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Die Beschränkungen, welche bisher im  A ltre ic h  den 
fre ien H andel m it festverzinslichen österreichischen 
W erten  unterbanden, sind m it W irkung  vom 1. Jun i 
1938 aufgehoben worden, so daß diese W ertpapiere 
je tz t auch an deutschen Börsen ohne Devisengeneh
m igung fre i erworben und veräußert werden können. 
A uch  der Depotzwang fü r  W ertpapiere, deren A u s
s te lle r in  Oesterreich ihren S itz haben, is t inzwischen 
durch eine Bekanntmachung vom 14. Jun i 1938 auf
gehoben worden.

D ie  Freigabe des Handels in österreichischen Ren
tenwerten g ib t uns Veranlassung, in  Ergänzung unserer 
kü rz lich  erschienenen Broschüre über „D eutsch-O ester
reichs W irtsch a ft”  eine Uebersicht über die österre ich i
schen Rentenpapiere zu geben. W ir  beschränken uns 
in  folgenden Tabellen auf die Schillingwerte, da der 
fre ie H andel sich nur auf diese, also n icht auf Papiere 
erstreckt, fü r  die noch A usländer haften bzw. die auf 
ausländische oder a ltös te rre ich ische  W ährung  lauten.

D e r Bestand an festverzinslichen inländischen W e rt
papieren is t in  O esterre ich, ve rg lichen  m it dem G esam t
um lauf im  A ltre ich , verhältn ism äßig gering und be läuft 
sich auf ungefähr 3% der Rentenwerte des A ltre ichs. 
Von a llen Gruppen sind auch in  Oesterreich die 
S t a a t s a n l e i h e n  des ehemaligen Bundesstaates, 
welche in  der ersten Tabelle zusammengestellt sind, 
zahlenmäßig die w ichtigsten. A n  zweiter S telle folgen, 
w ie im  bisherigen Reich, die P fandbrie fe  der H yp o 
thekenbanken, w ie überhaupt die weitere Reihenfolge 
der Bedeutung der einzelnen Gruppen m it derjenigen 
im  Reiche weitgehend übereinstim m t.

Die größte der Staatsanleihen is t die „T re ff eranleihe 
von 1933“, welche ungefähr ein V ie rte l der gesamten 
inländischen Staatsschuldverschreibungen ausmacht. Sie 
gewährt neben der festen Verzinsung von 4% auch eine 
Gewinnchance, deren Beträge in der untenstehenden 
Tabelle zusammengestellt sind.

D ie Regierung entschloß sich, diese Losanleihe auf
zulegen, da bei dem verhältnismäßig stark gedrückten

Kursniveau des Jahres 1933 fü r eine normal ausgestattete 
A n le ihe wenig Aussicht vorhanden war. Sie bo t neben 
den Gewinnchancen noch steuerliche und andere V e r
günstigungen bei der Zeichnung, weshalb sich das Pub likum  
sta rk  be te ilig te  und die Anle ihe w esentlich überzeichnet 
wurde.

D ie zahlenmäßig zw e itw ich tigste Bundesanleihe is t die 
„Investitionsanleihe 1937“. Die Bundesregierung hat die 
besonders günstige Lage des K ap ita lm arktes im  F rühjahr 
1937 ausgenutzt, um eine neue A n le ihe m it re la tiv  n ie d ri
gem Zinsfuß herauszubringen. T ro tz  der te ilw eise noch 
sehr hohen Nominalsätze anderer R entenwerte gelang es, 
die Anle ihe m it einem Begebungskurs von 90% restlos 
unterzubringen.

Der Erlös der öK prozentigen „Arbeitsanleihe von 1935“, 
der d rittg röß ten des Staates, wurde hauptsächlich zur 
Finanzierung ö ffen tlicher A rbe iten  bzw. zur Fundierung 
der für diese Zwecke aufgenommenen kurz fris tigen Schul
den des Bundes verw andt. Der Begebungskurs w ar in 
A nbetrach t des damaligen allgemeinen niedrigen K urs 
standes der festverzinslichen W ertpap ie re  86%,

D ie an v ie rte r S telle stehende „Garantierte Oester- 
reichische Konversionsanleihe von 1934“ entstand durch 
Umwandlung der früher 7prozentigen österreichischen und 
amerikanischen Tranche der Völkerbundsanleihe. Sie 
wurde auf Inlandwährung gegen Zahlung einer Vergütung 
um gestellt und genießt nun die gleichen in te rna tiona len 
G arantien und sonstigen Sicherheiten w ie die anderen 
ausländischen Tranchen dieser Anleihe.

D ie „Garantiefondsanleihe von 1936“ wurde n ich t zur 
ö ffentlichen Zeichnung aufgelegt, sondern von den K re d it
ins titu ten  übernommen. Sie entstand durch Umwandlung 
der „6,5% Garantiefondsanleihe 1927" und wurde von den 
K red itin s titu te n  be i einer Laufze it von neun Jahren zu 
einem Kurse von 96 Schilling gezeichnet. Trotzdem  nur 
ein geringer Betrag im  Pub likum  untergebracht wurde, w ar 
sie an der Börse no tie rt und erfreu te sich weitgehender 
Kurspflege.

Die „Wohnbauförderungsanleihen“ wunden vom öster
reichischen K re d itin s titu t fü r öffentliche Unternehmungen 
und A rbeiten ausgegeben, und der damalige Bundesstaat hat 
die Garantie zur Zahlung von K ap ita l und Zinsen übernom
men. Die Anleihe von 1936 entstand durch Konsolidierung 
ku rz fris tig  bei den G eld institu ten aufgenommener Gelder 
des Bundes zur t örderung der Finanzierung von W ohn
bauten. Das Papier ist m it 5% verzinslich und wurde m it 
einem Emissionskurs von 90 Sch illing  begeben.
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Staatsanleihen und staatsgarantierte W erte
A  =  Auslosung, K  =  Kauf

Aus Zins- Umlauf Kleinste Rückzahlung Kurse in %
W e r t p a p i e r gäbe bzw. Stücke

jahr Emiisions- xertnin bis A r t* Dezember 1 11. M ärz 29. Jnni
°o betrag spät. 1937 1938 1938

50j. österr. T re fferanle ihe . . . . 1933 4 220,0 100 A/O 1983 A 123,0 108,0 64 R M 1)
Oesterreich. Investitionsanl. . . 1937 4 X 180,0 100 M/S 1967 A K 89,25 84,5 95
Oesterreich. Arbeitsanle ihe . . . 1935 5% 175,0 100 M /N 1960 A K 99,9 99,85 97
Garant, österr. Konversionsanl . 1934 5 93,4 100 J/D 1959 A K 101,7 99,85 93,5

Ablösungs-Schuldverschr. K a t. A 4 47,1 50 J /J 1973 A K 73,5 74,0 92
K at. B 4 8,6 50 J /J 1973 A K 73,5 73,6 92

In te rna t. Bundesanl.öst.Teilausg. 3930 7 50,0* 200* J /J 1957 A K 133.3 132,9 __
Konvertierungsanl. d.G arantiefds. 1936 5 44,4 100 J/D 1945 A K 100 0 100,0 93,5

Bundesschuldverschreibungen . . 1937 5% 17,6 100 F /A 1987 A K 101,0 99,5 98,75
dto. 1937 5 30,9 100 F /A 1987 A K 90,45 90,0 97,75
dto. 1937 4 % 10,9 100 F /A 1987 A K 85.0 84,5 96,5
dto. (Abrechnungsobi.)

Kat. F Em. V I I I  1932 5 1 1939 A K 1000 100,0 .
K at. F Em. IX  1933 5 1 7,0 20,0 M/JN 1945 A K 100,0 j
K at. M  Em. I  1935 5 1 1957 A K 96,0 - - _
K at. M  Em. I I  1937 5 1 10 0 A / n 1958 A K 95,0 94,0
Kat. M  Em. I I I  7929 5 |

j U tU 1960 A K 95,0 __ __
Kat. M  Em. IV  1935 5 1 1962 A K 94,0 —

M ündelsich. W ohnbauanl. d. Oesterr.
K re d itin s t. f. öff. U ntern, u. A rb . 1931 5 173,5* 100* A/O 1982 A K 105,5 104,0 73 R M

dto. 1936 5 79,7 100 I M/S 1978 A K 93,75 94,0
*  Goldschilling. l ) V» Lose.

Länder -  und Stadtanleihen

S ch illin g -A n l. des Ausg.- Zinssatz Umlauf Kleinste Zins Rückzahlung Kurse in %
Landes jahr % Mil). S Stücke termin bis ■ pät. A rt Dez. 37 11.M ärz 38 29. Juni 38

Oberösterreich . . . .  1936 5 18,3 100 J/D 1961 A K 98,25 99,0 97
S te ie rm a rk ...........................1934 6 % 15,6 100 F /A 1959 A K 102,25 100,0 99,9
S a lz b u rg ..................................1937 5 12,7 100 J /J 1972 A K 90,3 94,0 ,_
T i r o l ........................................ 1935 5 % 8,3 100 J /J 1972 A K 96,75 98,75 100
N iederösterre ich . . . 1934 6% 6,8 500 J/D 1954 A K 103,75 100,5 100

S tadtan le ihen
W ertbest. A n l. St. W ien 1934 6 130,8 5 00 M /N 1964 A K 102,45 100,1 98,75

„  ,, St. G raz 1934 614 12,0 100 M /N 1964 A K 102,25 100,0 99,75
„  „  St. Baden /935 6 5,2 50 J /D 1960 A K 99,25 99 —

Industrie-Obligationen

Ausg.- Zinssatz Umlauf Kleinste Zins Rückzahlung Kurse in %
jahr 0/Io Mili. S Stücke termin bl* spät. A rt Dez. 37 11.M ä rz  38 29. Juni 38

Obi. A n l. d. Semperit AG . 1927 7 10,0 100 M /O 1952 A 101,75 100 100
D onau-D am pfsch iff- |

fahrt-G es, . . . .  — 4'A 6,8 5 00 J / D 1956 A K 64,0 68,5
P rio r-O b l. M e in l A .-G . 1928 3A 5,0 100 J /J 1935 A 107,5 105,0 102

dto. 1937 5'/. 3,0 100 J /J 1961 A 95,0 | 95,0 99,75
T iro le r Wasserkr. A .-G . — 5A 2,9 50 J /D 1954 A K 96,5 97,75 100,5
D onau-D am pfsch.-G es.. 1882 4 0,4 50 M /N 1959 65,5 68,5
H yp o th .-A n l. d. A E G .-

Union, E lektr.G es. . 1926 5 2,2 1000 J /J 1951 63,5 58 98,75
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Pfandbriefe der Hypothekenbanken

Landes-Hypotheken
Anstalt

Ausg.-
jahr

Zinssatz
%

Umlauf
M ill. S

Kleinste
Stücke

Zins
termin

Rückzahlung
bis spät.' Arft Dez. 37

Kurse in
11.M ärz 38

0// 0
29. Juni 38

N ieder Österreich . . 1937 4A 21,8 100 M /N 1992 A K 90 90,9 99It.bm. 5 16,7 100 J/D 1995 A K 96 96,75 99,751937 5 38,3 100 A /O 1987 A K 96 96,75 99,51937 5 % 4,9 1000 J/D 1982 A K 101,25 102,25
T i r o l ...................... . 1937 4A 10,3 1Ö0 M /N 1990 A K 81,75 82 96,5If.Em. 5 0,8 100 M/S 1995 A K 94 94 99

1937 5 16,7 100 M /N 1985 A K 99
1937 5 X 26,9 100 M /N 1980 A K 97 99 99,5

Oberösterreich . . 1937 4% 5,9 100 A /O 1990 A K 91 94,5 98
If.Em. 5 3,5 100 M /N 19% A K 96 96 99,75
1937 5 29,5 100 J /D 1985 A K 96 96 99,5
1937 5 % 6,5 100 M /N 1980 A K 101 103,25 100

K ärn ten  . . . . . 1937 4 % 2,3 100 M/ N 1990 A 90,25 91,5 99
I f .E m . 5 1,1 100 J /D 1995 A K 94 95 99,51937 5 8,1 100 M /N 1985 A K 93 94,5 99,51937 5 % 21,2 100 M /N 1980 A K 97,5 99,5 100

Salzburg . . . . . 1937 4 'A 5,2 100 M /N 1990 A K 90 90,5 99
I f . E m 5 2,9 100 M /N 1995 A K 93,2 94,95 99,51937 5 11,9 100 M /N 1985 A K 93,25 94,5 99,51937 5K 6,8 100 M /N 1980 A K 97,5 99,75 100

Burgenland . . . U .E m . 5 1,2 100 J /D 1995 A K 94,5 94,75 99,5
1937 5 0,7 100 A /O 1987 A K 94,5 94,5
1937 5  K 4,1 100 J /D 1982 A K 99 100,75 -

Steierm ark . . . . U.Em. 5 4,8 100 M /S 1995 A K 94,5 94,75
1937 5 1,1 100 M /N 1985 A K 94 94 99,5

W ie n ...................... , If.Em. 5 4,3 100 M /N 1995 A K 96 97
V orarlbe rg  . . If.Em. 5 3,2 100 M/S 1995 A K 96 96 99,75.

Pfandbriefe privater Institute

Ausg.-
jahr

Zinssatz
9flo

Umlauf
Mill. S

Kleinste
Stücke

Zins
termin

Rückzahlung 
bis spät. A rt

Kurse in °/o
D ez. 37 11.M ä rz  38| 29. Juni 38

C re d itans ta lt-W . B kv.
Bl. 1937 . . . . . 1937 5 14,9 100 M/ N 2000 A K 95,25 96,0 100

O esterr. C red it-Ins t.
öff. Unt. u. A rb . . 1936 5 6,3 100 M /S 1986 A K 94,5 95,5 99,5

dto. 1937 5 5,6 100 M /S 1980 K 92,75 95,5 ! —
dto. 1928 5 4,5 200 J /J 2000 A 105,5 105,5 1 —

Kommunalobligationen

Landes-Hypotheken-
A n s ta lt

•N iederösterre ich 
T iro l . . . .  
K ärnten . . .
S a lzb u rg . . .
Oberösterreich . 
Burgenland 
W ie n  . . . .

Steiermark . .

Zinssatz Umlauf
Mill. S

58,0
11.7
11,2
9,2
9,1
3,8
2,4
1,0

Kleinste
Stücke

1000
100
100
50
50
50

100
100

Zins
termin

M /O
J /J
J /J
J/D
J/D
M /S
M /S
J /J

Rückzahlung
bis s p ä t. A r t

Kurse in %
D e z . 37 11.M ä rz  38 2 9 .J u n i3 8

1946
1985
1985
1985
1985
1987
1997
1985

A K

A K
A K
A K
A K
A K
A K

100
99,5

102
104
106
106

105,5

100
99

103
104 
106,25
92
94

105,5

98
73 RM 
75 RM 
75 RM 
75,50 RM

75 RM
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Den weitaus größten T e il an der Gesamtausgabe der 
Pfandbriefe, der zweitw ichtigsten W ertpapiergruppe in 
O esterre ich , haben die neun ö ffe n tlich  - rech tlichen  
R ea lkred itins titu te  Oesterreichs, welche m it den deut
schen provinzia len P fandbriefansta lten vergleichbar 
sind. Sie verte ilen sich über ganz Oesterreich in  der 
Weise, daß jedem Landeste il eine öffentlich-rechtliche 
K red itans ta lt angegliedert is t und weisen eine Gesamt
ausgabe von rd . 250 M ill.  S ch ill. P fandbriefen aus. Neben 
diesen Ins titu ten  werden Pfandbriefe von zwei privaten 
Banken herausgegeben, der Oesterreichischen C red it- 
ansta lt —  W iene r Bankverein und dem Oesterreichi
schen K re d itin s titu t fü r öffentliche Unternehmungen und 
A rbe iten  in W ien. Sie sind den bayerisch gemischten 
H ypothekenbanken vergleichbar, da sie außer den Real
k red iten  auch das ku rz fris tige  K red itgeschäft pflegen. Die 
Grundsätze der Geschäftsführung, die Sicherungs- und 
Deckungsvorschriften fü r  die österreichischen P fand
briefanstalten sind den deutschen sehr ähnlich und der 
gesamte Geschäftsbetrieb is t der laufenden Ueber- 
wachung der staatlichen Stellen unterworfen. F ü r die 
Emissionen der Landcshypothekenanstalten ha fte t neben 
den Ins titu ten  auch das einzelne Land.

Die früheren hochverzinslichen G oldpfandbriefe wurden 
im  Jahre 1936 durch Abgeltung m it Bundesschuldverschrei
bungen in  gewöhnliche P fandbriefe umgewandelt, Diese 
neuen S chilling-P fandbrie fe  werden allgemein m it „B lo ck  
1937“  bezeichnet. Die Goldklausel fü r Pfandbriefe is t 
durch Gesetz vom 1. Februar 1937 aufgehoben worden. 
Im Jahre 1936 wurden die Pfandbriefemissionen zum 
erstenmal nach der K rise w ieder aufgenommen. Die neuen 
Pfandbriefe, deren Ausgabe sich m it dem Umfang der A us
leihungen der Hypothekenbanken veränderte, wurden im 
Gegensatz zu den früheren Emissionen ohne W erts iche
rungsklausel ausgegeben und werden in der Tabelle m it 
„laufende Emission" (lf. Em.) bezeichnet.

Auch für die von den Hypothekenbanken herausgege
benen Kommunalobligationen is t je tz t durch ein im  Januar 
1938 in K ra ft getretenes Gesetz die G oldklausel aufgehoben 
worden. Die G o ld -S ch illing -T ite l werden in  einfache

S ch illing tite l umgewandelt, deren Nom inalwert um 
15% höher ist, eine ähnliche Regelung w ie bei den 
Pfandbriefen, m it der Ausnahme, daß bei letzteren das 
Aufgeld höher war.

D ie nach dem Umlaufsbetrage an vo rle tz te r Stelle 
stehende W ertpapiergruppe der Länderanleihen, welche 
teilweise Verpflichtungen in  ausländischer W ährung zu 
hohem Zinssätze darstellten, konnte durch die Senkung des 
Zinsniveaus in  den letzten Jahren und durch die günstige 
Lage des W ertpapierm arktes in  sogenannte „K onvertie 
rungsanleihen'' m it günstigeren Zinsbedingungen umgewan
de lt werden.

D ie auf inländische W ährung lautenden Industrie-Obli
gationen stehen in  ih re r re la tiven  Bedeutung an le tz te r 
Stelle und betragen weniger als 1% der im  A ltre ic h  um
laufenden Industrie-Schuldverschreibungen.

Es is t fü r die E n tw ick lung  des österreichischen 
K ap ita lm arktes während der le tzten Jahre bezeichnend, 
daß die Nominalzinssätze eine große Verschiedenheit 
und Spannen von 4— 7,5% aufweisen, während die lau
fenden Emissionen der P fandbriefe im  Jahre 1937 und 
1938 fast ausschließlich m it einem nom inalen Zinsfuß 
von 5% ausgestattet waren. Bei den festverzinslichen 
W erten  m it verhältn ism äßig n iedrigem  Zinssatz is t zu 
berücksichtigen, daß sie in  der Regel m it besonderen 
Vorzügen versehen sind, auf welche in  den A nm erkun 
gen hingewiesen wurde. D ie stetige Aufwärtsbewegung 
der Rentenkurse während der le tzten Jahre bew irkte, 
daß sich die Rendite diesem Satze von 5% weitgehend 
näherte. A ls  Beispiel sei die durchschnittliche Rendite 
der österreichischen Staatspapiere fü r  einige Jahre an

gegeben: =  6g%  1936 =  59%

1932 =  8,4% 1937 =  5,3%
1935 =  6,4% M ärz 1938 =  5,6%

Die durchschnittliche Rendite der festverzinslichen 
W erte lag inO es te rre ich  demnach noch etwas höher als 
im  übrigen Deutschland.

Oesterreichische Treiieranleihe
Tilgungs- und Gewinnplan fü r je 200 000 Lose (100 M ill. Schilling).

Jahr

Tilgungsziehungen jährlich
Stück 1 Jahr 1 Stück | Jahr 1 Stück Jahr | Stück Zeit d. Ziehung

Prämienziehung
Treffer’

Anzahl | zu je  S

en halbjährlich
Tre

Zeit d. Ziehung; Anzahl
fier3 

zu je  S

1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953

1600
1700

1900
1 900
2 000 
2100 
2 200

2 400 
2 400 
2 600

1954
1955

1956
1957
1958
1959
1960

1961
1962
1963

2 700 
2 800

3 000 
3100 
3 300 
3 400 
3 600

3 800
4 000 
4 200

1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973

4 400 
4 600

4 800 
5100
5 400 
5 600
5 900

6100
6 500 
6 800

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980

1981
1982
1983

7 200 
7 500

7 900
8 300
8 700 
9100
9 600

10 100 
10 500 
11200

März 1934143 

Sept. 1933143

1
1
2 

10 
10

140
1
1

15,
20

2 000

1 000 000 
50 000 
25 000 
10 000 
4 000 
2 000 

200 000 
50 000 
10 000 
4 000 

500

März 1944183 

Sept. 1944 83

1
1
2
2
4

272
1
1
2
6

109
2

500 0001 
50 000 
25 000 
10 000 
4 000 
1 000 

150 000 
50 000 
10 000 
4 000 
2 000 

500

um je  'l%  verm indert. Kapita l, T re ffe r und Zinsen werden ohne Abzug anzgezahlt d nicht getilgten

Angaben ohne Verbindlichkeit


