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COMMERZ- UND PRIVAT-BANK

Allgemeine Wirtschaftslage

Vorlaufig gelten samtliche statistischen Angaben, sofern nichts anderes vermerkt ist,
nur fir das Reichsgebiet ohne Oesterreich.

abgelelinte Konkurse.

Umséatze im Zahlungsverkehr (in Mmilliarden Reichsmark)

Zahlungsverkehr 1928 1932
uber Monatsdurchschnitt
Reichsbankgiro ............ 57.8 43,8
Reichsbankabrechnung 100 4,6
Postscheckamt............... 12,1 8,6

A> April einschlieBlich Postsparkassenamt Wien.

1936

59,4
51

138

Jan —Dez.
1936 1937
7129 854,6

61,7 71,0
141,3 161,6

April

86,5
6,1
16,3*

1938

Mai

77,0
6,2
16,6

81,2
6,5
17,2
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Preise ntwicklung in Deutschland

Gesamt- Agrarstoffe Industrielle Rohstoffe und Halbwaren Industr. Fertigwaren
Zeit - )

index insges. Kolonial- Ei*en- N.E. 5 . _ Ver-

! " waren MSPES. icioffe  Metalle  Textilien unzilgger Insges. tiilrwosiu[]ktcr bﬁzc?]-
100 100 100 100
1400 1343 128 1341 1275 1065 1894 128 1586

‘ ' ' ' ' . 1870 1749

96,5 91,3 8.8 88,7 128 50.2 626 610 117.9 1184 175

1018 102,2 87 91,6 125 475 23 602 1194 183 1240
104.1 104,9 85 %,0 125 519 8,7 698 121,2 1130 1273
1059 1046 =9 %2 129 663 89 746 1246 1182 133

1058 1039 50 970 1®8 W1 W8 749 1238 1132 1318
1059 1041  gr5 96 129 685 ®5 749 1242 1132 135
106,1 1047 o977 %6 128 678 20 744 1245 1132 1330
106.4 1057 976 %4 129 676 aL6 746 1246 1132 1k3

éugtustb . 106,7 106.4 976 96.2 1B0 634 95 746 1248 1131  1m6
eptemboer 106,2 105.4 %9 95.6 1030 649 8.7 745 1255 1131 149
Oktober .. 105.9 105.0 %5 94.8 180 577 830 744 1259 131 156

November . 105.5 104.7 %56 9.1 1030
- . - . 62.7 8L4 747 1260 131  1%8
Dezember . 1055 104.6 940 94.3 180 518 08 760  126,0 131 1368

1938 Januar .. 1056 1050 @1 944 180
Februar .. 1057 1053 896 %4  1B7 %g %2 ;ig Eg'g ﬁi %g
Marz 1057 1056 88 944 IB7 509 &2 744 1260 1130 157
April 7O 1056 1057 89 939  1m7 49 78 @5 1260 1130 127
Mai.... 1054 1058 86 934  1B8 480 795 733 1259 1129  1:6
Juni 105.6 106.0 89.9 93.7 103.9 469 79.2 73.0 125.» 117.9 135.6

1938 6. Juli .. 105.6 105.6 896 93.8 140 596 4 715 1258 1128 156

L. 1057 1062 898 938 1040 s 17 718 1258 1128 8
27 1059 1068 @8 939 Il 512 798 702 1258 1128 e

Die EiHUahmen des Reiches (in Millionen Reichsmark)

Kalenderjahre 1936 1937 1938

1928 1932 1936 1937  4.viertel. 1Viertell, 2.Vierteli. ILViertelj. 2Viertel].

Einkommensteuern

Lohnsteuer ...........cocooueee 13480 7485 14977 16993 3979 3962 4138 4572 4686
Kapltale_rtragsteuer ......... 134,8 40,9 71,9 78,5 9,4 17,1 39,0 17,6 43’3
sonst. Einkommensteuern .. 1400,2 5432 1509,1 20731 4391 3403  429,1 486,4 6303

insgesamt 28830 13326 30787 88509 8464 7536 8819 9612 11422

Besitz- und Verkehrsteuern

Korperschaftsteuer ............ 4779 1058 9328 14742 3004 2553 3105 3336  409.6

Vermogensteuer ............... 4419 3303 344,7 3637 96,7 91,4 90.0 93.9 932

Umsatzsteuer —......... 877,7 13544 2291,1 26716 6404 30,1 6412 7118 7167

Borsenumsatzsteuer —......... 65,7 91 157 16.7 47 4.4 4.4 3,9 41

Evefch(sjelsteuer 481 356 473 547 114 12 141 159 155
eforderungsteuer 5054  179,1 2340 2837 62,3 ’

sontst. Besitz- und Verkehr- 281 696 06.2 2
steuern .. 2501 6758 4952 6604 1308 1589 1451 2235 1795

insgesamt  2666,8 2690,1 43608 55250 12467 12104 12749 14488 14918
Verbrauchsteuern

793,9 761.9 819.3 876.2 2176 202.3 222.4 221.9 234.3

Zuckersteuer  ........cccceenn. 2245 2859 3265 3402 04’3 752 708 844 670
26,4 595 59,6 191 151 125 153 15

_ 3602 2608 2881 3100 750 @61 705 710 759
Spritmonopol  .................. 2610 1370 2201 251,6 631 840 491 1109 543
iég'i 27122 771 63.1 g? 715 740

- 207,8 51,9 55,9 : 55.0 49.4

sonst, Verbrauchsteuern . <« 301 46,2 919 1433 167 22'4 331 333 38.3

insgesamt 16897 15182 23166 24609 6148 5813 5735 ge33 6060

Zolle 12508 11060 12888 15209 3553 3431 3472 4083 4199
Steuern und Zolle .. insgesamt 8490,3 6646,9 110449 133668 80682 28834 39775 34816 3659,9

Lebens-
haltungs-
kosten

100

151,7
120,6
123.0
1245
1251

125.1
125.1
125,3
126.2
126,0
125.1
124.8

Jduni

1571
17,0
508,6

682,7

319,8

2212
12

24.4
63.5

641,2

81,0
24.9

4,2
25.6
171
237
16.9
11,6

205,0

122,2
1651,2
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Geld. und Kreditwesen

Der anhaltende Anstieg der Wirtschaftstatigkeit
hat den FilialgroBRbanken im ersten Halbjahr 1938
eine Erweiterung des Geschéaftsumfanges gebracht,
d. h. eine Steigerung der Einlagen und damit auch
eine Ausdehnung des Aktivgeschaftes. Die zu-
nehmende Flussigkeit der Unternehmungen und die
stetig wachsende Kapitalbildung fanden ihren Nieder-
schlag einerseits in einem Anwachsen der Kund-
schaftseinlagen, insbesondere der taglich félligen
Gelder, und andererseits in einem weiteren Anstieg
der Spareinlagen, die damit beinahe 10% der Bilanz-
summe ausmachten. Der Anstieg der Kundschafts-
einlagen, die im monatlichen Durchschnitt um un-
gefédhr 80 Mill. Uber dem Stand des ersten Halbjahres
1937 liegen, ist um so bemerkenswerter, als gerade
wéhrend der letzten Monate die Reichsanleihezeich-
nungen aus dem Publikum hoéher waren als in der
entsprechenden Vorjahreszeit.

In dem Aktivgeschéft der FilialgroBbanken sind im
ersten Halbjahr 1938 interessante Entwicklungstendenzen
festzustellen, die zwar bisher noch nicht tber Ansatze hin-
ausgekommen sind, jedoch mindestens auf Aenderungen
hindeuten, welche fir die Gesamtwirtschaft und auch fir
die Ertragslage der Banken von nicht zu unterschatzender
Bedeutung sind. Das ist einmal die 1latsache, da die nun
schon Jahre anhaltende Schrumpfung der Buchkredite im
ersten Halbjahr 1938 sich nicht fortgesetzt hat. Die Konto-
korrentkredite liegen bei allen drei FilialgroRbanken Uber
dem Stand von 1937 und haben bei zwei Instituten ihren
Anteil an der gesamten Bilanzsumme erhoht. Eine weitere
Besonderheit der Entwicklung des ersten Halbjahres 1938
liegt in dem Rickgang der Wechselbestdnde, welche im
Durchschnitt des ersten Halbjahres 1938 niedriger waren
als in der Vergleichszeit des Vorjahres und auch im Juni
1938 bei allen Instituten unter dem Niveau von Ende 1937
standen. Diese Entwicklung steht im Zusammenhang mit

Deutsche Golddiskontbank

1935 1936 1937 1938
De~ Dz Nov. April e
>n Millionen RM
Aktiva
84 100 48 48 48
1264 833 1649 1517 1520
Schatzwechsel*......... 142 118 65 27 58
Eigene Wertpapiere .. 301 266 276 299 308
Anlagen Aktiengr. C. 200 200 200 200 200
Sonstige Aktive** 83 88 235 152 157
Passiva
Aktienkapital ......... 600 600 600 600 600
Glaubiger ............... 618 482 78l 896 894
Solawechsel ............ 701 400 951 540 602
.Sonstige Passive" .. 40 62 43 110 104

* und unverzinsliche Sdiatzanweisungen.

einschl. Guthaben, Schuldner, Beteiligungen und Forderungen.

der Aenderung der Finanzierungspolitik des Reiches, durch
welche in Zukunft die kurzfristige Finanzierung nicht wie
bisher durch Sonderwechsel, sondern durch die Ausgabe
von Lieferschatzanweisungen erfolgen wird.

Als Gegenbewegung zum Rickgang des Wechselbestan-
des ist deshalb in den letzten Monaten der Anstieg der Be-

Siche auch Schaubilder: Kreditgewahr, u. Einlugenbeweguug, Ber. 5/3S
IMMIilif mnrirfintrp - Rp.riHIt

sténde an Reichsschatzen und unverzinslichen Schatzanwei-
sungen bemerkenswert, welcher bei den Filial-GroRbanken
seit Dezember 1937 mehrere hundert Millionen betrug.
Neben dieser grundsatzlichen Entwicklung der wich-
tigsten Bankgeschéfte sind die Veranderungen der anderen
Bilanzposten weniger bedeutsam. Obwohl die Wertpapier-
anlage innerhalb der einzelnen Institute sich verschieden
entwickelte, so ist bei allen Instituten zusammen der An-
teil an den gesamten Aktiven doch ungefahr derselbe ge-
blieben, Die Reichsanleihebestéande lagen im Durchschnitt
des ersten Halbjahres nur geringfugig Uber dem Stand des
Vorjahres und betrugen 3—5% der Bilanzsumme.

Deutsche G eidsatze (Berlin)

in %
Taglichen At Reichs-
Geld Monatsjreld (;:’i;lllloar:t dti)saknokét
Jahresdurchschnitt
1928............ 6,74 8,22 6,54 7
1932............ 6,23 6,73 4,95 521
1937............ 293 299 291 4
Monatsdurdischnitt
1937 Jan. 327 3,00 4
Juni %’8}? 305 2,88 4
Dez, 2,95 2,83 2,88 4
1938 1L Juli  3/43Vv?2 2U—3 278 4
278319 2P 3 275 4
r g 21339 2353 278 4
15 33U %3/'4 33 275 3
20. , 20827s ai 2178 4
25 | 29- 2ks 2813 278 p
30, . 33k 2343 27s
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Einlagenbewegung bei Kreditinstituten < wuiem. Vermégensbildung
. ) bei Versicherungen*
Zeit Spareinlagen Kundschaftseinlageu Mill. RM.
Einlagen-  Zinsgutschr. i 4
Stand1 ! 9 Stand1 Einlagen-  Standldes  Vermogens-
- veranderung2 e sparkassen veranderung  Vermogens verandgrung
1. Halbjahr 14901 + 681 828 11434
+ 408 8 625 + 381
2 f 15174 + 273 118 11 665 + 230 9209 + 584
v 15687
1 Vierteljahr + 513 260 11939 274
2. 15823 + 136 35 12357 ;a8 | 9737 + 528
3 15953 + 130 3 12504 + 147
4, t 16 095 v 142 119 12 7% + 292 } 10418 + 681
1937 iah
1 Vierteljahr 16 391 + 301 245 12 96 150
2, n 16552 + 156 1 12 961 : 15+ 11062 + 644
3 16 825 + 273 3 12 996 + 35
4- , t 17 318 + 493 146 13 162 + 166 | 11827 + 765
1938 I.Vj. 18274 + 950 0
2.V, 18630 + 406 9 A S 120893 + 262

s*ueau<E ZinsgutsAriften 8 Stand Februar m t

Kurzinsiuige Kredite in Form von
Berichtende Institute*

(in Mill. RM) Wechseln Schatzwechseln
u. unverzinsl. Schatzanw. Buchforderungen
Juni 38 Veranderung seit J . Verand it i u Ccai
A o uni 38 eranderung sei Veranderung- seit
Mai 38 | Ende 32 Mai 38 IE de32* Juni 38 Mm' 3ft  1Fnrl« 39**
Reichsbank  .......ccccovieene 6136 + 301+ 3405 39 + 21 71 130
Golddiskontbank ................ 1620 + 100 + 1310 57 — 1 + 55 m 49
.
Staats- und Landesbankenl. . 918 + 17+ 739 379 + 35+ 2 381 + i _ 55
Kreditgenossenschaften' 115 - 2 15 + 5 444
Sparkassen u. Girozentralen4 1617 — 161+ @65 862« + 94+ 803 2008 + o2 1030
SGrof_Ebanken__ PRI 2372 — om o+ 1227 845 T R — 3300
Sonstige Kreditinstitute® ., ., 1163 — a7+ 10 255 + 60 s 1682 v 1 s 1%
insgesamt; 13 A1 — 33 + 8192 2452 + 440 + 1249 7997 + 153 __ 2528
uigenom i®.‘hekenbailkeU Versi<herun”® si™>'>wegen der relativ geringen Bedeutung ihrer kurzfristigen Anlage in diese Tabelle nidi

Langfristige Anlagen in Form von

Berichtende Institute* D s
A . arlehen an 6fientl.-rechtl.
(n Mill, RM) Hypotheken7 Wertpapieren Korperschaften
Juni 38 Verénderung]seit Juni 38 Veranderung seit . Veranderung seit
Mni38 | Ende 32* Mai 38 |Ende 32* Juni 38 Mai 38 | Nov.35
Reichsbank ........ 847
Golddiskontbank ... 309 I 8 + 462
1 + 806
Staats- und Landesbankenl . 417 + 7 _ o 528 w4t o 229 — 1 g
. 6147 _ +
Kreditgenossenschaften® o5 * i‘; 158 iggf 870 S + 2
. - + 1
Sparkassen u, Girozentralen4 7789 + 45+ o0 7677 t o s e 3469 C A
. I s — 1 681 + o * o
S edinsiutes s %8 L aw e Luoam & .
9 + 20 4 4238 + a0 T 2010 1717 + o+ ae
insgesamt; 19723 + 8 45 15672 4" 245 T 10301 6352 + 19 e
AfIA envesS e S 4»Sp‘rka?sea “«"/ 20 fib e n .A *I*s 8» s S S Rnd"» W « A » A S
KipAf&"TSrSVe°z:~ed " 60f“1ureGi?o”~"~& gen P°r Felaai im ’ KnthUlt fir »® +»* Darlehen “ “ « tIA

Bei der Berechnung des Kreditvolumens fir Ende 1932 konnten mehrere jetzt berichtende Institute nicht bericksichtigt werden.

6
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Der Kursstand der Aktien Ende Juli

Nach dem stillen Verlauf der Vormonate brachte
der Monat Juli zeitweise groRere Schwankungen an
den Aktienmarkten, die sich um die Monatsmitte in
einem vorubergehenden schérferen Kurseinbruch aus-
druckten, Unmittelbar darauf folgte jedoch eine
kraftige Erholung, die spater von einem neuen leich-
ten Abbrdckeln der Kurse abgeldst wurde. Ziffern-
magRig ist dies daraus ersichtlich, dall der Aktien-
index des Statistischen Reichsamtes vom 25. Juni bis
23. Juli von 110,63 auf 106,41 =zuriickgegangen ist.
Fur die rucklaufige Kursbewegung, die in der unver-
andert gunstigen Wirtschaftslage keine Stitze findet,
waren wieder dieselben Ursachen wie in den Vor-
monaten wirksam, namlich Verkaufe von Auswan-
derern und Effektenliquidationen solcher Kreise, die
fur die Uebernahme bisher nichtarischer Geschéafte
in Frage kommen. Zeitweilig beeintrdchtigte auch
die auRRenpolitische Lage die Stimmung. Demgegen-
tiber waren die auslandischen Aktienmaéarkte besser
gehalten; in New York setzte sich die im Vormonat
begonnene Erholung weiter fort, so da der New-
Yorker Aktienindex von 76,9 auf 84,5 anstieg.

Auch in den Hauptpapieren des Rentenmarktes
war etwas grolRere Verkaufslust zu beobachten, ohne
daR jedoch das Kursniveau hierdurch sichtbar in
Mitleidenschaft gezogen worden ware. Nennenswerte
Abschlage traten nur bei denjenigen Werten ein, die

vorher erheblich Uber den Rickzahlungskursen ge-
standen hatten, wie z, B. in Reichsbahnvorzugsaktien,
die schlieRlich einen Stand von 123,5% erreichten.

Ende Juli3s Ende Juni 38
Nnvet | Kiset et | Kisrat

In Berlin notierte Aktien
in Millionen RM

Bergwerks- u, Hilttenindustrie 2028 2609 2028 2717
davon: Kali....ccccoeeeeennens 199 237 199 249

Eisen-, Stahl- u. Metallwvaren 158 199 158 205
Maschinen, App., Fahrzeuge 392 522 392 549

davon: Lok.- u. Waggonbau 54 67 54 72
Elektrotechnik .......cccveev... 528 767 528 809
Chem. u, pharmaz, Industrie 1005 1437 1005 1486
Zellstoff und Papier............ 109 139 109 145
GUMMiiiiiieiiieeeiies 41 83 41 84
Baugewerbe und Baustoffe .. 142 182 142 194
Glas, Porzellan und Keramik 102 126 102 129
Leder und Kunstleder......... 38 55 38 56
Textilindustrie 231 329 231 353

Nahrungs- und GenuRmittel 352 494 352 502

davon: Brauerei u. Malzerei 203 ~ 268 203 273
davon: Zuckerindustrie .m 68 115 68 116

Versorgungsindustrie —......... 965 1260 965 1283
Handelsges. u. Warenhauser 49 53 49 57
Verkehrswesen ..........c........ 1523 1742 1523 1777
Banken  ...ccoeevierieeiieeas 1278 1486 1278 1522
Kolonialges...........c...cceeueee 31 35 31 38
Sonstige Gewerbegruppen .. 150 111 150 127

INSGESAME  wevveeeeereree, 9122 11629 9122 12033
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Umlauf von Wertpapieren
(in Millionen Reichsmark)

Reichsanleihen und
Schuldbuchford.

Verzinsl. Schatzanw.
Anleihen d. Reichspost
Anleih. d. Reichsbahn3

Landerleihen ............
Kommunalanleihenb ..

Industrieobligationen .
Pfandbriefe .............
Kommunalobligationen

Aktien (nominal) __ 1

Stand  Stichtag Umlauf-

8943,8
9046,9

500,0
1941,2

1700,7
36014

2585,2
9249,7
2286,3

81918

V.
V.
1.
X1l

X1l
.38

X1

VI.

38
38
37
37

37

. 36
.38
.38

38

a einschl. Vorzugsaktien, b Darin enthalten Komm.-Anl. Stand per
Stand per 31. Mui 1938.

30. Sept. 1937 und Komm.-Umsd

Datum

1928 31. Dezember
1932 31. Dezember
1937 31. Dezember

1937 30. April .
31l Mai ...
30. Juni .......
31 Juli ...
31. August ...
30, September
30. Oktober
30. November
31. Dezember

1938 31 Januar ...

1938 7. Juli
5,
23.

a -ote

Art der
Zahlungsmittel

Reichsbanknoten
Privatbanknoten
Rentenbankscheine
Munzen

Aktiva Passiva
Forderung.
gegen Anlagen Schuld- Schuld- Sonstige
veranderungen Reichsebank 9 scheine  verschreib. Verpflicht.
1933 30. Dez. . 1128 545 5873
1934 31............ 2797 203 252'4
+ 814 137-v.38 1938531, .. 237 2170 252 61,4 3454
+ 4955 1.37-v.38 1986 3L....vovvne. 2018 3065 168 1678 3387
_ - 1937 31 Mai_ ... 1482 4059 15.6 2454 3106
- 53 X.36:XI1.37 30.Juni .. 1355 4307 151 2589 3254
3L Juli .. 1280 4566 146 2669 3283
+ 20 l—xi.37 3L Aug. .. 972 4812 146 2749 3139
- _ 30. Sept. .. 756 5065 141 2811 3116
30. Okt, .. 75.2 5137 14.1 2935 307,0
+ 323 -v.38 30. Nov, .. 783 5128 136 2065 3084
+ 300 1.37-v.as 31 Dez. .. 87.2 5134 131 3030 3118
i 35 137_v38 1938 31. Jan. .. 81.2 532.2 131 3063 3208
: : 28. Febr. .. 78,3 533.8 128 3105 2958
. 3L Marz .. 81.6 550.0 12,8 3187 3074
-1033 1.37-v1.38] 30, April .. 672 5765 124 3246 3165
31, Mai .. 741 588.5 124 3328 3306
30. Juni ,, 1073 586.0 121 3452 3523
Reichsbank-Ausweise
Aktiva Passiva
Wechsel, Lombard- Deckungs- Sonstige Urlaufvon  Tagl. fallige .
Schecks forderungeri We?{g%:izre Aktiva* Rad’dn’knde{ keiten m
in Millionen Reichsmark
2627 176 530 4930 816 298
2806 176 934 3560 540 746
6013 60 106 750 5493 1059 327
5124 50 106 756 4979 794 173
5001 50 104 775 4902 804 192
5262 55 104 716 4992 880 219
5316 52 104 734 5112 732 249
5283 52 104 767 5116 736 258
5538 51 105 786 5256 838 284
5578 44 105 724 5275 711 316
5502 46 105 727 5196 766 325
6013 60 106 750 5493 1059 327
5459 66 108 808 5199 851 344
5637 81 110 801 5278 891 353
5813 63 96 1236 5622 1323 213
5841 59 121 1461 6086 1031 238
5832 57 545 1201 6269 1021 246
6136 71 547 1161 6440 1119 268
5832 43 547 1124 6196 970 267
5690 49 548 1097 6080 941 272
5526 35 548 1148 5973 932 278
soestige Werlpapiere-
Gesamter Rargeldumlauf (in Millionen Reichsmark am Jahres- bzw. Monatsende)
1937 1938
1932
1937 AF]'“ Mai Juni AQ' il Mai Juni
3544 5493 4979 4902 4992 6086 6269 5724
183 7 6 5
1‘51(1)8 301 401 399 400 391 390 375
1594 1555 1529 1544 1614 1623 1543
5640 7478 6942 6836 6941 8001 8282 7642

i.-Anl.

Gold

ud

Deckungs-

Devisen

insgesamt

1928

4914
179
529
967

6589

PRIVAT-BANK

Konversionskasse < wiiionen rm>
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Im Juni war die Stein-
kohlenférderung leicht
rickgéngig. Sie lag men-
genmalig und arbeits-
taglicli um 2,6% unter der des Vormonats. Gegeniber
dem Juni des Vorjahres war sie um 3,3% geringer. Die
Verringerung erstreckte sich auf alle Bergbaugebiete.
Der Inlandmarkt lag trotz dieses Produktionsriick-
ganges weiterhin fest, doch war das Hausbrandgeschéft
der Jahreszeit entsprechend ruhig. Die eingehenden
Industriekohlenauftrage waren lebhaft und konnten im
allgemeinen prompt erledigt werden. Auch die .Koks-
erzeugung blieb um 3% hinter derjenigen des Vor-
monates zurlick. Die Erzeugung konnte im allgemeinen
voll abgesetzt werden.

Das Ergebnis des ersten Halbjahres 1938
zeigte eine, verglichen mit der gleichen Vorjahreszeit,
weitere Zunahme der Steinkohlenférderung von 3,5%,
der Kokserzeugung sogar von rund 7%. Der Stein-
kohlenbergbau befindet sich also auch weiterhin im
Aufstieg, wenn auch die Aufstiegskurve, soweit die
Kohle in Frage kommt, flacher geworden ist. In der
verhaltnismaRig starken Steigerung der Kokserzeugung
drickt sich vor allem der groBe Bedarf der wachsenden
Eisen- und Stahlerzeugung aus, ein Bedarf, der sich in
absehbarer Zeit kaum verringern, sondern eher weiter
erhéhen wird.

Auch die Braunkolilenforderung lag, mengenmafiig
wie arbeitstaglich, etwas unter der des Vormonats, und

Kohlenbergbau

Gewinnung von Kohle

au. steinkohlen

Monate Steinkohlen Braunkohlen
Verander. Verander
icst Vor;. geg.Vorj.
1937 Méarz 15085 + 2212 14287 + 191 3416
April 15720 + 3843 14630 + 2626 3330
Mai , 13900 + 1753 13700 + 1129 3430
Juni 15400 + 3100 15110 + 2280 3360
Juli 15920 + 2644 16050 + o743 3460
August 15350 + 2355 15690 + 2786 3490
September 15630 -i- 2282 15090 + 1984 3400
Oktober 16110 * 1513 16470 + g3 3550
November 15990 + 2111 16420 , 1701 3470
Dezember 16240 + 1840 17050 . 440 3600
1938 Tanuar 15 940 1080 16440 . 1359 3610
Februar 15180 + sso 15130 . 4430 3300
Mar_z .. 16 680 + 1695 16240 1953 3660
Apl’ll .. 14 495 — 1225 14 666 + 36 3487
Mai ... 15286 + 1383 19704 + o004 3646
Juni ... 14 873 — 527 15511 + 401 3545

Siehe auch folgende Wirtschaftszweige

Bekleidungsindustrie; 1937 N jj
Brauindustrie; 1938 Nr. 4
Chemische Industrie; 1937 Nr. 9
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zwar um 3,5%. Dagegen war die geférderte Menge um
54% groRer als im Juni 1938. Auch hier lag das
Hausbrandgeschaft im allgemeinen ruhig. Das Indu-

Siehe auch Sthaubilder: GroRhandelsindex fur Kohlen,

Kohle-Ausfuhr, Bericht 6/38

Bericht 5/38

striebrikettgeschaft war uneinheitlich, teilweise aber
schwacher als im Vormonat.
Das Ergebnis des ersten Halbjahres 1938

zeigt, verglichen mit der gleichen Vorjahreszeit, eine

Zunahme der Braunkohlenférderung von 7,6%, der
Braunkohlenbrikettherstellung um 5,3%.
(m 10001
Koks Pre3k
aus Braunkohlen aus Steinkohlen as Braunkaohlen
Verander. Veréander. Verander Verander.
gegr.Vorj. Sjejj.Vorj. gcg.Vorj. geg.Vorj.
+ 47 218 + 100 512 + 80 3189 662
+ 549 220 + 9% 520 + 78 3390 799
+ 476 220 + 77 470 + 25 3260 363
+ 430 210 + 57 530 + 63 3640 633
+ 399 240 + & 570 + 60 3880 764
+ 467 240 + 67 590 + & 3720 804
+ 416 240 + 69 629 + 80 3725 + 411
+ 359 250 + 63 670 + 19 8600 + 160
. 38 240+ 53 630 . ea 3420 + 28
+ 330 250 + 50 610 + 60 3560 + 190
+ 260 240 4+ 3 610 + 30 gggg v
+ 260 220 . 0 540 — 2 350 . 130
+ 244 230 . 12 530 4- 18 3959 + 361
+ 157 240 H 20 515 — 13
+ 216 251 + 3 571 3710+ 450
+ 185 242 + 32 563 + 33 3753 + 113

in friheren Heftem
Elektrizitatswirtschaft; 1938 Nr. 6
Erdolbergbau; 1938 Nr. 2
Kaliindustrie; 1938 Nr. 3
Kunstfaserindustrie; 1937 Nr. 6

Maschinenindustrie; 1938 Nr. 1
Metallerzbergbau; 1938 Nr. 4

Papierindustrie; 1938 Nr. 3
Seeschiffahrte 1oro mr ~
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Inland.

Der groRRe Inlandbedarf
an Eisen und Stahl hat
auch mit Sommersbeginn
nicht nachgelassen, so
dal die langen Lieferfristen bei fast allen Erzeugnissen
beibehalten werden mufdten; eine etwas bessere Ver-
teilung der Bestellungen Uber den ganzen Monat Juni
wird festgestellt. Die andauernde Produktionssteige-
rung, die erst im Juni eine Stockung erfahren hat, er-
scheint um so bemerkenswerter, als der begonnene
Ausbau der privaten Montanwerke noch in den An-
fangen steckt; sie ist aber insofern nicht geeignet, die
immer noch vorhandenen Versorgungsschwierigkeiten
wesentlich zu mildern, als Uber den groten Teil der
Mehrerzeugung ab
Juli bereits durch
Zuweisung an einige
groBe Kontingents-
trager, darunter die
Reichsbahn, verfugt
worden ist. Freie
Mengen fir den
nichtkontingentier-
ten privaten Inland-
bedarf sind nach
wie vor nur in ganz
bescheidenem Aus-
male  vorhanden.
Die derzeitige Pro-
duktionskapazitat
der Werke mit
jahrlich etwa 24 Milk t Rohstahl (im Vorjahre waren
es erst 19 Milk t) genigt den Anforderungen noch
nicht, und erst nach Fertigstellung der Huttenanlagen
der Reichswerke Hermann Goring wird sie mit rund
30 Milk t zur Deckung des deutschen Bedarfs aus-
reichen.

Eisenschaffende
Industrie

Siehe audi Sdiaubilder:
Beschaftigung, Bericht 5/38
Eisenerz-Eintuhr, Bericht 6/38

Die Roheisengewinnung hat im Juni 1938 1508 522
onnen gegen 1545062 t im Mai betragen, auf den Arbeits-
°Ch “bei 30 Arbeitstagen gegen 31) 50284 t gegen

'm 'vy- Der Roheisenverband teilt mit, da die Versor-
ANiin™ - er Verbraucher termingeméaf erfolgen und Stockun-
“en in er Ablieferung vermieden werden konnten. An

Kohstahl wurden im Juni 1830582 t gegen 1896 764 t
,m Mal*®"?nnet;’ arbeitstaglich 73223 t gegen 75871 t. Im
eisten Halbjahr 1938 smd es 11024 127 t gegen 9562 736 t
im Vorjahr gewesen Die Leistung der W alzwerk e be-
trug im Juni 1301770 t gegen 1330147 t im Vormonat,
auBerdem noch 34455 t \rgewalzten Halbzeugs; arbeits-
taglich zusammen 52071 t gegen 53206 t. Die Gesamt-
leistung hat im ersten Halbjahr 7697 916 t gegen 6821 349 t
im Vorjahr erreicht.

Die Reichswerke Hermann Goring haben neben der Aus-
gestaltung auf dem Gebiet der Rohstoffversorgung und
-Verhiittung nunmehr auch in der eisenverarbeitenden
Industrie Interessen erworben, und zwar vor allem durch die
Uebernahme der Aktienmehrheit der Rheinmetall-Borsig
AG. aus dem reichseigenen Besitz der Viag. Diesem Vor-
stol in die Eisenverarbeitung folgen jetzt 6sterreichi-
sche Erwerbungen der Linzer Tochtergesellschaft, die sich
eine Anzahl ostméarkischer verarbeitender Werke angeglie-
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dert hat, darunter vor allem die Steyr-Daimler-Puch AG.
in Steyr und Graz. AnschlieBend sei mitgeteilt, da3 die
Eisen- und StahlBewirtschaftung im Altreich
nunmehr auch auf die Ostmark ausgedehnt worden ist; die
Einbeziehung der dortigen eisenschaffenden Betriebe in die
Reichswirtschaftsgruppe ist im Gange.

Was die Ertrage der deutschen Huttenwerke an-
langt, so wird darauf hingewiesen, daf3 die Ertrags-
steigerung bei den Montankonzernen auch diesmal
wieder hinter der Umsatzsteigerung Zuriickbleiben
wird, da das Anwachsen der Selbstkosten die Besse-
rung der Durchschnittserldse zu einem gro3en Teil
wieder ausgleicht; mit der Steigerung der Erzeugung
und den dafur erforderlichen Aufwendungen ist die
optimale Ertragsmadglichkeit ohnehin Uberschritten,
wozu dann die Kostenvermehrung fir auslandische
Rohstoffe (Erze, Schrott und Frachten), die teuere
Gewinnung und Verhittung inlandischer Erze und
mancherlei einheimische Belastungen hinzutreten,
immerhin  hat der Aufsichtsratsvorsitzende des
Kléckner - Konzerns in  einer Hauptversammlung
seiner Werke mitteilen konnen, daR die Gesell-
schaft, die im Vorjahr 5 v. H. Dividende ausschiittete,
fir das am 30. Juni zu Ende gegangene Geschéfts-

jahr einen ,sehr befriedigenden’l Abschlu? vorlegen
werde.

Auslandmarkte,

Auf dem Auslandmarkt war nach dem Bericht in
.Stahl und Eisen im Juni noch kein Stimmungs-
umschwung zu erkennen. Die deutsche Eisenausfuhr
hat im Monat Mai nur noch die Halfte der vorjahrigen
erreicht. Im Juli liegen dagegen einige Tatsachen vor,
die eine Tendenz zur Besserung zeigen, wenn diese
auch noch keineswegs verallgemeinert werden darf.
Es ist méglich, dal die Anzeichen einer Besserung mit
dem Entschlul3 der 1RG, die Preise (bis auf die
Ublichen ,Anpassungen“ an Unterbietungen, wie sie aus
Amerika und aus Schweden immer noch vorliegen)
unverandert zu lassen, Zusammenhangen. Neuerdings
sind freilich auch die Preise fiir Bleche aller Art nicht
unerheblich gesenkt worden.

Vor allem ist in den Vereinigten Staaten die Produktion
im Laufe des Monats von 23 auf 37 v. H, der Kapazitat ge-
stiegen. Die Vermehrung der Erzeugung wird mit der zu
Monatsbeginn eingetretenen Preisherabsetzung um durch-
schnittlich 7)4 v. H. in Verbindung gebracht werden durfen,
neben der eine Ausdehnung der Frachtbasis Pittsburgh auf
die anderen Standorte der Eisenerzeugung (Chikago und
Birmingham) ebenfalls zu einer Preisminderung fihrt. Die
Malnahme scheint geeignet, den Wirkungsbereich der
grol3en Konzerne gegeniber den kleineren Unternehmungen
zu verbreitern, die im Inlande und bei der Ausfuhr die
Preise zu unterbieten vermochten. Eine Lohnherabsetzung
ist der PreisermaRligung noch nicht gefolgt, wird aber auf
die Dauer kaum zu vermeiden sein.

In England ist im gro3en ganzen die Depression unver-
andert und die Stahlindustrie nur noch zu 70 v, H. ihrer
Leistungsfahigkeit beschaftigt, 30 v. H. weniger als im Vor-
jahre. An Hochéfen stehen nur 97 gegen 126 im Juni 1937
unter Feuer, das alles trotz des hinzugetretenen starken
Rustungsbedarfs. Kennzeichnend fir die Lage ist die
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Stutzung des in Schwierigkeiten geratenen fiihrenden Weil3-
blechunternehmens Ebbw Vale (Richard Thomas & Co.) mit
Bankenhilfe in H6he von 6 Mill, Pfund, wobei die Bank von
England nicht anteilmaRig, aber doch fluhrend mitge-
wirkt hat.

In Frankreich und in Luxemburg liegen Versand bzw.

Die Befestigung an den
Metallméarkten, die im
Laufe des vorigen Monats
einsetzte, machte im Juli
weitere Fortschritte, Speziell die Kupfer- und Zinn-
preise konnten ihr Niveau nicht unerheblich bessern.
Die allgemeine Wirtschaftslage hat sich, vor allem in
Amerika,entschiedengebessert. Die Abnahme der
Vorréate von Kupferin USA. gab dem Marktneue
Anregungen, so dal’ ein gewisses Vertrauen zur Stabili-
tat der Verhdltnisse cingetreten ist.

Metallmarkte

Blei.

Die Tendenz war in der ersten Héalfte des Berichts-
monats fester und die Preise stiegen in London bis auf
15A £ per ton. Spater trat ein Rickgang ein und wir
schliel3en nach leichten Schwankungen mit 14% £ per ton.
Das Konsumgeschéaft in Europa war nicht bedeutend, da-
gegen scheint sich der Verbrauch in Amerika langsam zu
bessern. Die amerikanische Notiz wurde zu Monatsanfang
auf 4,75 Cents per Ib, spater auf 4,90 Cents per Ib erhoht.

Kupfer.

Die Bewegung am Standardmarkt war fast einheitlich
nach oben gerichtet und die Preise stiegen allméhlich
von 36% £ per ton auf 40% £ per ton. Die heimische
Elektronotiz in Amerika wurde zu Monatsanfang auf
9Y, Cents spater auf 9% Cents per Ib erhéht. Am Ende der
Berichtsperiode wurde eine weitere mafiige Erhdéhung auf
9% Cents per Ib vorgenommen. — Die amerikanische Juni-
Statistik zeigt zum erstenmal seit langer Zeit eine Abnahme
der Vorrate. Die Stocks an raffiniertem Kupfer ver-
minderten sich um 9700 long-tons, wahrend die Vorrate an
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Erzeugung immer noch um ein Drittel bzw. mehr als die
Héalfte unter den vorjahrigen Werten.

In Belgien ist dagegen der Auftragseingang im Juli nicht
unerheblich gestiegen, und zwar mit einem stérkeren Anteil
der Ausfuhr als bisher; es bleibt aber abzuwarten, ob es sich
um einen dauernden Auftrieb handelt.

Blister-Kupfer eine Zunahme um 4600 long-tons aufweisen,
so dafd die Gesamtvorrate in USA. um 5100 long-tons nied-
riger waren als Ende Mai d. J. Dagegen haben die Vorrate
in den dbrigen Landern um etwa 3700 long-tons zuge-
nommen, so dafl3 die Weltvorrate nur eine Abnahme gegen-
Uber dem Vormonat um etwa 1400 long-tons zeigten.

zZinn.

Die Notierungen am Standardmarkt waren wieder-
holten Schwankungen unterworfen. Nachdem Anfang des
Monats infolge der Reduzierung der Produktionsquote auf
45% und der Annahme des Pufferplans die Preise bis auf
196 £ per ton gestiegen waren, trat bei Bekanntgabe der
Einzelheiten des ,Puffer-PooP‘-Planes ein betrachtlicher
Rickgang der Preise bis auf 189 £ per ton ein. Im letzten
Drittel des Berichtsmonats konnten sich die Kurse wieder
erhbhen und wir schlieBen mit 194 £ per ton. — Die
Nachfrage der Verbraucher war in der ersten Monats-
hélfte noch gering, dagegen war in der zweiten Hélfte der
Berichtsperiode das Geschéaft etwas lebhafter,

Zink.

Die Preisbewegung war eine @hnliche wie am Bleimarkt.
Nach einer Erhthung der Notierung in den ersten Tagen
des Monats bis auf 14% £ per ton trat ein Ruckschlag der
Preise ein, der wiederum einer leichten Besserung Platz
machte, und wir schlieRen mit 14% £ per ton. Die ameri-
kanische Notiz wurde Anfang des Monats auf 4,75 Cents
per Ib erhéht und blieb bis zum Schlu? der Berichtsperiode
unveréndert. Es waren wiederum Gerlichte hinsichtlich der
Erneuerung des Zinkkartells in Umlauf, die jedoch den
Markt wenig beeinflussen konnten. Der Verbrauch in Europa
ist weiterhin relativ schwach, speziell infolge der geringeren
Bautatigkeit, dagegen soll sich die Nachfrage in Amerika
gebessert haben.

Siehe auch Sdiaubilder; Zinn, Bericht 4/38; Aluminium, Zink, Beruht 5/38; Kupier, Bericht 6/38
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In Deutschland,
Auf dem deutschen
Schnittholzmarkt ist eine
Angleichung von Ange-
bot und Nachfrage noch nicht festzustellen. Der Holz-
verbrauch im ersten Halbjahr 1938 ist ein sehr groR3er
gewesen. Produzenten und GroRRhandel haben immer
noch Muhe, die Verbraucher und Handler zu befrie-
digen. Bei der anhaltend lebhaften Nachfrage handelt
es sich allerdings nicht nur um augenblickliche Be-
darfsdeckung, sondern auch um Bestellungen auf
Sicht. Stark gesucht ist immer noch Bauware aller
Sortierungen, insbesondere Kantholz wird in groRem
Umfange verlangt.

Holzwirtschaft

Siehe auch Schaubilder: Preise, Bericht 4/38
Laubholzeinfuhr, Bericht 5/38
Beschaftigung, Bericht 6/38

Auf -dem Nadelrundholzmarkt wird es allmdhlich ganz
ruhig. Die Jahreszeit bringt es mit sich, daR die Angebote
der forstlichen Verkaufsstellen zum Stillstand gekommen
sind. Die Abfuhr ist ziemlich beendet. Auch auf dem
Laubholzmarkt wird Rundholz nicht mehr angeboten. An-
trdgen auf Neuzuteilung bzw. Erweiterung der Kontingente
ist nicht entsprochen worden. Die Sagewerke sind vollauf
beschaftigt.

Die llolzeinfuhr Deutschlands hat sich nach der starken
emenn erung im April wieder etwas erhoht, wie aus fol-
gender Tabelle hervorgeht:

Holzeinluhr Deutschlands in 1000 t.

Rundholz i
1938 Januar SChrllétlholz
Februar
. 79
Méarz .. 0
April .= @
Mai 106

Reichsforstmeister und Reichsminister des Innern
haben Verordnungen zur Einflhrung reichsrechtlicher
Vorschriften auf dem Gebiete der Forst- und Holz-
wirtschaft und der Marktordnung im Lande Oester-
reich verkindet. Es handelt sich um die Gesetze
gegen Waldverwistung, uber die Marktordnung, uber
den Zusammenschlu der Forst- und Holzwirtschaft
und zur Regelung der Verteilung und des Absatzes
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von Rundholz und Halbwaren. Die Ausdehnung dieser
Erlasse auf das Land Oesterreich bedeutet die véllige
Eingliederung in die Marktordnungsbestimmungen des
Reichs. Die Aufgaben des dsterreichischen Holzwirt-
schaflsrates, der vom Reichsforstmeister liquidiert
wird und der 0&sterreichischen Holzausluhrorganisa-
tionen gehen auf die Marktvereinigung Uber. Ferner
sind durch die genannten Reichsressorts im Lande
Oesterreich ,Regierungsforstamter” und i,Forstamfer’l
eingerichtet. Der Wirtschaftskdrper ,Oesterreichische
Bundesforste" ist aufgelést und in die Reichsforste
Ubergegangen. Die Marktvereinigung hat ihre Tatig-
keit sogleich aufgenommen, die Marktordnungsbezirke
sind bestimmt. Die 0sterreichischen Holzfirmen
missen die Pflichtanmeldungen zur Marktvereinigung
laut besonderer Anordnung bereits bis 1. August ein-
reichen.

Der Absatz der Produkte der dsterreichischen
llolzwirtschaft, der bisher Uberwiegend ins Ausland er-
folgte, wird kunftig in der Hauptsache der Deckung des
llolzbedarfs in der Ostmark selbst und in Deutschland
dienen. Der Bedarf ist dauernd steigend. Die Auftrége der
offentlichen Hand nehmen den groften Teil der Holzbe-
stinde in Anspruch. Die Marktvereinigung hat bekannt-
gegeben, daRR Antrage auf Erteilung einer Einkaufsbewilli-
gung zum Bezige von Nadelschnittholz aus Oesterreich
nach dem Ubrigen Reichsgebiet nur dann bearbeitet werden,
wenn eine Dringlichkeitsbescheinigung beigefugt ist.

Im Ausland.

Auf dem internationalen Holzmarkt halten im Mo-
nat Juli die Rickschlage an, da es sich im allgemeinen
um einen gewissen Parallellauf mit der Weltkonjunk-
tur handelt.

Die U.d.S.S. R, hat abermals die Nadelschnilt-
holzpreise fiir den Export nach England bis zu 10 Sh.
pro Standard erméaRigt. Die Holzausfuhr Ruf3lands hat
in den ersten funf Monaten dieses Jahres eine starke
Minderung erfahren. Sie stellte sich von Januar bis
Mai auf 78500 t im Werte von 9,87 Mill. Goldrubel
gegen 252400 t im Werte von 18,80 Mill. Goldrubel
im gleichen Zeitraum 1937, Die Preisherabsetzung fur
russisches Holz durfte wiederum auf die anderen
européischen Holzexportstaaten nicht ohne EinfluR
bleiben. Dies gilt vor allem fur die nordischen L&n-
der, die zwangslaufig in der Reduktion der Preise
werden folgen mussen. Immerhin glaubt man aber,
dal der Tiefstand im Preisniveau erreicht sein wird.
Die Aussichten fir das Geschaft selbst werden fur
die Herbstkampagne ginstiger angesehen. Der Welt-
marktpreis fur Holz lag im *938 etwa 18% unter
dem Hoéchststand im Mai mit 70,6%.

Wenn auch in der letzten Zeit ein groRRerer Posten
Okume zur Einfuhr und Verteilung an die bearbeiten-
den Betriebe und Importeure gekommen ist, so fih-
ren in Frankreich die Ablader doch noch lebhafte
Klage, daR3 sie fiur ihre in den Seehéafen und Transit-
lagern befindlichen erheblichen Quantitaten dieses
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Rohstoffs, die allerdings unler Vorbehalt der Einfuhr-
genehmigung verkauft sind, mangels verfiigbarer
Kontingente nicht importieren kdnnen. Zur Behebung
dieser Zustande, die in Pariser Kammerdebatten Auf-
sehen erregten, hat die franzésische Regierung be-
reits ein Ausfuhrverbot fiir Okumeholz veroffentlicht,
von dem aber spéter Ausnahmen zugelassen wurden.
Die in deutschen Hafen liegenden immobilisierten
franzdsischen Kolonialhélzer werden auf eine Menge
von Uber 170000 t beziffert. Festzustellen ist, daR
der Preis fir Okume eine wesentliche Senkung er-
fahren hat, und voraussichtlich auch die Ubertriebene
Hoéhe nicht mehr erreichen wird. Das Geschéaft mit
anderen Ueberseehdlzern war nicht sonderlich be-
lebt. —

Durch das neue im Berichtsmonat abgeschlossene
deutsch-polnische Wirtschaftsabkommen ist das fur
die Einfuhr nach Deutschland vorgesehene Holzkon-
tingent von 38 auf 42 Mill. Zloty erh6ht worden. Un-
abhangig hiervon wurde neuerdings eine Zusatzmenge
von 5 Mill- Zloty festgesetzt. Auch mit Ungarn hat
Polen eine wesentliche Erhéhung der Ausfuhr ver-
einbart. Auf dem im Junibericht bereits erwdhnten
allpolnischen Kongre3 der christlichen Holzhandler
Polens ist als neue Spitzenorganisation des polnischen
Holzgewerbes der ,Block der polnischen Holzorga-
nisationen" gegriindet worden; es sind ihm acht pol-

Die Frage der Sicher-
stellung des Baustoiibe-
bedarfs beschaftigt im-
mer noch sehr stark die
Behotrden, die GroRRauftraggeber und die Baustoff-
industrie. Die Bildung der markischen Treuhandstelle
fir Bausteine und Ziegel und die Feststellungen uber
den voraussichtlichen Bedarf und die Leistungsféhig-
keit der Industrie im Bezirk haben bereits zu der
Erkenntnis gefiihrt, daR man voraussichtlich mit einer
Regelung, die sich auf den markischen Bezirk be-
schrankt, nicht auskommen wird, sondern dal3 man
einen Uberbezirklichen Ausgleich herbeifihren mul,
nicht nur um die Bedarfsdeckung in stark beschéaftig-
ten Bezirken sicherzustellen, sondern auch die Be-
zirke mit schwacher Bautatigkeit, also mit Absatz-
mangel der Baustoffindustrie, zu beleben.

In der Natursteinindustrie ist die Bedarfsdeckung
ohne Arbeitsgemeinschaften, gemeinsame Verkaufs-
stellen oder &ahnliche Marktregelungen kaum noch
moglich. Die GrofRauftrage, die vorliegen, kénnen oft
nicht mehr von einer einzelnen Firma bewaltigt wer-
den. Die Auftraggei,er teilen aber nicht gerne die
Auftrage auf, sondern verhandeln lieber mit einem
einzigen Partner. AuRerdem spielt die Einhaltung der
Lieferfristen, die Qualitdtsgarantie und &ahnliches eine
groRe Rolle. Alle diese Grinde fihren immer starker
zu einer Regelung des Marktes. Die ,Zentralstelle

Bauwirtschaft
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nische Holzverb&dnde beigetreten. Seine Hauptauf-
gabe soll die Vertretung der gesamten rein polnischen
Holzindustrie und des Holzhandels im Lande sein. —

Die ruméanischen Forstbehdérden haben erkannt, dafd
die jahrlichen Holzschlagerungen weit Uber den regu-
laren Nachwuchs in Rumanien hinausgehen und eine
Gefahr fur die Waldbcstadnde bedeuten. Das Ackerbau-
ministerium beschéftigt sich daher mit einer durch-
schlagenden Neuregelung in der Forst- und Holzwirt-
schaft, um Zuwachs und Holzertrag in ein rationelles
Verhéaltnis zu bringen. Rumd&nien steht im Donauraum
mit 6,5 Mill. ha Waldllache an dritter Stelle. Der
Export soll geférdert werden.

Die Tschecho-Slowakei hat in den ersten finf Mo-
naten des laufenden Jahres rund 60000 cbm Nadel-
schnittholz mehr nach Deutschland ausgefuhrt als in
dem gleichen Zeitraum 1937. Wéahrend in den verflosse-
nen Jahren England der gro3te Abnehmer fiir tschecho-
slowakisches Buchen-Schnittmaterial war, ist 1938
Deutschland an seine Stelle getreten, da es in den ersten
finf Monaten mehr als die Héalfte der Gesamtausfuhr
Ubernahm. Aber nicht allein an Buchen-, auch an
Nadelschnittholz ist die Ausfuhr nach Deutschland un-
gewohnlich gestiegen, von 99 172 Tonnen Gesamtaus-
fuhr sind 84 130 Tonnen von Deutschland importiert
worden. — Die schwedische Holzausfuhr
ist in weiterem Ruickgang begriffen.

fur die Verwendung von Natursteinen", die wir in
unserem Vormonatsbericht erwahnten, dirfte tatsach-
lich nur ein Anfang einer Entwicklung sein.

Index f«r bau!,lUHI,rcise,
Auf dem eigentlichen Baumarkt, d. h. dem Arbeits-

gebiet des ausfiihrenden Baugewerbes und der Bau-
industrie, hat sich die Entwicklung zu Grof3bauauf-
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trdgen immer starker fortgesetzt. Dr. Ley erklarte

kirzlich in Konigsberg, dal allein im Laufe des
Jahres 1938 fur 120 Mill. RM KdF.-Bauten erstellt
wurden.

Viele Stédte melden die Ausfuhrung von kom-
munalen Bauvorhaben an. Der Deutsche Gemeinde-
tag hat durch eine Umfrage bei allen Gemeinden Uber
50 000 Einwohnern und bei einer gréeren Zahl mitt-
lerer Gemeinden sowie bei den preuf3ischen Provin-
zen und einer Anzahl Landkreisen festgestellt, daR
auf dem Gebiet der LandstralRenunterhaltung und des
Schulbaues sehr erhebliche Aufwendungen noch er-
forderlich sind. Dasselbe gelte fur Verwaltungs-
gebaude, Krankenh&user und weite Teile der Tiefbau-
verwaltung, sowie fur die gemeindlichen Verkehrs-
und Versorgungsbetriebe. Die Bauwirtschaft scheint
demnach nicht nur fir langere Zeit keinen Auftrags-
mangel zu befiirchten zu haben, sondern sie wird
wahrscheinlich nicht wissen, wie sie allen Anforde-
rungen gerecht werden kann,

Allerdings machte der Reichsbankprasident Dr.
Schacht in seiner kurzlichen Ansprache bei der Er-
offnung der Unterrichtswoche fiir Reichsbankbeamte
darauf aufmerksam, dall Staatsauftrdge in ihrem heu-
tigen AusmalR keine Dauereinrichtung seien. Die
Aenderung der Finanzierungspolitik des Reiches, auf

Wohnungsbau

Jahr Rohzugang durch Deutschland

Neubau | Umbau insgesamt
1929 315 703 23 099 338 802
1932 131160 27 961 159 121
1936 282 466 49 909 332 370
1937 308 945 31447 340 392

welche in unseren Besprechungen des Geld- und

Kreditwesens wiederholt hingewiesen wurde, ist auch
fur die Bauwirtschaft von besonderer Bedeutung, da
die binanzierung der Auftrage zukunftig in der Haupt-
sache aus ordentlichen Einnahmen und langfristi-
gen chuldaufnahmen durchgefihrt wird, wé&hrend
die Ausgabe von kurzfristigen Schuldverschreibungen
sich innerhalb gewisser Grenzen hélt.

Ueber das endgultige Ergebnis der Bautatigkeit
1937 hat inzwischen das Statistische Reichsamt be-
richtet. Nach der vorstehenden Tabelle wurden
in Deutschland insgesamt 340 392 Wohnungen fertig-
gestellt, d. h. 32000 mehr ajs das bisher be-
kannte vorlaufige Ergebnis auf Grund der Monats-
statistik auswies. Damit ist der Rekord von 1929 im
Wohnungsbau zum erstenmal Uberschritten worden.
Auch der Nichtwohnungsbau wies mit 76 509 000 cbm
umbauten Raumes eine erhebliche Ueberschreitung
der Leistung VOn 1929 auf. Bemerkenswert ist, dai
dieses hohe Ergebnis im Wohnungsbau in einem Bau-
jahr erreicht wurde, in dem das Schwergewicht der
Bautatigkeit im Tiefbau und im gewerblichen Bau lag.
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berner ist von Interesse, dal gemal} nachstehender
Uebersicht der Anteil der 6ffentlichen Kdrperschaften
und Behdérden am Gesamtwohnungsbau von 54 v. H.
auf 4,7 v. H. zuruckging, die Bautatigkeit der Gemein-
nitzigen Wohnungsunternehmungen dagegen um 28,3
v. H, stieg, wahrend die sonstigen (privaten) Bau-
herren ebenfalls einen Rickgang aufweisen,

Von je 100 Neubauwohnungen und Wohngeb&auden
wurden erstellt:

1937 1936 1933
durch Wohnungen

offentliche Korperschaften ........ 47 54 98
gemeinniitz, Wohnungsunternehm. 297 253 148
private Bauherren ...................... 65,6 69,3 75,4

Wohngebéaude
offentliche Kdrperschaften ......... 53 6,6 116
gemeinnitz. Wohnungsunternehm. 27,0 22,7 17
private Bauherren .................... 67,7 70,7 76,7

Nach den Berichten von ,Wirtschaft und Stati-
stik” stieg, wie im Schaubild verdeutlicht, im Mai
1938 die Wohnungsbautéatigkeit weiter an. Mit 16 225
Baubeginnen wurde der Mai 1937 um 48 v. H. Uber-
troffen und der April 1938 um 11,7 v. H. Die Zahl
der Bauerlaubnisse war mit 16 760 um 28,5 v. H, héher
als im Vorjahr und um 10 v. H. hdher als im Vor-
monat. An Nichtwohnungsgebduden wurden im Mai
8,5 v. H. mehr als im Vorjahr und 3,3 v. H, mehr als
im Vormonat errichtet.

Auf den Reichsautobahnen wurden weitere 39 km
zum Bau freigegeben, so dall am 1. Juni 1938 insge-
samt 1828,8 km in Bau waren. Ebenso weist der
Ausbau der ReichsstraBen einen betrachtlichen Fort-
schritt auf. Im Mai wurden neben den laufenden
Unterhaltungs- und Instandsetzungsarbeiten 62,2 km
Ausbaustrecken fertiggestellt.

Baueisen, Bericht 5/38
Bauglas, Bericht 6/38

Siebe auch Schaubilder:



COMMERZ-

Die Erzeugung der Kraft-
Eahrzeugindustrie bewegt
sich seit Beginn des
neuen Jahres weiter in
aufwartssteigender Rich-
tung urd Ubertrifft noch die an sich schon hohe Erzeu-
gung der entsprechenden Monate des Vorjahres. Seit
Ende Dezember 1937 stieg die Gesamterzeugung um
19%, im einzelnen allerdings in hohem MaRe saison-
bedingt, bei Personenkraftwagen und Nutzfahrzeugen
um 13% und bei Kraftrddern um 22%. Die Erzeugung
von Kraftradern, die bis zum Ende des Vorjahres hinter
der durchschnittlichen Erzeugung zurtickgeblieben war,
hat also jetzt stark aufgeholt.

Die Neuzulassungen von Kraftfahrzeugen Uber-
haupt lag ebenfalls, wenn auch nicht entfernt so stark, Uber
denen der entsprechenden Vorjahreszeit: insgesamt um 5%,
bei  Personenkraft-
wagen sogar um 2%,
dagegen bei Nutz-
fahrzeugen um 13%
und bei Kraftradern
um 15%, Auch bei
der Neuzulassung lie-
gen also die Kraft-
réder an der Spitze.
Die Zuteilungen ver-
teilten sich auf die
einzelnen Monate
sehr ungleichmafig.
Im Januar lagen sie
insgesamt um 10%
Uber dem Vorjahr, im
Februar 31%, im
Méarz 23%, wahrend
sie ebenfalls im April
einen starken Ein-
bruch auf —2%
(—5% einschlieBlich Oesterreichs) gegeniber dem Vor-
jahre erlitten, um dann im Mai wieder auf +4% (+ 6%
einschliel3lich Oesterriohs) zu steigen.

Der Absatz der Kraftfahrzeugindustrie entféllt nach
wie vor zum grofRten Teil auf das Inland, und zwar
zu 75% in den ersten funf Monaten 1938. Die seit
Jahren starke Nachfrage, die Hohe der K&aufe bei den
Einzelhdndlern und der Eingang der Bestellungen bei
den Fabriken héalt unvermindert an. Die Lieferfristen,
die eine Zeitlang, insbesondere gegen Ende des letzten
Jahres, vor allem aus saisonméaRigen Griinden, gekirzt
werden konnten, zeigen seit Monaten wieder eine Ten-
denz zur Verldangerung. Ein Abklingen dieser Binnen-
konjunktur ist in absehbarer Zeit kaum zu erwarten.
Soweit der private Bedarf aus Griunden der Kaufkraft
Grenzen zeigt, ist der offentliche Bedarf nach wie vor
stark und damit in der Lage, zeitweise Stockungen in
der privaten Nachfrage mehr als auszugleichen.

Aber auch die Ausfuhr entwickelt sich weiter
glnstig. Sie lag ersten Halbjahr, wie im Schaubild
gezeigt wird, wieder tUber den Ergebnissen der gleichen
Vorjahreszeit. Die Einfuhr, welche seit Jahren &uRerst
gering ist, betrug im ersten Halbjahr 1938 nur 3,7% des
Ausfuhrwertes.

Von der Ausfuhr entfielen der Stiickzahl nach 58% auf
Personenkraftwagen, 28% auf Kraftrdder und 14% auf

Kraftfahrzeug-
Industrie

ClinfuAf* TOR8R
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Nutzfahrzeuge. Die Ausfuhrerfolge der deutschen Kraft-
fahrzeugindustrie sind um so bemerkenswerter, als sie
wachsendem Wettbewerb auf den Exportmérkten begegnet.

Die Abschlisse der deutschen Automobilfirmen
zeigen auch fur das Jahr 1937 eine weitere starke Er-
héhung des Umsatzes, die im einzelnen allerdings ver-
schieden ist: bei Ford 43%, Daimler 24%, BMW 18%,
Adler nur 6%. Wenn der ausgewiesene Gewinn nicht in
demselben MalRe gestiegen ist, so deshalb weil die
Gesellschaften in noch starkerem MaRe als bisher hohe
Betrage fir Abschreibungen, Rickstellungen und offen-
sichtlich auch stille Reserven fiir die Modernisierung
und den Ausbau der Betriebe verwandt haben. Der
Prozel3 der Selbstfinanzierung, der gerade in der Auto-
mobilindustrie besonders stark ist, setzt sich also fort.
Trotzdem haben die meisten Gesellschaften — mit Aus-
nahme der Auto-Union — ihre Dividende erh6ht. Diese
innere Starkung der Automobilindustrie ist um so
wichtiger und erfreulicher, als die Schaffung des Volks-
wagens, der zweifellos mit den kleineren Wagentypen
der bisherigen Hersteller konkurrieren muf3, das Ge-
schéaft dieser Firmen entsprechend beeinflussen und da-
her rechtzeitige Vorbereitungen auf eine gewisse An-
passung der Erzeugung erfordern wird.

Im Vergleich mit den
anderen Textilfasern la-
gen die Preise fir Flachs,

wenn sie auch zunachst
an der Aufwéarts-, dann an der Abwartsbewegung der

Weltmarktpreise teilnahmen, doch bis zum Schluf3
des Erntejahres verhéltnismaRig stabil- Flachse alter
Ernte werden jetzt nur noch wenig angeboten. Die
Aussichten auf die neue Ernte lauten fiir die haupt-
sachlichsten Exportlander ginstig, wenn auch von der
Sowjetunion genauere Ziffer« noch nicht vorliegen.
Die Nachfrage ist im allgeme*nen stOtig, so dal mit
einem Sinken der Preise vorerst nicht zu rechnen ist.

Die Versorgung mit einheimischem Flachs
entwickelt sich weiter glinstig. Die Ernte 1937 schlof
mit einem Ergebnis von rund 170000 t Strohflachs =
14% mehr als im Vorjahr und fast dem Dreifachen

Flachs, Hanf
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der Strohflachsernte im Durchschnitt 1933—36. Der
Samenertrag betrug rund 41000 t = 28% mehr als
im Vorjahre. Die Ernteflache war 1937 um 29%
groRer als im Vorjahre. Der Ertrag entsprach nicht
ganz dieser Flachensteigerung, da der Hektarertrag
infolge der gerade in den eigentlichen Flachsanbau-
gebieten im vorigen Sommer eingetretenen Trocken-
heit durchschnittlich etwas unter dem des Vorjahres
geblieben war.

Im Gegensatz zum Flachs sind die Preise fur
Hanf, Sisal und andere Hartfasern schon seit dem
vorigen Jahr erheblich gesunken und haben sich auch
bisher nicht wesentlich erholt. Am europaischen
Markt sind die Vorrate an Hanf nicht mehr erheb-
lich. Andererseits fehlt es auch an starkerer Nach-
frage, so daR eine Preissteigerung vorerst nicht zu

Lieferlander von Flachs

Ej g | im
tot&znci UxM&vtd UdJ-fJ- oattatUsyldles
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Siehe auch Schaubilder: Rohseide, Beridit 3/38; Baumwolle, Bericht 4/38;

erwarten ist. Die Nachrichten Uber die europaischen
Ernten, vor allem die italienische und jugoslawische,
lauten gunstig. Fir Manilahanf hat sich auf den Phi-
lippinen auf Anordnung der Regierung eine Vereini-
gung der Faserindustrie gebildet, die die Kontrolle
der Erzeugung und des Handels ubernehmen soll.
Seitdem zeigt sich seit Ende Juni am dortigen Markt
infolge groRerer Zuruckhaltung der Verkaufer eine
stetigere Tendenz, die auch bisher angehalten hat.
Bei zuriickhaltendem Angebot und lebhafterer Nach-
frage besserte sich neuerdings auch die Marktlage
far Sisal.

Die Hanfernte brachte 1937 einen um 52% hdohe-
ren Rohstengelertrag als im Vorjahr. Die Hanferzeu-
gung ist von 200 t im Jahre 1933 auf 6000 t im Jahre
1937 erhoht worden. Die Anbauflache betrug 1937
7500 ha. Sie soll allmahlich auf 30000 ha erhdht
werden.

Die Leinenindustrie steht auch weiterhin im Zei-
chen hoher Beschéftigung. Die Leinengarnspinnereien
lagen 1937 mit ihrer Erzeugung um 21% uber der von
1936. In der ersten Héalfte 1938 hat sich die Lage
wenig verdndert. Der Abruf von Leinengarnen durch
die ebenfalls stark beschaftigten Leinenwebereien ist
nach wie vor stark. Wenn ihm nicht immer und
tberall entsprochen werden kann, so liegt das teils
an der noch immer nicht zureichenden Rohstofflage,
teils an dem Mangel an Facharbeitern.
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Im ersten Halbjahr 1938 nahm die Einfuhr von
Hachs, Hanf und Hartfasern um 12% der Menge
nach, um 13% dem Werte nach gegenuber der glei-
chen Vorjahreszeit ab, Dagegen stieg die Einfuhr
von Garnen aus diesen Rohstoffen der Menge nach
um 5%, dem Wert nach um 6,5%, wahrend die Ein-
fuhr der entsprechenden Fertigwaren der Menge
nach um 8% abnahm, dem Werte nach aber um 10%
zunahm. Die steigenden Preise fur Halb- und Fertig-
waren, die sich bei der Einfuhr als Belastung aus-
wirkten, bedeuteten aber eine relative Besserung der
Ausfuhrbilanz, Zwar nahm die Ausfuhr mengenmafig
mit 41% erheblich ab. Doch war die wertmaRige
Verringerung mit 13% wesentlich geringer, so daf3
die Durchschnittserldse sich im Vergleich mit dem
Vorjahre gebessert haben.

Anbauflache in Deutschland
0 H,.

in 100

192.8

31

1933 197 1933 133C.

1337 ©

1937

Kunstseide, Zellwolle, Bericht 5/38; Wolle, Bericht 6/38

Die Lage der Textilindu-
strie hat keine wesent-
liche Aenderung erfahren.

Das Inlandgeschaft st
nach wie vor rege. Die Wollindustrie, ebenso die
Irikot- und Strickwarenindustrie sind gut beschéaftigt.
Das gleiche gilt vom TuchgroRhandel, dessen Umséatze
im allgemeinen denen der gleichen Vorjahreszeit ent-
sprachen, teilweise sogar noch hdher lagen, wozu aller-
dings die Uberwiegend kihle und unbestandige Witte-
rung beitrug, die andererseits wieder den Absatz
leichterer Sommer-
ware beeintréch-
tigte. Der Ueber-
gang zu den besse-
ren Qualitaten halt
in der Tuch-
industrie an.
Kammgarne stehen
im Vordergrund des
Interesses. Die Roh-

stoffbeschaffung
War erleichtert. Ins-
besondere  stehen
siche auch Schaubild: produktion, Ber. 6/38 heute  Zcllwollge-
spinste in ausreichendem MaRe zur Verfligung, was
sich auch auf die Beschaftigung der Betriebe glnstig
auswirkt.

Textilindustrie

~1929]-Q30]1931119321193 [i93+,/:935|c936 193 7]193g]
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Das Ledergeschaft hat
im Monat Juli einen
ruhigeren  Verlauf ge-
nommen. Wenn esauch
nicht an Nachfrage fehlte, so galt dieselbe doch meist
der Deckung des Herbstbedarfs, sie war also nicht
dringend. Die Schuhindustrie suchte sich nament-
lich in passendem Bodenleder einzudecken, wé&hrend
in Oberleder die Dispositionen zoégernder erfolgten,
weil hier auf spéter hervortretende Moderichtungen
Ricksicht genommenwerden muf.  Weniger auf-
nahmewillig als die Schuhindustrie zeigte sich die
Lederwarenindustrie, welche bereits Uber gute Leder-
bestdnde flur die Herstellung der gangbarsten Lede:-
waren verflgt, im Ubrigen aber nicht allzuweit vor-
aus disponieren kann.

Das Angebot in Leder war unter diesen Um-
standen ausreichend, wenn man von der Sonder-
stellung einig,er Gruppen oder Fabiikate, wie z. B»
dem altgegerbten Bodenleder absieht. Ob diese aus-
geglichene  Marktlage von langerem Bestand sein
wird, werden bereits die nédchsten Wochen ergeben,
wenn der Herbstbedarf unmittelbarer und dringender
hervortritt.

Lederwirtschaft

Die Lederpreise haben itr den am 1 Juli begonnenen
Abschnitt eine leichte ErmaRigung erfahren, worin die
niedrigen Preise fur ausléandische Haute zum Ausdruck
kommen. Das Statistische Reichsamt hat fur die Gruppe
Haute und Leder am 20. Juli eine GroRRhandelsindexziffer
von 71,3 (1913 = 100) gegen 72,7 am 29. Juni errechnet.

Am internationalen Hautemarkt ist im Laufe des Mo-
nats Juli eine Befestigung eingetreten. Am La Plata sind
zu dem niedrigen Preisstand von Ende Juni (4% d fur
Ochsenhéute) die Vorrate nach England, dem Kontinent
und nach Nordamerika verkauft worden. Nach R&umung
der Bestande zog der Preis bis auf 5% d an, gab aber
gegen Ende des Monats infolge Zuriickhaltung der euro-
paischen Kaufer bis auf 5% d nach. Kuhhaute ver-
besserten ihren Preis von 4% auf 5% d und werden gegen
Ende Juli auf 5A d gehalten. In Europa waren die Preis-
besserungen am ausgepragtesten in Danemark, wo Auf-
schlage von 15—20% bezahlt wurden. Allerdings war
dort vorher auch der Rickgang am empfindlichsten.

In der deutschen Brot-
getreideversorgung ist im
Monat Juni gegentber der
Vorjahreszeit eine be-
deutende Entspannung zu verzeichnen. Wé&hrend gegen
Ende dos Wirtschaftsjahres 1936/37 nur noch sehr
geringe Vorrate zur Verfigung standen, ergeben sich

aus den neuesten Zahlen Mehrbestande von insgesamt
11 Mili. t.

[Getreidemarkte

Vorréte an Brotgetreide Ende Juni 1938

) in
Inder

in10001 Mihlen, Lagerhauser ineges Cer dem
Landwirtschaft ~ und der Industrie Vorjahr
Weizen. . 80 jezl, apg 985 500
Roggen 165 dor Bmt,; 21B5 1330 600
245 2070 2315 1100
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Am deutschen Haute- und Fclimarkt sind bekanntlich
die Preise schon léangere Zeit stabil, trotzdem ist die
internationale Befestigung nicht ganz ohne EinfluR auf
das deutsche Geschéft geblieben, insofern als das Inter-
esse fUr inlandische Rohware groer geworden ist. Auch
die zeitweise vernachlassigten schweren Bullenhdute
fanden auf den Juli-Auktionen wieder Abzug in die
Gerbereien.

Die Beschéftigung in den verschiedenen Zweigen der
Lederwirtschaft kann fur die gegenwartige Zeit des Ur-
laubs und der Betriebsferien als normal bezeichnet wer-

den. Der vorliegende Auftragsbestand gewéhr-
leistet in der
Schuhindu-
B haftiate Arbeit strie  eine
O ?i)s(gergLelc?er%iduristﬁ\Ie?(r _Ir_gg_elma_&gg
atigkeit fur
\I' \%’ 2 bis 3 Mo-
o 1~ | 1E,. nate. Die
Lederwaren-
\*. | ~"ederindustrio industrie
50 verflgt nicht
Uiber so lang-
. . . fristige Auf-
v *Jpvnckrﬁgtntoﬂdqux':]ltet tréigeg wie die
¢ EBDRBBE 195 | 1987 j 1938 Schuhindu-
strie, auch
Siehe auch Schaubilder: begegnet das
Beschéftigte Arbeiter. Bericht 4/38 Ausfuhrge-
Versorg, mit Hauten u. Fellen, Bericht 5/38 = =
Haute gund Ledersdiuhe, Bericht 6/38 S(_:haft stan-
dig groRen

Schwierigkeiten. Im bisherigen Verlauf des Jahres 1938
hat die Ausfuhr nicht den Umfang wie im entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres erreicht. Die Lederhandschuh-
industrie ist gegenwartig mit der Herstellung von Herbst-
und Winterhandschuhen fiir das Inland einigermalen zu-
friedenstellend beschéftigt, im Ausfuhrgeschéaft sind da-
gegen die Widerstdnde und demzufolge das Absinken der
Ausfuhrziffern noch gréRer als bei Lederwaren.

Durch eine frihere Anordnung war die Verwendung
von Leder zur Polsterung und Auskleidung von Kraft-
fahrzeugen an eine Genehmigung der Ueberwachungsstelle
fur Lederwirtschaft gebunden. Diese Beschrénkung ist
mit Wirkung vom 1 August d, J. aufgehoben worden,
wenn das fur Kraftfahrzeuge verwendete Leder aus Bullen-
hauten hergestellt ist. Da im allgemeinen fur Auto-
Vachetten immer Bullenhdute verwendet worden sind,

wird das Geschéft in Auto-Vachetten wahrscheinlich eine
kraftige Ausweitung erfahren.

Dies wurde erreicht durch die MalRnahmen der
Reichsregierung, die im Juli 1937 einmal die volle
Ablieferungspflicht fiur Brotgetreide anordnete und
gleichzeitig ein allgemeines Verfutterungsverbot fur
Brotgetreide erlie. Die Einfuhr von Weizen wurde,
verglichen mit 1936/37, auf stark erhohter Basis fort-
gesetzt; ebenso hat sich der Maisimport gegenuber dem
Vorjahr mehr als verdreifacht.

In den deutschen Muhlen wurden in der Zeit
August 1937 / Mai 1938 3,1 Milk t Weizen und 2,3 Milk
Tonnen Roggen verarbeitet; fir die entsprechende Vor-
jahreszeit lauten die Zahlen 3,5 Mill. t bzw. 2,9 MdL
Tonnen. Im Monat Juni verringerten sich die Vor-
rate der Landwirtschaft an Roggen um 145000 t, und
zwar im wesentlichen fir den eigtmen Bedarf. Der
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Hauptteil der Vermahlungsmenge wurde den Bestan-
den der Muhlen und Lagerhduser entnommen. Bei den
Weizenvermahlungen wurden ebenfalls die Mihlen-
und Lagerhausbestdnde eingesetzt, wodurch sich im
Monat Juni ein Rickgang von 230 000 t ergab.

Die Versorgungslage mit Futtergetreide ist nach
den letzten Erhebungen als ausreichend anzusehen,
denn von der gegenuber der vorjdhrigen um 240 000 t
groReren Gerstenernte waren Ende Juni noch 220 000 t
mehr als im Vorjahr vorhanden und auch die rest-
lichen Haferbestdnde aus der, verglichen mit dem
Wirtschaftsjahr 1936/37, um 300 000 t groReren Ernte
betrugen noch 230 000 t mehr als vor einem Jahr. Der
daraus hervorgehende starkere Verbrauch findet im
wesentlichen seine Erklarung in einer verstarkten Ab-
lieferung von Industriegetreide und in der starkeren
Versorgung der Wehrmacht mit Hafer.

Vorréate an Futtergetreide Ende Juni 1938

in der Zunahme gegeniber
in 1000 t Landwirtschaft 2. Hand insges. dem Vorjahr
Gerste . ... 145 214 359 220
Hafer . . . . . 640 193 83 230
785 407 1192 450

Zu der gunstigen Vorratslage der landwirtschaft-
lichen Betriebe an Futtergetreide hat auch die infolge
vermehrter Zufuhr ausreichende Maiszuteilung beige-
tragen. Auch der Anteil der Kartoffelverfiitterung, be-
gunstigt durch eine infolge der letzten Rekordernte
besonders reichliche Versorgung, ist von erheblicher
Bedeutung gewesen.

Nach den Saatenstandsmeldungen von Anfang Juni
lauten die Beurteilungen gegentber dem Vorjahr, wie aus

Die bisher feste Preistendenz fir
Mais an den Weltmarkten hat
weiter angehalten. So meldet man
aus Buenos Aires als letzte No-

Siehe auch Schaubilder: Gerste, Bericht 3/38; Weizen, Bericht 4/38.
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der Tabelle hervorgeht, bei den wichtigsten Wintergetreide-
sorten im Durchschnitt um einige Punkte (Winterroggen
+ 05, Winterweizen + 04) besser. Sommergetreide steht
gegeniber dem Vorjahr im allgemeinen um einen Punkt
schlechter, hierbei ist jedoch der besonders gute Stand des
vorjahrigen Sommergetreides in Rechnung zu stellen.

Saatenstand im Deutschen Reich,

) Juni 1938 Juni 1937
Roggen, Winter | 26 31
Sommer . 28
Weizen, Winter 29
Sommer ... 2’7
Gerste, Winter ... 27 3’0
Sommer ... 26 25
Hafer ..o L. 28 27

Am deutschen Brotgetreidemarkt herrschte bisher
von seiten der Miuhlenbetriebe, die noch mit Mahlgut
versehen sind, Zuriickhaltung; auch erfolgten infolge
der durch die unbestandige Witterung verzdgerten
Ernte noch keine erheblichen Ablieferungen. Angesichts
der bedeutenden Ueberschiisse, die fiir das neue W irt-
schaftsjahr verblieben sind — die Brotgetreidebestande
aus Miuhlen und Lagerhdusern decken den Bedarf fur
etwa drei Monate —, ist eine Verzdgerung der Ernte
ohne EinfluR auf unsere Versorgung.

Der deutsche Futtergetreidemarkt zeigte in Win-
tergerste neuer Ernte schon beachtliche Umséatze. Be-
sonders gefragt war zweizeilige Wintergerste, ohne daf3
entsprechendes Material zur Verfigung stand. Vier-
zeilige Wintergerste wurde dagegen in gréRBeren Men-
gen angeboten. Man kann feststellen, dal die Kaufer
an die Qualitdt der neuen Ernte hohe Anforderungen
stellen.

(Ende Juni 99%), Immerhin setzt sich die Ansicht
immer mehr durch, daB das Preisniveau sich dem
allmahlich immer mehr verstarkenden Angebot an-
passen missen wird. Aus Argentinien, das aus Witte-
runggriinden jn diesem Jahr seinen an und flr sich
nicht so erheblichen ErnteliberschulR erst jetzt ver-
schiffen kann und aus den Vereinigten Staaten, die
ihren grofen Ueberschul? unterzubringen gendétigt sein
werden, treffen auf diese Weise erhebliche Mengen auf
den Weltmarkten zusammen, denen infolge der guten
europaischen Eigenernten keine entsprechende Nach-
frage gegenlbersteht.

Die deutsche Einfuhr ist weiter von erheb-
lichem Umfang und tUbertrifft im ersten Halbjahr 1938
die Einfuhr der Vorjahreszeit um etwa 40%.

Die Zufuhren aus Argentinien haben im Mai bis
auf einen unbedeutenden Rest aufgehdrt. Als be-
deutendster Lieferant waren die USA. mit 50% ver-
treten; weitere groRere Posten von etwa je 10% der
Gesamteinfuhrmenge stammten aus Jugoslawien und
ungarn.
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Die Lage am Kaffeemarkt ist als
stetig zu bezeichnen, bei allge-
mein leicht erhdhten Preisen. In-
folge der Ferienzeit ist die Ge-
schéaftstatigkeit aber tUberall sehr gering.

Brasilien konnte auch im Juni wieder gro3ere Ver-
schiffungszahlen aufweisen und infolgedessen beurteilt
man das Kaffeeproblem in diesem Lande zur Zeit sehr
viel optimistischer. Der Nationale Kaffeerat hat kirz-
lich eine Ernteschatzung herausgegeben, wonach die
Ernte 1938/39 fir Sao Paulo 14,7 Mill. Sack, fiur Bra-
silien insgesamt 21,8 Mill, Sack betragen soll. Unter
Abzug der Opferquote von 30% und unter Hinzurech-
nung der Restanten aus der letzten Ernte wirden da-
nach etwa 16,3 Mill. Sack zum Export zur Verfigung
stehen. Da Brasilien fur 1938/39 mit einem Export
von etwa 18 Mill. Sack rechnet, so hofft man die Be-
stande am 30. Juni 1939 ausbalanciert zu haben, so
daR dann nur noch die etwa 9 Mill. Sack Kaffee, die
sich in den Handen der Bankiers befinden, als Vorrat
vorhanden wéren.

Die Handelsbeziehungen zwischen Brasilien und
Deutschland sind durch die Einstellung des Ankaufes
von Verrechnungsmark durch die Banco do Brasil teil-
weise unterbrochen worden, nachdem bereits vorher
der Ankauf von Verrechnungsmark aus Baumwollver-
kaufen eingestellt worden war. Begriindet wurde diese
MalRRhahme von Brasilien mit der Notwendigkeit des
Ausgleichs der zu hohen Position in Verrechnungs-
mark. Neue Eink&aufe in Brasilien konnten infolge-
dessen nicht getatigt werden. Die Ankinfte von
Brasilkaffee bleiben aber vorlaufig auf Grund der
friher getatigten Eink&ufe noch recht bedeutend, so

Kaffee

Die Unternehmungsfreu-

digkeit des deutschen
VerlagSgewerbe Verlages hat in den
letzten Monaten weiter

angehalten. Die Zahl der erstmalig im ,B6rsenblatt fur
den Deutschen Buchhandel" angekiindigten Neuerschei-
nungen ist in den ersten finf Monaten dieses Jahres
um mehr als 13% gegenliber der gleichen Zeit 1937
gestiegen, was im einzelnen durch folgende Zahlen

belegt wird: 1937 1938
Januar 704

Februar .. «-eeeevenennnns 779 774

............ 7% 1028

860

900

31 4266

Der Durchschnittsladenpreis der Neuerscheinungen
blieb auch im ietztcn Monat unter dem Stande des
Vorjahres. Es entspricht diesen Beobachtungen, wenn
fur die Entwicklung der Papiererzeugung folgende

Monatsdurchschnittsindices genannt werden:

1934 1935 1936 1937 Marz 1938
Zeitungsdruck -— 960 00,0 1114 107,3
holzh. Schreibdruck 94,0 ioo'o nO0,l 126,8 138,4
holzfr. Schreibdruck 91,0 iooJo n7(® 129,1 135,7
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daR fur die nachsten Monate geniugend Brasilkaffee
vorhanden sein durfte. Inzwischen hat die Banco do
Brasil fur die Mehrzahl der Erzeugnisse den Ankauf
von Verrechnungsmark wieder aufgenommen.

In Kolumbien konnten neue Einkdufe vorgenommen
werden. Die Preise sind etwa um 2 Rpf. per / kg erhoht.

Mit den Ubrigen zentralamerikanischen Lén-
dern kamen nur noch wenige Geschéfte zum AbschluB3, da
die Bestdnde mehr oder weniger geraumt sind. Nur Vene-
zuela war noch ziemlich regelmdRig als Verkaufer am
Markt, Geschéfte neuer Ernte (1938/39) kamen mit unserem
Markt noch nicht zustande.

Das Geschéaft mit dem deutschen Inland
blieb weiterhin lebhaft. Die Nachfrage seitens des
Konsums bleibt sehr dringend, obwohl sich aus den
Einfuhrziffern errechnen 1aRt, da die Versorgungs-
lage des Konsums durchaus gut sein muf3.

Die heutigen Notierungen sind folgende:

Notierungen*

1
Gewasch. Kaffees: Rof.

Santos; Ryf.

Good ............... nonirel] Guatemala,
Superior —........ 27—28  Mexiko, Salvador 45—60
P 2829  Kolumbia ......... 35-45%

: R Venezuela......... —
Extraprime 30-36 Nikaragua......... 45—60
. Honduras, gew... 43—55
Afrikaners HonduraS’ ungew. nanirgll
Enconge, Cazen- Kostarika ........ 50—75
go, Ambriz -— 24-26 Maragogype--—- 55—75
Amboim, Novo- Ostindia............ noninell
redondo ............ 27-28 Ostafrikaner .... nomirel
Ungewaschene

Zentralamerikaner:
Ungew.Venezuela 27—35

Terminkontrakt Is
~September"......... 29

* Preise vom 21. Juli 1938 per kg ab Lager, unverzolt.

Die Konkursstatistik im Verlagsgewerbe und dem
Buch-, Kunst- und Musikalienhandel zeigt trotz des
rchon niedrigen Standes im Vorjahr wieder weiteren
Ruckgang. In den ersten finf Monaten 1938 wurden
8 Konkurse gezahlt gegenliber 12 in der gleichen Zeit
1937, ferner ein Vergleichsverfahren wie im Vorjahr
und nur 12 erdffnete und mangels Masse abgelehnte
Konkurse gegeniber 14 im Jahre 1937.

Im Ubrigen hat die Gesamtlage des Buchhandels in
GrofRRdeutschland durch Eingliederung der Ostmark
nicht unwichtige Veranderungen erfahren. Einmal da-
durch, daR die Grundsatze fir die buchhandlerische
Betétigung in der Ostmark nach den Vorschriften des
Reichs neu geregelt werden, zum anderen dadurch, daf’
der schon immer sehr umfangreiche wechselseitige Ver-
kehr zwischen Altreich und Ostmark, der bisher als
AuRBenhandel auftrat, sich nun als Ausweitung des
Binnenverkehrs auswirkt. Unorganische Verschiebun-
gen sowohl in den Produktions- wie in den Absatz-
verhéltnissen sind verhindert durch die fur die Ostmark
verkindete Grundungssperre und die Bestimmungen
Uber Auftragssicherung.
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Warenpreise im Juli 1938
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Notierungen vom Notierungenvom
Markt Art der Ware Markt Art der Ware
11.7. 25.7. 11.7. 25.7.
Kraftstoffe S
Oele und Oelirtichie
Kohle .  Sheffield . sh per ton, at pits.......... 22/0-24/0 _—
Petrol, New York white i. cas. cts. je gallone 1026 1025 L€INO! . Hamburg holl, prompt, hfl. je 100kg 19% 1012
Rohdl . Mid. Ct, $ je barrel .... 110 110 o0Jab-Ol dt. p. Juli, RM je 100 kg 3800 3300
Benzin USA. , Motorbenzin, cts. je gall Ve we Erdnuidl I dt. p. Juli, RM je 100 kg 3300 300
Gasdl . 43/47, cts. je gallone .... a3d g« patmkol. [ dt. p. Juli, RM je 100 kg 3000 3600
Kubol | . f dt. p. Juli, RM je 100 kg B0 BW
Kopra.. London .. LMS., Singap. Juli, £ je N 1,60
Metalle Leinsaat La Plata, Juli, £jet __ ugi6 175
Sojabohn £ je t, mandschur. p. Aug 800 8h»
Roheisen7 London .. Clevelamd Nr. 3 sh. p, t. 1000 Erdniisse Corom, Dry, £ je t p. Aug 1074 1100
New York Lief. Boston $ 1 Ig, ton 52,26 i j i
Berlin Elektrolvt. RM ie. 100 ki : 2226 palmkern (Liverpool) £ je t p. A»ig 170
London... Stand g K Jg D e, Rapssaat Toria, p. Jul/Aug,, £ je t 17> 1B
. London.. standard, Kasse £ p. t. B Bl
Kupfer ; ’ 81'7i« M7
Electrolyt, Kasse £ p. t. 43-44 457« Y0 Getreide
New York Electrolyt, loko, cts. je Ib o076 1000
Berlin ,,. p. erstn. Mon,, RM 100kg 107a 1074 -
Blei .... London.. i 14'7ic bi. 144716 bis Winnipeg per erstn. Mon,, cts. je b 101V,  oopy
prompt, E_Jet ------------ 1475 lovo Weizen ) Berlin RM je t W. XIV ... 2700 19100
New York loko, cts. je Ib ............ 4,00 4,00 B.Aires . p.erstnot. M. pes. je 100kg 800 820
Berlin p. erstn. Mon., RM 100kg  107a wa 1 Lhikago . dto. cts. je bushel 717 087«
Zink . 1ubi. 176b. Weizenm. Berlin T.812, XIV, RM je 100kg 2040 2040
London  prompt, £ je t .......... 14V 143 B. Aires . p.erstnot. M. pes.je 100kg 706 7(8
New York |oko, cts. je b ............ 4,76 476 Rotterd. . p. erstnot. M. ntl. je 2000kg 10600 108/
Berlin Kurspreis, nicht leg., 100kg 240-250 239 249 Hafer * Berlin .. H.XIV, RM je t ... 1,800 10000
Zinn .. » London Standard, Kasse, £ je t 189>-1897s 19434-195 ’’i Chikago . per erstn. M, cts. je bush. 267 24'e
New York |oko, cts. je Ib ............ 4275 4375 Berlin RM je t, XHI i @ 177
Alumin. . Berlin 98/99%, RM je 100 kg 13300 133,00 Chikago . per erstn. M. cts. je bush. 5300  487»
Nickel .. London.. g per t, inland............. 180—185 180—186 RRoggenm, Berlin , .. T. 1150, XIIl, RM je 100kg 2245 2245
Queckslb. sh. fiir 1Flasche zu 34,5kg 2782780 782781 Berlin .., Futtergerste, RM je tVIIl 1650 16500
Antim. R £ pert e 70-71 7071 Winnipeg  per erstn. M. cts. je bush. 4814 475
Kpf.-Sulf, £ pert e, 1800  187a
i ) . 37,20 bi. 37,70 bi . .
_ Berlin wdiom RM je 1kg .... oo s Sonstige Nahrungs- und GenuBmittel
Silber .| London .. Kassa, fein, d je Unze 207« 2L,
New York fein, cts, je Unze......... 427, 427, ( b
Gold .... London .. e 1a1e Hamburg  Santos Super, Rpf. f, % kg 31— 31—
Platin s, Kaffee < New York Rio 7, loko, cts. je Ib .... 44 4%
WeiRbl wova 21 1 Rotterd. , Sant., hfl. je 50 kg .......... 97» 9h»
" New York 5,36 536 1€€ ... London .. ceylon, d. je Ib ... 28017 1431
- Kakao Hamburg sup., Bahia, cofr. Juli/
Chemikalien Aug./Sept., sh je 50 kg 25/6 256
E?{EIIQSCPE Deutschi. 96/98%, bei 5 t, je 100kg 4326 4325 Magdebg.  RM je 50 kg Inland ... %I“Z#)bﬂs) 345
fisalp. - Antwerp. Frs. je 1000 Kg ............ 11574 10774 Zucker  London .. Rohz. 96%Term,, shje cwt. AV 14
Krst.Soda Deutschi. 36% in Sacken fir 100 kg 7,25.750 7,25-7,60 v, Sn 5334 bl.50
Lithopone je nach Menge fiir 100 kg 31—30 31—30 New York weltz., K. Nr. 4 per Juli
schellack London .. joko, sh je CWh.ooeeunc. 40/0-43/0 1/0-44/ Reis R one oo
Aetznatr. - Deutschi, - 9g/979, bei 5 t fir 100 kg 2320 2320 Hamburg ~ Burma, LRO., RM f. 50kg 10 103
i 70, DE! ' ' Speck ., i ; )
Terpentin  New York cts. je whinch gallone 2760 8.5 Chikago . trock., gesalz. 7, cts je Ib 1052» 10
' " Schmalz | Hamburg  Amer. Steam!. $ je 100 kg 2B 2P
ili New York i 800 906
Textilien i cts. je b
L | Butter -+ Bein Markenb. i. Ton. je 100 kg 20—2% 202
Baum- B'r\éiﬁzﬁo |ZE;' g%tSSUPeP-I,bPCE- jelb o001 631 "’ London .. 12410 1250
wolle  New York loko! 5.cia, 16 Ib L., 070 100 Berlin .. Dt.HdIskl vollf.IRpMeSt- 2% 120
! 879 8,87 London sh per 120, Daniscr?e n/o-1210 |3
. Engl. Tr. W. fNr.20d. kg 1,27-1,30 - ' ;
Bélumw.-i Stuttgart U, PC. 17ir' 30 d. kg Le8161 Kartoffeln | ondon .. Engl, kg Edw., P- cwt. .. 11/0-150 =
arne . i 1Nr.36d -
Engl. Blnkoc?s NF-38 dh% 17;;22
Cretonn(,as .moo 27.4-27.9 Verschiedenes
Stuttgart Renforcés d. m 973 278 _
Cattune d. m : a4 24.9 Chikago . Packer, cts. je Ib ........... 9 —
Antwerp. Kammzug p.erstg.M.pc.jelb ,, v B. Aires . Frig. re]l. Ochsen, d je Ib 47,—5 54
London .. 6/7 £ jet ...cceeeenne. 12%77 1974 Hamburg sb. I sh, prompt, d je Ib  73a 774
Sisal, lang.p.erstn.M.£ jet  1g7. i;« Kautsch. ff p. erstn. Mon., RM 100 kg 15®7 7/a—%0
London .. Livonian, £ per ton .... 1110620 g9 London .« Sm. sh, loko, d je Ib .eee 74 774
New York 13/14 Den.w. Gr. D.5Ball. J  170/a 181 New York latex crepe, loko, cts. jelb 1550 10901
Lyon .... Ital.Grégeext. 13/15fr.jekg 170 170 Zement .. Berlin e 31800 318,00
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Wirtschaftsbeziehungen zum Auslande

Zeit

August

September
Oktober ..
November

Dezember .

1933 Januar

Februar ..

Mérz ...
Aprilf
Maif
Junif

* Die Gruppeneinteilung der Jahre 1932—35 deckt sich nicht voll-

Der deutsche AulRenhandel (in Millionen Reichsmark)

Nahrungs-,
GcenuB-
und Futter-
mittel

1527,5
1007,0

997,0
14994
2045,1

181,3
169,4
196,4
191,5
168,3
163,3
184,3
191,6
205,1
179,5
170,7
172,0
165,3
166,9
100,3

Eintunr

Ausfuhr

Saldo

Gewerbliche Wirtschaft Nahrungs- Gewerbliche Wirtschaft .

insgesamt GenuB- insgesamt
und Futter-
Rohstoffe Halbwaren Fertigwaren mittel Rohstoffe Halbwaren Fertigwaren

24118 7272 4666,5 217,8 1031,9 4489,4 57392 + 1073
2600,3 750,5 4451,0 117,0 790,3 3256,7 41669 — 284
25440 560,0 4158,7 75,0 773,8 3414,0 4269,7 + 111
1571,1 750,0 397,4 4217,9 876 4192 459,1 ago23 47682 + 550
1996,2 980,3 396,6 5468,4 88,8 577.6 643,2 47000 5911,0 + 443
173,3 84,3 336 476,7 8,3 185 44,5 390,3 4918 . 15
164,9 795 29,3 4473 6.3 45,0 422 362,3 4558 & 9
184,2 87,3 315 503,6 78 29,4 437 3803 4809 - 23
180,6 91,5 32,0 4997 50,4 46,7 426,4 5300 + 30
185,8 88,2 348 481,6 7.8 53,9 515 427,9 5413 + 60
170,0 86,2 83,2 462,2 61 655 46,7 886.8 4942 + 32
172,6 86,0 38,6 485,0 68 55,7 51,3 430,1 5437 + 59
162,6 88,0 36,0 482,8 76 52,2 452 4278 5328 + 50
182,0 96,1 43,2 5313 8,5 473 46,3 450,0 5523 + 24
1783 88,4 83,1 4832 67 437 40,0 355,4 4459 -~ I
166,2 78,4 33,7 4532 6.4 431 37,0 350,6 4362 — 7
158,9 89,3 374 461,8 6,0 483 3438 388,3 47717 + 16
1496 791 31,7 4295 47 433 28,5 345,9 4225 7
166,2 85,4 34,1 456,8 4:() 44,1 31,1 347,8 427,1 - 30
163,9 79,3 31,8 429,4 55 45,3 28,9 322,9 402,8 27

kommen mit der jetzigen (geandert Januar 1936).

deshalb nur bedingt vergleichbar,

Oesterreich.

Die Zahlen sind

t Ohne den Warenhandel mit

Der Mai brachte einen weiteren Rickgang des
deutschen AufRenhandels und setzte damit die seit An-
fang des Jahres anhaltende Entwicklung fort. Die
Unterbrechung, die sich im Mai mit einer in der Einfuhr
groReren, in der Ausfuhr geringeren Steigerung gezeigt
hatte, hat sich damit nur als voriibergehend erwiesen.
Die Einfuhr des Altreichs und auch GroRRdeutsch-
lands sank gegeniiber dem Vormonat um 6%. Da der
Einfuhrdurchschnittswert nur wenig gesunken ist, be-
ruht die Abnahme fast ausschlielllich auf einer Ver-
ringerung der Einfuhrmenge. Gegenliber der gleichen
Vorjahreszeit war die Einfuhr um rund 15% geringer.
Die Ausfuhr sank im Vergleich mit dem Vormonat
ebenfalls um 6% (GroRRdeutschland 6,5%), wobei die
Verminderung ebenfalls hauptséachlich auf einer Ab-
nahme der Ausfuhrmenge beruht, da der Ausfuhr-
durchschnittswert nur wenig gesunken ist. Die Ausfuhr
war um 16% geringer als diejenige des gleichen Vor-
jahresmonats.

Die Handelsbilanz des Altreichs schlo3 mit einem
EinfuhriberschufR von 27 Mill. RM gegenlber
30 Mill. RM im Vormonat, die Handelsbilanz GroR-
deutschlands mit einem fast unverénderten Einfuhr-

Uberschul3 von 49 Milk RM-

Im einzelnen zeigt sich auf der, Einiuhrseite, daf3 die
Abnahme bei industriellen Koh- und Hilfsstoffen, daneben
auch Fertigwaren, starker war als bei Waren der Er-
nahrungswirtschaft. Hier war in erster Linie die Einfuhr
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von Nahrungsmitteln pflanzlichen Ursprungs, vor
allem Weizen und Gerste, geringer, wahrend der Bezug von
Mais stieg. Die Einfuhr lebender Tiere war nur wenig
niedriger als im Vormonat. Die Einfuhr von Nahrungs-
mitteln tierischen Ursprungs Uberschritt sogar die Einfuhr
des Vormonats, vor allem bei Butter und Eiern, wahrend
die Einfuhr von Fleisch und Fleischwaren geringer war
als im Mai, Die Verminderung der Einfuhr indu-
strieller Rohstoffe entfiel zum groten Teil auf
Spinnstoffe, vor allem Wolle und Baumwolle, auf3erdem
Erze und Kautschuk, wahrend die Einfuhr von Papierholz
und Oelfriichten stieg. Bei Halbwaren war besonders
die Einfuhr von Schrott und Nichteisenmetallen geringer.

In der Ausfuhr zeigte sich die Abnahme vor allem bei
Fertigerzeugnissen, hauptséchlich bei Maschinen, deren
Absatz im Vormonat gestiegen war, aul3erdem bei Metall-
waren, Kraftfahrzeugen, Spinnstoffwaren, feinmechanischen,
optischen und elektrotechnischen Erzeugnissen. Hoher war
dagegen die Ausfuhr von Wasserfahrzeugen,

Das Ergebnis des ersten Halbjahres 1938 zeigt eine
Steigerung der Einfuhr (ohne die Einfuhr aus
Oesterreich) um wertmafRig 9%, mengenm&Rig sogar,
da die Einfuhrpreise durchschnittlich um 4% niedriger
lagen als im ersten Halbjahr 1937, um 13%. Dabei
nahm die Einfuhr von industriellen Rohstoffen und
Halbwaren mit einer Wertsteigerung von 9% und
Mengensteigerung von 16% starker zu als die der
Nahrungs- und GenuBmittel mit einer Wertsteigerung
von 8% und Mengensteigerung von 9%. Deutschland
hat sich also auch in diesem Jahre bisher die niedrigen
Preise des Weltmarktes zur Aufflllung seiner durch
die starke Beschéaftigung — oder bei Nahrungsmitteln
durch die schlechten Ernten — geleerten Rohstofflager
zunutze machen kénnen. Die Ausweise fur die ersten
sechs Monate dieses Jahres zeigen eine Steigerung der
Einfuhrmenge bei Wolle von 36%, Baumwolle 16%,
Mineralol 28%, Eisenerz 14%, NE-Metallerze 43%.
Die Ausfuhr des ersten Halbjahres 1938 (ohne

die Ausfuhr nach Oesterreich) lag wertmé&fRig um
rund 3% unter der der gleichen Vorjahreszeit.
Der Rilckgang der Ausfuhrmenge war, da die

durchschnittlichen Ausfuhrpreise gestiegen sind, sogar
um fast 10% unter dem Vorjahr. Am starksten
nahm die Ausfuhr von Nahrungs- und GenufRmitteln
sowie von Halbwaren ab. Bei Fertigwaren betrug der
Wertriickgang nur 1%, Auch die Ausfuhr von Roh-
stoffen lag dem Wert, aber nicht der Menge nach
etwas Uber der des Vorjahres. Die Handelsbilanz
schlie3t fur das erste Halbjahr 1938 mit einem E in -
fuhriberschufl von 114 Mill. RM gegenuber
einem Ausfuhriiberschul von 176 Mill. RM im Vorjahre.

Die Wendung, die der deutsche Auflenhandel seit
Jahresanfang genommen hat, ist aiso unverkennbar.
Nach drei Jahren einer aktiven Handelsbilanz von
1935—1937 droht diese im laufenden Jahre wieder
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passiv zu werden, falls nicht in der zweiten Jahres-
halfte eine Wendung eintritt. Bei dieser Entwicklung
fallt — zunéchst jedenfalls — die Einfuhrseite stéarker
ins Gewicht als die Ausfuhrseite. Die Einfuhr ist wert-
maRig starker gestiegen, als die Ausfuhr gesunken ist.
Da mit einer weiteren Preissenkung auf den Welt-
markten zunéchst nicht zu rechnen ist, sich im Gegen-
teil eine Stabilisierung und seit Mitte Juni auf vielen
Gebieten schon eine neue Aufwartsbewegung der Preise
zeigt, mufl damit gerechnet werden, daR sich bei Auf-
rechterhaltung der Einfuhr in anndhernd dem heutigen
Umfange noch grolRere Einfuhriberschisse als bisher
ergeben, falls es nicht gelingt, die Ausfuhr starker als
bisher der gestiegenen Einfuhr anzupassen. In dieser
Beziehung ist der verhaltnismaRig grol3e Rickgang der
Ausfuhrmenge von Bedeutung. Wenn er sich bisher
noch nicht als eine wesentliche Belastung der Handels-
bilanz ausgewirkt hat, so deswegen, weil der deutschen
Ausfuhr immer noch die mit der starken Inland-
beschéaftigung mallgebender Ausfuhrlander zusammen-
hangende Preishdéhe fir Fertigwaren zugute kommt.
Doch wird das jetzt sein Ende nehmen. Die Berichte
aus verschiedenen Zweigen der deutschen Wirtschaft
zeigen deutlich, dal die Preise und Absatzbedingungen
sich auf den Ausfuhrmérkten verschlechtern und daf}
die Konkurrenz sich verschérft. Die amerikanische
Exportoffensive breitet sich weiter aus, und die
drohenden Anzeichen flr eine Verschlechterung der
englischen Binnenkonjunktur kiinden die Maoglichkeit
eines verstarkten Exportdrucks auch von dieser Seite
an. Andererseits ist die Lage fuir Deutschland in keiner
Weise besorgniserregend. Zwar zeigt das Ergebnis fur
die ersten funf Monate des laufenden Jahres eine wert-
maRige Abnahme der deutschen Ausfuhr nach den Ver-
einigten Staaten von 21%, nach Britisch-Indien von
25%, nach der Sowijetunion sogar von 80%. Doch war
die Ausfuhr nach den meisten europdischen Absatz-
landern verhaltnismaRig stabil. Nach dem Balkan
nahm die Ausfuhr sogar um 35% zu, nach den ABC-
Staaten Sidamerikas um 20% und selbst bei einem
durch die kriegerischen Ereignisse so gefahrdeten Ab-
satzgebiet wie dem Fernen Osten (China, Japan, Mand-
schukuo) nahm die Ausfuhr nur um 13% ab, wobei der
Rickgang der Ausfuhr nach China besonders stark war,
und zwar nicht weniger als 45%. Immerhin wird es
gemal den wiederholten Mahnungen der Reichsregie-
rung notwendig sein, der Aufrechterhaltung und Ver-
starkung der Ausfuhr ernste Aufmerksamkeit zu wid-
men, wenn eine fir die Beschéaftigung der deutschen
Wirtschaft in ihrem heutigen Umfange bedenkliche Ab-
drosselung der Rohstoff- und Nahrungsmitteleinfuhrcn
vermieden werden soll.

Deutschlands Handel mit GroRbritannien.

GrofR3britannien hat im deutschen AufRenhandel stets
eine bedeutende Rolle gespielt; im Jahre 1937 betrug
der britische Anteil an der Einfuhr Deutschlands bei-
nahe 6% und an der Ausfuhr mehr als 7%. Ejne
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wesentliche Eigenart der deutsch-britischen Handels-
beziehungen ist in dem stets sehr erheblichen Aktiv-
saldo zu erblicken, der sich zugunsten Deutschlands
ergibt. Fir England als Glaubigernation findet der
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Einfuhriberschul? seinen natirlichen Ausgleich in den
Einnahmen aus der internationalen Schiffahrt und aus
Kapitalanlagen im Ausland. Im Gegensatz zum Han-
delsverkehr mit dem Mutterland England Uberwiegt
fur Deutschland im Verkehr mit den englischen Kolo-
nien und Dominions in der Regel die Einfuhr, so dafl}
die Handelsbeziehungen mit dem gesamten Britischen
Weltreich einen erheblichen Passivsaldo Deutschlands
aufweisen.

Warenverkehr Deutschlands mit dem Britischen Reich

im Jahre 1937

Groantanmen Einfuhr  Ausfuhr AusI?L:r;rubba:;-sch.mEi/r?fﬂﬁrr de:LSSCfZiI:
mit Bes. u, Dom, in Millionen RM
in Europa 326 4499 + 1173 62 76
Bes. u, Dom, in
Afrika 226,2 116,5 — 109,7 39 19
Asien 2788 197,6 — 81,2 52 34
Amerika 745 39,9 — 346 14 07
Australien 94,3 479 — 464 17 08
zusammen 1006,4 851,8 — 1546 184 144
Das am 1 Juli 1938 in London abgeschlossene

deutsch-englische Finanz- und Wirtschaftsabkommen
sieht im Zusammenhang mit Vereinbarungen, die sich
hauptséchlich auf die Dawes- und Young-Anleihe, so-
wie die sonstigen mittel- und langfristigen Schulden
Deutschlands und schlief3lich auf die Anleihen des
friheren Osterreichischen Bundesstaates bezogen, eine;
Neuregelung des deutsch-britischen Handels vor. Wah-
rend im Zahlungsabkommen vom 1. November 1934
vorgesehen war, dafl Deutschland 55% des Ausfuhr?
erléses fur den Bezug englischer Waren verwenden
sollte (Deutschlands K&aufe in England betrugen 1936/37
65% und 71%), ist nunmehr an Stelle der starren Quote
eine gleitende Skala derart vorgesehen, da bei einer
deutschen Ausfuhr im Werte von 30 Mill. £ 60% in eng-
lischer Ware zu beziehen sind. Dieser Satz erfahrt eine
entsprechende Veranderung, wenn die Ausfuhr den
genannten Betrag nicht erreicht oder ihn Uberschreitet.
Ferner ist festgesetzt worden, dal ein grofRerer Anteil
der deutschen Ké&ufe als bisher auf englische Fertig-
waren entfallt. Die den Einfuhrsatz von 60% uber-
steigenden 40% der Erlése aus der Ausfuhr nach
England stehen Deutschland fir den Finanzdienst und
als Bardevisenspitze zur Verfugung.

Die Welthandelsbelebung der letzten Jahre hatte
im deutsch-englischen Warenverkehr zu erhéhten Um-
satzen gefuhrt. Wéhrend noch im Jahre 1933 der Wert
des gesamten Warenaustausches 544 Mill. RM er-
reichte, betrug er im vergangenen Jahre 740 Mill. RM.
Dennoch gelang es Deutschland nicht, seine Ausfuhr
im Verhéltnis zur Einfuhr entsprechend zu steigern, so
dal die vertraglich vorgesehene Einfuhr aus Grof3-
britannien (55% der Ausfuhr) in den Jahren 1935 bis
1937 betrachtlich uberschritten wurde.

Die deutsche Einfuhr aus Grof3britannien im Jahre 1937
bestand zu etwa 8% aus Nahrungsmitteln. Den
Hauptanteil hatten hieran frische und gesalzene Heringe,
da ungefahr drei Viertel unserer gesamten Salzheringsein-
fuhr aus England stammt.

Etwa ein Drittel des Einfuhrwertes des vergangenen
Jahres entfiel auf industrielle Rohstoffe.

UND PRIVAT-BANK

Halbwaren nahmen weitere 30% der Gesamteinfuhr
ein, Baumwollgespinste hatten daran den gré3ten Anteil;
mehr als 60% unserer Gesamteinfuhr an diesen Textilhalb-
waren wurden von England geliefert. Fur nahezu 20 Mill.
Reichsmark Kupfer in Form von Bruchkupfer (6,8 Mill. RM),
Messing und &hnlichen Legierungen (82 Mill. RM) und
Bronze, Rotgu? und andere Legierungen (33 Mill. RM)
wurden nach Deutschland verschifft; das sind mehr als ein
Zehntel unserer gesamten Kupfereinfuhr,

Ein Viertel des Gesamteinfuhrwertes entfiel auf Fertig-
waren. Wollene Stoffe (80% unserer Gesamteinfuhr von
Wollstoffen) sowie bearbeitete Felle zu Pelzwerk, von
denen GrofRbritannien unseren Bedarf zu 70% deckt, waren
die Hauptposten dieser Warengruppe.

Die deutsche Ausfuhr nach GroRRbritannien bestand zu
90% aus Fertigwaren. Chemische Erzeugnisse aller
Art, unter anderem jm Werte von

Kunststoffe......oovvveevieiiiieieiiieeeeee 31 Mill. RM
Teerfarbstoffe......ooovveeeiiiieeeeeiennnn. 20 ,
verschiedene sonstige Farben ... .1

Firnisse und Lacke......ccccccouuun..... / ! R
chemische Vorerzeugnisse .......... 15,2 o
photochemische Erzeugnisse......... 20 .,
pharmazeutische Artikel ............ 41

sind stark vertreten. Maschinen fur alle Verwendungs-
zwecke, im ganzen etwa 8% unserer Gesamtmaschinenaus-
fuhr, gingen nach England. Die Ausfuhr von Erzeugnissen
unserer Kunstseidenindustrie erbrachte etwa 9% der Ge-

samterldse unserer Exporte nach England. ty:
Einfuhr 1937 1938
Ei ndhrungswirtschaft.............cccccoooieeen. 24.8 57
davon:
Fische und Fischzubereitung ............ 13,3 2.7
Gewerbliche Wirtschaft ...........ccccceeeeeeee. 2779 66,6
RONSEOffe ...coeeeeieeiee e 7 232
davon:
Wolle u. a. Tierhaare, roh u. bearbeitet 16,3 3,2
Steinkohlen ......ooiiiiiii 427 114
Halbwaren ........coooiviiiiieiiiiiieeeeevieeeeeee 106,8 24.8
davon:
Gespinste aus Wolle u. a Tierhaaren 134 2,7
Gespinste aus Baumwolle ................... 344 98
Kupfer ... 199 33
Fertigwaren ....... e 76.4 18,7
davon:
Gewebe, Gewirke aus Wolle u. a, Tier-
haaren ....oooooeeeeiiiiiie e 114 2,7
Felle zu Pelzwerk,bearbeitet .............. 179 42
insgesamt:  308,6 73,6
Ausfuhr
Erndhrungswirtschaft...........cccooiiiiiiininn 87 17
Gewerbliche Wirtschaft w4231 %,8
RONSLOffE .. 7.0 12
Halbwaren ..........ccccceeeeeveeeeeeerceenennns 22 7,6
Fertigwaren ..........cccceveveveeeeeeererennnas 3839 88,0
davon:
Gewebe, Gewirke u. dgl. aus Seide,

Kunstseide, Zellwolle 204 39
Papier und Pappe ................. 169 35
Teerfarbstoffe  ...ooooveeeveeeeeeeeeeeeeen 120 2,6
verschiedene chemische Vorerzeugnisse 192 35
Strick-, Wirkwaren u. dgl- *us Selde'

Kunstseide, Zellwolle —.................. 140 3,6
GIASWAIEN e, ns 26
verschiedene Eisenwaren 24,3 57
Maschinen aller Art 574 14,7
elektrotechn. Erzeugnisse (auch Masch.) 154 34

102 22
Kinderspielzeug'  (Christbaumschmuck) 10,7 11
insgesamt: 4322 98,7
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Lander

Wabhrung:

Paritat

Juli

BHOrBrbE oo wmas ve

Durchschn.-
Kurs

Lander

Wahrung

Paritat

Juli 1.

1

2
4
5
6
7
8
9

[EnY

1
12.

30.

Durchschn.-
Kurs

Aegypt.

Kairo

I1£

20,953

12,315
12,615
12,615
12,32
12,305
12,59
12,69
12.59
12,535
12,58
12,58
12,58
12,58
12,575
12,57
12,56
12,55
12,555
12,655
12,555
12,555
12,56
12,56
12,555
12,545
12,545

12,68

Japan

Tokio

1Yen

2,092

0,717
0,717
0,717
0,717
0,717
0,716
0,716
0,716
0,716
0,716
0,716
0,716
0,716
0,715
0,715
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714
0,714

0,715

Argent.

Buenos

1 Papier-
Peso

1,782

0,«47
0,647
0,648
0,649
0,649
0,847
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,646
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,647
0,643
0,649

0,647

Jugosl.

Belgrad

100Din.

7,394

5,70
6,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
5,70
E,70
6,70
6,70
6,70
5,70
5,70
6,70
5,70
5,70
5,70

5,70

Berliner Devisenkurse im Juli

Belgien

Brissel

100Belg.

42,03

42,11
42,12
42,13
42,17
42,14
42,18
42,17
42,10
42,12
42,13
42,15
42,15
42,16
42,H

42,13
42,12
42,12
42,13
42,13
42,12
42,09
42,12
42,12

42,12

2,11

42,10

42,13

Lettland

Riga

100 Lat

81—

48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,80
48,81)
48,80
48,80

48,80
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(Mitteikursa in Reichsmark)

Holland

Amster-
dam

100GId.

168,74

137,54
137,54
137,50
137,52
137,80
137,15
137,21
137,22
137,16
137,09
137,09
137,07
137,03
137,03
137,03
136,99
136,90
136,93
186,93
136,03
186,00
130,92
136,92
136,86
133,71
186,71

137,08

Iran
Persien)

Teheran

100 Rial

20,43

16,30
15,3)
15,30
15,30
15,28
15,27
16,27
15,27
15,26
15,26
15,26
15,26
15.26
15,25
15,24
15,23
16,22
15,22
15,22
15,22
16,22
16,23
15,23
15,23
16,21
16,21

15,25

Istanbul Budapest

1£tque

18,456

1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98
1,98

Brasil. Bulgar. Canada Danem. Danzig England Estland Finnl. Frankr. Griechl.
1Milreis 100Lewa 11 100 Kr. 100GId. liStly. 100 Kr. 100 Mark 100 Fr. D 100
rachm.
05022 3,033 47108 11250 47,09 20429 11250 10573 ig-ggz 5448
0,146 3,05 2,461 54,98 47,05 12,315 68,20 6,43 6,92 2355
0116 3,05 2,461 54,98 47,05 12315 6820 543 6,92 2,365
0,146 305 2463 6498 47,05 12315 6820 543 692 2355
0,146 3,05 2468 5500 47,05 12,32 68,20 6,435 6,925 2365
0146 3,(5 247 5493 47,15 12305 6820 548 6,92 2,355
0146  3C5 2,471 54,87 47,06 12,29 68.20 5,42 6,915 2,355
0,146 3,05 2471 54,87 47,05 12,29 68,20 5,42 6,90 2,355
0,146 3,05 2471 5487 47,05 12,29 6820 542 6,89 2,355
0,146 3,05 2,47 54,84 47,05 12285 6820 6,42 6,885 2355
0,146 3,05 2,473 5482 47,05 12,28 68,20 5415 6,88 2,355
0,146 3,05 2,473 5482 47,05 12,728 68,20 5415 6,885 2,355
0,H6 3,05 2,473 5482 47,05 1228 68,20 5,415 6,885 2,365
0,146 3,05 2,474 5482 47,05 12,28 68,20 5416 6,885  2.355
0,146 3,05 2,474 51,80 47,05 32,275 68,20 5,415 6,885 2,355
0,146 3,05 2,476 64,78 47,06 1227 68,20  5,il 6,885 2,355
0,146 8,06 2,479 54,73 47,05 12,23 68,20 5,406 6,88 2,355
0,146 3,05 2,483 5469 47,05 1225 68,20 6,405 6,875 2,855
0,146 3,05 2484 5471 47,06 12355 6820 5,405 6,875 2,355
0,146 3,05 2,483 @471 47,05 12,255 6820 5,405 6,88 2,355
0,146 3,05 2,i83 5471 47,056 12255 0820 5,405 6,88 2,355
0,146 3,05 2484 @471 4705 12256 68,20 5,405 6,885 2,355
0,146 3,05 2,484 5473 47,06 12,26 88,20 5,405 6,885 2,355
0,146 3,05 2,483 5473 47,05 12,26 68,20 5,405 6,886 2,855
0,148 3,05 2,483 5471 47,05 12255 68,20 5,405 6,88 2,355
0,146 3,05 2483 6467 4705 12245 6820 540 6,88 2,365
0,146 3,05 2483 5467 4705 12245 6820 540 6,88 2,365
0,146 3,06 2475 5460 47,056 12,28 6820 541 6,89 2,355
" . . Tschech.- . )
Litauen Norweg. Polen Portugal RUman. Schwed. Schweiz Spanien Slowakei Turkei
Kaunas  Oslo War- | jccanon Bukarest Stocks Zarich  Madrid Pray
schau holm
100 Lita 100 Kr. 100Zloty 100 Eak. 100Lei 100Kr. 100Fr. 100Pea. 100 Kr.
53,01
41,98 112,50 47,09 18,572 2,511 112,50 50.985 81,- 8,708
41,98 61,88 47,06 11,17 — 63,48 57,01 — 8,62
41,98 61,88 47,05 11,17 - 63,48 57,00 — 8,62
4198 61,88 47,05 11,17 - 63,48 56,98 - 8,62
41,98 61,91 47,05 11,175 — 03,51 58,97 - 8,62
4198 61,83 4705 11,16 —* 6343 5601 — 8,625
41,98 61,76 47,05 11,15 — 63,85 56,85 - 8,63
41,98 61,76 47,05 11,15 — 63,85 66,89 — 8,02
41,98 61,76 47,05 11,15 —_ 63,85 56,87 - 8,62
41,98 61,73 47,05 11,145 — 63,31 58,87 — 8,625
4198 61,71 47,05 11,14 - 63,29 56,95 - 8,63
41,88 61,71 47,05 11,14 - 63,29 56,93 — 8,62
41,98 61,71 47,05 11,14 — 63,29 56,03 — 8,62
4193 6171 47,05 11,14 - 63,29 56,04 - 8,61
41,98 61,68 47,05 11,135 - 63,26 67,90 - 8,61
41,98 61,65 47,05 11,13 - 63,23 57,05 - 8,61
41,98 61,60 47,05 11,12 - 63,19 57,04 — 8,61
4198 6156 47,05 11,12 - 63,15 57,02 — 8,61
4193 6158 4705 1112 - 6317 57,03 — 8,60
4198 6168 47,05 11,12 - 63,17 57,03 — 8,60
:igg givgg 4705 11,12 - 6317 57,03 — g'gg
' , 47,05 11,12 - 63,17 67,01 — '
4198 6160 4705 11,12 - 6320 57,02 - 8,60
4198 6180 4705 1935 - 6320 57,02 - 8,60
41,98 6L58 4705 q1195 - 6317 57,04 - 8,60
4188 6153 4705 1991 - 63,12 67,06 - 8,60
41,98 81,53 47,05 1111 _ 63,12 67,06 - 8,60
4108 6168 47,05 1114 _ 63.28 56,98 - 8,61

1,98

Anmerkung: Fur Lander, welche die Goldparitat aufgegeben haben, ist die frihere Goldparitdit angegeben worden.
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100
Pengo

73,42

Island Italien
Reyk- pom
javik
100 Kr. 100 Lire
112,50 13,049
55.08 13,10
55,08 13,10
55,08 13,10
55,10 13,10
65,03 13,10
51,97 18,10
54,97 13,10
64,97 18,10
64,91 13,10
54,92 13,10
54,92 13,10
64,92 13,10
54,92 13,10
54,90 13,10
54,88 13,10
54,83 13,10
54,79 13,10
54,81 13,10
54,81 13,10
54,81 13,10
51,81 13,10
54,83 13,10
54,83 18,10
51,81 13,10
54,77 13,10
64,77 13,10
| 64,90 18,10
Ver.St.v.
ungarn Uruguay amerika
Monte-  NewYork
video
1 Peso 11
434 2479
1,05 2,485
1,05 2,484
1,05 2,484
1,05 2,485
1,05 2,488
1,05 2,49
1,05 2,49
1,05 2,488
1,05 2,49
1,06 2,491
1,05 2,491
1,05 2,49
1,05 2,49
1,05 2,49
1,05 2,49
1,05 2,491
1,05 2,492
1,05 2,492
1,05 2,492
1,06 2,491
1,05 2,49
1,05 2,491
1,05 2,489
1,05 2,489
1,05 2,491
1,05 2,49
1,05 2,489
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Weltwirtschaft

Der Riuckgang der Weltproduktion, der in der
Mitte des letzten Jahres eingesetzt hat, ist in den
ersten Monaten dieses Jahres erheblich abgeschwéacht
worden. Der steile Abfall des Jahres 1937 fuhrte die
Gesamtproduktion der Welt wieder auf den Stand von
Anfang 1936 zurlck.

Von den wichtigeren Industrielandern war dieser
Rickgang am heftigsten in den Vereinigten Staaten,
doch hat sich auch hier das Tempo im ersten Halbjahr
1938 erheblich verlangsamt. Wé&hrend die Industrie-
produktion z. B, in der zweiten Haélfte des letzten
Jahres um rund 30% gefallen war, hat sie sich seit
Dezember 1937 beinahe auf diesem Stand gehalten.
In den einzelnen Industriezweigen war die Entwick-
lung mitunter sehr verschieden; so ging z. B. die Er-
zeugung von Metallen, Eisen und Stahl, Automobilen
zurick, wahrend andererseits die Erzeugung von
Papier, Gummiwaren und Zement im Monat Mai be-
reits sehr nennenswerte Erhdhungen aufwiesen. In
allen Industriezweigen liegt die Erzeugung aber nach
wie vor ganz erheblich unter dem Stand des Vorjahres.

Im Gegensatz zu den Vereinigten Staaten setzte
der Rickschlag in England viel spater ein. Erst im
August des letzten Jahres lieR die Geschéaftstatigkeit
etwas nach, doch ist der Rickgang im Vergleich zur
Produktionsschrumpfung in den Vereinigten Staaten
verhéaltnisméaRig gering. Selbst im ersten Vierteljahr
1938 bewegte sich der Index der Gesamtproduktion
noch Uber demjenigen der entsprechenden Vergleichs-
zeit im Vorjahr, und erst in den letzten Monaten wird
aus England uber ein Zurickbleiben der Kohlenpro-
duktion hinter den Ergebnissen des Vorjahres be-
richtet, welche im Juni z. B. um 15% unter diesem
Stand lag. Ganz aufféllig ist das starke Nachlassen

der Stahlproduktion, das nicht zuletzt durch den
mangelnden Absatz auf dem Weltmarkt seit Septem-
ber 1937 verursacht wurde. Im Juni 1938 lag die
Stahlproduktion Englands ungefahr 30% unter der-
jenigen des Vorjahres. Ein weiterer Anhaltspunkt fur
die Produktionsschrumpfung ist der Rickgang der Zu-

lassungen von Kraftfahrzeugen, welche seit Mitte 1932
fast ununterbrochen angestiegen sind und nun seit
Herbst letzten Jahres ricklaufig waren.

Zu der Landergruppe mit rucklaufiger Produktion
gehdren auch, wie aus unseren Tabellen zu ersehen
ist, Frankreich, Belgien und die Tschecho-Slowakei.
Im Gegensatz zu dieser Entwicklung halt in Deutsch-
land und lItalien und auch in der Schweiz und Polen
der Produktionsanstieg an.

Diskontsatze der Notenbanken

% In G-el.tung
eit

Amsterdam1. 2 3.12.36 Helsingfors .
Athen ... - * 6 2. 1.37 Kopenhagen.
Batavia .... 3 14. 137 KownoO ....
Belgrad 5 1.2.35 Lissabon .,.
Berlin5 4 22. 9.32 London .....
Bombay 3 28.11.33 Madrid.......
Brissel3 ., _ 3 30. 6.38 New York?7 .,
Budapest ... 4 29. 8.35 Oslo8
Bukarest4 ... 3V, 5. 6.38 Paris*
Danzig5....... 4 2. 137 Prag ..........

i

ab 30. 5. 36 316% 1 ?h 20. i0. 36 2%% s Lombard 516%
ab 4. 6.36 416% «ab 1 7.36514%
ab 24. 6. 36 4% J ab 14. 2. 34 114%

In Geltung Id Geltun,
% meit meit
4 3.12.34 Pretoria .. 3v, 15. 5.33
4 19.11.30 Reval .... 41 1.10.35
i ' 111.86
5 1. 7.38 RigaD .... 5
4v, 11. 5.36 Rom ....... 4V, 18. 5.36
2 30. 6.32 Sofia....... 6 15. 835
16. 7.35 Stockholm 2V, 1.12.33
i 28. 8.37 Tirana .. e 6 1. 4.37
3V, 5. 1.38 Tokio 3285 7. 4.36
21, 13 538 Warschaull 41, 18.12.37
3 1. 1.36 Zurich .. < v, 26.11.36
b 16. 10. 36 2%
ab 25. 6.36 4% ? :b 2o G » att)n 3. 937 30%%
ab 10. 7.36 3% ab 14, 6 37 6% ol 1P3. 11- 37 3%
ab 24. 9. 36 5% -2 ur Private 514%

ab 30. 6. 36 314%
ab 7.7.36 3%

4 ab 18 15 8% 4%

8 ab 7.12. 36 4%
»ab 23. 6. 36 5%

ab 3. 10. 36 3%
ab 9. 10. 36 216%

ab 6. 7.37 5%
ab 3. 8.37 4%

11 ab 26. 10. 33 5%
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1937 Jan. ..
Febr. ..

1938

Marz ..

April ..
Mai
Juni

Juli .

Aug. ..
Sept. ..
Okt.
Nov.
Dez,
Jan. ..
Febr. ..
Marz ..
April ..

Londoner Goldpreis

Tag
ah
1. 140
2. 140
4. 140
5. 140
6. 140
7. 141
8. 141
9. 141
u . 141
12. 141
13. 141
14. 141
15. 141
16. 141
18. 141
19. 141
20. 141
21. 141
22. 141
23. 141
25. 141
26. 141
27. 141
28. 141
29. 141
30. 141
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In dustrieproduktion wichtiger Lander

Delghs(;:h England
100 100
85.9 923
67.6 8338
533 835
60.7 88.2
798 98.8
94.0 1058
106.3 116.2
1055
1066 | 1223
111.9
1169
1179 > 1246
1181
173
1194 ] 1215
1232
1239
1254 | 1274
120.0
114.8
1193 | 1236
1231

im

1U
d

9V.
8*
11
V.
iv2
1v.

2ilj
2V,

Juli 1938*
nze
RM d
86,6668 54,3026
86,6688 54,3026
86,6925 54,3187
86,6763 54,2865
86,6990 54,3669
86,7213 54,4473
86,7213 54,4473
86,7213 54,4473
86,7116 54,4633
86,7019 54,4794
86,7019 54,4794
86,6764 54,4633
86,6764 54,4633
86,6666 54 4704
86,6569 g4 4955
86,6629 545437
86,6688 545919
86,6786 «4,5758
86,6786 54,5758
86,6531 54,5598
86,6531 54,5598
86,6376 54,5276
86,6373 54,5276
86,6531 54,5598
86,6589 54,6080
86,6334 54,5919

* GemaR VO. vom 10. Oktober 1931.
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Frank- A
reich

100

78.7

RM

2,78640
2,78640
2,78723
2,78671
2,78744
2,78815
2,78815
2,78815
2,78748
2,78753
2,78753
2,78671
2,78671
2,78639
2,78608
2,78627
2,78646
2,78678
2,78678
2,78596
2,78596
2,78545
2,78545
2,78596
2,78615
2,78533

Berliner
Mittelkurs

fur

Auszahlung
London

12,816
12,815
12,815
12,32
12,305
12,29
12,29
12,29
12,28
12,285
12,28
12,28
12,28
12,275
12,27
12,28
12,25
12,255
12,255
12,255
12,255
12,26
12,28
12,28
12,245
12,245

Belgien Schweden [talien TSchecho-

slowakei

100 100 100
100 91.9 89.2

95 77.6 80.7

88 66 9 63.5

93 73.7 60.2
112 80.0 66.5
125 93.8 69.9
135 87.5 80.2
143 91.1 92.8
144 98.1 921
145 99.3 935
149 104.1 96.7
148 106.9 99.8
150 91.6 98.7
150 86.1 97.1
153 93.6 08.2
154 108.0 97.8
155 107.6 97.6
154 105.8 96.9
153 103.1 94.8
147 96.7 88.6
147 103.3 84.9
146 104,5 818
146
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Polen

100

82.0
69.5
539

55.0

63.0
66.4
72.2

USA.

100

80.7

53.8
63.9
66.4
75.6
88.1

95.8
97.5
99.2
99.2
99.2
95.8
95.8
98.3
93.3
86.8
74.8
70.6
68.1
66.4

66.4
64.7

Bank fur Internationalen Zahlungs-

Aktiva

Gold in Barren
Kasse u. Bankguth.
Gelder auf sidit ...

Handelswechsel

und Bankakzepte .

Schatzwechsel
Gelder auf zeit ...
Andere Anlagen
Sonstige Aktiva ..

Passiva
Stammkapital .. ..
Reserven ..
Treuhand-Annui-
tatenkonto .......
Einlagen

der deutschen Reg.
Garantiei. u. Einl.

der franzds. Reg. .

Termingeld
von Zentralbanken

Sichtgeld

von Zentralbanken

fur eigene Rechn. .

Sichtgeld

fur dritte Rechn. .

Andere Einleger
Goldeinlage.........

Sonstige Passiva .

Gewinn ... .

* | Goldfranken =

in Mill. Schweizer Franken zur Paritat*

81. 3.

20,91
22,2
15.8

126,8
102,8
53.9

300,5
1,2

125.0
23,1

153.1

28.6

134,4

44,8

3,3
2,2
9,6
42,3

ausgleich
1932 1937
31.S 81 3
45,1
142 256
743 265
4735 101.3
136.7 130,7
206.5 28.7
210.7 259.4
96 14
108,5 125,0
22,1
153,6 153,2
76,8 76,6
68,6 44.2
145,1 1055
463,0 241
68,1 4,2
78 02
23.3
15,2 31.3
15,1 9,1

0,29 g Feingold.

7,9

1938
30.4. 81.5.
21,1 32,3
20,6 21,0
19.6 165

132,3 140,1
90,3 100,3
57.6 53,2

2949 282,8

1,0 2,2

125,0 125,0
23ji 243

153.3 153,2
76,6 76.6
285 26.7

134,8 127'5
359 56.3

1,9 1.9
2,3 2.9
9,8 9,8
433 36.4
7,9 7,9

30 6.

29.3
41,1
15.3

141.9
106,6
54,7

257.9
1.1

125,0
24.3

153.6



Wahrung
Paritat*

Juli 1.
5

Wahrung
Paritat*

Juli L

5.

11

15.

20.

25.

29.

Wahrung
Paritat*

Juli L

5

11

15.

20.

25,
20.

Alexan-
dria

Piaster

97.50

97.50
97.50
97.50
97.50
97.50
97.50
97.50

Hong-
kong

sh fir $
23.81d

13
13
13
1.251/32
1.251/3!
13
13

Oslo

Kronen
18.159

19.90
19.90
19.90
19.90
19.90
19.90
19.90

COMMERZ-

Wechselkurse der Londoner Borse im Juli

Amster-

Athen
dam
' Gulden Drachmen
12.11 375.00
8.95V. 547.50
8.96 547.50
8.957s 547.50
8.96V» 547.50
8.947, 547.50
8.95V« 647.50
8.B5*/i 547.50
Istanbul Kobe
Piaster shf. Yen
110.09 2458 d
618.00 1.2
618.00 1.2
618.00 1.2
618.00 1.2
018.00 12
618.00 1.2
618.00 1.2
Paris Prag
Francs Kronen
124.21 164.25”
177.905/8 142.75
177.87'/, 142.56*/«
178.433/* 142.31%/«
178.28%/, 142.62%/,
178.155/, 142.37%,
178.127, 142.02%/,
178.155/, 142.37%,

* Wahrungseinheiten fur 1 £.

Amsterdam

Batavia Belgrad

Gulden Dinar
1211 270.316
8.94 217.00
8.94>/i 217.00
8.94 217.00
8.94%/, 217.00
8.93V! 217.00
8.94 217.00
8.91 217.00

Kopen-  xowno
hagen

Kronen Lit.
18.169 48.66
22.40 29.50
22.40 29.60
22.40 29.12%/,
22.40 29.121/1
22.40 29.12*/!
22.40 29.12*/!
22.40 29.121/1
Reval Riga
E. Kr. Lat
18.159 25.22»
18.25 25.25
18.25 25.25
18.25 25.25
18.25 25.25
18.25 25.25
18.25 25.25
18.25 25.25

Berlin

RM

20.43

12.30

12.30V«
12.27*!
12.27

12.21%)!
12.2iva
12.23*«

Lissabon

Eskudo

110.09

110.165/«
110.185/«
110.185/4
110.185/«
110.185/«
110.185/«
110.183/«

Rio de
Janeiro

Pence fir
Milr.

5.899d

2.817*
2.81%/«
2.81Vv*
2.8430a
2.843/«
2.843/,
2.843/e

UND PRIVAT-BANK

Wechselkurse der New-Yorker Borse im Juli

W &hrung

Dollar fur 1001l.
, 100Dr.

Belgrad
Ber%n .
Bern

Brissel
Budapest

Buenos Aires ....

Kopenhagen

Prag
k10 de Janeiro
Rom
Stockholm

11

Cents
Dollar »

tf

Cents
Dollar

1

» 100Din.

. 100RM

. IOOFrcs.
. |100Belga
. |00Pengd
. 1Peso
100 Kr.

i£
. 100 Pes.
100 Kr.
100 Frcs.
1Wi\c.
1Milreis

100 Lire

m 100 Kr.

r.

Paritat

40.20
1.29v,
176

23.80

19.30

13.90

17.49

42.44

26.80

4.862.
19.30
26.80

3 ag

11.96
526
26.80

1.7.

55.36V2
91.12
233
40.29
99 (P>
13 Cit
1Uo n
30.75
22.13
4.9562

2491
2.78»*
347V«

KOftl/
25.56

(Mitteikurse)
Bombay Briissel Budapest BUENOS  Bukarest Calcutta
Aires
shf. Rupie Bclga Pengd Pap.-Peso Lei shf. Rupie
1.6 35.00 27.82 1145 813.0 16
1.5*7«  29.24>f; 25.121/f  19.01*/i 677.50 155/16
1557« 29.215/« 26.12'/1  18.97/! 677.60 1.55%/«
152732 29.15 25.00 18.971/1 677.50 1522132
1.523 29.131/j 24.75 18.99%/i 677.50 1.522/3!
152231 29.09 24.75 18.93 670.00 1522132
15516 29.11% 24.87Va  18.95Vi 670.00 1.6*5/,6
1-55/6  29.03 2487v1  18.90 670.00 155/16
Madrid Mailand  Manila Mexiko Monte-  vontreal
video
Peseta Lire sh fur # Peso Peso Dollar
25.22 92.46 24.666 d 9.76 51d 4.86 33
115.00 94185/« 2.0/ - 20.25 5.00%,.
116.00 94.12'/'  2.0V. - 20.25 4,953/,
115.00 93.75 2.0V. - 20.25 4.967s
115.00 93.717/b 2.0/ - 20.00 4.865/8
115.00 93.50 2.0 - 20.00 4.93%/,.
150.00 93.50 2.0 - 20.00 4.937.
150.00 93433/« 2.0 — 20.00 4.937.
Shanghai singapore  Sofia Stock-  Valpa-  warschau
holm raiso
dfirchin#  sh fur f Lewa Kronen Peso Zloty
— 24 673.659 18.159 40.00 43.38
8.76 2.%. 405.00 19.40 124.00 26.37*/!
8.75 24 405.00 19.40 124.00 26.25
8.87V, 24 405.00 19.40 124.00 28.163/4
8.87%/, 24 405.00 19.40 124.00 23.185/«
8.87%/! 2.4 405.00 19.40 124.00 28.12Va
9.12%/, 24 405.00 19.40 124.00 26.121/2
887/, 24 405.00 19.40 123.00 26.25
57. 9.7. 15. 7. 20. 7. 25. 7.
gili.ggV, 3(5). ég 55.05 54.99V, 54.98%«
- - 90.50 90.25 90.25
2.33 2.33 2.321 2321 23R
. , .
40.26 40.22 A Ofl 40.19
22.90 22.84 poox7i2 2290V
16.94 1691V Q1 16.91V,
A 10.90%,
19.80 1Q0n 1 19.80 1Q«Al 19.80
30.69 30.62 30.56 30.52 30.53
22.08 2204 2201 2197 21.97v,
4.9475 49375 49300 49212 49205
ExQD 24.81 24.78 2491.7f2|\//, 24.73V,
. 7fi
2.78-1. 2769 <le® 3 Akfe 276V6
347V 346V« 3.45V,
5.90 5.90 5.90 590 590
5.26V 526k« S9fill, 526k
2551 2545 2542 25.37 25.38

Helsing-
fors

Finnmark
193.23

226.75
220.75
228.76
226.76
226.75
226.75
226.75

NewYork

Dollar

4.803/3

4.955/,
4.95

4.937.
4.93V«
4913/«
4.927«
4.915/,

Zirich
Francs
25.22«

21.60%/!
21.62*%*
21.59

21.56*/,
21.49

21.49%,
21.45%/,

30. 7.

54.90
90.75
2.32
40.18
22.92
16.91
1Qan
30.45
21.95
4.1968

24.71
276
040 8
5.90
5.26V«

25.35

27



Commerz- und Privat-Bank

E 1 G E

Aachen

Altena (Westf.)

Altenburg (Thar.)

Altona (Elbe)

Altona-Blankeneae

Annaberg (Erzgeb.)

Apolda

Artern

Aue (Sachsen)

Auerbach (Vogtl.)

Augsburg

Baden-Baden

Bad Kreuznach

Barmen (s. Wuppertal)

Bautzen

Berlin

Beuthen (O.-SO

Bielefeld

Bitterfeld

Blankenese

Bocholt

Bochum

Bonn

Brandenburg (Havel)

Braunschwelg

Bremen

Breslau

Buchholz (Sa.)

Buer (Westf.)
(Gelsenkirchen-Buer)

Bura (Bez. Maadebura)

Burgstadt (Sachs.)

Buttstadt

Calbe (Saale)

Celle

Chemnitz

Coburg

Cottbus

Crimmitschau

Cuxhaven

Dessau

,n den GroRstadten vermitteln auBerdem 125 DepoBl*«e«e »sen den Verkehr mit der

T e

VERTRETUNG

Filiale Danzig, Langer Markt 14 «

New York City -«

LEGRAMM-

Aktiengesellschaft

Gegrundet

Berlin « Hamburg
Berlin W38, Behrenstralflde 46-48

Zentralverwaltung:

N E G

Dortmund

Dresden

Duisburg

Dusseldorf
Eberswalde

Egeln (Bez.Magdeburp)
Ehrenfriedersdorf (Sa.)
Elbenstock (Erzgeb.)
Eickel (Wanne-Eickel)
Eisenach

Eisenberg (Thir.)
Eisleben

Elmshorn

Elsterberg (Vogtl.)
Emden

Erfurt

Eschwege

Essen (Ruhr)
Falkenstein (Vogtl.)
Finsterwalde (N.-L)
Forst (Lausitz)
Frankenberg (Sachs.)
Frankfurt (Main)
Freiberg (Sachs.)
Friedberg (Hessen)
Fulda

Furth (Bayern)
Gardelegen
Gelsenkirchen
Genthin

Gera

Gevelsberg

GieRlen

Glauchau

Gorlitz

Goslar

Gotha

Gottingen
Gréafenthal (Thar.)
Greiz

GreuRen (Thir.)

in

E S C H

GroRrohrsdorf (3a.)
Guben

Gummersbach

Gustrow (Mecklbg.)

Hagen (Westf.)

Halberstadt

Halle (Saale)

Hamburg

Hamm (Westf.)

Hanau

Hannover

Hann.-Miinden

Harburg (Harburg-
Wilhelmsburg)

Haspe (Hagen-Haspe)

Heidenau (Sachsen)

Helmstedt

Herford

Hersfeld

Hilden

Hildeshelm

Hochst
(Frankfurt-Hochst)

Hohenlimburg

Hohenstein-Ernstthal

Holzminden

llimenau (Thdr.)

llsenburg

Iserlohn

Jena (Thar.)

Kamenz (Sachs.)

Kassel

Kiel

Kleve

Kéln

Konigsberg (Pr.)
Koéthen (Anhalt)
Krefeld

Kreuznach
Landsberg (Warthe)
Langensalza

A DRESSE: h

FREIE STADT DANZIG:
VERTRETUNG

Commerz-

IN AMERIKA:

A F

Lauban (Schles.)

Lauscha (Thur. Wald)

Leipzig

Lengenfeld (Vogtl.)

Lennep
(Rernscheld-Lennop)

LImbach (Sachs.)

Lobau (Sachs.)

Lubeck

Luckenwalde

Ludenscheid

Magdeburg

Mainz

Mannheim

Marburg (Lahn)

Meerane (Sachs.)

Meissen

Merseburg

Mittwelda

Muhlhausen (Thur.)

Mulheim (Ruhr)

Muinchen

M. Gladbach

Munster (Westf.)

Naumburg (Saale)

Neugersdorf (Sachs.)

Neuhaldensleben

Neu Isenburg (Hessen)

Neumunster (Holstein)

Neustadt (Orla)

Nordenham
(Oldenburg)

Nordhausen

Nurnberg

Oberhausen (Rhid.)

Oebisfelde

Offenbach (Main)

Ohligs
(Solingen-Ohligs)

uioenburg (Oldenburg)

uscnersleben (Bode)

a

ka68Q In Wuppertal-Vohwinkel

T S S T E L

Osnabriick
Osterburg
Osterode (Harz)
Osterwieck (Harz)
Paderborn
Peine
Perleberg
Plauen (Vogtl.)
Plettenberg
PoRneck (Thar.)
Potsdam
Pulsnitz (Sachs.)
Quedlinburg
Rathenow
Recklinghausen
Regensburg
Reichenbach (Vogtl.)
Remscheid
Rheine (Westf.)
Rheydt
Rodewisch (Vogtl.)
Rostock
Rudolstadt
Saalfeid (Saale)
Salzwedel
Sangerhausen
Schmalkalden
Schneeberg
(Schneeherg-
Neustadtel)
Schonebeck (Elbe)
Schonheide (Erzgeb.)
Schoningen
Schwelm
Schwerin (Mecklbg.)
Sebnltz (Sachsen)
Siegen
Solingen
Sonneberg (Thdr.)
Spremberg (Lausitz)
Stadtoldendorf

n S

L E

1870

N

Steinach (Thur. Wald)
Stendal
Stettin
Stolberg (Rhld.)
Stuttgart
Suhl
Torgau
Uelzen (Bez. Hannover)
Velbert
Viersen
Waltershausen (Thur.)
Wandsbek
Wanne (Wanne-Eickel)
Warburg (Westf.)
Wattenscheid
Weida
Weimar
WeiRenfels (Saale)
Werdau (Sachs.)
Werdohl
Wermelskirchen
Wernigerode a. Harz
Wesermunde
Wetzlar
Wiesbaden
Wismar (Mecklbg.)
Witten (Ruhr)
Wittenberg (Bez. Halle)
Wittenberge

(Bez. Potsdam)
Wolmirstedt

(Bez. Magdeburg)
Worms
Wuppertal-Barmen
Wurzen
Zeitz
Zella-Mehlis (Thar.)
Zerbst (Anhalt)
Zeulenroda
Zittau
Zwickau (Sach3.)

Kundschaft

e a t i c

und Privat-Bank Aktiengesellschaft,

EnnoW. ErCklentZ, BO Broadway,
KOMmandIT EN: von der Hsydt-Kersten & S6hne, Wuppertal-Elberfeld mit Depositen-



