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Die vorlaufige Neuordnung der preussischen
Eisenbahnfinanzen und deren Ruckwirkung
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Von Dr. jur. h. c. Hermann Kirehhoff, Wirklichem Geheimen Rat,
Grunewald-Berlin.

Mit dieser Ueberschrift ist vor einem Jahr im Bank-
Archiv ein Aufsatz von mir veroffentlicht worden, der
einleitend bemerkte: ,Ist der Staathaushalt in seinem
Verhéltnis zu den Eisenbahnen wohl geordnet, so kann
die Steuerreform an der richtigen Stelle einsetzen und fiir
die Deckung der weiteren Bedirfnisse des Staates ange-
messen Sorge tragen.”

Seit jener Zeit haben sich die Verhdltnisse weiter
geklart; jetzt kann die Frage, ob der preussische Staats-
haushalt in seinem Verhéltnis zu den Eisenbahnen wirk-

als ein wohlgeordneter anzusehen ist, zutreffender
‘«MaiLtwurtet werden.

t Wer die Entwicklung der Eisenbahnfinanzen verfolgt,
kommt aus den Ueberraschungen nicht heraus: damals
Fehlbetrdge,, von mehreren hundert Millionen Mark, welche
-zu den ernstesten Besorgnissen Anlass gaben, dann
Wiederherstfeflufig des Gleichgewichts und jetzt sogar
riraige Mel*reinckahmen von mehreren hundert Millionen
Mack, denefj eine massige Ausgabesteigerung gegenlber-
stel*. AlsAUeberrascjiingen nach unten und nach oben!
WE hatte Ufor ¥wei Jahren gedacht, dass die Eisenbahu-
euffilhmen iitier solchen Steigerung fahig waren?

Die Bestimmungen (ber die den Aufsichtsratsmitgliedern von
Aktiengesellschaften gewahrten Vergitungen.
Von Dr. jur. Paul v. d. Heide, Essen-Ruhr.
Gerichtliche Entscheidungen.
Aus der Bankpraxis:
Ueber den Verrechnungsscheck.
Von Kais. Bankvorstand Dr. jur. Karl Friedrich, Pforzheim.
Bicherbesprechung.
Statistischer Teil.
Die Reichsbank im Monat Dezember 1911.

Dartber kann jetzt kein Zweifel mehr bestehen: die
preussischen Eisenbahnfinanzen wollen weiter scharf ins
Auge gefasst und in ihrem Verhdltnis zu den ubrigen
Staatsfinanzen fir eine dauernde Regelung von neuem
revidiert seiu.

Das Wichtigste, was wir bisher erreicht haben, ist
die Abgrenzung des Beitrags der Eisenbahnfinanzen zu
den Ubrigen Staatsfinanzen mit gleichzeitiger Bildung
eines leistungsfahigen Ausgleichsfonds in guten Jahren
als effektiven Garautiefonds dafiir, dass die Eisenbahn-
verwaltung ihren Beitrag auch io schlechten Jahren wirk-
lich leisten kann. Dieser von mir seit Dezennien unent-
wegt verfochtene Grundsatz ist jetzt endlich allseitig als
der richtige erkannt worden; wie steht es aber mit seiner
Ausfiihrung?

Der auf 2,10 pCt. des statistischen Anlagekapitals
festgesetzte Beitrag betragt im Staatshaushaltsetat fur
1911 rund 219 Millionen Mark. Er erhodht sich jahrlich
ohne Vorbehalt, ob das Mehr bei der Eisenbahnverwal-
tung disponibel und ob es fur allgemeine Staatszwecke
erforderlich ist, rein mechanisch um 2,10 pCt. des Zu-
wachses beim Anlagekapital, d. b. um jahrlich 7 bis
10 Millionen Mark. Diese fortgesetzte, vorbehaltlose
Steigerung tragt in sich die friher oder spéater eintretende
Notwendigkeit einer Korrektur; denn in infinitum kann das
doch nicht so weitergehen. Im Etat 1911 war bei einem
Beitrag von rund 219 Millionen Mark im Gesamthaushalt
ein Fehlbetrag von 29 Millionen Mark verblieben, im
Etat 1912 ergibt sich bei einem Beitrag von rund 226 Mil-
lionen Mark ein Fehlbetrag von 19 Millionen Mark.
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Wir stehen jetzt au einem wichtigen Scheidepunkte.
Werden die finanziellen Verhéltnisse, wie sie sich bei
den Eisenbahnen entwickelt haben und weiter entwickeln
werden, einfach hingenommen, und davon unabhangig
neue Steuerquellen unter definitiver Einfigung des provi-
sorischen Steuerzuschlags in die Einkommensteuer dauernd
erschlossen, so wird die Wirtschaftlichkeit des gesamten
Staatshaushalts wieder sehr gefahrdet.

Als der frihere Finanzminister Freiherr von Rhein-
baben in Erkenntnis der allm&hlich im preussischen Staats-
haushalt sich zeigenden Unstimmigkeiten vorausschauend
den Ausspruch tat: ,wenn das so weiter geht, muss noch
die Einkommensteuer erhoht werden®, wollte ihm das
damals niemand so recht glauben. Wie eine leere Mah-
nung wurde diese Prophezeiung hingenommen, und jetzt
stehen wir mitten in der Ausfihrung. Ich meine, dass
angesichts der glanzenden Entwicklung der Eisenbahn-
finanzen dahin gestrebt werden misse, den Staatshaushalt
ohne jede Steuererhéhung dauernd im Gleichgewicht zu
fuhren. Wie ist dies aber durchfihrbar?

Die Eisenbahnfinanzen sind, wie ich das schon oft
ausgefuhrt habe, ganz eigen geartet, sie sind im Staats-
haushalt seit der Verstaatlichung ein schwerwiegender,
zugleich aber auch ein bis heute noch schwer zu durch-
dringender Faktor geblieben. Ich wirde nicht noch ein-
mal die Stimme erheben, wenn ich nicht bis in die
neueste Zeit hinein auf irrtimliche Anschauungen ge-
stossen ware, die notwendig zu verfehlten Massregeln
fuhren missen, wenn sie als leitende Gesichtspunkte be-
stehen bleiben. Ohne belehrend wirken zu wollen, auch
auf die Gefahr hin, dass ich manches ausfiihre, was nicht
Uberall Beifall findet, mdge es mir gestattet sein, zur
allseitigen sachlichen Information noch einmal meiner
Ueberzeugung und fachméannischen Anschauung hier Aus-
druck zu geben.

Eine Hauptschwierigkeit, die Eigenart der Eisenbahn-
(inanzen richtig zu durchschauen, liegt darin, dass man
auf sie die aller Welt gelaufigen Grundsatze der kauf-
mannischen Bilanz und Abschreibung anwenden will.
Neuerdings hat ein Meinungsaustausch dariiber statt-
gefinden, ob nicht bei den Staatsbahnen an Stelle der
sogenannten kameralistischen Buchfiihrung die kauf-
mannische einzufithren waére. Dass durch die kauf-
mannische effektive Abschreibung das Jahresergeb-
nis zutreffender ermittelt wird, wie durch die bei
den Staatsbahnen (bliche Abschreibung in natura,
ist ohne weiteres zuzugeben, ebenso, dass der ge-
samte Staatshaushaltsetat Einnahme- und Ausgabeposten
enthalt, die im Schlussfazit zu Defizits fihren, ohne in
Wirklichkeit solche zu sein. Auch erscheint es ein be-
rechtigtes Verlangen, dass die privatwirtschaftlichen
Grundsatze noch mehr wie bisher bei grossen staatlichen
Gewerbebetrieben, allerdings unter gebuhrender Beriick-
sichtigung der Eigenartigkeit der Staatswirtschaft, Ein-
gang finden.

Wiederholt habe ich ausgefiihrt, dass im Bereich der
den Staatsbahnen die Instandhaltung des Unternehmens aus
Mitteln des laufenden Etats eine so vorzigliche ist, dass
— wollte man die Grundséatze der kaufmannischen Bilanz
und Abschreibung auf sie anw'enden — mit der Behaup-
tung nicht zu viel gesagt ist, dass sich dann der Jahres-
Uberschuss gut um hundert Millionen Mark erhéhen
wiurde. Es ist dies begreiflich, wenn man sich vor
Augen halt, wie alljahrlich die ausrangierten Fahrzeuge
durch moderne, im Preise oft doppelt und dreifach héhere,
ersetzt, schwere Schienen statt leichter Profile eingelegt,
Gebaulichkeiten, Bahnanlagen, kurz alle Teile nach und
nach mit der Erneuerung erheblich verbessert werden.
Eine gewerbetreibende Aktiengesellschaft hat den sich
nach den ordnungsmassigen Ab- und Zuschreibungen am

Jahresschluss ergebenden Reingewinn an die Aktionére
als Dividende zu verteilen. Ein Staatsbetrieb hat ein
solches Sonderinteresse nicht zu wahren. Er hat keine
Jahresdividende fir die Aktionare herauszuwirtschaften,
wohl aber hat er die Verzinsung und Tilgung seines
Schuldendienstes sowie den fir allgemeine Staatszwecke
festgesetzten Beitrag zu gewahrleisten und ausserdem fir
die Erhaltung seines Ausgleichsfonds zu sorgen. Im
Ubrigen kann und soll das Staatsbahnunternehmen all-
jahrlich aus den laufenden Einnahmen rationell erhalten
und melioriert werden, damit es um so tauglicher fur die
Erfullung der ihm obliegenden Aufgabe als o&ffentliche
Verkehrsanstalt wird. Diese der Staatswirtschaft — gegen-
Uber der Privatgesellschaft zuzugestehende Sonderstellung
findet eine Begrenzung: wenn es sich um eine
Steuererh6hung handelt. Dann liegt der Fall &hnlich wie
bei der Privatwirtschatft. Soll der Steuerzahler zur
Wiederherstellung des Gleichgewichts im Staatshaushalt
dauernd hdéhere Steuern aufbringen, dann wird sein Inter-
esse ahnlich wie beim Aktionar beriihrt, und daraus ent-
steht die Notwendigkeit, vorweg zu untersuchen, ob
die Wirtschaftsfihrung des Staats nicht so gestaltet
werden kann, dass sich eine dauernde Stcuererhdhung
vermeiden lasst. In dem Falle befinden wir uns jetzt.

In friheren Jahren, wo aus den laufenden Einnahmen
des Staatseisenbahnbetriebes nicht nur dieser selbst voll-
kommen dotiert, sondern dartber hinaus fir die be-
stehenden Linien die gesamten Bauaufweudungen be-
stritten und ausserdem grosse Reingewinne fiir allgemeine
Staatszwecke verwendet wurden, war eine Steuererhéhung
Uberhaupt nicht in Frage. Auf jenem Wege ist um etwa
vier Milliarden Mark allein das Eisenbahnvermdgen tat-
sachlich vermehrt worden," abgesehen von der latenten
Vermoégensverbesserung durch vorzigliche Unterhaltung
des Vermdgensbestandes. Es ware gewiss erwinscht,
wenn diese Wirtschaftsfiuhrung, welche gemeinhin mit
dem Begriff der Thesaurierung gekennzeichnet wird,
noch ungeschwacht fortgesetzt werden kdnnte. Hier setzt
aber das oben erwdhnte kollidierende Sonderinteresse
des Steuerzahlers ein. In gewisser Hohe hat der Staats-
haushalt letzter Zeit bereits Uber seine Verhé&ltnisse hin-
aus gewirtschaftet. Er ist insoweit bereits engagiert.
Es handelt sich also nicht allein darum, ob in Zukunft
ein grosserer Aufwand gemacht werden soll, sondern auch
um die dauernde Deckung des gegenwaéartigen Mehr-
aufwandes. Geschéhe dieses mittels Steuererh6huug, so
wirde auf der einen Seite mit der Thesaurierung zugunsten
der Zukunft fortgefahren; auf der anderen Seite missten
die jetzigen Steuerzahler die Mittel dazu aus ihrer Tasche
hergeben. Dies erscheint unbillig, und deshalb muss zur
Begleichung der ungedeckten Mehrausgaben die Stelle
der Staatswirtschaft neu geordnet werden, bei welcher
die Thesaurierung vor sich geht. Die Ldsung ist zu
finden durch anderweite Finanzierung der Baugelder
der Staatseisenbahn Verwaltung.

Diese Baugelder, soweit sie gegenwartig noch den
laufenden Einnahmen zu entnehmen sind, sind in einer
Art Quote mit 120 Millionen M. unter jahrlicher Steige-
rung um etwa 4 Millionen M. im Eisenbahnextra-
ordinarium vereint. Dort werden sie ratenweise ver-
anschlagt und bilden mit der Eisenbahnanleihe zusammen
das Bauvorhaben.

Es ware natirlicher und dem schwankenden Bau-
bedurfnis eines grossen Eisenbahnunternehmens ent-
sprechender, wenn statt einer solchen fixierten Quote
mein Vorschlag verwirklicht wiirde, sdmtliche Bauprojekte
und Fahrzeugvermehrungen, einschliesslich der neuen
Bahnen, zu einem Bauetat zu vereinigen und zu diesem
einen Beitrag aus dem Betriebsetat zu leisten. Dieser
Vorschlag wirde die Wirkung haben, dass zunachst zur



Balance des Etats die Dehzitauleihe (im Etat 1912 mit
19 Millionen M.) entbehrlich und sodann der von den
124 Millionen M. verbleibende Rest (nach dem Etat 1912
also 105 Millionen M.) als Beitrag- des Betriebsfonds zum
Bauetat geleistet wirde. Um so viel bliebe daher der
Schuldendienst fiir Bauzwecke auch weiterhin entlastet;
da aber auch fur die Defizitanleihe von 19 Millionen M.
Zinsen gezahlt werden missen, so wirde auch hier der
Schuldendienst gegen jetzt nicht erhdht, vielmehr durch
eine solche Verschiebung die Wirkung erzielt, dass ohne
Mehrbelastung des Schuldendienstes der Ge amtetat balan-
cierte, alle Bauausgaben an einer Stelle veranschlagt
wiurden und zu diesen der Betriebsfonds noch einen
namhaften Beitrag leistete.

Die hiergegen geltend gemachte Besorgnis, die
Finanzverwaltung wkrde dann mit kritischer Schéarfe die
durch Anleihen zu deckenden Bauforderungen in weit
héherem Masse durchprifen, als es jetzt geschieht, er-
scheint doch nicht stichhaltig; ebensowenig der andere Ein-
wand, dass diese Regelung den librigen Ressorts dauernd
einen Anreiz bote, auf die Eisenbahniberschiisse zuriick-
zugreifen. Disponible Gelder, auf die zuruckgegriffen
werden konnte, existieren bei meinem Vorschlag Uber-
haupt nicht. Im Ubrigen sollen ja nach meinem Vor-
schlage die Fixierungen alle drei Jahre revidiert und
nach Mdglichkeit zum Besten der allgemeinen Staats-
finanzen erhéht werden, so dass auch fur kunftige Mehr-
bedirfuisse des Staates im Rahmen einer rationellen
Wirtschaftsfiuhrung Vorsorge getroffen ist. Die Hohe des
Eisenbahnbeitrages stand Uberhaupt bei den friher dar-
Uber gefuhrten Kampfen nicht so sehr im Vordergrund
der Debatte, wie die seitens der Finanzverwaltung bei
Feststellung des Eisenbahnetats geilibte Einwirkung

zur Erzielung moglichst hoher Beitrdge im Interesse
der Etatsbalance. In dieser Beziehung ist durch
die eingefuhrte Abgrenzung die Lage schon jetzt

eine andere geworden. Sie wirde noch besser werden,
wenn die preussische Staatshahn sich nach dem
in meiner Schrift Uber ,die Deutsche Eisenbahngemein-

schaft® gemachten Vorschlag mit den anderen Staats-
bahnen zu einem Wirtschaftskérper vereinigte und
nach Art der Seehandlung nur mit seinem IJeberschuss

im Staatshaushalt figurierte. Statt eines aller Reserven
baren, weil mit dem Staatshaushalt noch immer zu eng
verquickten Gewerbebetriebes wirde man es dann mit
einem selbstandigen, alle deutschen Staatsbahnen um-
fassenden Wirtschaftskérper zu tun haben, welcher durch
latente Betriebsreserven und Ausgleichsfonds innerlich
erstarkt, seinen Beitrag zur preussischen Staatskasse im
Rahmen der getroffenen Schutzmassregeln stetig und
periodisch steigend leisten konnte. Soweit die Eisen-
bahnen im Rahmen einer rationellen Wirtschaftsfuhrung-
Mittel fur allgemeine Staatszwecke zur Verfigung stellen
kénnen, hindert nichts, sie dafur auch in Anspruch zu
nehmen und darin sehe ich gerade den Vorzug des in
meiner Schrift: ,zur Neuordnung der preussischen Eisen-
bahn- und Staatsfinanzen* gemachten Vorschlags auf
Einfihrung dreijahriger Wirtschaftsperioden, dass alsdann
die Frage der Erhdéhung des Beitrages unter Beriuck-
sichtigung der jeweiligen Verhdltnisse rationell geordnet
werden kann.

Wie sieht nun das vom jetzigen Herrn Finanzminister
gegen eine solche Loésung vorgebrachte Kalkil seines
Herrn Amtsvorgéngers aus'?

Dies Kalkul rechnet damit, dass wir nach 28 Jahren ein
Eisenbahnextraordinarium nicht mehr von 120 Millionen,
sondern von 210 Millionen Mark haben werden — eine
Fiktion, welche die wirklichen Bedirfnisse ausser Betracht
lasst —, und nimmt danach weiter an, dass inzwischen
mehrere Milliarden fur Ausgestaltung des Bahnnetzes
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im Wege der Anleihe aufgewendet werden missen, die
aber nichts einbringcn, und kommt auf diese Weise zu
dem Ergebnis einer durch nichts gedeckten Mehr-
belastung im Schuldendienst von 210 Millionen Mark, an
der die Eisenbahnverwaltung schliesslich ersticken werde.
Man wird sofort erkennen, dass dieses Argument gegen
meinen Vorschlag nicht geltend gemacht werden kann.
Denn soweit die Baugelder durch den namhaften Beitrag
des Betriebsfonds zum Bauetat gedeckt werden, ver-
mehren sie den Schuldendienst Uberhaupt nicht. Soweit
zur Beseitigung des Defizits, und sofern der provisorische
Steuerzuschlag nicht weiter erhoben werden sollte, auch
in dessen Hohe Mittel- im Staatshaushalt durch weitere
Inanspruchnahme der Eisenbahniberschisse flissig- ge-
macht, also um so viel die Eisenbahnbeitrdge fur andere
Staatsbedirfnisse erhéht werden, muss allerdings um
diese Betrdge das Baubedlrfnis der Eisenbahnverwaltung
aus Anleihemitteln befriedigt werden.

Angenommen: das statistische Anlagekapital der
Eisenbahnen betrdgt rund 10 Milliarden Mark und bringt
z. Z. eine Rente von rund 6 pCt.

Von den 10 Milliarden Mark sind rund 7 Milliarden
durch Konsols beschafft, und zwar etwa 6 Milliarden
3x/2proz., der Rest 3 proz. und 4 proz., so dass es an-
gangig erscheint, bei diesen 7 Milliarden von einem
Schuldendienst (Verzinsung und Tilgung) von rund 4 pCt.
zu reden. Zieht man diese von der 6proz. Rente ab,
so bleibt noch immer ein Unternehmergewinn von 2 pCt.

Nach Abzug der 7 Milliarden von den 10 Milliarden
bleibt ein Anlagekapital von 3 Milliarden ubrig, welches
bisher durch Eisenbahnextraordinarium und Dispositions-
fonds, kurz aus solchen Einnahmequellen beschafft ist,
far welche Konsols nicht haben begeben zu werden
brauchen. Die auf diese 3 Milliarden entfallende Rente
von 6 pCt. erleidet keinerlei Abzug durch den Schulden-
dienst, bringt also einen reinen Unternehmergewinn von
6 pCt.

Nachdem in dieser Weise in der Vergangenheit so
exorbitante Gewonne erzielt sind, warum soll nicht in
Zukunft ein massiger Teil des Anlagekapitals, welcher
bisher aus den laufenden Einnahmen beschafft ist, zur
Vermeidung einer Steuererhbhung durch Anleihen —
womdglich unter Einfihrung eines neuen amortisablen
Typs — regelméssig am Geldmarkt beschafft werden?
Auch bei dieser Finanzierung wird — wie die jetzigen
riesigen Mehreinnahmen der Staatsbahnen zeigen — nicht
nur der vermehrte Schuldendienst durch vermehrte Ein-
nahmen gedeckt, sondern noch ein Unternehmergewinn
von 2 pCt. erzielt. Gewiss, die Rente kann einmal
heruntergehen (dafur ist in erster Linie der Ausgleichs-
fonds als eine Art Dividendenausgleichsfonds da), sie
kann aber auch, wie wir das viele Jahre hindurch erlebt
haben, — uber 6 pCt. hinausgehen. W&é&hrend man sich
in der Privatindustrie freut, wenn man sein Unternehmen
infolge Zunahme der Geschéfte durch Anleihen erweitern
kann, sieht man es bei uns schon als eine erschreckende
Perspektive an, wenn 4proz. Konsols verwendet werden
mussen, um damit 6 pCt. zu verdienen.

Nun wird man dieser Argumentation wieder entgegen-
halten-. die im Extraordinarium enthaltenen Bauausgaben
seien nicht samtlich nutzbringende. Freiherr von Rhein-
baben wollte die Halfte des Extraordinariums als ren-
tabel gelten lassen, der jetzige Herr Finanzminister er-
klarte im letzten Winter das Extraordinarium zum grossten
Teil fur nicht werbend. Gestutzt auf die dem Etat der
Eisenbahnverwaltung fur 1911 Seite 86 beigefligte Denk-
schrift richtete der Herr Abgeordnete Dr. Friedberg
in der vorigen Landtagssession an den Herrn Finanz-
minister das Ersuchen, ihm im Eisenbahnextraordinarium
fir 1911 auch nur einen Titel zu nennen, den er als



nicht werbend betrachten koénne. Eine Antwort ist darauf
von seiner Seite bis jetzt nicht erfolgt.

Die gegen die Vereinigung der gesamten Eisenbahn-
bautatigkeit zu einem Bauetat aus der Notwendigkeit
der starkeren Schuldentilgung hergeleiteten Bedenken
habe ich in meinen vorerwahnten Schriften eingehend
erortert.® Wie ich darin auseinandergesetzt habe, bedarf
es zum Zweck der Vermdgenserhaltung bei den Staats-
bahnen Uberhaupt keiner Schuldentilgung und soll sie zum
Zweck der Vermdgensvermehrung nur so weit geschehen,
als Geldmittel disponibel sind. Das Eiseubahnextra-
ordinarium als latente Schuldentilgung beibehalten zu
wollen, ware au sich sehr erwiinscht, lasst sich aber an-
gesichts des nunmehr sechsjahrigen Staatshaushaltsdefizits
und der Eventualitat einer dauernden Steuererhéhung nicht
mehr vertreten. Auch die dafir ins Gefecht gefuhrten, die
die kinftige .Rentabilitit der Eisenbahnen vermeintlich
gefahrdenden Momente: der dreissigjahrige Krieg konnte
sich wiederholen, die Kohlentransporte kdnnten infolge
von Erfindungen auf elektrischem Gebiete zuriickgehen,
die Volksvermehrung kdénnte nachlassen, es kodnnten
Wirtschaftskriege ausbrechen, sind doch nicht derart,
um als Bedenken gegen meinen Vorschlag ernstlich
in Betracht gezogen =zu werden. Uebrigens wird die
auf solche Besorgnisse um die kinftige Rentabilitat der
Staatsbahnen gestiutzte Notwendigkeit einer erhdhten
Schuldentilgung bei den Rentabilitdtsberechnungen selbst
insofern nicht konsequent eskomptiert, als die Rente dann
nur noch von dem validierenden Kapital berechnet
werden dirfte, wahrend sie in Wirklichkeit nach wie vor
von dem gesamten Kapital, ob getilgt oder nicht getilgt,
ermittelt, also mit doppelter Kreide gerechnet wird.

Aus Grunden solider Finanzgebarung lasst sich
gegen die von mir vorgeschlagene Verschiebung des
Extraordinariums zur Anleihe nichts sagen. Eine solche
wird aber zur Notwendigkeit, wenn es sich um eine
dauernde Steuererhdhung handelt. Der Ausgleichsfonds
wird bei den (Uberraschend glnstigen ,Eisenbahntiber-
schtissen der letzten Jahre bald aufgefillt sein. Dann
werden bei der Eisenbahn namhafte Jahresgewinne frei.
Eine solche gunstige Perspektive bei den Eisenbahnen
legt doch die Erwagung nahe, ob es fur das Staatswohl
nicht besser getau wéare, wenn die Steuerkraft fur
ernstere Zeiten, wo sich Anleihen nicht mehr unter-
bringen lassen, geschont, inzwischen mit der Ansamm-
lung grosser Reserven und Ausgleichsfonds vorgegangen,
zugleich fur die Baubedurfnisse der Eisenbahnen und
Bergwerke der Geldmarkt, statt ihn in ruhigen Zeiten
fur die darauf angewiesenen Staatshauzwecke ungenutzt
zu lassen, umgekehrt regelméssig in Anspruch genommen
und dadurch Uberall Blut in die Adern des Staats-
korpers gebracht, das allgemeine Staatsbedurfnis aber
durch eine rationelle Wirtschaftsordnung aus den
bereits verfugbaren Mitteln ohne chronisches Defizit
fortlaufend befriedigt wurde.

Zum Zircherischen Borsengesetz.
Von Professor Dr. Georg Cohn, Zirich.

Der im 10. Jahrgang Nr. 6 dieses Archivs von
mir besprochene und bekampfte Entwurf eines Gesetzes
betreffend den gewerbsméassigen Verkehr mit Wert-
papieren vom 14. Juli 1910 hatte in 8 39 das Inkraft-
treten des Gesetzes mit dem 1. Januar 1911 in
Aussicht genommen. Es schien auch, als ob diese
Erwartung sich verwirklichen sollte, da sich keine weitere
prinzipielle Opposition gegen die im Entwurf geplanten
schweren Eingriffe in die Gewerbefreiheit geltend machte.
Nur vereinzelte Bestimmungen wurden angefochten,
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insbesondeie in einer Petition des Vereins ,,Zircher
Presse* der § 36, welcher den Zeitungsunternehmungen
bei Strafe die Aufnahme von Inseraten nicht konzessio-
nierter Wertpapierhdndler untersagte.

Auch in der wissenschaftlichen Literatur, soweit sie
sich Uberhaupt mit dem Gesetzentwurf beschéftigte, war
das Urteil Uberraschend gunstig. So gelangte W. Bleuler
in seiner auch sonst recht beachtenswerten Arbeit Uber
.die Organisation der Ziurcher Effektenbdérse und der
Entwurf zum neuen Boérsengesetz“ *) zu dem Gesamt-
urteil, dass der Entwurf zwar in verschiedenen Punkten
noch verfassungsbediirftig erschiene, gegeniiber dem gelten-

den Gesetz aber doch im ganzen und grossen nach
form und Inhalt einen erheblichen Fortschritt bedeute.

Gleiches Wohlwollen fand der Entwurf auch in
den parlamentarischen Beratungen des Kantonsrats
und seiner ~ Kommission; aus ausseren Grinden
zogen sie sich freilich weit Uber den geplanten
Tag des Inkrafttretens des Gesetzes hinaus. Aus
diesen Beratungen ging der Entwurf nur wenig ver-

andert hervor; die Modifikationen waren sogar zum Teil
Verscharfungen im fiskalischen Sinne; so wurde das
Maximum der jahrlichen Steuergebihr der Boérsenagenten
und der ausserbérslichen Vermittler von 5000 resp
1000 Fr. auf 10000 resp. 5000 Fr. erhoht; auch die
Realkaution der Agenten wurde von 20 000 auf 30 000 Fr.
heraufgesetzt. Gemildert wurde der Entwurf wesentlich
nur in zwei Punkten: einerseits namlich durch die
Streichung der gegen die Presse gerichteten Strafan-
drohung und andererseits durch die Beseitigung des auch
von uns in diesem Archiv angefochtenen generellen Ver-
bots des Handels in Serienlosen (8 25).

Der abgeanderte Entjvurf wurde am 23. Oktober
1911 vom Kantonsrat angenommen und dem Volk zur
Abstimmung vorgelegt; in einem vom Regierungsrat ver-
fassten ,beleuchtenden Bericht® (Amtsblatt v. 31. Oktbr.
1911) wurde die Vorlage zur Annahme empfohlen. Diese
Annahme schien sicher, da die drei grossen politischen
Parteien (Liberale, Demokraten und Sozialdemokraten)
sich daflr erklarten, und nur eine einzige kleine Partei,
der sog.” Burgerverband, Bedenken geltend machte, ohne
indes die Ablehnung =zu empfehlen, vielmehr den Mit-
gliedern die Abstimmung freigab.

Um so Uuberraschender und erfreulicher ist das
Resultat der am 17. Dezember 1911 erfolgten Abstim-
die die Ablehnung des Entwurfs mit 31929

mung,
(gegen 29 746 annehmende) Stimmen ergab; 9392
Stimmzettel wurden leer abgegeben. Diese Zurick-

weisung des schweren Eingriffs in die bundesverfassungs-
massige Gewerbefreiheit ist hauptséchlich den l&ndlichen
Bezirken zu verdanken, wahrend seltsamerweise gerade
in den beiden staddtischen Bezirken (Zirich und Winter-
thur) die Mehrheit der Abstimmenden sich fir den
Rickschlag zu Konzessions- und Kautionspflicht aller
Wertpapierhandler erklarte.

Zur Frage von der Mobiliarhypothek.
Von Dr. jur. A. Littmann, Charlottenburg.

Es ist eine bekannte Tatsache, dass der kleine Kredit,
wie ihn besonders der Kleinkaufmann und Kleingewerbe-
treibende vorlibergehend zur Aufrechterhaltung seines
Betriebes bendotigt, bei uns nicht geniigende Unterstiitzung
und Ausbildung gefunden hat. Und doch handelt es sich
hierbei in den meisten Fallen um einen gesunden und
durchaus berechtigten Kredit, dessen Pflege man nicht

) Bleuler in der Schweizer Jur. Zeitung VII. Heft 14 ff.
auch separat erschienen als Heft 8 -der von Prof, G. Bach-
m” nQ herausgegebenen Mitteilungen aus dem handeiswissen-
schaitl. Seminar der Universitat Zurich.
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aus den Augen lassen soll. Denn die Erhaltung der hier
in Frage kommenden Existenzen liegt direkt im staat-
lichen und nationalwirtschaftlichen Interesse. Bei diesem
Kredit kann es sich nur um einen Personalkredit oder
Mobiliarrealkredit handeln.  Seine Pflege gehdrt zu den
Aufgaben der Kreditinstitute. Hier kénnen u. a. auch
die Kreditbanken mit ihrem ausgebildeten Depositenkassen-
system segensreich wirken. Naturlich ist eine scharfe
Kontrolle dieser Debitoren erforderlich, aber die Abteilung
der Bank fur den Kleinkredit bringt dieser selbst direkten
Nutzen flr eine gesunde Geschéaftsgebarung, da die Bank
dadurch einen besseren Einblick in die Verhdltnisse vieler
Kunden bzw. eines ganzen Wirtschaftsgebiets bekommt.

Wir wollen uns hier nur mit der ,Mobiliar-
hypothek” beschaftigen. Indem wir zu dem Problem
Stellung nehmen und auf die Mdglichkeit und Art der
praktischen Durchfiihrung hinweisen, hoffen wir zur An-
regung der Frage, die in nicht zu ferner Zeit wieder aktuell
zu werden verspricht, beitragen zu kdnnen.

Der Gedanke, eine Mobiliarhypothek =zu schaffen,
ist nicht etwa neueren Ursprungs. Bereits im rémischen
Recht war die Mobiliarhypothek bekannt. Doch litt sie
an dem Fehler, dass”sie flir dritte Personen nicht erkennbar
war; es war*eine heimliche Hypothek. Da aber die Inter-
essen des Kredits eine mdoglichst deutliche Sichtbarkeit
der fremden Rechte an den Sachen des Schuldners ver-
langten, so gab man die Mobiliarhypothek auf und setzte
an deren Stelle das deutschrechtliche Faustpfand, bei dem
die verpfandete bewegliche Sache in den Besitz des Glau-
bigers Ubergehen muss. Hierdurch hat man zwar erreicht,
dass die Kreditschwindeleien auf diesem Gebiet wirksam
bek&dmpft wurden, aber es wurde auch zugleich dem ge-
sunden Mobiliarrealkredit in vielen Fallen der Garaus
gemacht.

Es fragt sich nun zunéchst, ob man sich prinzipiell
ablehnend gegen eine Mobiliarhypothek verhalten; oder
ob man fur ihre Wiedereinflhrung in neuer Form ein-
treten soll.

Es ist klar, dass mit der Zulassung der Mobiliarhypo-
thek die Moéglichkeit und auch Wahrscheinlichkeit miss -
braduchlicher Anwendung verbunden ist. Doch
sind die Griinde, die zur Wiedereinfihrung drangen, derart
Uberwiegend, dass man die eintretenden Schaden mit in
Kauf nehmen muss; man kann nur versuchen, sie auf
ein maoglichst geringes Mass herabzudricken. In wirt-
schaftspolitischer Beziehung kommt es darauf an, den
ungesunden Mobiliarkredit moéglichst einzuschranken.
Ungesund aber ist in den meisten Fallen der reine Konsum-
tivkredit und derjenige Produktivkredit, der dem Schuldner
eine, im Verhdltnis zu seiner Vermdgenslage ubergrosse
Betriebsausdehnung ermdéglicht. Den Konsumtivkredit
ganz unmdoglich zu machen, dazu ist die Gesetzgebung
nicht imstande; sie kann nur erreichen, dass im Einzelfalle
die aussersten Folgen durch Einschrankung der Geschéfts-
fahigkeit des Verschwenders vermieden werden, wie es
das BGB. 8 6 durch die Mdoglichkeit der Entmindigung
tut. Eine ungesunde Ausnitzung des Kredits — auch wenn
er zu Produktionszwecken in Anspruch genommen wird —
kann und wird natirlich bei der Mobiliarhypothek Vor-
kommen, und schadliche Folgen werden nicht ausbleiben.
bo ist es mdglich, dass ein Kaufmann zur Ausdehnung
seines Geschéftes alles verpfandet, und dass sich unter den
I landobjekten auch Sachen befinden, die er auf Grund
seines personlichen Kredits gekauft und noch nicht bezahlt
hat, so dass diese Sachen gewissermassen doppelt als Pfand
dienen (E hrlich, Juristische Blatter 1911 Nr. 12 S. 135).
Aber man darf nicht glauben, dass dieser Fall haufig und
m grossem Umfange eintritt. Es kollidieren eben bei der
Mobiliarhypothek die Interessen der Personalglaubiger
mit denen der Realglaubiger. Durch die Wiedereinfihrung
der Mobiliarhypothek wird eben der Mobiliarrealkredit
auf Kosten des Personalkredits gefordert, ein Vorgang,
der ja aus wirtschaftlichen Griinden gerade herbeigefuhrt
werden soll, da che Aussichten auf Erfolg fir die Ausbildung
des Realkredits viel bessefe sind als fur den Personalkredit.
Die bisherigen Personalglaubiger werden zum Teil in das
hager der Realglaubiger Ubergehen, zum andern Teil
werden sie — von den winzigen Kreditbetragen des tag-

lichen Verkehrs abgesehen — in Zukunft den persénlichen
Kredit nur bei genauer Kenntnis der Verhdltnisse des
Schuldners bzw. nur auf ganz kurze Zeit gewahren.

Eine zu grosse Erleichterung des Mobiliarkredits kann
dazu dienen, dass eine Anzahl nicht lebensféhiger Existenzen
auftaucht, von denen unser Wirtschaftsleben besser ver-
schont bleibt. Wenn z B. Schéndorf (Ztschr. f.
Handelsrecht Bd. 68 S. 504) anscheinend dem Klein-
kaufmann durch die Mdglichkeit, sein kleines Warenlager
zu verpfanden, die Mittel fur seinen Betriebsbeginn geben
will, so muss man demgegeniber sich doch fragen, ob
diese Leute wirklich kreditwirdig sind (vgl. auch L eon -
hard in Gruchots Beitrdgen Bd. 25 S. 197). Es
ist doch besser, wenn in unserer Zeit diese schwachen
Hande vom Selbsténdigwerden fernbleiben. Sie ver-
mehren nur die Zahl der Konkurse und rufen dadurch
volkswirtschaftliche Verluste hervor. Doch ist die Még-
lichkeit des Missbrauchs noch kein Grund, die Mobiliar-
hypothek Uberhaupt zu verbieten, denn der Fehler findet
sich bei allen Privatrechten, dass man von ihnen einen
falschen Gebrauch machen kann, und nicht allein bei dieser
Hypothek (cf. Leonhard, a a O. S. 198).

Das Pfandrecht an beweglichen Sachen, wie wir
es jetzt nach dem BGB. in Deutschland haben, ist absolut
unzureichend und zwar aus dem Grunde, weil
es ein Faustpfandrecht ist. Denn dadurch, dass die ver-
pfandete Sache nicht im Besitz des Schuldners ‘bleiben
darf, werden gewisse Arten von Sachen anderen gegeniber

bevorzugt; bestimmte Berufe werden davon .betroffen,
andere wieder nicht. So kann der Kaufmann, Hand-
werker, Industrielle, Viehzlichter seine Mobilien nicht

verpfdnden, denn wenn er sie aus der Hand gibt, steht
sein Betrieb still. Anderseits kann der Besitzer von Wert-
papieren diese ruhig verpfanden, da ihm die Friichte und
Nutzungen des Pfandobjektes verbleiben, auch der Verkauf
meist keine Schwierigkeiten macht.

Dass der Realkredit jetzt in vielen Féllen ver -
sagt, wo er durch die Einfuhrung der Mobiliarhypothek
gepflegt werden kdnnte, liegt auf der Hand. Wir kdnnen
hier nicht auf die vielen Einzelfélle eingehen; es seien
nur einige krasse Falle genannt: dem Kaufmann, Hand-
werker, Fabrikanten, Apotheker, Restaurateur ist'es nicht
moglich, falls sie voribergehend ein Darlehen bendétigen,
auf ihre haufig wertvollen Gerate, Maschinen, Warenlager,
Inventar usw. Kredit zu erhalten (ndheres Uber diese
und &ahnliche Beispiele siehe u. a. beiL eonhard,a a O.
S. 195; Schon dorf, a a O. S 492f.; Leist, Die
Sicherung von Forderungen durch Uebereignung von
Mobilien 1889 S. 9). Haben sie kein Grundeigentum, so
bleibt ihnen nur der Personalkredit, ~der {aber
gerade in diesen Fallen h&ufig versagt [oderdJmr~unter
grossen Opfern von Personen oder Instituten gewdahrt wird,
mit denen in Verbindung zu treten fir den Schuldner schon
der Anfang vom Ende bedeutet. Wie krass solche Félle
liegen kdnnen und wie haufig sie sind, weiss jeder, der in
der Praxis gestanden hat. Denn dass der Personalkredit
keinen Ersatz fur den 'mobiliarhypothekarischen Kredit
bildet, bedarf nur des Hinweises.

Das Bedirfnis nach einer Hypothek an beweglichen
Sachen hat in einem Falle bereits zu einem praktischen
Ergebnis gefluhrt; das ist die Schiffs hypothek.
Zugleich beweist diese Hypothek auch die Mdglichkeit
der Ldsung des Problems. Warum soll nun aber z. B.
eine Lokomobile oder ein Frachtautomobil nicht gerade
so gut Gegenstand einer Hypothek sein wie ein Schiff?

Am eklatantesten aber beweisen, die Sicherungs-
Ubereignungen, wie notig der Mobiliarkredit ist.
Da die meisten beweglichen Sachen fir den Kredit des
geschéftlichen Verkehrs durch das Verbot der Mobiliar-
hypothek fast wertlos geworden warenl), so musste auf
irgend eine andere Weise geholfen werden. Denn, so lange
Handel und Gewerbfleiss existieren, hat auch das Kredit-
bedirfnis bestanden. So entstand die Uebertragung des

) Leonhard, a a O. S 218 f. weist mit Recht
darauf hin, dass in dieser Beschrankung der Verwertungs-
maoglichkeit der Mobilien eine Minderung des Nationalvermégens
zu sehen ist.



Eigentums zu Sicherungszwecken, wobei die Besitziber-
gabe gewodhnlich durch constitutum possessorium erfolgt,
so dass der unmittelbare Besitz beim Schuldner verbleibt!
Es ist dies ein fiduziarisches Rechtsgeschéft, das nach
aussen nicht erkennbar ist, eine Rechtsmissgestalt, welche
die Mangel an der Stirn tragt. Da sie zudem noch héaufig
zu unlauteren Geschaften missbraucht wurde, hatte die
Sicherungsiubereignung lange zu ka&mpfen, bis sie An-
erkennung fand. Auch jetzt noch ist sie ein beliebter
Streitgegenstand. Die Not hat die.Sicherungsubereignung
entstehen lassen; sobald etwas Besseres an ihre Stelle ge-
setzt werden kann, hat sie ihre Schuldigkeit getan und muss
ihren Platz im Rechtsleben verlassen. Dieses Bessere ist
die Mobiliarhypothek. Solange wir aber die Mobiliar-
liypothek nicht haben, wéare es verkehrt, der Sicherungs-
Uibereignung die Anerkennung versagen oder sie abschaffen
zu wollen (ebenso Schdéndorf, Deutsche Turisten-
Zeitung 1911 S 701 ff.).

Wenn wir uns nun als Anhéanger der Mobiliarhypo-
thek erklart haben, so ist es noch erforderlich, darauf ein-
zugehen, wie dieses Rechtsinstitut in materiell-
und formellrechtlicher Beziehung geregelt werden soll.

Zunachst fragt es sich, welche Gegenstande
von der Mobiliarhypothek erfasst werden kdnnen. Denn
es empfiehlt sich nicht, die Hypothek fir alle Mobilien
zuzulassen. Auszuschalten sind die Sachen, die ihrer Be-
stimmung nach einem schnellen Verbrauch oder Ver-
arbeitung unterliegen, sowie diejenigen, die ohne Nachteil
far den Schuldner zum Faustpfand gegeben werden kdnnen.
Unseres Erachtens empfiehlt sich nur die Wahl zwischen
zwei Arten, die hypothekenfédhigen Mobilien zu bestimmen:
entweder nimmt man einen kleinen Kreis namentlich auf-
gefiihrter Gegenstande, die mit der Hypothek belastet
werden koénnen, oder man erklart samtliche beweglichen
Sachen fir hypothekenfdhig und nimmt vielleicht nur die
zum personlichen Gebrauch bzw. Verbrauch bestimmten
Kleidungsstiicke und Lebensmittel aus. Alle andern Be-
stimmungsarten der Mobilien sind geeignet, Verwirrung
und Unsicherheit hervorzurufen. Wenn man sich nun
auch vom Standpunkt konsequenter Durchfiihrung einer
Mobiliarhypothek fiir die Hypothekenfdhigkeit séamtlicher
Mobilien entscheiden mochte, und wenn man auch den
Einwand, dass so viele Sachen sich fur die Hypothek nicht
eignen bzw. der Hypothek nicht wirdig sind, mit der
Replik, dass ein einsichtiger Glaubiger fir eine Hypothek
auf diese Mobilien nichts geben wird, schlagen kann, so
mussen wir uns doch dafiir entscheiden, dass man zunéachst
mit der Einfuhrung der Mobiliarhypothek an einer be-
stimmten kleinen Anzahl von Mobilien beginnen moge,
um sich vor etwaigen Uebereilungen zu schitzen. Es
wirde sich zuerst darum handeln, denjenigen Stellen den
Kredit zu verschaffen, die ihn am dringendsten bendtigen
und ihn produktiv verwerten. Zu diesem Zwecke wirden
in erster Linie das gewerbliche und landwirtschaftliche
Inventar und die Maschinen fir hypothekenféhig zu er-
klaren sein, in zweiter Linie Bodenprodukte, Viehherden
und Warenlager. Die Hypothek des Warenlagers hat noch
viele Gegner, die sie im Interesse der Personalglaubiger
verwerfen. Doch mdchten wir dem ein Doppeltes entgegen-
halten. Einmal ist es nicht einzusehen, warum man das
Interesse der Personalglaubiger beim Warenlager wahr-
nimmt, nicht dagegen bei den Geschéftsforderungen (sog
Buchforderungen) des Kaufmanns, die doch ebensogut
einen Vermodgensgegenstand des Schuldners und dadurch
eine Sicherheit fir den Glaubiger bilden; jetzt kénnen sie
durch Abtretung oder Verpfandung, die nach aussen hin
viel weniger hervortritt als eine Hypothek, den Glaubigern
vollkommen entzogen werden. Und ferner ist es eine wirt-
schaftliche Ungerechtigkeit, dem Gewerbetreibenden einen
Kredit zu verschaffen und ihn dem Kaufmann vorzu-
enthalten.

Der mit der Hypothek belastete Gegenstand soll im
Besitz des Schuldners bleiben, damit er ihn in seinem
Gewerbebetriebe zum Erwerb benutzen kann. Er kann
ihn auch zum Teil verdussern und durch neue Teile er-
setzen (Inventar und Warenlager). Fehlt ihm dieses Recht
bei generell bestimmten Sachen, so sind die Vorteile der
Mobiliarhypothek lllusorisch. L&sst man die verpfandete
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Sache beim Schuldner, so muss man daflir Sorge tragen,
dass die Hypothek &usserlich erkennbar gemacht wird im
Gegensatz zur romischen Hypothek, deren Fehler gerade
in der Heimlichkeit bestand. Die Kenntlichmachung ge-
schieht durch die Eintragung in ein Register.

Fur den Pfandvertrag genligt die schrift-
liche Form. Von einer Beglaubigung ist zur Vermei-
dung von Kosten und Umstanden abzusehen. Die Gefahr,
dass vom Eigentimer nicht bewilligte Eintragungen vor-
genommen werden, ist ausserordentlich gering, da der Eigen-
tumer von der Eintragung Nachricht erhélt, wobei man
ihm das Recht einrGumen kann, Eintragungen, deren Be-
willigung er nicht persénlich eingereicht hat, durch einen
einfachen Widerspruch innerhalb kurzer Frist l6schen zu
lassen. Hat andrerseits der Glaubiger bei grosseren Ob-
jekten gegen die einfache Schriftform Bedenken, so steht
es ihm ja frei, die Beglaubigung zu verlangen.

Die Hypothek entsteht mit der Eintragu nag.
Da nun durch die Nichteintragung Ruckschlisse auf die
Nichtbelastung der beim Schuldner befindlichen Mobilien
gezogen werden koénnen, so ist im Interesse der Publizitat
vorzuschreiben, dass innerhalb ganz kurzer Frist (etwa
5 Tage nach Abschluss des Vertrages) der schriftliche
Pfandvertrag mit Eintragungsbewilligung beim Register-
gericht zur Eintragung eingereicht werden muss. Die
Einrichtung der Mobiliarhypothek ist fir einen voruber-
gehenden Zweck getroffen, namlich flr einen kurzen Kredit.
Es empfiehlt sich daher auch, die Hypothek nach einiger
Zeit von selbst erldschen zu lassen bzw. die Ldschung von
Amts wegen vornehmen zu lassen etwa durch die Be-
stimmung, dass die Hypothek nach zwei Jahren erlischt,
falls bis dahin nicht eine Erneuerung der Eintragung vor-
genommen ist.

Soll der gutglaubige Erwerber der mit der
Hypothek belasteten Sache geschitzt werden, oder soll
man dem Hypothekargldubiger das droit de suite geben ?
Beide Teile kbénnen nicht 'gesichert werden. Einer von
ihnen tragt das Risiko. Wir entscheiden uns fir den Schutz
des gutglaubigen Erwerbs, da dies dem Interesse des Ver-
kehrs und auch dem im birgerlichen Recht bei Mobilien
geltenden Grundsatz ,wo du deinen Glauben gelassen
hast, musst du ihn wieder suchen” entspricht (BGB.
88 932, 936, 1208). Es ist auch nur ein Gebot der Gerechtig-
keit, dass man dem Kreditgeber die.eingehendere Prifung
der Vertrauenswirdigkeit des Schuldners auferlegt und
nicht dem Ké&ufer. Unterstitzen kann man den Glaubiger
durch Verscharfung der Strafvorschriften. (Auch Leon -
hard ,a a 0. S. 211 ist fur den Schutz des gutglaubigen
Erwerbers, wahrend Ehrlich, a a O S 136 und
Schondorf, Ztschr. f. H.-R. Bd. 68 S. 508, 510, ent-
gegengesetzter Ansicht sind.)

Erstrebenswertes Ziel bei der Mobiliarhypothek ist,
ihren Zweck mit mdglichst geringen Kosten und Formali-
taten zu erreichen. Die bewilligte Hypothek muss in ein
Register eingetragen werden, das aber nicht als Mo-
bilienbuch, wie das Grundbuch, sondern nur als Hypo-
thekenbuch einzurichten ist. Am praktischsten wird man
die Fihrung des Mobiliarhypothekenregisters den Grund-
buchbehdérden tbertragen, das wéare jedenfalls die billigste
und einfachste Art der Losung des Problems. Ausserdem
wére es fur das Publikum am bequemsten in allen den
hallen, wo dem Schuldner unbewegliches und bewegliches
Vermoégen gehért, so bei Einsichtnahme der Register, Er-
teilung von Abschriften und Auszigen. Einzutragen sind
ausser den Personen: 1 die belasteten Mobilien; auf ein
Bestandsverzeichnis wie beim Grundeigentum ist wegen
des haufigeren Wechsels zu verzichten, doch wéare die An-
lage eines solchen Verzeichnisses keineswegs undurchfiihrbar;
2. der Betrag, fir den oder bis zu dem die Mobilien haften,
Zinssatz und Datum der Eintragung unter Bezugnahme
auf die Eintragungsbewilligung. " Zustandig ist diejenige
Registerbehodrde, in deren Bezirk der Schuldner'seine ge-
werbliche Niederlassung oder in Ermangelung einer solchen
seinen Wohnsitz hat. Wenn Schdéndorf (Ztschr. f. H.-R.
Bd. 68 S. 564) den ,standigen” Ort der Mobilien ausschlag-
gebend sein lasst, so ist darauf zu erwidern, dass dieser
vielfach streitig sein wird, so insbesondere die einzelnen
Stiicke eines grosseren Fuhrparks; oder man miusste schon-
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fir diesen Fall eine juristische Heimat konstruieren. Bei
der Einrichtung des Mobiliarhypothekenbuchs sollte man
das Benachrichtigungswesen ausdehnen: von allen Ein-
tragungen und Ld&schungen erhalten Nachricht a) der
Eigentimer und alle eingetragenen Glaubiger, b) alle die-
jenigen Personen, fir die der Eigentimer dieses Recht
auf Nachricht angemeldet hat2.

Es ist zu winschen, dass in die Prifung der Frage von
der Mobiliarhypothek erneut eingetreten wird. W ir hoffen,
dass auch fur Deutschland ein befriedigendes praktisches
Resultat gezeitigt wird, nachdem verschiedene Léander,
insbesondere Frankreich, England und die Schweiz (c.f.
Schoéne! or fin der Zeitschrift fir Handelsrecht Bd. 68),
in neuerer Zeit die Mobiliarhypothek eingefuhrt haben.

Die Bestimmungen uUber die den Aufsichts-
ratsmitgliedern von Aktiengesellschaften ge-

wahrten Vergiltungen.
Von Dr. jur. Paul v. d. Heide, Essen-Ruhr.

Die in den Statuten fast aller Aktiengesellschaften
enthaltenen Bestimmungen uber die dem Aufsichtsrate
gewéhrte Vergitung haben in letzter Zeit des O&fteren
bei der Eintragung neugegriindeter Aktiengesellschaften
in das Handelsregister Zweifel an der rechtlichen Zu-
lassigkeit gewisser Bestimmungen aufkommen lassen.
Bekanntlich enthalt das Handelsgesetzbuch in § 245 hin-
sichtlich der den Mitgliedern des Aufsichtsrats gewéahrten
Vergutung nur die Bestimmung, dass eine Vergitung, die
in einem Anteil am Jahresgewinn besteht, von dem
Reingewinn erst nach Abzug séamtlicher Abschreibungen
und Ruicklagen sowie nach Ausschittung einer 4 proz.
Dividende berechnet werden darf. Hiermit hat das
HGB. nur die Berechnung der reinen Tantieme geregelt,
wahrend es fur alle anderen Berechnungsarten keine
Normen aufstellt. In der Praxis findet sieh aber nun,
wenigstens bei neueren Gesellschaften, die allein vom
Gesetz erwdhnte Art der Vergutung &usserst selten, da
bei Zugrundelegung dieser Berechnungsart die Auf-
sichtsratmitglieder von noch in der Entwickelung be-
griffenen Aktiengesellschaften oder von solchen, deren
Reingewinn die Verteilung einer mindestens 4prozentigen
Dividende nicht gestattet, in der Regel leer ausgehen
wirden, trotzdem gerade bei wenig oder unrentablen
Gesellschaften die Tatigkeit der Aufsichtsratsmitglieder
meist viel lastiger und zeitraubender sein wird als bei
florierenden Gesellschaften.

Sehr viele Gesellschaften haben daher von einer
Vergltung, die in einem Anteil am Jahresgewinn be-
steht, d. h. von der reinen Tantieme, Abstand genommen
und eine 4jin fur allemal auf einen bestimmten Betrag
fixierte Vergltung, sei es fir den Aufsichtsrat gemein-
sam, sei es fur jedes einzelne Mitglied besonders, fest-
gesetzt. Durch eine solche Bestimmung ist dann dem
Aufsichtsrat auch schon in schlechten Geschéftsjahren
eine Entschadigung fir seine Tatigkeit gesichert, da
mangels einer besonderen Vorschrift des Handelsgesetz-
buches die Berechnung der festen Vergutung auf jede
beliebige Weise erfolgen kann, mithin auch vor Abzug
der Abschreibungen, der Riucklagen und der 4 proz.
Dividendenverteilung. Bei Berechnung der festen Ver-
gutung ist es demnach belanglos, ob Uberhaupt etwas
verdient worden ist oder nicht. Die Aufsichtsratsmit-
glieder haben in jedem Jahr einen Anspruch auf Be-
zahlung der festgesetzten Summe; auf welchem Konto
die feste Verglutung verrechnet wird, ob auf Haudlungs-

2 Dieser Gedanke ist auch fir das Grundbuch verwertbar.
Jlat z. B. jemand einen grosseren Blankokredit erhalten oder
fir einen grosseren Betrag die Biirgschaft bernommen, so
ast in vielen Fallen das Vorhandensein eines grosseren, massig
belasteten Grundbesitzes ausschlaggebend fiir die Einraumung
des Kredits gewesen. « Zwar kann man sich in solchen Fallen
jmr jederzeitigen Einsichtnahme des Grundbuchs ermachtigen
lassen. Doch ist die jedesmalige sofortige amtliche Nachricht
von Eintragungen, Veranderungen und LOschungen vorzu-
ziehen, da sic genauer, zuverlassiger und schneller orientiert.

oder Gesehéftsunkostenkonto ist in das Belieben der
einzelnen Gesellschaft gestellt. In der Praxis wird sie
meistens auf Gesehéftsunkostenkonto verbucht.

Auf die Dauer haben aber diese beiden Arten der
Vergutung fur den Aufsiehtsrat, die reine Tantieme und
die feste Vergltung, den praktischen Bedurfnissen allein
nicht mehr genlgt; einerseits mul3 dem Aufsiehtsrat in
schlechten Jahren eine gewisse Vergutung gewahr-
leistet sein, andrerseits ist es nicht mehr wie billig, den
Aufsiehtsrat auch an dem Verdienst besonders gewinn-
reicher Jahre partizipieren zu lassen. Man suchte des-
halb nach zuladssigen Bestimmungen, die eine derartige
Vergutung ermoglichen nnd fand sie auf einfachem
Wege in einer Verbindung der beiden erwéahnten Be-
rechnungen, indem man entweder eine feste Vergltung
und eine Tantieme oder eine feste Vergltung und
eine Tantieme mit der Massgabe, dass diese auf die
feste Vergutung in Anrechnung kommt, in den Statuten
festsetzte.

Zweifel hinsichtlich der Berechnungsart derartiger
Bestimmungen, feste Vergltung und Tantieme oder
feste Vergiutung und Tantieme unter Anrechnung
letzterer auf die feste Vergitung kénnen kaum ent-
stehen.

Wenn man z. B. bei einer Aktiengesellschaft eine
feste Verglitung von 1C00 M. pro Mitglied und 5 pCt.
Tantieme fur den aus 5 Mitgliedern bestehenden Auf-
sichtsrat als normiert annimmt, so wirde die Berechnung
folgendermassen erfolgen.

Die jedem Mitglied zustehender feste Vergutung von
1000 M., insgesamt 5000 M., werden auf Geschéfts-
unkostenkonto verrechnet. Ist nun nach Verteilung
einer Dividende von 4 pGt. noch ein weiterer Rein-
gewinn vorhanden, so erhélt der gesamte Aufsichtsrat
von diesem Testierenden Reingewinn einen weiteren
Betrag in Hohe von 5 pCt. dieses Reingewinns, z. B.
bei einem verbleibenden Reingewinn von 100000 M.
weitere 5000 M., oder pro Mitglied weitere 1000 M.
Reicht hingegen ein etwaiger Reingewinn nur zur Ver-
teilung einer geringeren Dividende als 4 pCt., so unter-
bleibt, wie es das HGB. vorschreibt, jede Tantieme-
berechnung, und jedes Aufsichtsratmitglied erhalt nur die
feste Vergutung von 1000 M.

Ganz ahnlich wird sich auch die Berechnung bei
einer Aktiengesellschaft, deren Statut 1000 M. feste Ver-
gutung pro Mitglied und 5 pCt. Tantieme unter An-
rechnung letzterer auf die feste Vergitung fest-
setzt, vollziehen. Auch hier wird der Gesamtbetrag der
festen Vergutung von 5000 M. — wenn wir wieder funf
Aufsichtsratmitglieder annehmen —, unabh&angig vom
Reingewinn auf Gesehéaftsunkostenkonto  verbucht.
Ebenso wird auch in diesem Fall von einem nach
4 proz. Dividendenverteilung verbleibenden Reingewinn
die Tantieme in Hohe von 5 pCt. berechnet. Da aber
der sich hierbei ergebende Tantiemebetrag auf die
feste Vergltung angereehnet werden muss, so erhalten die
Aufsiehtsratmitglieder nur dann die Tantieme aus-
bezahlt, wenn diese groésser ist als die feste Vergltung
fur alle Aufsiehtsratmitglieder zusammen, und zwar be-
kommen sie nur denjenigen Betrag, um den die Tantieme
grosser ist als die gesamte feste Vergltung. Beieinem
nach den erwdhnten Abzigen etwa verbleibenden Rein-
gewinn von 100000 M. wirden demnach im vorliegen-
den Falle die Aufsiehtsratmitglieder keine Tantieme er-
halten, ebensowenig bei einem geringeren Reingewinn.
Bei einem Reingewinn von z. B. 200000 M. hingegen
wirden sie ausser der festen Vergltung von je 1000 M.
je weitere 1000 M. Tantieme erhalten, zusammen 5000 M.;
d. i. derjenige Betrag, um den die 5proz. Tantieme von
200 000 M., gleich 10000 M., grosser ist als die feste
Vergutung von 5000 M.

Da in beiden Fallen dem Aufsichtsrat neben der
Tantieme die feste Vergltung unabhéngig vom Rein-
gewinn gewahrt wird, hat man sieh vielfach bei
diesen zusammengesetzten Bestimmungen, feste Ver-
gutung und Tantieme, daran gewo6hnt, von der festen
Vergutung als von einem garantierten Minimalbetrag
der Tantieme zu sprechen. Diese Auffassung hat sich



aulRerordentlich eingebirgert, und ihr Niederschlag findet
sich m manchen Statuten von Aktiengesellschaften in
dle Nelileidet: der Aufsichtsrat erhalt 5 pCt. oder
tu pU. | antieme, jedoch wird jedem Aufsichtsratmitglied
eine Tantieme von 500 oder 1000 Mark garantiert.

P as.sind nun die Félle, in denen die Registerrichter
Schwierigkeiten bei der handelsgerichtlichen Eintragung
neuer Aktiengesellschaften gemacht und in einem Falle
sogar den Antrag auf Eintragung mit folgender Moti-
vierung zuruekgewiesen haben: Man misse auch damit
rechnen dass die Aktiengesellschaft nach Abzug der
Abschreibungen und Ricklagen hdchstens 2 oder 3 pCt.
Dividende verteilen kénne. Dann sei aber bei dem in
diesen Fallen sicherlich minimalen Vortrag die Aus-
zahlung der statutenméssig festgesetzten Tantieme des
Auisichtsrats gar nicht anders zu ermdglichen als die
ohnehin geringe Dividende um den fir die Auszahlung
der garantierten Tantieme bendtigten Betrag zu kirzen.
Das habe der Gesetzgeber gerade vermieden wissen
wollen und m 8§ 245 HGB. verboten.

Ob der Registerrichter mit dieser Begrindung bei
einer Beschwerde uber die Ablehnung der Eintragung
dnrchgekommen sein wirde, erscheint mehr wie frag-
lich. Aach dem Wortlaut einer solchen Bestimmum*

aus der Vorschrif}

fal ™

8e%T§Q'4«5 H&E Srﬁrém 53 ;elrpnl erechtigt zu sein, zuma
es dem Wesen der Tantieme, als einer anteilméssigen
und damit im voraus nicht bestimmbaren Vergitung
gerade™ entgegen ist, sie nach irgendeiner Richtung
hin, sei es nach oben oder nach unten, auf einen ge-
wissen Betrag zu begrenzen, sie in bestimmter Hohe
SRR e 8iunoP Uik MALIARE" BB rAn g™ nHER-
sondern forscht nach dem in einer solchen Bestimmung
geausserten W illen bei der Festsetzung dos Statuts
so muss man zu dem Ergebnis gelangen, dass die
Grinder bei Aufstellung des Statuts mit der in be-
stimmter Hohe garantierten Tantieme gar nichts anderes
gewollt haben kénnen, als fir die Aufsichtsratsmitglieder
eme_gewisse Vergltung ohne Ricksicht auf den Rein-
gewinn ein fir allemal festzusetzen, um sie eben von
den schwankenden Ertragnissen der Gesellschaft liin-
smhthch ihrer Vergutung bis zu einem gewissen Grade
unabhéngig zu machen.

- r,r?eT Larh 1l,at. der Wortlaut ,der Aufsichtsrat erhéalt
5 _pGt Tantieme, jedoch wird jedem Aufsichtsratmitglied
eine Tantieme von KOO Mark garantiert, nichts anderes
zu bedeuten, als der Aufsichtsrat enthélt 5 pCt. Tantieme
und pro Mitglied 1000 Mark feste Vergitung mit “er
MalRgabe, dass letztere auf die Tantieme in Anrechnung
kommt. Genau so wie die Berechnung in einem solchen
Falle wurde sich daher die Berechnung der garantierten
Tantiemen zu vollziehen haben: die garantierte Tantieme
auf Gosehaftsunkostenkonto und ganzlich unabhangig
hiervon bei einem Reingewinn nach 4 proz. Dividende-
verteilung die weitere 5 proz. Tantiemeberechnung

Roh |l dT eventuell notwendigen Verletzung des
mjf rf ifaim Somit beider ,garantierten Tantieme“
nicht die Rede sein und geshalbgw?rg aucrh glne Ein-

tragung einer Aktiengesellschaft, weil ihr Statut die
Vergltung des Aufsichtsrats in dieser Weise festsetzt
nicht zuruekgewiesen werden kdnnen.

Gleichwohl wird es sich empfehlen, in den Statuten
von dem immerhin nicht zweifelsfreien Wortlaut ,der
garantierten lantieme“ abzusehen und in den Bes im-
mungen Uber die dem Aufsichtsrat gewahrte Vergitung
zwischen fester Vergutung und Tantieme in der er-

N eT n Zr WDteyscilelden und auch ausdricklich

DRERSIAHLER, dald s nEsleivergiitui)g auf die Geschafts-

Dadurch werden _am besten Klagen von Aufsichts-
mitgliedern gegen die Aktiengesellschaft wegen eines
Tantiemeanspruchs vermieden; Rechtsstreitigkeiten, die
noch kurzlich das Reichsgericht wogen der Auslegung
unklarer Statutenbestimmungen beschéftigt haben. &
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Gerichtliche Entscheidungen.

I. Burgerliches Recht.
1 BGB. § 123

AZ"r An_fec_htungl_ eines Kuxenkaufs
wegen arglistiger auschung genigt es
wenn der erfahrene Verkaufer wider

besseres Wissen dem Ké&aufer vorgegeben

hat zweiseinerBekanntenh&attenbereits
uekauTt b7 aPrr.S Posten Kuxe

ABSERIuss beshimBmanifiesdcdad urgdizhp
zu schadlgen auf seiten des Verkaufers ist
nichterforderlich.

n 1Srtn 1)deS RG' Ziv" Sen- 11 vom 10. November 1911.

Gemass materieller Urkunde vom 27. August 1905 ver-
kaufe der Klager dem Beklagten je 100 bzw. je 25 Kuxe
der Gewerkschaften ,Vereinigt Glick® und ,Hans-Zeche*
zum Preis von 2500 M. fir das Stick. Auf den Kaufpreis
wurden 100 000 und 50 000 M. gezahlt. Der Rest des Kauf
Preises von 400 000 und 75 000 M. sollte mit Zinsen in nédht
angegebenen Teilbetragen gezahlt werden. Nachdem der
Beklagte noch verschiedene Zahlungen geleistet hatte, focht

er,? . 1907 den Kaufvertrak wegen Irrtums und arg-
listiger Tauschung an. Der Klager erhob darauf Klage auf

Zahlung einer Kaufpreisrate von 100000 M. nebst 9000 M
Zinsen. Der Beklagte, der am 5. Oktober 1905 gegen Hin-

5 Kux* ger%eZ?"“ M' bewerieten k&utﬁ) obils wei er_e Jee
k er beiden genannten Gewerkschaften vom Klager
erwor en atte, beantragte Klageabweisung und widerklagend

nunjsaufeteing deS, Klagers zur Zahhmg der in seiner Rech-

360 97260 M gn w,angeg?ben! n Betrd8e von insgesamt
WiderU-| v, Per B ager beantragte die Abweisung der
Widerklage. Das Landgericht zu Cleve sowie das Oberlandes-

g6d w-d Ui? USSeldOri machten die Entscheidung Uber Klage
tund Wrderkiage von der Leistung eines dem Beklagten (Wider-
kiager) aufgegebenen richterlichen Eides abhangig und zwar
das Oberlandesgericht auf die Berufung des Klagers und die
Anse i ussberufung des Beklagten in folgender Fassung e
.Der Klager hat mir 1905 wahrend der Renn-
wochc m Baden-Baden gesagt, Baron von S in K
und F. n. m R. hatten mehrere hundert Kuxe der
Gewerkschaften ,Vereinigt Glick* und ,Hans-Zeche*
zum Preis von 3000 M. das Stiick gekauft.
Diese Mitteilung hat mich bestimmt, vom Klager
25nnC r eg__?eié nnten Gewerkschaften zum Preise von
. ouu M. fOr den Kux zu kaufen.

Fir den Fall der Eidesleistung soll der Klager unter
Abweisung seiner Klage auf die - in der Berufungsinstanz
ei weiteite — Widerklage zur Zahlung von 363 145,60 M. nebst
nahei angegebenen Zinsen verurteilt werden und zwar Zue
TU&e-R UgngB;en Rickubertragung der dem Beklagten vom
. B abgeDetenen je 130 Kuxe der Gewerkschaften Ver-
emigt Ohick" und ,Hans-Zeche“. Hingegen soll fir den Fall
der Uiclesweigerung der Beklagte unter Abweisung der wider
klage verurteilt werden, an den Klager 318 000 M nebst

der I ektStimmrten f ~ ZU zahlen' Unter Voraussetzung
Eides" nimmt dem Beklaaten (Widerklager) auferlegten

habe dem B Berufungsgericbt al® bewiesen an, Klager
habe dem Beklagten vor dem Kaufabschlisse mitgeteilt

v. S. und H. hatten mehrere hundert Kuxe der fraglichen

Mitteilung zum Ankaufe der Kuxe zu 2500 M. fir den Kux

nicht 3000" Werdf « DalB Bar°n V' S' und H' fir den Kux
estgesteM M*“ SOnds n f heblicb weniger bezahlt haben, ist
HSGSIRT Kikger, BEFULSIR9hdSOV AR LSIEY. RSERR Y
L w °Sf hatd sel Slch aiwh der Unwahrheit seiner M it-
teilung an den Beklagten bewusst gewesen und er habe
damit den Zweck verfolgt, im Beklagtet ei®en Irrturii zu er
regen seine WillensentschlieBung zu beeinflussen und ihn
zum AbschluR des Vertrags zu bewegen. Ein anderer Zweck
sei gai nielt ersichtlich. Als erfahrener, an vielen Unter-
nehmungen beteiligter Kaufmann-habe der Klager keinen

1 Mitgeteilt von Keichsgerichtsrat Kénige, Leipzig
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Zweifel dartber gehabt, dass der Ankauf von Kuxen seitens
zweier Bekannten des Beklagten auf diesen einen gro3en Ein-
fluss ausiiben und ihn zum Abschliisse des Geschafts geneigt
machen wiirde. Da es sich um den Ankauf von Kuxen noch
unaufgeschlossener Gruben, also um- ein sehr gewagtes Ge-
schaft, gehandelt habe, seien die bisher erzielten Kaufpreise
in hohem Grade geeignet gewesen, einen gewichtigen Anhalt
zur Bewertung der Kuxe zu bilden und den Beklagten zum
Ankaufe namentlich fiir einen geringeren Preis zu veranlassen
zumal er die bisherigen Ank&ufer und ihre personlichen Be-
ziehungen gekannt habe. Damit sind alle Voraussetzungen
der Anfechtbarkeit der Kaufvertrage wegen arglistiger
Tauschung rechtlich einwandfrei festgestellt. Die Anfechtung
wegen arglistiger Tauschung im Sinne des § 123 BGB. er-
fordert, wie vom erkennenden Senat bereits entschieden und
in der Rechtslehre anerkannt ist, keineswegs die Absicht, zu
schadigen von seiten des Tauschenden. Ebenso verfehlt
ist es, wenn der Revisionsklager weiter aufstellt, der durch
die Tauschung verursachte Irrtum misse den Inhalt des an-
gefochtenen Rechtsgeschafts betreffen; vielmehr ist weiter
nichts erforderlich, als dass der durch die Tauschung ver-
ursachte Irrtum des Anfechtenden fir den Abschluss des
Rechtsgeschafts kausal war, gleichviel ob der Umstand, auf
den der Irrtum sich bezog, im Sinne des gewdhnlichen Irrtums
gemass 8119 BGB. erheblich ist oder nicht.

Im dbrigen richten sich die Revisionsangriffe haupt-
sachlich m unzulassiger Weise gegen die tatsachliche Wirdi-
gung des Berufungsgerichts. Der dem Beklagten auferlegte
Eid ist an sich und namentlich im Zusammenhange mit den
Entscheidungsgriinden klar und bestimmt. Zufolge der tat-
sachlichen Feststellung des Berufungsgerichts, dass Beklagter
im Falle der Eidesleistung n ur durch die fragliche Mitteilung
des Klagers zum Vertragsabschliisse bestimmt worden sei,
war es unerheblich, ob Beklagter Gberhaupt zum Abschliisse
gewagter Geschafte neige und in Alaska Bergwerke betreibe.
Eine ausdriuckliche Erwahnung der dahingehenden Behauptung
des Klagers war daher nicht geboten.

. Hiernach war die Revision als unbegriindet zurlickzu-
weisen.

2. BGB. § 812.

Beauftragt die Verkauferin eine Bank, dem
Kaufer gegen dessen Akzept das Konnossement aus-
zufolgen, so haftet die Bank dem Kéaufer, wenn
dieser Ware auf das Konnossement hin nicht be-
kommt, nicht deshalb wegen Bereicherung oder
aus Arglist, weil die Bank das Akzept des Kaufers
diskontierte, ihr Guthaben gegen den Verkaufer
deckte und sich weigert, ihr verpfandete andere
Ware des Verkaufers, womit er den Kaufvertrat

auch hatte erfiullen kénnen, an diesen herauszu-
geben.
Urteil des RG. IV. Ziv.-Sen. vom 23. Novomber 1911,
IV 116 n 2-
6

Die Firma F. Gebr. & R. in H. verkaufte den Klagern auf
Bieterung io Rotterdam Levantiner Haselniisse der Ernte 1909.
Die Zahlung des vereiubarten Kaufpreises sollte mittels Drei-

onats-Akzepts ,gegen Verladungspapiere (Konossement, Teil-
sehem oder Auslieferschein“) erfolgen. Die Verkauferin Ubei-
feandte der beklagten Bank durch Schreiben vom 24. September
WO sog. Konnossements-Teilscheine Uber die an jeden der
Klager verkaufte Anzahl Ballen Nusse, fligte Tratten bei, die
InfDr den von Jedem der KlaSer zu zahlenden Betrag
nn,l i 6 rlager an ei%ene Order der Verkauferin gezogen waren,
und beauftragte die Beklagte, die Akzepte der Klager einzu-
- r.“d diér le! SOheine gegen die AkzePte den Klagern aus-
uhandigen. In diesen Teilscheinen wies die Firma F. Gebr.
f rf , d'e Spediteure B. und Sch. in R. an, dem Inhaber ,auf
Giund des betreffenden Konnossements Uber eine nach Rotter-
dam verladene Partie per S/S Scaramanga (Name des Schiffs)
Wa nahei bezeiehnete Quantum Hasselniisse nach Ankunft der
Ho« 6 m f' *u deu Bedingungen und Reserven des betr. Kon-
n Kerassunde, den 13. September 1909 zu

. o) - . . : )
tl%rlIe e 'mt Ijen Algzae(%)tgenlu(lljétreKI%%%rA%trg% enen’ é%lﬁ%&

w L 5er Reichsbank und verwandte den Erlés der Anweisung

n Mitgeteilt vaon llerrn Reichsgerichtsrat Kt‘)nige, Beinen- v, |
Bank-Archiv X, 8. 285 » Leipzig. Vgl

v,

der Firma F. Gebr. & R. gemass teils zur Deckung lhrer
Forderung, die sie gegen diese Firma hatte, teils leistete! sie
daraus Zahlungen fiir Rechnung derselben an Dritte vonjener
ihr namhaft gemachte Personen. Die Verkauferin geriet am
28. Oktober 1909 in Konkurs. Die Klager haben die Nisse
nicht erhalten, ihre Akzepte aber eingeldst. Sie verlangen im
gegenwartigen Prozesse Erstattung: der. von ihnen gezahlten
Betrage nebst Zinsen seit dem 17. Dezember 1909. In erster
Linie haben sie behauptet, die sog. Konpossements-Teilscheine
hatten sich als wertlos herausgestellt, da mit dem Dampfer
Scaramanga fir F. Gebr. & R. keine Nisse abgeladen seien
und demgemass ein Konnossement Uber eine solche Abladung,
gar nicht existiert habe. In zweiter Linie haben sie zur Be-
grindung ihres Anspruchs vorgetragen, F. Gebr. & R. hatten
allerdings das Konnossement iber die in den Teilscheinen als
verladen bezeichnete Partie NiUsse erhalten, es aber der Be-
klagten verpfandet gehabt. Da diese es nicht herausgegebe.n
habe, hatten sie die Ware nicht erlangen kénnen. Schliesslich
machen sie geltend, die Beklagte habe mit F. Gebr. & R. ein
Abkommen getroffen, das jene verpflichtet habe, nachEmpfang
der Akzepte Lagerscheine Uber Nisse aus 1908 freizugeben,
die ihr von der genannten Firma verpfandet worden seien.
Letztere habe beabsichtigt, ihnen (den Klagern) diese Nusse
an Stelle der verkauften zu liefern. Die Beklagte habe das
Abkommen nicht eingehalten, sondern infolge der Zahlungs-
einstellung von F. Gebr. & R. die Lagerscheine zurtickbehalten.
Die Klager haben die Ansicht vertreten, dass die Beklagte
ihnen sowohl aus dem Gesichtspunkte der arglistigen Ver-.
mogensbeschadigung als auch der ungerechtfertigten Bereiche-
rung haftbar sei. Sie sind in beiden Instanzen mit ihrer Klage
abgewiesen.

Die Revision ist aus folgenden Griinden zurliickgewiesen
worden:

Die Revision bekampft das Berufungsurteil nur insoweit,
als die Klager mit ihrem Bereicherungsanspruche abgewiesen
sind. Das Berufungsgericht 14t es dahingestellt, ob die
Tratten, als sie der beklagten Bank von der Firma F. Gebr. & R.
zur Einholung der Akzepte lbersandt wurden, von jener Firma
bereits an die Beklagte indossiert waren, oder ob diese Firma
die Indossierung erst nach Einholung der Akzepte vorgenommen
hat. Fur letzteren Fall verneint das Berufungsgericht den Be-
reicherungsanspruch mit der rechtlich zutreffenden, von der
Revision auch nicht bemangelten Begriindung, dass dann die
beklagte Bank die Akzepte erst durch das spater geschriebene
Indossament aus dem Vermégen von F. Gebr. & R., nicht also
aus dem der Klager, in das ihrige bekommen habe (vgl. J. W.
PA05, S. 80, Nr. 19, RG. 69, S. 247; Warneyer 1908, Nr. 439).
Nicht anders ist/aber die Sachlage .zu beurteilen, wenn die
iiatten bereits mit dem an die Order der Beklagten ausge-
stellten Indossament versehen waren, als sie dieselben von
der lirma F. Gebr. & R. zur Einholung der Akzepte der Klager
eihielt. Nach den Feststellungen des Berufungsgerichts hat
die Beklagte die Akzepte nur als Beauftragte.[der Verkauferin
eingezogen und haben die Klager ihre Akzepte nur gegeben,
um der Verkauferin gegeniber ihre Verpflichtungen aus dem
Kaufvertrage zu erfullen. Gegen Erlangung der Akzepte bat,
die Beklagte ebenfalls im Auftrage der Firma /G ebr. & R.
en Klagern die Verladungspapiere ausgehandigt. Wenn die
Beklagte also auch vermodge des auf den Tratten befindlichen
Giros durch die Akzeptierung unmittelbar Rechte gegen 'die
Klager erwarb, so handelte sie doch in allen anderen Be-
ziehungen lediglich als Vertreterin [oder Botin der Firma F.
re 1. & R. gie hat insbesondere den Klagern gegeniber
weder eine Lieferungspfiicht Gbernommen, noch auch nur die

ewahr dafur, dass die Klager auf Grund der ihnen ausge-
andigten Scheine in den Besitz der Nisse kornmen wiurden.
Sie entledigte sich: ihres Auftrages durch Uebergabe der ihr
von der Verkauferin Ubermittelten Papiere. Dafiur, dass diese
ne ihr von der Verkauferin zugeschriebene rechtliche Bedeu-
tung hatten, .brauchte sie nicht einzustehen. Allerdings gaben
die Klager die Akzepte nur unter der Voraussetzung, dass sie
aul diese Weise in den Besitz der gekauften Ware gelangen
wirden. Aber diese Voraussetzung grindete sich lediglich
auf den mit F. Gebr. & R, geschlossenen Kaufvertrag, sie ist
nicht etwa zum Bestandteil eines zwischen den Klagern und
der Beklagten zustandegekommenen selbstandigen Rechts-1
geschaftes gemacht worden. Aus diesem Grunde kdnnen: sich
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die Klager wegen des Nichteintritts des bezweckten Erfolges
lediglich an die Verkauferin halten, nicht aber von der Be-
klagten Rickgewahr der Wechsel oder ihres Wertes be-
anspruchen.

Die von den Klagern zur Begrindung ihres Anspruchs
weiter aufgestellte Behauptung, die Beklagte habe einem aus-
driicklichen, mit der Firma F. Gebr. & R. getroffenen Abkommen
zuwider sich geweigert, ihr verpfandete Lagerscheine Uber
Nisse aus 1908 freizugeben, ist von dem Berufungsgericht nur
unter dem Gesichtspunkte eines arglistigen Verhaltens der
Beklagten gewiirdigt Worden. Die Revision meint, der von den
Klagern behauptete Sachverhalt begriinde fiir sie einen Be-
reicherungsanspruch. Wenn die Behauptungen der Klager
richtig seien, habe der Erl6s aus den Akzepten der Verkauferin
gegeniiber eine ungerechtfertigte Bereicherung der Beklagten
gebildet, indem sie nach Empfang der Akzepte die Lagerscheine
zurlickbehalten habe. Diesen Vorteil habe die Beklagte auf
Kosten der Klager erlangt, weil die Verkauferin nicht in der
Lage gewesen sei, den Klagern die bezahlte Ware zu ver-
schaffen. Die Ruge geht fehl. Selbst wenn man unterstellt,
dass die Firma F. Gebr. & R. einen Bereicherungsanspruch
gegen: die Beklagte hatte, so fehlt es doch, wie oben bereits
ausgefuhrt, an jeder Beziehung zwischen den Parteien, ver-
moge welcher die Klager einen solchen Anspruch gegen die
Beklagte geltend machen kénnten. Die Vermdgensverschiebung
hatte sich in dem vorausgesetzten Falle zwischen der Firma
F. Gebr. & R. und der Beklagten, nicht aber zwischen den
Klagern und der Beklagten vollzogen.

3. Zu § 826 BGB.

Der Vater eines ungetreuen
gestellten ist der geschadigten Bank ge-
genliber schadensersatzpflichtig, wenn er
ihr seinen Sohn unter Verschweigung der
Tatsache, dass er in seiner friheren Stelle
Unterschlagungen begangen und einen
verschwenderischen Lebenswandel ge-
fuhrt hatte, als tichtig und solide emp-
fohlen hat, ohne begrindeten Anhalt fiur
eine Besserung des Empfohlenen zu
haben. Ein sittenwidriges, zum Schaden-
ersatz verpflichtendes Verhalten des
Vaters ist bei einem derartigen Sach-
verhalt.insbesondere dann gegeben, wenn
der Vater es nachtraglich unterlasst,’
die Bank zu warnen, obwohl er weiss
oder doch aus dem fortgesetzten ver-
schwenderischen Leben des von ihm emp-
fohlenen Sohnes folgern muss, dass er
auch in seiner neuen Stelle Veruntreu-
ungen veridbt.

Urteil des RG. VI. Ziv.-Sen. vom 23. Oktober
(Warneyers Jahrb. 1912, S. 24))

Aus den Grinden:
f®, 1 Das Berufungsgericht lasst dahingestellt, ob der Be-
klagte vor der Anstellung seines Sohnes diesen der Klagerin
als ehrlich und gewissenhaft oder, wie er selbst behauptet,
als tuchtig und solide empfohlen habe, da beides inhaltlich
dasselbe besage, und findet mit Recht in der Abgabe dieser
Erklarung einen Verstoss gegen die guten Sitten schon des-
wegen, weil F. in seiner friheren Stellung beim X er Bank-
verein sich hatte Unterschlagungen zuschulden kommen
lassen und dies dem Beklagten bei Abgabe jener Erklarung
bekannt war. Es nimmt aber nicht fir erwiesen an, dass,
falls Uberhaupt diese Handlungsweise des Beklagten fiir den
Schaden der Klagerin ursachlich gewesen sein sollte, die
Schadenzufiigung eine vorsatzliche gewesen sei. In dieser
Beziehung fiihrt es folgendes aus: Zum Begriffe des Vor-
satzes im Sinne des § 826 BGB. gehdre zwar nicht die Absicht
der Schadenzufligung, vielmein- genilige das Bewusstsein des
Taters, von der nahen Mdoglichkeit, -dass die Handlung oder
Unterlassung den schadlichen Erfolg haben werde. Dass nun
der Beklagte bei der Abgabe jener Erklarung sich bewusst
gewesen sei, dass, wenn die Klagerin seinen Sohn anstelle,
die nahe Madoglichkeit vorliege, m. a. W. es wahrscheinlich
sei, dass dieser sich auch bei der Klagerin Veruntreuungen
zuschulden kommen lassen werde, konne nicht fir erwiesen
erachtet werden. Alles, was die Klagerin ausser den Unter-
schlagungen beim X er Bankverein (ber .den leichtsinnigen,
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verschwenderischen und strafbaren Lebenswandel des F.
und die Kenntnis des Beklagten hiervon angefiihrt habe,
kénne fir den Nachweis des Bewusstseins des Beklagten von
der nahen Madglichkeit des schadlichen Erfolgs seiner Er-
klarung nicht ins Gewicht fallen.

Mit Recht werden diese Ausfiihrungen von der Revision
beanstandet, sie enthalten eine Verkennung des Begriffs des
Vorsatzes im Sinne des § 826 und entsprecchen keineswegs,
wie das Berufungsgericht meint, der Rechtsprechung des
Reichsgerichts. In zahlreichen Fallen hat dieses, besonders
der erkennende Senat, ausgesprochen, das Merkmal der vor-
satzlichen Schadigung im Sinne jener Gesetzesbestimmung
werde auch schon durch das Bewusstsein des Taters erfillt,
dass infolge seiner Handlung der andere Schaden erleiden kénne,
sofern dieser mogliche Erfolg von dem Handelnden mit in
seinen Willen aufgenommen, eventuell gebilligt wird. Nur
die Einschrankung ist hierbei gemacht worden, dass der Tater
sich der Schadenfolge nicht nur als eine entfernte Mdglichkeit
die sich aller Wahrscheinlichkeit nicht verwirklichen werde,
vorgestellt haben darf (vgl. das Urt. des erkennenden Senats
Rep. VI 58, 06 vom 1 Nov. 1906, abgedruckt in J. W. 1906,
780 Nr. 48, und die darin angezogenen Urteile). Zur Annahme
des Vorsatzes genligt daher das Bewusstsein von der Mdéglich-
keit des schadigenden Erfolges und nur wenn die Umstande
des Falles ergeben, dass diese Moglichkeit bloss eine entfernte
war — was darzulegen Sache des Taters ist —, liegt ein Vor-
satz im Sinne des 8§ 826 nicht vor. Es ist daher rechtsirrig,
wenn das Berufungsgericht zur Anwendung dieser gesetzlichen
Bestimmung das Bewusstsein des Taters von einer nahen
Mdoglichkeit, ja sogar von der Wahrscheinlichkeit des scha-
digenden Erfolgs seiner Handlungsweise fordert und von diesem
Gesichtspunkt aus die Umstdnde des Falles pruft. Das an-
gefochtene Urteil muss daher schon aus diesem Grunde auf-
gehoben und die Sache in die Berufungsinstanz zurtickver-
wiesen werden, damit erortert werde, ob der Beklagte bei
der Empfehlung seines Sohnes die Mdglichkeit, dass dieser
auch in seiner Stellung bei der Klagerin Veruntreuungen
begehen werde, in der Tat sich als eine so entfernte vorgestellt
hat, dass er im Ernste nicht damit zu rechnen missen geglaubt
hat. In dieser Beziehung wird besonderes Gewicht darauf
zu legen sein, dass F. nicht nur Unterschlagungen in Verbindung
mit falschen Buchungen bei dem X er Bankverein begangen
hatte, sondern dass er nach der Behauptung der Klagerin
auch seinem Vater, dem Beklagten, selbst Geldbetrage ent-
wendet, leichtsinnig Schulden gemacht, verschwenderisch
gelebt und gespielt hat und dass dies alles dem Beklagten
bei der Empfehlung seines Sohnes bekannt war. Es mag an
dieser Stelle aber auch auf die Bedenken hingewiesen werden,
die gegeniiber der Ausfiihrung des Berufungsgerichts, es sei
nicht erwiesen, dass der Beklagte bei der Empfehlung seines
Sohnes das Bewusstsein von einer nahen Mdglichkeit eines
schadlichen Erfolgs gehabt habe, sich erheben lassen.

Das Berufungsgericht ist der Ansicht, der Beklagte habe
sehr wohl des Glaubens sein kénnen, dass, nachdem er die
Unterschlagungen beim X er Bankverein gedeckt gehabt,
sein Sohn sich nunmehr weitere Verfehlungen nicht mehr
zuschulden kommen lassen werde. Hierzu ist es, wie die
Revision mit Recht geltend macht, durch eine ungeniigende
Wirdigung des Sachverhalts gelangt; es begriindet jene
Ansicht lediglich mit folgenden Erwagungen: Der X er Bank-
verein habe die bei ihm begangene Verfehlung fir nicht so
schwerwiegend angesehen, Sondern den jungen Mann noch
weiter drei Monate in ihiem Dienste behalten und ihm sogar
noch, nach der Behauptung der Klagerin allerdings auf Be-
treiben des Beklagten, ein an sich giinstiges Zeugnis ausgestellt.
Ein derartiger Glaube sei um so mehr gerechtfertigt gewesen;
als F. bei der Klagerin zunachst nur als Korrespondent be-
schaftigt worden sei und ihm als solchen ja die Gelegenheit
gefehlt habe, sich an der Kasse der Klagerin zu vergreifen,
und der Beklagte mit einer sorgfaltigen Ueberwachung der
Dienstfiihrung seines Sohnes durch die Klagerin habe rechnen
dirfen.  Bei dieser Ausfiihrung lasst das Berufungsgericht
zunachst vollig unberiicksichtigt, dass der Beklagte nach der
Behauptung der Klagerin auch die leichtsinnige, verschwen-
derische Lebensweise seines Sohnes und seine Ubrigen Ver-
fehlungen kannte, als er ihn als tiichtig und solide empfahl,
dass es sich mithin nicht bloss um einige Fehltritte, sondern
uni ein fortgesetztes verschwenderisches Leben handelte,
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das sich mir schwer abgewodhnen lasst, und es darf bei einer
solchen Sachlage wohl ohne weiteres angenommen werden,
dass, wer in Kenntnis dieserVerhaltnisse einen solchen Menschen
einem Bankgeschaft empfiehlt, sich sogar der sehr nahen
Moglichkeit eines schadlichen Erfolgs seiner Empfehlung
bewusst ist, wenn er nicht Umstande darlegt, die ihm zu der
Annahme begriindeten Anlass gegeben haben, dass der Emp-
fohlene sich gebessert habe und weitere Unredlichkeiten
nicht begehen werde.

Aber auch im einzelnen werden jene Ausfihrungen des
Berufungsgerichts dem Sachverhalt nicht gerecht. Es unter-
liegt erheblichen Zweifeln, ob der X er Bankverein den F.
nach Aufdeckung der Unterschlagungen noch in seinem
Dienste behalten haben wiirde, wenn ihm seine ganze Lebens-
weise bekannt gewesen sein sollte; aber besonders kommt
in Betracht, dass der Bankverein ihn nunmehr besonders
scharf Uberwachen lassen konnte, und voraussichtlich auch
in dieser Weise Uberwacht hat. Vdéllig unerheblich ist, dass
ihm der Bankverein ein ,an sich gilnstiges' Zeugnis ausge-
stellt hat; denn nach der Behauptung der Klagerin war dies
auf Betreiben des Beklagten geschehen; auch lautete das
Zeugnis nach der Angabe des Beklagten nur dahin, dass F.
im Bankgewerbe erfahren und leichter Auffassung sei; dagegen
enthalt es gerade lber Zuverlassigkeit und Ehrlichkeit nichts.
Abwegig ist der Hinweis darauf, dass dem F., weil er zu-
nachst lediglich als Korrespondent beschaftigt wurde (und
werden sollte), die Gelegenheit gefehlt habe, sich an der Kasse
der Klagerin zu vergreifen. Unterschlagungen zu begehen,
war dem F. schon als Lehrling mdglich gewesen; um so mehr
hatte er dazu Gelegenheit bei der Klagerin, wo er in Ublicher
Weise die Schlussnotenstempel- und die Kuponkasse zu
fuhren hatte. Auch wird doch der Beklagte sich schon bei
der Empfehlung seines Sohnes gesagt haben, dass eine .Ver-
tretung des Kassierers durch seinen Sohn, ja dessen Beférderung
zum Kassierer nicht ausgeschlossen sein werde. Verfehlt ist
es endlich, wenn das Berufungsgericht darauf hinweist, der
Beklagte habe mit einer sorgfaltigen Ueberwachung der
Dienstfiihrung seines Sohnes durch die Klagerin rechnen
durfen. An und fir sich ist dies richtig und wenn eine solche
Ueberwachung nicht stattgefunden haben sollte, wirde, wie
auch der Beklagte geltend gemacht hat, nach Befinden § 254
BGB. gegen die Klagerin zur Anwendung kommen kdénnen.
Trotz sorgfaltiger Ueberwachung sind aber, was sich der Be-
klagte sicher auch gesagt haben wird, in Bankgeschaften
Veruntreuungen mdoglich, und mit einer besonders sorgfaltigen
Ueberwachung seines Sohnes konnte der Beklagte nicht rech-
nen, weil der Klagerin die Unterschlagungen und das lieder-
liche, verschwenderische Leben des F. nicht bekannt, dieser
ihr im Gegenteil vom Beklagten als tiichtig und solide bezeich-
net worden war.

2. Da die Frage, ob der Beklagte infolge der Empfehlung
seines Sohnes auf Grund des § 826 BGB. fur den entstan-
denen Schaden haftbar ist, nach den bisher getroffenen Fest-
stellungen noch nicht bejaht werden kann, so ist weiter zu
prufen, ob der Beklagte durch sein spateres Verhalten, namlich
dadurch, dass er, obschon er, wie die Klagerin behauptet,
von dem verschwenderischen und leichsinnigen Leben seines
Sohnes, wahrend er bei der Klagerin in Stellung war, Kenntnis
gehabt, trotzdem die Klagerin nicht gewarnt und auch seinen
Sohn nicht veranlasst hat, die Stellung bei der Klagerin auf-
zugeben, sieh aus § 826 haftbar gemacht hat. Das Berufungs-
gericht hat auch dies verneint, wobei es alles, was die Klagerin
hinsichtlich der Lebensfihrung des F. vorgebracht hat, als
richtig und weiterhin noch unterstellt, dass der Beklagte
von dieser Lebensfihrung Kenntnis gehabt und gewusst
hat, dass sein Sohn, um ein solches Leben fiihren zu kdénnen,
der Klagerin Gelder veruntreue. Hierfiir gibt es folgende
Begriindung. Es wiirde viel zu weit gehen, wollte man darin
einen Verstoss gegen die guten Sitten finden, wenn jemand,
der zuféallig Kenntnis davon erhalten habe, dass ein Ange-
stellter Uber seine Verhdltnisse lebe und sich an der Kasse
seines Prinzipals vergreife, dem Prinzipale keine Anzeige
davon mache. Wenn nun auch im vorliegenden Falle die
Stellung des Beklagten zur Klagerin eine andere sei als die
eines unbeteiligten Dritten, insofern als er durch seine Emp-
fehlung dabei mitgewirkt habe, dass die Klagerin seinen
Sohn in ihren Dienst genommen habe, so sei doch andererseits
zu beachten, dass er sich als Vater in einer besonderen Zwangs-

lage befunden habe. Hatte er die Klagerin auf das Treiben
seines Sohnes aufmerksam gemacht, dann hatte Mie*Gefahr
eintreten koénnen, dass dieser strafrechtlich verfolgt und da-
durch Schimpf und Schande Uber denjBeklagten und seine
Familie gebracht worden ware. Unter solchen®Umstanden
kénne es aber einem Vater nicht zugemutet werden, seinen
eigenen Sohn zu denunzieren und dadurch die erwahnten
Folgen selbst heraufzubeschworen. Der ~Meinung)? der*Kla-
gerin, der Beklagte habe alsdann wenigstens seinen Sohn ver-
anlassen missen, seine Stellung bei ihr aufzugeben, stehe
gegenilber, dass der Beklagte gar kein Mittel besessen habe,
um seinen Sohn zur Aufgabe seiner Stellung zu zwingen.
Dieser sei grossjahrig und der vaterlichen Gewalt entwachsen,
somit vollstandig Herr seines Tuns und Lassens gewesen. Der
Beklagte hatte also lediglich durch Vorstellungen und durch
die Drohung, seinem Prinzipale von seinem Tun und Treiben
Kenntnis zu geben, auf seinen Sohn einwirken kdnnen. Ob
jedoch eine derartige Einwirkung Erfolg gehabt haben wirde,
dafur fehle es an jedem Anhalt. Aber auch abgesehen davon,
konne in dem Unterlassen eines Versuches, den Sohn zur
Aufgabe seiner Stellung zu bestimmen, nicht eine solche
Gesinnungsgemeinheit der Klagerin  gegenlber erblickt
werden, wie sie der Begriff des Verstosses gegen die guten
Sitten im Sinne des § 826 erfordere.

Auch diese Ausfiihrungen werden von der Revision mit
Recht beanstandet. Richtig ist nur so viel, dass wer zuféllig
Kenntnis davon erhélt, dass ein Angestellter Gber seine Ver-
haltnisse lebt und an der Kasse seines Prinzipals sich ver-
greift, im Mangel besondrer Umstéande keinen Verstoss gegen
die guten Sitten begeht, wenn er dem Prinzipal davon keine
Anzeige macht. Es braucht auch nicht erértert zu werden,
ob eine sittliche Pflicht besteht, nach Erteilung einer gin-
stigen Auskunft Gber eine Person dem Empfanger der Aus-
kunft mitzuteilen, dass infolge inzwischen eingetretener Ver-
haltnisse die Auskunft nicht mehr zutreffe, ebensowenig,
ob eine solche Anzeigepflicht wenigstens dann besteht, wenn
die Auskunft unrichtig, aber — sei es fahrlassigerweise oder
nicht — in gutem Glauben abgegeben worden war. Hier hat
das Berufungsgericht fcstgestellt, dass der Beklagte wissentlich
wider die Wahrheit seinen Sohn als tiichtig und solide emp-
fohlen und dadurch dabei mitgewirkt hat, dass die Klagerin
ihn in ihren Dienst nahm. Es ist weiter mit dem Berufungs-
gericht zu unterstellen, dass F. schon wahrend seiner Lehrzeit
bei dem X er Bankverein ein hodchst verschwenderisches und
liederliches Leben gefiihrt und auch seinem Vater, dem Be-
klagten, Geld entwendet hatte und dass dies alles dem Be-
klagten bekannt war, als er ihn der Klagerin empfahl; ferner,
dass F., als er bei der Klagerin in Stellung war, jenes Leben
bei dem geringen Monatsgehalt von 200 M. fortsetzte, kost-
spielige Automobiltouren machte, haufig nach Berlin fuhr,
von diesen Reisen Andenken seinen Familienangehérigen
mitbrachte, mit Schauspielerinnen lebte und die meisten Nachte
ausserhalb des Hauses logierte, und dass der Beklagte nicht
nur von dieser Lebensfihrung Kenntnis gehabt, sondern
auch gewusst habe, dass sein Sohn, um ein solches Leben
fuhren zu kénnen, der Klagerin fortgesetzt Geld veruntreue.
Bei einer so gestalteten Sachlage ist ein schwerer Verstoss
gegen die guten Sitten darin zu erblicken, dass der Beklagte
nichts getan hat, um die Klagerin vor weiterem Schaden zu
bewahren. Selbst angenommen, dass er fiir den durch seine
wahrheitswidrige Empfehlung der Klagerin  zugefiigten
Schaden nicht zu haften habe, da ihm das Bewusstsein der
Moglichkeit eines schadlichen Erfolgs nicht nachgewiesen
werden konne, so gebot ihm doch die Pflicht und Gewissen,
als er wahrnahm, dass sein Sohn sein verschwenderisches
Leben fortsetzte, und er sich sagen musste, dass sein Sohn
die Mittel dazu sich auf unredliche Weise verschaffe, jedenfalls
aber dann, als er erfuhr, dass sein Sohn der Klagerin Geld
veruntreue, nunmehr weiteren Schaden von der von ihm
in grober Weise getauschten und geschadigten Klagerin ab-
zuwenden; er verstiess gegen das Anstandsgefiihl eines redlich
denkenden Mannes, wenn er statt dessen es geschehen liess,
dass sein Sohn weiterhin Gelder der Klagerin veruntreute,
um sein ausschweifendes Leben fortsetzen zu kdnnen. Daran
vermag nach den Umstanden des Falles auch nichts zu an-
dern, dass der Beklagte der Vater des ungetreuen Hand-
lungsgehilfen ist. Die Ausfiihrung des Berufungsgerichts;
eine solche Schadenabwendung sei nicht mdoglich gewesen,



ohne dass eine strafrechtliche Verfolgung des F. herbeigefihrt
und Schimpf und Schande Uber den Beklagten und seine
‘Familie gebracht worden ware, ist nicht zwingend. Es wird
dabei nicht, berlicksichtigt, dass F. erst seit kurzer Zeit voll-
jahrig, .mithin voraussichtlich Ratschlagen oder Drohungen
seines Vaters zuganglich war und dass der Beklagte schon
in den friheren Unterschlagungen beim X er Bankverein
eine Handhabe hatte, seinen Sohn durch die Drohung, der
Klagerin Anzeige zu machen, zum Austritt aus dem Geschaft
der Klagerin zu bewegen. Allein auch wenn jene Ausfiihrung
als zutreffend ohne weiteres anzuerkennen ware, so durfte
doch jener. Erfolg den Beklagten nicht abhalten, die Klagerin
von dem Geschehenen in Kenntnis zu setzen oder sie zu
warnen. Mit seinem Sohn, der der Bestrafung ausgesetzt
wurde, braucht und durfte er kein Mitleid haben, wenn
dieser sich seiner wohlgemeinten Aufforderung widersetzte,
und die Schmach, die durch eine Strafverfolgung des F.
Uber den Beklagten und seine Familie kam, war, da die Unter-
schlagungen doch einmal entdeckt werden mussten, unaus-
bleiblich; sie wurde nur um so grosser, und die Strafe, .die
dem F. drohte, nur um so hoher, je langer er noch Gelegenheit
fand, seine verbrecherische Handlungsweise ' fortzusetzen.
Unter diesen Umstanden musste die Ruicksicht, die der Be-
klagte auf seine Familie zu nehmen hatte, zurlicktreten hinter
die sittliche Pflicht, die er infolge seines Verhaltens der Kla-
gerin gegenlber zu erfillen hatte

Il. Bérsenrecht.

Zu § 55 ROrsG.

Die auf ein Vorpramiengeschaft
leistete Pramie ist eine ,Leistung auf Grund des
Geschéafts® im Sinne des 8§ 55 B6rsG. und kann des-
halb nicht aus dem Grunde zuriickgefordert werden,
weil das Geschéaft nach § 62 des BorsG. eine Ver-
bindlichkeit nicht begrindete.

Urteil des Kammergerichts, 7. Ziv -Sen. vom 25. November
1911 — 7 TJ 6278, 11")

Der Klager vereinbarte am 28. Oktober 1910 mit dem Be-
klagten an der Berliner Borse ein Vorpramiengeschaft tber
60000 M. Phonix Aktien und 100 Stuck Warschau-Wiener
Aktien per ultimo Dezember 1910. Die Vorpramie wurde fur
Phonix auf 4'/a pCt., fur Warschau-Wiener auf 7'/4 pCt. ver-
einbart, sie betrug zusammen 4267,80 M. Der Klager ubergab
dem Beklagten 5000 M, 3 pOt. preussische Konsols, welche
der Beklagte zum Preise von 83,75 pOt, Gibernahm und zuziig-
lich 3-pCt. Zinsen = 4920 M. mit 4236,70 M. dem Klager
gutschrieb. Der Klager stellte Gber das Pramiengeschaft die
Schlussnoten Nr. 3909 und 3912 vom 28. Oktober 1910 aus
und erhielt von dem Beklagten ein Bestatigungsschreiben vom
gleichen Tage.

Der Klager, der bis zum 15. Juni 1910 als Kaufmann unter
der Firma N. L., Bankgeschaft fur. Hypotheken und Grund-
besitz, eingetragen war, verlangte Riickzahlung der 4236,70 M.
Uebernahmepreis der Konsols mit der Behauptung, dass die
Konsols lediglich als Sicherheitsleistung (Einschuss) fiir spatere
Borsentermingeschéafte gegeben seien, diese Borsentermin-
geschafte aber nichtig seien.

Klage und Berufung wurden zuriickgewiesen.
Grinden des kammergerichtlichen Urteils heisst es:

Unstreitig sind die 5000 M. Konsols, deren Uebernahme-
preis jetzt vom Klager zuriickgefordert wird, auf ein bestimmtes
an der Berliner Borse geschlossenes also mangels abweichen-
der Vereinbarung nach den Brauchen der Berliner Fondsborse
zu beurteilendes Borsenlermingeschaft in Wertpapieren ge-
geben, die — wie gerichtsbekannt — zum Borsenterminhandel
zugelassen sind.

Dem ersten Richter muss darin beigepflichtet werden,
dass die Hingabe der 5000 M Konsols als eine ,Leistung auf
t?rur}d des Geschafts" aozusehen, deshalb nicht rickforder-

ar ist.

. Fir die Frage, was eine ,Leistung auf Grund des
schafts* ist, kommt die Entstehungsgeschichte des 8§55 BorsG.
in Betracht. Danach wollte es der Entwurf des neuen Borsen-
gesetzes im wesentlichen bei der Bestimmung des alten § 66

im voraus ge-

In den

Abs. 4 Dbelassen, deshalb lautete der 8 56 des Entwurfs:
.das bei oder nach Abwickelung des Geschafts zu
seiner Erfullung Geleistete kann nicht deshalb zuriick-
gefordert werden .... Der 8§ 55 des jetzigen Gesetzes

") Milgeteilt von Herrn Justizrat H. Leyserson, Berlin.
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erhielt seine Fassung in der Reichstagskommission, dazu wurde
bemerkt, die Aenderung sei ,im wesentlichen redaktioneller
Natur“. Allein dem kann nicht beigepflichtet werden,
tatsachlich hat der § 55 BorsG. in seiner neuen Fassung eine
andere Tragweite erhalten. Die Bemerkung, dass nur eine
redaktionelle Aenderung gewollt sei, kommt gegenliber dem
klaren Wortlaut des Gesetzes nicht in Betracht (cf. Gber die
Entstehungsgeschichte Rehm-Nenkamp, BoOrsG., bearb. im
Auftrage des Oentralverbands des Deutschen Bank- und Ban-
kiergewerbes S. 243, Bernstein im Bank-Archiv 1910, 1911
S. 385). Es ist also jetzt jede ,zwecks Erflllung des
Geschafts® gemachte Leistung rechtswirksam. Die
Vorschrift des 8 55 BorsG. ist dem § 762 Abs. 1 S. 2 BGB.
nachgebildet in Erweiterung des Grundsatzes des § 814 BGB,
wonach die Ruckforderung des zum Zwecke der Erfiillung einer
Verbindlichkeit Geleisteten ausgeschlossen ist, wenn der
Leistende wusste, dass er zur Erfillung nicht verpflichtet war
Dass hier die Ruckforderung ausgeschlossen ist, gleichviel ob vor
oder nach der Entscheidung des Spiels oder der Wette ge-
leistet ist, ist nicht streitig (Planck BGB. Bd. Il S. 54 Note 2a
zu 8§ 762, RG. im Bank-Archiv 1909 S. 27, Bernstein ebenda
1910/1911 S. 385). Danach ist auch bei § 55 BorsG. rechts-
wirksam eine sogenannte Anzahlung, sofern nur klar erhellt,
dass keine Sicherheitsleistung vorliegt. (Rehm-Neukamp
a a O S 244 Anm. 6 zu 8§ 55; Jacusiel in der Leipziger
éeié%:)hrift far Handel, Konkurs- und Versicherungsrecht 1908

1. Fur die Vorpramiengeschafte ergibt sich daraus folgen-

des: Die Pramie wird gewahrt entweder fiir die EinrAumung
des Wabhlrechts, oder fur die Auslbung des Wahlrechts
(Goldscmidt, System des HR,, 2 Aufl.,, S. 153, Z. 2). Im
ersteren Falle ist die Pramie Vergitung fir eine Leistung (die
Ueberlassung eines Rechts), im zweiten Falle ist sie Reugeld.

Hier kommt der erste Fall in Frage. Denn nach den
Brauchen der Berliner Fondsborse, nach denen das hier in
Rede stehende Geschaft zu beurteilen ist, wird die Vorpramie
als Vergitung fur die Eipraumung des Ricktrittsrechts ge-
wahrt, sie steht also dem Verkaufer der Pramie auch dann
zu, wenn der Kaufer von dem Riucktrittsrecht keinen Gebrauch

macht. — Auskunft der Aeltesten der Kaufmannschaft zu
Berlin vom 18 Dezember 1909, mitgeteilt im Urteil des
11. Zivilsenats des Kammergerichts vom 18 Januar 1910.

11 U. 3389. 09 D. J.-Ztg. 1910 Nr. 21 Spalte 1301

a) Nimmt man nun mit dem 5. Senat des Kammergerichts-
Entsch. vom 25. Februar 1911 5. U. 10882, 10 Jur. Woch. 1911
Nr. 15, S. 729" — an, dass das Vorpramiengeschaft ein Kauf
auf feste Lieferzeit mit der Nebenabrede eines Ricktrittsrechts
und dass die Zahlung der Vorpramie eine Leistung auf die
Nebenabrede sei, so ist doch bei der Vorauszahlung der Vor-
pramie diese Nebenabrede damit so vollstandig erfullt,
dass eine Forderung des Glaubigers aus ihr nicht mehr be-
stehen bleibt. Die Nebenabrede hangt aber mit dem soge-
nannten Hauptgeschaft derart untrennbar zusammen, dass die
Wirksamkeit der einen mit der des andern steht und féllt.
Eine Erfullung auf die Nebenabrede ist dann auch eine
JLeistung auf Grund des Geschéfts” im Sinne des § 55 BorsG.,
da dieser zwischen Erfillung des Hauptgeschafts und Er-
fallung einer Nebenabrede nicht unterscheidet. Eine solche
das Recht des Glaubigers erschopfende Erfillung ist aber nicht
rickforderbar (RG. im Recht 1909 Nr. 2729; Jur. Woch. 1904,
S. 24, 81; Staub-K6énige HGB. Nachtrag zur 8 Aufl, S. 30,
Anm. 46).

Da der Kaufer der Vorpramie diese nach Berliner Bérsen-
brauch fur die Einrdumung des Wahlrechts, also in jedem
Falle zahlen muss, so liegt zwar in der Vorauszahlung der
Pramie auch eine Sichernng des Glaubigers aber nur eine
wirtschaftliche, nicht eine im Rechtssinne. Die Vor-
auszahlung ist keinenfalls nur Sicherheitsleistung und deshalb
nach 8 54 BorsG. zu beurteilen, sie ist vielmehr Erfullung
des Geschafts, da sie dem Glaubiger gewahrt, was erinjedem

cd-alle, ob der Kaufer sich fur diese oder jene Wahl ent-
scheidet, zu verlangen hat. Man kann bei dieser Art der Vor-
pramie auch nicht sagen, dass ihre Vorauszahlung deshalb keine
Anzahlung, d. h. Erfillung, sondern eine blosse Sicherheits-
leistung sei, weil der Verlust noch nicht feststehe (so Staub-
Koénige a a 0. Anm. 48 in Fine S. 32). Tatsachlich steht
der ,Verlust* insoweit fest, als der Kaufer die Vorpramie in
jedem Falle zahlen muss.

2 Vgl. Bank-Archiv X, S. 385.



b) Es erscheint aber auch bedenklich, das einheitliche Vor-
pramiengeschéaft in zwei Abreden auseinanderzureissen. Nach
der Auffassung der Bérse wird die Pramie als ein Teil des
Kaufpreises angesehen (Bernstein a. a 0. S. 385) ihre Vor-
auszahlungist eine Anzahlung, auf den Kaufpreis der zu liefern-
den Wertpapiere. Der Annahme einer Anzahlung auf den
Kaufpreis stehen, wie Bernstein a a O. S. 385 zutreffend
ausfiihrt, auch dann keine Bedenken entgegen, wenn die
Pramie Reugeldcharakter hat. Haufig leistet der Kaufer auf
den Kaufpreis eine Anzahlung, die fiir den Ricktrittsfall Reu-
geld ist; nur im Zweifel ist nach § 386 Abs. 2 BGB. die An-
zahlung (Draufgabe) kein Reugeld, Diese Anzahlung oder
Draufgabe ist Leistung auf den Kaufpreis nach 8§ 337 Abs. 1
BGB., ob sie nun Reugeldcharakter hat oder nicht. Darum
kann auch die im Voraus gezahlte Pramie, selbst wenn
sie Reugeld ist, als Leistung auf den Kaufpreis angesehen
werden.

Danach wird auch fast durchgangig die Vorauszahlung der
Pramie beim Vorpramiengeschaft als ,,Leistung auf Grund des
Geschafts* im Sinne des 8§ 55 BoOrsG. angesehen (Rehm-
Neukamp a a 0. S 244 Anm. 7, Apt-Trumpler, BOrsG.
5. Aufl. Anm. 2 zu 8 55; Kahn, BorsG. 2. Aufl Anm. 1 zu
8§ 55; Bernstein in Goldschmidts Zeitschrift fur HR.
Bd. 62 S. 160 und im Bank-Archiv 1910/1911 S. 385; Nuss-
baum in Holdheims Monatsschrift Bd. 19 S. 4; abweichend
nur Staub-Koénige a a O. S. 32 und die mitgeteilte Ent-
scheidung des Kammergerichts).

Die unter der Herrschaft des alten Borsengesetzes vom
22. Juni 1896 vom RG =z B Bd. 38, 238, Jur. Woch. 1902
101, 50; 1904 124, 31, D. J. 1909 1267; Leipzig. Zeitschr. fur
Hand-, Konk. und Vers.-Recht 1908 S. 304, 35 u. a. entwickelten
Grundsatze hinsichtlich der Ruckforderbarkeit der Voraus-
zahlung der Préamie sind nicht mehr anwendbar. Sie hangen
zusammen mit der Bestimmung des alten Gesetzes, dass nur
das bei und nach der Abwickelung des Geschafts ,Geleistete"
nicht zuriickgefordert werden koénne, daraus ergab sich die
Folgerung, dass das vor der Abwickelung des Geschafts als
LAnzahlung“ Gegebene zuriickgefordert werden kénne. Nach-
dem aber das neue Gesetz jene Einschrankung fallen gelassen
hat, trifft auch diese Folgerung nicht mehr zu.
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I.  Zunachst wird bemerkt, der. Bezogene, eines. Ver-
rechnungsschecks kdnnet! nb estritt etienn ass em den"Betrag
dem Prasentanten gutschreiben.und diesem dann- (lau' so-ent-
standene Guthaben auszahlen; dieser Weg sei wertvoll und
gangbar,; wo die Verrechnung durch Vermittlung eines Dritten
fehle; in anderen Fallen werde der Bezogene diesen Weg
schwerlich besclii'eiten, da er sich eventuell schadenersatz-
pflichtig mache, denn das angegebene Verfahren bedeute eine
Durchkreuzung-des Gesetzes. Demgegeniber sei gesagt, dass
das Gesetz einen Unterschied zwischen den Fillen, wo eine
VerrechnurigsmogJichkeit durch einen Dritten -besteht und wo
eine solche fehlt, nicht macht: Entweder ist also' der obige
Weg in beiden Fallen zulassig und unbedenklich, oder, aber er
st in beiden Fallen unzulassig.

Den fir die Entscheidung der Frage massgebenden'Ge-
sichtspunkt hat der Verfasser meines Erachtens selbst gegeben,
indem er das Verfahren als eine ,Durchkreuzung” des Gesetzes-
willens bezeichnet und ausdriicklich auf die Schadenersatz-
pflicht des dergestalt dem 8§ 14 Scheck-G. Zuwiderhandelnden
Bezogenen hinweist. Am klarsten und augenfalligsten liegt
der Sachverhalt, wenn zwischen dem Prasentanten und dem
Bezogenen ein Verrechnungsverhaltnis irgend welcher Art
nicht besteht und der Scheckbetrag tber ein ad hoc, vielleicht
gar nur fir den einzelnen Fall errichtetes Konto ausgezahlt
wird. Aber auch wenn auf ein bestehendes Konto ein solcher
Scheck gutgeschrieben und sofort im genau gleichen Betrage
ausgezahlt wird, liegt meines Erachtens eine ,Durchkreuzung*
des Gesetzes vor, denn im Griinde genommen ist auch hier
der Scheck bar bezahlt und eben nicht verrechnet; 'die ein-
fache Buchungsmanipulation an sich kann daran nichts andern.
Es wirde prinzipiell Sehr bedenklich sein, der EinscMeburtg
einer so geringfiigigen reinen Formalitat die Kraft zuzuer-
kennen, einen so klaren Rechtssatz zu beseitigen wie den:

.Der Bezogene darf in diesem Falle den Scheck nur durch
Verrechnung einlésen.”

Was heisst Uberhaupt ,Verrechnung“? Nach gesetzlicher
Bestimmung: ,Erfullung ohne Barzahlung“; eine rbin negative
Bestimmung, die alles gestattet, nur eben nicht die gerade hier
in Frage kommende Barzahlung. So kann eine-Verrechnung
gefunden werden in der Kompensation mit irgend einer Gegen-

1. Dass im vorliegenden Falle der Klager die 5000 Mprderung des Bezogenen, zum Beispiel, wenn dieser bei der

Konsols nicht als Sicherheitsleistung, sondern als Bezahlung der
Vorpramie hergegeben hat, hat der erste Richter aus zutreffenden
Grinden bejaht. Dass der Uebernahmepreis sich mit dem be-
rechneten Betrag der Pramie nicht deckt, steht der Annahme
der Vorauszahlung nicht im Wege, denn der Unterschied ist
nur geringfigig und dem Klager nicht weiter zur Last ge-
schrieben, wie sich aus dem Vermerk der Schlussnoten ,dont
0 Vorp.“ ergibt. Der Beklagte erachtete sich danach durch
die Konsols hinsichtlich der Vorpramie fiir bezahlt. Aber auch
wenn der Klager damals die 5000 M. Konsols zur Deckung
von Verbindlichkeiten aus demnéachstigen Borsengeschaften
gegeben hatte, so kann, wie das RG. in der D. J.-Z. 1909
S. 1269 sagt, das nur so verstanden werden, dass die eventuell
entstehende Schuld im voraus bezahlt wird; es ist die Ab-
sicht zu unterstellen, dass der Bankier Eigentimer des Hin-
gegebenen wird, dass der Betrag dem Kunden gutgeschrieben
wird und denn sein Guthaben sich automatisch mindert,
sobald Verbindlichkeiten entstehen. Das RG. spricht hier zwar
von der Hingabe von Geld, es hat aber die Hingabe an Zah-
lungsstatt stets als der Zahlung gleichwertig anerkannt.
(RG. 47, 52, Jur. Woch. 1902, Beil. 251, 166, Sachs.-A. 13,. 347.)
Liegt sonach eine Vorauszahlung der als Vergutung fur die
Einraumung des Wahlrechts zu zahlenden Pramie und damit
eine ,Leistung auf Grund des Geschafts* vor, so ist der Ruck-
forderungsanspruch unbegriindet. Die Berufung war zurtick-
zuweisen, ohne dass es eines weiteren Eingehens auf die Frage
bedurfte, ob der Klager zu den Personen gehért, deren Termin-
geschafte nach 8§ 53, Abs. 2, Nr. 1, BorsG. vollwirksam sind.

Ueber den Verrechnungsscheck.

In Nr. 15 desBank-Archivs(X. Jahrg.) behandelt Kommerzien-
rat Max Richjter, Berlin, den Verrechnungsscheck,:.weist mit
Recht auf die Weiterungen hin, die entstehen, wenn es im Einzel-
falle an Verrechnungsgelegenheit mangelt, macht ab'er dabei zum
Teil Ausfihrungen, die mir geeignet scheinen, in der Praxis
hie und da eine Uubertriebene Aengstlichkeit hervorzurufen.
Es seien mir daher folgende Erdrterungen gestattet.

prasentierenden Bank ein Scheckkontd hat und fir dgri vor-
gelegten Scheck einen Gegenscheck 'ausstellt. Auch in der
Gutschrift auf ein anderweit begriindetes Rechnungsverhaltnis,
also durch Aufgehen der aus dem Scheck resultierenden
L,Forderung” in einer anderweiten — bereits bestehenden oder
vielleicht damit erst beginnenden — Forderung des Prasentanten
(Kontokorrent usw.) gegen den Bezogenen. Das trifft nicht
zu, wenn der Scheck sogleich (ber Konto ausBezahlt wird,
er kommt dann in dem Kontokorrent Uberhaupt nicht zur
Wirkung, und man kann die beiden GegenpoSten ruhig ,aus-
haken“. Der Sachverhalt andert sich, wenn die Auszahlung
des Betrages spater erfolgt, zumal wenn die Scheckeihliefe-
rung den Zinsenlauf der Rechnung beeinflusst, oder auch Wenn
die Gutschrift provisionspflichtig erfolgt und somit auch irgend-
welche materielle Folgen ausgelést werden. Man sieht, dass
die Frage nach der Zulassigkeit des von Richter erwahnten
Verfahrens schon im Fall eines bestehenden Kontokorrents
sehr je nach der Behandlung im einzelnen zu beantworten ist.

Il. Zu der Frage, was der Prasentant im Zweifelsfalle zu
tun hat, um sein Regressrecht aus einem Verrechnungsscheck
zu wahren, zitiert der Verfasser anscheinend zustimmend den
Satz, ein Verrechnungsscheck , ,verpflichte den Bezogenen; le-
diglich dazu, den Betrag des Schecks dem. Prasentanten gut-
zuschreiben”. Verpflichtet ist der Bezogene, abgesehen da-
von, dass er aus dem Scheck zu gar nichts verpflichtet ist,
wenn, man .letzteres Wort streng nimmt, auch zur Gutschrift
nicht, ja er ist ohne Zustimmung des Scheckinhabers zu letzterer
nicht einmal berechtigt. Es ist ihm nur die Barzahlung unter-
sagt, die Einlésung durch Verrechnung gesta ttet. Das ist,
wie. Ubrigens Richter in einem weiteren Artikel in Nr, 3 dieser
Zeitschrift (11. Jahrg.) selbst bemerkt, etwas ganz anderes als
,Gutschrift*, die sich der Prasentant nicht geniigen zu lassen
braucht. Nach 8§ 16 hat letzterer den Scheck rechtzeitig zur
Zahlung vorzulegen und dies und die Nichteinlésung in be-
stimmter .Form zu beweisen. . Im Falle, des Verrechnungs-
schecks; gilt' die:.Verrechnung als Zahlung im Sinne des Ge-
setzes. Da die Barzahlung dem Bezogenen verboten ist, so
darf im Sinne des Gesetzes auch die Prasentation, um das
Regressrecht zu wahren, nur die.Aufforderung enthalten, den



Sckeftig durch Verrechnung einzulésen. .Oer § 16 erhalt
damit fir unsern Fall den Sinn: ,dass der Scheck rechtzeitig

zur Verrechnung vorgelegt und nicht eingelést ... .. ist*. Den
Verrechflungsmaoglichkeiten im einzelnen zieht das Gesetz
keine Grenzen, es erlaubt jede Art Verrechnung, befiehlt

aber keine spezielle. Der Prasentant kann jede Verrechnungs-
art ablehnen, die ihm weniger bietet als Einldsung durch
Verre chunng. Letzteres ,weniger” liegt aber stets dann vor,
wenn ihm zugemutet wird, dem Bezogenen auch nur vortber-
gehend einen Kredit zu gewahren oder den Scheck unbefriedigt
aus der Kana zu geben. Er muss sich daher nur eine solche
Verrechnung gefallen lassen, die ihrer Natur nach gleichzeitige
sofortige Einlésung, also seine Befriedigung bedeutet. Er
kann sieh mit weniger gentigen lassen und wird es fast immer
tun, er braucht es aber nicht und kann, wenn er es nicht will,
einfach Protest erheben lassen und Regress nehmen. Der Pra-
sentant ,kommt aber sofort zu seinem Gelde" lediglich durch
Hingabe zur Gutschrift dann, wenn er selbst dem Bezogenen
gegeniiber eine sofort fallige Schuld hat. In diesem Falle
muss sich der Prasentant einfache Gutschrift gefallen lassen; ob
aber bei ihm selbst oder beim Bezogenen, das richtet sich darnach
bei wem von beiden die betreffende Rechnung gefihrt wird
Ist zum Beispiel die Reichsbank Prasentantin des Schecks und
hat der Bezogene bei ihr ein Giroguthaben, so kann er die
Einlésung zwar durch einen, Gegenscheck auf sein Girokonto
bewirken; aber das Konto wird bei der Reichsbank gefihrt,
der Gegenscheck ware also erst bei dieser zu prufen. Wirde
also der Bezogene den Gegenscheck einfach gelegentlich der
Prasentation in seinem Lokale anbieten gegen Aushandigung
des Schecks, so wiirde das nicht geniligen; diese Verrechnung
'kann die Reichsbank ablehnen, da im betreffenden Augenblick
der Vorlegende nicht wissen kann, ob das Giroguthaben in er-
forderlicher Héhe wirklich vorhanden ist. Sie wiirde also mhig
wegen nicht geschehener Einldsung Protest erheben lassen
kénnen. Kommt aber nachher der Bezogene zur Reichsbank,
um hier den Gegenscheck zur Prifung vorzulegen und gegen
den Scheck zu verrechnen, so kann dies ebensowenig abge-
lohnt werden, wie wenn der Bezogene eines Wechsels oder
Barschecks diesen nachtraglich an der Reichsbankkasse bezahlen
wollte.

Bis dahin ist die Frage einfach, sie wird aber schwieriger,
soweit es sich um die Protestaufnahme selbst handelt. Dem
Protestbeamten bleibt zwar eine Hauptschwierigkeit erspart,
die sich bei der etwaigen Vornahme der Verrechnung
mit ihm selbst ergeben koénnte. Freilich gilt Art. 89a der
Wechselordnung auch fiir den Scheck (8 30 des Scheckge-
setzes) und auch fir den Verrechnungsscheck (Scheckgesetz,
§ 14, Abs. 1, letzter Satz). Aber Art. 89a scheint mir keine
Verpflichtung des Protestbeamten zur Annahme zu sta-
tuieren, namentlich im Hinblick auf die Worte ,die Be-
fugnis .... zur Annahme .... kann nicht ausgeschlossen
werden“. Der Protestbeamte braucht also bloss die Annahme
abzulehnen, um sich der Schwierigkeit zu entziehen. Aber
kann er die in Betracht kommenden Verhaltnisse genligend
Uberschauen, um auch nur entscheiden und beurkunden zu
kénnen, ob der Bezogene ,ohne Erfolg zur Vornahme der
scheckrechtlichen Leistung aufgefordert ist* ? Hat er hiertber
Weisungen des Prasentanten, die ihm naher angeben, wie die
zu fordernde Leistung beschaffen sein soll, entgegenzunehmen,
ev. zu erbitten und zu befolgen? Hier dirfte eine gewisse
Licke vorliegen, die meines Erachtens der Protestbeamte da-
durch Uberwindet, dass er im Protest angibt, welche Art der
Verrechnung der Bezogene anbot und welche der Prasentant
verlangte.

Mit vorstehenden Ausfiihrungen ist meines Erachtens auch
die Frage, ob der Inhaber eines Verrechnungsschecks sich die
Verrechnung durch eine Abrechnungsstelle muss gefallen lassen,
verneinend beantwortet, da eine Einlieferung in die Ab-
rechnungsstelle die sofortige Befriedigung des Scheckinhabers
geradezu ausschliesst. Der Scheck braucht, wo eine solche
Stelle besteht, dem Bezogenen nicht vorgelegt zu werden,
umgekehrt ist aber auch im Gesetze nirgends gesagt, dass die
Stelle benutzt werden muss. Der Prasentant hat vielmehr
die Wahl, welchen Weg er beschreiten will.

. Das Verbot der Barzahlung eines Verrechnungsschecks
richtet sich nur gegen den Bezogenen; der Prasentant, der
Barzahlung annimmt, hat keinerlei nachteilige Folgen zu be-
furchten. Es ist wohl kaum nétig, noch besonders hervorzu-
heben, dass der Inhaber eines Verrechnungsschecks die vom
Bezogenen auf dessen eigene Verantwortung hin angebotene

Barzahlung nicht einmal ablehnen darf, ohne sein Regressrecht
zu gefahrden.

II1. Zirn Schluss sei noch auf ein Erfordernis hingewiesen,
das Richter mit folgenden Worten konstruiert: ,Die Ver-
rechnung bei dem Prasentanten bringt . ... keine Schwierig-
keiten, vorausgesetzt . . .. dass der Bezogene die Sicher-
heit hat, dass der Prasentant auf rechtméassige Weise
in den Besitz des Schecks gelangt ist.“ Diese ,Voraus-
setzung“, die Richter anscheinend als rechtliche ansieht
braucht keineswegs vorzuliegen. In eine materielle Prifung
der Rechte des Prasentanten braucht der Bezogene Uberhaupt
nicht einzutreten, es genigt die rein formelle Ordnungsmassig-
keit nach 8 4 und & 8 des Scheckgesetzes und Art. 36 der WO.,
ein Unterschied besteht in diesem Punkte zwischen Bar- und
Verrechnungsscheck nicht.

Dr.jur. Karl Friedrich,
Kaiserl. Bankvorstand in Pforzheim.

Bucherbesprechung.

Allg emeine Handelsbetriebslehre von Prof. Dr. Joh.
Friedr. Schar. 1. Band 1911. Verlag von G. A. Gloeckner,
Leipzig. 353 Seiten. Preis geh. 7,50 M.

Dieses Buch ist als 11. Band der vom Prof. Dr. Apt in
Berlin herausgegebenen Handelshochschulbibliothek vor einiger
Zeit erschienen und hat bereits in den Kreisen der Fachmanner
die verdiente Aufmerksamkeit gefunden. Sieht man in der
Handelsbetriebslehre etwas ganz anderes als das, was man
bisher unter theoretischer Handelswissenschaft, allgemeiner
Handelslehre oder Handelskunde verstand, soll sie namlich der
Wissenszweig sein, der uns (ber die privatwirtschaftlichen
Grundsatze des Handelsbetriebs im allgemeinen und im ein-
zelnen Aufschlu? bietet, so ist dieser Begriff noch ver-
haltnismaRig recht jungen Datums. Zwar hat schon 1869
A.Lindwurm, Stuttgart, eine Handelsbetriebslehre geschrieben,
aber sowohl dieses Buch wie die meisten der spater unter
diesem Namen erschienenen Lehrbicher fiir Handelsschulen
enthalten nicht sehr viel von Betriebsgrundsatzen. Die eigent-
liche Handelsbetriebslehre hat aber in neuester Zeit ihre be-
deutendste Forderung in Fachzeitschriften, wie Organisa-
tion, Werkstatttechnik, System, Technik und Wirtschaft, Kon-
fektionar usw. gefunden, worin der Beschreibung und Unter-
suchung der einzelnen Betriebe des Handels und der Industrie
groRe Aufmerksamkeit gewidmet wird. Insbesondere hat auch
die von Prof. Schmalenbach in Ké&ln herausgegebene Zeit-
schrift fir handelswissenschaftliche Forschung (jetzt Verlag
von G. A. Gloeckner, Leipzig) sich dieser Aufgabe unter-
zogen, und auch die Zeitschrift fur Handelswissenschaft und
Handelspraxis von Rehm, Obst, Nicklisch und Schmid
(bei Carl Ernst Poeschel, Leipzig) enthalt bereits hierzu
wertvolles Material Auch die Gesellschaft fir wirtschaftliche
Ausbildung in Frankfurt a M. hat sich in gleicher Richtung
durch ihr Preisausschreiben (ber das Selbstkostenwesen indu-
strieller Betriebe sehr verdient gemacht. Die besten der ein-
gegaDgenen Arbeiten sind in der genannten Schmalenbach-
schen Zeitschrift veroffentlicht worden. Ueber die Organisation
und Technik des Bankbetriebs haben insbesondere B. Buch w ald
und Prof. Leitner gute Lehrbiicher geschrieben. Selbstver-
standlich halten es unsere Handelshochschulen fiir eine ihre
wesentlichen Aufgaben, die Handelsbetriebslehre zum Gegen-
stand ihres Unterrichts und ihrer Forschung zu machen, und
fast mit jedem Semester erweitert sich der Kreis der Spezial-
vorlesungen in diesem grossen Gebiete. Pxof. Schar war es,
der sofort nach seiner Berufung an die Handelshochschule zu
Berlin im Jahre 1903 die Handelsbetriebslehre in den Mittel-
punkt seiner Vortrdge und seminaristischen Uebungen stellte,
wobei ihm seine mehr als 40jahrige Praxis in Kontor und
Schule, seine reiche Erfahrung auf vielen Gebieten des Handels
seine umfassende Kenntnis aller Handelsiinterrichtsfacher zu-
gute kam. Und wenn ein Mann de»l T7—uch wagen konnte,
schon jetzt — wo wir noch mitt  ..i uer Entwickelung auf
diesem Gebiete stehen — das Ganze zu fassen und die Be-
triebsgrandséatze des Handels ganz allgemein darzustellen, so
war sicherlich niemand besser dazu berufen als Schar. Der
Schwierigkeit seiner Aufgabe war er sich dabei wohl bewulf3t.
Dieses Buch ,enthalt die Quintessenz meines Lebens und
meines Strebens. Da nach bekanntem Dichterwort Streben
und Irren unzertrennlich miteinander verbunden sind, so ist
auch mein Werk nichts Vollkommenes; Aber es ist ein erster
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Wurf; darum moge man die etwaigen Schwachen und Licken
mit in Kauf nehmen; mdgen insbesondere andere nach mir
Besseres und Vollkommeneres leisten* — sagt er in der Vor-
rede.

Man hat dem Buche vorgeworfen,, dal es nicht auf rich-
tiger Grundlage aufgebaut Sei, weil der Verfasser zu sehr
den ethischen und volkswirtschaftlichen Standpunkt hervor-
hebt und die Gewinntendenz fiir den privatwirtschaftlichen
Betrieb mdglichst ausschalten will. Man merkt den Padagogen,
der seinen Schilern ans Herz legen will, dal} der Handel nicht
die ,Plusmacherei® zum Zweck habe, sondern von seinen
kulturellen und volkswirtschaftlichen Zwecken erfallt werden
misse. Das ist allerdings in der Regel nicht der Standpunkt
der Einzelunternehmung, die doch in erster Linie auf die
Gewinnerzielung ausgeht. Der Verfasser brauchte dagegen gar
nicht Front zu machen, denn er weist wiederholt selbst
nach, dal3 schlieBlich der Handelsgewinn vom volkswirtschaft-
lichen Nutzen der Handelstatigkeit abhangig ist und dal
namentlich die Konkurrenz schon dafir sorgt, dal ungerecht-
fertigte und Ubermassige Handelsgewinne die Ausnahme bilden.
Der Gegensatz zwischen Volkswirtschaft und Privatwirtschaft
ist nur scheinbar, und gerade die Gewinntendenz ist die letzte,
treibende Ursache, die dem allgemeinen Prinzip der Oekonomie,
mit dem kleinsten Aufwand von Opfern die gré3tmdogliche
Bediirfnisbefriedigung zu erreichen, zum Durchbruch verhilft.
Deshalb glaube ich auch nicht, dass die Ergebnisse des Buches
wesentlich andere geworden waren, wenn Schar von vorn-
herein die Gewinntendenz als die maf3igebende Triebfeder der
privaten Erwerbswirtschaft anerkannt hatte. Er definiert den
Handel als den ,nach den Grundsatzen der ZweckmaRigkeit
und Wirtschaftlichkeit organisierten Giteraustausch zwischen
den einzelnen Gliedern der Weltwirtschaft. Der Handel voll-
zieht sich durch Besitziibertragung (Rauf und Zahlung), Orts-
veranderung (Verkehr) und Vorratsstellung (Lager) der fir
fremden Bedarf erzeugten Giter. Vorrat und Bedarf begegnen
sich auf dem Weltmarkt als Angebot und Nachfrage, aus
denen sich der Preis entwickelt. Der Kaufmann als Organ
des Welthandels wirkt daher an der Preisbhildung mit; indem
er im Angebot auch den zukiinftigen Vorrat, in der Nachfrage
den zukinftigen Bedarf an den Markt bringt, entsteht die
Spekulation. Sie diskontiert die zukinftigen Entwickelungs-
maoglichkeiten des Weltmarktes, d. h. sie nitzt die Konjunktur
aus.”

Das ist auch der Leitgedanke.in der Anlage des ganzen
Buches. Nach einer Einleitung tiber das Wesen und Studium der
Hadelswissensehaften und die Stellung der Handelsbetriebslehre
in ihnen sowie Uber die Bedeutung der Handelshochschulen
wird ({ber die wissenschaftliche Grundlegung der Handels-
betriebslehre gesprochen und obiger Begriff des Handels fest-
gelegt, sodann das ©Okonomische Leitmotiv des Handels-
betriebs auseinandergesetzt, wobei auch der Arbeitsteilung und
der Ein- und Ausschaltungstendenz im Handel gedacht wird.
Weiterhin werden in einem sehr wertvollen Teil die Betriebs-
grundsatze des Naheren ausgefiihlt. Hier werden ins-
besondere besprochen: Die Lehre vom billig Kaufen und teuer

Verkaufen, der EinfluR der UmsaizgréRe und der Umsafz-
dauer auf den Handelsbetrieb, die Kunst des Einkaufs und
Verkaufs, die Bedeutung der Kompensation durch die Aus-
wahl des Lagers, die Betriebskosten. Diese werden in feste
und proportionale geteilt, und es wird der tote Punkt be-
rechnet, d. i. die UmsatzgroBe, bei welcher der Bruttogewinn
aus dem Umsatz durch die Betriebskosten vollstdndig aufge-
zehrt wird. Der umfassendste Teil ist mit Recht den neuzeit-
lichen Entwickelungstendenzen im Handelsbetrieb ge-
widmet. Es kommen nacheinander zur Besprechung: die
Hauptformen des modernen Handels und seine Organisation,
die Veranderungen, die durch Einschaltung neuer und Aus-
schaltung alter Zwischenglieder hervorgerufen werden, was an
guten praktischen Beispielen illustriert wird, die Vergleichung
zwischen Gross- und Kleinhandel und Darlegung der Griinde,
die dem Grosshandel das Uebergewicht verschaffen, .der Ein-
fluR der Konkurrenz auf den Handelsbetrieb, ihre Vorteile,
Nachteile, ihre. Auswiichse und die Bekampfung derselben, die
Koalition (Ringe, Kartelle, Trusts) in Handel und Industrie,
die sehr klar und eingehend dargestellt und durch die prak-
tischen Beispiele der Koalition im deutschen Kohlen- und
Eisenhandel auch schematisch veranschaulicht wird, wie denn
Uberhaupt Schar auch in diesem Buche von seiner beliebten
Hiifsmethode, das theoretisch Ausgefiihrte durch schematische
Zeichnungen dem Leser vor Augen zu fuhren, vielfach Ge-
brauch macht. Ein nach Form und Inhalt ausgezeichneter
Abschnitt ist hierauf der Spekulation gewidmet, in welchem
der Terminhandel und seine Einrichtungen (Terminborsen,
Liguidationskassen), sowie seine Bedeutung fiir den Welthandel
dargestellt wird. Den Schiluf? bildet eine Erdrterung lber den
EinfluB der Konj unktur auf den Handelsbetrieb, wobei ihr
Wesen, ihr periodischer Auf- und Niedergang, ihre Symptome,
die Krisen, die Ausnutzung der Konjunktur usw. besprochen
werden. Am Ende eines jeden Teils findet sich eine Zusammen-
stellung der wichtigsten literarischen Erscheinungen {ber das
betreffende Teilgebiet. — Ein zweiter Band soll im nachsten
Jahre nachfolgen, der im Anschlu? an den' letzten Teil des
vorliegenden Bandes die Betriebsfaktoren und die Haupt-
betriebsformen des Handels darstellen soll. Fir die spezielle
Handelsbetriebslehre der einzelnen Handelszweige halt Schar
auch kiinftig die monographische Behandlung fiir das beste.
Die systematische Verarbeitung dieses Materials wird freilich
nicht ohne Einflul auf die spatere Ausgestaltung und Weiter-
entwicklung der allgemeinen Handelsbetriebslehre bleiben.
Wir kénnen aber Schar dankbar sein, dal3 er sich mutig an
die Aufgabe einer Darstellung der allgemeinen Betriebsgrund-
satze gewagt hat und missen winschen, dal es ihm vergonnt
sei, auch den versprochenen 2. Band bald zum AbschluR zu
bringen. Ich habe das Buch mit grolem Interesse gelesen
und bin Uberzeugt, dall es dem Unterrichtsbetrieb unserer
Handelshochschulen von Nutzen ist, und daR auch Praktiker,
namentlich solche, die zur Leitung grosser kaufmannischer
und industrieller Betriebe berufen sind, von dem Studium des
Buches Gewinn haben werden.
Prof. Dr. Adler, Leipzig.

Statistischer Teil.

Die Reichsbank

I. Der Metallbestand.

Ausweistage

Monat 7. 15. i . 30.
Metallvorrat in Mark
Dez. 1911 li 083 480 000 | 076 197 000 jl 057 402 000 1 007 838 000

Nov. 1911 11057064000 | 108 705 000)1147 505 000 1 106 146 000
Dez. 1910 997 140000 {1008 578 000 {1001 6nNOUCO 924 012 000
Her Goldbestand.
Ausweistage
Mo nat 7. 15. . 30.
Goldbestand in Mark
Dez. 1911 795 71,S 79) 051 000 774 197 000 727 700 000
Nov. 1911 778 666 8194S6 000 849 812 000 809 877 000
Dez. 1910 730276 741185000 734294000 | 661037 000

n pie héchsten und niedrigsten Ziffern

im Monat

Dezember 1911.%)

3. Der Barvorrat.3

Ausweistage
16. ! 2

Monat 7. . | 30.
Barvorrat in Mark
Dez. 1911 1145480 U00 1147 871000 1130 177 000 1 048 591 000
Nov. 1911 1120461000 1184 854 000 1232894 000 1160 293 000
Doz. 1910 1078 946 000 109S 723 000 1096 494 000 988 380 000
4. Der Notenumlauf.
Ausweistage
Monat 7 15. i 23. 30.
Notenumlauf in Mark

Dez. 1911 1703016 000 1 701 962 000 1804 055 000 2 250 564 000
Nov. 1911 1822 058 000 1 730051 000 1653 698 000 1 764 622 000
Dez. 1910 1557 668 000 |I 544 164 000 1624 498 000 2 072 766 000

der einzelnen Bestande in jedem Monat sind durch fetten Druck hervorgehoben.

2) Als Barvorrat gilt gemass § O des Bankgesetzes vom 14. Marz 1875 der in den Kassen der Reichsbank befindliche Betrag an kurafédhigem deutschen
Gelde, an Reichs-Kassenscheinen, an Noten anderer deutscher Banken und an Gold in Barren oder auslandischen Minzen, das Pfund fein zu 1892 M. berechnet
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Die Metalldeckung des Notenumlaufe.

2 pie Golddeckung der samtlichen taglich falligen Verbind-

Mo n-attiL Ausweistage | A lichkeiten.
' 7- L 23. 0. Ausweistage
Metallvorrat in % des Notenumlaufs Monat T I 15, 23, 30,
Bez. 1911 ?3%8(23 = 63,23 5862 ®m 4178 Goldbestand in °/0 der samtlichen taglich falligen
ov, 1911 : 64,09 69,39 63,05 Verbindlichkeiten
Dez. 1910 64,01 65,32 61,66 44158 Dez. 1911 | 3454 3244 31.08 2458
. Nov. 1911 3260 3440 ' '
6. Die Golddeckung des Notenumlaufs. Dez. 1910 33565 3345 gggé gggg
Monat 15,.0\uswe||stagga 30 13. Die Bardeckung der samtlichen taglich falligen Verbind-
' lichkeiten.
Dez. 1911 4672 46,48 4291 034 i
Nov- 1911 4274 47,37 5139 1516 Answeistage
Dez. 1910 4688 48,00 ! ‘ Monat Lot | 15. B 0.
: ' ' 45,20 3L89 Barvorrat in ‘o der samtlichen taglich falligen
Verbindlichlceiten
7. Die Bardeckung des Notenumlaufs. Bgf/- 118% 47,07 45,37 35,41
: 49,73 52,24 48,27
Dez. '
Monat 7 : » 1910 49,59 48.65 3551
IlDez. 1911 |1 67.26 BarvorraétY l& 10 'd:as lglzoéesnumlaufs% 60 14. Hoéchste und niedrigste Deckung der samtlichen téglich
Nov. 1911 61.49 6849 74:55 66,13 falligen Verbindlichkeiten.
Dez. 19101 69,27 7115 1 6750 47,68 derHe%??fésétreéd%tfggr B Niedrigster Stand
Monat E - -
8. Hochste und niedrigste Deckung des Notenumlaufs deckung deckung
) _ °lo °lo ‘lo /o a
Hotzhster Stand Niec rigster shand 1911 47,03 3454 4972 3404 2458 3541
Mo nat derMetall- ggéﬁ%lg- | der Bar- derMetall- cdier Eold- der Bar- 1911 4862 36,01 52,24 44,29 32,60 46,91
. eckung 1910 4594 ’ : '
) o e 3,(232 o 1 % %o 0 o 3365 4971 3319 2375 3551
ez. : 46,72 6744 4478 3234 4659 - N
Nov. 1911 6939 5139 7455 5806 4274 61:19 15. Die Wechsel- und Scheckanlage.
Dez. 1910 6532 4800 71,15 4468 3189, 4768 Monat Ausweistage
2 I 15 | 23 |
9. Steuerfreier und steuerpflichtiger Notenumlauf.3 Dez. 1911 1126 9@’2;’%%%5(;253%7%%%62%3?51('Jrc])o'\ia;gz 16 000
Ausweistage Nov. 1911 3222166 000 1163 713000 1112151000 1 181 432 000
M 7- | 15 23. 30. Dez. 1910 1031511000 [1046 367 000 1052 022 000 1 321 375 000
onat Hohe des steuerfreien (+) bezw. steuerpflich-
) tigen (—) Notenumlaufs 16, Die Lombardanlage.
in Mark | 1n Mark in Mark in Mark A <t
Dez. 1911 - 7596 000] 4 0-123878000 usweistage
o] Monat
gg;/' %gi(l) o s o 27 88% 880 +129 13 000 D " Lomba;rdanlage in2 Mark %
. - 5893000+ 27388000 55 175 000 J Dez. 1911 14296 000" ° 86 142 000 68538000 117 243 000
Fremde Gelder.4) Nov. 1911 80973000 74499000 56696 000 98 907 000
Dez. 1910 70955000 88843000 96 170000 370 777 000
Ausweistage
Monat 7 I 17. Die Effektenanlage.’

15. 23.
Betrag der fremden Gelder in Mark
600 693 000 | 786570 000 @86 719 000 | 710 481 000
566 682 000 652292000 706 530 000 | 649 259 000

Monat 7 IO'A.\USWGIStageZ?).
Die Effektenanlage in Mark

612 739000 671499 000 29 274 000 ! 710 949 000 Bgs }_gj:ll-_':ll_- 88 913 000 83951 000 51317 000 118 880 00(T
) . R . - - - 96420000 91725000 89770000 88384 000
Il. Die Metaildeckung derli;?lgtiltlgrr]fg taglich falligen Verbind- pez. 1910 72181000 74978000 71871 000 156 758 000
Ausweistage 19. Der Diskontsatz.
Monat 7- | _ 15. ) 23. ) 30 Durchs chnittl. Hoc ister Niedrigster
Metallvorrat in °/0 der samtlichen taglich falligen Monat Bank-  Privat- Bank- Privat- Bank- Privat-
Verbindlichkeiten d|s(|)</ont d|sg78nt dlsll;/ont dlsk/ont dis(l)</ont disbont
Dez. 1911 47,03 44,13 42,45 Dez ) ) > )
gov. ig% 44,29 46,54 48,62 %’83 Nov. i%]ﬁ : 2-% 2’2‘15 g'% %1)0 g'% 49,
ez. ’ : - ) . " . ’
45,94 45,52 44,44 3319  Dez  1910. 500 453 500 4% 500 400
18. Die Zusammensetzung der Anlagen’) der Reichsbank.
Ausweistage
15 . | 23. 30.
Monat Ls betragt in °/0 der gesamten Anlagen
: ; . die Anlage
V\@;nﬁg LOl'?mafd' Effekt Weclhnseln Lomigard in gia n in m in in
) Lombard- Wechsel A
Dezember 1911 u87 65' dar5e 4(;” Zggn ”Sécghgg‘s daé'gge” Effesk;;n WSS darlehen  Effekten [EGISEN Lombard® Effekten
November 1911 8732 579 689 g750 560 680 839 45 7B - 75 940
D 191 ' ' ! ’ ' ) ) 32 - " T, \
ezember 87,84 6,03 6,13 8646 7,34 6,20 86,02 7,86 616 7151 20,02 $47
4y N B+ daf steuerfreie Notenkontingent der Beiehsbank auf 550000000 resn 750<innnn A
" H. erhoht.
e’ ~ “ tWchen tagiich falligen Verbindlichkeiten sind Noten und fremdeGelder A
+

ktfektenaniage enthalt vornehmlich ReichgschatzsDheino

* Als solche sind zusammengefasst worden: Die Anlagen in Wechseln nnd Schecks, Lombard Sordernngen und Effekten.



