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Die Pflichtprifung im neuen Aktienrecht

Von Dr. jur. H Kisters, Kéln

Nachdem flUr Versicherungsgesellschaften das
.Gesetz uUber die Beaufsichtigung der privaten Ver-
sicherungsunternehmungen und Bausparkassen“ vom
6. Juni 1931 mit der Einfuhrung der jahrlichen Pflicht-
prufung vorangegangen war (8 57), wurde sie nach
der Bankenkrise durch die Novelle vom 19. Septem-
ber 1931 und ihre Durchfuhrungsverordnungen all-
gemein fur Aktiengesellschaften eingefihrtl).

Das neue Aktiengesetz hat diese Kontrolleinrich-
tung in den 8§ 135— 142 ubernommen, jedoch mit ge-

Aus der Rechtsprechung zur Sicherungsgrundschuld

Von Dr, jur, Hans Janberg, Mannheim

Gerichtliche Entscheidungen

Blicherbesprechungen

gestellt und die verlangten Auskunfte richtig erteilt
worden sind und keine Kollusion mit dem Vorstand
oder Aufsichtsrat vorliegt.

Als Kontrollorgan ist der AbschluBprufer inso-
fern selbstandig und unabhé&ngig von Vorstand, Auf-
sichtsrat und Hauptversammlung, als seine Tatigkeit
sich nicht nach den Weisungen anderer Gesellschafts-
organe richtet. Er ist vielmehr allein dem Gesetz
unterworfen; lediglich aus diesem erhéalt seine
Stellung Inhalt und Umfang.

Dieser Sachverhalt schlieBt selbstverstandlich
nicht aus, daR sich der Aufsichtsrat zur Wahr-
nehmung der ihm im Gesetz eingerdumten Prifungs-

wissen Abweichungen, die — abgesehen von der befugnisse der sachverstandigen Mitwirkung des Ab-
Aenderung der bisherigen Bezeichnung ”B”anz_ SChlqurUfel’S bedient. Denn § 95 AbS 3, der den
prufer“ in ”Absch|u8prufer" J— Beachtung verdienen. Aufsichtsrat zur PrUfung der Bicher und Schriften
der Gesellschaft sowie ihrer Vermdgensgegenstande

l. ermachtigt, sieht ausdricklich vor, dal3 der Aufsichts-

1 Fur das bisherige Recht wurde der Bilanzat mit bestimmten Aufgaben besondere Sachver-

priufer vielfach als (viertes) ,Organ“ der Gesellschaft
bezeichnet. Diese Ansicht ist mit der Einschrankung
richtig und fir das neue Recht zu Ubernehmen, daR
damit nicht ein Vertretungsorgan gemeint ist, sondern
nur ein Kontrollorgan (a. A. Fischer, ,Die
Aktiengesellschaft in der nationalsozialistischen
Wirtschaft*, S. 103, der die Organeigenschaft Uber-
haupt leugnet, jedoch ohne Begriindung), Vertretungs-
organ ist der AbschluRBprifer um deswillen nicht, weil
er fur die Gesellschaft nicht handeln und sie auch
nicht gemaR § 31 BGB. fur seine Handlungen haftbar
machen kann. RegrefRpflichtig aus seinen Handlungen
ist nur er selbst (8 141 Abs. 1). Wenn daher die
Hauptversammlung der Verwaltung im Hinblick auf
den Bestatigungsvermerk des AbschluRprifers gemaR
§ 104 des neuen Aktiengesetzes Entlastung erteilt
hat, so kann der Vorstand oder Aufsichtsrat wegen
Verfehlungen, die dem AbschluBprufer aus den vor-
gelegten Unterlagen des Jahresabschlusses erkennbar
waren, nicht mehr haftbar gemacht werden. Dem
steht das Wissen und Wissenmussen des Abschlul3-
prifers entgegen, sofern nur diesem die zur Prufung
erforderlichen Unterlagen vollstandig zur Verfigung

*) VO. des Reichsprasidenten vom 19. September 1931,
Erster Teil, Artikel VI, der die Vorschriften des HGB. um die
88 262a bis g erweiterte.

standige beauftragen kann. Soweit ein solcher Auf-
trag dem AbschluBprifer erteilt wird, was aus ver-
standlichen Grinden vielfach der Fall sein wird,
handelt es sich selbstverstdndlich um einen von der
gesetzlichen Pflichtprifung unabhéngigen Sonder-
auftrag, hinsichtlich dessen der Prifer naturgemaf an
die Weisungen des Auftraggebers gebunden ist,

2. Der Umfang der Priferaufgaben
in den 88 135 und 139 entsprechend der bisherigen
Regelung in den 88 262a und 262e HGB. bestimmt:
der AbschluBprifer hat den Jahresabschlul unter
Einbeziehung der Buchfihrung und des Geschéfts-
berichtes zu priufen und Uber das Ergebnis der
Priufung schriftlich zu berichten.

Wenn im neuen Gesetz der Geschaftsbericht der
Priafung nur insoweit unterworfen wird, als er den
JahresabschluBR erlautert (8 135 Abs. 1), so
liegt darin eine bedeutungsvollere Aenderung, als
man nach den Ausfihrungen der amtlichen Be-
grindung anzunehmen geneigt ist. Im bisherigen
Recht hatte sich gemall § 262a Abs. 2 HGB. die
Nachprifung auf den gesamten Geschéaftsbericht zu
erstrecken, Uber dessen Inhalt § 260a HGB. die
naheren Vorschriften enthielt. Danach unterlagen
nicht nur die Erlauterungen des Jahresabschlusses,
sondern auch die gesetzlich geforderten Angaben
Uber die Verhaltnisse der Gesellschaft, die Konzern-

ist
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Verflechtungen sowie eine Reihe vertraglicher Be-
ziehungen der Kontrolle. Damit griff die Bilanz-
prifung notwendig auf ein Gebiet Uber, welches be-
grifflich nicht zu ihrem Aufgabenkreis gehodrte: nam-
lich in eine Nachprifung von MalRnahmen der Ver-
waltung. Zwar wurde auch fur das bisherige Recht
die Ansicht vertreten, dalR Akte der Geschéaftsfihrung
nicht der Kontrolle des Bilanzpriufers unterstanden
(so Baumbach Anm. 3 zu § 262a HGB. und Schmél-
der in JW. 1931 Sp. 2926), doch stand diese Meinung
mit dem Gesetz schwerlich in Einklang.

Diesem unerwinschten Zustand wird durch die
Einschrankung der AbschluBprifung auf den Teil des
Geschaftsberichtes, der den JahresabschluR erlautert,
ein Ende gemacht. Die Ubrigen Gegenstiande der Be-
richterstattung (8 128 Abs. 1: Geschéaftsverlauf, Lage
der Gesellschaft, besondere Vorgadnge nach Jahres-
schluR) sind der Kontrolle des Prifers entzogen.
Gleichwohl ist mit dieser Neuerung nicht gesagt, dal3
die Verwaltung im Rahmen dieser Berichterstattung
Ausfuhrungen bringen kann, welche geeignet sind, die
Erlduterungen der AbschluRziffern abzuschwéachen
oder ihren Inhalt gar in das Gegenteil zu verkehren.
Vielmehr hat die Berichterstattung den Grundséatzen
einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen; sie kann nur insoweit unterbleiben, wie
iberwiegende Belange der Gesellschaft oder eines
beteiligten Unternehmens oder der gemeine Nutzen
von Volk und Reich es fordern (8§ 128 Abs. 3). Die
Verwaltung hat auch den gesamten Geschéftsbericht,
nicht nur den erlauternden Teil, dem Prifer vor-
zulegen {§ 138 Abs. 1); dieser ist befugt, die Bestati-
gung auch dann zu versagen oder einzuschranken,
wenn der Geschéaftsbericht offensichtlich eine unrich-
tige Vorstellung von den Verhéltnissen der Gesell-
schaft erweckt, die geeignet ist, das durch den
Jahresabschlu3 vermittelte Bild zu verfalschen (8 140
Abs. 3). Es handelt sich also bei der Neuregelung
um eine solche des Grades der Prifung. Waéhrend
die Erlauterungen zum Jahresabschlu3 einer ein-
gehenden Nachprifung hinsichtlich ihrer materiellen
Richtigkeit unterliegen, sind die sonstigen Angaben
lediglich daraufhin zu tUberprifen, ob sie sich mit der
Kommentierung der AbschluRziffern in Einklang be-
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zur Feststellung vorlegen. Entsprechend bestimmt
das neue Gesetz, daR der JahresabschluR zu prifen
ist, bevor er dem Aufsichtsrat vorgelegt wird
(8 135 Abs. 1), wahrend nach bisherigem Recht der
Jahresabschlul3 zu priufen war, bevor er der Gene -
ralversammlung zur BeschluBfassung vorgelegt
wurde (8 262a Abs. 1).

4. Von ungleich groRBerer Bedeutung ist die
stimmung, daR der JahresabschlufR nicht
festgestellt werden kann, wenn eine
Prufung nicht stattgefunden hat, und

dall ein trotzdem festgestellter Jahresabschlu3 nich-
tig ist (8 135 Abs. 1). Hierin kann der Kernpunkt der

neuen Regelung der AbschluBBprifung erblickt
werden.

Schon die bisherigen Vorschriften Uber die
Bilanzprufung galten als zwingendes Recht; kein

Statut konnte sie abdingen, Gleichwohl hatte man
einen Weg gefunden, die Vorschriften im einzelnen
Falle zu umgehen. Man erwog, dall die Prufungs-
vorschriften nur im |Interesse der Aktiondre ein-
gefuhrt seien und im wesentlichen die Prufung des
Aufsichtsrates ersetzen sollten. Dann aber, so
folgerte man weiter, muld es gestattet sein, die Durch-
fuhrung der Bestimmungen zu unterlassen, wenn alle
Beteiligten, nadmlich Vorstand, Aufsichtsrat und alle
Aktiondre (nicht nur Mehrheitsbeschlul) damit ein-
verstanden sind. Diese Auslegung war von erheb-
licher Bedeutung fir Gesellschaften mit einer ge-
ringen Anzahl von Aktionaren, wie z. B. fir Familien-
gesellschaften oder gar Einmanngesellschaften. Sie
war gerechtfertigt, solange man in den Prifungsvor-
schriften nur eine Schutzeinrichtung fiur die Kapital-
interessen sah. Nachdem sich diese Betrachtungs-
weise aber wesentlich gewandelt und man erkannt
hat, dalR eine regelméaRige Kontrolle eines wirtschaft-
lich so bedeutenden Kdorpers, wie ihn eine Aktien-
gesellschaft nun einmal darstellt, der Erhaltung eines
gesunden Aktienwesens Uberhaupt dient (vgl. die
amtliche Begrindung zum Aktiengesetz am Eingang
zu 88 135f.), erschien die aufgezeigte Umgehungs-
madglichkeit nicht mehr tragbar.

Nunmehr ist ein Aufsichtsratsbeschluf3, der einen
nicht oder nicht gesetzmafRig gepruften Abschluf3 ge-

finden. nehmigt, nicht nur anfechtbar, sondern schlechthin

3. Mehr formaler Art sind die Aenderungen daichtig, wobei es unerheblich ist, ob der betreffende
Bestimmungen, die sich auf die Vorlage des Abschlu3 richtig ist oder nicht. Die Nachholung
Priafungsberichts beziehen. Diese Aende- einer gilltigen Feststellung ist nach neuem Recht in-

rungen ergeben sich aus der Neuregelung der Zu-
standigkeiten fur die Feststellung des Jahres-
abschlusses. Nach & 125 Abs. 1 und 3 gilt der Ab-
schluB nunmehr als festgestellt, wenn der Aufsichts-
rat die ihm vom Vorstand vorzulegende Jahres-
rechnung billigt und Vorstand und Aufsichtsrat sich
nicht fir eine Feststellung durch die Hauptversamm-
lung entscheiden. Ohne vorausgegangene Pflicht-
prifung kann die Feststellung der Jahresrechnung
nicht stattfinden (vgl. hierzu Naheres unter 4.). Hier-
aus ergeben sich hinsichtlich der Bestimmungen uber
die Vorlage des Prifungsberichts die folgenden
Aenderungen:

Wéahrend der Prifungsbericht nach bisherigem
Recht dem Aufsichtsrat vorzulegen war (8§ 262e
Abs. 2 HGB.), hat die Vorlage nunmehr an Vor-
stand und Aufsichtsrat zu erfolgen (8 139
Abs. 2). Denn ohne den Prifungsbericht kann der
Vorstand den Jahresabschlufl dem Aufsichtsrat nicht

sofern einfacher als bisher, als ja der Hauptversamm-
lungsbeschlull zu seiner Gultigkeit der notariellen
Beurkundung bedarf (§ 259 HGB. = § 111), wéhrend
das zur Feststellung der Jahresrechnung notwendige
Votum des Aufsichtsrates keiner Form bedarf (§ 92).

Im uUbrigen ist darauf hinzuweisen, dalR gemaRn
§ 303 Abs. 1 der Registerrichter die Vorstandsmit-
glieder entsprechend der bisherigen Regelung in der
VO. vom 8. Juni 1934 durch Ordnungsstrafen dazu
anzuhalten hat, ihren Pflichten aus § 136 Abs. 1und 4
nachzukommen, d. h. den durch die Hauptversamm-
lung gewdahlten Prifern unverzuglich den Prufungs-
auftrag zu erteilen bzw. beim Gericht den Antrag auf
Bestellung eines Prifers zu stellen.

5. Die Prufung selbst darf sich entsprechend
bisherigen Regelung (§ 262a Abs, 2 HGB.) nicht auf
die Innehaltung der &uf3eren Form und die &ulere
Uebereinstimmung mit Bestandsverzeichnis und Ge-
schaftsbucher beschréanken. Eine solche Ueberein-

Be-
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Stimmung wird in der Regel vorhanden sein. Gerade
in solchen Fallen, in denen sich spater Mangel er-
gaben, war vielfach Einklang zwischen Bilanz und
Blicher festzustellen. Vielmehr ist es Aufgabe der
AbschluBBprifer, eingehend die sachliche Rich-
tigkeit der Angaben und ihrer Unterlagen zu
untersuchen (§ 135 Abs. 2).

Zur Durchfihrung dieser Aufgaben hat das Ge-
setz das bisherige Auskunftsrecht des Pri-
fers (8§ 262d HGB. i. V. mit Art. 3 Abs. 2 Satz 3 der
Ersten DVO. vom 15. Dezember 1931) in vollem Um-
fange bestatigt (§ 138), ja in gewisser Hinsicht sogar
noch erganzt. Der Vorstand hat dem Prifer den
JahresabschluR und den (ganzen) Geschaftsbericht
vorzulegen und ihm Einsicht in die Biucher und
Schriften der Gesellschaft zu gewéhren. Er muf3 ihm
ferner gestatten, nicht nur wie bisher die Gesell-
schaftskasse sowie die Waren- und Effektenbestande
zu prifen, sondern die Vermdgensgegenstande
schlechthin, und ihm alle Aufklarungen und Nachweise
liefern, die der Prifer zur sorgfaltigen Durchfihrung
seiner Pflichten bendtigt (8 138 Abs. 1und 2). Eine
Weigerung des Vorstandes unter Berufung auf iber-
wiegende Belange der Gesellschaft wie in § 128 Abs. 3
(Geschéftsbericht) versagt hier. Der Priufer kann
volle Offenheit verlangen. Wie bisher hat der Prufer
diese Rechte schon vor der Aufstellung des Jahres-
abschlusses, wenn dieses zur Vorbereitung der Pri-
fung ndtig ist (8 138 Abs. 3); allerdings kann die Ver-
waltung dem Verlangen hier, entsprechend der bis-
herigen Regelung, mit der Berufung auf iberwiegende
Belange der Gesellschaft entgegentreten.

Unmittelbar erzwingen kann der AbschluBprufer
sein Auskunftsrecht gegen den Vorstand im Klage-
wege ebensowenig wie im bisherigen Gesetz, denn
er ist — wie oben dargelegt — kein Vertretungsorgan
der Gesellschaft und kann sie demnach gegentber
dem Vorstand nicht vertreten. Er ist insbesondere
nicht ein ,besonderer Vertreter* i.S. des 8§ 122 Abs. 2,
welcher zur Geltendmachung der Rechte gegen den
Vorstand befugt wéare.

Er muB3 sich notfalls an den Aufsichtsrat wenden
und durch diesen im Wege der Klage oder der einst-
weiligen Verfigung die nétigen Erklarungen er-
zwingen. Er kann sich auch an den Registerrichter
wenden, der geméaR 8 303 Abs. 1 befugt ist, die Vor-
standsmitglieder zur Befolgung der Vorschriften des
§ 138 durch Ordnungsstrafen anzuhalten. Der Ab-
schluBprifer kann sich aber auch darauf beschréanken,
gemaR § 139 Abs. 1 Satz 2 festzustellen, dalR der Vor-
stand die verlangten Aufklarungen und Nachweise
nicht erbracht habe, und nach § 140 Abs. 2 den Be-
statigungsvermerk versagen oder einschréanken. Bei
Einschrankung oder Versagung des Bestatigungsver-
merks ist es Sache des Aufsichtsrates, hieraus die
nodtigen Folgerungen zu ziehen.

6 Neu ist die grundlegende Bestimmung des § 135
Abs 3 wonach bei Meinungsverschiedenheiten
zwischen Priufer und Vorstand uber die Auslegung
der Vorschriften uUber den Jahresabschlu und den
Geschaftsbericht eine Spruchstelle entscheidet,
und zwar mit bindender Wirkung fir Gerichte und
Verwaltungsbehérden. Die nahere Ausgestaltung
wird noch in Ausfihrungsbestimmungen erfolgen.

Die Auswirkungen dieser Vorschrift lassen sich
noch nicht Gbersehen, insbesondere nicht, inwieweit
es sich dabei um die Austragung nur theoretischer
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Streitigkeiten handeln wird und wieweit damit eine
weitere aullenstehende Institution in die inneren An-
gelegenheiten der Gesellschaft eindringt. Dies muf
erst die Praxis zeigen.

7. Den aufgezeigten Befugnissen des Prifers, in
die inneren Angelegenheiten der Gesellschaft Ein-
blick zu gewinnen, entspricht auf der anderen Seite
seine Pflicht zur Verschwiegenheit, die
in § 141 Abs. 1 analog der bisherigen Regelung in
§ 262 g Abs. 1 HGB. festgelegt ist. Verletzungen der
Verschwiegenheitspflicht wie der Pflicht zur wahr-
heitsgetreuen Darstellung unterliegen wie bisher be-
sonderen Strafvorschriften (8§ 318 a HGB. = § 302).
Daneben ist die Haftpflicht des Prufers fir Schaden,
der aus einer Verletzung seiner Obliegenheiten ent-
steht (8 262 g Abs. 1 HGB.), aufrechterhalten worden
(8 141 Abs. 1). Wie bisher beschrankt sich die Er-
satzpflicht im Falle des fahrlassigen Handelns fur
eine Prifung auf hunderttausend Reichsmark (8 262 g
Abs. 2 HGB. = § 141 Abs. 2). Dieser Schutz ist fur
die Gesellschaft naturgemaf nur ein unvollkommener.
Eine wirkliche Garantie liegt nur in einem verant-
wortungsbewuf3ten und in sich gefestigten, freien
Priferstand.

Die Einfuhrung der Pflichtprufung auf Grund der
Verordnung des Reichsprasidenten vom 19. Septem-
ber 1931 erfolgte gemaR Artikel 3 der Ersten DVO.
vom 15. Dezember 1931 zunachst nur fir Aktien-
gesellschaften mit einem Aktienkapital von lber drei
Millionen RM, spéater ganz allgemein. Es hat sich
dann verhaltnismaRig schnell ein Priferstand heraus-
gebildet, der es verstanden hat, seine Unabhé&ngigkeit
zu wahren und das Vertrauen der interessierten
Kreise und der Oeffentlichkeit zu erringen, das
fur ihn ja schlieBlich den Angelpunkt der Existenz
bedeutet. Daran vermdgen auch Mangel, die sich in
einzelnen Fé&llen gezeigt haben (vgl. Eischer S. 111),
nichts zu &andern.

Das neue Aktiengesetz hat mit gutem Recht an
dieser Einrichtung festgehalten. Vor allem mulR es
begrifRt werden, daR die Reform nicht der vielfach
erhobenen Forderung nach staatlicher Ausbildung
und Anstellung der Pflichtprifer und nach behdérd-
licher (Handelskammer-) Zuteilung der Prifungsauf-
trdge (so Fischer S. 112) entsprochen hat. Sie hat da-
mit die Gefahren einer Verbeamtung eines freien Be-
rufes, der seinen Aufgaben gerecht geworden ist, ver-
mieden. GemdaR 8§ 137 Abs. 1 kommen als Abschlu3-
prufer nur 6ffentlich bestellte Wirtschaftsprifer und
Prifungsgesellschaften in Betracht. Das entspricht
der in Art. 5 der Ersten DVO. zur Aktiennovelle von
1931 getroffenen Regelung und bietet im Verein mit
der Ehrengerichtsbarkeit des Standes ausreichende
Garantien fur eine einwandfreie Prifertatigkeit.

8. Die Wahl zum AbschluBpriafer, der
entsprechend der Regelung im alten Gesetz (§ 262c
Abs. 2 HGB,) nicht in einem irgendwie gearteten Ab-
hangigkeitsverhéltnis zur Gesellschaft stehen darf
(8 137 Abs. 2), erfolgt wie bisher (§ 262b Abs. 1
HGB.) durch die Hauptversammlung mit der
MaRgabe, daR das Wahlergebnis in die notarielle
Niederschrift aufzunehmen ist und die Wahl jeweils
vor Ablauf des Geschaftsjahres erfolgen soll, auf das
sich die Prufung erstreckt (§ 136 Abs. 1). Die Befug-
nis des Vorstands, Aufsichtsrats oder einer Minder-
heit, die Uber 10 % des Grundkapitals verfigt, gegen
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die Wahl Widerspruch zu erheben, bleibt er-
halten (§ 136 Abs. 2= 8 262b Abs. 2 HGB.).

Hat die Wahl bis zum Ablauf des Geschéaftsjahres
nicht stattgefunden (bisher: zwei Monate vor Ablauf
des Geschaftsjahres [Art. 3 Abs. 2 der Ersten DVO.]),
so wird ein Abschluprifer auf Antrag des Vor-
standes, der zur Antragsstellung verpflichtet ist, des
Aufsichtsrates oder eines Aktionars vom Gericht
nach Anhérung der amtlichen Vertretung des Han-
delsstandes bestellt (§8 136 Abs. 4). Das gleiche gilt,
wenn der gewéhlte Prufer den Auftrag ablehnt oder
an seiner rechtzeitigen Ausfihrung verhindert ist
oder das Gericht dem Widerspruch gegen die Wahl
des Prufers stattgibt (8 136 Abs. 3 und 4=8§ 262b
Abs. 3 und 4 HGB.).

Nach erfolgter Wahl hat der Vorstand den Ab-
schluBprifern — ebenfalls in Uebereinstimmung mit
dem bisherigen Recht — den Auftrag zu erteilen,
und zwar ,unverziglich*, was zwar das alte Gesetz
nicht ausdricklich bestimmte, aber bereits der vor-
herrschenden Auffassung entsprach (vgl. Baumbach,
Anm. 1 zu § 262b).

Dieser Priufungsauftrag ist gerichtet auf einen
bestimmten Erfolg, namlich auf die Erstattung des
Berichtes nach vorgenommener Prufung (8 139). Er
begriindet somit einen Werkvertrag, der eine
Geschaftsbesorgung zum Gegenstdnde hat {8 675
BGB.). Hieraus sind die Ubrigen, in den 88§ 135— 142
des neuen Aktiengesetzes nicht niedergelegten
Rechte und Pflichten der Beteiligten, wie z. B. Ab-
lehnung des Auftrages (8 663 Abs. 1 Satz 3 BGB.), Un-
Ubertragbarkeit (8 664 Abs. 1 Satz 1 BGB.), Ver-
gutung und Vorschul3 (88 632, 669 BGB. unter Zu-
grundelegung der vom Reichswirtschaftsminister
durch ErlaR vom 22. Dezember 1934 genehmigten Ge-
biuhrenordnung), Zuziehung von Gehilfen (8664 Abs. 1
Satz 3 BGB., vgl. auch § 141 Abs. 1 des Aktien-
gesetzes), mangelhafte Ausfihrung (88 633, 634, 636
BGB.), Kundigung (88 643, 649 mit der Besonderheit
des Widerrufsrechtes gemafR § 136 Abs. 6 des Aktien-
gesetzes) zu entnehmen.

Als wesentliche Abweichung von der Regelung
des BGB. sei nochmals die Unabhangigkeit des Ab-
schluBBprifers von den Weisungen der Gesellschaft
hervorgehoben.

Die Pflichtprifung im neuen Aktienrecht

richtet. Haben die AbschluBprifer die Bestétigung
versagt oder hat im Hinblick auf die Ausnahmevor-
schriften des § 142 Nr. 2 eine Prifung des Jahres-

abschlusses nicht stattgefunden, so ist hierauf in
einem besonderen Vermerk hinzuweisen.
10. Nach Artikel 4 Abs. 1 der Ersten DVO.

Aktiennovelle von 1931 waren bisher von der Pflicht-
erfillung ausgenommen die friheren Privatnoten-
banken, die Deutsche Golddiskontbank sowie die als
gemeinnltzig anerkannten Wohnungsunternehmun-
gen. Die in § 142 Nr. 2 dem Reichsjustizminister er-
teilte Ermaéchtigung, fir Gesellschaften von be-
sonderer Art Ausnahmen von den Priufungsvorschrif-
ten zuzulassen, eine Erméchtigung, die bisher gemaR
Artikel XIV Abs. 2 Nr, 2 der VO. vom 21. November
1931 die Reichsregierung besal3, zielt nach der amt-
lichen Begrindung darauf ab, insbesondere Erleich-
terungen fir solche Gesellschaften zu schaffen, die
schon einer besonderen Kontrolle durch eine Auf-
sichtsbehérde unterliegen.

Bereits heute besteht eine wichtige Ausnahme
von den Prufungsvorschriften des Aktiengesetzes fiur
Versicherungsgesellschaften. Im§8 28 des
Einfuhrungsgesetzes zum Aktiengesetz ist angeord-
net, daR die Vorschriften des Gesetzes lber die Be-
aufsichtigung der privaten Versicherungsunter-
nehmungen und Bausparkassen vom 6. Juni 1931 und
die auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Anord-
nungen der Aufsichtsbehdrde unberthrt bleiben. Da-
mit wird der Sondercharakter des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes auch fiir das neue Recht anerkannt
und der fiur Versicherungsgesellschaften getroffenen
Sonderregelung der Vorrang vor den allgemeinen Be-
stimmungen des Aktiengesetzes eingerdumt, es sei
denn, daRR das Versicherungsaufsichtsgesetz selbst im
einzelnen Fall das allgemeine Aktienrecht entweder
voraussetzt oder seine entsprechende Anwendung
ausdricklich vorschreibt. Dabei treten an die Stelle
der dort in Bezug genommenen aktienrechtlichen
Vorschriften des HGB. nunmehr die entsprechenden
Bestimmungen des Aktiengesetzes (vgl. 8 18 Abs. 2
des Einfihrungsgesetzes zum Aktiengesetz)2.

Ein kurzer Blick auf das auslandische Recht

9. Nach Durchfihrung der Prifung hat der Priufexigt, dal der Gedanke der Kontrolle durch ein selb-

Uber das Ergebnis der Prufung einen schriftlichen
Bericht abzugeben und festzustellen, ob den gesetz-
lichen Vorschriften Genlige getan ist (§ 139 Abs. 1).
Als AbschluR seiner Tatigkeit versieht der Prifer die
Jahresrechnung mit dem Bestatigungsver-
nier k , sofern keine Einwendungen zu erheben sind,
wéahrend dies bisher zu geschehen hatte, wenn keine
wesentlichen* Einwendungen Vorlagen (8 262f Abs. 1
HGB ). Praktisch wird der Unterschied nicht allzu
erheblich sein, da die amtliche Begrindung ausdrick-
lich darauf hinweist, dall auch bei geringfligigen Be-
anstandungen der Erteilung eines uneingeschrankten
Bestatigungsvermerks in der Regel nichts im Wege
steht. Nach 8 140 Abs. 2 hat der Prifer jetzt auch
die gesetzliche Mdglichkeit, den Bestatigungsvermerk
einzuschrénken. Die Art und Weise ist in sein pflicht-
gemaRes Ermessen gestellt. Die Oeffentlichkeit wird
tiber das Prifungsergebnis gemaR § 144 Abs. 1 des
Gesetzes durch die Wiedergabe des vollen Wortlauts
des Bestatigungsvermerks in allen Verotffentlichungen
und Vervielfaltigungen des Jahresabschlusses unter-

standiges Organ sich allenthalben durchsetzt. Ab-
gesehen vom englischen Recht, das seit 1900 die
Pflichtprifung der Aktiengesellschaft durch be-
sondere Sachverstidndige (auditors, accountants)
kennt (vgl. Fischer a. a. O. S. 112) und Vorbild fur die
anderen Rechtsordnungen geworden ist, und vom
polnischen Recht, das sogar eine Nachprifung
in der Richtung verlangt, ob der Abschlul den
Interessen der Gesellschaft entspricht, verdient die

neue schweizerische Aktienrechtsreform, die
noch im laufenden Jahr Gesetzeskraft erlangt, be-
sondere Beachtung. Ueber sie berichtet Rechts-

anwalt Dr. Max Schneider, Zlrich, in der ,Zeitschrift
der Akademie fir Deutsches Recht* 1936 S. 1089.

Nach der Vorlage an die Redaktionskommission
vom 28. Mai 1936 ist ebensowenig wie bisher die

Ueber das Verhaltnis der Prifungsvorschriften des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes (88 57—64) zu den hier erdrterten
Bestimmungen iber die Pflichtprifung im neuen Aktienrecht
vgl. Matthes in Neumanns Zeitschrift fir Versicherungswesen
1937 S. 201.

zur
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deutsche Einrichtung des Aufsichtsrates Ubernommen
worden. Vielmehr umfassen die Rechte und Pflich-
ten der Verwaltung, die dem Vorstand der deutschen
Aktiengesellschaft entspricht, teilweise auch die-
jenigen des deutschen Aufsichtsrates. Immerhin sieht
das Gesetz vor, daB die Generalversammlung zur
Prifung der Geschéaftsfihrung besondere Kommissare
ernennen kann. Daneben kennt das Gesetz ent-
sprechend der bisherigen Regelung als besonderes
Organ der Gesellschaft die sog, Kontrollstelle,
die aus einem oder mehreren Rechnungsrevisoren be-
stehen kann. lhre Aufgabe ist wie die der deutschen
AbschluBprifer die Prifung der Jahresrechnung. Die
Prufungspflicht wird ausdricklich darauf beschréankt,
festzustellen, ,ob sich die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung in Uebereinstimmung mit den
Bichern befinden, ob diese ordnungsmaRig gefuhrt
sind und ob die Darstellung des Geschéftsergebnisses
und der Vermdgenslage den gesetzlichen Bewertungs-
grundsatzen sowie allfalligen besonderen Vorschriften
der Statuten entspricht*. Aus dieser UmreiBung der
Priferaufgaben erhellt, da das schweizerische Recht
der Gefahr Vorbeugen will, daR die Prifer ,gewisser-
mafen den Uber dem Verwaltungsrat stehenden Auf-
sichtsrat spielen* (Schneider a. a. O. S. 1094).

Entsprechend der deutschen Regelung ist den
Mitgliedern der Kontrollstelle die Pflicht zur Ver-
schwiegenheit auferlegt. Im Uubrigen bestehen heute
in der Schweiz offenbar die gleichen Schwierigkeiten,
die bei uns 1931 hinsichtlich eines geeigneten Prufer-
Standes; vorhanden waren. Der Forderung, nur be-
sondere Sachverstadndige zur AbschluRpriufung zuzu-
lassen, ist der Bundesrat mit dem Hinweis entgegen-
getreten, daR dies solange nicht in Frage komme, als
die Schweiz nicht ein geordnetes Prifungswesen fir
Biicherrevisoren besitze. Man hat, wie Schneider a.a.O.
berichtet, den Ausweg beschritten, ,fir Aktiengesell-
schaften, deren Grundkapital mindestens funf Mil-
lionen Franken betragt oder die Anleihensobli-
gationen ausstehend haben oder sich o6ffentlich zur
Annahme fremder Gelder empfehlen, die Prifung der

Bilanz durch unabhdngige Buchersachverstandige
vorzuschreiben®. Diese Prifung musse aber unab -
hdngig von der Tatigkeit der Kontroll-

stelle erfolgen und der Bericht misse sowohl dem
Verwaltungsrat wie der Kontrollstelle zur Kenntnis
gebracht werden.

Im italienischen Recht hat erst kirzlich
die Einrichtung der ,sindaci® durch das kénigliche
Gesetzesdekret vom 24. Juli 1936 eine bedeutsame
Ergénzung erhalten; zugleich sind unabhangige Rech-
nungsrevisoren eingefihrt worden (vgl. Zeitschrift
fir Auslandisches und Internationales Privatrecht
1936 S. 649). Nach dem neuen Gesetz miussen Aktien-
gesellschaften mit mindestens funf Millionen Lire
Grundkapital einen oder zwei ihrer ,sindaci“ (je nach
der Gesamtzahl) aus der Liste der Rechnungs-
revisoren wéahlen; diejenigen mit einem Kapital von
mindestens einer Million Lire einen aus anderen ein-
schlagigen Berufslisten. Als ,sindaci* durfen nicht
Angestellte der Gesellschaft berufen werden; sie
dirfen auch nicht mit den Verwaltern oder dem
Generaldirektor der Gesellschaft verwandt sein. Das
Amt der ,sindaci“ dauert drei Jahre. Frihere Ab-
berufung aus wichtigen Grinden ist mdglich.

Die Tatigkeit der ,sindaci" besteht in der Be-
aufsichtigung der Geschaftsfihrung; sie haben be-
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stimmte, gesetzlich festgelegte Pflichten zu erfillen,
insbesondere sind sie verpflichtet, allen Versamm-
lungen des Verwaltungsrates und der Generalver-
sammlung beizuwohnen.

Als Besonderheit sei weiter erwahnt, dal den
Aktiondren die Mdglichkeit gegeben ist, bei den ,sin-
daci* Beschwerden vorzubringen; diese missen hier-
Uber der Generalversammlung berichten. Unter be-
stimmten Voraussetzungen missen sie sogar Ermitt-
lungen einleiten und der Versammlung uber das Er-
gebnis Mitteilung machen und ihr Vorschlage zur Be-
handlung der Angelegenheit unterbreiten.

Die Rechnungsrevisoren gelten bei der
Austbung ihrer Tatigkeit als 6ffentliche Beamte. In
die beim Justizministerium gebildete Liste des Revi-
sorenstandes kénnen nur italienische Staatsangehdrige
.di specchiata moralitd® aufgenommen werden. Zur
Aufnahme bedarf es des Nachweises, daR der Be-
werber mindestens funf Jahre in einer Gesellschaft
von mehr als funf Millionen Lire Grundkapital als
sindaco, Verwalter oder leitender Angestellter (ins-
besondere in der Buchhaltung) mit Erfolg tatig ge-
wesen ist. Die Tatsache, daR ein Teil der zu berufen-
den sindaci dem Revisorenstand zu enthnehmen ist und
die Angehdrigen dieses Standes im Rat der sindaci
den Vorsitz fihren, dirfte dazu beitragen, dieser Ein-
richtung neues Ansehen zu verschaffen, nachdem der
zur Vorbereitung der Aktienrechtsreform seinerzeit
berufene Studienausschu? auf Grund der Erfahrun-
gen, die mit der Jahrzehnte alten Einrichtung der sin-
daci gemacht worden sind, ihre volle Beseitigung
empfohlen hatte (vgl. Zeitschrift fur Auslandisches
und Internationales Privatrecht 1935 S. 507),

Dieser kurze Ausblick auf auslandische Rechts-
gestaltungen zeigt die verschiedenartigen Auf-
fassungen. Wahrend das deutsch-schweizerische
Rechtsgebiet die Selbstandigkeit und das Verant-
wortungsbewuf3tsein des Unternehmers auch in der
Gesellschaftsform zu wahren sucht, unterstellen das
polnische und noch mehr das italienische Recht die
Gesellschaften in starkerem MalRe der staatlichen
Kontrolle.

Die Kreditlage in Polen
Von Dr, Karl Thaler, Berlin

Seit langerem schon wird in den Kreisen der
polnischen Wirtschaft die Gestaltung des Kredit-
marktes mit wachsender Sorge verfolgt. Aus der
Erstarrung, in der er sich seit Jahren befindet, hat
er sich bisher nicht zu lésen vermocht; damit hat er
den AnschluR an die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung noch immer nicht gefunden. Man hat es in
Wirtschaftskreisen an sich seit langem schon auf-
gegeben, in dieser Richtung irgendwelche Forde-
rungen zu erheben oder Schritte zu unternehmen,

aus der Erfahrung heraus, dan Kredit-
anspriche nur in Ausnahmefédllen Be-
ricksichtigung finden. Zum Teil erklart

sich diese Entwicklung aus der jahrelangen Krise,
die dem gegenwaéartigen Aufschwung vorangegangen
ist, aus der Schrumpfung der Unternehmen, aus dem
starken Ausscheidungsprozell im Zuge der Deflation,
Momente, die in der Tat Kreditwlinsche nur wenig
zweckvoll erscheinen lassen muf3ten. Heute hat sich



504 (XXXVI) Thaler,

die Situation stark gewandelt; eine Konjunktur, die
seit lAngerer Zeit schon wirksam ist, bietet fur die
Wirtschaft nicht nur Mdglichkeiten, sondern stellt
auch entsprechend gesteigerte Anforderungen an sie.
Die Ausweitung des Produktionsprozesses, die Steige-
rung der Rohstoffpreise, erhdhte Investitionen und
Erweiterung der Produktionskapazitdten haben den
Bedarf an Mitteln bei der Privatwirtschaft wachsen
lassen, ein Bedarf, der nicht durch einen Ruckgriff
auf Reserven befriedigt werden kann, weil diese
durch die Verluste der voraufgegangenen Jahre,
durch den Steuerdruck und schlie3lich eine weit-

gehende  Selbstfinanzierung schon stark aus-
geschopft sind.
Wéahrend nun fir die Bedlurfnisse der

0ffentlichen Investitionen durch Bereit-
stellung von Krediten und eine sehr sorgfaltig durch-
dachte Finanzierung gesorgt worden ist — bekannt-
lich spielt hierbei die Franzosenanleihe eine Rolle so-
wie die verschiedenen Fonds im Etat und der so-
genannte steife Kapitalmarkt —, wé&hrend ferner
auch fur die Agrarwirtschaft auf dem Kredit-
wege Mittel, wenn auch in bescheidenem Umfange,
sichergestellt werden (fur die Getreidekampagne
1937/38 wurden jungst 40 Milk zl, fur Getreide-
Lombardkredite und 15 Milk ZI. fir VorschuRkredite
vom volkswirtschaftlichen Komite des Ministerrats
bestimmt, die durch die Bank Polski den entsprechen-
den Bankinstituten zur Verfugung gestellt werden),
ist die private gewerbliche Wirtschaft
im allgemeinen in dieser Hinsicht bisher sich selbst
Uberlassen geblieben. Wenn nun heute gerade von
ihr der Ruf nach einer Lockerung des Kreditmarktes
und nach einer Besserung der Kreditmoéglichkeiten
ausgeht, so nicht zuletzt auch wegen der erhdhten
Anspriche, die schon deswegen an sie gestellt
werden, weil die Privatwirtschaft nach dem Wunsche
der Regierung allmahlich wieder die Fihrung im
Wirtschaftsbereiche gewinnen soll. Zwar ist der
Etatismus, die Betdtigung des Staates im Bereiche der
Wirtschaft, noch keineswegs Uberwunden; die Hoff-
nungen, die in dieser Beziehung regierungsseitig vor
etwa zwei Jahren schon gemacht worden sind, sind
noch nicht erfullt. Die Ruckbildung dieses staat-
lichen Betatigungsprozesses zugunsten der privat-
wirtschaftlichen Initiative stagniert nach dem ersten
erfolgversprechenden Anlauf, der s. Zt. zu einer Re-
privatisierung einiger weniger Unternehmen gefuhrt
hatte. Der Vizepremier und Finanzminister Kwiat-
kowski hat indessen erneut die Notwendigkeit der
Forderung der Privatinitiative betont und kurzlich
sogar eine Pradmierung erfolgreicher
Privatinitiative in Gestalt einer besseren und
wohlwollenderen Behandlung seitens der Finanz-
behdrden angekindigt. Um diese Privatinitiative zu
beleben und sie wirklich erfolgreich zu gestalten, be-
darf es aber vorerst noch der Schaffung einer Reihe
von Voraussetzungen, unter denen gerade das finan-
zielle und kreditpolitische Moment eine wesentliche
Rolle spielt.

Erhohter Kreditbedarf

So berechtigt und beinahe selbstverstandlich
dieses heute von der Wirtschaft betonte Verlangen
nach einer Lésung der Kreditfrage ist, so schwierig
ist die Verwirklichung dieser Forderung, weil man es
hier mit einem Problem zu tun hat, dessen Wurzeln in

Die Kreditlage in Polen

der Struktur der Wirtschaft und des Landes zu suchen
sind. Kapitalmangel und schwache Kapitalbildung
sind seit jeher ein Charakteristikum der polnischen
Wirtschaft gewesen. Das erklart sich einmal aus der
Tatsache, dalR Polen ein Agrarland ist und aus der
Besonderheit, die sich nach der Staatsneubildung er-
gab, wobei man sich vor die Aufgabe gestellt sah, drei
Teile, die unter die Souveranitat anderer Staaten
lange Zeit hindurch gestellt waren, zu vereinigen und
sie zu einer Einheit zu verschmelzen. Wenn trotz-
dem nicht nur die alte, Ubernommene Industrie ge-
halten, sondern dariber hinaus eine neue auf- und
ausgebaut werden konnte, so haben hierbei, kapital-
maRig gesehen, zwei Momente mitgewirkt: néamlich
einmal eine weitgehende Selbstfinanzie-
rung unter Anspannung aller Krafte und unter Aus-
findigmachung von Kapitalquellen, die vielfach aul3er-
halb des organisierten Kapitalmarktes lagen. Zum
anderen hat naturlich die ausldndische Kapi-
talbeteiligung sehr entscheidend mitgeholfen,
und daraus erklart sich ja auch der Umstand, dalR diese
Beteiligung einen verhaltnism&Rig hohen Stand er-
reichte. Noch Anfang 1937 entfielen von 3,4 Mil-
liarden ZI. Stammkapital der 1412 in der Rechtsform
der Aktiengesellschaft betriebenen Unternehmungen
42,4% auf auslandischen Anteil, ein Durchschnitts-
satz, dem gegenuber die Beteiligungsquote in ein-
zelnen Industriezweigen weit hdher ist, so z. B. in der
Petroleumindustrie 87,3%, in der Hitten- und Berg-
werksindustrie 53,6%, in der elektrotechnischen
56,1%, in der chemischen Industrie 48,2%. Die Kon-
junktur bis 1929 hat zudem durch erhthte Gewinne
die Eigenmittel der Unternehmen gestarkt und damit
ebenfalls zur Finanzierung der Privatwirtschaft bei-
getragen, Dieser Umstand mufite sich aber in der
Krise besonders fiihlbar auswirken, weil ausreichend
hohe Reserven im allgemeinen nicht hatten an-
gesammelt werden kdonnen. Die Folge war tatséch-
lich auch ein Zusammenbruch sehr vieler Betriebe,
den der Staat teilweise dadurch milderte, daR er ver-
schiedene Unternehmen selbst tGbernahm, womit zu-
gleich der entscheidende Eintritt in den sogenannten
Etatismus erfolgte, der sich in der Folgezeit immer
weiter steigerte und verschérfte.

Jetzt, im Zeichen der aufsteigenden Konjunktur,
macht sich diese voraufgegangene Entwicklung in
ihrer ganzen Tiefe bemerkbar. Die finanzielle Basis
der Privatwirtschaft ist durch den Proze3 der jahre-
langen Selbstfinanzierung und der Verluste in den
Krisenjahren schwach, jedenfalls zu schwach, um den
erhdhten Anforderungen nachkommen zu kénnen, die
gegenwartig an die einzelnen Unternehmen gestellt
werden. Wir erwédhnten bereits die zusatzliche Be-
lastung, die sich aus der erheblichen Verteuerung des
Imports ergibt bei gleichzeitiger Niedrighaltung der
Preise. Entscheidender aber ist vielleicht noch der
Umstand, dall infolge der stark angestiegenen Pro-
duktion die Ausstattung der Betriebe vielfach einer
Korrektur bedarf, sei es, dalR Ersatzinvestitionen not-

wendig sind — zumal in den letzten Jahren in dieser
Hinsicht Unterlassungen eine erhebliche Rolle gespielt
haben —, sei es, daR eine Ausweitung der bisherigen

Anlagen angezeigt ist, namentlich wenn man mit einem
Fortschreiten der Konjunktur rechnet, worauf ver-
schiedene Anzeichen hindeuten. Man braucht sich
nur vor Augen zu halten, daR im letzten Jahre der
Index der Industrieproduktion (1928= 100) auf 72,0
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angestiegen ist gegen 66,4 im voraufgegangenen Jahre
und dall er jetzt nach fortgesetzter Steigerung in den
letzten Monaten die Hohe von 85,4 erreicht hat und
damit 20% hdéher liegt als im gleichen Monat des Vor-
jahres, um sich Uber die an die kapitalarme polnische
Industrie gestellten Anforderungen klar zu werden,
trotz aller Starkung, die aus diesem Aufschwung resul-
tiert. Noch klarer wird diese Entwicklung, wenn man
den Index der Investitionen betrachtet, der im letzten
Jahre um 22% zugenommen hat und sich fortgesetzt
erhoht.

Schrumpfendes Kreditvolumen

Die Tendenz der Kreditentwicklung in Polen wird
zunachst und vielleicht am deutlichsten durch die Tat-
sache charakterisiert, dal das Wechselporte'
feuillederBankPolskitrotzdiesesge-
schildertenallgemeinenWirtschafts-
aufschwungssogutwiekeineVerande-
rung erfahren, ja in letzter Zeit sogar
eher noch eine Verringerung aufzu-
weisen hat. Erreichte das Wechselportefeuille
Ende 1929 die Hohe von 703 Mili. ZI., so ging es in
den folgenden Jahren zuriick bis auf den Stand von
586 Milk ZIl. Ende 1932. Seitdem erfolgte eine kleine
Steigerung bis auf 681 Mili. Ende 1936. Ende Anpril
1937 betrug das Wechselportefeuille aber wieder nur
561 Mili, gegenuber 657 Mili, im gleichen Zeitpunkt
des Vorjahres. Die gleiche Tendenz spiegelt sich im
Notenumlauf der Nationalbank, der sich von
1340 Mili. Zl. Ende 1929 auf 996 Milk Ende Anpril
1937 verringert hat. In dieser Gestaltung liegt be-
reits der Schlissel fir die gesamte kreditpolitische
Situation Polens. Die Schrumpfung, die sich hier
offenbart, beherrscht den kurzfristigen. Kredit durch-
weg, auch wenn in letzter Zeit hier und dort kleine
Besserungen aufgetreten sind, die das Gesamtbild aber
kaum zu beeinflussen vermégen.

Nach Ermittlungen des Polnischen Statistischen
Amtes haben sich die kurzfristigenAuslei-
hungen der Kredit -und Sparinstitute
aller Art von 3,8 Milliarden im Jahre 1929/30 auf
2,7 Milliarden im Jahre 1933/34 vermindert, um 1935
eine Steigerung auf 2,8 Milliarden zu erfahren. So-
weit die Gesamtentwicklung. Verfolgt man die kurz-
fristigen Kredite der wichtigsten Kreditinstitute, so
kann man auf Grund der Daten, die bis in die jungste
Zeit hineinreichen, folgendes feststellen: Die Gesamt-
summe der kurzfristigen Kredite bei den wichtigsten
polnischen Kreditinstituten hat sich von 2,79 Mil-
liarden Ende 1930 vermindert bis auf 1,88 Milliarden
Ende 1932, als dem Zeitpunkt des grofRten Tiefstandes
der Wirtschaft. Von 1933 ab setzte dann eine leichte
Steigerung ein, die aber so schwach blieb, dal3 sie, wie
bereits erwahnt, kaum ins Gewicht fallt. Ende 1936
weisen diese Institute eine Summe von 1,97 M il-
liarden Zk an kurzfristigen Krediten aus, die sich
Ende Marz 1937 erneut auf 1,82 Milliarden Zk ver-
mindert hat. Zeigen schon diese Ziffern, wie es um
den Kreditmarkt als solchen bestellt ist, so verscharft
sich das Bild noch, wenn man die Privatbanken fir
sich betrachtet und ihre Kredittatigkeit einer ge-
sonderten Beurteilung unterzieht. Die Dinge liegen
namlich in Polen so, daR das Schwergewicht

heute und seit langerer Zeit beiden
Staatsbanken bzw. den staatlichem
EinfluR wunterstehenden Banken und
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Sparinstitutionen liegt, wahrend das Pri-
vatbankgewerbe einen starken Schrumpfungsprozef
durchgemacht hat und an EinfluR demgemaR einbuf3en
mufRte. Nun kommen die Staatsbanken im Rahmen
ihrer Kredittatigkeit naturgemafR zunéchst dem o6ffent-
lichen Bedarf entgegen und wirken bei der Finanzie-
rung offentlicher Vorhaben mit. Dariber hinaus
werden die Bedurfnisse derjenigen Unternehmen be-
vorzugt behandelt, die entweder dem Staate unmittel-
bar gehdren oder von den Staatsbanken selbst be-
herrscht und kontrolliert sind. Da die offentlichen
Bedirfnisse in letzter Zeit starker in den Vorder-
grund getreten sind und da auch die Erfordernisse der
staatlich beherrschten Wirtschaftsunternehmen ge-
wachsen sind, allein schon deswegen, weil der Kom-
plex dieser Unternehmen gréRer geworden ist, ist
auch ein immer groRRerer Teil der von den staatlichen
Kreditinstituten verfugbaren Kredite diesen 6ffent-
lichen Zwecken zugefihrt worden, was man sehr
deutlich z. B. bei einem der gréf3ten polnischen Insti-
tute, der Landeswirtschaftsbank (Bank Gospodarstwa
Krajowego), beobachten kann. Der Anteil der fur
Privatzwecke gewdahrten Kredite an den Gesamt-
krediten hat sich von 58% im Jahre 1927 auf 38% im
Jahre 1936 vermindert. 36,16% entfielen allein auf
Institutionen und Unternehmen des Staates.

Ist also von dieser Seite her schon eine Ver-
engung der Kredite fur die Privatwirtschaft erfolgt,
so hat das Volumen der Privatbanken in
Hinsicht auf die Krediterteilung eine
glatte Halbierung werfahren. Nach der
Kollektivbilanz, die vom Bankenkommissariat beim
Finanzministerium fir die privaten Kreditinstitute
— vorwiegend Banken und Bankgeschafte — aufge-
stellt wird, haben die von ihnen gewdahrten kurz-
fristigen Kredite Ende 1930 noch die stattliche Hohe
von 1,2 Milliarden ZI. innegehabt. Ende 1936 betrugen
sie nur noch 535 Mill. und Ende Méarz 1937
576 Mill. zZI. Rechnet man hierzu noch die Filialen
der auslandischen Banken, so erhdht sich die Summe
um etwa 100 Mill. ZI, Auch dann noch bleibt der
Spielraum, selbst bei bescheidenen Anforderungen,
aulRerordentlich gering und erklart die schwierige
Kreditlage des privaten Gewerbes, das auf diese
Privatinstitute in erster Linie angewiesen ist und
dort zunadchst seine Kreditanspriiche zu befriedigen

sucht.

Kurzfristige Kredite
(in Mill. ZL.)i)
1929 1932 11934 11935 1936 1937
31, Dezember 31.3.
Bank Polski............. 781,1 699,9 756,5 866,2 8556 640,3
Landeswirtsch.Bank 254,7 206,3 256,2 239,3 270,3 298,6
Staatl. Agrarbank 216,2 107,4 1252 108,2 1115 115,5
Kommunalbanken . 52,0 60,8 66,2 65,6 56,5 47,1
Privatbanken . ... 1141,7 684,6 5809 569,7 53492) 5768
Filialen der
Auslandsbanken 1943 929 1010 m9438 97,9 99,8
Staatl. Postspar-
kasse ..coeevienienns 32,7 18,1 31,3 33,3 38,0 37,4
Zentralkasse der
landw, GeS............. 21,2 18,7 13,8 106 8,1 10,4
Insgesamt 2623,9 18885 1929,1 1987,7 19719 1825,9
1) Nach dem Monatsbericht der Bank Gospodarstwa Krajowego — ohne
Reescompt

2) Bis 1935 umfalte die vom Bankenkommissariat beim Finanzministerium
aufgestellte Kollektivbilanz.34 Aktienbanken und Bankh&user; seit Dezem-
ber 1936 umfaBt sie 25 Banken und 28 Bankh&auser
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Hemmnisse der Kreditausweitung

Liegen die Hemmnisse fur eine Auflockerung des
Kreditmarktes zugunsten der Wirtschaft schon in der
restriktiven Politik der Nationalbank und weiter in
der Inanspruchnahme eines fortgesetzt wachsenden
Anteils der verfugbaren Kredite durch die Staats-
banken fir unmittelbare und mittelbare &ffentliche
Zwecke, so werden sie noch durch die Einlagen -
gestaltung vergréRBert. Mit der Verschiebung des
Schwergewichts im Kreditgewerbe zu den staatlichen
Instituten hin hat ndmlich auch die Entwicklung der
Einlagen eine bemerkenswerte Wandlung durch-
gemacht. Auch hier hat sich eine fortschreitende
Verschiebung zugunsten der offentlichen Banken
vollzogen mit dem Ergebnis, daR bei ihnen die Ein-
lagen sich fortgesetzt erhdhen, wahrend sie bei den
Privatbanken ununterbrochen, bis auf die Halfte etwa
des friheren Volumens zuriickgegangen sind. So um-
falt heute die Staatliche Postsparkasse rund V3 des
gesamten polnischen Sparkapitals und zieht weiter
Sparkapitalien an sich, wozu noch der Ausbau des
Lebensversicherungsgeschéafts mit der Bindung
weiterer Kapitalien hinzukommt. Noch mindestens
weitere 30% der Gesamteinlagen konzentrieren sich
in den staatlichen Instituten, und zwar in der Landes-
wirtschaftsbank, sodann in der staatlichen Agrar-
bank, in der Akzeptbank und nicht zuletzt in der
Bank Polski. Die Dinge liegen danach so, dal3 die
6ffentliche Hand etwa 70% des ge-
samten fir den Kredit in Frage kom-
menden Kapitals kontrolliert. Bedenkt
man, dalR die Privatwirtschaft auf die Kredit-
gewdhrung seitens der Privatbanken weitgehend
angewiesen ist und dal} diese Privatbanken eine fort-
gesetzte Verminderung des Einlagenbestandes durch-
machen, so ist die SchluRfolgerung leicht zu ziehen.
Eine vom polnischen Bankenverband vorgenommene
Gegenulberstellung der Einlagen in privaten und
offentlichen Banken zeigt, daR der Einlagenbestand
bei den Privatbanken von 1092 Mill. ZI. im Jahre 1930
auf 507 Mill. ZI. bis 1935 zuriickgegangen ist, wahrend
in der gleichen Zeit die Einlagen bei den 6 ffent-
lichen Banken sich von 1,3 Milliarden auf
1,97 Milliarden ZI. erhdhten.

Die Griunde fur diese, fur die Kreditpolitik so
wichtige Entwicklung sind verschiedener Art. Die
offentlichen Banken genieen eine Reihe besonderer
Vergunstigungen in Polen, die ihnen die Arbeitsweise
erleichtern und damit die Mdglichkeit zu besseren
Konditionen geben. Steuerbefreiungen, Befreiung
von einer Reihe von Stempelabgaben und andere
Privilegien gestatten ihnen eine andere Kalkulation
und eine schéarfere Konkurrenz gegenuber den reinen
Privatinstituten. Dazu kommt das Moment gréRerer
Sicherheit infolge der Garantien durch den Staat
oder staatliche Institutionen sowohl fur die Ein-
lagen als auch deren Verzinsung. Endlich mul3 es
eine besondere Anziehung fur die Einleger bilden,
wenn z. B. Kapitalertrdge, die bei der Staatlichen
Postsparkasse anfallen, steuerfrei bleiben und wenn
solche Sparbicher z. T. der Zwangsvollstreckung ent-
zogen sind.

Betrachtet man die Gesamtergebnisse der Ent-
wicklung, so sind sie im groen und ganzen nicht
einmal unbefriedigend, wenn man die strukturellen,
der Kapitalbildung entgegenstehenden Momente in
Polen bertcksichtigt. Im letzten Jahre war sogar

Die Kreditlage in Polen

erstmalig ein starkerer Aufschwung der sonstigen
Einlagen zu verzeichnen, der zum Teil durch die
Auflosung der Thesaurierungsbestdnde hervorge-

rufen sein dirfte, die im Anschluf3 an die Einfihrung
der Devisengesetzgebung eingesetzt hat. Auf diese
Weise sind gréBere Summen den Kreditinstituten
zugeflossen, die der Wirtschaft entzogen waren. Es
sind z. T, aber auch erzielte Gewinne, die bei der
Entwicklung der Einlagen im letzten Jahre ver-
schiedentlich mitgewirkt haben. Wenn man freilich
diese Einlagen- und Sparkapitalgestaltung unter dem
Gesichtspunkt betrachtet, daR sie die Basis fur die
Kredite abgeben, so wird auf den ersten Blick klar,
dall die Grenzen aullerst eng gesteckt sind und damit
die Mdglichkeiten far eine Auf-
lockerung des Kreditmarktes nach
wie vor sehr begrenzt bleiben mussen, auf
Kosten der Wirtschaft, die vorwiegend aus diesen
Quellen gespeist wird und vorlaufig auch weiter
noch gespeist werden soll.

Die Entwicklung der Spareinlagen
(in Mill, z1)
- - Kommun. Kredit- ivat- -

Tente Tlaeke” "Cpmic” Gnoss.  bankary  banen  Insgesamt
1929 173,0 401,6 341,2 1411 26,3 1083,2
1930 253,7 535,0 397,9 180,8 35,8 1403,2
1931 332,2 559,4 350,3 87,4 57,7 1377,0
1932 4448 582,5 309,9 76,1 54,0 1467,3
1933 506,5 570,6 286,4 67,7 56,8 1488,0
1934 624,4 612,1 265,0 81,6 66,0 1649,1
1933 679,3 651,3 261,6 95,3 61,0 1748,5
1936 663,7 640,1 261,9 90,4 52,3 1708,4

*) EinschlicRl. Filialen der Auslandsbanken und Kommunalbanken

Die Entwicklung der sonstigen Einlagen
(in Mill. z1)
Jahres- - ivat- Postspar-

ende PBOETQ II<(| ggg E(tasn bz:: I\</ea rt1 ) kasge Kcs)rS;anl(J.n. Insgesamt
1929 177,4 296,8 878,6 210.6 44,8 1608,2
1930 162,4 274,8 979,4 177,6 47,1 1641,3
1931 190,5 251,1 642,7 177,6 93,9 1305,8
1932 196,4 267,0 567,8 178,0 45,5 1254,7
1933 224,5 275,0 491,8 207,0 44,0 1242,3
1934 187,6 358,0 514,8 233,7 52,5 1346,6
1935 186,3 323,5 524,1 202,4 60,0 1296,3
1936 235,7 455,7 508,5 231,9 80,4 1512,2

*) Einschlie3l. Filialen der Auslandsbanken und der Kommunalbanken

Es ist verstandlich, dall bei solcher Beengung
des Kreditmarktes seitens der kreditgebenden
Institute erschwerte Bedingungen gestellt werden

und dall andererseits aber auch seitens der W irt-
schaft trotz des vorhandenen und vielfach geradezu
dringlichen Bedarfs Bedenken bestehen, einen Kredit
aufzunehmen, weil diese Bedingungen mitunter nicht
annehmbar sind und durch die allgemeine Kalkulation
nicht getragen werden kdénnen. Ein erschwerendes
Moment ist dabei zun&dchst das Problem der
Kreditwiardigkeit; hier bestehen noch Un-
zuldnglichkeiten und Unsicherheiten, die es einem
kreditgebenden Institut nicht ohne weiteres madglich
machen, einen Kredit zu erteilen. Freilich haben
sich auch in dieser Beziehung die Verhdaltnisse schon
wesentlich gebessert; im Geschaftsgebaren hat eine
groRere Soliditat gegenuber friher Platz gegriffen,
die sich z. B. im Riuckgang der Wechselproteste
widerspiegelt. So hat sich der Anteil der
protestierten Wechsel an den insgesamt zur Einlésung
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prasentierten Diskonten von 11,7% im Jahre 1930
und sogar 12,9% im Jahre 1931 auf 5,8% im
Jahre 1935 vermindert, ein Prozentsatz, der sich
letzthin noch weiter zugunsten der Einlésungen auf
etwa 5,2% verbessert hat. Die Kreditsicherheit hat
sich also erhdht, wenngleich noch nicht alle Be-
denken in dieser Beziehung ausgerdumt erscheinen.

Hemmend fir eine Krediterteilung mulR natirlich
auch die Rentabilitdtslage sein, wenn sie
sich auf einem so niedrigen Niveau befindet, wie das
noch bis in die jungste Gegenwart hinein in der
polnischen Wirtschaft der Fall war. Dabei kann auch
die Entwicklung der zuruckliegenden Jahre fur ein
kreditgebendes Institut nicht ohne EinfluR bleiben.
In der Zeit von 1929 bis 1933, also in den Jahren der
Krise, hat sich sowohl die Zahl als auch das Kapital
der Aktiengesellschaften um rund *4 vermindert.
Der Gewinn hat in diesen Jahren kaum die Verluste
zu decken vermocht. Erst seit 1934 ist eine leichte
Besserung festzustellen, die sich seitdem fortgesetzt
hat. Aber es bleibt doch die hemmende Tatsache,
daR 1934 noch 562 Gesellschaften mit einem Verlust
von 150 Millionen abschlossen, wahrend 518 Gesell-
schaften nur 88 Mill. ZI. Gewinn aufwiesen. So vor-
sichtig man solche Bilanzergebnisse auch werten
mul3, so geben sie sicherlich aber die Tendenz der
Entwicklung richtig wieder und uben daher ihren
EinfluR auf die Kredithergabe in einem drosselnden
Sinne aus.

Auf der anderen Seite ist es die Zinsge-
stallung, die der Kreditaufnahme hinderlich im
Wege steht. Polen hat von Anbeginn an ein Zins-
niveau aufzuweisen gehabt, das wohl zu den héchsten
in Mitteleuropa gehoért haben dirfte. So verstandlich
diese Ubererhéhung ausdenbesonderenEigenartendes
polnischen Kapitalmarktes ist, so haben neben den
eigentlichen Ursachen der auRerordentlichen Kapital-
knappheit und der Kreditunsicherheit stark spekula-
tive Momente dabei mitgewirkt, den Zins auf eine
vollig untragbare Hohe hinaufzutreiben. Im Laufe
der letzten Jahre konnten nun zwar zahlreiche Uber-
treibungen beseitigt werden; im ganzen und groR3en
aber blieb das Zinsniveau lUberhéht und der Zinssatz
im Einzelfalle so hoch, dalB er eine aufRerordentliche
Belastung darstellen muf3te. Einer durchgreifenden
Auflockerung des Kreditmarktes steht das Festhalten
an der bisherigen restriktiven, um nicht zu sagen
deflationistischen Politik, wie sie seitens der National-
bank gelbt wird und seit Einfuhrung der Devisen-
bewirtschaftung in vielleicht noch starkerem Male
fuhlbar wird, hemmend im Wege. Auf der anderen
Seite ist man sich der Gefahren bewul3t, die die gegen-
wartige Verfassung des Kreditmarktes fur die private
Wirtschaft bedeutet, die bei eng begrenzten Mitteln
und nicht mehr ausreichenden Produktionsmitteln so-
zusagen mitten in ihrer Aufbauarbeit stecken bleiben

muRte.

Auf die Abstellung dieser Gefahren zielen, im
Rahmen des Mdéglichen, die Reformbestrebungen der
allerjuingsten Zeit. Sie wollen zunédchst eine Zins-
Senkung am Geldmarkt herbeifuhren. So hat der
Banken-Verband bereits mit Wirkung vom 1. Juli
eine ErméaRigung vorgenommen, die im Durchschnitt
yo<d betragen durfte. Danach bonifizieren die dem
Bankenverband angeschlossenen Institute far
provisionspflichtige Rechnung 3,5 %, fir provisions-
freie 3,25%, fur einmoaatliche Einlagen 4%, fiur drei-
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monatliche 5%, fir sechsmonatliche 5,5% und fir
Einlagen auf Sparbuch 4%. Die staatliche Landes-
wirtschaftsbank hat den Zinssatz fur Spareinlagen
von 4 auf 3,5% ermaRigt, fir einmonatliche Einlagen
von 3,25 auf 3%, fir dreimonatliche von 4 auf 3,5%.
Ob und wieweit diese Senkung der Einlagezinsen
Rickwirkungen, auch auf die Sollzinsen haben wird,
ist freilich eine andere Frage, die sich vorlaufig noch
nicht beantworten [aRt. Soweit sich die Dinge heute

schon Ubersehen lassen, durfte allerdings eine
wesentliche Entlastung von dieser Seite noch nicht
so bald zu erwarten sein. Gleichzeitig soll das
Interesse des breiteren Publikums starker auf den

W ertpapiermarkt gelenkt werden, wobei man
durch zuséatzlich und planvoll betriebene Offen-
Markt-Politik eine Renditensenkung nament-
lich auch bei den Staatswerten anstrebt, ein Ziel,
dessen Ansteuerung verstandlich erscheint, wenn
man berucksichtigt, dal die Effektivverzinsung hier
gegenwartig bei 10 und 11% liegt. Wenn man damit
zugleich etwa auch die Absicht verfolgen sollte, die
Bedingungen fir Emissionen privat-
wirtschaftlicher Unternehmen zZu
verbessern, so liegen diese Chancen jedenfalls
noch in weiter Ferne. Dies ist ndmlich ein weiteres
Problem der Kreditversorgung der polnischen W irt-
schaft, weil seit Jahren irgendwelche beachtlichen
Emissionen kaum durchfiithrbar sind, da fir sie keine
Aufnahmebereitschaft vorhanden ist und die Banken

nur wenig Neigung zur Durchfihrung derartiger
Transaktionen — man mochte fast sagen verstdnd-
licherweise — zeigen.

Wenn auch diese neueren Bestrebungen, die
seitens der Regierung nunmehr mit Nachdruck ver-
folgt werden sollen, noch lange keine L6sung des
Kreditproblems bedeuten, so haben sie doch in
Kreisen der Wirtschaft zumindestens die Hoffnung
wieder belebt, dall auch in dieser Beziehung Ver-
suche zu einer Verminderung der Schwierigkeiten
unternommen werden. Man sieht darin zumindestens
eine erstmalige Anerkennung der Bedilrfnisse der
Privatwirtschaft, die lange Jahre hindurch fast ganz-
lich unberiicksichtigt und unbeachtet geblieben sind.
Wie man freilich den akuten Bedarf wird befriedigen
kénnen, 4Rt sich gegenwaéartig nicht tUbersehen. Es
bestehen nicht einmal konkrete Vorschlage hierfir.
Die Moglichkeiten, neue auslandische Kre-
dite zu erlangen, sind noch nicht genugend
konkretisiert, wenngleich man in der Konversion
einer Reihe von Ausladndsanleihen eine Bereinigung
der bisherigen Probleme in diesem Sektor erblickt
und der Auffassung verschiedentlich begegnet, dal
jetzt die Grundlage fur die Weckung eines neuen
Interesses bei auslandischen Glaubigern fur den
polnischen Markt geschaffen worden sei.

Bewertung von Verbindlichkeiten
bei der Einkommen- und Koérperschaltsteuer
Von Regierungsrat Dr. Hoeres, Montabaur

Allgemeines
Der buchfihrende Kaufmann mul3 fir den
Schlufl des Wirtschaftsjahres gemafR § 5 Abs. 1EStG,
das nach den Grundsédtzen ordnungsmafiger Buch-
fuhrung ausgewiesene Betriebsvermdgen ansetzen.
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Fir die Bewertung sind gemaR §8 5 Abs, 1

die im & 6 EStG, festgelegten Bewertungsvor-
schriften zu befolgen. Fir die steuerliche Gewinn-
ermittlung, insbesondere auch fir die Bewertung,

gelten somit grundsatzlich die Bestimmungen des
Handelsgesetzbuches.

Lediglich, soweit 8§ 6 ESItG,
weichende Bewertungsvorschriften
diese maRgebend.

Handelsrechtlich gilt hinsichtlich der
Bewertung der Schulden lediglich die allgemeine
Vorschrift des § 40 Abs. 2 HGB., der zufolge auch
Schulden mit dem Tageswert amBilanz-
stichtage anzusetzen sind.

Fir Aktiengesellschaften gilt dann noch die Be-
stimmung des § 261 ziff. 5 HGB., wonach Anleihen
der Gesellschaft grundséatzlich mit ihrem Rulck-
zahlungsbetrage zu passivieren sind, eine Bestim-
mung, die das am 1. Oktober d, J. in Kraft tretende
neue Aktiengesetz Ubernommen hat (8§ 133 Ziff. 6).

hiervon ab-
enthalt, sind

Steuerrechtliche Bewertungsgrundsatze

Bei der Bewertung der Verbindlich-
keiten ist in umgekehrter Weise wie bei der Be-
wertung der Aktiva zu verfahren. Es gelten also
auch fir Verbindlichkeiten die allgemeinen Be-
wertungsgrundsatze, wie sie im 8 6 ZzZiff. 2 EStG,
niedergelegt sind.

Nach dieser Vorschrift ist das Umlauf-
vermodégen, wozu auch Forderungen gehdéren,
grundsatzlich héchstens mit den Anschaffungs-

kosten anzusetzen. Durch diese Vorschrift soll
erreicht werden, dalR die Besteuerung unreali-
sierter Gewinne vermieden wird. Ist der

Wert am Bilanzstichtage niedriger als der An-
schaffungspreis, so kann gemaR § 6 Ziff, 2 Satz 2 der
niedrigere Teilwert angesetzt werden.
Diese Kannvorschrift wird dann zu einer MuR -
vorschrift, wenn die Ansetzung zum
hoheren Anschaffungspreis den Grund-
sétzen ordnungsmafiger Buchfihrung widersprechen
wirde.

Wahrend unter dem friheren Einkommen-
steuergesetz diese hier nur fir Aktiva gegebenen
Bewertungsgrundséatze, ohne daRR eine entsprechende
Vorschrift fur die Bewertung der Passiva gegeben
war, lediglich sinngeméafl angewandt wurden, hat das
EStG. 1934 jetzt im § 6 Ziff. 3 ausdricklich be-
stimmt, daBR Verbindlichkeiten unter
sinngemafRer Anwendung der Vorschriften
der ziff. 2, also der fiur Forderungen malf-
gebenden Grundséatze zu bewerten sind.

Danach sind Verbindlichkeiten, gleichgultig ob
sie zum Anlage- oder zum Umlaufver-
mdgen gehdren, erstmalig entweder mit den A n -
schaffungskosten oder mit dem hoéheren
T eilw ert anzusetzen.

Wie bei der Bewertung der Aktiva ist auch hier
stets der Zweck der Bestimmung zu beachten, der
zufolge vermieden werden soll, daB unreali-
sierte Gewinne ausgewiesen werden.

Ist somit der T eilw ert der Schuld am Stich-
tag hoher als der Anschaffungswert, so k an n dieser
héhere Wert angesetzt werden. Diese Kann-
vorschrift wird zur MuBvorschrift, wenn die
héhere Bewertung den Grundsdtzen ordnungs-
maRiger Buchfihrung entspricht. Blimich (Kommen-
tar zum EStG., Il. Aufl.,, S. 194) erklart ganz all-

Hoeres, Bewertung von Verbindlichkeiten bei der Einkommen- und Kdrperschaftsteuer

gemein, dalR der hohere Teilwert der Schuld
ausgewiesen werden muf3. ,Dies folgt zwar nicht
aus § 6 ZzZiff. 3 selbst, ergibt sich aber aus der MalR-
geblichkeit der Buchfuhrungsgrundséatze, die den
Ansatz des hdheren Teilwertes einer Schuld ge-
bieten, weil ein nicht verwirklichter
Verlust ausgewiesen werden muR" (Blumich
a. a. 0)).

Falls der Wert der Schuld am Stichtage unter
den Anschaffungskosten liegt, so darf steuerlich
dieser geringere Wert nicht in Ansatz gebracht
werden, da sonst ein nicht realisierter Gewinn zur
Besteuerung kommen wirde.

Verbindlichkeiten aus Vorjahren

Nach der zunéachst fur Aktiva gegebenen Vor-
schrift des § 6 Ziff. 2 Satz 3 EStG, kann der Steuer-
pflichtige bei Wirtschaftsgutern, die bereits am
Schlul? des vorangegangenen Wirtschaftsjahres zum
Betriebsvermdgen gehdrt haben, in den folgenden
Wirtschaftsjahren den Teilwert auch dann ansetzen,
wenn er hoher ist als der letzte Bilanzansatz; es
durfen jedoch héchstens die Anschaffungskosten an-
gesetzt werden. Auf Verbindlichkeiten ubertragen
bedeutet dies, dalR dann, wenn die Verbindlichkeiten
bereits am Schlu3 des vorangegangenen Wirtschafts-
jahres zum Betriebsvermdgen geho6rt haben, der
Teilwert auch dann angesetzt werden darf, wenn er
niedriger st als der letzte Bilanzansatz; min-
destens sind aber die Anschaffungskosten
anzusetzen. Ist somit der Anschaffungspreis einer
Schuld niedriger als der letzte Bilanzansatz, so
darf der letzte Bilanzansatz unterschritten werden.
Hierdurch wird, rein buchmé&Rig gesehen, ein Gewinn
ausgewiesen. Dieser Gewinn stellt aber lediglich
die Ruckgédngigmachung eines in friheren
Jahren ausgebuchten, noch nicht verwirklichten Ver-
lustes dar. Wie ausgefuhrt, mussen bei Voll-
kaufleuten derartige noch nicht verwirklichte Ver-
luste im Gegensatz zu den nicht verwirklichten
Gewinnen bereits vor ihrer Realisierung aus-
gewiesen werden.

Die sinngemaRe Anwendung der Vorschriften
des 8§ 6 ziff. 2 auf Verbindlichkeiten fuhrt somit
dazu, dall da, wo eine niedrigere Bewertung
von Aktiven zugelassen ist, eine hdhere Be-
wertung der Passiven in Frage kommt und dalR um-
gekehrt dann, wenn eine héhere Bewertung der
Aktiva zuldssig ist, eine niedrigere Bewertung
der Passiva zuldssig istt Unter ste Bewertungs-
grenze der Passiva ist nicht der letzte Bilanzansatz,
sondern sind die Anschaffungs kosten,

Anschaffungskosten bei Verbindlichkeiten

Unter den Anschaffungskosten sind die
Kosten des entgeltlichen Erwerbes einschliel -

lich aller Nebenkosten zu verstehen.

Bei Verbindlichkeiten tritt an die Stelle der
Anschaffungskosten der Verfligungsbetrag,
das ist der Reichsmarkgegenwert, Uber den der

Schuldner bei Eingehen der Verbindlichkeit ver-
figen konnte. Es ist der Betrag, der dem Schuldner
nach Abzug aller Schuldbeschaffungs-
kosten zur Verflgung steht.

Nach der Rechtsprechung des RFH. vom 19. 12.
1928 — VI A 1630/28 — (RStBIl. 29 S. 139) und vom
25.4.1934 — V IA 909/33 — (RStBI. 34 S. 945) soll die

Bewertung mit dem Anschaffungspreise dazu fuhren,
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daR das ganze Anschaffungsgeschaft den Gewinn
unberdhrt 1&aBt. Hiernach muR3 als Anschaffungspreis
einer Verpflichtung der Geldbetrag angesehen
werden, der dem Steuerpflichtigen nach Abzug aller
Unkosten zur Verfigung steht. Nur bei dieser Auf-
fassung wird der Erfolg erzielt, daR die Aufnahme
der Schuld den Bilanzgewinn zunachst unberihrt

lant.

Der Absetzung fur Abnutzung bei
Anlagegegenstidnden entspricht bei langfristigen Ver-
pflichtungen eine Verteilung des Unterschieds
zwischen Anschaffungspreis und Nennwert der
Schuld auf die Dauer der Laufzeit, Diese Mdglich-
keit der wunterschiedlichen Behandlung zwischen
Anschaffungspreis und Nennbetrag ist namentlich
von Bedeutung beim Damnum (Disagio, Darlehns-
abgeld). Das Damnum kann von den buchfihrenden
Steuerpflichtigen auf die voraussichtliche Laufzeit
des Darlehns verteilt werden. Wie hierzu der RFH.
im Urteil vom 19, 12. 1928 — VI A 1630/28 —
(RStBI. 29 S. 139) ausfuhrt, wird bei gleichbleibenden
wirtschaftlichen Verhéaltnissen der Unterschied
zwischen dem Werte der Schuld und ihrem Nenn-
betrag im Verhéltnis der Zeit seit der Darlehns-
aufnahme bis zum Bilanzstichtag abnehmen; tritt in-
zwischen eine Kreditverteuerung ein, so wird sich
das Darlehnsgeschaft als vorteilhaft, tritt eine
Kreditverbilligung ein, so wird es sich als nachteilig

darstellen. ,Dem Grundsatz, unrealisierte Gewinne
nicht, wohl aber unrealisierte Verluste zu berick-
sichtigen, entspricht es", so wird dort ausgefihrt,

.wenn die Differenz zwischen dem Anschaffungs-
preis und dem Nennwert auf die Jahre der Laufzeit
des Darlehns im allgemeinen gleichmé&Rig verteilt,
aber im Falle der Verbesserung der Kreditbedingun-
gen der hdhere negative Wert der Schuld eingesetzt
wird." Auch hier kann dann die Bewertung mit dem
Teilwert erfolgen.

Reinhardt vertritt (Buchfihrung,

Steuern, S. 175) den Standpunkt,
lassig ist, das Abgeld

Bilanz und
dal es nicht zu-
im Zeitpunkt der Aufnahme
der Schuld voll als Betriebsvermdégensminderung
zu behandeln, daR vielmehr die Betriebsvermdgens-
minderung auf die Laufzeit des Darlehns gleichmé&aRig
verteilt werden muR. Nach Reinhardt (a. a. O.
S. 176) sind auch Aufwendungen, die als Provi -
sionen, Stempelgebihren, Grund -
buchkosten und dgl. bei der Darlehns-
aufnahme anfallen, wenn sie erheblich
sind ebenfalls nicht im Jahre der Aufwendung des
Darlehns voll als Betriebsvermdgensminderung zu
behandeln, sondern auf die Laufzeit des Darlehns
gleichmaRig zU verteilen.

Falls die Schuld oder ein Telil
Erreichung des urspringlich vereinbart gewesenen
Tilgungszeitpunktes zurickgezahlt wird, so wirkt
diese vorzeitige Zurtckzahlung auch auf die Posten
.Darlehnsbeschaffungskosten",und ,Darlehnsabgeld".
"Diese beiden Besitzposten mussen stets in dem Ver-
haltnis vermindert werden, in dem sich der Schuld-
posten vermindert" (Reinhardt a. a. 0. S. 177).

davon vor

Teilwert von Schulden

Da Verbindlichkeiten statt mit dem An-
schaffungspreis auch mit dem T ei 1w er t angesetzt
werden kodnnen, ist zu untersuchen, wie der Teil-
wert von Verbindlichkeiten zu ermitteln ist.
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Zur Ermittlung des Teilwertes ist zu fragen, wie
viel das Unternehmen im ganzen flir jemand, der es
iUbernehmen und fortfihren will, mehr wert sein
wirde, wenn die in Frage kommende Verbindlichkeit
nicht bestehen wiirde.

Grundséatzlich ist davon auszugehen, dal3 der
Teilwert einer Schuld bei normalen Verzinsungs-
und Ruckzahlungsbedingungen dem Nennbetrag
entspricht. Auch bei wunverzinslichen kurz-
fristigen Schulden, insbesondere bei Waren-
schulden, wird im allgemeinen der Teilwert sich mit
dem Nennwert decken.

Wenn es sich dagegen um betagte, befristete,
unverzinsliche oder ungewdhnlich niedrig verzins-
liche langfristige Schulden handelt, kann man
davon ausgehen, dall ein Kaufer des ganzen Unter-
nehmens derartige Schulden nicht mit dem Nenn-
betrag, sondern mit einem niedrigeren Betrag be-
werten wird.

Der Teilwert wird hier also zumeist unter dem
Nennbetrag liegen. Gleichwohl kann hier der
niedrigere Teilwert nicht immer angesetzt werden,
sondern gemafl den obigen Ausfuhrungen nur dann,
wenn er iber dem Anschaffungspreis liegt. Falls
der Teilwert der Schuld dagegen unter dem An-
schaffungspreis derselben liegt, kann nicht unter den
Anschaffungspreis gegangen werden, denn das
wirde den nicht zuldssigen Ausweis eines noch nicht
realisierten Gewinnes bedeuten.

Die hohe Verzinsung einer Schuld begrindet
fur sich allein nicht die Zulassigkeit des Ansatzes
eines vom Nennwert abweichenden hoheren Teil-
wertes der Schuld. Zu dieser Frage fuhrt Reinhardt
(a. a. O. S. 185) aus, dalR es Unternehmen gibt, die
eine Erhdhung des Teilwertes einer Schuld auch
damit begrinden, daR der Zinssatz flur diese
Schuld hdher sei als der Zinssatz, der nach den
ZinssenkungsmalRnahmen der Reichsregierung heute
Ublich sei Diese Unternehmen meinen, der
Unterschied, der sich aus der Hohe des verein -
barten und des heute Ublichen Zinssatzes fur
den Rest der Laufzeit des Darlehns ergebe, kdnne
dem unter Schulden stehenden Bilanzansatz hinzu -
gesetzt werden. Die sich danach ergebende Summe
sei der heutige Teilwert. Wie Reinhardt ausfihrt
(a. a. 0.), ist diese Meinung falsch, denn Zinsen sind
laufende Betriebsvermdgensminderungen, die in
keinem Fall friher als in demjenigen Zeitpunkt, in
dem sie féallig sind oder entrichtet werden, als Be-
triebsvermdgensminderung wirksam werden durfen.

,Ist der Zinssatz fiur vorhandene Darlehen
hoher als heute tblich, so ist in HOhe
des kunftig vorkommenden Unterschieds-
betrages begriffich keineswegs ein
nicht verwirklichter Verlust und
in keinem Fall die Voraussetzung flur die
Erhéhung des Teilwerts der Schuld
gegeben" (Reinhardt a. a. 0.).

Hinsichtlich der Bedeutung des Nennwertes
bei Bewertung der Schulden nehme ich im Ubrigen
Bezug auf meine Ausfuhrungen uber ,Die Behand-
lung von Forderungen und Schulden bei der Ein-
heitsbewertung und Vermdégensteuer" in dieser Zeit-
schrift, XXXV. Jahrg. S. 101/104.

Wenn die dortigen Ausfuhrungen auch unmittel-
bar nur fur die Bewertung nach dem Reichs-
bewertungsgesetz — also insbesondere fur die Ver-
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mdgensteuer — Geltung haben, so wird man doch
den Grundgedanken dieser Ausfiihrungen, dal nam-
lich die Bewertung mit dem Nennbetrag
bei Schulden noch weit hdufiger wie bei Forderungen
die Regel bildet, von der nur in besonderen
Ausnahmefallen abzuweichen ist, auch fir
das Gebiet der Einkommensteuer als wirksam be-
trachten miussen. Man wird also die dort zum
Reichsbewertungsgesetz ergangene Rechtsprechung
insoweit auch fur die Einkommensteuer als wichtig
ansehen missen, wonach bei Schulden nicht etwa
in allen Fallen zu prifen ist, ob sie mit dem Nenn-
wert anzusetzen sind, dalR vielmehr ein Abweichen
von der Regel nur in Ausnahmefallen zuléssig
sein soll.
Auch auf die Ausfuhrungen dieser Abhandlung
die Bewertung von Schulden und R Uck-
stellungen far drohende Verbind-
lichkeiten und Haftungsmaoglich-
keiten (a. a. O. S. 107/108) kann Bezug genommen
werden, da fir das Gebiet der Einkommensteuer im
wesentlichen dieselben Grundsétze Geltung haben.
Im folgenden soll die Schuldenbewertung in be-
sonders gelagerten Féallen noch betrachtet werden.

Uber

Bewertung von Sachwertschulden

Sachwertschulden stellen Schulden dar,
die nicht auf einen bestimmten Geldbetrag, sondern
auf eine bestimmte Menge von Sachwerten (z. B.
Kohle, Kali, Roggen, Zucker) lauten.

Ist der Schuldner einer derartigen Sachwert-
schuld berechtigt, die Schuld durch Anleihe-
stucke (z. B. eine Kalischuld durch Kalianleihe-
stiicke) abzudecken, so kann er nach einem Urteil
des RFH. vom 24. 1. 1933 — | A 200/32 — (RStBI. 33
S. 230) die Schuld unter dem Nennwert mit dem ge-
ringeren Borsenkurse der Anleihesticke auch dann
bewerten, wenn er sich die Anleihestiicke zur Ab-
deckung der Schuld erst erwerben muR. Den Telil
der Schuld, fur deren Tilgung er bereits Anleihe-
stiicke besitzt, kann er mit dem Buchwert der
Anleihestiicke einsetzen. Falls jedoch der Schuldner
nach den Darlehnsbedingungen der Glaubigerbank
keinen Rechtsanspruch darauf hat, die Schuld durch
Hingabe von Anleihesticken zu tilgen, so kann er
die Schuld nicht mit dem geringeren Boérsenkurs der
Anleihesticke am Bilanzstichtag bewerten; dies
kann er auch dann nicht, wenn die Glaubigerbank
langere Zeit hindurch tatséachlich die Entrichtung der
Tilgungsraten mit Anleihesticken gestattet hat.
Zur Ermittlung des Teilwertes einer Sach-
wertschuld ist der jeweilige Marktpreis
der in Frage kommenden Sachwerte zu ermitteln.

Wie dabei im einzelnen zu verfahren ist, hat der
Reichsfinanzhof in einem Urteil vom 13. 2. 1935 —
I A 34/34 — (RStBI. 35 S. 890) erlautert. Nach den
Ausfuhrungen dieses Urteils fuhrt zu einer einwand-
freien Ermittlung des Teilwertes einer Sachwert-
schuld, die in bestimmten jahrlichen Raten in bar
zu tilgen ist, wobei fur die Berechnung der jeweiligen
Tilgungsrate die Marktnotierung des Sachwertes am
Tilgungstage malRgebend ist, nicht die Zugrunde-
legung der Marktnotierung am jeweiligen Bilanz-
stichtag, sondern die eines Durchschnittes
dieser Notierungen innerhalb eines
langeren Zeitraumes, etwa innerhalb des
Halbjahres vor wund des Halbjahres nach dem
jeweiligen Bilanzstichtag.
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Von praktischer Bedeutung ist noch der Hinweis
dieser Entscheidung, daR der Grundsatz der Ab-
hangigkeit der Steuerbilanz von der Handelsbilanz

bedingt, dall derartige Sachwertschulden in der
Steuererdffnungsbilanz — z. B. der steuerlichen
Fusionserodffnungsbilanz — einer Gesellschaft mit

keinem niedrigeren Betrag angesetzt werden dirfen,
als in der entsprechenden Handelsbilanz der
Gesellschaft und daR ihr Wertansatz in den folgen-
den Steuerbilanzen nur insoweit erhoht werden darf,
als hierdurch nicht der Ansatz in der entsprechenden
Handelsbilanz tberschritten wird.

Bewertung von Pfandbriefschulden

Pfandbriefschulden sind zumeist Wahl-
schulden. Bei ihnen hat der Schuldner die
W ahl, die Tilgung in Geld oder in Pfandbriefen vor-
zunehmen. Vielfach liegt der Sachverhalt so, dal3 der
Darlehnsnehmer von der Hypotehkenbank ein Hypo-
thekendarlehn erhéalt, das ihm aber nicht in bar,
sondern in Pfandbriefen der Hypothekenbank ge-
wahrt wird. Durch VeraduRerung der Pfandbriefe
verschafft sich der Empfanger dann das bendétigte
Bargeld.

Als Teilwert der Schuld ist hier regelmé&aRig der
Betrag anzusehen, den der Schuldner aufwenden
muRte, um die zur Rilckzahlung des Darlehns er-
forderlichen Pfandbriefe sich zu verschaffen.
Schwierigkeiten und Unkosten des Schuldners bei
Beschaffung des zum Ankauf der Pfandbriefe er-
forderlichen Geldes haben keinen EinfluR auf die
Bewertung.

Bei mehreren Tilgungsmdglichkeiten richtet sich
sonach der Wert einer Schuld stets nach der
Tilgungsmaoglichkeit, die die geringeren Aufwen-
dungen erfordert. Auch hierbei sind jedoch stets
die Vorschriften (Uber die Mindestbewertung zu
beachten. Der Schuldner darf somit bei Bilanzie-
rung derartiger Verpflichtungen unrealisierte Ge-
winne oder Verluste ausweisen, jedoch mit der Ein-
schrankung, dall mindestens immer die Anschaffungs-
kosten der Pfandbriefschuld passiviert werden
mussen; die Schuld darf also nicht unter dem An-
schaffungspreis passiviert werden, selbst wenn der
Teilwert der Schuld niedriger ist.

Bewertung von Sperrmarkschulden

Mit Genehmigung der Devisenstelle kdnnen
Auslédnder aus ihren Sperrmarkguthaben an Inldnder
Darlehen ausgeben. Bei derartigen Sperrmark-
darlehen braucht der Empfanger zumeist nur einen
niedrigeren Betrag zurickzugeben, als er erhalten
hat, wogegen er sich verpflichtet, in bestimmter
Weise das Darlehen zu benutzen.

Bei Behandlung des Gewinns, der dem Darlehns-
nehmer durch die Verpflichtung der Ruckzahlung
eines niedrigeren Betrages als des empfangenen
zuwachst, ist zu unterscheiden, ob es sich um ein
Darlehen handelt, dessen Aufnahme einem betrieb-
lichen Vorgang dient, oder ob die Darlehnsaufnahme
keinen zur Betriebsausuibung gehdrenden Vorgang
darstellt. Im letzteren Fall berihrt der erzielte Ge-
winn Uberhaupt nicht das Einkommen, sondern er
bildet eine das Einkommen nicht beruhrende Ver-
mdgensmehrung.

Anders ist die Rechtslage bei einem betrieb-
lichen Darlehen. Wie in einer Abhandlung in der
Deutschen Steuerzeitung vom 30. 5. 1936 (Eildienst
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Nr. 22) ausgefuhrt wird, kann hier der Grundgedanke
der Schuldenbewertung, der Bilanzansatz des bei
Aufnahme der Schuld zugeflossenen Betrags, keine
Geltung haben, da sich hier aus dem ganzen Ge-
schaft ergibt, dalR der Gewinn schon verwirklicht ist,
wenn mit dem Geschaft kein irgendwie besonders
zu bericksichtigendes Risiko verbunden ist. Der
Verfasser bildet folgendes Beispiel: Ein Inlander
erhalt ein Darlehen in H6he von 100000 M gegen
die Verpflichtung, 70 000 M zuriickzuzahlen und den
ganzen Betrag von 100000 M zur Errichtung eines
Gebaudes zu verwenden. Dann darf, wie der
Verfasser hervorhebt, die Schuld nicht hoher
als mit 70000 M bewertet werden, denn hdher
als mit 70000 M ist das damit verbundene
Risiko nicht zu bewerten, Dem buchméaRigen Gewinn
von 30 000 M steht die mit dem Darlehnsgeschaft
ibernommene Bauverpflichtung gegenuber. Hier wird
man, wie der Verfasser ausfihrt, die Wegsteuerung
eines Teiles des Baukapitals durch die Einkommen-
steuer in der Weise vermeiden und den Buchgewinn
dadurch ausgleichen kénnen, dalR man den Ansatz
der Bauverpflichtung mit 30000 M — in Hohe des
Buchgewinns — steuerlich zuldaRt. In Hohe dieses
Betrages kdonnte eine Ruckstellung unter den Passiven
angesetzt werden. Im einzelnen schlagt der Verfasser
folgenden Weg vor: ,Mit Fertigstellung des Baues
verliert diese Ruckstellung von 30000 M ihre Be-
rechtigung und mufl abgebucht werden. Streng ge-
nommen mufite sie Uber Gewinn- und Verlustkonto
abgebucht werden. Das wiurde den Gewinn des be-
treffenden Jahres um 30000 M erhdéhen und zu einer
teilweisen Wegsteuerung des Kapitals fuhren. Es wird
daher im Hinblick auf die Grundsatze, wie sie der
Reichsfinanzhof beziglich der Behandlung der Bau-
kostenzuschusse bei

Bauunternehmern in einem
Urteil vom 23. 6. 1933 — VI A 28/31 — und vom
21. 12, 1933 __ I A 309/32 — entwickelt hat

(RStBI 33 S. 1143, 34 S. 394), steuerlich nichts da-
gegen einzuwenden sein, wenn die Ruckstellung Uber
das Neubaukonto abgebucht wird. Bei einem solchen
Verfahren betrdgt der Anfangswert des hergestellten
Gebaudes nicht 100 000 M, sondern nur 70 000 M.
Nur von diesem Betrag kdnnen dann Abschreibungen
fur Abnutzung oder fur Wertminderung in den folgen-
den Jahren vorgenommen werden.” Der hier ge-
wiesene Weg durfte eine praktisch brauchbare
Lésung zur Behebung der sich sonst bei derartigen
Tatbestdanden ergebenden Unbilligkeiten sein.

Behandlung von Schulden bei Sanierungsmafinahmen

Bei der Einkommensteuer ist der durch Verzicht
der Glaubiger eines Unternehmens auf ihre Forde-
rungen oder auf einen Teil ihrer Forderungen sich
ergebende Sanierungsgewinn nicht steuerpflichtig,
. eich bei einem derartigen Glaubigerverzicht
um einen aulBerbetrieblichen Vorgang handelt. Der
durch den Glaubigerverzicht erlangte Vermdégens-
vorteil wird somit angesehen wie eine Einlage,
die der Unternehmer aus seinem Privatvermdégen in
den Betrieb einbringt.

wptl

Werden trotz Sanierung oder trotz eines Zwangs-
verileichs zunachst erlassene Schulden
spater bezahlt, so kénnen diese Zahlungen logischer-
weise nicht als Betriebsausgaben anerkannt werden;
sie sind vielmehr nach einem Urteil des RFH. vom
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15. 2. 1933 — VI A 558/31 — (RStBI. 33 S. 734) als
Entnahmen zu behandeln, die dem steuerpflich-
tigen Gewinn zuzurechnen sind. Auch dann sollen
derartige spéatere Zahlungen nicht als Betriebsaus-
gaben anerkannt werden, wenn sie in Rucksicht auf
Wiederherstellung geschéftlichen Ansehens und des
Kredits erfolgen. Nur dann will ausnahmsweise der
Reichsfinanzhof derartige nachtragliche Ausgaben als
Betriebsausgaben anerkennen, wenn bei dem
fruheren Glaubigervergleich ein Glaubiger sich eine
weitergehende Sonderstellung Vorbehalten hatte, In
diesem Fall muR der betreffende Schuldbetrag in der
Eroffnungsbilanz des in anderer Form fortgesetzten
oder des neuen Betriebes des Kaufmanns passi-
viert werden.

Grundsatzlich ist davon auszugehen, dalR, wenn
erlassene Schulden spater gleichwohl vom Betriebs-
inhaber gezahlt werden, dann hierfir GUberwiegend
persdnliche Griunde ausschlaggebend waren, die
den Betrieb nichts angehen, Verzichten im Rahmen
einer Sanierung die Glaubiger auf einen Teil ihrer
Forderungen nur gegen die Zusage des Schuldners,
bei hinreichendem Gewinn in spateren Jahren einen
bestimmten Teil des Gewinns zur Tilgung der zu-
néachst erlassenen Forderung zu verwenden und stellt
der Betriebsinhaber demgemdR Besserun gs-
scheine aus, so bilden die Besserungsscheine
gemal dem Urteil des RFH. vom 15. 2. 1933 (RStBI.
33 S. 734) wirtschaftlich nichts anderes als ein Ver-
sprechen auf eine Beteiligung an kinftigen Ge
winnen, Eine derartige Beteiligung ist nicht
passivierbar. Entsprechend bedeuten fir den
Aussteller der Besserungsscheine diese auch ein-
kommensteuerlich nur eine Verfigung uber einen iei
des von ihm von der Zukunft erhofften Gewinnes.
Eine derartige Verfigung bildet aber keine Betriebs-
ausgabe, sondern eine private Verflgung von m
kommen. Die spéateren aus dem Gewinn entnommenen
Zahlungen an die Inhaber der Besserungsscheine

bilden daher keine gewinnmindernden Betriebsaui-
wendungen.
Wenn nach einem Vergleich der bisherige

Gemeinschuldner vorkonkursliche Schu lden
erfullt, so sind darin wegen der Unterbrechung des
Zusammenhanges zwischen dem alten Betrieb des
Schuldners und seinem neuen Geschéft in der Regel
Privatentnahmen zu erblicken. Ausnahms-
weise sollen derartige Zahlungen bei unmittel-
barem Zusammenhang mit Geschéaftsvorfallen
des neuen Betriebes aber auch Geschéaftsausgaben sein
konnen; in letzterem Fall muR der Schuldner bei der
Uebernahme der Schuld den geschuldeten Betrag
passivieren. Um die Einheitlichkeit der steuer-
lichen Behandlung von Einzelpersonen und Kapital-
gesellschaften zu erzielen, hat das Koérperschaftsteuer-
gesetz 1934 im § 11 Ziff. 4 eine neue Steuerbefreiungs-
vorschrift erhalten, der zufolge von der Kérperschaft-
steuer befreit sind, ,Vermdgensmehrungen, die da-
durch entstehen, dalR Schulden zum Zweck der Sanie-
rung ganz oder teilweise erlassen werden

Auch hinsichtlich der nachtraglichen Tilgung von
Schulden, die bei einer Sanierung erlassen worden
sind, gelten daher jetzt fur Kapitalgesellschaften die-
selben Grundséatze wie fur Einzelpersonen.
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Bewertung von Aufwertungsschulden

Hinsichtlich der Behandlung aufgewerteter
Forderungen und Schulden nehme ich Bezug auf meine
Abhandlung ,Die Behandlung aufgewerteter Forde-
rungen und Schulden bei der Einkommen- und Kdrper-
schaftsteuer® in dieser Zeitschrift, XXXII. Jahrg.,
S. 493 ff.

In Ergdnzung dieser Ausfihrungen seien aus der
neueren Rechtsprechung nur folgende Gesichtspunkte
noch hervorgehoben:

Bei Aufwertungsschulden ist es grundsatzlich zu-
lassig, auch noch bei spateren Veranlagungen von der
Bewertung zum Nennwert zur Bewertung mit dem
Teilwert Uberzugehen. Die Mdglichkeit des Ansatzes
einer aufgewerteten Schuld anstatt zum Nennwert mit
dem Barwert gewinnt besondere praktische Bedeutung
bei der Bewertung aufgewerteter Pfandbrief-
darlehen. Wie der RFH. in einem Urteil vom
16. 8. 1934 — VI A 1997/32 — ausfiuhrt, bedeutet der
Ansatz der Schuld mit dem Barwert nichts anderes,
wie der Ansatz der Schuld zum gemeinen Wert, da
der gemeine Wert einer Schuld demjenigen Betrage
gleichzuachten ist, mit dem der Schuldner seine Ver-
pflichtungen ablésen kann.

Der Grundsatz, dall die Aufwertung das Ein-
kommen nicht berihren darf, betrifft im Ubrigen
lediglich die Aufwertung selbst und ihre etwaigen Ver-
anderungen. Dagegen betrifft er nicht auBRerhalb
der Aufwertung liegende Umstande; er gilt daher ins-
besondere dann nicht, wenn die aufgewertete Forde-
rung oder Schuld aus anderen Grinden wegfallt.

Wenn jemand z. B. eine Forderung deshalb nicht
bilanziert hat, weil er die Schuld nicht als entstanden
ansah, so kénnen auf derartige Forderungen, bei denen
die Frage der Aufwertung Uberhaupt nicht
streitig ist, auch die hierfur geltenden Grundsétze
nicht Anwendung finden.

So handelte es sich in einem durch Urteil vom
20. 4. 1933 — VI A 1500/32 — entschiedenen Tat-
bestand um die Frage, ob der durch Rickzahlung einer
aufgewerteten Hypothekenschuld mit Pfandbriefen
entstandene Gewinn der Einkommensteuer unterlag.
Bei Ruckzahlung des Darlehens waren die Pfand-
briefe zum Nennwert angerechnet worden. Der Dar-
lehnsschuldner hatte diese Pfandbriefe aber zu einem
erheblich unter dem Nennwert liegenden Kurse er-
worben und es war nun strittig, ob dieser Unter-
schiedsbetrag zwischen Anschaffungspreis und Nenn-
wert der Einkommensbesteuerung unterliege, Der
Reichsfinanzhof bejahte diese Frage unter Hinweis
darauf, daR es sich hier um auBBRerhalb der Auf-
wertung liegende Umstadnde handele,

Hingewiesen sei noch auf das Urteil des RFH.
vom 17. 10. 1929 — | A a 35/29 — (RStBI. 29 S. 611),
wonach Gesellschaften, die ihre Aufwertungsschulden
noch nach den Werten an den jeweiligen Bilanzstich-
tagen einsetzen kdnnen, nicht an den Barwert im
Sinne des Art. 21 DurchfVO. gebunden sind; sie
diurfen den Teilwert in Ansatz bringen,

Bewertung von Burgschaftsverpflichtungen

Bei BUrgschaftsschulden ist nur die
tatséchlich durch die Burgschaft tbernommene Last
in Ansatz zu bringen. Es ist also der durch Schéatzung
zu ermittelnde Wert des Ruckgriffsrechtes
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des Birgen gegen den Hauptschuldner vom Nennwert
der Birgschaftsschuld zu kiurzen. Mt der Frage, wie
hierbei buchtechnisch zu verfahren ist, hat sich der
RFH. in einem Urteil vom 4, 12, 1935 — V| A 846/35 —
(RStBI. 36 S. 316) befal3t. Hiernach sind Birgschafts-
verpflichtungen so zu bilanzieren, dalR die Verpflich-
tung unter die Passiva und das Ruckgriffsrecht unter
die Aktiva aufgenommen wird. Dies soll sich ertbrigen,
wenn einVerlust aus derBurgschaft unzweifelhaftnicht
eintreten wird. Falls der Kaufmann diese Regel nicht
beachtet, so wird die Biurgschaft als nicht zum
Betriebsvermdgen gehdrend behandelt, in welchem
Falle dann auch die durch die Bilrgschaft entstehen-
den Ausgaben nicht abzugsfahig sind. Das soll ins-
besondere dann gelten, wenn bei Aufstellung der
Bilanz die Ruckgriffsrechte aus der Birgschaft nicht
mehr vollwertig waren. Nicht erforderlich soll dabei
sein, dalR der Hauptschuldner bereits zahlungsunféhig
war; es genugt, dal die HOhe seiner sonstigen
Schulden auf eine ersatzlose Inanspruchnahme aus
der Biurgschaft ganz oder teilweise schlieRen laft.
Hervorgehoben sei noch, dalR entsprechendes auch
bei Gesamtschuldverhé&altnissen fur die
Beziehungen der Gesamtschuldner untereinander gilt.

Verbindlichkeiten in ausléandischer Wéahrung

Hinsichtlich der steuerlichen Behandlung von
Wahrungsschulden weise ich zunéchst auf die bereits
hieriber in dieser Zeitschrift verdffentlichten Abhand-
lungen hin. Behandelt ist diese Frage bereits in
meiner Abhandlung udber ,Steuerliche Behandlung
von Forderungen und Schulden in auslandischer Wah-
rung" im Bank-Archiv, XXXIIl. Jahrg., S. 341 ff. —
die Ausfihrungen dieser Abhandlung sind jedoch teil-
weise Uberholt, da sie die Rechtslage unter dem
friheren Einkommensteuergesetz wiedergeben — und
in der Abhandlung von Werthern's tUber ,Die bilanz-
méaRige Behandlung von Wé&hrungsforderungen und
Wahrungsschulden nach dem neuen Einkommen- bzw.
Kodrperschaftsteuergesetz" im Bank-Archiv, XXXIV.
Jahrg., S. 248 ff. Dieser Artikel setzt sich erstmalig
mit den Fragen auseinander, die sich bei Behandlung
der Auslandsschulden unter dem neuen Einkommen-
steuergesetz ergeben.

Unter Wahrungsschulden sind Schulden zu ver-
stehen, die in auslandischer Wéahrung oder zum Kurs
einer auslandischen Wahrung zu erfillen sind.

Wahrungsschulden sind grundsétzlich
wie andere Verbindlichkeiten zu be-
werten.

Wie die Veranlagungsrichtlinien 1937 unter BV 4
Abs. 2 hierzu ausfuhren, muR mindestens der Betrag
in Reichsmark angesetzt werden, der dem Steuer-
pflichtigen als Gegenwert zugeflossen ist, ,Wenn in-
folge einer Verdnderung der ausladndischen Wé&hrung
der Wert dieser Schuld sinkt, so darf die Schuld
bis zur Erfullung oder Ablésung nicht niedriger be-
wertet werden als mit dem zugeflossenen Gegenwert.
Steigt infolge einer Wahrungsédnderung der Wert
der Schuld, so ist der Schuldner steuerlich berechtigt
(und im Rahmen der ordnungsméfigen Buchfihrung

verpflichtet), den hdéheren Teilwert anzusetzen.
Zur Berechnung des Teilwerts kann der Steuer-
pflichtige von dem Devisenkurs, bei Schwankungen

der Devisenkurse von dem Durchschnittskurs der
Monate, die auf den SchluR des Wirtschaftsjahres
folgen, ausgehen.”
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Die Veranlagungsrichtlinien geben hierfar
folgende Beispiele:
A. Im Laufe des Jahres 1932 ist eine
Schuld in H6he von 100 000 $ auf-
genommen worden, Kurs 4,20. Zu-
geflossener Betrag 420 000 RM
Kurs des Dollars am 31. 12
1932: 4,20,
Bilanzansatz fiir den 31. 12
1932 s 420 000 RM
Kurs des Dollars am 31. 12.
1933: 2,69,
Bilanzansatz fir den 31. 12
1933 e, 420 000 RM
Kurs des Dollars am 31. 12.
1934: 2,485,
Bilanzansatz fir den 31. 12.
1934 e, 420 000 RM
B, Im Laufe des Jahres 1933 ist eine
Schuld in Hohe von 100 000 $ auf-
genommen worden, Kurs 2,40. Zu-
geflossener B etra g .ccoceeeevieveeeeninnen. 240 000 RM
Durchschnittskurs des Dollars fir
den 31. 12. 1933 (nach den Kursen
der Monate Januar bis Marz
1934): angenommen 2,70,
Bilanzansatz fir den 31. 12
1933 270 000 RM
Kurs des Dollars am 31. 12
1934: 2,485.
Die Schuld kann mit dem
Tageskurs angesetzt werden.
Der Ansatz liegt Uber dem Be-
trag, der in 1933 zugeflossen
ist, aber unter dem vorjahrigen
Bilanzwert.....ccooiiiiieeieieeieeiiinnn, 248 500 RM

Bei einem weiteren Sinken des Kurses ist ein
Heruntergehen unter den Betrag von 240 000 RM
nicht zuléassig.

Hieraus ist ersichtlich, dal der Teilwert einer
Wéahrungsschuld sich erhéht, wenn der Kurs der aus-
landischen Wé&hrung steigt, und dalR der Teilwert
einer Wéahrungsschuld sich vermindert, wenn der
Kurs der auslandischen Wahrung fallt. Erh6ht sich
der Teilwert einer Schuld, so entsteht dadurch ein
nicht verwirklichter Verlust, Vermindert sich der
Teilwert einer Schuld, so entsteht dadurch ein nicht
verwirklichter Gewinn, soweit die Verminderung die
Anschaffungskosten unterschreitet. Ist sonach die
Wéahrung seit Aufnahme der Schuld gesunken, so
muf3 gleichwohl als augenblicklicher Wert der Schuld
der urspringliche Verfigungsbetrag angesetzt werden,
da eine Bewertung unter dem Verfigungsbetrag zur
Ausweisung eines noch nicht verwirklichten Ge-
winnes fuhrt, was nach dem oben Ausgefuhrten
unzuléssig ist. _

Ein Wéahrungsgewinn darf sonach steuerlich erst
dann erfalBt werden, wenn er verwirklicht
worden ist. Die Frage, wann eine Gewinnver-
wirklichung gegeben ist, ist bei Wa&ahrungs-
schulden haufig nicht einfach zu entscheiden.
iStets dann ist bei Valutaschulden der Gewinn
realisiert, wenn an Stelle der Valutaschuld eine
niedrigere Reichsmarkschuld tritt, da eine Reichs-
markschuld nicht héher zu bewerten ist, als ihrem
Nennbetrag entspricht.
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Auch dann, wenn Waren oder Forderungen gegen
Geldforderungen umgesetzt sind, liegt Realisierung
vor. Wie Blimich (Kommentar zum EStG., Il. Aufl.,
S. 196) hervorhebt, ist der Zusammenhang der
Schulden mit den einzelnen Geschéaftsvorfallen
nicht zu untersuchen — auch nicht bei Waren-
schulden —, vielmehr ist jede Schuld — ebenso wie
jedes Aktivum — fiur sich zu betrachten, und es kann
keinen Unterschied fur die Behandlung machen, ob

die Schuld aus einer Darlehnsaufnahme oder aus
einer Warenlieferung herrithrt. Falls die Schulden in
fremder Wé&hrung in ihrem Wesen gegenluber

dem Zeitpunkt der Eingehung verdndert sind, z. B.
Dollarschulden sind in Reichsmarkschulden umge -
wandelt, so ist, wie Blumich (a, a. O.) ausfihrt,
die Schuld mit dem nunmehr malRgebenden U m -
tauschbetrage anzusetzen.

Bei Wahrungsschulden wird jedoch dann eine
Aenderung des Wesens der Schulden niemals in
Frage kommen, wenn es sich um WahrungsVerpflich-
tungen mit jetzt noch geltenden Wertbestandigkeits-
klauseln handelt.

Wie Carius (,Wahrungsforderungen und WAah-
rungsschulden in der Steuerbilanz", Deutsche Steuer-
zeitung 1936 S. 1437) ausfuhrt, sind daher derartige
Wéahrungsverpflichtungen mit Wertbestandigkeits-
klauseln oder Aufwertungs- oder Ausgleichanspriichen
in  Handels- und Steuerbilanz stets mit dem
urspringlichen Einstandswert anzu-
setzen, da die Abwertung der Wahrung die Erflllung
der Verbindlichkeit und damit den Teilwert der Ver-
bindlichkeit nicht beruhrt.

Eine Realisierung des Wahrungsgewinnes liegt
ferner bei der Konvertierung vor. Hier wird
die alte Schuld durch Aufnahme einer neuen ersetzt.
Stets dann, wenn die Parteien die Umwandlung einer

Schuld in eine andere — Novation — beabsichtigen,
wird man Gewinnrealisierung annehmen kdénnen. Wie
Carius (a. a. 0.) ausfuhrt, kann die Frage der

Novation eine wesentliche Rolle bei den Rem -
bourskrediten spielen. Diesen Rembours-
krediten liegt eine auslandische Warenlieferung zu
Grunde; sonach steht die Wé&ahrungsverpflichtung mit
dem Warengeschéft in unmittelbarem Zusammenhang.
Wie Carius nun hervorhebt, wird man dann, wenn
ein derartiger Rembourskredit dadurch ausgeglichen
wird, dal3 die gleiche Bank dem Inlander einen offenen
Kredit unter anderen Bedingungen einrdumt, daraus
schlieBen konnen, dall die Parteien bewul3t unter Los-
I6sung von dem urspringlichen Schuldgrund ein
neues Schuldverhdaltnis begrinden wollten.
Hier liegt somit echte Novation vor. Einstands-
wert ist somit hier der Kurswert des neuen Schuld-
vcrhéltnisses vom Umwandlungstag.

M it der Frage, inwieweitim Ankauf eigener
Anleihesticke im Ausland durch inlandische
Unternehmen eine Gewinnrealisierung zu
sehen ist, hat sich der Reichsfinanzhof in einem Urteil
vom 30. 1. 1934 — | A 156/33 — (RStBI. 34 S. 1010)
befalBt. Nach den Ausfuhrungen dieses Urteils ist in
dem Ankaufvon Teilschuldverschreibungen durch den
Schuldner fir das Gebiet der Kdrperschaftsteuer eine
Darlehnsrickzahlung zu erblicken, wenn zweifelsfrei

feststeht, daR die Teilschuldverschreibungen zum
Zweck der Tilgung der  Anleiheschuld
angekauft worden sind und keine zuverlassigen

Anhaltspunkte daflir gegeben sind, daR die Wert-
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papiere entgegen der fur ihren Ankauf maflgebenden
Absicht des Schuldners doch noch einmal in den Ver-
kehr gelangen werden. ,Unter dieser Voraussetzung
ist daher der aus einem solchen Ankauf entstehende
Gewinn schon fir den Steuerabschnitt des A n -
kaufs, nicht erst fir den Steuerabschnitt der Ver -
nichtung der Wertpapiere steuerpflichtig."

In den weiteren Ausfithrungen des Urteils weist
der Reichsfinanzhof darauf hin, dal} es allerdings auch
Féalle geben kann, wo der Kaufmann berechtigt ist, die
Verpflichtung aus der Schuldverschreibung zunachst
als schwebendes Geschéft zu behandeln. Das soll ins-
besondere dann gelten, wenn der Kaufmann infolge
besonderer Umstdnde von Anfang an damit
rechnen konnte, daR er die Schuldverschreibung nicht
endgultig zurickerworben habe, sondern dal er sie
wieder begeben werde:

,Das trifft z. B. zu", so hei3t es in den
Griunden des Urteils, ,wenn eine Hypotheken-
bank zu Stiutzungszwecken ihre eigenen Pfand-
briefe aus dem Markt nimmt. Anders ist es,
wenn eigene Schuldverschreibungen zum Zweck
der Tilgung zuruckgekauft werden. Den Be-
stand, der Uber die zur planmé&Rigen Tilgung
erforderlichen Bestdnde hinausgeht, wird der
Schuldner nicht mehr in Umlauf setzen, auch
wenn dieser UberschieRende Bestand noch nicht
vernichtet ist. Es kommt also auf den Tat-
bestand, insbesondere auf den der Sachlage zu
entnehmenden Willen des Kaufmanns an,
ob es sich fir ihn bei der Hereinnahme der
eigenen Schuldverschreibungen um ein schwe-
bendes Geschéaft oder um die endgiltige Be-
seitigung einer Schuldverpflichtung handelt.”

Wie Reinhardt (a. a. O. S. 185) hervorhebt, ist ein
Wahrungsgewinn stets in demjenigen Jahre steuer-
pflichtig, in dem er verwirklicht wird. Eine Ver-
teilung des Wahrungsgewinnes auf einige Jahre, etwa
durch Bildung irgend welcher Riuckstellungen, ist
nicht zulassig.

Hingewiesen sei endlich noch auf die Ausfuh-
rungen der Veranlagungsrichtlinien Uber die Schulden-
bewertung im Zusammenhang mit dem Gesetz Uber
die Abwertungsgewinne (Veranlagungsricht-
linien 1937 unter B V 4 Abs. 3). Nach diesem Gesetz
sind im allgemeinen drei Viertel des Gewinnes abzu-
liefern. ,Da die Ablieferungspflicht mit der Er -
fullung der Verpflichtung oder mit der Be-
freiung von der Verpflichtung eintritt, bt sie bis
zu diesem Zeitpunkt keinen Einflufl auf die
Bewertungder Schuld aus. Die Abliefe-
rung stellt steuerlich eine Betriebsausgabe

Falls am SchluR des maRgeblichen Wirtschafts-
jahrs ein Abwertungsgewinn entstanden, die Ab-
lieferung aber noch nicht erfolgt ist, so ist die A b -
liefcrungsVerpflichtung als Schuld in
der Bilanz auszuweisen. Vor diesem Zeitpunkt ist
eine Passivierung der Schuld nicht zuldssig. Es ist
aber zu beachten, daR nur Abwertungsgewinne aus
Verbindlichkeiten des Kapital verkehrs, nicht
auch des Waren- oder Dienstleistungs-
verkehrs, ablieferungspflichtig sind und daR ein
Teil des Abwertungsgewinns dem
Schuldner verbleibt und sich gewinn -
erhdohend oder verlustmindernd aus-
wirk t."

Janberg, Aus der Rechtsprechung zur Sicherungsgrundschuld

Aus der Rechtsprechung zur Sicherungs-
grundschuld

Von Dr. jur. Hans Janberg, Mannheim

Die Grundschuld wird in zunehmendem Malle
nicht mehr nur zur Begrindung einer reinen Sach-
haftung ohne persénliche Haftung des Grundeigen-
timers verwandt, sondern als dingliche Sicherheit fur
eine persodnliche Schuld, als ,Sicherungsgrundschuld".
Dies hat in der Praxis zu verschiedenen rechtlichen
Zweifelsfragen gefuhrt, die auch Gegenstand hdchst-
richterlicher Entscheidungen geworden sind. Die
folgenden Ausfihrungen wollen einen kurzen Ueber-
blick Uber einige der wichtigsten hdchstrichterlichen
Entscheidungen zur Sicherungsgrundschuld geben,
die fur die Kreditsicherung der Banken von be-
sonderer Bedeutung sind.

Ist die Eintragung des Sicherungszwecks einer Grund-
schuld im Grundbuch zuléassig?

Diese Frage hat das KG in einem BeschluB3 in
Grundbuchsachen vom 8. 10. 31') mit Recht verneint.
Nach dem Sachverhalt des Beschlusses hatte der
Grundstickseigentimer beantragt, zur Sicherheit flur
alle Forderungen aus bestehender Geschéaftsverbin-
dung zu Gunsten des Glaubigers eine Grundschuld
mjt der Einrede einzutragen, dall aus dem Grund-
stick diejenigen Betrdge nicht zu zahlen seien,
welche aus dem Schuldverhéaltnis, zu dessen Sicher-
heit die Grundschuld bewilligt wurde, nicht ge-

schuldet werden, und daRR diese Einrede sowohl dem
auch dessen

jetzigen Grundschuldglaubiger, als
Rechtsnachfolgern gegenuber zuldssig sein sollte.
Die Eintragung der Grundschuld mit einer solchen

Einrede wurde fUr unzuléassig erklart.

An sich kann zwar der Grundschuldbesteller den
Anspruch auf Aufhebung oder Ruckuibertragung der
Grundschuld einredeweise geltend machen, wenn der
Grundschuldglaubiger sie trotz ihrer teilweisen oder
vollen Nichtvalutierung einklagen will. Diese Ein-
rede aus dem Grundverhéltnis besteht grundséatzlich
nur dem ersten Grundschuldglaubiger gegenlber,
nicht auch gegeniber dritten Erwerbern der Grund-
schuld. Doch missen sich auch dritte Erwerber der
Grundschuld nach den 88 1192 Abs. 1, 1157 Satz 2
BGB dann solche Einreden aus dem Grundverhéltnis
entgegenhalten lassen, wenn sie aus dem Grund-
buch einschlielich der Grundakten oder aus dem
Grundschuldbrief ersichtlich sind oder wenn der Er-
werber selbst die Einrede kennt. Dies hat die
Rechtsprechung ausdriucklich fur die Einrede der
Nichtvalutierung der Grundschuld anerkannt"). Der
Grundstickseigentimer und Grundschuldbesteller
kann daher durch Eintragung eines Widerspruchs
eine dingliche Sicherung solcher Einreden herbei-
fuhren. Ein dritter Erwerber der Grundschuld muf
sich dann auf Grund der 88§ 1192, 1157, 892 BGB
auch die Einreden aus dem persdnlichen Verhéaltnis
zum Besteller und dem ersten Glaubiger der Grund-
schuld entgegenhalten lassen.

Diese Mdglichkeit darf jedoch, wie das KG mit
Recht ausfuhrt, nicht zu solchen Eintragungen fuhren,
die mit dem Grundgedanken des Gesetzes im Wider-
spruch stehen. Das wirde aber bei einer Eintragung

) JW 1932 S. 1759
8 vol- RGZ 91 S. 218, 223, 225 und HRR 1931 Nr. 933
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des Inhalts, daR die Grundschuld zur Sicherheit der
laufenden Forderungen usw. bestellt sei und dal3 sie
nicht weiter geltend gemacht werden durfe, als aus
der Geschéaftsverbindung jeweils Forderungen fiur
den Grundschuldinhaber begrindet sind, zutreffen,
weil dadurch die Grundschuld ihrer abstrakten Natur
entkleidet und die Eintragung somit dem innersten
Wesen der Grundschuld widersprechen wirde. Zur
Erreichung solcher Zwecke hat das Gesetz nicht die
Grundschuld, sondern die Ho6chstbetragshypothek
vorgesehen, Das KG hat daher die Eintragung der
Einrede der Nichtvalutierung bei der Sicherungs-
grundschuld erst dann fir zuladssig erklart, wenn
Forderungen der durch die Grundschuld zu sichern-
den Art nicht mehr entstehen kdnnen, weil erst dann
der Eigentiumer gemall 88 1192, 1169 BGB verlangen
kann, daB der Grundschuldinhaber auf die Grund-
schuld verzichtet (oder sie Zurlickabtritt).

Das Innenverhaltnis zwischen dem Grundschuldbesteller
und dem Glaubiger

Die das Innenverhdltnis zwischen dem Grund-
schuldbesteller und dem Glaubiger betreffenden
schuldrechtlichen Beziehungen, die der Grundschuld-
bestellung zu Grunde liegen, werden im folgenden
kurz als Grundgeschaft bezeichnet.

Nach standiger Rechtsprechung des Reichs-
gerichts enthdlt die Abtretung einer Forderung
zur Sicherheit einen Auftrag und begriindet
zwischen dem Abtretenden und dem Abtretungs-
empfanger ein Treueverhdltnis, das diesen nach Treu
und Glauben in Verbindung mit den 88 662 ff. BGB
verpflichtet, neben seinen eigenen Belangen auch
die des Abtretenden wahrzunehmen'). Durch Urteil
vom 16. Mé&rz 1934') hat das RG dies auch fur die
sicherungsweise vorgenommene Abtretung einer
Hypothek angenommen und es abgelehnt, auf das
Verhdaltnis zwischen dem Abtretenden und dem Ab-
tretungsempfanger die fir die Verpfadndung
einer Hypothek geltenden Rechtssdtze entsprechend
anzuwenden.

Fir die Abtretung einer Grundschuld fuhrt das
RG in RGZ 143, 113 (118) aus:

JWeder die Vorschriften der 8§ 1234 ff. BGB
noch diejenigen des § 1284 mit § 1277 S. 2 (Er-
fordernis eines Vollstreckungstitels) und 8§ 1245
Abs. 2 BGB (Unzuléassigkeit des vorherigen Ver-
zichts auf die Einhaltung der Formvorschriften
fur den Pfandverkauf) kénnen dann zur An-
wendung kommen, wenn es sich nicht um ein
Pfandrecht an einer Grundschuld, sondern um
die wesentlich anders geartete Bestellung einer
Grundschuld zu Sicherungszwecken handelt,
wobei der Sicherungsnehmer hinsichtlich der
Verwertung erheblich freier gestellt ist und alles
auf die Vereinbarungen der Vertragsteile, ins-
besondere auch auf die Natur des Grundgeschéfts
ankommt.*®

Ist der Zweck der Sicherheitsabtretung erreicht,
so ist der Abtretungsempféanger schuldrechtlich ver-
pflichtet, dem Abtretenden die abgetretene Grund-

» RGZ 59, 190 (192); 76, 345 (347); 116, 330 (331); RG in
HRR 1929 Nr. 495
*) Bank-Archiv XXXV S. 13, 14
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schuld zurickzuibertragen5 oder den in seinen
Besitz gelangten Erléstuberschul, der zur Deckung
der gesicherten Forderung nicht mehr bendtigt wird,
an ihn herauszugeben0. In dem Urteil RGZ 143,
113 (118) hat das RG allerdings den schuldrecht-
lichen Vertrag, welcher der Grundschuldbstellung
zu Grunde liegt, als ,fiduziarischen Sicherungs-
Vertrag" bezeichnet. Doch hat dies praktisch keine
Bedeutung, da auch fur die Sicherungsvertrage
(Sicherungszession und Sicherungsubereignung) in
der Rechtsprechung des RG die Grundséatze des Auf-
trags herangezogen werden7.

Die fur die Abtretung eines dinglichen
Rechts ergangene Rechtsprechung, daR der ihr zu
Grunde liegende Grundvertrag nach Auftragsgrund-
satzen zu behandeln ist, kann unbedenklich auch auf

die origindre Grundschuldbestellung angewandt
werden.
Diese von der Rechtsprechung aufgestellten

Grundséatze gelten auch dann, wenn der Kredit-
nehmer nicht zugleich der Grundschuldbesteller oder
-abtretende ist, sondern wenn die Grundschuld durch
einen Dritten als Sicherheit gestellt wird. In
diesem Falle sind auf das Verhéltnis zwischen dem
Dritten und dem Glaubiger ebenfalls die Regeln Uber
den Auftrag anwendbar.

Das Grundgeschéaft wird in der Regel nicht
schriftlich niedergelegt, es sei denn, daR durch die
Korrespondenz die Verpflichtung zur Bestellung der
Grundschuld und die Rechte und Pflichten der Bank
festgelegt sind. Die im Kreditgeschéaft der Banken
Ubliche Sicherungszweckerklarung enthalt jedoch
einen Teil des Grundvertrags insofern, als in ihr die
Bestimmungen Uber die Verwertungsmdglichkeit der
Grundschuld und die Pflicht zu ihrer Rickgewé&hr")
enthalten zu sein pflegen.

Wirkung der Zahlungen an den Grundschuldglaubiger auf
die Grundschuld bei Zahlung durch den Kreditnehmer,
der zugleich dinglicher Schuldner ist

Die von dem Kreditschuldner und Eigentimer
an die Bank vorgenommenen Zahlungen bewirken
nicht die Entstehung einer Eigentimergrundschuld.
Diese entsteht nur, wenn und soweit der Eigentimer
Zahlungen auf die Grundschuld selbst als dingliche
Schuld leistet9. Das Kammergericht hat daher mit
Recht die Eintragung des Antrags des Grundeigen-
timers mit der Bestimmung: ,Zahlungen, die von
mir aus irgendeinem Grunde an die Sparkasse ge-
leistet werden, sollen nicht auf die Grundschuld an-
gerechnet werden, bewirken also keinen Uebergang
der Grundschuld auf den Eigentimer”, fir unzulassig

) RGZ 95, 244 (245); 102, 385 (386); Bank-Archiv XXXV
S, 14, HRR 1929 Nr. 495: ,Da der Beauftragte grundsatzlich
verpflichtet ist, den ihm vom Auftraggeber in Bezug auf die
Art der Ausfihrung des Auftrags erteilten Weisungen zu

folgen, so kann der Abtretende in gegebenem Falle vom
Zessiondr mangels eines entgegenstehenden Interesses auf
dessen Seite nach Erledigung des Sicherungszweckes statt

Rickabtretung auch Erteilung der Lo6schungs-
bewilligung verlangen."

*) RGZ 59, 190 (192); 116, 330 (332)

7 RGZ 59, 190; 116, 331; Seuff.Arch. 84, 83; JW 1914
S. 76
“) Vgl. den Tatbestand des Urteils des RG v. 26. 2. 36 im
Bank-Archiv XXXV S. 364 und ferner Koch-Schiutz, Bank-
geschéftliches Formularbuch 1936, S. 199, 200, Formulare 163
u. 164

“y RGZ 78, 60 (67/68), KG in JW 1933 S. 64



Wird eine Grundschuld zur Sicherheit

erklart™")
die Parteien

einer Forderung bestellt, so kénnen

7', iBtvarStand 1ChrdIf Vereinbarung treffen, dal alle
Zahlungen nur auf die persdnlichen Schulden ver-

rechnet werden Im Zweifel ist bei einem revol-
vierenden ICredit eine solche Vereinbarung still-

asp z"tande gekommen anzusehen.
Sicodl adem Grundschuldbesteller die bankibliche

J 1 v ngSZT eckerkkrUag ausgestellt, so ergibt sich

y~einbarung zweifelsfrei aus der Bestimmung,
Fordenimink » Befriedigung ihrer samtlichen
R“ck“b'« "“»S d - Grundschuld

Der in dem mitgeteilten BeschluBR des KG von

aHs {dgbn FSeTiBYIRSYEREE e FEiRIGeJaRt sich jedoch

p er Grundeigentimer ist erst dann berechtigt,

Mhuw ihm fildB nf-n tilgen’ Wenn die Gmnd-

HR% dBEBJY 9 BAPeR A biendRNERIED 'Sk (RP 1af4

sifemn Mk ganglger® KUnwgUng faUig, deren Frist,
° un A”eine andere Vereinbarung getroffen st

fa llt M

e W betrigt ﬂ§ 1193 BGB% Wird . das
alige Kapital vom Efgen Berechtig

umer an de ten
gezahlt so bewn-bt diese ,Befriedigung"”, daR"die
Gru,dschuld unmittelbar kraft Gesetzes auf den
Eigentimer ubergeht (nach 88 1143, 1193 BGB)1;
die Grundschuld wird nicht aufgehoben, sondern
vom Eigentimer als Eigentimergrundschuld er-
worben. Grundeigentimer und Grundschuldglau-
biger dirfen nun die Falligkeit des Kapitals der
Grundschuld, wie § 1193 Abs. 2 BGB hervorhebt,
nach Bedirfnis regeln und diese auch von dem Ein-
tntt einer Bedingung abh&angig machen. Die darauf
gerichtete Bestimmung kann in das Grundbuch ein-
getragen werden, weil sie nur so volle dingliche
Wirkung erlangen kann (§ 873 BGB). Im Grundbuch
ann z. B. stehen, daB die Grundschuld innerhalb
der nadchsten zehn Jahre nicht gekiindigt werden darf.
Ebenso ist auch folgende Eintragung fur zulassig zu
halten: ,Das Kapital der Grundschuld darf vom
Eigentimer erst gekindigt werden, wenn er seine
samtlichen Schuldverbindlichkeiten an die Glau-
bigerin (Grundschuldberechtigte) befriedigt hat.'12

Wie bereits oben erwdhnt, eribrigt sich diese
Emtrfung jedoch, wenn der Grundeigentimer die
tbliche Sicherungszweckerklarung ausgestellt hat

der RS rh ate!'Ung des Grundschuldschuldners bei Zahlung
chuld des™ von ihm verschiedenen personlichen

Schuldners an den Glaubiger
Wenn ein von dem persdnlichen Schuldner ver-
schiedener Hypoth ek en Schuldner den Glau-
biger befriedigt, so erwirbt dieser, soweit er gegen-
uber dem persénlichen Schuldner ersatzberechtigt

Ist’ gemald 8i1143 BGB kraft Gesetzes dessen Forde-
rung gegen den persénlichen Schuldner.

ob ein solcher Forderungsibergang

nden fuch
erung gegen

Die Frage,
ggﬂﬂ stattfinése{,wwee%% ncﬁi_eas%fr ((iiieen F%}

10 KG V. 12. 11. 31 in JW 1933 S. 64

T RGZ,78t-68 u' 409; das KG nimmt zu Unrecht den

Abseri2d88GBa anElgentUmerBrundSChuld a“f Grund des § 1163
") Endemann, JW 1933 S. 64

Verscldedenf n, Persdnlichen Schuldner
sondern durch eine

nicht durch eine Hypothek,
an ®&mem Grundstick gesichert hat,
. das RG in einem Urteil vom 17. 3. 36”) ver-
neint. Es fuhrt daselbst aus:

.Die Bestimmung des 8§ 1143 BGB ist nicht
anwenilbar, wenn zur Sicherung der Forderung
Btatt, einer Hypothek Eigentimergrundschulden
gegeben sind. Es fragt sich aber, ob der ding-
liche Schuldner, wenn er den Glaubiger be-
friedigt, von diesem nicht Abtretung der Forde-
rung gegen den persdnlichen Schuldner ver-
angen kann. Allerdings kann der Glau-
61fz't der aus d\n ihm zur Sicherheit ab-
getretenen Grundschulden im Wege der Zwangs-
versteigerung befriedigt ist, selbst nicht mehr
gegen den personlichen Schuldner Vorgehen
Aber einer Abtretung dieser Forderung an den
dinglichen Schuldner, auf dessen Kosten er be-
friedigt ist steht insoweit nichts entgegen, als
Hchen Bookgriffsanspriche gegen den persdn-
lichen Schuldner hat. Denn ihrer wirtschaft-
lichen Natur nach stehen Sicherheitsabtretung
12 Z El*eniumefr.A-*dschuld und Bestellung
einer Hypothek flr die persdnliche Schuld ein-
CUderA Si ijahf' daRB o?r Scholdner aus der
Grundschuld der den Glaubiger befriedigt, ein
Recht darauf hat, durch Abtretung der Forde-
rung gegen den persdnlichen Schuldner ebenso
gestellt zu werden, wie der in der gleichen | abe
befindliche Hypothekenschuldner.”

Entgegen dieser Entscheidung nimmt Fle -
rningin der Zeitschrift der Akademie fir Deutsches
Recht 1937 S. 22 (,Forderungserwerb bei Befriedi-
gung des Grundschuldglaubigers") die Anwend-

ForderunsSd® 1%? BGB an' S° daR nach ihm die
Sruu g jdeS aubigers gegen den persénlichen

Schuldner kraft Gesetzes auf den zahlenden
dinglichen Schuldner ubergeht, soweit er von dem
*Schuldner Ersatz verlangen kann.

Die Weiterabtretung der Sicherungsgrundschuld
. ., Maufi® kommt es vor, dal der Bank zur Sicher-
heit fur einen von ihr einzurGumenden Kredit von
ihrem Kunden eine Grundschuld angeboten wird
die diesem selbst zur Sicherheit fur seine Forde-
rungen gegen einen Abnehmer, der bei ihm einen

worfdeinisTkredlt genieBt’ bestellt oder abgetreten

der.Entgegennahme solcher Grundschulden

i
Denn

als Sicherheit ist besondere Vorsicht geboten.
nach der Rechtsprechung des RG wird der Glau-
biger nicht gegen etwaige Anspriche des Grund-
eigentimers geschitzt, wenn er die Eigenschaft der
Grundschuld als einer fiduziarischen kennt. So hat
das RG in einem Urteil vom 5. 7. 3311) ausgesprochen,
dalR der dingliche Schuldner, wenn eine von ihm
zVf Sicherheit bestellte Grundschuld weiter ver-
plandet oder abgetreten wird und der neue Erwerber
weil3, dal sie nur zur Sicherheit fir einen Kredit
bestellt ist, die Vollstreckung aus der Grundschuld
nur insoweit zu dulden hat, wie nétig ist, um seine

Jw SZ 2070 S' 371 (3748 Bank'Archiv. XXXVI S. 253;

“) Bank-Archiv XXXIIl S. 73
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zur Zeit der
gegeniber dem ersten Erwerber
zu decken.

Beitreibung bestehende Kreditschuld
der Grundschuld

An sich hindert zwar der Sicherungszweck, zu
dem die Grundschuld bestellt oder Ubertragen wird,
weder den Erwerb des Glaubigerrechts noch den
der Verfigungsbefugnis. Durch den Sicherungs-
zweck kann die Uebertragung nicht mit ding-
licher, sondern nur mit schuldrechtlicher Wirkung
ausgeschlossen werdenl). Die Kenntnis des Einrede-
rechts des Vorbesitzers mul3 sich aber der Rechts-
nachfolger nach den 8§ 1192, 1157 BGB entgegen-
halten lassen. Das RG fuhrt hierzu in dem ge-
nannten Urteil vom 5, 7. 33 aus:

MWulRte die Beklagte beim. Erwerb der
Grundschuld, daR die Kreditbank sie den Grund-
stickseigentimern lediglich beliehen hatte, dann
war ihr auch bekannt, daR die Klager Zwangs-
vollstreckung aus der Grundschuld nur insoweit
zu dulden brauchen, wie dieselbe nétig war, um
die zur Zeit der Beitreibung bestehende Kredit-
schuld zu tilgen."

In den Féllen, da der Bank eine Sicherungs-
grundschuld zur Sicherheit angeboten wird, wird
sich die Bank daher eine Bestatigung des Zedenten
geben lassen, dal die Grundschuld in voller Héhe
zu Recht besteht, oder, falls die Grundschuld nicht
voll valutiert ist, aber dennoch mit ihrem Nominal-
betrag als Kreditunterlage dienen soll, von dem
Grundstlickseigentimer die Zustimmung zu der Be-
leihung durch die Bank1).

Kann eine Sicherungsgrundschuld auch fiir andere Forde-

rungen als die des Grundschulderwerbers in Anspruch
genommen werden?

Wenn eine Grundschuld zur Sicherheit des
Grundschuldglaubigers hinsichtlich der Schulden
einer bestimmten Person dienen soll, so versteht es
sich nach dem Urteil des RG vom 16. 3. 34n), wenn
nicht ein anderer Wille der Beteiligten erkennbar
ist, von selbst, daB damit nur solche Schulden
gemeint sind, die dem Schuldner dem zu sichernden
Grundschuldglaubiger gegentber obliegen. ,Soll die
Sicherungsgrundschuld dartiber hinaus auch zur
Sicherheit der Anspriche Dritter dienen, der Grund-
schuldgldaubiger also erméachtigt sein, den Erldés aus
der Verwertung der Grundschuld Uber seine eigenen
Anspriche hinaus zu Gunsten eines Dritten zu ver-
wenden, so mufl dies ausdriucklich oder still-
schweigend geschehen, wenn nicht die Auslegung der
Abtretungsurkunde im Hinblick auf den Zweck des
Sicherheitsgeschéfts bereits eine dahingehende Fest-

stellung des Willens der Beteiligten ermdglicht.”
Letzteres wiirde z. B. bei der Sicherung eines
Konsortialkredits durch Grundschuld anzunehmen

sein, die auf den Namen nur eines der Konsorten im
Grundbuch eingetragen ist. Aus Sicherheitsgrinden
wird jedoch auch in solchen Féallen die Verwertungs-
mdglichkeit zu Gunsten anderer als des im Grund-
buch eingetragenen Glaubigers in der Sicherungs-
zweckerklarung niedergelegt.

is) RGZ 95 S. 245

1§ Koch-Schiutz, Bankgeschaftliches
S 263, 264, Formulare 224, 225

«) Bank-Archiv XXXIV S. 14

Formularbuch 1936,
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Die Verwertung der Sicherungsgrundschuld

Die Freiheit des Glaubigers in der Verwertung
der Grundschuld hangt von der Natur und den Ver-
einbarungen des Grundgeschéfts abi8.

Das RG hat in einem Urteil vom 26. 2. 36IuU)
folgenden Wortlaut der Sicherungszweckerklarung
fur genligend erklart, um fir den Fall der Ver-
wertung der Grundschuld auch die véllige Loslésung
von der persodnlichen Forderung, zu deren Sicherheit
sie bestellt war, annehmen zu kdénnen:

W ir bestatigen lhnen hierdurch, daR Sie
berechtigt sind, sich wegen Ilhrer Forderungen
an uns auf Grund dieser Grundschuld aus dem
Grundstick zu befriedigen oder die Grundschuld
selbst nach lhrer Wahl!l zu verwerten, sobald wir
Ihnen gegentber in Verzug kommen. Nach
Erledigung Ihrer sdmtlichen Forderungen haben
Sie die nicht in Anspruch genommene Grund-
schuld auf unsere Kosten an uns oder auf
unseren Wunsch an einen Dritten abzutreten
oder léschen zu lassen."

Das RG billigt die Auslegung dieser Erklarung
dahin, dall die Bank in solchem Falle die ganze
Grundschuld in ihrem Nominalbetrag in einer
ihr geeignet erscheinenden, auf die Belange des
Sicherungsgebers geniigend Ricksicht nehmenden
Weise verkaufen und dann abtreten dirfe, um so
Befriedigung fir ihre persdnliche Forderung zu er-
langen, selbst wenn ihre Kreditforderung unter dem
Nominalbetrag der Grundschuld liegt. Wenn in der
Sicherungszweckerklarung gesagt wird, die Bank
habe den fur die personliche Forderung nicht in
Anspruch genommenen Teil der Grundschuld zurick-
zugewdahren, so hat das fur den Fall des Verkaufs der
Grundschuld die Bedeutung, dall die Bank einen
Verkaufserlds, der den Betrag ihrer Forderung uber-
steigen wiurde, an den Sicherungsbesteller heraus-
zugeben hat.

Das Recht zur Verwertung der ganzen Grund-
schuld im Wege der Abtretung grindet sich hier auf
die ausdrickliche Vereinbarung zwischen dem Siche-
rungsbesteller und dem Sicherungsnehmer.

VerdulRert dagegen der Glaubiger einer nicht
voll valutierten Grundschuld diese ohne Zu-
stimmung des Grundstickseigentimers, so wird man
annehmen miussen, dall trotz der dinglichen Selb-
stidndigkeit der Grundschuld doch jedenfalls schuld-
rechtlich der Sicherungsnehmer durch die VerdulRRe-
rung die Lage des Grundstickseigentimers nicht
verschlechtern darf. In diesem Sinne hat sich das
Obertribunal Kaunas in einem Urteil vom 28. 1. 322
ausgesprochen, dessen Gedankengdnge auch fur das
deutsche Recht =zutreffen dirften. Es stltzt seine
Auffassung auf das zwischen dem Sicherungs-
besteller und -nehmer bestehende TreueVerhaltnis,
auf Grund dessen der Grundschuldgldubiger gehalten
ist, die Belange des Grundeigentimers zu wahren.
Dies kdnne in der Weise geschehen, dalR die Bank
die Grundschuld in der nicht valutierten HOhe vor
der Abtretung ldschen lasse, oder dadurch, daR sie

Is) Daruber, dall die Pfandrechtsvorschriften keine Anwen-
dung finden, vgl. den Abschnitt: Das Innenverhaltnis zwischen
dem Grundschuldbesteller und dem Glaubiger

10 Bank-Archiv XXXVI S. 364

2 JW 1932 S. 1613, 1614
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den Erwerber der Grundschuld verpflichte, die ihm
abgetretene Grundschuld nur in Hohe der der Bank
zustehenden Forderung gegen den Grundeigentimer
geltend zu machen. Der Grund fur diese Stellung-
nahme ist darin zu finden, dall mit der Abtretung der
Grundschuld an einen Gutglaubigen fir den Grund-
eigentimer die Gefahr verbunden ist, dal} der Er-
werber die Grundschuld als dingliches Recht in der
Nominalh6éhe erwirbt, wahrend unter Umstanden die
persdnliche Forderung um ein erhebliches niedriger
ist.  Ein solcher MiBbrauch der Grundschuld bei
ihrer Verwertung wirde der Natur des Sicherungs-
geschéaftes als eines TreueVerhéltnisses wider-
sprechen und den Abtretenden zum Schadensersatz
gegeniber dem Grundeigentimer  verpflichten.
Diesen Ersatzanspruch kann der Grundeigentimer
dem Glaubiger bei der weiteren Geltendmachung
seiner persénlichen Forderung entgegenhalten, so-
weit sie nicht durch die Verwertung der Grund-
schuld bereits zum Erldschen gekommen ist.

Pfandrecht der Bank an Grundschulden auf Grund ihrer
AGB, wenn die Grundschuldbriefe in ihren Besitz gelangen?
Diese Frage hat mit der Sicherungsgrundschuld
unmittelbar nichts zu tun, da bei der Verpfandung
einer Grundschuld herkdmmlich nicht von einer
Sicherungsgrundschuld gesprochen werden kann.
Doch wird diese Frage in der Praxis haufig an den
Juristen gestellt, wenn im Einzelfall die mit der Ein-
tragung einer Sicherungsgrundschuld im Grundbuch
verbundenen Kosten erspart werden sollen.

Die Rechtsprechung2) hat die Entstehung eines
Pfandrechts fur die Bank an einer Briefhypothek
bejaht, wenn der Kunde sich schriftlich mit den
Geschaftsbedingungen seiner Bank einverstanden
erklart hat, die ein Pfandrecht der Bank an den in
ihren Besitz gelangenden Werten des Kunden ein-
schlielich Hypotheken und Grundschulden vor-
sehen, und wenn demnéachst von dem Kunden ein
Hypothekenbrief bei der Bank deponiert worden ist.
Entsprechendes gilt auch dann, wenn bei der Bank
ein Grundschuldbrief deponiert worden ist.

Das RG geht in dem genannten Urteil davon aus,
daR die in den Bankbedingungen enthaltene, von
dem Kunden angenommene Pfandklausel fir die in
ihr bestimmten Fé&lle in Zukunft auch ohne den Ab-
schlul eines neuen Rechtsgeschéfts ihre rechtlichen
Wirkungen &uRern kann, wenn der beiderseitige
Wille bei Unterzeichnung der Bedingungen hierauf
gerichtet ist'-). Zu dem Formerfordernis der schrift-
lichen Erteilung der Verpfandungserklarung fuhrt
das RG in dem Urteil vom 2, 5. 33 folgendes aus:

inhaltlichen Erfordernissen der
einer solchen Verpfandungs-
erklarung gehort die Bezeichnung des Pfand-
gegenstandes, die Bezeichnung der pfand-
gesicherten Forderung und die Pfandbestellung.
Diese drei Voraussetzungen eines Pfandrechts
mussen in  der schriftichen Verpfandungs-
erkldrung bezeichnet sein. Wiewoh!| nun
unzweifelhaft ein Pfandrecht an einer be-
stimmten Briefhypothek nur durch Uebergabe

"Zu den
Schriftform

2) OLG Kiel vom 2. 12. 32 im Bank-Archiv XXXII S. 161
und RG vom 2. 5. 33 im Bank-Archiv XXXII S. 501 und XXXIII
S. 416, welches das Urteil des OLG Kiel bestatigt

2) RGZ 135 S. 93
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des uber sie gebildeten Hypothekenbriefs ent-
stehen kann, so braucht doch die zu ver-
pfandende Hypothekenforderung in der schrift-
lichen Verpfandungserklarung jedenfalls nicht
nach ihren Grundbuchmerkmalen bestimmt zu
sein. Es genigt, dal die zu verpfandenden
Hypotheken in der schriftlichen Verpfandungs-
erklarung durch ein kunftiges Ereignis zweifels-
frei naher bestimmt werden konnen, ohne dafl
es erforderlich ist, dal der Eintrill dieses

m der Urkunde Dbezeichneten zuklnftigen
Ereignisses in der Verpfandungserklarung oder
in einer Erganzungsurkunde" schriftlich be-

urkundet wird. Hier ergab die Auslegung der
Pfandklausel, daR diejenigen Hypotheken des
Schuldners der Bank verpfandet werden sollten,
deren Briefe kunftig in den Besitz der Bank ge-
langen wirden. Damit war den Vorschriften
der 88 1154, 1274 BGB, soweit in ihnen die
Erteilung einer  schriftichen Verpfandungs-
erklarung vorgesehen ist, genigt, und es war
nicht erforderlich, daR bei der Uebergabe des
Briefes, sofern der Verpfadndungs-
wille des Bankkunden noch fort-
best and, die schriftiche Verpfandungs-
erklarung schriftlich ergadnzt wurde."

Es darf sich jedoch, um die Schriftform der Ver-
pfandungserklarung als gewahrt ansehen zu kénnen,
nicht bloR um ein Empfangsbekenntnis oder um eine
Kenntnisnahme der AGB handeln, sondern es muf
eine unzweideutige Zustimmung zu dem gesamten
nr aii, r Geschéaftsbedingungen einschlielich der
Pfandklausel vorliegen?2l).

Um jedoch der Einwendung, daR der Verpfén-
dungswille im Zeitpunkt der Deponierung des Grund-
schuldbriefs nicht mehr vorhanden war, zu begegnen,
empfiehlt es sich nicht, sich mit einer Verpfandung
der Grundschuld auf Grund der AGB zu begnigen,
sondern es ist unbedingt, namentlich auch mit Ruck-
sicht auf die leichtere Verwertungsmdglichkeit, die
Abtretung oder Bestellung einer Grundschuld als
Sicherungsgrundschuld vorzuziehen.

Das Belriedigungsrecht des Glaubigers einer Sicherungs-
grundschuld und das Recht eines dritten Pfandungs-
glaubigers

Erfolgt durch andere Glaubiger des Grundeigen-
timers die Pfandung des bedingten Rickabtretungs-
anspruchs auf die Grundschuld, so kann durch diese
Pfandung das schon vor der Pfandung begriindete
Verwertungsrecht des Grundschuldglaubigers nicht
mehr berihrt werden?4.

Urkundensteuer bei der Abtretung einer Sicherungs-
grundschuld mit der gesicherten Forderung

Der Reichsfinanzhof hat durch Urteil vom 20. 11.
1936 ") den Abtretungsstempel mit Recht nur einmal
fur erforderlich erklart, wahrend das Finanzamt den
Abtretungsstempel sowohl fir die Abtretung der
Grundschuld als auch fur die Abtretung der durch
die Grundschuld gesicherten Forderungen berechnen

2 OLG Kiel a. a O, S. 502

M) RGZ 143 S. 116 sowie Bank-Archiv XXXVI S. 325 und
Spengler ,Die Grundschuld als Kreditunterlage" in Zahlungs-
verkehr und Bankbetrieb 1936 S. 103, der jedoch die Mdglich-
keit der Pfandung des Kreditanspruchs zu Unrecht bejaht

“) Bank-Archiv XXXVI S. 254



Gerichtliche Entscheidungen

wollte. ,Allerdings setzt nach § 1192 BGB", so heif3t
es in dem Urteil, ,die Grundschuld eine Forderung
nicht voraus. Ist aber ... eine Grundschuld nur zur
Sicherheit von Forderungen bestellt und wird sie
dann mit den durch sie gesicherten Forderungen in
einer Urkunde abgetreten, so kann, wenn die Forde-
rungen den Betrag der Grundschuld nicht Ubersteigen,
nicht mehr als dieser Betrag der Besteuerung zu
Grunde gelegt werden."

Verginstigung des Glaubigers einer Sicherungsgrundschuld
nach 8 14 GrErwStG im Falle der Erstehung des Grund-
stiicks in der Zwangsversteigerung

Die Vergunstigung kommt nach RFH Bd 38
S. 197 (RStBI 1935 S. 1202 und 1936 S. 748) auch dem
Hypotheken glaubiger als Ersteher zugute wenn
ihm die Hypothek zur Sicherheit abgetre-
ten ist. Die Ansicht, daB der Zedent der Hypothek
Jwirtschaftlicher Hypothekenglaubiger® sei, wird

au, u Vntm Berichtigung des § 11 StAnpG ab-
gelehnt. Entsprechendes gilt auch fir den Glaubiger

einer Sicherungsgrundschuld.

Gerichtliche Entscheidungen

Zu § 676 BGB.

schafYsv \US einer neueingeleiteten Ge-
liehg ﬂ:?fft[qulgu d@pfiek@ne e i$he ©ANEs K&t A :
geben wenn die Auskunft mit dem ein-

g tangenen Geschaft in einem inneren Zu-
sammenhangsteht. neren Zu

18/37 rtes 1f6S ReichsBerichtS VOm U Guni 1937 _ VI

Der Klager, der bereits in den Jahren 1919 bis 1928 als
damaliger Eigentimer des Gasthofs ;,Zur Tanne® in |. mit der
ruheren Kreissparkasse in I. (jetzt Zweigstelle der Beklagten)
ji laufender Geschaftsverbindung gestanden hatte, suchte” be
2neinn pm SSE Ende Juli 19v  u™ 2inen Kredit_ in. HOhe von
20 000 EZM nach, um damit Verbindlichkeiten bei einer Braun-
schweiger Firma abzudecken. Als Sicherheit bot er der Spar-
kasse eine fur ihn auf dem Wairtschaftsgrundstiick eingetragene
Restkaufgeldhypothek von 50000 RM an. Am 8. August 1930
wurde ihm der erbetene Kredit eroffnet. Bald darauf war ihm
auf seine Bitte der Leiter der friheren Kreissparkasse, Spar-
kassenrendant Sch., kel , n Verhandlungen uber die Rick-
zahlung behilflich; diese fuhrten zur Auszahlung von 41 000 RM
wahrend der Klager auf den Rest verzichtete. Mit dem

. B A . .

5bggge% tr.]acrl\llltltdcfjem Rest dess GgIdfesS, b&(‘erd% é(nralﬁsSpg[J a%ség
Konto des Klagers bei der Kreissparkasse Uberwiesen wurde
wollte sich der Klager an einem wirtschaftlichen Unternehmen
beteiligen, um eine neue Lebensgrundlage zu gewinnen. Werfen
der Anlage des Geldes sprach er wiederholt mit dem Spar-
kassenleiter Sch. und erdrterte mit ihm insbesondere auch die
Mdoglichkeit einer Beteiligung bei der Firma M. & E. in I. Am
25. Februar 1931 schlof3 dann der Klager nach dem Ausscheiden
des Teilhabers M. mit dem nunmehrigen Alleininhaber dieser
rirma, Kaufmann L. in einen schriftlichen Vertrag, durch den
er der Firma ein mit 8 v.H. verzinsliches Darlehen von
20000 RM zu geben versprach, zu dessen Sicherung eine
Lebensversicherung des E. uber 10000 RM verpfandet und eine
cucherungshypotnek bis zum Hochstbetrage von 20000 RM auf
dem Gryngsiusk der kirma eingefragen werden sellte: Ferner
war im Verirage die Anstellung des Klagers bei der Firma als
kaufméannischer Angestellter vom 1. Marz 1931 ab vorgesehen.
Bei dem AbschluR des Vertrages wirkte Sch. mit; er be-
scheinigte auch durch seine Unterschrift unter Beifiigung des
Amtssiegels der Kreissparkasse, daR die Unterschriften der
Vertragsparteien eigenhandig vor ihm geleistet worden seien.
Der Klager zahlte darauf die 20000 RM an E. und trat am
1. Marz 1931 als Angestellter bei der Firma ein. Im Mai 1933
geriet die Firma in Konkurs, ihr Grundbesitz wurde zwangs-
versteigert. Der Klager fiel im Konkurs mit seiner Darlehns-

forderung und im Zwangsversteigerungsverfahren mit der fur
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Auch sonstige

ihn eingetragenen Sicherungshypothek aus.
Der Klager

/.WangsvollstreckungsmaRregeln blieben erfolglos,
hat von seinen 20 000 RM nichts zurlickerhalten.
Er macht die Beklagte als Rechtsnachfolgerin der friheren
Ivreissparkasse in I. fur den ihm durch die Hingabe des Dar-
lehns entstandenen Schaden in Hohe von 20000 RM verant-
wortlich, weil ihm Sch. in seiner amtlichen Eigenschaft trotz
Kenntnis der unhaltbaren wirtschaftlichen Lage der Firma
r j K. zur Hingabe des Geldes an diese bestimmt habe. Das
Landgericht hat die Klage abgewiesen, das Oberlandesgericht
hat die Beklagte zur Zahlung von 20000 RM nebst Zinsen seit
der Klagerhebung verurteilt.

Mit der Revision erstrebt

stellung des landgerichtlichen Urteils; der
Zuruckweisung der Revision.
i Der Berufungsrichter bejaht die Verantwortlichkeit der Be-
klagten fur die Auskunft, welche der Sparkassenleiter Sch. dem
Klager Uber die Firma M. & E. gegeben hat, weil der Klager
mit ihrer Rechtsvorgéngerin, der Kreissparkasse in I., in Ver-
tragsbeziehungen gestanden und Sch. ihm mit Rucksicht auf
diese Vertragsbeziehungen die Auskunft in seiner Eigenschaft
als Rendant der Sparkasse gegeben habe. Die Revision meint,
tur eine unrichtige Auskunft durch Sch. wiirde die Beklagte
nur einzustehen haben, wenn ein durch eine langere Geschéafts-
verbiMung begrindetes Vertrauensverhaltnis die Auskunfts-
erteilung als vertragliche Nebenverpflichtung zur Folge gehabt
habe; eine solche langere Geschaftsverbindung habe aber im
vorliegenden Falle nicht bestanden. Die Rige geht fehl. Auch
aus einer neueingeleiteten Geschéftsverbindung kann sich eine
vertragliche Haftung fir eine erteilte Auskunft (8§ 676 BGB.)
ergeben, wenn die Auskunft mit dem eingegangenen Geschaft
in einem inneren Zusammenhang steht. Einen solchen Zu-
sammenhang konnte der Berufungsrichter ohne Rechtsirrtum
annehmen, weil die Verhandlungen zwischen Sch. und dem
Hypothekenschuldner des Klagers der Abdeckung des von
diesem be( der Kreissparkasse aufgenommenen Kredits dienten
und die Einzahlung der Hypothekengelder bei der Kreisspar-
kasse dann weiter zur Beratung des Klagers durch Sch. iber
L 11| eadung gefihrt hat. Dem Vorderrichter kann aber auch
nicht entgegengetreten werden, wenn er die vertragliche Haf-
tung der Kreissparkasse daraus herleitet, daR der Klager mit
ihi bereits in den Jahren 1919 bis 1928 in laufender Geschafts-
verbindung gestanden und diese im Jahre 1930 wieder auf-
genommen habe. Eine langjahrige Geschéftsverbindung ver-
liert nicht dadurch ihre Bedeutung, da sie voribergehend unter-
brochen wird; das durch sie begrindete Vertrauensverhaltnis
wirkt, insbesondere wenn die Unterbrechung nur kirzere Zeit
gedauert hat, bei der Wiederaufnahme der Beziehungen fort
und auflert seine Wirkung auch weiter darin, dal3 fur eine er-
teilte Auskunft nach Vertragsgrundséatzen gehaftet wird.

Die Revision beanstandet sodann die Annahme des Be-
rufungsrichters, Sch. habe bei der Auskunftserteilung nicht als
Privatmann, sondern in seiner Eigenschaft als Vertreter der
Sparkasse gehandelt. Der Vorderrichter entnimmt dies daraus,
dall die Beratung des Klagers im Zusammenhang mit dem dem
Klager von der Kreissparkasse eingerdumten Kredit geschehen
sei, aus der Aussage der Zeugin W., sowie aus der Tatsache,
dalR Sch. die Unterschriften der Parteien unter Verwendung
des Amtssiegels der Kreissparkasse beglaubigt habe. Auch
habe die Beklagte nicht naher dargelegt, welches persdnliche
Interesse Sch. an der Beratung des Klagers gehabt haben solle,
wahrend der Kreissparkasse an einer Kapitalbeteiligung des
Klagers an der bei ihr erheblich verschuldeten Firma M && E
viel gelegen gewesen sei. Die Angriffe der Revision gegen
diese Ausfuhrungen liegen auf tatsédchlichem Gebiet; sie wenden
s.ch in unzulassiger Weise gegen die Beweiswirdigung, die
Sache des Tatnchters ist. Der Berufungsrichter verlanrft auch
nicht, wie die Revision meint, von der Beklagten unter Ver-
rennung der Beweislast ndhere Darlegungen daruber, welches
persdnliche Interesse Sch. an der Beratung des Klagers gehabt
labe, er kommt vielmehr unter Berticksichtigung des gesamten
Parteivorbrmgens zu dem Ergebnis, fur Sch sei es nicht von

die Beklagte die Wiederher-
Klager bittet um

n?rrg,Y _w?s?n’ .r Klager sich an der Firma M. & E.
v > @Irlagen beteilige, wohl aber fur die Kreissparkasse.
. ~3el dle Behauptung der Beklagten nicht berick-

sichtigt habe, alle Kredite der Firma M. & E. bei der Kreis-
spar rasse seien ordnungsmaRig gesichert gewesen, ist nicht an-
zunenmen. Eines besonderen Eingehens auf dieses Vorbringen
bedurfte es nicht.

Bie Revision wendet sich weiter gegen die Ausfuhrungen
des Berufungsrichters, die von Sch. gegebene Auskunft Uber
die Verhéltnisse der Firma M. & E. sei unrichtig gewesen und
Sch. habe bei Erteilung der Auskunft grob fahrldssig gehandelt.
Der Vorderrichter leitet beides daraus her, daB die Firma
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1930 bei der Allgemeinen Ortskrankenkasse
in W. 7000 RM Beitragsriuckstande gehabt habe und daR ihre
Lage nach ihren bei der Kreissparkasse befindlichen Kredit-
akten bereits in den Jahren 1929 und 1930 sehr ungunstig ge-
wesen sei; beides habe Sch. gewuft. Mit Recht weist die
Revision darauf hin, daR die Kreditakten dem Berufungsrichter
nach dem Urteilstatbestand nicht Vorgelegen haben und daR
die Behauptungen des Klagers uber ihren Inhalt von der Be-
klagten ausdricklich bestritten worden sind. Die Verwertung
der Behauptungen des Klagers uber ihren Inhalt enthalt einen
Versto3 gegen § 286 ZPO,, auf dem die Feststellungen des
Vorderrichters uUber die Unrichtigkeit der von Sch. erteilten
Auskunft und sein Verschulden dabei beruhen kénnen. Schon
aus diesem Grunde kann das angefochtene Urteil nicht auf-
rechterhalten werden.

Die Revision riigt aber weiter mit Recht die Nichterorte-
rung der Einschrédnkung, welche Sch. nach seiner Aussage der
dem Klager erteilten Auskunft GUber die Firma M. & E. hinzu-
getugt hat. Sch. will dem Klager, von dem er wul3te, daR er
mit der X.-Bank in N. in Geschaftsverbindung stand, empfohlen
haben, sich dei deren Direktor Sch.., r zu erkundigen, ob er
der Firma M. & E. Geld zur Verfugung stellen solle; ,dieser
ware eherin der Lage, ihm Auskunft zu erteilen". Nach der Aus-
sage Sch . rs hat der Klager sich mit ihm erst nach der Dar-
lehnshingabe an die Firma M. & E. in Verbindung gesetzt. Der Be-
rutungsnchter nimmt hierzu keine Stellung. Auch diese Nicht-
erorterung der Einschrankung, die Sch. seiner Auskunft angeb-
hch gegeben hat, muBR zur Aufhebung des angefochtenen Urteils
fuhren. Denn wenn Sch. seiner Auskunft diese Einschréankung
hinzugefugt haben sollte, so kdnnte dies fur die Frage von Be-
deutung sein, ob gegen ihn ein Vorwurf erhoben werden kann.
Jedenfalls wirde ein nach & 254 BGB. zu bericksichtigendes
Mitverschulden des Klagers in Frage kommen, wenn er von
der ihm gezeigten Mdglichkeit, sich auch an anderer Stelle Uber
die wirtschaftliche Lage der Firma M. & E. zu erkundigen,
keinen Gebrauch gemacht hat; der Klager wirde auch be-
sondere Veranlassung gehabt haben, die Geschaftsbicher und
Bilanzen der Firma einzusehen oder durch einen Bevoll-
méchtigten einsehen zu lassen. Der Berufungsrichter wird in
der weiteren mundlichen Verhandlung erneut zu prifen haben
ob er auf diese Weise die schlechte wirtschaftliche Lage der
rirma nicht héatte erkennen kénnen.

Zu 88 93, 94 Abs. 2, 95, 455, 946 BGB.

zeitlich begrenztem Ver-

Bedeutung von
und Lebensdauer far die

wendungszweck

Prédge, ob Maschinen, die einem Gebé&aude ein-
gefugt werden, dessen Bestandteile werden.
om ,i*rteil odeS Reich”erichts vom 13. Januar 1937 — V
JUIN6 —; och.

r "ie pf Hartsteinwerke G. m. b. H. erwarben im Jahre 1927
Grundstiucke in der Gemeinde D.-O. Im Jahre 1929 pachteten
sie einen benachbarten der Gemeinde gehdrigen Steinbruch,
cum Betriebe des Steinbruchs errichteten sie auf ihrem eigenen
Grund und Boden ein Schotterwerk. Das Werkgebaude
mit Maschinen aus, die sie von der Klagerin fur
32000 RM kauften. Die Héalfte des Preises blieb unbezahlt.
Als die G. m. b. H, im Jahre 1933 in Konkurs ging, loste die
Gemeinde den Pachtvertrag Uber den Steinbruch auf.
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Aus dieser Hypothek schritt sie im Mé&rz 1935 zur Zwangs-
versteigerung. Die Klagerin verlangte die Freigabe der Ma-
sctunen des Schotterwerks, indem sie sich darauf berief, daR sie
die Maschinen den Hartsteinwerken nur unter Eigentumsvor-
behalt bis zur vollen Bezahlung des Kaufpreises geliefert habe.
Uie Beklagte lehnte die Freigabe ab mit den Begriindung, die
Maschinen seien wesentliche Bestandteile der beschlagnahmten
Grundstiicke geworden, einem Eigentumsvorbehalt also unzu-
gang ich und von der Beschlagnahme mit ergriffen.
ci IIDia Ki ai enj" begehrt.nunmehr mit der Klage die Fest-
stellung, daR die von der Beklagten betriebene Zwangs-
versteigerung in Ansehung der Maschinen unzuléssig sei.

Beide Vorinstanzen haben der Klage stattgegeben.
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haupteten, von der Beklagten bestrittenen Eigentums-
vorbehallan die Hartsteinwerke verkauft und geliefert hat.
Es foigert daraus mit Recht, dal die Maschinen Eigentum der

afenn geblieben sind (8 455 BGB.), sofern sie nicht wesent-
liehe Bestandteile der Grundsticke oder Gebaude der
Hartsteinwerke geworden sind (8§ 946 BGB.). Ferner nimmt es
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zutreffend an, daB die von der Beklagten erwirkte Beschlag-
nahme m der Zwangsversteigerung sich nur dann auf die Ma-
schinen erstreckt wenn diese als Bestandteile der beschlag-
nahmten Grundstiicke anzusehen sind (8§ 20 ZVG., § 1120
BGB.). Gegen diese Urteilssatze hat auch die Revision nichts
einzuwenden.

Berufungsgericht fuhrt aber weiter aus, dall die strei-
tigen Maschinen sowohl nach 8§ 93 wie nach § 94 Abs. 2 BGB
wesentliche Bestandteile des auf dem Grund und Boden der
Hartsteinwerke stehenden Schotterwerksgebadudes und damit
auch der beschlagnahmten Grundstiicke selbst geworden sein

™ ) . .
eigenschaff{ aussghltosse§ gge,agﬁc, Ozle B eranyi]erﬁun%eséggdgellss
BGB. wendet sich die Revision mit sachlichrechtlichen An-

fie ~durch mit Verfahrensrechtlichen Rugen. Damit dringt

Das Oberlandesgericht rechtfertigt seine Ansicht, dal § 95
Abs. 2 hier Platz greife, mit zwei Erwagungen:

L Steinau hh begrellZten Ausbeutungsmdoglichkeit jedes

2. dem zeitlich begrenzten Pachtverhaltnis zwischen den
Hartsteinwerken und der Gemeinde Uber den hier in
betracht kommenden Steinbruch.

, Bejd.f "Wé&agungen sind jedoch nach den bisher vorliegen-
den tatsachlichen Feststellungen rechtlich nicht bedenkenfrei:

Zu 1 Das Berufungsgericht schliet sich ersichtlich einem
™ R P /hga® an' den schon das Landgericht unter Berufung
AIItfemOZ'?i Ad-f6- S’ n92j eJn%eschIagen hatte. . In. dieser
Allgemeinheit ist jener Gedankehgang aber nicht richtig. Ob
Sachen im Rechtssinne als nur zu einem voribergehenden oder
als zu einem dauernden Zwecke verbunden anzusehen sind, ist

Philosophisch-theoretischen, sondern nach wirt-
schaftlich-praktischen Gesichtspunkten zu beurteilen. Der

e Gc,dnnuC 7'B alles Wische, also auch

S r% t niA
Loch ~ 7erk .edu- Steinpruch verganglich sei, genigt also
nocn nlcnt, umuMaschen, (He zur qus geutung v%n Lgo en-
schatzen bestimmt sind, allgemein die Bestandteilseigenschaft

) i i N )
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Bergwerks {Steinbruchs) dem 8§ 95 BGB. zu unterstellen st
Kommt es ganz auf die besonderen Umstédnde des Einzelfalls'
namentlich auf die Lebensdauer der Maschine auf der einen'
des Bergwerks (Steinbruchs) auf der anderen Seite an. Das
hat das Reichsgericht, die Bemerkung in RGZ. Bd. 61 S. 192
tortbildend, bereits im Urteil vom 2. Oktober 1934 (JW 1935
7 nu ,2) "fAProchen. Auch die neuere Rechtsprechung
der Oberlandesgenchte (vgl. Braunschweig in der D R 7
Rechtspr. 1933 Nr. 1, Kassel in JW. 1934 S 2715 Nr. 7) teilt
ii Sen k ilchj Solange daher mangels néherer Feststellungen
des Oberlandesgenchts Uber die Lebensdauer der streitigen
Maschinen und des mit ihnen auszubeutenden Steinbruchs der
pbachv?rtr d?r Beklagten als richtig unterstellt werden mufR,
laBt sich die Anwendung des § 95 Abs. 2 BGB. auf die Ma-
schinen nicht mit der Erwagung rechtfertigen, daR die Aus-
beute jedes Steinbruchs irgendeinmal aufhore.

., ZH2' 2Db eine Saebe dauernd oder nur zu einem vortber-
gehenden Zwecke in ein Gebaude eingefiigt ist, dariber ent-
scheidet die Bestimmung dessen, der sie einfigt. MaRgebend ist
a ..7nerster Linie die innere Willensrichtung des Einfigenden.
reihch ist sie nur dann rechtlich ausschlaggebend, wenn sie
mit dem nach auBen in die Erscheinung tretenden Sachverhalt
vereinbar ist. In jedem Einzelfalle ist also nach seinen be-
sonderen Umstanden zu ermitteln, ob der Einfligende an eine
dauernde oder nur an eine zeitweilige Verbindung der Sache
mit dem Gebaude gedacht hat und ob seine in jene oder diese
Kichtung gehende Absicht sich mit dem &auf3eren Tatbestand
in Einklang bringen laBt. Nun ist zwar in der Rechtsprechung
des Reichsgerichts (vgl z. B. RGZ. Bd. 87 S. 51; Warn. 1913
Ner" v9' u?rUch' Bd‘ 55 110) anerkannt, dalR bei Sachen, die
fr J er I11 em gepachtetes Geb&aude einfugt, eine gewisse
tatséchliche Vermutung fir die nur auf die Pachtzeit begrenzte
Einfugungsabsicht spricht, daB also solche Sachen in der Regel
unter § 95 Abs. 2 BGB. fallen werden. Ob aber diese Regel
sich auch ausdehnen laRt auf Sachen, die ein Eigentimer in sein
eigenes, der Bewirtschaftung eines gepachteten Grundstiicks
dienendes Gebaude einfugt, ist schon zweifelhaft. Das viel-
gestaltige wirtschaftliche Leben laRt sich in solchen Fallen
kaum mit tatsachlichen Vermutungen oder allgemeinen Regeln
Immer wieder kommt es vielmehr entscheidend auf
die Umstande des Einzelfalls an. Sie konnen, wie die oben
erwahnten Entscheidungen des Reichsgerichts hervorheben,
schon bei einem auf fremdem Boden stehenden Gebé&ude fur

meistern.
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die Absicht des Pachters sprechen, eine dauernde Einfligung
vorzunehmen (z, B, bei Sachen, die im Rahmen einer Instand-
haltungspflicht des Pachters eingefiigt werden). Um so mehr
kann eine solche Absicht vorliegen bei Sachen, die der Eigen-
timer seinem eigenen Geb&ude einfigt, auch wenn dieses einem
auf Zeit gepachteten Fremdgrundstick dient. Im gegebenen
halle hat nun das Oberlandesgericht die tatséchlichen Um-
stande, auf die es ankommt, nicht gentigend aufgeklart. Vor
allem fehlt jede Feststellung Uber die Lebensdauer der Ma-
schinen auf der einen und uUber die Dauer des Pachtverhalt-
nisses zwischen den Hartsteinwerken und der Gemeinde auf
der anderen Seite. Solange diese beiden Zeitrdume nicht mit-
einander verglichen werden kodnnen, héngt jeder Ruckschluf3

iw Absichten, die die Hartsteinwerke bei der Einfiigung
der Maschinen uber deren zeitlich begrenzte oder unbegrenzte
Hauer gehabt haben mdgen, in der Luft, Wenn aber das Be-
rufungsgericht meint, die vorzeitige Auflésung eines Pacht-
verhéltnisses kénne durch die verschiedensten Umstande be-
dingt sein und misse daher von vornherein in Rechnung gestellt
werden, so ist ihm entgegenzuhalten: Die Lebenserfahrung
spricht nicht dafiir, daR Pachtzeiten allgemein nicht durch-
gehalten wurden. DaB hier etwa besondere Umstédnde von
vornherein eine vorzeitige LOosung des Pachtvertrages wahr-
scheinlich gemacht hatten, ist nicht festgestellt. Fiur 8§ 95
Abs. 2 BGB. kommt es aber auch nicht darauf an, mit welcher
Entwicklung der Dinge die Hartsteinwerke nach heutiger riick-
schauender Betrachtung des Richters hatten rechnen mussen,
sondern darauf, mit welcher Entwicklung sie selbst damals im

f® }929<als sie dle Maschinen kauften und einbauten, tat-
sachlich gerechnet haben. Hieruber wird eine Beweisauf-
nahme unerléBlich sein. Denn was das Oberlandesgericht sonst
noch zur Stutze seiner Ansicht, dal nur eine voriibergehende
Mn ugung der Maschinen beabsichtigt gewesen sein kénne, aus-
Zunrhirfn versucHt« reicht nicht aus, um schon jetzt eine ab-
schlieBende rechtliche Beurteilung aus § 95 Abs. 2 BGB zu
ermoglichen. Die leichte Bauart des Schotterwerksgeb&udes
besagt nichts, zumal das Berufungsgericht das Geb&ude selbst
hL . mua” anzusprechen geneigt istt Was das Ober-
landesgencht uber die anderweitige Aufstellung oder Ver-
auBerung der Maschinen nach Beendigung des Pachtverhalt-
nisses sagt, steht einerseits im Zeichen der nicht stichhaltig be-
i,rundeten Annahme einer schon 1929 vorausgesehenen vor-
zeitigen Beendigung der Pacht und wird andrerseits bedeu-
tungsios durch die Enderwéagung, dall die Hartsteinwerke viel-
leicht doch auch an eine Gesamtverpachtung der Schotterwerks-
anlage und damit an die Nichttrennung der Maschinen von
dem Werkgebdude gedacht haben kdnnten. Nach alledem
wird das Berufungsgericht die Frage, wie die Hartsteinwerke
im Jahre 1929 Uber die Dauer der Verbindung zwischen Ma-
schinen und Geb&aude gedacht haben, in erneuter Verhandlung
und gegebenenfalls durch Erhebung der angetretenen Beweise
zu klaren haben. Sollte sich alsdann ergeben, dal die Werke
eine Dauereinfiigung beabsichtigt haben, so ist nach dem bis-
her festgestellten auBeren Sachverhalt nicht ersichtlich, warum
jene Absicht mit diesem Sachverhalt unvereinbar und deshalb
rechtlich nicht beachtlich sein sollte.

Zu § 184 BGB.

Die Anwarts cha ft auf das unter

schiebenden Bedingung uUbertragene
tum ist verauBerlich.

Urteil des Reichsgerichts vom 23. April 1937 — VII 264/36
- Sch.

Die Klagerin hat sich am 11. Januar 1935 von der Kom-
manditgesellschaft B. in St. zur Sicherung aller Anspriche aus
ihrer Geschaftsverbindung mit der erwdhnten Firma, und zwar
sowohl der schon bestehenden wie der noch erwachsenden,
das Eigentum an einer Setzmaschine Ubertragen lassen. Die
Firma B. hatte die Maschine von der M. Setzmaschinenfabrik fur
28000 RM gekauft und sich unter Vorbehalt des Eigentums
bis zur Bezahlung des Kaufpreises zu eigen ubertragen lassen.
Bei AbschluB des Vertrages vom 11. Januar 1935 waren noch
3142,53 RM auf den Kaufpreis rickstandig. Dies wurde der
Klagerin bei VertragsschluR mitgeteilt.

einer auf-
Eigen-

Am 2. Marz 1936 ist Uber das Vermdgen der Firma B. das
Konkursverfahren erdffnet und der Beklagte zum Konkurs-
verwalter bestellt worden. Jede der Parteien nahm das Eigen-
tum an der Setzmaschine in Anspruch. Die Klagerin teilte der
Setzmaschinenfabrik, die zur Zeit der Konkurserdffnung noch
1455,55 RM zu fordern hatte, den Vertrag vom 11, Januar 1935
mit und schrieb, sie wolle den ruckstdndigen Betrag bezahlen,
ob die Fabrik damit einverstanden sei, daR das Eigentum an

(XXXVI) 521

der Maschine mit der Bezahlung des Kaufpreisrestes unmittel-
bar auf die Klagerin Ubergehe, wie sie am 11. Januar 1935 mit
der Firma B. vereinbart habe. Die Fabrik erklarte sich damit
einverstanden. Die Klagerin bezahlte nunmehr die 145555 RM
an die Fabrik, und diese teilte ihr mit, daB sie den Betrag
rz]ukr) Abgeltung ihrer Anspriche gegen die Firma B. verwandt
abe.

Die Klagerin hat gegen den Beklagten Klage erhoben, und
das Landgericht hat entsprechend einem Hilfsantrag der
Klagerin festgestellt, daR die Klagerin Eigentimerin der Ma-
schine geworden sei und wegen ihrer Forderung, die sie auch
im Konkurs angemeldet hatte, absonderungsberechtigt sei. Der
Beklagte hat Berufung gegen dieses Urteil eingelegt. Das
Oberlandesgericht hat sie aber zuriickgewiesen. Der Beklagte
hat Revision eingelegt und beantragt, das angefochtene Urteil
aufzuheben und nach dem Berufungsantrage zu erkennen.

Das Oberlandesgericht hat in erster Linie in dem Vertrag
vom 11. Januar 1935 eine Verfigung der Firma B. als Nicht-
eigentimerin Uber das volle Eigentum an der Setzmaschine
gesehen. Die Setzmaschinenfabrik habe dem zugestimmt, die
Klagerin sei deshalb nach § 185 Abs. 2 BGB. Eigentimerin der
Maschine geworden, und daran &andere auch die Konkurs-
er6ffnung nichts, denn die Genehmigung habe auf den 11 Ja-
nuar 1935 zurtckgewirkt (8 184 Abs. 1 BGB.). Ob dem bei-
getreten werden kann, ob also die bloBe Verfigung eines Nicht-
eigentimers Uber das Eigentum, und sei dieser auch Inhaber
einer Anwartschaft auf das Eigentum, in Verbindung mit der
Genehmigung des Eigentimers, und sei dieser auch nur noch
der Gegner des Inhabers der Anwartschaft, das volle Eigentum
Ubertragen kann, so daB dem Inhaber der Anwartschaft dieses
sein Recht verlorengeht, ohne daB er daruber verfiigt hat (§ 161
BGB,), kann dahingestellt bleiben, denn das Berufungsgericht
sieht weiter in dem Vertrag vom 11. Januar 1935 eine Ueber-
tragung auch dieser Anwartschaft, und das geniigt in Verbin-
dung mit den dUbrigen vorliegenden Tatsachen zum Erwerb
des vollen Eigentums durch die Klagerin. DaB die Anwart-
schaft auf das Eigentum, welche  demjenigen zusteht,
dem unter einer aufschiebenden Bedingung Eigentum Uber-
tragen worden ist, verduBerlich ist, wird allgemein aner-
kannt (RGZ. Bd. 140 S. 223 [225] und die dort angefihrten
Urteile des Reichsgerichts). Die Uebertragung erfolgt nach
den fur die Uebertragung des Rechts, auf das die Anwart-
schaft besteht, geltenden Vorschriften. Im vorliegenden Falle
haben die Firma B. und die Klagerin, wie das Oberlandes-
ifericht feststellt, als Uebergabeersatz ein Besitzmittlerver-
héltnis vereinbart und sie waren sich dabei Uber den Ueber-
gang der Anwartschaft einig. Damit ist die Anwartschaft
auf die Klagerin (Ubergangen, die Firma B. hat sie in
vollem Umfange aufgegeben. Der Inhalt dieser Anwart-
schaft ist der unmittelbare Erwerb des Vollrechts, also
hier des Eigentums, wenn die Bedingung eintritt, unter
der die Anwartschaft zum Vollrecht erstarkt. Durch die
Bezahlung des Kaufpreisrestes ist also das Eigentum unmittel-
bar von der Setzmaschinenfabrik auf die Klagerin Uuber-
gegangen, die Konkursmasse ist nicht Durchgangspunkt des
Eigentums bei diesem Uebergang gewesen. Dem Erfordernis
der Erkennbarkeit ist durch die Vereinbarung des Besitzmittler-
verhéaltnisses Genlge getan. Einer abschlieBenden Stellung-
nahme zu der Frage, ob zu dem Erwerbe des Eigentums durch
die Klagerin unmittelbar von der Setzmaschinenfabrik noch die
Zustimmung der Fabrik bei Empfangnahme des Restkauf-
geldes erforderlich gewesen ware (vgl, RGZ. Bd, 140 S. 223
[226]), bedarf es nicht, denn die Fabrik hat der Klagerin aus-
drucklich erklart, sie sei damit einverstanden, dal mit der
Zahlung der letzten 145555 RM das Eigentum auf die Klagerin
unmittelbar Ubergehe. Der Konkursverwalter brauchte zu dem
angegebenen Zeitpunkt den Willen, dalR die Klagerin unmittel-
bar von der rabrik das Eigentum erwerben solle, nicht zu
haben. Es genilgte ein entsprechender Wille des Verauf3ern-
igtcZUm -i6j- Cr Uebertragung der Anwartschaft am 11. Januar
1935. Mit dieser Uebertragung hatte die Firma B. alle Rechte,
die sie in bezug auf die Maschine hatte, aus der Hand gegeben,
ihr spateres Verhalten oder das des Verwalters im Konkurse
u er ihr Vermodgen kann keine Bedeutung mehr haben. In
ezuf, aut die Anwartschaft ist das Besitzmittlerverhaltnis
zwischen der Firma B. und der Klagerin unter gleichzeitigem

Linigsein Uber den Uebergang dieses Rechts geschlossen
worden. Damit war die Anwartschaft auf die Klagerin uber-
gegangen. Fiur einen Widerruf der Einigung durch den Ver-

auBerer oder den Verwalter im Konkurse Uber sein Vermoégen
war nach Uebergang des Rechts kein Raum mehr, die Anwart-
schaft war von der Klagerin durch das Besitzmittlerverhaltnis
und die Einigung endglltig erworben.



522 (XXX V1)

Blcherbesprechungen

GréRBere Wirtschaftlichkeit
Rechnungswesen und
suchungen. Herausgegeben vom Reichskuratorium
fur Wirtschaftlichkeit und der Reichsgruppe Industrie.
Verlag G.A. Gloeckner, Leipzig 1937, 107 S. RM 2,40.

Kosten und Leistung kdénnen auch in gut geleiteten Be-
trieben nur richtig beurteilt werden, wenn Vergleichsmdglich-
keiten mit anderen gleichartigen Betrieben vorhanden sind.

Die Ermittlung hierfir notwendiger Vergleichszahlen setzt die

Aufstellung und Befolgung einheitlicher Buchhaltungs- und

Kalkulations-Richtlinien voraus. Das RKW verdffentlicht in

dem vorliegenden Werk auf Grund seiner bei 70 branchen-

maRigen Betriebsuntersuchungen in 703 Betrieben gemachten

Erfahrungen und gewonnenen Erkenntnisse gemeinsam mit der

Reichsgruppe Industrie richtungweisende Vorschlage fur ein

einheitliches  Rechnungswesen. Nach kurzen einfuhrenden

Worten wird zunéachst Inhalt und Zweck der Betriebsabrechnung

anhand von der Praxis entnommenen Betriebsabrechnungs-

bogen fur groRBere Betriebe mit gemischter Fertigung sowie
auch fur einfach gegliederte kleinere und mittlere Betriebe
erklart und damit die Voraussetzung fiur eine leicht verstand-
liche Darstellung der Zusammenhange zwischen den einzelnen

Rechungsgebieten geschaffen. Im Anschluf daran wird der

vom RKW entwickelte, den verschiedenen Unternehmen leicht

anzupassende Buchhaltungskontenplan, wie er die Betriebs-
abrechnung erfordert, unter Verwendung schematischer Dar-

stellungen erlautert. Es folgt die Beschreibung der im

Zusammenhang mit der Betriebsabrechnung und der Statistik

durchzufuhrenden Kalkulation, fir die vom RKW ein Einheits-

kalkulationsschema ausgearbeitet wurde, das auf Grund einer
graphischen Darstellung und praktischer Beispiele mit Zahlen
des Betriebsabrechnungsbogens naher erlautert wird. In einem
weiteren Abschnitt wird die Statistik und Planung behandelt
und der Zusammenhang zwischen allen Teilen des Rechnungs-
wesens, dessen Hauptverbindungsglied die Betriebsabrechnung

ist, aufgezeigt. D

Das sehr instruktiv gehaltene und ganz auf die Praxis zu-
geschnittene Werk verdient weiteste Verbreitung und auch

Beachtung seitens der Banken, denn ein geordnetes einheit-

liches Rechnungswesen erzieht nicht nur zu groRtmadglicher

W irtschaftlichkeit, sondern ermdodglicht auch eine einwandfreie

Beurteilung des einzelnen Unternehmens sowie des ganzen

Wirtschaftszweiges. Hans H ellwig, Berlin

durch geordnetes
Betriebsunter-

Richtlinien fir die Auswahl
von Buchungsmaschinen.
Dr. Alfred Bruggemann, Berlin. 2. Auflage. Verlag
G. A. Gloeckner, Leipzig 1937. 155 S, RM 3,80.

Das im Auftrag des Ausschusses fir wirtschaftliche Ver-
waltung beim Reichskuratorium fir Wirtschaftlichkeit unter
Mitarbeit maRgeblicher Fachkreise herausgegebene Werk gibt
in gedrangter Form eine Uebersicht Uber die modernen
Buchungsverfahren und (Uber den neuesten Stand der
Buchungsmaschinen-Technik.

Nach kurzen grundséatzlichen Ausfuhrungen uber die Vor-
aussetzungen und Mdglichkeiten einer planméaRigen Einsetzung
von technischen Hilfsmitteln fur die Erledigung der in der
Buchhaltung und im Abrechnungswesen zu leistenden Schreib-
und Rechenarbeiten werden die Buchungsmaschinen in be-
stimmte Leistungsgruppen eingeordnet und anhand von Bei-
spielen die Leistungen der verschiedenen Maschinensysteme
erlautert. In einem weiteren Abschnitt wird eine kurze An-
leitung zu einer vor der Umstellung auf Maschinenbetrieb
empfohlenen Wirtschaftlichkeits-Berechnung gegeben, bei der
die auf Gnind praktischer Erfahrungen gemachten Angaben
Uber die von einer Maschine zu bewaltigenden Stunden-
leistungen als ein nicht unwichtiger Faktor Beriucksichtigung
verdienen. Die in dem Werk besprochenen Maschinen sind
z. T. in einem Anhang unter Angabe naherer Einzelheiten
abgebildet.

Das Buch soll namentlich kleineren und mittleren Betrieben
ohne eigene Organisatoren Gelegenheit geben, sich vor An-
schaffung von Buchungsmaschinen uber die vielerlei Mdglich-
keiten, die umfangreichen Schreib- und Rechenarbeiten mit dem
geringsten Aufwand zweckmé&Rig und wirtschaftlich ausfuhren
zu lassen, zu unterrichten. Wenn das Werk auch nicht aus-
schlielich auf den Bankbetrieb abgestellt ist, so wird doch der
Zweck, ganz allgemein allen Interessenten, die sich mit dieser
Materie nicht néher befassen und auf dem laufenden halten
kénnen, zu zeigen, daB oftmals fir die Erledigung bestimmter
Arbeiten auch billigere Maschinen geniigen oder daR teurere
Maschinen mit mancherlei zusatzlichen Einrichtungen eine
bessere und weitergehende Ausnutzung ermdglichen, erreicht.

und Anwendung
Bearbeitet von

Blicherbesprechungen

Das Buch kann daher den Banken, die eine Betriebsumstellung
beabsichtigen, vor Anschaffung bestimmter Maschinen als
objektiver Berater und zur Vermeidung von Fehlinvestitionen
empfohlen werden. Hans Hellwig, Berlin

Grosse, Gunther, Dr.: Der Helfer flur
von Kreditnehmerbilanzen. Carl Heymanns
Verlag, Berlin 0. J. Zu beziehen vom Verfasser, Berlin-
Halensee, Paulsborner Str, 72, 13 S. RM 0,90,

Der Helfer bringt in knapper gutgegliederter Form eine
Uebersicht tUber die bei Prifung von Kreditnehmerbilanzen zu
treffenden Feststellungen. Gedacht ist diese in 9 Haupt-
gruppen gegliederte Aufzahlung der bei einer Bilanzprifung
vorzunehmenden Einzelarbeiten als Ratgeber und Gedachtnis-
stutze fir Kreditsachbearbeiter von Banken, Wirtschaftsprifer
und Biucherrevisoren. Die Zusammenstellung gibt aber auch
dem in der Ausbildung begriffenen Nachwuchs nitzliche Hin-
weise dartber, mit welchem Material man sich vertraut machen

die Priafung

mu3, um in der Lage zu sein, eine Bilanz richtig prifen zu
kénnen. Karl Gunk e1l, Berlin
Hofer, Wihelm, Dr.. Die Strukturwandlungen

des deutschen Wechseldiskontgeschafts
an der BoOorse nach der Markstabilisie-
rung. 64 S. Im Buchhandel nicht erschienen. Bei Be-
zug vom Verfasser RM 4,—,

Die vorliegende Arbeit behandelt das Wechseldiskont-
geschaft am Bodrsengeldmarkt seit der Stabilisierung. Im
Vordergriinde der Darstellung stehen die Bemihungen um den
Wiederaufbau eines funktionsfahigen Marktes fiur Privatdis-
konten, nachdem das Markakzept seine vornehmste Eigen-
schaft, Remboursakzept zu sein, eingebuf3t hat. In diesem Zu-
sammenhange wird auf die verdnderte Stellung der Reichsbank
am Privatdiskontmarkt sowie auf die Funktion der Diskont-
Kompagnie eingegangen, Ausfuhrlicher behandelt wird ferner
der Markt far bankgirierte Warenwechsel. Insgesamt stellt die
kleine Schrift zweifellos einen informatorisch wertvollen Bei-
trag zur Organisation und Entwicklung eines der wichtigsten
Teilgebiete des deutschen Geldmarktes dar.

Steinberg,

Friedrich; BlUrgersteuergesetz vom
16. Oktober 1934 i. d hassung d. Gesetze
v. 16. Okt. 1935 u. 27. Okt 1936. 3. erweiterte

Auflage. Mit Durchfuhrungsverordnung u, d. Erlassen,
soweit sie noch gultig sind. Verwaltungsrechtliche Kom-
mentare Band 4. Deutscher Gemeindeverlag GmbH.,
Berlin. 1937. 184 S. RM 4,—.

Die Birgersteuerregelung fur das Kalenderjahr 1937 weist
nach dem Aenderungsgesetz vom 27. Oktober 1936 und der
Verordnung vom gleichen Tage nicht unbetrachtliche Ab-
weichungen von der Regelung in den friheren Jahren auf.
Ferner sind z. T, neue Verwaltungsbestimmungen ergangen und
verschiedene Zweifelsfragen durch die Rechtsprechung geklart
worden. Der Kommentar von Steinberg bringt in seiner vor-
liegenden dritten Auflage nach einer kurzen Einfihrung in
die gesetzliche Entwicklung des Birgersteuerrechts und die
finanzwirtschaftliche Bedeutung dieser Steuer das Burger-
steuergesetz und die Durchfihrungsverordnung hierfir nach
dem neuesten Stande. In den kurz gefaBten aber doch nicht
zu knappen Erlauterungen sind Rechtsprechung und Schrift-
tum bis etwa Ende 1936 berucksichtigt. Die besonders auf den
praktischen Gebrauch der Gemeinden zugeschnittenen Erlaute-
rungen bieten auch dem Steuerpflichtigen ein klares Bild der
gesetzlichen Regelung. Eine Anzahl in die Erlauterungen auf-
genommener Beispiele erhdht die Verstandlichkeit des Kom-
mentars. Ein kurzer Anhang bringt die wichtigsten Erlasse
zum Biurgersteuerrecht. .

Als Ergédnzung zu dem Kommentar gibt der gleiche Verlag
eine Tabelle zur Berechnung der Hohe der Birgersteuer bei
Steuersatzen von 100 bis 600 % heraus, und zwar fur die Her-
anziehung nach dem Einkommen und fir die nach dem Ver-
mogen.

Der Rentenfihrer, Handbuch der festverzins-
lichen Werte 1937/38 (Saling). Bearbeiter Otto
Schwaag. Verlag Hoppenstedt & Co,, Berlin 1937.
528 S. RM 35—.

Das Buch bringt fir 2360 deutsche festverzinsliche W ert-
papiere in einheitlicher uUbersichtlicher Form alle Angaben, die
fur die Beurteilung von Bedeutung sind, einschlieBlich der Til-
gungs- und Auslosungsbedingungen, der Ruckzahlungstermine
und der Umlaufbetrage. Es stellt damit ein fast lickenloses
Standardnachschlagewerk fiir den deutschen Rentenmarkt dar,
in dem die Banken und ihre Anlage suchenden Kunden zuver-
lassige Unterlagen fiur ihre EntschlieBungen uber den Erwerb
und den Verkauf von festverzinslichen Werten finden.



