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Der Allgemeine Banklehrgang im Rahmen
der bankberuflichen Ausbildung

Von Dr. Karl Theisinger, Berlin

Der in diesen Tagen von der Reichsgruppe
Banken und der Reichsbetriebsgemeinschaft Banken
und Versicherungen in der Deutschen Arbeitsfront
gemeinsam herausgegebene Lehrplan fur den allge-
meinen Banklehrgang gibt Veranlassung, eingehender
tiber diese Stufe der bankberuflichen Ausbildung zu
berichten.

1. Das Ziel der bankberuflichen Ausbildung

Die Notwendigkeit der Berufserziehung des
Banknachwuchses ergibt sich nicht allein aus dem
Streben nach guten Leistungen und nach einer Steige-
rung des Leistungsstandes aller Berufsangehérigen.
Auch die Hebung der Berufsfreude ist nicht in erster

Linie ein Mittel zur VergroBerung der Arbeits-
ergebnisse. Die Grundlage der Berufserziehung
bildet die Auffassung des Berufes als

Lebensinhalt und Lebenserfullung.
Diese Einordnung des Berufes in die Gesamt-
persdnlichkeit und in den Pflichtenkreis gegenlber
dem Volksganzen sichert der gesamten beruflichen
Erziehung eine weitschauende und einheitlich aus-
gerichtete Grundhaltung, die jede Fehlleitung der
Ausbildungsbestrebungen in betriebs- oder gruppen-
egoistische Bahnen verhindert. Auf der Grundlage
nationalsozialistischer Weltanschauung entsteht
zwischen den unmittelbaren Zielen des Berufs-
angehdorigen, des Betriebes, des Gewerbezweiges, der
Volkswirtschaft und dem Volksganzen ein fester und
bewuR3ter Zusammenhang, der die Verpflichtung zur
Leistung fur den einzelnen nicht unter dem Druck
der Not erzwingt, sondern auf dem freien Willen zur
volksverbundenen Leistung beruht. Die berufliche
Ausbildung muR dem fir den Bankberuf geeigneten
Mitarbeiter die Mdglichkeit bieten, die beruflichen
Fertigkeiten und Kenntnisse zu erwerben, und durch
Fleil und Energie seine berufliche Lei'
stungsféahigkeit zur héochsten Ent-
wicklung zu bringen. Die beruflichen Aus

bildungs- und Ausleseeinrichtungen sollen e
Berufsangehdrigen den Weg zum Vorwar s-
kommen im Beruf erdffnen und die Gewi ei
verschaffen, dall die Aufstiegsstellen aus e gener

Die Urkundensteuer bei Sicherungsiibereignungen
Von Rechtsanwalt Dr. Rautmann, Berlin

Beschrankungen des Stimmrechts im Aktienrecht
Von Dr. Hans-Joachim Veith, Berlin

Gerichtliche Entscheidungen

Bucherbesprechungen

Kraft errungen werden kodnnen und gerecht verteilt
werden. Die Personlichkeit macht allerdings nicht
nur das fachliche Kénnen aus, sondern die Cha-
raktereigenschaften und die Fadhigkeit
zur Menschenbetreuung und Men -
schenfiuhrung vervollstindigen erst das Bild
eines Mannes, der geeignet ist, anderen Arbeits-
kameraden Arbeitsanweisungen zu geben und Ent-
scheidungen zu treffen. Eine gute Berufserziehung
ist ein tragender Pfeiler fir die Betriebs-
gemeinschaft, da sie den gemeinsamen Willen
zur Leistung verstarkt und durch die gegenseitige
Anerkennung der Leistungen eine wichtige Voraus-
setzung fir kameradschaftliches Zusammenarbeiten
schafft. Gediegenes berufliches Koénnen erhdht
auflerdem die Verantwortungsfreudig-
keit und gibt geistige Freiheit und Kraft zur Losung
neuer Aufgaben. Gerade der Bankbetrieb ist auf
eine hohe Leistungsfahigkeit des Menschen an-
gewiesen. Das Vertrauen des Kunden zur
Bank, die sein Freund sein soll, entsteht durch das
Vertrauen zu den CharaktereigenschaR2Bn und der
Berufstichtigkeit ihrer Mitarbeiter, die ihn bei der
Anlage seines Kapitals beraten» seine berechtigten
Kreditwiinsche erfillen, allen rinanzierungs-
angelegenheiten ihre Dienste anbieten und davon
Uberzeugen, dall die BanL der Ireuh&nder seiner
Interessen innerhalb der groen Linie der Wirt-

schaftsfuhrung ist.

Es werden immer wieder Stimmen laut, die in
bester Absicht davor warnen, den Bankangestellten
ein zu hohes MalR von Wissen zu vermitteln, da nur
ein kleiner Teil es verwerten kdnne und die Ubrigen
unzufriedene Menschen wirden. Diese Ansicht ist
korrekturbedurftig. Wenn wir verlangen, daR die
berufl*? Ausbildung betriebs nahe sein soll
und s‘ck immer wieder den Erfordernissen der Praxis
anzu”teinken habe, so soll damit bewufRRt verhindert
v/erden, daR die Ausbildung zum Selbstzweck wird.
Man kann nicht von einer guten Berufsausbildung
sprechen, wenn zwischen der Arbeit, die tagtaglich
zu leisten ist, und der gelernten Berufstatigkeit kein
praktisch merkbarer Zusammenhang besteht, und
wenn es unmadglich ist, einen Posten, auf dem man
sein Kodnnen verwerten kann, zu erreichen, In
diesem Fall ware der ganze kdrperliche und geistige
Kraftaufwand, ebenso wie der zeitliche und finan-
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zielle, fUr eine solche Ausbildung nutzlos vertan. Die
sogenannte Berufserziehung ware vielleicht noch von
allgemein bildender Bedeutung, aber sie ware keine
Erziehung fiur einen tatsédchlich aus-
geubten Beruf. Die Gefahren einer Verselb-
standigung der Berufserziehung werden also durchaus
erkannt. Sie sind aber nicht so schwerwiegend, um
die Bedeutung einer Hebung des Ausbildungsstandes
der Angehdrigen des Bankberufes abzuschwé&chen.
Wenn die Arbeitskameraden aus eigener Kraft unter
Verwendung der gebotenen Schulungsmaéglichkeiten
ihr berufliches Koénnen vermehren, so wird dies
nicht ohne Ruckwirkungen auf ihre beruflichen
Leistungen bleiben. Sie lernen die Zusammenhéange
der einzelnen Arbeitsleistungen besser kennen, sind
in der Lage, Fehler zu vermeiden oder schneller auf-
zuklaren, vermdgen aus eigener Erkenntnis An-
regungen flr Leistungsverbesserungen zu geben,
kénnen die Kundschaft grindlicher und zuverlassiger
beraten und haben Gelegenheit, sich praktisch zu be-
wéhren und auf wichtigere Posten emporzuarbeiten.
Das Ziel der Grundausbildung im Kreditwesen soll
keineswegs Uberspannt werden. Aber es soll
andererseits eine durchschnittiche Normallinie ein-
gehalten werden, die in Anbetracht der wichtigen
Dienstleistungen des Kreditgewerbes einen relativ
hohen Ausbildungsstand aller seiner Berufsangehori-
gen sicherstellt. Der Bankfachmann muf3 die kauf-
mannischen Elementarfacher und die bankbetrieb-
lichen Fertigkeiten beherrschen. Dartber hinaus
mufl er die wirtschaftlichen Aufgaben und Dienst-
leistungen des Bankbetriebes kennen. Er muf ferner
einen Ueberblick tGber die volkswirtschaftlichen Zu-
sammenhédnge besitzen und insbesondere Uber
Finanzierungsfragen und die Anlage von Spargeldern
klar und erschopfend Auskunft geben kénnen. Wer
im Bankberuf steht, ist auch auBerhalb des
Betriebes der oft in Anspruch genommene B e -
rater und Auskunftgeber. Diese Aufgabe
der Aufklarung uber wirtschaftliche Zusammenhange
und der Verbreitung eines MindestmalRes an wirt-
schaftlicher Bildung ist mit allen Mitteln zu fordern.
Das vermittelte Wissen darf kein Ballast sein,
sondern mul3 die Ausfuhrung der bisher zu leistenden
Arbeit erleichtern und den Weg fiur hdherwertige
Leistungen freimachen. Wenn der Nachweis er-
bracht werden kann, dall ein groRBer Teil der Berufs-
angehdorigen keine dem Ausbildungsziel ent-
sprechende praktische TAatigkeit erhalten kann, wére
zu prifen, ob nicht durch eine neue Aufgliederung
des Berufsstandes eine bessere Anpassung des
Ausbildungswesens an die praktische
Arbeit erzielt werden konnte. Vorlaufig ist
dieser Entwicklungszustand noch nicht erreicht.
W ir sind der Ansicht, daR man bis zu einem gewissen
Grade die Ausbildungsstufen mit den
Gruppen der praktischen Tatigkeit
gleichschalten kann. Auf diese Weise erhdlt
man einen einheitlichen Ausbildungsgang und eine
geschlossene Berufslaufbahn und hat auRerdem die

Mdoglichkeit, durch geeignete Prufungseinrichtungen
die verschiedenen Leistungsgruppen  organisch
gegeneinander abzugrenzen.

Ein sehr wichtiger Grundsatz der Berufs-
erziehung des Banknachwuchses st die Errei-
chung eines gleichwertigen Ausbil-
dungszieles im ganzen Reich, In bezug
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auf die praktische Ausbildung der Lehrlinge ist in

der Regel der kleine und mittlere Betrieb dem
GroRbetrieb Uberlegen, so daR in dieser Hinsicht die
kleinen Platze den groRen nicht nachstehen. Aus-
nahmen bilden nach der negativen Seite hin die
kleinsten Betriebe, in denen viele Geschafte nicht
Vorkommen, sowie diejenigen Betriebe, die den
Lehrling oder jungeren Angestellten auf einem
Posten festhalten. Um die aulerbetriebliche Aus-
bildung ist es allerdings an den kleinen Orten

schlecht bestellt, weil eine genligend grof3e Zahl von
Teilnehmern an Lehrgdngen sowie die erforderlichen
Lehrkrafte fehlen oder nicht in der Qualitat vor-
handen sind wie an den gréReren Platzen. Diese
natirlichen Ungleichheiten missen trotz der grof3en
Schwierigkeiten Uberwunden werden (s. S. 31). Der
Grund fur diese Zielsetzung ist nicht eine sinn-
lose Gleichmacherei, sondern das Bestreben, jedem
Berufsangehtrigen den Weg zum Vorwdartskommen
zu ebnen wund die Leistungen des Kreditwesens
immer mehr zu verbessern.

Wenn jeder Berufsangehdrige seine Leistungs-
verpflichtungen ernst nimmt, und die Berufserziehung
sein eigenes Streben wirksam unterstitzt, so werden
auch die ginstigen Auswirkungen auf die Volkswirt-
schaft nicht ausbleiben. Eine gute Berufsausbildung
fuhrt zu einer Verbilligung der Betriebsfuhrung und
zu qualitativ. hdherwertigen Leistungen, die der
Betriebsgemeinschaft und der ganzen Wirtschaft zu-
gute kommen,

2, Die Einordnung des allgemeinen Banklehrgangs
in den bankberuilichen Ausbildungsplan

Der allgemeine Banklehrgang ist das Mittelstiick
in der bankberuflichen Ausbildung, Der wesentliche
Unterschied gegentber sonstigen Fortbildungsveran-
staltungen besteht darin, dall der allgemeine Bank-
lehrgang eine systematische Schulung dar-
stellt, die nur im Zusammenhang mit den tUbrigen Aus-
bildungsstufen, an deren Vervollkommnung noch ge-

arbeitet wird, voll zur Wirkung kommt. Nach Ablauf
einer angemessenen Uebergangszeit wird infolge-
dessen die leilnahme an den Veranstaltungen einer

héheren Stufe vom erfolgreichen Durchlaufen der
untergeordneten Stufen abh&ngig gemacht werden.

Der Ausbildungsgang wird so geregelt werden,
dall ein mdglichst guter Zusammenhang zwischen der
praktischen latigkeit und der aullerbetrieblichen
Schulung hergestellt wird und eine enge Zusammen-
arbeit zwischen den Lernenden und den erfahrenen
Praktikern stattfindet. Vor allem wird angestrebt,
daR sich die Ausbildung nicht auf eine allzu lange Zeit
erstreckt und eine Unterbrechung der Betriebstatig-

keit und damit der Verdienstmoglichkeit ver-
mieden wird.
Die betriebliche Schulung innerhalb

der bankberuflichen Ausbildung soll sich vor allem
auf die praktische Unterweisung im Betriebe be-
ziehen und sich mit den Aufgaben befassen, welche
“he besondere Eigenart des Betriebes ausmachen.
Wenn A~llch grundséatzlich jede betriebliche Schulung
zu begrufRRen ist, so darf sie doch die auRerbetriebliche
Schulung nicht durch vermehrte zeitliche Bean-
spruchung und Entzug von guten Lehrkréaften er-
schweren. Die aulRerbetriebliche Schu-
lung ist notwendig, um vor allem die Angehdrigen
kleinerer Betriebe aus der Betriebsenge herauszu-
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fiuhren und auch mit den Aufgabengebieten bekannt-
zumachen, die dort selten anzutreffen sind. Sie ist
ferner notwendig, um die Fortschritte in der Bearbei-
tung der verschiedenen Geschéaftsarten kennenzu-
lernen und einen gewissen Erfahrungsaustausch unter
den Angehdrigen der verschiedenen Gruppen und Be-
triebe herbeizufihren. SchlieBlich ist die auBler-
betriebliche Schulung in Verbindung mit den Prufungs-
einrichtungen die Kontrollstelle fur die Gute der
praktischen und theoretischen Ausbildung sowie ein
wertvolles Hilfsmittel fur die Foérderung des Auf-
stieges der sich bewahrenden Mitarbeiter.

Der Ausbildungsgang desBankfach-
mannes soll nach den Planen der Reichsgruppe
Banken wie folgt verlaufen:

1. Stufe: Lehrzeit wund Lehrabschluf-
priafung

Fir die Gestaltung und Durchfihrung der Lehre
sowie fur die Lehrlingsschulung im Betriebe werden
besondere Richtlinien aufgestellt werden. Die prak-
tische Lehre wird durch eine systematische aul3er-
betriebliche Schulung ergéanzt, fir die diejenigen Be-
rufs- oder Handelsschulen herangezogen werden, an
denen besondere Bankklassen mit bankmé&Rig
ausgebildeten Lehrkraften eingerichtet werden
kénnen. Diese Bankklassen sollen von allen Lehr-
lingen zwei Jahre lang besucht werden ohne Rick-
sicht darauf, ob die Lehrlinge gesetzlich zum Besuch
der Schule verpflichtet sind oder nicht. Falls die
Bildung von Bankklassen nicht maoglich ist, werden
besondere Lehrlingskurse eingerichtet, in
denen bankmé&Rig ausgebildete Handelslehrer und
padagogisch begabte Praktiker die allgemeine bank-
berufliche Schulung der Lehrlinge Gbernehmen. Zur
Schulung der Lehrlinge an kleineren Orten, die keine
Mdéglichkeit haben, eine Bankschule oder einen Lehr-
lingskursus zu besuchen, ist an die Errichtung von ge-
schlossenen Lehrgdngen bis zu 3 Monaten Dauer ge-
dacht.

Die erfolgreiche Beendigung der Lehrzeit ist von
jedem Lehrling durch die Ablegung der Lehrab -
schluBpriafung nachzuweisen, Falls er die Pru-
fung nicht besteht, soll sich seine Lehrzeit um ein
halbes Jahr bis zum nachsten Priufungstermin ver-
langern. Wiederholt er die Prifung ohne Erfolg, so
kann er im Bankgewerbe lediglich mit Hilfsarbeiten
beschéaftigt werden. Die LehrabschluBprifung wird
von den Handelskammern durchgefihrt. Besonderes
Gewicht wird darauf gelegt werden, dal3 in den Lehr-
abschluRprifungen im ganzen Reich gleichwertige
Leistungen verlangt werden,

Lehrlingsausbildung und
werden obligatorisch.

2. Stufe: Vervollstandigung der Grund -
ausbildung und Bankprufung

Die praktische Ausbildung ist mit der Beendigung

der Lehrzeit noch nicht abgeschlossen. Der junge Be-
rufsangehdrige, der seine Kenntnisse in den einzelnen
Zweigen des Bankgeschéaftes weiter vertiefen muf3,
wird fir diesen Abschnitt seiner Ausbildung ein-
schlielich der nebenher gehenden aul3erbetrieblichen
Schulung mindestens drei Jahre vorsehen missen.
Die praktische Tatigkeit wird auf der zweiten
Stufe der Grundausbildung durch den methodischen
und systematischen Banklehrgang ergédnzt. Wéahrend
aber die Lehrlingsausbildung obligatorisch sein wird,

Lehrabschlu3prifung
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wird die ganze Ubrige Ausbildung auf dem Grundsatz
der Freiwilligkeit des Besuches von beruf-
lichen Ausbildungsveranstaltungen aufgebaut.

Der allgemeine Banklehrgang er-
streckt sich auf vier Halbjahre und soll dem jungen
Arbeitskameraden neben der vélligen Beherrschung
der Banktechnik den Ueberblick Uber die betrieb-
lichen und gesamtwirtschaftlichen Zusammenhange
vermitteln. Als Lehrkrafte werden vor allem ge-
eignete Praktiker mit erstklassiger Sachkenntnis und
paddagogischem Geschick sowie bankmaRig vorge-
bildete Diplomhandelslehrer herangezogen.

Ganz besondere Aufmerksamkeit wird bei der
Durchfihrung des allgemeinen Banklehrgangs den
kleineren Pladtzen zugewendet, denn auch an
diesen Orten mulR das Ziel der Berufsausbildung in
vollem Umfang erreicht werden. Die verschiedenen
Moglichkeiten, wie die Heranziehung auswartiger
Lehrkréafte und die bezirksweise Zusammenfassung
mehrerer kleiner Platze werden genauestens unter-
sucht, und falls es sich als notwendig erweist, ist fur
diejenigen Berufsangehorigen, die keine Mdglichkeit
haben, an Abendkursen teilzunehmen, an die Errich-
tung von geschlossenen Lehrgédngen gedacht.

Die Bankpriafung, zuder sich der mit seiner
praktischen und theoretischen Vorbereitung fertige
Berufsangehotrige melden kann, soll der ruhende Pol
der Ausbildung werden, auf den sich alle Schulungs-
veranstaltungen ausrichten. Die Prufung mufl} streng
sein, weil sie zugleich eine Ausleseeinrichtung sein
wird. Sie soll keine theoretische Angelegenheit
werden, sondern einen praktischen Befahigungsnach-
weis vermitteln, Das Zeugnis uUber die bestandene
Bankprufung wird kein Berechtigungsschein fir einen
besser bezahlten Posten sein. Diese Entscheidung
wird immer der Praxis Uberlassen bleiben. Die
Kreditinstitute werden aber im eigenen Interesse
héher qualifizierte Stellen vorzugsweise mit Berufs-
angehérigen besetzen, welche die Bankprifung ab-
gelegt haben.

3. Stufe: Bankberufliche Fortbildung

Neben dem allgemeinen Ansbildungsgang kénnen
fir die Ausbildung auf Spezialgebieten
des Kreditwesens und die Fortbildung in schwierigen
Einzelgeschéaften besondere Ausbildungsméglichkeiten
bestehen. In Betracht kommen hier Arbeitsgemein-
schaften, aber auch Vortragsreihen und Einzelvor-
trage Uber allgemeine wirtschaftliche Fragen, uber
die Sonderaufgaben bestimmter Bankgruppen und
Uber schwierige einzelne Bankgeschéfte. Erweist sich
eine zusammenhédngende Ergédnzungsschulung
fur einzelne Zweige des Kreditwesens
als notwendig, so kénnen auch hierfir geschlossene
Lehrgéange eingerichtet werden.

Die Reichslehrgéange sollen begabten Be-
rufsangek°rifen aus allen Gruppen des deutschen
Kreditwesens, die sich in der Praxis besonders be-
wahrt haben und zur Fihrung und Betreuung von Be-
rufskameraden beféhigt sind, einen tieferen Einblick
in die Aufgaben der deutschen Bank- und Kreditwirt-
schaft vermitteln. Die Bereicherung des Fachwissens
soll zu einer Starkung des Verantwortungsbewuf3t-
seins und der Dispositionsfahigkeit fihren und den
Arbeitskameraden eine sachverstandige Beratung der
Kundschaft bei der Vermdgensanlage und der Durch-
fuhrung aller Kredit- und Finanzierungsgeschafte er-
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moglichen. Im Reichslehrgang soll auch festgestellt
werden, wer von den Teilnehmern Uber besonders

grindliche und umfassende Kenntnisse sowie Uber die
notwendige EntschlulRfahigkeit verfigt, um Stellungen,
die selbstverantwortliche Té&tigkeit verlangen, ein-
nehmen kdnnen.

Zu diesem Lehrgang kann nur eine beschrankte
Zahl von Teilnehmern zugelassen werden. Die Aus-
wahl erfolgt auf Grund einer Vorprifung. Jeder
Lehrgang dauert 4 Wochen. Er wird in Form eines
Seminars abgehalten und gibt den Teilnehmern
dauernd Gelegenheit zur selbstandigen Mitarbeit,

3. Der Lehrplan fiur den allgemeinen Banklehrgang

Der Lehrplan wendet sich normalerweise an den
jungen Bankangestellten, der nach abgeschlossener
Lehre und bestandener LehrabschluRBprifung seiner
Dienstpflicht beim Arbeitsdienst und in der Wehr-
macht genlgt hat, und nun einige Zeit braucht, um
im Wissen und Kénnen wieder auf den alten Stand
zu kommen. Aus diesem Grunde mufd der allgemeine
Banklehrgang auch die technischen Grundkenntnisse
auffrischen und tberall behutsam den Anschluf3 an das
vorhandene Wissen suchen, Der Lehrplan enthélt
keine isolierte weltanschauliche Schulung, sondern
setzt voraus, dall der gesamte Lehrstoff vom Stand-
punkt der nationalsozialistischen Weltanschauung aus
behandelt wird.

Der Lehrplan sieht fur die 4 Halbjahre die fol-
genden Gebiete vor:

1. Halbjahr
. Volkswirtschaftliche Grundlagen

1 Einfuhrung in die Volkswirtschaftslehre

a) Das Wesen der Volkswirtschaft
* Gemeinnutz vor Eigennutz
b) Der Boden
Blut und Boden — Der Erbhof — Die Bodenschatze — Die Landwirt-
schaft — Der deutsche Raum
c) Die Arbeit
Das Recht auf Arbeit — Die Arbeitsteilung — Das Leistungsprinzip
d) Das Kapital
Aufgaben des Kapitals — Kapitalbildung — Kapitallenkung
e) Die Preisbildung
Angebot und Nachfrage — Selbstkosten und Preise — Preisbindungen

f) Einkommen:

Lohn. Lohnformen — Leistungslohn
Zins. Zinsarten — Brechung der Zinsknechtschaft
Rente

g) Unternehmung und Volkswirtschaft
Der Unternehmer — Staatliche Fuhrung der Wirtschaft — Betrieb und
Unternehmung

h) Der Aufbau der deutschen Wirtschaft
Gliederung nach Berufen und Wirtschaftszweigen
deutschen Wirtschaft fur die Volksgesamtheit

2, Geld und Wéahrung
a) Wesen und Aufgaben des Geldes
b) Das Wertproblem des Geldes
c¢) Wahrung und Wa&hrungssysteme
d) Handels- und Zahlungsbilanz
e) Die Reichsbank als Huterin der Wahrung

Leistungen der

Il. Das Wesen und die Aufgaben der Banken

1 Die Stellung der Kreditinstitute in der deutschen

Volkswirtschaft

2. Geschichtliche Entwicklung und Ueberblick Uber die
verschiedenen Gruppen der Kreditinstitute und ihre
besonderen Aufgaben
a) Die Reichsbank

b) Die privaten Kreditbanken
Aktienbanken — Privatbankiers — Private Spezialbanken
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c) Die offentlich-rechtlichen Kreditanstalten
Banken mit Sonderaufgaben — Kreditanstalten der Lander — Provinz-
banken — Kommunale Banken

d) Die Sparkassen und Girozentralen

e) Die gewerblichen wund landlichen
schaften

f) Die Realkreditinstitute
Private Hypothekenbanken und o6ffentlich-rechtliche Institute

g) Die privaten und offentlich-rechtlichen Bausparkassen

Ill. Die gewerbliche Wirtschaft
Arbeitsfront

1 Die Organisation der gewerblichen Wirtschaft, ins-
besondere der Reichsgruppe Banken und ihrer Wirt-
schaftsgruppen

2. Aufbau und Aufgaben der Deutschen Arbeitsfront,
insbesondere der Reichsbetriebsgemeinschaft Banken
und Versicherungen

3. Der Mitarbeiter im Bankbetrieb
a) Die soziale Neuordnung in der Bankwirtschaft
b) Gesetz zur Ordnung der nationalen Arbeit

c) Die Gestaltung der Betriebsgemeinschaft
Aufgaben der Betriebsobménner

d) Arbeitsvertrag des Bankangestellten

Kreditgenossen-

und die Deutsche

IV. Aufsicht Uber das Kreditwesen
1 Das Aufsichtsamt
2. Der Reichskommissar

V. Die Organisation des Bankbetriebes
1 Der Aufbau des Bankbetriebes

Leitung — Leistungsabteilungen — Verwaltungsabteilungen — Hilfs-
abteilungen

2. Die Hilfsmittel der Organisation
a) Konkrete Hilfsmittel

Registratur — Rechenhilfsmittel — Hilfsmittel des Schrift- und

Nachrichtenverkehrs — Buchungsapparate und Buchungsmaschinen
b) Abstrakte Hilfsmittel

Formularnormung — Numerierung — Durchschreibeverfahren

3. Organisationsverfahren
a) Ein- und zweigangiges Arbeitsverfahren

b) Unterschiede der Arbeitsmethoden in
GroRRbetrieben

VI. Die Bankbuchhaltung
1 Kurze Wiederholung des Systems der
Buchhaltung
2. Die Aktiv- und Passivkonten — Die Erfolgskonten —
Der Kontenplan
3. Die Kontenfuhrung und Kontrolleinrichtungen

4. Vom Beleg zur taglichen Bilanz

Grundbticher und Nebenbiicher — Buchhaltungsformen — Anwendung
der Buchungsmaschinen

5. Monatsbilanzen und kurzfristige Erfolgsrechnung
6. Der Abschluf

Klein- und

doppelten

2. Halbjahr
Rechtliche Grundlagen des Bankgeschéfts

1 Die fur das Bankgeschéaft wichtigen allgemeinen
Grundbegriffe des Birgerlichen Rechts, des Handels-
und des Prozefrechts

Geschaftsfahigkeit — Vollmachten und Legitimationen — Unter-

nehmungsformen — Das Mahnverfahren — Die Zwangsvollstreckung
2. Die ,Allgemeinen Geschaftsbedingungen”

Ueberblick uber den Inhalt — Bedeutung und Grenzen

3. Wechsel- und Scheckreoht

Begriff und Funktionen, Ausstellung, Annahme und Einlésung des
Wechsels — Wesen, Begebung und Einlésung des Schecks —e Die
verschiedenen Scheckarten

Il, Der Zahlungsverkehr

1, Der innerdeutsche Zahlungsverkehr

a) Der Barverkehr

Ein- und Auszahlungen — Sicherungs- und Kontrolleinrichtungen —
Die Kassendisposition
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b) Der Scheckverkehr
Das S'checkkonto — Die Bearbeitung der Scheckein- und -ausgénge

c) Der Ueberweisungsverkehr
Die Ueberweisungsnetze (Reichsbank, Postscheck, Banken, Sparkassen,
Genossenschaften) — Die Formulartechnik — Der Arbeitsablauf

d) Der Inkassodienst
Einlésung von Zins- und Dividendenscheinen — Inkasso von Wechseln
und Schecks — Einlésung von félligen Wertpapieren

e) Akkreditiv und Kreditbrief
Verwendung, insbesondere im Reiseverkehr — Bearbeitung und Ver-
buchung

f) Der Abrechnungsverkehr

Organisation und Technik — Die Reichsbankabrechnung
rechnungseinrichtungen

Der zwischenstaatliche Zahlungsverkehr

a) Begriff und Arten der Devisen
Metallgeld und Banknoten — Auszahlungen — Schecks — Auslands-
wechsel — Ueberweisungen — Akkreditive und Kreditbriefe
b) Der Sorten- und Edelmetallhandel
Notierung und Handelsusancen
c) Das Devisengeschaft
Notierung — Umrechnung — Usancegeschéfte — Arbitrage — Devisen-
termingeschéfte (Swapgeschaft) — Wahrungsposition
Die Technik des Devisenverkehrs
Wahrungskonten — Abrechnung — Korrespondenz und Verbuchung

€) Die Grundziige der Devisengesetzgebung und Devisen-

bewirtschaftung

Stillhalteabkommen — Aulgaben der Devisen- und Ueberwachungs-
stellen, der Reichsbank und der Devisenbanken — Entstehung und
Verwendungsmoglichkeiten der verschiedenen Sperrguthaben
Zahlungs- und Verrechnungsabkommen

Zahlungsverkehr und Kosten

a) Selbstkostenberechnung
Methoden und Ergebnisse

b) Ertragnisse
Gebuhren — Provisionen und Zinsen — Margen

Lokale Ab-

d

~

3, Halbjahr
(Das kurzfristige Kreditgeschaft)

Das Sicherungsrecht

1, Die Burgschaft

Wesen und Form — Arten der Birgschaft

2, Das Pfandrecht

Die Pfandobjekte — Befriedigung aus dem Pfande

3. Sicherungsubertragungen

a) Die Sicherungsibereignung
Rechtliche Form — Technische Durchfiihrung

b) Abtretung von Rechten und Forderungen
Anzeige — Formulierung

4. Grundstuckspfandrechte

a) Das Grundbuch
b) Die Hypothek

Entstehung — Arten — Uebertragung — Aufhebung
c) Die Grundschuld

Die Hereinnahme der kurziristigen Gelder

Scheck- und Giroeinlagen
Herkunft der Einlagen — Kunden- und Bankeinlagen
bedingungen, insbesondere Verzinsung
Depositeneinlagen (feste Gelder
gelder)

a) Kundeneinlagen
Falligkeit — Verzinsung — Einlagenstatistik — GroRengliederung

b) Bankeinlagen

Die aufgenommenen Gelder

a) Giroverpflichtungen
Wechseln

Rediskontierung bei der Reichsbank oder anderen Banken — Zinssatze
— Technische Durchfiihrung

b) Akzeptverbindlichkeiten n
Das Kreditakzept — Das Finanzakzept — RefinanzierungsmoégHchkejtc»

c) Nostroverpflichtungen
In- und Auslandsverpflichtungen — Geldmarktkredite
kredite .

d) Seitens der Kundschaft bei Dritten benutzte Kre i e
Kredite zur AuRenhandelslinanzierung

Geschafts-

und Kindigungs-

aus der Weiterbegebung von

Loto
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Die Kreditgewahrung

Die volkswirtschaftlichen

geschéftes
Forderung der Gesamtwirtschaft — Verwendungszweck des Kredites
— Auswabhl und Kontrolle der Kreditnehmer — Wirtschaftsbeobachtung

Kreditwirdigkeit und wirtschaftliche Leistungsféahig-
keit
Personliche Kreditwirdigkeit — Wirtschaftlichkeits- und Liquiditats-

prifung — Blankokredit und gedeckter Kredit — Finanzplan Die
Vorschriften des Kreditwesengesetzes

Die Kundenbilanz als Kreditunterlage
Bilanzanalytische Untersuchungen

Die Arten des kurzfristigen Kredits

a) Der Kontokorrentkredit
Wesen — Wirtschaftliche Verwendungszwecke — Kreditantrag —
Kreditvertrag — Sicherheiten — Kreditiberwachung — Kontokorrent-
abrechnung — Kontokorrentbuchhaltung

b) Der Diskontkredit
Das Wechselmaterial —
Wechselabteilung

c) Der Lombardkredit
Wesen und Bedeutung — Das Effektenlombardgeschaft
lombardgeschalt

d) Kurzfristige Darlehen
Kleinkredit: Zweck — Sicherheiten — Bedingungen — Bauzwischen-
finanzierung

g) Der Avalkredit
Rechtslorm — Verwendung — Bearbeitung

f)y Der Akzeptkredit
Akzeptierung und Diskontierung — Verwendungszweck — Kosten
Der Rembourskredit und sonstige AuBenhandelskredite

Die Arten der Auflenhandelskredite — Das Akkreditiv — Echte und
unechte Rembourskredite — Technische Abwicklung und Verbuchung

Aufgaben des Kredit-

Die Zinssatze — Die Organisation der

Das Waren-

9)

Der Geldmarkt
Die Gegenstande des Geldmarktes — Die Bildung der Zinssétze
Banken und Geldmarkt — Reichsbank und Geldmarkt

Die Liquiditat der Banken
Die Liquiditatsvorschriften des Kreditwesengesetzes

Liquiditat, Sicherheit und Rentabilitat
Die Beziehungen zwischen Einlagen und Kreditgew&hrungen
Abhangigkeit der drei Faktoren — Risikom £

Kosten und Ertragnisse des kurzfristigen Kredit-

Geschéfts
Wettbewerbsabkommen — Zinsabkommen — Zinsspanne
kostenrechnung (Methoden und Ergebnisse)

Selbst

4, Halbjahr

Der mittelfristige Kredit

Begriff - Formen - Schwierigkeiten der M.ttelbeschaffung

Das langfristige Kreditgeschaft

1, Spargesohaft und langffist® e Anlagen

a) Spareinlagen und Technik des Spargeschéftes

W o - Sparemlafien * ° aS SparbUCh

b) Anlagevorschrift®ll der Sparkassen

c) Wertpapieranlalt®n

dg \RﬁLrCW'-i'rYsEhanl?clﬁ&e”géggulthng — Bewertung — Die zweite Hypothek
| CBaufinanzierung

Die Grundzige des Pfandbrief-, Hypotheken-

Anlefkengf3schaftes der Realkreditinstitute

Die Beziehungen zwischen Aktiv- und Passivgeschaft — Landwirt-
schaftliche, stadtische und gewerbliche Beleihungen

und

Dcr Kapitalmarkt
Kapitalbildung in der Wirtschaft

Zinsbildung am Kapitalmarkt

Die Entwicklung der Zinssdtze — Die Konversion
Der Effektenmarkt
a) Die Arten der Wertpapiere

b) Organisation — Kursbildung -
lation — Termingeschafte

c) Der Freiverkehr

Kursverodffentlichung - Borsenspeku-
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4. Grundfragen der Finanzierung von Kapitalgesell-
schaften

Grundung — Umwandlung — Kapitalerhhung (Bezugsrecht) — Fusion
— Sanierung — Liquidation

5. Das Emissions- und Konsortialgeschéaft der Banken

Arten der Emission — Durchfilhrung — Rechnerische und buch-
halterische Abwicklung von Konsortialgeschéaften

IV. Die Durchfuhrung des Effektengeschéftes

Der Arbeitsablauf — Die Effektenabrechnung — Wert- und Stiickever-
buchung — Der Effektengiroverkehr

V. Das Depotgeschéft
1 Die Arten der Depots

Offene und verschlossene Depots — Depot A, Depot B — Sammel-
depot — S'tiickekonto

Die Verwaltung der Wertpapiere
Die Depotbuchhaltung
Die Depotpriufung

AW

VI. Kosten und Ertragnisse im Effektenverkehr

VIl. Die Bilanz

1 Die Gliederung der Bilanz (Formblatter)

2. Verhaltnis zwischen eigenen und fremden Mitteln
Bedeutung des Eigenkapitals

3. Die Publizitatsvorschriften

VIIl. Die besonderen Leistungen der Banken fur den

Wiederaufbau der deutschen Wirtschaft

Das erste Halbjahr bringt zun&chst die Ein-
fuhrung in die Volkswirtschaftslehre und die Grund-
begriffe Geld und Wahrung. Es sollen hierbei keine
spitzfindigen Theorien erdrtert werden, sondern in
einfachster Form sind die volkswirtschaftlichen
Grundkenntnisse zu erarbeiten, die jeder Volks-
genosse haben mufite und die man von einem Bank-
fachmann unbedingt verlangen mufR. Der Mensch
im Bankbetrieb soll nicht ein angelernter Mechanist
sein, sondern seinen Beruf als Wirtschafter
erleben.

Der zweite Abschnitt, der einen Ueberblick Uber
das Wesen und die Aufgaben der Bank geben soll,
weist darauf hin, daR in dem Lehrplan grundsétzlich
die Aufgaben aller Bankgruppen berick-
sichtigt werden, und daR der ,allgemeine" Bank-
lehrgang das Grundwissen fur s&amtliche Zweige des
Kreditwesens vermitteln soll. Wichtige gesetzliche
Bestimmungen, wie das Gesetz zur Ordnung der
nationalen Arbeit und die Aufsicht Uber das Kredit-
wesen, werden besonders dargestellt, wahrend sonst
grundséatzlich die gesetzlichen Vorschriften, wie z, B.
auch der ubrige Inhalt des Kreditwesengesetzes,
stets in Verbindung mit dem einschlagigen Wissens-
gebiet zu behandeln sind. Das gleiche gilt auch fur
spezielle Organisations-, Buchfuhrungs- und Rechen-
aufgaben, die jeweils im Zusammenhang mit den
einzelnen Geschéaften darzustellen sind.

Wéahrend das erste Halbjahr die einfihrenden
allgemeinwirtschaftlichen, bankorganisatorischen und
banktechnischen Grundkenntnisse vermittelt, sind
die folgenden Semester jeweils einem Hauptzweig
des Kreditwesens gewidmet: Das 2. Halbjahr dem
Zahlungsverkehr, das 3, Halbjahr dem kurzfristigen
Kreditgeschéaft und das 4. Halbjahr dem langfristigen

Kreditgeschaft sowie den Dienstleistungen im
Kapitalverkehr. Diese Aufgliederung weicht von
der alten Lehrbucheinteilung: Passive, aktive und

indifferente Geschafte bewuf3t ab, denn in der aulRer-
betrieblichen Schulung kommt es vor allem darauf
an, den Berufskameraden mit dem Sinn seiner Arbeit
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vertraut zu machen und ihm die wirtschaftlichen Zu-
sammenhange zu erklaren. Aus diesem Grunde sind
auch die Abschnitte: Liquiditat, Rentabilitdat, Geld-
und Kapitalmarkt nicht als hohes Wissen des Bank-
leiters in einem SchluRkapitel ,Bankpolitik" zu-
sammengefallt worden, sondern wurden jeweils dort
eingeordnet, wo sie dem bankgeschaftlichen Zu-
sammenhang entsprechend hingehdren. So stehen
die passiven und aktiven kurzfristigen Kreditgeschéfte
in enger Wechselbeziehung zueinander und werden
mafgeblich beeinfluBt durch die Rucksicht auf die
notwendige Liquiditat sowie die Ausgleichsmdglich-
keiten auf dem Geldmarkt.

Bei der Einteilung des Lehrstoffes wurde inner-
halb des dargestellten Rahmens darauf Riucksicht
genommen, die einzelnen Abschnitte so abzugrenzen,
daR sie nacheinander von verschiedenen Lehrkraften
behandelt werden kdénnen, wodurch  Spezial-
erfahrungen zur Geltung kommen und eine zu starke
Belastung einzelner Herren vermieden wird.

4, Die Durchfuhrung des allgemeinen Banklehrgangs
Die Lehrgdnge werden an den einzelnen Orten

durch die Beauftragten fur die beruf-
liche Ausbildung der Reichsgruppe
Banken und die Dienststellen der Reichs-
betriebsgemeinschaft Banken und
Versicherungen gemeinsam angezeigt und
durchgefuhrt. Mit der Einrichtung der Lehrgéange

wird man zunéchst an den grolRen Platzen beginnen,

da dort die gunstigsten Voraussetzungen gegeben
sind und vor allem geeignete Lehrkrafte zur Ver-
fugung stehen. Die mittleren Orte werden, sobald

die technischen und personellen Vorbedingungen
geschaffen sind, nachfolgen. Die beteiligten Stellen
sind sich Uber die Schwierigkeiten dieser Aufgabe
klar, denn bis das Ziel einer gleichwertigen und uber
das ganze Reich sich erstreckenden Durchfihrung
des Lehrplans erreicht sein wird, mu3 noch muh-
selige Kleinarbeit geleistet werden. Es ist vor-
gesehen, gutes Uebungsmaterial, Stichwortverzeich-
nisse und Inhaltsangaben zu sammeln und an die zu-
standigen Schulungsstellen als Unterlage fur die Aus-
bildungsarbeit hinauszugeben.

In der Uebergangszeit zur systematischen
Schulung ist der allgemeine Banklehrgang — mit Aus-
nahme der Lehrlinge — fir samtliche Angehdrigen des
deutschen Kreditwesens zugéanglich. Grundséatzlich
mufl der Lehrgang von Anfang an besucht werden;
das Auswahlen eines Halbjahres ist nicht zuldssig.
Die Lehrgdnge sollen in Form der Arbeitsgemein-
schaft abgehalten werden und im allgemeinen nicht
mehr als 40 Teilnehmer aufnehmen.

Von jedem Teilnehmer wird eine nicht zu hohe
Teilnehmergebihr erhoben. Die durch Teilnehmer-
geblhren nicht gedeckten Kosten werden durch frei-
willige Zuschusse der fur die Schulung in Betracht
kommenden Kreditinstitute aufgebracht.

Fur Berlin liegt das Verzeichnis fur die bank-
berufliche Ausbildung im Winterhalbjahr 1936/37
bereits vor. Als Veranstalter erscheinen die Reichs-
gruppe Banken in Gemeinschaft mit den Wirtschafts-
gruppen, insbesondere der Wirtschaftsgruppe ,Pri-
vates Bankgewerbe“, die Deutsche Arbeitsfront,
Gauwaltung Berlin, Gaubetriebsgemeinschaft Banken
und Versicherungen, und die Bankberufsschule der
Stadt Berlin. Die verschiedenen Ausbildungs-
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Veranstaltungen finden in den R&umen der Bank-
berufsschule statt. Der Lehrgang wird in mehreren
Abteilungen durch bankmafRig ausgebildete Diplom-
handelslehrer durchgefuhrt. Die Teilnehmergebihr
betragt fur 20 Stunden RM 2,—, also fur den mit
80 Stunden im Semester durchgefihrten allgemeinen
Banklehrgang RM 8,—, An den vielen Orten, wo
der allgemeine Banklehrgang nicht sofort durch-
gefuhrt werden kann, werden vorlaufig ausgewé&hlte
Teilgebiete des Lehrstoffes in Arbeitsgemeinschaften,
behandelt, um so eine Grundlage fiur den Aufbau des
Lehrganges zu schaffen und die aktiven Kréafte zu
sammeln und zu erproben.

5. Die Durchfuhrung der Erganzungs- und Spezial-
ausbildung

Diese Lehrgange dienen der Erganzung der
durch den allgemeinen Banklehrgang vermittelten
Grundausbildung auf speziellen Gebieten des Kredit-
wesens.

Als Erganzungsausbildung
im Berliner Ausbildungsverzeichnis
Lehrgénge:

erscheinen
die folgenden

1. Der deutsche Realkredit (2 Semester mit je
40 Stunden):
a) Die allgemeinen Grundlagen,
b) Die auleren Organisationsfragen,
c) Die innere Betriebsorganisation
Pfandbriefinstituts,

eines

2. Sparkassenfragen (40 Stunden):
a) Ausgewéhlte Abschnitte aus der
schichte der Sparkassen,
b) Sparen und Kapitalbildung,
c) Der Betriebsaufbau der Sparkassen.

Ge-

3. Die bankwirtschaftlichen Aufgaben der Ge-
nossenschaften (2Semester mit je 40Stunden).

4. Sprachen:

a) Englisch

3 Kurse mit je 40 Stunden,
b) Franzésisch

2 Kurse mit je 40 Stunden,
¢) Spanisch

2 Kurse mit je 40 Stunden,
d) Italienisch (40 Stunden).

Die Fortbildung auf Einzelgebieten
besteht aus Lehrgdngen von kirzerer oder langerer
Dauer, die sich mit wichtigen und schwierigen Ein-
zelgebieten des Bankwesens beschéftigen und Kennt-
nisse vermitteln, die Uber die Grundausbildung des
Bankangehotrigen hinausgehen. W ir finden dafir im
Berliner Verzeichnis folgende Veranstaltungen:

1. Geld und Kredit (40 Stunden),

2. Die Grundlagen der Finanzierung und des
Konsortialgeschafts (40 Stunden),

3. Praxis der Kreditprifung (40 Stunden),

4. Die Prufung der Kundenbilanzen fir die
Zwecke der Kreditgewdhrung mit prak-
tischen Uebungen (40 Stunden),

5. Bdrsenhandel in Wertpapieren (40 Stunden).

6. Der deutsche Rentenmarkt unter besonderer
Bericksichtigung der nationalsozialistisc en

W irtschaftspolitik (40 Stunden).
7. Baufinanzierung (20 Stunden),
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8. Landwirtschaftliche Entschuldung (40 Stun-
den),

9. Bankverkehr
(40 Stunden),

10. Praktische Falle zum Recht des Einlagen-
und Zahlungsverkehrs (40 Stunden),

11. Deutschlands Stellung in der Weltwirtschaft
(40 Stunden),

12. Auslandisches Bankwesen (20 Stunden),

13. Bankbuchhaltung in Verbindung mit Bank-
rechnen (40 Stunden),

14. Vorbereitungskursus fir bilanzsichere Bank-
buchhalter (40 Stunden),

Dieses Verzeichnis wird sich zwangslaufig ver-
kleinern und noch mehr spezialisieren, wenn ein grolRer
Teil der jungeren Arbeitskameraden den systema-
tischen allgemeinen Banklehrgang besucht hat. Im
Augenblick besteht seitens vieler alterer Kameraden
noch das Bedurfnis, einzelne Ausbildungslicken aus-
zufullen, ohne die Miuhe eines viersemestrigen Lehr-
gangs auf sich zu nehmen.

und Devisenbewirtschaftung

6, Die Zusammenarbeit der an der Berufserziehung
des Banknachwuchses beteiligten Stellen

Die Deutsche Arbeitsfront hat ent-
sprechend dem Erlal des Fihrers vom 24. Oktober
1934 fur die Berufsschulung Sorge zu tragen. Das
Amt fur Berufserziehung und Be-
triebsfidhrung erlaBt fur ihre Dienststellen die
Ubergeordneten Richtlinien, wahrend die Reichs-
betriebsgemeinschaften — fiir das Kreditwesen die
Reichsbetriebsgemeinschaft ® aP ie,n
und Versicherungen — die praktische Lurch-
fuhrung Ubernehmen.

Die Reichsgruppe Banken hat in Fort-
fuhrung ihrer bisherigen Bestrebungen, eine gleich-
méaRige auf der Grundlage nationalsozialistischer
Weltanschauung beruhende Ausbildung aller Mit-
arbeiter des Kreditwesens in allen Teilen des Reiches
herbeizufihren, eine Neuordnung des bankberufbchen
Ausbildungswesens in Angriff genommen. Sie arbeitet
dabei mit ihren Wirtschaftsgruppen aufs engste zu-
sammen, insbesondere mit der Wirtschaftsgruppe
J.Privates Bankgewerbe" deren bereits m der Ver-
gangenheit geschaffenen Ausbildungseinnchtungen. in
die berufliche Fortbildungsarbeit mit einbezogen
worden sind. Auch die Wirtschaftsgruppe ,Spar-
kassen", die gute Spezialausbildungsstatten besitzt,
hat'sich bereit erklart, an den allgemeinen Aus-
bildungsveranstaltungen — soweit eigene Schulungs-
einrichtungen nicht zur Verflgung stehen — mitzu-
arbeiten. Es ist unerkennbar, daR die gemeinsame
Grundausbildung viel dazu beitragt, die Einheitlich-
keit der Berufsauffassung zu foérdern und das Zu-
sammengehdrigkeitsgefihl der verschiedenen Gruppen
innerhalb der Reichsgruppe Banken zu starken.

Die Gemeinschaftsarbeit der Reichs-
gruppe Banken und der Reichsbetriebsgemeinschaft
Banken und Versicherungen bei der Durchfiithrung des
allgemeinen Banklehrgangs wird sich zweifellos sehr
fruchtbar auswirken. Es wird dadurch nicht nur eine
Zersplitterung der Berufserziehungsarbeit vermieden

sondern vor allem wird im P°?itlven/ m* i Sori
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Einflusses auf die Gefolgschaft und die Betriebsfihrer
sowie durch sachliche Hilfe sehr erfolgreich zu-
sammengearbeitet, Durch die Deutsche Arbeitsfront
wird auch die fur die Lehrlingsausbildung wichtige
Verbindung mit der Hitlerjugend hergestellt.

Sehr wertvoll ist die Mitarbeit der Be-
rufs- und Handelsschulen. Die Lehrab-
schluBpriufungen haben bewiesen, dal dort, wo die

Banklehrlinge Bankklassen der Berufsschule besucht
haben, die besten Prufungsergebnisse zu verzeichnen
waren. Der bankmaRig ausgebildete Diplomhandels-
lehrer, der stets eine enge Verbindung mit der Praxis
aufrechterhéalt, wird auch in der Mittelstufe der bank-
beruflichen Ausbildung ausgezeichnete Lehrerfolge
haben.

Alle organisatorischen MalRnahmen zum Aufbau
eines die praktische Berufsarbeit fordernden Ausbil-
dungswesens wiuirden letzten Endes wenig nltzen,
wenn nicht die Leiter der Bankbetriebe von dem
Wert dieser Berufserziehung Uuberzeugt wé&ren und
sich auch innerlich bereit erklarten, die Ausbildungs-
arbeit zu unterstitzen. Diese Mithilfe erschdpft sich
nicht in der Ueberlassung von UnterrichtsrAumen und
Ausbildungsmaterial. Die Betriebsfuhrer haben
auBerdem die Verpflichtung, ihre Gefolgschaft auf die
Ausbildungsmadglichkeiten hinzuweisen, und, soweit
wie irgend madglich, sich selbst und ihre ersten M it-
arbeiter als Lehrer und Prufer zur Verfigung zu
stellen. Es fordert den Erfolg der Ausbildung aulRer-
ordentlich, wenn der Betriebsfihrer durch die Teil-
nahme an den Ausbildungsveranstaltungen, sei es
durch aktive Mitarbeit oder Beteiligung an der Aus-
sprache oder wenigstens einen Ofteren Besuch, den
Teilnehmern an den Lehrgangen die Bedeutung ihrer
beruflichen Ausbildung vor Augen fuhrt.

Der englische Wahrungsausgleichsfonds

Gedanken uber den Strukturwandel

Bankpolitik
(SchluB)*)

Hans Herbert Hohlfeld, Rostock

der englischen

Von Dozent Dr.

Auf welche Weise werden die
Interventionen des Account durch-
gefuhrt? Hierfir stehen in der Hauptsache drei

Wege zur Verflgung. Sie kénnen einmal unmittel-
bar an den Kasse devisenmarkten, zweitens
am Terminmarkt und drittens am Gold-
rmar kt erfolgen.

Ueber den ersteren ist nicht viel zu berichten.
Neben den unmittelbaren Abschlissen am Londoner
Markt tritt der Account selbstverstandlich auch, je
nach den Erfordernissen der Devisenlage, an
anderen Platzen, namentlich in Paris, in selteneren
Fallen aber auch in New York als Kaufer oder Ver-
kaufer, sei es in Pfunden, sei es in Franken oder
Dollars, auf. Er bedient sich hierbei der Vermittlung
der ortsansassigen Zentralinstitute.

Die Eingriffe am Terminm arkt tragen einen
besonderen Charakter. Der Terminkurs wird in

*) Der erste Teil wurde im Bank-Archiv XXXVI Nr. 1
vom 1. Oktober 1936, S. 5 ff., veroffentlicht.

Hoh1f eld, Der englische Wahrungsausgleichsfonds

London in Form eines Abschlages vom Kassakurs
(premium = under spot) oder eines Zuschlages zu
ihm (discount = over spot) angegeben, und zwar
getrennt fur Ein-, Zwei- und Dreimonatssitze. Es
wirde zu weit fuhren, Ausfihrungen tUber die Gesetz-
méaRigkeiten der Terminmargenbildung zu machen,
die in einer vom Gold losgeldosten Wahrung etwas
andere als in einer an das Gold geketteten sind.
Doch ist die Struktur des Geschéafts die gleiche.
W ird beispielsweise der Kassadollar mit 4.— und die
Dreimonats-Terminmarge mit V2 ct discount notiert,
so bedeutet dies, daR der Amerikaner, der Gelder an
den Londoner Platz legen will, $ 4— fir ein Pfund
zahlen muf, aber nach drei Monaten $ 4.-- plus V2 ct
zuriickerhalt. Dies entspricht einem Zinsgewinn von
Va% P- a.

Hat er in New York die Mdglichkeit, sein Geld
zu 1% anzulegen, wahrend gleichzeitig in London die
Schatzwechsel mit %% notieren, so ist sein tatsach-
licher Zinsgewinn in London unter Beriicksichtigung
des Erléses aus der Terminmarge immer noch um
*4% hoher als in New York, und er wird die Trans-
aktion durchfiuhren. Steht umgekehrt die Londoner
Pfunddollar-Terminmarge bei einem Premium, so
mufl der Londoner Zinssatz schon ziemlich hoch sein,
um den Zinsverlust am amerikanischen Markt zu-
zuglich der Kosten des Premiums tragen zu kdnnen
und so die Transferierung vorteilhnaft zu machen.
Es ist nun sehr ndheliegend, daR der Account ebenso
wie es friher die Bank von England und andere
Notenbanken getan haben, am Terminmarkt durch
Abgaben oder K&aufe von Termindevisen auf die
Marge EinfluR nimmt und auf diese Weise den Zufluf3
von auswartigen Geldern anregt oder abstoppt, ja
sogar vielleicht die Bewegung englischer Gelder ins
Ausland fordert. Die Berichte sprechen gelegentlich
von derartigen Transaktionen, und es besteht kein
Grund anzunehmen, dal der Account nicht laufend
die Entwicklung am Terminmarkt beobachtet und
wohl auch gelenkt hat. Denn als Halter der gréRten
Devisenreserve Englands, zudem frei von Zinskosten-
erwagungen, brauchte er nicht wie private Banken
Deckungsgeschéfte abzuschlieRen; er mufite in Ein-
griffen am Terminmarkt ein verh&ltnisméagRig billiges
und auBerordentlich wirksames M ittel sehen, um auf
den Zu- und AbfluB von Leihgeldern EinfluR zu ge-
winnen, ohne daR die heimischen Zinsraten in M it-
leidenschaft gezogen zu werden brauchten. Und es
ist wesentlich, festzustellen, dal durch Manipula-
tionen auf dem Terminmarkt nahezu ausschlieB3lich
der kurzfristige zwischenlandische Kapitalverkehr,
weniger der langfristige Kapitalverkehr und fast
Uberhaupt nicht der Warenhandel getroffen wird.
Gerade der erstere bewirkt die unubersehbaren und
unerwiinschten Schwankungen, Langfristige zwi-
schenlandische Kapitalbewegungen werden nur in
ganz besonderen Ausnahmefallen durch Termin-
geschéafte gesichert, und fur den Warenhandel fallt
in einer vom Gold gelésten Wé&hrung neben dem
Vorteil der Kurssicherung die Hohe der Termin-
marge schon kaum ins Gewicht, Es ist also sehr
naheliegend, wenn auch im einzelnen schwer genau
nachzuweisen, dal der Account die Veranderungen
der Terminmarge mit Interesse verfolgt und auch
diesen Teil des Devisenmarktes in der Hand zu
halten sucht. DalR sich hieraus auch gewichtige
Folgerungen fur die interne Zinspolitik ergeben, sei
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nur kurz angedeutet.
stark entlastet.

Starker als an den Devisenméarkten fallt die
Verlagerung des kreditpolitischen Schwergewichts
von der Bank von England auf den Account am

Im ganzen gesehen wird sie

Goldmarkt auf. Die Abkehr vom Gold hatte
auf dem Londoner Edelmetallmarkt eine auller-
ordentlich schwierige Lage geschaffen. Die Gold-

und Silberproduzenten stellten jegliche Verké&ufe
ein, da sie aus den Schwankungen des Pfundkurses
Verluste gewartigen muf3ten, fuhren aber fort, ihre
Erzeugung nach London zu senden, und gaben sie
daselbst in Depot oder verkauften sie, bevor sie den
Markt erreichten, gegen Golddevisen. So fehlte
London anfénglich der fir seine Stellung als Bankier
der Welt so wichtige kontinuierliche Strom des neu-
produzierten Goldes1l). Die verhaltnismafRig geringen
Umsatze vollziehen sich angesichts des betracht-
lichen Risikos zu Kursen, die hé&ufig 2%, an be-
sonders krisenhaften Tagen sogar noch um einiges
héher als der sich aus dem Devisenkurs errechnende
Satz liegen. Aus den bereits dargelegten Grinden
schaltet sich die Bank im Herbst 1931 und Frihjahr

1932 fast vollig als Goldhandlerin aus. Nachdem
eine gewisse Beruhigung eingetreten war und der
Pfundkurs sich zu erholen begann, machte sich

schlieBlich doch der GoldzufluBR zum Londoner Markt
in forderlichem Sinne bemerkbar. Soweit das
indische und stdafrikanische Gold, das offensichtlich
nicht ohne Zutun der Bank von England in dieser
Zeit in so erheblich gesteigerten Mengen verschifft
wurde, nicht in England, sondern aul’erhalb des
Empires, also namentlich nach Frankreich verkauft
worden war, wanderten die Erlose in Devisenform
zum Londoner Markt und wurden zur Tilgung von
Staatsschulden und zum Ausgleich sonstiger Ver-
pflichtungen benutzt. Das Pfund erfuhr dadurch
eine fuhlbare Stitzung. Von Zeit zu Zeit ist der
ifUnbekanntc Kaufer", das Schatzamt, am Markt
tatig und kauft zu teilweise nicht unbetrachtlich
tiber dem theoretischen Goldkurs liegenden Satzen,
um zu verhindern, dall das Edelmetall unerwiinschte
Wege ins Ausland einschlagt. Die Mitteilungen der
Zollverwaltung Uber den Edelmetallumsatz, die frei-
lich aus den bereits oben dargelegten Grinden nur
mit Einschrankungen Schlisse zulassen, deuten
darauf hin, dal nicht unerhebliche Betrdge in London
thesauriert worden sein missen. Da der Gold-
bestand der Bank sich kaum verdndert, scheint es
zweifellos, daR das Schatzamt auf diese Weise die
Errichtung des Account hat vorbereiten helfen. Im
Mai 1932, nach Annahme der Resolution Uber die
Schaffung des Account, &andert sich das Bild. Der
Goldbestand der Bank verla3t in raschen Springen
von oft woéchentlich mehreren Millionen den nun
schon fast traditionell gewordenen Bestand von
£ 120 Millionen. Teils wird das Gold auf dem
Markte aufgenommen, teils entstammt es Ueber-
tragungen vom Schatzamt. Dies kann daraus ge-
schlossen werden, daR der Bestand auch erheblich
anwéchst in Wochen, in denen wenig oder kein Gold
eingefihrt worden war, oder aber es rihrt der Zu-
wachs aus Freigaben (Releasings) der sidafrika-
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nischen Reservebank oder anderer Zentralbanken
des Empire her. Zu einem weiteren Teil tauscht
die Bank auch ihre Devisenbestdande gegen Gold aus,
ersichtlich aus korrespondierenden Bewegungen der
Other Deposits im Issue Department und des Gold-
bestandes, Diese Goldkaufe werden vom Markt als
symptomatisch fur eine Klarung der gesamten Gold-
und Devisenlage angesprochen; bestimmungsgeman
Ubernimmt nun der Account den Unterschied
zwischen dem statutarischen Ankaufssatz der Bank

und dem Marktpreis. Besonders wichtig ist, dafR
die Goldkaufe zur Emission neuer
Noten fiuhren und sich somit die Basis der
englischen Kreditwirtschaft zu er-
weitern beginnt. Den ganzen Sommer 1932
Uber kauft die Bank Gold, und auch der ,unbe-

kannte Kaufer" bleibt eine bekannte Erscheinung.
AuBer den Ublichen Wochensendungen aus Sid-
afrika flieBen in der Zeit vom September 1931 bis
August 1932 dem Markt rund £ 60 Millionen

indisches Gold zu. Trotz der ungilinstigen Devisen-
marktlage im Spatherbst des Jahres 1932 dauern die
Kaufe des Account fur eigene Rechnung und fur
Rechnung der Bank an. Im Fruhjahr 1933 flief3t
wegen der ungunstigen Lage des Dollar Gold aus den
Vereinigten Staaten ein. Die Aufgabe des Gold-
standards schafft eine neue Lage. Infolge des Aus-
setzens des Dollarhandels mufl3 die Bank von ihrer
Gewohnheit, allmorgendlich mit den Goldhandlern
gemeinsam den Goldkurs im Anschlu3 an die Dollar-
notiz festzusetzen, abweichen. Er wird von nun an
auf der Frankenbasis errechnet. Auch der Rest des
Jahres 1933 sieht laufend Goldkaufe des Account,
die nur voribergehend unterbrochen werden, indes
der Bestand der Bank wenig um £ 190 Millionen
Schwankt. Die nicht sonderlich ereignisreichen
Jahre 1934 und 1935 bringen in dieser Lage k.fum
Veranderungen. Erst die dauernde Frankenschwache
seit 1935 |4Rt den Goldbestand der Bank bis aut
eine viertel Milliarde Pfunde anwachsen.

Aus den geschilderten Tatsachen kénnen
mehrere Schlisse gezogen werden. Einmal ergibt
sich, daR die Goldpolitik des Account m engstem

Einvernehmen mit der Bankt v°n England steht.
W eiter wird ersichtlich, daR sich der Account ziem-
lich ohne Rucksicht auf die Devisenlage laufend er-
hebliche Teile des anfallenden Goldes sichert, sei es,
um seine Bestande aufzufullen und sich dann durch
VeraufBerung im Ausland die bendtigten Devisen zu
beschaffen, sei es, durch die Hohe des Premiums
auf den Goldpreis EinfluB auf die Verteilung des
Goldes zu gewinnen. Die Bank verliert die
Stellung, die ihr der Mechanismus des Bankstatuts

einrAumt- Sie wird in doppelter Weise vom
A ccount abhédngig. Einmal Gbertragt ihr der
Account nur soviel Gold, wie es ihm im Interesse

¢cer Erhaltung seiner Beweglichkeit und EinfluRkraft
mwinschenswert erscheint; die Bank wird also, wie
bereits ausgefuhrt, eine Art Auffangvorrichtung fir
Gold, das der Account im Interesse seiner Be-
wegungsfreiheit abstoRen mdéchte. Allerdings haben
derartige Uebertragungen von Gold an die bank
einen Nachteil. Der Account kann es néamlich
selbst im &auBersten Notfalle kaum zulassen daR die
Bank von ihren Bestdnden abgibt, denn dieses wurde
vom Markt sofort mit einer Erschdpfung der Besta

des Account gleichgesetzt und am Devisenmarkt
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entsprechend ausgewertet werden. Die der Bank
Ubertragenen Bestidnde scheiden damit praktisch fir
die Goldpolitik aus — eine Tatsache, die insofern
nicht ohne erhebliche Nachteile ist, als das An-
wachsen der Goldbestdnde ja fast ausschlieZlich
durch auswartigen KapitaleinfluB erméglicht wurde,
womit eine pari passu wachsende kurzfristige Ver-
schuldung verbunden ist. Zweitens bedeutet diese
Zusammenarbeit mit dem Account in der Frage des
Golderwerbs, daR damit auch die Notenemission des
Issue Department, d. h. die eigentliche Basis der
englischen

Kreditwirtschaft, in Abh&angigkeit von
den Uebertragungen des Account gehalten wird.
Letztlich bestimmen also die Goldverkaufe des
Account an die Bank, wieviel Noten emittiert

werden sollen, und ein Blick in den Ausweis zeigt,
dalR sich tatséachlich der englische Notenumlauf seit
1931 nicht unbetrachtlich erweitert hat. Endlich
kann noch ein SchlulR gezogen werden, der fir die
Gesundung der Weltwirtschaft von einschneidender
Bedeutung ist. Der Account vermeidet es ganz offen-
sichtlich, hohe Devisenbestdande zu unterhalten, und
benutzt jede Mdoglichkeit, diese in Gold zu kon-
vertieren. Er umgeht damit nicht nur die Gefahren,
die sich zu Lasten des englischen Steuerzahlers aus
maoglichen Entwertungen ergeben kdénnen, sondern
er tragt auf diese Weise auch dazu bei, dafir zu
sorgen, dall die ungesunden Zustédnde vor 1931 nicht
wiederkehren, die — eine Art internationaler
Wechselreiterei — durch die gewaltigen Devisen-
bestdnde privater Banken und der Notenbanken ver-
ursacht wurden. Diese bewirkten bekanntlich, daR
sich in den meisten Ladndern das Kreditvolumen lUber-
méaRig ausdehnte wund halfen mit, schlieBlich die
Katastrophen herbeizufihren.

Die Taéatigkeit des Account ware
gleichen Erfolge begleitet gewesen, hétten sie sich
nicht auf eine umfassende Zusammenarbeit
mit der Bank von Frankreich und dem amerikanischen
Schatzamt bzw. der Federal Reserve Bank von New
York stitzen kdnnen. Diese scheint weniger in
festen Abmachungen als vielmehr in einer freund-
schaftlichen Achtung der gegenseitigen Belange zu
bestehen. Schon die Wahl des Platzes, an dem die
Kaufe oder Verk&dufe von Gold oder Devisen am
zweckmaéaRigsten durchzufihren waren, bedingte Ver-
einbarungen mit der dort ansassigen Notenbank. Die
Transéaktionen des Account erhielten dadurch ein
groReres Mall von Unauffalligkeit, gleichzeitig aber
auch eine groRere Treffsicherheit im Erfassen der
fur den Eingriff notwendigen Ho6he der Betrage.
Einen héheren Grad von gegenseitiger Hilfeleistung
stellen die Devisenstitzungskaufe dar, mit denen sich
die beteiligten Stellen zeitweise Uber eine schwierige
Lage hinweghelfen. So kaufte die Bank von Frank-
reich im Juli 1932, als der herbstliche Druck auf das
Pfund besonders frih einsetzte, Pfunde, wahrend
umgekehrt die Jahre 1935 und 1936 dem Account
reichlich Gelegenheit boten, der Bank von Frank-
reich ihre Dienste wieder zu vergelten. Sobald sich
in dieser dem Franken recht ungilinstigen Zeit das
Blatt voribergehend wandte, kaufte die franzdsische
Notenbank ihrerseits wieder Pfunde. Erwdahnt sei in
diesem Zusammenhang auch der £-40-Millionen-
kredit Londoner Bankiers an das franzdsische Schatz-
amt im Februar 1936. Erw&gungen aullenpolitischer
Natur scheinen des o6fteren den Account veranlalt

nicht vom
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zu haben, Uber das ihm eigentlich gesteckte Ziel der
Stabilisierung des Pfundkurses hinauszugehen. Die
Frankenstitzungen der letzten anderthalb Jahre
kénnen in ihren ungewdhnlichen Ausmalen kaum
noch als ein Ausgleich von Pfundkursschwankungen
aufgefaBt werden. Die scharfe Passivitat der fran-
z6sischen Handelsbilanz, der steigende Notenumlauf,
die Unausgeglichenheit des Budgets sowie die Uber-
hdohten Preise hatten wohl eigentlich den Account
veranlassen mussen, dem Franken Gelegenheit zu
geben, ,to find its own level*! Ueber Franken-
stitzungskéufe hinaus geht der Account sogar so
weit, die Franken-Dollarusance zu beeinflussen,
indem er den Dollarkurs immer nur so hoch steigen
laRt, daR eben gerade keine Verschiffung von Gold
von Paris nach New York zustande kommen kann.
Mit dem Erldse aus den Dollarabgaben erhdht er
seine Goldearmarkings bei der Bank von Frank-
reich. — Auch die amerikanische Kontrolle greift
von Zeit zu Zeit ein. Nach der Abkehr vom Gold
dirfte sie ihre TAatigkeit nicht vor dem Oktober 1933
aufgenommen haben. Seit Januar 1934 stand der
Stabilisation Fund im Betrag von $ 2 Milliarden,
gebildet aus den buchméRigen Gewinnen der Um-
bewertung des Reservegoldbestandes, zur Verfligung.
Bereits im Juni 1934 wurden zur Stiutzung des
Pfundes auf Grund der neugeschaffenen Silver Pur-

chase Act groRere Posten Silber dem Londoner
Markte entnommen. Auch Gold wird in Zeiten eines
schwankenden Pfundstandes vom amerikanischen

Schatzamt in London gekauft. Eine Reihe &hnlich
gelagerter Félle lieRe sich anfihren. Sie alle fihren
zu der Frage, inwieweit angesichts tat-
sdchlicher oder zumindest jederzeit
moglicher Interventionen an den
groRBen Markten noch von einer freien
Kursbildung gesprochen werden kann.
Bedeutet diese Zusammenarbeit nicht vielmehr
gleichzeitig die Aufgabe der letzten den Devisen-
und Goldmarkten innewohnenden regulatorischen
Krafte? Besteht nicht die Wahrscheinlichkeit, dal
der laufend notwendige Krafteausgleich hierdurch
eher gehindert als geférdert wird und die Mani-
pulierung abermals ein ,weitverbreitetes Unglick
hervorruft? Und wie soll unter diesen Umstanden
ein vom Gold geléstes Pfund in der Lage sein, ,to
find its own level'? Der Schritt von solchermallen
gelenkten Maérkten zu autoritiren Verrech -
nungsstellen ist nicht allzu grof,

V.

Voéllig unberihrt geblieben ist in den bisherigen

Darlegungen die Frage der tatsdachlichen
GrokRe des Account sowie der Zu-
sammensetzung seiner Mittel und
ihrer Schwankungen. Sie ist nur unter

groBen Schwierigkeiten einigermafRen befriedigend
zu beantworten. Bereits bei der Ankindigung der
Errichtung des Account teilte der Schatzkanzler mit,
dall keinerlei Einzelheiten Uber die Aktiven und die
Tatigkeit des Account verdffentlicht werden sollten.
Aus diesem Grunde sind auch die urspringliche
Dotierung des Fonds mit £ 150 Millionen und die
Erhdhung um £ 200 Millionen nur in je einem Posten
aus dem Ausweis Uuber die Staatseinnahmen und
-ausgaben zu ersehen. Hatte man den Fonds im
Grade der tatsachlichen Inanspruchnahme der Mittel
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dotiert und wirde man vielleicht gar die nicht be-
notigten oder durch Devisenverkdufe frei werdenden
Mittel als Einnahmen verbuchen und ausweisen, so
wéare der Geldmarkt laufend Uber die jeweilige Lage
unterrichtet. Dies eben wollte das Schatzamt ver-
meiden. Die City, die jeglicher autoritaren Fihrung
nicht sonderlich ginstig gegenlbersteht, durfte zu-
mindest im Anfang dieser Absicht des Schatzamtes
nicht volles Verstidndnis entgegengebracht haben.
So schreibt der Economistl?: ,W ir miRgénnen den
leitenden Stellen nicht eine Waffe, die sie mit Nutzen
anwenden kénnen, um den Weg des Spekulanten zu
erschweren. Jedoch durfte die Geheimhaltung der
gesamten Gold- und Devisenbestande . eher die
Spekulation anregen als sie abschrecken. Die
Politik der Geheimhaltung bringt groRere Gefahren
als die der Offenlegung mit sich. Politik des Myste-
riums untergréabt das 6ffentliche Vertrauen.® Zentral-
banken, so fahrt der Economist fort, seien 0offent-
liche Anstalten mit offentlicher Verantwortlichkeit.
Es sei unrecht, die groRe Masse der Ké&ufer und
Verkdufer von fremden Wé&hrungen Uuber die De-
visentransaktionen des Account im unklaren zu

lassen.

Die Erfahrung spricht gegen die
Ansicht des Economist. Solange eine
Notenbank etwa die Stellung im Geldmarkt ein-

nimmt, wie sie die Bank von England bis vor Kriegs-
ausbruch innehatte, ist es richtig, den Markt Uuber
ihren Status auf dem laufenden zu halten. Denn im
Rahmen einer liberalistisch-automatischen Zentral-
bankorganisation liegt ja im Grunde die Initiative
nicht bei der Zentralbank, sondern vielmehr um-
gekehrt wirken die Krafte des Marktes auf sie ein,
nnd sie beschrdnkt sich darauf, nach gewissen
Grundsétzen, beispielsweise der Erhaltung ihrer
Reserven, zu reagieren. Anders eine Notenbank,
wie etwa die Bank von England der Nachkriegszeit,
die ihre Aufgabe in der Lenkung des ihr anvertrauten
Marktes nach mehr oder weniger genau umrissenen
Zwecken sieht. Greift sie ein, so kann der Markt
Art und Umfang ihrer Manipulationen allwéchentlich
im Ausweis ablesen. Die Notenbank wird feststellen,
da, je mehr sie sich der Grenze ihrer Beein-
flussungskapazitat in der einen oder anderen Rich-
tung néahert, die Wirkung ihrer MaBnahmen immer
geringer wird. Gleicht sie beispielsweise Gold-
abziige als Folge von Kapitalwanderungen durch
Kaufe von Schatzwechseln aus, so weill der Markt
ganz genau, dall ihre Aufnahmeféhigkeit eines Tages
erschopft sein wird und sie zu einer Heraufsetzung
ihrer Rate schreiten mu3. Je mehr sie sich diesem
Punkte néahert, desto fester werden die Marktraten
werden, und diese rein psychologisch begrindete
Erscheinung wird sich in vdélliger Ignorierung der
tatsachlich dem Markte zur Verfigung stehenden
Menge an Mitteln vollziehen. Eine Beobachtung der
Ereignisse der letzten Jahre auf dem Londoner
Markte kénnte hierfir zahlreiche Beispiele anfihren.
Auch in diesem Punkte zeigt sich, dal eine Insti-
tution, die ihre Entstehung einer liberalistischen
Haltung ihrer Schoépfer verdankt, die mithin mem
passiv auf Reagieren als aktiv auf Handeln abges c

ist, nicht ohne erhebliche Gefahren in ein Instrumen

J?) The Exchange Fund. Economist 1932, S. 902.
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zur Erfullung volkswirtschaftlicher
gewandelt werden kann.

Offensichtlich mit Recht hat es der Schatz-
kanzler fur zweckm&Rig gehalten, die Handlungen
des Account einer o6ffentlichen Kenntnisnahme und
damit einer stérenden Kritik zu entziehen. So wird
es dem Markt unmoglich, sich dem von Rucksichten
auf das allgemeine Wohl getragenen Handeln des
Account aus selbstischen Griunden entgegenzu-
stemmen, Welche Panik ware im November 1932
entstanden, hatte der Markt gewul3t, dal die Mittel
des Account erschopft waren13! Und umgekehrt,
welche Verwirrung wirde es gegenwartig auf den
internationalen Geld- und Devisenméarkten an-
richten, wenn vielleicht bekannt wirde, dalR die Auf-
nahmeféahigkeit des Account nicht mehr sehr grof3 ist.
Die Undurchsichtigkeit der Mallnahmen des Account
wird durch eine Reihe von Umstanden betrachtlich
erhoht. Einmal dadurch, daB ein erheblicher Teil der
Transaktionen des Account durch die Bank von
England als Agentin ausgefuhrt wird. Da der Markt
nicht erfahrt, fir wessen Rechnung die Umséatze ge-
tatigt werden, und die Wirkungen auf die Gold- und
Devisenlage ebenso wie auch auf die Kreditsituation,
worauf noch einzugehen sein wird, sehr verschieden
sind, kdnnen nur mit einem recht geringen Grad von
W ahrscheinlichkeit irgendwelche Schlisse aus be-
stimmten Tatbestdnden gezogen werden. Diese
Schwierigkeiten werden durch die enge Zusammen-
arbeit mit der Bank von Frankreich und dem fran-
zosischen und dem amerikanischen Schatzamt nicht
geringer, denn wenn beispielsweise die Bank von
Frankreich Pfunde auf den englischen Markt wirlt,
so weil niemand, ob sie das wirklich fir eigene un
nicht vielmehr fir Rechnung des Account, der Dank
von England oder gar des amerikanischen Schatz-
amtes tut. Da auch die Mitteilungen Uber die Lrolcl-
im- und -exporte infolge des Dazwischentretens des
sogenannten Earmarking bzw. Releasing, das m aen
letzten Jahren von den Notenbanken in grolRem
Umfang geubt wird, nichts mehr dber die tatsdch-
lichen Geschehnisse aussagen, ist auch hieraus nicht
mit Sicherheit auf die eigentliche Natur der Gold-
bewegungen zu schlieRen- Endhch steht dem
Account auch noch die Mdglichkeit offen, seine Ge-
schafte nicht uUber die Bank von England, sondern
Uber befreundete englische oder auswaértige Privat-
banken durchzufihren. Ls wird ersichtlich,
daR die

Aufgaben um-

englische Bankpolitik auf
diese Weise Zuge erhéalt, die sie fun-
damental v°n den klassischen Prin-

zipien der Vorkriegszeit wie auch von

ihrer in ~er bisherigen Nachkriegs-
zeit innegehabten Haltung unter-
scheiden,

Trotz dieser Schwierigkeiten sei der Versuch

gemacht, den Schleier des Geheimnisses wenigstens
in einigen Punkten zu liften. Schon die Ermittlung
der wirklichen Gr6RBe des Fonds ist nahe-

131 The Exchange Equalisation Account. The Economist
4, S. 461. Prof. Sprague, der friher wirtschaftlicher Beirat
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zu unmaoglichl4. Den Fonds mit £ 375 Millionen be-
ziffern, hei3t, die mannigfachen Verdnderungen aus
den Gewinnen und Verlusten der Zwischenzeit un-
bertcksichtigt lassen. Da der Fonds sich wider seinen
Willen laufend & la baisse des englischen Pfundes
engagieren muf3te und Devisen kaufte, wenn das
Pfund stieg, und abgab, wenn es schwach lag, durften
die Gewinne ziemlich betréchtlich sein. Aus Aeul3e-
rungen des Schatzkanzlers, der gelegentlich die
Besorgnisse seiner Steuerzahler zerstreuen mufte,
geht dies auch klar hervor. So kénnte man meinen,
daR der Fonds in Wirklichkeit bereits viel grof3er ist,
als den urspringlichen Zahlen entspricht. Doch
stehen dem zwei Bedenken entgegen. Erstens ein-
mal ist es mdglich, wenn auch nicht wahrscheinlich,
dalR die Gewinne des Account in bestimmten Zeit-
abstanden uber irgendeinen unauffalligen Titel des
englischen Haushalts abgebucht werden. Zweitens
ist zu berlicksichtigen, dalR die Bank von England seit
der Abkehr vom Gold einen Zuwachs ihres Gold-
bestandes von rund £ 130 Millionen, gerechnet in
alter Paritat, ausweist. Die Unterschiede zwischen
den verodffentlichten und den tatsachlich gezahlten
Betrdgen hat der Account als Verlust zu verbuchen
gehabt. Zwar ist unzweifelhaft, dall diese ,Verluste*
sich eines Tages, wenn das Pfund offiziell stabilisiert
werden wird, in Gewinne Umschlagen und dann dem
Schatzamt zuflieRen werden. Aehnlich haben ja
auch die Vereinigten Staaten aus der Uebertragung
der Goldbestande von den Reservebanken auf das
Schatzamt zu den neuen Paritdtssdtzen einen Buch-
gewinn erzielt, der zur Schaffung des dem Schatz-
amt zur Verfigung stehenden Stabilisation Fund
fiuhrte. So dirfen wohl auch diese ,Verluste“ des
Account eher als stille Reserven angesprochen
werden. Doch bedeuten sie zweifellos eine
Schwéachung seiner zu regulierenden Eingriffen ver-
figbaren Mittel und mussen somit von dem Grund-
betrag von £ 375 Millionen ebenso abgerechnet
werden, wie die Gewinne zugezé&hlt werden durfen.
Daneben ist die sehr wichtige Tatsache zu berick-
sichtigen, dall der Account, worauf bereits hinge-
gewiesen wurde, die Mdglichkeit hat, Gold und
gegebenenfalls auch Devisen an die Bank von Eng-
land abzugeben, wodurch er neue Sterlingaktiven
erhalt und sich die Obergrenze seiner tatsachlichen
Aufnahmefahigkeit weiter verschiebt. Ja, man kann
aus derartigen Verkdufen geradezu schlieBen, dal
der Account den Wunsch hat, sich zu entlasten und
eine groRere Bewegungsfreiheit zu gewinnen.

Entzieht sich schon die wirkliche GroRe des
Account einer genauen Berechnung, so mag es wenig
wertvoll erscheinen, sich Uber die Verdnderungen in
der Zusammensetzung seiner Mittel zu duBern. Doch
ist es wichtig, MaRstdbe zu gewinnen, an Hand deren
die Handlungen des Account wenigstens ungefahr
ermittelt werden kénnen, und dies soll im folgenden
versucht werden. Es stehen hierzu zwei Wege zur
Verfigung.

Den einen erschlieBRen die Ausfihrungen von
F. W, Paishl5g. Er geht von der Tatsache aus, dal

14 Eine Tatsache, die auch im englischen Schrifttum oft
nicht genigend bertcksichtigt wird.

15 The British Exchange Equalisation Account. Economica
1935, S. 61 ff. Aehnliche Ausfuhrungen auch in The Economist
1935, S. 368 und S. 420. Vgl. hierzu auch den Aufsatz: The
Distribution of Treasury Bills. The Economist 1934, S. 520/1.
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die englischen Schatzwechsel auf zweierlei Art
emittiert werden, einmal durch &6ffentliches Angebot
(public tender) und zweitens durch den ,tap“, d. h. in
der Form einer unmittelbaren Abgabe an den
Nehmer, Die ersteren wandern Uberwiegend in die
Hande von Banken und Privaten, die letzteren in die
Bestande offentlicher Stellen. Allwéchentlich wird
der Gesamtbetrag der umlaufenden Schatzwechsel
bekanntgegeben. Der Betrag an ausstehenden
Schatzwechseln, die durch o6ffentliches Angebot
emittiert worden sind, |a4Bt sich unter Zugrunde-
legung einer 13wdchigen Laufzeit aus den wdchent-
lichen Emissionsziffern errechnen. Zieht man den
letzteren von dem Gesamtbetrag des Schatzwechsel-
umlaufs ab, so erhéalt man den Umlauf an ,Tap“-
Wechseln. Dieser befindet sich in den Handen des
Account und anderer Offentlicher Stellen. Der
Betrag, der auf die letzteren entfallt, ist ziemlich
konstant. Vor Errichtung des Account schwankte er
nur wenig um £ 100 Millionen. Zieht man ihn von
dem Gesamtbetrag der ,Tap"-Wechsel ab, so erhéalt
man den im Besitz des Account befindlichen Betrag
an Schatzwechseln. In nicht ganz einfachen Be-
rechnungen ermittelt Paish aus den Schwankungen
dieser Kurve die Veranderungen der Bestdnde des
Account an Gold und Devisen. Trotz erheblicher
Fehlerquellen, auf die auch Paish selbst hinweist,
ergeben sich  ziemlich deutliche Korrelationen
zwischen dem Auf und Ab dieser Bestdnde und der
Waéahrungsentwicklung. Die Methode Paish's 1Rt zu-
mindest ganz brauchbare Schlisse auf den Umfang
der Operationen zu.

Eine andere, ebenfalls nur zu N&herungswerten
gelangende Berechnungsweise geht von den Gold-
umséatzen der Notenbanken aus. Eingehende Unter-
suchungen haben gezeigtl), dalR seit der Errichtung
des Account bis zum Mé&rz 1936 rund £ 330 Millionen
Gold, berechnet nach gegenwartigem Goldkurs, aus
den Tresoren der Notenbanken ,verschwunden |,
d. h. wohl zu einem erheblichen Teile dem Account
zugeflossen sind. Wenn auch diese Art des Vor-
gehens nur sehr Uberschlagige Ergebnisse ermittelt,
so entwirft sie doch wenigstens ein ungefahres Bild
von dem Umfang der dem Account gehdérenden Gold-
bestdande. Sie 4Rt den Schlull zu, dal gegenwartig
unter Einrechnung der Goldtresore der Bank von
England, berechnet zum Tageskurs, die fur Wah-
rungszwecke in England verfiigbare Goldreserve den
Betrag von £ 700 Millionen bereits Uberschritten
haben durfte! Zu diesem starken Anwachsen haben
vermutlich die Frankenstitzungen der letzten Zeit
wesentlich beigetragen.

\%

AuBRerordentlich bedeutungsvoll

sind die Wirkungen, die sich aus der
Errichtung des Account auf die eng-
lische Kreditpolitik ergeben. Die

Folgen, die friher Goldumsétze der Bank hervor-
riefen, waren verhéltnismafRig klar und fiur jedermann

16 Vgl. hierzu den Aufsatz: Britain's Gold-Reserve.
Economist 1936, S. 123, sowie den Bericht der Bank fur den
Internationalen Zahlungsverkehr vom Mai 1936.
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verstandlich. Kaufte sie Gold1), so erhdhte sich
dadurch der Notenumlauf im Verhéaltnis 1:1, und
dies bewirkte eine Verflissigung des Geldmarktesi8;.
Die Verfluissigung erhdhte die kassenmdaRige Liqui-
ditat der Kreditbanken und wirkte sich in eine Er-
weiterung des Kreditvolumens aus. Zu bericksichti-
gen ist zwar, dal durch den KapitalzufluB auch die
Depositenverbindlichkeiten gegeniber dem Aus-
lander, der sein Kapital transferiert hatte, wuchsen,
und zwar im selben Betrage wie der Goldzufluf3.
Unter der Annahme aber, dall das Depositenvolumen
im Verhaltnis von 1: 10 des Zuflusses an barer Kasse
wachst, blieben immer noch 9 Teile des neu-
geschdpften Kredites fur englische Zwecke verfig-
bar. Es trat also stets eine Erweiterung der Kredit-
decke ein. Eine Ausnhahme hiervon bildete lediglich
die praktisch kaum ins Gewicht fallende Mdglichkeit,
dalR der Auslander nicht Depositen zu halten,
sondern Noten zu horten wiunschte. Dann teilte sich
der Zuwachs an Mitteln der englischen Volkswirt-
schaft nicht mit. Doch konnte normalerweise ziem-
lich sicher bei einem Goldzuflul mit einer Erweite-
rung der Kreditdecke gerechnet werden, — Schwie-
riger wird die Lage schon, wenn die Bank, was sie
ja héaufig in der Nachkriegszeit tat, Devisen kaufte.
Dies geschah, wie bereits ausgefuhrt, indem sie
Schatzwechsel aus dem Issue Department an das
Banking Department uUbertrug und damit die vom
Banking Department am Markt gekauften Devisen
erwarb. Die Transaktion fuhrte im Issue Depart-
ment zu einer Erhdhung der Other Securities und
einer gleich groBen ErmaRigung der Government
Securities. Die Wirkungen derartiger Devisentrans-
aktionen auf den Geldmarkt sind schwer zu uber-
schauen. Unter Auslassung verschiedener an sich
-mdglicher und vielleicht sogar naheliegender Kom pli-
zierungen ergab sich folgender Kausalzusammenhang.
Die Devisen waren durch eine Privatbank vorher
von einem Auslédnder gekauft worden. Dies hatte
die Kasse der Privatbank nicht berihrt, dagegen ihre
liquiden Mittel zweiten Grades in Form des Zu-
wachses der Forderung an eine ausladndische Bank
erhdht. In der gleichen H6he entstand eine Ver-
bindlichkeit gegeniber dem Auslédnder. Die Devisen
wandern nun an das Banking Department, das lediglich
Durchgangsstelle ist und keine Aenderungen zeigt,
und fuhren zu einem Zugang an Schatzwechseln bei
der Privatbank. In deren Ausweis ersetzen diese die
Devisen. Per Saldo hat also der Devisenzuflull zu
einer Verschlechterung der Liguiditat der Privatbank
gefuhrt. Diese Verschlechterung kann noch ver-
scharft werden, wenn der Auslander sein Guthaben
in Notenform abhebt. Dann erleidet die Kasse der
Bank eine Einbufle, die sich dem ubrigen Kredit-
volumen im Verhéltnis 1:10 mitteilen muB. In
diesem Falle erzwingt der DevisenzufluR sogar eine
erhebliche Schrumpfung des Kreditvolumens. Wieder
anders liegen die Dinge, wenn der Auslander sein
Guthaben benutzt, um Schatzwechsel zu kaufen.

17 Die nachstehenden Darlegungen haben séamtlich
Bild eines Kapital zu flusses zum Londoner Markt vor Au”e’s
Der Leser wird sich ohne Schwierigkeit die Kausalkette ein
Kapital ab flusses selbst konstruieren kénnen. L o,u

Is) Von der Mdglichkeit, den ZufluB durch °~en® Dar-
operationen auszugleichen, darf hier und in der a ~
Stellung abgesehen werden, Diese besteht
gegenwartig noch.
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Dann erlischt sein Forderungsrecht gegen die Bank
und die Bank verliert einen gleich groRen Betrag an
werbenden Aktiven, lhr Status zeigt also gegen-
Uber der Zeit vor dem Devisenzuflul keine Verande-
rung, und es kommt zu keiner Verknappung des
Kredites. Es sind also grundsatzlich drei M6 g -
lichkeiten gegeben: Der DevisenzuflulR kann das
Kreditgebdude unberihrt lassen, er kann zu einer ge-
ringen oder aber auch zu einer erheblichen Ver-
schlechterung der Liquiditat fuhren. Gegenwartig ist
dieser Fall nicht sehr bedeutungsvoll, da die Bank
von England augenblicklich wenig in Devisen handelt.
Da sie aber das Recht hat, jederzeit Wechsel und
Guthaben in fremder Wa&hrung 2zu erwerben ),
kénnen die dargelegten Wirkungen jederzeit ein-
treten. Die wesentlichen Verdnderungen gegenlber
dem friheren Zustand liegen offen zutage. Da die
Bank nun diese Devisen jederzeit in Gold uUm-
tauschen kann, birgt also ein Devisenerwerb grund-
séatzlich alle Mdéglichkeiten von einer starken Ver-
minderung Uber ein Unberihrtlassen bis zu einer
starken Erhdhung der Liquiditat des englischen
Banksystems. Man wird nicht behaupten dirfen, dal
die Politik der Bank dadurch an Treffsicherheit ge-
winnen wird, denn auf einen Teil der Handlungen,
die die Veranderungen herbeifihren, hat sie Uber-
haupt keinen Einflu3; in bezug auf diese und ihre W ir-
kungen ist sie lediglich auf Ausgleich und Anpassung
angewiesen.

Fast noch schwieriger liegen die Dinge, wenn
der Account Gold oder Devisen ka ull
Auch hier sollen wiederum die verschiedenen mog
liehen Komplikationen aul3er Betracht bleiben. u
nachst sei festgestellt, dal der Account u er aup
keine bare Kasse unterhalt, sondern seine LintiuU-
nahme ausschlieBlich auf den An- und nn von
Schatzwechseln beschrankt ist. Die nachstehenden
Darlegungen werden zeigen, daB d«e W irklichkeit
weit von dem verhédltnismaRig einfachen Mecha-
nismus entfernt ist, der, wie man sich yorgestellt
hat, durch Schatzwechselverkaufe den Deyisenzuflufl
wieder wettmacht. Ein solcher fuhrt zundchst auch
hier wieder zu einer Erhéhung der Depositen bei
einer Privatbank, der ein ~ h groRRer Zuwachs an
liguiden Mitteln zweiten Grades gegenubersteht. Da
die Kasse unberihrt bleibt, verschlechtert sich auch
hier die Liquiditat. Kauft der Account nun die De-
visen von der Privatbank so tauscht sie ein liquides
Aktivum zweiten Grades gegen ein ebensolches ein
Die Verschlechterung der Liquiditdt wird dadurch
nicht aufgehoben. Dies geschieht nur dann, wenn
der Ausléander sein Pfundguthaben zum Ankauf von
Schatzwechseln benutzt. Dann wird ihre Liquiditat
wiederhergestellt, so, wie sie vor dem Devisen-
erwerb war. Erheblich verschlechtert wird sie frei-
lich, wenn der Auslander sich sein Guthaben bar
aUSzahlen laRt, um es zu horten. Dies geschah in
éen letzten Wochen in groBem Umfang durch fran-
zdsische Depositenhalter. Im ganzen gesehen sind
die Wirkungen etwa die gleichen, wie wenn die
Issue Department De-

visen erwirbt. — Diese Tatsache diurfte flr ein

. 10 Wurf, -faRlich der
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immerhin im Bereich des Mdglichen liegende Ver-
einigung beider Stellen2) nicht ganz unwichtig sein.

Wieder andere Folgen ergeben sich, wenn der
Account Gold an die Bank von England verkauft,
was, wie dargestellt, sehr haufig geschah und noch
geschieht. Bis zu dem eben beschriebenen Devisen-
verkauf sind die Wirkungen die gleichen. Dann
andert sich das Bild. Hat der Account fur f 1 Mil-
lion Devisen erworben und in Gold konvertiert, so
wird die Bank, da sie mit ihrem statutarischen An-
kaufssatz an die alte Paritdt gebunden ist, nur be-
rechtigt, fur rund £ 700 000 Noten zu emittieren. Es
wird offensichtlich, dal hier eine Licke in dem Zu-
sammenhang entsteht. Nachdem die Privatbank zu-
néchst das Devisenguthaben erworben, es dann aber
an den Account gegen Schatzwechsel abgegeben hat,
zeigt der Status der Bank im Vergleich zu vorher
eine Erhdhung der Depositenguthaben um £ 1 Mil-
lion, die dem Auslander zugehdren, und eine Er-
héhung des Schatzwechselbestandes um den gleichen
Betrag. Die Liquiditat hat sich entsprechend ver-
schlechtert. Erhalt nun die Bank von England fur
£ 700 000 Gold angeboten, so wird sie, da sie zur Be-
zahlung Schatzwechsel bendétigt, diese gegen die neu-
geschaffenen £ 700000 in Noten am Markt kaufen,
angenommen von der Privatbank, die die Devisen
gekauft hat. Deren Status zeigt jetzt pldtzlich eine
Erhohung der Kasse und damit eine Verbesse-
rung der Liquiditat, die die vorher eingetretene
Verschlechterung bei weitem wettmacht. lhr
Wechselbestand ermafigt sich auf £ 300 000. Vdllig
anders wird aber die Lage, wenn nunmehr der Aus-
lander sein Guthaben von einer Million in bare Kasse
eintauschen will. Der Zuwachs von £ 700 000 in
Noten bei der Privatbank reicht dafur nicht aus. Sie
muf} die £ 300 000 Schatzwechsel verkaufen und ver-
schlechtert damit nicht nur ihre eigene Liquiditéat,
sondern auch die anderer Banken. Oder sie muf3 die
bendtigten £ 300 000 aus ihrer sonstigen Kasse ent-
nehmen und erleidet dadurch ebenfalls eine gleich
erhebliche Verschlechterung ihrer Liquiditat.
Wiunscht der Auslédnder dagegen Schatzwechsel zu
halten, so kann sie ihm zundchst nur die verfiigbaren
£ 300 000 verkaufen und mul3 entweder bei anderen
Privatbanken Wechsel kaufen oder ihren sonstigen
Bestanden den fehlenden Rest entnehmen. In diesem
Falle bessert sich dadurch ihre Liquiditat erheblich.
Im Vergleich zu dem Status vor dem Ankauf der
Devisen hat sie nunmehr einen um £ 700 000 hdoheren
Kassenbestand, dafur £ 700000 weniger Schatz-
wechsel, indes ihr Depositenbestand keine Verande-
rung aufweist. Das Beispiel erweist ziemlich klar,
dal der Ankauf von Devisen durch den Account
und der Verkauf des hieraus konvertierten
Goldes an die Bank, je nachdem wie sich der Aus-
lander verhélt, sehr verschiedene Wirkungen haben
kann. Es sind beide Mdglichkeiten, sowohl die der
Verbesserung wie die der Verschlechterung cler
Liquiditdt gegeben, und zwar, was bisher noch nicht
erwdhnt wurde, in allen denkbaren Graden, da ja
der Auslander sein Guthaben zum Teil stehen lassen,
zum Teil in bar abheben und zum Teil in Schatz-
wechseln anlegen kann. Der Status des Account
wird nach AbschluR der Transaktion lediglich einen
Ausgang von £ 300 000 in Schatzwechseln, dem kein

20) Siehe Hall, N. F.,
Account, London 1935, S. 84 ff,

The Exchange Equalisation
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Eingang gegenlbersteht, zeigen, indes die Bank von
England eine Erh6hung ihrer Notenemission von
£ 700 000 und einen gleich hohen Goldzuwachs aus-
weisen wird.

Das verhaltnismaRig einfache Beispiel zeigt
bereits, daR sich aus einem einzelnen Tatbestand

Folgerungen auf das englische Kre-
ditvolumen ergeben kobnnen, die
nicht nur sehr stark voneinander ab-
weichen, sondern sich auch — und
das ist fast noch wichtiger — jeg-
licher Beeinflussung, sei es durch die
Bank, sei es durch den Account, ent-
ziehen. Das einzige Mittel, das der Bank zur Ver-

figung steht, ist ein Ausgleich mit den Mitteln der
Offenen Marktpolitik; doch ist dies eben nur ein Aus-
gleich und kein EinfluR auf den Tatbestand als
solchen. Es wird offensichtlich, dal die oft zu
horende These, der Account absorbiere das durch den
KapitalzufluB geschaffene Mehr an Kredit vermittels
seiner Schatzwechselverkdufe, vollig abwegig ist.
Neben den dargestellten sind noch andere Falle
denkbar, die ebenfalls eine Reihe von sich stark ver-
zweigenden Kausalketten in sich bergen; ihre Dar-
stellung ebenso wie die der Wirkungen auf die be-
teiligten ausldndischen Kreditvolumina wiirde im
Rahmen dieser Ausfihrungen zu weit fihren?2l).
Zusammenfassend darf gesagt werden, dal die
Errichtung des Account tatsachlich,
wie eingangs bemerkt, eine Struktur-
verdnderung des englischen Bank-
systems bedeutet. Sie hat zu einer ent-
scheidenden Verlagerung der EinfluBmacht im
System der englischen Kredit- und Wé&hrungspolitik
gefuhrt, sie hat die Methoden der Bankpolitik ge-
wandelt, indem sie dem automatischen Sichaus-
wirkenlassen der Krafte den Grundsatz autoritarer
Fuhrung gegeniberstellte, sie hat die Bedeutung der
Kredit- und Wahrungspolitik fur samtliche Tat-
bestande der Volkswirtschaft, wie Preise, L6hne usw.,
in einem neuen Lichte erscheinen lassen, und sie hat
schlielich Wirkungen auf das interne englische
Kreditgebdude gezeitigt, die die neue Aera grund-
legend von den friheren unterscheiden. Es ist hier
nicht der Platz zu entscheiden, ob die neue Entwick-
lung strukturell eine Aufwartsbewegung, die sich von
veralteten Formen freimacht, oder eine Abwarts-
bewegung, die sich von bewé&hrten ,klassischen“ Re-
geln entfernt, darstellt, Das wird die Zukunft lehren.
Denn es sollte nicht vergessen werden, dall der
Account ein Notbehelf ist, der seine Entstehung
stirmischen Schwankungen der Wechselkurse und
einem offensichtlichen Versagen des englischen
Banksystems verdankt. Und wenn heute angesichts
der klar zutage liegenden Starkung des Pfundes die
City dem Wirken des Account ihre Anerkennung
zollt, so darf nicht Ubersehen werden, daR in diesem
Lob auch gleichzeitig eine nicht zu unterschéatzende
Verurteilung des friheren Banksystems liegt, das den
Aufgaben der neuen Zeit und einer veranderten

W eltwirtschaft eben einfach nicht mehr ge-
wachsen war.

2l) Vgl. hierzu: British Monetary Policy. The Economist
1936 S. 555 ff.; The Exchange Equalisation Account. The Eco-
nomist 1933, Banking Supplement, S, 6ff.; Internal Credit

and the Exchange Fund, The Economist 1935, Banking Supp-
lement, S. 7 ff.



Rautmann,

Die Urkundensteuer bei Sicherungs-
Ubereignungen

Von Rechtsanwalt Dr. Rautmann, Berlin

Sicherungsiibereignungsvertrdge unterlagen im
allgemeinen nach dem PreuBischen Stempelsteuer-
gesetz, Tarifstelle 18, in Verbindung mit 8§ 2 Abs. 3
dem Vertragsstempel in Hohe von RM 3,—, Wurde
die Uebergabe durch Abtretung des Herausgabe-
anspruches ersetzt, so war neben dem Vertrags-
stempel auch der Abtretungsstempel entstanden
(RG. 140, S. 114).

Durch das Urikundensteuergesetz ist die Siche-
rungsubereignung dem Pfandrecht gleichgestellt wor-
den, da sie dem gleichen wirtschaftlichen Zwecke
dient (vgl, Begrindung zum UrkStG. zu § 24 i. RStBI.
1936, S. 498). Nach 8 24 UrkStG. ist steuerpflichtig
die Erkldrung des Schuldners oder einer
anderen Person, dem Glaubiger das Eigentum an
einer beweglichen Sache zur Sicherung zu Uuber-
fragen. Der Sicherungsubereignungsvertrag ent-
halt in der Regel mehrere rechtsgeschaftliche Er-
klarungen, namlich die dingliche Einigung der Be-
teiligten Uber den Eigentumsubergang und — da eine
tatsdchliche Uebergabe der Ubereigneten Bestdnde
kaum vorkommt — als Ersatz die Vereinbarung eines
Verwahrungs-, Leih-, Miet- oder &hnlichen Verhéalt-
nisses (8 930 BGB.) oder die Abtretung eines Her-
ausgabeanspruches (§ 931 BGB.). Die vorgenannten
Rechtsgeschéfte sind an sich ebenfalls steuerpflichtig;
dennoch koénnen sie in den Fallen, in denen
sie zum Zwecke des Ersatzes der Uebergabe bei
Sicherungsibereignungen vereinbart sind, nicht
neben der Uebereignungserklarung zur Steuer
herangezogen werden. In Uebereinstimmung mit
Hull (Komm. z. UrkStG. 8 24 Anm. 3) und
Boruttau (Komm. z. UrkStG, § 24 Anm. 1 und 2)
ward man diese Ansicht allerdings nicht auf § 10
Abs. 2 stitzen kdnnen, da fur die Anwendung dieser
Vorschrift das Vorliegen von Teilen eines einheit-
lichen im birgerlichen Recht benannten
Rechtsgeschaftes Voraussetzung ist. Be-
nannte Vertrdge sind aber nur die im BGB. besonders
geregelten Vertragstypen, wie Kauf, Miete, Pacht

usw. Die Eigentumsubertragung ist nicht als ein be-
sonderes Rechtsgeschéaft im BGB. behandelt. Viel-
mehr sind nur Vorschriften im BGB. enthalten, aus

denen hervorgeht, was fur eine Uebertragung von
Eigentum erforderlich ist (vgl. auch hierzu RG. 140,
S. 115, wo die Eigentumsubertragung als ein burger-
lich-rechtliches Gesamtgeschéft bezeichet wird). Die
Steuerfreiheit der Geschéfte, die die Uebergabe er-
setzen, folgt aber aus der Ueberlegung, dall unter
der Erkldrung, ,Eigentum zu Ubertragen“, die Ge-
samtheit der Erklarungen zu verstehen ist, die der
Uebereignende abgeben muf3, damit der andere wirk-
sam Eigentum erwerben kann. Diese Gesamtheit der
Erklarungen unterliegt, sofern sie urkundlich nieder-
gelegt ist, der in §8 24 UrkStG. vorgesehenen Steuer.
Nicht etwa sollte Gegenstand der Steuer nur die Er-
klarung der Einigung Uber den Eigentumsiubergang
sein, denn diese wirde ohne die Uebergabeersatf'
abreden zu keinem Eigentumsibergang fuhren. Die
Bestimmung des 8§ 24 UrkStG. ist somit ein Spelial’
gesetz, das den allgemeinen Vorschriftdll der ~ B
und 20 UrkStG. vorgeht und damit eine besondere
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Besteuerung der Erklarungen hinsichtlich des Ueber-
gabeersatzes verhindert (im Ergebnis wie hier
Eiffler in ,Industrie und Steuer* 1936 S. 197 ff.
Ziffer la, Ho6 11l a. a. O. 8 24 Anm. 3, Boruttau
§ 24 Anm. 1 Abs. 2).

Aus der Formulierung des 8§ 24 UrkStG. sowie der
Auffihrung dieser Bestimmung unter dem Abschnitt
sEinseitige Erklarungen“ geht hervor, dal steuer-
pflichtig schon die Uebereighungs -Erk 1drung,
nicht etwa erst der Uebereignungs -V ertrag ist
(vgl. HOIl a a O. &8 24 Anm. 1, Boruttau
a. a O, 8 24 Anm. 2). Es kommt also nicht
darauf an, daBR der Uebereignungsvertrag nun
auch tatsdchlich abgeschlossen worden ist. Ein
Sicherungsibereignungsvertrag ist auch dann steuer-
pflichtig, wenn er durch Austausch von Briefen
oder sonstigen schriftlichen Mitteilungen zustande
kommt, da 8 8 Abs. 3 nur auf Vertrdge im
Sinne des Urkundensteuergesetzes anwendbar ist.
Enthélt also der Brief des Uebereignenden das A n -
gebot zum AbschluR eines Sicherungsibereignungs-
Vertrages, in welchem die Einigung Uber den Ueber-
gang des Eigentums auf den Glaubiger und die Be-
reitwilligkeit erklart wird, ein Besitzmittlungsver-
haltnis mit dem Glaubiger abzuschlieRen oder diesem
die Herausgabeanspriche gegen einen Dritten hin-
sichtlich der zur Uebereignung bestimmten Sachen ab-
zutreten, so ist er selbst dann steuerpflichtig, wenn
der Glaubiger das Angebot ablehnt (vgl. Boruttau
a.a 0.821 Vbm.; Ho611la a. 0. 8§24 Anm. 1;s. auch
fur das preuBBische Stempelsteuerrecht Loeck-
Eiffler, Komm, zum Preu3. Stempelsteuergesetz
11. Auflage § 1 Anm. 10); denn in dem Schreiben ist
die einseitige Uebereignungserklarung enthalten.
Macht der Kreditgeber dem Darlehnsnehmer das An-
gebot, ihm — dem Kreditgeber — bestimmte Waren-
bestdnde in der oben erwdhnten Weise zu Uuber-
eighen, so ist die schriftliche Erklarung des kredit-
ndimers, das Angebot anzunehmem als Ueber-
eignungserklarung steuerpflichtig (so ti oll a. a. U.J.
Dagegen wuirde, wie H 611 (a. a. 0. § 22 Anm. 7b)
ausfuhrt, eine Steuerpflicht daml mcht emtreten,
wenn der Kredithehmer zwar nicht die Annahme des
Angebotes oder sein Einverstdndnis mit dem Inhalt
des Schreibens seines Glaubigers erklart, sondern nur
mitteilt, das Schreiben erhalten zu haben (vgl. hierzu
auch Eiffler a. a. O- Ziff- *k).

Haufig findet mau in den Sicherungsyertrdgen
eine Bestimmung, &e den blaubiger berechtigt, im
Falle des Verzuges des Schuldners die zur Sicherung
tibereigneten Waren in Anrechnung auf die Darlehns-
schuld zu uUbernehmen. Hier ist nach § 24 Abs. 1
Satz 2 UrkStG. eine Sicherungsibereignung im Sinne
des Urkundensteuergesetzes nicht gegeben, denn die
Abmachungen enthalten einen unter der aufschieben-
den Bedingung des Verzuges des Schuldners abge-
schlossenen auf die VerduBRerung von Waren gegen
gntgelt gerichteten Vertrag. Eine solche Verein-
barung ist daher nicht nach 8§ 24 UrkStG. als
einseitige Erklarung, sondern nach § 12
UrkStG. als Vertrag zu versteuern. Zwar ist die
Wirksamkeit der Abmachung von einer Bedingung
abhangig gemacht, jedoch kommt es hierauf nicht an
da cs geméalR § 9 UrkStG. fur die EnW eW der
Steuerschuld unerheblich ist, ob dm
des Rechtsgeschéfts den Eintritt einer Bedingung z
Voraussetzung hat. Die Urkunde ist daher nicht mit
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1°/i0, sondern mit 5°/@ zu versteuern (vgl. hieruber
eingehend Borullau a, a, 0. 8 24 Anm. 1 Abs. 4;
ferner H 611 a. a. 0. § 24 Anm. 1).

Nach 88 22 Abs. 4 Ziffer 1und 23 Abs. 5 Ziffer 2
sind sowohl eine Schulderklarung auf ein verzins-
liches Darlehn, das gegen Verpfdndung von Waren
gegeben wird, als auch eine Verpfandung von Waren
zur Sicherung eines verzinslichen Darlehns
(Lombard-Darlehen) steuerfrei, sofern das Darlehn
innerhalb Jahresfrist zurickzuzahlen und der Wert
des Pfandes nicht geringer ist als der Betrag des Dar-
lehns. Da — wie bereits erwdhnt — die Sicherungs-
tibereignung dem gleichen wirtschaftlichen Zwecke
dient, wie das Pfandrecht, und aus diesem Grunde
durch das Urkundensteuergesetz dem Pfandrecht
steuerlich gleichgestellt ist, so liegt die Ueberlegung
nahe, ob die genannten Befreiungsvorschriften —
neben der allgemeinen Bestimmung des § 4 UrkStG.
— auch angewandt werden kénnen, wenn nicht eine
Verpfdndung, sondern eine Sicherungsibereignung
von Waren erfolgt. Dieses Problem spielt eine grof3e
Rolle bei den sogenannten Saison-Krediten, die meist
durch Uebereignung von Waren (z. B. Zucker, Kar-
toffelstarke etc.) gesichert werden. Man wird diese
Frage indessen verneinen missen, denn es ist nicht
einzusehen, aus welchem Grunde der Gesetzgeber,
hatte er eine Steuerfreiheit der Sicherungsiber-
eignung und Schulderkldrung in diesem Falle gewollt,
nicht die Vorschriften entsprechend formuliert hat.
Jedenfalls genugt, wie H611 a. a. 0. § 24 Anm. 4
zutreffend ausfuhrt, die Tatsache der gleichen Be-
handlung von Sicherungsubereignung und Pfandrecht
im Urkundensteuerrecht nicht, um eine Licke des
Gesetzes anzunehmen, die im Wege der Auslegung
oder der Analogie geschlossen werden kdnnte.

Besondere Schwierigkeiten sind in den Féllen
aufgetreten, in denen der Uebereignungsvertrag vor
dem 1. Juli 1936 abgeschlossen und Gegenstand der
Uebereignung ein Warenlager mit wechselndem

Bestand ist. Da das Gesetz am 1. Juli 1936 in
Kraft getreten ist, so sind die Uebereignungs-
erklarungen, die vor diesem Zeitpunkt abgegeben

sind, steuerfrei (sofern sie nicht nach einem Landes-
gesetz zu verstempeln waren). Diese Vertrage
sehen in der Regel vor, daR samtliche Waren einer
bestimmten Art, die sich auf einem bestimmten
Gebiet befinden oder nach Abschlul des Vertrages
dorthin verbracht werden, mit dem Augenblick ihrer
Verbringung in das Eigentum des Kreditgebers Uber-
gehen. Die Uebergabe wird zumeist durch die Ver-
einbarung eines Besitzmittlungsverhaltnisses ersetzt,
§ 930 BGB. Der Eigentumsibergang der spater in
die Sicherungsgebiete gelangenden Waren vollzieht
sich sodann auf Grund dieses Vertrages, ohne dal} es

noch der Abgabe irgendeiner Erklarung bedarf,
sofern die Willensibereinstimmung
Uber den Uebergang des Eigentums

zwischen Kreditgeber und
noch zu derZeit vorhanden
der Kreditnehmer den

diesen Warenbestdnden erhéalt (so die
herrschende Meinung; vgl. RG. 132, S, 183; 135,
S. 366). Um stets uUber den Zu- und Abgang der
Ubereigneten Waren und die sich hieraus ergebende
Deckung des Kredites informiert zu sein sowie
gegebenenfalls die die vereinbarte Sicherung Uber-
steigenden Waren freizugeben, lassen sich die Glau-

-nehmer
ist, in der
Besitz an
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biger in der Regel in bestimmten Zeitabstadnden
eine Meldung durch den Schuldner erstatten.
Das Erfordernis der Willensibereinstimmung in dem
Zeitpunkt des Besitzerwerbes durch den Kredit-
nehmer hat nun zur Folge gehabt, daR die Kredit-
geber sich — um jederzeit den erforderlichen Nach-
weis Uber die fortdauernde Willensubereinstimmung
fihren zu kénnen — zugleich mit der Meldung eine
Erklarung des Inhaltes abgeben lassen, dall dem
Geldgeber das Eigentum an samtlichen in den vor-
gesehenen Gebieten befindlichen Bestanden der ver-
einbarten Art zusteht. Eine solche ,Meldung”
lautet also etwa:

LW ir sind mit lhnen — nach wie vor —
dariber einig, dall lhnen das Eigentum an den

aus der Anlage ersichtlichen, auf unserem
Fabrikgrundstick in X, befindlichen Waren
zusteht."

Es fragt sich, ob und in welchem Umfange der-
artige Erklarungen, die nach dem 1. Juli 1936 ab-
gegeben sind, versteuert werden mussen. Wie be-
reits bemerkt, vollzieht sich der Eigentumsibergang
hinsichtlich der Waren, die auf Grund des vor dem
1. Juli 1936 abgeschlossenen Sicherungsuber-
eignungsvertrages in die Sicherungsgebiete verbracht
worden sind, bei Fortbestand der Willensiberein-
stimmung auf Grund dieses Vertrages. Die Meldung
selbst und die Erklarung des Kredithehmers, dall der
Darlehnsgeber Eigentum an den betreffenden Waren
hat, ist daher flur den Eigentumslibergang bedeu-
tungslos. Sie enthéalt auch keine nochmalige Ueber-
eignhungserklarung, da in ihr der Uebergabeersatz
fehlt. Eine Steuerpflicht nach § 24 UrkStG. besteht
somit nicht. Auch nach 8§ 20 UrkStG. (,Sonstige
Vertrage") wird eine Versteuerung nicht erfolgen
kénnen. Die Einigung uUber den Eigentumsiubergang
ist zwar ein dinglicher Vertrag (vgl. RGR. Komm.
§ 929 Anm. 1 und 5). Dieser Vertrag kommt aber
in den hier zur Erdrterung stehenden Fallen fast
immer durch Austausch von Briefen zustande. In
der Mitteilung des Kredithnehmers, das Eigentum an
den Bestédnden stehe nach wie vor dem Kreditgeber
zu, ist ein Angebot an den Kreditgeber zu sehen,
mit ihm den dinglichen Vertrag hinsichtlich des
Einigseins Uber den Eigentumsibergang zu schlieRen.

Dieses Angebot nimmt der Kreditgeber im all-
gemeinen dadurch an, daR er sein Einverstidndnis
bestatigt oder die in der Meldung gleichzeitig er-

betene Freigabe von nicht zur Sicherung erforder-
lichen Bestéanden erteilt oder auch dem Inhalt nicht
widerspricht, Somit liegen die Voraussetzungen des
8 8 Abs. 3 UrkStG. vor, so dall auch eine Steuer-
pflicht der Meldungen als ,sonstige Vertrdge“ nicht
gegeben ist.

Haufig werden die Meldungen unter ausdrick-
licher Bezugnahme auf den — vor dem 1. Juli
1936 — abgeschlossenen Sicherungsiubereignungs-
vertrag erstattet. Auch dann ist m. E. grundsatzlich
eine Steuerpflicht nicht gegeben. Wie in der Be-
grindung zum Urkundensteuergesetz zu § 9 aus-
gefuhrt wird, ,soll dem Wesen der Urkundensteuer
als Verkehrssteuer entsprechend nur das fur den
Rechtsverkehr bestimmte Rechtsgeschéaft steuerlich
erfalRt werden, wenn eine Urkunde dariuber errichtet
ist. Die Erwahnung eines anderen Rechtsgeschéftes
zur Verdeutlichung des beurkundeten Rechts-
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geschéftes ist aber nicht fir den Rechtsverkehr
bestimmt in dem Sinne, dall sich rechtliche W ir-
kungen an dieses knipfen sollen. Dieses erwédhnte
Rechtsgeschaft ist nicht um seiner selbst willen
beurkundet, sondern lediglich zur Verdeutlichung
und Begriindung einer anderen Erklarung. Nach
den allgemeinen Grundsétzen des neuen Gesetzes
kann dieses Rechtsgeschéft also nicht zur Steuer
herangezogen werden."

Diese Voraussetzungen sind hier gegeben. Durch
die Bezugnahme auf den abgeschlossenen Siche-
rungsubereignungsvertrag sollen grundsétzlich nicht
besondere Rechtswirkungen ausgeldst, sondern ledig-
lich die erfolgte Meldung begrindet und zum Aus-
druck gebracht werden, dalR diese Meldung und die
nochmalige Wiederholung des Einigseins Uber den
Eigentumsibergang hinsichtlich bestimmter Waren-
partien in Erfullung der in dem Sicherungsiber-
Rignungsvertrag Ubernommenen Verpflichtungen er-
folgt. Der Sicherungsiubereignungsvertrag als solcher
ist somit nicht Gegenstand des Rechtsverkehrs und
somit auch nicht steuerpflichtig (vgl. hierzu auch
Ho6él1lla a. O0. 89 Anm. 2, und Boruttau a. a O.
8§ 9 Anm. 4).

Schwieriger ist die Rechtslage, wenn die Mel-
dung zugleich eine nochmalige wirksame Ueber-
eignungserklarung hinsichtlich sadmtlicher am Stich-
lage in den vorgesehenen Gebieten befindlichen
Waren enthéalt. An sich hat diese Erklarung keine
andere Bedeutung, als die eben behandelten Meldun-
gen, denn einen Eigentumsibergang konnte sie nicht
herbeifihren, da die betreffenden Warenbestiande
schon auf Grund des Uebereignungsvertrages mit dem
Verbringen in das Sicherungsgebiet (bei Fortdauer
der Willensibereinstimmung) in das Eigentum des
Kreditgebers (Ubergegangen waren. Der Reichs-
finanzhof hatte sich frither mit einem &hnlich
hegenden Fall fiur das Gebiet des PreuBBischen
Stempelsteuergesetzes zu befassen (RStBI. 1935,
S- 765). Hier hatte in einem Vertrag, der die siche-
rungsweise Uebereignung von Waren zum Gegen-
stand hatte, der Kreditnehmer die Rechte aus dem
hinsichtlich  der Ubereigneten Bestidnde abge-
schlossenen Versicherungsvertrag an den Darlehns-
geber abgetreten, obwohl diese Rechte bereits auf
Grund des 8 69 VVG. auf ihn lbergegangen waren.
Der Reichsfinanzhof hat jedoch eine solche Ab-
tretung dann fur stempelpflichtig gehalten, wenn der
Wille der Beteiligten, trotz und neben dem gesetz-
lichen Uebergang der Rechte aus den Versicherungen
nach 8§ 69 VVG. noch eine besondere Abtretung
zu erklaren, aus dem Urkundeninhalt erkennbar sei.
Diesen Willen hatte er fur gegeben erachtet, weil
der Kreditgeber sich den Uebergang der Rechte aus
dem Versicherungsvertrag auch fur den Fall sichern
wollte, daB aus irgendwelchen Grinden der Ueber-

gang der Rechte gemaR § 69 VVG. nicht wirksam
sein sollte.

Die Frage, ob eine Wiederholung der Ueber-
eignungserklarung gelegentlich der Meldung steuer-
pflichtig ist, wird sich m. E. nicht generell be-
antworten lassen. Grundséatzlich wird man wohl

auch hier sagen missen, dall die Wiederholung der
Uebereignung steuerfrei ist, denn der Urkunde m
nicht der Wille der Parteien zu entnehmen, r° z
der schon friher rechtswirksam erfolEten ® er”
eighung nochmals eine Uebereignung zu ei aren-
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Ihr Wille geht vielmehr dahin, festzustellen, dal} ihre
fruher erklarte Einigung Uber den Eigentumsiber-
gang der in den Sicherungsgebieten bei Abschlul
des Sicherungsvertrages befindlichen und spater
dorthin verbrachten Waren nach wie vor fortbesteht.
Eine Uber den Sicherungsvertrag hinausgehende W ir-
kung sollen diese Uebereignungen nicht haben. Sie
sind daher auch hier nicht als Gegenstand des Rechts-
verkehrs anzusehen. Damit fehlt es aber an der
von dem Reichsfinanzhof fir die Steuerpflicht am'
gestellten Voraussetzung. Eine Steuerpflicht solcher
Meldungen wird man (ausnahmsweise) nur dann an-
nehmen kdénnen, wenn noch andere Umstande hinzu-

kommen, die erkennen lassen, dall die Parteien ein
Interesse daran hatten, nicht nur das Fortbestehen
ihrer Einigung Uber den Eigentumsiubergang hin-

sichtlich der spater in die Sicherungsgebiete ver-
brachten Waren zum Ausdruck zu bringen, sondern
nochmals einen Uebereignungsvertrag zu schlieRen,
z. B. weil uUber die Gultigkeit des friher abge-
schlossenen Sicherungsvertrages Zweifel bestanden.
In diesem Falle wirden die Meldung und die Wieder-
holung der Eigentumsibertragungserklarung Gegen-
stand des Rechtsverkehrs und daher steuerpflichtig
sein (vgl. hierzu E if fl er a. a. 0, Ziffer 7c),

Ho61l (a. a. O. 8§ 24 Anm. 1) halt anscheinend
jede Meldung, in der die Uebereignungserklarung
wiederholt wird, fur steuerpflichtig, und zwar wohl
auch dann, wenn der Sicherungsvertrag bereits ord-
nungsmafRig versteuert ist. Denn nach seiner Aui®
fassung ist der bei der sogenannten ,Mantelzession
fur das preuBBische Stempelrecht ergangene Erla
vom 29. 7. 1933 (FMB1. 1933, S. 148). den Stempel
nur einmal von dem héchsten Betrag zu erhe eil, m
das neue Gesetz weder fiur die Abtretung n°G
die Sicherungsubereignung bernommen worden lygl.
H o611 a. a. O. 8 21 Anm. 2); es bestehe daher keine
Moglichkeit, derartige Rechtsgeschéfte steuerfrei zu
lassen. v , n

Dieser Auffassung tritt Eifmer Ila& a- G.
Ziffern 9d und 7b) entgegen. Er nimmt zwar zu der
Frage, ob die Meldungen uber die ubereigneten Be-

stande der Urkundensteuer unterliegen keine
Stellung. Seine Ausfihrungen smd a°er insofern be-
deutsam, als er darauf beweist daR es ,bei der

Gleichheit der Bestimmungen im Reichs- und Preu-
Rischen Recht und im Hinblick auf die Tendenz des
neuen Gesetzes (Zusammenfassung und Angleichung)
geboten erscheine, die steuerliche Behandlung der
Mantelzessionen durch die preuBischen Mimsterial-
Frincsp zu ubernehmen. Denn in ihnen sei im Wege
der Rechtsauslegung festgestellt, dal der Abtretungs-
stempel nur einmal von dem bestimmten Betrag der
abgetretenen Forderungen zu erheben und bei nach-
traglicher Erh6hung der Sicherung nur der zusatz-
liche Abtretungsbetrag zu verstempeln sei (vgl.
FM~h 1733, S. 148). Erkennt man diesen steuer-
lichen Grundsatz an, so muB3 er, wie Eiffler zu-
treffend ausfihrt, auch im Falle der Sicherungsiber-
eighung von Waren mit wechselndem Bestand An-
wendung finden*). .-
Hiernach ist also die Steuer hinsichtlich eines
nach dem 1. Juli 1936 geschlossenen Sicherungsuber-

*) Dies st
fosfc*™
klargestelit.

inzwischen durch den

™. | S ' f n S 161)
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eignungsvertrages Uber ein Warenlager, dessen Be-
stand sich durch VerauRerung und Auffullung fortge-
setzt verdndert nur einmal nach dem Wert der ge-
sicherten Forderung zu berechnen, wenn die Forde-
rung geringer ist als der Wert des zur Uebereignung
gelangenden Warenbestandes. Wird der Kredit er-
héht, so muR die erste Meldung, die nach der Er-

héhung erfolgt, in HOhe von 1°%o des Differenz-
betrages zwischen dem urspringlichen und dem
jetzigen Kreditbetrag versteuert werden.

Ist — was wohl nur selten Vorkommen wird —

die gesicherte Forderung hdher als die Ubereignete
Warenmenge, so betragt die Steuer 1°0 des Wertes
des Warenlagers, das durch den AbschluR des Siche-
rungsvertrages Ubereignet wurde. Erhoht sich spéater
der Wert des Lagers, ohne die Hohe der gesicherten
Forderung zu Ubersteigen, so ist die erste Meldung,
die nach der Erhdhung des Wertes des Waren-
bestandes abgegeben wird, in Hdhe von 1°co0 des
Differenzbetrages zwischen dem friheren und dem
jetzigen Wert des Warenlagers zu versteuern.

Haufig enthalten die Meldungen auch eine
Deckungsaufstellung, d. h. der Wert der vor-
handenen Waren wird dem gewé&hrten Darlehns-
betrag gegenubergestellt und alsdann die Ueber-
oder Unterdeckung festgestellt. Es ist die Frage
aufgeworfen worden, ob in der Bemerkung des
Kreditnehmers; ,Ho6he des gewahrten Kredites
RM 100 000,—" eine urkundensteuerpflichtige
Schulderkldarung im Sinne des § 22 UrkStG.
gesehen werden kann. Voraussetzung fur die
Steuerpflicht ist nach dieser Bestimmung die erst-
malige und selbstdndige, d. h. fur eine
anzustrengende Schuldklage ausreichende (RG. 77,
S. 373; REH. i. RStBI. 1936, S. 24; H6ll a a. O.
§ 22 Anm. 1) urkundliche Erklarung. Nun liegt hier
an sich eine selbstandige Schulderklarung vor; denn
es wirde dem Glaubiger mdoglich sein, auf Grund
einer solchen Verdnderungsmeldung die Klage gegen
den Schuldner zu erheben. Auch wird man sich
wohl haufig auf den Standpunkt stellen kdnnen, dafl
— selbst wenn schon eine versteuerte schriftliche
Schulderklarung vorliegt —, eine erstmalige urkund-

liche Erklarung gegeben ist, da die Tatsache der
Wiederholung sich nicht immer aus der Urkunde
selbst ergibt; dies ist aber nach dem Urkunden-

prinzip des 8 9 Abs. 1 UrkStG. von entscheidender
Bedeutung (so mit Recht Borullau § 22 Anm. 1
Abs. 3). Trotzdem wird man eine Steuerpflicht nach
§ 22 UrkStG. nicht annehmen kdnnen, da die Angabe
des Kreditbetrages in der Veranderungsmeldung
nach der Absicht der Beteiligten nicht dem Zwecke
dient, fur das Bestehen der Darlehnsschuld ein
Beweismittel zu schaffen und damit rechtliche W ir-
kungen hieran zu knupfen. Ihr Wille geht vielmehr
dahin, den Kreditbetrag dem Werte der vorhandenen
zur Sicherung UUbereigneten Waren gegenuber-
zustellen und auf diese Weise durch Ermittlung der
Ueber- und Unterdeckung zu verdeutlichen, ob die
Bestimmungen des Uebereignungsvertrages erfillt
sind oder nicht. Die Erwahnung des Kreditbetrages
dient somit nicht dem Rechtsverkehr und ist daher
nicht auf Grund von § 22 UrkStG. steuerpflichtig
(vgl. hierzu auch Ho6ll a a O. 89 Abs. 2, und
Boruttau a. a. O. 89 Anm. 4).

Beschrankungen des Stimmrechts im Aktienrecht

Beschrdnkungen des Stimmrechts

im Aktienrecht
Von Dr. Hans-Joachim Veith, Berlin

I. 8252 Abs. 3 HGB. bestimmt;

Wer durch die BeschluRfassung entlastet
oder von einer Verpflichtung befreit werden
soll, hat hierbei kein Stimmrecht und darf ein
solches auch nicht fir andere ausiben. Das-
selbe gilt von einer BeschluRfassung, welche die
Vornahme eines Rechtsgeschafts mit einem
Aktionéar oder die Einleitung oder Erledigung
eines Rechtsstreits zwischen ihm und der Ge-
sellschaft betrifft.”

Abs. 1 Satz 2 HGB. lautet:

.Bei der BeschluRBfassung kdénnen AKktio-
nare, die zugleich Mitglied des Vorstandes oder
Aufsichtsrats sind, weder fir sich noch fir
einen anderen mitstimmen, wenn die Prifung
sich auf Vorgadnge erstrecken soll, die mit der
dem Vorstand oder dem Aufsichtsrat zu er-
teilenden Entlastung oder der Einleitung eines
Rechtsstreits zwischen Mitgliedern des Vor-
standes oder des Aufsichtsrats und der Gesell-
schaft im Zusammenhéange stehen,”

§ 266

Die Auswirkung dieser gesetzlichen Stimmrechts-
verbote ist sehr mannigfaltig und hat insbesondere
dem Reichsgericht Gelegenheit gegeben, in einer
Reihe von neueren Entscheidungen zu ihnen Stellung
zu nehmen, Folgende Félle sind in diesem Zu-
sammenhang von besonderem Interesse;

a) Bei der Erhdhung des Grundkapitals
Aktiengesellschaften wird vielfach unter AusschlulR
des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionédre einer
der Hauptaktiondre den gesamten Betrag der neuen
Aktien Ubernehmen wollen. Wirde nun der
Generalversammlungsbeschlul dahin lauten, daR die
neuen Aktien dem Hauptaktionar zuzuteilen
seien, so kann dieser selbst bei dem BeschluR nicht
mitstimmen (RGZ. Band 108, 326; Band 109, 80; RG.
in JW. 1927 S. 2986; Koenige, Kommentar zum HGB.
zu § 278 Anm. 4a).

W ird dagegen lediglich der BeschluR uber die
Kapitalerhdhung gefafBt (unter AusschluR des gesetz-
lichen Bezugsrechts der Aktion&are und Festsetzung des
Mindestbetrages, unter dem die Ausgabe der neuen
Aktien nicht erfolgen soll, sowie unter Bestimmung
einer Zeitgrenze fUr die Durchfihrung des Be-
schlusses, vgl. dazu RGZ, Band 144 S. 138 ff.), im
Ubrigen aber der Vorstand der Gesellschaft erméch-
tigt, die Einzelheiten der Durchfihrung
des Beschlusses festzusetzen, so kdnnen
auch diejenigen Aktiondre mitstimmen, die spater
die neuen Aktien zugeteilt erhalten, selbst wenn vor-
her zwischen ihnen und der Gesellschaft eine Verein-
barung Uber diese Zuteilung getroffen worden wére.
Denn eine solche Zusage ist nach § 283 Abs, 2 HGB.
der Gesellschaft gegentuber unwirksam, und diese
unterliegt hinsichtlich der Zuteilung der neuen Aktien
keiner Bindung (vgl. dazu Koenige a. a. O. zu § 283
Anm. 3).

Zu beachten ist freilich, dall diese Mdglichkeit
in dem Fall nicht besteht, da eine qualifizierte
Kapitalerhéohung im Sinne von § 279 HGB,
unter Einbringung von Sacheinlagen (z. B. unter Ver-

von
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rechnung von Forderungen gegen die Gesellschaft)
gegen Gewdédhrung der neuen Aktien erfolgt; denn
hierbei ist im Gesetz ausdricklich vorgesehen, dal
u. a. ,,die Person, von welcher die Gesellschaft den
Gegenstand erwirbt", in dem Kapitalerhéhungs-
beschluR genannt werden muf3. Ist in solchem Fall
die die neuen Aktien Ubernehmende Person zugleich
Aktionar der Gesellschaft, so greift das Stimmrechts-

verbot des § 252 Abs. 3 HOB. ein, und ein Mit-
stimmen bei dem Beschlul3 ist unzuldssig. Das
gleiche dirfte auch fur den Fall gelten, dalR — aus-
nahmsweise — bei einer Sacheinlage eine nament-

liche Feststellung der in Betracht kommenden Per-
sonen im Sinne von § 279 HGB. nicht erforderlich
ist, sondern die Bestimmbarkeit dieser Personen
genugt, wie dies fur eine BeschluRfassung darlber
angenommen wird, daR bei der Kapitalerhéhung
Aktien der Gesellschaft selbst (z. B. Vorzugsaktien,
deren Beseitigung angestrebt wird) im Rahmen von
8 226 HGB. zum Nennwert oder zu einem ander-
weitig festgelegten Kurse in Zahlung gegeben werden
konnen; denn auch dadurch wirde m, E. der Tat-
bestand des § 252 Abs. 3 Satz 2 HGB., der ,die Vor-
nahme eines Rechtsgeschafts mit einem Aktion&r*
voraussetzt, hinsichtlich der Personen erfullt
werden, die zur Zeit der BeschluRfassung
Eigentimer der in Betracht kommenden Aktien sind,
weil im Sinne des erwahnten Stimmrechtsverbotes
die bloRe Bestimmbarkeit der Personen mit der Be-
stimmtheit der Personen gleichzusetzen ist,
und bei Bericksichtigung des gesetzgeberischen
Zwecks des Stimmrechtsverbotes im unterstellten
hall ein Eingreifen desselben erforderlich scheint
(durch einen solchen BeschluR werden ja die be-
treffenden Aktiondre gegeniber der Gesellschaft
7Temechtigt,ihre Aktien zu bestimmtem Preise in
Zahlung zu geben).

Greift das Stimmrechtsverbot ein, so kann auch
je Uebertragung der Aktien auf einen Legitimations-
aktionar nicht helfen (vgl. dazu unten zu Ill.); ebenso-
wenig kann aber auch die betreffende Person mit
den Aktien stimmen, hinsichtlich deren sie selbst
(wie es z. B. bei Banken haufig der Fall ist) Legi-
timationsaktionar ist, weil nach § 252 Abs. 3 HGB.
F1 solchen Fallen die Person nicht nur selbst kein

Mimmrecht hat, sondern ,ein solches auch nicht fir
andere auslben darf".

b) Stehen die Aktien, auf Grund deren
Stimmrecht ausgelbt werden soll, im Eigentum einer
Gesellschaft (Gesellschaft des birgerlichen
Rechts, Offene Handelsgesellschalft, Kommandit-
gesellscharft) als Gesamthandseigentum
oder besteht hinsichtlich dieser Aktien Miteigen -
tum, so ist die Austubung des Stimmrechts fur die
Gesamtheit der Aktien unzulassig, (selbst)
wenn die Voraussetzungen fir das Eingreifen der
Stimmrechtsverbote auch nur auf einen der Mit-
gesellschafter bzw. Miteigentimer zutreffen (RGZ.
Bd. 146, 71). Dies ist bedeutsam, wenn Aktien im
Namen eines Konsortiums erworben worden und unge-
teilt im Besitze des federfiuhrenden Gesellschafters
verblieben sind; denn solange eine tatséchliche Ver-
teilung des Aktienbestandes an die Konsorten nicht
durchgefihrt worden ist, besteht nach aU”eme” er

Regel (8§ 718 BGB.) an den in der bezeichnten Weise
erworbenen Aktien Gesamthandseigentum der Kon-

sorten. Dies gilt in dem angenommenen ha selbst
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dann, wenn im Konsortialvertrag von den Gesell-
schaftern die Vereinbarung getroffen war, dal sowohl
das Gesamthandseigentum wie das Miteigentum
(Eigentum nach Bruchteilen) ausgeschlossen sein und
jeder von den Gesellschaftern einen seinem Kon-
sortialanteil

entsprechenden Teil der Aktien zu
Alleineigentum erhalten solle, jedoch — was sich
freilich nur selten ereignen durfte — der feder-
fihrende Konsorte (entgegen einer aus dem Kon-

sortialvertrag zu entnehmenden Verpflichtung) den
Erwerb der Aktienbetrage, die dem Konsortialanteil
des einzelnen Konsorten entsprechen, nicht im
Namen der betreffenden Konsorten vorgenommen,
sondern (versehentlich) das gesamte Aktienpaket
namens des Konsortiums erworben hat; denn die er-
wéahnte Vereinbarung hat als solche nur schuldrecht-
liche, nicht aber dingliche Wirkung hinsichtlich der
Eigentumsverhéaltnisse an den Aktien, und allein
diese sind fur das Eingreifen der Stimmrechtsverbote
maflgebend.

Die Anwendung des vorerwahnten Grundsatzes
ergibt insbesondere, dal? bei Entscheidung der Frage,
wer als ,Aktionar* usw. (i. S. der Stimmrechts-
verbote) anzusehen ist, z. B. eine Gleichsetzung der
Offenen Handelsgesellschaft (Kommanditgesellschaft)
mit einem jeden ihrer persdnlich haftenden Gesell-
schafter hinsichtlich der der Gesellschaft gehdrenden
Aktien stattfindet; die weitere Folge daraus ist, dal
z. B. die Auslibung des Stimmrechts unzuldssig ist,
wenn eine Offene Handelsgesellschaft ihrerseits Mit-

gesellschafterin bzw, Miteigentimerin hinsichtlich
der Aktien ist, einer ihrer persdnlich haftenden
Gesellschafter Aufsichtsratsmitglied der Aktien-

gesellschaft war und ein BeschluB gemaR § 266
Abs. 1 Satz 2 HGB. uber die Einsetzung von Revi-
soren Uber Vorgange gefal3t wird, die in die Zeit der
Aufsichtsratsmitgliedschaft des personlich haftenden
Gesellschafter der OHG. fielen. Dieser Lall ist in
RGZ. Band 146 S. 71 ff. behandelt, wo von der
friheren, in RGZ, Band 64 S. 14 und Band J 12 S. 382
enthaltenen Rechtsprechung ausdriicklich abgegangen
worden ist; die dort aufgestellten Grundsétze missen
ebenso fur samtliche der in 8§ 252 Abs. 3, 266 Abs. 1
Satz 2 HGB. genannten FAall® gelten, insbesondere
auch fir den Fall der BeschluRRfassung, welche die
Vornahme eines Rechtsgeschéafts mit einem Aktionar
oder die Einleitung oder Erledigung eines Rechts-

streits zwischen ihm ur*d der Aktiengesellschaft
debs .
e trifft, .
c) Stehen die Aktien im (Allein-)Eigentum einer
juristische« Person, so wird daran fest-

gehalten, daB mne Gleichsetzung zwischen der
juristischen Person einerseits und ihren Aktionéaren
oder Vorstandsmitgliedern andererseits in der zu a)

erwdhnt®1l Weise grundséatzlich nicht statt-
indet.

pies fuhrt zu folgenden Ergebnissen:

1 Die Tochtergesellschaft (abhéngige

jesellschaft im Sinne von § 226 Abs. 4 HGB.) darf
ait den ihr gehorenden Aktien der Muttergesell-
chaft grundsatzlich das Stimmrecht
usiben; diese Aktien werden also nicht ohne
weiteres den eigenen Aktien der Muttergesellschaft
der den einem anderen fir Rechnung der
luttergesellschaft gehdrenden Aktien £leic” -
estelll, deren Stimmrecht auf Grund von 8§ 2,6
tbs 5 HGB ruht. Diese im Schrifttum uUberwiegend
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svertretene Ansicht ist vom Reichsgericht in der Ent-
scheidung vom 19. November 1935 (Il 200/35, ver-
offentlicht Band 149 S. 305 ff.) mit ausfuhrlicher Be-
grindung als zutreffend anerkannt worden; die
Tochtergesellschaft kann mit den Aktien der Mutter-
gesellschaft sogar dann stimmen, wenn sie diese
Aktien im Widerspruch zu 8 226 Abs. 1 HGB. er-
worben hat.

Damit ist jedoch noch nicht festgelegt, dal3 die
Tochtergesellschaft selbst in den in 88 252 Abs. 3,
266 Abs. 1 Satz 2 HGB. genannten Féllen stets mit
diesen Aktien zu stimmen befugt ist. Hier durften
im wesentlichen solche Beschlisse in Betracht
kommen, in denen es sich um die Entlastung von
Vorstand oder Aufsichtsrat der Muttergesellschaft
bzw, die Bestellung von Revisoren zur Prifung der
Geschéaftsfuhrung der genannten Organe (gemal
§ 266 Abs. 1 Satz 2 HGB.) handelt; wieweit und unter
welchen Voraussetzungen das Reichsgericht in
diesem Zusammenhang hier die Einheitstheorie (die
die herrschende und die abh&angige Gesellschaft inso-
weit als ein Rechtssubjekt ansieht) anerkannt hat,
ist unter 2. allgemein dargelegt.

2. Es ist vom Reichsgericht anerkannt, dalR bei
juristischen Personen, die Aktionare sind,
grundsatzlich eine aus dehnende Anwendung der
Stimmrechtsverbote in der Weise, dal} die Vorstands-
mitglieder der juristischen Person mit dieser selbst
gleichgesetzt werden, nicht statthaft ist; denn
die Stimmrechtsverbote gelten nur fir den Aktionar
selbst. Die Mitglieder des Vorstandes der als Ak-
tionar in Betracht kommenden juristischen Person
kénnen aber im Hinblick auf die Selbstidndigkeit der
Rechtspersdnlichkeit der juristischen Person nicht als
Aktion&dre der der juristischen Person gehdrenden
Aktien (im Sinne der Stimmrechtsverbote) angesehen
werden (ebenso ausdricklich RGZ, Band 146
S. 390). So kann z. B. eine Aktiengesellschaft A,
die Aktionar der Aktiengesellschaft B ist, bei der
Erteilung der Entlastung eines Vorstandsmitgliedes
von B grundsatzlich stimmen, selbst wenn dieses Vor-
standsmitglied zugleich Vorstandsmitglied von A ist.

Dieser Grundsatz ist jedoch in der Entscheidung
des Reichsgerichts vom 22. 1. 1935 (Il 198/34, ver-
Offentlicht Band 146 S. 385 ff., insbesondere S. 390 ff.)
sehr zutreffend in folgendem Umfange ein-
geschrédankt worden, wo es heil3t:

.Handelt es sich bei der BeschluRfassung
der Generalversammlung um die Entlastung
eines Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedes
(oder um eine der sonstigen in § 252 Abs. 3
HGB. bezeichneten MalRnahmen) oder handelt
es sich um die Bestellung von Prufern zur
Prufung der Geschéftsfuhrung des Vorstands
oder des Aufsichtsrats zu dem Zweck,
Schadensersatzanspriiche gegen die Vor-
stands- oder Aufsichtsratsmitglieder aus der
Geschaftsfuhrung herzuleiten (8 266 Abs. 1
Satz 1 HGB.), so sollen Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder bei der Bildung des
kérperschaftlichen Willens durch Austbung
des Stimmrechts in der Generalversammlung
nicht Richter in eigener Sache sein. Dies
ware aber nicht nur der Fall, wenn die Vor-
stands- oder Aufsichtsratsmitglieder mit ihren
eigenen Aktien stimmten, sondern auch dann,
wenn Aktien mitstimmen wirden, auf deren
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Verwaltung die betreffenden Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglieder oder eines von ihnen
von Rechts wegen einen entscheidenden Ein-
flulR ausiben, weil auch insoweit eine freie
und unabhé&ngige, nur den Gesellschaftsinter-
essen dienende Stimmrechtsausibung im Hin-
blick auf die widerstreitenden Interessen des
betroffenen Vorstands- oder Aufsichtsrats-
mitgliedes nicht gewd&hrleistet wird. Deshalb
kann es fur die Frage des Vorliegens der

Stimmrechtsverbote keinen Unterschied
machen, ob das betroffene Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied im Rechtssinn Eigen-

timer der Aktien ist oder ob die Aktien im
Eigentum einer juristischen Person stehen, die
eine derartige Gestaltung gefunden hat, daR
sie von dem Willen des betroffenen Vorstands-
oder Aufsichtsratsmitgliedes derart vollstandig
beherrscht wird, daR alle Rechtshandlungen,
welche die juristische Person vornimmt, allein
und ausschlieRlich von ihm bestimmt werden.
Die juristische Person bildet hier nur die
Rechtsform, unter der das Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied selbst die Rechte aus-
ausubt, die sich aus dem Aktienbesitz der
juristischen Person ergeben, Das Vorstands-
oder Aufsichtsratsmitglied, das in dieser
Weise den Aktienbesitz der juristischen
Person beherrscht und UUber die Ausibung
ihres Stimmrechts entscheidet, ist im Sinne
der bezeichneten Gesetzesvorschriften einem
Aktionéar gleichzustellen.”

Die Anwendung dieser allgemein ausgesproche-
nen Regel auf den Fall, dal eine Tochtergesellschaft
(juristische Person) mit den bei ihr befindlichen
Aktien der Muttergesellschaft bei Beschlussen uber
die vorstehend genannten Punkte stimmen will,
wurde folgendes ergeben: Das Stimmrechtsverbot
wirde eingreif en, wenn das betreffende Vor-
stands- oder Aufsichtsratsmitglied (das entlastet oder
mit welchem ein Geschéaft abgeschlossen werden
soll usw.) die Muttergesellschaft derart
vollstandig beherrscht, dal deren samt-
liche Rechtshandlungen allein und ausschlieRlich von
ihm bestimmt werden, und wenn weiterhin die
Muttergesellschaft ihrerseits die Tochter-
gesellschaft derart vollstandig be-
herrscht, dalfR deren samtliche Rechtshand-
lungen allein und ausschlieBlich von ihr bestimmt
werden. Dies wird insbesondere dann anzunehmen
sein, wenn es sich um sogenannte ,Einmanngesell-
schaften" (die sich bei Gesellschaften mit beschrank-
ter Haftung haufig finden) handelt, d. h. wenn das
betreffende Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied
samtliche Aktien bzw. Geschéftsanteile der Mutter-
gesellschaft und die Muttergesellschaft ihrerseits
samtliche Aktien bzw. Geschéaftsanteile der Tochter-
gesellschaft besitzt.

Durch diese Rechtsprechung durfte gesichert
sein, dall den Umgehungen der Stimmrechtsverbote
durch miRbrauchliche Einschaltung von juristischen
Personen als Tragern der Aktien wirksam begegnet
werden kann, und daR — dariber hinaus — selbst in
den Fallen, in denen eine Umgehungsabsicht nicht
vorliegt, eine dem Zweck der Stimmrechtsverbote
entsprechende *Berucksichtigung der tatséchlichen
Machtverhaltnisse stattfinden kann.



Veith,

d) Ein weiterer Fall,
verbot des § 252 Abs. 3 HGB. eingreift, obwohl eine
Personengleichheit zwischen dem Aktionar und dem
betreffenden Vertragspartner der Gesellschaft nicht
vorhanden ist, liegt nach der Rechtsprechung dann
vor, wenn das Rechtsgeschéft, Uber das der Gesell-
schaftsbeschlul erfolgt, von dem Vertragspartner im
Auftrdge und firRechnung eines Aktionars
vorgenommen wird; dann hat dieser Aktionar dabei
kein Stimmrecht (RGZ. Band 104 S. 130; Koenige
a-a. 0. zu § 252 Anm. 4b).

Il. Eine weitere Schranke fur die Ausibung des
Stimmrechts durfte die vom Reichsgericht neuer-
dings hervorgehobene Treupflicht des Aktio-
nadrs gegentuber der Gesellschaft bilden
(vgl. dariber RGZ. Band 146 S. 76 und S. 395 ff. sowie
Entscheidung des Reichsgerichts vom 7. 2. 1936 —
Il 207/35 —). Dort ist ausgesprochen, dal die
gleichen Grundsatze, die fur die Einschran-
kung des dem Aktionar zustehenden Anfechtungs-
rechts gelten, auch unter dem Gesichtspunkt des
RechtsmiBbrauchs auf die Ausubung des Stimm -
rechts durch den Aktiondr anzuwenden sind.

Der Aktionar hat sich nach dieser Recht-
sprechung bei allen seinen MaRnahmen als Mitglied
der Gemeinschaft zu fuhlen, der er angehort, und
ist gehalten, die Treupflicht gegeniber dieser Ge-
meinschaft zur obersten Richtschnur seines Handelns
zu machen. Uebt ein Aktionar das ihm an sich zu-
stehende Stimmrecht zu dem Zweck aus, um selbst-
stuchtig der Gesellschaft seinen Willen zu gesell-
schaftsfremden Zwecken erpresserisch aufzuzwingen,
dann liegt darin eine so grobliche Verletzung der
Treupflicht, dalR sich die Ausubung des Rechts als
ein RechtsmiRbrauch darstellt, der von der Rechts-
ordnung nicht geduldet werden kann. Ueber den
Rahmen des § 226 BGB. hinaus muf3 der Gedanke
der Unzulassigkeit einer miBbrauchlichen Rechtsaus-
Ubung Uberall dort Anwendung finden, wo sich die
Ausibung eines Rechts als eine grobliche Verletzung
gegen den das gesamte biurgerliche Recht beherr-
schenden Grundsatz von Treu und Glauben darstellt,
Selbstverstandlich wird der Behauptung einer miR3-
braduchlichen und darum unzuldssigen Rechtsaus-
Ubung in jedem einzelnen Fall mit besonderer Vor-
sicht zu begegnen sein, und insbesondere der
zweifelsfreie Nachweis verlangt werden miussen, dafld
das Stimmrecht von dem Aktion&r unter den gege-
benen Umstadnden ohne jedes sachliche gesellschaft-
liche Interesse nur selbstsichtig zur Erzielung
eigener Vorteile miBbraucht wird.

I1. Die vorstehend zu | und Il erdrterten Grundycht ausgetbt werden,

satze finden in gleicher Weise auf den sogenannten
.Legitimationsaktionar Anwendung. Denn
es ist anerkannt, dalR dem Legitimationsaktionéar
keine weitergehende Stimmrechtsbefugnis
zusteht als dem Eigentimer der Aktien (RGZ.
Band 142 S. 1341,; Band 146 S. 78; Koenige a. a. O, zu
§ 222 Anm. 4).

Darlber, wann eine Legitimationstubertragung /n
diesem Sinne vorliegt, hat sich das Reichsgerich m
der Entscheidung vom 13. 9. 1935 (Il 39/35, auszugs-
weise abgedruckt in JW. 1935 S. 3303 Nr. ) wie
folgt gedulert:
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,Dal eine Ueberlassung von Aktien an
einen Dritten lediglich mit der Ermé&chtigung, im
eigenen Namen zu stimmen, rechtlich zulassig
ist, ist vom Reichsgericht in stidndiger Recht-
sprechung bejaht worden. In solchem Falle
verbleibt der Aktion&ar Eigentimer der Aktien
und damit Inhaber der durch sie verbrieften
Mitgliederrechte, Er UUberlaRt aber sein
Stimmrecht dem Dritten zur Ausibung im
eigenen Namen, indem er ihm nach aul3en
durch EinrAumung des Besitzes an den Aktien
oder deren Hinterlegung bei der in der Satzung
vorgeschriebenen Hinterlegungsstelle die
Stellung eines stimmberechtigten Aktionars
verschafft. Uebt der Beauftragte lediglich das
Stimmrecht des Ueberlassenden, wenn auch
in eigenem Namen aus, so liegt auf der Hand,
dalR seine Befugnis hierzu ihre Grenze an der
seines Machtgebers finden mul3, er also inso-
weit nicht stimmberechtigt sein kann, als
dieser eines Stimmrechts entbehrt. Nicht
anders liegt es, wenn zur Umgehung des
Stimmrechtsverbots zwar eine Ueberlassung
der Aktien nicht nur zur Auslbung des
Stimmrechts, sondern durch Uebertragung
vollen Eigentums stattgefunden hat, die Par-
teien sich hierbei aber dartuber einig sind, dal
der VerduBerer wirtschaftlich und im Innen-
verhéltnis Eigentimer bleibe und der Erwerber
seine Rechte nur als Treuh&nder fur ihn und
nach seinem Willen ausuben durfe. Denn auch
in diesem Falle macht der Erwerber von
seiner Abstimmungsbefugnis nicht kraft eines
ihm vom Verauferer in Wahrheit ibertragenen
Rechts, sondern nur als dessen mittelbarer
Stellvertreter Gebrauch. Ruht dessen Stimm-
recht, SO entfallt auch seine  Stimm-
befugnis.”

V. Ist das Stimmrecht entgegen den zu |

bis 111 erdrterten Verboten ausgelbt
worden, so hat dies grundsétzlich nicht die Nichtig-
keit, sondern nur die Anfechtbarkeit (8 271
HGB.) des Beschlusses zur Folge, weil allein die Art
des Zustandekommens des Beschlusses zu beanstan-
den ist (RGZ. Band 146, S. 388); anders liegt es
freilich, wenn — darlber hinausgehend der zu-
stande gekommene BeschluR gegen die guten Sitten
verstoRt und aus diesem Orunde nichtig ist.

Das im einzelnen Fall
fechtungsrecht unterliegt
Einschrankung wie die zu Il behandelte
Ausibung des Stimmrechts (RGz. Band 146
S. 395ff-)- Das Anfechtungsrecht kann mithin dann
wenn dies mit der Treu-
pflicht, die jedem Aktion&ar der Gesellschaft gegen-
tber obliegt, in Widerspruch stehen wiuirde, insbe-
sondere also, wenn es von dem Aktionar zu gesell-
schaftsfremden Zwecken zur Erzielung eigener Vor-
teile miBbraucht wird. Auch hier trifft jedoch die
Beweislast, da sich die Austubung des Anfechtungs-
rechts im Einzelfall als eine unzuladssige Rechtsaus-
tbung darstellt, in vollem Umfange den Anfechtungs-
beklagten; denn reg{elquirsig mull ~Q ~ ~AMsARecht
werden, dalR der AkKtionar dem das Gesetz das Recht
zur Anfechtung des Beschlusses zugesteht, auch be
L iU st von dilsem Recht Gebrauch zu machen.

etwa vorhandene An-
jedoch der gleichen
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V. Zur Frage der Gultigkeit
tragen, die bezwecken, den Aktionar in der Aus -
Ubung des Stimmrechts in bestimmter
Hinsicht zu binden, sind auch in der neueren
Rechtsprechung die Grundsatze aufrechterhalten
worden, die bereits friher malRgebend waren:

Die Nichtigkeit eines solchen Vertrages auf Grund
von 8 317 H GB, (Gewdahrung oder Versprechen
von besonderen Vorteilen fir die Auslibung des
Stimmrechts in bestimmter Weise oder fir die
Stimmenthaltung) kommt nur in Betracht, wenn der
durch die Stimmrechtsbindung Verpflichtete eine
besondere, aus der Abstimmung selbst sich nicht er-
gebende Leistung sich gewdhren oder versprechen
laBt; als ein ,besonderer Vorteil* im Sinne dieser
Bestimmung ist nicht anzusehen, wenn z. B, sich auch
der Gegenkontrahent verpflichtet, seine Stimme flr
die Antrdge der Verwaltung abzugeben oder fir die
W ahl einer bestimmten Person in den Aufsichtsrat
zu stimmen (mindestens, wenn es sich nur um die
tbliche Aufnahme eines Vertrauensmannes eines
GroRaktionars in den Aufsichtsrat handelt); vgl, dazu
Reichsgericht in JW. 1916 S, 575 Nr, 3, RGZ.
Band 107 S. 71 sowie Band 132 S. 33, Reichsgericht
vom 19. 12. 1934 (I 153/34).

Eine Nichtigkeit des Vertrages auf Grund von
§ 138 B G B. kommt in Betracht, wenn der Vertrag
nach den ihn begleitenden Umstdnden und Bestim-
mungen auf Grund seines Inhalts, des veranlassenden
Beweggrundes oder der verfolgten Ziele gegen das
Anstandsgefuhl verstot (vgl. dazu die dariber vom
Reichsgericht aufgestellten Grundsatze in Bd. 107
S. 71, Bd. 133 S. 94, in Verbindung mit Bd. 56 S. 231
und Bd. 63 S. 350). Ein Vertrag, durch welchen eine
Aktionargruppe die Sicherung ihrer Stellung durch
fur bestimmte Zeit gewé&hrleistete Bindung des
Stimmrechts an die Verwaltungsantrdge anstrebt,
verstofRt an sich nicht gegen die guten Sitten (vgl.
RGZ. Bd. 107 S. 71, Bd. 119 S. 388, Bd. 133 S. 94,
auch Reichsgericht vom 7. 2. 1936 — 1l 207/35 —).
Ein VerstoR gegen die guten Sitten kommt dagegen
in Betracht, wenn eine zu dem berechtigten Interesse
der Gegenseite auller Verhdaltnis stehende Beschrén-
kung der Willensfreiheit oder wirtschaftlichen Freiheit
des Verpflichteten vorliegt, welche seine wirtschaft-
liche Bewegungsfreiheit im ganzen oder zu einem
wesentlichen Teil lahmt (RGZ. Bd. 128 S. 92, ins-
besondere S. 97; Bd. 130 S, 143, insbesondere S. 145).

Jedoch wird neuerdings betont, da die einge-
gangenen Stimmrechtsbindungen in besonderem Male

nach Treu und Glauben zu beurteilen seien,
woraus folge, dal sie unter gewissen Um-
standen ohne weiteres entfallen

kénnen (vgl, dazu Reichsgericht vom 19. 12, 1934 —
| 153/34 — sowie auch RGZ. Bd. 133 S. 95/96); ins-
besondere wird hervorgehoben, dalR — ungeachtet
der Verbindlichkeit der Stimmrechtsbindung im all”
gemeinen — die Umstande so liegen koénnen, dafl
im einzelnen Fall etwa im Hinblick auf die dem
Aktionadr gegenuber der Gesellschaft obliegende
Treupflicht, die auf alle Féalle Vorgehen soll, eine
anderweitige Stimmabgabe geboten ist, und eben
deshalb eine solche sich auch nicht als eine Ver-
letzung des Vertrages darstellt, weil dessen verbind-
liche Kraft unter den genannten Umstédnden gerade
insoweit entfallt (Reichsgericht vom 7. 2, 1936 —
Il 207/35 —).

von Ver-

Gerichtliche Entscheidungen

Gerichtliche Entscheidungen

Zu 88 185, 1214 ff. BGB., 366 HGB.

Die Geschaftsbedingungen einer GrofRbank
sind fiar den Verkehr mit ihren Kunden selbst
dann mafRgebend, wenn sie den Kunden nicht

bekannt gewesen sind. Erforderlich ist nur,
daB sie ordnungsmaBRig verdffentlicht sind.
Urteil des Reichsgerichts vom 25, Marz 1936 — | 257/35 —

Sch,

Der Beklagte zu 1. hat der Rechtsvorgangerin der Klagerin,
der D. Bank, am 2. November 1927 zwei Raffael zugeschriebene
Gemalde ,Madonna del Fieno" und ,Trasfigurazione* mit der
Bestimmung in Verwahrung gegeben, daR die Madonna del
Fieno nur mit Zustimmung aller drei Beklagten herausgegeben
werden dirfe, wéhrend die Trasfigurazione der alleinigen Ver-
fiugung des Erstbeklagten unterliegen sollte. Die Bilder sollten
verkauft werden und sind deshalb bei der Rechtsvorgéngerin
der Klagerin und bei auslandischen Banken in Zirich und
Boston, an die die Klagerin sie versandt hatte, von Kauflieb-
habern besichtigt worden. Es ist zum Verkauf aber nicht ge-
kommen, weil kein die Beklagten zufriedenstellender Preis er-
zielt werden konnte. Der Klagerin und ihrer Rechtsvorgangerin
sind durch die Versendung der Bilder, ihre Versicherung, Auf-
bewahrung bei auswértigen Banken, Herstellung von Licht-
bildern und aus ahnlichen Anlassen Auslagen erwachsen. Sie
beansprucht als Ersatz hierfir und als Vergutung fiur die Auf-
bewahrung der Bilder in ihren eigenen R&umen den Betrag
von 20 746,95 RM, dessen Bezahlung sie von den Beklagten
trotz mehrfacher Mahnungen nicht hat erreichen kénnen. Sie
will die Gemalde deshalb verauBern und beantragt mit der
Klage die Feststellung, daR sie berechtigt ist, sich aus den bei
ihr hinterlegten Gemalden wegen ihrer Forderung von
20 746,95 RM zu befriedigen, und zwar beantragt sie diese Fest-
stellung gegeniiber dem Beklagten zu 1. hinsichtlich beider
Bilder und gegeniuber den Beklagten zu 2. und 3, hinsichtlich
der Madonna del Fieno. Sie stutzt ihre Verkaufsberechtigung
auf die Behauptung, dalR ihr auf Grund ihrer allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen ein vertragliches Pfandrecht an den Ge-
mélden zustehe, dal} sie als Lagerhalterin aber auch ein gesetz-
liches Pfandrecht an den Bildern besitze. Der Beklagte zu 3.
ist im Rechtsstreit nicht vertreten und durch ein Versdumnis-
urteil des Landgerichts B, vom 27. August 1904 antrags-
gemaR verurteilt worden. Die Beklagten zu 1. und 2. bestreiten,
dal der Klagerin eine Forderung von 20 746,95 RM zusteht.
Der Erstbeklagte rechnet gegen die Anspriche der Klagerin
auch mit einer Schadensersatzforderung auf, zu deren Be-
grindung er behauptet: Die Klagerin habe die Gemalde ohne
seinen Auftrag aus Boston, wo aussichtsreiche Verkaufsver-
handlungen geschwebt hétten, zurickkommen lassen. Dabei
sei die Trasfigurazione derart beschadigt worden, da eine die
Forderung der Klagerin Ubersteigende Wertminderung des Ge-
maéldes eingetreten sei. Die Klagerin habe sich von der Ver-
sicherungsgesellschaft mit einer ganz unzulénglichen Entschadi-
gung abfinden lassen und durch eine dieser Aufgabe nicht ge-
wachsenen Persodnlichkeit eine unsachgeméalRe Wiederherstellung
vornehmen lassen, wodurch ein die Forderungen der Kléagerin
weit Ubersteigender Schaden entstanden sei. Die Beklagten
bestreiten auch, daR der Klagerin ein Pfandrecht an den Ge-
malden zusteht. Sie leugnen die MaRgeblichkeit der allge-
meinen Geschaftsbedingungen der Klagerin mit der Begrundung,
daR ihnen diese Bedingungen nicht mitgeteilt seien, und wenden
ein, daB die Klagerin auf Grund dieser Bedingungen ein Pfand-
recht deshalb nicht habe erwerben kdonnen, weil die Madonna
del Fieno, wie dem Vertreter der Rechtsvorgangerin der
Klagerin, Direktor N, beim AbschluR des Verwahrungs-
vertrages bekannt gewesen sei, Eigentum des Beklagten zu 3.
und die Trasfigurazione Eigentum eines Dritten und der Be-
klagten zu 2. nur zum Zwecke des Verkaufs anvertraut sei.
Auch ein gesetzliches Pfandrecht stehe der Klagerin nicht zu,
weil sie die Bilder nicht auf Grund eines Lagervertrages,
sondern zum Zwecke des Verkaufs in Verwahrung genommen
habe. Die Klagerin bestreitet die zur Aufrechnung gestellte
Schadensersatzforderung und behauptet, der Erstbeklagte habe
dem Vertreter ihrer Rechtsvorgangerin bei der Hinterlegung
der Gemalde erklart, daR diese sein Eigentum seien.

Das Landgericht in B. hat die Klage gegen die Be-
klagten zu 1. und 2. durch das Urteil vom 18. Oktober 1934
abgewiesen. Das Kammergericht hat den Klageanspruch gegen-
Uber dem Beklagten zu 1. durch das Urteil vom 17, Mai 1935
dem Grunde nach fur gerechtfertigt erklart. Gegen dieses Ur-
teil richtet sich die Revision des Beklagten zu 1., welche die
Abweisung der Klage erstrebt.
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Die Einwendungen der Revision gegen die Begrundung, mit
der das Berufungsgericht darlegt, dal der Klagerin auf Grund
prer allgemeinen Geschaftsbedingungen ein vertragliches
rtandrecht an den Gemalden zustehe, kdnnen als begrindet
“Icht anerkannt werden, Das Kammergericht geht davon aus,
da“ die allgemeinen Geschéftsbedingungen unstreitig nicht aus-
dricklich dem Vertrage der Klagerin mit dem Erstbeklagten
zu Grunde gelegt worden sind. Es meint aber, dall diese Be-
dingungen trotzdem fir die rechtlichen Beziehungen der Par-
teien mafRgebend seien, weil jeder Kunde einer Bank sich den
ordnungsmaRig verdffentlichten Geschéftsbedingungen der Bank
™ “Schweigend unterwerfe, Dieser Grundsatz gelte auch fur

judéander und {jjr Nichtkaufleute. Es komme auch nicht ent-
scheidend darauf an, ob es sich im Einzelfall um ein typisches
Bankgeschaft handele. Es sei allgemein bekannt, daB die
Banken neben Geld- und Wertpapiergeschaften auch Geschéfte
anderer Art téatigten, insbesondere Gegenstande von hohem
Wert in Verwahrung nahmen, Die allgemeinen Geschafts-
bedingungen der Bank seien auch fur solche Geschafte wirksam,
hhes gelte auch dann, wenn die Bank neben der Verwahrung
}on Wertgegenstanden zugleich die Vermittelung ihres Ver-
kaufs Ubernehme. Wenn die Revision hiergegen einwendet, dal

Geschaftsbedingungen der Klagerin deshalb nicht maR-
gebend sein kdnnten, weil sie dem Beklagten zu 1, nicht mit-
geteilt seien, so kann ihr hierin nicht gefolgt werden. Das
Reichsgericht hat bereits ausgesprochen, daR die Geschéafts-
bedingungen einer GroRBbank fir den Verkehr mit ihren Kunden
selbst dann maRgebend sind, wenn sie den Kunden nicht
bekannt gewesen sind. Erforderlich ist nur, da sie ordnungs-
maRig verdffentlicht sind und daB es sich nicht um Bedingungen
handelt, bei denen nach ihrem Inhalt die freiwillige Unter-

von vornherein als ausgeschlossen erscheinen muR
R u S-86), DaR eine GroBbank von dem Range der
Rechtsvorgangerin der Klagerin ihre Geschéaftsbedingungen
nicht ordnungsmaRig verdffentlicht hat, behauptet auch der
eklagte zu 1. nicht. Er beruft sich lediglich darauf, daf ihm
me Geschaftsbedingungen nicht mitgeteilt sind. Hierauf
°mmt es, wie schon bemerkt, nicht an. Es kann auch keine
d Navon seln, daB die Bestimmung Uber das Pfandrecht
er Bank an den in ihren Besitz gelangten Wertgegenstanden
ram”en' e*ne Bankverkehr nicht Ubliche Bindung der
unden darstellten. Bestimmungen dieses Inhalts finden sich
iS.,?n Geschaftsbedingungen so haufig, daB sie als allgemein
u uch bezeichnet werden kénnen. Es kann auch der Auf-
assung des Kammergerichts nicht entgegengetreten werden,
au die Geschaftsbedingungen der Klagerin nicht nur far
ypische Bankgeschéfte, sondern fur alle Geschafte gelten, die
le Bank mit ihren Kunden schlo, ohne Ricksicht darauf, ob
es sich im Einzelfall um ein Geschaft handelte, das von der
€i?7 nur in besonderen Féllen getatigt wurde. Damit soll
,lc,. m Abrede gestellt werden, daR die allgemeinen Geschéafts-
“mgungen einer Bank fir einmalige Geschéfte, wie z. B. den
? « b eines Grundsticks fiur die Unterbringung des Ge-
schéaftsbetriebes der Bank, regelmafRig nicht maRgebend sein
werden. Um ein in diesem Sinne einmaliges Geschéft handelt
es sich nicht, wenn die Bank die Vermittelung des Verkaufs
von kostbaren Gemélden eines Kunden ubernimmt.

[ ] Auffassung des Kammergerichts Gber die Begrindung
jlnes Pfandrechts durch die allgemeinen Geschaftsbedingungen
R 4 *Mechtsvorgéngerin der Klagerin unterliegt aber anderen
Bedenken, die von der Revision zwar nicht geltend gemacht
sind, aber gleichwohl bertcksichtigt werden mussen, weil sie
nie sachlichrechtliche Beurteilung der Rechtslage durch das
Berufungsgericht betreffen. Das Berufungsgericht hat zu den
bereits erwdhnten Behauptungen der Beklagten zu 2. uber die
¢;eirfRumsverhaltnisse an den Gemaéalden zwar nicht naher
Stellung genommen. Es behandelt es in den Entscheidungs-
grinden aber als unstreitig, daR der Beklagte zu 1. nicht
Eigentimer der Bilder ist. Tatsachlich hat der Beklagte zu 1
auch selber vorgetragen, daR er nicht der Eigentimer der
Bilder gewesen sei. Dann konnte die Klédgerin ein Pfandrecht
?n ihnen nur dann erwerben, wenn sie den Beklagten zu 1
irrtimlich far den Eigentumer der Bilder gehalten hat und
wenn sie hinsichtlich seines Eigentums in gutem Glauben war.
Dies war von den Beklagten bestritten worden. Die Beklagte
zu 2. hatte ausdriicklich behauptet, daR die Eigentumsverhalt-
nisse an den Geméalden dem vertretungsberechtigten Direktor N-
der Rechtsvorgangerin der Klagerin bekannt gewesen seien-

Diese Behauptung war zwar von der Beklagten zu 2- ein-
gestellt. Da der Beklagte zu 1 aber selber angibE dal er
nicht Eigentimer der Bilder gewesen sei, muB a f" 0“""/"

werden, daB der Beklagte zu 1 sich die Behauptungen der

Beklagten zu 2. zu eigen gemacht hat, wobei ,m, H., , uf
seinen Brief vom 11. Juni 1928 dahingestellt bleiben kann,
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ob er aus Rechtsgrinden die Ansicht vertreten hat, daR die
Madonna del Fieno nicht dem Beklagten zu 3., sondern der
Beklagten zu 2. gehére. Die Klagerin war den Behauptungen
der Beklagten allerdings entgegengetreten. Sie hat schon in
der Klage unter Bezugnahme auf das Zeugnis des Direktors
N. behauptet, der Beklagte zu 1. habe sich bei der Hinter-
legung der Bilder als deren unbeschrankten Eigentimer aus-
gegeben und hat diesen Beweisantritt in ihrem Schriftsatz
vom 11. September 1934 wiederholt. Aber das Kammergericht
hat irgendwelche Feststellungen in dieser Hinsicht nicht ge-
troffen. Mufll danach der die Behauptung der Beklagten lber
den Mangel guten Glaubens der Rechtsvorgadngerin der
Klagerin als richtig zu Grunde gelegt werden, dann entbehrt
die Auffassung des Kammergerichts, daB die Klagerin ein
Pfandrecht an den Bildern erworben hat, der ausreichenden
Begrindung. Nach ziffer 19 der allgemeinen Geschafts-
bedingungen der D. Bank erwarb die Rechtsvorgéngerin der
Klagerin ein Pfandrecht an denjenigen Sachen ihrer Kunden,
die ihr nicht als fremdes Eigentum bezeichnet waren. Treffen
die Behauptungen der Beklagten zu, dann sind die Gemalde
der Klagerin von dem Beklagten zu 1. bei der Hinterlegung
als Eigentum des Beklagten zu 3. oder der Beklagten zu 2.
und eines nicht genannten Dritten bezeichnet worden. Nun
bestimmt allerdings der Abs. 3 der Ziffer 19 der Geschéfts-
bedingungen der D. Bank: ,An den der Bank als fremd be-
zeichneten Werten steht ihr ein Pfand- oder Zuriickbehaltungs-
recht nur wegen derjenigen Anspriche zu, die mit Bezug auf
diese Werte entstanden sind." Aber der Sinn und die recht-
liche Tragweite dieser Bestimmung, auf die das Berufungs-
gericht nicht eingegangen ist, sind nicht ohne weiteres klar.
Die Bankkunden konnten durch Vereinbarungen mit der Bank
die Sachen Dritter, deren Rechte die Bank kannte, nicht mit
Wirkung gegen die Eigentimer belasten. Etwas anderes gilt
nach § 185 BGB. nur dann, wenn die dritten Eigentumer der
Belastung zustimmten, Nun hat die Klagerin ihr Pfandrecht
auch darauf gestutzt, daB der Beklagte zu 1 berechtigt ge-
wesen sei, Uber die Gemalde zu verfugen. Aber das Berufungs-
gericht hat tatséchliche Feststellungen zu dieser Behauptung,
die Ubrigens mit einem Beweisantritt nicht versehen war, nicht
getroffen. Es wird gegebenenfalls seine Aufgabe sein, die
Sach- und Rechtslage in dieser Hinsicht naher zu prufen.
Bemerkt sei nur, dal ein Erwerb des Pfandrechts kraft guten
Glaubens an die Verfugungsbefugnis des Beklagten zu 1- Sejuau
§ 366 HGB. nicht in Frage kommen kann, weil die uemalde
der Klagerin nicht von einem Kaufmann im Betriebe seines
Handelsgewerbes zur Aufbewahrung uUbergeben worden sind.
Die Klagerin wiurde Rechte an den Gemalden deshalb nur
insoweit erworben haben, als der Beklagte zu Im Verhaltnis
zu den Eigentumern zu Verfugungen berechtigt war. Nach
dieser Richtung wird das Berufungsgericht, wenn es zu dem
Ergebnis kommt, dalR der Aufrechnungseinwand des Beklagten

zu 1. nicht durchgreift, die Sach- und Rechtslage genauer
prufen mussen. Hiernach muBte das Berufungsurteil auf-
gehoben wund die Sache zur anderweiten Verhandlung und

Entscheidung an das Berufungsgericht zuruckverwiesen werden.

Zu 88§ 119, 123 BGB.

Mangelnde Zuverlassigkeit in der Er-
fullung staatsbiurg®rllcher Pflichten kann
bei gesellschaftliche™ Zusammenschlu3 ein

wesentlicher AnfcCl un”sgrund sein.
Urteil des Reichsgerichts vom 21, August 1936 — 11302/35— *).

Der wéhrend des Rechtsstreits verstorbene Erblasser des
Klagers ist am 1- August 1930 in das Geschéaft des Beklagten
mit einer Einlage v* 10000 RM als tatiger Teilhaber einge-
treten. Er hat den Vertrag wegen arglistiger Tauschung ange-
fochten, weil ihm der Beklagte der Wahrheit zuwider den
jéhrlichen Umsatz mit 80000 RM angegeben und auch ver-
schwieg(Oll habe, daR die ihm sicherungsweise (Ubereigneten
Maschinen nicht dem Beklagten, sondern dem Vorbesitzer ge-
hort hatten. Klageweise fordert er deshalb die Rickzahlung
der Einlage von 10000 RM und weitere vom Erblasser fur das
Geschéft verwendete 3790 RM zuriick. Nachdem der Beklagte
im Berufungsverfahren unter anderem behauptet hatte, seine
Geschaftsbicher seien unrichtig gefihrt worden, um die Umsatz-
steuer herabzudricken, und lieRen den wirklichen Umsatz nicht
erkennen, haben die jetzigen Klager den Vertrag auch wegen
Irrtums ihres Erblassers Uber die Personlichkeit des Beklagten
angefochten und ihr Klagbegehren auch hierauf gestutzt.

Herrn  Reichsgerichtsrat R.

*) Mitgeteilt  von
Dr. Gunkel, Leipzig.
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Das Reichsgericht fihrt zu dieser Anfechtung folgendes aus:

,Die von den jetzigen KIlagern im zweiten Rechtszuge
geltend gemachte Anfechtung des Vertrages wegen Irrtums
ihres Erblassers Uber die Person des Beklagten halt das Be-
rufungsgericht nicht fir gerechtfertigt. Wenn auch, so erwagt
es, im heutigen nationalsozialistischen Staate der Steuerbetrug
als ein besonders schweres Vergehen anzusehen sei, das unter
Umstanden eine Anfechtung wegen Irrtums begrinden koénne,
so seien doch zur Zeit des Vertragsschlusses, im Sommer des
Jahres 1*530, die Anschauungen gerade der Geschéftswelt in
diesem Punkte erheblich milder gewesen, und es sei deshalb
mangels naherer Substantiierung nicht anzunehmen, daR der
Klédger bei Kenntnis der Steuerunregelmé&fRigkeiten des Beklag-
ten vom Abschlisse des Vertrages Abstand genommen héatte,
zumal da nach dem Vertrag er allein die Leitung des Geschafts
habe Ubernehmen sollen und ein EinfluB des Beklagten auf die
Buchfihrung und demnach auch auf die Steuererklarungen fur
die Zukunft ausgeschlossen gewesen sei. Diese Ausfihrungen
des Berufungsgerichts werden von der Revision mit Recht be-
anstandet. Wenn nach 8 119 Abs. 2 BGB, auch der Irrtum
Uber Eigenschaften der Person eine Anfechtung nur begrindet,
sofern sie im Verkehr als wesentlich angesehen werden, so
kann nicht zweifelhaft sein, dall insoweit auch mangelnde Zu-
verlassigkeit in der Erfillung staatsburgerlicher Pflichten als

Anfechtungsgrund in Betracht kommen kann, wenn die Ein-
gehung eines Gesellschaftsverhaltnisses mit einer mit jenem
Mangel behafteten Person in Frage steht. Der persdnliche

Charakter eines gesellschaftlichen Zusammenschlusses bringt es
mit sich, daB fir seine gedeihliche Entwicklung das persdnliche
Vertrauensverhéltnis zwischen den Gesellschaftern eine wesent-
liche Rolle spielt. Der Glaube an die Vertrauenswirdigkeit des
Mitgesellschafters muB aber eine starke Erschutterung er-
fahren, wenn sich ergibt, daR dieser kein Bedenken getragen
hat, in dem den Gegenstand des gesellschaftlichen Zusammen-
schlusses bildenden Geschéft zum Zwecke der Steuerhinter-
ziehung falsche Bicher fihren zu lassen und so nicht nur
Steuergesetze zu verletzen, sondern auch Angestellte des Ge-
schéafts zu unredlichem Handeln zu verleiten, DaR die Auf-
fassung der Geschaftswelt im Jahre 1930 eine andere gewesen
sei, kann nicht anerkannt werden. Soweit es sich um die fur
die Eingehung eines Gesellschaftsvertrags wesentliche per-
sonliche Zuverlassigkeit eines Mitgesellschafters handelte,
muBte dieser ein Verhalten, wie es der Klager dem Beklagten
zum Vorwurfe macht, in den Augen anstandiger Geschéaftsleute
damals ebenso Eintrag tun, wie es heute der Fall ist. Den
jetzigen Klagern kann auch kein Beweis dafir zugemutet wer-
den, daB ihr Erblasser an einem solchen Verhalten des Be-
klagten AnstoB genommen haben wirde. Hiervon kann viel-
mehr ohne weiteres ausgegangen werden, solange sich nicht
besondere Umstande ergeben, aus denen das Gegenteil zu
folgern wéare, Behauptungen in dieser Richtung hat aber der
Beklagte nicht aufgestellt, Steht sonach die Auffassung des
Berufungsgerichts mit § 119 BGB. nicht im Einklang und kann
seine Entscheidung zu diesem Punkte deshalb nicht aufrecht-
erhalten werden, so ware, falls das Berufungsgericht bei er-
neuter Prufung einen zur Anfechtung berechtigenden Irrtum
des Klagers uber eine personliche Eigenschaft des Beklagten
fur gegeben erachten sollte, weiter zu erértern, ob die Vor-
aussetzungen fur eine Anfechtung aus diesem Grunde im Ubrigen
vorliegen, ob insbesondere die am 19, Juni 1934 erklarte An-
fechtung noch rechtzeitig war.

Zu 88 175, 179, 180, 188, 201 AO.

Sparkassen und Banken, die die Stellung

einer Behorde haben, sind, wenn auch nicht
auf Grund des 8§ 188 Abs. 1 AO., so doch auf
Grund des 8201 in Verbindung mit§175A0,,
wie jede andere Bank verpflichtet, dem
Finanzamt auf Verlangen sogenannte Be-
schaffungsmitteilungen zu machen, d h fort-
laufende Mitteilungen uber Kaufgelder,
Werkldhne usw,, die sie in eigenen An-
gelegenheiten bezahlt haben.

Gutachten des Reichsfinanzhofs vom 11. Juli 1936 —

Gr. S. D 3/36 S. — W.
1.
Der Reichsminister der Finanzen hat den Reichsfinanzhof

gemall § 63 der Reichsabgabenordnung um ein Gutachten uber
folgende Fragen ersucht:

1. Ist eine Sparkasse und Bank, die die Stellung einer
Behtérde hat, im gleichen Umfang, wie alle anderen
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Behorden, zur Beistandsleistung gegenuber dem Finanzamt
dann verpflichtet, wenn es sich nicht um Auskunft Uber
geldliche Verhaltnisse von Sparkassen- oder Bankkunden
handelt, sondern um Beistandsleistung auf anderen Ge-
bieten (z. B. um sogenannte Beschaffungsmitteilungen, das
heiBt um fortlaufende Mitteilungen uber Kaufgelder, Werk-
I6hne usw., die die Sparkasse oder Bank in eigenen An-
gelegenheiten, also nicht in Angelegenheiten von Spar-
kassen- oder Bankkunden, gezahlt hat)?

2. Ist das Finanzamt in Ausibung der Steueraufsicht
berechtigt, von einer GroBRRbank, die nicht die Stellung
einer Behdrde hat (also von einer Privatbank), sogenannte
Beschaffungsmitteilungen zu verlangen, d. h. fortlaufende
Mitteilungen uber Kaufgelder, Werkl6hne usw., die die
Sparkasse oder Bank in eigenen Angelegenheiten (also
nicht in Angelegenheiten von Sparkassen- oder Bank-
kunden) gezahlt hat?

3. Fur den Fall, dal die Frage Nr. 2 bejaht wird:
Kann das Finanzamt in Ausibung der Steueraufsicht von
einer Sparkasse oder Bank, die die Stellung einer Behdrde
hat, im gleichen Umfang wie von einer privaten GroRbank
sogenannte Beschaffungsmitteilungen verlangen, d. h, fort-
laufende Mitteilungen uber Kaufgelder, Werkloéhne usw,,
die die Sparkasse oder Bank in eigenen Angelegenheiten
(also nicht in Angelegenheiten von Sparkassen- oder Bank-
kunden) gezahlt hat?

Als Unterlage fur diese Fragen wurde vom Reichsminister
der Finanzen folgender Tatbestand mitgeteilt:

Das Finanzamt Braunschweig - Stadt hat die Braun-
schweigische Staatsbank um sogenannte Beschaffungsmitteilun-
gen ersucht, d. h, um fortlaufende Mitteilungen uber Kauf-
gelder, Werklohne usw., die die Bank in eigenen Angelegen-
heiten (also nicht Angelegenheiten von Bankkunden) gezahlt
hat. Die Braunschweigische Staatsbank hat in einem an das
Finanzamt Braunschweig - Stadt gerichteten Schreiben vom
9, Dezember 1935 das Ersuchen des Finanzamts abgelehnt,
Sie hat zur Begrundung angefuhrt, als 6ffentliche Bank sei sie
auf Grund von § 188 Abs. 2 der Reichsabgabenordnung von
der Beistandsleistung befreit.

Zu Frage 1. Nach § 188 Abs. 1 der Reichsabgabenordnung
haben Reichs-, Staats- und Gemeindebehdrden den Finanz-
amtern jede zur Durchfuhrung der Besteuerung und der den
Finanzamtern obliegenden Prifung und Aufsicht dienliche
Hilfe zu leisten.

Die Beistandspflicht auf Grund des § 188 Abs, 1 ist sach-
lich weitumfassend und erstreckt sich auf jede Hilfeleistung,
die zur Durchfuhrung der Besteuerung Uberhaupt dienlich ist.
Sie setzt insbesondere kein Steuerermittlungsverfahren oder
Steueraufsichtsverfahren in einer bestimmten Richtung voraus,
und dient vor allem der Ermittlung von noch unbekannten
Steuerféallen und Steuerpflichtigen (Urteil des Reichsfinanzhofs
vom 26. September 1927 V A 598/27, Mrozeks Kartei, Rechts-
spruch 7 zu 8§ 191 a. F.).

Auf die Frage einzugehen, was unter Behodrde im Sinne
der erwahnten Vorschrift zu verstehen ist, eribrigt sich, da
bei der Fragestellung schon vorausgesetzt ist, daB es sich um
eine Sparkasse oder Bank handelt, ,die die Stellung einer
Behorde" in diesem Sinne hat. Bezlglich der Braun-
schweigischen Staatsbank und der Braunschweigischen Landes-
sparkasse hat der Reichsfinanzhof Ubrigens in seinem Gut-
achten vom 20. Dezember 1929 IV D 5/29 (Amtliche Sammlung
Bd. 26 S. 189) deren Behdrdeneigenschaft bereits anerkannt.

Da § 188 Abs, 1 die Verpflichtung zur Hilfeleistung allen
Reichs-, Staats- und Gemeindebehdrden auferlegt, wirden auch
Sparkassen und Banken, die die Stellung einer Behdrde im
Sinne des § 188 haben, zu dieser Hilfeleistung verpflichtet
sein, wenn nicht Abs. 2 ausdricklich aussprechen wiirde, daR
Sparkassen und Banken, die die Stellung einer Behdrde haben,
nicht unter die Vorschrift des Abs, 1 fallen.

8§ 188 Abs. 1 kennt nur eine ganz umfassende allgemeine
Beistandspflicht ohne jede Unterscheidung zwischen einzelnen
Gebieten und ohne jede Einschrankung auf irgendwelchem
Gebiete. Wenn daher Abs. 2 ohne Einschrankung sagt, daR
Banken mit Behdrdeneigenschaft nicht unter diese Vorschrift
fallen, so kann auch bei ihnen in ihrer Eigenschaft als Behdrde
kein Unterschied nach verschiedenen Gebieten gemacht
werden. Sie kénnen nicht auf dem einen Gebiete als unter
Abs. 1 fallend, auf einem anderen Gebiete aber nicht darunter
fallend erachtet werden, zumal die einzelnen Gebiete bei den
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ineinandergreifenden Verhéltnissen der Geldinstitute
ineinander Ubergreifen (z, B, bei Treuhandverhaltnissen).

Nach der Begrindung des Entwurfs zur Reichsabgaben-
ordnung (S. 102) sollen die Behodrdenbanken usw. den Privat-
banken gleichstehen, fir sie sollen also nur die Verpflichtungen
gelten, die auch fir die Privatbanken gelten, DaR aber die
Privatbanken von der Bestimmung des § 188 Abs. 1 nicht ge-
troffen werden, unterliegt keinem Zweifel. Also auch die
Begrundung der Reichsabgabenordnung weist darauf hin, daR
Behdrdenbanken ebensowenig wie Privatbanken unter § 188
Abs. 1 fallen.

Wollte man Abs. 2 des § 188 dahin auslegen, dal3 Behdrden-
banken und Sparkassen zwar nicht zu Auskinften iber geld-
liche Verhaltnisse von Sparkassen- oder Bankkunden ver-
pflichtet seien, im ubrigen aber jede dienliche Auskunft wie
jede andere Behorde zu erteilen haben, so mifite man an-
nehmen, dal die Reichsabgabenordnung bereits in ihrer ersten
Fassung vom 13. Dezember 1919 eine solche Unterscheidung
treffen wollte. Denn der Wortlaut des § 188 Abs. 1und 2 n. F.
hat sich gegenuber der urspringlichen Fassung vom 13, De-
zember 1919 (8 191) nicht gedndert. Nun enthielt aber damals
die Reichsabgabenordnung noch den § 189 a, F,, wonach nicht
nur die oOffentlichen Banken, sondern auch die Privatbanken
und die ihnen gleichgestellten Sparkassen verpflichtet waren,
den Finanzamtern Kundenverzeichnisse mitzuteilen und diese
zweimal im Jahre zu erganzen.

leicht

Es ist nicht anzunehmen, daB ein Gesetz die o6ffentlichen
Banken wund Sparkassen zur Mitteilung ihrer Kunden ver-
pflichtet (§ 189) und gleichzeitig (8 191 Abs. 2) bestimmt, daR
sie zu einer Auskunft nicht verpflichtet seien, wenn es sich
um Geldverhéaltnisse ihrer Kunden handle.

Abs. 2 des 8§ 188 kann also nichts anderes besagen, als
daB fiur die Sparkassen und Banken, auch wenn sie die
Stellung einer Behodrde haben, die Bestimmung des § 188 Abs, 1
nicht gilt.

Fallen Banken und Sparkassen, die die Stellung einer
Behorde haben, aber nicht unter 8 188 Abs, 1, so kann auf
Grund dieser Bestimmung das Finanzamt nicht verlangen, daR
ihm sogenannte Beschaffungsmitteilungen, d. h. fortlaufende
Mitteilungen Uber Kaufgelder usw., die sie in eigenen An-
gelegenheiten gezahlt haben, machen.

Daraus folgt aber noch nicht, daR fur sie Uberhaupt keine
Auskunftspflicht bestehe Uber Vorgange, wie sie nach der
Anfrage nur in Betracht kommen.

Zu Frage 2. Die Frage, ob ein Finanzamt in Ausibung
der Steueraufsicht berechtigt ist, von einer GroRRbank oder
Sparkasse, die nicht die Stellung einer Behdrde hat (also von
einer Privatbank), sogenannte Beschaffungsmitteilungen ver-
langen kann, ist zu bejahen.

Das Wesen der .Steueraufsicht besteht in der Bekdmpfung
von Steuerverkirzungen und in der Verhinderung und Auf-
deckung von Steuerzuwiderhandlungen (Staatssekretar Rein-
hardt, Deutsche Steuerzeitung 1935 S. 738).

Auch der Reichsfinanzhof hat schon in seinem Gutachten
vom 10, Mé&rz 1932, Amtliche Sammlung Bd. 30 S. 233, und
in seinem Urteil vom 13. Juli 1932, Amtliche Sammlung Bd. 31
3. 148, sowie in seinem Gutachten vom 20. Mai 1933, Amtliche
Sammlung Bd, 33 S, 248, ausgesprochen, daR die Steuer-
aufsicht in erster Linie der Aufdeckung unbekannter Steuer-
falle zu dienen hat. In seiner letzten, zur Frage der Steuer-
aufsicht ergangenen Entscheidung vom 24. April 1936 IV A 17/36
(Reichssteuerblatt S. 536, Entsch. des RFH. Bd. 39 S. 228) hat
der Reichsfinanzhof ausgefiihrt, daB es lediglich im Ermessen
der Finanzbehorde liegt, ob sie von ihren Steueraufsichts-
befugnissen nach § 201 der Reichsabgabenordnung Gebrauch
machen will, ohne Riucksicht darauf, ob ein Anhalt fir eine
Steuerverklirzung vorliegt oder nicht. Den fruher ini Gut-
achten vom 20. Mai 1933, Amtliche Sammlung Bd. 33 S. 257,
noch vertretenen Standpunkt, dal die Ausibung der Steuer-
aufsicht von dem Vorliegen eines begrindeten Anhalts fur
Steuerverklirzungen abhéangig sei, hat der Reichsfinanzhof in
dem Urteil vom 24. April 1936 fallengelassen. Wegen der
naheren Begrindung kann auf dieses Urteil Bezug genommen
werden.

Das Finanzamt kann daher auf Grund der ihm obliegenden
Steueraufsicht alle ihm geeignet erscheinenden MaR°a n
treffen, um eine unzuldssige Verklrzung der Steuereinnai *
zu verhindern. Eine Grenze zieht nur § 2 desgg”i-de
anpassungsgesetzes, wonach Entscheidungen, di® ®V zen halten
nach ihrem Ermessen zu treffen hat, sich in den
mussen, die das Gesetz dem Ermessen zieht.
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Wenn nun ein Finanzamt glaubt, durch Anforderung von
Mitteilungen uber Gelder, die eine Bank oder Sparkasse in
eigenen Angelegenheiten an Dritte bezahlt, Steuerverkirzungen
hintanhalten oder unbekannte Steuerfalle aufdecken zu kdnnen,
so handelt es sich um eine MaRRnahme der Steueraufsicht. Ob
die Steuerbehdrde zu dieser MaBnahme greift auf Grund eines
bestimmten Anlasses oder auf Grund ihrer allgemeinen Kr-
fahrungen, ist ohne Bedeutung.

Die Verpflichtung der Bank oder Sparkasse zur Abgabe
der verlangten Mitteilungen regelt sich nach § 175 der Reichs-
abgabenordnung, wonach dritte Personen (auch wer nicht as
Steuerpflichtiger beteiligt ist) dem Finanzamt Uber Tatsachen
Auskunft zu erteilen haben, die fir die Steueraufsicht von .Be-
deutung sind. Dafll der in § 175 Abs. 1 der Reichsabgabenord-
nung erwahnte Begriff der Steueraufsicht auch die Steueraut-
sicht im Sinne des § 201 der Reichsabgabenordnung umfaf3t, hat
der Reichsfinanzhof in seinem oben erw&hnten Urteil vom
24 April 1936 ausgesprochen. Ebenso Bd, 20 o. 233, s3a. 31
S. 148, Bd. 33 S. 251.

Auskunftspflichtig sind nicht nur natirliche Personen; die
Auskunftspflicht ist allgemein und trifft alle auskunftsfahigen
Gebilde (Entsch, des RFH. Bd. 13 S. 183, Bd. 16 S 83), also
auch Banken und Sparkassen. Das ergibt sich aus Abs. 3 des
§ 175. Der Bestimmung Uber die Auskunftspflicht dritter Per-
sonen lag schon bei Erlal der Reichsabgabenordnung vom
13. Dezember 1919 der Gedanke zugrunde, daR bei Ausibung
der Steueraufsicht nicht nur der Steuerpflichtige, sondern die
Allgemeinheit mitzuwirken habe (Begrindung der Keichs-
abgabenordnung). Diesem Gedanken hat Staatssekretar Rein-
hardt (,Die neuen Steuergesetze") wieder mehr Geltung ver-
schafft. ,Zu den wichtigsten Aufgaben der Regierung gehort
die Durchfuhrung der Gesetze. Die Finanzbehdrde ist eine fcin-
richtung des Staates. I|hr diesen Dienst zu erleichtern, sollte
Aufgabe jedes Volksgenossen sein.

Die Auskunftspflicht beschrankt sich auf T atsache n.
Bei der Forderung nach Mitteilung Uber Kaufgelder, WerK-
I6hne u. dgl, welche die Bank oder Sparkasse in eigenen An-
gelegenheiten bezahlt hat, handelt es sich zweifellos um eine
Auskunft Uber Tatsachen, die Gegenstand ihrer Wahrnehmung
sind. Weiter verlangt § 175, daB es sich um Tatsachen handelt,
die fur die Ausubung der Steueraufsicht von Bedeutung
sind. Ob diese Voraussetzung im Einzelfalle zutrifft, hat aie
Steuerbehdrde nach ihrem pflichtgemé&Ren Ermessen ™ ent
scheiden, jedenfalls steht den um Auskunft Angegangenen
Entscheidung hieriiber nicht zu. Die Entscheidun
finanzhofs vom 9. Juli 1932 {Reichssteuerblatt S 657) sagt,, dal
in jedem Falle, in dem eine Auskunft
verfahren eingeholt werden soll, die Grunde, die
ein solches Ersuchet-sprechen” einer s°rg ~ uskunft Suchen
unterziehen sind. Die Entscheidung uber
ist grundsétzlich den Vorstehern der Finanz

In der gleichen Richtung liegt 937572443 —
ministers der Finanzen vom 13. Januar

5. Ang. So auch Entsch. des RFH. ', ! L, ..
teUungen lber gezahlte-Kajgeldvon Bedeutung' std oder
Ausibung der~ ?teueraufsicWf ~ Hand Denn *

wenigstens sein konnen liegt der Sleuer hauptsachlich

lisVeuerpflichtigen selbst, der Behdrden oder
Billigkeit und ZweckméaRigkeit
St i-inmssungsgese*zes) kénnen eine Rolle spielen

) A r weicher untersten Grenze die Mit-
teilungen verlangt v/er ene

t lu - Form die Auskunft erbeten und erteilt werden

1 " WE Cletzten Satze des Abs. 1 und in Abs, 2 des § 175
deredelt "Hiernach S°B *n erster Linie schriftiche Auskunft
erbeten wrerden. Diese Bestimmung wurde geschaffen im
maoglich8 geringer Belastigung der Auskunftspersonen

j entsprach bringenden Winschen der Handels- und Ge-
Un bekre'se' 'M'n Stelle der schriftichen Auskunftserteilung
~ er auch eine andere Form treten, wenn diese den Auskunfts-
nnichtigen weniger in Anspruch nimmt und den Belangen der
Steuerbehdrde genlgt. Da die Auskunft nach Form und In-
halt so zu erteilen ist, wie es das Finanzamt vorschreibt, so
liegt es in seinem Ermessen, welche Form es wahlt, jedoch wird
zu verlangen sein, dal es auf die Grundlagen fir die Auskun s-
pflicht in 8§ 175, 201 Abs. 1 der Reichsabgabenordnung hinweist.

§ 209 derfReichsabgabenordnung
dem Steuerpflichtigen selbst) ist in den ran

verlangens nach § 201 in Ve'hin<iuniv m '
abgabénordnung nicht anwendbar.

Bd. 33 S. 264.

Reichs-

Entsch. des RFH.
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Es ist daher nur noch zu prifen, ob die Steuerbehérde nur
Einzelauskinfte verlangen kann oder auch fortlaufende M it-
teilungen, die fiur die Auslbung der Steueraufsicht von Bedeu-
tung sind. .

Ob das Finanzamt in gewissen Zeitabstdnden an die Aus-
kunftsperson herantritt und um Mitteilung ersucht, welche Be-
trage von ihr gezahlt worden sind oder ob sie um fortlaufende
Mitteilungen Uber angefallene Zahlungen ersucht, um nicht

immer wieder das gleiche Ersuchen stellen zu missen, kann
keinen Unterschied machen.
Zu Frage 3. Wenn das Finanzamt — wie zur Frage 2

ausgefuhrt — von den Privatbanken und Sparkassen auf Grund
des 8§ 201 in Verbindung mit § 175 der Reichsabgabenordnung
fortlaufende Mitteilungen uber Kaufgelder, Bankldhne u. dgl.,
die sie in eigener Angelegenheit gezahlt haben, verlangen kann,
so kann sie dies auch von den Banken und Sparkassen, die die
Stellung einer Behérde haben, auf Grund der gleichen Bestim-
mungen verlangen,

§ 175 macht keinerlei Unterschiede zwischen Auskunfts-
pflichtigen, in Abs. 3 des § 175 ist sogar ausdrucklich von Be-
hérden die Rede.

Selbst die Verpflichtung der Beamten einschlie3lich der
der Staatsbanken zur Verschwiegenheit steht nach § 179 der
Reichsabgabenordnung ihrer Auskunftspflicht gegeniiber den
Finanzdmtern nicht im Wege. Nur wenn die Auskunft dem
Wohle des Reichs oder eines Landes nachteilig sein wurde
(88 180, 179 der Reichsabgabenordnung), darf eine Auskunft
nicht gefordert werden. Die Entscheidung dariiber steht aber
nicht dem zu, der um Auskunft ersucht wird, sondern aus-
schlieBlich den obersten Reichsbehdrden.

Blucherbesprechungen

Boruttau, Oberregierungsrat: Das Urkundensteuer-
gesetz vom 5 Mai 1936 mit den Durch-
flhrungsbestimmungen vom 6. Mai 1936,
erlauterte Handausgabe. Carl Heymanns Verlag, Berlin
1936. 219 S. RM 6,—.

Das vorliegende Erlauterungswerk ist in hervorragendem
MaRe geeignet, dem Bankpraktiker eine eingehende Kenntnis
der neuen Bestimmungen und eine umfassende Uebersicht tiber
die sich aus der praktischen Anwendung des Gesetzes er-
gebenden Zweifelsfragen zu vermitteln. Gerade dadurch, daR
das Werk von einem Praktiker verfaBt ist, der als langjahriger
Bearbeiter der Urkundenbesteuerung im gesamten Berliner
Stadtbezirk groRe praktische Erfahrungen gesammelt hat, wird
das Buch zu einem wertvollen Ratgeber und zu einer unent-
behrlichen Stitze fur die Banken, die sich taglich mit den
Fragen der Urkundensteuer zu befassen haben. In den Er-
lauterungen sind die bisherigen Entscheidungen des Reichs-
gerichts, des Reichsfinanzhofs und des Kammergerichts und die
Verwaltungsanordnungen zum PreuBlischen Stempelsteuergesetz
berucksichtigt und auf ihre weitere Anwendbarkeit fur die Ur-
kundensteuer kritisch gewdurdigt. Die Stellungnahme zu den
einzelnen Fragen erfolgt unter angemessener Beriicksichtigung
der wirtschaftlichen Belange und verrat die umfangreiche prak-
tische Erfahrung des Verfassers. Neben der ausfuhrlichen und
allgemein verstandlichen Kommentierung der Gesetzesvor-
schriften sind die mitabgedruckten Durchfihrungsbestimmungen
ebenfalls mit kurzen Erlauterungen versehen. Zur Vervoll-
stdndigung des Werkes sind eine alphabetische Uebersicht Uber
die Steuersatze und ein Sachregister beigeflugt.

Bussmann, Dr.
soziale Ehre. Kolner
lungen. Neue Folge,
Verlagshaus GmbH.,
76 S." RM 3,80.

Eine grundliche Untersuchung der
gedanken sowie eine Darstellung der einzelnen Tatbestande
des § 36 zZiff. 1—4 AOG. Die Schrift kann als ein begriens-
werter Beitrag zur Durchdringung und Klarung dieses neuen,
ganz aus der nationalsozialistischen Weltanschauung erwach-
senen Rechtsgebietes betrachtet werden.

Hermann, Essen: Der VerstoR gegen die
rechtswissenschaftliche Abhand-
Heft 20. Deutsches Druck- und

Mannheim/Berlin/Leipzig, 1936.

allgemeinen R®®hts-

Dr. Thimen, Georg, Reichsfinanzrat,
zum Vermogenssteuergesetz
Heymanns Verlag, Berlin 1936. 273 S, RM 8,

Der vorliegende Kommentar stellt ein wertvolles Hilfs-
mittel zur Einfuhrung in die Grundgedanken des Vermdogens-
steuerrechts dar, Im Hinblick auf den engen Zusammenhang

Kommentar
193 4, Carl

Bacherbesprechungen

des Vermdgenssteuergesetzes mit dem Reichsbewertungsgesetz
ist es besonders dankenswert, daR der Verfasser sich nicht
auf eine Erlauterung der Vorschriften des Vermdgenssteuer-
gesetzes beschrankt hat, sondern eine ausfihrliche systema-
tische Darstellung der hauptsachlichsten Gesichtspunkte aus
dem Reichsbewertungsgesetz beigefiigt hat. Die regelméaRigen
Hinweise auf die wichtigsten Entscheidungen des Reichsfinanz-
hofs, dessen zustadndigem Senat der Verfasser seit Jahren an-
gehort, ermdglichen eine gute Orientierung uber die zu den
einzelnen Fragen ergangene Rechtsprechung. Wenn auch in
mancher Hinsicht eine ausfuhrlichere Erdrterung der vor-
handenen Probleme erwinscht gewesen ware, so werden doch
die wesentlichsten Gesichtspunkte und Zweifelsfragen, die sich
bisher bei der Anwendung des Gesetzes ergeben haben, be-
rihrt. Wertvolle Aufschlisse gibt dabei die Vorbemerkung, in
der beachtliche Ausfihrungen tUber die Auslegung verschiedener
Rechtsbegriffe grundséatzlicher Art enthalten sind. Der prak-
tische Wert des Kommentars wird erhdht durch die im Anhang
wiedergegebenen hauptsachlichsten Vorschriften aus der

Reichsabgabenordnung, dem Steueranpassungs- und -saumnis-
gesetz sowie durch ein ausfuhrliches Sachregister, das den
Gebrauch des Buches erleichtert.

Loffel holz, Dr. Josef: Geschichte der Be-
triebswirtschaft und der Betriebswirt-
schaftslehre. Altertum — Mittelalter — Neuzeit
bis zu Beginn des 19. Jahrhunderts, C. E, Poeschel
Verlag. Stuttgart 1935. 376 S. RM 18—.

Loffelholz wollte keine Literaturgeschichte, sondern eine
.Geschichte der betriebswirtschaftlichen Begriffe und Probleme"
schreiben, nicht um der Theorie schmickendes Beiwerk zu
liefern, sondern um auf dem selbstandigen Weg geschichtlicher
Forschung eine neue Problembeleuchtung zu gewinnen und der
Theorie brauchbare Resultate zu bermitteln. Diese Aufgaben-
stellung fihrt zu beachtlichen Ergebnissen in der Behandlung
der vorkapitalistischen Wirtschaftssysteme der Antike, in
der Darstellung des Millelallers, in der Schilderung des
Friohkapitalismus mit der Renaissance-Epoche der Ent-
stehung des individualistisch-liberalistischen Wirtschaftsgeistes
und der Herausbildung der modernen Begriffe von Betrieb,
Kapital, Uberhaupt des ,betrieblichen Quantitatensystems"”,
schlieRlich der Zeit des Merkantilismus, in der sich vor
allem die Ausgestaltung der wirtschaftlichen Verkehrseinrich-
tungen zwischenbetrieblicher Art vollzog, wodurch das darauf
folgende Industriezeitalter rechtzeitig ausgerustet
wurde zur Bewédltigung der mé&chtigen Guterstrome,

Der Geschichte des Zahlungs- und Kredit-
verkehrs, der Verfolgung jenes historischen Prozesses, in
dem der Zahlungsverkehr allmahlich bankmaBige Formen
annahm und sich durch immer neue Aenderungen und Besse-
rungen der Mittel, durch Ausfindigmachung neuer Methoden
zum organisierten Kreditverkehr und weiter zum Kapitalver-
kehr ausbildete, ist in dem Werk ein breiter Raum und eine
sorgféaltige, neuartige Bearbeitung gewidmet. Léffelholz weist
nach, welche Verdienste die italienischen Vorlaufer des Privat-
bankiers, die bancchieri und campsoren fir die Weiterentwick-
lung urspriinglich primitiver Bankmethoden hatten; er zeigt,
wie in der Kreditgewahrung mehr und mehr der Zufalligkeits-
und Gelegenheitscharakter schwand, wie sich verhaltnismaRig
spat die Depositenverwaltung mit der KrediteinrAumung ver-
band und das Kreditgeschaft mit der Zeit vom Warenhandel
und Speditionsgeschaft l16ste. Die Ausfuhrungen Uber die fort-
schreitenden Verbesserungen im lokalen Giroverkehr, Uber die
stufenweise Entwicklung des Wechsels zum modernen Kredit-
instrument, Uber die Entstehung des Wechselgiros, des
Wechselakzepts bieten fir den Bankfachmann eine Fundgrube
historischer Erkenntnisse und bankwirtschaftlicher Zusammen-
hange mit der Gesamtwirtschaft im Wandel ihrer Formen und
Anschauungen. Bankprobleme, die die Gegenwart in der
ganzen W elt beschaftigen, waren schon vor Jahrhunderten ein-
gehend erortert worden: die Frage der Kreditschopfung der
privaten Banken, die Frage der Staatsaufsicht und Staats-
kontrolle Uber das gesamte Bankgewerbe, spater die Probleme
der organisatorischen Arbeitsteilung aller Arten von Bank-
instituten.

Dies sind nur Andeutungen aus der Fulle des Materials,
das der Verfasser in durchgebildeter Systematik, vielseitiger
wissenschaftlicher Behandlung und ideengeschichtlicher Durch-
dringung vorlegt, gestitzt auf die geschichtlichen Original-
quellen, die gesicherten Forschungsergebnisse der neueren und
die Spezialuntersuchungen der neuesten Literatur.

Bankpraktiker und Bankwissenschaftler finden reiche An-
regung fur ihre Gegenwartsarbeit wie fur ihre Zukunfts-
orientierung. Dr. H. Linhardt, Mdinster i, W.



