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Ausbau und Vereinfachung der Offenlegung
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_In seiner Zehnten Bekanntmachungl erlat der
Reichskommissar fiir das Kreditwesen Bestimmungen,
die zusammen mit dem ErlaR des Reichs- und
PreuBischen Wirtschaftsministers vom 20, Marz Nr. |
1424/37 die Offenlegungspflicht der Kreditinstitute
m wichtigen Teilen auf eine neue Grundlage stellen
und mit mehreren im Laufe der Entwicklung ent-
standenen Ueberschneidungen auf dem Gebiete der
Bilanzstatistik aufrdumen. Um die neuen Mal3-
nahmen verstehen und in ihrer Bedeutung wiirdigen
zu konnen, ist es notwendig, sich kurz die Grund-
sdtze und Ziele des Reichsgesetzes lber das Kredit-
wesen (KWG) hinsichtlich der Offenlegung und die
bisherigen MaRRnahmen der Aufsichtsstellen zu ihrer
Verwirklichung zu vergegenwartigen.

k Grundsatzliches Uber die Behandlung der Offen-
legung und Statistik durch das KWG und die Auf-
sichtsstellen

Die Handhabung der Aufsicht Gber das Kredit-
wesen durch die vom KWG daflur geschaffenen
Mellen ist dadurch gekennzeichnet, daR sich ihre
MaRnahmen nicht engherzig an die im Gesetz fest-
belegten Normen klammern, sondern, ausgehend von
den gegebenen Verhdltnissen, das gesteckte Ziel
durch  Schaffung der wirtschaftlichen Voraus-
setzungen und durch bewulR3te Erziehungsarbeit zu er-
reichen suchen. Die Anwendung dieser Grundsatze
*st auch in der Behandlung der Publizitdtsfrage
unverkennbar. I|hre praktische Regelung stand von
vornherein unter dem leitenden Gesichtspunkt, das
volkswirtschaftlich Zweckmé&afRige und Notwendige
uiit dem den einzelnen Kreditinstituten Zumutbaren
madglichst in Einklang zu bringen.

Das KW G selbst sah im & 20 eine einheitliche,
alle Gruppen des Kreditwesens mit Ausnahme der
Privatbankfirmen in gleichem Umfange erfassende
Regelung der Berichterstattung an die Reichsbank
vor. Unterschiede machte es nur hinsichtlich der
GroRe der Institute, gemessen an der Bilanzsumme,
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hatten einzureichen:

Jahresbilanzen nebst Gewinn- und Verlust-
rechnungen alle Kreditinstitute ohne Ausnahme,

Monatsausweise alle Kreditinstitute mit
einer Bilanzsumme von mehr als einer Million
Reichsmark mit Ausnahme der Privatbank-
firmen,

Halbjahrliche Zwischenbilanzen
(Rohbilanzen) alle Kreditinstitute (auch
Privatbankfirmen) mit einer Bilanzsumme bis zu
einer Million Reichsmark,

Dieser weite, alle Institute Ilickenlos um-
fassende Rahmen war zunachst notwendig, um nach
jeder Richtung freie Hand fur die volkswirtschaftliche
Auswertung der Bilanzen auf einer breiten und zu-
verldssigen Grundlage zu haben. In der Erkenntnis
jedoch, dall es eine Stetigkeit der Formeln und
Regeln auf dem Gebiete des Kreditwesens nicht
geben kann, erteilte gleichzeitig das Gesetz den Auf-
sichtsstellen weitgehende Vollmachten, bei der
Durchfihrung der Offenlegung den besonderen Ver-
haltnissen einzelner Gruppen, ja einzelner Institute
Rechnung zu tragen.

II. Die Entwicklung der Publizitdt nach ErlaR des
KW G

Die Aufsichtsstellen haben in der Folge von
dieser Erméachtigung zielbewuf3t Gebrauch gemacht.
Bereits in seiner Ersten Bekanntmachung be-
schrankte der Reichskommissar die Pflicht zur Ein-
reichung von Monatsausweisen auf Institute mit mehr
als 1 Million Reichsmark kurzfristiger Verpflichtun-
gen oder mit mehr als 10 Millionen Gesamtverpflich-
tungen nach KW G § 11 (einschl. Spareinlagen). Ein-
zelne Sondergruppen, die fur die Beurteilung der
Geld- und Kreditmarktlage von geringerer Bedeutung
sind oder Uber deren Entwicklung auf anderem
Wege eine zuverlassige Unterrichtung erfolgt, wie
Realkreditinstitute, Bausparkassen, Zwecksparunter-
nehmungen u. dgl., wurden ganz befreit. Durch die
Vierte Bekanntmachung des Reichskommissars ist
auch der Kreis der zur Einreichung von halbjahr-
lichen Zwischenbilanzen verpflichteten Institute stark
verkleinert worden, insbesondere durch Befreiung
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aller Institute mit als V2 Million Bilanz-

summe.

Aehnlich elastisch wurde die Gliederung
des Bilanzstoffes und die statistische Ver -
6ffentlichung des anfallenden Materials der
besonderen Eigenart der groBen Gruppen des Kredit-
wesens angepalRt. Wéahrend nach KWG § 20 Abs. 2
vielfach erwartet wurde, dal3 ein einheitliches Form-
blatt fur die Gliederung der Bilanzen aller Kredit-
institute angewendet werden wirde, schrieb das Auf-
sichtsamt fir die Gruppen der Kreditbanken, Spar-
kassen und Kreditgenossenschaften zwar in der
Struktur gleiche, jedoch in der Form verschiedene
Formblatter vor. Die statistische Verotffentlichung
der Monatsausweise, fiir welche die Reichsbank zu-
standig ist, erfolgte mit den Einzelzahlen nur bei den
Kreditbanken, um den Einlegern und anderen an dem
einzelnen Institut wirtschaftlich oder wissenschaftlich
Interessierten die Mdglichkeit zu geben, die Entwick-
lung laufend zu verfolgen. Fiur die Gruppe Spar-
kassen mufR3te sich die Verodffentlichung wegen der
groBen Zahl auf die statistische Wiedergabe von
Gruppensummen, getrennt nach Landern und Regie-
rungsbezirken, beschrdnken. Die summarische Ver-
offentlichung war u. a. auch deswegen zu vertreten,
weil es sich bei dieser Gruppe um eine Vielzahl von
Instituten mit gleichen Geschéaftsgrundsétzen und mit
ahnlichem Geschaftsaufbau handelt, deren Entwick-
lung sich unter gleichen oder -doch ahnlichen Voraus-
setzungen vollzieht und héchstens regional starkere
Abweichungen zeigt. Aehnliches trifft fir die Ge-

weniger

nossenschaften zu; indessen kam hier bei dem
kleinen  Geschaftsumfang der weitaus meisten
Institute nur die Veroéffentlichung von Gesamt-

summen fur das ganze Reich, getrennt nach gewerb-
lichen wund landlichen Zentralkassen und Einzel-
genossenschaften, in Frage.

[Il. Bisherige Ueberschneidungen in der Statistik

In der Riucksichtnahme auf besondere Verhalt-
nisse konnten die Aufsichtsorgane jedoch nur soweit
gehen, wie es mit dem Ziel des KWG, der zuver-
lassigen Unterrichtung der Reichsbank nach einheit-
lichen Grundsatzen, vereinbar war. Auf bestehende
Sonderstatistiken, die der Unterrichtung spezieller
Aufsichtsorgane, Statistischer Aemter oder der Ver-
bande dienten und noch nicht auf die Grundsétze
des KW G ausgerichtet waren, konnte zunéachst keine
Ricksicht genommen werden. Daraus ergaben sich
fur einzelne Gruppen, besonders die Sparkassen und
Genossenschaften, vielfach Doppelarbeit und eine ge-
wisse Unsicherheit, da der gleiche Geschaftsstoff fur
die gleichen Termine nach verschiedenen Grund-
sdtzen und Richtlinien aufgegliedert werden mulflte.
Eine Anpassung der bestehenden Formblatter fur die
Zweimonatsbilanzen an das amtliche Schema, die bei
den Genossenschaften alsbald vorgenommen wurde,
stie@ bei den Sparkassen auf Schwierigkeiten, da
deren Berichterstattung stark auf die im Laufe der
Zeit entstandenen, aulBerordentlich untbersichtlichen
und manchmal landerweise verschiedenen Anlegungs-
und Liquiditatsbestimmungen abgestellt war. Die
Anspriche der beteiligten Stellen gingen soweit,
dalR die Sparkassen bereits vor Inkrafttreten des
KW G mit statistischen Arbeiten sehr stark belastet
waren. So hatten alle Sparkassen, abgesehen von den
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Jahresabschlissen, die sie nebst teilweise umfang-
reichem statistischen Material an ihre staatlichen
Aufsichtsstellen, an die Verbande und an statistische
Aemter zu liefern hatten, anzufertigen:

1 Zweimonatsbilanzen j fur den Sparkassen- und Giroverband

2. vertrauliche Ergan- s°wie jir das Statistische Reichsamt
zungsbogen dazu ) oder dle Statistischen Landesamter

3. eine monatliche, eingehende
Statistik Uber die Bewegung
der Spareinlagen, der Konten-
zahl usw.

4. eine monatliche Nachweisung
Uber Soll und Bestand von
Liguiditatsanlagen

Nicht nur bei den Kreditinstituten selbst, sondern
auch bei den bearbeitenden Stellen ergaben sich aus
der Vielzahl der Statistiken eine erhebliche Doppel-
arbeit und z. T. auch unbefriedigende Ergebnisse. So
kamen die statistischen Zusammenstellungen der

Zweimonatsbhilanzen der Sparkassen wegen ihrer

groBen Zahl und der Kompliziertheit des Bilanz-

schemas erst lange nach dem Bilanzstichtag heraus,
wodurch der Erkenntniswert beeintrdchtigt wurde.

Die Reichsbankstatistik der Monatsausweise der

Kreditgenossenschaften und Sparkassen litt daran,

dal nur ein Teil aller Institute erfalt wurde, der zu-

dem noch nicht einmal eine unbedingt reprasentative

Bedeutung hatte, da nur Institute von einer bestimm-

ten GroRe ab regelmafig berichteten. Die Richtung,

in der sich eine Aenderung dieser auf die Dauer
nicht vertretbaren Verhéltnisse bewegen muflite, er-
gab sich nach dem Vorstehenden von selbst:

1. Eine schnellere wund zuverlassigere Unter-
richtung der Reichsbank und Oeffentlichkeit
tUber die Entwicklung der Kreditinstitute nach
dem verschiedenen Grad ihrer Bedeutung fur
den Geld-, Kredit- und Kapitalmarkt,

2. eine Aufgabenteilung zwischen den verschie-
denen bearbeitenden Stellen und

3. die Entlastung der Kreditinstitute von vermeid-
barer Doppelarbeit.

fir das Statistische Reichs-
amt oder die Statistischen
Landesamter

IV. Wesentlicher Inhalt der Neuregelung

Das Interesse der Aufsicht und Oeffentlichkeit an
einer laufenden Unterrichtung Uber die verschie-
denen Gruppen von Kreditinstituten ist nicht gleich
gro3. Im Vordergrund fir die Beurteilung der Geld-
und Kreditmarktlage steht nach wie vor die Ent-
wicklung derKreditban ken, privaten wie 6ffent-
lichen. Das gilt besonders fiur die groRen und mitt-
leren Institute. Je kleiner der Geschéaftsumfang und
je enger der rdumliche Wirkungskreis einer Bank ist,
um so mehr nimmt das allgemeine Interesse an ihrer
Entwicklung und ihre Bedeutung innerhalb der Ge-
samtgruppe der Kreditbanken ab. Da die kleinen
Institute auch zahlenmafRig nur wenig ins Gewicht
fallen, wurden hier praktisch nur geringe Aende-
rungen notwendig. Zwar ist die untere Grenze fiur
die Einreichungspflicht von Monatsausweisen von
einer auf zwei Millionen Reichsmark
kurzfristiger Verpflichtungen herauf-
gesetzt worden. Dadurch werden indessen nur etwa
25 Institute von der Einreichung befreit, Da es sich
meist um Firmen mit Spezialcharakter handelt, die
haufig als Kreditinstitute im Ublichen Sinne des
Wortes nicht angesehen werden koénnen, werden
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wesentliche Interessen der
Oeffentlichkeit kaum berihrt. Diese Firmen missen
indessen in Zukunft Rohbilanzen einreichen. Der
Kreis der Firmen, die Rohbilanzen zu liefern haben,
hat sich im Ubrigen praktisch nicht geéandert; hinzu-
weisen ware héchstens darauf, dall die Befreiung der
rinnen mit einer Bilanzsumme unter 0,5 Mill, RM,
die bisher nur jeweils fur das laufende Jahr galt, jetzt
tur die Dauer ausgesprochen worden ist,

Die Gliederung des Bilanzstoffes nach dem Form-
blatt des Monatsausweises und der vertraulichen
Anlagen dazu hat sich fur die Kreditbanken im allge-
meinen bewé&hrt, so dal eine Aenderung nicht not-
wendig wurde. Indessen fallt die jahrliche Gliede -
rung der Kredite und Einlagen nach
demStande vonEnde Juni (Anlage D) in Zu-
kunft weg. Das wird um so mehr begrifRt werden, als
die damit verbundene, besonders fiir Filialinstitute
umfangreiche Arbeit gerade in die Urlaubszeit fiel
und infolgedessen die vorhandenen Arbeitskrafte
stark belastete. Diese Statistik wird in etwas ge-
anderter Form mit dem Jahresabschlul verbunden
werden. Daraus ergibt sich in vielen Fallen kaum
eine Mehrarbeit, da bisher schon die meisten Banken
am Jahresschlul entsprechende statistische Fest-
A eljungen entweder fur interne Zwecke oder zur
Verdffentlichung im Geschaftsbericht gemacht haben;
diese Ermittlungen werden in Zukunft lediglich nach
einheitlichen Grundsédtzen angestellt und statistisch
verwertet werden, wahrend bisher die Angaben uber
die Verteilung der Kredite und Einlagen in den Ge-
statistischen Methoden und GréRengruppen kaum
miteinander verglichen werden konnten.

In sehr wichtigen Teilen wurde die Offenlegungs-
Ptlicht derGenossenschaften gedndert. Der
Reichsbank brauchen in Zukunft
Monat sausweise nur noch von den 16
gewerblichen und 25 landlichen Zen-
Malkassen sowie von den etwa 20
grofRten Einzel - Genossenschaften
j211 Bilanzsummen Uber 10 Millionen
Reichsmark eingereicht zu werden. Diese
Monatsausweise sollen in Zukunft einzeln, zu-
sammen mit den Monatsausweisen der Kreditbanken
verdffentlicht werden.» Damit wird der repréasen-
tativen Bedeutung der Zentralkassen fir die Entwick-
ung der angeschlossenen Einzelgenossenschaften und

em Interesse der Oeffentlichkeit an den ganz
StoRen Genossenschaften, deren Wirkungskreis mehr
tl s lokale Bedeutung hat, Rechnung getragen,
r, Dartiber hinaus werden aber alle
Kreditgenossenschaften sowohl von
erEinreichungvonMonat sausweisen
Ms auch von Rohbilanzen befreit.
Puch Jahresbilanzen brauchen der
Reichsbank nur noch die Genossen-
schaften mit einer Bilanzsumme Uuber
>5 Millionen RM zu liefern. Die Reichs-
ank konnte auf die laufende unmittelbare Unterrich-
amg Uber die groBe Masse der kleinen und mittleren
Kreditgenossenschaften verzichten, weil deren Be-
°eMung fur die allgemeine Geld- und Kapitalmarkt-
Politik im Vergleich zu den groRen Kreditbanken und
den Sparkassen zuriucktritt. Ihre Mittel finden in
besonderem MalRe innerhalb des begrenzten Kreises
f*er von ihnen betreuten Gewerbe-, Handwerks- und
Landwirtschaftsbetriebe Verwendung; soweit sie dar-

durch den Wegfall
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tiber hinaus im Zusammenhang mit der Liquiditats-
haltung oder mit dem Zahlungsverkehr an den Geld-
markt gelangen, schlagen sie sich in den Zahlen der
Zentralkassen nieder und werden hier ausreichend
erfaBt. Der Verzicht auf nicht unbedingt notwendige
statistische Arbeiten ergab sich auch daraus, dal3 die
Geschafte bei der groBen Mehrzahl der kleinen land-
lichen Genossenschaften nur im Ehrenamt und als
Nebenberuf gefuhrt werden. Mit dem Wegfall der
Monatsausweise und Rohbilanzen der meisten
Kreditgenossenschaften ist keineswegs ein Verzicht
auf die Zwischenberichterstattung Uberhaupt ver-
bunden. Von den stadti schen Genossenschaften
werden die Zweimonatsbilanzen nach wie vor auf-
gestellt und dem Statistischen Reichsamt eingereicht,
von dem sie bearbeitet, statistisch ausgewertet und
mit den wichtigsten Ergebnissen verdffentlicht
werden. Fur die landlichen Genossenschaften
wird eine halbjahrliche Einlagenstatistik vom Reichs-
verband der deutschen landwirtschaftlichen Ge-
nossenschaften gefihrt.

Bei den Sparkassen muf3te die Regelung der
Offenlegungspflicht und Statistik  grundséatzlich
andere Wege gehen. Da die Sparkassen mit rd.
17 Milliarden Reichsmark Einlagen einen auller-
ordentlich grofen und wichtigen Teil des Volksver-
mogens und der Kapitalbildung verwalten, ist beson-
ders heutzutage ihre sorgfaltige Beobachtung durch
die fur den Kapitalmarkt verantwortlichen Stellen
zur Durchfihrung der gewaltigen Aufgaben aul3er-
ordentlich wichtig. Daher wird die Zwischen-
berichterstattung und die laufende
Statistik der Sparkassen ausschliel -
lich bei der Reichsbank zusammen-
gefaRt und verarbeitet. Die Zwei-
monat shilanzen sowie die monat-
lichen Nachweisungen Uber die Liqui-
ditdtsanlagen und die Einlagenbewe-

gung entfallen. Ebenso kommen auch
die bisherigen umfangreichen und
komplizierten Formblatter fur den

Monat sausweis und die vertraulichen
Erlauterungen (Anlage B/C) in Fort-

fall. Statt dessen missen in Zunkunftalle Spar -
kassen der Reichs bank Ausweise auf
einem besonderen, sich auf wenige

wichtige Posten beschrankenden
Formblatt faralle Monate einreichen.
In diesen Aus weisenwerden aullerdem
auch die Zu- und Abgéange sowie Zins-
gutschriften auf den Sparkonten er-
faRt. Die Aufstellung des Monatsausweises wird da-
durch erleichtert, daR sich das Schema eng an den
Aufbau der Jahresbilanz anlehnt, und daR die dafir
gegebenen Richtlinie!® auch fir die Monatsausweise
entsprechende Geltung haben. Die Vereinfachung
des Schemas ermdglicht es, dal im Interesse einer
schnellen Unterrichtung der Termin fur die Ein-
reichung des Ausweises vom 15. auf den 8. Tag des
auf den Stichtag folgenden Monats vorverlegt wird,
so daR auch die Bekanntgabe des Materials an die
Oeffentlichkeit friher als bisher zu erwarten ist. Zur
Kontrolle der richtigen Bilanzierung und zur Unter-
richtung Uber den Inhalt des Monatsausweises in
allen wichtigen Einzelheiten missen die Globalposten
des Monatsausweises auf einer von allen Sparkassen
vierteljdhrlich einzureichenden Anlage B/C eingehend
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laufgegliedert werden, in die auch die zur Ermittlung
der Liquiditatsanlagen erforderlichen Angaben hin-
eingearbeitet worden sind.

Durch die Zusammenfassung der kurzfristigen
Berichterstattung der Sparkassen bei der Reichsbank
tritt eine wesentliche Arbeitsentlastung der grof3en
Mehrzahl der Sparkassen ein; diese wird dadurch
noch weiter gefordert, daR auch bei ihnen die
GroRengliederung der Kredite und Einlagen fir Ende
Juni, die bei der groBen Anzahl der von ihnen ge-
fihrten Konten mit besonderen Schwierigkeiten ver-
bunden ist, fortfallt. Die Verlagerung der Statistik
auf den JahresschluR hebt diesen Vorteil nicht auf,
da schon fur die bisherigen Jahresstatistiken &hnliche
Vorarbeiten geleistet werden muf3ten.

Der gegenwéartige Stand der Be-
richterstattung an die Reichsbank bietet fur
die verschiedenen Gruppen des Kreditgewerbes in
groRen Zugen folgendes Bild:

1. Aktien-, G mb. H - und o6ffentlich-

rechtliche Banken:
Es sind grundsatzlich monatsausweis-
pflichtig alle Institute mit mehr als zwei
Millionen Reichsmark kurzfristigen Verpflich-
tungen, roh bilanzpflichtig alle In-
stitute mit mehr als V2 Million Reichsmark
Bilanzsumme; ausgenommen sind die reinen
Bodenkreditinstitute und einige unbedeutende
Sondergruppen. Jahresbilanzen nebst
Gewinn- und Verlustrechnungen missen alle
Institute einreichen.

2. Privatbankfirmen:

Roh bilanzpflichtig sind alle Firmen mit
mehr als V2 Million Reichsmark Bilanzsumme,
mit Ausnahme der in Liquidation oder stiller
Abwicklung befindlichen. Jahresbilan-
zen nebst Gewinn- und Verlustrechnungen
mussen alle Firmen einreichen.

3. Sparkassen:

Alle Institute missen Ausweise fur zwdlf
Monate und ergdnzende Angaben (Anlage B/C)
fur vier Monate sowie Jahresbilanzen nebst
Gewinn- und Verlustrechnungen einreichen.

4. Kreditgenossenschaften:
Monatsausweispflichtig sind alle
Zentralkassen und die Einzelgenossenschaften
mit mehr als zehn Millionen Bilanzsumme.
Jahresbilanzen nebst Gewinn- und Ver-
lustrechnungen mussen alle Institute mit mehr
als V2 Million Bilanzsumme einreichen.

Das neue Aktienrecht
(Zweiter Teil)

Von Dr. jur. Gotthard Freiherr von Falkenhausen, Essen

Neben die erdrterten Vorschriften, die die W ir-
kungsmaoglichkeiten der Aktiengesellschaft in der
nationalen Wirtschaft umgrenzen und ihre innere
Struktur auf eine neue Grundlage stellen, treten in
einer Fulle, die die Erdrterung jedes Einzeltatbestan-
des im Rahmen einer kurzen Uebersicht verbietet,
Bestimmungen, die der Abschaffung von eingerissenen
MiBbrauchen dienen, aktienrechtliche Streitfragen
klaren, neue Finanzierungswege erdffnen, Zusammen-

Das neue Aktienrecht

schliisse von juristischen Personen erleichtern und den
Uebergang von der Rechtsform einer juristischen Per-
son in eine neue mdglich machen,

Grindung einer Aktiengesellschaft

Grundséatzlich &ndert sich an dem Weg, den die
Grinder einer Aktiengesellschaft zu beschreiten
haben, um diese ins Leben zu rufen, nichts. Es ist
nach wie vor eine in gerichtlicher oder notarieller Ur-
kunde festzusetzende ,Satzung“ erforderlich, die be-
stimmte Angaben Uber die notwendigen Identifizie-
rungsmerkmale der Gesellschaft, wie u. a. Firma und
Sitz, Gegenstand des Unternehmens, Hohe des Grund-
kapitals enthalten muf. Sie mul3 ferner genaue An-
gaben ilber etwa ausbedungene Sondervorteile ein-
zelner Aktionéare, die Hohe des Griundungsaufwandes
sowie vor allem Uber Sacheinlagen oder
Sachibernahmen machen, d. h. tUber Sach-
werte, die entweder die Aktionare an Stelle einer
Barzahlung auf ihre Aktien der Gesellschaft zur Ver-
figung stellen oder die die Aktiengesellschaft von
Dritten aus dem bar eingezahlten Grindungskapital
ibernehmen soll (8§ 20).

Trotz dieser auch im geltenden Aktienrecht ent-
haltenen Vorschriften sind vielfach die Kautelen, die
das Gesetz aus gutem Grunde fir eine Sachgrindung
festlegt, umgangen worden. Auf Grund vorher ge-
troffener, an sich unwirksamer Abreden wurde z, B.
entweder sofort das formell bar eingezahlte Kapital
zur Uebernahme von Sachwerten verwandt oder man
bediente sich der Vorschriften der Nachgrindung,
die bisher weniger strenge Anforderungen als die der
Sachgriindung stellten — insbesondere eine Prifung
durch neutrale Griundungsprufer nicht forderten —,
zur Durchfihrung einer vorher geplanten Sachgrin-
dung. Die Rechtsprechung ist stets derartigen Um-
gehungen entgegengetreten, es ist ihr jedoch
nicht vollstdndig gelungen, die aus der Unwirk-
samkeit der vorschriftswidrig geschlossenen Ein-
bringungs- und Uebernahmevertrage zwangs-
laufig folgende Rechtsunsicherheit zu beseitigen.
Es fehlte vdllige Klarheit daruber, ob und
in welchem Umfang durch Nachholung der unter-
lassenen MaRnahmen eine rechtswirksame Heilung
herbeigefihrt werden kann, zum anderen, welche
Rechtsfolgen in bezug auf das Entstehen oder Fort-
bestehen der Gesellschaft aus der Unwirksamkeit
dieser Abmachungen gezogen werden missen (vgl.
hierzu RG. Bd. 130 S. 248; KG. in JW. 32, S. 2630).
Der Weg, den das neue Gesetz vorschlagt, ist ebenso
einfach wie wirksam. Enthéalt die Satzung keine
Bestimmungen Uber Sacheinlagen oder -Ubernahmen,
so sind die getroffenen Abmachungen, gleichgultig in
welcher Form sie im Ubrigen verbrieft sind, wie bis-
her, sowohl nach ihrer schiddrechtlichen als auch
nach ihrer dinglichen Seite unwirksam. Ist jedoch die
Gesellschaft auf Grund der unvollstandigen Satzung
in das Handelsregister eingetragen, so wird die Giul-
tigkeit der Satzung und damit die Existenz der Gesell-
schaft durch die Unwirksamkeit der genannten Ab-
machungen in keiner Weise bertuht. Es wird unter-
stellt, dall die nach der &ufReren Form der Satzung
vorliegende Bargrundung wirklich gewollt sei, infolge-
dessen haben die Aktionare den gezeichneten Betrag
bar einzuzahlen, gleichgultig, ob die an sich vor-
gesehene Sacheinlage bereits geleistet ist oder nicht.
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Die Dritten, die der Gesellschaft zur Uebernahme
Sachwerte zur Verfigung zu stellen hatten, kénnen
gleichfalls keine Rechte geltend machen, sie haben
sogar, falls die Uebernahme durch die Gesellschaft
schon vollzogen ist, den etwa gezahlten Erwerbspreis
zuriickzuerstatten und die Ubertragenen Sachwerte
zuruckzunehmen.
Die komplizierten Voraussetzungen, unter denen
das Reichsgericht (vgl. Band 121 S.99 und Band 130
S. 248) eine Heilung fur
fallig. Grundsatzlich kénnen die unwirksamen Ver-
trage Uberhaupt nicht durch Satzungséanderung zum
Leben erweckt werden. Dagegen kann eine ordnungs-
méaRkige Nachgrindung vorgenommen werden,
die die Rechtsmangel — natirlich nicht mit rick-
wirkender Kraft — beseitigt (8 45 Abs.9). Dieser
Weg ist nur gangbar, weil das Gesetz fir die Sach-
grindung und fiur die Nachgrindung grundsétzlich
die gleichen formalen Erfordernisse aufstellt. In
beiden Fallen ist neben dem jetzt fir jede Bar- oder
Sachgrindung vorgeschriebenen Bericht der Grinder
nicht nur eine Prifung des Grindungshergangs durch
Vorstand und Aufsichtsrat und eine schriftliche Be-
richterstattung dieser Organe erforderlich, sondern
such die Prufung des Grundungs- oder Nachgrin-
uungshergangs durch besondere Grindungsprufer, die
durch die zustandigen Gerichte — bisher war es in
der Regel die Handelskammer — nach Anhdrung der
amtlichen Vertretung des Handelsstandes zu bestim-
aien sind (8 25 Abs. 2; § 45 Abs. 3). Diese Grindungs-
Prifer mussen fur die ihnen Ubertragene Aufgabe
qualifiziert, d. h, in der Buchfiilhrung ausreichend vor-
gebildet und erfahren sein, es ist jedoch nicht erfor-
derlich, daR sie amtlich zugelassene Wirtschaftspriufer
sind. Der Bericht der Grindungsprifer muf3 fest-
sfellen, ob die Angaben der Grinder, insbesondere
soweit sie die Uebernahme des Kapitals und die Sach-
einlagen oder Sachubernahmen betreffen, zutreffend
und vollstdndig und ob — dies zur Verhinderung von
verschleierter Unterpari-Emission von Aktien — die
Eingebrachten oder (Ubernommenen Gegenstande
richtig bewertet worden sind (8 26). Als Nachgrin-
ung ist, wie bisher, jeder Vertrag anzusehen, durch
en die Gesellschaft innerhalb der ersten zwei Jahre
s®it ihrer Eintragung in das Handelsregister Anlagen
°der sonstige Vermégensgegenstadnde erwirbt, die mit
|Uehr a)s jo % des Grundkapitals bezahlt werden.
alJ derartige Nachgrindungsvertrage, wie bisher,
auch der Zustimmung der Hauptversammlung und

zwar jetzt mit qualifizierter Mehrheit bedurfen, ist
selbstverstandlich (8 45).

, An der Verantwortung der Griunder und
er sogenannten Griindergenossen, insbesondere

un ihrer gesamtschuldnerischen Verpflichtung zum
von fehlenden Einzahlungen oder von Aus-

holen, dje durch Zahlungsunfahigkeit eines Ak-
Inars entstehen, sofern die Grinder dessen Beteili-
gung in Kenntnis dieses Umstandes angenommen
uuben, andert sich im wesentlichen nichts (88 39 ff.).
le neu hervorgehobene Tatsache, dall die Grinder

auch fur die Soliditdt der zur Annahme der Einzah-
*uigen bestimmten Stelle — also in der Regel einer
oank — haften, ist ja eigentlich nur ein AusfluR der
bestehenden allgemeinen Sorgfaltspflicht. Es wird je-
uoeh klargestellt, dald neben den Grindern in gleicher
Weise diejenigen verantwortlich sind, fir deren Rech-
uung die Grinder Aktien Ubernommen haben (8 39

maoglich halt, werden hin-
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Abs. 5), Damit wird verhindert, dal} sich bei unsoliden
Griundungen die wahren Interessenten hinter ver-
mdgenslosen Strohmannern verstecken. Ebenso blei-
ben die Vorschriften unverandert, die die Verant-
wortung des Vorstandes und Aufsichtsrats fir die
Grundung regeln und etwaige Verzichte oder Ver-
gleiche der Gesellschaft Uber RegreRBanspriche er-
schweren. Eine besondere Schadensersatzpflicht
trifft die Grindungsprufer bei schuldhaftem VerstolR
gegen die ihnen auferlegte Amtsverschwiegenheit
(842).

Die neben der normalen Grindung, bei der die
Grunder samtliche Aktien lUbernehmen, ein fast un-
bekanntes Schattendasein fuhrende Rechtsform der
Stufengrindung bleibt bestehen (8 30). Der
Gesetzgeber will damit Grindungen ohne Bankhilfe
ermdglichen, d. h. einen Weg weisen, auf dem Grin-
der, die nicht selbst alle Aktien tGibernehmen kdénnen
oder wollen, diese Dritten zur Zeichnung anbieten
kénnen ohne Zwischenschaltung einer Bank, die ihrer-
seits die Aktien fest Ubernimmt, um sie dann all-
mahlich an Interessenten zu verkaufen. In der Praxis
durfte diese Grindungsform auch nach Erh6hung der
Mindestkapitalgrenze auf 500 000 RM -keine Bedeu-
tung erlangen.

Die Unklarheit dartber, in welchem Umfange die
Gesellschaft fur Verpflichtungen haftet, die in ihrem
Namen im Grindungsstadium, d, h. vor Eintragung
in das Handelsregister und damit vor Beginn ihrer
rechtlichen Existenz eingegangen sind, hat vielfach
zu unerwinschter Rechtsunsicherheit gefiuhrt. Die
Handelnden gelten — da eine noch nicht bestehende
Rechtspersdnlichkeit auch keinen Vertreter bestellen
kann — als Vertreter ohne Vertretungsmacht. Infolge-
dessen gelten die allgemeinen Grundséatze der 88 177
bis 179 BGB., dalR die Wirksamkeit der Abmachungen
von der Genehmigung des Vertretenen abhangt und
dalR bei deren Verweigerung der Handelnde persdnlich
haftet, auch fir das Aktienrecht. Es kénnte also der
Fall eintreten, daR die Gesellschaft zwar eine in ihrem
Namen wéhrend des Griindungsstadiums eingegangene
Verbindlichkeit Ubernehmen, da? aber der Glaubiger,
obwohl er wuRte, daR es sich um eine fiur die Aktien-
gesellschaft getroffene Abmachung handelte, nach-
traglich den Uebergang seiner Forderung auf diese
verhindern kénnte. Jetzt bleibt zwar gleichfalls zu-
nachst der Handelnde persdnlich haftbar, er kann also
die Gesellschaft nicht zwingen, nach ihrer Eintragung
in die Verbindlichkeiten einzutreten, die im Grin-
dungsstadium eingegangen wurden. Uebernimmt aber
die Gesellschaft diese Schulden durch Abmachung
mit dem Handelnden innerhalb von drei Monaten
nach ihrer Eintragung, so wird auch ohne Zustimmung
des Glaubigers der Handelnde frei und die Gesell-
schaft tritt an desse® Stelle. Die Erfullungsiber-
nahme, die lediglich eine Riuckdeckung des nach
auBen weiter haftenden Kontrahenten bedeutet, er-
wéchst dann auch ohne Mitwirkung des Glaubigers
in eine echte Schuldibernahme (8 34 Abs.2).

Selbstverstandlich bleibt die Eintragung der Ge-
sellschaft von der vorhergehenden Kapitaleinzahlung
abhangig. Der Nachweis der Einzahlung istin Ublicher
Weise (z. B. durch Vorlage eines bestéatigten Reichs-
bankschecks) zu fiihren. Falls die Einzahlung auf
Bankkonto erfolgt ist, mul3 die Bestatigung der Bank
vorgelegt werden, fur deren Richtigkeit diese der
Gesellschaft verantwortlich ist. Der eingezahlte Be-
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trag muld zur uneingeschrankten Verfigung des Vor-
standes stehen, jedoch ist es zuldssig, aus ihm die vor
der Eintragung falligen Steuern und Geblhren zu
entnehmen, deren Art und Héhe jedoch dem Register-
gericht nachzuweisen sind (8 29 Abs. 1).

Zweigniederlassung und Sitzverlegung

Das Recht der Zweigniederlassung ist wesentlich
vereinfacht und wie die Begriindung zum Gesetz aus-
fiahrt, ,den neuzeitlichen Bedurfnissen angepal3t”.

Zur Zeit mufl (8 13 HGB.) jede zum Handels-
register der Gesellschaft anzumeldende Tatsache
auBerdem bei jedem Registergericht angemeldet wer-
den, in dessen Bezirk die Gesellschaft eine Zweig-
niederlassung besitzt. Es entwickelt sich also, was
insbesondere fir eine Firma mit zahlreichen Zweig-
niederlassungen kostspielig und erschwerend ist, vor
jedem Registergericht ein selbstdndiges Anmeldungs-
verfahren, das je nach der Rechtsauffassung der ein-
zelnen Gerichte auch zu verschiedenen Ergebnissen
fihren kann. Eine Eintragung, die bei dem Register-
gericht der Hauptniederlassung vollzogen wird, kann
von dem einer beliebigen Zweigniederlassung aus
materiellen oder formalen Grinden fur unzuldssig
erklart werden. Lediglich fur den umgekehrten Fall
ist derart Vorsorge getroffen, dal die Eintragung fur
die Zweigstelle nicht eher erfolgen darf, bis sie fur
die Hauptniederlassung durchgefuhrt ist. In Zukunft
genligt die einmalige Anmeldung der eintragungs-
pflichtigen Tatsache bei dem Gericht, das fur den Sitz
der Gesellschaft zustéandig ist (8§ 36), Diese Antrage
sind in der Stiuckzahl einzureichen, die der Zahl der
Niederlassungen entspricht. Das Registergericht des
Hauptsitzes hat, sofern es die Eintragung vollzieht, in
der Bekanntmachung im Reichsanzeiger anzugeben,
dall die gleiche Eintragung bei den namentlich zu be-
zeichnenden Gerichten der Zweigniederlassungen er-
folgen wird, diesen wird von Amts wegen vom
Gericht des Hauptsitzes die entsprechende Bekannt-
machung uUbermittelt, woraufhin ohne neuerliche
Nachprifung das Gericht der Zweigniederlassung die
Eintragung zu vollziehen hat. Betrifft die einzu-
tragende Tatsache ausschlieBlich eine oder mehrere
Zweigniederlassungen, so wird sie nur diesen vom
Gericht des Hauptsitzes mitgeteilt. Entsprechendes
gilt fur eine Sitzverlegung oder die Errichtung einer
neuen Zweigniederlassung.

Die Vorschriften Gber die Behandlung von Zweig-
niederlassungen auslédndischer Gesellschaften bleiben
in ihrem wesentlichen Inhalt unverandert. Den Kern-
punkt der Anmeldung bildet der Nachweis des Be-
stehens und der nach den Vorschriften des malRgeben-
den ausléandischen Rechts ordnungsmafigen Grindung
der Gesellschaft (8 37).

Bilanzierung und Publizitat

Der begrindeten Kritik, die friher von reform-
freudiger Seite vielfach an unzureichender Ueber-
sichtlichkeit der verotffentlichten Bilanzen und der
Inhaltlosigkeit der Geschéaftsberichte getbt wurde, ist
der Gesetzgeber bereits durch die Novelle vom Sep-
tember 1931 entgegengetreten. Die dort gegebenen
Vorschriften Uber Bilanzierungsgrundsétze und
Bilanzverdffentlichung werden im wesentlichen in
das neue Gesetz Gbernommen, was ein Beweis dafir
ist, dal} sie sich im groRen und ganzen als zweckmafRig
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und ausreichend erwiesen haben. Fur bestimmte Félle
kann von dem gesetzlich festgelegten Schema ab-
gewichen werden, namlich wenn von den zustandigen
Ministern besondere Formbléatter vorgeschrieben oder
andere Vorschriften fur die Bilanzgliederung gegeben
werden (8 134). Fir Bank- und Kreditinstitute z. B.
ist eine abweichende Regelung durch das Reichs-
gesetz uUber das Kreditwesen getroffen.

Die Frage, ob stille Reserven notwendig und
zulédssig sind, wird in positivem Sinne entschieden.
Die Gesetzesbegrindung erkennt an, daf, obwohl
gelegentlich mit stillen Rucklagen MiRbrauch ge-
trieben sein mag, die Ansammlung eines bestimmten
Kapitaluberschusses fur manche Betriebe ein gerade-
zu unabweisbares Bedirfnis sein kdnne. Ueberdies
ist der Begriff der stillen Ricklagen auch aulRer-
ordentlich schwer zu umreifen, denn jede Gesell-
schaft muld mindestens fur Teile ihres Vermégens bei
der Bilanzaufstellung mit Schéatzungen arbeiten und
jede Schéatzung setzt einen gewissen Spielraum vor-
aus, innerhalb dessen der Schatzende sich bewegt.
Das Verbot, stille Reserven durch Einsetzung er-
dichteter Kreditoren, also kunstlicher Passivposten,
zu schaffen, bleibt dabei aufrechterhalten, Von Er-
génzungen zu dem geltenden Bilanzschema sind her-
vorzuheben, daR eine Gesellschaft in Zukunft nicht
nur eigene, sondern auch in ihrem Besitz befindliche
Aktien der ,,herrschenden® Gesellschaft unter An-
gabe ihres Nennbetrages gesondert auszuweisen hat
(8 131 A Ill. 5) und daB grundsatzlich neben Krediten
an Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte, die
nur mit besonderer Genehmigung des Aufsichtsrats
gegeben werden durfen, auch Forderungen an Mit-
glieder des Aufsichtsrats selbst gesondert bilanziert
werden missen (8 131 A IIl, 11). Diese Vorschrift er-
halt jedoch eine wesentliche Einschrankung dadurch,
dall Forderungen an Aufsichtsratsmitglieder dann
nicht gesondert auszuweisen sind, wenn sie aus Ge-
schaften stammen, die der Betrieb der Gesellschaft
gewdhnlich mit sich bringt. Kreditinstitute z. B,, die
normale Geschéftskredite an Firmen herausgelegt
haben, deren Inhaber Mitglieder des Aufsichtsrats
sind, brauchen diese aus dem reguldren Geschéaft
stammenden Forderungen ebenso wenig gesondert
auszuweisen wie etwa Industrieunternehmungen, die
Firmen ihrer Aufsichtsratsmitglieder in normalem
Umfang mit Waren beliefert und daraus eine Kauf-
preisforderung erhalten haben.

Um die Gesellschaft aus dem Schatten der Ano-

nymitdt gegeniber denjenigen, mit denen sie in
geschéftlicher Verbindung steht, heraustreten zu
lassen, ist vorgeschrieben (8 100), daR auf jedem

Geschaftsbrief sdmtliche Mitglieder des Vorstandes
und der Vorsitzer des Aufsichtsrats mit ihren Fami-
liennamen und mindestens einem ausgeschriebenen
Vornamen angegeben werden und ein etwaiger Vor-
sitzer des Vorstandes besonders zu bezeichnen ist.
Ob dies fur allgemein bekannte Firmen notwendig
ist und die Umstandlichkeiten lohnt, die inshesondere
fir Gesellschaften mit groBer Verwaltung und aus-
gedehntem, zum groRen Teil formularm&Rig sich ab-
wickelndem Geschaftsverkehr dadurch eintreten,
kann fuglich bezweifelt werden. Fur den Geschéafts-
bericht ist die bereits in der Praxis bestehende Ge-
pflogenheit, sdmtliche Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrats aufzufuihren, zum gesetzlich ange-
ordneten Zwang erhoben worden (8 128 Abs. 4).
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Kapitalveranderung und Kapitalbeschaffung

Die Erhdhung oder Herabsetzung des Grund-
kapitals stellt die fur die Praxis wichtigste Satzungs-
anderung dar, sie wird sich auch in Zukunft nach den
gleichen Regeln zu vollziehen haben wie bisher. Jede
Kapitalerhdhung setzt die volle Einzahlung
des bestehenden Grundkapitals voraus — dies gilt
auch fur die Neuausgabe von Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht — und fordert einen Hauptversammlungs-
beschlul durch eine mindestens 75% des vertretenen
Grundkapitals umfassende Mehrheit. Jeder Ak-
tiondr hat grundsatzlich ein Bezugsrecht auf
eine seinem Aktienbesitz entsprechende Quote an
der Neuemission, dieses kann nur durch einen aus-
dricklich und fristgemafR angekindigten Beschlul3 der
erwadhnten Dreiviertelmehrheit ausgeschlossen wer-
den (8 153). Als Entziehung des Bezugsrechts ist
natirlich nicht das héaufig eingeschlagene Verfahren
anzusehen, eine Bank oder ein Konsortium fir die
Durchfihrung des Bezugsgeschéfts einzuschalten,
wenn dieser Stelle die Verpflichtung auferlegt ist, den
Aktiondren ein ordnungsméafliges Bezugsangebot zu
machen. Eine Kapitalerh6hung durch Sacheinlagen
bleibt mdglich, sie bedarf auch in Zukunft nicht der
[r Griundung und Nachgriindung vorgeschriebenen
besonderen Prifung durch unabhéangige Prifer (8 150).
Abmachungen Uber Sacheinlagen bedirfen bei Ver-
meidung der Unwirksamkeit, die auch durch spétere
Satzungsanderung nicht heilbar ist, der Aufnahme
m den HauptversammlungsbeschluR3. Nach Eintragung
eines diese Angaben nicht enthaltenden Beschlusses
ifilt ebenso wie bei der Sachgriindung die Fiktion, dal
Barzahlung vereinbart sei, zu der dann der Aktionéar
ohne Riucksicht auf die unwirksame Einbringungs-
vereinbarung verpflichtet ist. Die Moéglichkeit einer
Umgehung der strengen Formvorschriften fiur die
Sachgrindung durch Bargrindung und spéater fol-
gende Kapitalerhéhung durch Sacheinbringung wird
m Zukunft schon durch die Heraufsetzung des Min-
estkapitals auf 500 000 RM. an Bedeutung verlieren.
Soweit in Einzelfdllen diese Form der Kapital-
Erhéhung der Durchfuhrung eines derartigen vor-
gefallten Planes dient, ist sie auch in Zukunft unwirk-
Sam ? arUber bbiaus g'kl das Gesetz zur Verhinderung
verschleierter Unterpariemission von Aktien durch
eSerbewertung von Sacheinlagen dem Register-
™ or das Recht, die Eintragung einer Kapital-
erhdhung abzulehnen, wenn offensichtlich der Wert

er Sacheinlagen hinter dem Nennbetrag der dafir zu
gewahrenden Aktien zurlckbleibt (88 151 Abs. 3,
155 Abs. 4).

Neben der normalen wird es in Zukunft die b e -

hug 1e Kapitalerhdéhung geben, die aus-
ehheflllich dazu bestimmt ist, den Inhabern von
andelschuldverschreibungen ein Umtausch- oder

ezugsrecht auf Aktien zu sichern oder auf kirzere
der langere Sicht den ZusammenschluBR mehrerer
nternehmungen vorzubereiten (8§ 159). Sie uber-
?In?mt damit Aufgaben, zu deren LOsung bisher viel-
ach Vorratsaktien geschaffen wurden. Bis zur Hdhe
Halfte des bestehenden Grundkapitals kann das
jvapital mit der MaRRgabe erhdht werden, dal3 die Er-
ohung nur in dem Umfang durchgefihrt werden soll,
Voe von einem auf diese Aktien eingerdaumten Bezugs-
oder Umtauschrecht Gebrauch gemacht wird. Die
Gesellschaft kann damit, ohne gleichzeitig sofort
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neues Aktienkapital zu schaffen, Vorsorge treffen,
dal ein derartiges Recht Dritten, d. h. Obligationaren
oder Aktion&aren einer spater aufzunehmenden Ge-
sellschaft eingerdumt und seine Erfullung sicher-
gestellt wird, ohne Rucksicht auf spatere Hauptver-
sammlungsbeschlisse. Zur Zeit krankt die Gewah-
rung von Bezugsrechten, die erst zu einem spéteren
Zeitpunkt ausgelbt werden sollen, daran, daR einmal
eine Kapitalerhdhung nur in bestimmtem Umfang
beschlossen werden kann und daR sie ferner im An-
schlull an den Beschlu3 auch vollstdndig durchgefihrt
werden muf. Bei Inhabern von Wandelschuldver-
schreibungen aber ebenso wie bei Aktionaren einer
etwa spater aufzunehmenden Gesellschaft ist es un-
gewifl, wann und in welchem Umfang ein Bezugsrecht
— das ja keine Bezugspflicht in sich schlieBt — aus-
geubt wird. Man hat schon jetzt, allerdings in sehr
beschranktem Umfang, Beschlisse stillschweigend zu-
gelassen, durch die das Kapital um einen Betrag bis
zu einer gewissen Hochstgrenze erhéht wird. Die Not-
wendigkeit aber, die Modalitaten der Erhéhung weit-
gehend in den Beschlul3 selbst aufzunehmen und die
zeitliche Grenze fur die Durchfihrung dieses Be-
schlusses eng, d. h. auf héchstens ein Jahr, zu ziehen,
stempelte derartige Beschlisse von vornherein zu
einem hochst unvollkommenen Hilfsmittel. Die neu
geschaffene bedingte Kapitalern6hung dagegen kann
ganz oder teilweise zu jedem beliebigen Zeitpunkt
nach Eintragung des Erhdhungsbeschlusses ins Han-
delsregister durchgefuihrt werden, einfach dadurch,
daR der Vorstand zur Erfillung des beschlossenen
Zwecks und im Rahmen der beschlossenen Ausgabe-
bedingungen den Beteiligten die Aktien nach Leistung
des Gegenwerts zur Verfigung stellt. Eine Ausgabe
von Aktien gegen einen entsprechenden Nennbetrag
von Wandelschuldverschreibungen, die unter pari
emittiert worden sind, ist nur insoweit gestattet, als
der Unterschiedsbetrag aus dem Reingewinn, einer
freien Rucklage oder durch Zuzahlung des Umtausch-
berechtigten ausgeglichen wird (8 166). M it Ausgabe
von Bezugsaktien ist das Grundkapital automatisch
um einen entsprechenden Betrag erhdht, alljahrlich
hat der Vorstand unter Beibringung der notwendigen
Unterlagen zum Handelsregister den Betrag der aus-
gegebenen Bezugsaktien anzumelden. Das auf Grund
eines derartigen Beschlusses eingeraumte Bezugs-
oder Umtauschrecht kann durch spatere MalRnahmen
der Gesellschaftsorgane weder eingeschrankt, noch
den Berechtigten entzogen werden, da jeder spétere,
einem BeschluRR uUber bedingte Kapitalerhdhung ent-
gegenstehende BeschluR einer Hauptversammlung
nichtig ist (8 159 Abs. 4).

Die Einfuhrung des genehmigten Kapi-
tals wird vielfach félschlich als die Uebernahme
eines englischen Recntsinstituts, des ,authorized
Capital“, angesehen. Diese Auffassung ist insofern un-
richtig, als das genehmigte Kapital nur denkbar ist
auf der auch im neuen Gesetz festgehaltenen Grund-
lage eines bestimmten und eingezahlten Grundkapi-
tals. Die Satzung kann dem Vorstand fir héchstens
funf Jahre — die Frist beginnt mit Aufnahme dieser
Bestimmung in die Satzung — das Recht einrdumen,
das Gesellschaftskapital bis zu einem bestimmten
Nennbetrag, der die Halfte des zur Zeit der Ermé&chti-
gung vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigen
darf, zu erhdhen (8 169). Die Ermachtigung ist um-
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fassender als im Falle der bedingten Kapitalerhéhung,
da weder die Zweckbestimmung, noch die Ausgabe-
bedingungen vorgeschrieben sind, daher ist ihre zeit-
liche Geltung verhaltnism&Rig eng begrenzt. Der Vor-
stand wird damit in die Lage gesetzt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats (88 169 Abs. 3, 171), aber ohne Be-
fragung der Hauptversammlung, jede geeignet er-
scheinende Gelegenheit zur Kapitalbeschaffung
innerhalb des nach Zeit und Betrag gezogenen
Rahmens auszunutzen. Die Durchfihrung geschieht
wie bei gewdhnlicher Kapitalerhéhung, die Zeich-
nung vollzieht sich wie dort mittels Zeichnungs-
scheins, und es gelten die gleichen Kautelen fur
den Fall der Sacheinbrimgung gegen Aktien. Ist
schon vor Eintragung der Gesellschaft eine Verein-
barung Uber Leistung einer Sacheinlage auf das
genehmigte Kapital getroffen — ein Tatbestand,
der einer regularen Sachgrindung in seiner prak-
tischen Wirkung gleichzusetzen ist —, so sind
bei der Ausgabe der Aktien sadmtliche Erfordernisse
fur eine Sachgrindung, einschlieRlich der Einschal-
tung unabhangiger Grundungsprifer, zu beobachten
(8 173).

Wandelschuldverschreibungen, die
dem Inhaber ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien einrdumen, und Gewinnschuldverschreibungen,
bei denen die Verzinsung ganz oder teilweise auf die
Aktiendividende abgestellt ist, stellen an sich keine
Schdpfung des neuen Aktienrechts dar. Sie sind in
zahlreichen Variationen — je nachdem mehr aktien-
oder mehr obligationsahnlich — bereits im Umlauf
und geniellen als Anlagepapier fraglos eine wachsende
Beliebtheit. lhre Ausgabe wird, weil sie Ruckwir-
kungen auf die Rechte der Aktionare haben muf3, von
dem BeschluR einer qualifizierten Hauptversamm-
lungsmehrheit abhdngig gemacht (8 174), aulRerdem
von ministerieller Genehmigung. Die Aktionare, nicht
aber die Inhaber friher ausgegebener &hnlicher
Schuldverschreibungen, haben ein Bezugsrecht auf
diese Obligationen, das nur unter den gleichen Vor-
aussetzungen ausgeschlossen werden kann wie das
auf Aktien.

Auch die stimmrechtlosen Vorzugsaktien, die ja
strukturell diesen Obligationen sehr ahnlich sind, ge-
héren wirtschaftlich in die Reihe der Kapitalbeschaf-
fungsmallnahmen. Da sie aber ein Anteilsrecht ver-
kérpern, sind sie systematisch bei den Vorschriften
Uber Hauptversammlung besprochen worden.

Die Vorschriften Uber Kapitalherab-
setzung — und zwar sowohl fir die normale als
auch fur die durch Einziehung eigener Aktien —, ins-
besondere die zum Schutz der Glaubiger bei Kapital-
rickzahlungen an die Aktionare geschaffenen Kau-
telen, bleiben in ihrem Inhalt unverandert. Das so-
genannte Sperrjahr, vor dessen Ablauf kein Kapital
an die Aktionéare zurickgezahlt werden darf, wird auf
sechs Monate verkirzt. Neben die ordentliche tritt
jetzt als Dauereinrichtung die vereinfachte
Kapitalherabsetzung (88 182 ff.), die ur-
springlich 1931 als eine zeitlich begrenzte Notmafl3-
nahme zur Angleichung der Gesellschaftskapitalien
an die Krisenverluste eingefihrt war. Da sie lediglich
eine eingetretene Vermodgensminderung feststellt,
nicht aber eine solche herbeifihrt — bleibt doch
jede Form der Kapitalrickzahlung an die Aktionéare
in Verbindung mit ihr verboten —, bedarf es hier der
scharfen Glaubigerschutzvorschriften nicht. Die be-
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stehende Moglichkeit, die Kapitalherabsetzung auf
den letzten Bilanzstichtag zurlckzubeziehen und sie
mit einer Wiedererh6éhung des Kapitals zu verbinden,
bleibt gleichfalls erhalten (8§ 189). Die Erlauterung
dieser Bestimmungen im einzelnen, die im ubrigen
den meisten Lesern aus praktischer Handhabung in
der Krisenzeit geldufig sein werden, fallt aus dem
Rahmen dieser Uebersicht.

An dem bestehenden Recht fur Aufldsung
und Nichtigkeit der Gesellschaft wird nichts
wesentliches geéndert. Einer der im Gesetz nicht er-
wéahnten Auflésungsgrinde ist, wie bisher, die Ver-
legung des Gesellschaftsbesitzes ins Ausland (RG.
Bd. 107 S. 97). Die Frage, inwieweit umgekehrt eine
auslandische Gesellschaft, die die Hauptwesensmerk-
male der Aktiengesellschaft aufweist, ohne Neugrin-
dung sich durch Sitzverlegung ins Inland dem heimi-
schen Recht unterstellen kann, ist nicht geklart.
Grundsatzlich ist fur eine juristische Person ein
Wechsel der Staatsangehdrigkeit unmdéglich, weil sich
die Rechtsformen der einzelnen Gesetzgebungen zu
stark unterscheiden, Da aber die internationale
Rechtsangleichung gerade auf dem Gebiet des Ak-
tienrechts — nicht durch internationale Konven-
tionen, wohl aber durch das in vielen LaAndern gleich-
maRig hervortretende Bedurfnis nach gesetzlicher
Regelung bestimmter Punkte — gewisse Fortschritte
gemacht hat, lassen sich Ausnahmen von diesem
Grundsatz denken. Der BeschluB des KG. vom
28. April 1927 (Jahrb. f. Entsch. der freiw. Ger, Bd. 4
S. 189), der einer nach 1920 gegrindeten Danziger Ge-
sellschaft die Uebersiedlung nach Deutschland und
das Weiterleben nach deutschem Aktienrecht er-
maoglicht, gibt vielleicht hierfir Fingerzeige.

Fur die Liquidation wird klargestellt, daR
die Vorschriften tUber Bilanzgliederung und Abschluf3-
prifung, die aus mancherlei Grinden auf Abwick-
lungsgesellschaften nicht passen, im Liquidations-
stadium nicht Platz zu greifen brauchen. Das Gericht
hat jedoch — was vorziglich bei Siedlungs- und
Grundsticksgesellschaften, deren eigentliche Aufgabe
h&ufig erst mit der Liquidation beginnt, von Bedeu-
tung ist — das Recht, aus wichtigem Grunde von sich
aus hier eine Bilanzprifung anzuordnen (8 211 Abs. 3).
Eine Abwicklungsgesellschaft kann durch BeschlulR
einer qualifizierten Hauptversammlungsmehrheit wie-
der in eine werbende zuriickverwandelt werden, so-
lange die Vermdgensverteilung an die Aktionare noch
nicht begonnen hat (8 215, vgl. auch RG. Bd. 118
S. 337).

Verschmelzung und Umwandlung

Auf dem Gebiet der Zusammenfassung juristi-
scher Personen und ihrer Ueberfihrung aus einer
Rechtsform in eine andere hat der Gesetzgeber vol-
liges Neuland betreten. Die engen und starren Vor-
schriften, die die einzelnen Rechtspersdnlichkeiten
des Handelsrechts von einander abgrenzen und die in
der Regel nicht Uberschreitbar sind, werden fur die
Zukunft in weitem MaRe beseitigt. Das Handels-
gesetzbuch regelt nur die Rechtsverhaltnisse von
Aktiengesellschaften und Kommanditgesellschaften
auf Aktien. Es |aRt die Verschmelzung dieser juristi-
schen Personen unter- und miteinander zu, ebenso
die Umwandlung einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien in eine Aktiengesellschaft, nicht aber den um-
gekehrten Fall. Die aulBerhalb des Handelsgesetz-
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Buches ein Eigenleben fihrenden Rechtspersonen, wie
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, bergrechtliche
Gewerkschaft des neuen Rechts, Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, werden durch das neue Gesetz
zum ersten Male — abgesehen von dem bisher selten

beschrittenen Weg des § 80 GmbHGes. — in
eine engere Beziehung zueinander gebracht und
es wird der Grundsatz nicht nur ausgesprochen,
sondern auch praktisch durchgefuhrt, daR die

Form der juristischen Person je nach den Notwen-
digkeiten und den Gegebenheiten des Einzelfalls ab-
gewandelt werden kann. Mit dem Gesetz vom 5. Juli
1934 iuber die Umwandlung von Kapitalgesellschaften
in Personalgesellschaften ist bereits ein wesentlicher
Schritt in der gewinschten Richtung getan worden.
Es ist die Méglichkeit geschaffen, daR eine juristische
Person in der Form einer Personalgesellschaft fortlebt
und erfreulicherweise haben zahlreiche Gesellschaften
von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht. Der Ge-
setzgeber geht nunmehr den eingeschlagenen Weg zu
Ende, indem er auch innerhalb der Sphére der juristi-
schen Personen zahlreiche Schranken beseitigt und
damit wird auch der Kapitalgesellschaft die Méglich-
keit gegeben, eine andere Rechtsform anzunehmen,
wenn, wie die Gesetzesbegrindung sich ausdrickt,
das Kleid, das sie sich zunachst gegeben hat, fir sie
zu klein oder zu gro3 geworden ist, oder, wie man
hinzusetzen kann, aus anderen Grinden nicht mehr
paft.

Mit groRBer Prazision werden die komplizierten
Bestimmungen der einzelne Gesetze, denen die juristi-
schen Personen unterworfen sind, aufeinander ab-
gestimmt. Die damit geleistete juristische Filigran-
arbeit kann in dieser Uebersicht nur in groben
Strichen skizziert werden, sie wird sicher noch den
Gegenstand zahlreicher Einzeldarstellungen bilden.

Die Verschmelzung zweier Gesellschaften
geschieht nach geltendem Recht dadurch, dal3 die
eine von ihnen, die Ubernehmende, die andere, die
tbertragende, aufnimmt. In der Regel geht dies im
cuge einer Kapitalerhndhung der aufnehmenden Ge-
sellschaft vor sich, macht also sowohl bei dieser als
auch selbstverstandlich bei der Ubertragenden, die
jhre rechtliche Existenz aufgibt, einen Hauptversamm-
jungsbeschlu? erforderlich. In einzelnen Féllen, ins-
besondere dann, wenn eine groRe Gesellschaft eine
kleinere aufnimmt und ihr Eigenkapital zu diesem
Zweck — etwa weil sie genugend Aktien zur Ver-
ugung hat, um sie den Aktion&aren der Ubertragenden
anzubieten, oder weil eine andere Art der Abfin-
dung der Aktionéare stattfindet — ausreicht, erubrigt
sich bei der Ubernehmenden Gesellschaft ein Haupt-
versiammlungsbeschlul3.

In Zukunft erfordert ein Zusammenschluf3 grund-
séatzlich bei jeder der sich zusammenschlieBenden
Gesellschaften einen Hauptversammlungsbeschluf3,
der mit mindestens einer Dreiviertel-Kapitalmehrheit
zu fassen ist, Die Ubernehmende Gesellschaft kann
lediglich dann von einem solchen absehen, wenn der
Gesamtnennbetrag der von ihr zu gewdahrenden
Aktien den zehnten Teil ihres Grundkapitals nicht
Ubersteigt (8 234 Abs. 2). Damit wird klargestellt,

dall ein ZusammenschluR ein derartig wichtiger
Rechtsakt ist, daB er grundsatzlich ohne Genehmi-
gung der Hauptversammlung nicht durchgefuhrt

und zwar auch dann nicht, wenn der
etwa auf Grund einer

werden darf,
Ubernehmenden Gesellschaft,
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vorher beschlossenen bedingten Kapitalerhdhung
oder der Méoglichkeit, genehmigtes Kapital auszu-
geben, die erforderlichen Aktien zur Verfigung
stdnden.

Neben der Aufnahme einer Gesellschaft durch
eine andere ist jetzt auch der Weg vorgesehen, dal3
mehrere Gesellschaften ihr Vermdégen auf eine neu
gegrindete Gesellschaft gegen Ausreichung von
Aktien derselben Ubertragen (Verschmelzung
durch Neubildung). Es geht dann nicht die
eine Gesellschaft in einer anderen auf, sondern die
sich zusammenschlieBenden juristischen Personen er-
zeugen damit eine neue Rechtspersdnlichkeit, so dal
das in vielen Fallen aus Prestigegrinden uner-
wunschte Gefuhl der Aufsaugung einer angesehenen
Firma durch eine andere vermieden wird. Die steuer-
rechtliche Behandlung dieses neuen Sondertatbestan-
des wird noch besonderer Regelung bedirfen. Der
Weg, auf dem sich eine Verschmelzung zu vollziehen
hat, weicht weder von dem geltenden wesentlich ab,
noch bestehen grundlegende Besonderheiten fiur Ver-
schmelzung durch Neubildung. Unter Verschmelzung
wird in Zukunft nur noch die sogenannte ,eigentliche"
Fusion, d. h. ein ZusammenschluR ohne Abwicklung
verstanden, ferner bleibt in Klarung einer Streitfrage
ein Wesensmerkmal dieses Begriffs, dall die Gegen-
leistung der uUbernehmenden Gesellschaft in Gestalt
ihrer eigenen Aktien gewéhrt wird. Lediglich in Hohe
einer Spitze, die 10 % des Gesamtnennbetrages der
ausgereichten Aktien nicht ubersteigt, darf die Gesell-
schaft bare Zuzahlungen leisten (8 238 Abs. 2).

Die Vorschriften Uber Glaubigerschutz bei Ver-
schmelzungen bleiben aufrechterhalten, jedoch sieht
das Gesetz aus praktischen Grinden davon ab, darauf
zu bestehen, dal3 ein Jahr lang die Vermdgen der sich
zusammenschlieBenden Gesellschaften getrennt ver-
waltet werden. Diese getrennte Vermégensverwal-
tung hat, wo sie durchgefuhrt wurde, das notwendige
Zusammenwachsen des Unternehmens hé&ufig nach-
haltig gefahrdet, sich in vielen Fallen auch als gerade-
zu unausfuhrbar erwiesen. Sie wird in Zukunft ersetzt
durch eine fur diesen Zweck besonders ausgebaute
Verantwortlichkeit der Verwaltungstrdger der uber-
tragenden Gesellschaft. Mitglieder des Vorstandes
oder des Aufsichtsrats dieser Gesellschaft haben den
Schaden zu ersetzen, den die Gesellschaft, deren
Aktiondre oder Glaubiger durch die Verschmelzung
erleiden. Eine Exkulpationsmoglichkeit besteht nur
fur diejenigen Verwaltungsmitglieder, die bei Prifung
der Vermogenslage der beteiligten Gesellschaften und
beim AbschluR des Verschmelzungsvertrages ihre
Sorgfaltspflicht beobachtet haben. Fur derartige An-
spriche gilt die Ubertragende Gesellschaft als fort-
bestehend, die Geltendmachung hat gegebenenfalls
durch einen vom Gericht zu bestellenden Vertreter zu
erfolgen (88 243, 244).

In Zukunft wird es madglich sein, einen Ver-
schmelzungsvertrag bedingt oder befristet, d. h. ab-
gestellt auf ein besonderes in der Zukunft liegendes
Ereignis oder einen in der Zukunft liegenden Stich-
tag abzuschlieBen. Diese Regelung ist getroffen mit
Ricksicht auf Interessengemeinschaftvertrage, die
unter Umstdnden die Vorstufe von Fusionen sein
kénnen und deren Entwicklung abgewartet werden
soll. Ist der Stichtag langer als zehn Jahre entfernt
oder ist die Bedingung nach dieser Frist noch nicht
eingetreten, so kdnnen beide Teile den Vertrag kin-
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digen. Eine unbegrenzte Bindung an einen einmal ge-
schlossenen Verschmelzungsvertrag will der Gesetz-
geber also vermeiden (8 235). Um zu verhindern, dafR
eine Verschmelzung dazu benutzt wird, die strengen
Vorschriften tGber Sachgriindung zu umgehen, ist sie
den entsprechenden Formalvorschriften der Nach-
grindung unterworfen, wenn seit der Eintragung der
ibernehmenden Gesellschaft in das Handelsregister
noch nicht zwei Jahre verstrichen sind (8§ 236).

Fir die Verschmelzung durch Neubildung gelten
im wesentlichen die gleichen Grundsétze, die auch
dann anwendbar sind, wenn an der Verschmelzung
Kommanditgesellschaften auf Aktien beteiligt sind.

Die Verschmelzung einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung mit einer Aktiengesellschaft oder
einer Gewerkschaft neuen Rechts — der aufnehmende
Teil hat stets die Aktiengesellschaft zu sein, die den
Gesellschaftern oder Gewerken des Ubertragenden
Teils Aktien zur Verfigung zu stellen hat — richtet
sich grundsatzlich nach den gleichen Regeln. Eine
Aktiengesellschaft, die sich mit einer G. m. b. H. ver-
schmelzen will, muR mindestens zwei Jahre bestehen.
Ist der Verschmelzungspartner eine Gewerkschaft, so
ist die Wirksamkeit des Verschmelzungsbeschlusses
von der Genehmigung der Bergbehdrde abhéangig.

Der Verschmelzung im eigentlichen Sinne ist die
Vermdgensiubertrag ung gegenibergestellt,
bei der die Gegenleistung fur das zu Ubertragende
Vermdégen nicht in Aktien der Ubernehmenden oder
neu ins Leben tretenden Gesellschaft besteht. In der
Regel ist ein derartiger Akt mit einer Liquidation der
Ubertragenden Gesellschaft verbunden, dieser Weg ist
aber nicht fur jeden Fall vorgeschrieben. Ein férm-
liches Liquidationsverfahren kann z. B. unterbleiben,
wenn Uebernehmer des Vermdgens die 6ffentliche
Hand oder — bei Innehaltung gewisser Kautelen —
ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit ist, oder
wenn eine herrschende Gesellschaft eine ihr hundert-
prozentig gehdrende Tochtergesellschaft in sich auf-
nimmt.

Ein Gewinngemeinschafts- oder Be-
triebsiberlassungsvertrag laRt die for-
male rechtliche Selbstdndigkeit der Partner zwar un-
angetastet, er verflicht sie aber so eng miteinander,
dall es mit der wirtschaftlichen Unabhé&angigkeit des
einen von ihnen h&aufig vorbei ist. Durch Offenlegung
seiner Verhdltnisse gibt sich der eine Teil dem
anderen so weit in die Hand, dal3 eine spatere Ldsung
der Beziehungen kaum maéglich ist. Eine in das Ge-
fige der Gesellschaft derart einschneidende Mafl-
nahme bedarf daher auch eines Hauptversammlungs-
beschlusses mit qualifizierter Mehrheit und wird in-
soweit einer Fusion gleichgestellt (8§ 256).

Wéahrend die Verschmelzung die Zusammen-
fassung mehrer juristischer Personen der gleichen
oder verschiedener Rechtsformen darstellt, bedeutet
die Umwandlung den Uebergang aus einer
Rechtsform in eine andere. Es gilt der Grundsatz, dal
Aktiengesellschaften, Kommanditgesellschaften auf
Aktien und Gesellschaften mit beschrénkter Haftung
aus einer dieser Rechtsformen in eine andere lber-
gehen kdnnen und dal bergrechtliche Gewerkschaften
mit eigener Rechtspersoénlichkeit sich in Aktiengesell-
schaften oder Kommanditgesellschaften auf Aktien
umwandeln koénnen, wahrend der umgekehrte Fall
hier vom Gesetzgeber nicht vorgesehen ist. Die
Schaffung von Umwandlungsmdglichkeiten zwischen
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Gewerkschaften und Gesellschaften mit beschréankter
Haftung oder zwischen diesen und Versicherungs-
vereinen auf Gegenseitigkeit gehoért nicht in das
Aktienrecht, der Gesetzgeber hat sie daher hier nicht
vorgesehen.

Selbstverstandlich bedarf jede Umwandlung einer
qualifizierten Aktionéar- oder Gesellschaftermehrheit,
die mindestens drei Viertel des vertretenen Grund-
kapitals auszumachen hat. Bei der Umwandlung einer
Aktiengesellschaft in eine G. m. b. H. und dem um-
gekehrten Fall kann ein widersprechender Aktionéar
oder Gesellschafter seine Anteile zur Verwertung zur
Verfigung stellen, er braucht also nicht zu dulden,
daR ohne seine Zustimmung aus seiner Aktie ein
Geschaftsanteil oder aus seinem Geschaftsanteil eine
Aktie wird. Die Gesellschaft hat die ihr zur Verfiugung
gestellten Aktien oder Geschéaftsanteile zum Bédrsen-
kurs oder, wenn ein solcher nicht besteht, im Wege
der offentlichen Versteigerung zu verwerten, sofern
der Gesellschafter oder Aktionar es nicht vorzieht,
sein Mitgliedschaftsrecht selbst zu verauf3ern. Die
mit einer derartigen Umwandlung fir den einzelnen
Aktionar oder Gesellschafter zwangslaufig verbun-
denen Harten, die etwa in der schwereren Verwert-
barkeit eines Geschéftsanteils gegeniber der Han-
delsfahigkeit einer Aktie bestehen koénnen, dirfen
nicht leicht genommen werden. Das Recht des Ak-
tionars oder Gesellschafters, seine Anteile zur Ver-
wertung zur Verfigung zu stellen, wird vielfach nur
ein unzureichender Ausgleich fiir sein bisher (§ 81
Abs. 2 GmbilGes.) bestehendes Recht sein, Baraus-
zahlung seines bilanzméaRig festgestellten Anteils am
Vermodgen der Gesellschaft zu verlangen, der aber
im Interesse des Unternehmens selbst in Kauf
genommen werden muf.

Eine derartige Umwandlung erfordert natirlich
die Abstellung der Satzung und der Aufgaben und
Befugnisse der Gesellschaftsorgane auf die neue
Rechtsform, Die Formstrenge, die stets fiur die Grin-
dung einer Aktiengesellschaft gefordert und die unter-
mauert wird durch die aktienrechtliche Publizitat, ist
bei Umwandlung einer G. m. b. H. in eine A.-G. mit
voller Schwere anzuwenden. Eine unsolide Aktien-
grindung auf dem Umwege Uber die G. m. b. H. wird
dadurch verhindert, daR jeder derartige Umwand-
lungshergang durch unabhéangige Prifer nachzuprifen
ist, als wenn eine aktienrechtliche Sachgrindung vor-
lage. Die Priufung hat sich vor allem darauf zu er-
strecken, daR die Bilanz den gesetzlichen Vorschriften
entsprechend aufgestellt ist (8§ 271). Fir die Umwand-
lung einer Gewerkschaft in eine Aktiengesellschaft
sind derartige Kautelen nicht vorgesehen, sie werden
ersetzt durch das Erfordernis einer Genehmigung des
Umwandlungsbeschlusses durch die Bergbehotrde, die
nur bei entgegentehendem o&ffentlichen Interesse ver-
sagt werden soll (8§ 278).

Den Abschlul? des Gesetzes bilden die Strafvor-
schriften, an denen gegeniber dem geltenden Recht
nichts wesentliches geéandert ist. Die unter Strafsank-
tion gestellten Tatbestande tragen dem Schutz-
bedurfnis der Gesellschaften und der an ihnen betei-
ligten und als Glaubiger interessierten Personen in
ausreichendem MaRe Rechnung. Die Art und das Aus-
mal ihrer Anwendung wird ein Prifstein daflir sein,
ob das Werk des Gesetzgebers von der Wirtschaft
und Rechtsprechung in dem Geist aufgenommen wird,
in dem es geschaffen wurde.
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Das siebente Stillhalteabkommen
Von Dr. jur. H. A. Simon, Berlin,
Mitglied der Akademie fiir Deutsches Recht
(SchluB)?)

Auch wéahrend des letzten Stillhaltejahres ist die
Registermark praktisch das einzige Liguida-
tionsmittel fur die Stillhalteglaubiger gewesen. Der
Gesamtbetrag der in der Zeit vom 1. M&rz 1936 bis
28. Februar 1937 von Auslandsseite abgerufenen
Registermark durfte sich auf 350 Millionen belaufen,
von denen etwa 300 Millionen fiir Reisezwecke Ver-
wendung gefunden haben werden. Die Realisierung
der Registermark gegen Valuta hat den Glaubigern
im Durchschnitt einen Verlust von nahezu der Hélfte
gebracht.

Die Bestimmungen Uuber die Abforderung von
Registermark und deren verschiedene Verwendungs-
moglichkeiten bleiben in Ziffer 10 des neuen Abkom-
mens unverandert aufrechterhalten, so daR also auch
wahrend des neuen Stillhaltejahres von deutschen
Banken und Bankiers unter Einhaltung einer Kundi-
gungsfrist von 10 Tagen der Gesamtbetrag ihrer Still-
halteschuld in Reichsmark abgerufen werden kann,
wéhrend bei den deutschen Handels- und Industrie-
schuldnern eine Kundigungsfrist von sechs Wochen
(ziffer 10 [1] [b]) und gewisse Beschrankungen im
Abruf einzuhalten sind. Diese Beschrankungen sind
der Rest des in friheren Jahren bedeutsamen Liqui-
ditdtsschutzes, der angesichts der inneren Erstarkung
der deutschen Wirtschaft kaum noch als notwendig
empfunden wird. Bei den vorjahrigen Stillhalte-
beratungen war man davon ausgegangen, dal} man
den Stillhalteglaubigern einen Abruf ihrer gesamten
Forderungen auch gegen die deutschen Handels-
und Industrieschuldner innerhalb von zwei Jahren
ermdglichen sollte, muf3te sich aber, da jedes Still-
halteabkommen ja nur fir die Dauer eines Jahres
Vorsorge trifft, darauf beschranken, fur das Still-
haltejahr 1936 die Mdglichkeit eines Abrufs der
Halfte der Direktkredite an Handel und Industrie
zu schaffen. Das neue Stillhalteabkommen wieder-
holt diese Regelung, so dal3 also in der Tat die Still-
halteglaubiger, die im Vorjahre von den Abrufsmég-
Hchkeiten der ersten Hé&lfte Gebrauch gemacht
haben, nunmehr die zweite Halfte abzurufen in der
Lage sind. Aus technischen Griunden hat man
wiederum fur Akzeptkredite wegen der dreimona-
Lgen Laufzeit der Wechsel vier Raten zu 12Ja%
innerhalb von je 3 Monaten, und bei Kassevor-
schiissen zwei Raten zu 25% innerhalb von je
6 Monaten vorgesehen (Ziffer 10 [2] [d]). Die Prozent-
satze werden weiterhin von dem Hodchstbetrag der
einzelnen Kreditlinien wéahrend der Laufzeit des
1936-Abkommens jberechnet (zZiffer 10 [2] [ib]). Diese
Rechnungsgrundlage (basis of computation) ist bereits
F dem vorjahrigen Abkommen eingefuhrt worden.
Natlrlich bleibt auch wie bisher die Mdéglichkeit, von
den deutschen Handels- und Industrieschuldnern im
Einvernehmen mit diesen und der Reichsbank uber
die Normalquoten hinausgehende Registermarkab-
rufe vorzunehmen (zZiffer 10 [2] [i]).

Die Registermark ist bekanntlich
Sperrmarkarten auch heute noch dank

unter allen
ihrer ver-

7 Der Abdruck des ersten Teils erfolgte in Nr. 11 vom
L Marz 1937, S. 261 flg.

Das siebente Stillhalteabkommen

(XXXVI) 319

schiedenen Verwendungsmdéglichkeiten die wert-
vollste. Im Vordergrund steht hier die Verwendung
fir Reisezwecke, die schon im vorjdhrigen Ab-
kommen zu der Schaffung einer besonderen Reise -
mark — in der Sprache des Abkommens ,,Reise-
verkehrssonderkonten“ genannt — gefihrt hat. Im
Zusammenhang damit ist auch ein Studienaus-
schull aus Vertretern der hauptsdchlich inter-
essierten Stillhaltelander gebildet worden, dessen
Hauptaufgabe in einer Férderung des Reiseverkehrs
nach Deutschland besteht. An beiden Einrichtungen
ist festgehalten worden, was um so mehr im Interesse
der Stillhalteglaubiger liegen durfte, als im vergan-
genen Stillhaltejahr trotz der Olympiade die Erwar-
tungen hinsichtlich eines verstadrkten Registermark-
abrufs sich nicht voll erfillt haben. Hinzu kommt,
daR seit der Abwertung des franzdsischen und
Schweizer Franken im September 1936 Frankreich
und die Schweiz wieder starkere Anziehungskraft auf
auslandische Reisende austiben.

Angesichts dieser Tatsache erscheint die auf
einen amerikanischen Vorschlag zurickgehende Er-
hebung einer ,Lizenzgebiuhr" im Auslande bei
Abgabe von Reisemark als ein Versuch. Diese
Gebuhr ist als Quelle fiir einen Devisenfonds ge-
dacht, der zur Verminderung der Stillhaltekredite
verwendet werden soll. Die Regelung8d sieht im
einzelnen wie folgt aus:

Gebihr im Ausland

Bei der Manufacturers Trust Company in New
York und dem Bankhause J. Henry Schréder & Co.
in London wird zugunsten der Reichsbank ein beson-
deres ,Standstill Account” eingerichtet, das als
Sammelbecken fir die neue Lizenzgebuhr dient.
Diese Gebuhr wird ab 1. M&arz 1937 erhoben und be-
lastet letzten Endes den Reisenden. Die Lizenz-
gebuhr betragt fur England 10 sh (EB a) und bis auf
weiteres fur die nachfolgenden Lander (EB f):

1 Erhebung der

USA. .o .. % 2.50
Belgien Beigas 15—
Frankreich fFrs. 50—
Holland .o hfl. 4.50
Schweden . . , sKr. 10 —
Schweiz , . . sFrs. 11—

An die Stelle der bisherigen Auszahlungsgebihr in
Deutschland tritt nunmehr die Erhebung einer Lizenz-
gebuhr im Auslande, so dall also den Reisenden die
vollen Betrdge, auf die ihre Reiseschecks oder ihre
Akkreditive lauten, ausgezahlt werden. Dies qilt,
solange die Bestimmungen Uber die Erhebung der
Lizenzgebuhr in Kraft sind (EB d), deren Abé&nde-
rung sich die Reichsbank Vorbehalten hat (EB e).

Zur Sicherung des Aufkommens der Lizenz-
geblhr, an der jaVlie auslandischen Glaubiger in
allererster Linie interessiert sind, erschienen gewisse

) Als Rechtsquelle kommen hier in Betracht: Ziffer 10
(7) (@ und 4 (10) des Deutschen Kreditabkommens von 1937
sowie die von der Reichsbank erlassenen Bestimmungen fir
den Gebrauch von Registerguthaben zu Reisezwecken (B), die
Erganzung zu den Bestimmungen der Reichsbank fiir den Ge-
brauch von Registerguthaben zu Reisezwecken (EB) sowie die
Durchfuhrungsvorschriften 1937 betr, Verwendung von Register-
guthaben zu Reisezwecken im innerdeutschen Reiseverkehr
gemall dem Deutschen Kreditabkommen von 1937, Ziffer 10
Unterziffer 7a (DV), sowie das Rundschreiben des Reichsbank-
Direktoriums Nr. lla 6610 betr. Verwendung von Registergut-
haben zu Reisezwecken vom 20. 2, 1937 (R).
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MaRBnahmen erforderlich. Diese konnten nur gegen
die Inhaber von Registerkonten — in der Sprache
der Stillhaltung ,registrierte Berechtigte“ (registered
holders) .genannt — sowie gegen die Inhaber von
Reiseverkehrssonderkonten (RSK) sich richten, da
nur auf diese die Reichsbank eine rechtliche Ein-
wirkung hat. Die hochst wirksame Befugnis
der Reichsbank geht dahin, einem registrierten Be-
rechtigten die Erlaubnis zu einem Uebertrag von
seinem Registerikonto auf RSK") zu versagen und
damit praktisch z. B. einen Stillhalteglaubiger von
der Verwertung seiner Registermark als Reisemark
— und das ist die gunstigste Verwendungsmaoglich-
keit — auszuschlieBen. Auch gegentber solchen In-
habern von RSK, die nicht gleichzeitig registrierte
Berechtigte sind, hat die Reichsbank eine weit-
reichende Einwirkungsmadglichkeit. Sie kann namlich
Uebertrage auf das betreffende RSK unterbinden
und damit den Kontoinhaber praktisch vom Reise-
markgeschéaft ausschlieBen, Die MalRnahmen greifen
dann Platz, wenn die erwadhnten Konteninhaber es
unterlassen, die geschuldete Lizenzgebihr zu zahlen
(EB h).

Die Erhebung der Lizenzgebihr spielt sich wie
folgt ab: Gegenlber der Reichsbank ist ein registrier-
ter Berechtigter schon dann zur Zahlung der Lizenz-
geblhr verpflichtet, wenn er von seinem Register-
konto einen Uebertrag auf irgendein — sei es ein
eigenes, sei es ein fremdes — Reiseverkehrssonder-
konto vornimmt. Erfolgt ein Uebertrag auf ein
fremdes RSK, verkauft also z. B. ein Glaubiger seine
Registermark im Auslande, so vermindert die von
ihm an die Reichsbank zu zahlende Lizenzgebihr
seinen Verkaufserlés. Erfolgt der Uebertrag auf das
eigene RSK, so tritt der Kontoinhaber mit der Lizenz-
gebihr so lange in Vorlage, bis er sie selbst bei dem
Verkauf der Reisemark an den Reisenden von diesem
wieder einziehen kann, denn hierzu wird der Inhaber
eines RSK verpflichtet (EB a).

Etwas Besonderes gilt im Verkehr mit solchen
fremden L&andern, in denen Devisenbeschrankungen
bestehen und bei denen die Erhebung der Lizenz-
gebihr daher schon in einem friheren Zeitpunkt ge-
sichert werden muf3, da spater eine Bezahlung in
Edelvaluta wahrscheinlich nur mit gré3ten Schwierig-
keiten zu erlangen sein wirde. Als solche Lénder
gelten samtliche fremden L&nder mit Ausnahme von:
USA., Belgien, England, Frankreich, Holland,
Schweden und Schweiz. Hier wird die Geblihr be-
reits bei Uebertragung von Registerguthaben aus
einem der vorstehend namentlich aufgefihrten
Lander an ein anderes fremdes Land auch dann er-
hoben, wenn die Uebertragung auf ein Registerkonto
und nicht auf ein Reiseverkehrssonderkonto erfolgt
(EB b). Denn aus dem Registerkonto kann der In-
haber einen Uebertrag auf RSK vornehmen und wird
die Reisemark alsdann an seine Kunden gegen Zah-
lung heimischer durch Devisenvorschriften gebun-
dener Wahrungen abgeben. Die Erhebung der
Lizenzgebuhr erfolgt bekanntlich erst vom 1."Mé&rz
1937 an. Es steht schon jetzt fest, dald noch vor
diesem Tage namhafte Uebertrage auf RSK vorge-
nommen worden sind. Bei Abgabe an die Reisenden
ist auch fur diese Markbetrage die Lizenzgebihr zu8

8 Eine derartige Erlaubnis ist nach dem Rundschreiben
der Reichsbank vom 1 2 1934 (K. A. 13976/34) erforderlich.
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erheben und auf das erwahnte ,Standstill Account”
der Reichsbank abzufihren. In besonderen Faéllen
kann die Reichsbank hiervon absehen (EB Q).

2. Der Anteil der
,Standstill

Die Rechtsnatur des ,Standstill Account” bedarf
noch einer n&heren Erforschung. Es hat in seiner
Funktion vieles mit einem Treuhandfonds gemeinsam,
kénnte aber auch als eine Art Zweckvermégen an-
gesprochen werden; gegen diese Annahme spricht
allerdings die Tatsache, daR die Empfangsberech-
tigten (Destinatare) von vornherein feststehen. Die
Hohe dieses Fonds wird naturgem&aR von dem aus-
landischen Reiseverkehr nach Deutschland abhangen.
Geht man einmal davon aus, da3 im Durchschnitt der
letzten Jahre etwa 270 Millionen Registermark jahr-
lich fir Reisezwecke Verwendung gefunden haben,
so wirde die Lizenzgebihr von 10 sh fur je 100 RM
rund 16 Millionen RM erbringen. Es bleibt abzu-

Glaubiger an dem

Account®”

warten, ob diese Summe wirklich erreicht wird.
Ueber die Verwendung der auf dem Standstill
Account der Reichsbank gesammelten Lizenz-

gebuhren gibt das Kreditabkommen von 1937 in der
neuen Ziffer 4 (10) ganz eingehende Vorschriften.
Das Konto wird dort als ,,a separate special account”
bezeichnet, das von der Reichsbank zwar unter Be-
obachtung der Bestimmungen der Ziffer 4 (10), im
tbrigen aber nach freiem Ermessen und ohne jed-

wede Haftung fur Wahrungssohwankungen und
andere Kreditrisiken zu verwalten st (Ziffer 4
[10] [a]). Das spricht stark fur eine Treuh&ander-

stellung der Reichsbank.
An diesem Fonds sind zwei Gruppen von Glau-
bigern berechtigt, und zwar

1. die eigentlichen Stillhalteglaubiger unter dem
Deutschen Kreditabkommen von 1937,
2. die auslandischen Glaubiger unter dem in-
zwischen abgeschlossenen Kreditabkommen
fur Deutsche offentliche Schuldner von 1937.
Der Anteil der zweiten Gruppe wird nur ein sehr
geringfigiger sein. Aus dem Fonds finden zweimal
im Jahre, und zwar nach dem Stande vom 30. Sep-
tember 1937 und 28. Februar 1938, Ausschittungen
statt; diese beiden Daten schlieRen also gewisser-
malen je einen Erhebungszeitraum ab. Im Zusam-
menhang hiermit bestimmt sich auch die Abgrenzung
des Anteils der Gruppe 1 und der Gruppe 2. Als
MalRstab dient hier der Gesamtbetrag der von Glau-
bigern der Gruppe 1 und Gruppe 2 wahrend der
beiden ErhebungszeitrAume abgezogenen Register-
markbetrdge. Ein Beispiel moge dies erlautern:
Angenommen, dafll in dem am 30. September 1937
endenden Erhebungszeitraum von Glaubigern der
Gruppe 1 150 Millionen und von Glaubigern der
Gruppe 2 4 Millionen Registermark abgezogen, d. h.
empfangen worden sind, und unter der weiteren An-
nahme, daR auf dem Sonderkonto der Reichsbank
sich am 30. September 1937 Devisen im Gesamt-
gegenwert von 9 Millionen RM befinden, so wirde
dieser Betrag zwischen Gruppe 1 und Gruppe 2 nach
dem Verhaltnis von 150 :4 aufzuteilen sein. Es ent-
fielen also in runden Zahlen auf Gruppe 1 8,77 Mill.
und auf Gruppe 2 0,23 Mill. RM. Diese Betrage
werden nun weder auf alle Glaubiger der beiden
Gruppen gleichméaRig verteilt, noch etwa den Glau-
bigern, die Registermark abgezogen haben, ver-
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glutet, sondern kommen den Glaubigern der beiden
Gruppen in folgender Weise zugute. Es werden ge-
wissermallen zwei Massen dgebildet. Der auf die
Gruppe 1 entfallende Anteil erhalt aus technischen
Griunden eine besondere Bezeichnung, namlich
»Sonderfonds” (the special fund). Er stellt die neue
Devisenquelle dar, die Valutazahlungen an die Still-
halteglaubiger zwecks endgultiger Abdeckung von
Stillhalteverbindlichkeiten ermdglicht. Es lag nahe,
dalR man den Kreis der zur Rickzahlung gelangen-
den Kredite nach dem Interesse der Glaubiger an
der Rickzahlung bestimmte. Deshalb gelangen hier
zur Rilckzahlung nur Kredite, soweit sie seit dem
1. Mé&rz 1935 ununterbrochen benutzt worden sind.
Dies wird sich bei Kassekrediten ohne weiteres fest-
stellen lassen. Bei Akzeptkrediten wird als entschei-
dend die Tatsache angesehen, daR die Wechsel bei
Falligkeit aus den Erlésen neuer Wechsel abgedeckt
worden sind, oder dal der Faéalligkeitsbetrag als
Kassevorschul3 gefuhrt worden ist (zZiffer 4 [10] [b]).

Der Kreis der Glaubigergruppe 1, dem die auf
dem Sonderfonds am 30. September 1937 und 28. Fe-
beruar 1938 angesammelten Devisen zugute kommen

soll, ist nicht nur durch die Beschrankung auf
die erwahnten Kredite, sondern auch noch nach
anderer Richtung hin abgegrenzt. In Betracht

kommen nur Stillhalteglaubiger, die in L&andern an-
sassig sind, in denen die Lizenzgebihr an den beiden
Stichtagen zur Erhebung gelangt. Man muf3te schon
diesen etwas groben Malstab wé&hlen, wenn man
nicht zu einer schwierigen Verhéaltnisrechnung
kommen wollte. Denn es ist natirlich denkbar, daR
die LizenzgeblUhr in den einzelnen Stillhaltelandern
— natirlich auf Grund etwaiger neuer Bestimmungen
der Reichsbank — nicht wé&hrend der vollen Dauer
der beiden Zeitrdume vom 1. M&rz bis 30. September
1937 und vom 1. Oktober 1937 bis 28. Februar 1938
erhoben wird. Immerhin durfte dies aber eine Aus-
nahme sein. Deshalb erschien es vom Standpunkt
der Glaubiger aus verantwortbar, die Tatsache der
Erhebung der Lizenzgebiuhr an den beiden Stichtagen
vom 30. September 1937 und 28. Februar 1938 mal3-
gebend sein zu lassen. Dall man die Tatsache der Er-
hebung der Lizenzgebihr in einem Stillhalteland ent-
scheidend sein &Rt fur die Teilnahme der in diesem
Lande anséassigen Glaubiger an dem Sonderfonds, be-
ruht auf einem durchaus gesunden Grundgedanken.
Es wéare sogar moglich gewesen, die letzte Folgerung
&us diesem Gedanken zu ziehen, d. h. also die in
einem Stillhaltelande eingezogenen Lizenzgebihren
nur zur Befriedigung von in diesem Lande ansassigen
Glaubigern zu verwenden, Dies wird falschlich in
-tDer Deutsche Volkswirt*, Jahrg. 22, S. 1051, in der
Notiz uber ,Verldngerte Stillhaltung® angenommen.
Soweit geht aber das neue Stillhalteabkommen nicht,
sondern es beteiligt sdmtliche Stillhalteglaubiger, die
die beiden vorerwahnten Voraussetzungen erfullen,
an dem Sonderfonds, und zwar nach dem Verhaltnis
ihrer gesamten am 28. Februar 1937 bestehenden
Stillhalteforderungen; also nicht die Kreditlinien sind
hier entscheidend, sondern das Ausmaf} ihrer Inan-
spruchnahme. Bei der Berechnung der Hohe der
Inanspruchnahme werden hier, &hnlich wie an
anderen Stellen des Abkommens (vgl. z. B. Ziffer 4
i9] [vi] und 10 [2] [1] [iii]), die am Stichtag im Post-
lauf befindlichen Wechsel und Akkreditive (zZiffer 4
[10] [c] [i]) mitgezahlt. Der Reichsbank liegt es ob,
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sobald als mdglich nach dem 30. September 1937
und 28. Februar 1938 jedem einzelnen Stillhalte-
glaubiger eine Mitteilung Uber seinen Anteil an dem
Sonderfonds, umgerechnet in seine Landeswdahrung,
zu machen (Ziffer 4 [10] [c] [ii]). Eine derartige M it-
teilung ist um deswillen erforderlich, weil sie dem
einzelnen Glaubiger erst die Grundlage fir die Aus-
Ubung seines Anteilrechts an dem Sonderfonds gibt.
Dieses Anteilrecht hat ndmlich nicht eine unmittel-
bare Ausschittung aus dem Sonderfonds an den Glau-
biger zum Inhalt, sondern ist nur eine Rechnungs-
groRe; denn der Glaubiger kann in Hohe seines An-
teils von deutschen Schuldnern der oben erwé&hnten
Art eine endgiltige Abdeckung der Stillhalteschuld
verlangen, und zwar ist er berechtigt, bei dieser
Rickzahlungsaufforderung -den einzelnen Wechsel
oder Kassevorschuf3, dessen Abdeckung er winscht,
zu bezeichnen (hier findet sich also derselbe Rechts-
gedanke wie in Zziffer 10 [2] [1] [i]), Die Ruckzah-
lungsaufforderung an den deutschen Stillhalte-
schuldner bringt nunmehr die durch die Ansammlung
der Lizenzgebihren geschaffene Devisenquelle zum
FlieRen. Der deutsche Schuldner muf3 sich nunmehr
innerhalb von 30 Tagen an die Reichsbank wenden
und von dieser zum amtlichen Kurse die zur Befriedi-
gung des Stillhalteglaubigers erforderliche Valuta
kaufen. Die Reichsbank wird ihrerseits diese Devisen
aus dem Sonderfonds zur Verfigung stellen. Die
Zahlung des Schuldners an den Stillhalteglaubiger be-
wirkt, wie schon bemerkt, eine endgultige Abdeckung
und damit eine Verringerung der Kreditlinie (Ziffer 4
[10] [c] [iii]]. Nun ist es immerhin denkbar, dal der
Bestand des Sonderfonds nach den beiden Stich-
tagen infolge von Wahrungsschwankungen oder gar
Wahrungsveranderungen unter Umstédnden eine Ver-
minderung erleidet derart, dal z. B. die Anforde-
rungen der letzten deutschen Stillbalteschuldner und
damit die Zahlungsrickforderungen der zugehdrigen
Stillhalteglaubiger nicht mehr befriedigt werden
kénnen. Dies muBl in Kauf genommen werden, da
andere Losungen, z. B. eine anteilmafRige Verringe-
rung samtlicher Anforderungen, aus technischen
Grinden nicht mdglich sein durften. Natirlich hat
auch die Reichsbank flir einen etwaigen Ausfall in
keiner Weise aufzukommen, da sie ja, wie schon be-
merkt, weder ein Wahrungs- noch ein Kreditrisiko
fur das ,Standstill Account" tragt.

Die Verwendung des auf die Glaubiger der
Gruppe 2 entfallenden Anteils an den auf dem ,Stand-
still Account" angesammelten Lizenzgebihren er-
folgt auf Grund der Bestimmungen der Ziffer 1 (d)
des Kreditabkommens fiur Deutsche d&ffentliche
Schuldner von 1937 nach denselben Grundsétzen wie
fur die Glaubiger der Gruppe 1

Die fur die \etzteren malgebenden Bestim-
mungen, also Ziffer 4 (10) des Deutschen Kredit-
abkommens von 1937, sind noch dadurch besonders
beweglich gestaltet, dall der Beratende Ausschul}
(ziffer 17) im Einvernehmen mit der Reichsbank
und dem Deutschen Ausschul3 die beiden Stichtage
(30. September 1937 und 28. Februar 1938) verlegen
oder auch die sonstigen Bestimmungen abandern
kann, um die Erreichung des angestrebten Zwecks zu
sichern und etwaigen unvorhergesehenen Entwick-
lungen gerecht zu werden (Ziffer 4 [10] [e]). Hier-
mit ist ein weiter Spielraum gegeben.



3. Die Verteilung der anfallenden
Reichsmark betrage

Die aufdem ,Standstill Account* der Reichsbank
angesammelten, aus der Erhebung der Lizenz-
gebihren im Ausland stammenden Devisenbetrage
gehoren wirtschaftlich weder der Reichsbank noch
den deutschen Schuldnern, sondern den Glaubigern.
Aus diesem Grunde haben auch die Schuldner die
zur Erfullung der Riuckzahlungsaufforderungen der
Glaubiger benétigten Devisenbetrage aus diesem
Fonds von der Reichsbank gegen Zahlung von Reichs-
mark zum amtlichen Tageskurse zu erwerben. Ueber
die Verwendung der so anfallenden Reichs-
mark'betrédge ist bei der letzten Stillhaltekonfe-
renz mit den auslandischen Glaubigern auRerhalb des
Kreditabkommens von 1937 folgendes verabredet
worden: Die Reichsbank wird die ersten 5 Millionen
Reichsmark zur Deckung der deutschen Unkosten fir
die Reisemark verwenden. Der uber 5 Millionen
Reichsmark hinausgehende Betrag kommt zu % den
auslandischen Glaubigern in Form von Registermark
zugute und verbleibt zu )4 =zur Verfugung der
Reichsbank. Die den Glaubigern in Registermark
ohne Gegenleistung, also als eine Art Bonus zu-
flieBenden %  stellen eine Neuschépfung von
Registermark Uber den Rahmen der Ziffer 10 hinaus
dar, die aber angesichts der zu erwartenden GréRRen-
ordnung keine Gefahr fur den Registermarkkurs be-
deutet. Die Aufteilung an die einzelnen Glaubiger
erfolgt nur einmal, und zwar nach dem 28. Februar
1938. Auch hier werden zundchst zwei Massen fiur
die Glaubiger der Gruppe 1 sowie der Gruppe 2 nach
demselben Verhaltnis gebildet wie in Ziffer 4 (10) [d]
fir die Beteiligung der beiden Gruppen an dem die
Lizenzgebuhren enthaltenden Sonderkonto der
Reichsbank. Da die Verteilung der Reichsmark nur
einmal erfolgt und infolgedessen auch die beiden in
Ziffer 4 (10) (d) vorgesehenen Erhebungszeitraume
keine Rolle spielen, so wird das fur die Bildung der
beiden Massen maRgebende Verhdaltnis aus der
Gegenlberstellung des Registermarkabzuges (Zah-
lungsempfang) von Glaubigern der Gruppe 1 und der
Gruppe 2 wéahrend des ganzen Zeitraumes vom
1. Mé&rz 1937 bis 28. Februar 1938 zu berechnen sein.
Die Verteilung der Registermark innerhalb der beiden
Glaubigergruppen erstreckt sich praktisch auf die-
selben Glaubiger, die ein Anrecht auf die ange-
sammelten Lizenzgebihren hatten, und zwar nach
demselben Verhéaltnis. Die getroffene Uebereinkunft
tber die Verteilung der Reichsmarkbetrage geht zwar
dahin, daB innerhalb der beiden Gruppen die von den
Glaubigern empfangenen endgultigen Rickzahlungen
nach Ziffer 4 (10) malRgebend sein sollen. Diese
werden sich aber im Regelfall mit dem Anteilrecht
der Glaubiger an dem die Lizenzgeblhren enthalten-
den Sonderkonto der Reichsbank decken.

Fur den Reisemarkverkehr — d. h. fur
die Verwendung von aus Registermark stammender
Reisemark hat die Reichsbank Uubrigens noch
wesentliche Erleichterungen eingefuhrt. So
wird den auslédndischen Reisenden kinftig bei nur
voriilbergehendem Verlassen Deutschlands gestattet,
nicht verbrauchte Reichsmarkbetrdge bei einer deut-
schen Bank oder Wechselstube bis zu einer Dauer
von hdéchstens drei Monaten zu hinterlegen. Bei Be-
tragen bis zu 100 RM kann die Wiederabhebung

Das siebente Stillhalteabkommen

ohne  weiteres erfolgen, bei Betrdgen tiber
100 RM ist eine besondere Genehmigung der
Reisestelle der Reichsbank (Berlin SW 111, Leipziger
StralRe 76) erforderlich. Sie wird zweckmafRig so-
gleich bei der Hinterlegung des Betrages durch
die Hinterlegungsstelle eingeholt. Hebt der Reisende
innerhalb von drei Monaten nach der Einzahlung
den hinterlegten Betrag, der ihm nur persén-
lich gegen Vorlage seines Reisepasses ausgezahlt
werden darf, nicht ab, so erfolgt die Einzahlung des
hinterlegten Betrages auf das Reiseverkehrssonder-
konto derjenigen Firma, von der die Registergut-
haben erworben worden sind (R Absatz 3). Ferner
hat die Reichsbank die fir das sudwestdeutsche und
westdeutsche Grenzgebiet — mit Ausnahme der
Amtsbezirke LoOrrach und Kehl — sowie fir die
Stadte Beuthen, Gleiwitz, Hindenburg, Ratibor und
Tilsit angeordneten Zahlungsbeschrankungen ver-
suchsweise aufgehoben. Diese Zahlungsbeschran-
kungen hatten sich im Hinblick auf gewisse Mil3-
brauche als notwendig erwiesen; es bleibt abzu-
warten, ob solche MiRbrauche sich von neuem er-
eignhen und alsdann der Reichsbank AnlaR zur
Wiedereinfuhrung der Zahlungsbeschrankungen geben
werden (R Absatz 5),

Auch fur die Verwendung von Registerguthaben
zur Zahlung freiwilliger unentgeltlicher
Zuwendungen aus dem Auslande an Personen,
die ihren Wohnsitz oder stadndigen Aufenthalt in
Deutschland haben, sind insofern Erleichterungen ge-
schaffen worden, als mit Wirkung ab 1. Mé&arz 1937

1. der Empfanger einer solchen freiwilligen un-
entgeltlichen Zuwendung nicht mehr den
Nachweis seiner Bedurftigkeit zu fuhren son-
dern lediglich eine von der Reichsbank vor-
geschriebene Erklarung abzugeben braucht.
Durch diese Erklarung soll klargestellt
werden, dalR es sich um eine freiwillige Unter-
stitzung handelt und nicht um die Erfillung
einer rechtlichen oder vertraglichen Ver-
pflichtung des Geldgebers oder einer anderen
im Ausland wohnenden Person usw., und daR
eine Ruckvergutung des Betrages in keiner
Form stattfindet, auch nicht durch Verzicht
auf eine bestehende oder noch entstehende
Forderung,

2. die Zahlung solcher unentgeltlichen freiwilligen
Zuwendungen an jede Person erfolgen
kann, die ihren Wohnsitz oder standigen
Aufenthalt in Deutschland hat,

3. fur Oster-, Pfingst- und Weihnachtsgeschenke
nunmehr Sammelantrdage zugelassen
sind, die eine wesentliche Arbeitsverein-

fachung bedeuten.
Die Erkldrungen der inlandischen Zahlungsemp-

fanger sind nach den von der Reichsbank auf-
gestellten Mustern einzureichen, bei Sammel-
antragen auch noch Affidavits der auslandischen
Auftraggeber.

Auch die Generalklausel (ziffer 10 [7] [c]),
wonach die Reichsbank die Verwendung von Re-
gisterguthaben in dem von ihr festzusetzenden Um-
fang und fiur die von ihr zu bestimmenden Zwecke
zulassen kann, ist aufrechterhalten, wobei in erster
Linie an die Ausfuhrférderung zu denken
sein wird. Fir diese Zwecke sind im vergangenen
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Stillbaltejahr knapp 30 Millionen RM verwendet
worden. Im Vordergrund stand hier die Aus-
fuhr gewisser Massenartikel nach den Vereinigten
Staaten. Amerikanische Importeure konnten unter
Beobachtung eingehender Bestimmungen der Reichs-
bank im Durchschnitt etwas Uber 50%, bei gewissen
Fertigwaren der deutschen Heimindustrie sogar
noch mehr der Rechnungsbetrage mit Register-
mark bezahlen, wahrend der Rest in Devisen aufzu-
bringen war. Aus technischen Grinden war fur der-
jiftige Exporte ein gewisser Mindestbhetrag (an-
fanglich 20 000 RM) vorgeschrieben. Die Priufung er-
folgte nicht nur durch die Reichsbank, sondern auch
durch die Prufungsstellen der einzelnen Wirtschafts-
gruppen. Das Verfahren wurde ,Registerguthaben
— Sammelgenehmigungsverfahren” genannt, weil in
einem Antrag die verschiedensten Posten der zu-
gelassenen Warengattungen zusammengefallt werden
konnten.

Von sonstigen Einrichtungen der Stillhaltung sind
durch das neue Abkommen der Stillhalte-
SchiedsausschufRR (ziffer 20), der in dem ver-
gangenen Stillhaltejahr nur wenig in Anspruch ge-
nommen worden ist, sowie der Beratende Aus-
schufll (ziffer 17) aufrechterhalten. Als Datum fur
eine Sitzung dieses Beratenden Ausschusses, der im
Vorjahre Uberhaupt nicht zusammengetreten ist, hat
man den 28. September 1937 vorgesehen.

M it dem Deutschen Kreditabkommen von 1937
hat der von ihm umfalRte Kreis von Auslandskrediten
an Deutschland seine Regelung wiederum fir die
Dauer eines Jahres gefunden; hierbei wird man sich
des Wertes der Stillhaltung fur die Finanzierung des
deutschen AufRerhandels zu erinnern haben. Auf der
anderen Seite kann die deutsche Wirtschaft die Still-
haltung keineswegs als idealen Dauerzustand be-
trachten, wird sich aber dessen bewul3t sein mussen,
dal die Stillhaltung heute nur noch einen verhéltnis-
maRig kleinen Teilausschnitt des gesamten Devisen-
problems darstellt. Trotzdem wird der Blick sich
jn die Zukunft und damit auf das Ziel einer Auf-

6sung der Stillhaltung immer wieder richten

mussen. Eine radikale Aufhebung der Stillhaltung,
gewissermallen uUber Nacht, wiirde voraussetzen, dal
die Reichsbank jeder Devisenanforderung gewachsen
wéare. Denn diese Tatsache allein wirde den aus-
landischen Glaubigern AnlaR geben, der deutschen
Wirtschaft diese Kredite auf Grund individueller
Rreditvereinbarungen zu belassen. W ir wahnen uns
von einer derartigen Devisenfreiheit heute noch weit
entfernt, sie braucht darum noch keineswegs ein
lraumbild zu sein. Vollzieht sich die Wieder-
erlangung der Devisenfreiheit nur stufenweise, so
wird sich auch der Abbau der Stillhaltung so ge-
stalten miussen.

Die Rechtsstellung der Bank bei Pfandung
nichtvollvalutierter Sicherungsgrundschulden
Von Dr. jur. Hans Janberg, Mannheim

Die Bezeichnung ,Sicherungsgrundschuld“ hat
sich in der Literatur eingefihrt fur die Grundschuld,
die zur Besicherung eines Kredits bestellt, oder, so-
fern sie als Eigentimergrundschuld bestellt ist, zur
Besicherung eines Kredits abgetreten wird. Die Siche-
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rungsgrundschuld ist also kein besonderes im BGB. be-
nanntes Rechtsinstitut, wie z. B. die Sicherungshypo-
thek. Infolge ihrer leichteren Verwertungsmadglich-
keit hat sie jedoch im Kreditgeschéft der Banken die
Hdchstbetragshypothek und auch die gewdhnliche
Darlehenshypothek als Kreditunterlage stark in den
Hintergrund gedrangt.

Bei der Sicherungsgrundschuld, die der Bank zur
Sicherung des von ihr gewdahrten Kredits bestellt
wird, kommt es hdufig vor, da der tatséachlich in An-
spiuch genommene Kredit unter dem Nominalbetrag
der Grundschuld und unter dem zugesagten Kredit
bleibt. Die Grundschuld ist in solchem Falle trotz-
dem in voller Hohe Fremdgrundschuld und steht als
solche Ber Bank auch im Innenverhéltnis gegenlber
ihrem Kreditnehmer und Sicherungsgeber zu (RGZ.
Bd. 99 S. 142; Bd. 143 S. 116). Denn die Grundschuld
ist von der gesicherten Forderung losgel6st und der
fur die Hypothek geltende Satz, dal3 bei Nichtvalutie-
lung der nicht valutierte Teil Eigentimerhypothek
wird (8 1163 BGB.), gilt nicht fur die Grundschuld
(a 1192 BGB,),

Der nicht valutierte Teil der Sicherungsgrund-
schuld steht infolgedessen dem Kreditnehmer und
Grundschuldbesteller nicht als dinglich es Recht
gegen die Bank zu. Er hat vielmehr nur einen durch
die Ruckzahlung des gewdahrten Kredits beding -
ten schuldrechtlichen Anspruch gegen die
Bank auf Abtretung der Grundschuld an sich (oder
an einen von ihm bestimmten Dritten), oder auf Ver-
zicht auf die Grundschuld entweder aus dem der Be-
stellung zu Grunde liegenden Schuldverhéltnis, dem
Grundgeschéaft, das im Kreditgeschaft der Banken in
dem sog. Zweckrevers niedergelegt wird, oder nach
den Vorschriften Uber die ungerechtfertigte Bereiche-
rung (RGZ. Bd. 78 S. 60; Bd. 96 S. 245), wenn eine
besondere Abrede nicht getroffen ist.

Dieser schuldrechtliche Anspruch kann von dem
Kreditnehmer miundlich durch Vertrag gemaR § 398
BGB. abgetreten werden. Die Vorschriften Uber die
Abtretung und Pfandung von Grund schul den
(88 1154 BGB-, 830 ZPO.) kommen nicht zur An-
wendung. Erst wenn die Bank nach Ruckzahlung des
Kredits die Sicherungsgrundschuld an den Kredit-
nehmer und Grundstickseigentimer abgetreten oder
ihm gegenuber auf die Grundschuld verzichtet hat
(88 1192, 1168 BGB.), entsteht fiir diesen eine Eigen-
timergrundschuld.

Dies gilt entsprechend fur den sehr haufigen
Fall, daR der Grundstickseigentimer zunéchst eine
Eigentimergrundschuld fur sich hat eintragen lassen,
weil er zundchst einen Geldgeber nicht fand und sich
die bereiteste Stelle sichern wollte, und nun diese in
voller Héhe der Bank zur Sicherung des unter dem
Nennbetrag der Eigentimergrundschuld bleibenden
Kredits abgetreten Hht. Infolge der Abtretung ist die
Eigentumergrundschuld Fremdgrundschuld ge-
worden, und der Eigentimer hat auch hier nur einen
schuklrechtlichen Anspruch auf Rickabtretung oder
Verzicht auf die Grundschuld nach Abdeckung des
Kredits.

D rill e Glaubiger des Grundstickseigentimers
und Kreditnehmers, die durch Einsichtnahme ins
Grundbuch von der Bestellung der Sicherungsgrund-
schuld fir die Bank erfahren, versuchen vielfach
wegen ihrer Forderungen gegen den Kreditnehmer,
,den nicht voll valutierten Teil der Grundschuld“ zu
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pfanden und sich zur Verwertung Uberweisen zu
lassen. Gegenstand der Pfandung ist hier jedoch
keine Eigentimergrundschuld, da eine solche noch
gar nicht besteht. Ein derartiger Pfandungsbeschlul
ist deshalb dahin auszulegen, dal3 der schuldrechtliche
Anspruch auf die Abtretung der Grundschuld oder
ihres nicht valutierten Teils als gepfdndet gelten soll,
und darin icht wegen seiner mangelhaften Fassung
einfach als nichtig betrachtet werden. Die
Pfandung des schuldrechtlichen Anspruchs auf Ab-
tretung der Grundschuld oder des nicht valutierten
Teils der Grundschuld wird gemafl § 829 Abs. 3 ZPO.
mit der Zustellung des Beschlusses an die Bank
rechtswirksam. Die Eintragung der Pfandung im
Grundbuch ist nicht erforderlich. Sie ist Uberhaupt
erst moglich, wenn die Sicherungsgrundschuld infolge
Rickabtretung oder Verzicht der Bank zur Eigen-
timergrundschuld geworden ist. Ist dem Pfandungs-
glaubiger durch den Pfandungs- und Ueberweisungs-
beschlu der schuldrechtliche Anspruch auf Abtre-
tung uUberwiesen worden, so kann dieser Anspruch
gemal 8§ 883, 885 BGB. durch Eintragung einer Vor-
merkung im Grundbuch gesichert werden.

Wenn nun bei einer Sicherungsgrundschuld von
RM 30 000,— der Kredit im Zeitpunkt der Zustellung
des Pfandungsbeschlusses in Héhe von RM 20 000,—
in Anspruch genommen ist, so erhebt sich die Frage,
ob die Bank auf Grund des Ueberweisungsbeschlusses
zur Abtretung der Grundschuld in Héhe von Reichs-
mark 10 000,— an den Pfandungsglaubiger gezwungen
werden kann. Diese Frage ist jedoch fir den Regel-
fall zu verneinen.

Zwar hat der Pfandungsglaubiger den Anspruch
des Grundstickseigentimers auf Abtretung der
Grundschuld gegen die Bank durch den Ueber-
weisungsbeschlu3, welcher die Abtretungserklarung
des Grundstickseigentimers ersetzt, erworben, aber
doch nur mit den gleichen Einreden, welche die Bank
dem Grundstickseigentimer entgegenhalten kann.
Denn durch die Pfandung erwirbt der Glaubiger keine
besseren Rechte, als sie sein Schuldner hat.

In der Regel ist nun in dem bei der Bestellung
oder Abtretung einer Sicherungsgrundschuld abge-
gebenen Sicherungszweckrevers vorgesehen, dalR die
Bank erst nach Erledigung ihrer samtlichen
Forderungen die nicht in Anspruch genommene
Grundschuld an den Besteller oder auf seinen Wunsch
an einen Dritten abzutreten oder léschen zu lassen
hat (vgl. z. B. den Tatbestand des Urteils des Reichs-
gerichts vom 26. 2. 36 im Bank-Archiv XXXV S. 364).
Vor Eintritt dieser Bedingung ist die Bank in der
Regel nicht verpflichtet, den nicht valutierten Teil
der Grundschuld abzutreten. Hierauf kann sich die
Bank auch dem Pfandungsglaubiger gegentber be-
rufen.

Ist der Bank gegenuber ein entsprechender
Sicherungszweckrevers nicht abgegeben worden, so
kann freilich nach einem Urteil des Reichsgerichts
vom 28. 11. 28 (Hochstrichterliche Rechtsprechung
1929 Nr. 495) die Riuckabtretung auch schon vor
volliger Tilgung der gesicherten Forderung, wenn der
Rickstand nur ein verhaltnismaRig geringfugiger ist,
in Héhe des Betrags verlangt werden, der zur Sicher-
stellung dieses Rickstands nicht mehr erforderlich ist.

Von der oben gestellten Frage zu trennen ist die
Frage, ob die Bank berechtigt ist, nach Zustellung des
Pfandungsbeschlusses dem Schuldner weiterhin Kre-

Pfandung nicht voll valutierter Sicherungsgrundschulden

dit zu gewahren und sich fir diesen weiter gewéahrten
Kredit ebenfalls noch aus der Grundschuld zu be-
friedigen.

Michels (Jur. Wochenschrift 1933 S. 1639 und
Rhein. Westf. AnwBI. 1933 S. 83) versucht den Nach-
weis zu erbringen, dal der pfandende Glaubiger eine
ihm gegeniber wirksame weitere Kredithingabe
seitens des Kreditgebers an den Schuldner und da-
mit eine weitere Aushdhlung der noch nicht voll valu-
tierten Kreditsicherheit verhindern kann. In der
weiteren Kredithinnahme liege (unter der Voraus-
setzung des Vorliegens des subjektiven Tatbestands
des & 288 StGB.) eine strafbare VeradufBerung von
Vermdgensbestandteilen durch den Schuldner, die
nach 8 135 BGB. zivilrechtlich unwirksam sei.

Es ist nun zwar zutreffend, daR 8§ 288 StGB, als
ein VerauRerungsverbot im Sinne des § 135 BGB. an-
zusehen und daR die Zwangsvollstreckung auch bei
bereits begonnener Vollstreckung noch ,droht“, wenn
diese nur noch nicht beendet ist (vgl, auch Ko r -
ting, Jur. Wochenschrift 1933 S. 2887, ,Die Zwangs-
vollstreckung in nicht voll valutierte Kreditsicher-
heiten“), Die von Michels hieraus gezogenen
Folgerungen sind jedoch nicht zutreffend. Denn nach
§ 288 StGB, ist dem Schuldner die Herausgabe von
Gegenstanden aus seinem Vermdgen zum Nachteil
des Pféandungsglaubigers verboten, nicht aber das
weitere Schuldenmachen. Die Grundschuld ist schon
durch ihre Bestellung fir bzw, durch die Abtretung
an die Bank aus dem Vermégen des Schuldners auf
die Bank Ubergegangen und daher rechtlich aus dem
Vermdgen des Schuldners vdllig ausgeschieden.

Durch den PfandungsbeschluR wird dem Schuld-
ner (Kreditnehmer) zwar verboten, Uber den ge-
pfandeten Anspruch auf Rickabtretung der Grund-
schuld zu verfigen. Die Weiterinanspruchnahme
des Kredits durch den Schuldner ist jedoch keine Ver-
figung in diesem Sinne. Denn als Verfigung kenn-
zeichnet sich nur ein Rechtsgeschéaft, durch das un-
mittelbar auf den Bestand eines Rechts eingewirkt
wird. Durch die Weiterinanspruchnahme des Kredits
wird der Bestand des Anspruchs auf Ruckabtre-
tung der Grundschuld nicht beruhrt. Wohl wird
durch sie unter Umstanden infolge des Anwachsens
des Debetsaldos des Bankkunden der Eintritt der Be-
dingung, von der die Geltendmachung des Anspruchs
abhangig ist, namlich die Rilckzahlung des Kredits,
hin.aus geschoben. Diese Madoglichkeit war
aber bei der Grundschuldbestellung oder -abtretung
von vornherein vorgesehen und zum Inhalt der Ver-
einbarungen zwischen dem Bankkunden und der
Bank gemacht, welche nun auch der Pfandungs-
glaubiger sich entgegenhalten lassen muf.

Ein Vergleich mit der Hdchstbetragshypothek
liegt hier nahe. Zwar ist bei dieser die Rechtslage
insofern anders, als der Grundstickseigentimer
keinen schuldrechtlichen Anspruch auf Rickabtretung
eines Teils der Hdchstbetragshypothek hat und dem-
gemafl auch nicht dieser gepfandet wird, sondern die
dem Eigentumer zustehende, auflésend bedingte
Eigentimergrundschuld wird hier gepfandet (soweit
nicht der 8§ 39 GBO, der Pfandung entgegensteht). Ist
diese gepfandet, so erhebt sich auch hier die Frage,
ob durch die Pfandung die Bank gehindert ist, dem
Bankkunden weiteren Kredit zu geben und dadurch
ihre aufschiebend bedingte Fremdhypothek zu einer
unbedingten endgiltigen Fremdhypothek werden zu
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lassen. Diese Frage wird, soviel ich sehe, in Lite-
ratur und Rechtsprechung einhellig verneint (vgl. auch
Schmidt-Ernsthausenin Jur. Wochenschrift
1933 S. 669 und K 6 rtin g ebenda S. 2887). Zu dem
gleichen Ergebnis gelangt auch Diesel (Jur.
Wochenschrift 1933 S. 2503: ,Richtet sich die
Zwangsvollstreckung gegen Bankkunden zweckmafRig
in die nicht valutierten Kreditsicherheiten oder in
den Kreditanspruch?").

Da nach dem Vorgesagten die Pfandung”™ der
.nicht voll valutierten Sicherungsgrundschuld" fur
den Pfandungsglaubiger in der Regel praktisch keinen
greifbaren Erfolg hat, so radt Diesel die Pfandung
des Kreditguthabens des Bankkunden an.
Diesel versteht hierunter den Anspruch auf Aus-
zahlung des Kredits, den der Bankkunde auf Grund
der Kreditzusage gegen die Bank erhdlt. Dieser sei
im Gegensatz zu dem Anspruch auf Abschlu3 des
eigentlichen Darlehensvertrags abtretbar und daher
auch pfandbar,

Koch (,Pfandbarkeit des Kreditanspruchs in
Jur. Wochenschrift 1933 S. 2757) weist demgegen-
Uber jedoch mit Recht darauf hin, dalR der von der
Bank gewéahrte Kredit seiner Art und Natur nach in
der Regel zur produktiven Verwendung im Geschéfts-
betrieb des Bankkunden hingegeben wird und somit
zweckgebunden ist, Hieraus ergebe sich die Un-
pfandbarkeit des Kreditanspruchs durch Privat-
glaubiger des Kredithehmers oder durch solche
Glaubiger, deren Befriedigung dem vereinbarten oder
beabsichtigten oder dem natirlichen Zweck der
Kreditaufnahme widersprechen wirde. Dem Bank-
kunden wirde auch die Ruckzahlung des Kredits
durch die Pfandung nur erschwert, wenn er nicht mit
dem Kredit arbeiten kbnne. Den Hauptgrund fur die
Unpfandbarkeit findet Koch aber darin, dal der
Kredit auf einem besonderen Vertrauensverhéltnis zu
dem Kreditnehmer beruht.

AuBer den von Koch gegen die Pfandbarkeit
des Kreditanspruchs geltend gemachten Grinden ist
m. E. die Pfandung des Kreditanspruchs auch des-
wegen nicht maoglich, weil nach stillschweigendem
Uebereinkommen zwischen dem Bankkunden und der
Bank durch den Krediter6ffnungsvertrag vereinbart
wird, dalR der erdffnete Kredit durch eine Willens -
duBRerung des Bankkunden in Anspruch genommen
werden muf3, wenn der Bankkunde bei der Bank auch
ins Debet kommen soll. Eine WillensduRerung kann
auch in der Vornahme eines Rechtsgeschafts liegen,
fur das die Bank den Kredit gewahren soll, z. B. in
der Hereingabe eines Wechsels zum Diskont. Immer
aber steht es im Willen des Bankkunden, ob er_auch
Schuldner des Kredits gegentber der Bank (nicht
der Kreditprovision) wird. Die Bankpraxis kenn
keine Pflicht des Kunden, den ihm erdffnten Kredit
auch in Anspruch zu nehmen (vgl. auch K och ,Der
Krediteroffnungsvertrag" im Bank-Archiv XXXI
S- 225). Das Schuldenmachen des Bankkunden ist
ein AusfluB seiner Geschéftsfahig ei, ,ie,n®J |
anderen zu Geld gemacht und nicht gepfandet we*d®

kann. Wirde man diePfandbarke 't
Kredit an Spruchs bejahen, dann hatte
der Pfandingsglaubig'er es in der
band, seinen Schuldner der
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W eiter entsteht die Frage, ob die Bank durch die
Pfandung gehindert ist, die Grundschuld durch Ab-
tretung zu ihrer Befriedigung zu verwerten.

Hat der Grundstickseigentimer durch die bei
der Grundschuldbestellung oder der Abtretung der
Eigentimergrundschuld an die Bank von ihm ab-
gegebene Sicherungszweckerklarung die Bank er-
machtigt, bei Falligkeit ihrer gesicherten Forderung
die Grundschuld freihdndig nach ihrer Wahl, auch
durch Abtretung fir Rechnung des Schuldners, zu
verwerten und sich so zu befriedigen, so ist diese
Frage zu verneinen. Denn dieses schon vor der
Pfandung begrindete Verwertungsrecht der Bank
kann durch die Pfandung nicht mehr berthrt werden.
Die Verwertung selbst ist nicht an die Einhaltung der
Vorschriften Uber die Verwertung von Pfand -
rechten an Rechten gebunden, da die Bank durch die
Sicherungszweckerklarung hinsichtlich der Verwer-
tung erheblich freier gestellt ist. Es kommt hierfir
allein auf die zwischen dem Grundstickseigentimer
und der Bank vor der Pfandung getroffenen Verein-
barungen, die der Pféandungsglaubiger gegen sich
gelten lassen muf3, an (RGZ. Bd. 143 S. 116). Auf
deren klare Abfassung ist daher besonderer Wert zu
legen, und das Verwertungsrecht der Bank ist mdg-
lichst genau zu umreilen,
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Zu 88 54, 55 BorsGes.

Einzahlungen auf ein
Angabe eines
:wecks geleistet
wirksame Erfillung im Sinne von 854 Bors.
les. angesehen werden, Gestaltung es
Rechtsverhaltnisses derParteien, wenn sich
ler Schuldner nach Saldoanerkenntnis aut
lie Unwirksamkeit der neben anderen Ue-
ichaften in der Abrechnung enthaltenen
Borsentermin- und Spielgeschafte beruit.

Konto, die
bestimmten
werden,

ohne
Verwendungs
kénnen nicht als

Urteil des Reichsgerichts vom 13. Januar 1937
[ 140/36 —*). ) —

Der Klager unterhielt vor 1926 bei der Beklagten ein
Konto. Per 30. J\ni 1926 hatte er ein buchmé&fRiges Guthaben
von 25 RM.

Etwa im Herbst 1926 begann der Klager Borsentermin-

leschafte durch die Beklagte abzuschlieBen Sie wurden auf
dem vorhandenen KONtO verrechnet; iiber dieses liefen aber
auch Kassengeschafte, und es wurden darauf Barzahlungen und
Barabhebungen des Klégers verbucht.

Nach anfanglichem Erfolg erlitt der Klager bei den Ge-
schaften erhebliche Verluste so daB seit 1927 trotz groRerer
Einzahlungen eine standige buchmaRige Schuld von mehreren
tausend Reichsmark bestand.

Im Oktober 1930 wurde das bisherige Konto des Klagers in
ein Darlehenskonto umgewandelt und daneben ein Bodrsen-
terminkonto eingerichtet. Die Beklagte uUbertrug jedoch nach
Abrechnung jedes einzelnen Bdrsentermingeschéfts den Saldo
vom Terminkonto auf das Darlehenskonto.

Als Sicherheit fir seine Schuld Ubergab der Klager der
Beklagten einen Grundschuldbrief Uber 6000 RM und einen
Hypothekenbrief uUber 1500 RM, spéater noch einen weiteren
tber 1500 RM.

Etwa im September 1931 schrieb der Klager er e
klagten, er sei nach erfolgter Aufklarung n1
mehr damit einverstanden, daB er
Termingeschaften beruhende Kon » ,
stellen habe und daB die Grundschuld- und

*)  Mitgeteilt von
nk el, Leipzig.

Herrn Reichsgerichtsrat 1 R. Dr.
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Hypothekenbriefe als Sicherheit dienen
sollten. Nachdem inzwischen eine der Hypotheken in Hohe
von 1500 RM zu Handen der Beklagten zuriickgezahlt worden
war, machte er den Vorschlag, die Beklagte solle hiervon
400 RM an ihn zahlen und die Ubrigen Sicherheiten zurtck-
geben. Das lehnte die Beklagte ab. Nunmehr verlangte der
Klager Zahlung der vollen 1500 RM und Rickgabe der Ubrigen
Sicherheiten, Dem kam die Beklagte nach.

Im Juli 1935 verlangte der Klager unter Berufung darauf,
dal er nicht termingeschéaftsfahig sei, die von ihm geleisteten
Zahlungen zurtick. Nachdem die Beklagte das abgelehnt hatte,
hat er wegen eines Teilbetrages Klage erhoben mit dem
Antrage, die Beklagte zur Zahlung von 6500 RM nebst 2 %
Zinsen Uber Reichsbankdiskont seit dem Klagzustellungstage zu
verurteilen. Er hat zur Begriindung vorgetragen, er habe die
Zahlungen nicht zur Tilgung bestimmter
aus Borsentermingeschaften herrihrenden
Schulden geleistet, vielmehr stellten sie Ein-
schisse dar zwecks Durchhaltens der laufenden
Geschafte. Demnach liege eine Leistung, die nach 8§ 55 Boérs.-
Ges. nicht zuriickgefordert werden kénne, nicht vor. Auch eine
wirksame vertragsmaRige Aufrechnung dieser Einzahlungen mit
Terminsschulden habe nicht stattgefunden, da auf seiner Seite
der Wille dazu nicht vorhanden gewesen sei.

Die Beklagte hat Klagabweisung beantragt. Sie hat geltend
gemacht: Der Klager habe, seiner anstandigen Gesinnung ent-
sprechend, stets seine Schulden nach Kraften bezahlt. Dem-
gemal seien seine Zahlungen zu dem Zwecke erfolgt, die bereits
bestehenden Schulden aus Termingeschaften abzudecken.
Jedenfalls sei die Verrechnung der Einzahlungen auf diese
Verbindlichkeiten im beiderseitigen Einverstandnis erfolgt.
Seinem Anspruch stehe weiter entgegen, dal3 er sich 1932 mit
ihr endgultig verglichen und auf alle Uber die damals geltend
gemachten hinausgehenden Forderungen verzichtet habe. Er
sei damals Uber deren Umfang durch seinen Anwalt aufgeklart
gewesen. SchlieRlich stehe ihm auch der Einwand der Ver-
wirkung entgegen.

Das Landgericht hat die Klage abgewiesen.

Der Klager hat Berufung eingelegt.

In der Berufungsinstanz hat die Beklagte unter Beweis-
antritt behauptet, der Klager habe ausdricklich erklart, dal
die aus einem Grundstiicksverkauf herriihrende Summe von
5060,30 RM zur teilweisen Abdeckung der Terminschulden
verwendet werden solle.

Der Klager hat das bestritten.

Das Oberlandesgericht hat das Urteil des Landgerichts
abgeéndert und nach dem Klagantrage erkannt.

Die daraufhin von der Beklagten eingelegte Revision hat
das Reichsgericht mit folgender Begriindung zuriickgewiesen:

Der Klager ist nicht boérsentermingeschaftsfahig, Die von
ihm getatigten Termingeschafte haben daher keine Verbind-
lichkeiten erzeugt. Auch die Umwandlung des Schuldsaldos
aus Termingeschéaften in einen solchen aus Darlehen hat daran
nichts geandert. SchlieBlich ist auch eine Sicherheitsleistung
im Sinne von 8 54 BorsGes. unstreitig nicht erfolgt. Anderer-
seits kann der Klager Leistungen, die er im Zusammenhang mit
den klaglosen Geschéften gemacht hat, insoweit nicht zuriick-
fordern, als sie zum Zwecke der Erfullung erfolgt sind. Das
Berufungsgericht hat daher zutreffend untersucht, ob die vom
Klager gemachten Bareinzahlungen und die sonstigen Aktiv-
posten auf seinem Konto eine nach § 55 BorsGes. wirksame
Erfillung darstellen, sei es als Zahlungen auf Terminschulden,
sei' es, indem sie in wirksamer Weise zur Aufrechnung ver-
wendet worden sind.

Nach den Feststellungen des Berufungsgerichts sind fur den
Klager von 1926 bis 1932 bei der Beklagten Konten gefihrt
worden, auf denen neben unverbindlichen Bdrsentermin-
geschaften auch verbindliche andere Geschéfte, wie Kassa-
kéufe, abgerechnet worden wund Barzahlungen und Barab-
hebungen verbucht worden sind. In den Jahren 1926 bis 1928
hat der Klager unregelmafige Betrdge von 3300 RM, 600 RM,
2000 RM und 5060,30 RM eingezahlt, seit 1929 fast regelmaRig
monatlich Betrage von 600 RM, 300 RM und 200 RM. Zur Zeit
der jeweiligen Einzahlungen, abgesehen von derjenigen in Hohe
von 3300 RM, bestand eine héhere Schuld des Klagers. Das
Berufungsgericht nimmt an, da? jedenfalls die Zah-
lungen von 600 RM, 2000 RM und 5060,30 RM nicht
Leistungen darstellten, die zur Erfillung von
Terminschulden gemacht seien. Es hat dazu aus-
gefiihrt: Die einzelnen Posten des Kontokorrents standen nach
dessen Wesen an sich in keiner Beziehung zueinander, sondern

Gerichtliche Entscheidungen

seien nur Rechnungsposten, Allerdings kénnten solche
Beziehungen zwischen Aktiv- und Passiv-
posten jederzeit von den Parteien hergestellt
werden; dazu bedirfe es aber einer beson-
deren Vereinbarung. Eine solche liege nicht vor. Der
Klager habe diese Zahlungen, ohne von der Beklagten zur
Abdeckung von bestimmten Schulden aufgefordert zu sein und
ohne, daB er einen ausdricklichen Verwendungszweck ange-
geben habe, gemacht. Das treffe auch fur die Zahlung von
5060,30 RM zu, selbst wenn die Behauptung der Beklagten Uber
die Erklarung des Klagers, er wolle damit Bérsenterminschulden
abdecken, zutreffen sollte; diese allgemeine Erkla-
rung wirde nicht geniigen. Es liege daher weder eine
ausdrickliche Vereinbarung vor, noch kénne eine solche aus
den Umstanden des Falles als stillschweigend getroffen fest-
gestellt werden.

Diese Ausfiihrungen entsprechen der standigen Recht-
sprechung des Reichsgerichts und insbesondere des erkennen-
den Senats, Die dagegen von der Revision erhobenen Angriffe
kénnen keinen Erfolg haben. Wenn die Revision geltend macht,
nach Behauptung der Beklagten hatten die Parteien ,in der
fraglichen Zeit" nur Borsentermingeschafte gemacht, das
Gegenteil sei vom Berufungsgericht nicht festgestellt, so trifft
das fir die maRgebende Zeit, die Jahre 1926 bis 1928, nach dem
oben Gesagten nicht zu, Schon die Tatsache, daf in jener
Zeit auch Schuldposten aus klagbaren Geschaften sich in dem
Konto fanden, laRt eine Beziehung der Leistungen des Kléagers
lediglich auf Terminsschulden nicht zu. Es kann nicht darauf
ankommen, ob die klagbaren Forderungen gegeniber den klag-
losen an Bedeutung zuriicktreten, Hierbei kommt auch in Be-
tracht, da dies Kontokorrent infolge der Vortragung des je-
weiligen Saldos eine Einheit bildet, In den Salden leben
auch die Posten aus friherer Zeit seit Beginn
derRechnungfort. Vor 1926 sind aber unzweifelhaft eine
Reihe von Kassageschaften geschlossen worden. Abgesehen
davon geniigt es, wie das Oberlandesgericht mit Recht sagt,
nicht, daB der Schuldner Zahlungen auf ein
Kontokorrentkonto, das einen héheren Debet-
saldoaufweist, macht, umdaraus festzustellen,
die Zahlung sei zur — wenn auch nur teilweisen —
Abdeckung einer bestimmten Schuld bestimmt.
Das mul3 wenigstens dann gelten, wenn, wie hier, die Uber das
Konto laufenden Geschafte nicht etwa abgeschlossen sind, son-
dern standig fortgesetzt und erneuert werden. Es kann auch
nicht geltend gemacht werden, es misse, wenn schon die Be-
ziehung der Leistungen zu den Terminschulden verneint werde,
mindestens angegeben werden, warum und wofir die Zahlungen
sonst erfolgt seien. Denn im Bank verkehr ist esdurch -
aus Ublich, daB Einschiisse geleistet werden, zwar mit
Beziehung auf einen Geschaftsverkehr, aber ohne, dall da-
mit eine bestimmte Schuld gedeckt werden
soll, Unerheblich sind die Hinweise der Revision auf ver-
schiedene von der Beklagten unter Beweis gestellte Behaup-
tungen Udber das Verhalten des Klagers bei den Einzahlungen.
Sie gehen alle nur dahin, daB der Klager den Willen gehabt
habe, auf seine Terminschuld zu zahlen, und daR er sich bei den
Zahlungen bewul3t gewesen sei, dal} er seine Terminschuld ab-
decke, Abgesehen davon, dal nicht angegeben
wird, worin der Wille oder das BewuRBtsein des
Klagers zum Ausdruck gekommen ist, wirde
das nicht genigen, um die erforderliche Be-
ziehung zwischen den Leistungen des Klagers
und bestimmten Schulden herzustellen.

Der Vorderrichter hat auch verneint, daf3 die Rickforderung
des Klagers deshalb ausgeschlossen sei, weil die von ihm ge-
machten Leistungen in wirksamer Weise gegen Terminschulden
aufgerechnet worden seien. Er wendet die in RGZ. 132, 218
entwickelten Grundséatze an, wonach beim Anerkenntnis eines
Kontokorrentsaldos, der klagbare und unklagbare Posten ent-
halt, der mit dem Anerkenntnis verbundene Aufrechnungsvertrag
als unter der stillschweigenden Bedingung abgeschlossen wird,
dall alle Geschéfte als wirksam verrechnet werden. Die'
F olge ist nach dieser Entscheidung, dall bei Berufung
auf die Klaglosigkeit gewisser mitverrechneter Geschéfte
die Aufrechnung asnicht geschehen anzusehen
ist, so dall diePosten aus klaglosen Geschaften
auf beiden Seiten der Rechnung zu streichen
sind. Dazu hat der Berufungsrichter ausgefihrt, der Klager
habe unwiderlegt behauptet, daR ihm bis etwa
September 1931 nicht bekannt gewesen sei, dal
er fir die aus Borsentermingeschaften herriihrenden Schulden
nicht hafte. Es liege nichts daflir vor, dal er bei Abgabe von
Saldenanerkenntnissen oder bei nicht erhobenem Widerspruch
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gegen Abrechnungen die volle Kenntnis der Sach- und Rechts-
lage gehabt und eine Vereinbarung getroffen habe, die die vom
Reichsgericht erwéhnte stillschweigende Bedingung ausge-
schlossen hatte, namlich die Bedingung, dal3 alle Geschafte als
wirksam verrechnet wirden.

Diese Erwagungen, die von der Revision nicht besonders
angegriffen sind, lassen keinen Rechtsirrtum erkennen. Mit
Recht hat auch das Oberlandesgericht angenommen, da sich
aus den Geschaftsbedingungen der Beklagten nichts anderes
herleiten lasse,

Die Revision hat geltend gemacht: Die Beklagte habe vor-
getragen und in das Wissen des Zeugen K. gestellt, dal dieser
dem Klager nicht nur gesagt habe, er kdnne keine Zahlungen
zurtckfordern, sondern daR er ihm auch den richtigen Grund
dafur angegeben habe, namlich den, daR die Rickforderung aus-
geschlossen sei, weil der Klager die Zahlungen zur Tilgung der
Terminschulden gemacht habe. Hierin habe zugleich die Be-
hauptung gelegen, dal3 der Klager diesem Hinweis des K. nicht
widersprochen, sondern der Auffassung, dal} die Zahlungen zu
diesem Zwecke von ihm geleistet seien, zugestimmt habe. Bei
vorhandenem Zweifel hatte das Fragerecht ausgeilibt werden
mussen, und es ware dann die Behauptung entsprechend er-
lautert worden. Es kann dahingestellt bleiben, ob die Be-
hauptung so hatte aufgefaBt werden koénnen, wie die Beklagte
es will, und ob Anla3 zur Ausiibung des Fragerechts bestand.
Soweit der Schlul gezogen werden soll, dal der Klager die
Zahlungen zu dem Zwecke der Tilgung von Terminschulden ge-
macht habe, ware das fir die Entscheidung ohne Bedeutung,
weil, wie bereits erwahnt, eine solche allgemeine Willensricht-
tung nicht geeignet sein wirde, die erforderliche Beziehung
zwischen den Leistungen des Klagers und bestimmten Schulden
herzustellen. Soweit gefolgert werden soll, da der Klager von
der Beklagten Uber die wahre Rechtslage unterrichtet worden
sei, ware auch das unerheblich. Das Berufungsgericht
hat mit Recht ausgesprochen, daB, wenn der
Klager Ende 1931 Uber die Unklagbarkeit von
Termingeschéaften wunterrichtet sein sollte,
daraus keineswegs geschlossen werden
kdnnte, dalR er schon friher bei Abgabe der
Saldoanerkenntnisse oder bei unterlassenem
Widerspruch gegen die Rechnung dariber
unterrichtet gewesen ware. Die Feststellung des
Berufungsgerichts, dal fur eine Kenntnis der Rechtslage auf
seiten des Klagers in jenen Zeitpunkten nichts erbracht sei, und
dal? daher schon aus diesem Grunde ein Ausschlul der still-
schweigenden Bedingung bei der Verrechnung, namlich der Ver-
rechnung aller Posten als wirksam, von ihm nicht gewollt sein
kénne, kann daher nicht mit Erfolg angefochten werden.

Einen Verzicht des Klagers auf seine Anspriiche anlafilich
der Verhandlungen im Jahre 1932 hat der Vorderrichter mit der
Begriindung verneint, es kénne nicht angenommen werden, dafl
jener, ohne davon ein Wort zu erwdhnen und ohne dal3 aus
seinem sonstigen Verhalten ein dahin gehender Schiu? gezogen
werden konne, auf Rechte verzichtet habe, die er noch nicht
einmal gekannt habe, Das ist nicht zu beanstanden. Auch die
Ausfiihrungen des angefochtenen Urteils dartber, dall des
Klagers Anspriche nicht verwirkt seien, geben zu Bedenken
keinen AnlafR.

Die Revision mu3 darnach zuriickgewiesen werden.

Zu 88§ 1163, 1177 Abs. 1, 1198 BGB.

Die fir ein kinftiges Darlehn bestellte
Hypothek ist zunédchst Eigentimergrund -
schuld und verwandelt sich mit der Darlehns-
bingabe kraft Gesetzes in eine Hypothek, auch
dann, wenn sie zuvor wegen eines inzwischen
eingetretenen Wechsels des Grundstick-
eigentimers zu einer fremden Grundschuld
geworden war.

Urteil des Reichsgerichts vom 18 Dezember
V 190/36 - Sch.

Wenn fur ein erst in Aussicht genommenes Darlehen auf
Grund der Einigung zwischen dem Eigentiimer und dem kiinftx-
£en Darlehensgeber eine Hypothek eingetragen wird* so e ,Z
steht, wie in der Rechtsprechung feststeht, zunachst gemali
8§ H63 Abs. 1 S. 1in Verbindung mit 8§ 1177 Abs. 1 BGB. eine
Eigentimergrundschuld unter der auflésenden Bedingung, daii
die Hergabe des Darlehens erfolgt. Mit dem Eintritt der auf-
lésenden Bedingung, also mit der Entstehung der Darlehens-
forderung, verwandelt sich die Eigentimergrundschuld kraft
Gesetzes in eine Hypothek fiir den eingetragenen Glaubiger
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(vgl, RGRKomm. Anm. 7 zu § 1113 BGB., Anm. 4 zu § 1163 BGB,
Anm. 1 zu § 1198 BGB. und die dort angefiihrten Entscheidun-
gen). An dieser gesetzlichen Folge wird auch dadurch nichts
geandert, dal} in der Zeit zwischen der Eintragung der Hypo-
thek und der Entstehung der Forderung ein Wechsel im Eigen-
tum des Grundstiicks stattgefunden hat. Die Grundschuld ist
von dem Eigentumswechsel nur insoweit beriihrt worden, als
sie Fremdgrundschuld des friiheren Eigentimers geworden ist.
Im Ubrigen ist aber ihr Inhalt derselbe geblieben. Insbesondere
ist ein rechtlicher Grund dafiir, da? mit dem Eigentumswechsel
die auflésende Bedingung weggefallen sei, nicht einzusehen.
Der neue Grundstiickserwerber wird in seinen Rechten nicht
geschmalert, selbst wenn ihm unbekannt ist, daf3 die Forderung,
far welche die Hypothek eingetragen ist, noch nicht entstanden
ist. Denn ihm selbst steht keinesfalls ein Anspruch auf das
bereits wirksam entstandene Grundstiuckspfandrecht zu, lhn
beriihrt es auch nicht, ob als Glaubiger dieses Rechts der
frihere Eigentimer oder der eingetragene Glaubiger in Betracht
kommt. Andererseits kann es nicht dem Willen des Gesetzes
entsprechen, dal3 die Rechtsstellung, die der eingetragene Glau-
biger durch die Einigung mit dem Eigentimer und die Ein-
tragung im Grundbuch erlangt hat, gegen seinen Willen dadurch
beeintrachtigt werden konnte, dal der Eigentimer das Grund-
stiick verauRert. Wenn die Revision meint, das Gesetz kenne
nur eine vorlaufige Eigentimergrundschuld, die sich in eine
Fremdhypothek umwandeln kdnne, nicht aber eine vorlaufige
Fremdgrundschuld, die ohne weiteres Fremdhypothek eines
anderen werden konne, so ist darauf zu erwidern, daR dem Ge-
setze der Ausdruck ,vorlaufige Eigentimergrundschuld" Uber-
haupt fremd ist. Er wird nur in der Rechtslehre fir die
Zwischenform der auflésend bedingten Grundschuld gebraucht,
die fur den Eigentimer bis zur Begriindung der Forderung des
eingetragenen Glaubigers nach § 1163 Abs. 1 S. 1 BGB. und bis
zurUebergabe des Hypothekenbriefes nach Abs. 2 das. entsteht.
Wenn hierbei durchweg nur von der vorlaufigen Eigentimer-
grundschuld gesprochen wird, so ruhrt dies daher, weil dieses
vorlaufige Recht nur in der Form der Eigentiimergrundschuld
zur Entstehung gelangen kann. Damit ist aber nicht gesagt,
daR es seinen vorlaufigen Charakter dadurch verlieren misse,
daR es Fremdgrundschuld wird. Vielmehr verwandelt sich die
vorlaufige .Grundschuld erst dann in eine endgiltige, wenn die
auflésende Bedingung ausgefallen ist, wenn also im Falle des
§ 1163 Abs. 1 S. 1 BGB. feststeht, da die Forderung nicht zur
Entstehung gelangt, oder wenn im Wege der Grundbuch-
berichtigung die Grundschuld als solche auf ihren Inhaber um-
geschrieben ist. Solange die auflésende Bedingung noch be-
steht, kann jedoch eine solche Berichtigung gegen den Willen
des eingetragenen Hypothekenglaubigers nicht stattfinden.

Die in dem RGRKomm. Anm. 2 zu § 1163 BGB. vertretene
gegenteilige Ansicht findet in dem dort angefuhrten RG.-Urteil
JW. 1911 S. 277 Nr. 4 keine Stutze. Denn in dem dieser Ent-
scheidung zugrunde liegenden Falle handelte es sich nicht um
eine durch Rechtsgeschaft begriindete Hypothek, sondern um
eine im Wege der Zwangsvollstreckung gemaR § 866 ¢ tu. ein-
getragene Sicherungshypothek, die nach der “erauerung des
Grundstiicks infolge der Sondervorschrift des § 868 das. em
neuen Eigentimer als Eigentiimergrundschuld zugefallen war.

Zu § 13 Abs. 2 RBewG. 1934; 88 64ff. DurchfBest. z. RBewG.

Schatzung des gemeinen Wertes von nicht
notierten Aktien oder Geschéaftsanteilen an
einer GmbH. Beridcksichtigung der Ertrags-
aussichten, insbesondere bei Familien- und
Einmanngesellschaften.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 28. Januar 1937 — Il A
5/37 U - W.

Das Finanzamt hat den gemeinen Wert eines Geschéfts-
anteils der beschwerdefihrenden G. m. b. H. fur den 1 Januar
1935 ausschlielllich unter Bericksichtigung des Gesamt-
vermogens auf 500 % festgestellt. Das Finanzgericht hat im
Verfahren nach 88 64 ff, der Durchfihrungsbestimmungen zum
Reichsbewertungsgesetz 1935 und unter Berlicksichtigung der
Vorschrift im 8§ 13 Abs. 2 Satz 2 des Reichsbewertungsgesetzes
1934 den gemeinen Wert des Geschéaftsanteils berechnet. Es
ist hierbei unter Zugrundelegung eines unbestrittenen Gesamt-
vermodgens der Beschwerdefiihrerin — Einheitswert des Be-
triebsvermégens — von 1182000 RM, also eines Substanz-
wertes von 591 RM fiir je 100 RM Stammkapital, ausgegangen
und hat auf der Grundlage des Durchschnitts der Gewinne der
Geschaftsjahre 1932/33, 1933/34 und 1934/35 und eines durch-
schnittlichen Verzinsungssatzes von 8 % einen 7'r t>a s"
wert von 768 RM fur Je 100 RM berechnet. An dern Mittel-
betrag dieser beiden Satze hat es wegen der im Gesellschafts-
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vertrag ausgesprochenen Beschrankung der Verkauflichkeit der
Geschaftsanteile und wegen der allgemein erschwerten Ver-
kauflichkeit von Geschaftsanteilen einer G. m. b. H. Gberhaupt
einen Abschlag von 25 % gemacht und den so berechneten
Betrag noch nach unten auf 500 fir je 100 RM Stammkapital
abgerundet.

Die Beschwerdefuhrerin rigt unrichtige Gesetzesanwen-
dung und beantragt Feststellung des Wertes der Geschafts-
anteile auf 200 %, Sie wendet sich nur gegen die Berechnung
des Ertragswerts. Dem Finanzgericht sei der grundsatzliche
Fehler unterlaufen, daf3 es die von ihm angenommene Normal-
verzinsung von 8 % — die die Beschwerdefiihrerin in der
Rechtsbeschwerde nicht mehr bekdmpft — aus dem Stamm-
kapital von 200000 RM anstatt aus dem Sachwert des Ver-
mogens von 1182000 RM berechnet habe. Der erzielte Ertrag
werde nicht mit einem Stammkapital von 200000 RM erwirt-
schaftet, sondern mit dem ganzen Vermégen, Die Gesell-
schaft sei auch nicht in der Lage, einen Gewinn auszuschiitten,
da sie einen groRen Erneuerungsbedarf habe und das Fabrik-
gebaude etc. neu aufbauen misse.

Die Rechtsheschwerde ist nicht begrundet.

Die Beschwerdefiihrerin ist eine G. m. b, H. mit einem
Stammkapital von 200000 RM. Dieses befindet sich seit
Jahren in der Hand eines einzigen Gesellschafters, der am
Feststellungsstichtag vom 1. Januar 1935 gleichzeitig der einzige
Geschaftsfihrer gewesen ist. Mehrere Sohne von ihm sind als
Prokuristen in der Firma tatig. Der Genannte bezieht in
seiner Eigenschaft als Geschaftsfihrer an Gehalt, Tantiemen
und Aufwandsentschadigung von der Gesellschaft grolRere Be-
ziige. Diese haben fiir das Geschaftsjahr 1929/30: 40 317 RM,
fir das Geschaftsjahr 1930/31: 37 723 RM, fir das Geschéfts-
jahr 1931/32: 36800 RM wund fir das Geschéaftsjahr 1935:
54000 RM betragen. Die Beziige der dazwischen liegenden
Geschéftsjahre sind aus den Akten nicht zu ersehen. Auch
die Gehélter seiner Soéhne als Prokuristen sind recht betracht-
lich. Nach § 13 Abs, 2 des Reichsbewertungsgesetzes 1934 ist
fir Geschaftsanteile an Gesellschaften m, b. H., soweit sie im
Inland keinen Kurswert haben — dies wird bei solchen Ge-
schaftsanteilen immer der Fall sein —, der gemeine Wert
(8 10 a. a. O.) mafRgebend. LafRt sich der gemeine Wert nicht
aus Verkaufen ableiten, so ist er unter Beriicksichtigung des
Gesamtvermégens und der Ertragsaussichten der Gesellschaft
zu schatzen. Das Verfahren, nach dem das Finanzgericht den
gemeinen Wert der Geschaftsanteile der Beschwerdefiihrerin
schatzungsweise ermittelt hat, |aBt keinen Verstol3 gegen die
Vorschrift des 8§ 13 Abs. 2 des Reichsbewertungsgesetzes 1934
ersehen. Die Berechnung des 'Substanzwerts auf 591 fur je
100 RM Stammkapital ist nicht beanstandet. Die vom Gesetz
vorgeschriebene Berlcksichtigung der Ertragsaussichten der
Gesellschaft ist in der Hauptsache eine Wiurdigung rein tat-
sachlicher Umstande. Sie unterliegt deshalb bei der be-
schrankten Natur der Rechtsbeschwerde nur der Nachprifung
in der Richtung, ob ein Rechtsirrtum oder ein anderer Auf-
hebungsgrund im Sinne des 8 288 der Reichsabgabenordnung
festzustellen ist. Dies ist nicht der Fall. Nach der gesetz-
lichen Vorschrift sind die Ertragsaussichten der Gesell-
schaft zu berlcksichtigen. Mit Recht ist das Finanzgericht,
soweit es diese Ertragsaussichten, bei denen es sich um Vor-
gange handelt, die erst in der Zukunft eintreten werden, aus
den Verhaltnissen der Vergangenheit beurteilt, von den tat-
sachlichen Gewinnen der Gesellschaft nach der Handels-
bilanz ausgegangen, und nicht etwa von den Gewinnen der
Gesellschaft nach der Steuer bilanz. Die Abschlage fur die
Verkaufserlése aus Steuergutscheinen sind der Hohe nach
jedenfalls nicht zum Nachteil der Gesellschaft berechnet
worden. Der Umstand, daR die Gesellschaft tatséchlich seit
einigen Jahren keine Gewinne ausgeschittet, sondern diese
Gewinne angesammelt hat, um die Mittel zur Herstellung eines
neuen Fabrikgebaudes sofort bereit zu haben, mindert die
Ertragsaussichten der Gesellschaft als solche nicht. Der Er-
tragslosigkeit der Anteile in einem Falle der vorliegenden
Art ist fiir deren Bewertung kein (bermaRiges Gewicht beizu-

legen. Denn bei Familiengesellschaften und mehr noch bei
sogenannten Einmanngesellschaften, wie die Beschwerde-
fuhrerin, ist es in das Belieben der Gesellschafter und ins-

besondere des einzigen Einmanngesellschafters gestellt, ob Ge-
winn ausgeschittet werden soll oder nicht. Der von der Ge-
sellschaft erzielte tatsachliche Gewinn muf3 jedenfalls spater
doch einmal in irgendeiner Form dem Anteileigner zugute
kommen (vgl. Urteil vom 17. Marz 1932 IIl A 763/30, Steuer und
Wirtschaft 1932 Nr. 796 = Reichssteuerblatt 1932 S. 966
— Mrozeks Kartei, Reichsbewertungsgesetz 1931 § 15 Abs. 2
Rechtsspruch 1). Dieser Umstand erhoht selbstverstandlich
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auch den Wert der Anteile einer solchen Gesellschaft. Wenn
die Ertragslosigkeit der Gesellschaftsanteile Uberdies nur vor-
Ubergehend ist und damit ein im ausschlie3lichen Interesse der
Gesellschaft liegender Zweck erreicht werden soll, wie dies
hier der Fall ist — durch Ansammlung der fiir einen Neubau
des Fabrikgebdudes erforderlichen Mittel —, so kann von einer
Beeintrachtigung der Gewinnaussichten der Gesellschaft nicht
gesprochen werden. Denn die unterbliebene Gewinnaus-
schittung wird auch hier mindestens teilweise durch Erhéhung
des innereih Wertes der Anteile ausgeglichen (vgl. Urteil vom
22, April 1932 Il A 43/31, Reichssteuerblatt 1932 S. 493
= Mrozeks Kartei, Reichsbewertungsgesetz 1931 § 15 Abs. 2
Rechtsspruch 2 und Krekeler, Deutsche Steuerzeitung 1935
S. 1494ff, 1499). Mit Recht spricht daher die Vorentschei-
dung davon, daf durch den beabsichtigten Neubau des Fabrik-
anwesens nur eine Vermogensumschichtung eintreten werde.
Bei einem Bankguthaben von rund 660000 RM erscheint der
voraussichtliche Aufwand fur das neu herzustellende Fabrik-
gebdude wenigstens nach dem mal3gebenden Stand vom Fest-
stellungsstichtag (1. Januar 1935) ausreichend bereitgestellt.
Dal} die fir andere Zwecke — teilweise Erneuerung der Ma-
schinen und Betriebsvorrichtungen — maoglicherweise entstehen-
den Aufwendungen die Ertragsaussichten wesentlich beein-
trachtigen konnten, dafir hat die Beschwerdefiihrerin keinen
Beweis geliefert. Ebenso unbegrindet ist die Auffassung der
Beschwerdefuhrerin, der Ertragswert der Anteile dirfe nicht
unter Zugrundelegung des Nennwerts des Stamm-
kapitals der Gesellschaft von 200 000 RM berechnet werden,
sondern es musse der vom Finanzgericht ermittelte Betrag
der Ertragsaussichten zu dem tatsadchlichen ganzen Be-
triebsvermogen der Gesellschaft, also zu 1182000 RM,
in Beziehung gesetzt werden. Es ist zwar richtig, dal3 das
ganze Betriebsvermdgen und auch die letzten inneren Reserven
zu den erzielten und in der Zukunft erzielbaren Gewinn-
ertragen mitwirken. Wenn aber der Ertragswert des
Geschaftskapitals berechnet werden soll, so kann nur von
der Hohe des Stammkapitals, das ist hier 200000 RM, aus-
gegangen werden. Nur diese Art der Berechnung entspricht,
ganz gleich ob es sich um eine A.G.,, um eine G. m. b. H.
oder um eine andere Art von Kapitalgesellschaften handelt,
der allgemeinen Auffassung im Geschaftsleben und der
maRgebenden Handels- und Bankkreise, Nur auf diese Weise
werden auch die auszuschittenden Dividenden und Geschéafts-
ertragnisse, soweit es sich (berhaupt um eine Feststellung
nach einem Hundertsatz handelt, festgestellt. Was das Mal}
der gebotenen Abschlage fiir die schwere Veraulerlichkeit
der Geschaftsanteile der Beschwerdeflhrerin anlangt, so kann
dies nur schatzungsweise gegriffen werden und entzieht sich
damit der weiteren Nachprifung des Reichsfinanzhofs. Es
kann Ubrigens der Senat auch hier nicht wahrnehmen, dal3 das
Finanzgericht diese Abschlage zum Nachteil der Beschwerde-
fuhrerin vorgenommen hatte.

SchlieBlich ist noch nachstehender Gesichtspunkt zu
berlicksichtigen. Nach der standigen Rechtsprechung des
Reichsfinanzhofs (vgl. die Urteile vom 7, Dezember 1932 Il A
330/32 — Steuer und Wirtschaft 1933 Nr. 359 = Reichssteuer-
blatt 1933 S. 360 und Mrozeks Kartei, Reichsbewertungsgesetz
1931 § 67 Abs. 1 Nr. 3 Rechtsspruch 1 — und vom 19. Januar
1934 Il A 72/32 — Steuer und Wirtschaft 1934 Nr. 266
— Reichssteuerblatt 1934 S. 217/218, Mrozeks Kartei, Reichs-
bewertungsgesetz 1931 § 46 Rechtsspruch 5 — und ferner auch
die allgemeinen Ausfihrungen in Steuer und Wirtschaft 1932
Sp. 971/972) muf bei Ermittlung des gemeinen Wertes von nicht
notierten und nicht an der Bérse gehandelten Aktien und Ge-
schaftsanteilen von Familiengesellschaften in erster Linie vom
Standpunkt der Familienmitglieder ausgegangen werden, die mit
dem Unternehmen weit enger als Fremde verbunden sind. Ver-
figungs- und &ahnliche Beschrankungen, wozu auch erschwerte
Verkéauflichkeit solcher Aktien- und Geschéftsanteile und ferner
auch eine vorubergehende Ertragslosigkeit zu zahlen sind,
brauchen nach dieser Rechtsprechung bei Familiengesell-
schaften keineswegs eine Wertminderung der Aktien bzw. Ge-
schaftsanteile zu bedingen. Solche Verhdltnisse kdnnen im
Gegenteil den Wert des Unternehmens und der Anteile steigern,
weil sie unter Umstéanden die Straffheit der Geschéftsfiihrung
verbessern und zu einer inneren Starkung des Unternehmens
fuhren. Was fir solche Familiengesellschaften zutrifft, gilt im
erhohten MafRe auch fiir sogenannte Einmanngesellschaften. Der
Inhaber der sdmtlichen Aktien und Geschéftsanteile kann wirt-
schaftlich wie ein Einzelunternehmer Uber das gesamte Gesell-
schaftsvermdgen verfiigen und den Geschaftsgewinn ausschitten
oder ansammeln, wie er dies fiir gut findet, ohne dal3 er durch
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einen Mitgesellschafter irgendwelchen Beschrankungen unter-
liegen wirde.

Dazu kommt noch, daB im vorliegenden Fall der alleinige
Inhaber aller Geschéaftsanteile in seiner Stellung als Geschafts-
fuhrer des Unternehmens sehr namhafte Beziige an Gehalt,
Tantiemen und Aufwandsentschadigungen bezieht, die ihm einen
Verzicht auf Gewinnausschiittungen sehr leicht ermdglichen.
Jeder Fremde, fiir den der Erwerb eines Geschéftsanteils an der
Beschwerdefuhrerin in Frage kommen kénnte, wiirde die Tat-
sache dieser Gehalts- etc. -Beziige des Geschéftsfiihrers nicht
auller Beriicksichtigung lassen, wenn er den fir einen solchen
Geschaftsanteil anzulegenden Betrag berechnet, gleichviel, ob
er hstelbst als Geschéftsfuhrer in Betracht kommen kann oder
nicht.

Zu 88 14, Abs. 1, 63 Abs. 1 RBewG. 1934
Bewertung von Wahrungsschulden.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 21. Januar 1937 — III A
208/36 S —; W.

Die X-Bank hatte sich seinerzeit an der Aufnahme ameri-
kanischer Anleihen beteiligt. Im Jahre 1928 gewahrte sie der
beschwerdefiihrenden A. G. einen Wahrungskredit in Héhe von
100000 & Streitig ist bei der Feststellung des Einheitswerts
des Betriebsvermdgens der Beschwerdefuhrerin auf den
1 Januar 1935, mit welchem Reichsmarkbetrag die Schuld ab-
zuziehen ist. Die Beschwerdefiihrerin verlangt Ansatz der
Schuld nach dem Dollarkurs zur Zeit der Aufnahme des
Kredits, also mit 4,213 RM pro Dollar. Die Vorbehérden haben
die Schuld mit dem Mittelkurs nach Abschnitt C Il des amt-
lichen Steuerkurszettels fir die Einheitsbewertung nach dem
Stande vom 1 Januar 1935, also mit 2,485 RM je Dollar be-
rechnet. Der Unterschied in der Bewertung betragt 171 500 RM.
Gegen das Urteil des Finanzgerichts hat die Beschwerde-
fuhrerin Rechtsbeschwerde eingelegt, in der sie ihre friheren
Antrage auf Ansatz der Schuld nach dem Dollarkurs von
4,213 RM wiederholt,

Die Rechtsbeschwerde ist begriindet.

Nach 8§ 14 Abs. 1 des Reichsbewertungsgesetzes 1934 sind

u” en dem Nennwert anzusetzen, wenn nicht besondere
Umstande einen hoheren oder geringeren Wert begriinden.
Schulden in auslandischer Wahrung haben keinen ,Nennwert"
im Sinne dieser Bestimmung. Sie missen in Reichsmark um-
gerechnet werden. Fur die Umrechnung einer Wahrungsschuld
in RM sind nach § 63 Abs, 1 a. a. O. die Verhaltnisse am Stich-
tag mallgebend. Es bestehen im allgemeinen keine Bedenken,
hierbei die vorangegebenen Mittelkurse des Steuerkurszettels
anzuwenden. Diese Berechnung ist aber dann nicht zutreffend,
wenn es sich um eine wertbestandige Wahrungs-
schuld, eine Goldmarkschuld handelt, auf die das spatere
Schicksal der auslandischen Wahrung keinen Einflul haben
soll. Im Streitfall kann das amerikanische Gesetz vom 5, Juni
1933, nach dem die Unverbindlichkeit von Goldminz- und
Goldwertklauseln mit riuckwirkender Kraft festgestellt wurde,
nicht zur Anwendung kommen, denn dieses Gesetz bezieht sich
nur auf Dollarverpflichtungen, die nach amerikanischem
Recht zu beurteilen sind. Es kénnte also z B. zur An-
wendung kommen fiir die Beurteilung des Schuldverhaltnisses
zwischen der X-Bank und ihren amerikanischen Anleihe-
glaubigern. Das Schuldverhéltnis zwischen der Be-
Suhwerfiefihrerin und der X-Bank ist nur nach deut-
schem Recht zu beurteilen, wobei jedoch das Reichsgesetz ber
Fremdwahrungs-Schuldverschreibungen vom 26. Juni 1936
(Reichsgesetzblatt 1936 Teil | S. 515) und die Verordnung Uber
Fremdwahrungsschulden vom 5. Dezember 1936 {Reichsgesetz-
blatt 1936 Teil | S, 1010) aul3er Betracht zu lassen sind, denn
diese Bestimmungen beziehen sich nur auf im Ausland auf-
genommene Anleihen und auf Auslandsschulden. Un-
streitig ist jedoch der Kredit der Beschwerdefiihrerin in
Deutschland aufgenommen worden. Zur Prifung der
Frage, welchen Betrag die Beschwerdefihrerin am 1. Januar
1935 hatte aufwenden missen, um sich von ihrer Schuld zu be-
freien, muB auf die zwischen ihr und der X-Bank bei der
Kreditaufnahme oder auf spatere vor dem Stichtag liegende
Vereinbarungen zuriickgegangen werden. Diese Vereinbarungen
sind bisher nicht gepruft worden. Die Vorentscheidung muf3
daher wegen nicht gentigender Aufklarung des Tatbestandes
aufgehoben werden. Hat die Beschwerdefiihrerin den Kredit
auf wertbest,andiger Grundlage, namlich auf der
Grundlage des Dollarkurses zur Zeit der Kreditgewahrung auf-
genommen, dann hat sie von der Dollarabwertung keinen Vor-
teil; die Schuld in RM mifRte dann nach dem alten Dollarkurs
von 4,213 RM umgerechnet werden. Ist jedoch die Schuld ohne
Wertbestandigkeitsklausel aufgenommen worden,
dann kommt der Beschwerdefiihrerin die Dollarabwertung zu-
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gute; die Schuld kann dann nach dem im Steuerkurszettel
angegebenen Dollar-Mittelkurs von 2485 RM berechnet
werden. Selbstverstandlich kommt es auf die letzten vor dem
Stichtag liegenden Vereinbarungen an; auch nach dem Stichtag
liegende Vereinbarungen kénnen bericksichtigt werden, wenn
durch sie die Ungewil3heit Uber die Hohe der Schuld am Stich-
tag beseitigt worden ist, Zwischen der Beschwerdefiihrerin und
der X-Bank haben Verhandlungen uUber die Abdeckung der
Schuld stattgefunden. Vielleicht haben diese bereits zu einem
endglltigen Ergebnis gefiihrt. Auch die in der Zwischenzeit
gezahlten Zinsen kénnen einen Anhalt fir die Hohe der Schuld
bieten. Hat die Beschwerdefiihrerin den Kredit in Dollar
abzudecken, so hat der Umstand, dal sie sich die Dollars am
Stichtag nicht beschaffen konnte, auf die Bewertung der Schuld
keinen EinfluB. Auch in diesem Falle ist die Umrechnung nach
dem Dollarkurs vorzunehmen, je nachdem es sich um eine
Schuld mit oder ohne Wertbestandigkeitsklausel handelt.

Blucherbesprechungen

Quassowski-Schréder; Bankdepotgesetz.
Gesetz Uber die Verwahrung und Anschaffung von Wert-
papieren vom 4. Februar 1937. Kommentar, Verlag
Franz Vahlen, Berlin 1937. 367 S, RM 12,—.

Dieser Kommentar erscheint als erster sozusagen unmittel-
bar nach der Veroffentlichung des Gesetzes und verdient an-
gesichts der amtlichen Stellung der beiden Verfasser, die im
Reichsjustizministerium die Sachbearbeiter fir dieses Gesetz
gewesen sind, besondere Beachtung. Nach Abdruck des
Wortlauts des Gesetzes sowie der amtlichen Begriindung folgt
der eigentliche Kommentar, der die bewahrte Methode einer
systematischen Gliederung und Inhaltsiibersicht zu den den ein-
zelnen Gesetzesbestimmungen beigefiigten Erlauterungen be-
folgt. Die Brauchbarkeit des Erlauterungswerkes wird durch
Abdruck einiger ,Nebenbestimmungen“ aus anderen Gesetzen
erhoht. Die Verfasser geben mit ihrem Erlauterungsbuch in
vielem eine erweiterte Begrindung vom Standpunkt des
Gesetzgebers aus. Bei der Erdrterung des Auslandsgeschéfts
(8 22) hatte etwas naher auf die im Ausland sich abspielenden
Rechtsvorgange eingegangen werden kénnen. Entgegen der in
Anmerkung 4 zu 8§ 1 vertretenen Auffassung wird man eng-
lische Shares, d. h. die Zertifikate, nicht als Wertpapier oder
Aktie im Sinne des Depotgesetzes ansehen kdnnen (vgl. Simon,
Bank-Archiv XXXVI S. 293).

Die Verfasser kénnen fir sich in Anspruch nehmen, sich
auch mit der depotrechtlichen Praxis eingehend vertraut ge-
macht zu haben. Das Erscheinen des Werkes darf daher
gerade auch in Bankkreisen durchaus begrif3t werden.

Dr. jur. H. A. Simon, Berlin
M eesk e, Helmut, Dr. jur.,, Landgerichtsrat im Reichsjustiz-
ministerium: Die Ordnungsstrafe in der Wirt-
schaft, H7”ude und Spenersche Buchhandlung Max
Paschke. 154 S, RM 4,60.

Das Dritte Reich hat die Lenkung der Wirtschaft selbst in
die Hand genommen. DalR damit das Wirtschaftsrecht an Be-
deutung gewinnen mufite, ist nur eine Selbstverstandlichkeit,
In dem neuen Wirtschaftsrecht hat sich die Ordnungsstrafe zu
einer typischen Rechtseinrichtung entwickelt. Wéhrend
fruher Zuwiderhandlungen gegen wirtschaftsrechtliche Vor-
schriften strafgerichtlich verfolgt wurden, werden heute Ver-
stolRe gegen wirtschaftliche Anordnungen grundsatzlich mit
Ordnungsstrafen geahndet. Nach der neuesten Entwicklung ist
nicht nur der Wirtschaftstatige, sondern jeder Volksgenosse
dem Ordnungsstrafrecht unterworfen; denn im Preisiber-
wachungsrecht, das alle Gebiete des Wirtschaftsrechts durch-
zieht, hat sich der Grundsatz durchgesetzt, da auch z. B. der
Kaufer in Ordnungsstrafe genommen werden kann. So ist das
Ordnungsstrafrecht heute zu einem Rechtsgebiet geworden, das
allgemeines Interesse verdient.

In der praktischen Anwendung bietet das Ordnungsstraf-
recht noch mancherlei Schwierigkeiten. Infolge der grof3en
Mannigfaltigkeit der Vorschriften ist das Gebiet selbst fur den
Wirtschaftsrechtler schwer Ubersehbar. Da sich zudem das
Ordnungsstrafrecht Uberaus schnell entwickelt hat, konnte es
nicht ausbleiben, daR sich manche Licke und manche Un-
stimmigkeit ergab. Insbesondere fehlt es bisher an einer ge-
setzlichen Regelung der allgemeinen Fragen des Ordnungs-
strafrechts wie z, B. ob die Bestrafung ein Verschulden voraus-
setzt, ob Unkenntnis der Anordnungen vor Strafe schitzt, ob
Verfolgungszwang besteht, ob die Verfolgung verjahrt usw.
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Bisher waren Darstellungen des Ordnungsstrafrechts nicht
vorhanden. Dem Verfasser gebihrt das Verdienst, erstmalig
das neue Rechtsgebiet systematisch behandelt zu haben. Die
Arbeit umfaBt alle Gebiete des Ordnungsstrafrechts — Preis-
Uberwachungsrecht, Recht der landwirtschaftlichen Marktord-
nung, Recht der Forst- und Holzwirtschaft, wirtschaftsordnende
Gesetze und Verordnungen, Binnenschiffahrtsrecht, Reichs-
kulturrecht —, grenzt die Gebiete gegeneinander ab und zeigt
die bestehenden Zusammenhange auf. Dabei beschrankt sich
der Verfasser nicht auf das materielle Ordnungsstrafrecht,
sondern behandelt auch das Verfahrensrecht, den Rechtsschutz
und die Vollstreckung. Mit groBer Sorgfalt sind die all-
gemeinen Fragen des Ordnungsstrafrechts erortert; auf diesem
Gebiet ist die Arbeit fir Praxis und Wissenschaft grundlegend
und hierin liegt ihr besonderer Wert. Schlie3lich zeichnet sich
die Arbeit durch klare Gliederung und allgemeinverstandliche
Darstellung aus.

Das Buch schlieRBt eine bisher bestehende Liicke und gibt
der Praxis sowie der Wissenschaft ein wertvolles Hilfsmittel,
Es kann bestens empfohlen werden.

Rechtsanwalt Fritz Meyer, Berlin

Lauritzen, Dr. jur, Lauritzz Die Sicherungsiber-
eignung von Warenlagern in der Ent-
wicklung durch die Rechtsprechung.

Verlag Georg Stilke, Berlin 1936. 116 S. RM 4,50.

Der Verfasser hat es sich zur Aufgabe gestellt, eine
systematische Darstellung der gesamten Rechtsprechung auf
dem Gebiet der Sicherungsubereignung zu geben. Dement-
sprechend wird eine klare und leicht faf3liche Untersuchung der
Erfordernisse fiir die Begriindung der Sicherungsiibereignung in
ihren verschiedenen Arten und der rechtlichen Verhaltnisse,
die durch ihre Begriindung gegeniiber den Beteiligten und
gegenliber Dritten entstehen, angestellt, schlieRlich sind in
einem besonderen dritten Teil die Gefahren, die dem Siche-
rungsnehmer drohen kdénnen, behandelt.

Die ganze Darstellung, insbesondere aber die des letzten
Teils, ist durch anscheinend liickenlose Angabe der gesamten
einschlagigen Rechtsprechung belegt. Wenn dieser letztere Teil
infolge der Schwierigkeit der Materie mehr fir den Juristen
interessant ist, der sich Uber die Rechtsprechung in samtlichen
moglicherweise auftauchenden Fragen unterrichten will, so
bietet die Darstellung der anderen Teile auch fir den Bank-
fachmann eine praktische Belehrung dariiber, wie eine Kredit-
sicherung durch Uebereignung zu bewirken ist.

In letzterer Hinsicht scheinen uns allerdings zwei Hinweise
angebracht.

Fir den Fall, daR die Besitziibertragung durch tatsachliche
Uebergabe des Uebereignungsgutes vorgenommen werden soll,
obwohl dieses in den Raumen des Sicherungsgebers verbleibt,
mufl3 unbedingt darauf geachtet werden, dal} jederzeit die
uneingeschrankte, von irgendeiner Mitwirkung des Sicherungs-
gebers unabhéngige Verfigungsmacht fur den Sicherungsnehmer
gegeben ist. Ist dies nicht einwandfrei durchzufihren, will sich
der Sicherungsnehmer aber eine besonders weitgehende Kon-
trolle Vorbehalten, dann ist es zweckméaBiger, daf3 er sich mit
dem mittelbaren Besitz begnigt und sich einen Kontrollver-
schluB einrdaumen laRt, der das Betreten des Uebereignungs-
lagers nur unter seiner Mitwirkung ermadglicht.

Ferner kdnnte die an zwei Stellen der Schrift aufgestellte
Behauptung, da bei einer Uebereignung mit wechselndem Be-
stand die Vereinbarung eines Verwahrungsverhaltnisses als
Uebergabeersatz nicht geeignet sei, zu MiRverstandnissen fur
den Praktiker fuhren. Wenn fast regelmafig in solchen Ver-
tragen die Inverwahrungnahme des Gutes fiir den Sicherungs-
nehmer durch den Sicherungsgeber vereinbart und daneben die
Berechtigung des letzteren zur VerduBerung und Entfernung
des Gutes gegen Ersatziibereignung festgelegt wird, wider-
spricht letzteres dem Wesen des Verwahrungsvertrages nicht,
weil dieser ja von vornherein begrenzt bis zur gestatteten Weg-
nahme geschlossen ist. Mindestens aber wird in diesen neben-
einanderlaufenden Vereinbarungen die Vereinbarung eines
.ahnlichen Verhéltnisses" im Sinne des § 868 BGB. liegen, wie
der Verfasser dies ja selbst annimmt.

Banksyndikus Studt, Berlin

Ehrenforth, Dr. Werner, Gerichtsassessor: Steuer-
lasten und Steuerersparnis des Grund-
eigentimers. Verlag Georg Stilke, Berlin 1936.

76 S. RM 250.

Durch die besonders starke Belastung des Grundbesitzes
mit Steuern und Abgaben besteht fiir jeden Grundstiickseigen-

Blicherbesprechungen

timer die Notwendigkeit, sich mit den einschlagigen gesetz-
lichen Bestimmungen vertraut zu machen. Er wird daher eine
Schrift begriiRen, die ihm eine kurze, leicht verstandliche und
doch erschopfende Darstellung des Stoffes bringt. Diese Vor-
zlige weist das von Werner Ehrenforth verfal3te Bichlein in
hohem MaRe auf. Es behandelt insbesondere die zahlreichen
Mdoglichkeiten, ErmafRigungen der steuerlichen Lasten zu er-
reichen; denn die diesbeziglichen zur Zeit noch geltenden Be-
stimmungen sind ja bekanntlich Gber zahlreiche Gesetze und
Verordnungen verstreut, so daB es den Grundstiickseigen-
timern und anderen mit der Verwaltung von Grundvermdgen
betrauten Personen ohne eine solche systematische Zusammen-
stellung kaum noch mdéglich ist, den notwendigen Ueberblick
zu behalten. Zu erwéhnen ist noch, daR der Verfasser nicht
nur die an das Grundstick selbst ankniipfenden Steuern und
Abgaben behandelt, sondern auch die Personalsteuerbelastung
(z. B. Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung bei der Ein-
kommensteuer) kurz streift. Zusammenfassend kann daher ge-
sagt werden, daR die Anschaffung der Schrift den in Frage
kommenden Kreisen empfohlen werden koénnte, wenn ihr Er-
scheinen leider nicht schon in die Umgestaltung des Grund-
steuerrechts fallen wirde, Es bleibt zu hoffen, dal der Ver-
fasser nach Abschluf? der Grundsteuerreform eine die Aende-
rungen des Steuerrechts berlicksichtigende Neuausgabe seiner
Schrift vornimmt, damit diese auch fir die Zeit nach dem
1 April 1938 ein gleich wertvolles Hilfsmittel sein kann.

A. Klaunig, Berlin

Hesse, W., Dr, Ministerialrat im Reichsjustizministerium, in
Verbindung mit Dr. Erwin Saage, Gerichtsassessor im
Reichsjustizministerium und Dr. Norbert Fischer, Rechts-
anwalt und Notar, Breslau: Grundbuchordnung in
der Fassung der Bekanntmachung vom 5. August 1935
nebst Ausfiuihrungsverordnung, Grundbuchverfiigung und
Sachregister. Kommentar.  Guttentagsche Sammlung
Deutscher Reichsgesetze, Nr. 42 Verlag Walter
de Gruyter & Co., Berlin und Leipzig 1936. XX, 809 S.
RM 12—.

Das neue Recht hat fur alle deutschen Lander, namentlich
hinsichtlich der Grundbuchamtsorganisation und der Grund-
buchtechnik, wesentliche Aenderungen gegeniber den bis-
herigen Rechtszustdnden gebracht. Der Kommentar, der auch
die Ausfiihrungsverordnung sowie die Grundbuchverfassung er-
lautert, erleichtert den Uebergang und die Einfihrung in die
Praxis durch seine uUbersichtliche Zusammenfassung und ein-
gehende Klarlegung der neuen Bestimmungen. Dies gilt auch
far die Einrichtung und Fuhrung des neuen Reichsvordrucks.
Das Buch wird der Praxis die besten Dienste leisten.

Baumbach, Dr, Adolf, Senatsprasident beim Kammergericht
a D.. Handelsgesetzbuch ohne Aktien- und See-
recht, aber mit Boérsengesetz, Orderlagerscheinverord-
nung, Allg. Deutschen Spediteurbedingungen, Eisenbahn-
verkehrsordnung. 3. umgearbeitete und stark vermehrte
Auflage, Stand vom 1 September 1936. Beck'sche Kurz-
Kommentare in Baumbach'scher Erlauterungsweise,
Band 9. C. H. Beck'sche Verlagsbuchhandlung, Miinchen
u. Berlin 1936. XVI, 787 S. RM 11,50.

Die dritte Auflage des Baumbach'schen Kurzkommentars
zum Handelsgesetzbuch ist in allen Teilen grindlich durchge-
arbeitet, an vielen Stellen auch véllig neu bearbeitet worden
und weist wertvolle Neuerungen auf. Die zivilrechtlichen Be-
stimmungen des Borsengesetzes wurden jetzt eingehend er-
lautert. Neu aufgenommen wurden als Ergdnzung des Ab-
schnitts ,Speditionsgeschéaft" die Allgemeinen Deutschen Spedi-
teurbedingungen mit Erlauterungen; sie regeln die Rechts-
beziehungen der Reichsverkehrsgruppe Spedition und Lagerei
zur Allgemeinheit und sind fur den Praktiker von gleicher Be-
deutung wie die gesetzlichen Vorschriften selbst. Als Anlage
hierzu sind Muster eines Speditionsversicherungsscheins mit
den Versicherungsbedingungen sowie eines Rollfuhrversiche-
rungsscheins beigefiigt. An die ausfihrlich erlauterte Order-
lagerscheinverordnung schliel3t sich das Depotgesetz an. Das
Eisenbahnfrachtrecht ist jetzt an Hand der Eisenbahnverkehrs-
ordnung, die die Vorschriften des HGB. auf diesem Gebiete aus-
baut, unter Berilicksichtigung aller in letzter Zeit ergangenen
Abanderungen erlautert. Auflerdem sind fur den praktischen
Gebrauch wichtige neue Abschnitte Gber Zahlungs- und Kredit-
geschafte, Handelsklauseln, Sicherungsubereignung und Eigen-
tumsvorbehalt sowie (ber das Differenzgeschaft hinzuge-
kommen, die Gber diese Gebiete kurz und doch griindlich unter-
richten.



