BANK-ARCHIV

Zeitschrift fur Bank- und Borsenwesen

XXIIl. Jahrgang.

Berlin. 5, Dezember 1923.

Inhalts-Verzeichnis.

Reichsbankprasident Dr. Rudolf Ravenstein t-

Von Dr. Riesser , Vorsitzender des Centralverbanas
des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes, Vice-
Président des Reichstags, Berlin.

Die Haftung der Banken fiir Goldentwertungsschaden.
Von Dr. jur. Max Jacusiel, Berlin-Zehlendorf.

Reichsbankprésident Dr. Rudolf Havenstein

geb. 10. Mé&rz 1857, Rest- 2°- Nov. 1923

Von Dr. Riesser,
Vorsitzender des Centralverbands des Deutschen Bank-
und Bankiergewerbes, Viceprasident des Reichstages,
Berlin.

Diese Zeilen schreibe ich in aufrichtiger Trauer
um den plétzlichen Hingang des langjahrigen Leiters

unserer Reichsbank, eines Mannes, der in groR3er
Zeit berufen war, unsere Wahrungs-, Kredit- und
Diskont-Politik zu leiten und nach dem jahen Zu-

sammenbruch des Reiches dem daniederliegenden
Vaterlande seine reichen Kréafte so lange darbot, bis

er, erschopft durch den Kampf nach aulen und
innen, in den Sielen gestorben ist.

Ausgestattet mit allen groRBen Vorzigen, die
unsere Beamtenschaft als bestes Erbe aus alter
Schulung Ubernommen und sich so lange gewahrt hat,
ist Havenstein ein Vorbild dieses Beamtentums
gewesen in eiserner Pflichterfilllung, in selbstloser und
aufopfernder Arbeit und in bestdndigem zéhen
Kampfe um die Achtung vor dem hdchsten Gesetz
fur alle unsere Handlungen: das Gemeinwohl,
dem samtliche Einzelwinsche und Einzelinteressen
unterzuordnen sind.

Aus dem Juristenstande hervorgegangen, wurde
Havenstein 1890 von Miquelin das Finanz-
ministerium berufen, am 31. Marz 1900 Prasident der
Seehandlungs-Sozietat (jetzt preullische Staatsbank),
am 6. Januar 1908 als Nachfolger Dr, Rieh. K och's
Prasident des Reichsbankdirektoriums, das er somit
fast 16 Jahre geleitet hat.

Schon am 1, Mai 1908, also wenige Monate,
nachdem er sein verantwortungsvolles Amt als
Reichsbankprédsident angetreten hatte, trat die so-
genannte Bank-Enquetekommission zu-
sammen. In den langen Verhandlungen dieser
Kommission, deren Gesamtsitzungen Havenstein
leitete, habe ich ihn zuerst naher kennen und
schatzen gelernt, insbesondere in seiner ruhigen,
sachlichen und vornehmen Art der Leitung dieser
Verhandlungen, in denen so viele Fragen erdrtert
wurden, die an sich die Gegensatze ind damit die
Leidenschaften wachzurufen sehr geeignet waren.

Man wird die Protokolle dieser Kommission, die
ihre Beratungen (auf der Grundlage von Fragebogen),
abgesehen von den Fragen des Depositenwesens,
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auf die wichtigsten Fragen der Geld-, Kredit- und
Diskont-Politik erstreckte, noch heute mit Nutzen
studieren kénnen, aber auch, da alle diese Fragen,
unter Zuziehung weiterer Sachverstandiger in
kontradiktorischem Verfahren aufs grindlichste er-
ortert wurden, auch studieren mussen.
Havenstein verfehlte nicht, die Ergebnisse
dieser Beratungen wéhrend der Jahre 1908— 1913 fur
die Reichsbank und die Wirtschaft Uberhaupt mit
duRerster Energie fruchtbar zu machen. So insbe-
sondere durch eine planméRige Devisenpolitik,
in deren Verfolg er den Bestand der Reichs-
bank an auslédndischen Devisen erheblich vermehren
konnte; ferner durch nach und nach erreichte
methodische Verstarkung der Gold- und
Silber-Bestande der Reichsbank; durch ziel-
bewul3te Ausdehnung desbargeldlosen Zahlungs-
verkehrs und Vermehrung der kleinen Bank-
noten von 50 ind 20 M.; durch zielbewulBte Ver-
suche der Unterbindung der Ursachen ubermafRiger
Inanspruchnahme der Reichsbank, mit
denen sich auch der [IV. Allgemeine Deutsche
Bankiertag zu Minchen am 18. September 1912 auf
Grund eines glanzenden Berichts von Helfferich
befalRte; endlich mit Verbesserung der Kredit-
politik sowie der Bilanz- und Kassen-
Liquiditadt der Reichsbank, der Kreditbanken,
Sparkassen und Genossenschaften, nach welcher
Richtung vom Februar 1909 ab auch fast alle Grol3-
banken alsbald durch Vero6ffentlichung zwei-
monatlicher Rohbilanzen tatig wurden,
und zwar nach einem einheitlichen Bilanz-Schema,
das im Jahre 1912 wesentlich verbessert worden ist.
Unter diesen Umstdnden vermochte die deutsche
Wirtschaft die Marokko-Wirren (1911) ohne
irgend erhebliche Erschitterungen zu uberstehen,
wéahrend sich die deutschen Markte gelegentlich des
plotzlichen Ausbruchs des Balkankrieges
(1912) jedenfalls besser als der Pariser Markt ge-
halten haben.
Die weitere Folge aber war, da auch der Aus-
bruch des gewaltigen Weltkrieges im August 1914
die gesamte deutsche Wirtschaft und insbesondere
die deutschen Banken und Bankiers in einer weit
besseren Verfassung traf, als es bei einem um einige
Jahre friheren Kriegsausbruch der Fall
ware.
Der Goldschatz der Reichsbank
Kriegsbeginn den Betrag von 1357 Mill.

gewesen

hatte bei
Goldmark



erreicht; die Liquiditdt der Banken, Bankiers, Spar-
kassen und Genossenschaften war erheblich ver-
bessert, so dalR irgendwelche erheblicheren Zahlungs-
einstellungen bei Ausbruch des Krieges nicht ein-
traten, und es war mdglich, diesen Vorrat, dem sich
nicht unerhebliche Silber - Reserven anschlossen,
wahrend des Krieges auf rund 2MMilliarden Mark

zu erhdhen. Die rechtzeitige Durchfihrung des
Grundsatzes, den ich zu Beginn der Ausfuhrungen
meiner Schrift: Finanzielle Kriegsbereitschaft und

Kriegfiuhrung 2. Aufl. S. 1 (1. Aufl. 1909) *) als uner-
laRklich hinstellte: ,daB man sich nicht ohne
schwere Verluste erst angesichts des
Feindes in Gefechtsformation setzen
kan n“, hatte ihre Frichte getragen.

Es ist gelungen, die deutschen Kapital-, Effekten-
und Geldmarkte bei Kriegsbeginn vor schweren Er-
schitterungen zu bewahren, jede Zahlungs- und
Kredit -Krisis zu vermeiden, sogar von einem all-
gemeinen Moratorium abzusehen, welches alle
anderen kriegfihrenden Staaten, sogar einzelne
Neutrale, sofort eingefuihrt hatten, und die Reichs-
bank-Publicitdt auch wahrend des Krieges
beizubehalten.

Die der Initiative Havensteins und seiner
Mitarbeiter zu verdankenden Verordnungen vom
4. August 1914 haben zur Ordnung des Geld- und
Kreditwesens wahrend der Dauer des Krieges weiter
sehr erheblich beigetragen.

Erst mit dem unginstigen Ausgang des Krieges

und spater mit dem furchtbaren Verfall unserer
Wéahrung begann die mehr oder minder heftige
Kritik, welcher Havens tein in seinen letzten
Lebensjahren ausgesetzt war.

Es mag sein, daB einzelne der gegen ihn ge-

richteten Vorwirfe nicht ganz der Begrindung ent-

behrten, so der, daB er mehrfach nicht rechtzeitig
genug einer Zahlungsmittel-Not vorgebeugt habe,
wobei freilich nicht ausreichend der Tatsache

Rechnung getragen ist, da die urpldtzlichen gewal-
tigen Senkungen unserer Valuta in Verbindung mit
dadurch bedingten gewaltigen Preis-, Lohn- und Ge-
halts-Erhéhungen, fast jede Vorausberechnung des
Zahlungsmittel-Bedurfnisses ausschlossen.

Es mag auch sein, dal man seitens der Reichs-
bank nicht rechtzeitig genug von weiteren Papier-
markkrediten zu niedrigem Diskontsatz Abstand ge-
nommen hat, die dann vielfach zu spekulativen De-
visen-, Rohstoff- und ~Varen-Aufkdufen mit preis-
steigender Wirkung benutzt und mit weiter ent-
wertetem Geld zurickgezahlt wurden.

Die meisten und gerade die weittragendsten
Vorwurfe aber, gegen die sich dann auch Haven-
stein mit der ganzen Wucht seiner ehrlichen
Ueberzeugung und seiner Erfahrung in der Sitzung
des Zentralausschusses vom 25. August d. J. gewandt
hat, sind entweder ganz oder zum grof3ten Teil unbe-
grindet, namentlich, soweit man auch noch die
Schuld an der Inflation dem Reichsbankpréasidenten,
seinen Handlungen oder seinen Unterlassungen, auf-
birden will.

Zu den wesentlichsten Ursachen unserer Inflation
gehort das infolge des Schandvertrages von V er -

') Die in diesem Buche, von dessen Korrektur-Druckbogen
der Prasident und der Viceprasident des Reichsbankdirektoriums
Kenntnis nahmen, meinerseits ohne Kenntnis der Absichten
der Reichsbankverwaltung gemachten Einzelvorschlage haben
zu meiner Genugtuung in allen wesentlichen, in die Zusténdig-
keit der Reichsbankleitung fallenden Fragen deren Zustimmung
gefunden.
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sailles und des Raubzugs ins Ruhrgebiet ent-
standene ,hemmungslose Wachsen der schweben-
den Schuld“ durch dauernde Diskontierung von

Reichsschatzanweisungen bei der Reichsbank, sowie
die besonders durch jenen Raubzug erfolgte und
durch auslandische und gewissenlose inlandische
Spekulanten beférderte ebenso hemmungslose Ent-

wertung unserer Valuta Lin geometrischer
Progression“. Davon aber, daR der Reichsbank-
prasident (insbesondere nach der Autonomie der

Reichsbank) die Weiterdiskontierung von Reichs-
schatzanweisungen etwa allgemein hé&tte ablehnen
sollen, konnte keine Rede sein; denn es war nicht
Sache des Reichsbankpréasidenten, die Zahlungsein-
stellung des Reiches durch eine solche Malregel her-
beizufuhren oder 6ffentlich festzustellen.

Auf die zur Zustandigkeit der Reichsfinanzver-
waltung gehérende Ausgabe wertbestandi-
ger Anleihen des Reiches und deren Be-
dingungen konnte die Reichsbankleitung (welche
tibrigens vielfach bei diesen und anderen MaRnahmen
der Reichsfinanzverwaltung, wie ich einmal auch in
einem Ausschul3 des Reichstages ausdricklich fest-
stellte, gar nicht befragt worden ist), irgendeinen ent-
scheidenden EinflulR nicht ausiiben; es ist aber un-
richtig, daR sie die Anleiheplane des Reiches irgend-
wie geschadigt oder durchkreuzt, oder, wie der in
solchem Zusammenhang besonders widerliche Aus-
druck lautet, ,sabotiert" habe.

Was schlielich die zum Teil erbitterten Vor-
wirfe wegen verspateter Einfiuhrung von wertbestan-

digen Krediten (Goldkrediten) wund Gold-
konten betrifft, so ist es zweifellos, daBl die
Reichsbankleitung an die Schaffung solcher Ein-

richtungen nur sehr zdégernd und sehr vorsichtig her-
angegangen ist. A.ber eine solche vorsichtige Politik
mull geradezu als Pflicht der Reichsbankleitung
betrachtet werden, welche Ubrigens die Bedenken
teilte, die auch von den seitens des Central-
verbands des Deutschen Bank- und Bankier-
gewerbes einberufenen Sachverstandigen nach langen
Erbérterungen ,zur Zeit“ erhoben wurden, und
davon durchdrungen war, ,dal® ohne durchgreifende
Aenderung der Finanzgebarung des Reichs, Her-
stellung unserer Handels- und Zahlungsbilanz und
Wiederkehr wirtschaftlicher Vernunft in unserer
inneren, mehr verzehrenden als produzierenden W irt-

schaft alle SondermafBnahmen nur be-
scheidenen Erfolg haben werden®“.
(Havenstein in der Sitzung des Zentralaus-

schusses vom 25. August d. J))

Die Leitung einer Zentralnotenbank kann sich
im allgemeinen auf neu auftauchende Forderungen
des Verkehrs, denen sie sich selbstverstandlich nicht
verschlieRen darf, erst dann einlassen, wenn, einiger-

maflen wenigstens, nachgewiesen ist, dal sie be-
rechtigten Verkehrsbedurfnissen und nicht bloRen
Schlagwértern ihr Dasein verdanken. Solche Schlag-
worter aber tauchen naturgemaf in so traurigen

Zeiten sehr leicht auf, zumal der Ertrinkende zu
seiner Rettung auch nach einem nicht tragféahigen
Strohhalm greift und auf einem Gebiet, wo selbst er-
fahrene Sachkenner oft nicht mit Sicherheit einen
Erfolg Voraussagen konnen, oft vollig Unerfahrene
und Unkundige sich als Staatsretter aufspielen.
Dem Manne aber, der als ,Generalgeld-
marschall® im Kriege freudig gefeiert wurde, der in
fast 16 Jahren, von denen mehr als die Halfte
schwerste Zeiten umfalRte, am Steuerruder der



Reichsbank sal}, soll nie vergessen werden, was er
dem Vaterlande bei dessen Aufstieg und Abstieg in
treuester Pflichterfillung geleistet hat.

Wenn man die besten Namen nennt, wird man,
so hoffe ich zuversichtlich, in aller Zukunft auch den

Namen Havenstein nennen, dessen reines
Wollen und groRes Konnen, dessen vornehmer
Charakter und dessen vaterlandisches Wirken ihm

einen wohlbegriindeten, nie erléschenden Anspruch
auf unsere Dankbarkeit sichern.

Die Haftung der Banken fur Geld-
entwertungsschaden.
Von Dr, jur. Max Jacusiel, Berlin-Zehlendorf.

Die verheerenden Wirkungen der Markentwertung
auf das gesamte deutsche Wirtschaftsleben haben auch
vor den Betrieben der Banken nicht Halt gemacht, Schon
allein der Zwang, mit den ungewohnten groRen Zahlen zu
arbeiten und die hierdurch beanspruchte Zeit, die nicht
enden wollende Flut neuer Gesetze, Verordnungen, Ab-
anderungsverordnungen und Ab&anderungsverordnungen
der Abanderungsverordnungen auf allen Gebieten des
Bankgewerbes, dazu die ungeheure Belastung mit Arbeiten
im Interesse( des Staates, wie statistische Zusammen-
stellungen, behdrdliche Meldungen, Steuerangaben, und
dies alles mit einem Personal, bei dem die technisch ge-
schulten und eingearbeiteten Kréafte fast nur noch eine
Minderheit bilden, alles zusammen hat bewirkt, daR
die einst musterhafte Organisation und mustergiltige
Arbeit des deutschen Bankgewerbes gelitten und die Zahl
der taglich im Betriebe vorkommenden Fehler nicht un-
erheblich zugenommen hat. Die hiergegen einsetzende,
zweifellos haufig zu scharfe Kritik Uberschatzt allerdings
ganz offensichtlich die Zunahme dieser Fehler. Selbst-
verstandlich ist auch vor dem Kriege manche Ueber-
weisung verzogert oder fehl geleitet worden; nur trat
durch eine solche Verzégerung bei der stabilen Wahrung
kein oder nur unbedeutender Schaden ein, so da3 derartige
Fehler, wenn sie lGberhaupt bemerkt wurden, kaum Anlafl
zur Klage boten, Handelte es sich um Leistungen, bei
denen besondere Sorgfalt erforderlich war, so wies der
Kunde im eignen Interesse auf die Wichtigkeit hin, z. B.
bei Hypotheken- oder Mietszahlungen und dergl, Heute,
da bei dem dauernden Sturz der Mark fast jeder Fehler
bedingt, daR die unrichtige Leistung einen ganz andern
Inhalt hat als die gewiinschte und daf} das Unterlassen
einer Leistung von schweren wirtschaftlichen Folgen be-
gleitet ist, entfesselt jeder derartige Vorgang — wenn er
nicht zuféllig dem Kunden einen Vorteil bringt — eine
Fille von Vorwirfen und Korrespondenzen, und die Zahl
der Fehler muRR hierdurch notwendig wie durch ein Ver-
groBerungsglas gesehen werden. DaR die hieran sich
knupfenden Streitigkeiten wieder eine neue und nicht
geringe Belastung des Betriebes bedeuten, sei nur neben-
her erwahnt.

Die Frage der Fehler bei Ausfihrung der bank-
geschaftlichen Transaktionen gewinnt so durch die Ver-
bindung mit der Geldentwertung ein besonderes Interesse.
Jeder deutsche Bankier steht jetzt wohl taglich vor der
Frage: Wie weit geht die Haftung fir die Fehler meiner
Angestellten im Hinblick auf die Geldentwertung, und
kann ich mich und bis zu welchem Grade vor dieser
Haftung schitzen? Die Frage nach der Haftung des
Bankiers ist gleichbedeutend mit der Frage nach seiner
Sorgfaltspflicht, Die Haftung, die dem Bankier
obliegt, trifft ihn im allgemeinen gegentber seiner Kund-
schaft und andern Personen, gegen die er Vertrags-
pflichten Gbernommen hat, z. B. Akkreditierten bei be-
statigten Akkreditiven. Nun bestimmt § 276 BGB. der
herrschenden Ansicht nachl), ganz allgemein, daf jeder,
der zu einem Tun oder Unterlassen verpflichtet ist, d. h.

) Vgl. KomBGB. Anm. 6 zu § 276.
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jeder durch einen Vertrag Verpflichtete, auch ohne be-
sondere ausdriickliche gesetzliche Vorschrift Vorsatz und
Fahrlassigkeit zu vertreten hat, und daf derjenige als fahr-
lassig handelnd gilt, der die im Verkehr erforderliche
Sorgfalt auller acht laBt, Fir einen Bankier, dessen
Geschafte auf seiner Seite stets Handelsgeschafte sind,
bestimmt § 347 HGB. ergadnzend, dal er fiur die Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes einzustehen hat.
Tatsachlich ist diese Bestimmung nur eine Anwendung
des § 276 BGB, Ausnahmen hiervon finden nur statt,
wenn das Gesetz sie ausdricklich macht oder wenn ver-
traglich die Haftung erlassen oder beschrankt ist, mit der
Einschrankung, dafl die Haftung wegen Vorsatzes im
voraus nicht erlassen werden kann. Nach § 278 BGB.
haftet der Bankier seinem Kunden fir ein Verschulden
seiner gesetzlichen Vertreter sowie seiner Erfillungs-
gehilfen wie flr sein eignes Verschulden. Als Erfillungs-
gehilfen kommt das gesamte Personal in Betracht. Auch
diese Haftung kann durch Vertrag ausgeschlossen werden,
und zwar hier auch die Haftung fiir Vorsatz. Die Tatig-
keit des Bankiers stellt sich in der Hauptsache, z B. so-
weit der gesamte Geldiberweisungsverkehr in Betracht
kommt, als Geschaftsbesorgung dar (8 675 BGB.), im
Effektenverkehr ist er Kommissionar bzw. Verkaufer und
Verwahrer.

Fir alle diese Rechtsgeschéfte sind besondere gesetz-
liche Vorschriften bezlglich der Haftung nicht getroffen,
so daB die oben dargelegten allgemeinen Haftungsvor-
schriften zutreffen-). Eine Ausnahme besteht nur fir den
Fall, daR der Bankier fiir die Aufbewahrung der Wert-
papiere keine besonderen Gebihren berechnet. In
diesem friher nicht seltnen, jetzt wohl als Ausnahme an-
zusehenden Fall haftet er bei der Aufbewahrung und bei
den hiermit in Verbindung stehenden Geschéaften, z. B.
der Auslieferung nur' fir die Sorgfalt, die er in eignen
Angelegenheiten anzuwenden pflegt. (8 690 BGB.)

Aus dem Gesagten folgt, dal3 bei der Beurteilung der
Frage, ob der Bankier bei Ausfilhrung der ihm erteilten
Auftrage einen Fehler begangen hat, der ihn dem Kunden
gegeniber haftbar macht, die Entscheidung davon ab-
hangt, ob bei der Behandlung der Angelegenheit
die im Verkehr bliche Sorgfalt gelbt worden
ist, bzw. ob bei Aufwendung dieser Sorgfalt der
Fehler auch  geschehen waére. Es ist natirlich
in jedem einzelnen Falle eine Tatfrage, ob die
Sorgfalt eines ordentlichen Bankiers ver-
letzt ist. MaRgebend hierfir ist die Anschauung der Be-
teiligten Verkehrskreise (vgl. RG. 50 S. 177), und zwar
wird es hierbei in erster Linie auf die Anschauungen
des Bankierstandes selbst ankommen, Die Art, wie die
Geschafte in einem ordnungsmafBig geleiteten Bankhause
abgewickelt zu werden pflegen, bildet den MaRstab fir
das, was man als Sorgfalt des ordentlichen Bankiers er-
warten kann. Hiergegen kann nicht eingewendet werden,
daR es auf diese Weise in der Hand der Interessenten
liege, die Sorgfaltspflicht zu bestimmen, denn selbstver-
standlich fande eine willkirliche Auffassung ihre Schranke
darin, dal3 eine Unsitte und Nachlassigkeit, auch wenn sie
allgemein eingerissen ware, niemals als ordnungsmaRiger
Geschaftsgebrauch anzuerkennen ware (RG. JW. 04, 356)
Man kann aber im allgemeinen wohl annehmen, daR die
Mehrheit eines Berufsstandes ihr Verhalten pflichtgeman
regelt, und speziell dirfte dies bei dem deutschen Bankier-
stande unbestritten sein, Auch das Reichsgericht hat
anerkannt, dal3 die Anschauungen eines engeren Ver-
kehrskreises bei Prifung der Sorgfaltspflicht zu
bertcksichtigen sind (vgl. RG. 95, 17). Von besonderem
Gewicht werden heute aber die oben erw&ahnten Zeit-
umstandc sein. Was in den Jahren vor dem Krieg als
unbedingte Pflicht des Kaufmannes angesehen wurde und
als solche verschiedentlich auch in Entscheidungen fest-
gelegt ist (z. B. sofortiges Lesen der eingegangenen Briefe,

') Die Bestimmung des § 385 HGB., dal der Kommissionar,
der gegen die Weisung des Kommittenten handelt, zum
Schadensersatz verpflichtet ist, stellt auch nur einen An-
wcndungsfall des § 276 BGB. dar.



in JW. 91, 355, unverzugliche Erledigung von Angelegen-
heiten, RG. 54, 119 u. a. m.), wird man heute nicht unbe-
dingt von dem Bankier fordern kénnen. Die Anschau-
ungen hiertber haben sich, wie Gber vieles andere, andern
missen, da die Krafte zur Bewaltigung der gestellten An-
forderungen nicht mehr ausreichen, In erheblicherem
Umfange als friher wird man ferner verlangen missen,
daB der Kunde bei Erteilung seiner Auftrage dem Bankier
die Arbeit erleichtert und sich nicht, wie haufig, auf
dessen Sachkenntnis verlaRt. Die Vorschrift des § 254
BGB-, die die Schadensersatzpflicht aufhebt oder mindert,
wenn den Beschadigten ein Mitverschulden trifft, auch
nach der Richtung hin, daB er versaumt hat, auf die Ge-
fahr eines besonders hohen Schadens aufmerksam zu
machen, wird in dieser Hinsicht besonders zu beachten
sein. Bei der Prifung der fast rein tatsachlichen Frage,
ob eine Fahrléssigkeit gegebenenfalls vorliegt (vgl. RG.
25, April 1911 II, 409, 10), werden die Gerichte heute mehr
denn je die gutachtliche Mitwirkung der Handelskammern,
denen die Anschauungen des Bankierstandes bekannt sind,
in Anspruch nehmen miissen,

Wenn unter Berlicksichtigung aller dieser Umstande
eine Verletzung der Sorgfaltspflicht sich ergibt, so ent-
steht die weitere Frage, ob und welcher Schaden hier-
durch verursacht worden ist. Wie erwéahnt, werden als
derartige Schaden, fiir die der Bankier haften soll, von
der Kundschaft heute vornehmlich Geldentwertungs-
schaden geltend gemacht. Die Frage, ob ein im Verzige
befindlicher Schuldner oder ein sonst zum Schadensersatz
Verpflichteter fiir den Schaden aufzukommen hat, den
der Geschadigte dadurch erleidet, da er den gleichen
Betrag in Papiermark verspatet, und zwar zu einem Zeit-
punkt erhélt, in dem dieser Papiermarkbetrag eine ge-
ringere Kaufkraft hat, ist in dieser Allgemeinheit vom
Reichsgericht bisher nicht entschieden worden. Das
Reichsgericht hat eine Schadensersatzpflicht wegen
Geldentwertung fur verspatete Zahlung zunachst nur dann
anerkannt, wenn es sich um einen auslandischen Glaubiger
handelt (JW. 20, 638 und 704; 21, 1311), bei einem in-
landischen Glaubiger, wenn er durch Darlegung der be-
sonderen Umstande des Falls beweist, daR er durch die
Markentwertung infolge des Schuldnerverzuges bei be-
stimmten Geschaften Schaden erlitten hat (JW. 22, 159),
sodann aber auch bei auBervertraglichen Schadensersatz-
pflichten ganz allgemein (JW, 23, 174). Schlie8lich hat
das Reichsgericht auch in einem Einzelfalle, in dem es
sich um die Erstattung von Aufwendungen handelte, eine
Aufwertung geschuldeter Markbetrage  zugestanden
(JW. 23, 919). Weder ist bisher meines Wissens eine
Entscheidung ergangen, die bei Schuldnerverzug allgemein
den Geldentwertungsschaden zubilligt, noch eine solche,
die dies bei Schadensersatzpflicht aus Rechtsgeschéften
Uberhaupt tut. Oberlandesgerichte und Landgerichte sind
bereits weiter gegangen und billigen bei Verzug des
Schuldners heute ganz allgemein eine Aufwertung der
geschuldeten Markbetrage zu, wobei allerdings der MaR-
stab der Aufwertung verschieden gewahlt wird. Haufig
wird der allgemeine Lebenshaltungsindex, haufig der
GroRhandelsindex, oft auch der Dollarkurs, zuweilen eine
Kombination von diesen verschiedenen Malstdben zu-
grunde gelegt, jedesmal unter Berlcksichtigung der Ver-
héltnisse des Einzelfalles3, Die herrschende Meinung
geht jedenfalls dahin — und dalR das Reichsgericht sich ihr
anschlieBRen wird, ist bei der Tendenz seiner letzten Ent-
scheidung in der Frage der Aufwertung der Hypotheken
wohl kaum fraglich —, daB3 bei einer Minderung der Kauf-
kraft der Mark bzw. einem Sinken des Markkurses ohne
weiteres angenommen wird, dal von dem infolge Verzuges
oder aus sonstigem Grunde schadensersatzpflichtigen
Schuldner Schadensersatz auch fiur die Geldentwertung
verlangt werden kann, ohne daR fur das Vorliegen eines
solchen Schadens ein besonderer Beweis von dem
Glaubiger angetreten zu werden braucht (prima-facie-

3 Kdéln JW. 22, 1592; Berlin JW. 23, 943; Breslau 23, 945/6;
Dresden JW. 23, 949.
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Beweis)l), daR vielmehr der Schuldner beweisen misse,
daB im Einzelfalle der Glaubiger einen derartigen Schaden
nicht erlitten habe. Man wird sich hiermit auch ey ei"
standen erklaren kénnen, wenn bei dem gewé&hlten Mal-
stabe fur die Aufwertung ’'nicht rein schematisch ver-
fahren wird, sondern die Verhéltnisse im Einzelfall
genigend gewdrdigt werden, Die Aufwertung wird jeden-
falls anders ausfallen missen, wenn es sich um einen
Privatmann handelt, als bei einen Kaufmann, der Ge-
schafte mit reiner Valutaware betreibt, Andererseits wird
in Hinblick auf § 254 BGB. besonders zu beriicksichtigen
sein, ob sich der Geschadigte den Geldbetrag nicht ander-
weitig hat beschaffen koénnen, z, B, durch Bankkredit.
Dies wird in Industrie- und Handelskreisen Uberwiegend
zutreffen, so daR sich der Schaden in diesen Féllen
auf die Spesen eines derartigen Kredites beschranken
wird. Der von der herrschenden Meinung und der
Judikatur unterhalb des Reichsgerichts zunachst fir den
im Verziige befindlichen Geldschuldner eingenommene
Standpunkt dirfte in gleicher Weise fir alle andern Falle
der Schadensersatzpflicht aus Vertrdgen berechtigt sein.
Die unabweisbare Folge ist, dal der Bankier, der eine vor-
satzliche oder fahrlassige Verletzung der Sorgfaltspflicht
begangen hat, in dem oben erwahnten Umfang auch
fir den Geldentwertungsschaden haftet, den diese
Verletzung zur Folge gehabt hat. Dieser Geld-
entwertungsschaden kann ein direkter und indirekter
sein. Hat der Kunde z. B. den Auftrag gegeben, ihm eine
Geldsumme zu Ubersenden oder zur Verfigung zu stellen,
oder ist dem Kunden von dritter Seite ein Geldbetrag
Uberwiesen worden, und ist im ersten Falle der Auftrag
schuldhaft verspatet ausgefuhrt, im zweiten der Eingang
des Betrages verspatet mitgeteilt worden, so daR der
Kunde den Geldbetrag verspatet erhielt oder erst ver-
spatet imstande war, Uber denselben zu verfliigen — dies
kann z. B, auch zutreffen, wenn der Bankier unterlassen

hat, ihm den Verkauf von Effekten rechtzeitig mitzu-
teilen __, so liegt ein direkter Geldentwertungsschaden
vor.

Fuhrt der Bankier eine Zahlung an einen Dritten im
Auftrage des Kunden verspatet aus, so dall ein von dem
Kunden getatigter KaufabschluR hierdurch hinfallig wird,
so liegt fir den Kunden hierin ein indirekter Geldent-

wertungsschaden, da die Zurickweisung des Betrages
durch den Dritten ja im allgemeinen die Folge der
inzwischen eingetretenen Geldentwertung sein wird.

Allerdings liegt darin, dal dem Kunden nunmehr der ent-
wertete Geldbetrag, fir den er nicht mehr die gleiche
Quantitat kaufen kann, wieder zur Verfigung gestellt
wird, auch ein direkter Geldentwertungsschaden. Der
gréRte Teil derartiger gegen den Bankier erhobener Geld-
entwertungsanspriiche beruht auf verzdogerter Ausfihrung
oder Fehlleitungen von Geldzahlungen und verspateten,
bzw. verspatet mitgeteilten Gutschriften und fehlerhaften
Ausfihrungen von Effektenauftragen. Nicht hierher ge-
héren die Falle, in denen der Bankier sich im Zahlungs-
verziige befindet und wie jeder andere Schuldner fiir den
hierdurch entstehenden Geldentwertungsschaden in An-
spruch genommen wird, Es kommen hier hauptsachlich
Falle in Frage, in denen die Berechtigung einer vorge-
nommenen Belastung in Zweifel gezogen wird. In einem
solchen Falle hat z. B, das Oberlandesgericht Breslau eine
Bank zum Ersatz des Geldentwertungsschadens, berechnet
an Hand der Reichsteuerungsziffern, jedoch auch unter
Bertucksichtigung des Dollarstandes, verurteilt (vgl.
JW, 1923, S, 946). Die Bank hatte den Kunden fir ein
zu Unrecht honoriertes Akkreditiv belastet und den Be-
trag trotz Mahnung dem Kunden nicht ausgezahlt. Sie
tragt den Geldentwertungsschaden vom Tage der Mahnung
als vom Tage des Verzuges ab. Diese Haftung hat mit
dem zugrunde liegenden Versehen der Bank nichts zu tun.

Die Frage, wie sich der Bankier von der Haftung fir
Geldentwertung bei fehlerhafter Ausfihrung von Auf-
trégen des Kunden schiitzen kann, muRte die Bankfirmen
und Bankierverbdnde um so eher beschaftigen, als, wie
erwahnt, die Zeitverhaltnisse derartige Fehler unvermeid-

4 Vgl. Rosenfeld, Geiler, Hagen in JW. 23 102ff.



bar machen. Man ist allgemein dazu Ubergegangen, zu-
nachst flr einige besondere Geschafte, wie Ausibung
und Verwertung von Bezugsrechten, An- und Ver au e
von Effekten, Devisen und Noten die Haftung ganz oder
in gewissem Umfange auszuschlieBen. SchlieBlich ha en
sowohl die Mitglieder der Vereinigung von Berliner
Banken und Bankiers (Stempelvereinigung) wie diejenigen

anderer ahnlicher Verbande im Reich und eine ganze

Reihe einzelner Firmen die Haftung fir alle ac

teile ausgeschlossen, die durch v ®r'
zbgerte Ausfihrung von Auftragen o .er
verzogerte Zahlung =erwachsen so en

und speziell zum Ausdruck gebrac , a

sie in keinem Fall die Haftung fur Geld-
entwertungsschaden tdbernehmen. linc

derartigen Haftungsausschlul hat auch das elcis
bankdirekt orium fiir den gesamten Geschaftsver-
kehr der Reichsbank im September jil
Verschiedentlich ist hieran in der Oeffentlichkeit die
Frage geknipft worden, ob ein derartiger Haftungsaus-
schlul rechtsgiltig ist. Hierzu ist folgendes zu bemerken.
Wie bereits erwahnt, gestattet das Gesetz den vertrag-
lichen AusschluR der Schuldnerhaftung, soweit es sich
nicht um den eignen Vorsatz des Schuldners handelt.
Durch Vertrag muf3 der Ausschluf3 erfolgen, d. h. ist ein
Abkommen zwischen den Parteien nétig. Eine-derartige
Vereinbarung zwischen den Parteien wirde jedoch ent-
behrlich sein, wenn sie Handelsgebrauch und als solcher
ohne weiteres Vertragsbestandteil geworden ist. Der
Centralverband des Deutschen Bank-un

Bankiergewerbes (F, V.) steht, wie dem Verfasser
auf Befragen mitgeteilt worden ist, auf dem Standpunkt,
daB sich auf Grund der auBergewdhnlichen Verhéltnisse
der Nachkriegszeit und im Zusammenhang mit den gleich-
lautenden o6ffentlichen Bekanntmachungen namhafter ort-
licher Bankenvereinigung ein Handelsgebrauch gebildet
hat, nach welchem eine Haftung der den Zahlungsverkehr
vermitteInden Anstalten und Firmen fir Geldentwertung
bei verschuldeter oder fehlerhafter Auftragsausfiihrung
nicht in Frage kommt. Mir erscheint es gleichwohl
empfehlenswert, dal die Banken und Bankfirmen die er-
wahnten Bedingungen zur Vermeidung aller Streitigkeiten
Uber das Bestehen und die Verbindlichkeit dieses Handels-
gebrauchs oder tUber die MaRgeblichkeit in den Zeitungen
erfolgter Bekanntmachungen ihren Kunden besonders mit-
teilen. Diese Mitteilung kann in der ublichen Form ge-
schehen, dal dem Brief an den Kunden ein gedrucktes
Rundschreiben beigefiigt wird. Derartige Zuschriften zu
lesen, gehort zu den Sorgfaltspflichten, die der Kunde zu
beachten hat. Tut er dies nicht, so mul3 er sich so, be-

handeln lassen, als ob er Kenntnis von denl Rund-
schreiben gehabt hatte. Fs handelt sich in diesem halle
nicht etwa um ein einseitiges Diktat der

betreffenden
Bank, sondern um eine vertragsmafige Abmachung beider

Teile. Denn der Kunde, der in Kenntnis der
Tatsache, daB die Bank Auftrdage nurunter
der Bedingung annimmt, daBl sie von der
Haftung befreit ist, der Bank einen Auf-
trag erteilt, erklart sich hierdurch mit
dieser Bedingung einverstanden. Das

Gegenteil miBRte er ausdricklich mitteilen, was natirlich
zur Folge haben wirde, da die Bank den Auftrag nicht

annimmt. Wird die Haftungsbeschrankung in die all-
gemeinen Kontokorrentbedingungen der- Bank aufge-
nommen, so ist natirlich die Zusendung dieser Konto-

korrentbedingungen vor Aufnahme des Geschéaftsverkehrs
ausreichend, ebenso auch bei bestehendem Geschafts-
verkehr die Mitteilung der abgeanderten Kontokorrent-
bedingungen bei Gelegenheit der Zusendung der Halb-
jahrsabschlisse. In letzterem Falle ist es jedoch
empfehlenswert, auf die Abanderungen der alten Konto-
korrentbedingungen besonders hinzuweisen, z. B. durch
Hervorhebung der betreffenden Stelle im Druck.

Es bleibt noch zu untersuchen, ob ein genereller Aus-
schluB der Haftung fur Fehler speziell auch fir Geldent-
wertungsschaden etwa gegen die guten Sitten verstoft.
Ich glaube, diese Frage in vollem Umfange verneinen zu
kénnen. Das Reichsgericht hat sich mit der Frage der
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Zulassigkeit des HaftungsausschluBes mehrfach beschéaftigt.
Einmal handelt es sich hierbei um die bekannten Be-
stimmungen im Scheckverkehr, dall der Kontoinhaber alle
aus der miBbrauchlichen Verwendung der Scheck-
formulare entstehenden Folgen und Na” tell®qUc |91
habe In mehreren Entscheidungen (JW. 1919, b. 821,
Bank-Arch. XXI, S. 356) hat das Reichsgericht sich aut
den Standpunkt gestellt, daB mit dieser Bestimmung die
Haftung der Bank fiur eigne Fahrlassigkeit und Ver-
schulden ihrer Angestellten nicht ausgeschlossen werden
soll Hierbei handelt es sich aber nur um eine Auslegung
des Vertragsinhalts. Das Reichsgericht hat grundsatzlich
durchaus anerkannt, daB nach 88 276, 278 BGB. der
Haftungsausschlul3 zulassig sei. Diese Judikatur wurde
also nur dazu mahnen, einen derartigen Haftungsaus-
schlul in unzweideutiger Weise zum Ausdruck zu
bringen. Dies ist in den oben mitgeteilten Formulierungen
zweifellos geschehen. Weiter geht eine E"tsc® dun|, desf
Reichsgerichts (JW. 1914, S. 204), die von der Mdglichkeit
spricht, daB der AusschluR der Haftung fir jede noch so
grobe Fahrlassigkeit gegen die guten Sitten versto3en
kénnte. Die zitierte Entscheidung beruht nicht auf diesem
Argument. Auch sagt das Reichsgericht nicht, daR der
Ausschlul3 der Haftung fir grobe Fahrlassigkeit an und
fir sich gegen die guten Sitten verstole. Eine solche Be-
hauptung ware angesichts der gesetzlichen Zulassigkeit
sogar des AusschluBes der Haftung fir vorsatzliche
Schadigung seitens der Angestellten auch unzweifelhaf
unhaltbar. Das Reichsgericht nimmt vielmehr nur an, dal
die Geltendmachung einer derartigen Klausel im Fmzel-
fall gegen die guten Sitten verstoBen koénne. Nicht die
Vereinbarung als solche ist nichtig, sondern die Herleitung
von Rechten aus derselben kann gegen die guten Sitten
verstoRen, wenn dies die Umstande des besonderen
Falles ergeben. Gegen diese Rechtsansicht wird sich
nichts einwenden lassen, nur missen bei der lrutung, ob
solche besonderen Umstande vorhegen, die zur SchluB-
folgerung des sittenwidrigen Verhaltens durch Geltend-
machung der HaftungsausschlieBung berechtigen, die
heutigen Zeitverhaltnisse besonders beriicksichtigt werden.
Geht man davon aus, dal es auch dem bestgeleiteten und
organisierten Bankhause nicht maoglich ist, alle Fehler zu
vermeiden, daB selbst ein Institut wie die Reichsbank,
das mit Bezug auf den Giroverkehr ein fast monopolartiges
Geschaft betreibt, sich gezwungen gesehen hat, die
Haftung far sich abzulehnen, und bedenkt man ferner, dal
die Vergutung, die die Bank fir die Erledigung der
laufenden Geschéaftsauftrage von der Kundschaft erhalt,
selbst nach den letzten Verscharfungen der Bedingungen,
kaum zur Bestreitung der mit diesem Teil ihres Geschafts
verbundenen Unkosten hinreichen, so daR jedenfalls eine
Risikopramie fiur derartige Verluste in die Provision und
Zinsverdienste nicht einkalkuliert ist und nicht einkalku-
liert werden kann, so wird man im Einzelfalle selbst dann
keinen VerstoR gegen die guten Sitten annehmen dirfen,
wenn der betreffende Angestellte grob fahrlassig ge-
handelt hat. Eine Berufung auf den Haftungsausschlul3
wird man der Bank nur dann als sittenwidrig versagen
kdénnen, wenn ihre ganzen Einrichtungen und Kontrollen
derart sind, dall das Vorkommen derartiger Fehler weit-
gehend beginstigt wird. Es kann auch in diesem Zu-
sammenhange nicht unbericksichtigt bleiben, daR ein
o6ffentliches Verkehrsunternehmen mit
Monopolcharakter, wie diePost, generell
ihre Haftung fir Schaden aus nicht recht-

zeitiger Ausfihrung von Auftragen, also
auch Geldentwertungsschéaden ausge-
schlossen hat, und zwar besonders auch

fir den Postscheckverkehr
gesetzes RGBI. 1921, S. 247).

(8 9 des Postscheck-

Der zweite Fall, in dem das Reichsgericht sich mit der
Haftungsbeschrankung befal3t hat, betrifft das Speditions-
gewerbe. In mehreren Entscheidungen (JW. 1922, 32, 575
und 1533) hat das Reichsgericht dem Spediteur bei grobem
Verschulden die Berufung auf die Haftungsbeschrankung
versagt. Diese Entscheidungen basieren darauf, dal das
Reichsgericht einen Kontrahierungszwang fur vorliegend
hélt, weil alle an dem betreffenden Orte anséassigen Spedi-



teure dem Verbande angehéren, um dessen Bedingungen
es sich handelt. In einem solchen Falle will das Reichs-
gericht den Ausschlu3 der Haftung dann nicht anerkennen,
wenn es sich um eignes grobes Verschulden des
Spediteurs oder mindestens eines leitenden Ange-
stellten handelt, und wenn die Vereinbarung mit dem be-
treffenden Kunden nicht ausdricklich getroffen ist.
Hierfir sei es nicht ausreichend, wenn die Geschéafts-
bedingungen vor AbschluB des Vertrages zur Kenntnis
des Kunden gelangt seien. Ich kann die Richtigkeit dieser
Judikatur nicht anerkennen. Wenn das Gesetz aus-
dricklich jedem Staatsbirger erlaubt, die Haftung fir
grobes Verschulden auszuschlieRen, so kann unmdglich
darin ein Versto3 gegen die guten Sitten gefunden werden,
daB alle Staatsbiirger, bzw. alle, die einen bestimmten
Beruf betreiben, von dieser gesetzlichen Befugnis Ge-
brauch machen. Das hiele sonst, dal das Gesetz gegen
die guten Sitten verstoBt, Auch ist schlechterdings nicht
einzusehen, aus welchem Grunde die Haftung fir das
grobe Verschulden eines Korrespondenten ausgeschlossen
werden kann, nicht aber fir das etwa des Korrespondenz-
chefs. Endlich kann es m. E. keinen rechtlichen Unter-
schied begriinden, ob der Haftungsausschlu speziell mit
dem betreffenden Kunden vereinbart ist, oder ob der
Kunde in Kenntnis der die Haftung ausschlieRenden all-
gemeinen Geschéaftsbedingungen den Vertrag geschlossen
hat. Da das Reichsgericht ab9r seinen ablehnenden
Standpunkt nur fur den Fall einnimmt, dal mit dem be-
treffenden Kunden der HaftungsausschluR nicht speziell
vereinbart ist, so kommt diese Judikatur fur alle Falle
nicht in Betracht, in denen die Bank das Zirkular dem
betreffenden Kunden vor AbschluR des Geschafts zuge-
sandt hat. Denn in diesem Falle ist, wie dargetan, die
Vereinbarung erfolgt. Da aber anzunehmen ist, daR der
AusschluB3 der Haftung fast allgemein von allen gréBBeren
Bankinstituten vereinbart werden wird, mu3 damit ge-
rechnet werden, daR das Reichsgericht auch hier zur An-
nahme des Kontrahierungszwanges gelangen kénnte. Da-
mit wirde diese Judikatur fir den Fall, dal lediglich eine
offentliche Bekanntmachung stattgefunden hat, die dem
Kunden zur Kenntnis gelangt ist, Platz greifen kénnen und
man miRte damit rechnen, daf der Ausschluf3 der Haftung
in diesem Falle versagt wird, wenn es sich um das grobe
Verschulden eines Chefs oder leitenden Angestellten
handelt. Es empfiehlt sich daher auch aus diesem
Grunde, die betreffenden Bedingungen jedem Kunden zu-
zustellen, und die Kontokorrentbedingungen evtl, durch
Stempelaufdruck entsprechend zu erganzen.

Die Wiederkehr normaler Zustande, die wir alle er-
hoffen, wird gewi3 auch dem Bankgewerbe die Mdoglich-
keit geben, wie in friheren Zeiten fir die sorgfaltige Aus-
fihrung der ihm obliegenden Geschafte einzustehen. Bis
dahin aber kann dem Bankiefstande weder juristisch noch
moralisch die Berechtigung bestritten werden, das zu tun,
was zum Schutze seiner Interessen unbedingt not-
wendig ist.

Amerikanische Bankprobleme.
Von Dr. R, Arzet, Berlin.

Im Dezember d. J. ist es ein Dezennium her, daR durch
die Federal Reserve Akte die rechtlichen Grundlagen des
Federal Reserve Systems geschaffen worden sind. Es er-
scheint eigenartig und fur die Anlegung kritischer MafR-
stabe reizvoll, daR gerade in diesem Jubilaumsjahr das
Gefiige des Federal Reserve Systems starken Erschutte-
rungen ausgesetzt gewesen ist, die zwar keineswegs den
Bestand des Systems unmittelbar bedrohten, jedoch innere
Widerspriche und Entwicklungshemmungen enthillten,
mit denen sich die amerikanische Oeffentlichkeit in zu-
nehmendem MaRe beschéaftigt. Die Frage: Was ist mit der
Reform von 1913 erreicht worden, was hat das System
dem Lande geleistet? wird hierdurch nicht tangiert. Man
wei3, daB die Finanzierung der amerikanischen Kriegs-
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produktion und der Kriegsfihrung ohne die straffe Zu-
sammenfassung der Bankkrafte, wie sie das Federal
Reserve System verkdrperte, nicht denkbar gewesen ware.
Auch der zielbewuf3t durchgefihrte Abbau der Inflation
in den Jahren 1920 und 1921 kann fast ausschliel3lich der
in diesem Zusammenhang vielgeschmahten Diskontpolitik
des Federal Reserve Board zugeschrieben werden. Damit
sind aus der Leistungsreihe nur zwei Punkte heraus-
gegriffen, die ohne weiteres den Verdacht beseitigen, dal
es sich bei den gegenwartigen Angriffen auf das Federal
Reserve System um eine systematische Wihlarbeit gegen
die allgemeinen Ziele dieses Systems handele. Wenn in
den letzten Jahren ({berhaupt eine ernst zu nehmende
Kritik gelbt worden ist, hat sie sich weniger gegen die
Politik des Federal Reserve Board, als gegen die legalen
Unterlagen gewisser Neuerungen und den Mechanis-
mus des ganzen Systems und schlieBlich  gegen
organisatorische Mangel gerichtet. Solange der Gang
der Volkswirtschaft und damit auch die Entwicklung
ihrer Organe durch groBe Gesichtspunkte (Krieg
und Kriegsabbau) in eine einheitliche Richtung ge-
leitet wurden, hatten diese Mangel nur die Bedeutung von
Schénheitsfehlern, sie muf3ten sich aber als gefahrliche
Hindernisse in Perioden erweisen, in denen das in groRBem
MaRBe zu autarkischen Formen zurickgekehrte W irt-
schaftsleben den Banken neue Aufgaben stellte, deren
Lésung weniger von einer zentralen Bankpolitik, als von
der Initiative und der Umstellungsfahigkeit besonders der
kleinen und kleinsten Banken abhing. In solchem Zeichen
stand zweifelsohne die amerikanische Wirtschaft wahrend
der letzten zwolIf Monate. Es hat sich gezeigt, daB gerade
in- den raumlich und auch geschaftlich von den Haupt-
zentren des Systems am weitesten entfernt liegenden Be-
zirken die dem System als Mitgliedsbanken angegliederten
National- und States-Banken die grofite Regsamkeit an
den Tag legten. In ihrem Bestreben, die Grundlagen des
Geschafts zu erweitern, gerieten sie. vielfach miteinander
in Kollision und durchkreuzten nicht nur die Politik des
Federal Reserve Board, sondern beschworen oft auch die
Gefahr wirtschaftlicher Funktionsstérungen herauf.

Zum Verstandnis der Vorgénge, die sich auf diesem
Gebiet gegenwartig abspielen, ist ein kurzer Hinweis auf
die Bedeutung, welche die erwdhnten Banken innerhalb
des Systems einnehmen, unumganglich. Zunéachst sei be-
merkt, dall die mit Notenprivileg ausgestatteten National-
banken unter der unmittelbaren Aufsicht des vom Staat
ernannten ,Comptroller of the Currency" stehen, wéhrend
die State-Banken der Jurisdiktion der einzelnen Staaten
unterliegen. Aus dieser Eigenartigkeit ergaben sich immer
gewisse Reibungspunkte. Die Gesetzgebung hinsichtlich
der State-Banken war entschieden fortschrittlicher und
den jeweiligen Bedirfnissen der Institute besser angepalf3t
als die fur die National-Banken giltigen Bestimmungen.
Die State-Banken erhielten ziemlich frihzeitig und all-
gemein das Recht, in ihrem Bezirk Filialen aufzumachen,
wodurch fur die im gleichen Bezirk arbeitenden National-
Banken, denen der Comptroller dieses Recht nicht zu-
gestand, vielfach eine schwere Konkurrenz erwuchs. Da
die Regierung rechtlich gegen diese Sachlage nicht einzu-
schreiten vermochte, halfen sich die National-Banken in
anderer Weise. Wo die Entwicklung zu einer grundséatz-
lichen Auseinandersetzung drangte, ergab sich in zu-
nehmendem MaRe der Tatbestand, daR die National-
Banken sich die Aktienmehrheit von State-Banken sicher-
ten und schlieBlich auf Grund eines Ergdnzungsgesetzes
zum National-Bank-Gesetz die State-Banken selbst in eine
National-Bank umwandelten, sich formell mit dieser
fusionierten und auf diesem Wege auch in den Besitz der
Filialen gelangten. Trotzdem es also den National-Banken
gesetzlich nicht mdglich war, sich Filialen anzugliedern,
entstanden durch diese organisatorische Neubildung
National-Bank-Filialen. Diesem Umstand hat der vor-
letzte ,Comptroller of the Currency® und gegenwartige
Prasident des Federal Reserve Board, Crissinger, da-
durch Rechnung getragen, daf® er vor ungefdhr Jahresfrist
die Grundung von Filialen grundsétzlich genehmigte, wobei
allerdings der Begriff ,Filiale" nicht im Sinne eines selb-



standig arbeitenden Betriebes, sondern nur in dei
tung eines ,Ergdnzungsbiros" aufgefalt sein sollte. s
war ein Fehler, daR die Abgrenzung des latigkeits-
bereiches dieser Biros nicht von vornherein klar und un
zweideutig erfolgte, denn Crissingers Amlsnac &
folger, der dem Filialbanksystem ablehnend gegenuber-
steht, vermochte leicht den Nachweis zu fiihren, daR die
juristischen  Voraussetzungen fir die Erdffnung von
Filialen fehlten. Er glaubte also alle Antrage auf Errich-
tung von Zweigstellen ablehnen zu missen. Es ist bisher
mit Takt und umleugbarem Geschick vermieden worden,
aus den skizzierten Reibungsmomenten auch einen offenen
Kampf zwischen dem Provinzbankier und den Anhangern
des unbedingten Zentralisationsprinzips zu konstruieren,
und auch die berufenen Vertreter des Federal Reserve
Systems haben sich anlalich des letzten Bankiertages ent-
schlossen, die ZweckmaRBigkeit eines Filialbanknetzes aus
Erwagungen der eigenen Sicherheit und Leistungsfahig ei
zu verneinen, ohne auf die Existenzfrage der Lountry
Banks einzugehen. Die Unsicherheit der allgemeinen Auf-
fassung muf3te jedoch Uber kurz oder lang zu einer griin

satzlichen Klarung fihren. Sie ist in den letzten i agen
sowohl von der juristischen, als auch von der praktischen
Seite her erreicht worden. Der juristische Entscheid ist
im AnschluB@ an den Fall der First National Bank oi
St, Louis, die wegen des vom Staate Missouri gegen sie er-
lassenen Verbots der Filialgrindung innerhalb der Stadt
St, Louis beim Héchsten Gerichtshof Klage erhoben hatte,
erfolgt, doch kann an dieser Stelle Uber die Haltung des
Hochsten Gerichtshofes noch nichts gesagt werden, da das
am 12. November zustande gekommene Urteil bis jetzt
nicht bekanntgeworden ist, Die juristische Beleuchtung der
Filialbankfrage tritt aber auch vdéllig zurick hinter der zu
gleicher Zeit erfolgten offiziellen Stellungnahme des
Federal Reserve Board. Dieses hat sich die oben erwéahnte
Auffassung der Mehrheit des Bankiertages unter gewissen
Kautelen zu eigen gemacht und eine Resolution an-
genommen, wonach nach dem 1 Februar 1924 State-
Banken mit neuen aufllerhalb des Hauptsitzes gegriindeten
Filialen nicht mehr als Mitgliecfsbanken im Sinne des
Federal Reserve Akte aufgenommen werden sollen- Nach
diesem Zeitpunkt sollen logischerweise bereits dem
Federal Reserve System angegliederte State-Banken auch
nicht mehr in der Lage sein, weitere Filialen zu errichten.
Es handelt sich also um ein Kompromi3 insofern, als die
bisherige Filialbildung anerkannt wird, wahrend bezuglich
der weiteren Entwicklung ein klarer Trennungsstrich ge-
zogen wird. Die Resolution des Federal Reserve Board
wird die Entwicklung des Systems auf der Linie der State-
Banken mit dem 1. Februar 1924 wohl in der Hauptsache
zum AbschluR bringen, denn es ist nicht anzunehmen, da
die State-Banken bei der Alternative, vor die sie gestellt
wurden, sich in Zukunft in nennensweitem Umfang au
die Seite des Federal Reserve Systems schlagen werden ).
Nach der Entscheidung des Federal Reserve Board besteht
kein Zweifel mehr, daR die Kontroverse Uber das Eihal-
bankwesen, die auf den oberflachlichen Beschauer vieliach
den Eindruck eines formalen Gezankes machte, im Grunde
genommen ein fir das amerikanische Bankwesen aul3er-
ordentlich wichtiges Gebiet gestreift hat, Zum ersten Male

Bedeu-

werden hier die Expansions- und Machtgrenzen des
Federal Reserve Systems angedeutet. Die Frage, ob
State- oder National-Banken Filialen errichten dirfen,

ist im Hinblick auf die im groBen ganzen doch gleichmaRige
Eingliederung der beiden Bankkategorien im gesamten
System praktisch unerheblich, Als viel wesentlicher ist
die Gefahr zu betrachten, die aus der Mdglichkeit eines
gesteigerten Filialbetriebes innerhalb des Federal Reserve

Systems dem System selbst droht, dann aber auch den
i) Die wachsende Abneigung der State Banks, sich dem
Federal Reserve System anzuschlieen, ist im Oktober und

November Gegenstand einer Enquete seitens des Joint Con-
gressional Committee gewesen, wobei u. a. auch die geringeren
Verdienstmdglichkeiten der Mitgliedsbanken innerhalb des
Systems als Grund fir das Fernbleiben vieler State-Banken
lind Trust-Companies festgestellt wurden.
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letzten unabhangigen Vertretern der Bankwelt,

Interessen in den ,Independent Country Banks
ren

deren
kulminie-
Wie in anderen Landern verzweigtester Wirtschaft
und starkster Konzentration der Privatbankierstand immer

wichtige Funktionen erfillen wird,

SO Spi®IRrl m
Amerika die Privatbanken eine bedeutsame Rolle. Sie be-
sitzen in hohem MaRe das Fingerspitzengefiihl, das den

Bankfilialen, die doch vielfach Fremdkorper sind, abgeht
Eine ricksichtslose Durchsetzung des Branch Banking
Systems wiirde also in beschleunigtem lempo volkswirt-
schaftlich (beraus wichtige Teile des Banksystems zer-
storen ohne dalR andererseits das Zentralisationsprinzip
eine wesentliche Forderung erfahren wirde. Es ist ein
eigentimlicher Zufall, daR gerade in dem Zeitpunkte, in
dem das Federal Reserve Board hinsichtlich der State-
Bank-Filialen eine scharfe Grenze gezogen hat, fir die
Filial-Entwicklung im Auslande ein Prazedenzfal ge-
schaffen worden ist. Erst vor kurzem haben als erste die
Reserve-Banken von Atlanta und Boston die Erlaubnis
erhalten, ,Agenturen” auf der Insel Kuba zu errichten.
Es ware verfehlt, diese Entwicklung als Vorlaufer einer
allgemeinen Expansion des Federal Reserve Sy81®1k
auBerhalb des Landes zu betrachten. Das Board hat
niemals einen Zweifel dariber aufkommen lassen, daR die
Starke des Systems in der Zusammenfassung der in-
landischen Wirtschaftskrafte liegt. Die Voraussetzung fir
die Errichtung von Agenturen in Westindien war zweifel-
los der Umstand, daR der Dollar als internationales
Zahlungsmittel in diesen Gebieten in den letzten Jahren
eine groRe Bedeutung erlangt hat. Der VorstoR des
Federal Reserve Systems nach Latein-Amerika kann als
ein Teil des pan-amerikanischen Programms betrachtet
werden, dessen Verwirklichung sich in dem Male vollzieht,
in dem das zerruttete Europa in den latein-amerikanischen
Landern an Geltung verliert. (Schiu? folgt.)

Die Praxis des Freigabeverfahrens in
Amerika, insbesondere bei Effekten.

Von Dr. jur. Herbert v. Breska, Gerichtsassessor a. D,
Berlin.

Etwa ein halbes Jahr ist verstrichen,
amerikanischen gesetzgebenden
Winslow Bill angenommen haben. Die grofen Hoffnun-
gen, die auf das Gesetz deutscherseits gesetzt wurden,
haben sich leider bisher nur in bescheidenem Umfange er-
fallt, da die Zahl der erfolgten Freigaben eine recht ge-
ringe ist. Diese Tatsache ist auf verschiedene Umstande
zuriickzufihren. Einmal hat ein allerdings nicht sehr er-
heblicher Teil der in Betracht kommenden deutschen Be-
rechtigten ein Freigabeverfahren bisher mit Ricksicht auf
die deutsche Steuer- und Devisengesetzgebung nicht ein-
geleitet. Es besteht bei den deutschen Eigentimern von
beschlagnahmtem Vermdégen vielfach die Sorge, nach der
Freigabe vom Reich zu unmaRigen Steuern herangezogen
oder aber verpflichtet zu werden, die freigestellten Dol-
lars an den Devisenkommissar abliefern zu mussen. Die
erstgenannte Beflirchtung erscheint im allgemeinen kaum
zutreffend, wahrend man die Moglichkeit einer zwangs-
weisen Erfassung der erhaltenen Devisen seitens des
Reiches immerhin nicht ganz von der Hand weisen kann.
Die Folge der erwahnten Besorgnisse ist ein mehrfach zu
beobachtendes Zuriickhalten der Freigabeantrage, ins-
besondere bei vermdgenden Personen, welche der Auf-
fassung sind, es sei besser, in Amerika beschlagnahmtes
Eigentum zu haben, welches dem Zugriff des Reiches in
irgendeiner Form nicht zugangig sei und das ja spater
nach den Bestimmungen der Winslow Bill doch frei-
gegeben wirde, als freien Besitz, der bei der jetzigen
Situation des Reiches in der Hand eines deutschen Staats-
angehdrigen den verschiedensten Gefahren ausgesetzt sei.

Die zweite Ursache fiir die bisher nur in ganz be-
schranktem Umfange erfolgten Freigaben ist die geringe
Zahl der Beamten des A. P. C. So dringend winschens-

seitdem die
Kdrperschaften die



wert eine Vermehrung des die Antrdge bearbeitenden
Personals in Amerika ist, so wenig Aussichten sind flr
eine Verstarkung des Beamtenstabes bei dem A. P, C. ge-

geben. Die amerikanische Regierung hat sich den ihr
gegenuber gemachten Anregungen durchaus ablehnend
verhalten.

Der dritte und wohl wichtigste Grund fir die gerin-
gen, bisher auf Grund der WinslorV- Bill erzielten Erfolge
sind aufler technischen Schwierigkeiten, welche die Ban-
ken bei der Auseinandersetzung mit ihrer Kundschaft
vielfach haben, Unkenntnis der von dem A. P, C. fur die
Freigabe verlangten Formerfordernisse, sowie der un-
glaubliche Formalismus, mit welchem die deutschen An-
trage behandelt werden. Es sei hier von vornherein
betont, daR die Beamten des A. P, C. an diesem Formalis-
mus kein Verschulden trifft, dal sie selbst vielmehr den
denkbar besten Willen haben, dem deutschen Eigentiimer
zur Rickgabe seines Besitzes zu verhelfen. Den ernsten
Wunsch, die bestehenden Schwierigkeiten zu beseitigen
oder zu erleichtern hat der A. P. C, dadurch bewiesen, daR
er seine leitenden Beamten, die Herren Williams und
Wilson, nach Berlin entsandte, welche in &uRerst
dankenswerter Weise den unmittelbaren Kontakt mit den
deutschen Antragstellern, insbesondere auch mit den
Banken, sehr zum Vorteil der deutschen Berechtigten her-
gestellt haben. Immerhin ist nicht zu verkennen, dal3
nach der amerikanischen Gesetzgebung dem Entgegen-
kommen des A. P. C. sehr enge Grenzen gesetzt sind, Der

amerikanische Treuhander untersteht dem ,Attorney
General" und ist gezwungen, bei der Behandlung von
Rechts- und Beweisfragen die &uBerst formalistischen

amerikanischen Rechtsgrundsatze anzuwenden.

Bei dieser Sachlage muR sich jeder deutsche Kleineigen-
timer darauf gefaBt machen, dall sein Antrag, wenn er
nicht auf das peinlichste vorbereitet ist, abgewiesen oder
mindestens beanstandet wird. Jeder Optimismus auf eine
groRziigige Behandlung der deutschen Antrdge ist véllig
verfehlt, und es kann nicht dringend genug davor gewarnt
werden, unvollstandig vorbereitete Antrage nach Amerika
hiniberzusenden. Nachstehend sollen daher einige
Fingerzeige fiir die technische Behandlung gegeben wer-
den, jedoch mit dem ausdriicklichen Vorbehalt, daB die
von den amerikanischen Beamten gemachten Auskinfte
vielfach nicht ohne Widerspriiche sind, so daB von einer
ganz einheitlichen Praxis im Freigabeverfahren noch
nicht gesprochen werden kann.

Jedem deutschen Antragsteller und insbesondere den
Banken, welche Antrage ihrer Kundschaft zu bearbeiten
haben, ist dringend die Bevollmachtigung eines amerika-
nischen Vertrauensmannes zu empfehlen. Der A. P, C.
hat geradezu den Wunsch ausgesprochen, daR dies ge-
schieht, und es ist nicht zu verkennen, dall Beanstandun-
gen von Antragen sich sehr viel leichter und schneller
durch unmittelbaren Schriftwechsel zwischen dem A. P. C.

und dem amerikanischen Bevollmachtigten erledigen
lassen, als wenn die Beanstandungsverfigungen des
A, P. C. erst nach Europa heriibergehen mussen. Zu Be-

vollmachtigten brauchen keineswegs unbedingt amerika-
nische Anwalte bestellt zu werden; es kommen vielmehr
hierzu insbesondere sowohl die bereits in Amerika tati-
gen Vertreter deutscher Banken in Betracht, als auch
irgendwelche andere geschaftsgewandte Personen. So-
fern geeignete Personen dem Antragsteller oder der in
Frage stehenden deutschen Bank nicht bekannt sind, wird
es das gegebene sein, dasjenige amerikanische Institut
zu bevollméchtigen, bei welchem die beschlagnahmten
Effekten seinerzeit gelegen haben. Es empfiehlt sich je-
doch im allgemeinen, nur groRere amerikanische Institute
zu bevollmachtigen, da die kleineren Bankgeschafte der
Bearbeitung der Antrage ziemlich hilflos gegenuberstehen.
Die Vollmacht schlie3t sich ihrem Wortlaut nach eng an
das auch sonst in Amerika gebrauchliche Formular an;
sie mull ebenso wie grundsatzlich alle an den Custodian
einzureichenden Schriftsticke durch den amerikanischen
Konsul legalisiert werden, welcher bekanntlich Beglaubi-
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gungen zum Zwecke des Freigabeverfahrens kostenlos
vornimmt.  Die Grundlage des Antrages bildet die
.Notice of Claim", bei welcher nicht nur der genaue vom
A, P, C. vorgeschriebene Wortlaut, sondern auch nur das
vom Treuhdnder gelieferte Originalformular verwendet
werden darf, ein Formalismus, der uns unverstandlich ist,
der sich aber auch sonst im amerikanischen Prozelver-
fahren findet. Es empfiehlt sich fir die deutsche Bank,
der Kundschaft den Wortlaut der Notice of Claim ins
Deutsche Ubersetzt, soweit erforderlich, zuzusenden, da-
mit der Kunde in der Lage ist, seiner Bank fur die Aus-
stellung der Notice die erforderlichen Unterlagen zu
geben. Dem Antrage ist ferner beizufiigen ein ,certifi-
cate of identity". Diese drei Urkunden, die selbstver-
standlich alle in englischer Sprache abgefal3t sind, bilden
das Gerippe des eigentlichen Antrages, dem nun im ein-
zelnen die erforderlichen Beweisurkunden beizufligen
sind. Letztere kann man in zwei Gruppen einteilen: in
die von den Banken und die von den Kunden unmittelbar
beizubringenden.

In allen Fallen, in denen es sich nicht ausnahmsweise
um ein direktes Depot des Antragstellers handelt, mufR
die Bank, unter det die freizustellenden Effekten lagen,
den bekannten ,assent to allowance“ ausfertigen, der
natiirlich — wie Ublich — zu legalisieren ist. Vielfach
wird der ,assent to allowance“ mit dem auRerdem noch
einzureichenden Statement und Affidavit kombiniert.
Nach den von mir gemachten Erfahrungen erscheint es je-
doch besser, die beiden Urkunden getrennt einzureichen.
Wenn Kunde der deutschen depothaltenden Bank wieder-
um eine andere deutsche Bank ist, in deren Depot buch-
maRig die Sticke des Antragstellers liegen, hat auch die
Zwischenbank ihrerseits ein Affidavit mit Statement zu
fertigen, worin ,by oath" von ihr erklart wird, dal der
beigebrachte Buchauszug eine wahrheitsgetreue Ab-
schrift der Originalbtcher ist. Die Unterbank hat ferner
zu versichern, daR der Antragsteller bis zum 1lage der
Ausstellung des Affidavits Uber die in Betracht kommen-
den Werte durch Vermittlung der Unterbank nicht ver-
fugt habe.

AuBRerdem, und das ist vielfach nicht bekannt, ver-
langt der Custodian, dal auch die Unterbank ,disclaims
any interest" und ,assents to allowance“, Ist unter der
Unterbank wiederum eine Bank beteiligt, so hat auch
diese eine entsprechende Erklarung abzugeben. Hat der
Kunde der Unterbank seine Bankverbindung gewechselt
und hat demnach ein Uebertrag von den Bichern der
einen Bank auf die der anderen stattgefunden, so haben
die beiden Banken die oben dargelegten Erklarungen ab-
zugeben, wobei die erste Bank zu bescheinigen hat, daR
die freizustellenden Werte fiir Rechnung des Kunden X.
beispielsweise vom 1. 10. 1917 bis 28, 4. 1919 in ihren
Buchern gefuhrt worden seien, die zweite Bank, dal die
betreffenden Effekten von diesem Zeitpunkte bis zur Aus-
stellung des Affidavits im Depot des Kunden (natirlich
nicht effektiv) lagen. Bei mehrfachen Uebertragungen
kann sich unter Umstanden die Notwendigkeit der Aus-
stellung einer ansehnlichen Menge von Statements und
Affidavits ergeben, die samtlich legalisiert sein missen.
Von den geschilderten Uebertragungen, die ich als
formelle bezeichnen mdchte, sind streng zu unterscheiden
materielle Eigentumsibertragungen, welche etwa der An-
tragsteller in der Zeit nach dem 1. 10, 1917 vorgenommen
hat. Die Winslow Bill erklart alle VerauBerungen von
beschlagnahmten Werten fur ungiltig. In Verfolg dieser

Vorschrift laRt der Custodian keine Antrage von Per-
sonen zu, welche nicht Vorkriegseigentum nachweisen
kénnen. Die Nichtigkeit der erfolgten Uebertragungen ist

deshalb in die Winslow Bill aufgenommen worden, weil
es andernfalls dem deutschen Eigentimer freistande,
seinen Besitz auf einen Amerikaner oder Neutralen zu
Ubertragen und damit die Mdglichkeit fir die Freigabe
seines gesamten, auch 10000 Dollar tUbersteigenden Ver-
mogens zu schaffen. Offen bleibt bisher die Frage, ob
nicht der nach deutschem Rechte legitimierte Eigentiimer
seine Stiicke auf den Vorkriegsbesitzer nach Einigung mit
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demselben zurtckibertragen kann, um auf diese Weise
die Moglichkeit fir eine Antragstellung des Veraulerers
herbeizufiihren. Bisher scheint ein derartiges Verla iren
noch nicht angewandt worden zu sein, und ich gau e
auch, dall der Custodian einen derartigen Claim deswegen
zuriickweisen wirde, weil ja der VeraulRerer nicht un-
unterbrochenes Eigentum nachweisen kann. Immerhin iS
es dringend winschenswert, dal die amerikanischen e-
hérden fur den erwahnten Fall Erleichterungen schalten,

Die von den Banken beizubringenden, oben be-
schriebenen Urkunden geniigen dem Custodian zum acl
weise des Eigentums allein im allgemeinen weit, vie
mehr mu3 der Kunde s&mtliche lber die freizustellenden
Werte in seinem Besitz befindlichen Urkunden einreichen.
In Betracht kommen hier in erster Linie naturgemaf die
SchluBnoten tber den Kauf, sodann die Originaldepotaus-
ziige der Bank sowie die erfolgten Dividendengutsc ri -
ten. Da diese Dokumente stets in deutscher Sprache ab-
gefaBBt sind, missen dieselben von einem amtlich bestell-
ten Dolmetscher der englischen Sprache ibersetzt wer-
den, und zwar auch dann, wenn nur wenige deutsche
Worte, wie beispielsweise stets in den Depotauszugen, Vor-
kommen. Eine Schwierigkeit kann sich unter Umstanden
dadurch ergeben, daR das amerikanische Konsulat —
wenigstens in Berlin — lediglich die Unterschrift des Do -
metschers legalisiert, nicht aber die Dolmetscherquahtat
bestatigt. Ich habe versucht, mir dadurch zu helfen, da
ich die Bestallung des Dolmetschers von einem anderen
Dolmetscher ins Englische Ubersetzen und dessen Unter-
schrift legalisieren lieR. « Damit dirfte dem Custodian ein
ausreichender Nachweis dafir erbracht sein, daR die
Uebersetzung auch von einem amtlich bestellten Dol-
metscher vorgenornmen worden ist. Es empfiehlt sich,
den einzelnen Freigabeantrag mit einem Begleitschreiben
zu versehen, in welchem eine ,,entire history des be-
treffenden Effekts gegeben wird. Die Bank hat in dieser
Darstellung zu sagen, dal am . .. laut beiliegender Schluf? -
note das Effekt fir Herrn X. gekauft worden sei, daB nach
den beiliegenden Depotausziigen es sich zu den dort an-
gefuhrten Zeitpunkten im Depot desselben befunden habe,
er zu bestimmten Terminen laut beifolgenden Gutschrifts-
anzeigen fur Dividendenbetrage erkannt worden sei, und
am SchluR zu versichern, daB kein ,Transfer" hinsichtlich
der Effekten vorgenommen worden sei.

In vielen Fallen wird es deutschen Antragstellern
nicht maoglich sein, die Nummern der beschlagnahmten
Effekten beizubringen. Dies gilt insbesondere fur die-
jenigen Falle, in denen vor dem Kriege Effekten zwecks
Umtauschs in neue Stiicke (Reorganisation) nach Amerika
hinibergesandt waren. Urspriinglich hat der Custodian
Angabe der Nummern unter allen Umstanden verlangt und
angekiindigt, daB er Claims ohne Nummernangabe zuruck-
weisen wiirde. Neuerdings scheint es jedoch so, als wenn
die amerikanischen Behdrden auch Effekten ohne
Nummernangabe freisteilen wirden, wenn die sonst bei-
gebrachten Beweise ausreichend sind. Bei dieser Ge-
legenheit mag darauf hingewiesen werden, dalR es den
Banken, auch wenn sie nachtraglich die Nummern ihrer
beschlagnahmten Effekten erfahren, vielfach nicht még-
lich sein wird, dieselben etwa in der Weise unter ihre
Kundschaft aufzuteilen, daR sie den einzelnen Kunden
bestimmte Nummern zuweisen. Es sind namlich, ins-
besondere bei den erwahnten Reorganisationen, bereits
in groBer Zahl assents zugunsten von Neutralen und An-
gehorigen des Feindbundes ausgestellt worden, auf welche
der Custodian Stiicke freigestellt hat, ohne dal} die Ban-
ken die betreffenden Nummern erfahren haben. Es
schwimmen auch noch eine ganze Reihe derartiger Frei-
stellungserklarungen, so dalB kaum eine Bank vorher
wissen kann, welche Sticke ihr noch zur Verfiigung
stehen, wenn die Freigaben auf Grund der Winslow Bill
erfolgen. Aus dem oben Gesagten geht hervor, dal der
Custodian seinerzeit Effekten zugunsten von Auslandern
und Neutralen auch ohne Nummernangabe freigegeben
hat, Es darf erwartet werden, daRR die deutschen Besitzer

von ihm nicht schlechter gestellt werden
Nichtdeutschen.

Freigabeverfahren bezlglich Barguthaben, welche
der Kunde unter einer deutschen Bank in Amerika hatte,
kénnen nach Ansicht des A. P.C. nicht gestellt werden,
da rechtlich nicht der Kunde, sondern die depothaltende
Bank Eigentimerin der Barguthaben ist. Trotz mehr-
facher Vorstellungen der deutschen Botschaft hat sich der
A P C nicht dazu verstehen kodnnen, seinen in dieser
Frage strikte ablehnenden Standpunkt aufzugeben. Ls ist
allerdings nicht zu verkennen, daR auch nach deutschem
Recht die Lage hinsichtlich der Barguthaben eine andere
als bei Effekten ist. Immerhin wird man sagen missen,
dalR der wesentliche politische Gesichtspunkt bei ErlaR
der Winslow Bill der war, einen Akt der Wohltatigkeit
gegenliber dem deutschen Kleineigentimer vorzunehmen.
Es ist nicht einzusehen, weshalb derjenige Deutsche,
welcher kurz vor Kriegsausbruch seine amerikanischen
Effekten verkauft hat — woraus fir ihr ein Barguthaben
unter einer deutschen Bank resultierte -, anders gestellt
sein soll als derjenige, welcher die effektiven Stucke be-
hielt Aus der Tatsache, dall bei Antrdgen, welche aut
Freigabe von indirekten Barguthaben hinzielen, seitens
des A P C Riuckfragen gestellt wurden, ist zu schlieRen,
dal3 vielleicht doch der der deutschen Botschaft gegen-
Uber zum Ausdruck gebrachte, durchaus ablehnende
Standpunkt aufgegeben werden wird.

. Vielfach sind in Amerika gegen deutsche Banken
,Suits in Equity" angestrengt worden, welche einej Be-
schlagnahme des Vermégens des betreffenden Instituts
zur Folge hatten. Eine Freigabe wird hier dann mdglich
sein, wenn der Kunde einen ausreichenden Nachweis fir
das Eigentum an seinen Effekten fihrt und alsdann der
amerikanische Klager nach Darlegung des Sachverhalts
durch die amerikanische Behorde das betretlende
Kundendepot freigibt (Disclaimer).

SchlieBlich sei noch kurz auf die Behandlung der-
jenigen Falle eingegangen, bei denen der Vorkriegseigen-
timer nach dem 6. Oktober 1917 gestorben ist. In diesem
Falle kébnnen bekanntlich die sa&mtlichen Erben nur zu-
sammen 10000 Dollar zuruckfordern. Nach amerika-
nischem Recht muf3 prinzipiell ein formelles NachlaRver-
fahren eingeleitet werden, welches den Schutz der Glau-
biger des Nachlasses zum Zwecke hat. Der Custodian ist
ersucht worden, gegeniiber deutschen Effektenbesitzern
die amerikanischen Formvorschriften zu mildern, er hat
sich jedoch als hierzu auBerstande erklart. Lediglich bei
Erbschaften im Betrage bis zu 2500 Dollar sind von ihm
Erleichterungen vorgesehen worden.

als fruher die

Die Freigabe derjenigen Zinsen, welche seit Marz
1923 fallig geworden sind und welche in vollem Umfange,
d. h. auch, soweit die Depots 10000 Dollar tUberschreiten,
an die deutschen Berechtigten zur Auszahlung kommen
sollen, kann, wie der Custodian mitgeteilt hat, vorlaufig
noch nicht erfolgen, da die Beamten des A. P.C, durch

die Bearbeitung der eigentlichen Freigabeantrage voéllig
Uberlastet sind,

Nach Drucklegung des vorstehenden Aufsatzes er-
fahre fch aus Amerika, daR der Custodian bei Ueber-
tragung von Effekten wahrend des Krieges einen Antrag
durch den Vorkriegsbesitzer zulassen will, wenn eine
Ruckibertragung durch den Erwerber stattgefunden hat.
— Auf Nummernangabe von freizustellenden Effekten
will der Custodian nicht unbedingt bestehen, wenn die
sonst beigebrachten Beweise ausreichend erscheinen.
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Gerichtliche Entscheidungen.

I. Wechselrecht und Scheckwesen.
Zu Art. 36 WO., § 364 BGB.

Die Hingabe von Prolongationswechseln
bringt regelméaRig das Schuldverhaltnis nicht
zum Erléschen. Wenn aber die alten Wechsel
zurickgegeben werden, sollen diese alten
Wechsel im Zweifel nicht in Kraft bleiben.
Durch diese Umschaffung werden aber nur die
an der Umschaffung Beteiligten frei, nicht die
Akzeptanten der alten Wechsel — es sei denn,
dalR sie auch zu den Beteiligten gehdren.

Urteil des Reichsgerichts, V. Ziv.-Sen., vom 14. April 1923.
vV 779/22.

Die Klagerin als Inhaberin und Indossatarin von dreizehn
von D, C. auf die Beklagte gezogenen, von dieser akzeptierten
und bei der Klagerin domizilierten Wechseln (ber zusammen
112000 M,, die an den Falligkeitstagen nicht eingelost worden
sind, klagt im Wechselprozel3 auf Zahlung der Wechselsumme
nebst Zinsen. Die Beklagte, die die Abweisung der Klage be-
antragte, wandte Nichtigkeit der Akzepte ein, da sie zur Zeit
der Akzeptierung geisteskrank gewesen sei. Die Wechsel seien
auch von der Ausstellerin bei Falligkeit bezahlt und dieser zu-
rickgegeben worden. Die Klagerin habe sich die Wechsel
spater von der Ausstellerin gegen Empfangsschein vom 11. No-
vember 1919 zu treuen H&nden zu statistischen Zwecken zu-
rickgeben lassen. Den Anspruch auf Rickgabe habe Frau C.
der Beklagten abgetreten.

Die Klagerin hat bestritten, dal3 die Beklagte zur malf-
gebenden Zeit geisteskrank gewesen sei und dal3 die Ausstelle-
rin die Wechsel bezahlt habe. Sie habe ihr vielmehr Prolonga-
tionswechsel gegeben, die sie eingeklagt habe. Da die Be-
klagte in jenem Rechtsstreite mit einiger Aussicht auf Erfolg
die Einrede der Geisteskrankheit erhoben habe, habe sie sich
von der Ausstellerin die alten Wechsel zuriickgeben lassen, um
ihre Rechte aus diesen gegen die Beklagte geltend zu machen.

Das Landgericht wies die Klage ab und das Kammergericht
wies die Berufung der Klagerin zuriick, die mit der Revision
die Verurteilung nach dem Klageantrag begehrt, wahrend die
Beklagte beantragt hat, die Revision zurlickzuweisen.

Entscheidungsgrinde.

Der Revision war der Erfolg nicht zu versagen.

Das Berufungsgericht verkennt nicht, da3 die Hingabe von
Wechseln, wie auch die von Prolongationswechseln in der
Regel nur zahlungshalber, nicht an Zahlungs Statt erfolgt, also
das urspriingliche Schuldverhéltnis nicht zum Erléschen bringt.
Es findet aber im vorliegenden Falle eine Abweichung von der
Regel darin, dal3 die Klagerin beim Empfange der Prolonga-
tionswechsel die ursprunglichen Wechsel nicht behalten, son-
dern vorbehaltlos der Ausstellerin zuriickgegeben hat. In
diesem Verhalten sieht es einen Verzicht auf den Anspruch
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aus den urspriinglichen Wechseln, da ja nach Artikel 36 WO.
der Anspruch an den Besitz der Wechsel geknipft sei. Die
Ausstellerin hatte die Wechsel nach deren Rickempfang ver-
nichten kdnnen. Wenn sie es nicht getan und sie spaterhin der
Klagerin wieder ausgehandigt habe, so habe damit der ein-
mal erloschene Anspruch der Klagerin aus den urspriinglichen
Wechseln nicht von neuem erstehen konnen. Das urspring-
liche Schuldverhaltnis sei infolge Novation erloschen, und die
Klagerin kénne gegeniuber der Beklagten nicht etwa deshalb
wieder auf die Klagewechsel zurtickgreifen, weil sie beflirchten
misse, bei der Geltendmachung der Prolongationswechsel aus
irgendwelchen Griinden zu unterliegen.

Der Revision kann nicht zugegeben werden, daf3 in der
Hingabe der Prolongationswechsel eine Novation {berhaupt
nicht liege. Die Auffassung, daB in der Hingabe von Prolon-
gationswechseln in der Regel keine Novation zu finden sei, die
gemal § 364 Abs. 1 BGB. das alte Schuldverhéltnis zum Er-
léschen bringe, entspricht der Rechtsprechung des Reichsober-
handelsgerichts und des Reichsgerichts (ROHG. Bd. 4 S. 371;
Bd. 10 S. 48; Urt. d, I. Z.-S, v. 10. April 1909 in LZ. 09 S. 679
und bei Warneyer, Erg.-Bd, 1909 S. 397). Aber bereits in
letzterem Urteil ist fur die Entscheidung der Frage, ob, der
Regel entgegen, in der Hingabe und Annahme eines Prolonga-
tionswechsels eine das alte Schuldverhaltnis zum Erléschen
bringende Umschaffung gefunden werden kann, mal3gebender
Wert darauf gelegt worden, ob mit der Ausstellung der neuen
Wechsel die Rickgabe der alten verbunden war. Ebenso er-
klart ein Urteil des Oberlandesgerichts in Hamburg vom
16. November 1909 (ROLG. Bd. 20 S. 132), Prolongations-
wechsel wirden im Handelsverkehr meist an Zahlungs Statt ge-
geben, da fir die Erhaltung einer doppelten Wechselverbind-
lichkeit kein Bediirfnis bestehe, dal dann aber auch regelmaRig
die alten Wechsel zurlickgegeben wirden, so daB, wenn dies
nicht geschehe, im Zweifel anzunehmen sei, dal} der Glaubiger
die neuen Wechsel nur zahlungshalber habe annehmen und den
alten habe in Kraft halten wollen. Hiernach kann es nicht be-
anstandet werden, dal das Berufungsgericht die Tatsache der
vorbehaltlosen Rickgabe der urspriinglichen Wechsel bei
Empfang der Prolongationswechsel fiir seine Ueberzeugung ver-
wertet, dal3 die Klagerin im vorliegenden Falle die Prolonga-
tionswechsel an Zahlungs Statt genommen hat, Dagegen muf}
es beanstandet werden, dal es ohne weitere Begriindung ein
Erléschen des alten Schuldverhaltnisses aus den eingeklagten
Wechseln infolge dieser Umschaffung nicht nur zugunsten der
Ausstellerin, der die Klagerin die Wechsel zuriickgegeben hat,
sondern auch zugunsten der Beklagten, der Akzeptantin, an-
genommen hat. Die ein Erléschen des Schuldverhéltnisses her-
beifihrende Umschaffung kann keine starkere Wirkung haben
als die Zahlung, Wie aber die Zahlung durch den Aussteller
oder einen sonstigen RegreBpflichtigen den Akzeptanten nicht
befreit (Staub, WO., Art. 82 Anm. 56;RGZ. Bd, 9 S 64
Bd. 11 S 21; Bd. 61 S. 7), so muf3 diesauch von der Um-
schaffung gelten, die sich zwischen dem Wechselinhaber und
dem Aussteller durch Hingabe von Prolongationswechseln
gegen Ausantwortung der alten Wechsel an den Aussteller
vollzieht. Denn die Umschaffung ist kein einseitiger Rechts-
akt, sondern geht im Wege der Vereinbarung vor sich (8 305
BGB.); sie wirkt daher an sich nur zwischen den an der Ver-
einbarung Beteiligten, Beteiligt daran konnte die Beklagte nur
sein, wenn sie in irgendeiner erheblichen Weise an der Um-
schaffung mitgewirkt hatte, wenn sie z, B. die Akzepte nicht,
wie die Klagerin behauptet, bundelweise, also gewissermallen
auf Vorrat, der Ausstellerin gegeben, sondern sie auf Verlangen
der Klagerin, die dafiir die Ausantwortung der Klagewechsel
an die Ausstellerin auch ihr gegeniber versprochen hatte,
zwecks Prolongierung gewdahrt hétte. Es wére auch denkbar,
dal sie sich auf das Erléschen durch Umschaffung berufen
kénne, weil etwa die Umschaffungsvereinbarung als ein Ver-
trag zugunsten Dritter aufzufassen ware, woflr die nicht mit
Entschiedenheit bestrittene Behauptung der Beklagten, dal3 sie
der C. ihre Akzepte nicht auf Schuld, sondern aus Gefalligkeit
gegeben habe, fur den Fall von Erheblichkeit sein kénnte, dal
die Klagerin dies gewuf3t habe.

Da das Berufungsgericht die erloschende Wirkung der Um-
schaffung zugunsten der Beklagten ohne jegliche beson-
dere Begriindung angenommen hat, so war das Urteil aufzu-
heben und die Sache an das Berufungsgericht zuriickzuverweisen
zwecks Prifung, ob etwa besondere Umstande ein derartiges,
der Beklagten giinstiges Ergebnis rechtfertigen. Sollte dies der
Fall sein, wobei allerdings auch zu erwagen sein wiirde, ob die
von der Beklagten selbst behauptete geistige Erkrankung zur
Zeit der Ausstellung der Prolongationsakzepte ihr nicht zum
Nachteil gereichen muf3, so wiirde die Schluf3folgerung des Be-
rufungsurteils nicht zu beanstanden sein, da die Klagerin bei
dem Erloschensein des urspriinglichen Schuldverhéltnisses auf
die Klagewechsel selbst dann nicht wieder zuriickgreifen diirfe,



wenn die Wechsel wieder in ihren Besitz gelangt seien. Aber
auch wenn eine Umschaffung zugunsten der Beklagten nicht
festzustellen ware, wiirde die Klage nicht ohne weiteres zuzu-
sprechen sein. Allerdings trifft die Beklagte, da die Klagerin,
die im Besitze der Wechsel ist, die sie als (letzte) Indossatarin
ausweisen, im Sinne des Artikels 36 WO. als ausreichend zur
Klage befugt anzusehen ist, die volle Beweislast daftr, daR sie
trotz ihres Akzeptes der Klagerin aus den Wechseln nicht ver-
haftet ist (Bank-Archiv V. 191; JW. 1908 S. 151 Nr. 24; Z, f.
Rechtspfl. in Bayern XVII S, 177). Sie hat nach dieser Rich-
tung ausreichende Behauptungen aufgestellt. Da der Beklag-
ten unbestritten mittels Urkunde vom 30. Januar 1922 von der
Ausstellerin  C. die Anspriiche auf Herausgabe der lau
Quittung vom 11, November 1919 der Klagerin zu treuen
Handen zuriickgegebenen Wechsel abgetreten sind, so darf sie
die Rechte der C, gegen die Klagerin auf Herausgabe der
Wechsel und die der C. dafur zur Seite stehenden Grunde flr
sich geltend machen. Es wird also fur den Fall, da3 die Klage
nicht schon aus dem oben erdrterten Grunde abzuweisen ist,
vom Berufungsgericht auf das einzugehen sein, was die Be-
klagte nach dieser Richtung behauptet hat, namlich daf die
Klagewechsel von der C. der Klagerin auf deren Bitte zu
statistischen Zwecken auf kurze Zeit im November 1919 aus-
geantwortet worden und dieser die EinrBumung von sonstigen
Rechten an den Wechseln ausschlieBende Zweck durch den Zu-
satz in der Quittung ,zu treuen Handen“ zum Ausdrucke ge-
bracht worden sei, wogegen die Klagerin geltend gemacht hat,
dal3 dieser Zusatz erst spater unbefugt in die Quittung hinein-
geschrieben worden sei, die zudem fur sie unverbindlich sei,
da F., einer der Unterzeichner, nicht ihr gesetzlicher Vertreter
gewesen sei. ) ) ) , ,

Gelingt der Beklagten dieser Beweis nicht, so wird das
Berufungsgericht zu erwagen haben, ob nach Lage der Sache
die Tatsache zugunsten der Klagerin — falls nicht etwa m
letzter Linie der Beklagten der Nachweis ihrer Geisteskrank-
heit zur Zeit der Hingabe der Akzepte durch sie an die Aus-
stellerin gelingt — genigt, da sie im Besitze der sie gemal
Artikel 36 WO, legitimierten Wechsel ist, oder ob etwa zu
ihren Gunsten in dieser Riickgabe der Wechsel an sie ein neuer
Begebungsvertrag (Art. 16 Abs. 1 WO.) zu finden ware. Im
Falle der Wirkung der Umschaffung zugunsten der Beklagten
kénnte von einer Begebung durch die Riickgabe im November
1919 keine Rede sein, da dann die Verpflichtung der- Beklagten
aus ihren Akzepten erloschen war und daher eine neue Akzep-
tieru\r}\? hatten erfolgen missen. )

enn die Revision dafir eintritt, daB, wenn die Akzepte

der Prolongationswechsel wegen Geisteskrankheit der Akzep-
tantin nichtig waren, die urspriinglichen Wechsel hatten kon-
diziert werden koénnen und dal3 in deren Rickgabe die An-
erkennung der Berechtigung zu dieser Zurlickforderung und die
Erfillung dieses Anspruchs liege, so ist dagegen zu bemerken,
daR eine derartige Anerkennung oder auch nur als solche aus-
zulegende Tatumstande in den vorangegangenen Rechtszugen
nicht behauptet worden sind, o, ,

Hiernach war das Urteil aufzuheben und die Sache an das
Berufungsgericht zurlickzuverweisen.

Il. Stempel- und Steuerwesen.

1 Zu TNr. 4a RStempG.

Haben bei Grundung einer Aktiengesell-
schaft die Grindungsinteressenten aas
Grundkapital nebst Aufgeld vor her unmitt el-
bar fir die Gesellschaft eingezahlt und dem-
nachst die formelle Grindung der Gesell-
Schaft fir sie durch vorgeschobene Personen
als Grinder bewirken lassen, so stellt die
Ueberweisung der Aktien durch die Grinder
an die Griundungsinteressenten kein zweites
anschaffungsstempelpflichtiges Geschéaft dar.

Entsch. des RFH. vom 14. 7. 1923- | | A 130/23
Samrnl. d. Entsch. des RFH. XIl. Bd. Heft 5/6 S. 273ff.

Nach der Rechtsbeschwerde ist dariiber zu entscheiden, ob
bei Grindung einer Aktiengesellschaft durch vorgeschobene
Personen der Anschaffungsstempel der INr. 4a KotempU.
nicht nur von der Uebernahme der Aktien durch die Grinder,
sondern auch von der Ueberlassung der Aktien seitens der
Griinder an diejenigen Personen zu erheben ist, die sich zur
Grindung der Aktiengesellschaft vorher zu einer Vereinigung
zusammengeschlossen, das Aktienkapital gezeichnet und bei
der die Grindung leitenden Bank nebst einem Aufschlag fur
die Kosten der Griindung eingezahlt, hiernachst aber die Griin-

dung der Gesellschaft selbst fiinf vorgeschobenen Personen
Uibertragen haben.

abgedr.

49

Die Sache liegt rechtlich nicht wesentlich anders als in
dem bekannten, im Urteil des Reichsgerichts vom 5. Januar
1914 (RGZ. 84, 17) entschiedenen Falle. Dort hatte der First
zu H. in der Absicht, seinen bergbaulichen Besitz in eine
Aktiengesellschaft umzuwandeln, die Aktiengesellschaft durch
funf vorgeschobene Grunder, die, wie vorliegend, die samt-
lichen Aktien zu 110 pCt, Ubernahmen, grinden, und unmittel-
bar danach sich einerseits die Aktien von den Grindern gegen
Erstattung des Grindungsaufwandes Ubertragen lassen, ander-
seits einen ,Kaufvertrag”® mit der Aktiengesellschaft ab-
geschlossen, durch den er dieser seinen bergbaulichen Besitz
gegen eine dem Aktienbetrage gleichkommende Summe und
Einraumung einer immerwahrenden Jahresrente abgetreten
hat, Das Reichsgericht hat in diesem Falle angenommen, dai3
zunachst im Sinne der TNr. 1A a RStempG. als erster Erwerber
nicht die vorgeschobenen Griinder, sondern der First zu H,
anzusehen sei. Darliber, ob ein oder zwei Anschaffungs-
geschafte im Sinne der TNr. 4 a anzunehmen seien, hat es sich
zwar nicht ausgesprochen, wohl aber entschieden, daR fur den
Anschaffungsstempel jedenfalls gleichfalls als Wert des Ge-
schafts der Wert des vom Firsten eingebrachten gesamten
bergbaulichen Besitzes in Betracht zu kommen habe.

Die Vorinstanz, die mit dem Finanzamt in der Ueber-
lassung der Aktien an die Grindungsinteressenten ein zweites
anschaffungsstempelpflichtiges Geschaft erblickt, irrt darin, dal
sie meint, den den Rechtsvorgangen zugrunde liegenden wirt -
schaftlichen Tatbestand fur die Beurteilung aus TNr. 4a
ausschalten zu konnen, weil nach 8§ 164 BGB. der Wille, nur
in fremdem Namen zu handeln, erkennbar hervortreten musse
und dies bei Abschlul? des Errichtungsvertrags in keiner Weise
geschehen sei. Dem ist zunachst entgegenzuhalten, daR bei
Vertragen, die der Schriftftorm nicht bedirfen — und hier
handelt es sich nur um die Ueberlassung der Aktien seitens der
Grinder an die Grindungsinteressenten, die den formellen
Griindungsakt an sich nicht berihrt —, der erkennbare Wille
ssich nicht gerade aus einer Urkunde ergeben muB, und dal
vorliegendenfalls unter den Beteiligten (ber das Stellver-
tretungsverhaltnis der Griinder zu den Grindungsinteressenten
bei keinem irgendein Zweifel vorwaltete oder auch nur vor-
walten konnte, Sodann aber Ubersieht das Finanzgericht, dal
ein Anschaffungsgeschaft im1Sinne der TNr. 4a, worlber im
Schrifttum und in der Rechtsprechung Uebereinstimmung be-
steht, ein entgeltliches Geschaft ist und die Entscheidung
dariiber, ob eine Leistung gegen Gegenleistung vorliegt, nur
aus der Beurteilung des wirtschaftlichen Gesamtverhaltnisses
heraus getroffen werden kann. Vorliegend kann von zwei ent-
geltlichen Geschaften, der Uebernahme der Aktien durch die
vorgeschobenen Griinder unter Einzahlung des'Aktienkapitals
und dann der Ueberlassung der Aktien von den Grindern an
die Grundungsinteressenten gegen Erstattung von Leistungen,
die diese an die Gesellschaft bewirkt hétten, nicht die Rede
sein. In Wabhrheit liegt vielmehr rechtlich wie wirtschaftlich
ein einheitliches Geschéft vor, das den formellen Grindungs-
akt mit umfalt, aber tber diesen hinausgeht, und bei dem der
fur die Kapitalinvestition und die Griindungskosten bestimmte
Betrag nur einmal, und zwar von den Grindungsinteressenten
fur die neu zu grindende Aktiengesellschaft eingezahlt worden
ist, Es besteht nach dem Aktienrechte keine Vorschrift, daR
das von den Griindern einzuzahlende Aktienkapital aus ihrem
Vermogen eingezahlt werden misse und dal} nicht ein Dritter
aus seinem Vermogen das Aktienkapital einzahlen kénne. War
aber das Aktienkapital nebst Aufschlag von den Griindungs-
interessenten unmittelbar fur die Gesellschaft, nicht fir die
Grinder eingezahlt, so stand auch dem Anspruch der
Grindungsinteressenten gegen die Grunder auf Ueberlassung
der von diesen Ubernommenen Aktien keine Verpflichtung
gegeniber, den Griindern einen Griindungsaufwand zu ersetzen,
den die Grunder gar nicht getragen haben. Es fehlt also jede
innere Beziehung von Leistung und Gegenleistung. Aus dem
einheitlichen Gesamtrechtsverhaltnisse tritt fir die Stempel-
pflicht aus TNr. 4 a einzig die Uebernahme der Aktien durch
die Grunder (TNr. 4a Zusatz 3) hervor, und der Wert dieses
Geschéfts wird durch das bestimmt, was auf Grund des Gesamt-
rechtsverhéltnisses an die neu gegrindete Aktiengesellschaft
abzufihren war. Von einem zweiten entgeltichen An-
schaffungsgeschafte kann keine Rede sein. Zwar wirden bei
dem allein vorliegenden einheitlichen Rechtsgeschéfte, bei dem
als Grinder im Sinne des Stempelgesetzes die Grindungs-
interessenten anzusehen sind, die Beschwerdefihrer als die-
jenigen, die als Treuhander die Angelegenheit tatsachlich mit-
erledigt haben, als Geschéaftsfilhrer herangezogen werden
kénnen (AO. 8 8 und Becker, AO., 2 Auflage, S, 116
Anm. 2 zu 8§ 86). Indessen ist dieses Geschaft, die Ueber-
nahme der Aktien durch die Griinder, nicht Gegenstand des
Rechtsstreits, vielmehr, wie nach dem Urteil der Vorinstanz



angenommen werden muB,
Steuerfestsetzung gewesen,
nicht angefochten ist.

Die Vorentscheidung und der Einspruchsbescheid des
Finanzamts Bremen-Mitte vom 9. November 1922 sind hiernach
aufzuheben, und die in den beiden den Gegenstand des Rechts-
mittelverfahrens bildenden Fallen zur Steuerentrichtung heran-
gezogenen Beschwerdefiihrer sind von der gegen sie geltend
gemachten Stempelforderung freizustellen.

Gegenstand einer besonderen
die im vorliegenden Rechtsstreit

2. Zu 8§ 8, Abs. 6, Umsatzsteuer.

Portounkosten bilden nicht einen Teil des
umsatzsteuerpflichtigen Entgelts,

Entsch. des RFH. v. 4. VII. 1922 — V. A. 62/22 abgedr.

Jur. Woch. 1923 S. 249.

Der Beschwerdefiihrer (der Inhaber eines Bankgeschafts)
ist wegen 892,70 M. Einnahmen fir die Aufbewahrung von
Wertpapieren im Jahre 1920 mit 89 M. zur erhdhten UmsSt,
nach 8§ 25 Abs. 1 Nr. 3 UmsStG. 1919 herangezogen worden. Er
hatte zunachst 647,50 M. Porto fiir die Einreichung von Wert-
papieren zum Reichsnotopfer, fir das Abtrennen und die Ver-
sendung von Zinsscheinen und sonstigen Verwaltungsspesen,
darunter die Kosten der Einbruchsversicherung, nach erfolg-
losem Einspruch aber nur noch 347,50 M. in Abzug gebracht,
wahrend er nunmehr 300 M. flr Arbeitsleistungen als steuer-
pflichtig anerkannte. In der Rechtsbeschwerde bestreitet er
nur noch, dal die Portounkosten fiir die Einreichung der
Stiicke zum Reichsnotopfer, die Einziehung getrennter Zins-
scheine und die Besorgung neuer Bogen in Hohe von 300 M.
zu den steuerpflichtigen Verwaltungsgebiihren  gehoren,
wahrend er die Versicherungsgebihr in Hohe von 47,50 M. als
steuerpflichtig anerkennen will.

Nach 8§ 29 Abs. 1 UmsStG. wird die erhdhte Steuerpflicht
fur die Aufbewahrung von Wertpapieren usw. im Falle des
§ 25 Abs. 1 Nr. 2 nicht dadurch berthrt, da der Unternehmer
sich neben der Aufbewahrung auch zu einer Verwaltungstatig-
keit verpflichtet. Damit ist ausgesprochen, daR Abzige fur
diese Nebenleistung, auch soweit sie nicht aus dem Ver-
wahrungsvertrage folgt, unzulassig sind. Zum steuerpflichtigen
Entgelte fir die Verwahrungs- und diese Verwaltungstatigkeit
i. S. von § 8 UmsStG. gehort daher alles, was vom Leistenden
aufgewendet werden muB, um die Leistung zu bewirken, vom
Leistungsberechtigten, um die Leistung zu erhalten. Dies gilt fir
die besonderen Aufwendungen, die durch die einzelne Leistung
auch nur veranlaBt werden, wie fiir die allgemeinen Unkosten des
Betriebs des Unternehmers. Werbungskosten dirfen nicht ab-
gezogen werden. Hiervon ist im 8§ 8 Abs. 6 des Gesetzes eine
Ausnahme gemacht fir die Auslagen des Leistungsver-
pflichteten fir die Beférderung der Gegenstande, auf die sich
die Verpflichtung bezieht. Soweit ihm vom Leistungsempfanger
diese Auslagen ersetzt werden, sollen die Betrage nicht als
Teile des Entgelts angesehen werden. Dazu gehéren auch
Portoauslagen, wenn sie vom Verwahrer i. S. des 825 Abs. 1
Nr. 3 hinsichtlich der von ihm verwahrten Wertpapiere bei Wahr-
nehmung der mit der Verwaltung zusammengehdrigen Ver-
waltungstatigkeit aufgewendet werden, wie z B. bei Ein-
reichung der Stlicke auf das Reichsnotopfer bei der Annahme-
stelle, bei Einziehung von Zinsscheinen und bei Besorgung
neuer Bogen. Dies setzt aber nach der ausdriicklichen Vor-
schrift des Gesetzes voraus, dall sie auch als solche vom
Leistungsverpflichteten dem Leistungsberechtigten in Rechnung
gestellt werden. Es muB fir diesen ersichtlich sein, welche
Portoauslagen fir die ihm berechnete steuerpflichtige Leistung
wirklich entstanden sind. Das ist nach der Erklarung des Be-
schwerdefuhrers der Fall bei den von ihm als direkte Porto-
auslagen bezeichneten Betrdgen in Hohe von 47,50 M. fir die
Einreichung von Kriegsanleihestiicken auf das Reichsnotopfer,
mit denen er seine Kunden direkt belastet hat und die daher
vom steuerpflichtigen Entgelt auszuscheiden sind. Dagegen ist
die gleiche Vorbedingung nicht erfillt bei 300 M. weiteren
Portospesen, die er nach seiner eigenen Angabe nur nach
Schéatzung eingesetzt, also jedenfalls anders auf seine Kunden
verteilt hat. Sie bilden einen reinen Generalunkostenzuschlag,
der nach obigen Grundséatzen nicht anders zu behandeln ist wie
die sonstigen Geschéaftsunkosten und nicht vom steuer-
pflichtigen Entgelt abgesetzt werden kann.
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Wer sich darliber im Zweifel befindet, wie sehr Deutsch-
land das Land der systematischen Denker und Organisatoren
ist, der studiere die deutsche Steuergesetzgebung, und er wird
erkennen, wie dieses Gebiet staatlicher Aufgaben in nicht-
zulibertreffender Weise bei uns — iberentwickelt worden ist.

Nicht nur, dal wir unter der unibersehbaren Fulle der
Gesetze zahlreiche haben, die diese Bezeichnung nicht ver-
dienen, da sie nur Rahmenvorschriften darstellen, wéahrend
sie die eigentliche Aufgabe der Gesetzgebung auf nachgeord-
nete Stellen detachieren, ist es Ublich geworden, je nach
Bedarf immer neue Abanderungsgesetze und ,Ausfiihrungs-
bestimmungen" zu erlassen, mittels derer der Kurs der ur-
springlichen ,Rechtslage* fortwdhrend den Strdmungen der
Wirtschaft angepaldt zu werden pflegt, Aus Uberspannter Be-
quemlichkeit nimmt manche Bestimmung auf Begriffe friherer,
oft wesensverschiedener Vorschriften Bezug, so dal3 der Sinn
nur aus einer ganzen Bibliothek von Steuerliteratur im Einzel-
falle ermittelt werden kann.

Um so dankenswerter ist das Unternehmen der Verfasser,
ein Nachschlagewerk zu schaffen, das den den neuesten Stand
der Reichssteuer-Gesetzgebung in handlichster Form verkor-
pert, alle Gesetze und Verordnungen, soweit und wie sie gel-
ten, in letzter Fassung lickenlos zusammenstellend. Die Per-
sonlichkeiten der Verfasser verbirgen ihre Grindlichkeit bei
der Durchfiihrung ihrer schweren Aufgabe, die ihnen voll ge-
lungen ist, und so dirfte mit dem zweibandigen Werke eih
allen Steuerbiiros unentbehrliches Requisit geschaffen worden
sein_ Dr. Sido, Berlin,

SchluR des redaktionellen Teiles.

Die Buchungsmaschine im Bankbetriebe.
Von einem Bankfachmann.

Die vollkommene Veranderung der 6konomischen Verhéltnisse, die
sprunghafte Entwertung der deutschen Valuta und die ebenso sprung-
hafte Steigerung des regularen Zahlungsverkehrs zwingen die Banken
um so mehr_zu einer grandlichen Revision ihrer bisherigen Technik, als
die Schwierigkeiten, fachmannisch geschultes Personal zn erhalten, kaum
noch Uberwindlich erscheinen Unter dem Druck der Zeit sind ungelernte
und schlecht ausgebildete Hilfskrafte eingestellt worden. So gut sich
diese auch an einzelnen Stellen bewahrt haben, tritt doch immer deut-
licher der Mangel hervor, dal3 bei der Organisation der Bankbetriebe
auf die Beschatftigung solcher ungelernten Krafte nicht genligend Riick-
sicht genommen worden ist. Arbeiten, die von Maschinen weit, besser
und schneller erledigt werden, sind durch Verknipfungen mit Kontrollen
und selbstandiger Denkarbeit fuir banktechnisch nicht durchgebddete
Kréfte unausfiihrbar geworden =~ Auch wenn man die ungeheure Steige-
rung der Umsétze beriicksichtigt, haben die Zahl der verkommenden
Fehler und die dadurch verursachten Verluste sich auf3erordentlich erhtht.
Vielfach herrscht, in den Bankhetriechen eine l&hmende Unsicherheit.

Die Kontokorrentkarten stimmen nicht mehr, von den Bilanzen gar
nicht zu reden: in den Tresoren herrscht eine Ueherfiillung, die an sich
schon Mangel an Uehersicht und damit die Quelle neuer fehler und
rrtimer bedeutet, die Bestdnde stimmen nicht mehr mit den Depot-

iiehern Uberein5 die Kundschaft ist unzufrieden. Kurz, doi alte Rut
des Bankgewerhes, der bestorganisierte und am fehlerlosesten arbeitende
Teil dos nationalen Handelsbetriebes zu sein, hat bedenklich gelitten.

Diese Uebelstdnde sind um so groRer, je umfangreicher das Institut
ist. Aus dieser Erkenntnis heraus bemiht man sich, in den Banken
die Organisation grundlegend zu &ndern. Man hat auch erkannt, dafl3
die Benutzung von Maschinen aller Art ein vorzigliches Mittel ist, Um
zu dem ersehnten Ziel zu gelangen. . .

Wenn man m% offeneg Auden durch einen modernen Bankbetrieb
geht, mul man erkennen, dal3 an vielen Punkten mit Maschinen ge-
arbeitet werden konnte, wo heute die Feder herrscht. )

Schwerer zu beantworten ist die Frage, welche von den Maschinen-
typen am besten das aufzubringende Geldopfer lohnt. )

Zur Information wollen wir darauf hinweisen, dal3 vor Ankauf einer
Maschine genau untersucht werden muR, welche speziellen Funktionen
sie zu erfillen hat, das heift, ob sie etwa ihre Aufgabe mit rem zifler-
mafdigen Buchungen erfiillen kann, oder ob die Buchungen Ziffern und
Text enthalten.

N?c t unwesentlich ist ferner, daR spezielle Maschinen auler der
selbsttatigen Addition, Subtraktion, Queraddition und dem selbsttatigen
Saldieren ohne SchW|er(|jgke|ten zahlreiche, tadellos lesbare Durchschlage
schreiben kénnen, so daf} also alle Bedingungen fur die umfassende
Vereinigung zahlreicher bisher getrennt ausgefUhrter Arbeiten zu einem
Arbeitsgang gegeben sind. Ich denke, hierbei besonders an den mit
flacher versenkbarer Schreibplatte Sowie Langs- und Queraddition bzw.
Subtraktion ausgestatteten Maschinentyp.



