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Kurz vor Weihnachten wurde
durch eine Pressenotiz uUberrascht, wonach der Entwurf
eines Goldbilanzierungsgesetzes im Reichswirtschaftsrat
zur Beratung gestanden haben und alsbald auf Grund des
Erméachtigungsgesetzes verabschiedet werden sollte. Der
Wortlaut des Entwurfs war nur vereinzelten Stellen be-
kannt. Eine Anfrage bei einer Anzahl von GroRbanken
und ersten Industriegesellschaften ergab, daR diese keine
Kenntnis von dem Entwirfe hatten. Es hatte zwar ge-
legentlich einmal verlautet, dall die Regierung sich mit Er-
wagungen Uuber die Umstellung der Bilanzen auf Gold-
basis beschaftige, doch war man nicht darauf vorbereitet,
daR diese Projekte jetzt plotzlich in die Tat umgesetzt
werden sollten. Es sind dann innerhalb weniger Tage der
Reichswirtschaftsrat, der Reichsrat und der Funfzehner-
ausschuR des Reichstages mit dem Entwirfe befaBt wor-
den; aber diese Beratungen waren, wie sich schon aus der
Kirze der Zeit ergab, lediglich summarischer Natur. Trotz
eindringlicher Vorstellungen von berufener Seite wurde
die Verordnung unter dem 28. Dezember 1923 im Reichs-
gesetzblatt verdffentlicht.

Bei der ungeheuren Wichtigkeit, die der Uebergang

zur Goldbilanzierung fur die gesamte deutsche Industrie-,
Handels- und Bankwelt hat, ist das eingeschlagene Ver-

die Oeffentlichkeit

fahren nicht zu billigen. Es war und ist unbedingt
notwendig, die Probleme, die hier aufgerihrt wer-
den, einer eingehenden sachlichen  Prifung und
Wiurdigung zu unterziehen. Das Erméachtigungsgesetz
ist nicht dazu geschaffen, um derartig wichtige Vor-
lagen, die keineswegs einer besonderen Beschleuni-
gung bedirfen, im Eilzugstempo abzufertigen. Bei

den soeben verabschiedeten Steuergeselzen liegt die
Sache insofern etwas anders, als hier die dringende Not
des Reiches sofortige Entschlisse notwendig machte.
Immerhin war hier den betroffenen Kreisen in ganz an-
derem AusmaBe Gelegenheit gegeben worden, zu den
Planen der Regierung Stellung zu nehmen. Um so er-
staunlicher wirkt es, daR der viel weittragendere Bedeu-
tung besitzende Entwurf des Goldbilanzierungsgesetzes
eine andere Behandlung erfahren hat.

In der Sache selbst sei zunéchst die Frage aufge-
worfen, welche Beweggrinde fir den schleunigen ErlaR
der Goldbilanzierungsverordnung angefuhrt werden

kénnen. Einmal werden vermutlich steuerliche Gesichts-
punkte malRgebend gewesen sein. Aber hier genlgte
doch die obligatorische Einfuhrung einer besonderen

Steuerbilanz, wie sie schon in friheren Zeitpunkten von
vielen Gesellschaften aufgestellt werden muf3te. Auch
gegenwartig sieht die zweite Steuernotverordnung vom
19. Dezember 1923 Art. 2 in 88 2 und 3 eine Bewertung
des gesamten Vermodgens vor. Es ist vielleicht zweifel-

Deutsch-Oesterreichische Parallelen und Divergenzen.
Von Dr. A. Koch, Jena.
Zinseszinsen ?
Von Dr. Hans Fritz Abraham»
Kammergericht, Berlin.
Hierzu Nachschrift der Schriftleitung.
Gerichtliche Entscheidungen.

Rechtsanwalt am

haft, ob die Vorschriften Uber diese Bewertung vollstdndig
genug sind, um daraufhin die Aufstellung des Vermdgens-
standes anfertigen zu kdnnen. Vorausgesetzt, dall diese
Vorschriften sehr klar und préazise gefal3t sind und dabei
alle die Zweifelsfragen ausgerdumt werden, die fur eine
Bewertung auf Grund der handelsgesetzlichen Vorschrif-

ten Platz greifen (vgl. unten beziglich Bewertung von
Grundsticken, Gebauden aller Art, Vorraten, Hypo-
theken, Obligationen usw.), wirde den steuerlichen

Zwecken in vollem Umfange Genlge geschehen sein.
Uebrigens wirde sich der etwa verfolgte Zweck einer
steuerlichen Nachkontrolle nur bei den Gesellschaften er-
reichen lassen, bei denen das Kalenderjahr Geschéaftsjahr
ist, denn fur die ubrigen Unternehmungen sieht die Ver-
ordnung die Aufstellung der Eréffnungsgoldbilanz erst mit
dem Anfang des neuen Geschéftsjahres vor.

Sollte aber der innere Grund fur die schleunige Ver-
abschiedung des Gesetzes darin zu sehen sein, dall hier-
durch eine Grundlage fur die Ertragsermittlung des neuen
Geschéaftsjahres gefunden wird, so ist ebenfalls nicht ein-
zusehen, wozu es des gewaltigen Apparates einer Um-
stirzung von Grundlagen des Aktienrechts bedarf. Denn
auch zur Erreichung dieses Zweckes wirden exakte Vor-
schriften Uber die Errechnung des Ertrages genigen. Es
ist die Mdglichkeit gegeben, fur den SchlulR des Geschéafts-
jahres wiederum die Aufstellung einer Steuerbilanz zu
verlangen, die nach genau denselben Grundsatzen anzu-
fertigen wéare wie die Steuerbilanz per 31. Dezember 1923.
Der UeberschulR der zweiten Steuerbilanz uUber die erste
wirde den steuerpflichtigen Ertrag bilden. Auf solche
oder ahnliche Weise 4Rt sich das steuerliche Problem
ldsen, ohne daR die Oeffentlichkeit mit der Angelegenheit
beschaftigt zu werden braucht. Man vergesse schliel3lich
auch nicht, daRR die handelsrechtlichen Bilanzen nach an-
deren Grundséatzen aufgestellt werden missen als die der
steuerlichen Ermittlung dienenden VermdgensaufStellun-
gen. Aller Voraussicht nach werden die Finanzbehdrden
keine Freude erleben, wenn sie die neuen ,Er6ffnungs-
bilanzen" ihren Veranlagungen zugrunde legen wollen.

Als weiteres Motiv far die Einfihrung von Gold-
bilanzen wird angeblich angefiuhrt, daR endlich die Grund-
satze der Bilanzwahrheit und Bilanzklarheit wieder zu
Ehren gebracht werden sollen. Es hat gewil jeder den
Wunsch, daBR der ,Schwindel* mit den phantastischen
Papiermarkziffern ein Ende erreichen mdchte. Jeder weil3,
dalR die Bilanzen, wie sie in den letzten Jahren aufgestellt
wurden, Zerrbilder waren, und das wird im ho6chsten
MaRe auch von den Bilanzen, die fur den 31. Dezember
1923 aufgestellt werden, gelten. Aber trotz dieser be-
rechtigten Winsche mufl die Frage gestellt werden: Ist
jetzt schon der Zeitpunkt fiur die obligatorische Einfih-
rung von Goldbilanzen gekommen? Die Frage ist ent-
schieden zu verneinen. Zunachst ist zu beachten, dal die
Bilanzen per 31. Dezember 1923 ja nach wie vor auf der
alten Grundlage aufzustellen sind. Die Neuerung be-
steht also darin, daB neben der Papiermarkbilanz per



31. Dezember 1923 eine neue Goldmarkerdffnungsbilanz
per 1 Januar 1924 aufgemacht werden soll. Bedarf es
Uberhaupt einer derartigen Erdffnungsbilanz? Und ist es
ratsam, diese Er6ffnungsbilanz in einem Augenblick zu
verlangen, in welchem die Wahrungsfrage noch vdéllig im
FluR ist? Es ist dank der Einfihrung der Rentenmark und
der Stillegung der Papiernotenpresse seit einigen Wochen
gelungen, dem unaufhaltsamen Sturz der Papiermarkwéh-
rung Einhalt zu tun. Die Rentenmark wird gegenwartig
der sogenannten Goldmark gleich geachtet. Sie ist aber
doch nur eine inlandische Zwischenwahrung, die den
Uebergang zu der endgultigen Wahrung ermdglichen soll.
Wie diese endgultige Wahrung aussehen wird, laRt sich
gegenwartig noch nicht Uberblicken, wund ebensowenig
kann man ein Urteil dariber aussprechen, ob und welche
Wandlungen das Wahrungsproblem bis dahin noch zu
durchlaufen haben wird. Von der Lésung dieser Frage ist
aber auch die Regelung der Bilanzierung abhangig. Wenn
man jetzt Goldbilanzen auf der Grundlage des amerika-
nischen Dollars einfuhrt, so préajudiziert man der Rege-
lung der Wahrungsfrage, indem doch noch keineswegs
teststeht, ob die kunftige Wé&hrung auf die Grundlage des
Dollars gestellt werden wird. Liegt nicht etwas wie
Ueberheblichkeit in der Tatsache, daR Deutschland als
einziges Land Europas kinftig Dollarbilanzen herausbrin-
gen will, wahrend alle anderen Staaten, von England bis
zu Oesterreich und Polen, in ihrer eigenen, hinter der
Goldparitdt mehr oder minder zuriuckbleibenden W&h-
rung bilanzieren?

Die Goldmarkerdffnungsbilanz wird ein Unikum in
der Geschichte der Handelswissenschaft darstellen. Eine
Bilanz ist zugleich AbschluR und Grundlage: sie enthalt
die Zusammenfassung der bisherigen Bucheintragungen,
und andererseits bauen sich auf ihr alle Buchungen des
folgenden Zeitabschnitts auf. Die neue Goldbilanz aber
steht nicht nur ohne Zusammenhang mit den gefluhrten
Handelsbiichern — was noch einigermalRen verteidigt wer-
den kénnte —, sondern sie kann auch nicht als Fundament
far die kunftigen Buchungen dienen. Denn diese

Buchungen lassen sich nicht in Goldmark (= ~ Dollar)

fuhren, aus dem einfachen Grunde, weil es keine Gold-
markkonten gibt. W ir haben Papiermark- und Renten-
mark-Konten, wir haben auBerdenj Dutzende von Konten
in fremder Wéahrung — nur Goldmarkkonten haben wir
nicht. Gerade in dieser, in der Wirklichkeit nicht be-
stehenden, lediglich gedachten Einheit sollen aber die
Goldbilanzen gefuhrt werden.

W eiter ist zu bestreiten, dall die Aufstellung einer
Goldbilanz, die Anspruch auf Bilanzklarheit und Bilanz-
wahrheit erheben kann, gegenwartig bereits mdglich ist.
Die maRgebliche Vorschrift fiur die Aufstellung dieser
Bilanz ware, nachdem § 261 Nr. 1 bis 3 HGB. im wesent-
lichen in Fortfall kommen, in § 40 Abs. 2 HGB. zu finden.
Danach sind samtliche Vermdgensgegenstande und Schul-
den nach dem Werte anzusetzen, der ihnen in dem Zeit-
punkte beizulegen ist, fur den die Aufstellung stattfindet.
Wie soll denn in dem jetzigen Zeitpunkte, wo noch alle
W ertfaktoren schwankend sind, ein derartiger Wert fest-
gestellt werden? Die sich ergebenden Schwierigkeiten
seien nachstehend an einigen Hauptpunkten klargelegt:

1 Aktivseite.

a) Grundsticke sind im Laufe der letzten Monate, in
Gold gerechnet, auf ein Vielfaches gestiegen. Dennoch ist
der gegenwartige Wert, wenigstens bei stadtischen Ter-
rains, nur gleich einem Bruchteil des Friedensgoldwertes,
Bei den stundlich wechselnden Preisen |43t sich, ein ver-
nunftiger MaRstab nicht gewinnen.

b) Fur stadtische Hauser besteht die volle Unmdglich-
keit, Bewertungsrichtlinien zu finden, solange die Zwangs-
mieten nicht aufgehoben und die Grund- und Miet-
steuerfragen nicht geregelt sind. Ein gemeiner Wert fir
stadtische Hauser laRt sich auf keine Weise feststellen.
Wollte man aber einen Ertragswert zugrunde legen, so
wiurde die Mehrzahl der Hauser wertlos sein. Interessant
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ist ein Vergleich von zwei nebeneinanderliegenden
H&usern, deren eines an einen groRen Industriekonzern zu
vollem Goldfriedenspreise auf Jahrzehnte hinaus ver-
mietet. ist und daher ann&hernd den vollen Goldwert
reprasentiert, wahrend das danebenliegende Haus unter
der Zwangsbewirtschaftung zu Friedensmieten mit den ge-
setzlichen Zuschlagen vermietet und daher gegenwartig so
gut wie wertlos ist.

c) Einen der wichtigsten Posten der industriellen
Bilanzen bilden die Fabrikgeb&dude mit ihrer maschinellen
Einrichtung und dem sonstigen Inventar. Hier konnte
man daran denken, die Einstandspreise in Gold zugrunde
zu legen. Aber einmal wirde hierdurch ein vdllig schiefes
Bild entstehen, weil die Goldpreise in den letzten Jahren
infolge der Inflation h&ufig nur einen kleinen Bruchteil
des Weltmarkt- wie auch des Vorkriegspreises ausmach-
ten. Auf der anderen Seite ist es aber zweifelhaft, ob
und inwieweit man diese Anlagen zu Buch stellen kann,
solange ihre Rentabilitat vdllig in der Luft schwebt,
Diese muB3 sich erst nach Eintritt der wirklichen Stabili-
sierung erweisen. Man wird die in den letzten Jahren ge-
schaffenen ausgedehnten Neuanlagen der industriellen
Werke nicht eher zu Buch stellen kénnen, bis man weil3,
dalR man auch eine Beschaftigung dafur haben wird.

d) Bei den Warenpreisen ergibt sich die Eigentim-
lichkeit, daR die Preise durch die Entwicklung der letz-
ten Wochen auf ein Mehrfaches der Vorkriegspreise hin-
aufgeschnellt sind und auch den Weltmarktpreis erheblich
Uberholt haben. In Gold gerechnet, haben sich die Preise
vielfach in wenigen Wochen auf das Funffache gehoben,
um dann wieder etwas herabzugleiten. W ir stehen mitten
in dieser Entwickelung, die uns noch gréRte Ueberraschun-
gen nach der einen wie nach der anderen Richtung brin-
gen kann. Wie soll es aber alsdann mdéglich sein, eine
handelsrechtlich mafRgebliche Bewertung in Gold vorzu-

nehmen? W ill man die Geschaftswelt zwingen, die Uber-
werteten Preise einzusetzen? Oder soll jeder berechtigt
sein, sich nach Willkur einen anderen Mafstab zu wéh-

len? Das wirde doch nur bedeuten, dall der alte Schwin-
del durch einen neuen abgeldst wird.

Aehnlich liegen die Verhaltnisse bei den bérsenmalRig
notierten Wertpapieren. Auch hier sind in den vergange-
nen Monaten, in Gold gerechnet, Schwankungen zu ver-
zeichnen, die eine solide Bilanzierung zur Unmaoglichkeit
machen.

e) Bei den Forderungen sei nur auf das beschlag-
nahmte amerikanische Vermdégen verwiesen. Dieses
miifRte bei der ganzlichen UngewilRheit Uber eine spétere
Freigabe unbewertet bleiben. Dabei ist es doch aber
klar, daB das Schicksal dieses Vermdgens das Bild
mancher Bilanz wesentlich beeinflussen kann.

Eine besondere Schwierigkeit fur die Aktivseite der
Bilanz liegt noch in § 4 Abs. 3 der Verordnung. Danach
soll ein Unternehmen, welches Wertgegenstdnde zu einem

héheren als dem Anschaffungs- oder Herstellungspreise
einsetzt, den Unterschied in der Bilanz gesondert aus-
weisen. Schon oben wurde angedeutet, dalR es unmég-
lich ist, einen Anschaffungs- oder Herstellungspreis in

,-Gold zu errechnen. Wie soll dieser Preis beispielsweise
bei Bauten festgestellt werden, die sich Uber Jahre hin-
gezogen haben? Die schematische Umrechnung aller hier-
bei entstandenen Aufwendungen nach dem Dollarkurse
eines jeden einzelnen Tages wirde, selbst wenn sie sich
durchfihren lieBe, ein ganz unrichtiges Ergebnis zeitigen.
Denn bietet der Dollarkurs schon in der Gegenwart
keineswegs einen absolut zutreffenden MaRstab fiur die
Bewertung, so noch viel weniger in der Vergangenheit.
?Man erinnere sich der Zeiten, in denen der Dollarkurs
swochen- und monatelang kinstlich niedrig gehalten
wurde. Es gab Epochen, in denen der Dollar im Inlande
nur zu einem Bruchteile seines internationalen Wertes
igehandelt werden durfte. Zu anderen Zeiten ergab sich
[das umgekehrte Bild, indem bei plétzlichem starken An-
ziehen der Mark der inlandische Dollarkurs weit Uber die
internationale Paritdt hinaus gesteigert wurde. Aber
selbst bei freiem und unbeeinfluRtem Devisenhandel er-



geben sich die groRten Ungleichheiten wegen der Ver-
schiedenheit der Kauikraft. Fehlen somit die Unter agen
Hir eine Ermittlung des Anschaffungs- und Herstellungs-
preises, so fallt hierdurch die Voraussetzung fur den 3
Abs. 3 der Verordnung in sich zusammen, und es ei
nur noch die Mdglichkeit einer frei gewahlten, aut
Schatzung beruhenden und somit ganzlich willkurlichen
Einsetzung der Bilanzziffern Ubrig.

2. Auf der Passivseite sind es vornehmlich die
Hypotheken und Obligationen, die einen Unsicherheits-
faktor darstellen. Bevor nicht die gesetzliche Regelung
der Aufwertungsfrage erfolgt ist, kann kein Gesc i1a s-
mann diesen Posten in Gold bewerten. Eine betrachtlic 1
Rolle spielt aber die Frage der Valorisierung auch aut
anderem Gebiete. Es sei wieder an Amerika erinner
welches die gesamten Markforderungen an
Reichsangehdrige valorisiert zurtckverlangt
Schuldner dieserhalb direkt
Sollte dieser

deutsc e
und deutsche
in Anspruch nehmen will.
Standpunkt durchdringen, so wurden hier-
durch manche Bilanzen entscheidend beeinflult werden.

Die vorstehenden Andeutungen zeigen, wie wenig die
neue Erdffnungsgoldbilanz in der Mehrzahl der Palle ge-
eignet ist, ein wirkliches Bild des Vermdgensstandes zu
geben. Es kann unter solchen Umstidnden der Geschéafts-
welt nicht zugemutet werden, mit derartigen Bilanzen vor
die Oeffentlichkeit und vor die Generalversammlung zu

treten. Die Hauptbedenken aber, die gegen die Ver-
offentlichung und Unterbreitung solcher Bilanzen
sprechen, liegen noch in anderer Richtung. Nach dem

Entwurf soll namlich die Aufstellung der Goldbilanzen

Hand in Hand gehen mit einer Umstellung des gesamten
Apparates der Aktienunternehmungen, Das bisherige, in
lPapiermark ausgedrickte Grundkapital soll dem aus der
Golderdffnungshbilanz sich ergebenden Ueberschulz der
Aktiva Uber die Verbindlichkeiten angepalRt werden. Das
ist logisch, Ubersieht jedoch die Folgerungen, die sich aus
der Entwicklung der letzten Jahre ergeben.
Gesellschaften haben ihr Ursprungskapital beibehalten
oder sich darauf beschrankt, lediglich neue Stammaktien
im Wege des Bezugsrechts oder gegen Erwerb anderer
W erte auszugeben. Die weitaus uberwiegende Mehrzahl
der Unternehmungen hat vielmehr in den letzten Jahren
teils Vorzugsaktien, teils sogenannte Vorratsstammaktien
geschaffen. Hieraus ergeben sich Probleme, die in dem
bisher vorliegenden Entwurf Uberhaupt nicht berlcksich-
. tigt sind.

a) Die Vorzugsaktien, welche die meisten Gesellschaf-
ten in den letzten Jahren zum Schutze gegen Ueberfrem-
dung ausgegeben haben, sind, in Gold gerechnet, nur mi
winzigen Betragen eingezahlt. Palls diese Aktien, wie
der urspringliche Entwurf vorsah, nur mit dem Goldwerte
der seinerzeit geleisteten Einzahlung in die Passivseite
eingestellt werden durfen, schrumpft dadurch das Vor-
zugskapital auf einen winzigen Bruchteil zusammen. Die
'Folge ware, dalB der Wert der einzelnen Vorzugsaktie
unter die niedrigste im Gesetz zugelassene Grenze (ur-
spriinglich 20 Goldmark, spéater angeblich geéandert auf
100 Goldmark) herabsinkt. Hiermit wirden alle diese Ge-
sellschaften, die, wie gesagt, die groRe Mehrzahl der deut-
schen Aktienunternehmungen bilden, gezwungen sein, ihr
Kapital gemaR 88 9 und 10 des Entwurfs formlich herab-
zusetzen und dafur die Glaubigerschutzvorschriften zu be-

Nur wenige

obachten. Weiterhin ware der Schutz, den die Vorzugs-
aktien gegeniber Ueberfremdung gewéahren sollten, ver-
eitelt.

Es ist aber damit zu rechnen, dall das Eindringen
fremder Elemente in die deutschen Unternehmungen jetzt
erst recht versucht werden wird. Ob die Mdglichkeit be-
steht, den Schutz in anderer Weise herbeizufihren, hangt
von dem BeschluR der Generalversammlung ab, dessen
Ergebnis ungewil3 ist.

Nachdem in der Verordnung die Vorschrift, wonach
die Aktienkapitalien nur mit dem Goldwert ihrer je-
weiligen Einzahlung auf der Passivseite einzustellen sind,
nicht, aufrechterhalten ist, ergibt sich gegenwartig eine
Tucht minder unertragliche Lage, Nunmehr werden nam-
llieh in den meisten Fallen die Vorzugsaktien eine unge-

ahnte und nie gewollte materielle Vormachtstellung
gegenuber den Stammaktiondren erhalten. Mit dem
lapidaren Satz, dall das Verhéltnis der Aktien zueinander
durch die Umstellung nicht beruhrt werden soll, IaBt sich
diese Frage wirklich nicht l8sen.

b) Noch schwieriger gestaltet sich die Sache bezig-
lich der sogenannten Vorratsstammaktien. Bei weitem die
meisten Gesellschaften haben in den letzten zwei bis drei
Jahren groRe Pakete solcher Aktien geschaffen, die viel-
fach nur mit 25 pCt., im Ubrigen aber mebt mit dem
Nennwerte eingezahlt sind, Der Grund fur die Bchattung
solcher Vorratsaktien lag einmal in der schon erwahnten
Besorgnis vor dem Eindringen fremder Elemente in die
Gesellschaften (Majoritdts- und Minoritatskaufe). Auler-
dem aber wollten die Gesellschaften sich hierdurch die
Moglichkeit der Kapitalbeschaffung erdéffnen. Es ergibt
sich also jetzt das Bild, daR bei zahllosen Unternehmungen
ein Teil der Vorratsstammaktien freihdndig an der Bodrse
verkauft oder zu Erwerbungen, zu Umtauschzwecken und
dergleichen verwertet und dafir ein wirklicher materieller
Goldwert in die Gesellschaft geflossen ist, wahrend ein
anderer Teil sich in den Hé&nden von Freunden der Ge-
sellschaft befindet. Auf die letztgedachten Aktien ist nur
eine minimale Einzahlung in Gold geleistet. Irotzdem
bestehen die Aktien in vollem Umfange zu Recht, da die
durchgefuhrten Kapitalserhéhungen m das Handels-
register eingetragen und die Aktien férmlich begeben sind.
Ob eine derartige Entwicklung winschenswert war oder
nicht, ist jetzt nicht mehr zu er6rtern. Man héatte viel-
leicht gesetzlich einen Riegel vorschieben kdénnen. Nach-
dem dies aber unterblieben ist, mu3 man sich mit den Zu-
standen abfinden, wie sie gegenwartig sind. Wollte man
nun, der Regelung des Entwurfs folgend, das gesamte
Stammkapital in die Passivseite einstellen, so wurde sich
die Folgerung ergeben, dal alle diese Stammaktien ein-
ander gleichgestellt wirden. Die Vorratsaktien wurden
also denselben Wert erhalten wie die anderen Aktien,
was niemals beabsichtigt war und eine schwere Schadi-
gung der anderen Stammaktiondre mit sich bringen wurde.
Auch hier ergibt sich ein Problem, welches unbedingt der
genauen Regelung bedarf, bevor man an die Aufstellung
von Eréffnungsgoldbilanzen und die damit verknupfte Um-
stellung des gesamten Unternehmens auf eine Goldgrund-
lage denken kann. Es ist nicht angéngig, die Inhaber der
Vorratsaktien zum Schaden der alten Stammaktionédre zu
bevorzugen.

TUrmen sich so auf Schritt und Tritt Zweifelsfragen
von groRter Tragweite auf, so liegt die Hauptgefahr des
Entwurfs darin, daR alle diese Dinge in der breitesten
Oeffentlichkeit ausgetragen werden sollen. Es ist vor-
gesehen, dall die Erdffnungsgoldbilanzen vom Aufsichts-
rat geprift werden, der hieriber der Generalversammlung
schriftlich Bericht zu erstatten und in dem Berichte die
wesentlichen Umstande darzulegen hat, die fir die Be-
wertung der Hauptaktiva maRgebend waren, Alsdann soll
die Generalversammlung Uber die Genehmigung der
Bilanz entscheiden und alle damit im Zusammenhang
stehenden UmstellungsmalRnahmen, wie Herabsetzung des
Nennbetrages der Aktien oder sonstige Zusammenlegung
des Grundkapitals, beschlieBen. Die Bilanzen sind in den
Gesellschaftsblattern zu verdffentlichen, die Kapital- und
Satzungsanderungen zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden. Wer in die inneren Verhdaltnisse des
deutschen Aktienwesens eingeweiht ist, wird sich daruber
im klaren sein, daR durch derartige Vorschriften teils Un-
mogliches verlangt wird, teils schwere Beunruhigung und
Verwirrung geschaffen wird. Den Aufsichtsraten wird
eine ungeheuer schwierige und verantwortungsvolle Auf-
gabe auferlegt, die Generalversammlungen aber werden
zum Tummelplatz von Streitigkeiten gemacht, Den Auf-
kaufern von Aktienpaketen wird die ersehnte Gelegen-
heit gegeben, einen stérenden EinfluR auf die Entwicklung
der Gesellschaften auszuuben, Es beginnt ein Kampf der
Vorzugsaktiondre gegen die Stammaktiondre sowie der
einzelnen Kategorien von Vorzugs- und Stammaktionaren
gegeneinander. Die Schwierigkeiten werden vermehrt
durch eine in dem Entwirfe enthaltene Vorschrift, wo-



nach bei Vermehrung des Kapitals durch Ausgabe neuer
Aktien diese den Gesellschaftern auf ihr Verlangen ent-
sprechend ihrem Anteil am eigenen Kapital zuzuteilen
sind. Die bisher bekanntgewordene Fassung enthéalt Un-
klarheiten nach verschiedenen Richtungen. Soll dadurch
ein sogenanntes Sonderrecht fur jeden einzelnen Aktionéar
geschaffen werden, welches durch BeschluB der General-
versammlung nicht beseitigt werden kann? Bezieht sich
ferner die Vorschrift nur auf die Stammaktien oder auch
auf die Vorzugsaktien? Soll auch den Vorratsstamm-
aktien das gesetzliche Bezugsrecht zustehen? Und ist
endlich die Vorschrift nur fir die anlaRlich der Umstellung
erfolgende Kapitalserhbhung anwendbar oder gilt sie auch
fur spéatere Erhdhungen? Selbst wenn alle diese Fragen
geklart werden, wird doch die Tatsache bestehen bleiben,
dalR gerade in dem Augenblick, in dem viele Gesellschaf-
ten am dringlichsten fremdes Kapital benéttigen, die moég-
licherweise geeignetste oder sogar allein mdgliche Form
der Kapitalbeschaffung durch ein gesetzliches Bezugsrecht
von vornherein ausgeschaltet wird.

Dabei ist in der Verordnung nicht einmal klar gesagt,
in welcher Weise die Umstellung vorgenommen werden
soll. Der regelméafRige Fall wird sein, daR der UeberschulR
der Aktiva Uber die Verbindlichkeiten nur einen meist
recht kleinen Bruchteil des Nennbetrages des Aktien-
kapitals ausmacht, Alsdann ist ,entweder der Unter-
schied als Kapitalentwertungskonto unter die Aktiven
einzustellen oder das Vermodgen durch neue Ein-
lagen bis zur HOohe des Betrages des Eigenkapitals
zu vermehren oder der Betrag des Eigenkapitals ent-
sprechend zu ermaRigen”. Zu dem Hilfsmittel des
Kapitalentwertungskontos, welches nach 8§ 6 der Ver-
ordnung innerhalb von drei Geschéaftsjahren auszugleichen
ist, wird man nur in Ausnahmeféllen schreiten kénnen. Was
soll es nun aber heiBen, dal das Vermégen durch neue
Einlagen bis zur Flohe des Betrages des Eigenkapitals zu
vermehren ist? Bekanntlich gibt es keine Nachschul3pflicht
der Aktionare. Zielt die Absicht der Vorschrift darauf hin,
dall eine solche NachschuBpflicht den Aktionaren durch
BeschluR der Generalversammlung auferlegt werden
kann? Soll, mit anderen Worten, der Charakter der Aktien-
gesellschaft von Grund auf verandert werden? Falls aber
nicht pflichtmé&aRige Einlagen seitens der alten Aktionéare,
sondern freiwillige Einlagen gemeint sind, so missen hier-
gegen auch neue Rechte am Aktienvermdgen gewdahrt wer-
den, wodurch der Zweck der neuen Einlagen, namlich die
Tilgung der Unterbilanzen, vereitelt wird. Es verbleibt so-
mit die dritte Modglichkeit, né&mlich entsprechende Er-
maRigung des Betrages des Eigenkapitals. Eine Grenze
hierfur ergibt sich aus der Bestimmung, wonach bei der
Umstellung die Aktien und Interimsscheine auf einen Be-
trag von mindestens 100 Goldmark gestellt werden mussen.
Innerhalb der Spanne zwischen dem bisherigen Mindest-
nennbetrage von 1000 ,Mark“ und dem kunftigen Mindest-
nennbetrage von 100 ,Goldmark" scheint vollige Freiheit
zu herrschen. Die Umstellung wird also bei der einen Ge-
sellschaft Aktien im Nennbetrage von 800 Goldmark, bei
einer zweiten solche von 600 Goldmark und bei einer drit-
ten von nur 150 Goldmark ergeben. So viele Aktiengesell-
schaften es gibt, so viele verschiedenartige Nennbetrage
der Aktien werden in Zukunft existieren kdénnen. Ist die
Unterbilanz so groR, daR eine Umstellung auf einen Nenn-
betrag von 100 Goldmark nicht gentgt, um das Gleichge-
wicht herzustellen, so ist die Verminderung der Zahl der
Aktien zulassig und wohl auch notwendig. Es fehlt aber
eine Andeutung darliber, ob diese Verminderung nur unter
Beobachtung der Glaubigerschutzvorschriften des § 290
HGB. erfolgen darf oder ob diese Bestimmung als uber-
altert beiseite geschoben werden soll. Auch dariber ver-
mifRt man néhere Vorschriften, in welcher Weise sich denn
bei der Umstellung und auch kunftighin die Kapitals-
erhéhungen vollziehen sollen. Nur fur die Neugrindung
von Aktiengesellschaften ist vorgeschrieben, dall das Eigen-
kapital auf Goldmark gestellt und der Nennbetrag jeder
einzelnen Aktie sich auf mindestens 100 Goldmark belaufen
muBB. Fur das sehr viel wichtigere Gebiet der Kapitals-
erhéhungen fehlt es an Bestimmungen, die eine &hnliche
sachgeméalle Regelung vorsehen.
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Zum Schlu3 sei noch auf die ganz besonders unglick-
liche Vorschrift hingewiesen, wonach die Generalversamm-
lung mit einfacher Mehrheit die Bestellung von Revisoren
zur Prifung der Erdffnungsbilanz oder zur Prifung des
Hergangs der Umstellung beschlie@Ren kann und wonach im
Falle der Ablehnung Aktionaren, die zusammen 10 pCt. des
Grundkapitals besitzen, das Recht eingerdumt ist, die Be-
stellung von Revisoren bei Gericht zu beantragen, In der
Epoche der Géarung, die wir gegenwaértig durchleben, ware

es kein Wunder, wenn in der Mehrzahl der Falle von
diesen gesetzlichen Maoglichkeiten Gebrauch gemacht
wirde. Eine derartig glnstige Gelegenheit, den Gesell-

schaftsorganen zwecks Erlangung von Sondervorteilen Un-
bequemlichkeiten zu bereiten, wird sich voraussichtlich nie
wieder bieten. Und so werden alle, die im Truben fischen
wollen, den Anlall benutzen, um Schaden und Verwirrung
zu stiften.

Die vorstehende Zusammenstellung von Bedenken
gegen*die soeben erlassene Verordnung macht keinerlei An-
spruch darauf, vollstdndig zu sein. Vielmehr sind nur einige
besonders hervorstechende Gesichtspunkte in den Vorder-
grund gestellt. Bei weiterem Eindringen werden sich noch
viele andere Momente finden, die der Erdrterung bedurfen.
Aber schon die hier behandelten Probleme beweisen, dafR
die Verordnung in der jetzt vorliegenden Form nicht durch-
gefuhrt werden kann. Es ist unbegreiflich und muf3 als ein

schwerer Fehler bezeichnet werden, dal man mit einer
derartigen Ueberstirzung vorgegangen ist. Irgendein
Grund zu besonderer Eile ist nicht ersichtlich, da alle

einigermalBen wichtigen Bilanzen erst geraume Zeit nach
Beginn des neuen Geschéaftsjahres aufgestellt werden.
Ferner ist die Heimlichkeit zu beanstanden, mit der die
Vorbereitung und der FlrlaB der Verordnung betrieben wur-
den. Die Gesamtheit der Gewerbetreibenden und der Kapi-
talisten — der groBen wie der kleinen — ist an den Fragen,
die hier aufgerollt werden, in héchstem MalRe interessiert,
und es ist deshalb erforderlich, die Erbérterung daruber in
breitester Oeffentlichkeit zu fuhren, Man wird jetzt vor-
aussichtlich versuchen, an die Durchberatung der Aus-
fuhrungsbestimmungen heranzugehen. Falls diese Bera-
tung mit der notwendigen Sorgfalt und Grundlichkeit er-
folgt, so wird sich ergeben, dalR die Voraussetzungen fir
die ,Umstellung® der deutschen Handelswelt auf Gold
noch nicht vorliegen, und man wird hieraus getrost die
einzig maogliche Konsequenz ziehen missen, die Durch-
flhrung der vorzeitig herausgebrachten Verordnung zu
vertagen.

Zur Aufwertungsfrage.
Von Rechtsanwalt Dr. Julius Lehmann, Frankfurt a. M.

Das Urteil des Reichsgerichts in der Frage der Auf-
wertung von Hypotheken hat innerhalb und auBerhalb
Deutschlands das grofRte Aufsehen erregt und ist fur die
zuklinftige Gestaltung unserer privatwirtschaftlichen Ver-
haltnisse von der gréRten Bedeutung. Es liegt nunmehr
im Wortlaut vor*), und schon die erste Prufung fahrt zu
dem bedauerlichen Ergebnis, daR die Tragweite des Urteils
in den Grinden in durchaus widerspruchsvoller Weise ab-
gegrenzt ist. Es spricht einerseits ganz generell aus, dal
Geldforderungen aus Darlehen auf Grund § 242 BGB.
aufzuwerten seien und befa8t sich mit Ausnahme eines
Satzes, in dem auf den Papiermarkgewinn des Hypotheken-
schuldners und Grundstickeigentimers hingewiesen wird,
mit den besondern Verhéltnissen gerade der Hypotheken-
forderung in keiner Weise; andererseits betont es an
anderer Stelle mit Nachdruck, dal es lediglich die Zu-
lassigkeit der Aufwertung von Hypothekenforderungen
bejahe, ohne =zu der Aufwertung anderer Darlehens-
forderungen Stellung zu nehmen,

In seiner Begrindung geht das Urteil davon aus, daR
auf Grund der Wé&hrungsgesetzgebung zwar die Nennwert-
theorie herrsche, so dal an und fur sich die neue Papier-
mark mit der alten Goldmark formelljuristisch identisch
sei. Diese Tatsache schlieBe jedoch nicht aus, dal die

*) Vgl. S.74ff, dieser Nummer.



es
urspringlich vereinbarten Nominalbetrages in lapiermar

nicht gentige. An der Richtigkeit dieses Grundsatzes, d r
ja auch, wie das Reichsgericht mit Recht darleg , m
bisherigen Gesetzgebung und Judikatur standig zum
druck gekommen ist, kann figlich nicht gezwei e wer en.
Die Frage ist vielmehr, ob auch bei hypothekarisch ge-
sicherten Darlehen regelmaRig auf Grund 8§ 242 nuts. die
Ruckzahlung eines anderen Betrages als omin
betrages gefordert werden kann. 1lrinzipie icja
Reichsgericht diese Frage, indem es sich dabei au §
BGB. beruft, dem der Rechtsgedanke zugrundeliege, dafl
auch die Zurickzahlung eines Darlehens in gleicher Gute
zu erfolgen habe. Das Reichsgericht folgert also die Ver-
pflichtung des Schuldners zu einer Aufwertung nicht un-
mittelbar aus 8§ 607 BGB., sondern aus § 607 BGB.

Berufung auf diese lIdentitdt gegen Treu und Glauben
verstoBe und infolgedessen auf Grund § 242 b * oer
Schuldner seiner Leistungspflicht durch Zahlung

us

des

leitet
es das Recht her, auch bei dem Darlehen § 242 BGB. zur
Anwendung zu bringen, da 8 242 BGB. auch vor den

wéahrungsrechtlichen

Vorschriften nicht Halt machen
kénne.

Folgt man dieser Begrindung, so hangt alles von
der Entscheidung der Frage ab, ob und unter welchen Um-
stdanden im einzelnen Falle die Zuruckzahlung eines Dar-
lehens in verschlechterter Mark gegen 1reu und Glauben
verstofRt, und die ganze Frage ist aus einer Rechtstrage
zu einer tatsachlichen Frage geworden. An. diesem
Punkte wird deshalb die Kritik des Urteils emsetzen und
prifen missen, ob es denn generell richtig ist, daJ ei
Hypothekenforderungen ein Aufwertungsanspruch nac
Treu und Glauben mit Ricksicht auf die Verkehrssitte ge-
geben ist.

Das Reichsgericht fuhrt weiter aus, daR man zu dem
gleichen Ergebnis auch auf Grund § 157 BGB. komme, wenn
namlich geprift werde, was die Parteien in GemaRheit des
gesamten Vertragszweckes vereinbart haben wurden, wenn
sie die Mdglichkeit einer auRerordentlich hohen Geldent-
wertung vorausgesehen, diesen Fall gleichfalls geregelt
hatten und dabei dem Gebote von Treu und Glauben ge-
folgt waren, und wenn untersucht werde, ob nach diesem
Parteiwillen beim VertragsschluR der Glaubiger Befriedi-
gung nur nach dem Nennwerte des damals festgesetzten
Betrages haben solle, oder ob die Absicht dahin ging, daR
bei auBerordentlicher Entwertung der Anspruch des
Glaubigers sich in angemessenem Umfange vergrdoRern soll.
. Durch das Wahrungsgesetz sei eine ausdruckliche

oder
stillschweigende Vereinbarung hinsichtlich der Hohe des
vom Schuldner zu leistenden Betrages nicht ausge-
schlossen. Der letzte Satz ist m. E. ebenso richtig, wie

die Problemstellung im ersten Satze irrefuhrend ist. Man
muRte vielmehr fragen, was die Parteien vereinbart ha ten
wenn sie nicht nur die Mdglichkeit einer Geldentwertung
vorausgesehen héatten, sondern daruber hinaus die iat-
sache, dall es dem Schuldner durch die Gesetzgebung
verboten sein wirde, Devisen zu kaufen und mieten zu
erheben, und dalR er bis zum November 1923 damit
rechnen durfte, seine Hypothek mit dem Nominalbetrage
zuriickzuzahlen, und wenn der Glaubiger gewull3t héatte,
dall er auch im gunstigsten Falle nicht den vollen hin-
gegebenen Goldbetrag, sondern nur einen grélBeren oder
geringeren Prozentsatz zurickerhalten wirde. Hatten die
Parteien diese Maoglichkeiten erwogen, so hatte der
Glaubiger sein Geld nicht gegeben und der Schuldner es
nicht genommen. Der Erstere héatte sein Geld m Devisen
angelegt, der Zweite sein Haus schleunigst verkauft. Aut
Grund 8§ 157 BGB. in jeden Darlehensvertrag eine Art
Goldklausel hineinzuinterpretieren scheint mit véllig ab-
wegig zu sein.

Es sei zur Klarlegung des Problems zunadchst ge-
stattet, einige Féalle aus der Praxis aufzufuhren:

Bankier A. hat Anfang des Jahres 1919 die Entwick-
lung der Mark sehr skeptisch beurteilt. Er hat jedoch
andererseits mit der Mdglichkeit einer Wiedererholung
der Mark, die damals etwa 33 Goldpfennige wert war,
gerechnet und infolgedessen in der Weise disponiert, daR
er die Halfte seines Vermdgens in auslédndischen Valuten
ahgelegt hat, wé&ahrend er fuir die andere Héalfte Hypo-
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theken und Obligationen behielt. Er argumentierte hier-
bei dahin, daR er die Halfte seines Vermdgens auf alle
Féalle sichergestellt habe, wéahrend er mit der anderen
Halfte bewulRt eine Markspekulation & la hausse einging.
Es ist mir aus meiner Praxis bekannt, daB zahlreiche
Kaufleute etwa in dieser Weise disponiert haben. Nun-
mehr stellt sich heraus, dall die Spekulation die der be-
treffende Bankier einging, zum Verlust der Halite seines
Vermdgens gefuhrt hat. Das Reichsgericht gibt ihm je-
doch, sofern sein Schuldner wohlhabend ist, den Aui-
wertungsanspruch aus 8 242 BGB., d. h. also, der Bankier
wird in die Lage versetzt, den durch eine bewufBte, jedoch
fehlgeschlagene Spekulation erlittenen Verlust auf einen
Dritten abzuwalzen, sofern dieser Dritte seinerseits ein
wohlhabender Mann ist.

Oder man nehme
entnommenen Fall:
holung der

folgenden, gleichfalls dem Leben
Wéahrend einer vorubergehenden Er-
Mark glaubte der Kaufmann B., daR der
Marksturz eine endglltig Uberwundene Sache sei und
dalR es nunmehr kein besseres Geschéaft gebe, als Mark-
forderungen zu erwerben. Er kaufte infolgedessen eme
Reihe von hypothekarisch gesicherten Obligationen.
Kaufmann B. hat sich in seiner Annahme, die Mark werde
nunmehr steigen, zwar getauscht, soll jedoch jetzt das
Recht haben, fir seinen Irrtum Schadensersatz von dem
Grundstuckseigentimer zu verlangen. Der Grundstiucks-
eigentimer seinerseits hat fur das Haus hohe Offerten in
Papiermark bekommen, er hat diese jedoch stets abge-
lehnt, weil er geglaubt hat, daR die Mark weiter fallt und
dalR es deswegen fur ihn ein besseres Geschéaft sei, das
Haus zu behalten. Den Nutzen aus dieser richtigen
Spekulation soll er an den Hypothekenglaubiger, der die
falsche Spekulation gemacht hat, herausgeben.

Diese Beispiele lieBen sich in das Endlose vermehren;
sie laufen alle auf dasselbe hinaus: es gab wahrend des
Krieges und insbesondere nach dem Kriege nicht nur eine
grolRe Baissespekulation in der Mark, sondern es gab auch
eine Uberaus groBe Anzahl von Personen m Deutschland,
die an eine Besserung der Mark glaubten, und infolge-
dessen Markpositionen behielten oder sich Markpositionen
erwarben. Es ware falsch, anzunehmen, daR diese be-
wulRte Markspekulation sich auf kaufmannische Kreise
beschrankt habe. Etwa seit dem Sommer 1919 ist die
Frage des weiteren Schicksals der Mark allgemeines Ge-
sprachsthema gewesen. Es gab im groRen und ganzen
niemanden, der sich nicht klar daruber war, daR das
Schicksal der Mark ein ungewisses sei. Es entsprach dem
gesunden Sinn des deutschen Volkes, dall ein groRer Teil
desselben an eine Besserung der Mark glaubte und des-
wegen an dem Markbesitz festgehalten hat, und zwar ist

dies in der uUberwiegenden Mehrzahl der Falle mit Be-

wulltsein und Ueberlegung geschehen. Fiur diese Ein-
stellung das Wort ,Spekulation” zu gebrauchen, mag
hart klingen; tatsachlich ist es eine solche gewesen. Um-
gekehrt haben die zahlreichen Personen, die nach dem

Kriege mit hohen Hypotheken belastete Grundsticke er-
worben oder auf Grundsticke Hypotheken aufgenommen
haben, zum grollen Teil in der Mark bewuft & la baisse
spekuliert. Diese Sachlage ist zu allgemein bekannt, als
dalR es erforderlich ware, naher darauf einzugehen.

Reichsgericht gerade bei Hypotheken-
forderungen einen Aufwertungsanspruch um deswillen fiur
gegeben halt, weil hier der Schuldner durch den Besitz
des Grundstickes einerseits und die Entwertung des
Geldes andererseits in mehr oder minder geringem Male
bereichert ist, so ist darauf hinzuweisen, dalR das durch
eine Hypothek gesicherte Darlehen nicht nur die Eigen-
schaft besitzt, dall es in gewisser Weise wirtschaftlich mit
dem Grundstick verknupft ist, sondern noch zwei andere
Eigenschaften, die es von dem gewdhnlichen Darlehen
unterscheiden. Einmal namlich die Eigenschaft der Lang-
fristigkeit. Wer ein Darlehen auf lange Sicht gab,
glaubte vielfach, sich nicht auf die Bonitdt des Schuldners
im Augenblick der Darlehenshingabe verlassen zu kénnen,
sondern auBerdem ein Realpfand fordern zu missen. Der
Darlehensglaubiger auf lange Frist wollte sich regelméaRig

Wenn das



in besonderer Weise gegen eine mogliche Verschlechterung
der Bonitdt des Schuldners sichern. Es héatte nun an und
fur sich nichts né&aher gelegen, als sich auch in ent-
sprechender Weise gegen eine Verschlechterung der Boni-
tdt der Wé&hrung sicherzustellen. Tatséchlich ist dies in
einer aulBerordentlich groBen Anzahl von Fallen durch die

sogenannte Goldklausel geschehen, die noch in den
80er Jahren beinahe allgemein ublich war. Erst als nach
einer langen Friedensperiode in Deutschland (nicht

zum Beispiel in der Schweiz!) die Erinnerung an die
Wahrungszerriuttungen, wie sie die napoleonischen Kriege
angerichtet hatten, verschwunden war, kam man von dem
Aufnehmen einer Goldklausel mehr und mehr ab, d. h
der Glaubiger glaubte sich fir die Bonitat der Wé&hrung
besondere Sicherungen nicht mehr verschaffen zu mussen.
Die Folgen dieser Unterlassungssinde sollte nach Treu
und Glauben jetzt der Glaubiger und nicht der Schuldner
tragen. Das durch Hypothek gesicherte Darlehen hatte
aber, sofern es sich um eine gute Hypothek handelte, eine
weitere Eigentumlichkeit: es war verkauflich. Es gab vor
dem Kriege, wahrend des Krieges und nach dem Kriege
einen Hypothekenmarkt, auf dem es jederzeit mdglich war,
gute Hypotheken zu verkaufen oder sich gute Hypotheken
beleihen zu lassen. In noch héherem MalRe ist diese Ver-
wertbarkeit der Hypothekenforderung bei den hypo-
thekarisch gesicherten Obligationen und den Pfandbriefen
ausgebildet. Es stand also dem Schuldner jederzeit frei,
auch sofern er die Hypothek nicht zur Rickzahlung
kiindigen konnte, sich gegen die Geldentwertung voll-
kommen zu schitzen. Ob er dies tun wollte oder nicht,
lag lediglich in seinem freien Belieben.

Geht man somit von der Lage des Glaubigers aus,
der sich von seinen Hypothekenforderungen nicht trennen
konnte, weil er an eine Erholung der Mark glaubte, so
bedeutet die Berufung auf Treu und Glauben im vor-
liegenden Fall, dalR der Glaubiger, der in der Mark &a la
hausse spekuliert hat, auf Kosten des Schuldners vor
Schaden geschutzt werden soll.

Geht man von der Lage des Schuldners aus, so wird
mit der Feststellung, dal der Schuldner durch die Ent-
wertung der Llypothek an und flr sich bereichert ist, wenig
gewonnen sein; denn diesem Gewinn wird regelmé&aRig ein
Verlust an eigenen Markguthaben gegeniberstehen. Man
nehme folgenden Fall: C. hat auf seinem Hause eine Vor-
kriegshypothek, die am 31, Dezember 1923 fallig wird.
Nachdem der Dollar in Deutschland den auflerordentlich
hohen Kursstand von 8 M. erreicht hatte, hielt es C,, der
ein vorsichtiger Mann ist, im Jahre 1919 fur richtig, sich
den hieraus fir ihn ergebenden Nutzen sicherzustellen. Er
legt sich infolgedessen den Hypothekenbetrag in Noten in
seinen Safe. C. verliert also zwar sein ganzes Geld, genau
so wie der Hypothekenglaubiger, soll aber trotzdem den
Hypothekenglaubiger entschéadigen. Mag gerade diese
Form der Sicherung nur selten vorgekommen sein, so wird
doch regelméfRig ein Hauseigentimer auch seinerseits
Markguthaben besessen haben, mit denen er seinerseits die
Geldentwertung mitgemacht hat. Typisch ist dies fur Spar-
kassen, Lebensversicherungsgesellschaften und insbesondere
Banken. Fir alle Institute der genannten Art liefen
auBBerordentlich erhebliche Markverpflichtungen; die
Institute héatten den elementarsten Anforderungen, die an
einen ordentlichen Kaufmann gestellt werden, zuwider-
gehandelt, wenn sie die erhaltenen Geldbetrdge nicht ihrer-
seits auch in Mark angelegt hatten, ein Vorgehen, zu dem
Uberdies  Sparkassen und Versicherungsgesellschaften
gesetzlich oder statutarisch, die Banken durch das un-
geschriebene Gesetz, das von ihnen eine hohe Liquiditat
verlangte, sowie die Devisengesetzgebung gezwungen
wurden. Trotzdem beginnen jetzt sogar Besitzer von Vor-
kriegsdepositenguthaben von den Banken eine Valorisierung
ihrer Guthaben zu verlangen. Ich glaube, dall ein Sturm
der Entristung ausbrechen wirde, wenn die Banken, denen
schon die Valorisierung von Markkrediten in den letzten
Monaten so auf3erordentlich verlbelt worden ist, versuchen
wirden, ihrerseits das gleiche Verfahren anzuwenden und
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dazu Ubergehen wirden, die Rickzahlung von Vorkriegs-

markschulden ihrer Kundschaft unter Valorisierung zu
verlangen.
Die Aufwertung von Vorkriegsmark-

forderungen
schlechte Dispositionen
und eine Strafe fir solide
des Schuldners.

bedeutet eine Pramie far
des Gléaubigers

Dispositionen

Ich glaube daher, dal? es bei der Begrindung aus § 242

BGB. — ebenso wie bei der ahnlichen aus § 157 BGB. —
erforderlich ist, nach den ,kryptosoziologischen“ Grunden
zu fragen. Denn eine Einstellung, die generell den

Glaubiger schutzt, ist zunéchst Uuberraschend, sind es
doch im allgemeinen die Schuldner, die mit Erfolg an die
offentliche Meinung und an Treu und Glauben appellieren,
wobei ich insbesondere an die Vorkriegsvalutaschuldner
erinnere, die es mit dem gréRten Erfolg verstanden haben,
das allgemeine und insbesondere das staatliche Mitgefihl
fur sich zu gewinnen. Hier haben die Verfechter der
Aufwertung es in Uberaus geschickter Weise verstanden,
die Verarmung der Witwen und Waisen in den Vorder-
grund zu stellen und den um ihr Letztes gebrachten Klein-
rentnern den als popularsten lypus des Kapitalisten be-
kannten Hausbesitzer gegeniiberzustellcn. Dies war da-
durch erleichtert, dal es wenig Falle gibt, in denen die
Verarmung des einen und die Bereicherung des andern
infolge der Markentwertung in so eindeutiger, krasser und
unerfreulicher Weise zutage tritt,

Die Berufung auf Treu und Glauben scheint mir im
vorliegenden Falle psychologisch aus &hnlichen Quellen
zu flieBRen wie etwa der Versuch, die Kriegsgewinne zu
konfiszieren: es liegt hier ein neuer Versuch vor, die ge-
waltige Umwalzung, in der wir seit dem Jahre 1914 slehen,
fur gewisse enge Teilgebiete ricklaufig zu machen. Diese
Einstellung grundet sich auf eine bourgeoise Vorstellung
des Kapitalismus, auf die Idee, daR der Kapitalismus eine
Gesellschaftsform sei, in der man sich, sofern man auf der
gebahnten StraBe bleibe, ungefahrdet bewegen kdnne;
dieser Gedankengang ist vollkommen unrichtig; das
Wesen des Kapitalismus besteht in dem Kampfe Aller
gegen Alle, in dem eine unrichtige Bewegung das Leben
kostet. Mindelsichere Anlagen im populdaren Sinne gibt
es nicht. Das Gelddarlehen, insbesondere in der Form
der hypothekarisch sichergestellten Schuldverschreibung,
ist die typischste kapitalistische Institution, die sich tber-
haupt vorstellen IaRt. Jede Auslegung dieser kapitalisti-
schen Institution nach antikapitalistischen Grundsétzen
fohrt zwangslaufig zu unhaltbaren Konsequenzen. Wenn
das Urteil des Reichsgerichts trotzdem in Deutschland im
allgemeinen mit Beifall begrif3t worden ist, so liegt der
Grund hierfur m. E. darin, dal Deutschland genau so wie
es ohne politische Tradition, so auch ohne kapitalistische

Tradition ist, Das Urteil des Reichsgerichts wé&re denn
auch in den alten kapitalistischen Staaten undenkbar.
Hinsichtlich Frankreichs sei erneut verwiesen auf
Art. 1895 des code civile, der folgendermalRen lautet:

.L'obligation qui résulte d'un prét en argent,
n'est toujours que de la somme numérique, énoncée
au contrat.

S'il 'y a eu augmentation ou diminution
d'espéces avant I'époque du paiement, le débiteur
doit rendre la somme numérique prétée, et ne doit
rendre que cette somme dans les espéces ayant
cours au moment du paiement."”

Hierbei ist zu bemerken, dal diese Gesetzes-
bestimmung von einem Staate erlassen wurde, der in den
letzten hundert Jahren zweimal, bei Law und bei den
Assignaten, am eigenen Leibe das Unglick erfahren hat,
das eine zusammenbrechende Papiergeldwé&hrung uber
das Land bringt. Hinsichtlich Englands sei auf ein Ur-
teil verwiesen, das in der ,Times" vom 5. 11. 1921 ver-
offentlicht und in den ,Mitteilungen des Verbandes 0Oster-
reichischer. Banken und Bankiers" S. 195 auszugsweise



wiedergegeben ist (vgl. auch die kurze Wiedergabe Aus-
landsrecht 111 S. 167):

,Die klagende englische Bank hatte bei
Bankfiliale einer russischen Bank in London ein
Darlehen von 750 000 Rubel im Juni 1914 aufgenom-
men und zu dessen Sicherstellung ein Wertpapier-
depot bei einer Brusseler Bank erleg . lepfe j
lische Bank klagt nun auf Freistellung dieses Pfand-
depots gegen Bezahlung von 750000 Riube . 1
beklagte Bankfiliale dagegen stand auf dem Stand-
punkt, dall sie zur Freistellung der verpféandeten
Depots nur gegen Erhalt eines Betrages verpflichtet
sei, welcher dem Kurswert der Rubel in englischen
Pfunden zur Zeit der Darlehnshingabe entsprache.
Es war schon vorher uber Feststellungsklage der
klagenden Bank vom Oberhaus entschieden worden,
dall das gegenstandliche

der

Darlehen ein Rubeldar-
lehen und nicht ein Pfunddarlehen war. Das Ge-
richt gab der Leistungsklage der englischen Bank
statt.

Die beklagte russische Bankfiliale hatte ins-
besondere eingewendet, dal3, wofern russische Rubel
im Auslande, d. h. nicht in RuBland zu zahlen seien,
nur Zahlung in Goldrubeln gemeint sein kdnne, eine
Ansicht, die das Gericht ablehnte mit dem Hinweis
darauf, daB im Vertrag von Goldrubeln nicht die
Rede sei, daR sich der Schuldner daher durch Zah-
lung von den in RulBlland als gesetzliches Zahlungs-
mittel geltenden Rubeln, mdégen dies Papier- oder
Goldrubel sein, auch auBerhalb von RuB3land be-
freien konne. Die Beklagten brachten ferner vor,
daR die Zahlung bereits neun Monate nach Hingabe
des Darlehens fallig gewesen ware, somit die Be-
klagte in Verzug geraten sei und daher fur den K.urs-
verlust aufzukommen héatte. Das Gericht schloli
sich jedoch dieser Anschauung nicht an, da im vor-
liegenden Falle die klagende Bank nur gegen gleich-
zeitige Freistellung ihrer Pfanddepots zur Zahlung
verpflichtet gewesen wéare, diese Freistellung aber,
da die Papiere in Belgien verwahrt waren, wahrend
der ganzen Kriegsdauer nicht erfolgen konnte.
SchlieBlich sprach das Gericht noch aus™ daR der
Faustpfandglaubiger verpflichtet sei, das Faustpfand
gegen Hingabe des urspringlichen Forderungs-
nominals auszufolgen, ohne Rucksicht auf die W ert-
schwankungen des Geldes, da eben die Gefahr dei
Geldentwertung ebenso wie der allfallige Vorteil
einer Wertsteigerung des Geldes dem Pfandglaubiger
zufalle."

Es ist angesichts insbesondere dieses Urteils nicht
verstandlich, warum in der dritten Beratung des Gesetzes
zum Schutze der Hypothekengldubiger sowohl seitens des
Antragstellers Duringer, wie seitens Keichs-
justizministers in dieser Frage stets um die Auslegung
eines Urteils des Hochsten Gerichtshofs in Warschau vom
25. 2. 1922 gestritten wird (J. W. 1923 S. 893 ff.). Es sei
schlieBlich darauf hingewiesen, dall die auslandische
Presse, und zwar sowohl die englische und franzésische,
wie die hollandische, soweit mir bekannt ist, ausnahms-
los das Urteil des Reichsgerichts mit volliger Verstandnis-
losigkeit aufgenommen hat und z. B. der hollandische
.Telegraaf" so weit gegangen ist, das Urteil als an-
archistisch zu bezeichnen. Wenn in den Eingaben dei
Hypothekenglaubiger-Schutzverbédnde, wie sie sich aller
Orten gebildet haben, darauf verwiesen wird, daR eine
Stellungnahme der Regierung gegen das Urteil des Reichs-
gerichts in dem Auslande vollkommen unverstandlich
wdare und zu einer Erschitterung des deutschen Kredits
fuhren wirde, so sind derartige Motivierungen mit dem
Eindruck im Auslande zwar bedauerlicherweise in neuester
Zeit bei uns gang und gabe geworden; mit weniger Recht
als hier hat man sich aber wohl selten auf den Eindruck
im Auslande berufen. Ganz besonders gilt dies auch, wenn
von einer Erschitterung des deutschen Kredits gesprochen
wird. Eine groRBere Erschitterung des deutschen Kredits,
und zwar sowohl von Privatpersonen und Gesellschaften,
wie von Reich, Landern und Gemeinden, als sie durch

des
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die Drohung einer Valorisierung von Vorkriegsschulden
schon hervorgerufen worden ist, und bei einer Bestéatigung
dieser Judikatur in noch verstarktem MalRereintreten
wurde, laRt sich wohl Uberhaupt nicht denken. Das einzige

volkswirtschaftliche Aktivum, das Deutschland aus dem
ungeheueren Umsturz der letzten Jahre zugeflossen ist,
namlich eine weitgehende Entschuldung der Landwirt-

schaft, der

Industrie, der Stadte, Lander und des Reichs,
wiurde durch eine Aufwertung vernichtet werden.

Letzten Endes besteht der Prifstein auf die Richtig-
keit einer juristischen Theorie in der Untersuchung ihrer
oraktischen Wirkung. Die praktische Wirkung einer
Aufwertung von Vorkriegsmarkforderungen wéare Kkata-
strophal. In dieser Beziehung verweise ich zunéachst auf
die Ausfuhrungen des Reichsjustizministers in der schon
tw A nto Titten Berat»»« lber de» Entwurf .me. Ge-
setzes zum Schutze der Hypothekenglaubiger.

a) ,Es ist nicht madglich,
Abgrenzung bei einer,
genommen werden soll.

b) ,Solange urspringliche Glaubiger und Schuldner
(iegenuberstehen, kann man sich immerhin noch
Vaforrilerung vorstellen. Wie aber, wenn der Anwesens-
eigen Uumer erst vor kurzem in Bertucksichtigung der Geld-
entJTS dm, Anwesen. gekauft oder wenn d,e Hypo-
thek mit entwertetem Gelde erworben wurde .

Cj Was wuiurden spatere Hypothekenglaubiger tun,
wenn die erste Hypothek plotzlich aufgeblasen wurde?

dl ,Kein Eigentimer wiurde wissen, wie er sein An-
wesen bewerten, kein Glaubiger, wie er seine Hypothek
einschatzen musse."

e] ,Jede Sicherheit
beseitigt.”

sich auszudenken, wie die
versuchten Valorisierung vor-

im Grundsticksverkehr wurde

Die Schwierigkeiten beschréanken sich aber nicht auf
die genannten, die vielleicht zum Teil technischer Natur
sind, sondern es ist erforderlich, auch an die weiteren
Konsequenzen zu denken. Wenn um nur zwei Beispiele
zu nennen, die Versicherungsgesellschaften die Pramien
und die Sparkassen die ihnen anvertrauten Gelder im
wesentlichen in Hypotheken angelegt haben, und nunmehr
diese Hypotheken aufgewertet werden, so scheint es doch
erforderlich zu sein, den Nutzen aus dieser Aufwertung
nicht den Sparkassen und den Versicherungsgesellschaf-
ten, sondern den Einlegern und den Versicherten zu-
kommen zu lassen. Man stelle sich nun das entstehende
Durcheinander vor! Wie sollen die Einlagen aufvalorisiert
werden? Wie soll man hierbei berucksichtigen, in wel-
chem Zeitpunkte die einzelnen Einlagen und Abhebungen
gemacht worden sind? Samtliche in den letzten Jahren
ausgezahlten Versicherungen mifRten revidiert werden!
Mit welchem Recht will man ferner die Vorkriegsschulden
von Gemeinden, Provinzen, Staaten und Reich von dieser
Aufwertung ausschlieRen? Denn zum mindesten von den
Gemeinden wird man nicht sagen kdnnen, dall sie verarmt
sind, Im Gegenteil, sie sind ihre Goldschuld los geworden
und haben ihre Substanz im wesentlichen erhalten, viel-
fach vermehrt, wenngleich sie infolge der schlechten
Steuereingédnge unter einer voribergehenden Zahlungs-
storung leiden. Welch eigenartiges Chassé-croisé ergibt

sich jetzt weiter, wenn der Vorkriegsvalutaschuldner auf
Grund 8§ 54 ff. RAG.

eine Herabsetzung seiner Schuld
erzielen kann, wahrend der Vorkriegsmarkschuldner in
Gold zahlen soll. Diese Konsequenzen sind nicht Uber-
raschend.

Sie sind die notwendige Folge des Versuchs,
eine kapitalistische Institution in einem kapitalistischen
Staate antikapitalistisch auszulegen. Stdért man in diesem
Mechanismus ein Rad, so gerdt das gesamte Werk in Un-

ordnung. Es sei ferner darauf hingewiesen, daR diese
Judikatur des Reichsgerichts die deutsche Volkswirt-
schaft voraussichtlich auR3erordentlich

schadigen wird.
Denn auf Grund dieses Urteils werden madglicherweise die

auslandischen Gerichte dazu uUbergehen, Vorkriegsforde-
rungen gegen Deutschland auch ihrerseits da zu valorisie-
ren, wo es bisher auf Grund des Friedensvertrags noch
nicht geschehen ist. Namentlich die deutsche Rechts-



Position gegeniiber den

amerikanischen Vorkriegsmark-
forderungen

ist durch das Urteil des Reichsgerichts zu
einem erheblichen Umfange untergraben.

Es sei schlieBlich folgende Bemerkung gestattet.
Die hier vertretene Auffassung ist gelegentlich als ,Ver-
héhnungstheorie® bezeichnet worden. Nichts ist falscher.
Diejenigen, die durch die Markentwertung ihr Vermdégen
verloren haben, sind ebenso zu bedauern wie diejenigen,
die im Kriege gefallen sind oder wie die Auslédndsdeut-
schen, die gleichfalls um ihr Vermdégen gekommen sind.
So wenig es aber mdglich ist, die Toten wieder lebendig
zu machen, so wenig es maoglich ist, die gesamten gewal-
tigen Vermogensverschiebungen, die der Krieg und die
Nachkriegszeit mit sich gebracht haben, auszuwischen, so
wenig ist auf dem beschrankten Gebiet der Vorkriegs-
hypotheken eine restitutio in integrum denkbar oder,
wenn man von dem Standpunkt des einzelnen Individuums
absieht, auch nur erwinscht.

Die Idee, die gegenwartig im Reichsfinanzministerium
zu bestehen scheint, die durch die Markentwertung erziel-
ten Gewinne steuerlich fur sich in Anspruch zu nehmen,
ist m. E. ein vdolliger MiRgriff. Ich wiRte nicht, mit
welchem Recht man aus der ungeheuren Zahl derjenigen,
die an der Markentwertung reich geworden sind, gerade

diejenigen mit einer Sondersteuer belegen sollte, die
durch die Markentwertung in den Besitz eines hypo-
thekenfreien Anwesens gelangt sind, wahrend die-
jenigen, die in den Besitz etwa auslandischer
Devisen gelangt sind, der gleichen Steuer nicht
unterliegen sollten. Man kann doch wohl kaum an-
nehmen,

dalR hier der Gedanke zugrunde liegt, dalB man
die einen leichter fassen kann als die anderen. Es wird
auBerdem kein erhebendes Bild bieten, wenn der Staat
zwar seine eigenen Goldmarkschulden nur in Papiermark
zurickbezahlt, von dem Privatmann, der das gleiche tut,
jedoch eine Sondersteuer erhebt!

Deutsch-Oesterreichische Parallelen und
Divergenzen.
Von Dr. A. Koch, Jena.

In einer Zeit schlimmster volks- und privatwirtschaft-
licher Depression, in der wir jetzt leben, und von der wir
nicht wissen, ob sie das Ende der bestehenden oder den
Anfang einer neuen Wirtschaftskrise bedeutet, mul3 sich
jeder im praktischen Leben Stehende die Frage vorlegen,
wie ist es mdglich, sich aus diesem Elend herauszuarbeiten.
Bei Beantwortung dieser Frage kommt man ohne weiteres
dazu, die wirtschaftlichen Verhéaltnisse anderer Lander und
deren Sanierungsversuche vergleichsweise heranzuziehen,
und hierbei wird in erster Linie die Lage Oesterreichs unser
besonderes Interesse beanspruchen.

Selbstverstandlich kann man nicht alle dsterreichischen
MaRnahmen in unverdnderter Form und Weise auf die
deutschen Verhéltnisse zur Anwendung bringen und von
ihnen eine der 0&sterreichischen Entwicklung analoge Aus-
wirkung in Deutschland erwarten. Hiergegen sprechen
schon die verschiedenen geographischen Verhéltnisse beider
Lander, insbesondere die Lage und Ausdehnung der
Territorien sowie die stark voneinander abweichende Ein-
wohnerzahl, ferner das unterschiedliche Kréafteverhéaltnis,
in dem Industrie und Landwirtschaft beider Staaten zu-
einander und in sich selbst stehen. Aber es ergeben sich
doch auch eine Uberaus groBe Anzahl von Parallelen, die
uns immer wieder zu Vergleichen zwingen und uns auf
Oesterreich als Beispiel und hinsichtlich der Sanierungs-
malBnahmen als vorbildliches Beispiel zurickfihren. Wir
sehen folgendes Bild: Oesterreich wie Deutschland durch
verlustreiche Kriege geschwécht, durch rigorose Friedens-
vertrage grolRer wertvoller Gebietsteile beraubt und wirt-
schaftlich geknebelt, geraten in unaufhaltsame Ver-
schuldung, wobei sich die Reiche auRerstande sehen, die
enormen zur Bezahlung eines ins Krankhafte gesteigerten
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Beamtenapparates und der unproduktiven wund deshalb
unsozialen Arbeitslosenunterstitzung erforderlichen Aus-
gaben anders als durch die Notenpresse zu decken. Als
Folgeerscheinung bei beiden Landern Inflation wuno
Wé&ahrungsverfall — gefdordert durch passive Handebs-
bilanzen —, Ausverkauf der Geschéafte und Bdrsen durem
das Ausland und trotzdem Einschrdnkung der Produktion
infolge  produktionsfeindlicher Arbeitsmethoden. Bei
beiden Landern das gleiche Bestreben, Abhilfe zu schalten,
und um diese zu erreichen, Erwadgung der gleichen Mittel,
namlich Herstellung des Gleichgewichtes im Staatshaus-
halt, Abbau des Beamtenapparates, Steigerung der | roduk-
tion durch Neuregelung der Arbeitszeit, Stabilisierung er
Wé&hrung durch Stillegung der Notenpresse, Schaffung
eines Noteninstitutes und Ausgabe von Noten auf gedeckter
Basis. Waéahrend es in Oesterreich, allerdings mit aus-
landischer Hilfe und unter auslandischer Kontrolle, ge-
gluckt ist, das Defizit im Staatsbudget erheblich, und zwai
von zweieinhalb auf eineinhalb Billionen zu vermindern
(Kerschagl in der Oesterr. Revue Nr. 8 vom 19. 11.
1923) und auch hinsichtlich der Wahrungsstabilisierung
unter Errichtung der Oesterreichischen Nationalbank bis
jetzt ein guter Erfolg erzielt wurde, sind wir in Deutsch-
land Uber Ankindigungen und, abgesehen vom Abbau der
Beamtengehalter, Uber unzureichende MaRnahmen kaum
hinausgekommen, Zum mindesten ist bis jetzt wenig
Positives in dieser Richtung in die Oeffentlichkeit gelangt.
W ir haben uns in Deutschland hinsichtlich der Wé&hrungs-
frage darauf beschrankt bzw. zunéchst beschranken zu
mussen geglaubt, eine Rentenbank zu grinden mit dem
Rechte zur Ausgabe von Rentenbankscheinen, welche schon
insofern ein ungewdhnliches Gebilde darstellen, als sie
keinen Zwangskurs genieBen und nicht als Geldzeichen
oder als neue ,Wé&hrung“ anzusprechen sind, die aber von
den offentlichen Kassen als Zahlungsmittel angenommen
werden muissen und durch Einlédsung von bei der Reichs-
bank diskontierten Reichsschatzwechseln in Hohe von
300 Millionen Rentenmark die Aufgabe haben, die alte
Papiermark wenigstens teilweise aufzusaugen, ich mochte
in folgendem einige Worte Uber den Aufbau und den Ge-
schéaftskreis der Oesterreichischen Nationalbank und den
der Deutschen Rentenbank sagen.

Die Oesterreichische Nationalbank wurde am 22. De-
zember 1922 in Form einer Aktiengesellschaft gegriindet.
Der Grindung ging das Bundesgesetz vom 24. Juli 1922
Uber die Errichtung einer Notenbank voraus, welches im
Einklang mit dem"Artikel 1 der spateren Statuten der
Oesterreichischen Nationalbank den Zweck der National-
bank dahingehend angibt, dal diese als Notenbank
,mit allen ihr zu Gebote stehenden Mitteln daflr zu sorgen
habe, daR bis zur gesetzlichen Regelung der Einlésung des
Papiergeldes in Metall der Wert ihrer Noten, wie er im
Kurs der Devisen auf Goldwéhrungslander oder auf L&n-
der mit wertbestandiger Wahrung zum Ausdruck kommt,
mindestens keine Verschlechterung erfahre“. Die sich so-
fort erhebende Frage, wodurch es der Bank mdglich ist,
diese ihr zugefallene Aufgabe zu erfullen, wird durch die
Bestimmungen der Statuten Uber die Deckung und spatere
Einlésung der Noten in Gold beantwortet. Auch war in
dem Bundesgesetz vom 24. Juli 1922 ausgesprochen, dal,
sofern die Nationalbank ihrer oben angegebenen Verpflich-
tung nicht nachkommt, sie den Verlust des ausschieB3lichen
Rechtes der Notenausgabe zu gewartigen habe; letztere Be-
stimmung ist allerdings durch das Bundesgesetz vom
14 November 1922 wieder aufgehoben worden, Das
Kapital der Bank betragt 30 Millionen Kronen G o 1d und
ist eingeteilt in Aktien Uber 100 Kronen Gold, welche ihrer-
seits wieder in Viertel-Aktien uUber je 25 Kronen Gold zer-
fallen. Die Oesterreichische Notenbank wendet sich also
bei Aufbringung ihres Kapitales an weiteste Kreise der Be-
vOlkerung und kommt bei Stickelung ihrer Aktien auf die
in England eingefuhrten und beliebten Pfundshares zurick.
Die Einzahlung der Aktien hat in effek-
tivem Gold oder in Devisen zu erfolgen,
keinesfalls also in Papierkronen zum jeweiligen Kurse des
Einzahlungstages; hierdurch schafft sich die Bank den er-
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n ~11 prfoken, wobei unter Devisen nur

solche auslandische, keinen auRerordentlichen Kursschwan-
kungen unterliegende W&hrungs-Wechsel ste

sind, die auf Bankhauptplatze Europas o @r , k ftet,
zogen sind, und aus denen ein Primabankinstitut battet,
~Weit der Notenumlauf die Barde,rkung uber.te.g”erfolSt
die Deckung durch prima Handelswechsel, Zur Decku g
der Noten wird ein Garantiefonds m Hohe von
25 Millionen Kronen Gold in Form von Guthaben oder
Depots an Hauptplatzen Europas oder Amenkas so g
gehalten, bis die Einldsung der Noten in barem Gelde aut
genommen wird. Um diese Einlésung sobald wie maoglich
zu erreichen, wird der Bank die Verpflichtung zur Samm-
lung eines Edelmetallschatzes auferlegt,
Entziehung des Notenprivilegs bedroht,
Aufnahme der Barzahlungen ihrer
Noten auf Grund des gesammelten
gegen Metallgeld einzulésen, nicht innerhalb 24 Stunden
nachkommt. Bereits im September dieses Jahres betrug
die Golddeckung der umlaufenden Noten uber 50 pCt,
woflr zweifellos die MaBnahme des Beraters der Oester-
reichischen Nationalbank, denKronenkurs mch

die Hohe zu setzen, von auBerordentlicher Bedeu-
tung gewesen ist. Von groRRter Wichtigkeit ist das Ver-
haltnis der Oesterreichischen Nationalbank zu der ost r
reichischen Staatsverwaltung. Die Bank steht zwar unter
Staatsaufsicht, doch darf der Osterreichische Staat
seinerseits die Mittel der Nationalbank im Wege des Kr e -
dU es iS keinerWeisein Anspruch nehmen. Diese
Restimmung geht sogar soweit, dal auch aus kommissions-

VaHonalbank fir di. B«ad«,.erw.ltu.g
ausgefiihrten Geschéaften sich kein Debetsaldo
Lasten ergeben darf. Diese
reichischen Nationalbank

zu¢ v©

und sie mit der
sofern sie nach
Verpflichtung, die
Edelmetallschatzes

in

zu dere
in den Statuten der Uester
niedergelegten Bestimmungen
wurden bereits in dem Bundesgesetz vom 24. JuhW

fixiert wo es wortlich heiRt: ,Der Bund darf die Mittel
der neuen Notenbank in keiner Weise,

also weder un-
mittelbar ,och mittelbar, fir Zwecke ¢ es Staate» m ~ -
17 aiSe»” "'B hrk ,.te , in Gold oder De-
Visen leiste t." Durch Uebernahme der Aktiven und
Passiven der

Oesterreichisch-Ungarischen
der Nationalbank hatte letztere einerseits deren £esa™tef
Notenumlauf, andererseits die im Besitze d
reichischen Geschaftsfuhrung der "Oesterreichisch-U”an-
schen Bank befindlichen Staatsschatzscheine

nehmen; die Staatsschatzscheine wurden m eine Darlehns-
schuld des Bundes an die Bank umgewandelt. Datur er-
hielt die Nationalbank das Portefeuille an Han”e*s,"e<s
sein, sowie die Gold-, Devisen- und Valutenbestande der
Oesterreichisch-Ungarischen Bank, sowie sonstige Wert
aus deren Aktiven in Hohe der Ubernommenen Passiven.
Zusammenfassend liegt die Hauptbedeutung
bank also einerseits darin, daR die Einzahlung

Bank seitens
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kapitals in Gold erfolgt ist und die umlaufenden Noten
der Nationalbank ein Drittel in bar und zwei Drittel durch
Primahandelswechsel gedeckt sind, und daR andererseits
die Nationalbank in keiner Weise berechtigt ist, dem
Osterreichischen Bund, den Landern oder Gemeinden Kre-
dite zu geben, letztere verpflichtet sind, sich jeder Kredit-
inanspruchnahme bei der Oesterreichischen Nationalbank
oder der Ausgabe von Banknoten zu enthalten. Ueber
die Durchfihrung dieser Bestimmung wird auBer seitens
der Verwaltungsorgane der Bank auch seitens eines durch
den Generalkommissar des Volkerbundes vorgeschlagenen
Beraters der Oesterreichischen Nationalbank gewacht.

Die Deutsche Rentenbank basiert auf der Verordnung

die Errichtung der Deutschen Rentenbank vom
15. Oktober 1923, und haben auf sie die Bestimmungen des
BGB. Uber den rechtsfahigen Verein Anwendung zu fin-
den Sie besitzt also nicht eine der Gesellschaftsformen,
welche das Handelsgesetzbuch aufstellt, und in welche
regelmalig Bankinstitute gekleidet werden. Ueber den
Zweck der Rentenbank ist weder in den Satzungen, noch
in der oben angezogenen Verordnung, noch auch in den
Durchfihrungsbestimmungen zur Rentenbank-Verordnung
Naheres besagt. Es ist aber allgemein bekannt, daR die
Rentenbank aus dem Grunde ins Leben gerufen wurde, um
ein wertbestandiges Zahlungsmittel zu schaffen, welches
seitens der Landwirtschaft gegen Lieferung vdn Getreide

jederzeit angenommen wird, und um dem Reich die Mog
lichkeit zu geben,

schatzanweisungen

Uber

sich ohne Diskontierung von Reichs-

einen Kredit zu verschaffen. Das
Kapital der Rentenbank ist weder in Papier noch m Gold

fixiert es betrdagt 3,2 Milliarden Rentenmark und zerfallt
in ein Grundkapital von 2,4 Milliarden Rentenmark und
800 Millionen Grundricklage. Eine Aufbringu g

Kapitals durch Zahlung von Goldbetragen und Devrsen

welche die Satzung der Rentenbank zwar vorsieht, S
nicht erfolgt. Das Kapital durfte infolgedessen aus-
schlieBlich durch Einbringung von Grundschulden un
Schuldverschreibungen aufgebracht worden sein u

zwar folgendermaRen: Die Deutsche R » nU k -
wirbt an den Grundsticken, die dauernd land-, forst-
wirtschaftlichen oder gé&rtnerischen Zwecken dienen, so-

wie an dem

industriellen und gewerblichen Grundbesitz
und

an demjenigen von Handelsbetrieben eine Grund-
schuld in Hohe von 4 pCt. des Wehrbeitrages. Sofern zum
Betriebsvermdégen industrieller, gewerblicher und Handels-
betriebe Grundsticke nicht gehdren, sind von diesen
Unternehmungen auf Goldmark lautende Schuldverschrei-
bungen auszufertigen. Diese Grundschulden, welche be-
kanntlich sich von den Hypotheken dadurch unterschei-
den, dalR sie von dem persdnlichen Anspruch des Glaubi-
gers vollkommen unabhangig sind, der Schuldgrund somit
im Grundbuch nicht zur Eintragung gelangt, und der je-
weilige Eigentimer des belasteten Grundstiuckes fir die
Befriedigung des Berechtigten jedoch ausschlieBlich mit
dem Werte des Grundstiickes haftet, lauten selbstver-
standlich zugunsten der Rentenbank, ebenso wie die
Schuldverschreibungen. Da es zur Eintragung der Grund-
schulden eines Antrages des Grundstickseigentimers
nicht bedarf — die Grundschulden werden seitens der
Rc nbank kraft Gesetzes erworben und missen seitens

des Urundbuchamtes auf einseitiges Ersuchen der Renten-
bank eingetragen werden

—, sind dieselben ihrer Natur
nach mit Zwangshypotheken zu vergleichen.

Entsprechendes gilt selbstverstandlich von den
schuldvessahreibiunngen, welche ja auch vem den Jschuld-

nern zwangsweise eingefordert werden. Diese Zwangs-

grundschulden und Zwangsschuldverschreibungen werden
nun seitens der Schuldner in die Deutsche Rentenbank
eingebracht und somit das Grundkapital der Rentenbank
geschaffen. Irgendwelche liquiden Mittel flieBen
durch der Rentenbank naturgem@&R nicht zu, Ueber die
Beteiligung der Eigentimer der belasteten Grundsticke
sowie der Unternehmer der belasteten Betriebe an dem
Rentenbankkapital werden Anteilscheine nicht aus-
gegeben. Die Anteile als solche sind auch nicht fur den
Verkehr bestimmt, sie sind nur mit Genehmigung der

hier-



Deutschen Rentenbank ubertragbar, und es gewé&hren je
10 Millionen Rentenmark-Anteile eine Stimme. Auf
Grund der eingebrachten Grundschulden und Schuldver-
schreibungen werden seitens der Rentenbank Renten -
briefe Uber je 500 Goldmark ausgegeben, welche ihrer-
seits wieder als Deckung der in den Verkehr gebrachten
Rentenbankscheine dienen. Die Rentenbank-
scheine sind also nicht in Gold gedeckt und nicht in Gold
einlésbar, sondern sie basieren auch ihrerseits wieder wie
das gesamte Institut der Rentenbank auf den eingebrach-
ten Zwangsgrundschulden und Zwangsschuldverschreibun-
gen. Der Geschéaftskreis der Rentenbank ist auRerordent-
lich beschrankt. Die Rentenbank darf bankméaRige Ge-
schafte nur mit dem Reich, der Reichsbank und den
Privatnotenbanken abschlieBen, nicht aber mit Privatper-
sonen. Dementsprechend werden Rentenmark-Kredite
nur durch Vermittlung der Reichsbank an Private, nicht
aber seitens der Rentenbank direkt gewdahrt, weshalb es
Vorkommen kann, dall grole Unternehmungen zwar an
der Rentenbank durch Einbringung ihrer Zwangsgrund-
schulden ganz erheblich beteiligt sind, dal sie aber un-
geachtet dieser Beteiligung, flir die sie sowieso keinen
Gegenwert erhalten, einen Rentenmark-Kredit seitens der

Reichsbank nicht eingerdumt bekommen. Dagegen ist
dem Reiche ein nicht unerheblicher Kredit seitens der
Rentenbank gesetzlich garantiert worden, und zwar

300 Millionen Rentenmark als zinsloses Darlehn zur Ein-
I6sung oder Teileinlésung von seitens des Reiches bei der
Reichsbank diskontierten Schatzanweisungen, sowie ein
verzinslicher Kredit in H6he von 900 Millionen Renten-
mark, mit dem das Reich seine laufenden Ausgaben bis
zum 1. April 1924 decken soll. Zusammenfassend wieder-
hole ich, daR die Rentenbankscheine also nicht in bar ge-
deckt sind und auch nicht in bar eingeldst werden sollen,
dall der Geschaftskreis der Rentenbank im Vergleich z. B.
zu dem der Oesterreichischen Nationalbank ein sehr be-
schréankter ist, und daR die Rentenbank dem Reich einen
Kredit zur Verfigung gestellt hat, der die Halfte ihres
im Wege der Einbringung aufgebrachten Grundkapitals
ausmacht.

Zieht man aus vorstehenden Ausfihrungen das Resul-
tat, so mul3 es dahin lauten, dal? die Rentenbank in keiner
Weise geeignet ist, die Rolle der Oesterreichischen
Nationalbank in Deutschland zu Ubernehmen. W ir wissen,
dall hieran auch niemals gedacht worden ist, und dal es
sich bei der Rentenbank nur um ein Interimistikum han-
delt, welches sobald wie madglich durch eine Goldnoten-
bank ersetzt werden sollte. Diese Erkenntnis allein nitzt
uns aber noch nichts. Im Hinblick auf die Deckung der
Rentenbankscheine und den Umstand, daR der dem Reich
nach § 16 der Verordnung vom 15. Oktober 1923 zur Ver-
flgung gestellte Kredit, welcher bis zum 1. April 1924
ausreichen sollte, nach vorliegenden Berichten bis auf
einen Bruchteil bereits — also innerhalb eines Monats —
aufgebraucht und das Reich zwecks Aufbringung der
noch erforderlichen wund recht erheblichen Mittel allein
auf den hinsichtlich seines Ertrages sehr unsicheren Weg
der Steuern angewiesen ist, mu3 die sofortige Durchfuh-
rung des Goldbankprojektes mit allen Kraften in Angriff
genommen werden, damit dem Rentenbankschein durch
die Umtauschmdglichkeit in eine gedeckte Goldnote —
und es kommt m. E. nach wie vor auf die Deckung, also
auf die Qualitat, nicht die Quantitat, an — der Riuckhalt
gegeben wird, dessen er in dieser so auBerordentlich
kritischen und infolge wiederholter Enttduschungen zur
Kritik veranlagten Zeit bedarf. Ob es in Deutschland
moglich sein wird, der Errichtung einer Goldnotenbank
ndherzutreten, hangt in allererster Linie von der Mdg-
lichkeit ab, die hierfir erforderliche Golddeckung aus
eigenen Kraften zu beschaffen. DaR die Errichtung einer
Goldnotenbank aber nicht auBerhalb jeder praktischen
Erdrterung steht, sehen wir an der Grindung der Ham-
burger Bank von 1923 A.-G., welche den Zweck verfolgt,
den Zahlungsmittelverkehr durch Er6éffnrung von Gold-
mark-Konten zu erleichtern und zur Aufrechterhaltung
der Schiffahrt den Hamburger Reedereien Uber Goldmark
lautende, mit Genehmigung der Vorgesetzten Behdrde aus-
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gegebene Verrechnungsanweisungen zur Verflgung zu
stellen. Das Kapital der Hamburger Bank in Hdhe von
12 Milliarden Mark ist zwar in Papiermark festgesetzt und
aufgebracht worden, aber die Bank verfigt gleichzeitig
Uber einen Garantiefonds in H6he von 12 Millionen Gold,
welcher in Devisen zunéchst mit 25 pCt. eingezahlt wor-
den ist, und auf den die restlichen 75 pCt. jederzeit ein-
gefordert werden koénnen. AuRerdem bestimmt das
Statut der Bank, dal fir alle bei ihr ausschlieBlich in Gold
gefuhrten Kontenguthaben Deckung in Gold, Goldmark-
wechseln oder Golddevisen vorhanden ist. Die Ruckzah-
lung der per 15. Dezember 1923 aufgerufenen Verrech-
nungsanweisungen erfolgte beispielsweise in amerika-
nischen Dollarnoten. Die Verrechnungsanweisungen der
Bank, welche einerseits durch das Grundkapital, das wohl
auch wertbestandig angelegt sein durfte, andererseits
durch den Garantiefonds und zum dritten durch die Gold-
mark-Konten selbst, welche nur gegen Einzahlung von
Devisen oder durch Kontenibertrage ert6ffnet werden,
gedeckt sind, werden von allen Kreisen Deutschlands im
Gegensatz zu anderen wertbestandigen Landes-, Industrie-
und sonstigen Geldzeichen jederzeit gern und zum vollen
Kurs in Zahlung genommen und erbringen somit ihrerseits
wieder den Beweis fur die Notwendigkeit einer wert-
bestandigen gedeckten Goldnote.

Zinseszinsen?
Von Dr. Hans Fritz Abraham, Rechtsanwalt am Kammergericht,
Berlin.

Fachpresse und Tageszeitungen haben sich in der letz-
ten Zeit eingehend mit der Zulassigkeit der bankmaRigen
sog. ,.Zinseszinsen“ befal3t. Man hat die hohen taglichen
prozentualen Zuschléage, die die Banken in der Zeit der
Geldentwertung berechneten und sich alsbald wieder ver-
zinsen lieBen, als gesetzwidrig und wucherisch bezeichnet
und ihre Rechtsgultigkeit angefochten.

Ohne auf alle Einzelheiten dieses Meinungskampfes
einzugehen, mdochte ich hier nur zwei Gesichtspunkte her-
vorheben:

1 Zinsen sind Vergutungen fur Kapital-
nutzung. Soweit man die Vereinbarung von Zinses-
zinsen gesetzlich einschrankte, wollte man verhindern, dafR
der Besitzer des Kapitals von dem NutznieRer ein un-
gebihrlich hohes Entgelt fur die Gewdahrung der Nutzung
erhielt.

Die prozentualen Zuschlage, die die Banken in den
Zeiten der Geldentwertung berechneten, kdnnen nun zwar
rein auBerlich den Zinsen gleich erschienen sein, tat-
sdchlich waren es aber Uberhaupt keine
reinen Zinsen. Diese Zuschldge wurden
abgesehen von unwesentlichen Bruchteilen — als Ver-

gutung fir den Kapitalschwund, nicht als
Verglutung fiur Kapitalnutzung erhoben.
Infolge der Geldentwertung verlor der Geldgeber den

Sachwert seines Kapitals, genau so, wie es in normalen
Zeiten durch Abhebung verringert worden ware. Wenn
daher der Geldgeber sich eine Gegenleistung fur den
Kapitalschwund gewdahren lieB, so war diese Leistung
ihrem Wesen nach kein Zins, sondern eine Vergltung be-
sonderer Art. Die Bezeichnung ist gleichglltig, das Wesen
entscheidet.

Von einem derartigen Passivposten kénnen also Zinsen
genau so erhoben werden, wie von jeder anderen Be-
lastung. Der Begriff ,Zinseszinsen" pafl3t Uberhaupt nicht.

2. Die Frage, ob derartige Belastungen im Einzelfalle
wucherisch sind, kann auf sehr einfache Weise nachgepruft
werden. Man stelle fest:

a) den Goldwert des hingegebenen Kapitals;

bj den Goldwert des zurickgewéahrten Kapitals ein-

schlieBlich aller Belastungen (,Zinseszinsen“, Pro-
visionen usw.);



c) denjenigen Betrag, den eine normale friedens-
maRige Verzinsung des urspringlichen, nach Goid-
markberechnung berechneten Darlehnskapitals

ergibt.

In der Regel der Falle wird sich herausstellen dafR
trotz aller Zuschlage der Darlehnsnehmer in den Zeiten
der Geldentwertung nicht entfernt so viel zurlickgewahrt,
als er bei Berechnung in Gold zuziglich Goldzinsen hatte
zahlen mussen. Im Gegenteil wird regelmafRig derjenige,
der jetzt Uber die Wucherzinsen klagt, Inflationsgewinne
gezogen haben. Vs ,

Nur in solchen Féllen, wo auch bei Goldmarkberech-
nung sich noch eine unverhdaltnisméaRige hohe Risikopramie
zu Lasten des Kreditnehmers ergibt, kann unter Umstanden
ein Leistungswucher in Betracht kommen. Das werden
aber sicherlich nur seltene Ausnahmefélle sein. In dei
Regel wird sich zeigen, dall gegen die Berechnung aer sog.
,.Zinseszinsen“ weder juristisch noch wirtschaftlich etwas
einzuwenden ist.

Nachschrift der Schriftleitung.

Die vorstehend verotffentlichte Einsendung berlhrt
allerdings nur einen Teil der Gesichtspunkte, welche bei
Beurteilung der Zinseszinsenfrage in Betracht zu ziehen
sind. Mit Recht sieht jedenfalls der Verfasser das Pro-
blem in erster Linie als ein wirtschaftliches
an, und es ist sehr zu bedauern, dal in den von
Juristen herrihrenden Auslassungen zu diesem Gegen-
stand, von wenigen Ausnahmen abgesehen, ein so
Uberaus geringes Verstandnis fur die wirtschaft-
lichen Momente zu finden ist, welche den kredit-
gebenden Bankier in den letzten Monaten zur Vermeidung
eigenen Schadens gendtigt haben, dem Kunden gegenuber
zu einer taglichen Zinsberechnung und Saldierung uUberzu-
gehen. Es kann nicht oft genug betont werden, dall der
Bankier, insbesondere der Effektenkommissionar, dessen
Kredit vom Kommittenten meist gegen den Willen des
Kommissionars in Anspruch genommen wird, wirtschaftlich
lediglich Kreditvermittler ist; als solcher ist er
gendotigt, sich das Geld, das er seinem Kunden vorschiel3t,
an der Borse zu den dort Ublichen Bedingungen fur téag-
liches Geld zu leihen. Die groBen Geldgeber an der Borse,
vor allem die offentlich-rechtlichen bzw. gemischt-wirt-
schaftlichen Institute, wie Girozentrale, Reichskreditstelle
usw. sind zurzeit nicht in der Lage, an der Bdrse Gelder
auf langere Fristen auszuleihen, und solange diese Usance
keine Aenderung erfahrt, wird der Kommissionar entweder
jede Kreditgewéahrung ablehnen oder Bedingungen verein-
baren missen, welche ihn vor erheblichen Vermdgensein-
buBen aus dem Unterschied zwischen gezahlten und emp-
fangenen Zinsen schitzen.

An diesen Dingen kann die juristische Betrachtung, so-
weit sie sich nicht kritiklos in den Dienst einseitiger und
vielfach nichts weniger als schutzbedurftiger Interessen der
Kreditnehmer stellt, nicht Vorbeigehen. Erst eine wirt-
schaftliche Beurteilung, welche dem Interessenstandpunkt
beider Teile, auch des Kreditgebers, gerecht zu werden ver-
sucht, ermdglicht eine unter den heutigen Zeitverhdltnissen
befriedigende Handhabung der einschlagigen positiven Vor-

schriften des geltenden Rechts, also insbesondere der
8§ 248, 138 BGB., 8 355 HGB. Wenn Alsberg in der
,,Vossischen Zeitung“ vom 18, Dezember 1923 Nr. 596

meint, man musse schon etwas nachdenken, wenn man sich
dariber klar werden will, wie sich die bestehenden Rechts-
grundsatze dem durch die Inflationszeit revolutionierten
Kreditleben anpassen, so kann man dem durchaus bei-
treten, aber doch bezweifeln, ob gerade in dem erwéahn-
ten Aufsatz dieser an sich nitzliche Hinweis mit beson-

derem Erfolge beherzigt ist. Der von Alsberg auf-
gestellte Satz, dai die Wucherjustiz Ge-
sinnungsjustiz nur im Hinblick auf den
Kreditgeber, nicht auch auf den Kredit-

nehmer sei, erscheint schon
geltenden Rechts, welches

in hervorragendem Umfang auf subjektive Momente
in der Person des Kreditnehmers abstellt, befremdlich.

Jedenfalls aber wéare eine solche Justiz eine schlechte

vom Standpunkt des
den Wuchertatbestand
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Justiz, deren Organen mit Recht der Vorwurf gemacht
werden muBte, dal sie mit verbundenen Augen durch eine
Zeit hindurch geschritten sind, in welcher die Bewucherung
des Kreditgebers durch den Kreditnehmer die Regel, der
umgekehrte Fall hingegen die Ausnahme bildete, wobei
dem Kreditnehmer noch die Gunst weiter Kreise der
offentlichen Meinung zugute kam, denen es bisher nicht ge-
lungen ist, sich auf die aus den veradnderten wirtschaft-
lichen Verhéltnissen sich ergebenden verdnderten Auf-
fassungen umzustellen.

Die Gewinnung eines
punkts zu der
Problems

richtigen Stand-
wirtschaftlichen Seite des
erscheint uns zunéchst wich-
tiger als die rein juristische Interpre-
tation der angezogenen Gesetzesbestim-
mungen. Wer durch Gefihlsmomente oder durch unzu-
reichendes Verstandnis fiur die tatséchlichen Verhéaltnisse
des Geld- und Kapitalmarktes geneigt ist, alles Recht auf
seiten des Kredithehmers, alles Unrecht auf seiten des
Kreditgebers zu sehen, der wird sich zu einer ausdehnenden
Auslegung des 8 248 des Birgerlichen Gesetzbuchs bzw. zu
einer einschrankenden Auslegung der im 8§ 355 des HGB.
aufgestellten Ausnahme fur berechtigt oder sogar ver-
pflichtet halten; er wird, ohne daR der Wortlaut des § 355
HGB. hierfir eine Stutze bietet, die Meinung vertreten,
dalR die Abklrzung der kontokorrentmaRigen Abrechnungs-
periode auch die jeweilige Uebersendung eines Rechnungs-
abschlusses nach Ablauf der einzelnen Periode voraussetzt;
er wird ferner — wie Alsberg a a O. — entgegen der
allgemein herrschenden Auffassung, nach welcher die all-
gemeinen Geschéaftsbedingungen der Banken lediglich die
lex contractus fur kunftige Rechtsgeschéfte sind, nicht aber
im voraus getroffene vertragliche Bindungen, der Meinung
sein, dal die Aufnahme der Zinseszinsenklausel in die all-
gemeinen Geschaftsbedingungen eine gegen § 248 BGB.
verstoRende Vorausverabredung der Verzinsung kinftiger
Zinsen bedeute, kurz, er wird die Anpassung der bestehen-
den Rechtsgrundséatze an die Vorgange des gegenwartigen
Kreditlebens so vornehmen, wie es ihm ndtig erscheint, um
zu dem Ergebnis zu gelangen, das er von seinem gefihls-
maRigen oder wirtschaftlichen Standpunkte aus fur das
richtige halt. Im Gegensatz hierzu steht die von uns ver-
tretene Auffassung, die jede ausdehnende Auslegung des
§ 248 BGB. ablehnt und vor Entscheidung uber die Frage
des Vorliegens eines Sittenverstoles eine Prifung jedes
einzelnen Tatbestandes unter Berucksichtigung der auf
beiden Seiten in Betracht kommenden wirtschaftlichen Mo-
mente fur erforderlich halt,

In der Presse ist unlangst eine Entscheidung des Land-
gerichts | Berlin, Kammer 19a fiur Handelssachen vom
19. Dezember 1923 mitgeteilt worden, von der es in ein-
zelnen Notizen heil3t, daR sie ,grundlegend® sei und
die Frage, ob die Banken berechtigt sind, taglich Zins von

Zins zu berechnen, ,zu Ungunsten der Banken®" ent-
schieden habe. Diese Berichterstattung ist un-
zutreffend; es handelte sich um ein — Uubrigens noch

nicht rechtskréaftiges Urteil in einem Arrestver-
fahren, also einem Verfahren, welches seiner Natur nach
nicht zu einer vélligen Klarung des ProzeRstoffes fuhren
konnte und in welchem die Abweisung der Arrestklagerin
erfolgte, weil Arrestanspruch und Arrestgrund nicht hin-
langlich glaubhaft gemacht erschienen, Das Urteil bezieht
sich im Ubrigen auf einen in mancher Hinsicht besonders
gelagerten Einzelfall, und von einer generellen Entschei-
dung der Zinseszinsenfrage zu Ungunsten der Banken kann
um so weniger die Rede sein, als die Frage, ob Erstattung
von Zinseszinsen unter dem Gesichtspunkt der nutzlichen
Verwendung oder des Verzugsschadens verlangt werden
konnte, ausdrucklich offen gelassen wird, da der Arrest-
klager unter diesen Gesichtspunkten seinen Anspruch nicht
hinlanglich substantiiert hatte. Mangelt so dem Urteil die
ihm zugeschriebene grundlegende Bedeutung, so kann in
dieser Zeitschrift, die sich grundséatzlich auf die Mitteilung
rechtskréaftiger Entscheidung oberer Gerichte beschrankt,
auf die Wiedergabe der Entscheidungsgrinde sowie auf die
Stellungnahme zu einigen darin enthaltenen abwegigen

Ausfuhrungen rechtlichen und wirtschaftlichen Inhalts ver-
zichtet werden.



Gerichtliche Entscheidungen.

Burgerliches Recht.

1, Zu § 242 BGB.
Zur Frage der Hypotheken -Aufwertung.
Urteil des RG. v. 28. 11. 1923 — V. 31/1923 —*).

Tatbestand.

Der Klager ist Eigentimer eines im Grundbucbe des vor-
maligen deutschen Bezirksgerichts von Luderitzbucht Bd. |
Bl. 26 eingetragenen Grundstickes, der Beklagte seit dem Jahre
1913 als Glaubiger einer auf diesen in Abt. 11l Nr. 3 vermerkten
Hypothek von 13000 M. eingetragen. Die Forderung ist am
1 April 1920 fallig geworden. Der Klager hat dem Beklagten
fur Hauptforderung und ruckstandige Zinsen einen’Betrag von
18980 M. durch eine Bank uberwiesen. Er begehrt deshalb die
Verurteilung des Beklagten zur Herausgabe des Hypotheken-
briefes und zur Ldéschungsbewilligung. Der Beklagte verweigert
diese, da die Schuld in der im friheren deutschen Schutz-
gebiete SlUdwestafrika geltend gewesenen Hartgeldwahrung
oder in entsprechenden Kurswerten zu entrichten sei. Das
Landgericht hat ihn nach dem Klageantrag verurteilt, das
Kammergericht seine Berufung zurickgewiesen, Mit der Re-
vision beantragt er, dieses Urteil aufzuheben und nach seinem
Berufungsantrage (auf Abweisung der Klage) zu erkennen. Der
Klager bittet um Zurickweisung des Rechtsmittels.

Entscheidungsgriunde.

Die angefochtene Entscheidung wird durch die ihr vom
Kammergericht gegebene Begrindung nicht getragen und kann
nicht aufrechterhalten bleiben. Das Kammergericht geht davon
aus, daB mangels einer ausdriicklichen Vereinbarung nach der
Natur der Sache und dem zu vermutenden verninftigen Willen
der Parteien fir das unter deutschen Reichsangehdrigen in
Berlin begrindete Darlehn und die Bestellung der Hypothek
mit dem im damaligen deutschen Schutzgebiete Siudwestafrika
belegenen Grundstiicke ein anderes als das deutsche Recht,
insbesondere englisches Recht nicht in Frage komme, sowie
daR nicht ein besonderes deutsches Kolonialrecht, sondern deut-
sches Inlandsrecht zur Anwendung zu gelangen habe. Der Be-
legenheit des Pfandgrundsticks kdnne keine fir die Rechts-
beziehungen der Parteien maRgebende Bedeutung beigelegt,
demnach nicht als Wille der Parteien unterstellt werden, sich
dem am Ort des Pfandgrundsticks geltenden Rechte schlecht-
hin zu unterwerfen. Denn das Schicksal der Hypothek hange
grundsatzlich von dem Bestédnde der personlichen Forderung
ab, die Pfandsicherung habe nur einen ,akzessorischen
Charakter.

Vorliegendenfalls habe aber zur Zeit der Llingabe des der
Hypothek zugrunde liegenden Darlehns keiner der Vertragsteile
seinen Wohnsitz im Schutzgebiete gehabt; vielmehr hétte der
Klager den seinigen nach Berlin zurtickverlegt gehabt, und auch
fur den Beklagten sei, wie néher dargelegt wurde, Berlin einer
der Mittelpunkte seiner weitverzweigten geschéftlichen Be-
ziehungen gewesen, Im Uubrigen liege auch nicht der geringste
Grund vor fur die Annahme, daR die Parteien als Ort der Ruck-
zahlung bei der Begriindung der Forderung Luderitzbucht in
Aussicht genommen hatten; die Umstdnde des Falles sprachen
vielmehr fir ihre Vorstellung, daR die Schuld in Berlin be-
glichen werden wirde. Danach sei die Annahme des Beklagten
abzulehnen, dalR der Wille der Parteien dahin gegangen sei, fur
die Frage, in welcher Wé&ahrung die' Ruckzahlung zu erfolgen
habe, die besonderen Wé&hrungsgesetze des Schutzgebiets Sud-
westafrika zur Anwendung kommen zu lassen. Die Entschei-
dung habe vielmehr nach dem fur das engere Reichsgebiet maR-
gebenden materiellen Recht zu erfolgen. Erfullungsort sei da-
nach Berlin als der Wohnsitz des Schuldners bei der Begrin-
dung des Schuldverhaltnisses; dem geltenden deutschen Wah-
rungsgesetz habe, wie der Beklagte selbst nicht in Abrede
stelle, die Zahlung in Papiermark entsprochen und demnach die
Tilgung der Darlehnsschuld bewirkt.

Die Revision beschwert sich daruber, daB bei diesen Er-
wagungen der Inhalt des vom Klager mit dem Schriftsatze vom
26. Juli 1920 uberreichten Hypothekenbriefes unvollstandig und
rechtlich unzutreffend gewirdigt sei. Aus diesem ergibt sich
folgendes;

Die Hypothek ist nicht neu fur die hier in Frage stehende
Darlehnsschuld eingetragen worden. Sie war vielmehr zunéchst
bestellt fir einen Teil eines von der ,X, Y, & Co. Minengesell-
schaft mit beschrankter Haftung® in Lideritzbucht dem

*) Vgl. hierzu die Ausfuhrungen von Lehmann,
dieser Nummer.

S. 66 ff.
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Klager gegebenen Darlehns. Die der Eintragung zugrunde
liegende Schuldurkunde vom 26. August 1911 ist ausgestellt in
Lideritzbucht von einem Generalbevollméachtigten des Klagers;
als Wohnsitz des-letzteren ist im Hypothekenbriefe gleichfalls
Luderitzbucht angegeben. Danach wohnten sowohl die Glaubi-
gerin wie der Grundstickseigentimer zu jener Zeit in Luderitz-
bucht, wo auch das verpfandete Grundstick liegt. Der im an-
gefochtenen Urteil eingenommene Rechtsstandpunkt, dal man-
gels entgegenstehender Anhaltspunkte als Erfullungsort der
Wohnsitz des Schuldners bei der Begriindung des Schuldver-
verhéltnisses anzusehen ist (§ 269 BGB.), wirde sonach dahin
fuhren, daR fir die der Hypothek urspringlich zugrunde
liegende Forderung Lideritzbucht der Erfullungsort war. Daran
ist auch dadurch nichts geéndert worden, dal nach der vom
Klager ausgestellten Abtretungsurkunde vom 7. Januar 1913 die
Hypothek damals bezahlt und zur Eigentumergrundschuld ge-
worden war; denn nach § 1177 Abs. 1 Satz 2 BGB. (dieser,
nicht der von der Revision, angezogene § 1194 BGB. enthélt die
fir solche Falle maRgebende Vorschrift; vgl. RGRKomm.
Anm. 4 zu § 1177, Anm. 1 zu § 1194 BGB.) sind in Ansehung
u. a. des Zahlungsortes die fir die Forderung der ersten Glaubi-
gerin getroffenen Bestimmungen mafgebend geblieben auch fir
das in eine Eigentimergrundschuld umgewandelte Recht. Des
weiteren ist in der Urkunde vom 7, Januar 1913 zwar die Um-
wandlung der Grundschuld in eine Hypothek zugunsten des Be-
klagten erklart, Bestimmungen uUber den Zahlungsort oder iber
den Zinssatz, der bisher mit 8 pCt. im Grundbuch eingetragen
war, sind aber nicht darin getroffen; ebensowenig ist etwas da-
von gesagt, daB die Wé&hrung, in der die Schuld zu tilgen war,
anders geregelt werden sollte. Ob etwa kraft Gesetzes der alte
Zahlungsort weiter galt oder ob der Zahlungsort (der auch im
Jahre 1911 nicht ausdricklich bestimmt, auch nicht im Grund-
buch eingetragen, sondern nur aus den Umstdnden zu entneh-
men war) nunmehr lediglich nach dem neuen Schuldverhélt-
nisse sich bestimmte (dazu Mot. z. BGB. Bd. 3 S. 795; Planck
4, Aufl, Anm. 3b zu § 1198 BGB.; RGRKomm. Anm, 1 a E. zu
§ 1198 BGB.), kann hier dahinstehen, da in erster Linie maRB-
gebend sein muB, was die Parteien bei der Begriindung des
neuen Schuldverhaltnisses beabsichtigt haben. Es bedarf aber
auch keiner Stellungnahme zu der Frage, ob die Ausfiihrung
des Kammergerichts, es liege ,nicht der geringste Grund fur
die Annahme vor, daB die Parteien damals Luderitzbucht als
Zahlungsort in Aussicht genommen hatten, eine vdollig sichere
Gewahr dafur bietet, dall bei der Erforschung des Willens der
Parteien die Entwicklung der Hypothek in den Jahren 1911 bis
1913 und die daraus sich ergebende. SchluBfolgerung, da jeden-
falls bis zum 7. Januar 1913 Lideritzbucht als Erfullungsort an-
zusehen war und urspringlich fur die Hypothekenforderung die
stdwestafrikanischen Wahrungsvorschriften galten, in Betracht
gezogen sind, ebenso der Umstand, dal auch der, jedenfalls fir
deutsche Rechts- und Wirtschaftsanschauungen des Jahres
1913 ungewdhnlich hohe Zinssatz von 8 pCt. bestehen bliebe.
Denn wenn selbst diese Bedenken gegeniber dem sonstigen In-
halt des Berufungsurteils, namentlich dessen Sachdarstellung zu
Beginn des. Tatbestandes, fir sich allein nicht zur Aufhebung
des angefochtenen Urteils ndétigen v/iirden, so muf3 dieses doch
in jedem Falle der Aufhebung verfallen, mag nun Luderitzbucht
oder Berlin als Erfullungsort zu gelten haben:

im ersteren Falle, weil nach dem im friheren Schutzgebiete
Sudwestafrika in Geltung gewesenen Rechte, wenigstens nach
den Gesetzen und Reichskanzlerverordnungen, Papiergeld kein
gesetzliches Zahlungsmittel darstellte, der Beklagte also zu
dessen Annahme nicht verpflichtet wére,

im zweiten Falle, weil das Kammergericht ohne weiteres
davon ausgegangen ist, daB nach deutschem Rechte der Klager
auch trotz der inzwischen eingetretenen Entwertung des Papier-
geldes befugt sei, den Beklagten mit solchem zum Nennbetrag
der Darlehnsforderung rechtswirksam zu befriedigen.

Im einzelnen ist dabei von folgendem auszugehen:

A. Falls Luderitzbucht Erfillungsort war.

B, Falls Berlin Erfillungsort war,

In diesem Falle, wenn also lediglich das im eigentlichen
Reichsgebiete geltende Recht der Entscheidung zugrunde zu
legen ist, war eine Stellungnahme zu der Frage geboten, ob
nach diesem Rechte der Beklagte als Hypothekenglaubiger mit
Rucksicht auf die starke Entwertung des deutschen Papier-
geldes eine Aufwertung seiner hypothekarisch gesicherten
Forderung beanspruchen kann.

Mit ausdricklichen Worten hatte ,der Beklagte im vorlie-
genden Falle in den Vorinstanzen die Frage der Hypotheken-
aufwertung allerdings nicht zur Entscheidung gestellt. Aber
er hatte doch schon in der Klagebeantwortung darauf hin-



gewiesen, es kénne ihm nicht zugemutet werden, die Zahlung in
minderwertigem deutschen Papiergelde anzunehmen, a er
durch auf einen erheblichen Teil des Wertes seiner Forderung
verzichten mif3te. Weiter hatte er im Schriftsdtze vom 4. No-
vember 1920 ausgefihrt: es ware der reine Hohn, wenn me
Eigentimer stidwestafrikanischer Grundstiicke ereciig
wéren, ihre Hypothekenglaubiger in fast wertlos gewor enet
deutscher Papiermark abzufinden, und sie sich den aus der Um-
gestaltung der politischen Verhaltnisse entstandenen Wertzu-
wachs allein zufuhren wollten. Damit hatte er seinen o dr)
Punkt hinreichend deutlich zum Ausdruck gebracht, daR er sich
nach dem geltenden Rechte fur befugt erachtete, bei Zahlung in
Papiergeld die Entrichtung eines entsprechend hodheren Be-
trages, als den Nennwert der Forderung, zu beanspruchen.
Daraus entsprang die Verpflichtung des Gerichts, dieses Ver-
langen des Beklagten nach allen in Betracht kommenden recht-
lichen Gesichtspunkten zu prufen.

Aus der rein negativen Bemerkung des Kammergerichts
am Ende seiner Urteilsgrinde: der Beklagte selbst stelle nicht
in Abrede, daR die Zahlung in Papiermark dem geltenden deut-
schen Munzgesetze entsprochen habe, ist nichts Gegen e g
zu entnehmen. Dem Wortlaute nach bezog sich diese Erkla-
rung des Beklagten nur auf das deutsche Munzgesetz, also die
Frage der Wahrung, nicht auf die Frage der Hypothekenau -
Wertung; mit diesem Vermerke ist also keinesfalls bestimmt
zum Ausdruck gebracht, dal der Beklagte den Gesichtspunkt
der Hypothekenaufwertung, der nach dem oben Ausgefuhrten
ebenfalls zu prifen war, von der gerichtlichen Entscheidung
hatte ausnehmen, auf eine Prufung nach dieser Richtung hatte
verzichten wollen.

Es kann auch nicht angenommen werden, daB die Geldent-
wertung bei der Féalligkeit der Hypothek [am 1, April 17 |
gering gewesen ware, daR die rechtliche Mdglichkeit einer Aut-
wertung der Hypothekenforderung von vornherein ausscheiden
muRte. Denn schon damals hatte der Lebenshaltungsindex sich
auf rund 10 erhoht; die Goldmark ist (bei einem Stande des
Dollar fur den April 1920 von etwa 60 M. — im Februar und
Marz 1920 hatte er noch hdher gestanden — und des Ftund
Sterling von 270 M.) far April 1920 auf rund 15 M. berechnet.
Die Kaufkraft des Papiergeldes war also am 1. April 1920 be-
reits in nicht unerheblichem MaRe verringert. Immerhin wird
es zunachst Sache des Berufungsgerichts sein, dariiber zu ent-
scheiden, ob die tatsachlichen Voraussetzungen fir eine Aut-
Wertung der Hypothekenforderung (Uber die weiter unten noch
naher zu sprechen ist) zu jener Zeit Vorlagen, Dabei wird es
Gelegenheit haben, eine Unklarheit in seinem lalbestande zu
beheben die die Revision nicht ohne Grinde rugt. Dort ist
namlich'als unstreitig mitgeteilt, dal das in Rede stehende
Darlehn am 1. April 1920 ,zurickgezahlt" sei; das stimmt nicht
Uberein mit der Behauptung der — im selben Tatbestédnde in
bezug genommenen — Klagebeaniwortung, der Klager a e
eine solche Rickzahlung in Papiergeld zwar versucht, der Be-
klagte die Annahme dieser Zahlung aber zuruckgewiesen, und
auch nicht mit dem Tatbestdnde des kammergerichthchen Ur-
teils vom 22. Januar 1921, nach welchem die Verweigerung ihrer
Annahme unbestritten war.

Sollte das Berufungsgericht dabei zu dem Ergebnisse ge-
langen, dalR die tatsachlichen Voraussetzungen einer Aufwer-
tung der Forderung im Fruhjahr 1920 nach Lage der Verhéalt-
nisse noch nicht gegeben waren und daR der Beklagte urc c
Weigerung der Annahme des ihm angebotenen Papiergeld-
betrages in Annahmeverzug geraten war, so wird es weiter zu
untersuchen haben, ob der Beklagte dadurch schlechthin das
Recht verloren hat, mit Ricksicht auf die spater eingetretene,
Uberaus groBe Entwertung der deutschen Wé&hrung die Abwer-
tung seiner Forderung zu fordern (vgl. zu dieser Frage das Ur-
teil des Feriensenats des Reichsgerichts vom 6. August 19
Il 215/23 in RGZ. Bd. 106 S. 422).

Die rechtliche Mdoglichkeit einer Aufwertung von Hyp*®'
thekenforderungen ist nach dem geltenden deutschen Kec
insbesondere nach § 242 BGB. anzuerkennen. Es kommt daiur
gerade bei Hypothekenforderungen in Betracht, dal der
Schuldner regelmafRig in dem — wenigstens, wenn man die Be-
rechnung in Papiergeld zugrunde legt — erheblich gestiegenen
Werte des Grundstiicks einen entsprechenden Ausgleich er-
halten hat. Ob eine solche Wertsteigerung auch bei dem hier
in Rede stehenden, in Liuderitzbucht belegenen Grundstiicke
eingetreten ist, wird gegebenenfalls vom Kammergericht testzu-
stellen sein.

Unerheblich ist es, ob — wie der Klager hervorhebt — die
Zulassigkeit einer Hyoothekenaufwertung also solche im Jahre
1920 bereits in der Rechtswissenschaft erkannt war oder ob
diese Erkenntnis erst spater, unter dem EinfluR der immer mehr
gesteigerten Geldentwertung, sich durchgesetzt hat. Unrichtige
Rechtsauffassungen des Jahres 1920 konnen jetzt nicht mehr
ausschlaggebend sein.

Nach § 242 ist zu beriucksichtigen, was Treu und Glauben
mit Ricksicht auf die Verkehrssitte im

einzelnen Falle er-
fordern. Diese erfordern billige Rucksichtnahme auf die Inter-
essen beider Teile, Daraus folgt, dal nicht schlechthin der
Grundsatz aufgestellt werden kann, daR allgemein

jede
Hypothekenforderung ohne weiteres aufgewertet werden musse
ohne daR bei allen die Aufwertung in gleichem Male, etwa
gar im Wertverhdltnis der Papiermark zur Goldmark stattzu-
finden habe. Es werden vielmehr neben dem — bei Zugrunde-
legung der Papiermarkrechnung — gesteigerten Werte des
Grundstiicks, der hauptséachlich von Bedeutung sein wird, auch
die anderen Umstdande des Falles in Betracht kommen missen,
z B je nach der Sachlage die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit
des Schuldners, ferner der Umstand, ob es sich um landwirt-
schaftliche industrielle oder stadtische Grundsticke handelt;
ebenso werden die Lasten, namentlich 6ffentlicher Art, die dem
Grundbesitz auferlegt sind, bei Mietgrundsticken auch die Ver-
minderung ihres Ertrages durch die zum Schutze der Mieter er-
gangenen Bestimmungen Berilcksichtigung verdienen.

Die Bestimmungen des deutschen Wahrungsrechts stehen
der Zulassigkeit der Aufwertung nicht entgegen. Zwar sind
nach dem Gesetze lUber die Abanderung des Bankgesetzes vom
1 Juni 1°09 (RGBI. S.516) die Noten der Reichsbank gesetz-
liches Zahlungsmittel. Das gleiche gilt bis auf weiteres fir die
Reichskassenscheine nach dem Gesetze vom 4 August 1914
(RGBI S 347). Durch § 2 dieses Gesetzes ist ferner bis aut
weiteres die Pflicht der Reichsbank zur Einlésung ihrer Noten
aufgehoben; vgl. ferner das Gesetz vom gleichen Jage im
RGBI S 326 und die Bundesratsverordnung vom 2». Sep-
tember 1914 (RGBI. S.417). Aber alle diese Bestimmungen be-
ruhten auf der zur Zeit ihres Erlasses bei dem gesunden Zu-
stande der deutschen Volkswirtschaft durchaus begrindeten
Auffassung, dall die Banknoten und die Kassenscheine an Wert
dem Metallgelde gleichstanden. Noch die Verordnung vom
28, September 1914 ist damit begriindet, daR der Verkehr-die
Vollwertigkeit der Noten unbeschrankt an-
erkenne und daR die voribergehende AuRerkraftsetzung der
Goldklausel den Glaubiger in keiner Weise benach-
teilige (Denkschrift Uber wirtschaftliche MalRnahmen aus
AnlaR des Krieges; Drucksachen des Reichstages, 13. Legislatur-
periode, 11 Session, Nr. 26 S. 7). An eine wesentliche Entwer-
tung des Papiergeldes, noch dazu an eine derart hohe, wie sie
nach dem ungliucklichen Ausgang des Weltkrieges und nach
dem Umsturz immer mehr und mehr Wirklichkeit geworden ist,
hat also der Gesetzgeber beim ErlaR jener Vorschrift nicht ge-
dacht. Nach dem Eintritt des Verfalls der Papiermark ent-
stand nunmehr ein Widerstreit zwischen diesen Wahrungsvor-
schriften einerseits, auf der anderen Seite denjenigen sonstigen
Gesetzesbestimmungen, die verhiiten wollen, da der Schuldner
in der Lage sei, sich seiner Verbindlichkeiten in einer Weise zu
entledigen, die mit den Anforderungen von Treu und Glauben
sowie mit der Verkehrssitte nicht vereinbar ist, also namentlich
mit der das Rechtsleben beherrschenden Vorschrift des § 242
BGB. Bei diesem Widerstreit mul3 diese letztere Vorschrift
den Vorrang haben und missen die Wahrungsvorschriften
zuricktreten, weil, wie dargetan, bei ihrem Erlasse die Mo6g-
lichkeit eines derartigen Wahrungsverfalls, infolgedessen die
aus den Wahrungsbestimmungen sich ergebenden Folgerungen
mit den Grundsétzen von Treu und Glauben sowie der Billig-
keit nicht mehr vereinbar sind, nicht in Betracht gezogen, ein
starres Festhalten in ihnen fir diesen Fall also nicht vorge-
sehen war. Tatsachlich hat denn die Reichsgesetzgebung in der
letzten Zeit immer mehr und mehr gezeigt, daB sie den Grund-
satz ,Mark gleich Mark" nicht ohne Einschrdnkung aufrecht-
erhalte, weil eben gegenuber den Anforderungen des W irt-
schaftslebens, dem Einflisse der Verédnderung der wirtschaft-
lichen Verhaltnisse an den Wahrungsgesetzen, soweit sie die
Papiermark der Goldmark gleichstellen, nicht mehr festgehalten
werden kann. So bildet nach § 16 des Finanzausgleichs-
gesetzes vom 23. Juni 1923 (RGBI. Teil | S.494) zur Fest-
stellung des steuerbaren Wertzuwachses im Falle des Ueber-
ganges von Grundstickseigentum bei dem Erwerbs- und dem
Verkaufspreis die innere Kaufkraft der Mark an den
beiden Zeitpunkten die Grundlage der Wertbemessung. Nach
§ 1 des Gesetzes Uber die anderweitige Festsetzung von Geld-
betragen mit Altenteilsvertragen vom 18. August 1923 (RGBI.
Teil 1 S. 815) kénnen die obersten Landesbehdrden bestimmen,
daB solche Geldleistungen (ebenso die Versorgungsanspriche,
welche einzelnen Familienmitgliedern gegentber den Inhab»’-"
von bisherigeh Stammyliterh urtd Familienfideikommissen zu-
stehen) entsprechend den verdnderten Verhalt-
nissen anderweit festgesetzt werden, soweit dies der Bl -
ligkeit entspricht; in 8 4 daselbst ist auch die Erweiterung
eines dinglichen Rechtes fur solche Geldleistungen zugelassen,
dabei im Abs. 2 die Erhéhung infolge der allgemeinen Geldent-
wertung bertcksichtigt und in Abs. 3 eine Eintragung der Er-



Weiterung an der né&chstbereiten Stelle im Grundbuche vorge-
sehen. Die Verordnung des Reichsprasidenten uber Meuer-
aufwertung usw. vom 11. und 18. Oktober 1923 (RGBI. S. 93
Teil | und 979; vgl. auch ihre Durchfiihrungsbestimmungen
daselbst S. 951, S, 1032, S. 1089, S. 1098) schreibt in § 2 vor,
daB bei gewissen Steuern die Zahlung auch dann nach dem
Goldwert zu leisten ist, wenn die Steuer selbst nicht in
Gold berechnet wird, und 1aBt in § 10 fir Nachforderungen von
Steuern, bei denen die Schuld vor dem 1. September 1923 ent-
standen ist, eine Aufwertung des Steuerbetrages unter Be-
ricksichtigung der seit der Entstehung der Steuerschuld einge-
tretenen Geldentwertung zu. Nach Art. IV des Gesetzes lber
Vermoégensstrafen und BuRBen vom 13. Oktober 1923 (KCjXHJ
Teil 1 S.943) &ndert sich, falls nach der Verurteilung zu einer
in einem bestimmten Geldbetrdge ausgedrickten Vermdgens-
strafe oder nach der Festsetzung einer an den Verletzten zu
zahlenden BuBe eine Verdnderung des Geldwertes
eintritt, der zu zahlende Betrag in dem gleichen Verhaltnis, in
dem sich die vom Statistischen Reichsamt verdffentlichte
Reichrichtzah1 fur die Lebenshaltungskosten seit dem
Erlasse der Entscheidung &andert, durch welche die Vermdgens-
strafe oder BuBe festgesetzt worden ist. Aehnlich treten nach
der vierten Verordnung zur Erhdhung der Gerichtskosten vom
30. Oktober 1923 (RGBI. Teil I S.1040; vgl. auch die ent-
sprechende Verordnung uber die Gebihren der Gerichtsvoll-
zieher daselbst S, 1042 und die dritte Verordnung zur Ent-
lastung der Gerichte vom gleichen Tage, daselbst S. 1041) an
die Stelle der im Gerichtskostengesetz ziffernmafRig bestimmten
Geblhrensatze und Wertgrenzen die Betrage, die sich durch
Vervielféltigung der (ndher bestimmten) Grundzahlen mit der
jeweiligen Teuerungszahl ergeben. Die groBe Zahl
dieser Anpassungsvorschriften (deren Auffihrung unschwer
noch erweitert werden kénnte: vgl. § 2 der Verordnung iUber die
Berechnung des Preises bei der Lieferung von elektrischer Ar-
beit usw. vom 24. Oktober 1923, RGBI, Feil | S, 997; § 1b des
Tabaksteuergesetzes in der Fassung vom 30, Oktober 1923,
RGBI. Teil I S. 1045 u. a. m.) zeigt deutlich, daB sie nicht fiur
besondere Verhéltnisse, vom allgemeinen Recht abweichende
Regeln treffen, aus denen sich ein RickschluR darauf ergeben
kénnte, dal in anderen Fallen eine Aufwertung nicht zuléssig
sei; sie lassen vielmehr klar erkennen, dalR der Gesetzgeber den
Grundsatz, dalR die Papiermark mit befreiender Wirkung zu
ihrem Nennwert in Zahlung gegeben werden dirfte, durch-
brochen hat, weil er ihn den tatsachlichen wirtschaftlichen Ver-
haltnissen gegenuber aufgeben mufte.

In gleicher Richtung hat sich die Rechtsprechung des
Reichsgerichts in immer steigendem MaRe bewegt, so ist im
Urteil vom 27, Juni 1922 (RGZ, Bd. 104 S. 394) hinsichtlich der
Rickgewéahr von Pachtinventar ausgesprochen, dal} die Gold-
mark, die der fruheren Schétzung zugrunde lag, und die Papier-
mark, in der jetzt die Ausgleichung erfolgen muB, trotz ihrer
gesetzlichen Gleichstellung wirtschaftlich nicht vergleichbar
sind. Aehnlich ist fur Anspriche aus Unterhalts- und Alten-
teilsvertragen mehrfach entschieden, daR, falls der Stand des
Geldwertes sich nachtréglich derart gedndert hat, dal es dem
Berechtigten auch nicht anndhernd mehr moglich ist, aus der
ziffernméaRig festgesetzten Rentensumme sich das bestimmte
MaR des zum Lebensunterhalt Notwendigen zu verschaffen,
durch Zahlung einer summenmaRig gleichbleibenden Rente nicht
mehr das geleistet wird, was die VertragsschlieBenden gewollt
haben, und daher der Berechtigte grundsétzlich einen Anspruch
darauf hat, daR die vereinbarte Rente der verminderten Kauf-
kraft des Geldes entsprechend erhéht wird (Warneyer Er-
géanzungsband 1921 Nr. 99, 1923 Nr. 3 und Nr, 36; Urteil des
jetzt erkennenden Senats vom 22. September 1923, V. 427/23
und vom 3. Oktober 1923, V. 865/22), In RGZ. Bd, 106 S. 7 ist fur
langfristige Grundstiickskaufvertrage anerkannt, daB eine infolge
der Geldentwertung eingetretene erhebliche Verschiebung des
Wertverhéaltnisses zwischen Leistung und Gegenleistung den
Einwand der veranderten Umstande rechtfertigen kann, weil
infolge des Sturzes der Mark die Geldleistung wirtschaftlich nur
noch einen geringen Bruchteil des Wertes darstellt, der vor
Jahren bei ihrer Vereinbarung der Bemessung der Gegen-
leistung zugrunde gelegt wurde, und weil mit der grundstirzen-
den Verschlechterung der deutschen Wahrung die Geschafts-
grundlage, auf der die beiderseitigen Leistungen bestimmt wor-
den sind, weggefallen ist (auch Warneyer 1923 Nr. 29).
Weiter ist im Urteil vom 16. Marz 1923, VII. 156/22 (auszugs-
weise in Jurist. Wochenschrift 1923 S. 919 wiedergegeben), fur
den Fall einer vor mehreren Jahren erfolgten Sicherungsiber-
eignung der Standpunkt des Klagers (des Uebereignenden), daR
er die Aufwendungen des damaligen Beklagten nur zu dem
Nennbetrdge zu erstatten brauche, den dieser aufgewendet hat,
fur ungerechtfertigt erklart mit der Begrindung: der Klager
verstofle gegen Treu und Glauben, indem er den Beklagten, der
seine Auslagen in vollwertigem Gelde gemacht habe, nunmehr
mit einer Summe abfinden wolle, die nur einen kleinen Bruch-
teil des vom Beklagten aufgewendeten Vermdégenswertes dar-
stelle. Auch in der Rechtsprechung der Strafsenate des Reichs-

gerichts ist wiederholt der Unterschied zwischen Nennwert und
Verkehrswert, Papiermark und Goldmark anerkannt worden
(RGSt. Bd. 56 S. 309, 310, Bd. 57 S. 35, 40).

Die vorerwéhnten Urteile der Zivilsenate des Reichs-
gerichts behandeln zwar Anspriiche aus gegenseitigen Ver-
tragen, wahrend hier ein Darlehn gegen Hypothekenbestellung
in Frage steht, Es kann aber nach dem oben Ausgefuhrten
keinen begrindeten Bedenken unterliegen, auf Grund des
§ 242 BGB. die in jenen Entscheidungen anerkannte Zulassig-
keit der Aufwertung der Forderung auch bei hypothekarisch
gesicherten Darlehnsforderung fiur gegeben zu erklaren. Auch
beim Darlehn besteht seinem Wesen nach die Voraussetzung
einer Gleichwertigkeit zwischen Leistung und Gegenleistung;
auch bei ihm soll die Substanz dem Glaubiger erhalten bleiben.
Das tritt deutlich zutage in der Vorschrift des 8§ 607 BGB,, nach
welcher der Darlehnsempféanger verpflichtet ist, dem Darleiher
das Empfangene in Sachen von gleicher Art, Gite und Menge
zurickzugewahren. Auch bei Darlehnsgeldschulden geht also
die Verpflichtung des Schuldners (und regelmaBig auch der Ver-
tragswille der Parteien) auf Rickzahlung des Geldes nicht nur
in gleicher Menge, sondern weiter in gleicher Gite Wenn die
Beteiligten den zuriickzuzahlenden Betrag in der Wahrung ihres
Landes bezeichnen, so tun sie das in dem Vertrauen, daR diese
Wahrung einen innerhalb der Grenzen gewisser normaler
Schwankungen festen und bestdndigen Wertmesser darstellt, In
gewissem Umfange wird allerdings der Grundsatz, daR der
Empféanger eines Gelddarlehns das Empfangene in Sachen von
gleicher Gite zurickzugewéahren habe, durch die Wahrungs-
vorschriften durchbrochen. Der Gesetzgeber gibt dadurch,
daB er den gesetzlichen Zahlungsmitteln einen Zwangskurs ver-
leiht, seinen Willen kund, daB, wenigstens unter normalen wirt-
schaftlichen Verhéaltnissen, eine Zahlung mit ihnen als Zahlung
in der in § 607 BGB. erforderten ,Gite" zu gelten habe. Inso-
weit trifft es zu, daB der Glaubiger bei der Gewdahrung von
Kredit die Gefahr einer Geldentwertung zu tragen hat. Aber
dieser Grundsatz muf3 aus den schon oben dargelegten Er-
wagungen zuriicktreten, falls er infolge einer auBerordentlich
starken beim ErlaR der Wahrun”~svorscbriftcn nicht voraus-
gesehenen Entwertung der gesetzlichen Zahlungsmittel zu Er-
gebnissen fuhren wirde, die mit § 242 BGB. nicht mehr verein-
bar wéaren. Bei welchem Grade der Geldentwertung sich die
Notwendigkeit einer Aufwertung der Forderung de? Glaubigers
als dem Gesetz entsprechend herausstellt, wird im einzelnen
Falle nach den Grundsatzen von Treu und Glauben zu er-
messen sein.

Zur Bejahung der Zulassigkeit der Aufwertung gelangt man
Ubrigens auch in wesentlich gleicher Weise auf dem Wege der
erganzenden Auslegung des Vertrags, wenn namlich vom Ge-
richt geprift wird, was die Parteien in Gemé&fRheit des gesamten
Vertragszweckes vereinbart haben wirden, wenn sie die Mo6g-
lichkeit einer auBergewodhnlich hohen Geldentwertung voraus-
gesehen, diesen Fall gleichfalls geregelt hatten und dabei dem
Gebote von Treu und Glauben gefolgt waren (8 157 BGB.), und
wenn untersucht wird, ob nach diesem Parteiwillen beim Ver-
tragsschlul der Glaubiger Befriedigung nur nach dem Nenn-
werte des damals festgesetzten Betrages zu beanspruchen haben
sollte, ganz gleichgiltig, welchen wirtschaftlichen Wert das ge-
setzliche Zahlungsmittel jeweils haben wiirde, oder ob die Ab-
sicht dahin ging, daB bei auRerordentlicher Entwertung des-
selben der Anspruch des Glaubigers sich gegenuber der ziffern-
maRigen Festlegung der Geldsumme im Vertrage in ange-
messenem Umfange vergroBern sollte Die Zulassigkeit einer
Vereinbarung des letzteren Inhalts ist bereits in RGZ. Ed. 100
S 79 81 anerkannt. Die Wahrungsvorschriften stehen dem
keineswegs entgegen, daR die Geltung des Zwangskurses ver-
traglich wegbedungen wird und dal3 eine solche Wegbedingung
stillschweigend erfolgt. Weder aus dem Wortlaut noch aus dem
Zwecke der Gesetze vom 1. Juni 1909 oder vom 4. August 1914
kann entnommen werden, daR fir Reichsbanknoten oder Keichs-
kassenscheine ein Zwangskurs in dem Sinne eingefiihrt werden
sollte, daB damit eine, ausdricklich oder stillschweigende, ab-
weichende Vereinbarung hinsichtlich der Hohe des vom
Schuldner zu leistenden Betrages ausgeschlossen wurde.

Nach alledem muR die rechtliche Zuléssigkeit einer Auf-
wertung hypothekarisch gesicherten Darlehnsforderungen mit
Rucksicht auf die starke Entwertung des deutschen Papier-
geldes bejaht werden,

Nur eine solche bildet hier den Gegenstand des Rechts-
streits Demgemal bedarf es hier keiner Stellungnahme zu der
Frage der Zulassigkeit einer Aufwertung bei anderen als Hypo-
thekenforderungen, insbesondere bei Anleiheforderung von
Privatunternehmungen oder Ko&rperschaften des otlentlichen
Rechtes, bei Sparkassenguthaben, Pfandbriefforderungen usw.

W eiter braucht im vorliegenden Urteile nicht entschieden
zu werden, welche Folgerungen aus der Aufwertung der Hypo-
thekenforderungen, deren Zulassigkeit nach der schuld-
rechtlichen Seite anzuerkennen ist, in bezug auf deren
dingliche Sicherung sich ergeben; insbesondere kann von
einer Erdrterung der Frage abgesehen werden, ob dem Hypo-



thekenglaubiger fir seine aufgewertete Forderung ein unmittel-
bares dingliches Recht an dem Grundstick, gegebenenfalls ob
ihm ein solches dingliches Recht an derselben Rangstelle, wie
die bereits fur ihn eingetragene Hypothek, also mit dem Vor-
rénge vor den dieser nachstehenden dinglich Berechtigten zu-
zubilligen ist, oder ob dem Bestimmungen des Liegenschafts-
rechts, namentlich der Grundsatz der Spezialitdt, entgegenstehen
wirde. Ebensowenig braucht fir den vorliegenden Rechtsstreit
entschieden zu werden, welche Anspriche etwa aus dem Ge-
sichtspunkte der ungerechtfertigten Bereicherung hergeleitet
werden konnen, und wie die Rechtslage sich gestaltet, wenn
der Eigentumer und der persdnliche Schuldner nicht oder nicht
mehr dieselbe Person ist. R S

Im vorliegenden Falle verlangt nicht der Glaubiger Befriedi-
gung aus dem Grundstiuck fur seine aufgewertete Forderung
oder dingliche Sicherstellung ihres aufgewerteten Teils, viel-
mehr klagt der Schuldner, der zugleich der Eigentimer des be-
lasteten Grundsticks ist, gegen den Glaubiger auf Einwilligung
in die Loschung der Hypothek und Zuriickgabe des Hypotheken-
briefes gegen Zahlung des Nennbetrages der Hypotheken-
forderung in der im Friahjahr 1920 in Deutschland geltenden
gesetzlichen Wahrung. Dieses Klagebegehren ist, wenn — wie
vom Berufungsgericht noch zu prifen ist — auch die tatsach-
lichen Voraussetzungen einer Aufwertung der Hypotheken-
forderung gegeben sind, in jedem Falle ungerechtfertigt. Durch
den schuldrechtlichen Vertrag der Parteien, der der Umwand-
lung der Eigentimergrundschuld von 13000 M. in eine Hypothek
fur eine gleichhohe Darlehnsforderung des Beklagten zugrunde
lag, hatte der Klager sich seinerzeit verpflichtet, fur die
ganze Forderung des Beklagten Sicherheit durch eine Hypo-
thek zu gewdahren. Wenn diese Forderung sich durch die in-
folge des Verfalls der deutschen Wahrung notwendig werdende
Aufwertung ziffernmé&aRig erweitert hat, so ergeben die Gebote
von Treu und Glauben die personliche Verpflichtung des
Schuldners, die hypothekarische Belastung seines Grundstiicks
fir diese Forderung fortbestehen zu lassen solange, bis der
Glaubiger wegen seiner ganzen Forderung befriedigt ist, und
es wirde mit diesem Gebote nicht vereinbar sein, wenn er die
Léschung der Hypothek lediglich gegen Zahlung des
Nennbetrages in der eingetragenen Hohe beansprucht.
Unter allen Umstanden ist aber auch dem Glaubiger
das Recht zuzugestehen, wegen seiner aufgewerteten per-
sonlichen Forderung die, sofern sie nicht bereits fallig
War, durch die Kindigung der Hypothek von seiten
des Schuldners fallig geworden ist und aus demselben recht-
lichen Verhaltnisse, aus der Darlehnshingabe und dem dieser
Zugrunde liegenden Vertrage, hervorgegangen ist, die Loschungs-
bewilligung und die Herausgabe des Hypothekenbriefes in Aus-
Ubung des Zurickbehaltungsrechts gemalR § 273 BGB. zu ver-
weigern. Richtig ist zwar, daR der Glaubiger wegen anderer
Anspriiche gegen den Eigentumer die Aush&ndigung der in
§ 1144 BGB. bezeichneten Urkunde nicht versagen darf, weil
®in solches Recht den tatsadchlichen Erfolg haben wirde, daB
"Cr Glaubiger wegen der anderen Anspriche ebenfalls durch
"ie Hypothek gesichert ware (RGRKomm. Anm. 2 zu § 1144
°GB. am Ende); hier steht aber gerade eine Forderung aus dem
Darlehn, zu dessen Sicherheit die Hypothek bestellt war, m
Frage.

Danach kann auch bei Anwendung des im Reichsgebiete
geltenden deutschen Rechtes die Entscheidung des Kammer-
gerichts nicht aufrechterhalten bleiben.

Nach alledem war wie geschehen, zu erkennen.

2. Zu § 278 BGB.

Der Abschreibende
Yerzégerten
elnpfangers.
u, Urteil des OLG. Hamburg, IlI.
1923 — Bf. Ill, 237/23 —.)

, , Klager schuldete dem Beklagten einen Betrag von 14 500 M,
¢nd, beauftragte seine Bank, die X.-Bank, die Summe dem
Bankkonto des Beklagten bei der Y.-Bank zu vergiten. Der
visbrief der X.-Bank, daB die Summe fur den Beklagten be-
«immt sei, ist bei der Y.-Bank nicht angekommen. Es wurde

Ruckfrage erforderlich und die Summe ist erst am 24. No-
U™pber 1922 dem Beklagten gutgebracht. Der Klager als zah-

tcr ist dafur verantwortlich erklart.

tragt die Folgen einer
Zuschreibung auf das Konto des

Ziv.-Sen., vom 18. Oktober

Grinde:
p Die Entscheidung des Rechtsstreits hangt lediglich von der
, fage ab, ob Klager den fiir den Wein geschuldeten Betrag
7.3 zum 15. November an die Beklagte gezahlt hat. Dal die
df durch Ueberweisung an die beklagte Bank, namhc
— '‘Dank, erfolgen konnte, ist unter den Parteien unstreitig,

) Mitgeteilt von Herrn Oberlandesgerichtsrat Dr.

Nie-
meVer, Hamburg.

ebenso steht unter ihnen fest, dal der Betrag am 1L Novem-
ber 1922 bei der Y.-Bank eingegangen ist. Bei Bankuber-
weisungen genugt aber diese Tatsache allein nicht, um die
Zahlung als geschehen festzustellen. Der Eingang der Ueber-
weisung mulB vielmehr auch dem Glaubiger erkennbar gemacht,
d h die Zahlung muB auf sein Konto gebucht sein, Erst dann
kann er uber den Betrag verfigen, erst dann kann die Zahlung
als vollzogen gelten, Es steht weiter fest, dal der von dem
Klager fur Beklagte Uberwiesene Betrag erst um den 24. No-
vember 1922 bei der Y.-Bank auf Konto der Beklagten ge-
bucht ist. Es fragt sich, wer fir diese Verzdgerung verant-
wortlich ist. Beruht sie auf einem Verschulden der Y.-Bank,
dann hat Beklagte die Folgen zu tragen. Denn sie hat sich
der Y -Bank bei der Zahlung als Erfillungsgehilfen bedient
und hat daher ein Verschulden der Y.-Bank sowie ihrer An-
gestellten nach § 278 BGB. dem Klager gegeniber zu ver-
treten. Beruht die Verzégerung dagegen auf einem Ver-
schulden der Bankverbindung, deren sich Klager zur Ueber-
weisung bedient hat, mamlich der X.-Bank, dann tragt Klager
die Verantwortung. Bei Zahlungen durch Bankuberweisung ist
es nun Pflicht des Ueberweisenden, diejenige Person zu be-
zeichnen, fiir die der Uberwiesene Betrag bestimmt ist Klager
war also verpflichtet, als er die X.-Bank anwies, fur Beklagte
bei deren Bank 145000 M. zu uberweisen, die Beklagte als
Empfanger anzugeben. Er hat das auch getan. Denn s®Ine
Bank, die X.-Bank, hat nach ihrer Behauptung am 10. No-
vember 1922 an die Y.-Bank geschrieben, dalR der Betrag fur
Rechnung der Beklagten bestimmt sei. Diese Karte ist jedoch
- nach Angabe der Beklagten - nicht m die Hé&ande der
Y.-Bank gelangt. Beweispflichtig hierfir ist aber Klager; denn
derjenige, der Erfullung behauptet, muB nachweisen, daB er
alles getan hat, was zur Erfillung gehort; bei Bankuber-
weisungen also ordnungsmafRige Benachrichtigung des Glau-
bigers oder mindestens der Bank des Glaubigers. Nach den
Erklarungen der Y.-Bank und den von ihm vorgelegten Bichern
ist es nun in hohem Grade wahrscheinlich, daB die Karte,
wenn sie abgeschickt war, Uberhaupt nicht bei der Y.-Bank
eingetroffen ist. Die Bucher sind ordnungsmaRig

Klager nicht bestreitet; in ihnen ist der Eingang der 145000 M.
gebucht, aber es ist offen gelassen, fir wen der Betrag be-
stimmt war. Deshalb hat die Y.-Bank am 15. November 1922
(17) angefragt, fir wen er den eingegangenen Betrag ver-
wenden solle. Wenn Klager meint, er héatte friher anfragen
kénnen, so ist der hierin liegende Vorwurf unberechtigt. Denn
es ist nichts aulRergewdhnliches, dal die Mitteilungen uber die
Verwendung der Uberwiesenen Betrdage ein paar lédge spater
gemacht werden.

3. Zu 88 287, 288 BGB.
Entwertungsschaden des Glaubigers gegen-
Uber dem im Verziuge befindlichen Schuldn er.
Welche Anforderungen sind an den Beweis
dieses Schadens zu stellen?

Urteil des OLG. Hamburg, IV. Ziv.-Sen., vom 20. Juli 1923
— Bf. IV. 91/23 — %)

Griunde:

Streitig bleibt noch der Anspruch wegen Geldentwertung.
In erster Instanz hatte Klagerin diesen Anspruch nur in
Hohe des Doppelten eines Schadens von 58 545 M. geltend ge-

M it diesem Anspruch ist Klagerin bereits durch das Teil-
urleil vom 5. Januar 1923 abgewiesen.

In dieser Instanz hat Klagerin den Antrag erhdht und ver-
langt als Schadensersatz diejenige Summe, um die der von dem
Gutachter zugesprochene Grundbetrag infolge der Geld-
entwertung an Kaufkraft verloren hat, berechnet auf den Zeit-
punkt der Urteilsfallung unter Beritcksichtigung der schon ge-
zahlten Betréage.

Der Gutachter, dem das Landgericht gefolgt ist, hat zu-
gesprochen 16 410 M.
Diese 16410 M. sind voll gezahlt, und zwar 1750 M. im

August 1918; ferner 6456 M. auf Grund des Teilurteils vom
5, Januar 1923 und endlich 8206 M, am 9. Mai 1923.

Sachlich verlangt also Klagerin mit ihrem Antrage nur noch
Geldentwertungschaden auf die bereits gezahlten Betrdge von
zusammen 16410 M.; die in dem Antrdge enthaltene Bezug-
nahme auf den Geldentwertungsstand im Zeitpunkt der Urteils-
fallung ist daher gegenstandslos.

Im Gegensatz zu dem Landgerichte, welches einen der-
artigen Geldentwertungsschaden grundsatzlich fiar unberechtigt
ansieht, steht dieser Senat auf dem Standpunkte, dalR ein
solcher Anspruch grundsatzlich gegentber dem in Verzug be-
findlichen Schuldner bereits auf Grund § 2882 BGB. gerecht-

*) Mitgeteilt von Herrn Oberlandesgerichtsrat Dr.

Nie-
neyer, Hamburg.



fertigt ist und daB es nur fraglich sein kann, welche Anforde,
rungen hinsichtlich der naheren Begriindung des Anspruchs zu
stellen sind, dall im besonderen die Annahme eines Anspruchs
auf Ersatz des durch nicht rechtzeitige Zahlung des geschulde-
ten Geldbetrages infolge der Geldentwertung entstandenen
Schadens mit dem wahrungsrechtlichen Grundsatz der Mark-
identitat, mit dem Zwangsnennkurs der Mark, keineswegs m
Widerspruch steht.

Vgl. die Ausfihrungen in dem Urteil Passyanides ./. Lassen
IV. 193/23. " C,
Denn mag auch ,,in obligatione” immer nur ein gleicher
Nominalbetrag an Mark sein und bleiben, so bedeutet doch die
Vorenthaltung dieses Betrages, daB der Glaubiger wahrend der
Vorenthaltung nicht in der Lage ist, den geschuldeten Betrag
als Betriebskapital auszunutzen.

Normalerweise, in den Zeiten der Wahrungsstabilitat,
zielte die Ausnutzung des Betriebskapitals auf Schaffung von
Gewinn unter Erhaltung der Substanz. Verluste, d. h. Ver-
minderung des Betriebskapitals, waren wenigstens theoretisch
regelwidrig.

Diese Funktion des Betriebskapitals ist, trotz der Er-
schitterung der Wahrung, trotz der andauernden Geldentwer-
tung, die gleiche geblieben, und eine Substanzverminderung
stellt nach wie vor einen den Zwecken des Betriebes wider-
sprechenden Vermégensschaden dar, fir den der im Verzug be-
findliche Schuldner daher haftet, sofern der Schaden Folge des
Verzuges ist. .

Nur insofern haben sich die Dinge geé&ndert, als ein ouh-
stanzverlust jetzt bereits dann vorhanden ist, wenn der
Nominalbetrag des in Mark ausgedruckten Kapitals sich nicht
in einer der gesunkenen Kaufkraft entsprechenden Weise ver-
mehrt hat. j

Es hat geraume Zeit gewéhrt, bis diese 1atsache in dem
vollen Umfange ihrer Bedeutung auch kaufmannischen Kreisen
zum Bewultsein gekommen ist, und die Erkenntnis sich Bahn
gebrochen hat, dalR die erzielten Papiermarkgewinne rein
fiktiver Art waren und die Vergleichung des Vermogensstandes
zwischen zwei Perioden nur durch Zurtckfihrung auf einen
konstanten Wertmesser ermaoglicht wird.

Je nach dem Zeitpunkt und dem Grade,

Bf.

Cc

in welchem

im
Einzelfall diese Erkenntnis sich Geltung verschaffte, &nderte
sich zum mindesten in kaufméannischen Kreisen, die Methode

der Geschaftsfuhrung, indem man sich nicht mit der Erzielung
von nominellen Gewinnen begnilgte, sondern nach Mdglichkeit
die Substanz zu erhalten, sich durch sachgeméaRes Handeln der
Geldentwertung anzupassen suchte.

Mit welchem Erfolge das geschah, hangt ganz vom Einzel-
fall ab, und von den Unternehmungen ab, die gleich zu Beginn
der Geldentwertung, sei es aus -glucklichem Zufall, sei es aus
richtiger Berechnung, ,in Gold lagen" bis zu denen, die aus der
Erkenntnis dieser wirtschaftlichen Verhaltnisse praktische
Folgerungen erst zogen, als sie zur Binsenwahrheit geworden
war wird, je nach den Umstanden, die groRte Verschiedenheit
in bezug auf den Erfolg der Anpassung walten.

Wenn man die Ersatzverpflichtung, wie es allein als richtig
erscheint, als reine Schadenshaftung ansieht, zur Fest-
stellung des Umfangs des Schadens daher auf eine Vergleichung
des zeitigen Vermdégenstsandes und des Standes abzustellen ge-
zwungen ist, der sich im Falle rechtzeitiger Zahlung in concreto
ergeben hatte, ist es daher nicht moglich, zur Ermittlung des
Schadens auf feste Verhaltniszahlen, etwa den Index oder gar
den vollen Goldentwertungsquotienten zuriickzugeben; denn
nichts spricht dafir, daR im Einzelfalle der Glaubiger sich der
Entwertung gerade im Verhdltnis dieser Zahlen angepalt hatte.
Im Gegenteil, wenn es richtig ist, dal z. B. die Hamburger
Kaufmannschaft, wie von manchen Seiten angenommen wird,
im Durchschnitt zurzeit nur noch ca. 15 bis 20 pU. ihres
Friedensvermdgens in Gold gerechnet besitzt, wird auch die
Indexziffer im allgemeinen noch viel zu hoch sein.

Ob eine andere Betrachtungsweise dann gerechtfertigt

wéare, wenn man den Entwertungsanspruch auf § 287 - BGB. in
dem Sinne stitzen kénnte, dal die Geldentwertung als schadi-

gende Veranderung ier geschuldeten Leistung
selbst — dem in Verzug befindlichen Schuldner zur Last
fiele (vgl. Heinsheimer, Verzug und Geldentwertung, in

.,die Geldentwertung"

[Herrn. Sacks Verlag] S. 131 ff.), kann
dahingestellt bleiben;

denn die Konstruktion aus g 287 BUB,

scheitert trotz der gegenteiligen Ausfihrungen Hein s-
heimers an dem wahrungsrechtlichen Satze der Geld-
identitat.

Ist der Satz Mark = Mark richtig, und an seiner Richtig-
keit kann, solange die Mark Zwangsnennkurs besitzt, trotz aller
Angriffe dagegen nicht gezweifelt werden, bleibt daher immer nur
die gleiche Nominalsumme in Mark, durch deren Zahlung die
Verbindlichkeit getilgt wird, in obligatione, so kann schlechter-
dings auch von keiner Veranderung der Leistung im Rechtssinne
geredet werden und fir die Anwendung von § 287 dahin, daR

78

die ,zufédllige Verschlechterung" der Leistung dem saumigen
Schuldner zur Last fiele, ist kein Raum. A,

Von diesem Gesichtspunkte aus veradndert sich nicht die
Leistung, sondern veréndert sind die wirtschaftlichen Chancen
des Glaubigers, je nachdem er die — rechtlich identische
Leistung zu einem friheren oder spéteren Zeitpunkt erhalt.

Es liegt insofern nicht anders, als wenn m Zelten der
Stabilitat dem Glaubiger die Moglichkeit zu gewissen Geschal-
ten entgeht, weil der saumige Schuldner das dafiir erforderliche

Kd? Bleibt es somit richtig, daR zwecks Feststellung des Scha-
dens auf die Lage des einzelnen Glaubigers abgestellt werden
mu und daR es zu dem Zweck nicht mdglich ist, gewisse Ent-
wertungszahlen schematisch zu verwerten, so durfen anderer-
seits die Anspriiche an die Substantiierung des Schadens auch
nicht Uberspannt werden,

Denn die Erfahrung zeigt, dal gewisse Unternehmertypen
sich rascher und erfolgreicher als andere der Entwertung an-

gCPaDer durch Wucher- und Preistreibereiverordnungen einge-
engte, vielfach des Einblicks in die weltwirtschaftlichen Zu-
sammenhange entbehrende Kleinhandel hat im allgemeinen un-
gleich langer mit Substanzverlust gearbeitet, ,sich zu_Tode
verdient" als der GroBhandel, und diejenigen kaufméannischen
Kreise, die durch den unmittelbaren Verkehr mit dem Auslande
und die dadurch notwendig bedingte Erkenntnis, m wie immer
geringer werdendem Grade man mit gleichen Marksummen
gleichen Devisenanforderungen gerecht werden konnte, haben
den Lauf der Dinge verhéltnismaRig am fruhesten erkannt und
sich der Entwertung angepalt.

Klagerin nun ist unbestritten eine GrofRhandelsfirma von
altem und weitem Rufe, die auch heute noch Auslandsgeschéfte
betreibt und von vornherein Devisenerlaubnis besaR. ]

Die Schuld von 16410 M, um die es sich hier handelt, ist
mindestens 1917 fallig gewesen und, abgesehen von den bereits
1918 gezahlten bzw. darauf angerechneten 1750 M,, m zwei ieil-
betragen, Anfang bzw. Mai 1923 gezabhlt. . ..

Es kommt daher darauf an, in welchem Grade Klégerin sich
bis zur Zahlung der Geldentwertung angepalt hat.

Nach allgemeiner Erfahrung darf nun angenommen werden,
daB Kreise, wie die, zu denen Klagerin gehort, im allgemeinen
;pétestens in der zweiten Halfte 1921, wenn auch vielleicht an-
ffngsM-cht-immer mtt aller ¥tartté¥, des Proviams sien BEWMIRE
geworden sind, und daB sie, im Laufe des Jahres 1922 mit
voller Kaufsequenz, je nach den Umstanden, der Geldentwer-
tung sich angepaBt und ihr ganzes Bestreben auf Vermeidung
wenigstens weiterer Substanzverluste gerichtet haben.

Das Gericht hegt nun ferner, auf Grund freier Beweis-
wirdigung, keinen Zweifel, dal die Klagerin bei halbwegs ver-
standiger Fuhrung ihres Geschéfts, wie ohne weiteres unter-
stellt werden kann, in der Lage war ihr im Geschafte ver-
wandtes Markkapital bis zum Jage der letzten Zahlung, Mai
1923, mindestens um das 100- bis 120 fache seines Nominal-
betrages zu erhdhen, denn das ware ein Erfolg, der die sach-
gemalle Anlage privater Kapitalien in Industriewerten kaum
Ubertrifft und hinter dem allgemeinen Entwerlungsfaktor weit
zuriuckbleibt. , , . ,

In Hdhe des Einhundertfachen des ursprunglichen Klage-
anspruchs ist die Klage daher ohne weiteres begriindet, und
dieser Erwagung kann auch nicht etwa cntgegengehalten wer-
den, daB es sich um einen, im allgemeinen des Betriebes wegen
seiner Geringfugigkeit verschwindenden Betrag handele, so daR
nicht gesagt werden koénne, ob nicht der jetzige Vermdgens-
stand der gleiche gewesen sein wirde, ob sie nun den kleinen
Betrag seinerzeit erhalten habe oder nicht.

Solche Ueberlegungen werden dem Wesen des Geschéfts-
vermdgens nicht gerecht. Das Geschéaftsvermdgen stellt sich
wirtschaftlich als eine einheitliche Masse dar, aus deren
G esamtbewegung sich das Geschéaftsresultat ergibt: die
rechtlich und wirtschaftstechnisch mehr oder minder selbstan-
digen einzelnen Posten, aus denen es sich zusammensetzt, sind
immer nur einzelne Glieder im Gesamtorganismus des Ge-
schéftes, die sich gegeneinander verschieben; es ist daher nicht
angangig, dem Glaubiger zuzumuten, darzutun, welche Funktion
im Geschéftsgange gerade der ausstehende Betrag ausgeubt
hatte, es ist vielmehr im Zweifelsfalle anzunehmen, dal3 er pro-
portional am gesamten Geschéftsresultat teilgenommen hatte.

Daran andert auch nichts, daB eine etwa in Aussicht ge-
nommene Verwendung eines bestimmten Einzelbetrages mog-
licher- oder sogar nachweisbarerweise fehlgeschlagen ware
und damit den Gesamterfolg unglnstig beeinflult hé&tte; denn
auch eine derartige Entwickelung, deren Voraussetzungen zu-
dem die Beklagten darzutun und zu beweisen hétten, wirde
immer nur eine, dem Gesamtmindererfolg entsprechende pro-
zentuale Verminderung des Schadensanspruches, nie aber seine
volle Aberkennung rechtfertigen. Bereits jetzt konnten daher
der Klagerin durch Teilurteil 1641000 M. zugesprochen
werden.



