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Verminderung und Beilegung von W ett.
bewerbsstreitigkeiten zwischen Banke®>
Sparkassen und Genossenschaiten).

Zwischen

dem Centralverband jes
Deutschen Bank- und Bankierge_
werbes, dem Deutschen Sparkasseri_

und Giroverband, dem Deutschen
nossenschaftsverband, dem Gener n
verband der deutschen Raiffeisen ge_
nossenschaften und dem Reichsverban”
der deutschen Jlandwirtschaftlichen
Genossenschaften haben in den A&tzten
Monaten unter dem Vorsitze des Herrn Bankiers
Bruno EdlervonderPlanitzi. Fa. F. W. Krau&
& Co. K. G. a. A. zu Berlin Verhandlungen statt,
gefunden mit dem Ziele, Wettbewerbsstreitigkeiten
zwischen den Mitgliedern der vorgenannten Organi.
sationen soweit als irgend méglich zu vermindern und
auf der anderen Seite durch Schaffung regionaler
Schlichtungsstellen fir eine beschleunigte Beilegung
solcher Streitigkeiten Sorge zu tragen.
Ausgeschieden aus dem Verhandlungsgebiet
blieben von vornherein die Frage der Abgrenzung des
Arbeitsgebiets zwischen Banken, Sparkassen und
Genossenschaften sowie die Frage der Heranziehung
der Sparkassen und Gemeindebanken zu direkten
offentlichen Abgaben, Es bleibt den vorgedachten
Organisationen Vorbehalten, ihre auf diesem Gebiete
voneinander abweichenden Auffassungen auch weiter-
hin nach ihrem Gutdinken sachlich zu vertreten.
Eine Verstadndigung ergab sich jedoch tUber nach-

stehende Punkte:

Sachliche Richtlinien itr die Abgrenzung zwischen
legitimem und unzuldssigem Wettbewerb.

> Zwischen den Verbanden besteht Eimgkert

‘als0 ”

urr*rediUnsUtn.en n,e;
eine Herabsetzung
Ab*
K™ A  chs a 1 I :1» - » «» 128 be-

anntgegeben worden.

Die Wahrungsreformen in den Balkanstaaten. Griechenland —
Rumanien — Jugoslawen —Bulgarien.

Von Dozent Dr. jur. und Dr. rer. pol. Richard
Kerschagl, Wien.

Die o6flentlichen Banken Polens.
Von Dr. Maria Cremer, Berlin.

Gerichtliche Entscheidungen.

Glieder einer anderen Gruppe ver-

bunden sein darf.

2. Eine den Gepflogenheiten des Bankverkehrs
und des Sparkassenwesens nicht entsprechende a u f -
dringliche Reklame soll den Mitgliedern
keines der an der Verstadndigung beteiligten Verbande
gestattet sein.

3, Die Verbande sind sich Uber
lassigkeit eines MiBbrauchs des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs zZu
Zwecken des Kundenfangs nach Malgabe
folgender Richtlinien einig:

a) Es bedeutet einen schweren Verstol3 gegen

die gute Standessitte im Bankgewerbe und
im Sparkassenwesen und gegen die mit der
Teilnahme an der Durchfihrung des bargeld-
losen Zahlungsverkehrs verbundenen Pflich-
ten, wenn ein Mitglied eines der beteiligten
Verbadnde einen ihm gewordenen Auftrag zur
Ueberweisung eines Geldbetrags an das
Konto des Zahlungsempfangers bei einem
anderen Mitgliede eines der beteiligten Ver-
b&dnde benutzt, um den Beglnstigten zu ver-
anlassen, sich diesen Betrag auf einem bei
der beauftragten Bank oder Girostelle zu er-
richtenden Konto gutschreiben zu lassen,

hl Es ist auch unzulassig, wenn ein Mitglied eines

° der beteiligten Verbande sich aus AnlaBB eines

Auftrags des gedachten Inhalts mit dem Be
a- ncriffen in Verbindung setzt, um dessen Zu-
stimmung dazu zu erlangen, daR die Gutschrift,
statt auf dem im Auftrage genannten Konto
des Beglinstigten bei einem anderen Mitgliede
cines der beteiligten Verb&ande, auf einem
Konto vorgenommen wird, welches von der
beauftragten Bank oder Girostelle oder von

einer anderen ihr nahestehenden gleichen
ctzdle fur den Begunstigten bereits gefuhrt
WII L

A Die Grundsatze unter a und b finden ent-
sprechende Anwendung auf den Fall, da® ein
Mitglied eines der beteiligten Verbande sich
in seinen Allgemeinen Geschéaftsbedingungen
oder in seinen besonderen Geschéaftsbedin-
gungen fir den Giroverkehr das Recht vor-
behalt, mit Auftrdgen der hier in Rede stehen-

die Unzu-
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den Art in der unter a oder b bezeichneten
Weise zu verfahren.

d) Die Dbeteiligten Verbande betrachten es
ferner als unzuldssig, wenn ihre Mitglieder
durch vertraglichen Zwang oder sonstigen
Druck auf ihre Kunden dahin einwirken, dafl
sie von Ueberweisungsauftragen an das Konto
des Beglnstigten bei einem anderen Mitgliede
eines der Unterzeichneten Verbdnde absehen,

e) Es ist keinesfalls statthaft, dal ein Mitglied
eines der Unterzeichneten Verbénde aus Anlaf
eines ihm erteilten Ueberweisungsauftrags fur
den Beglnstigten ohne dessen vorherigen An-
trag ein Konto erdffnet und den zu Uuber-
weisenden Betrag diesem Konto gutschreibt.

f) Es ist ferner nicht statthaft, da ein Mitglied
eines der beteiligten Verbande, auch ab-
gesehen von den Fallen unter a und b, die
Ausfuhrung eines Ueberweisungsauftrags
durch Verhandlungen mit dem Beginstigten
tber die Errichtung eines Kontos bei der be-
auftragten Bank oder Girostelle verzégert.

Bei den Besprechungen waren die Vertreter der
beteiligten Verbande dariber einig, dall die vor-
stehenden Grundséatze entsprechende Anwendung
auch dann finden sollen, wenn das Konto des Be-
glnstigten, an welches nach dem ausdrucklichen Auf-
trAge des Auftraggebers die Ueberweisung erfolgen
soll, nicht bei einem Mitgliede eines der beteiligten
Verbande gefihrt wird, es sich vielmehr um ein Post-
scheckkonto oder ein Reichsbankgirokonto oder ein
Konto bei einer anderen, keinem der Verbande an-
geschlossenen Bank handelt. Von den Vertretern des

Deutschen Sparkassen- und G'iroverbands wurde
dabei darauf hingewiesen, dall angesichts der im
kommunalen Giroverkehr bestehenden Formular-

strenge die Beachtung der obigen Grundsétze eine
unzweideutige Erklarung des Auftraggebers zur Vor-
aussetzung habe, durch welche in verbindlicher Weise
das Konto des Beglnstigten, an welches die Ueber-
weisung erfolgen soll, bestimmt wird; die Mdglichkeit
hierzu wiurde in den Formularen des kommunalen
Giroverkehrs und in den dazu fir die Kundschaft auf-
gestellten Richtlinien ausdricklich vorgesehen
werden. Zwischen den Vertretern der beteiligten
Verbande bestand bei ihrer Aussprache des ferneren
Einverstandnis dartber, daB Falle Vorkommen
kénnten, in denen in einer als unzuladssig zu be-
trachtenden Weise ein Ueberweisungsauftrag an den
als solchen bekannten Kunden einer anderen, im Auf-
trage nicht ausdricklich genannten Stelle benutzt
wird, um den Kunden zu der beauftragten Bank, Spar-
kasse oder Genossenschaft herliberzuziehen; auch
solche Falle wiurden Gegenstand von Beschwerden
bei der regionalen Sohlichtungsstelle (vgl. unter IlI)
bilden kdénnen.

4. Die Verbande erachten lbereinstimmend
behdrdliche oder kommunalbehord-
liehe Einwirkung auf die Errich -
tung von Konten bei Sparkassen

und kommunalen Banken sowie auf die Ein-
gehung sonstiger Geschaftsverbindungen mit Kredit-
instituten der gedachten Art als unzulassig,
inshesondere also die Abhé&ngigmachung der Ver-
gebung kommunaler Lieferungen von der Errichtung
eines Kontos bei einem derartigen Institut oder die

Bevorzugung von Bewerbern, die ein solches Konto
unterhalten.

5. Unter den beteiligten Verbanden bestand
Einverstandnis dariber, dalR die Ausibung
eines Drucks auf Hypothekenschuld-

ner, auch ihre bankméaRRigen Geschafte

durch die hypothekengebende Spar-
kasse ausiuben zu lassen, unzuldssig
ist; auch darf die Gewdhrung einer Sparkassen-

hypothek an ein Mitglied einer eingetragenen Ge-
nossenschaft nicht von dem Austritt des”Darlehns-
nehmers aus dieser Genossenschaft abhdngig gemacht
werden. Unter Hypotheken im vorstehenden Sinne
sind jedoch nur feste Hypotheken zu verstehen, nicht
auch Sicherungshypotheken, die fur einen Bankkredit
bei einer Sparkasse bestellt werden.

6. Die beteiligten Verbande betrachten es an-
gesichts der durch das geltende Bankgesetz ge-
sicherten Stabilitdt der deutschen Wahrung als un -
zulassig, wenn Mitglieder ihrer Organisationen sich
offentlich oder in Mitteilungen, die an einen gréRReren
Personenkreis gerichtet sind, zur Fihrung so-
genannterwertbestadandigerKonten (auf
Feingoldbasis oder auf Basis einer auslandischen
Wahrung) erbieten.

7. Die vorgedachten Verbdnde betrachten Uber-
einstimmend vom volkswirtschaftlichen Standpunkt
aus die in der Reichsabgabenordnung und anderen
Reichsgesetzen enthaltenen Einschradnkungen des
Bank- und Sparkassengeheimnisses als einen der
schwersten Fehler unserer Finanzpolitik und werden
ihre vereinten Bemihungen nach wie vor auf die
Wiederherstellung des Bank- und Sparkassengeheim-

nisses im vollen friheren Umfange richten. S o-
lange diese Bestimmungen indessen
bestehen, halten sie ihre Mitglieder
auch unter Gesichtspunkten des
loyalen Wettbewerbs far ver-
pflichtet, denselben in vollem Um -
fange nachzukommen, namentlich auch die

Vorschrift des § 165 der Reichsabgabenordnung be-
treffend Legitimationspridfung vor Er-
richtung neuer Sparkonten oder son-
stig erK ontenin der gesetzlich vorgeschriebenen

Weise zu erfullen. Sie halten demgemaf
auch jede Art der Propaganda oder Ke-
klame far unzulassig, welche be-
stimmt oder geeignet ist, beider
KundschaftoderimPublikum den Ein-
druck zu erwecken, als ob das be-
treffende Geldinstitut es mit der Be-
folgung dieser Bestimmungen weniger
genau nahme, als andere Mit-

bewerber.

I, Schlichtuagsstellen fur Wettbewerbsstreitigkeiten-

eine

Im Interesse einer beschleunigten und sachkun-
digen Erledigung von Wettbewerbsbeschwerden
zwischen Mitgliedern der Dbeteiligten Verbéande,
mdgen solche Beschwerden sich auf VerstéRe gegen
die unter I. mitgeteilten Richtlinien oder auf sonstige
nicht ausdricklich erwahnte WettbhewerbsverstoRe
beziehen, werden mit Wirkung vom 1. Juni 1928 an
regionale Schlichtungsstellen errichtet, Uber deren
Téatigkeit folgendes vereinbart ist:
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1. Bezirke

DerAusschufd des Centralverbands des Deutschen
Bank- und Bankiergewerbes hat in seiner Sitzung vom
16. Dezember 1927 die Geschéaftsfuhrung des Central-
verbands erméchtigt, im Anschlul an die Bezirks-
einteilung des Deutschen Sparkassen- Ung Giro-
verbands und in Fuhlung mit den 6rtlichen Banken-
vereinigungen Vertrauensmanner des privaten Bank-
gewerbes flur die einzelnen Schlichtungsstellen zu be-
stellen. Das Verzeichnis der Bezirke und der ftir diese
Bezirke amtierenden Vertrauensmé&nner des privaten
Bankgewerbes sowie ein Verzeichnis der ent-
sprechenden Vertrauensméanner der anderen be-
teiligten Gruppen wird den Mitgliedern der vertrag-
schlieBenden Verbdnde bekanntgegeben.

und Zusammensetzung.

2. Verfahren.

a) Liegen Beschwerden eines Mitglieds einer
Gruppe Uber ein Mitglied einer anderen Gruppe vor”
so soll die Schlichtung zun&dchst zwischen den Ver-
trauensméannern der beiden beteiligten Gruppeil vRr_
sucht werden. Eine Zuziehung von ‘''erhrauens.
mannern anderer Gruppen hat jedoch zu erfr”?
wenn einer der Vertrauensménner dies dinSciit
oder wenn es sich um Fragen von allgemeiner pncj
grundséatzlicher Bedeutung handelt.

b) Zur Einberufung von Sitzungen der Se}"”
tungsstelle ist jeweils der Vertrauensmann “er)enig"'
Gruppe befugt, von welcher die Initiative zur 1
haltung der Sitzung ausgeht. Ueber Sitzungsort u j
Vorsitz entscheidet die Verstadndigung.

c) Die Mitglieder der Schlichtungsstelle soUe
Uber grundsatzlich wichtige Beschwerdefalle,
denen sie befaf3t sind, ihren Spitzenverband auf
Laufenden halten.

d) Kénnen sich die Mitglieder einer ortlic?
Schlichtungsstelle Uber die Behandlung einer
schwerde nicht einigen, so treten die Leitungen de
Spitzenverbdnde als Schlichtungsstelle fir den b*,
treffenden Fall zusammen,

3. Verstandigung Uber Geschafts-

bedingungen,

Die Schlichtungsstellen sind als solche nicht be-
fugt, Uber Zinssatze, Provisionssadtze und sonstige
bankgeschéftliche Bedingungen mit bindender Kraft
Vereinbarungen fur die im Bezirk ansassigen
Mitglieder der von ihnen vertretenen Gruppen zu
treffen; im Rahmen ihrer Aufgabe liegt es jedoch,
derartige Vereinbarungen zwischen den zustandigen
Ortlichen Vertretungen der Banken, Sparkassen und

Genossenschaften vorzubereiten, soweit sich im Zu-

der
Schlichtungsstellen das Bedurfnis fir allgemeine Re-

sammenhang mit der sonstigen Tatigkeit

gelungen der gedachten Art ergibt.

Einbeziehung von Staatsba nken
Und sonstigen o6ffentlichen Banken.
Durch Ubereinstimmenden BeschluR der Ver-

trauensméanner samtlicher Gruppen kdnnen
einzelnen Ortlichen Bezirken die

von Staatsbanken oder

Niederlassungen

ic en Banken zur Mitwirkung

gezogen werden.

in den

sonstigen durch keinen der
vorbezeichneten Spitzenverbadnde vertretenen o6ffent-
in den Schlichtungs-
stellen nach MalRgabe 6rtlicher Vereinbarung hinzu-
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5, Aufsichtsbeschwerden.

Soweit sich Beschwerden gegen ein unter be-
hordlicher Aufsicht stehendes Institut richten, soll die
Anrufung der Aufsichtsbehérde erst erfolgen, wenn
das Schlichtungsverfahren gemafR 1l 2 nicht zu einer
befriedigenden Erledigung gefuhrt hat. Dies gilt sinn-
gemalR auch fir den Fall, dall die Beschwerde ein
gegen den Grundsatz unter | 4 verstoBendes Ver-
halten einer kommunalen Behdrde zum Gegen-
stdnde hat.

Veranlagung der offentlichen und dem
offentlichen Verkehre dienenden Sparkassen
zur Korperschaftsteuer und Vermdgensteuer.

Der Reichsminister der Finanzen hat
unterm 4. Mai 1928 — 11l e 6900 — folgenden Runderlal
ergehen lassen:

Die Veranlagung der offentlichen und dem 0&ffent-
lichen Verkehre dienenden Sparkassen zur Koérperschaft-
steuer und Vermégensteuer auf Grund der Steuergesetze
von 1925 war bisher nach meinen Erlassen vom 26. Mai
1926 — HIl e 6882 — und vom 26. Mai 1926 — 11l v 2600
—, S. 4, ausgesetzt, da die in 8 9 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2
KStG., § 4 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2 VStG, vorgesehenen Durch-
fuhrungsbestimmungen noch nicht ergangen waren. Diese
Bestimmungen sind nunmehr in zwei Verordnungen ent-
halten, die in letzter Zeit erlassen worden sind, namlich
in der Verordnung iUber die Abgrenzung
des eigentlichen Sparkassenverkehrs im
Sinne der Reichssteuergesetze (Spar-
kassenverordnung) vom 22. Marz 1928 (Reichs-
gesetzbl. | S. 109)) und in der Verordnung uber

i) Die Verordnung hat nachstehenden Wortlaut:

§1
|D Zum eigentlichen Sparkassenverkehr im Sinne des 8 9
Abs 1 Nr. 4, 8§ 11 Nr. 2 des Korperschaftsteuergesetzes, 8 4
Abs 1 Nr. 4 des Vermdgensteuergesetzes gehdren insbesondere:
\ die Annahme und die Auszahlung von Spareinlagen,
2 die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und
anderen Wertgegenstanden
3 die Vermietung von Sicherheitsfachem,
4 der Kontokorrentverkehr, sofern er jedoch mit Kredit-
" einrdumung verbunden ist, nur unter den Voraus-
setzungen der Nr. 7, _ n . )
die Einlésung falliger Zins- und Gewinnanteile,
der Ein- und Auszahlungsverkehr fiir fremde Rechnung
(Gro- und Scheckverkehr), )
die Anlegung der Sparkassenbestande. Hierzu gehort
die Einrdumung von Personalkredit an den Mittelstand
(Mittelstandskredit), soweit
a) der Kredit durch Sicherungshypothek durch Faust-
«fand durch eine oder mehrere Birgschaften oder
durch DreimonatsWechsel mit einem oder mehreren
anderen wechselmaRig Haftenden nach den naheren,
vom Reichsminister der Finanzen mit Zustimmung
d“r Reichsrats zu' erlassenden Bestimmungen ge-

sichert ist, oder _

der Gesamtbetrag der ungesicherten Kreditein-
rdumungen finf vom Hundert der im Depositen-,
Giro- und Kontokorrentverkehr bei der Sparkasse
vorhandenen Guthaben nicht Ubersteigt,

~N oo

b

he kI Zum eigentlichen Sparkassenverkehr gehdren ins-
oliere nicht:
der Ankauf von Wertpapieren ohne sofortige Bar-
, Zahlung, —
' der Verkauf von Wertpapieren ohne sofortige Hmter-
i ieEun£f

"der An- und Verkauf yon auslandischen Zahlungsmitteln
lur fremde Rechnung/



308

die Sicherung der von Sparkassen im

eigentlichen Sparkassenverkehr ge-
wéahrten Personalkredite (Kreditsiche-
rungsverordnung) vom 4. Mai 1928 (Reichs-

gesetzbl. 1 S. 155)2). Die ausgesetzten Veranlagungen der
bezeichneten Sparkassen konnen daher jetzt nachgeholt

4. die Einrdumung von Personalkredit, soweit die in Abs. 1
Nr. 7 bezeichneten: Voraussetzungen nicht gegeben sind,
5. Geldgeschafte spekulativen Charakters.

§2
Diese Verordnung gilt erstmals mit Wirkung fir die erste
Veranlagung nach dem  Kdorperschaftsteuergesetze  vom
10. August 1925 und fir die erste Veranlagung nach dem Ver-
mogensteuergesetze vom 10. August 1925.

2 Di« Verordnung lautet wie folgt:

§1
Ein von offentlichen oder dem Offentlichen Verkehre
dienenden Sparkassen an den Mittelstand eingerdumter Per-
sonalkredit (Mittelstandskredit) gilt nur dann als gesichert im
Sinne des 8 1 Abs. 1 Nr. 7 Buchst, a der Sparkassenverord-
nung, wenn er unter Beachtung der Vorschriften der 8§ 2 bis 5
gewahrt wird.

§ 2
Darlehen konnen gegen Bestellung von Sicherungshypo-
theken gewahrt werden, die den fur Sparkassen im Realkredit-
geschéafte allgemein geltenden Grundsatzen entsprechen.

§3
Darlehen, die jederzeit zuriickgefordert werden konnen,

sind zuléssig gegen Verpfandung
a) beweglicher Pféander (Lombardgeschaft) nach den fur
die Reichsbank gemafd § 21 Abs. 1 Ziffer 3a bis ¢ des
Bankgesetzes vom 30. August 1924 (Reichsgesetzbl. Il
S. 235) geltenden Bestimmungen. AuRerdem sind die
Schuldverschreibungen des Reichs, der Lander, der in-
landischen Gemeinden, Gemeindeverbande und offent-
lich-rechtlichen Kérperschaften samtlich bis zu 80 v. H.
ihres Kurswerts beleihungsfahig. Eine Beleihung von
Aktien darf nur nach den fir Staatsbanken jeweils gel-
tenden Bestimmungen oder, soweit solche nicht vor-
handen sind, nach den von der Landeszentralbehorde
erlassenen Bestimmungen, aber nur bis zu drei Vierteln
des nach diesen jewells geltenden Beleihungssatzes er-

folgen. Sinkt der Kurs, so ist das Pfand entsprechend
ZU erganzen,
b) von Sparbiichern deutscher 6ffentlicher Sparkassen,

einschlielBlich der eigenen,
zahlten Betrages. Das Darlehen darf nicht ausgezahlt
werden, bevor die Sparkasse, die das Sparbuch aus-
gestellt hat, durch den Einleger von der Verpfandung
benachrichtigt ist und hiervon unter Bestatigung der
Richtigkeit des Sparguthabens Mitteilung gemacht hat.
Sparbucher Giber 20 000 RM durfen nur beliehen werden,
wenn der Vorstand der Sparkasse, die das Buch aus-

bis zur Hohe des einge-

gestellt hat, die OrdnungsmaRigkeit der Einlage be-
scheinigt;
¢) von Hypothekenforderungen,  Grundschulden  und

Rentenschulden, die den fur Sparkassen im Realkredit-
geschéaft allgemein geltenden Grundsétzen entsprechen;

d) von Forderungen aus Lebensversicherungen in Deutsch-
land zugelassener Gesellschaften, jedoch nur bis zu
80 v. H. des jeweiligen Rickkaufwertes;

e) von Wechseln, di« den Voraussetzungen des § 5 Abs. 2
entsprechen (Wechsellombard);

f) von anderen Forderungen, deren Sicherung den Vor-
schriften der 88 2 bis 5 entspricht, bis zu 90 v. H. des
Nennwertes;

g von Kaufmannswaren, insbesondere des mittleren und
Kleingewerbestandes, die im Inlande lagern und nicht
dem Verderben unterliegen, bis zu 30 v. H. des von
einem vereidigten Handelskammersachverstandigen fest-
gestellten jeweiligen Handelswertes.

§4
Darlehen gegen Schuldschein kénnen auf héchstens 6 Mo-
nate oder als Tilgungsdarlehen auf langere Zeit, jedoch mit dem
Vorbehalt einer jederzeit zulassigen Kindigung von 14 Tagen,
gewdahrt werden; wenn eine oder mehrere sichere Personen fir
Ka itzf;ltl, Zinsen und Kosten als Selbstschuldner birgen oder
mithaften.

Veranlagung der offentl. und dem 6ffentl. Verkehre dienenden Sparkassen zur Kérperschaftsteuer usw.

werden; ich ersuche ergebenst, flr ihre beschleunigte Durch-
fiuhrung Sorge zu tragen.

Zu dem Inhalt der beiden Verordnungen bemerke ich
folgendes;

In 8§ 9 Abs. 1 Nr. 4 KStG, und § 4 Abs. 1 Nr. 4
VStG, ist die Befreiung der offentlichen und dem
offentlichen Verkehre dienenden Sparkassen von
der Korperschaftsteuer und Vermdgensteuer davon
abhangig gemacht, dall die Sparkassen sich auf die
Pflege des eigentlichen Sparkassen-
verkehrs beschranken. Was als eigentlicher
Sparkassenverkehr anzusehen ist, ist in der Spar-
kassenverordnung vom 22. Marz 1928 be-
stimmt. Die Verordnung sieht davon ab, eine
juristische Begriffsbestimmung fur den eigentlichen
Sparkassenverkehr zu geben, sie entscheidet viel-
mehr lediglich im AnschluBR an die Verwaltungs-
anweisung, die in § 6 Abs. 4a Abs. 2 der Aus-
fuhrungsbestimmungen zum alten Kdrperschaft-
steuergesetz den Finanzamtern erteilt war, unter
Aufzéhlung der wichtigsten Arten der von den
Sparkassen betriebenen Geschéafte, ob diese
einzelnen Arten dem eigentlichen Sparkassenver-
kehre zuzurechnen sind oder nicht. Von der fur
das alte Kdrperschaftsteuerrecht geltenden Rege-
lung weicht hierbei die Verordnung nur in drei
Punkten ab.

1 Die bisherige Zurechnung der Einziehung
von Forderungen fir fremde Rechnung zu
den sparkassenfremden Geschéften ist auf-
gegeben.

2 Die Einraumung von Personalkredit ist —
anders wie bisher — unter bestimmten Vor-
aussetzungen als Anlegung von Sparkassen-
bestanden erklart und damit in den eigent-
lichen Sparkassenverkehr einbezogen.

3. Im Zusammenhdnge mit der Aenderung zu 2
ist auch die bisherige uneingeschrankte Zu-
gehorigkeit des Kontokorrentver-
kehrs mit Krediteinrdaumung 2zu
den sparkassenfremden Geschéften beseitigt;
soweit sich die KrediteinrAhumung in den
Grenzen halt, die fur die zur Anlegung der
Sparkassenbestdnde zu rechnende Ein-
raumung von Personalkredit vorgesehen
sind, zahlt nunmehr auch diese Art des
Kontokorrentverkehrs zu den sparkassen-
eigenen Geschéften.

§5

(1) Darlehen gegen Wechsel dirfen nur gewahrt werden,
wenn neben dem Darlehensnehmer noch eine oder mehrere
sichere Personen wechselmafig haften. Der Wechsel mul3 auf
die Sparkasse (als Remittenten oder Indossatar) lauten und
spatestens drei Monate nach dem Datum der Ausstellung zahl-
bar gestellt sein.

(2) Kredite durch Diskontierung von Wechseln dirfen nur
gewahrt werden, wenn die Wechsel in Deutschland zahlbar und
innerhalb von drei Monaten nach dem Tage des Ankaufs fallig
sind. Die Wechsel missen gute Handelswechsel sein und die
Unterschriften von mdoglichst drei, mindestens aber zwei
sicheren und als zahlungsfahig bekannten Verpflichteten tragen.

§ 6
Ungesicherte Kredite.
Personalkredite, die nicht nach den Vorschriften der
88 2 bis 5 gesichert sind, z. B. Darlehen gegen einfachen Hand-
schein ohne weitere Sicherheit, gelten als ungesichert im Sinne
des 8 1 Abs. 1 Nr. 7 Buchst, b der Sparkassenverordnung.
Sie mussen jederzeit fristlos kiindbar sein.

§7
Diese Verordnung gilt erstmals mit Wirkung fir die erste
Veranlagung nach dem  Koérperschaftsteuergesetze  vom
10. August 1925 und fur die erste Veranlagung nach dem Ver-
mogensteuergesetze vom 10, August 1925,
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Besonders wichtig sind die beiden letztbezeich-
neten Abweichungen. Darliber, was unter der An-
legung der Sparkassenbestdnde [oder nach dem
Wortlaut der friheren Regelung: unter der An-
legung verfigbarer Bestande) zu verstehen ist, war
bisher nichts bestimmt. Zweifellos gehéren hierzu
insbesondere das unter Beachtung der hierfir
geltenden Grundséatze betriebene Kealkreditgeschatft,
also die Gewédhrung von Darlehen gegen Bestellung
von Hypotheken, Grundschulden oder Renten-
schulden, sodann die Gewéhrung flehen an
Gemeinden oder andere 6ffentlic i- *che Korper-
schaften, die Anlegung in Inhaberschuldverschrei-
bungen des Reichs, eines Landes, er Gemeinde
oder einer Offentlich-rechtlichen Kr 1anstaft. Ob
aber auch die Gewdahrung von Personalkredit hier-
unter fallt, war bisher zweifelha». In der Spar-
kassenverordnung (8 1 Abs. 1 Nr. JY-1 . Nunmehr
ausdriicklich auch diese Art der h.re i emraumung
der zum eigentlichen Sparkassenverke r gehdrigen
Anlegung der Sparkassenbestdnde zugereclu”® je-
doch im AnschluR an das Gutachten des Beichs-
finanzhofs vom 12. November 192 | g Bd. 19
S. 342) nur, wenn folgende beide voraussetzungen
gegeben sind:

1. Die Kredite missen M ittclstauj s.
kredite sein, d. h. sie durfen nur 4ngc.
horigen des Mittelstandes einger umt sejn;

2. die Kredite miussen hinreichend ge_
sichert sein, oder sie diirfen, sowet sie
nicht oder nicht hinreichend gesichert sin(j)
in ihrem Gesamtbetrage funf vom jlunjert
der im Depositen-, Giro- und Kontoitojj*
verkehr bei der Sparkasse vorllaildaticn
Guthaben nicht Ubersteigen.

Zu 1 Der Begriff des Mittelstandskredit» *
in der Sparkassenverordnung nicht nédher eshintd(_
Die Aufstellung von Grundsatzen hierliber is
mehr dem Rechtsmittelverfahren Uberlassen *
jedoch die Veranlagungsarbeiten zu erleicn ni #
ein  einheitliches Vorgehen der Veranlagu
behoérden zu sichern, bestimme ich, daB “* J ®5.
urteilung dieser Frage vorbehaltlich andern”?
Entscheidung der Rechtsmittelbehorden fo ge”

Richtlinien zu beachten sind.

a) Uebersteigt der von einer Sparkasse eij®
einzelnen Person oder Firma eingerau®”
Kredit nicht den Betrag von 15000 RM, §
ist ein solcher Kredit stets als Mittelstand
kredit anzusehen.

b) Ein hoherer Einzelkredit ist nur dann a$
Mittelstandskredit anzusehen, wenn
weder Yt v. H. des Gesamteinlagenbestande»
der Sparkasse noch den Betrag voa
30000 RM Ubersteigt.

Fir die Entscheidung der Frage, ob die&
Hdchstgrenzen nicht dberschritten werden, sind
mehrere der gleichen Person oder Firma ein.
gerdumten Kredite zusammenzurechnen, soweit die
friher eiligerdumten Kredite im Zeitpunkte der
neuen Krediteinriumung noch nlcht abgp”~Gbn
Hierbei sind den einer bestimmten Person oaer
Firma eingerdumte» Krediten f

Kredite, die zwar nicht dieser Per Zu_
selbst, jedoch nach Kenntnis der Spark N
gunsten der genannten Person oder Treu-
Personen (insbesondere Angehdrige Bc_
handern) eingerdumt worden sind. F mten
rechnung der nach einem Hundertsatze A

Hochstgrenze ist die Hohe des , cer m
bestandes der Sparkasse im Zeitp |,
weiligen KrediteinrAumung malgebend.

Beansprucht eine Sparkasse die Anerkennung
eines die bezeichneten Héchstgrenzen Uber-
steigenden Kredits als Mittelstandskredit, so ist sie
auf die Weiterverfolgung ihres Anspruchs im
Rechtsmittelverfahren zu verweisen.

Zu 2. Die Voraussetzungen, unter denen ein
von einer Sparkasse eingerdumter Personalkredit
als hinreichend gesichert anzusehen ist, sind in den
88 2 bis 5 der Kreditsicherungsverordnung vom
4. Mai 1928 aufgestellt. Zu § 2 und § 3c dieser Ver-
ordnung wird bemerkt: Als Grundsatze, die fir
Sparkassen im Realkreditgeschéft allgemein gelten,
sind die Regeln anzusehen, die sich aus den fir die
Sparkassen im ganzen Reiche oder wenigstens in
dessen Uberwiegenden Teilen getroffenen Be-
stimmungen als im wesentlich Ubereinstimmend
herausschéalen lassen und infolgedessen als allgemein
giltig bezeichnet werden kénnen. Es soll jedoch
seitens der Veranlagungsbehérden nicht beanstandet
werden, wenn eine Sparkasse in diesem Punkte
nach den besonderen fiur das Land oder den Bezirk
ihres Sitzes erlassenen Bestimmungen verfahrt, so-
fern diese Bestimmungen von den allgemein gel-
tenden Grundsatzen nicht wesentlich abweichen.

In 8§ 6 der Kreditsicherungsverordnung sind die
nicht oder nicht hinreichend gesicherten Kredite
geregelt die bis zum Ho6chstbetrage von funf vom
Hundert der im Depositen-, Giro- und Kontokorrent-
verkehr bei der Sparkasse vorhandenen Guthaben
dem eigentlichen Sparkassenverkehre zugerechnet
werden dirfen. Um Zweifel zu vermeiden, weise
ich darauf hin, da auch die Einbeziehung dieser un-
gesicherten KrediteinrAumungen in den Kreis der
sparkasseneigenen Geschéafte auRerdem noch davon
abhangig ist, dall es sich hierbei um die Einrdumung
von Mittelstandskrediten handelt.

Beschrankt sich eine Sparkasse auf den Betrieb
von Geschéften, die nach der Sparkassenverordnung,
der Kreditsicherungsverordnung und den oben auf-
gestellten Richtlinien fur die Anerkennung eines
Personalkredits als Mittelstandskredit zum eigent-
lichen Sparkassenverkehr gehéren, so ist sie sowohl
von der Kérperschaftsteuer als auch von
der Vermdgensteuer und von den
r ict.mgen nach demAufbringungs-
a" etz frei zu lassen (8 9 Abs. t Nr. 4 KStG.,
| 4 Abs. 1 Nr. 4 VStG., 8 2 Abs. 2 Satz 2 AufbrG.).

Rofreiht eine Sparkasse neben Sparkassen-

Tipn auch sparkassenfremde Geschéafte im Sinne
bezeichneten Bestimmungen, so ist sie zur

{ rlerschaftsteuer nur mit den Ein-
?r P. »11S den sparkassenfremden

k,dn Saften heranzuziehen ¥§11_ Nr. 2 KStG.).
Ge schal nur fur die offentlichen und dem

Dies gilt nl ygrkehre dienenden  Sparkassen,
offentlichen Sparkassen von Genossen-

S A n und Genossenschaftszentralen (8§ 4 Abs. 2c
schaften nna n Sparkasse fir die von ihr be-

KStG.J- D® ca, pnei(jenen und sparkassenfremden

E S soTkar§ beSnret @rar'llcl:\guﬁg\éur)koriaé-'

“haftsteuer von den Ergebnissen dieser Buch-
schaitsteuel Wer%egn. Fe%lt €s an einer

fUi rhn getrennten Buchfilhrung, so ist der auf die
sdchen g n Geschéafte entfallende Gewinn
Sufrdem Wege der Schatzung zu ermitteln. Hierbei
a' din der Regel das Verhéltnis der der Sparkasse
N den sparkassenfremden Geschéaften im Steuer-
Abschnitte zugeflossenen Roheinnahmen zu den ge-
samten Roheinnahmen des Steuerabschnitts eine
brauchbare Grundlage bilden kénnen, es sei denn,
dal hn einzelnen Falle Anhaltspunkte dafir be-

dal Gewinne aus soarkassenfremden Ge-



310

schéaften zum Ausgleiche von Verlusten aus spar-
kasseneigenen Geschéaften verwendet worden sind.

Abweichend von der fur die Kdrperschaftsteuer
getroffenen Regelung ist eine Sparkasse, die neben
sparkasseneigenen auch sparkassenfremde Ge-
schéfte, wenn auch nur in geringem Umfange, be-
treibt, zur Vermdégensteuer und zu den
Leistungen nach dem Aufbringung-
gesetz nach der zur Zeit geltenden Fassung des

VStG, und des AufbrG. mit ihrem gesamten
Vermogen heranzuziehen.

Im Auftrage

Zarden.

Von einigen der Sparkassenorganisation nahe-
stehenden Schriftstellernd wird die Bedeutung der vor-
stehenden Regelung unter anderem darin gesehen, dafR
dadurch ,ein wichtiger Streitpunkt zwischen Sparkassen
und Banken aus der Welt geschafft” werde. Diese Fest-
stellung mul3 angesichts des Inhalts der Verordnung leider
als unzutreffend bezeichnet werden. Allerdings
haben die Folgerungen, welche die Sparkassenverordnung
vom 22. Méarz 1928 aus dem Gutachten des Reichsfinanz-
hofs vom 12. November 1926 zieht, nicht alle Winsche
der Sparkassen befriedigt. Nach ihrer Ansicht hatten alle
Personalkreditgeschéafte, welche die Sparkassen im
Rahmen ihrer Satzung tatigen, als sparkasseneigen an-
erkannt werden missen. Wenngleich indessen das
Reichsfinanzministerium und der Reichsrat sich diesen
extremen Standpunkt nicht zu eigen gemacht haben,
so fuhrt doch auch in ihrer jetzigen Gestalt die Verord-
nung zu einer ungerechtfertigten steuerlichen Bevor-
zugung der Sparkassen im bankgeschéftlichen W ett-
bewerb. Diese Bevorzugung liegt vor allem darin, daf
im Passiv geschaft der Sparkassen eine Abgrenzung
des Begriffs ,sparkasseneigen” unter dem Gesichtspunkte
der Mittelstandszugehdrigkeit der Einleger nicht statl-
findet: die Ertragnisse aus grof3kapitalistischen Einlagen
im Sparverkehr sowie aus Einlagen im Giro-, Depositen-
und Kontokorrentverkehr erfreuen sich also grundséatzlich
derselben Steuerfreiheit, wie die Ertrdgnisse aus den
Einlagen der kleinen und mittleren Sparer. Mit dem
gemeinlblichen Begriffe des eigentlichen Sparkassen-
verkehrs setzt sich die Verordnung demnach in offen-
sichtlichen Widerspruch, und dieser Widerspruch wird
auch durch die Stellungnahme des Reichsfinanzhofs vom
12. November 1926 nicht gedeckt. Der Reichsfinanzhof
war ndmlich in diesem Gutachten nur in der Lage, sich
mit dem A ktiv geschaft der Sparkassen zu beschéftigen,
da die Fragestellung des Reichsfinanzministeriums sich
lediglich auf die Sparkasseneigenheit oder Sparkassen-
fremdheit der Kreditgewdhrung im Kontokorrentverkehr
bezog. Es ist anzunehmen, daR der Reichsfinanzhof, wenn
er sich mit dem Passivgeschaft der Sparkassen zu be-
schaftigen gehabt hétte, hier ebenfalls eine Grenzziehung
zwischen sparkasseneigen und sparkassenfremd unter dem
Gesichtspunkt der MittelstandsmaRigkeit der Einlagen
vorgenommen haben wuirde. (Bereits in einem frilheren
Urteil vom 29. Juli 1922 — | A 93. 22 — hatte der Reichs-
finanzhof der Ansicht Ausdruck gegeben, daR die Frage,
ob sparkassenfremde Geschéafte getéatigt sind, sich in
erster Linie nach den Geschéaften zu beantworten haben
werde, bei denen die Sparkasse Gelder entgegennimmt,
also Schuldnerin wird.)

Gegenuber der steuerlichen Privilegierung der Mittel-
standskredite der 6ffentlichen Sparkassen wird mit vollem
Recht aus Kreisen der mittleren und kleineren Provinz-
banken und Provinzbankfirmen wieder und wieder
geltend gemacht, daR, wenn die Vergebung von Mittel-

3 ' Ho fl mann iml,Wirtschaftsdienst" vom 4.
1928, ahnlich Dr. L. im ,Deutschen Oekonomist" vom
5 April 1928
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Standskrediten eine gemeinnitzige Betatigung sei und
deshalb eine Anwartschaft auf steuerliche Befreiung ihrer

Ertragnisse begriinde, alle Kreditunter-
nehmungen, und nicht bloR die kom-
munalen, fur die von ihnen gewdahrten

Millelstandskredite eine Steuerbefrei-
ung zu beanspruchen héatten. Bekanntlich
haben gerade diese Gruppen des Bankgewerbes, die nach
Art und Umfang ihres Geschéafts als Kreditgeber der
GroRwirtschaft Gberhaupt nicht in Betracht kommen und
deren Einzelkredite fast ausschlieBlich unterhalb der in
den Richtlinien des Reichsfinanzministeriums vor-
gesehenen Mittelstandsgrenze liegen, unter dem gesetz-

lich bevorzugten Wettbewerb der Sparkassen am
schwersten zu leiden,
DalR der Reichsminister der Finanzen bestimmte

ziffernméafRige Grenzen vorgesehen hat, welche den Ver-
waltungsbehdrden eine Richtlinie dafur geben sollen, in-
wieweit der einzelne Kredit prima facie als Mittelstands-
kredit oder als GroRkredit zu gelten hat, ist verstandlich
und schon aus steuertechnischen Grinden zu billigen.
Bei der ziffernmé&fRigen Ziehung der Grenze ist jedoch dem
Interesse der Sparkassen in einer Weise entgegen-
gekommen, welche dem verkehrsiblichen Begriffe des
Mittelstandes nicht gerecht wird; denn bei allen Spar-
kassen, deren Einlagenbestand 6 Millionen RM und
mehr betragt, gelten Kredite bis zu dem hohen Betrage
von 30000,— RM als steuerfreie Mittelstandskredite.
Wenn man eine Staffelung der Mittelstandsgrenze nach
der Einlagenhdéhe der einzelnen Sparkasse uUberhaupt fur
gerechtfertigt halten kdnnte, ware es mindestens geboten
gewesen, zur Feststellung des Hochstbetrages des ein-
zelnen Kredits von dem Gesamtbetrage der Einlagen die
groRkapitalistischen Einlagen abzuziehen, schon weil es
sonst die einzelne Sparkasse in der Hand hat, durch Ge-
winnung von Einlagen dieser Art die Grenze fur steuer-
freie Kredite sprunghaft zu erhéhen.

Eine einseitige Beglnstigung der Sparkassen liegt
weiterhin darin, dall es ihnen gestattet ist, eine nach den
Richtlinien des Reichsfinanzministeriums vorgenommene
Veranlagung im Rechtsmittelverfahren mit der Begrin-
dung anzufechten, dall bestimmte Kredite trotz Ueber-
schreitung der ziffernméaRigen Mittelstandsgrenze Mittel-
standskredite gewesen seien. Umgekehrt jedoch hat sich
die Reichsfinanzverwaltung der Madglichkeit begeben,
ihrerseits geltend zu machen, daR bestimmte Kredite,
welche unter der ziffernméaRigen Mittelstandsgrenze der
Richtlinien liegen, keine Mittelstandskredite seien, weil
der Kredithehmer offenbar nicht zum Mittelstand gehort.
Auch ist den im Wettbewerb mit den Sparkassen
stehenden Gewerbetreibenden und ihren Vertretungen —
entgegen den vom Centralverband des Deutschen Bank-
und Bankiergewerbes beim Reichsrat gestellten Antrédgen
— ein Recht auf Herbeifihrung eines solchen Rechts-
mittelverfahrens nicht eingerdumt worden.

Es ist verstandlich, daR in den Kreisen der Spar-
kassen der Wunsch besteht, eine fir sie derart vorteil-
hafte Regelung als Abschlu? der Entwickelung der vor-
liegenden Frage zu betrachten’). Vom Standpunkte des

") Allerdings wird in Nr. 225 der Berl. Bodrsen-Ztg. vom
15. Mai 1928 von dem der Sparkassenorganisation angehdrenden
Herrn Dr. Heinz Marquardt bereits ein VorstoR zum
Zwecke der Aenderung des 8 1 Abs. 1 Nr, 7b der Verordnung
vom 22. Marz 1928 unternommen: ungesicherte Kreditein-
rdumungen sollten steuerfrei nicht bloR in Héhe von 5% der
Einlagen im Depositen-Giro- und Kontokorrentverkehr, sondern
in Hohe von 5% der gesamten Einlagen der Sparkasse
sein; nach der jetzigen Fassung wirden die reinen Spar-
kassen gegeniber den bankméaRig betriebenen steuer-
lich benachteiligt, wahrend der Wille des Gesetzgebers doch
gerade auf das Gegenteil gerichtet gewesen sei. Letzteres ist
unzweifelhaft richtig: verwirklichen laf3t sich dieser Wille des
Gesetzgebers jedoch nicht auf dem von Marquardt

Magmpfohlenen Wege, sondern nur durch die nach wie vor zu

fordernde  Heranziehung der sparkassenfremden
Passivgeschafte der Sparkassen zur Koérperschaftsteuer.



Lenzen,

privaten Bankgewerbes mull demgegeniber Wert auf die
Feststellung gelegt werden, daf3 die an anderer Stelle dieser
Nummer wiedergegebene Verstam“ LJ* der Spitzen-
verbdnde zur Verminderung und BAJj 2 von We

bewerbsstreitigkeiten sich, wie darin & ™ ckhch hervor-
gehoben ist, auf den vorliegenden Frag plex nie

erstreckt. In dem Aufsatze von Dr. v° Nl*enthal

im Bank-Archiv vom 1 Mai d. J. IsL Lske,V'

d N
worden, dal3 der Begriff der ,Gemeinnutzigkeit als Steuer-

befreiungsgrund im Laufe der Zeit eine  gerechtfertigte
Ausdehnung erfahren hat und einer den r)),il.e;Unfen del
steuerlichen Gerechtigkeit sowie der er *2 eri finan-

ziellen Interessen des Reichs entsprec cn.®& Revision
unterzogen werden muf3. Diese Revision wird sich auch
auf eine Abanderung der vorliegenden Veror nung yt Sinne
einer Herstellung gleicher Voraussetzungen ur die steuer-
liche Erfassung der Gewinne aus bankmé&Riger &tigkeit zu
erstrecken haben, gleichviel ob dieselbe von prjvaten

Banken oder offentlichen Banken oder Sparkassen aus-
gelbt wird?3).

Lombardgeschéfte.
Von Rechtsanwalt und Notar Georg Lenz«*k< Berlin,

Die letzten Skandalaffaren haben wieder die Prage
auftauchen lassen, was ein Lombardgeschaf *s 1und wje
es von ahnlichen Geschaften abzuzweigen ist. AnL nariisten
verwandt mit dem Lombardgeschéft ist dasn t andWih-
geschaft, ja man kann sogar sagen, dal’ es eine Unterart V
Pfandgeschéftes ist, und sich geschichtlich aus miti
wickelt hat. Was aber ein Pfandleihgeschalt <« ,
weder in der Rechtsprechung, noch im Schrifttum r
Soweit Definitionen gegeben sind, haben sie etwas zu aim *
von der jeweiligen Verkehrsauffassung abhangig6®
da die Entscheidungen z. T. sehr alten Datums sind, "
nachfolgenden Entscheidungen aber ziemlich kriti s
ihnen anschlossen, so muf3 zunéchst die Frage, was *
Pfandleihgeschéaft ist, von neuem aufgerollt werden Uft
dann die Grenzen gegeniber dem bankmafRigen Bombay,
geschéft abzustecken und neu aufzuzeigen den unarakw
derjenigen Geschéfte, die sich — sowohl von seiten *
Bankiers wie der Pfandleiher seit langem bekampn *u
unrecht den Namen von Lombardgeschaften angeeignet
hatten, ohne solche de jure zu sein. ) . .

Zuerst hat das Reichsoberhandelsgericht sich mit der
Feststellung des Begriffes des Pfandleihers beschaftig*
(Seuffert Band 34 Nummer 228 Seite 324). Dort W
es auch eine Abgrenzung zwischen dem Pfandleihgeschaft
und dem bankméRigen Lombardgeschéaft vorgenommen.
Zum letzteren z&hlt es die Beleihung von Kreditpapieren,
Edelmetallen oder Handelswaren, wahrend es unter dem
Pfandleihgewerbe versteht: das Beleihen auf Pfander
sonstiger Art. Diese Begriffsbestimmung durch das Reichs-
oberhandelsgericht ist jedoch zu eng, da auch zum | fand-
leihgewerbe die Beleihung von Wertpapieren gehért. Dies
ergibt sich klar aus dem § 10a des Pfandleihgesetzes in
der durch Artikel 41 des Ausfuhrungsgesetzes zum BGB.
geschaffenen Fassung, und der von der Versteigerung von

8t Rant_ Archiv" vom 15. April 1928 S. 275 wird von
dIm ™" " 7 GnVSimonson die steuerliche Privile-

gisring SHer” Sparkassen damit 2u ragniGHigRRe EeeTRh G

Klein8Paru-?fen 7wanosanlageVorschriften in Kauf nehmen

Hch i iRt die Mundelsich A
er(I:asslenr]ie_ H!ﬁwgﬁzﬁﬁ]gs%rscmﬁg;Icaﬁ%ﬁggt smdh Iu del
. . ndieser fudel
ESLEIES  Dues, Bt §BEChatiliekdh Vor-
keike aufgewegen, 8 dak e Rieht aueR Reeh weiterer
.Kompensationen" auf steuerlichem Gebiete bedarl

Lombardgeschéfte.
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Pfandern spricht, die einen Bérsen- oder Marktpreis haben.
Da Sparkassenbuicher, Pfandscheine und ahnliche
Legitimationspapiere nicht zu den Wertpapieren zéahlen,
hat deshalb auch das Reichsgericht in seinem Urteil vom
12. Mérz 1884 (Gruchot Band 28 Seite 1044 ff.) zu der
Streitfrage Stellung genommen und hervorgehoben, daR
Forderungen nicht zum Gegenstdnde des Pfandleih-
gewerbes gehdren.

In seiner Entscheidung vom 26. 6. 1897 hat sodann das
Reichsgericht {Reichsgerichtsentscheidung in Zivilsachen
Band 39 Seite 350 ff.) gleichfalls zur Begriffsbestimmung
des Pfandleihgewerbes Stellung genommen und hierbei
auch anerkannt, dal} die Verpfandung von Wertpapieren
Gegenstand des Pfandleihgewerbes bilden kénnen Im
Ubrigen fuhrt das Reichsgericht aus, daR im Pfandleih-
betriebe nur bewegliche Gegenstédnde verpfadndet werden
kénnten, und schliel3t hierbei die Verpfandung von Forde-
rungen gleichfalls aus. Auf dieser Reichsgerichtsent-
scheidung beruhen dann viele andere Entscheidungen des
Reichsgerichts und der Oberlandesgerichte sowie auch die
Ansichten im Schrifttum.

Die Reichsgerichtsentscheidung Band 39 Seite 350 ff.
ist aber falsch, weil zu eng.

Tatsachlich hat der PreuRische Gesetzgeber auch die
Verpfandung von Forderungen, insbesondere namentlich
solcher, die in Gestalt eines Legitimationspap,eres ver-
kdrpert sind, also namentlich die Verpfandung von Pfand-
scheinen, nicht nur im Auge gehabt sondern sogar aus-

dricklich regeln wollen (Drucksache NummCr 30 des
pr Herrenhauses der Session 1880/ 1). Dort ist auf
Seite 276 in der Justizkommission, der Juristen wie

Dernburg und Beseler angehort haben, zu § 1 die
Frage aufgeworfen worden, ob denn auch der Ruckkaufs-
L L i mit Pfandscheinen unter das Gesetz falle. Die
hiergegen erhobenen Zweifel wurden dadurch beseitigt, daf
dargelegt wurde, daR namentlich im Gebiete des
Il gemeinen Landrechts und des Franzdsischen Rechts

”

ilfeihaft zu den beweglichen Sachen

ANu “ aG b™ei»ctan Sachen ist aus dem PreulBischen

Ind selber zu entnehmen. Danach aber gehéren nach

GeSetOben Angefuhrten auch Forderungen zum Gegenstand
Pfandleihbetriebes.

m Pfandleihgewerbe und beim bankmaRigen

D>e im Léafte

;\;etétigten_ einzelnen Rechtsgeschéfte
Lonahardgescha ihrer juristihen Konstruktion in
unterscheiden bankméaRige Lombardeur auch
nichts, we* ebe- w- t A Edelmetalle, Wertpapiere
S” A bewegliche Sachen, in «and au nehmen.

und &

, , mj zwiscken Aden bankméRigen Lembard-
per Unterschic p{and]eihgeschéaften liegt nur in der

(eschaften U)d a nas bankméRige Lombardgeschaft ist

irt des Betne Nebengeschéft des Bankiers und wird nur
Meistenteils ein N GrundgeSchéften des Bankiers betrieben
Mben den ubngen” dal ~ Bank,er seine Tatigkeit

teilen iedocL kgn Abschlufd bankmaRiger Lombardgeschafte
Liolich auf den ad» , cci,r,fttum efinieren

kchrankt. nenne, bankméaRigen Lombard-
Ihalb diese Art, w - Bankgewerbe vorkommende Ge-

A h™MgGSvon* Dariehen “ege® Verpfandung von Wert-
¢ runn Edelmetallen und Kaufmannswaren.

f cre -1, Texis in Stengels Warterbuch der
V. Vergleic_C | . 233 EntscheHun de Kgm er:
Valtig Band 2 Sete o ann HERIBIGH AR 3

ht0«8 ff « Hanseatisches Oberlandesgericht Gewerbe-

"Rand 25 Sei_te 536; Schmalenbach, d_as Pfand-
L " ESWE@"EHSH 8a6hen  Und Wertpaé).'eren .un
® g 7hSder Banken, KNeld8IBEFJEF BISSEHAlS
gjkjd*

das Lombardgeschaft in rechtsgeschicht-
V Umwicklung. Heidelberger Dissertation 191U,
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Berliner Borsenkurier vom 10. 10. 1913 Sachen annahmen, haben nun die sogenannten unechten
Nummer 476; Ehrenberg 1918 Band 2 Seite 38, Lombardgeschafte ausgenutzt. Diese unechten Lombard-

Cosack 1920 Seite 263.

Hierzu sei bemerkt, dal3 urspriinglich sich das Lombard-
geschéft nur auf Wertpapiere und Edelmetalle allein, nicht
auch auf Kaufmannsware bezog.

Vergleiche James Breit,
Tubingen 1908.

Selbst wenn ein Pfandleiher sich nur auf die Beleihung
derjenigen Gegenstdnde beschranken wollte, die das bank-
mafRige Lombardgeschéaft mit sich bringt, so wird er dadurch,
auch wenn er eingetragener Kaufmann ist, noch nicht
zum Bankier, weil die Art und Weise seines Betriebes
(Buchfiihrung, Wechselverkehr, Anzahl der Angestellten,
Bdrsenzulassung usw.) eben kein bankmé&Riges ist. Aber
umgekehrt, wenn das bankmé&Rige Lombardgeschaft Gegen-
stande beleiht, die nicht in seinen Rahmen fallen, und dies
gewerbsmalfig geschieht, zum Beispiel durch Beleihung von
Automobilen oder Juwelen, so wird der Bankier zum Pfand-
leiher.

(Entscheidung des Hanseatischen Oberlandesgerichts
vom 27. 2. 1927 Gewerbearchiv Band 25 Seite 536 Georg
Cohn bei Endemann, Handbuch Band 3 Seite 988.)

Eine Abgrenzung des bankmaRigen Lombardgeschéfts
vom gewerbsmaRigen Pfandleihgeschaft hat bisher in der
Rechtsprechung und Literatur zu keiner Schwierigkeit ge-
fuhrt. Dagegen sind in letzter Zeit Geschéaftsformen auf-
getaucht, die sich auch Lombardgeschéfte nennen, welche
ich aber als unechte Lombardgeschafte be-
zeichne, weil sie keinen bankméRigen Betrieb bedingen.

das Vinkulationsgeschéft,

Hierzu ist folgendes zu bemerken:

Da der Pfandleiher fir die Aufbewahrung und Er-
haltung des Pfandes auf3er den Zinsen keine besonderen
Gebuhren verlangen darf, beschrankt er sich haufig auf die
Annahme von Pféandern, die keinen besonders grof3en
Raum einnehmen. Sperrige Guter anzunehmen, lohnt
sich nicht fuor ihn wegen der zu hohen Raummiete, die
durch die Zinsen nicht gedeckt wird.

Das Pfandleihgewerbe hat sich nun aber in den letzten
30 Jahren in hohem MalRe wirtschaftlich gedndert. Wahrend
friher die dort aufgenommenen Darlehne lediglich der
Befriedigung des Konsumptiv-Kredites dienten, werden sie
jetzt auch zur Befriedigung des Produktiv-Kredites in An-
spruch genommen. Der kleine Arbeiter ist keineswegs
mehr ein besonders haufiger Kunde des Pfandleihers. Dies
ergibt eine Statistik des Staatlichen Leihamts in Berlin.
Danach befinden sich unter den Verpféandern des Staat-
lichen Leihamtes:

1913 1920 1924 1026
a) Handwerker und
Gewerbetreibende 60,20# 439% 34/, 1291 + 20,35
) = 33,26.%
b) Arbeiter........... 07°% 2° 108% 4,73 %
Im Oktober 1892 befanden sich zum Beispiel beim

damaligen Kdniglichen Leihhaus unter 3000 Pfandgeschéften
1815, welche mit Handwerkern, Gewerbe- und Handels-
treibenden abgeschlossen waren.

Mit dieser Veranderung im Pfandleihgewerbe trat
naturlich auch eine VergroRerung des Kreises derjenigen
Sachen in Erscheinung, welche bei dem Pfandleiher zum
Versatz kamen. Insbesondere kam auch Kaufmannsware,
die der kleine Gewerbetreibende zum Zwecke der Be-
friedigung eines raschen Kredits verpfandete, die aber der
Bankier wegen der Geringflgigkeit des Objektes nicht
belieh, zum Leihhaus. War nun diese Ware von groRerem
Umfange, so hat der Pfandleiher haufig eben wegen der
Kosten fir die Aufbewahrung sie nicht annehmen kdnnen.

Dieses Bedurfnis des Publikums einerseits und der Un-
maoglichkeit andererseits, dal3 die Pfandleiher derartige

geschéafte sind kurz vor Beginn des Krieges, namentlich in
den groRen Stadten, aufgebliht. In Berlin gab es im Jahre
1907 nur 26 davon, im Jahre 1913 waren es schon Uber 50
(vergleiche auch Dr. Lorenz Zach, in der Zeitung
.Germania“ vom 16. 4. 1914). Diese unechten Lombard-
geschéfte hatten nun zu den verschiedensten Unzutréaglich-
keiten gefihrt, und auch zur Einleitung gesetzgeberischer
MaRnahmen, die jedoch durch den Ausbruch des Krieges
nicht ausgefihrt wurden. Diese unechten Lombardgeschéafte
betrachteten sich namlich nicht als Pfandleihgeschéafte und
betrieben ihr Gewerbe, ohne dall sie eine Erlaubnis gemafn
88 34, 38 der Gewerbeordnung hatten. Sie nannten sich
Lombardgeschéfte, obwohl sie gar keine Bankgeschéfte
waren. Sie hielten sich auch nicht an die Bestimmungen
des Pfandleihgesetzes, erkannten weder die dortigen Zins-
beschrankungen an, noch vor allen Dingen die Verbote des
Gesetzes, aul3er den Zinsen nichts mehr fir die Auf-
bewahrung und Erhaltung der Pfédnder zu nehmen. Sie
sicherten sich gegeniiber dem Verpfander durch formular-
maRige Vertrage, die sie unterschreiben muf3ten. Die von
ihnen gewahrten Darlehen liefen nur 3 Monate, wéhrend
im Frieden das Pfandleihdarlehn 6 Monate lief, Zur
Sicherheit nahmen sie aulerdem noch von Darlehnsnehmern
Wechsel. |hr Hauptgeschéaft bestand aber darin, daf sie
zu ihrer Sicherheit Pfander annahmen, und zu diesem
Zwecke sie erst bei sich selber einlagerten. Diese Lager-
spesen waren der Hauptverdienst an dem ganzen Lombard-
geschaft. Der Zinssatz war ein geringerer allerdings als
bei den Pfandleihern, namlich 6 pCt. per anno, dagegen
waren die Lagerspesen sehr erhebliche. Hierin liegt schon
ein wichtiger Unterschied zwischen den bankméaRigen
Lombardgeschéften und dem unechten Lombardgeschéft.
Her bankmé&Rige Lombardeur will verdienen und verdient
auch, jedoch nur an dem Lombardzins. Der unechte
Lombardeur verdient zun&chst und in erster Linie durch
die Einlagerung. Meistenteils lieRen sich diese unechten
Lombardgeschafte  aul3erdem auch eine ,Abschlul’3-
provision” von 1Yi bis 2 pCt. geben.

Es soll sogar vorgekommen sein, daf3 diese unechten
Lombardgeschéafte ihre Kunden durch Reisende acquiriert
haben. Wie diese Bedingungen der unechten Lombard-
geschéfte sind, ergibt ein Fall, den das Reichsgericht ent-
schieden hat (siehe Juristische Wochenschrift 1908
Seite 142).

Der Herr Polizeiprasident von Berlin hat deshalb aus

diesen Grinden auch bereits 1913 Malnahmen treffen
wollen. Aktenzeichen — [--——
65. IX. b. 13.

Es hat auch eine Beratung der in Betracht kommenden
Gewerbetreibenden auf Anregung des Herrn Polizei-
prasidenten am 22. 9. 1913 stattgefunden und zwar bei der
Handelskammer zu Berlin. Sie haben zu einem Resultat
nicht gefuhrt. Man sah nur ein, daR diese unechten
Lombardgeschéfte ihre Existenz der Tatsache verdankten,
daR es den Pfandleihern nicht erlaubt war, fur sperrige
Giter besondere Zuschlage zu verlangen. Und es wurde
deshalb auch vom Berliner Polizeiprasidenten insoweit eine
Abanderung des Pfandleihgesetzes beflrwortet. Auch die
Handelskammer in Ko&ln hatte im Jahre 1914 beim
Deutschen Handelstag die gesetzliche Regelung dieser un-
echten Lombardgeschéfte beantragt.

Die Schwierigkeiten in der Abgrenzung des unechten
Lombardgeschéafts vom bankméaRigen Lombardgeschaft und
die Mdglichkeit, das unechte Lombardgeschaft dem Pfand-
leihgeschéft gleichzustellen, sind insbesondere auch zu-
rickzufihren auf die Begriffsbestimmung der Handels-
resp. Kaufmannsware, die ja zum Gegenstand des bank-
mafigen Lombardgeschaftes gehort.

Eine scharfe Abgrenzung des unechten Lombard-
geschéaftes vom echten und die Unterstellung des Ersteren
unter das Pfandleihgeschaft ist aber keineswegs schwierig-
Zwischen dem bankméRigen Lombardgeschéaft und dem
unechten Lombardgeschéft bestehen folgende Unterschiede:
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I. Der Bankier beleiht jederzeit jede der drei
Lombardgeschaft vorkommenden Pfandgattungen:
metalle, Wertpapiere und Kaufmannsware.

Das ergibt sich auch aus § 13 des Reichsbankgesetzes.

Der unechte Lombardeur legt keinen Wert auf die Be-
leihung von Edelmetallen und Wertpapieren, da ja durch
diese erhebliche Lagerkosten nicht entstehen Und hier der
unechte Lombardeur nur an den verhéaltnismafig geringen
Darlehnszinsen verdient,

[l. Fir das bankmaRige Lombardgeschéft ist das
Darlehnsgewéhren das wesentliche und die Einlagerung
nur Mittel zum Zweck.

Fiur den unechten Lombardeur ist das Darlehn-
gewahren Nebensache und das Einlagern Hauptsache —
er ist lediglich Lagerhalter; er hat als solcher en gesetz-
liches Pfandrecht nach HGB. und wird durch die vertrags-
maRige Verpfandung der eingelagerten Sache Pfandleiher.
Dies sogar dann, wenn er sich Uberhaupt keine Zinsen ge-
wéhren laft.

Mit Recht hat das Kammergericht in seiaer Ent-
scheidung vom 27. 12. 1906 — Reger 27, 370 darauf
hingewiesen, daB in diesem Falle die Zinsen im Lagergelde
liegen. Er wird deshalb zum Pfandleiher, weil gas Ge-
wéahren von Darlehen Uberhaupt nicht zum Betrid* eines
Lagerhalters gehort, wobei naturlich nichts dagegen ejn-
zuwenden ist, wenn der Lagerhalter das eingelage®e Qut
hin und wieder bevorschufdt, nur darf das nicht gawerks-
maRig geschehen.

Die nachfolgende Tabelle Gber Spesen von 3 | ajjre
1914 abgeschlossenen Lombardgeschéften ergeben folgen{jcs

im
Edel-

Bild, wobei bemerkt sei, dal die Geschéafte auf frej
Monate liefen.
Zinsen La(\;(/erungS_ auTafvinn
Tax- Dar-  auf tbj’.‘g'gf?g&‘2Jen g & Odc
Gege wert lehn 3 Mo- (Sgrﬁo-gtaerr% Y des
nate lers
RM RM RM RM
Neun Mille Zigarren 530.- 250.- 375  29.95 %TQ{
Funf Mille Zigarren 335.- 175.- 260 25.55 465
Klavier................. 250.- 150.- 225 22.40 .

Man sieht also aus der Aufstellung zweierlei; eia
hatte voraussichtlich kein Bankier ein derartiges GescW
bei dem er selber fiir die Einlagerung des Gutes hatte SQ '
tragen missen, und bei dem es sich um so geringe Ubjel«
handelt, abgeschlossen, zumal da ja ein einzelnes Klav®
nicht als Kaufmannsware anzusprechen ist, und sodann
gibt sich aus der Aufstellung, dal der Bruttoverdienst
Lombardhauses um das 3fache denjenigen Betrag Ubtt
steigt, den er nehmen durfte, wenn er konzessionier®
Pfandleiher ware.

I11. Auch vom Standpunkt des Verpfanders aus ge
sehen, unterscheidet sich das bankméRige Lombardgeschéfj
vom unechten Lombardgeschétft,

Beim bankmafigen Lombardgeschaft oder beim Pfand,
leihgeschaft kommt es dem Verpfander nur darauf an, en
Darlehn zu erhalten und zu diesem Zweck Ubergibt er
das Pfand. .

Beim unechten Lombardeur will er auch nur ein Har.
lehn erhalten. Hier wird aber die Uebergabe und Ein-
lagerung des Pfandes zur Voraussetzung des ganzen

Daraus folgt, daR eine Gleichstellung des unechten
Lombardgeschéftes mit dem bankméaRigen Lombardgeschaft
nicht_maglich ist. ) .

Tatsachlich kommt die ganze Verwechslung nur daher
wed die unechten Lombardgeschéfte sich den Namen eines
Lombardgeschéaft angeeignet haben Sie sind nichts anders
als Pfandleihgeschafte und deshalb konzessionspflichtig.

Um noch einen weiteren Unterschied zwischen beiden
Geschéftsarten hervorzukehren, sei auch auf die Begritts-
bestimmung des Wortes ,Kaufmannsware hingewiesen.

Lombardgeschéfte.
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Eine genaue Festlegung des Begriffs ,Kaufmannswére"
ist kaum maoglich. Auch gebrauchte Sachen kénnen unter
Umstanden Kaufmannsware werden. Man denke zum
Beispiel an LumpengrofZhandlungen, Antiquitaten-
sammlungen usw.

Bei dem bankmé&Rigen Lombardgeschéaft handelt es sich
meistenteils um Roh- oder Halbfabrikate, selbstverstandlich
sind auch Fertigfabrikate nicht ausgeschlossen. Beim un-
echten Lombardgeschéft jedoch handelt es sich meistenteils
um fertige Waren.

Ein weiterer Unterschied:

Das bankmaRige Lombardgeschaft beleiht meistenteils
Ware, die sich noch auf dem Transport befindet, soge-
nannte rollende Ware, durch Konossamente, Warrants,
Frachturkunden, oder aber es findet Beleihung der ruhenden
Ware statt; diese befindet sich dann meistenteils in groRRen
Speichern (Silo) oder sonstigen Lagerrdumen, die mit den
Geschéftsraumen des Verpfanders gar nichts zu tun haben.
Mit anderen Worten: Beim bankmé&Rigen Lombardgeschéft
ist der Pfandglaubiger meistenteils nur mittelbarer Besitzer
der Ware und die Verpfandung erfolgt durch Uebertragung
des mittelbaren Besitzes auf ihn. Beim unechten Lombard-
geschaft wird aber der Glaubiger unmittelbarer Besitzer.
Er hat die Ware nicht irgendwo liegen, sondern lagert sie
bei sich selbst, und es mul3 erst, um eine Verpfandung her-
beifuhren zu kénnen, eine Einlagerung bei ihm vor sich

gehen”*ch ~ A j atsacjjd daR fruher einmal die Pfand-

leihgeschafte dem Bedurfnis der armeren Bevoélkerung
Renten kann ein Unterscheidungsmerkmal zwischen Pfand-
leiher und dem unechten Lombardgeschéaft nicht her-
genommen werden.

(Vgl. OLG. Dresden vom
§ 454 — Reger 33,33)

Es fragt sich nun, ob eine Ausdehnung des Pfandleih-
gesetzes auf die unechten Lombardgeschéfte erforderlich
und zweckmalfig ist. , N e

Wie bei den Verhandlungen vor der Handelskammer
im Jahre 1913 zum Ausdruck kam, werden durch die Ver-

fandunffen von Waren bei unechten Lombardgeschaften
haufig nicht nur die Verpfander geschadigt, sondern auch
deren Lieferanten. Es war haufig vorgekommen, daf3 die
o - * kurz vor dem Konkurse standen, nicht
Vel pipffndleiher gingen, um ihre Ware zu verpfanden.
?vm unterblieb, weil sie beflirchteten, daR der Pfandleiher
2 Annahme dieser Pfander ablehnte; denn er lief Gefahr,
TR im Falle eines betrigerischen Konkurses der Konkurs-
° 0 Iter mit Hilfe der Polizeibehdrde die Waren aus seinen
Pfandbiichern feststellen konnte.
Fla nlo Ware ging deshalb zum unechten Lombardeur, der
KonArschrilten. die fur das Pfandleihdewerbc
ja aen " indem er keine Konzession nach-

A"hte” ohne daR die Gewerbepolizei die SchlieBung der

3. 1 1912, Gewerbearchiv 12,

BetriHe DeutsHie”Pfandleihgesetzgebung hat drei Ziele im

AUf) Schutz des Verpfanders

(Reichsgericht Band 87

ui Verhitung von hehlerischem Erwerbe

b Wirtschaftliche Sicherstellung des Pfandleihers, um
O Ihn von wucherischer Ausbeutung seines Geschéfts

Fli X n aGc” etagebar schied «an de, Bankier als Ge-

NrrioTidam e, Band 61 Seite 169111

L n wollte deshalb den Bankier den Kontrollvor-
. ¢ces Pfandleihers nicht unterwerfen. Die Gefahi
thrift ,. .gehen jrrwerBes beim unechten Lombard-

s' usfte ist aber durchaus keine geringere als beim Pfand-
Gck Schon in dem oben erwdhnten Schreiben des Ber-

Polizeiprasidenten heit es mit Bezug auf die un-
Lombardgeschafte:
, Fs scheint sich hier h&aufig um Schiebungen zu han-
\ woOfiir auch der Umstand spricht, dall eine Anzahl
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der Geschaftsinhaber mit den Strafgesetzen in Konflikt ge-
kommen sind."

Und weiter heifdt es dort:

sES ist auch festgestellt, dal gerade in sogenannten
Lombardgeschéaften eine ganze Reihe von Eigentumsver-
brechern ihre besten Helfer und Abnehmer gefunden hat.

Mit Ricksicht auf die oben gekennzeichnete, und deut-
lich zum Ausdruck gelangte Tendenz der Pfandleihgesetze
wird man deshalb in der Auslegung des Begriffes der Pfand-
leiher mdglichst weit gehen missen und diese unechten
Lombardgeschéfte, welche nichts anderes als verdeckte oder
verschleierte Pfandgeschéfte sind, den Pfandleihgeschéften
gleichstellen.

Die Spielarten von Geschéaftsformen, die sich als ver-
deckte Pfandleihgeschéafte darstellen, sind ja nicht gering.
Ich verweise auf die Entscheidung des Oberlandesgerichts
Minchen vom 9. Méarz 1881, bei Reger Band 1 Seite 122,
Jur. Wochenschrift 1908 Seite 142, Staub Anmerkung 3
zu 8 416 (Lagerhalter), Gewerbearchiv Band 7 Blatt 589
(Pfandvermittler).

Alle diese Entscheidungen lassen die Tendenz er-
kennen, dall die Gerichte jeder Umgehung gegen § 3 des
Pfandleihgesetzes, welcher dem Pfandleiher verbietet, auler
den Zinsen irgend eine andere Vergltung zu nehmen, mit
aller Schéarfe entgegentreten, mag dies nun in Form des
unechten Lombardgeschéfts, oder der Lagerhalterei, ja so-
gar des Speditionsgeschaftes geschehen.

(Gewerhearchiv Band 6 Seite 425 — Gewerbearchiv
Band 24, 377 — Gewerbearchiv Band 15 Seite 278.)

Endlich verweise ich auf die Ausfihrungen in den Ge-
setzesmaterialien zur Novelle zur Gewerbeordnung von
1879. Dort ist zu ersehen, da Ende der siebziger Jahre
ungefahr dieselben Verhdltnisse wie jetzt vorhanden waren,
dal damals die beliebteste Form der verschleierten Pfand-
leihgeschéafte die Ruckkaufsgeschéafte waren, welche dann
durch die genannte Novelle vdllig dem Pfandleihgeschéfte
gleichgestellt wurden.

Mit Recht hat deshalb das Kammergericht in einer un-
gedruckten Entscheidung vom 6. 5, 1915 — 23, U. 2125/14 —
wie folgt entschieden: Ein Kaufmann, der sich als Inhaber
einer ,Lombardbank- und Lagerspeicherei® bzw. eines
sLombard- und Lagerhauses" bezeichnete, hatte auf Mdbel
Darlehne gewéahrt. Das Kammergericht stellte fest, daR
das Unternehmen konzessionspflichtig im Sinne des 8§ 34
GO. sei, und sagt: ,es kann nicht im Sinne der Pfandleih-
bestimmungen liegend angesehen werden, dal} denjenigen
Pfandleihern, welche die vorgeschriebene Erlaubnis nicht
einholen, irgendwelche Erleichterung des Betriebes gewahrt
werden sollte.”

Die Wahrungsreformen in den Balkanstaaten.
Griechenland — Ruméanien — Jugoslavien — Bulgarien.
Von Dozent Dr. jur, und Dr. rer. pol. Richard Kerschagl, Wien.

Die in den vergangenen Jahren in Griechen -
land vorgenommenen Versuche, die Wé&hrung zu

stabilisieren, hatten zu keinem Erfolg gefiihrt. So-
wohl im April 1922 als im Januar 1926 hatte
Griechenland das sogenannte R asinsehe Ex-

periment nachgeahmt und jedesmal eine Zwangs-
anleihe auf die Hélfte des damaligen Notenumlaufes
durchgefiuihrt.  Diese MalRhahmen hatten jedoch
keinen dauernden Erfolg, da die Notenbank immer
wieder durch den Staat, und zwar hauptsachlich fur
Zwecke der Fluchtlingsfirsorge, in Anspruch ge-
nommen wurde. Der letzte verdffentlichte Stand
der Griechischen Nationalbank vom 30. September
1927 — seitdem sind keine Stdnde mehr veroffent-
licht worden — zeigt, bei einem Notenumlauf von

Die Wéahrungsreformen in den Balkanstaaten.

rund 5 Milliarden Drachmen und Giroguthaben von
rund 3 Milliarden Drachmen, Staatsschulden unter
verschiedenen Titeln von rund 6 Milliarden. Der
Kurs der Drachme, der im Januar 1925 durchschnitt-
lich 271 Drachmen fur 1 Pfund betragen hat, war im
August 1926 auf rund 432 Drachmen fur 1 Pfund
zurickgegangen. Schliel3lich gelang es Anfang 1927,
einen Kurs von 360—380 Drachmen fur 1 Pfund zu
halten. Die griechische Regierung wandte sich
anfangs 1927 an den Vélkerbund und in seiner Méarz-
session 1927 hatte das Finanzkomitee des Vdlker-
bundes das Sekretariat ersucht, madoglichst ein-
gehende Informationen Uber die finanzielle Lage
Griechenlands zu sammeln. Diese Informationen
wurden unter Leitung des Generalsekretarstellver-
treters Avenol eingeholt und auf Grund dessen
am 14. Juni 1927 von der griechischen Regierung an
den Generalsekretar des Volkerbundes das Ersuchen
gerichtet, der Aufnahme einer Anleihe von
hochstens 9 Millionen Pfund grundséatzlich zu-
zustimmen und die fur die Finanz- und Wahrungs-
Sanierung Griechenlands erforderlichen Projekte im
Einvernehmen mit der griechischen Regierung aus-
arbeiten zu wollen. Am 15 September wurde eine
Konvention zwischen dem Vdlkerbund wund der
griechischen Regierung durch den griechischen
Finanzminister Calandaris unterzeichnet,
welche die zu treffenden MalRBnahmen in allen
Einzelheiten festlegte. Der Bericht hieriber wurde
am 21, September den Mitgliedern des Vdlker-
bundes und den Delegierten zur Vélkerbund-
versammlung dbermittelt. Am 27. Oktober 1927
wurde zwischen der alten Griechischen National-
bank und dem Staate ein Uebereinkommen, be-
treffend den Verzicht dieser Bank auf das Noten-
privileg und die Uebertragung dieses Privilegs an
eine neue Notenbank beschlossen; diese Konvention
sowie die inzwischen ausgearbeiteten Statuten der
neuen Notenbank erhielten durch BeschluR des
Ministerrates und Gegenzeichnung des Prasidenten
der griechischen Republik mit dem 10. November
1927 Gesetzeskraft. Das Uebereinkommen vom
15. September wurde vom griechischen Parlament
am 10. November 1927 ratifiziert. Am 7. Dezember
1927 hat das Finanzkomitee des Voélkerbundes von
der erfolgten Ratifikation dem Rate Bericht erstattet
und derselbe hat am 9. Dezember 1927 diesen
Bericht zur Kenntnis genommen und konstatiert,
dalR unverziglich alle Schritte zur Durchfiihrung
des vom Voélkerbundrat bewilligten Planes und zur
Aufnahme einer Anleihe zu unternehmen seien.

Diese Anleihe wurde am 31. Januar 1928 auf-
gelegt und in nachfolgender Weise begeben: Die
Gesamthdéhe der Anleihe, zu der der Vdélkerbund
Griechenland ermachtigt hatte, betrdgt 9 Millionen
Pfund. Sie zerfallt in zwei Tranchen: In einen
Betrag von 4070960 £ (entsprechend 19811327 $),
der sogenannten englischen Tranche, und in einen
Betrag von 17000000 $, der sogenannten amerika-
nischen Tranche. Beide Tranchen waren zu_ den
gleichen Bedingungen, das ist 40jahrig mit einem
Emissionskurs von 91 pCt., einer Bruttoverzinsung
von 6 pCt. und einer Nettoverzinsung von 6,65 pCt.
begeben. Von der englischen Tranche Ubernehmen
Italien und Schweden zusammen 700 000 £ (davon
Italien 400 000 £), Von der amerikanischen Tranche
ubernimmt die Schweiz einen Teilbetrag von
2000000 $. Die Anleihe war ein groRer Erfolg und
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wurde stark Uberzeichnet. Der noch ausstehende
Restbetrag wird spater durch eine noch zu er-
wéahnende amerikanische Anleihe zu besonders
gunstigen Bedingungen aufgebracht werden.

Von der Anleihe wird der dritte Tell,
3000000 £, zur Stabilisierung der Drachme ver-
wendet. Beim heutigen Kurs entspricht dies etwa
11 Milliarden Drachmen, also rund einem Finftel
des Notenumlaufes. Der erforderliche Mehrbetrag
an Devisen soll durch Uebernahme der ent-
sprechenden Aktiven der alten Nationalbank sowie
durch die Kapitalemission der neuen Notenbank
gedeckt werden.

Der Bericht der Finanzsachverstandigen lautet
dahin, dall es wunzweckmalig sei, die alte
Griechische Nationalbank zu reformieren, sondern
dalR man lieber eine voéllig neue Notenbank griinden
soll. Die neue Bank von Griechenland utbernimmt
den Barschatz der alten Griechischen Nationalbank
sowie alle anderen Aktiven, soweit sie zur Deckung
des Notenumlaufes sowie jener Verbindlichkeiten,
welche in Art. 3 der Konvention aufgezdhlt sind,
in Betracht kommen. Die neue Bank besitzt ein
Aktienkapital von 400 000 000 Drachmen, eingeteilt
in 80000 Aktien zu je 5000 Drachmen. Die Ge-
schafte, zu denen die Bank berechtigt ist, sind in
Art. 55, diejenigen, zu denen sie nicht berechtigt
ist, in Art. 56 der Statuten namentlich aufgezahlt.
Die Bank hat gemaR Art. 61 der Statuten eine
Mindestdeckung von 40 pCt, in Gold oder gold-
wertigen Devisen fir ihren Notenumlauf, zuziglich
der sofort falligen Verbindlichkeiten, zu halten.
Die Bank ist gemaR Art. 5 ihrer Statuten ver-
pflichtet, ihre Noten in goldwerten Devisen, welche
jeweils im Amtsblatt bekanntgegeben werden, ein-
zulésen, jedoch nicht unter einem Betrag von
10000 Drachmen. Die Stabilisierungsrelation wird
durch Dekret bekanntgegeben werden. Hervor-
zuheben ist, dal auf Grund des Notenbank-
Oesetzes die neue Notenbank, welche ein Privilegium
bis zum Jahre 1960 erhalten hat, dieses Privilegium
sofort verliert, wenn es ihr nicht gelingt, die
Wahrung stabil zu erhalten. Erwéahnenswert ist
auch noch, dalR bei Gelegenheit der Notenbank-
reform alle griechischen Kommerzbanken zur Auf-
stellung von Monatshilanzen und Bekanntgabe der-
selben ' an das Finanzministerium  verpflichtet
wurden, wobei die betreffenden Bestimmungen dem
diesbezlglichen italienischen Gesetz nachgebildet
sind.

Noch nicht véllig geregelt ist das Verhéaltnis der
alten zur neuen Bank. Die alte Griechische
Nationalbank behélt das Recht, alle kommerziellen
Geschéafte weiterzufihren, zu denen sie auf Grund
ihrer alten Statuten berechtigt war Sie hat
dariiber hinaus, gewissermalen als Entschadigung,
noch ein Hypothekarprivileg erhalten, indem im
Juni 1927 eine ,Nationale Hypothekenbank von
Griechenland” gegrindet wurde, deren Kapital von

Millionen Drachmen zur Ganze von der
Griechischen Nationalbank gezeichnet wurde und
deren Gouverneur der Vizegouyerneur der Grie-
chischen Nationalbank, deren Vizegouverneur aber
ein Direktor der Griechischen Nationalbank wurde.
Die neue Griechische Notenbank, * el?he\, ZT
Unterschied von der Griechischen Nationalbank,
Bank von Griechenland heif3t, hat mit ccm age
ihrer formellen Grindung, gemaR den bezlglichen

also
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Bestimmungen des Gesetzes, den Notenumlauf der
alten Nationalbank sowie die als Notendeckung an-
zusehende Post zu Ubernehmen. In welcher Weise
diese Aktion durchgefiihrt worden ist, [t sich
heute nicht beurteilen, da die Griechische National-
bank ihren letzten Stand am 30. September 1927,
die neue Bank von Griechenland aber Uberhaupt
noch keinen Ausweis vertffentlicht hat. Die
Oriechischen Blatter berichten in den letzten Tagen
des Februar, dall die abschlieBenden Vertrage
zwischen der Griechischen Nationalbank und dem
Staate" betreffend alle noch schwebenden Fragen,
bis Ende Februar endgiltig geregelt und unter-
schrieben werden sollen.

Eine aullerordentliche Generalversammlung der
Griechischen Nationalbank soll mit 29 Februar die
ihr vorzulegenden Konventionsentwurfe annehmen.

M%Mgs&pgﬁ yis%nam,\ 17. Februar ,d. ‘]Banlﬁ' y(%

Griechenland ernannt worden.

Auch die Frage der neuen Wahrungseinheit
ist roch Kkeiner endgiltigen Regelung zugefihrt
«mrden Die Drachme steht derzeit auf einem Kurs
Inn rund 366 Drachmen fir 1 Pfund das wére
|« _ct ihres Vorkriegswertes. Der frihere grie-
chische" Finanzminister Cofinas hat angekindigt,
d R in bezug auf die Technik der Wahrungs-
ctahilisierung das belgische Beispiel befolgt werden
soHe Man nimmt daher an, dal eine Zusammen-
legung von 10 oder 20 alten Einheiten zu einer
neuen Einheit geplant sei und keinerlei Versuche
Gemacht werden sollten, etwa ein hoheres als das
gegenwartige Kursniveau zu erreichen.

Als Voraussetzung fur die Aufnahme der Volker-
Ktmdanleihe Griechenlands und der griechischen
Sanierungsaktion Uberhaupt, wurde, neben der
Piindung einer neuen Notenbank und der end-
gultigen Loésung der Frage der griechischen Flucht-
linge aus Kleinasien, die Regelung der griechischen
Auslandsschulden bezeichnet. Das Volkerbund-
".rngramm glaubt annehmen zu kdénnen, daf3 von den,
der Regierung nach Ueberweisung von 9 Millionen
Pfund an die neue Bank von Griechenland ubrig-
ul ihenden 6 Millionen Pfund, etwa die Halfte zu-
gsh des aus der Flichtlingsanleihe von 1924

vorhandenen Saldos geniigen durfte, um ge-
nigend Arbeitsgelegenheiten und prodidriive An-
faken fir eine dauernde Betatigung der Flichtlinge
» T schaffen und das Budget von dieser Haupt-
ansgabe zu entlasten. Dies ist heute nahezu zur
Ganze durchgefuhrt. Am 19. April 1927 wurde em
Ubereinkommen mit England erzielt, m welchem
England auf jede Vergutung fur das seinerzeit ge-
lieferte Kriegsmaterial verzichtet, die durch eng-
ste Truppen angerichteten Schaden vergitet und
schlieBlich nur mehr einen Schuldensaldo von
?1 411450 £ festsetzte, der innerhalb 62 Jahren m
Oleichen Halbjahresraten bis 1987 =zu tilgen sei
GroRRe Schwierigkeiten machte die Regelung mit
Frankreich, welches urspringlich auf keinerlei
Abstriche der Schulden eingehen wollte. Inzwischen
wurde jedoch ein prinzipielles Ubereinkommen
A Amerika erzielt, welches darauf beruht, dall,
M ¢ ” wie gegeniber England, innerhalb »on
62 Jahren in Halbjahresraten eine wesentlich
reduzierte Summe gezahlt werde.

Nunmehr ist auch von der griechischen Kammer

am 27. Januar d. J. ein Gesetzentwurf genehmigt
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worden, der die Regelung der bereits erwéhnten
amerikanisch-griechischen Schulden und Anleihe
bezweckt. Die von Amerika erhaltenen Summen
werden auf 15 Millionen $ festgesetzt und bis 15. De-

zember 1922 mit 4y* pCt. verzinst, was einem
Kapital von 18 127922 Dollars gleichkommt, ein-
schlie@lich der Verzinsung zu 3 pCt, bis zum

31. Dezember 1927. Sofort hat die griechische
Regierung 2922 $ zu zahlen, den Rest in Jahres-
raten, so dal} die letzte Rate am 31. Dezember 1989
fallig ist. Dieses am 18. Januar 1928 in Washington
abgeschlossene Abkommen unterliegt noch der Zu-
stimmung des amerikanischen Kongresses. Ferner
wird durch dieses Abkommen das Verbot der
Auflage griechischer Anleihen in Amerika auf-
gehoben und man hofft, noch weitere bedeutende
Anleihen auf dem amerikanischen Markte unter-

zubringen.  Griechenland verzichtet auf die ihm
vom 10. Februar 1918 noch zustehenden Rest-
kredite, Amerika hingegen stellt Griechenland

12 167000 $ zu 4 pCt. auf 20 Jahre zur Verfligung,
welche ebenso wie die englische und amerikanische
Tranche unter Kontrolle der internationalen Finanz-
kommission ein Vorrecht auf die hierfir ver-
pfandeten Einnahmen hat. Nunmehr gab auch
Frankreich nach und schlo3 am 7. Dezember 1927
einen Vertrag zur Regelung der Vorkriegsschulden
mit Griechenland.

Die griechische Schuld soll sich Frankreich
gegenuber auf 664 Millionen Goldfranken belaufen,
die griechische Forderung dagegen auf 468 Millionen
Goldfranken, so dal3 ein Guthaben von 196 Millionen
Goldfranken verblieb, das auf 180 Millionen Gold-
franken ermdaRigt wurde. Die endgiltige Regelung
ist, da der Schiedsgerichtsspruch in der franzo-
sischen Kriegsmateriallieferungsfrage noch aussteht,
noch nicht erreicht. Griechenland beansprucht eine
Kurzung dieser Summe der Lieferungen um 70 pCt.,
was dann zu einem Guthaben Griechenlands Frank-
reich gegeniber fihren wirde.

Der Volkerbund hat im. griechischen Sanierungs-

programm nach  Osterreichischem  Muster ein
Normalbudget vorgesehen, wonach die Ein- und
Ausgaben 9 Milliarden Drachmen pro Jahr nicht

Ubersteigen sollen. In dieser Summe ist der Dienst
der Tilgung sowohl der griechischen Kriegsanleihe
als der Volkerbundanleihe bereits inbegriffen. Die
griechische Regierung verpflichtet sich zur Auf-
rechterhaltung des Gleichgewichtes ihres Budgets,
zur Veroffentlichung ihrer Kassenausweise und zur
Begrenzung des Betrages ihrer kurzfristigen An-
leihen.

Weniger weit vorgeschritten als in Griechen-
land sind heute die Stabilisierungsbestrebungen in
Ruméanien. Die seinerzeitigen Konventionen
vom 19. Mai 1925, welche mit dem 1 Januar 1926
in Kraft getreten sind, sind praktisch als zu weit-
gehend nicht durchgefihrt worden. Es sollte
urspringlich innerhalb von 15 Jahren die gesamte
Schuld des Staates an die Bank getilgt und nur im
schlimmsten Falle diese Frist auf 20 Jahre ver-
langert werden. Inwieweit dieses Ziel heute als
erreichbar bezeichnet werden kann, mul3 dahin-
gestellt bleiben. Jedenfalls ist es praktisch ge-
gluckt, die Kontingentierungsbestimmung einzu-
halten, dalR namlich die Bank Uuber ihre am
31. Januar 1924 erreichte Umlaufshohe von 19 Mil-
liarden Lei nur insoweit Banknoten ausgeben darf,
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als diese Neuemissionen durch einen Goldzuwachs
von Ys des neuausgegebenen Nennbetrages gedeckt
erscheint. Auch ist die Kapitalsvermehrung von
30 auf 100 Milliarden Lei durchgefiihrt worden. Die
Frage der Deckung liegt allerdings noch stark im
argen, da im Goldbestand noch immer Gold aus-
gewiesen wird, das sich seit der Kriegszeit her in
RufB3land befindet und sicherlich nimmer zurtick-
gegeben wird und auch ein sehr grofRer Betrag von
Schatzscheinen als Barschatz ausgewiesen werden
darf und ausgewiesen wird. Erst wenn namlich
diese zweifelhaften Posten endglltig aus dem Bar-
schatz verschwunden sind und eine Aufwertung der
verbleibenden Posten auf Grund des gegenwaértigen
Kurses des Lei stattgefunden hat, wird man Uber-
haupt sehen, wie grol3 dieser Barschatz tatsachlich
ist. Nach AeufRerungen ruménischer Fachméanner
soll er sich auf etwa 30 pCt. des Notenumlaufes
belaufen. Die Stabilisierung des Lei soll mit einer
Stabilisierungsanleihe im Auslande Hand in Hand
gehen. Hinsichtlich des Stabilisierungskurses ist
wohl anzunehmen, dal} derselbe sich ungefahr um
3,20 s. Frs. fur 100 Lei, also auf ungefahr 3,2 pCt.
der alten Goldparitdit bewegen wird. Hervor-
ragende ruménische Wahrungsfachleute, wie Pro-
fessor Raducanu und Professor Angelesco,
haben eine Stabilisierung etwas unterhalb des gegen-
wartigen Kursniveaus beflrwortet und zwar mit der
Begrindung, daR der jetzige Kurs etwas Uber der
Kaufkraft des Lei gelegen sei und es zweckmaRiger
erscheine, den Kurs zuerst der Kaufkraft anzupassen.
Auch in der am 19. Februar 1928 abgehaltenen
Generalversammlung der Ruménischen National-
bank verwies der Gouverneur der Bank Bu-
rilliano darauf, dall der Kurs des Lei ja schon
tatséchlich, wenn auch nicht rechtlich, stabilisiert
sei und dall die rechtliche Stabilisierung in dem
hierfir geeignetsten Augenblick erfolgen werde.

Im Ubrigen ist das Staatsbudget seit einigen
Jahren stabilisiert, auch der Voranschlag fur 1928
sieht mit 28,35 Milliarden ein volliges Gleichgewicht
von Einnahmen und Ausgaben vor. Die Handelsbilanz
hat in den ersten 11 Monaten 1927 einen Ueber-
schu3 von 3,782 Milliarden Lei ergeben, eine Ziffer,
die allerdings noch mit einiger Vorsicht betrachtet
werden muf3, da auch der urspringlich auf rund
4 Milliarden Lei far 1926 geschéatzte Ueberschuld
der Handelsbilanz sich schlie3lich auf etwas Uuber
eine Milliarde Lei reduzierte. Ungeregelt ist noch
zum groRten Teile die Frage der ruménischen Vor-

kriegsschulden, was naturlich auf die Anleihe-
aussichten etwas drickend wirkt. Die Ernte-
ergebnisse waren aullerordentlich gunstige und

waren bei einer starkeren Unterstiitzung der Land-
wirtschaft durch Investitionen, welche aber bei der
groen Kreditknappheit im Lande bisher nahezu
unmdoglich waren, ein noch besseres gewesen.

Auch Jugoslavien erwédgt eine rasche
Stabilisierung des Dinar. Ueber eine Anleihe von
50 Millionen Pfund Sterling ist eine prinzipielle
Einigung bereits erzielt, wenn auch sehr weit-
gehende Sicherheiten gegeben werden, ja unter
anderem auch die gesamten Ertrdgnisse der Umsatz-
steuer verpfandet werden muften. In Verbindung
mit der zum Abschlul gelangten Auslédndsanleihe
hat sich ferner eine englische Finanzgruppe unter
dem Titel ,Jugoslavian Development Syndicate
gebildet, deren Zweck die Mitwirkung bei weiteren
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wirtschaftlichen Investitionen in Jugoslavien mit
Hilfe von Auslandskapital sein soll. Der jugosla-
vische Dinar ist zwar seit geraumer Zeit bei einem
Kurs von 56,6 bis 56,9 Dinar fur einen Dollar
stabilisiert, aber die Ausweise der Nationalbank
zeigen noch immer bei einem Notenumlauf von rund
57 Milliarden mehr als 6 Milliarden Schulden des
Staates aus verschiedenen Titeln. Wenn auch
hierfir zum Teil die Doméanen des Staates verpfandet
sind und ein Grof3-Teil der Staatsschuld aus dem
Notenumtausch anla3lich der Wahrungsanderung
in den neu erv/orbenen Gebieten herrihrt, so kann
doch vor Ruckzahlung des groften Teiles dieser
Schuld von einer endgultigen Wahrungsstabili-
sierung nicht gut die Rede sein. Der Staatshaushalt
ist seit dem Finanzjahr 1924/25 ziemlich aus-
geglichen, wobei allerdings die Frage der Verhaltnis-
maRigkeit der Steuerleistung noch nicht im vollen
Ausmalle geregelt erscheint.

Wie in Wirtschaftskreisen betont wird, gehe
aus der JahresschluBrechnung hervor, dall an
ordentlichen Einnahmen insgesamt 1954,4 Millionen
Dinar eingingen, wovon nur 4735 Millionen aus
Serbien und Montenegro einliefen. Wahrend einer-
seits die Ueberlastung der vormals dsterreichisch-
ungarischen Gebiete nicht bestritten werden kdnne,
gehe anderseits rechnungsmaflig hervor, dal3 der
groRte Teil des Aufwandes Serbien zugute ge-
kommen sei.

Bemerkenswert sind auch die Ziffern, welche
die Zagreber Handelskammer Uber die Lage der
jurfoslavischen Bank pro Ende 1926 verd6ffentlicht.

,Die Zahl der Kreditinstitute betrug 672; in
Millionen Dinar betragen das Aktienkapital
1977 1 die offenen Reserven 581,7 und die Ein-

lagen 6776,1. Auf die 27 Institute, die ihren Sitz
in®” Agram haben, entfallen 30655 Mill. Dinar an
Einlagen, das Aktienkapital der Agramer Banken
betrdgt 5549, die Reserven belaufen sich auf
?no Mill Die 65 Belgrader Kreditinstitute haben
zusammen 521,1 Mm*‘ AkuenkapjiJ 142* Mill.
Reserven und 531,9 Millionen Einlagen Die Ein-

lagen der Agramer Banken sind somit last sechsmal
so gro wie jene der Belgrader Institute; die
letzteren haben nur um wenig mehr Einlagen als die
acht Laibacher Geldinstitute, namlich 515,6 Mill.*

GewissermalRen eine Ergdnzung dazu bieten die

Ziffern, welche eine Enquete des Jugoslawischen
Handelsministeriums Uber den landwirtschaftlichen
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bis 80 pCt. Im Durchschnitt kann ein Zinsful3 von
"3 oCt. angenommen werden. Amortisiert wurden
von der Gesamtschuld im Jahre 1924 255 pCt.,
im Jahre 1926 nur 22,7, wahrend die Verschuldung
mittlerweile wuchs. Der Vertreter des Handels-
ministeriums erkléarte dald die staatlic:he
bank sich bemihe, die Entschuldung der Bauern-
schaft durch Gewahrung billiger, langfristiger
Kredite zu férdern. Im Budgetjahr 1926/27 habe _die
Staatliche Hypothekarbank Bauern 410 Darlehen
fn der Gesamthohe von 67692 Dinar gewdahrt.”
Am wenigsten fortgeschritten sind wohl augen-
KJr.Iflirh die Bemuhungen fir eine Wahrungs-
stabUisierung in Bulgarie n Wenngleich bereits
«l&Blich der Aufnahme der Fluchtimgsanleihe fiur
Bulgarien unter der Patronanz des Vélkerbundes
im Jahre 1926 Verhandlungen uber die Reorgani-
sation der Bulgarischen Nationalbank und Aufnahme
einer Volkerbundanleihe gefuhrt und viele pnn-
Zmelle Punkte festgelegt wurden, besteht doch
Joch immer in einem Punkt eine starke gegenséatz-
liche Auffassung. Wahrend man nach den Er-
fahrungen des Krieges und nach den Wahrungs-
auffassungen des Volkerbundes auf die vollige
Unabhangigkeit der Bank und die Grindung einer
Aktiengesellschaft drangt, wollte Bulgarien bisher
bedingt auch weiterhin eine Staatsbank besitzen,
den Einflul auslandischen Kapitals auf die
Verwaltung und Kreditpolitik die Notenbank nach
Mdglichkeit auszuschalten.

Die offentlichen Banken Polens.

Von Dr. Maria Cremer, Berlin.

Die offentlichen Banken Polens sind samtlich beim
Fnfctehen des Staates ins Leben gerufen worden. Sie
Entfalteten bereits in den ersten Jahren ihres Bestehens
pulc sehr rege Tétigkeit zuungunsten der Privatbanken.

Der junge Staat Polen war bei seinem Entstehen ge-
zwungen, den wesentlichsten Teil der Aufgaben nicht nur
auf staatsrechtlichem, sondern auch auf volkswirtschaft-
lichem Gebiete zu Ubernehmen und zu regeln.

Der wirtschaftliche Verfall von Industrie und Handel
orfnrderte zu Wiederaufbauzwecken groRe Kapitalien, die
von den Privatbanken nicht aufgebracht werden konnten.

AuRBerdem erstreckten sich die vorzunehmenden
Arbeiten auf solche Gebiete (Kanalisation, Wohn- und
Wegebauten usw.), die erfahrungsgemaR nicht der freien,
sondern der Staatsinitiative Vorbehalten bleiben.

Der sich mehrmals wiederholende Wahrungsverfall
machte jegliche Berechnungen Uber Rentabilitdt, Risiko-
verteilung illusorisch, und zwang viele Privatbanken, ihre

B » k, verdankten ihre W ette,

existenz den Zuschissen des polnischen Staates.
Diese offentlichen Banken hatten keinen fest
grenzten Aufgabenkreis, keine strikte Organisation und
keine klare Zielsetzung. Die Tatigkeit der Banken er-
t lokte sich bis zum Jahre 1924, d. h. bis zum Zeit-
punkte der Wéhrungsstabilisierung, auf Gebiete die weit
Uber den Rahmen eines normalen Bankgeschaftes hm-

um-

ausgmgentiideten d-e ftnanzielle Basis der Staatsunter-

nehmungeiir gtabijisierung der Wé&hrung im Jahre 1924

verschob sich das Bild zugunsten der Privatbanken. Es
entstanden neue, und es lebten alte Privatbanken wieder
auf denen es gelang, sich ihrer Schulden an die offent-
Hchen Banken zum gréten Teil zu entledigen.
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Durch verschiedene Statutendnderungen, Verord-
nungen und Gesetze sah sich der Staat gezwungen, das
Programm seiner Banken zu schmaélern.

Dessenungeachtet gehorten die Privatbanken bis
zum Jahre 1928 zu den Hauptschuldnern der &ffentlichen
Banken,

Hierzu kommt, daf3 der polnische Staat nach wie vor
als Privatunternehmer im polnischen Wirtschaftsleben
der Faktor ist und bis dato die wesentlichste Rolle in
der polnischen Volkswirtschaft spielt.

Der Staat als Inhaber der groten Industriewerke,
als Reformator der Agrarverhéltnisse, als di e treibende
Kraft im Wiederaufbau des Landes stitzt seine finan-
ziellen Transaktionen auf die 6ffentlichen Banken.

Zur Beurteilung der volkswirtschaftlichen Verhalt-
nisse Polens gehdrt daher die Kenntnis der Tatigkeit der
offentlichen Banken, die schlaglichtartig das ganze wirt-
schaftliche Gedeihen des jungen Staates beleuchtet.

Die Aufgabe dieses Artikels ist es, die Entwicklung
der offentlichen Banken ndher zu analysieren.

Es fallt tber den Rahmen dieses Artikels hinaus, alle
offentlichen Banken zu schildern; es sollen daher nur die
wesentlichsten (Agrarbank und Bank fir inlandische
Wirtschaft) naher analysiert werden.

I. Die Agrarbank.

Die Agrarbank ist im Jahre 1919 gegrindet worden.
Die Verordnung vom 20. 6, 1925 setzt das Statut der
Bank fest.

Aus den 88 53, 54 der Verordnung geht der o6ffent-
liche Charakter der Bank hervor. Die Bankbehérden

sind: der Aufsichtsrat, das Prasidialcomitee und die
Direktion. Die Hilfsorgane sind: das Controllcomitee
und das Diskontcomitee. Die Oberaufsicht fihrt der

Minister fur Agrarreform. Die Finanzkontrolle liegt in
der Hand des Schatzministers.

Zu dem Tatigkeitsbereich der Agrarbank gehdren
(8 3 der Verordnung):

1. die Durchfihrung der Agrarreform (88 33—35 des

Statuts);
2. die Erteilung von Anleihen in Pfandbriefen zu
Grundstickskaufen, Regulierungsarbeiten, Melio-

rationen und landwirtschaftlichen Investierungen
(88 10—33 des Statuts);

3. die Unterstiitzung und die Erteilung von Krediten
an landwirtschaftliche Kreditgenossenschaften, an
Kommunalverbdnde, Gemeindesparkassen;

4. die Erteilung von Baranleihen fur obige Zwecke;

5. jegliche Bankgeschéfte,

Zu 1 Zum Zwecke der Forderung der Ergiebigkeit
in der Landwirtschaft stehen an hervorragender Stelle
die auf dieses Ziel gerichteten Bestimmungen der pol-
nischen Agrarreform.

Geringer Landvorrat und Kreditschwierigkeiten lassen
bezweifeln, ob es Polen uUberhaupt gelingen wird, das vor-
genommene Parzellierungswerk einem erfolgreichen Ende
zuzufiihren. Polen stehen schétzungsweise 2,5 Millionen ha
Boden zu Parzellierungszwecken zur Verfigung. Nach
dem Parzellierungsplan sollen jahrlich 200000 ha par-
zelliert werden. Vom Jahre 1919 bis 1925 wurden ins-
gesamt 740 688 ha parzelliert.

Der Wert des zu enteignenden Bodenquantums wird
auf 300 Millionen Zloty geschatzt. Dem Staate stehen
fur diesen Zweck etwa 30 Millionen Zloty aus dem Erlos
der 5proz. Landrenten j&hrlich zur Verfigung (nach
Art. 34 des Agrargesetzes). Obwohl der Staat fur die
Grundstliicke nur etwa % in bar zahlt, so reicht das Geld
doch nicht aus, um den Verpflichtungen nachzukommen.

Die Agrarbank kauft auch auf eigene Rechnung
Giuter, um sie der Parzellierung zuzufihren. Bis zum
Jahre 1927 verfugte die Bank Uber 47 Giter in Gré3e von
47 000 ha. Davon parzellierte sie im Jahre 1926 uber
12 000 ha, und bis zum 1 12. 1927 stieg die von ihr par-
zellierte Flache bis zu 15000 ha.

Die offentlichen Banken Polens.

Die Agrarbank erteilt den Parzellenkaufern Kredite
zum Zwecke der Ansiedlung und Bewirtschaftung.

Zu 2. Die Kreditgewahrung fir landwirtschaftliche
Zwecke zerfallt in:

a) langfristige Kredite in Pfandbriefen;

b) kurzfristige Kredite aus eigenen Fonds;

¢) Kredite aus dem von der Bank verwalteten Staats-

fonds.

Zu a). Nach dem § 10 des Statuts erteilt die Agrar-
bank 8proz. langfristige Amortisationsanleihen in ver-
sicherten Pfandbriefen zum Grundstiuckseinkauf zu Re-
gulierungs- und Meliorationsarbeiten.

Auf Grund der erteilten Anleihen bringt die Bank
Pfandbriefe in Goldzloty oder fremder Wahrung in den
Verkehr. Die Summe dieser Pfandbriefe darf nicht die
Hbhe des 30fachen Betrages ihres eigenen Betriebskapitals
einschliellich der Reserven Ubersteigen.

Die Ho6he der Anleihen fiir Meliorationszwecke darf
nicht % der Summe Ubersteigen, um welche sich der Wert
des Grundstiicks nach der Durchfuhrung der Meliorationen
erhdhen wirde (8 21 des Statuts). Die Pfandbrief-
anleihen sind an erster Stelle hypothekarisch sicher-
gestellt. Die langfristigen Kredite werden fur den Zeit-
raum von 10 bis 30 Jahren gewahrt.

Zu b). Die kurzfristigen Kredite aus eigenen Fonds
werden fir die .Dauer von 9 Monaten bis zu 1 Jahr ge-
wahrt. Die Eigenfonds bestehen aus dem Betriebskapital
und den Zeiteinlagen des Staates. Das Betriebskapital
stellt eine zinslose unwiderrufliche Dotation des Staats-
schatzes dar (8§ 4 des Statuts). Dieses Kapital ist am
Ende 1927 auf 75 Millionen Zloty erhdéht worden. Die
Zeiteinlagen des Staates sind fur Spezialzwecke be-
stimmt (Bildung eines Getreidevorrats usw,).

Zu c). Die Kredite aus dem Fonds des Landwirt-
schaftsministeriums erstrecken sich hauptséachlich auf die
Gewéahrung von Meliorationskrediten und Krediten fur die
Verbesserung der Viehhaltung. Am 1 12. 1927 betrug
der Meliorationsfonds 12,8 Mill. Zloty, der Fonds fir die
Verbesserung der Viehhaltung 5,8 Mill. Zloty, Der Fonds
des Ministeriums fur offentliche Arbeiten fir Wieder-
aufbauzwecke betrug am 1. 12. 1927 27,4 Mill. Zloty.

Zu 3. Nach dem § 36 des Statuts gewahrt die Bank
kurzfristige Kredite an landwirtschaftliche Kredit-
genossenschaften, und Uberhaupt betrachtet sie als ihre

vornehmste Aufgabe die Unterstitzung der kleineren und
mittleren Landwirte. Denselben Zwecken dienen die
Fonds, die von der Agrarbank verwaltet werden.

Zu 4. Nach § 44 des Statuts ist die Bank erméchtigt,
auch Kredite in bar an Genossenschaften, an Spar-
kassen, an einzelne Landwirte, an Wassergenossenschaften,
an Kommunalverbdnde gegen entsprechende Sicherung zu
gewahren.

Zu 5 Das Betatigungsfeld der Agrarbank wird
wesentlich erweitert durch den 8§ 37 des Statuts. Hiernach
ist die Bank befugt, jegliche Bankgeschafte zu tatigen, die
zur Erreichung des obigen Zieles dienen. Zu diesen Trans-
aktionen gehdren:

1 Einkauf von Wechseln, zahlbar spétestens in

9 Monaten, ebenfalls deren Rediskontierung;
2. Erteilung von Anleihen gegen Verpfandung von
Gold, Silber und Kostbarkeiten, Waren usw.;

3. Wechselinkasso;

4. Einkauf und Verkauf von Wertpapieren auf eigene

und fremde Rechnung.

Aus dem Tatigkeitsbereich der Bank erhellt, daR die
lang- und kurzfristigen Kredite, die Kredite in bar usw. ein
und’ dasselbe Ziel verfolgen: die Unterstitzung
der Landwirtschaft und die Fo6rderung
der staatlichen Agrarverhéltnisse.

In erster Linie ist an die Intensivierung in der Land-
wirtschaft gedacht: die Durchfihrung von Meliorationen
und die Verwendung von kinstlichen Dingemitteln.
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Bis zum Jahre 1924 beschrénkte sich die Téatigkeit
des polnischen Staates auf gesetzgeberische MaflRnahmen.
Nach dem Jahre 1924 lbernahm die Bank Polski die Er-
teilung von Meliorationskrediten. Die Flache, die in ganz
Polen melioriert werden soll, wird auf etwa 18,7 Millionen
Hektar geschatzt. Die hierzu notwendigen Fonds sollen
11 650 Millionen Zloty betragen. Der jahrliche Meliora-
tionsfonds wird auf 1295 Millionen Zloty beziffert. In
dem Bilanzvoranschlag 1927/1928 ist fur diesen Zweck der
verschwindend kleine Fonds in Hoéhe von 14 Millionen
Zloty jahrlich festgesetzt. Die Agrarbank erhielt von den
angeforderten 13 Millionen Zloty etwa 3,8 Millionen Zloty
zugeteilt.

Die Versorgung der Landwirte mit kunstlichen Diinge-
mitteln schreitet ebenfalls langsam vorwarts. Der Konsum
nach der Entstehung des polnischen Staates betrug
60 pCt. der Vorkriegszeit.

Der polnische Staat versucht durch Subventionen, ins-
besondere durch Gewahrung von Rediskonten die Inlands-
produktion an kinstlichen Dingemitteln zu heben.

Die Kreditgewahrung gestaltete sich wie folgt: die
Superphosphatfabriken besitzen bei der Bank Polski ein
Rediskontkredit in H6he von 4,13 Millionen Zloty, bei der
,Bank fiur inlandische Wirtschaft" in Hoéhe von 900 Mil-
lionen Zloty. Die Agrarbank kaufte bis ca. 3 Millionen
Zloty Superphosphat, um es weiter an die Genossen-
schaften zu verauflern.

Der Stickstoffabrik in Chorzow wurden im Fruhjahr
1926 folgende Rediskontkredite gewahrt: bei der Bank
Polski 5 Millionen Zloty, bei der ,Bank fir inlandische
Wirtschaft® 2,4 Millionen Zloty, bei der Agrarbank 3 Mil-
lionen Zloty.

Die Produzenten der Kalisalzdingemittel erfreuten
sich folgender Kredite: bei der Bank Polski eines
Rediskontkredites in Hohe von 1,2 Millionen Zloty, bei
der ,Bank fir inlandische Wirtschaft eines solchen in
Hohe"von 1,6 Millionen Zloty.

Die Dingemittelmengen, die der Landwirtschaft durch
die Kreditgewdhrung der Agrarbank zukamen, bezifferten

sich auf:

im Fruhjahr 1925 2645 T.
im Herbst 1925 9132 T.
im Friahjahr 1926 32771 T.
- 54216 T
im Herbst 1926 .
i ihj 43219 T.
im Friahjahr 1927

im Herbst 1927 108 493 T.

Die Intensivierungsarbeiten in der polnischen Land-
wirtschaft stecken, wie aus dem Geschilderten erhellt, noch
in den Kinderschuhen. Die ansteigende Verbesserung der
Kreditverhdltnisse in Polen seit dem Jahre 1927 laf3t den
Schlu? zu, daR auf diesem Gebiete eine zunehmende Ent-
wicklung zu erwarten ist. Fir die Agrarbank steht eine
Fiulle von Arbeiten bevor und ihre Téatigkeit wird in der
nachsten Zukunft eine rasch aufsteigende iendenz auf-

"\Ve Die Aufwartsentwicklung zeigt sich in der finanziellen
Gebarung der Bank.
Die Bilanzsummen betrugen:

am1l 1195 . . - 27,8 Mill.Z1.
88.7 Mill ZI.
am 1 1 1926 . !
1575 Mill. Z.
am 1 1 1927. ¢ - 109 mill. zI.
am 1 12 197 . . . :

Be ZaM bBF gREMKANNEN. I ERtRgdpagdriefen zur

Fir Investierungen und

Far Grundsticks- Schuldenrickzahlungen

kaufe
Jahr in Millie fen Zloty
i Betrag
Zahi d Anleihen  Betrag 22l d-Anlehen
0.2
1926 2113 4.19 371% 3.39
1.7.1927 5182 1052
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Die Zahl der gewahrten Anleihen stieg von 2125 im
Ghre 1926 bis zu 5555 am 1. 7. 1927. Durchschnittlich
betrug eine Anleihe am 1. 1. 1927 2126 ZIl., am 1 7. 1927

Die gewahrten kurzfristigen Kredite betrugen (in Mil-
lionen Zloty):

. , eihen in
Anleihenehmer summe Wechsel- apjginen Arjeher

diskont Durgemtt

89.15 62.10 19.07 7.98

davon: 1213 7.25 261 227
Genossenschaften 29.80 16.94 9.24 .

Kommunalverbande. 5.67 0.18 5.07 0.42

Landw. Industrlen 38.16 35.63 1- 163

Parzellierungs- nd
Siedlun sverbande 1.09 0.09 1—
9 2.20 211 0.15 0.04

Die aufwértssteigende Tendenz der Agrarbank &uBert
sich ebenfalls in den Kurssteigerungen der 8proz. Pfand-

briefe (1927):

Januar Februar Marz April Mai Juni Juli

70050 83%  85% 855% 92%  92%  92%

I, Die Bank fir inlandische Wirtschaft.

Auf Grund der Verordnung des Prasidenten der Re-
, pOien vom 17. 4. 1924 wurden folgende o6ffentliche
nSn zur Bank fur inlandische Wirtschaft" fusioniert:
A * Mandsbank, gegriindet.am,17. 4 1922, die
laatliche Wiederaulbaubank, am 23. 2. 1922 ins Leben ge-
ffen und die Kreditanstalt der Stadte Klempolens, ge-
rundet am 6. 3. 1919.

Die Verordnung vom 31. 5 1924 setzt das Statut der
Jank fest»

Das Betriebskapital der Bank setzt sich nach § 6 des
jtatuts aus folgenden Posten zusammen:
a) Staats-,
bg Kommunalbetelllgung,
c) Bareinlagen.

Die Staatsbeteiligung an dem Betriebskapital
licht unter 60 pCt. stehen (8§ 10 des Statuts).

Das Tatigkeitsfeld besteht in der Gewé&hrung von:

a) langfristigen Krediten;

b Bauanleihen zu Wiederaufbauzwecken;

¢) Kommunalanleihen und Anleihen an Sparkassen;

d) Anleihen an die Eisenbahn;

e) Industrieanleihen;

{) anderen bankmé&Rigen Transaktionen.

kann

Zu a). Die allgemeinen Grundsétze bei der Ge-
wahrung von langfristigen Anleihen
Auf Grund der gewdahrten Anleihen, <|ie hypo-

thekarisch verpfandet sind, bringt die Bank Pfandbriefe,
ruf Grund der erteilten Kommunal-, Eisenbahn- und In-
wrieanleihen Kommunal-, Eisenbahn- bzw. Bank-
JhSionen in den Verkehr (§ 13 des Statuts).

Auf Grund des Gesetzes vom 14. 12. 1921 tbernimmt

Staatsschatz die Garantie fur die Verpflichtungen der
Bank und zwar fur Pfandbriefe ohne jegliche Begrenzung,
fur Kommunalobligationen bis zur Héhe von 500 Millionen
71 fir Bankobligationen bis zu 100 Millionen Zloty
und fur Spareinlagen bis zu 20 Millionen Zloty.

Zu b) Die Gewdahrung von
anleihen in Pfandbriefen.

Auf Grund des 8§ 38 des Statuts erteilt die Bank Bau-
anleihen auf stadtischen und landlichen Grundbesitz. Die

Hypothekar-
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Erteilung von Bauanleihen geschah in erster Linie in den
ehemals russischen Gebietsteilen (71 pCt.). Am 31. 12
1926 betrug die Hohe dieser Kredite 83,1 Millionen Zloty,
am 31. 12. 1927 203 Millionen Zloty.

Zu c). Die Grundsatze bei der
von Kommunalanleihen in
obligationen.

Nach dem § 48 des Statuts erteilt die Bank Anleihen
in Kommunalobligationen an:

1 den Staat und andere Selbstverwaltungskorper;

2. die Wassergenossenschaften;

3. alle anderen Anstalten von o6ffentlich-rechtlichem
Charakter.

Die Erteilung von Kommunalanleihen in 8proz, Kom-
munalobligationen stieg von 58 Millionen Zloty im Jahre
1926 auf 44 Millionen Zloty im Jahre 1927.

AulRerdem wurden in den Jahren 1925 und 1926 durch
die Vermittlung der Bank durch 9 Stadte Kongref3polens
die sog. ,Ulenanleihe” in 8proz. Dollarobligationen
in Hohe von 124 Millionen Dollar — 111 Millionen Zloty
aufgenommen.

Die Bank erteilte vom 20. 7. 1927 bis zum 20. 2. 1928
folgende Kommunalkredite: an 47 Stadte KongrefR3polens
in Hohe von 16,6 Millionen Zloty, an 22 Stadte Klein-
polens 14 Millionen Zloty, an 16 Stédte des ehemals
deutschen Gebietes in Hohe von 3 Millionen Zloty.

Die Verschuldung der Sparkassen am Ende 1927 be-
trug 51 Millionen Zloty.

Gewdhrung
Kommunal-

Zu d). Die Grundséatze bei der Gewahrung von
Eisenbahnanleihen in EisenbahnObliga-
tionen.

Die Anleihen werden nach § 50 des Statuts an

1 den Staat flr Eisenbahnzwecke;
2. Privatbesitzer von Eisenbahnlinien

erteilt.

Zu e). Die Grundséatze bei der Gewahrung von
Industrieanleihen in Bankobligationen.
Die Bank erteilt Anleihen auf Immobilien und Fluf3- und
Seeschiffe (8 56 des Statuts).

Zu f). Zu den anderen Transaktionen der Bank ge-
horen nach § 63 des Statuts:

a) An- und Verkauf von Wechseln und Lagerscheinen;
b) Anleihen an Kreise und Gemeinden;
¢) Anleihegewahrung gegen Verpfandung von Wert-

papieren, Gold und Silber, Waren und Waren-
papieren usw.
Zu g). Zu den weiteren Aufgaben der Bank gehdrt

nach § 16 der Verordnung vom 17. 4. 1924 die Griindung
bzw. die Vermittlung bei der Grindung von Staats-
unternehmungen bzw. solchen Privatunternehmun-
gen, deren Grindung vom Schatzminister als notwendig
erachtet wird.

Die Finanzierung von Staatsunternehmungen begann
im Jahre 1924/1925. Solche Unternehmungen sind:
,ursus” (Automobilunternehmen), 89,6 pCt. des Grund-
kapitals sind das Eigentum der Bank; ,,Azot", 66,8 pCt. des
Grundkapitals gehéren der Bank. Die allgemeine Ver-
schuldung der Staatsunternehmungen an die Bank betrug
im Jahre 1927 154 Millionen Zloty aus langfristigen und
122 Millionen Zloty aus kurzfristigen Anleihen.

Wahrend die Agrarbank fiur kleinere und

mittlere Landwirte in Betracht kommt,
ist die Bank fiur inldandische Wirtschaft
die Kreditgeberin an die GrofRgrund-

besitzer (Guter Uber 100 ha).

Die Verschuldung dieses Grol3grundbesitzes an die
Bank betrug am 31. 12. 1927 1283 Millionen Zloty. Die
finanzielle Entwicklung der Bank fir inl&ndische Wirt-
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schaft zeigt eine aufwartsstrebende Tendenz.
sich aus den unten angegebenen Zahlen.

Dies ergibt

31.12. 31 12 31. 12 31.1.
1925 1926 1927 1928

in Millionen Zloty

B ilanzposifcionen

Aktiven
KASSE..uuiitieeieeeieieieee e 71 281 461 355
Auslandsvaluten........ccceeeevnee.. 11 27 4.3 3.3
Diskont. Wechsel ...................... 536 742 1364 1430
Protest. Wechsel.....ccccovvuvenen..n. 0.8 0.1 04 0.6
Offene Kredite .....coccvvvvvveeeeeeneens 1170 2381 936 1061
Warenkredite......oooeveeveeeeeeeeneeenn.. 125 1.7 6.1 6.6
Zeitanleihen.....c.ooeeeceeeeeeeee 188 216 188 202
Langfrist. Baranleihen.............. 534 794 3805 377.2
Pfandbrief- u, Obligationsanleihen 1650 2061 3912 397.0
Wertpapiere...oooceveeeevieeeesiee e 656 384 1719 1349
Passiven:
Eigene Kapitalien................ .. . 418 512 1488 1487
Staatsschatzeinlagen................... 160.7 2303 2841 290.2
Zeiteinlagen......ccccoecoeeeeeieninnennn. 361 1176 1679 1742
Scheckeinlagen......ccccoocoeeeenines 3L7 786 1170 1237
Spareinlagen.....ccoceeeeiveeseenennnn 31 192 117 129
Redisk. Wechsel......ccccooveeeeeenee. 27.2 68 189 134
Die im Umlauf befindl. Pfand-
Driefe e 146 255 706 721
Obligationen im Um lauf............ 1503 1805 3206 324.8
Der Stand der gewahrten Kredite am 31. 12. 1926
betrug:
zusammen  kurzfrist. Kredite
Bar-
Wech- f
Zeitan- offene
Gruppen Sme gp  sek ghen Kredite g_fe-
ite
in Millionen Zloty
Zusammen.............. 4212 1000 742 293 2381 794
davon :
Landwirtschaft . .. 146 35 117 0.9 20
Chemische Industrie 144 34 48 24 71 -
Textilindustrie 150 3.6 89 28 3.2 —
Warenhandel 567 135 135 16 414 -
Banken .......cccccuue. 89.7 213 26 - 86.4 0.5
Schatzministerium . 762 181 — — 762 —
Baukredite............... 831 197 21 49 10 749
Verschiedene . ... 715 169 306 167 208 40

Von der allgemeinen Kreditsumme entfallen auf die
Staatsunternehmungen 6,4 Millionen Zloty.

Aus der oben aufgefiihrten Zusammenstellung erhellt,
dal} die Privatbanken als gréter Kredithehmer bei der
Bank figurieren (21,3 pCt.). Sodann folgen Baukredite
197 pCt., Schatzministerium 181 pCt.,, Warenhandel
135 pCt.

Ueber die Summe der erteilten Birgschaften unter-
richtet nachstehende Tabelle:

31 121925 218 Mill. zI.
31 121926 120 Mill. Zi,
31 51927 60 Mill. ZI.

Bei 82 pCt. aller Garantien Ubernimmt der Staats-

schatz die Mitburgschatft.

Das Betriebskapital setzt sich zusammen aus Eigen-
fonds, Staats-, Privat- und offentlichen Einlagen.

Das Verhaltnis der eigenen zu fremden Kapitalien
ist 1:15.

Die ,Kassenbereitschaft", d. h. das Verhaltnis des
Bargeldstandes zu den Einlagen ist unzureichend
(am 31. 5 1927 6,8 pCt.) und die ,Flussigkeit", d. h. das
Verhéltnis der flissigen Aktiven insgesamt zu den
Einlagen ist gunstiger (am 31 5 1927 59,7 pCt.).

Das Grundkapital der Bank wurde im Dezember 1927
um 85 Millionen Zloty auf 120 Millionen Zloty erhoht.



Gerichtliche Entscheidungen.

Die Erhéhung des Grundkapitals erfolgte, weil auf
Grund der sog. ,Stabilisierungsanleihe” (72-Millionen-
Dollaranleihe 1927) der polnische Staat sich verpflichtete,

seinerseits alle verfugbaren Fonds nur bei der Bank
Polski zu placieren.
Die aufwartssteigende Tendenz der Bank 4Rt sich

genau wie bei der Agrarbank ebenfalls in den Kurs-
steigerungen ihrer 8proz. Pfandbriefe erkennen. Sie
stiegen von Januar 1927 bis Juli 1927 von 84 pCt. auf
92 pCt,

Die offentlichen Banken Polens spielen, wie aus dem
oben Geschilderten hervorgeht, eine wesentliche Rolle und
werden fir die ndchste Zukunft eines der wesentlichsten
Faktoren im polnischen Wirtschaftsleben darstellen.

Gerichtliche Entscheidungen.

Handelsrecht.
1 Zu 8§88 182 Abs. 2, 231 Abs. 3 HGB.

Die Generalversammlung kann nicht mit
einfacher Mehrheit den Vorstand abberufen,
wenner nach der Satzung vom Aufsichtsrat zu
bestellen ist.

Urteil des RG. vom 3. 6. 1927 — Il 466. 26 —, j.

Die Generalversammlung (GV.) der beklagten AG. vom
27. Mai 1926 hat die vier damaligen Vorstandsmitglieder mit
sofortiger Wirkung abberufen und den B, Sch. zum alleinigen
und alleinvertretungsberechtigten Vorstand bestellt. Auf die
Klage der Abberufenen ist dieser Beschlul? in allen drei Rechts-
ziigen fUr nichtig erklart worden, weil er eine Verletzung des
§ 8 der Satzung enthalte. Nach diesem § 8 war die Abberufung
des Vorstands Sache des Aufsichtsrats (AR.).

Die Revision halt die . .. Abberufung und Neuwahl des
Vorstands der Beklagten fir gultig, weil das Recht zur Ab-
berufung nicht dem AR., sondern der GV. zustehe und weil das
in § 8 des Gesellschaftsvertrags dem AR. eingerdumte Recht zur
Bestellung des Vorstands nur auf einer Delegation der Rechte
der GV. beruhe, bei deren Auslibung sich der AR. nach dem
Willen und den Weisungen der GV. zu richten habe.

Beide Vorinstanzen haben sich dieser Auffassung versagt
und aus 8§ 8 der Satzung abgeleitet, da das Recht zur Be-
stellung und Abberufung des Vorstands nur von dem AR. nach
seinem Ermessen auszuiliben sei, daher an seiner Statt oder
neben ihm nicht von der GV. wahrgenommen, sondern von
dieser nur auf dem Wege einer mit % -Majoritéat beschlossenen
Satzungsénderung an sich gezogen werden kénne. Demgemaf}
sind die mit einfacher Majoritat gefaldten Beschlisse der
GV. , . . fUr nichtig erklart worden.

Die Revision greift diese Auslegung des 8§ 8 der Satzung ajs
rechtsirrig an. |hr kann jedoch nicht beigetreten werden.

Das IIGB, hat sich einer Vorschrift Uber die Bildung des
Vorstands, von der ersten Bestellung im Grundungsstadium,
§ 190, abgesehen, enthalten. Es schreibt in § 182 Abs. 2 Nr. 4
vor, da’ der Gesellschaftsvertrag die Art der Bestellung und
Zusammensetzung des Vorstands enthalten mu. Die Satzung

mul3 feststellen, wer den Vorstand zu bestellen hat und
auf welche Weise er zahlenméfig gebildet werden soll. Irgend-
welche Richtlinien fur die Auswahl des Bestellungsorgans sind
nicht gegeben Das Gesetz deutet auch nicht an, dal3 diese
Funktion der Vorstandsbestellung einem anderen Organ als der
GV nicht zur ausschlieBlichen Kompetenz Ubertragen werden
A’ Hiernach ist es gesetzlich jedenfalls ohne weiteres zu-

Bem TAR anvbrrBut Witd, dessen gesetzliche OBfedEhHENER
“ 5, 3 HGB durch das Statut vermehrt werden
durfem Von dieser gesetzlichen Eméchtigung hat die Satzung
in 8 8 Abs. 1 Gebrauch gemacht, indem sie bestimmt, dal3 der
Vorstand nach Ermessen des AR. aus einem oder mehreren
von dem AR. anzustellenden Mitgliedern besteht die deutsche
Reichsangehdrige sein und ihren stéandigen Wohnsitz inner-
h,albOdbesbdeeiuﬁceqens&evl\?quseth%%gn Gnéjssestgg's dariiber von wem
der nach 8 231 Abs 3 HGB. jederzeit zuldssige Widerruf der
Vorstandsbestellung auszugehen hat, anzunehmen is, da3 dem
Bestellungsorgan ausnahmslos auch der Widerruf der Be
Stellung zusteht, braucht nicht untersucht zu werden denn es
handelt sich hier nur um den AR. als Bestellungsorgan, und das
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BG hat den § 8 der Satzung rechtsirrtumsfrei dahin ausgelegt,
da das dem AR, eingerdumte Ermessen Uber den Bestand
des Vorstands zu entscheiden habe und daher auch das Recht
zu seiner Abberufung einschlieRe. Dal3 aber auch die Ab-
berufung des Vorstands eine Obliegenheit ist, die nach § 246

Abs. 3 HGB. dem AR. Ubertragen werden kann, ist ... in
der Rechtsprechung des erkennenden Senats anerkannt,
RGZ. 82, 347.

Es ist daher nur die Frage, ob nach aktienrechtlichen
Grundsatzen die GV. neben dem AR. oder an seiner Stelle den
Vorstand abberufen und neuwéhlen bzw. den AR. entsprechend
anweisen konnte oder ob sie darin durch die Satzung zugunsten
des AR. beschrankt worden ist und beschrankt werden konnte.

Soweit die Zusténdigkeit der 3 Organe der AG. — Vor-
stand AR und GV. — gesetzlich geregelt ist, stehen sie gleich-
berechtigt nebeneinander, und die GV. ist, obwohl sie den
Gesamtwillen der Aktiondre verkdrpert, nicht befugt, die
Funktionen der anderen Organe wahrzunehmen oder an sich zu
ziehen die diesen zu eigener Zustandigkeit ausschlieRlich uber-
lassen’worden sind, RGZ. 43, 286. Das wird auch von der Re-
vision nicht in Zweifel gezogen.

Ilhre Schranke findet aber die Betatigung der GV. nicht
n,r da wo die Autonomie der Kdrperschaft sich nicht mehr
betatigen kann oder wo das Gesetz sie hindert, sondern auch
da wo sie sich nach der Satzung nicht betétigen darf, ohne
in den dort einem andern Organe ausschliel3lich Uberlassenen
Wirkungskreis einzugreifen. Denn autonom fiir den Kreis ihrer
Angelegenheiten ist die Gesellschaft, nicht die GV. als korper-

liches Organ. Durch welche Organe sich die autonome
Redelung der Gesellschaftsangelegenheiten vollzieht, be-
riim rS Gesetz und Satzung, an die alle Organe gebunden
sind Und wenn im Schrifttum und in der Rechtsprechung
vielfach die Wendung gebraucht worden ist, die GV. sei das
oberste Willensorgan der AG., so ist dies nur in dem Sinne
richtig daf ihrer BeschluRRfassung die flir das Bestehen und Ge-
deihen der Gesellschaft wichtigsten Mafl3nahmen Vorbehalten
sind und daR sie Uberall da zu entscheiden berufen ist, wo es
sich nicht um Angelegenheiten der Gesellschaft handelt, die
u h r.cselz und Satzung von anderen Organen in eigener Zu-
sind, -41. §, K »OB. DU GV. k...

sch daher nicht da betétigen, wo sie sich durch die Satzung
der Gesellschaft selbst beschrankt hat, es sei denn dal} sie
durch Aenderung der Satzung auf dem dafir gesetzlich oder
satzungsgemal? vorgeschriebenen Weg ihre Kompetenz er-

WeltNunhfst die Revision der Meinung dafl3 der eigentliche
Trager dieser Rechte die GV. sei, und dal} daher ihre Ueber-
tragtng an andere Organe zur ausschliellichen Zusténdigkeit
gar nicht erfolgen kdénne und mithin immer nur als eine Be-
vollméchtigung durch die GV. aufgefaldt werden dirfe, derart,
dal es ihr als der Machtgeberin jederzeit freistehen misse die
Ausubung dieser Rechte an Stelle des Bevollmachtigten selbst
in die Hand zu nehmen. - Diese Auffassung ist irrig Der
AR handelt als Bestellungsorgan nicht kraft einer Vollmacht
der GV? sondern leitet seine Befugnis und seine Obliegenheiten
aus dem autonomen Grundgesetz der Gesellschaft her an das sich
die Grunder gebunden haben und an das auch die GV. gebunden
t Er ist daher fir den Akt der Bestellung nicht Bevoll-
méchtigter der GV., sondern gesetzlicher Vertreter der Ge-
sellschaft kraft eines ihm Ubertragenen Amtes. Es entscheiden
daher Uber sein Recht zur Bestellung und Abberufung des Vor-
stands nicht Vollmachtsgrundsatze, sondern die statutarischen

CRETEHAA RerfeRer " SBwel Eaher Gas S Gie Betiinisst
& S| a9SSa

Zustandigkeit de,

Organ?e hier vertretene Auffassung setzt sich auch nicht in

WolrDnuct Am Vo der, Soypion  Sngedoggren, it

etre er ers
Scheidungen des RG. » eger Organ der A(%‘{1 zZur

fonten Bedeutungslosigkeit herabgedriickt (Holdhz. VIl 86),
noch handelt es sich darum, daR es der AG. an der zu ihrer
Wesenheit erforderlichen Organisation fehlt (RGZ. 3, 123)noch
um einen Fall, in dem dem AR. die Einberufung der GV. ob-
geleden hatte (RGZ. 35, 85). Die Entscheidung des erkennenden
Senats vom 3. November 1914 (Holdhz. XXIV 80) ist . . . hier
UherhauDt nicht anwendbar, weil nach dem dort vorliegenden
Sachverhalt der GV. neben dem AR. durch das Statut das
Recht der Vorstandsbestellung eingeraumt war und daher dort
mit Recht angenommen worden ist, daf3 nach dem regelméaRligen
Verhéltnis beider Organe zueinander die Bestimmung der GV.
vorzugehen habe.
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Die Bestatigung einer Bank uUber die Ver”
Wéahrung von Wertpapicren kann nicht durch
Indossament Ubertragen wer den, wenn sie
nicht die Voraussetzungen des kaufméanni-
schen Verpflichtungsscheines erfullt.

Urteil des RG. vom 25. 11. 1927 — Il 140/27.

Nachdem die Beklagte mit der Firma W. als Darlehns-
nehmerin ein Beleihungsgeschéft in Hohe von 2 Millionen Gold-
miark in 5prozentigen Goldpfandbriefen abgeschlossen hatte,
stellte die Firma W. durch Zession vom 24. Januar 1924 den
gesamten auf diese Beleihung zur Ausreichung kommenden Be-
trag dem Bankier Gr. zur Verfugung. Der Beklagten wurde die
Urkunde hiertiber am gleichen Tage vorgelegt; auf ihr befand
sich der von Gr. Unterzeichnete Vermerk: ,fir mich an die
Order des St.-Konzems, Finanz-Abteilung”, Darauf Ubersandte
die Beklagte dem St.-Konzern, Finanz-Abteilung, ein von ihr
unterzeichnetes, vom 25, Januar 1924 datiertes Schriftstiick
folgenden Wortlautes:

JWir halten fir Sie oder lhre Order die der Firma
W. in Hohe von 2 Millionen Goldmark Pfandbriefen be-
willigte Hypothekenvaluta abziglich der uns vertraglich
zustehenden Provision, Stempel und Spesen, sobald die
Valuta zur Auszahlung gelangen kann, zu lhrer freien
unwiderruflichen Verfiigung,

Laut vorliegender Bescheinigung des Amtsgerichts
K. vom 22. Januar 1924 ist der Antrag auf Eintragung
der Hypothek von 2 Millionen Mark am 22. d, M.
beim Grundbuchamt eingegangen. Laut dieser Be-
scheinigung wird die Hypothek im Grundbuch einge-
tragen.”

Dieses Schriftstiick gelangte am 26, Januar 1924 in den Be-
sitz der PreuRischen Staatsbank (Seehandlung); dabei war es
mit folgenden Indossamenten versehen: 1, weiter an die Finna
M. & R., Bankgeschéft, Berlin (Datum: 25. Januar 1924), St.-
Konzern, Finanz-Abteilung; 2 fur uns an die Order der L.-
Bank A.G., Berlin (Datum: 26. Januar 1924), M. & R.; 3. flr uns
an die Order der PreuRischen Staatsbank (Seehandlung)
(Datum: 26. Januar 1924), L.-Bank,

Die PreuRlische Staatsbank (Seehandlung) schrieb unter
dem 17. Februar 1925 an die jetzige Klagerin: sie trete hiermit
die Rechte aus dem Verpflichtungsschein der D. G. Bank
vom 25 Januar 1924 an die Klagerin zur Einziehung ab
mit der Mallgabe, daR die Leistung aus dem Schein nur an
die PreuRlische Staatsbank verlangt werden dirfe. Am 28. Mai
1925 versah sodann die Klagerin dieses Schriftstiick mit der
Erklarung: dal sie den vorstehenden Anspruch an die
PreulBische Staatsbank zuriickabtrete. Dies geschah, nachdem
die Klagerin (Ende April 1925) die gegenwartige Klage erhoben
hatte, mit der sie Verurteilung der Beklagten dahin begehrt,
dal? sie 10000 Goldmark nom. von den von ihr ausgegebenen
5prozentigen Goldmarkpfandbriefen an die PreuRische Staats-
bank (Seehandlung) herauszugeben habe.

Das Landgericht, Kammer fur Handelssachen, hat die Klage
abgewiesen; das Kammergericht dagegen hat der Klage statt-
gegeben.

Dem Berufungsgericht ist darin beizutreten, dal} das
Schreiben der Beklagten an die Finanzabteilung des St.-
Konzerns vom 25. Januar 1924 keinen kaufménnischen Ver-
pflichtungsschein im Sinne des § 363 Abs, 1 Satz 2 HGB. dlar-
stellt. Schon die &uRBere Form des Schriftstiickes legt eher den
Gedanken an ein Bestatigungsschreiben as an einen kauf-
mannischen Verpflichtungsschein nahe. Entscheidend ist aber,
dal} das Schreiben — wie der Berufungsrichter zutreffend be-
merkt — mit den Worten: ,sobald die Valuta zur Auszahlung
gelangen kann“ die Leistung der Beklagten (die Zurverfiigung-
stellung der Hypothekenvaluta) von einer Gegenleistung ab-
hangig macht. Denn diese Wendung kann nicht anders ver-
standen werden jds dahin, dal} die Hypothekenvaluta gewdahrt
werde, sobald der Darlehnsnehmer der Beklagten den Hypo-
thekenbrief Uber die (an erster Stelle eingetragene) Hypothek
von 2000000 GM ausgefolgt habe. Aulerdem enthédlt das
Schreiben nichts Uber die néhere Beschaffenheit der auszu-
reichenden Goldmarkpfandbriefe, namentlich tber ihren Zins-
ful3, und endlich ist darin auch die Hohe des Abzugs an den
2000000 GM nicht genannt, den die Darlehnsgeberin wegen
ihrer ,Provision, Stempel und Spesen machen darf; das
Schreiben verweist vielmehr in dieser Richtung auf das mit dem
St.-Konzern getroffene Abkommen. Irotzdem héalt der Vorder-
richter das Schreiben fir geeignet, den Klageantrag zu
stitzen. Wenn es auch kein Orderpapier nach § 363" HGB.
darstelle, so sei doch — fiihrt das Urteil aus — die Be-
deutung der darin enthaltenen Orderklausel (,wir halten flr

Gerichtliche Entscheidungen.

Sie oder lhre Order . . .“) nicht auf die Feststellung einer
selbstverstandlichen Abtretungsmoglichkeit beschrankt.

Das kaufmannische Leben verbinde mit der Orderklausel
ganz allgemein die Auffassung, da die an Order lautende Ur-
kunde das Recht selbst verkérpere und daf? mithin der Besitz
der Urkunde die Leistung an ihren Inhaber gewdhrleiste und
dritte Personen vom Empfang der Leistung (ohne Vorlegung der
Urkunde) ausschlief3e.

Mit Grund bekampft die Revision die Annahme des Be-
rufungsrichters, da? der Gebrauch der Wendung: ............ far
Sie oder lhre Order* den jSchlul auf einen Ubereinstimmenden
Vertragswillen des im angefochtenen Urteil néher bezeichneten
Inhalts gestatte oder gar notwendig mache. Es handelt sich
hierbei nicht, wie die Klagerin meint, um eine im wesentlichen
dem Gebiet des Tatsdchlichen angehtrende und deshalb der
Nachpriifung durch den Revisionsrichter entzogene Fest-
stellung einer bestimmten Uebung, sondern um die Rechts-
frage, ob sich die Auffassung des Berufungsgerichts mit dem
deckt, was nach der Erfahrung im kaufmannischen Verkehr
unter einer Erklarung wie der von der Beklagten abgegebenen
verstanden wird- Die Annahme des Vorderrichters wirde
allenfalls dann, aber auch nur dann zutreffen, wenn die Worte:
soder (fur) Ihre Order” in juristisch-technischem Sinne der Er-
maoglichung einer Art von origindrem Erwerb der Rechte aus
dem Papier zu verstehen wéare, wenn also nach Absicht der
VertragschlieBenden mit jener Wendung eine das Recht auf
Ausreichung der Goldmarkpfandbriefe selbst verkorpernde
umilaufsfahige Urkunde hatte geschaffen werden sollen. Das
Berufungsgericht nimmt dies allerdings an, indem es davon
ausgeht, dal3 die Worte: ,oder fur Ihre Order*, wenn sie nur
die Abtretungsmaoglichkeit hatten andeuten sollen, eine Selbst-
verstandlichkeit ausdruckten und ohne besondere rechtliche
Bedeutung waren, was bei einem derartigen Verkehr unter
Kaufleuten nicht als ,annehmbar erscheine. Dieser Aus-
gangspunkt des Vorderrichters widerspricht aber der téglichen
Erfahrung. Es ist nicht richtig, da3 gerade der Kaufmann bei
seinen rechtsgeschéftlichen Erklarungen, inbesondere im brief-
lichen Verkehr, jede an sich rechtlich Uberflissige pleonastische
Wendung durchaus vermeidet, so da3 es grundsatzlich gerecht-
fertigt ware, jedem einzelnen in einem kaufmannischen Briefe
gebrauchten Ausdruck, wenn er vielleicht auch verschiedener
Deutung féhig ist, eine selbsténdige rechtliche Bedeutung bei-
zulegen. Zu den Wendungen, die im kaufméannischen Verkehr
mehrfach im nichttechnischen Sinne der Betonung der bloRen
Abtretungsmadglichkeit gebraucht werden, gehort erfahrungs-
gemal der Ausdruck ,an Order“, und zwar beschrénkt sich
diese Verwendung der Klausel keineswegs auf solche Falle, wo
an der Mdglichkeit der Abtretung des Anspruchs aus irgend-
welchem Grunde ein Zweifel bestehen konnte. Unter diesen
Umsténden geht es nicht an, lediglich aus dem Zusatz ,oder
fur lhre Order" die Folgerung zu ziehen, daR die Beklagte die
Verpflichtung habe, die Pfandbriefe nur gegen Vorlegung und
Quittierung des Papiers auszuhéndigen und auf solchem Um-
wege den Rechtszustand herzustellen, wie er bei einem den
Anforderungen des § 363 HGB. entsprechenden Papier im Hin-
blick auf die Vorschrift des § 364 Abs. 3 eintritt. An all dem
vermag der von der Klagerin betonte Umstand nichts zu
andern, daf¥ im Schreiben vom125. Januar 1924 von der Bereit-
haltung der Pfandbriefe zur .freien unwiderruflichen Verfigung
des Empféangers oder dessen Order die Rede ist. Mit ReO»1
bemerkt das von der Revisionsklagerin vorgelegte Nu 11-
baum sehe Gutachten, dall der Kaufmann, wenn er das aus-
dricken will, was das Kammergericht im Schreiben vom
25. Januar 1924 findet, in der Verwendung von Ausdriicken wie
.ch zahle gegen diesen Brief', oder ,gegen Aushéndigung des
Briefes" ein ebenso zweifelsfreies wie naheliegendes Mittel

esitzt.

Allerdings hat das Reichsgericht (VII. Zivilsenat) in der
LGZ Bd. 78 S. 149 abgedruckten Entscheidung in bezug aut
inen nadi 8§ 363 Abs. 2 HGB. wirkungslosen, an Order ge-
teilten Lagerschein die Auffassung des Berufungsgerichts ge-
illigt, die dahin gegangen war, da3 bei Beriicksichtigung der
orm des Lagerscheins, der im Vordruck eben diese Be-
eichnung aufwies, seiner gedruckten Bestimmungen und des
rordrucks ,oder Order” eingenommen werden misse, die Be-
eiligten héatten den Schein als eine Urkunde angesehen, die i«
Verkehr gesetzt werden und im Verkehr die Ware selbst
larstellen sollte.

Jene Entscheidung laRt sich flr den gegenwértigen ganz
nders gelagerten Fall nicht verwerten.

Nach dem Ausgefilhrten war das angefochtene Urteil aui-
uheben und die Sache zur Aufklarung des noch streitige
‘unktes (Vorbringen der Beklagten, sie habe die 2 Million
joldmarkpfandbriefe nach Abzug ihrer Provision usw'
d. & R oder in deren Auftrag an eine dritte Person o
iMm-, n.iadefoltftl an das Berufungsgericht zurtickzuverwei



