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Die Börsenkredite.
V o n  L e o p o l d  M e r z b a c h ,  F ra n k tu r t /M a in .

D ie  E x p o rtk re d itv e rs ic h e ru n g  m it U n te rs tü tz u n g  des R e ichs . 
V o n  H e r m a n n  W i l l i n k ,  G esc h ä fts in h a b e r d e r  
N o rd d e u ts c h e n  B a n k  in  H a m b u rg .

D as A rb e itssch u tzg ese tz  v o r  d em  R e ichstag .
V o n  D r . ju r .  H . H a e f f n e r ,  D ire k to r  des R e ic h s v e r
bandes d e r  B a n k le itu n g e n , B e r lin .

D ie  K r is e  des A n la g e m a rk te s  in  O e s te rre ic h .
V o n  B a n k ie r  M a x  M a i n z ,  F ra n k fu r t  a /M .

D ie  re c h tlic h e  N a tu r  des S ch u ld b u c h g iro v e rk e h rs .
V o n  D r . ju r .  B e r n h a r d  A s c h e r ,  B e r lin . 

G e ric h tlic h e  E n tsch e id u n g en .

Die Börsenkredite.
V o n  Leo p o ld  M erzb ach , F ran k fu rt./M a in .

Im  F r ü h ja h r  1927 w u rd e  das P ro b le m  d e r  B ö rs e n 
k r e d ite  a n lä ß lic h  d e r  d a m a lig e n  B ö rs e n s itu a tio n  in  
D e u ts c h la n d  e in g e h e n d  e r ö r te r t .  In  e in e r  R e ih e  v o n  
S c h r if te n  is t P ro fe s s o r C a s s e l  d e m  P ro b le m  w e ite r  
n a c h g e g a n g e n . Z u  s e in e n  T h e o r ie n  h a t  U n iv e rs itä ts 
p ro fe s s o r D r .  R e i s c h  in  d ie s e r  Z e its c h r if t  N r .  9  
S te llu n g  g e n o m m e n . D ie  d e u ts c h e n  B ö rs e n  b e fin d e n  
sich  h e u te  im  Z u s ta n d  s c h a r fe r  D e p re s s io n . W i r  
h ä tte n  d e s h a lb  k a u m  p ra k t is c h e n  A n la ß , uns m it  d e r  
F ra g e  n e u e rd in g s  z u  b e fa s s e n , w e n n  n ic h t d ie  
S te llu n g n a h m e  des F e d e r a l  R e s e rv e  B o a rd  g eg e n 
ü b e r  d e r  N e w  Y o r k e r  B ö rs e  das P ro b le m  w ie d e r  
a k tu e l l  g e m a c h t h ä t te .  E in e r  E in la d u n g  d e r  S c h r if t 
le itu n g  fo lg e n d , ä u ß e re  ic h  m ic h  a ls  P r a k t ik e r  zu  
d e m  P ro b le m .

U n t e r  In a n s p ru c h n a h m e  v o n  B ö rs e n k re d ite n  
w e rd e n  W e r tp a p ie r e  irg e n d w e lc h e r  A r t  g e k a u ft;  
je d e m  K ä u fe r  s te h t e in  V e r k ä u fe r  g e g e n ü b e r. E n t 
s c h e id e n d  fü r  d ie  W ir ts c h a f t l ic h k e i t  d e r  B ö rs e n 
k r e d ite  is t, w a s  m it  d e m  v o n  d e m  V e r k ä u f e r  e r 
z ie l te n  V e rk a u fs e r lö s  g e s c h ie h t. F ü r  dessen  V e r 
w e n d u n g , s o fe rn  e r  n ic h t  ü b e rh a u p t  d ir e k t  in  d e r  
W ir ts c h a f t  a n g e le g t w ird ,  b e s te h e n  d r e ie r le i  M ö g l ic h 
k e ite n :

D e r  V e r k ä u fe r  lä ß t  s e in e n  V e rk a u fs e r lö s  b e i 
s e in e r  B a n k  z in s tra g e n d  s te h e n . D a n n  h a t  s ich  fü r  
d ie  W ir ts c h a f t  d u rc h  d ie  T r a n s a k t io n  n ic h ts  g e 
ä n d e r t:  D ie  B a n k , b e i d e r  d ie  G u ts c h r if t  e r fo lg t,  
s te llt  ih re rs e its  d ie  D e p o s ite n s u m m e  d e r  W ir ts c h a f t  
z u r  V e r fü g u n g , a n  S te l le  d e r  a n d e re n  B a n k , d ie  d ie  
B ö rs e n k re d ite  g e g e b e n  h a t .

A ls  z w e ite  V e rw e n d u n g s a r t  k o m m t fü r  d e n  V e r 
k ä u fe r  e in e  A n la g e  in  a n d e re n  E f fe k te n g a ttu n g e n  in  
B e tra c h t .  A ls d a n n  f l ie ß t  d e r  V e rk a u fs e r lö s  d e m  
S c h u ld n e r , dessen  O b lig a t io n e n , o d e r  d e m  U n t e r 
n e h m e n , dessen A k t ie n  e rw o rb e n  w e rd e n , zu . D e r  
V e rk a u fs e r lö s  a r b e ite t  a lso  a ls d a n n  w e i t e r  in  d e r  
W ir ts c h a f t ,  n u r  in  a n d e re r  F o rm .

D ie  d r i t te  M ö g l ic h k e it  b e s te h t in  d e r  V e rw e n d u n g  
des V e rk a u fs e r lö s e s  z u m  K o n s u m . D a n n  a lle rd in g s  
w e rd e n  d e r  K a p ita lb i ld u n g  M i t t e l  e n tz o g e n . In  d e r  
P ra x is  w ir d  a b e r  s e lb s t in  e in e r  H a u s s e z e it  n u r  e in  g e 
r in g e r  T e i l  des V e rk a u fs e r lö s e s  zu  K o n s u m z w e c k e n

v e rw a n d t , w e n n  es a u c h  p s y c h o lo g is c h  b e g rü n d e t  is t, 
d aß  S p e k u la t io n s g e w in n e  m e h r  a ls  A r b e i t s 
e in k o m m e n  zu  e rh ö h te n  A u s g a b e n  fü h re n . V e r 
h ä n g n is v o ll a lle rd in g s  w ir d  es, w e n n  n o c h  n ic h t  g e 
n o m m e n e , n o c h  a u f d e m  P a p ie r  s te h e n d e , a lso  e rs t  
zu  e rw a r te n d e  G e w in n e  z u r  K o n s u m s te ig e ru n g  
fü h re n , aus d e n  e rh o ffte n  G e w in n e n  a b e r  V e r lu s te  
e n ts te h e n .

D ie  A u s d e h n u n g  des B ö rs e n g e s c h ä fte s , d ie  
S te ig e ru n g  d e r  W e r tp a p ie r p r e is e  —  b e id e s  z w a n g s 
lä u fig e  F o lg e n  d e r  V e rm e h ru n g  v o n  B ö rs e n k re d ite n  
—  e r fo rd e r t  a b e r  s tä r k e re  In a n s p ru c h n a h m e  v o n  
M it t e ln  fü r  d e n  B e tr ie b  d e r  B ö rs e n g e s c h ä fte  se lb s t. 
D ie s e  S e ite  des P ro b le m s  is t fü r  A m e r ik a  v o n  se h r  
w e itg e h e n d e r  B e d e u tu n g . D o r t  e x is t ie r t  k e in  
T e r m in m a r k t .  D ie  K a s s e u m s ä tze  v o n  tä g lic h  
m e h re re n  M il l io n e n  A k t ie n ,  a b g e s e h e n  v o n  U m 
s ä tz e n  in  B o n d s, e r fo rd e rn  r ie s ig e  B e t r ie b s m it te l .  N u r  
e in  L a n d  m it  so g e w a lt ig e m  K a p ita lü b e r f lu ß  k a n n  s ich  
d e n  V e r z ic h t  a u f d e n  B e tr ie b s m it te l  e rs p a re n d e n  
T e r m in m a r k t  le is te n . A n  d e n  d e u ts c h e n  B ö rs e n  
v o llz ie h e n  s ich  n ic h t n u r  d ie  M e h r z a h l  d e r  U m s ä tz e  
p e r  U lt im o , s o n d e rn  es f in d e t  a u c h  e in e  w e itg e h e n d e ,  
in  la n g e r  T r a d it io n  s in n v o ll e rd a c h te  K o m p e n s a tio n s 
tä t ig k e it  s ta t t .  D a d u rc h  a b s o rb ie r t  d ie  B e tr ie b s 
b e w ä lt ig u n g  d e r  B ö rs e n u m s ä tz e  s e lb s t v e r h ä ltn is 
m ä ß ig  w e n ig  M i t t e l .

th e o re t is c h  g eseh en , e n tz ie h t  a ls o  In a n s p ru c h  
n ä h m e  v o n  B ö rs e n k re d ite n  d e r  W ir ts c h a f t  in s o fe ’- 
K a p ita l ,  a ls es z u r  B e w ä lt ig u n g  v o n  B ö rs e n u m s ä tz e  
z e itw e is e  g e b u n d e n  w ir d .  In  d e r  P r a x is  a b e r  er 
io l& *  U m s ä tz e  in  D e u ts c h la n d  z u m  w e ita u  
g rö ß te n  T e i l  d u rc h  b u c h m ä ß ig e  G u ts c h r if t  u n d  Be  
la s tu n g  u n d  -  d a  p e r  T e r m in  g e h a n d e lt  -  m it  w e il
g eh en d er K o m p e n s a tio n s m ö g lic h k e it, in  N e w  Y o r
je d o c h  u n te r  s ta r k e n  R e ib u n g s v e r lu s te n .
u " t  ■ ü b e rs te ig t  das In v e s t i t io n
b e d u rfn is  b e i w e ite m  d ie  K a p ita lb i ld u n g . W i r  sin  
d e s w e g e n  a u f d e n  K a p ita l im p o r t  a n g e w ie s e n . D a  
B a n k g e w e r b e  v e r m i t t e l t  d ie  U e b e r le i tu n g  des her 
e in s tro m e n d e n  K a p ita ls  a n  d ie  W ir ts c h a f t .

N a c h  L iq u id itä t  u n d  n a c h  F ä l l ig k e i t  m üsse  
D e b ito r e n  u n d  K r e d ito r e n  e in e s  B a n k u n te rn e h m e n  
m  r ic h t ig e m  \  e rh ä ltn is  z u e in a n d e r  s te h e n . D a s  is 
n a m e n tlic h  e r fo rd e r l ic h  g e g e n ü b e r G e ld e rn , d ie  v o r  
A u s la n d  e in f lie ß e n . D ie  liq u id e s te  A n la g e  is t die 
je n ig e  in  W e c h s e ln . S ie  k o m m t fü r  G e ld e r  aus d e r
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A u s la n d  n u r  in s o w e it  in  B e tra c h t ,  a ls  d ieses s e lb s t 
P r iv a td is k o n te n  k a u f t .  D e r  Z in s s a tz  jed o c h , d e r  ih m  
fü r  L e ih g e ld  v e r g ü te t  w e rd e n  m u ß , is t e in  so h o h e r, 
d a ß  d e r  n ie d r ig e re  D is k o n ts a tz  e in e  A n la g e  in  
W e c h s e ln  n ic h t e r la u b t .

D a s  B a n k g e w e r b e  k a n n  a b e r  a u c h  n ic h t  g e g e n 
ü b e r  a l le n  k u r z f r is t ig e n  V e rp f l ic h tu n g e n  a n  das A u s 
la n d  d ie  m in d e r  liq u id e  A n la g e  in  d ir e k te n  K o m m e r z 
k r e d ite n  v o rn e h m e n , w e i l  s ie  n ic h t  in  F r is te n , d ie  
d e r  V e rp f l ic h tu n g  g e g e n ü b e r d e n  G lä u b ig e rn  e n t 
s p re c h e n , w ie d e r  z u rü c k f lie ß e n . U e b e rs te ig t  d ie  A n 
la g e  in  d ir e k te n  K r e d ite n  das  rfenau a b z u w ä g e n d e  z u 
läss ig e  V e rh ä ltn is ,  so b r in g t  das  B a n k g e w e r b e  s e in e  
E ig e n k a p ita l ie n , s e in e  A k t io n ä r e  u n d  v ie l le ic h t  
so g a r s e in e  G lä u b ig e r  in  G e fa h r .  Z e it l ic h  n o c h  
lä n g e r  a u s g e d e h n te  A n la g e n , e tw a  in  H y p o th e k e n ,  
k o m m e n  ü b e rh a u p t  n ic h t  in  F ra g e ,

Z w e c k e n ts p re c h e n d  fü r  das B a n k g e w e r b e  is t d e s 
w e g e n  d ie  A n la g e  in  B ö rs e n k re d ite n . D u rc h  das  
In s tru m e n t  d e r  L iq u id a tio n s k a s s e  u n d  d u rc h  d e re n  
K o n s tru k t io n  s in d  d ie  G e fa h r e n  des R e p o rtg e s c h ä fte s  
n a h e z u  a u s g e s c h a lte t. D ie s e  O rg a n is a t io n s v e r fe in e 
ru n g  h a t  b a n k te c h n is c h  d ie  A n la g e  in  R e p o r ts  g e g e n 
ü b e r  d e n  h e re in s trö m e n d e n  A u s la n d s g e ld e rn  z u  d e r  
g e e ig n e te s te n  g e m a c h t.

F ra g lo s  h a t  das  d ie  K o n s e q u e n z , d a ß  fü r  W e r t e ,  
d ie  z u  R e p o r ts  in  B e tra c h t  k o m m e n , a ls o  v o r n e h m 
lic h  fü r  A k t ie n ,  r e la t iv  g rö ß e re  N a c h fra g e  h e rrs c h t. 
D ie  R e n d ite  d e r  A k t ie n  is t m it  aus d ie s e m  G ru n d e  
e in e  g e r in g e re  a ls  d ie  v o n  fe s tv e rz in s lic h e n  W e r te n .  
D ie s e  s in d , d a  n u r  p e r  K a s s e  g e h a n d e lt , z w a r  zu  
L o m b a rd u n te r la g e n , a b e r  n ic h t  fü r  R e p o r ts  g e e ig n e t. 
W e n n  in  V e r k e t tu n g  d ieses  U m s ta n d e s  d ie  B ö rs e n 
k r e d ite  zu  e in e r  B e g ü n s tig u n g  d e r  A k t ie n g e s e l l 
s c h a fte n , u n d  z w a r  in  d e r  H a u p ts a c h e  d e r  G r o ß 
b e tr ie b e  fü h re n  (n u r d ie  A k t ie n  v o n  G ro ß b e tr ie b e n  
w e rd e n  a u f T e r m in  g e h a n d e lt  u n d  s in d  in fo lg e d e s s e n  
zu  r e p o r t ie r e n ) ,  so h a t  das a lle rd in g s  in  s o z ia le r  B e 
z ie h u n g  e in e  b e d e n k lic h e  F o lg e . D e n  m it t le r e n  u n d  
k le in e n  U n te rn e h m e n , n a m e n tlic h  d e n  n ic h t v e r g e s e ll
s c h a fte te n , f l ie ß t  w e n ig e r  K a p i t a l  z u  als d e n  in  
K ö rp e rs c h a fts fo rm  b e tr ie b e n e n . D a s  is t u m  so s c h w e r 
w ie g e n d e r , a ls  m e h r  d e n n  je m a ls  K a p i t a l  z u f u h r  
d ie  V o rb e d in g u n g  fü r  K a p i t a l  b i  1 d u  n  g is t.

E s  is t w e i t e r  zu  e rö r te r n , ob d u rc h  d ie  P re is s te ig e 
ru n g  d e r  B ö rs e n w e r te  (d ie  z w a n g s lä u fig e  F o lg e  v o n  
B ö rs e n k re d ite n )  a u c h  e in e  so lc h e  d e r  W a r e n p r e is e  
e r fo lg t .  S e lb s tv e rs tä n d lic h  fü h re n  d ie  d e n  O b l ig a 
t io n e n -  u n d  A k t ie n - E m it t e n t e n  z u flie ß e n d e n  K a p i 
ta l ie n  z u r  N a c h fra g e  n a c h  G ü te r n  a l le r  A r t .  D a s  is t 
a b e r  d ie  e rw ü n s c h te  u n d  g e su n d e  W ir k u n g  des U m 
s ta n d e s , d a ß  K a p it a l  ü b e rh a u p t  in  d ie  W ir ts c h a f t  
f l ie ß t . In  D e u ts c h la n d  w ü rd e n  n o c h  m e h r  A r b e i t s 
lo s ig k e it  u n d  E le n d  h e rrs c h e n , w e n n  a u f d ie s e m  W e g e  
n ic h t d ie  W ir ts c h a f t  m it  A n la g e k a p i ta l  u n d  B e tr ie b s 
m it te ln  v e rs o rg t w e rd e n  k ö n n te . E in e r  s p e k u l a 
t i v e n  S te ig e ru n g  d e r  W a r e n  p re is e  w ir d  a b e r  
g e ra d e  d a d u rc h  v o rg e b e u g t, d a ß  d ie  d u rc h  A u s la n d s 
v e rs c h u ld u n g  e n ts te h e n d e  K a u fk ra f te rs c h ö p fu n g  sich  
a u f d e m  B ö r s e n  g e b ie te  a u s w ir k t .  D e r  S p e k u la t io n  
a u f a n d e re n  M ä r k t e n  w ir d  s ie  d a d u rc h  e n tz o g e n .

E s  w ä r e  d e m n a c h  g ru n d fa ls c h , p r i n z i p i e l l  
d e n  W e r t  v o n  B ö rs e n k re d ite n  fü r  d ie  G e s a m tw ir t 
s c h a ft  g e r in g  e in z u s c h ä tz e n . S ie  w a r e n  im  G e g e n te il  
e in e  u n e r lä ß H c h e V o ra u s s e tz u n g  fü r  d e n W ie d e r a u fb a u  
d e r  W ir ts c h a f t .  V e rg e g e n w ä r t ig e n  w i r  uns d e n  V e r 
la u f  d e r  E n tw ic k lu n g :  Im  J a h re  1925  h e r rs c h te  e in e  
d e r a r t ig e  K a p ita lv e r k n a p p u n g ,  d a ß  d ie  G e s a m tw ir t 

s c h a ft D e u ts c h la n d s  v o r  g ro ß e n  G e fa h re n  s ta n d , Es  
w a r  das V e rd ie n s t  d e r  B a n k w e lt ,  d a ß  sie in  g rö ß e re m  
M a ß s ta b e  B ö rs e n k re d ite  a u f G ru n d  d e r  aus d e m  A u s 
la n d  h e re in g e h o lte n  G e ld e r  g a b . D a d u rc h  a l le in  
k o n n te n  A k t ie n  u n d  O b lig a t io n e n  p la c ie r t  w e rd e n .  
H a n d e l u n d  In d u s tr ie  w u rd e n  d u rc h  d e re n  V e r k a u fs 
e rlö s  m it  d e n  n o tw e n d ig e n  B e tr ie b s m it te ln  b e fru c h te t .  
D ie  E r r ic h tu n g  n e u e r  A n la g e n , o h n e  w e lc h e  d ie  R a 
t io n a lis ie ru n g  g a r  n ic h t  d u rc h z u fü h re n  w a r ,  k o n n te  
e rm ö g lic h t  w e rd e n . D e r  G e g e n w e r t  d e r  e m it t ie r te n  
A k t ie n  u n d  O b lig a t io n e n  w u rd e  fe r n e r  v o n  H a n d e l  
u n d  In d u s tr ie  z u r  T ilg u n g  b e s te h e n d e r  S c h u ld e n  v e r 
w a n d t. W e i l  s ich  d u rc h  d ie  A k t ie n k a p ita le r h ö h u n g  
a u c h  d ie  H a fts u m m e  v e r g rö ß e r t  h a t te ,  fa n d e n  s p ä te r  
d ie s e  G e s e lls c h a fte n  im  B e d a r fs fä lle  b e r e itw i l l ig  
K r e d it .

N u r  g e g e n ü b e r d e n  in  F o rm  v o n  B ö rs e n k re d ite n  
e n ts te h e n d e n  D e b ito r e n  k o n n te  d ie  B a n k w e lt  a u s 
l ä n d i s c h e  K r e d i t e  z u  e in e r  an g e m e s s e n e n , 
a n re iz e n d e n  V e rz in s u n g  e rs t h e re in n e h m e n . D a d u rc h  
w u rd e  d e r  d e u ts c h e  K a p ita lfo n d s  e rh ö h t, fe r n e r  v e r 
h in d e r t ,  d a ß  in  g rö ß e re m  A u s m a ß , a ls  es d e r  F a l l  w a r ,  
W e r tp a p ie r e  a l le r  A r t  z u  n ie d r ig e n  P re is e n  in  das  
A u s la n d  a b g e iio s s e n  s ind : d e n n  n ie d r ig e s  K u rs n iv e a u  
fü h r t  z u  W e r tp a p ie r e x p o r t .  W i r  m ü ss en  u ns des  
K u rs s ta n d e s  d e r  A n le ih e n , d e r  P fa n d b r ie fe  u n d  d e r  
A k t ie n  im  J a h re  1925  e r in n e rn , u m  z u  e rm essen , 
w e lc h e  K a p i t a l v e r l u s t e  d e r  d e u ts c h e n  W i r t 
s c h a ft d a d u rc h  e r s p a r t  w o rd e n  s in d , d a ß  sie n ic h t  
w e i t e r  g e z w u n g e n  w a r ,  z u  n ie d r ig e n  P re is e n  a n  das  
A u s la n d  zu  v e r k a u fe n . O h n e  d ie  G e w ä h ru n g  v o n  
B ö rs e n k re d ite n  h ä t te n  d ie s e  V a lo r e n  z w a n g s w e is e  
n ie d r ig  a b g e s to ß e n  w e rd e n  m üssen .

D a s  P ro b le m  is t b is h e r  b e h a n d e lt  w o rd e n  n a c h  
d e n  V o rg ä n g e n , w ie  s ie  s ich  in  e in e r  g e 
s c h l o s s e n e n  V o lk s w ir ts c h a f t  a b s p ie le n . D ie  K u l 
tu r lä n d e r  s ind  je d o c h  a l le  in  d ie  W e l t w i r t 
s c h a f t  e in g e g lie d e r t .  Z u  d e n  g e s c h ild e r te n  d re i  
V e rw e n d u n g s a r te n  des V e rk a u fs e r lö s e s  v o n  W e r t 
p a p ie re n  k o m m t in fo lg e d e s s e n  e in e  v ie r te :  G e g e n 
ü b e r  d e m  in lä n d is c h e n  K ä u fe r  s te h t e in  a u s l ä n 
d i s c h e r  V e r k ä u f e r  u n d  es e r fo lg t  in fo lg e d e s s e n  
A b f l u ß  des  V e rk a u fs e r lö s e s  n a c h  d e m  A u s 
l a n d ,  d e m n a c h  M in d e r u n g  des d e r  h e im is c h e n  
V o lk s w ir ts c h a f t  z u r  V e r fü g u n g  s te h e n d e n  K a p ita ls .  
P lie r fü r  b e s te h e n  fo lg e n d e  M ö g lic h k e ite n :

1, D ie  P re is h ö h e  d e r  in lä n d is c h e n  W e r t p a p ie r e  
v e ra n la ß t  a u s lä n d is c h e  B e s itz e r  z u r  V e rä u ß e ru n g  
ih r e r  B e s tä n d e . D a d u rc h  b ild e n  s ich  a u s lä n d is c h e  
B a rg u th a b e n , d ie  a b g e zo g e n  w e rd e n , w e n n  ih n e n  
n ic h t e tw a  e in  h ö h e re r  Z in s s a tz  g e b o te n  w ird .

2 , In fo lg e  A u s d e h n u n g  d e r  B ö rs e n k re d ite  e r 
re ic h e n  d ie  W e r tp a p ie r p r e is e  e in  N iv e a u , das  d u rc h 
s c h n itt lic h  d a s je n ig e  des A u s la n d e s  ü b e rs te ig t . D ie  
ta ts ä c h lic h e  o d e r  v e r m e in t l ic h e  b e s s e re  C h a n c e  a u s 
lä n d is c h e r  A n la g e  w e r te  v e r a n la ß t  d a n n  in lä n d is c h e  
K a p ita l is te n  z u  d e re n  E r w e r b .  D a d u rc h  e n ts te h e n  
V e rp f lic h tu n g e n  in  d e r  W ä h ru n g  des G lä u b ig e r la n d e s , 
d ie  fa s t im m e r  a b g e tra g e n  w e rd e n  m üssen .

3, D u rc h  v o n  B ö rs e n k re d ite n  b e w ir k te  A u f 
n a h m e fä h ig k e it  d e r  h e im is c h e n  B ö rs e n  e rfo lg e n  
d ir e k te  E m is s io n e n  a u s lä n d is c h e r W e r t e .  F ü r  d e re n  
B e z a h lu n g  f l ie ß t  G e ld  ins A u s la n d . S in d  d ie  B ö rs e n 
p re is e  im  V e r h ä ltn is  z u  a n d e re n  L ä n d e rn  h o ch , so 
fü h r t  das zu  W e r t p a p ie r im p o r t  u n d  B e la s tu n g  d e r  
Z a h lu n g s b ila n z , ä h n lic h  w ie  b e i h o h e n  W a r e n p r e is e n  
G ü te r im p o r t  m it  e n ts p re c h e n d e r  V e rs c h le c h te ru n g  
d e r  H a n d e ls b ila n z  e in t r i t t .
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In  d ie s e m  S ta d iu m  b e f in d e t  s ich  o ffe n b a r  z u r  
Z e it  d e r  n o rd a m e r ik a n is c h e  W e r t p a p ie r -  u n d  G e ld 
m a r k t .  S e it  J a h re n  e r fo lg t  u n a u s g e s e tz t W e r t p a p ie r 
im p o r t .  W e n n  a u c h  d ie  a m e r ik a n is c h e  K a p it a l -  
b ild u n g  e in e  a u ß e ro rd e n t lic h  h o h e  is t, so s te h t ih r  
d och  a u c h , g e ra d e  w e g e n  d e r  B lü te  d e r  W ir ts c h a f t ,  
e in  s ta rk e s  In v e s t it io n s b e d ü rfn is  g e g e n ü b e r. D e s s e n  
F in a n z ie ru n g  le id e t  fe rn e r , w e n n  d ie  U m s ä tz e  a n  d e r  
B ö rs e  ins  R ie s e n h a fte  w a c h s e n , w e i l  d ie  d o rtig e  
In a n s p ru c h n a h m e  v o n  M i t t e ln  fü r  d e n  G e s c h ä fts 
b e tr ie b  a n  d e r  B ö rs e  n ic h t  n u r  s e lb s tre d e n d  a b s o lu t, 
s o n d e rn  a u c h  r e la t iv  —  u n d  das is t z u r  B e u r te ilu n g  
v o n  e in s c h n e id e n d e r  B e d e u tu n g  —  d ie  u n s rig e  b e i  
w e ite m  ü b e rs te ig t  u n d  d a d u rc h  z u r  G e ld v e rk n a p p u n g  
b e iträ g t .

A u s  d e r  E n tw ic k lu n g  d e r  N e w - Y o r k e r  V e r h ä l t 
n isse u n d  aus d e r  S te llu n g n a h m e  des F e d e r a l  R e s e rv e  
B o a rd  la s s e n  s ich  k e i n e  a n d e r e n  t h e o 
r e t i s c h e n  S c h lü sse  z ie h e n , a ls  sie v o n  d e n  b e 
k a n n te n  a u to r i ta t iv e n  P e rs ö n lic h k e ite n  fü r  d e n  V o r 
g ang  in  e in e r  gesch lo ssen en  W ir ts c h a f t  g ezogen  
w o rd e n  s ind . W o h l a b e r  is t aus d e n  m in d e r  g ü n 
s tig e n  O rg a n is a t io n s v e rh ä ltn is s e n  u n d  d e m  U e b e r -  
m a ß  d e r  E n g a g e m e n ts  a n  d e r  N e w - Y o r k e r  B ö rs e  
zu  v e rs te h e n , d a ß  d e r  F e d e ra l R e s e rv e  b o a rd  
a n d e re  b a n k  p o l i t i s c h e  M a ß n a h m e n  tre f fe n  
m u ß , a ls  sie fü r  D e u ts c h la n d  in  B e tra c h t  k o m m e n .

In  D e u ts c h la n d  h e r rs c h t n u n m e h r im  G e g e n s a tz  
zu  d e r  A n fa n g  1927 b e s ta n d e n e n  S itu a t io n  a llg e m e in  
e in  D e p re s s io n s z u s ta n d , u m  so m e h r  t r i f f t  uns m i t t e l 
b a r  e in e  R e s t r ik t io n  d e r  B ö rs e n k re d ite  in  A m e r ik a .  
S ie  h a t  fü r  un s  d ie  u n e rw ü n s c h te  F o lg e , d a ß  d ie  
U n te rb r in g u n g  d e u ts c h e r  W e r t e  in  d e n  V e re in ig te n  
S ta a te n  e rs c h w e r t  w ird ,  e in e  M a ß n a h m e , d ie  d ie  
E n tw ic k lu n g  u n s e re r  W ir ts c h a f t  h e m m t.

Die Exportkreditversicherung mit Unter
stützung des Reichs.

Von Hermann Willink, G eschäfts inhaber der 
N orddeutschen  B an k  in  H am burg .

U n te r  o b ig e m  T i t e l  h a t  d e r  R e ic h s v e rb a n d  d e r  
D e u ts c h e n  In d u s tr ie  e in e  B ro s c h ü re  h e ra u s g e g e b e n ;  
d ie  S c h r if t le itu n g  des B a n k -A r c h iv  h a t  d e n  W u n s c h  
g e ä u ß e rt, d a ß  in  d ie s e n  B lä t te r n  zu  ih re m  In h a l t  v o m  
B a n k ie rs ta n d p u n k t  aus S te llu n g  g e n o m m e n  w ird .^

Z u r  S a c h e  s e lb s t lä ß t  s ich  n a c h  d e m  E rs c h e in e n  
d e r  V e rö ffe n t lic h u n g  des R e ic h s v e rb a n d e s  k a u m  n och  
e tw a s  sagen ; d e n n  d e r  A u fb a u  d e r  V e rs ic h e ru n g  s o w ie  
d ie  A r t ,  in  d e r  d e r  A p p a r a t  te c h n is c h  a rb e ite t ,  s ind  
in  d e r  B ro s c h ü re  so k la r  u n d  a u s fü h rlic h  g e s c h ild e rt ,  
d a ß  e in e  E rg ä n z u n g  d ie s e r  a u s g e z e ic h n e te n  A r b e i t  
n ic h t m ö g lic h  e rs c h e in t.

U m  d e r  A n re g u n g  d e r  S c h r if t le itu n g  tro tz d e m  zu  
e n ts p re c h e n , b le ib t  d e m n a c h  im  w e s e n tlic h e n  n u r  
ü b r ig  zu  s c h ild e rn , w e lc h e  S te llu n g  d ie  B a n k e n  u n d  
B a n k ie rs  b e i d e r  F in a n z ie ru n g  des E x p o r ts  zu  d e r  
K re d itv e rs ic h e r u n g  a ls  s o lc h e r e in n e h m e n . D ie s e  
S te llu n g  lä ß t  s ich  k u r z  d a h in  zu s a m m e n fa s s e n , d a ß  b e i  
d e r  F in a n z ie ru n g  des re g u lä re n  E x p o r ts  d ie  F ra g e , ob  
d e r  E x p o r te u r  e in e  K re d itv e rs ic h e ru n g s p o lic e  g e 
sch lossen h a t  o d e r n ic h t , fü r  d ie  k re d itg e b e n d e  B a n k  
w e s e n tlic h e s  In te re s s e  n ic h t b e s itz t .  D ie s e  S te l lu n g 
n a h m e  is t n ic h t  e tw a  z u rü c k z u fü h re n  a u f e in e  n ic h t  
g e n ü g e n d e  B e rü c k s ic h tig u n g  d e r  In te re s s e n  d e r  B a n k

in  d e n  s ie  b e tre f fe n d e n  B e s tim m u n g e n  d e r  P o lic e  __-
w e lc h e  B e s tim m u n g e n  im  ü b r ig e n  im  v e rg a n g e n e n  
H e rb s t  n ic h t  u n e rh e b lic h  z u  G u n s te n  d e r  B a n k  e r 
w e i t e r t  w o rd e n  s in d  — , sie e r k lä r t  s ich  v ie lm e h r  
aus d e m  fü r  das K re d itg e s c h ä ft  m a ß g e b lic h e n  G ru n d 
s a tz , d a ß  b e i d e r  B e u r te ilu n g  e in e s  K re d ite s  in  a l le r 
e rs te r  L in ie  d ie  F ra g e  zu  p rü fe n  is t: Is t  d e r  K r e d i t 
n e h m e r  se lb s t des n a c h g e s u c h te n  K re d ite s  in  je d e r  
B e z ie h u n g  w ü rd ig ?  E r s t  w e n n  d ie s e  F r a g e  b e ja h t  
w o rd e n  is t, f in d e t d ie  w e i te r e  F ra g e  n a c h  d e r  G ü te  
d e r  a n g e b o te n e n  S ic h e rh e ite n  B e rü c k s ic h tig u n g . 
W e n n  in  e in e r  S p a r te  des K re d itg e s c h ä fts  d ie  a u s 
n ah m slo se  B e fo lg u n g  d ieses  G ru n d s a tz e s  g e b o te n  is t, 
so is t d ie s  d e r  i ' a l l  b e i d e r  G e w ä h ru n g  v o n  E x p o r t 
k re d ite n . D ie  S ic h e rh e it  des E x p o r tk r e d ite s  l ie g t  
n ic h t in  d e r  e x p o r t ie r te n  W a r e ,  d e re n  W e r t ,  w e n n  
sie n ic h t a b g e n o m m e n  w ir d  —  im  b e s o n d e re n  a n  
e in e m  ü b e rs e e is c h e n  P la tz  — , s ich  m e is t a ls  lä c h e r 
l ic h  g e r in g  e rw e is t ,  d ie  S ic h e rh e it  l ie g t  le d ig lic h  in  
d e r  G e w ä h r ,  w e lc h e  d e r  E x p o r te u r  fü r  s e in e  K e n n tn is  
des a u s lä n d is c h e n  M a r k t e s  u n d  d e r  a u s lä n d is c h e n  
K u n d s c h a ft  b ie te t ,  s o w ie  d a fü r , d a ß  e r  d ie  H ö h e  
s e in e r  A u ß e n s tä n d e  s o w o h l in  ih r e r  G e s a m th e it  als  
a u c h  im  E in z e ln e n  in  e in e m  r ic h t ig e n  V e r h ä ltn is  zu  
s e in e n  e ig e n e n  v e r a n tw o r t l ic h e n  M i t t e ln  z u  h a lte n  
w e iß . D ie  H a m b u rg e r  B a n k e n  u n d  B a n k ie rs , w e lc h e  
sich  s e it  J a h re n  m it  d e r  F in a n z ie ru n g  im  b e s o n d e re n  
des ü b e rs e e is c h e n  E x p o r ts  b e fa s s e n , h a b e n  d ie  E r 
fa h ru n g  g e m a c h t, d a ß  in  d ie s e m  G e s c h ä ft , s o fe rn  d e r  
v o rs te h e n d e  G ru n d s a tz  b e fo lg t  w ir d ,  n u r  e in  g e rin g e s  
R is ik o  lie g t;  d e n n  d ie  E r fa h ru n g  le h r t ,  d a ß  k a u m  je 
m a ls  e in e  se riö s e  E x p o r t f i r m a  a n  ih re n  re g u lä re n  
A u ß e n s tä n d e n  d e ra r t ig e  V e r lu s te  e r le id e t ,  d a ß  sie  
sich  aus d ie s e m  G ru n d e  g e z w u n g e n  s ie h t, ih r e  Z a h 
lu n g e n  e in z u s te lle n , D ie  R is ik e n , w e lc h e  d e m  B e 
s ta n d  s e in e r  F ir m a  g e fä h r lic h  w e rd e n  k ö n n e n , lie g e n  
fü r  d e n  E x p o r te u r  in  d e r  G e w ä h ru n g  z u  g ro ß e r  K r e 
d ite  an  e in z e ln e  F irm e n , in  d e r  H in a u s s e n d u n g  g ro ß e r  
M e n g e n  u n v e r k a u f te r  W a r e ,  in  d e r  K a p ita lb e te i l ig u n g  
b e i a u s lä n d is c h e n  Im p o r te u r e n  u n d  s c h lie ß lic h  in ° d e n  
s o g e n a n n te n  „ K a ta s tro p h e n  - R is ik e n “ (d. h . K r ie g ,  
R e v o lu t io n , E rd b e b e n  e tc .) . D ie s e s  s in d  a u c h  d ie  
R is ik e n , w e lc h e  d e n  B a n k ie r  des E x p o r te u r s  b e 
so n d ers  in te re s s ie re n ; d e n n  d ie s e  R is ik e n  b e d ro h e n  
d ie  E x is te n z  se ines S c h u ld n e rs , a b e r  g e g e n  d ie s e  
G e fa h re n , m it  A u s n a h m e  des K a ta s tro p h e n -R is ik o s  
s c h ü tz t ih n  d ie  E x p o r tk r e d itv e rs ic h e r u n g  n ic h t . E s  
s o ll d ies  g an z  g e w iß  k e in  T a d e l  fü r  d ie  V e rs ic h e r e r  
sein , im  G e g e n te il ,  s ie k ö n n e n  es n u r  als* A n  
e rk e n n u n g  e in e r  v o rs ic h tig e n  G e s c h ä fts fü h ru n g  a u f 
fassen  d a ß  v o n  ih n e n  n ic h t  e r w a r t e t  w ir d ,  d a ß  sie

f-er, f  F  r 1SlkI ni  deCJ Cen’ a b e r  in  d ê s e r S itu a t io n  h e g t d e r  G ru n d  fü r  das g e r in g e  In te re s s e , w e lc h e s
d ie  B a n k e n  u n d  B a n k ie rs  d e r  E x p o r t k r e d i  v e rs ic h e -

d S  E x o o H k r e d H m g e n \  D ie i e“ ge n  R is ik e n , w e lc h e
das L e b e n  kde,d FVerS1i erU n g  d e c k t - b e d ro h e n n ic h t  das R e b e n  des  E x p o r te u rs ,  u n d  d ie je n ig e n  R is ik e n
n R h t^ v o n  dere F  n  d ?  E ^ t e u r s  b e d ro h e n , w e rd e n  
a b e r  dos T e h n n ^ 0 ‘ E ire c h tv e rs ic h e ru n g  g e d e c k t;  da  
d en  R a n k io  - • t  d e ® E x P o r ^e u rs d a s je n ig e  is t, w a s  
rfühirf s e in  1 1 Kte J eSST?r t ’ k a n n  es ih m  z ie m lic h  g le ic h -  
ru n d o n n V  ’ dLe,r  E x P o td e u r e in e  K re d itv e rs ic h e -  

g 1- le e  g esch lo ssen  h a t  o d e r  n ic h t . —  E s se i 
n o c h  d a r a u f  h in g e w ie s e n , d a ß  das  o f t  g e b ra u c h te  

rg u m e n t: „ F ü r  d ie  K r e d itg e b e r  d e r  F ir m a  is t es 
e in e  B e ru h ig u n g , zu  w is s e n , d a ß  d ie  F ir m a  ih re  
A u u e n s ta n d e  k r e d itv e r s ic h e r t  h a t “ d o ch  re c h t i r r e 
lu h re n d  se in  k a n n . —  W o h l is t e in e  F ir m a , w e lc h e
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e in e n  B ü n d e lv e rs ic h e ru n g s v e r tra g  g esch lo ssen  h a t, 
v e r p f l ic h te t ,  a l le  K r e d ite ,  d ie  s ie  ih re n  A b n e h m e rn  
g e w ä h r t ,  d e m  V e rs ic h e r e r  z u  m e ld e n , a b e r  s e lb s tv e r 
s tä n d lic h  h a t  d e r  V e r s ic h e r e r  das  R e c h t, R is ik e n , d ie  
ih m  n ic h t g u t e rs c h e in e n , a b z u le h n e n . E b e n s o  s e lb s t
v e rs tä n d lic h  h a t  a b e r  au ch  d e r  E x p o r te u r  das  R e c h t,  
d e n  K r e d i t  t r o tz d e m  u n v e rs ic h e r t  zu  g e w ä h re n  u n d  
w e n n  e r  d a n n  —  w a s  s e h r w a h rs c h e in lic h  d e r  F a l l  
se in  w ir d  —  a n  d ie s e n  u n v e rs ic h e r te n  R is ik e n  in  
S c h w ie r ig k e ite n  g e rä t , so k a n n  das  w o h l d e m  V e r 
s ic h e re r  g le ic h g ü lt ig  se in , n ic h t  ab e r, d e n  K r e d i t 
g e b e rn . D ie  D iv e rg e n z  lie g t  in  d e r  V e rs c h ie d e n h e it  
d e r  In te re s s e n  d e r  V e rs ic h e r e r  u n d  d e r  K re d itg e b e r ;  
d e r V e rs ic h e r e r  h a t  e in  e rs te s  In te re s s e  a n  d e r  B o n i
tä t  des a u s lä n d is c h e n  Im p o r te u rs , d ie  Z a h lu n g s 
e in s te llu n g  des h ie s ig e n  E x p o r te u rs  b e r ü h r t  ih n  
w e n ig ; fü r  d e n  k re d itg e b e n d e n  B a n k ie r  l ie g t  es a b e r  
g e n a u  u m g e k e h r t .  D ie  F o lg e n  d ie s e r  D iv e rg e n z , n ä m 
lic h  das  D e s in te re s s e m e n t des B a n k ie rs  a n  d e r  
E x p o r tk r e d itv e rs ic h e r u n g , w u rd e n  s e in e rz e it  b e i  
ih r e r  S c h a ffu n g  b e re its  v o ra u s g e s e h e n  u n d  aus d ie s e m  
G ru n d e  e n ts ta n d  d a m a ls  d e r  P la n  B  a ls  s o g e n a n n te r  
„ H a m b u rg e r  P la n “ . —  N a c h  d e m  P la n  B  w ir d  das  
R is ik o  v e rs ic h e r t ,  w e lc h e s  d e r  B a n k ie r  m it  d e r  G e 
w ä h ru n g  e in e s  d u rc h  W a r e n fo r d e ru n g e n  g e d e c k te n  
K re d ite s  a n  e in e n  E x p o r te u r  lä u f t .  B e i d ie s e r  V e r 
s ic h e ru n g s a rt is t a lle rd in g s  d ie  e rw ä h n te  D iv e rg e n z  
b e h o b e n , t ro tz d e m  h a t  a b e r  a u c h  sie b e i d e n  B a n k e n  
so g u t w ie  k e in e n  A n k la n g  g e fu n d e n , u n d  z w a r  aus  
d e m  le ic h t  v e rs tä n d lic h e n  u n d  e b e n fa lls  s e in e rz e it  
b e i S c h a ffu n g  d ieses  P la n e s  v o ra u s g e s a g te n  G ru n d e ,  
d a ß  d ie  B a n k e n  u n d  B a n k ie rs  es v o r lä u f ig  n o c h  als  
ih re  s e lb s tv e rs tä n d lic h e  A u fg a b e  a n s e h e n , d ie  R is ik e n  
d e r  v o n  ih n e n  g e w ä h r te n  K r e d i te  a u c h  s e lb s t zu  
la u fe n .

A n g e s ic h ts  d ie s e r  S te llu n g n a h m e  d e r  B a n k e n  
u n d  B a n k ie rs  zu  d e n  b e id e n  P lä n e n  d e r  E x p o r t k r e d i t 
v e rs ic h e ru n g  w i l l  es b e in a h e  fra g lic h  e rs c h e in e n , ob  
d e r  Z w e c k  d ie s e r  m it  U n te rs tü tz u n g  des R e ic h s  ins  
L e b e n  g e ru fe n e n  E in r ic h tu n g , n ä m lic h  d ie  S c h a ffu n g  
„ z u s ä tz lic h e n  E x p o r ts " ,  w ir k l ic h  e r r e ic h t  w ird .  E s  
e rs c h e in t  d ie s  d e s h a lb  z w e ife lh a f t ,  w e i l  e in e rs e its ,  
w ie  d a rg e le g t, d ie  B a n k e n  s ich  d u rc h  d e n  U m s ta n d ,  
d a ß  d e r  E x p o r te u r  k r e d itv e r s ic h e r t  is t, n ic h t  d a z u  
b e s tim m e n  lassen , h ö h e re  K r e d i te  zu  g e b e n , a ls  sie  
sie a u c h  o h n e  d ie  V e rs ic h e ru n g  g e g e b e n  h a b e n  
w ü rd e n , a b e r  a n d e re rs e its  ta u c h t  a u c h  d ie  F ra g e  
a u f, ob n ic h t  au s  d e m  g le ic h e n  G ru n d e , au s  d e m  d ie  
B a n k e n  d e n  P la n  B  a b le h n e n , d ie  E x p o r te u r e  a u f  
d ie  B e n u tz u n g  des P la n e s  A  v e r z ic h te n  w e rd e n , d . h. 
d aß  a u c h  d ie  E x p o r te u r e  es a ls  d ie  ih n e n  z u fa lle n d e  
A u fg a b e  a n s e h e n  w e rd e n , d ie  R is ik e n  au s  d e n  v o n  
ih n e n  ih re n  a u s w ä r t ig e n  K u n d e n  g e w ä h r te n  K r e d i te n  
se lb s t z u  la u fe n . D ie  b is h e r ig e  E n tw ic k lu n g  d e r  
E x p o r tk r e d itv e rs ic h e r u n g  g ib t a u f d ie s e  F r a g e  k e in e  
p o s it iv e , a u f  a l le  F ä l le  k e in e  b e ja h e n d e  A n t w o r t ,  
w ie  ü b e rh a u p t  d ie  E n tw ic k lu n g  —  im  b e s o n d e re n  
v o n  d e r  E in z e lv e rs ic h e ru n g  z u  d e r  B ü n d e lv e rs ic h e -  
ru n g  e rk e n n e n  lä ß t ,  d a ß  s ich  d ie  g e s a m te  E in 
r ic h tu n g  n o c h  in  d e m  S ta d iu m  des V e rs u c h s  b e f in d e t .  
B e id e  S e ite n , V e rs ic h e r e r  u n d  V e rs ic h e r te ,  v e rs u c h e n  
e in e n  g e m e in s a m e n  m o d u s  v iv e n d i z u  fin d e n ; d e n n  
d a  d ie  V e rs ic h e ru n g  so a u fg e zo g e n  is t, d a ß  sie a u c h  
fü r  d e n  V e r s ic h e r e r  e in  G e s c h ä ft  se in  so ll, so m u ß  
e in e  V e rs ic h e r u n g s a r t  g e fu n d e n  w e rd e n , w e lc h e  so
w o h l d e n  B e te i l ig te n  V e rs ic h e ru n g s g e s e lls c h a fte n  
w ie  d e n  E x p o r te u r e n  e in e n  a n g e m e s s e n e n  N u tz e n  
lä ß t .  W e n n  m a n  d ie  z w e i b is h e r  ü b lic h e n  A r t e n ,  d ie

E in z e lv e rs ic h e ru n g  u n d  d ie  B ü n d e lv e rs ic h e ru n g  b e 
t r a c h te t ,  so e rg ib t  s ich  das F o lg e n d e :

D ie  E in z e lv e rs ic h e ru n g  k a n n  d e m  E x p o r te u r  
s e h r n ü tz lic h  s e in  u n d  h a t  fü r  ih n  a u c h  in  d e n je n ig e n  
F ä l le n  e in e  w ir ts c h a f t l ic h e  B e re c h tig u n g , in  d e n e n  e r  
v o n  e in e m  K u n d e n  e in e  O r d e r  e rh ä lt ,  d e re n  A u s 
fü h ru n g  e in e n  K r e d i t  a n  d e n  K u n d e n  b e d in g t, fü r  d en  
ih m  d ie s e r  w o h l u n b e d in g t g u t e rs c h e in t, dessen  
H ö h e  je d o c h  d ie  K re d itg re n z e  ü b e rs te ig t , d ie  d e r  
E x p o r te u r  s ich  s e lb s t im  H in b l ic k  a u f s e in e  e ig e n e n  
M i t t e l  fü r  d ie  G e w ä h ru n g  e in e s  E in z e lk r e d ite s  h a t  
s e tz e n  m ü ssen .

F ü r  d e n  V e r s ic h e r e r  h a t  d ie  E in z e lv e rs ic h e ru n g  
w e n ig e r  R e iz ,  d a  d e re n  B e a rb e itu n g  e in e rs e its  u n 
v e rh ä ltn is m ä ß ig  v ie l  M ü h e  b e r e ite t ,  b e s o n d e rs  a b e r , 
w e il  d ie  G e fa h r  b e s te h t, d a ß  a u f s e ite n  d e r  E x p o r 
te u r e  s ich  u n w il lk ü r l ic h  d ie  T e n d e n z  h e ra u s b ild e n  
w ird , m e h r  s c h le c h te  a ls  g u te  R is ik e n  zu  v e rs ic h e rn .  
—  D ie s e  G e fa h r  b e s te h t b e i d e r  B ü n d e lv e rs ic h e ru n g  
n ic h t;  b e i d ie s e r  V e rs ic h e ru n g s a r t  f in d e t  d e r  V e r 
s ic h e re r  d e n  a ls  c o n d it io  s in e  q u a  n o n  zu  fo rd e rn d e n  
A u s g le ic h  g u te r  u n d  s c h le c h te r  R is ik e n .

O b  d ie  B ü n d e lv e rs ic h e ru n g  a b e r  fü r  d e n  
E x p o r te u r  das  R ic h t ig e  is t, u n d  z w a r  g e s e h e n  s o w o h l 
v o m  S ta n d p u n k t  des u n m it te lb a r e n  m a te r ie l le n  
N u tz e n s  w ie  n o c h  m e h r  v o m  S ta n d p u n k t  d e r  w i r t 
s c h a ft lic h e n  B e re c h tig u n g , e rs c h e in t, w ie  b e re its  
o b e n  g esag t, fra g lic h . —  B is h e r h a t  d ie  E r fa h ru n g  g e 
le h r t ,  d a ß  d e r  H ä n d le r  s e in e  K r e d i t -R is ik e n  se lb s t  
tra g e n  m u ß ; e r  lä ß t  s ich  fü r  d ie s e  L e is tu n g  b e z a h le n  
u n d  s te l l t  aus d ie s e r  B e z a h lu n g  je w e ils  e in e n  T e i l  in  
R e s e rv e , u m  A u s fä l le  au s  d e n  K re d ite n g a g e m e n ts  
d e c k e n  z u  k ö n n e n . W e n n  d e r  H ä n d le r  v e rs ic h e r t ,  
b ra u c h t  e r  d ie s e  R e s e rv e  n ic h t m e h r  zu  b e d e n k e n ,  
d a fü r  z a h lt  e r  d ie  V e rs ic h e ru n g s p rä m ie . D ie  V e r 
s ic h e ru n g s p rä m ie  is t a b e r  n ic h ts  a n d e re s  a ls  d e r  B e i
tra g  z u  d e n  R e s e rv e n , w e lc h e  d ie  V e rs ic h e ru n g s 
g e s e lls c h a ft  a n s a m m e lt , u m  aus ih n e n  ih re  S c h ä d e n  
zu  d e c k e n . D a  d ie  V e rs ic h e ru n g s g e s e lls c h a ft  s o w o h l 
v o rs ic h tig e  w ie  w e n ig e r  v o rs ic h tig e  E x p o r te u r e  v e r 
s ic h e r t  u n d  a u ß e rd e m  e in e n  N u tz e n  s e h e n  w i l l ,  so 
m u ß  d e r  v o rs ic h tig e  E x p o r te u r  ü b e r  k u r z  o d e r  la n g  
e rk e n n e n , d aß  d ie  K re d itv e rs ic h e r u n g  ih m  k e in e n  
N u tz e n  lä ß t;  d e n n  s e in e  R e s e rv e n  m ü ss en  a u c h  d a z u  
b e n u tz t  w e rd e n , u m  d ie  K o s te n  d e r  V e rs ic h e ru n g s 
g e s e lls c h a ft  u n d  d ie  s c h le c h te n  E n g a g e m e n ts  w e n ig e r  
v o rs ic h tig e r  K o n k u r r e n te n  zu  b e z a h le n .

D a s  E rg e b n is  d e r  B e tra c h tu n g  is t, d a ß  k e in e  d e r  
b e id e n  V e rs ic h e ru n g s a r te n  b e id e  T e i le  b e fr ie d ig t ,  d ie  
e in e  e n ts p r ic h t  m e h r  d e n  In te re s s e n  des E x p o r te u rs ,  
w ä h re n d  d ie  a n d e re  m e h r  d ie  In te re s s e n  des  V e r 
s ic h e re rs  w a h r n im m t. D ie s e s  E rg e b n is  k a n n  au ch  
n ic h t w u n d e rn e h m e n ; d e n n  das G e b ie t  d e r  V e r s ic h e 
ru n g  v o n  K r e d i t r is ik e n  is t n o c h  z u  n e u , a ls  d a ß  d ie  fü r  
d ieses  G e b ie t  g ü lt ig e  F o r m e l b e re its  h ä t te  g e fu n d e n  
w e rd e n  k ö n n e n . E s  m a g  a b e r  fra g lic h  e rs c h e in e n , ob  
d ie s e  F o r m e l ü b e rh a u p t  g e fu n d e n  w e rd e n  w ir d ,  d a  
sich  d ieses  V e rs ic h e ru n g s g e b ie t  v o n  a l le n  a n d e re n  
V e rs ic h e ru n g s z w e ig e n  in  d e m  w e s e n tlic h e n  P u n k te  
u n te rs c h e id e t , d a ß  h ie r  R is ik e n  v e r s ic h e r t  w e rd e n  
s o lle n , w e lc h e  n ic h t a u f  e le m e n ta re  G e w a lte n  z u r ü c k 
g e fü h rt  w e rd e n , s o n d e rn  a u f d ie  b e s s e re  o d e r  w e n ig e r  
g u te  k a u fm ä n n is c h e  E in s ic h t e in e r  A n z a h l  G e s c h ä fts 
le u te . E s  is t s c h w e r e in z u s e h e n , w ie  s ich  in  d ie s e m  
Z w e ig e  des V e rs ic h e ru n g s g e s c h ä fte s  d e r  fü r  jed es  
V e rs ic h e ru n g s g e s c h ä ft  g ü lt ig e  G ru n d s a tz , d a ß  d ie  
g u te n  R is ik e n  d ie  s c h le c h te n  R is ik e n  tra g e n  m üssen , 
w ir d  d u rc h fü h re n  lassen . D e r  v o rs ic h tig e  E x p o r te u r



H a e f f n e r ,  D a s  A rb e its s c h u tz g e s e tz  v o r  d em  R e ic h s ta g . 177

w ir d  es s ich  a u f d ie  D a u e r  n ic h t  g e fa lle n  lassen  
k ö n n e n , d a ß  aus s e in e n  P rä m ie n  d ie  S c h ä d e n  s e in e r  
w e n ig e r  v o rs ic h tig e n  N a c h b a rn  b e z a h lt  w e rd e n ,  
a n d e re rs e its  w e rd e n  d ie  V e r s ic h e r e r  k e in e  R e c h n u n g  
d a b e i f in d e n , n u r  w e n ig e r  v o rs ic h tig e  E x p o r te u re  zu  
v e rs ic h e rn . —  V ie l le ic h t  l ie ß e  s ich  d ie  K r e d i t v e r 
s ic h e ru n g  a m  b e s te n  ä h n lic h  d e m  S y s te m  d e r  L e b e n s 
v e rs ic h e ru n g  a u fb a u e n , d. h. d a ß  d ie  g e z a h lte n  
P rä m ie n , s o fe rn  s ie  n ic h t  d u rc h  e ig e n e  S c h ä d e n  a b 
s o rb ie r t  w e rd e n , d e m  E x p o r te u r  n ic h t  v e r lo re n g e h e n ,  
s o n d e rn  ih m  g a n z  o d e r  z u m  T e i l  a ls  f r ü h e r  o d e r  
s p ä te r  z u r  R ü c k z a h lu n g  fä llig e s  G u th a b e n  b e i d e r  
V e rs ic h e ru n g s g e s e lls c h a ft  v e rb le ib e n . E in e  d e ra r t ig e  
R e g e lu n g  k ö n n te  a u c h  d e m  v o rs ic h tig e n  E x p o r te u r  
A n r e iz  b ie te n , s e in e  A u ß e n s tä n d e  z u  v e rs ic h e rn ,  
d ie  V e rs ic h e ru n g s g e s e lls c h a ft  h ä t te  d e n  V o r te i l ,  d ie  
g u te n  R is ik e n  d e r  v o rs ic h tig e n  E x p o r te u r e  zu  e r 
h a lte n , u n d  s c h lie ß lic h  w ü rd e  d e r  R e s e rv e fo n d s ,  
w e lc h e n  d e r  E x p o r te u r  b e i d e r  V e rs ic h e ru n g s g e s e ll
s c h a ft a n s a m m e lt, a u c h  e in  A k t iv u m  sein , w e lc h e s  fü r  
d e n  k re d itg e b e n d e n  B a n k ie r  e in e  re a le  B e 
d e u tu n g  h a t.

O b  d ie s e r  W e g  g a n g b a r is t o d e r  e in  a n d e re r  e h e r  
zu  d e m  Z ie le  e in es  m o d u s  v iv e n d i fü r  V e rs ic h e r te n  
u n d  V e rs ic h e r e r  fü h r t ,  m u ß  d e r  E r fa h ru n g  u n d  d e m  
U r t e i l  d e r  V e rs ic h e ru n g s fa c h k e n n e r  ü b e rla s s e n  
b le ib e n . D ie  a u g e n b lic k lic h  b e s te h e n d e n  A r t e n  d e r  
E x p o r tk r e d itv e rs ic h e r u n g  v e rs a g e n  n a c h  d e m  V o r 
g e s a g te n  in s o fe rn , a ls  sie d e n  B a n k e n  u n d  B a n k ie rs  
n ic h t a ls  G ru n d la g e  fü r  e in e  v e r m e h r te  F in a n z ie ru n g  
des E x p o r ts  z u  d ie n e n  v e rm ö g e n ; es e rs c h e in t fe rn e r  
fra g lic h , ob  sie s ich  a u f d ie  D a u e r  fü r  d e n  v o rs ic h tig e n  
E x p o r te u r  a ls  b ra u c h b a r  e rw e is e n  w e rd e n . U n t e r  
d ie s e n  U m s tä n d e n  k a n n  d ie s e r  M a ß n a h m e  des  
R e ic h s  z u r  S c h a ffu n g  z u s ä tz lic h e n  E x p o r ts  z u r  Z e it  
e in  g ü n stig es  P ro g n o s tik u m  n ic h t  g e s te llt  w e rd e n . 
V o r lä u f ig  b e h ä lt  d ie  a lte  W a h r h e i t  n o c h  ih re  G e ltu n g , 
d a ß  n u r  d a s je n ig e  in d u s tr ie lle  L a n d  a u f d e n  in te r 
n a t io n a le n  M ä r k t e n  k o n k u r r ie r e n  k a n n , d esse n  W i r t 
s c h a ft p r e is w e r te  u n d  g u te  W a r e n  p ro d u z ie re n  u n d  
d iese  z u  g ü n s tig e n  Z a h lu n g s b e d in g u n g e n  zu  v e r 
k a u fe n  in  d e r  L a g e  is t. M i t  a n d e re n  W o r te n  b e d e u te t  
d ies , d a ß  n u r  e in e  g e s u n d e  W ir ts c h a f t  e x p o r t ie r e n  
k a n n  —  n ä m lic h  e in e  W ir ts c h a f t ,  d ie  d ie  ih r  z u r  V e r 
fü g u n g  s te h e n d e n  g e is tig e n  u n d  k ö r p e r l ic h e n  A r b e i t s 
k r ä f t e  v o ll  z u r  G e ltu n g  zu  b r in g e n  v e rm a g  u n d  
d u rc h  S p a rs a m k e it  u n d  sch o n sam e B e h a n d lu n g  s e i
ten s  des S ta a te s  in  d e r  L a g e  is t, ih re  K a p i t a lk r a f t  
jä h r lic h  zu  s tä rk e n  — . E s  is t d ies  o h n e  w e ite re s  
v e rs tä n d lic h , w e n n  m a n  b e d e n k t, d a ß  le tz te n  E n d e s  
d ie  E x p o r tm ö g lic h k e it  e in es  in d u s tr ie lle n  L a n d e s  
n ic h ts  a n d e re s  is t, a ls  e in  S y m p to m  fü r  d e n  G e s u n d 
h e its z u s ta n d  s e in e r  W ir ts c h a f t .  D ie  S o rg e  des R e ic h s  
g e b ü h rt d a h e r  d e r  W ir ts c h a f t  a ls  s o lc h e r, is t d ie  
W ir ts c h a f t  gesu n d , so w ir d  sie a u c h  o h n e  U n t e r 
s tü tzu n g  des R e ic h s  e x p o r t ie r e n  k ö n n e n .

Das Arbeitsschutzgesetz vor dem Reichstag.
V o n  D r. ju r. H, Haeiiner, D ire k to r  des R eichsverbandes der 

B an kle itu n g en , B erlin .

A m  31. J a n u a r  1929  h a t  d e r  R e ic h s a rb e its m in is te r  
d e n  R e g ie ru n g s e n tw u r f  e in es  A rb e its s c h u tz g e s e tz e s  
d e m  R e ic h s ta g e  z u g e le ite t .  N a c h  k u r z e r  a llg e m e in e r  
A u s s p ra c h e  im  P le n u m  w u rd e  e r  a n  d e n  S o z ia l
p o lit is c h e n  A u s s c h u ß  des R e ic h s ta g e s  ü b e rw ie s e n , w o

e r  z u rz e it  b e ra te n  w ird .  D a m it  is t d e r  K a m p f  d e r  
M e in u n g e n  ü b e r  d ie s e n  fü r  d ie  Z u k u n f t  d e r  d e u ts c h e n  
W ir ts c h a f t  b e d e u tu n g s v o lle n  E n tw u r f  in  das e n t 
s c h e id e n d e  S ta d iu m  e in g e tre te n . D a ß  e in e  N e u 
re g e lu n g  d e r  A rb e its z e itg e s e tz g e b u n g , d ie  das  K e r n 
s tü c k  des n e u e n  G e s e tz e s  b ild e n  w ir d ,  n o tw e n d ig  
is t, w ir d  v o n  k e in e r  S e ite  b e s tr it te n . E in m a l aus  
fo rm a le n  G rü n d e n : d ie  A rb e its z e itv e ro r d n u n g  v o m  
21. D e z e m b e r  1923  h a t, w ie  es d ie  V e ro rd n u n g  s e lb s t  
in  ih r e r  E in le itu n g  z u m  A u s d ru c k  b r in g t  u n d  a u c h  d ie  
R e ic h s re g ie ru n g  s e itd e m  m e h r fa c h  a n e r k a n n t  h a t , n u r  
e in e  v o r l ä u f i g e  R e g e lu n g  g e tro ffe n . A u c h  das  
G e s e tz  v o m  14. 4. 1927  h a t, e n ts p re c h e n d  s e in e m  
N a m e n  „ A r b e its z e itn o tg e s e tz “ , n u r  e in e m  v o r ü b e r 
g e h e n d e n  N o ts ta n d  a b h e lfe n  s o lle n . Z u m  a n d e re n  
w a r  a b e r  d ie  A rb e its z e itg e s e tz g e b u n g  d e r  N a c h k r ie g s 
z e it  in  ih re n  Z ie le n  d e r a r t  w e c h s e ln d  u n d  s te ts  n u r  
so a u f d e n  A u g e n b lic k  a b g e s te llt ,  d a ß  d ie  E in h e it l ic h 
k e i t  v e r lo re n g e g a n g e n  is t. W ic h t ig s te  G ru n d s ä tz e  
w u rd e n  g e ä n d e rt;  a lte  B e s tim m u n g e n  w u rd e n  d u rc h  
n e u e  V e ro rd n u n g e n  n u r  te ilw e is e  a u fg e h o b e n . J e d e  
n eu e  R e g e lu n g  b ra c h te  B e z u g n a h m e n  a u f z a h lre ic h e  
frü h e r  e rg a n g e n e  V e ro rd n u n g e n  u n d  G e s e tz e  bis  
z u rü c k  z u r  R e ic h s g e w e rb e o rd n u n g , sodaß d ie  K e n n t 
nis v o n  d e m  g e lte n d e n  R e c h ts z u s ta n d  e in e  G e h e im 
w is s e n s c h a ft g e w o rd e n  is t, d ie  n u r  d e r je n ig e  b e 
h e rrs c h t, d e r  s ich  b e ru f lic h  m it  ih r  zu  b e s c h ä ft ig e n  
h a t. F ü r  d e n  M a n n  d e r  P ra x is , d e r  d ie  B e s tim m u n g e n  
in  s e in e m  U n te rn e h m e n  a n w e n d e n  s o ll, is t  sie e in  
B u c h  m it  s ie b e n  S ie g e ln . Z a h llo s e  A n fra g e n  aus d e n  
B e tr ie b e n , d ie  v o n  d e n  V e rb a n d s b ü ro s  m e is t t e le 
p h o n isch  b e a n tw o r te t  w e rd e n  m ü ssen , d a  s ie  e r 
fa h ru n g s g e m ä ß  d a n n  e in g e h e n , w e n n  d ie  im  g e g e 
b e n e n  F a l l  n ic h t  a u s re ic h e n d e  g e s e tz lic h  v o r g e 
s c h r ie b e n e  N o rm a la rb e its z e it  des B e tr ie b e s  k u r z  v o r  
d e m  A b la u f  s te h t, b e w e is e n  d ies . N ic h t  im m e r  lassen  
sich d ie  A n fra g e n  z w e ife ls f r e i  b e a n tw o r te n , d a  s e lb s t  
d ie  G e r ic h te  d ie  a n  s ich  scho n  n ic h t k la r e n  A u s 
n a h m e b e s tim m u n g e n  d e r  A rb e its z e itv e ro r d n u n g  
k e in e s w e g s  e in h e it l ic h  a u s le g e n . D a  a b e r  d e r  A r b e i t 
g e b e r  s ich  b e i e in e r  V e r le tz u n g  d e r  A r b e i t s z e i t v o r 
s c h r ifte n  s tr a fb a r  m a c h t, s e lb s t w e n n  e r  in  g u te m  
G la u b e n  e in e  G e s e tz e s b e s tim m u n g  fa ls c h  a n g e w a n d t  
h a t, so is t o h n e  w e ite r e s  k la r ,  d a ß  d e r  b is h e r ig e  Z u 
s ta n d  n ic h t a u fr e c h te r h a lte n  b le ib e n  k a n n . D ie  F ra g e  
is t n u r , ob  g e ra d e  d e r  je tz ig e  Z e itp u n k t  g e e ig n e t is t  
e in e  e n d g ü ltig e  R e g e lu n g  h e rb e iz u fü h re n  u n d  ob d ie  
v o rg e s c h la g e n e  R e g e lu n g  d e n  B e d ü rfn is s e n  d e r  W i r t  
S c h aft e n ts p ric h t. F ü r  g ro ß e  u n d  w ic h t ig e  T e i le  d e r  
d e u ts c h e n  E rz e u g u n g  w ir d  -  das  m u ß  o ffe n  a u s g e 
s p ro c h e n  w e rd e n  -  d ie  N e u re g e lu n g  e in e  w e i te r e  
E in s c h rä n k u n g  d e r  A r b e i t s z e i t  m it  s ich  b r in g e n  u n d  
d a m it  z w a n g s lä u fig  e in e  S te ig e ru n g  d e r  P ro d u k t io n s  
k o s te n  O b  e in e  d e r a r t ig e  U m s te llu n g  g e ra d e  in  
e in e m  Z e itp u n k t ,  a n  d ern  d ie  S a c h v e rs tä n d ig e n  z S

tr e te n , c w e c k m ä 8 iS 1 * " ' Ä ü i H c h  “ fe H

b e T / e r  Ä "  “ f ™  h a t  d ie  R e k h s r e J e m n S  
f o l «  d in  R »  ,  ‘ U n t  deS E n tw u r ls  <ü« A b s ic h t  v e r  
f ik a t io n  Ä  S°  ZU ^e s ta l te « . d a ß  d ie  R a t i -
Itn m m o n  11 W a s h in g to n e r  A r b e its z e itü b e r e in -  
k o m m e n s  v o llz o g e n  w e rd e n  k a n n . D a s  b e d e u te t ,  d a ß  
m  v ie le r  H in s ic h t  R ü c k s ic h te n  a u f das A u s la n d  g e - 

o m m e n  w e rd e n , das  s e in e rs e its  ü b e rw ie g e n d  g a r n ic h t  
d a ra n  d e n k t , das U e b e re in k o m m e n  zu  r a t i f iz ie r e n .  E s  
is t s o g a r u n g e w iß , ob das  U e b e re in k o m m e n  in  s e in e r  
g e g e n w ä rt ig e n  G e s ta l t  ü b e rh a u p t  a u fr e c h te r h a lte n
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b le ib t .  B e k a n n t lic h  h a t  d ie  F ra g e  s e in e r R e v is io n  a u f  
m e h re re n  T a g u n g e n  des V e rw a ltu n g s ra te s  des In t e r 
n a t io n a le n  A rb e its a m ts  e in e  R o lle  g e s p ie lt . S e ite n s  
d e r  e n g lis c h e n  R e g ie ru n g  is t  e in  A n t r a g  a u f R e v is io n  
b e re its  a n g e k ü n d ig t  w o rd e n  u n d  d ie  d e u ts c h e  R e g ie 
ru n g  s e lb s t b r in g t  in  d e r  B e g rü n d u n g  z u m  A u s d ru c k ,  
d a ß  sie m it  a l le n  K r ä f te n  d a ra n  m ita r b e ite n  w ird ,  d ie  
z u rz e it  b e s te h e n d e  U n g e w iß h e it  ü b e r  das S c h ic k s a l 
des U e b e re in k o m m e n s  a u fz u k lä re n , u m  d ie  H in d e r 
n isse zu  b e s e it ig e n , d ie  d e r  a llg e m e in e n  b e d in g u n g s 
lo s e n  R a t i f ik a t io n  n o c h  e n tg e g e n s te h e n , d. h . a u c h  d ie  
d e u ts c h e  R e g ie ru n g  s e lb s t s ie h t das U e b e re in k o m m e n  
z u m  m in d e s te n  a ls  n o c h  d e r  K lä ru n g  b e d ü r ft ig  an .

D e r  e rs te  aus d e m  J a h r e  1926  s ta m m e n d e  E n t 
w u r f  e in es  A rb e its s c h u tz g e s e tz e s  h a t  d e n  V o r lä u f ig e n  
R e ic h s w ir ts c h a fts ra t  e in g e h e n d  b e s c h ä ft ig t. S a c h 
v e rs tä n d ig e  aus v ie le n  G e w e rb e n  w u rd e n  v e rn o m m e n .  
A u c h  d ie  v o m  R e ic h s v e rb a n d  d e r  B a n k le itu n g e n  
d u rc h g e fü h rte n  s ta tis t is c h e n  E rh e b u n g e n  ü b e r  d e n  
s to ß w e is e n  A r b e its a n fa l l  im  B a n k g e w e r b e 1) s ind  b e i  
d e r  V e rn e h m u n g  d e r  S a c h v e rs tä n d ig e n  des G e w e rb e s  
e in g e h e n d  e r ö r te r t  w o rd e n  u n d  h a b e n , a lle rd in g s  n u r  
in  s e h r b e s c h rä n k te m  U m fa n g e , B e rü c k s ic h tig u n g  g e 
fu n d e n . U n t e r  V e r w e r tu n g  d e r  v o m  V o r lä u f ig e n  
R e ic h s w ir ts c h a fts ra t  e rs ta t te te n  4  T e ilg u ta c h te n  b e 
fa ß te  s ich  d e r  R e ic h s ra t  e rs tm a lig  im  M ä r z  1928  m it  
d e m  E n tw u r f .  D e m  R e ic h s ta g  k o n n te  a b e r  d ie  
G e s e tz e s v o r la g e  n ic h t m e h r  re c h tz e it ig  z u g e le ite t  
w e rd e n . D a s  R e ic h s a rb e its m in is te r iu m  a rb e ite te  
d a h e r  a u f  d e r  G ru n d la g e  d e r  R e ic h s ra ts b e s c h lü s s e  
e in e n  n e u e n  E n t w u r f  aus, d e r  n u n m e h r  v o m  R e ic h s ra t  
m it  a b e rm a lig e n , w e n n  a u c h  g e r in g fü g ig e n  A e n d e -  
ru n g e n  v e ra b s c h ie d e t  w o rd e n  is t u n d  in  s e in e r  
je tz ig e n  G e s ta l t  n u n m e h r  d e n  R e ic h s ta g  b e s c h ä ft ig t. 
Im  fo lg e n d e n  s o ll e in  k u r z e r  U e b e r b l ic k  ü b e r  d e n  I n 
h a lt  des  E n tw u r fs  g e g e b e n  u n d  in s b e s o n d e re  d ie 
je n ig e n  B e s tim m u n g e n , d ie  fü r  das  A r b e i t s z e i t v e r 
h ä ltn is  des B a n k g e w e rb e s  v o n  In te re s s e  s ind , h e r v o r 
g e h o b e n  w e rd e n .

D a s  A rb e its s c h u tz g e s e tz  b r in g t  e in e  s y s te m a 
tis c h e  N e u fa s s u n g  u n d  A u s g e s ta ltu n g  d e r  b is h e r  in  
d e n  v e rs c h ie d e n s te n  G e s e tz e n  u n d  V e ro rd n u n g e n  
e n th a lte n e n  B e s tim m u n g e n  z u m  S c h u tz e  d e r  m e n s c h 
lic h e n  A r b e i t s k r a f t .  S e in e  6  H a u p ta b s c h n it te  b e 
t r e f fe n  a llg e m e in e  V o rs c h r if te n , B e tr ie b s g e fa h re n ,  
A r b e its z e it ,  S o n n ta g s ru h e , L a d e n s c h lu ß  u n d  d ie  O r g a 
n is a t io n  d e r  A rb e its s c h u tz b e h ö rd e n . B e v o r  w ir  uns  
d e n  e in z e ln e n  H a u p ta b s c h n it te n  z u w e n d e n , is t  a l l 
g e m e in  d a ra u f  h in z u w e is e n , d a ß  d e r  E n t w u r f  sich  
d a ra u f  b e s c h rä n k t , d ie  d e m  ö f f e n t l i c h e n R e c h t  
a n g e h ö re n d e n  A rb e its s c h u tz n o rm e n  a u fz u s te lle n , u n d  
ih re  D u rc h fü h ru n g  m it  M i t t e ln  des ö f fe n t lic h e n  
R e c h ts  —  A u fs ic h t ,  Z w a n g , S t r a fe  —  zu  s ic h e rn . E r  
b e s tim m t d ie  G re n z e n , d ie  d e m  A r b e i tg e b e r  b e i V e r 
w e r tu n g  fr e m d e r  A r b e i t s k r a f t  v o m  S ta a te  im  ö f fe n t 
lic h e n  In te re s s e  g e zo g e n  w e rd e n . D ie  R e g e lu n g  d e r  
p r  i v a t r e c h t l i c h e n  A rb e its v e rh ä ltn is s e  d u rc h  
d ie  V e r t r a g s p a r te ie n  h a t  in n e rh a lb  d ie s e r  G re n z e n  zu  
e rfo lg e n . A u c h  ta r if l ic h e  V e re in b a r u n g e n , d u rc h  d ie  
e in z e ln e  N o rm a lv o rs c h r if te n  des  G e s e tz e s  a b g e ä n d e r t  
w e rd e n  k ö n n e n , m ü ss en  s ich  in  e in e m  b e s tim m te n  
R a h m e n  h a lte n . In w ie w e i t  h in g e g e n  d e r  A r b e i t 
n e h m e r  v e r p f l ic h te t  is t, im  R a h m e n  d e r  ö f fe n t lic h -  
re c h t lic h e n  B e s tim m u n g e n  A r b e i t  z u  le is te n , b le ib t

M V g l. „D ie  U n m ö g lic h k e it e in er regelm äßigen A rb e its z e it  
im  B a n k g e w e rb e 1', B a n k -A rc h iv  X X V . Jahrg . N r. 18 vom  
V erfasser.

p r i v a t r e c h t l i c h e n  A b m a c h u n g e n  ü b e rla s s e n . 
L e id e r  w e ic h t  das G e s e tz  a n  e in z e ln e n  S te lle n  v o n  
s e in e m  G ru n d s a tz  a b , in d e m  es E in g r if fe  in  das p r iv a te  
V e r la g s r e c h t  v o rn im m t. D ie  w ic h tig s te  A b w e ic h u n g  
is t im  §  15 A b s . 6  e n th a lte n , d e r  d ie  B e z a h lu n g  d e r  
v o n  A r b e itn e h m e r n  g e le is te te n  M e h r a r b e i t  m it  e in e m  
Z u s c h la g  zu m  L o h n  fü r  d ie  re g e lm ä ß ig e  A r b e i t  v o r 
s c h re ib t, dessen H ö h e  m a n g e ls  a b w e ic h e n d e r  V e r e in 
b a ru n g  2 5  v . H . b e tra g e n  s o ll. G e ra d e  d iese  B e 
s tim m u n g  is t e in  B e is p ie l fü r  d e n  E in f lu ß  des W a s h in g 
to n e r  U e b e re in k o m m e n s  a u f d e n  E n tw u r f ,  d a  s ie  
d ie s e m  U e b e re in k o m m e n  e n tn o m m e n  is t, o b w o h l sie  
n ic h t e in m a l d e m  ö f fe n t l ic h -r e c h t l ic h e n  C h a r a k te r  des  
A rb e its s c h u tz g e s e tz e n tw u r fs  e n ts p r ic h t. D ie  U e b e r -  
n a h m e  w ir d  v o n  d e r  R e g ie ru n g  d a m it  b e g rü n d e t, d a ß  
d ie  h ie r  d e m  A r b e itg e b e r  a u fe r le g te  p r iv a tre c h t l ic h e  
V e rp f l ic h tu n g  e in e r  ü b e rm ä ß ig e n  A n w e n d u n g  d e r  
M ö g lic h k e ite n  z u r  A r b e its z e itv e r lä n g e ru n g  e n tg e g e n - 
w ir k e n  so ll. D a b e i  g e h t a b e r  d ie  R e ic h s re g ie ru n g  
n o c h  ü b e r  das  W a s h in g to n e r  U e b e re in k o m m e n  in s o 
fe rn  h in au s , a ls  d e r  G e ltu n g s b e re ic h , w ie  s p ä te rh in  
n o c h  g e z e ig t w e rd e n  s o ll, g e g e n ü b e r d e m  W a s h in g 
to n e r  U e b e re in k o m m e n  w e s e n tlic h  e r w e i t e r t  w ird .

W ie  aus d e n  A l l g e m e i n e n  V o r 
s c h r i f t e n  h e rv o rg e h t, g ilt  das A rb e its s c h u tz g e s e tz  
fü r  d ie  B e s c h ä ftig u n g  v o n  A r b e itn e h m e r n  a l le r  A r t ,  
a u s g e n o m m e n  b le ib e n  n u r  d ie  B e tr ie b e  d e r  L a n d -  
u n d  F o r s tw ir ts c h a f t ,  d e r  S e e s c h if fa h r t  u n d  d e r  H a u s 
w ir ts c h a f t  e in s c h lie ß lic h  d e r  im  H a u s h a lt  des A r b e i t 
g e b e rs  g e le is te te n  p e rs ö n lic h e n  D ie n s te , fü r  d ie  e in e  
S o n d e rre g e lu n g  in  A u s s ic h t g e n o m m e n  is t. A r b e i t 
n e h m e r  im  S in n e  des A rb e its s c h u tz g e s e tz e s  s in d  
A r b e i t e r  u n d  A n g e s te l l te  s a m t d e n  L e h r lin g e n  u n d  
a n d e re n  in  d e r  B e ru fs a u s b ild u n g  s te h e n d e n  P e rs o n e n . 
H ie r  w ä r e  es e rw ü n s c h t g e w e s e n , d u rc h  e in e  a n d e re  
F o rm u lie ru n g  k la r  z u m  A u s d ru c k  z u  b r in g e n , d aß  
L e h r lin g e  n ic h t s c h le c h th in  in  e in e m  A r b e its v e r t r a g s 
v e rh ä ltn is  w ie  A r b e i t e r  u n d  A n g e s te l l te  s te h e n , d a ß  
a b e r  t r o tz d e m  d ie  B e s tim m u n g e n  des G e s e tz e s  A n 
w e n d u n g  f in d e n  s o lle n . N ic h t  a ls  A rb e itn e h m e r  
g e lte n  G e s c h ä fts fü h re r , B e tr ie b s le ite r  u n d  a n d e re  
h ö h e re  A n g e s te l l te ,  d e re n  T ä t ig k e i t  e in e  b e s o n d e re  
V e r a n tw o r tu n g  e r fo r d e r t ,  o d e r  d ie  in  e rh e b lic h e m  
U m fa n g  z u r  s e lb s tä n d ig e n  E n ts c h e id u n g  b e fu g t s ind , 
u n d  A n g e s te llte , d ie  in  V e r tra u e n s s te llu n g  u n m it te l 
b a r  fü r  e in e  le ite n d e  P e rs ö n lic h k e it  des B e tr ie b e s  
tä t ig  s in d . B e i d e n  le tz te r e n  P e rs o n e n  is t in s b e 
s o n d e re  a n  P r iv a ts e k r e tä r in n e n  u n d  P e rs o n e n  in  
ä h n lic h e n  B e s c h ä ft ig u n g s v e rh ä ltn is s e n  g e d a c h t, a u f  
d ie  d ie  le ite n d e  P e rs ö n lic h k e it  b e i ih r e r  T ä t ig k e i t  
n o tw e n d ig  a n g e w ie s e n  is t. D e r  A r b e itg e b e r  d a r f  d ie  
P flic h te n , d ie  ih m  das G e s e tz  a u fe r le g t ,  a u f  B e tr ie b s 
le i te r  u n d  s o n s tig e  A u fs ic h ts p e rs o n e n  ü b e r tra g e n .  
D ie s e  s in d  in s o w e it  v e r a n tw o r t l ic h ,  es se i d e n n , d aß  
sie  a u f  a u s d rü c k lic h e  A n o rd n u n g  ih r e r  V o rg e s e tz te n  
g e h a n d e lt  h a b e n . D e r  A r b e itg e b e r  b le ib t  a b e r  t r o t z 
d e m  v e r a n tw o r t l ic h , w e n n  e r  das V e r h a l te n  d e r  v o n  
ih m  b e s te llte n  A u fs ic h ts p e rs o n e n  v e r a n la ß t  o d e r  g e 
d u ld e t  h a t , o d e r  w e n n  e r es a n  d e r  n ö tig e n  S o rg fa lt  
b e i d e re n  A u s w a h l o d e r  B e a u fs ic h tig u n g  h a t  fe h le n  
lassen .

D e r  2. H a u p ta b s c h n it t  B e t r i e b s g e f a h r e n  
ä n d e r t  g ru n d s ä tz lic h  n ic h ts  a n  d e r  b is h e r ig e n  R e c h ts -  
la g e , s o n d e rn  fa ß t  im  w e s e n tlic h e n  d ie  B e s tim m u n g e n  
d e r  K e ic h s g e w e rb e o rd n u n g  u n d  d e r  in z w is c h e n  e r 
g a n g e n e n  A u s fü h ru n g s v e ro rd n u n g e n  e in h e it l ic h  z u 
s a m m e n . E in ig e  N e u e ru n g e n , w ie  z. B . d ie  V o r 
s c h r if te n  ü b e r  d e n  M a s c h in e n s c h u tz , b e rü h re n  h a u p t-
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s ä c h lic h  d ie  In d u s tr ie  u n d  s ind  d a  a lle rd in g s  v o n  
w e s e n t lic h e r  B e d e u tu n g .

D e r  3 . A b s c h n it t  A r b e i t s z e i t  is t d e r  B e 
d e u tu n g  n a c h  d e r  w ic h tig s te . E r  is t  in  4  U n te r 
a b s c h n itte  g e g lie d e rt, D e r  1. U n te ra b s c h n it t  e n th a lt  
d ie  a llg e m e in e n  V o rs c h r if te n  ü b e r  d ie  A r b e its z e it .  
H ie r  is t zu n ä c h s t e rw ä h n e n s w e r t ,  d a ß  d e r  G e ltu n g s 
b e re ic h  d ieses  A b s c h n itte s  e n g e r g e zo g e n  is t a ls  d e r  
im  § 1 g e zo g e n e  G e ltu n g s b e re ic h  des A rb e its s c h u tz -  
g e s e tze s  in  s e in e r  G e s a m th e it . So s o lle n  z. B . d ie  
B e s tim m u n g e n  d e r  A r b e its z e itv o rs c h r if te n  n ic h t  
g e lte n  fü r  d e n  B e rg b a u , fü r  d e n  e in e  b e s o n d e re  R e g e -  
lu n g  b e a b s ic h tig t  is t, d ie  B in n e n s c h iffa h r t, I 'a m il ie n -  
b e tr ie b e  u n d  fü r  H a n d lu n g s g e h ilfe n , s o w e it  sie a u f  
G e s c h ä fts re is e n  tä t ig  s ind . E r fa ß t  w e rd e n  a b e r  vo n  
d ie s e m  A b s c h n it t ,  w o ra u f  b e s o n d e rs  h in z u w e is e n  is t, 
a lle  d ie je n ig e n  G e w e rb e , fü r  d ie  das W a s h in g to n e r  
U e b e re in k o m m e n  n ic h t g ilt .  D a s  W a s h in g to n e i  
U e b e re in k o m m e n  g ilt  n ä m lic h  n u r  fü r  g a n z  b estim m :, 
a u fg e fü h r te  P ro d u k t io n s s tä t te n , w ie  B e rg w e rk e ,  
F a b r ik a t io n s b e tr ie b e , das B a u g e w e rb e  u n d  a u ß e rd e m  
fü r  das V e rk e h r s g e w e rb e ;  es e r fa ß t  a b e r  b e is p ie ls 
w e is e  n ic h t das B a n k g e w e r b e  u n d  das V e rs ic h e ru n g s -  
g e w e rb e , w ä h re n d  d ie  A rb e its z e itb e s t im m u n g e n  es 
d e u ts c h e n  A rb e its s c h u tz g e s e tz e s  d iese  G e w e rb e  e ra -  
b e z ie h e n . W i r d  d e r  E n tw u r f  G e s e tz  —  es b e s te h t  
w e n ig  A u s s ic h t, d a ß  in  d ie s e r  H in s ic h t  n o c h  e in e  
A e n d e ru n g  P la tz  g re if t  — , so w e rd e n  d ie s e n  G e 
w e rb e n  B in d u n g e n  a u fe r le g t ,  d ie  das A u s la n d  n ic h t  
k e n n t . D ie  B e n a c h te ilig u n g  w ir d  s ich u m   ̂ so 
s c h w e re r  a u s w irk e n , a ls  d e r  E n tw u r f  t r o tz  d r in g 
lic h e r  V o rs te llu n g e n  u n d  t r o tz  d e r  b is h e r  g e m a c h te n  
E r fa h ru n g e n  in  g le ic h e r  W e is e  w ie  das je tz t  g e lte n d e  
A rb e its z e itn o tg e s e tz  d ie  f rü h e r  e r la u b te  f r e iw il l ig e  
M e h r a r b e i t  des A rb e itn e h m e r s  n ic h t z u lä ß t. E s  m u ß  
d e m g e g e n ü b e r b e to n t  w e rd e n , d a ß  d ie  v o n  d e r  
R e ic h s re g ie ru n g  b e a b s ic h tig te  R a t i f ik a t io n  des  
W a s h in g to n e r  U e b e re in k o m m e n s  a u c h  d a n n  d u rc h 
aus m ö g lic h  g e w e s e n  w ä re , w e n n  m a n  b e i d en  k a u f 
m ä n n is c h e n  A n g e s te l l te n  in  d e n  v o m  W a s h in g to n e r  
U e b e re in k o m m e n  n ic h t b e r ü h r te n  G e w e rb e n  d ie  f r e i 
w il l ig e  M e h r a r b e i t ,  d ie  d e m  z w is c h e n  U n te rn e h m e r  
u n d  H a n d lu n g s g e h ilfe n  b e s te h e n d e n  V e r t r a u e n s v e r 
h ä ltn is  v ie l  e h e r  g e re c h t w ir d  a ls  m e h r  o d e r  w e n ig e r  
s c h e m a tis c h e  Z w a n g s v o rs c h r if te n , zu g e la s s e n  h ä tte .

§  11 le g t  u n te r  d e r  U e b e rs c h r if t  ..R e g e lm ä ß ig e  
A r b e its z e it "  d e n  G ru n d s a tz  fe s t, d aß  d ie  A r b e its z e it  
des e in z e ln e n  A rb e itn e h m e r s  8  S tu n d e n  tä g lic h  n ic h t  
ü b e rs te ig e n  d a r f;  n ic h t  a ls  A r b e its z e it  g e lte n  d ie  
in n e rh a lb  d e r  A r b e i ts z e i t  l ie g e n d e n  R u h e n a u s e n , 
d e re n  G e w ä h ru n g  im  v o ra u s  fe s ts te h t. D ie  B e 
g rü n d u n g  e rk e n n t  an , d a ß  d ie  D u rc h fü h ru n g  des  
A c h ts tu n d e n ta g e s  zu  w ir ts c h a ft l ic h e n  U n m ö g lic h 
k e ite n  u n d  s o z ia le n  U n g e re c h t ig k e ite n  fü h re n  w ü rd e , 
w e n n  m a n  n ic h t e in e  R e ih e  v o n  A u s n a h m e n  zu lassen  
w o llte .  D ie  n ä c h s te n  SS 12 b is  16 re g e ln  d ie s e  A u s 
n a h m e n , w o b e i e in e  P rü fu n g  e rg ib t ,  d a ß  d ie  V o ra u s 
s e tzu n g e n  u n d  d e r  U m fa n g  d e r  e in z e ln e n  A u s n a h m e n  
e in g e h e n d e r  a ls  b is h e r  g e re g e lt  w o rd e n  s ind , in  d e r  
A b s ic h t , h ie rd u rc h  e in e  B e s c h rä n k u n g  a u f das u n b e 
d in g t n o tw e n d ig e  M a ß  h e rb e iz u fü h re n . D ie  A u s 
n a h m e n  lassen  te ils  n u r  e in e  a n d e re  V e r te i lu n g  d e r  
d u rc h s c h n itt lic h e n  a c h ts tü n d ig e n  A r b e i ts z e i t  a u f  
lä n g e re  Z e it r ä u m e  zu  (§  121, te ils  e in e  ta ts ä c h lic h e  
V e r lä n g e ru n g  d e r  A r b e its z e it  (§ §  13 b is  16).

A u s  d e n  B e s tim m u n g e n  des  § 12 ü b e r  e in e  a n d e re  
V e r te i lu n g  d e r  A r b e its z e it  s in d  in s b e s o n d e re  Z if fe r  1 
u n d  4  h e rv o rz u h e b e n . B le ib t  n ä m lic h  d ie  A r b e i t s 

z e it  d e r  A r b e itn e h m e r  a n  b e s tim m te n  T a g e n  re g e l
m ä ß ig  u n te r  8  S tu n d e n  (S o n n a b e n d frü h s c h lu ß  u n d  
B a n k fe ie r ta g e ) , so d a r f  a n  d e n  ü b r ig e n  T a g e n  d e r  
g le ic h e n  W o c h e , je d o c h  h ö c h s te n s  e in e  S tu n d e  tä g 
lic h  lä n g e r  g e a r b e ite t  w ex-den. S o fe rn  e in  T a r i f v e r 
tra g  b e s te h t, k a n n  d ie s e  V e r te i lu n g  n u r  d u rc h  T a r i f 
v e r t ra g  v o rg e n o m m e n  w e rd e n . N ö t ig t  d ie  E ig e n a r t  
des B e tr ie b e s  o d e r d e r  A r b e i t  zu  e in e r  u n g le ic h 
m ä ß ig e n  V e r te i lu n g  d e r  A r b e its z e it ,  so d a r f  d ie s e  fü r  
a lle  A r b e itn e h m e r  o d e r fü r  b e s t im m te  G ru p p e n  v o n  
ih n e n  b e i b e s te h e n d e m  T a r i f v e r t r a g  d u rc h  d ie s e n  so 
v e r te i l t  w e rd e n , d a ß  d ie  zu lä s s ig e  A r b e i ts z e i t  im  
D u rc h s c h n itt  v o n  h ö c h sten s  z w e i  M o n a te n  n ic h t ü b e r 
s c h r it te n  w ir d .  D ie  V e r lä n g e r u n g  d e r  A r b e i ts z e i t  
d a r f  z w e i S tu n d e n  n u r  ü b e rs c h re ite n , w e n n  d ies  aus  
b e tr ie b s te c h n is c h e n  G rü n d e n  d r in g e n d  e r fo rd e r l ic h  
is t. D ie s e  B e s tim m u n g  w ir d  a l le r  V o ra u s s ic h t n a c h  
fü r  das B a n k g e w e rb e  v o n  e rh e b lic h e r  B e d e u tu n g  
w e rd e n .

B e i d e n  V o rb e r e itu n g s -  u n d  E rg ä n z u n g s a rb e ite n  
des § 13 h a n d e lt  es s ich  u m  so lc h e  A r b e i t ,  d ie  v o m  
e in z e ln e n  A r b e itn e h m e r  g e le is te t  w e rd e n  m u ß , u m  
d ie  A r b e i t  d e r  G e s a m tb e le g s c h a ft  z u  e rm ö g lic h e n .  
B e s o n d e rs  e rw ä h n t  w e rd e n  d ie  B e d ie n u n g  v o n  K r a f t - ,  
B e le u c h tu n g s - u n d  H e iz u n g s a n la g e n , d ie  V o rb e r e itu n g  
v o n  H ilfs s to ffe n , d ie  R e in ig u n g  u n d  In s ta n d h a ltu n g  
v o n  B e tr ie b s rä u m e n  u n d  B e tr ie b s e m r ic h tu n g e n  u n d  
d ie  A r b e i t  v o n  A u fs ic h ts p e rs o n e n ; d e r  R e ic h s a rb e its 
m in is te r  k a n n  d e n  K re is  d ie s e r  A r b e i t e n  e r w e ite r n .  
D ie  V o rb e re itu n g s -  u n d  E rg ä n z u n g s a rb e ite n  d ü r fe n  
a u ß e rh a lb  d e r  fü r  d e n  B e tr ie b  a llg e m e in  zu lä s s ig e n  
A r b e its z e it  v o rg e n o m m e n  w e rd e n , u m  d e m  G e s a m t
b e tr ie b  d ie  v o lle  A u s n u tz u n g  d ie s e r  A r b e i t s z e i t  fü r  
se in e n  e ig e n tlic h e n  B e tr ie b s z w e c k  zu  e rm ö g lic h e n .

Im  § 14 is t d ie  a u ß e ro rd e n tlic h  s c h w ie r ig e  F ra g e  
d e r A rb e its b e re its c h a f t  g e re g e lt . W ie  au s  d e r  G e 
s e tz e s b e g rü n d u n g  e rs ic h t lic h  is t, g e h t d e r  E n tw u r f  
d a v o n  aus, d a ß  es e in e  U n g e re c h t ig k e it  w ä re ,  A r b e i t 
n e h m e r , d ie  v o lle  8 S tu n d e n  a n s tre n g e n d e  A r b e i t  
le is te n , d e rs e lb e n  A rb e its z e it re g e lu n g  zu  u n te rs te lle n ,  
w ie  so lch e , d e re n  A r b e i t  d u rc h  h ä u fig e  u n d  g rö ß e re  
U n te rb re c h u n g e n  w e s e n tlic h  e r le ic h te r t  is t. E s  w a r  
d a h e r  n o tw e n d ig , z w a r  n ic h t  je d e  z u fä ll ig e  o d e r  g e 
le g e n tlic h e  A rb e its u n te rb re c h u n g  a ls  A r b e i t s b e r e i t 
s c h a ft a n z u e rk e n n e n , w o h l a b e r  b e i d e n je n ig e n  
A rb e itn e h m e r n , d e re n  A r b e i t  in  b e s o n d e re m  M a ß e  
U n te rb re c h u n g e n  m it  s ich  b r in g t. D e r  E n t w u r f  b e 
s c h rä n k t s ich  d a ra u f, im  w e s e n t lic h e n  d ie  h ä u f ig  u n d  
in  v e rs c h ie d e n e n  G e w e rb e n  g e m e in s a m  v o r 
k o m m e n d e n  F ä l le  v o n  A r b e its b e r e its c h a f t  h e ra u s 
z u g re ife n  u n d  fü r  d ie s e  d ie  H ö c h s td a u e r  d e r  A r b e i t s 
z e it  fe s tz u s e tz e n ; e in e  w e ite rg e h e n d e  R e g e lu n g  fü r  
e in z e ln e  G e w e rb e z w e ig e  b le ib t  V e ro rd n u n g e n  des
u oirhenrhoircrairnf-lo.*.« 1 1 i ,   ̂ _ oR e ic h s a rb e its m in is te rs  V o rb e h a lte n . D a s  G e s e tz  b e -
u S ’ -1fd a ß  d l A Ap b e its z e it  v o n  F e u e rw e h r le u te n ,  
H e ilg e h ilfe n  u n d  P e rs o n a l in  S p e is e - u n d  B a d e -

w e r d e f d a l  * 1  10 « K S * ™  l £ XS i W  s o fe rn  d ie s e  P e rs o n e n  n u r  e in e  H i l f s 
sach e  a u f 3 m  B y  n e b , a u s ü b e n . d e r  in  d e r  H a u p t -  
V e r l L r  a n d e te  Z w e c k e  g e r ic h te t  is t. D ie s e lb e  
V e r lä n g e ru n g  d e r  A r b e i t s z e i t  is t  a u c h  fü r  W ä c h te r ,  
D to r tn e r , A u s lä u fe r  u n d  F ü h r e r  u n d  B e g le ite r  v o n  

. r a f l fa h r z e u g e n  u n d  F u h r w e r k e n  zu läss ig . B e i d e r
io  C in ^ j rU n ^ ^ e r . A r b e i t s z e i t  d ie s e r  P e rs o n e n  a u f  
JU ö iu n d e n  d a r f  d ie  S c h ic h td a u e r  (A r b e its z e i t  z u z ü g 
lic h  d e r  R u h e p a u s e n ) 12 S tu n d e n  tä g lic h  n ic h t ü b e r 
s c h re ite n . D ie s e  B e s c h rä n k u n g  d e r  S c h ic h td a u e r  g ilt  
je d o c h  n ic h t fü r  d ie  F ü h r e r  u n d  B e g le ite r  v o n  K r a f t 
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fah rzeu g en  und F u h rw e rk e n , da e rfahrungsgem äß be i 
diesen B e ru fe n  diese S ch ic h td a u er n ich t au sre ich t; 
s ta tt dessen sind b estim m te  M in d e s tru h e z e ite n  v o r 
gesehen.

B e i d r in g e n d e m  B e d a r f  n a c h  M e h r a r b e i t  is t 
je d e m  B e tr ie b  g e s ta tte t ,  ü b e r  d ie  re g e lm ä ß ig e  
A r b e its z e it  h in a u s  b is  zu  2  S tu n d e n  w e rk tä g lic h ,  
jed o c h  h ö c h s te n s  b is  zu  6 0  S tu n d e n  w ä h r e n d  e in es  
K a le n d e r ja h re s  a rb e ite n  zu  lassen . D u rc h  T a r i f 
v e r t ra g  k a n n  d ie  Z a h l d e r  M e h r a rb e its s tu n d e n  u m  
w e ite r e  2 4 0  S tu n d e n , a u f in s g e s a m t a lso  3 0 0  S tu n d e n ,  
im  J a h re  e rh ö h t w e rd e n . In  d ie s e r  B e s tim m u n g  l ie g t  
e in e  g a n z  e rh e b lic h e  V e rs c h le c h te ru n g  des b is h e rig e n  
Z u s ta n d e s , d e r  e in e  ta r ifv e r t r a g l ic h e  M e h r a r b e i t  b is  
zu  6 0 0  S tu n d e n  im  J a h re  g e s ta t te te . A u f  G ru n d  d e r  
B e ra tu n g e n  des V o r lä u f ig e n  R e ic h s w ir ts c h a fts ra ts  h a t  
e in e  B e s tim m u n g  in  das G e s e tz  A u fn a h m e  g e fu n d e n , 
d ie  das B a n k g e w e rb e  b e s o n d e rs  b e rü h r t .  §  15 
Z if fe r  5  b e s t im m t n ä m lic h  fo lg e n d e s : F ü r  das  B e 
la d e n  u n d  E n t la d e n  v o n  S c h iffe n  u n d  d ie  d a m it  z u 
s a m m e n h ä n g e n d e n  A r b e ite n ,  f ü r  d a s  B a n k 
g e w e r b e ,  fü r  das Z e itu n g s g e w e rb e  u n d  fü r  a n d e re  
A r t e n  v o n  B e tr ie b e n , in  d e n e n  d ie  E in h a ltu n g  d e r  
tä g lic h e n  B e g re n z u n g  d e r  M e h r a r b e i t  w e g e n  d e r  
E ig e n a r t  des B e tr ie b e s  n ic h t m ö g lic h  is t, k a n n  d e r  
R e ic h s a rb e its m in is te r  g e s ta tte n , d a ß  d ie  zu läss ig e  
M e h r a r b e i t  u n te r  A u fre c h te rh a l tu n g  ih r e r  H ö c h s t
d a u e r  in n e rh a lb  e in es  J a h re s  a n d e rs  v e r t e i l t  w ird ,  
d. h. a lso , d a ß  d ie  1 0 -S tu n d e n -G re n z e  n ic h t e in g e 
n a lte n  zu  w e rd e n  b ra u c h t. D ie s e  B e s tim m u n g  z e ig t, 
d aß  sich e n d lic h  d ie  m a ß g e b e n d e n  B e h ö rd e n  d a v o n  
ü b e rz e u g t h a b e n , d a ß  d ie  e r fa h ru n g s g e m ä ß  s to ß w e is e  
a u ft re te n d e  A rb e its h ä u fu n g  fü r  das B a n k g e w e rb e  b e 
s o n d e re  V e rh ä ltn is s e  s c h a fft, d ie  d ie  A n w e n d u n g  d e r  
sonst g e lte n d e n  B e s tim m u n g e n  u n m ö g lic h  m a c h t. 
W ä r e  d ie s e  E r k e n n tn is  f r ü h e r  d u rc h g e d ru n g e n , so 
w ä re n  z a h lre ic h e  S tra fp ro z e s s e  u n te rb lie b e n , d ie  zu  
e in e m  g ro ß e n  T e i l  d a ra u f  b e ru h te n , d a ß  V o rs c h r if te n  
v e r le tz t  w o rd e n  w a re n , d e re n  In n e h a ltu n g  im  B a n k 
g e w e rb e  v o n  v o rn h e re in  u n m ö g lic h  w a r .  D e n  m it  
d e m  R e ic h s a rb e its m in is te r  ü b e r  d ie  A u s fü h ru n g  
d ie s e r  B e s tim m u n g  zu  fü h re n d e n  V e rh a n d lu n g e n  w ir d  
d a h e r  e in e  re c h t  e in s c h n e id e n d e  B e d e u tu n g  z u 
k o m m e n . D a ß  s ä m tlic h e  M e h r a r b e i t  m it  e in e m  Z u 
sch lag  e n tlo h n t w e rd e n  s o ll, is t b e re its  e rw ä h n t  
w o rd e n .

In  au ß e rg e w ö h n lich e n  F ä lle n  d a rf  d e r A r b e i t 
g eb er b e i V o r lie g e n  b e so n d e re r U m s tä n d e  u n te r  
A u ß erach tlassu n g  d er sonstigen V o rs c h r ifte n  M e h r 
a rb e it  in A n sp ru c h  nehm en. D e r  G e s e tzg e b e r v e r 
sucht, d u rch  genaue F o rm u lie ru n g  d e r V o ra u s 
setzungen V o rso rg e  zu tre ffe n , daß  M iß b rä u c h e  v e r 
h in d e rt w e rd e n . D a  a b e r d ie  w irts c h a ftlic h e n  V e r 
hältn isse so m an n ig fach  sind, d aß  u nm öglich  a lle  F ä lle  
vorh ergesehen  w e rd e n  k ö n n en , ist schon je tz t  v o ra u s 
zusehen, daß sich e ine  u m fan g re ich e  R ech tsp rech u n g  
g erad e  an diese B es tim m u n g  a n k n ü p fe n  w ird .

^ e r  U n te ra b s c h n it t  e n th ä lt  d ie  B e s tim m u n g e n  
zu m  e r h o h t e n  S c h u t z  j u g e n d l i c h e r u n d  
w  e l  b 11 c h e r  A r b e i t n e h m e r .  V o n  s e h r  
g ro ß e r  f r a g w e i t e  is t, d a ß  das  S c h u tz a lte r  d e r  ju g e n d 
lic h e n  A r b e itn e h m e r  d u rc h  d ie s e n  G e s e tz e n tw u r f  v o n  
16 a u f 18 J a h r e  h e ra u fg e s e tz t  w o rd e n  is t. D ie  in  d e r  
G e s e tz e s b e g rü n d u n g  h ie r fü r  a n g e fü h rte n  B e w e g 
g rü n d e  s in d  n ic h t re s tlo s  ü b e rz e u g e n d . E s  s te h t d a 
h e r  zu  e r w a r te n ,  d a ß  d e r  R e ic h s ta g  s ich  au ch  m it  
d ie s e r  F ra g e  s e h r e in g e h e n d  b e s c h ä ftig e n  w ird .

W e n n  a u c h  b e s o n d e re  S c h u tz v o rs c h r if te n  fü r  d iese  
K a te g o r ie  v o n  A r b e itn e h m e r n  d u rc h a u s  zu  b ill ig e n  
sind, e rs c h e in e n  d o c h  g e w is s e  in  d e m  E n tw u r f  e n t 
h a lte n e  V o rs c h r if te n  b e d e n k lic h . S o  w e rd e n  in  d e r  
P ra x is  se h r g ro ß e  S c h w ie r ig k e ite n  d a d u rc h  e n ts te h e n , 
d a ß  fü r  w e ib lic h e s  B ü ro p e rs o n a l ü b e r  18 J a h re  R u h e 
p a u s e n  g e s e tz lic h  v o rg e s c h r ie b e n  w e rd e n . D a  n ä m 
lic h  fü r  e rw a c h s e n e  m ä n n lic h e  B ü r o k r ä f te  d e ra r t ig e  
P a u s e n  n ic h t v o rg e s c h r ie b e n  s ind , k ö n n e n  s ich  aus  
d ie s e r  u n g le ic h a rt ig e n  B e h a n d lu n g  h ö c h s t u n lie b s a m e  
S tö ru n g e n  in  d e n  B e tr ie b e n  e rg e b e n . E s  k a n n  
z w e ife lh a f t  e rs c h e in e n , ob ü b e rh a u p t  e rw a c h s e n e  
w e ib lic h e  K r ä f t e  W e r t  a u f  d ie s e  u n te rs c h ie d lic h e  B e 
h a n d lu n g  leg en .

W ä h re n d  d e r  3 . U n te ra b s c h n it t  das N a c h t -  
b a c k v e r b o t  b e t r i f f t ,  e n th ä lt  d e r  4. U n t e r 
a b s c h n itt  d ie  V o r s c h r i f t e n  ü b e r  A u s 
h ä n g e ,  V e r z e i c h n i s s e ,  N a c h w e i s e  u n d  
A n z e i g e n ,  zu  d e n e n  d e r  A rb e itg e b e r  v e r 
p f l ic h te t  is t.

D e r  4 . H a u p ta b s c h n it t  S o n n t a g s r u h e  h ä lt  
a n  d e m  g e g e n w ä rt ig e n  R e c h ts z u s ta n d  im  a llg e m e in e n  
fe s t u n d  fa ß t  in s o fe rn  d ie  g e lte n d e n  B e s tim m u n g e n  
d e r  R e ic h s g e w e rb e o rd n u n g  u n d  d e r  in  d e r  N a c h 
k r ie g s z e it  e rg a n g e n e n  V e ro rd n u n g e n  ü b e r  d ie  S o n n 
ta g s ru h e  z u s a m m e n . W ä h r e n d  a b e r  b is h e r  d ie  D a u e r  
d e r  S o n n ta g s a rb e it  u n a b h ä n g ig  v o n  d e r  W e r k ta g s 
a r b e it  g e re g e lt  w a r ,  a ls o  s te ts  zu  d e r  W e r k ta g s a r b e it  
h in z u k a m , s ie h t d e r  n e u e  E n tw u r f  e in e  te ilw e is e  V e r 
b in d u n g  d e r  S o n n ta g s a rb e it  m it  d e r  W o c h e n a rb e its 
z e i t  v o r . S o  d ü r fe n  z . B . e in z e ln e  A r b e itn e h m e r  a n  
S o n n ta g e n  m it  d e r  F ü h ru n g  u n d  B e g le itu n g  v o n  P e r 
s o n e n w a g e n , m it  B e w a c h u n g s - u n d  P fö r tn e r a r b e ite n  
bis z u  8  S tu n d e n  b e s c h ä ft ig t w e rd e n , a b e r  n u r  in s o 
w e it  a ls  d ie  S o n n ta g s a rb e it  z u s a m m e n  m it  d e r  
w o c h e n a rb e its z e it  6 0  S tu n d e n  n ic h t  ü b e rs c h re ite t .  
D ie  scho n  je tz t  g ü lt ig e  B e s tim m u n g  d e r  R e ic h s 
g e w e rb e o rd n u n g , n a c h  d e r  A r b e itn e h m e r , d ie  an  
S o n n - u n d  F e s tta g e n  lä n g e r  a ls  3 S tu n d e n  b e s c h ä ft ig t  
w e rd e n , a m  n ä c h s te n  S o n n ta g  m in d e s te n s  v o n  6  U h r  
m o rg e n s  b is  6  U h r  a b e n d s  o d e r  a lle  3  W o c h e n  
m in d e s te n s  3 6  S tu n d e n  v o n  d e r  A r b e i t  b e f r e i t  sein  
m üssen , w ir d  in  das  n e u e  G e s e tz  ü b e rn o m m e n .

G e b e n  d ie  b ish er b esp rochenen  m a te r ie lle n  B e 
stim m ungen des n eu en  E n tw u rfs  b e re its  re ic h lic h  G e 
le g e n h e it zu  p o litis c h en  A u se in a n d e rse tzu n g e n , so 
w ird  d e r  6. H a u p ta b s c h n itt , d e r  zu r D u rc h fü h ru n g  des 
G esetzes  e igene A rb e its s c h u tzb e h ö rd e n  schafft: 
A rb e its s c h u tz - und L a n d e s a rb e its s c h u tzä m te r —  
w o h l besonders u m s tr it te n  w e rd e n . D ie  R e g ieru n g  
ist z w a r  n ich t au f den  B o d en  d e r im  V o rlä u fig e n  
R e ic h s w irts c h a fts ra t vo n  d e r  A rb e itn e h m e r-A b te ilu n g  
g e s te llten  A n trä g e , d ie  d ie  vo lls tä n d ig e  V e rre ic h -  
lichu ng  d e r G e w e rb ea u fs ic h tsb e h ö rd e n  e rs tre b te n , g e 
tre te n , da sich o ffe n b a r d ie  M e in u n g  d u rc h g e se tz t h a t 
d aß  e in e  V e rw a ltu n g s re fo rm  vo n  d e ra rtig e m  A u sm aß  
n ich t losgelöst von d e r a llg e m e in en  R e ic h s re fo rm  
vo rg en o m m en  w e rd e n  d arf. D e r  v o rlie g e n d e  E n t-  
w u rf  b e lä ß t d ie  A rb e its a u fs ic h t g ru n d sä tz lich  b e i den  
L ä n d e rn  und b e sc h rä n k t sich d a ra u f, dem  R e ic h  e inen  
m aß g eb lich en  E in flu ß  au f e in e  m öglichst z w e c k e n t
sp rech en d e  O rg a n is a tio n  un d  e ine  m öglichst e in h e it
liche  B e tä tig u n g  d e r A rb e its s c h u tz b e h ö rd e n  zu  
geben. A b e r  b e re its  h ie r in  lie g t e in e  ganz e in 
schn eiden de und b ed eu tu n g s v o lle  A e n d e ru n g  d e r  b is 
h erig en  O rg a n is a tio n . D a fü r , daß  im  R e ich s tag  n ich t 
nu r d ie  p o litisch e  S e ite  d e r  F rag e  zu r E rö rte ru n g
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s te h e n  w ir d ,  m u ß  m a n  d e m  R e ic h s ra t  d a n k e n , d e r  
fo lg e n d e  E n ts c h lie ß u n g  g e fa ß t h a t:

„ D a  d e n  L ä n d e rn  d u rc h  das  A rb e its s c h u tz 
g e s e tz  w e s e n tlic h e  n e u e  A u fg a b e n  u n d  M e h r 
a u fw e n d u n g e n  e rw a c h s e n , is t das R e ic h  a u f  
G ru n d  des  F in a n za u s g le ic h s g e s e tz e s  v e r 
p f l ic h te t ,  d ie  L ä n d e r  fü r  d ie s e  M e h r a u f 
w e n d u n g e n  sch ad lo s  zu  h a lte n . D ie  R e ic h s 
re g ie ru n g  w ir d  e rs u c h t, V o rs c h lä g e  z u r E r 
s ta ttu n g  d ie s e r  M e h ra u fw e n d u n g e n  zu  
m a c h e n ."

D ie s e  E n ts c h lie ß u n g  le n k t  m it  R e c h t  d ie  A u f 
m e r k s a m k e it  d a ra u f, d a ß  e in  A u s b a u  d e r  s o z ia le n  
G e s e tz g e b u n g  m it  s e h r e rh e b lic h e n  K o s te n  v e rb u n d e n  
is t. L e id e r  h a t  d ie  E n ts c h lie ß u n g  des  R e ic h s ra ts  n u r  
d ie  K o s te n , d ie  d e r  ö f fe n t lic h -re c h t lic h e n  V e r w a ltu n g  
e rw a c h s e n , im  A u g e  u n d  n ic h t d ie  a lle rd in g s  seh r  
s c h w e re r  zu  e rfa s s e n d e n  p r iv a tw ir ts c h a f t l ic h e n  M e h r 
k o s te n , d ie  je d e  E rs c h w e ru n g  d e r  P r o d u k t io n  m a ä  
sie  b e re c h t ig t  o d e r  v e r m e id b a r  e rs c h e in e n  u n a b 
w e n d b a r  z u r  F o lg e  h a t.

Die Krise des Anlagemarktes in Oesterreich.
Eine E rw id e ru n g  auf die A bhandlung von H e rrn  P rof. Dr. 
E m a n u e l  H u g o  V o g e l ,  W ie n . _ B a n k -A rc h iv  N r . 7 vom  

1. 1. 1929, von  B a n k ie r  M a x  M a in z  in  F ra n k fu rt  a. M .

F ü r  d ie  L a g e  des A n la g e m a rk te s  in  O e s te r re ic h  is t, 
w ie  H e r r  P r o f .  D r .  V o g e l  z u tr e f fe n d  a u s fü h r t , fo lg e n d e s  
k e n n z e ic h n e n d : D ie  S p a re in la g e n  w a c h s e n  s tä n d ig . D ie  
B e v ö lk e ru n g  b e g n ü g t s ich  m it  4 1 4 — 5 p C t . Z in s e n  a u f
S p a rk o n to . S ie  v e r h ä l t  sich a b le h n e n d  g egen  d e n  K a u f  
v o n  ö f fe n tlic h e n , fe s tv e rz in s lic h e n  W e r te n ,  o b w o h l d iese  
e in e  V e rz in s u n g  vo n  l ' A — 9 Yt p C t .  b r in g e n . D a s  M i ß 
t ra u e n  d e r  S p a r e r  b e s ta n d  in  L ä n d e r n  m it  W ä h ru n g s 
z e r fa l l  a llg e m e in . E s  k o n n te  in  m a n c h e n  L ä n d e r n  a u f 
g e lö s t w e rd e n  d u rc h  d ie  F e s t le g u n g  „ e i n e r  f e s t e n  
B e z i e h u n g  d e s  a  u  f  z  u  1 e g e n  d  e  n T i t e l s  a u f  
G o l d  o d e r V a l u t  a “ . A b e r  d ieses  M i t t e l  k a n n  n u r  
d a n n  w irk s a m  das  M iß t r a u e n  des s p a re n d e n  P u b lik u m s  
z e rs tre u e n , w e n n  d ie  U e b e rz e u g u n g  b e s te h t, d a ß  d ie  
G o l d k l a u s e l  i m  E v e n t u a l f a l l  a u c h  r e 
s p e k t i e r t  w i r d .

In  D e u ts c h la n d  z e ig t  d e r  s tä n d ig  s te ig e n d e  A b s a tz  
s o lc h e r G o ld w e r te ,  in s b e s o n d e re  d e r  H y p o th e k e n b a n k -  
A n le ih e n , d a ß  d as  d eu ts c h e  S p a r k a p ita l  sein  M iß t r a u e n  
a u fg e g e b e n  h a t  u n d  ü b e rz e u g t is t, d a ß  d e r  a u f  G o ld m a r k  
la u te n d e  T i t e l  v o r  G e ld e n tw e r tu n g  s c h ü tz t. Z u  d iesem  
W ie d e re rw a c h e n  des  V e r t ra u e n s  t ru g  w e s e n tlic h  das V e r 
h a lte n  d e r  o b e rs te n  G e r ic h te  u n d  a n d e re r  ö f fe n t l ic h e r  
S te l le n  b e i, d ie  d ie  E r fü l lu n g  u n d  R e g e lu n g  f r ü h e r e r , a u f  
G o ld  o d e r  V a lu t a  la u te n d e n  V e r p f l ic h tu n g e n  v e r la n g t  u n d  
h e rb e ig e fü h r t  h a b e n .

U m g e k e h r t  is t  in  O e s te rre ic h  v ie le s  g esch eh en , u m  e in  
e tw a  w ie d e r  a u fk e im e n d e s  V e r t r a u e n  z u  e rs tic k e n . F ü r  
d ie  ö s te rre ic h is c h e n  V o rk r ie g s a n le ih e n  m it  G o ld /V a lu t a -  
k la u s e l h a t  d ie s e  S ic h e ru n g  g e ra d e  im  e n ts c h e id e n d e n  
A u g e n b l ic k  v e rs a g t. D ie  ö s te rre ic h is c h e n  S c h u ld n e r  
ö f fe n t l ic h e r  G o ld a n le ih e n  h a b e n  b is h e r w e d e r  f r e iw i l l ig  
ih re  G o ld v e r p f lic h tu n g e n  a n e rk a n n t  u n d  g e re g e lt, n o ch  
w u rd e n  s ie  d u rc h  ö f fe n t l ic h e  S te l le n  o d e r  d u rc h  R e c h t 
sp re c h u n g  z u r  R e g e lu n g  ih r e r  V e r p f l ic h tu n g e n  z u r  Z a h lu n g  
in  G o ld  o d e r  V a lu t a  a n g e h a lte n . N u r  in  E in z e lfä l le n  
k o n n te  u n te r  d e m  D r u c k  in te r n a t io n a le r  S te l le n  e in e  
R e g e lu n g  fü r  e in e n  k le in e n  K re is  v o n  A u s lä n d e r n  s ta t t 
f in d e n , so z . B . b e i d e r  ö s te rre ic h is c h e n  G o ld a n le ih e  d u rc h  
das E in g re ife n  d e r  R e p a ra t io n s -K o m m is s io n . D ie  ö s te r 
re ic h is c h e n  B e h ö rd e n  h a b e n  a b e r  n ic h t  n u r  p a s s iv  v e rs a g t  
u n d  s ich  n ic h t  n u r  d a m it  b e g n ü g t, d e n  V o rk r ie g s a n s p rü c h e n  
a u f  G o ld  o d e r  V a lu ta z a h lu n g  R e c h ts s c h u tz  z u  v e rw e ig e rn .  
S ie  h a b e n  d a rü b e r  h in a u s  d u rc h  a u s d rü c k lic h e  R e c h ts 

entziehung vorsätzlich  die G läubiger zu enteignen versucht, 
und fü r diese Entrechtung des G läubigers neue Gesetze  
geschaffen, die anerkannten G rundsätzen von T re u  und  
G lauben widersprechen. D ies n icht n u r In län d ern , sondern 
auch A usländern  gegenüber.

Typisch ist h ierfü r der F a ll  der 4 pC t. W ie n e r In 
vestitions-Anleihe von 1902. N ach dem T e x t dieser A n 
leihe sind Zinsen und K a p ita l nach W a h l des Ueberbringers  
u. a. in Paris, Zürich, B erlin , G enf, Basel, A m sterdam , 
Brüssel, London und N ew  Y o rk  zu den in den T ite ln  v e r
m erkten Beträgen in  F ran ken , G ulden , £ -S te rlin g , -D o llar, 
M a rk  einzulösen. D ie  A n le ih e  s te llt also das M u s te r
beispiel einer V a lu ta -A n le ih e  dar. Bereits bei ih rer G e 
nehmigung im Jahre  1902 w urde von hervorragenden  
F inanzleuten  des W ie n e r S tadtparlam ents  au f die B e 
deutung einer derartigen V a lu ta -A n le ih e  ausdrücklich h in 
gewiesen. D e r Schuldner w a r sich somit d er T rag w eite  
seines Valutaversprechens v o ll bew ußt. N ach  dem  
W äh rungsverfa ll gab der B undesstaat D eutsch-O esterreich  
der Gem einde W ie n  die gesetzliche Zusicherung, d ie H ä lfte  
der gem eindlichen V a lu taverp flich tu n g en  au f sich zu 
nehmen. D ann, also in dem A ugenblick , da die besondere 
V alu ta-S icheru ng  der A n le ih e  in  K ra ft  tre ten  sollte , 
w irk ten  beide zu r vertragsw idrigen Entrechtung ih rer  
G läub ig er zusammen. D e r B und bestim m te 1922 durch  
Gesetz, daß die G em einde W ie n  die gesamte A n le ih e  in 
P ap ier-K ron en  zurückzahlen  könne. F ü r G läubiger, die 
die A nnahm e der w ertlosen R ückzahlung verw eigerten, 
durfte  der K ro n en -B etrag  bei G erich t h in te rleg t w erden. 
D ie  S tad t W ie n  m achte hiervon Gebrauch. W ied eru m  
nur unter starkem  ausländischen D ru c k  —  aber auch nur 
soweit dieser reichte —  schloß sie alsdann m it einzelnen  
ausländischen G läubigergruppen ein  A bkom m en, dem 
zufolge ein B ruchte il des Zinsen- und K ap ita ld ien stes  in  
französischen F ran ken  geleistet w erden sollte . Diese  
teilw eise Regelung m it französischen und schweizerischen  
G läubigern erfo lg te  in Zeiten schlim m ster w irtsch aftlich er  
N o t der S tad t W ien . N ach der Besserung erstrebten diese 
G läubiger eine gerechtere und b illig e re  Regelung der 
A n le ih e  —  allerd ings bisher vergeblich. Gegenüber 
anderen, insbesondere österreichischen und deutschen In 
habern der T ite l verblieben S tad t und S taat bei ihrem  
Versuch vö llig er Entrechtung. Sie m achten also h ie r nicht 
nur einen U nterschied zwischen In lä n d e rn  und A us län d ern  
sondern auch die verschiedenen ausländischen G läub ig er  
erfuhren unter sich eine verschiedene B ehandlung. D en  
fristgerechten deutschen E inreichern  versprach d ie S tad t 
eine praktisch w ertlose B o n ifika tio n  in  Pap ier, gegen 
V e rz ich t auf die w ahren Rechte der G läub ig er.

D abei ist die S tad t W ie n  durchaus in der Lage, ihre  
G läub ig er angemessen zu befriedigen. In  einem  1928 v e r
ö ffentlichten  A n leiheprospekt brüstet sie sich geradezu  
m it ihrer gesunden F inan zlage, d ie ih r aus den U eber 
Schüssen laufender Einnahm en die Vo rnähm e bedeutender 
Investitionen ohne A uflegung neuer A n le ih en  gestattet 
habe. Ih r  Schuldenstand pro K o p f der B evölkerung be
trage nur D o lla r  21.—  (B erlin  ca. $ 50.—  R om In 
Budapest ca. $  69.— , F ra n k fu r t ca. $  70 .— ) ' $  6 0 ‘ ’

W ie  sehr die Gemeinde W ien  d u rc h  \ r  ^  ,
die Grundsätze von Treu  und Glauben l s 
wie wenig der Versuch des Staatps A u Vei  ,®l z t  ba1, und 
S ch ö p fu n g  diese Verletzunci ates< durch aktive Gesetzes-
ergibt sich aus verschiedenen U rhu 'Ie10016^ 0 '.!^6^ ^ ?  w lrd ' 
und G erich te. M eh rere  Schweiz n p Us. ^ d is c h e r  S te llen  
B erlin er K am m ergerich t hahT» ?  Gc®r i i te ' ebenso das 
ih rer V a lu ta v e m flic h t ,, aben d le  S tad t zur E rfü llu n g  
anderen Vei;u r te ilt - und haben gleich
geübt d ie d e m  F  • y ° r ßeben der S tad t eine K r it ik

recht^ w e n ig  f ö r d e r lic h ^ e f n t o f t e .11 ^  G em eindC

verein?dundeiCR ne\  da? bei der Schweizerischen B an k ier- 
N a c h fn L e it , ? asel ’ bestehende Schutzkom itee fü r die  
s e in e m  V ^ aa|;an des ehem aligen O esterreich-U ngarn  in
N ?chHch?e n C r  das Jah ^ 1927/28 (abÖe d r- F in a n z - N achrichten, G enf, 10. X . 28) das Vorgehen d er S tad t

s einen „ e r n s t e n  R e c h t s b r u c h " ,  begangen durch
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die S tadt W ie n , an dem  die „ ö s t e r r e i c h i s c h e  
R e g i e r u n g  m i t v e r a n t w o r t l i c h  sei".

M e h re re  Schweizer G erichtshöfe bezeichnen das Gesetz  
von 1922 als „ d e r m a ß e n  g e g e n  d i e  g u t e n  
S i t t e n  v e r s t o ß e n d " ,  daß es keine A nw endung  
finden könne.

D as K am m ergerich t in B e rlin  h ä lt es fü r äußerst 
zw eife lhaft, „ob das Gesetz noch m it allgem einen G e
rechtigkeitsgrundsätzen im  E in k lan g  zu bringen ist, oder 
ob nicht v ie lm ehr sein In h a lt dem A n s t a n d s g e f ü h l  
a l l e r  b i l l i g  u n d  g e r e c h t  D e n k e n d e n  
w i d e r s t r e i t e  t “ . Es bezeichnet das Gesetz als 
„ e i n e n  V e r s t o ß  g e g e n  d i e  d u r c h  d i e  
R e i c h s v e r f a s s u n g  g e s c h ü t z t e  G r u n d l a g e  
d e s  w i r t s c h a f t l i c h e n  L e b e n s " .

D ie  österreichischen S te llen  haben sich bisher nicht 
beeinflussen lassen und sind bei ih rem  Rechtsbruch ge
blieben.

Solange aber ein solches G esetz Rechtsw irksam keit 
hat, solange fe ierliche G o ld - und Valutaversprechungen  
k ra ft österreichischen Rechts gebrochen w erden können, 
w erden A u s län d er w ie  In lä n d e r einem  neuen V a lu ta 
versprechen österreichischer, ö ffen tlicher Schuldner 
n i c h t  d a s  g e n ü g e n d e  V e r t r a u e n  entgegen
bringen können. W as schützt die heutigen Zeichner vor 
neuen Entrechtungsversuchen, w enn ein dem Gesetz von  
1922 ä h n l i c h e s  künftiges Gesetz den V a l u t a 
c h a r a k t e r  neuer A n le ih en  (etw a der W ie n e r-D o lla r -  
A n le ih e  von 1928) w iederum  aufheben kann?

W e ite  österreichische K reise beobachten m it Sorge 
die D eroute  des österreichischen A nlagem arktes. Ih ren  
Bemühungen um Besserung w ird  aber erst dann E rfo lg  
beschieden sein können, wenn staatliche F in a n zp o litik  und  
Rechtsprechung Zusam m enwirken, um durch befriedigende  
Regelung der a lten  V erp flich tungen  das notw endige V e r 
trauen w iederherzustellen, das d ie erste und wichtigste  
Voraussetzung zur Hebung des Em issionskredits ist.

Die rechtliche Natur des Schuldbuch
giroverkehrs.

V o n  D r. ju r, Bernhard Ascher, B erlin .

I.
D ie  Kriegsgeschädigten, deren F orderu ng  im G ru n d 

betrage 20 000 R M  übersteigt, e rh a lten  ke ine  B arentschäd i
gung, sondern (§ 10 I I  des Kriegsschädenschlußgesetzes) 
eine im  R e i c h s s c h u l d b u c h  einzutragende F o rd e 
rung, die n i c h t  in W e rtp a p ie re  (Schuldverschreibungen) 
um tauschbar ist. Z u r M o b ilis ie rung  dieser Schuldbuch
forderungen hat die B an k  des B e rlin e r Kassenvereins  
ebenso w ie andere Effektengirobanken einen S c h u l d -  
b u c h g i r o v e r k e h r 1) eingeführt, der folgenderm aßen  
durchgeführt w ird :

D ie  B ank oder der B an k ier —  nur solche können  
sich dem  G iro kre is  anschließen —  veran laß t den K unden, 
der ih r die Schuldbuchforderung abgetreten oder zur  
„V erw ah ru n g “ übergeben hat, bei der Reichsschuldbuch
verw altung zu deren P ro to k o ll oder in  der v o r
geschriebenen n o ta rie llen  F o rm  einen A n tra g  au f U m 
schreibung der Forderu ng auf den B e rlin e r Kassenverein  
vorzunehm en. D ie  Reichsschuldenverwaltung n im m t so
dann die Um schreibung auf den Kassen verein vor; h ie r
auf erkennt dieser das Schuldbuchgirokonto der B ank fü r  
die entsprechende Summe. D ie  nötigen M itte ilu n g en  
w erden von Seiten der B ank, der Reichsschuldenverwaltung  
und des Kassenvereins unter Benutzung des F o rm u lars  I 
(„Scheck" m it schwarzem  A u fd ru c k ) b ew irk t.

M Mein gleichzeitig in ,,Bankwissenschaft" erscheinender 
Aufsatz w ird „Die wirtschaftliche Bedeutung des Schuldbuch
giroverkehrs" behandeln; über seine Technik vgl. S c h ö n 
w a n d t ,  Z ah lu n g sverkeh r 1928 S. 247 f., 261 ff,, 304 ff,, Spar
kasse 1928 S, 217 ff., S. 245 ff.

I I .
D e r Kassenverein w ird  h ierdurch  fo rm elle r Inhaber 

der Schuldbuchforderung, D e r G irokonto inhaber besitzt 
somit an sich, streng genommen, von da ab nicht m ehr eine 
Schuldbuchforderung selbst, sondern einen „ A n s p r u c h  
g e g e n  d e n  K a s s e n v e r e i n  a u f  A b t r e t u n g  
e i n e r  S c h u l d b u c h f  o r d e r u n  g". Das w äre  also  
etwas ähnliches w ie der „ L i e f e r s c h e i  n", der auch nur 
einen Anspruch auf Herausgabe verkörpert. W ie  nun  
dieser Anspruch selbst durch den Lieferschein übertragen  
w ird , und eigentlich nicht die herauszugebende W a re  
selbst, so w ürde auch durch die U ebertragung des A n 
spruchs der B ank gegen den Kassenverein hiernach nicht 
die Schuldbuchforderung selbst übertragen w erden, ob
w ohl in beiden F ä lle n  der K aufm ann  das G eschäft als V e r 
kauf der W a re  selbst resp. der Schuldbuchforderung be
zeichnen w ürde.

D er Kassenverein räu m t dem  G irokunden  allerdings  
eine noch bessere Rechtsstellung ein. § 2, I ,  1 der m aß
gebenden „Bestim m ungen über den Schuldbuchgiro
verkeh r"2) lau te t näm lich:

„ M it  der E in tragung der B ank des B e rlin e r Kassen
vereins als G läub ig erin  in das Reichsschuldbuch erh ä lt sie 
den K onto inhabern  gegenüber die Stellung einer T r e u 
h ä n d e r i n . "  D e r Kassenverein betrachtet sich also als 
T r e u h ä n d e r  und die angeschlossenen B anken als 
T r e u g e b e r ,  D ie  B anken haben somit nicht nur einen 
obligatorischen A nspruch gegen den Kassenverein, sondern  
sind, wenn auch nicht fo rm ell, so doch m ate rie ll die eigent
lichen In hab er der Schuldbuchforderung selbst geblieben. 
Bei einer Uebertragung begeben sie also, in  F o r m  v o n  
T r e u h a n d f o r d e r u n g e n ,  S c h u l d b u c h  f o r d e 
r n  n g e n s e l b s t .

W ä re  der Kassenverein nicht Treuhänder, so w äre  er 
nur ein s tille r S te llve rtre te r. Das ist durchaus nicht das
selbe. D as Reichsgericht hat oftm als auf den U nterschied  
zwischen beiden Rechtseinrichtungen hingewiesen, so zu 
le tz t noch in der Entscheidung J W , 1928 S. 1753.

D iese getroffene Unterscheidung ist w ichtig , insbe
sondere fü r die Rechtslage bei einem —  praktisch a lle r
dings nicht m öglichen —  K o n k u r s e  des Kassenvereins. 
Im  K onkurse des T r e u h ä n d e r s  hat der Treugeber, 
hier also die angeschlossene Bank, ein Aussonderungs
recht an den fiduziarisch dem Gem einschuldner über
tragenen W e rte n , und zw ar auch an Forderungen (R G . 62, 
198; R G . 94, 307; R G . 45, 84 u. a. m .). Das ist aber 
n i c h t  der F a ll  beim  K onkurse eines stillen  V e rtre ters  
(R G . 40, 87; R G . 84, 218). D er U ntersch ied zwischen  
beiden Rechtseinrichtungen w ird  vom Reichsgericht darin  
gesehen, daß der T reu h än d e r das T reu g u t von dem T re u 
geber, der es bereits besessen hatte, zu treuen H änden  e r
w irb t, w ährend der s tille  S te llve rtre te r einen Gegenstand  
„ fü r Rechnung und im  Interesse eines anderen von einem  
D ritte n  erworben hat, so daß dem anderen —  sc. led ig 
lich —  ein schuldrechtlicher Ansoruch auf U ebertragung  
zusteh t" (R G . J W . 1928 S. 1653; R G . 84, 217).

W ie  steht es nun h ier dam it? W e n n  die B a n k  
s e l b s t  vorher im  Schuldbuch als In hab er der F o rd e 
rung eingetragen w a r und nun die F orderu ng  an den 
Kassenverein fo rm e ll zed iert, dafü r aber von diesem auf 
Schuldbuchgirokonto erkannt w ird , liegen zw eife llos die 
vom Reichsgericht geforderten Voraussetzungen des T re u 
handverhältnisses vor, da ja  die B ank vorher selbst die 
Forderu ng  auch fo rm e ll innegehabt hat. N ich t anders ist 
der h a ll  zu  beurte ilen , bei dem ein K unde der B ank im  
Schuldbuch eingetragen ist und dieser seine Forderu ng  
unter gleichzeitiger Beantragung der Um schreibung auf 
den Kassenverein zugunsten der B an k  a b tr itt. A u ch  hier 
ist d ie B ank vor der U ebertragung bereits In hab er der 
horderu ng gewesen, so daß ein echtes T reu h än d e rver
hältn is vorliegt. Denn die Forderu ng selbst —  w ie  jede  
gewöhnliche Forderu ng  —  ist bereits durch die form lose

2) Die Bestimmungen sind abgedruckt im „Zahlungsverkehr" 
1928 H eft 12 S. 304 ff.
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Abtretung, m eist in unlöslichem  Zusam m enhang m it dem  
zwischen der B ank und dem K unden  geschlossenen K a u f
verträge, auf die B ank übergegangen (§ 398 B G B .). D ie  
Um schreibung im S c h u l d b u c h e  ist h ierfü r ohne jede 
Bedeutung; sie besagt n u r 3), daß die A btretu ng  nunm ehr 
auch dem R e i c h  gegenüber w irksam  ist (§ 11« I  
SchBG es.). D urch  § 11, I  ist nur der § 409 B G B . einge
schränkt w orden, w e il dem D rittsch u ld n er „Reich" gegen
über nicht w ie sonst die einfache Anzeige der A btretung  
genügt, sondern eine förm liche Um schreibung nötig ist. 
W ie  aber § 409 B G B . keine Einschränkung gegenüber 
§ 398 B G B . d arste llt, so tu t es auch § 11 SchBGes. nicht.

E in  d o p p e l t e s  T reuhandverhältn is  liegt vor, wenn  
der im  Schuldbuch eingetragene B a n k k u n d e  seine 
Buchforderung zur E rleichterung und V erb illigu ng der 
V e rw altu n g  auf den Kassenverein umschreiben und dort 
seiner B an k  gutschreiben läß t. A uch  hier überträgt der 
K unde vorher die Forderung an die B ank, a llerd ings nicht 
zur Deckung eines Verkaufes an diese, sondern eben zur 
treuhänderischen V e rw altu n g  der Forderu ng  durch die 
B ank. Es ist also der Kassenverein h ier Treuhänder der 
Bank, w ährend diese T reuhänder ihres K unden ist. Es 
kom m t hierbei n icht darauf an, w ie die B ank das Rechts
verhältn is banktechnisch zum A usdruck bringt, ob sie also 
den K unden au f „Stückekonto", „D epotkonto ' oder ähn
lichem  erk en n t. D enn  da von Stücken, D ep o t usw. h ier 
gar keine R ede sein kann4) , ist das Schuldbuchforderungs
konto des K unden bei seiner B an k  ebenso w ie das der 
B ank beim  Kassenverein notwendigerweise ein T reu h an d 
konto. A uch  w enn sie es w o llte , könnte die B ank aus 
diesem K o n to  kein  Depositum  irreg u läre  machen, da 
dieses (§ 700 B G B .) n u r „Sachen" zum Gegenstände 
haben kann. „Sachen" im Sinne des Gesetzes sind aber 
nur körperliche Gegenstände, w ie z. B . W ertp ap iere , h in 
gegen niem als Forderungen oder andere Rechte (§ 90 
B G B ., R G . 94, 244).

I I I .
D ie  praktischen Konsequenzen, die hieraus zu ziehen  

sind, sind von großer, w eit über das Schuldbuchgirorecht 
hinausragender Bedeutung. Beim  Depositum  irreguläre  
d arf die B ank über die in ih r Eigentum  übergegangenen 
Stücke beliebig verfügen; sie hat nur, wenn es der K unde  
fordert, diesem gleichartige Stücke auszureichen. K ann  
sie das nicht, so hat der K unde sein Verm ögen rettungslos 
verloren. D ie  B an k  d arf beim Depositum  irreguläre, beim  
Stückekonto, das „D e p o t“ des Kunden ungestraft rein  
buchmäßig auf dem P ap ier führen, w ährend sie längst das 
ganze D ep o t auf ihren Nam en hin  verkau ft hat. G anz ab
gesehen aber von dieser juristischen Seite der Sache hat 
die T ä tig k e it solcher „E im erläden " (bucket-shops) noch 
eine schlim me volksw irtschaftliche Seite: dadurch, daß 
diese B anken Stücke verkaufen, die eigentlich längst in 
festen H änden sind, w ird  die M enge der im H an d el be
findlichen Stücke gew altig  verm ehrt. Es w ird  also ein  
künstliches A n g e b o t  geschaffen, das n atü rlich  den K urs  
herabdrückt. Bei den an sich schon unterw ertigen Staats
anleihen, insbesondere denen der K riegszeit, die fast 
s t e t s  nur auf Stückekonto standen, w ar das in der In 
flationszeit ganz deutlich  zu beobachten5). Desgleichen  
zeigte sich in Zeiten, wo zur H in terlegung bei G enera lver
samm lungen etc. p lö tz lic h  die Stücke selbst gebraucht oder 
verlangt w urden, ein unnatürliches A nschw ellen der Kurse.

H ä tte  nun das Kriegsschädenschlußgesetz die A us
gabe von Schuldverschreibungen an S te lle  der B uchforde
rungen zugelassen, so hätten  sich durch das Stückekonto  
bei diesen Papieren dieselben juristischen und w irtschaft
lichen Fo lgen  gezeigt. D as w äre  gerade hier, wo weiteste  
Volkskreise hinsichtlich der Rechtssicherheit und des K urs-

3) S c h ö n w a n d t ,  Sparkasse 1928 S. 219.
4) S c h u l t z e n s t e i n ,  R eichsschuldbuch, S. 20, 

S c h ö n  w a n d t ,  Zah lungsverkehr 1928 S. 261.
c) U e b e r  w e ite re  au fw ertungsrech tliche  W irku n g en :  

A s c h e r ,  „A n le ih eab lö su n g  und B a n kd ep o t"  in  „B ankw issen
schaft" 1928 H e ft  18 S. 717 ff.

Standes interessiert sind, besonders gefährlich  gewesen. 
Diese G efah r hätte m an nur durch das Sam m eldepot, das 
den B an k ier zur Deckung zw ingt, m ild ern  können. A b er  
auch das hätte nicht ganz geho lfen; denn w o l l e n  sich 
B ank und K unde nicht dem Sam m eldepot anschließen, so 
verbleibt es eben beim  unausrottbaren Stückekonto,

Demgegenüber bedeutet der Schuldbuchgiroverkehr 
einen großen F o rtsch ritt zur Rechts- und Kurssicherheit 
hin. D ie  B ank näm lich, die das Treuhandkonto  des 
K unden führt, ist, ebenso w ie ih r gegenüber der Kassen
verein, g e z w u n g e n ,  s t e t s  D e c k u n g  d e s  
K o n t o s  z u  h a b e n !  I hr  S c h u l d b u c h f  o r d e -  
r u n g s g u t  h a b e n  b e i m  K a s s e n v e r e i n  m u ß  
e b e n  s o  h o c h  s e i n  w i e  d i e  G e s a m t h ö h e  
i h r e r  e n t s p r e c h e n d e n  K u n d e n k o n t e n .  
D ie  B ank hat nicht m ehr d ie W a h l: Sam m el- oder Sonder
depot m it Deckung oder Stückekonto ohne Deckung, 
sondern nur: Schuldbuchtreuhandkonto m it Deckung oder 
V e rz ich t auf die „V erw ah ru n g “ von Schuldbuchforde
rungen. Es w ird  hierdurch zw angsläufig dasselbe e r
reicht, was das Sam m eldepot nur durch fre iw illig es  Z u 
geständnis erlangen kann.

IV .
W ie  ist nun die Rechtslage, wenn eine B an k  an der 

Börse von einer anderen B ank eine „Schuldbuchforderung“ 
kauft, d ie jener B ank bereits auf Schuldbuchgirokonto  
vom Kassenverein gutgeschrieben ist? Das heiß t m it 
anderen W o rten : D e r B ö r s e n v e r k e h r  in Schu ld 
buchforderungen ist eigentlich ein H a n d e l in Schuldbuch
girokontoforderungen6) ; g ilt nun fü r die A b w ick lu n g  dieser 
üblichen Börsengeschäfte die obige R echtskonstruktion  
des T  r e u h a n d  Verhältnisses ebenso? D as ist zu  b e 
j a h  e n. M it  der A btretung des Anspruchs gegen den  
Kassenverein erw irb t die kaufende B an k  eben noch m ehr 
als einen solchen, näm lich die T reuhandforderung  gegen 
das Reichsschuldbuch s e l b s t .  D i e s e  w ird  in W a h r 
heit abgetreten. Ih re  T reu h an d n atu r w ird  durch  d ie A b 
tretung nicht verändert. Interessant ist nun d ie R echts
lage, wenn die kaufende B ank in W irk lic h k e it  einen K a u f
auftrag  ihres K u n d e n  ausführt. D ann  e r w i r b t  sie 
allerd ings die Treuhandforderung  n i c h t  als T re u 
händerin des Kunden; denn der K unde w a r ja    im
Gegensatz zu dem oben behandelten F a ll  der A btretu ng  an 
die B ank zur Treuhandverw altun g! —  vo r dem  E rw erb  
durch d ie B an k  nicht Inhab er der Forderu ng, also nicht 
T re u  g e h e r ,  sondern w il l  erst durch die B a n k  eine 
Schuldbuchforderung e r w e r b e n .  H ie r ist dem nach der 
eingangs behandelte F a ll  gegeben, daß die B an k  die  
Schuldbuchforderung —  die sich im V e rh ä ltn is  zwischen  
ih r und dem  K assenverein  als T reu h an d fo rd eru n g  dar 
s te llt —  ihrem  K unden  gegenüber n u r als dessen s t i l l e r  
S t e l l v e r t r e t e r  e rw irb t. Im  K onkurse d e r » — *- 
hätte  der K unde h ie r also k  i ' B an k

ansp ruch^ D ieser G H a h r kann  e rV to m a ! dadurch t u s ^ e m  
W i e i / 0 - ,V e rm itt lu n g der B an k  den

den S ch u ld b u ch g iro verkeh r und den  
D ieser W e g  ist sehr leicht

W eg e gehen, daß 
K assenverein  zur 
Reichsschuldbuch  
Stimmungen über 
V o rd ru cksatz  IV .)  
da ~la die Bcichsschuldenverw aÜung^durrhir  k eiCnj  ^an^ a r ’ 

inbarung dem K a s s e n v e ^ n  fh r ™  i  bes° n d er?I  V e r-  
gläubiger, fü r s e i n e U m s c h re ib u m f^ n tf?™ le lle n  H a u Pl - 
vereinbarte F o rm u la r des V n r ^ „ „ i l . t i  gTeA ^ enne F o rm u la r \ r  j ---- ‘,b— wenn er das

§ 11 R S ch u ld ’ C  ordrucbsatzes I V  benutzt, die
Jer E rmächtigung t a g  Ä  Ä  I ' ) \ l  a l l !

zahlungA London"W ie ^  D ev isen ^ s c h ä f t  d e r H a n d e l in  „A u s -

nur e ine O rd n e rn *1* ü *3e,r^ u Pt k e in e  M  u ß V o rs c h r ift , sondern  
w altu n 'f auf ?nrl ” svod®c!lrl:Etl w en n  sich die R e ichsschu ldenver
tragste ile rs  v e rs c h a ffe n S\ G eW lß h e it ü b er die P e i,SOnj  deS ,A ? f8  e h „ 1 i ,  „ ve,’scl}an en  kan n , so genügt auch das (vgl, 
schuldenvpr ö  c 1 V ?■ ,39)- D iese G e w iß h e it hat d ie  R e ich s-  
im m er ‘rw a k u n g  b e i dem  ih r  genau b e k a n n te n  K assenvere in

sonst im
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F ä lle  erlassen hat. D ie  sonst nötigen Kosten der no ta
rie llen  Beglaubigung etc. fa lle n  also bei dieser Sicherungs- 
m aßnahm e weg. D ie  Um schreibung im  Reichsschuldbuch  
auf den K unden w äre  h ier zugleich die äußere Bekundung  
der U m w andlung der Treuhandforderung (B ank— K assen
verein} in eine norm ale Forderung (K u n d e— Reichsschuid- 
buch ).

A n  sich ist dieser W eg  aber zur Erlangung der S icher
heit gar nicht notwendig. D a  die Um schreibung im  
Reichsschuldbuch nur für die W irk s a m k e it der A btretung  
gegen das R e i c h  von Bedeutung ist, könnte die A btretu ng  
an sich form los geschehen. Es w ürde also genügen, wenn  
die B an k  die von ih r (als s tille r  V e rtre te r des K unden) 
erworbene Treuhandforderung an diesen form los a b tr itt 
und form los von diesem zurü ckzed iert bekom m t. Das  
ist auch in der T a t  der F a ll, da das K onto , dem bereits  
die „ v e r w a l t e t e n "  Forderungen gutgeschrieben sind, 
eo ipso ein T reuhandkonto  i s t .  W ird  diesem nun eine 
neu ang e k  a u f t e Forderung hinzugeschrieben, so kann  
das nur bedeuten, daß diese nach dem W ille n  der P arte ien  
ebenfalls d ie Eigenschaft der bereits d arau f stehenden 
treuhänderischen Forderu ng  annim m t. M it  der M itte ilu n g  
der G utsch rift und der stillschw eigenden A nnahm e ist so
m it die A b tre tu n g  an den K unden und d ie treuhänderische  
R ückabtretung an die B ank vollzogen8).

V .
Z u  diesem Ergebnis gelangt m an aber auch noch auf 

einem  anderen, v ie l einfacheren W ege. § 3 9 2 H  G  B . 
spricht näm lich von „Forderungen aus einem  Geschäfte, 
das der K om m issionär abgeschlossen h at". Solche F o rd e 
rungen liegen h ier vor. Denn § 392 g ilt n icht nur fü r  
K aufgeldforderungen , sondern ganz a llgem ein  fü r F o rd e 
rungen jed er A r t  ( S t a u b - K ö n i g e  A nm . 4b zu § 392 
H G B „  R  G . 9 6 8 ,  R G L Z . 07, 439, 10). Diese F o rd e 
rungen gelten nun, auch wenn sie nicht abgetreten sind, 
nach § 392 Abs. I I  im  Verhältn isse  zwischen dem K o m 
m ittenten  und dem  Kom m issionär oder dessen G läubigern  
als Forderungen des K o m m i t t e n t e n .  D er K unde hat 
somit auch aus diesem G run d  ein Aussonderungsrecht im  
K onkurse des Kom m issionärs (R G . 32, 42; G ruch. 51, 
1031). H ie ra n  w ürd en  auch d ie  V o rschriften  über den 
S e l b s t e i n t r i t t  des Kom m issionärs nichts ändern, 
wenn sie h ier anw endbar w ären . S ie sind es aber des
wegen n i c h t ,  w e il § 400 H G B . den S e lbstein tritt nur für 
W a r e n  m it Börsen- oder M a rk tp re is  und fü r W e r t 
p a p i e r e  m it am tlichem  Börsen- oder M a rk tp re is  zu läß t 
(R G . 80, 102). Forderungen sind aber w eder W a re n  noch 
W e rtp a p ie re  (R G . 26, 43, S t a u b - B o n  d i  A nm . 41 zu 
§ 1 H G B .) .  Z w a r kann eine besondere Vereinbarung ge
tro ffen  w erden, in  der der K o m m itte n t den Selbste in tritt 
tro tzdem  erlaubt (R G . 80, 102); w ird  sie aber n i c h t  ge
troffen, so ist h ier auch die A nzeige  des Selbsteintritts  
w irkungslos (J W . 92, 507, 5 ). Selbst wenn aber ein 
Selbste in tritt m öglich w äre, so w ürd e zum m indesten dann, 
wenn der B an k ie r ein Deckungsgeschäft ausführt, d ie h ier
durch von ihm  erworbene Schuldbuchforderung gemäß  
§ 392, I I  H G B . dem K unden im Innen verhä ltn is  und im  
K onkurse zu fa llen .

S tra frech tlich  ist auch hier der K unde gegen V e r 
fügungen des B ankiers über die Schuldbuchforderung ge
schützt. D e r Kom m issionär m acht sich nicht n u r dann, 
wenn er als T reuhänder absichtlich über die Forderu ng  
des K unden verfügt, sondern auch dann, w enn er als  
s tille r S te llv e rtre te r des K unden d ie F orderu ng  erw orben  
und fü r sich verw endet Hat, d er U n treu e  schuldig (§  266 
N r. 2 S tG B .). Denn er hat dam it über die dem K unden  
nach § 392, I I  H G B . zustehende Forderu ng verfügt. Es 
liegt h ier einer der seltenen F ä lle  vor, bei denen der im  
eigenen N am en handelnde K om m issionär wegen U ntreue

8) A u c h  eine b ere its  v o rh e r a llgem ein  fü r a lle  F ä lle , e tw a  
in  den G eschäftsbedingungen getro ffene V ere in b a ru n g  der  
autom atischen A b tre tu n g  (und R iic k a b tre tu n g ) ist m öglich  
( S t a u b - K ö n i g e  A n m . 2a zu § 392 H G B ., R G . 75, 227).

bestraft w erden kann. E in er Unterschlagung oder eines 
Vergehens gegen das Depotgesetz kann er sich a llerd ings  
nicht strafbar machen, da es sich h ier nicht um Sachen 
und W e rtp ap ie re  handelt. Is t aber meine oben dargelegte  
Auffassung richtig , daß es h ie r keinen S e lbstein tritt gibt, 
so m acht sich der B an k ier eines B e t r u g e s  (§ 263 
S tG B .) schuldig, wenn er ke in  D e c k u n g s g e s c h ä f t  
vornim m t, sondern als „bucket-shop" das G eschäft led ig 
lich auf dem P a p ier vornim m t. E r  h a t dann dem K unden  
w ahrheitsw idrig  d ie  Ausführung vorgespiegelt. A uch bei 
A nnahm e der M ö g lich ke it eines Selbsteintritts liegt in 
diesem F a lle  übrigens ein Vergehen nach § 95 N r. 2 des 
Börsengesetzes vor ( S t a u b - K ö n i g e ,  A nm . 9 zu § 401 
H G B .) , da er dann durch absichtliche Unterlassung des 
A uftrag es absichtlich zum  N ach te il des K o m m itten ten  
handelt, den e r mindestens der Rechte aus § 392, I I  H G B . 
beraubt. Es sei aber zugegeben, daß auch der S t a u b  sehe 
K om m entar nicht ganz k la r  ist, da er in  A nm . 2 zu § 400  
die —  fre ilich  bestrittene —  These au fs te llt, daß das 
Gesetz sich als „A usführung" des Kom m issionsauftrages  
die E in tritts e rk lä ru n g  selbst denkt. A n  der gleichen 
Stelle  gibt jedoch auch S t a u b  zu, daß nach dem W o r t 
lau t des Gesetzes (§ 400 Abs. I  H G B .) der Selbsteintritt 
anders aufzufassen w äre.

W ie  stets beim  Bankgeschäft helfen a lle  diese B e
stimm ungen nicht, wenn kein  Kom m issions-, sondern ein 
E i g e n g e s c h ä f t  abgeschlossen w ird . In  diesem F a lle  
bleib t dem K unden nichts übrig, als der B ank ausdrück
lich  zu sagen, daß er ke in  Eigengeschäft wünsche, oder, 
wenn es bereits ausgeführt w urde, auf „L ie ferung" der 
Forderung, d. h. au f E in tragu ng seiner selbst im  Reichs
schuldbuch zu drängen. T u t er dies nicht, verlangt er auch 
nicht ausdrücklich A b tre tu n g  (evtl, auch treuhänderische  
R ückabtretung) der Forderung, so ist er im m erhin  durch  
das oben gekennzeichnete s t i l l s c h w e i g e n d e  G e 
schäft der A b tre tu n g  und R ückabtretung8) der Forderung  
geschützt. E r  steht sich auf jeden F a ll h ier im m er noch 
besser als bei sonstigen Transaktionen.

V I .
F ü r  die V e r p f ä n d u n g  hat der Kassenverein in 

§ 5 der Bestim m ungen näheres angeordnet und „grüne  
Schuldbuchgiroschecks" ausgegeben. D ie  verpfändete  
Forderu ng w ird  dem „Schuldbuchgiro p f a n d  ko n to " des 
Pfandgläubigers gutgeschrieben. D e r Pfandgläub iger hat 
zur Freigabe den Scheckdurchschlag, die „grüne G u t
schriftsanzeige" dem Kassenverein zurückzureichen, der 
daraufh in  die Rückbuchung auf das K o n to  des Verpfänd ers  
vornim m t. D a  die V e rp fän d u n g  einer Forderu ng nach  
M aßgabe der §§ 1280 ff. B G B . erfolgen muß, ist der „grüne 
Schuldbuchgiroscheck" als A nzeige  an den Schuldner ge
mäß § 1280 B G B . zu betrachten. D e r V o rsch rift des 
§ 1281 Satz 2 B G B . w ird  gemäß § 5 N r. 3 der B e
stimmungen G enüge getan.

D ie  P f ä n d u n g  der Schuldbuchgiroforderungen der 
B an k kann auf zw ei W egen geschehen. M a n  kann  
entw eder

„d ie  vom  Kassenverein treuhänderisch verw a lte te
Forderu ng  gegen die Reichsschuldenverw altung",

oder „den A nspruch gegen den Kassenverein au f H erb e i
führung der E in tragung als G läub ig er im  Reichsschuldbuch  
pfänden". Beide W eg e  führen an sich zum selben Z ie l. 
D er erste W eg , die P fändung einer betagten G e ld fo rd e - * S.

8) E ine  A b tre tu n g  o h n e  sofortige  E in tragung  des K unden  
im  Schuldbuch od er treuhänderische  R ü c k a b tre tu n g  is t an sich  
m ö g l i c h  (vgl. S c h ö n w a n d t ,  Z ah lu n g sverkeh r 1923
S. 263). D a  ab er d e r K assen vere in  nur m it den angeschlossenen  
B an ken , n ich t m it d eren  K u n d en  v e rk e h re n  d a rf (§ 1 d e r B e 
stim m ungen), w ü rd en  unnötige  S c h w ie rig k e ite n  fü r den K unden  
beisp ie lsw eise dann entstehen, w e n n  e r seine F o rd eru n g  v e r 
p fänden  w ill und die V erp fän d u n g  gem äß § 1280 B G B . dem  
D ritts ch u ld n e r, d e r dann n ich t seine B an k , sondern d er Kassen
ve re in  se lber w ä re , anzeigen w o llte . D as v e rk e n n t auch  
S c h ö n w a n d t  n icht.



G e ric h tlic h e  E n ts c h e id u n g e n . 185

ru n g  fü h r t  ü b e r  d ie  § §  8 2 9  u n d  8 4 7  Z P O . D e r  P fä n d u n g s 
b es c h lu ß  m u ß te  d e m  D r i t t s c h u l d n e r  z u g e s te llt  
w e rd e n . A ls  s o lc h e r is t  h ie r  n ic h t d ie  R e ic h s s c h u ld e n v e r 
w a ltu n g , s o n d e rn  d e r  K a s s e n v e re in  a n zu s e h e n , d e r  h ie r  
z u m  m in d e s te n  e in e  „ e in e m  S c h u ld n e r  ä h n l i c h e  
S te l lu n g "  h a t. E  r  is t  d ie  S te l le , d ie  a n  e in e m  E in g e h e n  
a u f  s p ä te re  V e r fü g u n g e n  des G lä u b ig e rs  g e h in d e r t  w e rd e n  
m u ß , so d a ß  e r , w ie  z . B . a u c h  H in te r le g u n g s s te lle  u n d  
T e s ta m e n ts v o lls tre c k e r , d a v o r  g e w a rn t  w e rd e n  m u ß  (v g l. 
d ie  U r t e i le  O L G . 2 3 , 2 2 1 ; R G . 8 6 , 2 9 5 ; B u s c h s Z . 41 , 2 1 3 ;  
O L G . 2 0 , 3 5 4 , fe rn e r  §  8  m e in e r  „ R e c h ts g ru n d la g e " ) . D a s  
G le ic h e  e rg ib t  s ich  au s  § §  11, I I  R S c h u ld b G ., d e r  n u r  vo n  
P fä n d u n g e n  d e r  e i n g e t r a g e n e n  F o rd e ru n g  u n d  v o n  
B e s c h rä n k u n g e n  des e in g e tra g e n e n  G lä u b ig e rs  s p r ic h t. 
D ie s e r  a b e r , d e r  K a s s e n v e re in , s o ll in  s e in e r E ig e n s c h a ft  
a ls  fo r m e l le r  G lä u b ig e r  des R e ic h s  d u rc h  d e n  P fä n d u n g s 
b esc h lu ß  n ic h t  g e tro ffe n  w e rd e n . W ü r d e  m a n  h in g eg en  
das  R e ic h  a ls  D r it ts c h u ld n e r  b e tra c h te n , so w ä r e  f ra g lic h , 
o b  d ie  P fä n d u n g  b e re its  d u rc h  d ie  Z u s t e l l u n g  a n  d ie  
R e ic h s s c h u ld e n v e rw a ltu n g  o d e r  e rs t m it  d e m  V e r m e r k e  
d e r  P fä n d u n g  im  S c h u ld b u c h  b e w ir k t  w ir d .  S c h u l t z e n 
s t e i n  is t, w a s  d ie  P fä n d u n g  v o n  G u th a b e n  e in g e tra g e n e r  
G lä u b ig e r  a n b e tr if f t ,  e rs te re r  M e in u n g , d a  d e r  A u s d ru c k ,  
„ d e m  R e ic h e  g e g e n ü b e r e rs t m it  E in tra g u n g  w irk s a m  
(§  11, I  R S c h u ld b G e s .)  s ich  n ic h t a u f  d ie  in  A b s . I I  des  
§  11 g e n a n n te n  P fä n d u n g e n  b e z ie h e n  s o l l10) .  D e r  a n d e re  
W e g  b e i d e m  a u s s c h lie ß lic h  d e r  K a s s e n v e re m  D r i t t 
s c h u ld n e r  is t, fü h r t  ü b e r  §  8 5 7 Z P O . E r  is t  v ie l le ic h t  
n o c h  e m p fe h le n s w e r te r ;  in s b e s o n d e re  is t e in  e n t 
s p re c h e n d e r W e g  a u c h  z u  e m p fe h le n , w e n n  d e r  A n s p ru c h  
ein es  K u n d e n  g egen  e in e  B a n k  z u  p fä n d e n  is t.

V I I .
Im  G e g e n s a tz  z u m  S a m m e ld e p o t, d a s  d e n  „ L a g e r 

h a l te r "  n ie m a ls  z u m  E ig e n tü m e r , s o n d e rn  n u r  z u m  V e r 
w a h re r  u n d  u n m it te lb a re n  B e s itz e r  re s p . m it te lb a r e n  B e 
s itz e r  g e r in g e re n  G ra d e s  des K u n d e n e ig e n tu m s  m a c h t, is t  
h ie r  d e r  K a s s e n v e re in  n a c h  a u ß e n  fo r m e l le r  In h a b e r  d e i 
g e s a m te n  S c h u ld b u c h fo rd e ru n g , w ä h re n d  d e r  B a n k ie r  e b e n 
fa lls  n a c h  a u ß e n  f o r m e l le r  In h a b e r  d e r  F o rd e ru n g  gegen  
d e n  K a s s e n v e re in  is t. F o r m e ll  s te h t s o m it h ie r  a u c h  n ic h t  
„ e in  R e c h t  m e h re re n  g e m e in s c h a ft lic h  z u T r o t z d e m  
f in d e n  d ie  R e g e ln  des B G B . ü b e r  d ie  G e m e in s c h a ft  A n 
w e n d u n g , d a  im  I  n  n  e  n  V e rh ä ltn is  in  d e r  T a t  e in  R e c h t, 
n ä m lic h  d ie  F o rd e ru n g  d e r  G e s a m th e it  d e r  G ir o k o n te n 
in h a b e r  gegen  d e n  K a s s e n v e re in  w ie  a u c h  d e n  K u n d e n  
g e g e n ü b e r ih r e r  B a n k  z u s te h t. W ie  d ie s e  G e m e in s c h a ft  zu  
k o n s tru ie re n  is t u n d  w ie  s ie  s ich  a u s w irk t ,  h a b e  ic h _ a n  
a n d e re r  S te l le  d a rg e le g t11) .  H ie r  se i n u r  a u f  e in e n  F a l l  
e in g e g a n g e n , n ä m lic h  d e n  des S c h u ld b u c h - F  e r  n  g iro v e r -  
k e h rs . §  2 a  d e r  B e s tim m u n g e n  ü b e r  d e n  S c h u ld b u c h g iro -  
v e rk e h r  la u te t :

„ Z u m  Z w e c k e  des S c h u ld b u c h -F e rn g iro v e rk e h rs  
is t  d ie  B a n k  des B e r l in e r  K a s s e n v e re in s  b e re c h tig t, 
b e i d e n je n ig e n  E ffe k te n g iro b a n k e n , d ie  d e r  A r b e its 
g e m e in s c h a ft  D e u ts c h e r  E ffe k te n g iro b a n k e n  a n g e 
h ö re n  u n d  d ie  s e lb s t —  w ie  d ie  B a n k  des B e r l in e r  
K a s s e n v e re in s  —  R e ic h s s c h u ld b u c h fo rd e ru n g e n  a u t  
G r u n d  ih r e r  E in t ra g u n g  im  R e ic h s s c h u ld b u c h  a ls  
T r e u h ä n d e r  in n e h a b e n , T r e u h a n d -G u th a b e n  fü r  
R e c h n u n g  ih r e r  K o n to in h a b e r  a ls  T re u h ä n d e r in  
e n ts p re c h e n d  §  2  d ie s e r  B e s tim m u n g e n  z u  u n te r 
h a l te n ."

W e n n  a ls o  d as  B a n k h a u s  M ü l le r  . . . .  in  F r a n k f u r t  
b e i d e r  d o r t ig e n  E f f e k te n g ir o b a n k  e in  S c h u ld b u c h g u t
h a b e n  v o n  2 0 0 0  R M  u n te r h ä l t  u n d  d ie s e  F o rd e ru n g  a n  
o c h u lz e  . . . .  in  B e r l in  v e r k a u f t ,  so t r i t t  es s e in  G u t 
h a b e n  z u r  E r fü l lu n g  a n  S c h u lz e  . . . .  a b . D ie s e  F i r m a  
k a n n  a b e r  in  B e r l in  e in e  le d ig l ic h  v o n  d e r  F r a n k f u r t e r  
t t t e k t e n g ir o b a n k  v e r w a l t e t e  S c h u ld b u c h fo rd e ru n g  s c h le c h t

-r . *°) So auch B i t t e r - S a l i n g e r - P a u l s d o r f f ,
K riegsschädenschlußgesetz, A n m , 4 zu § 11.

“ ) V g l. A s c h e r ,  „R echtsgrundlage des stückelosen  
t '-ffek ten verkeh rs“ , § 4 und passim.

v e rw e rten . Sie t r i t t  daher —  so ist der Vo rgang  k o n 
s tru k tiv  zu  deuten —  diese Forderu ng  an den B e rlin e r  
K assenverein  als T re u h ä n d e r ab, der ih r h ie rfü r eine  
entsprechende T reuhandforderung  gegen sich gut
schreibt und seinerseits als T re u h ä n d e r seiner gesam ten  
K onto inh aber von der F ra n k fu r te r  E ffe k te n g iro b a n k  e r
kann t w ird . W e n n  nunm ehr Schulze . . . .  2000 R M  
Schuldbuchforderung an Lehm ann . . . .  a b tr it t , so e r
hält le tz te re  F irm a  n icht eine in  F r a n k f u r t  
„lagernde“ Schuldbuchforderung, sondern eine vom  
B e r l i n e r  K assenverein  v e rw a lte te , von der w ied eru m  
ein w in z ig er B ru ch te il fü r den B e rlin e r K assen
vere in  von der F ra n k fu r te r  E ffe k te n g iro b a n k  tre u 
händerisch v e rw a lte t w ird . So llte  nun die F ra n k 
fu rte r T reuhandforderung  z. B. durch eine —  unausdenk
bare —  Schiebung eines dortigen  B eam ten  den B e 
treuten entzogen sein, so verm indert sich die Schuldbuch
forderung der gesamten B erlin e r B anken um  einen  
w inzigen  B ruchte il, näm lich um d ie  2000 R M , die  
auf Veranlassung von Schulze . . . .  se inerze it dem  
B erliner Kassenverein in F ra n k fu rt gutgeschrieben w orden  
w aren. Bei 2000 angeschlossenen B e rlin e r B anken w ürden  
sich deren  K o n ten  —  gleiche H öhe vorausgesetzt —  n u r je  
um 1 R M  verm indern. Das erg ibt sich aus dem P rin z ip  
der G em einschaft12) .  Das R is iko  ist daher h ier äußerst 
gering.

Gerichtliche Entscheidungen.

I. Bürgerliches Recht.
Zu § 305 B G B .
U n t e r w e r f u n g  u n t e r  G e s c h ä f t s b e d i n g u n 

g e n  u n b e k a n n t e n  I n h a l t s .
U r te i l  des R eichsgerichts vom  25. S ep te m b e r 1928 —  

I I  22. 28 — . T .
Das B e rG e ric h t s te llt  a u f G ru n d  d er B ew eisau fn ah m e fest 

daß zw ischen d e r K L , v e rtre te n  durch ih ren  V e r t r e te r  S und  
d er D . v e re in b a rt w o rd en  ist, daß d er A bsch lu ß  78/79 u n te r  den  
d er S o rte n ta fe l d e r K l. fü r d ie  neue E rn te  1925 angeschlossenen  
B edingungen, d ie  dam als noch im  D ru c k  w a re n  und  d ie  den  
E igentum svorbeha lt des V e rk ä u fe rs  en th a lten , zustande  
gekom m en ist. D ie  R ev is io n  b e s tre ite t, daß die K ä u fe r in  durch  
den H in w e is  des V e r tre te rs  d e r K l. auf d ie  neuen  V e rk a u fs 
bedingungen sich der d a rin  e n th a lten en  K lau se l ü b e r den E ig en 
tum svo rbehalt u n te rw o rfe n  habe. D urch  den e in fach en  H in 
weis au f diese Bedingungen, ohne daß ü b er d eren  In h a lt  ins* 
besondere ü b er den d a rin  en th a lte n e n  E ig en tu m svo rb eh a lt 
nähere  A n g ab en  gem acht w ü rd en , habe e in  E ig en tu m svo rb eh a lt 
n ich t v e re in b a rt w e rd e n  können . Das E in vers tän d n is  des D i  
rek to rs  R . der K ä u fe rin  habe sich höchstens au f B edingungen  
des gew öh nlichen In h a lts  b ezieh en  können , vo n  denen anzu  
nehm en sei, daß die B e te ilig te n  sich ih nen  ohne w e ite re s  fügen  
oder auf solche Bedingungen, die den g le ichen In h a lt  h a b e n ’ 
w ie d ie  ihm  frü h e r m .tg e te ilte n  B edingungen. V o n  b eiden

S T - H ä  d er I ; i : t r kt n t t f o Ä b diC RFede
V ertra g s p a rte i kann  sich auch B edingungen d e r ä n d e r e n  P a r te i 
u n te rw e rfe n  d ie  sie n ich t im  e in ze ln en  ke n n t. D ie s  g ilt  nam ent 
ich fü r B edingungen, d ie  e .n  g rö ß ere r Unternehm ern a llgem ein  

fü r seinen G esch ä ftsverkeh r au fg este llt h a t P  i augem ein
d i .  G . « h U a b . d i Ä  ^
b an ken  und d d . v e rw ie se n  w erd en . Zuzugeben is t daß es 
sich n ich t um  Bedingungen h ande ln  d arf, d ie  ganz auß erh a lb
des R a h m e n s  des im  G e s c h ä fts v e rk e h r  U e b lic h e n  fa l le n  Es

B c a in g » n i .„  fe s th a lte n  w o . L  „h“  Ä A g Ä S ä S  
In h a lt a u fm e rk s a m  zu  m a c h e n  D onn A’ • i_ c i i 
S tim m u n g e n  b e ru fe n d e  P a r t e i ‘ m ü ß te  d a m i f i e c h n e n ‘ daß d l'r  
G eg n er e in e  a u ß e ro rd e n t lic h e  V erp flic h tu n g  ab lehnen  w ü rd e , 
w e n n  sie ih m  b e k a n n t  w ä re . B e i d e m  E ig entum svorbehalt 
h a n d e lt  es s ich  a b e r  n ic h t  u m  e tw a s  außergew öhnliches. E r  
w ird  v ie lm e h r  im  K re d itg e s c h ä ft  häufig  v e rw e n d e t. Es liegen

. , 4 'e, S ch u ldb uchforderung  b e lieb ig  te ilb a r  ist, erg ib t
sich h ie r n ich t e in m al d ie  b e im  S am m eldepo t auftauchende  
i e c h n e r  i s c h e  S c h w ie rig k e it d e r V erlu s tu m lag e  (vgl. § 11 
m ein er „R echtsgrun d lage").
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auch ke in e  ta tsäch lichen  A n h a lts p u n k te  d a fü r v o r, daß  
D ire k to r  R . das G eschäft n ic h t abgeschlossen hätte , w enn e r auf 
den E ig en tu m svo rb eh a lt ausdrücklich  h ingew iesen w o rd en  
w äre . Es kam  ihm  hauptsächlich  d arau f an, d ie W a re  auf 
K re d it  zu bekom m en. D u rch  den E ig en tu m svo rb eh a lt w u rd e  
seine F irm a  auch n ich t in  d e r V erw en d u n g  d er W a re  fü r ih re  
F a b rik a tio n  b ee in trä c h tig t. D a  d er Z u c k e r zu r V era rb e itu n g  
zu S ch oko lad e b estim m t w a r, w a r  d e r E ig en tu m svo rb eh a lt m it  
d er E inschränkung zu verstehen , daß d ie  K ä u fe rin  dadurch  n ich t  
an d e r V e ra rb e itu n g  des Zuckers  und der V eräu ß eru n g  d er  
daraus h erg es te llten  W a re  v e rh in d e rt sein so llte . D ie  R e c h ts 
lage g esta lte t sich h ie r ähn lich  w ie  beim  V e rk a u f eines W a re n 
lagers u n te r E igentum svorbeha lt. D e r  V o rb e h a lt  g ilt nur so
lange, als d ie  W a re  noch im  ursprünglichen Zustand im  B es itz  
des K äu fe rs  vorhand en  is t. D e r  K ä u fe r  ist n ich t geh indert, 
das E igentum  des V e rk ä u fe rs  durch V era rb e itu n g  der W a re  
gem äß § 950 B G B . zum  E rlöschen  zu b ringen  und das so er
w o rb en e  E ig en tu m  an d er neuen  Sache auf D r it te  zu ü b er
tragen.

D ie  R ev is io n  des B e k l. k o n n te  h ie rnach  ke in en  E rfo lg  
haben.

li. Steuerrecht.
1. Zu § 13 E in k S tG ., § 13 K ö rp S tG .

A u s  d e r  E n t s c h e i d u n g  d.  R F H o f s  B d .  2 1  S.  5 3  
i s t  n i c h t z u f o l g e r n ,  d a ß  e i n S t e u e r p f l i c h t i g e r ,  
b e i  d e m  d a s  F i n a n z a m t  e i n m a l  e i n  D e l k r e d e r e 
k o n t o  i n  H ö h e  e i n e s  b e s t i m m t e n  H u n d e r t 
s a t z e s  d e s  F o r d e r u n g s b e s t a n d e s  a n e r k a n n t  
h a t ,  o h n e  w e i t e r e s  b e r e c h t i g t  i s t ,  i n  s e i n e n  
s p ä t e r e n  B i l a n z e n  e i n  D e l k r e d e r e k o n t o  i n  
H ö h e  d e s  g l e i c h e n  H u n d e r t s a t z e s  s e i n e r  j e 
w e i l i g e n  F o r d e r u n g e n  b e i z u b e h a l t e n .  E s  i s t  
v i e l m e h r  j e d e s m a l  z u  p r ü f e n ,  o b  d i e  V o r a u s 
s e t z u n g e n  f ü r  d i e  B e i b e h a l t u n g  e i n e s  D e l k r e 
d e r e k o n t o s  f o r t b e s t e h e n  u n d  o b  d e s s e n  H ö h e  
d u r c h  d i e  a m  B i l a n z s t i c h t a g  o b w a l t e n d e n  V e r -  
h ä l t n i s s  e g e r e c h t f e r t i g t  e r s c h e i n t  ( v g l .  E n t s c h ,  
d. R  F  H  o f s B d. 4 S. 1 3 6).

U r te i l  des R eichsfinanzhofs  vom  20. N o v e m b e r 1928 —
I  A  244/28 - 1).

D ie  B esch w erd e fü h re rin  h a t sow ohl in  d e r A n fan g s- als 
auch in  d e r S ch lußb ilanz 1926 u n te r den A k t iv e n  ih re  aus
stehenden F o rd eru n g en  m it dem  N e n n w e rt e ingesetzt. Zum  
A usgleich  fü r unsichere Fo rd eru n g en  h at sie in  den b e id en  
B ilan zen  u n te r den Passiven als W ertb erich tig u n g sp o sten  ein  
D e lk re d e re k o n to  e in g es te llt in  H ö h e  von 10 p C t. des jew e ilig en  
Forderungsbestandes. B e i der K ö rp ersch a fts teu er-V eran lag u n g  
1925 ist das in  die dam alige  S ch lußb ilanz vom  31. D ezem b er  
1925, d ie  je tz ig e  A nfan gsb ilanz, e in g este llte  D e lk re d e re k o n to  
in  v o lle r  H öhe  a n e rk a n n t w orden . S tre it  b es teh t d arü b er, ob 
auch das in  d ie  S ch lußb ilanz 1926 e in g este llte  D e lk re d e re k o n to  
in  vo lle m  U m fang  zuzulassen ist. D ie  V o rb e h ö rd e n  haben das 
v e rn e in t. N a c h  den Fests te llu n g en  d er B erufungsentscheidung  
—  die von d e r B esch w erd e fü h re rin  in  d e r R echtsb esch w erde  
nicht b ean stan d et w o rd e n  sind —  sind vo n  den am 31. D e 
zem b er 1925 vo rh an d en  gew esenen F o rd eru n g en  im  J a h re  1926 
2,6 p C t. ausgefallen. Im  Jah re  1925 h a t d e r A u s fa ll g le ichfa lls  
w en ig er als 3 p C t. be tragen , D em entsprechend  h at das F in a n z -  
gerich t zum  31. D e ze m b e r 1926 als W ertb erich tig u n g sp o s ten  für 
unsichere F o rd eru n g en  nur 3 pC t. des D e b ito re n -S a ld o s  =  
9000 R M  a n e rkan n t. W e ite rh in  h a t es d ie  B eträg e , d ie  die W a re n 
schuldner a) als S ko n to  sow ie b) zum  A u sg le ich  fü r zu rü c k 
g e lie fe rtes  V erp a c k u n g s m a te ria l und fü r  B ruch voraussich tlich  
von  den B uchforderungen  abziehen  w e rd e n  —  auch m it d iesen  
K ürzu ngen  h a t d ie  B esch w erd e fü h re rin  die H ö h e  des D e lk re d e re 
kontos b egrün det —  besonders veransch lag t, und z w a r  zu  
a) auf 2800 R M  und zu b) auf 4500 R M . Das F in a n zg e ric h t ist 
d ab e i d e r schätzungsw eisen B erechnung d ieser P osten  in  dem  
B uchprüfungsbericht gefo lg t, auf d ie  ve rw ie se n  w ird  und gegen 
die d ie  B esch w erd e fü h re rin  in  d e r R echtsb esch w erde  g le ich 
fa lls  k e in e  E inw end ungen  erhoben h at. W ä h re n d  d ie  G. m . b. H . 
in  ih re r  S ch lu ß b ilan z auf den 31, D e ze m b e r 1926 das D e lk re 
d ere k o n to  m it 30 082,10 R M  bem essen h at, h a t das F in a n z 
g erich t als W ertb erich tig u n g sp o s ten  n u r 9 0 0 0 + 2 8 0 0 + 4 5 0 0  =
16 300 R M  zugelassen und den U n tersch ied sb e trag  dem  zu 
vers teu ern d en  G eschäftsg ew inn  h inzu gerechnet.

J) M itg e te ilt  von  H e rrn  R e ic h s fin a n zra t D r, B  o e t h k  e , 
M ün chen .

In  der R echtsb esch w erde b ean trag t die B esch w erd e
fü h re rin  w ied eru m , das D e lk re d e re k o n to  fü r  den 31. D ezem b er  
1926 in v o lle r  H ö h e  anzuerkennen . S ie b e ru ft sich auf die  
Entscheidung des R eichsfinanzhofs Bd. 21 S. 53, 55, H ie r  sei 
ausgesprochen, daß b e i der A u fs te llu n g  von Geschäftsabschlüssen  
die B ila n zk o n tin u itä t gew ah rt w erd en  müsse. D iese fo rdere , 
daß die eine G eschäftsp eriode (S teuerabschn itt) um schließenden  
A n fan g s - und S ch lußb ilanzen  nach den gle ichen G rundsätzen  
und m it den g le ichen W e rta n s ä tz e n  au fgeste llt w erd en . A u f  den  
sonstigen In h a lt  d e r R echtsb esch w erde w ird  verw iesen .

D ie  R echtsb esch w erde ist unbegründet.
Es ist a llerd ings zu tre ffen d , daß jede ordnungsm äßige  

Buchführung von dem  G rund satz  der K o n tin u itä t beherrscht 
w ird . D as he iß t, fü r die e in m al b e fo lg ten  B uchführungsgrund
sätze g ilt das E rfo rd ern is  e in er gew issen S tä n d ig k e it und  
G le ich m äß ig ke it (vgl. B e c k e r ,  E inkom m ensteuerg esetz  1925 
S 351— 353). Es w ird  also g e fo rd ert, daß die e in m al als rich tig  
an erkan n ten  B ew ertu ngsgrund sätze , z. B . d ie  S ätze  d e r n o r
m alen  A bschre ib ungen , n ich t von  Jahr zu J a h r w illk ü r lic h  und  
grundlos geändert w erd en . M a c h e n  die S teu erp flich tig en  von  
einem  D e lk re d e re k o n to  G ebrauch , so müssen sie u n te r g le ich 
b le ibend en  V erh ä ltn issen  in  d e r R egel im m er so ve rfah ren . 
D araus h at der S en at in der Entscheidung Bd. 21 S, 53, 55 ge
folgert,^ daß Ford eru n g en  in  d e r A n fan g s- und S ch lußb ilanz  
eines S teuerabsch n itts  nach den g le ichen G ru n d sätzen  zu b e 
han d e ln  sind. Es geht ab er zu w e it, w en n  d ie  B esch w erd e 
fü h re rin  diesem  E rfo rd ern is  d ie  B edeutung b e im iß t, daß sie, 
w e il das F in a n za m t b e i ih r e inm al e in  D e lk re d e re k o n to  in  
H öhe von 10 p C t. des Forderungsbestandes an e rk a n n t h a t, 
nun auch in  a lle  Z u k u n ft b e re c h tig t sei, in  ih ren  B ilan zen  ein  
D e lk re d e re k o n to  in  H ö h e  des gle ichen H u n d ertsa tzes  ih re r je 
w e ilig en  F o rd eru n g en  b e izu b eh a lten . G e w iß  ist auch b ezüg
lich  d er H öhe d er G esam tabschreibungen auf A u ßenstände  
eine gewisse S te t ig k e it  geboten. Das g ilt  aber nur fü r die  
R egel, d. h. dann, w en n  und solange d ie  w irtsch a ftlich en  V e r 
hältn isse die B e ib eh a ltu n g  des b isher g ew äh lten  H u n d ertsa tzes  
e rfo rd e rn  (vgl. B e c k e r  a. a. O . S. 353). W e n n  nach k a u f
m ännischem  B rauche auch n ich t jede zw e ife lh a fte  F o rd eru n g  
m it ih rem  voraussich tlich en  A u sfa llsb etrag e  auf D e lk re d e re k o n to  
e in ze ln  au fgeführt zu w e rd e n  braucht, sondern e ine P au schal
abschreibung in  H öhe  eines gewissen H undertsa tzes  des ge
sam ten Forderungsbestandes fü r zulässig e rach te t w ird , so soll 
dieser P ro zen tsatz  doch n ich t w illk ü r lic h  g ew äh lt w erd en , 
sondern er soll m it den ta tsäch lich en  E rfah ru n g en  im  E in k lan g  
stehen. W ird  er bew u ß t zu hoch g ew äh lt, so verstöß t ein  
solches V e rfa h re n  gegen den G rund satz  d e r B ila n zw ah rh e it. 
D ie  zu hoch gegriffene W e rtb e ric h tig u n g  b e d e u te t dann in  
H öhe des M e h rb e tra g s  eine R ü ck lag e , d ie  den G e w in n  
schm älert. M ag  e in  solches V e rfa h re n  kaufm ännisch  auch v ie l
fach ü b lich  sein, s teu erlich  kan n  es n ich t zugelassen w erd en . 
D iese  G ru n d sätze  haben denn auch den S en at v e ra n la ß t, in  den  
Entscheidungen des R F H o fs  Bd. 4 S. 136 auszusprechen, e in  als 
D e lk re d e re k o n to  beze ichnetes  K o n to , das z w a r im  vergangenen  
G eschäfts jahre  noch d e r W e rtb e ric h tig u n g  d ien te , im  neuen  
G eschäfts jahr, in  das es überno m m en w ird , aber n ich t m ehr  
zu diesem  Z w e c k e  e rfo rd e rlic h  sei, nehm e die N a tu r  e in er  
echten  R eserve  an und sei dem  B ilan zg ew in n e  h inzuzurechnen. 
A n  dieser A uffassung ist fü r das G e b ie t des K ö rp e rs c h a fts te u e r
gesetzes 1925 fes tzuha lten .

P rü ft  m an h iern ach  den  vorliegend en  F a ll, so erg ib t sich 
folgendes: Dagegen, daß das F in a n za m t das m it 10 p C t. des 
dam aligen  Forderungsbestandes in  d ie  B ilan z  vom  31. D ezem b er  
1925 e in g es te llte  D e lk re d e re k o n to  m it R e c h t auch fü r die  
S te u e re rm ittlu n g  zugelassen h a t, h a t die S teu erp flich tig e  ke in e  
E inw end ungen  erhoben . U n d  auch von A m ts  w egen bestehen  
solche n ich t. D enn  nach den W ir re n  der G e ld en tw ertu n g sze it  
w a re n  ü b er den vo raussich tlich en  A u s fa ll an Ford eru n g en  b e i 
d er B esch w erd e fü h re rin  noch ke in e  E rfah ru n g en  gesam m elt; 
fe rn e r  k o n n te  das F in a n za m t, w e il d ie B ilan zen  d ie  V erm u tu n g  
d e r R ic h tig k e it fü r sich haben, annehm en, daß u n te r B e rü c k 
sichtigung der dam aligen  u n k la re n  w irts c h a ftlic h e n  V e rh ä lt 
nisse d er A n sa tz  der B esch w erd e fü h re rin  in n erh a lb  des Rahm ens  
lag, d e r dem  o rd en tlich en , d ie  G esam tverh ä ltn isse  verständ ig  
erw ägend en  vors ich tigen  K au fm an n  fü r die B eu rte ilu n g  solcher 
F rag en  e in geräum t ist (vgl. Entsch. d. R F H o fs  Bd. 7 S r 131).

B e i d e r s teu erlich en  W ü rd ig u n g  d er S ch lußb ilanz vom  
31. D e ze m b e r 1926 lagen dagegen b e i der B esch w erd e fü h re rin  
schon E rfahrun gen  v o r, d ie den g ew äh lten  B erichtigungssatz  
von 10 p C t. des Forderungsbestandes als zu hoch erscheinen  
lassen. E n tsprech end diesen E rfahrun gen  h a t das F in an zg erich t  
zum A u sg le ich  fü r unsichere F o rd eru n g en  d ie  E inste llung  eines  
D e lk re d e re k o n to s  in  H öhe  von  3 p C t. der F o rd eru n g en  a n e r
kan n t und d arü b er hinaus noch fü r d ie  zu e rw a rte n d e n  A b 
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züge an S ko n to b eträg en  usw. eine besondere W e rtb e ric h tig u n g  
zugelassen.

E ine  S te llung nahm e zu d er F rag e , ob v ie lle ic h t d ie  A u s 
führungen in  der E ntsch. d. R F H o fs  B d 4 S 136 oder m sbe- 
sondere d ie jen igen  in  dem  U rte il' V I  A  693/28 vom  1 .
1928 (vg l. S te u e r  u n d  W ir ts c h a l t  1928 H e f t  9 N r .  4 5 6  Sp . /9 8 )  
e in e  n a c h trä g lic h e  B e r ic h tig u n g  d e r  A n fa n rfs b ila n z  1 .2 6  rec  - 
fe r t ig e n  k ö n n te n , e rü b r ig t  s ich , w e il  k e in e  A n h a lts p u n k te  da  
g e g eb e n  s ind , daß  d ie  B ila n z  v o m  31 . D e z e m b e r  1925 ta ts ä c h 
lic h  u n r ic h tig  g e w e se n  is t. D a  d ie  B e s c h w e rd e fü h re rn  selbst 
-  d a d u rc h  u n te rs c h e id e t sich d e r  v o r lie g e n d e  S a c h v e rh a lt  vo n
dem  der E ntsch. Bd. 4 S. 136 zugrunde hegenden l a t -  
bestande —  d ie  von ih r e in geste llten  D e ik re d e  V  .
d rü ck lich  stets als W ertb erich tig ungsposten  hczeichnet. ha , 
lieg t k e in  A n la ß  fü r d ie  V erm u tu n g  vor, daß das D e lk re tle i 
konto  zum 31. D ezem b er 1925 von vornherem zum  T e d  den  
C h a ra k te r e in er steuerp flich tigen  R eserve gehabt habe. Ums  
B ilanzp osten  is t aber auch im übrigen ' "  S ;  E u l "
rechts n ich t u n rich tig  gewesen, weshalb auc d ie  A usiuhrungen  
d er E ntscheidung V I  A  693/28 h ie r n ich t zu tre ffen  D enn  die  
B e ib rin tflich ke it von  Ford eru n g en  d a rf n ich t ohne w e ite res  
S  ™  g l l g e r t  “ . r d .n ,  J .«  , ä l .  “
B ila n zs tic h t.ö «  ta tsäch lich  bezah lt woeden {  “ I " «
lic h k e it ist v ie lm e h r n u r nach der v e r m u t  l i e ß e n  
Zahlungsfäh ig keit d e r S ch u ldn er zu b e u rte ile n , w ie  sie am  
S tich tag , h ie r: dem  31. D ezem b er 1925, anzunehm en w a r vgl. 
M r o z e k .  K a r te i, E inkom m ensteuergesetz 1920 § 33 Abs. 2 
R echtsspruch 20). D aß  dam als ab er noch m it e inem  A usfa l 
von  10 p C t. d e r Forderu ngen  gerechnet w erd en  konnte , b e 
s tre ite t d ie  B esch w erd efü h rerin  n icht.

U n ric h tig  ist sch ließ lich  auch w en n  die R echtsbeschw erde  
dem  F in an zg erich t v o rw ir ft  es habe sich b e i seiner U r te i s- 
begründung m it seinem  S ch re iben  vom  8. F e b ru a r 1928 in  
W id ersp ru ch  gesetzt. In  diesem  S ch re iben  h a tte  das F in a n z - 
gericht b e i d e r B esch w erd efü h rerin  angefragt, ob u n te r den  
zum  31. D ezem b er 1926 ausgewiesenen Forderu ngen  sich auch 
solche befänden, d ie  schön in  dem  fü r den 31. D e ze m b e r 1925 
ein geste llten  Forderungsbestande e n th a lten  gewesen , i e l“ ^
D e r  G rund satz  d e r B ila n zk o n tin u ita t v.®rl?,ci? ..® s' ^ K ü r z u n g  
Forderu ngen , fü r die im  V o r )ah r re c h ts k rä ftig  e ne K urzung  
von 10 p C t. zugelassen w o rd en  sei, nunm ehr n u r m it ein 
K ürzung P von 3 p C t. e in geste llt w ü rd e n  D as F m an zg en ch t  
w o llte  d am it led ig lich  der V o rsch rift des § 20 A bs. 1 des E in 
kom m ensteuergesetzes 1925 R echnung tragen , nach deT ^  '  
triebsgegenstände, d ie  b e re its  am Schlüsse des vorang g g , 
S teuerabsch n itts  in  d e r B ilan z  b erü cks ich tig t w o rd en  sind 
auch w e ite rh in  m it dem  gle ichen W e r te  g e s e t z t  w erd en  
müssen. D a  d ie  B esch w erd efü h rerin  dem  F in an zg erich t aut 
seine A n frag e  aber das V o rh a n d e n s e in  solcher a lte n  F o rd e 
rungen n ich t b estä tig t h a t, ko n n te  die V o rb eh o rd e  in  der 
rufungsentscheidung ohne R echtsverstoß  davon aus„c ’
d ie  G .m .b .H .  auf d ie  B e rü c k s ic h tig u n g  d ieses  P unk  es k e in
G e w ic h t lege, und fe rn e r auch u n te rs te llen , daß F o iu e ru  k 
aus dem  V o r ja h r  in  das D e lk re d e re k o n to  vom  31. D ezem b er  
1926 n ich t m ehr übernom m en seien O b im  u F rlSe"  ° leA £ ut;  
fassung des F inanzgerich ts  ü b er d ie  B edeutung des § 20 A bs. 1 
des E inkom m ensteuergesetzes 1925 ü berhau pt ur en a 
t r if f t , daß —  w ie  h ie r —  die Fo rd eru n g en  m it ih rem  N e n n w e rt  
e in geste llt sind und d er zum  A u sg le ich  u n te r d ie  Passive”  a n 
genom m ene W ertb erich tig u n g sp o s ten  einen P auschbetrag  a a r 
s te llt, daß also n icht b e s t i m m t e  e i n z e l n e  
als m in d e rw e rtig  b eh an d e lt w erd en , kann  h ie r dahingeste 1t 
b le iben . ,

B e i d ieser re c h tlic h e n  B eu rte ilu n g  is t d ie R echts 
beschw erde als unbeg ründet zurückzuw eisen .

2 Zu § 18 A bs. 3 R e ic h s e n tla s tu n g s g e s e tz .
A u c h  d i e  Z i n s e n  a u s  i n  d e n  V e r e i n i g t e n  

S t a a t e n  b e s c h l a g n a h m t e n  W e r t e n  s i n  m c i - 
g a b e v e r m ö g e n .  W i r d  d i e  E i n k o m m e n s t e u e r  
n a c h  d e m  V e r b r a u c h f e s t g e s e t z t ,  s o  i s t d e r -
j e n i g e  T e i l  d e s  V e r b r a u c h s  f r e i  z u  l a s s e n ,
d e r  a u s  d i e s e n  Freigabezinsen b e s t r i t t e n  w i r d .

U r te i l  des R eichsfinanzhofs vom  29. F e ^ ru ”  1928 
V I  A  878. 27 — ; abgedr. in  S te u e r u. W ir ts c h a ft  1928, S, 322,

D e r  B esch w erd e fü h re r h a tte  in se iner S te u e re rk lä ru n g  ein  
E inkom m en aus K ap ita lve rm ö g en  von 22 894,84 R M  angegeben. 
N achdem  fes tg este llt w o rd en  w a r, daß d e r den B e tra g  von  
8192 R M  ü b erste ig ende T e il d ieser Sum m e dem  B eschw erde
fü h re r im  Jahre  1925 auf G rund  d er W in s lo w  B ill von  der  
A m erikan isch en  R egierung fre igegeben w o rd en  w a r, h a tte  das

F in an zam t den  B esch w erd efü h rer im  E in sp ru ch sverfah ren  nach  
einem  V e r b r a u c h e  von 2 3 4 0 0  R M  herangezogen. Es ging 
h ie rb e i davon aus, daß d ie  fre igegeb enen  B e träg e  gem äß § 18 
A bs. 3 des R E n tlG . n ich t s teuerp flich tiges E in ko m m en  seien.

D ie  R echtsbeschw erde ist begrün det.
D em  S tan d p u n k t d e r V o rin s tan zen , daß d ie  dem  B e 

schw erdeführer fre igegebenen B eträge , um  d ie  es sich h ie r  
h an d e lt, u n te r § 18 A bs. 3 des R E n tlG . fa llen , ist b e izu tre te n :
§ 18 A bs. 3 spricht z w a r von  fre igegeb enen  V e r m ö g e n s 
g e g e n s t ä n d e n  und den  fü r  d eren  V e rlu s t ausgezahlten  
K a p i t a l b e t r ä g e n :  und im  vo rlieg en d en  F a lle  h a n d e lt  
es sich anscheinend um  l a u f e n d e  E r t r ä g e  des dem  B e 
sch w erd efü h rer beschlagnahm ten V erm ögens, d ie  auf G ru n d  d er  
W in s lo w  B il l se it d eren  In k ra ft tre te n  bis zu e inem  J a h re s 
betrage von 10 000 D o lla r  ausgezahlt w e rd e n  dürfen; diese  
lau fen d en  E rträ g e  beschlagnahm ten V erm ögens fließ en  den  
deutschen E ig en tü m ern  jedoch n ich t u n m itte lb a r zu; sie w e rd e n  
v ie lm e h r zunächst vo n  dem  am erikan ischen  T re u h ä n d e r v e r 
e innahm t und w achsen m it d ieser V ere in n ah m u n g  dem  b e 
schlagnahm ten V erm ögen  zu; erst auf G ru n d  e in er F re ig a b e 
verfügung des T reu h än d ers  w e rd e n  sie den deutschen E ig e n 
tü m ern  ausgezahlt, B e i d ieser Sachlage erschein t es geboten  
und im  Sinne des § 18 A b s . 3 des R E n tlG . zu liegen , daß auch  
die frag lichen  lau fend en  E rträ g e  zu den im  § 18 A b s . 3 a u f
geführten  V erm ögensgegenständen gerechnet w erd en .

F a lle n  h iern ach  d ie  dem  B esch w erd e fü h re r im  Jah re  1925 
fre igegebenen B eträge  u n te r § 18 A bs. 3 a. a. O ., so erschein t 
d er S tan d p u n k t des B eschw erdeführers , daß d ie  V erb ra u c h s 
besteuerung n ich t P la tz  g re ifen  dürfe , so w eit e r den V erb ra u c h  
aus den fre igegebenen B eträg en  g ed eckt habe, g e re c h tfe rtig t. 
D e r  S en at h a t a llerd ings —  w o ra u f d ie  V oren tsch e idung  h in 
w e is t —  in  dem  U r te i l  vom  16. F e b ru a r  1927 V I  A  599 27 S tW .  
1927 N r , 229 ausgesprochen, daß  es fü r  d ie  V e rb ra u c h s 
besteuerung g le ichgü ltig  sei, aus w e lch en  B ezügen ein  S te u e r
p flic h tig e r seinen V erb ra u c h  d ecke, w e n n  das n u r n ic h t aus 
B ezügen geschehe, die nach §§ 8, 9, 40 N r. 3 S a tz  2 des E in k .-  
S tG . außer A n s a tz  b le iben , o d er aus V erm ö g en , das b e i seinem  
E n ts teh en  in  den le tz te n  3 Jah ren  der B esteueru ng  nach dem  
E inkom m ensteuerg esetz  u n te rleg en  habe. In  dem  d er a n 
geführten  E ntscheidung zugrunde liegenden  F a lle  h a tte  der  
S teu erp flich tig e  den E in w a n d  erhoben , e r habe seinen V e r 
brauch zum  großen T e il  aus e inem  L o tte rie g e w in n e  gedeckt; 
dieser T a tb e s ta n d  m uß, w en n  d ie  genannte E ntscheidung h e r
angezogen w ird , berücks ich tig t w erd en ; dann besagt d ie  E n t 
scheidung ab er nur, daß d ie  V erb rauchsbesteuerung  n ich t schon  
deshalb unzulässig sei, w e il d e r V erb ra u c h  aus B ezügen gedeckt 
w erd e , d ie  nach dem  E i n k o m m e n s t e u e r g e s e t z e  n ich t  
der E inkom m enbesteu erung  u n terlieg en . E in e  S onderbestim m ung, 
w ie  d ie  des § 18 des R E n tlG . h a t d e r S en at dam als n ic h t in  
B e tra c h t gezogen; auch daraus, daß § 49 des E in k S tG . selbst 
den § 18 des R E n tlG . n ich t e rw äh n t, kan n  n ich t d e r Sch luß ge
zogen w erd en , den das F in an zg erich t z ieh t; d ie  A n n a h m e  lie g t  
nahe, daß auch d er G esetzgeb er b e i Fassung des § 49 n ich t 
an jene Sonderbestim m ung gedacht h a t. Es is t davon  aus
zugehen, daß der § 18 e in  S pezia lgesetz  ist, das als solches den  
B estim m ungen des E inkom m ensteuerg esetzes v o rg eh t, W e n n  
nun § 18 die d o rt au fgeführten  B e träg e  im  J a h re  ihres A n fa lls  
von d er E inkom m ensteuer b e fre ien  w ill ,  so w ü rd e  es dem  
W ille n  des G esetzgebers w id ersp rech en , w en n  sie au f dem  U m 
w eg üb er d ie  V erb rauchsbesteuerung  d er E in ko m m en steu er  
u n te rw o rfe n  w erd en  w ürden . D en n  im  E rgebn is  b e d e u te t d ie  
A nw en d u n g  des § 49 des E in k S tG . n ichts anderes, als daß die  
zur V erb rauchsdeckung  v e rw e n d e te n  B e träg e  als E in k o m m e n  
besteuert w erd en . D e r  H in w e is  des F in an zg erich ts  darau f, 
daß § 18 A bs. 3 des R E n tlG . gegenstandslos gew ord en  sei, w e ii 
nach dem  E in k S tG . 1925 d e ra rtig e  K a p ita lzu flü sse  k e in  E in 
kom m en seien, g re ift schon deshalb n ic h t durch, w e il eben § 49 
des E in k S tG . d ie  M ö g lic h k e it g ib t, d iese B e trä g e  im  W e g e  d er  
V erb rauchsbesteuerung  z u r  E in k o m m e n s te u e r h e ran zu z ieh en .

§ 18 A bs. 3 R F m tlG . geht also dem  § 49 des E in k S tG . in  
der W e is e  vo r, daß b e i F ests te llu n g  des V erb ra u c h s  eines  
S te u e rp flic h tig en  stets d e r B e trag  außer A n s a tz  b le ib e n  m uß, 
d er nach § 18 A bs. 3 e in k o m m en steu erfre i b le ib e n  m üßte . A u f  
eien N ach w eis , daß d er S te u e rp flic h tig e  gerade d ie  f re i-  
gegebenen V erm ogensgegenstände zu r D ecku n g  des V erb rau ch s  

m itv e rw e n d e t h a t, k o m m t es n ich t an; es genügt, 
daß ihm  d ie  B etrage  zu  diesem  Z w e c k e  zu r V erfü g u n g  standen.

5 ? .ö ^ e?,CwW en^ ^ lr e r ' dessen V e rb ra u c h  d ie  V o rin s tan zen  
auf 23 400 R M  fes tg este llt haben  und dem  nach F estste llu ng  
d er V o rin s ta n ze n  im Jah re  1925 e in  B e trag  vo n  ü b e r 14 000 R M  
auf G ru n d  d er W in s lo w  B ill au sg ezah lt”  w o rd e n  w a r, h ä tte  
daher, da nach A b zu g  d e r fre igegeb enen  Sum m en d e r V e r 
b rauch  15C00 R M  n ic h t ü b erstieg , n ich t nach dem  V e rb ra u c h e  
b esteu ert w e rd e n  dürfen .
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III. Versailler Vertrag.
Zu  A r t .  297 V V .

D i e  K l a u s e l  „ L o n d o n e r  U s a n c e "  b e i  d e r  A b 
r e c h n u n g  ü b e r  e i n e  E i n k a u f k o  m m i s s i o n  b e 
s a g t e ,  d a ß  d i e  W e r t p a p i e r e  i n  L o n d o n  a n 
g e s c h a f f t  w e r d e n  u n d  d o r t  r u h e n  b l e i b e n  
s o l l t e n .  E s  b e d a r f  n i c h t  d e r  H i n z u f ü g u n g  d e r  
K l a u s e l  „ l a g e r n d  L o n d o n "  a u f  j e d e m  D e p o t 
a u s z u g .  —  D i e  L i q u i d a t i o n  d e r  z u r  D e c k u n g  
a n g e s c h a f f t e n  W e r t p a p i e r e  t r i f f t  d e n  
K u n d e n .

U r te i l  des K am m ergerich ts  vom  11. M a i 1928 —  28 U  
2634. 28 — .

D e r  im  Jah re  1920 ve rs to rb en e  E hem ann  der K läg erin , 
dessen a lle in ig e  E rb in  diese gew ord en  ist, e r te ilte  der B e 
k lag ten  A n fan g  N o v e m b e r 1912 den A u ftra g , fü r ihn 50 S tück  
U n ite d  S ta tes  s tee l com m on shares zu k a u fe n  und  d ie  P ap ie re  in  
sein D e p o t zu nehm en. D ie  B e k la g te  b estä tig te  d ie  A usführung  
des A u ftra g e s  durch  S ch re ib en  vom  7. N o v e m b e r 1912 un ter  
B eifügung d e r S ch lußnote . D ie  M itte ilu n g  „überlassen w ir  
Ihnen" so llte  u n stre itig  b edeuten , daß die B e k la g te  den A u ftra g  
durch S e lb s te in tr itt  ausgeführt h a t. D ie  S ch lußn ote  tru g  den  
V e rm e rk : „L o n d o n er U sance". M i t  S ch re ib en  vom  15. N o 
vem b er 1912 e r te ilte  d ie  B e k la g te  A brechnung . D as S ch re iben  
e n th ä lt den S atz: „ D ie  S tü cke  fügen w ir  Ih re m  D e p o t b e i" . D e r  
E hem ann  d e r K lä g e r in  e rh ie lt h a lb jäh rlich  e ine Zusam m en
stellung seines gesam ten D epotbestan des, in  dem  d ie  frag lich en  
P ap ie re  au fgeführt w aren . Ih m  w u rd e  auch d er E rlös  der  
D iv id en d en sch e in e  fü r  50 s tee l com m on shares gutgeschrieben.

In  dem  T a tb e s ta n d  im  ersten  R echtszug ist als u n b es tritten  
festgestellt, daß d ie  B e k la g te  am  7. N o v e m b e r 1912 b e i d e r D . 
B ank in  L ond on  130 s tee l com m on shares g ekau ft und d o rt für 
sich in  V erw a h ru n g  gegeben habe und daß  d ie  P ap ie re  im  K rieg e  
von den englischen B ehörden beschlagnahm t w o rd e n  sind.

D ie  K lä g e rin  h a t zu r B egründung der K lag e  b eh au p te t, daß  
ih r  E hem ann  erst durch  S ch re iben  vom  21. S ep tem b er 1916 von  
d er B e k la g te n  M itte ilu n g  e rh a lte n  habe, daß d ie  P ap iere  in  
London belassen und d o rt beschlagnahm t w o rd en  seien. Ih r  
E hem ann habe in  e inem  A n tw o rts c h re ib e n  e rk lä r t , daß er h ie r 
von zum  ersten  M a le  K en n tn is  e rh a lte  und seine A nsprüche  sich 
V orbehalte . D ie  B e k la g te  sei ih re r  v e rtra g lic h e n  P flic h t n ich t  
nachgekom m en und d ah er noch z u r L ie fe ru n g  v e rp flic h te t. D ie  
K lä g e rin  ve rlan g e  zunächst L ie fe ru n g  vo n  15 S tü ck .

G egen das abw eisende U r te i l  des Landg erich ts  I  B e r lin  hat 
die K lä g e rin  B eru fung  eingelegt.

D e r  B erufung k a n n  n ich t s ta ttgegeben  w erd en .
D u rch  den u n s tre itig en  S e lb s te in tr itt  d e r B e k la g te n  als 

K om m issionärin  w u rd e  diese nach den  §§  500 ff. H O B . und  
433 B G B . v e rp flic h te t, dem  E hem ann  und R echtsvo rgänger der  
K lä g e rin  50 s tee l com m on shares zu lie fe rn . Es kann  d ah in 
geste llt b le ib en , ob d ie  B e k la g te  b e re its  dem  E hem ann der  
K lä g e r in  d ie  v e rk a u fte n  A k t ie n  ü b ere ig n et h a t o d er n ich t. D ie  
K lä g e rin  k a n n  auch dann n ich t m it ih re r  K lag e  durchdringen , 
w enn die frag lichen  A k tie n  ih rem  E hem ann  noch n ich t ü b e r
e ignet w aren . D a ß  d ie  B e k la g te  ih rerse its  b e i d e r D . B an k  
in  Lond on zu ih re r D eckung  m indestens 50 S tü ck  steel com m on  
shares e in g ekau ft hat, kann  d ie  K lä g e rin  n ich t m ehr b estre iten . 
Dieses D eckungsgeschäft d e r B e k la g te n  ist von  ausschlag
gebend er B edeutung  fü r d ie  A n sp rü ch e  d e r K lä g e rin . D ie  
S ch lußn ote  vom  7. N o v e m b e r 1912 träg t am  S ch luß  den Zusatz  
„L o n d o n er U san ce". D iese  K lau se l b ed eu te t, daß fü r dieses 
K aufg eschäft d ie  B edingungen der L ond oner Börse ge lten  und  
die L ie feru n g  d e r W e rtp a p ie re  in  Lond on zu erfo lgen  h a t (vgl. 
A b t :  N eu e  Sam m lung von G u ta c h te n  d er A e lte s te n  d er K a u f
m annschaft 1907 B d. I  S. 180). D e r  E rb lasser d e r K lä g e rin  hat 
diesem  Zusatz n ich t w id ersp ro ch en . E r  w ä re  auch nach den a l l 
gem einen G eschäftsbedingungen d er B e k lag ten , denen er sich 
u n stre itig  u n te rw o rfe n  h a tte , dazu n ich t b e re c h tig t gewesen. 
D iese sahen vo r: „ F ü r a lle  Börsengeschäfte , w e lch e  d ie  B an k  
fü r R echnung ih re r K undschaft ausführt, ge lten  d ie  Bedingungen  
d erjen ig en  B örsen des In -  o d er A uslandes, an d e r d ie  G eschäfte  
zur A u sfü h ru n g  kom m en. D ies  g ilt auch dann, w en n  d ie  B ank  
die ih r  e r te ilte n  A u fträ g e  durch  S e lb s te in tr itt  zur E rled igung  
b rin g t."

A u f  den K a u f fin d e t also d ie  L o n d o n er U sance A nw en d u n g . 
Es ist S tre it  d arü b er, ob d ie  B e k la g te  dem  E rb lasser der K lä g e rin  
später noch ausd rü ck lich  m itg e te ilt  hat, daß  d ie  s tee l com m on

shares in  Lond on lag erten . D a ra u f kom m t es aber n ich t an. 
D ie  B e rlin e r In d u s tr ie - und H ande lskam m er h a t sich gutach tlich  
dahin  geäußert, daß es v o r dem  K rieg e  handelsüblich  w a r, d ie  
durch eine deutsche B an k  in  Lond on g ekauften  E ffe k te n  bei 
ih re r Lond oner B a n kverb in d u n g  im  D e p o t liegen  zu lassen, um  
den K unden  den hohen U rk u n d en s tem p e l und d ie  K o sten  für 
V ersendung und V ers ich eru n g  zu ersparen. D as G u tach ten  
fä h rt fo rt: „ D ie  U eb erfü h ru n g  d e r E ffe k te n  aus dem  A usland «  
nach D eutsch land  w u rd e  n u r auf ausdrücklichen  W unsch  der 
K u n d en  v e ra n la ß t. E in e  V erp flic h tu n g  d er B ank, den K u n d en  auf 
die Belassung d er P ap ie re  im  A u s lan d  noch besonders a u fm e rk 
sam zu m achen, bestand n ich t. A lle rd in g s  haben versch iedene  
B anken  seit den  le tz te n  Jah ren  v o r  dem  K rieg e  in  dem  D e n o t-  
auszug h in te r den E ffe k te n  e inen Zusatz: „Lagernd  in  L o nd on"  
aufgenom m en. D u rch  d ie  Belassung d er P ap ie re  im  A us land  
vers tieß  d ie  B an k  n ich t gegen ih re  D e p o tp flic h t und ih re  G e 
schäftsbedingungen." D iesem  H an delsb rauch  des B a n k v e rk e h rs  
w a r  auch d er E rb lasser d e r K lä g e rin  u n te rw o rfe n , w en n  e r als 
P riva tm an n  durch  d ie  B e k la g te  ausländische W e rtp a p ie re  b e 
sorgen ließ . W e r  d e ra rtig e  B ankgeschäfte  abschließt, u n te rw ir ft  
sich den  im  B a n k v e rk e h r ü b lichen  G ebräuch en . D e r  h ie r in  
B e tra c h t kom m ende H an delsb rauch  d ien t gerade den B elangen  
der B an kku n d en . D iesen  w u rd e  n ich t nur d e r hohe deutsche  
S tem p el und d ie  K o sten  der V ersendung und V ers ich eru n g  e r-  
spart, sondern auch d ie  W e ite rv e rä u ß e ru n g  e r le ic h te rt  und  
v e rb illig t. M it  R e c h t b e ru ft sich d ie  B e k la g te  darau f, daß  
regelm äßig  solche A n k ä u fe  ausländischer A k t ie n  in  d e r A b s ich t 
b ald iger W e ite rv e rä u ß e ru n g  m it K u rsg ew in n  vorgenom m en  
w urden . D em  trä g t d e r H an delsb rauch  R echnung. D ie  B e 
k la g te  k o n n te  b e i dem  E rb lasser der K lä g e r in  auch solche 
W eite rve räu ß eru n g sab s ich t ve rm u ten . S ie  ko n n te  annehm en, 
daß er, d e r e in en  solchen P osten ausländischer W e rtp a p ie re  
bei ih r k a u fte , m it dem  H an delsb rauch  b ekan n t w a r  und schon 
aus ih ren  A brechnung en  entnahm , daß d ie  P ap ie re  n ich t nach  
S aarb rü cken  gesandt seien. A lle rd in g s  ist d e r A u sd ru ck , „d ie  
S tü cke  fügen w ir  Ih re m  D e p o t b e i" , im  S ch re iben  vom  15. N o 
v em b er 1912 schlecht g ew äh lt. E r  so llte  nur zum A u s d ru c k  
bringen, daß d ie  W e rtp a p ie re  fü r R echnung des K äu fe rs  in  
Lond on v e rw a lte t  w ü rd en . Im  Zusam m enhang m it d e r S ch luß- 
note und den A b rech n u n g en  k o n n te  ein m it den V erh ä ltn issen  
im  H a n d e l m it ausländischen W e rtp a p ie re n  v e r tra u te r  K ä u fe r  
die M itte ilu n g  d e r B e k la g te n  n ic h t m iß vers teh en  und d ie  B e 
k la g te  konnte  b e i dem  E rb lasser d e r K läg erin  d ie  e rfo rd erlich e  
S achkunde voraussetzen  und b rau ch te  ih m  n ich t irgendw elch e  
B elehrungen zu geben. Es ko m m t d aher n ich t d a rau f an, ob die  
M itte ilu n g : „Lagernd  in  L o n d o n " ausdrück lich  e rfo lg t is t. Das  
V e rh a lte n  d er B ek lag ten  ve rs tö ß t auch, w ie  die H an d e lskam m er  
zu tre ffe n d  geäußert h a t, n ich t gegen ih re  a llgem einen  G esch äfts , 
bedingungen. D iese  sehen z w a r v o r, daß d ie  der B a n k  o ffen  
übergebenen o d e r ih r  sonst überlassenen W e rtp a p ie re  als b e 
sondere D epots  a u fb e w a h rt w erd en . D iese Bestim m ung fin d et 
auf den F a ll, daß in  L o n d o n  W e rtp a p ie re  g e kau ft w e rd e n , o ffen 
b ar k e in e  A nw en d u n g .

D ie  B e k lag te , d ie  nach dem  H ande lsb rauch  han d e lte , t r if f t  
dem nach k e in  V ersch u ld en  daran , daß die W e rtp a p ie re  noch  
b e i Beginn des K rieges in  London b e i d e r d ortig en  Zw e ig s te lle  
d e r D . B an k  lag erten . S ic k o n n te  w e d e r den  Z e itp u n k t  
des Kriegsausbruchs noch d ie  vö lk e rre c h ts w id rig e n  K rieg s 
m aßnahm en d er E n g län d er und d ie  sie zur d auernd en  W irk s a m 
k e it  b ringenden  B estim m ungen des D eutsch land  aufgezw ungenen  
V e rs a ille r  F ried en svertrag es  voraussehen. W ie  das R e ich s
g erich t in  z w e i E ntscheidungen (Bd. 104 S. 223 und B d. 107 
S. 36) ausgesprochen hat, h a t d ie  K lau se l „L ag ern d  in Lond on"  
die W irk u n g , daß die S ch icksale  des in  London abgeschlossenen  
D eckungsgeschäfts vo n  m aßgebendem  E in flu ß  auf die R ech ts 
beziehungen d er P arte ie n  sind. N ach  dem  A u sg efü h rten  ist d ie  
K la u s e l „Lagernd  in L o n d o n " n u r e ine M itte ilu n g  davon, daß  
die nach L o n d o n er U sance g ekau ften  P ap ie re  nach dem  von  der 
In d u s tr ie - und H an d e lskam m er fes tgeste llten  H andelsb rauch  in  
L o n d o n  lag ern . D a h e r m uß das gle iche fü r a lle  F ä lle  ge lten , in  
denen nach dem  H ande lsb rauch  d ie  in  Lond on g ekauften  P ap ie re  
d o rt belassen sind. D ie  V e rb in d lic h k e it  d e r B e k la g te n  b e 
schränkte  sich auf d ie  durch  ih r Deckungsgeschäft e rw o rb en en  
S tü cke . D a  d ie  B e k la g te  in fo lge des V e rs a ille r  V ertra g e s  aus 
ih rem  Deckungsgeschäft Ford eru n g en  n ich t g e lten d  m achen  
kan n  und d ie  e tw a  von ih r schon erw o rb en en  S tü cke  v e rlo re n  
hat, h a t auch d ie  K lä g e rin  ke in en  A nspruch  m ehr auf L ie feru n g  
d e r shares. M i t  R ech t h a t d aher das L a n d g erich t d ie  K lage  
abgew iesen.


