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Die Borsenkredite.
Von Leopold Merzbach, Frankfurt./Main.

Im Frihjahr 1927 wurde das Problem der Bérsen-
kredite anl&Rlich der damaligen Bdrsensituation in
Deutschland eingehend erdrtert. In einer Reihe von
Schriften ist Professor Cassel dem Problem weiter
nachgegangen. Zu seinen Theorien hat Universitats-
professor Dr. Reisch in dieser Zeitschrift Nr. 9
Stellung genommen. Die deutschen Bdérsen befinden
sich heute im Zustand scharfer Depression. Wir
hétten deshalb kaum praktischen AnlaB, uns mit der
Frage neuerdings zu befassen, wenn nicht die
Stellungnahme des Federal Reserve Board gegen-
Uber der New Yorker Bdrse das Problem wieder
aktuell gemacht hdtte. Einer Einladung der Schrift-
leitung folgend, &uBere ich mich als Praktiker zu
dem Problem.

Unter Inanspruchnahme von Bod&rsenkrediten
werden Wertpapiere irgendwelcher Art gekauft;
jedem Kaufer steht ein Verk&ufer gegenlber. Ent-
scheidend fiur die Wirtschaftlichkeit der Bdrsen-

kredite ist, was mit dem von dem Verkaufer er-
zielten Verkaufserlés geschieht. Fir dessen Ver-
wendung, sofern er nicht Uberhaupt direkt in der

Wirtschaft angelegt wird, bestehen dreierlei Mdéglich-
keiten:

Der Verkdaufer 148t seinen Verkaufserlds bei
seiner Bank zinstragend stehen. Dann hat sich fir
die Wirtschaft durch die Transaktion nichts ge-
&ndert: Die Bank, bei der die Gutschrift erfolgt,
stellt ihrerseits die Depositensumme der Wirtschaft
zur Verfigung, an Stelle der anderen Bank, die die
Bdrsenkredite gegeben hat.

Als zweite Verwendungsart kommt fur den Ver-
kdufer eine Anlage in anderen Effektengattungen in
Betracht. Alsdann flieBt der Verkaufserlés dem
Schuldner, dessen Obligationen, oder dem Unter-
nehmen, dessen Aktien erworben werden, zu. Der
Verkaufserlés arbeitet also alsdann weiter in der
Wirtschaft, nur in anderer Form.

Die dritte Moéglichkeit bestehtin der Verwendung
des Verkaufserléses zum Konsum. Dann allerdings
werden der Kapitalbildung Mittel entzogen. In der
Praxis wird aber selbstin einer Haussezeit nur ein ge-
ringer Teil des Verkaufserléses zu Konsumzwecken
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verwandt, wenn es auch psychologisch begriindet ist,
daR Spekulationsgewinne mehr als Arbeits-
einkommen zu erhdhten Ausgaben flhren. Ver-
h&ngnisvoll allerdings wird es, wenn noch nicht ge-
nommene, noch auf dem Papier stehende, also erst

zu erwartende Gewinne zur Konsumsteigerung
fihren, aus den erhofften Gewinnen aber Verluste
entstehen.

Die Ausdehnung des Bdrsengeschaftes, die

Steigerung der Wertpapierpreise — beides zwangs-
laufige Folgen der Vermehrung von Bdrsenkrediten
— erfordert aber stdrkere Inanspruchnahme von
Mitteln fur den Betrieb der Bdrsengeschéfte selbst.
Diese Seite des Problems ist fir Amerika von sehr

weitgehender Bedeutung. Dort existiert kein
Terminmarkt. Die Kasseumsétze von  taglich
mehreren Millionen Aktien, abgesehen von Um-

sédtzen in Bonds, erfordern riesige Betriebsmittel. Nur
ein Land mit so gewaltigem KapitaliberfluR kann sich
den Verzicht auf den Betriebsmittel ersparenden
Terminmarkt leisten. An den deutschen Bdrsen
vollziehen sich nicht nur die Mehrzahl der Umsétze
per Ultimo, sondern es findet auch eine weitgehende,
in langer Tradition sinnvoll erdachte Kompensations-
tdtigkeit statt. Dadurch absorbiert die Betriebs-
bewéltigung der Bdrsenumsétze selbst verhdltnis-
maRig wenig Mittel.

theoretisch gesehen, entzieht also Inanspruch
ndhme von Bodrsenkrediten der Wirtschaft insofe’-
Kapital, als es zur Bewdltigung von Bdrsenumsadtze
zeitweise gebunden wird. In der Praxis aber er
iol& * Umséatze in Deutschland zum weitau
grofRten Teil durch buchméaBige Gutschrift und Be
lastung und - da per Termin gehandelt - mit weil

gehender Kompensationsmdéglichkeit, in New Yor
jedoch unter starken Reibungsverlusten.

u "t m Ubersteigt das Investition
bedurfnis bei weitem die Kapitalbildung. W ir sin

deswegen auf den Kapitalimport angewiesen. Da
Bankgewerbe vermittelt die Ueberleitung des her
einstromenden Kapitals an die Wirtschaft.

Nach Liquiditdt und nach Falligkeit musse
Debitoren und Kreditoren eines Bankunternehmen
m richtigem \ erhdltnis zueinander stehen. Das is
namentlich erforderlich gegenliber Geldern, die vor
Ausland einflieBen. Die liquideste Anlage ist die
jenige in Wechseln. Sie kommt fir Gelder aus der
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Ausland nur insoweit in Betracht, als dieses selbst
Privatdiskonten kauft. Der Zinssatz jedoch, der ihm
fir Leihgeld verglitet werden muf}, ist ein so hoher,
daB der niedrigere Diskontsatz eine Anlage in
Wechseln nicht erlaubt.

Das Bankgewerbe kann aber auch nicht gegen-
Uber allen kurzfristigen Verpflichtungen an das Aus-
land die minder liguide Anlage in direkten Kommerz-
krediten vornehmen, weil sie nicht in Fristen, die
der Verpflichtung gegentber den Glaubigern ent-
sprechen, wieder zuruckflieBen. Uebersteigt die An-
lage in direkten Krediten das rfenau abzuwégende zu-
lassige Verhé&ltnis, so bringt das Bankgewerbe seine
Eigenkapitalien, seine Aktiondre und vielleicht
sogar seine Glaubiger in Gefahr. Zeitlich noch
l&nger ausgedehnte Anlagen, etwa in Hypotheken,
kommen 0Uberhaupt nicht in Frage,

Zweckentsprechend fiir das Bankgewerbe ist des-
wegen die Anlage in Bdrsenkrediten. Durch das
Instrument der Liquidationskasse und durch deren
Konstruktion sind die Gefahren des Reportgeschéftes
nahezu ausgeschaltet. Diese Organisationsverfeine-
rung hat banktechnisch die Anlage in Reports gegen-
Uber den hereinstromenden Auslandsgeldern zu der
geeignetesten gemacht.

Fraglos hat das die Konsequenz, daB fir Werte,
die zu Reports in Betracht kommen, also vornehm-
lich fur Aktien, relativ groRere Nachfrage herrscht.
Die Rendite der Aktien ist mit aus diesem Grunde
eine geringere als die von festverzinslichen Werten.
Diese sind, da nur per Kasse gehandelt, zwar zu
Lombardunterlagen, aber nicht fir Reports geeignet.

Wenn in Verkettung dieses Umstandes die Bdrsen-
kredite zu einer Beglnstigung der Aktiengesell-
schaften, und zwar in der Hauptsache der Grof3-

betriebe fuhren (nur die Aktien von GrofRbetrieben
werden auf Termin gehandelt und sind infolgedessen
zu reportieren), so hat das allerdings in sozialer Be-
ziehung eine bedenkliche Folge. Den mittleren und
kleinen Unternehmen, namentlich den nicht vergesell-
schafteten, flieBt weniger Kapital zu als den in
Kdrperschaftsform betriebenen. Das ist um so schwer-
wiegender, als mehr denn jemals Kapitalzufuhr
die Vorbedingung fir Kapitalbildu ng ist.

Es istweiter zu erdrtern, ob durch die Preissteige-
rung der Bdrsenwerte (die zwangsldufige Folge von
Borsenkrediten) auch eine solche der Warenpreise

erfolgt. Selbstverstandlich fohren die den Obliga-
tionen- und Aktien-Emittenten zuflieBenden Kapi-
talien zur Nachfrage nach Gitern aller Art. Das ist

aber die erwiinschte und gesunde Wirkung des Um -
standes, daB Kapital Uberhaupt in die Wirtschaft
flieRt. In Deutschland wirden noch mehr Arbeits-
losigkeit und Elend herrschen, wenn auf diesem Wege
nicht die Wirtschaft mit Anlagekapital und Betriebs-
mitteln versorgt werden kénnte. Einer spekula-
tiven Steigerung der Waren preise wird aber
gerade dadurch vorgebeugt, dafl die durch Auslands-
verschuldung entstehende Kaufkrafterschépfung sich
auf dem Borsen gebiete auswirkt. Der Spekulation
auf anderen Mé&rkten wird sie dadurch entzogen.

Es wéare demnach grundfalsch, prinzipiell
den Wert von Bdrsenkrediten fir die Gesamtwirt-
schaft gering einzuschéatzen. Sie waren im Gegenteil
eine unerlaBHcheVoraussetzung fiur denWiederaufbau
der Wirtschaft. Vergegenwdrtigen wir uns den Ver-
lauf der Entwicklung: Im Jahre 1925 herrschte eine
derartige Kapitalverknappung, dafl die Gesamtwirt-
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schaft Deutschlands vor groRen Gefahren stand, Es
war das Verdienst der Bankwelt, daR sie in gréfRerem
MaRstabe Bérsenkredite auf Grund der aus dem Aus-
land hereingeholten Gelder gab. Dadurch allein
konnten Aktien und Obligationen placiert werden.
Handel und Industrie wurden durch deren Verkaufs-
erlés mit den notwendigen Betriebsmitteln befruchtet.
Die Errichtung neuer Anlagen, ohne welche die Ra-
tionalisierung gar nicht durchzufiihren war, konnte
ermdglicht werden. Der Gegenwert der emittierten
Aktien und Obligationen wurde ferner von Handel
und Industrie zur Tilgung bestehender Schulden ver-
wandt. Weil sich durch die Aktienkapitalerhéhung
auch die Haftsumme vergroRert hatte, fanden spéter
diese Gesellschaften im Bedarfsfélle bereitwillig
Kredit.

Nur gegentber den in Form von Bdrsenkrediten
entstehenden Debitoren konnte die Bankwelt aus -
landische Kredite zu einer angemessenen,
anreizenden Verzinsung erst hereinnehmen. Dadurch
wurde der deutsche Kapitalfonds erhdht, ferner ver-
hindert, daB in gréBerem AusmaR, als es der Fall war,
Wertpapiere aller Art zu niedrigen Preisen in das
Ausland abgeiiossen sind: denn niedriges Kursniveau
fihrt zu Wertpapierexport. W ir missen uns des
Kursstandes der Anleihen, der Pfandbriefe und der
Aktien im Jahre 1925 erinnern, um zu ermessen,
welche Kapitalverluste der deutschen W irt-
schaft dadurch erspart worden sind, dafl sie nicht
weiter gezwungen war, zu niedrigen Preisen an das
Ausland zu verkaufen. Ohne die Gewdhrung von
Borsenkrediten hétten diese Valoren zwangsweise
niedrig abgestofen werden missen.

Das Problem ist bisher behandelt worden nach

den Vorgéngen, wie sie sich in einer ge-
schlossenen Volkswirtschaft abspielen. Die Kul-
turldnder sind jedoch alle in die Weltwirt-
schaft eingegliedert. Zu den geschilderten drei

des Verkaufserléses von Wert-
papieren kommt infolgedessen eine vierte: Gegen-
Uber dem inldndischen K&ufer steht ein ausléan-
discher Verkdufer und es erfolgt infolgedessen
AbflufR des Verkaufserloses nach dem Awus-
land, demnach Minderung des der heimischen
Volkswirtschaft zur Verfigung stehenden Kapitals.
Plierfir bestehen folgende Md&glichkeiten:

1, Die Preishdhe der inldndischen Wertpapiere
veranlaBt auslédndische Besitzer zur VerduBerung
ihrer Bestdnde. Dadurch bilden sich auslédndische
Barguthaben, die abgezogen werden, wenn ihnen
nicht etwa ein hdherer Zinssatz geboten wird.

2, Infolge Ausdehnung der Bdrsenkredite er-
reichen die Wertpapierpreise ein Niveau, das durch-
schnittlich dasjenige des Auslandes Ubersteigt. Die
tatsdachliche oder vermeintliche bessere Chance aus-
landischer Anlagewerte veranlaBt dann inldndische
Kapitalisten zu deren Erwerb. Dadurch entstehen
Verpflichtungen in der Wahrung des Glaubigerlandes,
die fast immer abgetragen werden missen.

3, Durch von Borsenkrediten bewirkte Auf-
nahmefahigkeit der heimischen Bd&rsen erfolgen
direkte Emissionen ausldndischer Werte. Fir deren
Bezahlung flieRt Geld ins Ausland. Sind die Bdrsen-
preise im Verhdltnis zu anderen L&ndern hoch, so
fuhrt das zu Wertpapierimport und Belastung der
Zahlungsbilanz, &hnlich wie bei hohen Warenpreisen
Gilterimport mit entsprechender Verschlechterung
der Handelsbilanz eintritt.

Verwendungsarten
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In diesem Stadium befindet sich offenbar zur
Zeit der nordamerikanische Wertpapier- und Geld-
markt. Seit Jahren erfolgt unausgesetzt Wertpapier-
import. Wenn auch die amerikanische Kapital-
bildung eine auBerordentlich hohe ist, so steht ihr
doch auch, gerade wegen der Bliute der Wirtschaft,

ein starkes Investitionsbedirfnis gegentber. Dessen
Finanzierung leidet ferner, wenn die Umsd&tze an der
Borse ins Riesenhafte wachsen, weil die dortige

Inanspruchnahme von Mitteln fir den Geschéfts-
betrieb an der Bdrse nicht nur selbstredend absolut,
sondern auch relativ — und das ist zur Beurteilung
von einschneidender Bedeutung — die unsrige bei
weitem Ubersteigt und dadurch zur Geldverknappung
beitragt.

Aus der Entwicklung der New-Yorker Verh&lt-
nisse und aus der Stellungnahme des Federal Reserve
Board lassen sich keine anderen theo-
retischen Schlisse ziehen, als sie von den be-
kannten autoritativen Persdnlichkeiten fir den Vor-
gang in einer geschlossenen Wirtschaft gezogen
worden sind. Wohl aber ist aus den minder giln-
stigen Organisationsverhdltnissen und dem Ueber-
malR der Engagements an der New-Yorker Bdrse
zu verstehen, daR der Federal Reserve board
andere bank politische MaRnahmen treffen
mull, als sie fir Deutschland in Betracht kommen.

In Deutschland herrscht nunmehr im Gegensatz
zu der Anfang 1927 bestandenen Situation allgemein
ein Depressionszustand, um so mehr trifft uns mittel-
bar eine Restriktion der Bdrsenkredite in Amerika.
Sie hat fur uns die unerwinschte Folge, dal die
Unterbringung deutscher Werte in den Vereinigten
Staaten erschwert wird, eine MaBnahme, die die
Entwicklung unserer Wirtschaft hemmt.

Die Exportkreditversicherung mit Unter-
stutzung des Reichs.

Von Hermann Willink, Geschaftsinhaber der
Norddeutschen Bank in Hamburg.

Unter obigem Titel hat der Reichsverband der
Deutschen Industrie eine Broschire herausgegeben;
die Schriftleitung des Bank-Archiv hat den Wunsch
gedullert, daB in diesen Blattern zu ihrem Inhalt vom
Bankierstandpunkt aus Stellung genommen wird.?

Zur Sache selbst 148t sich nach dem Erscheinen
der Verdffentlichung des Reichsverbandes kaum noch
etwas sagen; denn derAufbau derVersicherung sowie
die Art, in der der Apparat technisch arbeitet, sind
in der Broschire so klar und ausfihrlich geschildert,
daB eine Ergdnzung dieser ausgezeichneten Arbeit
nicht méglich erscheint.

Um der Anregung der Schriftleitung trotzdem zu
entsprechen, bleibt demnach im wesentlichen nur
Ubrig zu schildern, welche Stellung die Banken und
Bankiers bei der Finanzierung des Exports zu der
Kreditversicherung als solcher einnehmen. Diese
Stellung 1&Rt sich kurz dahin zusammenfassen, daB bei
der Finanzierung des reguldren Exports die Frage, ob
der Exporteur eine Kreditversicherungspolice ge-
schlossen hat oder nicht, fur die kreditgebende Bank
wesentliches Interesse nicht besitzt. Diese Stellung-
nahme ist nicht etwa zurickzufuhren auf eine nicht
genigende Berlicksichtigung der Interessen der Bank
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in den sie betreffenden Bestimmungen der Police _ -
welche Bestimmungen im Ubrigen im vergangenen
Herbst nicht unerheblich zu Gunsten der Bank er-
weitert worden sind —, sie erklart sich vielmehr
aus dem fir das Kreditgesché&ft maBgeblichen Grund-
satz, daB bei der Beurteilung eines Kredites in aller-
erster Linie die Frage zu prifen ist: Ist der Kredit-
nehmer selbst des nachgesuchten Kredites in jeder
Beziehung wiirdig? Erst wenn diese Frage bejaht
worden ist, findet die weitere Frage nach der Gite
der angebotenen Sicherheiten Berlicksichtigung.
Wenn in einer Sparte des Kreditgeschéfts die aus-
nahmslose Befolgung dieses Grundsatzes geboten ist,
so ist dies der i'all bei der Gew&hrung von Export-
krediten. Die Sicherheit des Exportkredites liegt
nicht in der exportierten Ware, deren Wert, wenn
sie nicht abgenommen wird — im besonderen an
einem Uberseeischen Platz — , sich meist als lacher-
lich gering erweist, die Sicherheit liegt lediglich in
der Gewdhr, welche der Exporteur fir seine Kenntnis
des ausldndischen Marktes und der ausldndischen
Kundschaft bietet, sowie dafiir, dal er die Hdohe
seiner AuBenstdnde sowohl in ihrer Gesamtheit als
auch im Einzelnen in einem richtigen Verhdltnis zu
seinen eigenen verantwortlichen Mitteln zu halten
weil. Die Hamburger Banken und Bankiers, welche
sich seit Jahren mit der Finanzierung im besonderen
des uUberseeischen Exports befassen, haben die Er-
fahrung gemacht, daf in diesem Geschdft, sofern der
vorstehende Grundsatz befolgt wird, nur ein geringes
Risiko liegt; denn die Erfahrung lehrt, daB kaum je-
mals eine seriose Exportfirma an ihren reguldren
AuBenstdnden derartige Verluste erleidet, daBR sie
sich aus diesem Grunde gezwungen sieht, ihre Zah-
lungen einzustellen, Die Risiken, welche dem Be-
stand seiner Firma gefédhrlich werden kénnen, liegen
fir den Exporteur in der Gewédhrung zu grofRer Kre-
dite an einzelne Firmen, in der Hinaussendung grofRer
Mengen unverkaufter Ware, in der Kapitalbeteiligung
bei auslandischen Importeuren und schlieflich in°den
sogenannten ,Katastrophen - Risiken* (d. h. Krieg,
Revolution, Erdbeben etc.). Dieses sind auch die
Risiken, welche den Bankier des Exporteurs be-
sonders interessieren; denn diese Risiken bedrohen
die Existenz seines Schuldners, aber gegen diese
Gefahren, mit Ausnahme des Katastrophen-Risikos
schitzt ihn die Exportkreditversicherung nicht. Es
soll dies ganz gewi kein Tadel fir die Versicherer
sein, im Gegenteil, sie kdnnen es nur als* An
erkennung einer vorsichtigen Geschéftsfihrung auf-
fassen dall von ihnen nicht erwartet wird, dall sie
egt der GrluSr|1k(|1 n* € gsengearpnegre ”I]ntg?gg%re SltuIacthOn
die Banken und Bankiers der Exportkredi versiche-

dS Exoonredegen\ Dieie“ gen Risiken, welche

Benk gd vaeﬁsolrlteurrLang d(FCdIEjebneI%'éonherlsﬂ(Cht
nRht*von dereF n d? E~teurs bedrohen, werden
aber dos Tehnn”0‘Eirechtversicherung gedeckt; da

den Rankio -+t de® ExPor”eurs dasjenige ist, was
rfihirf sein 1 1KteJeSST?rt’ kann es ihm ziemlich gleich-

rundonnV '’ der ExPotdeur eine Kreditversiche-

g 1- lee geschlossen hat oder nicht. — Es sei
noch darauf hingewiesen, dall das oft gebrauchte
rgument: ,Fir die Kreditgeber der Firma ist es

eine Beruhigung, zu wissen, daf die Firma ihre
Auuenstande kreditversichert hat“ doch recht irre-
luhrend sein kann. — Wohl! ist eine Firma, welche
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einen Bindelversicherungsvertrag geschlossen hat,
verpflichtet, alle Kredite, die sie ihren Abnehmern
gewéhrt, dem Versicherer zu melden, aber selbstver-
standlich hat der Versicherer das Recht, Risiken, die
ihm nicht gut erscheinen, abzulehnen. Ebenso selbst-
verstandlich hat aber auch der Exporteur das Recht,
den Kredit trotzdem unversichert zu gewdhren und
wenn er dann — was sehr wahrscheinlich der Fall
sein wird — an diesen unversicherten Risiken in
Schwierigkeiten gerat, so kann das wohl dem Ver-
sicherer gleichgultig sein, nicht aber, den Kredit-
gebern. Die Divergenz liegt in der Verschiedenheit
der Interessen der Versicherer und der Kreditgeber;
der Versicherer hat ein erstes Interesse an der Boni-
tdt des ausldndischen Importeurs, die Zahlungs-
einstellung des hiesigen Exporteurs berdhrt ihn
wenig; fur den kreditgebenden Bankier liegt es aber
genau umgekehrt. Die Folgen dieser Divergenz, n&dm-
lich das Desinteressement des Bankiers an der
Exportkreditversicherung, wurden seinerzeit bei
ihrer Schaffung bereits vorausgesehen und aus diesem
Grunde entstand damals der Plan B als sogenannter
.Hamburger Plan®. Nach dem Plan B wird das
Risiko versichert, welches der Bankier mit der Ge-
wéhrung eines durch Warenforderungen gedeckten
Kredites an einen Exporteur lauft. Bei dieser Ver-
sicherungsart ist allerdings die erwdhnte Divergenz
behoben, trotzdem hat aber auch sie bei den Banken
so gut wie keinen Anklang gefunden, und zwar aus
dem leicht verstédndlichen und ebenfalls seinerzeit
bei Schaffung dieses Planes vorausgesagten Grunde,
dalR die Banken und Bankiers es vorldufig noch als
ihre selbstverstdndliche Aufgabe ansehen, die Risiken

der von ihnen gewdhrten Kredite auch selbst zu
laufen.
Angesichts dieser Stellungnahme der Banken

und Bankiers zu den beiden Pldnen der Exportkredit-
versicherung will es beinahe fraglich erscheinen, ob
der Zweck dieser mit Unterstiitzung des Reichs ins
Leben gerufenen Einrichtung, nédmlich die Schaffung
.ZUsdtzlichen Exports"”, wirklich erreicht wird. Es
erscheint dies deshalb zweifelhaft, weil einerseits,
wie dargelegt, die Banken sich durch den Umstand,
daB der Exporteur kreditversichert ist, nicht dazu
bestimmen lassen, hohere Kredite zu geben, als sie
sie auch ohne die Versicherung gegeben haben
wirden, aber andererseits taucht auch die Frage
auf, ob nicht aus dem gleichen Grunde, aus dem die
Banken den Plan B ablehnen, die Exporteure auf
die Benutzung des Planes A verzichten werden, d. h.
daB auch die Exporteure es als die ihnen zufallende
Aufgabe ansehen werden, die Risiken aus den von
ihnen ihren auswértigen Kunden gewéhrten Krediten
selbst zu laufen. Die bisherige Entwicklung der
Exportkreditversicherung gibt auf diese Frage keine
positive, auf alle Fé&lle keine bejahende Antwort,
wie Uberhaupt die Entwicklung — im besonderen
von der Einzelversicherung zu der Bindelversiche-
rung erkennen |aRt, dal sich die gesamte Ein-
richtung noch in dem Stadium des Versuchs befindet.
Beide Seiten, Versicherer und Versicherte, versuchen
einen gemeinsamen modus vivendi zu finden; denn
da die Versicherung so aufgezogen ist, daB sie auch
fir den Versicherer ein Geschaft sein soll, so muf
eine Versicherungsart gefunden werden, welche so-
wohl den Beteiligten Versicherungsgesellschaften
wie den Exporteuren einen angemessenen Nutzen
laRt. Wenn man die zwei bisher tGblichen Arten, die
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Einzelversicherung und die Bindelversicherung be-
trachtet, so ergibt sich das Folgende:

Die Einzelversicherung kann dem Exporteur
sehr nitzlich sein und hat fir ihn auch in denjenigen
Fallen eine wirtschaftliche Berechtigung, in denen er
von einem Kunden eine Order erhalt, deren Aus-
fihrung einen Kredit an den Kunden bedingt, fir den
ihm dieser wohl unbedingt gut erscheint, dessen
Hohe jedoch die Kreditgrenze ubersteigt, die der
Exporteur sich selbst im Hinblick auf seine eigenen
Mittel fur die Gewdhrung eines Einzelkredites hat
setzen mussen.

Fur den Versicherer hat die Einzelversicherung
weniger Reiz, da deren Bearbeitung einerseits un-
verhdltnismaRig viel Mihe bereitet, besonders aber,
weil die Gefahr besteht, daB auf seiten der Expor-
teure sich unwillkirlich die Tendenz herausbilden
wird, mehr schlechte als gute Risiken zu versichern.
— Diese Gefahr besteht bei der Bilndelversicherung
nicht; bei dieser Versicherungsart findet der Ver-
sicherer den als conditio sine qua non zu fordernden
Ausgleich guter und schlechter Risiken.

Ob die Biundelversicherung aber fir den
Exporteur das Richtige ist, und zwar gesehen sowohl
vom Standpunkt des unmittelbaren materiellen
Nutzens wie noch mehr vom Standpunkt der wirt-
schaftlichen Berechtigung, erscheint, wie bereits
oben gesagt, fraglich. — Bisher hat die Erfahrung ge-
lehrt, dalR der Héandler seine Kredit-Risiken selbst
tragen mufl; er 14Rt sich fur diese Leistung bezahlen
und stellt aus dieser Bezahlung jeweils einen Teil in
Reserve, um Ausfdlle aus den Kreditengagements
decken zu konnen. Wenn der Héandler versichert,
braucht er diese Reserve nicht mehr zu bedenken,
dafir zahlt er die Versicherungspramie. Die Ver-
sicherungspramie ist aber nichts anderes als der Bei-
trag zu den Reserven, welche die Versicherungs-
gesellschaft ansammelt, um aus ihnen ihre Schéden
zu decken. Da die Versicherungsgesellschaft sowohl
vorsichtige wie weniger vorsichtige Exporteure ver-
sichert und auBerdem einen Nutzen sehen will, so
mufl der vorsichtige Exporteur Uber kurz oder lang
erkennen, daB die Kreditversicherung ihm keinen
Nutzen laRt; denn seine Reserven mussen auch dazu
benutzt werden, um die Kosten der Versicherungs-
gesellschaft und die schlechten Engagements weniger
vorsichtiger Konkurrenten zu bezahlen.

Das Ergebnis der Betrachtung ist, dal keine der
beiden Versicherungsarten beide Teile befriedigt, die
eine entspricht mehr den Interessen des Exporteurs,
wéhrend die andere mehr die Interessen des Ver-
sicherers wahrnimmt. Dieses Ergebnis kann auch
nicht wundernehmen; denn das Gebiet der Versiche-
rung von Kreditrisiken ist noch zu neu, als daB die fir
dieses Gebiet glltige Formel bereits hdtte gefunden
werden kdnnen. Es mag aber fraglich erscheinen, ob
diese Formel Uberhaupt gefunden werden wird, da
sich dieses Versicherungsgebiet von allen anderen
Versicherungszweigen in dem wesentlichen Punkte
unterscheidet, daR hier Risiken versichert werden
sollen, welche nicht auf elementare Gewalten zurick-
gefohrt werden, sondern auf die bessere oder weniger
gute kaufmé&nnische Einsicht einer Anzahl Geschéfts-

leute. Es ist schwer einzusehen, wie sich in diesem
Zweige des Versicherungsgeschaftes der fir jedes
Versicherungsgeschéft gultige Grundsatz, daB die

guten Risiken die schlechten Risiken tragen mussen,
wird durchfihren lassen. Der vorsichtige Exporteur
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wird es sich auf die Dauer nicht gefallen lassen
kdnnen, dalR aus seinen Pramien die Schaden seiner
weniger vorsichtigen Nachbarn bezahlt werden,
andererseits werden die Versicherer keine Rechnung
dabei finden, nur weniger vorsichtige Exporteure zu
versichern. — Vielleicht lieRe sich die Kreditver-
sicherung am besten &hnlich dem System der Lebens-
versicherung aufbauen, d. h. daR die gezahlten
Prémien, sofern sie nicht durch eigene Schéden ab-
sorbiert werden, dem Exporteur nicht verlorengehen,
sondern ihm ganz oder zum Teil als friher oder
spéter zur Ruckzahlung féalliges Guthaben bei der
Versicherungsgesellschaft verbleiben. Eine derartige
Regelung kdnnte auch dem vorsichtigen Exporteur
Anreiz bieten, seine Aullenstdnde zu versichern,
die Versicherungsgesellschaft hatte den Vorteil, die
guten Risiken der vorsichtigen Exporteure zu er-
halten, und schlieBlich wirde der Reservefonds,
welchen der Exporteur bei der Versicherungsgesell-
schaft ansammelt, auch ein Aktivum sein, welches fir
den kreditgebenden Bankier eine reale Be-
deutung hat.

Ob dieser Weg gangbar ist oder ein anderer eher
zu dem Ziele eines modus vivendi fiir Versicherten
und Versicherer fahrt, mufl der Erfahrung und dem
Urteil der Versicherungsfachkenner Uberlassen
bleiben. Die augenblicklich bestehenden Arten der
Exportkreditversicherung versagen nach dem Vor-
gesagten insofern, als sie den Banken und Bankiers
nicht als Grundlage flur eine vermehrte Finanzierung
des Exports zu dienen vermdgen; es erscheint ferner
fraglich, ob sie sich auf die Dauer fir den vorsichtigen
Exporteur als brauchbar erweisen werden. Unter
diesen Umstdnden kann dieser MaBnahme des
Reichs zur Schaffung zusé&tzlichen Exports zur Zeit
ein glnstiges Prognostikum nicht gestellt werden.
Vorldufig behdlt die alte Wahrheit noch ihre Geltung,
daB nur dasjenige industrielle Land auf den inter-
nationalen Markten konkurrieren kann, dessen W irt-
schaft preiswerte und gute Waren produzieren und
diese zu gunstigen Zahlungsbedingungen zu ver-
kaufen in der Lage ist. Mit anderen Worten bedeutet
dies, dalR nur eine gesunde Wirtschaft exportieren
kann — namlich eine Wirtschaft, die die ihr zur Ver-
fligung stehenden geistigen und kdrperlichen Arbeits-
krafte voll zur Geltung zu bringen vermag und
durch Sparsamkeit und schonsame Behandlung sei-
tens des Staates in der Lage ist, ihre Kapitalkraft
jéhrlich zu starken — . Es ist dies ohne weiteres
verstandlich, wenn man bedenkt, dall letzten Endes
die Exportmdglichkeit eines industriellen Landes
nichts anderes ist, als ein Symptom fir den Gesund-
heitszustand seiner Wirtschaft. Die Sorge des Reichs
gebihrt daher der Wirtschaft als solcher, ist die
Wirtschaft gesund, so wird sie auch ohne Unter-
stlitzung des Reichs exportieren kdnnen.

Das Arbeitsschutzgesetz vor dem Reichstag.

H, Haeiiner, Direktor des Reichsverbandes der
Bankleitungen, Berlin.

Von Dr. jur.

Am 31. Januar 1929 hat der Reichsarbeitsminister
den Regierungsentwurf eines Arbeitsschutzgesetzes
dem Reichstage zugeleitet. Nach kurzer allgemeiner
Aussprache im Plenum wurde er an den Sozial-
politischen AusschuR des Reichstages Uberwiesen, wo

Das Arbeitsschutzgesetz vor dem Reichstag. 177

er zurzeit beraten wird. Damit ist der Kampf der
Meinungen lber diesen fir die Zukunft der deutschen
Wirtschaft bedeutungsvollen Entwurf in das ent-
scheidende Stadium eingetreten. Dall eine Neu-
regelung der Arbeitszeitgesetzgebung, die das Kern-
stick des neuen Gesetzes bilden wird, notwendig
ist, wird von keiner Seite bestritten. Einmal aus
formalen Griunden: die Arbeitszeitverordnung vom
21. Dezember 1923 hat, wie es die Verordnung selbst
in ihrer Einleitung zum Ausdruck bringt und auch die
Reichsregierung seitdem mehrfach anerkannt hat, nur

eine vorldufige Regelung getroffen. Auch das
Gesetz vom 14. 4. 1927 hat, entsprechend seinem
Namen ,Arbeitszeitnotgesetz”, nur einem voriber-
gehenden Notstand abhelfen sollen. Zum anderen

war aber die Arbeitszeitgesetzgebung der Nachkriegs-
zeit in ihren Zielen derart wechselnd und stets nur
so auf den Augenblick abgestellt, dal die Einheitlich-
keit verlorengegangen ist. Wichtigste Grundsétze
wurden geédndert; alte Bestimmungen wurden durch
neue Verordnungen nur teilweise aufgehoben. Jede
neue Regelung brachte Bezugnahmen auf zahlreiche
frther ergangene Verordnungen und Gesetze bis
zuriick zur Reichsgewerbeordnung, sodal die Kennt-
nis von dem geltenden Rechtszustand eine Geheim-
wissenschaft geworden ist, die nur derjenige be-
herrscht, der sich beruflich mit ihr zu beschéftigen
hat. Fir den Mann der Praxis, der die Bestimmungen
in seinem Unternehmen anwenden soll, ist sie ein
Buch mit sieben Siegeln. Zahllose Anfragen aus den
Betrieben, die von den Verbandsbiiros meist tele-
phonisch beantwortet werden mussen, da sie er-
fahrungsgemé&fR dann eingehen, wenn die im gege-
benen Fall nicht ausreichende gesetzlich vorge-
schriebene Normalarbeitszeit des Betriebes kurz vor
dem Ablauf steht, beweisen dies. Nicht immer lassen
sich die Anfragen zweifelsfrei beantworten, da selbst
die Gerichte die an sich schon nicht klaren Aus-
nahmebestimmungen der Arbeitszeitverordnung
keineswegs einheitlich auslegen. Da aber der Arbeit-
geber sich bei einer Verletzung der Arbeitszeitvor-
schriften strafbar macht, selbst wenn er in gutem
Glauben eine Gesetzesbestimmung falsch angewandt
hat, so ist ohne weiteres klar, dall der bisherige Zu-
stand nicht aufrechterhalten bleiben kann. Die Frage
ist nur, ob gerade der jetzige Zeitpunkt geeignet ist
eine endgultige Regelung herbeizufihren und ob die
vorgeschlagene Regelung den Bediurfnissen der W irt
Schaft entspricht. Fir groRe und wichtige Teile der
deutschen Erzeugung wird - das mufl offen ausge-
sprochen werden - die Neuregelung eine weitere
Einschrdnkung der Arbeitszeit mit sich bringen und
damit zwangsldufig eine Steigerung der Produktions
kosten Ob eine derartige Umstellung gerade in
einem Zeitpunkt, an dern die Sachverstdndigen zS

treten, cweckma8iS 1*"'A 4 iH ch =~ feH
beT/ler A " “f™ hat die RekhsreJemns$S
fol« din R» , ‘Unt deS Entwurls <ii« Absicht ver
fikation A S° ZU "estalte«. daB die Rati-
[thmmon u Washingtoner Arbeitszeituberein-

kommens vollzogen werden kann. Das bedeutet, daf
m vieler Hinsicht Ricksichten auf das Ausland ge-
ommen werden, das seinerseits Uberwiegend garnicht
daran denkt, das Uebereinkommen zu ratifizieren. Es
ist sogar ungewifl, ob das Uebereinkommen in seiner
gegenwadrtigen Gestalt Uberhaupt aufrechterhalten
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bleibt. Bekanntlich hat die Frage seiner Revision auf
mehreren Tagungen des Verwaltungsrates des Inter-
nationalen Arbeitsamts eine Rolle gespielt. Seitens
der englischen Regierung ist ein Antrag auf Revision
bereits angekundigt worden und die deutsche Regie-
rung selbst bringt in der Begriindung zum Ausdruck,
daBR sie mit allen Kraften daran mitarbeiten wird, die
zurzeit bestehende UngewilRheit Uber das Schicksal
des Uebereinkommens aufzukldaren, um die Hinder-
nisse zu beseitigen, die der allgemeinen bedingungs-
losen Ratifikation noch entgegenstehen, d. h. auch die
deutsche Regierung selbst sieht das Uebereinkommen
zum mindesten als noch der Klarung bedirftig an.

Der erste aus dem Jahre 1926 stammende Ent-
wurf eines Arbeitsschutzgesetzes hat den Vorldufigen
Reichswirtschaftsrat eingehend beschéftigt. Sach-
verstandige aus vielen Gewerben wurden vernommen.
Auch die vom Reichsverband der Bankleitungen
durchgefuhrten statistischen Erhebungen (dber den
stoBweisen Arbeitsanfall im Bankgewerbel) sind bei
der Vernehmung der Sachverstandigen des Gewerbes
eingehend erdrtert worden und haben, allerdings nur
in sehr beschranktem Umfange, Bericksichtigung ge-
funden. Unter Verwertung der vom Vorladufigen
Reichswirtschaftsrat erstatteten 4 Teilgutachten be-
faBte sich der Reichsrat erstmalig im Md&rz 1928 mit

dem Entwurf. Dem Reichstag konnte aber die
Gesetzesvorlage nicht mehr rechtzeitig zugeleitet
werden. Das Reichsarbeitsministerium arbeitete
daher auf der Grundlage der Reichsratsbeschlisse

einen neuen Entwurf aus, der nunmehr vom Reichsrat
mit abermaligen, wenn auch geringfigigen Aende-
rungen verabschiedet worden ist und in seiner
jetzigen Gestalt nunmehr den Reichstag beschaftigt.
Im folgenden soll ein kurzer Ueberblick tber den In-
halt des Entwurfs gegeben und insbesondere die-
jenigen Bestimmungen, die flir das Arbeitszeitver-
haltnis des Bankgewerbes von Interesse sind, hervor-
gehoben werden.

Das Arbeitsschutzgesetz bringt eine systema-
tische Neufassung und Ausgestaltung der bisher in
den verschiedensten Gesetzen und Verordnungen
enthaltenen Bestimmungen zum Schutze der mensch-
lichen Arbeitskraft. Seine 6 Hauptabschnitte be-
treffen allgemeine Vorschriften, Betriebsgefahren,
Arbeitszeit, Sonntagsruhe, Ladenschluf® und die Orga-
nisation der Arbeitsschutzbehdrden. Bevor wir uns
den einzelnen Hauptabschnitten zuwenden, ist all-
gemein darauf hinzuweisen, daB der Entwurf sich
darauf beschrankt, die dem 6 ffentlichenRecht
angehdrenden Arbeitsschutznormen aufzustellen, und
ihre Durchfuhrung mit Mitteln des dffentlichen
Rechts — Aufsicht, Zwang, Strafe — zu sichern. Er
bestimmt die Grenzen, die dem Arbeitgeber bei Ver-
wertung fremder Arbeitskraft vom Staate im &ffent-
lichen Interesse gezogen werden. Die Regelung der
privatrechtlichen Arbeitsverhéltnisse durch
die Vertragsparteien hat innerhalb dieser Grenzen zu
erfolgen. Auch tarifliche Vereinbarungen, durch die
einzelne Normalvorschriften des Gesetzes abgeédndert
werden konnen, miussen sich in einem bestimmten
Rahmen halten. Inwieweit hingegen der Arbeit-
nehmer verpflichtet ist, im Rahmen der 6ffentlich-
rechtlichen Bestimmungen Arbeit zu leisten, bleibt

M Vgl. ,Die Unmdglichkeit einer regelméRigen Arbeitszeit
im Bankgewerbel, Bank-Archiv XXV. Jahrg. Nr. 18 vom
Verfasser.
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privatrechtlichen Abmachungen uberlassen.
Leider weicht das Gesetz an einzelnen Stellen von
seinem Grundsatz ab, indem es Eingriffe in das private
Verlagsrecht vornimmt. Die wichtigste Abweichung
ist im 8§ 15 Abs. 6 enthalten, der die Bezahlung der
von Arbeitnehmern geleisteten Mehrarbeit mit einem
Zuschlag zum Lohn fir die regelmdRBige Arbeit vor-
schreibt, dessen Hohe mangels abweichender Verein-
barung 25 v. H. betragen soll. Gerade diese Be-
stimmung ist ein Beispiel fur den EinfluR des Washing-
toner Uebereinkommens auf den Entwurf, da sie
diesem Uebereinkommen entnommen ist, obwohl sie
nicht einmal dem &ffentlich-rechtlichen Charakter des
Arbeitsschutzgesetzentwurfs entspricht. Die Ueber-
nahme wird von der Regierung damit begriindet, daR
die hier dem Arbeitgeber auferlegte privatrechtliche
Verpflichtung einer Uberm&dBigen Anwendung der
Mdglichkeiten zur Arbeitszeitverldngerung entgegen-
wirken soll. Dabei geht aber die Reichsregierung
noch Uber das Washingtoner Uebereinkommen inso-
fern hinaus, als der Geltungsbereich, wie spéterhin
noch gezeigt werden soll, gegeniiber dem Washing-
toner Uebereinkommen wesentlich erweitert wird.

Wie aus den Allgemeinen Vor-
schriften hervorgeht, gilt das Arbeitsschutzgesetz
fur die Beschdftigung von Arbeitnehmern aller Art,
ausgenommen bleiben nur die Betriebe der Land-
und Forstwirtschaft, der Seeschiffahrt und der Haus-
wirtschaft einschlieflich der im Haushalt des Arbeit-
gebers geleisteten persdnlichen Dienste, fur die eine
Sonderregelung in Aussicht genommen ist. Arbeit-
nehmer im Sinne des Arbeitsschutzgesetzes sind
Arbeiter und Angestellte samt den Lehrlingen und
anderen in der Berufsausbildung stehenden Personen.
Hier wéare es erwlinscht gewesen, durch eine andere
Formulierung klar zum Ausdruck zu bringen, daB
Lehrlinge nicht schlechthin in einem Arbeitsvertrags-
verhéltnis wie Arbeiter und Angestellte stehen, dafl
aber trotzdem die Bestimmungen des Gesetzes An-
wendung finden sollen. Nicht als Arbeithnehmer
gelten Geschaftsfuhrer, Betriebsleiter und andere
hdohere Angestellte, deren Tatigkeit eine besondere
Verantwortung erfordert, oder die in erheblichem
Umfang zur selbstdndigen Entscheidung befugt sind,
und Angestellte, die in Vertrauensstellung unmittel-
bar fir eine leitende Persdnlichkeit des Betriebes
tdtig sind. Bei den letzteren Personen ist inshe-
sondere an Privatsekretdrinnen wund Personen in
dhnlichen Beschéaftigungsverhdltnissen gedacht, auf
die die leitende Personlichkeit bei ihrer Tatigkeit
notwendig angewiesen ist. Der Arbeitgeber darf die
Pflichten, die ihm das Gesetz auferlegt, auf Betriebs-
leiter und sonstige Aufsichtspersonen ({bertragen.
Diese sind insoweit verantwortlich, es sei denn, daB
sie auf ausdrickliche Anordnung ihrer Vorgesetzten
gehandelt haben. Der Arbeitgeber bleibt aber trotz-
dem verantwortlich, wenn er das Verhalten der von
ihm bestellten Aufsichtspersonen veranlallt oder ge-
duldet hat, oder wenn er es an der ndtigen Sorgfalt

bei deren Auswahl oder Beaufsichtigung hat fehlen
lassen.

Der 2. Hauptabschnitt Betriebsgefahren
&ndert grundsétzlich nichts an der bisherigen Rechts-
lage, sondern falt im wesentlichen die Bestimmungen
der Keichsgewerbeordnung und der inzwischen er-
gangenen Ausfihrungsverordnungen einheitlich zu-
sammen. Einige Neuerungen, wie z. B. die Vor-
schriften Uber den Maschinenschutz, berihren haupt-
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séchlich die Industrie und sind da allerdings von
wesentlicher Bedeutung.

Der 3. Abschnitt Arbeitszeit
deutung nach der wichtigste. Er ist in 4 Unter-
abschnitte gegliedert, Der 1. Unterabschnitt enthalt
die allgemeinen Vorschriften Uber die Arbeitszeit.
Hier ist zundchst erw&hnenswert, dal der Geltungs-
bereich dieses Abschnittes enger gezogen ist als der
im § 1 gezogene Geltungsbereich des Arbeitsschutz-
gesetzes in seiner Gesamtheit. So sollen z. B. die
Bestimmungen der Arbeitszeitvorschriften nicht
gelten fur den Bergbau, fiir den eine besondere Rege-
lung beabsichtigt ist, die Binnenschiffahrt, I'amilien-
betriebe und fur Handlungsgehilfen, soweit sie auf
Geschéftsreisen tdtig sind. ErfaBt werden aber von
diesem Abschnitt, worauf besonders hinzuweisen ist,
alle diejenigen Gewerbe, fur die das Washingtoner
Uebereinkommen nicht gilt. Das Washingtonei
Uebereinkommen gilt n&mlich nur fir ganz bestimm:,
aufgefiihrte Produktionsstatten, wie Bergwerke,
Fabrikationsbetriebe, das Baugewerbe und auRerdem
fir das Verkehrsgewerbe; es erfallt aber beispiels-
weise nicht das Bankgewerbe und das Versicherungs-
gewerbe, wéhrend die Arbeitszeitbestimmungen es
deutschen Arbeitsschutzgesetzes diese Gewerbe era-
beziehen. Wird der Entwurf Gesetz — es besteht
wenig Aussicht, daB in dieser Hinsicht noch eine
Aenderung Platz greift —, so werden diesen Ge-
werben Bindungen auferlegt, die das Ausland nicht
kennt. Die Benachteiligung wird sich um ”~so
schwerer auswirken, als der Entwurf trotz dring-
licher Vorstellungen und trotz der bisher gemachten
Erfahrungen in gleicher Weise wie das jetzt geltende
Arbeitszeitnotgesetz die friher erlaubte freiwillige
Mehrarbeit des Arbeitnehmers nicht zuldaBt. Es muf
demgegeniber betont werden, daBR die von der
Reichsregierung beabsichtigte R atifikation des
Washingtoner Uebereinkommens auch dann durch-
aus moglich gewesen wére, wenn man bei den kauf-
mannischen Angestellten in den vom Washingtoner
Uebereinkommen nicht beriihrten Gewerben die frei-
willige Mehrarbeit, die dem zwischen Unternehmer
und Handlungsgehilfen bestehenden Vertrauensver-
haltnis viel eher gerecht wird als mehr oder weniger
schematische Zwangsvorschriften, zugelassen hétte.

§ 11 legt unter der Ueberschrift ..Regelmé&Rige
Arbeitszeit" den Grundsatz fest, dal die Arbeitszeit
des einzelnen Arbeitnehmers 8 Stunden téglich nicht
Ubersteigen darf; nicht als Arbeitszeit gelten die
innerhalb der Arbeitszeit liegenden Ruhenausen,
deren Gewdhrung im voraus feststeht. Die Be-
grindung erkennt an, daB die Durchfihrung des
Achtstundentages zu wirtschaftlichen Unmdglich-
keiten und sozialen Ungerechtigkeiten fiithren wirde,
wenn man nicht eine Reihe von Ausnahmen zulassen
wollte. Die ndchsten SS 12 bis 16 regeln diese Aus-
nahmen, wobei eine Prifung ergibt, daB die Voraus-
setzungen und der Umfang der einzelnen Ausnahmen
eingehender als bisher geregelt worden sind, in der
Absicht, hierdurch eine Beschrdnkung auf das unbe-
dingt notwendige MafR herbeizufihren. Die Aus-
nahmen lassen teils nur eine andere Verteilung der
durchschnittlichen  achtstiindigen Arbeitszeit auf
langere Zeitrdume zu (§ 121, teils eine tats&chliche
Verlangerung der Arbeitszeit (88 13 bis 16).

Aus den Bestimmungen des § 12 Uber eine andere
Verteilung der Arbeitszeit sind insbesondere Ziffer 1
und 4 hervorzuheben. Bleibt n&dmlich die Arbeits-

ist der Be-
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zeit der Arbeitnehmer an bestimmten Tagen
maRig unter 8 Stunden (Sonnabendfrihschluff und
Bankfeiertage), so darf an den ubrigen Tagen der
gleichen Woche, jedoch héchstens eine Stunde tag-
lich langer gearbeitet wex-den. Sofern ein Tarifver-
trag besteht, kann diese Verteilung nur durch Tarif-
vertrag vorgenommen werden. NOtigt die Eigenart
des Betriebes oder der Arbeit zu einer ungleich-
maRigen Verteilung der Arbeitszeit, so darf diese fur
alle Arbeitnehmer oder fir bestimmte Gruppen von
ihnen bei bestehendem Tarifvertrag durch diesen so
verteilt werden, daR die zuldssige Arbeitszeit im
Durchschnitt von hdochstens zwei Monaten nicht Gber-
schritten wird. Die Verldngerung der Arbeitszeit
darf zwei Stunden nur Uberschreiten, wenn dies aus
betriebstechnischen Grinden dringend erforderlich
ist. Diese Bestimmung wird aller Voraussicht nach

fur das Bankgewerbe von erheblicher Bedeutung
werden.

regel-

Bei den Vorbereitungs- und Ergdnzungsarbeiten
des § 13 handelt es sich um solche Arbeit, die vom
einzelnen Arbeitnehmer geleistet werden muf}, um
die Arbeit der Gesamtbelegschaft zu ermdglichen.
Besonders erwdhnt werden die Bedienung von Kraft-,
Beleuchtungs- und Heizungsanlagen, die Vorbereitung
von Hilfsstoffen, die Reinigung und Instandhaltung
von Betriebsrdumen und Betriebsemrichtungen und
die Arbeit von Aufsichtspersonen; der Reichsarbeits-
minister kann den Kreis dieser Arbeiten erweitern.
Die Vorbereitungs- und Ergdnzungsarbeiten dirfen
auflerhalb der fir den Betrieb allgemein zuldssigen
Arbeitszeit vorgenommen werden, um dem Gesamt-
betrieb die volle Ausnutzung dieser Arbeitszeit flr
seinen eigentlichen Betriebszweck zu ermdglichen.

Im § 14 ist die aulRerordentlich schwierige Frage
der Arbeitsbereitschaft geregelt. Wie aus der Ge-
setzesbegrindung ersichtlich ist, geht der Entwurf
davon aus, dall es eine Ungerechtigkeit ware, Arbeit-
nehmer, die volle 8 Stunden anstrengende Arbeit
leisten, derselben Arbeitszeitregelung zu unterstellen,
wie solche, deren Arbeit durch h&ufige und grdélRere
Unterbrechungen wesentlich erleichtert ist. Es war
daher notwendig, zwar nicht jede zufdllige oder ge-
legentliche Arbeitsunterbrechung als Arbeitsbereit-
schaft anzuerkennen, wohl aber bei denjenigen
Arbeitnehmern, deren Arbeit in besonderem Male
Unterbrechungen mit sich bringt. Der Entwurf be-
schrédnkt sich darauf, im wesentlichen die haufig und
in  verschiedenen Gewerben gemeinsam vor-
kommenden Fé&lle von Arbeitsbereitschaft heraus-
zugreifen und fur diese die Hochstdauer der Arbeits-
zeit festzusetzen; eine weitergehende Regelung fur

einzelne  Gewerb (v;gige bleibt Verg\rdnunggn des
RETChsarbelsministers Vorl:)Leha'I‘ten. Das Gesetz be-
"fdal dIA Ap beitszeit von Feuerwehrleuten,

u S
Heilgehilfen und ersonal in Speise- und Bade-

* * M
g/erPWdal slofelr(r)l diese Peﬁso'ﬁens nur einelﬁ-liﬁs-
sache auf 3 m By neb, ausuben. der in der Haupt-

VerlLr andete Zwecke gerichtet ist. Dieselbe
Verldngerung der Arbeitszeit ist auch fur Wdchter,

Dtortner, Ausldufer und Fihrer und Begleiter von
.raflfahrzeugen und Fuhrwerken zuldssig. Bei der
io Cin™jrUn~ “er. Arbeitszeit dieser Personen auf

JU diunden darf die Schichtdauer (Arbeitszeit zuzilg-
lich der Ruhepausen) 12 Stunden tdglich nicht Gber-
schreiten. Diese Beschrédnkung der Schichtdauer gilt
jedoch nicht fir die Fuhrer und Begleiter von Kraft-
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fahrzeugen und Fuhrwerken, da erfahrungsgeméafR bei
diesen Berufen diese Schichtdauer nicht ausreicht;
statt dessen sind bestimmte Mindestruhezeiten vor-
gesehen.

Bei dringendem Bedarf nach Mehrarbeit st
jedem Betrieb gestattet, Uber die regelmé&Rige
Arbeitszeit hinaus bis zu 2 Stunden werktéglich,

jedoch hdéchstens bis zu 60 Stunden wéhrend eines
Kalenderjahres arbeiten zu lassen. Durch Tarif-
vertrag kann die Zahl der Mehrarbeitsstunden um
weitere 240 Stunden, auf insgesamt also 300 Stunden,
im Jahre erhdht werden. In dieser Bestimmung liegt
eine ganz erhebliche Verschlechterung des bisherigen
Zustandes, der eine tarifvertragliche Mehrarbeit bis
zu 600 Stunden im Jahre gestattete. Auf Grund der
Beratungen des Vorldufigen Reichswirtschaftsrats hat
eine Bestimmung in das Gesetz Aufnahme gefunden,
die das Bankgewerbe besonders beruhrt. § 15
Ziffer 5 bestimmt ndmlich folgendes: Fir das Be-
laden und Entladen von Schiffen und die damit zu-
sammenhédngenden Arbeiten, flir das Bank-
gewerbe, fir das Zeitungsgewerbe und fliir andere
Arten von Betrieben, in denen die Einhaltung der

tdglichen Begrenzung der Mehrarbeit wegen der
Eigenart des Betriebes nicht mdglich ist, kann der
Reichsarbeitsminister gestatten, daB die zul&ssige
Mehrarbeit unter Aufrechterhaltung ihrer Héchst-
dauer innerhalb eines Jahres anders verteilt wird,
d. h. also, daR die 10-Stunden-Grenze nicht einge-

nalten zu werden braucht. Diese Bestimmung zeigt,
daB sich endlich die malRgebenden Behdrden davon
Uberzeugt haben, dafll die erfahrungsgemé&l stoBweise
auftretende Arbeitshdufung fir das Bankgewerbe be-
sondere Verhé&ltnisse schafft, die die Anwendung der

sonst geltenden Bestimmungen unmdglich macht.
Wéare diese Erkenntnis friher durchgedrungen, so
wdéren zahlreiche Strafprozesse unterblieben, die zu

einem groBen Teil darauf beruhten, da Vorschriften
verletzt worden waren, deren Innehaltung im Bank-
gewerbe von vornherein unmdglich war. Den mit
dem Reichsarbeitsminister dber die Ausfihrung
dieser Bestimmung zu fihrenden Verhandlungen wird
daher eine recht einschneidende Bedeutung zu-
kommen. Dall samtliche Mehrarbeit mit einem Zu-
schlag entlohnt werden soll, ist bereits erwdhnt
worden.

In aulergewdhnlichen Fallen darf der Arbeit-
geber bei Vorliegen besonderer Umstdnde unter
AuBerachtlassung der sonstigen Vorschriften Mehr-
arbeit in Anspruch nehmen. Der Gesetzgeber ver-
sucht, durch genaue Formulierung der Voraus-
setzungen Vorsorge zu treffen, dal MiBbrduche ver-
hindert werden. Da aber die wirtschaftlichen Ver-
héltnisse so mannigfach sind, daf unmdéglich alle Falle
vorhergesehen werden kdénnen, ist schon jetzt voraus-
zusehen, daB sich eine umfangreiche Rechtsprechung
gerade an diese Bestimmung anknupfen wird.

Unterabschnitt enthdlt die Bestimmungen
zum erhohten Schutz jugendlicherund
welbllcher Arbeitnehmer. Von sehr
groRer fragweite ist, daB das Schutzalter der jugend-
lichen Arbeitnehmer durch diesen Gesetzentwurf von
16 auf 18 Jahre heraufgesetzt worden ist. Die in der
Gesetzesbegrindung  hierfir angefiihrten Beweg-
grinde sind nicht restlos Uberzeugend. Es steht da-
her zu erwarten, dall der Reichstag sich auch mit
dieser Frage sehr eingehend beschéftigen wird.

Ner
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Wenn auch besondere Schutzvorschriften fiur diese
Kategorie von Arbeitnehmern durchaus zu billigen
sind, erscheinen doch gewisse in dem Entwurf ent-
haltene Vorschriften bedenklich. So werden in der
Praxis sehr groBe Schwierigkeiten dadurch entstehen,
daB fir weibliches Bilropersonal Gber 18 Jahre Ruhe-
pausen gesetzlich vorgeschrieben werden. Da né&m-
lich fir erwachsene méannliche Biirokrdfte derartige
Pausen nicht vorgeschrieben sind, kénnen sich aus
dieser ungleichartigen Behandlung héchst unliebsame
Stérungen in den Betrieben ergeben. Es kann
zweifelhaft erscheinen, ob UUberhaupt erwachsene
weibliche Kréfte Wert auf diese unterschiedliche Be-
handlung legen.

Wahrend der
backverbot
abschnitt die
hdnge, Verzeichnisse,
Anzeigen, zu denen der
pflichtet ist.

Der 4. Hauptabschnitt Sonntagsruhe hélt
an dem gegenwdértigen Rechtszustand im allgemeinen
fest und falt insofern die geltenden Bestimmungen
der Reichsgewerbeordnung und der in der Nach-
kriegszeit ergangenen Verordnungen Uber die Sonn-
tagsruhe zusammen. Wa&hrend aber bisher die Dauer
der Sonntagsarbeit unabh&ngig von der Werktags-
arbeit geregelt war, also stets zu der Werktagsarbeit
hinzukam, sieht der neue Entwurf eine teilweise Ver-
bindung der Sonntagsarbeit mit der Wochenarbeits-
zeit vor. So diurfen z. B. einzelne Arbeitnehmer an
Sonntagen mit der Fihrung und Begleitung von Per-
sonenwagen, mit Bewachungs- und Pfdrtnerarbeiten
bis zu 8 Stunden beschéftigt werden, aber nur inso-
weit als die Sonntagsarbeit zusammen mit der
wochenarbeitszeit 60 Stunden nicht Uberschreitet.
Die schon jetzt glltige Bestimmung der Reichs-
gewerbeordnung, nach der Arbeitnehmer, die an
Sonn- und Festtagen ladnger als 3 Stunden beschaftigt
werden, am ndchsten Sonntag mindestens von 6 Uhr
morgens bis 6 Uhr abends oder alle 3 Wochen
mindestens 36 Stunden von der Arbeit befreit sein
missen, wird in das neue Gesetz Gtbernommen.

das Nacht-
Unter-
Aus-
und
ver-

3. Unterabschnitt
betrifft, enthalt der 4.
Vorschriften Uber
Nachweise
Arbeitgeber

Geben die bisher besprochenen materiellen Be-
stimmungen des neuen Entwurfs bereits reichlich Ge-
legenheit zu politischen Auseinandersetzungen, so
wird der 6. Hauptabschnitt, der zur Durchfihrung des
Gesetzes eigene Arbeitsschutzbehdrden  schafft:
Arbeitsschutz- und Landesarbeitsschutzdmter —
wohl besonders umstritten werden. Die Regierung
ist zwar nicht auf den Boden der im Vorlaufigen
Reichswirtschaftsrat von der Arbeitnehmer-Abteilung
gestellten Antrdge, die die vollstdandige Verreich-
lichung der Gewerbeaufsichtsbehdrden erstrebten, ge-
treten, da sich offenbar die Meinung durchgesetzt hat
daB eine Verwaltungsreform von derartigem Ausmal
nicht losgelést von der allgemeinen Reichsreform
vorgenommen werden darf. Der vorliegende Ent-
wurf beldalt die Arbeitsaufsicht grundséatzlich bei den
Landern und beschrankt sich darauf, dem Reich einen
malgeblichen EinfluR auf eine mdglichst zweckent-
sprechende Organisation und eine mdglichst einheit-
liche Betatigung der Arbeitsschutzbehdrden zu
geben. Aber bereits hierin liegt eine ganz ein-
schneidende und bedeutungsvolle Aenderung der bis-
herigen Organisation. Dafiir, da im Reichstag nicht
nur die politische Seite der Frage zur Erdrterung
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stehen wird, mufR man dem Reichsrat
folgende EntschlieRung gefalit hat:

,Da den Landern durch das Arbeitsschutz-

gesetz wesentliche neue Aufgaben und Mehr-

danken, der

aufwendungen erwachsen, ist das Reich auf
Grund des Finanzausgleichsgesetzes ver-
pflichtet, die Lé&nder fur diese Mehrauf-
wendungen schadlos zu halten. Die Reichs-
regierung wird ersucht, Vorschldge zur Er-
stattung dieser Mehraufwendungen zu
machen."

Diese EntschlieBung lenkt mit Recht die Auf-
merksamkeit darauf, daf ein Ausbau der sozialen
Gesetzgebung mit sehr erheblichen Kosten verbunden
ist. Leider hat die EntschlieBung des Reichsrats nur
die Kosten, die der 6ffentlich-rechtlichen Verwaltung
erwachsen, im Auge und nicht die allerdings sehr
schwerer zu erfassenden privatwirtschaftlichen Mehr-
kosten, die jede Erschwerung der Produktion maé
sie berechtigt oder vermeidbar erscheinen unab-
wendbar zur Folge hat.

Die Krise des Anlagemarktes in Oesterreich.

Eine Erwiderung auf die Abhandlung von Herrn Prof. Dr.
Emanuel Hugo Vogel, Wien._Bank-Archiv Nr. 7 vom
1. 1. 1929, von Bankier Max Mainz in Frankfurt a. M.

Fir die Lage des Anlagemarktes in Oesterreich ist,
wie Herr Prof. Dr. Vogel zutreffend ausfuhrt, folgendes
kennzeichnend: Die Spareinlagen wachsen stiandig. Die
Bevdlkerung begnigt sich mit 414—5 pCt. Zinsen auf

Sparkonto. Sie verhé&lt sich ablehnend gegen den Kauf
von o&ffentlichen, festverzinslichen Werten, obwohl diese
eine Verzinsung von I'A—9Yt pCt. bringen. Das MiR-

trauen der Sparer bestand in
zerfall allgemein. Es konnte in
gelost werden durch die Festlegung ,einer festen
Beziehung des aufzulegenden Titels auf
Gold oderValut a“. Aber dieses Mittel kann nur
dann wirksam das MiBtrauen des sparenden Publikums
zerstreuen, wenn die Ueberzeugung besteht, daB die
Goldklausel im Eventualfall auch re-
spektiert wird.

Ladndern mit W&hrungs-
manchen Landern auf-

In Deutschland zeigt der stdndig steigende Absatz
solcher Goldwerte, inshesondere der Hypothekenbank-
Anleihen, daf das deutsche Sparkapital sein MilBtrauen

aufgegeben hat und Uberzeugt ist, dal der auf Goldmark
lautende Titel vor Geldentwertung schitzt. Zu diesem
Wiedererwachen des Vertrauens trug wesentlich das Ver-
halten der obersten Gerichte und anderer offentlicher
Stellen bei, die die Erfillung und Regelung friherer, auf
Gold oder Valuta lautenden Verpflichtungen verlangt und
herbeigefihrt haben.

Umgekehrt ist in Oesterreich vieles geschehen, um ein
etwa wieder aufkeimendes Vertrauen zu ersticken. Fur
die 0&sterreichischen Vorkriegsanleihen mit Gold/Valuta-
klausel hat diese Sicherung gerade im entscheidenden
Augenblick versagt. Die  0Osterreichischen Schuldner
Offentlicher Goldanleihen haben bisher weder freiwillig
ihre Goldverpflichtungen anerkannt und geregelt, noch
wurden sie durch o&ffentliche Stellen oder durch Recht-
sprechung zur Regelung ihrer Verpflichtungen zur Zahlung
in Gold oder Valuta angehalten. Nur in Einzelfdllen
konnte unter dem Druck internationaler Stellen eine
Regelung fur einen kleinen Kreis von Ausldndern statt-
finden, so z. B. bei der osterreichischen Goldanleihe durch
das Eingreifen der Reparations-Kommission. Die 0ster-
reichischen Behdrden haben aber nicht nur passiv versagt
und sich nicht nur damit begnligt, den Vorkriegsanspriichen
auf Gold oder Valutazahlung Rechtsschutz zu verweigern.
Sie haben daruber hinaus durch ausdrickliche Rechts-
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entziehung vorséatzlich die Glaubiger zu enteignen versucht,
und fur diese Entrechtung des Gl&ubigers neue Gesetze
geschaffen, die anerkannten Grundsdtzen von Treu und
Glauben widersprechen. Dies nicht nur Inl&ndern, sondern
auch Auslandern gegenuber.

Typisch ist hierfir der Fall der 4 pCt. Wiener In-
vestitions-Anleihe von 1902. Nach dem Text dieser An-
leihe sind Zinsen und Kapital nach Wah!| des Ueberbringers
u. a. in Paris, Zirich, Berlin, Genf, Basel, Amsterdam,
Brissel, London und New York zu den in den Titeln ver-
merkten Betrdgen in Franken, Gulden, £-Sterling, -Dollar,
Mark einzulésen. Die Anleihe stellt also das Muster-
beispiel einer Valuta-Anleihe dar. Bereits bei ihrer Ge-
nehmigung im Jahre 1902 wurde von hervorragenden
Finanzleuten des Wiener Stadtparlaments auf die Be-
deutung einer derartigen Valuta-Anleihe ausdrucklich hin-
gewiesen. Der Schuldner war sich somit der Tragweite
seines  Valutaversprechens voll bewuft. Nach dem
Wdhrungsverfall gab der Bundesstaat Deutsch-Oesterreich
der Gemeinde Wien die gesetzliche Zusicherung, die Halfte
der gemeindlichen Valutaverpflichtungen auf sich zu
nehmen. Dann, also in dem Augenblick, da die besondere
Valuta-Sicherung der Anleihe in Kraft treten sollte,
wirkten beide zur vertragswidrigen Entrechtung ihrer
Glaubiger zusammen. Der Bund bestimmte 1922 durch
Gesetz, dall die Gemeinde Wien die gesamte Anleihe in
Papier-Kronen zurlickzahlen kénne. Fiur Glaubiger, die
die Annahme der wertlosen Riickzahlung verweigerten,
durfte der Kronen-Betrag bei Gericht hinterlegt werden.
Die Stadt Wien machte hiervon Gebrauch. Wiederum
nur unter starkem ausldandischen Druck — aber auch nur
soweit dieser reichte — schlofl sie alsdann mit einzelnen
auslédndischen Glaubigergruppen ein Abkommen, dem-
zufolge ein Bruchteil des Zinsen- und Kapitaldienstes in
franzsischen Franken geleistet werden sollte. Diese
teilweise Regelung mit franzdsischen und schweizerischen
Glaubigern erfolgte in Zeiten schlimmster wirtschaftlicher
Not der Stadt Wien. Nach der Besserung erstrebten diese

Glaubiger eine gerechtere und billigere Regelung der
Anleihe — allerdings bisher vergeblich. Gegeniiber
anderen, insbesondere Osterreichischen und deutschen In-

habern der Titel verblieben Stadt und Staat bei ihrem
Versuch vdélliger Entrechtung. Sie machten also hier nicht
nur einen Unterschied zwischen Inldndern und Auslandern
sondern auch die verschiedenen auslédndischen Glaubiger
erfuhren unter sich eine verschiedene Behandlung. Den
fristgerechten deutschen Einreichern versprach die Stadt

eine praktisch wertlose Bonifikation in Papier, gegen
Verzicht auf die wahren Rechte der Glaubiger.
Dabei ist die Stadt Wien durchaus in der Lage, ihre

Glaubiger angemessen zu befriedigen. In einem 1928 ver-
offentlichten Anleiheprospekt bristet sie sich geradezu
mit ihrer gesunden Finanzlage, die ihr aus den Ueber
Schissen laufender Einnahmen die Vorndhme bedeutender
Investitionen ohne Auflegung neuer Anleihen gestattet

habe. Ihr Schuldenstand pro Ko der Bevolkerun be-

trage nur Dollar 21.— (Berlin ca.

Budapest ca. $ 69.—, Frankfurt ca. $ 70—) "$60°
Wie sehr die Gemeinde Wien durch \r A,

die Grundséatze von Treu und Glauben I s

wie wenig der Versuch des Staatps A  uVei @zt bal, und
Schépfung diese Verletzunci ate< durch aktive Gesetzes-
ergibt sich aus verschiedenen Urhu'le10016™ 0'.1"6N A ? wlrd’
und Gerichte. Mehrere Schweiz np Us.~discher Stellen

Berliner Kammergericht hahT» ? G®rii te' ebenso das
ihrer Valutavemflicht , aben dle Stadt zur Erflllung
anderen Vei;urteilt- und haben gleich
geubt die dem F o y °rRBeben der Stadt eine Kritik
recht* wenig forderlich”~efnto fte. 1l » GemeindC

verein?dundeiCRne\ da? bei der Schweizerischen Bankier-

NachfnLeit, ?asel’ bestehende Schutzkomitee fir die
seinem V " aalan des ehemaligen Oesterreich-Ungarn in
NZERHERESN CEent, 1925k J38] T0A/4RrdERORTaeF 5304t

s einen ,ernsten Rechtsbruch", begangen durch
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die Stadt Wien, an dem die ,0sterreichische
Regierung mitverantwortlich sei".

Mehrere Schweizer Gerichtshdfe bezeichnen das Gesetz
von 1922 als ,dermafRen gegen die guten
Sitten verstofRend", dal es keine Anwendung
finden kénne.

Das Kammergericht in Berlin hé&lt es fir d&uferst
zweifelhaft, ,ob das Gesetz noch mit allgemeinen Ge-
rechtigkeitsgrundsétzen im Einklang zu bringen ist, oder
ob nicht vielmehr sein Inhalt dem Anstandsgefihl

aller billig und gerecht Denkenden
widerstreite t“. Es bezeichnet das Gesetz als
,einen VerstoB gegen die durch die
Reichsverfassung geschiutzte Grundlage

wirtschaftlichen Lebens".
Die Osterreichischen Stellen haben sich bisher nicht
beeinflussen lassen und sind bei ihrem Rechtsbruch ge-
blieben.
Solange aber ein solches Gesetz Rechtswirksamkeit
hat, solange feierliche Gold- und Valutaversprechungen
kraft Osterreichischen Rechts gebrochen werden kénnen,

des

werden Auslander wie Inlander einem neuen Valuta-
versprechen Osterreichischer, offentlicher Schuldner
nicht das genlgende Vertrauen entgegen-

bringen kdnnen. Was schitzt die heutigen Zeichner vor
neuen Entrechtungsversuchen, wenn ein dem Gesetz von
1922 &hnliches kunftiges Gesetz den Valuta-
charakter neuer Anleihen (etwa der Wiener-Dollar-
Anleihe von 1928) wiederum aufheben kann?

Weite Osterreichische Kreise beobachten mit Sorge
die Deroute des d&sterreichischen Anlagemarktes. lhren
Bemiithungen um Besserung wird aber erst dann Erfolg
beschieden sein kdnnen, wenn staatliche Finanzpolitik und
Rechtsprechung Zusammenwirken, um durch befriedigende
Regelung der alten Verpflichtungen das notwendige Ver-
trauen wiederherzustellen, das die erste und wichtigste
Voraussetzung zur Hebung des Emissionskredits ist.

Die rechtliche Natur des Schuldbuch-
giroverkehrs.
Von Dr. jur, Bernhard Ascher, Berlin.

Die Kriegsgeschdadigten, deren Forderung im Grund-
betrage 20 000 RM uUbersteigt, erhalten keine Barentschadi-

gung, sondern (8 10 Il des KriegsschadenschluRgesetzes)
eine im Reichsschuldbuch einzutragende Forde-
rung, die nicht in Wertpapiere (Schuldverschreibungen)

umtauschbar ist. Zur Mobilisierung dieser Schuldbuch-
forderungen hat die Bank des Berliner Kassenvereins
ebenso wie andere Effektengirobanken einen Schuld-
buchgiroverkehrl eingefihrt, der folgendermaBen
durchgefuhrt wird:

Die Bank oder der Bankier — nur solche kbénnen
sich dem Girokreis anschlieRen — veranlalt den Kunden,
der ihr die Schuldbuchforderung abgetreten oder zur
~vVerwahrung“ Ubergeben hat, bei der Reichsschuldbuch-
verwaltung zu deren Protokoll oder in der vor-
geschriebenen notariellen Form einen Antrag auf Um-
schreibung der Forderung auf den Berliner Kassenverein
vorzunehmen. Die Reichsschuldenverwaltung nimmt so-
dann die Umschreibung auf den Kassenverein vor; hier-
auf erkennt dieser das Schuldbuchgirokonto der Bank fir
die entsprechende Summe. Die ndtigen Mitteilungen
werden von Seiten der Bank, der Reichsschuldenverwaltung
und des Kassenvereins unter Benutzung des Formulars |
(,Scheck"” mit schwarzem Aufdruck) bewirkt.

M Mein gleichzeitig in ,Bankwissenschaft" erscheinender
Aufsatz wird ,Die wirtschaftliche Bedeutung des Schuldbuch-
giroverkehrs" behandeln; Uber seine Technik vgl. Schdn-
wandt, Zahlungsverkehr 1928 S. 247 f., 261 ff,, 304 ff,, Spar-
kasse 1928 S, 217 ff., S. 245 ff.

Die rechtliche Natur des Schuldbuchgiroverkehrs.

Der Kassenverein wird hierdurch formeller Inhaber
der Schuldbuchforderung, Der Girokontoinhaber besitzt
somit an sich, streng genommen, von da ab nicht mehr eine
Schuldbuchforderung selbst, sondern einen ,Anspruch
gegen den Kassenverein auf Abtretung
einer Schuldbuchf orderun g". Das wdére also
etwas ahnliches wie der ,Lieferschei n", der auch nur
einen Anspruch auf Herausgabe verkdrpert. Wie nun
dieser Anspruch selbst durch den Lieferschein Ubertragen
wird, und eigentlich nicht die herauszugebende Ware
selbst, so wirde auch durch die Uebertragung des An-
spruchs der Bank gegen den Kassenverein hiernach nicht
die Schuldbuchforderung selbst UGbertragen werden, ob-
wohl in beiden F&llen der Kaufmann das Geschéaft als Ver-
kauf der Ware selbst resp. der Schuldbuchforderung be-
zeichnen wirde.

Der Kassenverein rdumt dem Girokunden allerdings
eine noch bessere Rechtsstellung ein. § 2, I, 1 der mal-
gebenden ,Bestimmungen Uber den Schuldbuchgiro-
verkehr"2) lautet ndmlich:

~Mit der Eintragung der Bank des Berliner Kassen-
vereins als Glaubigerin in das Reichsschuldbuch erhdlt sie
den Kontoinhabern gegeniber die Stellung einer Treu -
h&nderin." Der Kassenverein betrachtet sich also als
Treuh&nder und die angeschlossenen Banken als
Treugeber, Die Banken haben somit nicht nur einen
obligatorischen Anspruch gegen den Kassenverein, sondern
sind, wenn auch nicht formell, so doch materiell die eigent-
lichen Inhaber der Schuldbuchforderung selbst geblieben.
Bei einer Uebertragung begeben sie also, in Form von
Treuhandforderungen, Schuldbuch forde-
rnngen selbst.

W éare der Kassenverein nicht Treuhdnder, so ware er
nur ein stiller Stellvertreter. Das ist durchaus nicht das-
selbe. Das Reichsgericht hat oftmals auf den Unterschied
zwischen beiden Rechtseinrichtungen hingewiesen, so zu-
letzt noch in der Entscheidung JW, 1928 S. 1753.

Diese getroffene Unterscheidung ist wichtig, insbe-
sondere flr die Rechtslage bei einem — praktisch aller-
dings nicht moéglichen — Konkurse des Kassenvereins.
Im Konkurse des Treuhé&nders hat der Treugeber,
hier also die angeschlossene Bank, ein Aussonderungs-
recht an den fiduziarisch dem Gemeinschuldner (uber-
tragenen Werten, und zwar auch an Forderungen (RG. 62,
198; RG. 94, 307; RG. 45, 84 u. a. m.). Das ist aber
nicht der Fall beim Konkurse eines stillen Vertreters
(RG. 40, 87; RG. 84, 218). Der Unterschied zwischen
beiden Rechtseinrichtungen wird vom Reichsgericht darin
gesehen, dall der Treuh&nder das Treugut von dem Treu-
geber, der es bereits besessen hatte, zu treuen H&nden er-
wirbt, wahrend der stille Stellvertreter einen Gegenstand
»fur Rechnung und im Interesse eines anderen von einem
Dritten erworben hat, so dal dem anderen — sc. ledig-
lich — ein schuldrechtlicher Ansoruch auf Uebertragung
zusteht" (RG. JW. 1928 S. 1653; RG. 84, 217).

Wie steht es nun hier damit? Wenn die Bank
selbst vorher im Schuldbuch als Inhaber der Forde-
rung eingetragen war und nun die Forderung an den
Kassenverein formell zediert, dafiir aber von diesem auf
Schuldbuchgirokonto erkannt wird, liegen zweifellos die
vom Reichsgericht geforderten Voraussetzungen des Treu-
handverhéltnisses vor, da ja die Bank vorher selbst die
Forderung auch formell innegehabt hat. Nicht anders ist
der hall zu beurteilen, bei dem ein Kunde der Bank im
Schuldbuch eingetragen ist und dieser seine Forderung
unter gleichzeitiger Beantragung der Umschreibung auf
den Kassenverein zugunsten der Bank abtritt. Auch hier
ist die Bank vor der Uebertragung bereits Inhaber der
horderung gewesen, so dall ein echtes Treuh&nderver-
héltnis vorliegt. Denn die Forderung selbst — wie jede
gewdhnliche Forderung — ist bereits durch die formlose

2 Die Bestimmungen sind abgedruckt im ,Zahlungsverkehr"
1928 Heft 12 S. 304 ff.
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Abtretung, meist in unléslichem Zusammenhang mit dem
zwischen der Bank und dem Kunden geschlossenen Kauf-
vertrage, auf die Bank Ubergegangen (§ 398 BGB.). Die
Umschreibung im Schuldbuche ist hierfir ohne jede
Bedeutung; sie besagt nur3), daB die Abtretung nunmehr
auch dem Reich gegeniber wirksam st (§8 1l« |
SchBGes.). Durch § 11, | ist nur der § 409 BGB. einge-
schrankt worden, weil dem Drittschuldner ,Reich" gegen-
Uber nicht wie sonst die einfache Anzeige der Abtretung
geniigt, sondern eine férmliche Umschreibung ndétig ist.
Wie aber § 409 BGB. keine Einschrdénkung gegenuber
§ 398 BGB. darstellt, so tut es auch § 11 SchBGes. nicht.

Ein doppeltes Treuhandverhéltnis liegt vor, wenn
der im Schuldbuch eingetragene Bankkunde seine
Buchforderung zur Erleichterung und Verbilligung der
Verwaltung auf den Kassenverein umschreiben und dort
seiner Bank gutschreiben l4Rt. Auch hier Ubertrdgt der
Kunde vorher die Forderung an die Bank, allerdings nicht
zur Deckung eines Verkaufes an diese, sondern eben zur
treuhdnderischen Verwaltung der Forderung durch die
Bank. Es ist also der Kassenverein hier Treuh&nder der
Bank, wahrend diese Treuhander ihres Kunden ist. Es
kommt hierbei nicht darauf an, wie die Bank das Rechts-
verhéltnis banktechnisch zum Ausdruck bringt, ob sie also
den Kunden auf ,Stickekonto", ,Depotkonto’ oder &hn-
lichem erkennt. Denn da von Stiucken, Depot usw. hier
gar keine Rede sein kann4), ist das Schuldbuchforderungs-
konto des Kunden bei seiner Bank ebenso wie das der
Bank beim Kassenverein notwendigerweise ein Treuhand-
konto. Auch wenn sie es wollte, kdnnte die Bank aus
diesem Konto kein Depositum irreguldre machen, da
dieses (§ 700 BGB.) nur ,Sachen" zum Gegenstdnde
haben kann. ,Sachen" im Sinne des Gesetzes sind aber
nur kérperliche Gegenstdnde, wie z. B. Wertpapiere, hin-
gegen niemals Forderungen oder andere Rechte (§ 90

BGB., RG. 94, 244).

[1.

Die praktischen Konsequenzen, die hieraus zu ziehen
sind, sind von grofler, weit Uber das Schuldbuchgirorecht
hinausragender Bedeutung. Beim Depositum irregulére
darf die Bank Uber die in ihr Eigentum (bergegangenen
Stlicke beliebig verfligen; sie hat nur, wenn es der Kunde
fordert, diesem gleichartige Stiicke auszureichen. Kann
sie das nicht, so hat der Kunde sein Vermdgen rettungslos
verloren. Die Bank darf beim Depositum irreguldre, beim
Stickekonto, das ,Depot“ des Kunden ungestraft rein
buchmé&RBig auf dem Papier fihren, wéhrend sie langst das
ganze Depot auf ihren Namen hin verkauft hat. Ganz ab-
gesehen aber von dieser juristischen Seite der Sache hat
die Téatigkeit solcher ,Eimerladen” (bucket-shops) noch
eine schlimme volkswirtschaftliche Seite: dadurch, daB
diese Banken Stiicke verkaufen, die eigentlich l&ngst in
festen Handen sind, wird die Menge der im Handel be-
findlichen Sticke gewaltig vermehrt. Es wird also ein
kinstliches Angebot geschaffen, das natirlich den Kurs
herabdrickt. Bei den an sich schon unterwertigen Staats-
anleihen, insbesondere denen der Kriegszeit, die fast
stets nur auf Stickekonto standen, war das in der In-
flationszeit ganz deutlich zu beobachtenb. Desgleichen
zeigte sich in Zeiten, wo zur Hinterlegung bei Generalver-
sammlungen etc. pldtzlich die Stucke selbst gebraucht oder
verlangt wurden, ein unnatirliches Anschwellen der Kurse.

Hatte nun das KriegsschdadenschluRgesetz die Aus-
gabe von Schuldverschreibungen an Stelle der Buchforde-
rungen zugelassen, so hatten sich durch das Stuckekonto
bei diesen Papieren dieselben juristischen und wirtschaft-
lichen Folgen gezeigt. Das wdére gerade hier, wo weiteste
Volkskreise hinsichtlich der Rechtssicherheit und des Kurs-

3y Schonwandt, Sparkasse 1928 S. 219.

49 Schultzenstein, Reichsschuldbuch, S. 20,
Schdénwandt, Zahlungsverkehr 1928 S. 261.

c) Ueber weitere aufwertungsrechtliche Wirkungen:
Ascher, ,Anleiheablésung und Bankdepot" in ,Bankwissen-
schaft" 1928 Heft 18 S. 717 ff.
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Standes interessiert sind, besonders gefdhrlich gewesen.
Diese Gefahr hdtte man nur durch das Sammeldepot, das
den Bankier zur Deckung zwingt, mildern kdnnen. Aber
auch das héatte nicht ganz geholfen; denn wollen sich
Bank und Kunde nicht dem Sammeldepot anschlieBen, so
verbleibt es eben beim unausrottbaren Stickekonto,
Demgegenuber bedeutet der Schuldbuchgiroverkehr
einen groBen Fortschritt zur Rechts- und Kurssicherheit
hin. Die Bank néamlich, die das Treuhandkonto des
Kunden fuhrt, ist, ebenso wie ihr gegenuber der Kassen-

verein, gezwungen, stets Deckung des
Kontos zu haben! Ihr Schuldbuchf orde-
rungsgut haben beim Kassenverein mufl
eben so hoch sein wie die Gesamthdhe
ihrer entsprechenden Kundenkonten.

Die Bank hat nicht mehr die Wahl: Sammel- oder Sonder-
depot mit Deckung oder Stickekonto ohne Deckung,
sondern nur: Schuldbuchtreuhandkonto mit Deckung oder
Verzicht auf die ,Verwahrung“ von Schuldbuchforde-
rungen. Es wird hierdurch zwangsldufig dasselbe er-
reicht, was das Sammeldepot nur durch freiwilliges Zu-
gesténdnis erlangen kann.

V.

Wie ist nun die Rechtslage, wenn eine Bank an der
Borse von einer anderen Bank eine ,Schuldbuchforderung®
kauft, die jener Bank bereits auf Schuldbuchgirokonto
vom Kassenverein gutgeschrieben ist? Das heillit mit
anderen Worten: Der Bdérsenverkehr in Schuld-
buchforderungen ist eigentlich ein Handel in Schuldbuch-
girokontoforderungen6) ; gilt nun fur die Abwicklung dieser
Ublichen Bdrsengeschdfte die obige Rechtskonstruktion
des Treuhand Verhéltnisses ebenso? Das ist zu be-
jah en. Mit der Abtretung des Anspruchs gegen den
Kassenverein erwirbt die kaufende Bank eben noch mehr
als einen solchen, nadmlich die Treuhandforderung gegen
das Reichsschuldbuch selbst. Diese wird in Wahr-
heit abgetreten. lhre Treuhandnatur wird durch die Ab-
tretung nicht verdndert. Interessant ist nun die Rechts-
lage, wenn die kaufende Bank in Wirklichkeit einen Kauf-
auftrag ihres Kunden ausfihrt. Dann erwirbt sie
allerdings die Treuhandforderung nicht als Treu-
h&nderin des Kunden; denn der Kunde war ja im
Gegensatz zu dem oben behandelten Fall der Abtretung an
die Bank zur Treuhandverwaltung! — vor dem Erwerb
durch die Bank nicht Inhaber der Forderung, also nicht
Treugeher, sondern will erst durch die Bank eine
Schuldbuchforderung erwerben. Hier ist demnach der
eingangs behandelte Fall gegeben, daR die Bank die
Schuldbuchforderung — die sich im Verhd&ltnis zwischen
ihr und dem Kassenverein als Treuhandforderung dar
stellt — ihrem Kunden gegeniber nur als dessen stiller
Stellvertreter erwirbt. Im Konkurse der p-oi
hé&tte der Kunde hier also ki’

anspruch” Dieser GHahr kann erVtoma! dadurch tus”em

Wege gehen, daB L .
Kassenverein zur W iei/0- Vermittlung der Bank den

Reichsschuldbuch

Stimmungen Uber .

den Schuldbuchgiroverkehr und den
Vordrucksatz IV.) hjeger Weg ist sehr leicht
qﬁ die BcichsschuldenverwaUung~durrhir keiCnj ~an”™ ar’
inbarung dem Kassenve”™n r™ i bes°nder? Ver-
glaubiger, fur seine Umschreibumfrntf?™lellen HauPI-
vereinbart€ Formular des \fn dar Pitti gEA We&dHh €r da_s
sonst im § 11 RSchuld’ C ordruchsatzes IV benutzt, die

Jer Erméchtigung ta g A A L)y A T all

zahlungA London"Wie " Devisen®schéft der Handel in ,Aus-

nur eine Ordnern*1* (*3er® uPt keine M u B Vorschrift, sondern
waltun'f auf ?nrl ”svod®c!lrl:Etl wenn sich die Reichsschuldenver-

Hagstesgrs - yersenafien S GeNV IRRgit gRRfigHie JuehSOh#eS Mg
schuldenvpr 6 c 1V m 39)- Diese Gewilheit hat die Reichs-
immer ‘rwakung bei dem ihr genau bekannten Kassenverein
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Ascher,

Falle erlassen hat. Die sonst ndtigen Kosten der nota-
riellen Beglaubigung etc. fallen also bei dieser Sicherungs-
malnahme weg. Die Umschreibung im Reichsschuldbuch
auf den Kunden wére hier zugleich die &uRere Bekundung
der Umwandlung der Treuhandforderung (Bank—Kassen-
verein} in eine normale Forderung (Kunde—Reichsschuid-
buch).

An sich ist dieser Weg aber zur Erlangung der Sicher-
heit gar nicht notwendig. Da die Umschreibung im
Reichsschuldbuch nur fiir die Wirksamkeit der Abtretung
gegen das Reich von Bedeutung ist, kdnnte die Abtretung
an sich formlos geschehen. Es wirde also geniigen, wenn
die Bank die von ihr (als stiller Vertreter des Kunden)
erworbene Treuhandforderung an diesen formlos abtritt
und formlos von diesem zuriickzediert bekommt. Das
ist auch in der Tat der Fall, da das Konto, dem bereits
die ,verwalteten" Forderungen gutgeschrieben sind,
eo ipso ein Treuhandkonto ist. Wird diesem nun eine
neu angek aufte Forderung hinzugeschrieben, so kann
das nur bedeuten, daB diese nach dem Willen der Parteien
ebenfalls die Eigenschaft der bereits darauf stehenden
treuh&nderischen Forderung annimmt. Mit der Mitteilung
der Gutschrift und der stillschweigenden Annahme ist so-
mit die Abtretung an den Kunden und die treuh&nderische
Riuckabtretung an die Bank vollzogen8).

V.

Zu diesem Ergebnis gelangt man aber auch noch auf
einem anderen, viel einfacheren Wege. § 392 H G B.
spricht ndmlich von ,Forderungen aus einem Geschafte,
das der Kommissionédr abgeschlossen hat". Solche Forde-
rungen liegen hier vor. Denn § 392 gilt nicht nur fir
Kaufgeldforderungen, sondern ganz allgemein fur Forde-
rungen jeder Art (Staub-Kdénige Anm. 4b zu § 392
HGB, RG. 968, RGLZ. 07, 439, 10). Diese Forde-
rungen gelten nun, auch wenn sie nicht abgetreten sind,
nach § 392 Abs. Il im Verhéltnisse zwischen dem Kom-
mittenten und dem Kommissiondr oder dessen Glaubigern
als Forderungen des Kommittenten. Der Kunde hat
somit auch aus diesem Grund ein Aussonderungsrecht im
Konkurse des Kommissiondrs (RG. 32, 42; Gruch. 51,
1031). Hieran wirden auch die Vorschriften Uber den
Selbsteintritt des Kommissiondars nichts &ndern,
wenn sie hier anwendbar wéren. Sie sind es aber des-
wegen nicht, weil § 400 HGB. den Selbsteintritt nur fir
Waren mit Bdrsen- oder Marktpreis und fir Wert-
papiere mit amtlichem Borsen- oder Marktpreis zul&Rt
(RG. 80, 102). Forderungen sind aber weder Waren noch
Wertpapiere (RG. 26, 43, Staub-Bon di Anm. 41 zu
§ 1 HGB.). Zwar kann eine besondere Vereinbarung ge-
troffen werden, in der der Kommittent den Selbsteintritt
trotzdem erlaubt (RG. 80, 102); wird sie aber nicht ge-
troffen, so ist hier auch die Anzeige des Selbsteintritts
wirkungslos (JW. 92, 507, 5). Selbst wenn aber ein
Selbsteintritt moglich wére, so wirde zum mindesten dann,
wenn der Bankier ein Deckungsgeschaft ausfiihrt, die hier-
durch von ihm erworbene Schuldbuchforderung geméR
§ 392, Il HGB. dem Kunden im Innenverhdltnis und im
Konkurse zufallen.

Strafrechtlich ist auch hier der Kunde gegen Ver-
fugungen des Bankiers uber die Schuldbuchforderung ge-
schiutzt. Der Kommissionar macht sich nicht nur dann,
wenn er als Treuhdnder absichtlich Uber die Forderung
des Kunden verfiigt, sondern auch dann, wenn er als
stiller Stellvertreter des Kunden die Forderung erworben
und fir sich verwendet Hat, der Untreue schuldig (§8 266
Nr. 2 StGB.). Denn er hat damit tGber die dem Kunden
nach § 392, Il HGB. zustehende Forderung verfligt. Es
liegt hier einer der seltenen Fé&lle vor, bei denen der im
eigenen Namen handelnde Kommissiondr wegen Untreue

8) Auch eine bereits vorher allgemein fur alle Féalle, etwa
in den Geschéftsbedingungen getroffene Vereinbarung der
automatischen Abtretung (und Riickabtretung) ist madglich
(Staub-Kdénige Anm. 2a zu § 392 HGB., RG. 75, 227).
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bestraft werden kann. Einer Unterschlagung oder eines
Vergehens gegen das Depotgesetz kann er sich allerdings
nicht strafbar machen, da es sich hier nicht um Sachen
und Wertpapiere handelt. Ist aber meine oben dargelegte
Auffassung richtig, dal es hier keinen Selbsteintritt gibt,
so macht sich der Bankier eines Betruges (§ 263
StGB.) schuldig, wenn er kein Deckungsgesché&ft
vornimmt, sondern als ,bucket-shop” das Geschéft ledig-
lich auf dem Papier vornimmt. Er hat dann dem Kunden
wahrheitswidrig die Ausfihrung vorgespiegelt. Auch bei
Annahme der Mdglichkeit eines Selbsteintritts liegt in
diesem Falle ibrigens ein Vergehen nach § 95 Nr. 2 des
Borsengesetzes vor (Staub-Kdénige, Anm. 9 zu § 401
HGB.), da er dann durch absichtliche Unterlassung des
Auftrages absichtlich zum Nachteil des Kommittenten
handelt, den er mindestens der Rechte aus § 392, || HGB.
beraubt. Es sei aber zugegeben, dall auch der Staub sehe
Kommentar nicht ganz klar ist, da er in Anm. 2 zu § 400
die — freilich bestrittene — These aufstellt, daR das
Gesetz sich als ,Ausfiihrung” des Kommissionsauftrages
die Eintrittserklarung selbst denkt. An der gleichen
Stelle gibt jedoch auch Staub zu, dal nach dem Wort-
laut des Gesetzes (§ 400 Abs. | HGB.) der Selbsteintritt
anders aufzufassen waére.

Wie stets beim Bankgeschaft helfen alle diese Be-
stimmungen nicht, wenn kein Kommissions-, sondern ein
Eigengeschdaft abgeschlossen wird. In diesem Falle
bleibt dem Kunden nichts Ubrig, als der Bank ausdriick-
lich zu sagen, daB er kein Eigengeschéft winsche, oder,
wenn es bereits ausgefuhrt wurde, auf ,Lieferung” der
Forderung, d. h. auf Eintragung seiner selbst im Reichs-
schuldbuch zu drédngen. Tut er dies nicht, verlangt er auch
nicht ausdricklich Abtretung (evtl, auch treuhdnderische
Rickabtretung) der Forderung, so ist er immerhin durch
das oben gekennzeichnete stillschweigende Ge-
schéft der Abtretung und Ruckabtretung8) der Forderung
geschutzt. Er steht sich auf jeden Fall hier immer noch
besser als bei sonstigen Transaktionen.

VI

Fur die Verpfdndung hat der Kassenverein in
§ 5 der Bestimmungen n&heres angeordnet und ,griine
Schuldbuchgiroschecks” ausgegeben. Die verpfandete
Forderung wird dem ,Schuldbuchgiro pfand konto" des
Pfandgldubigers gutgeschrieben. Der Pfandgldubiger hat
zur Freigabe den Scheckdurchschlag, die ,grine Gut-
schriftsanzeige" dem Kassenverein zuriuckzureichen, der
daraufhin die Rickbuchung auf das Konto des Verpfanders
vornimmt. Da die Verpfdndung einer Forderung nach
MaBgabe der 88 1280 ff. BGB. erfolgen muR, ist der ,griine
Schuldbuchgiroscheck" als Anzeige an den Schuldner ge-
méaR § 1280 BGB. zu betrachten. Der Vorschrift des
§ 1281 Satz 2 BGB. wird gemaR § 5 Nr. 3 der Be-
stimmungen Genlige getan.

Die Pfandung der Schuldbuchgiroforderungen der

Bank kann auf zwei Wegen geschehen. Man kann
entweder

treuhdnderisch verwaltete
Reichsschuldenverwaltung”,

,die vom Kassenverein
Forderung gegen die

oder ,den Anspruch gegen den Kassenverein auf Herbei-
fiuhrung der Eintragung als Glaubiger im Reichsschuldbuch
pfanden”. Beide Wege filhren an sich zum selben Ziel.
Der erste Weg, die Pfidndung einer betagten Geldforde-S

8) Eine Abtretung ohne sofortige Eintragung des Kunden
im Schuldbuch oder treuh&nderische Rickabtretung ist an sich
moéglich (vgl. Schodénwandt, Zahlungsverkehr 1923
S. 263). Da aber der Kassenverein nur mit den angeschlossenen
Banken, nicht mit deren Kunden verkehren darf (§ 1 der Be-
stimmungen), wirden unndtige Schwierigkeiten fur den Kunden
beispielsweise dann entstehen, wenn er seine Forderung ver-
pfanden will und die Verpfandung gemdR § 1280 BGB. dem
Drittschuldner, der dann nicht seine Bank, sondern der Kassen-
verein selber ware, anzeigen wollte. Das verkennt auch
Schénwandt nicht
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rung fuhrt Gber die 8§ 829 und 847 ZPO. Der Pfdndungs-

beschluB mufRte dem Drittschuldner zugestellt
werden. Als solcher ist hier nicht die Reichsschuldenver-
waltung, sondern der Kassenverein anzusehen, der hier
zum mindesten eine ,einem Schuldner &hnliche

Stellung" hat. E r ist die Stelle, die an einem Eingehen
auf spatere Verflgungen des Glaubigers gehindert werden
mufl, so daB er, wie z. B. auch Hinterlegungsstelle und
Testamentsvollstrecker, davor gewarnt werden muf3 (vgl.
die Urteile OLG. 23, 221; RG. 86, 295; BuschsZ. 41, 213;
OLG. 20, 354, ferner § 8 meiner ,Rechtsgrundlage”). Das
Gleiche ergibt sich aus 8§88 11, Il RSchuldbG., der nur von
Pfdéndungen der eingetragenen Forderung und von
Beschrdnkungen des eingetragenen Glaubigers spricht.
Dieser aber, der Kassenverein, soll in seiner Eigenschaft
als formeller Glaubiger des Reichs durch den Pfdndungs-
beschluB nicht getroffen werden. Wdirde man hingegen
das Reich als Drittschuldner betrachten, so wére fraglich,
ob die Pfdndung bereits durch die Zustellung an die
Reichsschuldenverwaltung oder erst mit dem Vermerke
der Pfandung im Schuldbuch bewirkt wird. Schultzen -
stein ist, was die Pfandung von Guthaben eingetragener
Glaubiger anbetrifft, ersterer Meinung, da der Ausdruck,

.dem Reiche gegeniuber erst mit Eintragung wirksam
(8§ 11, I RSchuldbGes.) sich nicht auf die in Abs. Il des
§ 11 genannten Pfadndungen beziehen solll0). Der andere
Weg bei dem ausschlieflich der Kassenverem Dritt-

schuldner ist, fihrt Uber § 857 ZPO. Er ist vielleicht
noch empfehlenswerter; inshesondere ist ein ent-
sprechender Weg auch zu empfehlen, wenn der Anspruch
eines Kunden gegen eine Bank zu pfanden ist.

VIl

zum Sammeldepot, das den ,Lager-
halter" niemals zum Eigentimer, sondern nur zum Ver-
wahrer und unmittelbaren Besitzer resp. mittelbaren Be-
sitzer geringeren Grades des Kundeneigentums macht, ist
hier der Kassenverein nach aufen formeller Inhaber dei
gesamten Schuldbuchforderung, wéhrend der Bankier eben-
falls nach auflen formeller Inhaber der Forderung gegen
den Kassenverein ist. Formell steht somit hier auch nicht
,ein Recht mehreren gemeinschaftlich zuTrotzdem
finden die Regeln des BGB. Uber die Gemeinschaft An-
wendung, da im | nnenVerhdltnis in der Tat ein Recht,
ndmlich die Forderung der Gesamtheit der Girokonten-
inhaber gegen den Kassenverein wie auch den Kunden
gegeniber ihrer Bank zusteht. Wie diese Gemeinschaft zu
konstruieren ist und wie sie sich auswirkt, habe ich_an
anderer Stelle dargelegtll). Hier sei nur auf einen Fall
eingegangen, namlich den des Schuldbuch-F er n girover-
kehrs. 8§ 2a der Bestimmungen uber den Schuldbuchgiro-
verkehr lautet:

.Zum Zwecke des Schuldbuch-Ferngiroverkehrs
ist die Bank des Berliner Kassenvereins berechtigt,
bei denjenigen Effektengirobanken, die der Arbeits-
gemeinschaft Deutscher Effektengirobanken ange-
héren und die selbst — wie die Bank des Berliner
Kassenvereins — Reichsschuldbuchforderungen aut

Im Gegensatz

Grund ihrer Eintragung im Reichsschuldbuch als
Treuhdnder innehaben, Treuhand-Guthaben fur
Rechnung ihrer Kontoinhaber als Treuh&nderin

entsprechend § 2 dieser Bestimmungen zu unter-

halten."”

Wenn also das Bankhaus Miller . in Frankfurt
bei der dortigen Effektengirobank ein Schuldbuchgut-
haben von 2000 RM wunterhdlt und diese Forderung an
ochulze in Berlin verkauft, so tritt es sein Gut-
haben zur Erfuallung an Schulze .... ab. Diese Firma
kann aber in Berlin eine lediglich von der Frankfurter
tttektengirobank verwaltete Schuldbuchforderung schlecht

-r . *) So auch Bitter-Salinger-Paulsdorff,
KriegsschadenschluBgesetz, Anm, 4 zu § 11.

“) Vgl. Ascher, ,LRechtsgrundlage des
t'-ffektenverkehrs“, § 4 und passim.

stickelosen

verwerten. Sie tritt daher — so ist der Vorgang kon-
struktiv zu deuten — diese Forderung an den Berliner
Kassenverein als Treuhdnder ab, der ihr hierfir eine
entsprechende Treuhandforderung gegen sich gut-

schreibt und seinerseits als Treuh&nder seiner gesamten
Kontoinhaber von der Frankfurter Effektengirobank er-

kannt wird. Wenn nunmehr Schulze 2000 RM
Schuldbuchforderung an Lehmann abtritt, so er-
halt letztere Firma nicht eine in Frankfurt
»lagernde” Schuldbuchforderung, sondern eine vom

Berliner Kassenverein verwaltete, von der wiederum
ein winziger Bruchteil fiir den Berliner Kassen-
verein von der Frankfurter Effektengirobank treu-
h&nderisch verwaltet wird. Sollte nun die Frank-
furter Treuhandforderung z. B. durch eine — unausdenk-
bare — Schiebung eines dortigen Beamten den Be-
treuten entzogen sein, so vermindert sich die Schuldbuch-

forderung der gesamten Berliner Banken um einen
winzigen Bruchteil, nd&mlich um die 2000 RM, die
auf Veranlassung von Schulze seinerzeit dem

Berliner Kassenverein in Frankfurt gutgeschrieben worden
waren. Bei 2000 angeschlossenen Berliner Banken wirden
sich deren Konten — gleiche Hdohe vorausgesetzt — nur je
um 1 RM vermindern. Das ergibt sich aus dem Prinzip

der Gemeinschaftl?). Das Risiko ist daher hier &duferst
gering.
Gerichtliche Entscheidungen.
I. Burgerliches Recht.

Zu § 305 BGB.

Unterwerfung wunter Gesché&ftsbedingun-
gen unbekannten Inhalts.

Urteil des Reichsgerichts vom 25. September 1928 —
122 28 —. T.

Das BerGericht stellt auf Grund der Beweisaufnahme fest
dal zwischen der KL, vertreten durch ihren Vertreter S wund
der D. vereinbart worden ist, daB der Abschlufl 78/79 unter den
der Sortentafel der KI. fur die neue Ernte 1925 angeschlossenen
Bedingungen, die damals noch im Druck waren und die den
Eigentumsvorbehalt des Verkdufers enthalten, zustande
gekommen ist. Die Revision bestreitet, dal die Kduferin durch
den Hinweis des Vertreters der Kl. auf die neuen Verkaufs-
bedingungen sich der darin enthaltenen Klausel Gber den Eigen-
tumsvorbehalt unterworfen habe. Durch den einfachen Hin-
weis auf diese Bedingungen, ohne daR iber deren Inhalt ins*
besondere Uber den darin enthaltenen Eigentumsvorbehalt
néhere Angaben gemacht wiirden, habe ein Eigentumsvorbehalt
nicht vereinbart werden kénnen. Das Einverstdndnis des Di
rektors R. der Ké&uferin habe sich hdchstens auf Bedingungen
des gewdhnlichen Inhalts beziehen kdénnen, von denen anzu
nehmen sei, daB die Beteiligten sich ihnen ohne weiteres fugen
oder auf solche Bedingungen, die den gleichen Inhalt haben’
wie die ihm friher m.tgeteilten Bedingungen. Von beiden

S T H a der|;i:trknt”0AbdiCFFede

Vertragspartei kann sich auch Bedingungen derdnderen Partei
unterwerfen die sie nicht im einzelnen kennt. Dies gilt nament

ich fir Bedingungen, die e.n groRerer Unternehmern allgemein
flir seinen Geschaftsverkehr aufgestellt hat P i augemein

di. G .«hUab.diA ~» .
banken und dd. verwiesen werden. Zuzugeben ist dal es

sich nicht um Bedingungen handeln darf, die ganz aufBerhalb
des Rahmens des im Geschéftsverkehr Ueblichen fallen Es

IZ\CSi'ia'S

Bcaing»ni., festhalten wo.L ,h* A A g
Inhalt aufmerksam zu machen Donn A’

Stimmungen berufende Partei‘mtRte damifiechnen‘ daBR dlI'r
Gegner eine auBerordentliche Verpflichtung ablehnen wirde,
wenn sie ihm bekannt wéare. Bei dem Eigentumsvorbehalt
handelt es sich aber nicht um etwas aullergewdhnliches. Er
wird vielmehr im Kreditgeschaft hdufig verwendet. Es liegen

., 4'e Schuldbuchforderung beliebig teilbar ist, ergibt
sich hier nicht einmal die beim Sammeldepot auftauchende

iechnerische Schwierigkeit der Verlustumlage (vgl. § 11
meiner ,Rechtsgrundlage").
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auch keine tatsdchlichen Anhaltspunkte dafur vor, daR
Direktor R. das Geschéft nicht abgeschlossen hétte, wenn er auf
den Eigentumsvorbehalt ausdricklich hingewiesen worden
wéare. Es kam ihm hauptséchlich darauf an, die Ware auf
Kredit zu bekommen. Durch den Eigentumsvorbehalt wurde
seine Firma auch nicht in der Verwendung der Ware fir ihre
Fabrikation beeintrdchtigt. Da der Zucker zur Verarbeitung
zu Schokolade bestimmt war, war der Eigentumsvorbehalt mit
der Einschrédnkung zu verstehen, dall die Kduferin dadurch nicht
an der Verarbeitung des Zuckers und der VerduBerung der
daraus hergestellten Ware verhindert sein sollte. Die Rechts-
lage gestaltet sich hier &hnlich wie beim Verkauf eines Waren-
lagers unter Eigentumsvorbehalt. Der Vorbehalt gilt nur so-
lange, als die Ware noch im urspringlichen Zustand im Besitz
des Kéufers vorhanden ist. Der K&ufer ist nicht gehindert,
das Eigentum des Verkdufers durch Verarbeitung der Ware
gemaR § 950 BGB. zum Erlédschen zu bringen und das so er-
worbene Eigentum an der neuen Sache auf Dritte zu uber-

tragen.
Die Revision des Bekl. konnte hiernach keinen Erfolg
haben.
li. Steuerrecht.

1. Zu § 13 EinkStG., § 13 KorpStG.
Aus der Entscheidung d RFHofs Bd. 21 S. 53
ist nichtzufolgern, dalR einSteuerpflichtiger,

bei dem das Finanzamt einmal ein Delkredere-
konto in Ho6he eines bestimmten Hundert-
satzes des Forderungshestandes anerkannt
hat, ohne weiteres berechtigt ist, in seinen
spéadteren Bilanzen <ein Delkrederekonto in
Hohe des gleichen Hundertsatzes seiner je-
weiligen Forderungen beizubehalten. Es ist

jedesmal zu prifen, ob die Voraus-
setzungen fiur die Beibehaltung eines Delkre-
derekontos forthbestehen und ob dessen Hohe
durch die am Bilanzstichtag obwaltenden Ver-
hédltniss egerechtfertigt erscheint (vgl. Entsch,
d RFHofsBd 4S. 136)

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 20. November 1928 —

| A 244/28 - 1).

Die Beschwerdefuhrerin hat sowohl in der Anfangs- als
auch in der SchluBbilanz 1926 unter den Aktiven ihre aus-
stehenden Forderungen mit dem Nennwert eingesetzt. Zum
Ausgleich fir unsichere Forderungen hat sie in den beiden
Bilanzen unter den Passiven als Wertberichtigungsposten ein
Delkrederekonto eingestellt in Hohe von 10 pCt. des jeweiligen
Forderungsbestandes. Bei der Kdérperschaftsteuer-Veranlagung
1925 ist das in die damalige SchluBbilanz vom 31. Dezember
1925, die jetzige Anfangsbilanz, eingestellte Delkrederekonto
in voller Hohe anerkannt worden. Streit besteht dartber, ob
auch das in die SchluBbilanz 1926 eingestellte Delkrederekonto
in vollem Umfang zuzulassen ist. Die Vorbehdérden haben das
verneint. Nach den Feststellungen der Berufungsentscheidung
— die von der Beschwerdefihrerin in der Rechtsbeschwerde
nicht beanstandet worden sind — sind von den am 31. De-
zember 1925 vorhanden gewesenen Forderungen im Jahre 1926
2,6 pCt. ausgefallen. Im Jahre 1925 hat der Ausfall gleichfalls
weniger als 3 pCt. betragen, Dementsprechend hat das Finanz-
gericht zum 31. Dezember 1926 als Wertberichtigungsposten fur
unsichere Forderungen nur 3 pCt. des Debitoren-Saldos =
9000 RM anerkannt. Weiterhin hat es die Betrdge, die die Waren-
schuldner a) als Skonto sowie b) zum Ausgleich fir zuriick-
geliefertes Verpackungsmaterial und fur Bruch voraussichtlich
von den Buchforderungen abziehen werden — auch mit diesen
Kidrzungen hat die Beschwerdefiihrerin die Hohe des Delkredere-
kontos begrindet — besonders veranschlagt, und zwar zu
a) auf 2800 RM und zu b) auf 4500 RM. Das Finanzgericht ist
dabei der schéatzungsweisen Berechnung dieser Posten in dem
Buchprifungsbericht gefolgt, auf die verwiesen wird und gegen
die die Beschwerdefuhrerin in der Rechtsbeschwerde gleich-
falls keine Einwendungen erhoben hat. W&hrend die G.m. b. H.
in ihrer SchluBbilanz auf den 31, Dezember 1926 das Delkre-

vielmehr

derekonto mit 30082,10 RM bemessen hat, hat das Finanz-
gericht als Wertberichtigungsposten nur 9000+2800+4500 =
16300 RM zugelassen und den Unterschiedshetrag dem zu

versteuernden Geschéftsgewinn hinzugerechnet.

J) Mitgeteilt von Herrn Reichsfinanzrat Dr, Boethke,

Miinchen.

Gerichtliche Entscheidungen.

In der Rechtsbeschwerde beantragt die Beschwerde-
fuhrerin wiederum, das Delkrederekonto fiir den 31. Dezember
1926 in voller Hohe anzuerkennen. Sie beruft sich auf die
Entscheidung des Reichsfinanzhofs Bd. 21 S. 53, 55, Hier sei
ausgesprochen, daB bei der Aufstellung von Geschéftsabschlissen
die Bilanzkontinuitdt gewahrt werden miisse. Diese fordere,
daB die eine Geschéftsperiode (Steuerabschnitt) umschlieBenden
Anfangs- und SchluRbilanzen nach den gleichen Grundsédtzen
und mit den gleichen Wertansétzen aufgestellt werden. Auf den
sonstigen Inhalt der Rechtsbeschwerde wird verwiesen.

Die Rechtsbeschwerde ist unbegriindet.

Es ist allerdings zutreffend, daB jede ordnungsmaRige
Buchfihrung von dem Grundsatz der Kontinuitdt beherrscht
wird. Das heilt, fir die einmal befolgten Buchfiihrungsgrund-
sdtze gilt das Erfordernis einer gewissen Standigkeit wund
Gleichmé&Rigkeit (vgl. Becker, Einkommensteuergesetz 1925
S 351—353). Es wird also gefordert, da die einmal als richtig
anerkannten Bewertungsgrundsdatze, z. B. die Sé&tze der nor-
malen Abschreibungen, nicht von Jahr zu Jahr willkurlich und
grundlos gedndert werden. Machen die Steuerpflichtigen von
einem Delkrederekonto Gebrauch, so missen sie unter gleich-
bleibenden Verhé&ltnissen in der Regel immer so verfahren.
Daraus hat der Senat in der Entscheidung Bd. 21 S, 53, 55 ge-
folgert, daR Forderungen in der Anfangs- und Schlufbilanz
eines Steuerabschnitts nach den gleichen Grundsédtzen zu be-
handeln sind. Es geht aber zu weit, wenn die Beschwerde-
fihrerin diesem Erfordernis die Bedeutung beimiBt, dal sie,
weil das Finanzamt bei ihr einmal ein Delkrederekonto in
Hohe von 10 pCt. des Forderungsbestandes anerkannt hat,
nun auch in alle Zukunft berechtigt sei, in ihren Bilanzen ein
Delkrederekonto in Hohe des gleichen Hundertsatzes ihrer je-
weiligen Forderungen beizubehalten. Gewi8 ist auch bezig-
lich der Hoéhe der Gesamtabschreibungen auf Aufenstdnde
eine gewisse Stetigkeit geboten. Das gilt aber nur fur die
Regel, d. h. dann, wenn und solange die wirtschaftlichen Ver-
héltnisse die Beibehaltung des bisher gewdhlten Hundertsatzes
erfordern (vgl. Becker a. a. 0. S. 353). Wenn nach kauf-
mannischem Brauche auch nicht jede zweifelhafte Forderung
mit ihrem voraussichtlichen Ausfallsbetrage auf Delkrederekonto
einzeln aufgefuhrt zu werden braucht, sondern eine Pauschal-
abschreibung in Hohe eines gewissen Hundertsatzes des ge-
samten Forderungshestandes fir zuldssig erachtet wird, so soll
dieser Prozentsatz doch nicht willkiirlich gewd&hlt werden,
sondern er soll mit den tats&chlichen Erfahrungen im Einklang
stehen. Wird er bewuft zu hoch gewdhlt, so verstdRt ein
solches Verfahren gegen den Grundsatz der Bilanzwahrheit.
Die zu hoch gegriffene Wertberichtigung bedeutet dann in
Hohe des Mehrbetrags eine Ricklage, die den Gewinn
schmalert. Mag ein solches Verfahren kaufménnisch auch viel-
fach ublich sein, steuerlich kann es nicht zugelassen werden.
Diese Grundsétze haben denn auch den Senat veranlaBt, in den
Entscheidungen des RFHofs Bd. 4 S. 136 auszusprechen, ein als
Delkrederekonto bezeichnetes Konto, das zwar im vergangenen
Geschéftsjahre noch der Wertberichtigung diente, im neuen
Geschiftsjahr, in das es Ubernommen wird, aber nicht mehr
zu diesem Zwecke erforderlich sei, nehme die Natur einer
echten Reserve an und sei dem Bilanzgewinne hinzuzurechnen.
An dieser Auffassung ist fir das Gebiet des Kdrperschaftsteuer-
gesetzes 1925 festzuhalten.

Pruft man hiernach den vorliegenden Fall, so ergibt sich
folgendes: Dagegen, dal das Finanzamt das mit 10 pCt. des
damaligen Forderungsbestandes in die Bilanz vom 31. Dezember
1925 eingestellte Delkrederekonto mit Recht auch fur die
Steuerermittlung zugelassen hat, hat die Steuerpflichtige keine
Einwendungen erhoben. Und auch von Amts wegen bestehen
solche nicht. Denn nach den Wirren der Geldentwertungszeit
waren Uber den voraussichtlichen Ausfall an Forderungen bei
der Beschwerdefihrerin noch keine Erfahrungen gesammelt;
ferner konnte das Finanzamt, weil die Bilanzen die Vermutung
der Richtigkeit fir sich haben, annehmen, daB unter Berick-
sichtigung der damaligen unklaren wirtschaftlichen Verhdlt-
nisse der Ansatz der Beschwerdefiihrerin innerhalb des Rahmens
lag, der dem ordentlichen, die Gesamtverhéltnisse verstidndig
erwégenden vorsichtigen Kaufmann fir die Beurteilung solcher
Fragen eingerdumt ist (vgl. Entsch. d. RFHofs Bd. 7 Sr 131).

Bei der steuerlichen Wirdigung der SchluBbilanz vom
31. Dezember 1926 lagen dagegen bei der Beschwerdefuhrerin
schon Erfahrungen vor, die den gewdhlten Berichtigungssatz
von 10 pCt. des Forderungsbestandes als zu hoch erscheinen
lassen. Entsprechend diesen Erfahrungen hat das Finanzgericht
zum Ausgleich fur unsichere Forderungen die Einstellung eines
Delkrederekontos in Hohe von 3 pCt. der Forderungen aner-
kannt und dariiber hinaus noch fiur die zu erwartenden Ab-
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ziige an Skontobetrdgen usw. eine besondere Wertberichtigung
zugelassen.

Eine Stellungnahme zu der Frage, ob vielleicht die Aus-
fihrungen in der Entsch. d. RFHofs Bd 4 S 136 oder msbe-
sondere diejenigen in dem Urteil' VI A 693/28 vom 1 .
1928 (vgl. Steuer und Wirtschalt 1928 Heft 9 Nr. 456 Sp. /98)
eine nachtrédgliche Berichtigung der Anfanrfsbilanz 1.26 rec
fertigen konnten, eriibrigt sich, weil keine Anhaltspunkte da
gegeben sind, daB die Bilanz vom 31. Dezember 1925 tatsédch-
lich unrichtig gewesen ist. Da die Beschwerdefihrern selbst

dadurch unterscheidet sich der vorliegende Sachverhalt von

dem der Entsch. Bd. 4 S. 136 zugrunde hegenden lat-
bestande — die von ihr eingestellten Deikrede Vo
dricklich stets als Wertberichtigungsposten hczeichnet. ha ,

liegt kein Anlal fur die Vermutung vor, dal das Delkretlei
konto zum 31. Dezember 1925 von um Ted den
Charakter einer steuerpflichtigen Reserve gehabt habe. Ums

Bilanzposten ist aber auch im dbrigen '" S; E ul "
rechts nicht unrichtig gewesen, weshalb auc die Ausiuhrungen

der Entscheidung VI A 693/28 hier nicht zutreffen Denn die
Beibrintflichkeit von Forderungen darf nicht ohne weiteres
S ™ gllgert “ rd.n, J.« ,al. “
Bilanzsticht.6« tatsdchlich bezahlt woeden ﬂ "«
lichkeit ist vielmehr nur nach der vermutlielRen
Zahlungsféhigkeit der Schuldner zu beurteilen, wie sie am
Stichtag, hier: dem 31. Dezember 1925, anzunehmen war vgl.

Mrozek. Kartei, Einkommensteuergesetz 1920 § 33 Abs. 2
Rechtsspruch 20). DaR damals aber noch mit einem Ausfal
von 10 pCt. der Forderungen gerechnet werden konnte, be-

streitet die Beschwerdefiihrerin nicht.

Unrichtig ist schlieflich auch wenn die Rechtsbeschwerde
dem Finanzgericht vorwirft es habe sich bei seiner Urtei s-
begrindung mit seinem Schreiben vom 8. Februar 1928 in
Widerspruch gesetzt. In diesem Schreiben hatte das Finanz-
gericht bei der Beschwerdefiithrerin angefragt, ob unter den
zum 31. Dezember 1926 ausgewiesenen Forderungen sich auch
solche befanden, die schon in dem fir den 31. Dezember 1925
eingestellten Forderungsbestande enthalten gewesen ,iel“
Der Grundsatz der Bilanzkontinuitat v.@rl?ci?. ®s"‘Kurzun
Forderungen, fur die im Vor)ahr rechtskraftig e ne Kurzung
von 10 pCt. zugelassen worden sei, nunmehr nur mit ein
Kirzung Pvon 3 pCt. eingestellt wirden Das Fmanzgencht
wollte damit lediglich der Vorschrift des § 20 Abs. 1 des Ein-
kommensteuergesetzes 1925 Rechnung tragen, nach deT " '
triebsgegenstédnde, die bereits am Schlisse des vorang g ¢
Steuerabschnitts in der Bilanz berucksichtigt worden sind
auch weiterhin mit dem gleichen Werte gesetzt werden
miussen. Da die Beschwerdefihrerin dem Finanzgericht aut
seine Anfrage aber das Vorhandensein solcher alten Forde-
rungen nicht bestatigt hat, konnte die Vorbehorde in der
rufun(?sentscheldunfg ohne Rechtsverstol davon aus,C ’

H. die Bertcksichtigung dieses Punk es kein
Gewicht lege, und ferner auch unterstellen, dal Foiueru k
aus dem Vorjahr in das Delkrederekonto vom 31. Dezember
1926 nicht mehr Ubernommen seien  Ob im uFriSe" °IleA£f ut;
fassung des Finanzgerichts Uber die Bedeutung des § 20 Abs. 1
des Einkommensteuergesetzes 1925 iUberhaupt ur en a
trifft, daB — wie hier — die Forderungen mit ihrem Nennwert
eingestellt sind und der zum Ausgleich unter die Passive” an-
genommene Wertberichtigungsposten einen Pauschbetrag aar-
stellt, daB also nicht bestimmte einzelne
als minderwertig behandelt werden, kann hier
bleiben. ,

Bei dieser rechtlichen Beurteilung ist die
beschwerde als unbegriindet zurickzuweisen.

dahingeste 1t

Rechts-

2 Zu § 18 Abs. 3 Reichsentlastungsgesetz.

Auch die Zinsen aus in den Vereinigten
Staaten beschlagnahmten Werten sin meci-
gabevermdégen. Wird die Einkommensteuer
nach dem Verbrauchfestgesetzt, so istder-

jenige Teil des Verbrauchs frei zu lassen,
der aus diesen Freigabezinsen bestritten wird.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 29. Fe”~ru” 1928
VI A 878. 27 — ; abgedr. in Steuer u. Wirtschaft 1928, S, 322,

Der Beschwerdefihrer hatte in seiner Steuererklarung ein
Einkommen aus Kapitalvermdgen von 22 894,84 RM angegeben.
Nachdem festgestellt worden war, dal der den Betrag von
8192 RM bersteigende Teil dieser Summe dem Beschwerde-
fihrer im Jahre 1925 auf Grund der Winslow Bill von der
Amerikanischen Regierung freigegeben worden war, hatte das
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Finanzamt den Beschwerdefuhrer im Einspruchsverfahren nach
einem Verbrauche von 23400 RM herangezogen. Es ging
hierbei davon aus, daB die freigegebenen Betrdge gemé&B § 18
Abs. 3 des RENtIG. nicht steuerpflichtiges Einkommen seien.

Die Rechtsheschwerde ist begriindet.

Dem Standpunkt der Vorinstanzen,
schwerdefihrer freigegebenen Betrdge, um die es sich hier
handelt, unter § 18 Abs. 3 des REntIG. fallen, ist beizutreten:
§ 18 Abs. 3 spricht zwar von freigegebenen Vermdgens -
gegenstanden und den fiur deren Verlust ausgezahlten
Kapitalbetrdgen: wund im vorliegenden Falle handelt
es sich anscheinend um laufende Ertrdge des dem Be-
schwerdefuhrer beschlagnahmten Vermdgens, die auf Grund der
Winslow Bill seit deren Inkrafttreten bis zu einem Jahres-
betrage von 10000 Dollar ausgezahlt werden dirfen; diese
laufenden Ertrdge beschlagnahmten Vermdgens flieBen den
deutschen Eigentimern jedoch nicht unmittelbar zu; sie werden
vielmehr zunéchst von dem amerikanischen Treuhdander ver-
einnahmt und wachsen mit dieser Vereinnahmung dem be-
schlagnahmten Vermdgen zu; erst auf Grund einer Freigabe-
verfigung des Treuhdnders werden sie den deutschen Eigen-
timern ausgezahlt, Bei dieser Sachlage erscheint es geboten
und im Sinne des § 18 Abs. 3 des RENtIG. zu liegen, daR auch
die fraglichen laufenden Ertrdge zu den im § 18 Abs. 3 auf-
gefuhrten Vermdgensgegenstdnden gerechnet werden.

Fallen hiernach die dem Beschwerdefiihrer im Jahre 1925
freigegebenen Betrdge unter § 18 Abs. 3 a. a. O., so erscheint
der Standpunkt des Beschwerdefuhrers, daB die Verbrauchs-
besteuerung nicht Platz greifen dirfe, soweit er den Verbrauch
aus den freigegebenen Betrdgen gedeckt habe, gerechtfertigt.
Der Senat hat allerdings — worauf die Vorentscheidung hin-
weist — in dem Urteil vom 16. Februar 1927 VI A 599 27 StwW.
1927 Nr, 229 ausgesprochen, daR es fir die Verbrauchs-
besteuerung gleichgliltig sei, aus welchen Beziigen ein Steuer-
pflichtiger seinen Verbrauch decke, wenn das nur nicht aus
Beziigen geschehe, die nach 88 8, 9, 40 Nr. 3 Satz 2 des Eink.-
StG. auBer Ansatz bleiben, oder aus Vermdgen, das bei seinem
Entstehen in den letzten 3 Jahren der Besteuerung nach dem
Einkommensteuergesetz unterlegen habe. In dem der an-
gefuhrten Entscheidung zugrunde liegenden Falle hatte der
Steuerpflichtige den Einwand erhoben, er habe seinen Ver-
brauch zum groRen Teil aus einem Lotteriegewinne gedeckt;
dieser Tatbestand muB, wenn die genannte Entscheidung her-
angezogen wird, bericksichtigt werden; dann besagt die Ent-
scheidung aber nur, daB die Verbrauchsbesteuerung nicht schon
deshalb unzuldssig sei, weil der Verbrauch aus Beziigen gedeckt
werde, die nach dem Einkommensteuergesetze nicht
der Einkommenbesteuerung unterliegen. Eine Sonderbestimmung,
wie die des § 18 des REntlG. hat der Senat damals nicht in
Betracht gezogen; auch daraus, dal § 49 des EinkStG. selbst
den § 18 des REnNtIG. nicht erwdhnt, kann nicht der SchluBR ge-
zogen werden, den das Finanzgericht zieht; die Annahme liegt
nahe, daR auch der Gesetzgeber bei Fassung des § 49 nicht
an jene Sonderbestimmung gedacht hat. Es ist davon aus-
zugehen, dal der § 18 ein Spezialgesetz ist, das als solches den
Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes vorgeht, Wenn
nun § 18 die dort aufgefuhrten Betrdge im Jahre ihres Anfalls
von der Einkommensteuer befreien will, so wirde es dem
Willen des Gesetzgebers widersprechen, wenn sie auf dem Um-
weg Uber die Verbrauchsbesteuerung der Einkommensteuer
unterworfen werden wirden. Denn im Ergebnis bedeutet die
Anwendung des § 49 des EinkStG. nichts anderes, als daR die
zur Verbrauchsdeckung verwendeten Betrdge als Einkommen
besteuert werden. Der Hinweis des Finanzgerichts darauf,
daB § 18 Abs. 3 des REntlG. gegenstandslos geworden sei, weii
nach dem EinkStG. 1925 derartige Kapitalzuflusse kein Ein-
kommen seien, greift schon deshalb nicht durch, weil eben § 49
des EinkStG. die Mdglichkeit gibt, diese Betrdge im Wege der
Verbrauchsbesteuerung zur Einkommensteuer heranzuziehen.

§ 18 Abs. 3 RFmtIG. geht also dem § 49 des EinkStG. in
der Weise vor, daR bei Feststellung des Verbrauchs eines
Steuerpflichtigen stets der Betrag aufler Ansatz bleiben muB,
der nach § 18 Abs. 3 einkommensteuerfrei bleiben muBte. Auf
eien Nachweis, daR der Steuerpflichtige gerade die frei-
gegebenen Vermogensgegenstdnde zur Deckung des Verbrauchs

mitverwendet hat, kommt es nicht an; es genigt,
daB ihm die Betrage zu diesem Zwecke zur Verfligung standen.

5?.07e?20vWen”™ ~ Irer' dessen Verbrauch die Vorinstanzen
auf 23400 RM festgestellt haben und dem nach Feststellung
der Vorinstanzen im Jahre 1925 ein Betrag von tber 14000 RM
auf Grund der Winslow Bill ausgezahlt” worden war, hétte
daher, da nach Abzug der freigegebenen Summen der Ver-

brauch 15C00 RM nicht Uberstieg, nicht nach dem Verbrauche
besteuert werden dirfen.

dal die dem Be-
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lll. Versailler Vertrag.
Zu Art. 297 VV.

Die Klausel ,Londoner Usance" bei der Ab-
rechnung Uber eine Einkaufko mmission be-
sagte, daB die Wertpapiere in London an-
geschafft werden und dort ruhen bleiben
sollten. Es bedarf nicht der Hinzufligung der
Klausel ,lagernd London" auf jedem Depot-
auszug. — Die Liquidation der zur Deckung
angeschafften Wertpapiere trifft den
Kunden.

Urteil des Kammergerichts vom 11. Mai 1928 — 28 U
2634, 28 —.

Der im Jahre 1920 verstorbene Ehemann der KIlagerin,

dessen alleinige Erbin diese geworden ist, erteilte der Be-
klagten Anfang November 1912 den Auftrag, fir ihn 50 Stick
United States steel common shares zu kaufen und die Papiere in
sein Depot zu nehmen. Die Beklagte bestdtigte die Ausfiihrung
des Auftrages durch Schreiben vom 7. November 1912 unter
Beifigung der SchluBnote. Die Mitteilung ,uberlassen wir
lhnen" sollte unstreitig bedeuten, dal die Beklagte den Auftrag
durch Selbsteintritt ausgefiihrt hat. Die SchluRnote trug den
Vermerk: ,Londoner Usance". Mit Schreiben vom 15. No-
vember 1912 erteilte die Beklagte Abrechnung. Das Schreiben
enthdlt den Satz: ,Die Stlcke fligen wir Ihrem Depot bei". Der
Ehemann der Kl&gerin erhielt halbjahrlich eine Zusammen-
stellung seines gesamten Depotbestandes, in dem die fraglichen
Papiere aufgefihrt waren. |hm wurde auch der Erlés der
Dividendenscheine fur 50 steel common shares gutgeschrieben.

In dem Tatbestand im ersten Rechtszug ist als unbestritten
festgestellt, daB die Beklagte am 7. November 1912 bei der D.
Bank in London 130 steel common shares gekauft und dort fur
sich in Verwahrung gegeben habe und daB die Papiere im Kriege
von den englischen Behdrden beschlagnahmt worden sind.

Die Klagerin hat zur Begrindung der Klage behauptet, daR
ihr Ehemann erst durch Schreiben vom 21. September 1916 von
der Beklagten Mitteilung erhalten habe, daR die Papiere in
London belassen und dort beschlagnahmt worden seien. Ihr
Ehemann habe in einem Antwortschreiben erklért, dal er hier-
von zum ersten Male Kenntnis erhalte und seine Anspriche sich
Vorbehalte. Die Beklagte sei ihrer vertraglichen Pflicht nicht
nachgekommen und daher noch zur Lieferung verpflichtet. Die
Kldgerin verlange zuné&chst Lieferung von 15 Stick.

Gegen das abweisende Urteil des Landgerichts | Berlin hat
die Klagerin Berufung eingelegt.

Der Berufung kann nicht stattgegeben werden.

Durch den unstreitigen Selbsteintritt der Beklagten als
Kommissiondrin wurde diese nach den §§ 500ff. HOB. und
433 BGB. verpflichtet, dem Ehemann und Rechtsvorgénger der
Klagerin 50 steel common shares zu liefern. Es kann dahin-
gestellt bleiben, ob die Beklagte bereits dem Ehemann der
Klagerin die verkauften Aktien uUbereignet hat oder nicht. Die
Klagerin kann auch dann nicht mit ihrer Klage durchdringen,
wenn die fraglichen Aktien ihrem Ehemann noch nicht uber-
eignet waren. Dal die Beklagte ihrerseits bei der D. Bank
in London zu ihrer Deckung mindestens 50 Stiick steel common
shares eingekauft hat, kann die Kldgerin nicht mehr bestreiten.
Dieses Deckungsgeschaft der Beklagten ist von ausschlag-
gebender Bedeutung fur die Anspriche der Kldgerin. Die
SchluBnote vom 7. November 1912 trdgt am SchluR den Zusatz
sLondoner Usance". Diese Klausel bedeutet, daB fir dieses
Kaufgeschéft die Bedingungen der Londoner Bdrse gelten und
die Lieferung der Wertpapiere in London zu erfolgen hat (vgl.
Abt: Neue Sammlung von Gutachten der Aeltesten der Kauf-
mannschaft 1907 Bd. | S. 180). Der Erblasser der Klédgerin hat
diesem Zusatz nicht widersprochen. Er wére auch nach den all-
gemeinen Geschaftsbedingungen der Beklagten, denen er sich
unstreitig unterworfen hatte, dazu nicht berechtigt gewesen.
Diese sahen vor: ,Filr alle Bdrsengeschafte, welche die Bank
fir Rechnung ihrer Kundschaft ausfuhrt, gelten die Bedingungen
derjenigen Borsen des In- oder Auslandes, an der die Geschéafte
zur Ausfihrung kommen. Dies gilt auch dann, wenn die Bank
die ihr erteilten Auftrdge durch Selbsteintritt zur Erledigung
bringt."”

Auf den Kauf findet also die Londoner Usance Anwendung.
Es ist Streit daruber, ob die Beklagte dem Erblasser der Klagerin
spéter noch ausdricklich mitgeteilt hat, dal die steel common

shares in London lagerten. Darauf kommt es aber nicht an.
Die Berliner Industrie- und Handelskammer hat sich gutachtlich
dahin geduRert, daB es vor dem Kriege handelsiblich war, die
durch eine deutsche Bank in London gekauften Effekten bei
ihrer Londoner Bankverbindung im Depot liegen zu lassen, um
den Kunden den hohen Urkundenstempel und die Kosten fir
Versendung und Versicherung zu ersparen. Das Gutachten
fahrt fort: ,Die Ueberfihrung der Effekten aus dem Ausland«
nach Deutschland wurde nur auf ausdriucklichen Wunsch der
Kunden veranlalRt. Eine Verpflichtung der Bank, den Kunden auf
die Belassung der Papiere im Ausland noch besonders aufmerk-
sam zu machen, bestand nicht. Allerdings haben verschiedene
Banken seit den letzten Jahren vor dem Kriege in dem Denot-
auszug hinter den Effekten einen Zusatz: ,Lagernd in London"
aufgenommen. Durch die Belassung der Papiere im Ausland
verstieR die Bank nicht gegen ihre Depotpflicht und ihre Ge-
schéftsbedingungen.” Diesem Handelsbrauch des Bankverkehrs
war auch der Erblasser der Kldgerin unterworfen, wenn er als
Privatmann durch die Beklagte ausléndische Wertpapiere be-
sorgen lieB. Wer derartige Bankgeschéfte abschliet, unterwirft
sich den im Bankverkehr ublichen Gebréduchen. Der hier in
Betracht kommende Handelsbrauch dient gerade den Belangen
der Bankkunden. Diesen wurde nicht nur der hohe deutsche
Stempel und die Kosten der Versendung und Versicherung er-
spart, sondern auch die WeiterverduBerung erleichtert und
verbilligt. Mit Recht beruft sich die Beklagte darauf, daR
regelméBig solche Ank&ufe ausladndischer Aktien in der Absicht
baldiger WeiterverduRerung mit Kursgewinn vorgenommen
wurden. Dem trdgt der Handelsbrauch Rechnung. Die Be-
klagte konnte bei dem Erblasser der Klagerin auch solche
WeiterverduBerungsabsicht vermuten. Sie konnte annehmen,
dall er, der einen solchen Posten auslandischer Wertpapiere
bei ihr kaufte, mit dem Handelsbrauch bekannt war und schon
aus ihren Abrechnungen entnahm, dal die Papiere nicht nach
Saarbricken gesandt seien. Allerdings ist der Ausdruck, ,die
Sticke fugen wir lhrem Depot bei", im Schreiben vom 15. No-
vember 1912 schlecht gewé&hlt. Er sollte nur zum Ausdruck
bringen, daB die Wertpapiere fiur Rechnung des Ké&ufers in
London verwaltet wirden. Im Zusammenhang mit der Schluf3-
note und den Abrechnungen konnte ein mit den Verhdltnissen
im Handel mit ausldndischen Wertpapieren vertrauter Kéufer
die Mitteilung der Beklagten nicht miBverstehen und die Be-
klagte konnte bei dem Erblasser der Kladgerin die erforderliche
Sachkunde voraussetzen und brauchte ihm nicht irgendwelche
Belehrungen zu geben. Es kommt daher nicht darauf an, ob die
Mitteilung: ,Lagernd in London" ausdrucklich erfolgt ist. Das
Verhalten der Beklagten verstdft auch, wie die Handelskammer
zutreffend geduBert hat, nicht gegen ihre allgemeinen Geschéfts,
bedingungen. Diese sehen zwar vor, daB die der Bank offen
Ubergebenen oder ihr sonst lberlassenen Wertpapiere als be-
sondere Depots aufbewahrt werden. Diese Bestimmung findet
auf den Fall, dal in London Wertpapiere gekauft werden, offen-
bar keine Anwendung.

Die Beklagte, die nach dem Handelsbrauch handelte, trifft
demnach kein Verschulden daran, daR die Wertpapiere noch
bei Beginn des Krieges in London bei der dortigen Zweigstelle
der D. Bank lagerten. Sic konnte weder den Zeitpunkt
des Kriegsausbruchs noch die vdlkerrechtswidrigen Kriegs-
maBlnahmen der Engldnder und die sie zur dauernden Wirksam-
keit bringenden Bestimmungen des Deutschland aufgezwungenen
Versailler Friedensvertrages voraussehen. Wie das Reichs-
gericht in zwei Entscheidungen (Bd. 104 S. 223 und Bd. 107
S. 36) ausgesprochen hat, hat die Klausel ,Lagernd in London"
die Wirkung, daR die Schicksale des in London abgeschlossenen
Deckungsgeschéfts von malRgebendem EinfluR auf die Rechts-
beziehungen der Parteien sind. Nach dem Ausgefiuhrten ist die
Klausel ,Lagernd in London" nur eine Mitteilung davon, daB
die nach Londoner Usance gekauften Papiere nach dem von der
Industrie- und Handelskammer festgestellten Handelsbrauch in
London lagern. Daher mufl das gleiche fur alle Falle gelten, in
denen nach dem Handelsbrauch die in London gekauften Papiere
dort belassen sind. Die Verbindlichkeit der Beklagten be-
schrénkte sich auf die durch ihr Deckungsgeschéaft erworbenen
Sticke. Da die Beklagte infolge des Versailler Vertrages aus
ihrem Deckungsgeschéaft Forderungen nicht geltend machen
kann und die etwa von ihr schon erworbenen Stiicke verloren
hat, hat auch die Klagerin keinen Anspruch mehr auf Lieferung
der shares. Mit Recht hat daher das Landgericht die Klage
abgewiesen.



