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ihre

Die Rechtsgrundlage der
rentenbank bildet das Gesetz vom 29. Dezember
1927. Die Errichtung erfolgte durch Verordnung,
vom 17. Januar 1928 zum 1. Februar 1928. Das neue
Bankinstitut ist also bereits ein gutes Jahr in latig-
keit. Die Organisation ist ordnungsmaRig ein-
gerichtet und die durch die Inflation unterbrochen
gewesene endglltige Siedlungsfinanzierung ist wieder
in Gang gebracht worden. Als Hauptaufgabe ist der
PreuRlischen Landesrentenbank die Beschaffung von
Dauerkredit fur die landwirtschaftliche Siedlung
durch Ausgabe von Landesrentenbriefen zugewiesen.
Daneben hat sie bei der Ablésung von Erbabfindungs-
renten mitzuwirken. Geméal Verordnung vom
29, Marz 1928, durch welche die alten preuRRischen
provinziellen Rentenbanken (mit Ausnahme der
Rentenbank Posen) aufgeltést wurden, wird auch die
Aufwertung der von diesen ausgegebenen Renten-
briefe durch die Landesrentenbank durchgefuhrt.
Sie kann auch zur erstmaligen Einrichtung eines
Siedlungsrentenguts Einrichtungsdarlehen gewahren.

Entstanden ist das Rentenbankprinzip mit anderen
Zielen, namlich auf dem Boden der preullischen
Bauernbefreiung, Die Ablosung der hierbei ubrig-
gebliebenen Reallasten v/ar der urspriungliche Zweck
ihrer Grindung. Erst im Jahre 1891 wurde die
Tatigkeit auf die Finanzierung der landwirtschaft-
lichen Siedlung ausgedehnt. 1896 folgte die Ab-
I6sung von Erbabfindungsrenten aus Rentengutern.

Die Stein-Hardenberg sehen Edikte der
Jahre 1807 und 1811, welche den lassitischen bauer-
lichen Wirten einen Rechtsanspruch auf Verleihung
des Eigentums an den in ihrem Besitz befindlichen
Grundsticken gewdahrte, und die spéter folgenden
Gesetze und Verordnungen hatten keine vollstidndige
Losung des Abhéangigkeitsverhéltnisses der bauer-
lichen Besitzer von ihren ehemaligen Gutsherren
herbeifuhren kdnnen. Es blieben noch zahlreiche
Dienste, Abgaben und Verpflichtungen ubrig, welche
die freie Verwertbarkeit der Grundstiicke beschréank-
ten. Aber erst nach den Ereignissen von 1848 wurde
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die Ablésung dieser Reallasten und die Gesamt-
regulierung der gutsherrlichen und bé&uerlichen Be-
ziehungen durch ein Gesetz vom Jahre 1850 geregelt.
Dieses Gesetz brachte die Feststellung des Geld-
wertes der einzelnen Lasten als Unterlage fur die
Errechnung einer Geldrente und des Abldsungs-
betrags der Geldrente. Zur Durchfuhrung dieser
Reallastenablésung wurde durch ein gleichzeitig er-
lassenes Gesetz fur jede der damaligen preuflischen
Provinzen (mit Ausnahme der linksrheinischen Landes-
teile, in denen die Reallasten bereits durch die fran-
z6sische Gesetzgebung beseitigt worden waren) eine
Rentenbank errichtet. Die neuen Rentenbanken er-
hielten die Aufgabe, in allen Fallen, in welchen es den
Verpflichteten an den ndétigen Geldmitteln zur Be-
zahlung der Ablésungssumme an die Berechtigten
fehlte, eine vollige und schnelle Lésung des Rechts-
verhéltnisses herbeizufiuhren. Sie zahlten an Stelle
des Verpflichteten den Kapitalbetrag der Rente in
einer Summe an den Berechtigten in auslosbaren
Rentenbriefen aus. Der Verpflichtete hatte dafur
seine Rente an die Rentenbank zu =zahlen. In der
Rente war eine Tilgungsquote enthalten, welche zur
Tilgung in 41V12 56V12 oder 60Vs Jahren (je nach der
Art der Renten) fuhrte. Die Sicherheit der Renten-
briefe war weitgehend gewadahrleistet: Dingliche
Sicherung der Rentenbankrenten, Vorrecht vor allen
privatrechtlichen Belastungen in der Zwangsver-
steigerung, Einziehung der Renten durch die staat-
lichen Kreiskassen, evtl, im Verwaltungszwangs-
verfahren, Blrgschaft des Staates.

Auf Grund des Gesetzes von 1850 wurden er-
richtet die Rentenbanken in Konigsberg fur die
damalige Provinz Preuf3en (seit 1877 getrennt in Ost-
und Westpreuf3en), in Berlin fir die Provinz Branden-
burg (einschlielRlich Berlin), in Breslau fir Schlesien,
in Stettin fiur Pommern, in Posen flur die Provinz
~e2en' j~a$deburg fir die Provinz Sachsen, in
Munster fur Westfalen und den rechtsrheinischen
Teil der Rheinprovinz. 1860 wurde die Rentenbank
far die Hohenzollernschen Lande gegrindet, deren
Geschéfte inzwischen vollig abgewickelt sind. Die
Ausdehnung der Ablésungsgesetzgebung auf die
1866 an Preuflen gefallenen Gebiete machte die Er-
richtung weiterer Rentenbanken notwendig, deren
Arbeiten aber durchweg von den alten Instituten mit-
Ubernommen wurden. So entstanden damals die
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Rentenbank der Provinz Hannover (Geschéftsfuhrung
Magdeburg), der Provinz Schleswig-Holstein (Ge-
schéaftsfuhrung Stettin), 1872 die Rentenbank fur das
ehern. Herzogtum Lauenburg in Ratzeburg (Ge-
schéftsfuhrung von 1885 ab in Stettin) und 1876 die
Rentenbank fur die Provinz Hessen-Nassau (Ge-
schaftsfuhrung Minster). 1891, nach Ausdehnung
des Aufgabenkreises auf die Finanzierung der Sied-
lung wurde die Zustandigkeit der Rentenbank
Munster fur die Rentengutsfinanzierung auf die links-
rheinischen Teile der Rheinprovinz und die Hohen-
zollernschen Lande ausgedehnt. Mit fortschreitender
Amortisation der Abldsungsrenten konnte 1914, kurz
vor Kriegsbeginn, die Rentenbank Breslau mit der
Fuhrung der Geschéfte der Rentenbank Posen, spater
die Rentenbank Berlin mit der Fihrung der Geschéfte
der Rentenbank Munster beauftragt werden.

Als in den Jahren 1890/91 die Rentengutsgesetz-
gebung geschaffen wurde und die Rentenbanken durch
die Finanzierung der landwirtschaftlichen Siedlung
eine neue wichtige Aufgabe erhielten, war die Ab-

ldsung der Reallasten zum grofiten Teil durch-
gefuhrt. Seit 1922 st sie infolge der Inflation
vollig zum Stillstand gebracht worden. Waéahrend

bis zum 1. Oktober 1890 in Reallastenablésungs-
sachen 4 pCt. Rentenbriefe in Hohe von 483 Mill.
sausgegeben waren, sind von diesem Termin ab
bis 1922 fur den gleichen Zweck nur noch fur
47 Mill. in Umlauf gesetzt worden. Von den am
1. Oktober 1922 noch mit Reallastenablésungsrenten
belasteten etwa 620 000 Grundsticken befanden sich

49,85% mit Renten im Jahresbetrage unter 3 M (Papiermark)

30,14% N " " tber 3-20 M
8,99% " " " 20-100 M
202% 100 M

7 7 7 7

Inzwischen hat sich die Zahl der belasteten Grund-
sticke zwar verringert (Januar 1927 auf 552 000),

das GroRenverhaltnis dirfte sich aber kaum ver-
schoben haben. Es ist daher anzunehmen, dal
98 pCt. der aus der Reallastenablésung her-
stammenden Rentenbankrenten unter die Be-

stimmung des § 5 Abs. 1 der Verordnung uber die
Auflésung der Rentenbanken und uber die Auf-
wertung von Ansprichen aus Rentenbriefen der
Rentenbanken vom 29. Marz 1928 fallen, der eine
zwangslaufige Tilgung der Renten mit einem Betrag
bis 25 Goldmark und einem Kapitalbetrag bis
200 Goldmark zum 1, Januar 1932 vorsieht. Die
meisten alten Renten aus der Reallastenablésung
werden also am 1. Januar 1932 beseitigt sein und da-
mit durften die aus den gutsherrlich-b&uerlichen Be-
ziehungen stammenden Reallasten in Preufen im
wesentlichen verschwinden. Der Vollstandigkeit
halber sei hierzu erwéhnt, daR aus den Beziehungen
zwischen den Bauern einerseits, den Kirchen und
Schulen andererseits noch heute in PreuRen zahlreiche
Reallasten bestehen, die nicht abgelést sind. Im
neuen Landesrentenbankgesetz ist die Reallasten-
ablésung zunéchst nicht vorgesehen; immerhin ist in
der Begrundung in Aussicht gestellt, dall die Landes-
rentenbank im Bedarfsfélle auch bei der Vermittlung
von Reallastenablésungen eingeschaltet werden kann.

Durch den § 91 des Abldsungsgesetzes vom
2, Méarz 1850 waren zwar die Grundlagen fur die
Uebertragung eines Grundstiicks gegen Zahlung einer
festen Geldrente gegeben, aber mit erschwerenden
Nebenbestimmungen (Ausschlu? der Kundigung nicht
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Uber 30 Jahre, Ablésungsbetrag nicht hdher als das
25fache der Rente), die zur Folge hatten, dal3 ihre
praktische Anwendung unterblieb. Diese Hemm-
nisse beseitigte das Gesetz Uber Rentenglter vom
27. Juni 1890. Es uberlieR die Eigentumsibertragung
gegen Rentenzahlung wieder dem freien Vertrag.

Die Ablésung einer Rente konnte von der Zu-
stimmung beider Teile abhéngig gemacht, also auf
unbeschréankte Zeit hinausgeschoben werden. Ferner

konnte dem Erwerber die Verpflichtung auferlegt
werden, die wirtschaftliche Selbstidndigkeit des
Rentengrundstiickes zu erhalten und die VerduRe-
rung oder Zerstuckelung von der Zustimmung des
Rentenberechtigten abhangig zu machen. Besonders
wichtig war die Bestimmung, dal das Rentengut frei
von Hypotheken und Grundschulden des Grund-
stickes, von dem es abgetrennt wird, begrindet
werden mufB. Alle diese elementaren Vorschriften
haben heute noch Giltigkeit. Die Finanzierung der
Rentengutsgrindung durch die Rentenbanken wurde
durch ein besonderes Gesetz vom 7, Juli 1891 zur
Beférderung der Errichtung von Rentengltern in die
Wege geleitet. |hm zufolge konnten Renten von
Rentengutern mittleren und Kkleineren Umfanges
durch die Rentenbank abgel6st und zur erstmaligen
Einrichtung des Rentenguts dem Rentengutsnehmer
Baudarlehen gewahrt werden.

Einen interessanten Ueberblick Uber den Anteil
der einzelnen Aufgaben in der Tatigkeit der Renten-
banken gibt nachfolgende Zusammenstellung der ins-
gesamt  zur Ausgabe gelangten Rentenbriefe.
Rentenbriefe sind ausgegeben (in 1000 M):

seit
Vor 1918
1 1 191 Zusammen

in Reallastenab-
l6sungssachen zu 4% 628.973 699 529.672
in Rentengutssachen
ZU 4% i 37.960 877.885 915.845")
desgl. zu 3% % ... =m 201.676 3.193 204.869'")
in Erbabfindungs-
sachen zn 3)4% e« o « 16 4 70

768.625 881.831 1.650.456

Von den ausgegebenen Rentenbriefen befanden
sich am Ende der Inflation an nicht ausgelosten
und an ausgelosten, aber nicht eingeldsten Sticken
noch 269 Mill. Goldmark® im Umlauf.

Die Aufwertung der provinziellen Rentenbriefe
hat sich besonders kompliziert und schwierig ge-
staltet, da der Zinsfull der ausgegebenen Liqui-
dations-Goldrentenbriefe von den in den Renten
steckenden Zinssatzen abweicht; die von den Renten-
banken Ubernommenen Renten basieren auf einer
3/4- und 4prozentigen Verzinsung des Anfangs-
kapitals, zu welcher noch die gleichfalls nicht ein-
heitliche Tilgungsquote kommt. Es waren also die
Annuitaten und die Tilgungszeiten verschieden grof3.
Da die Aufwertung einheitlich in 4/4prozentigen
Liquidationsgoldrentenbriefen der Landesrentenbank
erfolgen sollte, galt es, diese verschiedenen Annui-
taten und | ilgungszeiten auf ein fiktives Kapital um-

') Daneben wurden durch Vermittlung der 1886 ins Leben
gerufenen Ansiedlungskommission fiir WestpreuBen und Posen
groRe Betrdge aus Staatsmitteln fir die Siedlung aufgewendet.

2 Die von 1918 ab ausgegebenen Betrage nach den Be-
stimmungen des Aufwertungsgesetzes auf Goldmark umgerechnet.
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zurechnen, das bei 4% pCt. Verzinsung mit dem fest-
stehenden Rentenbetrag in der ebenfalls fest-
stehenden Laufzeit getilgt werden kann. Nach der
wegen der unklaren Lage des Kapitalmarktes zu-
néchst verzégerten Einbringung und Verabschiedung
des Landesrentenbankgesetzes trugen neben den
Hemmungen, welche sich aus der Ueberfuhrung der
alten Rentenbanken ergaben, diese Schwierigkeiten
zur Verzdégerung in der Bekanntgabe der endgultigen
Aufwertungsquoten bei. Die Verzdgerung hatte aber
den Vorteil, daR man die Erfahrungen verwerten
konnte, welche bei anderen Stellen inzwischen ge-
macht worden waren. Hierdurch und durch andere
Vergunstigungen weicht das System der Rentenbrief-
aufwertung von den Ubrigen Aufwertungsmethoden
ab; insbesondere ist ein Weg gefunden worden, auch
die Besserungschancen der Teilungsmasse restlos den
Rentenbriefbesitzern zu gute kommen zu lassen. Ab-
gesehen von der H6he der Quoten ist bemerkens-
wert, dalR der Prozentsatz, welcher in bar ausge-
schuttet wird, verhaltnismaRig hoch sein konnte und
15—50 pCt. der Quote betrug. Bei der Aufwertung

steht (ohne Bericksichtigung der Posenschen
Rentenbriefe) den 253 Mill. GM alten Rentenbriefen
eine  Gesamtteilungsmasse von 61,7 Mill. GM
gegentber.

Hinsichtlich der Beschaffung von neuem Dauer-
kredit fur die landwirtschaftliche Siedlung durch die
Landesrentenbank sind die Arbeiten soweit vor-
warts gekommen, dall vor kurzem die ersten zwei
Serien der 8proz. Landesrentenbriefe an der Berliner
Borse eingefuhrt werden konnten. Die Landes-
rentenbriefe entstehen dadurch, dall die Landes-
rentenbank die Forderungen, welche der Siedlungs-
unternehmer (Siedlungsgesellschaft und dergl.) aus
dem Verkauf einer Siedlerstelle gegen den Siedler
erwirbt, bis zu bestimmter Hohe (der daruber hinaus-
gehende Betrag wird teils aus Hauszinssteuermitteln,
teils aus eigenen Mitteln des Siedlers aufgebracht)
befriedigt, indem sie den Siedlungsunternehmer teils
in Landesrentenbriefen, teils in bar abfindet. Die
Landesrentenbank wird insoweit also an Stelle des
Siedlungsunternehmers Glaubiger des Siedlers. Die
Forderung des Siedlungsunternehmers bzw. die der
Landesrentenbank wird aber nicht als Kapital-
betrag, sondern in jahrlicher ,,Rente*, berechnet nach
dem zugrunde liegenden Kapitalbetrag, ausgedriuckt.
Die Verwertung der ausgegebenen Landesrenten-
briefe geschieht in der Regel durch die Preullische

Staatsbank (Seehandlung) fur Rechnung der Sied-
lungsunternehmer.
GroRRe Schwierigkeiten hat es bereitet, eine

Konstruktion zu finden, durch welche einerseits die
Belastung des Siedlers in tragbaren Grenzen bleiben,
andererseits die Landesrentenbriefe mit einem der
heutigen Marktlage entsprechenden Nominalzinsfuld
ausgestattet werden konnten, Im Interesse des Ge-
deihens der einzelnen Siedlung und des Siedlungs-
gedankens Uberhaupt sollte die jahrliche Belastung in
angemessenem Verhéltnis zum Ertrag stehen, Die
Jahresleistung der Rentengutsbesitzer darf daher den
Satz™ von 5 pCt. der innerhalb der gesetzlich vorge-
schriebenen Sicherheitsgrenze liegenden Beleihung
nicht Uberschreiten. Nach menschlichem Ermessen
wird somit selbst unter den heutigen schwierigen
Verhéaltnissen der Landwirtschaft eine Zahlungsein-
stellung und Zwangsvollstreckung nur in seltenen
Fallen noétig sein.
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Die Ungleichheit zwischen der Belastung des
Siedlers und dem NominalzinsfuR des Landesrenten-
briefs ist nur scheinbar. Sie ist dadurch beseitigt,
dalR nur so viele Landesrentenbriefe ausgegeben
werden, als durch die auf 5 pCt. der Gesamtabfindung
beschréankten Leistungen des Siedlers mit 8 pCt. ver-
zinst und % pCt. getilgt werden konnen. Infolge-
dessen konnen von der Abfindung nur 58,82 pCt.
durch Landesrentenbriefe flussig gemacht werden.
Die ubrigen 41,18 pCt. der Abfindung werden aus
Staatsmitteln als Barabfindung zinslos gewéhrt, bis
sie nach Tilgung der ausgegebenen Rentenbriefe
ebenfalls verzinst und getilgt werden. Der Siedler
hat seine Rente demnach 69V Jahre lang zu ent-
richten. Davon entfallen 3610i2 Jahre auf die Ver-
zinsung und Tilgung der Landesrentenbriefe, der
Rest auf Verzinsung und Tilgung des bis dahin zins-
los gegebenen staatlichen Barkapitals,

Daneben sind naturlich die gleichen Sicherungen
vorhanden, wie sie fur die provinziellen Rentenbriefe
festgesetzt waren, Erganzt wurden sie durch die
Feingoldklausel. Durch Einfuhrung der Feingold-
klausel ist eine weitere neue Vorschrift ndtig ge-
worden, die vor kurzem durch einen Runderlal vom
25, Januar 1929 bekanntgegeben worden ist. Die
Kapitalbetrage und die Zinsen der Landesrenten-
briefe einerseits, die Landesrentenbankrenten
andererseits lauten auf Goldmark. Fur den Fall, daR
aus dem Auseinanderfallen der Zahlungstermine fur
die Landesrentenbriefzinsen und fur die Renten sich
Unterschiede in der Goldmarkverzinsung von mehr
als 1 pCt. der Goldparitat ergeben sollten, wird auf
Grund des § 2 dieses Erlasses durch vertragsmaRige
Vereinbarungen mit den Siedlern dafur Sorge ge-
tragen, dalR die Landesrentenbank fiur den Differenz-
betrag ein Nachforderungsrecht besitzt. Nach Lage
der Dinge darf man zwar hoffen, dall diese Be-
stimmung niemals zur Anwendung kommen wird.
Trotzdem erschien es notwendig, auch nach dieser
Richtung eine Sicherungsklausel einzuschalten.

Durch Ablésung von Renten sind bis jetzt
Landesrentenbriefe in folgender Hohe aufgekommen:

zum 1. April 1928 . 1,03 Mill. GM
zum 1. Juli 1928 . . . . 1,2 . "
zum 1. Oktober 1928. . . 3,4 ' "
zum 1. Januar 1929 . . . 3,0 " '

Insgesamt stehen also von den an der Bérse einge-
fuhrten 20 Millionen GM 8prozentigen Landesrenten-
briefen 8,6 Millionen zur Verfugung. Dieser Betrag
verteilt sich auf samtliche preuRische Provinzen in
der Hauptsache auf folgende:

Rentenbrief- jtelbetrag cer

aufkommen 5d0 en
Schleswig-Holstein . . 2.756.900 GM 4.694.200 GM
OstpreulRen.............. 2.618.100 4.456.900
Brandgnburg ........... 1.323.400 2 951600
Schlesien......ccccceeeeen. 725100 1234100
Pommern ................. 648.100 1.104.400.

Insgesamt kommen 5prozentige Landesrentenbank-
renten im Gesamtkapitalbetrag von 14,6 Mill. GM
auf, als deren Gegenwert 8,6 Mill. GM 8prozentige
Landesrentenbriefe und 6,0 Mill. GM als staatliche,

zunédchst  unverzinsliche Barabfindung gegeben
worden sind.
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Interessant ist eine Gegenuberstellung dieser
Kapitalbetrage mit dem Gesamtumfang der in den
einzelnen Provinzen mit Dauerkredit versehenen
Rentengiter. Es wurden abgefunden in:

OStpreulen e,
Schleswig-Holstein

Schlesien
Pommern

Brandenburg

Der Rest verteilt sich auf die ubrigen Provinzen.
Die Unterschiede in der Gr6Renordnung zwischen
Rentenbriefaufkommen und FlachengréRRe sind be-
merkenswert. Zusammen wurden 1221 Rentenguter
mit 20,300 ha mit Landesrentenbankkredit finanziert.
Von diesen entfallen, um nur die meistbesetzten
GroRenklassen zu nennen, 498 auf Rentenglter von
10 bis unter 20 ha, 225 auf Rentenguter von 5 bis
unter 10 ha, 188auf Rentenglter von 20 bis
unter 50 ha.

Wahrend der Vorbereitung und Beratung des
Landesrentenbankgesetzes ist von verschiedenen
Seiten versucht worden, den Rentenbrief unter Hin-
weis auf die Kursgestaltung der Vorkriegszeit als
zur Beschaffung von Dauerkredit fur die Siedlung
ungeeignet darzustellen. Gerade die Kursentwick-
lung der Rentenbriefe vor dem Krieg ist aber
mit ein Beweis dafur, dal dieser Typus durch seine
Konstruktion besonders zweckméalig gestaltet ist.
Die Kurse der preullischen Rentenbriefe standen
namlich vor dem Krieg im allgemeinen ginstiger als
die aller vergleichbaren festverzinslichen Werte.
Dieser Vergleich fallt in den meisten Fallen auch
dann zum Vorteil der Rentenbanken aus, wenn man
die Papiere der einzelnen Provinzen (Rentenbriefe,
landschaftliche und ritterschaftliche Pfandbriefe,
Hypothekenpfandbriefe) einander gegenuberstellt.
Die 4prozentigen Rentenbriefe hatten immer die
besseren Kurse. Es lagen sogar die 4prozentigen
sogenannten Preullischen Rentenbriefe nicht nur
Uber den entsprechenden Ostpreullischen landschaft-
lichen Pfandbriefen, den WestpreuBischen neuland-
schaftlichen Pfandbriefen, sondern auch Uber den
landschaftlichen Centralpfandbriefen. Auch bei den
3/"prozentigen Werten hatten meistens die Renten-
briefe vorteilhaftere Kurse als die landschaftlichen
Pfandbriefe aus den gleichen Provinzen, da die Aus-
losungschancen héher waren. Wenn nach 1905 einige
wenige 3'A % Rentenbriefkurse sich unginstiger
entwickelten als die vergleichbaren landschaftlichen
Pfandbriefe, ndmlich als diejenigen von Schlesien und
Posen, in WestpreuRen als diejenigen der Ritter-
schaft, so waren hierfir ganz besondere Umstande
maflgebend, die durch die damaligen Verhéltnisse
verursacht waren, die aber mit dem gesunden
Prinzip der Rentenbriefe nichts zu tun hatten. So
war es verstandlich, daB sich die Rentenbriefe in der
Vorkriegszeit bei den fur festverzinsliche Werte
interessierten Kreisen dauernd groller Beliebtheit er-
freuten, Die Seehandlung, welcher die Kursregu-
lierung oblag, konnte eine ruhige Kursgestaltung
immer ohne jede Schwierigkeit sichern,

Die offentlichen Sparkassen im wechselgeschéaftlichen Verkehr.

Die offentlichen Sparkassen im wechsel-
geschaftlichen Verkehr.

Von Reichsgerichtsrat a. D. Simonson, Leipzig.

Unter der gleichen Ueberschrift behandelte ich
in der Nummer v. 15. Marz v. J. (S. 205) die Stellung
des Reichsgerichts zu dieser Frage, Ich war dort
zu dem Ergebnis gekommen, daR das Reichsgericht
auf der einen Seite den Satzungsbestimmungen der
Sparkassen dieselbe 0&ffentlich-rechtliche, die An-
wendung der Grundsatze von der stillschweigenden
Vollmacht ausschlieBende, Bedeutung beimif3t, wie
den Bestimmungen der Kreisordnung, der Stadte-
ordnungen usw., die es in standiger Rechtsprechung
dahin ausgelegt hat, da es sich hierbei nicht ledig-
lich um Formvorschriften, sondern zugleich und in
erster Reihe um eine Beschrdnkung der Willens-
organe der betreffenden Person des offentlichen
Rechts handle. Die betreffenden Korperschaften
sollen dadurch davor geschutzt werden, dall ihre
Organe die ihnen gesetzten Schranken Uberschreiten.
Auf der anderen Seite aber macht die Recht-
sprechung des héchsten Gerichtshofs einen Unter-
schied, ob die Verpflichtung eingegangen ist von der
betreffenden Gemeinde oder von deren Sparkasse.
Nur im ersteren Falle geht es auf die erwdhnten
Gesetze zuriick, die nach seiner, m, E. nicht zu be-
anstandenden Rechtsprechung die Annahme einer
stillschweigenden Vollmacht nicht zulassen, wéahrend
es im anderen Falle nur prift, ob die betreffende
Zeichnung der (doch nicht durch Gesetz gegebenen)
Satzung der Sparkasse entspricht und ob sich nicht
— wohin offenbar das Bestreben dieser Recht-
sprechung gebt — aus dieser Satzung die An-
wendung der Grundsatze von der stillschweigenden
Vollmacht rechtfertigen laft.

Drei seitdem ergangene neuere Entscheidungen
des |l. Ziv.-Senats, die sich — wenigstens zwei von
ihnen — darstellen als das Bestreben des weiteren
Ausbaues des Schutzes gegen miRRbrauchliche Be-
rufung von Sparkassen oder Gemeinden auf ihre Ver-

tretungsbefugnis beschrédnkende Vorschriften, geben
Veranlassung zu erneuter Befassung mit der im
friheren Aufsatze behandelten Frage.

Das erste — zum teilweisen Abdruck in der
amtlichen Sammlung bestimmte — Urteil ist am
26. Oktober v. J. (ll. 266/28) ergangen. Es ahnelt in
der Rechtslage sehr stark dem von mir in dem

frilheren Aufsatz erwahnten, in der Jur. Wochschr,
1927 S. 1251 veroffentlichten Urteil v. 11. Februar
1927, das ich daher bei der Besprechung des neuen
Urteils mit heranziehen méchte.

In beiden Féallen war die Stadtgemeinde, die
durch ihren Magistrat akzeptiert hatte, zugleich als
Tragerin des Vermodgens der Stadtsparkasse verklagt
worden, da diese den Wechsel ausgestellt hatte. In
beiden Féllen hatte die Beklagte, im ersten Fall eine
westfalische, im anderen eine markische Stadt, die
Unwirksamkeit der Wechselerklarungen in folgender
Weise begriindet: Das Akzept des Magistrats sei un-
gultig, weil es sich um ein Anleihegeschaft der Stadt
gehandelt habe und daher die Genehmigung der Auf-
sichtsbehdrde dem Wechsel hatte beigefligt werden
mussen. Der Ausstellervermerk der Sparkasse sei
unwirksam, weil die Unterzeichner des Vermerks
nicht im Sinne der Satzung zu Wechselzeichnungen
bestellt seien. In beiden Fallen ist die Stadt in allen
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drei Rechtsziigen verurteilt worden. Liest man das
erstgedachte Urteil in der Jur. Wochschr., so fallt
sofort eine bedenkliche Lucke auf. Denn obwohl die
Verurteilung der Stadt als Tradgerin des Vermdgens
der Stadtsparkasse zur notwendigen Voraussetzung
hat, dal der Zeichnungsvermerk der Sparkasse der
Wirksamkeit nicht entbehrt, so sucht man doch ver-
gebens irgendwelche Ausfuhrungen hiertber. Im
Urteile selbst, das mir Vorgelegen hat, sind sie aber
enthalten. Da die Stadt, so fiihrt das Urteil aus,
durch das Berufungsurteil auch insofern verurteilt
ist, als sie TrAgerin des Vermégens der Sparkasse ist,
so hange insoweit ihre Verpflichtung davon ab, ob
die Sparkasse durch die Unterschriften der zwei
Sparkassenbeamten, des Rendanten und des Gegen-
buchfuhrers, wechselrechtlich verpflichtet werden
konnte. Dies bejaht es, indem es die Auslegung der
Satzung durch das Berufungsgericht, die zu einer Be-
jahung dieser Frage gelangt, als keinen Rechtsirrtum
enthaltend bezeichnet. Konnte sich hier das Reichs-
gericht auf die, als mdaglich, nicht angreifbare Aus-
legung der Satzung durch das Berufungsgericht be-
rufen, so werden wir bei dem erwahnten neueren
Urteil, wo diese Mdglichkeit versagte, sehen, wie es
seinem auf Abwehr der MiRbrduche im wechsel-
geschaftlichen Verkehre der Sparkassen gerichteten
Aufbau einen neuen Stein von nicht unerheblicher
Bedeutung einzufigen verstanden hat.

Sowohl im Urteile v, 11. Februar 1926 wie auch
in dem v, 26. Oktober 1928 wird der Einwand der
Beklagten, das Akzept sei unwirksam, weil es sich
um ein Anleihegeschéaft der Stadt gehandelt habe
und nach der betreffenden Stddteordnung die Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehtérde dem Wechsel hétte
beigefigt werden mussen, mit der zutreffenden Be-
grundung zuriickgewiesen, dall es sich um eine An-
leihe im Sinne jener Bestimmungen Uberhaupt nicht
handle. Denn eine kurzfristige Darlehensaufnahme,
wie sie hier vorliege, sei nach der Verkehrsauffassung
nicht als Anleihe anzusehen. In beiden Fallen be-
nutzt aber das Reichsgericht diese Gelegenheit, um
erneut zu betonen, daR die Vorschriften in den
Stadteordnungen usw. dariber, in welcher Form Ver-
pflichtungen fur eine Stadtgemeinde usw. zu uUber-
nehmen sind, nicht bloRe Formvorschriften, sondern
daruber hinaus eine Beschrankung der Vertretungs-
organe darstellen. Man sieht also, dall das Reichs-
gericht bei allem Bestreben der Eindammung der
MiRbrauche, wie sie sich haufig im wechselgeschéaft-
lichen Verkehr bei Sparkassen ergeben haben, doch
an diesem schwerwiegenden Grundséatze festhalt.

Da ein Anleihegeschéaft nicht vorliegt, so erachtet
das Reichsgericht in beiden Urteilen die Zeichnung
des Akzeptes durch den Burgermeister oder seinen

Vertreter und einen Beigeordneten als den Vor-
schriften der betreffenden Stadteordnungen ent-
sprechend, was zur Zuruckweisung der Revision der
Stadtgemeinde in beiden Fallen gefuhrt hat. Im

zweiten Falle hatte das Kammergericht die Berufung
der Beklagten mit der MaRgabe zuriickgewiesen, dalR
die besondere Verurteilung als Tragerin des Ver-
mogens der Stadtsparkasse in Wegfall kommt. Der
dieserhalb vom Klager eingelegten Anschlu3revision
gab das Reichsgericht mit folgender bemerkens-
werten Begrundung statt: Das Interesse des Klagers
erklare sich aus der leichteren Vollstreckungsmdég-
lichkeit, da die Vollstreckung in das wirtschaftlich
selbstandige Vermdgen der Sparkasse nicht den
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preuBisch-rechtlichen Bestimmungen Uuber die Voll-
streckung gegen Korperschaften des 0&ffentlichen
Rechts mit Riucksicht auf die rechtliche Un-
selbstandigkeit der Sparkassen unterliege. Daher
komme es darauf an, ob der Ausstellervermerk
geeignet ist, die Sparkasse zu verpflichten. Entgegen
dem Falle des Urteils v. 11. Februar 1926 verneint
das Urteil hier dies an sich, da, der Satzung zuwider,
die Wechselzeichnung nur vom Vorsitzenden des
Vorstandes der Sparkasse und einem Mitgliede
statt zw eier Mitglieder vollzogen ist. Obwohl das
Urteil auch hier wieder aufs neue seine Auffassung
hervorhebt, wonach den sparkassenlichen Satzungs-
bestimmungen, soweit sie die Uebernahme von Ver-
pflichtungen regeln, die gleiche Bedeutung zukommt
wie den erwahnten Bestimmungen der Stéadte-
ordnungen usw., so findet es doch ein Mittel — und
dies ist der oben erwdhnte neue Baustein __, der
aus dem unzureichenden Ausstellervermerk ent-
nommenen Einrede der Beklagten wirksam und m. E.
durchaus zutreffend zu begegnen. Dieses Mittefist
die Annahme einer nachtraglichen Genehmi-
gung des an sich unwirksamen Ausstellervermerks
durch das rechtswirksame Akzept der Beklagten
auf demselben Wechsel. Es handle sich bei dem
Fehlen der dritten”~Unterschrift um eine unvollstan-
dige Vertretung. Ein so geschlossener Vertrag er-
lange Wirksamkeit erst durch seine etwaige Ge-
nehmigung. Der Magistrat habe durch seine rechts-
wirksame Unterzeichnung des Akzepts stillschwei-
gend die beiden Unterzeichner des Aussteller-
vermerks hierzu fur den vorliegenden Fall bestellt.
Da der Sparkassenvorstand lediglich die Stellung
einer dem Magistrat untergeordneten stadtischen
Deputation habe, kénne der Magistrat auch in den
Geschaftskreis einer solchen Deputation eingreifen
und an ihrer Stelle deren Geschafte wahrnehmen.
So kdénne er daher auch, wie hier geschehen, an sich

unwirksam abgegebene Erklarungen nachtraglich
genehmigen.

i NALIA UV LtIU ulicilc Vv

20. November 1928 (Il. 414/28) die Revision der
Klagerinnen gegen die Abweisung einer gegen eine
badische Sparkasse (gerichteten Klage zurick-
gewiesen unter Billigung der Grinde des Berufungs-
urteils. Dieses hatte ausgefiihrt, dal der Inhalt der
Satzung, hinsichtlich deren Bedeutung es sich durch-
aus den mehrfach erwahnten vom Reichsgericht auf
gestellten Grundsatzen anschlie3t, dem Verwaltung”
rat, da es sich nicht um Geschafte der laufenden
Verwaltung gehandelt habe nicht die Befugnis ge-
geben habe, dem Rechner Vollmacht zur Eingehung
der hier fraglichen Verbindlichkeiten zu erteilen
Habe also der VerwaUungsrat dem Rechner nicht

noch weniger .A w e S ftA ; kénnen,*"

as ff s a ; -

Emen ganz neuen Weg schlagt ein - zur Ver-
offentlichung in der amtlichen Sammlung bestimmtes
M .86 gen S*nat? v' 23- November 1928
(1. 166/28) ein, der allerdings in den Regelfallen
kaum Anwendung wird finden kénnen. Eine Stadt-
sparkasse stand mit einer Girozentrale in regem
Giroverkehr in der Weise, daB sie mit anderen
| rivatbanken nicht arbeiten durfte. In diesem Ver-

~ebrindossierte die Sparkasse auch Wechsel von
Kunden an die Girozentrale. Mehrere solcher
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Wechsel, die das Indossament von zwei Beamten der
Sparkasse trugen, die gemeinschaftlich zur Zeichnung
von Quittungen und zur Erledigung von Kassen-
geschéaften, aber nicht zur Abgabe wechselrechtlicher
Erklarungen nach dem Inhalte der Satzung er-
machtigt waren, gingen zu Protest. Aussteller und
Akzeptant sind vermdgenslos. Die beklagte Stadt-
gemeinde machte die Unwirksamkeit der Indossa-
mente geltend mit der Begrindung, daf diese nicht
von den vertretungsberechtigten Beamten abgegeben
seien; sie unterlag aber in allen drei Rechtszigen.
Das Urteil des Reichsgerichts geht aus von der von
ihm gebilligten Ausfuhrung des Berufungsgerichts,
dall eine Haftung der Beklagten aus den Wechseln
gemal Art. 81 WO. nicht begrindet sei, weil die
Indossamente der Sparkasse ungultig seien. Denn sie
seien nicht entsprechend der in der Satzung fur ver-
pflichtende ©6ffentliche Urkunden gegebenen Vor-
schrift vom Vorsitzenden des Vorstandes und von
einem zweiten Vorstandsmitglied, sondern von den
beiden dem Vorstande nicht angehoérigen Kassen-
beamten vollzogen worden. Es billigt auch die
weitere Ausfuhrung des Berufungsgerichts, dal sich
die Haftung der Stadtgemeinde auch nicht aus einer
ausdrucklich oder stillschweigend den beiden Kassen-
beamten erteilten Vollmacht, namens der Sparkasse
die Wechsel zu indossieren, herleiten lasse. Denn
nach der Satzung durften nur Vorstandsmitglieder,
zu denen die beiden Kassenbeamten nicht gehoéren,
mit der selbstidndigen Erledigung einzelner Arten von
Geschéaften betraut werden.

Scheide hiernach die Haftung der Beklagten aus
den Wechseln gemal Art. 81 WO. als Klagegrund
aus, so sei doch, wie auch durch das Berufungsgericht
geschehen, eine Haftung der Beklagten auf Schadens-
ersatz festzustellen. Sie hafte auf Grund des
zwischen der Girozentrale und ihr zustande ge-
kommenen dauernden Vertragsverhaltnisses, das ihr
Vorstand schuldhaft verletzt habe. Das Urteil nimmt
hier Bezug auf einen in standiger Rechtsprechung des
Reichsgerichts zum Ausdrucke gelangten Rechts-
gedanken, der besonders in einem Urteile v, 31. Ja-
nuar 1891 (RGZ. 27 S. 121) eingehendere Ausfiihrung
gefunden hat. Durch eine dauernde Geschéaftsver-
bindung bilde sich ein Vertrauensverhdltnis aus, in
welchem die Wahrung von Treu und Glauben in er-
héhtem MaRe und in weiterem Umfang, als im Ver-
kehr zwischen einander fremd gegenuberstehenden
Personen zur notwendigen Uebung werde. Nicht nur
der AbschluR und die Erfullung der einzelnen Ge-
schéafte, sondern die ganze Geschéaftsverbindung
werde von Treu und Glauben beherrscht, und da-
durch komme es, daB Handlungen, die sonst als recht-
lich bedeutungslose Tatsachen erscheinen, einen
rechtlichen Inhalt gewinnen koénnen. Diese durch
die dauernde Verbindung mit der Girozentrale be-
grindete Sorgfaltspflicht habe der BlUrgermeister, der
gesetzliche Vertreter der beklagten Stadtgemeinde,
schuldhaft verletzt, so daR deren Schadensersatz-
pflicht aus 88 276, 278 BGB. herzuleiten sei. Gegen-
Uber einer solchen nach Vertragsgrundsatzen zu be-
urteilenden Haftung der Beklagten muisse die
Berufung auf die nur fir Rechtsgeschiéfte geltenden
Schutzbestimmungen der Satzung der Sparkasse ver-
sagen. Mit Recht sieht es das Urteil als eine groRRe
Pflichtverletzung der gesetzlichen Vertreter der Be-
klagten an, daR sie es — nach der Feststellung des
Berufungsgerichts — wissentlich geschehen liel3en,

Die offentlichen Sparkassen im wechselgeschéftlichen Verkehr.

daR die Sparkassenbeamten unter Uebertretung der
Satzung Kundenwechsel an die Girozentrale in-
dossierten. Es ware die Pflicht des Burgermeisters
gewesen, dies abzustellen, die Befolgung seiner An-
ordnung dauernd zu Uberwachen und die Giro-
zentrale davon in Kenntnis zu setzen, daf} die Spar-
kassenbeamten zur Abgabe wechselrechtlicher Er-
klarungen nicht befugt seien.

Rechtlich nicht zu beanstanden seien auch die
Ausfihrungen des Berufungsgerichts, dafl} die Stadt-
gemeinde fur das schuldhafte Verhalten ihres Blrger-
meisters nach § 278 BGB. einzustehen hat, denn § 278
nenne neben dem Erfullungsgehilfen des Schuldners
auch dessen gesetzlichen Vertreter. Am Schlisse
des Urteils setzt sich der Senat, was besondere
Beachtung verdient, mit seiner bisherigen Recht-
sprechung auseinander und betont nachdricklich, daf3
sich dieses Urteil, dem ein ganz besonders gelagerter
Fall zu Grunde liegt, keineswegs in Widerspruch zu
ihr setze. Bisher sei nur die Frage zu entscheiden
gewesen, ob das Dulden von satzungswidrigen
Wechselerklarungen von Kassenbeamten durch den
Sparkassenvorstand gegen die Sparkasse oder die
Stadtgemeinde unter dem Gesichtspunkt der still-
schweigenden Vollmacht Rechtsfolgen nach sich
zieht.

Nochmals das Ergebnis der Arbeit des Senats
auf diesem Gebiete zusammenfassend, erklart das
Urteil, die Mdéglichkeit einer derartigen stillschwei-
genden Vollmacht sei in Féallen, wo die Satzung eine
Bevollmachtigung allgemein und demgemaR auch
eine solche der Kassenbeamten zulieRR, anerkannt, in
Fallen dagegen, wo eine ausdrickliche Bevollméachti-
gung der Kassenbeamten satzungsgemalR unzuladssig
war, verneint worden.

Hier sei zum ersten Male die Frage zu beant-
worten, ob in Fallen, wo von einer wechselmafigen
Haftung wegen mangelnder Vertretungsbefugnis und
Unzulassigkeit stillschweigender Bevollmachtigung
nicht die Rede sein kann, unter ganz besonderen
Umstanden nicht gleichwohl eine Schadensersatz-
pflicht der beklagten Stadtgemeinde gemal 88 276,
278 BGB. begrindet ist, namlich dann, wenn der ge-
setzliche Vertreter der Stadtgemeinde bei einer
dauernden Geschaftsverbindung und
standigem Wechselgiroverkehr der Sparkasse mit
einer Bank trotz Kenntnis der unbefugten Voll-
ziehung von Indossamenten durch Kassenbeamte flr
die Sparkasse nicht einschreitet und die Bank nicht
aufklart. Unbedenklich misse angenommen werden,
dal ein derartiges pflichtwidriges Verhalten des ge-
setzlichen Vertreters einer Stadt, wenn es auch deren
wechselmaBRige Haftung nicht hervorrufen
kann, so doch wegen des in einer solchen Handlungs-
weise liegenden groblichen VerstoRes gegen Treu
und Glauben im Verkehr eine Schadens-
ersatzpflicht nach sich ziehen muR.

Es bedarf keiner Ausfuhrung, dal es fur die
Rechtsprechung auRRerordentlich schwierig ist, im ge-
gebenen Falle den beiden Gesichtspunkten gleich-
zeitig gerecht zu werden, deren einer bezweckt,
Korperschaften des dffentlichen Rechts vor Schaden
zu schitzen, der durch Ueberschreitung von Be-
fugnissen ihrer Organe oder ihrer Erflllungsgehilfen
ihnen entstehen kann, wahrend andererseits der ge-
schaftliche Verkehr beanspruchen darf, gegen der-
artige Ausschreitungen nach Moglichkeit gesichert
zu werden. Ueberblickt man die diese Fragen be-
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handelnde Rechtsprechung des hdéchsten Gerichts-
hofs, so wird man ihm die Anerkennung nicht ver-
sagen kénnen, dal} er es bisher verstanden hat, beide
Gesichtspunkte nach Mdoglichkeit zu der ihnen ge-
buhrenden Geltung kommen zu lassen.

Die Rechtslage bei vermittelter Deckungs-
anschaffung fur Domizilwechsel.
Von W. Boes, Berlin-Treptow.

In den letzten Jahren ist unter den bei Banken domizi-
lierten Wechseln die Zahl der auf fremde Wéahrungen lautenden
Abschnitte im Vergleich zur Vorkriegszeit zweifellos wesentlich
gréBer geworden. Es werden infolgedessen auch weit mehr
Wechsel als fruher bei auslandischen Banken domiziliert.
Dieser starke Anteil von Valuten-Domizilen erkléart sich aus
der namentlich im internationalen Verkehr noch immer vor-
herrschenden Gewohnheit, in ,neutralen" Valuten zu faktu-
rieren, einer Gewohnheit, die fortbesteht, obwohl von den
Grinden, die zu ihrer Entstehung gefuhrt hatten, manche und
sogar die wichtigsten, in der Zwischenzeit wieder in Wegfall
gekommen sind.

Infolge der veranderten Umstéande haben sich die Banken
zwar anders gelagerten Bedirfnissen anpassen muissen, doch
hat dieser Wandel sich fast unbemerkt vollzogen. Denn bei
der bankmaRigen Abwickelung der mit der Einlésung von
Domizilwechseln zusammenhangenden Geschéftsvorfalle scheint
es in den Augen des Praktikers in der Tat unerheblich zu
sein, ob in der Gesamtzahl der Domizile die Valuten-Wechsel
Uberwiegen oder andererseits jene Falle, in denen der Be-
zogene sich vollkommen passiv verhéalt und
statt seiner entweder der Aussteller oder irgendein anderer
Interessent fur die Einlésung des Wechsels Sorge trégt. Die
Tatsache der erheblich komplizierteren Rechtslage wird dabei
meist Ubersehen, sowohl was das Verhaltnis zwischen Trassaten
und Domiziliaten anbelangt, wie auch die Rechtsstellung des
lediglich mit der Ueberweisung des Deckungsbetrages an den
Domiziliaten beauftragten Dritten.

Angesichts dieser Sachlage erscheint es erforderlich, der

Eehandlung des eigentlichen Themas einige Ausfiihrungen uber
as

Rechtsverhaltnis zwischen Domiziliaten und Trassaten

voranzustellen. Der Domiziliat ist bekanntlich weder wechsel-
berechtigt noch wechselverpflichtet. Er gilt wechselrechtlich
als beauftragt, als angewiesen, fir den Trassaten Zahlung zu
leisten; er ist solutionis causa adiectus (Staub-Stranz).
Im dbrigen aber wird man sich der von Mayer (Begriff
und Recht des Domizilwechsels) vertretenen Auffassung an-
schlieRen kdnnen, nach der in jedem Falle Rechtsbeziehungen
nur zwischen Trassaten und Domiziliaten zur Entstehung ge-
langen, also auch dann, wenn der Trassant den Domiziliaten
benennt (,vollkommener Domizilwechsel"). Immer lauft die
Domizilierung darauf hinaus, da3 der Trassat gehalten ist, mit
dem Domiziliaten ein spezielles zivilrechtliches Verhéltnis ein-
zugehen, auf Grund dessen der Domiziliat dem Trassaten, und
nur diesem gegeniber, verpflichtet wird, den Wechsel an
seiner Stelle zu bezahlen. Besondere Beachtung verdienen in
diesem Zusammenhange die Ausfiihrungen Mayers, in denen
er — u. E. durchaus mit Recht — verneint, da® mit der An-
nahme eines vollkommenen Domizilwechsels beziehungsweise
mit der bei der Annahme eines unvollkommenen Domizil-
wechsels durch den Akzeptanten erfolgenden Benennung eines
Domiziliaten ein Rechtsverhaltnis, das den Domiziliaten gegen-
U¥.?r, “em Akzeptanten zur Zahlung der Wechselsumme ver-
pflichtet, von selbst zur Entstehung gelangt. Wenn
Mayer aiu Grund solcher Erwagungen zu dem Schlu? kommt,
dau also verlangt werden muf3, dall der Akzeptant den
Uomxzxliaten davon benachrichtigt daR der
Wechsel bei ihm zahlbar sei, und daf er ihn gleichzeitig b e -
auftragt oder anweist, die Wechselsumme am Ver-
falltage zu begleichen, so zieht er indes damit — vom Stand-
punkt des berechtigten Interesses der Banken — noch nicht
die letzten Konsequenzen. Die Bedirfnisse der taglichen
Praxis gehen in gewisser Hinsicht (ber das hinaus, was
Mayer fordert, heute in viel héherem MaRe als friher.
Zwar ist es auch in der Vorkriegszeit hin und wieder vor-
gekommen, daf} ein Wechselbezogener bei einer Bank domizi-
liert hat, zu der er keinerlei Geschaftsbeziehungen unterhielt;
die Bank kannte in solchen Fallen oft den Trassaten nicht
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einmal dem Namen nach. Immerhin hat es sich da bis zu
einem gewissen Grade um Ausnahmen gehandelt.

Jedenfalls war es friher die Regel, dal der Trassat bei
seiner Bankverbindung domizilierte, dal diese meist sogar
einen generellen Auftrag hatte, die vorkommenden
Wechsel einzulésen, und daR dieselben ihr im einzelnen, als-
bald nach der Akzeptierung, avisiert wurden. Dagegen 'Uber-
wiegen heute, wie die Praxis lehrt, offenbar die Falle, in denen
der Domiziliat erst bei Verfall oder ganz kurze Zeit vorher
von der Domizilierung Kenntnis erhalt. Dies hangt damit zu-
sammen, dal} die Initiative neuerdings weit haufiger vom Tras-
santen oder anderen Beteiligten ausgeht, gegen deren Inter-
esse das des Trassaten soweit in den Hintergrund tritt, daf
er sich seinerseits um die Domizilstelle ({berhaupt nicht
kiimmert; oft mag er wohl die ihm von den anderen Inter-
essenten vorgeschlagene Bank nicht einmal dem Namen nach
kennen.

Was nun das Rechtsverhdltnis zwischen Trassaten und
Domiziliaten anbelangt, so stellt es sich uns zweifellos als ein
Dienst- oder Werkvertrag dar, der eine Geschaftsbesorgung
zum Gegenstande hat. Vom Standpunkte der Bankpraxis ist
diese Konstruktion allerdings nicht gerade als ideal zu be-
zeichnen. Wenn auch die einschlagigen Vorschriften des BGB*
hier und da, wie z. B. in 8 665 Satz 2, von der selbstverstand-
lichen Voraussetzung ausgehen, dafld der Beauftragte in der Regel
Gelegenheit haben muB, vor der Ausfiihrung des Auftrages sich
mit dem Auftraggeber zu verstandigen, so treffen sie anderer-
seits doch auch Vorsorge fir jene Falle, in denen sich eine
vorherige Riuckfrage beim Auftraggeber praktisch als un-
moglich erweist. Damit ist aber den Banken der Weg ver-
sperrt, die fir sie sehr wichtige Forderung, daR der Trassat
sich vor der Domizilierung ihres Einverstandnisses zu ver-
sichern, im Einzelfalle rechtzeitig vor Falligkeit des
Wechsels, zweckmalig alsbald nach der Akzeptierung, Auftrag
zur Einldsung zu erteilen und beizeiten die Deckung bereit-
zustellen hat, aus den einschlagigen Vorschriften herzuleiten.
Hinzu kommt, daR beziglich der uns hier interessierenden Ge-
schaftsvorfalle die Banken infolge 8 663 BGB. (dessen Vor-
schriften nach 8§ 675 auf Dienst- und Werkvertrage Anwen-
dung finden) in Verbindung mit § 362 HGB. nicht einmal ihre
volle EntschluBfreiheit haben, sofern man nicht gerade zu ihren
Gunsten den Einwand gelten lassen will, da sie sich ja nur
insoweit offentlich zur Einlésung von Domizilwechseln er-
bieten, als diese Geschafte sich mit der fir den Bankverkehr
Ublichen Sorgfalt und Vorsicht durchfiihren lassen. DaRR mit
anderen Worten das Anerbieten, als Domiziliat zu fungieren, ab-
gesehen von der Deckungs- und Provisionsfrage, unter der still-
schweigenden Voraussetzung zu erfolgen pflegt, daR die elemen-
tarsten Grundsatze der Verkehrssicherheit beachtet werden:
zu denen eine rechtzeitige Auftragserteilung gehort.

Prohibitiv-Satze fir nicht rechtzeitig avisierte Domizile
waren unter den obwaltenden Umstanden wohl das einzige
Mittel, durch das man erreichen kdnnte, da dem Domiziliaten
zwischen Eingang des Auftrages und Falligkeit des Wechsels
hinreichend Zeit verbleibt, gewisse fiir die Praxis des Bank-
verkehrs wichtige Vorfragen zu klaren: Die Domizilstelle muR
vor der Prasentation des Wechsels in der Lage sein, sich
Uber die Authentizitat sowohl des ihr zugegangenen Auftrages
wie des einzuldsenden Abschnittes zu vergewissern

Bestehen Uber das Rechtsverhdltnis als solches demnach
kaum Zweifel soweit es sich um die direkte Anweisung
Trassat-Domiziliat handelt, so ist es andererseits weniger ein
deutig wenn dem Domiziliaten der Auftrag nicht von dem
Trassaten, sondern von dritter Seite, sei es vom Aussteller
sei es von einer seitens eines der Beteili<$te, k,,.

Bank zugeht. Angesichts der einleitend skizzierten np,!» aln
Entwicklung kommt mithin der Frage nach den

Rechtsbeziehungen bei vermittelter Deckungs-Anschaffung
eine wesentlich gréRere Bedeutung zu Roi u-
zustellenden Untersuchung beschrankpn  * Cr NerVAcN an®
bar einfachste Konstellation, in der zwischen dem d‘* n ‘£ ,denk’
Anschaffung veranlassenden WechselvcrDflirM\dle Decku" gs'
Domiziliaten nur eine einzige Bankstelle b, n**

echs rpflichtete A beauftra I%;t die B Rarl(b"*lm_ NR A
Domlz P) einen Betrag zur Einlosung . an die D-Ban

#hRLteWHRghsels zu Uberyeisen  Qft "durcMabiéndsdiche Aut-

VRIgHiRg &1 d8R pEnfigiMSiere RANKEIRUGRLRY LRideh
Grof3banken! — Domiziliat, oder Privatbankier —
im ReQfm Reichen Platze — Domiziliat. Manchmal wird
d r Anftim™upBsOrte »och eine weitere Stelle eingeschaltet:
e rag des A an die B-Bank in Berlin wird von dieser
7 ki  @®nen an d>e C-Bank in London erteilten Auftrag zur
Zahlung an die D-Bank in London ausgefiihrt). Wir wollen im
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Ubrigen den heute besonders haufigen Fall des im Auslande
domizilierten Wechsels in fremder Wéahrung als Beispiel
wahlen, weil gerade er die charakteristischen Merkmale auf-
weist, auf deren Behandlung es hier ankommt. Generell laRt
sich der Vorgang auf folgende Formel bringen:

Trassat
mit  Anschaffung o
oder der Deckung Domiziliat
beauftragte Bank (D-Bank)
I (B-Bank)

anderer Wechsel-
verpflichteter

Von den beiden theoretisch gegebenen Mdoglichkeiten:

a) Der Domiziliat hat vom Trassaten bereits vor Falligkeit
des Wechsels auf direktem Wege entsprechende
Weisungen erhalten oder er erhélt sie gleichzeitig mit
dem ihm seitens der die Deckung anschaffenden Bank
zugehenden Betrage, jedoch auch hier durch direkt an
ihn gerichtetes Schreiben des Trassaten;

b) der Domiziliat erhalt erst bei Empfang des Deckungs-
betrages Kenntnis von der erfolgten Domizilierung, und
zwar nur dadurch, daB ihm seitens der Uberweisenden
Bank der Verwendungszweck der ihm zugehenden
Summe angegeben wird;

lassen wir die erstere hier auRer Betracht, nachdem wir uns
mit ihr im ersten Teil dieser Studie befal3t haben. Der Fall b
dagegen ist gegenwartig der weit haufigere, wenn nicht gar
der Regelfall, und eben deshalb wird ja die vorliegende Unter-
suchung Uberhaupt erforderlich. Wenn der Trassat dem
Domiziliaten direkt seine Weisungen erteilt und so der
zwischen beide Kontrahenten tretenten Bank wirklich nur die
Rolle zufallt, eine Ueberweisung auszufiihren, so ist das Rechts-
verhaltnis dieses Mittlers nach beiden Seiten hin durchaus ein-
deutig. Ganz anders ist indes die Situation in den Fallen, in
denen die mit der Ueberweisung der Deckung an den Domizi-
liaten beauftragte Bank aus den ihr zugegangenen Weisungen
nicht ersehen kann, ob dem Domiziliaten auf direktem Wege
Instruktionen erteilt worden sind oder nicht, weil hier stets
mit der oben unter b dargestellten Sachlage gerechnet werden
mu3. Hier einige der Praxis entlehnte Beispiele:

Der B-Bank in Berlin geht z. B. ein Auftrag etwa folgender
Art zu:

,Ueberweisen Sie drahtlich an die D-Bank in London £ 3000.—.—
zur Einlésung eines Wechsels”,

wobei sie also nicht einmal weil3, ob der Auftraggeber selbst
der Trassat ist.

Unzulanglich bleibt die Formulierung des Auftrages aber
auch bei ausfiihrlicheren Angaben, wie z. B.:

,Ueberweisen Sie der D-Bank in London £ 3000.—.—
zur Einlésung meines Akzeptes per .... Aussteller ... .";

’

solange die beauftragte Stelle den Umstanden eben nicht ent-
nehmen kann, ob der Domiziliat auf direktem Wege Anweisung
zur Einlésung erhalten hat. War dies namlich nicht geschehen,
dann bilden zwangslaufig alle Uber die einfache Namens-
nennung des Beginstigten hinausgehenden Angaben inte-
grierende Bestandteile des Auftrages, sowohl des empfangenen
wie des weitergeleiteten, sind mithin mehr als einfache An-
gaben Uber den ,Verwendungszweck”. Und darin liegt eine
gewisse Gefahr insofern, als der Domiziliat bei Erhalt einer von
solchen Angaben begleiteten Zahlung zwar den Einldsungs-
auftrag seitens des Trassaten (nur dieser kommt ja fir ihn als
Kontrahent in Betracht, wie wir weiter oben gesehen haben)
prasumiert, dies jedoch mit der reservatio mentalis, sich im
Eventualfalle nicht an den (ihm unbekannten) Trassaten, son-
dern an die die Deckung lberweisende Bank zu halten. Eine
grolRe englische Bank lost beispielsweise bei ihr domizilierte
Wechsel nur dann auf direkte Weisung des Akzeptanten ein,
wenn dieser selbst mit ihr in laufender Verbindung steht bzw,
ein Konto bei ihr unterhalt; dieser Standpunkt findet offenbar
seine Erklarung in den Ausflihrungen am Schlisse des ersten
Teiles dieser Arbeit. Da die betreffende Bank aber fur einen
ihr an sich unbekannten Trassaten einzulésen pflegt, wenn
ihr Deckung und Auftrag durch eine mit ihr in Verbindung
stehende deutsche Bank zugehen, so kann man daraus nur
folgern, dal3 in der Tat der oben erwahnten reservatio mentalis
irgendeine praktische Bedeutung zukommt. Umgekehrt wird
der Auftraggeber — wenn er keine direkten Weisungen an
den Domiziliaten erteilt, etwa weil dieser ihm ganzlich fremd
ist und weil er glaubt, mit ihm nichts zu tun zu haben — dazu
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neigen, alle der mit der Deckungs-Anschaffung betrauten Bank
gemachten zusatzlichen Angaben eo ipso als integrierende Be-
standteile seines Auftrages anzusehen, und infolgedessen wird
nach seiner Auffassung die Haftung der von ihm beauftragten
Bank sich nicht nur auf die Ueberweisung erstrecken, sondern
darliber hinaus auf die Herbeifiihrung einer daran anknipfen-
den Handlung eines Dritten, des Domiziliaten, namlich auf die
Einlésung seines Wechsels durch diesen. Demgegenuber mul3
man sich nun vor Augen halten, dal3 bei Uebernahme und Aus-
fuhrung von Auftragen zur Ueberweisung von Betrdgen zwecks
Einlésung von Domizilwechseln bislang wohl kaum eine Bank
an etwas anderes als an einen Dienst- oder Werkvertrag ge-
dacht hat; unter Geschaftsbesorgung wird man hier wohl stets
nur die Ueberweisung als solche — und nur diese — ver-
standen, etwaige eingehendere Angaben (Verfal, Namen der
Akzeptanten und Aussteller etc.) lediglich als ,Angabe des
Verwendungszweckes" interpretiert haben, ausgehend von der
theoretisch an sich zwar richtigen, praktisch aber von den Auf-
traggebern selten bericksichtigten Auffassung, dal letzten
Endes der Domiziliat auf Anweisung des Trassaten handelt
und dal die Rechtsbeziehungen zwischen diesen die bei der
Ueberweisung der Deckung intervenierende Partei eigentlich
nicht tangieren.

Wie wenig der Fragenkomplex durchdacht zu werden
pflegt, dafiir einige Beispiele aus dem Schriftverkehr zwischen
beteiligten Banken:

Berlin, den 20. Nov. 1928.
An
D-Bank
London.

Wir baten Sie heute drahtlich, folgende Ver-
gltungenl) zu Lasten unseres Kontos vorzunehmen:

an Bankhaus X Berlin £ 3000.------ Val.
Einlésung der Akzepte der Firma Y .

heute zur
-

B-Bank.

Ergadnzung: Diesem Auftrag an die D-Bank lag
ein telephonischer Abschluf3 zwischen dem Bankhaus X
und dem Devisenhéndler der B-Bank zu Grunde: die
Abreden bezogen sich lediglich auf den Kurs, die
sofortige drahtliche Anschaffung ,mit heutiger Valuta",
die Weitergabe der Mitteilung ,zur Einlésung der
Akzepte der Firma Y ., und die Telegrammkosten.

Zur

Warschau, den 20. Nov. 1928.

C-Bank
Berlin.

Wir bitten, nachstehende Vergitungen bzw. Zah-
lungen? vorzunehmen und uns dafir u. A. zu belasten:

an die D-Bank, Berlin, zur Deckung der Tratte
der Deutschen Papier-Manufaktur G. m. b. H. Auf-
trags und fir Rechnung der Firma , . . Z . . . hier

RM 3000,—.
Warschauer Bank.

Hier ergeben sich folgende Fragen: Soll
man unter ,Tratte der Deutschen Papier-Manufaktur®
einen von dieser gezogenen Wechsel verstehen und
dann annehmen, daf die im Auftrdge benannte War-
schauer Firma Bezogene ist? In diesem Falle wirde
es sich zwar richtig um einen vom Trassaten aus-
gehenden Auftrag zur Deckungs-Anschaffung handeln,
aber es ware dann eben auch mit der Mdglichkeit, ja
sogar mit der Wahrscheinlichkeit zu rechnen, daR der
D-Bank weder der Trassat noch die Tatsache der
Domizilierung bekannt ist. Alles spricht hier dafir,
daR die Domizilierung des Wechsels auf Veranlassung
der deutschen Firma erfolgt war und dal3 unter dieser
Umstédnden der Trassat bis zur Anschaffung der
Deckung nichts weiter unternommen, d. h, weder avi-
siert noch auf direktem Wege Auftrag zur Einlésung
erteilt hatte. Einen solchen Auftrag erhalt also die
D-Bank erst mit der Vergutung durch die C-Bank,
jedenfalls wird sie die ,Angabe des Verwendungs-
zweckes" so interpretieren. Wird ihr am Falligkeitstage
von dritter Seite ein Wechsel prasentiert, auf den die

M Vordruck fiir Bestatigung gewdéhnlicher telegr. Zahlung«
auftrage,

8 Vordruck fiir gewdhnliche Zahlungsauftrage.
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ihr durch die C-Bank gegebene kurze Beschreibung

pafdt, so wird sie ihn einlésen. Auf wessen Rechnung
und Gefahr?

Etwas vorsichtiger formuliert ist folgender Auftrag, von
dem man allerdings nicht sagen kann, wie weit er de facto der
wirklichen Sach- und Rechtslage entspricht:

Berlin, den 20. Nov. 1928.
An

D-Bank
Zirich.

Hierdurch bitten wir Sie, unser Konto mit
sfrs. 2000— Wert 22. d. M.
zu belasten und diesen Betrag zur Einldsung eines bei
lhnen zahlbar gestellten Akzeptes Uber
sfrs. 2000— p. 23. d. M.
Aussteller . e
Akzeptant......cccvcvieeiiineenn,
zu verwenden. Den eingelosten Abschnitt bitten wir,
uns einzusenden,
B-Bank.

Will man alle Zweifel, aber auch jene imtragbaren Risiken
ausschlieen, auf die hier hingewiesen wurde, so wirde sich das
Geschaft etwa folgendermaBen erledigen:

Auftrag des Trassaten
zur Ueberweisung der Deckung an den Domiziliaten:

Berlin, den 20. Nov. 1928.
An
B-Bank )
Berlin.

Ich habe der D-Bank in London fiir mein bei ihr
domiziliertes Akzept Uber

£ 3000.—— p. 30. d. M., Aussteller . ...
zum 29. d. M. einen Betrag von
£ 3003.——
anzuschaffen. Ich bitte, mir diesen Pfund-Betrag zu

Lasten meines Reichsmark-Kontos zu (berlassen und
ihn fir meine Rechnung, wie vorstehend, unter Angabe
des Verwendungszweckes der D-Bank in London zu
Uberweisen.

Auftrag zur Einlésung habe ich dem Domiziliaten
direkt erteilt unter gleichzeitiger Mitteilung, daf3 ihm
die Deckung durch Sie zugehen wird.

Trassat.
Darauf
Brief der B-Bank an den Domiziliaten:

Berlin, den 27. Nov. 1928.

An
D-Bank
London.
Laut uns zugegangener Mitteilung hat die Firma
..... ihr Akzept tUber £ 3000—.— p. 30. d. M. bei

lhnen domiziliert und Ihnen bereits direkt Auftrag zur
Einlésung erteilt.
Wir bitten Sie nun hierdurch im Auftrage der Ge-
nannten, den zur Deckung erforderlichen Betrag:
£ 3003—.— p. 29. d. M.
unserem Konto bei lhnen zu entnehmen.

B-Bank.

Bei dieser Art der Abwicklung trégt die zwischen Trassaten
und Domiziliaten eingeschaltete Bank keinerlei Verantwortung
fur die ordnungsgemafe Erledigung des Auftrages zur Ein-
losung des Wechsels; in dieser Hinsicht bestehen direkte
Rechtsbeziehungen zwischen dem Trassaten und dem Domi-
ziliaten. Die B-Bank tragt eine Verantwortung gegeniiber dem
Trassaten nur fir die richtige Erfillung eines Dienst- oder
Werk-Vertrages, der als Geschaftsbesorgung eine Ueberweisung
eines Betrages an eine andere Bank zum Gegenstédnde hat und

der im dbrigen durch keine weitergehenden vertraglichen
Pflichten belastet ist.

In der Praxis wird sich die Frage nicht immer in dieser
Weise l6sen lassen. Nehmen wir z. B. an, die Domizilierung

ware nur auf Betreiben der Bank erfolgt, dann kénnte die Er-
ledigung auch folgendermaf3en erfolgen:
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Avis an den Domiziliaten.
Berlin, den 30. Aug. 1928.
An
D-Bank
London.
Die Firma............. hat auf unsere Veranlassung
ihr Akzept uber
£ 3000.—.— p. 30. Nov. d. J., Nr. 2345
Aussteller . .
bei Ihnen zahlbar gestellt. Der Ordnung halber
machen wir lhnen schon heute hiervon Mitteilung.

Ein Verzeichnis der die Firma........... verpflichtenden
Unterschriften fligen wir bei.

Kurz vor Falligkeit wird lhnen noch ein be-
sonderer Auftrag zur Einldsung zugehen.

B-Bank.

Angenommen, der Trassat wiirde sich dann auch bei der
Deckungs-Anschaffung weiterhin passiv verhalten, dann mufite
der

Auftrag der B-Bank an den Domiziliaten
wie folgt lauten:

Berlin, den 25. Nov, 1928.
An

D-Bank
London.

Im Anschlu3 an unser Avis vom 30. Aug. d. J.

bitten wir Sie hierdurch namens und im Auf-
trage der Firma ..... deren bei lhnen domiziliertes
Akzept
Nr. 2345 Uber £ 3000—— p, 30. d. M.
Aussteller

zu Lasten unserer Rechnung bei Ihnen einzulésen.
Den Abschnitt wollen Sie uns (bersenden.

B-Bank,

Ob und inwieweit bei diesem Modus der B-Bank aus dem
durch sie geschaffenen Rechtsverhdltnis zwischen dem
Trassaten und dem Domiziliaten eine Haftung erwachst, bleibe
dahingestellt; die Beantwortung dieser Frage héangt letzten
Endes davon ab, ob die ,Allgemeinen Geschaftsbedingungen”
diese Art von Geschaftsvorfallen entsprechend beriicksichtigen
oder ob im Schriftverkehr mit dem Trassaten besondere Vor-
behalte gemacht werden; ferner davon, wie sich der Domiziliat
gegenuber der B-Bank auBert, d. h. ob er seinerseits, etwa
durch besondere Freizeichnungsklauseln, den Umfang seiner
Haftung begrenzt.

Risiken besonderer Art.

Zum Schlisse sei noch auf einen Umstand hingewiesen
dem vielfach nicht die geniigende Beachtung geschenkt wird:
Erteilt nicht der Trassat selbst, sondern an seiner Stelle ein
anderer Wechselverpflichteter dem Domiziliaten Auftrag zur
Einldsung, so bedarf es unter Umstdnden einer speziellen
AeuBBerung Uber das Motiv, bzw. besonderer Weisungen Inter
veniert namlich der andere Wechselverpflichtete lediglich
darum, weil er weil3, daR der Trassat seinerseits nicht gewillt
oder auflerstande ist fiir die Deckung zu sorgen, so muf er dies
zum Ausdruck bringen. Der Domiziliat hatte dann nicht im
Namen des Trassaten sondern fiir den betr. Regref3pflichtigen
zu zahlen. Wird dagegen dem Domiziliaten in dem ihm zu
gehenden Einlosung«-Auftrag zwar ein anderer Auftraggeber
als der Trassat genannt, so berechtigt ihn dies n cht ohne
weiteres zu der Auffassung daB es sich um eine In ervention

t f a. A ¢ itaH *e» «'

Pil.«t der Domiziliat i, S |K Fafu, d A fte £*dt
Trassaten zu prasumieren nnrl dl,ti 1, en AUItfa8 aes

vermutet'wh-d*der D* "P dtr F»'S., d .B t!* il,X , ?2.h* S8

S.Utk“uid"sgni °'F 1fb* A 'e A oder



198 Wahle,

Not und Kredit der Landwirtschaft.

Von Johannes Wahle, Halle a. S.

Auf dem letzten Bankentage haben die Not der
Landwirtschaft und die Sorge um ihren Kredit zum
ersten Male in breiter Oeffentlichkeit durch Kreditbank-
leiter Ausdruck gefunden. Auch im Hinblick auf die Um-
schuldungsaktion verdienen die Dinge gerade jetzt er-
hohte Beachtung.

Es sollen nachstehend diese Fragen zahlenmaRig
untersucht werden, und zwar in dem Gedankengange des
Herrn Dr. v. Eichborn von der Fahigkeit zur Zins-
aufbringung und zur Kapitalverschuldung aus. Dabei wird
sich auch die fur die Banken wichtige Frage nach der
zuldssigen HOhe und notwendigen Dauer kurzfristiger
Kredite beantworten, worunter Kredite verstanden
werden sollen, deren Riuckzahlung mit angemessener
Frist ohne schadigenden Eingriff verlangt werden kann.
Die Aufrechterhaltung der Bereitschaft ihrer Mittel legt
den Banken um so groRere Sorgfalt auf, als der aus-
landische EinfluR auf Geldmarkt und Warenpreise und
damit die Konjunkturgefahren groéRer geworden sind.

Eine kaufménnische Untersuchung ohne ganz ein-
gehende Fachkenntnisse bei Schreiber und Leser kann
natirlich nur Uberschlaglich und in groRen Ziugen
arbeiten. Auch zwingt die Verschiedenartigkeit, von
einem bestimmten Beispiele auszugehen.

Hervorzuheben ist vor allem die ausschlaggebende
Rolle der Person des Landwirts: Man steht oft vor
einem Ratsel, wenn man sieht, wie ohne offenbare Ur-
sache von zwei gleichartigen Gutern das eine Rucklagen
macht und das andere verschuldet. Es ist also neben
der Sache die Person sorgféaltig zu werten.

Wir denken uns ein Gut von 100 ha im Saalkreise
mit gutem Boden, guter Lage der Plane zueinander und
zum Hofe und guter Verbindung zur Bahn und groReren
Stadt. Der Betrieb sei mdglichst einfach und ohne Neben-
betriebe wie Zichterei, Mésterei, Muhle und dergleichen.
Viehbestand: 10 Pferde (es werde eine Zugmaschine ge-
halten), 2 Ochsen, 30 Kiuhe (Abmelkstall). Die letzten
kdénnen trotz aller Chemie zur Verwertung abfallender
Futterstoffe und zur Gewinnung von Dunger nicht ohne
Schaden entbehrt werden, kénnen auch eine wesentliche
Einnahmequelle sein. Standige Arbeitskréfte: 5 Knechte,
10 ménnliche, 12 weibliche Landarbeiter. Die gesamte
Anbauflache von 400 Morgen teile sich 1. in 305 Morgen
zur unmittelbaren Gewinnerzielung: 100 Morgen Zucker-
riben, 95 Weizen, 30 Roggen, 60 Gerste, 20 Kartoffeln;
2. in 95 Morgen fur den eignen Wirtschaftsbedarf:
50 Morgen Hafer, 40 Klee, 5 Mais und Futterriben.
Es sind also in jeder Hinsicht glnstige Verhéltnisse unter-
stellt, wie sie samtlich nicht allzuoft Zusammentreffen
werden. Der Verkehrswert eines solchen voll aus-
gestatteten Gutes ist mindestens RM 800,— je Morgen,
also RM 320 000,—, wovon auf das bewegliche Inventar
(Vieh, Maschinen, Gerate einschliel3lich Dreschsatz und
1 Traktor) etwa RM 75000,— fallen. HOhere Preise be-
trachte ich gegenwaértig als Liebhaber- oder Spekulations-
preise und lasse sie aufler Betracht.

Man konnte friiher der Ansicht sein, ein solcher Be-
trieb bedurfe eines besonderen baren Betriebskapitals
nicht, da im Kreislaufe der Wirtschaft bis kurze Zeit vor
der Ernte die laufenden Ausgaben in den Verkaufen
Deckung fanden. Als Reserve und im Hinblick auf die
jetzigen starken Preisschwankungen halte ich ein Zusatz-
kapital von etwa RM 20 000,— fur erforderlich. Der Leiter
bedarf der Handlungsfreiheit, seine Verk&ufe nicht nach
dem Geldbedarfe, sondern nach den Preisen einrichten zu
kdnnen, Das gesamte arbeitende Kapital betrage also
RM 340 000,—.

An Ausgaben erwachsen einer solchen Wirtschaft
im Jahre: RM 27 000,— Lo6hne einschliel3lich Deputate,
RM 6500,— Kunstdinger, RM 6000,— Instandhaltung von
totem Inventar und Gebaduden, RM 7000,— Steuern und
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Beitrdge, RM 2000,— Licht und Kraft, RM 1000,— Ver-
sicherungen, RM 1500,— Verschiedenes = RM 51 000,—.

Fur die Einnahmen sollen eine mittlere Ernte
und mittlere Preise unter Ausschaltung ganz schlechter
und ungewo6hnlich guter Jahre angenommen sein. Von
diesem Mittel entfernen sich gute Ernten bei schlechten
Preisen und schlechte Ernten bei guten Preisen nicht
allzusehr. Menge und Preis stehen aber infolge der
Verbundenheit mit dem Weltméarkte nicht immer im
umgekehrten Verhéltnisse. Gegen die Extreme wirkt
etwas der oft verschiedene Ausfall von Halm- und Hack-
frichten, Bei den Ertrdgen ist Uberall die Aussaat in
Abzug gebracht:

100 Morgen Zuckerriiben je

140 Zentner zu RM 1,65 RM 23 100,—
Hier spielt die Lei-
stungsféahigkeit der
Zuckerfabrik eine
groRe Rolle.
95 Morgen Weizen je
15 Zentner zu . , 12,50 » 17 812,—
30 Morgen Roggen je
14 Zentner zu . » 12,50 » 5250,—
60 Morgen Sommergerste
je 15 Zentner L. , 14— ,» 12 600,—
20 Morgen Kartoffeln ... » 3600,—
abzugl. Eigenbedarf fur den Haus-
halt und einige Schweine.
RM 62 362,—
Dazu Milch ., » 10000,—
RM 72 362,—

Hinsichtlich des letzten Postens nehme ich an, da
die Unkosten an Arbeitslohn und Rauhfutter fur den
Kuhstall mit etwa RM 5000,— in unserer Rechnung
bereits gedeckt seien, so dal nur noch das Kraftfutter,
RM 0,75 je Tag und Tier, insgesamt RM 8200,— zu be-
rechnen wéaren. Bei einer Milchproduktion von jahrlich
100 000 Litern belaufen sich infolgedessen diese Auf-
wendungen je Liter auf 9— 10 Pfennige, so dal bei einem
Preise von 20 Pfennigen die Einnahme mit rund
RM 10000,— zu schatzen ware. Sie schwankt bei den
einzelnen Gutern stark, etwa zwischen 18 und 25 Pfennigen
das Liter, je nach dem, ob und wie der unmittelbare Ab-
satz an die Konsumenten moglich oder ob die Lieferung
an eine Molkerei erforderlich ist. Ich nehme hinsichtlich
der Menge und des Preises vorsichtige Zahlen an, da ge-
legentlich auch Ausfélle eintreten. Kleinere Einnahmen
aus Verkauf von Kleinvieh, einigen Schweinen, etwas
Uberschissigem Stroh und Hafer, Obst usw. mébgen zur
Ausgleichung geringerer Unterschiede gegeniiber den An-
satzen unberlcksichtigt bleiben.

Der Bruttogewinn betrdgt also RM 72 000,—
weniger RM 51 000,— = RM 21 000,—. Davon gehen ab
die Abschreibungen auf das lebende und tote Inventar und
auf die Gebaude, insgesamt rund RM 6000,—, so daf3 als
Nettogewinn verbleiben: RM 15000,—, d. h.
RM 37,50 je Morgen. Die normale Abweichung vom Mittel
nach oben in guten und nach unten in schlechten Jahren
durfte bis zu 15 pCt. der Gesamteinnahmen betragen.
Ohne Zweifel kann ein tichtiger Landwirt den Erfolg ver-
bessern, denn wie sehr dieser an die Person gebunden
ist, sieht man daraus, daR einzelne Guter einen wesent-
lich héheren Nettobetrag, RM 50,— und mehr je Morgen,
herauswirtschaften: Es laRt sich durch die Ausnutzung
etwaiger Mdglichkeit zum Bau von Samen, Erbsen, Kohl
oder Gemuse der Ertrag erhdhen, wenn auch die Anbau-
flache dafir wegen des erhdhten Risikos beschrénkt sein
wird. Ein Anbau von 25 Morgen Riubensamen kann die
Ernteeinnahme um mehrere tausend Mark verbessern.
Auch Schafhaltung, Schweinemast, Rinderzucht, Milch-
kiiche sind haufig anzutreffen und helfen verdienen.
Jedoch lehrt die Erfahrung, dal mit wachsender Wirt-



K nof, Die steuerliche Behandlung des Reportgeschéfts.

Schaftsintensitat nicht nur die
sondern auch die Gefahren wachsen.

Entsprechend dieser Erfolgmdglichkeit belauft sich
die Pacht ohne Inventar — selbstandige Pacht, nicht zum
Mitbetriebe — bis zu RM 30,— je Morgen,

Die gedachten Durchschnittsergebnisse sind nur
maoglich unter allseits ginstigen natirlichen Verhaltnissen
und auch nur dann, wenn Feld und Stall von gréBerem
Unglick und von MiRgriffen verschont bleiben. Mit
diesem Vorbehalte soll fir die weiteren Erwagungen ein

Ertrag von RM 35— bis 45— je Morgen angenommen
werden.

Gewinnmaglichkeit,

Wir sehen: Nur unter in jeder Hinsicht
glnstigen Umstanden lant sich eine
leidliche Rente far das arbeitende
Kapital werzielen: <Uber seinen Lebens-
unterhalt hinaus findet nur der tidch-
tige und glickliche Wirtschafter fir
seine Tatigkeit ein Entgelt.

Das alles setzt aber Schuldenfreiheit voraus. Trug

ein solches Gut eine Aufwertungshypothek, und ist etwas
Kapital neu aufgenommen worden zur Beseitigung der
Schaden von Zwangsablieferungen, Wahrungsverfall und
-Wiederherstellung, Preisschere und Steuern (ein gewdhn-
licher Fall) und dadurch eine Hypothekenschuld von
etwa RM 60 000,— entstanden, so wird die Verzinsung
des eigenen Kapitals sehr bescheiden. Beachtung ver-
dient, daR eine 8prozentige Landschaftshypothek im zu-
lassigen Hoéchstbetrage von etwa RM 130 000,— bei einer
9- bis IOprozentigen Last an Zinsen und Nebenkosten die
mittlere zuverlassige Ertragfahigkeit zum gro3ten Teile
in Anspruch nahme.

Bei unserem Beispiele mit einer Reallast von
RM 60 000,— waéare als unbedingt sachlich gesichert anzu-
sehen ein weiterer Kredit bis zu RM 90 000,—, da die
Summe dieser beiden Betrage den Sicherheitswert und
ihre Lasten die Aufbringungsmoglichkeit nicht Uber-
schreitet. Er ware aber als Bankkredit unwirtschaftlich
und nicht kurzfristig im eingangs dargestellten Sinne.
Ein solcher kann im allgemeinen nur bestimmte laufende
Aufwendungen umfassen oder Geldbedarf infolge von be-
sonderen Wirtschaftsvorfallen. Nach der Ernte, deren
Beleihung ein Geschéaft fur sich ist und jetzt auler acht
bleibt, muR die Wirtschaft die erforderlichen Mittel
haben, um Kunstdinger zu kaufen und sich eine Reihe
von Monaten zu erhalten. W ill man einen sechsmonatigen
Bankkredit einrdumen, so kdnnte das zum Beispiel in
Hohe von RM 40 000,— im August bis Januar sein, wo-
bei natirlich sonstige groBere Wirtschaftsschulden abzu-
setzen waren. Im Dezember kommen schon Rubengelder
herein.

Nach den Bedingungen fir Umschuldungskredite aus
der Agricultural Loan wird eine Belastung bis zu 60 pCt.
des Taxwertes von Grundstick und Gebauden auslaufend,
hinter 40 pCt. gewahrt. Rechnet man fir eine 1, Post
von etwa RM 80000— 10 pCt., fir eine 2. Post von
etwa RM 40000,— 7 pCt. Lasten, so wird es einer
sorgfaltigen Sichtung der Antrage bedirfen, wenn diese
Kredite endgiltig Gesundung bedeuten sollen.

Man kann die verschiedenen Arten des landwirt-
schaftlichen Kredits folgendermafBen charakterisieren:
Der Hypothekarkredit entsteht als Restkaufgeld, bei
Erbauseinandersetzungen oder durch besonderes wirt-
schaftliches oder personliches MiRgeschick. Derkurzfristige
Bankkredit eignet sich zur Verstarkung und Erganzung
der Betriebsmittel, insbesondere fir die Zeit vor der
Ernte. Die Hohe beider ist begrenzt durch den Sicher-
heitswert des vollen Gutes und die Fahigkeit zur Zins-
aufbringung. Der Lombardkredit, auch wenn er diese
Form nicht juristisch annimmt, ist berufen, die Verwertung
der Ernte besser einzuteilen; er ist mehr ein Handels-
kredit und beschafft einstweilen die Betriebsmittel nach
der Ernte. Zum Spekulationskredit soll er aber nicht
werden.
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Ich habe wiederholt hervorgehoben, daR unserem
Beispiele glinstige Voraussetzungen im Bezug auf Boden,

Klima, Verkehrs- und Absatzverhaltnisse, wie sie in
landwirtschaftlich bevorzugten Gegenden Mittel- und
Westdeutschlands Vorkommen, gegeben sind. Nimmt

man diese um ein Drittel geringer an, wie das bei Bdden
mittlerer Gute in weniger guter Lage der Fall ist, und
beriicksichtigt, dal mit der Qualitdt des Gutes der Umfang
der Aufwendungen nicht im gleichen Verhaltnisse zurlick-
geht, hielten sich Einnahmen und Ausgaben ohne Zins-
belastung in Durchschnittsjahren vielleicht noch die Wage.
Wie schwer nach einigen schlechten Jahren in diesen

Fallen Zinsen und Steuern dricken, ist unschwer zu
errechnen.

Und die Landwirtschaft hat schlechte Jahre hinter
sich, und unter Umstanden, wo gute notwendig gewesen
waren. Das Problem liegt deshalb nicht nur in der Be-
schaffung von Krediten, sondern vornehmlich in der noch
schwierigeren Verbilligung des Kredits.

Die steuerliche Behandlung des Report-
geschafts.
Von Dipl.-Kfm. Dr, Edwin Knol, Berlin.

Dr. von Bresk a hat im Bank-Archiv vom 1. April
1926, vom 15. August 1928 und in den Mitteilungen der
Steuerstelle des Reichsverbands der Deutschen Industrie
1926 Seite 189 recht interessante Fragen aufgeworfen, die
sich mit der steuerlichen Behandlung des Reportgeschafts
befassen. Tatsachlich hat v. Bresk a recht, wenn er
behauptet, dal? diese Fragen bisher in keinem Kommentar
ausfuhrlich behandelt, am wenigsten gelést worden sind,

Dr. von Breska unterstellt in seinem letzten
Artikel auch bei der steuerlichen Beurteilung das Report-
geschaft den allgemeinen Regeln lGber den Kauf, und bei

dieser in der Hauptsache formalrechtlichen Be-
urteilung kommt er zu dem SchluR, dal

1. die ,Reportvorschiisse" als ,eigene Wertpapiere"
der Banken zu betrachten und daher fiir die Ver-
mogensteuer mit dem halben Kurse anzusetzen
sind, und daf

2. die Banken sich den Abzug vom Kapitalertrag
auf ihre Korperschaft-(Einkommen-)steuer an-
rechnen lassen konnen, der von den Dividenden

gekirzt wird, die wahrend der Prolongationszeit
anfallen.

ns aurrte unoestritten sein, dall zivilrechtlich das
Reportgeschaft in die Form des Kaufvertrags gekleidet
ist, und daR daher im Rechtsverkehr zwischen dem Her-
eingeber und dem Hereinnehmer die Rechtsgrundsatze
des Kaufs gelten niussen. Ich teile daher voll und ganz
die Meinung von Dr von Breska, daR der HeAn-
nehmer fir die gestohlenen und beschéadigten Wert-
papiere aufzukommen hat, da ihm das Stimmrecht in

reif “ Sleh” N pSW,"

Ich teile aber nicht die Meinung Dr. von Bresk a

steuertmg ~mich “ N o~ 5 A

recht" enthalten°' R A A *x A
wickeln nt d?0"i 1S*edanken voll ent-
geset7p | -u Zwecke der Steu er-
Schtfrf« s an Tn jVIrt®Shaftlichen Tragweiten bertck-

Hilbclt 1 ~ 80t® ' deS Entwurfs bestimmte (im zweiten
? i Sa7 Uauch s°nst soll die Frage, ob jemand im

ne der Steuergesetze als Eigentimer anzusehen ist
ouer was als zu einem Vermdgen gehorig zu betrachten
ist, nicht so sehr nach zivilrechtlichen
als nach wirtschaftlichen Merkmalen be-
urteilt werden." Mit Streichung dieser Bestimmung hatte
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sich der Regierungsvertreter im Hinblick auf § 4 AO, zu-
friedengegeben. § 4 AO. hat demnach auch den wirt-
schaftlichen Eigentimer an Stelle des formalen
rechtlich gefa3ten Eigentimers zur Geltung zu bringen.

Das Reportgeschéft durfte geradezu als ein Schul-
beispiel fur das Vorhandensein von wirtschaft-
lichem Eigentum zu betrachten sein. Dall die
Banken sich beim Reportgeschéaft als Darlehnsgeber und
die Hereingeber als Eigentimer der Wertpapiere be-
trachten, ist aus folgenden Merkmalen und AeuRerungen
von Bankpraktikern, Juristen, Volkswirten und Betriebs-
wirtschaftlern zu erkennen:

1. Der Bankier, der ein Reportgeschéaft eingeht, will
ein Geldgeschéaft machen; er will flussiges Geld fur einen
Monat anlegen; er will nicht etwa am Kurs der Wert-
papiere profitieren, sondern er will lediglich ein Dar-
lehnsgeschaft machen.

2. In den Zweimonatsbilanzen der Banken werden
die Reports nicht unter ,eigenen Wertpapieren”,
sondern unter ,,Report- und Lombardvorschiisse" aus-
gewiesen. Sie werden demnach den Lombardvor-
schissen gleichgeachtet, haben also Darlehns-
charakter.

3. Das Reportgeschéft
Hereingeber und den

fur den
Lombard-

ist wirtschaftlich
Hereinnehmer ein

geschéft; nur aus Sicherheits- und bdrsentechnischen
Grunden ist es zivilrechtlich in die Form des Kaufs
gekleidet.

4. Saling l. Teil, 19. Aufl. S. 529 ,.Die Form des
Reportgeschéfts sichert dem Darlehnsgeber fur
den Fall der Nichtabnahme der Stiicke die schleunigste
Abwicklung im Wege des zwangsweisen Verkaufs."

5. Obst: Das Bankgeschéaft I, 1 Aufl. S. 278:
.Lombard- und Reportgeschéaft dienen wirtschaftlich dem
gleichen Zweck: der Beschaffung von Geld gegen
Effektensicherung.*

6. Obst: Das Bankgeschaft Il, 1 Aufl. S 361:
»Der im neuen Schema hinzugefugte Vermerk ,gegen
borsengéngige Wertpapiere” will besagen, daf in diese
Rubrik nur solche Reports und Lombards gehdren, bei
denen es sich um Beleihung von Effekten handelt.”

7. Obst: Das Bankgeschéft Il, 1. Aufl. S. 523: ,,Die
Banken betreiben das Reportgeschaft um seiner selbst
willen, d. h. sie legen einen Teil ihrer Mittel hierin an
und suchen auch Auslandsgelder zu gewinnen, um aus
der Differenz zwischen dem gezahlten
und dem im Reportgeschdftberechneten
Zins zu profitiere n"

8 Somary: Bankenpolitik 1915 S. 35: ,,Report-
kredite werden von einem Bdrsenliquidationstermin
zum andern gegeben.” S. 41: ,Dagegen besteht ein
Geldmarkt im wortlichen Sinn fur den Akzept-, den
Report kredit und das tagliche Geld,” S. 43: , Auch
die Anlage in Report-, tadglichem und Ultimogeld ist uber-
sichtlich und leicht zu beurteilen: die Schuldner sind
Banken, Privatbankiers, Effektenkommissionare, stets
derselbe Personenkreis, dessen finanzielle Situation gut
bekannt ist; die Deckung bieten notierte Effekten,
Verlust ist nur moglich, wenn eine starke Kurssenkung

wahrend der Dauer des Kredits eintritt, die den
finanziellen Ruin des Schuldners zur Folge hat."
9. Kalveram: Bankbilanzen 1922 S. 79: ,,Neben

dem Lombardgeschéaft hat sich eine besondere Form des
Faustpfandkredits, das Reportgeschéaft,
entwickelt, das den Bdrsenspekulanten auf Termin ge-
stattet, ihre Engagements bei Erwartung einer Kurs-
anderung fortzusetzen. Juristisch ist diese Bankanlage
in die Form eines Doppelkaufvertrages gekleidet.------------
Wirtschaftlich stellen beide Arten des
Kostgeschafts wie das Lombardgeschaft
eine Kreditgewahrung an den Speku-
lanten dar.”

10. Schiutz im Handwoérterbuch der Betriebswirt-
schaft Bd. | S. 643: ,,Mehr rechtliches Interesse bieten
die Prolongationsgeschéfte (Report- und Deportgeschéfte),

Die steuerliche Behandlung des Reportgeschéfts.

und zwar weil es sich hierbei rechtlich um ein Kauf-
geschéft, wirtschaftlich aber um ein Darlehns-
geschaft handelt.”

11. Kalveram im Handwoérterbuch der Betriebs-
wirtschaft Bd. | S. 550: ,Das Reportgeschéaft
ist im wirtschaftlichen Sinne eine Kre-
ditgewahrung an denTerminspekulanten,
der sein Engagement prolongieren will."

12. Dall das Prolongationsgeschéaft wirtschaftlich als
Lombardgeschéft anzusehen ist, ergibt sich auch aus der
geschichtlichen Entwicklung des Reportgeschéfts. Die
Prolongationen sind gegen finde des 17. Jahrhunderts an
der Amsterdamer Boérse aufgekommen: sie haben sich
aus den Aktienbeleihungen entwickelt. Das Lombard-
geschéft vertrat friher die Prolongation (vgl. Ehren -
berg : Zeitalter der Fugger Il. Bd., S. 344).

13. Die enge Verwandtschaft des Reportgeschéfts
mit dem Lombardgeschéaft beweist auch der Aufsatz von
Professor W eb er in der Deutschen Juristen-Zeitung 1896,
S. 207 ff.

14. Heilfron: Geld-, Bank- und Bodrsenrecht
S. 188: ,Eine Darlehnsgabe gegen Sicherung
wird dem wirtschaftlichen Zwecke nach auch
bei dem sog. Reportgeschéaft erzielt.”

15. Kein Kommentar und keine Abhandlung bietet
wohl einen besseren Einblick in die Technik, wirtschaft-
liche Funktion und rechtliche Auffassung des Report-
geschéfts als eine Aufsatzreine von Georg Bernhard
im Plutus 1912 S. 42, 63, 142, 184, 224, 266 und 288.
Diese Aufsatzreihe, die als Kritik des RG.-Urteils vom
30. Mai 1911 (76. Bd.) entstanden ist, erscheint besonders
deshalb interessant und auch heute noch lesenswert, weil
sie zu einer Zeit geschrieben wurde, in der der Begriff
des wirtschaftlichen Eigentums im Steuerrccht nur wenig
bekannt war. Der zur Verfugung stehende Raum ge-
stattet nur wenige Stellen anzufuhren:

S. 43: ,DaB im Grunde genommen ein Report- oder
Kostgeschéaft ein reines Darlehnsgeschéaft ist,
ist ihnen (den Richtern) unbekannt, ebenso wie es ihnen
dann natirlich auch unbekannt sein muB3, daR die An-
gabe des Zinssatzes auf der Prolongationsschluf3note fir
jeden Fachmann ohne weiteres den Rucknahmewert der
betreffenden Effekten genau und klar erkenntlich macht.
Diese Unkenntnis ist hdchst bedauerlich. Aber man kann
den Reichsrichtern das nicht einmal zum Vorwurf machen,
wenn man die einschlagige Literatur liest, aus der die
Juristen ihre Kenntnis Uber Borsengeschéfte zu schdpfen
pflegen."

S. 143: ,Es ist hier (beim Reportgeschéaft) ein regu -
ld&res Lombardgeschaft zustandegekommen, das
von der Regel der Lombardgeschéfte nur in einem Punkte
abweicht; es ist hier nicht, wie das sonst Ublich zu sein
pflegt, nur ein bestimmter Prozentsatz des Wertes der
Papiere beliehen, sondern der hergeliehene Betrag ent-
spricht dem vollen Wert der Papiere. In diesem Unter-
schied ist aber gar nichts weiter als ein Unterschied im
Vertrauensgrad zu sehen. Fur die juristische Kon-
struktion des Geschéfts aber ist das ganz gleichgultig.”

S. 143: ,Die vorstehend geschilderte Transaktion ist
rite ein Reportgeschaft, und kein Mensch, sei er nun
bérsentechnischer Schriftsteller, juristischer Lehrer oder

Richter, wird an diesem Geschaft irgend etwas
finden koénnen, das von der Norm der
Lombardgeschéafte abweicht. Die Kompli-

kation wird in das Verstandnis der Reportgeschéfte erst
hineingetragen durch die Mysterien des Boérsenhandels.”

S. 186: ,,So sehen wir denn, dal zwar das Mysterium
der Bdrsenliquidation den Tatbestand, der dem Report-
geschéaft zugrunde liegt, fur den Laien verdunkeln kann,
dal aber fir den, der sich mit der Technik des boérsen-
maRigen Abwicklungsverfahrens einmal vertraut gemacht
hat, ein Zweifel dartber gar nicht bestehen kann, dal es
sich hier nicht um Verkauf und Riuckkauf —
oder um Kauf und Wiederverkauf —
handeln kann, sondern dall vielmehr das Report-



K nof, Die steuerliche Behandlung des Reportgeschéafts.

geschaft ein Lombardgeschéaft ist — allen
anderen Lombardgeschéaften durchaus
gleich — und daR der zweite Akt dieses Geschéfts, der
irrttmlich als Ruckkauf oder Wiederverkauf angesehen
wird, nichts anderes als der bei jeder Darlehnshingabe
selbstverstéandliche Abwicklungsakt ist. Daraus ergibt
sich aber dann weiter die Konsequenz, daf’ seiner wirt-
schaftlichen Natur nach das Reportgeschéft
Uberhaupt kein Anschaffungsgeschaft
darstellt, sondern vielmehr ein in seiner Technik

etwas eigengeartetes Verplandungs-
geschaft*

16. v. Bresk a: Mitteilungen der Steuerstelle
Reichsverbands der Deutschen Industrie 1926 S. 189: ,,Die
Prolongation vollzieht sich, rein rechtlich betrachtet, in
der Form eines Verkaufs und gleichzeitigen Rickkaufs.
Demnach wird das Report- oder Kostgeschéft im § 57 des
Kapitalverkehrsteuergesetzes als ein Kaufgeschéft be-
zeichnet, bei dem vereinbart ist, dall die verkaufte Menge
oder der verkaufte Betrag zuruckzukaufen ist. Geht
man also lediglich von der rechtlichen Konstruktion aus,
so kdnnte man vielleicht bei einem sechsmal prolon-
gierten Hausse-Engagement sechs Anschaffungs- und
Veraullerungsgeschéafte annehmen. Die einzelnen ent-
standenen Differenzen muften bei einer derartigen Auf-
fassung samtlich spekulationssteuerpflichtig sein, wobei
natirlich die Verluste bis zur Hohe des Spekulations-
gesamtgewinnes im Steuerjahr abgezogen werden durften-
Eine derartige Meinung wirde aber dem
wirtschaftlichen Charakter des Termin-
geschafts nicht gerecht werden und so-
mit unter Hinweis auf 8 4 der AO. be-
kdmpft werden kodnnen. Die Form des
Reportgeschéafts als Verkauf mit gleich-
zeitigem RuUckkauf ist nur aus besonderen

banktechnischen Griunden gewahlt
worden. Die Unterhaltung von Ultimo-
Positionen eines Kunden bedeutet fur
jede Bankfirma eine bedingte Kredit-
gewdhrung insofern, als im Verlaufe
jedes Termingeschéafts durch die ein-
getretenen Kursschwankungen sich fir

den Kunden Verluste ergeben kdnnen, fiar
dieder Bankier sich nur aus denspeziell
gestellten Sicherheiten befriedigen
kann. - Die Gutschrift oder Belastung der am
Medio oder Ultimo entstandenen Differenzen bedeutet
also, wirtschaftlich betrachtet, fur den Kunden
nicht den Abschlufl3 eines eingegangenen und den Anfang
eines neuen Geschéfts, sondern lediglich die Heraus-
schiebung, Prolongation des Enga-
gements, das der Kunde aus irgendwelchen Grinden
noch nicht glattzustellen wiinscht."

S. 190: ,Das Reportgeschéaft wird wirtschaft-
lich von dem Bankier lediglich als ein Darlehns-

geschéaft angesehen. Statt des Kunden nimmt der
Bankier fur denselben die Stiicke ab und legt den
entsprechenden Betrag vor." — — — Die

Quintessenz der vorstehenden Ausfiihrungen ist also fol-
gende: ,Es kommt fur die Frage, ob die Dreimonats-
frist des 8 42 gewahrt ist oder nicht, auf die aus-
schlieBlich durch die Borsentechnik be-

dingten Anschaffungen und Verkéaufe
nicht an; maRgebend ist vielmehr ledig-
lich, ob wirtschaftlich das Engagement

glattgestellt, beendet worden

Dr. v. Breska vertrat also in seinem 1926 ge-
schriebenen Aufsatz den Standpunkt, dal der Herein-
geber (Haussier) wirtschaftlicher Eigentiimer der repor-
tierten Wertpapiere bleibt, wahrend er in dem eingangs
erwadhnten Artikel (1928) den Hereinnehmer (Geldgeber)
nicht nur fir den juristischen, sondern auch fur den wirt-
schaftlichen Eigentumer hélt. Der Reichsfinanzhof hat
sich mittlerweile auf den urspringlichen Standpunkt von
Dr. v. Bresk a gestellt. Er hat also das wirtschaftliche

ist.”

des
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Eigentum fur den Hereingeber bejaht. In der Ent-
scheidung vom 3. Oktober 1928 — VI A 1153 — hat sich
der RFH. mit der Frage beschéftigt, inwieweit beim Ab-
schlul von Kostgeschéften sogenannte Spekulations-
geschéfte im Sinne des § 42 EStG, vorliegen: ,,Kost-
geschéfte setzen sich aus einem sofort zu erfillenden
Verkauf und einem spater zu erfullenden Ankauf zu-
sammen. Wirtschaftlich liegt aber ein Dar-
lehnsgeschéaft vor.-—-———--—- Seinem Wesen nach

ist jedoch das Kostgeschéft lediglich ein Verfahren, sich
mit Hilfe von Wertpapieren voridber-
gehend Geld zu verschaffen, ohne die
apiere in wirtschaftlichem Sinne ver-
auBernzumissen. ist genau so,

als wenn er (der Kostgeber) die Aktien nur
verpfandet hatte, um das Darlehn zu er-
halten. ------- Wenn man das einheitliche Kostgeschaft

fur die Einkommensteuer in Verkauf und Einkauf zer-
reilen wurde, so wirde man den Verkehr lediglich von
dem praktischen Kostgeschéaft zu unpraktischeren Formen
drangen.” Auf Grund dieses Urteils liegt kein Speku-
lationsgewinn im Sinne des § 42 EStG, vor, wenn
zwischen Kauf und Glattstellung mehr als drei Monate
liegen. Das Urteil ist in Borsenkreisen allgemein begriuf3t
worden, und M irr e fuhrt dieses Urteil im Bank-Archiv
vom 1. Dezember 1928 Seite 78 als Schulbeispiel auf, daR
der Reichsfinanzhof es ablehnt, die formalrechtliche Seite
entscheiden zu lassen; er ,laRt eben die wirtschaftliche
Seite sowohl zugunsten wie zuungunsten des Steuer-
pflichtigen entscheiden.” Wenn aber der Reichsfinanzhof
beim Hereingeber keinen wirklichen Verkauf erblickt und
einen Spekulationsgewinn durch die Prolongation (bei
héherem Kurse) verneint, dann kann folgerichtig auch
der Hereinnehmer die Prolongation nicht nur von der
formalrechtlichen Seite betrachten. Der Hereinnehmer
will ein Geldgeschéaft machen und will nicht spekulieren-
Wiuirde der Standpunkt von Dr. v. Breska im Bank-
Archiv vom 15. August 1928 S. 409 wirtschaftlich richtig
und steuerlich gerecht sein, dann wirden beim Effekten-
terminkaufer steuerpflichtige Spekulationsgewinne bei
jeder Prolongation entstehen, sofern der Liquidationskurs
hoéher ist als der Anschaffungswert. Dieser fiskalische
Standpunkt wurde vom RFH. mit Recht abgelehnt.
Bereits im Urteil vom 13. Juni 1928 — VI A 292/28
St. u. W. 1928 Nr. 9 Spalte 789/792, sagte der Reichs-
finanzhof: ,Ebenso ist beim Kostgeschéafte die Sache so
anzusehen, als wenn ein Verkauf der Wertpapiere nicht
stattgefunden hétte, weil es sich wirtschaftlich nur um
Geldbeschaffung durch Verpfandung von Wertpapieren
handelt, obwohl die Wertpapiere nicht verpfandet,
sondern Ubereignet werden und die zurickerhaltenen
Wertpapiere mit den hingegebenen nicht identisch sind."

wirtschaftlichen Eigentums vorsichtiger zu operieren so
erscheint mir dieser Standpunkt dadurch erklarlich '<UR
Crrn“M.d i£ wirt*chaftliy enEMerkmale der Prolongation
aufzahlt, die sich aus der formalrechtlichen Auffassung
der Prolongalion ergeben (der Hereinnehmer haftet fir
Diebstahl und Beschadigung der Wertpapiere; er kann
das Stimmrecht ausuben er kann die Wertpapiere ver-

pfanden usw). M. E. beachtet Dr. v Breska
Al .- As\?pluigend diejenigen V\‘/il’t-
JiM.rrai | - Jo>xeé e

.Vir'

ieh G htigkeit.V/i * t
KefeR Geberntighed Ve 1srun-TFaNig.

ergeben

reticrli“"cdRS TypiSche z*zeigen, fiuhre ich ein ganz theo-
retisches Beispiel an. Eine Bank soll als einzigen Ge-
schaftszweig nur das Reportgeschaft betreiben. Sie hat
fm 7nrvvfftSaDr ReP°rtvorschisse gegeben und hat
RM 70 000.— Reportzinsen vereinnahmt.” Der Einfach-
heit halber werden Unkosten nicht bericksichtigt, so dai
die Handelsbilanz einen Gewinn von RM 70 000.— aus-
weist, der auch dem steuerbaren Gewinn entspricht.
Hierauf ware eine Korperschaftsteuer von 20 pCt. also
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RM 14 000.— zu zahlen. Nun sollen wéhrend der Pro-
longationszeit RM 450 000.— (500 000.— w. 10 pCt.) Divi-
denden angefallen sein, wobei also RM 50 000.—, Abzug
vom Kapitalertrag einbehalten worden sind. Nach
Meinung von Dr. v. Br esk a kénnte sich jetzt die Bank
die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf ihre zu zahlende
Kdérperschaftsteuer anrechnen lassen, so dal die Bank
vom Steuerfiskus RM 36 000.— zu fordern héatte. (Bei
diesem rein theoretischen Beispiel wurde der Einfachheit
halber unbertcksichtigt gelassen, dal? die gekiirzte Kapital-
ertragsteuer von RM 50 000.— selbst einkommensteuer-
pflichtig wird und daR praktisch Erstattung wegen § 20
StKAB. nicht erfolgen kann.) Zu dieser Auffassung ge-
langt Dr. v. Breska, weil formalrechtlich die Bank
Eigentumer des Dividendenscheins und Glaubiger der
Dividendenforderung wird. Hiernach wirde die Gewinn-
und Verlustrechnung in obigem Beispiel folgendes Aus-
sehen haben:

Ausgpben Brmehmen
N@ﬁlmte anRepart- ayise as W\ert-
L | {1 %%ﬁém CL L 00—

RMBDID— RVISD00—

Ich wirde in Uebereinstimmung mit fast samtlichen
mir bekannten Banken die Gewinn- und Verlustrechnung
wie folgt aufstellen:

Emrdmen
. RV00D—

Die Buchungsmethode ist naturlich fur die steuer-
liche Auslegung gleichgultig. Nach beiden Methoden
erscheint jedenfalls ein steuerbarer Gewinn von Reichs-
mark 70 000.—, und nach beiden Methoden wirde die
Bank bei formalrechtlicher Beurteilung des Re-
portgeschafts RM 36 000.— vom Steuerfiskus zu fordern,
dagegen bei wirtschaftlicher und steuerlich

gerechter Beurteilung RM 14 000.— Korperschaft-
steuer an den Steuerfiskus zu zahlen haben. In der ersten
Gewinn- und Verlustrechnung erscheinen die ,Er-

tragnisse aus Wertpapieren” als Einnahmen und die
»Kursverluste an Reporteffekten” als Ausgaben mit
RM 450 000,— in gleicher H6he. Beide Posten heben sich
also auf; denn die getrennte Dividende ist wirtschaftlich
kein Gewinn der Bank, weil sie dem Hereingeber als Ab-
zahlung auf sein Darlehn (durch den Kursabschlag) an-
gerechnet wird. Wenn Dr. von Breska sagt: ,Die
Bank hat infolgedessen die Dividende zu versteuern”,
dann erscheint mir dies nicht richtig, denn sie hat wirt-
schaftlich keine Dividendeneinnahmen aus dem Re-
portgeschéft. Damit entféallt aber auch die weitere
Folgerung, daR ,sich die Bank die Kapitalertragsteuer auf
ihre Korperschaftsteuer anrechnen lassen kann."

Wiuirde der Standpunkt von Dr. von Breska all-
gemein in Wirtschaftskreisen durchdringen, und wirde er
auch vom Reichsfinanzhof gebilligt werden, dann wurden
wahrscheinlich Steuerentlastungskampfe zwi-
schen Kostgeber und Geldgeber stattfinden, die nicht
nur manchen Finanzwissenschaftlern Anregung bieten,
sondern auch viele Banken Uuberraschen wirden. Ich
wahle folgende Beispiele: 1 A hat per ultimo Januar
RM 10000.— B Aktien a 100 gekauft; er nimmt sie nicht
ab, weil er auf Kurserhdhung hofft. A prolongiert die
Effekten bei der C-Bank auf einen Monat mit einem Re-
portsatz von 6 pCt. p. a. A hat also Ende Februar die
nom. RM 10000.— B Aktien a 100 pCt. -(- 54 pCt. (Re-
port pro Monat) — RM 10050.— abzunehmen. Die Pro-
longation kostet A also RM 50.— und die C-Bank hat
RM 50.— durch die Prolongation (Leihzins!) verdient.
2. Nun soll das gleiche Beispiel angenommen werden,
jedoch wird wahrend der Prolongationszeit die Dividende
von 10 pCt. fallig. Die C-Bank kreditiert in diesem Falle
dem A die getrennte Dividende mit RM 1000.— abzig-
lich 10 pCt. Kapitalertragsteuer — RM 900.—. A hat

Die steuerliche Behandlung des Reportgeschéfts.

ult. Febr. nicht mehr RM 10050.— zuriickzuzahlen,
sondern RM 9150.— (né&mlich 100'/. [10 «/. 1 Kursabschlag]
9 — 91 -f- 4 pCt. Report = 9154 X 10 000). Auch in diesem
Falle kostet dem A die Prolongation RM 50.—, Die
C-Bank verdient aber

a) Reportzinsen.........ccovvieee. RM 50—
b) Kapitalertragsteuer durch An-
rechnung auf die eigene Korper-
schaftsteuer

Beide Falle sind wirtschaftlich ganz
gleich gelagert, denn in beiden Fallen leiht die
C-Bank dem A RM 10 000.— auf einen Monat, und doch
verdient die Bank in dem ersten Falle 6 pCt. und im
zweiten 18 pCt. p. a, durch die Prolongation. Da die
Spanne von 12 pCt. lediglich durch die Art
der prolongierten Effekten (Dividenden-
falligkeit!) entsteht, also durch den Her-
eingeber A veranlat wird, wird er An-
spruch auf die Spanne erheben. A wird also,
falls der Standpunkt von Dr. v, Breska allgemein
durchdringen sollte, keinen Reportsatz von 54 pCt. zahlen,
sondern einen Deportsatz von % pCt. beanspruchen.
Die Bank wirde in diesem Falle vereinnahmen:

Darlehnsrickzahlung ult. Februar . RM 9 050.—
Dividende . ,»  900.—
— 100 % — 5 % Deport "RM 9950.—
Kapitalertragsteuer..........cccccevvivereenns ., 100.—
RM 10050.—

abzuglich Darlehen.........ccccoiie oy 10 000.—
Mithin Gewinn wie im ersten Beispiel RM 50.—

Wahrscheinlich wiirde die Praxis aber in diesem
Falle einen anderen Weg einschlagen, indem die Borse
den Dividendenabschlag in voller H6he der Dividende —
also ohne Abzug der Kapitalertragsteuer — festsetzen
wirde. Das wirde zu dem gleichen Ergebnis fuhren.
Dann wére es begrundet, da3 sich die Bank die einbe-
haltene Kapitalertragsteuer auf ihre Korperschaftsteuer
anrechnen lassen kann. Dal} der Hereingeber bisher die
Kapitalertragsteuer nicht fur sich beim Reportgeldgeber
reklamiert hat — sei es durch Festsetzung der H6he des
Reports oder durch vollen Dividendenabschlag — zeigt,
dal die Wirtschaft das Reportgeschéaft allgemein als Leih-
geschaft und den Hereingeber als wirtschaftlichen Eigen-
timer betrachtet, der das Recht hat, sich die Kapital-
ertragsteuer auf seine Einkommensteuer anzurechnen.

Auf Grund der obigen Ausfiihrungen gelange ich zu
der Ueberzeugung, daR das Reportgeschéaft wirtschaftlich
dem Lombardgeschéaft gleicht und auch steuerlich vom
Hereingeber und Fiereinnehmer wie dieses zu behandeln
ist. Daraus folgt:

1 daR die Reportvorschiisse beim Reporlgeldgeber
fur die Vermdégensteuer als Darlehn zu behandeln,
also nicht als Wertpapiere mit dem halben Steuer-
kurs anzusetzen sind;

2. daB der Reportgeldgeber sich den Abzug vom
Kapitalertrag nicht auf seine Kdorperschaftsteuer
anrechnen lassen kann, der von den Dividenden
gekirzt wird, die wéhrend der Prolongationszeit
anfallen;

3. daR kein Spekulationsgewinn im Sinne des § 42
Abs, 1 EStG, vorliegt, wenn zwischen Kauf und
Glattstellung mehr als drei Monate liegen;

4. dall der Hereingeber das Recht hat, sich die
Kapitalertragsteuer auf seine Einkommen-(Kérper-
schaft-)steuer anrechnen zu lassen.

Nachtrag.

Wahrend der Drucklegung der obigen Abhandlung
wird mir die Entscheidung des Reichsfinanzhofs vom
27. Oktober 1928 — VI A 1047 — (Berliner Tageblatt
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vom 6. Februar 1929, Abendausgabe) auszugsweise bekannt.
Wenn sich dieses Urteil auch nicht mit der steuerlichen
Behandlung des Reportgeschafts beim Herein-
nehmer (also bei Banken) beschéftigt, sondern die
Bewertung der reportierten Effekten fur die Einkommen-
steuer beim Hereingeber behandelt, so tragt es
doch viel zur Klarung der in obigem Aufsatz be-
handelten Fragen bei.

Der Reichsfinanzhof hatte die Frage zu beantworten,
wie ein buchfiihrender Kaufmann, der Hereingeber eines
Kostgeschéafts ist, die verdufRerten Effekten sowie den
Ruckkaufspreis dieser Effekten am Bilanzstichtage zu
bewerten hat. Er kommt zu dem Schluf3, daf} der Herein-
geber berechtigt ist, die zurickerhaltenen Stiicke mit
dem Buchwert der hingegebenen Stiicke in die Bilanz
einzustellen. Der Reichsfinanzhof betont auch in diesem
Urteil, daR das Hereingeben von Effekten im Wege des
Kostgeschéafts wirtschaftlich eine Darlehnsnahme unter
Verpfandung der Effekten bedeutet. Nach Zurick-
erwerb der Effekten sei der Hereingeber in derselben
Lage wie vor AbschlulR des Kostgeschafts. Es kodnne
auch keinen Unterschied machen, wenn am Bilanzstich-
tag das Kostgeschéft noch in der Schwebe war. ,Der
Hereingeber hatte dann am Bilanzstichtag einen An-
spruch auf Effekten und war verpflichtet, den Ruckkauf-
preis zu zahlen. Es kann nicht im Sinne des Ein-
kommensteuergesetzes liegen, dall ein Anspruch auf
Gegenstande hoher zu bewerten ist als das Eigentum an
den Gegenstanden. AufRerdem entspricht es dem wirt-
schaftlichen Wesen des Kostgeschéfts, die Wertpapiere
nur als verpfandet anzusehen. Deshalb ist der Steuer-
pflichtige berechtigt, die Effekten, wie vorhanden, mit
dem flUr sie geltenden Anschaffungspreis in die Bilanz
einzusetzen und die Verpflichtung zur Bezahlung des
Ruckkaufpreises wie eine Darlehnsschuld zu behandeln.

Wer auf Termin gekauft und zum Stichtag ein ent-
sprechendes Kostgeschéaft als Hereingeber abgeschlossen
hat ist fur diesen Stichtag glatt, weil er an diesem
ebensoviel Sticke zu liefern wie abzunehmen hat. In
der Ultimoliquidation wird die Erfullung seines An-
spruchs und seiner Verpflichtung auf Lieferung voll-
zogen, und es besteht kein Grund, ihn anders zu be-
handeln, als wenn ihm das Eigentum an den gekauften
Effekten Ubertragen wéare und er diese Effekten dem
Hereinnehmer des Kostgeschéfts Ubereignet héatte. Des-
halb kann er das Effekten-Konto mit dem urspring-
lichen Kaufpreis der Effekten belasten und den Ruck-
kaufpreis wie eine Darlehnsschuld behandeln. — Auch
wenn der Verkaufspreis des Kostgeschafts hoher ist als
der urspringliche Ankaufspreis, liegt keine auch nur
teilweise Realisierung von Gewinn vor.“

Die Entscheidung des Reichsfinanzhofs entspricht
auch dem Sinne der obigen Ausfiilhrungen, wenn sie ent-
sprechend auf die steuerlichen Verhdltnisse des Herein-
nehmers Ubertragen wird. Wichtig erscheint mir be-
sonders die Feststellung, daR der Hereingeber berechtigt
ist, die in Kost gegebenen Effekten mit dem fur sie
geltenden Anschaffungspreis in die Bilanz einzusetzen
und die Verpflichtung zur Zahlung des Ruckkaufswertes
wie eine Darlehnsschuld zu behandeln. Bei dieser
Betrachtungsweise kann es gar keinem Zweifel unter-
liegen, dall der Hereinnehmer die Effekten steuerlich,
wie von mir oben dargelegt, behandelt. Er betrachtet

die hereingenommenen Effekten, wie jede ver-
offentlichte Bankbilanz ausweist, als
Report Vorschiisse also als Darlehen; er

halbiert also die Effekten nicht fir die Vermdgensteuer
und laRt sich auch nicht den Abzug vom Kapitalertrag
anrechnen, der von den reportierten Effekten an-
gefallen ist.
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Riesser-Stiftung.

Wie im Bank-Archiv vom 17. November 1928
bekanntgegeben, ist durch Beitrage von Mitgliedern
des Centralverbands des Deutschen Bank- und
Bankiergewerbes und des Reichsverbands der Bank-
leitungen aus Anlall des 75. Geburtstags des Herrn
Geh. Justizrat Professor Dr. Riesser ein Fonds
unter dem Namen ,Riesser-Stiftung” aufgebracht
worden, dessen Zinsen dazu verwendet werden

sollen, deutschen Bankangestellten die Mdglichkeit
eines Aufenthalts im Auslande zum Zwecke ihrer
beruflichen Ausbildung zu geben.
Bewerbungen far das Sommer-
Halbjahr 1929 kdédnnen noch bis zum
15. Marz 1929 an das Kuratorium der
Riesser-Stiftung z H. des Central-
verbands des Deutschen Bank- und
Bankiergewerbes, Berlin NW 7, Do-
rotheenstralBe 4, gerichtet werden.

Die Bewerbung bedarf der Beflirwortung
durch eine deutsche Bank oderBank-
firma, welche zu den Mitgliedern des Central-
verbands des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes
oder des Reichsverbands der Bankleitungen gehort,
sie soll auRer dem Nachweis einer ordnungsmaRigen
bankgeschéaftlichen Lehrzeit und einer anschlielenden
mindestens einjahrigen Tatigkeit des Bewerbers als
Bankangestellter, auch denjenigen einer besonderen
Beféahigung fur den Bankberuf und einer genigenden
sprachlichen Vorbildung enthalten. Fernere Vor-
aussetzung ist, dall eine Beschéaftigung des Bewerbers
in einem angesehenen auslédndischen Bankgeschéaft
als Angestellter oder Volontédr gesichert ist, sowie
endlich, dall der Bewerber nicht in der Lage ist, die
Ausbildung im Ausland aus eigenen Mitteln zu be-
streiten.

Es ist jeweils nur die Berucksichtigung einer
beschrankten Zahl von Bewerbern madglich. Dem
Kuratorium bleibt es jedoch Vorbehalten, Be-
werbungen, deren Berucksichtigung diesmal noch
nicht erfolgen kann, fur einen spéateren Zeitabschnitt
vorzumerken.

Gerichtliche Entscheidungen.

I. Burgerliches Recht.
Zu § 305 EGB.

MaRRgeblichkeit
bedingungen.

Urteil des Reichsgerichts vom 13 Oktober
| 162. 28 — T.

von Bank-Geschafts-

1928 —

2. ®& Sihnh j a8S Revislonsgericht bereits _einmal _he-
scha'%tlgt im Urtell {jes Senats vo% 13 April 1927 (I. 262}%6)

ist der Sachverhalt dargelegt, auf Grund dessen die Klager
Herausgabe von 2670000 M Aktien der M. A.-G. an den

br%s%hré{bun'g heardelovrr\wlawl. dﬁ]c‘ Praup eihnemwér&rqggpuucrlg ir?d%r
aUf 4 * be*telRen Grundschuld von 4839 Gramm Fein-
gold forderten. Der Senat hatte das (durch Zurickweisung der
* Ngen das erstinstanzliche Urteil) dem Klageantrage
stattgebende Berufungsurteil aufgehoben und die Sache zur
anderweitigen Verhandlung und Entscheidung an einen
anderen Senat des BerGerichts zuriickverwiesen. In-
zwischen ist die Grundschuld bei der Zwangsversteigerung
des Grundstiicks mit 14913,89 RM zur Hebung gekommen;
Tnio etrag ist hinterlegt worden. Durch Urteil vom 27. Marz
1928 hat der 6. Zivilsenat des KG. die Berufung der Bekl.



204

erneut  zuriickgewiesen, der Grundschuldauszahlung ent-
sprechend mit der MaRgabe, daf} er die Bekl. verurteilte, wie
bisher an den KI. C. 2670000 M Aktien herauszugeben,
weiter aber jetzt darin zu willigen, da die hinterlegten
14913,89 RM nebst Hinterlegungszinsen an Dr. G. ausgezahit
werden. Die Revision der Bekl. gegen dieses Urteil ist
zuriickgewiesen worden.

Dem Urteil des Senats vom 13. April 1927 gemald ist das
BerUrteil davon ausgegangen, daB die Bekl. die mit der
Klage von ihr geforderte Leistung nur dann verweigern
kann, wenn ihr, wegen einer Kaufpreisforderung gegen den
Kl. B., ein Zurlickbehaltungsrecht auf Grund ihrer besonderen
Geschaftsbedingungen zusteht, und daR dies davon abhéangt,
ob die Bedingungen dem KI. B. und damit auch dem KI. C.
als Abtretungsempfanger gegeniiber Geltung erlangt haben,
obgleich die Bekl, selbst sie jenem niemals zur Kenntnis
gebracht hat.

Das konnte einmal deshalb der Fall sein, weil nach Art
und Umfang des Geschéftsbetriebes der Bekl. (einer Bank)
der KI. B. mit dem Bestehen von Geschaftsbedingungen ohne
weiteres rechnen, sich folglich Kenntnis von ihnen ver-
schaffen und sie jedenfalls gegen sich gelten lassen mufite
(vgl. RGZ. 103, 86). In dieser Beziehung hatte jedoch der
Senat in seinem friheren Urteil hervorgehoben, da die
Bekl. nicht zu den groReren Banken gehore, bei denen jeder
Kunde wisse, dal im Verkehr mit ihnen Geschaftsbedingungen
bestéanden. Daraufhin erst hat die Bekl. in der neuen Ver-
handlung vor dem BerGericht behauptet und unter Beweis
gestellt, daR an einem Platze wie B, auch bei kleineren
Banken, die Effektentransaktionen in dem Umfange wie —
nach ihren Bilchern — die Bekl. durchfiihrten, mit dem Be-
stehen der ortsiiblichen Bedingungen zu rechnen sei und daf}
diesen die Bedingungen der Bekl. entsprachen. Es kann
zweifelhaft sein, ob solche Behauptung (berhaupt noch zu-
lassig war, nachdem der Senat im ersten Revisionsurteil diesen
Punkt abschlielend beurteilt und nicht zur erneuten Erdrte-
rung gestellt hatte. Doch kommt es darauf nicht endgiltig
an. Das KG. hat eine Beweiserhebung Uber die neue Be-
hauptung der Bekl. abgelehnt, weil ihr einmal die Recht-
sprechung des RG. entgegenstehe und weil auRerdem bei dem
Kl. B. als Auslander, der sich nur kurze Zeit in B. aufgehalten
habe, die Kenntnis der Berliner Geschaftsgebrauche nicht
vorausgesetzt werden konne.

Der zweite Grund des BerGerichts kann nicht gutgehei3en
werden. Vom Auslander, der im Inland Geschéfte treibt,
muf verlangt werden, dal3 er sich Kenntnis von den am Orte
seiner Tatigkeit bestehenden Geschéftsgebrauchen verschafft,
so daR diese ihm ebenso wie dem Inlander entgegengehalten
werden kdnnen. Mit Recht macht die Revision geltend, da
es fir den Klager B, da er aus Wien kam, besonders nahe
lag, sich um besondere Bankgebrauche zu bekimmern.

Auch der Hinweis auf die Rechtsprechung des RG, konnte
irrig erscheinen, wenn man bedenkt, dal das RG. (RGZ. 103,
86) fur die Frage, ob das Publikum allgemein mit dem Be-
stehen von Geschéaftsbedingungen zu rechnen habe, auf die
Verkehrsiibung hingewiesen und auch ortlichen Gewohnheiten
die Bedeutung nicht abgesprochen hat. Selbstverstandlich
kénnen diese, wie der Revision zuzugeben ist, mit den
Jahren sich andern, obgleich die unruhige Zeit der Geld-
entwertung wenig geeignet fur die Bildung von Geschéfts-
gebrauchen sein mochte. Aber die — freilich auerst kurze
— Begrindung des KG. trifft dennoch zu. Soll mit be-
sonderen Geschéaftsbedingungen gerechnet werden, so missen
Art und Umfang des Betriebs ohne weiteres, so wie sie nach
aulBen hervortreten, das Publikum im allgemeinen darauf hin-
weisen. Die Grenze weiter ziehen hieRe durch Verwirrung
des Geschaftslebens eine Gefahr heraufbeschworen, auf die
der Senat schon in seiner oben angefiihrten frilheren Ent-
scheidung hingedeutet hat. Die Tatsache, dal besondere Ge-
schaftsbedingungen bestehen, und dal nur unter solchen das
in Frage kommende Unternehmen abzuschlieBen erbétig ist,
mul3 mindestens am Ort seiner Niederlassung offenkundig
sein. Ob hiernach unter besonderen Umstédnden doch noch
Raum sein mag fur Einholung einer Handelskammerauskunft,
mag dahingestellt bleiben. Keinesfalls kann sie in Frage
kommen, wenn sie durch Feststellungen im Innenbetriebe, wie
hier aus den Bichern der Bekl.,, erganzt werden soll. Dem
Hinweis auf die Rechtsprechung des RG. im Berufungsurteile
liegt also die tatsachliche, nach dem soeben Ausgefiihrten
von Rechtsirrtum nicht beherrschte Feststellung zugrunde,
daB Art und Umfang des Geschéaftsbetriebes der Bekl. den
Kl. B. keinesfalls ohne weiteres auf das Bestehen besonderer
fur Abschlisse der Bekl. unerlaBlicher Geschéftsbedingungen
schlieBen lassen konnten.

Gerichtliche Entscheidungen.

Kann sich hiernach die Bekl. auf ein Zuriickbehaltungs-
recht nicht berufen, so ist der Klage mit Recht stattgegeben
worden, so dal sich die Revision als unbegriindet erweist.

Nachschrift der Schriflleitung:

Die vorstehende Entscheidung hat der Leitung der
Interessengemeinschaft der Berliner Privatbankfirmen Ver-
anlassung gegeben, unter dem 13. Febr. 1929 folgenden
BeschluR zu verdffentlichen:

Das Reichsgericht hat in seinen Urteilen vom
13 April 1927 (I. 262. 26) und vom 13. Oktober 1928
(I. 162, 28) der Ansicht Ausdruck gegeben, daR die
Kunden von GroRBbanken mit dem Bestehen von Ge-
schéftsbedingungen ohne weiteres rechnen, sich folglich
Kenntnis von ihnen verschaffen und sie jedenfalls
gegen sich gelten lassen missen, wahrend bei anderen
Bankfirmen fir die Frage, ob das Publikum allgemein
mit dem Bestehen von Geschéftsbedingungen zu rechnen
habe, Verkehrsiibung und ortliche Gewohnheiten maf3-
gebend seien. Die Leitung unserer Gemeinschaft hat
sich in ihrer Sitzung vom 11 Februar 1929 mit dieser
Stellungnahme des Reichsgerichts beschaftigt und dabei
festgestellt, dal es bei den der Gemeinschaft an-
gehdrenden Berliner Bankfirmen seit langem fast ohne
Ausnahme Ublich ist, den Geschaftsabschlissen mit
der Kundschaft Geschaftsbedingungen zu Grunde zu
legen, welche in ihrem wesentlichen Inhalte mit denen
der GroRBbanken (bereinstimmen. Die Leitung hat be-
schlossen, dies zwecks Aufklarung des Publikums zur
allgemeinen Kenntnis zu bringen.

Was hier fir die Mitglieder der Interessengemeinschaft der
Berliner Privatbankfirmen gesagt ist, trifft in gleicher
Weise fiur alle dem Centralverband des
Deutschen Bank - und Bankiergewerbes ange-
schlossenen deutschen Privatbankfirmen zu.

Il. Steuftrrecht.
1 Zu 8§ 15 Abs. 1 Nr. 3 EinkStG.

Zinsen fur Schulden, die zwecks Erwerb
von Aktien aufgenommen sind, kdnnen als
Werbungskosten in der Hohe abgesetzt
werden, in welcher in dem betreffenden

S_teduerabschnitt Dividenden bezogen worden
sind.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 19. Dezember 1928 —
VI A 1503. 28 — Reichsanz. Nr. 34 vom 9. 2. 29%).

Der Beschwerdefuhrer hat im Jahre 1927 ein steuerbares
Einkommen von 82594 RM, darunter 61791 RM Einklnfte
aus Kapitalvermogen bezogen. Die Einkommensteuer wurde
vom Finanzamt auf 22428 RM festgesetzt und auf diesen
Betrag der einbehaltene Steuerabzug vom Arbeitslohn mit
1152 RM und vom Kapitalertrag mit 610590 RM angerechnet.
Die Einklnfte aus Kapitalvermégen stammten aus Dividenden,
die der Beschwerdefiihrer auf Grund seines Aktienbesitzes be-
zog, Diese Aktien hatte der Beschwerdeflihrer zunachst bei
einer Bank auf Kredit gekauft und alsdann bei einer anderen
Bank zur Abdeckung dieses Kredits ein Darlehen von 1 Mil-
lion Reichsmark aufgenommen. Fir dieses Darlehen mufite
der Beschwerdefuhrer im Jahre 1927 63961 RM Schuldzinsen
entrichten, deren Abzug das Finanzamt nicht zulieR. Gegen
die Entscheidung des Finanzgerichts, das die Schuldzinsen in
vollem Umfang fir abzugsfahig hielt, richtet sich die Rechts-
beschwerde des Finanzamts.

Die Rechtsbeschwerde kann im wesentlichen keinen Erfolg
haben. Nach § 15 Abs. 1 Nr. 3 des Einkommensteuergesetzes
sind Schuldzinsen grundsatzlich abzugsféhig, es sei denn, daf
sie mit Einkiinften in wirtschaftichem Zusammenhange stehen,
die fur die Einkommensteuer auRer Betracht bleiben, und daR
sie auch keine Werbungskosten darstellen. Da im vorliegenden
Falle Aktienverkdufe innerhalb der Dreimonatsfrist des § 42
Abs. 1 Nr. Ib des Einkommensteuergesetzes nicht vorgenommen
wurden, scheidet die Frage der Bericksichtigung der Schuld-
zinsen bei der Ermittlung des Gewinns bzw. Verlustes aus
Spekulationsgeschaften nach § 43 des Einkommensteuergesetzes
aus und braucht auch nicht untersucht zu werden, ob die
Schuldzinsen im Sinne dieser Bestimmung etwa als Wer-
bungskosten anzusehen waren. Als den Dividenden gegen-
Uberstehende Werbungskosten koénnen die Schuldzinsen aber
nicht angesehen werden, weil der Begriff der Werbungskosten
bei Einkiinften aus Kapitalvermdgen eine Beriicksichtigung
aller derjenigen Aufwendungen, die in erster Linie die V er -

*) (Anm. der Schriftlcitung.) Wir kommen auf die bezlg-
liche Rechtssprechung des RFHofs demnachst ausfihrlich zurtick.
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moégensanlaige selbst betreffen, verbietet und nur die-
jenigen Aufwendungen zum Abzug zulaRt, die unmittelbar
zur Erwerbung, Sicherung und Erhaltung der Einkunfte
aus dem Kapitalvermdégen gemacht werden. Zur Frage des
wirtschaftlichen Zusammenhanges von Schuldzinsen, die an-
laRlich einer Schuldaufnahme zum Zwecke des Erwerbes von
Aktien entstanden sind, mit Einklnften, die fur die Einkommen-
steuer aufRer Betracht bleiben, hat der erkennende Senat
bereits in der Entscheidung vom 11 Juli 1928, VI A 669/27
(Steuer und Wirtschaft 1928 Nr. 528), Stellung genommen. Er
hat dabei grundsatzlich angenommen, daR die Aktien, soweit
nicht eine als Spekulationsgeschaft anzusehende VerauRerung
innerhalb der Dreimonatsfrist vorgenommen wird, auch als
Quelle nicht steuerbarer Vermodgensvermehrungen und damit
auch nicht steuerbarer Einklinfte anzusehen seien, und daR
beim Erwerb von Aktien unter Aufnahme von Schulden regel-
mafig davon auszugehen sei, dal} der Erwerb gerade mit Rick-
sicht auf die nicht steuerbaren Einkiinfte erfolge. Auf Grund
dieser Auffassung hat der Senat in dem entschiedenen ball®
den Abzug der Schuldzinsen nicht zugelassen und ist dem Hin-
weis des Steuerpflichtigen auf die Beziehungen der Schuld-
zinsen zu den steuerbaren Einkunften aus seiner Aufsichtsrat-
stellung damit begegnet, diese Beziehungen seien so entfernte,
dal3 sie nicht bertcksichtigt werden konnten. Nun sind aber
die Beziehungen der Schuldzinsen zu den der Besteuerung
unterworfenen Dividenden aus den Aktien zweifellos enger,
und man wird nicht leugnen koénnen, dal} sie mit diesen ein-
kiinften in einem wirtschaftlichen Zusammenhang im Sinne des
8§ 15 Abs. 1 Nr. 3 — dieser Begriff ist weiter als derjenige der
werbungskosten — stehen. Die Rechtslage ist also die, dal
beim Bezug von Dividenden die Schuldzinsen sowohl mit
steuerbaren als auch mit nicht steuerbaren Einkunften im Zu-
sammenhang stehen, und es fragt sich nur, ob eine dieser Be-
ziehungen allein ausschlaggebend ist oder gegebenenfalls die
Schuldzinsen in abzugsfahige und nicht abzugsfahige zu teilen
sind. Auf eine solche Teilung weist der Ausdruck” ,soweit
im 8 15 Abs. 1 Nr. 3 des Einkommensteuergesetzes hin, und es
erscheint daher gerechtfertigt, den Abzug der in einem Steuer-
abschnitt angefallenen Schuldzinsen insoweit zuzulassen, als
in dem gleichen Steuerabschnitt Dividenden bezogen wurden.
Diese Auffassung vermeidet auch wenigstens innerhalb eines
Steuerabschnitts das wirtschaftlich unbillige Ergebnis, daR auf
der einen Seite Einkiinfte der Besteuerung unterworfen werden,
die nur durch Aufnahme von Schulden und damit durch In-
kaufnahme der Entrichtung von Schuldzinsen erzielt werden
konnten, ohne daf die Schuldzinsen wenigstens insoweit, als
sie die Dividendenbeziige nicht Ubersteigen, abgezogen werden
dirfen. Hiernach mufste die Vorentscheidung insoweit ab-
geandert werden, als die Schuldzinsen nicht in voller Hoéhe
im Betrage von 63961 RM, sondern nur in Hohe der erzielten
Dividenden von 61 791 RM abgesetzt werden durften.

2. Zu Tarifstelle 19 Preul3StStG.

Vollmachten fir die Abstimmung
ralversammlungen unterliegen nur
stempel von 1,50 RM.

Urteil des Reichsgerichts vom 9. Oktober 1928 — VII 163.
28 — T.

Der Beklagte hat bei der Versteuerung der streitigen Voll-
macht die Tarifstelle 19 Abs. 1 des am 1 November 1924 m
Kraft getretenen preufl. Stempelsteuergesetzes vom 27. Oktober
1924 (GesS. S. 627) zur Anwendung gebracht, wonach der Stempel
furVollmachten zurVornahme von Geschéften rechtlicher Natur fir
den Vollmachtgeber /10 pCt. des Wertes des Gegenstandes be-
tragt. Demgegenuber vertritt die Kl. die Meinung, geschuldet
sei nur ein Feststempel von 150 RM, weil die Vorschrift im
dritten Absatz der Tarifstelle 19 (,Wenn der Wert des Gegen-
standes der Vollmacht nicht schatzbar ist, wenn es sich ins-
besondere um Vollmachten zur Ausilibung des Stimmrechts in
Gesellschaften aller Art handelt") anzuwenden sei.

Der Vorderrichter gelangt zur Abweisung der Klage, indem
er annimmt, dal® der erste Teil der Vorschrift im 3. Absatz der
Tarifstelle 19 StStG. als die grundsatzliche Bestimmung anzu-
sehen sei, wahrend der zweite Teil gleichsam nur ein Bei-
spiel fir den zuerst genannten Grundsatz aufstelle. Daraus
folgert das LG., die Mdoglichkeit der Schitzbarkeit habe fur
Abstimmungsvollmachten nicht Uberhaupt verneint werden
sollen. Deshalb komme Tarifstelle 19 Abs. 3 dann nicht zur
Anwendung, wenn der Wert der Vollmacht schatzbar sei; das
sei nach den Tatumstanden hier der Fall.

Die Revision beanstandet diese Gesetzesauslegung. Sie
meint, der Gesetzgeber habe von vornherein Abstimmungs-
vollmachten nur mit dem Feststempel von 150 RM belegen
wollen und dies dadurch ausgedriickt, da er diese ganze
Gruppe von dem Wertstempel von */«, pCt, ausnahm. Die

in Ge ne-
dem Fest-
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beiden Satzteile des 3. Absatzes der Tarifstelle 19 StStG.
standen daher nicht im Verhaltnis von Oberbegriff und Bei-
spielsfall, sondern seien nebeneinander geordnet; der zweite

Satzteil, die Bevorzugung der Abstimmungsvollmachten, habe
selbstandige Bedeutung.

Die Rechtsauffassung, daR fiir einen solchen Fall die Aus-
nahmevorschrift des Abs. 3 der Tarifstelle 19 unanwendbar
sei, ist nicht haltbar. Diese Bestimmung findet sich zuerst
(als Absatz 3 der Tarifstelle 73) im preu3. Stempelsteuergesetz
vom 31. Juli 1895. Die damalige Regierungsvorlage hatte die
Voraussetzung fir die Anwendung des ermaRigten Steuersatzes
von 1,50 RM nur dahin gefaf3t: ,Ist der Wert des Gegenstandes
der Vollmacht nicht schatzbar". Die zur Vorberatung des Ge-
setzentwurfs nebst dem Stempeltarif von dem Hause der Ab-
geordneten eingesetzte XI. Kommission, welche zwei Lesungen
abhielt und Sitzungsprotokolle fuhren lieR, beriet erstmalig in
ihrer 14. Sitzung vom 2. Mai 1895 uber die Tarifstelle 73 (im
Entwurf 75). Im Protokoll dieser Sitzung heif3t es:

JAbg. v. E. stellt Fragen an die Vertreter der Kénig-
lichen Staatsregierung betreffs der Generalversammlungs-
vollmachten.

Der Finanzminister (Dr. Miquel) kommt dem
Wunsche nach: Generalversammlungsvollmachten seien mit
I, 50 RM zu verstempeln. . .

Abg. v. E.. Nach den Erklarungen des Herrn
Ministers falle die Vertretung durch Vollmacht in General-
versammlungen von Aktiengesellschaften und Gesell-
schaften aller Art unter die Tarifposition von 1,50 RM ,ist
der Wert des Gegenstandes nicht schatzbar". Es sei dies
auch vollkommen richtig, da sich diese Vertretung auf die
Ausilibung eines Stimmrechtes richte, nicht auf eine Voll-
macht Uber ein bestimmtes vermdégensrechtliches Geschéft.
Er ersuche aber den Minister durch Zustimmung zu seinen
Ausfiihrungen diese seine Auslegung gegen jede mdgliche
andere gerichtliche Auslegung festzulegen.

Der Finanzminister kommt dem Wunsche nach.”

(Haus der Abgeordneten, 18. Legislaturperiode,
Il. Session 1895, XI. Kommission, 14. Sitzung, S. 8/9.)
Bei der zweiten Lesung der Kommission, und zwar in ihrer

20. Sitzung vom 17. Mai 1895 kam der Abgeordnete von E
auf die Angelegenheit zuriick, indem er den Antrag (Nr. 55
zu D) stellte, den Abs. 3 der Tarifstelle 73 (im Entwurf 75) dahin
zu erweitern, dal die Abstimmungsvollmachten besonders auf-
geftihrt wurden. Aus dem Sitzungsprotokoll (a. a. O. 20. Sitzung
S. 2 und S. 25) ergibt sich, dal3 der genannte Abgeordnete seinen
Antrag ,als Kompromi3 zwischen ihm und dem Herrn Finanz-
minister begriindete", dal} sich der Minister mit dem Antrage
einverstanden erklarte, aber eine etwas andere Fassung
winschte, welche dann hergestellt wurde, und daR darauf die
Kommission den Antrag annahm. DemgemaR wurde in den
Kommissionsbericht vom 28. Mai 1895 der Satz aufgenommen:

,von Seiten der Staatsregierung wurden (weder gegen
einen hier nicht interessierenden anderen Antrag) noch
gegen den in der zweiten Lesung hinzugefiigten Antrag
Nr 55 zu D Einwendungen erhoben, vielmehr zugestanden,
daB im letzteren Fall der Wert des Gegenstandes der Voll
macht unschatzbar sei, da es sich um die Vertretund

™ G,iu,ww L g

V14
MNAs/S? BLHE
Der Antrag v. E. wurde sodann auch J \r«
Versammlung des Abgeordnetenhauses sowie vom Herl Y°
angenommen, ohne dal} dazu noch von ir<s»nd °- e .enh;ius
Wort ergriffen worden ware. Bei den “a N das

£
“ErEIAiA S &i“G4 “

Unterschied denjenigen. Volk | ' P * ]
gleichstellen wollen “bei 4er, a4 ten,v, hat stempelrechtlich
nicht schatzbaT ist Er st T - H 5 er* des Gegenstandes
ausgegangen daf di» R i~ ~t1.mit Recht von der Annahme
machtgebers’ das dt Bev°llmachtigung, an der Stelle des Voll-
nichtdieVollmarhir le?em /'“stehende Stimmrecht auszutben,
schaftdarstellt d Ru ein.®F bestimmten vermdégensrechtlichen Ge-
nach dem‘we A lthin an d« Mdglichkeit fehlt, den Stempel
dem gZ Z k* ~ GelRenstandes zu berechnen. Dabei wird
der an ,» “eMer keinesfalls verborgen gewesen sein, dal} sich
sehaft R Gesellschaft, insbesondere an einer Aktiengesell-

w “ eteiligte bei seiner Stimmabgabe und mithin auch bei
er Unterweisung seines Bevollméachtigten regelmafig von ver-
mo”ensrechtlichen oder zum mindesten wirtschaftlichen Be-
langen wird leiten lassen. Diese Verknipfung der Stimm-

Art ohne >eden
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rechtsausubung mit jenen Belangen hat aber dem Gesetzgeber
keine hinreichende Veranlassung gegeben, etwa die Geld-
summe, aut die das vermdgensrechtiiche Interesse an der Ab-
stimmung zu veranschlagen sein mochte, als den Gegenstand
der Abstimmungsvollmacht aufzufassen. Er erachtet diesen
«elmehr als dem Werte nach unschatzbar und gibt in keiner

Weise zu erkennen, daB er dabei irgendwelche Unter-
& zulassen  wolle. Die vom Finanzminister
i M 1guel gebilligten Ausfihrungen des Abg. v. E.

lassen keinen Zweifel, dal grundsatzlich alle Abstimmungs-
!m D @ en ohne jeden Unterschied nur den Feststempel von
150 RM tragen sollten. Hiernach ist namentlich eine Unter-
Scheidung nach der Richtung abzulehnen, dal es darauf an-
kame, ob bei der Ausstellung der Abstimmungsvollimacht das
Ergebnis der bevorstehenden Abstimmungen ungewild ist oder
aber mit Sicherheit vorausgesehen werden kann. Auf eine
solche Unterscheidung lauft aber die Auffassung des Vorder-
richters hinaus. Auch die Abstimmungsvolimacht desjenigen,
dem samtliche Aktien einer Aktiengesellschaft gehoren, ist eine
Vollmacht zur Auslbung des Stimmrechts im Sinne der Tarif-
stelle 19 Abs. 3 StStG, und unterfallt nur dem dort vor-
gesehenen Feststempel.

Die Fassung dieser Gesetzesvorschrift steht der hier ver-
tretenen Auslegung nicht entgegen, vielmehr entspricht sie
durchaus den bei ihrer Entstehung gedufRerten Meinungen. Da
auBerdem zahlreiche andere Vollmachten mit nicht schatzbarem
Werte des Gegenstandes in Frage kommen, stellt sich zwar die
Erwahnung der Abstimmungsvolimachten im Gesetzestext als
die Amihrung eines Beispiels dar, jedoch in dem besonderen
Sinn, dal ihnen ausdricklich der rechtliche Charakter solcher
Vollmachten, bei denen der Wert des Gegenstandes nicht
schatzbar ist, beigelegt wird.

Nach alledem ist die Aufhebung des
Urteils geboten.

landgerichtlichen

Statistik.

Die englischen Banken.
Von Dr. Curt Victorius, Berlin.

. Entwicklung und Bilanzen.
Quellen: Bankers' Magazine, The Economist, The Statist.

Die folgende Statistik der englischen Banken leitet eine in
zwangloser Folge erscheinende Reihe statistischer Uebersichten
Uber das Bankgewerbe in einigen aufRerdeutschen Landern ein.
Die einzelnen Veroffentlichungen sollen die Grundlage geben

fur eine abschlieBende vergleichende Uebersicht, die die
Zahlen der deutschen Banken mitumfaf3t.
Barclayrs Lloyds
Name Zahl Name
Hauptstadt- und Vor- — — —
stadt-Banken
Provinz-Banken UnionBank
of Man-
chester 166
Banken in Schottland British National
LinenBank 196 Bank of
Scotland

Banken in Irland _ R _

Insgesamt:

1362 |

Tabelle 1ll: Name und Zahl der Niederlassungen der

Zahl

Die englischen Banken I.

1893 1927
Hauptstadt- und Vorstadt-
Banken . 19 18
Hauptstadt- und Provinz-
Banken ... 20 10
Provinz-Banken o8 5

Tabelle |: Verringerung der Banken.

Starke Konzentration.

Die durchgreifende Konzentrationsbewegung im englischen
Bankwesen wahrend der letzten Jahrzehnte veranschaulicht
iabelle 1. Die grote Verringerung haben die Provinz-Banken
erfahren, deren Zahl von 98 im Jahre 1893 auf 5 im Jahre
1927 gesunken ist. Die fllhrenden 5 englischen GroRRbanken,
die sogenannten ,Big five", sind in der Gruppe ,Hauptstadt-
und Provinz-Banken" vertreten, deren Zahl sich im gleichen
Zeitraum um die Halfte vermindert hat, wahrend die Zahl der
auf den Londoner Stadt- und Vorstadtkreis beschrankten
Banken nur geringen Schwankungen unterlag.

Zahl der Niederlassungen Zu-

1927 1928 nahme
1946 1946
1773 1824 51
1970 2019 49
National Provincial 1220 1262 42
Westminster . . . . 957 999 42
Tabelle II: Filialnetz der ,,Big live*.
; National
Midland Provincial Westminster
Name Zahl Name Zahl Name Zahl
— — Coutts &Co. 3 _ _
Grindlay &
Co 7
Clydesdale
Bank 193
North of
Scotland
Bank 156
Belfast _ o
Banking Ulster Bank 115
Co. 83
| 1432 10 115

von den ,,Big live*“ kontrollierten Inlandsbanken.



Statistik: Die
1893
Kapital Reserve
1 2
Hauptstadt- u, Vor-
stadt-Banken . . 11 921 4 287
Hauptstadt- u. Pro-
vinz-Banken 33 366 14194
Provinz-Banken . . 22 692 10 623
Insgesamt: 67 979 29 104

Tabelle IV: Entwicklung von Kapital, Reserven und Einlagen.

Der Anteil, den die Gruppe der ,Hauptstadt- und
Provinzbanken" an den Gesamt-Aktiven aller Aktien-Banken
des Britischen Reiches beansprucht, betragt Ende 1927 72 %.
Die ,Hauptstadt- und Vorstadt-Banken" sind mit 8%, die
LProvinz-Banken" mit 4 % beteiligt Der Rest in Hohe von
16 % wird zu etwa gleichen Teilen von den schottischen und
irischen Banken bestritten.

Ausdehnung des Filialnetzes.

Wahrend sich die Zahl der selbstandigen Banken im Laufe
der Entwicklung sténdig verringerte, hat die Zahl der Nieder-
lassungen der GroRbanken Uber den durch Angliederung be-
dingten Zuwachs hinaus sich stéandig erhdht. Die — noch nicht
abgeschlossene — Entwicklung im Filialnetz der Big five zeigt
fur das Jahr 1928 Tabelle Il. Sie weist nur die Zahl der eigenen
Niederlassungen aus, denen das Filialnetz der von den ein-
zelnen GroRRbanken im Londoner Stadtkreis, in der Provinz
sowie in Schottland und Irland kontrollierten Banken hinzu-
zurechnen ist. Hierliber gewahrt Tabelle Ill nach dem Stand
von Ende 1927 einen Ueberblick.

Bemerkenswert ist, daR die Midland Bank, die uUber
das groRte einheimische Filialnetz verfigt, als einzige der
Big five keine eigenen Niederlassungen fir das auslandische

%

Kapital Reserve 21
1 2 3
in 1000 L
Barclays ....ccocciiiiienns 15 858 10 250 67
Lloyds.....cccueunn. 15 810 10 000 63
Midland 13433 13433 100
National Provincial . . 9479 9479 100
Westminster . . 9320 9320 too
Martins......cceeeeevnnnnn. 4 160 3458 83
District...ccccceniceennns 1806 2000 105
Williams Deacon's 1875 1350 72
Manchester and County 1092 1080 99
COUtS. oo 1000 1000 100
Glyn, M ills 1060 530 50
Union of Manchester . . 740 675 90

Tabelle V: Verhéltnis von Kapital und Reserven bei einigen
fuhrenden Banken Ende 1928,

englischen Banken 1. 207
1927
Depositen, Depositen,
Guth. i. Ifd. R, Kapital Reserve  Guth. i Ifd. R,
Notenumlauf Notenumlauf
3 1 2 3
in 1000 £,
93 675 12 645 5567 231 127
266 568 84 932 61 698 2 053 150
170 974 10 551 5059 119 110
531217 108 128 72 324 2 403 387
Geschéaft unterhalt und sogar die etwa 20 Filialen im irischen
rreistaat abstiel, Uber die sie als Eignerin der Belfast

Banking Company bis zur politischen Unabhangigkeit
Sudirlands verfugte. Die ubrigen GroRBbanken pflegen das Aus
landsgeschéft entweder durch eigene Auslandsgriindungen oder
uurch Kontrolle von Banken, die in diesem oder jenem Aus-
landsgeschaft wurzeln.

Kapital und Reserven,

Die Starke der Konzentrationsbewegung kommt auch in
den Ziffern der Tabelle IV zum Ausdruck, die Kapital, Re-
serven und Einlagen der in Tabelle | aufgefiihrten Banken-
Gruppen ebenfalls fur die Jahre 1893 und 1927 wiedergibt, Die
Zahlen der Gruppe ,Hauptstadt- und Provinz-Banken" schlieBen
den Notenumlauf der Bank von England mit ein. Aus der
Tabelle ersieht man, da das Verhaltnis von Kapital zu Re-
serven sich in der ebengenannten Gruppe wesentlich ver-
bessert hat, wahrend es in den beiden anderen Grunnen
nahernd das gleiche blieb.

Naheren AufschluR ({ber die Kapital- und Reserve
Verhéltnisse bei den fihrenden Banken nach dem Stand vnn
Ende 1928 gibt Tabelle V. Es zeigt sich, dal3 von den Big five
drei Institute offene Reserven in gleicher Hohe wie Kapital
unterhalten, und zwar die Midland, die National Pro
vincialund die We stminster Bank, Wahrend jedoch
wie aus Tabelle VI hervorgeht, bei der National Pro’
vincial die Reserven in allmahlicher Entwicklung von 1913
an der Hohe des Kapitals angenadhert wurden, Uberstiegen bei
der Westminster, wie Tabelle VII zeigt, die Reserven
bis einschlieBlich 1920 das Kapital, das seinerseits dann 1921
den Reserven angepalt wurde. Seitdem erfuhren beide
Ziffern gleichmaRig _eine geringe Erhéhung. Anders wieder
die Entwicklung bei der Midland B ank, Bei diesem In

Kapital

Reserve
J00 &
1913—1917 3000
2000
1018
5477
4 850
1919
1920—1921
9309 8878
1922—1923 9309 9000
seit 1924 9479 9479

abelle VI. Entwicklung von Kapital und Reserven bei der
National Provincial Bank,
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Kapital Reserve Kapital Reserve
in 1000 £ in 1000 £
1913—1914 3500 4250 1913 4349 3700
1915—1916 3500 4000 1914—1916 4781 4000
1917 4149 4725 1917 5189 4343
1918 6 831 7430 1918 7173 7173
1919 8504 8 750 1919 8417 8417
1920 8 504 9004 1920-1923 10861 10 861
1921—1923 9004 9004 1924 11977 11977
1924—1925 9052 9052 1925-1927 12 655 12 655
seit 1926 9320 9320 1928 13433 13433
Tabelle VII: Entwicklung von Kapital und Reserven bei der Tabelle VIII: Entwicklung von Kapital und Reserven bei der
Westminster Bank. Midland Bank.
Depositen % Kapital und % %
1914=100 Reserve 1914 = 100 3:1

1 2 3 4 5

1914 1174 000 000 100 115 671 763 100 9,9

1915 1306 000 000 111 114 881815 s°] 8,8

1916 1505 000 000 128 115 486 994 100 7.7

1917 1778 000 000 151 120 699 153 104 6,8

1918 2089 000000 178 132 017 909 114 6,3

1919 2554 000 000 218 152 963 982 132 0,0

1920 2 696 000 000 230 178 292 831 154 0,0

1921 2 721 000 000 232 179 093 553 155 0,0

1922 2 518 000 000 214 180 794 009 157 72

1923 2 463 000 000 210 181 358 138 158 74

1924 2512 000 000 214 193 148 278 167 7.7

1925 2489 000 000 212 198 412 328 172 8,0

1926 2531 000 000 216 202 647 500 175 8,0

1927 2589 000 000 221 205532 516 178 79

Tabelle 1X: Eigen-Kapital und fremde Mittel.

1914j 1915 1916 1917 1918 1919 1920 1921 1922 1923 1924 1925 1906 1927
°/0

Hauptstadt- und Vorstadt-
Banken mit Aktiven

a) Uber 100000 £ . .. 10 10 9 8 8 8 8 9 9 9 8 9 8 8

b) unter 100000 £ ... 25 26 7% 77 24 23 23 23 23 25 23 23 20 2
Hauptstadt- und Provinz-

Banken .......cccceveiiiinnenne 8 8 7 9 6 6 6 0 7 7 7 7 7 7
Provinz-Banken.............. 5 12 12 1 10 8 10 9 13 13 14 12 13 13

Tabelle X: Entwicklung des prozentualen Verhaltnisses von Eigen-Kapital zu fremden Mitteln.
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Barclays Lloyds

1914 61 740 117 658
1919 295 551 324 712

1920 327 223 345 029

1921 330 407 347 507

1922 302 685 330 657

1923 301 031 340 169
1924 300 506 339 990

1925 305 723 337 179

1926 309 371 346 133
1927 318 373 357 190

1928 335 081 352 167

Tabelle XI:
0,
Depositen %
1914 = 100

1 2
1914 1174000 000 100
1915 1306 000 000 111
1916 1505 000 000 128
1917 1778 000 000 151
1918 2 089 000 000 178
1919 2 554 000 000 218
1920 2 696 000 000 230
1921 2721 000 000 232
1922 2518 000 000 214
1923 2 463 000 000 210
1924 2512 000 000 214
1925 2489 000 000 212
1926 2531 000 000 216
1927 2 589 000 000 221

Tabelle XII;

stitut, dessen Kapital-Ziffern die Starke der Konzentrations-
ewegung deutlich widerspiegeln, erhdhte sich das Kapital im
Zeitraum von 1913 bis 1928 von 4,3 auf 134 Mill. f. Wahrend
sich die Reserven in den Jahren 1913—1917 etwas unter der
of t P'tals beweSten> erfuhren sie von 1918 an, wie
a eile VIII dartut, regelmaflig eine Erhoéhung auf die ent-
sprechende Ziffer des Kapitals, Mit der in der letzten Bilanz
vorgenommenen Erhdéhung von Kapital und Reserven steht
jetzt die Midland Bank hinsichtlich des Eigen-Kapitals
an der Spitze der Big five. Von den Ubrigen in Tabelle V
verzeichneten Banken verdient noch besondere Beachtung die
Entwicklung der Martins Bank, die durch Zusammen-
schluB mit der Equitable Bank und mit der Lancashire and
Yorkshire Bank Kapital und Reserven von insgesamt 4.7 Ende
1927 auf 7.6 Mill. £ im Jahre 1928 erhdhte.

Midland

in 1000 £,

Je»

125 733

371 742
371 842
375 117
354 406
360 268
355 775
348 682
366 423
374 375
394 501

Zeitraum

Die englischen Banken I.

National

Provincial

74 916

251 751
278 335
272933
263 037
263 786
254 921
252 738
259 250
273 597
290 310

Kreditoren und liquide Mittel.

Entwicklung der Kreditoren bei den ,,Big five“.

Kasse %

u. kurzfr. Darlehen 1914 =

3 4
345 000 000 100
333 000 000 9%
456 000 000 132
544 000 000 158
613 000 000 178
598 000 000 173
591 000 000 171
574 000 000 166
534 000 000 155
521 000 000 151
548 000 000 159
547 000 000 159
550 000 000 159
603 000 000 174

Westminster

101 428

304 848
305 855
318 143
281 083
269 732
272 832
271 380
285 406
280 626
294 087

%

25
30
31
2
23
22
21

21

22

22
23

vremde Mittel.

“
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Zahl Zahl Zahl
Jahr 9% Jahr 9% Jahr %
der Banken der Banken der Banken
1 2 3 1 2 3 1 2 3
1898 18 14 1908 20 16 1918 13 19
1899 22 14 1909 19 16 1919 16 17
1900 20 16 1910 19 16 1920 16 15
1901 21 16 1911 19 16 1921 17 13
1902 19 16 1912 19 15 1922 17 13
1903 20 16 1913 19 16 1923 17 13
1904 20 16 1914 18 21 1924 16 13
1905 20 16 1915 18 19 1925 16 13
1906 19 15 1916 19 22 1926 16 13
1907 19 16 1917 20 19 1927 16 13
Tabelle XIlII: Entwicklung der Bar-Liquiditat.
. % Wechsel, Vorschisse % %
Depositen
1914 = 100 und Kredite 1914 = 100 3:1
1 2 3 4 5
1914 1174 000 000 100 701 000 000 100 60
1915 1306 000 000 111 640 000 000 91 49
1916 1505 000 000 128 691 000 000 99 46
1917 1778 000 000 151 877 000 000 125 49
1918 2 089 000 000 178 1042 000 000 149 50
1919 2 554 000 000 218 1450 000 000 207 57
1920 2 696 000 000 230 1680 000 000 240 62
1921 2 721 000 000 232 1692 000 000 241 62
1922 2528 000 000 215 1453 000 000 207 57
1923 2 463 000 000 210 1462 000 000 209 59
1924 2512 000 000 214 1512 000 000 216 61
1925 2 489 000 000 212 1552 000 000 221 62
1926 2 531 000 000 216 1614 000 000 230 64
1927 2 589 000 000 221 1 635 000 000 233 63
Tabelle XIV: Einlagen und Kredite.
Liquiditat. von der traditionellen Norm, vor allem bei den GroRRbanken,

Tabelle XIl zeigt die Liquiditat aller Aktien-Banken des
britischen Reiches fir den Zeitraum von 1914—1927. Neben
der eigenen Kasse und den Guthaben bei der Bank von Eng-
land umfaldt Spalte 3 dieser Tabelle die sofort verfligbaren
und kurzfristig ausgeliehenen Gelder. Eine Uebersicht ber
die Entwicklung der eigentlichen Bar-Liquiditat seit 1914 ge-
wahrt Tabelle XIIl. Sie umfat diejenigen Banken, die ihre
Kassenbestande und Guthaben bei der Bank von England ge-
trennt von ihren kurzfristigen Darlehen verdffentlichen. Ein
Vergleich der beiden Tabellen zeigt, daR die leichte Ver-
besserung der Liquiditats-Quote, wie sie Tabelle XII fir die
letzten Jahre ausweist, nicht auf einer Erhéhung der Kassen-
bestande und Bar-Guthaben, sondern der sofort verfligbaren
und kurzfristig ausgeliehenen Gelder beruht.

Bei der Bedeutung, die der Liquiditats-Quote fur die
Kreditpolitik der Banken zukommt, verdient jede Abweichung

besondere Beachtung. Es darf daher nicht unerwéahnt bleiben,
daB die Midland Bank ihre Bar-Liquiditat, die sich bis
1925 auf etwa 15 % und damit Uber der in Tabelle XIIl auf-
gewiesenen Durchschnitts-Liquiditat hielt, seit 1926 standig
verringerte und zwar bis auf 11,5 % im letzten Bilanz-Abschluf3,
wahrend der Durchschnitt der Bar-Liquiditat bei den Big five
sich Ende 1928 auf 12,5 % belief.

Kredite.

Eine Gegeniberstellung der Kreditoren und Debitoren
aller Aktien-Banken des britischen Reiches fiir den Zeitraum
von 1914—1927 gibt Tabelle XIV, Spalte 3 dieser Tabelle
schlielt die Wechsel-Kredite mit ein. Aus den absoluten
Ziffern dieser Spalte und den auf der Basis von 1914 = 100 er-
rechneten Verhdltnisziffern der Spalte 4 wird der ,Inflations-
Boom" der Jahre 1920/21 erkennbar, der auch aus dem in
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Barclays Lloyds Midland National Provincial  \Westminster
in 1000 £
1914 27 763 59 440 62 425 45 239%) 46 617
1919 130 095 135 764 178 556 140 362 128 091
1920 155 561 151 079 189 720 140 687 130 539
1921 133351 130 847 176 779 126 937 110424
1922 126 375 123 389 182 308 121 753 106 326
1923 132 520 141 406 188 738 127 075 101 302
1924 140 079 164 714 190 691 131 243 121 946
1925 153 028 183 331 196 748 133617 126 516
1926 155 455 194 758 200 460 142 190 141 741
1927 161 868 194 166 206 488 146 715 137 054
1928 168 620 187 155 214 051 150 524 149 099
*) Einschi. Wechsel-Kredite.
Tabelle XV: Entwicklung der Debitoren bei den ,,Big live®.
Barclays Lloyds Midland National Provincial = Westminster
in 1000 £
1914 8 636 13420 14 086 45 239%) 18 369
1919 30253 57 492 52 890 23944 49 351
1920 44 861 76 037 57 672 42 753 60 336
1921 74 840 90 619 72 118 55 729 101 697
1922 43 568 64 405 46 067 45 582 69 328
1923 38 623 54 404 58419 40 844 64 654
1924 33249 43 891 50819 37 094 41 970
1925 32029 41 624 41 888 35 881 40 000
1926 36 617 47 183 46 744 35 101 40 406
1927 32518 52 049 49 315 38 993 36 839
1928 38 259 49 281 63 348 43 548 36 627
*) Einschi. Debitoren.
Tabelle XVI: Entwicklung der Wechsel-Kredite bei den ,,Big five*.
Spalte 5 aufggwiesenen _proz_entua]en Verhéaltnis von Aus- 6 e e G mres wechsel-Portefeuilles de
leihungen zu Einlagen ersichtlich wird. Im Jahre 1925 wurde  sondert aus, und zwar erstere seit 1927 letrto,-« j
allerdings das gleiche prozentuale Verhaltnis wieder erreicht eben abgeschlossenen Bilanzjahr. Tabelle XVII zeigt, dal3 dei
und seitdem uberschritten, ohne daf die absoluten Ziffern bei ~ Ante.l der Schatzwechsel-Dxskontierungen an den Gesamt-

allen Aktienbanken zusammen die Betrdge der Inflationsjahre
erreicht hatten.

Ein anderes Bild ergibt sich, wenn man, wie es in Ta-
belle XV und XVI fir die Big five durchgefuhrt wurde, die
Entwicklung der Ausleihungen und Wechsel-Diskontierungen
gesondert betrachtet. Es zeigt sich, daB, wahrend der Hohe-
punkt der Ausleihungen fir den Zeitraum von 1919—1923 im
Jahre 1920 lag und seitdem Uberschritten wurde, die Wechsel-
Diskontierungen die hochste und nicht wieder erzielte Ziffer
im Jahre 1921 erreichten. Die Steigerung der in Spalte 3 von
Tabelle XIV ausgewiesenen Betrage ist also fir das Jahr 1921
ausschlieBlich auf die Erhdéhung der Wechsel-Diskontierungen
zurlickzufilhren, bei denen die Schatzwechsel der Lage ent-
sprechend den Hauptanteil bestreiten. Von den Big five
weisen nur Lloyds Bank und National Provincial

Diskontierungen noch xm Jahre 1927 bei L 1&\[ fk VFM‘R/ n
J.1.C 1928 bei Lloyd» 72», bol der

vincial 67% betragt. Gleichwohl ist ein RuckscthB aul
% der Schatzwechsel-Diskonte
Lloyds Nat. Provine.
1927 78 %
1928 72 67

* Nicht gesondert ausgewiesen.

Tabelle XVII: Schatzwechsel im Wechsel-Portefeuille.
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Barclays Lloyds
1921 0239 8 174
1922 5459 15 500
1923 7077 19 177
1921 11 308 22 702
1925 17 170 20 687
1920 12 440 10951
1927 12831 43 768
1928 24 874 60 341

Tabelle XVIII: Entwicklung des Akzept-

%

Erwerbszweig der
Debitoren
Textil-Firmen ....oveeeeeceeeene. 12,25
Bau- u. Terrain-Firmen . . . . 11,25
GroBR- u. Einzelhandel.................. 11,25
Borsen-Kredite 8,75
Versicherungs-, Finanzierungs- und
Kredit-Institute.........ccccoeeveeneeen. 8,00
Schwerindustrie.......cccceeeeeennane. 7,75
Landwirtschaft......cccccoovveeiccieennns 6,50
Private...occcooeveeveceecececee e 6,50
Uebertrag 72,25

Tabelle XIX: Verteilung der

die Zusammensetzung des Wechselbestandes der tbrigen Grof3-
banken nicht ohne weiteres mdglich.

Dagegen sei in diesem Zusammenhange erwéhnt, dal das
Effekten-Portefeuiile der GroRbanken, dessen Zusammen-
setzung in den Bilanzen ausgewiesen wird, ebenso maf3gebend
von Offentlichen Werten beherrscht wird wie das Wechsel-
Portefeuille der beiden obengenannten Banken.

%

Borsenkredite %

in 1000 E der Gesamt- der Bilanz-
Ausleihungen summe
32 669 135 67

Tabelle XX: Borsenkredite der Midland Bank.

Akzept-Kredit.

Eine Uebersicht tber die Entwicklung des Akzept-Kredits
und ahnlicher Kreditgeschafte der GroRbanken mit ihren
Kunden gibt fir den Zeitraum von 1921—1928 Tabelle XVIII.
Nach dem voriibergehenden Tiefstand von 1926 ist — vor allem
im verflossenen Jahr eine aullerordentliche Steigerung
dieser Kreditgeschafte eingetreten, die auf die niedrigen Zins-

Die englischen Banken I.

. National .
Midland Provincial Westminster
in 1000 n

19 848 2804 10 755
25 862 7 909 9923
30 568 10 708 12 099
39 203 12 948 16 430
35 748 10025 13563
37 065 9 107 11 544
36 998 12024 12573
74 441 19504 20 588

und Indossament-Kredits bei den ,Big live“.

%

Erwerbszweig der
Debitoren

Uebertrag 72,25

GenuBmittel-Firmen........ccccceeeee 6,00

Hauteimport-u.Chemikalien-Firmen 4,00

Zeitungs- u. Papier-Firmen 4,00

Versorgungsbelriebe.......c.ccccceeee. 3,50
Schiffahrts- und Verkehrs-Unter-

NENMEN ..., 3,50
Kohle-Firmen......ccoceeeeevvieeeccnnnn, 2,50
Vereine, Schulen, Kirchen 2,50
Buchungsposten......ccccceeceeeeinnnnnnn. 1,75

100,00

Kredite bei der Midiend Bank.

sdtze des englischen Geldmarktes einerseits, auf die wachsende

Aktivitat der Uberseeischen Geschaftstatigkeit andererseits
zurtickzufuhren ist,

Verteilung der Kredite,

labeile XIX zeigt, wie bei der Midland Bank nach
den Angaben von M cKenna die Ausleihungen sich am
30. Juni 1928 auf die einzelnen Erwerbszweige verteilen. Ob-
wohl auch hier keine Rickschlusse auf die Verhéltnisse bei
den anderen GroRRbanken gezogen werden kodnnen, haben die
Zahlen der Midland Bank immerhin reprasentative Bedeutung.
Zur Finanzierung von Borsengeschaften neben den in dieser
Tabelle ausgewiesenen Borsenkrediten, die 8,75 % der lang-
fristigen Kredite ausmachen, dient ferner, wie McKenna
erwahnte, ein |eil der kurzfristigen Kredite, und zwar etwa
50 % der sofort verfigbaren und kurzfristig ausgeliehenen
Gelder. Tabelle XX zeigt die demnach errechnete Summe
der gesamten Borsenkredite der Midland Bank und ihr
prozentuales Verhaltnis zu den kurz- und langfristigen Aus-
leihungen einerseits, den gesamten Aktiven andererseits.

Rentabilitdat und Gewinn-Politik.

i"ine abschlieBende statistische Analyse wird die Renta-
bilitats-Verhaltnisse und die Gewinn-Politik der englischen
Banken zum Gegenstand haben.



