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Die Gewinnverteilung der Reichsbank.

Von Dr. Heinz Pinner, Rechtsanwalt und Notar, Berlin.

Im Zusammenhang mit der diesjidhrigen Gene-
ralversammlung der Reichsbank und im Anschluf
an sie sowie an die Debatten Uber den Young-Plan
hat in der Presse eine Diskussion Uber eine Abande-
rung des Reichsbankgesetzes eingesetzt, die sich
auch neben den aus einer Annahme des Young-Plans
sich zwangslaufig ergebenden Aenderungen mit
einer Aenderung der Gewinnverteilung der Reichs-
bank befal3t. Diese Debatte ist nahezu ausschliel3-
lich unter Bericksichtigung wirtschaftlicher Ge-
sichspunkte gefuhrt und in ihr einer Aenderung
der Gewinnverteilung das Wort geredet worden.
Mit Rucksicht auf die Beunruhigung, die durch diese
Diskussion nicht nur in den Reihen der An-
teilseigner der Reichsbank, sondern auch dartber
hinaus in wirtschaftlichen Kreisen des In- und Aus-
landes entstanden zu sein scheint, dlrfte es an der
Zeit sein, diese Frage auch von der rechtlichen Seite
zu betrachten.

Die Reichsbank ist eine durch Reichsgesetz ge-
schaffene besondere juristische Person (8 1 BankG.).
Sie ist begrifflich etwas anderes als irgendeine der
im BGB. oder HGB. vorgesehenen juristischen Per-
sonen. Sie unterliegt daher auch keiner der Be-
stimmungen, die fur eine von diesen gegeben ist. Es
wirde an dieser Stelle zu weit fihren, sich mit den
zahlreichen Theorien Uber die Rechtsnatur der
Reichsbank kritisch zu befassen. Es mag genigen,
festzustellen, daB die Reichsbank eine juristische
Person eigener Art mit starkem gesellschaftlichen
Einschlag ist. Konnte die gesellschaftsartige Bildung
der Reichsbank unter dem Bankgesetz von 1875 noch
bestritten werden, so lal3t die Struktur des neuen
Bankgesetzes von 1924, insbesondere unter Berick-
sichtigung der 88 12 und 16, eine solche Ablehnung
des gesellschaftlichen Charakters nicht mehr zu.
Selbstverstandlich folgt aus der Bejahung gesell-
schaftlichen Einschlages nicht etwa die Anwendungs-
moglichkeit irgendwelcher fir sonstige Gesell-
schaften des Biurgerlichen Gesetzbuches oder des
Handelsgesetzbuches gegebener Vorschriften, insbe-
sondere nicht die Anwendbarkeit aktienrechtlicher
Forschriften, was an und fir sich mit Rucksicht dar-
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auf, dall die Reichsbankanteile wie Aktien an der
Borse gehandelt werden, naheliegen kdnnte; die
Rechtsverhaltnisse der Anteilseigner sind vielmehr
allein aus dem Reichsbankgesetz und der Satzung
abzuleiten. Soweit aber diese Bestimmungen auszu-
legen sind, darf bei der Auslegung der gesellschafts-
ahnliche Charakter nicht tbersehen werden.

Die Gewinnverteilung der Reichsbank ist im
neuen Bankgesetz in den 88 12 und 37 geregelt. Nach
ihnen beschliel3t die Generalversammlung uber die
Gewinnverteilung nach Malgabe des Gesetzes, ins-
besondere also der in § 37 gegebenen besonderen
Vorschriften. Mit den Rechten aus § 12 ist den An-
teilseignern eine weit 0Uber die Rechte, die das
alte Bankgesetz gab, hinausgehende Befugnis ge-
geben. Wahrend nach dem alten Bankgesetz und
dem alten Statut dem Anteilseigner lediglich die be-
reits festgesetzte Bilanz und Gewinnberechnung
mitgeteilt wurde, liegt jetzt deren Feststellung bei
den Anteilseignern. Waren also im alten Bank-
gesetz die Verwaltungsrechte der Anteilseigner
wesentlich geringer als sie im neuen Bankgesetz sind,
so war doch trotzdem in den 88 2 und 21 des Statuts
vorgesehen, dal eine Erh6hung des Grundkapitals
und eine hieraus sich ergebende Aenderung der Ver-
teilung des Reingewinns der Beschlu3fassung der
Anteilseigner unterliegt. Allerdings kann aus dieser
nur fir den Fall der Kapitalserhéhung vorgesehenen
Berechtigung der Anteilseigner nicht direkt auf das
allgemeine Recht der Anteilseigner, an jeder ander-
weitig beabsichtigten Verteilung des Reingewinns
beschluRfassend teilzunehmen, geschlossen werden
(Breit, Bankgesetz Seite 216; a. A. Koch-
Schacht, Munz- und Bankgesetzgebung Seite 111).
Dieses Recht folgt jedoch aus allgemeinen gesell-
schaftsrechtlichen Erwéagungen und ist von der
Reichsregierung selbst im Entwurf der Novelle von
1899 anerkannt worden. Nun ist es richtig, dal das
neue Bankgesetz und die neue Satzung es an einer
der Bestimmung der 88 2 und 21 des alten Statuts
analogen Regelung fehlen lassen. In 8§ 12 des neuen
Bankgesetzes ist der Generalversammlung lediglich
das Recht der BeschluRfassung tber die Abanderung
der Satzung gegeben; die Bestimmungen Uber die
Gewinnverteilung finden sich jedoch nicht in der
Satzung, sondern im Gesetz selbst. Die vielfach ge-
zogene Folgerung, daf3, da das Gesetz eine Beschlul3-
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fassung der Anteilseigner Uber Aenderung der Ge-
winnverteilung nicht vorsehe, es einer solchen nicht
bedirfe, diese Aenderung vielmehr ohne Befragung
der Anteilseigner vorgenommen werden kdnne, ist
aber offensichtlich irrig. Es ist bereits ausgefihrt
worden, wie viel starker das neue Bankgesetz gegen-
tiber dem alten den gesellschaftsrechtlichen Cha-
rakter der Reichsbank betont. Wenn daher schon
unter der Herrschaft des alten Bankgesetzes flr eine
Aenderung der Gewinnverteilung die Beschlul3fassung
der Generalversammlung der Anteilseigner aus
gesellschaftsrechtlichen Erwdgungen verlangt wurde
(Breit,a. a 0. Seite 216), muRR dies in verstarktem
Male unter dem jetzigen Bankgesetz gelten. Man
konnte vielleicht die Frage aufwerfen, ob infolge
Fehlens positiver Vorschriften Uberhaupt eine Aende-
rung der Gewinnverteilung, selbst bei Zustimmung
der Generalversammlung mdglich ist. Von Koch-
Schacht (a a. 0. Seite 111) wird diese Moglich-
keit verneint. Diese Folgerung halte ich fur zu weit-
gehend. Das Recht auf Gewinnverteilung, wie es im
§ 37 vorgesehen ist, ist kein Sonderrecht eines ein-
zelnen Anteilseigners, sondern ein der Gesamtheit
der Anteilseigner zustehendes Recht, Fir die Ent-
scheidung dieser Frage kodnnen unbedenklich die
Grundsatze herangezogen werden, die fir die Gewinn-
anspriuche der Gesellschafter anderer Gesellschafts-
formen, insbesondere der Aktionadre einer Aktien-
gesellschaft gelten. Hier ist es anerkannten Rechts,
dalR das Recht auf die Dividende kein Sonderrecht
darstellt (Staub-Pinner § 213 Anm. 9). Das-
selbe mul3 auch fir die Anteilseigner der Reichsbank
gelten. Nun Uben die Anteilseigner ihre Rechte in
der Generalversammlung aus, die mit einfacher
Stimmenmehrheit Beschlusse fal3t. Selbstverstandlich
kénnen die Anteilseigner in der Generalversammlung
durch einen Beschlu3 nicht etwa das Bankgesetz
andern. In diesem Sinne entbehrt der Beschlul3 einer
gestaltenden Wirkung, jedoch bestehen keine Be-
denken, dall die Gewinnverteilung im Wege einer
Aenderung des Bankgesetzes durch die Gesetzgebung
erfolgt, wenn die Generalversammlung der Anteils-
eigner der beabsichtigten Gesetzesdnderung zuge-
stimmt hat; die zu jeder Aenderung des Bankgesetzes
notwendige Zustimmung der Vertragsgegner der
Londoner Konferenz von 1924 lasse ich hierbei aul3er

Betracht. Ohne einen zustimmenden
BeschluR der Generalversammlung
aber kann keine Aenderung der Ge-

winnverteilung erfolgen, seies, dal man
eine solche Aenderungsmdglichkeit tGberhaupt ver-
neint, weil das Reich sich mit Ricksicht auf das fur
50 Jahre fest bewilligte Notenprivileg Uberhaupt des
Rechts auf eine Aenderung der Gewinnverteilung
auf gesetzlichem Wege begeben wollte, sei es, dal3
man gesellschaftsrechtliche Grundsatze, die auf die
Reichsbank Anwendung finden missen, anwendet.
Ein ohne Zustimmung der Generalversammlung er-
gehendes, die Gewinnverteilung anderndes Gesetz
wirde gegen Art. 153 der Reichsverfassung ver-
stoRen, weil es das von der Verfassung gewahrleistete
Eigentum verletzen wirde. Hierbei ist insbesondere
an den viel umstrittenen Spezialreservefonds fur
kinftige Dividendenzahlungen zu denken, der aus an
und fiar sich unter die Anteilseigner verteilbarem
Reingewinn gebildet wird. Man mag die Rechte der
Anteilseigner auf diesen Fonds so weit oder so eng
auslegen wie man will; ein gewisses Recht auf diesen
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Fonds, insbesondere fir den Fall der Unmadglichkeit
der Verteilung der Mindestdividende aus dem Ge-
schéftsergebnis und fir den Fall der Liquidation,
kann den Anteilseignern nicht abgesprochen werden.
Aber auch wenn man von dem Spezialreservefonds
absieht, vernichtet oder beschadigt jede zuungunsten
der Anteilseigner erfolgende neue Regelung der
Gewinnverteilung das Eigentum der Anteilseigner,
da ja naturgemal jeder derartige Eingriff der Gesetz-
gebung zu einer Minderung des Wertes der Anteile
fuhren muf3. Hieran wirde auch eine angemessene
Entschéadigung nichts andern, da auch eine Enteignung
gegen angemessene Entschadigung nur zum Wohle
der Allgemeinheit zulédssig ist. An dieser Voraus-
setzung wurde es aber im vorliegenden Falle fehlen,
da hier eine Enteignung lediglich zugunsten des Fis-
kus erfolgen wirde, dessen Interesse mit dem des
Gemeinwohls nicht gleichbedeutend istl. Auch dal
die Verletzung des Eigentums durch ein Gesetz er-
folgt, wirde diese nicht sanktionieren; Art, 153 der
Reichsverfassung gilt auch gegentber Akten der Ge-
setzgebung (vgl. Anschitz, Die Verfassung
Art 153 Anm. 5und 6, und T r i ep el, Goldbilanzen-
verordnung und Vorzugsaktien Seite 15ff.). Ein
weiteres Eingehen hierauf durfte sich jedoch er-
Ubrigen, da es mit Rucksicht auf die Unzulassigkeit
einer Aenderung der Gewinnverteilung der Reichs-
bank ohne Zustimmung der Generalversammlung der
Anteilseigner ausgeschlossen erscheinen muf3, dald
von irgendeiner Seite an einen derartigen Akt der
Gesetzgebung, der einer Enteignung gleichkommt,
gedacht wird.

Die vorliegenden Ausfihrungen zeigen, dal} die
Rechtslage zu einer Beunruhigung in den Kreisen der
Anteilseigner und der tbrigen Wirtschaft des In- und
Auslandes keinen Anlald bietet. Wirtschaftlich mag
ein Bedurfnis nach Aenderung der Gewinnverteilung
bei der Reichsbank bestehen. Es ist oben dargelegt,
dall es einen gesetzmaRigen Weg gibt, auf dem sie
erstrebt werden kann. Wird dieser Weg nicht be-
schritten, die Zustimmung der Generalversammlung
der Anteilseigner also nicht eingeholt, so kann eine
Aenderung durch Gesetz nicht erfolgen.

Uneinheitliche Abstimmung und das
Bankgewerbe.
Von Professor Dr. Flechtheim, Berlin.

Die Frage, ob ein Aktionar mit mehreren eigenen
Aktien in der Generalversammlung mit einem Teil
seiner Aktien fir und mit dem anderen Teil gegen
einen Antrag stimmen kann, hat durch die Entschei-
dung des Reichsgerichts (ll. Zivilsenat) vom 16. Sep-
tember 1927 (RG. 118, 67 = JW. 27 S. 298) eine
gewisse aktuelle Berihmtheit erlangt. Die Frage ist
an sich nicht neu, aber man hat ihr friher keine prak-
tische Bedeutung beigemessen. Ob jemand mit seinem
Aktienbesitz teils fir, teils gegen einen Antrag stim-
men kénne, erschien mehr als eine juristische Scherz-5

¥ Vgl. die im Jahrbuch des Deutschen Rechts von
Schlegelberger und Boschan 1926 S. 1365 angezogenen
Schriftsteller, ferner Reichsgericht in Zivilsachen 103
S. 202: ,Der im Art. 153 RVerf. erforderte Nutzen fur die All-
gemeinheit aber mul3 {ber den durch die vorgenomimene
Rechtsentziehung an sich und ohne weiteres erreichten Vorteil
hinausgehen oder auRerhalb dieses Vorteils bestehen."
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frage, denn als ein ernsthaftes Problem. Bis vor kurzem
war die Rechtslehre fast einig, eine solche uneinheit-
liche Abstimmung abzulehnen (vgl, besonders
Staub-Pinner HGB. § 252 Anm. 2, Staub-
Hachenburg G. m. b. H. § 47 Anm. 6). Fir die
Zulassung einer solchen Teilung hatte sich nur Hugo
Horrwitz (,Das Recht der Generalversammlungen
der Aktiengesellschaften“, Berlin 1913, S, 138) ausge-
sprochen. Die Frage ist dann durch den der zitierten
Entscheidung des Reichsgerichts zugrunde liegenden
Fall aus ihrem Dornroschenschlaf geweckt worden.
An einer Gaswerks-A.G. ist die Stadt Wiesbaden
mit 51 pCt., die Thiringische Gasgesellschaft mit
49 pCt. beteiligt. In einer Generalversammlung lief3
sich die Stadt Wiesbaden auf Grund eines Magistrats-
beschlusses durch mehrere Mitglieder des Magistrats
und eine Reihe Stadtverordnete vertreten, und zwar
so, dal3 jeder Vertreter Vollmacht fiir eine bestimmte
Anzahl Aktien hatte. Bei der Verteilung der Aktien
wurde die Starke der Fraktionen zugrunde gelegt.
Bei einem bestimmten Antrdge ergab sich nun eine
Meinungsverschiedenheit unter den stadtischen Ver-
tretern, so daf ein Teil mit der Thiringischen Gas-
gesellschaft fur den Antrag, ein anderer Teil dagegen
stimmte. Es entstand ein Prozef3, in dem die Zu-
lassigkeit einer solchen uneinheitlichen Abstimmung
streitig wurde. Noch wahrend des Schwebens dieses
Rechtsstreits wurde der Fall von Bernicken (JW.
26, 2881 und Bank-Archiv Bd, 26 S. 319) und
Saenger (Zentralbl, f. Handelsr. 27, 213 ff.) ein-
gehend behandelt. Beide Schriftsteller schlossen sich
der Ansicht von Horrw itz an. Dagegen hat das
RG, in Uebereinstimmung mit den Vorinstanzen und
entsprechend der in der Rechtslehre herrschenden
Ansicht eine solche Teilung des Stimmrechts fir un-
zulassig erklart. Diese Entscheidung hat K lausing
zu seinem umfangreichen und tiefgrindigen Buche
Uber ,Uneinheitliche Auslibung mehrerer Stimmen
durch Einzelpersonen und Personenverbédnde” (Berlin
1928) angeregt (vgl. auch seine Anm. in JW. 27,
2982), Auch Klausing hélt grundsé&tzlich
an dem Standpunkt der herrschenden Lehre und des
Reichsgerichts, dal3 mehrere Stimmen nur einheitlich
abgegeben werden durfen, fest. Er lalRt von diesem
Grundsatz keine Ausnahmen zu, soweit die Aktien
(oder sonstigen Gesellschaftsrechte) ,einer physischen
Einzelperson oder einer nicht aus einem Personen-
verbande zusammengesetzten juristischen Person zu-
stehen”. Dagegen hélt er unter gewissen Voraus-
setzungen Ausnahmen von dem Grundsatz fur mog-
lich, die uneinheitliche Abstimmung also fur zuléassig
»bel Korperschaften, Gesellschaften und sonstigen
Personenverbanden”. Soweit ich sehe, hat diese,
jedenfalls auf den ersten Blick Uberraschende Unter-
scheidung K lausings noch keine Anhénger ge-
funden. Hau Bmann' (JW. 28, 2904), der dem be-
deutenden Werke im Uubrigen volle Gerechtigkeit
widerfahren 1a@3t, will in jedem Fall, gleichviel wer
der Besitzer der Aktien ist, beim Vorliegen eines
schutzwirdigen Interesses die gespaltene Abstimmung
?ulassen. Walter Horrwitz (Zentralbl, f.
Handelsr. 29 S. 241ff) endlich verteidigt gegentber
dem Reichsgericht und K lausing den die unein-
heitliche Abstimmung grundsatzlich zulassenden
Standpunkt von Hugo Horrwitz. Beidieser Zer-
splitterung der Ansichten ist es begreiflich, wenn das
ReichsJustizministerium in seinem Fragebogen zur
Aktienrechtsreform (Frage Nr. 164) unter Bezugnahme
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auf das Buch von K lausing das Problem der un-
einheitlichen Abstimmung zur Diskussion stellt. Ge-
rade deshalb scheint mir diese Frage von praktischem
Interesse, und zwar in erster Reihe fir das Ban-
kiergewerbe. Denn in seinem Bereich spielt der
Fall der uneinheitlichen Austbung des Stimmrechts,
wie noch zu zeigen sein wird, eine nicht unbedeutende
und durchaus ernsthafte Rolle,

Anhanger und Gegner der Zulassung geteilter
Abstimmung streiten sich um den Wortlaut des Ge-
setzes (8 252 Abs. 1 Satz 1und 2: ,Jede Aktie ge-
wahrt das Stimmrecht. Das Stimmrecht wird nach
den Aktienbetrdgen ausgelbt.”). Es verlohnt sich
nicht, darauf einzugehen. Auch die Deduktionen aus
dem ,Wesen des Stimmrechts” usw. sind unfrucht-
bar. Aus solchen Erwégungen allein ware man nie-
mals zur Ablehnung uneinheitlicher Abstimmung ge-
kommen. Der tiefere Grund liegt offensichtlich in der
Abneigung, ein Verhalten rechtlich zuzulassen, das
wie ein Spiel mit ernsten Dingen sich ausnimmt.
Dieser Gesichtspunkt tritt insbesondere in der Ent-
scheidung des Reichsgerichts klar und unmiver-
standlich zutage. Das Reichsgericht betont: ,Zu-
nachst ist nicht zu erkennen, welches berech-
tigte und schutzwirdige Interesse an
der Moéglichkeit einer solchen ver-
schiedenen Abstimmungsweise be-
stehen sollte. Die Abstimmung des Aktionars
in der Generalversammlung ist seine Willensauf3erung
in Absicht auf die Fihrung und Gestaltung der gesell-
schaftlichen Angelegenheiten; sie ist Rechtshandlung
und Element der Willensbildung des obersten Organs
der Gesellschaft. Diese WillensauRerung kann, wenn
sie rechtlich beachtlich sein soll, verniunftiger-
weise nur einheitlich, nicht aber in sich wider-
spruchsvoll sein." Man kann nun durchaus bezweifeln,
ob damit das Problem richtig gestellt ist (vgl. be-
sonders Walter Horrwitz S. 30). Man koénnte
sehr wohl umgekehrt fragen: Welcher Schaden wird
durch eine solche uneinheitliche Abstimmung ange-
richtet? Wird niemand geschéadigt, so ist nicht einzu-
sehen, welchen Anla3 das Gesetz haben soll, dem
Aktionar eine bestimmte Ausibung seines Stimm-
rechts zu verbieten, selbst wenn sein Verhalten sich
als lappische Spielerei darstellen sollte. Aber ich
will mich dennoch der Fragestellung des Reichs-
gerichts anschlieBen. Dann kann man die uneinheit-
liche Abstimmung nur dann grundséatzlich und
allgemein fir unzulassig erklaren, wenn es ver-
nunftige und schutzwirdige Grinde fir eine solche
Art der Abstimmung Uberhaupt nicht gibt. Die Be-
weisfiuhrung der Verteidiger einer solchen Abstim-
mungsweise lauft denn auch darauf hinaus, darzutun,
dal es solche Félle tatsachlich gibt. Sowohl
Saenger wie Bernicken haben solche Bei-
spiele gebildet. Aber K lausing hat bereits deren
Unschlissigkeit nachgewiesen. K lausings eigene
These geht dahin, dal® sich Falle berechtigter Teilung
des Stimmrechts bei der Einzelperson nicht finden
lassen, wohl aber dagegen bei Verbandspersonen.
Tatséchlich zeigt er auch an einer Reihe guter Bei-
spiele, dal bei Verbandspersonen, die an einer
Aktiengesellschaft oder einem sonstigen Verbande
beteiligt sind, durchaus verstédndige Grinde fir eine
uneinheitliche Abstimmung vorliegen kdénnen. Dem-
gegenuber fihren HaulRmann wund besonders
Walter HOrrwitz wiederum eine Reihe von
Fallen an, in denen auch bei der Einzelperson eine
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gespaltene Abstimmung guten Grund haben kann.
Aber es a3t sich nicht leugnen, dal3 alle diese Bei-
spiele den Eindruck stark konstruierter und ausge-

fallener Félle machen. Wirklich geeignet
zur Beweisfiahrung sind aber nur
solche Falle, die sich ungesucht im
tdglichen Leben ereignen. und hier

scheint mir nun, dal3 tatsédchlich ein besonders wich-
tiger Komplex von Fallen bisher Ubersehen wurde.
Ich denke hierbei zundchst an den Fall, dal der Ban-
kier, der eine Einkaufskommission ausgefiihrt hat, die
erworbenen Aktien noch nicht dem Kunden Uuber-
eignet hat. Dann ist unzweifelhaft der Bankier Eigen-
timer der Aktien geworden und geblieben. Er allein
ist der Gesellschaft gegentiber stimmberechtigt. Aber
er hat die Aktien fiur Rechnung des Kunden er-
worben. M. E. ist er daher seinem Auftraggeber
gegenuber verpflichtet, das Stimmrecht aus
diesen Aktien nach dessen Weisungen auszuiiben
(vgl. 8 384 Abs. 1 HGB.), Aber das kann dahingestellt
bleiben. Denn jedenfalls entspricht es dem Anstand
und der Verkehrsauffassung, dal} der Bankier mit den
fuir Rechnung des Kunden angeschafften und
bezahlten Aktien so abstimmt, wie der Kunde
es verlangt. Nun hat der Bankier Aktien der
gleichen Gesellschaft fiir mehrere Kunden an-
geschafft und noch nicht Ubereignet, aul3erdem
vielleicht auch einen Teil flur eigene Rechnung
erworben. Soll er nun gehindert sein, mit diesen
Aktien je nach den Weisungen der einzelnen Kunden
verschieden abzustimmen? Das Reichsgericht fuhrt
im AnschluR an St aub (8 252 Anm. 3) aus: ,Zweifel-
los kann ferner der Bevollmachtigte mehrerer
Aktionare mit den Aktien des einen Vollmachtgebers
anders als mit den Aktien des zweiten Vollmacht-
gebers stimmen. Dabei handelt es sich aber eben
nicht um den Aktienbesitz eines und desselben
Aktiondrs und die Stimmrechtsausibung daraus.”
Das ist richtig erkannt, aber nicht bis zu Ende durch-
gedacht. Nicht nur derunmittelbare Vertreter
mehrerer Aktionére, sondern auchder mittelbare
Vertreter mehrerer Personen, fir die er Aktien er-
worben hat und besitzt, muf3 in der Lage sein, das
Stimmrecht entsprechend den Interessen und Wei-
sungen seiner Auftraggeber auszuiben. Daran ist
wohl auch noch nie gezweifelt worden, und ich kann
mir nicht denken, dal diese Frage von irgend jeman-
dem verneint werden sollte. Dann steht aber fest,
dalR es vernunftige Grinde fiur eine uneinheitliche
Stimmabgabe eines Aktionadrs gibt. Dabei spielt es
natirlich keine Rolle, ob das Bankgeschéft von einer
Einzelperson, einer offenen Handelsgesellschaft oder
einer Aktiengesellschaft betrieben wird. Damit ent-
fallt also auch die Grundlage fir die K lausing-
sehe Unterscheidung. Der kommissionsweise Erwerb
von Aktien ist aber nicht der einzige derartige Fall.
Es gibt noch vielerlei andere Féalle, in denen jemand
fir Rechnung oder im Interesse mehrerer Personen
Aktien erwirbt und halt. So z. B. oft bei der Grin-
dung einer Aktiengesellschaft. Dem Kommissions-
verhéltnis verwandt ist der Fall des Treuhandver-
haltnisses. Wichtiger noch ist der Fall der Unter-
beteiligung. Bei dieser kann der Hauptkonsorte, sei
es durch ausdrickliche Vorschrift des Konsortialver-
trages, sei es nach allgemeinen Vorschriften (88 713,
708, 242 BGB.) verpflichtet sein, teils so, teils so abzu-
stimmen. Jedenfalls wird man, wenn er bei der Ab-
stimmung auf die Winsche der Unterbeteiligten

Uneinheitliche Abstimmung und das Bankgewerbe.

Ricksicht nimmt, nicht sagen kénnen, dal3 eine solche
gespaltene Abstimmung eine unberechtigte und nicht
schutzwirdige Spielerei ist. Die Frage wird aber
vor allem taglich bedeutungsvoller im Rahmen einer
neuen Entwicklung, die besonders fur die internatio-
nale Praxis wichtig ist, Ich denke dabei an die Aus-
stellung von Zertifikaten, wie sie neuerdings
vielfach insbesondere im Ausland in den Handel ge-
bracht werden. Fliernach ist und bleibt zumeist der
Aussteller des Zertifikats Eigentimer der Aktien. Der
Zertifikatbesitzer hat gegen ihn nur einen schuld-
rechtlichen Anspruch auf Ueberlassung der mit der
Aktie verknupften Vermdégensvorteile. Die Frage
des Stimmrechts wird verschieden geregelt. Haufig
verpflichtet sich der Aussteller der Zertifikate,
das Stimmrecht fiur den entsprechenden Teilbetrag
nach der Weisung des Zertifikatbesitzers auszuiben.
Mir scheint, dal3 aller AnlaRR vorliegt, die Rechts-
gultigkeit einer solchen Verpflichtung und die Zu-
lassigkeit einer entsprechenden Abstimmung anzu-
erkennen. Bemerkenswert ist, dal ganz neuerdings
auch das Reichsgericht in einem &hnlich gelagerten
Fall kein Bedenken getragen hat, die Zulassigkeit
einer uneinheitlichen Abstimmung, wenn auch nur
stillschweigend, anzuerkennen. Dem Urteil des glei-
chen Il. Senats vom 7. Juni 1929 (RG. 124, 371 ff)
lag, soweit es hier interessiert, folgender Tatbestand
zugrunde: Die alleinige Gesellschafterin einer G. m.
b. H. hat bei einer Kapitalserhohung auch das gesamte
neue Kapital Ubernommen. Sie hat jedoch hierbei
in Hohe eines Teilbetrages nicht fur eigene Rech-
nung, sondern fir Rechnung des Geschéaftsfiihrers ge-
handelt und diesem dabei schriftlich erklart: ,Wir
verpflichten uns, vor jeder Generalversammlung lhre
Ansicht einzuholen und dementsprechend
das Stimmrecht hinsichtlich obigen
Betrages auszuibe n,” Die Gesellschafterin
hat dann trotzdem mit ihren gesamten Stimmen
den Geschaftsfuhrer aus wichtigem Grunde ab-

berufen. Die Abberufung konnte nach dem Gesell-
schaftsvertrag nur durch einstimmigen Be-
schlu der Gesellschafterversammlung erfolgen. Der

Geschaftsfuhrer macht die Gesellschafterin wegen
vertragswidriger Ausibung des Stimmrechts
schadensersatzpflichtig. Das Reichsgericht betont
hierzu zunachst mit Recht (S. 380), dal3, wenn die Be-
klagte dem Klager gegeniiber auch schuldrechtlich
verpflichtet war, mit dem Betrage von 500 000 Mark
nach seiner Weisung zu stimmen, doch eine Zuwider-
handlung hiergegen keinen EinfluR auf die Rechts-
bestéandigkeit des gefaldten Beschlusses habe. Es
handelt sich also nur um die Frage des Schadens-
ersatzes wegen Verletzung der Ubernommenen Ab-
stimmungsverpflichtung. In diesem Zusammenhang
fuhrt das Reichsgericht aus, daR der Klager sich auf
die getroffene Vereinbarung dann nicht berufen kénne,
wenn wirklich ein wichtiger Grund fir seine Ab-
berufung vorlag. Dagegen erkennt das Reichsgericht
den Schadensersatzanspruch ausdricklich dann als
begrindet an, wenn ein solcher wichtiger Grund fir
die Abberufung nicht gegeben war. Das Reichs-
gericht halt es also flir diesen Fall nicht nur fir zuléssig,
sondern halt sogar die Gesellschafterin auf Grund der
getroffenen Vereinbarung fir verpflichtet, mit einem
Teil ihrer Stimmen nach den Weisungen des Klagers
abzustimmen. Ware eine solche uneinheitliche Ab-
stimmung unzulassig, so ware diese Vereinbarung
ungiiltig (88 134, 306 BGB.), und es kdnnte deren
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Nichtbeachtung unméglich schadensersatzpflichtig
machen. Es ist allerdings auffallend, daR das Reichs-
gericht Uber alle diese Bedenken stillschweigend hin-
weggeht und zu der erst vor kurzer Zeit ergangenen
und soviel erdrterten Entscheidung im Bd. 118 S. 67
Uberhaupt keine Stellung nimmt. Man wird deshalb
kaum sagen konnen, dall damit das Reichsgericht
seine Rechtsprechung aufgegeben hat. Aber es hat
seiner Entscheidung im Bd, 118, indem es die Ver-
pflichtung des Gesellschafters, in Hohe des Teil-
betrages nach den Weisungen des Auftraggebers zu
stimmen, anerkennt, den tragenden Grund genommen.
Denn man wird nun nicht mehr sagen kdnnen, ,es
gabe keine berechtigten und schutzwirdigen Inter-
essen an der Mdglichkeit einer solchen verschiedenen
Abstimmungsweise”, Nun handelt es sich allerdings
bei dieser Entscheidung nicht um eine Aktiengesell-
schaft, sondern um eine G, m. b, H, Aber das
macht keinen grundsatzlichen Unterschied (ebenso
Klau sing S. 24ff;; Walter Horrwitz S, 32),
Es neigen sogar umgekehrt Saenger (S, 216)
und Bernicken (Bank-Archiv Bd, 26 S, 319),

die fur die Aktiengesellschaft die uneinheitliche
Abstimmung zulassen wollen, dazu, diese Frage
fur die G, m, b, H. wegen ihres individualisti-

scheren Charakters zu verneinen. Dagegen gibt die
Entscheidung des Reichsgerichts Bd, 124 S. 371 ff, zu
einem anderen Bedenken Anlall, Denn der Gesell-
schafter hatte das gesamte neue Kapital ibernommen.
Er hatte also zu seinem bisherigen Geschaftsanteil
einen neuen Geschaftsanteil erworben. Aber eben
auch nur einen. Dieser gewdahrte ihm mehrere
Stimmen und mit einem Teil dieser Stimmen sollte
er nach den Weisungen des Klagers abstimmen. Es
fragt sich also, ob auch der Besitzer eines Ge-
schéftsanteils die mit diesem verbundenen mehreren
Stimmen gegensatzlich ausiiben kann. Auch diese
Frage mdchte ich bejahen. Der Gesellschafter einer
G. m, b, H, hat grundséatzlich nur einen Geschéfts-
anteil (8 5 Abs, 2 des Gesetzes), Nur durch nach-
traglichen Erwerb oder durch Uebernahme bei einer
Kapitalserhohung kann er in den Besitz mehrerer Ge-
schaftsanteile kommen. Die Geschéftsanteile sind
nicht, wie die Aktien, einheitlich gestickelt, sondern
kénnen beliebig gro3 sein. Jede 100 Mark eines Ge-
schaftsanteils gewahren eine Stimme (8 47 Abs. 2),
Gerade bei der G, m. b. H, kommt es verhaltnismalig
haufig vor, dal der Gesellschafter den Geschéfts-
anteil ganz oder teilweise fur fremde Rechnung halt,
weil die eigentlichen Beteiligten nicht mit ihrem
Namen hervortreten wollen. Hier ist deshalb, wie der
Fall des Reichsgerichts zeigt, die Zulassung geteilter
Abstimmung besonders geboten, K lausing (S, 33
Anm. 24) halt es fur zulassig, dal der Gesellschafts-
vertrag einer G. m. b, H, Personenverbanden
als Mitgliedern die uneinheitliche Austibung meh-
rerer Stimmen auf Grund eines einheitlichen
Geschéftsanteils gestattet. Er sieht also in einer
solchen Abstimmung jedenfalls nichts gesetzlich
verbotenes. Dann bedarf es aber wiederum nicht
erst einer besonderen Vorsorge des Gesellschafts-
vertrages, Bei der Aktiengesellschaft hat diese
hrage naturgemall keine so groRe Bedeutung.
£ lausing (a. a 0.) halt bei Mehrstimmaktien
die uneinheitliche Austbung des Stimmrechts
grundsatzlich fur unzuldssig. Walter Horr-
Nittz (S, 31/32) 1aBt auch hier die Teilung zu. Die
brage spielt aber nicht nur bei den eigentlichen
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Mehrstimmaktien eine Rolle, sondern infolge der
verschiedenen Stickelung auch bei Aktien gleicher
Gattung, Ich sehe aber nicht ein, weshalb man einen
Unterschied machen soll, je nachdem ein Aktionar
10 Aktien Uber je 100 Mark und mit je einer Stimme,
oder eine Aktie derselben Gesellschaft Uber
1000 Mark und mit 10 Stimmen besitzt,

Klausing will die uneinheitliche Abstim-
mung bei Kdrperschaften und sonstigen Verbands-
personen dann zulassen, wenn ausnahmsweise
schutzwirdige Interessen an einer solchen Abstim-
mungsweise bestehen. Auch Haulmann scheint
den Nachweis eines besonderen Bedlrfnisses im
Einzelfall zu verlangen. Das ist m, E, unrichtig.
Wenn man anerkennt, daf3 es tibberhaupt schutzwirdige
Grunde fur eine uneinheitliche Abstimmung gibt, so
entfallt damit auch die Rechtfertigung fir die Ab-
lehnung uneinheitlicher Abstimmung. Man kann die
Zulassung uneinheitlicher Ausiibung des Stimmrechts
nicht davon abhangig machen, ob der Aktion&ar im
Einzelfall schutzwirdige Grinde fur seine Ab-
stimmungsweise nachweisen kann oder nicht. Das
ware ein unzulassiges Eindringen in die individuelle
Sphére des Aktionars. Der Aktionar braucht ins-
besondere nicht aufzudecken, dal} er Aktien oder
Geschéaftsanteile fiur fremde Rechnung besitzt, und
wie seine Auftraggeber ihn instruiert haben.

Nach alledem komme ich zu dem
Ergebnis, dalR die uneinheitliche Ab-
stimmung, die sehr wohl gute Grunde
haben kann, die andererseits aber
niemanden schadigt, grundséatzlich
und ohne besondere Begrindung im
Einzelfall zuzulassen ist.

Man wird nun gegeniber diesen Ausfuhrungen
darauf hinweisen, daf3 in der Praxis das Problem der
uneinheitlichen Abstimmung nicht existiert, weil
man eben in einem solchen Fall einfach einen Teil
der Aktien im Wege der sogenannten Legitima -
tionsibertragung durch eine andere Person
im eigenen Namen vertreten lassen wird. Dieser Ein-
wand ist auch bereits fruher gemacht worden (Ber-
nicken S 23, Saenger S 214). Und auch das
Reichsgericht (Bd. 118 S. 70) meint: ,Zuzugeben ist,
dal auf dem Umweg der Aufteilung eines Aktien-
pakets unter mehrere Legitimationsaktionare im Er-
gebnis eine verschiedene Stimmabgabe ermdglicht
wird“. Aber Klausing (S, 34ff) hat m, E. un-
widerleglich darauf hingewiesen, daf3 hierdurch das
Problem nicht gel6st, sondern nur verdeckt wird
(ebenso Walter Horrwitz S. 25). Durch die Legiti-
mationsibertragung wird ja nicht das Eigentum an
der Aktie Ubertragen, sondern lediglich die &ufRere
Legitimation zur Ausibung des Stimmrechts ge-
schaffen (vgl. RG. 111, 408). Aktionar bleibt
nach wie vor der bisherige Inhaber. Es ist
deshalb ein allgemein anerkannter Satz, dall der
Legitimationsaktiondr nur soweit stimmberechtigt
ist, als es sein Auftraggeber ist (vgl. Staub-
Pinner 88 222 Anm. 21, 223 Anm. 19). Ist
also die uneinheitliche Ausibung des Stimmrechts,
entsprechend der herrschenden Ansicht und der Ent-
scheidung des Reichsgerichts Bd. 118, 67 ff. unzu-
lassig, so konnen auch die Legitimationsaktionéare,
auf die ein Aktionar seinen Besitz verteilt hat, nicht
gegensatzlich abstimmen. Die Legitimationsiber-
tragung hat nur die Wirkung, dalR der Tatbestand
verdunkelt und in der Regel nicht entdeckt werden



422 von Rausch enplat,

wird. Es liegt hiermit nicht anders als im Falle der
Umgehung der Stimmrechtsverbote des § 252 Abs. 3
HGB. Auch diese Bestimmung wird in der Praxis
haufig durch eine Legitimationsiubertragung um-
gangen, Aber das hindert nicht, daf die Abstimmung
unzulassig ist, und daR, wenn der Zusammenhang
durch Zeugenbeweis oder Eideszuschiebung bewiesen
werden kann, dieses die Anfechtung des General-
versamjmlungsbeschlusses begrindet. Ganz das
Gleiche gilt in unserem Fall. Es ist deshalb nicht
ratsam, sich auf diesen Ausweg zu verlassen. Man
mul3 vielmehr der Fxage unmittelbar ins Gesicht
sehen.

Ich halte es noch fur verfriht, die Frage gesetz-
lich zu regeln. Die wissenschaftliche Diskussion ist
noch in vollem Flusse, die praktische Bedeutung ist
noch nicht gentigend geklart. Aber es dirfte zweck-
malfig sein, einen test case zu konstruieren und die
Frage nochmals dem Reichsgericht zu unterbreiten.
Dann ist es vielleicht nicht mehr erforderlich, den
Gesetzgeber zu bemuhen.

Die neuen Spediteurbedingungen.
Von Rechtsanwalt von Rauschenplat, Berlin.

Schon vor Jahren haben erst einzelne Spediteure,
dann ihre Verbdnde begonnen, durch allgemeine Ge-
schéaftsbedingungen die Grundsdtze zu regeln, nach
denen sie die verschiedenen Typen der im Speditions-
gewerbe vorkommenden Geschafte ausfihren wollten,
und namentlich die fur das Speditionsgewerbe recht
scharfen Haftungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs
gunstiger zu gestalten. Es ergab sich, daR diese Ge-
schéaftsbedingungen vielfach bei der Kundschaft Anstof3
erregten. Im ersten Halbjahr 1927 traten daher die Ver-
bande der Spediteure mit den Spitzenverbdnden von In-
dustrie und Handel zusammen, um in gemeinsamer Be-
ratung Spediteurbedingungen auszuarbeiten, die eine fur
alle Beteiligten annehmbare Geschaftsgrundlage schaffen
sollten. Das Ergebnis der langwierigen Beratungen
waren die am 10. August 1927 in Kraft getretenen ,All-
gemeinen Deutschen Spediteurbedingungen”. Das mit
ihnen erstrebte Ziel war aber nicht erreicht. Sie waren
ein Kompromif3, das keinen Beteiligten voll befriedigte.
Die Vorwirfe, die gegen diese Spediteurbedingungen er-
hoben wurden, sind noch kirzlich von Obergerichtsrat
Dr. Richter, Danzig, in einem in der Juristischen
Wochenschrift vom 13. Juli 1929 (S. 2032) veroffent-
lichten Aufsatz zusammengefaldt worden. Dieser Artikel
ist allerdings erst erschienen, nachdem die Spediteur-
bedingungen von 1927 aufller Kraft getreten waren.
Denn schon im Mai 1929 waren abermals die Vertretungen
der Spediteure mit denen der Verbande aus Industrie
und Handel zusammengetreten, um eine Neufassung der
Bedingungen zu beraten. Die Verhandlungen fanden
unter Mitwirkung des Centralverbandes des Deutschen
Bank- und Bankiergewerbes (E.V.) statt; ihr Ergebnis
sind die jetzt vorliegenden ,Allgemeinen Deutschen
Spediteurbedingungen” (ADSp.) in der Fassung vom
1 Juli 1929 und in Kraft seit diesem Tage.

Im Bankverkehr sind die Spediteurbedingungen von
1927 nicht haufig in Erscheinung getreten, weil die
Spediteure sie infolge des Widerspruchs, die sie ge-
funden hatten, nicht allen Geschéaften zugrunde legen
konnten. Dies wird nun voraussichtlich mit der neuen
Fassung der Bedingungen anders werden; denn wenn es sich
auch diesmal wieder der Natur der Sache nach um ein
Kompromif3 handelt, das nicht jedem der an der Verhand-
lungen Beteiligten alle Winsche erfullt, so ist es doch in
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den Verhandlungen fast stets gelungen, fir die Beschlisse
die Zustimmung nahezu aller Verhandlungsteilnehmer zu
erhalten. Es ist deshalb damit zu rechnen, daR die
Spediteure  nunmehr grundséatzlich ihre Geschéfte zu
diesen allgemeinen Spediteurbedingungen abschlie3en
werden. Fir das Bankgewerbe wird es daher unerlaRlich,
sich genaue Kenntnis der Bedingungen zu verschaffen, da
ja der Bankier taglich in die Lage kommen kann, bei der
Bevorschussung von Waren Dokumente der Spediteure
prufen und sich daraus ein Bild machen zu missen, ob
diese Dokumente ihm als Unterlage eines Kredits dienen
konnen.

Den ADSp, ist als notwendiger Ausgleich fir die
Einschrankung der Haftungsvorschriften des HGB. der
Speditionsversicherungsschein (SVS.) angehangt. Auch
seine Bedingungen missen dem Bankier gelaufig sein.
Sie werden daher im nachstehenden zusammen mit denen
der ADSp, ertrtert werden.

Vorausgeschickt ist den ADSp, ein Abschnitt ,All-
gemeines". Er bildet gewissermalRen die Ueberschrift
und den selbstverstandlichen Inhalt auch aller nach-
folgenden Sondervorschriften, Dies gilt namentlich von
§ 1 wonach der Spediteur seine Verrichtungen mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns auszufiihren und
hierbei das Interesse seines Auftraggebers wahrzunehmen
hat. Wichtig ist ferner die in 8 2 enthaltene Um-
schreibung aller unter die ADSp, fallenden Arten der
Geschéfte eines Spediteurs sowie die Bestimmung, dai
die ADSp, sowohl allen Handelsbrdauchen und gesetz-
lichen Bestimmungen als auch allen 6rtlichen und bezirk-
lichen Geschéftsbedingungen inlandischer Spediteure und
Spediteurvereinigungen Vorgehen. DalR Vereinbarungen
den Spediteur nur binden, wenn sie mit ihm oder seinem
bevollmachtigten Angestellten getroffen sind, hebt, wenn
es auch selbstverstandlich ist, 8 6 besonders hervor.
Dann folgen in 88 7—10 sehr wichtige Bestimmungen
Uber die Bedeutung der vom Spediteur erteilten
Empfangsbescheinigungen und Uber die Verpflichtung des
Spediteurs zur Prifung der Echtheit von Unterschriften
auf den ihm zugehenden Mitteilungen. Die vom Spediteur
erteilte Empfangsbescheinigung enthalt im Zweifel keine
Gewéhr fur Art, Inhalt, Wert, Gewicht, Verpackung der
ihm Ubergebenen Giuter, meist auch keine Bestatigung der
Menge, und zur Verwiegung des Gutes ist der Spediteur
nur auf besonderen schriftichen Auftrag hin verpflichtet.
Die einfachen Empfangsbescheinigungen der Spediteure
wird also der Bankier regelméafRig nicht zur Grundlage
eines Kredits machen kdonnen. In § 11 zu b ist noch be-
stimmt, dall ein Auftrag, das Gut zur Verfiigung eines
Dritten zu halten, nicht mehr widerrufen werden kann,
sobald die Verfigung des Dritten beim Spediteur ein-
gegangen ist; auch diese Bestimmung kann im Bank-
verkehr Bedeutung erlangen, sie weist den Bankier auf
die Notwendigkeit hin, den Spediteur madglichst schnell
zu unterrichten, wenn ein Kunde der Bank beim
Spediteur befindliche Ware verpféandet hat.

Bei den Bestimmungen des Abschnitts VII erscheint
von besonderer Bedeutung § 30 zu a, wonach der Auftrag-
geber den Spediteur gegebenenfalls von Forderungen
oder Nachforderungen fir Frachten, Havarieeinschisse,
Zolle und dergleichen alsbald zu befreien hat. Zu be-
achten ist auch die in § 32 getroffene Regelung Uber die
Aufrechnung gegeniber Anspriichen des Spediteurs.

Abschnitt IX und X regeln die Versicherung des
Gutes, und zwar ist in Abschnitt X die Versicherung auf
Grund des SVS. behandelt. Der Spediteur ist danach
verpflichtet, sofern der Auftraggeber es ihm nicht aus-
dricklich schriftlich untersagt, gemaR SVS. die Schaden
zu versichern, die dem Auftraggeber durch den Spediteur
bei Ausfuhrung des Auftrags erwachsen kdnnen. Der
SVS. deckt nur die gesetzliche Haftpflicht des Spediteurs,
nicht etwa sonstige Gefahren. Deshalb ist in 8 39 zu ¢
der ADSp, besonders darauf hingewiesen, daR alle
Schéaden, die durch Transport- oder Lagerversicherung
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gedeckt sind oder ublicherweise gedeckt werden, von
der Speditionsversicherung gemaR SVS. ausgeschlossen
sind. Gegen diese durch Transport- oder Lager-
versicherung zu deckenden Schaden hat vielmehr der
Auftraggeber sich selbst Deckung zu beschaffen, sofern
er es nicht vorzieht, seinem Spediteur ausdricklich
schriftlich Auftrag auch hierfir zu erteilen (8 35). Der
SVS. deckt, wie bereits bemerkt, alle Schaden, wegen
welcher der Spediteur von seinem Auftraggeber nach
den Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs in Anspruch
genommen werden koénnte. Er umfalit alle Speditions-,
Fracht- und Lagervertrdge einschlieRlich der Ublichen
Nebenauftrage (8 2 SVS.) mit dem bereits erwadhnten Aus-
schlul® aller der Schaden, welche durch Transport- und/oder
Lagerversicherung gedeckt sind oder ublicherweise ge-
deckt werden. Allerdings umfaRt die Deckung des SVS.
in einem besonderen Falle auch die sonst durch Trans-
port- und Lagerversicherung zu deckenden Risiken, dann
namlich, wenn die vom Versicherten ordnungsmafig ab-
geschlossene Transport- und Lagerversicherung durch
fehlerhafte Malnahmen des Spediteurs unwirksam wird
(84 zu a SVS)).

Es war oben bereits bemerkt, dal der Spediteur
jeden Auftrag auf Grund des SVS. zu versichern hat,
wenn nicht der Auftraggeber ausdricklich einen gegen-
teiligen Wunsch gedufert hat. Demgemé&R ist jeder mit
ei: em Spediteur abgeschlossene Verkehrsvertrag zu den
Be 'ingungen des SVS. versichert, es sei denn, dal3 der
Auftraggeber das Gegenteil ausdricklich schriftlich ge-
win cht hat (8 5 zu 1 SVS.. Versaumt also der
Spediteur die ihm von den Versicherungen vor-
gesch iebenen Fdrmlichkeiten, so ist sein Auftraggeber
gleich vohl nach dem SVS. versichert. Zu den erwdhnten
Formlichkeiten gehort u. a die Eintragung der Ver-
sicherungssumme durch den Spediteur in seine Bicher.
Als Versicherungssumme ist der vom Auftraggeber an-
gegebene oder mangels solcher Angabe der vom Spediteur
nach einwandfreien Unterlagen geschéatzte Wert ein-
zusetzen. Fehlt die Angabe des Auftraggebers und
hat der Spediteur auch einen Schéatzungswert versehent-
lich nicht eingetragen, so wird eine Versicherungssumme
von RM 5000 als Hochstbetrag angenommen (8 5 zu 2 SVS.).
Als Hochstbetrag, zu welchem Uberhaupt ein Verkehrs-
vertrag versichert werden kann, ist in § 8 SVS. der
Betrag von RM 1000000 festgesetzt, der auch dann als
Versicherungssumme gilt, wenn mehrere Versicherte des-
selben Spediteurs durch ein und dasselbe Schadensereignis
betroffen werden. Hier kann also im Einzelfall einmal
die Deckung des SVS., auch wenn der Versicherte seiner-
seits richtig deklariert hat, unzureichend werden.

Der SVS. soll, wie schon bemerkt, den Ausgleich
bringen fir die Einschrdnkungen ihrer Haftung, die sich
die Spediteure in den ADSp, gegenlber ihrer gesetzlichen
Haftpflicht ausbedungen haben. Abschnitt X Il der ADSp,
regelt diese eingeschrankte Haftung, Danach haftet der
Spediteur im Gegensatz zum Gesetz (z.B. 88 407, 390,
417, 429 HGB.) grundséatzlich nur fir Verschulden, wobei
er gegebenenfalls nachzuweisen hat, daR ihn kein Ver-
schulden trifft. Nur in den Fallen verborgener Schéaden
an der Ware und wenn die Entlastung dem Spediteur
billigerweise nicht zugemutet werden kann, hat der Auf-
traggeber das Verschulden des Spediteurs zu beweisen
(8 51 ADSp.). Die Haftung des Spediteurs beschrankt
sich aber auch auf gewisse Hochstbetrdge (3 54 ADSp.)
Und ist unter gewissen Voraussetzungen ganz aus-
geschlossen (8§ 57 ADSp.). Der Spediteur kann sich auf
die Begrenzung der Haftuns ssumme nach oben u; d auf die
seine Haftung ganz ausschLeRenden Griinde d.r ADSp,
auch dann berufen, wenn er oder seine Angeste'iten den
Schaden durch unerlaubte Handlung verursacht haben
(§ 63 ADSPp.).

Von besonderer Wichtigkeit fiir das Bankgc verbe sind
auch die in Abschnitt XI der ALT;» enthaltenen Vor-
schriften Uber Lagerscheine, zumal sie geeignet erscheinen,
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die bisher auf diesem Gebiete bestehende Mannigfaltigkeit
und dadurch hervorgerufene Unsicherheit zu beseitigen.
Die ADSp, kennen neben einem ,Lagerempfangsschein”
noch 3 Arten Lagerscheine, namlich den Namenslager-
schein, den Inhaberlagerschein und den an Order lau-
tenden Lagerschein, welch letzterer aber nur von den
nach § 363 Abs. 2 HGB. zur Ausstellung indossabler Lager-
scheine erméchtigten Lagerhaltern ausgegeben werden
darf (8 48 zu A. ADSp.).

Der Lagerempfangschein ist lediglich eine Bescheini-
gung Uber den Empfang des Gutes und stellt ein qualifi-
ziertes Legitimationspapier (hinkendes Inhaberpapier) im
Sinne von 8§ 808 BGB. dar, so dal} also der Spediteur an
jeden Vorzeiger des Lagerempfangsscheins die ein-
gelagerte Ware herausgeben darf, ohne dall andererseits
der Besitz des Lagerempfangsscheins allein den Besitzer
berechtigt, vom Spediteur die Auslieferung der Ware zu
fordern. Die Rechtslage ist also &hnlich wie beim Spar-
kassenbuch. Abtretung oder Verpfandung der Rechte
dessen, der Ware gegen einen Lagerempfangsschein ein-
gelagert hat, ist dem Spediteur, um wirksam zu werden,
vom Einlagerer schriftlich anzuzeigen, womit dann das
Verflgungsrecht auf den in der Anzeige genannten
Zessionar oder Pfandglaubiger tbergeht.

Ist ein Namenslagerschein ausgestellt, so darf der
Lagerhalter nur an den Vorzeiger des Namenslagerscheins
die Ware herausgeben. Ist der Vorzeiger nicht die im
Namenslagerschein benannte Person, so muf3 er sich als
berechtigt durch eine fortlaufende Reihe von Abtretungs-
erklarungen ausweisen. Die Echtheit der Unterschriften
dieser Abtretungen braucht der Spediteur nicht zu prifen.
Eine Verpfdndung der Ware, Uber die ein Namenslager-
schein ausgestellt worden ist, wirkt dem Spediteur gegen-
Uber nur, wenn sie auf dem Lagerschein vermerkt und
ferner dem Spediteur mitgeteilt worden ist.

Der Inhaberlagerschein berechtigt seinen Inhaber zu
allen Verfigungen tber die Ware, wie 88 793 ff. BGB. dies
naher regeln.

Ist ein an Order lautender Lagerschein von einem
nach 8 363 Abs. 2 HGB. zur Ausstellung indossabler
Lagerscheine befugten Spediteur ausgegeben worden, so ist
dem Spediteur gegeniber jeder durch Indossament aus-
gewiesene Vorzeiger des Orderlagerscheins zu Verfigungen
Uber das Lagergut berechtigt.

Das Pfandrecht des Spediteurs ist in 8 50 ADSp, ab-
weichend vom Gesetz geordnet, und zwar zugunsten des
Spediteurs erheblich erweitert. Eine bemerkenswerte
Einschrankung enthalt aber die Bestimmung zu d insofern,
als sie den Auftraggeber des Spediteurs dagegen schutzt,
dal dieser die Ware als Pfand fur Forderungen bean-
sprucht, die dem Spediteur gegen den Empfénger einer
Sendung aus friheren Geschéften zustehen. Es war vor-
gekommen, dal Spediteure als Pfand fur ihre Forderungen
gegen den Empfanger Ware, die ein Auftraggeber ihnen
zur Auslieferung Ubergeben hatte, zurtckhielten, ob-
wohl der Empfanger diese Ware nur fir Rechnung des
Auftraggebers und in dessen Lohn bearbeiten und 'dann
dem Auftraggeber wieder zurickliefern sollte. Durch
§ 50d ADSp, ist in solchen und &hnlichen Fallen, z. B.
auch bei Lieferungen unter Eigentumsvorbehalt, das
Pfandrecht des Spediteurs ausgeschlossen.

Es ist natirlich nicht méglich, im Rahmen dieses
Artikels alle Einzelheiten der neuen Spediteurbedingungen
eingehend darzustellen. Es soll nur auf die Bedeutung,
die diese Bedingungen fiir den Bankier gewinnen kdnnen,
hingewiesen und zu ihrem Studium angeregt werden. Ist
dies gelungen, so hat der Aufsatz seinen Zweck erfillt.
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Die Autonome Amortisationskasse
in Frankreich.
Von Dr, Kurt A. Herrmann, Berlin.

Der zweite Jahresbericht der Caisse autonome
ist soeben veroffentlicht worden,

1 Vorbemerkung'.

Durch das Gesetz vom 7. August 1926 wurde in
Frankreich eine jin der Verfassung verankerte unab-
héangige Kasse zur Verwaltung der vom Staate aus-
gegebenen Nationalverteidigungsbonds und zur Tilgung
der Staatsschuld errichtet. Der volle Titel dieses
Spezialinstituts lautet: Caisse autonome de gestion des
Bons de la Défense Nationale, d’exploitation industrielle
des tabacs et d’amortissement de la dette publique.
Das Gesetz Uber die Caisse autonome war ein Ausschnitt
aus den MaRnahmen, die das Kabinett Poincaré zur Be-
hebung der Frankkrisis und damit zur Stabilisierung des
franzdsischen Franken traf. Urspringlich war, wie schon
ihr Titel anzeigt, ihre Hauptaufgabe, die Verwaltung der
Bons de la Défense Nationale (abgekirzt Bons DN) vom
Trésor zu lésen und dadurch das Schatzamt von den Ge-
fahren zu befreien, die aus der Einlésung der Bons DN
erwachsen waren. Verbunden mit der ,Verwaltungs-
aufgabe“ war das Ziel, den Umlauf an Bons DN all-
mahlich durch ordentliche der Amortisationskasse Uber-
wiesene Einnahmen zu vermindern.

Nachdem die Vertrauenskrise des Franken behoben
war, der Franken auf der Basis stark jaktiver Zahlungs-
bilanz von selbst seine naturliche Stabilitdt gefunden
hatte und nunmehr seit Jahresfrist auch legal stabilisiert
ist, ist die ,Verwaltung" der Bons DN, d. h. ihre In-
verkehrhaltung ,und allméhliche Umlaufsverminderung
kein Problem mehr, sondern fir die autonome Kasse
Jaufendes Geschéaft® geworden. Dadurch hat die Kasse
jetzt die Mdglichkeit gewonnen, ihre reichlichen Mittel
zu einer Tilgung der Staatsschuld im allgemeinen zu ver-
wenden; hierdurch wird sie ein bedeutender Faktor am
franzésischen Kapitalmarkt; bei zukinftigen Kapital-
transaktionen, namentlich mit Beginn eines franzésischen
Kapitalexports sowie bei der Mobilisierung der deutschen
Reparationen, wird sich ihr Einflu@ nachhaltig bemerkbar
machen, insbesondere wenn die Mdglichkeit besteht, ihre
Mittel und Reserven bei bestimmten Transaktionen
global einzusetzen.

2 Die Vorgeschichte.

Die franzdsische Wéahrungsentwertung, die in der
Frankkrisis vom Juli 1926 ihren Héhepunkt erreichte, ist
aufs engste mit dem Umlauf der kurzfristigen Schatz-
wechsel verbunden, die in Frankreich unter dem Namen
Bons DN (Nationalverteidigungsbonds) seit Kriegsaus-
bruch ausgegeben worden waren. Ebensowenig wie alle
anderen kriegfihrenden Staaten konnte das franzésische
Schatzamt die Kriegs- und Nachkriegsaufgaben und -aus-
gaben allein mit langfristigen Anleihen finanzieren (ge-
schweige denn mit ordentlichen Einnahmen). Wie aller-
warts reichte die ,Kapitalbildung’* d, h, die Ansammlung
langfristiger Geldkapitalien nicht aus, den Kreditbedarf
des Staates zu decken. Die Kassenhaltung der Ver-
brauchs- und Erwerbswirtschaft mufte ebenso wie ihre
kurzfristigen Geldreserven als Kreditquelle fir den Staat
eintreten. Im ersteren Falle wurde dies Eintreten durch

8 Vorschiisse, die die Bank von Frankreich dem Staate
mit Hilfe ihrer Notenausgabe gewdahrte, bewerkstelligt.
Die kurzfristigen Reserven, also zumeist die Depositen
der Kreditbanken, zog der Staat durch seine Schatz-
wechsel an sich.

Das franz6ésische Schatzamt hatte schon kurz nach
Kriegsausbruch eine — auf die franzdsische Eigenart ge-
schickt zugeschnittene — Methode gefunden, seine
Schatzwechsel zu popularisieren und dadurch besonders
absatzfahig zu machen. Sie waren kleingestiickelt, tberall,
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besonders jbei den Postanstalten, leicht erhaltlich und in
ihrer duBeren Form der Banknote stark angeglichen. Da-
durch kamen sie der franzésischen Sitte (bzw. Unsitte),
erhebliche Barbestande nicht auf Depositenkonto bei der
Bank, sondern effektiv in der Tasche oder im Geld-
schrank zu halten, geschickt entgegen. In Verfolg auch
umfangreicher Propaganda konnte der Umlauf dieser
Bons DN erheblich ausgedehnt werden; er betrug

31. Dezember 1915 = 6 252 Mill. Fr.
31 N 1916 = 12574

31 N 1917 = 19521

31 N 1918 = 22335

30. November 1919 — 46500 N
30. September 1920 = 49459 N

Einfluisse haben den Umlauf der
Bons DN weiter ausgedehnt. Die Nachkriegsperiode ist
ja gekennzeichnet durch groRe Betrdge kurzfristiger
Gelder, die zwischen den einzelnen Geldmarkten hin- und
herflieBen. Frankreich hat im Jahre 1921 eine solche
Welle des Zuflusses kurzfristiger Auslandsgelder erlebt,
die zum Teil direkt, zum Teil indirekt (Uber die Depositen-
konten franzdsischer GrolRbanken) Anlage besonders in
Bons DN fanden und somit eine neue starke Umlaufs-
erhbhung der Bons DN herbeifihrten. Im Umlauf
waren am

Weltwirtschaftliche

31. Mai 1921 - 51 812 Mill. Fr.
31, Dezember 1921 — 58 420 . N
31. Marz 1922 — 60839 i
31. August 1922 = 62663 R

Diese ziffer vom 31. August 1922 ist der hdchste je
erreichte Umlaufsbetrag.

Aus den Quellen, aus denen der 62-Milliarden-Umlauf
finanziert worden war, entsprangen aber auch die Ge-
fahren, die mit den Schatzwechseln verbunden waren
und die dann — im Zusammenhang mit der Frankkrisis
— zu der groRen Krisis der Féalligkeiten fuhrten. Die
Bons DN waren Kkurzfristig, ihre Laufzeit betrug nur
1 Monat bis 1 Jahr; jeden Monat wurden rund 8 Mil-
liarden Fr. fallig, die bar eingelést werden muf3ten, wenn
der Inhaber nicht prolongierte oder neue Kaufer an die
Stelle der Verkaufer traten. Die Umlaufshohe war von
drei Faktoren abhéngig: 1. von der Flissigkeit am fran-
zdsischen Geldmarkt, d. h. von der ,Fahigkeit" des In-
Uld Auslandes, flissige Mittel in franzdsischen Schatz-
wechseln anzulegen; 2. von dem Vertrauen des Aus-
landes in die franzdsische Wirtschaftslage; 3. von dem
Vertrauen, das der inlandische und auslandische In-
haber. der Bons DN in das Einlésungsversprechen des
franzosischen Staates setzte.

Diese drei Voraussetzungen sind von 1922 bis 1926
nach und nach immer mehr beeintrachtigt worden.
Zweifellos ging die Bewegung, die eine weitere Umlaufs-
vermehrung verhinderte und schliellich zu einem Ruck-
fluR der Bons DN fluhrte, zundchst vom Auslande aus.
Die Verschlechterung der amerikanischen Geldmarktlage,
die Ende 1922 einsetzte, brachte den KreditzufluB nach
Frankreich zum Stillstand; Verstimmung Uber die Politik
fuhrte sogar zu einem AbflulR der kurzfristigen Auslands-
kredite, Das Abgleiten des Frankkurses, der auf die
Verschlechterung der Kreditbilanz folgte, mufite gleich-
zeitig die Flussigkeit des franzdsischen Geldmarktes und
damit seine Aufnahmefahigkeit fur die Bons DN be-
seitigen. Die einmal wirtschaftlich ausgeléste Bewegung
fuhrte dann allméahlich zu einer Vertrauenskrise, die noch
durch das belgische und italienische Beispiel einer
Zwangsfundierung der Schatzwechsel gendhrt wurde:
es machten sich bereits Anzeichen bemerkbar, dal3
“cr franzdsische Inhaber aus MilRtrauen aus seinen
Bons DN herausging.

Wie erheblich die Ruckflisse von 1922 bis 1926 ge-
wesen sind, geht daraus hervor, daR der Umlauf von
62 662 Mill. Fr. am 31. August 1922 bis auf 44 218 Mill. Fr.
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am 31. Juli 1926 gesunken ist. Von den 184 Milliarden
Fr. Umlaufsverminderung ist nur der geringere Teil in
andere Anleihen konvertiert worden, der groRere Teil
mufdte bar eingelést werden und zwang den Staat zur
stdndig wachsenden Inanspruchnahme der Bank von
Frankreich,

3. Die Errichtung der

Autonomen Kasse.

Durch das Gesetz vom 7. August 1926 wurde die Ver-
waltung der Bons DN (einschlieRlich 1312 Mill. Fr. anderer
kurzfristiger Bons du Tresor) der besonderen unabhangigen
Kasse uUbertragen, die nunmehr allein die Zinsen aus-
zuzahlen, die verfallenden Bons einzulésen und® neue
Bons auszugeben hatte. Die ganze ,Verwaltung , und
damit die Pflicht zur Zinszahlung und zur Einlésung der
Bons wurde somit dem Schatzamt abgenommen.

Fur die Erfullung ihrer finanziellen Verpflichtungen
(Verzinsung und Tilgung) sind der Kasse bestimmte Ein-
nahmen zugewiesen worden, die ihr allein verbleiben,
also aus dem allgemeinen Staatshaushalt herausgenommen
sind. Es sind dies:

1 fir den Zinsendienst der Bons:
die Nettoeinnahmen aus dem Tabakmonopol,
dessen Gesamtverwaltung auf die autonome
Kasse Ubergeht;

2. fur die allmé&hliche Tilgung der Bons:
die Sondersteuer auf den ersten Besitzwechsel,
die Erbschaftssteuern und die freiwilligen
Beitrage.

Diese beiden (bzw. vier) Einnahmequellen stellen die
standige Dotation dar. Neben dieser stéandigen Dotation
erhalt die Kasse noch folgende Einnahmen:

3. zur Verstarkung der allméhlichen Tilgung:
alle Ueberschiisse des allgemeinen Staats-
haushalts, freiwillige Spenden, den Ertrag von
ihr veranstalteter Lotterien sowie den Ueber-
schu des alten Tilgungsfonds von 1916.

Mit diesen Mitteln soll die Kasse nun samtliche
Ausgaben, die aus der Verzinsung und Einlésung der
Bons DN erwachsen, finanzieren. Was geschieht nun
aber, wenn die Einnahmen der Kasse hierfiir nicht aus-
reichen? Zwei Garantien sind eingefigt, um eine
Zahlungsunfahigkeit der Kasse zu verhindern oder
wenigstens zu beschréanken. Die Zinszahlungen werden
uneingeschrankt vom Staate garantiert; reichen die Ein-
nahmen aus dem Tabakmonopol fur die Zinszahlungen
nicht aus, dann muB3 der Staat die Differenz aus all-
gemeinen Haushaltsmitteln zur Verfugung stellen.

Anders dagegen ist es mit den Ausgaben, die aus der
Tilgung, d. h, der Einldsung der Bons DN, also beispiels-
weise bei einem Run, erwachsen. Hier besteht nur
eine ganz unvollkommene Garantie: der Staat garantiert,
daR die stédndige Dotation nie unter den Betrag sinkt,

den die vier Einnahmen im ersten Geschaftsjahr
(Kalenderjahr 1927) erbracht haben. Nach den Er-
gebnissen des ersten Geschéftsjahres betrdgt diese
Mindestdotation (in Mill. Fr.):
Nettoertrag des Tabakmonopols 2952,0
Besitzwechselabgabe.................... 462,5
Erbschaftssteuern ........ccccoeeeiviinnnnnns 1941,5
Freiwillige Beitrdge......ccccouunee. 49,8 2453,8
zusammen 5405,8

Durch diese Mindestdotation garantiert der Staat
also eine jahrliche Tilgung von 3 Milliarden Fr.; bei einer
ZinsfuBerhdhung, wie sie einem starkeren Ruckflu vor-
ausgehen muf3, wirde dieser garantierte |ilgungsbetrag
bis auf 2453,8 Mill. Fr. sinken. Da die monatlichen Fallig-
keiten anfanglich 8 Milliarden Fr. und auch jetzt noch
2 Milliarden Fr, ausmachen, so ist klar, daf® ein Run auch
nur geringen Umfangs die Zahlungsféhigkeit der Kasse
aufhebt, ohne daR das Schatzamt zum Eingreifen ver-
pflichtet ist.
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Hieraus ergibt sich, daR die Errichtung der unab-
hangigen Amortisationskasse ein aulRerordentlich ge-
schickt aufgemachter Versuch ist, die in Belgien durch-
gefuhrte Zwangsprolongierung der Schatzwechsel (eine
Einlésung erfolgt nur nach MalRgabe der vorhandenen
Mittel) nachzuahmen, und zwar ohne dall der Staat das
Odium einer solchen Zwangsprolongierung auf sich
nehmen mufR. Die Kasse kann sich auf die Verfassung
berufen, wenn sie eines Tages anlafllich eines Runs die
Einldsung falliger Schatzwechsel mit dem Hinweis auf die
Erschopfung ihrer Mittel ablehnt.

Andererseits ziwingt die Begrenztheit ihrer Zahlungs-
fahigkeit der Kasse (und damit auch der Geldmarkt-
politik der Bank von Frankreich) eine besonders vor-
sichtige Politik auf. Einerseits mull die Kasse sich
liguide Reserven schaffen, sich einen besonderen
Tilgungsfonds zulegen, mit dem sie einen Run auffangen
kann. Sie kann also einen Einnahmenuberschuf3 gar nicht
in vollem Umfange zur Tilgung der allgemeinen Staats-
schuld verwenden, solange nicht der Umlauf der Bons DN
auf einen geringfiigigen und leicht auffangfahigen Betrag
gesunken ist. Andererseits hat die Kasse ein nach-
haltiges Interesse an einem niedrigen Geldmarktzins,
nicht nur um ihre Zinsausgaben zu erméRigen und somit
groRere Betrdge fur die Tilgung: und Reservenbildung
freizubekommen, sondern vor allem auch, um im Falle

einer Gefahr den Zinssatz ihrer Bons leichter und
wirkungsvoller erhéhen zu kdnnen.
4 Die Tatigkeit 1926 — 192 8.
Mit dem 1 Oktober 1926 hat die Kasse die
Verwaltung von 46855862400 Fr. Bons DN und

1312 013 400 Fr. einjahriger Bons du Tresor, also von ins-
gesamt 48 167 875800 Fr. Schatzwechseln Ubernommen.

Die Tatigkeit der Kasse seit ihrer Errichtung Rt
sich unter drei Gesichtspunkten gliedern:

1 Verlangerung der Laufzeit der
Senkung ihres ZinsfuR3es;

2. Verminderung des Umlaufs durch Fundierungen
und Tilgungen (Bareinlésungen);

3. Tilgung der allgemeinen Staatsschuld.

Unbestreitbar groRe Erfolge hat die Kasse bei dem

ersterwahnten Zweig ihrer Geschéaftstatigkeit erreicht.
Am Eréffnungstage setzte sich der Umlauf der Bons DN

Bons DN und

zusammen aus Wechseln mit einer Laufzeit von
1 Monat = 4869 Mill. Fr.
3 Monaten = 3454 .
6 Monaten = 4337 , "
1 Jahr = 35508

Schon am 16. Dezember 1926 wurde die Emission von
1-Monats-Wechsel eingestellt. Am 1. Januar 1927 wurden
erstmalig Wechsel mit 2jahriger Laufzeit ausgegeben und
von diesem Tage an die Emission kurzfristiger allméhlich
eingestellt; namlich

am 13. Januar 1927 der 3-Monats-Wechsel
am 29. Januar 1927 der 6-Monats-Wechsel
am 2. Juni 1927 der 1-Jahrs-Wechsel.

Seit dem 3. Juni 1928 sind nur noch 2-Jahrs-Wechsel
im Umlauf. Die durchschnittliche Laufzeit des Gesamt-
umlaufs ist also von 291 Tagen auf 730 Tagen erh6ht und
der Charakter der Schatzwechsel dadurch stark ab-
geandert worden.

Der Zinsfull der Bons DN betrug, als die Kasse
am 1. Oktober 1926 die Verwaltung Ubernahm,

fir die 1-Monats-Wechsel 3,60 v. H.
fur die 3-Monats-Wechsel 5,— v. H.
fir die 6-Monats-Wechsel 5,50 v. H.
fir die 1-Jahrs-Wechsel 6,— v. H.

im Durchschnitt also 5,64 v. H. Die 2jahrigen Bonds
wurden urspringlich mit 6 v. H. verzinst. Schon Anfang
1927 konnte — in Verfolg der Geldmarktflissigkeit — der
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Zinssatz erheblich herabgesetzt werden. Seit 24. April
1928 sind die Bons DN nur noch mit 4 v. li. verzinslich.

Nicht ganz so eindeutig sind die Erfolge, die mit der
Tilgung der Bons DN. erreicht wurden. Zwar ist der
Umlauf ganz erheblich gemindert, der Umlaufsbetrag von
48 168 Mill. Fr. am 1 Oktober 1926 auf 35665 Mill. Fr.
Ende 1928 und 31 319 Mill. Fr. am 31, Méarz 1929 ge-
sunken, In Verfolg dieser Verminderung konnte auch
das gesetzliche Maximum mehrmals herabgesetzt werden.
Gemdall den Bestimmungen des Gesetzes wird dieses
Maximum jahrlich festgelegt; es darf jeweils nur um
6 v. H. Uberschritten werden. Urspringlich betrug das
Maximum 49 000 Mill, Fr. (51940 Mill, Fr.). Es wurde
fur das Jahr 1927 auf 46 000 Mill. Fr, (48 760 Mill. Fr.),
fur das Jahr 1928 auf 38 268 Mill. Fr. (40564 Mill. Fr.) und
fir das Jahr 1929 auf 35487 Mill. Fr. (37 616 Mill. Fr.)
ermaRigt. Die Herabsetzung der Maximalgrenze richtete
sich bisher immer nach den Betrdgen an Bons DN, die
durch Fundierungsanleihen aus dem Verkehr gezogen
worden sind.

Aber diese umfangreiche Verminderung des Umlaufs
(12 503 Mill. Fr. bis Ende 1928) ist nur zum allergeringsten
Teil auf eine effektive Tilgung der von der Kasse Uber-
nommenen Schuldverbindlichkeiten zurtuckzufuhren. Der
weitaus groRte Teil ist nicht bar eingeldst, sondern in
langfristige Anleihen, die eine Verbindlichkeit der Kasse
geblieben sind, umgewandelt, also fundiert worden, Die
erste, und zwar selbstidndige Fundierungsaktion war die
berithmte (und teuere) Tabakanleihe vom Herbst 1926,
durch die 3013,3 Mill. Fr. Bons DN aus dem Verkehr ge-
zogen wurden. In den Jahren 1927 und 1928 hat die
Kasse eigene Fundierungsanleihen nicht ausgegeben, viel-
mehr sich an den Fundierungsanleihen des Staates be-

teiligt. Durch diese wurden umgetauscht:
in 6 %ige Renten 1927 . . 73059 Mill. Fr.
. 6 %ige Obligationen 1927 . . 257,7 N
. 5 %ige Renten 1928 . , . 20351 "

Fr., die nicht effektiv getilgt,
sondern in andere, allerdings langfristige Verbindlich-
keiten, umgewandelt worden sind. Da die Kasse den
Zins- und Tilglingsdienst der Staatsanleihen von 1927 und
1928 insoweit Ubernehmen muR, als durch sie Bons DN
fundiert worden sind, ist der Stand ihrer Gesamtverbind-
lichkeiten Ende 1928 noch ungefdhr ebenso hoch wie am
1 Okltlober 1926. Die Verbindlichkeiten betragen namlich
in Mill. Fr.:

Das sind 12612 Mill.

1 Okt. 31.Dez, 31.Dez.

1926 1927 1928
6% Tabakanleihe 1926 2 476,6 2 343,0
Anteil an 6% Rente 1927 - 7 429,4 7 378,3
N . 6% Oblig, 1927 - 279,6 278,6
i ., 5% Rente 1928 — — 2 470,0
zusammen langfristig - 10 185,6 12 469,9
Bons DN ..oooeeiiiiiieeiieeeee 48 168,0 43484,0 35665,0
insgesamt 48 168,0 53669,6 48 134,9

Dieses auffallige Ausbleiben einer effektiven Tilgung
ist ausschlieBlich eine Folge der franzésischen Geld-
flussigkeit, die keine jandere Anlagemdglichkeit als die
Bons DN fand. Namentlich Ende 1926 und Anfang 1927
hat der Verkauf neuer Bons regelmalRig die Einldsungen
betrachtlich uberstiegen. Erst seit Juni 1927, als die
Kasse nur noch 2jahrige Bons ausgab, hat der Absatz der
Bons sich in engeren Grenzen gehalten und ist im Jahre
1928 schlieBlich hinter den Einldsungen zuriickgeblieben.
Im letzten Vierteljahr 1926 betrug der Mehrabsatz 5238,1
Mill. Fr. und im Jahre 1927 noch 1945,7 Mill. Fr. Erst
im Jahre 1928, als die einjahrigen Bons féllig und nicht
mehr erneuert wurden, konnten 5326,0 Mill, Fr. Bons DN
mehr eingeldst als emittiert und somit effektiv getilgt
werden.
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Da die Kasse — abgesehen vom Jahre 1928, in
welchem, die einjahrigen Bons aus dem Verkehr gezogen
wurden — gegen den Mehrabsatz der von ihnen ver-
walteten Bons DN fast wehrlos war, konnte sie ihre reich-
lichen Mittel fir eine Tilgung der Schulden bis Ende 1928
nur in geringem Umfange einsetzen. Durch die Senkung
des ZinsfuRBes sind die Zinsausgaben gesunken (fur 1929
werden sie auf 2224 Mill, Fr. gegen 2474 Mill. Fr, im
Jahre 1928 geschatzt), die fir eine Tilgung verflgbaren
Mittel also noch gewachsen. Fir eine Tilgung standen
zur Verfugung (in Mill. Fr.):

1926—1927

(15 Monate) 1928
Besitzwechselabgabe 665,7 666,0
Erbschaftssteuern.................... 19415 2 179,3
Freiwillige Beitrage . 317,2 2,0
Briefmarken-Zuschlag . . . . 0,2 1,6
Rest der alten Amortisations-
KaSSe o 1148 -
Haushalts - UeberschulR 1927
(Anzahlung)...coooooeeeniinnenn. - 490,0
Tabakmonopol: Ueberschul3
tiber die Zinsausgaben 365,0 769,0
insgesamt 3404,6 4 107,7

In dem Gesamtzeitraum von 2K Jahren standen der
Kasse also insgesamt 7512,3 Mill. Fr. fur Tilgungszwecke
zur Verfugung, ohne auch nur einen Centime zur effek-
tiven Tilgung der Bons DN und der Bons du Tresor ver-
wenden zu konnen, deren Verwaltung und Tilgung ihr
am 1, Oktober 1926 ubergeben worden war. Im Gegen-
teil: in diesem Gesamtzeitraum Uberwiegen sogar die
Verkdufe neuer Bons DN die Einlésung falliger (einschl.
der Bons du Tresor) um 5458 Mill. Fr.

Bis Ende 1928 hat die Kasse die ihr zur Verfigung
stehenden 8 Milliarden Fr. nur in ganz geringem Um-
fange zur lilgung anderer Schuldverbindlichkeiten be-
nutzt, Im Jahre 1927 hat sie 600 Mill. Fr. aufgewendet,
um die teuere Tabakanleihe vorzeitig zurickzukaufen, im
Jahre 1928 hat sie 88,2 Mill. Fr. kurzfristige Schatz-
wechsel, deren Verwaltung ihr nicht Gbergeben war, ein-
geldst.  Sonst hat sie nur die laufende Tilgung auf ihre
langfristigen Schulden geleistet. Insgesamt beschrankt
sich die Tilgung auf folgende Nominalbetrage (in Mill, Fr.):

1927 1928 zus.
Bei der Besitzwechselabgabe
usw, in Zahlung genommene
Staatsanleihen . . 88,6 U 89,7
Laufende Aulosung der Ta-
bakanleihe und der Anteile
anden Fundierungsanleihen 73,9 93,4 167,3
Zuséatzlich zuruckgekaufte
Tabakanleihe................... 4884 93,9 582,3
Kurzfristige BONS......ccccceeueee — 88,2 88,2
insgesamt 650,9 276,6 927,5

So sind mehr als 7 Milliarden Fr. fur die Tilgung be-
stimmter Mittel unverwendet geblieben, Bis Ende 1928
hat die Kasse diese Betrage fast restlos auf Depositen-
konto bei der Bank von Frankreich gehalten.

Infolge der tatsachlichen Unmdglichkeit, die im Ver-
kehr befindlichen Bons DN nachhaltig zu tilgen und somit
die Mittel der Kasse ordnungsgemdal zu verwenden, ist
durch Gesetz vom 30. Dezember 1928 die Kasse erméch-
tigt worden, an der Borse Staatsanleihen anzu-
kaufen und dadurch zu tilgen. Damit ist die Kasse in
eine neue bedeutungsvolle Aufgabe eingetreten. Bis
zum 31. Mai 1929 hat sie fur diese Aufgabe 1690 Mill. Fr.
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aufgewendet und Staatsanleihen im Nominalbetrage von
1800 Mill. Fr. angekauft und getilgt, Trotz dieser Auf-
wendungen aber haben sich die flissigen Mittel der Kasse,
wie aus den Ausweisen der Bank von Frankreich zu er-
sehen ist, weiter erhdht und einen Betrag von 6 Mil-
liarden Fr. Uberschritten. Es ist daher mit einer Fort-
setzung dieser Ankaufe zu rechnen, um so mehr, als die
dafiir verfugbaren Mittel der Kasse jahrlich um 4 Mil-
liarden Fr. wachsen.

Fur Wiederherstellung des Bank- und
Sparkassengeheimnisses.

Der Centralverband des Deutschen Bank- und
Bankiergewerbes, der Deutsche Genossenschaftsverband,
der Deutsche Sparkassen- und Giroverband, der General-
verband der Deutschen Raiffeisengenossenschaften und der
Reichsverband der Deutschen landwirtschaftlichen Ge-
nossenschaften haben unterm 1 September 1929 an den
Reichstag folgende Eingabe gerichtet:

,,Die Unterzeichneten Organisationen des privaten,
genossenschaftlichen und o6ffentlichen Kreditwesens haben
seit Wiederherstellung einer festen Wahrung ihre und ihrer
Mitglieder wichtigste und groRRte Aufgabe darin gesehen,

die Neubildung inladndischen Kapitals
und seine Verwendung fiur die Zwecke der
deutschen Volkswirtschaft zu férdern.

Das hier Erreichte bleibt jedoch unstreitig hinter dem
Male des notwendigen Bedarfs von Landwirtschaft, In-
dustrie und Gewerbe sowie auch der o6ffentlichen Kérper-
schaften zurlick; davon zeugt die Hohe der Zinssétze und
der Umfang der deutschen Auslandsverschuldung,

Die Unterzeichneten Verbande verkennen nicht, daR
dieser Notstand in weitem MaRe durch das wirtschaftliche
Darniederliegen wichtiger Erwerbszweige und die steuer-
liche Ucberlastung der Bevdlkerung bedingt ist. Gleich-
wohl erreicht nach ihrer Ueberzeugung die nationale Spar-
tatigkeit noch bei weitem nicht das MalR des auch unter
unglnstigen Umstidnden Mdglichen und findet namentlich
in unverhaltnisméaliger Hohe eine Abwanderung neu-
gebildeten Kapitals nach dem Auslande statt, von wo es
der deutschen Volkswirtschaft nur zu einem geringen feil
und nur gegen einen betrachtlichen, dem Auslande ver
bleibenden Zinsnutzen wieder zur Verfigung gestellt wird.
Weder die allgemeine Festigung des Vertrauens zur
Sicherheit der deutschen Wahrung noch die Hohe des in
Deutschland im Vergleich zum Ausland erzielbaren Zins-
fuBes hat an dieser Erscheinung Entscheidendes zu andern
vermocht.

Bereits vor finf Jahren haben die Unterzeichneten
Verbadnde gemeinsam mit den Berufsvertretungen von In-
dustrie, Landwirtschaft, Handel und Handwerk sowie
unterstlitzt vom Reichsbank-Direktorium und den Leitungen
fuhrender Staatsbanken dargelegt, dal} sie eine wesent-
liche Ursache dieser der deutschen Wirtschaft so aotrag
liehen Entwicklung in den Eingriffen der Reichsabgaben-
ordnung in das Berufsgeheimnis der Banken, Sparkassen
und Kreditgenossenschaften erblicken. In dieser Ueber-
zeugung aind sie durch zahlreiche Beobachtungen und Er-
fahrungen der Zwischenzeit bestarkt worden. Die deutsche
Gesetzgebung hat den Bankinstituten der Nachbarlander
die besten Waffen fur eine wohlorganisierte Propaganda
in die Hand gedriickt, in der sie sich der unverbriichlichen
Wahrung des Bankgeheimnisses unter ausdriicklichem
oder nicht miRzuverstehendem Hinweis auf die gegenteilige
Luge der Dinge in Deutschland berihmen. Unsere Mit-
glieder bezeugen uns die sichtbaren Erfolge dieser Propa-
ganda, die sich heute nicht mehr, wie friher, auf gewisse
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Grenzgebiete beschrénkt, sondern auf dem Wege von
Massensendungen nach allen Teilen des Reichs erfolgt; sie
bezeugen uns ferner, daR Uberall dort, wo ein auffalliger
Eingriff der Finanzbehtdrden der Bevdélkerung die be-
stehende Rechtslage zum Bewul3tsein bringt, die Folge ein-
zutreten pflegt, daR bestehende Bank- und Sparkassen-
konten nicht nur seitens des Betroffenen, sondern seitens
erheblicher Kreise der Kundschaft aufgegeben werden.
Insbesondere ist dies in kleinstadtischen Verhéltnissen der
Fall, wo dem Kunden ein Einblick Dritter in seine Ver-
mogensangelegenheiten héaufig aus Rucksichten, die auf
anderem als steuerlichem Gebiete liegen, aufs héchste un-
erwilnscht ist. So ist es denn auch insbesondere der bank-
gewerbliche Mittelstand in der Provinz, der auf diese
Weise in seiner wirtschaftlichen Betatigung beeintrachtigt
wird.

Die Reichsfinanzverwaltung hat sich seinerzeit unserem
Verlangen, das Bank- und Sparkassengeheimnis in dem
vor Einfuhrung der Reichsabgabenordnung bestehendem
Umfange wiederherzustellen, wunter Hinweis auf ge-
wichtigere steuerliche Interessen des Reichs entgegen-
setzen zu missen geglaubt. Wir lassen es dahingestellt,
ob diese Interessen vor den eingangs von uns betonten
Interessen der deutschen Volkswirtschaft den Vorrang be-
anspruchen durfen, bei denen es sich, richtig betrachtet,
ebenfalls um sehr gewichtige Belange des Reichsfiskus
handelt. In jedem Falle hat sich seit damals in den
Voraussetzungen, von denen bei Prifung dieser
Frage ausgegangen wurde, etwas Grundlegendes
geadndert. Die beim Steuerpflichtigen selbst vorzu-
nehmende Buch - und Betriebsprufung, damals
noch in den Anfangen begriffen, hat sich seitdem zu einer
Institution von hoher Vollkommenheit entwickelt, uUber
deren glnstige Ergebnisse dem Reichstage alljahrlich vom
Reichsminister der Finanzen Bericht erstattet wird. Der
Leiter des Buch- und Betriebsprifungsdienstes des Reichs-
finanzministeriums hat kdirzlich in einem wissenschaft-
lichen Aufsatz (Deutsche Steuerzeitung, August 1929
S. 343) auf Grund historischer Studien nachweisen zu
kénnen geglaubt, dal es sich bei der Buch- und Betriebs-
prifung um das normale und naturliche Hilfsmittel der
Finanzverwaltung zur Gewinnung der erforderlichen
steuerlichen Einblicke handele, welches nur eine Zeitlang

im Gebrauche vernachlassigt worden sei. Wenn dies
richtig ist, so muR demgegeniber die An -
stellung von Nachforschungen bei zur
Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten, seien sie Geistliche, Rechts-
anwalte oder Aerzte, seien sie Banken
oder Sparkassen, als ein Notbehelf ab-

normer und bedenklicher Art angesehen
werden, von dessen Anwendung die Reichsabgaben-
ordnung gegenilber den an erster Stelle genannten Berufs-
gruppen schon ohnehin Abstand genommen hat und dessen
sie sich, nachdem nunmehr der normale Behelf der Buch-
und Betriebspriufung eingestandenermallen wieder gut und
befriedigend funktioniert, auch gegenuber anderen zur
Verschwiegenheit verpflichteten Berufsgruppen entschlagen
kann. DafR das Berufsgeheimnis der Banken und Geld-
institute in nicht minderem Mafe schutzwiirdig und schutz-
bedurftig ist, als das der schon jetzt geschitzten Berufe,
hat der Il. Senat des Reichsfinanzhofs in einem unter Vor-
sitz des Prasidenten des hdchsten Finanzgerichtshofs er-
gangenen Urteil vom 2. Juli 1929 — I A. 124. 29 — mit
einer Begrindung anerkannt, die uns angesichts der
Geringschéatzung, mit welcher steuerrechtliche Schrift-
steller oder auch Verwaltungsbehdrden von dem Berufs-
geheimnis der von uns vertretenen Institute und Firmen
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mitunter zu sprechen lieben, besondere Beachtung und
Beherzigung zu verdienen scheint. Notbehelfe, als welche
sich die fraglichen Bestimmungen der Abgabenordnung
auch nach Ansicht des genannten Urteils darstellen, haben
in der Hand der Finanzverwaltung die gleiche Bedeutung,
wie die Machtmittel des sogenannten Belagerungszustands
in der Hand der politischen Verwaltung. Ebenso wie es
stets als Zeichen der Regierungskunst gegolten hat, ohne
den Gebrauch von Machtmitteln der letzteren Art die
offentliche Sicherheit und Ordnung zu erhalten, wird es
der mit dem wirkungsvollen normalen Hilfsmittel der
Buch- und Betriebsprifung ausgerusteten Finanzverwal-
tung zugemutet werden koénnen, die Erfullung ihrer steuer-
lichen Anspriche und die Erhaltung der Steuermoral auch
ohne bedenkliche Ausnahmemalnahmen der hier in Rede
stehenden Art durchzusetzen.

Gegeniber den Mitgliedern der Unterzeichneten Ver-
béande ist bei den verschiedensten Anlassen von mafR-
gebenden Stellen die Erwartung ausgesprochen worden,
dall sie ihres Dienstes am Volke, insbesondere durch Be-
friedigung des Kreditbedarfs zu ertraglichen Zinssatzen,
eingedenk sein werden. Unsere Organisationen und deren
Mitglieder sind sich der Wichtigkeit dieser Aufgabe in
ihrem ganzen Ernste bewuf3t, aber zu den Voraussetzungen
ihrer Erfullbarkeit gehort nicht in letzter Linie die Wieder-
herstellung des friheren unbeschrankten und ungetribten
Vertrauens der Klientel und ein solches Vertrauen kann
es nicht geben, wenn es nicht auch die Verschwiegenheit
gegen jedermann mitumfaflt.

Den Reichstag bitten wir, dem anliegenden Antrag,
welcher ihm in im wesentlichen gleicher Fassung bereits
als Antrag Nr. 20 (3. Wahlperiode 1924—1925) Vorgelegen
hat, unter den heutigen Verhdltnissen seine Zustimmung
nicht mehr zu versagen. Wir glauben hierauf um so eher
hoffen zu dirfen, als dieser Antrag fiir den Fall eines
Strafverfahrens wegen Steuerzuwiderhandlung die von
jeher auf Grund der StrafprozeRordnung bestehende
Zeugnispflicht unberihrt [&aRt, so dal Personen, auf denen
ein begriindeter Verdacht steuerlicher Unehrlichkeit ruht,
von der Annahme des Antrages keinerlei Schutz oder
Verglnstigung zu erhoffen haben.

Antrag.
Der Reichstag wolle beschliel3en:
1 Der 8 179 der Reichsabgabenordnung erhélt folgenden
Absatz 3:

Andere als die im Abs. 1 genannten Personen
kénnen in den Féallen des § 177 die Auskunft in An-
sehung solcher Tatsachen verweigern, Uber welche
sie nach § 383 Zziff. 5 der ZivilprozeBordnung zur
Zeugnisverweigerung berechtigt sind. Die Zeugnis-
pflicht in einem wegen Steuerzuwiderhandlung ein-
geleiteten Strafverfahren bleibt unberthrt.

2. Der § 207 der Reichsabgabenordnung erhélt folgenden
Absatz 3:

Die Prufung darf nicht auf die Ermittlung der
Einkommens- und Vermdgensverhdaltnisse dritter
Personen abgestellt werden. Soweit die Prufung die
Biucher und Geschéftspapiere von Unternehmungen,
die der Anschaffung und Darleihung von Geld dienen,
betrifft, hat sie durch einen besonderen Prifungs-
beamten, der sich bei dem Landesfinanzamt befindet,
zu erfolgen.

3. Der § 162 der Reichsabgabenordnung erhélt folgenden
Absatz 11:
In den F&llen der Absétze 9 und 10 findet § 207
Abs. 3 Anwendung.”

Gerichtliche Entscheidungen.

Gerichtliche Entscheidungen.

I. Burgerliches Recht.
Zu § 1243, 1235, 1221 BGB.

Eine Schadenslersatzpflicht wegen for-
mal unrechtméafigen Pfandverkaufs entfallt,
wenn auch im Falle rechtmaRigen Pfand-
verkaufs das Ergebnis far den Pfand-
schuldner nachweislich kein ginstigeres
gewesen ware.

Urteil des RG. vom 13. Juli 1929 — |. 74/29 —.

Der Klager, ein friherer Angestellter der beklagten Bank,
unterhielt bei ihr ein offenes Depot, welches er sich beleihen
lieB. Jm April 1924 sah die Beklagte in dem durch Entnahmen
und Kursriickgange entwerteten Depot keine genligende
Deckung mehr fur die Schuld des Klagers, die sie auf 57 170
Billionen PM berechnete. Sie forderte ihn daher wiederholt
zur Abdeckung des Saldos auf und teilte ihm schlielich mit
Schreiben vom 6, Juni 1924 mit, dal sie nach Ablauf von
11 Tagen, also am 17. Juni 1924 zur VeraufRRerung der Effekten
schreiten werde. In der Zeit vom 18, bis zum 21, Juni fihrte
sie die Exekution durch, und zwar zum {berwiegenden Teile
durch Verkauf an den Borsen von Minchen, Berlin und Frank-
furt; einen Teil der Papiere Ubernahm sie als Selbstkauferin
und zwar; PM 2999 000,— 3K-prozentige Bayern, PM 308 000,—
Vorkriegspfandbriefc der Bayerischen Hypotheken- und
Wechsel-Bank, PM 92 000,— Nachkriegspfandbriefe, Auch uber
diese von ihr selbst Ubernommenen Sticke sandte sie dem
Klager SchluBnoten und Gutschriftenscheine.

Auf den nach Verrechnung der Erlose Ubrig gebliebenen
Passivsaldo erhob die Beklagte in einem friiheren Rechtsstreit
Klage. Schon damals machte der Klager u. a. den Einwand,
die erwahnte Selbslibernahme verstoBe gegen 8§ 1235 BGB.,
er sei Eigentimer der Papiere geblieben, es stehe ihm des-
wegen eini Zurlickbehaltungsrecht zu. Das Bestehen eines Zu-
rickbehaltungsrechts wurde vom Landgericht und vom Ober-
landesgericht in Minchen verneint, die Frage, ob die Beklagte
durch die Uebernahme Eigentimerin geworden sei, von letz-
terem offen gelassen.

Im gegenwartigen Rechtsstreit macht der Klager geltend,
er sei auch nach der Uebernahme der Papiere durch die Be-
klagte deren Eigentimer geblieben; der Sachverhalt sei ihm
aber zunachst unbekannt geblieben, weil ihn die Bank durch
ihre SchluBnoten irregefiihrt habe. Es sei ihm daher unmdéglich
gewesen, die Effekten zu dem geeigneten Zeitpunkt, namlich
im September 1924, zu verduf3ern, wobei er um 138077 M bzw.
14186 M mehr erlost haben wirde. Das Fehlen dieses Mehr-
erloses habe ihn weiter verhindert, einen seiner Glaubiger,
namlich die Firma W, & Co. zufrieden zu stellen, was zur
Zwangsversteigerung seines Anwesens und damit zu einem
weiteren Verluste von 60000 M gefiihrt habe. Insgesamt be-
trage sein Schaden mindestens 230000 M, Von dieser Forde-
rung habe er am 12. Februar 1926 M 18 000,— an den Rechts-
anwalt Justizrat August V, in Minchen abgetreten, nachher
sei sie fur die Firma W. gepfandet worden. V. habe ihm
wiederum einen |eilbetrag von 5000 M zum Inkasso zuriick-
Ubertragen. Dieser werde mit der Klage geltend gemacht.

Die Beklagte hat Klagabweisung beantragt. Sie hat aus-
gefiihrt; Sie habe die Papiere zu einem hoheren Preise Uber-
nommen, als er bei o6ffentlicher Versteigerung oder bei einem
durch einen Bodrsenmakler besorgten freihandigen Verkauf zu
erzielen gewesen ware. Sie habe also die Interessen des Kla-
gers wahrgenommen. Unter diesen Umstanden konne der
Klager keine Anspriiche darauf grinden, dal3 die gesetzlichen
Formvorschriften nicht gewahrt seien. Es misse so angesehen
werden, als wenn der Klager gemal § 1245 BGB. der ander-
weitigen Verwertung zugestimmt habe. Ebenso habe die Bank,
da der Klager ihr Kunde gewesen sei, in entsprechender An-
wenRing des 8§ 1245 BGB. den Pfandverkauf dadurch her-
beifihren dirfen, dal} sie die Papiere zu einem giinstigen Kurse
Ubernahm. Aus den SdhluRnoten habe der Klager als Bank-
fachmann ersehen koénnen, daR die Effekten nicht am der Borse
verkauft seien, Er habe aber geschwiegen und dadurch die
Abweichung von den gesetzlichen Bestimmungen stillschweigend
genehmigt. Jedenfalls stehe dem Klager die Einrede der all-
gemeinen Arglist entgegen. Die gesetzlichen Vorschriften tber
den Pfandverkauf seien zum Schutze des Schuldners ergangen,
sie bezweckten nicht, ihm die Mdoglichkeit zu verschaffen, sich
auf Grund spater cingetretener nicht voraussehbarer Kurs-
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Steigerungen auf Kosten des Pfandglaubigers zu bereichern. Der
Klager verstoRe gegen Treu und Glauben im Verkehr, wenn
er sich unter Berufung auf das formale Recht einen Vorteil
verschaffen wolle, auf den er kein Recht habe. SchlieRlich
fehle es auch an dem ursachlichen Zusammenhange zwischen
dem angeblichen Verschulden der Bank und dem eingetretenen
Schaden.

Die 7. Zivilkammer des Landgerichts Miinchen | hat die
Klage abgewiesen. Der 1 Zivilsenat des Oberlandesgerichts
zu Minchen hat die Berufung des Klagers zuriickgewiesen.

Auch seine Revision wurde aus folgenden Griinden zuriick-
gewiesen:

Das Oberlandesgericht hat die Klageabweisung im wesent-
lichen wie folgt begriindet: Die Beklagte sei nach den formalen
Bestimmungen des Gesetzes und des zwischen den Parteien
in Geltung gewesenen Vertrages nicht befugt gewesen, die Ver-
auBerung der ihr verpfandeten Wertpapiere des Klagers ohne
dessen Zustimmung durch Uebernahme zu bewirken, und das
Eigentum ware beim Klager geblieben, wenn ihm nicht mit
Erfolg der Einwand der Arglist entgegengehalten werden
konnte. Das aber sei der Fall, Auf Grund der Gutachten der
vernommenen Sachverstandigen sei festzustellen, dal die Be-
klagte durch Uebernahme eines Teils der verpfandeten Wert-
papiere zu den von ihr in Rechnung gestellten Kursen dem
Interesse des Klagers gedient und ihn vor Schaden bewahrt
hat. Die Vorschriften der 88 1243, 1235, 1221 BGB. bezweckten
den Schutz des Pfandschuldners. Sie kdnnten aber nicht dazu
dienen, dal der Pfandschuldner Vorteile verlange, auf die er
nach Treu und Glauben keinen Anspruch habe. Im Falle eines
formell unrechtmaBigen Pfandverkaufs kodnne ein Schadens-
ersatzanspruch nur auf den Betrag gerichtet werden, der dem
Verpfander entgangen ist, weil der Pfandverkauf nicht in der
gesetzlichen Form: erfolgte, ..nicht aber auf den Betrag, den der
Verpfander gewonnen haben wiirde, wenn der Verkauf trotz
bestehender Berechtigung unterblieben ware. Die anstandige
Geschaftswelt erblicke in der Geltendmachung eines solchen
Anspruchs einen Verstol3 gegen die guten Sitten, Nach den
Umstanden des Falls sei in der Berufung auf die gesetzlichen
Vorschriften ein MiRbrauch des formalen Rechts zu erblicken,
dem die Bestimmung des § 826 BGB., der Einwand der allge-
meinen Arglist, entgegenstehe. Zu demselben Ergebnis misse
man gelangen auf Grund der Erwagung, daf der Klager Kunde
der Beklagten gewesen, und diese zufolge des Vertragsverhalt-
nisses darauf habe bedacht sein missen, unbeschadet des ihr
zustehenden Pfandrechts seine Interessen wahrzunehmen.
Diesen Interessen habe die Uebernahme der Papiere gedient,
und darum habe die Bank in entsprechender Anwendung des
8§ 1245 BGB. den Pfandverkauf dadurch herbeifiihren durfen,
da3 sie die Papiere zu einem besseren Kurse Ubernahm, als
dies durch offentliche Versteigerung oder den von einem
Handelsmakler besorgten freihandigen Verkauf hatte geschehen
kénnen. Die Beklagte habe somit das Eigentum an den
Papieren des Klagers erlangt und damit sei der Klage der
Boden entzogen.

Die Revision macht dagegen geltend, dal die Bestimmungen
Uber den Pfandverkauf streng auszulegen seien und dal} es
nicht darauf ankommen kénne, ob der Pfandglaubiger im
Interesse des Schuldners von den gesetzlichen Bestimmungen
abgewichen sei. Die Klage sei zudem ausdriicklich auch darauf
gestutzt worden, dal die Beklagte den Klager durch die Art
der von ihr ausgestellten Schlul3noten irregefiihrt und ihm da-
durch die rechtzeitige Geltendmachung seiner Rechte unmdg-
lich gemacht habe. Wenn der Klager mit der Zustellung der
SchluBnoten davon Kenntnis erhalten hétte, da die Beklagte
einen Teil der Papiere bloR ,ibernommen" habe, so wiirde,
wenn die Beklagte auf die Reklamation nachtraglich eine ord-
nungsmafRlige VeraulRerung vorgenommen hatte, schon damals
ein erheblich hoherer Preis erzielt worden sein, da die Hausse
nach dem 20, Juni 1924 sprungweise eingesetzt habe, Diese
Kursdifferenz sei dem Klager zum mindesten zuzusprechen. Es
sei aber nicht einmal anzunehmen, daf die Beklagte damals
den Verkauf in formgerechter Weise vorgenonunen haben
wirde, da sie ja noch heute den Standpunkt einnehme, dal3 ihr
Vorgehen richtig gewesen sei. Der Klager wolle nicht die un-
richtige Art der Verwertung ausnitzen, sondern er stiitze sich
auf die Irrefiihrung durch die Schlunoten. Darin kdnne keine
Arglist liegen, jedenfalls nicht insoweit, als das Eigentum an
uen Papieren geltend gemacht werde.

Es kann dahingestellt bleiben, ob ein Eigentumsibergang
sich in der aus 88 675, 665, 1245 hergeleiteten Art und Weise
uat vollziehen kénnen. Selbst wenn man der Beurteilung des
Sachverhalts lediglich die Vorschriften tber das Pfandrecht zu-
grunde legt und die freihandige Uebernahme der Wertpapiere
als nicht geeignet zur Uebertragung des Eigentums auf die
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Beklagte ansieht (88 1243, Abs, |, 1235 1221 BGB.), so ent-
behrt der allein in Frage stehende Schadensersatzanspruch doch
nach den Feststellungen des Berufungsgerichtes der recht-
lichen Grundlage.

An sich war die Beklagte berechtigt, ihre Befriedigung
durch die VerauRerung des Pfandes zu suchen (88 1228, 1220
BGB.), und sie hat die Versteigerung des Pfandes dem Klager
auch angedroht, Verletzte sie bei der VerauBerung des Pfandes
ihre gesetzlichen Verpflichtungen, so handelte sie fahrlassig und
wurde dem Klager gegeniiber zum Ersatz desjenigen Schadens
verpflichtet, der ihm durch die Abweichung von den gesetz-
lichen Vorschriften entstanden ist. Jeder Schaden entfallt aber,
wenn die Beklagte den Nachweis fiihrt, daf auch im Falle der
Beobachtung der gesetzlichen Vorschriften das schlie3liche Er-
gebnis fir den Klager nicht glnstiger gewesen, insbesondere
der doch unvermeidliche Pfandverkauf zu der in Betracht
kommenden Zeit zu keinem hoheren Erlos gefuhrt haben wirde;
RGZ. Bd. 77 S, 205/206; RG.-Urt. v. 2. Januar 1924 | 764/22.
Dies hat das Berufungsgericht bedenkenfrei festgestellt. Auf
die Art und Weise; in der die Beklagte uber die Wertpapiere
des Klagers verfugt hat, kann dieser daher einen Schadens-
ersatzanspruch nicht griinden, mag auch die unmittelbare Ueber-
nahme der Papiere gegen die gesetzlichen Vorschriften ver-
stoRen und den Eigentumsiibergang verhindert haben.

Auch die weiteren Ausfiihrungen des Klagers erscheinen
zur Begrindung des Klaganspruchs nicht als geeignet  Der
Klager wirft der Beklagten vor, da} sie m den Benachrichti-
gungen und Abrechnungen die Uebernahme der Papiere nicht
ersichtlich gemacht, dadurch ihn irregefuhrt und verhindert
habe, einen spateren Auftrag zum Verkauf der in seinem Eigen-
tum verbliebenen Papiere nach dem Steigen der Kurse zu er-
teilen Es mag richtig sein, da die Beklagte nicht geniigend
ersichtlich gemacht hat, welche Papiere sie an der Bérse ver-
auRert und welche sie freihandig ohne Verkauf bernommen
hat. Einen Schadensersatzanspruch konnte der Klager hieraus
nur bei Verschulden der Beklagten herleiten. (8 276 BGB.),
und ein Verschulden kann unter den besonderen Umstanden
des Falles nicht als vorliegend angesehen werden. Der Ueber-
nahmepreis entsprach dem an der Minchener Borse erzielten
der Klager war davon in Kenntnis gesetzt, daf3 die Verau3erung
der Papiere zur Befriedigung der Beklagten bevorstand, und
diese durfte, wie das Berufungsgericht ausdriicklich festgestellt
hat, damit rechnen, daR der Klager mit der unmittelbaren
Uebernahme der Papiere einverstanden sein wurde. Wenn die
Beklagte es unter diesen Umstanden unterlie, den Klager auf
die Uebernahme ausdrtcklich hinzuweisen, so kann eine Fahr-
lassigkeit darin nicht gefunden werden. Fir etwaiges vor-

SchlieBlich hat der Klager seinen Schadensersatzanspruch
auf die Behauptung zu stiitzen gesucht, die Beklagte habe die
im Eigentum des Klégers verbliebenen Papiere an die Firma
W. der der Herausgabeanspruch abgetreten worden sei, nicht
herausgegeben und dadurch die Zwangsvollstreckungsmalf3-
nahmen dieser Firma verursacht. Diese Begriindung muf3 schon
daran scheitern, dal die Beklagte keinesfalls vor Befriedigung
ihres Kontokorrentanspruchs zur Herausgabe der Papiere ver-
pflichtet war. Der Klager hat aber selbst nicht behauptet, dal
die Firma W. der Beklagten Befriedigung angeboten habe.

II. Steuerrecht.
1 Zu § 6a,d KapVStG,

Durch Umbuchung einer Barreserve auf
Grundkapital zur Deckung des Nennbetrags
der den alten Aktionare! unentgeltlich zum
Bezug angebotenen jungen Aktien wird eine
Gesellschaftsteuerpflicht nicht ausgeldst.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 24. April 1929 1l A
49. 29 — abgedr.: Steuer u. Wirtschaft 1929 Nr. 557,

Zur Entscheidung steht die Frage, ob die Umbuchung einer
Barreserve auf Grundkapital zur Deckung des Nennbetrags
junger Aktien (Gratisaktien) eine Kapitalverkehrsteuerpflicht
aus 8 6 KapVStG, auszulésen imstande ist. Die bf. Aktien-
gesellschaft hat durch Generalversammlungsbeschluf? ihr Aktien-
kapital um 1000 000 RM erhdht. Die neuen Aktien im Nenn-
betrdge von 1000 RM wurden unter Ausschlul des gesetzlichen
Bezugsrechts der alten Aktiondare zum Kurse von 100 pCt. an
den Hauptaktiondr gegen die Verpflichtung begeben, darauf
fur jede Aktie 250 RM einzuzahlen, die ihm aus dem Bau- und
Erneuerungsfonds der Gesellschaft zur Verfligung gestellt
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wurden, und die gesamten jungen Aktien den bisherigen
otammaktiondaren im Verhéltnis von 2:1 zum unentgeltlichen
ezug anzubieten. Nach weiteren Generalversammlungs-
beschlissen sind als ,Selbsteinzahlung™ ferner je 250000 RM
vom Bau- und Erneuerungsfonds auf Grundkapitalkonto um-
gebucht worden. Von allen drei ,Selbsteinzahlungen” hat das
hA. Kapitalverkehrsteuer eingefordert. Die beiden ersten
Steuerfestsetzungen hat die bf. Gesellschaft rechtskraftig werden
lassen. Gegen die dritte Festsetzung hat sie mit Ricksicht auf
die neuere Rechtsprechung des RFH. (vgl. Bd. 23 S. 53; StW.
1928 Nr. 303 und Urteil vom 7. Mérz 1928 VI A 63—658 =
StW. 1928 Nr. 189) den Rechtsweg beschritten, in welchem sie,
nachdem Einspruch und Berufung vergeblich geblieben waren,
nunmehr mit Rechtsbeschwerde Freistellung von der Kapital-
verkehrsteuer fur die dritte Selbsteinzahlung fordert.

Bas FG, hat die Steuerpflicht nicht nur fir den Fall be-
jaht, daf eine Zahlung und Leistung fur den Ersterwerb der
jungen Aktien als *vorliegend anzunehmen sei, sondern auch
fur den Fall, dal3 eine solche Leistung nicht vorliege. Fir den
zweiten Fall leitet es die Steuerpflicht aus § 6d KapVStG.
«1 , Gesetzgeber habe durch Einfigung des 8§ 6d offen-
sichtlich alle Falle der Steuerpflicht unterwerfen wollen, in
denen neue Gesellschaftsrechte entstehen, Dafiir spreche auch
die Entstehung der Gesellschaftsteuer aus dem friheren
Aktienstempel. In Fallen, wie dem vorliegenden, in denen die
Aktiengesellschaft so gut gestellt sei, daR sie die Mittel zur
Deckung der jungen Aktien dem eigenen freien Vermodgen der
Gesellschaft entnehmen konne, wahrend andere Gesellschaften
ihren Kapitalbedarf von au3en her decken missen, sei eine
Freilassung der Gesellschaft von der Steuer auch mit der Be-
steuerung nach der Leistungsfahigkeit nicht vereinbar. Diese
Ausfihrungen sind durchweg rechtsirrig und stehen mit der
Rechtsprechung des RFH., wie sie zuletzt in dem Gutachten
Bd. 23 S. 141 (StW. 1928 Nr. 442) zusammengefalRt ist, in
Widerspruch. Letzteres hat sich ausfiihrlich auch mit der Be-
deutung des 8§ 6d befalt und ist zu dem Ergebnis gekommen,
dall es dem Gesetzgeber bei Schaffung des § 6d nicht um eine
Durchbrechung, sondern um eine Bestdtigung des die Gesell-
schaftsteuer von Kapitalgesellschaften beherrschenden Grund-
satzes zu tun war, dald steuerpflichtig alle Rechtsvorgange,
aber auch nur solche Rechtsvorgange sind, durch die Kapital
erstmalig Vermogen einer Gesellschaft unter gleichzeitiger Be-
grindung gesellschaftlicher Nutzung durch den bisherigen In-
haber wird. Das liegt nicht vor, wenn sich, wie hier, am Be-
stande des Gesellschaftsvermdgens selbst nichts andert, sondern
nur die Art der Geltendmachung der Gesellschaftsrechte durch
eine andere Verbriefung auf eine veranderte Grundlage gestellt
wird. Was die Hereinziehung des Gesichtspunkts der
Leistungsfahigkeit bei einer Verkehrsteuer soll, die lediglich
bestimmt geartete Rechtsvorgange nach der Verschiedenheit
ihrer Rechtsformen zum Gegenstande der Besteuerung macht,
ist unerfindlich. Wenn die Vorinstanz hierbei aber einerseits
von Gesellschaften spricht, die aus ihren Ertragnissen neues
Aktienkapital zu bilden in der Lage seien, und ihnen Gesell-
schaften gegeniberstellt, die zur Deckung ihres Kapitalbedarfs
den offenen Kapitalmarkt aufsuchen missen, zeigt sie die
Grundirrtimer, auf denen ihre Ausfihrungen fuBen. Denn ein
Aktienkapital als besonderen Vermdégensteil neben dem Ge-
schaftsvermdgen gibt es nicht, kann also auch aus diesem nicht
vermehrt werden, und die Grundlage der Gesellschaftsteuer
von Kapitalgesellschaften ist lediglich das in die Gesellschaft
von auflen eingebrachte Vermdgen, nicht die Vermodgensver-
mehrung durch die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft. Auf
diese letztere Vermehrung kann daher eine Gesellschaftsteuer
auch dann nicht aufgebaut werden, wenn den gesellschafts-
malRigen Rechten der Aktionare, die sie schon jetzt an diesem
vermehrten Vermodgen hatten, lediglich eine andere &auRRere
rechtliche Gestaltung gegeben wird.

Das FG. hat indessen auch bejaht, dal3 in der Selbstein-
zahlung der Gesellschaft eine tatsachliche Leistung der Erst-
erwerber der jungen Aktien an die Gesellschaft versteckt ent-

die nach § 6a KapVStG. steuerpflichtig sei. Es gibt

n eine solche Annahme nur unter Heranziehung des

g 184 Abs. 1 HGB. madglich sei, der die Ausgabe junger Aktien
fur einen geringeren als den Nennbetrag verbiete. Aus dieser
zwingenden Vorschrift folge, da die Ausgabe junger Aktien
nur gegen Einzahlung eines mindestens dem Nennwert gleichen
Betrags geschaffen werden kodnne. Von dieser Verpflichtung
zur Einzahlung kénnen nach der ausdriicklichen Vorschrift des
§ 221 HGB. die Aktionare auch nicht befreit werden; nicht
einmal aufrechnen kdnnen sie ohne Zustimmung der Gesell-
schaff. Setze also das Gesetz eine solche Einzahlung durch
den Aktienerwerber voraus, so sei die Ausgabe der jungen
Aktien nicht anders als so denkbar, daR durch die auf Selbst-
einzahlung gerichteten Generalversammlungsbeschlisse fiir die

Gerichtliche Entscheidungen.

Aktionare ein Anspruch auf Dividende im Betrage des Nenn-
werts der Aktien begriindet worden sei und die Aktionare mit
diesem Anspruch gegen den Einzahlungsanspruch der Gesell-
schaft mit deren Zustimmung aufgerechnet haben.

Auch diese Ausfiihrungen gehen fehl. Nach § 6a sind —
abgesehen von Leistungen auf Grund bereits bestehender
gesellschaftsrechtlicher Verpflichtungen — steuerpflichtig nur
Leistungen, die zum Erwerbe von Gesellschaftsrechten durch
den ersten Erwerber erforderlich sind. Von einer Leistung
an die Gesellschaft kann nur die Rede sein, wenn dieser Ver-
moégen von aullen her zugefihrt wird, es sich also um
Vermdgen handelt, das der Gesellschaft bisher nicht gehort
oder ihr nicht mehr gehért hat, und wenn durch diese Ver-
mogenszufihrung das Vermdgen der Gesellschaft gebildet oder
vermehrt wird. Dabei kann es sich immer nur um eine
Vermehrung des Geschaftsvermogens der Gesellschaft
handeln. Denn es gibt nur ein Gesellschaftsvermégen, nam-
lich das Geschaftsvermogen der Gesellschaft. Weder die Re-
serven noch das Grundkapital bilden in irgendeinem Sinne ein
Sondervermdgen neben dem Geschaftsvermdgen. Wie das der
Gesellschaft gehorige Vermdgen in den Bichern und Bilanzen
der Gesellschaft ausgewiesen ist, hat zwar Bedeutung fir die
Gebarung mit dem Gescllschaftsvermdgen, beriihrt aber den
Bestand des Gesellschaflsvermégens selbst nicht. Durch Um-
buchungen von einem Konto auf ein anderes, insbesondere von
einem Reservekonto auf Grundkapitalkonto, kann der Gesell-
schaft nichts genommen werden, was sie nicht auch nach der
Umbuchung noch hat, und ihr nichts gegeben werden, was sie
nicht bereits vorher hatte. Ein solche Umbuchung kann daher
auch an und fir sich keine Steuerpflicht aus 8§ 6a auslésen,
weil durch sie kein neues Vermdgen von aufen in das Ge-
schaftsvermdgen eingebracht wird,

Zur Steuerpflicht aus 8§ 6a ist auRer der Leistung an die
Gesellschaft weiter notwendig, dal die Leistung zum Erwerbe von
Gesellschaftsrechten durch den ersten Erwerber erforder-
lich war, d.h. das Gesetz oder die Satzung der Gesellschaft
mul3 zur Erlangung der Gesellschaftsrechte eine solche Leistung
vorschreiben und die Leistung mu zu dem Ende gemacht
sein, dal der Leistende fortan nicht als Glaubiger, sondern
nur noch als Gesellschafter zu dem durch seine Leistung ver-
mehrten Gesellschaftsvermdgen Zugang hat. Die Steuerpflicht
hétte also vorwiegend zur Voraussetzung, daf nach Gesetz
oder Satzung die Aktien erstmalig rechtswirksam nur gegen
eine Leistung des Gesellschafters oder eines Dritten fiir den
Gesellschafter erworben werden koénnen und dal die Um-
buchung vom Reservekonto auf das Kapitalkonto nach dem
Villen der Beteiligten, insbesondere also der Aktiengesell-
schaft, eine Ausscheidung von Vermdgen aus dem Gesellschafts-
vermogen, also dessen Verminderung durch Begriindung eines
Glaubigerrechts des Gesellschafters und gleichzeitig eine
Wiederzufihrung des Vermdgens an die Gesellschaft, also eine
Vermehrung des Gesellschaftsvermdgens durch den Gesell-
schafter unter gleichzeitiger gesellschaftsmaRiger Bindung der
Vermoégensleistung bedeuten soll.

Der Auffassung, dal3 die Rechtswirksamkeit der Ausgabe
neuer Aktien nach 8 184 Abs. 1 HGB. von einer Leistung des
Ersterwerbers im Mindestwerte des Nennbetrags der Aktie
abhéangig sei, ist der RFH. bereits in der Entsch. Bd, 23 S. 53,
58 (StW, 1928 Nr. 303) entgegengetreten. Die Vorschrift des
§ 184 Abs. 1 ist im Interesse der Gesellschaftsglaubiger ge-
troffen. Diese sollen sicher sein, daR in dem MaRe, in dem
die Aktionare fur die Schulden der Gesellschaft zu haften
haben, namlich im Nennbetrdge der Aktien, oder, falls der
Ausgabepreis hoher ist, in dem hoéheren Ausgabebetrage, der
Gesellschaft auch wirklich Mittel zugeflossen sind. Daf3 diese
Mittel der Gesellschaft gerade durch den Ersterwerber der
Aktien zugeflossen sein missen, sagt & 184 nicht, liegt auch
nicht im Sinne der Vorschrift und geschieht tatsachlich nicht
immer, so z. B. nicht in dem Falle, dal3 eine Aktiengesellschaft
durch vorgeschobene Personen gegrindet wird und der hinter
diesen Personen stehende eigentliche Griinder diese Einlagen
auf die Aktien aus seinen Mitteln bewirkt. Jedenfalls aber
kann, wenn ?2Jan Leistung der Einlagen aus aufBergesell-
schaftichem Vermodgen fiir gesetzlich notwendig erachtet, die
Leistung dieser Unlagen nicht durch die Gesellschaft selbst
erfolgen, da niemand aus eigenen Mitteln an sich selber zahlen
kann. Erforderlich ist also im Sinne der Vorschrift nur, daR
Aktien nicht ausgegeben werden, ohne dal3 im Reinvermdgen
der Gesellschaft bei der Ausgabe der Aktien Mittel vor-
handen sind, um mindestens den Nennwert der Aktien zu
decken, und daR die Deckungsmittel in den Bichern und
Bilanzen der Gesellschaften als Aktienkapital ausgewiesen
werden. MiRte man wirklich zu der Annahme gelangen, daf3
nach 8 184 Einlagen des Gesellschafters erforderlich waren,



Gerichtliche Entscheidungen.

die der Gesellschaft bisher fremdes Vermdgen zufiihren, so
dirfte man, wenn man sich nicht in rein formalen Begriffs-
konstruktionen gefallen will, auch nicht eine Einlage auf dem
Wege zulassen, da Vermdgen aus dem Gesellschaftsvermégen
ausgeschieden wird, um im gleichen Augenblick als Einlage
wieder eingebracht zu werden. L&aRt man dieses aber zu, so
besagt das im Grunde nichts anderes, als dal3 es im Sinne
des § 184 geniigt, wenn im Gesellschaftsvermdgen zur Deckung
des Aktiennennbetrags bereits geniigende Mittel vorhanden
sind, die nun als Grundkapital buch- und bilanzmaRig aus-
gewiesen werden.

Damit ist die Auslegung, die das FG. dem § 184 Abs, 1
gibt, als rechtsirrig zurlickzuweisen. Allerdings ist es hierbei
Gedankengangen gefolgt, die der |. Senat des RFH. in der
Entsch. Bd. 11 S. 157 (StW. 1923 Nr. 79, 173) und in weiteren
auf ihr fuBenden Entscheidungen fiir die Bejahung der Steuer-
pflicht vom Kapitalertrage bei der Gewahrung von sog. Frei-
aktien hat maf3gebend sein lassen. Nicht nur hat dieser dem
Begriffe des Grundkapitals anscheinend einen anderen Inhalt
gegeben, als er den vorliegenden Ausfiihrungen zugrunde liegt,
wenn er das Grundkapital als die in eine bestimmte Anzahl
von Aktien mit ziffermaRig festgesetztem Nennbetrdge zer-
fallende feste Summe derjenigen Einlagen der Aktionare er-
klart, die in ihrer Gesamtheit als das Grundkapital die Grund-
lage der Aktiengesellschaft bilden. Er hat auch dem § 184
Abs. 1 HGB. eine Bedeutung beigelegt, die mehr als blofl3
formlich-rechtlich, eine sachliche Einlagepflicht des Aktien-
zeichners in Hohe des Nennbetrags zum Zwecke der Auf-
bringung des urspriinglichen oder des erhdhten Grundkapitals
begriinde.

Trotz dieser grundsatzlich verschiedenen rechtlichen Auf-
fassung besteht indessen ein AnlalR zur Anrufung des Grof3en
Senats nicht. Denn selbst wenn der erkennende Il. Senat den
rechtlichen Anschauungen des |. Senats beitreten kénnte, blieb
fur die Bejahung einer Kapitalverkehrsteuerpflicht noch immer
die weitere Voraussetzung, dal der Wille der Beteiligten bei
der BeschluRfassung tber die Umbuchungen vom Reservekonto
auf das Grundkapitalkonto auch wirklich dahin gegangen ist,
eine Verringerung des Gesellschaftsvermégens durch Be-
grindung von Dividendenrechten zwecks Wiedervermehrung
des Vermogens durch Verrechnung dieser Dividendenrechte
auf Einzahlungsverpflichtungen fir die neuen Aktien vor-
zunehmen. Ob ein solcher Wille als vorhanden anzunehmen
ist, ist eine Tatfrage, in deren Beurteilung der Senat nicht
an Anschauungen eines anderen Senats gebunden ist. Diese
Frage aber ist hier zu verneinen.

Zwar ist es sehr wohl mdoglich, da eine Dividenden-
ausschittung beschlossen wird, um den Aktiondren die Mittel
zum Erwerbe junger Aktien zur Verfiigung zu stellen, und daf3
zur Abkirzung des Verfahrens statt der tatsachlichen Aus-
schiittung der Dividende und deren Wiedereinzahlung zum Er-
werbe der jungen Aktien sogleich der zur Ausschittung be-
reitgestellte Gewinn auf das Entgelt fir die jungen Aktien ver-
rechnet wird. Eine solche Sachlage ist besonders dann an-
zunehmen, wenn dem Aktionar gleichzeitig freigestellt wir ,
statt der jungen Aktien einen Barbonus in bestimmter Hohe
zu fordern (vgl. RFU. vom 10. Juni 1927 Il A 239 —o0
1927 Nr. 652). Dieser Fall liegt hier aber nicht vor. Die )ahr-
liche Dividendenausschittung ist hier neben den sog. oelbs
einzahlungen aus dem Bau- und Erneuerungsfonds hergegan”en.
Als Grund fir die Ausgabe der jungen Aktien gibt die bt. Ge-
sellschaft gelegentlich an, dafl} sie die Ziffer ihres Grundkapitals
mit dem wahren Stande ihres Vermodgens habe in Einklang
bringen wollen. Das ist durchaus glaubhaft. Jedenfalls is
ein anderer Grund nicht zu ersehen. Die Aktien befanden
sich in der ganzen fraglichen Zeit im unverénderten besitz
einiger weniger Personen, fur die sich durch die Neuaus<,a e
der Aktien an sie an ihren Beziehungen zu ihrer Gesellschalt
nichts geandert hat. Nur die Verbriefung ihrer Recht® -
eine formale Aenderung erfahren. Das Gesellschaftsvermog
selbst hat sich nicht veréndert und sollte sich auch nich vei
andern. . \

Eine andere rechtliche Auffassung koénnte sich nur er-
geben, wenn es sich nicht blo darum handelte, festzustellen,
welches der Wille der Beteiligten bei den zu beurteilenden
MaBBnahmen gewesen ist, sondern darum, ob es nach eine
gesetzlich gebotenen Fiktion so anzusehen is ,
als ob die Beteiligten eine Dividendenverteilung vor-
genommen und dann den Dividendenanspruch gegen eine -in
Zahlungsverpflichtung verrechnet haben. Dabei ist lbi ‘fe ~
zu beachten, daR eine solche Aufrechnung nach § Satz z
HGB. auch mit Zustimmung der Gesellschaft jeden a s
weit nicht zulassig ist, als nach § 195 Abs, 3, § 284 s,
Bareinzahlungen erfolgen missen. Es ware, was -
kennende Senat nicht zu entscheiden hat, immerhin mog ic
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dal es im Sinne der Besteuerung des Kapitalertrags, die dem
Dividendenbezug die Gewahrung ahnlicher Vorteile gleichstellt,
liegen konnte, zu einer Fiktion der bezeichneten Art zu ge-
langen. Jedenfalls kénnen solche Erwdgungen immer nur vom
Standpunkt des einzelnen Steuergesetzes angestellt werden.
Hier aber ergibt sich fur die steuerliche Betrachtungsweise,
wie dies Ubrigens auch im Urteil des I, Senats vom 13. Ja-
nuar 1928 (Entsch. RFIl. Bd. 23 S. 59; StW. 1928 Nr. 326) an-
erkannt ist, bei der Steuer vom Kapitalertrag und der Kapital-
verkehrsteuer ein unmittelbar entgegengesetzter Standpunkt.
Die Kapitalverkehrsteuer hat es mit der Besteuerung der ge-
sellschaftlichen Kapitalbildung durch Zufihrung von Vermdégen
von aufRen her durch die Gesellschafter zu tun, und darum
liegt die Vermdgensvermehrung des Gesellschafts-
vermégens durch die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft selbst auBerhalb ihres Bereichs. Es
widerspricht dem Sinne der Kapitalverkehrsteuer geradezu,
durch kinstliche Rechtskonstruktionen diesen Vermdgens-
zuwachs fir sie zu ergreifen. Fir die Steuer vom Kapital-
ertrag ist aber umgekehrt die Vermodgensvermehrung durch
die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft der Ausgangspunkt.
lhr steuerlicher Zugriff bezieht sich gerade auf die Zuwendung
dieses Vermogenszuwachses aus dem Gesellschaftsvermégen
an die Gesellschafter.

DemgemaR war die bf. Gesellschaft von der Gesellschaft-
steuer freizustellen.

2. Zu 88 6a, 11 Abs. 2 KapVerkStG.

Hat eine Aktiengesellschaft in den, von
ihr ausgegebenen Teilschuldverschreibungen
den Glaubigern das Recht ein geraumt, statt
der Zahlung der Schuldverschreibungssumme
die Gewéahrung von jungen Aktien der Ge-
sellschaft zu fordern (Wandelanleihe), so
gelten als die Leistung, die zum Erwerbe der
Aktien durch den ersten Erwerber erforder-

lich ist, die auf die Teilschuldverschreibun-
gen geleisteten Zahlungen.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 5. Juli 1929 — Il A
9/29 —>).

Die Steuerpflichtige hat Anfang 1925 im Nennbetrdge von
21000000 RM und zum Kurse von 92 pCt. eine sogenannte
Wandelanleihe ausgegeben, die nach den Anleihebedingungen
die Anleiheglaubiger berechtigte, in einer bestimmten spéateren
Zeit ihre Teilschuldverschreibungen im Verhéltnis von 1300 ; 1000
in junge Aktien der Steuerpflichtigen umzutauschen. Der Zeit-
punkt des zulassigen Umtausches war urspringlich auf die Zeit
vom 1 Oktober 1929 bis 31. Dezember 1929 festgesetzt, dann
aber durch einen Generalversammlungsbeschlul den Inhabern
der Schuldverschreibungen das Recht eingerdumt worden, schon
in der Zeit vom 1 Oktober 1927 bis 31. Dezember 1927 von dem
Umtauschrecht Gebrauch zu machen. Fur den Umtausch
standen der Steuerpflichtigen Vorratsaktien aus einer Kapital-
erh6hung vom 9. Juli 1923 zur Verfiigung. In, Auslibung dieses
Umtauschrechts sind 12983000 RM Vorratsaktien gegen Teil-
schuldverschreibungen aus der Wandelanleihe in dem an-
gegebenen Verhaltnis umgetauscht worden.

Um den MaRstab, nach dem die Gesellschaftsteuer von den
jungen Aktien zu erheben ist, geht der Rechtsstreit. Urspriing-
lich hatte das Finanzamt die Aktien nach dem Ausgabekurs
der daflir eingezogenen 16877 900 M Teilschuldverschreibungen

bewertet und danach die Steuer auf 4 pCt. von - -~ 900X92)
100
also von 15527 668, das sind 621 106,65 RM, angesetzt. Spater

(Steuerbescheid vom 19. Marz 1928) hat sie den Nennbetrag
der eingezogenen Schuldverschreibungen zur Grundlage der
Besteuerung gemacht, die Steuer auf 4 pCt. von 16877 900 —
675 116 RM festgesetzt, hierauf die bereits festgesetzten
621 106,65 RM angerechnet und 54 009,35 RM nachgefordert,
um schlieBlich den Wert der jungen Aktien am
Umtauschtage fir maRgebend zu erklaren. Unter dem letzteren
Gesichtspunkt hat es mit Steuerbescheid vom 1. Juni 1928 die
Steuer auf 1232661 RM berechnet. Der Reichsfinanzminister
hat sich auf Grund von § 108 Abs. 1 der Reichsabgabenordnung
damit einverstanden erklart, daR die von den Teilschuldver-
schreibungen entrichtete Wertpapiersteuer insoweit, als sie
auf die zum Umtausch verwendeten Obligationen entfallt, also

H Mitgeteilt von Herrn Reichsfinanzrat Dr,

Boethke,
Minchen,
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im Betrag von 506 337 RM, auf die Gesellschaftsteuer von den
jungen Aktien der Steuerpflichtigen angerechnet werde.

, Pas, Einanzgericht hat, abweichend vom Einspruchs-
bescheide, die Steuer nach dem Nennwert der eingelosten
Schuldverschreibungen auf 675116 RM festgesetzt,

Gegen die Vorentscheidung haben sowohl das Finanzamt
wie die Steuerpflichtige Rechtsbeschwerde eingelegt. Von den
beiden Rechtsbeschwerden ist der der Steuerpflichtigen statt-
zugeben, die des Finanzamts als unbegriindet zurlickzuweisen.

Unbestritten ist, entsprechend der standigen Recht-
sprechung des erkennenden Senats, daB fiir die jungen Aktien,
die zu einen Papiermarkbetrag von einem Konsortium zur Ver-
figung der Gesellschaft bernommen und versteuert worden
waren, als erste Erwerber im Sinne von § 6a des Kapitalver-
kehrsteuergesetzes die Schuldverschreibungsinhaber anzusehen

) tBe Aktien gegen Riickgabe ihrer Schuldver-
schreibungen erworben haben.

Das Verlangen der Rechtsbeschwerde des Finanzamts, der
Berechnung der Steuer von diesem Erwerbe den Wert der
jungen Aktien gemaR 8§ 11 Abs, 2b zugrunde zu legen, kann,
wie immer man diese Vorschrift auszulegen hat, nur in Frage
kommen, wenn die Entstehung der Steuerschuld von einer nicht
in Geld bestehenden Leistung abhangt. Eine solche findet das
Finanzamt nach seiner Rechtsbeschwerde jetzt in der Ueber-
tragung des Eigentums an den Schuldverschreibungen auf die

AN rechtsirrig, Die Schuldverschreibungs-
inhaber haben nicht ihre Schuldverschreibungen gegen Aktien
umgetauscht, sondern sie haben, als Inhalt ihres Rechtes aus
den Schuldverschreibungen, die Lieferung junger Aktien ver-
langt. Mit der Ausiibung dieses Rechts ging ihr Recht auf die
Schuldverschreibungssumme ohne weiteres unter. Die Schuld-
verschreibungen hatten keinen weiteren Inhalt mehr, wie als
Legitimation fiir den Bezug der jungen Aktien zu dienen, und
die Aktiengesellschaft erwarb, indem sie gegen Hingabe junger
Aktien die Schuldverschreibungen zuriicknahm, nicht Eigentum
an einem verbrieften Recht und also auch nicht einen dem-
entsprechenden Wert eines Wertpapiers.

Allerdings nimmt auch das F.inanzgericht, trotzdem es
gleichfalls auf dem Boden der vorstehenden Darlegungen steht,
als Leistung zur ersten Erlangung der jungen Aktien eine nicht
in Geld bestehende Leistung an und will diese in der Be-
freiung der Gesellschaft von der Verpflichtung zur Zahlung
des Nennwerts der Schuldverschreibungen sehen. Auch seinen
Ausfiihrungen kann nicht gefolgt werden.

Das Finanzgericht geht bei seiner Annahme, da3 in obli-
gatione lediglich die Leistung des Summenversprechens stehe,
von dem die Gesellschaft durch die Beschrankung der Wabhl
des Glaubigers auf die Lieferung junger Aktien befreit werde,
davon aus, daR auch bei der Wandelanleihe zwischen dem Be-
gebungsvertrag einerseits, bei dem der Glaubiger gegen Hin-
gabe einer Geldsumme die Schuldverschreibung erhalte und der
mit der Aushandigung der Schuldverschreibung erfullt sei, und
der Verpflichtung aus der Schuldverschreibung, die von ihrem
Schuldgrund losgel6st sei, anderseits unterschieden werden
misse. Es kann dahingestellt bleiben, ob fiir diese Theorie,
fur die es sich auf die Ausfihrungen im Kommentar der Reichs-
gerichtsrate zum Birgerlichen Gesetzbuch Bd. 1 S. 479ff.
Anm. 1 zu 8§ 793 und die dort angefihrte Rechtsprechung be-
zieht, die aber nur fir die Schuldverschreibungen auf den
Inhaber aufgestellt ist, vom birgerlich-rechtlichen Stand-
punkt aus eine Mdoglichkeit und ein Bedirfnis auch bei Schuld-
verschreibungen besteht, in denen, wie es nach dem in der
mindlichen Verhandlung vor dem Reichsfinanzhof vorgelegten
Formblatt vorliegend der Fall ist, ein bestimmter Glau-
biger (hier die Disconto-Gesellschaft in Berlin) oder dessen Order
benannt ist. Jedenfalls wird eine solche ZerreiBung des recht-
lichen Gesamttatbestandes fur die steuerrechlliche
Betrachtungsweise dem Wesen der Wandelanleihe nicht gerecht.

Der Wandelanleihe, die ihr Vorbild in dem vom ameri-
kanischen Wirtschaftsverkehr geschaffenen convertible bonds
hat, ist wesentlich, dal die Gesellschaft, die fir ihren Betrieb
Kapital aufnimmt, von vornherein die Absicht hat, dieses
Kapital gesellschaftsvertragsmafig zu binden,
wirtschaftlichen Grinden das Kapital aber zunachst als
Glaubigerdarlehen hereinnimmt und es dem Glaubiger Uberlaft,
ob er zu gegebener Zeit sein Glaubigerrecht in ein Gesell-
schaftsrecht umwandeln lassen will. Damit stellt die Wandel-
anleihe eine Verbindung der Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen und der Ausgabe von Aktien dar. Es ist hier nicht zu
untersuchen, inwieweit diese Verbindung aus dem Gesichts-
punkte der Doppelbesteuerung die Erhebung der Wertpapier-
steuer auszuschlieBen geeignet ist. Diese Frage ist bei Be-
ratung des Entwurfs eines Gesetzes zur Aenderung der Verkehr-
steuern in der Reichstagskommission (Reichstag 1924/25,
Drucks. 1238 S, 181) erwogen worden mit dem Ergebnis, bis zu

Gerichtliche Entscheidungen.

einer gesetzlichen Regelung der Frage nach Bedirfnis im Wege
des § 108 Abs. 1 der Reichsabgabenordnung die Wertpapier-
steuer auf die Gesellschaftsteuer anzurechnen, was der Reichs-
minister der Finanzen auch im vorliegenden Falle angeordnet
hat. Jedenfalls ist, wenn es nach der Wahl des Glaubigers zu
einer Umwandlung des Glaubigerrechts in ein Gesellschafts-
recht kommt, die Gesellschaftsteuer bei Ausgabe der jungen
Aktien an die Schuldverschreibungsinhaber geschuldet. Bei
der Entscheidung, was als die Leistung anzusehen ist, die im
Sinne von § 6a des Kapitalverkehrsteuergesetzes hier zum Er-
werbe von Gesellschaftsrechten durch den ersten Erwerber er-
torderlich ist, ist maRgebend, dal? der Geldgeber bereits durch
che Gewahrung der Geldleistung das feste Recht auf den Er-
werb junger Aktien erlangt hat. Ob er dieses Recht zum Er-
werbe der jungen Aktien auf andere weiter Ubertragt, andert
nichts. Denn jedenfalls ist auch fir den Nachfolger das Recht,
junge Aktien zu fordern, in der Leistung begriindet, die der-
jenige, auf den er sein Recht zurickfihrt, zur Gesellschafts-
_asse geleistet hat, Demnach ist die Gegenleistung fir die
Gewahrung der jungen Aktien nicht, wie das Finanzgericht an-
nimmt, die Befreiung von der Verpflichtung zur Leistung der
ochuldverschrcibungssumme, sondern die Leistung der Schuld-
verschreibungssumme und die Gewahrung der Aktien stehen
wahlweise der Hingabe der Darlehnssumme gegeniber. Die
Wahl des Glaubigers hat keine andere Bedeutung als die der
Gewahrung der Darlehnssumme gegenuberstehende alternative
Gegenleistung auf einen einzigen Leistungsinhalt zurtick-
zufuhren. Ist aber die urspriingliche Darlehnssumme die zum
Erwerbe der Aktien durch den Ersterwerber erforderliche
Leistung, so ist die Entstehung der Steuerschuld von einer
G el d Zahlung abhangig. Es findet mithin auf die Berechnung
des Wertes des Gegenstandes § 11 Abs. 2a Anwendung, und
damit erledigen sich die weitschichtigen Ausfiihrungen der Be-
teiligten Uber die Bedeutung und Tragweite des § 11 Abs. 2b.

Das hiermit gewonnene Ergebnis kann auch vom Stand-
punkt der Gesellschaftsteuer, die die Kapitalinvestition treffen
will, allein befriedigen, da der Gesellschaft als gesellschafts-
mafRig gebundenes Kapital nur zugeflossen ist, was bei ihr auf
die Schuldverschreibungen eingezahlt worden ist. Wenn sie
nunmehr der Notwendigkeit enthoben ist, den vollen Nenn-
betrag der Schuldverschreibungen auszuzahlem, so hat sie daftr
den Schuldverschreibungsinhabern nunmehr in ihrer Eigenschaft
als Aktieninhabern alles zu gewahren, was diese auf Grund
des Aktienrechts zu beanspruchen haben.

Die Einzahlung der zum Erwerbe der Teilschuldverschrei-
buv enj  Orderlichen BetrdaRe Anfang 1925 ist unter der Herr-
schalt des nach der Verordnung des Reichsprasidenten Uber
wirtschaftlich notwendige Steuermilderungen vom 14. September
924 (Reichsgesetzbl. | S, 707) geltenden Steuersatzes von
5 I'Ct. erfolgt. Gleichwohl ist nicht dieser, sondern der seit
dem Abanderungsgesetze vom 10. August 1925 (Reichsgesetz-
blatt 1 S. 208) mit Wirkung vom 1 September 1925 geltende
Steuersatz von 4 pCt. anzuwenden, da im Sinne von § 9a des
Kapitalverkehrsteuergesetzes die Zahlung zum Erwerbe der
jungen Aktien nicht friher fallig sein konnte, als durch Aus-
ubung des Wahlrechts ein Anspruch auf Erwerb der jungen
Aktien erworben war und die Zahlungen als auf die Aktien
bewirkt gleichfalls nicht friher angesehen werden kdénnen, als
bis der alternative Leistungsinhalt der Verpflichtung der Ge-
sellschaft auf die Lieferung der Aktien beschrankt war.

Die sich hiernach berechnende Steuer ist bereits durch die
Steuerbescheide vom 14. Juni 1927 und 10. Januar 1928 rechts-
kraftig festgesetzt. Unter Aufhebung der Vorentscheidung und
des Einspruchsbescheids war hiernach die Steuerpflichtige von
der den Betrag von 621 106,65 RM (bersteigenden Nach-
torderung freizustellen.

IIl. Verschiedenes,

Zu § 246 Abs. 1 StGB.
wenn

Kann Unterschlagung vorliegen,
der Prokurist Kundenwerte zugunsten der
Firma veruntreut?

Urteil des Reichsgerichts, Il. Strafsenat, vom 22. April 1929
— 2D 1029. 28 — T.

i -Syerdiferynli Nes Angeklagte_n wegen Unterschlagung
nach 8§ 246 Abs, Halbsatz 1 StGB, ist rechtlich nicht zu be-
anstanden. Zwar sind die Wertpapiere der Stadt R. dem Bank-
geschéft in Firma Richard L., als dessen alleiniger Inhaber da-
mals der Vater des Angekl. im Handelsregister eingetragen
war, zur Verwahrung Ubergeben und auf Anweisung des An-
gekl,, dem 1rokura fur das Geschaft erteilt war, fir Rechnung
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und im Namen der Firma unbefugt lombardiert worden, so dai
vom Standpunkt der vom erkennenden Senat in RGStS. Bd. 62
S. 15/17 vertretenen Rechtsauffassung ohne weiteres nicht an-
genommen werden koénnte, der Angekl. habe die Papiere in
Gewahrsam gehabt und sie sich zugeeignet. Allein hier ist,
nach den Feststellungen der Strafkammer, von anderen tat-
sachlichen Voraussetzungen auszugehen als sie fir jenes Urteil
in Frage kamen: der Vater des Angekl. hat damals, wenn er
auch die Geschaftsraume noch regelmafig aufsuchte, wegen
seines Alters und seiner Kranklichkeit einen maRgebenden Ein-
flug auf die Leitung des Geschafts nicht mehr auszuiiben ver-
mocht und ausgeiibt, Das machte es notwendig, dal der An-
gekl,, obwohl dessen eigene Krankheit noch nicht behoben
war, seine Tatigkeit im Geschéft wieder aufnahm. Als Sohn
des Inhabers wirde er, wenn es sich nur um Erfullung von
Angestelltenpflichten gehandelt hatte, sich von dieser nach der
IJeberzeugung des Berufungsgerichts mit Rucksicht auf seinen
Zustand noch befreit haben. Er war aber Angestellter und
Prokurist nur nach auBen hin; ,praktisch® war er ,der wahre
Leiter des Geschaftsbetriebs, der diesem nicht langer fern
bleiben konnte, Er wurde von den Angestellten als Allein-
inhaber angesehen und trat auch als solcher den Angestellten
gegenuber auf. Auch der Vater hat ihn zwar der Form nach
als Prokuristen bezeichnet, in Wahrheit aber wie einen Mit-
inhaber angesehen und behandelt und ihm die selbsténdige
Fihrung des Geschéfts eingeraumt.

Bei dieser besonderen, aus dem angefochtenen Urteil her-
torgehenden Sachlage ist die Annahme des Berufungsgerichts
rechtlich nicht zu beanstanden, daR der Inhalt des Banktresors
und so auch die ihml wie der Angekl, wuf3te, einverleibten
Wertpapiere der Stadt R. — gleichgiltig ob sie dem Angekl. an-
vertraut waren oder nicht und ob unter ihm noch ein beson-
derer, von seinen Weisungen abhangiger Tresorverwalter tatig
war — der tatsachlichen Verfiigungsgewalt des Angekl. unter-
lagen, in seinem Gewahrsam sich befanden, und dal3 der An-
gekl. diese fremden Sachen zum Nutzen eines Geschéfts ver-
wertete, dessen Inhaber zwar rechtlich der Vater allein, wirt-
schaftlich aber auch der Angekl. war, dal3 er also durch die
eigentimergleiche Verfiigung, die nach den Feststellungen Gber
die bedrohliche Vermdégenslage des Geschafts schon in der
Lombardierung der Wertpapiere zu finden war, diese auch fir
sich wirtschaftlich ausnutzte, sie sich zueignete.

Riesser-Stiftung?*)

(zur FOorderung der

beruflichen Ausbildung deutscher
Bankangestellter im Auslande).

Bewerbungen fiur das Winterhalbjahr 1929/30 kdnnen
noch bis zum 15. September 1929 an das Kuratorium der
Riesser - Stiftung z. H,

des Centralverbands des
Deutschen Bank- und Bankiergewerbes (E. V.), Berlin
NW 7, Dorotheenstr. 4, gerichtet werden. Die Bewer-

bung bedarf der Befiirwortung durch eine deutsche Bank
oder Bankfirma, welche zu den Mitgliedern des Central-
verbands des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes oder
des Reichsverbands der Bankleitunigen gehort.
auBer dem Nachweis einer ordnungsmaRigen bank-
geschéftlichen Lehrzeit und einer anschlie@Benden min-
destens einjahrigen 'Tatigkeit des Bewerbers als Ban -
Angestellter, auch denjenigen einer besonderen Beféhi-
gung fur den Bankberuf und einer geniigenden sprach-
lichen Vorbildung enthalten. Fernere Voraussetzung ist,
dalR eine Beschaftigung des Bewerbers in einem ange-
sehenen ausléndischen Bankgeschéft als Angestellter oder
Volontar gesichert ist, sowie endlich, da der Bewerber
nicht in der Lage ist, die Ausbildung im Ausland aus
eigenen Mitteln zu bestreiten,

Sie soll

*) Vgl. ,Bank-Archiv® Nr. 4 vom 17. November 1928 S. 55
und Nr, 11 vom 1 Marz d. J. S. 203.
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Buicherbesprechungen.

Die Satzungen der deutschen Aktiengesell-
schaften von J Flechtheim, M Wolff,
M. Schmulewitz, Enganzungsband zur Erlauterung

des Handelsgesetzbuchs von Diringer-Hachen-
burg, Verlag J. Bensheimer, Mannheim, 1929, 519 S.

Die deutsche Aktienreformbewegung macht
stellung der tatsachlichen Grundlagen des
gegenwartigen Aktienrechts in ganz besonderem
MafRRe zur Notwendigkeit. Denn fur die Beurteilung der Frage,
inwieweit ein wirkliches praktisches Bedurfnis besteht, das
Aktienrecht zu reformieren, ist als Vorarbeit eine eindringliche
Rechtstatsachenforschung und die objektive Klarung der Vor-
gange des ,lebenden Aktienrechts" unumgangliche Voraus-
setzung, Boten schon die é&lteren Untersuchungen von
Passow (ber die wirtschaftiche Bedeutung der Aktien-
gesellschaft und von Frankel Uber die G. m. b. H. manches
Material, so wurde dieses durch die umfangreichen Unter-
suchungen des Enqueteausschusses des Reichswirtschaftsrats
wesentlich bereichert, da hier zum ersten Male der Versuch
gemacht wurde, die Anschauung der Wirtschaftsfiihrer selbst
Uber die modernen Organisationsformen und insbesondere die
praktische Bedeutung des Aktienrechts und des Aktienwesens
klarzustellen. Auch das eingangs angekiindigte Buch nennt
Flechtheim in seinem Vorwort eine umfassende En-
quete, und zwar Uber das in den Satzungen der deutschen
Aktiengesellschaften enthaltene Recht. Die Verfasser haben
es zu diesem Zweck unternommen, die Satzungen der 689 an
der Berliner Borse zugelassenen Aktiengesellschaften darauf-
hin zu untersuchen, was als ihr typischer Inhalt angesehen
werden kann. Diese Aufgabe war nicht leicht. Sie erforderte
nicht nur eine mihevolle Arbeit des Katalogisierens und eine
Darstellung, die weit Uber ein reines Registrieren der ver-
schiedenen Satzungsbestimmungen hinausgeht, sondern auch
eine reiche juristische und praktische Erfahrung, die Wesent-
liches von Unwesentlichem zu sondern versteht. So ist ein
anschauliches Gesamtbild entstanden, das die Verfasser in
einem umfangreichen Werk den am Aktienrecht interessierten
Kreisen unterbreiten. Unter den 5 Titeln: Allgemeines, Vor-
stand, Aufsichtsrat, Generalversammlung, Auflésung und
Liquidation wird der Inhalt der Satzungen der erwahnten
689 Gesellschaften in Ubersichtlicher Zusammenstellung und
unter stichwortartiger Angabe des Inhalts dem Leser an-
schaulich vor Augen gefiihrt. .

Ueberblickt man diese Arbeit m ihrer Gesamtheit, so
kann man die Frage, ob die aullerordentliche Mihe, der sich
die Verfasser unterzogen haben, sich auch lohnte, in vollem
Umfange bejahen. Der aufmerksame Leser wird aus dieser
Zusammenstellung eine Fille von Anregungen erhalten. Nicht
jedem wird es, um nur einiges hervorzuheben, bisher bekannt
gewesen sein, bei wie vielen Gesellschaften in Deutschland in
der verschiedenartigsten Ausgestaltung noch Bestimmungen
bestehen, wonach der Vorstand eine Kaution stellen muR
(S. 147ff.). Nur wenige werden bisher dariiber klar gewesen
sein, bei wie vielen deutschen Gesellschaften der Aufsichtsrat
selbst satzungsgemall unmittelbar mit der Geschaftsfihrung zu
tun hat (8 246 Abs. 3 HGB.) (S. 263 ff.); schon heute also haben
wir in Deutschland eine praktische Kombination des deutschen
Ueberwachungsprinzips und des englischen Boardsystems. So
begegnet man auf Schritt und Tritt interessanten Aufschliissen
Uber die tatsachliche Struktur der Aktiengesellschaften und ihr
inneres Leben. Fur jeden, der die wirkliche Praxis der
deutschen Aktiengesellschaften kennenlernen oder seine
Kenntnis der typischen Lebenserscheinungen des Aktienrechts
bereichern will, wird dieses Buch ein unentbehrliches Hilfs-
mittel sein.

DalR sich bei diesem neuartigen Versuch der Rechts-
tatsachendarstellung nicht alle Erwartungen erfillen, wird um
so eher derjenige zugeben kénnen, der die praktische und
wissenschaftliche Bedeutung des Werkes vorbehaltlos an-
erkennt. Mancher wird erwartet haben, da als Ergebnis der
Durcharbeitung des auBerordentlich grof3en Materials in einem
Eingangs- oder SchluZkapitel praktische SchluRfolgerungen ge-
zogen werden. Wenn dies auch der Neuauflage des
Diringer-Hachenbergschen  Handelskommentars  Vorbehalten
bleiben soll, so wird doch in diesem Rahmen nicht der Gesamt-
eindruck der Arbeit geschlossen zur Darstellung gelangen und
ausgewertet werden kénnen. Manche werden erwartet haben,
daB das Werk nicht nur eine stichwortartig referierende In-
haltsangabe der betreffenden Satzungsbestimmungen gibt,
sondern genaue Formulierungen, wenigstens bei wichtigeren

eine Klar-



434 Statistik: Zur Lage

oder komplizierteren Satzungsbstimmungen. Vielleicht lieRen
sich schlie3lich bei der in Aussicht genommenen fortlaufenden
Erganzung des Werkes einige typische Gesamt-
statuten zusammenstellen, was die praktische Brauchbar-
keit des Werkes noch erhdhen wirde. Manches ist etwas
breit, manches zu kurz behandelt. So wird die Frage nur ge-
streift, inwieweit bei den untersuchten Gesellschaften Vorzugs-
aktien bestehen und wie diese ausgestattet sind (S. 5ff),
wahrend die Frage, aus wieviel Mitgliedern mindestens oder
héchstens der Aufsichtsrat satzungsgemald zu bestehen pflegt,
eine sehr ausfiihrliche Behandlung erfahrt (S. 207 ff.). Auch
das Verzeichnis der Gesellschaften (S, 477 ff.) wird noch einiger
Erganzungen bedirfen. Schon Heinrici (JW. 1929 S. 2124)
hat hervorgehoben, dal3 es wiinschenswert ware, hier die Hohe
des Grundkapitals anzugeben. Auch die Angabe des Gegen-
standes des Unternehmens wére an einzelnen Stellen noch-
mals nachzuprifen (vgl. Deutsche Erdol-Aktiengesellschatft,
Gebhard & Konig, Deutsche Schac'htbau).

All dies aber ist sekundar und kann in keiner Weise das
Gesamturteil Uber das Buch beeintrachtigen: Ein Standard-
werk auf dem Gebiete der tatsadchlichen Durchforschung der
Statuten und des Rechtslebens der Aktiengesellschaften von
vorbildlicher Grundlichkeit und Wissenschaftlichkeit.

Dr, HaaRmann, Berlin.

Wirtschafts-Atlas. Von Prof. Dr.
Ernst Tiessen. Herausgegeben vom Reichsverband
der Deutschen Industrie. Mit einem Vorwort von Dr.
Albert Vogler. 170 Karten in mehrfarbigem Steindruck.
Verlag Reimar Hobbing, Berlin.

Der ,Deutsche Wirtschafts-Atlas* von Prof. Dr. Ernst
Tiessen, herausgegeben vom Reichsverband der Deutschen
Industrie, stellt einen beachtenswerten Versuch dar, die wirt-
schaftliche Gliederung und den weltwirtschaftlichen Verkehr
Deutschlands auf Grund amtlichen statistischen Materials karto-
graphisch darzustellen. Diesem Zwecke dienen Standorts-,
AuRenhandels- und Verkehrskarten, auf denen die statistischen
Werte durch graphische Einheitslinien versinnbildlicht werden.

Das Werk gliedert sich in vier Teile, von denen Teil | (All-
gemeines und Zusammenfassendes) mit 32 Karten, Teil Il
(Brennstoff- und Energiewirtschaft) mit 19 Karten und Teil Il
(Die Industrien der technischen Rohstoffe) mit 60 Karten bis-
her erschienen sind. Teil IV wird die Industrien der landwirt-
schaftlichen Erzeugnisse nebst ihren landwirtschaftlichen Grund-
lagen in 59 Karten zur Darstellung bringen. Die Einreihung
dieses spater erscheinenden Teiles sowie die Herausnahme
einzelner Karten zu praktischem Gebrauch wird in zweck-
maRiger Weise dadurch ermdglicht, da die Karten im Riicken
der Einbanddecke lediglich durch leicht zu 6ffnende Schrauben
zusammengehalten werden. Dr. Victorius, Berlin.

Deutscher

Berichtigung.

Auf Seite 390 mul3 die Ueberschrift zu der dort abge-
druckten Entscheidung des Reichsfinanzhofs vom 20. Dez.
1928 wie folgt lauten:

Zu § 83 EinkStG.
Die Gewahrung eines bloBen Bezugsrechts

unterliegt nicht dem Steuerabzug vom Ka-
pitalertrag, die Gewé&hrung von Gratis-
aktien unterliegt ihm insoweit, als sie sich
als Dividendenersatz darstellt.

Statistik.

Zur Lage am englischen Geldmarkt.
Von Dr. Curt Victorhis, Berlin.

Quellen: The Economist, Bankers’ Magazine,

Erhoht London seine Bankrate oder nicht? Diese Frage
hat in Verfolg der diesjahrigen Entwicklung des englischen
Geldmarkts wiederholt im Brennpunkt des Interesses ge-
standen. Sie ist durch die kirzliche Erhéhung der New Yorker
Diskontrate (vgl. Uber die Entwicklung des amerikanischen
Geldmarkts Bank-Archiv XXVIII Nr, 16 S. 306ff.) neuerdings
wieder akut geworden. Ist es in den Vereinigten Staaten das
Verhéaltnis von Wirtschafts- zu Borsenkrediten, so ist es in

am englischen Geldmarkt.

England der durch die Schwache der Pfund-Devise bedingte
GoldabfluB, der fir die Gestaltung der Geldmarktverhéltnisse
von bestimmendem EinfluR wurde. Ebenso wie bei der Dar-
stellung des New Yorker Geldmarkts beschranken sich die
folgenden graphischen Uebersichten (ber den Londoner Geld-
markt darauf, die charakteristischen Grundziige der jlingsten
Entwicklung aufzuzeigen. Die Untersuchung beginnt mit dem
28. November 1928, mit dem Tage also, an dem im Ausweis
der Bank von Rnglancl die Vereinheitlichung des Notenumlaufs,

d.h, die fur die Geldmarktpolitik bedeut-
same Konzentration der Notenausgabe bei
der Bank erstmalig zum Ausdruck kommt.

Die Entwicklung der Pfund-Devise.

D:e Schaubilder 1—3 zeigen die Entwicklung der Pfund-
Devise gegeniiber der Reichsmark, dem franzésischen Franc
und dem Dollar.

Die gréRten Schwankungen weist das Pfund gegeniber der
Mark auf (Schaubild 1). Die Kurve verzeichnet zunachst eine
anhaltende Unterschrcitung des Goldausfuhrpunktes fiir die
Zeit von Ende November bis in das zweite Drittel des Monats
Dezember (das Pfund lag bereits seit Mitte Juli 1928 mit kurzen
Unterbrechungen dicht unter dem unteren Goldpunkt), Es
trat dann eine kréftige, die Paritat Uberschreitende Erholung
des Pfundes gegeniiber der Mark ein, bei der das Pfund in
der letzten Aprilwoche im Zusammenhang mit dem Druck, dem
die Mark seinerzeit unterlag, seinen Hohepunkt erreichte, um
in jaghem Abfall innerhalb weniger Wochen wieder unter den
Goldausfuhrpunkt zu sinken. Der kurzen Aufwartsbewegung
von dem Mitte Juni erreichten Tiefpunkt, die sich Uber das
letzte Drittel des Juni und das erste Drittel des Juli erstreckt,
folgt eine nur von einer geringfligigen Erholung unterbrochene
Schwéche des Pfundes.

Etwas weniger stark, wenn auch immerhin noch ziemlich
bedeutend, sind die Schwankungen, denen das Pfund gegen-
Uber dem franzosischen Franc unterlag (Schaubild 2). Auch
hier verzeichnet die Kurve zunachst eine Abwartsbewegung
des Pfundes in der zweiten Halfte Dezember. Es folgt eine
allmahliche Aufwartsentwicklung der Devise, bei der das
Pfund Anfang Februar im Zusammenhang mit der damaligen
Erhéhung der englischen Bankrate die Paritat Uberschreitet.
Nach kleineren Schwankungen setzt Mitte April eine stark
ricklaufige Bewegung des Pfundkurses ein, bei der es Mitte
Juli zur Unterschreitung des Goldausfuhrpunktes kommt. Nach
einer kurzen Erholung in der ersten Augustwoche sinkt das
Pfund wieder unter den unteren Goldpunkt,

Dem Dollar gegeniiber zeigte das Pfund wahrend der ganzen
Berichtsperiode eine ausgesprochene Schwache (Schaubild 3).
Die Kurve bewegt sich stark unterhalb der Paritat, liegt unter
dem Goldausfuhrpunkt in der dritten Januarwoche, in der
Zeit von Mitte Mai bis ins erste Drittel des Juli sowie letzthin
seit Anfang August.

Verschiedene Phasen der Gol dausfuhr.

Ungefahr entsprechend der hier gekennzeichneten Ent-
wicklung der Pfund-Devise gegeniiber der Reichsmark, dem
franzésischen Franc und dem Dollar sind verschiedene Phasen
der englischen Goldausfuhr zu verzeichnen: eine im zweiten
Novemberdrittel beginnende und bis Mitte Januar anhaltende
Phase der Goldausfuhr nach Deutschland (bereits in der Zeit
von Mitte Oktober bis Mitte November war Deutschland in
mafgeblicher Weise als Goldkaufer auf dem englischen Markt
aufgetreten), eine kurze, im letzten Januardrittel liegende
Phase des Goldabflusses nach den Vereinigten Staaten und eine
etwa Mitte Juni beginnende Phase der Goldentziehung, bei der
zunachst Deutschland, dann in betrachtlichem und anhaltendem
Umfang Frankreich und zeitweise auch die Vereinigten Staaten
Gold aus England arbitrieren.

Der Status der Bank von England.

Die Auswirkungen der Goldentziehungen auf den Status
der Bank von England gibt Schaubild 4 wieder. Verfolgt man
zunachst die Kurve des Goldbestands selber, so zeigt sich eine
unter kleinen Schwankungen verlaufende Abwartsbewegung
von Ende November bis Anfang Februar, bei der bereits im
letzteren Zeitpunkt der vom Cunliffe-Komitee empfohlene
Mindestgoldbestand in Héhe von 150 Millionen £ in allerdings
ganz geringflgigemi Ausmafl unterschritten wird. In der
folgenden, bis ins erste Junidrittel andauernden Periode ver-
mochte die Bank durch standige Goldkaufe, die sie teilweise

Uber dem amtlichen Preis tatigte, ihren Goldbestand auf
164.2 Millionen aufzufiillen. Seitdem ist eine dauernde und
der seit

rapide Abnahme des Goldbestands zu verzeichnen,
dem letzten Juli-Ausweis der Bank unter der Cunliffe-Grenze
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Schaubild 1: Entwicklung des Pfundes gegenuber der Reichsmark.

liegt und im Ausweis vom 21. August den im Schaubild ver-

zeichneten Tiefstand von 138-2 Millionen errlr jen
dem haben weitere Goldentziehungen stattgefun , j

Bestand der Bank laut ihrem Ausweis vom 28. August
137.7 Millionen verminderten.

In der Novelle zum Bankgesetz vom November vorigen

Jahres wurde unter Aufrechterhaltung e « Kontin-
kontingents in Hoéhe des jeweiligen Goldbestand r 260 Mil-
gent ager urch Golg nic?mtJ gede&den Notenausgabe auf 260

lionen £ festgesetzt, mit der MaRgabe, dal zur , pnehmigung
auch ErmaRigung dieses Betrages lediglich ~le _setzUng

des Schatzamtes erforderlich ist. Aus dieser Zus® [/ A “ -
des Notenumlaufs ergibt sich, dal die Em.ssionsreserve bchw »

kungen unterliegt, entsprechend einmal deJVn((en de8 Geld-
Goldbestand d it d i cib
Beiare 0SB e e AP L uP%tand bei gleichBISRSHASM

Geldbedarf, so steigt auch die Emissionsr , g an
Goldbestand bei gleichzeitig erhohtem e Emissions-
Quartalsterminen, Feiertagen usw.), so kann s indern

reserve zeitweilig sehr stark und sehr schnei

Diese funktionalen Beziehungen zwischen Emissionsreserve
und Goldbestand einerseits, Geldbedarf andererseits kommen
in Schaubild 4 deutlich zum Ausdruck. Im zweiten Dezember-
drittel zeigt sich eine rapide Abnahme der Emissionsreserve
entsprechend einer Verminderung der Goldbestande bei gleich-
zeitiger Steigerung des Notenumlaufs am Jahresschlu3. In
den ersten Monaten des Jahres kommt es zu einer raschen
Starkung der Emissionsreserve, da der Notenruckfluf3 die all-
mahliche Verminderung des Goldbestands bei weitem (ber-
wiegt. Zufolge der starken Verminderung des Goldbestands
und saisonmafigen Erhdhung des Geldbedarfs zeigt der Status
der Bank um die Augustwende wieder eine starke Anspannung,

die durch den seitdem eingetretenen NotenrtckfluR keine sehr
wesentliche Erleichterung erfahren hat.

Intervention am Geldmarkt.

Die aus Schaubild 5 erkennbare Versteifung des Geld-
markts, die den Satz fir Privatdiskonten seit langerer Zeit
dauernd in unmittelbarer Nahe der Bankrate halt, hatte wahr-
scheinlich noch weit ausgepragtere Formen angenommen,
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wenn nicht die Bank von England durch eine standige und seit
Ende Juli besonders starke Erhdhung ihrer Bestdnde an
,.Securities" (insbesondere Regierungssicherheiten) dem Geld-
markt laufend Mittel zur Verfliigung gestellt hatte. Um die
rein saisonmafigen Schwankungen dieser Anlagen nicht so
stark in Erscheinung treten zu lassen, wurden der graphischen
Darstellung der Bestandskurve die monatlichen Durchschnitts-
ziffern zugrunde gelegt. Es ergibt sich die in Schaubild 4

Zur Lage am englischen Geldmarkt.

unten wiedergegebene Kurve, fiir die die am rechten Rand
des Schaubildes eingetragenen Bestandsziffern gelten. Sie
zeigt ziemlich genau eine gegenlaufige Bewegung zur Ver-
anderung des Goldbestands und bringt deutlich zum Ausdruck,
dal die Bank von England ebenso wie die Bundesreservebank
von New York bewul3te Geldmarktpolitik treibt, die den offenen
Markt in mehr oder minder starke Abhéangigkeit zu den von
der Bank verfolgten Zielen bringt.

Schaubild 5: Die Zinsentwicklung am Londoner Geldmarkt.



