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Am 15. Juni wurde

Dr. Arthur Salomonsohn

Aufsichtsratsvorsitzender der Deutschen Bank

und Disconto-Gesellschaft

durch einen sanften Tod von schwerem Leiden erldst.

Unersetzlich ist der Verlust, den sein Heimgang fir unseren Verband bedeutet.
Der Entschlafene hat an der Errichtung unserer Organisation wesentlichen Anteil
genommen; fast ein Menschenalter lang war er ihr stellvertretender Vorsitzender;
seit der Errichtung des Vorlaufigen Reichswirtschaftsrats vertrat er dort das Bank-
gewerbe. Der Umfang seiner sonstigen beruflichen Pflichten hinderte ihn nicht,
fur die gemeinsamen Interessen seiner Berufsgenossen zu jeder Zeit mit nie
ermudendem Eifer zu wirken. Das Ziel seines Wollens war allezeit auf die Ver-
wirklichung sittlicher ldeale im Wirtschaftsleben gerichtet und diesem Ziel vor
allem galt der EinfluB, den er wahrend einer langen und schicksalsreichen Zeit

auf die Fihrung unserer Verbandsgeschéafte ausilbte.

Um einen Mitkdmpfer, einen Freund, einen Menschen von seltenem Wert
sind wir armer geworden. Sein Andenken wird im deutschen Bankgewerbe stets

ein gesegnetes bleiben.

Berlin, den 16. Juni 1930.

Centralverband des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes
(E.V.)

Der Vorsitzende des Vorstands:

Dr. Riesser.
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Aktienrelorm und Bulcherrevisoren.
Von Justizrat Dr, Waldschmidt, Berlin.

Zu den neun Fragebogen des Reichsjustiz-
ministeriums wegen Reform des Aktienrechts hat
auch der Verband Deutscher Blcherrevisoren in
Berlin in einer 30 Druckseiten umfassenden Arbeit
Stellung genommen, die in der von ihm heraus-
gegebenen Zeitschrift (Verlag G. A. Gléckner, Leipzig)
verdffentlicht worden ist. In der Einleitung wird
vorangestellt, dall es sich nicht darum handeln kénne,
ein grundséatzlich neues Aktienrecht zu schaffen, da
das geltende Recht sich im Wirtschaftsleben ein-
gebirgert habe und eine Erschitterung der geltenden
Rechtsgrundsatze starke Unruhe in die Wirtschaft
bringen wirde. Demgema&l stimmen die Antworten
zu einem grof3en, wenn nicht zum gréRten Teil in den
wichtigsten Punkten Uberein mit den Ansichten des
Deutschen Industrie- und Handelstags und des Reichs-
verbandes der Deutschen Industrie; es halt also auch
der VDB. die MiRstdnde oder Mangel, die seit Um-
sturz und Inflation oder spater im deutschen Aktien-
wesen sich gezeigt haben, nicht fir so schwerwiegend,
um grundstirzende Aenderungen des Aktienrechts
erforderlich oder wiunschenswert zu machen. Dieser
Standpunkt ist umso bemerkenswerter, als die Mit-
glieder des VDB. durch ihren Beruf einen umfassen-
den und tiefen Einblick in die gesamte Verwaltung
und die letzten Geheimnisse der Aktiengesellschaften
erhalten; denn schlie8lich finden alle guten und
schlechten Geschéfte, alle glucklichen Kombinationen
und alle unbewufRten oder bewulRten MiRgriffe ihren
Niederschlag in den Zahlen der Geschéaftsbicher und
Bilanzen.

Ich schicke diese allgemeine Bemerkung voraus,
um keine falsche Ansicht Uber meine Einschétzung
der Arbeit des VDB. aufkommen zu lassen, wenn ich
mich in folgendem ausschlieBlich kritisch zu dieser
auf soviel Sachkunde und sorgsamer Begrindung
beruhenden Arbeit &ulere.

Dall die Banken und Bankgeschéfte, bei denen
Barbetrdge flur die Grindung eingezahlt werden
kdénnen, fur jedes Land und jede Provinz zu bestimmen
sind d, h, doch wohl von den Landesregierungen
und Provinzialverwaltungen —, halte ich nicht far
einen glicklichen Vorschlag. Hierdurch wirde eine
Rivalitat der Banken und Bankgeschéafte, eine Ver-
legenheit und Verantwortung der Regierungsbehérden
entstehen, die man nicht heraufbeschwdéren soll.

Den vom VDB. empfohlenen Vermerk auf der
Originalbestatigung der Bank, dall die Forderung der
Bank nicht durch eine Gegenforderung beeintrachtigt
sei, halte ich fiir wertlos; es wiirde doch ein sehr
einfacher Ausweg sein, das Geld bei einer Bank ein-
zahlen zu lassen, die keine Gegenforderung hat. Die
weiter vom VDB. empfohlene Bestimmung, wonach
die Bank fur die Richtigkeit ihrer Bestatigung ein-
zustehen hat, ist uberflussig, weil sie keine neue
Verpflichtung der Bank begrinden wirde.

So richtig der Vorschlag ist, da die Revisoren
unabhangig und sachverstandig sein sollen, so scheint
mu doch bedenklich, daR der Reichsjustizminister in
Verbindung mit dem Reichswirtschaftsminister die
Voraussetzungen fir Unabhé&ngigkeit und Sachver-
standnis bestimmen sollen. Wenn sie diese Bestim-
mungen auch erst nach Anh6éren der Standesvertre-
tung erlassen sollen, so wirde ich doch gesetzliche
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Festlegung vorziehen im Hinblick auf den h&ufigen
Wechsel und die ausgesprochen politische Stellung
der heutigen Minister; auch darf man vorerst noch
fragen, wer die malRgebende Standesvertretung dar-
stellt, da es neben dem VDB, auch andere Berufs-
verb&dnde von Bicherrevisoren gibt.

Dall die Qualifikation zum Revisor von einem
Befahigungsnachweis abh&angig sein soll, scheint mir
durchaus erwilnscht; daR sie aber, wie es scheint,
vor einer Berufsorganisation ohne Mitwirkung der In-
dustrie- und Handelskammern erbracht werden kann,
wird die Zustimmung der letzteren kaum finden.

DaR VDB, bei Kapitalerh6hungen die Unterpari-
Emission zulassen will, steht in einem mich befrem-
denden Gegensatz zu dem sonst allenthalben bemerk-
baren, manchmal vielleicht Uberstrengen Verlangen
der Revisoren nach &uBerster Soliditat. Sicherlich
wiurde es bei dem schlechten Geschéaftsgang, unter
dem derzeit viele Gesellschaften zu leiden haben__
Ende 1929 standen 55 pCt. aller an der Berliner Borse
notierten Aktien unter pari — unmdglich sein, sich
neues Aktienkapital zu pari zu beschaffen — Obliga-
tionen sind zu teuer oder Uberhaupt nicht zu haben —,
wenn es nicht das Institut der Vorzugsaktien gébe,
die mit Anspruch auf Vorzugsdividende ausgestattet
werden konnen; aber die Sicherheit muRte auch
kinftig jeder Aktion&ar haben, daR bei ihrer Ausgabe
auf alle Aktien wenigstens der Nennbetrag einbezahlt
worden ist. Lleute ist diese Ueberzeugung allgemein,
und sie sollte es bleiben diirfen, um das Publikum
nicht noch bedenklicher gegen die Aktien als Anlage-
werte zu machen, als es, zum Teil erschreckt durch
allzuviel Reformvorschldge, zum gréReren Teil frei-
lich aus triftigeren Grinden, zurzeit schon ist. — In
diesem Punkt — Pari-Emission — sind sich ubrigens
Kommission des Deutschen Juristentages, Industrie-
und Handelstag, Reichsverband der Deutschen In-
dustrie und Deutscher Anwaltverein einig.

Der VDB. spricht sich sodann fur Zulassung des
autorisierten Kapitals aus. Dald fur eine Rechtsform
dieser oder ahnlicher Art ein Bedlrfnis besteht, wird
von vielen Seiten zugegeben; im auslandischen Recht
ist sie nicht unbekannt. Warum aber eine neue
Rechtsform einfihren, wenn die Praxis sich bereits
zu helfen gewuf3t hat? VDB. gibt als einen Grund
fur das autorisierte Kapital an, dal die Verwaltungs-
aktie entbehrlich wirde. Umgekehrt darf man be-
haupten, dalR die bereits Gewohnheitsrecht gewordene

Yerwaltungsaktie das autorisierte Kapital entbehr-
Praxis hervor-

lich macht. Mir ist eine aus der
gegangene Einrichtung immer lieber als ein vom
Gesetzgeber erdachtes oder nachgeahmtes auslan-

disches Rechtsinstitut; so entsteht naturwichsiges,
aus dem Bedirfnis hervorgegangenes und an be-
stehendes Recht sich anlehnendes Recht, und dies
ist seit alters fur das bessere gehalten worden. Was
man der Verwaltungsaktie Ubles nachsagt, 14t sich
vermeiden, indem man sie dividendenlos, stimmlos
und bezugsrechtlos macht; auch hierin ist die Recht-
sprechung des Reichsgerichts vorangegangen.

So sehr ich mit der Forderung des VDB. auf
obligatorische Revision einverstanden bin, geht sie
mir insofern zu weit, als sich die Revision auch er-
strecken soll auf ,die wirtschaftliche ZweckméaRig-
keit der Geschaftsgebahrung"; die vom VDB. selbst
hinzugefuigte Einschrankung ,soweit sie im Zu-
sammenhdnge mit dem Rechnungswesen steht" ist
kaum eine Einschrdnkung, denn, wie ich oben in an-
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derem Zusammenhang sagte, schlie@lich findet jedes
Geschéft einen zahlenmafRigen Ausdruck in dem
Rechnungswesen. Dall aber die Revisoren in eine
materielle Prifung darlber eintreten sollten, ob die
Geschéafte Uberhaupt wirtschaftlich zweckmaRig ge-
fihrt werden, wirde nach beiden Seiten zu weit
gehen: den Revisoren mutet eine solche Pflicht
Kenntnisse und Erfahrungen in nahezu allen Ge-
schéaftszweigen zu, die sie unmoglich haben kdnnen,
und die Verwaltungen, besonders die Aufsichtsrate,
wirden solche Kritiken in eine duBerst schwierige
Situation bringen; zunéchst einmal: sollen sie solche
Kritiken Uber wirtschaftliche und zweckmaRige Ge-
schéaftsgebahrung vor die Generalversammlung
bringen? Weiter, wenn sie es nicht tun, sie auch
nicht zur weiteren Richtschnur fur die Geschafts-
fihrung machen, weil Vorstand oder Aufsichtsrat die
Kritik far unzutreffend halten, aber unglicklicher-
weise — vielleich aber aus ganz anderen Grinden
— die Rentabilitat ausbleibt oder fortgesetzt Ver-
luste entstehen, wirden nicht die 10 pCt. des Aktien-
kapitals besitzenden Aktiondre, welche durch eine
von ihnen herbeigefihrte Revision Kentnis von jener
Kritik der friheren Jahresbilanz-Revisoren erhalten,
mit einem gefédhrlichen Schein von Recht dem Auf-
sichtsrat vorwerfen konnen, er habe seine Pflicht
verletzt, und ihn in die schwierige Lage bringen,
seinerseits zu beweisen, weshalb dieser Vorwurf un-
begrundet ist?

Was die Revisoren tun kénnen und tun sollen,
ist, aus dem gesamten ihnen zur Verfiigung stehenden
Zahlenmaterial aufweisen, in welchen Abteilungen,
an welchen Artikeln mit Gewinn oder Verlust gear-
beitet worden ist, ob zu teuer gekauft, produziert,
zu billig verkauft worden ist, ob die Handlungs-
unkosten oder einzelne Zweige davon, besonders die
Vertriebskosten, unverhaltnismafig hoch sind, und
manches andere der Art. Gerade den Revisoren
stehen teils aus theoretischem Wissen, mehr aber
noch aus praktischer Erfahrung — ohne indiskret
gegeniber anderen Firmen sein zu dirfen — gewisse
Verhdaltniszahlen zur Verfigung, die sie als Malstab
benutzen koénnen; die Konsequenzen hieraus zu
ziehen, missen sie der Verwaltung uberlassen. Eine
Aufgabe freilich méchte ich ihnen besonders zuweisen
— ohne daraus eine Rechtsvorschrift zu machen: die
Verwaltung auf unzweckmé&Rige, nicht hinreichend
aufklarende Buchfilhrung aufmerksam zu machen
und das fir die revidierte Gesellschaft geeignete
Kontenschema vorzuschlagen. Diese Kritik ist nicht
nur erwunscht, sondern notwendig und liegt durch-
aus im Rahmen der Kenntnisse und der Aufgabe der
Revisoren.

Wenn man nun diese schwierige Aufgabe den
Revisoren stellt, so bin ich nicht sicher, ob die Be-
hauptung des VDB., es stdanden schon heute geniigend
viel gut ausgebildete Revisoren zur Verfigung, um
eine obligatorische Prifung der 11344 Aktiengesell-
schaften vorschreiben zu kénnen, aufrechtzuerhalten
ist, denn es gibt doch auch zahllose andere Firmen
aller Rechtsformen, die auf eine freiwillige jahrliche
Buchprifung nicht verzichten wollen oder kénnen,
und weiter ist zu beachten, dalR dem Vernehmen nach
die Finanzdmter stidndig etwa 3000 Buchsachver-
standige beschéftigen, die doch wohl zum gréR3ten
Teil dem Stand der berufsméafRigen Revisoren ent-
nommen sind. Jedenfalls ist der Industrie- und
Handelstag der Meinung, dall die Anforderungen an
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Revisoren, denen man die obligatorische Prifung zu-
ndchst einmal der zum Bd&rsenhandel zugelassenen
Aktiengesellschaften anvertrauen kann, nach einem
strengeren und womadglich einheitlichen Malstab
bemessen werden sollen, als der ist, welchen zurzeit

viele, wahrscheinlich die meisten Handelskammern
bei der Bestallung beeidigter Biucherrevisoren an-
wenden.

Ein Gesetz, welches einen anerkannten Stand
der Bucherrevisoren schafft oder regelt, wie es z. B.
einen gesetzlich anerkannten Stand der Patent-
anwalte gibt, wird kaum zu vermeiden sein, so sehr
wir schon unter der Massenfabrikation der Gesetz-
gebungsmaschine leiden.

Gegen die Fassung, welche VDB. einem neuen
Absatz 2 zu § 246 geben will, habe ich insofern Be-

denken, als danach der Aufsichtsrat den Revisions-
bericht zur Kenntnis nehmen und beachten
soll. So wenig es freilich geniigen wirde, wenn der

Aufsichtsrat von dem Bericht nur Kenntnis nehmen
wollte, so kdnnte doch der Ausdruck beachten
im Sinne von befolgen ausgelegt werden, was ver-
mutlich nicht gemeint ist. Ich wirde vorziehen, etwa
zu sagen: den Revisionsbericht zu wirdigen.

Wie VDB. sich die Ausgestaltung der vorhan-
denen Publizitatsmittel, die er fur erforderlich halt,
denkt, ist mir nicht recht klar geworden. Mit Recht
sagt VDB., dall viele Geschéaftsberichte farblos und
durftig sind; wie aber die gesetzlichen Vorschriften
lauten sollen, die er fir erforderlich halt, ist nicht
ersichtlich, denn dall mit der vom VDB, vorgeschla-
genen Vorschrift, daR ,der Bericht aktuell ist , in
der Praxis nichts anzufangen ist, leuchtet ein; man
kénnte sogar einwenden, dall er gar nicht aktuell sein
kann, denn er erscheint 3—5 Monate nach Schlu3
des Geschéftsjahres, auf das er sich bezieht.

Der weiteren Forderung des VDB,, daR der
Bericht fristgerecht vorgelegt werden soll, entspricht
bereits HGB. 8263 und die Praxis. Die vom VDB.
empfohlene gesetzliche Festlegung, dal die Funktion
des Geschéftsberichts eine Erlduterung der Bilanz
sein soll, bringt uns auch nicht weiter; ich kenne
solche Berichte, die lediglich eine Paraphrase der
Bilanz sind und nur den Vorzug haben, daBR die
Handelspresse dem Vorstand nicht den Vorwurf eines
allzu knappen Berichts machen kann. Richtig be-
merkt VDB. selbst, da der Geschéaftsbericht je nach
Geschaftszweigen und Unternehmungsgruppen ver-
schieden sein muB3, und daR nahere Vorschriften dar-
Uber nicht zu erlassen sind.

Gegen den Vorschlag, zu erwédgen, ob fir be-
stimmte Gewerbszweige im Reichsjustizministerium
oder im Reichswirtschaftsministerium Bilanzformu-
lare aufgestellt werden sollen, habe ich das Gleiche
in verscharftem Sinne einzuwenden, was ich wegen
der scharf politischen Auswa.hl der heutigen Minister
oben gelegentlich Vorschriften fur Qualifikation der
Revisoren bemerkt habe. Die programmatisch
kapitalfeindliche Stellung sozialistischer Minister
kénnte die Gesellschaften vor Aufgaben stellen, deren
Lésung gegen das handgreifliche Interesse der Gesell-
schaften ware; auch die von VDB. geforderte Hin-
zuziehung von qualifizierten Biuchersachverstandigen
ware kein hinreichender Schutz, da der beste Rat
schwacher ist als privatwirtschaftsfeindliche Macht.

In dem vom VDB. als Gesetz empfohlenen Leit-
satz, die Bilanzen sollten nach allgemein anerkannten
Grundsatzen so vollstandig klar und Uubersichtlich



sein, daR die Beteiligten einen mdglichst sicheren
Einblick in die wirtschaftliche Lage des Unternehmens
erhalten, ist nicht ersichtlich, wer mit den Beteiligten
gemeint ist. Sollen es die Mitglieder der Verwaltung
sem, so darf man wohl behaupten, dal3 sie fur ihre
Mitwirkung bei der Aufstellung der Bilanz diesen
Einblick eigentlich schon vorher haben missen; sind
mit den Beteiligten die Aktiondre gemeint, so ist es
potentiell jedermann, denn die Aktien, wenigstens
die an den Bdrsen gehandelten, also die Héalfte des
gesamten Aktienkapitals, gehen unausgesetzt von
Hand zu Hand. Bekanntlich ist aber den meisten
Menschen die Fahigkeit, eine Bilanz zu lesen, versagt.

vnndIFSIm Pufku T rdun ,nur die Zulassungsstellen
dam'fw T Fal] Rlchtjge treffen kdnnen, und
damit ist dem wirklich praktischen Bediurfnis genUgt,

das an der Borse kaufende und verkaufende Publikum,
sowmt als seine Bilanzlesekunst reicht, vor Irrtum

byvI>Rh heint di d
gg v % re die Vertblndll ﬁeﬁt‘enn r|]p1|rgelse|c gFteerHH

ungesmherte zu trennen, damit aus der Bilanz ersicht-
lich ist, obAktiywerte durchVerpfandung, Sicherungs-
ubereignung, EigentumsVorbehalt usw., durch Aus-
sonderungs- oder Absonderungsrechte belastet sind,
viel zu weit zu gehen. Hier scheint mir der Unter-
schied verwischt, der auch weiter bestehen sollte
zwischen Bilanzen, die fir Konkursglaubiger be-
stimmt sind, oder fur Bankiers, die um Kredit ge-
beten werden und Bilanzen, die verdffentlicht werden
Gesthaftsfreunden und Geschafts-

temden bekannt werden
WorPJ» VOm VPn~ ¢seiorderte _Aender_ung, wonach
Wertpapiere mit Bdrsenpreis nicht mit dem Kurs-
wert des Bilanzstichtags, sondern mit einem Kurs-
wert, den sie in einem bestimmten Zeitraum vor
diesem Tag gehabt haben, in die Bilanz eingesetzt
werden dirfen, halte ich fur verfehlt. Die logische
olge ware doch daR dasselbe fur bdrsengéangige
D ar”™n miRtei auch wéare, wenn man einen
Durchschnittswert gelten lassen wollte, nicht richtig,
ihn zu gestatten, sondern ndétig, ihn vorzuschreiben.
Fff4. Z u' -Yeil- P f1 dal die Banken auf ihren
Effektenbesnz infolge der niedrigen Kurse vom
31 Dezember 1929 Abschreibungen hierauf vor-
rahmM muBien. mSmd ihre Bilanzen und folglich der
Wert ihrer Aktien noch vergleichbar, wenn jede
Bank in dieser Hinsicht machen kann, was sie will?
Haly fur die Bilanz Zinsen fur Fremdkapital als
Herstellungspreis von Fabrikaten und Halbfabrikaten
sollen gelten durfen, wie der VDB. empfiehlt, halte ich
tur unzuldssig. Zweck des jetzigen § 261 ist bekannt-
lich, Gewinne, die sich erst nach Fakturierung der
Ware erzielen lassen, nicht vorwegzunehmen, wobei
als Regel vorausgesetzt wird, dall der Verkaufspreis
hoher ist_ als die Herstellungskosten plus Vertriebs-
spesen, eine Anndhme, die freilich heute schon leider
h&aufig trugt. Der Verkaufspreis richtet sich aber
nicht nach den eigenen Herstellungskosten, sondern
nach denen der am rationellsten fabrizierenden — in-
landischen oder auslandischen — Konkurrenz, die

W in d°ch Vlelfach mif eigenem Kapital arbeitet.

HaniV2 mjn nUn, den? Fabrikanten oder auch dem
Héandler, der mit Lelhkapltal zumal bei heutigen

Zinsséatzen, arbeitet, gestatten oder gar vorschreiben,

so w U &nSen-Uyter IEersteIun skos t verr chnen,
wurden vieltac ewertungen tte ie, ver-
ehit 1rlUnW rnjeidjicheil Vertrie bskosten nicht
hr gurch den Verkau1J spreis gedec kt oder, wie es

doch normalerweise sein soll und vom Aktion&r er-
wartet wird, Ubertroffen werden.

Wenn, wie der VDB. es verlangt, in einem kinf-
tigen Gesetz mit den Begriffen Muttergesellschaft
und Tochtergesellschaft operiert werden soll, so
miussen sie definiert werden; es wird dies kaum
anders moghch sein, als dalR durch Slprozentigen
Aktienbesitz die Muttergesellschaft — etwas ver-
alteter Denkweise entsprechend - die Tochter be-
herrscht; es ist aber bekannt, daR bei verzetteltem
Aktienbesitz zur Beherrschung eine geringere Quote
genigt und daR 51 pCt. leicht durch 49 pCt. ersetzt
und damit eine gesetzliche Vorschrift illusorisch ge-
macht werden kann Insbesondere laR3t sich dies fur
ihr 1617 * "' Es erscheint deshalb
sehr fraglich, ob derartige Vorschrlften W ert haben.

Hie vorstehenden kritischen Bemerkungen be-
tretten meist weniger wichtige von dem Reichsjustiz-
ministerium gestellte von dem VDB. behandelte
kragen; erfreuhcherweise haben die grol3en Fragen
hinsichtlich Grindung, Quotenaktie, bedingte Kapital-
erhohung Vorrats- und Verwertungsaktien, Genuf3-
scheine, Organisation der Verwaltung, Pflichtrevision
tur private und gemeinwirtschaftliche Aktiengesell-
schaften, zentrale Aufsichtsbehdrde, stille Reserven,
seitens des VDB. die gleiche Beurteilung gefunden,
zu der sich Industrie, Handel und Banken im grof3en
und ganzen bekannt haben, so dall seine Arbeit als
eine wertvolle Unterstitzung ihrer gutachtlichen
AeuBBerungen bezeichnet werden darf.

Die Handelsbilanz als Korrektiv der Steuer-
bilanz zum Nachteile des Steuerpflichtigen.

Ein Beitrag zu dem Problem: ,,Handelsbilanz und
Steuerbilanz*.
Von Dr. Fritz HauBmann, Rechtsanwalt am Kammergericht, Berlin.
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s m”Aul der R@chsfi)anzhof in der Auslegung des
§ 10 Abs. 2a KorpStG. den Pflichtigen im grofRen

tutZgig AV ldhitdnen eAffe RS ek NS dicingif
einer » ~ hen Grundsatzen bei Gewinnausschuttungen
Tnjdr Ibesteuerung unterworfen wird, so zeigt
andererseits die Rechtsprechung seit einiger Zeit
eine Entwicklung, welche dem Pflichtigen in der
Aufstellung der Steuerbilanzen im

ge me i n en durch die Forderung der Anpassung
an die Handelsbilanz erhebliche Schwierigkeiten
bereiten kann. Diese Tendenz hat in den schon
erwahnten Entscheidungen des |. Senats des Reichs-
Bruar Y M E N SR AR e PRI YT KO Gertitiab R

Gegenstand der ersteren Entscheidung war die
Frage der Zulassigkeit von Abschreibungen auf
Flaschenbierabfiillanlagen. Die betreffende A Gf
hat.e im Geschéftsjahr 1924/25 27 475,66 RM ’ auf
diese Anlage abgeschrieben. Das Finanzamt hat
nur eine Abschreibung von 20 pCt. = 24654__ RM
steuerlich  zugelassen und die Differenz von

Numle’ever&fentHchteSeS AufsatzeS ist in der vorhergehenden

3 y gL Reichssteuerblatt 1929 S. 660.
> Vgl. Reichssteuerblatt 1930 S. 153.
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2821,66 RM dem Bilanzgewinn hinzugerechnet. Die
A. G. wandte ein, sie hétte eigentlich wegen Ver-
altung der Anlage in dem betreffenden Jahre noch
eine hdhere Absetzung zu beanspruchen, da der

gemeine Wert am Ende des Steuerjahres um
42 430,— RM gesunken sei. Der Reichsfinanzhof
fuhrt demgegenliber aus, der Pflichtige hatte tat-

sachlich in seiner Handelsbilanz die normale
Abschreibung vorgenommen, diese sei aber
bei vermutlich fuanfjahriger Lebensdauer mit 20 pCt,
angemessen gewesen. Allerdings hatte der Pflichtige
auch in der Steuerbilanz auf den gemeinen Wert

am Ende des Jahres ubergehen koénnen; dies
habe er aber in der Handelsbilanz
nicht getan, also kénne er sich auch steuer-

bilanzm&Rig darauf nicht berufen4. In Verfolg dieser
Auffassung fuhrt der Reichsfinanzhof aus:

Der Pflichtige darf nicht
Handelsbilanz vdllig
bilanz aufstellen,
Vorschriften der

eine von der
abweichende Steuer-
sofern er sich nur an die
88 19, 20 EStG, Uuber die
Bewertung usw. hielte. Vielmehr mufR
die tatsachlich auf gestellte
Handelsbilanz soweitdieGrund -
lage der Steuerbilanz bilden,als
die Handelsbilanz nicht gegen
steuerrechtliche Grundsatze ver-
stoRRt.

Die zweite Entscheidung des Reichsfinanzhofs
vom 11. Februar 1930 betraf Abschreibungen einer
A. G. auf Beteiligungen und Hotelinventar. In beiden
Fallen hatte die pflichtige A. G. steuerlich hdhere
Abschreibungen fir angemessen erachtet als in der
Handelsbilanz. Bezuglich des Hotelinventars insbe-
sondere hatte das Finanzamt schlie8lich in Bausch
und Bogen eine Absetzung von jahrlich 15pCt. zu-
gebilligt. Der Reichsfinanzhof stellt sogar dieser
vom Finanzamt bereits zugestandenen Pauschalab-
schreibung gegentber fest, die Beschwerdefihrerin
hatte keinen Anspruch auf Erhéhung des Absetzungs-
betrages Uber die entsprechenden An-
sdtzeinihrenHandelsbilanzenhinaus
gehabt. Deswegen seien nur diese flUr die
Zwecke der Besteuerung zugrunde zu legen gewesen.

Man konnte meinen, die Stellungnahme des
Reichsfinanzhofs sei folgerichtig und innerlich be-
grindet. Denn weshalb soll der Pflichtige fir die
Steuerbilanz einen anderen Standpunkt einzunehmen
berechtigt sein, als er selbst in der Handelsbilanz
zum Ausdruck bringt? Aber so einfach liegen die
Verhéltnisse in der Praxis keineswegs.

Wie schon oben auseinandergesetzt,
Steuerbilanz sich ihre selbstédndigen
Grundséatze der Bewertung und Ab-
schreibung geschaffen. Nicht nur sind
die Werte der Steuererdffnungsbilanz per 1. Januar
1925 gemalR den steuerlichen Uebergangsvorschriften
der 88 105 ff. EStG, nach ganzlich anderen Grund-
satzen festgesetzt worden, als dies in der Handels-
bilanz geschah, so insbesondere was das Anlage-
kapital (1/3 Abzug!) und die Einheitswerte der Grund-

hat die

4 Ob nicht in dem betreffenden Falle die um 2821,66 RM
als zu hoch beanstandete Abschreibung wenigstens insoweit
als ein Herabgehen auf den gemeinen Wert, d. h. also auf einen
Zwischenwert héatte angesehen werden konnen, wird nicht
untersucht. Vielmehr wird formal lediglich auf die Alter-
native: Normale Abschreibung oder Heruntergehen auf den
gemeinen Wert abgestellt.
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sticke anlangt. Auch in den folgenden Jahren sind
in weitem Umfange, wie die spateren Darlegungen
noch néaher ergeben werden, Abschreibungen steuer-
lich selbstandig bemessen worden; ebenso unter-
lagen Abbuchungen und sonstige Absetzungen steuer-
lich einer oft géanzlich anderen Beurteilung als nach
der Handelsbilanz. Und auch sonst erfolgten allent-
halben durchgreifende steuerliche Verédnderungen
in den Bewertungen der einzelnen Objekte gegen-
Uber derHandelsbilanz, z.B. gelegentlich vonFusionen,
Rechtsgeschaften mit Tochtergesellschaften u. dgl.
mehr. So kamen und kommen die umfangreichen
Buch- und Betriebsprifungen auf Schritt und Tritt
zu so starken Abweichungen von der Handelshilanz,
dalR man hier vielfach génzlich neuen Bewertungen
und Aufteilungen von Gesamtbewertungen auf die
Einzelobjekte gegenubersteht.

Unter diesen Umstanden ist es eine
in der Praxis nicht seltene Erscheinung,
daR die Steuerbilanz in weitesten
Teilen von der Handelsbilanz ab-
weicht unddie einzelnenSteuerwerte
fast alle mehr oder weniger, manch-
mal um Millionenbetrdge , gegenuber
der Handelsbilanz differieren.

Praktisch kann heute bei dieser Sachlage der
Pflichtige die Technik und die Einzelheiten der
.Steuerbilanz® (berhaupt nicht mehr Ubersehen;
ja vielfach versteht er den Inhalt der umfang-
reichen Buch- und Betriebspriufungsberichte und
ihre weiteren steuerlichen Konsequenzen gar nicht
mehr. So ist nicht zuletzt durch die Buch- und
Betriebsprufungen die steuerliche Gewinnermittlung
wieder zu einer Spezial- und Geheimwissenschaft
geworden, der der Laie verstidndnislos gegenlber-
steht. Die Folge ist fur die Praxis, dal man sich
im groBen ganzen bei Aufstellung der
Handelsbilanz um die Steuerbilanz
und die steuerlichen Auswirkungen
im wesentlichen nicht mehr kimmert
und auch gar nicht mehr kimmern kann, weil sich
die Steuer ihrerseits von der Handelsbilanz praktisch
losgelést hat und ihren eigenen Gesetzen folgt.

Wenn nun der |, Senat des Reichsfinanzhofs
dem Pflichtigen allgemein den Satz entgegen-
zustellen scheint, daB zwar die Steuerbilanz ihren
eigenen Gesetzen unterliegt, daR aber, um diese

steuerlichen Grundsatze im einzelnen zur Durch-
fihrung zu bringen, der Nachweis erforderlich sei, dal3
auch in der Handelsbilanz entsprechend
verfahren sei, so stellt er damit den Kaufmann
vielfach vor eine praktisch unmadgliche Aufgabe.
Fir diesen stellt sich die Sachlage alsdann so dar,
dalR zwar positiv die Steuer die Schatzungs-
und Abschreibungsgrundsatze der Handelsbhilanz

mehr oder weniger ignoriert, daR sie aber gleich-
zeitig negativ in den Fallen, in denen dies zum
Nachteil des Pflichtigen gereichen kann,

auf die Handelsbilanz zuruckgreifen will, die nach
ganzlich anderen Grundsadtzen aufgemacht ist, als
dies dem Steuerrecht entspricht. Diese Unsicherheit
der ganzen Lage wird noch dadurch verstarkt, daR
der Reichsfinanzhof mehrfach ausgesprochen hat,
das Hemmnis der Handelsbhilanz in dem dargelegten
Sinne kénne nur durch rdockwirkende Aen-
derung der Handelsbilanz selbst be-
seitigt werden, wobei der fir physische Personen
zustandige V1. Senat des Reichsfinanzhofs eine solche
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Bilanzberichtigung ohne weiteres aus der ent-
sprechenden Stellungnahme des Pflichtigen gegen-
iber dem Finanzamt unterstelltyh, wahrend fiur
juristische Personen formelle Generalversammlungs-
beschlisse aufrickwirkende Aenderung der Handels-
bilanzen fiir erforderlich erachtet werden. Unter
diesen Umstdnden mehren sich in letzter Zeit die
halle, m denen nicht nur die Einzelkaufleute und
otienen Handelsgesellschaften rickwirkend aus
steuerlichen Grinden ihre Handelsbilanzen &andern,
sondern auch Aktiengesellschaften und Gesellschaften
mit beschrankter Haftung durch Generalver-
sammlungsbeschliusse fur zurlickliegende Jahre in
bereits genehmigte Bilanzen eingreifen, um nicht
steuerliche Nachteile in Kauf nehmen zu missené.

Zuzugeben ist, dall man in der Praxis — aller-
dings teilweise beunruhigt durch die Stellungnahme
einzelner Finanzamter — den eingangs wieder-
gegebenen Entscheidungen eine zu weitgehende
Bedeutung beimif3t.

Dies sei an einigen praktischen Beispielen klar-
gestellt:

x"6r V. Jan™ar 1925 ist ein Verwaltungsgebaude

™ . ?rPerschaftssteueranfangsbilanz mit
M 1 Million (dem Einheitswert) bewertet
worden; in der Handelsbilanz steht das Haus
nur mit Al 500 000,— zu Buch, da man das Ge-
baude nicht mit dem Realisationswert ein-
setzen wollte. Die Steuerbehotrde erkennt Ab-
schreibungen auf das Haus von jahrlich 2 pCt
an d. h. also jahrlich M 20 000,—. Die steuer-
pflichtige A. G. schreibt in ihrer Handelsbilanz

entsprechend einer von ihr angenommenen
Lebensdauer von 33% Jahren 3 pCt. auf
M 500 000,—, d. h. M 15000,— jahrlich ab.

Kann der steuerpflichtigen A.G.von der Steuer-
kr6rde nach der neueren Rechtsprechung des
R.eichsfinanzhofs entgegengehalten werden, dald
sie zwar an sich berechtigt sei, nach steuer-
lichen Grundsatzen M 20 000,— jahrlich ab-
zuschreiben, daR sie aber diese Absetzungen,

leit * de\ Handelsbilanz nur jahrlich
, lo 9 ? abgeschrieben worden sind, auch
steuerlich auf diesen Betrag zu reduzieren
habe?

2. Fur das Jahr 1927 aktiviert die Buch- und
Betriebsprifung einen Betrag von M 100000___
weil nach ihrer Ansicht die pflichtige Berg-
werks-A G. Forderwagen zu diesem Werte
steuerlich zu unrecht Uber Betrieb abgebucht

hierzu Strutz Kommentar zum EStG. Eroanzun S-

Nachtrage zu § 13 NY, 55 S 11» ff

band 19(?0 i*
113 dle spateren

Darlegungen zu IV.
e AuBerordentlich einseitig werden diese Verhaltnisse von

LfahB,a 930 S| 181' betrachtet’ wenn dieser

dalR es dem bilanzierenden Kaufmann schon auf Grund
der seit Jahren vom Reichsfinanzhof in standiger Recht-
sprechung aufgestellten Grundséatze (Uber steuerliche
be'onH' 6rCi! if%ng maoglich sei( fur seine Glaubiger, ins-
seinerd H P.fnken’ -Und fur, das “ofRe Publikum in
p:lner Handelsbllanz einen schonen Gewinn, fur das
fchonf'f j* Sé6lne- Ste"erbilanz einen _wenlg*er
schonen Erfolg oder gar einen Verlust auszuweisen.

,Bilanzandekuno-‘ Verl.I3 R'idaRu dleUlidee ,der riuckwirkenden
Pflichtigen ausled U? "PdanzbncbtlEung ia nicht von dem
Fallen darstellf En"! 6" 1j sotider? nur aine Art Notwehr in
bilanz ohne die? dcnen der Kaufmann d«rch seine Handels-

geraten ist d ZU WI1SsSen' m steuerliche Schwierigkeiten

hat. Die Buch- und Betriebsprifung erkennt
an, dall der Betrag von M 100 000,— zwar zu
aktivieren, aber unter Berucksichtigung der
Lebensdauer der Férderwagen in 10 Jahren zu
amortisieren ist. Kann die pflichtige A.G. diese
Amortisation vornehmen, obwohl in der
Handelsbilanz auf die bereits im Anschaffungs-
jahr abgebuchten Posten entsprechende Ab-
schreibungen nicht gemacht werden kénnen?7

3. Im Jahre 1929 gibt die Aktiengesellschaft X
einen Teil ihres Betriebes gegen Aktien der
Aktiengesellschaft Y an diese heraus. Die Y-
Aklen werden bei der X-A. G. steuerlich mit
dem Werte zu Buch gebracht, der die Summe
der an die Y-A.G herausgegebenen Gesamt-
werte ausmacht; der hiernach sich steuerlich
ergebende Kurs, mit dem die Y-Aktien alsdann
im Durchschnitt bei der X-A. G. einstehen, soll
120 pCt betragen. In der Handelsbilanz
der A-A. G. werden abweichend von der
steuerlichen Beurteiiung die Y-Aktien mit
100 pCt. zu Buch gebracht, weil der Handels-
biianzwert der herausgegebenen Objekte ins-
gesamt geringer war als der steuerlich fest-
gestellte Wert. Jetzt sinkt per Ende 1929 der
Borsenkurs der Y-Aktien auf 80 pCt. In der
Handelsbilanz werden demgemal die Y-Aktien
auch mit 80 pCt. eingesetzt. Kann nun in der

euerbuanz die pflichtige A. G. einen steuer-
lichen Verlust von 40 pCt., oder nur, wie in der
Handelsbilanz ausgewiesen, einen solchen von
20 pGt. einsetzen?

Wie ist der Fall zu beurteilen, wenn der
Kurs per 31 Dezember 100 pCt. betrug? Kann
die steuerpflichtige A.G., obwohl hier in der
Handelsbilanz tberhaupt keine Abschreibung
vorgenommen worden ist, sich darauf berufen,
daR der Bérsenkurs der Y-Aktien nur 100 pCt.
betragt, also steuerlich ein Verlust von 20 pCt.
in Ansatz zu bringen ist?

4. Im Jahre 1929 macht der Pflichtige, weil sich
nach seiner Ansicht die finanziellen Verhalt-
msse seiner Kunden in diesem Jahr auller-
gewdhnlich verschlechtert haben, eine Sammel-
abschreibung auf Debitoren von 5 pCt. Die
Steuerbehorde streicht diese, weil sie der An-
sicht ist, daR die Verschlechterung in den
finanziellen Verhaltnissen der Kunden erst im
Jahre 1930 eingetreten ist. Kann der Pflichtige
die bereits 1929 vorgenommene, ihm nicht an-
erkannte Abschreibung wenigstens 1930 steuer-
lich in Ansatz bringen, obwohl er die Ab-
schreibung handelsbilanzmé&Rig nicht 1930
sondern schon 1929 vorgenommen hat?

Derartige Falle lassen sich beliebig vermehren,
so namentlich in bezug auf Warenbewertung,
Materialbewertung, Abschreibungen auf  einen
cwischenwert zwischen Anschaffungswert abzlglich
Abschreibung und dem gemeinen W ert usf. Tatsache
ist jedenfalls, daR da, wo die Steuerbehotrde bisher
nach ihren eigenen steuerlichen Grundsatzen ohne
Ricksicht auf die Handelsbilanz vorzugehen pflegte,
je z le Frage auitaucht, ob nicht in jedem einzelnen
halle einer Absetzung und Gev*nnschmélerung uber-
haupt testgestellt werden muf3, was in der Handels-
bilanz geschehen ist. Da hiernach Uber die Rechts-
folge einer Divergenz zwischen Steuer- und Handels-
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bilanz in diesem Sinne in der Praxis eine bedenk-
liche Unsicherheit Platz zu greifen droht, ist vorerst
klarzustellen, ob die Entscheidungen des
Reichsfinanzhofs tatsachlich so weit
gehen, daR stets die Handelsbilanz
als Korrektiv der Ermittlung des
steuerlichen Gewinns heranzuziehen
i st
Zutreffend weist bereits Kennerknecht?
darauf hin, daR die erwdhnten Urteile sich lediglich
auf Bilanzansatze beziehen, die nur auf dem
Wege der Schatzung ermittelt werden
konnten, bei denen es sich also entweder um die
Ermittlung des gemeinen Wertes, oder um die Er-
mittlung des vom Anschaffungspreis abzuziehenden,
der Abnutzung gleichkommenden Betrages (der Ab-
setzungen fir Abnutzung) handele. Aber selbst bei
dieser Einschrankung ist nicht zu verkennen, dal3 der
Reichsfinanzhof gelegentlich der von ihm behandelten
Féalle allgemeine Erwagungen anstellt,
deren Auslegung, namentlich fur die Praxis der
unteren Finanzbehdrden und der Buch- und Betriebs-
prifungen, von groller Tragweite werden kann. Zu
diesen Grundsatzen gehort vor allem der Ausspruch
des I. Senats des Reichsfinanzhofs in der Entschei-
dung vom 11. Februar 1930:
Hat eine Gesellschaft eine rechtsgiltige
Handelsbilanz aufgestellt, und halt sie fur ihre
geschéftlichen Zwecke an dieser Bilanz fest,

dann ist sie auch fur Steuer-
zwecke an diese Bilanz ge -
bunden, es sei denn, daR das
Steuerrecht Abweichungen vor-

schreib t8.

7 ,Zur Frage der Abweichung der Steuerbilanz von der
Handelsbilanz“, Mitteilungen der Industrie- und Handelskammer
zu Berlin 1930 S. 481 ff. Vgl. hierzu auch Kennerknecht:
.,Berichtigung und Aenderung der Steuerbilanz* in der Beilage
zu Nr. 4 der Mitteilungen der Industrie- und Handelskammer
zu Berlin vom 25. Februar 1930.

8 An sich scheint dieser Grundsatz nichts Neues gegen-
Uber der Rechtsprechung zum alten Preuflischen Einkommen-
steuergesetz zu bedeuten. So sagt insbesondere die Ent-
scheidung XV OVGSt. S. 319:

Das Ergebnis der einzelnen Geschéaftsjahre mufl an
der Hand der Bilanzen ermittelt werden, zu deren Auf-
stellung die Gesellschaft gesetzlich verpflichtet ist. Es
ist nicht angangig, daR die Gesellschaft solche Bilanzen
aufmacht, sie aber zum Zwecke der Feststellung ihres
steuerpflichtigen Einkommens nicht gelten lassen will.

Vgl. hierzu auch Fuisting-Strutz: Kommentar zum
PreuBischen Einkommensteuergesetz 1915 zu § 16 Anm. 4 und
OVGSt. XIV S. 353, IV S. 222, VIII S. 200/201, X| S. 262.

Aber die Verhéltnisse haben sich gegeniber der Praxis
nach dem alten PreuBischen Einkommensteuergesetz grund-
legend nach folgender Richtung geé&ndert: Einmal galt damals
uneingeschrankt das Prinzip des dreijahrigen Durchschnitts, das
gerade fir Falle, wie die vorliegenden, wo es sich vielfach um
Verschiebungen von steuerlichen Gewinnerhéhungen oder
Gewinnminderungen von einem Jahr in das andere handelte,
ausgleichend wirkte und die praktische Bedeutung des be-
treffenden Falles abschwéchte. Ferner ist das Verhdltnis der
Steuerbehdérden zur kaufmannischen Bilanz GUber-
haupt ein grundlegend anderes geworden, weil, wie dargelegt,
die Steuerbehdrden sich immer mehr von den Bilanzgrundséatzen
loslésen und zu selbstandigen Ermittlungen, Schéatzungen und Be-
wertungen lUbergegangen sind. Im Zusammenhang hiermit spielt
endlich eine wesentliche Rolle, daB mit dem 1. Januar 1925 eine
steuerlich géanzlich neue Wertrechnung eingefihrt worden ist,
die sich von der Goldmarkeréffnungsbilianz bewuf3termafen los-
l6ste. Es haben sich also die tatsdchlichen Verhéalt-
nisse gegeniber den Grundséatzen der steuerlichen Gewinn-
ermittlung im Frieden auBerordentlich verandert und daraus
ergibt sich die Notwendigkeit einer erneuten Aufrollung des
ganzen Fragenkomplexes.
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Fragt man sich nun, wie weit die Tragweite
dieses allgemeinen Grundsatzes geht, so enthdlt
dieser, wie man sieht, in sich bereits eine gewichtige

Einschréankung, die der Reichsfinanzhof mit den
W orten:
es sei denn, dal das Steuerrecht Ab-

weichungen vorschreibt,

zum Ausdruck bringt. Diese an sich selbstverstand-
liche Einschrdnkung kann den ganzen Umstdnden
nach nicht nur besagen, dall die Bindungen an die
Handelsbilanz zwingenden Vorschriften des Steuer-
rechts zum Nachteile des Pflichtigen weichen
mussen. Vielmehr ist hiermit zugleich der Gedanke
zum Ausdruck gebracht, da dann, wenn das Steuer-
recht an sich seinen eigenen Gesetzen folgt, es hier-
bei nicht auf halbem Wege stehen bleiben kann,
sondern diese Gesetze von sich aus — unabhéangig
von der Handelsbilanz — steuerlich bis zu Ende
fuhren muf.

Dies bedeutet, daR, wenn in dem Beispiel 1)

schon der Ausgangspunkt der Be-
wertung fir das Steuerrecht ein an-
derer ist, dann das Steuerrecht in seiner

Eigengesetzlichkeit auch diesen Weg bis
zu Ende gehen mufR. Schreibt das Steuergesetz vor,
dall ein Gegenstand hdher zu bewerten ist, als dies
in der Handelsbilanz geschieht, so ergibt sich als
unausweichliche weitere Konsequenz, daR das
Steuerrecht als solches auch Abschreibun-
gen auf diesen erhdhten Wert in den
von ihm flr angemessen erachteten Grenzen zulassen
mul3, gleichviel, welche Abschreibungen in der
Handelsbilanz vorgenommen werden. Dies folgt auch
schon aus dem Kontinuitatsgrundsatz des § 20 EStG,
und dem vom Reichsfinanzhof anerkannten Prinzip,
daR nicht nur der Steuerpflichtige, sondern auch das

Finanzamt an das gebunden sind, was sie
in der vorjahrigen Veranlagung als
richtig verfochten habe n%

Ebenso ist in dem Beispiel 2) die unausweich-
liche Konsequenz der Eigengesetzlichkeit
der Steuervorschriften, daB, wenn steuer-
lich entgegen der Handelsbilanz eine Aktivierung von
Foérderwagen im Betrage von M 100 000,— vor-
genommen wird, auf diesen aktivierten Betrag ohne
Riocksicht auf die Handelsbilanz die
entsprechenden normalen Abschreibungen vor-
genommen werden kénnen, weil steuerlich derartige
Abschreibungen ausdricklich zugelassen sind.

Fast noch klarer liegt der Fall in dem Bei-
spiel 3). Hier liegt Uberhaupt kein Widerspruch
zwischen der Stellungnahme des Pflichtigen fir seine
Handelsbilanz und flir seine Steuerbilanz vor. In
beiden Féallen steht der Pflichtige auf dem Stand-
punkt, daR der Kurs von 80 pCt. der richtige ist und
setzt demgemal diesen Kurs in die Handelsbilanz
und in die Steuerbilanz ein. Dal hier die Aus-
wirk ung dieses Standpunktes handelsbilanzmé&aRig
und steuerlich eine andere ist, ist nur die selbst-
verstandliche Folge davon, daR die Steuergesetz-
gebung bei Feststellung der Ausgangswerte ihren
eigenen Gesetzen folgte.

Auch in der Alternative des Beispiels 3), in
welcher der Kurs mit 100 pCt. angenommen wurde,

°) Vgl. Reichs finanzhof, VI A 1622/29, vom 23, 10,
1929 und Erg.-Bd. zu Strutz, Einkommensteuergesetz
S. 127/28.
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so daB handelsbilanzmaRig Uberhaupt
keine Abschreibung erfolgt, liegt der Fall
nicht anders. Denn die steuerlich von dem Pflichtigen
eingenommene Haltung deckt sich mit seiner
Stellung nach der Handelsbilanz. Die verschiedene
Auswirkung in Handelsbilanz und Steuerbilanz ergibt
sich unmittelbar aus den steuerlichen Vorschriften.
Von anderen Gesichtspunkten aus ist der Tat-
bestand in Beispiel 4) zu beurteilen. Wenn die
Steuerbehtrde der Ansicht ist, dall eine gewinn-
schmalernde MaBnahme, z. B. eine auBerordentliche
Absetzung, nicht in dem Jahre 1929, sondern in
einem spéateren Jahre hétte erfolgen mussen, weil die
Entwertung zu einem anderen Zeitpunkt eingetreten
ist, als der Steuerpflichtige annimmt, so kann sie in
Konsequenz ihres Standpunktes nicht verlangen, dalR
die Durchfihrung dieser Abbuchung auch in
diesem Jahre, d. h. nochmals handels-
bilanzmafRig nachgewiesen wird. Es mufl genugen,
dalR in der Handelsbhilanz der Pflichtige grund -
satzlich den gleichen Standpunkt einnimmt, wie

ihn auch die Steuerbehérde billigt, né&mlich, dal
Uberhaupt die Abbuchung entsprechend der
Entwertung handelsbilanzm&Rig durchgefihrt wird.
Ein Gleiches wird zu gelten haben, wenn die

Handelsbilanz die Abbuchung erst 1930 ausweist,
wahrend die Steuerbehdrde die Entwertung schon-
1929 als eingetreten ansieht.

Im Ubrigen ist aber der Grundsatz der Recht-
sprechung zu beachten, daR der Pflichtige die Ab-
schreibungen eines Jahres nicht willkdrlich in
andere Jahre verschieben darfl). Aber hier greift
eine Entscheidung des Reichsfinanzhofs vom 30. Ja-
nuar 193011 ein, in welcher der VI. Senat fur die
Frage, in welchem Jahre eine Abschreibung auf den
gemeinen W ert vorgenommen werden muf3, dem kauf-
mannischen Ermessen gegenuber der steuerlichen
Beurteilung den Vorrang gibt und u. a. die Steuer-
behdrde nicht fur berechtigt erachtet, ,an die Stelle
einer optimistischen Anschauung, die auch ein vor-
sichtiger Kaufmann bei seiner Bilanzierung walten
lassen darf, auf Grund nachtrédglicher Sachverstan-
digen-Gutachten auch fir zurtckliegende Jahre eine
pessimistische Bewertungsédnderung zu verlangen®.
Man wird diesem Urteil allgemein entnehmen kénnen,
daB in Zweifelsfallen dariber, ob eine aulRer-
ordentliche Absetzung oder Abbuchung in dem einen
oder in dem anderen Jahre eingetreten ist, grund-
satzlich der in der Handelsbilanz zum Ausdruck ge-
brachten Auffassung der Vorrang vor abweichenden
Meinungen der Steuerbehérde zu geben ist12.

10 Vgl. hierzu die Rechtsprechung Uuber die Nach-
holung von Abschreibungen, z. B. Urteil des I, Senats vom
13. 3. 1928, Stw. 1928 Bd. Il Sp. 368 Nr. 212.

“) Vgl. Reichssteuerblatt 1930 S. 200,

Der Reichsfinanzhof fiihrt allerdings weiterhin in seinefy 5 Es

Entsg:zl?\eidung (vgl. Anm, 11) aus:

Anders ware die Sache nur dann, wenn sie (die
steuerpflichtige Beschwerdefuhrerin) etwa am 31. De-
zember 1926 schon erkannte, oder bei der einemlvor-
sichtigen Kaufmann obliegenden Bewertungspflicht ohne
weiteres erkennen mufte, daR die Farben aus der Mode
waren und daher zweifellos nicht mehr verwendet
werden konnten, oder wenn ihr die Unverwendbarkeit

infolge von Mangelrigen der Kunden oder
Meldungen der bei ihr beschéaftigten Farber bekannt
geworden war.

dlv Xi' “ena* macht also eine Ausnahme fur den Fall, daR
der Pflichtige bewufRtermalRen von den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Buchfuhrung abweicht, die eine Bilanzierung im Sinne
einer auBerordentlichen Abschreibung notwendig gemacht
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Nach alledem ist zu der bisherigen Recht-
sprechung des Reichsfinanzhofs einengend folgendes
festzustellen:

Die Judikatur geht keineswegs davon aus, dal
jede Entwertung, Abbuchung oder sonstige steuer-
liche MaRBnahme, die eine steuerliche Gewinn-
schmalerung nach sich zieht, in der Handelsbilanz
nachgewiesen werden muf3. Sie hat diesen Grund-
satz nur fur Schatzungen, insbesondere fir die Alter-
native aufgestellt, daR der Pflichtige die Wabhl
zwischen einer normalen Absetzung wegen Ab-
nutzung und dem Herabgehen auf den gemeinen Wert
hat. Aber auch in diesem Falle kénnen die Ge-
dankengédnge des Reichsfinanzhofs nur insoweit in
Betracht kommen, als der Ausgangspunkt
der steuerlichen Betrachtung der
gleiche ist wie derjenige der Han-
delsbilanz, und nicht von vornherein bei der
Bewertung des Gegenstandes die Steuer-
behdrde ihren eigenen Gesetzen ge-
folgt ist; solche Eigengesetze missen konsequent
m den spateren Bilanzen unabhéngig von der
Handelsbilanz bis zum Ende ihrer Auswirkungen
steuerlich durchgefiihrt werden.

V.

Aber auch die vorstehenden Feststellungen, aus
denen sich ergibt, daR die Rechtsprechung des
Reichsfinanzhofs im Grunde genommen nur pe-
zweckt, ein widerspruchsvolles Verhalten (es
Pflichtigen in der Handelsbilanz einerseits und der

Steuerbilanz andererseits zu verhlten, und dal ein
solcher Widerspruch nur bei an sich ver-
gleichbaren Tatbestdanden in Betracht
ommt, sind noch keineswegs ausreichend, _m
Schwierigkeiten und Kollisionen in der Praxis 4
verhiten.

Der Gesichtspunkt der vergleichbaren Tat-
bestdnde bedarf noch einer weiteren Untersuchung.
Wie schon dargelegt, klaffenHandelsbilanz
und Steuerbilanz Uberwiegend aus-
e/llan<~pr- Das Gesamtbild beider Bilanzen ist
vielfach ein grundséatzlich anderes. Von diesem
Gesamtbild aber und im besonderen der handels-
bilanzméaRigen Feststellung des Rohgewinns héangt
die Feststellung des Reingewinns und damit unmittel -
bar zusammenhéngende Dispositionen in der
Handelsbilanz betreffend Abschreibungen, Rick-
stellungen u. dergl.,, ja die ganze endgiltige Ge-
staltung der Bilanz entscheidend ab. Diejenigen
Dispositionen, die mit Rucksicht auf ein gegebenes
Handelsbilanzbild im einzelnen getroffen werden,
sind als ganzes genommen mit einem steuer-
lichen Bilanzbild, das von einer génzlich anderen
Grundauffassung ausgeht, Giberhaupt nicht vergleich-
ist daher grundséatzlich keineswegs mehr
richtig, da, wenn in der Handelsbilanz andere Be-
wertungen, Abschreibungen etc. vorgenommen sind,
als in der Steuerbilanz, es von vornherein als ein
widerspruchsvolles Verhalten zu kennzeichnen ist,
wenn der Steuerpflichtige fur die Steuerbilanz einen
anderen Standpunkt einnimmt als fur die Handels-

Auch diese Ausnahme kann immerhin zu Zweifeln
Aber sie kommt nach der Ansicht des Reichs-
finanzhofs nur in Frage, wenn erwiesenermafBen nach kauf-
mannischer Anschauung der Pflichtige die ihm nach dem
Handelsgesetzbuch obliegenden ordnungsmagigen Buchfihrungs-
pflichten verletzt hat.

hatten.
Anlal geben.
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bilanz, Dies wird noch klarer, wenn man erwagt,
daR ja auch innerhalb gegebener Ab-
schreibungsmdglichkeiten eine abweichende Auf-

fassung lUber die Zuladssigkeit der einen oder anderen
Abschreibung auf den oder jenen Gegenstand ob-
walten kann. Steuerlich wird vielleicht fur Ma-
schinen im allgemeinen ein durchschnitt-
licher Abschreibungssatz von 10 pCt., der in der
Handelsbilanz angewandt worden ist, fur zu hoch
erachtet. Nichtsdestoweniger 14Rt sich die Steuer
davon (Uberzeugen, daR fir besondere Maschinen
eine Abschreibung von 12 oder 15 pCt. vertreten
werden kann. Soll nun der Steuerpflichtige mit
Ricksicht darauf, daR er allgemein auf alle Ma-
schinen nur einen Satz von 10 pCt. abgeschrieben
hat, darunter leiden, daB ihm die Steuer zwar fir
Spezialmaschinen 12 oder 15 pCt. Abschreibung an-
erkennen wiurde, ihm aber diese Anerkennung
verweigert, weil er in der Handelsbilanz eine all-
gemeine Abschreibung von 10 pCt. auf alle
Maschinen durchgefihrt hat?

Diese Erwagungen fuhren dazu, dal man die in
den vorherigen Erdrterungen erwédhnten Beispiele,
die schon angesichts offensichtlicher Verschiedenheit
der Einzeltatbestdnde der Vergleichbarkeit er-
mangeln, erweitern und die Frage des Verhédltnisses
zwischen Handelsbilanz und Steuerbilanz noch
viel grundsétzlicher aufwerfen muR.

Im Grunde genommen ist das Problem des Ver-
héltnisses von Handelsbilanz und Steuer-

bilanz nichts anderes als eine Ausstrahlung des
Problems der Konkurrenz von Steuervor-
schriften und handelsrechtlichen

Bilanzvorschriften. Damit minden die
Untersuchungen in die weitschichtigen Erdrterungen
Uber die auch fur die Koérperschaftssteuer malRgeb-
lichen Vorschriften des 8§ 13 EStG., der einerseits
bei buchfihrenden Gewerbetreibenden den Gewinn
nach den Grundsdtzen ordnungsmafiger Buch-
fhrung ermitteln will, andererseits aber die ,Be-
achtung“ der speziellen steuerlichen Bewertungs-
und sonstigen Vorschriften fordertld. Wenn auch
diese Erorterungen, soweit sie den Steuerpflichtigen
auch zu seinem steuerlichen Nach-
teile an der Handelsbilanz festhalten wollen, in
der Hauptsache von dem bekannten Wahlrecht des
§ 19 EStG, zwischen Anschaffungspreis abziglich
Abschreibungen und Herabgehen auf den gemeinen
W ert ausgehen, so kommt ihnen doch auch eine ganz
allgemeine Bedeutung zu, vor allem fur die zahl-
reichen Falle, in denen im einzelnen Differenzen
Uber die Art und H6he von Absetzungen obwalten.

M ir re, der das ganze Problem des Verhalt-
nisses von handelsrechtlichen und steuerlichen Vor-
schriften im Sinne des § 13 vor einigen Jahren neu
aufgeworfen hatl4, behandelt insbesondere den Fall,
dall das Handelsrecht eine bestimmte Methode vor-
schreibt, das Einkommensteuerrecht aber die eine
oder die andere Methode freistellt. Dann ist,
wie er sagt, dieses Wahlrecht fir den Buchkaufmann

13 Vgl. im einzelnen hierzu Becker, Steuer und W irt-
schaft IV Spalte 1824; Evers, Steuer und Wirtschaft V
Spalte 1733ff.; Mirre, Kommentar zum Korperschaftssteuer-
gesetz S. 51; Strutz zu § 13 Einkommensteuergesetz Anm. 12
S. 724; Evers, Kommentar zum Korperschaftssteuergesetz
§ 13 (Anm. 15 zu § 13 EStG.) S. 577.

14 Vgl. Becker, Steuer und Wirtschaft IV Spalte 1824;
N'rre, Kommentar zum Koérperschaftssteuergesetz S. 51.
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gleichwohl| ausgeschlossen; er mufl3 (auch steuer-
lich) die handelsrechtlich allein zuldssige Methode
anwenden. Ihm schliet sich Strutz mit folgenden
Ausfihrungen anlgy:

Ich fasse den Sinni des 8§ 13 dahin auf, daR
grundsatzlich die Handelsbilanz maRgebend
sein und von ihr abgewichen werden soll nur,
soweit die in § 13 EStG, angezogenen Vor-

schriften des EStG, hierzu zwingen. Wenn
also das Steuerrecht mehrere Mdglich-
keiten eroffnet, das Handelsrecht nur eine,

so hat es lediglich bei dieser zu bewenden.

Demgegeniiber fuhrt: der jetzige Vorsitzende des
I. Senats, Evers, ausl):

Geht das enger gefaBte Steuerrecht
dem Handelsrecht in einer Bewertungsfrage
vor, so ist auf der anderen Seite nicht
einzusehen, warum der Vorrang der steuer-

lich zugelassenen Bewertungsmethode, d a w o

sie weiter gefafldt ist als die
handelsrechtliche und daher
steuerliche Vorteile far den
Steuerpflichtigen ergibt, unzu-

zuléassig sein soll.

Der Rahmen der vorstehenden Untersuchungen
erlaubt es nicht, auf diese Zusammenhange ausfuhr-
licher einzugehen. Der sich zwanglos aus dem W ort-
laut und auch aus der Entstehungsgeschichte des
§ 13 ergebende Sinn des Verhéltnisses zwischen
Handelsrecht und Steuerrecht durfte jedenfalls der
sein, dal grundsatzlich dasjenige, was handelsrecht-
lich zuldssig ist, auch steuerlich beachtet werden
soll, daR aber das Interesse des Steuerfiskus, das
durch besondere Spezial-Bewertungs- und Ab-
schreibungsgrundsatzfe und dergl. in den Steuer-
gesetzen zum Ausdruck kommt, hierunter nicht
leiden darf.

Es wird also die an sich bestehende MaRRgeblich-
keit der handelsrechtlichen Grundsatze durch eine
fiskalische besondere Betrachtungsweise, die in den
Vorschriften der Steuergesetze zum  Ausdruck
kommt, abgewandelt.

Damit ist aber noch nichts unmittelbar Gber die
hier interessierende Frage gesagt, ob, wenn das
Handelsrecht mehrere Mo6églich -
keiten der Bewertung und Absetzung
wie der Beurteilung Uberhaupt zu-
laRt (und dies pflegt in weitem Umfange der Fall
zu sein, insbesondere was die HOohe von Ab-
schreibungen anlangt), und in der Handelsbilanz
eine dieser Moglichkeiten gewahlt ist, der Pflichtige
auch steuerlich hieran unbedingt gebunden
erscheintly).

“) Vgl. Strutz zu § 13 Anm. 14 S. 730.

10 Vgl. Evers zu 8 13 Korperschaftssteuergesetz S, 582.

17 So formuliert im Ergebnis auch Becker in seinen
grundlegenden Ausfihrungen Uber das Verhdaltnis der Steuer-
bilanz zur Handelsbilanz, Steuer und Wirtschaft 1920 S. 21 ff.:
,Zur Frage, ob die vom Kaufmann fir die Besteuerung des Ein-
kommens eingereichte Bilanz berichtigt oder geandert werden
kann." Becker wirft die Frage auf, wie weit die Bindung
des Pflichtigen an die Handelsbilanz zu gehen hat. In grund-
satzlichen Betrachtungen legt Becker klar, daB, wenn man
selbst die Bindung an die Handelsbilanz nicht anerkennen wolle,
es immer noch den Mittelweg gébe, daR jedenfalls die
Bindung des Pflichtigen an die handelsgesetzlichen
Vorschriften zu fordern sei. Hierbei sieht er den Kern
dieser Auffassung darin, daR dann der Kaufmann innerhalb der
durch Handelsrecht und Steuerrecht gelassenen Schranke be-



Diese im vorliegenden Zusammenhéange ent-
scheidende Frage ist m. E, nur zu lésen, wenn man
oasjemge, was der Steuerbehdrde recht ist, auch
fur den Steuerpflichtigen billig sein 1aRt. Die Grund-
aufassung mit welcher die Steuerbehétrde der
Handelsbilanz gegenubertritt, ist nun aber nicht die,
dalR sie generell den Satz anerkennt:

Soweit nicht zwingende Steuer-
j-Co V°rschriften entgegenstehen, ist
die Steuerbehtérde an die Bewertungen und
Schéatzungen der Handelsbilanz gebunden.

Vielmehr ist der Grundsatz der Rechtsprechungi8
in dieser Hinsicht nur:

Die Bilanzen einer Gesellschaft haben
die Vermutung der Richtigkeit fur sich:
wenn die Steuerbehdrde von ihnen abweichen
will, muf3 sie ihre Unrichtigkeit nachweisen.

Auf den Pflichtigen und seine eigene Bindung
an Schéatzungen und Bewertungen ubertragen be-
deutet dies:

Auch gegen den Pflichtigen haben
Schéatzungen und Bewertungen der Handels-
bilanz die Vermutung der Richtigkeit fur sich.
W ill der Steuerpflichtige hiervon abweichen,
so mul3 er fir Steuerzwecke den Nachweis
der Unrichtigkeit fuhren.

Wirde man dieses Grundverhaltnis der Bindung
an tatsachliche Bewertungen und Schatzungen in der
Handelsbilanz indiesem Sinne gleichmafRig auf Steuer-
behérde und Pflichtigen anwenden, und sich von vorn-
herein damitbegniigen,eine Vermutung der Richtig-
keit des handelsbilanzmé&aRigen Verhaltens des Pflich-
tigen aufzustellen, — und zwar zweischneidig, d, h, fur
und gegen den Pflichtigen und fir und gegen die
Steuerbehdérde — so wirde damit auch den fis-
kalischen Interessen genugt sein, und der Wider-
spruch zwischen Handelsbilanz und Steuerbilanz,
ohne daR es formeller Bilanzdénderungen bediurfte,
auf das Gebiet der Wiirdigung des Einzelfalles ver-
wiesen werden. Hierbei kann man ohne weiteres zu-
geben, daR der Pflichtige, schon seiner eigenen
Glaubwirdigkeit wegen, sich nicht widerspruchsvoll
verhalten darf, und daR ihm der Beweis, beispiels-
weise der Angemessenheit einer héheren Abschrei-

liebig fur das Handelsrecht so, fir das Steuerrecht anders
bilanzieren kdénne. Becker zogert noch, eine so weitgehende
Konsequenz zu ziehen, ohne daR weitere gewichtige Grunde fiur
diese Auffassung beigebracht wirden. Hierbei laRt er sich vor
allem wohl auch von der auch im Eingédnge dieses Aufsatzes
in den Vordergrund gestellten Auffassung leiten, daR das Ziel
nicht das AuseinanderreiBen der beiden Bilanzen, sondern die
moglichste Annadherung der Steuerbilanz an die Handelsbilanz
sein musse. Aber da dieses Ziel nun einmal nur bis zu einem
gewissen Grade erreichbar ist, solange die Steuergesetze ihre
gegenwartige Gestalt haben, bleibt nur ubrig, das MaR der
mdglichsten Anndherung von Steuerbilanz an Handelsbilanz
ohne zu groBe Schadigung beider Beteiligten, des Pflichtigen
und des Steuerfiskus, festzustellen. Durch die nachstehenden
Ausfihrungen im Text wirde jedenfalls, ohne das Band zwischen
Handelsbilanz und Steuerbilanz grundsétzlich zu zerreiBen, ein
wechselseitiger Ausgleich erreicht werden, der m. E. auch fur
den Meuerfiskus tragbar sein dirfte. Man darf sich auch durch
einzelne Beispiele nicht schrecken lassen, in denen das Resultat
einer freieren Stellung des Steuerpflichtigen in bezug auf die
Meuerbilanz im ersten Augenblick nicht unbedenklich erscheint.
.Gm, scheinbarer steuerlicher Vorteil fur den

Flichtigen m dem einen Jahre seine Bindung nach sich zieht,
hieraus auch fur die nachstfolgenden Jahre die Konsequenzen
zu ZI® en, gleichen sich die Ergebnisse sehr bald wieder aus.
) Vgl, statt anderer Reichsfinanzhof Bd. HI S 76.

bung als er in der Handelsbilanz durchgefihrt hat,
steuerlich nicht zu leicht gemacht zu werden braucht.
Jedenfalls wirde die dargelegte Auffassung einer-
sefls die Zweischneidigkeit der Bindung an die
Handelsbilanz zum Ausdruck bringen, andererseits
aber die Handhabung dort, wo formal Kollisions-
schwierigkeiten zwischen Steuerbilanz und Handels-
bflanz auftauchen, elastischer gestalten. Auch
gesetzliche Bedenken stidnden dieser Ld&sung nicht
entgegen. Denn § 13 EStG, verweist zwar auf die
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung, sagt aber
nichts Uber eine starkere Bindung des Pflichtigen an
die Handelsbilanz und ihre Schéatzungen, als dies auf
seiten der Steuerbehdérde der Fall ist19 2).

2. Aber die Rechtsprechung ist in den
Jahren, wie vorher schon dargelegt, andere Wege
gegangen und liest aus § 13 EStG, die grundsétz-
M j ,~i,ndulng des, Steuerpflichtige an die
Handelsbilanz heraus. Aus dieser Bin ung ergeben
sich alsdann Zwangslagen, in die der Pflichtige
durch seine Handelsbilanz, wie er oft erst viel
spéater sieht, steuerlich kommt, und daraus wiederum
folgt das Bestreben zur nachtraglichen
Aenderung der Handelsbilanz.

aus diesen Gedankengdngen, dal das
P1 , f1 letzten Jahren viel erdrterte Problem der
Abanderung der Handelsbilanz im Steuerinteresse
Uberhaupt nur im Zusammenhang mit der steuer-
lichen Bindung des Pflichtigen an die Handelsbilanz
Dfi'* u' en konnte. Die Nachteile, die sich fir den
rRichtigen aus einer vom steuerlichen Standpunkt
unbedachten oder unzweckmé&Rig aufgemachten
Handelsbilanz ergeben sollen nachtraglich durch
Anpassung der Handelsbilanz an die steuerlichen
Grundsétze geheilt werden kdnnen. Waére es auch
zweckentsprechender, das Grundverhéltnis zwischen
Handelsbilanz und Steuerbilanz in dem vorher dar-
gelegten Sinne zu revidieren und so festzustellen,
dal? sich hieraus von vornherein keine Unbilligkeiten
fur den Pflichtigen ergeben, so ist immerhin die
Heilung von steuerlich unzweckmafig aufgestellten
Handelsbilanzen besser als das Bestehenlassen der
Ungerechtigkeit.

Hierbei ergibt sich nun aber, daR der V1.
die einfache LOsung

. jnoail

Senat

des Reichsfinanzhofs
gefunden hat, daR er bei Einzelkaufleuten,
ifenen Handelsgesellschaften und

Kommanditgesellschaften die nachtrag-
liche formlose Aenderung der Handelsbhilanz
zur Anpassung an die Steuerbilanz zula3t und bei
einem entsprechenden Verlangen vor der Steuer-

Steuer und Wirtschaft 1929 S. 21.

» n"BnS° Becker'
em U rteilt" e"t" ickelte Grund ffassung wiirde auch mit
I nem Urteel des Senats im i'TI ang st% derai einer

e
e
Entgehgidung vom 25. Februar 1930 (vgl. Relchssteuerblatt 1930

uhrtH daB Absetzungen fur aulRergewdhnliche
wirtschaftliche Abnutzung bei Gegenstdnden des Betriebsver-
mogens nur insoweit fur zulassig erachtet, alsderBetriebs-

aVCCCVYu ,rfr Ir@ehaUptetenRauBRerOewodhnlichen
erkennbar

Gedacht ist hierbei an Falle, in denen der Pflichtige die

X untefS T r MaSchT . fUr den Betrieb steuerlich be!
Tn Sle Praktisch unverandert weiter benutzt,
lin Ha C fK-,W SPrUchsVO0llen Situationen kann in der Tat
Hanfhab f!inpIn IBI?ichcr Weise wie die kaufmannische

Handhabung der Geschafte einen Anhaltspunkt fur die Wardi-
gung des steuerlichen Vorgehens des Pflichtigen geben.

letzten
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behtérde bereits die ihm genligende Erklarung sieht,
dall auch die Handelsbhilanz geé&ndert werde?2l).

Dagegen macht der |I. Senat fur Aktien -
gesellschaften und Gesellschaften
mit beschrankter Haftung Schwierig-
keiten. Er verlangt die Durchfihrung der Aenderung
der Handelsbilanz durch Generalversamm -
lungsbeschluB, es sei denn, dalR die Handels-
bilanz im Sinne des HGB. nichtig ist2).

Hieraus ergibt sich fir die Praxis eine mil3-
liche Situation, die man vor allem auch deswegen
als besonders unbillig empfindet, weil die dargelegten
Schwierigkeiten bei Einzelkaufleuten, offenen Han-
delsgesellschaften etc. durch einfache nachtrégliche
Bilanzberichtigung aus dem Wege gerdumt werden
kénnen, dagegen bei juristischen Personen der um-
stdndliche Weg der Einberufung einer neuen General-
versammlung zwecks rickwirkender Aenderung der
Bilanzen die einzige Mdéglichkeit ist, um steuerliche
Nachteile des Unterschiedes zwischen Handelsbilanz
und Steuerbilanz zu beseitigen.

Gelingt es der vorher entwickelten Grund-
auffassung — wonach die Bindung an die Han-
delsbilanz der Vermutung der Richtigkeit
des handelsbilanzmé&aRigen Verhaltens zu weichen
hatte — nicht, sich durchzusetzen, sowird die Auf-
stellung der Handelsbilanz fir die Aktiengesell-
schaften und Gesellschaften mit beschrankter Haftung
immer mehr von der Kunstfertigkeit besonderer
Steuertechniker begleitet werden mussen, deren
Aufgabe es sein wird, die durch den |. Senat herbei-
gefuhrten Schwierigkeiten schon bei der Aufstellung

der Handelsbilanz selbst nach Md&glichkeit abzu-
mildern. Auch die — an sich unschéne — nach-
tragliche formale Aenderung der Handelsbilanz

durch Generalversammlungsbeschlu? wird bei gro-
Reren Objekten in Zukunft alsdann wohl oder Ubel
in Kauf genommen werden miussen.

Eine gewisse Abschwachung der aus der
Stellungnahme des 1. Senats des Reichsfinanzhofs
sich ergebenden Schwierigkeiten kdnnte schlieR3lich
die Beachtung des bereits in der bisherigen Praxis
anerkannten Gesichtspunktes des Ausgleichs
zwischen zu hohen und zuniedrigen
Abschreibungen zur Folge habe n23).

Ein Beispiel mag verdeutlichen, worum es sich
hier handelt:

Eine A.-G. pflegt auf Grundstiicke 2 pCt.,
auf Gebdude im allgemeinen 3 pCt., auf Ma-

21) Vgl. hierzu im einzelnen Strutz, EStG. Erg.-Bd. Nach-
trdge zu § 13 Anm. 5 S. 113 ff.; Lion, Deutsche Steuerzeitung
1928 Spalte 870, 984, und Kennerknecht a a O.

2) Vgl. im einzelnen Kennerknecht a a O. S. 482,
der mit Recht daraufhinweist, dal die Verquickung der handels-
rechtlichen Grenzziehung zwischen Nichtigkeit und Anfecht-
barkeit mit dem Steuerrecht die Sachlage fur das Steuerrecht
noch mehr kompliziert, und der insbesondere auch eine Ab-
schwéachung der Entscheidung des |. Senats vom 11, Februar
1930 nach der Richtung fordert, daB nicht nur bei Nichtigkeit,
sondern schon bei nachgewiesener Verletzung von
zwingenden Vorschriften des Handelsrechts
eine Berichtigung der Bilanz nicht fiur erforderlich erachtet

werden soll.
Auch Kennerknecht kommt hiermit schon den
Becker sehen Gedankengangen (vgl. Anm. 17) und den

Ausfiihrungen des Textes naher.

2 Vgl. in diesem Sinne auch den mit ,K" gezeichneten
Artikel des Eildienstes der Deutschen Steuerzeitung vom
28. Méarz 1930 Nr. 13 S. 201; Zur Frage der Uebereinstimmung
der Handelsbilanz und der Steuerbilanz von Erwerbsgesell-
schaften bei Abschreibungen auf Neuanschaffungen.
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schinen 10 pCt., auf besondere Apparate
12 pCt,, auf AnschluRgleise 12 pCt. und auf
Inventarzugdnge 50 pCt. abzuschreiben. Die
Steuerbehdrde gruppiert demgegentuberanders.

Sie erachtet fir Grundsticke 0 pCt., far
Wohngebéude 2pCt., fur Fabrikgebaude 5 pCt..
fur Maschinen im allgemeinen 8 pCt., fir
Werkzeugmaschinen 12 pCt., fur besondere

Apparate 15 pCt., fur AnschluBgleise 15 pCt.
und fur Inventar 20 pCt. fur angemessen.

Soll es hier dem Pflichtigen zum Nachteil ge-
reichen, daRR er nicht — vorausahnend — in seiner
Handelsbilanz genau die gleichen Abschreibungs-
sdtze angewandt hat, wie sie 2 bis 3 Jahre spater
die Buch- und Betriebsprufung im Verhandlungs-
wege zu konzedieren bereit ist? Soll demgemal bei
allen denjenigen Posten, bei denen der Pflichtige
nach Ansicht der Steuerbehérde handelsbhilanzmafRig
zu viel abschrieb, eine Kirzung der Abschreibungs-
satze erfolgen, dagegen bei denjenigen Posten, bei
denen er steuerlich mehr hatte abschreiben kénnen,
eine Bindung an die Handelsbilanz eintreten, welche
kiinstlich den steuerlichen Gewinn heraufschraubt?

Schon nach dem EStG, vom 29. Marz 1920
fuhrt Strutz in Uebereinstimmung mit der herr-
schenden Praxis aus?4):

W ird die auf einen Gegenstand beanspruchte
Abschreibung von der Steuerbehdrde nicht

anerkannt, so kann der Steuerpflichtige den
Einwand erheben, er habe auf andere
Gegenstande Zu wenig abge-

schrieben wund beanspruche nun die Er-
héhung dieser zu niedrigen Abschreibungen.
Denn es kommt fur die Einkommensteuer nur
darauf an, wieviel dem Steuerpflichtigen nach
Abzug aller nach § 13 zuladssigen Abzige
an Einkommen verbleibt.

Im gleichen Sinne wird im Eildienst der
Deutschen Steuerzeitung 1930 S. 202 darauf hin-
gewiesen, dal die Bilanz fir die Steuerveranlagung
im ganzen betrachtet werden mul3, und daher
auch fur den Vergleich der Handels- und Steuer-
bilanz nur entscheidend sein darf, wie die Be-
wertung der einzelnen Gegenstdnde des Betriebs-
vermégens zusammengerechnet auf den
Bilanzgewinn einwirkt2) 2).

2 Vgl. Strutz, Handausgabe zum Einkommensteuer-
gesetz vom 29. Marz 1920, Verlag Liebmann, zu § 13 Anm. 27.

2D Mit Recht wird in dem genannten Artikel darauf hin-
gewiesen, daB der Gesichtspunkt der Zulassigkeit derSammel-
abschreibungen, die ja grundsatzlich in der Praxis zugelassen
sind — vgl. Kennerknecht KorpStG. S. 271 — ebenfalls
fur die Zusammenrechnung der verschiedenen Abschreibungen
spricht, da es auBerst unbillig wére, wenn bei einer Erwerbs-
gesellschaft, welche eine Abschreibung in Form einer Sammel-
abschreibung vornimmt, der Nachweis der Durchfithrung be-
stimmter von der Steuerbehdrde in der Handelsbilanz vermiter
Abschreibungen durch Hinweis auf diese Sammelabschreibung
gefuhrt werden koénne, wé&hrend eine Gesellschaft, die nach
bestem Wissen lediglich spezialisierte Abschreibungen auf ein-
zelne Objekte vornimmt, hierdurch steuerliche Nachteile er-
leiden kann.

Wenngleich die Erwagungen des genannten Aufsatzes sich
nur auf 20 proz. Vorwegabschreibungen auf Neuanschaffungen
beziehen, sind sie auch allgemein fur die vorstehenden Ge-
dankengange verwendbar.

2B Eine besonders zu entscheidende Zweifelsfrage ware
Ubrigens, ob die Zusammenrechnung der handelsrechtlichen und
der steuerrechtlichen Abschreibungen auch die oben zu IIl be-
handelten Félle miteinbegreift; soweit die steuerliche Ab-
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Wenn auch der vorstehende als Ausweg in
Betracht zu ziehende Gesichtspunkt durchaus keine
fur alle Falle befriedigende Lb6sung bietet — denn
auch die Zusammenrechnung der Gesamt-
abschreibungen einer Handelsbilanz im Vergleich

Steuerbilanz kann nur mehr oder weniger
zuféallige Ergebnisse zeitigen —, so wirde es
immerhin fur die Praxis wenigstens eine gewisse
Erleichterung bedeuten, wenn dieser Gesichtspunkt
eine ausdrickliche Anerkennung durch den I. Senat
des Reichsfinanzhofs erfahren wirde.

Aber es bleibt als Ergebnis der gesamten vor-
stehenden _Erdrterungen bestehen, dalR nur eine
grundséatzliche Newuaufrollung des Verhdltnisses
zwischen Steuerbilanz und Handelsbilanz im Sinne
des 8 13 EStG, und eine Abschwéachung der Be-
deutung der beiderseitigen Bilanzen von einer
Bindung zu einer Vermutung einen durchgreifenden
Ausweg bietet, es sei denn, daR auch der I. Senat
die erleichterte Methode der rickwirkenden Bilanz-
anderung fur Steuerzwecke im Sinne der Recht-
sprechung des VI. Senats Ubernimmt.

V.
Die vorstehenden Untersuchungen fihrten aus
der Erdrterung praktischer Schwierigkeiten, die
durch ~Mdie Rechtsprechung des |. Senats des Reichs-
nnanzhofs entstanden sind, auf das Grundver-
naltnis zwischen Handelsbilanz und
j o °*3 nz zZUfick. Immer wieder zeigt sich,
daiR dieses Grundverhaltnis, das dem Wesen der
bache nach nie =zu einer eindeutigen Klar-
heit gelangen durfte, fur die Praxis nicht anders
weitergebildet werden kann, als im Wege eines
sinnvollen Interessenausgleichs zwischen
Steuerfiskus wund Pflichtigen. Weder
die Bindung des Pflichtigen an rein steuerliche
Grundséatze ohne Riucksicht auf die kaufmannischen
Gepflogenheiten, noch andererseits die ausschliel3-
liche Bindung der Steuer an die kaufmé&nnische
Uebung und Bilanz kann bei der einmal gegebenen
gesetzlichen Lage der Dinge die L6ésung bringen.
Eine solche kann nur aus der Erkenntnis geboren
werden, daB beide Bilanzen, Handelsbilanz und
bteuerbilanz, zweckbestimmt sind — die
eine durch die Bedurfnisse und Gepflogenheiten des
Kaufmanns, die andere durch die fiskalische Tendenz
.t Steuer — und diese teils widerstrebenden, teils
sicn uUberschneidenden Richtungen nur vereinigt
werden kénnen, wenn an der Hand der Praxis die
Zumutbar keit der Ergebnisse in allen
Kontlikt sféallen eine verstandnis-
volle Priafung erfahrtbh).
Schreibung nur Konsequenz eines steuerlichen, friher ange-

wandten Eigengesetzesist, ~diurfte* die Einrechnung in den
spateren Jahren zu unterbleiben haben s
l/jleser Grundauffassung zeigt sich zugleich, daR
n chts verfehlter erschiene als die Steuerbilanz idealisierend
) AMla?Z ZU bezeichnen, die im Verhéltnis zur
Handelsbilanz als die wahre und gerechte" Bilanz anzusehen
'". T 1von dieser Auffassung aus, die sowohl Beck er wie
O -n-£trutz — Vg jStDUti Ke°mmentar zum EStG. Bd. 2
auch d,,7c;Wle der KA"fmanzhof als dem Gesetz wie

konnte 7 fmn Steuerrechts nicht entsprechend bezeichnen,
konnte L”on (Steuer und Wirtschaft VIl Spalte 1033 ff) in

reform”in1” I'«®@1" ZStQJerreCht"' j~ ? hre Bdanzen"f,Bilanz-
zu seTner Anffeltgemalle, Steuer’ Finaiizfragen 1X, S. 122

sehe Ziembri aSSUn"*"e ap| f diG In der Praxis, soweit ich
N elnm.uhge Ablehnung erfahren hat —, dal} nicht

dle Steuerbilanz sich der Handelsbilanz, sondern umgekehrt
die HandeJsbilanz sich der Steuerbilanz grundsatzlich alpassen

illu oS vi
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vt ¢m Gegensatz zu der Rechtsprechung des
VI. Senats ist die im zweiten Teil der vorstehenden
Erdrterungen dargelegte Rechtsprechung des I. Se-
nats des Reichsfinanzhofs im Ergebnis noch nicht zu
einer fur die Praxis annehmbaren Ldsung des Grund-
Verhaltnisses zwischen Handelsbilanz und Steuer-
bilanz gelangt. Mdégen die vorstehenden Darlegungen
und Ld&sungsversuche dazu beitragen, ein Ergebnis
zu finoen, welches die Praxis des Handels- und
Steuerbilanzrechts vor Kunsteleien und vor Harten
bewahrt.

Die Wiener Investitionsanleine von 1902,
das Osterreichische Bundesgesetz vom
27.Janner 1922, betreffend die Ruckzahlung
dieser Anleihe, und die Rechtslage fir

Gegenwart und Zukunft.

Von Reichsgerichtsrat i. R. Dr. Sontag, Berlin.

Die Stadt Wien hat im Jahre 1902 eine
sogenannte Investitionsanleihe in Hohe von 285 Mil-
lionen Kronen herausgebracht, bestimmt zur Be-
schaffung der Mittel fiur die Verstadtlichung von
StralRenbahnen, fir den Ausbau des stadtischen
StralRenbahnnetzes, fir den Bau einer zweiten
Wasserleitung, fir sonstige o6ffentliche Bauten und
fir andere Zwecke der Gemeinde, Die Schuld-
verschreibungen fuhren hinter dem Kronenbetrage
den gleich hohen Betrag in deutscher Mark, Francs,
engl. _Pfunden, holl. Gulden und Gold-Dollars der
Vereinigten Staaten auf. Kapital und Zinsen sind

rickzahlbar bzw. zahlbar im 0&sterreichischen In-
im Auslande nach Wabhl

lande in Kronenwé&hrung,
des Ueberbringers in Berlin, Frankfurt a. M., Paris,
Lyon, Amsterdam, Brussel, Zirich, Basel, Genf
London und New York in der Wahrung des Zahlungs-
ortes zu den festen Umrechnungssatzen von
100 Kronen = 85 Mark = 105 Francs = 4 Lstg.
— 50,30 FI. holl. = 20 Vereinigte Staaten-Minze
Gold-Dollars.
, Nach dem Waéhrungsverfall erging ein 0&ster-
reichisches Bundesgesetz vom 27. Jéanner 1922,

welches die Stadt Wien ermdachtigte, die Teilschuld-
Verschreibungen der vorgenannten Anleihen auf-
zurufen und zum vollen auf den Schuldverschrei-
bungen m" Kronenwé&hrung ausgedrickten Nennwert
in Osterreichischen Kronen vorzeitig zurickzahlen,
ferner, soweit die Bestimmungen des Staatsvertrages
von St. Germain nicht entgegenstehen, die bereits
verlosten aber noch nicht eingeldsten Teilschuld-
verschreibungen sowie die bereits falligen, aber noch
nicht eingelésten Zinsscheine in ©6sterreichischen
Kronen einzulésen. Bezuglich der binnen einer zu
bestimmenden Frist nicht vorgelegten Teilschuld-
verschreibungen und Zinsscheédne sollte sich die Ge-
meinde dadurch von jeder Verbindlichkeit befreien
kénnen, daR sie den entsprechenden Kronenbetrag
hinterlegte  Die Verzinsung der aufgerufenen Teil-
schuldverschreibungen endete mit dem 30. Juni 1922.

Die dkonomische Seite dieses tiefen Eingriffs in
das Recht der Glaubiger der Teilschuldverschrei-
bungen ist anderweit ausreichend behandelt worden
(vgl. z. B. Mainz: ,Die Krise des Anlagemarktes
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in Oesterreich”, Bank-Archiv, 28, Jahrg. Nr. 10 vom
15. 2. 1929). Hier soll der gesetzgeberische Eingriff
von 1922 nur unter allgemeinem rechtlichen Gesichts-
punkten betrachtet werden. Dabei sollen alle dahin-
gehenden Sentiments, dall es gerade der uns als
ehemaliger Bundesgenosse und nach seinem Volks-
tum nahestehende Staat Oesterreich ist, der der Welt
das Schauspiel einer solchen ad hoc Gesetzgebung
gibt, beiseite bleiben. Das Wort Bismarcks, es
sei nicht, Aufgabe der deutschen Politik, Oesterreichs
Schleppentrager zu sein, gilt sihrngemafl auch fur die
folgende rechtswissenschaftliche Untersuchung.

Es handelt sich hier um eine Frage von prajudi-
zieller Bedeutung; denn den Schritt, den Oester-
reich mit seinem Gesetz vom Janner 1922 tat, kann
morgen jeder andere Staat, der in Wahrungs-
bedrangnis gerat, tun. Es taucht die Erinnerung an
das polnische Valutagesetz vom 20. November 1919
auf, welches als einziges gesetzméaRiges Zahlungs-
mittel in den friheren preulischen Gebieten die
polnische Mark erklart, und die deutsche Mark als
Zahlungsmittel abgeschafft hatte. _Alle _Ver-
pflichtungen in deutscher Mark sollten in polnischer
Mark in der gleichen Nominalsumme erfullt werden.
Da die polnische Mark wesentlich schlechter stand,
als die deutsche, bedeutete dies eine schwere Schadi-
gung der Glaubiger. Hier war aber der Druck vom
Auslande so stark, daR sich die polnische Regierung
zu einem Rickzuge gendtigt sah. In einer Bekannt-
machung vom 18. Februar 1920 sagte sie” das Valuta-
gesetz sei ,miBverstanden” worden. Die in diesem
Gesetz erwédhnte Beseitigung der deutschen Mark
durch die polnische Mark beziehe sich nur auf die-
jenigen Gebiete, welche durch den Versailler Vertrag
Polen zugesprochen sind, die aber friher zu Deutsch-
land gehédrten. Im Verkehr mit dem Ausland wirden
die polnischen Behodrden keinerlei Schwierigkeiten
bereiten, welche den Handelsverhéltnissen iin Aus-
lande nachteilig sein und den Kredit des polnischen
Staates schadigen kdnnten.

Deutschland ist leider seit dem verlorenen Kriege
Schuldnerstaat geworden. Die deutsche Schuldner-
ehre steht bei Beurteilung des hier behandelten
Problems mit auf dem Spiel. Wenn deutsche
Gerichte das Osterreichische Gesetz von 1922 gut-

hieRen, wirde der uns Ubelwollende Teil des Aus-
landes sagen, Deutschland habe sich mit einer
solchen Rechtsprechung eine Hintertir gedffnet,

durch die es notfalls sich selbst seinen seit 1924 ein-
gegangenen Schuldverpflichtungen entziehen kdnnte.
In der Ablehnung einer solchen Gesetzgebung liegt
die Bedeutung und Tragweite des Reichsgerichts-
urteils vom 14. November 1929 (RGZ. Bd. 126 S. 196)1)-

Priaft man die in der Anleihe von der Stadt Wien
eingegangenen Verpflichtungen nach deren Texte,
so kann es gar keinem Zweifel unterliegen, dalR es
sich hier um eine Anleihe mit alternativer Wahrungs-
klausel handelt. Die neben der 0&sterreichischen
Wéahrung genannten Wahrungen besonders kapital-
starker Lander sind nicht aufgefihrt, um dem Glau-
biger nur die Mdglichkeit zu geben, Zahlung in der
Wé&hrung seines Landes bei einer dort befindlichen
Zahlstelle zu verlangen, wahrend Wien ausschlief3-

Mitteilungen aus den ProzeRRakten verdanke
Rechtsanwalt am Kammergericht Dr. Richard Grau.

ich Herrn
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lieh Erfullungort blieb, sondern die aufgefihrten aus-
landischen Platze sind als selbstdndige Erfillungs-
orte genannt. Daflr spricht einmal die Fassung des
Textes der Schuldverschreibungen, nach welchem
die Zahlstellen im Auslande ohne jede Unter-
scheidung neben die Zahlstelle in Wien gestellt sind2.
W eiter spricht dafiir aber vor allem das durchsichtige
Motiv der Einfihrung dieser Zahlstellen.

Oesterreich hatte im Jahre 1902 bereits drei
Staatsbankerotte hinter sich, 1811,1848 und 1866, Dazu
kam, dall nach dem Jahre 1876 (in welchem Jahre
in Deutschland die Goldwadhrung als allgemeine
Reichswéhrung eingefuhrt worden war) die O&ster-
reichischen Eisenbahnen (mit Ausnahme der Sid-
bahn und der Aussig-Teplitzer Bahn) ihre auf bunte
Wahrungen gestellten Obligationen nicht mehr in
den zugesagten Betrdgen zahlten, sondern nur so-
viel, als ob die Zinszahlung und Einlésung aus-
schlielich in 0Osterreichischer Silberwdhrung ver-
sprochen wéren, unter Berlcksichtigung des fur diese
bestehenden Tageskurses, Hieraus entstanden die
bekannten 0Osterreichischen Couponprozesse, die ein
Jahrzehnt lang die finanziell interessierten Kreise
beschéftigten (vgl. hieriiber insbesondere B ek k er :
Ueber die Couponprocesse der dsterreichischen
Eisenbahngesellschaften und Uber die internationalen
Schuldverschreibungen®“, Weimar 1881).

Nach diesen Antecedenzien konnte die Stadt
Wien nur hoffen, auslandischen Kredit zu erhalten,
konnte es die Zulassung seiner Anleihe an den
Hauptbdrsen Europas und der Vereinigten Staaten
nur erreichen, wenn es das Vertrauen des inter-
nationalen Kreditmarktes dadurch gewann, daR es

sich zur Ruckzahlung des Darlehns auch in den
Wahrungen anderer Lander verpflichtete.
Wenn 0Osterreichischerseits dem entgegenge-

halten worden ist, die Kronenwahrung sei im Jahre
1902 stabilisiert gewesen, Wien habe es deshalb
nicht ndtig gehabt, sich einer alternativen Wé&hrungs-
klausel zu unterwerfen, so ist dies vollkommen ab-
wegig, Oesterreich hatte fur seine Nationalbank
die Pflicht der Einlésung der Noten suspendiert, und
diese Befreiung bestand im Jahre 1902 noch fort.
Die Investitionsanleihe sollte erst im Laufe von
90 Jahren zuruckzahlbar sein. Welcher Bankier
wirde nach der Finanzgeschichte Oesterreichs aus
dem vorausgegangenen Jahrhundert der Osterrei-
chischen Krone auf so lange getraut haben?

Es mullte also fur jedermann zweifelsfrei sein,
dall die Schuldverschreibungen der Investitions-
anleihe eine alternative Wé&hrungsklausel enthalten.

Damit drangt sich die Frage auf, konnte der
Osterreichische Staat eine dergestalt international
begrindete Schuldverpflichtung durch  Osterrei-
chisches Gesetz auch mit Wirkung dem Auslande
gegeniuber dahin &ndern, daR die Rickzahlung nicht
mehr wahlweise in verschiedenen, darunter® auch
hochwertigen Valuten, sondern ausschliel3lich in der
entwerteten Osterreichischen Valuta erfolgen sollte?

3 Zutreffend schreibt

auch NuBRbaum, ,Vertraglicher

Schutz gegen Schwankungen des Geldwertes*, S, 71: ,Die
Entscheidung, ob alternative Wahrungsklausel, oder lediglich
alternative Zahlungsortklausel, kann in den meisten Féllen

kaumlzweifelhaft sein. Was insbesondere die internationalen
Anleihen betrifft, so mu3 eine alternative Wahrungsklausel als
vorliegend angenommen werden, wenn der Text der Urkunde
feste Summen in den verschiedenen W&hrungen nennt, die
gegen den Coupon oder die Schuldverschreibung jeweils
gezahlt werden mussen."
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Vorweg ist zu sagen, dalR dieser gesetzgeberische
Eingriff nichts mit dem Problem der Aufwertung oder
der Wahrung zu tun hat. Alle Berufungen darauf,
dalR andere Lander, z. B. auch das Deutsche Reich
seine Schulden ebenfalls herabgesetzt habe, scheitern
daran, dal} es sich bei diesen immer nur um Schuld-
verpflichtungen in der eigenen W&hrung handelte,
bei der Investitionsanleihe aber die Schuld ausdriuck-
lich auch auf fremde Wé&hrungen abgestellt ist. Zu-
dem beschéftigt sich die Aufwertungsgesetzgebung
mit den vom Wahrungsverfall betroffenen Rechten,
durch das Gesetz von 1922 aber sollten gerade die
nicht vom Wahrungsverfall betroffenen Rechte ver-
nichtet werden. Auch von der Mdéglichkeit ver-
schiedenartiger Auslegungen, wie bei den dster-
reichischen Couponprozessen, kann keine Rede sein;

denn die Osterreichischen Silberprioritditen waren
immerhin Zwitter, die zwischen der ,Alternativ-"
und der ,Aequivalenz-Obligation" standen. Die

Schuldverschreibungen der Investitionsanleihe da-
egen sind unzweifelhaft Alternativ-Obligationen,
ei welchen jeder Inhaber Leistung nach seiner Wahl
verlangen kann.

Das deutsche Reichsgericht hat daher in dem
vorerwahnten Urteil vom 14. November 1929 die
rechtliche Zulassigkeit eines solchen gesetzgebe-
rischen Eingriffs bereits verneint.

Einer ndheren Untersuchung bedarf noch, nach
welchem Rechte sich zivilrechtlich ein derartiges
Schuldversprechen richtet. Insoweit ist zu unter-
scheiden zwischen der Auslegung der Titres als
solcher und der sich aus ihnen ergebenden Ver-
pflichtungen. Fir die Auslegung eines Borsen-
papiers ist in erster Reihe malRgebend der besondere
Sprachgebrauch, der sich im internationalen Bérsen-
verkehr herausgebildet hat (der Wertpapierjargon,
um es plastisch zu sagen). Dieses Mittel der Aus-
legung zu verwerten, hat das Reichsgericht Uber-
sehen.

In zweiter Linie ist zur Auslegung das Recht
des Emissionsortes heranzuziehen. Nach diesem
Rechte bestimmt sich der formale Begrindungsakt
und die Auslegung des Inhalts des Wertpapieres.
Anders aber ist die Frage, welches Zivilrecht das
Schuldverhéaltnis beherrscht, das aus dem Wert-
papier flie@t. Fur die Beurteilung dieses Schuld-
verhéltnisses greift — soweit nicht konkrete Um-
stdnde im einzelnen Falle zu einer gegenteiligen
Auslegung Veranlassung geben, das Recht des Er-
fillungsortes Platz. Hier sind solche gegenteiligen
Umstande nicht festzustellen, vielmehr sind nach
dem Parteiwillen die im Ausland liegenden Er-
fullungsorte gerade mit Rucksicht darauf gewahlt
worden, daR das unabh&ngige auslédndische Recht
tber Einhaltung der Verpflichtungen, so wie sie ein-
gegangen worden sind, wachen sollte.

Das RG. hat in seiner Entscheidung vom 14. Nov.
1929 — deren Ausfohrungen voll beizutreten ist
— nicht zum ersten Male Gelegenheit gehabt,
die Frage zu Uberprifen, wie es sich mit der Herr-
schaft eines fremden Zivilrechts Uber Obligationen
verhalt, die auch im Auslande erfillt werden sollen.
Bereits in einer Entscheidung vom 1. Marz 1882
(RGZ. Bd. 6 S. 125) hatte der I, Senat des RG. sich
mit aller Deutlichkeit dahin ausgesprochen:

"Es jst Zahlung in Thalerwédhrung im
Thalerwdhrungsgebiete versprochen. Es er-
scheint unzutreffend, die rechtlichen W ir-
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kungen, "welche einem Versprechen der
Zahlung in Vereinsthalern und im Gebiete der
Thalerwdhrung an sich zukommen, von den
unterstellten Motiven bloRer Normierung eines
festen Kurses an Stelle eines schwankenden
und Vermeidung der Sendung der Coupons
zur Einlésung nach Wien herabzumindern.
Zudem muBl die Beschrankung auf diese
Motive bestritten werden. Einer erfolg-
reichen Bewerbung um deutsches Kapital
stand auf seiten dieses Kapitals insbesondere
ein  MilRtrauen gegen die 0Osterreichische
Wahrungsgesetzgebung entgegen. Es war in
den deutschen Wé&hrungsgebieten ausreichend

bekannt, dal in Oesterreich uneinldsliche
Staatsnoten Zwangskurs hatten und das
alleinige allgemeine Zahlungsmittel bildeten.

Die Befurchtung lag daher nicht ganz fern, es
mdchten fur die Rickzahlung von Anleihen
in Oesterreich, auch wenn sie ausdriicklich
in Silber oder in auslandischer Wahrung ver-
sprochen, doch unter Umstanden solche Noten
von der dortigen Gesetzgebung zum gesetz-
lichen Zwangsmittel zu einem Zwangskurs
erklart werden. Von Belang war es daher, im
Publikum den Eindruck hervorzurufen, dafl
ein nach Wahl des Glaubigers auswérts domi-
ziliertes Papier geschaffen sei, welches damit
der Madoglichkeit rechtlicher Herrschaft der
Osterreichischen Wahrungsgesetzgebung ent-
zogen sei.

Es mul3 aber auch dabei verblieben werden,
dalR die Beklagte fir die gedachten Emissionen
dem Art. 14 des deutschen Minzgesetzes als
einer Rechtsnorm des malRgebenden Er-
fillungsortsrechtes in Bezug auf die Art der
Erfullung unterworfen ist."

Der IV. Senat hat in seinem Urteil vom 14. No-

vember 1929 diese zur Stitzung seiner Ansicht wert-
volle Entscheidung des |I. Senats von 1882 nicht
ziiiert. Genau so, wie es der |. Senat prophetisch
beflirchtet hat, hat es Oesterreich durch sein Gesetz
von 1922 gemacht. Zwar ist der Zwangskurs nicht
auf alle dsterreichischen Noten schlechthin erstreckt
worden, allein die Beschrankung der Zahlungs-
verpflichtungen aus der Investitionsanleihe auf die
Osterreichische Wé&hrung lauft im Effekt auf eine
Beilegung eines Zwangskurses fur Erfullung dieser
einen Schuld hinaus.
im Urteil von 1882 aufgestellte Ansicht
Senat in einem Urteil vom 9. Februar
1887 (RGZ. Bd, 19 S, 47) bei, sogar fur den dort
weniger klarliegenden Fall, dal zwar Zahlung in
deutscher Wéahrung zugesagt war, aber Zahlungsorte
innerhalb Deutschlands nicht festgesetzt worden
waren, alle Coupons vielmehr in Budapest eingeldst
werden muften,

Seine
behalt der I.

Ist aber in Deutschland ein Erfullungsort vor-
handen, so muf3 untersucht werden, ob seiner Anwen-
dung nicht Art. 30 EG. BGB. entgegensteht. (Das
Reichsgericht hat diese Untersuchungen unterlassen,
wéahrend das Kammergericht auf sie eingegangen
war.) Art. 30 lautet:

.Die Anwendung eines auslandischen Ge-
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setzes ist ausgeschlossen, wenn die Anwendung
gegen die guten Sitten oder gegen den Zweck
eines deutschen Gesetzes verstoBen wiuirde.”

Ein VerstoR gegen den Zweck eines deutschen
Gesetzes wird nur dann angenommen werden durfen,
wenn die Anwendung des ausldndischen Rechts zu
Ergebnissen fuhrt, die mit leitenden Grundsatzen des
deutschen Gesetzes in Widerspruch stehen, wenn die
Anwendung des auslandischen Rechts direkt die
Grundlagen des deutschen staatlichen oder wirt-
schaftlichen Rechts angreifen wirde (vgl. RGZ. Bd. 60
S. 296, Zitelmann, ,Internationales Recht", Bd. |

S. 336).
Das hier verletzte deutsche Recht ist Art. 153
RV,, welcher in Absatz 1 das Eigentum gewé&hr-

leistet und in Abs. 2 bestimmt:

sEine Enteignung kann nur zum Wohle
der Allgemeinheit und auf gesetzlicher Grund-
lage vorgenommen werden. Sie erfolgt gegen
angemessene Entschédigung, soweit nicht ein
Reichsgesetz etwas anderes bestimmt.”

Die Rechtsprechung hat, wissenschaftlichen
Lehrmeinungen folgend, den Satz aufgestellt, dal3 der
Voraussetzung des ,Wohles der Allgemeinheit noch
nicht genugt ist, wenn sich der Staat oder ein Unter-
nehmen ausschlielich bereichern. Der von Art. 153
erforderte Nutzen flUr die Allgemeinheit muR3 Uber
den durch die vorgenommene Rechtsentziehung an
sich und ohne weiteres erreichten Vorteil hinausgehen
oder auflerhalb dieses Vorteils bestehen (vgl. RGZ.
Bd. 103 S. 200, Martin W o 1ff in der Festgabe fiur
Kahl ,RV. und Eigentum" S. 15),

Lediglich eine solche Bereicherung der Stadt
Wien aber wirde vorliegen, wenn es ihr gelange, in
wertvollen Valuten zu tilgende Schulden in der 1922
notorisch véllig wertlosen 0Osterreichischen Krone
bezahlen zu durfen.

Das deutsche Recht schitzt das Privateigentum.
Es widerspricht aber diesem Schutze, und damit einem
der wichtigsten Zwecke des deutschen Rechts, wenn
ein in Deutschland anerkannter privatrechtlicher
Anspruch an einem Gesetze wie dem von 1922
scheitert.

Der Art, 30 EG. BGB. nennt neben dem Ver-
sto gegen den Zweck eines deutschen Gesetzes
den VerstoR gegen die guten Sitten. Man wird sehr
zurickhaltend sein missen, ehe man zur Annahme
eines solchen VerstoBes kommt; denn darin liegt
stets, wie Zitelmann (a. a O. S. 336) zutreffend
hervorhebt, ein schwerer Vorwurf gegen das fremde
Recht. Man mull daher auch hier verlangen, dal
die sittliche Anschauung, der der fremde Rechtssatz

nicht widerstreiten darf, die Grundlagen unseres
sozialen Lebens betrifft.

Berucksichtigt man aber, dal Wien mit den
Glaubigern einiger anderer Staaten gunstigere

Akkorde abgeschlossen, und die deutschen Glaubiger
dabei vollkommen Ubergangen hat, so kann man auch
einen Versto3 des Osterreichischen Gesetzgebers
gegen die guten Sitten nicht verneinen, wenn dieser
sich dazu herbeilaRt, eine solche, im Konkurse eines
Privatmannes anfechtbare Bevorzugung der einen
Glaubiger vor den anderen, durch ein Gesetz zu
fordern.

Das RG. sagt bereits in einem Urteil vom
4. Oktober 1882 (RGZ. Bd. 9 S. 3), aus Anlall eines
Eingriffs eines 0&sterreichischen Einkommensteuer-

363

gesetzes in die Zinsanspruche ausléandischer Glau-
biger:

.Selbst in Bezug auf Schuldverbindlich-

keiten, welche in ihren Wirkungen gé&nzlich

unter auslandischen Gesetzen stehen, wird von
beachtenswerten Seiten die Ansicht vertreten,
dalR der einheimische Richter zu Gunsten des
einheimischen Glaubigers denjenigen Schuld-
befreiungsgrinden des auslandischen Gesetzes
die Wirkung zu versagen habe, welche nicht
mit allgemeinen Gerechtigkeitsgrundséatzen im
Einklange stehen und insbesondere lediglich
zum Schutze eines Sonderinteresses des aus-
landischen Staates oder seiner Angehoérigen,
namentlich in Richtung gegen die einheimischen
Glaubiger eingefihrt sind.”

Was hier von Beglnstigung einheimischer Glau-
biger gesagt ist, mul3 gleicherweise von Begiinstigung

eines Teiles der auslandischen Glaubiger
gelten.
Der Eingriff des Gesetzes von 1922 erscheint

um so mehr als ein Versto3 gegen die guten Sitten,
als dieses Gesetz sich auch Uber den Grundgedanken
einer Norm des Osterreichischen Rechts hinwegsetzt,
namlich den Art. 5 des Staatsgrundgesetzes vom
21. Dezember 1867:

.Das Eigentum ist unverletzlich, eine Ent-
eighung gegen den Willen des Eigentimers
kann nur in den Fallen und in der Art ein-
treten, welche das Gesetz bestimmt,”

V.

Ein rechtlicher Grund gegen die Anwendbarkeit
des Gesetzes von 1922 in Deutschland wird vom RG.
im Urteil vom 14. November 1929 nur angedeutet,
ohne dall es Stellung dazu nimmt. Das RG. sagt:

.ES bedarf hier keiner Untersuchung, ob
nicht ein solcher Eingriff in ein bestehendes
privatrechtliches Schuldverhdltnis, wenn er
nach 0&sterreichischem Verfassungsrecht zu-
lassig ist, doch aus o6ffentlich-rechtlichen Ge-

sichtspunkten an den Grenzen des Oster-
reichischen Staates enden mufRte."
Diese Frage ist unbedingt zu bejahen, und ist

vom RG. selbst bejaht worden, soweit es sich um
das polnische Valutagesetz von 1919 handelt.

Der Ill. Senat hat in einem Urteil vom 19. Januar
1923 (RGZ. Bd. 106 S. 210), der V. Senat in einem
Beschlisse vom 27, Juni 1928 (RGZ, Bd. 121 S. 337)
und der VI. Senat in einem Urteil vom 25. Oktober
1928 (JW. 1928 S. 3108 Nr. 1) ausgesprochen, daf,
,da das Schuldverhaitnis dem deutschen Rechte
unterworfen ist, das polnische Valutagesetz von 1919
auf die Forderung der Antrags!ellerin ohne Einfluf
bleibt. Diesem Gesetz kann eine Uber die Grenzen
des polnischen Staates hinausgehende Wirkung nicht
zuerkannt werden.”

Der Eingriff des Osterreichischen Gesetzes von
1922 wéare eine Enteignung sowohl im Sinne des
Art. 153 DRV., wie des Art. 5 des Osterr. Staats-
grundgesetzes von 1867,

Wie Anschiiutz (,Die Verfassung des Deut-

schen Reiches", 10. Aufl.,, Art. 153 Nr. 7) mit zu-
treffenden Grinden, auf die hier nur verwiesen
werden kann, ausfihrt, ,trifft eine tunlichst weite
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Auslegung des Wortes ,Enteignung" das, was man
den Willen des Gesetzgebers nennt".

Natlrlich ist nicht jedes Gesetz, das eine Ver-
madgensbeeintrachtigung herbeifihrt, eine Enteignung
im Sinne des Art. 153, wohl aber die Gesetze, ,welche
den "Charakter von Einzeleingriffen haben, indem sie
bestimmte Personen oder verhéaltnisméaRig eng be-
grenzte Personenkreise mit besonderen Opfern be-
lasten”. Gleicherweise hat der 6sterreichische Ver-
fassungsgerichtshof ausgeprochen (Adamowich
und Froeh1lich, ,Die dsterreichischen Verfassungs-
gesetze", 2. Aufl. S. 322):

JUunter Eigentum im Sinne des Art. 5 StGG.
ist jedes Privatrecht zu verstehen, unter Ent-
eighung jede Entziehung oder Schmaélerung
von Privatrechten.”

Danach stellt sich der Eingriff des Gesetzes von
1922 als eine Enteignung dar. Eine solche aber kann
jeder Gesetzgeber nur mit Wirkung fir sein Inland,
nie aber mit Wirkung Uber seine Grenzen hinaus
vornehmen.

V.

Es kann auch gegenuber den deutschen An-
sprichen aus der Investitionsanleihe nicht mit dem
Unterschiede von Alt- und Neubesitz gearbeitet
werden. Dieser Begriff hat mit den vorliegenden
Schuldverschreibungen tUberhaupt nichts zu tun, Wer
solche erworben hat, hat sie auch mit dem Rechte
der Riuckzahlung in den verschiedenen, auf den
Stucken aufgefihrten Wé&hrungen erworben, und er
hat sie gerade gekauft, weil die Valutaklausel auf
ihnen steht. Der zwangsweise Eingriff, welchen das
Gesetz von 1922 vornimmt, hat den Inhalt der Schuld-
verschreibungen nicht gedndert. Wollte man eine
Unterscheidung zwischen Alt- und Neubesitz vor-
nehmen, so wiirde man damit gerade die Rechtgultig-
keit des zwangsweisen Eingriffs anerkennen, indem
man sagte, wer vor einem gewissen Zeitpunkt ge-
kauft hat, habe einen Anspruch auf Zahlung in
fremder Valuta, wer spater gekauft hat, musse das
Gesetz von 1922 gegen sich gelten lassen. Das ist
eine juristische Unmaéglichkeit.

VI.

Die schon oben erwahnte Gefahr, dall jeden Tag
ein anderer Schuldnerstaat einen gleichen Weg der
Schuldabbirdung beschreiten kénnte, den Oester-
reich mit dem Gesetz von 1922 beschritten hat, legt
die Frage nahe, ob gegen diese internationale Gefahr
nicht internationale Schutzmittel geschaffen werden
kénnen.

Eine allgemeine Konkursordnung fir Staaten
wird sich nicht einfihren lassen, so winschenswert
sie auch ware, Aber Anldufe zu einer Regelung des
Glaubigerschutzes sind doch mehrfach gemacht
worden. So hat schon M ei li (,Der Staatsbankrott
und die moderne Rechtswissenschaft", insbesondere
S. 52— 61) vorgeschlagen, wenn Glaubigerrechte durch
einen schuldnerischen auslandischen Staat verletzt
werden, sei dieser anzuhalten, sich einem aus M it-
gliedern anderer Nationen komponierten Gerichtshof
oder einer internationalen Kommission zu unter-
werfen,

Sontag, Die Wiener Investitionsanleihe von 1902 usw.

Den gleichen Gedanken nimmt die preisgekrdonte
Arbeit Pflugs (,Staatsbankrott und internationales
Recht*) auf.

Der hollandische Jurist van Daehne van
V arick reichte der 2. Haager Konferenz eine Denk-
schrift ein (Le droit international financier, ins-
besondere Seite 7 und 10) mit dem Vorschlage, alle
Staatsanleihen zu einer Art internationaler Verein-
barung zu machen, so daR bei ihrer Verletzung die-
selben Volistreckungsmafregeln des Vdlkerrechts
angewendet werden kénnten, wie bei anderen poli-
tischen Vertragen. Ein einheitliches Weltfinanzrecht
solle geschaffen werden, und alle Rechtssatze, die
auf die privatrechtlichen Schuldverhaltnisse anwend-
bar sind, sollen auch auf die o6ffentlichen Schulden
anwendbar sein.

Der in den neunziger Jahren des vorigen Jahr-
hunderts abgehaltene Friedenskongre3 in Bern er-
Orterte den Schutz der Auslandsglaubiger bei Staats-
bankrotten mittels eines schiedsgerichtlichen Ver-
fahrens. In Staatsanleihevertrdge sollte eine Klausel
aufgenommen werden, wonach der Staat sich einem
besonderen Schiedsgericht zu unterwerfen sich ver-
pflichtete, wenn nicht schon etwa ein stdndiges
Schiedsgericht dieser Art vorhanden sei (Manes,
Staatsbankrotte S. 207).

Das Internationale Statistische Institut be-
schaftigt sich seit der gleichen Zeit mit der Frage,
welche MafBregeln anzuwenden und zu empfehlen
seien, um die Nichteinhaltung der Verpflichtungen
aus Auslandsanleihen zu hindern (vgl. M anes,
.Staatsbankrotte" S. 187).

Schutzverbdnde von Auslandsglaubigern sind
teils als™ voriibergehende, teils als dauernde Einrich-
tungen in den verschiedenen Landern Europas und
der Vereinigten Staaten gegrindet worden (vgl.
N&heres Man es a. a O. S. 197 ff.)). Bd&rsen haben
die Emission von Anleihen abgelehnt, wenn es sich
um einen fremden Staat handelte, der die Bedin-
gungen einer friheren Anleihe nicht innegehalten hat.

Alle diese Vorarbeiten und Vorlaufer kénnte der
Volkerbund sich zu eigen machen (vgl. Flugschriften
der deutschen Liga fur Voélkerbund aus den Jahren
1919 bis 1921). Er wéare das geeignete Instrument,
den internationalen Glaubigerschutz in die Hand zu
nehmen.

Die von ihm im Herbst 1920 veransitialtete
Brusseler Finanzkonferenz hat sich fur internationale
Aktionen zur Vermeidung wie zur Beseitigung von
finanziellen Schwierigkeiten der Staaten aus-
gesprochen (Néheres s. M anes a. a. O. S. 215 ff.
und amtliche Druckschriften der Brusseler Friedens-
konferenz, Berlin 1921).

Als Beispiel praktischer Arbeit
bundes auf diesem Gebiete sei der Staatsanleihe-
vertrag zwischen der Tschechoslowakei und der
Londoner Bankfirma Baring Brothers genannt.
Er sieht im Falle von Zahlungsschwierigkeiten der
Tschechoslowakei ein Anrufen des Rates des Vdlker-
bundes und evtl, eines Schiedsgerichts zum Schutze
der Anleihe vor.

Die dringlichste Aufgabe auf diesem Gebiete
wéare m. E. die Einrichtung internationaler Schieds-
gerichte ~fur Streitigkeiten aus Anleihevertragen.
Die Urteile dieser Schiedsgerichte wirden unterein-
ander abweichende Entscheidungen der verschie-
denen Staaten vermeiden und in allen L&andern

des Volker-
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gleichmaRig vollstreckbar sein. Dieser internationale
Rechtsschutz wuirde erst die Verwirklichung der
bona fides im internationalen Anleiheverkehr be-
deuten.

Solange es an derartigen Schiedsgerichten fehlt,
hilft nichts anderes als die Solidaritat der an der
internationalen Kapitalmacht Beteiligten.

Solange alsdann Oesterreich und Wien auf dem
Gesetze von 1922 bestehen, gefahrden sie ihre Kredit-
fahigkeit auf dem internationalen Geldmaéarkte.

Wirtschaftskrisis in Finnland.
Zusammenhange zwischen Bankkredit und
Beschéftigungsgrad.

Von Dr. Kurt A. Herrmann, Berlin.

Finnland erlebt seit Ende 1928 eine Wirtschaftskrisis,
die an Schéarfe die krisenhaften und depressiven Monate
der Jahre 1924 bis 1925 erheblich ubertrifft. Wahrend
damals — im Januar 1925 — die Zahl der Erwerbslosen
mit 4896 ihren Hochststand erreicht hatte, stellt sich
Ende Januar 1930 die Zahl der Erwerbslosen auf 12751.
Auch alle tubrigen Wirtschaftsvorgange, die fir den Kon-
junkturverlauf symptomatisch sind, zeigen scharfe Ruck-
gange. Notenumlauf und WareneinfuhriberschufZ3, die
immer in engstem Zusammenhang mit dem Beschéaftigungs-
grad stehen, sind seit dem Einsetzen der Arbeitslosigkeit
stark gesunken. Das nachstehende Schaubild 1 zeigt die
engen Zusammenhéange zwischen Beschaftigtenziffer,
Zahlungsmittelbedarf und Handelsbilanz besonders deut-
lich: im Mai 1928 steigen die Arbeitslosenzahlen, im Juni
sinkt die Warenmehreinfuhr und im Juli der Notenumlauf.

Den Verlauf und namentlich die Anfange der W irt-

schaftskrisis in Finnland zu betrachten, st fir den
deutschen Beschauer aus drei Grinden besonders ge-
boten. Zunachst hat Finnland fir den Absatz

deutscher Waren eine gréRBere Bedeutung, als
der Bevdlkerungszahl dieses Landes entspricht. In der
finnischen Wareneinfuhr nimmt Deutschland eine domi-
nierende Stellung ein; der deutsche Anteil an der Ge-
samteinfuhr betrug 1927 = 32,6 pCt. und 1928 = 37,0 pCt.
und stieg 1929 auf 38,3 pCt. Bei der starken Konjunktur-
empfindlichkeit der finnischen Auslandskaufe bedeutet
die jetzige Wirtschaftskrisis eine Behinderung fir die
deutsche Fertigwarenausfuhr; eine Beendigung dieser
Krisis wurde eine Hebung der deutschen Ausfuhr er-
maoglichen.

W eiterhin zeigt die Konjunktur in Finnland zeitlich
sowohl wie in ihren Erscheinungsformen enge Par-
allelen zZu den wirtschaftlichen Vorgangen in
Deutschland. Auch hier ist die Krisis und der Ab-
schwung — und zwar ziemlich gleichzeitig — auf einen
schnellen, zugleich stark kreditfinanzierten Aufschwung
gefolgt, Beide Lander haben — trotz véllig verschieden-
artiger Wirtschaftsstruktur — gleichartig eine Periode
umschwungreicher Investitionen bei ziemlich gleichartiger
Abhéangigkeit von Auslandskapital hinter sich. Erkennt-
nisse, die Uber den Konjunkturverlauf in Finnland zu ge-
winnen sind, kdnnen somit in gewissem Grade fur die
Beurteilung der deutschen Wirtschaftsbewegung heran-
gezogen werden.

Insonderheit lassen sich an dem finnischen Beispiel
Einblicke Uber die Bewegung des Bankkredits
im Konjunkturverlauf gewinnen, wie sie vorlaufig in
diesem Umfang aus der Betrachtung der deutschen Bank-
bilanzen nicht erstellt werden kdnnen. In Finnland gibt
es schon seit Jahren eine laufende Bankstatistik, die
monatlich Ziffern Uber den Stand und die Verdnderung der
wichtigsten Aktiv- und Passivposten ermittelt. Von be-
sonderer Wichtigkeit ist hierbei, da in den Bilanzver-
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offentlichungen der finnischen Banken die Auslands-
konten scharf von den Inlandskonten getrennt sind, so daR
hier —e abweichend von Deutschland — die der inlan-
dischen Wirtschaft gegebenen Bankkredite sowie die in-
landische, in Depositenform sich vollziehende Geldkapital-
bildung ziffernm&afRig in Stand und Bewegung genau er-
faBt werden kdénnen. Gleichzeitig bieten diese bank-
statistischen Unterlagen mit ihrer Heraushebung der Aus-
landskonten die Mdglichkeit, zahlenméaRige Feststellungen

Uber die Zusammenhédnge zwischen Zahlungshbilanz und
Auslandskredit einerseits, Kreditvolumen und Kapital-
Schaubild 1.

Arbeitslose (1), Notenumlauf (2) und Handelsbilanz (3).

Anmerkung zum Schaubild 1:
die tatsachlichen Monatsziffern. Die stark gezeichnete Kurve
stellt die durch Bildung von beweglichen ~-Monatsdurch-
schnitten saisonbereinigte Bewegung dar. Bei der Handels-
bilanz sind die tatsachlichen Monatsziffern, die besonders
scharfe Saisonschwankungen haben, fortgelassen und nur die
beweglichen 12-Monatsdurchschnitte gegeben.

Die schwache Kurve zeigt

bildung zu treffen. Eine solche spezielle Untersuchung
Uber den Konjunkturverlauf in Finnland kann somit
gleichzeitig als ein Beitrag fur die monetare Konjunktur-
theorie angesehen werden.

1,

Betrachten wir zundchst kurz den Konjunktur-
verlauf derletzten Jahre im allgemeinen. Die Epoche der
finnischen Valutaentwertung war Anfang 1924 durch das Er-
reichen der de facto Stabilitat der Finnmark und Mitte
1925 durch die de jure Stabilisierung abgeschlossenl). W irt-¥

*  Vgl. ,Wahrungsreform in
XXIV. Jahrg. Nr. 18 v. 15. 6. 1925,

Finnland", Bank - Archiv
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schaftlich wird der Zeitabschnitt zwischen de facto und
de jure Stabilisierung durch eine starke Depression aus-
geflllt, die auf den Aufschwung und den Hochstand der
Jahre 1922 und 1923 gefolgt war. In diese Depressions-
zeit fallt die Aufnahme mehrerer groRer Auslandsanleihen;
$ Staatsanleihe, der 7 Milk $ Kommunal-

so der 10 Mill.
anleihe und der 12 Mill. $ Anleihe der Industriehypo-
thekenbank. Unmittelbar an das Hereinkommen dieser

Ausléandsanleihen und die endgilltige Stabilisierung der
Finnmark schlie@t sich der starke Aufschwung an, der
bis Anfang 1928 anhé&lt und dann in den Abschwung und

die gegenwartige Krisis mundet.

Die Bewegung der Handelsbilanz und ihre Zu-
sammensetzung in diesen Jahren deutet die Ursachen

dieses Aufschwunges und seines Zusammenbruchs an.
eine schnelle Zu-

Parallel mit dem Aufschwung geht
nahme der Wareneinfuhr, Die Einfuhr betragt:
In Mill. fmk. In v. H.
Jahre Produk- Konsum- | Produk- Konsum-
tionsguter guter nsges. tionsguter guter
1924 21125 2603,0 47155 44,8 55.2
1925 2459.3 3060.2 5519.5 44.6 55,4
1926 2930.3 2737,4 5667.7 51.7 48.3
1927 3365,1 3020,8 6385,9 52.7 47.3
1928 4036.6 3975.2 8011.8 50,4 49,6

Die besonders starke Zunahme der Produktions-
?2NAr™ r ~eren Anteil an der Gesamteinfuhr sich
1926 auf 51,7 v H. und 1927 auf 52,7 v. H. gehoben hat)
Kennzeichnet den Aufschwung dieser Jahre als In-
vestitionskonjunktur ungefahr gleicher Art, wie sie
Deutschland 1927 bis 1928 erlebt hat. Ausbau der Zell-
stofferzeugung und der ElektrizitAtsversorgung sind die
riaupttrager dieser Investitionskonjunktur der Auf-
schwungsjahre. Die abweichende Gliederung der Einfuhr
des Jahres 1928 zeigt aber, daR im weiteren Fortschreiten
der Aufschwung seinen Charakter gewandelt hat. Die
Steigerung der Konsumgiutereinfuhr |&a4Rt erkennen, dal

— mit wachsendem Beschaftigungsgrad und steigendem
in eine Ver-

Jvotenumlauf — die Investitionskonjunktur
brauchskonjunktur gemindet ist. Symptomatisch fur
diese Wandlung sind auch die in dieser Zeit an-

genommen Auslandsanleihen. Die beiden Staatsanleihen
St und PHihjahr 1928 von zusammen

U Mm, $ wurden, soweit sie nicht zur Zuriuckzahlung
Elektrizitats-

alter Schulden dienten, zum Ausbau der
N ISA AU “wendet. In den September 1926 fallt eine
30 Mill. Fmk Anleihe der Zellstoffindustrie. Die im

Herbst 1928 aufgenommene 10 Mill. $ Hypothekenbank-
anleihe diente dagegen dem Wohnungsbau. Das Hinuber-
greifen des Aufschwungs in die Verbrauchssphére scheint
M1 der wic“ti*sten Voraussetzungen fir den — auf den

mai iv/2S datierenden — Umschwung gewesen zu sein.
Wie hat nun Finnland diese den Aufschwung be-

gleitende Warenmehreinfuhr finanziert? Im Gegensatz
zu Deutschland hat der ZufluR von Auslands-
kredit hierfur keine groBe Rolle gespielt. Die
wenigen langfristigen Ausladndsanleihen wurden bereits
erwéahnt. Auch kurzfristige Auslandskredite scheinen in
den beiden ersten Aufschwungsjahren nur in geringem
Lmtange in Anspruch genommen zu sein. Die Auslands-

der Banken haben sich nur von

, 1 Fmk Ende 1925 auf 359,4 Mill. Fmk Ende 1927
erhoht. Erst im Jahre 1928 haben die Banken Auslands-

u-' av ,aufigenommen; Ende Mai 1928 erreichen diese Ver-

529?iM SrFmkereitS n Fmk Und am Jahresende

In den beiden ersten Aufschwungsjahren war Finn-
land gar mcht auf Auslandskredite angewiesen, weil es
den Feil der zusatzlichen Einfuhr durch Steige-

1Z K tI Yoo%r .en #Urs fu h r finanzieren konnte. Schon
J922 kils Anfang 1925 hatte Finnland eine Welle

die erheblichen

dei Ausfuhrstelgerung erleben koénnen;
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Devisenzuflisse dieser Depressionsperiode waren mehr
auf den verbesserten Warenabsatz nach dem Auslande als
auf die damals aufgenommenen Auslandsanleihen zurick-
zufuhren. Eine gleich starke Welle zunehmender Waren-
ausfuhr fiel in den Zeitabschnitt Anfang 1926 bis Mitte
1927; wéahrend dieses Zeitraums reichte die Mehrausfuhr
fast vollkommen aus, die durch den Aufschwung aus-

geléste Einfuhrsteigerung auszugleichen. Von Mai 1927
aber an zeigt die Ausfuhr rucklaufige Tendenz; fast
gleichzeitig beschleunigt sich die Einfuhrsteigerung.

Schlechte Ernte und Verbrauchskonjunktur wirken sich
von diesem Zeitpunkt an, also etwa 2 Jahre nach dem Be-
ginn des Aufschwungs, zu einem schnell wachsenden
Defizit der Handelsbilanz aus, das im Mai 1928 seinen
Hohepunkt erreicht. Erst von Mitte 1927 an war die
FortfUhrung des Aufschwungs von einer zuséatzlichen
Finanzierung der Warenmehreinfuhr und somit von dem
ZufluB von Auslandskredit abhangig. Von diesem Zeit-
punkt an sehen wir auch das Anwachsen der kurzfristigen
Auslandsverbindlichkeiten der Banken. Aber diese Aus-
landskredite haben nicht ausgereicht, das Defizit der
Handelsbilanz zu decken. Die Banken mufB3ten in erheb-
lichem Umfang auf ihre eigenen Devisenreserven und die
der Finnlandsbank zurickgreifen, um den Devisenbedarf
des Einfuhrhandels zu decken. Die Folge war das scharfe
Ansteigen der Notenbankbeanspruchung, in dem die
Kreditklemme dieser Monate ihren sichtbaren Ausdruck
findet.

Ueber die Zusammenhénge zwischen Auslandskredit
und allgemeiner Wirtschaftsentwicklung ergibt sich an
Hand des finnischen Beispieles folgendes allgemein und
somit auch fur Deutschland verwendbares Bild. Der
exogene Faktor des Kapitalzuflusses aus dem Auslande
hat fur den Beginn der finnischen Investitionskonjunktur
zweifellos keine entscheidende Rolle gespielt. Als aus-
losendes Moment sind die Auslandsanleihen der Jahre
1924 und 1925 kaum anzusprechen. Anderseits war aber
die Beschaffung von Auslandskapital eine der wichtigsten
Voraussetzungen fur die Durchfuhrung der Investitions-
konjunktur. Denn da Finnland kein Industrieland ist und
Kapitalgliter kaum selbst erzeugt, so ist jeder Ausbau des
Erzeugungs- und Verkehrsapparats gleichbedeutend mit
Steigerung der Einfuhr von Kapitalgitern. Das finnische
Beispiel zeigt aber gleichzeitig, daR das zusétzlich be-
notigte ,Auslandskapital" nicht immer auf dem Kredit-
wege beschafft zu werden braucht. Die ,Kapital-
beschaffung durch Warenausfuhr* hat bis Ende 1927 die

Kreditaufnahme im Auslande unndétig gemacht. Erst als
dies® aus exogenen und enogenen Grinden — versagte,
wurde die Hereinholung von Auslandskredit Voraus-

den Fortgang des Aufschwungs. Als diese

setzung fur
Voraussetzung wegfiel, mu3te — Uber die Kreditklemme

der auf den Mai 1928 zu datierende Umschwung ein-
setzen. Das finnische Beispiel |aBt somit erkennen, dal
der FinfluB, den der ZufluBR von Auslandskredit auf den
Konjunkturverlauf ausibt, weder Uberschéatzt noch unter-
schatzt werden darf. Es muR nicht Ursache oder Vor-
aussetzung fur den Beginn eines Aufschwungs, es kann
aber Voraussetzung fur die Fortfuhrung eines Auf-
schwungs sein.

Welche Bewegung zeigt nun im Verlaufe des letzten
Konjunkturabschnitts das Kreditvolumen, d. h. die
Summe aller kurzfristigen und langfristigen Kredite?
Der Gesamtbetrag dieser Kredite ist mit vollstdndiger
Genauigkeit naturgemaR nicht festzustellen. Mit Hilfe
der finnischen Bankstatistik a3t sich aber eine Summen-
ziffer finden, die weitgehend als reprasentativ fur die
Kreditaufnahme seitens der finnischen Wirtschaft an-
gesehen werden kann. An Hand dieser Ziffern ist die
Bewegung von Kreditvolumen und Kapitalbildung in dem
nachstehenden Schaubild 2 dargestellt.

Der Gesamtbetrag der von der finnischen Wirtschaft
in Anspruch genommenen und geschuldeten Kredite hat
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sich in dem beobachteten Zeitraum 1922 bis 1929 standig
erhéht. Nur wahrend zweier Monate in der Mitte des
Jahres 1925 hat sich der Gesamtbetrag der aufgenommenen
Kredite geringfigig vermindert; nur wahrend dieses
kurzen Zeitraums sind mehr Kredite zurickgezahlt als
aufgenommen worden. Die Konjunkturschwankungen des
Kreditbedarfs und der Kreditversorgung kommen somit

Schaubild 2.

Kreditvolumen und Kapitalbildung in Finnland 1922— 1929
in Mill. Fmk.

Als Wechsel und Vorschisse
Bilanzposten der Aktienbanken mit
Finnlands-Bank (ohne rediskontierte Wechsel, die in den
Bilanzverdffentlichungen der Privatbanken von den Wechsel-
bestdnden nicht abgesetzt werden) zusammengefal3t. Als Hypo-
theken sind die Bestande der Hypothekenbanken und der Spar-
banken zusammengefaBt (mangels genauerer Unterlagen wurden
hier bei den Sparbanken nicht die Ziffern Uber die Hypotheken-
bestdnde sondern uUber die Spareinlagen verwendet). Zur Dar-
stellung der ,Kapitalbildung" ist die Summe der Einlagen der
Banken (Depositen und Kreditoren) und der Einlagen der Spar-
banken (Spareinlagen) gebildet; auslandische Gelder sind in
diesen Betrdgen nicht enthalten. In dem vorstehenden Schau-
bild ist nicht die tatséchliche monatliche Bewegung dargestellt;
vielmehr sind — zur Ausschaltung der Saisonschwankungen
bewegliche 12-Monatsdurchschnitte gebildet. Die Kurven
zeigen nicht den Stand, sondern die monatliche Verédnderung
der Kredite und Einlagen.

sind die entsprechenden
den Direktkrediten der

nur in einer mehr oder minder groRen Beschleunigung der
strukturellen Kreditausweitung zum Ausdruck.

Die Bewegung des Kreditvolumen und zum
Teil der Kapitalbildung insgesamt zeigt in Finnland eine
auffallende Parallelitat mit Beschaftigungs-
grad, Notenumlauf und Warenmehrein-
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fuhr. Beim Kreditvolumen ist die Parallelitat so eng,
daB der Anstieg im Jahre 1925 und der Abstieg im Jahre
1928 fast im gleichen Monat einsetzt wie die Wendung
im Beschaftigungsgrad. Diese enge Parallelitat laBRt er-
kennen, daR die Hohe des Kreditvolumens fast ausschlie3-
lich vom Kreditbedarf der Wirtschaft bestimmt wird und
daR die Wirtschaft — ein elastisches Bank- und Kredit-
system vorausgesetzt — sich den Kredit schafit und ver-
schafft, den sie zur Durchhaltung eines hoheren Be-
schaftigungsgrades bendtigt. Die mengenmafige Steige-
rung des Kreditvolumens st insoweit nicht Ursache,
sondern Folge des Wirtschaftsaufschwungs. Besonders
deutlich wird diese Abhangigkeit des Kreditvolumens von
dem Tatigkeitsgrad der Wirtschaft in den Bewegungen der
Jahre 1924 und 1925. Wie aus dem zweiten Teil des
Schaubildes deutlich erkennbar ist, fuhrt die Ausweitung
der langfristigen Kreditgewahrung nicht zu einer Aus-
dehnung der gesamten Kreditmenge, sondern zu einer
Verminderung der kurzfristigen Bankkredite. Die aus
der Auslédndsanleihe der Industriehypothekenbank und aus
den wachsenden Spareinlagen neu gewdahrten Hypotheken
wurden zur Ruckzahlung kurzfristiger Bankkredite ver-
wendet. Zum Teil war diese Fundierung eine unmittel-
bare; die Empfanger der Hypothekarkredite haben aus
dem Erlés ihre eigenen kurzfristigen Verbindlichkeiten ab-
gedeckt. Zum andern Teil ist zu berlicksichtigen, dafl
zwischen Hypotheken einerseits und Wechseln und Bank-
vorschissen anderseits nicht nur ein Unterschied der
Fristigkeit, sondern auch der kreditempfangenden W irt-
schaftszweige besteht; die Empfanger der Hypotheken-
bankkredite haben dadurch, daB sie den Erlos fur neue
Investitionen verwenden, dem Handel und anderen W irt-
schaftszweigen zusatzliche Einnahmen zugefihrt, die
diese zur Abdeckung von Verbindlichkeiten verwerten
konnten.

Die enge Parallelitdt zeigt anderseits aber auch die
starke Kreditbedingtheit des Beschaftigungsgrades. Theo-
retisch ware denkbar, daR auch ohne zusatzliche Kredit-
aufnahme eine Steigerung der Einkommen, sei es durch
Erhdhung der Warenausfuhr, sei es durch schnelleren
Umschlag der vorhandenen Geldkapitalien, eine Mehr-
Beschaftigung von Arbeitskraften ermdoglicht. Sicherlich
treten solche Einflusse in jedem Konjunkturverlauf in Er-
scheinung. Das finnische Beispiel IaRt aber erkennen, daR
die Richtung in der Bewegung des Beschaftigungsgrades
ausschlielich durch den Umfang der verfugbaren und in
Anspruch genommenen Kredite bestimmt wird. Zusatz-
liche Beschaftigung von Arbeitskraften hat zusatzliche
Kreditversorgung zur Voraussetzung. Sobald diese Vor-
aussetzung nicht mehr gegeben ist (wie im April 1928,
tritt der Umschwung am Arbeitsmarkt ein (Mai 1928).

Die wichtige Frage ist nun, von welchen Voraus-
setzungen die zur Finanzierung eines hdheren Té&tigkeits-
grades erforderliche Steigerung des Kreditvolumen ab-
hangig ist. Die allgemeine Anschauung betont, daR der
Ausdehnung der Kreditgew&hrung immer eine Zunahme
der Geldkapitalbildung, d. h. insbesondere eine
stdrkere Ansammlung von Depositen und Spareinlagen
bei den Banken und Sparkassen vorausgehen musse. Diese
Anschauung wird durch die Bewegung der Kapitalbudung
innerhalb des letzten Konjunkturzyklus' der finnischen
Wirtschaft nicht in vollem Umfange gestitzt. In Finnland
bestand in der Tat ein zeitlicher Abstand und somit eine
Folgebewegung zwischen Kapitalbildung (in Geldform)
und Kreditvolumen. Der Mitte 1925 beginnenden Aus-
dehnung der Kreditgew&hrung ging der Umschwung in der
Bewegung der Kapitalbildung um mehrere Monate vor-
aus. Noch deutlicher ist die Folgebewegung im Jahre
1928; die Einengung der Kreditgew&hrung folgt in einem
Abstand von etwa 4 Monaten auf ein scharfes Absinken
und in einem noch langeren Abstand auf ein Stagnieren
der Kapitalbildung.

Andernfalls zeigt aber das finnische Beispiel ebenso
deutlich, daR die Hauptbewegungen der Kapitalbildung
sich in enger Parallelitdit mit Kreditvolumen und Be-
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schéaftigungsgrad vollziehen. Die Erholung der Kapital-
bildung, die dem 1925 beginnenden Aufschwung voraus-
ging, war ihrem AusmaBe nach geringfugig. Die fur die
Finanzierung der Investitionskonjunktur entscheidende
umfangreiche Kapitalansammlung bei Banken und Spar-
kassen setzte erst ein, als Beschaftigungsziffer und Kredit-
gewéahrung anstiegen. Ebenso beginnt das scharfe Ab-
sinken der Kapitalbildung erst im Mai 1928, also gleich-
zeitig mit dem Ruckgang von Tatigkeitsgrad und Kredit-
volumen. Aus der theoretischen Ueberlegung ergibt sich,
dalR diese Parallelitat zwangslaufig ist. Zusatzliche Ein-
kommen kénnen nur durch Kredit geschaffen werden; nur
aus erhdhten Einkommen werden in der Regel groRere
Ersparnisse in Form von Depositen oder Spareinlagen ab-
gespalten. AuRBerdem wird die Hohe der kurzfristigen
Bankeinlagen zweifellos in erheblichem MaRe durch den
Bedarf der Erwerbsunternehmungen an Kassenbestanden
und liguiden Reserven bestimmt. Ebenso wie man von
einem Bedarf an baren Zahlungsmitteln sprechen darf,
der mit steigender Beschéaftigung und erhdhten Ver-
brauchsausgaben wéachst und die Erhéhung des Noten-
umlaufs herbeifihrt, 1aBt sich ein Depositenbedarf
der Wirtschaft feststellen, der mit steigendem Téatigkeits-
grade in der Unternehmersphédre wachst und bei einem
Ruckgang der wirtschaftlichen Tatigkeit sich vermindert.
Diese zwangslaufige Parallelitdt von Kreditvolumen und
Kapitalbildung widerspricht der Auffassung, dal eine Aus-
weitung der Kredittatigkeit etwas Gefahrliches oder Un-
erwlnschtes sei, weil sie den ,Geldmarkt ausschopfe.
Tatsache ist vielmehr, dal3 das durch die Kreditausweitung
neugeschaffene Geld durch Stehenbleiben der Depositen
im Geldmarkt verbleibt oder durch hdhere Sparbildung
der Verbrauchswirtschaft in ihn zurickkehrt. Der Auf-
schwung der finnischen Wirtschaft hat sich von Mitte
1925 bis Mitte 1927 selbst finanziert; fast der gesamte
Betrag der zusatzlich aufgenommenen Kredite verblieb
als Depositen oder Spareinlagen im Geldmarkt.

Trotz dieser allgemeinen Parallelitdt zwischen Kredit-
gewdhrung und Kapitalbildung haben jene oben betonten
kurzfristigen Unterbrechungen der Parallelbewegung
zweifellos betrachtlichen EinflulR auf eine Richtungs-
anderung des Tatigkeitsgrades. Sowohl dem Aufschwung
1925 wie dem Abschwung 1928 ging flur einige Monate
eine Art Kontrdrbewegung (,Spannung") zwischen Kredit-
gewéahrung und Kapitalbildung voraus. Fur die Kon-
junkturbeobachtung ist die Frage besonders wichtig, ob
diese Spannungen zwangslaufig und automatisch zu
einer Richtungsdnderung des Konjunkturverlaufs fuhren
miussen und ob ihre Feststellung somit uneingeschréankt
gultige Unterlagen fir eine Prognose schafft.

Wichtig ist zunéchst die Feststellung, dal diese
Spannungen dadurch entstehen, dal die Kreditgew&ahrung
ihre Richtung beibehalt, bei der Kapitalbildung dagegen
eine Richtungsanderung eintritt. Enge Beziehungen be-
stehen zwischen Kapitalbildung und Zahlungsbilanz. In
Finnland begann der ZufluBR von Spareinlagen und zum
Teil auch der Depositen im Jahre 1924 zu wachsen, als in
der Handelsbhilanz ein Ausfuhriberschulz eintrat. Im
Jahre 1927 macht sich die Stagnation und der Rickgang
der Kapitalbildung in dem Augenblick bemerkbar, als die
relative Ausgeglichenheit der Zahlungsbilanz durch die
starke Warenmehreinfuhr beseitigt ist. In der Zwischen-
zeit folgt der steigenden Kreditgewé&hrung ebenso eine
wachsende Kapitalbildung, wie die hohere Wareneinfuhr
durch steigende Warenausfuhr finanziert wird. Die oben
erwdhnte ,Kapitalbeschaffung durch Warenausfuhr" findet
somit ihre innerwirtschaftliche Erscheinungsform in dem
Anwachsen der Bank- und Sparkasseneinlagen. Gleich-
zeitig besteht — wenn auch nur zeitweilig — eine Kontrar-
bewegung zwischen Notenumlauf und Kapitalbildung, eine
Bewegung, die wenigstens insoweit zwangslaufig ist, wie
Depositen durch Bareinzahlung entstehen und durch Bar-
abhebung verschwinden. Notenumlauf und Zahlungsbilanz
sind somit die beiden wichtigsten Faktoren, die daruber
entscheiden, ob und inwieweit der Gegenwert neu-
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gewéahrter Kredite als Depositen im Geldmarkt verbleibt.
Da Notenumlauf und Handelsbhilanz in enger Parallelitat
zum Konjunkturverlauf stehen, so muB der Fortgang des
Aufschwungs zwangslaufig zur Behinderung und der Fort-
gang des Abschwungs zur Fdrderung der Depositenbildung
bei Banken und Sparkassen fiuhren.

Die Spannungen werden dadurch ausgeltst, daR die
Kreditgewahrung der Richtungsanderung der Kapital-
bildung sich nicht anpalfdt, dal} diese Anpassung vielmehr
erst nach einem kirzeren oder langeren Zeitintervall ein-
tritt. Die Feststellung, durch welche kreditwirtschaft-
lichen Vorgange diese Zeitintervalle ausgefillt sind, ist
fur die Frage wichtig, ob die Spannungen zwangslaufig nur
durch Richtungsdnderung der Kreditgewdhrung geldst
werden kdnnen, ob also z. B. der Rickgang der Kapital-
bildung unbedingt eine Einschrankung der Kredit-
gewdhrung prognostizieren muf3.

Die Differenz zwischen Kapitalbildung und Kredit-
menge bedeutet ja nicht, dal (wie in Finnland 1924— 1925)
die inlandischen Ersparnisse vollkommen unverwendet
bleiben oder dal (wie in Finnland 1927— 1928) die Uber
die Kapitalbildung herausragenden Kredite aus dem
Nichts gewéahrt werden. Vielmehr stehen (wie in Finn-
land in der Periode 1927— 1928) jeder Wirtschaft, wenn
die eigene Kapitalbildung insbesondere durch Depositen-
bildung nicht ausreicht, noch andere Mittel zur Aufrecht-
erhaltung einer auch steigenden Kreditgewdhrung zur
Verfigung. In jeder Wirtschaft, die mit der W eltwirt-
schaft in Beziehung steht, wird eine (positive oder nega-
tive) Spanne zwischen Kreditmenge und Depositenmenge
immer durch Verschiebungen in den Kreditbeziehungen
mit dem Auslande ausgeglichen. Dazu kommt in jeder
modernen Geldwirtschaft der elastische Notenbankkredit
als Quelle zuséatzlicher Kreditgewéhrung. Somit be-
deutete auch fur Finnland die im Jahre 1927 eintretende
Schrumpfung der Kapitalbildung durchaus noch nicht
die Unmadglichkeit, die Ausdehnung der Kreditgewahrung
im gleichen oder sogar wachsenden Umfange fortzusetzfen.
Nicht die Mdglichkeiten, sondern nur die Voraussetzungen
der Kreditauswertung hatten sich gewandelt. Die weitere
Kreditausdehnung war jetzt — ebenso wie es oben bei
der Handelsbilanz festgestellt wurde — von dem Kredit-
zufluR aus dem Auslande bzw. von der Notenbank ab-
héngig. Erst als der Auslandskredit nicht ausreichte und
die Notenbank mit Hilfe der Diskonterhdhung weitere In-
anspruchnahme abwehrte, muf3te die Einschrankung der
Kreditgewahrung auf die Schrumpfung der Kapitalbildung
folgen. Daraus ergibt sich: der Eintritt einer Spanne
zwischen Kreditgewahrung und Kapitalbildung hat nur
einen bedingten prognostischen Wert. Der Richtungs-
anderung der Kapitalbildung kann oft eine Richtungs-
anderung der Kreditgewahrung folgen. Ob in jedem Falle
oder in welchem zeitlichen Abstand diese Folgebewegung
eintritt, kann aus den innerwirtschaftlichen Kreditvor-
gangen allein nicht geschlossen werden. Die finnischen
Banken konnten 1924 bis 1925 die ihnen zuflieBenden Ein-
lagen zum AbstoRBen von Auslandsverpflichtungen und zur
Ansammlung von Devisenreserven verwenden, eine Ver-
wendung, die zweifellos privatwirtschaftlich weniger ren-
tabel war als die inlandische Kreditgewdhrung. Die Vor-
aussetzung, diese wieder auszudehnen, war gegeben; die
Wirtschaft machte aber von der groRBeren Kreditbereit-
schaft erst Mitte 1925 Gebrauch. Umgekehrt konnte ab
1927 nach der Schrumpfung der inldndischen Kapital-
bildung die Kreditausweitung mit Hilfe von Auslands-
kredit weitergefuhrt werden. Die Spannung wurde ,Uber-
brickt", so daR ein Zwang, sie zu ,lI6sen"”, lange Zeit nicht
vorhanden war. Erst das Ausbleiben des Auslandskredits

hat — uUber Notenbankbeanspruchung und Kreditklemme
hinweg — die Ldésung durch Krediteinengung erzwungen.
V.

Fir die monitdre Konjunkturtheorie

ergeben sich
aus dieser Betrachtung der

finnischen Wirtschaftskrise
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und ihrer Zusammenhdnge mit der Bewegung des Bank-

kredits eine Reihe beachtlicher Hinweise. Eine Be-
trachtung, die die Vorgange auf der Geldseite der
Wirtschaft in den Vordergrund stellt, gibt zweifellos
erhebliche Erkenntnisse Uber den Konjunkturverlauf.

Wichtig ist die Feststellung, daR Beschaftigungsgrad
und Kreditvolumen parallel laufen und daB also die
allgemeine Wirtschaftstatigkeit in erheblichem MaRe von
der Menge des zur Verfugung stehenden Kredits abh&angig
ist. Wichtig ist auch das Ergebnis, dall — abgesehen von
den Spannungen kurz vor einem Umschwung — eine
Parallelitat zwischen Kreditgew&hrung und Kapital-
bildung besteht, dall also der Aufschwung lange Zeit hin-
durch sich selbst finanziert. Wichtig ist weiter die Fest-
stellung, dalR eine Wendung im Konjunkturverlauf eine
(negative oder positive) Spannung zwischen Kredit-
gewéahrung wund Kapitalbildung mit gewissem prog-
nostischen Wert vorausgeht.

Wenn aber die monetdre Konjunkturtheorie be-
haupten will, daR die Bewegung des Kreditvolumens die
entscheidende oder gar alleinige Ursache des Konjunktur-
verlaufs sei, so wird diese Behauptung durch das prak-
tische Beispiel der finnischen Wirtschaftsentwicklung
nicht gestutzt. Eine solche Theorie reicht nicht aus, den
Anfang und das Ende des Aufschwungs zu erklaren. Es
ist richtig, daR die ,negative" Spannung, die Geldflussig-
keit 1924/1925 die Voraussetzung fur die Mitte 1925 ein-
setzende Kreditausdehnung war. Aber warum die W irt-
schaft erst von diesem Zeitpunkt an in stidrkerem MalRe
auf den Bankkredit zurickgriff, wird durch die monetéare
Konjunkturtheorie nicht geklart; um so weniger, als vor
diesem Zeitpunkt die Wirtschaft die erweiterte langfristige
Kapitalbeschaffung (Auslandsanleihen, Sparkassenhypo-
theken) nicht zur Erhdhung, sondern nur zur Fundierung
ihrer Kreditverbindlichkeiten verwendete. Auch der
Umschwung im Mai 1928 wird durch die Mdglichkeiten der
Kreditbeschaffung nicht restlos erklart. Richtig ist, daR
diese sich durch die Schrumpfung der Kapitalbildung und
durch die Notwendigkeit, auf Auslandskredit und Noten-
bankkredite zurickzugreifen, sich stark verschlechtert
hatten. Aber die Lage der internationalen Geldmaéarkte
allein erklart nicht, dal von der Mdéglichkeit auslandischer
Geldbeschaffung (namentlich  kurzfristiger) nicht in
groRerem MalRe als tatséchlich geschehen, Gebrauch ge-
macht wurde. Der Umschwung Mai 1928 kann zweifellos
nicht allein monetar durch einen Mangel an verfugbarem
Kredit erklart werden. Hinzu kamen Ursachen, die auf
der Seite der kredithehmenden Wirtschaft lagen. Zu
denken wére zunédchst an eine freiwillige Zurickhaltung
der Kreditnehmer, eine durch warenwirtschaftliche
Momente (z. B. Ueberfiullung der L&ager usw.) ausgeldste
und durch die Zinsverteuerung verstarkte Scheu
vor weiterer Erhdhung des Kreditobligo. Wichtiger viel-
leicht sind noch die Einflusse, die die H6he der Ver-
schuldung, namentlich der kurzfristigen, auf die Initiative
zur starkeren Kreditaufnahme ausubt. Nachstehendes
Schaubild 3 zeigt den Stand der bei beiden finnischen
Banken (eirischl. Finnlands-Bank) aufgenommenen kurz-
fristigen Wechsel- und VorschulRkredite.

Die Bilanzen der kreditgebenden Banken sind in
vielem ein Spiegelbild der Bilanzen der kreditnehmenden
Wirtschaft. Die Spannung, die ab Mitte 1927 zwischen
Kreditvolumen und Kapitalbildung eintritt, ist ein Spiegel-
bild der Bilanzen der Industrie- und Handelsfirmen, auf
deren Passivseite die kurzfristigen Verbindlichkeiten
wachsen und auf deren Aktivseite die Bankguthaben
schrumpfen. Die schwindende Liquiditat der Kredit-
nehmer hat zweifellos zu dem im Mai 1928 eintretenden
Umschwung ebenso beigetragen wie die Klemme bei den
Kreditgebern.

Dem Kreditbedarf, bzw. dem Wollen der
Wirtschaft, Kredit aufzunehmen, kommt somit ein ent-
scheidender EinfluR auf die Hohe des Kreditvolumens und
vor allem auf Beginn und Ende der Kreditausweitung zu.
Der Kreditbedarf wird aber durch den EinfluB der Vor-
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gange geformt, die sich auf der Guterseite der Wirtschaft
vollziehen. Die Vorgange auf der Geldseite sind — aller-
dings wichtige — Voraussetzungen, dall die Kreditnach-
frage durch Kreditversorgung gedeckt wird.

Die Erkenntnis, dall die Vorgdnge auf der Geldseite
nicht Ursachen, sondern nur Voraussetzungen des Kon-
junkturverlaufs sind, braucht nicht zu der Anschauung
fuhren, daB die allgemeine Kreditpolitik und die
Initiative der Banken keinerlei EinfluB auf den
Beginn oder das Ende eines Aufschwungs habe. Diese
Einflisse beschréanken sich nicht allein auf die Diskont-
politik der Notenbank. Auch die Kreditbanken haben
weitgehende Maoglichkeiten solcher EinfluBnahme. Auch
das finnische Beispiel deutet solche Mdglichkeiten an.
Dem Aufschwung 1925 ist eine starkere Versorgung mit
langfristigem Kredit vorausgegangen; die Anschauung
wird bestatigt, daB ganz allgemein ein reichlicherer
KapitalzufluB der Vorlaufer eines Aufschwungs ist.
Solchen Wirtschaftszweigen, die wie der Baumarkt in der

Schaubild 3.
Die kurzfristige Verschuldung (Wechsel und Vorschiisse)
1922—1930. Abweichungen von der Grundlinie der Ent-
wicklung in Mill. Fmk.

Die dunne Kurve gibt die tatsachlichen Monatsendziffern,
die starkgezeichnete Kurve die 12-Monatsdurchschnitte, durch
die die Saisonschwankungen ausgeschaltet sind.

Regel nur langfristig finanziert werden kdnnen, werden
Mittel zur Hebung des Tatigkeitsgrades zugefiuhrt; den
anderen Wirtschaftszweigen, die sowohl Anlagekapital
(Gebaude, Maschinen) oder Betriebskapital (Lager) zu
finanzieren haben, wird die Mdglichkeit zur Fundierung
kurzfristiger Schulden gegeben.

Die Depositenbanken haben durchaus die Méglichkeit,
die dem Aufschwung vorhergehende Versorgung mit
Langkrediten zu fordern. Die moderne Entwicklung des
Kreditwesens lauft darauf hinaus, daR in wachsendem
MaRe die kurzfristigen Depositen der Banken als lang-
fristige Kredite der Wirtschaft zuflieBen. Ermdglicht
wird dies dadurch, daR auf der Aktivseite der Bank-
bilanzen der Anteil der dem Effektenmarkt zur Verfigung
gestellten Kredite wachst. Bei den amerikanischen
Banken2 ist diese Entwicklung (Kredite gegen Effekten-
deckung, Bestand an festverzinslichen und sonstigen
eigenen Wertpapieren) am weitesten fortgeschritten. Die
Voraussetzungen eines Aufschwunges kodnnen schneller
geschaffen werden, wenn die Kreditbanken in der De-
pression ihre Kreditpolitik bewuft auf den Effekten-
markt lenken.

2 vgl.
einigten Staaten im Jahre 1927".
Nr. 14 v. 15. 4. 1928.

,Die Ausdehnung des Bankkredits in den Ver-
Bank-Archiv XXVII. Jahrg.
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Problematik der Vorschriften der Wohnungs-
bau-Finanzierung zum Schutze gegen die
Spekulation.

Von Dr. Heymann.

Die Finanzierungsgesetzgebung des deutschen Woh-
nungsbaues enthalt den zweifellos richtigen Gedanken,
dall ein Riegel vorgeschoben werden musse gegen die
Bauspekulation. Letztere, so alt wie der Wohnungsbau
selbst, hatte ja vor dem Kriege die wunderlichsten
Bluten getrieben und die Einfuhrung so billiger Bau-
gelder, wie die fast verschenkten Hauszinssteuer-
hypotheken, schienen offenbar den Gesetzgebern die
Gefahr miRbrauchlicher Verwendung doppelt nahe zu
ricken.

Prift man daraufhin die Vorschriften der einzelnen
Lander'), so hat der Gesetzgeber in der Hauptsache
zwei Tatbestdnde spekulativen Bauens aufgestellt:

A. den Wohnungsbau, nicht zum eigenen Bedarf,
sondern zwecks
aa) Erzielung einer Rente durch Vermietung
an Dritte oder
bb) VerduBerung an Dritte sowie

B. den Wohnungsbau ohne hinreichend gesicherte
Finanzierung.

Die Problematik dieser Tatbestdande erblicken wir
__zu A — darin: daB insoweit das spekulative Moment
Uberhaupt nicht ohne weiteres gegeben ist, zu B: daR
letzteres hier wohl der Fall ist, dal aber de facto die
Vorschriften nicht ausreichen, spekulative Auswiichse
zu unterbinden. Grund genug also fir jeden, der die
Unterbindung der Bauspekulation als unerlaRlich, gerade
im Hinblick auf Opfer der Allgemeinheit in Form der
billigen Hauszinssteuermittel, erachtet, diese Bestim-
mungen einmal genauer zu durchleuchten,

Die Vorstellung der Gesetzgeber, daR ein Wohnungs-
bau, der nicht dem eigenen Bedarf dient (zu A) schlecht-
weg ,spekulativ® sei, wird z. B. in den authentischen
Erlauterungen der Sé&chsischen Richtlinien*) offen aus-
gesprochen, im ubrigen liegt die Andeutung darin, dafR
dieser Wohnungsbau allgemein zuriickgesetzt wird hinter
dem anderer Bauwerber (gemeinnitzige und o6ffentlich-
rechtliche). Diese Zurucksetzung hat, wie nunmehr
nach 10 Jahren offentlicher Subvention festgestellt
werden kann, nicht verhindern kdnnen, daR 60 pCt.
aller Wohnungen in dieser Form zu bauen erstellt
worden sind. Mit anderen Worten: Am Erfolg, die
Wohnungsnot durch Neubau zu lindern, hat gerade der
als ,spekulativ® gebrandmarkte Wohnungsbau den
starksten Anteil. Er ist der feste Unterbau, auf dem
erst die dunneren Schichten gemeinnitzigen Bauens
durch Genossenschaften und Kommunalverbdnde ruhen
(30 pCt. bzw. 10 pCt. aller Wohnungen). Er erscheint
statistisch als das Grundsétzliche. Schon hieraus missen
Bedenken kommen, ob es richtig war, das Bauen fur
andere schlechthin als das weniger Winschenswerte, als
Spekulation einzuschniren bei der Zuweisung 6ffentlicher
Subventionen.

) Z. B, PreuBen: ,Richtlinien fur die Verwendung des ffi*
die Neubautatigkeit bestimmten Anteils am Hauszinssteuerauf-
kommen" im Amtsblatt des PreuRischen Ministeriums fir Volks-
wohlfahrt 1929 Nr. 4; Sachsen: VO. des Arbeits- und Wohl-
fahrtsministeriums Uber Baudarlehen aus der Aufwertungssteuer
vom 3. 1. 27 im Gemeinsamen Ministerialblatt Nr, 1 in Verbdg.
mit VO. v. 29. 1. 29, ebenda Nr, 1

2 Vgl. Sachsische Richtlinien, in denen die Regierung aus-
fuhrt: ,Die Vorschrift hoherer Eigenbeteiligung bezieht sich
auf den privaten Spekulationsbau, denjenigen Bau, der zum
Verkauf oder Uberwiegend zur Vermietung bestimmt ist, ,also
um des daran zu erzielenden Gewinnes willen unternommen
wird."
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Welche Gedankenfehler liegen vor? Es findet eine
Verwechselung statt zwischen spekulativem und ,erwerbs-
tatigem*“ Bauen. Jenseits des gemeinniitzigen Bauens,
das sich heute satzungsgem&fl mit einer unternormalen
Dividende des Eigenkapitals (5 pCt.) begniigt, liegt nicht
gleich das Bauen mit UbermafRigem, spekulativem Gewinn,
sondern zwischen beiden breitet sich — als Normalfall —
weit das Bauen mit Eigenkapital, das sich verzinst wie
ein landlaufiger Pfandbrief, in dem das solide Spar-
kapital angelegt wird. Wer heute bauen will, um die
neuen Wohnungen zu vermieten zu Séatzen, die fur sein
mitgebrachtes Geld (,Eigenkapital‘) eine 8 proz. Ver-
zinsung gestatten, verdient genau so als ehrenwerter
Sparer angesehen und durch Subventionen unterstitzt
zu werden, wie der, der einen Pfandbrief lUblicher Ver-
zinsung kauft. Beide spekulieren in alle Wege nicht,
sie legen ihr Geld nur an. Der Bauherr tut
dabei noch ein Uebriges, indem er das finanzielle Risiko,
das mit jedem Bau verbunden ist, Ubernimmt, wahrend
der Pfandbriefkdufer dem aus dem Wege geht. Jener
wird zu einer Anlage seiner Spargroschen nur durch die
Notwendigkeit gefiuhrt, seine baureife Parzelle in arbei-
tendes Kapital zu verwandeln, was ebenso ndtig ist, wie
das Herausnehmen von Bargeld aus dem Strumpfe zwecks
Erwerbs eines Pfandbriefs.

Ist der Parzelleninhaber zugleich Bauunter-
nehmer, so haben wir den ,erwerbstatigen” Privatbau
gewissermafen in Reinkultur. Der Bauunternehmer baut,
um seine Leute zu beschéftigen, um seinem Erwerb nach-
zugehen. Es ist bekannt, daR viele Bauunternehmer
Hausbesitzer werden missen, nur um genugend Beschéafti-
gung fur ihre Leute zu bekommen. AIl' dies Bauen ist
regulare und selbstverstadndliche Wirtschaftsnotwendig-
keit — darum hat es sich auch, trotz aller burokratischer
Schranken in der Finanzgesetzgebung ), mit den oben-
erwadhnten 60 pCt. so eruptiv durchgesetzt.

Und, wenn nun dieser Bauherr verkaufen will, ist
das auch gleich wieder Spekulation? Die Bestimmungen
der Lander verbarrikadieren ihm die Mdglichkeit durch
ein dinglich am Grundstick zu sicherndes Vorkaufsrecht,
durch das Gebot, den subventionierenden Kommunal-
verband um Genehmigung zu fragen, andernfalls die
Hypothek mit Strafzinsen fallig sein soll. Sind diese
Umstandlichkeiten® denn wirklich grundsatzlich ndtig
und der dadurch erforderliche Aufwand an Kréaften
gerechtfertigt? Ein spekulativer Uebergewinn ist beim
Verkauf des Neubaus grundsétzlich ausgeschlossen. Der
Verkauf erfolgt auch aus ganz anderen Grinden.
Meistens ist der Unternehmer gezwungen, sein Betriebs-
kapital, das er in den Neubau gesteckt hat, zu realisieren
um weiterbauen zu kdénnen. In den meisten Fallen ist
das gar nicht mdglich, wenigstens nicht zu 100 pCt. der
investierten Summe. Dies Betriebskapital ist Eigen-
kapital im Gegensatz zu den vorstelligen Hypotheken
dritter Glaubiger. Es ist also nur an schlechtester Rang-
stelle eintragbar. Gewdhnlich muR der VerduRBerer froh
sein, eine kleine Anzahlung zu erhalten, das ,Restkauf-
geld“ mull er stehen lassen. Bekanntlich schleppen
sich eine ganze Reihe von Bauunternehmern mit solchen
Hypotheken herum, von denen es noch gar nicht aus-
gemacht ist, ob sie ordnungsgemafR getilgt werden. Man
denke das Exempel nur einmal ganz durch: Auf unseren
Neubauten lastet eine Ueberteuerung, von der wir alle
hoffen, daR sie einmal abschmilzt, Dieser ,abschmelzende*

3 Nach den Séachsischen Richtlinien sollte der erwerbs-
tatig Bauende gar 30 pCt. Eigenkapital aufbringen, eine in der
Kapitalarmut des verflossenen Dezenniums schier unmadgliche
Schranke.

*) Die Sachsische Regierung sah sich gendtigt, 1928 ein
das Vorkaufsrecht der Gemeinden betreffendes Vertragsmuster
aus dem Jahre 1926 nach einer Entscheidung des Oberlandes-
gerichts aufzuheben und das Justizministerium zu veranlassen,
neue, juristisch einwandfreie Fassungen kostenlos einzutragen
gegen LoOschung der alten, gegen die Vorschriften des BGB
verstolRenden



Heymann,

Bauwert kann 20—30 pCt.
treten, so wird der Nachbar des K&aufers um so viel
billiger bauen und vermieten kdnnen. Der Kaufer wird
seine Mieten kirzen missen, um sich dem gegenuber
zu behaupten. Hier liegt das Risiko des
VerduBerers als Glaubiger der Kauf-
resthypothek, dem die Baufinanzgesetz-

betragen. Sollte dies ein-

gebung heute schon einen Spekulations-
gewinn ausrechnet.

Und der Kaufer? Ist der vielleicht gesonnen, dem
VerduRBerer einen Spekulationsgewinn zuzuschanzen?

Auch der Kaufer macht sich sein Exempel, auch er legt
ja nur sein Geld an. Statt, dal er seine Spar-
groschen auf die Sparkasse tragt, steckt er sie in ein
Haus. Vorzuglich der ,kleine Mann*“, vielleicht aus einer
(aller Ehren werten) Eitelkeit, sich Hausbesitzer nennen
zu koénnen, verzichtete darauf, tatenlos seine Zinsen
seinem Sparkassenbuch zuschreiben zu lassen, und zog
sie in Form der Miete durch Verwaltung seines Zins-
hauses. Das war schon friher so und nicht der schlech-
teste Hausbesitzertyp ist aus solchen Leuten hervor-

gegangen, Das wissen alle die Hypothekenglaubiger am
besten, die solche kleinen, gewissenhaften Zinszahler
hatten. Hat die heutige Finanzierungsgesetzgebung diese

Normalverhaltnisse ganz aus dem Gesichtskreise gelassen?
Es scheint fast so! Man lasse also diese Bevormundung
beim Hausverkauf fallen und vertraue darauf, daB das
Haus — als Ware — schlieBlich dazu bestimmt ist, seinen
Kaufer auf dem freien Markte zu finden. Die Kommunal-
verbande sollten nicht sowohl solchen Verkauf erschweren,
als vielmehr ihn foérdern, schon um der Fatalitat zu ent-
gehen, das Grundstick selbst auf den Hals zu bekommen.
Fir die Gemeinden muB3 es eine Wohltat sein, ein Grund-
stick nicht durch Ausibung des Vorkaufsrechts auf
den Hals zu bekommen. Geschahe es dennoch, so ist

das ihr Pech, das sie — auch ohne Stipulierung des
Vorkaufsrechts — schon aus dem Grunde nicht hindern
kénnen, weil sie mit ihrer Mietzinssteuerhypothek an

letzter Stelle stehen.

Der Wohnungsbhau ohne hinreichende eignhe Mittel
des Bauherrn ist der Spekulationsbau in Reinkultur, auf
die Spitze getrieben, wenn Uberhaupt ohne eigne Mittel
gebaut wird. Denn in diesem Falle fehlt es ganz oder
hinreichend am eignen Interesse, das der Bauherr (Unter-
nehmer) am Grundstick haben muf3, um seine Glaubiger
nicht durch Preisgabe oder liederliche Verwaltung des-
selben zu gefdhrden. Man konnte es in diesen Féllen
nur billigen, wenn Schutzbestimmungen gegen solches
Bauen mit ungenigendem oder gar keinem Eigenkapital
in der Wohnungsfinanzierungsgesetzgebung getroffen
wiurden. Die Problematik besteht — wir deuteten es
schon oben an — darin, daR solche Vorschriften nur
fir einen Teil der Bauwerber bestehen, namlich den
.erwerbstatigen“. Beim ,gemeinnltzigen“ versagt das
Gesetz.

Ungeachtet der Kapitalknappheit Ubertreiben

die Richtlinien der L&ander oft die Vorsorge flur das
Eigenkapital des Bauherrn — beim erwerbstatigen
Wohnungsbau, indem sie zu hohe Anteile fordern.
Der Normalsatz, der etwa bei 10 pCt. des Bauwerts
(Baukosten -f- Grundstick) liegt, wird willkdrlich auf
20—25 pCt. gesteigert. FiUr den erwerbstatigen Privat-

bau entstehen dadurch nur unnétige Hemmungen.

Auf der anderen Seite wird den gemeinnitzigen
Bauherren ein zu geringer Prozentsatz an Eigenkapital
auferlegt oder Uberhaupt keins angesonnen. Die Bevor-
zugung des gemeinnitzigen Baues auf Kosten des er-
werbstatigen hangt auch hier mit der irrigen Vorstellung
zusammen, erwerbstatiger sei gleich spekulativer Bau
zu setzen. Wir sahen, dal dies nicht zutrifft. Durch
die Bevorzugung des gemeinnutzigen Bauherren in bezug

auf das Eigenkapital wird aber bei diesen der
Spekulation Tur und Tor gedffnett Wenn so
manche Grindungen in den letzten Jahren darauflos
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gebaut haben mit ganz ungenigenden eignen M itteln5j
wenn sie heute, mit Zwischenkrediten auf die ,festen®
Hypotheken warten (die nicht kommen wollen), wenn
sie dadurch die Mietzinssteuerhypotheken gefahrden, so
ist dies eine Folge dieser einseitigen Gesetzgebung.
Die ,Zusatzhypotheken", die die gemeinnitzigen Siedlungs-
gesellschaften, z. B. in Berlin, jahraus jahrein bekommen,
haben den Anteil an Privatkapital auf 2 pCt. herab-
gedruckt. Nur so erklart es sich, warum all die Jahre
viel zu aufwendig fur die ,Minderbemittelten” gebaut
wurde, so daR die Bezahlung der Miete schwierig ist
und die Arbeiter in vielen Fallen nicht in diese Woh-
nungen kommen.

Die gut geleiteten gemeinnitzigen
schaften haben inzwischen erkannt, daR ,unter 300 M*“
kein Genossenschaftsanteil festgesetzt werden solle.
Dieser Anteil reprasentiert das ,Eigenkapital® von der
Wohnung, die der Genosse bezieht. Reicht dies aus?
Fir den normalen Satz — 10 pCt. — gewil3 nicht. Denn
die landlaufige Kleinwohnung kostet heute 12000 M,
mindestens 10 000 M im Durchschnitt. Der Anteil muBte
also 1000— 1200 M betragen. Das ist nur bei wenigen
Genossenschaften der Fall. Bei vielen ist aber dieser
Anteil nicht nur zu klein, er ist, wenn das Haus fertig
ist, noch nicht einmal voll eingezahlty. Alle diese Be-
stimmungen foérdern, nichtern betrachtet, nur die Bau-
spekulation im Sinne eines Bauens bzw. einer Beteiligung
an einer Baugenossenschaft, ohne dal genligende Eigen-
mittel ein hinreichendes Eigeninteresse gewahrleisten.
Es sind schon viele Falle zu konstatieren gewesen, in
denen Genossen, nachdem sie einmal eine Wohnung
hatten, nicht nur den ,Siedlergeist" verloren hatten,
sondern auch den Willen, ihren Anteil voll einzuzahlen.
Sie muflten ausgeschlossen werden.

W ir sagten schon, daRR verninftige Fihrer der gemein-
nlitzigen Baugenossenschaftsbewegung, insbesondere die
Revisoren, auf Eigenbeteiligung (wenn auch vielfach noch
ungeniigende) dringen, sie bezeichnen sie als das Riuck-
grat gesunder Wirtschaftlichkeit. Umso sonderbarer ist
es, daB Bestimmungen geschaffen und aufrechterhalten
bleiben konnten, die nachgerade ermuntern, auf
Eigenbeteiligung zu verzichten. Die Sé&chsischen Richt-
linien Uber die Vergebung von Hauszinssteuerdarlehen
legen es heute noch den Gemeinden nahe, mit der Haus-
zinssteuerhypothek die sogenannte ,Spitzenfinanzierung”

Baugenossen-

zu betreiben, so daR diese Hypothek mit 100 pCt. des
Bauwerts ausgeht. Ausdrucklich wird gesagt, daR
dann kein Eigenkapital fur die gemeinnitzigen Bau-

genossenschaften erforderlich sei. ,Sie sind dann in der
Lage“, so heiBt es in der Begrindung zu der maRgeb-
lichen Verordnung, ,den gesamten, durch die Hauszins-
steuerhypothek nicht gedeckten Rest der Baukosten
durch erste Hypothek zu beschaffen. In der Hand der
Gemeinden liegt es, ihnen diese Erleichterung zu ge-
wahren!" Diese Bestimmung stammt aus dem Jahre 1927,
sie ist heute noch in Kraft!!

So sehen wir, wie der Gesetzgeber — ganz gegen
seine Absicht — spekulativem Bauen Tur und Tor 6ffnet.

Zu solch spekulativem Bauen kdnnen sogar Ge-
meinden — als Bauherrn — kommen. Zwar wird in den
genannten Sé&chsischen Richtlinien von bauenden Ge-
meinden ausdricklich eine 15 proz. Eigenbeteiligung
gefordert. Aber die Gemeinden haben sich die Be-
stimmungen fir die gemeinniutzigen Baugenossenschaften

5 Es gibt Falle, wo funf- und zehn-Mark-weise ein un-
genugender Anteil eingezahlt werden soll, ohne daR abzusehen
ist, oh der Arbeiter (bei Stellenlosigkeit oder Krankheit) seine
Raten wird punktlich einhalten kénnen.

6 Leider soll auch in dem Entwurf des neuen ,Gemein-
nutzigkeitsgesetz", das dem Reichsrat Vorgelegen hat, der
Genossenschaft-Anteil nur ,mindestens 300 M*“ betragen. Er
braucht erst innerhalb dreier Jahre nach der gerichtlichen
Eintragung eingezahlt zu sein; auch kann die Mindestgrenze
von der obersten Landesbehdrde herabgesetzt werden.
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gemerkt, selbst solche gegriindet (G. m. b. Hs auf ,gemein-
nitziger Grundlage“) und bauen nun frisch darauf los —
ohne Eigenkapital. Die Hauszinssteuerhypothek wird
.in die Feueresse" plaziert und ohne stadtisches Betriebs-
vermdgen oder hinreichendes Gesellschaftskapitai der
G. m. b. H, wird die Finanzierung durch Hypotheken des
freien Marktes vor der Hauszinssteuerhypothek zu Wege
gebracht. Auf diese Weise kommt man mit einem Ge-
sellschaftskapital von, sagen wir, 50 000 M. zur Erstellung
von Millionenobjekten. Das Gesellschaftskapital kann
beliebig (klein) sein, weil man es als ,Eigenkapital" bei
der Baufinanzierung gar nicht braucht.

In solchen Fallen kénnten — bei Lichte besehen —
solche stadtische Baugesellschaften die H&user in der
Zwangsversteigerung fahren lassen, ohne nennens-
werte EinbulRe. Dieser Zustand ist spekulativ, das muR3
mit aller Deutlichkeit einmal gesagt werden. Wenn auch
die Gemeinden aus Prestigegrinden sich der Bauobjekte
nicht entauBern werden, es sind immerhin Falle denk-
bar, in denen leistungsschwache Gemeinden bei Miet-
ausfallen gezwungen sein kdnnten, die H&user fahren
zu lassen.

Die freie Bauwirtschaft hat allen Anlal, an diesen
Zustanden groRRtes Interesse zu nehmen. Solche gemeind-
liche, gemeinnutzige Baugesellschaften reiBen in groRen
Rahmenplanungen gewaltige Mietzinssteuermittel an sich,
wahrend private Einzelunternehmer mit ihrer baureifen
Parzelle Zusehen miussen, obschon sie doch m it dieser
Parzelle schon genligend Eigenkapital einbringen
kénnten, wenn man sie nur bauen und an dem Miet-
zinssteueraufkommen teilnehmen lieRBe.

So wirkt sich die Problematik der Vorschriften gegen
die Bauspekulation leider in vollem Umfange gegen die
freie Bauwirtschaft aus: Sie drosselt sie — einmal —
durch ,Schutzbestimmungen”, die sich gar nicht gegen
wirkliche Spekulation richten (Verkennung des Begriffs
des erwerbstatigen Wohnungsbaues), — zum anderen
wird durch unwirtschaftliche Erleichterung der Finan-
zierung bei gemeinniutzigen Bauherren wirklicher
Spekulation der Weg nicht versperrt.

Die freie Bauwirtschaft, willens und in der Lage, die
Neubautatigkeit zu fordern unter Vermeidung der Speku-
lation, unbeschadet ehrlichen Erwerbs, muRR einer der-
artigen Finanzgesetzgebung entgegentreten und erwarten,
dall kinftig zwischen spekulativem und erwerbstatigem
Wohnungsbau eine reinlichere Scheidung gemacht wird,
als dies bisher festzustellen gewesen ist.

Gerichtliche Entscheidungen*

I. Burgerliches Recht.
1 Zu 88 164 Abs. 2, 675, 667 BGB.

Werden Dokumente bei einer Bank ein-
geldost, die zu ihrer Ausfolgung von einer
anderen Bank beauftragt war, so entsteht
hierdurch einGuthaben bei der beauftragten
Bank zun&dchst nur zugunsten der auftrag-
gebenden Bank, nicht aber zugunsten des
Kunden der letzteren.

Urteil des OLG. Breslau vom 10. April 1930 — 2 U 163/301).

Tatbestand.

Die J-Bank in Kreta ubersandte durch 2 Schreiben vom

7. Mai 1927 der beklagten Bank die Verladedokumente, ins-
besondere die Konosscmente, betreffend die Verladung von
durch die M-Corporation in Kandia als Verkauferin

an die Firmen X und Y in Breslau als Kaufer mit dem Auftrage,
sie diesen beiden Firmen gegen Zahlung eines Betrages von

) *) Mitgeteilt von Herrn Banksyndikus Dr, Otto Hauke
in Breslau.

Gerichtliche Entscheidungen.

insgesamt 4 448,45 RM auszuhandigen und ihr diesen Betrag
auf ihrem Konto bei der Zentrale der Beklagten in Berlin gut-
zubringen, Der Rechtsvorganger des Klagers, der Kaufmann Z
in Breslau, hat am 29. Juni 1927 diesen Betrag bei der Beklagten
eingezahlt und dafir die Verladedokumente von ihr aus-
gehandigt erhalten. Der Klager behauptet, Z. habe tags vorher
in der Dokumentenabteilung der Beklagten auf Ruckfrage die
Auskunft erhalten, daR die ,M.“ bei ihr Dokumente zum In-
kasso liegen habe. Daraufhin habe er am né&chsten Tage die
Dokumente bei der Kasse der Beklagten eingeldst und dabei
dem Kassierer erklart, daR erzur Gutschrift fur die ,,M."
Zahlung leiste.

Der Klager steht auf dem Standpunkt,
Vorgange die ,,M. bei der Beklagten ein Guthaben
des von Z. eingezahlten Betrages erlangt habe.

Z. hat dieses angebliche Guthaben der ,M." bei der Be-
klagten auf Grund zweier von ihm gegen die erstere erwirkten
Arrestbefehle noch am 29. Juni 1927 pfanden lassen.

Der Klager behauptet, Z. habe von seinen beiden durch
Arrest gesicherten Forderungen 'gegen die ,M." ihm einen
Teilbetrag von 600 RM nebst dem vorbezeichneten Pfandungs-
pfandrecht abgetreten.

Er hat auf Grund dessen mit der vorliegenden Klage von
der Beklagten die Hinterlegung dieses Betrages fur ihn und
die ,M.“ gemeinsam begehrt.

Die Beklagte hat der Klage widersprochen. Sie bekampft
den Standpunkt des Klagers, daR infolge der Einldsung der
Dokumente durch Z. die ,,M.“ ein Guthaben bei ihr erlangt
habe, und meint, daR dieses Guthaben lediglich der J.-Bank
zustehe, von der ihr die Dokumente zum Zwecke der Einziehung
der vorbezeichneten Betrage Uubersandt worden seien. Sie
bestreitet auch, daR Z. ihr bei der Einlésung der Dokumente
besondere Weisungen erteilt habe, und macht geltend, dal} diese
Einlésung sich lediglich in bankiblicher Weise vollzogen habe.

Durch das angefochtene Urteil ist die Klage abgewiesen
worden. Der erste Richter ist der Beklagten darin beigetreten,
dalR durch die zwecks Einldsung der Dokumente erfolgte Ein-
zahlung nicht die ,,M. , sondern die J.-Bank ein Guthaben bei
der Beklagten erlangt habe, '

Gegen dieses Urteil, das am 18. Dezember 1929 zugestellt
\é\/é)hre%?n ist, hat der Klager am 15. Januar 1930 Berufung ein-

Er bittet, 1

das erste Urteil abzuandern und
antrage zu erkennen.

daR durch diese
in Hohe

nach dem Klage-

Die Beklagte beantragt,
die Berufung zurlickzuweisen.

Die Parteien haben den Tatbestand und die Entscheidungs-
grinde des ersten Urteils nebst allem, worauf darin verwiesen

wird, vorgetragen. Sie wiederholen ihr Vorbringen aus dem
ersten Rechtsgange und ergédnzen es nach MaRgabe ihrer
Schriftsatze Il. Instanz, auf die verwiesen wird.

Der Klager halt den Standpunkt aufrecht, dal die ,M."

durch die Einldsung der Dokumente ein Guthaben bei der Be-
klagten erlangt habe. Er macht insbesondere geltend, dal die
Kaufpreisforderung fur die Waren, auf die sich die fraglichen
Dokumente bezogen héatten, der ,,M." zugestanden habe, und
nicht etwa an die J.-Bank abgetreten worden sei, dalR diese
letztere vielmehr von der ,,M.“ nur mit der Einziehung dieser
r orderung beauftragt worden sei.

Entscheidungsgrinde:

Die form- und fristgerecht eingelegte Berufung konnte
keinen Erfolg haben.

Die Entscheidung des Rechtsstreits hing in der Tat lediglich
davon ab, ob durch die von Z. zur Einldsung der Dokumente
bewirkte Einzahlung, die ,M.“ oder die J.-Bank ein Guthaben
bei der Beklagten erlangt hat. Denn nur wenn das erstere
der hall war, unterlag das durch die Einzahlung jenes Betrages
bei der Beklagten geschaffene Guthaben dem Zugriff des
Rechtsvorgangers des Klagers, Z, auf Grund der von diesem
gegen die ,M." erwirkten Arreslbefehle. Dem Landgericht
war "aber darin beizutreten, dall jenes Guthaben nicht fur die
.M. , sondern fir die J.-Bank entstanden ist. Es kommt gar
nicht darauf an, ob die Kaufpreisforderung fur die Waren, auf
die sich die hier fraglichen Verladedokumente bezogen, zur
Zeit ihrer Einlésung durch Z. der ,M.“ oder der J.-Bank zu-
stand. Eine Bank, die, wie hier die Beklagte, die Einlosung
ihr zu diesem Zwecke Ubersandter Verladepapiere vermittelt,
Ubernimmt namlich damit grundsatzlich gar nicht die Ein-
ziehung des Kaufpreises fiur den Verkaufer, wenn auch mit der



Gerichtliche Entscheidungen.

Einldsung der Verladedokumente das Kaufgeschaft, auf das
diese sich beziehen, in der Regel sowohl vom Verkaufer, wie
vom Kéaufer erfullt wird. Denn die Verladepapiere, in denen
nicht das Recht aus dem Kaufvertrage, sondern das Recht des
Abladers gegen den Reeder verbrieft ist, stellen vermoge ihrer
Rechtsnatur ein dem urspriunglichen Kaufgeschéaft gegenuber
mit eigenem Wert ausgestattetes wirtschaftliches Gut dar, und
es ist fur die ihre Einldsung vermitteinde Bank gar nicht
ersichtlich, ob derjenige, dem z. Zt. der Einldsung das Recht
aus ihnen zusteht, der urspringliche Verkaufer ist, und ob
derjenige, der sie einldost, der Kaufer ist, was z. B. im vor-
liegenden Falle hinsichtlich des Rechtsvorgéangers des Klagers
offenbar auch gar nicht zutraf. Eine Bank, die die Einlésung
von Verladepapieren herbeifuhrt,; nimmt daher, sqweit die
daraus fur sie sich ergebenden Rechtsbeziehungen in Betracht
kommen, dadurch lediglich ein vom urspringlichen Kauf-
vertrdge losgelostes Geschéaft des Guterumsatzes vor, indem
sie die ein wirtschaftliches Gut darstellenden Dokumente weg-
gibt und dafir Geld einnimmt. Sie nimmt dieses Geld dem-
gemal nicht ohne weiteres fir den Verkaufer ein, zu dem sie
gar nicht in Rechtsbeziehungen zu stehen braucht. Die Frage,
wem es zusteht, hangt vielmehr von dem Rechtsverhaltnis ab,
auf Grund dessen die Bank die Papiere zur Vermittelung ihrer
Einldsung erhalten hat. Im vorliegenden Falle beruhte nun die
von der Beklagten in dieser Hinsicht entwickelte Tatigkeit
allein auf den beiden Schreiben der J.-Bank an sie vom 7. 5.

1927. Mit Recht hat der erste Richter im Einklang mit der
Beklagten dem Inhalt dieser Schreiben entnommen, daB auf
dieser Grundlage lediglich Rechtsbeziehungen zwischen der

Beklagten und der J.-Bank entstanden sind. Denn aus diesen
Schreiben, in denen die genannte Bank der Beklagten den
Auftrag erteilt hat, die Verladepapiere gegen Einziehung der

von ihr angegebenen Betrdge auszuhandigen, ist nicht im
geringsten ersichtlich, daB die Bank dabei nicht im eigenen
Namen aufgetreten ist. Im Gegenteil spricht dafir, daR dies

der Fall war, sogar ihr Wunsch, daR der eingezogene Betrag
ihr auf ihrem Konto gutgebracht werden solle. Infolgedessen
ware es fur das Rechtsverhdltnis zwischen ihr und der Be-
klagten auch wunerheblich, wenn sie tatsachlich im Innen-
verhéltnis zu der ,M.“, als deren Einziehungsbevollmachtigte
gehandelt hatte (8 164 Abs. 2 BGB.). Dieser Punkt kann daher
auf sich beruhen. Das Recht auf den eingezogenen Betrag steht
vielmehr, wie der erste Richter in Anwendung der 88 675, 667
BGB. zutreffend darlegt, im Verhaltnis zu der Beklagten ledig-
lich der J.-Bank als der Auftraggeberin der letzteren zu, so-
dalR nur diese, nicht dagegen die ,M." infolge der Einzahlung
jenes Betrages durch Z. bei der Beklagten ein Guthaben bei
dieser erlangt hat.

Die Rechtslage wiirde auch dann nicht anders zu be-
urteilen sein, wenn Z. bei der Einldsung der Papiere dem
Kassierer der Beklagten wirklich erklart haben sollte, daB er
feur Gutschrift fur die ,M." Zahlung leiste. DalR Z. sich mit dem
Kassierer der Beklagten bei der Einzahlung jenes Betrages
ausdricklich daruber geeinigt hat, daB durch die
Einzahlung ein Guthaben der ,M.“ bei der Beklagten zur Ent-
stehung gelangen solle, behauptet der Klager namlich selbst
nicht. Sobald das aber nicht der Fall war, bedeutete die
angebliche Erklarung des Z. nur eine nebensachliche Be-
merkung, die nicht verhindern konnte, daR der eingezahlte
Betrag demjenigen zukam, fur den die Beklagte die Einlésung
der Papiere herbeifiuhrte. Denn der Kassierer hatte natur-
gemaR nur den Willen, das zur Einlésung der Papiere be-
stimmte Geld unter dieser Voraussetzung entgegenzunehmen,
da er sonst die Papiere nicht hatte aushandigen dirfen. Der
erste Richter hat sonach mangels Vorhandenseins eines dem
Zugriffe des Z. unterliegenden Guthabens der ,,M." bei der
Beklagten die Klage mit Recht abgewiesen, sodall auch die
Beréjfung des Klégers, wie geschehen, zuriickgewiesen werden
mufte.

Die Entscheidungen uber den Kostenpunkt und die vor-

laufige Vollstreckbarkeitserklarung beruhen auf 8§ 97, 708
Ziff. 7 ZPO.2

2. Zu § 826 BGB.

Auskinfte ohne Unterschrift und mit dem

Vorbehalt des Haftungsausschlusses sind un-
verbindlich, es sei denn, dalR sie gewissen-
los leichtfertig erteilt werden.

Urteil des Reichsgerichts vom 10. M&rz 1930 — VI 328. 29—T.

Der Klager will im Vertrauen auf zwei Auskiinfte der Be-
klagten im Juni und Juli 1926 an den Zigarettenfabrikanten
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Carl M. St. in Nurnberg und Hamburg erhebliche Mengen Tabak
auf Kredit geliefert haben. Carl M. St, wurde im Januar 1927
flichtig, Uber sein Vermdgen ist das Konkursverfahren eréffnet.
Die beiden Auskunfte, vom 19. Februar und 20. Mai 1926, sind
vom Beklagten zu 2. in seiner Eigenschaft als Angestellter der
Beklagten zu 1. in ihrer Nurnberger Zweigniederlassung ent-
worfen und ausgegeben worden, die erste Auskunft an St
selbst, der sie dem Klager vorlegte, die zweite an Carlo Z. Th.
in Hamburg, der dem Klager Vorschul auf die Ware gab. In
beiden Auskinften war mittels Vordrucks jede Haftung ab-
gelehnt, Unterschriften trugen sie nicht. In beiden war an-
gegeben, daB Carl M. St. noch mit einem gréBeren Betrage bei
der TuchgroBhandlung M. St. & Co. in Nirnberg beteiligt, Vor-
sitzender des Deutschen Textil-Exportverbandes und alleiniger
Gesellschafter der ,A." G.m.b, H. in Nurnberg sei. Dann fuhr
die erste Auskunft fort:

,Es handelt sich um einen angesehenen, seribsen Nurn-
berger Kaufmann aus altbekannter Familie. Er genieBt
besonders in Sportkreisen groRes Ansehen. Unsere Ver-
bindung mit ihm datiert schon seit einigen Jahren; unsere
Beziehungen sind nur angenehme. W ir kdnnen eine Ver-
bindung empfehlen®.

In der zweiten Auskunft lauteten die entsprechenden Satze:

,Es handelt sich um einen angesehenen Nurnberger
Kaufmann aus bekannter Familie. Er geniel3t besonders
in Sportkreisen Ansehen. Unsere Verbindung mit ihm
datiert schon seit langem und unsere Beziehungen sind
angenehme. St, ist unseres Wissens bisher seinen Ver-
pflichtungen ordnungsgemé&fR nachgekommen®.

Der Klager meint, dall diese Auskunfte nach demjenigen«
was den Beklagten Uber die Personlichkeit des Carl M. St«
insbesondere iber den Grund seines Ausscheidens aus der
vaterlichen Firma M. St. & Co,, bekannt gewesen sei, nicht
héatten gegeben werden diurfen. St. habe nédmlich seine Stellung
als vertretungsberechtigter Gesellschafter miBbraucht, um
Wechsel, die zur Finanzierung eines Sportplatzes gedient
hatten, mit der Firma zu zeichnen. Er habe daher bei seinem
Ausscheiden im Dezember 1925 kein Guthaben bei der Firma
gehabt, sondern sei ihr im Gegenteil einen erheblichen Betrag
schuldig gewesen. Auch bei der Beklagten selbst habe er bereits
am 20. Mai 1926 eine groRBe Schuld gehabt, fir die sie eine
Deckung zu erlangen gesucht habe. Er verlangt aus dem Ge-
sichtspunkte der unerlaubten Handlung von den Beklagten als
Gesamtschuldnern einen Schadensersatz von 17 772 hfl. und
stitzt die Klage hilfsweise auf Abtretung des Anspruchs von
Carlo Z. Th.

Die Beklagten bestreiten den Anspruch nach Grund und
Hohe. Sie wollen uberhaupt fir derartige Auskunfte nicht
haftbar sein, behaupten aber auch, die Auskinfte seien von dem
Beklagten zu 2. nach bestem Wissen gegeben. Sie wollen von
dem wirtschaftlichen Zusammenbruch des Carl M. St. selbst
Uberrascht und die Beklagte zu 1. will dadurch erheblich ge-
schadigt worden sein. Im ubrigen bestreiten sie, da die Aus-
kinfte fur die EntschlieBung des Klagers bestimmend gewesen
seien, und erheben den Einwand mitwirkenden Verschuldens.

Das Landgericht erklarte nach einer Beweisaufnahme den
Klageanspruch dem Grunde nach fur gerechtfertigt. Auf die
Berufung der Beklagten wies das Oberlandesgericht die Klage
ab. Die Revision des Klagers ist zuriickgewiesen worden.

Das Berufungsgericht entnimmt den Vorbehalten bei Er-
teilung der Auskinfte und dem nach seiner Ueberzeugung ab-
sichtlichen Fortlassen einer Unterschrift, dal die Beklagte zu
1. eine eigene Verantwortung fur sie nicht trage und sich von
jeder Haftung aus 8§ 831 BGB., auch fur Vorsatz ihres An-
gestellten, freigezeichnet habe. Es nimmt weiter an, daB die
erste Auskunft nicht mehr bestimmend gewesen sein koénne,
und vermif3t einen hinreichenden Beweis flr einen VerstoR3 des
Beklagten zu 2. gegen § 826 BGB. In allen diesen Richtungen
wird das Urteil von der Revision angegriffen, jedoch ohne
Erfolg.

Da kein VertragsVerhaltnis zwischen den Parteien in Frage
kommt, so kann die Klage ihre rechtliche Grundlage nur in
§ 826 BGB. finden. Fur die Beklagte zu 1. handelt es sich
dabei nur um eine Haftung aus & 831 BGB. Denn es ist nicht
behauptet, daB bei einer der Auskiinfte ein Vorstandsmitglied
(8 31 BGB.) oder ein verfassungsmaRig berufener besonderer
Vertreter (88 30, 31 BGB.) der Beklagten zu 1. beteiligt gewesen
sei. Der Beklagte zu 2. hatte zwar bei ihr Prokura, war aber
damit kein verfassungsméafRig berufener Vertreter. Dal die
Prokura als Gesamtprokura erteilt und wie die rechtsgeschéaft-
liche Vertretungsmacht geregelt war, hat fir den vorliegenden
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Rechtsstreit keine Bedeutung, da die Erteilung der Auskilinfte
kein Rechtsgeschaft war und nur als unerlaubte Handlung in
Frage steht. Der Beklagte zu 2. war, da er die Auskinfte als
Angestellter der Beklagten zu 1. zu erteilen hatte, von ihr im

binne des § 831 BGB. zu dieser Verrichtung bestellt. Fur ihre
Haftung aus § 831 BGB. ware aber in jedem Falle Voraus-
verstoBen

setzung, dall der Beklagte zu 2. gegen § 826 BGB.
hatte, denn eine andere Art der widerrechtlichen Zufugung
eines Schadens kommt nicht in Betracht. In solchem Falle

'ten, des Angestellten der volle Tatbestand des
?v,r?6 B , ,.vorllegen, wahrend im allgemeinen die objektive
Widerrechtlickeit gentugt (JW. 1911 S. 584 Nr. 27). Die Frage,
ob sich die Beklagte zu 1. von der Haftung aus § 831 BGB.
freizeichnen konnte und freigezeichnet hat, ware daher nur
dann zu erdrtern, wenn gegen das Berufungsurteil, insoweit es
den Tatbestand des § 826 BGB. bei dem Beklagten zu 2. nicht
fur erwiesen erachtet hat, ein erfolgreicher Revisionsangriff
erhoben werden kdnnte. Das ist aber, wie noch zu begriinden
sein wird, nicht der Fall.

Auch die Frage, ob die erste Auskunft ursachlich oder
doch mitursachlich fir den behaupteten Schaden gewesen sein
kann, hat keine entscheidende Bedeutung. Die zweite Auskunft
unterscheidet sich kaum von der ersten und der Beklagte zu 2
hat nach Ausweis des Berufungsurteils selbst erklart, daB er
auch die zweite fir eine gute Auskunft halte. Es wirde daher
fur die Schadensersatzklage geniligen, wenn die Erteilung einer
uten ™ unft Gberhaupt nach der Sachlage als VerstoR gegen

826 BGB. beurteilt werden mifite.

m, P as bat aber das Berufungsgericht in einer fir die Revision
nicht angreifbaren Weise verneint. Allerdings faBt es den
Begriff eines VerstoBes gegen die guten Sitten zu eng, wenn
es verlangt, dalR der Auskunfterteilende sich der Unwahrheit
seiner Angaben bewuf3t sein musse. Die fur § 826 BGB. er-
forderlichen Tatbestandsmerkmale des VerstoRes gegen die
guten Sitten und der vorsatzlichen Schadenszufugung sind von
einander zu trennen; zu dem ersten gehdrt nicht notwendig
Arglist oder auch nur Vorsatz, vielmehr kann auch eine ins
Gewissenlose Ubergreifende Leichtfertigkeit gegen die guten
Sitten verstoBen (RGZ. Bd. 72 S. 176, Bd. 90 S. 110), so eine
2 co. w Ti Blaue hinein erteilte Auskunft (JW. 1911
S, 584 Nr. 27). Indessen erklart das Berufungsgericht es doch
schon fur geniigend, wenn der Beklagte zu 2. von der Wahrheit
seiner Angaben nicht Uberzeugt gewesen sei. Von einer ,Ueber-
zeugung" kann aber bei einer Leichtfertigkeit der genannten
Art nicht die Rede sein, und die tatsachlichen Feststellungen
“®s| Berufungsgerichts beweisen, dall es zwar eine unrichtige,
vielleicht auch fahrlassig falsche Beurteilung der vorhandenen
Unterlagen bei dem Beklagten zu 2. fur mdglich, aber eine
gewissenlose Auskunftserteilung nicht als erwiesen erachtet hat.

f.,y as..das Berufungsgericht zur Begriindung dieser Ansicht

anfuhrt, liegt auf tatsachlichem Gebiet und ist mit der Revision
nicht angreifbar. Hiernach mufite die Revision zuriickgewiesen
werden.

II. Steuerrecht,

1 Zu 8§ 826, 419 BGB., 227 RAbgOrdn.

Uebereignungsvertrage Sicherung

zur

von Steuerschulden sind im ordentlichen
Rechtsweg nachprifbar; sie verpflichten
unter Umstanden den Steuerfiskus zum Er-
satz des Schadens, den andere Glaubiger
durch die Tauschung Uber die Kreditwirdig-
keit des Schuldners erlitten haben.

Urteil des Reichsgerichts vom 4. Mé&rz 1930 — VIl 328.29 — T.

Inhaber Arthur Kr., schuldete

Die Firma D.-Zigarettenfabrik,
rund 650 000 RM

im September 1924 dem Reichssteuerfiskus
fallige oder demnachst fallig werdende Steuern, Der beklagte
hiskus, vertreten durch das Hauptzollamt Berlin-Nord, lieR sich
zur Sicherheit fur die gedachten Steuerbetrdge Einrichtungs-
gegenstande, Rohmaterialien und Fertigwaren, ferner Maschinen
und Kraftwagen der D. durch die Vertrdge vom 2., 6. und
y. oeptember 1924 {bereignen.

Die Klagerin stand mit der D. seit Anfang des Jahres 1924

w /u Geschéaftsverbindung, daR sie ihr einen laufenden
Wechselkredit zur Finanzierung von Tabakkaufen gewéahrte.
Die Wechsel, die nicht langer als drei Monate laufen durften,
x -1 Falhffkeit jeweils gegen einen entsprechenden
Prolongationswechsel ausgetauscht. Aus dem ihr von der D.
am 29. September 1924 gegebenen Prolongationswechsel Uber

Gerichtliche Entscheidungen.

50 000 RM klagte die Klagerin und erwirkte im Februar 1925

ein Urteil gegen die D.
ii ~ Is di®rKi aferii vollstrecken wollte, intervenierte der Be-
klagte gemaR Schreiben vom 21. M&arz 1925, worauf die Klagerin
am 1. April 1925 die gepfandeten Gegenstédnde freigab. Eine
weiter von ihr versuchte Vollstreckung blieb erfolglos.
Kladerin behauBtet die Sicherungsubereignun svertrage
des Beklagten mit der seien gemal § 138 BGB. nichtig, weil
dadurch so gut wie das ganze Vermdgen der D. bzw ihres
Inhabers Kr. in das Eigentum des Beklagten Ubergegangen sei.
ohne daR dies nach aullen hin erkennbar geworden ware. Die
R 1?16 $,len auC naCI:lr § 3 Nr- 1 AnfG. anfechtbar, weil sie
Rechtshandlungen darstellten, welche die Firma D. in der dem
Beklagten bekannten Absicht, ihre Glaubiger zu benachteiligen,
vorgenommen habe. In deri Vertrdgen sei ferner ein VerstoR
des Beklagten gegen § 826 BGB. zu erblicken. Auch sei der
Beklagte der Klagerin aus 8§ 419 BGB. haftbar, da die uber-
eigneten Gegenstande im wesentlichen das ganze Vermégen
der D. darstellten. Die Klagerin verlangt in erster Linie Ver-
SO(K)OURJ\/IdeS BekI AtenT,zur Zahlung eines Teilbetrags von
D, mRT- LiT, Verurteilung des Beklagten zur
Umdung der Befrledlgung der Klagerin aus der dem Beklagten
noch besonders verpfandeten Grundschuld Gber 35,84 kg Feingold
Das Landgericht hat den Zahlungsanspruch der Kléagerin
aus dem Gesichtspunkt der ungerechtfertigten Bereicherung und

erklart ChtUngSgeSetZeS dem GrUnde nach fir gerechtfertigt

Das Kammergericht hat auf die Berufung des Beklagten
die Klage abgewiesen.

t , der Revision beantragt die Klagerin, das angefochtene
Urteil aufzuheben und nach ihrem in der Berufungsinstanz ge-
stellten Antrag zu erkennen.

Der Beklagte bittet um Zurickweisung der Revision.

Der Berufungsrichter hat zwar die Einrede derUnzulassigkeit
des Rechtswegs zurtickgewiesen, indem er den § 227 RAbgO
nur auf steuerrechtliche Streitigkeiten zwischen einem Steuer-
schuldner und dem Beklagten anwenden will, wéhrend hier der
beklagte durch den AbschluB derSicherungsiibereignungsvertrage
pnyatrechtlich geschutzte Interessen eines Dritten, der Klagerin,
verletzt haben soll. Aber der Berufungsrichter halt die Klatfe
materiell fir unbegriindet.

°.3 ReSen die guten Sitten im Sinne von
Einmal sei die Firma D. durch die
und Unabhangigkeit

es seien dem Be-
und

« 138 RGRO" Vers.
v x8-J GBr vernalnt ,er;
Vertrage ihrer wirtschaftlichen Freiheit

durchaus nicht gé&nzlich beraubt worden;

klagten nicht die samtlichen Vermodgenssticke der D.
ihres Inhabers Kr. tbereignet, auch seien ihm nicht alle gegen-
wartigen und zuklnftigen Aulenstidnde (bertragen worden

wie schon ein Vergleich zwischen den in den Vertrdgen an-
gefuhrten Gegenstanden und der Aufstellung des Bucherrevisors
H. vom 25 Oktober 1924 ergebe. Unbestritten habe Kr. auch
noch ein Villengrundstick von gréRerem Werte behalten und
haba dfr Fortbetrieb der Firma durch ihn groBe Gewinn-
moghchkeiten geboten. Es sei aber auch nicht auBer acht zu
lassen, dafj das Verlangen des Beklagten nach Sicherstellung
und die Erfallung dieses Verlangens durch die D. ihre Grund-
lage in den Steuergesetzen fanden. Unter Hinweis auf die
A aO unA ff 02" 1 6 TabaksIG-' §§82a, 109-114, 348,

J m a ®35 der S,tundungsordnung vom 29. Januar 1923
erachtet der Berufungsrichter die D, die Anfang September 1924

mit groRBeren falligen Tabaksteuerbetrdgen in Ruckstand war
und weitere Steuerzeichen in erheblichem Werte entnommen
dem Verlangen des Beklagten nach

hatte, fiur verpflichtet,
ssf 34» ?u BntsPrechen, zumal der Beklagte nach
8 L u i49 RAO. m der Lage gewesen sei, die verlangten

Sicherheiten zu erzwingen. Bei dieser Sachlage hélt es der
Berutungsrichter fir ausgeschlossen, daR sich die Vertragsteile
bei AbschluR der Sicherungsiibereignungsvertrage von andern
Gesichtspunkten héatten leiten lassen, als davon, den gesetz-
lichen Vorsenriften nachzukommen. Verwerfliche Beweggriinde
kamen bis zum Beweise des Gegenteils nicht in Betracht.

2- A.uch eine Anfechtbarkeit im Sinne von & 3 Nr. 1 des
AnfG. sei nicht gegeben, weil sich weder eine Benachteiligungs-
absicht der D. ,och gegebenenfalls die Kenntnis des Beklagten
von einer solchen Absicht feststellen lasse. Beide hatten sich
lediglich von dem Gedanken bestimmen lassen, den gesetzlichen
Vorschriften ™ genugen. Da fur die D. eine Rechtspflicht zur
Vornahme cler fraglichen Handlung bestanden habe, genige
nicht das etwaige BewuRBtsein ihres Inhabers von der Méglichkeit
des benachteiligenden Erfolges, vielmehr héatte es des Willens
w/Mi b . andern Glaubiger zu benachteiligen. Ein solcher
Wille sei nicht festzustellen. Deshalb fehle es auch an der



Gerichtliche Entscheidungen.

Voraussetzung fur die Kenntnis des Beklagten von einer solchen
Absicht des Schuldners. Selbst wenn aber eine derartige Ab-
sicht bestanden hatte, kénne doch nicht festgestellt werden,
dalR sie dem Beklagten bekannt gewesen sei.

3. Aus den Ausfuhrungen unter 1. ergebe sich, daB der
Beklagte durch den AbschluR der Sicherungsibereignungs-
vertrage den andern Glaubigern nicht in einer gegen die guten
Sitten verstolBenden Weise vorsatzlich Schaden zugefigt hatte.

4. Auch den § 419 BGB. halt der Berufungsrichter nicht
fur anwendbar. Eine Uebernahme des Vermdgens der D, oder
ihres Inhabers liege nicht vor, weil wesentliche Teile des Ver-
mogens nicht mitibernommen worden seien.

Hiernach erachtet der Berufungsrichter die Klage fur un-
begrindet.

Der Revision der Klagerin kann der Erfolg nicht versagt
werden. Was zunachst die Zulassigkeit des Rechtswegs an-
langt, so ist sie trotz der hiergegen von dem Revisionsbeklagten
erhobenen Angriffe mit dem Berufungsrichter zu bejahen. Nach
8§ 13 GVG. ist der Rechtsweg u. a. zulassig fur birgerliche
Rechtsstreitigkeiten, fir die nicht die Zustandigkeit von Ver-
waltungsbehdérden begrindet ist. Nun bestimmt § 227 RAbgO.,
dal in Steuersachen der Rechtsweg vor den ordentlichen
Gerichten ausgeschlossen ist. Es fragt sich also, ob Sicherungs-
vertrage der hier in Betracht kommenden Art als Steuersachen
im Sinne des § 227 RAbgO, anzusehen sind, Das muB verneint
werden. Zwar fallt die in den 8§ 298—354 RAbgO. geregelte
Beitreibung unter den Begriff der Steuersachen, so daR der
Rechtsweg dritten, durch die Beitreibung beeintrachtigten
Personen nur infolge besonderer Bestimmungen, z. B. § 301
RAbgO., erdffnet ist. Aber um eine Beitreibung im Sinne
jener Vorschriften handelt es sich nicht, wenn ein Steuer-
schuldner von der ihm durch 8§ 12, 96 Tabaksteuergesetz,
8§ 35 Stundungsordnung eingerdumte Moglichkeit Gebrauch
macht und mit der Finanzbehorde einen Sicherungsibereignungs-
vertrag abschlieBt, um der drohenden Beitreibung von Steuer-
schulden zu entgehen. Eine solche Vereinbarung zwischen dem
Fiskus und dem Steuerschuldner liegt auf privatrechtlichem
Gebiet; sie hangt ab vom freien Willen des Schuldners;
einigt er sich in der erwahnten Weise mit dem Fiskus, so wird
ein dem Privatrecht angehérender Vertrag abgeschlossen, der
nicht unter den Begriff der Steuersache im Sinne des § 227
RAbgO. fallt.

Sind aber die im vorliegenden Falle abgeschlossenen
Sicherheitsibereignungsvertrage als privatrechtliche Vertrage
anzusehen, so muR3 sich auch der Beklagte gleich einem Privat-
glaubiger behandeln lassen. Tragt der Vertrag die Merkmale
eines Kredittduschungsvertrags an sich, indem die Schuldnerin
in Kenntnis des Beklagten diesem annahernd alle greifbaren
Vermogenssticke Ubereignete, wahrend die Uebereignung nach
aulRen verdeckt blieb und die Schuldnerin kreditfahig erschien,
dann wirden die Vertrage nach 8138 Abs. 1 BGB. sittenwidrig
und daher nichtig sein (vgl. RGZ. Bd, 67, S. 166; Bd. 77, S. 210;
Bd. 85, S. 345; WarnRspr. 1914 Nr. 316; 1915 Nr. 134; 1916
Nr. 271; 1926 Nr. 84; 1929 Nr, 74). In dieser Beziehung ist
es von Belang, ob die Aufstellung des Biicherrevisors H, die-
selben Gegenstande wie die in den Vertragen aufgefiihrten
enthielt und der hohere Wert in jener Aufstellung nur auf
verschiedene Bewertung zurickzufihren ist, sowie ob die
mitibereignete Grundschuld ungefahr dem Werte des Villen-
grundstiicks Krs. gleichkommt.

Die Revision rugt daher mit Recht die Nichterhebung der
in dieser Richtung angetretenen Beweise,

Nun leidet aber das angefochtene Urteil noch an einem
andern Mangel. Der Berufungsrichter bersieht nédmlich, dafl
die Vertrage vom 2., 6. und 9. September 1924 insoweit, als
die zu uUbereignenden Gegenstdnde nicht bestimmt bezeichnet
sind — im Vertrag vom 2. September; 15000 kg Rohtabak ohne
Identitat, 10000 000 Stiick Zigaretten ohne nahere Bezeichnung;
im Vertrag vom 6. September: ca, 12000 kg Abfalltabak; im
Vertrag vom 9. September: fur 200 000 RM AuBenstdnde ohne
besonderes Verzeichnis — mangels Bestimmtheit der zu uber-
eignenden Gegenstande nicht geeignet waren, Eigentum zu
Ubertragen, sofern nicht etwa die einzelnen Posten jeweils den
ganzen Bestand bei der Schuldnerin darstellten. Scheiden
aber diese Posten oder einige von ihnen bei der Uebereignung
aus, dann wird festzustellen sein, ob der ubrige, zunéchst als
Ubereignet anzusehende Teil noch so erheblich ist, dall seine
Uebertragung die Tatbestandsmerkmale eines Kredittduschungs-
vertrags erfullt.

Hiernach war das angefochtene Urteil aufzuheben und die
Sache in die Vorinstanz zurickzuverweisen.
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2, Zu 88 35, 58 KVG.

1. Ein Riuckkauf verzinslicher Inhaber-
schuldverschreibungen an der Borse
durch den Aussteller stellt eine die An-
nahme eines Anschaffungsgeschafts aus-
schlieBende Tilgung der Schuldver-
schreibungen auch dann nicht dar, wenn
der Rickkauf zwecks Einziehung der
Schuldverschreibungen erfolgte, der Aus-
steller sich dabei eines Kommissionars
bediente und dieser von der Absicht seines
Kommittenten, die aufgekauften Stucke
einzuziehen, Kenntnis hatte.

2 Ob sich ein Geschaft zwecks Einziehung
von Schuldverschreibungen, bei dem sich
der Aussteller eines Kommissionéars be-
dient, als bloRes, die Annahme eines

Anschaffungsgeschafts ausschlieBendes
Tilgungsgeschaft darstellt, kann fir das
gesamte Rechtsverhaltnis nur einheitlich
nach dem Verhé&ltnis des Ausstellers zum
Schuldverschreibungslinhaber beurteilt
werden. Stellt es sich diesem gegenuber

nicht als Tilgung dar, so kann auch das

Abwicklungsgeschaft keine Tilgung ent-

halten.

Urteil des Reichsfinanzhofs vom 15. April 1930 — Il A
147/30 abgedr. in RStBI. 1930 S. 355.

Die beschwerdefiihrende Stadtgemeinde hat Sticke ihrer

Ende 1923 und Anfang 1926 ausgegebenen verzinslichen An-
leihen zum Zwecke der Einziehung durch Vermittlung der
Bank X. als ihrer Kommissionarin an der Bodrse freihandig
zurickgekauft. Sie begehrt Erstattung der von der Bank hierfur
entrichteten und ihr in Rechnung gestellten Bdrsenumsatzsteuer.
Das haben Finanzamt und Finanzgericht abgelehnt. Hiergegen
richtet sich die Rechtsbeschwerde unter Wiederholung des
Erstattungsbegehrens. Die Rechtsbeschwerde ist unbegriindet.

Ein Geschéft, durch das der Schuldner seine Verpflichtung
zur Ruckzahlung der Schuldsumme gegen Rickgabe der Schuld-
verschreibung durch Zahlung erfillt, ist, wie der erkennende
Senat wiederholt ausgesprochen hat (Entsch. des RFH. Bd. 2
S. 321, RStBIl. 1920 S. 293; Bd. 24 S. 140, RStBl. S. 351), aller-
dings kein Anschaffungsgeschéft. Zur Annahme eines solchen
bloBen Erfullungsgeschafts gehért aber, dal der Wille beider
am Geschaft Beteiligter auf ein Tilgungsgeschaft gerichtet ist.
Das setzt auf seiten des Schuldners voraus, daB er durch die
Zahlung der verschriebenen Schuldsumme gegeniber dem
Schuldverschreibungsinhaber von seiner Verpflichtung aus der
Schuldverschreibung frei werden will, auf seiten des Zahlungs-
empfangers, daB er die Rechte aus der SchuMverschreibungs-
urkunde auf Ruckzahlung der Schuldsumme geltend machen will
und die Schuldverschreibung, die mit der Zahlung ihre Be-
deutung als Wertpapier verliert, dem Schuldner lediglich als
Legitimation fur seine Berechtigung, die Zurickzahlung zu
fordern, zuriickgibt. Von alledem ist im vorliegenden Falle im
mindesten nicht die Rede. Eine Auslosung oder Kindigung der
Schuldverschreibungen ist nicht erfolgt, und was die
Schuldnerin zahlte, war nicht die in der Schuldverschreibung
fur den Fall bei der Einlésung versprochene Schuldsumme,
sondern der Kurswert, den die Schuldverschreibungen im
Handel in ihrer Eigenschaft als Wertpapier hatten. Der
Schuldverschreibungsinhaber hatte Uberhaupt keine Kenntnis
davon, daB die Schuldverschreibungen zum Zwecke der Ein-
ziehung erworben wurden und sollte gar keine Kenntnis davon
haben, da die Schuldnerin die Rickkaufe zugestandenermalen
auch zum Zwecke der Kursregulierung benutzen wollte. Ein
Einlésungsvertrag ist mit dem Schuldverschreibungsinhaber
nicht geschlossen worden, und mangels Auslosung und Kindi-
gung stand diesem ein Anspruch auf die Schuldverschreibungs-
summe zur Zeit gar nicht zu. Es handelt sich um ein gew6hn-
liches Kaufgeschaft, das die Schuldnerin zum Eigentimer der
erworbenen Schuldverschreibungen machte und das als solches
nach dem in Uebereinstimmung mit der Rechtsprechung des
Reichsgerichts ergangenen U. des Senats v, 5 Oktober 1928,
Entsch. des RFH. Bd. 24 S, 140, RStBI. S. 351, den Untergang
des Forderungsrechts durch Vereinigung von Glaubiger und
Schuldner nicht herbeifiihrte, Die Tilgung der Schuldver-
schreibung ist also nicht durch ein Geschéaft zwischen



376

Schuldnerin  und Schuldverschreibungsinhaber, sondern erst
dadurch herbeigefihrt worden, daB die Schuldnerin als
Erwerberin der Wertpapiere die Tilgung in sich vollzog.

Zu Unrecht beruft sich die Beschwerdefuhrerin auf das
Gutachten des Senats v. 30. Dezember 1919, Entsch. des REH.
Bd. 2 S. 321, RStBIl. 1920 S, 293. Denn dort ist (S. 323) aus-
dricklich ausgefuhrt, daR keine bloRe Tilgung, sondern ein
Anschaffungsgeschaft vorliegt, wenn der Schuldner durch das
Geschaft nicht gehindert wird, die von ihm erworbenen
Papiere im Verkehr zu lassen, und eine solche Verhinderung
bestand vorliegend auf Grund des Geschafts mit dem Schuld-
verschreibungsinhaber fiur die Beschwerdefihrerin nicht.
Welche Absichten die Beschwerdefihrerin mit den durch
Kaufgeschéaft erworbenen eigenen Schuldverschreibungen hatte,
beruhrt den Charakter dieses Geschafts selbst nicht. Eben-
sowenig war es fur die Charakterisierung des Geschafts von
Belang, ob dem Kommissionar die Absicht des Kommittenten
bekannt war, die erworbenen Papiere einzuziehen, und zwar
gilt dies sowohl fiur das Geschaft des Kommissiondrs mit dem
Dritten, wie fur das Abwicklungsgeschaft zwischen dem
Kommissionar und dem Kommittenten (§ 58 Abs. 1 KVG.).
Denn wenn das Abwicklungsgeschaft auch aus der Fiktion
heraus fir steuerpflichtig erklart worden ist, als ob der
Kommissionar das Geschéft durch Selbsteintritt vollzogen hétte,
so kann die Beurteilung des ganzen Rechtsverhéltnisses doch
nur einheitlich erfolgen.

Auch das Abwicklungsgeschaft ist kein Tilgungsgeschaft, da
das, was der Kommittent dem Einkaufskommissionar zu er-
setzen hat, nicht der aus der Schuldverschreibung geschuldete
Einlésungsbetrag, sondern der Kaufpreis ist, der fur den
Ankauf des Wertpapiers aufzuwenden war, und die Weiter-
Ubertragung des vom Einkaufskommissionar erworbenen Eigen-
tums auf den Kommittenten nicht eine bloRe Legitimations-
ausiibung zur Abhebung der verbrieften Rickzahlingssumme
ist. Daran wirde auch nichts dadurch geandert werden, daR
der Kommissionar die Erméachtigung oder den Auftrag hatte,
die Entwertung der angeschafften Schuldverschreibungen
bereits bei sich vorzunehmen. Eine Erstattung der Borsen-
umsatzsteuer kann also auch insoweit nicht eintreten, als es
sich um Steuerbetrdge fur das Abwicklungsgeschéaft handelt.
DaR das Wissen des Kommissiondrs um die Absicht des
Kommittenten, die erworbenen eigenen Schuldverschreibungen
einzuziehen, fir den Schuldverschreibungsinhaber belanglos ist,
hat schon das Finanzgericht dargetan. Die Vorschriften der
88§ 164, 166 des Biurgerlichen Gesetzbuchs gelten nur fir die
direkte, nicht fur die mittelbare Stellvertretung. AulRerdem
kommt es auf die Absicht, was die Schuldnerin mit den er-
worbenen Schuldverschreibungen anfangen wollte, wie schon
ausgefuhrt, uberhaupt nicht an.

Die Rechtsbeschwerde war hiernach auf Kosten der Be-
schwerdefuhrerin (8 286 AQ.) als unbegriindet zuriickzuweisen,

3. Zu RBewG. 8 4 Abs. 2 Nr. 5, 826 Abs. 1, Abs. 2 Nr.
AO. § 4.
Wann gehort der Anspruch einer AG. auf

Leistung der restlichen Einzahlungen nicht
zum steuerbarenVermogen der Gesellschaft?

Entsch. des Ober-Bewert.-Ausschusses in Breslau, Ber. Liste
Nr. 14/29 vom 30. Dezember 19291).

Der B'er Kassenverein und Effektengirobank AG. mit einem
Grundkapital von 500000 RM, eingeteilt in 500 Stick auf den
Namen lautende Aktien von je 1000 RM, war durch Vermdgens-
feststellungs- und Vermogenssteuerbescheid fiir 1928 nach einem
steuerpflichtigen Vermdgen von 500000 RM veranlagt worden,
obwohl nur 25% des Nennwerts der Aktien zuzuglich des Agios
von 6%, zusammen also 31%, mit 155000 RM eingezahlt waren
und mit der Einforderung des Restes nicht zu rechnen ist. Der
Kassenverein hatte gegen diese Feststellung Einspruch erhoben,
und zwar unter Hinweis auf das Gutachten des Reichsfinanz-
hofs vom 13. April 1928 — ID 1/28 — RStBI, S. 172, amtliche
Sammlung Band 23 Seite 212 ff.,, Bank-Archiv XXVII S. 402,
das fur den &hnlich gelagerten Fall von Versicherungsgesell-
schaften die Veranlagung nur mit dem eingezahlten Kapital
zulalt. Die Berufung des Kassenvereins beim Landesfinanz-
amt ist von Erfolg begleitet gewesen. Da der Fiskus von der
Einlegung der Rechtsbeschwerde beim Reichsfinanzhof Abstand

') Mitgeteilt von Herrn Banksyndikus Dr, Otto Hauke
in Breslau.

Gerichtliche Entscheidungen.

genommen hat, hat diese Entscheidung des Landesfinanzamts
Rechtskraft beschritten und es interessieren daher deren in
Nachfolgendem wortlich wiedergegebene

Grinde:

Die Berufungsfuhrerin verfolgt nach dem Grundungsvertrage
den Zweck, den im Breslauer Ortsbereich domizilierenden
Banken und Bankiers die Durchfuhrung der ihnen obliegenden
Pflichten zu erleichtern, ihnen insbesondere fur den Geld- und
Effektenverkehr Clearingeinrichtungen zu bieten, um so das
Girogeschaft zu vereinfachen und ihnen die Mdglichkeit zu
Anschlissen an den Effekten-Giroverkehr mit anderen deutschen
Borsenplatzen zu schaffen. Das Grundkapital ist auf 500 000 RM
festgestellt, eingeteilt in 500 Stuck auf den Namen lautende
Aktien im Nennwerte von je 1000 RM. Die Ausgabe der Aktien
ist zu 106% erfolgt, wovon 25% des Nennwerts und das Agio
von 6%, zusammen 31% eingezahlt sind.

Das Finanzamt hat durch den angefochtenen Vermdgens-
feststellungs- und Vermogenssteuerbescheid 1928 das steuer-
pflichtige Vermdégen auf 500000 RM festgestellt. Der gegen
diese Feststellung gerichtete Einspruch ist als unbegriindet
zurickgewiesen. Das Finanzamt vertritt unter Bezugnahme
auf das Gutachten des Reichsfinanzhofs Bd. 23 S, 212 (Bank-
Archiv XXVII S. 402ff.) den Standpunkt, dalR die Anspriiche
der Berufungsfiuhrerin auf Leistung der restlichen Einzahlungen
zum steuerbaren Vermogen gehdrten. Auf den Inhalt der Ein-
spiuchsentscheidung wird verwiesen.

Die rechtzeitig eingelegte Berufung ist begriindet. Die
Berufungsfuhrerin verlangt, wie auch im Veranlagungs- und
Einspruchverfahren, dall das Vermdgen nur auf den Betrag der
tatsachlich geleisteten Einzahlung in Hdhe von 155000 RM
festgestellt werde. Sie fuhrt aus, aus dem Zwecke, zu dem sie
gegrindet worden sei, ergibt sich, daB ein groRerer Geld-
bedarf fur sie nicht in Frage komme. Der Grindungszweck
sei nicht der gewesen, ein neues Bankinstitut zu grinden. Die
Spesen wirden durch Umlagen bei den angeschlossenen Banken
gedeckt, so daB ein Betriebskapital und eine Einzahlung auf
das Aktienkapital Uberhaupt nicht notig sei. Die Hohe des
Aktienkapitals sei auf die hohe Summe von 500000 RM nur im
Interesse des Ansehens der beteiligten Mitglieder beziffert.
Mit einer Einzahlung Uber die bereits angezogene Summe
hinaus sei keinesfalls zu rechnen. Eine solche kdnnte nur dann
Vorkommen, wenn durch ganz unvorhergesehene auRerordent-
liche Ergebnisse, insbesondere Verluste durch deliktische Ein-
griffe ein plétzlich ungeahnter Kapitalbedarf eintrete und nicht
durch die geleistete Einzahlung und die gewdhnliche Spesen-
umlage gedeckt werden kénnte.

Die Auslegung, die das Finanzamt Breslau-Mitte dem Gut-
achten des Reichsfinanzhofs Bd. 23 S. 212 ff, gegeben hat, ist
fur vorliegenden Fall zu eng. Der Reichsfinanzhof hat in
standiger Rechtsprechung (vgl. insbesondere Urteil vom 29. Mai
1929 — |A b 289/29 St.u. W. 29 Nr. 870 — und die daselbst an-

efuhrten Entscheidungen, ferner die Urteile vom 6. August
1929 — IA b 431/29 — a. a. O. Nr. 871 und 2. Mai 1929 —
| A 255/29 — a, a. O, Nr. 883), an dem in dem Gutachten
Bd. 23 S. 212 ausgesprochenen Grundsatz, dall die Anspriiche
einer gewerbetreibenden Erwerbsgesellschaft auf Leistung der
restlichen Einzahlungen auch dann zum steuerbaren Vermodgen
der Gesellschaft gehdren, wenn ein Beschlul3, das auf3enstehende
Aktienkapital einzufordern, noch nicht gefaBt sei, grundsatzlich
festgehalten, jedoch ausgefuhrt, dall fur die Frage, in welcher
Hohe das ausstehende Kapital anzusetzen ist, maflgebend sei,
mit welcher Wahrscheinlichkeit nach den Verhéltnissen am
Stichtage mit einer Einforderung des im Ubrigen wie jede andere
Forderung zu bewertenden Aktienkapitals zu rechnen sei. Die
Folgerung des Finanzamts aus dem Inhalt des Gesellschafts-
vertrages, daR eine weitere Einzahlung auf das Aktienkapital
vorgesehen sei, rechtfertigt noch nicht die Feststellung, daR
mit einer weiteren Einzahlung, insbesondere mit einer vollen
Einzahlung zu rechnen sei. Die Ausfuhrungen der Berufungs-
fuhrerin, insbesondere ihr Hinweis auf den Zweck, zu dem sie
gegriundet worden sei, ferner ihr Hinweis, dal mit einem
weiteren Kapitalbedarf Uberhaupt nicht zu rechnen sei, er-
scheinen zutreffend. Dem Anspruch der Berufungsfuhrerin auf
Einzahlung des noch ausstehenden Grundkapitals kann hiernach
am Bewertungsstichtage ein Wert nicht beigemessen werden.
Die Hoéhe des Vermdgens war daher antragsgemaR auf
155000 RM festzustellen.

Die Kostenentscheidung beruht auf §8 286, 287 der Reichs-
abgabenordnung.



