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Ein Standardisierungsgesetz fur die Landwirtschaft

Der im Reichserndhrungsministerium ausgearbeitete

Referentenentrourf zu

einem Standardisierungsgesetz ist abzulehnen, soweit er Zmangskartelle und

ahnliche zmangsmirtschaftliche MaBnahmen in der Landwirtschaft oder im

Nahrungsmittelgewerbe Dorsieht, Die Schaffung von ,Handelsklassen” ist da-

gegen grundsatzlich zu begriRen; einzelne der fiir die Beleihung standardi-

sierter Erzeugnisse vorgeschlagenen Bestimmungen sind allerdings noch klarer

xu fassen. Eine straffe Zentralisierung bei der Einstufung der Handelsklassen
ist im Gegensatz zu den Wiinschen der Landerregierungen notwendig.

Unsere ggrarpolitische Gesetzgebung zeichnet sich
i eine bedenkenlose Massenfabrikation mangel-
ea ter Gesetze und Verordnungen aus, die selbst in
jJe*ej der politischen Experimente auf dem Ge-
den iXCS' jnauzwcsens und derWirtschaftsfihrung von
,. , r°dukten anderer Ministerien unvorteilhaft ab-
81C ' Ein besonderes MiRgeschick hat der Refe-
ren eiientwurf zu einem ,Handelsklassengesetz“ er-
‘«-iiiCii, den eine der ublichen ,Indiskretionen“ vor-
zeitig den Weg an die Offentlichkeit finden lieR. Der
6ffiC ??rilaErungsininister hat die verfrihte Ver-
den”r UQS ~“cs Entwurfs unangenehm empfunden,

nn as Gesetz ist in der vorliegenden Form bei den
a, erregierungen auf heftigen Widerspruch ge-
schah Un<* auckE ]n der Offentlichkeit teilweise einer
ol IRen Kritik unterzogen worden. Eine abschwéa-
drucl 6 °~*z*°se Erlauterung hat den Gesamtein-
Aruc t, den taan aus ¢em des Entwurfs ge-

setnn' UC verwischen kdnnen. Der Fehler des Ge-
tizentwurfs ist, dal er — wie so manche anderen

*\ 'Urtschaftlichen Gesetze der letzten Jahre —

zwei AuF Giri verfolgt. Der Entwurf zerfallt in
schliT «Can”te: »Handelsklassen“ und ,Zusammen-
*1 ~Se s Wahrend die Bestimmungen des ersten
(ieJ'Cp*L'~ es grundséatzlich zu begrifRen sind, fordert
Cl’ der sich mit Zusammenschlissen befal3t,
<ie scharfste Kritik heraus.
e j 'ser Abschnitt des Entwurfs sieht eine voll-
r 6 . f°angswirtschaft vor. Dem Reichsernah-
der*m+u©*Ser s°d die Vollmacht erteilt werden, in
landwi® 2 11011 Eandwirtschaft und namentlich in den
werbe SClaUliehe Erzeugnisse verarbeitenden Ge-
kratische a”es zu "ull>was er will. Die biro-
koinmt U lktatur, die hier errichtet werden soll,
entwi fam “~eudichsten in den 88 8 und 9 des Gesetz-

habien;r s zum Ausdruck, die folgenden Wortlaut

* o eichsregierung kann landwirtschaftliche Be-

’

zeno-6- Und betriebe, die landwirtschaftliche Er-
und dSSeYerar*eMen' zur Regeh'Hg der Erzeugung
p 1 6S Absatzes, verarbeitende Beétriebe auch zur
RohV'rr* ~"CS Aufkaufs ihrer landwirtschaftlichen
Sid",° e zusammenschlieRen, sofern sie dies zur
, aruaS einer angemessenen Verwertung der
halt Ir~scia™lichen Erzeugnisse fir notwendig

8 9. Die Reichsregierung kann zur Durchfiihrung des
8§ 8 Rechtsverordnungen erlassen. Sie kann ins-
besondere
1 die Rechte und Pflichten der Mitglieder und die

sonstigen Rechtsverhaltnisse der Zusammen-
schlisse durch ErlaR einer Satzung regeln und
bestimmen, daB die Zusammenschliisse rechts-
fahig sind;

2. Betriebe an bereits bestehende Zusammen-
schlisse von Betrieben gleicher Art anschliefien
und hierbei die Rechte und Pflichten der Mit-
glieder auch abweichend von den vertraglichen
Vereinbarungen regeln.

Damit wirde die Reichsregierung praktisch das
Recht erhalten, auf dem groRen Gebiete der Nah-
rungsmittelindustrie nach Belieben Zwangskartelle
zu grinden und aufzulésen, die freie Verfiigungs-
gewalt des einzelnen Unternehmens im Interesse der
Landwirtschaft nach Belieben einzuschranken, An-
bauverbote zu erlassen, Fabriken zu schlieRen und
ihre Errichtung anzuordnen, kurz, auf einem gro3en
Teilgebiet der Volkswirtschaft die Rolle des aus-
schlaggebenden Wirtschaftssubjekts zu spielen. Es
ist kennzeichnend fur die Bedenkenlosigkeit, die in
unsere Agrarpolitik Einzug gehalten hat, dal man
im Reichserndhrungsministerium offenbar nicht ein-
mal die Frage der VerfassungsmaRigkeit dieses Ge-
setzes geprift hat, und daB man glaubt, derartige
Vollmachten erhalten zu kénnen. Mit diesen Voll-
machten wirde der Schritt in eine Sozialisierung
ganz besonderer Art getan, in eine Sozialisierung
groBer Industriezweige zugunsten der Landwirt-
schaft. Bereits jetzt denken die Interessenten daran,
daR sich hier eine Gelegenheit bietet, die Kartelle,
die vielfach im Nahrungsmittelgewerbe bestehen, mit
Staatshilfe auszubauen; phantasievolle Grinder wie
die Pool-Erfinder Mitteldeutschlands, die den Wei-
zen- und Erbsenverband gegriindet haben, traumen
davon, daB der Reichserndhrungsminister die ihnen
fehlende geschaftliche Basis und das mangelnde
finanzielle Fundament ihrer Projekte durch gesetz-
lichen Zwang ersetzen werde. Die mittel- und ost-
deutsche Zuckerindustrie hofft, dem bauerlichen
Rubenbau auf Grund dieses Gesetzes dereinst den
Garaus machen zu kénnen. Kurz, jede Interessenten-
gruppe in Landwirtschaft und Nahrungsmittelindu-
strie, die die staatliche Autoritat im eigenen Interesse
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miRbraucht wissen will, schielt nach den zitierten Be-
stimmungen des Gesetzentwurfs. Ein solches Gesetz,
verbunden mit den Subventionsfonds des Reichs-
erndhrungsministeriums, wiirde endlich das Ziel ver-
wirklichen, dem die deutsche Agrarpolitik seit nun-
mehr finf Jahren zusteuert, das Ziel der Omnipotenz
des Reichserndhrungsministeriums, das seinerseits
immer mehr zu einer bescheidenen Dependence des
Reichslandbundes zu werden scheint.

Mit dem Inhalt des zweiten Abschnitts des Ge-
setzentwurfs kann man sich im ganzen einverstanden
erklaren. Das Gesetz zieht allerdings nur einen Rah-
men: die Reichsregierung wird erméachtigt, Handels-
klassen fir fast alle landwirtschaftlichen Erzeugnisse
einschlieRlich der verarbeiteten, festzuseizen, und es
wird bestimmt, da bei Waren, die unter dem Namen
einer Handelsklasse feilgeboten werden, die ent-
sprechenden Eigenschaften als zugesichert gelten.
Die Vereinheitlichung kann auch auf Mengenein-
heiten und auf die Verpackung ausgedehnt werden.
Die Begutachtung wird Stellen zugewiesen, die aus
den gesetzlichen Berufsvertretungen von Landwirt-
schaft, Handel und Industrie gemeinsam errichtet
werden. Die Reichsregierung erla3t die naheren Be-
stimmungen und sorgt durch Entsendung von Sach-
verstandigen nach Bedarf dafir, daR die Begutach-
tung im gesamten Reichsgebiet einheitlich durchge-
fuhrt wird. Borsenmé&Rig missen die gesetzlichen
Handelsklassen neben den anderen notiert werden,
die Reichsregierung kann aber die Preisfeststellung
auf jene beschranken. Diese Bestimmung ist nicht
unbedenklich, weil dadurch der Anreiz fir die Ver-
besserung der Beschaffenheit teilweise wegfallen
wirde; der Verkaufer muRR sehen, dall eingestufte
Ware hoher bewertet wird als nicht eingestufte.

Die Standardisierung der landwirtschaftlichen Er-
zeugnisse soll vor allem deren Beleihung erleichtern.
Der Gesetzentwurf enthalt deshalb die folgende Be-
stimmung: ,Die Reichsregierung kann Vorschriften
erlassen, die eine erleichterte Beleihung landwirt-
schaftlicher Erzeugnisse ermdglichen, die den gesetz-
lichen Handelsklassen entsprechen; insbesondere
kénnen solche Vorschriften fir die Beleihung land-
wirtschaftlicher Erzeugnisse erlassen werden, die
sich noch im Besitz des Erzeugers befinden.” Es ist
leicht ersichtlich, Gbrigens von Minister Schiele auch
auf der Tagung des Deutschen Landwirtschaftsrats
angedeutet worden, daB hier Zusammenhadnge mit
der kinftigen Lagerschein-Gesetzgebung bestehen. In
der vorliegenden Form erscheint indes die Vorschrift
nicht bedenkenfrei. Man vermi3t zunachst genauere
Angaben dariber, was unter einer ,erleichterten Be-
leihung“ zu verstehen sei. Wenn gemeint ist, dal3 nur
fir Handelsklassen-Ware Ubertragbare Lagerscheine
ausgegeben werden dirfen, so ware es einfacher, das
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im Gesetz bereits auszusprechen. Bedenklich ist auch
der letzte Halbsatz, der von der Beleihung noch im
Besitze des Erzeugers befindlicher Waren spricht.
Die Winsche, eine Lombardierung beim Landwirt
lagernder Ware zu ermdglichen, sind nicht neu; die
erste Anregung ging bekanntlich vor etwa einem
halben Jahrzehnt von dem damaligen Reichsbank-
prasidenten Dr. Schacht aus. Viel Erfolg haben diese
mehrfach wiederholten ,Lombardierungs-Aktionen*
nicht gehabt, und das ist erfreulich; denn die Ge-
fahren gerade bei solchen Beleihungen sind auBler-
ordentlich gro3. Die erwadhnte Vorschrift 1aRt noch
eine andere Mdglichkeit offen, die Beleihung nicht
geernteter landwirtschaftlicher Waren, wie sie auch
der franzodsische ,warrant agricole* ermdglicht. Prak-
tisch erfolgt diese auch heute, denn im Grunde stellt
jeder Kontokorrentvorschuf3, den der Landwirt
zwischen Bestellung und Ernte erhéalt, nichts anderes
dar als eine Beleihung noch nicht geernteter Ware.
Auch sie ist nicht ganz ungefahrlich, wie die Er-
fahrung von Jahrzehnten erwiesen hat. Wenn man
aber zu den vielen, viel zu vielen Mdglichkeiten
sorganisierten* landwirtschaftlichen Kredits hier
noch eine neue hinzufigen will, und zwar an einer
besonders gefahrdeten Stelle — vor der Ernte —, so
missen die Bedenken gegen die Fassung des Ent-
wurfs noch wachsen. Eine Klarstellung, dariiber hin-
aus eine scharfe Einschrankung der Beleihungsmog-
lichkeiten ist unerlaBlich.

Der Widerspruch, der im Reichsrat gegen den Ge-
setzentwurf erhoben wurde, scheint weniger auf sach-
liche Erwagungen zuriickzugehen, als auf Befiirch-
tungen der Lander, es kdnnten hier ihre Befugnisse
wieder einmal eingeschrankt werden. Die Aufsicht
Uber die Markte und Boérsen ist Sache der Lander;
das hat schon in der Vergangenheit gelegentlich zu
Schwierigkeiten gefihrt. Wenn man jetzt Handels-
klassen fir landwirtschaftliche Waren schaffen will,
kann man natirlich nicht die Gefahr laufen, daR
unter derselben Klassenbezeichnung etwa in Miinchen
eine andere Ware gehandelt wird als in Kénigsberg,
in Emden eine andere als in Stuttgart. Der Gesetz-
entwurf sieht deshalb mit Recht vor, daR die Reichs-
regierung die einheitliche Durchfihrung der Begut-
achtung sichern soll. Freilich fehlen Bestimmungen
Uber eine Art Revision fur solche Falle, in denen bei
der Einstufung Zweifel und Streitigkeiten maoglich
sind. Der Entwurf kommt den Landern schon da-
durch zu weit entgegen, dalR die obersten Landes-
behdérden ndhere Bestimmungen erlassen kénnen, so-
weit die Reichsregierung keine Anordnungen {ber
die Begutachtung trifft. Auf dem neu zu erschlieRen-
den Gebiet der Standardisierung darf es Lander-
grenzen nicht geben. Eine straffe Zentralisierung ist
vielmehr notwendig.
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Zinkzoll?

Von***

Produktionsumstellungen von weltwirtschaftlichem Ausmal verbilligen einer-
seits die Weltzinkversorgung, wie sie andererseits einen Teil der bisher vor-
handenen Betriebe, besonders die Grubenhitten auf zinkarmen Erzen, zur
Unrentabilitdt verurteilen. Ein Gleitzoll soll diese konkurrenzunfahigen Be-
triebe in Deutschland kinstlich am Leben erhalten. Die damit verbundene
Verteuerung der deutschen Zinkversorgung ist um so weniger zu verant-
worten, als der gréRte Teil der deutschen Erzeugung aus einer neu erbauten
Grubenhitte stammen wird, die hochwertige oberschlesische Erze verarbeiten
soll und auch auf dem Weltmarkt konkurrenzfahig sein wird.

Drei Phasen der Weltzinkwirtschaft

wickl*61 ~'aEzinkWirtschaft lassen sich drei Ent-
H:QP,Unp P *asen unterscheiden. Wahrend der ersten
& 6 es vorigen Jahrhunderts deckten sich Zink-
(le.eUrpnE Zinkverbrauch in den Industrielan-
einQ ,uroPas- Mit der Zunahme des Verbrauchs
stafrSei S der Erschépfung abbaufahiger Lager-
anderll der ErschlieBung Uberseeischer Gruben
Div r~rSei”S en”slanfl aber allmahlich eine wachsende
r&enz zwischen Verbrauch und Erzeugung. In
ZWCiten Ehase wurden die lberseeischen Zink-

jas §. billigen Arbeitskraften ausgebeutet und
wohl cP Cf ' ZU dessen Verarbeitung in Ubersee so-
fehli 16 " n"agen wie die geschulten Arbeitskrafte
ausl:ei)p nfc® Europa verschifft. Dort wurden die
Erze*1l Ji 611 “"luEerze in Hitten, denen die eigene
hitte Un a”"C zume's" fehlte — in sogenannten Lohn-
geschlos1ll » egensalz zu deu Grubenhutten —, auf-
der F -SSen' diesem Verfahren verteuerte sich
jXporf von den Gruben bis zu den Hitten durch
steins1lli”~ rme~dlichen Mitversand des tauben Ge-
nmfa’wl an gliederte deshalb den Gruben immer
schlie3! Aufbereitungsanlagen an, so dal

genannte TPUO** m(du' eigentliche Erze, sondern so-
den A A-unzentrate nach Europa geschickt wur-

rialieny d*C.Konzentrate stellen immer noch Mate-
sachen FSr' 'Uberflussige Transportkosten verur-
nation 1" en*sPrackE den Grundsatzen der sich inter-
sierun” und mehr durchsetzenden Rationali-
nur zu 1611 ~ersand derartiger Materialien nicht
Dement escurdanken, sondern ganz auszuschalten.
Schaft JE "ecaend ist die dritte Phase der Zinkwirt-
am Grnk Urc’x gekennzeichnet, dall die Verhittung

Konzentr shattfindet und daR statt Erz oder
lander vn &S Kfetall selbst an die Verbrauchs-
Gegen Sandt wird-

einem Zw ~if Ainden wir uns im allgemeinen in
dritten StuT eiJ*ad*um zwischen der zweiten und
teils ersch" f+ aEen europaischen Gruben sind
ringwertigk kénnen sie sich wegen der Ge-
seeischen Z "k 1 rer ~rZe Mcht gegeniber den Uber-
wertigen e UL erfgruben oder den wenigen hoch-
hitten Furo°PaiSC*en Gruben halten. Die Gruben-
Prozentiger®paS der Grundlage solcher gering
paischen 7' v? j d*e. e'nsl das Ruckgrat der euro-

haltsamen T\p ~ wustrie waren, sind jetzt im unauf-
> ergang begriffen. Auch die europai-

schen Lohnhitten haben hoéhere Selbstkosten als
jene Grubenhitten, die auf hochwertigen Erzen in
Ubersee, z. T. auch in Europa, basieren.

Die Verlagerung der Hitten an die Uberseeischen
Gruben setzte in groBerem Umfange erst in der
Nachkriegszeit ein.

1913 1928
(in Prozent) Produk ion der .. Produk ion der Ver
Berg- .. Berg- . N
werke Hutten Ibrauch werke Hitten brauch
Westdeutschland ... 7.1 110 ! 25 6,9
Westoberschlesien .... 1,7 } 23,2 4,9 } 14,6
Ostoberschlesien 13,2 17.1
Polen e 2.2 0,8 / } 8.3 } 114 } 2,6
Ubriges EUrOPa ... 16,4 391 46,4 95 312 382
Europa insgesamt .... 40,6 68,0 || 69,6 25,2 49,5 55,4
Asien insgesamt ......... 3,2 02 J 1,6 4,9 1,5 4,6
Afrika insgesamt .... 3,4 N | 0,1 2,0 0,7 0,2
Vereinigte Staaten .. 32,4 31,4 | 27,9 39,7 38,6 37,0
Mexiko 0.6 X 10,3 0,8
Kanada _ 0,4 i oa 5,4 53 H,S
Ubriges Amerika 0,2 0,7
Amerika insgesamt 33,6 314 J 283 56,1 44,7 38,8
Australien insgesamt.. 19,2 04 1 0,4 11,8 3,6 1,0
Welt insgesamt ... 1000 1000 | 1000 1000 1000  100,0

Die vorstehende Tabel e zeigt, dai sehem voi dem
Kriege der Anteil Europas an der Weltgewinnung
von Zinkerz, berechnet auf den Metallgehalt der ge*
wonnenen Erze, mit 40,6 % wesentlich niedriger war
als der Anteil an der Hittengewinnung (68 %) und
am Verbrauch (69,6 %). Hittenproduktion und Ver-
brauch entsprachen sich jedoch nahezu. Bei den
Vereinigten Staaten, dem néachstgroRten Produktions-
und Verbrauchsland, war umgekehrt der Unterschied
zwischen Bergwerks- und Hittenproduktion weniger
grol3 als zwischen dem Verbrauchsanteil und dem
Huttenproduktionsanteil. In geringem Umfang ex-
portierten die Vereinigten Staaten Erze, in etwas
groBerem Rohzink, wahrend Europa in gro3em
Umfang Erz — vorwiegend aus Australien — zur
Versorgung seiner Lohnhitten einfihrte. Die euro-

B— MM — — — — — « ~ HIIW HHII IW B — MHMU

Quartalswechsel
Um Stoérungen in der Zustellung zu vermeiden,
bitten wir, die Uberweisung des Bezugsgeldes fiir das
dritte Quartal, soweit sie noch nicht erfolgt ist, um
gehend vorzunehmen. Eine Zahlkarte auf unser Post-
scheckkonto Berlin 149 296 liegt diesem Heft bei.

Der Verlag
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Erzeugung der

Bergwerke Hilfen Verbrauch Bergwerke Hulfen Verbrauch
100 - r 100
Deutschland
Deutschland
90. -90
Polen Polen
80. -80
L 70 -70
Ubrige Europa N
Ubrige Europa
60 -60
Asien-Afrika
50. -50
Aei ) .
Australien sien Afnka
40. -40 -Australien
) ~Ubrige Amerika
Ubrige Amerika
g 30. -30
20 -20 Ver. Staaten
| Ver. Staaten
10. -10
0. -0
1913 1928
Bild 1: Verteilung von Produktion und Verbrauch an Zink
paische Hittenproduktion gentgte ungefahr zur Die Preisentwicklung fiir Zink
Bedarfsdeckung. Diese Expansion der internationalen Zinkwirt-

Im Jahre 1928 hat sich die Lage wesentlich ver-
andert. Der europaische Anteil an der Weltberg-
werksproduktion ist nur noch halb so groR wie der
Anteil an der Hiuttenproduktion. Der Abstand
zwischen dieser und dem Verbrauch hat sich auller-
dem wesentlich erweitert. AuBerhalb der Vereinigten
Staaten sind in Mexiko und Kanada neue GroRRpro-
duzenten entstanden. Von Mexiko aus erfolgt ein
starker Versand von Erz, von Kanada aus ein solcher
von Rohzink. Der australische Anteil an der Welterz-
produktion ist weitaus niedriger als 1913. Da aber
gleichzeitig die australische Hittenproduktion we-
sentlich rascher in Gang gekommen ist als sich der
inneraustralische Verbrauch entwickelt hat, muR mit
geringeren Erziberschiissen Australiens gerechnet
werden bei gleichzeitig hoherem Export von Rohzink.

Die eingangs skizzierte Umstellung ist gegen-
wartig in vollem FluB. Viele Uberseeische Gruben
liefern ihr Erz weiter nach Europa, vergréRern ihre
Erzproduktion aber soweit, dalR sie gleichzeitig eine
eigene bei der Grube gelegene Hitte voll versorgen
kénnen. Die Hitten, die in Europa die Zinkgewin-
uung auf elektrolytischem Wege aufnehmen, erbauen
groBe Elektrolysen neben den Rohzinkhutten.

schaft hat zwei Folgen: Einerseits wird das Angebot
an Zink vergroRBert, andererseits entstehen in den
neuen Elektrolysen Werke, die dem neuesten Stande
der metallurgischen Technik entsprechen und mit
niedrigsten Selbstkosten arbeiten. Gerade auf dem
Zinkgebiet sind in letzter Zeit wichtige Fortschritte
gemacht worden. Die Metallgesellschaft AG be-
richtete hiertiber in der Einleitung ihrer Statistischen
Zusammenstellungen fir das Jahr 1928 folgendes:

L,Fur die Kostengestaltung ist bei Zink die Entwick-
lung der selektiven Flotation von groBer Bedeutung.
Durch die Anwendung dieses Erzaufbereitungsverfah-
rens sind eine groRe Zahl von Erzvorkommen mit kom-
plexen sulfidischen Erzen und teilweise sehr geringem
Metallinhalt, auch viele alte Haldenbestande, wirtschaft-
lich verwertbar geworden; des weiteren gelang es durch
den Ausbau und die Fortentwicklung dieses Verfahrens,
den Reinheitsgrad der Konzentrate zu erhéhen und die
Metallverluste zu verringern (nach von Schonebeck,
,Das Zinkzollproblem*, Seite 15 wurde die selektive
Flotation erst nach dem Kriege zur Anwendung ge-
bracht und z. B. in den Vereinigten Staaten 1921 40 %,
1927 bereits 53 % durch dieses Verfahren gewonnen.
D. Verf.). Ein weiterer Fortschritt in der Verarbeitung
armer oxydischer Zinkerze, sowie zinkhaltiger Rick-
stande und Aschen, wurde durch den Ausbau des Walz-
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Verfahrens erreicht. Auf dem Gebiet der Verhittung
°nfm”~ der elektrolytischen Zinkgeroinnung immer
grol.ere Bedeutung zu. Der Anteil der elektrolytischen
inkerzeugung an der gesamten Zinkproduktion in der
eit erhdhte sich von rund 14% im Jahre 1925 auf
nmd 21 % im Jajire 1928. Ob allerdings mit diesem
erfahren auch eine Kostensenkung gegeniiber dem seit-
engen Muffelverfahren verbunden ist, hangt wesentlich

Im?.t en Ortlichen Verhaltnissen und der Verfigung tber
billigen elektrischen Strom ab.“

Die Expansionstendenz vergréRRert das Angebot,
er mit der Expansion verbundene technische Fort-
Sc rj*- senkt die Selbstkosten; das erste erzwingt, das
zweite ermoglicht eine Herabsetzung der Zinkpreise.

04 OS OS 07 08 09 10 W 12 13 2$ 25 23 27 28 29 1930
A Bild 2: Entwicklung der Zinkpreise

Weig'>le® senEungen im laufenden Jahre mdgen teil-

6 au die internationale Konjunkturverschlechte-
Ru klI"UrUCkgellen; die seit 1925 zu beobachtende
Foltr U ~"eit der Preise ist aber zweifellos eine

deutun ~ eken besprochenen Faktoren. (Auf die Be-
der eingezeichneten gestrichelten Kurve
stommen wir weiter unten zuriick.)
gehtl re*sdruck auf dem internationalen Zinkmarkt
aus " e"'C vorstehend gezeigt, von den Grubenhitten
in tu/ 0 locimorBge Erze an Ort und Stelle, sei es
rODa erSf?.” se3 es — zum kleineren Teil — in Eu-
Linierkl ~""en' betroffen werden von ihm in erster
ger wertv™I® vor*andenen Grubenhitten auf weni-

Paischen VT Arzen sowie die zahlreichen euro-
Sruppen s' ] nfaRen. Diese beiden Produzenten-
zuhalten Naran interessiert, den Zinkpreis hoch-

des Kart 1116 s’md> international gesehen, die Trager

die Bpf;;6 an”“ens und, was Deutschland betrifft.
A e, Schutzzoll, fur Zinh.
Das F eur°P a«*e Zinkkartell
europadiso fe z,3standegckommene Kartell, die
Jahre N n kdtten‘Vereinigung, konnte im
gehend a~fk ™e'ssturz des Metalls nur voriber-

Weltvorr“f alten\ Seit Mitte des Jahres nahmen die

dnktion wtLn!|Zink’ °W daB die Welthuttenpro-
tlich gestiegen ware, so stark zu, dal
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in der zweiten Jahreshéalfte der Preisstand der Zeit
vor Grindung des Kartells ganz erheblich unter-
schritten wurde. Dem nur europdische Erzeuger
umfassenden Kartell gelang es nicht, die Interessen-
gegensatze der Lohnhiutten und der Grubenhitten
mit geringwertigen Erzen einerseits, der Gruben-
hitten mit hochwertigen Erzen andererseits in Ein-
klang zu bringen. Die Lohnhitten und die Gruben-
hutten auf geringprozentigen Erzen waren bereit,
eine Kontingentierung der Produktion auch mit
eigenen Opfern durchzufihren, wenn dadurch eine
Stltzung des Zinkpreises erreicht wurde. So wurde
die Zinkhitte Hamburg AG im Oktober 1929 still-
gelegt, wofir die deutsche Gruppe des Zinkkartells
eine Entschadigung leistete. Die Kapazitat der Zink-
hitte Hamburg scheidet damit fir die Zukunft nicht
aus, denn die Anlagen werden in pfleglichster Be-
handlung gehalten, so daR die Gesellschaft jederzeit
den Zinkhittenbetrieb wieder aufnehmen kann.

Die oberschlesischen Grubenhitten, deren Pro-
duktionskosten etwa denjenigen der (berseeischen
Grubenhiften entsprechen, wollten sich in ihrer Ex-
pansion durch das Kartell nicht aufhalten lassen.
Diese Expansion erfolgte vorwiegend durch den Bau
von Zinkelektrolysen. Die Elektrolyse wurde bisher
in Europa viel seltener angewandt als in den Verei-
nigten Staaten, die in der Elektrolytzinkerzeugung
international die Fihrung haben. In der dbrigen
Welt sind Elektrolysen gréBeren Umfanges bisher

Diesem Heft liegt das

INnhalts - VVerzeichnis

flr das . Halbjahr 1930 bei. Nachste Wodie wird die

Einbanddecke

fur den ersten Halbjahrsband 1930 versandt.

Da mit Beginn des neuen Jahrgangs die einzelnen
Hefte des ,Magazins der Wirtschaft” sehr verstarkt
worden sind, ist die bisher hergestellte Einband-
decke in Leinen nicht mehr haltbar genug. Wir
haben deshalb fiir das erste Halbjahr 1930 eine
fesiere Einbanddecke anfertigen lassen, mit Leder-
ridken, Lederetken und Leineniiberzug. Sie kostet

3.30R M einsdxliel3lich Porto und Verpackung

Wir bitten, die Bestellung auf die Einbanddecke,
soweit es nodt nicht geschehen ist, sofort aufzu-
geben, damit die Lieferung nicht verzégert wird.
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nur in Kanada und Australien vorhanden, wo die ge-
samte Produktion aus Elektrolytzink besteht.

Anteil von Elektrolvt
an der Gesamt-Zinkerzeugung

fahr
Vereinigte Andere
Staaten Lander
< % %

1923 133 14,7

1924 144 148

1925 134 147

, 1926 17,4 169

1927 19,0 16,3

1928 25,8 16,2

Die nenerrichteten oder noch geplanten ober-
schlesischen Zinkelektrolysen stellen eine zusatzliche
Produktionskapazitat dar. Die Erbauer der Elektro-
lysen widersetzten sich deshalb der Einbeziehung
des Elektrolytzinks in das Kartellschema, was
schlieBlich zur Auflosung des Kartells zum 31. De-
zember 1929 fuhrte.

Noch im Dezember begannen die Besprechungen
einer Studienkommission Uber die Grundlage, auf
der eine Erneuerung des Kartells versucht werden
kénne. Diese Verhandlungen sind zwar bis in die
Gegenwart hinein nicht abgerissen — am 15. Juli
findet z.B.wieder eine Besprechung der europaischen
Erzeuger statt —, die Aussichten sind jedoch gering,
wie u. a. der Generaldirektor der Vieille Montagne
und frihere Vorsitzende des europdischen Kartells,
Saint Paul de Sincay, gelegentlich der Generalver-
sammlung seiner Gesellschaft am 7. Mai d. J. aus-
fuhrte.

Am 20. Marz d. J. prazisierten die deutschen M it-
glieder der ehemaligen internationalen Zinkhitten-
Vereinigung ihre Quotenforderungen fir ein neues
internationales Kartell. Einer Einschrankung der
gegenwartigen Produktion wollten die deutschen
Zinkhutten unter keinen Umstédnden zustimmen.
'Falls die dbrigen europaischen und Uberseeischen
Produzenten ihre Produktion drosseln und dadurch
die Zinkpreise auf einen verdienstbringenden Stand
iheben wiirden, wollten sich die deutschen Zinkhitten
héchstens dazu verpflichten, innerhalb der néachsten
zwei Jahre nicht mehr als gegenwadartig zu produ-
zieren.

Eine Produzentengruppe, die derartige Forderun-
gen stellt, ist entweder auch ohne Kartell imstande,
.gewinnbringend zu produzieren, oder sie mul3 lber
mbesonders starke Waffen verfiigen. Beides ist hier
zunachst nicht der Fall, doch rechnen die deutschen
Zinkhttten damit, daR sie bald ein Machtmittel in
die Hand bekommen werden, mit dessen Hilfe sie
ihre Quotenforderungen durchsetzen kdnnen, den
Zoll.

Der deutsche Zinkzoll

Der von den deutschen Zinkhiitten geforderte
*'Gleitzoll soll nach Mdéglichkeit verhindern, daR die
deutschen Zinkpreise unter 500 RM je t sinken.
‘Sinkt der Zinkpreis im Mittel der Londoner und
deutschen Notierung unter 500 RM. so tritt der Zoll
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in Kraft und zwar in Hoéhe des Abstandes von
500 RM bis maximal in Héhe von 60 RM. Bei Zink-
preisen unter 440 RM gilt also ein Zoll von 60 RM.
,Die deutschen Zinkhitten sind der Auffassung”, so
hieB es in der offiziellen Verlautbarung, ,dal ohne
diesen Zoll die deutsche Zinkhittenindustrie langsam
zum Erliegen kommen muf3 mit dem Erfolg, dal die
deutsche Zink verbrauchende Industrie vollkommen
in Abhéangigkeit vom Ausland gerat".

In Bild 1 gibt die gestrichelte Kurve an, wie hoch
der Zinkpreis in der Vergangenheit gewesen ware,
wenn der jetzt geforderte Zinkzoll wirksam gewesen
ware. Wenn die deutschen Hitten den Preis von
500 RM je t, den sie anscheinend mit Hilfe des Zolls
stabilisieren mochten, als auskdmmlichen Erlés an-
sehen, dann ware diese Basis selbst mit dem Zoll im
laufenden Jahre schon unterschritten worden.

1929 1000 t %
Rohzink-Erzeugung
aus ausland. Erz etwa . . 70 70
aus eigenem Erz etwa 30 30
Gesamtabsatz.....cccoeeeeeeeeeeieennnn. 100 100
— AUSTUNT i, _ 38
Inlandsabsatz......cccccceevvvvvvenn . 62
+ Einfuhr.. + 136
Inlandsverbrauch . . . . 198 100
davon:
Einfuhr.o...... 136 68
Inlandserzeugung aus aus-
land. Erz (70 % von 62) . . 43 2
Inlandserzeugung aus inland.
Erz 30% von 62) . . . . 19 10
Taus.t
Z00
150
.Rohzinkeinfuhr
100
50
-aus Auslanderzen
Jniand. Erzeugung
L ausJnlanderzen
]

Bild. 3: Deutschlands Zinkversorgung

Deutschlands Zinkversorgung erfolgt bisher nicht
etwa, wie man nach der Erklarung der deutschen
Zinkhiutten annehmen kdnnte, ganz oder auch nur
Uberwiegend aus inlandischer Produktion. Wie aus
Bild 3 und der obigen Tabelle hervorgeht, stammten
1929 nur 30 % der in Deutschland verbrauchten
Mengen aus der Erzeugung der deutschen Zinkhutten.
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er Rest wurde eingefihrt. Weniger als ein Drittel der
putschen Zinkhuttenproduktion wird aus deutschen

rzen gewonnen. Daraus ergibt sich, daR schatzungs-
""eise 90 % des deutschen Zinkverbrauchs aus aus-
andischer Zinkeinfuhr oder aus der Verhittung aus-
landischer Zinkerze in deutschen Hitten stammten.

lese 90 % des deutschen Verbrauchs befinden sich
a so bereits jetzt ,vollkommen in Abh&angigkeit vom
Ausland®.

Deutschlands Zinkversorgung steht im Gbrigen vor
einem entscheidenden Wendepunkt. Die Bergwerks-
Gesellschaft Georg von Giesche’s Erben, die Besitzerin
(er gréBten und wertvollsten oberschlesischen Zink-
‘izgruben, ist mit dem Bau einer groBen Zinkelektro-
(gC beschaftigt (vgl. MdwW, Jahrg.

29, Nr. 11, S. 404 sowie Jahrg. 1930, Nr. 25, S. 1180).

ort soll auf der mitteldeutschen Braunkohle aus
ochwertigen oberschlesischen Erzen Feinzink her-
bestellt werden, in dessen Versorgung Deutschland
p“ erv°llkommen vom Ausland abhéangig war. Nach

ertigstellung von Giesches Elektrolyse werden also
eutschland drei verschiedene Erzeugergruppen
vertreten sein:

Die Grubenhitien, die alte deutsche Zinkvorkom-

"len verhaltnismaRig niedrigem Zinkgehalt aus-
oeuten,
f-u die auf die Verarbeitung von ein-

r"6n ®rzen angewiesen sind, und
le neue Giesche-Elektrolyse, die

«schlesisches Erz verwendet,
stark Anuktionsbedingungen der drei Gruppen
eine, ,30neinander abweichen, ist die Ruckwirkung
-olis auf jede von ihnen verschieden.

hochwertiges

| Die alten Grubenhutten
¢ r lJeutschland arbeitet gegenwartig nur eine
7 i°tf Grubenlittte, die AG fir Bergbau, Blei- und
all, aorikation zu Stolberg und in Westfalen in
Die 10 % des InlandsVerbrauchs, die, wie die
erz 6 e au™ S. 1258 zeigt, aus inlandischen Zink-
i l.'barnmen, werden fast ausschlieRlich in Gruben
jn atten der Stolberg AG erzeugt. (Die Erze der
Ci eutsch-Oberschlesien gelegenen Grube von
f?. e Wur<len bisher in Polnisch-Oberschlesien
verhiittet.)
die p-~?~S3kosten von Stolberg sind bestimmt durch
die Erz er .0s"en der Erze. Sinkt der Zinkpreis unter
dann Z®e”" lainillgskc>sten plus Verarbeitungszuschlag,
(,erg j*Jr “ie Grubenhitte Stolberg unrentabel. Stol-
sinke”dcs Naran iateressiert, dall bei einem Ab-
Verkauf ; Htmarktpreises unter diese Grenze sein
braucht Sh °S tbeser Bewegung nicht zu folgen

Stolbero- a . °r Dr. Cadenbach vom Vorstand der

wortfihr a dementsprechend auch der Haupt-
Den mit ~reBfreiinde.

schreibtd n ~°R”orderung verfolgten Zweck um-

die geffe 61 eSchaRsbericht von Stolberg dahin, dal

Gruben *n Betrieb befindlichen deutschen

dirften Einfihrung des Zolls rentabler werden

kénnten & i , zvorh°rnmen neu erschlossen werden

Kriegs- iUl e*ne BRihe von Gruben, die in der
1D aehkriegszeit stillgelegt worden sind.
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Jnicht infolge Erschopfung ihres Erzvorrats, sondern
weil sie durch Verfall des Zinkpreises unrentabel ge-
worden waren”“, nur auf den Zoll warten, um wieder
in Betrieb genommen zu werden. Wer sich naher
informieren will, welche jetzt stillstehenden Gruben,
welche Zinkabfallprodukte, Kiesabbrande usw. nach
genligend groRBer Erhdhung des Zinkpreises durch
einen Zoll verwertbar werden sollen, lese in dem Buch
,Das Zinkzollproblem* nach, das aus der W erkstatt
Dr. von Schdnebecks, des unermudlichen Ratgebers
der deutschen Schutzzollinteressenten, stammt.
Aber es ist nicht einmal wahrscheinlich, daR die
Hoffnungen, welche die deutschen Grubenhitten auf
den Zoll setzen, in Erfillung gehen werden. Die im
Betrieb befindlichen Grubenhitten mdgen wohl ren-
tabler werden. Solange es aber einen gréBeren Ertrag
abwirft, hochprozentige Auslandserze, die parallel
mit den Zinkpreisen billiger geworden sind, zu ver-
hatten, als die nach wie vor nur mit hohen Produk-
tionskosten zu gewinnenden inlandischen Zinkerze zu
verarbeiten, behalten die Auslandserze ihren Vor-
sprung. Dieser Vorsprung vergroBert sich bei wei-
terem Absinken der Zink- und Auslandserzpreise.
Wenn Zink in Deutschland durch einen Zoll ver-
teuert wirde, kénnten sich die deutschen Lohnhitten
starker ausdehnen als die Grubenhitte Stolberg,
die auch dann nicht den Wirkungsgrad der hoch-
wertige Auslandserze verarbeitenden Lohnhtten
erreichen kann, weil ihre Erzkosten unverandert
hoch bleiben. An diesem Punkt fallt die Argu-
mentation der deutschen Grubenhitten in sich zu-
sammen. Durch einen Zinkzoll wird die Verwendung
einheimischer Zinkerze an Stelle auslandischer nicht
rentabler werden, sondern die Rentabilitdt der Ver-
wendung beider steigen; am rentabelsten bleibt aber
nach wie vor die Verhittung von Auslandserzen.

Die Lohnhutten

Die Rentabilitat der Lohnhitten ist abhéngig von
der Spanne zwischen Erzpreis und Zinkpreis einer-
seits, ihren Produktionskosten andererseits. Die Erz-
pre,se bewegen sich im allgemeinen parallel den
Zinkpreisen, da sie auf den Metallgehalt abgestellt
sind. Insofern die Spanne zwischen Erzpreis und
Zinkpreis gleich bleibt, haben die Lohnhitten kein
besonderes Interesse an der absoluten Héhe des Zink-
preises. Bis vor kurzem zeigten sie auch kein Inter-
esse fir einen Zinkzoll. Sie stellen Gberdies vermut-
lich den Hauptanteil der deutschen Zinkausfuhr, die
in den letzten Jahren mehr als ein Drittel der
deutschen Zinkerzeugung in Anspruch nahm. Fiur
die Ausfuhr erhalten sie aber, ob ein deutscher Zoll
besteht oder nicht, nur den Weltmarktpreis.

Zahlkarten richtig ausfullen!

W ir richten an unsere Abonnenten die dringende
Bitte, bei Ubersendung der Bezugsgebiihr (besonders
wenn sie durch Dritte vorgenommen wird) genau
und mit voller Adresse anzugeben, fir wen der
Betrag verwendet werden soll. Der Verlag



120 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Auch beim Inlandsabsatz schnitten die Lohnhit-
ten bisher sowohl preis- wie mengenmafig so gut ab,
daR sie sich den Zollwinschen der Grubenhitten
gegentber ablehnend verhielten. Sie haben sich in
der Nachkriegszeit weit besser gehalten als die deut-
schen Grubenhitten.

Produktionsentmicklung

Deutschland Belgien
Jahr vorwiegend vorwiegend X d
Grubenhiitten Lohnhiittcn vorwiegen
b (Hutten auller Lohnhitten
(Stolberg) Stolberg)
1913 100 100 100
Fro % o 8
61 84
1926 45 71 88
1927 49 91 99
1928 53 100 103
1929 56 m 99

Belgien, dessen Konkurrenz von den westdeutschen
Hutten so geflrchtet wird und gegen dessen Einfuhr
sich der Zoll ausgesprochen richtet, tGberschritt im
Durchschnitt der letzten beiden Jahre knapp die Vor-
kriegserzeugung, wahrend die deutschen auf dersel-
ben Produktionsgrundlage, namlich der Verhittung
vorwiegend auslandischer Erze, basierenden Hitten
sowohl 1928 als auch 1929 die Vorkriegsleistung
erheblich Uberschritten. Beachtlich ist, daR die
Lohnhitten im Jahre 1924, also nach der Inflations-
zeit, einen verhéltnismalig geringeren Produktions-
rickschlag gegen 1913 verzeichneten als die vorwie-
gend westdeutsche Erze verhittende Stolberg AG,
und daB sie auBerdem von 1924 bis 1929 ihre Produk-
tion um volle 164% steigern konnten, wahrend Stol-
berg es nur auf eine Verdoppelung seiner Produktion
von 1924 brachte.

Nach einer Mitteilung der deutschen Zinkhitten-
Vereinigung vom 20. Marz 1930 haben sich neuer-
dings die Lohnhitten der Zollforderung angeschlos-
sen, weil sie die deutsche Erzzufuhr von Ubersee nur
dann auf die Dauer in genigendem Umfange fir
sichergestellt halten, ,wenn den auslandischen Erz-
produzenten zwar die Einfuhr von Erz zollfrei er-

maoglicht wird, aber nicht die Einfuhr von Zink".

W ir fihrten oben schon aus, dal? auch die Lohnhtten
den Uberseeischen Grubenhitten unterlegen sind, da
die Lohnhitten in Gestalt der Versandkosten fir
das taube Gestein, das mit dem Erz von Ubersee nach
Europa verfrachtet wird, eine Mehrbelastung gegen-
Uber den (berseeischen Grubenhitten tragen. An-
scheinend macht sich diese Mehrbelastung jetzt be-
merkbar. Die Spanne zwischen Zinkpreis und Erz-
preis je Metalleinheit hat im dGbrigen in Perioden
sinkender Zinkpreise die Tendenz, sich zu verringern.
Denn das Erz wird friher eingedeckt, sein Metall-
gehalt wird zu hoheren Preisen abgegolten als zur
Zeit des Verkaufs des Zinks, das aus dem Erz er-
zeugt wurde.

Je tiefer der Zinkpreis sinkt, um so starker ver-
knappt sich das zum freien Verkauf international
verfiugbare Zinkerz. Die deutschen Zinkhitten be-
sitzen nicht wie die belgische Vieille Montagne eine
groRe eigene Erzbasis in Ubersee. Nur ein Teil der
deutschen Hitten ist an dem kirzlich erfolgten
Aktientausch zwischen der Metallgesellschaft einer-
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seits, der Amalgamated Métal Comp. Ltd. in London
und der Société Générale des Minerais in Brissel
andererseits beteiligt. Dieser Aktientausch diente
unter anderem dem Zweck, die Versorgung mit aus-
landischen metallischen Rohstoffen fir die Hutten
usw., an denen die Metallgesellschaft beteiligt ist,
sicherzustellen.

Soweit die deutschen Lohnhitten an derartigen
internationalen Verschmelzungen nicht beteiligt
sind, kann ihre Erzversorgung bei weiterem Preis-
rickgang far Zink unter Umstanden kritisch
gefahrdet sein. Die Menge des Erzes, die bei den
sinkenden Zinkpreisen noch férderbar ist, muB
mit den niedriger werdenden Zinkpreisen kleiner
werden. Zahlreiche Zinkgruben haben in der letzten
Zeit auch auBerhalb Deutschlands ihre Forde-
rung eingestellt und die in ihren Erzkontrakten vor-
gesehene Stoppklausel in Anspruch genommen, die
ihnen bei einem Rickgang des Zinkpreises bis auf ein
gewisses Niveau das Recht gibt, vom Vertrag zuriick-
zutreten. Es fragt sich, ob bei weiterem Sinken des
Zinkpreises die auslandischen Grubenhitten, von
denen ein Teil des in Deutschland verhutteten Erzes
stammte, nach Versorgung ihrer eigenen Hitten noch
Erzmengen zum Verkauf verfigbar haben werden.
Auch die Produktionseinschrankung bei den reinen
Uberseeischen Gruben verringert das Erzangebot.
Hohere Preise kdnnen die europaischen Lohnhitten
nicht anlegen, weil sie fir den Verkauf an den
niedrigen Zinkpreis gebunden sind. Sie wiirden also
an Absatz einbiRen zugunsten der auf den hoch-
wertigen Erzvorkommen arbeitenden Grubenhiitten,
die auch bei niedrigem Zinkpreis auf ihre Kosten
kommen.

Eben aus diesem Grunde soll den auslandischen
Grubenhttten die Zinkeinfuhr nach Deutschland
durch den Zoll erschwert werden. Der Zinkzoll soll
den deutschen Lohnhiitten die Mdglichkeit geben,
hdhere Preise fiir das Erz, das sie zur Versorgung der
deutschen Zinkverbraucher verhitten, anzulegen als
die auRRerdeutschen Lohnhitten.

Die Giesche-Elektrolyse

In Deutschland bestehen gegenwartig nur Gruben-
hitten auf zinkarmen Erzen und Lohnhltten. Diese
deutschen Zinkerzeugungsstatten nehmen an dem
weltwirtschaftlichen Prozel3 der Verlagerung des
Schwerpunkts der Zinkerzeugung auf die Gruben-
hutten mit reichen Erzen nur passiv, in Verteidi-
gungsstellung, teil. Sie wehren sich, wie der Zoll-
antrag zeigt, gegen die Zinkverbilligung, die von den
sich expandierenden Grubenhiitten ausgeht. Die Stel-
lung Deutschlands in der Weltzinkwirtschaft wird
sich jedoch mit einem Schlage verandern, wenn erst
die in Magdeburg in Bau befindliche Elektrolyse in
Betrieb genommen ist.

Deutschland besitzt namlich in Oberschlesien Zink-
erzvorkommen, die sich den besten auslandischen
Vorkommen an die Seite stellen lassen. Diese Erze,
vor allem die der Bleischarley-Grube von Giesche
und die Erze der Schlesag, werden heute fast samt-
lich von den friher deutschen Zinkhitten in Polnisch-
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«Schlesien verarbeitet. Kaufméannische Gesichts-
punkte verboten den durch die Grenzziehung aus-
einandergerissenen Konzernen, nach der Abtrennung

stoberschlesiens die Verhiittung dieser Erze statt in
eQ vorhandenen ostoberschlesischen Hitten in
neJen' m Deutschland zu errichtenden Hiitten vorzu-
nehmen. Der polnische Besitz der Firma Giesche
wurde 1925 in eine besondere Gesellschaft, die

fesche SpA, eingebracht, an der die deutsche
iesche-Gesellschaft mit 49%, Harriman mit 51% be-
ledigt ist. Die Giesche SpA wurde mit dieser ameri-
anischen Hilfe rationalisiert und entwickelte sich
glnstig. Auf dem deutschen Teil wurde die Erzférde-
Aung, insbesondere seit Inbetriebnahme neuer
chachtanlagen auf der Bleischarley-Grube im Fe-
ruar 1926, stark vergréRert. Die deutschen Giesche-
rze werden nur zum Teil von der Giesche SpA, die
pl ~en polnischen Bleischarlev-Gruben eine eigene
rzgrundlage besitzt, verhittet, der Rest wird an
andere polnisch-oberschlesische Hutten weiter ver-
kauft.

Auch der deutsche Giesche-Konzern hat sich von

er Ligquiditatskrise, in die er bei Beginn der Wah-
rungsstabilisierung geraten war, erholt. Nach Ab-
c1lult des Harriman-Vertrags war urspriinglich vor-
gesehen, daR das Reich und PreuBBen Giesche zum
au einer Zinkhitte auf deutschem Boden ein Dar-
e eu in Hohe von 20—25 Mill. RM zur Verfigung
p° sollten. Eine der Darlehnsbedingungen der
reuRischen Regierung, daB ein ihr genehmes M it-
In das Repréasentationskollegium der Giesche-
osellschaft aufgenommen werden sollte, ist von
lesche 1926 erfullt worden. Dr. Otto Fischer, Vor-
®andsmitglicd der Reichs-Kredit-Gesellschaft, sitzt

I em im Reprasentationskollegium von Giesche

Il Is* v°n dort aus u. a. in die Schweizer Finan-
zierungsgesellschaft von Giesche, die Nonferrum AG,
e ogiert worden. Die Schweizer Gesellschaft solle

a, Uberbriickungskredite fiir den Bau der neuen

Jesc ie-Elektrolyse beschaffen.

ennoch ist es bis jetzt nicht zur Aufnahme des

reulien-Darlehns gekommen. Die eigenen Mittel von
les"he genligen nach Abschlu? der Rationalisierung
Zur elbstfinanzierung des Hittenprojekts. Nach dem
rma resbericht fur 1928 will Giesche eine aktivere
In P°'itik sowohl zur Sicherung der Gegenwart wie
juUr ors°rge fir die Zukunft treiben. Die Zinkhitte,

difrch”
W-

61 YeW altunS a”s naturlicher Ersatz fir die
, .rztorderung verminderte Substanz angesehen

> " ,Is* ats Elektrolyse auf der mitteldeutschen
»aunkohle in Magdeburg im Bau.

Gies i Unserem Zusammenhang interessiert, dal
Ge\ N 6 se" stverstandlich von vornherein so groRRe
Wart aUS se'ncrn deutschen Zinkerzbergbau er-
Ka 't | Naraus der Bau einer Hutte, die einen

fina a aUfWand von etwa 35 MilL RM erfordert,
£e¢ i 1Zlef* werden kann. Giesche hat sogar nach dem
berir.n+erS'Urz — “em soehen erschienenen Geschafts-
nochm | 1929 Zufolge — »das Magdeburger Projekt
irekn a SSO0TgLdtig geprift, ist aber zu dem Ergebnis

mmen, dalR an der Notwendigkeit des Besitzes
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einer eigenen Hitte sich nichts geandert habe, und
dal die jetzigen Verhaltnisse in der Zinkindustrie den
Hittenbau erst recht notwendig machen“. Diese Hal-
tung entspricht der Einstellung Giesches zum inter-
nationalen Zinkkartell: Solange dies bestand, war
Giesche der zaheste Gegner der Produktionsdrosse-
lung, die von den belgischen Lohnhitten zur Stiitzung
der Preise stets beflirwortet wurde.

Aus alledem ergibt sich, dall Giesche von den zwei
Wegen: Produktionsdrosselung und Hebung der
Preise oder unbeschrankte Produktionssteigerung bei
ricklaufigen Preisen, bewuRt den letzten gewahlt hat,
in der Erwartung, dal3 sich Giesche nach dem natir-
lichen Gesundungsprozell, nach Zusammenbruch der
dem scharfen internationalen Wettkampf nicht mehr
gewachsenen Zinkerzeuger, einen gréBeren Anteil an
der Weltversorgung erarbeitet haben werde als jetzt.
In keinem Stadium der Verhandlungen zum Bau der
Giesche-Elcktrolyse ist ein Zoll verlangt worden. Im
Gegenteil, trotz des gegenwaértigen Tiefstandes der
Preise wird der Bau in Angriff genommen, ohne dal
im Geschaftsbericht von 1929 auch nur andeutungs-
weise ein zur Zeit gewil naheliegender Hinweis auf
den Zollantrag enthalten ist.

SchluBfolgerungen

Nach Inbetriebnahme der Giesche-Elektrolyse wir-
den 60000 t Zink mehr als bisher im Inland erzeugt
werden, fast ebensoviel wie die Erzeugung aller
deutschen Lohnhiitten zusammen, knapp die Halfte
der deutschen Zinkeinfuhr. Da nicht anzunehmen ist,
dal die deutsche Rohzinkerzeugung infolge des Preis-
sturzes um 60000 t oder 60% (nach dem Stand von
1929) zurickgehen wird, sondern schlimmstenfalls
um den Hauptteil der Stolberg-Produktion und viel-
leicht einen kleinen Betrag der Lohnhiitten-Erzeu-
gung, insgesamt héchstens 50 000 t, so wird nach In-
betriebnahme der Giesche-Elektrolyse ein gréRerer
Teil der Zinkversorgung Deutschlands aus deutschen
Lohn- und Grubenhitten, ein kleinerer Teil als bisher
aus der Einfuhr stammen. Auch ohne Zoll wird
Deutschland mehr als bisher ,Selbstversorger® mit
Hittenzink werden.

Damit bricht die Stolberg-Schénebecksche Theorie
zusammen, daB nur mit Hilfe eines Zolls, d. h. nur
nach einer Verteuerung der deutschen Zinkpreise, der
deutsche Inlandsbedarf in Zink starker als bisher aus
deutscher Urproduktion gedeckt werden kdnne. Wenn
Zink billiger wird, so verdankt die Welt dies den Pro-
duktionsfortschritten, die international im Hiutten-
prozeld erzielt worden sind. Deutschland wird an
diesen Fortschritten nicht nur durch billigere Ein-
kaufspreise fiir Zink teilnehmen, sondern wird nach
Inbetriebnahme der Giesche-Elektrolyse erfreulicher-
weise auch produktiv an der Zinkerzeugung nach den
neuesten Verfahren mitwirken. Eine Unterstitzung
der unrentabelsten Zinkunternehmungen durch den
Staat ware jetzt verfehlter als je. DaR die zur Zeit
vorhandenen Grubenhitten, die nur ein Zehntel der
deutschen Zinkversorgung stellen, infolge der inter-
nationalen Zinkverbilligung ertraglos werden, ist
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noch kein Grund, die gesamte deutsche Zinkversor-
gung zu verteuern.

Mit Recht sind den deutschen Grubenhitten die
sehr hohen Zinkpreise der Vergangenheit zugute ge-
kommen. Wie sie aber damals diese Chance voll aus-
genutzt haben, kann ihnen jetzt auch nicht der Staat
oder die Verbraucherschaft das sich gegen sie wen-
dende unternehmerische Risiko erleichtern. Mit dem-
selben Recht kdnnten noch viele andere, in ahnlicher
Lage befindliche Erwerbszweige Zollforderungen be-
grinden.

Da der Zoll den Zinkerzeugern erhéhte Einnahmen
sichern soll, so fragt sich, welche Wirkung der Zoll-
schutz auf den deutschen Verbraucher ausldsen
wirde. Zunachst sind aus der besonderen Konstruk-
tion dieses Gleitzolls Versorgungsstérungen zu er-
warten. Ein erheblicher Teil der deutschen Zinkver-
sorgung wirde auch nach Einfihrung des Zolls aus
dem Ausland bezogen werden missen. Die Zinkpreise,
und damit auch der Zoll, sind von Woche zu Woche,
oft sogar von Tag zu Tag groRen Schwankungen aus-
gesetzt. Da Zink eine international borsenmaflig ge-
handelte Ware ist, wirden durch Einfihrung eines
mit dem Preise gleitenden Zolles bodrsentechnische
Schwierigkeiten entstehen, deren Ausmaf nicht zu
Uberblicken ist. Die Spekulation wirde sich in viel
starkerem MaBe als bisher auf Zink werfen, etwa die
Preise in dem fiir die Zollfestsetzung des kommenden
Monats entscheidenden Zeitraum zu haussieren
suchen, dann a la baisse spekulieren, um bei Einfuhr
nach Deutschland nur einen relativ niedrigen Zoll
zahlen zu mdissen.

Auch ergeben sich groRBe Schwierigkeiten fir
die Export-Rickoergitung, welche die Erzeuger den
Verbrauchern angeboten haben. Der Zoll verteuert
den Gesamtverbrauch an Zink. Soll die Rickver-
gutung nur fur die von deutschen Erzeugern be-
zogene Menge oder auch fir das importierte Zink ge-
zahlt werden? Zink ist vielfach nur Zusatz- oder
Uberzugsmaterial; wie will man die Vergiitung fir
solche Exportartikel berechnen, die Zink nur in ge-
ringen Mengen enthalten? Welcher Preis soll ange-
sichts der starken Zinkpreis-Schwankungen der
Vergutung zugrunde gelegt werden?

Die Verbraucher befirchten ferner mit Recht nach
der innerdeutschen Zinkverteuerung eine verstarkte
Einfuhr zinkhaltiger Waren aus dem Ausland. Auch
kdnnen sie damit rechnen, daR die auslandischen
Zinkerzeuger besonders in Belgien und Polen den Be-
zug deutscher Produktionsmittel beschranken und
von ihren Regierungen Repressalien gegen die
deutsche Wareneinfuhr Uberhaupt verlangen. Das
sind GegenmalRnahmen, gegen die auch eine Rick-
vergitung nicht helfen wirde.
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Die deutschen Zinkerzeuger konnten bisher keinen
Weg zeigen, wie eine Schadigung der Verbraucher-
interessen durch den Zinkzoll vermieden werden
kénnte. Bei den bisherigen Verhandlungen tber den
Zinkzoll vor dem Reichswirtschaftsrat haben sich
deshalb die deutschen Zinkverbraucher mit bemer-
kenswerter Entschiedenheit gegen den Zoll ausge-
sprochen. Der Zollausschul3 des Reichswirtschaftsrats
hat am 24. Juni seine endgilltige Stellungnahme zu
dem Zinkzoll-Antrag bis zum Herbst vertagt. Er
wollte sich nicht uber die von den Verbrauchern
geltend gemachten Bedenken hinwegsetzen. Das Ver-
halten des Zollausschusses |aRt den SchluR zu, daR er
den Zollantrag ablehnt. Die Vertagung anstelle einer
direkten Ablehnung der Zollwinsche soll nur in der
Absicht erfolgt sein, der deutschen Zinkhittenindu-
strie die Mdglichkeit zu geben, bei ihren internatio-
nalen Kartellverhandlungen auf ihren immer noch
,schwebenden Zollantrag hinzuweisen. Sollte dies
zutreffen, dann diurfte der Reichswirtschaftsrat seine
Kompetenz als unparteiische Gutachterkammer tber-
schritten haben, indem er sich durch die Vertagung
des Zollantrages in die Kartellplane der Privatwirt-
schaft einspannen lie. Das war im vorliegenden
Falle um so Uberflissiger, als der Vorgang so durch-
sichtig ist, daB die beabsichtigte Wirkung ausbleiben
dirfte.

Als Verbraucher kommen neben den eigentlichen
verarbeitenden Industriezweigen — wie der Metall-
und Blechwarenindustrie, dem Maschinen- und Appa-
ratebau — noch Halbzeugindustrien wie die chemische
Industrie, die Zink- und Messingwalzwerke und die
Eisen schaffende Industrie in Frage. Wenn besonders
die drei letztgenannten, sonst nicht gerade zollfeind-
lichen Industriezweige fest bleiben, dirfte das Schick-
sal des Zollantrags endgiultig besiegelt sein.

ie deutsche Regierung kann mit diesem Aus-
gang der Vorbesprechungen innerhalb der Industrien
zufrieden sein. Der Zinkzoll wurde wahrschein-
ich eine Flut von Zollerhdhungsantragen fir zink-
haltige Artikel heraufbeschwdren. Seine Einfihrung
wirde die Kindigung mindestens des belgischen
und polnischen Handelsvertrags notwendig machen.
Derartigen zusatzlichen handelspolitischen Kompli-
kationen aus dem Wege zu gehen, hat Deutsch-
land gerade in der Gegenwart alle Veranlassung. In
einem Zeitpunkt, in dem die Uberzeugung immer
mehr durchdringt, daR die Krise der deutschen W irt-
schaft und der deutschen Finanzen nur durch eine
groRziigige Selbstkostensenkung Gberwunden werden
kann, sollte sich die Einfihrung eines Zinkzolls, als
dessen Aufgabe ausdricklich eine Verteuerung der
deutschen Zinkversorgung bezeichnet wird, von selbst
verbieten.
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Folgen der Schichau-Subvention

Von Prof. Georg Bernhard, M.d.R.

Die Schichau-Werft in Elbing wird seil Jahren durch das Reich und Preul3en
subventioniert. Die notwendige Folge dieser Unterstiitzungen, ein verstarkter
Wettbewerb mit den konkurrierenden Fabriken in Deutschland, macht sich
neuerdings in der unangenehmsten Weise bemerkbar. An diesem Fall zeigt

sich der Widersinn, einzelne

Betriebe,

deren Existenzberechtigung ge-

schwunden ist, durch Dauersubventionen kiinstlich am Leben zu halten. Den
Interessen des deutschen Ostens wird auf diese Weise am wenigsten gedient.

i 0 1C ,S* Seschehen, was man schon lange voraus-
fabrik-111 61 Putschen Werften und Lokomotiv-
d 6n beschweren sich Uber Preisunterbietungen
Kj 1 rf6 ®cbichau-Werft. Die Firmen Henschel,
sich”~’ RorsiS> Schwartzkopf und Hanomag beklagen
c die Offerten von Schichau auf die Aus-

kessel UnSen “er indischen Bahnen fur Lokomotiv-
Aun- i, Um ~ nie d rig e r gewesen seien als die
inl”6i°te "6r internationalen Konkurrenz und die
interCiC'en Offerten. Der Fall ware nicht weiter
Uber]SSaUu” Wenn s'c® die Preisdifferenz aus einer
Konl-6®@eilbeit der Schichau-Werft gegeniber ihren
dei p.rren”en erklarte. Aber die beschwerdefiihren-
~Nalk |ltmen behaupten, daB es sich hier um Fehl-

handle, die nur dadurch maoglich seien,
vers'e ®hichau-Werft subventioniert wird. Bei den
ist (m p enen Ausschreibungen der indischen Bahnen
driff e p ®cbiehau-GmbH allerdings trotz ihrer nie-

S reise nur in einem Fall Sieger geblieben.

Werft Cna”e fianf Jahren wird um die Schichau-
ven T i"116 °®eniliche Diskussion geflihrt. Es ist ihr

gen ,a rfuU schlechter gegangen; die Bemihun-
bedr~ht Sanierung sind mit Ricksicht auf die
de ,° 6 des deutschen Ostens und auf die Be-

Oh - f <er Werft fir die Stadt Elbing niemals ganz
MdW n“cressennahme der Behdérden erfolgt (vgl.
ein I f f®" 1929, Nr. 9, S. 317). Zunachst hat man
s chaftb ® ankhaus, dessen Inhaber in freund-

Schich'C 6n ®ezfehungen zu den Besitzern von
Oie D a'i ~ anden, zu groReren Darlehen veranlaflt,

der inap Caen wurden — wie das bei dem Charakter

erwa"t raSO kommenden Bankiers nicht anders zu
'vahrt eAll'Vap 111 sehr chevaleresker Weise ge-
in ajj er jnSs Raten offentliche Unterstiitzungen

WahleQ/~glichen Formen hinzu. Seit den letzten
Landtag & CQ S‘Cb der Reichstag und der PreuRRische
Sen immpln verschiedenen Ausschuf3- und Vollsitzun-
konnte die oVlet*er m it der Angelegenheit befalt. Man
ken. Dip L7VentiOl'en nicht auf Schichau beschran-
Komnick-W” n'on'O iefierei (Contienen) und die
am 28. Mai Too' wurden ebenfalls unterstitzt. Und
deren Gesef -l der Reichstag in einem beson-
nehmens n b Uj R’e Sanierung des Schichau-Unter-
wendurirr 6 6Q cen Rufenden Subventionen die Auf-
RM Sntgeheileinillaligen K°Sten in Hohe von 21 Milk
samt 14&Mill Rvf” avON waren zwei Drittel, insge-
rend die TP *]¢ , ’ vom Reich zu Ubernehmen, wah-
Das UnterS Kn ~» Will. RM auf PreuRen entfielen,

umgewandplf 111611 s°dte in eine Aktiengesellschaft
"verden. Der Zeitersparnis wegen hat

man sich aber zunéchst mit einer Gesellschaft mbH
begnigt, und diese GmbH hat die Offerten an Indien
abgegeben, Gber die der deutsche Lokomotivbau jetzt
Klage fuhrt.

Bei der Beurteilung dieser Klagen muf3 man berick-
sichtigen, dall die Beschaftigung der deutschen W erf-
ten und Lokomotivfabriken auBerordentlich schlecht
ist. In beiden Industrien steht einer dauernd rick-
gangigen Nachfrage ein viel zu starkes Angebot
gegeniber, Es kann den Lokomotivfabriken nicht
gleichgiltig sein, daB die Reichsbahn beschlossen hat,
einen Teil ihrer Auftrage nach OstpreuBen zu ver-
geben und diese ostpreulische Quote den Schichau-
Werken zuzuwenden. Es ware deshalb begreiflich,
wenn die Klagen tber die Konkurrenz ein wenig die
Farbung allgemeiner MiBgunst trigen. Andererseits
mufl man aber die Einwadnde der klagenden Indu-
strien als berechtigt ansehen, weil sie genau dem ent-
sprechen, was vorausgesehen worden ist und was
eigentlich auch als selbstverstandlich erscheint.

Reichstag und PreuBischer Landtag waren stets
geneigt, der Notlage des deutschen Ostens durch Zu-
wendung oOffentlicher Gelder Rechnung zu tragen.
Was demnachst in einem groRBen Osthilfegesetz zum
Ausdruck kommen wird, ist in kleinerem MaRe schon
bisher unangefochten geschehen. Meinungsverschie-
denheiten haben sich nur dariiber ergeben, in welcher
Weise die Hilfsleistungen erfolgen sollen. Ich selbst
habe als Vertreter der Demokratischen Fraktion im
Haushaltsausschull des Reichstags mehrmals meinen
Standpunkt, der mit der Auffassung der meisten
meiner politischen Freunde Ubereinstimmte, dahin
prazisiert, dal fir den deutschen Osten alles getan
werden muf}, was irgend in der finanziellen Kraft
des Reiches oder PreuBBens steht; daB ich auch damit
einverstanden bin, notleidenden Stadten, notleiden-
den Arbeitern und der notleidenden Landwirtschaft
Unterstitzungen, Umschuldungsgelder und Mittel far
Umformungen von Unternehmungen zu gewahren;
daR es jedoch auBerordentlich bedenklich ist, Unter-
nehmungen ohne Ricksicht auf ihre natirliche
Existenzgrundlage zu subventionieren. Durch der-
artige Subventionen werden lediglich lebensunfahige
Unternehmungen angeregt, den schwer ringenden
Ubrigen Produzenten Konkurrenz zu machen. Man
wirde oOffentliche Gelder, die man fir das besetzte
Gebiet im Westen oder die notleidenden Provinzen
des Ostens aufwendet, dazu mibrauchen, gesunde
Industrien in den Kernpunkten der deutschen Pro-
duktion krank zu machen.
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Derartige Bedenken ergeben sich gerade gegenuber
der Schichau-Werft. Zunachst liegt der Einwand auf
der Hand, daR die Unternehmungszweige von
Schichau zu den notleidendsten in Deutschland ge-
héren. Noch viel wichtiger sind die Lehren, die sich
aus der Betrachtung der Vergangenheit der Schichau-
W erft ergeben. Schichau war vor dem Krieg die
Torpedoboot-Werft des Reiches. Ferdinand Schichau,
der Begriinder des Unternehmens, gehérte zu den Er-
findern des modernen Torpedobootes. Die Geschichte
der Schichau-Werft ist ruhmvoll und untrennbar
mit der Geschichte der deutschen Marine ver-
bunden. Es ist deshalb kein Zufall, daBR dieses
Unternehmen nach dem Krieg besonders stark
in Verfall geriet. Die Industrie des preuBischen
Ostens war zum allergroRten Teil ein Kunst-
produkt der Kaiserzeit und verdankte zu einem
erheblichen Grade der koniglichen Laune ihre
Existenz. Es war gewil3 eine schdone landesvaterliche
Idee des preuBischen Koénigs — eine Idee, die man
nicht bespdtteln sollte —, in den industriearmen
Osten moglichst viele Unternehmungen zu setzen.
Wenn man aber von den Werften absieht, war diese
Absicht nicht besonders gliicklich — mindestens nicht
in der Ausfiithrung; denn man brachte dort ziemlich
wahllos Unternehmungen unter, gleichgiltig, ob sich
das Standortsproblem fur derartige Industrien giinstig
l6sen lie3 oder nieht.

Die Stadt Elbing gehort zu denjenigen Gemein-
wesen, deren Entwicklung wesentlich durch die
Kinder der kdniglichen Laune beeinfluBt worden ist.
Verstandlich ist es, daR Elbing die drohende Gefahr
des Verfalls durch den Appell an die 6ffentliche Hilfe
abzuwenden sucht, zumal sicher der Abbau der
Schichau-Werft und der Lokomotivfabrikation noch
viel weitergehende Konsequenzen haben miuBte. In
Elbing befinden sich z. B. die Fabriken der Zigarren-
firma Loeser & Wolff. Scheinbar wiirde nichts im
Wege stehen, dall Loeser & Wolff ihre Fabrikation in
Elbing beibehalten, auch wenn die Schichau-W erft
verschwindet. Aber die Zigarren-Fabrikation ist zum
groRten Teil auf weibliche Arbeitskrafte angewiesen.
Einer der Standortsfaktoren dieser Industrie ist die
Mdoglichkeit, sich einen Stamm von Arbeiterinnen zu
erhalten. Tn den Fabriken von Loeser & W olff haben
durchweg die Tochter der Schichau-Arbeiter und der
Schichau-Angestellten gearbeitet. Wenn diese Ergén-
zungsmoglichkeit far den Arbeiterinnenstamm in
Zukunft fortfallen sollte, wird die Firma Loeser
& Wolff kaum noch in der Lage sein, ihre Fabrikation
in Elbing zu belassen. Man versteht also, da Elbing
alle Hebel in Bewegung setzt, fir die bedrohten
Fabriken Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln zu
erhalten. Das hindert aber nicht, dal vom Staats-
und Wirtschaftsinteresse aus derartige Subventionen
groBe Gefahren bergen.

Die Subvention zur Aufrechterhaltung notleiden-
der Fabriken hat nur dann eine Berechtigung, wenn
eine Unternehmung, die unverschuldet voriibergehend
notleidend geworden ist, Uber eine solche Notzeit
hinweggebracht werden soll. Es mul stets die Garan-

Nr. 27

tie dafur gegeben sein, da es sich wirklich nur um
eine oorlibergehende Zeit der Not handelt. Diese Vor-
aussetzung ist aber im deutschen Osten nicht vor-
handen. Der Osten ist niemals ein Gebiet far wirt-
schaftliche GroRunternehmungen der Schwerindustrie
oder verwandter Industriezweige gewesen. Selbst eine
Ostseewerft hatte nur durch die besonderen Verhéalt-
nisse der Kaiserzeit eine Existenzberechtigung. Wer
heute dem deutschen Osten helfen will, muR zunachst
seine landrvirtschafilichen Verhéltnisse reformieren.
Es missen diejenigen landwirtschaftlichen GrolR3-
unternehmungen saniert werden, deren Leiter unver-
schuldet in Not geraten sind; es missen Bauern- und
Viehwirtschaft organisiert werden; im Osten ist eine
modernisierte Milchwirtschaft groRten Stils aufzu-
bauen. Erst wenn landwirtschaftliches Neuland ge-
schaffen ist, kann sich eine dazugehérige Industrie
entwickeln, die entweder der Erzeugung fir den Be-
darf des lokalen Marktes oder der Weiterverarbeitung
der landwirtschaftlichen Produkte und ihrer Konser-
vierung dient. Mdglich, daR auf diese Weise spater
ein reicheres Industrieleben auf dem 0&stlichen Boden
entsteht. Das wird abir niemals erreicht werden,
indem man Industrien kinstlich am Leben erhalt.

Die gesamte Wirtschaft und die ihr nahestehenden
nichtsozialistischen Parteien fordern die Rickkehr
zur ,freien Wirtschaft‘. Sobald sich aber einmal
die Folgen der freien Wirtschaft nachteilig bemerk-
bar machen, erhebt sich ebenso laut das Geschrei nach
Staatshilfe, und zwar nicht nur in dem Sinn, daR
man die unangenehmen Folgen der freien Wirtschaft
den Betroffenen in sozialer Hinsicht tragbar machen
will, sondern man verlangt geradezu, dal? diese Hilfe
in Formen gewahrt wird, die zur freien Wirtschaft in
direktem Widerspruch stehen, die — vorsichtig aus-
gedrickt — dem Arsenal merkanlilistischer W irt-
schaftspolitik, eigentlich aber dem Forderungsschatz
des Staatssozialismus entstammen. Der Natur der
freien Wirtschaft entspricht es, dal Industrien dort
entstehen, wo sie gunstige Existenzbedingungen
finden, und daR sie dort wieder vergehen, wo sich
die Existenzbedingungen verschlechtern. Im Lauf der
letzten hundert Jahre sind auf solche Weise Stadte
grol3 geworden und von ihrer einstigen GroRe wieder
herabgesunken. Wer hat jemals daran gedacht, diesem
natirlichen Entwicklungsproze3 in die Arme zu
fallen? Jetzt aber soll plétzlich die Staatskunst er-
haltend eingreifen. Da kommen die Bilrgermeister
und Stadtrate und appellieren an das patriotische
Gefihl. Da werden in allen Parteien die Abgeord-
neten, die in solchen notleidenden Gebieten gewahlt
sind, weich. Da werden Fraktionssitzungen veran-
staltet, in denen die wirtschaftlich verniinftig Den-
kenden von denen Uberrannt werden, die — aus
Angst, man kdnnte ihre vaterlandische Gesinnung be-
zweifeln — die letzte Spur von Vernunft preisgeben.
Bei diesem Verfahren kommen nur Gesetze gegen
die wirtschaftliche Vernunft heraus. Ein solches Ge-
setz ist das Schichau-Gesetz gewesen. Man darf sich
nicht wundern, wenn auch seine Folgen der wirt-
schaftlichen Vernunft widersprechen.
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Die Fachanwaltschaft als wirtschaftliches Problem

Von Justizrat Dr. h. c. Albert Pinner

Die Anmalischafi hat vor kurzem die Einfihrung der FachanwaltschalR be-

schlossen. Wie der Verfasser ausfihrt,

liegt die neue Institution sowohl im

Interesse der Anwalte, denen hierdurch erméglicht wird, der Offentlichkeit

mitzuteilen, dal} sie sich mit einem Spezialfach besonders beschaftigt haben,

als auch im Interesse der Wirtschaft, der die Wahl eines geeigneten Vertreten
erleichtert wird.

ie Anwaltschaft hat sich durch ihre berufenen
ertreter fur Einfihrung der Fachanwaltschaft ent-
sc ieden. Es soll denen, die sich fir bestimmte Rechts-
te iete als Fachanwaélte (Spezialisten) bezeichnen
° en und denen ihre Befahigung hierzu durch die
n'valtskammer ihres Bezirks bestatigt ist, gestattet
Sein’ s’'cb Fachanwalt fir ein bestimmtes Fach zu
nennen und dies in angemessener Weise durch Schil-
er und Briefbogen bekanntzumachen. Es erhebt
sg die Frage: Was bedeutet dies fiir die Anwalt-
SC a was fir die Wirtschaft?
huf** d'e Anwaltschaft ist es ein Schritt zur Selbst-
"Gaus schwieriger Lage. DaBB es ihr wirtschaftlich
dep tq Ut e,ne Tatsache, die jetzt wohl auch
i Stande Fernstehende anerkennen missen. Man
a-se sich nicht dadurch taduschen, daR einzelne bedeu-
Gn eEinkommen haben; die groRe Masse der Anwalte
sie' ]SOWei* s*e nicht Gberhaupt Not leidet, froh, wenn
urch ihre Tatigkeit in der Lage ist, sich einen be-
n enen Lebensunterhalt zu verdienen, ohne daR
y ''r moglich ist, Betrage fir Krankheit, Alter und
ersorgiing der Angehdrigen zurickzulegen. Der
uncle sind vielfache, zunachst der allgemeine wirt-
la IcMe Tiefstand, denn es ist ein Aberglaube, an-
ne men, daB, wenn Handel und Gewerbe darnie-
Gl 'egen, die Anwaltschaft hiervon Vorteile habe,
ns Gegenteil ist der Fall. Neben diesem allgemeinen
s £ ? kommt fir die Anwaltschaft hinzu, daR ihr
an durch den Zudrang zu dem juristischen
ab"- I'UIn W dadurch, daR sie Sammelbecken fir die
& sauten oder sonst ausgeschiedenen Beamten ist,
groRer Uberfullung leidet. Verschiedentlich ist

einen”l* worden> diesem Mangel abzuhelfen und
p.., n rillTnerus clausus in irgendeiner Weise einzu-

walféll] R'sBer kat sich noch der Idealismus der An-
isj* f.Cla™ hiergegen gestraubt. Wieweit es maoglich

noch eSem ZudraaS> der sich in den nachsten Jahren
dahin pFeme'n steigern wird, zu begegnen, steht

des St T Wederer Grund aber fiir den Niedergang
schaft*"T CS — und hier muR Staat und W irt-
geniw AOrwurf gemacht werden, dall sie nicht

zeisen ° IG5 "n”eresse fiur das Wohl eines Standes
am HerC°S%n Erhaltung auch sehr wesentlich ihnen
satzlid'"fl Begen s°dte — in der dauernd und grund-
keits< f,- Otdschreitenden Beschrankung des Tatig-
schlie ‘'eles des Anwalts. Hier sei nur an die Aus-
schrank®°r Anwélte beim Arbeitsgericht, die Ein-
Ausscha'l't'? Im a”en*kchen Recht, die grundsatzliche
sirebnn  °nS Rei Schiedsgerichten, die neueren Be-

die ohnp6” 1II'-~r°ZeRBSericllt ("Kleine Justizreform™"),
erucksichtigung der sonst immer als not-

wendiges Glied der Rechtspflege bezeichnten An-
waltschaft erfolgten, erinnert.

Etwas Gutes allerdings haben die Verhdaltnisse ge-
zeitigt. Die Anwaltschaft hat eingesehen, daR sie von
aulRen keine Hilfe zu erwarten hat; sie hat selbst be-
gonnen, sich den Erfordernissen der Zeit anzupassen
und veraltete Standesauffassungen zu revidieren.

Der erste Schritt ist die Freigabe der Fachanwalt-
schaft. Fachanwaélte hat es stets gegeben; sowie ein
Anwalt sich einem besonderen Rechtsinstitut ge-
widmet, sich wissenschaftlich mit ihm beschéaftigt und
Erfahrungen gesammelt hat, war er besonders be-
fahigt, Rat in diesem Fach zu erteilen. Das Entschei-
dende war aber, dal er nach der Standesauffassung,
die sich noch in vor kurzer Zeit ergangenen Entschei-
dungen des Ehrengerichts auswirkte, nicht berechtigt
war, sich in irgendeiner Weise nach au3en als Fach-
anwalt zu bezeichnen. Fir die gréRere Offentlichkeit
war es also nicht bekannt, daR einzelne Anwalte sich
einzelnen Fachern besonders gewidmet hatten. Die
Folge war einesteils die, dall es lange Zeit brauchte,
ehe ein Fachanwalt sich als solcher durchsetzte
(,Wie soll ich wissen, dal deine Ware gut ist, wenn
du es mir nicht sagst', sagt der amerikanische
Reklamefachmann), und dann, dal auf grolen Ge-
bieten, z. B. Steuerrecht, 6ffentliches Recht usw., das
Publikum sich anderen Ratgebern, Nichtanwélten
zuwendete, die durch geschickte Reklame den An-
schein erweckten, als wenn sie durch Spezialkennt-
nisse Besseres leisten konnten als die Anwaltschaft.

Beide Ubelstidnde sollen beseitigt werden dadurch,
dalR man den Fachanwalten, selbstverstandlich im
Rahmen des Standeslblichen, gestattet, sich als solche
zu bezeichnen. Demnach bedeutet die Einrichtung
der Fachanwaltschaft fir den Anwalt die Erleichte-
rung der Einfihrung beim Publikum, fir den gesam-
ten Stand die Erwartung, daR sich Handel, Gewerbe
und Wirtschaft, wenn sie sehen, daR sich auf ge-
wissen Gebieten die Anwaélte besonders betatigen,
wieder der Anwaltschaft zuwenden.

Einen noch gréBeren Vorteil aber hofft man der
Wirtschaft durch die Einfihrung der Faclianwalt-
schaft zu gewahren. Der Rechtsstoff ist jetzt so un-
geheuer groB3, da es fir den einzelnen unmaoglich ist,
alle Rechtsinstitute genau zu kennen und zu be-
herrschen. Man bedenke doch nur, dafR nicht nur die
Kenntnis der Gesetze nétig ist, was bei unserer Ge-
setzeshypertrophie schon an sich keine Kleinigkeit
ist, sondern daR man die gesamte Praxis bis auf die
neuesten Entscheidungen kennen mafl, um einen be-
stimmten Stoff zu beherrschen. Denn die Praxis auch
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des Reichsgerichts wechselt so schnell, z. B. im Auf-
wertungsrecht, dal man kaum nachf'olgen kann,
wenn man sich auch nur mit einem Rechtsgebiet be-
falt. Darum ist die Spezialisierung noch mehr als
far die Anwaltschaft im Interesse des Klienten notig,
natirlich nicht in dem Sinne, daR der Anwalt ein-
seitig nur ein Rechtsgebiet kennt. Ein guter Spezialist
ist nach einem treffenden Worte des Justizrats
Magnus der, der auf allen Gebieten der Wissenschaft
ein solides Konnen aufweist, auf einzelnen Spezial-
gebieten aber mehr kann als ein anderer. Selbstver-
standlich liegt es im Interesse der Wirtschaft, dafl
die Anwaltschaft, die ithr Berater und Vertreter in
R.echtssachen sein soll, ein Instrument so vollkommen
wie nur maoglich darstellt. Durch den in der Zu-
lassung zur Fachanwaltschaft liegenden Anreiz far
den einzelnen, Wissen, Erfahrung, Kenntnis in einem
Spezialfach zu erwerben, wird dem Klienten, der in
diesem Spezialfach Rat und Hilfe haben will, die
groRtmaogliche Gewahr richtigen Urteils gegeben, ver-
starkt durch die personliche Garantie, die der An-
waltstand durch seine Vorbildung und Standesvor-
schriften gibt.

Die Zulassung der Fachanwalte mit entsprechender
offentlicher Kundmachung entspricht daher dem
Interesse der Anwaltschaft, sie gibt insbesondere
jungeren Kollegen den Anreiz, sich zu konzentrieren
und sich in Spezialfragen wissenschaftlich und prak-
tisch auszubilden; sie ist aber auch im besten Sinne
ein Dienst am Klienten, den sie mit grotmaoglicher
Sicherheit durch die viel verschlungenen Pfade des
Rechts leitet.

Rechtlich war die Konstruktion der Fachanwalt-
schaft nicht einfach. Wir Anwalte sind an die Stan-
desvorschrift der Rechtsanwaltsordnung und ihre
Auslegung durch die Ehrengerichte gebunden; wer
dagegen verstoRt, riskiert ehrengerichtliche Bestra-
fung. Bisher galt es, wie bemerkt, fir standeswidrig,
der Offentlichkeit gegeniiber sich als Fachmann zu
bezeichnen. Nun gibt es an sich in der Anwaltschaft
kein Organ, das mit bindender Kraft vorschreiben
kann, was standeswidrig ist und was nicht. Die
Ehrengerichte entscheiden nur uber den einzelnen
Fall. Es kann natirlich nicht dem Anwalt zuge-
mutet werden, entgegen der bisherigen Anschauung
zu handeln und abzuwarten, ob er dafiur bestraft
werden wird; denn es ist ganz selbstverstandlich, dafl
sich jeder Anwalt hiten wird, etwas zu tun, was
auch nur die Gefahr einer Bestrafung madoglich er-
scheinen laft.

Um diese Schwierigkeit zu beseitigen, kam man zu
folgendem Ausweg: Der Deutsche Anwaltverein, der
den bei weitem gréRten Teil der Anwaltschaft zu
Mitgliedern hat, und die Vereinigung samtlicher An-
waltskammern, die zwar noch nicht im Gesetze ver-
ankert ist (es ist die Bildung einer Reichsanwalt-
kammer jetzt in die Wege geleitet), die aber tatsach-
lich aus Vertretern aller Anwaltskammern im Reiche
besteht, haben gemeinsam die Frage der Fachanwalt-
schaft beraten, sich fur die Fachanwaltschaft ent-
schieden, die Abgeordnetenversammlung des Deut-
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schen Anwaltvereins hat die Beschlisse genehmigt.
Einer Kommission, zusammengesetzt aus Mitgliedern
beider Gremien, ist die weitere Ausbildung uber-
lassen. Damit ist von denen, die als berufenste Ver-
treter der Anwaltschaft anzusehen sind, sanktioniert,
dalR die Bezeichnung als Fachanwalt mit angemes-
sener Kundgebung an die Offentlichkeit und inner-
halb der aufgestellten Grenzen nicht den Standes-
vorschriften widerspricht. Wenn auch die Ehren-
gerichte formell hieran nicht gebunden sind, so ist
wohl ohne weiteres anzunehmen, dal damit eine Ge-
fahr fur den Anwalt, der sich nach den aufgestellten
Regeln richtet, beseitigt ist.

Der gemischte Ausschul? hat im Februar dieses
Jahres getagt und ist sich grundsatzlich daruber
schlissig geworden, zunachst vorsichtig und Schritt
far Schritt vorzugehen, um auf Grund der gemach-
ten Erfahrungen dann den weiteren Ausbau vorzu-
nehmen. Handelt es sich doch fir die Anwéalte um
Neuland, das betreten werden soll. Wichtige Rechts-
und tatsédchliche Fragen waren zu entscheiden; die
bedeutsamste war die, festzustellen, wer das Recht
haben sollte, sich fur ein besonderes Gebiet als Fach-
anwalt zu bezeichnen. Davon, jedem ohne Unter-
schied das Recht zu geben, mul3te abgesehen werden;
die Anwaltschaft Ubernimmt, indem sie dem einzelnen
gestattet, sich als Fachanwalt zu bezeichnen, eine ge-
wisse moralische Verantwortung den Gerichten und
dem rechtsuchenden Publikum gegentiber dafir, dafR
der Betreffende die erforderliche Eignung besitzt.
Andererseits nahm man mit Recht davon Abstand,
etwa eine besondere Prifung stattfinden zu lassen;
man einigte sich dahin, daB der Vorstand der betref-
fenden Anwaltskammer erklart, daB er Bedenken
nicht habe. Man nimmt hierbei an, und sicherlich
nicht mit Unrecht, daR der Vorstand der Anwalts-
kammer, der der Bewerber angehdrt, in der Lage ist,
sich ein Urteil Uber die Vorbildung des betreffenden
Anwalts zu bilden.

Ferner ist eine Wartezeit von vorlaufig finf Jahren
seit der Eintragung als Anwalt festgesetzt. Als
Facher, fir die man sich als Fachanwalt bezeichnen
kann, sind zunéachst folgende bestimmt worden:

1 Steuerrecht,

2. Urheber- und Verlagsrecht,

schutz,
. Staats- und Verwaltungsrecht,

3
4, Auslandsrecht,
5. Arbeitsrecht.

Ferner ist als sehr wichtiger Grundsatz festgestellt,
daR der Fachanwalt neben seiner Fachtatigkeit auch
die allgemeine Praxis ausiiben kann; auch sind vor-
laufige Grundséatze Uber die Anwalts-Sozietat be-
stimmt worden.

Damit sind die Grundlagen geschaffen worden;
eine Anzahl von Anwalten hat bereits von der ihnen
hiermit gegebenen Befugnis Gebrauch gemacht.

In regelméaBigen Abstanden wird die Kommission
weiter tagen, das Institut ausbauen, auf Grund der
gemachten Erfahrungen verbessern und feststellen,
welche weiteren Gebiete fir die Fachanwaltschaft in
Frage kommen.

gewerblicher Rechts-
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ganzer Erfolg aber setzt voraus, da nicht nur

le Anwélte die ihnen gebotene Gelegenheit benutzen,
soncern daB auch die Wirtschaft erkennt, was ihr
Urch die neue Institution geboten wird; nur ein ver-
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standnisvolles Zusammenwirken von Anwaltschaft
und Wirtschaft kann diesem ersten Schritt der An-
waltschaft, sich den Bedlrfnissen der Wirtschaft an-
zupassen, zum Siege verhelfen.

(BloRen

Die Befreiung des Rhein-

Boraites Land landes oon .fremder Bg-
satzung ist nicht nur poli-
tisch, sondern auch mora-

Sieht "Aktivum fir Deutschland und fir Europa.

G i *» man VOn der militdrischen Neutralisierung des
fr, 11les 6~ dann bezeichnet die Raumung durch die

mden Truppen und der Abzug der Rheinlandkom-
tatsdon Wiederherstellung der vollen Souverani-
y es Reiches innerhalb der Grenzen des Versailler
bg~.rfses* DftB sich die Besatzungsmacht seit 1924
nicht d mogichst unsichtbar zu sein, konnte
aut “arBRBer hinwegtdauschen, dalR der Bestand einer
unJ)n?’Qlen Gewalt auBBerhalb der normalen Reichs-
Uncj .aaiskompetenz eine Stérung des rechtlichen
Rh «""Hschaftlichen Zusammenhangs zwischen dem
schl Hm - Unc® "em &Rr*Sen Deutschland in sich
1923 AN le Erinnerung an die Ereignisse des Jahres

, aa das sogenannte Loch im Westen und an
u j ranzosische Zollgrenze zwischen dem besetzten
Patio em unEesetzten Gebiet — zeigt, daR die Okku-
in s°n t tS”en Eéira zu Spannungen und Reibungen
den | °arg’ ~ie auch wirtschaftlich geféahrlich wer-
Konsol3lhten' kar (Ee politische und wirtschaftliche
der f Ic ®®runS Deutschlands wirkte die Anwesenheit
telle rnBlcen Truppen zumindest als eine poten-
falle eunrahigung, auch wenn keine Zwischen-

Der i .keine diplomatischen Aktionen erfolgten.
Qochn'n Eriedenszustand war eben am Rhein
dort Sarantiert> solange sich fremdes Militar
die SMi erst>nach dem Abzug, werden

sai Ic lerungen des Vertrages von Locarno dort wirk-
eine's zu Deutschlands Gunsten. Das Gespenst
an Df c'eisehen Pufferstaates gehdrt der Geschichte

Druck / T iUnS "es Eandes von dem moralischen
voller F Cr Mesaizung ist auch deshalb als ein wert-

Eindet "~ kritt zu betrachten, weil sie Krafte ent-
wirtscb fJr RBerwindung der psychischen und
kénne a oC .a Depression eingesetzt werden

iau ' ~ araEer hinaus ist der AbschluB emer
&% mitg 1869 Bkki\WaliyHSIBiH, dRy BRUGRWIEHE rund
Uchste n i? n gekostet hat — wohl die unwirtschaft-
aberhai ? aaasSabe, die seit dem W affenstillstand
tischen Crfo¥ 1Sl —, auch das Ende einer poli-
dieses ErdfOor"?7~*6 “ar Europa. Wenn die Zukunft
menar}v>r+ u* von seiner wirtschaftlichen Zusam-
Grenzenlre « , Nn®» wenn als Ziel gilt, die politischen
machen ,iUF aen Wirtschaftsverkehr unsichtbar zu
lyrischen F f111 Var <Be Aufrechterhaltung eines mili-
gegen i, es mitten im Frieden ein Widerspruch
gegen rinn'ir CIS* "er “eit, ein Widerspruch auch
Kriege« in  arsuck» die finanzielle Liquidierung des
vor Politisr.rm geSchaftliclle Bahneil zu lenken und
Versuch tr0i 60 M 1°rungen zu sichern. Wieweit dieser
von ab fl fn~eri, kann, hangt im wesentlichen da-
mindest F SICa wirtschaftlichen Krafte, zu-

Eriedens v,,nrOpa,s’, *m Schutze eines gesicherten
entfalten kénnen. Nach dem Abzug der

fremden Truppen aus dem Rheinland bleibt noch das
Saargebiet unter Sonderbestimmungen, die fir
Deutschland nicht ertraglich sind. Die Verhandlun-
gen, die Uber die Rickgliederung der Saar seit Mo-
naten in Paris gefihrt werden, gehen nur schwer vor-
warts, weil Frankreich mdéglichst viel von den berg-
baulichen und handelspolitischen Vorteilen fir sich
zu erhalten sucht, die ihm das zehnjahrige Sonder-
regime an der Saar eingebracht hat. Immerhin be-
steht die Hoffnung, daR, nach dem Inkrafttreten des
Neuen Planes und der Unterbringung der ersten Mo-
bilisierungsanleihe, die Raumung des Rheinlandes,
fur das ja die Saar die Rolle einer franzdsischen
Etappe spielte, nun auch die Pariser Verhandlungen
beschleunigen werde. Es ist der Gegenseite bekannt,
dalR Deutschland zu handelspolitischen Zugestand-
nissen fur eine Ubergangszeit und auch zur weiteren
Verpachtung bestimmter Saargruben bereit ist. Eine
Einigung Uber diese politisch und wirtschaftlich
gleich wichtige Frage sollte also bei gutem Willen
nicht schwer fallen.

1 Die Verhandlungen zwi-
Stocken der Verhandlungen sehen den Unternehmer-
um einen Wirtschaftsfrieden verbdnden und den Ge-

= werkschaften, in denen
nach einem ermutigenden Anfang jetzt eine Stockung
eingetreten ist, galten von Beginn an nicht dem
Zweck, eine neue Arbeitsgemeinschaft zu errichten,
etwa nach dem Muster des Abkommens zwischen
Stinnes und Legien vom November 1918, aber eine
gewisse Verwandtschaft mit den damaligen Tenden-
zen ist doch vorhanden. Man wollte, auf Anregung
von industrieller Seite, zum ersten Male nach sieben-
jahriger Pause wieder den Versuch unternehmen, eine
Vertrauensbasis zu finden, auf der man gemeinsame
Anstrengungen zur Uberwindung der wirtschaft-
lichen Krise machen kénnte. An eine organisatorische
Verbindung der beiden Partner oder an detaillierte
Abmachungen Gber Lohne, Arbeitszeit usw. war nicht
gedacht. Die Gewerkschaften erwarteten eine mora-
lische Sicherung der staatlichen Sozialpolitik, na-
mentlich der Sozialversicherung, und eine moralische
Garantie far die Erhaltung des Reallohns, die Unter-
nehmer hofften auf die Zusage, dall die Leitung der
gewerkschaftlichen Spitzenverbande die einzelnen
Branchenverbande zu vorsichtiger Zurtickhaltung bei
Arbeitskampfen, in der Praxis beinahe zu einer Art
von Burgfrieden ermuntern und so eine Anpassung
der Lohnverhaltnisse an die Konjunktur erleichtern
werde. Dall man mit sechs Mannern von jeder Seite
mehrere Wochen lang lber solche Dinge tatsachlich
verhandeln konnte, und zwar, wie Teilnehmer berich-
ten, in voller Offenheit und ohne Feindseligkeit, ist
trotz allem ein Beweis dafir, dall bei beiden Partnern
ein redlicher Wille und mehr gegenseitiges Vertrauen
vorhanden war, als noch bis in die letzte Zeit hinein
erhofft werden konnte. Den ersten Stol3 erhielt der
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Elan der Gewerkschaften schon wenige Tage nach
der ersten Fihlungnahme, als sich zeigte, dal3 die
Verhandlungskommission der Arbeitgeber von
schwerindustriellen Kraften aus dem Westen nahezu
desavouiert worden ware, wenn man nicht eine Pause
eingelegt und zwei Tage im Unternehmerlager Son-
derverhandlungen gefiihrt hatte. Die schon fir die
Woche vor Pfingsten geplante gemeinsame Kund-
gebung muBte infolgedessen unterbleiben, und als
man nach Pfingsten wieder zusammenkam, hatte sich
die Bereitwilligkeit zum Abschlu3 nicht gestarkt. Un-
geschickte Verdffentlichungen hatten das ihre dazu
beigetragen, die Stimmung im Lande zu verderben
und namentlich bei den freien Gewerkschaften altes
MiRBtrauen wieder wachzurufen. Der von Unterneh-
merseite angeregte BeschluB, die Verhandlungen in
den Reichswirtschaftsrat zu verlegen, verfolgte nicht
nur den Zweck, den Schauplatz der weiteren Ver-
handlungen zu neutralisieren, sondern a3t auch deut-
lich erkennen, dalR man vor den Schwierigkeiten des
Augenblicks ein Ausweichen in eine allgemeinere,
mehr akademische Sphéare vorzog. Es ist schade, dalR
so viel guter Wille, der in beiden Lagern zuerst vor-
handen war, jetzt wahrscheinlich nur zu einem sehr
bescheidenen Ergebnis fihren wird, sofern Gberhaupt
aus der ganzen Aktion noch etwas Positives hvraus-
kommt. Denn im Reichswirtschaftsrat besteht allzu
leicht die Gefahr, daR man das Verhandlungsthema
immer mehr erweitert, so daB man zum Schlu3 vor
lauter Ba&umen den Wald nicht sieht, weil eben allzu

viele Interessenten daran beteiligt werden. In Eng-
land hat die von Lord Melchett — bekannter unter
seinem friheren Namen Sir Alfred Mond — vor ei-

nigen Jahren angeregte Konferenz mit den Gewerk-
schaftsfihrern ebenfalls trotz verheiBungsvoller An-
fange schlieBlich zu keinem Erfolg gefihrt, allerdings
ausschlieBlich durch die Schuld der Unternehmer, in
anderen Landern ist die? Entwicklung zu &hnlichen
Aktionen noch viel weniger reif als bei uns. Die wohl-
meinenden Manner, von denen diesmal die Initiative
ausgegangen war, hatten den Reifegrad der Einsicht
bei beiden Partnern offenbar Gberschéatzt. Indes wird
der Aufwand an guten Vorsatzen und Energie, der
diesmal investiert wurde, selbst dann, wenn es nur
ein sehr mageres Ergebnis geben sollte, nicht vergeb-
lich gewesen sein; nachdem man einmal wieder an
einem Tisch zusammentrekommen ist, kann bei einem
zweiten oder dritten Anlauf, der in einem gunsti-
geren Zeitpunkt unternommen wird, die Verstan-
digung Uuber ein fair play zwischen den Unter-
nehmerverbdnden und den Gewerkschaften doch noch
glicken.

—. ..~ Das Deckungsprogramm
Dietrichs des neuen Reichsfinanz-
Deckungsprogramm ministers Dietrich ist ein

~1 KompromiR. Es berick-
sichtigt die Kritik, die der MoldenhauerschePlan, auch
aus dem eigenen Parteilager des Finanzministers, er-
fahren hat, es beriicksichtigt aber auch, und das ist
besonders bemerkenswert, die Kritik, der dieses
Deckungsprogramm im Lager der Linken, vor allem
der Sozialdemokratie, begegnete. Der allgemeinen
Abneigung gegen das Notopfer der Beamten wurde
zunachst dadurch Rechnung getragen, dall der Satz
von 4 % auf 2V % der Beziige ermafigt wurde.
Unter die erhdhte Freigrenze von 2000 RM fallt,
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abgesehen von den meisten Militdrpersonen, nur ein
sehr kleiner Teil von Angehdrigen der beiden un-
tersten Gehaltsgruppen, und auch diese nur, so-
fern sie sich in jingerem Dienstalter befinden und
in Orten mit geringerem Wohnungsgeldzuschuf3 tatig
sind. Der Heraufsetzung der Freigrenze ist demnach
keine erhebliche Bedeutung zuzusprechen. Eine Pro-
gression des Notopfers ist trotz des Bestrebens, die
sozialen Erfordernisse starker zu berlucksichtigen,
nicht vorgesehen. Dem Abzug unterliegen die ge-
samten Bezilige der Pflichtigen, nicht nur der die
Freigrenze Uubersteigende Teil, was eine steuerpoli-
tische Mindestforderung ware. Der Grund liegt
zweifellos in dem Dilemma zwischen 'finanzpoli-
tischen und mirtschaftspolitischen Absichten dieser
Aktion. Sofern es sich wirklich um ein ,Notopfer”
zur Deckung des Haushaltsdefizits handeln wirde,
kénnte an der Progression in direkter oder indirekter
Form gar nicht vorbeigegangen werden. Dafl sich
auch der neue Plan zu diesem entscheidenden Schritt
nicht durchringt, zeigt, dal auch diese MaRnahme
ein Glied in der Kette der wirtschaftspolitischen
Absichten der Reichsregierung ist. Zur Stitzung der
Lohnsenkungspolitik sollen die Bezlige gerade auch
jener Beamtenkategorien gesenkt werden, die den
Lohnempfangern entsprechen. Wenn der offene Weg
der Gelialtssenkung nicht beschritten werden soll,
kann dies nur durch eine Abgabe geschehen, die
gerade auch die unteren Beamtenkategorien heran-
zieht. Die finanzpolitische Bedeutung dieser Aktion
hat sich gegentuber dem Entwurf Moldenhauers
durch den geringeren Abgabesatz erheblich ge-
mindert. Nur durch den 5%igen Zuschlag zur
Einkommensteuer aller Einkommenbezieher ber
8000 RM wird mittelbar eine gewisse Progression
erzielt, denn die Beamten der obersten Gehalts-
gruppen haben jetzt einschlieBlich dieses Zuschlags
statt 2K % rund 3 % ihres Gehalts zu zahlen. Die
Festbesoldeten der Privatwirtschaft, ebenso wie die
Aufsichtsrate usw., werden von dem Notopfer in
seiner jetzigen Form nicht mehr erfalt. Dem
Grundgedanken des Notopfers, diejenigen Kreise
heranzuziehen, die durch die gegenwartige Krise in
ihrer Existenz nicht so bedroht sind wie die Ge-
werbetreibenden, die Landwirte und die Arbeiter,
entspricht diese Einschrankung nicht. Diese Grup-
pen werden jetzt samtlich durch den allgemeinen
5 %igen Zuschlag zur Einkommensteuer betroffen,
der ein bedeutendes Zugestandnis an das sozialdemo-
kratische Deckungsprogramm darstellt. Die Privat-
angestellten, Aufsichtsrate usw., denen nach dem
Deckuugsprogramm Moldenhauers ein Notopfer von
rund 50 Mill. RM zugedacht war, werden nach dem
neuen Programm als Zuschlag zur Einkommensteuer
schatzungsweise nur 10—12 Mill. zu zahlen haben.
Der Gesamtertrag des 5 %igen Zuschlags wird vom
Reichsfinanzminister — recht optimistisch — auf
58 Mill. RM geschatzt. Das geringere Aufkommen
aus dem Notopfer soll ferner ausgeglichen werden
durch ein starkeres Anziehen der schon von Molden-
hauer vorgesehenen Ledigensteuer. Eine Ausdehnung
der Steuer auf kinderlos Verheiratete, wie sie Prof.
Colm hier gefordert hat (vgl. Nr. 12, S. 553), ist
nicht erfolgt. Im einzelnen erwartet Dietrich auf
Grund seiner Vorschlage folgende Mehreinnahmen

fur die Zeit vom 1. August 1930 bis zum 31. Marz
1931:
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Rei(_:hsliilf(_e der Beamten......ccccue.. 135 Mill. RM 1. Sozialversicherung, wertschaffende
oiger Einkommensteuer-Zuschlag . 58 , Arbeitslosenfiirsorge usw. . . 340,5 Mill. RM
e igensteuer (Reichsanteil) . . .. 110 , ” 2. Versorgungs- und Ruhegehalter 135
erkiirzung der Steuerfristen bei der 3. Etat der Reichsschuld . . . . 97
clgarettensteuer....oeeeeeins 48 - 4. Anteil am Reichsbankgewinn . 35
Ersparnisse im Etat von 1929 . . . . 35 ! 5. Innere Kriegslasten.................. 88,4
Ersparnisse im Etat von 1930. . . . 100 ,, 6. Diverse Einnahmeerhdhungen . 1
y Zusammen 486 Mill. RM Summe 699 Mill. RM

(Ji°*n Einkommensteuer-Zuschlag und von der Le-
so rI?ReT r entfallen 55 Mill. RM auf die Lander,
bleiH1 ™ " eich ganzen 480,5 Mill. RM ver-
kuno-611" ~In en”scbeidender Punkt des neuen Dek-
Wei pro®amms liegt in der Ermachtigung zu einer
die | / ~ wusgabeminderung um 100 Mill. RM, welche
Glosselbsregierung erhalten soll (vgl. die folgende
unter A f ganzen Dietrichs Vorschlag bemiht,
Moidpr)iUlrecMter*a” uns der wesentlichen Absichten
keit J Uiuers’ dessen Projekte der in der 6ffentlich-
sehen \ ' en Kritik anzupassen. Als Grundfehler
ricke-"'" UaC" w*e vor die angesichts der dauernd

Steuereinnahmen ungenigende Dek-
das Gheur AE sgaben an- Die 4805 Mill. RM, die durch
werdenl6 r,r°8ramm an Mehreinnahmen gewonnen
um den . ea’ werden zweifellos nicht ausreichen,
bnanz- 1N *ns Gleichgewicht zu bringen. Die
genwart’'Uld ~ ‘rtschaftspolitischen Schaden des ge-
uahme diBei\ Scllwebezustandes machen aber die An-
Wert CSGeckungsprogramms trotzdem wiinschens-
eine’ e .der Voraussetzung, daB im Herbst
erfolgt ®u dge Lodsung der Reichsfinanzproblems

DieSna“r,. ,, Die Schatzungen des
R.'j, f 'chkeiten neuen Reichsfinanzmini-

1 shaushalt sters lGber den Umfang,

Jahr Frl " T— - iu dem im laufenden
decken im Reichshaushalt maoglich sind,
hier vorSICh ziendich genau mit den Angaben, die
den Sn?i T 'G ,ocben in dem Aufsatz ,Material fur
Neure«cf, Onnaissar® gemacht wurden. Durch eine
nung soi ?;i! CeS PensionSTDesens — starkere Anrech-
ten _ (]S ®ea Einkommens der Pensionsberechtig-

sich diese"2pWIr VOD Jeker befiirwortet haben, lieRe
erhéhen- F ¢ etrag noch um einige Dutzend Millionen
hat, wird ni<t'nan<® dcr den Etat wirklich studiert
kurzer Zet ' Rauben, daB echte Ersparnisse in
den kdnn* der Hohe von Milliarden erzielt wer-
nete Dr pQ' g cb diejenigen, die, wie der Abgeord-
gehenden t 61" SICE nocb heute auf die viel weiter
rufen, soi]trspailn'svorscblage des Hansa-Bundes be-
wahren (11 unterlassen, ihren Ho6rern den
Aachen V ara, r dieser ,Ersparnisse” klarzu-
sParen will°n Qr11,,800 Mill., die der Hansa-Bund
Ausgabemn,; , tallt zunachst ein kleiner Teil auf
durchgefyi. ? ?ranSfn> die schon jetzt im Etat
groRte Teil vmd 'Kentenmark-Tilgung u. a. m.), der
stungen dar er Abbau sozialpolitischer Lei-
Keiehs zZUr *, r' die Streichung der Beitrage des
gegangenen V WePung des in der Inflation verloren-
pieser Ahbail<rin'isens der Invalidenversicherung),
kann nicht n-f Ir'an auch zu ihm stehen mag,
erhaltnns <or i aJs ecbte ,Ersparnis“ (bei Aufrecht-
A"rden, ebener GS . enden Leistungen) angesprochen
Kriegsrenten 'veil]S wie eine vdllige Streichung aller
stellen wirde rfera P*a* e‘ne ,Ersparnis* dar-
konten des H aip w,r diese unechten Ersparnis-
folgende R e c h nuundes zusammen, so ergibt sich

Bei den ,Inneren Kriegslasten® handelt es sich im
wesentlichen um die Besatzungskosten, um das
West- und Osthilfeprogramm, die Zuzéahlungen fir
Reparationskohlen und die Kosten der Dawes-Repa-
ration, die ohnehin wegfallen; bei der Reichsschuld
um die Rentenmark-Tilgung, um Kirzungen der An-
leiheablésung und die ganz untragbare und nicht
naher begriindete Streichung des 10 Mill.-Fonds fir
Wohlfahrtsrenten an gemeinnilitzige Institutionen,
die durch die Inflation ihr Vermdgen eingeblft
haben. Solche ,Ersparnisse“ zu machen, ist keine
Kunst. LaRt man sie weg, so bleiben nicht mehr als
jene 100 Mill. Gbrig, die auch Dietrich als mdogliche
Einsparung genannt hat; das Programm des Hansa-
Bundes ist also nicht eine Widerlegung, sondern eine
Bestatigung der Angaben Dietrichs.

----- Zu dem Leitartikel in
Kommunale Nr. 25 des Md W : ,M aterial
Reichswehrkosten fir den Sparkommissar®,

— 1 = erhalten wir die folgende

Zuschrift: ,Bisher fehlte leider jeder Anhaltspunkt
fir die Hoéhe derjenigen Kosten, die sich aus der
haufigen Verlegung der Standorte von Truppenteilen
fur die Reichswehr und die beteiligten Gemeinden
ergeben. Vor kurzem hat nun der PreuBische
Ministerprasident dem Landtag Uber die Garnisons-
verlegungskosten, die ostdeutschen Stadtgemeinden
entstanden sind, eine instruktive Ubersicht vorgelegt.
Aus ihr ergibt sich, daR in 23 ostdeutschen Stadt-
gemeinden durch Garnisonverlegungen nicht weniger
als 19 Mill. RM einmaliger und 11 Mill. RM fort-
laufender Ausgaben entstanden sind. Welche Leistun-
gen einzelnen Stadten zugemutet wurden (die prak-
tisch unter dem Druck einer Erpressung standen,
weil ihnen angedroht wurde, dall ohne die Erfillung
der Reichswehrwinsche ihre Garnisonen abziehen
wirden), mdogen einige Beispiele zeigen. Um ihre
Garnison zu erhalten, verkaufte die Stadt Osterode
dem Reichswehrfiskus ein Kasernement, das 1912/13
errichtet worden war und 3,5 Mill. M gekostet hatte,
fir 450000 RM, .welcher Kaufpreis in gar keinem
Verhaltnis zu dem eigentlichen Wert des Grundstiicks
steht*, so daB nicht einmal der Ablosungsbetrag der
auf dem Grundstick ruhenden Anleiheschulden aus
dem Kaufpreis gedeckt werden konnte. AuBBerdem
muflite die Stadt 240000 RM an weiteren Baukosten
aufwenden. Orteisburg nahm ein Darlehen von rund
1,8 Mill. RM fir Kasernenbauten auf; dem Zinsen-
dienst fur dies Darlehen steht eine Mietenzahlung der
Reichswehr von 70000 RM gegeniber. Die Stadt
Ziullichau muRte fur Bauten und Grundstiicke 0,8
Mill. RM zahlen. Glatz brachte 100000 RM fur die
Errichtung einer Sport- und Schwimmanlage der
Reichswehr auf und tGbernahm jahrlich 6000 RM fiur
Unterhaltungskosten. ,Die Stadt Militsch muRte die
Garnisonanstalten, die im Jahre 1925 einen Wert von
nachweislich mindestens 1129841 RM hatten, fiur
einen Preis von 280000 RM an den Reichs-(Wehr-)
Fiskus verkaufen, um der Stadt die Garnison zu er-
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halten. Bemihungen der Stadt, einen héheren Kauf-
preis zu erzielen, sind gescheitert.* Die Stadt Schweid-
nitz brachte insgesamt rund 2,4 Mill. RM auf, Sagan
2,7 Mill. RM und Sprottau 1,8 Mill. RM. Durch die
.Verlegung der in Oppeln liegenden 2. Kompanie des
Infanterie-Regiments Nr. 7 mit dem Bataillonsstab
nach Neisse und Verlegung des Regimentsstabs und
von drei Schwadronen nach Oppeln* entstanden der
Stadt Oppeln Kosten in Hoéhe von 14 Mill. RM;
auBerdem erlitt sie einen Verlust von 2260 000 RM,
infolge der verlangten Hergabe des Kasernements mit
einem Bauwert von 2,5 Mill. RM fir den Preis von
nur 240 000 RM.' Neisse zahlte fur die .Verstarkung
der Garnison durch den Stab und die 2. Kompanie
des Infanterie-Regiments Nr. 7¢ nicht weniger als
26 Mill. RM. Diese Mitteilungen des PreuBBischen
Ministerprasidenten beschranken sich auf einen ver-
haltnismafRig kleinen Kreis von Stadten an der deut-
schen Ostgrenze. Sie reichen jedoch hin um zu zeigen,
daB neben dem verdffentlichten Reichswehretat ein
.schwarzer* Wehretat besteht, dessen Ausmafl immer-
hin betrachtlich ist. Seine Einnahmen bestehen in den
Tributen, die dem deutschen Sdéldnerheer von den
deutschen Stadten entrichtet werden, um sich seine
Gunst zu erhalten. Dabei zeigt sich wieder, daRR die
kommunale Selbstverwaltung in einen Wettbewerb
ausartet, dessen Lasten bei straffer Fihrung der Ge-
meinden vermeidbar waren. Eine allgemeine Ver-
flgung an die Aufsichtsbehdrden, daB kinftig far
Zwecke dieser Art kommunale Anleihen nicht mehr
genehmigt werden diurfen, ist dringend geboten.”

— [ ] . Was die nun abgeschlos-
Die Ergebnisse der Welt-  senen Beratungen der
kraftkonferenz zweiten Weltkraftkonfe-

- renz in Berlin an sachlich
Neuem gebracht haben, was davon in absehbarer
Zeit oder erst in Menschenaltern praktisch verwert-
bar sein wird, kann heute noch nicht beurteilt wer-
den. Wie oft auf solchen Tagungen, scheint das W ert-
volle, Weiterfuhrende auf manchen Gebieten nicht
immer in den Referaten selbst, sondern in der Dis-
kussion gesagt worden zu sein, und Uber deren Er-
gebnisse liegen vorerst nur sparliche PressedufRerun-
gen vor. Die Fille der behandelten Themen ist aber
auch so groR3, daB es selbst dem wirtschaftlich und
technisch gleichermaRBen Geschulten noch nicht mog-
lich sein dirfte, aus ihnen in einer Gesamtschau die
Grundlinien der modernen Kraftwirtschaft zu er-
kennen. Geklart ist zwar die Tendenz zum Uber-
gang auf immer starkere Konzentration der Erzeu-
gung und Dezentralisation der Verteilung, auf immer
zunehmende Ausschaltung unwirtschaftlicher Ener-
gieverschwendung und auf immer groRere Betati-
gungsmoglichkeiten von Wissenschaft, Arbeit und
Kapital im Dienste der Energieversorgung. Aber
diese Feststellungen kénnen heute in so allgemeiner
Form kaum noch als neu angesehen werden. Des-
halb beruht auch der Wert der Konferenz-Beratungen
mehr in der Aufzeigung der praktischen, schon voll-
zogenen oder zu erwartenden Nutzanwendungen
dieser Grundsatze auf den unzahligen Einzelgebieten,
in denen das Energieproblem heute eine Rolle spielt.
Die wohl eindruckvollste Erkenntnis war die Un-
maoglichkeit einer Isolierung der Kraftwirtschaft von
den anderen Wirtschaftsfaktoren auf verwandten,
aber auch &uBerlich fernerstehenden Gebieten. Das

Nr. 27

zeigt am deutlichsten die Wandlung in der Verwen-
dung der Kohle und des Erddls, die nicht mehr nur
als Rohstoff der Kraftgewinnung dienen, sondern
daneben in veredelter Form Bestandteil der Chemie
geworden sind. Uber die rein mechanische Veredlung
(Brikettierung) und Uber die Verfeinerung in der
Kokerei oder der Verschwelung fihrt die Kette zur
Kohleverflissigung und zur Stickstofferzeugung;
auch die Gasgewinnung wiederum ist untrennbar
m it der chemischen Ausnutzung der Roh- und Ab-
fallstoffe verbunden. Zwischen Gas und Elektrizitat
besteht nicht nur Rivalitat, sondern auch Kooperation
(z. B. Abdampf, Gemeinschaftseinkauf). Diese Bei-
spiele, die hier nur angedeutet werden kdnnen,
zeigen, daR die Kraftstoffwirtschaft heute nicht von
der allgemeinen Rohstoffverwertung losgelést wer-
den kann. Nicht minder wichtige Verbindungslinien
hat die Konferenz zu den Gebieten des Verkehrs und
des Maschinenbaues gezogen. Weitere wertvolle Bei-
trage zu den Erdrterungen lber die Organisation der
Kraflversorgung sind ihr zu verdanken fir die Fern-
versorgung mit Strom, Gas, Heizdampf und fur die
Verbindung zwischen diesen Zweigen, womit die
Konferenz den Gedanken der kombinierten Energie-
wirtschaft wenn auch nicht proklamiert, so doch
gefordert hat. Eine kleine Sensation bedeutete der
Hinweis des mit den amerikanischen Verhéltnissen
wohlvertrauten Mr. Sackett, des amerikanischen Bot-
schafters in Berlin, auf die Verteuerung der Energie
durch die hohen Kosten der Verteilung. Sackett er-
klarte, dall die Stromselbstkosten auf dem Wege bis
zum Konsumenten in den Vereinigten Staaten eine
Verteuerung auf das Finfzehnfache erfahren hatten.
Die Verteilungskosten richten sich nun aber nach
der wirtschaftlichen und technischen Beschaffenheit
des Netzes und des Versorgungsgebietes, so daR die
Fachleute in diesem Vorstoll mehr eine inneramerika-
nische Auseinandersetzung als einen sachlichen Bei-
trag zu den Fragen der Verteilung erblicken wollten.
Fir Deutschland war dieser Streit trotzdem von
hoher Aktualitdt, denn die Tarifgestaltung bedarf
auch gerade bei uns noch eindringender kritischer
Durchleuchtung — neben der unabléassigen technischen
Kontrolle, wie die Ubertragungskosten ohne Gefahr-
dung der Sicherheit herabgesetzt werden kdénnen.
Einen breiten Raum nahmen auf der Konferenz die
Erdrterungen (ber zwischenstaatlichen Energieaus-
lausch ein, die einerseits in der Forderung nach Ver-
einheitlichung des Wasserrechts, andererseits in der
Entwicklung eines groBlinigen europaischen Kraft-
netzes gipfelten. Die Konferenz hat diesen Problem-
kreis offenbar als fiir sie besonders wichtig und rich-
tunggebend angesehen, denn alle programmatischen
Reden miundeten in ein Bekenntnis zur vélkerver-
sbhnenden Arbeit des Ingenieurs und in die Forde-
rung der Beseitigung aller zwischenstaatlichen
Hemmnisse der internationalen Kraftwirtschaft;
diese Idee ist bei aller Distanz zu den politischen
Gegebenheiten der Grundgedanke der ganzen auf

Erfahrungsaustausch und Zusammenarbeit einge-
stellten Konferenz gewesen.
—m ..-m; Ware jede MaBRBnahme,

FrachtermaRigung fur die vom privatwirtschaft-

Kohlenexporte liehen Standpunkt aus be-
n n m — denklich erscheint, schon
aus diesem Grunde volkswirtschaftlich richtig, so

kénnte man die neue Kohlentarifsenkung der Reichs-
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sarM 'T A Je Tonne freudig begrifRen. Tat-
w- |- ieg* a®er diese ErmafRigung ebensowenig
lieh iarj™els*en ancleren Teile des ,volkswirtschaft-
i an | arilsystems der Reichsbahn im Interesse der
sclU.C'en W irtschaft. Noch niemals galt es als win-

lenswert, die Ausfuhr eines derart wichtigen Pro-
Di lansiTuttels wie der Kohle kunstlich zu férdern.
0 *C, I'n hsbahn beschrankt, die Frachtermafigung
seliel1!"*3 au” die Versendung nach auBlerdeut-
z",Cn, Eé&ndern, ,um Wettbhewerbsverschiebungen
im I5C| er*i “en deutschen Kohlenerzeugungsgebieten
j- an, zu vermeiden“; bei Wiedereinfihrung uber
als 2. oder Ostseehéfen nach Deutschland wird
Senl d'e Frachtermafigung nicht gewahrt (da die
€j ung einschlieRlich im Wege der Rickvergltung
stijnCr*UIn™ w *rd, st6Rt die Durchfihrung dieser Be-
Rei(l?l|nf. au™ Feine groRen Schwierigkeiten). Die
deuf [ain erniedrigt also den Konkurrenten der
selb-A*1 Fxportindustrien ihre Selbstkosten im
nahen Augenblick, in dem sie angesichts des Ein-
riln *aeariickgangs im laufenden Jahr mit der Forde-
lichk Cf061-a”geme'nen Tariferhéhung an die 6ffent-
uur f-1 Allerdings wird die FrachtermafBigung
schontu* " e*roerFel/ir gewahrt, also nicht fir die
derld iiSaer Uber die deutschen, belgischen und nie-
Einb plschen Seehédfen ausgefiihrten Mengen, ,da
dem V u a° Cen bisherigen Frachteinnahmen aus
bar « ~..n verkehr fir die Reichsbahn nicht trag-
en ihmV 2 Cr gerinSe Einblick, den die Reichsbahn
kein < Kostengestaltung gewahrt, ermdglicht leider
beranrnWanC” reieS Urteil dariber, ob die zusatzlich
Koste”02" 611611 Transporte auch nur die speziellen
durchO j CFen werden, nachdem die fixen Kosten
FraKe < ¢n. bisherigen Verkehr gedeckt sind. Diese
Sache ] ~doch nebensachlich gegeniber der Tat-
mentp ¢ i®” e neue MaBnahme nur einen konse-
Reich ¢ Schritt auf dem Wege darstellt, den die
dane/ |.r kereits seit Jahren eingeschlagen hat: die
es die” W J " ch,senkunS fir Massenguter. Bisher gab
der F 'nerenzierung nach Giterklassen und nach
Verl-ed ernung; jetzt tritt die Trennung nach altem
die RJ »Mehrverkehr* hinzu. Schwerlich wird
rung #lCaSpabn zugeben, daB sie diese Differenzie-
Kennm Ur i béhung ihrer Monopoleinnahmen vor-
uiehr e"6ll "aFe- AnlaR zur Tarifsenkung war viel-
ter<hem ] h*raf des oberschlesischen Steinkohlen-
gestcl Cr sich durch das den Polen in Aussicht
oberschl .0lldngent bedroht fihlte. H&atten nicht die
Anlage e?sc, en Gruben bei der Erweiterung ihrer
daB dp!? V1~en letzten Jahren stets damit gerechnet,
dauern AKen-polnische Zollkrieg in alle Ewigkeit
standen \hran’ S° ware diese Situation niemals ent-
Investiti a ,d)e Allgemeinheit fir diese verfehlte
rechtferpn+"A ~ zahlen soll, ist durch nichts ge-
Keichsba]8 m (unvers*andbchsten ist es, daR die
R&**.— n die Frachtverginstigung auf die andern
der ,D”uedehnt hat, um (nach einer Information
aus dem \v!ICien bergwerkszeitung“) ,Weiterungen
darin hoa+ ZU geben“. Die Weiterungen hatten
Reviere anden, dalR die Vertreter jener anderen
Reichsbaillfll n*cbt eben geringen EinflulR auf die
der ZwaniaV°rWa” ung Seitend gemacht hatten. Trotz
bekanntlirl,SOr*aniSa” Ou im Kohlenbergbau besteht
eine , zwischen den einzelnen Kohlengebieten
machune 2 SCaailie Konkurrenz. Um einer Geltend-

bat die R ei'lf'k Einflusses ,aus dem Wege zu gehen*,
e sbahn die Verginstigung von vornherein
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allen Revieren gewahrt. Nur dann kdnnte diese all-
gemeine Frachtermafigung verantwortet werden,
wenn sie den Weg zu einer Senkung der innerdeut-
schen Kohlenpreise ebnen wirde.

Zwei Monate nach dem
Zwangssyndikat Ablauftermin des Rhei-

im Ruhrbergbau nisch-Westfalischen Koh-

™ — lensyndikats ist nunmehr

das Syndikat durch den Eingriff des Reichswirt-
schaftsministeriums neu zusammengefliigt worden,
da sich die Beteiligten selbst nicht zu einigen ver-
mochten. Formal lauft der Syndikatsvertrag bis
zum 31. Marz 1940; tatsachlich handelt es sich jedoch
nur um eine Verlangerung des bestehenden Proviso-
riums. Die grofRte Schwierigkeit fur die Neuordnung
des Syndikats bot bekanntlich die Regelung der Um-
lage. fir gemischte und reine Zechen. Die Syndikats-
mitglieder haben sich in dieser Frage auf eine
Zwischenlésung geeinigt. Der Werksselbstverbrauch
soll mit 70 % der jeweiligen Umlage belastet werden
— urspringlich hatten die gemischten Zechen fiar
seine vollige Befreiung von der Umlage gekampft.
Diese Zwischenldésung ist in dem Syndikatsvertrag
mit dem Zusatz beibehalten worden, daR die
Geltung des Vertrags ungeachtet seiner formalen
Geltungsdauer bis zum 31. Marz 1931 erlischt, wenn
bis dahin in der Umlagefrage nicht eine Einigung
mit den Stimmen aller Mitglieder erzielt ist. Kaum
einer der Beteiligten erwartet aber wohl eine véllige
Ubereinstimmung samtlicher Syndikatsmitglieder in
dieser Frage. Man wird deshalb den 31. Marz 1931
als den tatsachlichen Endtermin fiur das gegenwar-
tige Syndikatsverhéltnis betrachten missen. Im Ubri-
gen war der FluB der Verhandlungen durchaus an-
getan, um jeden Wunsch nach Uberraschungen zu
befriedigen, zugleich aber um die Besorgnis Ulber
die in Deutschland gelbte Wirtschaftspolitik zu ver-
starken. Nachdem sich die Zechen bis auf wenige
relativ. unbedeutende Mitglieder des bestehenden
Syndikats dank des sanften, aber stetig wachsenden
Drucks des Reichswirtschaftsministeriums geeinigt
hatten, ist in letzter Stunde die Gruppe der Gute-
hoffnungshilte, also einer der groBen Partner, aus-
gesprungen, anscheinend in der Absicht, der Regie-
rung die Verantwortung fir die Syndikatsbildung
zuzuschieben. Von verschiedenen Seiten ist der
rasche Zugriff des Reichswirtschaftsministeriums als
eine starke Tat gegeniber dieser Haltung betrachtet
worden. Es erscheint aber doch fraglich, ob hier
nicht die Schwé&che als Starke verkleidet auftrat,
und ob nicht nach dem Hin und Her der letzten
Wochen und angesichts der zunehmenden Depression
eine andere Stellungnahme des Reichswirtschafts-
ministeriums vorzuziehen gewesen ware. Deutsch-
lands Kampf auf dem Weltmarkt, auf dem jetzt
alle Staaten eine verstarkte Téatigkeit entfalten, muR
vor allem von der Fertigindustrie gefuhrt werden.
Voraussetzung fur einen Erfolg ist ein Preis- und
Lohnniveau, das der exportierenden Industrie eine
erhdhte Wettbewerbsfahigkeit gestattet. Diese Vor-
aussetzung kann nicht erfillt werden, wenn bei den
Schlusselindustrien der erforderliche Preisabbau
durch Kartelle oder Syndikate gehemmt wird. Ein
Zerfall des Ruhrkohlen-Syndikats hatte sicherlich
zur Folge gehabt, daR der Kohlenpreis in Deutsch-
land, und zwar im bestrittenen wie im unbestritte-
nen Gebiet, erheblich gesunken ware. Ein solcher
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Sturz der Kohlenpreise hatte zwar fur die Bergbau-
gebiete eine sehr kritische Zeit zur Folge gehabt,
und er ware wohl auch kaum ohne Ruckwirkungen
auf das Lohnniveau im Bergbau geblieben; es ist
aber die Frage, ob eine solche Krise nicht der stetig
verscharften Notlage der Fertigindustrie vorzuziehen
ware, die sich allméahlich auch auf die Rohstoffindu-
strien in unertraglicher Weise auswirken mul3. Gewil}
ist bei Ablauf des Ruhrkohlen-Syndikats und wah-
rend der Bemihungen um seine Fortfihrung kaum
irgendwo die Forderung erhoben worden, einen
syndikatslosen Zustand zu schaffen und durch den
Druck der Kohlenpreise eine Reduktion des allge-
meinen Preisniveaus in Deutschland anzubahnen.
Seitdem ist aber eine neue Sachlage entstanden, der
sich vielleicht auch das Reichswirtschaftsministerium
in seinen Entscheidungen schneller hatte anpassen
sollen. Die Depression hat sich in einem MaBe ver-
scharft, wie man es damals noch nicht vorausgesehen
hat; allgemein wird eine Verminderung des Preis-
niveaus gefordert. Auf dem Gebiet des Kohlenberg-
baus stehen dem Ministerium hinreichend Mittel
zur Verfigung, um diesem Verlangen Rechnung zu
fragen. Nachdem es den Kohlenbergbau nicht dem
morderischen Spiel der freien Krafte Uberlassen
wollte, erwéchst fir das Reichswirtschaftsministe-
rium jetzt zumindest die Aufgabe, seine reglemen-
tierende Tatigkeit durch eine systematische Minde-
rung der Preise und in Verbindung mit dem Reichs-
arbeitsministerium durch eine entsprechende Ge-
staltung des Lohnniveaus fortzusetzen.

— m; Noch ist kein Vierteljahr

Die I. G. kauft die Stickstoff- seit der Umbildung des
anlagen von Mont Cenis Stickstoff - Syndikats ver-
— gangen, und schon ergibt

sich eine Uberraschende Veranderung seiner Zusam-
mensetzung. Aus der Reihe der Erzeuger von kinst-
lichem Stickstoff an der Ruhr, deren Anspriiche den
Hauptpunkt bei den Syndikatsverhandlungen bil-
deten (vgl. Heft 15, Seite 705), ist der neben dem
preuBischen Fiskus groRte, die Gewerkschaft Mont
Cenis, durch Verkauf ihrer Stickstoffanlagen an die
I.G. Farbenindustrie AG ausgeschieden. Wir be-
zweifeln, dall es sich bei diesem Besitzwechsel ledig-
lich um einen Quotenverkauf handelt. Zwar ist die
Quote von Mont Cenis die grof3te unter den privaten
Erzeugern im Bergbau, aber sie durfte doch unter
5 % liegen, und es ist nicht einzusehen, welches In-
teresse die |. G., deren Konzernquote flinfzehnmal
so grofd ist, an einem Quotenkauf dieses bescheidenen
Ausmalles haben sollte. Schwer zu beurteilen ist die
Bedeutung, die der Palentsitualion bei diesem Kauf
zukommt. Seit Jahren schwebt zwischen der I. G.
und Mont Cenis ein Patentprozef3, in dem die I. G.
bisher nicht viel Glick gehabt hat. Diese Frage ist
deshalb so schwer zu beurteilen, weil man in der
Offentlichkeit nicht weiR, wem eigentlich die Mont
Cenis-Patente gegenwartig gehdren, Vor Jahren, als
Mont Cenis noch im Besitz der Gruppe Rdchling
war, hat sich die Gewerkschaft zur Ausbeutung ihres
Stickstoffverfahrens mit der Hibernia und dem Fis-
kus zusammengetan. Zusammen mit der staatlichen
Gruppe erhielt sie damals Kredite der Seehandlung
— im ganzen wohl 40 Mill. RM —, weil Preuf3en
auf diese Weise gegen eine vollige Monopolisierung
der Stickstoffproduktion in der Hand der I. G.
Farbenindustrie wirken wollte. Als aber Ende vori-
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gen Jahres die Kontrolle Gber Mont Cenis mit der
Maxhitte an die Gruppe Flick Uberging, fand eine
Auseinandersetzung zwischen Mont Cenis und dem
Fiskus statt. Die Gasverwertungsgesellschaft mbH, die
gemeinsameTochtergesellschaft fir dieStickstoffinter-
essen, die bei jedem der beiden Partner eine Anlage
errichtet hatte, gab diese Anlagen an die Zechen
selbst ab, mit denen sie in Verbindung standen, wo-
gegen die Mutterfirmen die Schulden Ubernehmen
muften. Anscheinend sind damals die Patente im
Besitz jener GmbH geblieben, deren Mehrheit mit
dem Besitzwechsel bei Mont Cenis vertragsgemaf
an den Fiskus Uberging. Wenn dem so ist, wéare also
durch den Verkauf der Mont Cenis-Anlagen an
die I. G. Farbenindustrie kaum etwas an der Patent-
lage geédndert. Das ist auch deshalb von Bedeutung,
weil die Mont Cenis-Patente fir mehrere fremde
Lander an die Koninklijke-Shell, den hollandisch-
englischen Petroleumkonzern, vergeben sind, der sich
auch mit Versuchen auf dem Stickstoffgebiet befal3t.
— Da anscheinend weder die Quoten- noch die
Patentfrage den Erwerb der Mont Cenis-Anlagen an
die I. G. | arbenindustrie veranlaBt hat, kbnnten wir
uns denken, daR die Initiative fir das Geschaft gar
nicht von der I. G. ausging, sondern von der Gruppe
Flick, die den Stickstoffbetrieb von Mont Cenis als
Anhéngsel der Maxhiitte vielleicht nur ungern lber-
nommen hatte, zumal sie durch die Beteiligung
an der Ruhrchemie AG schon an anderer Stelle
interessiert ist. Die Ruhrchemie AG dirfte wegen
des Prozesses mit der I. G. und auch aus anderen
Grinden ihrerseits kein Interesse daran haben, eine
nach fremdem Verfahren arbeitende Stickstoffanlage
zu Ubernehmen, und so Ubertrug man diese an die
I. G. Farbenindustrie AG. Offenbar will nunmehr
die I. G. die Anlagen von Mont Cenis zu einem Zu-
lieferer fir ihre Chemische Werke Lothringen GmbH
herabdriicken, die auch friher schon fremden Am-
moniak zur Verarbeitung auf Dingemittel bezogen
hat. Das groRte Interesse an einer Aufklarung der
Offentlichkeit Uber die wirklichen Zusammenhénge
hat jetzt der bisherige Partner von Mont Cenis, der
Fiskus; von ihm sollte man eine ausfihrliche Er-
klarung erwarten durfen.

irl (Jer Entwicklung der

Lazard Speyer- Ellissen

Kommanditgesellschaft
— auf Aktien ist ein schwe-
rer Rickschlag zu verzeichnen. Dem alten Frank-
furter Bankhaus, das sich in Jahrzehnten einen hohen
Rang namentlich in der siddeutschen Bankwelt er-
worben hatte und durch seine auslandischen, insbe-
sondere amerikanischen Stitzpunkte pradestiniert
schien fir die Belebung des internationalen Bank-
geschafts, ist die Expansion, die im Jahre 1928 durch
seine Vereinigung mit der Berliner Bankfirma
C. Schlesinger-Trier & Co Kommanditgesellschaft
auf Aktien erfolgte, wenig gut bekommen. Die
finanzielle Potenz des Llauses steht natiirlich nicht
in Zweifel, wenn sie auch unter dem EinfluR der
Krise EinbuBen erlitten hat. Immerhin weist die
Bilanz zum 31. Dezember 1929 einen Verlust von
0,9 Mill. RM auf, wahrend im vorhergehenden Jahr
ein Gewinn von 2,77 Mill. RM erzielt wurde. Offen
bleibt die Frage, wieweit daneben noch die in
fritheren Perioden angesammelten Gewinne und
stillen Reserven aufgezehrt wurden. Die optimistische

Ruckbildung
bei Speyer-Ellissen
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niimtive jungerer Teilhaber hat zu Fehlgeschéaften
e rachtlichen Umfangs gefiihrt, in die ein recht
reiter kreis von Bo&rsen- und Privatkundschaft
urch Beteiligung verstrickt worden ist. Das konnte
ur den Emissionskredit des Hauses nicht gerade
N.erlich sein. Die Verbindung mit Schlesinger-
rier hat sich aber auch abgesehen von den finan-
ziellen Fehlschlagen nicht bewahrt. Sie war ent-
banden aus dem Bestreben des Frankfurter Hauses,
urch teilweise Ubersiedlung nach dem gréRere Még-
lichkeiten bietenden Berlin die Basis des Geschafts
u verbreitern, die Firma starker zu aktivieren und
® wndhfem Ausmal im grolen Finanzgeschaft tatig
i erden zu lassen. Die jungen, unverbrauchten Teil-
a er, die doch wohl nicht Uber gentgende Er-
a 'rangen verfigten, betraten den schwanken Boden
ab”™ 'I-S zwar erheblichem finanziellen Rickhalt,
einer Periode der deutschen Wirtschaft, die,

p.le ®ch bald nach der Berliner Expansion zeigte,
t ¢g. UUe von Gefahrenmdoglichkeiten in sich barg.
d1 QiSer Periode war es sicherlich kein Vorteil, daB
fire Ubersiedlung nach Berlin in Form der Verbin-
g nS mit einer Firma erfolgte, deren Leiter in
uno-Sen' ll1ld wohl auch in Spekulationsgeschaften
w -ewohnlich geschickt und — bis dahin — unge-
in | ,Ck erfolgreich gewesen waren, deren Stellung
ko T- geufschcn Finanzwelt aber keineswegs der
onsolidierten, fast patriarchalischen Position ent-
b7 1¥ d”e s*c” das flPe Frankfurter Haus lange Zeit
Nin'Arf hatte. Der Eintritt der Frankfurter Firma in
lichaeiimer GroRfinanz vollzog sich mit ungewdéhn-
Ko ~ Vehemenzi die zu der Lazard Speyer-Ellissen
den B 'M eS a' vereiuigfen Firmen Ulberschitteten
Tra e‘hachter mit einer Fille von Geschéaften und
Gu Sa| onen- Der Start schien zunachst von der
vo | r Umstande getragen, mufRte aber doch von
erein ein Gefuhl der Unsicherheit auslésen

lan p .s' *928, Nr. 29, S. 1150). iberblickt man die
&e Reihe der Geschafte, die seitdem eingeleitet
an en> S man wenige, die als Dauererfolge
scholSPreC"Rn s'n”- Die Liste, die allerdings zum Teil
lan7 ai® die Frankfurter Firma zuruckreicht, ist
fand' T'6 VOTI Industriebeteiligungen in Deutsch-
Men- '5IS Wei* ins Ausland. Wir nennen: Bamag-
jyadulln’ frankfurter Baukasse, Société Financiére
nisri? v7-n,'R Kunstseidenfabrik Tomaszow, Rhei-
yettes NiibelstOhwcberei AG, Barmen, Galeries Lafa-
PhniS ~ ew Fork and Foreign Investing Corporation,
herg®°Ar~°n’ d'e enSUsche Tochterfirma der I. P. Bem-
set Ff, die Mitwirkung bei den Auseinander-
Fon7”~Cn Um d*e Leonhard Tietz AG, die Compagnie
Associat e*"?ancal're in Genf, Brickner, Lampe & Co.,
Werk a e~Fayon Corporation, Vereinigte Chemische
West/ 1V A~fU°ffenburg, Terraingesellschaft Neu-
aktione N anchen>daneben Stadtanleihe-Trans-
uianda+n Un<® Emissionen und mancherlei Industrie-
der W-)e¥°n Leilhabern der Firma. Auffallend ist
maton TAnuf anf noch unerprobten Gebieten (Photo-
der Zahlunsf®ei(le)> die Vielfaltigkeit der Geschéfte
gewicht i- Art nach. Ein besonderes Schwer-
bei den legF auch fur die Gefolgschaft der Firma,
SePackteZWar, organisatorisch in groRem Stil an-
der M&7 '"x1 ?r doch unter falscher Einschatzung
Schwierige Leiten, der Marktentwicklung und der
tionen. y- n eingeleiteten Kunstseidentransak-

genommcen t?9 V°n dem’ was die Firma in Angriff
at, ist seitdem zersplittert und zerfallen,
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vieles hat schwere Verluste gebracht. Man muf3 diese
Entwicklung bedauern als den Ausgang eines mit
UberméaRigem Optimismus, aber mit unzulanglichen
Kraften unternommenen Versuchs, der dazu noch in
eine hochst ungliickliche Zeit fiel. Nach dem lberaus
schnellen Auftrieb und seinem Erlahmen wird jetzt
der Weg der Konzentration, der Selbstbescheidung
beschritten werden, und die Zukunft von Speyer-
Ellissen scheint dort zu liegen, wo die reiche Ver-
gangenheit gewesen ist.

m—1 In der vergangenen Woche
haben mehrere Realkredit-
Institute den Versuch ge-

------ ————memm'N- B macht, vom 8%igen zum
7%igen Pfandbrief Uberzugehen. Die Bewertungs-
divergenzen, die schon jetzt vielfach auf dem Pfand-
briefmarkt zu beobachten sind, werden sich dadurch
wahrscheinlich noch verstarken. Vor allem sind
gegenwartig zwischen Pfandbriefen und Kom-
munal-Obligationen haufig Bewertungsdifferenzen zu
bemerken, und wenn sie auch nicht neu sind, so
hatten sie doch wohl noch nie ein derartiges Aus-
mafl. Zweifellos miRte eine Hypothekenbank fir
den Fall, daR sie bei Kommunaldarlehen Ausfélle
zu verzeichnen hatte, genau so wie flir etwaige
Ausfalle bei Hypothekarbeleihungen die Verluste
aus ihrem Vermodgen decken. Ob man die bei
den Pfandbriefen auBerdem vorhandene dingliche
Sicherung durch die zugrunde liegenden Hypotheken
soviel hoher veranschlagen darf, wie die Kursdiffe
renz anzeigt, ist eine offene Frage. Wahrscheinlich
spielt bei der Niedrigerbewertung der Kommunal-
Obligationen weniger die zuséatzliche Sicherung der
Pfandbriefe eine Rolle als die Uberall zu bemerkende
Zurickhaltung der Kapitalgeber gegeniber allem,
was mit offentlichen Stellen zusammenhéngt. Diese
Antipathie begann mit der unglickseligen Aufwer-
tungsregelung, bei der die Inhaber von Pfandbriefen
durchweg besser abschnitten als die von Kommunal-
Obligationen. Nicht weniger dirften die letztjahri-
gen Vorfalle im offentlichen Bereich (Konkurse von
Stadten) und die fortgesetzten Polemiken gegen die
Finanzgebarung der 6ffentlichen Koérperschaften den
Kredit der Kommunen geschadigt haben. Das Gros
der 8 %igen Stadtanleihen notiert 6—10 % niedriger
als die 8 %igen Hypothekenbank-Pfandbriefe und
auch einige Prozent niedriger als 8 %ige Kommunal-
Obligationen. Die 7 %ige Anleihe der Stadt Augs-
burg von 1926 hielt sich am 29. Juni um fast
10 % niedriger als verschiedene 7 %ige Pfandbriefe
von Hypothekenbanken, und selbst die 7 %ige An-
leihe der Stadt Berlin notierte um 3H % unter dem
Spitzenwert der 6 %igen Hypothekenpfandbriefe.
Zwischen ihm und der am niedrigsten bewerteten
6Ji%igen Stadtanleihe (Pforzheim) bestand eine Kurs-
differenz von nicht weniger als 14 %, obwohl ein
Vergleich der Tilgungsbedingungen eher zugunsten
von Pforzheim ausfallt. Der hdchste 6 %ige Pfand-
brief notiert gleichzeitig 4 % hoher als die 7 %igen
Pfandbriefe der OstpreuRischen Landschaft! Auch
unter den 6ffentlichen Anleihen selbst gibt es auffal-
lend groRRe Kursdifferenzen. So wird die 7 %ige Thi-
ringische Anleihe von 1927 nur ebenso hoch bewertet
wie die 6 %ige Bayerische Anleihe von 1927, ohne
dal in den Tilgungsbedingungen ein, wesentlicher
Unterschied vorhanden ware. Die 6 %i-gen Schuld-

Bewertungsunterschiede
auf dem Rentenmarkt
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buchforderungen des Reiches (Jahrgange 1942—48)
notieren erheblich niedriger als die eben genannte
gleich hoch verzinsliche Bayerische Anleihe. Ledig-
lich die Obligationen erstklassiger Industriegesell-
schaften kdnnen mit der Bewertung der Pfandbriefe
einigermaflen konkurrieren. Gerade bei Industrie-
obligationen schatzte man vor dem Krieg das Kredit-
risiko wesentlich héher ein als bei 6ffentlichen An-
leihen, an die man wegen der fir sie haftenden Ver-
mogens- und Steuerkraft die niedrigsten Rendite-
anspriche stellte. Nichts zeigt deutlicher als dieser
Kursvergleich, daR die o6ffentlichen Stellen Anstren-
gungen machen mussen, ihren Kredit zu verbessern.

Im Gegensatz zu den

Neue Enquete-Ergebnisse: anderen Arbeitsgruppen
Die Lederindustrie des Enquete-Ausschusses

- 1 1 hat die Gruppe ,Aullen-

handel* — die besser den Namen ,Arbeitsgruppe fir
die verarbeitenden Industrien* fuhrte — ihre Er-
kenntnisse vorwiegend nicht durch Einzel-, sondern
durch Generalvernehmungen zu gewinnen gesucht, In
gemeinsamen Sitzungen sind Unternehmer, GrofR3-
und Kleinhandler, Angestellte und Arbeiter (vertreten
durch die freien und christlichen Gewerkschafts-
Organisationen), in einzelnen Fallen auch Rohstoff-
lieferanten und Weiterverarbeiter Gber samtliche zu
untersuchenden Probleme befragt worden. An den
beiden ersten Banden, die von der Arbeitsgruppe
soeben der Offentlichkeit iibergeben wurden (,Die
Deutsche”Lederindustrie* und ,Die Deutsche Schuh-
industrie ) kann der Erfolg dieser Methode geprift
werden. Im ganzen hat sie sich bewahrt, nicht zuletzt
dank der geschickten Leitung der Sitzungen durch den
Vorsitzenden. Die Anwesenheit der Sachverstandigen
von der ,anderen“ Seite hat Fabrikanten, Handler und
Arbeitnehmer verhindert, einzelne Falle hoher Léhne,
langer Liefer- und Kreditfristen, schlechter Zahlungs-
eingange, durchbrochener Preisvereinbarungen usw.
falschlich zu verallgemeinern. Die kontradiktorischen
Verhandlungen haben alle Klagen rasch auf das rich-
tige MalR zuriickgefihrt, sie haben die Diskussion aus
einer Betrachtung der Lage in bestimmten Betrieben
oder Bezirken auf das Niveau eines Uberblicks iiber
die ganze Industrie gehoben. (Deshalb stort es auch
nicht, unter den Namen der Sachverstandigen meh-
rere zu finden, deren Firmen inzwischen Konkurs an-
melden mufiten.) Schwerlich hatten die Fragen der
Rationalisierung, der objektiven und subjektiven
Arbeitsleistungen in Deutschland und Amerika, die
Probleme des Ledergrofhandels und seiner Ausschal-
tung aus dem Exportgeschéaft (um nur einige Bei-
spiele zu nennen) auf andere Weise rascher geklart
werden kodnnen, als es nach dieser Vernehmungs-
methode geschah. Von den Nachteilen der General-
vernehmungen dirfte die Neigung zur Zurtckhaltung
am bedeutendsten sein. Mancher Fabrikant wird
wichtige Erfahrungen aus seinem Betriebe nicht aus-
gesprochen haben, solange sein Konkurrent, sein
Arbeiter, sein Abnehmer zugegen war. Zuweilen
konnten nur durch schriftliche Ruckfragen und gut-
achtliche AuRerungen, in einigen Fallen auch durch
nachtragliche Einzelvernehmungen einwandfreie Er-
gebnisse erzielt werden. Hierher gehodren z. B. die
MiRstande im H&aute-Auktionswesen, Uber die sich die
Lederfabrikanten — die wirtschaftlich schwé&chere
Partei — in Anwesenheit der Fleischer und Vertreter
der Hauteverwertungsgenossenschaften anscheinend
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nicht mit jener Offenheit ausgesprochen haben, wie
es vermutlich bei einer Sondervernehmung der Fall
gewesen ware (vgl. die schriftiche AuBerung des
Regierungsvertreters auf Seite 79 des Berichts lber
die Lederindustrie). Ein anderer Nachteil lag in der
Gefahr, daB sich die Sachverstandigen hauptsachlich
Uber die jeweils akuten Probleme ihrer Branche aus-
sprachen — eine Gefahr, die angesichts des Zeitraums
von vier Jahren, Uber den sich die Untersuchungen
erstreckten, nicht eben klein war. Die Arbeitsgruppe
hat sich jedoch mit Recht bemiht, hauptsachlich die
Strukturwandlungen zu erfassen und nicht das ledig-
lich momentan Wichtige herauszuarbeiten. Im ganzen
dirfte auch dieses Bemihen erfolgreich gewesen sein.

- Die neuesten Zahlen uber
Die Rationalisierung den AuBenhandel und die
der Schuhindustrie Beschaftigung im Schuh-

— gewerbe lassen keinen

Zweifel dartuber, daR die Gesundung der deutschen

Schuhindustrie, Uber die wir in Nr. 22 berichteten,

weiter fortgeschritten ist und nur von Saisonschwan-

kungen unterbrochen wird. Mit welchem Erfolg sich
der Rationalisierungsprozel3 weiter auswirkt, tritt
besonders deutlich hervor, wenn man die Kurven
aus dem Bericht des Enquete-Ausschusses Uber die

Deutsche Schuhindustrie (S. 120) an Hand der An-

gaben aus dem neuen Tatigkeitsbericht des Reichs-

verbandes der Deutschen Schuhindustrie (S. 12) fort-
setzt. Wahrend nadmlich die Kurve der voll besché&f-

tigten Personen in der Schuhindustrie seit 1924/25

im ganzen abgesunken ist, hat sich die Zahl der her-

gestellten Schuhe betrachtlich erhéht. DaR sich unter

diesen Umstanden die vom Reichstag beschlossene

Erh6hung der Schutzzdlle eribrigt, haben wir be-

reits mehrfach betont. (Hat Gbrigens das Reichswirt-

schaftsministerium seinerzeit ein Gutachten zur Zoll-
frage von dem Enquete-Ausschull eingeholt?) Auch
ein anderes Argument fir die Zollerhéhung, namlich
die Charakterisierung der tschechoslowakischen Kon-
kurrenz als eines sozialen Dumpings erweist sich
auf Grund der Untersuchungen des Enquete-Aus-
schusses kaum als stichhaltig. Die lebhafte Diskus-
sion, die sich bei der Vernehmung des deutschen

Vertreters der Firma Bat'a, Walther Léwendahl, er-

gab, hat zwar nicht in samtliche Vorgange dieses

Unternehmens Licht gebracht — die schriftlichen

Rickfragen des Enquete-Ausschusses blieben an-

scheinend in groBem Umfange unbeantwortet; wohl

aber werden zahlreiche Vorwirfe, die in dem Ab-
wehrkampf gegen Bat'a von deutscher Seite vor-
gebracht waren, entkraftet. Wahrscheinlich ware
das Interesse des Enquete-Ausschusses fiir das Pro-
blem Bat'a geringer gewesen, wenn man schon vor
zwei Jahren hatte erkennen kénnen, daR die tsche-
choslowakische Konkurrenz nur eine voriibergehende
Erscheinung darstellte; denn der Ausschuf3 hat ,be-
sonderen VVert der Ermittlung dauernder Struktur-
wandlungen beigemessen, so dall die Ergebnisse ins-
gesamt auch dann noch ,aktuell* bleiben, wenn Ein-
zelangaben und statistische Nachweise durch Zahlen
jingeren Datums iberholt sind.” Unter diesem Ge-
sichtspunkt sind die Enquete-Untersuchungen (ber
das Maschinenmiet-System in der Schuhindustrie
besonders interessant. Der amerikanische Schuh-
maschinen-Trust bzw. seine Tochterfirma, die deut-
sche Vereinigte Schuhmaschinen-Gesellschaft mbH
in Frankfurt a.M, hat seit den 70er Jahren des
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v°pigen Jahrhunderts in groBem Umfang Spezial-
Auaschinen fir die sich langsam entwickelnde Schuh-
industrie Deutschlands geliefert. GroBenteils wur-
en die Maschinen nicht verkauft, sondern lediglich
im Wege der Vermietung abgegeben. Abgesehen von
Nebenleistungen wurden die Abnehmer ver-
Pthchtet, alle oder fast alle Maschinen von dem
rust zu beziehen. Auf diese Weise konnten sich die
merikaner auch fir solche Maschinen, deren Pa-
ente mit der Zeit abgelaufen waren, einen bedeu-
tenden Absatz sichern; denn fast alle Schuhfabrikan-
en waren auf bestimmte Maschinen angewiesen,
meren Konstruktion der Trust hatte patentieren
®*sen. Seit der Jahrhundertwende entwickelte sich
a er auch in Deutschland eine leistungsfahige Schuh-
]e &*c'linen-Industrie, die ihre Erzeugnisse ausschliel3-
vo °erkaufle. Deutsche Schuhfabrikanten haben
Sitf de™ Krieg versucht, durch Hinweis auf die
M' @Wi]clrigkeit einzelner Bestimmungen in den
j“'e vertragen des Trusts von den amerikanischen
si/'ai Inetl ~re' zu wer<Jen, und wahrend des Krieges
g . e inan die Patente des Trusts zu sequestieren.
dil G Bestrebungen waren jedoch ohne Erfolg, und
sch ~sushihriiche Aussprache vor dem Enquete-Aus-
e: u* aat gezeigt, dalR der Trust auch heute noch
i"deutenden Teil der deutschen Schuhindustrie

Mietb pSC**nen Beliefert — wobei allerdings die
Deut|eT ngUnSen teilweise erleichtert worden sind.
Sch j'fi kommt in eie™ Gutachten einer groRRen
Schi» lu rik’. die bisher prinzipiell nur mit deut-
der T ~ ascBinen gearbeitet hatte, die Uberlegenheit
bezi- / # ‘Maschinen zum Ausdruck; diese ,weisen
Welch O hrer Leistungsfahigkeit Vorteile auf, durch

le die zu zahlenden Mieten fur die Maschinen
Syste N fen werden”“. Leider macht das komplizierte
gen k'l- j T Nebenleistungen und Nebenverpflichtun-
gleichClv .,n Vertragen einen Kalkulationsver-
uij.i; beider Maschinen- und Vertriebsarten un-
in rnC* aker nock heute rund die Halfte aller
v’en d”~ T 611 Schuhfabriken laufenden Maschinen
trustuT *°cBterfirma des amerikanischen Maschinen-
zeiten e[gest?Bt wurde, kennzeichnet die Schwierig-
bei ihr cle SCB der deutschen Maschinenindustrie
renz , » Kampf gegen die amerikanische Konkur-

nz entgegenstellen.

Die Vereinigte Elektrizi-
tatswerke WestfalenGmbH
Verwaltung (VEW) hat erst nach der

ihre Um Ti Generalversammlung, die
iJuternelWandlu,1S *n e*n gemischt-wirtschaftliches
nischen ft¥6? U|l*er Fihrung eines deutsch-amerika-
harten B aakenk°nsortiums und unter ungewdhnlich
ihre R;iTdInfungen beschloB (vgl. Nr. 26, S. 1227),
gemacht *D <« der Offentlichkeit zugéanglich
Nevisionsv aS , ternehmen, das bisher stets nur den
ren unter*016 von drei deutschen Biucherreviso-
diesmal auch6/168 Bechnungswerk zeigte, weist
uischen Fir o0 Bevisionsvermerk einer amerika-
die offenbaJ110 Bla,*ns & Seils, aus. Diese Firma,
revidiert u ,Im , uftrage von Harris, Forbes & Co.
Bilan2 ePl a\ SCheint fiur Wahrheit in der VEW-
Ze'gf» ist ersfk zZUi Baben. Das Bild, das sich dabei
diesen und C.e. end, obwohl ein Gewinn ausge-
ansgeschyt| Wie: oriahr eine 8 %ige Dividende
in den letzten T f ®eschaftliche Stagnation, die
Leitung e,n, Jahren unter der expansionsfreudigen
ngetreten ist, wird am besten durch die

Fel»lgriffe der VEW -
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Zahlen uber die Bildung von Riucklagen beleuchtet
(einschlieBlich Tilgung des Disagios, aber abziglich
der Entnahmen und Abschreibungen aus Fonds). Es

wurden netto zurickgestellt bei Anlagewerten von

1927 127.3 Mill. RM 7.8 Mill. RM
1928 174,7 Mill. RM 8.17 Mill. RM
1929 225,8 Mill. RM 45 Mill. RM

Die echten Rickstellungen und Abschreibungen san-
ken also im Laufe von drei Jahren von Uber 6 % der
Anlagcwerte auf knapp 2 %. Bei angemessenen Riick-
stellungen hatte die Ausschittung von rd. 4,3 Mill. RM
far 1929 kaum noch erfolgen koénnen; aber auch
trotz der Verminderung der Ruckstellungen ist diese
Ausschittung nur noch mdglich gewesen, weil die
beteiligten Kommunen vorweg auf einen Teil der
ihnen vertraglich zustehenden Abgaben verzichtet
hatten; wenigstens kann man sich anders kaum die
Senkung des hierfiir ausgewiesenen Betrags auf
2,76 Mill. RM im Jahre 1929 (gegen 3,04 Mill. RM im
Jahre 1928) erklaren. Die Bilanz enthillt schonungs-
los die Fehlgriffe, die zu dem ungiinstigen Ergebnis
gefuhrt haben. Nach Abschreibung von rund 24
Mill. RM steht das Disagio der 1928 aufgenommenen
Dollar-Anleihe in der neuen Bilanz noch immer mit
8,4 Mill. RM zu Buch, wahrend in den friheren
Bilanzen das Disagio nicht sichtbar ausgewiesen war.
Fast ein Siebentel des tatsachlich eingezahlten Eigen-
kapitals besteht also in einem aktivierten ,Luft-
posten“, dessen rascher Abschreibung man in der
Vergangenheit wie auch noch beim Abschlul3 des
Jahres 1929 die unverantwortliche Ausschittung
einer Dividende vorgezogen hat. Es stellt sich jetzt
heraus, dalR zu der Zeit, als die Gesellschaft ihre
20 Mill. Dollar-Anleihe aufnahm, das Disagio mehr
als ein Viertel des gesamten damaligen Gesell-
schaftskapitals betrug. Man begreift, dafl bei solcher
Finanzwirtschaft die Neuaufnahme fundierter Schul-
den fir die VEW unmadglich war. Auch die groRen
Investitionen in der Gas- und Kohlenmirtschaft, auf
deren verhangnisvolle Bedeutung wir schon im vori-
gen Heft hingewiesen haben, treten erst in dieser
Bilanz richtig in Erscheinung. Von den kurzfristigen
Anleihen von 70 Mill. (daneben werden noch Kredi-
toren in Hohe von 26,7 Mill.,, offenbar Lieferanten-
schulden, verzeichnet) sind nicht weniger als 39 Mill.
fur die Gewahrung von Darlehen an Untergesell-
schaften aufgenommen worden. Der gréRBere Teil
dieses Betrags durfte auf die Zechenanlagen ent-
fallen. Die Ursache fur die finanzielle Entwicklung,
die jetzt zur Privatisierung gefihrt hat, ist offen-
sichtlich in der Betriebsfihrung zu suchen. Die VEW
hatten den Ehrgeiz, ihre Stromversorgung in erster
Linie auf eigenen Kraftwerken aufzubauen. In den
letzten drei Jahren erweiterten sie ihre Erzeugungs-
kapazitat um rund 100000 kW, so daB der Anteil
der fremden Kraftquellen an der Leistung des Ge-
samtsystems, der am Ende der Inflation noch uber
25 % betrug, Ende 1929 auf weniger als 15 % zuriick-
gegangen war, obwohl sich die Voraussetzungen fir
Fremdbezug in diesen Jahren eher verbessert als
verschlechtert hatten. Auch die systematische Durch-
bildung der Krafterzeugung hat viel zu wiinschen
Ubrig gelassen. Im Jahre 1928 ist man zu einer sinn-
und zwecklosen Vermehrung der eigenen Wasser-
kraftanlagen — grof3tenteils durch Kauf — geschrit-
ten, obwohl Uber die Wirtschaftlichkeit kleiner und
zerstreut liegender Wasserkraftwerke im Rahmen
eines groRBen Kraftwerksystems langst Klarheit (im
negativen Sinn) geschaffen ist. Fir die Erweiterun-
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gen der Dampfkraftwerke hat man nicht etwa nach
dem Vorbild anderer Unternehmungen ein grofRes
Werk als Grundlastwerk ausgebaut und die kleine-
ren Werke zur Bewaltigung der Spitzenleistung ein-
gesetzt; vielmehr hat man in den letzten drei Jahren
drei der groReren Dampfkraftwerke ausgebaut und
zu allem UberfluR noch eigene Zechenkraftwerke in
steigendem Umfang, der auch hier auf Erweiterun-
gen hindeutet, zur Lieferung herangezogen. Die Uber-
bezahlung lokaler Stromversorgungen, die man dann
nicht als isolierte Unternehmungen bestehen liel
und deren Werte in das Hauptunternehmen einge-
bracht wurden, zwang 1929 zur AKktivierung von
,Konzessionswerten“, in welcher Hoéhe, wird leider
nicht angegeben; aber die Aktivierung des good-
wills ist in den Bilanzen deutscher Wirtschaftsunter-
nehmungen so selten, dalR sie bereits ein Symptom
ernster Schwierigkeiten ist. Im ganzen laRt diese
Bilanz deutlich erkennen, wie durch eine Lei-
tung, die schleunigst zur Verantwortung gezogen
werden sollte, ein Unternehmen ruiniert wurde, das
bei gilinstigster Lage zu seinen Bezugsquellen und zu
seinen Abnehmern fir die Gesellschafter gewinn-
reich héatte werden kénnen. Aber es scheint, daB die
Verantwortung des Vorstandes fur verfehlte ge-
schéftliche MaRBnahmen nicht nur in der Privatwirt-
schaft theoretischer Natur ist. — Bei der Darstellung
der Bedingungen fir das den VEW gewéhrte Schuld-
scheindarlehen in Nr. 26, S. 1228, ist ein sinnstdrender
Druckfehler unterlaufen. Die RealVerzinsung dieses
Darlehens liegt mit 9 % nicht erheblich ,unter”, son-
dern wesentlich Uber den Satzen, die gegenwartig
auf dem deutschen Kapitalmarkt als tUblich ange-
sehen werden kdnnen.

— " e Man wird es gewil3 grund-
Uberraschungen bei der satzlich gutheiBen, wenn
Accumulatoren-Fabrik eine Verwaltung in der

= Generalversammlung aus
ehrlichem Streben nach Publizitdt den vorher ver-
offentlichten Geschéaftsbericht erganzt. Die Befrie-
digung schlagt aber in MiRtrauen um, wenn man in
der Generalversammlung erkennen muf3, dal der ge-
druckte Bericht so unvollkommen war, dal durch ihn
die Aktionare und die Offentlichkeit formlich irre-
gefiihrt wurden. Eine solche Uberraschung hat vor
wenigen Tagen Ginther Quandt, Aufsichtsrats-Vor-
sitzender und GroRBaktiondr der Accumulatoren-

Fabrik AG, seinen Aktionaren bereitet. Vor einigen

Monaten wurde man auf die Accumulatoren-Aktie

aufmerksam, als der Kurs an der Borse plétzlich zu

steigen begann. Niemand wuBte einen Grund dafir,
und es entstanden deshalb allerhand unklare Ge-
richte, u. a. Uber einen ZusammenschluR mit der

AEG. Diese Gerichte wurden dementiert, und die

Verwaltung erklarte, auch sie kenne keinen Grund

far die Kurssteigerung. Die 8 %ige Dividende werde

zwar aufrechterhalten werden, aber das Akkumula-
torengeschaft sei unter dem EinfluB der schlechten

Automobilkonjunktur, der Einfihrung der Radio-

NetzanschluRgerate, der Lage der Landwirtschaft

und der Zurtckhaltung der Kommunen standig zu-

rickgegangen. Die Gesellschaft fabriziert — so muf3te
man auf Grund der bisherigen Publikationen an-
nehmen — lediglich Akkumulatoren, also lag der

SchluB nahe, daR es fir die Aktionare ratsam sei, die

anscheinend unbegrindete Kurssteigerung auszu-

nutzen und die Aktien zu verkaufen. Dann erfolgte
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die erste Uberraschung: Die Verwaltung, die soeben
noch so pessimistische AuRerungen verbreitet hatte,
schlug plétzlich vor, neben der Dividende von wieder
8 % aus freigewordenen Kriegsschaden-Reserven von
15 Milk RM einen Sonderbonus (10 %) zu verteilen.
Unter normalen Umstanden héatten sich die Aktionéare
sicherlich lber diese Ausschittung gefreut. Hier
muBte die Reaktion anders ausfallen, denn man mar
ja nicht mehr Aktionarl Die Verwaltung hatte zw6lf
Jahre hindurch den Aktiondren das Vorhandensein
einer Kriegsschaden-Reserve verheimlicht, hat dann
im letzten Augenblick — so mu3 man vermuten —
die Aktionare durch pessimistische Berichte aus ihrem
Besitz herausgedrangt, die Aktien angeblich selbst
aufgekauft und sich damit die Sonderausschittung
zugefuhrt. In der Versammlung bestritt Quandt zwar,
dalR Verwaltungskreise Aktien aufgekauft haben,
aber das miRte wohl noch besser bewiesen werden.
Sollte wirklich ein AuRenstehender soviel Glick
haben, dall er gerade wenige Wochen vor der Aus-
schittung einer seit zwdlf Jahren verheimlichten
Reserve eine Aufkaufbewegung so groBen Stils in-
szeniert? In der Versammlung gab es aber noch eine
zweite Uberraschung. Im Geschéftsbericht war iiber
das Akkumulatorengeschaft ebenso unginstig berich-
tet worden wie zuvor. Auch in der Generalversamm-
lung wurde noch einmal betont, da dieses Geschaft
in der Tat schlechter geworden sei, 1929 sei der Ab-
satz um 8—10 % und 1930 nochmals um 10—15 % zu-
rickgegangen. Aber — und darin liegt die Uber-
raschung — die Gesellschaft fabriziert gar nicht nur
Akkumulatoren. Vor vier Jahren wurde die Fabri-
kation von Trockenbatterien aufgenommen, von 1927
zu 1928 hat sich der Umsatz in Trockenbatterien ver-
doppelt, im Jahre 1929 wurde die GroRfabrikation
aufgenommen und nochmals eine Umsatzzunahme
von 80 % erzielt. Das alles habe man verheimlicht,
weil man erst abwarten wollte, ob sich das neue
Produkt technisch bewéahrt. Uns scheint diese Heim-
lichkeit der Verwaltung zu weit zu gehen. Die Ver-
waltung klagt und klagt, drangt damit die Aktionare
aus ihrem Besitz heraus, und nun mussen diese er-
fahren, daRR nicht nur seit'zwolf Jahren 1,5 Mill. RM
bis dahin unbekannte Reserven vorhanden sind, son-
dern daR auch seit vier Jahren eine neue GrofR3fabri-
kation entwickelt wurde, durch deren Erfolg der
MiRerfolg auf dem alten Arbeitsgebiet ausgeglichen
wird. Die Verwaltung hat formal nie ein unwahres
Wort gesprochen. Aber ihre Berichterstattung war
so unvollkommen, dalB materiell das Ergebnis das-
selbe ist, wie wenn auch formal ein VerstoR gegen die
Wahrheit in der Berichterstattung vorlage.

.......... -..-- Eine freie Waggonfabrik
Gegliuckter Aktienaufkauf nach der anderen wird

im Waggonbau den bestehenden Konzer-
e im= nen angegliedert. Kirz-
lich erst gingen die Dessauer Waggonfabrik und die
Gothaer Waggonfabrik an die Orenstein & Koppel
AG Uber. Man war sich in Fachkreisen dariiber klar,
daR der néachste in der Reihe die Hannoversche
Waggonfabrik AG sein wiirde. Diese Gesellschaft
hat noch vor kurzem, als Uber die Grindung der
Deuwi verhandelt wurde, eine sehr selbstandige
Politik getrieben, aber inzwischen ist das Konsor-
tium, das die Majoritat in der Hand hatte, aufgelost
worden, und damit zerfiel der friher festgefligte Ma-
joritdtsblock. Welche Griunde fir die Auflésung des
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vonsortiums mafRgebend waren, ist nicht ganz klar zu
erkennen, aber man kann wohl annehmen, daR die
hioaliiit zwischen der Deutschen Bank und Dis-
conto-Gesellschaft und der Danat-Bank, die gerade
iin Waggonbau schon mehrfach hervorgetreten ist,
dieses Konsortium, dem beide Banken angehdrten,
ZUf] gebracht hat. Es setzten dann Aktien-
kaufe ein, die den Kurs zeitweise stark getrie-
en haben und damit endeten, dal die Danat-Bank
_napp vor der DD-Bank Sieger wurde und sich die
Majoritat sicherte. Sie hat als ihren Vertrauensmann
en Aufsichtsrats-Vorsitzenden der Linke-Hofmann-
uschwerke AG, Kommerzienrat Busch, in den Auf-
S1| tsrat wahlen lassen. Weiter ist bisher nichts ge-
leben. Die Majoritat der Hannoverschen Waggon-
fabrik liegt vorlaufig nicht bei Linke, sondern bei
off " fnaKBank, die diesen Aufkauf anscheinend
ne Konsorten durchgefihrt hat. Trotzdem ist da-
DI' . “as Schicksal der Gesellschaft praktisch ent-
neden. Die Danat-Bank wird kein Interesse daran
laben, auf die Dauer diese Majoritat selbstandig zu
erwalten, sondern sie hat die Aufkaufe sicherlich
1Uy' 7-* kiteresse von Linke durchgefuhrt, und es ist
> 'f eine interne Frage der Gruppe Danat-
wann die Majoritat von der Danat-
f nk auf Linke Ubertragen wird. Die Konzentra-
°nsbewegung in der Waggonindustrie hat also
Uen "weiteren Fortschritt gemacht.

STTT —- Die Produktions-Kapazi-
Berw.eHallFese,Ischaft in der tat der deutschen Metall-
=— e mann~Selve AG halbzeugindustrie ist weit
VieK - — groRBer als die Nachfrage.
¢ajiC <lIrnien sind in diesem Wirtschaftszweig cles-
bewe ZUF .nrenta.bilitat verurteilt, und die Fusions-
lebh ~ ng 'S scMon seit einiger Zeit hier besonders
schlii , 1ln "~u”; man versucht, durch Zusammen-
fahidJk CZU C' ler kesseren Ausnutzung der Leistungs-
der pe' ?u gelangen. Einer der grof3ten Konzerne
reits iran<:lle» die Berg-Heckmann-Selve AG, ist be-
schaftU e« AN usion entstanden (1927). Die Gesell-
etwa Flrnmt innerhalb der Metallhalbzeugindustrie
GroRt6116 Stel,unS ein> die der Position eines der
in de°np”rne-auHerhalb der Vereinigten Stahlwerke
Selve M ,*'Isenindustrie entspricht. Berg-Heckmann-
Verka f am .Kupferblechsyndikat mit 18 %, an der
mit 24WsVer|f niSunE  deutscher Kupferrohrwerke
teiligt ( 7 ,am PMPrenskapselsyndikat mit 13 % be-
Nr. jo 'oSl* dle Besprechung der letzten Bilanz in
Grind' Das Unternehmen hat aber seit der
Divj(J,Uv’ nUr e'nmal’ *m Geschaftsjahr 1927/28, eine
denlos|Ti-e-70? ~ A ausschitten kénnen. Die Dividen-
den Pr ,ei pde® letzten Jahres wurde auf die star-
2uruckirof-Su Wankungen auf dem Rohkupfermarkt
Demden m’~ denen auch die Zunahme der
Aktienk | ~grindet wurde. Die Mehrheit des
mehr inaP' n 70n Berg-Heckmann-Selve ist nun-
gen, dfe T*e ifr'*Z cer d/etallGesellschaft ibergegan-
tender Rg ejchfalls uber eine Reihe metallverarbei-
'verke ri. ® verfigt, tUber Walz- und Kabel-
Betriebe ¢ Drahtwalzwerk. In welcher Weise die
"Werden c\{r,* r een Unternehmungen vereinheitlicht
endglilt'io- f ti AbschlufR dieses Heftes noch nicht
grORer, °p Berg-Heckmann-Selve bringt zwar
ihrem bici*, ri. e eill als die Metallgesellschaft; mit
die sie f;;r fU®en Aktienbesitz und der Beteiligung,
die Metall C J/'egebrachten Betriebe bekommt, wird

gesellschaft aber dennoch die Mehrheit er-

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 1277

halten. Der Anteil des Reiches (Uber die Viag und
die Aluminiumwerke) wiirde sich dadurch betracht-
lich vermindern. Mit dem Zusammenschlul3 wird
auch eine Sanierung verbunden werden. Im Zu-
sammenhang mit der Starkung, die erst kurzlich das
internationale Geschaft der Metallgesellschaft durch
Aktientausch mit derAmalgamated Metal Corperation
erfahren hat, erscheint jetzt der AnschluR3 des grof3-
ten deutschen Metallwalzwerks-Unternehmens an
die Metallgesellschaft als ein Rationalisierungsvor-
gaug von besonderer Bedeutung. Nicht nur den deut-
schen Metallhttten fehlt, wie an anderer Stelle aus-
gefuhrt wird (vgl. den Artikel ,Zinkzoll?*, S. 1255), im
allgemeinen der Rickhalt an auslandischen Rohstoff-
betrieben, sondern in verstarktem MaRe gilt das von
der Meiallhalbzeugindustrie. Zur Festigung dieses
Gewerbezweiges tragt die von der Metallgesellschaft
eingeschlagene Politik, an die Berg-Heckmann-Selve
jetzt mittelbar angeschlossen wird, insofern bei, als
der AnschluR an die englische Firma nicht nur im all-
gemeinen die Belieferung der Schmelz-, Raf3nier-
und Walzwerke mit Rohmaterial erleichtert, sondern
vor allem die Kupferversorgung von dem EinfluR des
amerikanischen Kartells freizumachen sucht.

[ I — Der Jahresbericht der

"Wicking Cement — Die W icking’'sche Portland-

Finanzierung der Expansion Cement- und Wasserkalk-
' ;. werke AG in Mdiunster
zeichnet sich wieder durch mangelhafte Publizitat
aus. Uber die Hohe des Absatzes werden keine hin-
reichenden Mitteilungen gemacht. Nach den bekannt-
gewordenen Verbandszahlen wird man jedoch an-
nehmen diurfen, daB im Jahre 1929 rund 600 000 t
Zement gegen rund 700000 t 1928 und 680000 t im
Jahre 1927 (Angabe des letzten Zulassungsprospekts)
abgesetzt wurden. Um so auffalliger ist die Steige-
rung des Betriebsiiberschusses von 3,42 auf 3,49 Mil-
lionen RM. Auf die Tonne Zement bezogen wirde
demnach der BetriebsiiberschuR um etwa 20 % ge-
stiegen sein. Es ist anzunehmen, daR dieser Erfolg
durch weitere Betriebskonzentration erzielt wurde.
So konnte jedenfalls die Dividende von 10 % auf-
rechterhalten werden; von dem vorteilhaften Bezugs-
recht, das die Verwaltung im Vorjahr erwahnte, als
die Dividende von 12 auf 10 % ermé&aRigt wurde, ist
es jedoch still geworden. Fir das Jahr 1930 lassen
sich zwar noch keine Prognosen stellen; auffallig ist
aber die Bemerkung des Geschaftsberichts, die Ent-
wicklung sei nicht besonders ungilinstig gewesen. Das
Jahr 1931 wird im Zeichen der Inbetriebnahme des
neuen Werks Neumied stehen, das mit einer Jahres-
kapazitat von lGber 300000 t die Leistungsfahigkeit
der groRten bisherigen Werke des Unternehmens er-
heblich Gbertreffen wird. Dieser Zuwachs dirfte
sich in einem weiteren Fortschritt der Betriebs-
konzentration, also in weiteren Stillegungen alterer
Werke auswirken. Neben dieser Expansion in
Deutschland laufen groBe Auslandsplane der Gesell-
schaft einher. Durchgefihrt ist bereits die Interessen-
nahme an einem Zementwerk in der Schweiz, das als
AuBenseiter den Schweizer Kartellfrieden der Ze-
mentindustrie stort. Darliber, in welcher Weise diese
Beteiligung durchgefihrt ist, teilt der Geschéafts-
bericht keine Einzelheiten mit, ja er erwahnt sie nicht
einmal namentlich. Wie weit der Konzern auRerdem
in Irland und Spanien, aus denen Uber Beteiligungs-
absichten des Unternehmens berichtet wird, festen
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FuR gefaBt hat, wird ebenfalls nicht mitgeteilt. An-
scheinend hat sich die Gesellschaft zunéachst nur als
Finanzier engagiert. DaR der ganze Betrag, um den
die Schulden der Tochtergesellschaften gestiegen
sind (GUber 6 Mill. RM), auf diese Beteiligungen ent-
fallt, wird man allerdings kaum annehmen kénnen.
Die Ertragsmaoglichkeiten des Unternehmens sind zur
Zeit gedrickt; bei einem Aktienkapital von 30 Mil-
lionen RM, von dem nur 20 Mill. RM begeben sind,
bedeutet die Festlegung erheblicher Mittel in expan-
siven Unternehmungen, die zunachst keinen Ertrag
bringen koénnen, eine erhebliche Einengung der
Rendite. Allein das Werk in Neuwied wird min-
destens 6 Mill. RM kosten. Uber den Gesamtplan,
nach dem der Wicking-Konzern bei seiner Expansion
verfahrt, werden im Geschaftsbericht keine Auf-
klarungen gegeben. Erkennbar ist nur, da die Ge-
sellschaft fur den Fall einer Auflosung der Zement-
kartelle aufs beste geristet ist. lhre modernen
Werke kénnen sich bei voller Ausnutzung wahr-
scheinlich gegen jeden Konkurrenten halten.

Von den groRen in Form
einer  Aktiengesellschaft
betriebenen Warenhaus-
firmen hat bisher nur die
Hermann Wronker AG in Frankfurt a. M. aus der
im Vergleich zu den Vorjahren ungilinstigeren Lage
auch dieses Geschaftszweigs die Konsequenz ge-
zogen: sie erméafigt die Dividende von 8 auf 6 %.
Allerdings wird der Dividendenrickgang nicht klar
mit dem schlechteren Gang der Geschéfte begrin-
det; dieses Zugestandnis an die wirkliche Lage
kommt erst bei der Schilderung der Avssichten zum
Ausdruck, um dort mit der Ankindigung aus-
gleichender ErsparnismalRnahmen abgeschwacht zu
werden. Der Ertragsrickgang wird vielmehr mit
Steuern und sozialen Lasten sowie mit dem Anwach-
sen der allgemeinen Unkosten und der Abschreibun-
gen erklart. Wenn man das einmonatige Zwischen-
geschaftsjahr Januar 1929 aufler Betracht laRt, ist
der Reingewinn in den zwo6lf Monaten vom 31. Ja-
nuar 1929 bis zum 31. Januar 1930 gegeniiber dem
entsprechenden Zeitraum im Vorjahr von 496 000 RM
auf 389000 RM gesunken; er wird durch den (um
den Ertrag des Januar 1929 vermehrten) Vortrag
von 149000 RM auf insgesamt 538000 RM gebracht.
Der Umsatz des letzten Jahres habe dem des Vor-
jahres ungefahr entsprochen, allerdings, wie hinzu-
gefigt wird, ,unter Bertcksichtigung der Schlielung
des vermieteten Teiles des Hansa-Kaufhauses“, der
zum Betrieb eines Einheitspreisgeschafts an die
Firma Woolworth abgegeben wurde. Die Bilanz zeigt
eine unverandert hohe Belastung der Gesellschaft
mit schwebenden Schulden; sie ist im vergangenen
Geschaftsjahr von 7,19 auf 7,75 Mill. RM gestiegen,
darunter 3,59 Mill. RM Bankschulden (i. V. 1,42 Mill.
RM). Die festen Darlehen sind von 1,04 auf 0,80

Die Zukunft der
Hermann Wronker AG

Mill. RM gesunken. Diesen Schulden stehen in der
Hauptsache gegeniber Warenvorrate, die mit 7,48
Mill. gegeniber dem Vorjahr wenig verdndert er-

Reichseinnahmen 100 Mill. unter Vorjahrshohe

Die ersten zwei Monate des laufenden Etatsjahres haben
fir das Reich denkbar ungiinstig abgeschlossen (vgl. in
der Rubrik ,Statistik, S. 1293). Das Nettoaufkommen fir
das Reich stellte sich ohne den Anteil der Lander auf rund
1 Milliarde RM; davon entfielen jedoch 70 Mill. RM, die im
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scheinen (trotz der Warenpreisbaisse und trotz der
Einschrankungen im Hansa-Kaufhaus!), und nach
1,35 Mill. Neuzugangen Immobilien, Mobilien und
Umbaukonto in Hohe von 10,19 Mill. RM (gegen-
Uber 9,15 Mill. Ende Januar 1929). Belastet sind diese
Anlagen mit 2,85 Mill. RM Hypotheken. Hier, in der
geringen Hypothezierung, liegt also noch eine Ent-
lastungsmadglichkeit; das in den letzten Jahren von
2,70 auf 6 Mill. gebrachte Aktienkapital wird ange-
sichts der gesunkenen Ertragsfahigkeit der Gesell-
schaft wenigstens in absehbarer Zeit nicht weiter
erhdht werden konnen, zumal die Bankkreise der
Gesellschaft keine Neigung haben dirften, ihren
Aktienbesitz an einem unnotierten Papier noch zu
vermehren (die Majoritat von 3,3 Mill. liegt bei
einem Konsortium unter Fihrung der Dresdner
Bank). Insbesondere das Hansa-Haus kann noch mit
erheblichen Hypothekenbetrdagen belastet werden.
Die Hoffnung auf ein weiteres Sinken des Kapital-
ZinsfuBes veranlaBt wohl die Verwaltung, damit
noch etwas zu warten. Aber auch die Abtragung der
Bankschuld durch Hypothekenaufnahme beseitigt
nicht alle Folgen der wohl etwas Uubereilten und
nicht unbedingt notwendigen Transaktionen, zu
denen die Wronker AG gekommen ist, als sie vor
einiger Zeit durch Transaktionen mit der Société
Internationale des Grandes Bazares in Luttich auf
reichlich komplizierten Wegen und ohne Bereitstel-
lung eigener Mittel die Warenhauser ,Zum Straul3®
in Nldrnberg und besonders das Hansa-Kaufhaus in
Frankfurt a. M. an sich zog. Die Begriindung dieser
Angliederungen erscheint heute in etwas zweifel-
haftem Licht: Erwerb eines eigenen Immobiliar-
objekts auf der Zeil in Frankfurt (das eigentliche
Wronker-Haue ist nur langfristig gemietet) und Fern-
haltung der Konkurrenz aus der Ndhe des Wronker-
Hauses. Nun, Tietz ist doch gekommen (in das eben-
falls auf der Zeil gelegene, benachbarte Lindemann-
Warenhaus), und das Hansa-Kaufhaus mit seinem
eingesprengten Fremdkorper und mit seinen dadurch
komplizierten Verwertungsmaoglichkeiten bereitet
manche Sorgen. Um den hohen Kaufpreis einiger-
mafen verzinsen zu kdnnen, hat die Hermann Wron-
ker AG auf dreiBig Jahre in einem wichtigen Teil
des Hansa-Kaufhauses den Woolworth-Einheitspreis-
laden hereinnehmen mussen, der dem Kaufhaus
zweifellos in gewissen Artikeln Konkurrenz bereitet.
Eine unerwiinschte weitere Folge ist die jahrelange
Verzégerung der endgiltigen Finanzierung der Lut-
ticher Transaktionen, und die Abhé&ngigkeit der
Wronker AG von ihren Banken. Das Bankenkonsor-
tium, das Uber die Aktienmajoritat verfigt, konnte
moglicherweise eines Tages keine besondere Neigung
mehr zeigen, 3,3 Mill. Aktien, mit einem Einstands-
preis von 140 %, bisher zu 8 %, jetzt zu 6 % Divi-
dende verzinst zu sehen — bei nicht gerade Uber-
waltigenden weiteren Ertragsaussichten. Auch fir
eine Bdrseneinfihrung der Wronker-Aktien sind die
Aussichten nicht ginstig. Es ist also fraglich, ob sich
auf die Dauer die Selbstandigkeit des Unternehmens
wird aufrechterhalten lassen.

April vereinnahmt wurden, auf die einmalige Abfluhrung
von Reserven der Bank fir Industrie-Obligationen an
das Reich, so dal} sich die mit den Vorjahrszahlen ver-
gleichbare Steuereinnahme auf 930 Mill. RM vermindert.
Dagegen betrug das Nettoaufkommen zugunsten des Reichs
in den ersten zwei Monaten des Etatsjahres 1929 rund
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1030 Mill. RM. Trotz der Steuererh6hungen, die wenigstens
zum groBten Teil schon im Mai in Kraft getreten waren,
ist also das Aufkommen um rund 100 Mill. RM niedriger
gewesen als im Vorjahr. Den unginstigen Einnahmen
stehen, wenn man von der Entlastung durch den Young-
Ulan absieht, dazu noch gestiegene Ausgaben gegenuber,
tin einzelnen hat von den Besitz- und Verkehrssteuern nur
die Wertpapiersteuer im Zusammenhang mit der Belebung
des Emissionsmarkts nennenswerte Mehrertrdge gebracht;
sind aber angesichts der relativ geringen Ertrage dieser
j-teuer von untergeordneter Bedeutung. Mit Ausnahme der
Jr- und Tabaksteuer, bei denen die Steuersatze erhdht
Wurden, sind auch bei allen indirekten Steuern die Ein-
nahmen erheblich hinter denen des Vorjahrs zuriick-
geblieben. Dieses Ergebnis bestatigt die hier nach Bekannt-
werden des Reichsetats ausgesprochenen Beflirchtungen. Es
2eigt, dalR auch die neuen Deckungsvorschlage der Reichs-
fegierung, die auf der Annahme eines Fehlbetrags von
Jnsgesamt rund dreiviertel Milliarden fuBen und Minder-
einnahmen aus Steuern und Abgaben gegeniiber den Uber-
setzten Voranschlagen nur in Héhe von 150 Mill. RM ein-
®Rtzen, keinesfalls ausreichen werden, um den Etat ins
‘Eichgewicht zu bringen (vgl. auch S. 1268). Das bedeutet,
all 6ie formell im Haushaltsgesetz vorgesehene Schulden-
lgnng von 465 Mill. RM tatsachlich nicht wird geleistet
AN erden kénnen und das Etatsjahr 1931 belasten wird. Die
"ssichten auf Steuersenkung sind damit noch geringer
geworden.

Kredite der 6ffentlich-rechtlichen Kreditanstalten

jj. em Verband offentlich-rechtlicher Kreditanstalten ge-
s°len die meisten oOffentlichen Banken an; auBerhalb

eben nur einige Girozentralen, die PreuBische Staatsbank,
ayerische Staatsbank, Golddiskontbank, Reichs-Kredit-

se *schaft und Reichsbank. Dadurch gibt sein Geschafts-
den fr e'nen guien Uberblick iber die Gesamtentwicklung
h:lt . entlichen Banken und Uber das zahlenmaRige Ver-
g nis zwischen ihnen und der privaten Bankwelt. Die

csamtaktiven der dem Verband angeschlossenen Institute
10i jcpP VOn 9,8 Milliarden RM Ende November 1928 auf
den Rarden Ende November 1929 und auf 11,7 Milliar-
dem T APrii 1930. bertcksichtigt man auerdem die
und r). r*and nicht angeschlossenen offentlichen Banken
der "ff6 Sparkassen’ sO ergibt sich, dal} das Bilanzvolumen
g,m? 'e,lUichen Banken nur wenig hinter dem der privaten
steh Instjfute zurlickbleibt. Auch im Realkreditgeschaft
Hviwt, ™e o6ffentlich-rechtlichen Institute den privaten
£@30°: nukenbanken kaum neeh nach. Von den am glMMéz
(27 w” .Peutschland umlaufenden festverzinslichen Werten
hen RM) hatten die 6ffentlich-rechtlichen Ban-
bank ' ” Milliarden, d. h. 185 %, die privaten Hypotheken-
dar|Pfn 2’5" emittiert. Die Verteilung der Hvpotheken-
instit den offentlichen und privaten Realkredit-
entfipl' en, voHig verschieden. Von den Gesamthypotheken
Wirts ?n, 'Ei den o6ffentlichen Instituten 61,5% auf land-
bistiti t *ljchc Hypotheken, bei den privaten Realkredit-
grunrist-H , n&ePen nur 17,5%. Beleihungen von Wohn-
machtp KT en (also vor allem stadtische Hypotheken)
der CpZ da™e?en bei den o6ffentlich-rechtlichen uur 34,2 %
bankpn'aikt"y,10" eten aus>bei den privaten Hypotheken-
stlicke raber, 75,0 Der grofite Teil der auf Wohngrund-
Zugute |Waar’ei? Hypotheken kam dem Wohnungsneubau
bealkrprf(™mer~*n k°nnten ihm die o6ffentlich-rechtlichen
Mill Ru* e Htute nur 175 Mill. RM zufilhren gegen 320
diesem R-'1! Jahre 1928 und 213 MiH- im Jahre ‘927. An

bchuldve*10 a-i5 emerseRs der schwéchere Absatz an
ziehuns rscbre'bungen, andererseits die verstarkte Heran-

Schuld ur Finanzierung des Kreditbedarfs der Kommunen
Verfig, anen Im ,etzten Geschaftsjahr 328 Mill. RM zur
Monatpn i ®MeBt worden waren. In den ersten vier
Institute «PS.' aares 1930 konnten die offentlich-rechtlichen
v°n 325 ,U eigens schon Schuldverschreibungen im Werte
Pn'vaten f.r'en f®2" Mill. RM absetzen. Ebenso wie bei den
lich-reci,,|- YP°thekenbanken mehren sich bei den o6ffent-

Ic len die Bedenken, ob die bisher ubliche Be-
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leihungsgrenze von 40 % fiir Wohnungsneubauten nicht
gewisse Risiken in sich trage, weil der gegenwartige Miet-
ertrag vielleicht nicht auf die Dauer erzielt werden kann.
Interessant ist eine Statistik lber die Herkunft der Kredi-
toren der oOffentlich-rechtlichen Banken. Danach entfielen
Ende 1929 auf Reich und Lander 4 %, auf Gemeinden usw.
9,6 %, auf Sparkassen und offentliche Kreditanstalten 52 %,
auf private Banken 132 % und auf Private 21 %. Uber-
raschend ist der hohe Anteil der privaten Gelder an den
Kreditoren.

Weiter AuBenhandelsverbote

Die deutsche Agrarpolitik tragt reichlich Friichte. Ver-
standlicherweise hatte die polnische Regierung in den
letzten Erhdhungen der deutschen Agrarzdlle einen Ver-
stoR gegen den Geist des deutsch-polnischen Handelsver-
trags vom Marz 1930 erblickt und die Ratifizierung dieses
Abkommens verweigert. Unter deutlichem — wenn auch
nicht ausdricklich betontem — Hinweis auf diese illoyale
Handlungsweise hat sie es nunmehr auch abgelehnt, die
Genfer Konvention gegen die Auflenhandelsverbote zu
ratifizieren (vgl. MdW, Jahrg. 1927, Nr. 43, S. 1646; Nr. 45,
S. 1726; Jahrg. 1928, Nr. 29, S. 1143). Da Deutschland und
viele andere Staaten den Vertrag nur unter der Voraus-
setzung unterzeichnet hatten, dal} er auch von Polen und
von der Tschechoslowakei ratifiziert wirde, wird die
Genfer Konvention fiir diese Lander hinféallig. Die Reichs-
regierung hat dem Generalsekretar des Volkerbundes miit-
geteilt, daB sie sich nicht an das Abkommen gebunden
fuhle. Die Geste der Tschechoslowakei, die (sofort nachdem
Polen seinen Rcktritt von den Vereinbarungen angezeigt
hatte) ihrerseits die Bereitwilligkeit zur Ratifizierung aus-
sprach, hat fiir den Bestand des Vertrages keinerlei objek-
tive Bedeutung. Lediglich zwischen GroRbritannien, den
Vereinigten Staaten, Japan, den Niederlanden, Norwegen
und Portugal, die der Konvention bedingungslos zuge-
stimmt hatten, tritt der Vertrag am 1 Juli in Kraft; er
kann allerdings auch von diesen Staaten auf den 30. Juni
1931 fristlos gekiindigt werden. Die bisher einzige konkrete
Wirkung der Genfer Weltwirtschafts-Konferenz vom Mai
1927, der Kollektivvertrag Uber die Aufhebung der Ein-
und Ausfuhrverbote, wird also in absehbarer Zeit keine
grolRere Bedeutung erlangen.

Der Ausgang der Genfer Arbeitszeit-Konferenz

Auf der Tagung der Internationalen Arbeitskonferenz,
die in der vergangenen Woche beendet wurde, stand auch
das Thema ,Die Arbeitszeit in den Kohlenbergwerken" zur
Beratung. Wahrend sonst die Beratungsgegenstande des
Internationalen Arbeitsamts von sozialen Erwagungen be-
stimmt werden, wurde dieses Thema auf Grund einer wirt-
schaftlichen Uberlegung vor diesem Forum verhandelt. Es
ist nicht gelungen, die europaische und internationale
Kohlenkrise durch Abreden zu beheben. Auf dem Umweg
tiber das Arbeitsamt sollte nun durch ein Ubereinkommen
Uber die Arbeitszeit in den Kohlenbergwerken der Versuch
einer einheitlichen Regelung wenigstens eines Faktors der
Produktionsbedingungen, der Arbeitszeit, versucht werden.
Von Anfang Januar bis Anfang Februar hat zunachst eine
technische Konferenz zur Vorbereitung der Verhandlung
in Genf getagt. Obwohl die Anregung zu der Konferenz
von den Englandern ausgegangen war, verstanden es
gerade die englischen Bergwerksbesitzer schnell, die
Grubenbesitzer der anderen Lander zu einer Opposition zu
einen und anzufiihren. Schon der Ausklang der technischen
Konferenz gab wenig AnlaB zu der Hoffnung, daR man zu
einem brauchbaren Ergebnis kommen wiirde. Der Tagung
lag ein vom Arbeitsamt aufgestellter Vorentwurf eines
Ubereinkommens vor, in dem (auf Betreiben Deutschlands)
der Braunkohlenbergbau bereits ausgenommen war. Das
Amt hatte es aber vermieden, in diesem Vorentwurf selbst
einen Vorschlag Uber die Arbeitszeit zu machen. Erst im
Verlauf der Verhandlungen wurde erkennbar, da das Amt
eine Arbeitszeit von 7% Stunden fur die Schicht vorschlug.
Dieser Vorschlag wirde fir zahlreiche Lander, von deren
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Ratifizierung die Durchfuhrung des Ubereinkommens ab-
hangt, eine Arbeitszeitverkiirzung gebracht haben. Sowohl
die freien wie die christlichen Bergarbeiterverbande halten
kurz vor dem Zusammentritt der Genfer Konferenz ihre
Delegierten beauftragt, nur einer Siebenstundenschicht als
Hochstarbeitszeit ihre Zustimmung zu geben. Auf der an-
deren Seite lehnten die Arbeitgebervertreter von vornherein
die Diskussion Uber eine Arbeitszeit unter 8 Stunden ab,
so daR die Entscheidung bei den Regierungsvertretern lag.
Im Laufe der wochenlangen Sitzungen der Konferenz wur-
den die verschiedensten Vorschlage gemacht. Gegen Ende
der Konferenz schien es, als ob ein Antrag der deutschen
Delegation, der eine 7K-Stundenschicht vorsah, gleichzeitig
aber die Bestimmung einer Mehrarbeit aus wirtschaftlichen
Grunden bis zu sechzig Stunden im Jahr enthielt, Aussicht
auf Annahme héatte. Aber auch hierauf konnte man sich
nicht einigen. Die Konferenz wéare mit einem vollstandigen
MiBerfolg in diesem Punkt der Tagesordnung beendet wor-
den, wenn nicht noch in letzter Minute von der deutschen
Delegation ein Antrag eingebracht worden ware, denselben
Verhandlungsgegenstand auf die Tagesordnung der nach-
sten Arbeitskonferenz zu setzen. In einem anderen Teil der
Tagesordnung wurde dagegen ein erfreuliches Ergebnis
erzielt. Es gelang, ein Ubereinkommen (ber die inter-
nationale Regelung der Arbeitszeit der Angestellten zu be-
schlieBen. Wahrend bisher im Washingtoner Abkommen
die Arbeitszeit nur fir die Arbeiter und Angestellten in
der Industrie international geregelt war, ist durch das neue
Ubereinkommen auch die Arbeitszeit fiir die Angestellten
des Handels und der anderen Gewerbezweige international
geregelt worden. Diese Regelung ist im wesentlichen ein
Erfolg der deutschen Angestellten-Organisationen, deren
wichtigste Forderung zur internationalen Sozialpolitik eine
solche Regelung war. Es ist zu wiinschen, daR dieses Uber-
einkommen schneller ratifiziert wird als das Washingtoner
Abkommen und ohne die Hemmungen, denen jenes Ver-
tragswerk unterlag.

Gunstige Entwicklung der Bewag

Die Berliner Stadtische Elektrizitaitswerke AG zeigt in
ihrer Bilanz vom 3t. Dezember 1929 wiederum eine starke
und — bei vorsichtiger Finanzdisposition — gesunde Auf-
wartsbewegung. Freilich findet die beengte Finanzlage der
Stadt auch hier ihren Ausdruck. Die Lieferantenkredite
und die sonstigen Kreditoren der Bewag sind trotz der
Aufnahme einer 15 Mili. *-Anleihe von 91 auf 117 Mili. RM
gestiegen. Offenbar ist diese Erhohung groBenteils auf den
Kreditbedarf der Stadt zuriickzufthren, die ihr Unter-
nehmen mit einem Darlehen von fast 56 Mili. RM in An-
spruch nahm. Der Betriebsuberschufi ist von 6S auf 75 Mili.
RM gestiegen. Rund 40% dieses Mehrgewinns beanspruchte
die Stadt fur sich. Da gleichzeitig Zinsen und Disagio-
abschreibung einen Mehraufwand von 3,3 Mili. RM erfor-
derten, konnten die Ricklagen nur um knapp 1 Mili. RM
erhdbt werden. Dennoch darf man die Liquiditat als ver-
haltnisméafRig glnstig bezeichnen. Von den Kreditoren sind
rund 7,5 Mili. RM mittelfristig, wahrend 25 Mili. RM durch
den Vertrag mit der reichseigenen Elektrowerke AG
konsolidiert wurden (vgl. MdW Jahrg. 1930, Nr. 5, S. 254).
Die wirklich kurzfristigen Verpflichtungen waren also
Ende 1929 kleiner als ein Jahr zuvor. Die langfristige
Schuld wurde mit rund 11 Mili. RM getilgt. Die Soliditat
der Wirtschaftsfiuhrung kommt darin zum Ausdruck, daR
die Rucklagen uber 6 % der Anlagewerle ausmachen. Vor
allem hat die Bewag die Bildung eines Pensionsfonds zur
Deckung der steigenden Pensionsanspriiche ihrer Arbeiter
und Angestellten geschaffen. Verglichen mit der Jahres-
leistung von rund 1,36 Mili. RM an Pensionen ist der ge-
genwartige Rucklagenbestand von 3,75 Mili. RM freilich
noch immer unzureichend. Das MiRverhéltnis zwischen
dieser Reserve und den von Jahr zu Jahr steigenden
Pensionsverpflichtungen sollte fur die Stadt eine ernste
Mahnung sein, ihre finanziellen Anspriiche an die Bewag
nicht zu Uberspannen. Von 1926 bis 1929 sind die Leistun-
gen der Bewag an die Stadt von 17 auf 26,3 Mili. RM ge-
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stiegen. Bei stagnierendem Stromabsatz im Jahre 1930 kann
das Unternehmen eine hohere Leistung fur die Stadt —
gefordert wird die sachlich nicht zu rechtfertigende Summe
von 43,8 Mill. RM — nur auf Kosten seiner Ricklagen
erwirtschaften. Diese Ricklagen sind daher teilweise —
z. B. die Pensionsriicklage — noch unzureichend, teilweise
mufBten sie gemacht werden, weil die unsolide Finanzwirt-
schaft der Stadtverwaltung auch den Kredit der Bewag
beeintrachtigt hat, die dadurch zur Selbstfinanzierung
gezwungen wurde. Fir die Bewag ergibt sich die Notwen-
digkeit, von 1930 an nach der Fertigstellung des Westkraft-
werks zunachst groBere Bauten zu unterlassen und starker
als bisher auf den Fremdstrombezug zurlickzugreifen, der
durch Vertrag mit der Elektrowerke AG erheblich ver-
billigt worden ist.

Opposition bei den Berlin-Karlsruher Industriewerken

In der Generalversammlung der Berlin-Karlsruher Indu-
striewerke AG hat eine kleine, aber tatkraftige Opposition
in mehrstindiger Debatte manches zur Klarlegung der
Verhaltnisse des Unternehmens zutage geférdert. Die Ver-
waltung hat erfreulicherweise bereitwillig Auskunft erteilt,
aber es ist nunmehr zweckmaRig, aus der Fille von Einzel-
heiten, die dabei berthrt wurden, das Wesentliche heraus-
zuschalen. Die Einzelangaben haben den Eindruck bestatigt,
daR die Verwaltung bei den bisherigen Liquidationsmalf-
nahmen eine gliickliche Hand gehabt hat. Sie konnte be-
richten, dal im neuen Jahr aus dem Verkauf der Kugel-
lager-Abteilung und aus einem Vergleich mit dem ehe-
maligen Generaldirektor wieder etwa 2% Mill. RM Buch-
gewinne erzielt wurden. Andrerseits hat es sich aber auch
bestatigt, dal} die Gefahr einer Verpulverung der Liquida-
tionserlose in Fehlgeschaften zumindest bestanden hat. Die
Gesellschaft hat sich beispielsweise von einem Verwal-
tungsmitglied die Beteiligung an einer Bohrerfabrikation
aufdrangen lassen und hat jetzt zugeben mussen, dal3 diese
Beteiligung ein schwerer Fehler war und Verluste erbracht
hat, deren Hohe nicht mitgeteilt wurde. Ferner hat man
die Fabrikation von Spindeln aufzunehmen versucht und
hat Verluste dabei nur dadurch vermeiden konnen, dafl
sich ein ausscheidendes Vorstandsmitglied bereitfand, diese
Fabrikation zu Ubernehmen. Wenn dabei auch keine Ver-
luste entstanden, so ist es doch nicht anders als ein Fehl-
schlag zu bezeichnen, wenn die Verwaltung die frei ge-
wordenen Gelder, anstatt sie zinstragend anzulegen oder
den Aktionaren zurlckzuerstatten, in Fabrikationen an-
legt, die nach einiger Zeit wieder aufgegeben werden
mussen. Es ist sicherlich ein Verdienst der o6ffentlichen
Kritik, daR sich diese Fehlschlage in Grenzen hielten und
die Verwaltung sich stets bewuf3t war, wie scharf sie kon-
trolliert wird. Die Aktionare haben der Verwaltung mit
Recht den Vorwurf gemacht, da sie sich auch jetzt noch
nicht geniigend klar entschieden habe, ob sie das Unter-
nehmen zu Ende liquidieren oder wieder aufbauen will.
Die Verwaltung hat die aus der Liquidation eingehenden
Mittel dazu benutzt, etwa 5,6 Mill. RM eigene Aktien zum
Durchschnittskurs von 69% zurickzukaufen, und sie hat
jetzt den verbliebenen Aktionaren ein Rickkaufsangebot
im Verhaltnis von 10: 1 zu pari gemacht. Wenn die Oppo-
nenten diese Verwendung der Mittel als eine ,risikovolle
Kapitalanlage“ bezeichneten, so ist das freilich eine recht
naive Auffassung, denn dieser Ankauf ist keine Kapital-
anlage, sondern eine durchaus berechtigte Kapitaloerfcfei-
nerung. Zu beanstanden ist aber, dal} sich die Verwaltung
auch jetzt noch geweigert hat, die zuriickgekauften bzw.
zuriickzukaufenden Aktien zu vernichten, sondern daR sie
sich die Mdglichkeit offenhalt, diese Aktien gelegentlich
ohne Befragung der Generalversammlung neu zu begeben.
Darin offenbart sich in der Tat ein Mangel an klarer Linie.
Entweder man will das Unternehmen verkleinern, dann
besteht nicht der geringste AnlaB3, die aufgekauften Aktien
formal bestehen zu lassen; oder man will das Unternehmen
wieder aufbauen, dann ist es eine Anmafung, sich die
Mdglichkeit zu verschaffen, dies ohne vorherige Befragung
der Generalversammlung zu tun.
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Vereinsbank in Hamburg — wieder Aktiengesellschaft

Man schreibt uns aus Hamburg: ,Die Vereinsbank in
Hamburg war im April vorigen Jahres in eine Kommandit-
Sesellscliaft auf Aktien umgewandelt worden, nachdem die
Aktienmehrheit an ein Konsortium unter Fihrung der
Bank- und Warenfirma Huth, Willink & Co., die ein Ak-
tienpaket aus dem Besitz der Disconto-Gesellschaft erwor-
Ben hatte, Ubergegangen war. Damals traten zwei frihere
Vorstandsmitglieder zuriick und die Herren Wilhelm Huth
Ulld Otto Starken Ubernahmen gemeinsam mit dem frihe-

Vorstandsmitglied Strumberg als personlich haftende
Gesellschafter die Leitung der Bank. Der Hamburger
Bechtsanwalt Dr. Goldfeld machte gegen diese Umwand-
tang materielle und formelle Bedenken geltend. Er wandte
sich gegen die vorgesehene 20%ige Beteiligung der Ge-
schéftsinhaber am Reingewinn und kritisierte das Verhalt-
es des Privatvermdgens der drei neuen Geschaftsinhaber
zu dem Gesamtvermdgen der Bank. Vor allem richteten
Skch jedoch seine Bemangelungen dagegen, dal die Um-
wandlung einer Aktiengesellschaft in eine Kommanditgesell-
schaft auf Aktien durch Generalversammlungs-Beschluf
Jjad Satzungsanderung Uberhaupt nicht mdglich sei. Die
Verwaltung berief sich damals auf die Gutachten ihrer Ju-
risten und fuhrte gegen den Protest von Dr. Goldfeld die
.Umwandlung durch. In der Anfechtungsklage wies das
Hamburger Landgericht als erste Instanz den Klager mit
ijer sonderbaren Begriindung ab, daR die Klage gegen die
Aktiengesellschaft Vereinsbank in Hamburg bzw. deren ge-
setzliche Vertreter, also Vorstand und Aufsichtsrat erhoben
> wahrend die Aktiengesellschaft nach der Léschung im
Handelsregister nicht mehr existiere und nicht verklagt
Werden konne. Diese Begriindung war insofern merkwiir-

'£> als sich die Klage ja gerade gegen die Umanderung im
Handelsregister richtete und nicht nur gegen die Bank,
sondern auch gegen die drei persénlich haftenden Gesell-
enafter ging. Das Hanseatische Oberlandesgericht miR3-

lhgte auch die Griinde des Landgerichts, wies aber die
- ‘age ebenfalls ab und zwar mit der Begriindung, dal3 die

mwandlung einer Aktiengesellschaft in eine Kommandit-
bpsellschaft auf Aktien im Wege der Satzungsanderung zu-
assig sei. Das Reichsgericht hat nunmehr die Entscheidung

r..Vorinstanz aufgehoben und die angefochtenen Be-
N ousse, also die Umwandlung der Vereinsbank in eine
A Qninanditgesellschaft auf Aktien und die damit zusam-
menhangenden Satzungsanderungen fur nichtig erklart. Der
Stil*6 Gerichtshof hat sich dabei auf den formal juri-
scl CfCn Standpunkt gestellt, dall zwingende Gesetzesvor-
j Hiten des Aktienrechts gegen eine derartige Umwand-
da*S tBrfcBen, Es hat aber in seiner Begriindung selbst
g rau”Bingewiesen, da3 wichtige Griinde die Umwandlung
Akt'l Aktiengesellschaft jn ejne Kommanditgesellschaft auf
dafi'*r obne Liquidation notwendig machen kénnen und
re , les auch anlaBlich einer Reform des Aktienrechts ge-
£esct SB- Der Richter habe jedoch vorerst keine
mio- Zlic|le. Handhabe, derartige Uméanderungen zu geneh-
eimj't" "™ diesem Spruch ist die juristisch bislang nicht
gerio/'f  ~klarte Frage zum erstenmal durch das Reichs-
B " entschieden worden. Wenn das Gericht sich in der
steli>U | UI'* selhst indirekt fir eine Modifizierung der be-
lerhfir 611 Vorschriften ausspricht, so mag es dabei viel-
lich gauc" Ber Gedanke geleitet haben, dal3 es wenig nutz*
verhui/’- fesetzliche Vorschriften bestehen zu lassen, die
z B Jleicht umgangen werden kénnen. Wenn
die F i/0 Mehrheitsbesitzerin der Vereinsbank in Hamburg,
auf Aw*18 Willink & Co., eine Kommanditgesellschaft
Mehrhe'}all "5?™ndet hatte und diese, was auf Grund des
e’ nsbatikS-9ri8 ~ n'SSes mdglich gewesen ware, die alte Ver-
hindern ,ubernom.men hétte, so hatte sie niemand daran
Hamburo- nen, ihren Firmennamen in Vereinsbank in
Es i y "oinmanditgesellschaft auf Aktien umzuandern,
auch kn~87n. mB> dal man diesen umsténdlichen und
BechtsInSsPle|ligeren Weg gescheut hat, wenn man die
bisher]',-rTe an _rs beurteilte. Fir die Vereinsbank und ihre

geschaffen P ~s’nbcb haftenden Gesellschafter ist die neu
e Situation zwar peinlich aber nicht von weit-
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tragender Bedeutung. Die Vereinsbank ist jetzt wieder Ak-
tiengesellschaft und der Aufsichtsrat mul3, da die friheren
Vorstandsmitglieder der Aktiengesellschaft zuriickgetreten
sind, die Vorstandsamter neu besetzen. Er hat dies wahr-
scheinlich bereits getan und die bisherigen Gesellschafter
sind nun Vorstandsmitglieder, wobei anzunehmen ist, dal
sie sich vertraglich fur alle materiellen Mdglichkeiten aus
der Anfechtungsklage gesichert haben werden. Nach Lage
der Dinge ist anzunehmen, daf die Vereinsbank zunachst
eine Umwandlung nicht mehr versuchen wird. Sie wird
wohl lieber die Anderung des Aktienrechts abwarten.”

Abbruch der Pariser Rentenkonferenz

Man schreibt uns aus Wien: ,DaR die Pariser Renten-
konferenz ergebnislos verlief, konnte nicht Uberraschen
(vgl. Nr. 22, S. 1027). Auf Seiten der Schuldner verhielt
sich Ungarn intransigent wie zuvor, Rumanien war wegen
des Regierungswechsels an einer Verschiebung der Be-
ratungen interessiert, und die Ubrigen Staaten mochten
denken, daR sie zum Zahlen auch spater noch zurecht
kédmen. Die Glaubiger hatten sich mit dieser Lage bereits
abgefunden; verschiedentlich wurde sogar der Gedanke
erortert, einen Akkord nur fir eine beschrankte Zahl von
Jahren zu treffen, um dann vorteilhaftere Bedingungen
durchzusetzen. Aber auch zu einer vorlaufigen Regelung
ist es nicht gekommen. Auf der Konferenz in Rom
war den Schuldnerstaaten eine dreimonatige Frist zur
Ordnung der Papierrenten gesetzt worden; diese Frist
wurde zwar verlangert, ist aber trotzdem fruchtlos ver-
strichen. Damit sind auch die Vorschlage tber die Auf-
wertung der Valutarenten hinfallig geworden. Aus Paris
ging man lediglich mit der Absicht fort, fir den 22. Ok-
tober 1930 eine neue Konferenz einzuladen. Nur zwei
Vereinbarungen wurden getroffen. Die eine regelt die Ver-
jahrung des Kapitals und der Zinsen von Caisse Commune-
Werten und die Rickerstattung des Gegenwerts verjahrter
Obligationen und Kupons: es gelangt franzésisches Recht
zur Anwendung, die Rickerstattung erfolgt im allge-
meinen in dem MaRe, in dem die Schuldnerstaaten zum
Dienste der betreffenden Falligkeiten beigetragen haben.
Die zweite Vereinbarung bestimmt, daR gewisse Funktio-
nen, die bisher die Reparationskommission versah (z. B. die
Regelung der Beziehungen zwischen den Staaten und der
Caisse Commune und die Entscheidung Uber die Zulassung
von Titres zum Auslandsblock), auf ein von den Ver-
tretern der Schuldnerstaaten gebildetes Komitee Uber-
gehen. Die Staaten verpflichteten sich, die von der Repa-
rationskommission geschaffene Judikatur anzuwenden.
Drei Staaten: Osterreich, Jugoslawien und Ruménien,
Unterzeichneten nur mit dem Vorbehalt der Freiheit fur
autonome Regelungen. Diese Einschrankung ist besonders
fur Osterreich von Bedeutung, bei dem noch 90 Mill.
Silbergulden, 1S9 Mill. Kr und 169 Mill. M Nenn-
wert sichergestellte Schulden der Ordnung harren. —
Die Grundséatze, die im Friedensvertrag von St. Germain
und Trianon fur den Ubergang der Vorkriegsanleihen auf
die Nachfolgestaaten niedergelegt wurden, waren bei
weitem nicht so schlecht wie ihre Durchfihrung. Die
Unterscheidung zwischen den nicht sichergestellten (allge-
meinen) Verwaltungsschulden und den sichergestellten,
d. h. den Zweckschulden, die Aufteilung der einen nach
der Steuerleistungsféhigkeit, der anderen nach der ort-
lichen Lage des begiinstigten Objekts, entsprach durchaus
den Prinzipien des Volkerrechts und der bisherigen Praxis.
Verfehlt waren nur die Vorschriften Uber das Verfahren
der Aufteilung. In wéahrungsrechtlicher Hinsicht wurden
Gold- und Valutaklauseln unverandert aufrechterhalten; in
bezug auf die sogenannten Papierschulden wurde der Re-
parationskommission das Recht eingeraumt, bei erheblicher
Entwertung einer Wahrung die Aufbesserung der Uber-
nahmebedingungen zu verlangen. Was aber hat die Re-
parationskommission aus diesen Grundsatzen gemacht? Die
Erfassung der nationalen Anteilsquoten entwickelte sich
unter ihrer Duldung zur Groteske. Das sogenannte Protest-
recht, fiir das sich im Friedensvertrag kein Anhalt findet,
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wurde eingefihrt. Der Abschlu? der Rentenkonskriptionen
wurde jahrelang hinausgezégert, was den schlimmsten
Schiebungen Tir und Tor offnete — Schiebungen zum
Nachteil der Glaubiger, denn die finanziell konsolidierten
Nachfolgestaaten deckten ihre Quoten durch Zukauf und
.Nostrifizierung“, die anderen blieben in der Hinterhand.
Auf das Recht, die Glaubiger vor Valutaentwertung zu
schiitzen, hat die Reparationskommission verzichtet, ob-
wohl der Wahrungsverfall riesige Dimensionen annahm
und den Glaubigern schwersten Schaden zufiigte. Sie hatte
in der Wahrungsfrage keine andere Befugnis als diese eine
zugunsten der Glaubiger, und dieser hatte sie sich im
Dezember 1922 begeben. Ein Jahr spater kam es noch
besser. Kurz und bindig erging die Entscheidung, dafR
ein Silbergulden mit zwei Papierkronen umzurechnen sei!
Der Waillkir der Schuldnerstaaten war keine Grenze
gesetzt, krasse Ungerechtigkeiten wie die Annullierung der
Markschulden in der Tschechoslowakei wurden damit
maoglich; Anspriche aus demselben kérperlich identischen
Papier verhalten sich wertméaRig wie i :2100, je nachdem
gegen welchen Schuldner sie sich richten; von sieben Nach-
folgestaaten haben vier mit dem Dienst der ihnen zuge-
fallenen Verpflichtungen (ausgenommen Caisse Commune-
Anteile) heute, fast ein Dutzend Jahre nach Kriegsende,
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nicht einmal begonnen! So ist denn das Gedenkblatt, das
der Reparationskommission zu schreiben ist, kein Ruhmes-
blatt.”

Personalia

Die vor einiger Zeit frei gewordene Stelle eines M ini-
sterialdirektors im Reichsministerium fur Erndhrung und
Landwirtschaft ist mit dem bisherigen Ministerialdirigenten
im Reichsfinanzministerium, Dr. jur. Kurt Wachsrnann,
besetzt worden. Dr. Wachsmann wird sich hauptséachlich
mit der Durchfihrung der Osthilfe befassen.

Die Generalversammlung der Norddeutsche Wollkdamme-
rei und Kammgarnspinnerei AG, Bremen, wahlte als Ver-
treter der Dresdner Bank Direktor Paul Schmidt-Branden
in den Aufsichtsrat; aulRerdem wurde Senator Heinrich
Borners, Bremen, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Darmstadter und Nationalbank, gewahlt.

Das Vorstandsmitglied der Mix & Genest AG, Berlin-
Schoneberg, Gustav Rosener, ist nach 26jahriger Tatigkeit
bei der Gesellschaft in den Ruhestand getreten.

Von der Technischen Hochschule in Berlin ist der Privat-
dozent Dr. rer. pol. Wilhelm Hasenack beauftragt worden,

die Betriebswirtschaftslehre in Vorlesungen und Ubungen
Zu vertreten.

lUidfcfjaft Q0 ~usinnite

Frankreich
Die Abschlisse der Eisenbahnen

Man schreibt uns:

,Das Jahr 1929 war fur die franzosischen Eisenbahn-
gesellschaften trotz der betrachtlichen Zunahme des Ver-
kehrs und der Bruttoeinnahmen, die sich fiir die Gesamt-
heit der Netze auf 4,58 % berechnet, weniger gilinstig als
das Vorjahr. Die Steigerung der Materialkosten und die
Gehaltsaufbesserungen, zu denen die Gesellschaften durch
die Teuerungszulagen genétigt waren, haben die Ausgaben
in noch viel starkerem Verhaltnis steigen lassen als die
Einnahmen. Dennoch haben einige Gesellschaften dank der
Gewinne aus den Nebenbetrieben — Beteiligung an lokalen
Verkehrsunternehmungen, Entwicklung des Lastkraft-
wagen- und Autocarverkehrs — ihre Dividenden um eine
Kleinigkeit zu erhéhen vermocht: so Est von 525 auf 55,
PLM (Paris—Lyon—Mediterrannee) von 80 auf 85, Nord
von 100 auf 105 Fr.

Aus den Abschliissen der einzelnen Gesellschaften seien
nachstehend die wichtigsten Zahlen wiedergegeben:

Betriebs- . iebs- - )
Gesell-  Stricken- - gin- Betriebs- Belagps B Rein-
schaften netz nahmen ausgaben i iqn¢ schuss ~ gewinn
km Mill. Fr  Mill. Fr Mill. Er  Mill. Er

3830 25'i6 200« 779 74,0

E Syyerereennees 50i7 2543 »6>9 10y, 32i,5

PCM 9870 4382 3431 783 1135

- 7489 200 1 «4 7.9 495 «t,7

Midi oo 433 i0)3 775 75,0 257 —195

Der Reingewinn wurde in der Weise errechnet, dal3 von
dem BruttoliberschuR der Betriebsfihrung lediglich die
Ausgaben fir die Verzinsung und die statutarische Tilgung
der Anleihen, die garantierte Dividende des Aktienkapitals
in Hohe v«n 5% und die fur alle Gesellschaften einheit-
lich gehaltenen Abschreibungen in Abzug gebracht sind.
Der ausgewiesene Reingewinn ist in seiner Gesamtheit dem
gemeinsamen Ausgleichsfonds zuzufiihren, der im Jahre
1927 geschaffen wurde. Aus ihm sind zunachst die Fehl-
betrage der mit Unterbilanz arbeitenden Gesellschaften —
auBBer der Siudbahn ist es vor allem die seit dem Kriege in
den Besitz des Staates Ubergegangene Wesibahn, die dau-
ernd betrachtliche Zuschusse erfordert — zu decken. Dar-
Uber hinaus hat er die Rickzahlung der den Eisenbahnen
vom Staat Ende 1926 gewahrten Vorschiisse sicherzustellen.
Da sich das Parlament lange Zeit einer Erhdhung der Per-
sonen- und Glutertarife widersetzte, hatten die Bahnen

Jahre hindurch mit betrachtlichem Defizit gearbeitet. Der
Fiskus lehnte zwar eine RegreRpflicht ab, erklarte sich aber
nach langwierigen Verhandlungen bereit, den Fehlbetrag,
der in den Jahren 1921 bis 1925 auf 54 Milliarden Fr auf-
gelaufen war, aus einer vom Staate aufgenommenen und
von ihm garantierten Anleihe zur Verfligung zu stellen.
Dagegen mufRten sich die Eisenbahnen verpflichten, die flr
den Zinsen- und Tilgungsdienst erforderlichen Summen in
Hoéhe von jahrlich rund 500 Mill. Fr aus dem gemeinsamen
Ausgleichsfonds zuriickzuzahlen.

Auch der Ausgleichsfonds arbeitete zunachst mit Unter-
bilanz. Die ihm bei seiner Grindung Uberwiesenen Re-
serven reichten nicht einmal aus, das Betriebsdefizit des
Jahres 1927 zu decken. Schon das erste Jahr schlof3 mit
einem Passivsaldo von 161 Mill Fr ab. Die daraufhin erfolgte
Erhéhung der Gitertarife um 11,9% lieB (zusammen mit
der betrachtlichen Zunahme des Verkehrs) im Jahre 1928
die Einnahmen des Ausgleichsfonds auf 747 Mill.Fr steigen,
so dalB nach der Begleichung des aus dem Vorjahre ver-
bliebenen Fehlbetrags und der in diesem Jahre zum ersten-
mal falligen Rickzahlungen an den Staat ein Uberschuf3
von rund 90 Mill. Fr auf neue Rechnung vorgetragen wer-
den konnte. Schon im Jahre 1929 wurde aber das mihsam
hergestellte Gleichgewicht erneut gestort. Vier Gesellschaf-
ten konnten zusammen 574 Mill. Fr an den Ausgleichs-
fonds abflihren. Davon wurden aber Gber 150 Mill. Fr von
dem Defizit der Staatsbahn und der Sudbahn in Anspruch
genommen, so dall nur 416 Mill. Fr Ubrigblieben, denen
die Forderung des Fiskus in Héhe von 515 Mill. Fr gegen-
Uberstand. Auch das abgelaufene Jahr schlo3 deshalb
wieder mit einem Defizit von 100 Mill. Fr ab.

Die Aussichten fir das laufende Betriebsjahr sind noch
viel disterer. Die Einnahmen haben sich zwar bisher auf
ungefahr der gleichen Hohe gehalten wie im Vorjahr; da-
gegen rechnet man allein aus den neuen, den Beamten ge-
wahrten Gehaltserh6hungen mit einer Mehrausgabe von
etwa 900 Mill. Fr. Hinzu kommen die Mehrerfordernisse
des Zinsen- und Tilgungsdienstes fiir die zu Neuanlagen
aufgenommenen Anleihen, so daR ein Gesamtdefizit von
1100—1200 Mill. Fr erwartet wird. Eine neue Tarif-
erhéhung, (ber die bereits Verhandlungen mit der Re-
gierung im Gange sind, ist unter diesen Umstédnden unver-
meidlich. Sie wird sich nur dann in ertraglichen Grenzen
halten kdnnen, wenn auch der Fiskus Opfer bringt, und
zwar in Form einer wirklich ins Gewicht fallenden Herab-
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Setzung der exorbitanten Steuern und Abgaben, mit denen
In Frankreich der Verkehr belastet ist. Allein an Trans-
Portsteuern erhebt der Fiskus heute 32)* % der Personen-
und 10% der Giutertarife. Im Jahre 1928 haben die funf
erwahnten Gesellschaften rund 2100 Mill. Fr an Transport-
6hgaben und etwa 500 Mill. Fr an sonstigen Steuern ent-
richtet, wahrend ihre Aktionare nur 147 Mill. Fr als Divi-
dende erhalten haben. Dieses MiBverhéltnis ist so unge-
heuerlich, daR man den Fiskus als ausschlielichen Nutz-
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nielBer der privaten Eisenbahngesellschaften bezeichnen
kann. Sein Anteil belduft sich auf rund 1800 % des an die
Aktionare ausgeschiitteten Gewinns, gegen nur etwa 150 %
im Jahre 1913. Die Belastung fir o6ffentliche Zwecke hat
sich also seit der Vorkriegszeit mehr als verzehnfacht. Ihr
Abbau ist die erste Voraussetzung fur eine Sanierung der
groBen Verkehrsgesellschaften und sollte angesichts der
beunruhigenden Entwicklung ihrer finanziellen Situation
nicht mehr lange hinausgeschoben werden."

Utecatuc

Theorie und Realitat in der Preislehre0
Von Dr. Hans Neisser, Privatdozent an der Universitét Kiel

Die historische Schule suchte nach einer starkeren Ver-
bindung der Uberlieferten Nationalokonomie mit der wirt-
schaftlichen Erfahrung, als sie die ,reine Theorie* zu
bieten in der Lage schien, die mit der Annahme des ratio-
jbden ,homo oeconomicus” zweifellos nur einen Teil des
‘eldes der o6konomischen Wirklichkeit deckte, weder die
subjektiven und objektiven Hemmungen mitumfal3te, die
er rationalen Betatigung des wirtschaftenden Menschen
allch innerhalb der kapitalistischen Wirtschaft entgegen-
' Laerb noch die Existenz und Wirkung anderer gleich-
artiger, das kapitalistische System (berlagernder Wirt-
schaftssysteme beriicksichtigte. Aber die radikale Ab-
chnung der rationalen Theorie, die eine der Hauptpro-
Sjammpunkte der historischen Schule darstellte, verfiihrte
Se- 6en Ausweg in bloBer Tatsachenhaufung zu suchen,
lelfach ohne klare Fragestellung, noch haufiger ohne eine
~Neuere Methode zur Beantwortung der aufgeworfenen
e kaSen, zur Erkenntnis der inneren Zusammenhange der
~N.achteten Fakten. Die deutsche Nationaldkonomie er-

ics sich darum in der Kriegs- und Inflationszeit unfahig,

Se'visse elementare Fragen der Wirtschaftspolitik eine
nheitliche Antwort zu geben, eine Aufgabe, die in an-

r?b Landern die, wie sich nun zeigte, zu Unrecht als
Wirklichkeitsfremd gescholtene, der klassischen Tradition
V u W~ naher gebliebene ,abstrakte“, ,rationalistische”
g° kswirtschaftslehre mit gutem Erfolg bewaltigte. Das
in A r" e*ne Zersplitterung der deutschen Wissenschaft

zahllose Schulen und Lehrmeinungen, waren Versuche,

iff erneuter volliger Abkehr von jeder Tradition, so-

°nl der der Klassiker wie der der historischen Schule,
aufé "aS " anze der Gesellschaft umfassende Lehrgebaude
fiiittihk*en’ die freilich den Nachteil hatten, fiir die un-
eine 1 gegebene 6konomische Erfahrung immer weniger
bah ,)rauchbare Erklarung zu liefern. Erst neuerdings
dern SC' UlOer dem EinfluR zum Teil des Fortschritts
Sd 1aa’eisdehsischen Nationalokonomie und in engem An-
Tr pt- an Methoden und Gedankengange der klassischen
St)a . lan ein neuer Weg, unter Verzicht auf jede philo-
lichkSt ~soziologische Auslegung der dkonomischen Wirk-
S e° die getreue Erklarung und Beschreibung der Zu-
errei"h* 116 “er ©konomischen Wirklichkeit derart zu
des p ea man — au” der Basis der Uber die Gesetze
listisr>ireiSeii’ *Ges Z'nses> des Lohnes usw. in der kapita-
n°misT” 'Virtschaft AufschluB gebenden rationalen 6ko-
gen en Theorie und ausgehend von ihren Fragestellun-
AufkP- nunmehr durch eine Art ,quantitative Analyse*
Wjrt, arung auch uber die Dimensionen der die Markt-
Art ih la V beherrschenden Faktoren, nicht nur Uber die
htativreS 7usarnrnenwi"kens wie in der Uberlieferten ,qua-
sich j6l1 Analyse", zu erhalten hofft. Von hier a*s wird

hung-sW1-1 61n ~ zeigen>auch die Bedeutung und Wir-
weise aller jener ©6konomisch relevanten Faktoren

H i" B«.: Zur Analyse der Nachfragekumen in ihrer Be-
l?f) € Gesollschaft® ;rr w0 orrcha (Ve.offentigbungen der Erank-

pL. Eugen Altschul Jilo oiK°RJunkhirforS5chunS- herausgegeben von
re,s 2,40 KM. ! **1 A" honn, Kurt Schroeder Verlag, 1929. 48 S.

zu erforschen, die auRerhalb des Kreises der rationalen
Marktwirtschaft am Werke sind.

Ein Beispiel wird geeignet sein, das eben Gesagte etwas
mehr zu verdeutlichen. Die o6konomische Theorie des
Preises geht aus von den Veranderungen von Angebot und
Nachfrage, deren Ursachen und Art des Zusammenwirkens
zu erforschen sind. Aber schon die Art ihres Zusammen-
wirkens bei der Preisbildung bedarf einer vertieften Ana-
lyse und ist erst ein Jahrhundert nach dem Entstehen der
wissenschaftlichen Nationalokonomie zu einem brauch-
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baren Abschlu gekommen. Was es wirklich heifl3t, wenn
wir vom Gleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage
sprechen, das zeigt das von der modernen Theorie ent-
wickelte, in untenstehendem Schaubild verdeutlichte
Schema am besten. Es geht von der Erwagung aus, dafl
die Nachfrage verschieden groR ist, je nach der Héhe des
Preises, der gefordert wird, und dall3 entsprechend auch
das Angebot bei Preisdnderungen in bestimmter Weise
variiert. Man hat also Kurven des Angebots und der
Nachfrage konstruiert.

Aut dem Schaubild hat man langs der Horizontalachse
die Mengen gemessen, die jeweils zu demjenigen Preise
angeboten oder naehgefragt werden, der langs der verti-
kalen Achse gemessen wird. Je hdéher der Preis in einem
bestimmten Augenblick — unter sonst gegebenen Um-
standen, wie vor allem Geschmack und Einkommen der
Konsumenten —, desto kleiner die nachgefragte Menge, je
niedriger der Preis, desto groRer; die jeweils zu einem be-
stimmten Preise nachgefragte Menge wird durch einen
Punkt innerhalb des Feldes zwischen den beiden Achsen
bezeichnet: verbindet man die Punkte, welche die Nach-
frage charakterisieren, miteinander, so erhalt man die ein-
gezeichnete Linie N N', die Nachfragekuroe. (Mit einer
ganz entsprechenden Erwagung kann man eine zweite
Kurve AA', die Angebotskurve, einzeichnen, die uns also
angibt, wie gro die angebotene Menge bei einem jeweils
vorgegebenen Preise in dem betreffenden Zeitpunkt ist.)
Der Schnittpunkt (P) beider Kurven gibt dann offenbar
den Preis an. in dem angebotene und nachgefragte Menge
gerade gleich sind. Dieser Preis P ist der in dem betreffen-
den Augenblick, unter den gegebenen Verhaltnissen,
einzige reale am Markt zu beobachtende Preis.

Es ist ohne weiteres klar, wie wichtig es ware, fur die
einzelnen Erzeugnisse der Wirtschaft die wirkliche Gestalt
der Angebots- und Nachfragekurve fir jeden Augenblick
zu ermitteln; nicht nur wirde damit die theoretische Er-
klarung der tatsachlich zu beobachtenden Preise vervoll-
standigt, sondern auch der wirtschaftlichen Praxis ein un-
geheuer wichtiges Mittel in die Hand gegeben, die wahr-
scheinliche Reaktion von Angebot und Nachfrage auf ge-
wisse Preisédnderungen im voraus zu berechnen. Die damit
der quantitativen Analyse gestellte statistische Aufgabe
hat die auslandische Fachliteratur schon seit langerer Zeit
beschaftigt und es ist sehr dankenswert, da Hans Staehle
in der vorliegenden Schrift auch die deutsche National-
okonomie naher mit diesem Fragenkreis und den im Aus-
land ausgebildeten Methoden bekannt macht. Es handelt
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sich um folgendes: In der Wirklichkeit beobachten wir
zu verschiedenen Zeitpunkten verschiedene Preise fir
irgendeine Ware; sie sind in unserem Schaubild (mit den
zugehoérenden Mengen) durch die Schnittpunkte Pi bis Ps
bezeichnet. Kénnen wir in irgendeinem Sinne eine sta-
tistische Durchschnittslinie derart durch diese Punkt-
gruppe hindurchlegen, daR sie uns einigermalRen die ge-
suchte Nachfragekurve reprasentiert, wobei dann die wirk-
lichen Preismengenpunkte als blo3 zuféllige Verschiebun-
gen der Nachfragekurve von ihrem normalen Stand auf-
zufassen waren? Die gleiche Aufgabe besteht offenbar fir
die Konstruktion einer Angebotslinie, wobei zu beachten
ist, daB die wirklich vorgekommenen Preise (samt den
zugehorenden Mengen) natirlich durch gleichzeitige Ver-
schiebung sowohl der Angebots- wie der Nachfragekurve
zustandegekommen sein kénnen.

Staehle unternimmt es, in seiner Schrift eine Einfiihrung
in Sinn und Problematik der hier in Anwendung kommen-
den statistischen Methoden zu bieten. Dariiber hinaus gibt
er Anregungen, wie diese Gedankengdnge auch fir die
Konjunkturforschung fruchtbar gemacht werden kénnen;
wie er zeigt, mul3 man prifen, ob die Abweichungen der
Preismengenpunkte von den ermittelten normalen Linien
des Angebots und der Nachfrage auf spezifisch konjunk-
turelle Einflisse zuriickzufuhren sind. Ist etwa die Elasti-
zitat der Nachfrage und des Angebots fiir eine bestimmte
Ware in der Konjunkturhausse anders als in der Baisse?
Die theoretische und praktische Bedeutung auch dieser
Fragestellung springt ins Auge.

Die Einzelheiten muf3 der Leser bei Staehle selbst nach-
lesen. Es kann freilich nicht verschwiegen werden, daR
die Schrift nicht eigentlich eine Einfihrung in dem Sinn
darstellt, dal auch dem Anfanger die Einzelheiten der
theoretischen Fragestellung wie der statistischen Methoden
von Grund auf unter padagogischem Gesichtswinkel er-
klart wirden. Es ist mehr ein Buch fur Nationalokonomen
mit gewissen, nicht ganz geringen Elementarkenntnissen,
als eine erste Einfihrung fir den 6konomischen Studenten.
Darliber hinaus missen an dieser Stelle noch zwei kurze
kritische Bemerkungen Platz finden:

Erstens scheint es mir unbefriedigend, daR Staehle in
engem Anschluf an die amerikanischen Autoren sich auf
die Konstruktion der Nachfragekurve beschrankt und
nicht erkennt, wie bedenklich es ist, die Angebotskurve
als gegeben vorauszusetzen, statt beide Kurven gleichzeitig
zu ermitteln, da ja die realen Preise nicht allein durch
eine Verschiebung der Nachfragekurve von ihrem normalen
Stand nach rechts oder links, sondern auch durch eine
Verschiebung der Angebotskurve entstanden zu denken
sind. In dieser Richtung scheint der Uber die amerika-
nischen Vorbilder hinausgehende Versuch Leontiefs, eines
Mitarbeiters des Kieler Instituts fur Weltwirtschaft und
Seeverkehr, nach wie vor dem theoretischen Sinn der ge-
stellten Aufgabe naherzukommen. (Vgl. Weltwirtschaft-
liches Archiv XXX. Bd., Heft 1, 1929.)

Zweitens habe ich starke Bedenken gegen die Behaup-
tung Staehles, man dirfe — im Beginn der Untersuchung
wenigstens — gerade Linien als Angebots- und Nachfrage-
kurven verwenden, da der Winkel, den sie mit der Hori-
zontalachse bilden, als gentgendes Charakteristikum der
Elastizitat angesehen werden koénne. Bekanntlich hangt
die Elastizitat der Nachfrage nicht nur von diesem Winkel
ab, sondern ebenso von dem Niveau, den die Kurve im
Feld einnimmt; etwas deutlicher ausgedriiekt: bei sehr
niedrigem Preisniveau fiir die betreffende Ware zeigt eine
Nachfragezunahme von bestimmter absoluter GréRe, die
auf die Verminderung des Preises um eine Einheit hin ein-
tritt, eine viel gréRere Elastizitat an, als wenn bei gleicher
absoluter Preisveranderung und gleicher absoluter Reak-
tion der Nachfrage sich der ganze Vorgang auf einem viel
hoéheren Preisniveau abspielte. Die Einzelheiten k&nnen
hier nicht n&her erdrtert werden. Der Wert der Schrift
als einer wichtigen Anregung soll durch diese Ausstellun-
gen nicht herabgesetzt werden.
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Die Praxis der Betriebsrate im Aufsichtsrat, Wirt-
sc lafispolitische Schriften des Allgemeinen Freien
Angestelltenbundes, Heft 2. Berlin 1930. Freier
Volksverlag GmbH. 35 S. — Preis 1,25 RM.

F Als WI*hti& Erganzung zn den Untersuchungen des
guete-Ausschusses Uber die Rolle der Betriebsrate im
V Shtsrat teilt der AfA-Bund in einer kleinen Broschire
ine Erfahrungen auf diesem Gebiet mit. Die grofte

tn Wlapgkeit fir eine wirkungsvolle Mitarbeit der Be-

i Sri'te lNlac™ dieser Darstellung darin, daB ein
imer grolRerer Teil der wichtigsten Beratungen in Unter-

trefINN8*ALIAIL deS Aufsichtsrats verlegt wird, in die Ver-
N ter des Betriebsrats regelmafig nicht gewahlt werden.
bel-11'* ~aten aucb die ,richtigen* Aufsichtsratssitzungen
Wi €'iS s"a*&efunden, bevor die Arbeitnehmer eingeladen
nup f ~ in ihrer Gegenwart behandelt man die Dinge
Unt °rmell Unt® oberflachlich, und man sammelt die
underSClrifen' ~a’ maD kat S0Sar — stets ,versehentlich
Ve t ZUD ~rofiten bedauern® — zuweilen vergessen, die
zu/n jeter des Betriebsrats zu den Sitzungen auch nur ein-
dem v ' Durcfl differenzierende Behandlung — indem z. B.
vero-' tCr're”er “er Angestellten die Fahrten zweiter Klasse
klabUtet werden>dem Arbeitervertreter aber nur die Holz-
Vej-*Se*  sucht man in einzelnen Fallen eine einheitliche
U "l tng der Arbeitnehmerinteressen zu erschweren,
zwk , rackbar ist in den meisten Fallen die Kluft
sichfC Cn d?n ordenfbchen, den tantiemeberechtigten Auf-
Der » '"edern und den Vertretern der Belegschatft.
vertr t A"~Ind bemangelt besonders, dal} zwar die Banken-
der 6" im Aufsichtsrat ihren Banken Uber die Interna
ratsm'-t in&en 2U berichten pflegen, da aber das Retriebs-
Dino- Ug led seine Auftraggeber nur selten (ber diese
Wurrf, unterr'’chten darf. 3? % aller Aufsichtsratssitzungen
cu noch im Jahre 1929 fiir vertraulich erklart:

i crtrenlicl,, c-( (Prozeni) 1926 1929
Tlilwcico . SIHZUNGEN s 51 37
Nielu vcrtrantr aSl,Ca® Sitzungen ... 26 22
Entwiehi V°m .Arbeitnehmerstandpunkt aus — glnstige
ist nttr® d'e man aus diesen Zahlen ablesen konnte,

'vichtii?  ¢ciobar- In Wirklichkeit werden immer weniger
Schisse K u gaben ia den Sitzungen gemacht; Unteraus-
Pflicht bebandeln die interessanten Fragen, und eine Ver-
sitzungelf ZUF M'rschwiegenheit ertbrigt sich fir die Voll-

Klagen'nbei vorsichtigster Bewertung dieser und anderer
nicht ccs AfA-Bundes kann man sich des Eindrucks
sonder N . en’ foe Unternehmer in vielen Fallen (be-
Passive r' den “anz groRen und den ganz kleinen Firmen)
nehmer -iesisenz Uben und den Vertretern der Arbeit-
WcSs  J“re schwierige und ungewohnte Aufgabe keines-
AnlaR ,c'cutern. Schon vor zwei Jahren haben wir aus
ausschti(?r ,rberessanten Vernehmungen vor dem Enquete-
nehmer ¢ t den relativ geringen EinfluB der Arbeit-
Jahrg ifn Aufsichtsraten hingewiesen (vgl. MdwW
nicht viel ' T.r-,12, 4>3b Im ganzen scheint sich seither
Bund bc ..fean<erf zu haben. Um so mehr ist der AfA-
geschicl*TS i-Vrcb Schulung seiner Mitglieder und durch
fischen v aiVlk B- durch Ausnutzung der Differenzen
Vertreter °rS?and und Aufsichtsrat) die Stellung seiner
Aufsicht Starken- °ie Amtsdauer der Betriebsrate im
durch stetp w '!'?* er ~ wenn nicllt gesetzlich, so doch
erworbenen erwahl — zu verlangern, um die mihsam
kénnen. D rJanrungen der Delegierten verwerten zu
ersehen 1 ril- ,° S dieser Bemihungen ist daraus zu
augeschin?,'! . m dahre 1929 etwa 40 % aller dem AfA-Bund
brochene A n'n|Betriebsrate im Aufsichtsrat eine ununter-
Héalfte ein m ®dauer von vier Jahren, und von diesen die
batten. Wen imtStaller von sfeben Jahren hinter sich
Eorderune-e * AfA-Bund im Ubrigen derart bescheidene
den Sitzim n S\r ,w*e die, daR sich die Betriebsrate bei
®tand An«fenr* °212\n macken durfen, dal sie vom Vor-

Salimilun:relU? -i ver,ungen kénnen, an den Generalver-
ci zunehmen berechtigt werden usw., so be-
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weist dies deutlich, daR die Beziehungen der Arbeitnehmer
zu ihren Gesellschaften, bisher jedenfalls, aufllerst locker
sind. Red

Brune, Dr. llse: Die Wirkung der deutschen Brot-
getreidezodlle auf die Preisbildung von Weizen und
Roggen in den Jahren 1926—1928. Jena, 1930. Ver-
lag von Gustav Fischer. 45 S. — Preis 3 RM.

Die Arbeit, anscheinend eine Dissertation, versucht die
Frage zu klaren, ob die deutschen Brotgetreidezélle wah-
rend der ersten drei Jahre ihres Beste-ens nach dem
Kriege in den deutschen und den Weltmarktpreisen zum
Ausdruck gekommen sind und — wenn ja — in welchem
Umfang. Sie kommt, um dies vorweg zu nehmen, zu dem
Ergebnis, dal3 ,die Zodlle innerhalb des Preisbildungspro-
zesses zu mehr oder weniger unwichtigen Faktoren gewor-
den sind, die nicht mehr wie friher imstande sind, einen
mafRgebenden EinfluR auszulben.® Begrindet wird dieses
Urteil mit eingehenden Untersuchungen uber die Preis-
bewegung, wobei die grundsatzlichen Gedankengange im
wesentlichen denen entsprechen, die Sering und Harms in
ihren bekannten Werken entwickelt haben. Die Verfasserin
héalt es far zweifelhaft, ob man von der Erkenntnis ge-
minderter Wirksamkeit der Zdélle eine grundsatzliche Um-
stellung in der Gedankenwelt der beteiligten Kreise er-
warten dirfe — ein Zweifel, der sich seit dem AbschlufR
der Arbeit (Ende vorigen Jahres) als vollauf berechtigt
erwiesen hat. Der Wert der Untersuchung liegt eigentlich
in etwas Negativem, namlich darin, dall sie die Unmdg-
lichkeit nachweist, aus so kurzen und so verworrenen Zei-
ten, wie sie die ersten Jahre nach Wiedereinfihrung der
Zolle darstellten, zu einem schlissigen Urteil Gber ihre
tatsachlichen Wirkungen zu kommen. Die eineinhalb
Jahre, deren Geschichte dem Buch anzuschlieRen waére,
haben uns inzwischen die wichtige Erkenntnis verschafft,
dal3 eine Beeinflussung durch Zoélle durchaus mdglich ist,
wenn es sich um eine Ware handelt, deren Angebot im
Inland knapp gehalten werden kann (was im {brigen
nach der grundlegenden Erkenntnis etwa Gustaf Cassels
von vornherein zu erwarten war). Ob diese Knappheit auf
natirlichen Bedingungen beruht, d. h. ob Deutschland
(wie beim Weizen) Zuschufland ist, oder ob sie sich auf
kinstlichen Kartellabreden aufbaut (wie etwa bei Eisen
und Eisenwaren), ist in diesem Zusammenhang gleich-
gialtig. Unwirksam wird der Zoll erst dann, wenn die
Knappheit des Angebots in das Gegenteil umschlagt, sei es
dall Ubererzeugung im Inland und Unmaoglichkeit, den
Inlandsmarkt durch Schleuderverkaufe auf dem Welt-
markt zu entlasten, Zusammentreffen — Roggen und
Hafer —, sei es, dal3 ein fir das Gesamtgebiet oder wich-
tige Teilgebiete nicht zureichendes Inlandsangebot aus
einer Uberfulle des Weltmarktes erganzt wird, wobei der
auslandische Verkaufer den Zoll wenigstens teilweise auf
sich nimmt — Benzin (fir Einzelfalle) und Aunstseide.
Dal} derartige Feststellungen und Erwagungen nichts Uber
die Zollfrage als ganzes aussagen, sei lediglich der Voll-
standigkeit wegen hinzugeflgt.

Berlin Hans Hirschstein

,Blatter fur landwirtschaftliche Marktforschung*,
herausgegeben von Prof. Dr. Karl Brandt. Institut
fur landwirtschaftliche Marktforschung, Berlin.
Erscheint monatlich. Bezugspreis fir 12 Monate
12 RM; Einzelheft 1,20 RM.

Die neue Zeitschrift stellt sich die Aufgabe, die Probleme
des landwirtschaftlichen Absatzes und der Markttechnik zu
untersuchen, insbesondere die Fragen der Standardisierung,
der Qualitatsverbesserung und der Absatzorganisation.’
Das erste Heft behandelt u. a. die Wandlungen in der
Nachfrage nach landwirtschaftlichen Erzeugnissen, die
Eierproduktion und die Marktlage fiir Molkereierzeugnisse.
Die wissenschaftlich fundierte und doch allgemein ver-
standliche Darstellung wird durch eine grof3e Zahl lber-
sichtlicher Schaubilder und Graphiken ergénzt.
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Nr. 27

I&lonjen

Leonhard Tietz AG

Erhohte finanzielle Anspannung — GroRe LagerabSchrei-
bungen — Wieder 10 % Dividende

Die enttduschten Aktiondre der Leonhard Tietz AG
ziehen wieder — wie schon seit Jahren — den Abschlufl
des anderen grofR3en, in Form einer Aktiengesellschaft be-
triebenen Warenhauskonzerns, der Rudolph Karstadt AG,
zum Vergleich heran, um die Berechtigung ihrer Unzu-
friedenheit zu beweisen. Hat nicht Karstadt auch fiir das
vergangene Jahr wiederum fast 4 % des Umsatzes als
Reingewinn ausgewiesen, wahrend Tietz hartnackig an
seinen 2 % festhalt? Hatte man nicht erwarten konnen,
dal3 bei Tietz eine Dividendenerhéhung erfolgt, nachdem
das Disagio auf die Amerika-Anleihe in Hohe von
1,328 Mill. RM (= 35% des dividendenberechtigten
Stammaktienkapitals) im vorigen Jahre Uber die Gewinn-
und Verlustrechnung abgebucht worden ist?

Man weil3, daB die groRBen Differenzen, die sich bei allen
Vergleichen zwischen Karstadt und Leonhard Tietz er-
geben, nicht auf verschiedenen Geschéaftsverlauf bei den
beiden Gesellschaften zuriickgefihrt werden kodnnen,
sondern daf sie in verschiedenen Grundsatzen ihre Ur-
sache haben, nach denen die Bilanz- und Gewinnauswei-
sung erfolgt. Die Behauptung, daB Tietz thesauriere,
scheint uns zwar Ubertrieben zu sein, aber tatséchlich ist
Tietz in der Gewinnausweisung etwas vorsichtiger als Kar-
stadt — eine Vorsicht, die im vergangenen Geschaftsjahr
vielleicht besonders am Platz war.

Ahnlich wie bei Karstadt ist auch bei Tietz im
Jahre 1929 der Hohepunkt der Expansion zu verzeichnen,
gleichzeitig aber auch ein Hoéhepunkt der finanziellen
Anspannung. Die Leonhard Tietz AG hat im vergangenen
Jahr die beiden groRen Hauser der Lindemann & Co AG
in Frankfurt a M. und Breslau tGbernommen; neue Be-
triebe wurden in Hamborn und Mayen (in eigenen
Hausern) sowie in Hanau und Ko&ln-Kalk (in gemieteten
Hausern) eréffnet. Ferner wurden mehrere Erweiterungs-
bauten vorgenommen und drei bereits bestehende Betriebe
in Kleve, Glogau und Kreuznach dem Konzern einver-
leibt. Dazu kommen noch Grundstickserwerbungen fir
spater beabsichtigte Bauten bzw. Erweiterungen. Grund-
stiicke, Gebaude, Maschinen und Geschaftsinventar stiegen
von insgesamt 54,4 Mill. RM im Vorjahr auf 745 Mill. RM.
Von diesem Zugang — rund 20 Millionen — miussen allein
etwa 6% Mill. RM auf die beiden Lindemann-H&user ent-
fallen.

Die Bilanz zeigt infolge dieser Angliederungen unter
Beriicksichtigung des verschiedenen Geschéaftsvolumens
eine ahnliche Anspannung wie die des Karstadt-Konzerns.
Auch Tietz hat zum Bilanztermin mit fremden Mitteln
gearbeitet, die ungefdhr das Doppelte des eigenen Ka-
pitals betragen. Allerdings ist das Verhaltnis zwischen
langfristigen und kurzfristigen Verbindlichkeiten etwas
gunstiger als bei Karstadt (ungefahr 60 :40 gegen 50 : 50);
namentlich die Bankschulden sind verhaltnismaRig
niedriger. Auch bei Tietz wird aber, wenn sich die Lage
auf dem Kapitalmarkt bessert, eine finanzielle Konsoli-
dierung erfolgen missen: sie wird womaoglich dadurch er-
schwert sein, dafl die Verwaltung die Gesellschaft in
mancher Hinsicht immer nach als Familienunternehmen
betrachtet und daR die Zukunft des groRen ehemaligen
Oppesitions-Aktienpakets vollig ungewid ist. Vorlaufig ist
der Lombard, der am 1. Juli abgelaufen war, um einen
Monat verlangert worden.

Nicht nur die Expansion und deren finanzielle Auswir-
kungen legten eine vorsichtige Ausweisung der Gewinne
nahe. Auch die Warenbestande muften in diesem Jahre
besonders niedrig angesetzt werden. Nach dem Geschéfts-
bericht waren infolge der Baisse auf fast allen Rohstoff-
gebieten Lagerverluste unvermeidlich, insbesondere waren
erhebliche Abschreibungen auf die von Lindemann uber-

Bilanz

(Mill. RM) 31.12. 25 31.12. 26|31.12. 27/ 31. 1. 29 31. 1. 30

Aktion

22,020 28,055
25,900 36,150

Grundstiicke
Gebéude
Grundsticke und nicht voll-

J 20,750} 21,250} 35,000

endete Neubauten _ — 3,681 — -
Maschinen und

inventar ..., 1,650 2,300 3,450 6,500 10,400
Effekten und Beteiligungen .. 3,975 4,435 4,490 4,500 8,450
Warenbestande .......cccoeniiiee. 26,294 24.24: 30,710 27,524 33,826
Kassen- und Bankguthaben .. 4,386 4,802 9,041 17,144 10,291
AuBenstande .....cooiiieiieninnnns 5,039 6,821 7,114 9,277 14,957
Bauzuschiisse und Mictsvoraus-

zahlungen ... — — — 0,952 2,543

— — 0,700 0,700 0,647
1,285 8,362 8,492

Aufwertungsausg
Avale

Passiva

25,000 25,000 29,500 37,000 37,000
0,200 0,200 0,200 0,200 0,200

Stammaktien
7% Vorzugsakt

Reservefonds ............ 3,250 3,250 3,355 4,540 4.540
Spezial-Reservefonds — 0,250 0,500 0,750 0,950
Hypotheken- u. Grundschulde 3,082 5,041 10,356 9,526 11,408
Dollar-Obligationsanleihe 11,984 11,354 10,752 10,122
Dollar-Amortisations-Darlehen. 4,205 — - 14,698 19,269
Restkaufgelder ......cnee _ _ 3,301 0,700 7,950
Guthaben der Tochtergesell-

schaften . — — 2,514 -

9,907 6,723 10,114
14,955 16,566 23,929

Warenschulden
Bankschulden

} 17,641) 11,695

RuCks_tandige Steuern 1,340 1,615 1,301 0,641 0,940
Sons_tlge Schulden 4,763 2,148 2,716 ') 7,434 +)12.716
Pensionsfonds 0,550 0,600 0,650 0,800 1,050

Nicht eingcloste Dividendeu-
scheine
Rickstellung
erwerbsteuer
Avale ... .
Reingewinn (einschl. Vortrag)

0,017 0,015 0,013 0,090 0,117

. 0,200 0,200
- - 0,285 8,362 8,492
2,048 2,054 3,565 3,898 4,814

*) Davon 2,317 Mill. RM langfristig, +*) Davon 8,460 Mill. RM lang-

fristig.

nommenen Warenlager erforderlich. Dieser Passus laRt
auf eine sehr vorsichtige Vorratsbewertung schlieRen.
Das Lager steht mit 33,8 Mill. RM zu Buch und betragt
damit 14,2 % des Gesamtumsatzes (im Vorjahr 153 %).
In der letzten Karstadt-Bilanz erscheint demgegeniiber das
Warenlager mit 24,6 % des Gesamtumsatzes. Der Waren-
umschlag war bei Tietz schon seit jeher etwas schneller als
bei Karstadt; dennoch ist diese gro3e Differenz wohl nicht
nur auf die verschiedene Umschlagsgeschwindigkeit zu-
rickzufthren, sondern auch auf verschiedene Vorrats-
bewertung (bei ziemlich ahnlicher Disposition).

Gewinn- und Verlustrechnung

(Mill. RM) 31.12. 25 31.12. 26 31.12. 27 31. 1. 29|
Einnahmen

Warenkonto ... . 32,525 31,594 39,835 49,297 60,148
Ausgaben

UNKOSEEN oot 25341 24,838 30,479 38527 47,054

Disagio auf Dollar-Amortisa-

tions-Darlehen .....ninne _ _ _ 1,328
Steuern und soziale Lasten .. 4,265 4,162 4,351 4,032 6,148
Abschreibungen 1,033 0,717 1,623 1,732 2,379
Reingewinn 1,886 1,876 3,381 3,678 4,567

Diotdende in %6
Stammaktien ... 6 6 )10 %10 10
Vorzugsaktien Lit. A.. 7 7 7 7 7

') Auf 25 Mill. RM; ferner 10% auf 45 Mill. RM fir sechs Monate.
— *) Auf 29,5 Mill. RM; ferner 10% auf 1,5 Mill. RM fiar drei Monate.

Die schwierige Geschaftslage und namentlich wohl die
Notwendigkeit groRerer Preisherabsetzungen haben sich
auch in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewirkt. Der
Bruttoertrag ist zwar absolut um rund ii Mill. RM gestie-
gen, im Verhaltnis zum Umsatz aber gesunken (von 27,5 %
des Gesamtumsatzes auf 253 %). Natirlich wird man da-
mit rechnen kénnen, dal} schon vorweg — wie in den Vor-
jahren — Abbuchungen erfolgt sind; aber in der Tendenz
wird die rucklaufige Bewegung des relativen Nutzens wohl
zutreffen. Im Geschéaftsbericht wird ausdricklich darauf
hingewiesen, daR alle Kosten fiir die Neueréffnungen, Uber-
nahmen und Erweiterungen, die im vergangenen Jahr be-
sonders hoch gewesen sein muissen, ,als Unkosten abge-
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bucht* wurden; ebenso wurde das Disagio fir den von
T. tz ubernommenen Anteil an der Amerika-Anleihe der
jAndemann & Co AG in Hébe von 259000 RM verbucht.
ie Unkosten, Steuern und Abschreibungen haben sich im
ganzen im Verhaltnis zum Umsatz zwar auch etwas ver-
hindert, &er nicht so stark wie der ausgewiesene Prutto-
er rag; deshalb erscheint der Reingewinn trotz der Ge-
schéftserweiterung nur um 0,9 Mill. RM erhoht. Er reicht
gerade aus, um nach Zuweisungen an den Spezial-Reserve-
°nds (250 000 RM), an die Pensionskasse (350000 RM) und
i er i Aufsichtsrat (247 333 RM) eine Ausschiittung von
r@.f Dividende auf die Stammaktien zu gestatten.
0,2b49 RM werden auf neue Rechnung vorgetragen. Die
enern erscheinen in der Gewinn- und Verlustrechnung
h rund 2 Mill. RM héher; tatsachlich betragt die Steige-
der Steuerlast nur 0,65 Mill., weil im Gegensatz zur
rsherigen Ubung die Umsatzsteuerzahlungen auf diesem

1
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Konto verbucht wurden (bisher auf dem Konto Allge-
meine Unkosten).

Die Umsatze sind, wie angesichts der vielen Angliede-
rungen nicht anders zu erwarten war, betrachtlich gestie-
gen, im Detailgeschaft von 1575 Mill. auf 190 Mill. RM.
Daran sind die alten Betriebe nur mit einer ganz geringen
Umsatzvermehrung beteiligt. Weit starker als im Einzel-
handel war im vergangenen Jahr die Umsatzentwicklung
der Einkaufs- und Fabrikationsbetriebe im Geschéaft mit
AnschluBkunden und fremden Firmen; hier stieg der Um-
satz von 22,5 Mill. auf 47 Mill. RM, d. h. auf mehr als das
Doppelte. Ein groBer Teil dieser Umsatzerweiterung ist
auf die im vergangenen Jahr angeknipfte Verbindung mit
der Debema bzw. der Emil Késter AG zurickzufihren;
freilich ist mit der Umsatzsteigerung auch ein erhebliches
Anwachsen der AuBenstdnde um rund 6 Mill. auf fast
15 Mill. verbunden gewesen.

Hiocftitl3dtfjic

Die Konjunktur

j ~“ebn Monate lang hat sich der Reichsindex fir die
Im T*hBltungsk®sten ohne Unterbrechung abwarts bewegt.
09 pUni 19,0 wei*t er zum erstenmal eine Steigerung um
ert akte au® aub Als Ursache fiir diesen Anstieg ist
ste 6IIS Erhéhung der preuBischen Grundvermdgens-
fluR+r 2U n'ennen>die den Index der Wohnungskosten beein-
lett S Ausgabe fir Wohnungen in den
deZt* zw°lU Monaten um 31 % verteuerte. Zweitens ist
Gr,Index der Ernahrungsausgaben — aus jahreszeitlichen
erF P61 und unter dem EinfluB der deutschen Zoll-
lInfen — gestiegen. Gerade der Ernahrungskosten-
e'c hatte bisher neben den Bekleidungskosten am
ge{lSen zu der Senkung der gesamten Indexzahlen bei-
konaf en’ Aktion zur Senkung der Loéhne und Preise
q . e v°n den Gewerkschaften nicht nur unter dem
“htsprmkt der Konjunkturbelebung, sondern auch
me f “em ~6S "eali°hns betrachtet werden; dem Argu-
(jjj’ daR sich seit der Mitte vorigen Jahres die Lohnsatze
kalt nn®m Umfang) erhdht haben, wahrend die Lebens-
entg”™0.7k08*611 Sesimken sind, vermochten sie bisher nichts
An r enZUSteHen' Es mul angenommen werden, daf3 der
iJestd fi dcs ludex im Juni das Vertrauen in den Fort-
W idg, dieser Reallohnerhéhung erschittert und den
YOTs. ud gegen eine Lohnsenkung starkt,
das pefzl allerdings der GroRhandelsindex, in dem
sejue ™ meine Preisniveau zum Ausdruck kommen soll,

stitut firtsbewegung ebenso fort wie der vom In-
reagibi 1 Konjunkturforschung berechnete Index der
Erecln €1 « Warenpreise. Mit  einer kurzen Unter-

schen April 1930, die sich teilweise durch die deut-
tember °iErhdhungen erklart, ist dieser Index seit Sep-
(—~ . 1929 um mehr als 10% gefallen. Agrarstoffe
SenwW . D Kolonialwaren (— 13,4%) waren an dieser
Aieher-* m ersler Linie beteiligt, wobei Futtermittel und
Die pZeu&nlsse besonders stark im Preis gefallen sind.
Weist }p”pe der industriellen Rohstoffe und Halbwaren
SroRentf. T e8en Bur eine Senkung um 83 % auf, was
dukte plSmi* ~er Tatsache zusammenhéangt, dal3 die Pro-
kartellip?*86" Warengruppe in besonders starkem Umfang
Nichteisl SInd- L)ie Preise fiir Kautschuk (— 36,2%), fur
in dieseTreta'e (~ 272 %) und Textilien (-20,5 %) sind
strieilcn F ? .ppe am starksten gesunken. Von den indu-
Wei% j. erUgwaren verbilligten sich bemerkenswerter-
Troduktp, ~'On.*Ili1Siater um 5,6%, wahrend die Preise der
Uemn UmfttSOlire (hauptséchlich Maschinen), die in gro-
andert bliebenarteliierte Produkte bearbeiten, fast unver-

lichemdi,w !!i! Senk?ns .im Juni 1930 waren in betracht-
S. 1137) ? aut?k die Eisenpreise beteiligt (vgl Nr. 24,
ut die Eisen verarbeitenden Industrien scheint

sich die Preissenkungsbewegung aber nur langsam auszu-
wirken. In der letzten Zeit mehren sich, insbesondere in
der Kleineisenindustrie, die Meldungen Uber Preisunter-
schreitungen auch bei den syndizierten Artikeln. Verschie-
dene Verb&nde dieser Branche muRten bereits Preisherab-
setzungen vornehmen, und nur mit Midhe koénnen einige
Kartelle ihre Preis- und Konditionsvereinbarungen auf-
recht erhalten.

Unter den wenigen Industrien, deren Lage sich wahrend
der letzten Wochen merklich gebessert hat, gehort die
Textilindustrie. Zwar standen die Zahlen der Arbeitslosen
und Kurzarbeiter dieser Industrie Ende Mai noch uber
denen der vorhergehenden Monate, doch warnt der frei-
gewerkschaftliche Textilarbeiterverband ausdriicklich da-
vor, diese Zahlen zur Beurteilung der Geschéftslage zu
verwenden. Der durch Kurzarbeit verursachte Ausfall von
Arbeitstunden wird namlich zum weitaus grof3ten Teil
durch die zahlreichen Uberstunden ausgeglichen. In der
Baumwollspinnerei betragt z. B. die Zahl der Uberstunden-
arbeiter etwa 30 % und in der Baumwollweberei etwa 22 %
der Beschaftigten. Eine lebhaftere Geschéaftstatigkeit wird
besonders von den Seidenwebereien in Baden und neuer-
dings auch in Krefeld gemeldet. Das Sommersaisongeschaft
scheint gut zu verlaufen, zumal sich Handler und Ver-
braucher in den vorhergehenden Wochen wegen des
schlechten Wetters sehr zuriickgehalten haben. Einen maR-
gebenden EinfluR Ubte die Modeentwicklung durch die
Bevorzugung des langeren Kleides mit seinem groReren
Stoffverbrauch aus. In der Konfektion scheint man mit
den Erfolgen der Reisenden fiir die Herbst- und Winter-
saison recht zufrieden zu sein. Besonders die Bestellungen
aus den Industriegebieten auf Mantel, Blusen und Kleider
(weniger auf Artikel der Herrenkonfektion) sind bisher in
weit gréRerem Umfang eingelaufen, als man befiirchtet
hatte. Da die Preise unter denen des Vorjahrs liegen, darf
die Tatsache, daR die Bestellungen wertmaRig der Vor-
jahrshéhe entsprechen, als eine Ausweitung der Geschéfts-
tatigkeit betrachtet werden.

Bayerische Vereinsbank

Kredit- und Hypotheken-Bank

Niederlassungen an allen
groReren Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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Der Geld- und Kapitalmarkt

Der Halbjahrs-Ultimo

Der Juni-Ultimo brachte nur geringfiigige Anspriiche.
Tagesgeld kostete am 1 Juli 4%—6K %, wahrend die Ubri-
gen Satze unverandert blieben (Monatsgeld 4—5 %, Privat-
diskont 3'A, Warenwechsel 3% %). Der Reichsbankausroeis
zeigt eine Zunahme der Ausleihungen um nur 566 Mill. RM,
der den ZufluB an Gold- und Deckungsdevisen durch erst-
malige Abziehungen ausléandischer Gelder kompensierte, so
dal nur eine Gesamtzunahme um 2 Mill. RM verblieb. Ver-
haltnismaRig stark waren die Abziehungen vom Girokonto,
das sich um 157 auf 492 Mill. RM reduzierte bei gleichzeiti-
ger Steigerung des notalen Umlaufs um 754 Mill. RM, wo-
von allein 107 Mill. auf Rentenbankscheine entfielen (das
70 Millionen-Depot an Rentenbankscheinen bei der Reichs-
bank wurde aufgeldst). Insgesamt standen die Ausleihun-
gen am Halbjahrsultimo um 177 Mill. RM niedriger als
Ende Mai. Trotz der DiskontermaRigung ist also der
Kontakt mit dem Markt noch keineswegs miederhergesteilt.

Berlin Frankfurta.M.
1930 Privatiiskont Monats- Waren- Scheck- Waren-
lange kurze Geld Wechsel tausch Wechsel
i Sicht Sicht
26 6. 3Vs 312 2-3 3fs—s1/4  334—37ff- 2*4
27 6. 3Vv2 312 31/2-5 45  34-378 32 37/8
28. 0. 3v2 31/2 4—6 4 5 33, 3v8 4172 37/8
80 8. 32 3172 5-5V 334—3118 5 371S
17 3¥/s 312 5[ 4 4ys 334378 37/8
2.7. 3V2 3172 5—0V2 4—412 3sl-37s 3Vs

Kurz vor dem Ultimo war auf den Devisenmarkten eine
Steigerung bis nahe an die Paritat eingetreten. Der Dollar
war bis 4,1975 und das Pfund bis 20,5940 gestiegen. Diese
Erhéhung ist auf Abziehungen amerikanischer Banken, auf
deutsche Kuponsfalligkeiten und auf vorangegangene aus-
landische Effektenverkaufe zurtckzufiihren. AuRBerdem
mogen freiwillige Riickzahlungen eine Rolle gespielt haben.
Leihdollars waren zeitweise von VA auf 3% % gestiegen, und
da deutsches Monatsgeld nach wie vor zu 4 % erhaltlich
war, nahm trotz der Verminderung der Kurssicherungs-
kosten der Anreiz fur deutsche Banken ab, die Kredite zu
prolongieren. Anscheinend handelt es sich aber nur um ein
kurzes Intermezzo. Nach dem Ultimo sank der Satz fir
Leihdollars wieder auf 3% % und schon am 30. Juni war
der Dollarkurs wieder auf 4,1985 und der Pfundkurs auf
20,5870 gesunken. Das Pfund notierte wegen der festeren
Haltung des englischen Geldmarkts gegeniiber dem Dollar
mit 4,8610 zeitweise hoch, gab dann allerdings wieder etwas
nach. Fester als das Pfund lag der franzdsische Franc, der
zum erstenmal den Kurs von 123,65 erreichte. Bei diesem
Stand fanden neue franzosische Goldkaufe in London im
Gesamtbetrag von 725000 £ statt, wovon allein 225 000 auf
Abziehungen von der Bank von England entfielen. Ohne
die Erschwerungen im englisch-franzésischen Goldarbi-
trageverkehr (vgl. Nr. 24, S. 1129) waren solche Goldtrans-
porte nach Frankreich zweifellos viel friher und auch in
groBerem Ausmalfd erfolgt.

Berlin wmittelkurs: 1 D6 276 236 30« 117 127

New Yoiker ... I 4iHa 4,106 4.198 4195 | 4195 1 4.193
London ... 1209 20.39 20.40 20,39 120,39 12033

7 °/0\ge Pfandbriefe

Die Einwirkung der niedrigen Geldsatze auf den Kapital-
markt halt an. Dauernd finden Umwandlungen von Spar-
kasseneinlagen oder Bankdepositen in die hoher verzins-
lichen Anlagewerte des Kapitalmarktes statt, und diese
fortdauernde Nachfrage ermdoglichte mehreren Instituten
den Ubergang zum 7 %igen Pfandbrieftyp. Zuerst hatte die
PreuRische Centralboden- und Pfandbriefbank 20 Mill. RM
7'A %ige Pfandbriefe aufgelegt. Bald darauf emittierten
die PreuBBische Landespfandbriefanstalt, die Bayrische Han-
delsbank, die Braunschweigische Staatsbank und die Rhei-
nisch-Westfdlische Boden-Credit-Bank 7 %ige Pfandbriefe
zu Kursen, die zwischen 95 und 97A % schwanken. Bisher
scheint der Absatz dieser Papiere angesichts des Juli-An-
lagetermins glatt vonstatten zu gehen. An Anleihebege-
bungen im Juni waren einschlie3liah desInlandsabschnittes
der Mobilisierungsanleihe nur 43,9 Mill. RM zu verzeichnen,
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wahrend sich der Betrag der Auslandsanleihen einschliel3-
lich des deutschen Anteils an der Young-Anleihe auf
5458 Mill. RM erhohte. Die Emissionsstatistik der Frank-
furter Zeitung laRt zugleich erkennen, dalR sowohl die Ka-
pitalerhdhungsantrage wie die Aktiengriindungen auf einem
bisher nicht erreichten Tiefstdnde angelangt sind.

Die deutschen Emissionen im In- und Ausland
Neu-Era. d.Realkredit-|

Anleihen Institute Aktienemissionenl)
. Er-
(Mill. RM) Aus- In-  Komm. Pfand- Insge- hih.- Grin- Insge-
land land Oblig. briefe samt An- dung. samt
triige
1518.80 1305,60 465 1628 2093 121224 7500 128724
1927 . 1680,00 99360 349 1597 1946 932,90 137.89 1070,79
1928 1648.60 1081,20 491 1477 1938 984.25 180,96 116521
1929 639.3 58450 255 887 1142 51290 15318 666,08
1929
54,40 89.00 62 165 227 54,92 3717 92.09
14065 68,00 34 8l 115 9521 1602 11123
295 3450 32 8l 113 5326 11,01 6427
1,70 1750 35 112 147 46,34  22.02
M @i 850 201.50 10 60 70 4263 2015 62.78
292,50 10 48 58 5941 376 6317
T S 9380 4300 10 73 83 2323 832
204 107,00 1 51 62 3824 646
172 2000 10 36 46 688 281
3570 9 56 65 33
2,00 6 53 59 69,35 645 7580
Dezember.......... 450 200 26 72 72 11,88 1566 27,54
1930
0.85 920 19 136 1-5 588 051 6.39
15570 52<1 33 14 177 2127 270
107,60 16,4 38 264 32 1542 428 19.70
i20.Mii 3606 02 207 301) 16,11 151 17,62
37.82 17/ 87 1bi 2)9 608 3.6 102S
Juni 54 .80 4300 387 CT75 4.62

1) Ohne Saclleinlage n und i'usionsiiktien.

Die Warenmarkte
In der Berichtswoche hat sich die

Abwartsbewegung' der Getreidepreise

(mit Ausnahme des festeren Wochenschlusses) nur in be-
scheidenem Malie fortgesetzt. Die Lage wird gekennzeichnet
durch einen der letzten Berichte vom Chicagoer Markt, in
dem die schwache Stimmung auf die ,riesigen Zufuhren
von neuem Weizen" und die idealen Wetterbedingungen
in den Winterweizen-Erntegebieten zuriickgefuhrt wird.
Auch die anderen Meldungen aus der Union lassen keinen
Zweifel, daR der amerikanische Winterweizen in guter
Beschaffenheit und in angemessener Menge hereinkommen
wird; die Mengenschatzungen fiur Ende Juni liegen aller-
dings noch nicht vor, auch laRt sich in der Bewegung der
sichtbaren Bestande ein EinfluB der Ernte noch nicht er-
kennen. Uberdies scheint sich die Entwicklung des Sommer-
weizens in der Union und in Kanada glinstig zu vollziehen,
so dal man hie und da bereits (etwas friith) mit einer Ernte
rechnet, die zwischen 350 und 500 Mill. Busheis schwankt,
jedenfalls also Uber die vorjahrige betrachtlich hinaus-
gehen wirde. Gegen alle Regel haben die sichtbaren Be-
stande in Kanada wahrend der letzten Wochen stark zuge-
nommen, und angeblich (Bestatigung fehlt noch) hat der
Pool seine Anzahlung von 100 Cents auf 85 Cents Grund-
lage Manitoba 1 ermaRigt. Sehr unwahrscheinlich klingt
die letztere Meldung‘nicht, weil der tatsachliche Preis zur
Zeit weit unterhalb der erwahnten Rechnungsgrundlage
liegt und der Pool fiir seine Darlehen bei den Banken eine
gewisse Sicherheitsspanne notwendig hat. Bei den be-
liehenen grolRen Mengen ist diese Spanne langst ausgenutzt;
man hat sich deshalb schon Gedanken dariber gemacht,
was die Banken mit der Birgschaft der Prariestaaten tun
wirden; eine amtliche Meldung vom Ende Juni erklart
lediglich, es bestehe ,keine unmittelbare Aussicht", dal die.
Banken die Staren aus deren Birgschaften in Anspruch
nahmen. — Auch in Sidamerika ist die Lage glinstig ge-
blieben, wenigstens soweit es sich um die junge Weizen-
und Leinsaat handelt. Das Wetter hat jedoch die Mais-
Zufuhr auch weiter behindert, ohne dal3 sich bisher Uber-
sehen lieBe, ob es dariuber hinaus die Beschaffenheit ge-
schadigt hat. Der Vertreter von Broomhall hat seine Uber-
schuBschatzung um eine weitere halbe Million Tonnen
heruntergesetzt, bleibt aber noch immer weit tber den
amtlichen Angaben, In der Union sind die Aussichten auch
fur den Mais auRergewdhnlich ginstig. Dasselbe gilt in
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Australien vom Weizen. Die Schatzungen der bebauten
Flache bleiben hoch; vorlaufig scheint der australische
Bauer an einen Verkauf nicht zu denken; das kdonnte bei
einem Stiimmingsumschlag dieser Preise den Markt recht
Unglinstig beeinflussen, da die in Australien befindlichen
Mengen hoch sind und unter Umstanden mit den Abgaben
Indiens Zusammentreffen wirden.

In Deutschland haben sich die Ernteverhaltnisse wéh-
rend der letzten Woche gebessert, wenn auch kaum noch
daran zu zweifeln ist, dall hie und da tatsachlich Getreide
notreif geworden ist. Die mittleren und schweren Bdden
scheinen von der Witterung mehr Nutzen zu haben als die
Idchten Schaden litten. Dadurch sind zeitweilig auch die
Weltmarkte unter starkeren Druck gekommen, und insbe-
sondere die Spanne zwischen alter und neuer Ernte hat
sich beim Weizen verringert. Beim Roggen ist das Gegen-
teil eingetreten, weil anscheinend die Kraft der stlitzenden
stellen wieder nachgelassen hat. Wahrend eines Teils der
'voche rechnete der Markt sogar mit einem Versagen oder
einem grundlegenden Umbau der Stitzung. Man scheint
dariiber zu verhandeln, ob man nicht auGh andere Firmen
heranziehen soll. — Auf den

Kolonialwarenmarkten

Beanspruchte wiederum der Zucker die grof3te Aufmerk-
samkeit. Unter Schwankungen ist ein magRiger neuer Rick-
gnng der Preise eingetreten, zum Teil wohl deshalb, weil
lach Klarung der Zollfragen in der Union die ins Land
gekommenen vorverzollten Mengen Markt und Stimmung
lingunstig beeinflussen. Noch wichtiger als dies ist die Tat-
Sche, daR sich innerhalb der javanischen Produzenten-
yereinigung eine Gruppe herausbildet, die fir eine neue
internationale Vereinbarung eintritt, natdrlich mit dem
'azufiigen, daR Java sie infolge seiner billigen Produk-
loriskosten eigentlich am wenigsten notwendig habe. Es
. aber nicht ganz sicher, ob diese Behauptung heute noch
stimmt. Was fiir Java die Rohrauswahl getan hat, scheint
dian in Kuba durch ,Rationalisierung“ und Lohndruck
adsgeglichen zu haben; wenigstens liegen Behauptungen
jPj’ijach denen die kubanischen Erzeugungskosten bis zu
‘ Cent je 1b hinuntergingen und in der nachsten Ernte
°hl noch niedriger sein wirden, Uberdies sind die Ans-
ichten fiir die neue Ernte vorzuglich. Da auch die Nach-
chten von den europaischen Rubenfeldern ginstig lauten,
"kten diese Meldungen um so starker.
Wir sind jetzt in das erste Kaffeejahr eingetreten, das
Jiter der Herrschaft des Bankenvertrages steht. Klarheit
h >er.,se'ne Einzelbestimmungen und dariiber, wie sie ge-
~andhabt werden, ist jedoch noch immer nicht zu be-
otnrnen. Bisher kann man nur feststellen, daR die brasi-
lianischen Mérkte und auch der New Yorker Markt noch
di *p ®anipuliert werden, Gbrigens mit der Wirkung, daf3
Bild rCSe e'ne Kleinigkeit angezogen haben. So weit ein
di 1V n ~cr Erntelage in Brasilien zu gewinnen ist, scheint
Wo |u”en(le Ernte nicht so klein zu sein wie angenommen
sinl 7 War; auch die Aussichten fiir die kommende Ernte
Kaff VorBiJihg giinstig. Die laufenden Ertrage an milden
ees blieben dagegen hinter den Erwartungen zuriick,
die p Murrimiméarkte lagen im allgemeinen still, da man
Wari J*r»-n*S* ~er enSA'sch-hollandischen Beratungen ab-
den V “~e*e M au”ust 'st gering, obgleich der Verbrauch in
hat yoremiSten Staaten im Mai nicht weiter nachgelassen
man asgesamt ist der Riickgang sehr betrachtlich, und
laufe SB> wie grol3 der Erzeugungsiberschu3 im
sch, n ,N Jahre schlieRRlich ausfallen wird. — Bei kleinen
Bankungen waren die

, Baumwollpreise knapp behauptet,

rnerk>C* aucB Bier die Nachrichten von den Feldern be-
sanke'y Wer* Sonstig lauteten und der Verbrauch weiter
katcl' Je ~eutscBen Baumwollspinnerverbande sollen ihren
ceistllef r- empfohlen haben, nur mit zwei Dritteln ihrer
Ame |-?7slaBigkeit zu arbeiten. Auch in England und in
Ublicl' WwBaBen sich die Verhéltnisse nicht gebessert. Die
Bestat'6 ,cBatzung des ,Chronicle* (ber die Anbauflache

rgt, dall nur ein sehr bescheidener Riickgang einge-
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treten sein dirfte; das Blatt nimmt ihn mit knapp 3 % an
und behauptet, dal sich die Pflanzer von Beginn an wenig
um die Warnungen des Bundesfarmamts gekiimmert haben.
(Das Farmamt scheint sich Ubrigens gegenwartig bei
Baumwolle und Weizen stark zuriickzuhalten; die Trag-
weite einer angeblichen AuRerung von Mr. Legges, daRR es
Uberhaupt keine neuen Geschéfte machen werde, ist noch
nicht zu Ubersehen.) In den Berichten der letzten Woche
wird zum erstenmal vom Risselkafer gesprochen, der je-
doch bisher nur wenig Schaden angerichtet hat. Im Westen
und in den mittleren Staaten soll die Ernte um ein bis drei
Wochen verspatet sein.

Die Unsicherheit der Metallméarkte

hat auch in der Berichtswoche angehalten, obgleich die
Kurse durchweg bescheidene Erholungen zeigen. Beim
Kupfer soll das alte Abkommen, nach dem die Gruben-
hutten den Lohnhitten die laufende Abnahme ihrer Er-
zeugung sichern, erneut abgeschlossen worden sein; damit
ware dem Kartell wieder eine lange Zeit des Abwartens
ermdglicht. Der Markt zieht es vor, die gleiche Politik zu
befolgen: Er wartet ab, ob vielleicht die Juni-Statistik die
Lage klarer macht.

Beim Zinn ist in den letzten Beratungen tatsachlich vor-
geschlagen worden, innerhalb von drei Monaten zwei Mo-
nate vollig zu feiern. Dall der Markt diese Meldung mit
einem neuen Rickschlag beantwortete, kann zum Teil eine
Folge der Unruhen in Bolivien und der wenig gilinstigen
Haltung der Regierung in den Malayenstaaten sein.

Zink und Blei lagen still; sie waren in Amerika ge-
drickter als in Europa. Beim Blei scheint vorerst die
Politik des Pools den Markt noch halten zu kdnnen.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Voriibergehende Erholung

Die Borse stand bei Beginn der Berichtswoche unter der
schweren Sorge, ob der Ultimo Juni tberwunden werden
kénne, ohne dal} es zu neuen Zahlungsstorungen innerhalb
der Bankwelt kommt. Die Liquidationskurse lagen so er-
heblich unter den Liquidationskursen fir Mai, dal3 die
Minus-Differenzen der Mitglieder der Berliner Liquidations-
kasse trotz des erfolgten Abbaus der Haussepositionen auf
einen achtstelligen Betrag geschatzt wurden. Die starke
Uberwachung durch die Liquidationskasse hat sich aber
auch diesmal in geradezu Uberraschender Weise bewahrt.
Der Zahltag ist voriibergegangen, ohne dafl} irgendeine
Stérung offenbar wurde und (wie versichert wurde) auch
ohne daB irgendwelche Stutzungen unter der Hand durch-
gefuhrt wurden. DaR die Bankwelt in Berlin und in der
Provinz diese schwere Belastungsprobe bestanden hat, gab
der Borse etwas Mut. Er wurde dadurch verstarkt, daR in
den Tagen um den Ultimo aus AnlalR des Coupon-Termins
das Publikum geringfligige Kapitalanlagen auf dem
Renten- und auf dem Aktienmarkt vornahm, daR sich
gleichzeitig die Wirrnis der inneren Politik etwas loste, und
dal auch die Auslandsverkaufe, die im AnschluR an die
New Yorker Borsenkrise eingesetzt hatten, zeitweilig nach-
lieBen. Die Tendenzbefestigung wurde aber bald wieder
von einer Stagnation und von neuen Kursriickgédngen ab-
gelost, die sich bei kleinsten Umsatzen vollzogen. Die An-
lagekaufe zum Coupon-Termin waren schnell erledigt und
die Auslandsverkaufe nahmen in den letzten Tagen wieder
etwas zu. Vor allem wurde die Boérse durch Berichte be-
unruhigt, nach denen in der Montanindustrie Differenzen
mit der Arbeiterschaft vorliegen, die zwar zunachst noch
keine wesentliche Stérung bedeuten, aber immerhin die
Sorge vor schwerwiegenderen Kampfen entstehen liel3en.

Diesen Kursschwankungen schlof3 sich fast der gesamte
Markt an. Ein gewisses Sonderangebot war zeitweilig in
Bankaktien zu verspiren, obwohl versichert wird, dal das
erste Halbjahr bei den Banken nicht so schlecht verlaufen
war, wie man angesichts der riicklaufigen Gesamtkonjunk-
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tur vielfach angenommen hatte. Sogar im Effektengeschaft
sind die Einnahmen infolge der Belebung der Rentenmarkte
anscheinend gestiegen. Diese Versicherungen blieben aber
auf die Kursentwicklung ohne Einflu, weil die Abgaben
mit der Lage des Bankgeschafts nichts zu tun haben. Es
handelt sich vorwiegend um amerikanische Verkaufe, also
um eine Reaktion auf die friihere Propagierung deutscher
Bankaktien im amerikanischen Publikum. Breite inter-
nationale Markte sind zwar in der Regel ein Vorteil, in
Krisenzeiten zeigt es sich aber, daB ein internationaler
Markt sieh weit schwerer regulieren 1aRt als ein nationaler
oder lokaler Handel. Stark riickgéangig waren die Aktien
der AG fur Verkehrswesen, weil die vor wenigen Tagen
veroffentlichte Bilanz eine neue Enttduschung bereitet hat.
Die Gesellschaft hat erstmals ihre Avalverpflichtungen
ausgewiesen, und dabei trat zutage, daR sie nicht weniger
als 29 Mill. RM Avalverpflichtungen hauptsachlich fir die
eigenen Bauunternehmungen hat, und daf3 die in der Bilanz
ausgewiesenen 27 Mill. RM Debitoren zum allergroten
Teil, namlich zu etwa 25 Mill. RM, Forderungen gegen
eigene Tochtergesellschaften darstellen. Da es sich dabei
um das riskante Gebiet des Baugewerbes handelt, auf dem
die konjunkturellen Aussichten zur Zeit recht ungunstig
sind, wird in diesem Finanzstand ein ungewdhnlich hohes
Risiko erblickt, das zu einer formlichen Flucht der Borse
aus der Verkehrswesenaktie fuhrte. Etwas Interesse bestand
dagegen fir die Aktien einiger mitteldeutscher Energie-
versorgungsunternehmungen, weil das Geriicht auftauchte,
daR die Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft zusam-
men mit der Adca und der Thiringer Gasgesellschaft die
Grindung einer neuen Holding-Gesellschaft fir mittel-
deutsche Energiewerte mit 40 Millionen RM Kapital
plane. Die Verhandlungen hieriiber sind allerdings noch
nicht so weit gediehen, da3 man den industriellen Sinn
des Projekts erkennen kénnte. Befestigt waren Chade-
Aktien im Zusammenhang mit der Erholung der spanischen
Valuta.

Frankfurter Borse

Der Ultimo Juni, der im interurbanen Effekte-nclearing
einen fast volligen Ausgleich gebracht hat, ist fir Frank-
furt trotz erheblicher Differenz-Zahlungen stérungsfrei ver-
laufen. Aus dem Verein Kollektivskontro sind zu diesem
Termin vier Teilnehmer ausgeschieden, durchweg wegen
Liquidation der Geschafte; der bedeutendste Fall ist der
des Bankgeschafts Wilhelm J. Hornberger, dessen Inhaber
seit langerem schwer erkrankt ist. Bis Uber die Pramien-
erklarung hinaus blieb die Tendenz unsicher, zum Teil in
Auswirkung des Ultimo, der gréRere Bereitstellungen auch
durch Effektenrealisationen erforderlich machte, zum Teil
unter dem EinfluR der schwachen New Yorker Borse.
Wieder wurden aus den Vereinigten Staaten deutsche Ak-
tien, u. a. Reichsbankanteile, abgegeben. Die glatte Uber-
windung des Ultimo und die bessere Beurteilung der inner-
politischen Situation, verstarkt durch den stimmungs-
maRigen EinfluR der Rheinlandraumung, fiihrte zu einer
allgemeinen Tendenzbesserung, die sich allerdings kurs-
maRig infolge andauernden Geschaftsmangels nicht in
gréBeren, schwankungsfreien Steigerungen auswirken
konnte und schlieBlich durch neue Kursverluste abgelost
wurde.

Immerhin stieg die Farben-Aktie von 156 auf 16t % —
z. T. unter dem EinfluR der Mont-Cenis-Transaktion, die
auch die Rheinstahl-Aktien zur Kurssteigerung brachte.
Auf wiederholte Fusionsgeriichte zogen Buderus von 69%
auf 78% %, spater 76% % an. Unter zeitweilig starkem
Druck standen infolge der schwachen argentinischen und
spanischen Wahrungen Chade-Aktien (302% nach 312%,
spater aber 317 RM). Auf dem Elektromarkt zeigte sich
groReres, allerdings nicht nachhaltiges Interesse fur Licht
& Kraft sowie fiir Gesfirel, angeregt durch den Plan einer
mitteldeutschen Elektro-Holding Co. (Thiringer Gas).
Kunstseidenwerte unterlagen wiederholten Schwankungen
wegen der fortdauernden Kampfatmosphéare. Auch Jung-
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hans Uhren waren groferen Schwankungen ausgesetzt
(35% auf 38, dann 36% %). Mehrfach zeigten sich Kurs-
einbriche bei den Zellstoff-Aktien. So standen Waldhof
bei 144% nach 156, Aschaffenburg bei 110 nach 115% %.
Bei Aschaffenburg rechnet man mit der Moglichkeit, dal
Teile des bei den Chemischen Werken Albert liegenden
Minoritatspakets locker werden. Anscheinend wurde der
Kurs aus taktischen Griinden von Interessenten nach unten
reguliert; Metallgesellschaft zogen wegen der Transaktion
in der Metallverarbeitungsindustrie an. llolzmann fester,
97% nach 93 %, Hammersen nach Pause mit 120 nach 115 %
wieder notiert.

Auf dem Einheitsmarkt war die Stimmung im allge-
meinen gedriickt. Interesse ohne ausreichende Nachfrage
war zeitweilig fir Nahmaschinenfabrik Kayser (spater 15
nach 12 %), Klein, Schanzlin & Becker (spater 126% %)
sowie Beck & Henkel (25 nach 22 %), ferner fir Mainzer
Actien-Brauerei (176 nach 171 %). Ohne ausreichende
Nachfrage muf3ten zeitweilig oder dauernd gestrichen
bleiben Bad Salzschlirf (26 nach 30 %), Jetter & Scheerer
(70 nach 80 %), Spinnerei Ettlingen (160 und 158 % Bf.),
Voltohm (46% nach 61, dann 49 %), Schneider & Hanau,
Hessen-Nassau Gasgesellschaft, Birgerbrdu  Schoffer-
hof-Binding zogen auf die bekannte Aktien-Transaktion
Braubank-Gebr. Arnhold von 247 auf 250 % an. Chemische
Werke Albert zogen nach der Vertagung der Generalver-
sammlung auf 48% % an, z. T. wegen des wertvollen Be-
sitzes an Aschaffenburger Zellstoffaktien. Frankfurter Hof
setzten ihre Steigerung, fir die eine nahere Begriindung
noch nicht vorliegt, auf 60 % fort.

Im Freiverkehr senkten sich Kleyer weiter von 65 auf
60 % bei schwankendem Interesse und in Ungewil3heit Gber
die in der Automobilindustrie mdglichen Kombinationen.
Am Ende der Berichtszeit wurde der Kurs bei kleinster
Nachfrage sprungweise nach oben getrieben (bis 69% %);
es zeigten sich darin die Nachteile, die sich aus dem Fehlen
einer offiziellen Notiz ergeben.

21.6. 27.6. 28.6. 30.6. 1.7. 2.7.

Dt. Effecten- u. Wechselbank 111V« 111 1174 111 1101/2  1101/2
Erankfurter Bank ........... 100 100 1001/4 100 10012  1001/2

Frankfurter Hypotheken k 149 149 149 149 149 149
Cementwerk Heidelberg 111 111 111 112 112 111v4
Scheideanstalt ...... 143 144 145 145 145
Frankfurter Hof .. 63 67 59v2 61 61 60
Hanfwke. Fissen -Immenstad — 723/4 72314 72V2 72V2 T2Vv*
Henninger-Kempff-Stern

Brauerei 159 159 159 159 159 —
Hochtief ... 82 8212 82v2 83 83 84
Holzverkohlungs 94171 9411 — 951/4 95«/4 95V«
Main-Kraftwerke 79 81 80 80 79
Metallgesellschaft....... . 11334 113 — 113172 — 113Vv*
Maschinenfabrik Moenus .... 25 25 — 25.1 25 25.1
Ludwigshafener WalzmihJe.. 91 98 98 971/2 97 97
Tellus,” Berghau u. Hittenind. IC41/2  1041/2 10412 10412 103V»

Verein f. chem. Industrie .... 70 70 % 70 70 70

Hamburger Borse

Die Kursentwicklung war in der Berichtswoche unein-
heitlich. Die Uberwindung des Ultimo, die vorlaufige
Uberbriickung der innerpolitischen Schwierigkeiten und
andere glinstige Momente gaben gelegentlich den Kursen
einen gewissen Auftrieb. Andererseits konnten sich die
deutschen Borsen nicht dem Einflul3 der wichtigsten Aus-
landsbérsen entziehen. Die Rickschlage in New York
hatten verstarktes Angebot in deutschen Werten zur Folge,
das nur zu ermaBigten Kursen Aufnahme fand. Dabei
dirfte es sich nicht nur um die Auflésung amerikanischer
Engagements in deutschen Werten handeln, sondern auch
um Glattstellungen zur Deckung der fiir deutsche Rech-
nung in New York entstandenen Differenzen. Immerhin
hatte man eine nennenswerte Erholung des Kursniveaus
feststellen kdnnen, wenn nicht am letzten Borsentag ein
scharfer Rickschlag eingetreten ware, der, abgesehen von
innerpolitischeu Sorgen, mit den immer wieder auftauchen-
den Gerlichten von Schwierigkeiten einiger groRerer Fir-
men zu erklaren ist.

Auf dem Schiffahrtsmarkt blieb das Geschéft unbe-
deutend. Hapag und Lloyd gewannen gegeniber der Vor-
woche durchschnittlich 1% %, wobei der Lloydkurs immer
noch um 1% Uber dem Hapagkurs liegt. Die Begriindung
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w se*dall HaPaS von der ungiinstigen Lage im Fracht-
bescMft starker in Mitleidenschaft gezogen werde als
oyd, ist kaum stichhaltig; denn nach den Poolverein-
arungen spielt das bessere oder schlechtere Ergebnis eines
artners fur die Aktienbewertung keine Rolle. Am Don-
erstag sanken jedoch beide Aktien weit unter pari. Ham-
urg-Sid waren mit 163,2 % billiger zu haben. An dem ge-
w jen Interesse konnte auch ein kraftvoll klingendes Ver-
r a lUngs-Dementi gegentber den Meldungen Gber Angliede-
D i*v 6ndenZen an. dle Elapag-Lloyd-Gruppe nichts &ndern,
seir *erwa” unS BIbf zu, dal} eine Abstimmung der beider-
Sch'rt® Fahrplane in der Sidamerikafahrt beabsichtigt sei.
i f*hrisnebenmerte waren ohne Umsatz und kaum ver-
Sj rt- Flensburger 69er standen mit 85 wieder etwas
g ‘'vacher. Auf dem Markt der Bahnwerte waren die
ammaktien der Bergedorf-Geesthachter mit 52 und die
D *j*saktien mit 62 um 10 bzw. 12 % hodher. Die zum
de'n-1F einberufene Generalversammlung ist vertagt wor-
tin’ Skon cde Tatsache, daR Opposition und Verwal-
re s ®ne Einigung fir wahrscheinlich halten, hat an-
IVe'f “ew'r*F I™ Terminverkehr konnten die meisten
tthiri® leichte Gewinne verzeichnen. Eine Ausnahme
Wird « Wieder Karstadt, die 2 % einbuBRten; der Kurs
geh itimmer nocF durch die Realisationen unter Druck

guti tCn’ Und die Verwaltungsbanken scheinen wenig Nei-
ja s *» Interventionen zu haben. Auf dem Kassamarkt

'var*K aVaria‘'Brauerei mit 172 fest; der Ansto3 zur Auf-
den ~>ewebUng ging Ubrigens von einer recht unbedeuten-
sucht uforder aus. Stader Lederaktien waren mit 61 ge-
Weri  widlrend Wandsbeker Leder mit 6% angeboten

la,e en’ °hne daR Nachfrage besteht. Harburg-Phonix
bef-; 2 % hoher, die Beschéftigung soll verhéaltnisméaRig
j echgend sein.

zabp Freioerkehr waren Kaliwerte durchweg hoéher be-
rend r *SUnd » andei lagen mit 86% etwas fester, wah-
Vai-er aedhe Schokolade mit 34 niedriger angeboten
gesucht Keemtsma Bleiben mit 300 % und Manoli mit 200 %
roertp ' 6Sh°mint jedoch kaum Angebot heraus. Kolonial-
aUf n werden vernachlassigt; Neuguinea waren mit 375
To.,0  4AJnsskaufe gebessert. Im Ubrigen waren Deutsche
mit 20 n-i285 aiedriger zu haben. Fester waren Viktoria

hinten.’ undi 2d° Kaffee Sakarre 87 G, Salitrera wurden
gen abermals um 5 % herabgesetzt.
26 6 27.6 28 6 30.6 1.7. 2.7.
— — — 66 66 —_
= = = 66 66 621/2
— 38 38 38 38 38
%gg 163 163 164 168 172
yo 90 90 90 90 90
110 110 110 110 108 168
HeFAKICnuuin....... 110 110 10 110 10 110
§PI 7 67 67 7 7
/2 25V2  25U2 2512 252 250s
82 82 82 82 2
62 62 62 62 62 62
. ROR R R b, b
No Qm\(che % t iy gg gg 60 60 0
? . 45 45 45
0-(enu™ .’L’JEB?ETHGES 85 85 85 &
50 52 52 52 55 55

Pariser Borse
drsten,n \an?er Schmerzenszeit hat die Pariser Borse zum
Ban, e:a eine Serie ungetribter Haussetage erlebt. Dazu
erste Ta?6 lan&evféhnlich leichte Ultimoliquidation. Der
Schliif,t gg  es Juli brachte aber einen empfindlichen Rick-
die Woc}/ t ! Optimismus von neuem lahmte. Man schlof3
die gront,,6,: i anz mit der Feststellung, da3 noch immer
Zwei f 70rsicht am Platze sei.
tiker, rit* faclea werden von den berufsmaRigen Kri-
SHde Un,,kweS’n , rer Eindringlichkeit betont: die wach-
deu Einfliu@nS | di. des Pariser Marktes gegenuber frem-
rarktes. N H U?e dle Imehte Wiederbelebung des Kassa-
s,ch die i am beginn der Berichtswoche zeigte
neUen Knrc,-SundlSkeit der Pariser Borse gegeniber dem
Nachr,.::1 11101 In New York und den ebenso schlech-
*ag di« /);,m .en aus Berlin. Allerdings wirkte an diesem
u ‘outendeuerkiiirung der Bank von Frankreich als
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stimulierendes Element, deren Wirkung die GroRbanken
nach Kraften durch Stitzungskaufe zu verstarken suchten.
DerLiquidationsmontag brachte erneut eine ausgesprochene
Hausse, weil sich die Baissiers zu Deckungskaufen ge-
zwungen sahen. Allerdings waren die ahzuwickelnden Po-
sitionen nur gering; bei der andauernden Geschaftsstille
genigten jedoch wenige Deckungskaufe, um die Liquida-
tionshausse auszulésen. Geld war zu % % (gegen % % bei
der vorigen Medioliquidation) zu haben.

Die Schwache der Hausseposition zeigte sich deutlich
am 1 Juli, dem Tage nach der Liquidation. Einige Ab-
gaben gentgten, um die Baisse zu provozieren. Die Ma-
nager des gunstigen Ultimo (GroRbanken, Versicherungs-
gesellschaften usw.) hatten ihr Interesse an der Kurssiche-
rung verloren. Die Spekulation zog sich beim ersten An-
zeigen einer Tendenzschwankung zuriick, und die Ange-
bote fielen ins Leere. Die Geringfligigkeit des Umsatzes hat
nicht nur die Hausse der letzten Tage, sondern auch die
Baisse des 1. Juli ermdglicht.

Trotz allem schlief3t die Berichtswoche noch mit kleinen
Kursgewinnen. Die guten franzdsischen Werte haben am
meisten profitiert, insbesondere die Banken, die chemischen
und die Elektrizitatswerke. Den Haussiers gelang es nicht,
den Kunden zur Borse zuriickzulocken. Ohne den Kunden
aber ist gegenwartig kein Geschaft zu machen. Die Ob-
ligationen des Crédit Foncier und der Stadt Paris sind
z. B. zu annahernd 90 % in Handen von Kleinkapitalisten,
die nur bis zu 10 Stiick besitzen. Bei der Banque de France
machen die Ein-Aktien-Aktionare 38 %, die Zwei-Aktien-
Aktiondre 23% aus. Beim Crédit Foncier besitzen 14462
Aktionare nur eine einzige Aktie; ihr Gesamtbesitz betragt
etwa 10 % des Aktienkapitals. Die Société Générale gibt
die Zahl ihrer Aktiondre mit 130000 an, so dal3 der ein-
zelne Aktion&r im Durchschnitt nicht einmal zehn Aktien
besitzt.

Die Auslandswerte blieben durchweg vernachlassigt; das
Haussesyndikat hatte an ihnen weniger Interesse. Immer-
hin waren auch hier die groBen Kupfer-, Kautschuk- und
Petroleumwerte im Zusammenhang mit der Erholung in
New York gebessert. Die Neueinfihrungen auslandischer
Werte haben sich jedoch als Nieten erwiesen. Canadian
Pacific, die bei der ersten Notiz 6165 notierten, fielen auf
4920, Hydrofina von 510 auf 358, Svenska von 1850 auf
1435, Société Générale de Belgique von 8450 auf 6730 und
Skoda von 1370 auf 1145. Nur Arbed konnten bisher eini-
germaf3en ihren ersten Kursstand behaupten.

30/0 Staatsrente i 87,25 8755 87

60/ 1927 D] 105,05 10500 105.20 > 1600 1044
Banque de France 2 6)22565 22600 22500 226(0 223' 2
Crédit Lyonnais»)...cccceeuenn 3100 3140 3(40 3125 309
Banque de Paris et des Pays-Bas'3) 2820 2860 2870 2850
Parjs-L OCP Medlterraasleefi) .. 1560 1559 1570 1575 157
Aciéries de Lone . 1845 1910 1875 18% m k
Schneider & Cie (Creusot; *)__ 1910 1905 1910 1920 1919
Mmes de Lens i) . 11«5 1186 1215 H95 11Ca
Cie. Paris, de Distribd Electr. 3) . 3055 3060 3140 3'80 32¢g
Thomson-Houston 3? .......... »60 866 878 878 849
Etablissements ne,... 9 995 1010 1005 88
1Air Liquide I) 1755 1780 1795 1820 183q
Péchiney 8 . 2935 2950 3010 3000 .
Citroén «) 789 800 820 791 mSZ

Nominalwert der Sticke: i' Fr 100, 2) Fr .1000, 3) Fr 500 400, ) Fr 250

6) Ausschi. Koupon 385 Fr

Londoner Borse

Die Belastung der Bank von England zum Ultimo war bei
der herrschenden Depression geringer als sonst Ublich.
Wechsel und Vorschilsse an die Wirtschaft sind nur um
8,8 Mill. £ gestiegen. Auch fir die Boérse ist der Ultimo
glatt und ohne groRe Schwierigkeiten Gberwunden worden.
Voriibergehend wurde tagliches Geld knapp und mit 3%
bis 4 % bezahlt. Aber in den ersten Tagen des neuen Halb-
jahres stellten sich die Satze, auch unter dem EinfluR der
Zinszahlungen auf verschiedene Staatsanleihen wieder auf
das alte Niveau: Call-Geld lag bei 1% %, Wochengeld bei
2 %. Der Prwatdiskontmarkt, der die zeitweilige Steigerung
der kurzfristigen Satze in diesem Umfang nicht mitge-
macht hatte, hat sich hingegen zuletzt etwas versteift. Der
Grund hegt in der erneuten Abschwachung des Pfundes
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gegeniber dem franzésischen Franc. Diese geht anschei-
nend auf franzdsische Abziehungen zur Versorgung fur den
kommenden Borsen-Abrechnungstermin zuriick. Die Folge
waren Goldverluste grof3eren Ausmelles. Frankreich ist
auf dem offenen Markt, auf dem % Mill. £ zur Verfigung
stand, als Hauptkaufer aufgetreten und hat dort alles bis
auf 23000 £ erworben. Daruber hinaus ist auch der Gold-
bestand der Bank von England angegriffen worden. Se
hat 227000 £ in Barren an Frankreich abgegeben. Die
Entscheidung Uber die aus Zinsgrinden bereits langst
fallige Diskontsenkung ist deshalb erneut vertagt worden.

Das Kursniveau hat sich wenig geéndert; es halt sich
nur wenig Uber den tiefsten Punkt des Jahres. Nur die
Stimmung ist nicht mehr ganz so hoffnungslos. Die Er-
holung in Wallstreet an einzelnen Tagen hat auf den Lon-
doner Markt glinstig zurlickgewirkt. Britische Staats-
papiere erfuhren weitere Kursgewinne: 3% % ige Konsols
von 778is auf 78%, 4% %ige Convertierungsanleihe von
98% auf 98% und auf neue Convertierungsgertchte hin
Kriegsanleihe von 10216ia auf 103%. Deutsche Anleihen ent-
wickelten sich unterschiedlich. Wahrend sich die Dawes-
Anleihe leicht besserte, gab die Berliner 6%ige Anleihe
unter Schwankungen nach, und auch die Minchener und
Kélner konnte sich nicht voll halten. Rickschlage erlitten
wieder einmal brasilianische Werte: die 5 %ige Fun-
dierungsanleihe von 1914 fiel von 76 auf 75%. Argen-
tinische 4 %ige Goldbonds sanken von 82% auf 81%. Nicht
ganz im Einklang damit steht die Steigerung einzelner
stidamerikanischer Bahnroerte: Central Argentinian Rail-
way von 66% auf 70, Buenos and Pacific von 76 auf 79.
Dagegen fiel die Sao Paulo-Anleihe von 172% auf 164!
Heimische Bahnen konnten sich, gemessen an ihrem bis-
herigen Tiefstand, etwas bessern: Great Western von 80%
auf 81%, London North East von 7% auf 8, voriibergehend
sogar noch hoher. Internationale Werte befestigten sich
gleichfalls: Hydro Electric zogen von 37% auf 40% an,
International Holding von 4% auf 5%, Baltimore and Ohio
von 101 auf 106, U. S. Steel von 156 auf 161, International
Nickel von 23% auf 25%. Kurssteigerungen erzielten auch
die Werte der Schwedengruppe.

Auf dem Markt der Industriemerte herrschte Zuriick-
haltung. Motorenwerte wurden durch Provinzkaufe ge-
stltzt, in Brauerei-Aktien zeigte sich einige Nachfrage, und
Textilwerte gewannen im Durchschnitt etwas. Courtaulds,
zeitweise bis auf 40/7 gesunken, konnten den Verlust voll
weider einholen und schlossen mit 43/9, Snia-Viscosa stieg
von 10 auf 10/7%. Unilever stellten sich auf 56/9 nach
52/6. Die Haupterschitterung des Marktes ging von Cables
and Wireless aus, die auf die Stammaktien keine Dividende
verteilen. Der Geschéaftsbericht ihrer Betriebsgesellschaft,
der Imperial and International Communication Ltd., hat
einen schlechten Eindruck gemacht.

25.6 26.6. 27.6 30.s. 1.7. 2.7.
40 Funding Loan............ 899 « 90Vi WF/8 905/8 901/a 908/4
London Midi & Scot. Ord. 441. 45 458/4 45112 45 44814
Central Argentine Ord. .. 6612 65 66V4 671/2 69 70
De Reers_Cons. Mines Def 7V8 (L 730 76/8 78/i 713
Burmah Oil COeeeeveveerereenen. 43/8 1v4¥) 43/16 45/16 4V 1® 16
26/3 2606 2713n  2HM 26/6 27/3
4310v2 40/7Vs  4<i72 4 76 43/9 43/9
23/0 23°1 23/0 23/ 2\0 22/1 *12
ViICKETS oo 70 79 6/102  6/10Vs &9 61 12
Rio Tinto Ord............ 34/0  34Vs 35 355/16 3514 378
Aktienindex 192K=100 .. 79,7 79,7 80,1 80,2 80.6
Abschlusse total ... 4515 4682 45/2 5514 "619 —
Staats- u. Kommunalanl. 1195 1218 1165 1(45 1364 _
Verkehru. PublicUtilities 859 876 851 1011 770 _
. 155> 1571 1733 L 3_/)
«ank, Versicherung .... 392 446 455 476 6 _
Minenwerte........ 370 317 A7 426 318
Oelwerte ... 9t 141 142 162 126 _
Gummi. Tee, Kaffee___ 110 113 207 26i 136 —

*) ex Dividende

New Yorker Borse

Die ricklaufige Tendenz, die in der vorigen Woche zu
neuen Tiefstkursen gefuhrt hatte, ist zum Stillstand ge-
kommen. Der auf den Kursen von 30 Industrieaktien be-
ruhende Index zeigte am 28. Juni mit 219,1 eine Steigerung
um 3,8 Punkte (1% %) gegenliber der Vorwoche; der Index

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Nr. 27

der Public Utility-Werte zog in etwa dem gleichen Verhalt-
nis von 785 auf 80,1 an. Dagegen setzten die Eisenbahn-
aktien ihre Abschwachung weiter fort; ihr Index fiel von
128,6 auf 126,6. GroRRere Schwankungen fehlten. An den
meisten Tagen Uberragen leichte Kursbesserungen, die am
30. Juni am starksten ausgepragt waren. Am Donnerstag
und am Dienstag zeigte dagegen das Kursniveau eher einen
Rickgang. Die Beruhigung der ganzen Bewegung zeigte
sich am deutlichsten in der Abnahme der Bérsenumsatze:
diese betrugen in der Berichtswoche kaum 13 Mill. Aktien
gegeniiber 22 Mill. in der Vorwoche.

30Industrie- 20 Eisen- EI 30 Industrie- 20 Eisen-

Tau aktien bahnaktien Taz aktien bahnaktien
17. 6. 228,6 131,3 f 24. 6. 211,84 126 00
18. 6. 218,8 129.0 25. 6. 215,58 125,03
19. 6. 229,0 131,2 S 26. 6. 220.58 128.13
20, 6. 2219 130,1 27. 6 218,78 126.98
21. 6 215.3 129,6 28. 6. 219.1i 120,63
23. 6 219,6 128,9 J 30. 6. 226.31 128,00

Das Aufhoren der Baisse erklart sich hauptsachlich aus
der starken Verbesserung der technischen Lage. Die Mak-
lerkredite wurden am 26. Juni nur noch mit 3416 Mill. $
ausgewiesen, was ein Rickgang von 371 Mill. $ gegen die
Vorwoche und von 582 Mill. $ gegen den Stand am
12. Juni darstellt. Dazu kam, daR die Berichte eine weitere
Verschlechterung der Konjunktur nicht mehr erkennen
lieBen und der Juli-Coupon-Termin der Borse neue Mittel
zu Anlagekaufen zufiihrte. Deshalb blieb auch die mit dem
Halbjahresultimo verbundene Steigerung der Satze fir tag-
liches Geld von 2 auf 2% und 3 % ohne Wirkung. Der Aus-
weis der Bundesreservebanken vom 27. Juni zeigte auch
eine weitere Verflissigung. Der Gesamtwechselbestand ging
um 24 auf 275 Mill. $ zurlick, die Regierungspapiere nah-
men um 21 auf 577 Mill. $ ab, und der Gold Vorrat vermin-
derte sich um 6 auf 3059 Mill. $. Da auch der Notenumlauf
und die Depositen der Mitgliedsbanken etwas zuriickgingen
(um 16 bzw. 22 Mill. $), stieg der Deckungssatz auf 83,7
(+ 0,4 %.

Die Kursveranderungen bieten im einzelnen ein ziemlich
uneinheitliches Bild. Die meisten Standardwerte konnten
etwas anzichen oder sich behaupten; eine gro3e Zahl von
Papieren, besonders aus der Gruppe der Eisenbahnaktien,
setzte aber die Abwéartsbewegung noch fort. Die Schroer-
industriemerte konnten im allgemeinen auf bessere Aus-
sichen und Beschaftigung gewinnen, so U.S. Steel 2 $,
Bethlehem 2 $; Republic verloren dagegen weitere 1 $.
Auch bei Olaktien trat eine merkliche Befestigung ein,
so notierten Standard Oil of New Jersey 65 gegen 62 $,
Houston Oil 72 gegen 68, Pan-American 57 gegen 55.
Automobilaktien blieben im ganzen unveradndert. Elektri-
zititsmerte zogen hingegen an: so General Electric 68
gegen 65, Westinghouse 134 gegen 130. Public Utilities
lagen uneinheitlich; erhebliche Gewinne erzielten Electric
Power (66 gegen 59), National Power (38 gegen 34),
Public Service of New Jersey (91% gegen 87). Schwach
lagen dagegen North American (92 gegen 97) und Peoples
Gas (251 gegen 270). Bei den Eisenbahnen waren besonders
ricklaufig Chicago & Northwestern (67 gegen 71%), Lehigh
Valley (58 gegen 63%), St. Louis & St. Francisco (86 gegen
99) und Southern Railway (90 gegen 100). Von den Spezial-
merten gewannen American Car (51 gegen 45), American
Tobacco (227 gegen 217), International Business Machine
(168 gegen 160) und National Biscuit (79 gegen 74). Dagegen
gaben erheblich nach Johns-Manville (75 gegen 82), Celotex
(12 gegen 17), National Cash (47 gegen 52), Alpha Portland
Cement (25 gegen 32), Industrial Rayon (80 gegen 97),
Sears-Roebuck (62 gegen 67) und Neisner Bros. (35 gegen 45)

1 25.6. 26.6. 27.8. 28. 6. 30. 6. 1.7
U. S. Steel Corporat. 155 1561/4 1551/4 156 159Vv2 1567/8
American Can Co... 1IHI'4 117 1151/2 116 12 18 11*3/4
Anaconda Copper.. 4634 508/4 498 4 4934 501k 491/2
General Motors___ 4014 40 38'2 39 4 18 396/8
Chrysler.......... R 2538 258'8 >588 25»/« 271'4 267/8
General Electric___ «5 6714 66 «73/4 70l 4 673/4
Am. Tel. & Telegr... 204 26712 2061/4 20612 2103/8 206
Radio Coporation .. 351/4 8U 4 34 3414 34 343/4
Allied Chemical 245 250 262 256 271 261
Standard Oil N.J .. 623/4 641/* 637/8 641/8 658* 658/8
Woolworth ... 5234 641/* 5/14 54 557/8 56
Pennsylv.-Railr. Co. 7014 713/8 71172 71 7238 738/4

AkUenunuiaU (1000) 638), 2268 2078 585 1838 2750
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Reichseinnahmen im Mai 1930 und im Rechnungsjahr 19301

i.fd
N» Bezeichnung der Kinnahmen

A. Besitz- und Verkehrstteuere
a) Fortdauernde Steuern

Einkommensteuer
aus Lohnabzigen*)......ccccovnnnne
Steuerabzug vom Kapitalertrage..........

e) andere

Horperschaftsteuer.

Vermt’)gensteuer

«l bnngungsanla% .

C@rnidgenszuwachss

firbschaftsteuer

Umsatzsteuer..

HrunderwerbsteuerB)

Kapitalverkehrsteuer:
Qssellschaftsteuer
3? AYertpapiersteuer
v> Udrsenumsatzsteuer

@ © N~ WN

cB

Kraftfahrzeugsteuer.
versicherungsteuer.
Rennwett- und Lotterlesteuer

Totalisatorsteuer

andere Rennwettsteue
P o Lotteriesteuer
Wechselsteuer
Reforderungsteuer:

£{ ERr8onenbefdrderung
Guterbeforderung ..

Summe a...,

| b) Einmalige Steuern
«

Summe b....

Summe A....

7811© und Verbrauchsabgaben

17 Tab* <einschl Nachzélle)................

|uCTaJ Stvlaerh<elnsch ielichAusgleich-
c) Taku~r u hsteuer) ... 15 064 500 03 12 813 194 70 18 303 699
18 7 Ia bakersatzstoffabga e 349 80 1575 60 15 709
B 6297805 81 11268001 92 9101 837
%(lJ Jersteuer«) ! 32677676 13 329:2214 85 27062 185
% Spintusim>nopol ......ccccoeiiiiiins \ 17 557 '28 50 33 ;39244 52 18 290 943
% 159 725 121 951 50 147 443
. 741284 80 626098 31 720114
B a 1A S L ittt o 724711 60 887038 50 3308 090
$ i6 S ® ‘SPS?*n"“onop?liiiiii .. 830 581 20 277 188 68 967 327
3 BE or BE o 2u
A 65 262 961
20  SHBatoffRte,AbBabe 24473 60 25693 20 | 22025
31 BiSnnab ? SSersteuer . 142 Zf gg
MireratloUtei['WtZ8teuer......ocovvverceneneicicene
Summe B, 205 543 789 91 219 Ool 857 ¢14998 311
3> C. Sonstige Abgaben
«gefallenen Steuern......... R R 273 ] 95 o
Summe C.... - _ 273 | 95 -
Im Ganzend) .. 433030339 13 | 657094626 | 25 J 983393290
»
)3 k*ieRlich der aus den Einnahmen den Landern nsw. Uberwiesenen Anteile.

@Hierin A1SteUer 8ind erstallet:
Reod

Reichsmark 1 Rpf

Aufgekommen sind

im Monat
Mai 1930

im Vorjahr
(Mai 1929)

Reichsmark | Rpf
3 4 5

110057679 84 114018 665 55 104 878 525
18 085195 88 17 451 96.3 91 34 361 827
€6 302 423 91 61 9(2 981 55 198 925 635
14831510 20 14 618 223 61 101 521 «26
87 644 249 94 103 552 185 23 11 898 76»

70 000000
7218391 49 7820 525 14 6 372 447

41 6,3 609 7 38 282 889 01 168 76» 3»7

2985 568 71 2882075 38 2791 758

3873 191 A 3705437 64 3338975
1385 706 863 203 33

1956 357 95 | 3 141 002 73 ! 2008 525

21 303 905 96 21020 006 57 20 237 645

6 625035 78 20374 64 5952 851

1774723 40 2 746 348 72 1166 987

2 Ub3 408 7 20 7324 09 1727 297

6 606 274 74 3722116 55 3105 149

3 471 437 60 4391588 90 3490 2C8

15649 973 16 14 080 84t 99 12 664 872

12 480998 18 15281 807 86 13 600 624

227373 414 10 437 019 562 40 768 U97 630

113135 12 423 480 80 297 348

113 135 12 423 480 89 297 348

227 486 549 22 437 443 043 20 760394 978

63319 577 31 67 179628 37 80 658 285

64 631 438 22 59 775029 65 55906 716

im Mai 1930 ; 559(5881,26 RM.

V°n ijandesl>ehdrden erhobene Grunderwerbssteuer nicht enthalten.

i>Q
Jiu- d«n 14. Juni 1630.

icJl der Uberweisung an die Lander in Hohe von einem Sechstel des Biersteweraufkommens

im Vormonat
(April 1930)

Reichsmark 1 Rpf

93
24

53
13
00

49
90

43
53

86
12

40

96
91

91

06
06

97

46

1. April 1930

bis 31. Mai 1930

Reichsmark 1 Rpf

6

214 936 205
52 447 023
268255009

116353 138
99 542 979
70 000 000

13585 838
210 362 997

5777 326

41 541 641
11677 887

2941711
3780 705
8 611 424

6961646

28314 846
26081 623

690170 626

410 483
410 483
590 581 009

146 977862

120568155
33368 199
16 059
15399 643
59 739 762
35848072
307 168
1461 399
4032 802

1797 909
456 212
616 393

46 499
142775
221

420 042 101

1011123110 |

12
09

24

18
18
42

79

}

Im Entwurf des

Reichshaus ha)ts-

plans ist die Ein-
nahme fir den

schnitt im Rech-
nungsjahr 1930

veranschlagt mit

RM

7

219 999 990

41 666 665
40000 (00
29 166 666

7 500 000
93916 663

3333333

4 166 667
1ilild Qo
3 600 000

199)4 999
5 416 666

3000 000

4583333
4 166 667

15833 333
15833 333

548 311 648

333333
333333

548 674 978

109 583 329

92 166 663

14 249 999
45 833 315
24 583 332
166 667
916 667
1101» 667

1000 000
294 541 655

843 216 633

Heidtsfinammtnisterium
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Wochenzahlen zu den Marktberichten
In diese Ubersicht werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftszahlen des In- und Anslandes aufgenommen,
die uns wochentlich zuganglich sind; Zahlen, die in Sonderibersichten enthalten sind, werden hier nicht aufgenommen.
1929 1930
Juni Juli Mai Juni Juli
Einheit 24, 25, 26. 27. 18. 19. 20 21. 22. 23, 24, 25. 26. 27.
Woche Woche 28. 4.- Woche Woche 30. 6.-
10.-15. 17.-22. 24.-29. 1.6 3.5 5.-10. 112-17. 119.-24 26-31. 2.-7. 9.-14. 16.-21. 23-28. 5.7.
Produktion
tohle
Deutschland
i 1000 t 1065 4075 4078 3966 3571 3447 3484 3481 3635 3406 3464 3744 . ___
Ruhrrev. ?(telinkehlel) 895 200 90.7 918 752 748 71, 739 757 239 o3 27
Oberschlesien Steinkohied) 714 700 778 688 518 589 585 580 630 545 B0 597  — —
e 5128 5043 4935 4961 5201 5016 4974 4905 4760 4780 3318 - - -
ver Staaten von Amerika 8443 8235 8595 6726 7561 7516 7411 7504 6886 7397
Pennsylvania Anthrazit. 1107 1105 1274 727 1568 1276 1053 1182 1132 1088 — — —
Petroleum (Rohdl)
Ver. Staaten von Amerika*) .... 1000 bbls.s) 2743 2765 2815 2857 2505 2595 2608 2580 2609 2588 2572 2598 2611 -
Arbeitslosigkeit
Deﬁtschtlantd4)ttt :
auptuntersttitzungsemptranger
i. deﬁ«rbeltslos» nV(gersmh%run%») 1000 746 123 1763 1630 1551 1506
i.d. Krisenunterstitzung.......... 206 207 * 318 323 338 352 _ —
GroRBbritanniens)
Registrierte Arbeitslose. 1113 1123 1118 1142 1698 1712 1740 1759 1770 1775 1885 1815 B
Umsatze und Geschéftsgang
Gutermagenstellung 941,4 9341 9372 814,7 8304
1000 953,3 , 2 7944 8139 , 7209 8142 7908 7564
Dea u tbsg Ihtlse}tn dg g Ceﬁamt 1589 1569 1557 1562 1324 1356 1358 1384 144, 1357 1328 1316 -
Ver. Staaten von";&"rhenka 1069 1069 10%6 209 943 934 30 931 860 935 928 21 —
Einnahmen aus dem G lterverkehr
GroRbritannien?) ..cccee. oevecvreenne. 1000 £ 1990 1970 2000 1900 1986 1872 1884 1875 1912 1470 1401 1770 - -
Postscheckverkehr
Deutschland (Lastschriften)g) hill. RM 1359 1291 1749 1458 1525 1415 1318 1320 1356 132 1157 1210 . .
Abrechnungsverkehr
GroBbritannien .
London, gesamt9) ........... Mill. £ 741 859 713 1117 880 882 837 881 905 847 735 846 734
Ver. Staaten von Amerikal).... % 11200 12739 11925 13764 11g57 12731 10579 10446 9655 10011 10792 13082 — -
Wechselproteste Deutschlandi) «) Anzahl 347 355 324 344 343 393 208 363 274 257 372 343 — —
Vergleichsverfahren Deutschland 18 18 18 17 26 28 25 27 30 28 27 30 25 —
Konkurse
Deutschlandl) .......ccccooveeeeiiinenns 36 36 30 32 42 41 43 37 44 35 32 38 37 —
Ver. Staaten von Amerikall).... 426 427 425 338 472 525 517 480 416 485 489
Preise
GroBhandelsindizes
Deutschland )
|_ Gesamtindex 1913= 100 1349 1352 1359 1375 1264 1260 1258 1257 1252 1251 1248 1242 124.2
Agrarstoffe ... 1244 1250 1267 1316 1120 111.3 1110 1106 1094 1096 1095 1091 1104  —
HI Kolonialwaren 1234 1236 1239 1258 1188 1179 1172 1175 1166 1159 1155 1140 1138 —
V. Indstrielle’ Rohstoite g 1312 1314 1817 1313 1243 1239 1238 1240 1240 1237 1229 1219 1209
V. Industrielle Fertigwaren .. 1576 157,6 1573 167,3 151,8 1517 1516 1514 1514 1512 1512 1511 1511 -
Produktionsmittel 1384 1384 1384 1384 1388 1388 1387 1384 1383 1383 1383 1383 1383
Konsumgiter 1720 172,00 1716 1716 1616 1614 1613 101,2 1612 1610 1610 1608 160.7 —
GroRbritannien 1913= 100 1279 127.4 1281 12866 1154 1146 1142 1143 1140 1136 1128 1111 1108 —
FrankreichT) ... Juli_1914=100 6*9 626 623 617 552 553 55 556 553 — _
Ver. Staaten von Amerikalg.... 1926= 100 %6 976 977 982 897 80 87 884 878 8,6 870 g2 857
GroRhandelspreise 1¢)
Weizen, Chicago, nachst Termin cts. Jebu.1l7) 1079 1068/4 11358  1171/2 104Vs  1027/8 1027/8 103!'s 107: 1078/4  1083)8  983/8 88V4 90%
« mark., g Berlin, ......-—— RM ie 1000 kg 211,50 21350 220,60 237.50 278.50 287.0C 28400 291,00 291,00 30456 312,56 298.50 287,00
" , nachst. Term. 220,50 22450 230.75 249,00 288.00 292.6t 29275 300.00 30575 310,06 311.00 29850 290,50 283,50
Roggen mark. [ 188,00 18900 192,00 210.50 16450 10150 166.00 173.00 173,00 17456 17456 17450 17451) 174.50
, nachst. Term. 201,00 201,50 20550 2*4,00 17460 168.0c 17550 180.00 174.00 1760C 174,00 174.06 169.50 166,50
Weizenmehl, T RM Je 100 kg 26,13 2638 2775 3000 3475 3588 3575 3613 3600 37,13 3838 3825 37,7 37.00
Roggenmehl, * ) 26,50 26,36 2738 2988 2513 2450 2463 2425 2370 2338 2306 2268 2345 24,00
Mais, New Y o rk cts. J¢ bu.1y 10578 103« 10408 10414 91858 894 geSS  89/8  9lvs 92U2  Q2la 872 86 808/4
w  Chicago, nachst. Termin .. I 927/8 9134 9288 9234 8lo« 7934 785b 787l 79 8lVs  81V2 7612 75 7454
Futtergerste: B e rlin RM ie 1000 kg 180,00 179,00 178,00 181,00 18350 183,50 17950 177,00 172,50 1725C 171,50 174,50 176.00 178.00
Hafer, » 184.00 183,00 183,00 190,00 16500 162,00 156,50 157.00 163,00 148,00 150,50 167.50 15550 152,50
Cts ie Ib.» 1,59 1,81 1, 1,86 158 141 1,30 1,40 142 137 130 127 1,25
Zucker, New York, nachst. Term. sh'je ewid 73 §0° 8lUS &6 69 38w i QW BG|/4 61V2 63 60 59 59
. Magdeburg ... e 50 kgjl) 2525 2525 2550 2590 2825 2615 2825 26,25 26,80 26.45 26.15
Kaffee. Rio 7. New Y otk cls Je 1b.19 684 6% 168« 1612 9Vt 9%4 V4 9Vi 9\/4 8 9 o4 9 9
: : nach ) 1526 1517 15.09 1500 8.63 8.50 8,75 850 8,07 7,85 7.82 773 745 7,01
% Hamburg** RPfie"vs kg 7313 7400 7350 7126 4313 42,75 4275 4325 4510 4100 4126 4050 407b 4150
Kakao, Accra*8), London
nachst. Termin.. sh. Je cwt*°) 416 409 409 406 350 340 320 830 340 346 350 340 34.0. 30.6
« w *¥). Hamburg ) sh. ie 50 k 47.0 483 466 466 39,0 386 376 39,0 37,0 37,0 37,3 37a 37,6 37,6
Reis, Burma Il,’London sh. je cwtso) 14.0 14 0 140 14 0 136 186 136 136 136 136 133 130 13.°0 130
LemsaatZS) nachst. Term. London £ per lgt.*))” 17. 5C 17.10, 0 17.139 18 26 1939 1810C 18176 1813« 187126 1812 18ko 17i5(1 17.150 17.7.6
Ko 21. 0.0 21 202176 21126 2228 21,76 21100 21100 21, 00 20.10C 2038 1800 18176 19.0
Schmalz Ch.cago nachst. Termin  cts. Je [b.19 11.95 11.77v2 11,86 10,12Vs 1025 ib 30 1025 1U17V2 10,15 10.02Vs 952>» 9,40 94i
Baumwolldl, Y o, 7.87V2 78702 20 9,50 73718 7.37V2 7.37s 7.37VS 7,25 6, a.10 8,15
Gummi, flrst Iatex crépe, N. Y. cts. Je 1b.19 203/8 2004 2 1458 14.1'f 147 14 14Vs m« 12 12
LONAON oo sh. Je Ib. 10Vs 10v8 0.10%8 07 0.6V8 067/8 0.6''4 0,7 0658 06U4 06 Opvis 06V8
. Hamburg nachst Term. RM je 1000kg 196,25 193,75 19250 19375 12626 141,26 13k00 127,50 127,50 125,00 11>50 112,50 110,00 110.00
Baumwolle, middling, New York  cts. ie Ib.19 1880 1880 1845 1820 1620 1655 1655 1040 1620 18,00 1525 1856 1325 13.65
. 88) Liverpool d. ie Ib.19 10,19 10.27 10,10 ,60 853 8.6! 8.52 8,49 ,54 8,06 7,5» 7,64 7,50
6,80 1655 1580 1600 1430 1365 1415 1300 1385 1340 12195 1220 1220 1220
* 29) 6! 870 865 840 615 6,10 025 612 620 615 575 525 635 520
Wolle!X), dt. Inlandspreis0!)” RM fe k 883 874 8.74 870 597 596 593 6,3 612 618 018 635 035 i&
Kammzug. d. ie Ib. 30 30 30 xp 17 172 17vs 18 18 18 18 18
*lute, London, nachst Termin Cie Igt.8) 29. 2.6 29.100 30, 50 29.15.0 25.50 24.15.0 24.100 24.12.« 23150 23,50 22.15.0 22126 22123 22. 2.0
Hanf, Manila, London . 37.10.0 38. 00 37,100 37. 6.0 29.0.0 280.0 20.50 26. 0.0 24.10.0 24.0.0 2450 24.0.0 24.00 24. 00
Erdol, roh, New Y 0 rK .cooee v * ie bbl.«> 405 405 4.05 405 275 252 252 227 227 227 227 227 218 105
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1929 1930
. Juni Juli Mai Juni Juli
Einheit 24. | 25. 1 20. 27. 18 1 19. | 20. | 21 | 22 23. 1 24. | 25 20. 27
Woche Woche 28.4.- Woche Woche 30. 6.-

10.-15. 17.-22. 24.-29. 1-6. 3.-5.  5.-10. [ 12.-17.1 19.-24. | 26.-31. 2-7. 1 9.-14. 110.-21. 23.-28. 5.7.

QroRhandehpretie*s)

Kupfer, elektrolyt, New York.. ets. ie 1b.10) 18,00 18,00 18.00 14,00 1250 13,00 13.00 13,00 13,00 13.00 11.75 12,00 12.00
. standard, London.......... £ ie Igtie) 73.17. 6 76. 76 » 73 7c 52101 48101 57.174 53 176 54 50 53 50 51 50 47 26 4817.1. 55 10.0
* London, 3 Monate 73.12. 6 75. 73. 52. 61 48. 7.t 67. ng 53 15{ 26 53 10i 48,176 4989
£inn, standard, London.. 198.15 0 202. 50201 5. >20i |r>( t67. 21 142. 7.( 150. 2.6 141 151 14117.C 136. 176137 126132 100 136,12,6 13511 3
T, . % 3Monate . 201.10.0205. 5.0 04.12. 205. 01 159. 7.( 144. 5.0 161.15.0 143 1216143{17 6 138.15.0 139.12.6 134 100 138,100 137. 6*3
cts. ie 1b.10 6,65 6,65 6,65 6,75 475 4,65 461) 46 465 " 4,65 465 462v2 430 4,10
gm London, greifb £ ie tonj 26.10.0 26, 6.3 125 8S 17. 2e 16. 01 17. 21 16 7.1 16.150 16. 8.9 16.11.3 1o 03 16 0 15189
lei, New York cts. ie 1b.10 7,00 7,00 7,0u 550 5,50 560 550 550 6,50 6,50 5,25
» London $ ie ton 23.12.6 23.11.3 23. 71 17.188 17. 1.3 18100 17.139 18 2.6 17.18.9 18 00 17 17 6 18 00] 18. 13
Silber, New York 5 ie oz. fine3®) 51,63 52,38 53,00 51,88 4250 4225 4143 40,25 35,00
. Barren34) London 24 ' 2412 24 19HA0 19Va  1&/16 181310 I‘l@i}ao 167/8 % e ?f"'u? <
» - 2Monate 241/18 24V0 19 “/Ifl 19710 i9Vs 183/4 e 15VF 190/
Etnzelhandelspreiie (Berlin)**)
Roggenbrot, ortstblich ... RM ie kg 0,41 0,40 040 040 038 0S9 039 039 039 039 039 (39 0,39
Schweinefleisch . (Bauchfleisch) 220 220 220 230 2,10 240 210 2008 206 205 203 21 1,99
gudter (Molkerei- 380 38 380 38 330 330 320 322 319 313 312 314 326
RM Je Stck. 012 012 013 013 011 011 011 (011 011 011 011 011 0,11
¢ollmilch, ab Laden RM ie 1 029 027 .28 028 026 026 025 025 025 024 024 026 030
fiketts. frei Keller- RM ie Ztr. 1,60 1,65 L65 165 185 1,70 170 170 170 170 170 170 1,70
teinkohle, frei Kelle 255 250 250 250 250 241 241 241 241 241 241 241 2,41
Geld- ynd Kapitalmarkt
TggUchet Geld* )
Berlin. % p. a. ggs g 7,52 ?%‘}1 il\9/\4 2,3 5,30 3,38
ndon ) \ 460 394 1, , . 217 220 1,75 216 217 1,63 1.50
erdh 518 518 4,63 562 2,82 265 163 109 135 1,38 100 073 075 075
New Y ork... 6,9 g 7.00 9, 3,07 3,0 300 30 X 300 295 . 217
| *ng\TI itgee Geld" )
Monatsgeld 9.79 9,50 965 42 3 4,73 4 4
A"uon 2 Mon. Bankakz. 524 524 528 530 219 213 213 219 219 219 226 246 138 225
550 625 5725 538 348 302 240 215 218 213 173 185 2,00 2,13
ttte s ¢ s s 600 6,00 100 592 13 .83 89 38 7 ) 325 X X
~etdl.koHt")
7.50 7.50 50 4.23 4,06 3,8 3,75 3,75 3,75 3,6 3.50 3,50 ,50
London .. lxx*xxsskx 199511 529 528 534 538 2,30 213 210 216 217 213 232 247 231 2,19
yipsterdam ! 531 528 525 531 275 241 2j 209 209 188 178 174 1,87 2,&0
urich .. 325 325 325 319 3,00 250 244 238 238 225 2,25 2'00 25
guris .. 350 350 350 350 250 251 238 225 217 213 215 ﬁé 184 2,00
New York -111111111111111! 111 11 556 556 556 34 2,84 261 257 245 244 2,32 215 1,95 |
Rend/fe
4,05 403 4,00 4,02 343 3,44 ; 3,40 341 3,43 43 344
Beagls S d t) OStaa'8reEtes<) - 346 842 345 8
2 0}7 - 0,49 6,47 047 6,46 6.35 6,32 6.32 6,30 6,26 6,25 6,27
0. 7,61 780 7,60 7 7.3» 728 V7 7, 7J8 7,19 7,21
éO/Ol o 820 824 825 aso 798 785 7 7,80  7.80 781 7,82
. b . 8.78 8,76 8,77 8,75 8,48 8,41 8,41 8,38 8,36 8,37 8,37
lo°/o 981 981 980 9,78 9,85 9,86 987 987 9,36
0i Bieenkurse® )
e m: i
Berlin M 4194 4195 4192 4198 4.188 4190 4101 4191 4190 4,192 4191 4192 4195 4195
London ... Ein 4819 4848 4848 4848 4862 4860 4860 4860 4.859 4.858 4.858 4g5g 4860 4,800
Amsterdam ........iiiiiiiin Fi 2491 2,492 2491 2491 2,485 2481 2 487 2,487 2,486 2488 2487 o4y 248 2,489
Paris F 5196 5198 5198 51 6,158 _5.163 54 5168 5166 5161 5'1g3 5163 5160
I Fr 2ﬁ.)584 25588 25574 25, 670 26484 25,488 2& 490 25, 510 25505 25498 25483 o575 25408 25146
wMailand__ L 0 1840 1910 1910 1908 1807 1907 19,08 19,9 19,09 19,09 10,09 1909 19,09
RM 20,336 20.338 20,325 20.357 20,360 20,362 20,385 20 367 20,361 20,361 20,363 20,388
Fr 12405 12404 12397 12397 12390 12ii86 12188 z,ggo 12?;3 gg 123.89 12381 %8'33,‘93 128.78 122%'325
. - o $ 1849 4849 4849 4849 4802 4802 4860 g 4. 4858 4859 4860 4,861
fren/. Frxa Berlin RM far 100Fr 10,40 1640 1640 1642 1643 1644 1644 1643 1643 1643 1645 1‘&;2?8 16,48 1048
IS aos ............. 1000 RM  — 105- 42  55+83076 + 8449- 85+ 12248+ 8I91-f 5276 + 27646+ 6+ 34-
. + 11S73+ 7310 -14521 —9199-'+ 9001 - 4466,-23586 -10019g 6677 25284 6156 + 6315+ 5797
lit“e A nien .. —187— 13- 105 - 115 — 12— 17 - 17— 7 - 40 g[_
— 97- 151- 154 - 50— 38 - 98- 74 97 - 131 6
+ ﬂf 4— 61+ 634100271 + 2+ 16 13 + 2 28+ 15
Vernga il n -y Arhie ikado) | muCrm + + 12+ 11+ 42-7 011 988+ 3904-1012 11+ 14 136+ 1317 -
aaten vornAmerika4):: + 850+ 1329+ 10,6 +122,6 + 101.3- 188 + 248+ 100 804+ 137 794— 516- 337

$ ekt enkuTM€

A)tf ') d B f Zi )
ne ig.«
Afenin§e [l 1926= 100 12826 12631 Ne,05 12514 111,30 11039 11094 111,88 111,16 1A947 107.90 105,38 104.46
Kassawerle . 127.32 12536 124,58 12315 10,59 110,03 110,05 111,44 111,10 10970 10861 106,48 10636
|n]_«k h AT?r_rﬂlnwerte.... 129,99 128,05 128,80 12881 11257 11094 111,45 112,68 11116 109,07 106,60 103.35 101.61
u a nl«ihen
96.02 9598 85.98 95,67 100,38 101,23 100.64 10231 102.36 102,23 102,11 109,13 101,96
L R 8048 8932 8934 8950 9639 97,80 9753 9837 9814 9784 9795 97,39 97.*6
n _80° . 97,59 97,70 8767 9806 01,83 102.63 102,19 103,24 103,17 103.10 102,70 102,68 102.73
Vergst«?ie Anigihenti Auslande 101,77 102<3 101,48 101,54 0235 10274 10240 102,33 102737 10201 102550 101,69 101,20
otdaten v. Amerikad)........ 180,0 1839 1867 1923 157.3 1484 1530 1515 1538 1506 1423 >313
10,
vt /%} aten v. Amerika*»)......... 1000 S 5284 5284 5420 5769 4274 4074 40071 4013 4022 4101 3998 3787 3416
n ‘«taglich. 16) Notierung vom Dienstag der jeweil. Woche; 32) Buenos Aires D 1 mittel.
A i i ion. falls kein Termin angegeben, greifbar. 33) 1 ounze = 31,1 gramm.
o lceTA urézl'li:z)'tfprlos‘;;gl:ﬂn 17) 1 bushel Weisen = 27,22 kg. 34) 985/1000 Feingehalt.
; ] 5. desNona 18) 1 bushel Mais — 25,40 kg. aR) Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen
ﬁ"r "EHLE i5) 11b = 04536 kg. Amts der Stadt Berlin.
s0) i cw = 50,8 kg. ») Wochendurchschnitt. Fiir die letaie Woche
21) Einschlieiil. 525 RM Verbrauchsabgabe and sind die Stichtagnotierungen vom 1. Juli
Einc6k OrMrfan™ Wochenanfang. 0,50 RM fur Sacke. . 1930 eingesetst.
An”abitien der* groRRten Eiaenbahngeseilsch. 22) Superior Santos, Terminnotierung von 14Uhr. 3?) Auf 1 Monat.
stitut- iii ai?E d?n Wochenberichten des In- 23) Fair fermented mid-crop. X R A b de« Staticti-
Londm» *r ~ OllJ@nktiirforBehung Berlin. 24) Good ferm. ») Festlerimsliche Werte. Angaben de« Stati«ti
own: ofi
\E/;m:]kDJ. erS{AE@gll;I_OTVIiltli\?vr:)'(:fflzoun"y’ Wocha gg; F?;%lgl?én = 1016, 048 kg. »») Zu- (+) oder Abnahme (-) de« Goldbestaa-
2 t ’ n**: Woche von Freitag bis Don- 27) Singapore: f. m. S cif. Rotterdam. *fntralbank nach den Bankau«wei»en.
M te*»tag ear, 9 28) Fully good fair Sakellaridia. 1 unter Beriicksichtigung der Abgénge nach
*) i . 28) Maschine-ginned; B*oach = wichtigste ost- nnd der Zugange von dem Earmarking»-
i j+flgrMitfwods MF D°reriSi indische boric. Konto. _
1% Financial Time. &) Preise aus den statistischen Berichten der **) Stichtag Freitag.
Vereinigung des Wollhandels. . *2) Irving Fi»her; gewogener Index, 338 Aktie».
>rTi i *a'tig.."18i. llir*I* d* |* Franc* sl) A/AA vouschttrig; deutsche Wolle, fabrik- Woche endend am Freitag.
rTiagViohert*a’tiq,, 18i, llir «ewaschen. *») New York renortiug meuber banke.
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Berliner Borsenkurse vom 26. Juni bis 2. Juli 1930

(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit

Nr. 27

gehandelten Wertpapiere)

B 266 2.6 286 306 17 27 D 266 27.6 286 30.6 1.7 27
ot Blerrnt 15500 1320680 3300 13440 13350 %9250
imi i Hamb. Elektr...... O i b 132.75
Heimische Anleihen Lahmeyer & Co. 1 158650 '56.63 16087 160.00 16050 1BUOO
Anleihe-. Ablosun S- C.Lorenz.... 6V. 183,00 185,00 — - — — —
schuld 0000 . fr. Z. 5840 . 5850 58.75 59,00 | 59,20 & 59.30 i 8 128.00 128.00 128.00 128.00 128 Q0 128.00
dto. ohne Auslosung 1. ] 880 j 880! 8901 9201 9.25 | 887 8 111,50 11200 111.00 — 1110 Iil,25
i 1%1’88 15’88 1ﬂ 88 1%3, 7g
PR : 10V. 14200 X . : 75 144,75
Auslandische Anleihen ghelhn WestkaIektr To ' 167(0 168'0 17000 16350 17000 169 3
fio Bosn. Eb.-Anl. 1914 5 — — 3125 31,75 — achsenwerk ... s - 98,00 9,00 .
Byl o hest A 2 _ 3150 — a7’ — Schles. Elektr. u. Gas 10 144,00 144,00 '145.00 %3(1)’58 %”;’1'(2)(5) 147 50
5% M>x. Anl. 1899 fr.z. 17.75 1838 17,90 17,63 — gchuckefégﬁclo »2 16300 10475 165, 5 o iz 16813
4% Mex. Anl. 1904 fr. Z. 1375 1325 12,87 12,30 11.90 11,90 Flamens & Hals 14 213,00 213,00 <2i6,0u 219,00 00 216,00
4W/o Ost. St.-Sch. 14 vogel
gel Draht, 6V. 8800 8600 8600 87,25 8875 88,00
g BAC oy A2 4725 4740 4725 4725 4750 4750 Voigt & Haef 6V. 150,00 150,00 15000 150.00 150,00 150.00
4"/0 dto. Goldrente ' .
40/ y n.Bg.d.C.C. 4 26,80 26,87 26,80 Zg,gg 26,80 ZQ% Kali-W erte

o dto. Kronen-Rente.. 4 J— J— . —

20 dto. Kv. Rente 3/J .. 4 2,00 = _- 2.00 1,90 Kaliwerk Aschersleben 10 201,50 200,50 203,00 206,00 210,87 201,00
a0 G g R - i030 aw — IR 1% A GRetunal oo 35 o S oo e Bies 30t
4% dto. Silber-Rente 42— — - = 285 é% 9 - ) : : :

41/5°/o dto. Fapier-Rente 412 210 — — —a . .

400 Turk. Admin.-Anl. 03 4 4.6 g,gg 4,20 g-gg 4.1218 é-339 - und Waggon-Fabrik-Aktien

Ho gl Jaug Eh At 4 2% 2% 2% e 2% Y Berl. Masch. Schwarzk. g 620016125 6200 6250 6200 6200
4% dto. unif. Anl. 03, 06 4 750 — = = 720 740 Krauss & Co. Lokom. .. 0 66,00
40/o dto. Anl. v. 05 4 530 — 5.20 5,20 510 £.00 Orenstein & Koppel .... 6 68 oo 67,00 68,75 69,50 69,75 69.00
2 Bl el r?SA s 4 320 g’ig 3% os0 > 9e

6 Rum. verein n s s 9,75 . s ii - - ik- i
%f’ Fég”m v:rc?lnh Ani-o3 2 19}53? 16’(258 ? o " 16‘2(33 19'8% Masdiinen- und Metallw.-Fabrik-Aktien

o Rum. An . . . s s B ) .

400 T0rk. Zoilobiig 4 630 53) sz 213 600 aes  BUISHA o“{'a“h ----- N aybs oioy 8300 3% 83k 7875
Turk. ?Jor?gfrstl_??seente s frZ 900 990 995 10.00 Berliner-Karisruher Ind.  OV. 6625 66.25 6675 668 67.00 6675
B e O G I T
. . aschinenbau Untern. 0 45 13 45 30 470 47,25 4800 46'5
40/% . S'n%'.' 412 2540 2500 2500 2500 2513 2513 Maschinenfabrik Buckau 10 »1750 11800 11825 H8'00 »2050 11800
n.Bg.d.C.C. ... 4 2313 2313 2313 2320 2340 2380 Moo S rratter 5 g0y eelo Sox0 o300 %8 8%
4°o dto. StaatSéeﬂée cl%. 4 1975 1083 _ 1987 — 2000 Schubert & Salzer.. 16 2.0 uo 208,00 210,75 215,25 214,25 209.87
4°/o Ung. Kronenrente . 4 1.95 1195 195 1,9 1.95 1,95
dolo Lissan. SI-Anl. | 4 1013 1013 1063 1063 1013 1028 Montan- Werte
41/20/0 Mex ew.-Anl. .. 412 13,63 13,63 13,00 s 8 . Buderus Eisen.......cce...... 6
41s% Anat. Eisb. Serie 1 412  143s — — 1440 1450 14,60 Essener Steinkohlen. 8 1;4%?) 7150 7487 1?35?3 7687
4120 dto. Serie 2 412 14,40 1430 1430 1430 1440 1450 Gelsenkirchen Bgw.... 8V. \2750 127,50 12750 12850 12850 127.00
3% Macedon. Gold ... fr.Z. — 8,30 830 863 8.60 Harpener Bergbau 6 12100 12000 121.75 12125 121,75 121.00
5% Tehuant. Eb.-Anl. .. fr.Z. _ - - 10.13 Hoesch Eisen........ 7 9525 9575 9750 9)00 10«00 97,63
aVa°lo dto. abgest............ = — — 075 — Hohenlohe-W erke 7 = ' a.i.75 6‘3,75 702 '
llse Bergbau ... 10 23850 240/0 941,00 240»0 23800 238.09
Bank-Werte Klockner-Werke 7 100.00 9650 97.25 99.00 97.5 97.25
KoIn-Neuessen 7Vs 9375 H40<) 9500 96,00 97 5 95 13
Allg. Dt. Credlt Anstalt 8 11225 11200 112,00 112,25 11225 112,00 Laurahdutte. 0 40,13 40/0 3950 40,00 40,00 39,87
Bank eiektr. Werte 10 12475 12400 12425 124,87 12500 12575 Leopoldgrube 4 750 66.50 5675 5 .75 5675 5675
Bank fir Brau-Industrie  11v. 142,50 143,00 147,25 146,00 146.00 147.50 Mannesmann Réhren 7 9400 9425 91,00 9325 9713 9175
Rarmer Bankverein.... 10 122,¢5 12250 122,50 122,U0 122.00 122,25 Mansfeld OV. 67,00 6525 6700 6800 66.75 6560
Bayer. Hyp.-Bank......... 10 137.25 137,25 138,50 137.50 137,50 137.50 Maximiliansbutte .. 1 .00 »4500 145/0 145,50 147.00
Bayer. Vereinshank ... 10 142.00 112,00 141.00 141.00 141,00 141.00 Mitteldt. Stahlwerke 8 11650 11660 11650 116/0 .15 111.00
Berliner Handels-Ges.. 12 158,38 158,00 158,50 160.00 161.50 (60.50 Oberbedarf 6V 62,75 6275 65.00 6350 64.00
Commerz- u. Privat-Bk. 11 14150 13025 14225 14225 142,75 141.75 Phonix Bergbau 5 8700 8725 87.00 8800 8987 8860
Darmst. u. Nationalbank 12 208,50 208,00 208,50 20900 20900 20700 Rhein Braunkohlen. 10 214,13 21400 21575 2 8,00 21900 21650
Dtsch. Bank u. Disc.-Ges. 10 132,75 132,00 1330« 13375 133,00 13250 10850 109,00 HI.00 11200 11013
Dresdner Bank .... 10 134,00 13300 1335 133,00 13300 13313 i 10000 102,00 10<63 102.00
Oe8terr. Credit 8\V2 — 27,75 27,75 21,7 0 5275 5400 54.00 59,00 59.00
Reichsbank 12 259.00 267,25 260.00 259,75 259,00 268.00 Schles Bergw. Beuthen 100,50 102.00 102.(0 100.00 10050 10000
Wiener Bankverein. 5 10.63 10,63 — _ — glte%en SO“QQEE GuB v 3.2188 é_égg é.ng é.Sgg 13,13 13,75
olberger Zin g ) , 1, 5.
Bahnen - Werte Ver. Stahlwerke 8875 86,00 87,25 8800 88.63
AII Lfo I\(/altl)(arf]m ............. 51\2/ 13%’(5)8 148,50 149,50 150,50 152,00 150.00 Textil-Werte
-G. erkehrswesen . ! 9225 9250 93,00 92,75 .
Deutsche Reichsh-vorz. 7' 9376 0387 o387 9103 o043 399 SR Berabarg oo Une  Qv- Bz 8900 g7S0 87N S0l 8700
Hambg. Hochbahn .... 6 72/0 7200 7225 7225 7359 73,00 Deutsche Wollen 0 — — 1075 1075 ‘ 10.1.
Schantung 1—60000 ... 0 7650 7663 7650 7660 7650 7763 F.H. Hammersen 7V. 121,50 120,13 120,00 )22,00 12t'00 120,25
Canada Ablief.-Scheine 2650 2625 27,00 2633 2675 27,75 Norddt.wollkimm OV. 7950 79,00 8UQ0 '80,(0 8000 80. 0
chlesische Texti 0 14,25 14.75 1450 13 5
) StéhrKammgarn 5 91,00 9000 91,00 9225 93,75 92,26
Schiffahrts - Werte .
10/50 Sonstige Werte
Hamb.-Amerik. Paketf. 7 102.00 103.00 105.00
Hamo “Stdam ‘Dampisch 8 16513 163% 16300 16300 18% 165% Bacpprenburg: Zellstoff 13, 1800 11750 116,00 11200 11000 109.00
Hansa Dampfschiff . 10 13700 137,00 13650 13725 1H7.25 Berger Tie 20 30200 " 30600 310.00 3f0.00 306.00
Norddt. LI0Yd .oeeveeeerrons 8 102,63 102.63 10363 1053J3 106.00 104.25 Calmon Asbest 0 20)3 20000 2100 2013 2013 21.25
Eomment Sunmio  4° 18 %0 B0 0 100
) . \ ) 00 16550 161.25
Automobil-Werte Di-Atlant Teleg 8 102,25 10250 10326 (04,0 10700 110.50
Daimler-Benz...... 8 31.63 3200 izl,gg 3350 34,00 32.25 Deuische Erdbl 9\\?' 12000 ISB% ?g 133 88 1378'33 135 '5?()) 1§8’§7
Nat Autom.-Ges. ... 11475 1375 , 1413 1450 14,37 Dt Linoleumwer 5 % 19750 20010 207.00 2-6.75 205.00
B} TEclwsne u e?rgedlglzeug 11 12400 <2300 12300 »2325 <2325 11325
Chemische Werte Dynagﬂl Nokberl' . 6\7\4) %8 gglgg gz;; % 5% 8150 8500
_ Eisenb.-Verkehrsmi 12 177.00 17525 17525 17700 176.00 176.25
Byk Guldenwerke.. 6 56,50 57.00 57,00 57,25 57.00 )
cﬁﬁm Fabv sy sV. 590 400 SI04 75 sae3 5900 ES"Gummibhonix . b 6500 'e500 s ‘oon ‘ereo eh3
Fahlberg List . 3 2 . , H . f .

& Farbenindustrie’ 122) 157.00 1575 16025 16200 16150 Phil. H olz_m ann. 8 92.00 91.25 91. 91.0 95.00 92.50
Th g hme st 5“7 "B, 5650 5600 6850 5887 57.00 Hotelbetrieb 10 131.00 13100 «3200 131.00 13125 121.50
Montecatini 18 4950 48,75 4875 4876 4875 4875 Gebr. Junghans. 0 36.25 3725 365l
Oberseri Kokswerke .. S 10138 10225 10225 10487 6350  64.00 Karstadt -......... 12 10700 10675 10550 1078/ 10800 10837
Rhein -Westf Sprengsiff 483 6800 6700 6850 6300 6350 6380 MEAgeRelachatto 8 TS0 YRy 150 LS80 11300 US43

R ! 0> «
Rutgerswerke 5 6125 5750 5950 : - : g%'f?ﬁgf Dt Hochseef 12 176«0 »755j 17450 17550 17610 17650
Elektrizitats - Werte Osal"'h""'”e”

Accum .-Fabrik . 8 154.00 151.00 15000 131.00 129.25 129.00 Sara 125.
Allg. Elektr.-Ges 9 14800 14*38 14950 15275 152.75 151.25 Schles. ) .
Bergmann Elektr 9 176.00 178.60 160. 178.50 178,60 Schuitheiss-Patzenhofer 15 29000 2750 29200 295.00 294.76 290.00
Brow*.JBoven & Co. 9 1170 11650 116.75 11660 1650 116,50 Svenska Tundsticks 302.50 30300 303.00 303.00 306(0 307.00
comp.Hisp.Am. de Elektr ~ 17») 30950 30550 303.75 302.00 30350 31875 Thorl Ver. Oelfab 6 79.00 77.00 78.00 77.00  77.00
Dt. Kabelwerke .. .. « 72,00 7150 7200 7200 7200 7150 Thiringer Glas 10 14570 146.75 14575 146.25 14675 14700
Dt Telefon- u. Kabel . 0 1200 120000 120.0) 120,60 120.50 12000 Leonh.Tietz 10V. 148.00 148,00 15 .(0 15000 152.00
Elektr. Lief-Ges 10 13750 137.75 138.75 142.75 14300 140 25 Transradio . 11463 114,63 1(4,87 11650 11650 116.00
Elektr. Schiesien 98,0) 99, 98.00 9787 9850 9800 Ver. Schuhfab '\ 4360 42.60 42.60 4409 44.00
Elektr. Licht u. Kraft ", 10 14>00 14475 14550 14750 149 25 147.00 Wicking Porti. Cernent 10513 110.75 109.75 9950 99.25 99.87
Felten & Guilleaume .. 712 109,87 10950 11000 11125 11150 110.63 Zelistoff-Verein.. 10 88.00 88.00 88 89.00 90.00 H8.
Ges. t. elektr. Untern... 10 14¢,00 14200 14350 147.50 149.75 148.25 Zellstoff Waldhof 15400 16050 15u,00 153.00 151.00 146.50

D RM ie Stick= 200 Schilling. Ferner 2(,o Bonus. — 3) Ferner 0800 Bonns. — *)Femer 10°/0 Bonns. — R) Netto in Gold. — «)Ferner [2«<VoBonns

T) Ferner ©Bonn*.
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Reichsbank-Ausweis Finanzanzeigen in diesem Heft:
) 30. 6. 23. 6. 315, 20.0 i (i i -
(Mill. RM) o 238 LS s Beé[:ner Bank fur Handel und Grundbesitz AG:
ilanz.
Aktiva
D amialie Jebene Relchs- 212 1ma12  1mzz 1o Berliner Stadtische Elektrizitatswerke AG (Bewag):
Goldbestand (B_arrenghold So- Bilanz
wie in- und auslandische Gold- .
Lnunzen. das Pfund fein zu . . i
UPF%ZZRWMarl:)erechnet .................. 2618,874 2618,921 2591,135 1911,384 J Brunlng & Sohn, Aktlengesellschaft: Bllanz.
Goldkassenbestand ... ... 2469.086 2469,133 2441,347 1831,289 . Lo
Golddepot (unbelastet) bei Deutsche Ton- und Steinzeugwerke AG: Dividenden-
, hvausiand.Zentralnotenbanken 149,788 149,788 149,788 80.095 .
t Deckungsfahige Devisen -—- 459,045 457,242 350,844 3bu,52/J anzeigen.
’.:))) gelcrtl_ssct\}\?tzvrslleclhselj. ......... 6,550 0,130 84, .50 158,170
onstige ecnsel un . . .
L Sch%cﬁs s I 1777.055 1348070 1873773 2843.048 Deutscher Eiseuhandel Aktiengesellschaft: Bilanz.
3E’)\‘ettnsc edSchelgemEnze 142.52% 170.835 1-8,638 ||5éh3%2
> . .
 Dombardfoiderungen o 165820 Guom) 187748 104341 Deutscher Lloyd Versichemngs-Aktien-Gesellschaff:
darunter Darlehen auf Reichs- Bilanz
u SchatzWechsel . 0r30 0001 0016 000L :
k . i) 101,022 i) 101,022 i) 101,067 92.889 A i o
589,270 620,500 596,393  5d2,049 Hotelfoetriebs-Aktiengesellschaft: Dividende.
s Passiva . ) . N i
+Drurid]kapital: ~Kronprinz“ Aktiengesellschaft fur Metallindustrie:
?{ begeben ... 122,788 122,788 122,788 122,788 BI
> f* noch nicht . 177,212 177,212 17G212 177,212 Hanz.
- Reservefonds:
70k%%i}g}}%@gb;gﬁg;v?ﬁ”dS 5435’92 i’zzz i:gi :E;Z Lerche & Nippert, Hoch- u. Tiefbau Aktiengesell-
unftige endenzahlun ,0 ) \ \ . Vi
H] "solrjlslilge ;:\llhcklagenz una 271,003 271,1*00 271,000 225,(00 schaft: Dividende.
4 der umlaufenden Noten 4680,.36 4137,982 48l2,4h9 4 838,647

taglich fall Ver- = . )
aglich fallige Ver- - 491624 648632 401086 031313 Norddeutsche Wollkdmmerei und Kammgarn

e fimdhehkeiten
A-Sonstige Passiva . 213,622 212,870 210.670 329,227 Spinnerei: Bilanz und Bekanntgabe der Dividen-
Rentenbanksch \ 12,0 490 | 2@65 | 4.4 H
~guauf an Rentenbankscheinen | 438677 WG | FB |1 460.3 denschein-Nummer.
Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren NSII Vereinigte Fahrzeugwerke Aktiengesellschaft:
‘dtntalanteil bei der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich. Bilanz

Julius Pimtsch Aktiengesellschaft: Bilanz u. Divi-

Monatsiibersicht dende.
der Deutschen Golddiskontbank Rutgerwerke AG: Bilanz.
Lan ' 306.1930 Vereinigte Kranken-Vcrsicherungs-AG: Bilanz.
No | Aktiva £ sh. d. £ ah. d.

TManJu cingezahltes Aktienkapital . 3352 800.—.— 3352 800.—.—
. . 30155 7.5 1249352 9. 7

7480 22615. 6 7407 77910. 5
n T . 4922(17319. 5 38395/6 16. 7
eSva: : 464323117, 3 489 250. 5. 8

v0tfsdK Ton- & Sfefnzeug>Werke

n«. Passiva
10 000 000.—.— 10 000 000.—.— :
1R EF AKlfengeselisdtaU.
500 000.—.— 50 000.—.— ) ) )
203514U8. 3 3093528.13. 4 Die auf 11 % fur die Stamm- und 1234 % fiir die Vor-
ETLAI?VST/)?HSET " 152838, 1 3 173 632. 8.10 zugsaktien festgesetzte Dividende gelangt nach Abzug
Ite FiNGennn eee:: 36d47517.i1  1948%4. 2,3 der Kapitalertragsteuer sofort zur Auszahlung in Char-
lottenburg bei der Gesellschaftskasse und in Berlin bei
. tlich fir die Redaktion: Dr. Herbert Block den Herren Gehr. Arnhold, bei der Berliner Handels-
cranl.roor ieh tur |e“ e. axtion. r.. erbert block, Gesellschaft, bei den Herren Gebruder Bonte, in Breslau
Wilmersdorf.—Far die Inserate: i.V. E.Schepke. bei der Dresdner Bank Filiale Breslau, in Dresden bei
Verlag: Berlin W 62, KurfurstenstraBe 131. Fern- den Herren Gebr. Arnhold.
TieeBer B 2Lutzow 3695, 3694, 5695. — Druck: Buch- Charlottenburg den 0. 1uni 1930,
'“uekerei Gustav Ascher G.m.b.H., Berlin SW 61,
Der Vorstand.

jC _°wer Str. 29. — Fir unverlangt eingesandte Manu-
vripte Gbernimmt die Redaktion, auch wenn Rick-
pOrt® beiliegt, keine Verantwortung. — Bezugspreis: Lo . N .
.C tos(zustellung 12RM pro Quartal, bei Zusendung [ M “e ” |e b S m n|e n qeseHSCha“
Urch Streifband im Inland und in Osterreich 13 RM,

IriGbrigen Ausland 14RM. Postscheck: Berlin 149 296. (Bristol, Kaisernof, Reiieuue, Baltic, Centradioiei)

Die fir das Geschaftsjahr 1929/30 festgesetzte Divi-

dende von
_ _ 10%
Unpinktliche Lieferung )
gelangt sofort bei den bekannten Zahlstellen zur Aus-
den "~ agaz*ns der Wirtschaft* bitten wir zunéchst zahlung gegen Einreichung des Dividendenscheines
zustandigen Postamt zu melden, weil dadurch Nr. 5 der Aktien mit den Nr. 1—7000 und 23 801— 40 800,

Nr.33 fiar 1929/30 der Aktien mit den Nr. 9801— 12 300
und far 1929/30 der Aktien mit den Nt. 12 301— 23 800.

Berlin, den 30. Juni 1930.

Der Vorstand:
Lipschutz, Kalveram.

td ri M nreS(lutiRigkeit am schnellsten aufgeklart
o,IF "Erst wenn die Beschwerde bei der Postanstalt
3eCe. Erfolg geblieben ist, bitten wir, den Verlag,
~1'n W 62, KurfurstenstraBe 131, zu verstandigen.



uerdiiige Mieiiuersiciieriiiigs-

(vormals Qedevag, Kosmos und Selbsthilfe)

Bilanz per 31. Dezember 1929

Aktiva RM
Resteinzahlungsverpflichlung der Aktiondre ... 3 750 000.—
Grundbesitz 1550 000.—
Hypotheken 862 549.—
Effekten ... 1174 804.56
Kasse, Bank 452 949.43
Beteiligungen 335 500.—
Forderungen an Vertreter und Versicherte aus 1929 2378 229.11

aus Vorbelastungen fiar 1930 856 935.50
Mobilien 350 000.—
Forderungen an andere Versicherungs - Unterneh-

nehmungen . 125 000.—

80 586.60

Sonstige Aktiva ..

31 416 554.20

Passiva RM

Aktienkapital 5 000 000.—

375 000.—
Schadensreserve .. 2500 000.—
Pramienubertrage 356 935.50
Schuldhypothekcn 216 900.—
Guthaben anderer Versicherungsunternehmungen .. 400 000.—
SONSYE PASSIVA oo 183 400.06
UberschuB ... 2 434 318.64

gAetﬂegesdlsdidl

(vormals Gedevag, Kosmos und Selbsthilfe)

Dr. Apelbaum, Sauberlich, Zorn, Dr. Schwede.

W ir haben die vorstehende Bilanz nebst Gewinn- und Verlust-
rechnung geprift und bescheinigen deren Ubereinstimmung mit
den vorgelegten Geschéaftsbichern.

,.Treuhand*,
Aktiengesellschaft fur Buch- und Betriebsprifung, Berlin.
Weyer.

Riigersuathe-ARiegedisdiat
Bilanz per 31. Dezember 1929

Besitz: RM
Noch nicht eingezahltes Aktienkapital 6 000 000,—
Anlagen ... 29 897 005,—
Beteiligungen 33682 521,63
11 578 229,80

EffEKIEN e 542 686,45
631 963,47
179 755,65
Bankguthaben . 6 404 700,74
Forderungen an Tochtergesellschaften und befreun-
dete UNternehmungen ... 2 295 138,73
9 849 078.—
101 061 079,47
Verbindlichkeiten: RM
Grundkapital:
72 000 00C,—
Namensaktien, vollgezahlt ..., 8 000 000,—
8 466 633,77
1 005 032,69
Schulden an Tochtergesellschaften und befreundete
1938 229,36
5 740 823,38
3910 360.27

101 061 079,47
Gewinn- und Verlustrechnung fur 1929

Soll: RM

2 163 669,24
2 405 443,47
3 910 360,27

8479 472,98

Abschreibungen auf Anlagen ...,

Haben: RM
Gewinnvortrag aus 1928 .... 121 476,33
Bruttogewinn 8 357 996.65

8479 472,98

Es gelangt eine Dividende von 5 Prozent zur Verteilung.
Berlin, den 25 Juni 1930.

Der Vorstand

N$u Vereinigte Falirzeugwcrtfc

JIK ilcitcsdlIlsduitt,in Nedtam im

"Jahresabschlul fir das Geschaftsjahr
1. Januar bis 3t. Dezember 1929

Besitzwerte

70 469,—
3824 535—
2480 976,—
569 467,—
181 705,—
WErKZEUQE  oovieeeeiie e 1—
1,-
Modelle oo 1—
Patente 1—
KassSe ...ccoeeeeivviiiiieeeeeeiia, * 28 569,61
Wechsel und Schecks ................. . 261073,56
Bank- und Postscheckguthaben................ 76 347,75
- 41 990,—
Beteiligungen .., 9601,—
5 166 314,39
Warenvorrate ... 10 641 400,—
Avale
23352 452,31
Verbindlichkeiten
Aktienkapital ..o, 10 000 000,—
Teilschuldverschreibungen 4000 000,—
SEEUEBIN i e e 239 185,20
1756 692,32
1534 918—
Bankverpflichtungen ... 4924 603,37
Ubergangsposten  ............ 263 055,68
Nicht erhobene ..........cccciii, 9 008,—
Reingewinn:
Vortrag aus 1928 ............... 122 749,98
Ertragnis in 1929 . .. 502 239.76 624 989,74
Avale 289 219,35
23352 452,31
Gewinn- und Verlustrechnui®g
am 3t. Dezember 1929
Soll
Handlungsunkosten ... 2906 603,78
Steuern und soziale Lasten .................. 943 865,06
Abschreibungen auf Betriebsanlagen 944 970,15
ReiNgewinn ... 624 989,74
5420 428,73
Haben
Gewinn-Vortrag 1928 122 749,98
Brutto-Uberschu3 1929 5297 678,75
5420 428,73

Neckars ul m, den 24. Juni 1930.

Der Vorstand.
Gehr. Valobra

Lerche & Nippert, HidhudlidieuAdiagesdisd it

In der Ordentlichen Generalversammlung unserer Ge-
sellschaft vom 24. Juni 1930 wurde die Bilanz fir 1929
genehmigt und die Ausschiittung einer Dividende von
6 % fur das 9. Geschaftsjahr 1929 auf das Stammkapital
von 2500000,— RM. beschlossen.

Die Dividende kann gegen Abgabe des Gewinnanteil-
scheines N Nr. 8 der Reichsmark-Aktien-Ausgabe 1926
bei der Gesellschaftskasse Berlin NW 6, Karlstraile 2,
oder bei der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft,
Stadtzentrale B, Berlin W, abgehoben werden.

Nach Abzug von 10 % Kapitalertragssteuer werden

ausgezahhge
RM. 1.08 auf den Gewinnanteilschein der Aktie tberRM. 20.-

RM. 5.40 auf den Gewinnanteilschein der Aktie ilberRM. 100.-
RM.54.— auf den Gewinnanteilschein der Aktie ttberRM.1000,-
Berlin, den 25. Juni 1930.

Der Vorstand:
Oemler.



Deuisdier Eisenhandel AHiiengesellschafi

D E UTSC H E R L L O Y D Bilanz am 31. Dezember 1929

versicherungs -Aktien - Gesellschaft Aktiva KM KM
Grundstick Neue Grinstrale und Alte
ABilanz per 31. Dezember 1S29 JakobstraBe ... 2 165 882.—
Abschreibung 21 344.— 2 144 538.—
. . Sicki R .
Aktiva. RM Atl)csclﬂgeeigﬁtnrg - 10732223) 1 065 371.20
Ford die Aktionare.............. _ " Bessemerstrafte .. 952 706.10
G UMD OSIZ rromrmsin L0000 Abschrsibung ... S Tham—  asszie10
’ d kguthab
HypOthe_ken ----- 829,191,30 \Tve‘escsheserbnestasne:in gUlaen lg?g gggg; 2 275 595.75
¢Wertpapiere ... 545 995,77 DEBIOIEN oo ' '
Beteiligungen.. 127 677,81 Beteiligungen 14 209 368.48
Bankguthaben 1802 411.62 Anspruch aus § 81 der Zweiten Durchfiihrunirs-
uthaben bei anderen Versicherungs- ’ Verordnung zur Goldbilanzverordnung 4 000 000.—
~ Unternehmungen und Agenten . . . 3629 330,66 33 725 228.56
nicht vereinnahmte Zinsen u. Mleten 5 793,47 Passiva KM KM
passen- und Postscheck-Bestand . . . . 54 250,51 Stammaktien 20 000 000.—
Inve_ntar ........ B e 86 000 — Vorratsaktien 4 000 000.—
Sonstige AKtiva ... | 181 212.40 Vorzugsaktien ... 250 000.— 24 250 000.—
Reservefonds ...,
12929 363,54 HYPOLNEKEN i 700 000.—
Kreditoren ...
Noch nicht behobene Dividende 7 395.36
Passiva. RM GEWINN e 1 749 740.86
. ) 33 725 228.56
Aktnlenkapltal .................................................... 50000001_ Gewinn- u_Ver'ust_Rechnung am 31. Dezember 1929
*aPital-Reserve-Fonds 110 000,—
p rundstiicksentwertungsfonds........c......... 30 000,— . . Debet RM RM
o~openiibertrage und -Reserven . . . 2611 645— AZSChrj'ti_‘f”Ee,\r" a“fé i 4 Alte 3
Hchaden-RUCKIAgeN ..o 2 987 769,— rundstuck Neue Grun- un e Ja-
HYypotheKen ... 530 322.18 ko.bSFraBe """""""""""""" 21 344—
4 . Sickingenstrale ... 9 684.—
Gnthuetl der Agenten und Versicherten . 90 555,16 N BessemerstraRe 6 430.— 37458
‘haben anderer Versicherungsunter- Nettogewinn R ) o
NERM UNGEN oo ieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereseeeeeeee 142997629 - COFWHIL e 1749 740.86
rschiedene Q laubiger.. .., 65 925748 1787 198.86
r abgehobene Dividende ............. 945:_ RM
Uewinn 72 22543 Vortrag aus 1928 414 722.27
1292936350 gaan 11 Weren und Betellgungen - s
1787 198.86
Berlin« Bnnh far Handel and Grundbesiz M
Bilanz per 31. Dezember 1929 nach der Verteilung des Reingewinnes
RM. RM. RM. RM.
und Guthaben Aktienkapital....cccc....... 2 000000,—
bei Banken............. 5201646,32 Reservefonds..............c....... 600000,—
Wechsel 1324 488,72 Spezialreservefonds . . . 300 000,— 900 000,—
Effekten 20 986 707,36 Einlagen:
Debitoren in laufender Rech 1—14 Tage kiindbar . . . 31129 546,80
nung: 1—3 Monate kindbar . . 48 029 871,23 79 159 418,03
fallig innerhalb 7 Tagen 21369 09774 Eigenes I.D|V|dendenkonto:. .
R . noch nicht erhobene Divi-
fallig innerhalb eines Mo
nats und spater dende 1926/28 . . . . 994,96
) P o 3288934453 5425842227 ausgeschittete  Dividende
Bankgebaude........... 600 000,— Pro 1929 ..., 240000— 240 994,96
Inventar 1— Gewinnvortrag............. 70 872,68
82 371 285,67 82 371 285,67
[ 1]

N - A

Rohre und Behalter,aller Art,
Grob-, Mittel- G4nd Feinbleche



—_

Norddeutsche Wollkdmmerei
und Kammagarnspinnerei

Vermogensaufstellung vom 31. Dezember 1929

Besitz

Kassa- und Wechsel-Konto..................
Grundstiicke und Fabrikanlagen einschl.
Maschinen und Inventar
Stand 1. Januar 1929 . . 47 850 000,—
Zugang abzigl. Abgange 12 177 462,43

Feuerversicherung, vorausbezahlte

Pramie .,
Konto fir Beteiligungen......ccccoeeeennes
Vorrate:

Rohmaterialien 20 542 839,89
Halbfabrikate 18496713,87
Fertigfabrikate 20 480 530,36
M aterialien... 1765 856.—

Banken
Tochtergesellschaften

Sonstige Forderungen
Gewinn- und Verlust-Konto, Verlust .

Verbindlichkeiten

Stammaktien-Konto.....ccccceeeeeiiiineneeeennn.
Ricklagen:
gesetzliche Riicklage 11 250 000,—
satzungsmanige Ricklage 11 250 000,—
Pensions-, Witwen- und Walsenkasse
fir Beamte und Meister:

Guthaben 1 Januar 1929 3197 994,70
Zinsen und Beitrage der

Gesellschaft . 510078,—

3708 072,70

gezahlte Pensionen 266 913,—

Banken
Tochtergesellschaften
Guthaben von Beamten und Arbeitern pp.
Dlvidenden-Konto, nicht eingeldste Divi-

dende
Hypotheken........cccoooeens
Akzeptverbindlichkeiten
Glaubiger und Vortragsposten

RM
2407 546,87

60 027 462,43

14 369,20
10 211 866,95

61 285 940,12
2395 560,03
11 222 740,14
91 614 826,08
643 392.55

239 823 704,37

RM
75 000 000,-

22 500 000,—

3441 159,70

40 944 988.—
4926 590,73
934 400,24

47 103,10
452 565,68
430 078,—

91 146 818.92

239 823 704,37

Gewinn- und Verlustrechnung vom 31. Dezember 1929

Soll

Steuern-Konto........ccccciiiniiiiiiiiniieiieeeens
s |

Vortrag aus 1928
Ertragnis-Konto
VerlusSt e

Bremen, den 31. Dezember 1929.

Der Vorstand
Heinz Lahusen
Fr. Lahusen

G. Carl Lahusen

RM
3571 036,72

3571 036,72

RM
1338 871,45
1588 772,72
643 392.55

3571 036,72

Hans Lidrman

Geprift und mit den ordnungsmaRig gefiihrten Blichern
der Gesellschaft Gbereinstimmend gefunden.

Bremen, im Juni 1930.

Dr. H. Hasenkamp,
beeidigter Biicherrevisor.

J Blng

Sim Adegesdisdr
Rishm

Bilanz am 31. Dezember 1929.

Soll: RM

IMMODIIEN e 2 879 000,—

Maschinen und Utensilien.... 1774 000,—
Elektrische Anlagen ... 1

Fahrzeuge ... 1,—

BeteiligUNg oo 150 000]—

72 164,63

Bank- und Postscheckguthaben ..o R 160 131.28

2 086 747,22

3 224 953,96

o 165 000,—
DiSAQI0 oo 55 000,

10 589 748,72

Haben: RM
Aktienkapital 5 000 000,—

Obligationen:

Rest auf alte Anleihe ..o 26 950,—

Iv2% engl. Pfundanleihe £ 125.000 2 553 000,—
Langfristiges Darlehn 1 C80 000,—
Aufgewertetes Eestkaufgeld 240 000,—
Unerhobene Dividende ... EM 1850,

Ab bezahlte Steuer ... 1215—
Gesetzlicher Reservefonds .. 258 000,—
Gewinn- und Verlustkonto ... 51 837.27

10 589 748,72

Vorstehende Bilanz habe ich geprift und mit den Geschafts-
bichern der Firma J. Bruning & Sohn, A.-G.. in Ubereinstimmung
gefunden.

P etsdam. den 2. Juni 1930.

Max Michaelis,

offentlich angestellter und beeidigter Biicherrevisor
im Bezirk der Handelskammer zu Berlin.

und Verlustkonto.

Gewinn-

Allgemeine Unkosten .............. 1650 707,42
Abschreibungen:
Gebéaude
Maschinen und . 160 454,52
Fahrzeuge
Biroutensilien
_ RM 264 947,25
Agfwe_rlungsausglelch ................. 35 000,—
Disagio 319 947,25
Saldo
2 022 491,94
Haben: RM
Vortrag am 1. Januar 1929 ... 47 571.43
Bruttogewinn  ...eeeeceeiienns !
2022 491,94

Die Herren I)r. h. c. Eugen von Maltitz, August Brining, Jean
Brining, Hugo Brining, Oberstleutnant a. D. Lambert, Josef Kraus
sind aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. — In den Aufsichtsrat
wurde neu gewéahlt Herr Fritz Wintermantel, stellvertretendes Vor-
standsmitglied der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft.

Potsdam, den 28 Juni 1930.

Der Vorstand.
Schweizer.

Norddculsdie Wollkammerei
und Kammgamspinnerel

Unsere Aktien sind jetzt mit Divi-
dendenscheinen fiur das Geschaftsjahr
1930 bzw., soweit kein Geschaftsjahr
auf den Scheinen vorgedruckt ist,
mildem DtvidendenscheinNr.6
lieferbar.

Bremen, den 28. Juni 1930



Julius Pinfsch Aktiengesellschatftt

Bilanz am 31. Dezember 1929.

Aktiva

Gruud und Gebé&ude, und sonstige Werksanlagen ....

ertpapiere und Beteiligungen
£asse und Wechsel

Schuldner
Vorrate

Aktienkapital
Reserve

Hypotheken
QM\r,Wwszahlungen auf Lieferungen
sonstige Verbindlichkeiten
«ewmnvortrag auf 1928 .
1929

«eingewinn

RM.

6 748 805,—
2636 186.19
1802 078,07

31 77U 062,38

RM.
9 012 000,—

2 632 702,04
18 019 870.80
56 365.86
1112 923.68

31 770 062,38

&ilans am

Gewinn- und Verlust-Rechnung.

Soll

Unkosten einschlieBlich Steuern und Tantiéemen
Abschreibungen
Gewinnvortrag auf 1928 .

Reingewinn 1929 ... L LT

Haben
Gewinnvertrag auf 1928

Rechnungsmé&Riger Roh-UberschuR 11t

Dj® Gewinnantoiiseheine Nr 23 ffeiansen
Handels-Gesellschaft in Berlin,

GeseHsohaft Berlin mit HM 60,

der
der Deutschen Bank und Disconto-
pro Stick unter Abzug von

bei

RM.

8 703 644,68
1809 872.69

56 365.86
1112 923,68

11 682 806.91

RM.

56 365.86
11 626 441,05

11 682 806,91

Berliner

10Jo Kap'tal-Ertragsteucr von heute ab zur Auszahlunir

den 30. Juni 1930.
Der Vorstand.

Berlin,

Dpspmhpr 7

rnindlicfikgiten

_BerlmerStadtlscheEIektrlZ|tatswerkeAkt -Qes.(fieiliefl)

erm°pen

kasse, Postscheck und Bankguthaben in lau-
fender Rechnung

AMaterialien........ccccocoeeveenne

Wertr)aplere und Beteiligungen.........cc........

Schuldner . ..

Mapitalverpflichtunffskonto der Stadt Berlin
orauszahllinsen auf Versicherungen ..

interner Tilgungsfonds fur die Franken-
Anleihe . .

XJInt*k ur ReDieb und Strombezng . . . .
erhaliungs- und Instandsetzungskosten

tt ' lenui,g der StraBenbeleuchtung...........
ASchaltungen......ccoceeeecciieeeceneee.
Klagen-Prifungskosten..

«»ndlun sunkosten.........ccccvvveeeeeeennn.
Severn'?

Al?aeP e'nschliellich Anleihezinsen
Sn, abe an die Stadt Rerlin ......ccceveeiieeiinennnns
Zuw rabfohr'Ing an die stadt Berlin . .

nJ alns, an das Kapitalverpflichtun skonto
0 der Stadt Beals .p P g
Riinbi cheAbschrelbungen ......................

Buck|% W erkerhaltun
gen”6 *dr “esorKiero Betriebsverbesserun-

Bicklage f2r Belkredere.........ccccoveeviivennnnes
Ar-hefte ~  Bensi°nen der Beamten und

Jteinfewinn I3ollar' A)le1110 1929

RM

987 016.40

10 934 457,06
2546 118.37
60 575 167.43
277 012 590.40
355 843,39

3 768 067,50

1356 179 260,55

EM
41 736 209.52
15 364 439.48
153 598,09
1739 621.59
1413 327.71
7227 661.42
2 840 302 67
15 104 963,95
14290 (21.39
10 507 000,

1637114,75
26 498 000.82
2 210 000,—

470 000,—
79 603,44

750 000,—
2500 000—
1962 658,73

A K den 31. Dezember 1929

Aktienkapital..............

Gesetzlicher Reservefonds...........

7% Franken-Anleihe von 1925 . . .

6v2 % Dollar-Anleihe von 1926 . ...

0 /2 /0 uoiiar-Anleine von ly Ny ...........

Kredite von Lieferanten fir den Neubau des
Weslkraftwerkes

Glaubiger....ccccovivciieennnns

Erneuerungsrirklage...........

Ricklage far Werkerhaltung . . . .

Ricklage fiir besondere Betriebsverbesserun-
gen

Ricklage fir Umschaltungen

Rucklage lir Delkredere.............

Pensionsriicklage fiir Beamte und Arbelter .

Reingewinn:
1< % Dividende auf
RM 15 Millionen Stammaktien 1 500 000,—
Vortrag auf neue Rechnung . 462 658,73

Stromliefernng

Warmeieferung

Bislieferung . . .

Vermietete Anlagen

Wohngebaude. .

Gewinne aus sonstlgen Nebenbetrieben
Gewinn - Vortrag

RM

15 000 000,—

1500 000,—
23 954 825.35
81 307 800,-
62 651400,—

32 760 000.—
84 422 440.62
26 847 943,64
19615 177,59

707 014.62
120 000 —

500 000, -
3750 000,—

1962 658.73
356 179 260 55

1

Einnahmen

HM

144 076 544,52
984 240.44
230 376,59

97 348,30
539 320.97
97 284,91
459 47,83

. 146 484 523.56

Berliner Stadtische Elektrizitatswerke Akt.-Ges.

85®nmng mn a°r8tehende Bilanz per 8leDezember 1929 nebst Gewinn-und Verlpstmhnung gepriift und bestétigen inre Uberein-

Berl*

°en Yon UDS ebenfalls gepriiften, ordnungsgemaR gefiihrten Blichern der Gesellschatt.

Deutsdie Treuhandgesellsdiaft

gez. Horschig

gez. ppa. Hibner



,,Kronprinz*

Aktiengesellschaft fur Metallindustrie

zu Ohligs (Rhid.)

RechnungsabschluR am 31. Dezember 1929

Vermogen RM.
1. Grundstiicke:

Bestand am 1.Januar 192S 1050 939,11
ATo -1 o TR 7279,—
2. Gebaude:
Bestand am 1. Januar 1929 2 56S779,—
VATToT- Lo To TR 20578,38
2589 357,38
Abschreibung................. 71709.38
3. Maschinen:
Bestand am 1. Januar 1929 2731493,—
ZUQang e 411 034,24
3142 527,25
Abschreibung....cccceueee.. 257 742,24
4. Warmwalzwerk:
Bestand am L Januar 1929 631 536,—
ZUQAaNg e 1154,90
632 690,90
Abschreibung....ccccooue.. 56 356,90
5. Bahnanschluf3:
Bestand atn 1 Januar 1929 131 609,—
Abschreibung....cccccue.... 26 167,—
6. Rohmaterialien u. Waren
7. KaSSEe oo,
8. Beteiligungen .
9.Forderungen.....cco......
10. Gewinn- U. Verlust-Konto:
Verlust aus 1929 . . . . 416 480,21
Gewinnvortrag aus 1928 . 60 215.39
11. Burgschaften und Avale
763 000,—
Verpflichtungen RM.
1 Aktienkapital
2. Rucklage..........
3. Wohlfahrtskassen:
a) Anna-Kronenbcrg-Stif-
tUN QG s 30 000,v
b) Kasse Hilfsv. Krén-
Prinz .eiieeeeeenn, 50 000,—
c) Altcrsversorgungsknss. 50 000,—
d) Kronprinz - 06ohulstif-
tung 20 000,—
4. Schulden

5. Nicht erhobene Dividende
6. Burgschaften und Avale
763 000,—

Gewinn- u. Verlust-Rechnung zum 31.

Aufwand
Generalunkodten einschlieBlich Zinsen
Steuern und soziale Abgaben
Abschreibungen.......ccccvveeiiennn,

Ertrag
Gewinn-Vortrag au3 dem Jahre 1928 .
Fabrikations-Uberschu?  abzugl. aller
Loéhne, Reparaturen, Betriebskosten,
vertraglichen Tantiemen, Abschrei-
bungen fir uneinbringliche u. zweifel-
hafte Forderungen sowie auf Beteili-
gungen
Reichscntscliadigung fur verlorengegan-
gene Auslandsbeteiligungen . . . .
Einnahmen aus Beteiligungen u. Pachten
Verlust

RM.

1058 218,11

2517 648.—

2884785 —

576 334,—

105 442,—

2640476,88

31 270,85
2034 472,12
5088 457,39

356 264,82

17 293 369,17

RM.
9 450 000,—
1186956,03

150 000,—

6504 243.69
2 169,45

17 293 369,17
Dez. 1929

RM.
1249 837,98
628 474,70
41197552
2290 288.20
RM.
60 215,39

1563295,31

147 008.06
163 501.62
356 261.82

2290 288,20

Commerz- und Privat-Bank

Aktiengesellschaft

Hamburg-Berlin

Kapital 75 Millionen RM

Reserven 40 Millionen RM

250 Niederlassungen

125 Depositenkassen

Telegramm -Adressei

HANSEATIC

In jeden modernen Raum gehort

,Der Deutsche
Fernsprech-Apparat®

der

H. FULD & CO.

Telephon- und Telegraphenwerke
Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

In Berlin vertreten durch:

Gesellschaft
fur automatische Telephonie

Aktiengesellschaft

Berlin N 65, Lynarstral3e 5-6
Sammelnammer D 6, Wedding 0014

Rechtsverbindliche Auflage dieses tiejles izooo Exempla/e



