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Die finanzpolitischen Notgesetze

Das finanzpolitische Gesetzgebungsmerk, das in der Notoerordnung des Reichs-
prasidenten vorn 26. Juli enthalten ist, bringt oor allem eine Neugestaltung
der Arbeitslosenversicherung, die man als einen groBen Fortschritt a
sehen muR. Die Deckungsvorlagen fiir den Reichshaushalt kénnen dageg
nicht befriedigen, weil sie zur Sanierung der Reichsfinanzen nicht ausreichi

und weniger auf die ErschlieBung dauernder Einnahmequellen als auf
Schaffung einmaliger Einnahmen abzielen. Bei der Neuordnung der Gemeinde

fmanzen ist die Einfihrung kommunaler

Getrankesteuern zu begrifZen; du

Kopfsteuer bleibt auch in der jetzt vorgesehenen Staffelung unerfreulich.

o6 Nachdem die auf Gyuod oles Ariikeds 48 der
yU ¢ Verfassung vom Reichsprasidenten erlassenen
° Verordnungen zur Deckung des Defizits vom
-hstag abgelehnt und demgemaR aufgehoben
'wurden, hat es die Reichsregierung fir richtig ge-
a len, nach der Auflésung des Reichstags ein sechs-
ach gegliedertes Gesetzgebungswerk als Notverord-
"Ung *n Kraft zu setzen. Die ,Verordnung des
eichsprasidenten zur Behebung finanzieller, wirt-

SC aMicher und sozialer Notstdnde“ umfaf3t
1- DeckungsmafBnahmen fiir den Reichshaushalt 1930

1- die ErschlieBung von Einnahmen fiur die Ge-
meinden
RI- die Osthilfe (vgl. S. 1449)
mne Neuregelung der Arbeitslosenversicherung,
Krankenversicherung und Reichsversorgung
eine Erganzung der KartellVerordnung zur,Verhiitung
unwirtschaftlicher Preisbindungen® (vgl. S. 1448)
e den Haushalt far das Jahr 1950.
u NiS* bemerkenswert, dalR nur der erste, zweite
jn hnfte Abschnitt der Notverordnung dem Wort-
aU nach definitiven Charakter tragen, wahrend fur
,.1G lGbrigen MaRnahmen ausdricklich die gesetz-
¢.° Regelung Vorbehalten bleibt. Auch der Er-
*+i'116 Von Einnahmen fir die Gemeinden bleibt
sachlich die gesetzliche Regelung durch das Parla-
Insofern Vorbehalten, als eine Eingliederung
yCS Notverordnungswerks in das kinftige Steuer-
eremheitlichungsgesetz vorgesehen ist.

Die DeckungsmalRnahmen

6] C ~ecTungsmaBnahmen fir den Reichshaushalt

Reichlif geSenUrer L*en ursPriinglichen Planen des
ver a nanzm?”uisters und gegeniber der ersten Not-

erstl T | beine erhebliche Anderung. Sie treten
brin"m j ePtember dieses Jahres in Kraft und er-
als Cn CSf k zum Teil nur kleinere Einnahmen,

hilfJB Prii?sUch vorSesehen war. Zu der Reichs-
and fl Cr a eam*en’ ~ arte- und Ruhegeldempfanger
ten a f nsestellteu der offentlichen Korperschaf-
ten /' er V°n 'bnen kontrollierten Unternehmun-
k1 . €% Sie nicht fur den Fall der Arbeitslosig-
auch Pfllchtd.ersichert sind) tritt eine Reichshilfe

er Mitglieder von Aufsichtsraten und Ver-

waltungsraten aller Art mit 60 % ihrer Beziige im
Kalenderjahr 1929. Der Steuersatz betragt 2% % der
Gesamteinnahmen; steuerfrei bleibt ein Betrag von
20 RM monatlich fir jedes zur Haushaltung des
Beitragspflichtigen zahlende minderjahrige Kind, so
daR der Kreis derer, die unter die Einnahmen-Frei-
grenze bis zu 2000 RM jahrlich fallen, eine gewisse
Erweiterung erfahrt. Der Zuschlag von 20 RM
monatlich entspricht dem Kinderzuschlag des Reichs-
besoldungsgesetzes. Erhalten geblieben sind auch
der 5 %ige Einkommensteuerzuschlag fur die Ein-
kommensteuerpflichtigen mit mehr als 8000 RM
Jahreseinkommen im Steuerjahr 1929, die Ledigen-
steuer und die Verkirzung der Zahlungsfristen fiur
die Tabaksteuer. Der Gesamtertrag dieser MalR-
nahmen hat sich infolge der einmonatigen Verzodge-
rung des Inkrafttretens um 29 Mill. RM vermindert
(der Ausfall betragt 12 Mill. bei der Ledigensteuer
und 17 Mill. bei der sogenannten ,Reichshilfe®).
Bedauerlich ist, dalR man nicht Uber diese Steuer-
guellen hinaus weitere Einnahmen durch eine Steige-
rung jener indirekten Steuern erschlossen hat, die
auch als dauernde Einnahmequellen von Bedeutung
sein konnten. Insbesondere ist nicht einzusehen,
warum man nicht auf die Biersteuer zurtck-
gegriffen hat, die bei weitem nicht in ihrem mog-
lichen Ausmal erhdht worden ist. Auch bei der
Tabaksteuer ware eine Wiederholung der Ende
vorigen Jahres vorgenommenen Steuererhdhung
maoglich und tragbar gewesen. Ebenso muB eine
weitere Branntweinsteuer-Erh6hung als erwinscht
und durchfihrbar angesehen werden (die Monopol-
Verwaltung ist freilich anderer Meinung und ver-
sucht, fur die Folgen ihrer schlechten Geschéfts-
fuhrung die Steuererhdhungen der letzten Jahre ver-
antwortlich zu machen). Im ganzen bleiben die
DeckungsmaBnahmen unvollstandig, denn sie ver-
mdgen den finanzpolitischen Zweck nicht zu erreichen.

Der Reichshaushalt 1930

Vorbehaltlich der ,Feststellung eines Reichshaus-
haltplanes durch Gesetz" trifft die Notverordnung
eine vorlaufige Regelung der Einnahmen und Aus-



1432 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

gaben im laufenden Rechnungsjahr, im wesentlichen
im Rahmen des noch unter Dr. Hilferding
ausgearbeiteten und von Dr. Moldenhauer vorge-
legten Reichshaushaltplans. Die beabsichtigten Er-
sparnisse werden — wie bisher — nur im Einzel-
plan der Allgemeinen FinanzVerwaltung mit jetzt
134 Mill. RM nachgewiesen. Erfreulicherweise
schreibt die Notverordnung vor, da die nach Fest-
setzung der Ersparnisse verbleibenden Ausgaben-
mittel alsbald den zustandigen Stellen und damit der
Offentlichkeit mitzuteilen sind.

Eine echte Deckung des Defizits ist mit den vor-
gelegten MalRnahmen noch nicht erreicht. Die An-
satze der Einnahmen beruhen auf dem immer noch
UbermafRig optimistischen Voranschlag, wie ihn zu-
letzt Dr. Moldenhauer vertreten hat; dabei haben
die Ergebnisse der letzten Monate diesen Voranschlag
endgultig als falsch erwiesen. Hier liegt ein noch
nicht gestopftes Loch im Reichsetat von 100 bis
150 Mill. RM, wenn nicht die Ungunst der wirt-
schaftlichen Entwicklung sogar zu grolReren Steuer-
ausfallen fuhrt als vorauszusehen ist. AuRerdem be-
ruhen die Ausgabenschatzungen fir die Arbeits-
losenversicherung und Krisenfiirsorge auf der ,opti-
mistischen* Annahme von ,nur“ 1,6 Millionen Ar-
beitslosen im Monatsdurchschnitt des laufenden
Rechnungsjahres — eine Zahl, deren Uberschreitung
leider bereits heute als sicher angesehen werden muf3.
Sollte der tatséchliche Durchschnitt auch nur um
400 000 Erwerbslose hdher liegen, so wiirde sich der
Finanzbedarf des Reichs um mindestens 200 Mill. RM
erhéhen. Nachdem jetzt fir insgesamt rund 322 M il-
lionen RM neue Steuern beschlossen sind, wiirde sich
in diesem Fall im Herbst ein mindestens ebenso
hoher Bedarf als Fehlbetrag herausstellen.

Reform dei- Arbeitslosenversicherung

Die MaBnahmen zur Reform der Arbeitslosenver-
sicherung, die die Notverordung enthalt, stehen in
engstem Zusammenhang mit der Deckung des D efi-
zits. Von der urspringlichen Vorlage der Reichsregie-
rung und von den Vorschlagen des Vorstandes der
Reichsanstalt fir Arbeitsvermittiung und Arbeitslosen-
versicherung weichen sie in mannigfacher Weise ab.
Neu gegentuber den Vorschlagen der Reichsregierung
ist vor allem die Vorschrift, daB Arbeitslose, die das
17. Lebensjahr noch nicht vollendet haben, Anspruch
auf Arbeitslosenunterstiitzung nur dann haben sollen,
wenn ihnen kein familienrechtlicher Unterhalts-
anspruch zusteht. Diese Bestimmung wird infolge
der Fluchtigkeit der Gesetzgebung wohl alsbald
einer Korrektur bedurfen, denn offenbar wollte der
Gesetzgeber nicht in jenen Féallen den Anspruch auf
Arbeitslosenunterstiitzung (nach vorheriger Leistung
der Versicherungsbeitrage!) suspendieren, in denen
sich der Unterhaltsanspruch als nicht realisierbar
erweist. Andernfalls ware die Wirkung der Bestim-
mung nur darin zu sehen, daB an die Stelle des Auf-
wands der Reichsanstalt bzw. des Reichs Leistungen
der firsorgepflichtigen Kommunen treten. Ebenso
wie diese Vorschrift zielen auch andere MalBnahmen
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darauf ab, eine objektive ,Bedirfnisprifung” in die
Arbeitslosenversicherung einzufihren, d. h. andere
MalRstdbe als den bisher fast ausschlielich maR-
gebenden der Beitragsleistung. So werden Versiche-
rungsleistungen an Ehegatten gekirzt und auf die
Unterstiitzung Verheirateter das Einkommen des
Ehegatten angerechnet, soweit es 35 RM in der Ka-
lenderwoche Ubersteigt und soweit nicht den Arbeits-
losen Familienzuschlage fur zwei oder mehr Ange-
horige gewahrt werden. Geblieben ist die Verlange-
rung der Sperrfristen fir die Falle freiwilliger Auf-
gabe der Arbeit und der Verweigerung der Annahme
nachgewiesener Arbeit. Dagegen ist die urspringlich
vorgesehene Bestimmung, daB Arbeitslose der hdhe-
ren Lohnklassen (VII—XI1) bei dem Erwerb einer
Anwartschaftszeit von weniger als 52 Wochen nur
die Satze der Krisenflirsorge beziehen sollen, dahin
gemildert worden, daB sie in diesem Falle (in den
Klassen X und XI) nur die Satze der niedrigeren
bzw. der nachst niedrigen erhalten. Wahrscheinlich
wird damit der urspringlich in Aussicht genommene
finanzielle Effekt der ReformmafBnahmen nicht un-
wesentlich vermindert werden.

Vollig neu ist die Ergadnzung der Bestimmungen
Uber die Beitragshohe. Der Vorstand der Reichs-
anstalt kann fir Betriebe oder Betriebsgruppen, die
in besonderem Ausmaf von der Arbeitslosigkeit er-
falRt werden, die Arbeitgeber zu hoheren Beitrdgen
als dem Regelbeitrag heranziehen. Mit dieser Be-
stimmung sind drei bisher geltende Grundsatze der

deutschen Arbeitslosenversicherung durchbrochen.
Bisher galt als Regel, daR die gesamte, von
der Arbeitslosenversicherung erfaBte Wirtschaft

eine einheitliche Gefahrengemeinschaft darstelle;
dementsprechend war auch der Beitragssatz véllig
einheitlich. Dieser Grundsatz wird jetzt durch-
brochen; die Verschiedenheit der Risiken soll in
den Beitragen zum Ausdruck kommen. Ferner galt
bisher als Regel, dalR der Beitrag von Arbeitgebern
und Arbeitnehmern gleich hoch sein soll. Diese Regel
wird jetzt zu ungunsten der Arbeitgeber fallen ge-
lassen. SchlieRlich war die Beitragsregelung selbst,
soweit sie das gesetzliche Maximum von 3 % Uber-
stieg, bisher von einer gesetzlichen Neuregelung ab-
hangig, die jedesmal zum Gegenstand lebhaftesten
politischen Kampfes wurde. Jetzt wird ein weiterer
Schritt auf dem Wege zur Autonomie der Reichs-
anstalt getan und ihr die Mdglichkeit gegeben, die
Beitragsregelung zwar nicht fir die Gesamtheit der
Versicherten, wohl aber fiur einzelne ,Betriebe oder
Betriebsgruppen” selbstandig zu regeln.

Abgesehen von der Beitragserhdhung auf 4% %,
die fir den Augenblick das Wichtigste ist, liegt die
entscheidende Bedeutung der in der Notverordnung
getroffenen Neuregelung in dieser Bestimmung, die
als ein erheblicher Fortschritt anzusehen ist. Ein
ausreichender EinfluR des Reichs bei der Festsetzung
der Zusatzbeitrage ist durch die Vorschrift gesichert,
daB der Reichsarbeitsminister den Richtlinien Gber
ihre Voraussetzung, Hoéhe und Dauer zustimmen
mufd; bis zum ErlaB solcher Richtlinien bedarf auch
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jede Einzelanordnung der Zustimmung des Reichs-
arbeitsministers.

Diese Neuregelung steht in engem Zusammenhang
m it der grundsatzlichen Neuordnung, die die Finan-
zierung der Arbeitslosenversicherung erfahren hat.
Dem 8 163 des Gesetzes von 1927, der die Darlehns-
pflicht des Reichs gegeniliber der Reichsanstalt statu-
iert, wird als Abs. 2 hinzugefiigt, daB der Ho&chst-
betrag dieser Darlehen vom 1. April 1931 an im
Haushaltsgesetz festgelegt werden muf3. Tatsachlich
erfolgt diese Festlegung bereits im Artikel 4 dieses
Abschnitts der Notverordnung. Soweit die im Reichs-
etat vorgesehenen Zuschiisse und Darlehen des
Reichs an die Reichsanstalt zur Deckung ihres Be-
darfs nicht ausreichen, soll das Reich in diesem
Haushaltsjahr die Halfte des Mehrbedarfs als Zu-
schull gewahren. Der Rest ist durch Erhdhung oder
Abstufung der Beitrage (das letzte nach der bereits
besprochenen neuen Bestimmung) oder durch die
Verbindung beider MaRnahmen zu decken. Durch
die Notverordnung wird die Reichsregierung er-
méachtigt, die hierzu erforderlichen Anderungen der
geltenden Vorschriften im Benehmen mit dem Vor-
stand der Reichsanstalt festzusetzen.

Die Neuregelung der Beitragsbemessung, die einen
Einbruch in das bisherige System der Arbeitslosen-
versicherung darstellt, und der eben erwdhnte Ar-
tikel 4 heben die Arbeitslosenversicherung endlich
aus dem Streit der politischen Parteien heraus. Sie
Uberlassen die Deckung ihres Bedarfs, soweit sie
nicht durch einen (nur in bescheidenem AusmaR
moglichen) Abbau der Leistungen erfolgt, der ver-
waltungsmafRigen Entscheidung, die hier ebenso an-
gebracht ist wie in der Sozialversicherung tberhaupt.
So wenig der Weg, auf dem dieses Ziel erreicht
wurde, zu billigen ist, und so sehr uns auch Einzel-
heiten des Gesetzgebungswerks (ber die Arbeits-
losenversicherung Ubereilt und korrekturbedurftig er-
scheinen, so begriBenswert finden wir die Loslésung
der Arbeitslosenversicherung von der tages- und
fraktionspolitischen Diskussion, die zugleich eine
Sicherung und Festigung ihres Bestandes bedeutet.l)

Die Neuordnung der Gemeindefinanzen

Der zweite Abschnitt der Notverordnung, der die
ErschlieBung von Einnahmen fir die Gemeinden
behandelt, weicht von dem Inhalt der fritheren, vom
Reichstag aufgehobenen Verordnung erheblich ab.
Die Gemeinde-Biersteuer wird in der Weise geregelt,
dall sie eine Verdoppelung der bisherigen Satze zu-
lakt. Den Gemeinden wird ferner die Mdglichkeit
gegeben, mit Zustimmung der Landesregierung neben
der Gemeinde-Biersteuer eine Gemeinde-Getranke-
steuer auf alle Getrdnke mit Ausnahme von Bier und
Milch zu erheben. Diese Gemeinde-Getrankesteuer
soll mindestens 5 % des Kleinhandelspreises betragen;
ihrer Erhohung Uber diesen Satz hinaus sind keiner-
lei Grenzen gesetzt. Damit ist der hier unterstiitzten
Forderung der Gemeinden nach Wiederzulassung
der alten Gemeinde-Getrankesteuern Rechnung ge-

i) Die Neuregelung der Krankenversicherung soll spéater ausfihrlich
behandelt werden.
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tragen. Man darf in diesen Teilen der Notverordnung
einen erfreulichen Fortschritt der finanzpolitischen
Erkenntnis und eine freilich allzu spate Abkehr von
den nicht sehr gemeindefreundlichen Tendenzen be-
griRen, die lange Zeit die Gesetzgebung des Reichs
auf diesem Gebiet beherrscht haben.

Weniger glicklich erscheinen uns die Vorschriften
Uber die Kopfsteuer, die den Namen ,Blrgersteuer”
erhalten hat. Die Steuer betragt, soweit nicht die
Lander hohere Satze bestimmen, die im selben Ver-
haltnis zueinander stehen mussen wie die von der
Notverordnung vorgesehenen Betrage, fir Personen,

die einkommensteuerfrei sind .........cccceeneenn. 3 RM

mit einem Jahreseinkommen bis zu 8000 RM 6
mit einem Jahreseinkommen dariiber bis zu

25000 RM oo 12
mit einem Jahreseinkommen dartber bis zu
50000 RM oo 50
mit einem Jahreseinkommen dariiber bis zu
100000 RM  cooiieiceeeeecee e 100
mit einem Jahreseinkommen dariiber bis zu
200000 RM oo 200
mit einem Jahreseinkommen dariiber bis zu
500000 RM eooiiiiiececeee e 500 ,

mit einem Jahreseinkommen tber 500 000 RM 1000

Fir die Ehefrau gilt jeweils die Halfte des Satzes,
der fir den Ehemann gilt. Durch die Staffelung hat
die Birgersteuer bis zu einem gewissen Grade den
Charakter eines Gemeindezuschlags zur Einkommen-
steuer erhalten. Es ware glicklicher gewesen, statt
dieses getarnten Einkommensteuerzuschlags den Ge-
meinden offen das Recht zu geben, zur Reichsein-
kommensteuer einen Zuschlag von bis zu 15 % des
Steuerbetrages zu erheben. Im ubrigen ist in jedem
Fall eine Verfeinerung der Staffel erforderlich. DaR
z. B. von einem Jahreseinkommen von 1200 RM R %,
von einem Jahreseinkommen von 25000 RM dagegen
nur Vi°lm zu zahlen sind, ist ein so grober Verstol}
gegen die steuerliche Gerechtigkeit, dal man diese
Staffelung kaum wird aufrechterhalten kénnen.
Auch die Reichsregierung ist sich offenbar bewufRt
gewesen, daR diese Steuer keine besondere Zierde
der deutschen Finanzpolitik darstellt, und sie hat
deshalb die obligatorische Einfihrung der Birger-
steuer erst vom Rechnungsjahr 1931 an bestimmt.
Gegeniber der ersten Fassung der Notverordnung ist
auch in dieser Hinsicht eine Milderung festzustellen.
Die Anwendung der Bilrgersteuer ist weitgehend von
MaRnahmen derLandesregierungen abhangig gemacht.
Es kann kaum ein Zweifel daran bestehen, daR
nach dem Zusammentritt des Reichstags im Zusam-
menhang mit den Beratungen lber das Steuerverein-
heitlichungsgesetz gerade diese Abgabe einer scharfen
Kritik und Neuordnung unterliegen wird. Der zweite
Abschnitt der Notverordnung sieht in seinem § 7
ausdricklich vor, daR fur die Zeit nach dem Inkraft-
treten des Steuervereinheitlichungsgesetzes ,die Ver-
koppelung der Gemeinde-Biersteuer und der Birger-
steuer mit der Hohe der Realsteuersitze durch ein
besonderes Reichsgesetz geregelt werden wird“. Es
erweist sich deshalb als notwendig, zu dem Grund-
gedanken der gegenwartigen Regelung, wonach die
Birgersteuer dann erhoben werden soll, wenn
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die Realsteuersatze in einzelnen Gemeinden den
Landesdurchschnitt Gbersteigen, einige kritische Be-
merkungen zu &aufern. Der kommunale Finanz-
bedarf steigt meist progressiv im Verhéltnis zur Be-
volkerungsgroRe der Gemeinden; je groBer eine
Gemeinde ist, um so groRer sind ihre Ausgaben je
Kopf des Einwohners. Aus dieser geschichtlich und
international zu beobachtenden Tatsache ergibt sich,
dalR mit dem Wachstum der Stadte im allgemeinen
auch ihre finanziellen Bedirfnisse starker zunehmen
als der Gemeindebedarf im ,Landesdurchschnitt”.
Da man kaum die Blrger einer Stadt mit Hilfe der
Kopfsteuer fir das Wachstum der Stadt steuer-
pflichtig machen kann, erweist sich also der Landes-
durchschnitt als ein ungeeigneter MaBstab. Auch
die verschiedene Struktur der Stadte mufRR berlck-
sichtigt werden. Die deutschen Industriestadte, vor
allem in Rheinland-W estfalen und in Oberschlesien,
sind vorwiegend sogenannte Arbeiterwohnsitz-Ge-
meinden, d. h. Gemeinden, die eine verhaltnismafig
starke Arbeiterbevdlkerung beherbergen, die viel-
fach in Betrieben Arbeit findet, die auRerhalb der
Gemeinden selbst liegen und nur beschrankt ihrem
steuerlichen Zugriff unterworfen sind, obwohl sie
wirtschaftlich mit diesen eine Einheit bilden. Die
f'elge ist, daR fur die groBen Industriegebiete
besonders hohe RealSteuersatze typisch sind. Auch
hier zeigt sich also, daR die schematische An-
wendung eines Landesdurchschnitts der Realsteuer-
belastung zu einer besonderen Benachteiligung der
m den Stadten konzentrierten Arbeiterbevdlkerung
fihren mifRte. Es bedarf also einer genauen Durch-
arbeitung des finanzpolitischen Grundsatzes, den die
Notverordnung enthéalt und dem sie keine befriedi-
gende und annehmbare F*orm zu geben vermochte.

Betrachtet man im ganzen das finanzpolitische
Gesetzgebungswerk der Reichsregierung, wie es in

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 1435

der Notverordnung vorliegt, so wird man in der
Neugestaltung der Arbeitslosenversicherung eineh
groBen dauernden Fortschritt erblicken missen. Die
endgiltige Sanierung der Arbeitslosenversicherung in
dem Sinne, daR kinftig die Sicherung ihres Bestan-i
des und der Erfillung ihrer Verpflichtungen vom
politischen Tageskampf unabhangig gemacht wird,
ist erreicht. Die Deckungsvorlagen fir den Reichs-
haushalt bedirfen dagegen im Herbst einer Ergéan-
zung, wenn der Reichsetat ausgeglichen werden s.olb
sie befriedigen auch deshalb nicht, weil auf die Er-
schlieBung dauernder Einnahmequellen des Reichs
offenbar weniger Wert gelegtwurde als auf die Schaf-
fung einmaliger Einnahmen, und weil der Massen-
luxuskonsum nicht in dem MaBe zur Besteuerung
herangezogen wurde, wie es erwilinscht ist. Eine
Kritik der Ersparnisse, die nicht in allen Punkten
echte Ersparnisse zu sein scheinen, muf3 fur den
Zeitpunkt Vorbehalten bleiben, in dem sich ein voller
Uberblick uber sie ermdglichen 1aRt. Bei der Neu-
ordnung der Gemeindefinanzen erfillt die kommu-I
nale Getrankesteuer die Anforderungen, die an eine
gesunde Finanzpolitik zu stellen sind. Die Kopf-
steuer bleibt auch in der neuen Notverordnung un-
erfreulich; ihr einziger Vorzug ist, daRR sie offenbar
bis zum Beginn des neuen Rechnungsjahrs ohne
praktische Bedeutung bleiben kann, wenn es die
Reichsregierung, die Landesregierungen und die Ge-
meinden Ubereinstimmend wollen. Ungeldst ist noch
die Aufgabe der endgultigen Sanierung des Reichs-
haushalts, unvollkommen ist auch noch die Sanierung
der Gemeindehaushalte, die schwerlich imstande sein
werden, ohne groBe Fehlbetrage :die Last der Eri
werbslosigkeit, die in steigendem Umfang auf sie
fallt, zu tragen. Es wird die dringlichste Aufgabe
des neuen Reichstags sein, fir eine vollstandige
Deckung des Reichshaushalts und fir die Sanierung
der Gemeindefinanzen Sorge zu tragen.

Sozialpolitik und Wirtschaftsordnung

Von Prof. Dr. Goetz Briefs

Der Liberalismus hatte mit dem Grundsatz von Freiheit und Selbstverant-
wortung die ,Spielregel* gesetzt, nach der die individuellen wirtschaftlichen
Handlungen der Menschen zusammenmirkten. Mit der Verkindung einer
solchen Spielregel kénnte sich der Sozialismus nicht begnigen, er mifte
seine Wirtschaft planmafRig aufbauen. In diesem Umstand zeigt sich der
Unterschied zwischen Sozialpolitik und Sozialismus. Die Sozialpolitik stellt
kein neues organisatorisches System dar, sondern sie schrankt das Wirkungs-
feld des liberal-individualistischen Grundsatzes ein.

ie moderne Sozialpolitik ist eine Parallelerschei-
Aung der kapitalistischen Wirtschaft. Sie kommt mit
er ersten Industriearbeitergeneration auf; sie wan-
cet sich mit der Entwicklung der Wirtschaft, wan-
ei sich mit dem Umfang und mit dem Aufstieg der
ohnarbeiterschaft. Urspringlich wirkt sie periphe-
N im wirtschaftlich und sozial neutralen Raum;
TU W\t rCr Entfaltung wird sie eine treibende Kraft
nn Wirtschaftssystem. Mehr als das: der Punkt wird
vielen sichtbar, wo die Sozialpolitik die treibende

Kraft in der grundsatzlichen Umformung der W irt-
schaft zu sein scheint.

Die Sozialpolitik kommt in einer Wirtschaftsver-
fassung auf, die wir liberal nennen. Diese Bezeich-
nung mull erganzt und naher bestimmt werden durch
den Begriff individualistisch. Denn die Front des
bloBen Liberalismus richtet sich gegen den Staat als
Trager der Wirtschaftspolitik, sagt aber noch nichts
daruber aus, wer Trager und Zelle der Wirtschaft
sein soll. Hier setzt die individualistische Determi-
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hation ein; das Individuum wird Trager und Zelle
der Wirtschaft. Dieser Liberalismus ist also indivi-
dualistischer Liberalismus; er setzt sich am Ende des
18. Jahrhunderts und in der ersten Halfte des 19. Jahr-
hunderts als neue Leitformel der Wirtschaft durch,
gewissermaflen als eine Spielregel, nach der die in
der Wirtschaft tatigen gesellschaftlichen Gruppen
agieren.

Die einzelnen Satze dieser Spielregel lassen sich
folgendermaflen zusammenfassen: 1. Das Individuum
hat wirtschaftlich und rechtlich freie Bewegung fir
alle Handlungen seiner Person und in der Verfligung
Uber sein Eigentum. Das umschlielt die Vertrags-
freiheit, Verkehrsfreiheit, Gewerbefreiheit, Freizigig-
keit. 2. Korrelat dieser Freiheit ist die Selbstoerant-
roortlichkeU; alle Folgen seines wirtschaftlichen Han-
delns fallen ausschlieBlich auf das Individuum
zurlick. 3. Aus der Selbstverantwortung folgt mit
Notwendigkeit das Handeln nach dem eigenen Inter-
esse, und daraus 4.: handeln alle Individuen in Frei-
heit und Selbstverantwortlichkeit nach ihrem eigenen
Interesse, so entsteht allgemeine Konkurrenz. Sie ist
die Steuerung der Wirtschaft, der Regulator, der
letzthin alle Kréafte Uber die Markte verteilt und den
Ausgleich auf allen Markten herbeizufihren tendiert.
Wirtschaft wird ein durch den Markt organisiertes
groRes System von Leistungen und Gegenleistungen,
ein System, das sich auf unendlich vielen Vertragen
aufbaut und das Uber unendlich viele Oszillationen
von Angebot und Nachfrage zu einem Gleichgewicht
strebt.

Was ist das Ziel eines nach solcher Spielregel ab-
laufenden Systems? Man kann dieses Ziel ideologisch
deuten und sagen, die liberale Spielregel bejahe die
Werte des vorkapitalistischen Systems, behaupte
aber, sie mit ihren Mitteln allein realisieren zu kon-
nen. Gesellschaftlicher Wohlstand und Gerechtigkeit
far alle werden am besten durch Ausschaltung aller
nicht vertragsmafig zustande gekommenen Leistungs-
und Gegenleistungsbeziehungen geschaffen. Die Spiel-
regel kann soziologisch betrachtet werden als eine
Leitformel, die der Interessenlage und Weltanschau-
ung des vom Merkantilismus entwickelten und ge-
forderten kapitalistischen Birgertums, der Bourgeoi-
sie des Handels wie der Produktion entspreche. Es
ist die Verfahrenslehre der aufkommenden Unterneh-
mung. Geistesgeschichtliche Anknipfungspunkte bo-
ten ihr Naturrecht und Nutzlichkeitsethik. Die groRRe
Konzeption dieses Liberalismus ist die Auffassung
der Wirtschaft als eines autonomen Lebensbereichs
m it eigener NaturgesetzmaRigkeit. Die Autonomie
des Gesellschaftlichen wird der Autonomie der W irt-
schaft geopfert, genauer: die Gesellschaft wird 6ko-
nomistisch aufgeldst; die gesellschaftlichen Positionen
sind Ableitungen aus der Wirtschaft. Dabei gilt die
These, daB die Wirtschaft alle méglichen gesellschaft-
lichen Konflikte ,in sich“ lése.

Die liberale und individualistische Spielregel ist
noch nicht das Spiel. Die Ordnung der Wirtschaft
ist noch nicht das System. Es kommt auf die Krafte

und die Positionsstarke der Spielpartner an. Die
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Krafte waren nun in den Anfangen der kapitalisti-
schen Ara folgendermaRen verteilt: Es gab Besitz in
der kapitalistischen Form und Besitz in der vorkapi-
talistischen Form; moneyed interest stand gegen
landed interest, Handelskapital gegen Agrar- und
Handwerksvermégen. Die Kraft und die Positions-
starke waren schon damals sehr verschieden: das
landed interest und das kleingewerbliche Vermdgen
hatten bereits die Chancen eingebif3t, die sie friher
besallen; es fehlte ihnen die hinreichende Schlag-
kraft, gemessen an den neuen Mdglichkeiten und
Anforderungen von Wirtschaft und Technik. Anders
das Eigentum in Kapitalform, wie es Handel und
moderner Produktion entsprach. Daneben aber gab
es vor allem Besitz und Nichtbesitz. Die dargestellten
Spielregeln wirkten sich natirlich ganz anders aus
fur die gesellschaftlichen Gruppen mit Besitz als fur
diejenigen ohne Besitz. Der Durchbruch der modernen
Technik und des GroBbetriebs vollzog sich unter opti-
malen Bedingungen infolge jener Spaltung von Besitz
und Nichtbesitz und infolge des wirtschaftlichen
Zwangs fir den Nichtbesitzenden, die in seiner Person
liegende marktgangige Kraft fur die Zwecke der
Kapitalverwertung und Produktion anzubieten. Auf
diese Weise entsteht das gesellschaftlich-wirtschaft-
liche Kapitalsystem, kurzweg Kapitalismus genannt;
dem entspricht eine Arbeitsverfassung, die als Lohn-
oerfassung der Arbeit bezeichnet wird. Dabei bleibt
der Lohn Konsumfonds, weil sich die Vermehrung
des Angebots an Arbeitskraft disproportional zur
Kapitalvermehrung bewegt. Hier enthillt sich die
tiefe Schwache jener liberalen Spielregel, hier steckt
ihr biologisch-gesellschaftlicher Kurzschlu3: Die Ver-
mehrung des Arbeitsangebotes folgt nicht den spiel-
verninftigen Regeln des Liberalismus, — teils weil
die vorkapitalistischen Haltungen die Bevdlkerungs-
vermehrung beherrschten, teils weil der Kapitalismus
selbst diesen Haltungen Vorschub leistete, teils weil
das Spielfeld schneller wechselt als das Marktangebot
von Arbeitskraften folgen kann. Damit war das
leben- und gesellschaftgefahrdende Ungeniligen der
liberalen Spielregel erwiesen.

Was nun? Sollte man die Spielregel aufgeben? Das
forderten die Handwerkerbewegung und in England
die Fabrikarbeiter unter Berufung auf die alten
Arbeiterschutzgesetze aus der Zeit der Elisabeth. Aber
das war unmadglich. Ein Uberzeugter Liberaler wie
Mac Culloch machte sich seine Gedanken dartber:
,Ob zum Guten oder Bdsen, wir sind viel zu weit
vorgedrungen, um noch zuriick zu kénnen. W ir haben
keine andere Hoffnung mehr, als es zu voller Ent-
wicklung zu bringen, aber auch durch eine umsich-
tige Gesetzgebung alles zu versuchen, was mdglich
ist, um Riuckschlage zu vermeiden.” Der orthodoxe
manchesterliche Liberalismus neigte dazu, die Arbei-
terfrage auf bloBe Ubergangsschwierigkeiten bei der
Durchfihrung der Spielregel zuriickzufihren oder
ihre Existenz einfach zu bestreiten.

Aber die Arbeiterfrage war da. Sie &aullerte sich
zunachst in dem ungeheueren Elend der englischen
Fabrikbevolkerung, in Revolten, die immer wieder
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ausbrachen. Sie auBlerte sich in einer Beunruhigung
der offentlichen Meinung. Unter dem Druck all
dessen leitete der Staat vorsichtig und zurickhaltend
HilfsmalBnahmen ein, welche die Anfange der Sozial-
politik darstellen. Auf der anderen Seite bildeten sich
wirtschaftliche Organisationen der Arbeiterschaft in
Gestalt von Berufsverbanden. Die Sozialpolitik so-
wohl als auch die Berufsverbdnde erkennen die
geltende Spielregel der Wirtschaft an, versuchen aber
die Krafteverteilung und Positionsstarken im gesell-
schaftlich wirtschaftlichen Spielfeld zugunsten der
Arbeiterschaft zu beeinflussen. Dagegen wendet sich
der strenge Liberalismus. Er empfindet dieses Ver-
fahren von Staat und Gewerkschaften als regel-
widrig; es ist fremde Norm, die hier in das W irt-
schaftsleben hineinragt, Norm aus einer fremden
Spielregel — so motiviert Gladstone seine Ablehnung
der Gewerkschaften. Der Staat konstruiert bewuf3t
oder unbewuf3t fir seine Bestrebungen auf sozial-
politischen Gebiet einen wirtschaftlich und sozial
neutralen Raum. Treibt er anfangs Sozialpolitik zu-
rickhaltend, sozusagen mit schlechtem Gewissen, so
wird er mit ihrem Erfolg zuversichtlicher. Die Blite
der Industrie gehtnicht zugrunde, wie die Manchester-
Leute prophezeit hatten, sondern sie gedeiht sichtbar,
wenn auch aus anderen Grinden, als gerade den
sozialpolitischen; entscheidend war jedenfalls, dal
die Sozialpolitik die Kraft der Wirtschaft nicht
brach. Wir wissen heute, daR die Theorie vom neu-
tralen Raum falsch war, daR schon die alte Sozial-
politik ein dynamisches Element in der wirtschaft-
lichen Entwicklung war; aber als Fiktion hat diese
These die Versdhnung der wirtschaftlichen Kreise mit
der Sozialpolitik sehr erleichtert.

Sozialpolitik auf liberal-individualistischem Boden
war also mdglich. Gewerkschaftspolitik sogar war
moglich. Und es gehort zu den geistesgeschichtlichen
Notwendigkeiten, daB ein Liberaler vom Range Bren-
tanos den Beweis auf sich nahm, dal erst die gewerk-
schaftliche Organisation des Arbeitsmarkts die echte
liberale Spielregel ermdogliche. Der Liberalismus be-
gann auf breiterem Feld soziale Elemente aufzuneh-
Men; deren Ubereinstimmung mit dem individuali-
stischen Grundgedanken konnte dabei mehr oder
weniger systematisch und begrindet erscheinen. Die
staatliche Sozialpolitik verwirklichte in zunehmen-
dem Umfange den Arbeiterschutz und jene Sparten
der Arbeiterversicherung, die den Arbeiter unter-
stiitzen, wenn er aus subjektiven Griinden nicht mehr

rbeit findet; es ist Uberaus bezeichnend, daBR in

einem kapitalistischen Lande eine Versicherung ein-
gefuhrt wird far den Fall, dal der Marktmechanis-
mus den Arbeiter freisetzt. Die Arbeitslosenversiche-
rung héatte aus sozialen wie aus historischen Grinden
am Anfang der Sozialversicherung stehen sollen. Sie
Wurde vor dem Krieg generell in keinem kapitalisti-
schen Lande verwirklicht, weil man noch soweit
| eral war, daR man ihre Existenz als Unterbrechung
er Lohnsteuerung nach Angebot und Nachfrage,
also nach liberalen Marktprinzipien ansah. Hier
stand man deutlich an der Grenze der sozialpoliti-
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schen Kapazitat einer individualistischen Wirtschafts-
Verfassung, oder man glaubte, an ihr zu stehen.

Die Wandlung der Auffassungen zeigt sich deut-
lich in der Argumentation zugunsten der Sozial-
politik. Urspringlich steht das humanitare Argument
und das der Staatsrdson voran. Vom wirtschaftlichen
Standpunkt aus gewann man nur Motive gegen die
Sozialpolitik. Dann kommt die Zeit, wo man gerade
mit dem wirtschaftlichen Argument eine Verteidi-
gung der Sozialpolitik versucht. Das geschah teils aus
einer liberalen, teils — wie im deutschen Katheders-
Sozialismus - aus einer staats- und gesellschafts-
politischen Haltung heraus. Der Kathedersozialismus
vertritt die Ansicht, daR die liberale Spielregel
lickenhaft und unzureichend sei, daRR sie das Soziale
nicht im Mechanismus der reinen Okonomie aufheben
kénne. Es sei die Aufgabe der Sozialpolitik, dies in
besonderer Weise zu tun, wobei sie allerdings nach
kathedersozialistischer Anschauung auf dem Boden
der herrschenden Ordnung von Wirtschaft und Ge-
sellschaft verbleibt. Damit zieht die Sozialreform
einen Strich, der sie von Liberalismus und Sozialis-
mus trennt.

Das Aufkommen und Erstarken einer sozialisti-
schen Bewegung war ein Faktor unter den vielen
Auftrieben zur Sozialpolitik. Der Sozialismus lehnte
die Grundlagen der herrschenden Ordnung ab; er ist
die dialektische Bewegung zum individualistischen
Liberalismus, — das heiRt aber, daR er eine andere
Spielregel von Wirtschaft und Gesellschaft propa-
gieren mul3. Diese Spielregel kann notwendigerweise
nicht die Einfachheit der liberalen Spielregel haben,
sie kann nicht eine bloBe Negation sein. Denn der
Sozialismus geht, soweit er seinen Sinn versteht, von
den Ganzheiten aus, insbesondere in der marxisti-
schen Fassung des Gesellschaftsbegriffs. Er muR3 also
ein formuliertes organisatorisches Prinzip in den
Vordergrund stellen; er muBB eine Strukturvorstellung
von der Gesellschaft haben, wo der Liberalismus miit
der einfachen Formel von der Freiheit aller einzelnen
auskam. So ist dieser Sozialismus antiliberal; er sieht
die Gesellschaft als Ganzes und ihre gesellschaftliche
Aufgabe; er sieht ihre Gliederung in Klassen und
deren Funktion; er sieht den Staat als 6konomisches
Mittel. Er ist antiindividualistisch; das Kollektivum
steht voran, die Gesellschaft, die Klasse; er sieht als
wirtschaftliches Ziel die organisierte gesellschaftliche
Bedarfsdeckung. Folgerichtig muf3 er die individua-
listische Wirtschaftsbewegung und Wirtschaftsver-
antwortung ablehnen, entsprechend auch das Motiv
des Selbstinteresses als regulatives ethisches Prinzip;
an dessen Stelle tritt der Prozel3 gesellschaftlich plan-
wirtschaftlicher Bedarfsdeckung. Damit fallt von
selbst die Konkurrenzidee als regulatives Organisa-
tionsprinzip. Der ethische Standort dieser Spielregel
__die in Wirklichkeit eine Planordnung ist — ist das
Interesse der bei der liberal-individualistischen Ver-
fassung zu kurz gekommenen gesellschaftlichen
Gruppen. Der Gehalt dieser Spielregel ist organisa-
torisch-planhafte Bewaltigung der gesellschaftlichen
Bedarfsdeckung.
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"Es war konsequent, wenn dieser Sozialismus bestritt,
m it sozialpolitischen Mitteln und Gewerkschafts-
wesen die Arbeiterfrage 16sen zu kdnnen. Sozial-
politik und Gewerkschaftspolitik stehen auf dem
Boden der herrschenden Ordnung von Wirtschaft und
Gesellschaft, sie verwirklichen sich in den Grenzen
des Kapitalismus und rihren damit nicht an den
nach sozialistischer Anschauung eigentlichen Kern
des Sozialproblems. Der Sozialismus lehnte die Sozial-
politik mit derselben Grundsatzlichkeit ab, wie es
zwei Generationen zuvor der Liberalismus getan hatte.

Man kann nun beobachten, wie sich diese grund-
satzliche Ablehnung der Sozialpolitik durch den
iSozialismus allmahlich, abschwacht. Erfolgt auf der
liberalen Seite die Abschwéachung durch den vom
Liberalismus abgelehnten Staat, so erfolgt sie auch
auf der sozialistischen Seite durch die von ihm zu-
nachst abgelehnten Machte burgerlicher Staat, Ge-
werkschafts- und Genossenschaftsbewegung: alle drei
stehen unter der Formel rebus sic stantibus, unter
mjener Formel, die der Sozialismus grundsatzlich ver-
warf. Sozialpolitik und Gewerkschaftswesen erwiesen
in ihrer erfolgreichen Entfaltung die groBen Spiel-
raume, die das kapitalistische System fir die Ver-
besserung der Lage der arbeitenden Klassen bietet.
Der Kampf um die Ausweitung dieser Spielraume
laRt allmahlich die strenge sozialistische Idee zu einer
normativen Leitidee oder zu einer bloBen Entwick-
lungsmaoglichkeit verblassen. Immer mehr schwindet
die prinzipielle Distanz zwischen Sozialismus als
Ziel und sozialpolitischen Mdglichkeiten. Es muRR3 der
Punkt sichtbar werden, wo entfaltete Sozialpolitik
mas Weg zum Sozialismus, ja als Sozialismus selbst
gedeutet werden konnte. Die literarische Formulie-
rung und Begriindung dieses Standpunkts ist durch
Eduard Heimannl erfolgt.

.Dal bei diesem Vorgang auch die geistige Dynam ik
des Sozialismusbegriffs als eines mirtschaftssystema-
tischen Begriffs eine Rolle spielt, sieht man daran,
dalR Heimann eine wertende Spaltung der Sozial-
politik vornimmt, je nachdem, ob sie Tendenz und
Entwicklungsmdglichkeit auf organisatorischen So-
zialismus hin hat oder ob sie auf dem Boden der
herrschenden Ordnung bleibt. Die letztere ist ihm
bloBe Firsorge, Wohlfahrtspolitik, kurz wertmindere
Erstreckung der Sozialpolitik, vielleicht sogar m it der
Neigung, sie vom Begriff ,echter” Sozialpolitik aus-
zuschlie3en.
mWas ist nun das Ergebnis der Sozialpolitik? Sie
uinschreitet im geschichtlichen Verlauf nach und
nach die jeweils brennenden Seiten des massenprole-
tarischen Daseins, indem sie immer konkrete Einzel-
ziele ins Auge faBt. Am SchluR dieses Prozesses ergibt
sich die Gesamtgestalt einer sozialpolitisch durch-
geformten Wirtschaft. Die kapitalistische Wirtschaft
ist unter ein gesetzlich und organisatorisch verfestig-
tes Normensystem gestellt worden; die Wirtschaft ist
kapitalistisch nur noch soweit vollziehbar, als sie
unter diesem sozialen Normensystem privatwirt-¥

*) Heimann, Eduard: Soziale Theorie des Kapitalismus — Theorie der
Sozialpolitik. 1. C. B. Mohr (Paul Siebeck), Tubingen 1929.
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schaftlich ertragreich bleibt. Der Umkreis eines unter
liberalen Spielregeln mdglichen Wirtschaftens ist
sozialpolitisch verengt.

Suchen wir zu verstehen, was hier vorgegangen ist.
Ist der Kapitalismus abgebaut worden? Offenbar
nicht, nur der Umkreis kapitalistischer Moglichkeiten
ist beschnitten worden, er selbst hat an Intensitat,
,aber auch an sozialen Sicherungen gewonnen.
Der Leidtragende der Entwicklung ist die liberal-
individualistische Spielregel. Was ist von der wirt-
schaftlichen Freiheit aller Individuen im Zeitalter
der Kartelle, der Syndikate, der Trusts, der macht-
vollen Konzerne, der Gewerkschaften, der Tarifver-
trage und der Zwangsschlichtung Ubrig geblieben!
Wieviel Selbstverantwortlichkeit ist kollektivistisch
aufgefangen und abgewandelt worden! Wieviel Mdg-
lichkeiten der Wahrung eigener Interessen sind ver-
bandsmaRig und sozialpolitisch unterbunden worden!
Und wo ist der groRe Regulator der liberalen W irt-
schaft, die freie Konkurrenz geblieben? Hier springt
offenbar der Irrtum des Heimannschen Buches
heraus. Sozialpolitik und Gewerkschaftswesen haben
den liberalen Unterbau des Kapitalismus gradmaRig
abgebaut und erschittert; mit abgebaut und mit er-
schittert wurden jene Moglichkeiten und Erstreckun-
gen einer kapitalistischen Wirtschaft, die nur auf
liberaler Basis moglich sind. Und auch das lbersieht
Heimann: gerade in der nur-liberalen Formung des
industriellen Systems lag der Quellpunkt aller sozi-
alen Fraglichkeit, und diese liberal-individualistische
Grundnorm ist von zwei Seiten her erschiuttert wor-
den, von der Sozialpolitik und von der inneren Ent-
wicklung des Kapitalismus selbst. Die planwirt-
schaftlichen Tendenzen im Kapitalismus haben die
Sozialpolitik in ihrem bestehenden Umfang erst trag-
bar gemacht und andererseits die soziale und wirt-
schaftliche Position des Arbeiters verbessert; der
organisierte Kapitalismus erst, also derjenige, der
wichtige Elemente des Liberalismus in sich beseitigt
hatte, ermdéglichte bessere Léhne, welche die Monopol-
politik der Gewerkschaften dann erzwang. Beide
Teile, Kapital wie Arbeit, strebten auf ihre Weise
und in ihren Gebieten Uber die liberale Grundlage
der Wirtschaft hinaus.

Von groRter Bedeutung ist die geistesgeschichtliche
Parallele Heimanns zu Brentano. Brentano suchte
Sozialpolitik und Gewerkschaftswesen liberal zu
interpretieren und sie als liberale Institutionen her-
auszustellen. Heimann versucht beide sozialistisch zu
interpretieren. Brentano wie Heimann begehen einen
charakteristischen FehlschluB: so wie jene Institu-
tionen nicht echt liberal waren, so sind sie nicht echt
sozialistisch. Denn die Sozialpolitik des Formates,
wie sie bei uns entwickelt wurde, hat nicht den Rang
einer sozialistischen Spielregel, sondern sie beein-
fluBt nur die Verteilung und Positionsstarken im be-
stehenden kapitalistischen Spielfeld. Die Sozialpoli-
tik von heute ist noch kein Organisationsprinzip
einer wirtschaftlich-gesellschaftlichen W irklichkeit,
sie baut auf dem Fundament des Kapitalismus
auf. Das zeigt sich heute schon insofern, als sie zwar
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imstande ist, kapitalistische Mdglichkeiten 7y veren-
gen, aber offenbar nicht mit der Wirkung, dal3 eine
neue Ordnung an die Stelle der alten tritt. Nie-
mand wird im Ernst behaupten wollen, dall die Ar-
beitslosenversicherung, welche die aus dem Uuber-
asteten. Wirtschaftsproze3 herausfallenden gesell-
schaftlichen Gruppen auffangt, auch nur der Ansatz
einer neuen Wirtschaftsordnung sei. Sie ist bloRe
NotstandsmaRRnahme auf kapitalistischem Unterbau.
Liberalismus und Sozialismus sind nicht W irt-
schaftssysteme, sondern nur Spielregeln, normative
Ueitideen, an einem bestimmten Wert orientierte
Ordnungsprinzipien fur die Wirklichkeit, die sich
jeweils gegen einen bestehenden wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Zustand wenden, und zwar
dem Radikalismus einer bloBen Idee und der
rophetie einer restlos durch menschliche Vernunft
realisierbaren Losung. Im radikalen Anspruch dieser
Ordnungsprinzipien liegt ihre umwalzende Kraft.
*enn sie stark genug sind, das Alte zu uberrennen,
so formt sich nach ihnen das neue Bild von Wirt-
"haft und Gesellschaft, aber mit unendlich vielen
Konzessionen an die facta contingentia, an die Harte
der Wirklichkeit. Uber dieser Wirklichkeit liegt die
eitformel als Ideologie, als Generalnenner gewisser-
mafBen, auf den alles gebracht werden soll oder auf
fen alles Bestehende erklarend bezogen werden soll
.rentano-Heimann). Es zeigt sich, daR die empi-
rischen Gestalten des Lebens nicht auf absolute For-
meln zu bringen sind. Der absolute Liberalismus ist
genau so Utopie wie der absolute Sozialismus. Es
zeigt sich ferner, daB die Spannung Wirtschaft—Ge-
sedschaft weder mit der liberalen Individualismus-
°rmel, noch mit der sozialistischen Formel gedeckt
werden kann. Weder I6st das freie Spiel aller Krafte
pl ~er Wirtschaft automatisch die gesellschaftlichen
robleme mit, noch I6st eine bloR gesellschaftliche
tik die wirtschaftlichen Probleme automatisch
mit. Der liberale Mythos bedeutet denselben Irrweg
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Avie der sozialistische. Keine wirtschaftliche LOsung
ist endgiltig, die das Soziale nicht als Kategorie sui
generis gelten laRt; keine gesellschaftliche ist mog-
lich, die das Wirtschaftliche als Kategorie sui generis
Ubersieht.

Daraus kann man fir die Gegenwart den Schlul3
ziehen: Das gegenwartige Wirtschaftssystem ist jen-
seits von Liberalismus und Sozialismus. Liberalismus
und Sozialismus Avaren geistesgeschichtliche Kam pf-
parolen, die heute ihren Sinn weithin verloren haben.
Das Wirtschaftsleben von heute steht unter einem
gesetzlich verfestigten sozialen Normensystem. Re-
alitat und Autonomie des Sozialen sind gegentber
der Realitat und Autonomie der Wirtschaft grund-
satzlich anerkannt. Es kann sich nur darum han-
deln, ob die konkrete Sozialpolitik gegenwaértig die
gesellschaftlich-politisch zweckmaRigste Ausgestal-
tung hat, ob sie nicht zuviel schlechte Tatsachlich-
keiten des liberalen und kapitalistischen Zeitalters in
sich tragt und ob sie dem Wirtschaftsleben die zu-
reichende Tragkraft belaRt. Die Auseinandersetzung
geht also nicht um die Frage Kapitalismus—Sozialis-
mus, sondern um die Frage, ob Uber der Realitat der
bestehenden wirtschaftlichen Voraussetzungen eine
liberale Spielregel gelten soll oder eine sozialistische,
und welcher Art die letztere sei. Daran schliet sich
die Frage: wenn die Sozialpolitik als Voraussetzung
einem kapitalistischen Funktionssystem eingebaut
wird, wie weit konnen die wirtschaftlich-sozialen
Zwecke der Sozialpolitik von einem wirtschaftlichen
System dieser Art getragen werden? Die weitere
Frage ist unvermeidlich, die nach der Erstreckung
und GroBenordnung der Sozialpolitik. Ferner taucht
die Frage auf, Avie weit die bestehende Sozialpolitik
ihren eigenen Intentionen rebus sic stantibus gerecht
werden kann, ob sie nicht zum Beispiel durch Druck
zur Rationalisierung und durch Entpersdnlichung
ihre eigenen Zwecke gefahrdet. Hier liegt die wahre
Problematik der Gegenwart.

Reform des Konkursverfahrens

Von Amtsgerichtsrat Dr. Schumann, Leipzig

Die Revision der vor mehr als finfzig Jahren in Kraft getretenen Konkurs-
ordnung ist nur noch eine Frage der Zeit. Sie ist notwendig, weil die Konkurs-
ordnung den inzwischen veranderten wirtschaftlichen Verhéltnissen nicht mehr
genlgt. Durch die in den letzten Jahren gewonnenen Erfahrungen ist dargetan,
dafl die Interessen der Glaubiger in mannigfacher Beziehung nicht mehr aus-
reichend geschitzt sind. Die nachstehenden Ausfithrungen legen die haupt-
sachlichen Méangel dar und wollen Mittel und Wege zu ihrer Abhilfe zeigen.

r....In Konkursverfahren, das seinen Zweck ganz er-
d* A~ S0 muB nicht nur den berechtigten Wiinschen
er eteiligten Glaubiger genligen, sondern auch, so-
Noit maoglich, allgemeinwirtschaftliche Interessen
cliutzen, insbesondere nicht ohne Not weitere Zusam-
~en rche mit ihren vielfachen Schaden nach sich
pf el ~ jedem Konkurs erleiden die beteiligten
Glaubiger regelmafRig einen finanziellen Verlust und
auc die Gesamtwirtschaft einen gewissen Schaden;
6L WS WIr(l um so groRBer und fahlbarer, je langer

das Verfahren dauert und je geringer die Konkurs-
dividende ausfallt. Die eigenen Betriebsmittel der
Konkursglaubiger, die bei sich haufenden Zahlungs-
einstellungen vielfach gleichzeitig an einer gréReren
Zahl von Konkursen und Vergleichsverfahren betei-
ligt sind, werden auf diese Weise allmahlich erheb-
lich geschmalert, unter Umstanden ganz aufgezehrt;
das Ende ist dann in sehr vielen Fé&llen der wirt-
schaftliche Zusammenbruch auch der beteiligten
Glaubiger.
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Das Durchschnittsergebnis der Konkurse geht in
Deutschland seit Jahren zuriick, und fast 60 % der im
Jahre 1918 beendeten Kurse haben mehr als ein Jahr
gedauert. Es ist deshalb verstandlich, dalR die W irt-
schaft Uber diese unerfreulichen Zustande seit Jahren
lebhaft klagt, eine Reform des Konkursverfahrens
verlangt und ihre Winsche in der Hauptsache auf
zwei Punkte konzentriert: Erzielung glnstigerer
Konkursergebnisse und Beschleunigung der Konkurs-
verfahren.

Dabei wird allerdings meistens nicht geniigend be-
ricksichtigt, daR der erste Ubelstand bis zu einem
gewissen Grade seine Ursache darin hat, dal sich
die zahlungsunfahig gewordenen Schuldner, die noch
Uber ein gewisses Vermdégen oder Uber Kredit ver-
fiugen, neuerdings immer haufiger durch Abschluf3
eines gerichtlichen oder auBergerichtlichen Ver-
gleichs sanieren, also nur noch die Schuldner in Kon-
kurs gehen, deren Unternehmen unheilbar herunter-
gewirtschaftet sind und die bei ihren Glaubigern —
wenigstens zunachst — jedes Entgegenkommen ver-
loren haben. Bei der Prufung des zweiten Ubel-
standes ist zu beachten, daRR sich groRere Konkurse,
die regelmaBig Schwierigkeiten der verschiedensten
Art mit sich bringen, nicht Ubers Knie brechen
lassen, sondern zur sachgemafRen Erledigung eine ge-
wisse Zeit brauchen.

M it einer Reform der Konkursordnung haben sich
in den letzten Jahren vor allem die Industrie- und
Handelskammer Kd8In und der Verband der Vereine
Creditreform beschaftigt und entsprechende Vor-
schlage dem Reichsjustizministerium unterbreitet.
Auch Prof. Dr. Jaeger (Deutsche Juristenzeitung
1930, Heft 1) und Bicherrevisor Dr. Schourp (Archiv
fir Revisions- und Treuhandwesen 1928, Heft 3)
haben die Reformbedurftigkeit der Konkursordnung
untersucht und zu jenen Vorschlagen Stellung ge-
nommen.

An dem unbefriedigenden Ergebnis vieler Kon-
kurse ist in erster Linie das Abgabenvorrecht des
Fiskus schuld. Nach § 61 Ziff. 2 KO. steht den Forde-
rungen der Reichskasse, der Staatskassen usw.
wegen offentlicher Abgaben, die im letzten Jahr vor
der Konkurseroffnung fallig geworden sind oder
nach 8§ 65 KO. als fallig gelten, dieses Vorrecht zu.
Von den verschiedensten Seiten, vor allem von
Jaeger, wird Aufhebung des Abgabenvorrechts aus
durchaus beachtlichen Grinden gefordert; insbeson-
dere weist er darauf hin, daR der Fiskus tUberhaupt
eine Vorzugsstellung einnimmt (gesetzliches Pfand-
recht nach 8§ 49 Ziff. 1 KO.; seine Forderungen sind
tituliert im Sinne von § 146 Ziff. 6 KO.) und sich
auch sonst in den meisten Fallen mit Hilfe seiner
Machtstellung zu sichern wei. Jeder Praktiker
weill auch, daB regelmafRig ein gréBerer Teil der
Konkursmasse an den Fiskus fallt, daR die Falle
sogar nicht selten sind, wo er nach Deckung der
Lohnanspriiche die ganze, manchmal ziemlich erheb-
liche Masse erhalt. Im Interesse der Konkursglaubi-
ger ware deshalb eine vollige Beseitigung oder doch
wenigstens Beschrankung dieses Vorrechts, sei es
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zeitlich auf ein viertel oder ein halbes Jahr, sei es
quantitativ auf einen bestimmten Prozentsatz der
Teilungsmasse, dringend erwiinscht. Es ist aber
kaum damit zu rechnen, dall der Gesetzgeber bei
der Finanzlage von Reich, Landern und Gemeinden
in absehbarer Zeit auf dieses Vorrecht verzichten
wird. Man darf dabei auch nicht ganz auler acht
lassen, daR die mit Hilfe dieses Vorrechts eingezoge-
nen Steuerbetrage der Allgemeinheit wieder zugute
kommen.

Weiter spielt hier eine héchst unerfreuliche Rolle
die Sicherungsiibereignung, die in Deutschland einen
geradezu epidemieartigen Charakter angenommen
hat. Alles, was Gberhaupt nur Ubereignungsfahig ist,
wird heute in zahllosen Fallen sicherungsweise Uber-
eignet; nicht nur Handelswaren, Maschinen und In-
ventar, sondern auch Wohnungs- und Schlafzimmer-
einrichtungen, Kleidungsstiicke und Wasche aller Art,
ja selbst die intimsten Gebrauchsgegenstande. Dabei
ist besonders auffallig, dall sich die Sicherungstber-
eignung in allen Schichten der Bevdlkerung einge-
burgert hat. lhre aulRerordentliche Beliebtheit hat
ihren Grund einmal in ihrem sehr einfachen
AbschluB (sie ist bekanntlich an keinerlei Form-
vorschriften gebunden), hauptséachlich aber darin,
dalR — im Gegensatz zum Verpfandungsvertrag im
Sinne von 8§ 1204BGB — der SchuldnerregelmaRig im
Besitz der Ubereigneten Sachen bleibt, sie weiter be-
nutzen, meist auch gegen Lieferung von Ersatzgegen-
standen weiter verduRern darf. Die meisten dieser
Sicherungsiibereignungs-Vertrage stammen nun aus
den letzten Monaten vor der offiziellen Zahlungsein-
stellung der Schuldner; mit Hilfe der dadurch er-
langten Darlehen versuchen sie sich Uber Wasser zu
halten, ihren wirtschaftlichen Zusammenbruch zu
verhindern oder doch wenigstens eine Zeitlang hin-
auszuschieben. Deshalb lassen sie sich nicht selten
auch ruhig bewuchern; ebensooft aber tduschen sie
auch ihre Geldgeber, indem sie ihnen Sachen iber-
eignen, die sie bereits einmal oder mehrfach anderen
Personen sicherungsweise Uberlassen haben. Beson-
ders unerfreulich ist dabei noch die Tatsache, daR die
Schuldner im Konkurseréffnungsverfahren diese
Sicherungsibereignungen vielfach verschweigen, sei
es aus Absicht, um ihre Vermdgenslage gunstiger dar-
zustellen und die Konkurserdffnung zu erreichen, sei
es aus Gleichgiltigkeit oder VergeRlichkeit. Ist dann
der Konkurs erdffnet, so tauchen unvermutet eine
Menge Sicherungsibereignungs-Vertrage auf, und der
Konkursverwalter sieht sich unter Umstanden einer
Fille schwieriger juristischer Fragen und der Gefahr
gegeniber, die ganze Masse oder doch ihren Erlés an
die Sicherungsglaubiger zu verlieren. Er befindet sich
dabei haufig in einer gewissen Zwangslage. Er mdchte
beieinzelnen dieserVertrage wegenVerstoRes gegen die
guten Sitten (Knebelvertrage; 8§ 138 BGB) die Nichtig-
keit geltend machen, andere wieder wegen Glaubiger-
Benachteilung anfechten; zu diesen MaBnahmen ist
er aber vielfach nicht in der Lage, weil ihm die Mittel
zur ProzeRfuhrung fehlen und ihn die Glaubiger
fast ausnahmslos nicht mit Kostenvorschissen unter-
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stiitzen. Deshalb missen die Konkursverwalter haufig
die Anstrengung aussichtsreicher Nichtigkeits- oder
Anfechtungsklagen unterlassen. Diesen Ubelstand
kénnte das Reichsgericht leicht dadurch beseitigen,
a es unter Aufgabe seiner bisherigen abweichen-
01 Ansicht — dem Konkursverwalter das Armen-
Jechi zubilligte. Da es in allerjingster Zeit dem
lestamentsVollstrecker das Armenrecht zugesprochen
fiat, das es ihm bisher verweigerte, so ist zu hoffen,
daB es vor dem Konkursverwalter nicht halt machen
Avird. Anderenfalls muBte der Gesetzgeber helfend
Eingreifen. Mit Hilfe des Armenrechts wirde der
Konkursverwalter in die Lage versetzt, auch bei
unzureichender Konkursmasse die notwendigen
Klagen im Interesse der Konkursglaubiger zu fahren.
abei ist die Gefahr nicht auRer acht zu lassen, daR
die Staatskassen durch derartige Prozesse unter Um-
standen erheblich mit Rechtsanwaltskosten belastet
"erden. Um diesen Ubelstand zu verhindern, werden
[ le ProzeBgerichte den Konkursverwaltern auch nur
Jn wirklich aussichtsreichen Féallen das Armenrecht
bewilligen durfen.
Allein die Bewilligung des Armenrechts reicht noch
uicht aus, um im Konkurs die vielfach fragwirdigen
icherungsibereignungen mit Erfolg zu bekdmpfen,
er Gesetzgeber mufl in dieser Hinsicht endlich ein-
mal reinen Tisch machen und die Pfandungssperre
uuch in das Konkursverfahren tUbernehmen. In An-
ehnung an 812 Abs. 1 der Osterr. Konkursordnung
und 8§ 12 Abs. 1 der Osterr. Ausgleichsordnung be-
stimmen 88 3, 70 der deutschen Vergleichs-Ordnung,
<al Glaubiger, die innerhalb der letzten 30 Tage vor
ntragstellung Zwangsvollstreckungen in das Ver-
mogen des Vergleichsschuldners vorgenommen haben,
aja "mgleichsverfahren beteiligt sind und vom Ver-
o cichsverfahren betroffen werden und demgemafn m it
<er Bestatigung des Vergleichs die Sicherungen un-
wirksam werden und das im Wege der Zwangs-
e i'iedigung Erlangte nach den Vorschriften (ber
ungerechtfertigte Bereicherung herauszugeben ist.
iese Vorschriften haben sich in der Praxis aulRer-
°r entfich bewahrt und vielen Vergleichsschuldnern
en Abschlu? und die Durchfihrung eines Vergleichs
ermdglicht. Im Konkurs mifRten natirlich alle inner-
d <er ‘' fandungssperrfrist vorgenommenen Zwangs-
V° ~reckungen fir endgiltig unwirksam erklart
werden; die Sperrfrist ware auf mindestens 60 Tage
ZU, emessen; ferner miuRten auch die sogenannten
Ji 'ongruenten (d. h. sachlich oder zwecklich nicht
gerechtfertigten) rechtsgeschaftlichen Befriedigungen
mit Sicherungen, die der Gemeinschuldner einem
ri fen innerhalb dieser Frist gewahrt hat, derselben
efae ung unterworfen werden. Das Verfahren wirde
Wec mafRigerweise (entsprechend dem § 33 derVer-
o eicrs-Ordnung) dem Konkursgericht zu Gbertragen
pl.n’ nur mufRte vorheriges Anhdren der betreffenden
au iger vorgeschrieben und ihnen der Beschwerde-
weg eingerdumt werden.
.Di® auBerordentliche Schadigung der Konkurs-
*Ser durch die Sicherungsibereignung zeigt
u rigens, wie notig die alsbaldige, von weiten Kreisen
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der Wirtschaft geforderte Einfihrung des Sicherungs-
Ubereignungs-Registers ist. Der Gesetzgeber verhalt
sich vorlaufig ablehnend; er fiirchtet wohl in Uber-
einstimmung mit den Banken, daR dadurch der ganze
Kreditverkehr, soweit er sich auf der Sicherungsiber-
eignung aufbaut, erschittert werde. Diese Besorgnis
mag nicht unbegrindet sein; allein angesichts der
auBerordentlichen Schaden, welche die sogenannten
wilden Sicherungsibereignungen verursachen, muf
ein radikales Heilmittel geschaffen werden, und das
ist nur der Registerzwang. Ob und wieweit dabei
seriosen Banken eine Ausnahmestellung eingeraumt
werden kann, mufl dem Gesetzgeber Uberlassen
bleiben.

Ebenso wie die Sicherungsiibereignung, bedeutet
auch der Eigentumsnorbehalt fir das Konkursver-
fahren einen auBerordentlichen Ubelstand. Es ist
heute bereits soweit gekommen, dalR sogar die Lebens-
mittelfabrikanten ihre leicht verderblichen Waren
nur noch unter Eigentumsvorbehalt verkaufen. Viel-
fach sind sich die Abnehmer dabei gar nicht bewufRt,
daB sie unter Eigentumsvorbehalt gekauft haben, weil
sich die entsprechende Klausel regelmafRig nur in den
gedruckten Lieferungsbedingungen befindet, und weil
sie fast ausnahmslos mit ausdricklicher oder still-
schweigender Genehmigung der Lieferanten die
Waren auch vor voller Bezahlung Weiterverkaufen
durfen. Infolgedessen kommt es auch haufig vor, dafi
Schuldner im Konkurseréffnungsverfahren das vor-
handene, mit solchen Vorbehalten belastete Waren-
lager wahrheitswidrig als ihr freies Eigentum be-
zeichnen. Auch hier mull der Gesetzgeber baldigst
helfen. Auf jeden Fall mu3 fur den Konkurs der
Eigentumsvorbehalt an solchen Handelswaren fir
unwirksam erklart werden, die der Gemeinschuldner
von seinen Lieferanten mit Verkaufsberechtigung
auch vor ihrer vollen Bezahlung erworben hat. Erfolgt
diese Beschrankung, so wird dadurch in vielen Fallen
die Konkursmasse erheblich vergroRBert und auBler-
dem eine gleichmaRige Befriedigung der Waren-
lieferanten herbeigefihrt. Uberdies empfiehlt es sich,
fur den Konkurs auch die neuerdings weit verbreitete
Vereinbarung fur unwirksam zu erklaren, dal an
Stelle der verkauften, aber noch nicht bezahlten
Vorbehaltsware die etwaige Forderung an den dritten
Abnehmer als abgetreten gilt. DalR sich diese Ein-
schrankung des Eigentumsvorbehalts ebenso wie die
Einfihrung des Sicherungsiibereignungs-Registers im

Dieses Heft enthalt auf Seite i470 bis Seite 1480
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Konkurs sehr giinstig auswirken wirde, bedarf keiner
weiteren Hervorhebung.

SchlieBlich wird auch die Erweiterung der Anfech-
tungsfrist des 8§31 Ziffer 2 KO. von einem Jahr auf
zwei Jahre in einzelnen Fallen von Nutzen sein. Es
handelt sich hierbei um die Anfechtung von entgelt-
lichen Vertragen, die der Gemeinschuldner mit seinen
Verwandten abgeschlossen hat und hinsichtlich derer
das Gesetz seine Benachteiligungsabsicht prasumiert.

Die lauten Klagen Uber die allzu lange Dauer der
Konkursverfahren haben bereits im Jahre 1928 eine
groRere Anzahl deutscher Landesjustizverwaltungen,
an erster Stelle PreuRen, veranlallt, eine allgemeine
Verfigung an die Konkursgerichte zu erlassen und
ihnen darin die Wege zu zeigen, durch welche die
Abwicklung der Konkursverfahren beschleunigt wer-
den kdnnte. So beachtlich auch diese ministeriellen
Vorschlage sind, eine wirksame Beschleunigung der
Konkursverfahren werden sie im allgemeinen nicht
herbeifuhren. Das ist auch kein Wunder, denn sie
treffen das Ubel nicht an der Wurzel. Die lange Dauer
vieler Konkurse ist hauptsachlich auf die streitigen
Prozesse zurlickzufihren, die der Konkursverwalter
fihren oder gegen die er sich wehren muf3. Gelingt
es, die Zahl der Konkursprozesse zu verringern oder
wenigstens ihre Dauer abzuklrzen, so werden die
Klagen zum guten Teil verstummen. Diesem Ubel-
stand kann nun dadurch abgeholfen werden, dal3 alle
Konkursprozesse, gleichgiultig, ob der Konkursver-
walter Klager oder Beklagter ist, bei gréBeren Ge-
richten von der Justizverwaltung oder durch das
Prasidium bestimmten Abteilungen (Sektionen, Kam-
mern, Senaten) zur Entscheidung zugewiesen werden.
Dadurch wirden in kurzer Zeit die betreffenden
Richter mit allen einschlagigen konkursrechtlichen
Fragen so vertraut werden, dal sicherlich sehr bald
eine fihlbare Beschleunigung der Konkursprozesse
eintreten wirde. Es besteht auch nicht die Gefahr,
daR diese Richter durch die fortgesetzte Beschafti-
gung mit Konkursklagen zu einseitig wiirden. Ganz
abgesehen davon, daR diese Richter voraussichtlich
auch noch andere Streitsachen bearbeiten werden
und schlieRlich alle 3 bis 5 Jahre ihre Tatigkeit wech-
seln kdnnen, sind Konkursprozesse vielgestaltig,
haufig auch sehr interessant, und gewahren einen
tiefen Einblick in das Wirtschaftsleben.

Weiter wird zur Beschleunigung der Konkurs-
prozesse ihre Erklarung zur Feriensache beitragen.
Prof. Dr. Jaeger und Dr. Schourp versprechen sich
hiervon allerdings keinen Nutzen, sondern eher Nach-
teile; sie weisen insbesondere auf die geringere Ge-
wahr der Feriengerichtsbarkeit und die Uberlastung
der Feriengerichte hin. Diese Bedenken erscheinen
aber bei naherer Prifung nicht stichhaltig. Tatsache
ist, daB durch die Gerichtsferien samtliche Prozesse,
also auch die Konkursklagen, Verzégerungen von drei
bis vier Monaten erleiden. Solchen Zeitverlust vertragt
das Konkursverfahren nicht. Die angeblich geringere
Gewahr der Feriengerichtsbarkeit durfte kaum be-
stehen; ware sie richtig, so mufRte man von jeder
zivilen Feriengerichtsbarkeit absehen, und schlieBlich
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ist es Sache der Justizverwaltung, daflr zu sorgen,
daR keine Uberlastung der Gerichte eintritt. Immer-
hin wird man von dieser Reform nicht allzuviel zu
erwarten haben.

Um so groRBer wird dagegen der Vorteil sein, wenn
der Vorschlag gesetzliche Anerkennung findet, daf
der Zeitpunkt der Zahlungseinstellung durch das
Konkursgericht einheitlich festgestellt wird. Diese
Frage spielt fast in jedem Anfechtungsprozel3 eine
groBe Rolle, nimmt meist infolge Erhebung von Sach-
verstandigenbeweis erhebliche Zeit in Anspruch und
wird nicht selten in demselben Konkursverfahren von
verschiedenen ProzeRgerichten abweichend entschie-
den. Dieser Ubelstand wird beseitigt, wenn das Kon-
Icursgericht im Wahltermin oder in einem dort be-
stimmten besonderen Termin unter Flinzuziehung der
bekannten Beteiligten den Zeitpunkt der Zahlungsein-
stellung mit Bindung fur alle ProzeBBgerichte — ge-
gebenenfalls nach Beweiserhebung — einheitlich fest-
setzt. Viele mehr oder weniger zweifelhafte Anfech-
tungsklagen, welche die Konkursverwalter zur Zeit
noch erheben, werden kinftig unerhoben bleiben;
andererseits werden sich viele Anfechtungsgegner
kinftighin auf die Anfechtung des Konkursverwalters
ohne weiteres strecken. Natiurlich mu3 den Beteiligten
gegen die Entscheidung des Konkursgerichts der
Beschwerdeweg offen stehen. Selbst aber, wenn von
dem Rechtsmittel der Beschwerde haufiger Gebrauch
gemacht werden sollte, wird das nichts schaden; die
einheitliche Feststellung des Zeitpunkts der Zahlungs-
einstellung wird trotzdem zu einer erheblichen Ver-
minderung und gleichzeitig Abklrzung der Anfech-
tungsprozesse und damit zur Beschleunigung der
Konkurse erheblich beitragen. Der Eréffnungsbeschlul
und die 6ffentliche Bekanntmachung nach 8§ 1iO, 111
KO. wirden entsprechend zu ergéanzen sein; infolge-
dessen wiurde nach 8§76 Abs. 3 KO. die Beschwerde-
frist fir alle Beteiligten von der Verkiindung der Ent-
scheidung an laufen.

SchlieBlich wirde auch zur Beschleunigung der
Konkursverfahren die Einfihrung von Ausschluft-
fristen fir die nachtragliche Anmeldung von Kon-
kursforderungen und fir die Erhebung von Klagen
aller Art gegen den Konkursverwalter, vor allem bei
Feststellungsklagen, beitragen. Es ist eine alte Erfah-
rung, dal Glaubiger haufig ihre Forderungen erst
anmelden oder doch wenigstens erst die Feststellungs-
klage oder sonstige Klagen auf Aus- und Absonderung
gegen den Konkursverwalter erheben, wenn der Kon-
kurs seinem Ende entgegengeht und damit die vor-
handene Aktivmasse im wesentlichen feststeht. Dieses
Verhalten der Glaubiger ist wegen der sie natirlich
lebhaft interessierenden Kostenfrage verstandlich;
allein im Interesse der beschleunigten Konkursdurch-
fuhrung muB darauf gedrungen werden, dal die
Glaubiger ihre Anspriche gegen den Konkursver-
walter innerhalb einer angemessenen Frist geltend
machen. Insbesondere kann dagegen die Frage keine
Rolle spielen, ob die Masse lGberhaupt zahlungsfahig
sein wird. Auch die meisten anderen Prozesse werden
erhoben, ohne dall der Klager weil3, ob er im Falle-
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seines Obsiegens vom Beklagten auch nur wegen der
Kosten Befriedigung erhalt. Fir unverschuldete, d. h.
durch Naturereignisse oder sonstige unabwendbare
Zufalle herbeigefiihrte Versaumung einer derartigen
Frist ware die Wiedereinsetzung in den vorigen
Stand nach 88 233 ff. der ZivilprozeBordnung vorzu-
sehen.

Alle diese Reformen werden aber ohne nachhaltige
Wirkung bleiben, wenn nicht in jedem Konkurs ein
Konkursverwalter bestellt wird, der diesem Amt mit
seinen vielseitigen Aufgaben voll gewachsen ist. Der
Konkursverwalter tragt — besonders bei schwieri-
geren Zusammenbriichen — das Schicksal des Kon-
kurses in seiner Hand. Seine Tuchtigkeit und Zuver-
lassigkeit, seine kaufmé&annischen und juristischen
Kenntnisse, seine wirtschaftlichen Erfahrungen und
nicht zuletzt seine Geschicklichkeit sind von gréRter
Bedeutung sowohl fir das finanzielle Ergebnis als
auch fir die Dauer des von ihm gefihrten Ver-
fahrens. Eine wichtige Aufgabe der Konkursrichter

besonders in den GroRstadten — ist es deshalb,
einen Stamm tlchtiger Konkursverwalter heran-
zubilden. Aus diesem Grunde sind auch die Be-
strebungen gewisser Berufsstande, das Amt des Kon-
kursverwalters fur sich allein zu beanspruchen, mit
Entschiedenheit abzulehnen. Aber auch der Einflu
der Glaubiger muf3 in dieser Hinsicht eingeschrankt
werden. Zur Zeit bestellt das Konkursgericht den vor-
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laufigen Konkursverwalter, die Glaubigerversamm-
lung wahltim Wahltermin den endgiltigen Verwalter
(88 70, 80 KO.). Bei dieser Regelung kann es leicht
Vorkommen, dal schon zwei Glaubiger, die zufalliger-
weise die Glaubigerversammlung darstellen, an Stelle
des vom Gericht ernannten einen ihnen genehmen,
aber nicht so geeigneten Konkursverwalter wahlen.
Das Gericht kann zwar nach dem W ortlaut des Ge-
setzes dem Gewahlten die Ernennung versagen; allein
nach Entscheidung oberer Gerichte darf die Ver-
sagung nur auf einen wichtigen Grund gestiitzt wer-
den. Daran wird es z.B. regelmafig fehlen, wenn ein
Rechtsanwalt zum Konkursverwalter gewahlt wird,
auch wenn er nicht so geeignet ist wie der vom
Gericht bestellte Verwalter. Es muf3 deshalb dem
Konkursgericht der maRgebende EinfluR bei der Be-
stellung des Konkursverwalters eingerdumt und ge-
sichert werden. Das geschieht am zweckmaRigsten
dadurch, daBR — &ahnlich wie in 887 der dsterr. Kon-
kursordnung — das Konkursgericht dem gewahlten
Konkursverwalter die Bestatigung schon dann ver-
sagen kann, wenn es einen Wechsel in der Person des
Verwalters fir unzweckmalig erachtet. Durch eine
entsprechende Anderung des § 80 KO. wiirde die
Gewahr geschaffen, dal3 in jedem Falle mit der Fih-
rung des Konkurses eine Personlichkeit betraut wird,
welche die hierzu erforderlichen Eigenschaften in
vollem MaRe besitzt.

Das Kaufkraft-Argument in der Lohnpolitik

Von Dr. J. Marschak, Privatdozent an der Universitat Heidelberg

Der Verfasser wendet sich gegen den Teil des in Nr. 28 verdffentlichten Auf-
satzes von Dr. Hans Neisser ,Lohnsenkung als Heilmittel gegen Arbeitslosig-
keit?“, der sich mit der Kaufkrafttheorie der Gewerkschaften beschaftigt.
Eine apriorische Ablehnung des ,Kaufkraft-Arguments“ erscheine unbegriindet,
wenn man es auf seinen Kern reduziere. Bei der gegenwartigen Verbrauchs-
struktur wiirde eine Erhéhung des Reallohns in starkem Male jenen Industrien
zugute kommen, die bei Massenproduktion wesentliche Ersparnisse erzielen
kénnen. Ob diese Kostenersparnisse durch die Verluste im Export und in der
Produktion von Qualitatswaren unter allen Umstanden mettgemacht werden
mussen, erscheine zweifelhaft. — In einem SchluBwort geht Dr. Neisser auf
die Argumente des Verfassers ein und legt noch einmal seine Ansicht Uber die
Kaufkrafttheorie dar.

Der in Nr. 28 des MdW verdffentlichte Aufsatz
von Dr. Hans Neisser: ,Lohnsenkung als Heilmittel
Segen Arbeitslosigkeit?* steht in erfreulichem Kon-
trast zu Vielem, was man zu dieser Frage in den
etzten Wochen zu hdren bekam und was zweifellos
*n das Gebiet geistiger Epidemien fallt, die Deutsch-
ands wirtschaftspolitische Diskussion von Zeit zu
eit heimsuchen: vor Jahren war es die Propaganda
argeidlosen Verkehrs, spater das lange MiRverstehen
t es Inflationsvorgangs, dann ministerielle Preisabbau-
ropaganda, und vor wenigen Wochen noch glaubten
viele, dal3 allgemeine gleichmé&Rige Preis- und Lohn-
senkung (nicht etwa nur nach MaRRgabe der Export-
nbhangigkeit einzelner Industrien) gleichzeitiges Stei-
gen der Reallohne und der Rentabilitat und obendrein
zunehmende Beschaftigung der Arbeitslosen bedeu-

ten musse. In Wirklichkeit handelt es sich natirlich
eindeutig um eine Senkung der Realléhne. DalR eine
solche Senkung die Rentabilitat steigern, stillgelegte
Betriebe wieder flott machen und gleichzeitig die
Kapitalbildung und damit die Mdglichkeit zur Er-
weiterung der Betriebe schaffen kann, ist klar. Neis-
sers Verdienst liegt gerade darin, daR er zu bestim-
men sucht, wie gro3 diese Vorteile sind und ob sie
nicht durch Nachteile aufgemogen werden. Die fol-
genden Zeilen haben lediglich den Zweck, Neissers
Abwagung der Vor- und Nachteile der Lohnsenkung
in einem Punkte zu korrigieren, namlich in seiner
Stellung zu der vielgeschmahten ,Kaufkrafttheorie*
der gewerkschaftlichen Lohnpolitik.

Neisser schreibt, daR es ,eine von gewerkschaft-
licher Seite mit besonderem Nachdruck vertretene
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Lehre gibt, nach der jede Lohnsteigerung, weil sie
Kaufkraftsteigerung bedeutet, zu einer Erhdhung
der Produktion, also auch des Realeinkommens der
Volkswirtschaft fihren mufR__“ Indessen findet
man AuBerungen gewerkschaftlicher Organe, die die
Bedingtheit und Begrenztheit der Wirkung des Loh-
nes als Kaufkraft durchaus betonen. Neissers Be-
hauptung ist nicht falsch, da er ,eine Lehre", nicht
,die Lehre“ schreibt; und doch ist sie irrefihrend.
Man kommt in jeder Diskussion weiter, wenn man
versucht, die Theorie des Gegners nicht in ihren ab-
surdesten Formen zur Grundlage zu nehmen. Auch die
bekannte temperamentvolle Schrift von Fritz Tar-
now (,Warum arm sein“) besagt im Grunde nur, dai}
es historische Situationen gibt, in denen Lohnerh6-
hungen das gesamte Volkseinkommen steigern: durch
Belege Gber die noch nicht ausgeschopften Rationali-
sierungsmaoglichkeiten in den Industrien der Massen-
konsumgiter sucht er nachzuweisen, daB sich
Deutschland in dieser Situation befindet.

Auch spatere Schriften, die in einen Zusammen-
hang mit der gewerkschaftlichen Bewegung gebracht
werden konnen, suchen die gegenwartige Situation
dadurch zu charakterisieren, daR auf der Seite der
Massennacl/ilrage bestimmte Giuter ,fallig* sind, d. h.
im Falle der Steigerung der Einkommen der breiten
Massen in groReren Mengen gekauft wirden, und
dal gleichzeitig auf seiten des Angebots dieser G-
ter gewisse technisch-organisatorische Verbesserungs-
moglichkeiten ,fallig* sind, die im Falle gesteigerten
Absatzes realisiert werden kdnnten. Eine historische
Situation also, die keineswegs immer vorhanden sein
mufl3, die aber der europaischen Gegenwart nahe zu
kommen scheint.

Betrachten wir zunadchst nur die Giter unmittel-
baren Konsums. Fir diese dirfte es zweifellos zu-
treffen, dall zur Zeit eine Konsumverschiebung zu-
gunsten der serienweise erzeugbaren Massenkonsum-
gliter und zuungunsten der mehr individuell oder in
geringeren Serien produzierbaren Giter des Bedarfs
oberer Schichten eine volkswirtschaftliche Ersparnis
bedeuten wiirde. Die Kostendegression ist bei der
ersten Gruppe der Konsumguter erheblich starker
als bei der zweiten, die Kostensenkung infolge des
Mehrabsatzes an ersteren gréRer als die Kostensteige-
rung infolge des Minderabsatzes der zweiten, so daf}
sich per Saldo eine Steigerung des volkswirtschaft-
lichen Reinertrags ergibt.

Neissers Haupteinwand
rung des Absatzes an
sumgitern kann, wenn

lautet nun: Die Steige-
industriellen Massenkon-
sie mit einer Verminde-
rung des Absatzes an industriellen Produk-
tionsmitteln (und nicht bloR mit einer Verschie-
bung innerhalb der Konsumsphéare) Hand in Hand
geht, zu keiner volkswirtschaftlichen Ersparnis fih-
ren, da die industriellen Produktionsmittel ebenfalls
oder sogar in groBerem Grade degressive Kosten auf-
weisen. Mufly sich aber der Absatz industrieller Pro-
duktionsmittel im Gefolge jeder Lohnerhéhung ver-
mindern? Eine Notwendigkeit dazu liegt nur dann
vor, wenn entweder die laufende Nachfrage nach
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diesen Produktionsmitteln oder die aus Neuinvesti-
tionen erwachsende zuséatzliche Nachfrage nach
ihnen abnimmt. Die laufende Nachfrage nach Pro-
duktionsmitteln (Maschinenteilen, Rohstoffen, Fracht-
und Energieleistungen usw.), die zur Erzeugung von
Massenkonsumgitern dienen, nimmt bei Absatzsteige-
rung dieser Guter offenbar nicht ab, sondern zu. Und
diese Zunahme wird auch durch entsprechendes Sin-
ken der laufenden Nachfrage nach solchen Produk-
tionsmitteln nicht wettgemacht, die zur Erzeugung
von Verbrauchsgitern verwendet werden, die von den
oberen Schichten nunmehr weniger nachgefragt sind;
denn der Anteil der sachlichen Produktionsmittel an
der Erzeugung dieser Giuter ist geringer als bei den
massenindustriell erzeugten Gitern.

Was aber die zusatzliche Nachfrage nach Produk-
tionsmitteln, also den Investitionsbedarf betrifft, so
hangt sie allerdings — wie Neisser richtig bemerkt —
davon ab, ob die effektiv zustande gekommene Kapi-
talversorgung (und zwar einschlielich Kapitalein-
fuhr und abzuglich Kapitalflucht) abnimmt oder
nicht; denn aus dieser muRR der zuséatzliche Kauf von
Investitionsgitern (wenn man von der doch sehr be-
grenzt moglichen ,Kreditschépfung“ absieht) finan-
ziert werden. Die effektive Kapitalversorgung héangt
aber von der Nachfrage nach und dem Angebot an
Kapital ab. Sinkt die Nachfrage bei gleichbleiben-
dem Angebot, so sinkt die Kapitalversorgung und der
Zinsful3; sinkt das Angebot bei gleichbleibender
Nachfrage, so sinkt die Kapitalversorgung, aber der
Zinsfull steigt; sinken Angebot und Nachfrage zu-
gleich, so vermindert sich die Kapitalversorgung,
wéhrend der Zinsfull unveradndert bleiben kann.

Die Kapitalnachfrage vermindert  sich im
Falle einer Lohnerhdhung bei denjenigen W irt-
schaftszweigen, deren Rentabilitat abnimmt. Die Er-
zeugung der Massenkonsumguter und — pro rata —
der diese Erzeugung mit Rohstoffen, Maschinen,
Energie, Frachtleistungen usw. versorgenden W irt-
schaftszweige braucht aber eine Rentabilitats-
minderung nicht zu erfahren, wenn die Erspar-
nisse aus dem Mehrabsatz gréRBer sind als die zu
zahlenden Mehrlohne. Und das ist durchaus még-
lich, zumal wenn die Ersparnisse nicht etwa, wie bei
bloRer Mehrausniitzung der Kapazitat, nur den durch
die fixen Kosten bestimmten Teil der Mehrléhne
bzw. Mehrausgaben der Arbeiter betreffen. Wich-
tiger als bessere oder schlechtere Ausniitzung der
Kapazitat der verschiedenen Betriebe ist fir unsere
Betrachtung die andere, ,langfristige“ Art der Ko-
stendegression, die dadurch bedingt ist, daR gewisse
Methoden der Massenproduktion erst bei einem ge-
wissen Absatzminimum rentabel sind, so daR Ab-
satzsteigerungen nicht (oder nicht nur) zu besserer
Kapazitatsausnutzung vorhandener Betriebe fiihren,
sondern die Einfihrung anderer Methoden ermdg-
lichen. Hierfar ist die Wahrscheinlichkeit in Indu-
strien mit hohen fixen Kosten am gréRten. Hier schei-
nen in der Tat, wie jede Beobachtung der aktuellen
Probleme der Industrie und der modernen Handels-
formen zeigt, Ersparnismoglichkeiten vorzuliegen,
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die von der Steigerung des Absatzes dieser Giter
entscheidend abhangen und die, namentlich in Massen-
industrien mit relativ geringem Lohnanteil, die Mehr-
I6hne weit Ubersteigen kdnnen. Ob im Endergebnis die
verstarkte Kapitalnachfrage dieser Unternehmungen
durch die geschwachte Kapitalnachfrage der ande-
ren, von den Lohnerhéhungen in ihrer Rentabilitat
bedrohten Unternehmungen wettgemacht bzw. tber-
troffen wird oder nicht, ist eine Frage, die man a
priori nicht beantworten kann. Die Ersparnisse, die
das deutsche Hausrat- und Bekleidungsgewerbe, die
Nebenzweige des Baugewerbes (Zement-, Glas-, Lino-
leum-, grobkeramische Industrie) und die Vorindu-
strien dieser Gewerbezweige bei steigender Nachfrage
der Arbeitnehmermassen erzielen kénnen, die zusatz-
liche Kapitalnachfrage, die sie daher zu entwickeln
vermdgen, kdnnen kleiner, aber auch groRer sein als
das Sinken der Nachfrage nach Kapital seitens sol-
cher Industrien, die — unmittelbar oder mittelbar —
fir die oberen Schichten des Binnenmarkts oder fur
den Export arbeiten.

Bleibt das Kapitalangebot. Das Kapitalangebot der
von der Massenabsatzsteigerung profitierenden Unter-
nehmen sowie aller Arbeitnehmer steigt, aber viel-
leicht (nicht unbedingt) weniger stark, als das Kapi-
lalangebot der Gbrigen Unternehmen sinkt. Uber die
wirklichen MaBverhdaltnisse wissen wir auch hier sehr
wenig, sie hangen davon ab, wie die einzelnen Schich-
ten das Sparopfer, verglichen mit den dabei unbe-
friedigt gebliebenen entbehrlichen Bedirfnissen, be-
werten, sie hangen also davon ab, wie die Sparquote
am Einkommen einzelner Schichten auf ein Steigen
dieses Einkommens reagiert. Die Verbindung mit dem
auslandischen Kapitalmarkt schwacht jedenfalls die
Wirkung der gesunkenen Ersparnisse eines Teils der
Industrie auf das gesamte Kapitalangebot noch etwas
uiehr ab, womit natirlich nicht gesagt werden soll,
BaR der Verlust preispolitischer Bewegungsfreiheit,
der der eigentliche Nachteil der Verschuldung an das
Ausland ist, unter Umstanden nicht hoch zu veran-
schlagen sei. Es ist ein groRBes Verdienst gerade des
jeisserschen Artikels — in einem anderen Zusammen-
hang (S. 1304) —, dalR er die mogliche Wirkung der
Lohnerhéhung auf die Kapitalbildung auf ihr wirk-
iches MalRR zurickfuhrt und bestreitet, daR man wis-
senschaftlich einen Zusammenhang zwischen Lohn-
erhohungen und gegenwartiger Arbeitslosigkeit be-
grinden kann,

»solange nicht die Lohnerhéhung den Kapitalgewinn
derart gesenkt hat, daR Kapitalflucht den nationalen
Kapitalbestand stadndig mindert, oder wenigstens die
Leukapitalbildung auBer jedem Verhdaltnis zu dem
Kapitalbedarf aus Bevdlkerungswachstum und Ratio-
nalisierung steht. Beides ist nicht der Fall: Kapital-
gewinn und Dividenden sind seit der Stabilisierung Jahr
ur Jahr gewachsen, und die innere Kapitalbildung ist so
erheblich, dall sie zusammen mit der Kapitalzufuhr aus
em Ausland auch ohne Lohnsenkung in den nachsten
Jahren zur Einbeziehung der Arbeitslosen in den Pro-
uktionsprozef3 ausreichen wiurde, vorausgesetzt nur,
inan stellte die Kapitalverwendung auf dieses Haupt-
ziel ab.”

Ist aber der EinfluBR von Lohnerhéhungen auf die

Kapitalversorgung und deshalb auch auf den Absatz
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von Produktionsmitteln nicht eindeutig zu bestimmen,
so fallt auch der von Neisser gegen die ,Kaufkraft-
theorie* geltend gemachte Einwand fort, dal der Ko-
stensenkung auf der Seite der Massenkonsumgiter
eine Kostensteigerung nicht nur bei den eigentlichen
Individualgiitern (deren geringe Kostendegression
und daher geringe Kostenbelastung im Falle verrin-
gerten Absatzes Neisser zugibt), sondern vor allem
auch bei den Produktionsmitteln gegenuberstehen
musse.

Noch einige Worte Gber den Charakter der Massen-
konsumgiter, die sich im Falle einer Lohnerhéhung
eines erhohten Absatzes erfreuen, im Falle einer
Lohnsenkung aber ihre Produktion einschranken mis-
sen. Die Vorbehalte, die beim Gebrauch der jingst
veroffentlichten amtlichen Erhebungen dber die
Haushaltungsrechnungen von Arbeiter- und Ange-
stelltenfamilien zu machen sind, sind den Lesern des
.Magazin der Wirtschaft* bekannt (vgl. Nr. 7, S. 342).
Immerhin geben diese Statistiken gewisse Anhalts-
punkte zur Beurteilung der Zusammenhange, die
zwischen der Einkommenshéhe und der Verteilung
der Ausgaben bestehen. Die untersuchten Arbeiter-
familien sind in finf Einkommensstufen eingeteilt,
deren unterste (,unter 2500 Mark"“) einen durch-
schnittlichen Lohn des Haushaltungsvorstandes von
2015 RM, deren oberste (,iber 4300 Mark“) einen
durchschnittlichen Lohn des Haushaltungsvorstands
von 3544 RM aufweist. Es dirften damit (entgegen
manchen in der Presse gegen das Statistische
Reichsamt erhobenen Einwanden, die den Lohn
des HaushaltungsVorstands mit dem Arbeitseinkom-
men oder gar Gesamteinkommen der Familie ver-
wechselten) die wichtigsten Kategorien der beschéaf-
tigten Arbeiterschaft erfalt worden sein. Um nun die
Wirkung der Einkommenserhéhung von Stufe zu
Stufe in ihrer Bedeutung fir alle die Gesamtarbeiter-
schaft versorgenden Wirtschaftszweige festzustellen,
muRte man die Ausgaben einzelner Stufen mit der
entsprechenden Zahl der Familien ,wégen“. Wenn
wir hier angesichts der sehr unvollkommenen Daten
Uber die tatséchliche ,Lohnpyramide“ von dieser
Wagung absehen und die Berechnung so aufstellen,
als waren alle Stufen gleichméaRig besetzt, so bedeu-
tet diese Vereinfachung freilich einen Fehler; er ist
aber vielleicht nicht sehr gro3, da vermutlich die
mittleren Stufen am dichtesten besetzt sind, wahrend
sich die eventuellen Besonderheiten der untersten und
obersten Stufen gegenseitig aufheben mogen. Diese
Vereinfachung erlaubt es uns, die Mehrausgaben, die
bei der Verschiebung der Arbeiterfamilien um eine
Stufe nach oben entstehen, einfach als die Differenz
zwischen den Ausgaben der finften und denen der
ersten Stufe aufzufassen.

Uns interessiert nun zunachst der Anteil, den die
einzelnen Ausgabenarten an den Mehrausgaben ha-
ben, dann aber auch der prozentuale MehrUmsatz,
den diese VergroBerung der einzelnen Ausgabenarten
fir den betreffenden Wirtschaftszweig darstellt.
Bei der Feststellung des ersten Verhaltnisses (An-
teil an den Mehrausgaben) ist zu beachten, dal3 die
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Reihenfolge der Einkommensstufen zugleich wach-
sende FamiliengroBen aufweist (groRere Elternver-
dienste sowie Mitverdienste erwachsener Kinder in
den &lteren Familien), wahrend bei einer Lohnerho-
hung keineswegs eine Steigerung der FamiliengrofRe
einzutreten braucht. Daher wird vom Stati-
stischen Reichsamt neben dem ,Haushalt® auch
die ,Vollperson“ als Verbrauchseinheit benutzt,
die, trotz ihrer Ungenauigkeit, far unsere
Zwecke genigt. Um die zweite GroRe, die Zu-
wachsrate des Umsatzes des betreffenden Stapel-
waren-Wirtschaftszweiges zu ermitteln, kénnte man
sich der allerdings auch sehr unvollkommenen Ein-
zelhandels-Statistiken bedienen. Man kann aber auch,
da eine weitgehende Trennung der Erzeugung und
des Vertriebs der Stapelwaren von der Erzeugung
und dem Vertrieb von feineren Waren vorliegt, der
Einfachheit halber die Haushaltungsrechnungen
selbst benutzen: nimmt man an, daR vor der Lohn-
erhdhung die funfte (oberste) Einkommensstufe nur
durch die der Arbeiterschaft ndchstgelegenen Schich-
ten des Mittelstandes besetzt war (auf die also ein
Finftel der die Stapelwaren kaufenden Familien ent-
fiele — was vermutlich eher zu viel als zu wenig ist),
so ergibt sich die gesuchte Zuwachsrate einfach als
das Verhaltnis der Mehrausgaben fiir die betreffende
Warenart zu der Summe der entsprechenden Aus-
gaben in den finf Stufen zusammen. Im folgenden
sind neben den Haushaltungsrechnungen der Arbei-
terfamilien (finf Stufen) auch die der Angestellten-
familien (sechs Stufen) benutzt worden.

Errechnete Resultate der Verschiebung der Arbeits-
einkommen bzro. der Ausgabenhdhe um eine Stufe*)

(Mill. RM.) Arbeiter Angestellte
Berechnungseinheit
Haus- Voll- Haus- Voll-
halt person halt person
Zahl der Stufen 5 5 6 6

Oberste Stufe
Durchschn. Arbeitseinkommen in RM | 4 . 6925 42 3
. Gesamtausgaben 1767 7745
Unterste Stufe
Durchschn. Arbeitseinkommen in RM 4 _s 2514 4
. Gesamtausgaben  ,, ,, 715 2674 900
Vurchschnittl. prozentuale Zmischen-
stufen-Differenzl)
der Arbeitseinkommen
der Gesamtausgaben
Prozentualer Umsatz-Zuwachs2)
Pflanzl. Nahrungsmittel
Tierische Nahrungsmittel
Genul3mittel
Miete ...
Einrichtung und
Wohnung
Heizung und Beleuchtung ..
Bekleidung und Wasche "....
Korperpflege
Prozentualer Anteil an den gesamten
Mehrausgaben
Pflanzl. Nahrungsmittel .......
Tierische Nahrungsmittel
GenuBmittel
MiIEIE oo
Einrichtung und Instandhaltung der
Wohnung
Heizung und Beleuchtung .
Bekleidung und Wasche .
Korperpflege

Jo BB

N

RNBo B
RRBB

BEER 5EBo 8

NRR®
BESR

BRuR BB RR

pRo~ oeRB
o wobi~
mRyve ovBN
.alij 'jo.)moo

*) Geometrischer Durchschnitt »egen der ,Zinseszinsen® von Stufe
zu _Stufe.
2) In % des Umsatzes vor der Lohnerhdhung. _

») In % der gesamten durch die Lohnerh6hung ermdéglichten Mehr-
ausgaben.
4)) Amtlich nicht ermittelt.

. . A
*) Berechnungsmaterial in ,Wirtschaft und Statistik 1929, S. 818
und 902 (fur Arbeiter), 1930, S. 38, 78 und 170 (fiir Angestellte).
(Leider muf3te von einer entsprechenden Errechnung

der Bewegung der Sparquoten — vgl. die obigen Aus-
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fihrungen hierzu — wegen gewisser Materialmangel
abgesehen werden. Fiur die Nettoersparnisse der Ar-
beiter, d. h.Ersparnisse minus Abhebungen, ergibt sich
eine 100 %ige Steigerung; die berichtenden Angestell-
tenhaushalte hatten aber gerade in der obersten Stufe
ein Defizit aufzuweisen. Die Verquickung von Ein-
kommenshdhe und FamiliengroBe verdunkelt hier
das Bild, da eine Umrechnung auf ,V'ollpersonen”
in diesem Falle nicht sinnvoll ist; ganz abgesehen
davon, daR die Spargewohnbeiten der erfalBbaren
Familien weniger typisch sein durften als deren
Ubrige Bedurfnisgestaltung.)

Aus der vorstehenden Tabelle ergibt sich der
starkste relative Zuwachs bei dem Umsatz an Mdbeln
und Hausrat, an GenuBBmitteln, an Bekleidung
und an Artikeln der Korperpflege. Bei der An-
nahme einer nur 10 %igen bzw. 12 %igen Lohn- und
Gehaltssteigerung waren diese Quoten, da in der Ta-
belle mit einer Zuwachsquote der Arbeitseinkommen
von 21 bzw. 24 % gerechnet ist, etwa zu halbie-
ren; da jedoch die Absatzsteigerungen nicht
gleichmafBig von allen Unternehmungen aufgefangen
werden, sondern die fortschrittlichen Unternehmun-
gen, namentlich bei bestimmten ,falligen* Gitern,
besonders groRe Chancen zur Gberdurchschnittlichen
Erweiterung haben, sobald der AnstoR gegeben
ist, so kann man, auch ohne gleich an Fahrrader und
die berithmten Ford-Autos zu denken, mit respektab-
len Absatzerweiterungen und mit der Mdglichkeit
darauf beruhender Rationalisierung (die in Deutsch-
land zur Zeit im Gange befindliche Absatzrationali-
sierung fir Butter, Eier und Fleisch mit eingeschlos-
sen) rechnen.

Dal die errechneten Prozentsdtze nur bei wenigen
Ausgabenarten auf oder tber dem Einkommenssteige-
rungssatz von 21 bzw. 24 % liegen, beruht, wie der
Leser bemerkt haben wird, darauf, daB die Mehraus-
gaben nicht zu den Einnahmen der Arbeitnehmer-
schaft, sondern zu einem geschatzten Gesamtumsatz
der betreffenden Stapelwaren ins Verhéltnis gesetzt
wurden; der Absatz solcher Waren an Nicht-Arbeit-
nehmer wurde als der Absatz an die Familien der
obersten Einkommensstufe vor der Lohnerhéhung
aufgefallt. Fur die Vereinigten Staaten, wo neben de-
taillierten Haushaltungserhebungen des Departement
of Labour auch gute Schéatzungen tber den Aufbau
der Einkommenspyramide vorliegen (King), 1Rt sich
fiar 1919 folgendes errechnen:

Gesamtausgabe und Gesamtmehrausgabe fir
Lebens- Ein- Klei-

(in Mill. $) mittel richtung dung

Gesamtausgabe (uber die Haus-

haltungsdurchschnitte geschéatzt) 11 000 1610 5210
Gesamtmehrausgabe .

a) bei Erhdhung um eine Stufe 1710 426 1204

b) bei Erh6hung um 10% ........ 715 183 586
desgl. in % des Gesamtverbrauchs

a) bei Erh6hung um eine Stufe 156 26.5 23,2

b) bei Erhéhung um 10% ......... 6.5 114 11,2

Der volkswirtschaftliche Effekt der Kaufkraftver-
schiebung héangt aber natirlich nicht nur von der
relativen Umsatzsteigerung einzelner Branchen ab,
sondern auch von dem Anteil, den diese Branchen
an der gesamten Mehrausgabe haben. Vielleicht hat
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sich der Leser des Neisserschen Aufsatzes etwas
groRere Anteile fur Miete und Lebensmittel vor-
gestellt, als sie sich in der ersten Tabelle
darstellen. Sind diese Posten vom Standpunkt
der Kostendegression neutral (was lUbrigens hinsicht-
lich der tierischen Lebensmittel und der Nebenzweige
des Baugewerbes — wie schon angedeutet — nicht
einmal ohne weiteres behauptet werden kann), so
spielen sie fir eine andere Seite des Lohnproblems
eine um so groBere Rolle. Aus methodischen Grin-
den hat Neisser den Zusammenhang zwischen Ent-
lohnung und Arbeitsleistung beiseite gestellt und nur
den Lohn pro Stiick betrachtet; die Abhangigkeit der
Stickzahl selbst von dem Ernahrungs- und Woh-
nungszustand der Arbeitnehmerschaft bleibt aber be-
stehen und darf, nachdem die anderen Seiten des
Problems im isolierenden Verfahren betrachtet wor-
den sind, nicht vergessen werden. Man unterschatze
diesen Zusammenhang nicht und glaube nicht, dalB
er nur in Zeiten des Frihkapitalismus gegolten habe,
als die Arbeiterschaft an der Grenze der animalischen
Existenzmdglichkeit stand. M it steigenden Anspri-
chen der Industrie an die Intelligenz und die Nerven
des Arbeiters steigt auch die Bedeutung der Nah-
rungs- und Wohnungsqualitat fir seine Leistung und
fur die kinftige Leistung seiner Kinder. Aber auch
Uber das absolute Niveau seiner Ernahrung soll man
sich keinen Ubertriebenen Vorstellungen hingeben2);
die ,Verbesserungsmarge“ ist Uberaus bedeutend,
auch wenn man sie nicht sozialpolitisch, sondern
lediglich leistungspolitisch betrachtet.

Um auf das eigentliche Kaufkraft-Argument zu-
rickzukommen: Wenn die Massenkonsumindustrien
als Gewinner der Kaufkraftverschiebung erscheinen,
'wahrend die Landwirtschaft (mit den ihr angeschlos-
senen Zweigen der Verarbeitung und des Handels und
mit dem Lebensmittelimport zusammen betrachtet)
als zumindest neutral bezeichnet wird, wer sind dann
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die Verlierer? Dal die Produktionsmittelindustrie
als Ganzes nicht unbedingt zu den Verlierern zu
zahlen ist, ist oben dargelegt worden. Die eigent-
lichen Verlierer sind, neben den Wirtschaftsgruppen
(einschlieBlich der entsprechenden Vorindustrien),
die den Bedirfnissen der oberen Schicht dienen, vor
allem die exportierenden Industrien. Fir sie ist der
einheimische Lohn nur Kostenfaktor, nicht auch
Kaufkrafttrager, wenigstens solange man die Ver-
bundenheit der internationalen Arbeitsmarkte unter-
einander (Wanderungen einerseits, Gemeinsamkeit
der Fortschritte und Rickschritte der Sozialgesetzge-
bung und der tarifichen Ldhne unter dem Druck
der Warenkonkurrenz andererseits) nicht in An-
schlag bringt. Die Vorstellung, die das Publikum von
den industriellen Exportquoten hat, ist allerdings
ebenso Ubertrieben wie die Ulbliche Vorstellung von
der Héhe der Lohnanteile. Manche Daten des Insti-
tuts fur Konjunkturforschung und des Enquéte-Aus-
schusses haben in diesem Punkte Erstaunen hervor-
gerufen. Man vergleiche aber auch einfach den Wert
der deutschen industriellen Ausfuhr (die z. T. Wie-
derausfuhr nach geringer Veredlung ist) mit dem —
von Doppelzahlungen bereinigten — Produktionswert
der deutschen Industrie, und man wird die durch-
schnittliche Exportquote unter ein Viertel, unter M it-
bertcksichtigung der Handelsaufschlage im Binnen-
absatz weit unter ein Finftel ansetzen miussen.

Diese Ausfihrungen hatten lediglich den Nach-
weis zu fiahren gesucht, daR eine Kaufkraftverschie-
bung infolge Lohnsenkung sehr wohl eine Steige-
rung der volkswirtschaftlichen Produktionskosten
im Ganzen herbeifihren kann. Ob diese Steigerung
in der heutigen konkreten Situation auch eintreten
mufl3, ist damit nicht gesagt. Eine apriorische Ab-
lehnung des ,Kaufkraft-Arguments®“ erscheint aber
jedenfalls unbegrindet3.

Schlul3wort

Von Dr. Hans Neisser

Den letzten Worten von Dr. Marschak kann ich
durchaus beistimmen: es handelt sich um eine
Quantitatsfrage. Meine kritischen Bemerkungen er-
schienen mir nur deshalb ndétig, weil der Satz von der
alleinseligmachenden Wirkung der Lohnerhdhung von
gewerkschaftlicher Seite und in der sozialdemokra-
tischen Presse doch sehr viel entschiedener und all-
gemeiner vertreten wird, als Marschak glaubt; schon
die Einsicht, daBB es sich bei Lohnerhéhung — und
Lohnsenkung — primar stets nur um Kaufkraftner-
schiebung handelt, fehlt fast immer. Allerdings be-
steht auch zwischen Marschak und mir, zwar nicht
un Prinzipiellen, wohl aber bei der Abwagung der
m Frage kommenden GroBen ein Unterschied, dessen
Klarlegung einige subtilere theoretische Erwagungen
notig machten, die ich im folgenden nur andeuten
kann. Ich mdéchte Gbrigens hervorheben, daR das in

2) Das ze|i<gen die Hanshaltungserhebungen selbst Vgl. die Studie
Veu Dr. G. Keiser: ,Wovon lebt der Arbeiter?“ (Neue Blatter fur den
Sozialismus, April 1930).

Frage stehende Problem nicht nur innerhalb der
Wissenschaft, wenn ich recht sehe, bisher nicht vdllig
analysiert ist, sondern dal ich auch fiir meine Person
keineswegs den Anspruch erhebe, vdllige Klarheit zu
besitzen.

1. Die in Frage stehende ,Kaufkrafttheorie der
hohen Lohne“ bezieht sich, das muRR zunachst hervor-
gehoben werden, auf die Frage der Lohnerhdhung
schon beschaftigter Arbeiter, nicht auf die Einstel-
lung bisher Arbeitsloser. Das ist u. a. auch deshalb
wichtig, weil die Darstellung Marschaks Uber die
Verwendungsweise zusatzlichen Lohneinkommens nur
fiur den ersten Fall zutrifft, wahrend das zur Ver-
flgung stehende statistische Material nichts dariber

3) Es sei gestattet, auf meine demnéchst m der Sammlung Recht und
Staat in Geschichte und Gegenwart erscheinende kleine “Schrift Die
Lohndiskussion* zu verweisen, in der diese Gedanken in einen grof3eren
Zusammenhang hineingestelli sind (vgl auch Aufsatze in der ,Arbeit"
1927 und 1928). Insbesondere konnte hier auch nicht auf die andere
Spielart des ‘,Kaufkraft-Arguments’ eingegangen werden: auf evtl,
krisenkorrigierende Wirkungen einer Lohnerhohung, worauf auch Neisser
hingewiesen hat. Hier konnte ich mich nur mit der ,strukturellen“,
nicht auch mit der ,konjunkturellen 4 Lohnpolitik befassen.
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aussagt, wie ein Arbeitsloser, der Beschaftigung
findet, sein Mehreinkommen verwendet. Wenn ich
recht sehe, schrankt er sich wahrend der Erwerbs-
losigkeit gerade auch beim Konsum von Lebens-
mitteln, die in keinem Falle dem Gesetz der Massen-
produktion unterliegen, sehr ein, weil sein Kdérper
ja auch weniger Nahrungsstoffe braucht. Die Ein-
stellung von bisher Arbeitslosen bedeutet also
eine erhebliche Mehrnachfrage auch nach diesen
Artikeln.

2. Der Grundgedanke der
hohen Ldéhne ist der, daR die durch Lohnerhéhung
herbeigefithrte Anderung der Volkseinkommensoer-
teilung produktionsfordernd wirke, weil die vom
Arbeiter mehr verzehrten Guter in besonders hohem
MaRRe dem Gesetz der Massenproduktion unterliegen.
Nun ist auch Marschak mit mir dariber einig, dal
sich das Gesetz der Massenproduktion im Durch-
schnitt mindestens ebenso ginstig in der Produktion
der Kapitalgliter auswirkt, die aus der Ersparnis der
Kapitalisten gekauft werden (Massenproduktion ist
eben nicht immer Produktion fir die Masse). Gerade
diese Ersparnis ist es, die primar im Falle einer Lohn-
erh6dhung zurickgehen muR — unter sonst unver-
anderten Umstanden —, weil das Reineinkommen des
Unternehmers geschmalert wird. Man kann also die
in Frage stehende Theorie nur aufrecht erhalten,
wenn man starkere Kostendegression in der Produk-
tion der Verbrauchsguter der Arbeiterklasse als in
der Produktion der Kapitalgtter annimmt; oder aber,
was auf einem anderen Blatt steht, glaubt, daR jede
Lohnerhéhung zu einer solchen Steigerung der Ar-
beitsleistung fuhrt, daR darum der Preis der Arbeits-
leistung als solcher durch sie nicht betroffen wird.
Wie weit diese letztere Behauptung zutrifft, ist hier
nicht zu untersuchen; sie hat jedenfalls nichts zu tun
mit der Kaufkrafttheorie des hohen Lohnes. Beim
Fehlen spezifischer Kostenersparnisse in der Produk-
tion der Giter des Massenkonsums |4t sie sich nicht
aufrechterhalten; sonst kénnte man auch folgern:
LohnSenkung und Erhdhung des Kapitalisteneinkom -
mens und der Akkumulation wirkt produktions-
fordernd, da in der Sphare der Kapitalgltererzeugung
degressive Kosten herrschen.

Kaufkrafttheorie der

Nr. 5t

3. Nun handelt es sich heute zum Teil auch um.

einen anderen Fall: um Vermehrung der Kaufkraft
durch Einstellung Arbeitsloser mit Hilfe von Bank-
kredit. Diesen Punkt habe ich ebenfalls untersucht
und gerade fir die gegenwartige Situation hervor-
gehoben, dal eine solche Politik heute noch am ehe-
sten von Erfolgen begleitet sein kénnte, vorausgesetzt,
dalR man nicht schematisch vorgeht, sondern Rick-
sicht nimmt auf die Lage in den einzelnen Industrie-
zweigen. Was dieses ,Ricksichtnehmen® bedeutet,
daruber noch einige Worte. Es setzt voraus, dal3 der
zur Produktionssteigerung erforderliche Mehrauf-
wand ausschlielich aus heimischem Arbeitslohn be-
steht, im Ubrigen aber nur brachliegende Kapazitat
des fixen Kapitals in allen in Frage kommenden,
unter sich sachlich zusammenhangenden Wirtschafts-
zweigen ausgenutzt wird, Investitionen also keines-
falls erforderlich sind. Es setzt weiter voraus, dafl3 die
Produktionsperiode in jenen Wirtschaftszweigen, in
denen die Mehreinstellung der Arbeiter erfolgt, ver-
haltnisméafRig kurz ist, so daB der Mehrausgabe an
Léhnen, durch Schaffung zuséatzlichen Kredits ermég-
licht, sofort ein gleich groRes Mehrprodukt gegen-
Ubersteht (soweit das nicht der Fall ist, muR man
m it sonst unabsetzbaren Vorraten an Rohstoffen und
Lebensmitteln rechnen, die die Zwischenperiode lUber-
briiclcen). Es setzt weiter voraus, dafR eine erhebliche
Einfuhr auslandischer Rohstoffe nicht nétig wird, und
schlieBlich, daR das erzeugte industrielle Mehr-
produkt Absatz findet; und zwar kann es diesen Ab-
satz nicht ausschlielich bei den neueingestellten
Arbeitern finden, da diese ja — wie schon bemerkt —
zu nicht unerheblichem Teil ihre Mehrnachfrage auf
Lebensmittel richten, sondern mufR ihn entweder im
Ausland haben — dem man, wie schon bemerkt, auf
der anderen Seite nicht mehr Waren abnehmen darf
als bisher — oder bei der Landwirtschaft, die dafiur
sonst unabsetzbare Lebensmittelbestande an die In-
dustriearbeiterschaft verkauft.

Dies sind einige Andeutungen. Sie erschopfen das
Problem nicht, aber sie zeigen doch, wie verwickelt
die wirtschaftspolitischen Aufgaben sind, um die es
sich handelt, und in welchem MiRverhéaltnis dazu die
Rezepte der meisten Wirtschaftspolitiker stehen.

(Blojjim

Die neue Notverordnung
enthalt in ihrem flunften
Abschnitt Bestimmungen
zur ,Verhitung unwirt-
schaftlicher Preisbindungen“. Dieser Abschnitt steht
mit dem finanz- und sozialpolitischen Kern der Ver-
ordnung in keinerlei Zusammenhang, und seine Ein-
filgung ist im wesentlichen wohl aus politischen
Grinden erfolgt. Die neuen Bestimmungen sind
enger gefaBt als die der Kartellverordnung vom
November 1923, an die sie im dbrigen ankniipfen.
Sie geben Eingriffsmdéglichkeiten nur hinsichtlich
der Preisbindungen; Sperren oder andere Kartell-
malRnahmen werden von ihnen nicht erfalt. Die

Gegen die
Preisbindungen

Verordnung entspricht damit der wachsenden Mif-
stimmung Uber die Unbeweglichkeit der gebundenen
Preise, die in der Offentlichkeit zu beobachten ist;
diese Stimmung hat auch auf industrielle Kreise Ein-
druck gemacht und u. a. im Reichsverband der Deut-
schen Industrie zu lebhaften Auseinandersetzungen
Uber die ZweckmaRBigkeit der bisherigen Kartell-
politik gefuhrt. Wenn ,die Wirtschaftlichkeit der
Erzeugung oder des Verkehrs mit Waren oder Lei-
stungen beeintrachtigt oder die wirtschaftliche
Handlungsfreiheit in volkswirtschaftlich nicht ge-
rechtfertigter Weise eingeschrankt wird“, kann die
Reichsregierung nach der neuen Verordnung Ver-
trage oder Beschlisse der im 8 1 der Karteilverord-
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nung vom November 1923 bezeichneten Art fir nich-
tig erklaren oder eine bestimmte Art ihrer Durch-
fuhrung untersagen, soweit sie Verpflichtungen uber
die Art der Preisfestsetzung oder die Forderung von
reisen enthalten. Sie kann ferner ,die Anwendung
von tjeschéaftsbedingungen oder von Arten der Preis-
es Setzung untersagen, die jemanden in bezug auf
ie Art der Preisfestsetzung oder die Forderung von
1reisen rechtlich oder wirtschaftlich beschranken“;
das gilt auch fiar Handlungen, die ,den gleichen
wirtschaftlichen Erfolg herbeizufihren geeignet
sind , ohne unter die genannten Bestimmungen zu
taflen. Die Reichsregierung kann anordnen, dal
arteien von Vertragen, die unter den beanstandeten
Voraussetzungen abgeschlossen sind, zuriicktreten
kénnen. Zuwiderhandlungen werden mit einer Geld-
strafe belegt, deren Hochstmal unbeschrankt ist. In
aragraph 2 der Verordnung erhalt die Reichs-
regierung das Recht, die Eingangszélle fir zoll-
pflichtige Waren, auf die sich die genannten Bin-
dungen beziehen, herabzusetzen oder aufzuheben.
on der Vorschrift, den Reichswirtschaftsrat um
eine gutachtliche Stellungnahme zu ersuchen, hat
die Reichsregierung bereits Gebrauch gemacht. Das
Reichswirtschaftsministerium hat an den Reichs-
wirtschaftsrat ein Schreiben gerichtet, in dem dieser
gebeten wird, sich zu der Frage der Preisbindungen
und der ZweckmaRigkeit ihrer allgemeinen oder teil-
leisen Aufhebung zu auBern. Ob zunachst mehr er-
o gen wird als dieses Ersuchen an den Reichswirt-
schaftsrat, steht dahin. Das Reichswirtschaftsmini-
sterium hat mit der neuen Verordnung ein scharfes
ochwert in die Hand gedrickt bekommen; fraglich
ist, wie man es fiuhren wird. Die Behorde, die eine
so groBe Machtbefugnis erhalten hat, ist ein Ministe-
rium ohne Minister; es ist niemand da, der die poli-
tische Verantwortung fur ihre MaRnahmen uber-
nimmt. Dieser Umstand, die kurze Frist bis zum
usammentritt des neuen Reichstags, mit dem man
uei allen Eingriffen zu rechnen haben wird, und das
auffallende Fehlen jeglichen Rechtsschutzes, das die
erantwortung der entscheidenden Stellen ins Un-
gemessene erhoht, all dies wird vielleicht dazu
.uhren, daB das Schwert in der Klinge bleibt. Dazu
ommt noch, daB nach der Verordnung die der
eichsregierung zustehenden Befugnisse von den
andesregierungen oder einer von dieser bezeichneten
eile ausgelibt werden, wenn der MarkteinfluR ort-

j Cil beschrankt ist. Dieser Fall trifft z. B. auf die
nnungen im Handwerk meistens zu. Die Lander
" Cn k*s zum AbschluR der Wahlen wahrschein-
weniger als die Reichsregierung von den
iQgriffsmoglichkeiten, die die Verordnung gibt, Ge-
machen; sie verfigen auch kaum Uber

r e @>die solche Eingriffe binnen kurzer Zeit vor-
divwf-1! UDC* durchfihren kénnen. Man darf also
Wirksamkeit der neuen Verordnung nicht Uber-

a zen und wird sich vor allem davor huten
S.SRen’ *n Anbetracht der ungewodhnlichen Um-
soM 6’ Untfr denen sie vorlaufig gehandhabt werden
j fus I~Ger Anwendung oder Nichtanwendung
mr , ejen Folgen irgendwelche Schlisse zu ziehen.
erHRZ 1CSer, bfdenken ist die Verordnung zu be-
., I en>weil sie die Diskussion uber die Weiter-
entwicklung der staatlichen Kartellaufsicht ins
tollen gebracht hat und Gelegenheit gibt, auf dem
lernet der Preisbindungen die Anwendungsmaoglich-
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keit von VerwaltungsmaBnahmen — unabhéangig
vom Kartellgericht — zu erproben. Es wird alles
davon abhangen, was aus der Verordnung gemacht
wird; fir die Dauer wird vor allem die Frage ent-
scheidend sein, ob und unter welchen Modifikationen
ihr der neue Reichstag seine Sanktion gibt.

~ In der Notverordnung des

Reichsprasidenten behan-

delt der dritte Abschnitt
— die Fragen der Osthilfe;
dieser Abschnitt wird ergédnzt durch den Reichshaus-
haltsplan fir 1930, der gleichfalls einen Bestandteil
der Notverordnung bildet und die Ermachtigung fir
den Reichsfinanzminister enthalt, ,die im Einzelplan
XX bei Kap. 2 Titel 14 der Ausgaben des ordent-
lichen Haushalts und Kap. 1 Titel 2 der Ausgaben
des auBerordentlichen Haushalts ausgebrachten Aus-
gabenmittel bis zum Inkrafttreten eines Osthilfe-
gesetzes fiir die vorgesehenen Zwecke zu verwenden.”
Damit ist praktisch der Entwurf des Osthilfegesetzes
Gesetz geworden. Die Anderungen, die der Verord-
nungstext gegeniber diesem Entwurf enthalt, sind
unbedeutend. Die Birgschaften fiir Siedlungskredite
sind auf 50 Mill. RM, also etwa den Bedarf dieses
Jahrs, erméaRigt worden, wahrend Bilrgschaften fur
Umschuldungskredite in Héhe von 100 Mill. RM vor-
gesehen sind. Vollstdndig tGbernommen wurden die
Vorschriften des Entwurfs Gber den Vollstreckungs-
schutz fur landwirtschaftliche Betriebe. Fur die
Durchfihrung wird die Einrichtung von besonderen
Landstellen vorgesehen, die im Einvernehmen mit
der zustandigen Landesregierung, also praktisch der
preuBischen Staatsregierung, errichtet werden sollen.
Uber die Frage, wie im einzelnen die in Aussicht
genommenen Malnahmen durchzufithren sind, wird
noch zwischen der Reichsregierung und der Preuf3i-
schen Staatsregierung verhandelt. Fir die Finanzie-
rung hat PreuBen der Reichsregierung einen Kredit
von 100 Millionen angeboten, den die PreuBenkasse
bereitstellen will. Welche MaBnahmen im einzelnen
beabsichtigt sind, insbesondere in welcher Weise die
im Etat vorgesehenen 50 Mill. RM des Betriebssiche-
rungsfonds verwandt und unter welchen Vorausset-
zungen die Umschuldungskredite in der Praxis ge-
wahrt werden sollen, dariber besteht noch keine
Klarheit. Es ist auch noch nicht zu ersehen, ob Teil-
betrage von den urspriinglich angesetzten Summen
.erspart bzw. als Ausgaben auf das nachste Jahr
verschoben werden sollen. Wie der Vollstreckungs-
schutz durch Notverordnung mit Recht als eine Pro-
pagandamaflRnahme fur die bevorstehende Wahlkam-
pagne (a&hnlich der Besoldungsreform und der Ver-
schleuderung von Reichsmitteln vor der Wahl von
1928) angesehen wird, so mul3 man beflrchten, dal
nunmehr auch die Durchfihrung des Osthilfegesetzes
unter ahnlichen Gesichtspunkten vor sich geht. Ob
es gelingen wird, die wahren Aufgaben der Osthilfe
(vgl. Nr. 19, S. 882) im Rahmen dieser Notverordnung
und inmitten der Atmosphare eines Wahlkampfs zu
erfullen, muB mehr als zweifelhaft erscheinezi. Be-
sonders bedenklich ist unter finanziellen Gesichts-
punkten die Inkraftsetzung des Vollstreckungsschut-
zes durch eine Notverordnung, denn es ist zu be-
fiarchten, dal Glaubiger, die durch diese MalRnahme
Schaden erleiden, die VerfassungsmaRigkeit der Not-
verordnung in diesen Punkten bestreiten und das
Reich fir etwaige Verluste haftbar machen kénnen

Fragment der Osthilfe
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In Kdnigsberg haben zwi-
schen dem Reichsbank-
prasidenten und den Lei-

— tern der PreuBenkasse,
der Sparkassen, der genossenschaftlichen Kredit-
organisationen und der ostpreulischen Wirtsehafts-
verbande Besprechungen stattgefunden, die nach der
amtlichen Mitteilung ,zu der einmitigen Annahme
der von den Spitzenorganisationen angeregten Vor-
schlage tUber die Ausschaltung des ungesunden W ett-
bewerbs der verschiedenen Organisationen mit dem
Ziel einer ErmaRigung der Sollzinsen auf dem Wege
Uber die Senkung der Habenzinsen und die Herab-
setzung der Zinsmarge gefihrt haben“. Es scheint
beabsichtigt zu sein, Banken, Sparkassen und Ge-
nossenschaften die Verpflichtung aufzuerlegen, eine
bestimmte Zinsrelation zwischen der Einlagevergi-
tung auf provisionsfreiem Konto, auf Sparkonto und
fur Kidndigungsgeld einzuhalten. Da die Vergitung
fur Einlagen auf provisionsfreier Rechnung im all-
gemeinen nur wenig differiert, hofft man auf diese
Weise die groBen Differenzen zu beseitigen, die heute
noch aus den im letzten Heft (S. 1404) erdrterten
Grinden far Kindigungsgeld bestehen. Die Aktion,
die vor allem fir OstpreuBen durchgefihrt werden
soll, soll sich daneben auf das ganze Reichsgebiet
erstrecken. Die Frist, die sich Sparkassen und Ge-
nossenschaften ausbedungen haben, um sich der
Zustimmung der ihnen angeschlossenen Verbande zu
vergewissern, ist allerdings sehr lang; sie lauft bis
zum 15. September, und das zeigt schon, daR die
Aktion, wenn Uberhaupt, nur langsam Erfolg zeiti-
gen wird. Bemerkenswert ist, dal wenigstens von
seiten der Reichsbank der Abbau der Termingeld-
Vergitungen nicht als Endziel, sondern nur als Mittel
zum Zweck angesehen wird, wahrend der eigentliche
Zweck die Herabsetzung der Debetzinsen lber das
MafR der bisherigen Diskontsenkungen hinaus, kurz-
um eine Verringerung der Zinsmarge, sein soll.

Organisierte Zinssenkung

— =—Uu . Trotz der Verringerung
Erfolgreiche Umschuldung des Spareinlagenzuwach-
der Stadte ses, von dem bekanntlich

" zur Zeit bis zu 50 % fur
langfristigen Kommunalkredit zur Verfigung ge-
stellt werden sollen, ist der Umschuldungsaktion des
Deutschen Stadtetages ein gewisser Erfolg beschie-
den gewesen. Von den rund 1,75 Milliarden RM
schwebenden Schulden der Stédte sind nach der
SFrankfurter Zeitung” im ersten Halbjahr 1930 etwas
mehr als 10 %, namlich 180— 190 Mill., durch Uber-
nahme von kommunalen Schuldverschreibungen
durch die Sparkassen konsolidiert worden. Ur-
springlich hatte man zwar die Konsolidierung
hoherer Betrage erwartet. Aber es zeigt sich, daB
schon diese Entlastung ausreichte, um den Haupt-
druck zu beseitigen, zumal die Stadt Berlin, deren
kurzfristige Verschuldung besonders gro3 gewesen
war, nach dem bekannten Programm auf3erdem noch
5 Mill. monatlich aus laufenden Einnahmen tilgt.
Der Kredit der Stadte ist durch die Umschuldung
zweifellos gebessert worden, denn die privaten Geld-
geber konnten, nachdem die ersten Kreditrickzah-
lungen erfolgten, die exorbitanten Satze, die Ende
vorigen Jahres fur kurzfristigen Kommunalkredit
gefordert wurden, nicht mehr aufrechterhalten.
Der Kommunalkredit hat sich starker verbilligt, als
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gleichzeitig die Geldmarktsatze gesunken sind. Die
angefiihrten Zahlen zeigen allerdings, dalR eine um-
fassende Konsolidierung der schwebenden Kommu-
nalschulden mit Hilfe der Sparkasseneinlagen nur in
sehr langer Frist erzielt werden kdnnte, wenn sich
der Spareinlagenzuwachs nicht verstarkt. Gerade
unter diesem Gesichtspunkt wéare es wichtig, die
verstarkte Heranziehung von Auslandskapital zum
Zwecke der Schuldenkonsolidierung in Erwagung
zu ziehen, und es sollte, wenn es bei den bisherigen
Kontingentierungsplanen bleibt, von vornherein fest-
gelegt werden, daB Auslandsanleihen, die nur der
Umschuldung dienen, auf das Kontingent nicht an-
gerechnet werden.

. Der Prasident des Stati-

Praktische odertheoretische stischen Reichsamts, Pro-
Exporthilfen? fessor Dr. Wagemann,

= Direktor des Instituts fur

Konjunkturforschung, schreibt uns zu der in Nr. 28,
S. 1320, unter diesem Titel veroffentlichten Ein-
sendung: ,W ill man fortschrittliche Bestrebungen
diskreditieren, so empfiehlt es sich in heutiger Zeit,
sie als ,theoretisch“ oder auch als blrokratisch® zu
stempeln. Wenn man nicht den Amtsschimmel her-
vorziehen und dem oOffentlichen Gelachter preisgeben
will oder kann — vielleicht weil man selber darauf
reitet —, dann fragt man den klugen Leser, ob denn
der goldene Baum des Lebens nicht tausendmal
prachtiger sei als alle graue Theorie, und ist einer
freudig zustimmenden Antwort gewil3. Wieder ein-
mal ist mit Gberlegener Miene der sogenannte Prak-
tiker auf dem Plan erschienen und will statt der
Beamten diesmal zur Abwechslung alle Professoren
zum Teufel jagen. — Es hat gerade noch gefehlt, dai
bei wirtschaftspolitisch so brennenden Fragen wie
der Exportforderung Kompetenzstreitigkeiten zwi-
schen Verwaltung und Wissenschaft entfesselt wer-
den, weil besagter Mann der Praxis, der sich auf sein
Fingerspitzengefiihl soviel zugute tut, glaubt, den
Federkrieg gegen eine Entwicklung eréffnen zu
missen, die sich im Interesse der deutschen
Volkswirtschaft doch ihren Weg erzwingen wird.
Ich verstehe meinen ungenannten Praktiker dahin,
daR er vor dem Kaufmann ein moéglichst umfassendes
| 'atsachenmaterial — Angaben uber Zélle, Rechts-
verhaltnisse und Verkehrsabgaben, Firmenauskinfte
und -anschriften, statistische Angaben, wirtschaft-
liche Einzelmeldungen — aushbreiten will. Freuen wir
uns auf die Fundgruben an Einzeltatsachen, die in
Zukunft vor uns aufgetan werden sollen! Sollte man
aber die Schriftgelehrsamkeit des Kaufmanns nicht
ein wenig Uberschatzen, wenn man glaubt, daR er
sich durch die ungeheuren Walzer hindurchfinden
kénnte, die ihm taglich vorgelegt werden mufRten,
falls man mit der vorgeschlagenen Methode der Ein-
zeltatsachen arbeiten wollte? Auf eine Sichtung des
Materials kommt es an und schon vorweg auf eine
Rationalisierung der Materialsammlung, wie sie nur
auf der Grundlage methodischer Marktanalyse er-
zielt werden kann. Denn diese nur vermag anzugeben,
welche Markterscheinungen jeweils von Bedeutung
sind, auf welche Branchen und Lander jeweils das
Interesse konzentriert werden muf3. Die groRe Nutz-
lichkeit von Adrefi- und sonstigen Nackschlage-
bichern soll damit natlrlich nicht bestritten werden.
— Noch immer war esdie wissenschaftliche Leistungs-
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fahigkeit, die es Deutschland im internationalen
Wettbewerb erméglicht hat, die Uberlegenheit an-
derer Volker an Naturschatzen und Kapitalmacht
einigermaflen auszugleichen. Man lese hierliber die
vorzuglichen Ausfihrungen Professor Habers (im
,Berliner Tageblatt* vom 24. Juli) nach, in denen
er seine warnende Stimme erhebt gegen einen kurz-
sichtigen Fiskalismus, der nicht erkennt, welche ver-
hangnisvollen volkswirtschaftlichen Folgen aus einer
Beeintrachtigung des wissenschaftlichen Betriebs zu
gewartigen sind. Was von den Beziehungen der
Naturwissenschaften zur Technik gilt, gilt zu einem
wesentlichen Teil auch von den Mdglichkeiten, die
die moderne Konjunkturforschung und die darauf
sich aufbauende Marktanalyse der kaufmannischen
Arbeit bieten. Die Amerikaner, die von allen Na-
tionen am wenigsten in Verdacht stehen dirften, die
Praxis durch theoretische Fesseln beengen zu lassen,
verdanken ihre wirtschaftliche Uberlegenheit u. a.
dem EinfluB, den die Praxis den methodischen
Arbeiten der Markterforschung dort einraumt.
Amerika hat gerade auf diesem Gebiet erkannt, dal
eine methodische und systematische Beobachtung
der Markte zu den wichtigsten Instrumenten gehort,
die den Handel und insbesondere den Export vor
Vergeudung privatwirtschaftlicher Mittel und damit
volkswirtschaftlicher Krafte bewahren kénnen. Denn,
mein lieber Herr Praktiker, nicht die Theorie ist der
Gegensatz zur Praxis, sondern das Gegenteil von
~praktisch." ist: ,unpraktisch“*

Man schreibtuns:,Die be-

Industrielle triebswirtschaftliche Ter-
Budget-Kontrolle minologie ist in den letz-

~ — e . ten Jahren mit einem Be-
griff bereichert worden, dem man in Deutschland
lange Zeit mit einiger Skepsis gegeniberstand: in -
dustrielle Budget-Kontrolle*, d. h. die Bewirtschaf-
tung eines Unternehmens nach einem fir Monate
und Jahre im voraus festgelegten Plan. Erst durch
die Arbeiten des Reichskuratoriums fir Wirtschaft-
lichkeit und von Dr. H. Ludwig und einigen anderen
betriebswirtschaftlichen Autoren hat man von den
vorzugsweise in den Vereinigten Staaten ange-
wandten Grundsatzen der Wirtschaftsfihrung indu-
strieller Unternehmungen Kenntnis gewonnen. Es

war eine reizvolle und verdienstvolle Aufgabe — an
deren Durchfihrung Uubrigens die deutschen Ver-
treter besonders stark beteiligt waren —, den neuen

Begriff zu klaren und die Grenzen seiner Anwend-
barkeit auf europaische Verhaltnisse festzulegen.
Versucht man sich Uber das Ergebnis der vom
Genfer Raiionalisierungsinstitui organisierten Ta-
gung klar zu werden, so gewinnt man nicht den Ein-
druck, daB weitere Forschungsarbeiten in Zukunft
Uberflussig seien. Die Resolutionen beschranken sich
deshalb auf das Ubereinkommen, daB die Inter-
UationMcll Komitees fur wissenschaftliche Betriebs-
Fihrung Unterausschisse fiir Budgetfragen einrich-
en sollen, und daR die Fihlungnahme der Vertreter
estimmter Industriezweige zur Bearbeitung indivi-
dueller Rationalisierungsfragen vertieft werden soll.

Uber die Methoden und die Ziele der Budget-
kontrolle wurde in Genf viel diskutiert. Die Einzel-
beispiele, die besonders von den amerikanischen und
deutschen Delegierten unterbreitet wurden, verfehl-
ten ihren Eindruck nicht; doch setzte sich im Ver-
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lauf der Debatten die Auffassung durch, daf3 der
Initiative des Unternehmers ein gewisser Spielraum
aulBerhalb der budgetmafRigen Festlegung des Be-
triebes verbleiben muR. Die Starrheit bei der Auf-
stellung eines industriellen Budgets verbietet sich
schon deshalb, weil zahlreiche Faktoren labiler
Natur sind, In den Vereinigten Staaten konnte das
Budgetprinzip nur deshalb eine so weitgehende Be-
deutung erreichen, weil man sich weitgehend mit
dem Gedanken einer stabilisierten Wirtschaft ver-
traut gemacht hatte. Labil ist insbesondere der Ab-
satz geworden, beweglich sind auch die Preise, und
selbst kartellmafige Bindungen scheinen in Zeiten
des Konjunkturrickgangs und der Notverordnungen
schwache Grundlagen zu haben. Besonders die euro-
paischen Vertreter haben betont, daf der Mensch in
der Unternehmung nach wie vor den Ausschlag
geben soll, und dalR es von der Eigenart des Betriebes
und der allgemeinen Bildung und Schulung des
Arbeiterstammes abhéangt, wie weit das Schwer-
gewicht auf das maschinelle und wie weit es auf das
menschliche Werk gelegt werden mufl3. Einer der
wichtigsten Diskutierpunkte in Genf war die Frage
des Zusammenhanges zwischen Betriebsbudget und
Staatsbudget. Die Erdrterung dieser Frage lag des-
halb nahe, weil die Betriebswissenschaft den Budget-
begriff der Kameralistik entnommen hatte. Es han-
delte sich in Genf weniger darum, das Warum dieser
Entwicklung darzustellen, als zu untersuchen, in
welcher Weise die privatwirtschaftlichen Planungs-
erfolge den verschiedenen Betrieben der offentlichen
Wirtschaft dienstbar gemacht werden kdénnten. Auf
die Public Utilities, d. h. die von der offentlichen
Hand verwalteten Versorgungsbetriebe, kénnen pri-
vatwirtschaftliche Budgetgrundsatze ohne weiteres
angewandt werden, wahrend dies fir die allgemeinen
Verwaltungsorgane nicht a priori der Fall sei. Von
Osterreichischer Seite wurde der Vorschlag gemacht,
eine neue Regelung der budgettechnischen Einrich-
tungen und der nachgeordneten Gebietskdrper-
schaften auf internationaler Basis anzustreben, um
die wichtigsten Daten der offentlichen Wirtschaft
vergleichbar zu machen. Man wird im Hinblick auf
die zunehmende kapitalwirtschaftliche Verflechtung
der Staaten die Forderung nach einem einheitlichen
Budgetschema nur unterstreichen kénnen. Dr. Lan-
dauer, der Vertreter Belgiens, einer der eifrigsten
Teilnehmer der Konferenz, knipfte an diese An-
regungen die Forderung, dal sich die Staaten auf
die eigentlichen Aufgaben ihrer Budgets zu besinnen
hatten, die darin bestehen, durch Abbau aller uber-
flissigen Ausgaben zu einer ertraglichen Steuer-
belastung zu gelangen. In dieser Hinsicht sind die
Vereinigten Staaten vielleicht noch starker als auf
privatwirtschaftlichem Gebiet vorbildlich. Sie haben
nach der auch bei ihnen eingerissenen Verschwen-
dung offentlicher Mittel in radikaler Weise privat-
wirtschaftliche Richtlinien in die Haushaltsfiilhrung
hineingebracht. Auf die Frage der internationalen
Planwirtschaft ist man wegen Zeitmangels nicht
naher eingegangen. Prof. Serruys hat seine schon
von der Berliner Weltkraftkonferenz bekannten Ge-
dankengange vorgetragen. Soll die Weltwirtschaft
geordnet werden, so muf3 man den Grundsatz der
Anpassung von Produktion und Absatz, wie er sich
in der Budgetkontrolle ausdrickt, auf die ganze
W eltwirtschaft anwenden. Es geniigt nicht, da sich
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eine Summe von privatwirtsdiaftlichen Produktions-
einheiten der Risikoausschaltung widmet; viel
schwerer lastet gegenwartig das MiBverhaltnis zwi-
schen Produktion und Absatz in der Weltwirtschaft.”

" Die endgiltige Form, in
Die Bedingungen die man die Subvention

der Mansfeld-Subvention der Mansfeld AG fiur

Bergbau und Hittenbe-

trieb gekleidet bat, unterscheidet sich von den ur-
springlichen Planen (vgl. Nr. 29, S. 1364) in manchen
Punkten recht erheblich. Die Loslésung des Kupfer-
bergbaus aus dem Gesamtunternehmen unterbleibt.
Die Subvention erh&lt zundchst den Charakter eines
unverzinslichen Kredits, wird zum Reingewinn bzw.
-Verlust des Gesamtunternehmens in Beziehung ge-
setzt und vorlaufig bis zum JahresschluB begrenzt.
Die Kosten der Subvention werden zwischen dem
Reich und PreuBBen geteilt. Demgemaf sieht die neue
Notverordnung eine Ermachtigung des Reichsfinanz-
ministers vor, ,fir die Mansfeld AG zur Stitzung
des Kupferschieferbergbaus bis zu 1,325 Milk RM
bereitzustelien.” Die Subvention betragt fir den Juli
150 000 RM, fir die folgenden Monate dieses Jahres
je 450 000 RM; sie soll sich auf je 500 000 RM fur die
Monate August bis Dezember — also um 50000 RM
monatlich oder insgesamt eine Viertel Million — er-
hohen, wenn der Jahresreinverlust des Unternehmens
den Betrag von 55 Mill. RM uberschreitet. Sollte der
Jahresverlust kleiner sein als die gewahrten Zu-
schisse, so gilt die Differenz als eine zum Reichs-
bankdiskont zu verzinsende und bis zum 31. Dezem-
ber 1931 zu tilgende Schuld der Mansfeld AG an
Reich und Staat. Was im Jahre 1931 geschehen soll,
steht dahin. Offenbar hangt diese Frage von den Er-
gebnissen ab, die eine sofort zu beginnende Prifung
des Gesamtunternehmens durch die Deutsche Révi-
sions- und Treuhand AG, die offizibse Treuhand-
gesellschaft des Reichs und Preullens, zeitigen wird.
Fir die Gewahrung der Subvention sind einmal mili-
tarpolitische Gesichtspunkte malRgebend gewesen; sie
kénnen die Subvention eigentlich nicht rechtfertigen,
denn im Falle einer Absperrung Deutschlands von
der Uberseeischen KupferVersorgung dirfte die Wie-
deraufnahme des Mansfelder Kupferbergbaus jeder-
zeit wieder maoglich sein, zumal dann Kostenfragen
keine Rolle spielen wiirden, Daneben hat die in der
erwahnten Glosse bereits skizzierte Uberlegung eine
Rolle gespielt, ,dalR die Subventionssumme kleiner
ist, als die bei still liegenden Mansfeld-Betrieben zu
leistenden Firsorgezahlungen , eine Uberlegung, wie
sie ahnlich auch fir die Subventionierung des Eisen-
erzbergbaus angefihrt wurde. Im Gegensatz zur Sie-
gerland-Subvention hat man erfreulicherweise ver-
mieden, sich bei Mansfeld auf Jahre hinaus fest-
zulegen und zunédchst nur ein Provisorium geschaffen,
aus dem es bessere Auswege geben sollte als die ein-
fache Fortsetzung der gegenwartigen Zuschisse. Be-
dauerlich ist es, daR man nicht von vornherein auch
die erforderliche Reorganisation der Gesellschaft
(durch Kapitalzusammenlegung) als Bedingung der
staatlichen Unterstitzung gefordert hat. Fur den Fall
einer Weitergewahrung der Subvention sollte man
das nachholen, denn nur wenn den privaten Betei-
ligten deutlich gemacht wird, daR mit staatlichen
Subventionen Opfer von ihrer Seite verbunden wer-
den mussen, wird die Mansfeld-Subvention nicht das
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Signal zu neuen Gesuchen gleicher Art geben. Vor
allem ist es aber notwendig, durch eine Einstellungs-
sperre von dort noch nicht beschéftigt gewesenen Ar-
beitskraften und durch Umsiedlung von Arbeitern
eine materielle Liquidation des Kupferbergbaus der
Mansfeld AG in die Wege zu leiten. Es mul3 verhitet
werden, dall hier wie im Siegerland eine ewige Sub-
vention entsteht. Aus der Subvention heraus missen
die Méglichkeiten ihrerBeendigung entwickelt werden.

— In Ostende haben sich am
19. Juli die européaischen
Zinkerzeuger mit den

= mexikanischen, kanadi-

schen und australischen Produzenten uber den Auf-
bau eines neuen Zinkkartells verstandigt. Die Ver-
einigten Staaten, die nur in geringem Umfang Zink
exportieren, waren nicht vertreten. Entgegen den ur-
spriinglichen Planen, in Ubersee die Ausfuhr und in
Europa die Produktion zu beschranken, hat man
sich auf eine gemeinsame Produktionsbeschrankung
geeinigt. Bedeutete aber der urspringliche Plan
eine Benachteiligung der Européer, so ist durch die
beiderseitige Produktionsquotierung dieser Nachteil
keineswegs beseitigt worden. Die Verteilung der

Quoten auf Europa und Ubersee zeigt, daR die Euro-

paer aulerordentliche Zugestandnisse an ihre in

vieler Hinsicht Uberlegenen (berseeischen Konkur-
renten machen mufB3ten. 23 % der gemeinsamen Pro-
duktionsquote entfallen auf Mexiko, Kanada und

Australien, 77 % auf Europa. Es ist vorgesehen, dafR

jedes Kartellmitglied seine Produktion im Rahmen

seiner Quote um 50 % einschranken soll.

Zugestandnisse der
Européaer im Zink-Kartell

Quotenverteilung des Zinkkartells
Mexiko, Kana-

Europa h 1 Zusammen
da, Australien :
1928 1929 199 | 1928
Produktion (1000 t 58,3 59,3
Produktionsanteil 2%) 84 8 S 188’6 1&1)’5
Kartellquote (1000 t
Kartellguote E%) ) 75‘7"l 164 ]Z%S
Quote 3(!))90} I(Eliggé:hr%nkuns
um () 37,8
Verlust gegen 1929 ' s 493
Einschrankung um 30 %
......... 215 0,7 222

Europa produzierte 1929 rund 83% der Gesamt-
erzeugung der Kartellander, es erhalt aber nur 77 %
der Quote. Sollte die geplante Produktionseinschran-
kung 30 % betragen, so mif3te Europa seine Erzeu-
gung gegen 1929 um 21500 t, also um 42,5 %, ein-
schranken, wahrend die Uberseeischen Partner ihre
Produktion nur um 700 t, d. h. um 9,5 %, mindern.
Europa tragt also die Hauptlast der Produktionsein-
schrankung. Der Plan der deutschen Hitten, nur
dann keine ProduktionsoergroRerung vorzunehmen,
wenn die andern einschranken, st also ge-
scheitert. Um dieses Abkommen abschlielen °zu
kénnen, muBten die deutschen Hitten so»ar ihre
Zollplane modifizieren; denn zu den Vorbehalten,
die eine vorzeitige Kiundigung gestatten, gehdért auch
die Einfihrung neuer Zinkzdlle in einem Kartell-
lande. Nur bei Verstandigung der interessmrten Kar-
tellpartner uiber die Einfuhrquoten auf dem zoll-
geschutzten Markt ist eine Zolleinfihrung kein Kin-
digungsgrund. Vorzeitige Kindigung ist auBerdem
bei Aufkommen eines AuRenseiters mit einer Jahres-
erzeugung von 20000 t und bei einer Ausfuhrzu-
nahme der Vereinigten Staaten auf Gber 10001monat-



i. August 1930

lieh moglich. Bei einer wesentlichen Preissteigerung
durch das Kartell kbnnen die amerikanischen Preise
leicht so weit hinter den europaischen Zuriickbleiben,
dalR die Ausfuhr nach Europa lohnend wird. Da
man ohne die AuRenseiter, die 13 % der in Betracht
kommenden Erzeugung stellen, nicht beginnen will,
und da erst nach Zustimmung dieser Hitten alle
Einzelbestimmungen (ber die beabsichtigte Ver-
kaufskonzentration, die Poolkasse usw. festgelegt
werden miuissen, hat es mit dem Inkrafttreten des
Kartellvertrages noch gute Weile.

~ , Walzeisen gelangt auf
Seltsame Pre.spolitik zwei Wegen an den Ver-
des Eisenhandels braucher. Im sogenann-

~ ten Streckengeschéaft wer-
den waggonweise Bestellungen ab Erzeugerwerk
angeliefert, bei Lagerbezug wird das Eisen dem
Zwischenlager des Handels entnommen. Liegt ein
umfangreiches Produktionsprogramm beim Verarbei-
ter vor, so wird das Streckengeschaft, das je nach
Auftragsbestand des Walzwerks mehr oder weniger
lange Lieferfristen bedingt, gewahlt. Alle kurz-
ristig bendtigten Eisensorten hingegen muissen vom
Lagerhandler bezogen werden, der einen Lagerauf-
schlag von etwa 25 % nimmt. Die Streckengeschéfts-
preise sind bekanntlich vom 1. Juni an ermaRigt
worden. Wie leicht aber Preisermafigungen der
Erzeuger im Bereich des Handels steckenbleiben,
bis schlieRlich der Verbraucher (berhaupt keine
Preisermafligung erhalt, zeigt die Preispolitik des
Lagereisenhandels in den letzten Wochen. Weder in
Nord-, West- und Mitteldeutschland noch in Rhein-
land/W estfalen, noch in Sitddeutschland widerstand
der Handel der Versuchung, einen Teil der Preis-
ermaBigung selbst einzustecken. Offenbar bedurfte
es erst eines erheblichen Drucks der Eisenverbrau-
cher auf die Eisen schaffende Industrie und wieder-
holter Verhandlungen hinter den Kulissen, um den
Eagerhandel zum Einlenken zu bewegen. Im allge-
meinen scheinen diese Bestrebungen erfolgreich ge-
wesen zu sein, denn ein Handlerverband nach dem
andern hat seine Preisbeschlisse — im Sinne einer
starkeren Preisermafigung, als urspringlich be-
schlossen war — berichtigt. (Es handelt sich in den
meisten Fallen darum, daR die Handler die Ermani-
gung ihrer Einkaufspreise in den Uublichen Lager-
aufschlag einkalkulieren, daR sie also ihre Lager-
Preise starker ermafigen als die Streckengeschafts-
t re,se.) Teilweise hatte der Handel versucht,
mit der Erhdhung der Stuckgutfrachten eine uber-
maRige Verteuerung der Mindermengen-Zuschlage
zu begrinden. Besonders eigenartig mutet es an,
in Mitteldeutschland und Suddeutschland
Eisenindustrie die

L°n- (Mr PrelsermaBigung der

agerhandleraufschlage erhéht wurden, obwohl sich
hal kstkosten in der letzten Zeit nicht erhoht
t en ~~ Im Gegenteil, durch Rationalisierung der

gerhaltung und Gemeinschaftslager dirften sogar
hatP* rmTSSe gemacht worden sein. Mitteldeutschland
Suj aie Lagerhandlerpreise im Frihjahr erhéht, und
stnVn nCh and machte, als bereits die eisenindu-
siiri e Preisermafigung sicher war, noch den Ver-
zufuL 16Se Preisermafigung restlos dem Handler zu-
am 1'i'1l » Siddeutsche Eisenzentrale erhéhte

um 1 JT die LagerPreise um den gleichen Betrag,
n die Eisenindustrie ihn ermafligte. Die spa-
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tere ErméagRigung liel also de facto die Preise auf
dem gleichen Stand wie im Mai. Die Eisen schaffende
Industrie scheint bei den siddeutschen Eisenhand-
lern nicht einmal eine restlose Zuricknahme dieser
Preiserhéhung durchgesetzt zu haben. Die er-
hohten Preise sollen vielmehr, soweit bisher bekannt,
nur durch nachtragliche Rabatte faktisch wieder
rickgangig gemacht werden, wobei es auf die Dauer
und die Modalitaten der Rabattgewahrung ankommt,
ob dadurch wirklich die Juni-Preiserh6hung wieder
ganz beseitigt ist. Im sidddeutschen Eisengeschaft
spielt noch eine besondere Abart, der waggonweise
Bezug ab Handlerlager, eine gewisse Rolle, In diesen
Beziigen tritt gegeniber dem Zustand vor Juni dieses
Jahres Ulberhaupt keine Preisermafigung, sondern
eine Erhdhung um 2 RM je t ein. Der Begrindung
dieses Vorgehens ist zu entnehmen, dall die Eisen
schaffende Industrie an den Preiswinschen der Sid-
deutschen Eisenzentrale teilweise mitschuldig ist.
Bisher bezogen die siddeutschen Lagerhandler gro-
RBere Mengen per Schiff aus dem Ruhrgebiet. Dieser
Bezug stellte sich etwas glnstiger als der Bahnbezug
aus Lothringen, Luxemburg und dem Saargebiet.
Die Eisen schaffende Industrie ist zur Abnahme be-
stimmter Kontingente aus dem Minetterevier ver-
pflichtet. Nicht aus wirtschaftlichen Grinden, son-
dern aus rein kartelltaktischen Erwagungen, nam-
lich um nicht mit dem Kontingent in Rickstand zu
geraten, soll jetzt der vorteilhafte Versand aus dem
Ruhrgebiet gestoppt werden. Die Verbraucherschaft
soll also Opfer bringen, um die private Planwirt-
schaft auf dem Eisengebiet durch wirtschaftlich
nicht vertretbare MalRnahmen zu stutzen. Wenn der
Eisen schaffenden Industrie wirklich am Preisabbau
lage, sollte sie entweder den Wasserbezug ab Rhein-
land-W estfalen weiter zulassen oder ihre Preise beim
Bahnbezug aus dem westlichen Kontingent den Preisen
bei Wasserbezug aus dem Ruhrrevier angleichen.

--------- 1 Wir fihrten im Leitartikel
der,, letzten1 Nummer aus,
daBR das deutsche Eisen-
. monopol durch die Krise
des internationalen Eisenpakts insofern nicht gefahr-
det ist, als die Gebietsschutz-Abreden fir den deut-
schen Inlandsmarkt von dieser Krise zunéchst unbe-
rihrt bleiben. Auch mit der belgischen Eisenindustrie
war bisher ein gewisser Gebietsschutz vereinbart:
Die groRBeren deutschen Konzerne suchten ihre bel-
gischen Abnehmer zu verpflichten, das Eisen nicht
nach Deutschland weiter zu verkaufen. Ob dieses
gentleman agreement bei dem gegenwartigen Zerfall
aller Preisabreden in Belgien noch eingehalten wird,
scheint uns fraglich zu sein. Der Preisunterschied
zwischen deutschem und belgischem Material ist zur
Zeit betrachtlich. Grobbleche kosten fob Antwerpen
114/ sh und einschlieRBlich des deutschen Zolls nur
144 RM. Der deutsche Preis betragt hingegen fur
GroRhandler und GroRBverbraucher ab Essen 153 RM.
Zur Fracht steht also eine Spanne von 9 RM zur Ver-
figung. Noch gréRer sind die Unterschiede bei Stab-

Eiseneinfuhr aus Belgien

eisen — fob Antwerpen 90/— sh, einschlielich Zoll
115 RM, GroRRhéandlerpreis im Inland ab Oberhausen
137 RM — und bei Formeisen — fob Antwerpen

89/— sh, einschlielich Zoll 114 RM, ab Oberhausen
134 RM. Bekanntlich haben einige rheinische Hand-
lerfirmen als AuRenseiter der deutschen Verbande
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schon bisher nur belgisches Walzeisen vertrieben.
Diese Firmen werden jetzt ihren Absatz erheblich
steigern kénnen, zumal Walzeisen ab Werk noch bil-
liger angeboten wird als fob Antwerpen und die
deutschen Verbrauchergrundpreise noch 4 % uber
den GroRRhandlerpreisen liegen. Einige groRRere Ver-
bandshandler sollen bereits mit belgischen Walz-
werken Verbindungen aufgenommen haben, um sich
gegebenenfalls dem Vertrieb belgischen Eisens zu-
wenden zu kénnen. Das belgische Eisen galt friher
als qualitativ dem deutschen unterlegen. Dieser
Qualitatsunterschied soll aber durch die Rationali-
sierungserfolge der Belgier in den letzten Jahren ver-
mindert worden sein. Wenn deutsche Verarbeiter
ihren Inlandsabsatz verbilligen wollen, kann ihnen
also die Verwendung belgischen Rohmaterials Vor-
teile bieten. (Fir den Auslandsabsatz der Ver-
arbeiter paRt sich die deutsche Eisenindustrie durch
die Avi-Preise den Weltmarktpreisen ohnedies an.)
Eine nennenswerte Steigerung der Einfuhr belgischen
Walzeisens konnte die Eisen schaffende Industrie
unter Umstanden zu Preisermafigungen zwingen,
die Uber die 3 %ige Preissenkung vom 1. Juni hinaus-
gehen.

e e — Die llseder Hutte ist der
deutschen Kohlenwirt-
schaq’t in doppelter Weise

— eingegliedert. Durch die
Zeche ,Friedrich der GroRe“ gehdrt sie dem Rhei-
nisch-Westfalischen Kohlensyndikat an, mit ihren
in den letzten Jahren trotz der Kohlenkrise rasch
ausgebauten niedersachsischen Steinkohlenwerken in
der Gegend von Minden dem Niedersachsischen Stein-
kohlensyndikat, das neben den Betrieben der llseder
Hitte nur noch altere staatliche Werke umfaRt. Ahn-
lich wie die abseitige Lage ihrer Erzgewinnung und
ihrer Werksanlagen zu Interessenkonflikten zwischen
der von Rheinland-W estfalen ausgehenden Syndikats-
politik und dem Unternehmen gefiihrt hat, die dank
der ,industriepolitischen Loyalitat® des Unterneh-
mens in der Offentlichkeit kaum bekannt wurden, so
hat auch seine Stellung in der Kohlenwirtschaft an-
laBlich der Erneuerung des Rheinisch-Westfalischen
Syndikats Reibungen zur Folge gehabt. Bei dem Vor-
stoll nach Osten, den das Gasverkaufs-Syndikat der
Ruhrzechen, die Ruhrgas AG, durch den Abschlul3
eines Gaslieferungsvertrages mit Hannover unter-
nahm, wurden die niederséchsischen Kohleninteressen
insofern berlcksichtigt, als der Georg-Schacht der
PreuBag mit seiner Kokerei von vornherein in die
Belieferung Hannovers einbezogen wurde; ferner
wurde eine Zusammenarbeit zwischen der Ruhrgas
AG und der llseder Hiitte in Aussicht genommen, zu-
mal die Zeche ,Friedrich der GroRe" auch Aktionar
der Ruhrgas AG ist. Beim Abschlu3 des Leitungsbaus
nach Hannover zeigte es sich aber, daB der voraus-
sichtlichen Abnahme eine lUbergroBe Leistungsfahig-
keit der an die Leitung als Lieferanten angeschlos-
senen Zechen-Kokereien gegenibersteht. Auf der Lei-
tung Hamm-Hannover kénnen jahrlich 200 Mill. cbm
transportiert weiden. Die UberschuR-Gasmenge be-

tragt jahrlich bei

b'mneuerrerneaas%rod'uzent

| Zeche SachSeN....oooevceceeeeeeeeenn, 50 Mill. cbm
\']  Zeche de Wendel ....cccocevvvevecnnn.. 50 ,
Georg-Schacht.....ccccceevvveinnnn. 5 .

Zusammen 135 Mill. cbm
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Die Gasabnahme in Hannover belauft sich demgegen-
Uber zur Zeit nur auf 50—60 Mill. cbm jahrlich. Mit
dem Ausbau der niederséchsischen Kohlenwerke er-
wies es sich fur die llseder Hutte als vorteilhaft, im
Zusammenhang, mit ihnen eine moderne Kokerei zu
errichten, deren Bau bereits in dem Prospekt der
Amerika-Anleihe von 1928 angekiindigt wurde. Diese
Kokerei, deren Kokserzeugung rund 300000 t jahrlich
betragen soll, dirfte rund 150 Mill. com Gas erzeugen,
von denen etwa 40—50 Mill. cbm als UberschuRgas
zur Verwendung aullerhalb der Werksbetriebe zur
Verfilgung stehen durften. Angesichts der vorhan-
denen Uberkapazitat der Leitung Hamm-Llannover
und der an sie angeschlossenen Zechenkokereien hat
es offenbar die Leitung der llseder Hitte fir zweck-
maRig gehalten, sich einen eigenen Gasabsatz zu
sichern. Die Ruhrgas AG hatte bereits seit langerem
mit den Stadten Hildesheim und Braunschweig uber
eine Belieferung verhandelt, aber bereits vor mehr als
zwei Jahren von Braunschweig eine Absage erhalten.
Seitdem hat sich an der ablehnenden Haltung Braun-
schweigs nicht viel geandert, zumal das Braunschwei-
ger Gaswerk in seinen Dimensionen dem braun-
schweigischen Bedarf entspricht und eher zur Ver-
besserung seiner Rentabilitat selbst Absatz auBerhalb
der Stadt anstreben diirfte. Anders lag es mit Hildes-
heim, das eine Erweiterung seines Gaswerks erwagen
mufte, und mit dem jetzt die llseder Hiitte einen Ab-
schluR getatigt hat. Offenbar bietet dieser Abschluf
der Stadt Hildesheim gegentiber dem friheren Angebot
der Ruhrgas AG gewisse Vorteile. Die llseder Hitte
zieht damit die Konsequenz aus dem Gas-Uberangebot
in der Provinz Hannover, das sich nach dem Leitungs-
bau der Ruhrgas AG ergeben hat. Bemerkenswert ist,
dalR — wie bei dem Vertrag Ruhrgas AG—Hekoga —
auch bei dem Abschlu3 llseder Hutte—Llildesheim
anscheinend erwogen wird, die neu zu errichtende
Leitung llsede-Hildesheim einer besonderen Gesell-
schaft zu Gbertragen, an der auch die Provinz Han-
nover beteiligt zu werden winscht, um von dort aus
unter provinzieller Fihrung — &hnlich dem west-
falischen Vorbild — eine einheitliche Gasversorgung
Sidd-Hannovers vorbereiten zu kdénnen. In dem be-
kannten Wettbewerb zwischen der Ruhrgas AG und
der Dessauer Gasgesellschaft darf man den Abschlul}
der llseder Hutte mit Hildesheim wohl als einen Er-
folg der Ruhrgas AG ansehen, der dadurch die Ost-
grenze des Versorgungsgebietes gegen das Vordringen
der mitteldeutschen Interessen weiter gesichertwurde.

Zum erstenmal nach der
Umgestaltung des Opel-
Unternehmens zu einer

am ... —_— — Aktiengesellschaft mit 60
Mill. RM Kapital, und zum erstenmal nach dem
Verkauf des groRten Teils der Aktien an die General
Motors Corp. hat die Adam Opel AG einen Jahres-
abschlul3 vorgelegt. Er ist recht unbefriedigend. Es
muBten nach 4,3 Mill. RM Abschreibungen 2,3 Miill.
RM Verlust aus der Reserve entnommen werden, die
sich damit auf etwa 1,8 Mill. RM vermindert. Wenn
man bericksichtigt, daB die Umgrindung in einer
Zeit erfolgte, in der die kritische Lage der deutschen
Automobilindustrie schon voll erkennbar war, und
daRR die Buchwerte bereits aulRerst vorsichtig bemes-
sen wurden, so mull es sehr enttduschen, dal in der
ersten Erfolgsbilanz schon wieder tber 4 Mill. RM

Der erste Opel-Abschlul3
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Abschreibungen vorgenommen wurden. Die amerika-
nische Gruppe hat sich noch bis in die letzte Zeit
hinein Gber die Zukunftsaussichten ihrer Opel-Beteili-
gung optimistisch geaufBlert, aber in Fachkreisen ist
schon seit langem die Ansicht verbreitet, daR die
Gruppe General Motors von ihrer neuen Beteiligung
recht enttauscht ist. Der Opel-AbschluR bringt far
diese Ansicht eine gewisse Bestatigung. Die Ameri-
kaner haben die Opel-Aktien weit Uber pari be-
zahlt, so daR es ihnen keinesfalls gleichgiltig sein
kann, wenn die investierten Kapitalien einen Verlust
gebracht haben. Allerdings ist das abgelaufene Jahr
im wesentlichen ein Jahr der Umstellung auf ameri-
kanische Produktionsmethoden gewesen, und man
wird das Urteil dartber, ob der Erwerb eine Ent-
tduschung bleibt, noch hinausschieben miissen. Die
Bilanz enth&lt immerhin Anzeichen dafur, daR durch
die amerikanische Bewirtschaftungsmethode Fort-
schritte erzielt worden sind. Die Grindungsbilanz
der Adam Opel AG ist nur in rohen Umrissen be-
kannt geworden. Sie enthielt 37,5 Mill. RM Anlagen,
68,9 Mill. RM Betriebskapital, andererseits 10,3 Mill.
RM Reserven und 36 Mill. RM Verpflichtungen. In
der Bilanz fuar Ende 1929 erscheinen Debitoren und
Kasse mit rund 17 Mill. RM, Hypotheken und Be-
teiligungen mit 4,5 Mill. RM und Vorrate mit 22 Mill.
RM, so daR die Betriebsmittel insgesamt um rund
25 Mill. RM auf rund 43,5 Mill. RM vermindert wor-
den sind. Auf der anderen Seite sind die Verpflich-
tungen um etwa 13 Mill. RM auf 23 Mill. RM ver-
kleinert worden. Die Differenz stellt Investierungen
auf dem Anlagekonto dar, das jetzt mit 55,7 Mill. RM
verbucht ist und dem ein Abschreibungsfonds von
14,7 Mill. RM gegenilbersteht. Den Amerikanern ist
es also gelungen, mit einem erheblich geringeren Be-
triebskapital auszukommen, und das ist zweifellos
ein organisatorischer Erfolg. Man hat die Konsigna-
tionslager bei den Handlern reduziert und durch
straffere Verkaufsmethoden auch die Debitoren ab-
gebaut. Im neuen Jahr ist es, wie berichtet wird,
gelungen, durch weitere Fortsetzung dieser Politik
die Verpflichtungen nochmals um 6 Mill. RM herab-
zusetzen. Der Vorratsbestand ist bei Opel im Ver-
haltnis zu Kapital und Umsatz bedeutend niedriger
Ms bei anderen deutschen Automobilfabriken, und
damit vermindern sich Risiko und Zinsbelastung. Es
sind also immerhin die internen Voraussetzungen da-
ir geschaffen, dall die Adam Opel AG zu denjenigen
deutschen Automobilfabriken gehort, denen die Wie-
dergewinnung der Rentabilitat gelingt.

————ee ; Zu den wenigen Indu-
Konditionenkartell in der  striezweigen, die wahrend

Motorrad-Industrie der letzten Jahre einen
starken Aufschwung zu
yerzeichnen hatten, gehdort die deutsche Motorrad-
Industrie. Von 1925/26 bis 1928 hatte sich die Pro-
duktion mehr als verdreifacht. Schon im Jahre 1929
War jedoch eine wesentliche Verlangsamung in dieser
Aufwartsentwicklung zu bemerken, und die Erzeu-
gung wahrend der ersten finf Monate des laufenden
Jahres blieb sogar um etwa 40 % hinter dem Produk-
tionsumfang des Vorjahrs zurick.

Produktion von Kraftradern

(1928 = 100) | Januar Februar Marz April Mai
1929 96,4 1136 156,9 176,6
190 55,6 69,5 98,4 131 1983,53
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Wesentlich glnstiger war zwar die Gestaltung des
AuBBenhandels im ersten Halbjahr; der Einfuhriber-
schul3 des Vorjahrs in Hoéhe von 1266 Maschinen
(1,32 Mill. RM) hat sich in einen Ausfuhriberschuf
von 1836 Maschinen (1,11 Mill. RM) verwandelt. Aber
diese Entwicklung stellt wohl eher ein Zeichen fur
den Druck auf dem deutschen Markt dar als ein
Symptom des Aufschwungs. Es ist deshalb verstand-
lich, daR sich die deutschen Motorradfabriken zu
einem engen Konditionenkartell zusammengeschlossen
haben, das vorlaufig bis zum 30. September 1932
lauft. Die ,Vereinigung der Motorradfabriken*,
deren Geschaftsstelle als GmbH Rechtspersdnlichkeit
erlangt hat, umfaRBt samtliche Fabriken, die schon
bisher im Reichsverband der Automobilindustrie or-
ganisiert waren, und daruber hinaus die wichtigsten
AuRenseiter einschlieBlich der in Deutschland ge-
legenen Montagewerkstatten auslandischer Firmen.
Die Adam Opel AG, die nach neueren Meldungen die
Herstellung von Motorradern vorbereitet, trat bisher
der Vereinigung nicht bei, weil sie die Fabrikation
vorlaufig nicht aufgenommen hat. Uber den Beitritt
mehrerer auslandischer Firmen, die an dem deut-
schen Import beteiligt sind, wird zur Zeit verhandelt.
Das Programm der Vereinigung umfaft zunachst
alle jene Punkte, die schon bisher innerhalb des
Reichsverbandes der Automobilindustrie geregelt
wurden: Teilnahme an Messen, Rennen und Schon-
heitswettbewerben, einheitliche Garantiebestimmun-
gen und Marktprognosen. Ferner soll die Einhaltung
der Handlerrabatte (Hochsfrabatte, gestaffelt nach
dem Umsatz) und der Kreditfristen starker als bis-
her durch die Organisation eines Schiedsgerichtsver-
fahrens erzwungen werden. Anscheinend sind diese
Vereinbarungen in Fihlung mit den fihrenden Hand-
lerorganisationen (Reichsverband des Kraftfahrzeug-
handels und -gewerbes, Verband Deutscher Motor-
radhandler, Reichsverband Deutscher Mechaniker)
erfolgt; diese drei Verbande erfassen den ganzen
.seriosen* Handel, der zwar nur ein Finftel der Zahl
der Handler umschlieBt, aber den gréRten Teil des
Umsatzes bewaltigt. Es scheint nicht ausgeschlossen,
dal die drei Handlerverbande in ihrem Kampf gegen
ihre kleinen AuRenseiter zukinftig starker von den
Fabrikanten unterstiutzt werden als bisher. Von noch
groBerer Bedeutung als die Regelung der Konditionen
kann eine andere Bestimmung aus den Satzungen der
neuen Vereinigung sein: die Fixierung der Preise.
Die Bestimmungen hierliber lauten wesentlich an-
ders, als die Tagespresse sie darstellte. Die Fabriken
haben sich nicht etwa verpflichtet, drei Monate vor
einer Anderung ihrer Preise die Vereinigung von
dieser Absicht zu informieren; sondern es ist die
Mdoglichkeit gegeben, daR durch BeschluR einer Drei-
viertelmehrheit samtliche Fabriken gezwungen wer-
den, ihre jeweils giltigen Preise fir einen Zeitraum
bis zu vier Monaten unverandert zu halten. Man
hofft, auf diese Weise eine ,Deroutierung des Mark-
tes nach der Saison zu vermeiden. Die Zukunft muRR
lehren, ob ein derartiger Eingriff in die freie Preis-
gestaltung fir die Konsumenten gleich vorteilhaft ist
wie fir die Industrie. — Ein letzter-Programmpunkt
der neuen Vereinigung betrifft die ,Zusammenarbeit"
mit den Rohsto3- und Zubehdrlieferanten. Offenbar
hoffen die Motorrad-Fabriken, dal3 ihre geschlossene
Front zu einer starkeren Berlcksichtigung ihrer
Winsche in bezug auf die Rohstoffbelieferung fuhrt
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als bisher — Winsche, die sich in gleichem MaRe
auf eine Verbilligung wie quf eine Qualitatssteige-
rung erstrecken.

— — Vor einer Woche haben
AG fir Verkehrswesen: wir geschildert, wie aus
Gehéaufte Unklarheiten den schwerwiegenden D if-

e = ferenzen zwischen Gene-
raldirektor, Bankenkonsortium und freien Aktionaren
bei der AG fur Verkehrswesen der Generaldirektor

als Sieger hervorging (vgl. MdWwW, Nr. 50, S. 1408).

Dazu trugen nicht zum wenigsten seine rhetorisch

geschickten Ausfihrungen in der Generalver-

sammlung bei. Nachtraglich ist aber die Richtigkeit
der Darstellung, die Dr. Libbert gab, in manchen

Punkten von mehreren Stellen angezweifelt worden.

Die ausgeschiedene Konsortialfihrung, die unabhéan-

gigen Aufsichtsratsmitglieder der Tochtergesellschaft

Industriebau Held & Francke AG und der Ostwerke-

Konzern, der seine Beteiligung an der Industriebau

an die AG fur Verkehrswesen verkauft hatte, sie alle

haben die Angaben des Generaldirektors teilweise
zuriickgewiesen. Verschiedene Auffassungen oder

Irrtimer sind bei einer so komplizierten Materie wohl

moglich, aber es mul3 bedenklich stimmen, daR auf

der einen Seite ein Dutzend angesehene Bankiers,
ein  halbes Dutzend unabhéangige Verwaltungs-
mitglieder von Industriebau und die Verwaltung
eines groRen Konzerns stehen, auf der anderen Seite
ein einzelner Mann, der schlechte Geschafte gemacht
hat. Vorlaufig steht Behauptung gegen Behauptung,
so dall der AuBBenstehende keine Mdoglichkeit der

Nachprifung hat. Die AG fiar Verkehrswesen hat es

Uberdies abgelehnt, sich zu den Beanstandungen, die

gegen die Darstellung ihres Generaldirektors erhoben

werden, zu aulRern — ein Verhalten, das nicht ge-
rade Uberzeugend wirkt. Die neuen Unklarheiten be-
ziehen sich insbesondere auf die Industriebau AG,
also auf jene Beteiligung, an der die AG fur Ver-
kehrswesen die Hauptverluste erlitten hat. Dr.

Libbert hatte in der Generalversammlung mitge-

teilt, da er allerdings diese Gesellschaft nicht selbst

habe revidieren lassen, bevor er die Beteiligung fiur

Verkehrswesen erwarb. Der Ostwerke-Konzern

habe eine solche Revision abgelehnt, und man habe

sich darauf geeinigt, dall die Gesellschaft durch die

Revisionsabteilung des Ostwerke-Konzerns revidiert

werden sollte. Dieser Revisionsbericht und eine

falsche Bilanz seien die Grundlagen des Geschéfts
gewesen. Nun erklart der Ostwerke-Konzern, dal
lediglich bei Beginn der Verhandlungen Dr. Libbert
ein alter Bericht Uber eine Teilrevision, der zudem
viele Beanstandungen enthielt, vorgelegt worden sei,
wéhrend man im MA&rz 1929 Dr. Libbert ausdruck-
lich aufgefordert habe, die Gesellschaft einer Pri-
fung zu unterziehen. Erst im Mai sei dann das Ge-
schaft abgeschlossen worden. Diese Angaben sind

m it der Darstellung Dr. Libberts vdllig unvereinbar.

Wenn die neuen Mitteilungen der Ostwerke-Gruppe,

denen Dr. Libbert nicht mehr widersprochen hat,

richtig sind, wenn also tatsédchlich die Angliederung
auf Grund eines alten Teilberichts, der Beanstandun-
gen enthielt, erfolgt ist, wirde der Vorwurf leicht-
fertiger Expansion mit noch gréRerer Scharfe er-
hoben werden missen als zuvor. Die Bemé&ngelungen
der unabhéangigen Verwaltungsmitglieder der Indu-
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striebau AG gehen in anderer Richtung. Sie behaup-
ten, daR die Verluste bei Industriebau nur deshalb
so hoch seien, weil ein Siedlungsobjekt, in das die
Industriebau AG etwa 2 Mill. RM investiert hatte,
nachtraglich zum Preis von etwa 500000 RM an eine
andere Tochtergesellschaft von Verkehrswesen tber-
tragen worden sei. Die Differenz erscheine nun bei
Industriebau als Verlust, obwohl fiir den Gesamtkon-
zern Uberhaupt kein entsprechender Verlust vorliege.
Dariiber sei noch eine Auseinandersetzung zwischen
Industriebau und Verkehrswesen notig. Unklarheiten
Uber Unklarheiten! Solange sie nicht restlos beseitigt
sind, wird die neue Verwaltung der AG fir Ver-
kehrswesen volles Vertrauen nicht beanspruchen
durfen.

...... — m = Man schreibt uns aus
Osterreichische Wien: ,Osterreich hat die
Hochschutzzollpolitik Bewegungsfreiheit kraftig

— ausgenutzt, die es sich im

Genfer Ubereinkommen iiber den Zollfrieden zu
sichern verstand. In aller Stille hat der Nationalrat
vor seinem Abgang in die Sommerferien noch eine
Zollnovelle beschlossen, die nicht weniger als 350
Zollsatze von 180 Positionen des alten Tarifs, der
insgesamt 553 zahlt, erhoht. Diese Erhdhungen
stehen allerdings zum gréRten Teil vorlaufig nur auf
dem Papier, denn die meisten Satze sind in den
Handelsvertragen gebunden. Immerhin sind aber
rund 80 Zollsatze frei, ihre Veranderung wurde am
27. Juli d. J. in Kraft gesetzt. Damit hat Osterreich
keineswegs den ersten, wohl aber den entscheiden-
den Schritt in der Richtung auf den Hochschutzzoll
gemacht, denn die vorangegangenen Zolltarif-Revi-
sionen waren nur tastende Versuche. Der schutz-
zélinerische Gedanke hat sich in Osterreich so durch-
gesetzt, daR die Zollnovelle, die vierte seit der In-
kraftsetzung des Zolltarifs Anfang 1925, fast ohne
Opposition bewilligt wurde. Ohne viel Widerspruch
konnte die Regierung auRerdem noch fur den Herbst
eine Generalreoision des Zolltarifs ankindigen. So-
weit sich ein Widerstand geltend machte, ging er von
einzelnen Industriezweigen aus, die sich gegen die
Verteuerung ihrer Vorprodukte wandten, oder von
der Landwirtschaft, die eine Erhéhung ihrer Erzeu-
gungskosten durch die gesteigerten Zdélle auf Kunst-
dinger und landwirtschaftliche Maschinen befiirch-
tet. Aber auch diese Gegnerschaft war nicht stark
genug. Die Warnungen vieler Wirtschaftswissen-
schaftler blieben gleichfalls ungehdrt. Die Regie-
rung begniigte sich damit, die Zollwiinsche der Inter-
essenten in einer Liste zu vereinigen und diese Liste
als ihre Zollnovelle dem Nationalrat vorzulegen.
Diese Zollnovelle, die allen geben will, der Land-
wirtschaft und samtlichen Industriezweigen, bietet
in Wirklichkeit niemand einen Vorteil. Eine Zeitlang
schien es, als ob die Landwirtschaft und Industrie
das erkennen wollten. Aber der Wettbewerb um die
Zolle zwischen diesen beiden Hauptwirtschaftegrup-
pen und den Industriegruppen untereinander ver-
hinderte jede ehrliche Aussprache. Die Landwirt-
schaft bestand schlieBlich auf hdéheren Schutz fir
Getreide, Obst, Gemise, Schweine usw., und sie be-
stand auch darauf, daR die Zolle noch vor den
Sommerferien vom Bundesrat beschlossen wirden.
Sie konnte sicn darauf berufen, daB bereits auf
Grund hoherer Zélle mit Ungarn ein neuer Handels-
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vertrag abgeschlossen worden ist, der nur noch nicht
in Kraft gesetzt werden konnte, weil die Handels-
vertrags-Verhandlungen mit Siidslawien nicht be-
endet sind, was man aber im Herbst zu erreichen
hofft. Auch die Industrie bestand infolgedessen dar-
auf, daB ihre Zollwinsche sofort erfillt werden
miBten, schon aus taktischen Grinden; sie flirch-
tete, sobald die Zollwinsche der Landwirtschaft er-
fallt waren, deren Gegnerschaft gegen die Industrie-
zo6lle verstarkt zu sehen. So entstand die vierte Oster-
reichische Zollnovelle Uberstirzt und ohne Plan; sie
wird der Wirtschaft kaum viel mehr als eine allge-
meine Preiserhdhung bringen und neue handelspoli-
tische Verwicklungen. Sie erhoht die Zélle — ab-
gesehen von den bereits genannten Erzeugnissen —
u. a. fur Zucker, Kartoffeln, Eier, Baumwollgarne und
-gewebe, Samte, Hanfgarne, Jutegewebe, Kunstseide,
Wasche, Herrenkleider, Pappe und Papierwaren,
Gummischuhe und -absatze, Linoleum, Schuhe, M6-
bel, Glas, Bandeisen, Bleche und Platten, schmiede-
eiserne Rohren, Sageblatter, Nagel und Schrauben,
Draht und Drahtgeflechte, Beschlage, Schldsser,
eiserne  Modbbel, Rasierklingen, Dampfmaschinen,
StraBenwalzen, Textilmaschinen, elektrische Appa-
rate, verschiedene Schwerchemikalien (darunter
Superphosphat und Starke), Mineralfarben, Zind-
Waren und Spielwaren. Die jetzt bei der verab-
schiedeten Zollnovelle leer ausgegangenen Industrie-
zweige, von denen sich eine Reihe durch die Zoll-
crhéhungen schwer geschadigt fahlt, will man im
Herbst bei der Generalrevision befriedigen. Leider
besteht nicht viel Aussicht, daR diese Generalrevi-
sion des Zolltarifs viel anders aussehen wird. Sicher
rst, da bei der Generalrevision keine der erhdhten
Zollpositionen aufgegeben wird, man wird ver-
suchen, die Licken der Hochschutzzollmauer auszu-
fillen. Das geht schon daraus hervor, daR der Zoll-
tarif in einen Minimal- und einen Verhandlungstarif
zweigeteilt werden soll. Dabei hat man sich Uber
die schwierigste Frage der Erhdhung der in den
Handelsvertragen gebundenen Zdlle noch keinerlei
Kopfzerbrechen gemacht. Osterreich hat mit etwa
20 Staaten Handelsvertrage; diese miuRten nach der
Generalrevision samtlich abgeandert werden. Aber
®chon die vierte Zollnovelle beriuhrt die wichtigsten
Handelsoertrage: die mit Ungarn, Sidslawien,
der Tschechoslowakei, der Schweiz, vor allem aber
tait Deutschland. Gegeniiber Ungarn und Sidslawien
yar die Verhandlungslage Osterreichs noch leicht,
denn in beiden Féalen werden hauptsachlich Preis-
sicherungszélle fir landwirtschaftliche Erzeugnisse
gefordert. Der Einfuhrbedarf Osterreichs an Ge-
treide und Vieh bleibt weiter bestehen, deshalb wird
auch die Einfuhr der beiden Agrarlander durch die
~Aolle nicht behindert werden. Trotzdem mufiten die
¢olierhd hungen im ungarischen Vertrag gegen sehr
erhebliche Zugestandnisse auf industriellem Gebiet
erkauft werden. Der Handelsminister Dr. Hainisch
bat zum Protest gegen die Zollzugestandnisse an
Ungarn seine Demission eingereicht, und der sid-
slawische Vertrag konnte bisher nicht abgeschlossen
Werden, weil Sidslawien noch groRere Zugestand-
nisse fordert als Ungarn. Die Revision der Handels-
vertrage mit der Tschechoslowakei, der Schweiz und
Deutschland betreffen jedoch fast ausschliellich die
Erhdhung 0Osterreichischer Industriezélle, fiar die
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Osterreich keinerlei Kompensationen bieten kann.
Besonders bedauerlich ist es, dalR man ernstlich
daran denkt, den Handelsvertrag mit Deutschland
zu revidieren, bevor er noch in Kraft gesetzt worden
ist. Jahrelang wurde Uber diesen Handelsvertrag
verhandelt und sein Zustandekommen schlieR3lich
durch die politische Intervention des Bundeskanzlers
Schober ermdglicht. Die sofortige Revision ist in
erster Reihe der Wunsch der Landwirte, die Uber
einige Zollerhéhungen, die Deutschland nach Ab-
schluR des Handelsvertrags mit Osterreich vorge-
nommen hat, aufgebracht sind. Leider scheinen
auch die Industriekreise das Vorgehen der Land-
wirtschaft nicht ungern zu sehen.”

..................... - Nach mehr als zweijah-
Neuregelung- der rigem Stillstand des An-
mexikanischen Schulden leihedienstes hat Mexiko
m nunmehr ein neues Ab-

kommen mit den Banken geschlossen. Dies ist die
dritte Vereinbarung, seitdem der Staat im Jahre 1914
den Bankerott erklarte. Das erste, 1922 geschlossene
Abkommen beruhte auf dem Prinzip, dall der Staat
nach einer gewissen Schonzeit seinen eigenen Ver-
pflichtungen und denen der Eisenbahngesellschaften
voll nachkommen sollte, auch hinsichtlich der rick-
standigen Zinsen. Bereits im Jahr 1925 muf3ten aber
neue Erleichterungen gewahrt werden. Damals wur-
den die Eisenbahnschulden wieder von den Staats-
schulden getrennt. Die Eisenbahnen sollten in eine
besondere Gesellschaft eingebracht werden und nach
einer Reorganisation den Dienst ihrer Schulden selbst
tragen. Aber auch den Verpflichtungen dieses neuen
Abkommens kam Mexiko von 1928 an nicht mehr
nach. Infolge einer neuen Revolution verschleppten
sich die Verhandlungen, die von einer eingehenden
Prifung der Gesamtlage des Landes und namentlich
der Eisenbahnen begleitet waren. Jetzt soll eine Ver-
einheitlichung aller Anleihen stattfinden, nachdem
sich bisher hinsichtlich des Zinsfulles, der Wahrung
und der Sicherung alle mdglichen Typen unter den
mehr als 50 Emissionen befunden hatten. Bei Durch-
fuhrung des neuen Plans werden kinftig nur noch
zwei auf die groRen internationalen Wahrungen lau-
tende 5 %ige Emissionen umlaufen, eine fir die
Staats- und eine fur die Eisenbahnschulden. Die
staatliche Konversionsanleihe soll in zwei Kategorien
ausgegeben werden, von denen eine die drei bisher
zollgesicherten Anleihen, die andere alle Ubrigen
auslandischen Staatsschulden umfaft. Von 1936, dem
ersten Normaljahr an, werden zwischen den beiden
Kategorien keine wesentlichen Unterschiede mehr
bestehen, wenigstens nach dem, was bisher Gber das
Abkommen bekannt wurde. In der Ubergangsperiode
bis 1936 tragt sowohl die Konversionsanleihe fir die
Eisenbahn wie die fur die Staatsschulden einen
niedrigeren Zins als 5% Mexiko wird kunftig fur
den gesamten Dienst der Staatsschulden eine Pau-
schalsumme zahlen, die zunéachst 12,5Mill. und spater
15 Mill. amerikanische Dollar betragt. Daraus muf
also auch die Amortisation der Anleihen (binnen
45 Jahren) und die Einlésung der rickstandigen Ku-
pons erfolgen. Die Falligkeiten von 1923, die nach
dem ersten Abkommen von den Stiicken getrennt und
in ,Scrips“® umgewandelt wurden, sollen jetzt mit
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nur 2 bzw. 1% in bar abgegolten werden, die Fallig-
keiten nach 1923 mit 10 %. Dabei handelt es sich
um sehr stattliche Betrage. Wahrend sich die Ka-
pitalschuld auf 500 Mill. S belauft (davon 275 Mill.
Staats- und 240 Mill. $ Eisenbahnverpflichtungen),
betragen die Ruckstande Uber 300 Mill. $. Ob sich
die Besitzer der detachierten Kupons, die vielfach
nicht mehr mit den Anleihe-Inhabern identisch sind,
m it diesem Schritt einverstanden erklaren, bleibt ab-
zuwarten. lhre Opfer sind jedenfalls erheblich
groer als die der Anleihe-Inhaber, die wenigstens
ihren Kapitalanspruch erhalten und nach einer ge-
wissen Ubergangszeit wieder in den vollen ZinsgenuR
gelangen sollen. Ob dies geschehen wird, hangt aller-
dings davon ab, ob Mexiko das neue Abkommen er-
fullenwird. DielLeistungen derRegierung sollen durch
die gesamten Zolleinnahmen gesichert sein, wahrend
bisher nur die Olabgaben hafteten. Die Zolleinnah-
men der letzten Jahre hatten die fur den Schulden-
dienst erforderlichen Betrdge um ein vielfaches lber-
deckt. In einem Lande mit derart labiler inner-
politischer Lage wie Mexiko bleiben freilich auch die
gegenwartigen Sicherungen problematisch, zumal die
jeweilige politische Einstellung gegenliber Nord-
amerika auch fur die Erfillung der Anleiheverpflich-

Auswirkungen der Schokoladen-Konzentration

Die Ubernahme der Reichardt-Werke durch die Gebr.
Stollmerck AG (vgl. Nr. 29, S. 1368) beginnt sich weiter
auszuwirken. Bei der Goldina AG in Bremen hat sich die
Besetzung des Vorstandes verandert — wie es heil3t, im
Zusammenhang mit dem Ubergang der Mehrheit an Stoll-
werck. Die Goldina stand seit etwa einem Jahr mit der
Gruppe Schicht-Reichardtin Verbindung, ohne daf man er-
kennen konnte, welcher Art diese Beziehungen waren. Man
wufBte nur, dal Schicht eine Option auf die Kapitalmehr-
heit der Goldina hatte; aber Gerlichte von einer Angliede-
rung der Gesellschaft an die Gruppe Schicht wurden mehr-
fach dementiert, so daB man annahm, Schicht habe die
Option nicht ausgeiibt. Dies ist um so wahrscheinlicher,
als Schicht kurz vor der AbstoRung seiner Schokoladen-
Interessen keine Erweiterung vorgenommen haben dirfte.
Um so interessanter ist es, daR anscheinend Stollwerck so-
fort nach Ubernahme der Schicht'schen Interessen und
dieser Option die Goldina-Mehrheit erworben hat. Man ge-
winnt daraus den Eindruck, daR die Kolner Gesellschaft
die Konzentration energisch durchfihren wird. Auch in
einer anderen Richtung — fast kdnnte man sagen in der
entgegengesetzten — hat Stollwerck rasch Konsequenzen
gezogen: das stattliche System von Filialgeschaften, das
von Schicht Gbernommen wurde, wurde abgestoBen. Es
ist viel dartuber debattiert worden, ob es fur die Schoko-
ladenindustrie zweckmafig sei, den Detailvertrieb selbst
zu Ubernehmen. Stollwerck hat diesen Gedanken immer
abgelehnt — ganz im Gegensatz zu seiner neuesten Kon-
zerngesellschaft. Reichardt besall zahlreiche Laden-
geschafte, und in der letzten Zeit kamen noch weitere
Filialladen unter den Firmen von Gaedke und Hauswaldt
hinzu. Stollwerck hat diese Detailgeschafte (im ganzen
etwa hundert) abgestoRBen. Der Erwerber ist die FalBbender
GmbH, die schon seither Laden in verschiedenen Stadten
betreibt, nun aber eine Kette von solchen Geschaften be-
kommt, wie sie bisher in Deutschland kaum vorhanden ist.
Das in den Vereinigten Staaten und seit einigen Jahren
auch in England weit verbreitete System der Kettenladen
ist zwar auch bei uns schon seit Jahrzehnten in einigen
Gewerben vorhanden (Kaffee, Zigarren, Lebensmittel,
Schuhe). Fast durchweg handelt es sich aber dabei um
Filialen von IndustrieErmen oder um ein lokales Filial-
netz, die nicht Gber den engeren Umkreis einer GroRstadt
hinausreichen. Die neue FaRbender Vertriebs-GmbH wird

Nr. 31

tungen von Bedeutung zu sein pflegt. Eine neue An-
leihe ist fir den Staat zundchst nicht vorgesehen,
aber anscheinend sollen die Eisenbahnen, die der
Bericht der Banken als konkursreif bezeichnet,
Mittel zur Reorganisation aufnehmen. Sie werden
in eine neue Gesellschaft eingebracht, bei der man
den staatlichen EinfluB offenbar mdglichst ausschal-
ten will. Die schon in dem Abkommen von 1925 vor-
gesehene formelle Verselbstdndigung der Bahnen
wurde anscheinend bisher nicht praktisch. Deutsch-
land war vor dem Krieg einer der Hauptglaubiger
Mexikos. Wahrend der Inflation sind zwar grof3e Be-
trage dieses Besitzes ins Ausland abgewandert, aber
der Rest diurfte noch immer recht stattlich sein. Es
interessieren hier vor allem mehrere staatliche An-
leihen, wie die 5 %ige Goldanleihe von 1899, die
4 %ige von 1904, die 5 und die 3 %ige Silberanleihe,
die 5 %igen Tamaulipas und die %ige Bewasse-
rungsanleihe. Den staatlichen Anleihen gleichge-
stellt werden nach dem neuen Abkommen auch die
fast nur in Deutschland untergebrachten beiden
Tehuantepec-Anleihen, d. h. die mit Staatsgarantie
ausgestatteten Emissionen einer Eisenbahngesell-
schaft. An den eigentlichen Eisenbahnanleihen ist
Deutschland hingegen weniger interessiert.

allerdings nicht ganz ohne Bindung an Stollwerck sein;
denn man darf vermuten, daR bei dem Verkauf der Ge-
schafte gewisse Abnahmeverpflichtungen vorgesehen wur-
den, und dal} der Kaufpreis flir dieses stattliche Objekt
nicht sofort bar bezahlt worden ist.

Monopol in der dsterreichischen Lokomotivindustrie

Man schreibt uns aus Wien: ,Der unvermeidliche Kon-
zentrationsprozefi der osterreichischen Lokomotivindustrie
ist so gut wie beendet. Das kleine Osterreich hatte fiinf
Lokomotivfabriken, deren Leistungsfahigkeit die Absatz-
maoglichkeit um ein Vielfaches Uberstieg. Die zuletzt ge-
baute, die Fabrik der Warchalomsky-'WeTie, ging als erste
ein. Der BeschluR der Ubernahme der Lokomotivfabrik der
Steg durch die Wietier Lokomotivfabriks AG wurde vor
wenigen Tagen von der Generalversammlung genehmigt.
Die Fabrik der Steg wurde stillgelegt. Nun sind auch die
FusionsVerhandlungen der Wiener Lokomotivfabrik mit der
Sigl Lokomotivfabrik zum Abschluf3 gelangt, und die Ver-
handlungen des Wiener Unternehmens mit dem der Oster-
reichischen Verkehrsanstalt gehérenden kleineren Werk,
der Krauss & Co., Linz, sind fast abgeschlossen. Anders
als bei der Fusion mit der Fabrik Steg wird die Wiener
Lokomotivfabrik die Werke der Sigl und Krauss samt
Gebauden und Grund und Boden ilbernehmen, allerdings
nur, um die Betriebe stillzulegen und die Anlagen bei
erster Gelegenheit abzustoen. Fir die | usion wird die
Wiener Lokomotiv ihr Aktienkapital, das sie zuletzt wegen
der Ubernahme der Steg-Fabrik von 4 auf 7,4 Mill. S er-
héht hatte, auf 10,6 Mill. S vergroBern, da sie die Aktio-
nare der aufzunehmenden Gesellschaften Uberwiegend mit
eigenen Aktien entschadigen wird. Die Aktionare der Sigl
erhalten fur 350 S Nennwert 160 S Aktien der Wiener und
125 S Barentschadigung. Das ist eigentlich wenig, da die
finanzielle Lage der Sigl-Gesellschaft, trotz der nun schon
jahrelang schlechten Konjunktur, recht gilnstig ist. Die
Verschuldung ist sehr gering. Die groRen Anlagen und
die Vorrate stehen mit geringen Betragen zu Buch. Aller-
dings wirden diese Reserven in einigen Jahren aufgezehrt
sein, da keine Aussicht auf eine zureichende Beschaftigung
besteht und die Erhaltung der Werke erhebliche Spesen
verursacht. Tatsachlich ist auch der Kurswert der Sigl-
Aktie auf 55 % gesunken. Die Wiener Lokomotiv notiert
etwa 75 % und, wenn man die Kurswerte zur Vergleichs-
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grundlage nimmt, schlieBen die Aktiondre der Sigl sogar
mit einem kleinen Gewinn ab. Dieser Gewinn kann sich
sehr bald vergroRern, denn abgesehen von sehr billig
erworbenen Anlagen verschafft die Fusion der Wiener
Lokomotiv eine Monopolstellung in Osterreich. Fur die
Anlagen der Krauss & Co. zahlt die Wiener Lokomotiv
1,65 Mili. S in eigenen Aktien an die Eisenbahn-Verkehrs-
Anstalt, d. s. nach dem Kurswert 1,24 Mili. S, wahrend
der sehr vorsichtig errechnete Buchwert der Anlagen
24 Milk S betragt. Die Vorrate mit tber 2 Milk S Buch-
wert werden der Wiener gesondert verkauft; die Hohe des
Preises wird erst durch Schatzungen festgestellt werden.”

Personalia

Der Prasident der Industrie- und Handelskammer zu
Berlin, Franz von Mendelssohn, vollendete am 29. Juli
sein 65. Lebensjahr. Von Mendelssohn, der 1906—1914
dem Vorstand des Deutschen Industrie- und Handelstages
angehorte, wurde 1921 Prasident dieser Organisation.

Der Nachfolger Helfferichs, Staatssekretar a. D. Sieg-
fried Graf von Roedern, wurde am 27. Juli 60 Jahre alt.
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Im Frihjahr dieses Jahres wurde Graf von Roedern zum
Vorsitzenden des Bundes zur Erneuerung des Reiches ge-
wahlt.

Der Regierungsrat im Reichsarbeitsministerium, Dr.
Fischer, ist zum sozialpolitischen Referenten bei der deut-
schen Gesandtschaft in Wien ernannt worden.

Der Generaldirektor des Elektrizitatswerks Westfalen,
des Hauptstammwerkes der Vereinigte Elektrizitatswerke
Westfalen AG, Dr. ing. e. h. Max Krone, wurde am
25. Juli 60 Jahre alt.

Am 26. Juli wurde Professor Ferdinand Tonnies, der be-
kannte Kieler Soziologe, 75 Jahre alt. Tonnies ist u. a
Vorsitzender der ,Deutschen Gesellschaft fiir Soziologie“.

Der Honorarprofessor an der Handelshochschule zu
Berlin, Geh. Justizrat Dr. Eduard Heilfron, feierte am
30. Juli seinen 70. Geburtstag.

Der nichtbeamtete aulerordentliche Professor in der
rechts- und staatswissenschaftlichen Fakultat der Univer-
sitat Kiel, Gerhard Colm, hat einen Lehrauftrag fir Welt-
wirtschaftslehre und Statistik erhalten.

IH o cfiktiiNie

Die Koniunktur

Durch die Bevélkerungsvermehrung ist die Zahl der Ar-
beitnehmer in Deutschland von Mitte 1925 bis Mitte 1930
Um 1,53 Millionen, namlich von 1956 auf etwa 21,09 Mil-
lionen gestiegenl). Da aber die Zahl der Arbeitslosen gegen-
wartig viel hoher ist als 1925, beschéaftigt die Wirtschaft
zur Zeit etwa 1Yt Millionen Arbeitnehmer weniger als vor
iilnf Jahren. Wie stark die konjunkturelle Verschlech-
terung der Arbeitsmarktlage ist, zeigt sich besonders deut-
lich an dem MaR, um das die Arbeitslosigkeit seit Januar
den saisonlblichen Stand Uberschreitet. Legt man einer
Uberschlaglichen Berechnung von Saisonindexzahlen der
Arbeitslosigkeit die Entwicklung in den Jahren 1925 bis
1929 zugrunde, so ergibt sich folgendes Bild:

Hie konjunkturelle Verschlechterung des Arbeitsmarkts*)

-Jjo Prozent des Januar) Jan. Febr. Marz April Mai  Juni
Arbeitslose Mitglieder der

rj Gewerkschaften 100 108 119 144 156 162
sdauptunterstitzungs-

N Empfanger 100 108 115 132 138 139

,*) Indexzahlen der Arbeitslosen 1930 (Januar 1930 = 100) in Prozent
Ules Saisonindex’ (Mittel der entsprechenden Monate 1925—1929, Januar-
aurchschnitt = 100). Monatsend-Zahlen.

ple erste der beiden Reihen, die auf Grund der Arbeits-
msenzahlen der freien Gewerkschaften ermittelt ist, gibt
Vermutlich die Lage des Arbeitsmarkts richtiger wieder als
die zweite. DalR die Erhéhung bei den Zahlen der Haupt-
Unterstiitzungs-Empfanger geringer ist als bei den arbeits-
losen Gewerkschaftsmitgliedern, erklart sich grofB3tenteils
uus der steigenden Zahl der Krisen- und Wohlfahrtsunter-
stiitzten. Denn nach einer gewissen Dauer der Arbeits-
losigkeit werden die Arbeitslosen aus der Hauptunter-
stitzung ,ausgesteuert* und der Krisen- bzw. der kommu-
Ualen Wohlfahrtsunterstiitzung zugewiesen. Von Anfang
Januar 1930 bis Mitte Juli hat sich die Zahl der Krisen-
unterstlitzten — entgegen der saisonmaflig zu erwartenden
Bewegung — von 210000 auf 381000, d. h. um etwa 80 %
e™pht, und Ende Juni wurden 388000 Wohlfahrtsunter-
stltzte statistisch erfal3t, was einer Steigerung seit Ende
Januar um fast 40 % entspricht. Mit dieser Umgruppierung
siiid zahlreiche organisatorische und finanzpolitische Ande-
rungen bei den Arbeitsamtern und Gewerkschaften not-
wendig geworden.

Die mannigfachen Bestrebungen nach einer Kiirzung der
Bohne und Gehalter haben in den letzten Wochen den
sozialpolitischen Frieden stark bedroht. Allerdings brachen
Arbeitskampfe nur in geringem Umfang offen aus; doch

') Vgl. ,Wirtschaft und Statistik*, 10. Jahrg. 1930, Nr. 13, S. 558,

dirften die Zahlen Uber die von Streiks und Aussperrun-
gen betroffenen Betriebe und Arbeiter sowie Uber die ver-
lorenen Arbeitstage im zweiten Vierteljahr 1930 immerhin
hoher liegen als im ersten Quartal, in dem der Umfang
der Arbeitskampfe nur einen Bruchteil des Umfangs im
entsprechenden Zeitraum des Vorjahrs ausmachte. (Die
Zahlen werden leider mit groRer Verspatung veréffentlicht.)

In der Eisenindustrie ergaben sich Konflikte aus dein
Bestreben, die Grundsatze des Oeynhausener Schiedsspruchs
auf die Eisenbezirke auBerhalb des rheinisch-westfalischen
Gebiets zu Ubertragen. In Oberschlesien sind die tbertarif-
lichen Akkordsatze nach langen Verhandlungen gesenkt
worden. In der nordwestlichen Eisenindustrie wollten die
Arbeitgeber urspriinglich das laufende Lohnabkommen,
das durch den Oeynhausener Schiedsspruch nicht angetastet
war, kiundigen. Der starke Widerstand der Gewerkschaf-
ten scheint sie jedoch bewogen zu haben, auf diese Kiin-
digung zu verzichten. Gegenwartig wird Gber die Bedin-
gungen einer Arbeitszeitverkiirzung verhandelt. — AuBer-
ordentlich stark war auch die gewerkschaftliche Abwehr
gegeniber dem Versuch der Berliner Elektro-Konzerne
(unter der Fihrung von Siemens), eine Kirzung der Ar-
beitszeit fiir die Angestellten in Verbindung mit einer
Gehaltsenkung vorzunehmen. Auf die von den Gewerk-
schaften geforderten Gegenbedingungen glaubten die Ar-
beitgeber nicht eingehen zu kdnnen; sie versuchen gegen-
wartig, durch Einzelverhandlungen mit den Angestellten
die Gehaélter herabzusetzen und die Verkiirzung der Ar-
beitszeit durch Entlassungen zu ersetzen.

Die Umsatz-Zahlen der Warenhauser und Konsumvereine
fur die ersten funf bzw. sechs Monate des Jahres 1930
lassen leider keinen unmittelbaren Vergleich mit dem Vor-
jahr zu, da die Lage des Oster- und Pfingstfestes starke
Verschiebungen brachte. Der durchschnittiche Wochen-
umsatz je Mitglied hat sich bei den Konsumgenossenschaf-
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ten im Juni gegenuber dem Mai nicht verandert, obwohl
in den Juni 1930 das Pfingstfest und in den Mai kein Fest-
tag fiel. In der ganzen ersten Jahreshélfte scheint bei den
Konsumgenossenschaften ein Umsatzriickgang (Je Woche
und Mitglied) um annahernd 6 % gegeniiber dem ersten
Halbjahr 1929 eingetreten zu sein. Allerdings kommt in
dieser Entwicklung gleichzeitig die Preissenkung der
letzten Monate zum Ausdruck. Typische Mengenzahlen
des Verbrauchs liegen leider nur fiir das erste Quartal
1930 vor; sie weisen z. B. beim Fleisch — einem guten
Symptom des Massenkonsums — eine Senkung von rund
5% auf.

Ein starker Riickgang ist in der Elektrizitdtserzeugung
zu verzeichnen. In den ersten Monaten 1930 hatte die
arbeitstagliche Erzeugung mit 59,8, 58,0 und 54,8 Mill. kW
Uber dem Vorjahrsstand gelegen (555 534 und
52,3 Mill. kW). Schon im April war jedoch ein Rickgang
festzustellen, und die Mai-Zahl liegt mit 49,9 Mill. kW
weit unter dem Vorjahrsstand (521 Mill. kW). — In
Berlin stand der Stromabsatz im ersten Vierteljahr etwas
unter dem Absatz des letzten Quartals 1929, wahrend bis-
her in dieser Zeit eine Zunahme zu verzeichnen war.

Der Giiterverkehr der Reichsbhahn lag im Juni betracht-
lich unter den Mai-Zahlen. Im Personenverkehr war zwar
eine Steigerung gegeniiber dem Mai zu verzeichnen, die
jedoch rein saisonmaRig bedingt war, zumal der starke
Pfingstverkehr in den Juni fiel.— Im Rahmen des Arbeits-
beschaffungsprogramms der Regierung zur Konjunktur-
belebung wird die Reichsbahn Sonderauftrage im Betrage
von 272 Mill. RM vergeben. Die Finanzierung dieser Be-
schaffungen, die spater auf 350 Mill. RM ausgedehnt wer-
den sollen, erfolgt vorlaufig durch Ausgabe von 150 Mill.
RM Schatzanweisungen; den Rest von rund 80 Mill. RM
wird man wahrscheinlich durch Vorgriff auf die Mittel
des nachsten Jahres gewinnen. — Bemerkenswert ist das
Bestreben, dieses Beschaffungsprogramm mit der Preis-
senkungsaktion zu verkoppeln: Die Reichsbahn hat sich
verpflichtet, ihre Auftrdge nur zu Preisen zu vergeben, die
hinter den zur Zeit geltenden Preisen erheblich Zurick-
bleiben. Sie hofft, daB durch ihre MaRnahme 180000 Men-
schen Beschaftigung finden werden. — Das Reich selbst
stellt einen Betrag von 100 Mill. RM fiir zusatzliche Woh-
nungsbauten zur Verfigung.

Der Geld- und Kapitalmarkt

Der Juli-Ultimo

Die Anspannung, die am 30. Juli den Satz fir Tages-
geld auf 4—5% % steigerte, erreichte zwar kein unge-
wohnliches Ausmal, fuhrte aber doch zu einer Erhéhung
des Satzes fur Monatsgeld, das noch am 24. Juli im gin-
stigsten Fall zu 3% % erhéltlich gewesen war, auf 4'A %.
Auch zweite Adressen, die zeitweilig schon zu 43 % an-
kommen konnten, muRten bis auf 5% heraufgehen. Da-
gegen blieb der Prioatdiskontsatz unverandert auf 3Vs %,
und dieser weite Abstand vom Banksatz vermittelt den
besten Einblick in die tatsachliche Lage des Geldmarkts,
der trotz des Beginns der Ernte kaum eine Spur der An-
spannung zeigt.

Berlin Frankfurta.M.

1930 Tagliches Monats- W aren- Scheck- Waren-
lange kurze Geld geld wechsel tausch wechsel
Sicht sicht

33/8 338 2—4 37/8  43/4 33/4
338 33'S  18/4— 31/2 4—5 33/4
33/8 33/8 2—31/2 4—5 33/4 3
33'8 338 23/4-41/2 4-5 334 3172 33/4
38/8 38/8  3V2— 5172 4—5 33/4 31/2 33/4
33/8 33/8 4—61/2 avz 33/4 4 33/4— 37/8

3 3314
3 33/4— 37/8
33/4-37/8

24.
25.
26
28
29
30

NN~ NN

Der Reichs Dankaiisweis vom 23. Juli wies zwar nach
dem Devisena DfJuR ler zweiten Julnvoche nur eine maBige
Verringerung der Wechsel und Schecks um 59 und der
Lombards um 13 Mill. RM auf, so daR die Ausleihungen
am 23. Juli mit 1485 Mill. RM etwas hoher waren als am
23. Juni mit 1403 Mill. RM. Da aber Gold- und Deckungs-
devisen von 3076 auf 2801 Mill. RM zuriickgingen — eine
Bewegung, die durch die Steigerung der sonstigen Aktiven
von 571 auf 685 Mill. RM nicht aufgewogen wird —, so
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ist der Geldumlauf geringer; er betragt 4345 gegen
4368 Mill. RM Noten und Scheine. Auch wenn man die
Giroguthaben einrechnet, ist der Umlauf mit 5012 um
5 Mill. RM geringer; berlcksichtigt man statt der Giro-
guthaben Minzen und Privatbanknoten, so betragt der
Umlauf 5461 gegen 5485 Mill. RM.

Leihdollars 3 '/s Prozent

Der AbfluR von Auslandsgeld und von Devisen ist zum
Stillstand gekommen. Das ist vor allem auf die weitere
Geldverflissigung in Nero York zuriickzufuhren. Sie hatte
zur Folge, daB erste Adressen Leihdollars zu dem bisher
noch nie erreichten Satze von 3%—3/ % erhalten konn-
ten. Pfunde waren mit 3% —3% % ungefahr ebensoviel
teurer, wie der Privatdiskont in London Uber dem von
New York steht. Diese Zinsdifferenz zwischen London
und New York hatte eine erhebliche Abschwéachung des
Dollars zur Folge (tiefster Stand am 30. Juli: 4,8796 fur
das Pfund). Das Pfund lag international ebenfalls etwas
fester. Aber die Befestigung genugte nicht, um neue Gold-
exporte nach Frankreich auszuschlieBen. Am 25 Juli
waren zuletzt 281503 £ Gold von Frankreich importiert
worden; nach einer mehrtagigen Unterbrechung erfolgte
am 29. Juli ein neuer Ankauf von 265593 £ bei der Bank
von England und von 610000 £ im Markte. Diese An-
kaufe deuten auf eine erhohte Leistungsfahigkeit der
Raffinerien nin, die das von der Bank von England ab-
gegebene Sovereigngold in das von der Bank von Frank-
reich allein zugelassene feinere Gold umschmelzen.
Berlin Mittelkurs: @37 247 257 2r7 297. 30.7.

New York.. 4.1>6 41H5 4,188 415 4,184 4.185
London 2037 2038 20,38 20,38 2037 20.38

Die Bankbilanzen von Ende Juni

Die groRten Ruckzahlungen auslandischen Geldes sind
in der ersten Julihalfte erfolgt. Im JUNi zeigen die Bank-
bilanzen noch keine Symptome fiir eine Abburdung der
kurzfristigen Auslandsschuld; die Kreditoren sind bei den
GroRbanken um 57 Mill. RM gestiegen. Auf der anderen
Seite erfuhren nur die Barmittel und Wechselbestande
eine nennenswerte Erhdhung, wahrend die Nostroguthaben
und vor allem die Reports abgenommen haben. Unter den
Kreditoren zeigen die mittelfristigen eine erhebliche Ab-
nahme bei gleichzeitiger Verstarkung der kurzfalligen
Einlagen um 242 und der langer als nach drei Monaten
falligen um 21 Mill. RM. Wahrscheinlich hangt diese Ent-
wicklung mit dem durch die Wirtschaftslage bedingten
Streben der Unternehmungen nach liquidester Anlage zu-
sammen, jedenfalls kommt sie aber den Winschen der
Banken entgegen. Die Banken haben ohnehin von dem
teuren Termingeld nur wenig Vorteil, da sie es im Ernst-
fall fast ebenso prompt zurlickzahlen mussen wie kurz-
falliges Geld.

Die Reichsbahn-Emission

Der durch die politische Krise bedingte RUckschlag auf
dem Rentenmarkt hat die Emissionstatigkeit beeintrachtigt.
Charakteristisch ist, in welcher Weise man die neuen funf-
jahrigen 6 %igen Reichsbahn-Schuldverschreibungen, die
von den Banken zu 92A iibernommen und zu 95 % auf-
gelegt werden (Effektivverzinsung etwa 7%), in zahlreiche
kleine Abschnitte zerlegt hat, um den Markt mit dem fiir
die Emission in Aussicht genommenen Gesamtbetrag von
150 Mill. RM nicht zu erschrecken. Die Banken uber-
nehmen zunachst 25 Mill. RM fest und bieten weitere
50 Mill. RM dem Markte an; sie erhalten eine Option auf
nochmals 25 Mill. RM, die einstweilen von der Golddiskont-
bank tbernommen werden, wiahrend die restlichen 50 Mil-
lionen RM zur Verkehrskreditbank wandern. Selbstver-
standlich wird durch eine solche Aufteilung die Gesamt-
beanspruchung des Marktes in keiner Weise verringert;
denn ohne die Emission hétten die betreffenden Institute
ihr Kapital anderweitig anlegen koénnen. Aber das ge-
wahlte Verfahren ist zweifellos psychologisch vorteil-
hafter, als wenn man dem Markt einen Gesamtbetrag von
150 Mill. RM offerierte.
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Die Warenmarkte

Wahrend der letzten Wochen sind die Preise auf den
Kolonialwarenmarkten

meist weiter gesunken. Das gilt vom Kaffee erst gegen
ochlufi, wahrend vorher leichte Steigerungen verzeich-
net werden konnten. In allen Berichten wird darauf hin-
gewiesen, dall die brasilianische Kaffeekasse trotz der
Bestimmungen des Anleihevertrages wieder stark im
Markte ist; sie soll z. B. die Juli-Sicht in New-York bei-
nahe aufgeschwanzt und dabei betrachtliche Mengen her-
eingenommen haben. Die Lage in Brasilien selbst hat sich
wenig geandert. Bezeichnend war lediglich, da man be-
reits Mitte Juli anfing, mit Frostmeldungen zu arbeiten;
die Meldungen haben sich seitdem nicht verstarkt, wirk-
licher Schaden scheint also bisher nicht angerichtet zu
sein der gefahrlichste Monat ist allerdings der August.
Jetzt schon, zu Beginn des neuen Erntejahrs, werden von
Brasilien erneut Berechnungen in die Welt gekabelt, nach
denen sich die Lage des Landes bis zum Beginn des nach-
sten Erntejahrs stark erleichtern soll; man wird gut tun,
diese Meldungen mit der gleichen Zuriickhaltung zu be-
werten wie die ahnlichen wahrend des verflossenen Ernte-
Jahrs, die durch die Tatsachen schwer Ligen gestraft wur-
den. Die Gesamtablieferungen wahrend des beendeten
Lrntejahrs sind mit 23,4 Milk Sack etwas Uber die Erwar-
tungen hinausgegangen; sie sind auch héher als im letzten
Erntejahr, aber nicht so hoch, wie 1927/28, als die Preise
erheblich Uber den gegenwartigen lagen.

Die Zuckerpreise bewegten sich trotz gelegentlicher
Blickschlage und trotz der Nachrichten, daB Ruf3land viel-
leicht noch eine gute halbe Million Tonnen Zucker (auf
Kredit) kaufen werde, weiter abwarts. Ob und wie dieses
Geschaft zustande kommt, bleibt abzuwarten. Selbst wenn
es abgeschlossen wird, kann sich Kuba mit seinen derzei-
IISen Bestdnden von weit Gber 3 Mill. t bis zum Schlufl
des Erntejahres nicht ausverkaufen. Auch Java hat dieses
Jahr nur einen sehr kleinen Teil der neuen (anscheinend
Wieder recht guten) Ernte verkauft; es leidet unter den

nruhen in Indien und China. Diese Unruhen sind viel-
dcht auch die Ursache der angeblich etwas groReren Ge-
neigtheit Javas zu einem internationalen Ubereinkommen,
pi® jetzt ist es allerdings nicht einmal zu einer ernsthaften

uhlungnahme, viel weniger zu einer Besprechung Uber
eine Verstandigung gekommen. Das feuchte, kiihle Wetter
er letzten Wochen war fir die europadischen Zuckerriiben

Usgesprochen glnstig.

» Auch die Gummipreise sind auf einen neuen Tiefstand
gegangen, obgleich die Nachrichten ber hollandisch-eng-
sche Abkommen zeitweilig gunstig lauteten. Aber wenn
p an z. B. hort, daB zwar in der Sitzung der hollandischen
roduzentenvereinigung 103 Stimmen fur und nur 18 gegen
a]?6 ~re°duktionseinschrankung abgegeben wurden, dal
p Cr unter den 18 Gegnern 5 der gréf3ten hollandischen
i1 a,lzungen mit mehr als 25 % der gesamten hollandisch-
ein IXxlen Pflanzungserzeugung waren, da Uberdies nicht
o m‘fl alle Pflanzer vertreten waren, so wird man die
JjeCl'el des Marktes durchaus verstehen. AuBBerdem kann
sch nialilVisclle Eingeborenen - Kautschuk noch gréRere
r,.Wenigkeiten machen als der immer wieder erwahnte
der & ~ sck-indische. Denn in Malaya entfallen rund 48 %
Ins Samt-Erzeugung auf Eingeborenen-Pflanzungen, in
jjp/linde nur 39%. Der Markt ist aullerordentlich un-

er Und nervds, die Bestdnde haben weiter zugenommen.

a f Unsicher lagen auch die Getreidemaéarkte,

Einfi"*6 wahrend der Berichtszeit die widerstreitendsten
Pais n ~ ei?stUrmten’ In anderen Zeiten héatten euro-

zeinn * &aufe’ V € *le einen &rofien Teil der Woche kenn-
dies elen’ den Markt wahrsckeinlich stark befestigt. Daf}

lieh T eintrat’ ist zum Teil die F°ige der aulRergewdhn-
a starken Erntebewegung in der Unfon und des sich dar-

s ergebenden Sicherungsdrucks auf den Markten. Daneben
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werden auch die besseren Nachrichten aus den Sommer-
weizengebieten (Kanada!) mitgesprochen haben. Diese ge-
ben zwar noch kein klares Bild, es scheint aber leidlich
genugend geregnet zu haben, denn der Durchschnitt der
Ernteschatzungen ist auf etwa 400 Mill. Busheis gestiegen.
Am eigenartigsten war die Preisbewegung von Mais, der
insbesondere fiir nahe Sichten in Chicago scharf anzog,
weil sich die Bestande alter Ernte verknappen. Ahnliche
Bewegungen sind auch in den letzten Jahren vorgekom-
men, haben aber meist mit scharfer Ausweitung der Ab-
schlage fur die neue Ernte geendet. Zuletzt notierten Mais
und Weizen fir nahe Sichten etwa gleich; das Bushel-
gewicht des Mais ist Uberdies kleiner als das des Weizens.

Die europaischen Ernteaussichten sind leidlich geblieben;
nur ein Teil der Donaulander scheint recht geringe Wei-
zenlberschiisse zu haben. In West-Europa befiirchtet man
von dem kihlen, nassen Wetter weitere Schadigungen; da
es aber gegen Ende der Woche aufzuklaren schien, kénnen
sich diese Befiirchtungen noch als nur teilweise begriindet
herausstellen. Das gleiche gilt von Deutschland, wo die
Ernteschaden von landwirtschaftlicher Seite, auch in einem
Bericht des Landwirtschaftsrats, als sehr grof3 dargestellt
werden. Andere Fachleute sind allerdings der Ansicht, es
werde lediglich der Hafer unglinstig abschneiden. Auch
Roggen und Gerste werden hie und da geschadigt worden
sein, Gerste allerdings mehr in der Farbe. Sollte beim
Roggen viel Futterware geerntet werden (was nach den Mel-
dungen aus den verschiedenen Landesteilen wohl maéglich
ware), so konnte das fur den Markt eher schadlich als
natzlich sein. Fur Weizen war das Wetter sogar hie und
da glnstig; die ersten Proben sahen vorziglich aus; zu-
letzt kamen allerdings viele Klagen iber Lagerung. Greif-
barer Weizen wurde infolge der erst zuletzt behobenen
Unklarheit Uber die Beimahlungsquote hoch bezahlt. Fir
die zweite Halfte August bis Anfang September sinken
die Preise um gut 10 %. Auslandsweizen ist im allgemeinen
auBer Randement. — Die Roggenstiitzung ist jetzt vollig
auf den Zeitmarkt verlegt worden, so dall es moglich war,
die Notizen flr greifoare Ware den tatsachlichen Verhalt-
nissen etwas anzupassen.

Die leichte Befestigung des Baumwollmarkts

hielt zunachst vor, u. a. infolge von Deckungen und von
Kaufen des amerikanischen Handels. Das Wetter im Baum-
wollgirtel hat sich jedoch etwas gebessert, obwohl der
Regen nicht Uberall ausgereicht hat. Infolgedessen wurde
der Markt spater wieder schwach. Die Wirkung zeitweilig
etwas besserer Nachrichten aus Indien wurde durch die
Zuspitzung der Verhéaltnisse in Agypten aufgehoben. Dort
ist das Geschaft stark zusammengeschrumpft. Auch die
Regierung hat aus ihren Vorraten kaum etwas verkaufen
kénnen. Nach den amtlichen russischen Nachrichten ist
der Baumwoll-Anbau in Turkestan erheblich ausgedehnt
worden; RuRland rechnet mit Mehrertrdgen von 650 bis
700 000 Ballen.

Die Londoner Wollversteigerung

ist etwas eher als beabsichtigt geschlossen worden — ein
weiterer Beweis dafir, daR die Stimmung mindestens nicht
fester geworden ist. In den Preisen sind keine weiteren Ver-
anderungen eingetreten. Viel Beachtung fand lediglich die
Tatsache, dall sich England trotz Beilegung der Arbeiter-
Schwierigkeiten in der Wollverarbeitung stark zurickhielt.
— FUr das neue Wolljahr rechnet man in Australien mit
einer besonders groBen Schur. Wahrscheinlich wird sich
aber ihr EinfluB erst dann zeigen, wenn die Versteigerun-
gen in diesem Erdteil beginnen, d. h. Mitte September.

Auf den Metallmarkten war eine leichte Befestigung

unverkennbar, die ihren Ausgangspunkt von den Méarkten
fur Kupfer und Zink nahm, aber zun&chst als stimmungs-
maflig anzusehen ist, zumal sie beim Zink auch wieder
schwand. Hier handelte es sich in der Hauptsache um die
Folge von Nachrichten Uber die Ostender Verhandlungen,
wo man sich ,grundsétzlich* uUber eine Einschrdnkung von
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zunachst 50 % geeinigt haben soll (vgl. S. 1452). Die Vor-
arbeiten werden aber noch Monate dauern.

Der Herabsetzung des Kupferpreises auch fir Europa
auf 11 cts fob (11,30 cts cif) sind etwas groRere Kaufe
gefolgt, wobei man wieder die Beobachtung machen mufte,
wie vorzuglich die Amerikaner, mit groRen Zahlen anzu-
regen verstehen. Nach einem der letzten Kabel sind wah-
rend des gesamten Juli 96 Mill. Pfund Kupfer verkauft
worden, wahrend eines Tages der letzten Woche 20 Mill.
Pfund. Die erste Zahl entspricht etwa 43000 t, die zweite
genau 907 t — Mengen, die man angesichts einer gesamten
Jahreserzeugung von 1% Mill. t nicht als Uberwaltigend
grol3 bezeichnen kann. Dennoch wurde bereits am
Schluf3 der letzten Kalenderwoche davon gesprochen, daR
das Kartell mit seinem Preis in die Hohe gehen wolle,
was die Bewegung des Londoner Standardpreises vor-
zubereiten schien. — Altkupfer ist in der letzten Zeit in
Europa ziemlich knapp, wird aber von Amerika gelegent-
lich in recht bedeutenden Posten angeboten.

zinn lag ziemlich stetig; das Geschaft war aber gering.
Man erwartet auch fir den Juli wieder eine ungiinstige
Statistik. Der Bleipreis wird weiter vom Pool gestitzt.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Stérungen zum Ultimo

Trotz der Kurserholungen der letzten Tage sind in der
Berichtswoche per Saldo erhebliche weitere Kursabschlage
eingetreten. Zwar hat sich die allgemeine Aufregung, die
durch die Reichstagsauflésung hervorgerufen worden war,
etwas gelegt. Aber die Baisse war doch bereits so weit und
in einem so schnellen Tempo fortgeschritten, dal sie sich
schlieBlich selbst neue Nahrung dadurch gab; denn ver-
schiedentlich sind die Depots schwach geworden oder die
Wiederauffillung der Termineinschiisse auf Schwierig-
keiten gestoRBen. Die dadurch notwendig gewordene Lésung
spekulativer Engagements hat sich kurz vor dem Ultimo
stark zusammengedrangt. So war z. B. am 25. Juli aus
AnlaR der Ultimoabwicklung eine schwere Kurserschiitte-
rung zu verzeichnen. An jenem Tage sind nicht nur solche
Glattstellungen erfolgt, die mit dem Namen ,Selbstexe-
kution“ belegt zu werden pflegen und bei denen man
schwer unterscheiden kann, ob es sich noch um freiwillige
Glattstellungen oder schon um Zwangsverkaufe handelt,
sondern es ist auch die Fa. Georg Blumenfeld & Co.
stiitzungsbedirftig geworden. Da diese Firma in engen Be-
ziehungen zu mehreren Verwaltungsmitgliedern der Grof3-
banken stand, kam die Stutzung ziemlich schnell zustande;
damit wurde die Uberstirzte Zwangsglattstellung von etwa
7 Mill. RM Effektenengagements vermieden. Die Stiitzungs-
banken werden zwar die Engagements nicht auf die Dauer
weiterfihren wollen, aber die Abwicklung kann nun
wenigstens in Ruhe erfolgen. Geriichte Uber weitere Ban-
kierschwierigkeiten, die an der Borse aufgetaucht waren,
haben sich im Ubrigen als unrichtig erwiesen. Unklar ist
noch ein Fall, der sich auf eine gréRRere Firma der Holz-
bearbeitungsbranche bezieht.

Die Hoffnung, daR nach der erfolgten Stitzung weitere
Stérungen nicht mehr eintreten werden, hat eine technische
Reaktion auf den ungewoéhnlichen Kursdruck der letzten
Wochen herbeigefihrt; unter Hinweis auf das veranderte
Verhéltnis zwischen Aktienrente und Kursniveau sind in
den letzten Tagen einige neue Anlagekaufe, auch aus dem
Ausland, erfolgt, die eine leichte Kurserholung bedingten.
Da die Kursbhewegungen meist nicht auf sachlichen Vor-
gangen bei den einzelnen Unternehmungen, sondern auf
der mehr oder minder geschwachten Finanzkraft der
Aktienbesitzer beruhten, lassen sich nicht tberall beson-
dere Griinde fur sie anfihren. Etwas verstarkter Kursdruck
bestand fiir die Karstadt-Aktie, da der hohe Schuldenstand
und die schnelle Expansion in der gegenwartigen Krise
als besonderes Risiko empfunden werden. Wie weit die
Angstlichkeit in bezug auf die Karstadt-Finanzen bereits

Nr. 31

gediehen ist, geht aus dem folgenden, bestimmt unbegriin-
deten, aber doch kennzeichnenden Gerlicht hervor: Vor
einigen Tagen fand eine Baisse-Attacke in Aktien des
Barmer Bank-Vereins statt mit der Begrindung, daR die
letzte Monatsbilanz dieser Bank relativ hohe Giralver-
pflichtungen auswies. Da der Barmer Bank-Verein zum
Karstadt-Konzern gehort, entstand sofort das Gericht, dai
unter jenen GiralVerpflichtungen ein groRBer Betrag sei,
der sich auf die Finanzierung des Karstadt-Konzerns be-
zieht. Eine Sonderabschwachung hatten ferner Polyphon
zu verzeichnen, da nach Mitteilung der Verwaltung im
ersten Halbjahr 1930 ein Umsatzrickgang um 7 % ent-
standen ist. Minimax litten unter der angekiindigten Divi-
dendenreduktion, und Verkehrswesen waren weiter ge-
drickt durch Verkaufe solcher Aktionare, die durch den
Rucktritt der Banken aus der Verwaltung beunruhigt sind.
In den letzten Tagen ergaben sich auffallige Unterschiede
in der Kursentwicklung der Aktien der Verkehrswesen-
Tochtergesellschaften: Dyckerhoff, Lenz und Industriebau.
Dyckerhoff und Lenz waren durch eine Kursstiitzung sei-
tens der neuen Verwaltungsbanken erholt, wahrend In-
dustriebau weiter gedrickt lagen. Um den Kurs dieser
Aktie kimmert sich mit Ricksicht auf die bestehenden
Meinungsverschiedenheiten (vgl. S. 1456) die Verwaltung
der AG fiur Verkehrswesen zur Zeit Gberhaupt nicht.

Frankfurter Borse

Zum Ultimo trat eine schwere Baisse ein; der Frank-
furter Platz hat, obwohl die Engagements nach den
schmerzhaften Erfahrungen von Ende Juni klein gehalten
worden waren, wieder ansehnliche Verluste erlitten. Die
Entwertung der Lombards durch die Kursriickgange
spielte bei der Baisse eine groRBe Rolle. Die Stimmung
war auch erheblich beeintrachtigt durch die in Berlin
notwendig gewordene groRe Positionsiibernahme, zumal
Unklarheit dartiber herrschte, ob sich nicht noch weitere
grolRe Positionen als schwach erweisen wiirden. Immerhin
hérte am Tage nach der Pramienerklarung das Glatt-
stellungsbediirfnis im allgemeinen auf, so dal} sich die
Borse der Hoffnung hingab, keine weiteren Uberraschun-
gen erfahren zu missen. Auf den Rickgang des Angebots
von Exekutionsmaterial nahm die Kulisse Deckungen vor,
so dal3 sich am 29. Juli das tief ermafRigte Niveau etwas
heben konnte; doch blieb das Geschaft klein und zuriick-
haltend. Die Farben-Aktie schloB mit 152 nach zeitweilig
149% %, sie war also relativ gehalten, wahrend Siemens
& Halske einen Tiefstand von etwa 190 % (zu Beginn der
Berichtsperiode 200 %) hatten und mit 196 % schlossen.
Die Kunstseidenwerte waren sehr unsicher, AKU-Aktien
unterschritten 89 %, spater 94 %. Besonders matt lagen
zeitweilig Rutgerswerke, Buderus, Felten & Guilleaume,
Daimler (26% %). Auffallend stark beeintrachtigten Ber-
liner Exekutionen den Waldhof-Kurs, der bis 127% %
sank, spater erholte er sich auf 133 %. Aschaffenburger
Zellstoff schlossen nach 98 mit 100% %. Ferner waren zu
Beginn der Berichtszeit Karstadt sehr matt, bis 89 %, um
sich spater anscheinend bei Marktfirsorge auf 92% % zu
erholen. Zeitweilig fehlte Aufnahme fir Hanfwerke
Fissen (Schatzung zunachst 59 nach 67 %, spater 60% %m
In Voigt & Haeffner-Aktien gab es erneute Schwankungen,
nach Briefstreichung war der Kurs am 28. Juli 152 nach
158 %, spater wieder 154 %. Interesse war erneut fur
Hypothekenbank-Aktien zu bemerken; Frankfurter Pfand-
briefbank 155 nach 152%, Meininger 145 nach 143%; in
Frankfurter Hypothekenbank konnte am 29. Juli bei
155 % die Nachfrage nicht voll befriedigt werden; spater
fehlte es weiterhin an Material.

Der Frankfurter Ultimo verlief im ubrigen ruhig, im
interurbanen Effektenclearing zeigte sich bei verminder-
tem Umsatz ein fast volliger Ausgleich zwischen den an-
geschlossenen Borsen; der Zahlungssaldo lag unter
100000 RM. Auf dem Einheitsmarkt waren mangels Auf-
nahme zeitweilig ohne Notiz: Vereinigte FaBRfabriken
Kassel (letzte Schatzung 12 nach 17% %), Bayerische
Spiegelglasfabriken, Filzfabrik Fulda (letzte Schatzung 25
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nach 29% %), Hindrichs & Auffermann, Schneider & Hanau,
Ettlinger Spinnerei, Ludwigshafener Walzmihle, Emelka
(spater 22 nach 24 %), Chemische Albert (spater 42 %),
Schuhstoffabrik Confluentia (spater 82 %), Wilhelm Wolff
AG (spater 70 nach 74 %), Vereinigte Kapselfabriken
Nackenheim (Schatzung 68 nach 72 %), Metallwarenfabrik
Dannhorn, Kammgarnspinnerei Kaiserslautern. Nach
Briefstreichung wurden wieder notiert Frankfurter Hof
mit 50 nach 56 % am 24. Juli und Strohstoff Dresden mit
schlieBlich 148%. Im freien Verkehr sanken Kleyer von
62 auf 60, NSU notierten 55 %.

Auf dem Obligationenmarkt waren 8 %ige NSU ange-
boten, 843 gegen 86 %. Matt lag die 8 %ige Anleihe der
Stadt Mainz, am 29. Juli 89% nach 93%. Fur mexika-
nische Anleihen hatte die neue Schuldenregulierung eine
starke spekulative Nachfrage zur Folge, die an dem in
Mexikopapieren seit altersher stark interessierten Frank-
furter Platz die Kurse um 2—3 % hob: es herrschte aller-
dings noch Unsicherheit Gber die endgiiltige Bewertungs-
basis, so daR Schwankungen eintraten. Kursdriickende
Exekutionen fanden in anatolischen Eisenbahn-Prioritaten,
am WochenschluR auch in 5% Goldmexikanern statt.

23.7 247 1257 287. 2.7 30.7.

Effecten-_u. Q/Vechselbank 102 107 106\V2 106 106 106

fran kfurter Bank ... 1050 100 100 100 too 100

frankfurter Hypoth ken- Ban 163 154 14 155 -G
Zementwerk Heidelberg....... 103 1021/2 102 101 10212 102
che|deanstal 140 101/4 138 138 139
rankfurter Hof -B 0 0 50 50

«anfwke. sen — -B 6012 604 60/4 e0v4

fJenmnger Brauerel
Jochtie] . ...ccceee e 8134 802 — 7912 7912 @ﬂz

p/lo zverkohlungs-nd - — — 89 12 81,2

Maltn_ll ra tvl\{erheft 81 — 811/4
etallgesellschaft......... 108 1Qs\V2 1 104 —

Masch?nenfabrlk Moenus 25 25 25 % 25

Gudwigshafener Walzmuhle.. % % 94 A 1&? —B
{ellus,"Bergbau u. Huttenind. 100 100 100 100 100
verein f. chem. Industrie” ... 65 64 63 62 62 61172

Hamburger Borse

Die schwierige Situation der Borse, die durch wirtschaft-
liche und innerpolitische Sorgen in ihren Funktionen er-
heblich gehemmt ist, wurde in der Berichtswoche durch
die Vorbereitungen auf den Ultimo betrachtlich verscharft.
Hie Wahrscheinlichkeit, dal3 der innerpolitische Druck fur
die nachsten Wochen nicht vom Bérsengeschaft genommen
Werden wird, hat in den Reihen der Kundschaft eine deut-
liche Prolongationsmidigkeit hervorgerufen. Von verschie-
denen Seiten wurde berichtet, dal Kunden, die ihre Engage-
ments seit langer Zeit durchgehalten haben, zu diesem
ultimo Verkaufsorders erteilt hatten. Die meisten dieser
Engagements sind nicht auf Grund eines dringenden Geld-
bedarfs, sondern infolge einer starken Hoffnungslosigkeit,
einer zunehmenden Borsenverdrossenheit an den Markt ge-
kommen. Auch aus der Kulisse kam nach der Pramien-
erklarung noch einiges Angebot heraus. Bei dem aul3er-
ordentlich kleinen Engagement war das Angebot an sich
ticht erheblich, es hatte bei normalem Geschaft die Ten-
denz kaum wesentlich beeinfluBt. Bei der gegenwartigen
Stagnation und der fehlenden Aufnahmeneigung fiihrte es
Jedoch zu erheblichen Riickschlagen, zumal die zu Beginn
der Berichtswoche beobachteten Interventionskaufe auf-
gehort hatten. Nach Beendigung der Realisationen wurde
die Tendenz am letzten Tage wieder freundlicher. Die
Kulisse nahm in einigen Werten Meinungskaufe vor,
Wahrend sich die Kundschaft zun&chst noch abwartend
Verhielt. Infolge dieser Erholung konnten die meisten
Werte allerdings unter Hinzurechnung des Reports die in

er Berichtswoche erlittenen Verluste wieder ausgleichen.

Auf dem Schiffahrtsmarkt, der praktisch zur Zeit fast
dir ein Markt fur Hapag und Lloyd ist, war die Nach-
rage am Schlu3 besonders stark. Die Kaufe einer groReren

rivatfirma fihrten teilweise zur Eindeckung von Baisse-
Positionen. Der Kurs von 92 lag 4% % uber dem niedrigsten
Kurs des Vortags. Auch die Aktien der Bremer Hansa
Waren mit 12714 G gut erholt. Das Angebot in diesen

ktien ist jedoch so gering, dall schon eine verhaltnis-
maRig kleine Nachfrage nur schwer zu befriedigen ist.
Hamburg-Sid waren mit 151 ebenfalls fester, ohne daR
nennenswertes Geschaft zustandekam. Von hiesigen In-
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dustriewerten hatten Karstadt-Aktien einen gréRBeren Markt
als in den Vorwochen. Der Kurs ging anfangs bei gréRerem
Angebot wieder starker zuriick, im Verlauf nahmen jedoch
einige Verwaltungsbanken das herauskommende Material
auf, anscheinend auf Vorstellungen der Verwaltung, die
durch beruhigende Veréffentlichungen ebenfalls auf die
Kursgestaltung einzuwirken versuchte. Nordsee Hochsee-
fischerei fanden nur geringes Interesse. Der Kurs wurde
abermals um 6% herabgesetzt, obwohl gerade in letzter
Zeit von sehr gilinstigen Fangergebnissen berichtet wurde.
Niedriger waren ferner Leder Wiemann (—3), Hell
& Sthamer (—2), Cement Hemmoor (— 4), Breitenburger
Gement (—5%), Harburg Phonix (— 2). Fester waren u. a.
Elektrizitatswerke (+4), Bavaria-Brauerei (+214), Thorl
(+ 2). Auf dem Bahnenmarkt Uberraschte der starke Rick-
gang der Bergedorf-Geesthachter, Stammaktien waren mit
42 um 16 % und Vorzugsaktien mit 45 sogar um 15%
niedriger. Aus einem notleidend gewordenen Engagement
kam ein verhaltnismaRig unbedeutender Posten heraus, fir
den jedoch keine Aufnahmeneigung bestand, weil die
Fihrerin der Aktienopposition das Angebot nicht aufnahm.
Dieses Verhalten durfte aus taktischen Grinden bestimmt
sein, da unseres Wissens die Verhandlungen zwischen Ver-
waltung und Opposition in letzter Zeit auf ein totes Gleis
gekommen sind. Da sich die beiden Gruppen schon ziem-
lich nahe gekommen waren, ist kaum anzunehmen, dafl
man nicht in irgendeiner Form den Versuch fortsetzt, eine
Einigung herbeizufiihren. Sollte es nicht gelingen, so wirde
die Opposition in der nachsten Generalversammlung
wieder in betrachtlicher Starke zu erwarten sein.

Der Kolonialmarkt war angesichts der schwachen All-
gemeintendenz relativ widerstandsfahig. Lediglich Neu-
Guinea buften 50 Punkte ein. Das Interesse fiir Schantung
its fast vdllig geschwunden, der Kurs konnte sich jedoch
mit 76 G ungefahr behaupten. Die Umsatze in unnotierten
Werten waren unerheblich. Nachfrage bestand fur einzelne
Fischerei-Aktien, von denen Altonaer und Hansa mit 87
fester lagen. Hochseefischerei Nordstern blieb mit 69 ge-
fragt. Von Werftaktien waren Deutsche Werft mit 108 und
Deschimag mit 33 etwas héher genannt, wahrend Ham-
burger Elbewerft mit 31 niedriger lagen. Unnotierte
Kolonialwerte waren teilweise billiger angeboten, so Bi-
bundi mit 13 B (— 2), Deutsche Togo 225 B (— 25), Doag
80 (—5), Viktoria 22 (—2 und Ekona 40 (— 3).
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Pariser Borse

Die vergangene Berichtswoche glich in allen Sticken
ihrer Vorgéangerin. Das Geschaft war gleich null, eine
Tendenz kaum wahrnehmbar, die Kursgestaltung unver-
andert. Die Auslandsbérsen hatten keinerlei Wirkung auf
Paris; auch die neuen starken Goldzuflisse der Bank von
Frankreich blieben unbeachtet.

Die Debatten uber die Konjunkturaussichten und uber
die Borsenreform gehen inzwischen — vom Geschéaft nur
wenig gestért — ihren Gang weiter. Der Ministerprasident
Tardieu hat vor einigen Tagen in Nancy in seiner Rede
zum erstenmal weniger gewollt optimistische, weniger ab-
sichtlich propagandistische Téne angeschlagen. Er hat die
Wirtschaftslage Frankreichs geschildert, wie sie ist: zwar
noch keine Arbeitslosigkeit, noch immer gleichbleibender
Beschéaftigungsgrad in der Industrie, doch Rickgang des
Auftragseingangs um 15—20 %, Rickgang der Eisenbahn-
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transporte, Ruckgang des Exports, mafige Ernteaussichten,
starke Steuerbelastung, die dem Staat scharfste Sparsam-
keit zur Pflicht macht. Noch scheint die Sonne Uber Frank-
reich, aber am Horizont kiinden sich schwarze Wolken an.

Die neuesten Statistiken beweisen deutlich, daBR sich die
Schatten im Wirtschaftsbild vermehren. Der GroRhandels-
index ist zwar nach der offiziellen Berechnung gesunken,
doch haben die Getreidepreise eine Hausse von 105 auf
175 Fr erfahren; die Lohne zeigen infolge der neuen Sozial-
abgaben die Tendenz zu steigen, die Steuereinnahmen
weisen eine Verminderung von 13 % (unter Abrechnung
des Steuerabbaus) gegeniber dem Vorjahr auf, die Kohlen-
produktion hat sich um 5%, die Eisen- und Stahlproduktion
um 4 % im Juni vermindert; selbst im Baugewerbe, das
bisher gut beschaftigt war, ist in Paris und Ostfrankreich
eine deutliche Stockung eingetreten.

Die Borsenreform soll, wie schon berichtet, in erster Linie
den Zweck haben, das Geschéaft technisch zu erleichtern
und seine Durchfihrung finanziell zu garantieren. Deshalb
die Bemihungen, die Kulisse zu reglementieren. Allerdings
hat die Kulisse ihre groBe Rolle als Werberin fir die
Pariser Borse nur dank ihrer ungebundenen Freiheit durch-
fiuhren konnen. Sie war es, die die Pariser Borse durch
Einfuhrung immer neuer Auslandswerte zum internatio-
nalen Platz gemacht hat. Heute ist der Zustrom fremder
Werte durch die Kriegsgesetzgebung unterbunden; zunachst
verlangte die Steuerverwaltung, daB die Zulassung wiin-
schenden Werte ein Abonnement auf die Borsenstempel-
steuer und zwar fir ihr gesamtes Aktienkapital zahlten;
heute, wo diese Bestimmung aufgehoben ist, verlangt der
Fiskus, daR die Auslands-Gesellschaften, deren Werte
notiert werden wollen, mindestens einen Franzosen im
Aufsichtsrat haben missen. Man begreift, dall gerade fur
die besten Werte, die eine Bereicherung des Pariser Markts
werden konnten, diese Bedingungen nicht zu erfillen sind.
Die American Foreign Oil Comp, hat viele franzosische
Aufsichtsratsmitglieder und st zugelassen, die Royal
Dutch aber nicht. Sie darf sich nur vor der Schwelle sehen
lassen, im freien Bankenmarkt. Die Kulisse leidet an einem
Organisationsfehler: sie leidet an einem Mangel an guten
Werten, dagegen an UberfluR an Mitgliedsfirmen, die wéh-
rend der Inflation wie die Pilze aus dem Boden schossen.
Dieses quantitative MiRBverhaltnis wird aber nicht aus der
Welt geschafft, wenn man sie straff in einem halboffiziellen
Syndikat, womdglich noch unter dem Kommando eines
staatsbeamteten Syndikus, mit Report- und Solidaritats-
kasse zusammenfa3t. Man beschneidet ihr damit nur noch
mehr die Fligel und ziichtet eine neue Konkurrenz durch
die unkontrollierten Markte ,hors cote* und ,en banque
heran.

Auf den einzelnen Marktgebieten sind nur geringe Diffe-
renzen gegeniber der Vorwoche festzustellen. Die fran-
zbsischen Renten und Staatspapiere profitierten weiter von
den Interventionen der Amortisationskasse, die ihren Kurs-
stand im Hinblick auf die Herbstemission der Kolonial-
sammelanleihe und die nachstjahrigen Konvertierungs-
operationen nach Kraften stitzt. Russen und Turken
waren vollkommen vernachléassigt. Mit Osterreich sind nach
der Ablehnung Frankreichs, an der Emission der neuen
Investitionsanleihe teilzunehmen, neue Verhandlungen Gber
die Regelung der 4 %igen Wiener Stadtanleihe von 1902 in
Gang gekommen. Die franzdsischen schwerindustriellen
Werte, die Textilwerte und die Kohlengruben hatten unter
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einiger Vernachlassigung zu leiden. Unter den Kunstseide-
werten waren besonders Snia Viscose gedriickt auf Gerlichte
hin, dal3 die Soie de Chatillon einen Preiskampf gegen sie
eroffnet habe. Auch die Automobilwerte lagen schwach,
weil man wissen wollte, dal Verhandlungen uber eine Kon-
tingentierung der Produktion und des Exports im Gange
seien. Die Eisenbahnen und Elektrizitatswerte dagegen er-
freuten sich besseren Geschafts. Die Auslandswerte,
namentlich Petroleum und Kautschuk, lagen unveréandert,
Kupferwerte leicht gebessert.

Londoner Boérse

Der Goldverlust der Bank von England ist in der Vor-
woche relativ groB gewesen. Nachdem am Mittwoch
U Mill. £ abgeflossen ist, zeigt der Ausweis eine Gesamt-
abnahme des Goldbestands von 1,33 Mill. £. Die Kapazi-
tat der Goldraffinerien in London und Paris ist inzwischen
ausgeweitet worden, und der Goldbetrag, dessen Export
unter diesen Umstanden mdoglich ist, wird augenblicklich
mit 15 bis 2 Mill. £ pro Woche angegeben. In der laufen-
den Woche haben sich die Goldabziige weiter fortgesetzt,
so dal die Abgaben der Bank auch diesmal kaum hinter
einer Million Pfund Zuruckbleiben werden. Vom offenen
Markt sind grolRere Mengen siidafrikanischen Barrengoldes
ins Ausland geflossen. Hauptkaufer war wieder Frank-
reich; ein kleinerer Rest wurde von Indien erworben.
Trotzdem sind die Geldsdtze auRerordentlich niedrig. Tag-
liches Geld kostet 1%—1% % und Ultimogeld 2—2V* %,
Der Privatdiskont stellte sich zuletzt auf 2,37 %. Die
Schatzwechsel-Emission der Woche wurde zu einem
Durchschnittsatz von 2/9/3,78 £ gezeichnet.

Das Bérsenkurs-Niveau ist weiter riickgangig. Die Kurs-
indizes sind unter den bisher tiefsten Stand dieses Jahres
gesunken. Einen schlechten Eindruck haben die Interims-
Dividendenerklarungen der englischen Eisenbahngesell-
schaften gemacht. Vor allen Dingen enttauschte der Ab-
schluR der London Midland, die nur 1% statt 2% Divi-
dende (im letzten Jahr) auf die Stammaktien zahlt. Die
Southern Railway verteilt die gleiche Dividende wie im
letzten Jahr (2% %) auf die Vorzugsaktien. Der Kurs von
London Midland ging von 42% auf 38 herunter. Die lbri-
gen Eisenbahnwerte wurden mehr oder weniger stark in
die Bewegung mitgezogen. Great Western fielen von 79
auf 77%, London North East von 7% auf 6% und Sou-
thern Railway von 26 auf 25.

Britische Staatspapiere waren wenig geédndert. 5 %ige
Kriegsanleihe fielen leicht von 10378 auf 105%. Auch bei
den auslandischen festverzinslichen Werten hielten sich die
Kursschwankungen in engen Grenzen. Die neue oster-
reichische Anleihe ist weiter durch Interventionskaufe ge-
stltzt worden und wird jetzt mit einer Pramie gehandelt.
Die Emission der Skoda Werke hat sich als MiRerfolg er-
wiesen. Die Emissionshauser sind mit 60 %, also einer
ahnlichen Quote wie bei der 0&sterreichischen Anleihe,
sitzen geblieben. Leicht gebessert war die Dawes-Anleihe.
Auch die meisten sonstigen deutschen Anleihen konnten
ihren Kurs im allgemeinen halten. Die Sao Paulo-Anleihe,
die vorubergehend auf 168 gestiegen war, fiel im Verlauf
der Woche auf 165% zuriick. Internationale Werte waren
unregelmaRBig. U. S. Steel stiegen von 169 auf 173; dagegen
waren Schwedenwerte schwéacher: Kreuger & Toll 27%
statt 28, Schwedisch Ziundholz B 15 statt 15%, International
Holding unverandert 4%, Hydro Electric 39% nach 40%,
Unilevers weiter verschlechtert von 54 auf 526.

Industrieroerte waren allgemein gedriickt. Eine Aus-
nahme machten nur Brauerei-Aktien. Kunstseideawerte
konnten im allgemeinen ihren Stand behaupten.
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New Yorker Borse

Die Kursbewegungen der Berichtswoche hielten sich in
ziemlich engen Grenzen. Im allgemeinen war die Haltung
gut behauptet. Nur am 24. Juli und in der neuen Woche
Uberwogen die Abschwéachungen. Die Indizes zeigen des-
halb fir den 26. Juli im ganzen eine leichte Steigerung
gegenuber dem Stand der Vorwoche. Der Durchschnitts-
kurs von 30 Industrieaktien stieg von 236,6 auf 240,3, d. h.
um etwa 1% %® Die Kursbesserung blieb bei den Public
Utility Werten etwas geringer; der Index zog hier von 86,5
uur auf 87,2 an. Bei den Eisenbahnaktien Gberwogen sogar
die Kursriickgange, und der Index fiel von 1353 auf 134,1.

Die gute Haltung des Markts ging weniger auf Meldungen
Uber eine Besserung der gegenwartigen Konjunkturlage
zurlck als auf die Hoffnung auf eine Belebung im Herbst.
Die Kaufe scheinen zum guten Teil Anlagecharakter zu
haben. Trotz des Anziehens des Kursniveaus hat namlich
der Abbau der Bodrsenkredite weitere Fortschritte gemacht;
um 24. Juli wurden sie mit 3226 Mill. $ ausgewiesen, d. h.
mit 17 Mill. $ weniger als in der Vorwoche. Auch blieb
die Nachfrage nach Borsenkrediten weiter gering und
konnte zu 2 % leicht befriedigt werden. Der Bundesreserue-
bankausmeis vom 25. Juli zeigte gleichfalls eine weitere
Verflussigung. Der Bestand an diskontierten Wechseln ging
Um 16 auf 191, der Bestand an im Markt angekauften
Wechseln ging um 18 auf 151 Mill. $ zuriick. Der Gold-
bestand fiel um 7 auf 3024 Mill. $; das abflieBende Gold
Sing meist nach Frankreich, daneben nach Kanada, wé&h-
iend Sidamerika und Ostasien weiter Gold in kleinen
Mengen nach den Vereinigten Staaten sandten. Noten-
umlauf und Depositen der Mitgliedsbanken gingen um 26
bzw. 28 Mill. $ zurick. Der Deckungssatz stieg dadurch
v°n 82,0 auf 83,2 %.

Die Bewegungen waren im einzelnen recht uneinheitlich.
Die Aufwartsbewegung blieb am starksten bei Stahlwerken
ausgepragt. U. S. Steel stiegen von 165 auf Uber 169; sie
schlossen allerdings nur mit 167. American Can zogen
sogar von 128 auf fast 134 an und hielten sich bei SchluR
Uer Berichtswoche immer noch auf tber 132; Insiderkaufe
m Erwartung einer Aktiensplitterung sollen bei dieser
Bewegung mitgespielt haben. Dagegen fielen Bethlehem
n°n 84  auf 83; Republic Steel hielten sich auf 48, Inland
bteel stiegen von 73 auf 74, Vanadium von 99 auf 106.
Die groBen Elektrizitatsgesellschaften waren wenig ver-
andert; Westinghouse stiegen von 146 auf 149. Automobil-
u>erte lagen uneinheitlich; wahrend General Motors von 44
auf 47'A anzogen, gaben die meisten anderen Papiere nach,

Chrysler, Nash, Hupp, Hudson, Packard. Unter den
yubehotrwerten fiel die Steigerung von Stewart-Warner
(28 gegen 25) auf. Reifenaktien schwéachten sich ab; Good-
rich fielen von 29 auf 27, Goodyear von 67 auf 65. 6lmerte
Zeigten Uberwiegend zur Schwache. Kupferaktien zogen
Uagegen auf Aussichten einer Preissteigerung an, besonders
Kennerott (41 gegen 40), American Smelting (67 gegen 65)
imd Cerro de Paseo (51 gegen 50). Aktien von Einzel-
andelsunternehmungen lagen angesichts des schlechten
Junigeschafts meist schwach. Ebenso Eisenbahnaktien auf
'"glnstige Einnahmeausweise; besonders flau waren
ptehison (219 gegen 223), Delaware & Hudson (160 gegen
b6) und Erie (42 gegen 44). Die Kursbewegungen bei den
ublic Utilities waren uneinheitlich. An starkeren Auf-
"Aurtsbewegungen sind zu erw&ahnen: Air Reduction (120
gegen 116) und Gillette (83 gegen 77); an Kursriickgangen:

trroughs (33 gegen 35), Industrial Rayon (91 gegen 98),

'itional Cash (48 gegen 53) und Industrial Alcohol.
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PreuBifche Staatsfinanzen im Juni 1930
halts
; " Juni Mai  LApril
(Mill. RM) PRI IS
Jahrs- 30. Juni 30
reste
A. Ordentliche Einnahmen and Aus-
gebern)
Aus dem Vorjahr:
a) etrlebs onds der Generalstaats-
b) Ruckst'é'l'lﬂ'r'\gé'h"'z"Lii'"'Dé'éKiiﬁi_;j"r'é'é,'t'-
licher Verpflichtungen ....0........ 177,672
|I. Einnahmen
1 S
Landestelleéohne l()j)z) 1840170 10683* 152275 331,808
Anteile der Geme G
rbande 686507 99295 162725 342482
Steuern insgesam 3526737 206128 3150t)0 674,290

n
Mlavon QUSRS UriEmeiiin. o oy K
(% I 1790 0,424 0,443 2491

gen uni Betre
leiben.... 68180 2347 2223 25.023
3. Sonstl e Elnna men:
Ju 217,753 14691 15696 39,121
. 1737 2,00 53>4
4-3},3%8 39,765 25,80% 076
2614953 165363 198173 500,342

. Einnahmen _insgesamt
abzu Ilchdder Steueriiberweisu

n Gemeinden usw. und derZuschugsse

an Unternehmungen und Betriebe)

I1. Ausgaben

12. 380535 29,067 28976 82,522
3 797212 60032 58411 171,037
" s
4. Wohnungswesen 183778 16«56  "OTN 18,050
5. Schuldendienst 83,/38 1588 4,7 7,428
6. Versor ur}gu g %mr isse. 209116 179/0 18231 53,910
7. Sonstige gabe 5 L. 98X 61803 61957 184,852
Mithin: Ausgaben insgesamt .... 2589670 107,149 173118 517,799

Mehrausgabe . 21.786 17,457

Melireinnahme. 257,283 25,052
B. Einnahmen and Aasgaben auf Grand von An-

leihegesetzen

Aus dem Vorjahr:

Mehrausgabe
Insgesamt....................c. 15.3"9 001 57.360

(?arunter (Anleihen) (15,359) (4422,00.) (57,360)

Il. Ausgaben

1 Landeskulturwesen 195 0625 12,717
2. Verkehrswesen... 0.320 0,3u0 1,645
3. Wertschaffende A 8,818 14,336
4. Wohnungswesen...
5 Sonstige Aufgaben der Hohensverwaltun(%
6. Zuschdsse und Neuinvestierungen fur U er»

nehmungen und Betriebe, sowie Vermo 1120 0.944 2359

darunter: Domanen und Forsten (0,889) (1,799)

Vergehrsunternehmungen
Elektrizitatswerke

Ausgaben insgesamt

Mithin: Mehrausgabe.........
Mehreinnahme ...

14506 10717 31057
0763 31284 20303

C. AbschluB
1. Ordentliche Einnahmen und Ausgaben

Bestand aus 1929
Mehreinnahme April bis Juni 1930

zusammen Mehreinnehmen 342,576

Il. Einnahmen und Ausgaben auf Grund von Anleihegesetzen
Vorschu3 aus 1929 ..., .
Mehreinnahme April bis  Juni1930

zusammen Mehreinnahme
Bleibt Bestand
1). Stand der uchwebenden Sebalden Ende Jnni 1930

Schatzanwelsunlg L e e
darunter auf Grund von Anleihegesetzen

1) Hier sind die planméaRigen Einnahmen und Ausgaben und die auf3erplan-
maRigen Einnahmen und Ausgaben (ausschl. Anleihefonds) beriicksichtigt. —
2) Ohne die am Schliisse des Rechnungsjahres 1929 verbliebenen und 1930
zur Ausschittung kommenden Restbetrdge an Kraftfahrzeugsteuer von
4,227 und an Gesellschaftssteuer von 1,338, —3) Davon 2)794 Uberschul
der Foratverwaltung bis Ende Marz 1930 aus dem seit 1 Oktober 1929
laufenden ForstWirtschaftsjahr 1910, — 4 Ohne Einnahmen bzw. Ausgaben
an Steuern und an hinterlegten Geldern bei der allgemeinen Finanzverwai-
tung. — 3 Ohne Versorgungsgebuhrnisse.
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Wochenzahlen zu den Marktberichten

in diese Ubersicht werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftsaahlen des In- und Auslandes aufgenouuB»*;
die uns wdchentlich aug&nglich sind; Zahlen, die in Sonderiibersichten enthalten sind, werden hier nicht aufgenommen.

1929 1930
o Juli Aug.  Mai Juni Juli
Einheit 2812 |1 30 3L 22. 23 24 | 5 26. 2. 128 |1 2 1 30
Woche 29.7.- Woche Woche 30. 6.- Woche
8-13. 15-20. 122.-27. 38. 26.-3L 57. 1 121-26
Produktion
lohlt
Deutschland
i 1000 t 404,8 399, 4049 4054 3635 3744 3456! 3327 329 327
Ruhrrev. SKtc()elgkOhlej) ............ 510 %5 gl’f D7 7 3%)% 338% w7 ;e al Rs AT —
Oberschlesien 2teink0hle]) 23 132 717 734 630 56 590 57 %67 584 U 537
e 4913 4492 4813 4966 4760 4780 3321 4668 4537 4347 - - —
Ver, Staaten von Amerika _ —
; i 8557 8348 8600- 8370 6886 7394 7252 7262 599 —
E'éﬁ mi 9 pse i5< %0 965 11 1170 1132 1088 1001 1332 894 —

Petroleum (Rohdl
Ver. Staat(en V021 Amerikas) .... 1000 bbls.i) 2892 2894 28%7 2909 2609 2588 2572 258 2610 2582 2531 *) 2500 ¥) 2488

Arbeitslosigkeit

Deutschland4) . N
Hauptunterstiitzungsempfanger

i d. tslos* ich 1000 21 L 151 . 1469 1470

R i PRI Ehg 199 ® . 1B 738 : 35 B
GrofRbritannien*

Registrierte /-)\ rbeitslose......... 1144 1137 1123 1154 1770 1775 1885 1815 1891 1933 1940 1973

Umsétze und Geschaftsgang

Gutcrmngenstellung
.9 9336 7209 8142 79%8 7564 7%8 7814 T7/19 7660
Deutschland gesamt... 1000 944,2 91451:%% 9259 J30 : : : y : . ) B
itstaqli g 1543 1 2 13%7 138 1315 1328 107 1286 1277
VE PSS on A 1005 10786 1o 1104 8 &b K> S e W 9% B

Einnahmen aus dem Guteroerkehr

GrORDIANNIENT) cvevoreeerereecer e, 1000 £ 1967 1893 1921 1935 1912 1470 1401 1770 1767 1704 1735 1727 -
Postscheckoerkehr . 1498 %) _
Deutschland (Lastschriften)g .. Mill. RM 1558 1508 1492 1356 13?1157 1210 1575 1431 1411 1385
Abrechnungsverkehr
GrofRbritannien
London, gesamt9 ................. MUL. £ 906 909 814 927 905 847 735 846 7H# 1121 924 82 7%
Ver. Staaten von Amerikal).... .S 14107 13486 12874 13200 gg55 10011 10792 13082 11583 13503 87% 10795 —
Wechselproteste Deutschlandl) ) Anzahl 352 307 332 281 274 267 372 343 309 2% 312 383 —
Vergleichsverfahren Deutschland 22 18 20 16 0 28 27 30 25 25 30 2 24
Konkurse
Deutschland 3 18 30 35 32 3B 37 37 31
Ver. Staaten])von A 40 376 409 416 485 489 487 490 4%% 4%
Preise
GroBhandelsindizes
Deutschland1)
1913= 100 1374 1382 1376 1384 2 1281 1248 142 1242 1240 1248 1235 1255
I Resamirex : o I3 D5 1B/ 1092 106 1005 1091 11047 0L 3T #3183
. Kojonialware. o/ 273 1206 181 181 1160 : 5 1140 1138 145 1136 1136 1133
IV. Industrielle Rohstoffe un
1315 1313 1315 1315 1240 1237 129 1219 1209 1200 1191 1190
V. Industrielle Fértigiaren Bre s BL2 Brs B4 1Blg B B B8 19 1y 10
Produktionsmittel . 1334 138'5 188 11 133 g l%g 1383 1382 1382 %1 1378
Konsumguter 114 144 143 143 1612 1010 1610 1608 1607 1604 leUd 1602 1593
GroRbritannien) 1913= 100 o2 102 103 108 1140 1136 717F 1l 11C8 1109 1109 1106 1102
Frankreich Juli_1914=100 6l 621 626 553 552  B47 544 — — -
Ver. Staaten’ von Amerika® ... 1936= 100 %, 98 92 9WB6 88 86 82 8,7 86 845 84 83
GroRhandelspreiselg) le bu.7 " & B
; ; 4 ; ets. le bu.') 12004 136V 1382 139¢b 10758 1073 fesers i 9078 894 4 <
Weizen, %h.lcago e?f—’ﬁhSt' Termin pMle 1000 kg 24150 26100 29450 26500 2000 30450 8% 287.00 el
% S Akt TR 25100 280,00 26500 23001 30575 310,00 '50 50 6C  294.00 %39975
Roggen mark. 21150 20800 19200 1300 17430 1 T7451 T7450 17450 17460 17450 17200 50
5  nach 22200 2000 2100 2000 17400 17600 17 6050 16650 16460 17800 1832 TSy
Weizenmeh| x0T RMle 100 kg 3063 3333 36 30,13 j 3825 '3,/6 37.00 3638 301
Roggenmehl,  w : - 3013 000 278 2B 23 38 1 28 2400 A AL g
Ma?sq, New Y Ork.........cio... oo ota le' bu.is) 1 161« 3 18V ai\8 % sk\va 876t > Ifi
. ChicagoB nélc_hst. Termin = oy e 1000 kg 184504 l%%v %680 Ik 1%60 %lzﬂgo I8 177% 0 I 754(% s 1%\64(1: 18%#50
Fiigraerste, Berlin..... 5500 18200 18650 18550 16300 14800 163 109 188 B8 1RG BP 1B
4 ts.. le 1b.i» 2,00 209 219 207 146 142 1.30 124 118 12 1n
Zucker, New York, nachst Term. . gis- 2 1o Uy 8Iva sfiiy SUs g8 g0 63 B0 & s 87 L M okm
RM ie 50 kg«) 08 2615 2628 26 %25 2025 2645 2615 2690 23,50 2678 29]753
cate el i BE Bk B W Je o 4 Seldw (B 4 2 GO
Koo ﬁﬁrgg%g&&:zg:“mrm' RPfie"Vi kg 7200 7050 6850 4500 4100 405 A7 AL 3000 4125 400 3703
' nachst, Termin..  sh. ie cwl*> 410 416 4 346 34.0 . 306 800 310
« , «). Hamburg - sh. le 50k) 41 470 3}8 47 3‘??,8 37,8 7% 37, 3%78 376 379 %f %17% 37>
Rejs, Burma |l,"London ............ sh. ie cwt. ]% 6 146 146 146 136 13 133 C 13. 0 130 20 120 129 129
Leinsaat®). nachst.Term. London £ per Igt.«) 10%37?%8 (f 19176 %% 1812t 1 -128 175« 1715C 1776 16126 16 26 >7 5 )
Koﬁram ) W, . ) 221262410, 6 ?i)* Ot 21-(1)01-5 UL( ]817.I J90 18126 18 8{ 1810.8 &'y
Schmalz C,,hlcagrgn, nachstTermin  cts. ie 1b.19 1& a 1230 2,02 1017Va . 952" "940° 942 945 945" 96/\E 966
BaumwouJol, ron, N. Y. ... e ie Ib s Gl : 9B, b 18 g 3oy BB % 8% 80 7w
Gummi, first Jatex crtpe. NV, g e o A3 00 oMb A WS g S oon. o R ooy dim ke,
s O hei Tam, RM'ie 100Ky 1B CAdds 20000 BT 10 18 0 1125 D100 13508 11350 100% 19055 El»8
— cts. ie Ib.19 1870 18, 1875 9 1620 1800 5 13% 1325
Baumwolle, middiing, New ¥ork  G¥ie°iny’ 105 8% 10a BL BB dm 8 BP BH 1Ly Bl Bp 1L
o i E B EEEEESEEEEE
; , , : S 530 . 53) 52
}\éVoIIe:«b), d?lnlandspreis:%? (ﬁehlilef?bk £0 83 %953 %352 %12 18 188 16836 %35 (|~3bz3 1823 OA(V6 0\9*
ammzug. ) . . . ]
Jute, London, nachst. Termin £ ie lgt») 30150 30.00 30, 50 30 OC 23150 Z350 0 22126 2123 2.2 20126 20 2e 1901 19 50
Hanf, Manila, London . 36151 38 50 39.00 38 51 24100 2400 > 2400 24.0C 24. 01 2600 24 Ot 24 qt 23100
Srdél. roh, New York ................ $ ie bbU) 405 1 405 330 380 227 2,27 7 221 218 205 215 203 2 20
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Einheit
QroRhandehprele«ls)
Kupfer, elektrolyt.,, New York .. eta. Je Ibi0)
" Standard, London.... £ ie Ist.®)
o London, 3 Monate.
Zinn, Standard, London .. .........
N w 3 Monate
Zink, New York ........ cts. ie ib.10
. London, greift).. £ ie ton'
Blei, New York™ .. cts. je bi®)
. London $ Je ton

Silber, New York
Barren»4), L

Einzelhandelepreiae

c6:ts ie oz. fine" )
d |

(Berlin)*1)
Roggenbrot, ortsublich B .

RM io ke

Schwei eflelksch,_ (Bauc
Butter (Molkerei-)..

Vollmilch Laden.
Bﬁl(_etts freale_eHer
Steinkohle, frei Keller

RM ie" Stok.
RM ie 1
RM ie Ztx.

Geld- und Kapitalmarkt

Tagliche» Geld**)

erlin....
London, .
Amsterdam
New Y ork

Langfriettgee Geld**)
Berlin, Monatsgeld
kondon 2 Mgn. Pan
msterdam, Prolon
New York, 3 Mon.

PrivAtdtakont**)
Berlin.

oop. a

kakz.......... ,
ationssatz8y)
arenwechs.

London
Amsterdam .
Zurich....

Baris_ ...

New York....

Rendite

Frankreich, 3% Staatsrente8)

Degtﬁchlanda
0/0..

®§Qisenkurte**)
in:

n:
Berlin.....
London

RM
Etat
£f
Er
Fr
L

RM
Fr

$
RM fiir 100 Fr
bemegung**)

Deutschlan
Gro %rﬂannqen

iederl
enwec

1000 RM
»

chweiz..
rankreich .
ver. Staaten von Amerikad®)..,.

Mttktenkurae
Deutschland:
Birsel index d. Frkf. Ztg.41)
Aktienindex, Gesamt
. #assa_vvertet .
. ) rminwerte..
infandische Anﬁemen
Gesamt .

A 8% ..
deutsche Anleihen j. Auslande
Ver. Staaten v. Amerika.

H*M*rdarlehen .
' er. Staaten v. Amerika®

R eitstéglich.
J tagliche Durchschnittsproduktion.
J * Barrel (42 gallons) = 1,5898 hl.
) Michtagnotierungen vom 1 u. 15. des Monats,

i-u?? einschl. ~Sonderfirsorge bei berufs-
Ublicher Arbeitslosigkeit.
7! Nordirland. Wochenanfang.

) Einnahmen der 4 groRten Eisenbahngesellsch.
/ Angaben aus den Wochenberichten des In-
stituts far Konjunkturforschung Berlin.
Ji-ondon town, metropolitan, country, Woche

won Donnerstag bis Mittwoch.

10) Bank clearings; Woche von Freitag bis Don-
nerstag.

t ' Woche von Freitag bis Donnerstag.
) Stichtag Mittwoch.
Financial Times.
) Bulletin de la statistique générale de la France.
) frving Fisher.
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1929 1930
Juli Aue. Mai Juni Juli Aue,
2 1 29 1 30 3L 2. 2! 24 125 12 2. 28 2, 30. 3L
Woche 29 7.- Woche Woche 30. 6.- Woche 28.7.-
8-13. 115-20[ 2-27. 38 263l | 5., 9-14 11821 12328 57 712. 14-19 21.26 28
20 PP SR S0 N0 SR 2T 0n 20 S0 S0 20 4% 20,
i 701 72 . 5 51. BC 47. 26 48. 55100 6 48 2+ 41. . <O
213 < 7017é 7217+ 73 151 553' %8 53101 5110C 47 5’& 48176 498f 47 1@,! 471M 47 50 48 76
g0 o T e Bt TS YR RO BRI Be s ph e SR (619 g5 g
Zg,};»'i 25'6,31 25,720 2$.7§S 465 1%638 465" 74 430 7410 T 415 413 gfgg 151175;0
171 25, 16.15.0 16113 16 63 16 50 15189 1515U 1518£ > X
6,90 6/ 65 67 55 50 550 540 d2o 525 625 52 \ 525
23 13 22139 22126 23 Ol 18 26 17189 18 00 17176 18 00 18 1? 18 00 18 50 18 26 18 6.3
5263 5300 5250 3926 3500 3663 3338 3375  3B50 3425 3463 3483
presy 2415/61% 2407 2474 igi'g R hm s 0 >°716 15H/ie 1084 ift [6V10
2816 2488 240le 2488 1913 1918 iell« 158 15V, 19016 lin/16 151818 157B
041 041 041 042 039 039 039 039 039 039 039 039
240 250 386 250 206 206 203 %’% 199 20 98 19 204
390 390 ' 4e0 319 313 312 314 3% 334 337 34 34
0,13 013 Q13 013 Q11 Q11 Qi1 011 01i 011 8»‘53 8 2 012 -
029 028 029 03l 0% 024 024 (g2 030 030 0 33 030 _
165 165 165 165 170 170 170 170 L/ L0 170 170 170 —
250 250 250 1 250 241 Z4 24 241 24l 241 241 241 241
736 869 769 906 417 530 338 525 408 410 302 450
5 g 40 5 O In 7B 2w 18 18w Ig 1 i3
883 900 842 1017 30 30 2% 25 EIE’ 2850 245 210 2W0 200
. 920 935 . 48 513 493 483 450 450 467 453 453
% %g 525 2% 838 219 219 226 246 ‘2‘% 225 233 233 238 283
500 463 4 476 218 213 173 I8 200 1/ 18 213 16/ 188
a.00 6,00 6,00 613 378 350 3% 35 363 350 332 313 313 313
7, 38 738 733 375 375 308 350 350 3 338 338
sﬁ 534 544 47 217 213 2R 247 %Sa" 2%%3 2,38 241 245 %%
52 513 506 503 209 ]_% I8 T T8 1 177 204 T9 200
B L HEoE ke on BTl
59 519 Bl 3i9 fw 22 B 3% 1 1o MW ;28 20
402 399 398 403 341 343 342 345 343 344 346 339 338 336
646 646 847 648 626 6, 6,27 629 329 627
76l 762 162 762 718 1, %8 721 721 719 10 __
830 82 83 832 780 8t T B o7 ol — _
8,74 /4 874 875 836 8’37 8.37 837 834 81 = -
978 978 98i 982 9,86 36 986 gg5 987 988 9,27 — _
4198 4197 4194 4196 4190 4192 4191 4190 4195 4195 4192 4188 4187 4184
4349 4851 483 4 4 488 488 4 4860 4860 4865 485 4 ¥
2491 249 2,411% 23% 2,%38 2433 2.4g7 488 2489 2489 2487 2485 ‘2‘;3@ ‘é%
8 2l mf 2B B 28 o L 2 A0 2 S S 2
1910 "1510 1910 71910 1B 1900 190 251‘%3 1909 71909 %g,oe 1909 1909 B4
20369 20.356 20. , 20361 20361 20363 20391 20376 20374 20.
i é%ﬁéi ﬁgg et el B BR AP Dy DB 2%
s : : : 3 : 4858 4850 4861 4866 4,865
16.42 1644 1644 1646 1843 1643 1645 1645 1&48 1648 1649 1648 1647 1%_390
441781 + 490S3 + 63010 + 5276 + 27646 + 6+ 134. 47— 66 - T77- 3
4 118 - 952-101430 -165271 - 6677 -25284+ 6156 + 6315+ 5797 _1114Q -12923 — 4372 —27936  __
113187 + 858 — 10 7— 40- 8 1- o — 92941 » —_
- TB2— 29- “46- 116- 97 - 13- @g- UC- 0__ g5- Q90—
+ 70— 8 + 8378+ ia + 28 + In 4- 14- tt _
4 17+ 206+ 846+ 1382+ 114 14+ 136+ 1817+ 78+ 1944 473+ 743 _
4 1489+ 1165+ 595+ 826 - 804+ 137+ 794- 616- 337 -276.1+ 618+ 529 — 273 __
2485 12368 12348 12296 11116 109.47 10790 10538 10446 10333 97,23
2302 12213 12198 12018 11110 10971) 10861 10648 10606 10514 %8%,’3% %%.’5% »9' T«
282 12653 12623 12626 11116 1907 10660 10335 10051 999% 10081 10064 93601 —
9591 958t 9563 9540 36 10223 10211 107,13 10196 .
8989 8991 8937 «8,% ke 9784 9795 9739 97 6 l85,’054 18828 %6'8’,41 1312-[% —
af g% 98 off BB B8 B E5 0 o 1008 e =
193 i%7 1945 1938 1538 %,6 1423 1313 1219 1279 %ﬁiﬁ 101’.28 1356 =
5755 6813 5908 5960 4022 4101 3998 3787 3416 3219 3208 3243 32§ -
19 Notierung vom Dienstag der jeweil. Woche; ) Buenos Aires D 1 mittel.
falls kein Termin angegeben, greifbar. 33 1 ounze = 31,1 gramm.
17 1 bushel Weizen = 27,22 kg. 34) 985/1000 Feingehalt.
1 bushel Mais = 25,40 kg. ?53 Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen
11lb = 04556 kg. Amts der Stadt Berlin.
20)) 1cw = 508 Kkg. 38) Wochendurchschnitt. FUr die letzte \WOChe
21) Einschlie3l. 525 RM Verbrauchsabgabe und sind die Stichtagnotierungen vom 29. Juli

0,50 RM fur Sécke.

Superior Santos, Terminnotierung von 14Uhr.
Fair fermented mid-crop.

Good ferm.

Calcutta.

1 long ton = 1016, 048 kg.

Sln?apore: f. m. s., cif. Rotterdam.

Fully good fair Sakellaridis.
Maschine-ginned; Broach =
indische Sorte. L .
Preise aus den statistischen Berichten der
Vereinigung des Wollhandels. .
A/AA vollSchirig; deutsche Wolle, fabrik-
gewaschen.

wichtigste ost-

3
K)

w)

42)
42)

B

1930 eingesetzt
Auf 1 Monat. o
Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-
schen Reichsamts. B

Zu- (+£oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des d. Zentralbank nach den Bankausweisen.
Unter Berucksichtigung der Abgénge nach
und der Zugdnge von den Earmarkings-

Konto. )

Stichtag Freitag.

Irving Fisher; gewogener Index, 228 Aktien.
Woche endend "am Freitag.

New York reporting member banks.
Vorlaufige Zahl.
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Monatsbilanzen deutscher Banken vom 30. Juni 1930

Deutsche Staats- und . iro- -Deutsche
_ Kreditbanken Landesbanken Ereutische Bayerische zentralen AT
(Mill. RM) N | R 21 | 2 7 | 17 munalbank
30, 6. 315. 30, 6. 3L 5 30, 6. 31 5 30. 6. 3L5 30.6 315, i
1930 193» 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 3(l£?)£ Sllgi%
Aktiva
Kasse Sorten Kupons .... 2159 1443 139 |
G%thaben b euBons Gs- 11 s e 9,5 12 09 46 4,2 127 10.1 14 01
. , , 3 9.4 . 07 25 26 72 57 01 01
davon deutsch i, 2.2 849 115 75 20 , " : J
cheﬁlé%za\rl]\\ll\?gg%enl und unverzinsliche 37410 36802 61:6 02 L9 22 36 33 0.0
N?StroguthaPan "b e?( Btabkn%n'\c}lBaFk 1418,1 1449.6 438.5 651,7 32;,2 3364 0,1 95,5 2792 3210 155,7 1896
irmen mit Falligkeit bis zy 3 Monaten X : 471, ; 988 533 382 5685 589,0 1644 1474
davon innerhalb’ 7 Tage 9927 9766 2003 X ' ! X
RepOIS ur\]f\j, Ltomb dsg gegen bt . ,l 120,9 200, |C2;21.9 343 323 14,0 1827 207,0 4956 |
ganglge e"ga ere.. - , 3 1214 4 1009 00 0,0 280 26,2 5 132
avon Reports allein 297.4 7,3 ’ ’ ) X ;
Vorschus?e pauf verfrachtete oder ein- 21579 21375:2 27'5 53 57 65 39 LY 39 %
elagerte en , : \ 29,9 — — 87 104 24 25
Rembourskredlte 20900 20171 263 - _ ] . ) ! — —
g) Sg:her %Stﬁ]”e L i ,3 ,7 26,9 87 104 22 22
% éh Cehdsln I|c g Slcﬂgrhet %8 10: ”Z 1%% 18% - 40 a3 8% 8% —_
b) sonst e kurzfnstqe Kredltevg'egr.; ! ' 13, ' %7 - al 61 15 14 - -
Ei e%e \?Vept ung marktgangiger %gg%) 423,g 16523121 3,0 _ _ 0,0 01 03 —
igene Wertpapiere........coioeiesseesarenenenes X ¥
g) Rnleihen und verziislichs Sehats- ' ' 1685 &7 184 96 110 1889 1945 434 531
anwelsungen des Reichs und der 452
b) sonstl\%e bei d%reRelchsbank beleih- 6818 1 403 426 23 51 5.1 58 390 46,0 29 103
c) sonstj ebgrsen%ang 'gé'Wéﬁﬁéﬁié'r'é 2338 2%,’3 %g %% 1§Z€2) 88 :])’,[11 49 B2 %98 z%g 6
sonsn%e Wertp: 77.9 786 11, 90 4 04 00 8’85 59 37 0.3 0.4
Konsortialbeteili ungen 2336 221,0 512 230 445 172 14 14 03 0.3 03 0$
Dau;anr gﬁ Beteiligungen 181.3 1803 297 4.8 ’ 92 40,9 ’
............................ . ; ) 293 X 43 ) 9.2 ) 409 2
Debitoren in laufender Rechnun 7<908 78083 1607,3 15990 7224 7179 2244 2228 11859 1165,2 19&15"0 17%,}(23
davon entfallen auf Kredite an Banken, '
Sparkassen und sonstige Kredit: 4328
INSHIULE o gereseeeeric s
a) eg%ckt durch borsengangige Wert- 1:;3 1 ’1 276:3 2730 1364 1290 169 27 2705 414 15 695
| 71,9 504 337 36,5 53, 510 116 11,8
ch sonstige Slcherhelte X ! y 1 {
Lan%frlstlge Auslglhun , 42359 1267,6 1301,8 , 618,0 180,9 176,6 57,0 .0 16,3 168
karische Sicherun mmu 17815
AEICKIng Bﬁ'f{jé'c'ﬁéiﬁ§&é5’u't6’r’éﬁZZZ.':.'Z.'ZZZZ Rz 1B T3 v 17 s 3B 92 2733 218 624 oz
Passiva
Kapital .3 984, 1132 1132 17,0 17,0 290 , 177, 176,6 398
Reserven.. 4534 452,8 451 452 7,5 7,5 39 2%8 79 37 42 3?1%
Kreditoren 148136 147608  3077,2 31032 12584 1262,7 3644 365,0 22443 23155 555,8 569,8
a) Guthaben bei deutschen  Banken, !
In%tltka%ssnen und sonstigen Kredlt— 14320 97.2 11007 10719 2 366,0 71,5 58.0 16141 16405 526.9
| 1497. ) , / ) ,
b) \S/ons’g:bth redl’[uonr nSO 11319,2 11151,7 1949.6 1998,7 8781 89,7 284,3 297,0 5984 6731 288 5%%8
t](_)ren Slﬂdlgagl 52766 49943 9119 8953 3614 3593 1164 9289
innerha a / : \ : S . ; / - ’ | ’
bis zu 3 Monatén . . 65096 67926 15156 15609 5756 5741 Eég 1624 947 10/389 %g 181212
. nach 3 Monaten, .. 905,0 84,1 622,7 6174 3214 3293 758 76,1 3589 3164 1519 142.7
9 Beters JeL Syndse " ages 2ues a 71
enutzte Kredite .. ’ : . — , 10,0 X
? ..................... . 6116 628-4 %gﬁ %gg 30 3.0 13 13 01 01
Lang ristige Anleihen bezw. Darlehen.. 12774 12028 16365 1605,1 — — — 20728 20232 617,8 5981
a) Hypotheke gfandbrlefe und  Kom-
Obiigationen im Umlauf___ 981.0 9655 782.6 71,0 — _ — _ 10727 10542 553,6 543,9
b Sonsté%e ........................................... 295 297.3 8510 8280 = — = 10 01 9690 64,2 54,3
Aval- und rgschaftsverpflichtungen.. 8405 8336 329 39.1 17 28 3.5 37 522 1301 17 1
Eigene Indossamentsverbindlichkeiten.. 13729 13393 140.3 R7 56.4 305 155 16,8 470 %8.4 585*
avon in_spatestens 14 Tagen falll% 404,2 436,9 68.0 534 1464 2304 21 13 271 7.‘23 .3
B SR SonCioe Kedckonterungen . 693 6774 13 s was 2276 15 me 43 A3 9ba 03
Eigene Ziehungen 9,7 90 06 07 - — = ' 02 0,2 9B
avon fur Rechnung Dritter ... 2.4 24 01 01 — — — — — —
1) Ds% uargsvrec Sel23000000 Reichschatzwechsel. — 2) Darunter RM 400000 Reichsschatzwechsel. — 3) Darunter RM 13900000 rediskontierte Reichs-
Ausweise deutscher Privatnotenbanken
i Bayerische Sachsi i i ; i
(Mill. RM) RYEge Saghsische  Badische  witrtt, Unpiinktliche Lieferung
23. Juli 1930 . . " . . .
Aktiva des ,Magazins der Wirtschaft" bitten wir zunachst
................ 2%, . 124 , 17 andi i
GO iigstariige Deviss 9 %2 gﬂg 2%988 dem zustandigen Postamt zu melden, weil dadurch
Sonstige Wegl sgl u. Schecks 43101 44,685 1994, 741 . . . N
Deutsche Scheideminzen".. e 9933 205 0029 jede UnregelmaRigkeit am schnellsten aufgeklart
Noten anderer Banken ¥ - : 200
Lombardforderungen 568 ges 18'17!% 163 wird. Erst wenn die Beschwerde bei der Postanstalt
YobeR o o B8 KR 4% -
Notenum Pass.{\./? ................. 66,410 61673 19,980 %5764 ohne Erfolg geblieben ist, bitten wir, den Verlag.
Sonstdgle tagllch falllgeVef- 2885 11,043 23403 9,149 Berlin W 62, KurflirstenstraRe 131, zu verstandigen.
Verbmdhchkenen
0,108 5,657 17973 37,359
SchtngstIst 3554 25% 2% 5733

. 2, )
Weitergege ene Wechs [ 2,296 0,001 0,916 0,988
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Monatsbilanzen der Berliner GroBbanken vom 30. Juni 1930

6 Beiliner Deutsche Bank D Darmstadter Relchs— Berliner
5 und Djsconto- resdner und Commerz- :
(Mill. RiO GroBtanken Gesellschaft Bank Nationaibank ~ U- pTvarBank Gese?schaft Godtes &

315. 30,6 3L1.5. 30 6. 315, 30 6. 315. 30.6 3L5. 30,60 315 30 6
%ﬁ) 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 1930 %%3%

Aktiva
Kasse, Sorten, Kupons .......... 1174 1129 895 54,9
G %thﬁgggar?l?' ot n und Abrech- 100,2 988 478 23 iz: s e o e s o - iy >
ungsbanken .......... ... ... X e . 16,2 196 289 79 67 49 46 14 0.1
davon deutsch Notenbank.allein 76,0 740 30,6 274 g " g :
S¢) ecks Weglr;uenlgund unverzinst. 3263 31500 1331 1398 154 130 168 212 L7 2 43 42 13
Nostro uthaben bei_Banken und ! ’ ' ! 6450 5933 6492 6309 4034 3825 1622 1484 834 84l
el?f/lnk |rrt2en mit Falligkeit bis zu 11127 11544 3757 1147 277
ONABN ooy s 4 , g 22473 2172 4 1423 1203 92 576 629
avon innerAalb 7 Tagen fallig, 8079 780 2615 2735 ) , 3 y y
Ke a% '3? '-é I\ﬁ ’gﬁa ';jsl egen bors%n— cito o L 152,9 lz;; 126.6 192.3 2014 1059 749 78,7 %3 354 335
3 ) . ! 769 1675 1830 116,2 1167 414 474 268 |
e Ut o o e o & 3 2 & e b 48
a) Rembourskredite 7111 17107 6152 6140 5 Y ’ i / ' 8 1079 1017
L siche [gfgset?s"tc dreh Fracht. 1416 1662 426 4710 60’0 oo Sh S0 B R Ah E W e
et B2 M0 B & b @ 08 f B o404 B ow
i i . X , X X : : : y ) .
b) sonstige kg rzfristige Kredite 16812 1725 1632 ! 4, 4r0 566 A5 3By
SO o GRiandung markt- o9 106 834 5 499
. . ) £ . 445 198 195 324 346 0,2 07 83
eigene W ertpapiere 2189 674 716 ; g 3 y ] g 6,7
oS R i aPIere e 4o, ar7 39; ) 257 X6 124 123 250 3%
Rt TR 0
und der Lander .................. . |
0) S °|n Srt]' s (\EII\I § ?r Boichsbank 21,1 e i 4,6 zi 7.8 04 02 06 04 6,0 41 9.2 77
eleihbare Wertpapiere....... , 1 Y X i
c) sonstlge borsengpan%lge W ert 1459 1445 452 455 262 100 25 41 33 36 19 23 08 08
- 5 . .. 285 20,7 40 i y
aeipeaeme & 20 O B OB OB OB 3 OB OB & ¥ o
dauernde Beteiligungen bei ander. 1161 114.6 38'1 35’5 26 409 399 198 199 56 56 741 439
- ) ) 3H1 240 24,0 109 109 1.0 10 55
Deb|toren in | ufenderR chnun 61905 6186,/ 2604,6 26266 ¢ s 55
R A DB % %F oot 11220 1136 11638 11509 8510 8388 2759 2784 11 137
assen u. sons reditinstitute . ) .
a) Wdﬁcgt d urch borsengangige , ;- 15000 622 6184 2:‘):2 1004 500 516 40,7 ¥l 390 315 383 g4
b) durch sonstige Sicheinaien, 31720 31me 12167 1508 857 8% 2 29 e B2 B B B e
Iahﬂ)fn%équ AL#] elhun%cp gegen ! ' d ! ! 571
er
Kommunaldeck 1? .
«Aval- und Biirgschafts-Debit 6902 7028 3633 3555 1484 1519 946 014 733 734 48 Tod 158 49
Passiva ’
Kapital. .0 5880 285. 2850 100.0 1000 60.0 750 750 40, 40 280
ﬁ? erven.... © %;g;‘rz’ 2303 4 %§§ 2398 2383 529,809 28 B 18 20 6%%'§ 80 180
R T , : 4 24%2 2401 15686 15065 : 9 4410 4355
Ea Ié tn St;tJatrkassen u. sonst. 3337 502 1571
reditinstituten . ) 2794 2813 2223 2491 1711 f
b) sonstige Kreditorén ™ $583 §ERb sELY sWL2 (745 18T 19902 180 adoon 153 %8 MBS B8 449
on Guthaben  und sonstlgen ! ’ ’ '
Riegjaren seg el
I 4506,2 20090 18781 8322 8034 768. 58M6 5425 2,
2 bis 7y 3Mona en. 53600 42%3¢ So37e 21812 11158 101 1 2%8 1527 8 A Bl R B9 83
Seltens der lund | 80 “ard 99 920 734 709 2 9, 510 “g38 /84 200 43
Dritten benutzte Kredite__ 17500 17952 6318 6634 3714 3900 33 s 330 1984 1960 1249 1379 996
-------------------------- 480/ Tag7& 1863 185 1054 1040 760 770 o7 f6d 173 116 200 199
Ian tplsn e Anieihen 30 ’ y : ’ ) 199
)g g g heken- Pfandbnefe und 00 1890 1050 1050 840 640
K n|1 erunanbllgatlonen im
Ap) ) senstige . 1899 1m0 1m0 1050 840 840
“dEene Burgschattsverpfichty Cg ; 7028 3533 3555 1484 1519 916 94,4 733 734 48 104 158 170
....................................... 7642 7827 1635 1428 2261 2590 1394 1326 1233 1333 263 276 85.6
*b spatestens 14 Tagen falli Y . : ; , . g 814
e tieheibe genfalig, . 2732 3025 1043 y 729 86,3 26,2 464 4> 498 126 88 169 151
akzepten.................. 4531 4336 69,1 37,9 1564 31776 86,6 {
el sonst Rediiorteringen St SAr o i3 286 VHE W B ® M 8 85 9% 9BS

davon fur R chnung Dritter..

1) Unter Lombards nur tagliche und feste Gelder an Berliner Banken und Bankiers. — 2) Darunter RM 17300000 Schatzwechsel des Deutschen Reichs. —
3>Darunter RM 248 0000 Schatzwechsel des Deutschen Reiches. — *) Darunter RM 50018000 aus weiterbegebenen Remboursbankakzepten. —
6) Darunter RM 52954000 aus weiterbegebenen Remboursbankakzepten.

KIANEAICIREHTERKE « D.SH OO

Rohre und Behalter aller Art
Grob-, Mittel- und Feinbleche
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Internationale Wirtschaftszahlen
(vgl. die letzte Verodffentlichung in Nr. 23, S. 1098)
1929 1930
Einheit . ) . .

April  Mai  Juni Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr. Marz Apri  Mai Juni
Produktion
Indizes1)

Deutschland 2): Gesamt............... 1928= 100 1084 1091 1098 1040 1033 1018 1014 1014 9%C H8 93( B5 1JNU7 13907 —
Steinkohle ) 1077 1052 1076 1066 1076 1082 1104 116b 1146 1120 10.S 971 2 — —
Roheisen. , 151 1151 1203 1203 1168 1148 1157 1129 1101 1092 1067 1008 9Bl — —»
Rohstahl . 197 1202 1208 1147 1096 1043 1077 1088 1018 1037 1037 976 910 — —

1232 1281 1238 1283 1182 1189 1044 884 68,7 511 511 &1 — - -

. . 1046 986 1026 1032 1027 1081 1079 1143 1060 1246 1236 1048 — —
Maschinen . 1091 984 1134 1102 1059 1027 96,3 973 1112 856 898 984 — — -
Baumwollgarn . 971 &5 83 709 87 876 93 974 104 P2 1008 966 1075 923
Schuhe . 1095 1004 96,3 869 1047 1140 1207 1154 1018 1054 1064 1032 115913120 —
Po rze llan. . 204 857 85,6 822 843 898 90,7 955 87,7 838 903 899 - -
Papier » 1016 1038 1040 .1014 997 982 41008 1038 1020 1036 1001 994 . 978 969

Grof3britannien3: Gesamt.... ,, 1061 1048 107,6 1051
Bergbau......covevvevereennn. « 1038 1058 1124 1143 —

Verarb. Industrie Gesam N 100.7 1048 1068 1035 -
Eisen und Stahl . 1162 1m1 1097 1103 -
Textilien " 999 915 1008 92,6 —
Nahrungsmittel (Getréanke un

Tabak) 107,0 109,7 103,7 95,1

Leder und Schuhe _ 98,7 933 96,0 1064 - -
Nichteisenmetalle... 1079 96,1 1031 886 *
By Wi Rionstruktion 1103 1065 1061 u1

Frankreich 4: Gesamt.. .. 1094 1094 1110 1094 1094 1087 1110 1126 1134 1134 1126 1134 1134 1134 —
Bergbau .....cocoeeevvererereeenenns 1060 1034 1051 1043 1051 1026 1077 1103 1077 1120 nu 1077 1060 1034 —-
Eisen- u. Stahlverhtittung 1048 1056 1040 1024 1040 1000 1032 1064 1040 1008 1040 1056 1032 1056 —'
Textilien ........... ” 96,0 93,9 96,0 92,9 889 87,9 90,9 919 919 879 88,9 859 879 809 —-
Baugewerbe ” 1031 1196 1351 1464 1495 1526 1515 1433 1320 1237 1258 1268 1330 1423 1557

1023 99,2 94,6 885 831 785 769 792 808 831 854 87,7 89,2 00 —
Kautschuk 1385 1436 1491 1574 1572 1576 1584 1630 1639 1598 1564 1555 1549 1655 —
Papier ........ " 1092 1115 1172 1241 1264 1276 1276 1333 1391 1506 1575 1621 1667 1690 —
Mechan. Industrien: Gesamt---- n 1130 1138 1152 1130 1152 1138 1152 1152 1152 1174 1159 1167 1167 nhe,; —
+Automobile ” 1144 1180 1157 1056 1044 99,7 96.2 980 1005 1048 1095 1125 1123 1119 —
+Polen 5); Gesamt ... . 1039 1002 988 978 979 996 1005 980 97 903 839 796 797 804 195
Bergbau
+Sttinkohle . N 1208 1137 1094 1168 1145 1170 1179 1126 1161 1059 903 826 862 81 839
+Petroleum. B 926 %1 87 87 84 950 81 87 90 88 88 900 86 83 8l
+Eisenerz 873 915 1012 1084 981 930 1013 1020 978 821 798 651 597 6i4 641
+Zink und Bleierz 1153 1067 1093 1109 936 1028 1059 937 1046 95 1014 1001 972 981 97.2
Huttenwesen
¢Eisen und Stahl.... " 1079 137 98 932 916 87 84 8,1 ML N7 gr2 88 810 919 808
+Zink N 1082 145 1046 1102 1107 1118 1083 990 1002 1039 1079 1063 1091 1077 —
Fertigwarenindustrie
»Holz ” 982 978 99,2 97,9 998 97 1004 959 91,3 90,7 848 845 873 833 814
esTextilien .. " 936 815 796 778 818 87,3 90,7 86,0 799 66,2 644 62,7 634 67,3 66.3
+Bekleidung.. » 1025 1048 1062 1103 1003 1115 1084 1113 1139 987 R6 91,6 929 1018 90.2
+Nahrungsmittel. ” 1012 1064 1051 1041 1031 1027 1036 998 113C 1109 957 951 942 965 942
+Produktivgiter R). ” 1034 1038 1027 978 976 973 972 957 936 N5 660 794 774 188 715
+Konsumgiiter D » 9%6 900 88 8.7 895 930 955 o919 916 818 765 751 753 189 769
1327 1182 1173 1173 1209 1191 1218 1245 1182 1373 1309 1355 13v5 1273
+Vereinigte Staaten9: Gesamt-—- 110 1127 1145 1127 1118 1100 1063 964 900 M5 973 945 9%64 945 —
+Bergbau: Gesamt * 1084 1094 1057 1075 1085 1113 1113 1028 1104 1047 1028 906 981 972 —
+Bitumin. Kohle » 1085 1106 1085 1085 1053 1096 1096 1043 1106 1064 979 862 1032 979 —

* 1000 905 800 758 853 1116 121 9%8 1274 1116 1063 726 768 853 —

., 1000 1107 114 1180 1197 156 1156 1074 1082 1082 1107 1025 1049 1049 —
e+Kupfer.. 1235 1209 1078 1060 1035 1087 1070 1026 1000 878 826 765 783 — —
»Zink .. 1036 1071 1089 1116 1134 1107 1000 937 911 920 834 857 804 04 —
»Blei... » 179 1151 1057 1075 1009 1123 1085 1075 @91 868 1000 1009 91 — —
+Silber... A 1170 1057 1068 1000 1034 1010 1068 1295 989 1000 1114 1011 1023 e

*Verarb. Industrie : Gesamt » 108 1126 1162 1135 1126 1099 1054 946 85 919 9u4 946 9%4 BT —
+Eisen und Stahl. ” 1134 1218 1303 1269 1202 1168 1042 84,0 756 832 99,2 U1 95,8 933 o —

eTextilien ........ , 121 1131 1131 1103 1121 1084 1103 1009 897 963 925 916 87 80 —
+Nahrungsmittel. N 1040 990 980 980 1000 1000 980 980 969 980 959 918 ggo 1006 —
+Papier und Druckerei _ 1060 1085 1094 1060 1068 1026 1077 1051 1009 1084 1077 1043 1034
+Automobile.............. 1354 1310 1434 1257 1265 177 1000 717 434 912 973 965 g5 920 —
+Leder und Schuhe. " 931 90 1108 1118 1147 1137 1108 1039 91,2 941 A1 81 %61 922 —
+Nichteisenmetalle. ” 1191 1191 1096 1104 1061 1096 1052 1035 991 91,3 88,7 P04 0913 878 —
+Petroleumraffinerie _ 1086 1105 1118 1125 1158 1138 1171 1125 1092 1072 1105 1105 114'5 —
+Gummireifen ... 1118 1104 1125 979 792 81,2 785 64,6 556 743 743 729 84’7 —
+Tabakwaren . 1145 1145 1121 1056 1073 1145 1089 1048 1073 1056 1073 1032 1097 1081 —
»Kanada 10>: Gesamt.... « 1143 1157 1099 1112 1120 1010 1145 1133 933 1087 %51 96,6 98:3 — —
Bautéatigkeit
Deutschland1l)
Gebéude fur 6ffentl., gewerbl.
und sonstige wirtsch. Zwecke
Anzahl 784 819 831 769 750 752 902 723 614 664 641 817 614 644 —
« 603 599 527 500 522 528 683 538 409 A74 381 503 469 5 —
Bauvollendungen® ................ * 380 444 B0 4 42 B0 T4 769 @A 78 516 524 677 619 —
” 2907 3478 3598 4213 3612 3577 32% 2344 1576 1348 1100 1603 2225 3041 —_
Angefangene Bauten... * 3795 3213 3220 3680 2675 3350 2756 198 1Pl 975 g3 1317 2119 2560 —
Bauvollendungen1) « 1138 1906 1660 2274 2474 3258 4501 4579 4781 3104 2212 281 2137 2367 —
) . ) . . ) .. e . . - L A
19281: . IEOOT "_ gezgécgrr&el%l# q_cggh%u vie rte’ljz"i Hlic her Ir? dex (Origin al‘gasis Hoon = 100). — /r43) 7Stétistiq ue Genérale & I2 Brahcad resnrig ig]uar B 481>
= 100). — 5 Konjunktura Gospodarcza; gewogenes arithmetisches Mittel aus den Indizes von Bergbau und Industrie (Originalbasis 192527 = 100).
— «) Eisenerz, Eisen und Stahl, Steine und Erden, Baugewerbe, Metalle und Maschinen, Chemikalien. — ?) Textilien, Konfektion, Leder, Lebens-
mittel, Salz, Papier und Vervielfaltigung. — 8) Svensk Finanstidnmg sechs Produktions- und zwei Verbrauchsguterindustrien (Originalbasis 192524
— loo). — 9 Federal Reserve Board (Originalbasis 1926 = 100). — 10) Dominion Bureau of Statistics; Gesamtindex aus Forstwirtschaft, Bergbau,

verarbeitende Industrie und Baugewerbe (Originalbasis 191924 =

die Angaben beziehen sich auf
— 18) Vorlaufige Zahl.

en Gebietsstand vor der kommunalen Neugliederung im

100). — 1192 GroR- und Mittelstddte (ohne Bremen, Essen, Hannover und Gera);

rheinisch-w’estfalischcn Industriegebiet. — 12) Rohzugang.
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1929 1930
April  Mai  Juni j Juli  Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr. Méarz April Mai Juni

Einheit

noch: Bautatigkeit

Deutschland?)
Wohnungen
Bauerlaubnissed .....
Angefangene Bauten.
Bauvollendungend
Vereinigte Staaten4)
Genehmigte Bauvorhaben......... mal. $ 6421 5878 5459 6524 4889 4454 4456 3010 3164 3240 3171 4501 4833 4574 6006

Anzahl 14039 14908 15186 19214 16321 18237 13914 11523 7259 5672 5239 5903 8500 8683 —
1920» 14186 15492 17698 13712 14989 13181 8839 4556 489 464 5782 8205 11109 —
5119 8738 8047 10459 11568 14590 18547 19239 19471 1997 981 15020 9389 13308 —

Wohngebéude 2568 1920 1898 1999 1461 1184 1377 1135 1141 66,6 748 1015 1231 1166 96,8
Buroh auser ........ " 780 85 89 913 720 %9 677 1018 334 51 729 80,0 732 733 691
Oeffe n’(llch e Werke ... " 1521 1394 1208 1945 1193 1172 851 724 51,8 121 858 1054 1497 1349 2519
Industriebauten.........c.cce..... N 682 808 700 66,6 753 526 609 379 674 383 335 743 381 54,6 936
EUKktrizitatiproduktion
Deutschlandg 1299 1302 1298 1371 1437 1421 1585 1576 1576 1556 1392 1426 1286 1296 _
Schweiz 298 317 314 344 345 328 316 306 300 300 268 273 297 330 —
ltalien@)....... " 726 807 819 867 829 803 847 804 789 816 736 784 7% 845 _

Vereinigte Staatenf).. " 783 8034 7768 8013 8354 806l 8708 8243 8513 8652 7618 8175 8000 8006 7680

Arbeitsmarkt

Arbeitslosigkeit
Deutschland*)
Hauptunterstiitzungsempfanger
in der Arbeitslosenversicher.?) 1000 11260 8078 7230 7105 7258 7486 9895 12004 17746 22316 23786 20534 17631 15509 14889

in der Krisenunterstiitzung .. 1000 1988 2030 2066 1531 1572 1616 1716 1867 2102 2500 2772 2937 3180 3383 3658
Vollarbeitslose Gewerkschafts- .
mitgliederd ... 00 n.i 91 85 86 89 96 109 13,7 201 20 235 217 20t 195 195
GrofRbritannien,Vers.Arbeitslose*» 1000 11814 11775 11637 11775 11989 12034 12545 13256 13442 15204 15831 16940 17605 18559 19117
. . in).... 00 99 99 98 97 99 10,0 104 11,0 11,1 12,6 131 14,0 14,6 16,3 15,8
Frankreich, nicht erl.Stellenges.11) 1000 98 89 89 78 83 93 108 116 11,3 12,7 137 133 122 119 —
Belgien. Versicherte Arbeitslose*)? 1000 149 lu 138 205 188 202 172 200 451 483 414 425 434 —
_ , ) e 0o 23 18 22 32 30 31 27 32 70 75 15 6.7 71 _ —
Niederlande. Versieh.Arbeitslose!« 1000 118 103 95 114 120 116 128 203 477 555 477 342 276 —

) _ i°). ) 0o 28 24 21 24 25 25 27 42 98 117 98 67 54 —
Italien, Vollarbeitslose*). 1000 2576 2277 1933 2019 2187 2288 2974 3328 4087 4662 4566 3854 3722 3672 3223
Tschechoslowakei

Nichterledigte Stellengesuche *) 1000 431 362 344 327 348 343 M7 383 58 739 82 80 797 — —
Polen; Erfalite Arbeitslose*) .... 1000 1491 1199 1051 973 0,1 818 910 1251 1853 2420 2747 2895 2712 2249 —
Osterreich; Unterst. Arbeitslose*) 1000 1671 13051 1103 1044 1018 1049 1269 1675 2266 2732 2845 2391 1925 1627 101

bfch&ftigungagrad
Vereinigte Staaten
Streikt und Aussperrungen

1926=100 991 92 988 982 986 93 983 948 99 902 903 88 &1 877 855

Deutschland¥) ........cccocvveienennns
Streiks und Aussperrungen___ Anzahl 186 174 8 4 —
Verlorene Arbeitstage............... 1000 1638 1169 212 107
GroRbritannien
Streiks ... .. Anzahl 58 49 40 % 4 B8 70 5 R 4 2 4 HOH 5 —
Verlorene Arbeitstage ............ 1000 159 218 188 1188 5538 137 190 139 4 45 el 51 1305 1600 429
Niederlande: Streiks u. Aussperrg. Anzahl 21 24 19 2 23 ) 15 13 9 9 14 2 21 13 —
Belgien; Streiks u. Aussperrungen * 23 2 2 2 pA] 20 23 12 10 15 14 18 19 —
Tschechoslowakei
Streiks und Aussperrungen .... 9 30 49 38 42 30 26 10 20 16 19 29 2 19 21 —
Verlorene Arbeitstage................ 1000 121 %B 69 80 61 26 83 36 58 106 114 89 28 3 —

AuBenhandel Is)

°eu<«cWand

Einfuhr: Gesamt Milk RM 12552 11320 1077,8 12281 10726 10382 1106,7 11610 10203 13048 9816 8838 8339 8302 8136
Lebende Tiere ... . 24 116 113 126 120 154 169 163 120 154 116 91 85 82 75
Lebensmittel u. Getranke......... 3508 3101 2791 4070 3055 2952 290 3156 3164 4808 2784 2136 2418 2092 2150
Rohstoffe n. halbfertige Waren 8918 6135 5852 6136 5757 5474 6009 6522 5276 6343 5238 4932 4796 4535 4406
Fertige Waren . 2002 1962 2022 1949 1794 1802 1899 1769 1643 1743 1678 1679 1690 1593 1505

Ausfuhr: Gesamti§ ! 12209 11725 10772 10990 11886 11997 1247,3 11536 10635 1092,3 10283 11040 9767 10965 9102
Lebende Tiere 16 21 21 15 14 24 18 22 30 20 30 35 57 69 50

Lebensmittel u. Getranke......... 795 762 591 435 425 583 732 612 520 464 438 462 387 399 48J

Rohstoffe u. halbfertige Waren 2695 2601 2284 2439 2612 2506 2492 2395 2332 2487 2236 2208 1999 2364 1872

Fertige Waren ............. 8763 8341 7876 8101 8835 8794 9231 8507 7753 7%H2 7559 8335 7344 8133 6699
®r°Rbritannlen .

Linfuhr: Gesamt ........ccccoevurevenee Mill. £ 1041 1035 915 936 1010 984 1103 1082 1066 1019 882 934 839 910 834
Nahrungsm., Getrinke u. Tabak 426 442 396 422 457 451 512 485 468 429 373 400 367 396 37
Rohstoffe u. halbfertige Waren 309 292 245 29 247 242 273 300 312 301 240 241 207 231 204
Fertige Waren ... . 302 292, 264 275 295 284 302 282 278 280 258 281 256 217 244

Ausfuhr: Gesamt... . 602 674 499 665 630 551 646 631 584 583 519 539 469 510 428
Nahrungsm., Getranke u. Tabak 50 46 39 47 45 48 54 57 49 46 37 40 36 38 32
Rohstoffe u. halbfertige Waren 68 78 61 69 60 65 71 69 62 69 58 60 54 58 47
Fertige Waren .......c.ccceceeveenne 471 534 384 532 508 422 503 486 446 447 42 25 367 398 338

Frankreich

®nfuhr: Gesamt ..
Nahrungsmittel..
Rohstoffe
Fertige Waren

Ausfuhr: Gesamt..
Nahrungsmittel..

Mill. Fr 51384 50531 51650 4627,3 43395 43531 45155 47894 50209 47776 48079 44311 45658 41029 41653
11694 11525 11587 11017 10569 9286 10007 10838 9954 8619 8716 8638 827 8169 7862

31133 30076 31000 26825 24693 25189 26600 28105 31141 29876 29488 25272 26960 24765 24190

8557 8029 9063 8431 8133 8456 8549 8%1 9103 9281 9874 10400 10471 8095 9601

44279 38620 43493 42603 38042 42210 43880 42678 43%65 37145 40176 39584 38878 37330 83518

5614 4619 5474 5065 4169 4649 5538 5831 5709 5146 5782 5088 4731 5239 6564

11387 10198 10771 10311 10125 10001 10621 10342 9782 8R7 9542 9127 8966 9160 7799

Fertige Waren .........cccceenene 27278 24802 27249 27315 23748 26660 27700 26704 28473 23071 24854 25370 25180 22930 2016,0
m *) Monatsende. — *? 92 Gro3- und Mittelstaddte (ohne Bremen, Essen, Hannover und Gera); die Angaben beziehen sich auf den Gebietsstand vor
Silt_kommunalen Neugliederung im rheinisch-westfalischen Industriegebiet. — 2) Ohne Nirnberg. — 8) Rohzugang. — 4) F. W. Dodge Corporation-

ostliche Staaten. — 5) 12 Werke. — «) Durch Heiz- und Wasserkraft. — 7) 1929 einschl. Sonderfursrge bei berufsublicher Arbeitslosigkeit
J in % der Gewerkschaftsmitglieder (ohne Landwirtschaft). — ») Von der Versicherung ausgeschlossen sind die in der Landwirtschaft tétigen
*n *er» ferner Hausangestelite und unter gewissen Voraussetzungen Eisenbahnarbeiter, Arbeiter in oOffentichen und Polizeidiensten, sowie Ange-
«tellte mit einem Einkommen vno mehr als 250 £ im Jahr. — 10) In % der Versicherten. — 1A Durchschnitt aus Wochenendzahlen einschl ver-
teuerter Arbeitsloser. — 12) Einschl. der vorubergehend Arbeitslosen und der Kurzarbeiter. — ].‘% Mitglieder der Arbeitslosenkassen: 'Woehendurch-
5c»nitt. — Viertellahressumme. — *5 Spezialhandel, reiner Warenverkehr. — ,6) Einschl. Reparationssachlieferungen.
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noch: AuRenhandell)
Belgien
Einfuhr: Gesamt ...........ccccceeee
Nahrungsmittel u. Getrdnke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren .
Ausfuhr: Gesamt.
Nahrungsmittel u. Getranke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren .........cccceceveeennne

Niederlande

Einfuhr: Gesamt ............ccccoceeeee
Nahrungsmittel u. Getranke») .
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ..

Ausfuhr: Gesamt.
Nahrungsmittel u. Getranke») ..
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren .........cccceeeeveeennene

Schweiz 9)

Einfuhr: Gesamt
Lebens- und GenuBRmittel
Betriebsmittel............ccce.. .
Rohstoffe zur Verarbeitung....
Fabrikate...............

Ausfuhr; Gesamt

Tierische Nahrungsmmel
und Schokolade ..

Textilien
Metalle, Maschinen, Fahrzeuge.
Apparate .

Uhren
Drogen, Chemikalien, Farbstoffe

Italien

Einfuhr: Gesamt
Industrielle Rohstoffe.
Industr. Halbf.- u. Femgwaren
Nahrungsmittelq .

Ausfuhr: Gesamt......
Industrielle Rohstoffe..
Industr.- Halbf.- u. Ferlgwaren
Nahrungsmitteld ............cc......

Osterreich
Einfuhr; Gesamt ..
Lebende Tiere .
Nahrungsmittel u. Getranke....
Rohstoffe u. halbf. W aren.........
Mineralische Brennstoffe
Fertige Waren ........ccccecvveeennene
Ausfuhr: Gesamt.........ccccoeeiee
Nahrungsmittel u. Getranke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ........cccceceveeennne

Tschechoslowakei
Einfuhr: Gesamt .........ccccceeeee
Nahrungsmittel u. Getranke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren
Ausfuhr: Gesamt
Nahrungsmittel u. Getranke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ........cccceceveeennene
Polen
Einfuhr: Gesamt .........
Nahrungsmittel u. Getrdnke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren
Ausfuhr: Gesamt...
Lebende Tiere
Nahrungsmittel u. Getranke___
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren.......ccceceveeeeenns

Vereinigte Staaten

Einfuhr: Gesamt ..o
Rohstoffe
Halbfertige Waren
Fertige Waren .......
Nahrungsmittel, roh..
Nahrungsmittel, bearbeitet ...

Ausfuhr: Gesamt...
Rohstoffe..............
Halbfertige Waren
Fertige Waren .......
Nahrungsmittel, roh...
Nahrungsmittel bearbeitet_

Einheit

Mill.

Mill. Fr

MUL L

Mill. s

Fl

Mill. K6

MiU. ZI

April

29916
SBE
1581.6
8i8E
2812/
2125
N6C
168LE

2339
469
80,8

1006

1689
598
299
749

2434
16

57
1771

16,2
61.0

421
239
138

1976.0
7423
7646
469.1

12479
1518

2647

3211

160.6
1203
2143

1075
46,2

4109
1469
823
834
62,1
459
4187
712
654
2287
158
375

Mai

3227y
628.

1727,
87,1

23855
1741

1406

2353
552
83fi
K7

1753
653
288
788

2263
16

1704

155
564

413
237
151

18885
724«
660.6
5031

12561
1257
8915
2390

266,0
185
590
789
151

109,7

1792

39
421
1313

18505
2508
998,1
5117

15956
1939
2779

11232

2722

1247
1174
2268

1071
495

4001
1417
859
837
46,6
423
3771
574
59,8
202.7
212
359

Spezialhandel, reiner Warenverkehr. -7- 2) Einschi.

hant}elsstatistik entnommen, die fir

die einzelnen Waren

¥

rungs-, GenuB- und Futtermittel. — 5 Einschi. Torf. — 6)

Juni

Juli

1929

Aug.

Sept.

30341 30661 3087,( 2939/

595,:
10001
864
3658
241
1051,
23701

2294
47
8.7?
%C

1654
617
26,£
1

22£

164
52,7

436
256
139

22668
7153
10987
4528
15482
1213
1124,6
3022

2709
201
68,9
814
174

1106

1949

30
461
1437

17479
264.3
860,9
568,6

16417
201,2
2730

1157,8

2717

1197
117,0
2379

1118
538

220.0
145
341

578/
1658£
823!
2516£
2225
86e
1444/

2403
46/
Bl
N1

1702
658
268
6,7

2442
51
23
52
52

1748

14,6
65,6

458
256
148

15675
607,9
5619
394,6

1054,2
1284
6818
2441

2561
263

75, 0
185
1022
1794
25
476
1281

16991
2406
8498
5259

16225

272 3
11586

2664

1152
1220
2764

1253
60,7

354,2
1196
716
87,0
430
330
3943
504
60,6
2272
203
359

Futtermittel.
ruppen den
orlaufige Zahl.

670,
1590/f
820/
25592
214£
79.4
1539E

2478
446
838

nu

1827
66,8
268
8e

2362

236
150

14138

6135
2419
12105
115
820»
2740

2595
24
56,2
815
220
994

1783

27
412
1334

15412
2124
7225
5132

17553
1438
2713

13382

2265

96,6
1054
280,7

356
3753
509
571
201,9
284
k!

592
15744
766/
28435
20/
B354
16654

2306
436
813

1041

1819
614
268
86

2231

395
286
151

1436.2
5408
6458
2496

12331
1292
7638
3401

2846
249
599
87,3
243

1126

2059

29
38,7
1625

15559
1973
7409
508.3

17333
1249
2572

1348,9

2475
1102
2620

Okt.

3203r
709f
1619/
8674
28471S
215/
937.?
1682fi

2577
56/
N4

1101

184/
705
27
776

2441
36
20
58
53

2000

176
613

450
309
165

15794
612,6
6709
2959

13482
136/
7552
4565

2861
51
614
789
261

nr7

1984

47
404
1508

16197
2522
7433
528.0

1907.4
2025
3726

13987

2572

1086
1141
2594

1158
556

3910
1266
81,6
1005
472
351
5223
1742
644
2118
241
47,7|
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Nov.

2841/
604/
1422/
84,1
25417
206/
8121
1511,

2377
474
01
98/

1656
616
273
707

260/
36
17
56
50

183/

141
572

418
313
158

15304
6H,1
591.«
3275

1316.2
1445
782,6
3885

2920
218
69,9
855
249

1148

186.2

51
396
1401

17672
27187
8484
527.6

19861
3203
3653

12983

2434

%84
1115
2561

1135
56,9

338,6
1214
65,7
827
40,6
287
415.6
1448
519
1726
26
437

Dez.

29063
6441
14747
774
27582
2217
8352
1689,7

2146
43/
818
85,7

143/
493
255
64,8

2683
a7
18
58
49

1778

114
545

435
36,3
141

20691
685,0
1033,"
3510
13937
1488
8910
356,9

314/
248
733
916
228

1252

1883

37
381
1450

18177
306,1
766,1
5918

21499
3>29
367,1

14579

2128

Bl
839
2548

105,7
71

3106
1156
575
718
412
244
4206
1260
54,5
1814
174
41,4

Jan.

2934/
6101
1429,
81
2205/
1675
644/
13842

220/
46/
785
94/

151E
47
271
66,

2082
39
17
51
a7

146.0

123
513

405
116
130

15051
6283
5768
304
9749
1150
614,9
2450

2076
200
505
649
161
722

1278

33
289
94,7

13627
2150
654.0
4312

14786
1548
2276

10938

2167
31,2
885
96,3

2185
128
634
96,5
457

3110
1091
68,0
706
394
239
4018
1041
50,8
1924
177
398

Febr.

1930

Méarz

April

Nr. 31

Mai

26901 2887/ 2844/ 2866/

11359

2011
392
66/
A4

1445
479
230
691

205,0
3B
14
49
49

1574

11
574

39.1
181
137

14946
6059
6137
2749

10778
116.7
6933
2628

2270
1»6
488
61,
130
983

1568

37
338
1134

1217/
1861
59738
3718

13312
1077
2203

10912

817
264
731
818

2181
193
532
97,1
485

2818
98,6
501
64,3
394
204

3431
67,9
453

1831
133
316

588?
1375!
RNt
27601
207,
8864
165LE

2266
43

™C
105/
1561
531
24/
735

2274
43
14
49
58

1579

15
580

382
17,6
145

15048
5484
6478
308,6

10440
1073
6719
2648

228,
189
444
66,6
140
985

1649

33
385
1240

13390
1%4
6172
459/

14783
11,7
2427

11224

1950
34,6
74,7
852

2211
182
598
94,6
484

3005
10,7
62,7
69.
401
169
363,z
704
491
1999
93
344

534
1378/
898/
2630C
155!
7737
1697C

204,
42/
664
94/

1421
52/
22/
641

2338
43
14
46

55
161,7

141

53,7

398
235
129

15709
5365
6724
362/

10881
1085
6498
2818

2357
186
535
635
123

1002

1703

32
38,7
1273

1446.8
2080
7142
472,

1406,7
1418
2329

1030.3

1194
240
69,0
86.0

2089
11.2
68,1
836
460

3079
1057
61,8
708
38,6
311
326,7
524
47,7
1894
95
217

5891
1368/
886/
2291/
1378
7388
1400,

24C
414
76/
1058
1501
%S
24/
67/

2113
43
16
46
52

1633
141
522

21
234
14,0

Juni

1489,6 6)1962,2

1039,1 6)13388

2333
184
553
62,6
136
97,0

1522

28
358
1119

2490
198
813
61,0
137
86,8

1520

29
36,0
1114

15085 8)1140,0
2267 8 1820
780,98 5490
521.8») 3660

15211 8)12000
1580°") 1300
251,98 1950

1108,6 3 8700

196.7
247
749
96,8

1992
10.7
582
871
434

2846
86,7
532
684
34,7
41,6

3120
408
499

1785
124
304

1774

*) P*e An aben fiir Gesamtein- und -ausfuhr sind der amtichen AuRen-
Wi irtschaftlichen und Sozialstatistiscben Mitteilungen®.

— 4) Tiere, Nah-
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R 1929 1930
Einheit ]
April  Mai  Juni  Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr. Méarz Aprii  Mai Juni

Verkehr

Eisenbahnverkehr
Guterwagenstellung

Deutschland 1000 3929 3922 3934 4218 4182 3980 4454 4131 3431 3281 2989 3416 3218 3577 3162
Belgien............ . 7L 686 60 731 72 707 766 744 &l 697 636 60 647 — —
Tschechoslowake » 525 512 514 542 56l 553 72 692 492 435 405 465 46l 4719 —

Vereinigte Staaten » 4334 4651 4465 4706 5039 473 5195 4177 3651 3788 3506 3817 3940 4127 —

Oesterreich (arbeitstaglich) . Anzahl 7186 7141 6983 691 7047 6972 7463 7072 6231 5753 5725 6157 6627 6902 6772

Polen (arbeitstaglich)................ .+ 18217 16548 18122 19463 19125 19374 2137 20661 17000 13640 13156 13304 12639 13206 —
Beforderte Gutermenge

Deutschland
GroRbritannien..

4138 4112 4195 4517 4332 4198 4690 439 3563 3336 2978 34,10M)31,87!R)3549
27637 28145 26519 28246 28043 27738 3048l 29973 27738 29973 2753% 24143 25%B° - —

'I.a”en_ » 548 5717 5554 6158 6132 6035 6254 5510 5012 485 4601 5253 5155 5219 4969
Osterreich ..o ill. 3861 3401 3539 3B21 3730 3%2 4281 301 3719 3206 282 3316 3057 — —
Schiffsverkehr
Seeschiffahrt])

Deutschland?) ... 1000 NRT 3744 3859 37%2 39%7 4305 3929 3980 38% 3718 3457 3109 3584 3547 3873 _
GroRbritannieng) 5334 5605 5550 6073 6183 5931 6026 5481 505 5287 4611 5093 5119 585 —

Frankreich ... 1000 RT 4613 4792 4728 4670 4980 4660 484 4540 4109 4226 3746 4414 4817 5007 —
Belgien...... 1000 NRT 2494 2538 2534 2662 2787 2589 2579 2433 2498 2511 2197 2431 2157 256 —
Niederlande®) 1000 com 5280 5260 5260 5020 5280 5110 5330 5140 516« 5230 4500 4785 4640 5085 -
Italien » 6399 6667 6463 6641 6342 6344 6217 6150 6135 6010 58% 683 6540 678 —
Polen4 1000 RT 20 137 177 178 1% 128 147 129 128 164 133 128 127 163 -
Danzig ... . » 380 401 360 372 401 372 36 348 Bl 3B 2718 32 34 — —
Vereinigte Staaten”)................... 1000 NRT 6661 7277 7664 8099 8428 759 7503 6971 5607 5693 5368 584 6703 _ _
Kanalverkehr
Kaiser Wihelm Kanal ... Schiffe 4509 4911 4878 5612 5882 5244 5105 487 4338 3794 3010 3797 3787 4596 —
1000 NRT 1580 1882 2264 2543 2579 2397 2341 2274 2045 1690 1247 1402 1401 1953
Panamakanal..........ccccoen..... Schiffe 540 524 803 57 S 583 564 5% 52 51 41 515 489 419 455
1000NRT 1917 1921 1797 1910 1942 1862 2083 1887 1939 1982 1785. 1889 1872 1833 —
Schiffe 570 539 488 48 509 493 537 509 532 538 471 524 506 42—
Binnenschiffahrt 1000 NRT 2969 2816 2536 2620 2700 2686 2948 2758 289 20944 2504 283 2734 2683 —
Guterumschlag, Hamburgs) .. 154t 11422 11374 10466 9768 7553 5469 6824 8912 8418 5069 5232 7830 9791 10121
roo, - Duisburg’) .. n 36905 34269 3469.8 37096 37282 34123 31502 32768 34329 36254 26293 33481 47463 49147 —
Getreide (Montreal / GroRbrit.).. 1350 1200 1100 1050 950 1150 950 900 ) 1150 1200 1000 850 950
Zucker (Kuba/GroBbrit)....... ghjeton 206 262 180 180 180 166 153 176 156 146 143 143 129 116
Erz (Huelva / Rotterdam). 6.6 56 642 67V« 60 60 63 64V2 510V« 67V« 50 5118 50 410V« 46
Reis (Burmah/ GroRbrit.)......... 266 276 286 200 176 180 180 176
Oel (Golf/ GroRbrit) ................ 176 173 229 230 210 230 270 310 320 320 426 3H6 309 300 280
Holz D. B. B. (Stdfinnl. /London) g, jo 5t@) 419 466 490 484V« 490 519 43943102 410 396 386 379 379 366

Index d. ,Stat. Reichsamts" ® .. 1973-100 1067 1068 1073 1081 1105 1112 1087 1079 1069 1002 978 932 932 94 —
Index d. ,Economist* 10 : Gesamt 18981913 1153 1132 1072 1103 1118 1109 1085 1027 1003 944 890 89 87 85 —
England—Europa . - 100 1177 1196 1246 1311 1255 1297 1304 1249 1173 1042 981 963 ¥4 Bl —
. —Nordamerika 1205 1156 1064 1002 96 999 983 969 HB5 K2 N6 87 912 85 -—

»  —Sldamerika 1184 126 1182 1215 1156 1123 1081 976 946 951 955 919 B9 916 —

»  —lIndien 1063 1090 1040 1063 1170 1153 1174 1107 1090 998 934 942 HU8 HU2 —.
. —Fem.Osten u.Pacific 1147 1126 1010 1047 1047 1004 %1 916 94 g2 789 778 763 746
,  —Australen ... 1139 997 890 979 1086 1077 1068 44 97 881 757 792 85 872 —

Preise und Lo6hne

GroRhandelsindizes n)
Deutschland + )12: Gesamt.
Agrarstoffe.........

979 96,8 965 984 98,6 98,6 98,0 96,8 959 a5 R4 90,3 905 898 889
955 937 929 98,6 98,7 98,7 981 95,6 940 90,7 86,4 819 835 824 817
Kolonialwaren 953 A1 930 965 975 98,6 95,0 904 86,8 865 864 88,6 892 883 86,6
Rohst, u. Halbfertigwaren.. 93 979 91 979 9BVl BL 976 969 9% B7 M5 98B6 Bl 2’3 910
Industrielle Fertigwaren: Gesamt 95 993 93 992 93 991 9B7 9%B7 982 984 975 %4 B8 955 953

Produktionsmittel.. - 1004 1007 1010 1012 1019 1020 1019 1019 1019 1018 1018 1015 1013 1012 1009

Konsumgter 989 985 983 9380 978 974 %69 967 96,6 963 950 934 925 922 92,0

GroRbritannien + )19+ Gesamt.. 988 9%68 98 980 %9 9%8 970 955 944 934 911 887 82 88 860
Nahrungsmittel: Gesamt ......... %6 942 Al 976 948 937 952 934 9924 910 84 848 847 85 836
Pflanzliche 919 892 83 %1 976 943 922 87 835 85 83 765 786 767 745
Tierische ... 1034 1035 1019 1024 1025 1014 1051 1067 1121 1094 1076 1027 1002 965 960
Industrielle Waren: 1000 982 980 981 980 985 980 967 955 945 @6 910 900 836 872
Eisen und Stahl 1014 1020 1022 123 1023 1023 1027 1023 1023 1026 1022 1023 1018 1015 1010
96 91 955 9%4 B8 992 1014 1014 1027 1023 1015 1003 962 939 21
%68 946 939 981 940 938 9924 895 875 80 8.7 795 799 791 766
Wolle......... . 1034 1018 990 970 96 40 915 915 @1 81 804 767 756 765 756
Frankreich*)14: Gesamt 1010 1003 983 98,7 96.1 96,2 95.0 94,0 R7 909 90,9 891 883 87,2 858
Nahrungsmittel: Gesamt 1039 1036 1009 1015 952 963 %1 ¥M5 930 896 901 81 g1 N1 81
Pflanzliche ... 1030 1063 955 969 81 89 83 81 775 728 712 699 712 Ml 748
Tierische....... 1155 1088 1128 1123 1001 1123 1148 1143 1166 1125 1162 1149 1138 1063 1084
Zucker, Kaffee, Kakao 915 878 89.0 912 831 875 829 835 816 814 811 810 804 792 779
Rohstoffe; Gesamt ... %8 9%l 9%6 97 99 93 90 936 926 97 94 80 87 88 80
Mineralien und Metalle 1052 1050 1049 1051 1052 1044 1032 1005 1005 1005 1000 975 919 895  gg2
Textilien ... 974 92 918 910 893 86 819 792 766 736 718 697 708 683 44
iISjlen-f) 15); Gesamt.. 1004 988 978 971 965 %1 97 945 935 923 905 89 84 85 g0
Nahrungsm.: Gesamt.. 1013 1000 91 98 90 928 90 917 84 88 846 81 82 806 796
Pflanzliche %68 92 @5 910 &1 87 85 83 806 AL B9 7O 733 713 718
Tierische 1074 1080 1086 1053 1035 1035 1039 1041 1027 984 959 952 955 98 g
Rohstoffe; Gesamt... 1000 91 972 972 970 974 %8 97 H1 46 98B0 913 896 876 g5g
Textiien ... %0 91 914 911 914 916 899 81 849 86 88 Bl 769 747 95
Chemikalien 1005 993 984 986 986 986 986 980 977 913 963 954 933 912 ggy
Mineral, u. Metalle .. 1054 1042 1040 1037 1040 1042 1042 1033 1028 1019 1008 989 969 M1 o33

V. *) Monatsende. — + Monatsdurchschnitt. — *) Durchschnitt der ein- und ausgehenden Schiffe. — ') Beladene und unbeladene Schiffe einschl.
Vistensehifiahrt. ohne HochseeGscherei. — ») Nur beladene Schiffe. — *) Hafen Gdingen; Schiffe mit Ladung und Ballast — ¢) Nur ausfahrende
8\ c?e*i— ® Ab Mai 1929 einschl. Altona und Harburg-Wihelmsburg. — Duisburg-Hamborn, Duisburg-Ruhrort und Schleuse Du|sbur8
) Standard (= 4,672 _cbm). — 9 Gewogen mit dem Umfang des Guterverkehrs tber mit Deutschland, einschl. Linienschiffahrt. — nge-
zogener Index; nur Trampschiffahrt, berechnet auf Grund von 28 Routenindizes. — j1) Genauere Angaben Uber Zusammensetzung und Berechnung
«jfr Indizes siehe Viertellahrshefte zur KonJunkturforschung 5. Jahrglsg Heft 1, Teil B, Seite 63. — ) Statlstlsches Relchsamt 400 Wal
Notierungen” (Origmalbasis 1933 = 100). — **) Board of Trade; Waren, iJ9 "Notlerungen AOrigmalbasis 1924 =? f% — 14) Stananue
enerale de la France; 45 Rohstoffe (Originalbasis 1913 : 100). — ]5) Provinzialwirtschaftsrat; 90 Waren (vorwiegend Rohsto e), 125 Notierungen
Origmalbasis 1913 = 100). ~ »+) Vorlaufige Zahl.
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1929 1930

Einheit . ) . .
Aprii Mai  Juni  Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez Jan. Febr. Marz Aprii  Mai Juni
noch: GroRBhandels-Indizes

Osterreich): Gesamt....
Nahrungsmittel.

1928=100 1029 1037 1029 1014 1014 98* 975 960 945 960 95 9R9 914 906 929
1041 1054 1046 1029 1029 972 964 940 91/ »18 23 907 81 84 907

Industriestoffe 995 1008 1001 995 995 1008 995 995 988 05 981 96.7 96.0 96.0 96.0
Polen*) 2): Gesamt .... 972 944 942 915 Al 29 @1 987 910 872 840 81 8l 84 825
InI?a'nz()j_ pflanz!. Erzeugnisse .. 894 778 791 804 771 71/ 68.6 745 714 669 613 633 671 62,2 66.6
Tierische Erzeugnisse  ......... 974 07 979 978 1012 1049 1068 1070 1003 9J1 84 86.1 8\7 8.\8 785
Industriestu. -erzeugn.:G esamt 100.2 999 994 992 990 988 986 979 972 %1 942 936 2”6 R4 914
HOIZ i 1004 1004 1004 999 99, 1007 1030 1053 104/ 961 %1 B1 911 B 931
Textilien 955 947 924 910 905 89 8\6 873 86 81 801 805 805 812 87
Kohle...... 1095 1005 1095 1095 1095 1095 1095 1095 109/ 1095 1095 1005 1095 1095 1095
M etalle.. 1035 1081 1028 1026 1027 1027 1023 1007 1003 999 989 969 B1 93/ 931
Vereinigte Staaten-1-)g; Gesamt.. 992 982 988 1004 1001 999 987 97 %6 957 U4 930 R9 93 8
Landwirtsch. Produkte . . %1 9%6 976 1017 1012 1008 982 956 963 925 926 895 N5 89 840

969 99 91 1020 1023 1024 1004 980 978 944 947 932 938 913 898
887 878 887 897 W1 910 908 81 82 84 84 848 84 843 4l
Textilien .............. ®1 977 9%8 %3 966 96/ 9%2 949 938 927 916 897 87 878 83
Heiz- und Leuchtstoffe . Q4 930 95 940 928 930 937 9\7 931 916 904 888 83 84 8/6
Metalle und Metallprodukte.... 1069 1057 1056 1055 1048 1046 1041 1028 1026 1017 1014 1011 993 973 959
Baumaterialien . e 1045 1033 1029 1032 1032 1041 144 1025 1027 1027 1021 1018 1011 991 931
994 986 978 978 981 983 986 984 980 974 %66 9H5 9B3 Al Bl

Nahrungsmittel.....
Héaute und Leder.

Chemikalien und g
Lebenshaltungskosten-Indlzes
Deutschland4 . 1013 1012 1011 1018 1015 101,3 1012 1009 1001 99 91 980 972 %7 973
GroRbritannien6)§) 976 91 %4 970 98! 38 994 1006 1006 1000 988 970 946 934 928
Frankreich (Paris)§?) ... 1071 1069 1089 1089 1102
Belgien6)89 1034 1029 1029 143 13 1087 1106 1106 1101 1092 1135 1105 1081 1068

98.8 994 1000 100,0 1001 loi,: 101,2 1006 10« 1000 94 988 81 981l 981
1049 1045 1037 1045 10U 10?) 1031 1029 101} 102, 1008 101.2 6 —
1009 100/ 1028 1037 1041 1046 1046 1046 1041 1046 1037 10,8 1028 1028 1046
1025 1025 1008 1008 1001 1008 1016 1025 1033 992 96,6 957 955 948 950

Schweiz*)§10 ..

Italien (Rom)-f)6)11)
Oesterreich (Wien)§1)
Polen (Warschau)6)18

Erndhrungskosten-Indizes1
Deutschland 101,10 1012 101,10 1022 101,8] 1012 1010 100/ 99! 98,6 971 955 939 932 939
GroRbritannien.. 955 949 936 949 97. 81 994 1013 1013 1000 81 955 911 89.2 879
Frankreich (Paris) . 1095 1071 1093 1074 110.0
Belgien............... 1019 1014 1010 1028 1063 1092 1117 1118 1101 1088 1074 1026 988 969
Italien (Rom).. 1079 1071 1053 1073 18< 1018 1030 1030 1012 1006 980 988 1001

Osterreich . 1000 1008 1042 1034 1042 1025 1025 1025 1025 1034 1008 1000 9O 983 10,7
Polen (Warschau) ........cccceeeuee. 1007 1006 909 973 960 962 974 990 1003 911 8.1 83 848 832 836

Lohne: Deutschland1§
Stundenldhne; gelernte Arbeiter.. Rpf. 1090 1112 1114 1115 1115 1115 1117 1118 1119 111/ Ib,9 1119 1119 1119 1119
ungelernte Arbeiter 81,7 834 836 87 87 817 838 89 840 840 840 840 840 840 840
Wochenlohnel§; gelernte Arbeiter RM 5280 538 53% 539% 5398 5396 5402 5407 541 5410 541t 5410 5412 5412 5412
ungelernte Arbeiter 4074 4152 4163 4165 4165 4165 4173 4178 4180 4178 4178 4178 418 4180 4180

Umsatze und Geschéftsgang

Einzelhandelsumséatze

Deutschland

Warenhauser................... °fo 1) 9000 1033 992 1035 987 @26 1001 1021 942 965 1134 810 1277 894

Konsumgenossenschaften . RM 890 8% 88 900 878 918 979 96 10 836 880 876 878 844 84
Vereiniste Staaten

Warenh&useris) . 192325400 105 107 112 106 18 123 109 107 15 102 106 104 106
Abrechnungsverkehr

Deutschland19 Mili. RM 12146 10769 10147 11479 9930 9@gs 11149 9646 9562 10589 9122 9775 10142 10388 9565
GroRbritannien (London town) .. « £ 3254 328 3032 3688 3263 2087 3506 3448 3121 3746 3061 3753 3213 3475
Frankreich2) * Fr 40335 41499 41941 49390 46383 42626 48005 41001 42721 45483 43806 45995 4763 51112 51128
Belgien2)) ...... . . Fr 40913 3993 40700 44018 41098 40544 44328 39103 400> 39271 35053 37649 40301 41900
Schweiz2) . . Fr 1220 1060 1138 1252 1101 1094 1214 1152 1164 12% 1068 1166 1056 1077 1(90
Italien2d ... .. n L 6848» 57165 57419 65479 57135 50249 66565 56425 62776 55439 51252 53261 56275 51686
Tschechoslowakei (Prag). . Kc 8454 8270 8563 8621 75M 7715 gop 784 7625 874 6052 7257 737527650
Oesterreich) » S 308 299 328 324 322 33 32  BL M1 41 B 408 3BT 3362 38
Vereinigte Staaten® ................. . ¢ 54416 56171 53167 60807 59337 58323 77345 64731 52579 50768 41847 51383 51005 48352 49910
Postscheckoerkehr (insgesamt)

Deutschland Mil. RM 13020 12476 12078 13646 12659 11849 13678 12740 12&4 13249 11032 11551 12146 1206 11146

Belgien... . Fr 27006 26982 27362 29915 28465 27608 31384 28501 29011 30201 27342 28408 29071 30032
Tschechoslowakei. n KC 17997 17828 17611 19415 18402 18073 20644 23146 23299 22466 18885 19001
Oesterreich..... s 1066 2033 1957 2238 2155 2014 2235 2235 2311 2271 1 2006 2097 2202 2011

n zl 1931 1891 1839 2113 2003 g 2247 2233 2142 2086 1825 2048 1997
Konkurse
Deutschland, Konkurse............... Anzahl 885 846 803 845 789 657 840 813 81 1106 1103 1142 1006 1062 853

. Vergleichsverfahren 44 454 448 518 42 331 3O 3% 459 54 516 6R 70 0| 647
GroRbritannien.... . 332 354 311 357 285 272 410 393 338 407 397 406 36' 367

Frankreich ..... 358 579 560 57? 455 289 529 580 528 658 516 582 507 593 516
Niederlande.. 245 231 207 201 189 210 247 271 247 273 244 251 20 211

Italien 1146 1052 1077 1204 956 1023 1176 1160 1230 1214 1148 1270 971 1254 1156
Tschechoslowa 63 A 34 49 67 65 67 66 69 6l 72 74

v 2
2021 1897 1767 1752 1762 1568 1822 1796 2037 2759 2262 2347 2198 2179 2056
1000 $ 35270 41216 31:75 32428 33746 34125 31314 52046 674651 61185 51326 56846 49059 55541 63131

*) Monatsende — +) Monatsdurchschnitt. — 4) Bundesamt fiir Statistik; Monatsmitte, 47 Preise (1. Halbjahr 1914 = 100). , Statistisches Zen*
tralamt* 73 Waren, 106 Notierungen (Originalbasis 1927 = 100). — 8) Bureau of Labor Statistics: 550 Notierungen (Originalbasis 1926= 100). —
*& Statistisches Reichsamt, Durchschnitt aus zwei Stichtagen; gewogener Durchschnitt der TeuerunEszahlen ‘aus 72 Gemeinden, Ernéhrung, Wohnung,

eizung. Beleuchtung. Kleidung und sonst. Bedarf (ohne Steuern und soziale Abgaben) einschl. Verkehr (Originalbasis Durchschnitt aus den Monaten
Oktober 1913, Januar, April und Juli 1914= 100). - 6) Monatsanfang. Board of Trade %Originalbasis Juli 1914 = 100). — 6) Ernahrung, Wohnung, Heizung,
Beleuchtung, Kleidung, Verschiedenes. — 7) Statistique Generale de la brance; \ lertellahresdurchschnitt (Originalbasis 1 Halbjahr 1914 = 100). —«) W irt-
schafts- und Arbeitsministerium; Monatsmitte (Originalbasis 1921 = 100). — 9) Bei einer Einnahme von 30—40 Fr. — 10) Bundesamt fur Industrie, Ge-
werbe und Arbeit (Originalbasis Juni 1914 = 100). — i1) Statistisches Zentralinstitut (Originalbasis 1. Halbjahr 1914 = 100) — 12) Bundesamt fur
Statistik; Monatsmitte (Ori%inalbasis Juli 1914 = 100) — 151) Statistisches Zentralamt; letzte Woche des Monats (Originalbasis Januar 1914 = 100). **
14) Siehe auch die entsprechenden Anmerkungen bei den Lebenslialtungskostenindizes. — 10) Statistisches Reichsamt; Monatsanfang. Gewogene Durcn-
schnittslohne fir Vollarbeiter der hochsten tarifmaRigen Altersstufe einschl. der sozialen Zulagen fur die Ehefrau und zwei Kinder (soweit sie gezahlt
wurden) fir Bergbau, Melallindustrie, chemische Industrie, Baugewerbe, Holzgewerbe, pa%iererzeugende Industrie, Buchdruckgewerbe, Textil-, Brau-,
SuR-, Back-, Teigwaren- und Kartonnagcnindustrie, Reichsbahn. —i«) Bei regelmaRiger Arbeitszeit. — 1?) Umsatzwert, in % des Umsatzes der gleichen

Vereinigte StaatenZ) .

Zeit des Vorjahres. —Is) Saisonbereinigt. — t®) Reiehsbank. — ,«) Einreichungen, Chambre de Compensation des Banquiers de Paris. — Sl) Kompen-
sierte Betrdge, Brussel und Provinz. — 25) Umsétze der Schweizerischen Abrechnungsstellen. — 25) Gesamter Umsatz der taglichen und monat-
lichen Abrechnungen bei den Abrechnungsstellen in 11 Stadten. — 24) Wiener Saldierungsverein. — 2d) 126 Stadte (einschl. New York). — 2#) R-

Dun Co.; Anzahl der Konkurse und Hohe der Verbindlichkeiten. — 27) Vorlaufige Zahl.
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Geld- und Kapitalmarkt
Diskontsatze d. Zentralbanken1)
Deutschland?)
GroRbritannien3)
Frankreich4)
Belgien®)
NiederlandeO) .
Schweiz?) .
ltalien§ ....
Tschechoslowakei9 ....
Osterreich10
Ungarnll) .
Polen1? ..
Rumanieni3).
Schwedenl.
Norwegenl5.
Danemark18)

JapanIs).....ccoceeieiiiiiiee s
Notenumlauf d. Zentralbanken
Deutschland-}-)
GroBRbritannien-}-).
Frankreich-}-).
Belgien-}-).....
Niederlande-}-).
Schweiz-}-)
Italien-}-)
Tschechoslowakei-}-)
Osterreich-}-)
Ungarn-}-)

Rumanien-}-)
Schweden-}-)
Norwegen-}-)
Danemark?)
Vereinigte Staaten-}-)
Kanada*) ..

Gold u. Devisen d. Zentralbanken
Deutschland-}-)
GroBbritannien-}-).
Frankreich-f)
Belgien-}-)
Niederlande-}-)1®).
Schweiz-}-)
Italien-}-)
Tschechoslowakei-}-)
Osterreich-}-)
Ungarn-}-)

Rumanien-}-)
Schweden-}-)
Norwegen-}-)
D&anemark®)...
Vereinigte Staaten-}-)2) .
Ranada*)2i)
mArgentinien*)2) ..
Brasilien*)22)
Japan*)22)

Bankcnstutistik
Bgutsnhland«)«)
Debitoren
Wechsel u. Schecks24) .
Warenvorschiisse..
Reports...........
Kreditoren
Grof3britannien2)
Depositen
Vorschisse...
Wechseibestand..
Wertpapierbestand
Frankreich*)28)
Depositen
Vorschisse...
Wechselbestand..
talien*)27>

g§epO8iten ...
w echseibestand..

Reports...........
Kreditoren
Debitoren
NMiw eiz*)28)
Wechsel, inlandische
auslandische

*) Monatsende.
Seit 12. 1. 29 65 %,
2} Se|t8327 — O)Sen 17

Udh
Y

Einheit

Mill. RM
Fr
Pr
Big
- FI
Fr
L
Ko
S
p
VAl
Lei
. Kr
ff Kr
Kr
$
$

il. RM

MiU. Fr

— +) Monatsdurchschmtt

cm?* -
-Uberbes nd der ,,Chartered Banks* .
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1930
Jan. Febr. Marz Aprii Mai  Juni
U665 6 9 5 5 4520 4
5 0 463 35 351 3 3
N 3 3 3 3 e 25 25
2 3 3 35 35i 3 3
15 4 4 3)3 3 3 3
35 35 358 3 3 3
7 7 2 6024 6 1955 55
5 5 5 5 24 45 5 4
st 7 ii. 6521 6 6 2455 55
% 7 is. 652 6 6 s 55 55
3 8 8 147 7 7 is. 65
9 9 9 9 9 9
i. 45 45e 4 8 35 35 35
5 5 2145 45 45 45
) 5 7 45 458 4 4
450 4 1435 351 3 is. 25
648 548 548 548 548 548

42856 43056 43679 44435 44536 45326 44949 44919 47239 4391 43186 44152 44721 43846 43937

1929
April Mai  Juni  Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez.
A5 75 75 75 75 75 75 752 7 7
55 55 55 55 55 %6 653 6 4&. 55125
35 35 35 35 35 35 35 35 35
4 4 4 85 5 5 5 14 45 45
65 55 55 55 55 55 X 55 iR. 45 45
36 35 35 35 35 35 35 35 35
7 7 7 7 7 7 7 7 7
5 5 5 5 5 5 5 5 5
24 75 75 75 75 75 8B 85 8523 8 9 75
2 8 8 8 8 8 8 8 4 75 76
199 9 9 9 9 9 9 15 85 85
B6 U 95 95 95 95 95 95 23 9 9
45 45 45 45 45 B 55 55 5518 5
55 55 55 55 55 27. 6 6 2L 5528 5
5 5 5 5 5 27 55 55 55 2. 5
5 5 5 5 8 6 6 5 6 1L 45 45
548 548 548 548 548 548 648 548 548
3604 3619 3617 389 3691

3685 3607 3565 3694 3558 3473 3B00 3694 3564 3604

83234 1634164 83 8298 644101 65 241,865 8019 169921 67 0210 67 4789 09 407,369 6226 70188,8 71122,7 7! 820,3 721438
24411 24728 24704 25484 26217 26345 26380 26926 26804 27608 27«85 27891 28367 29051 29074

8172 8209 7996 8181 8098 8275

8326 802 8411 8628 8678 8896 8993 8952 9328 8710 8141

8280 8439 8369 8124 7970 8101 820(
8641 8786 8680 8743

8304

8235

162254 16148,0 16 2723 16 715.1 16 691,6 16 693.7 16 8294 16 793.2 16 648,3 163759 16 965,6 160382 16008,1 15796,7 LR 750,1
67685 67471 69479 704"\7 70097 71898 72050 72727 75416 67591 64376 643U 61822 63%1

01
4254 4206 4160 4329 4466 4413 4538 448

212 9506 9747 9743 9854 10008 9817 10348 95 898 9082 9100 9132
4459 4242 4182 3996 4315 4000

12168 12182 12278 12464 12571 13010 13258 1 87,8 12958 12078 12184 12564 12834 12831
20410619688, 189138 19 191.3 19834,820948,4 21 718521 7251 21,3 )5, 197674 196139 20 054.6 198458 18 «903

5182
3085
3658
16514
1869

4778
3069 3035
3594 3582
16568 16535
1708 1682

4944
316,1
3614

17877
1701

5140
3112
360,6
1811,6
1897

634.4
3112
3528
18582
1969

5225
3056
3719
1861,7
1851

E305
2984
3698
1927.7
1870

5328
3157
367,6
1940,0
1756

4854

23191 19037 21307
31806 32993 33288
73207 73150 72351
823 8332 8516
10535 7374 7371
5786 6066 6132
22102 22191 22220
3625 3572 3654
2181 2151 2147
1574 253 1410

2913 2800 2662
3849 3830 3906
2231 2174 2228
2916 2934 2837

24150 24782 25196 25716 26155

31069 28497 27839 26985 27234

72646 75372 7621 77345 78512
8638 8902 9176 9271 9580
7508 7498 10448 10891 11105
5804 5811 5925 6390 6652

22294 22285 22537 22848 23018
3603 3633 3711 3792 3876
2207 2306 2303 2236 2254
1412 1473 1494 1467 1474
2617 3199 3665 3813 3%6
4071 4199 434 4517 4659
2133 2091 2200 2204 2248
2931 3083 2896 2836

26596
28523
79905

991.8
11253

7188
22850
4189
2338
1481
3981
505,1
2223
2813

494,6
2992
346,8
17940
1661

26874
30550
81810
10198
11202
7636
22430
4230
222
1311
356,6
3927
2059
3094

4947
2919
3523
1664.8
1586

617.3
309,9
362(
15501
1547

5205
2954
356,8
1601,8
1629

27774
3096,1
8206,0

99,6

28153 29109
31261 32802
81499 81005
10575 10478
1087,3 10745 10819
7419 7309 7548
22243 22329 22496
4046 3062 3886
2190 241 2308
1376 1278 1257
325 2997 2892
4798 4887 5319
1972 2024 2117
347 3037 2874

524,9
303,7
3711
1476,7
164,7

29104
32720
8240,7
10852
11228
7706
22692
4014
2405
1296
2723
607.7
2085
3039

65712
g4
4070

12616
5401
3079
3656

14316

30487
3195,9
8356,8
11198
11295
7439
223 8
4219
252,7
1391

6173
2131
2586

2751
11619911 885.712061.212217.7 123577124909126406126853122386123486125085 127211 127394 128865 128734

3591
17011
42714
22431

386,2
1960,3
4273
22264

3390
1896
4279
22264

367,2
18793
4289
22222

3431
19 62
4279
22264

3368
18671
4299
22222

3403
18307
4304
2222

3901
1834.8
4309
22222

473,
17781

4314
22:64

70022
29880

70148
29872 27837

68866 68293

3009,7

72014 7295
31)6,8 32%41
18503 17130 188L1 18952 20323 2106,7 21944 22483

4601 4691 4676 4485 4404 4243 3393 3176
132219 128953 131833132736 138985 14 211,8 14284,0 14 2351

73583
332'8

7506,5
28630

18107
989,1
2290
2502

32377
10446

17807 17696
10016 9924
1937 1972
2603 2503

32495
10108
19410

18079
9932
2183
2587

32670
9965
19069

18160 1793
10021 9974
2361 2274
2569 2566

32656 31808
9634 10261
19814 19131

17918 18025
9883 9900
241 2293
2562 2550

30962 31300
10290 10408
18513 18910

17890
989,6
2332
2492

32795
10472
19724

33066
9804
19939

31019
84044
16238
135557
55005

31149
83371
16282
137138
56893

31638
85358
16921
13746,6
56555

30413
86273
15106
137012
5406,8

30610
83895
14608
135044
54371

3332 3Kl

3188 3237
388 N1

231 285

8212
242

3327 3186
219 229

3199 3180
231 211

Gold. — 25 Ungefahr 92 Kreditbanken,

338,7
17943
3777
21825

18050
9854
2452
2479

32240
10287

20056 20269 20279

3457
2841

350.8
17943
1733
18728

40,7
17948
3274
20025

3430
17943
326,9
1902,1

77206 77767
30115 30004
22243 22208

3193 3314 3501

336,7
17943
1733
18226

3595

78864 78083 77908
2897,7 29406 29398
22041 21725 21579

2974

4504,7 147551 147906 147608 148136

174977
984,3
2096
2404

33521
10850
18836

17193
990,8
1836
2404

33101
10385
19693

17511
9883
2204
2440

33 366
10651

3208
26,7

3393
203

324
2337

24) Ohne Schatzwechsel

17798
9724
2480
246,6

342’7
10346
18585

3168
195

18294
9771
2733
2480
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1929 1930
Einheit Apri Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr. Marz April  Mai Juni
noch: Bankenstatistik
Vereinigte Staaten

BuKn i%sitrg S(;rélse:?nntken]) MUL. $ 1377 1303 1317 1380 1376 1427 ldégg 1%2% 12;113; 1:;&(3)1 1136%3 1%973 1%17)5 92)2?
Diskoter we o E oem L% M08« m o ox @ @ W A
Angekaufte Wechsel ... e 1, 179 147 155 165 154 315 446 485 480 540 50 529
DReg;fmngssmhfme'ten_' 2368 231 2374 2385 238 2305 2438 2577 2433 2403 2362 2373 2408 2418
ey ,%,,‘?é‘?i;“dgb 2308 2206 2314 2334 232 233B 2386 251 235 2349 2365 2380 230 236

Migliedshanken2 7300 7218 7332 7716 7578 7654 8008 8240 7968 7794 767l 7964 8270 8312
Effektenkredite.... 9073 9050 0149 9234 9390 9543 9608 9792 9476 9027 887l 878l 863 8513
ﬁﬂgeg’een'( redite. 5924 587 571 5529 549 5449 5418 5623 557 5548 5541 5607 5756 5837

Spareinlagen*) 9359 9637 9714 98%
Deutsch_land») ................................. MUL. E'M 7% 7% 8];23?3 821? 84‘3&? 82528 8% 8%7_ 92£ 8% 9%27) P12) 20127 20627) 249’
Frankreich4 " Fl 20 x5 2 25 % » » 2% P 1 27 % 21 2D
Niederlande2) L 04455 24447 244290 24630 24764 24767 24748 24802 25460 25911 26000 26019 28054
'C-t-)a '{ena- e s 1310 1363 1377 1301 1403 1363 1321 1328 1367 1474 1509 1528 1541 1561 1565
ol :nr%e'c 9 ZI 137 12 142 148 151 155 16l 163 173 180 190 Al 20 27
Vereinig.t'é"é.t.e.l.a.tena $ 4439 4418 4459 4434 4426 4457 4372 433 4392 4416 4436 4509 4507

Emissionen

i 369 272
Deutschland: Gesamt MiU. RM gg g ﬁ 1232 ]3;2 lﬁ 12% 938 12; ig ZZ 3% 45 27
AKtENY ..o, 3024 245
Festverzinsl. Werte 1 15? 63 l% 14? ﬂ; 122 % 52 gg 152 ig 3% 104 49
Im Ausland aufgen. Anleihen .. - 71 899 291325
GroBbritannien): Gesamt W0$ 7B X o % oo 1480 1713,(132 6o ok 3 % 1058 &0 8 )77(B
Inland 28756 12298 14010 13887 1647
Brit. R ei&:.f.ll """" 2337 7400 4325 5974 439 658 483 3119 716 901 619 5716 17 839 et
' Wo U I e B an om e e o ol 2w ep o0 zan
o “ MiU. Fr 1475 1113 1133 1543 621 @1
Frankreich, inland.; Gesamt....... 1118 744 768 78 30 52 671 668 507 286 471 440 258 513 766
0 b.'i ationen ... 38 368 367 795 01 369 1622 76l 98 027 70 1914 614 697 1835
e . Mill. Fl 137 537 92 241 48 139 630 468 173 421 587 529 499 368
Niederlande): Gesamt... 72 503 57 120 12 47 600 453 117 375 174 331 124 50
LT Lljasrl]:nd 66 34 35 120 36 91 30 2%,3 55 g,g 413 198 31 ? 3;?
A klﬁe.rr]‘ u. Vorzugsaktien 2',2 e 2’; ig’; SZ 313 4112',3 174 s = w5 50 450 348
s C"?]Cv‘;:z%‘ Gagme Mil. Fr 1145 1069 2170 743 116 828 674 196 31 783 2977 561 127 2314 1107

nland . 145 1069 1931 624 116 748 674 196 331 688 zgg.g ggi l(ﬁ’é lgg,é g-g

Ausland. 579 171 1?21’3 4%8 08 2%% 18 164 41 ?ié 04 40 68 42 51

Aktien 566 897 642 263 108 676 557 31 200 779 2073 521 1059 2272 1065

A e MUL$ 8168 15133 7897 9399 8684 16147 8776 2074 6584 8242 6214 @11 978 1796

Vereinigte Staatenl): Gesamt 138. 8 392’5 16'7 6012 25’2 308’1 34'2 16'9 84/ 769 297 22.2 51,7 703
Konversionen.... . - ' ' ’ ’ Y Y 2805 7473 Sle 7990 9(13\11 1093
Neues K apital 6780 11208 7730 8797 8482 13066 8434 .5 5735 . ! . .
Inland 6624 10735 6109 8413 8219 12986 7?)%3 zg,g 523‘,3 7;3,5 4&? ?451?'8 E?{g s]ajsgg
Ausland.... 3915? il é%i 622'2 6%? 1022’2 M30 121 1274 1268 1553 1230 2614 4241
Aktien u. Vorzugsaktien - ' 4196 2541 1936 2780 4004 1583 4462 6204 4364 6760 6417 6851
Anleihen ..., . 2809 5380 ' ’ ' ' ’ ’ ’ ’ ’ ’ ' ’
Borse
Kursindizes 784
— . 81,3 823 820 g
Deutschiandj: Gesamt......... 1026100 Bl s %1 w7 oo ors ol4 73 ae o0 o5 3 @1 o1 812
Bergbau u. Schwerindustrie__ o2 879 898 87 88 86 776 745 712 741 739 728 A 755 17
Verarbeitende Industrie.. 984 o945 97 933 922 919 88 87 8l9 840 82 841 856 850 823
Handel u. Verkehr ... 1010 7 95 1004 1008 1000 1001 90 90 96 %7 979 96 %7 A4
annienty: Gesamt. WG4 1000 123 1050 1065 1072 142 %3 %3 %1 %8 o2 %9 w1 518
Festverzinsiche Werte 996 983 97,8 973 971 97,0 973 96,6 96.6 97.6 980 1004 1004 992 g
Frankreich*) 1) 1171 3 1053

Aktien: Gesamtlg .................. 1248 1234 %gg 198 ﬁg; ﬁgg ié;g 202 0 iéég ﬁgi ]l'gg igg 1084 1%&0 1003
Banken .........ccoveiiinnicinnnnes nz7 - 1139 1389 1102 44 1784 1766 1670 1678 1740 1673 1640 1617 1529 1488
Kohlenbergwerke (nérdl.)__ gi; 1‘2‘?,3 1217 %ggg 1245 132'5 1212 ]_12’5 112'3 1156 1104 1087 1106 105;2 958
Chemische Industrie 1288 124 1125 1118 1099 103 109 99 o061 1012 96 934 912 goa 87
Eleexk“t'r'lnz‘ljtgfst\j'v‘z . 1321 13226 1290 1298 1310 1366 1300 1198 1218 1353 137 1372 1414 1365 ﬁgg

ZlalSWerke...... i | 9 1183 1179 1177 -

Festverzinsliche Werte19 1025 1040 18;; 18;1;1 183(73 18*7 ;’ 18(758 lggg ]'g% lgg %? a1 858 807 730

Niederlande: *) » Gesamt.. 1013 996 115'7 g 113'9 123 0 127'5 113/ 113*9 113’9 121 111'2 ]_'LSY 4 115’7 1112

Petroleumgesellschaften.. uz9 1121 e 21 %5 962 935 848 sos 801 828 787 794 740 673

Indische Geselischaften.. 976 962 e 935 * e o5 &5 > 5 875 81y  8ee 809 T34

Niederland. Gesellschaften.. 1025 97 : 99,7 1007 988 , 0 856 S 18 1016 : , 983
Banken 1046 1037 1017 146 1055 1073 1073 1019 1019 1028 , 9 1010 1001 ,

Belgien&l) 612

Aktien: Gesamt2)...........cc........ %1 83 87 83 80 &5 774 740 66 648 65 570 629 646 -
Banken 874 88 77 718 718 718 67 602 558 553 536 495 528 528 g,g
Metallurg. Industrie.. 1098 1010 1004 973 M8 123 85 83 67 684 715 621 659 653 g
Kohlenbergwerke.. 120£ 1202 1R5 13®4 1B3 104 182 1137 1028 1021 963 840 789 840 9826

Obligationen2 .......cccccoeeeuee.. 16C 1066 1066 1066 1075 1076 1076 1075 1085 1085 1095 1105 1105 1114

Schweiz . .

Aktie n2:4)Gesam ....................... 93j M7 957 98 B3 B4 &HC 864 82 94 @1 N2 98B0 90 82
Industriegesellschaften ........ 93/ %5 99/ 92 911 HBC &1 88 g8 9B6 U0 B3 M7 902 34712
Banken o7 978 W4 985 100/ 1015 W6 969 968 1002 983 966 982 983 :
Finanzgesellschaften ............ 86/ &6 81 ®R£ 9 9, 82/ 87 g4 gr7 g1 82 902 N2 %;
Versicherungsgeselischaften.. ui.. nu 108/ 1081 110/ 1BC 94/ 872 g2 896 872 83 87 808 B

Obligationen® ............ . 100/ 1021 1001 101t Loi( 10V 100( 1017 1030 1055 1077 1097 1094 1082 112

~*) Monatsende — +) Monatsdruchschnitt. — *) Monatsdurchschnitt aus Tageszahlen. — 3, Monatsdurchschnitt aus Wochenzahlen. — *) 6 ffem_

liehe und private Sparkassen — 4) Caisse Nationale d’Epargne und ordentliche Sparkassen. — 5 PostsBarkasse und ordentliche Sparkassen.

*) 5 Wiener GrolRbanken sowie Sparkassen in Wien und anderen Landeshauptstddten. — 7) Sparkassen, Postsparkasse und Genossenschaften.

g} New York State Saving Banks. — ») Ausgabekurs: ohne Fusionen und Sacheinlagen. — ‘») Nominalbetré':ge. —»») Board.of Trade. - ») CentM
ureau voor de Statistek — Is) Schweizerische Nationalbank; Emissionswert. — “14 Commercial and Financial Chronicle. — Is) Statistiscu

Reichsamt; gewogener Index von 329 Aktien (Originalbasis 1924)26 = 100). — 16) Bankers’ Magazine; 298 Aktien, 87 festverzinsliche Wertpapier ,

Monatsmitte (Originalbasis Dezember 1921 = 100). — " ) Statistique Générale de la France (Originalbasis 1913 = 100). — 18) 300 Aktien. — 35 te

verzinsliche Werte. — 20) Centraal Bureau voor de Statistiek (Originalbasis 1921/25 = 100). — 21) Bulletin d’information ‘et de Documentation ty*
inalbasis 1. Januar 1928 = 100). — 22) 120 Aktien. — 2!) 30 Obligationen. — :4) Schweizerische Nationalbank; 25. des Monats. — Js) Rund 110 AK«
Originalindex in % des einbezahlten Kapitals). — 26) 12 Obligationen (Originalindex in % des Nominalwertes). — " ) Nur ordentliche =P

kassen. — 28) Vorlaufige Zahl, nur Postsparkasse. — 29) AusschL der Internationalen 5% % Anleihe des Deutschen Reichs 1930.
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1929 1930

Einheit N : . .
Aprii Mai  Juni Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr. Marz April Mai  Juni

noch; Kursindizes

atiend: 198= 100 985 970 995 1007 1028 1019 1001 996 92 971 1093 977 %4 911 950
05 20 984 939 M9 BO 96 98B5 RB5 %4 986 973 B0 H4 954
Textilindustrie ......c.cccco..... 796 730 721 723 730 715 636 616 557 50 562 519 606 61 559
Miner.-, Metall, u. mech. Ind. 1012 1030 1063 1065 1073 1045 993 975 917 949 992 964 929 B3 833
Elektrizitatsindustrie ......... 1013 987 1019 1024 1042 1043 1042 1022 991 995 1028 1005 985 992 958
Festverzinsliche Werte§ .... 989 982 976 982 978 975 %7 971 970 977 983 986 990 999 1003
Aktien6): Gesamt.........co.......... 1247 154 1274 1381 1454 1501 1348 1007 1027 1041 1107 147 1207 1141 —
1074 1082 1128 1245 1284 1307 122 151 1058 1066 1113 1113 1105 1058 —
Offentl. Verkehr..... 1350 1424 155 1833 2042 2156 1860 1310 1350 1404 1551 1625 1773 1679 —

Industriegesellsch...
Festverzinsliche Werte 6
Schweden: Gesamt?) .....
Rendite festverzinslicher Werte
Deutschland8): Durchschnitt.
5V W erte

151 151 1238 1316 101 1400 1257 940 953 966 1011 1056 1108 1087 —
958 957 O47 945 937 935 939 45 953 953 952 956 968 968

1071 1058 1085 1125 1112 1071 1013 973 960 1022 1027 1062 1049 1004 951

dop. a 806 819 818 818 821 824 834 83 83 835 826 823 8B 78 79
. 637 648 647 647 649 650 656 660 659 653 650 650 639 631 627

60/o 747 760 760 782 76l 765 775 178 78 776 167 184 1A 725 720
7»/0 811 828 826 830 83 842 861 864 870 861 84 837 810 784 783
80/o 862 876 878 874 877 88 89 894 8% 89% 88 879 857 840 83
1000 971 98. 98 979 98 98 98 98 987 9» 98 984 98 98 98

Frankreich °)

Niederlande1)
Belgienu)
Schweiz1)

515 505 492 495 489 460 460 462 425 373 377 381 381 38 382
483 428 480 479 AT8 481 479 482 475 A71 471 467 468  4p4 458
449 452 452 454 452 A4 452 452 452 449 426 429 A7 387 392
438 440 440 440 443 437 444 434 429 425 423 420 426 42 412

ltalien” ... 633 635 631 632 9,'37 642 653 634 630 636 632 632 624 o7 606
Vereinigte Staateni* 455 451 458 460 485 461 461 454 444 445 449 444 441 440 439
Borsenumsatze
FAV5To 1 N Mil. Fr 5893 6179 5964 4747 4547 5178 6780 5321 3989 6263 5721 6%6 7417 6303 —
Aktien Mill. Stck 826 913 695 934 957 1001 1417 725 839 623 687 966 110 780 76,6

Festverzinsliche W erte.
Staatsfinanzen *) _

Deutschland: i

Einnahmeni .........cccccooovvnvenen. Mil.RM 9590 7035 6236 12069 7317 6127 10723 6%43 5775 11555 6614 5365 8287 4407 —

Ausgabeni§......... 7664 7731 6823 9579 7797 8001 999 7759 8453 1026 8845 989 7128 6137 —

Mill. $ 2157 2291 2365 3043 2385 214’,8 3156 2907 2771 2077 0206 3481 2676 2215 2281

Schulden1y) ... 89323 91225 86931 85906 85596 88651 89052 90182 93511 93835 94128 96288 98639 94007 —
GrofR3britannien

EiNNanmen......oooveoeeeeeeeeeeeeeneenn Mill. £ 105 87 83 108 92 88 132 77 103 255 280 312 96 87 85
Ausgaben 73 83 166 101 100 152 98 118 149 100 i,i 2.7 84 102 153
Schwebende Schuld.. 7428 7434 8139 8134 8163 8138 8256 861 8576 7737 71092 6374 6147 6266 6913
Frankreich1g:

Einnahmen.......ccoceeieiieiieens Mill. Er 4906 4172 4934 6509 4575 4276 7017 505 4904 5293 3834 3830 4403 4106
Niederlande

Einnahmen

Mill. FI 401 487 398 434 406 400 442 464 468 445 309 408 41 E08
2

Schwebende Schuld.... 584 2525 2219 1737 2169 2256 2779 2694 2460 2931 2600 2720 2500 2510 2040

Vereinigte Staaten
Einnahmen: Gesamt

Mill. $ 1735 1667 7659 1695 1745 6707 1800 1439 7429 1512 1385 6749 1591 1732 8035
aus Zdéllen.

. 504 483 524 521 564 526 576 441 393 413 B9 426 411 51,7 722

Ausgaben 33850 2253 4206 3498 2107 3991 3647 2184 4432 3474 2367 3622 4141  23IC 4168
Nettoschulden..........c.ccooevieninnne 17101,9 17145,2 16 7428 16 794,6 16 834,8 164285 166213 166788 16 2455 16429 1165117 16129,1 163634 - _

¥ anderungsbewegung

Einwanderung
Vereinigte Staaten
Kanada

Auswanderung . ..
Deutschland (Ubersee)1® ...

GroRbritannien (Ubersee)...
Polen

Anzahl 28565 25711 22490 20068 22771 28020 26740 2152 17842 14767 13586 197 2261 1944 —
20113 26616 22021 16465 15022 11101 8817 7286 4%4 3360 398 1451 — — —

655 6504 329 3063 3216 3047 3624 205 2005 2807 298’ 4231 244378 63937 252022
1832 1853 11283 10419 13424 13547 13663 10831 52% 704 661 1098 — —  —

49107 2099C 1568 10891 10682 13773 10498 796 500 — — — — — —
6905 529 606g 5009 389 534 5120 602 425 — — — — —

Kontinent..
Ubersee.....
Frankreich2) ...
Griechenland (Ubersee)

113G 145 1193 1257 1699 1894 1906 2104 2042 1762 165" im 1641 1611 —
4127 3745 3489 3600 3702 4188 4640 381S 308 304 30 373l 346/ 356

3426 3123 2455 3700 3328 334 348l 27 3063 562 2%WE 31714 4054 2@ —
3717 3%7 47Hl 4308 522 6177 455 342 2302 18S 1931 281 28711 —

Welthandelswaren

Kohle
Forderung 0 14600
Deutschland: Steinkohle8l) .... 1000t 16555 15791 16272 17650 17805 16618 18376 17600 16860 17511 146% 15051 13889 13415
) Kokserzeugung .. 3132 3134 3147 3332 3364 3259 3379 3282 3336 3209 2 3115 2783 2787 26l
Saargebiet 1160 1047 1101 1241 1232 111 1249 1144 1166 1210 1190 1150 1133 1114

GrofRbritannien.

21206 21021 21201 21444 20867 21225 23358 22613 21764 24150 22066 22784 20023 21683 17225
4490 4367 4463 4' 4330 41 4637 4397 492 4614 4730 4433 4658
203 2122 2200 2231 220 2132 2280 2306 2237 2489 2274 233 2258 22D 204

. 3736 3404 3505 4026 3944 3953 4403 4117 405 3808 2992 2f 2644 2672
Tschechoslowakei2d ... 221 2008 1) 2106 220 2252 2399 2516 2320 24P 1862 1877 1833 1742
Vereinigte Staaten: bitumindse 33011 36928 34999 37353 40347 40923 47098 41080 42469 45158 35884 32453 32532 32617 30557
> Anthrazit .. 5843 5723 41 4530 5401 6162 7559 5481 6947 8385 5566 4129 4460 53% 4719
*) Monatsende. — +) Monatsdurchschnitt. — ‘) Provinzialwirtschaftsrat Mailand; Durchschnitt aus Sonnabendnotierungen (Originalbasis Dezem-
hsr_1925 _ qu\ — J\ 35 Aktien __ ¢) 14 festverzinsliche Werte. — @ Standard iSt tistics Co.; Durchschnitt aus Wochenzahlen, . g)_Rund 405 Aktien
tOTri»;—n T - \i- * _ S Berucksichtigung von Zinsen und Falligkeéit).

Reichsamt; Pfand-

Durchschnittsertrag

--"-Yin Nl 112am. — -1 wmram _uiiiniu vuui uc ,-mn.iium L — L. W, . - . .. Nationale de Belgique;

2lo_Rente Beige: Monatsanfang. — 18) Schweizerische Nationalbank; 312% Obl|gbat|onen der Schweizerischen ‘Bundesbahnen Sene A—K. — [5)" Sta-

bstisches Zentralinstiiut; 5%Consols. — 14) Durchschnittsertrag von i0 Eisenbahnbonds. Linsch!l. der auBerbdrslichen Abschlisse. — IR) Nur

ordentlicher Haushalt. — ” ) Gesamte Reichsschuld. — Is) Direkte und indirekte Steuern, Caisse Autonome, Einnahmen aus Post, Telegraph und

Telephon. — 1#) Deutsche Auswanderer Uber deutsche und fremde Héafen. — °) Auswanderung fremder Arbeiter. — 21) Einschi, der im Ver-

uajtnis 9 : 2 umgerechneten Braunkohle. — 4) Einschi, der im Verhéltnis 3 :t ‘umgerechneten Braunkohle. m— 2B) Einschi, der im Verhaltnis
*3 :i umgerechneten Braunkohle. — 84) Ohne Antwerpen und Amsterdam. — 20) Ohne Antwerpen, Amsterdam und Danzig,
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1929 1930
Einheit : ) . ) N . ) .
Aprii Mai  Juni  Juli Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan, Febr. Méarz Aprii Mai Juni
noch: Kohle
Preise
Deutschlandd)...........ccooveeennne RMje t 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1687 1689 1689

shjelgt 210 203 199 199 199 199 199 1911 200 200 200 200 200 2000 19173
Friet 11700 121,00 121,00 12100 12100 12100 12700 12700 12700 12700 12700 12,00 1270 12700 -
$je sht 169 168 167 170 177 183 191 187 188 186 179 175 170 166 167

GroRbritannien 2)....
Frankreich § ....... .
Vereinigte Staaten (b
Einfuhr

Frankreich : Gesamt4)....

aus Deutschland 5) .
Niederlande 6 ..
Schweiz6
Italien: Gesamt?)

aus Deutschland § .
Tschechoslowakei 6).
Belgien: Gesamt?) ....

itumindse)

1000t 26226 25079 26083 26072 25428 27110 26440 26109 27572 29456 29187 22203 28«18 25903 —
9%62 8263 8278 8032 7403 8139 6822 7808 8458 8458 8866 751 8843 7142 —
) 7122 9604 7881 8770 9839 8674 8382 8589 8789 9597 8184 7576 680 7661
" 1701 1769 1706 1989 193 1763 1863 1522 198 1756 1589 1522 1580 163« 138S
” 11763 11727 12888 14692 11837 1360,0 13028 10480 9074 9!52 8262 8178 8758 — —
" 2443 2345 3408 2852 2771 3399 2852 2551 2014 1873 2924 26569 2672 —
2193 1670 1917 1736 1597 1796 2005 2182 2107 17 4 1241 1427 1066 1625 —
11662 11603 11657 12929 13950 14673 14100 12153 13897 14199 12171 1191 10140 11358 —

aus Deutschlandh)................... ” 5001 5423 5028 5611 6448 6684 6681 6111 7049 7603 6275 6106 5213 6318
Ausfuhr
Deutschland 9
Steinkohle 10 1000t 23556 22587 21523 23854 25421 26883 22151 21067 26111 25571 20571 20292 17299 20620 19384
Steinkohlenbrike 1715 1499 1742 1826 1759 1979 1737 2008 2035 1814 1326 1207 1507 1922 1906
KOKS v, 8182 8260 7834 10007 10305 10565 10014 9719 8%40 9044 7067 7189 6196 6035 6760
GroRbritannien ) .. 48324 54138 49617 59416 50566 52807 58531 54812 50681 55816 48117 48602 44938 51372 4124
Polenis) . 10059 10489 11486 14574 14892 13212 12047 13950 11022 11811 10224 7423 8364 927, —
Tschechoslowakei 8). . 2023 1202 1511 1339 1461 1500 1733 1691 2152 1168 1192 1376 140, 1451 —
Vereinigte Staaten: bitumindse 8644 14244 17485 17624 14641 16576 16219 15101 11010 9682 8480 7379 8716 — —
. . Anthrazit .. 1627 2504 1919 2058 2255 3284 4025 2712 3181 2752 2662 1509 1249 —
Roheisen
Produktion
Deutschland 1000t 1112 1151 1164 1204 1168 1100 1157 1091 1100 1092 %65 1008 ol 860 767
Saargebiet 178 186 188 185 182 174 179 169 173 174 162 182 168 176 158
GroRbritannien.. 621 665 668 683 693 675 700 642 653 660 617 677 630 624 572
Frankreich 871 897 865 878 893 &1 84 852 877 875 815 898 854 899
Belgien... 336 348 342 347 348 347 1 340 340 343 315 342 313 300 265
Polen...... 6L 64 58 66 65 58 58 59 46 5t 43 44 33 1

37i2 3%l 3777 3846 386 3554 3646 3232 288 2873 2884 3298 323 3285 2982

Vereinigte Staaten
Preise
Deutschland 18 RMjet 8200 &365 8500 8500 800 g500 8500 8500 800 8500 8500 8500 8500 8500238387
GroRbritannien 14).. shjelgt 6710 691 7110 726 726 726 726 726 726 726 726 700 676 676 676
Frankreich (P.L.3) .. .. Friet 47500 47500 47500 47500 47500 47500 47500 47500 47500 49000 49000 4900 4900 49000 —
E_V;erﬁinigte Staaten 1 ..... e $jelg t 1852 1870 1865 1848 38 1827 1838 183 184 1819 182 1775 1773 1760 1748
Intunr

1000t L4 14 124 127 U3 1 212 176 189 219 1R 164 16 159 136
603 708 584 746 572 556 540 525 472 418 381 422 365 349 —
196 145 210 122 103 117 152 127 170 147 176 177 130 —

Deutschland 1000 t 306 410 325 426 418 339 31 379 283 206 201 29 170 208 17«
Grof3britannien *§ 365 595 359 36,1 389 330 370 R1 3»H2 372 211 340 237 01 194
Frankreich ... 405 481 415 46,7 369 585 533 50.2 59,8 44,0 45,0 425 416 306 —
Rohstahl
1000t 1416 1421 1431 1465 1402 1234 1377 1287 11%6 1275 1177 1202 1033 1A 859
186 187 191 198 192 185 199 179 168 185 175 188 168 179 148
82 87 84 88 5 gp OV g8 672 783 789 89 07 704 610
810 820 7% 815 827 763 847 786 812 800 772 848 87 853 —
32 340 349 356 365 47 369 333 323 340 21 359 313 285 244
125 121 17 113 112 104 no 106 84 106 102 106 91 114 —
Vereinigte Staaten ...........c....... 5030 5371 4982 4929 5018 4601 4607 3578 2950 3857 4144 4369 4221 4089 3495
Preise
Vereinigte Staaten i9 ............... ctsje Ib 241 24 241 241 240 239 237 236 236 232 231 23 226 222 221
Ausfuhr
Frankreich 10001 1370 1530 1586 1511 1176 1236 1220 1162 1128 1115 1320 120 1287 1203 —
Vereinigte Staaten 23 150 124 175 121 173 133 101 84 120 82 100 16 — —
Kupfer
Produktion 17
Peru u. Chile 5000t 3B6 326 201 283 281 279 283 245 247 240 192 194 191 202 20»
Vereinigte Staaten 1001 988 85 89 82 839 84 81 85 739 64 712 67 689 627
Kanada ... 53 54 56 6.3 70 63 66 6.6 73 73 6,1 76 69 80 R0
Mexiko.... 50 55 48 51 46 46 4h 44 47 46 4,2 44 40 48 49
Preise

19083 171,10 17063 17075 17080 171,14 17044 17010 16990 17034 17042 17052 15428 12470 11828
89, 3. 98310. 084. 0. 084. 0. 084. 7. «84. 7. 68319. 082. 0. 082.10. 783. 5. 083.10. 083. 7. 67318, 960.11. 057,11.t »
ctsjelb 1950 1778 1778 1778 1778 1778 1778 178 778 W/® 17 1778 1582 1276 1205

Deutschland 18
Grof3britannien 19. .
Vereinigte Staaten ») ...

Einfuhr

Deutschland ........ccccceeeveeveeneeee. 1000t 21,3 184 227 174 162 146 136 145 94 18 9« 10,7 95 122 183

60 74 63 98 80 81 125 <08 73 67 62 43 9,9 90 —
GroRbritannien........cccevvvveeene. 124 159 138 126 136 99 149 m8 139 91 109 102 14 109 153

133 128 147 103 105 133 84 100 86 119 134 i0,3 151 89 —

56 33 43 54 08 28 45 46 52 42 34 35 43 — —

Vereinigte Staaten 21) ................ 285 286 31 196 393 26.3 324 39.9 258 324 255 284 3P0 — _
1000 t 21 42 32 38 21 20 18 w 41 45 6.8 37 47 55 28

” 32 21 44 19 34 46 35 22 20 19 34 45 27 49 —

Vereinigte Staaten 22)................ * 38 283 326 B 292 Bl 347 208 229 188 N9 140 185 — —

1lgl flong ton) = 1LQi6 6 mels. t- & st (short ton) = 0907 185 metr. t, 11b (pound) 04536 kg,

Ksscn. rhein.-westfol. Fettforderkohle, ab Zeche. - & Cardiff, Best Ad ; f. 0. b%lSouthi wales), — 3) Tout venant 3035 mm fett Douai. —
Sipinknhle Koks" lint* Briketts _ ~5} Einschi. Reparationskohle. — ¢) Steinkohle. — 7) Steinkohle .und«keks—— 8 Reparationskohle. — «) Einschi
Rpnarationssachlieferun®en — 10) Einschi, der im Verhaltnis 9:2 umgerechneten Braunkohle. — n) Einsetii, der im Verhalinis 3:2 umagerechneten
Braunkohlembrikells*~~12 \ stein- und Braunkohle. - “ ) GielRereiroheisen, III Bas. Oberhausen. -~ U) Clereland Nr. 3, G. m.b. - » f Iren Age.
Composite. lei Finsrhl Rohstahl 17) Nach Berechnungen des American Bureau of Metal Statistics. — 1R Berlin. Elektrolyt. — *) Elektrolyt*
i0) New York Refinery electrolytic. 21) Roh und raffiniert. — 22) Raffiniert. — “*) Bis 13. Juni 8500, ab 14. Juni 8300 RM.
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Zinn
Produktion!)
Bolivien
Malaien-Staaten...
Preise
Deutschland?)
GroRbritannien8 ...
Vereinigte Staaten*®)
Einfuhr
Deutschland
Grol3britannien
Frankreich ..........
Vereinigte Staaten
Ausfuhr
Grol3britannien........ccccceeeeenen.

Zink
Produktion
Deutschland
Frankreich!)
Belgien!) .
Polen) ........
Vereinigte Staatend
Kanadal) ....
Mexiko?)
Preise
Deutschland®)
Grof3britannien?) ...
Vereinigte Staaten8
Einfuhr
Deutschland
Frankreich
GroBbritannien............cccoeeeeee.
Ausfuhr: Vereinigte Staaten ....

Blei

Produktion8§
Deutschland
Vereinigte Staaten

Australien
Preise

GroRbritannien*)

Vereinigte Staaten1)
.Einfuhr

Deutschland ......ccccoeiiviiieiens

Grol3britannien.

Frankreich .....

Ausfuhr: Vereinigte Staaten -----

Gold

Produktion
Sidafrika
Kanada .....
Rhodesien
Britisch Indien
Belgisch-Kongo....

Preise: GroRbritannien1l)

Einfuhr: GroRbritannien1?

Silber_

Sudafrika.....

Preise
Grof3britannien1l)
Vereinigte Staatenld ...

Enfuhr: GroRbritannien1)

Ausfuhr: Vereinigte Staaten ....

i~troleum

Produktion
Polen
Rumaénien.
Rufland
Vereinigte Staaten
Mexiko...........
Venezuela

J_lIgt (long ton) = 1,016 048 metr. t, 1 Ib (pound) = 0,4536 kg, 1 «%. (ounae) fine

"N)~Nach Berechnungen der Metallgesellschaft. — *) Hamburg.
Rechnungen des American Bureau of Metal Statistics. — <) Hamburg, roh. —
')y Commm St. S - ») London. - »* Raffiniert nn<i roh. - A) New York.

Halbjahrs 1929.

Einheit

t

RM je dz
£ ie Igt
cts. je b

t

w

RM je dz
£ ie Igt
ots. ie Ib

£ ie Igt
ets. ie b

1000 oz.
fine

April

)3 751

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Mai

4793

Juni

4100

6715 5691 5523

Juli

3900
6133

1929
Aug.

Sept.

Okt.

Nov.

Dez.

Jan.

Febr.

1930

Méarz

April

Mai

1479

Juni

4000 3800 3500 4682 4682 15)4200 153200 !R)2 500 15)3 600153 60015) 2900
5879 5506 6275 6412 6137

6443 4989 6052 5716 6331

5865

43100 40800 41900 44500 46100 44400 41200 38600 38000 36200 36000 34000 3370 30200 28400
208176 198. 50200. 8.9209 120210.19.0206. 2.6192.130180. 39180. 26177. 9.0 175, 49165, 26165. 1314613 137.18
4390 4424 4628 4662 4536 4229 4021

45,86

1395
1269

833
8980

2718

8673
7622
16630
14381
49581
7715
11845

1690

782
1134
9045

3282

9113
8324
17040
14300
51 672
7003
12100

1393
1528
114
7265

1940

8975
7700
16 646
13906
48039
6568
8800

1220
1665
1262
5610

2472

9092
8146
16670
14586
54441
481
21106

1412
1120

™1
9893

281

9069
781
15900
14618
55290
6 481
8832

1426

546
1059
7836

309

8753
7220
15880
14543
53285
7674
1407

1541
946
821

6 301

1948

9011
7850
17060
14769
46 211
5667
4051

1917
1665
1068
5911

3883

8359
8410
17 236
13444
43200
5498
1260

39.74

2114
2479
1193
5537

1513

8651
8630
17680
13758
44080
6397
1605

3885

1517
1788

765
7193

1437

9053
8222
17500
14349
46 387
4990
2030

36,68

1583
1189
1182
5547

2233

8298
7718
16010
i3594
40 754
8649
1623

3680 36'8 3211

1109
1264
1024
87:7

2697

9322
8933
15085
43 158

9650
2127

1001
1545
1046
8341

2013

8809
8375
14539
39082
878l
2221

1220
1036
1016

2130

917»
16)8 550

39908
8350

5355 5355 52983 5147 5092 4973 4609 4216 4032 3908 3823 3669 3579 33U
2612102614, 626. 31025, 7. 224.18. b24. 4 82218 920.10. 520. 3. 619.13. 919. 4. 118 4. 417.14. 81619, 21616. 5

6,66

14669
2812
17538
1364

9570
56678
11 860
17273
14153

2416. 724. 2. 42313142212, 223, 4. 92312. 223, 5.3 21. 61021. 9. 221.11. 3201511 1815. 018, 9. 317.12. 8 17. 19
92

16139
25823
5700

4972

8721
1529
482
301
9.3

6,62

17151
2634
13572
27

6938
56 354
12562
17 164
15204

6,76

11 165
26908
7832

584

897,6
1625
482
304
104

6,69

13053
2617
8830

670

8917
52384
12800
25568
16044

6,79

8936
19629
6192

4138

856.0
1700
484
296
105

6,77

12118
2371
10805
729

8988
57579
14224
25079
16683

6,61

9083
2331!
4471

3629

8895
1586
464
299
11,3

6,80

11675
2385
14052
1269

10509
58108
15789
22007
16075

6,55

12078
29738
9798

7677

889,6
1639
465
297
117

6,80

10876
1749
12244
334

10024
51 172
11545
18825
14631

6,69

11269
25530
6422

6513

8494
1609
450

114

6,74

7308
2287
10997
1350

11834
61 813
1459
23 246
18296

6,67

104&3
20625
10375

4508

8887
1814
46.9
305
119

6,24

10694
1952
9324

863

12042
54213
13183
20918
16 620

6,14

11252
31087
7451

2723

861.6
1499
46.2
299
118

567

8 802
3875
14669

Bl

10230
49918
12211

14948
15468

6.10

6402
30081
5602

4086

811

1686
468
32"
132

523

7748
3219
13199
497

9920
43821
11036
20855
14604

6,10

7287
36444
11027

5927

8828
1541
46.1
249
12,3

518

589%
4668
11655
439

9714
46 5%
10411
18478
12890

6,09

9043
21619
14257

3488

8182
1454
434
284
114

493

10481
2
12588
409

10316
51 293
12442
21408
14742

554

8879
26811
10271

4830

8894
1638
455
287
122

484

789
3858
10659
300

8386
46 96(
1204t
20473
138¢4

543

5190
31420
9973

4057

868,6

458

tu

4,64

9255
3581
13710

8831
48676
11 956
20128
13658

541

9412
28373
13074

916,2

476

105

80,34

1350
864

1320

8771

32,75

9768

14319

531

5720
28364

*h.ie oz. f. 8410 841178 841112 84111/4 84.11Cs 84.11Vs 84.11V2 84.11V4 84.11v» 84.11811084.113/ss 84.11810 84.106/s 84.117/2084. 177/s
26032 38103 33183 26759 3277.2 19414 22008 22678 25692 3530.7 35758 32341 20150 34655 2246.1

1000 £
1000 oz.

fine

die oz. f.
ots. ie oz.f.
1000 oz.
1000 $

1000 t

1000 hl

6335
5557
1298

88

2580
55.78

6711
5080
2077

8

2505
54,32

8387
5003
3573

85

2420
52,34

11943
4683
2357

95

2429
5247

9000
4843
2162

8

2431
52,57

9649 11934

4738
1562
8

2377
50,97

5004
1866
87

2314
299

57 59 59 58 59 55 57
395 375 400 430 449 418 436
1000 1218 1171 1286 1294 1252 1245

10305
5854
1487

86

2239
4957

67
417
1225

11122
4592
2192

8l

5877

4753

17<9
88

6161
1842
79

4998 4704 4627

1815
87

2240 2098 2000 1941
4868 4500 4309 4188 4241
68330 88183 90686 47647 67056 65381 62509 58263 88860 109042 99716103842 51203 72646 38225
57523 74848 54454 67951 85220 43738 73136 86781 63690 58920 533L0 58184 4647.0 49760

5%
438
1288

50
448
1248

59
417
1142

4
495
1376

2568
85

1955

4
614
1460

1075
88

1884
40,55

54

3715
1584

16.00
34,78

530 y—

127367 134211 132602 145201 146729 138749 140077 124268 127731 126322 118331 123033 122701 127472
5510 5764 5801 6210 6504 6260 6383 6133 6242 5913 S0 550 5277
16667 19047 19238 17160 18118 18027 18428 17890 19368 18313 17238 18952 17050 17359

I») Teilweise geschatzt. — *¢) Yorlinfig« Zahl

31,1035 gr.

Banka Zinn. — *) English Ingots. m— 4). Straits, prompt New York. — *) Nach Be-
) Prime weistern. St. Louis. — ») Soft foreign. —

Ord. foreign. —
anslaudisches Silber. -

Dnrchschnittsproduktion des »sien
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1929 1930
Finhet Juni Juli  Aug. Sept C Jan. Febr. Marz April Mai Juni
noch: Petroleum
Preise 11 11 11
GroRbritannien? sh je gal 11 11 11 li u l]‘.é l]zé ]_]Zé 1]:-&]6- 132-1. L]i% B 5 1w
Vereinigte Staaten3 .. . Sjebbl I8 10 12 142 e e s 60i0 664 G040 6062 6042 6040 6024
Vorrate Vereinigte Staaten......... 1000h| 6053 6084 6027 6095 6148 6149 6LL3 y ‘9 1009 879 997 1005 1043
Verbrauch Vereinigte Staaten.... 1019 1088 998 1030 1030 1028 1061 1002 1019 . s ) )
Einfuhr 8664 680 76/5 9191
ini 12445 12006 10478 9733 9221 11053 9166 7209 9358
\liae ﬁg Ir? lgte Staatend ... 100to & 10935 9025 10514 16000 17439 18025 .0000 14985 12426 1007 9198 39327% léGZOSé 11063 10020
GroRbritannien " J000hl 8260 9141 7810 9330 9797 8022 8506 7028 698 952 7206
Ausfuhr 1865 14946 18052 18474
ini 1000h! 15209 16478 18176 18532 18509 12627 10814 14966
\que femigte Staatend............ t 78986 57860 56828 61884 77730 66141 70830 60449 66956 60 152 61113
Rb‘gffr?éeg 61280 80962 42275 79131 131 41 B460 61825 72370
Gummi
' 127
Prose i 160 150 15 1% 152 145 141 y
RMie kg 202 202 206 209 202 18 178 180 1 . goo 725
G roRbranniens T dieb 1200 us ux o Lt W 8 SN om 0B 0%  om o7 o
i Fliekg 116 1, , , | : ; ; o 12
'\“/'grde'?ﬁ'%Tg egtaaten@ ct.sJ ie |8 2076 2130 2047 2109 2006 1978 941 1649 1601 1574 1531 1494 14
! " 4320
Einfuhr 3180 4265 3%4 4775 5064 4902
6766 4570 4208 3833 4300 479 3611 4175 9 1395
?;e“‘,ig“-'f‘”d fon.. ' 1876 10318 9128 10206 19502 20921 21037 17500 15677 16187 14898 16041 16070 lglzgé
Frankreioh o 5834 6667 8363 5949 5565 4702 5492 6147 5102 5046 5 5329 6087

ini 30072 44606 43927 48673 43689 45980 46382
Vereinigte Staaten®) 56625 52728 42500 45050 38459 35373

Ausfuhr

Britische Malaien-Staaten 10816 43960 40398 46454 50441 53484 47937 46279 48513 52535 47751 48079 450 49039
Baummolle o
Sy 174 159 154 164 205
- 198 194 195 1% 1% 187 1B 17 1 il
geu&sg htland']g RQA j(JaeltI)( 9 1073 1026 1032 1043 1038 1014 958 950 942 850 12%3 12312 12,3; gy
Vt;?einirgly?en ”s'é’;ﬁn ctsjelb 2033 1872 1862 1864 1886 1846 1753 1727 172 4@22 ol o 168 e
Verbrauch; Verein igte. Staaten 100bales 6317 6687 5694 5472 5581 5456 6408 5442 4539 5772 : ! ,
! 183
E e 580 475 439 337 208 20 245
1000 t 329 196 207 203 206 389 S , ! , A5 e
%igtég}lgnndn ien 536 U4 307 300 201 595 869 88 780 66 ;fi'g gf o
Frankreioh oo 285 23 207 22 143 288 388 478 452 318 B3 21 :
Italien 212 o7 174 169 144 180 207 286 267 22 233 .
Tschechoslowakei 93 04 89 74 8 76 107 11 119 1203 92 & e
Belgien . 90 00 82 69 90 68 59 98 84 58 &
A 540 821 895 923 77
it. ([T PO 1000 t 701 694 578 420 B4 319 376 : . ; ,
\?g:eilr?igtf rétaaten &) 1112 734 584 571 1755 3010 2540 297 1766 %6l 1169 &5
Wolle
' 627
Preise ) 72 700 643 619 59 604 "
i 913 79 862 843 805 767 740 7, { : : 2
D ign andsprets. RMieka o S 555 524 4% 46 4w 4% 413 347 32 318 33 iﬂ
GroRbritannien14) . shje b 1.9172 17s 16w 15 15 13 \A 15 15 12 %é)? &% 6§ 5 s
Vereinigte Staatend ....... ctsje b 97,0 894 80 86 & 880 85f 8L8 784 737 , : ]
Einfuhr 179
Deutschland1§ ................ o0t 245 196 159 126 108 58 55 55 107 196 130 120 147 135

410 323
GroRbritannienT) ... 538 447 319 177 149 82 100 221 353 433 372 456 388

Frankreich1g .. 30 361 B/E 27 139 119 114 152 238 373 350 246 84 23
ltalien ... 72 70 52 38 32 20 21 15 29 48 70 g,i 55
Vereinigte Staaten®) ....... 128 110 75 85 a4 82 88 89 92 120 84 . 81
Ausfuhr 1928
GroRbritannien) ............. Jo0t 1970 1591 1805 530 1081 247 1143 606 1334 1422 1464 770 1533 1244
Juie
Preise 27126
GroRbritannien) ............. fiot 35150 36 50 31171 31170 33. 60 33126 32 6( 31 Q< 31 26 31 20 30100 29. 63 2. 50 29. 20
Einfuhr 58
GroRbritannien................ 1000 t 157 116 53 23 35 41 169 300 352 363 230 égg 322 93
Vereinigte Staaten2l) 408 368 260 207 34 181 219 312 307 46.3 430 ) .
Ausfuhr B
Brit. Indien.......ccceeveenneen. . 1000 t 513 2 40. 365 DE 899 1101 139, 936 754 686 455 436
Automobile
Produktion
Vereinigte Staaten 289240
Pefsgnenwagen Stck 535878 3451 37 42494 44078t 363471 31846 16784 91011 236145 296461 335720 374 710 362270 AT
Lastwagen 84346 0 93183 7484 5680 51576 6068 4808 27513 38657 49457 64204 67560 54370
K293 nenwagen... %30 9 16511 136) 1103 10710 897 7137 442 B885f 1321 17165 20872 21251
Lastwagen 7509 0 4981 38 317 3107 554 2270 1069 1535 257 3565 338 342
Einfuhr
Deutschland & ................ 1627 il 1103 139 9 592 190 462 282 126 ey 1433 1201 O8N 8H
Ausfuhr )
e e 1786 4 1736 2288 2109 1409 217 2719 2125 1875 1651 1571 149 1885 1085
LastwagenZ ... 366 % B7 52 19 M43 151 182 142 X 3C 48 46 582
PRI wagen 3979 2 406 248) 2703 3197 2991 2430 2924 253 3CBL 2776 2390
LASWAGEN oooeerrrroen 1161 ¥ 86 86 519 98 82 9Bl 1193 88i 72' 1 879
ltalien2) 2651 12 2381 2058 157 1470 1760 1455 1282 135 2301 25% 2682
V%E:Q}?r}‘;nitggfn” 47732 7 34106 2908 22123 20934 20931 13929 13831 15201 187H 22120 28777
Lastwagen) ... 16705 )6 16870 26463 20706 12985 11512 1283 10908 1287( 675 8961 11461
1 gal (gallon, engl) = 4536 1, 1 bbl (barrel = 42 gallons, amerik.) = 15897 1, 1 Ib (pound) = 04536 kg, 1 bale (500 lbs) = 226,8 kg.
"M LORESR, AMEHEAR WAlEH WhUE. ~ a3 Crude, Mid-Continent. — *) Ronol o 3, BAMNigrigs, &d: smokkd Shebtll- 1937 M8 giREhi S UrORS B2 Rien.
“)~London, first marks spot. — 21) Einschi, burlups and butts. — 2 Personenwagen; Chassis mit Motor und Karosserien.

24) Personen- und Lastwagen. — 2® Davon 4393 Karosserien.
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Berliner Borsenkurse vom 24. bis 30. Juli 1930

(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

dto. ohne Auslosung..

gg% BN E0A

44/2% dto. am. Eb. Anl...

40/0 dto. Goldrente
m. n.B%. . .

400 dto. Kronen-Rente..

. dto. M/N
4150b dto. Silber-Rente
41/5% dto. Papier-Rente
50/0 Rum.vereinh. Anl. 03
412 Rum.vereinh. Anl. 13
Rum. An

40/
400 LiaSab. St.-Anl. 1. n
4/% Mex. Lew.-Anl

41/280 Anat. Eisb. Serie 1

iiW q 0. erie 2

5o Tehuant. Eb.-Anl." .
4i/a% dto. abgeet.........

AUg. Dt. Credit-Anstalt
Bant ?,Iektr. Werte ...
Bank fur Brau-Industrie
Rarmer Bankverein....
Ba er.{l)/ -Bank.........
Bayer. Vereinsbank ...’
Berliner Handels-Ges...
Commerz- u. Privat-Bk.
Darmst. u. Nationalbank
Dtsch. Bank u. Disc.-Ges.
Dresdner_Bank .
Gesterr. Credit .

v\ﬁgﬁgpﬁnell(n'kve'rem

Allg. Lokalbahn.. - — .
A.-G. f. Verkehrswesen
Deutsche Reﬁ%hsnb.—sz.
Hambg. Hochbahn ....
Sohantung 1—60000... .
Canada Ablief.-Scheine

'aa%g::ém erik. Pake

udam.-Dampfsch

dansa Dampfschiff
Rorddt. Lloyd................

Daimler-Benz....
Rat. Autom.-Ges.

ifcom-Fabrlk .........
Elektr.-Ges...
gergmann Elektr...

Ei?@sgl?fisoﬁ’.ﬁrrﬁ.g‘e
K

a*l*, Lief.-Ges...
«ktr, DR vt
f&o P& Gulegume,

DRM je Stiick=200 Schilling. — *>Ferner 2‘/o Bonns. —») Ferner 0.8°to Bonns. — *) Ferner 10¥c Bonns. — ») Netto

0 Ferner lo/o Bonus.

24.7. 257 26.7. 28.7. 29.7. 30.7.

Heimisdie Anleihen

Ausléandische Anleihen

B

N

oy
= 3]
|»—\
5 B

S :thbhbhbhgu‘lg %-bhbih SIS

o |||

BBHS

KON LN
ONW

H
88¥S88HW

~OU1,
~G1

TRRH

B0

REBRRSRBES

DIDOTS.

NN NN
5353
FNNN
a3%
B BSNDSOGIO
R

—-
=
=
o
o
S

.

.
B8RS
38 3

SSETaas
HololiS355258

Nl
1~

BRI883S

=

SSRGS
BoEERERRaSRes

SLIN SN A
SENERERRRRR
E351S8Z83333

Bahnen-Werte

323

SRR

8%

Namei
S8R
NN

=
ol

Sdiiffalirts - Werte

8
S
GRS

=
o

SIS

Automobil- Werte

SN
88
B8

88

Chemische Werte

B3 5IB333LL
gumsgTaas
SEBIEHHII

BERAERIAS
SIHRERNES
B3 RETEHo

S
N

H
S

S
g

=
it
N
)
.
[

Rt
SHESE

=
O

BRRRSERSEIS !

B Bl

S5k
8358

Hackethal Draht
Hamb. Elektr T

Sachse eeerieenrnnns
Schles.
huck

Kaliwerk Aschersleben
Salzdetfurth Kali .........
Westeregeln K all....

Berl. Masch. Schwarzk.
Krauss & Co. Lokom. .
Orenstein & Koppel ...

Maschinen-

Augsbh.-Nurab. Masch. ..
Ba¥er|sche otoren..

Betliner-Karlsruher Ind.
Hirsch Kupfer... .
Gebr, Kor@ng....
Maschinenbatl Untern.

Maschinenfabrik Buckau
Motoren Deutz ... .
Hugo Schneider...
Schubert & Salzer...

24.7. 25.7. 26 7. 28.7. 29.7.
7500 7675 76,75 7600
126.75 127.75 12800 127 75
158.76 159.00 155.75 104.00
12800 m oo moo 12800
11000 110.00 107.75 10800
.. 1%57)% 475
12U 124.00 1 12400
16925 169.25 169.25 lgg%
9525 9250 90.00 1
12900 12650 13000 12800
16663 .75 15225 15200
200.76 197.25 19300 190,13
6K50 6875 68.00 67.00
168.00 154 15200 165.00
Kali-Werte
— 11850018250 1186.00
”3%758 11&3,00 b= 330 31300 35
19500 19175 — 19000 186,00
Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien
| 51,001 5025 | — S4:881 4900
6150
| 67001 6000 | - 6025 60,00
und Metallw.-Fabrik-Aktien
— - — 7000 gg,lS
u0 §8 = gm 48 of
12Hr0 ’ — 12300 12200 12250
4800 4600 — 4525 4600 4775
3960 3750 — 8825 3925 4050
110,00 11000 — UgnO 10700 107 GO
63. 6325 — 6L25 %,&5 63.25
00, 92000 — 87,60 .0.J 1%%08
18600 18050 — 17800 17513 5

Buderus Eisen...............
Essener Steinkohlen....
Gelsenkirchen Bgw.......
Harpener Bergbau
Hoesch Eisen...
Hohenlohe-Wer
Ilﬁg

Klo

cﬁﬁ%grk-)\?\}le rke

Rhein. Braunkohlen..
Reinstahl .
Riebeck Montan
gcmes. Bergbau.-------
chles Bergw. Beuthen
Siegen-Solingen Guf3 ..
Stolberger Zink
Ver. Stahlwerke

Schlesische T e xtil.........
StohrKammgarn .........

Aschaffenburg. Zellstoff
asalt ...
erger Tiefbau
almon Asbest. ..
Charlottenburg. Wasser
Gummi

=} vwlo/@l@@itesy

Qstwerke
Otavi Minen ..
Polyphon-Werke .

AR s camant

Schulth elss,—Pgtze?(hofer

Svenska Tandsticks-—-
Tngrl Ver. OFIfabr.
Tharinger Glas..

Leonh. Tietz
Ver” &ch ihfabrik. Wessel
Wicking Porti, Cement

Zellstoff-Verein™ ...
Zellstoff Waldhof.........

5BwBom~o~o

-
OOOBO‘K‘,S '5%000\10\1 N:S\"a\l\: 00

n
oo

-
~E& oo~

@

KBk ob oo

6250 6375 — 6100 6000
=" 11800 — 11650
11288 10938 — 1%
170 10450 — il ga 0
6700 (600 — 6500 —
2700 22500 — 223& 22100
8300 8150 — } 8000
8100 8050 — 8125 8160

00 4250 — 113 4100
5200 6300 — 5200 5200
825 8100 — 8313 8413
G20 0200 = 6l el
16100 16425 — 16100 16L
g e - 0% el
7625 1625 — %% 76.75
21500 21450 — 21250 21200
9100 9025 — 9000 89./5

) 97 94L$o = 30 &8
5050 4975 — 6200 !
|0 g0 — g 8200
2O 20 =AY B
7B 115 w5 17125

Textil-Werte
9275 900 — 05 9225
9 ,% 92.% — 9150 9380
11400 11400 — 11400 1400
BY pY — PBh X
8825 8650 — 8313 8213

Sonstige Werte

00 1 10026 10025
T R
28900 23100 2&)(88 280 00
1700 1700 16 1600

5 0475 9400 B0 MW
14425 14350 1200 127,
9850 98.00 9950 9500
13300 12900 12850 12801
7150 7138 275 TTL[
18550 17750 18000 179!
10600 10700 0800 10800
9475 5300 5338 9

;) 20 16650 16013 16900
13800 13600 1Bl e
5876 56.00 y f
8000 7300 73! 1§558
12500 12025 3 :
B> BN im0
107.75 10800 100 .
073 180 9075 8800
168'68 16500 2165-00 %8;88
21700 2 1 ey
BB 15 B8 150
pgoe o ER Y

75 132.25 ,
ghar Al
i
13300 13100 13300 12925
11050 11050 10950 109.00
2100 4100 4050 3875
7850 8100 8300 8300
6550 6495 6500 6500
13200 130000 13150 12900

in Gold. — « Ferner 1,2°/0Bonns.

@
BoiRS

RN e

Beg

=
o

N

FISBERBSID :
SISLISTSENSIORNETNTS [}

&S

=
Do

-

BEER &
3383381

SIS TN R3S

O

sRBeBeS NaRE R e Reu BB

SEBEIBBBSTY B8R SoIE=ER S
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Reichsbank-Ausweis

(M il RM)

Aktiva
Noch nlcht begebene Relchs—

N

W|e in- und ausland|s
munzen Pfund
1392 RM berechnet................

u

r(lgoﬂliassen ............
Golddepot ‘unbelastet) bei
ausland.Zentralnotenbanken

Decku fahlge Deyisen ....
Reichsschatzwechsel.........

b Sonstl e Wechsel und

. Deutsche Scheldemunzen

P.W

darunter Darlehen auf Relchs-
schatzwechsel

ffekten
Sonstlge Aktiva

~ou
=1
@D
oS
%
25 m
z o2
3%
o0
c
m:
@
=}
x
[0
=}

©®
m

Passiva
. Grundkapltal
begebe
b noch nlcht begeben.........
eservefonds:
; esetzlic her Reservefonds

ezjalreseryefo
p élj eDS|V| endrénzaH{ung
C sonstl e Rucklagen .........

e
etratg der. umlaufe%den Noten
4 %on(ﬁ

Bestand an Rentenbankschelnen
Umlauf an Rentenbankscheinen

=

!\’

23.7. 15.7. 23.6.
1930 1930 1930
177212 177212
2618728 2618731 2618921
2468940 2468943 2469133
149788 149783 149783
! 183851 457242
181,638 3%
1480029 1343070
1429%183 162162 170835
2,010 201b8 2410
70237 66281
0, . 0,% 0001
1101017 i) 10T, i) 101,022
53] 729431 7 6205500
122788 122788
77212 1212 170 %
53915 53915 53915
46224 46224 46224
271000 271700 271000
3085863 4188916 4037983
666970 426712 648632
21762 284122  212N/0
6838 57,6 490
3794 3911 3296

23.7.
1929

2085323
1942.436
142.887
340,788
2570
2130753
23428
I

122,788
177212

48,797
45811
225.000
4091,054
530.90«
329,807

36,7
4059

i) Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren

Kapitalanteil bei der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.

Verantwortlich fiir die Redaktion: Dr. Herbert Block, Berlin-Wilmersdorf.

— Fur die Inserate:

i. V. E. Schepke. — Verlag: Berlin W 62, Kurfursten-

strale 131. Fernsprecher B2 Litzow 3693, 3694, 3695. — Druck: Buch-
druckerei Gustav' Ascher G. m. b. H., Berlin SW 61, Teltower StraRe 29.
— Fir unverlangt elngesandte Manuskrlpte ubemimmt die Redaktion,

auch wenn Rickporto

eiliegt, keine Verantwortung. — Bezugspreis: Bei

Postzustellung 12 RM pro Quartal, bei Zusendung durch Streifband im

Inland und in Osterreich 13 RM, im Ubrigen Ausland 14 RM. Postscheck:

Berlin Nr.

149 29.

Finanzanzeigen in diesem Heft:
Gelsenkirchener Bergwerks-Aktien-Gesellschaft: Bilanz und Dividende.

Telephonfabrik Berliner Aktiengesellschaft:

Bilanz 1928 und

1929.

In jeden modernen Raum gehort

.Der Deutsche

Femsprech-Apparat”

der

H. FULD & CO.

Telephon- und Telegraphenwerke
Aktiengesellschaft

Frankfurt

[n Berlin

am Main

vertreten durch:

Gesellschaft
far automatische Telephonie

Aktiengesellschaft

Berlin N 65, Lynarstrale 5-6
Sammelnummer D6, Wedding 0014

Nr. 31

£:4
HrosEsdiste

Kommandii-Gesellschaft auf Aktien

Gegr fi

nde't

1856

BERLIN W8
Behrenstralle 32-33

Telegramm-Adresse: ,,Handelschaft*

An-

und Verkauf von Effekten

Devisengeschéafte / Umwechslung
fremder Banknoten / Annahme

von Depositengeldern /

Stahl-

kammer mit Privattresor

StadthOro (Orden Berliner Geschéftsverkehr

Berlin W6, Charlottenstrafee 33

T

Bilanz zum 31. Dezember 1328.

Aktiva RM.
Grundstiicke ......... 241 258 —
Gebaude 128 700,—
Maschinen 225 000,—
Werkzeuge 300 000—
Utensilien 1—
Patente 1—
Kasse ...... 11 167,11
Wechsel 7 48547
Debitoren 5 318 68647
Effekten... 2457 588 —
Vorrate ... 3 450 606,95
Hypotheken 3000—
Gew. u. Verl-Kto. 3491 17434

15 834 668,34

Passiva RM.
Aktienkapital........ 7 110 000—
Obligationen ......... 83 557,20
Oblig.-Zinsen 26 .. 234871
N N 27 .. 124925
» ,, 28 .. 163887
Dividenden... .. 291735
Hypotheken 137 250,—
Kreditoren 8490 706,96
15834 668,34

Gewinn- und Verlust-Rechnung.

Soll RM.

Unkosten ... 3674 259,10
427 3221

1375 227,52

5 476 868,83

Haben RM.
Gewinn-Vortrag 36 034,03
Fabrikations-Kto. 1238 660,46
Ubermnommene Re-

servefonds .. 711 000—

Verlust ... 3491 17434

5476 868,83
Barlin-Steglitz, 25 Juli

gononamk Beniner AHie e

Idatt

Bilanz zum 31. Dezember 1923.

Aktioa RM.
Grundstucke ......... 368 058—
Gebaude ...... 74 800,—
Maschinen 232 000—
Werkzeuge .. 457 000,—
Utensilien. 1—
Patente 1—
Kasse ..... 24 42325
Wechsel 34 759,52
Beteiigungen und

Effekten 3353 984,80
Vorrate ..... 329454281
Debitoren 3959 485,81
Avale ....

Gew.- u. Verl-Kto. 4 130 759,59
15929 815,78
Passiva RM.

Aktlenkapltal 7 110 000—
Hypotheken......... 44 750—

Obligationen ....... 83 534,
Oblig.-Zinsen 26 . 1824,67
» 27 . 927,56

N » 28 . 174398

,, 2 . 188033
Noch_ nicht erhob

Dividende 981,45
Kreditoren ...... 8679 17321
Avale___ 35000—

15 929 815,78

Gewinn- und Verlust-Rechnung.

Soll RM. |
Verlust-Vortrag . .. 3491 17434 8
Unkosten .. 3667 077,12
Zinsen 610 469,02
Abschreibungen . .. 407 096,32

8 175 81680

Haben RM.
Fabrikations-Kto. 4045 057,21
Verlust .oeveevennn, 4 130 759,59
8 175 81680

1930.



DEUTSCHE BAU- UND BODENBANK

AKTIENGESELLSCHAFT : AKTIENKAPITAL RM 24300000
ZWI SCHENTKREDITE UND BAUGELDER
BERLIN W8 « TAUBENSTRASSE 48/49

SAMMELNUMMER: ZENTRUM 3615 / FERNGESPRACHE: ZENTRUM 3653/3654

ZWEIGNIEDERLASSUNGEN: BRESLAU," DRESDEN, ESSEN, FRANK-
FURT AM MAIN, HAMBURG, KARLSRUHE, SPEYER, STUTTGART, WEIMAR

Gelsenkirchener Bergwerks «Aktien-Gesellschaft * Essen.

Vermoégensaufstellung zum 31. Mé&rz 1930.

Vermdgen RM. RM. Schulden RM. RM.
Werksanlagen und Grund- Stammkapital....... 250 000 000,—
StUCKE v, 85451148,— Vorzugsaktien 13 000 000,—
Bestande.......coooeeeeeeieeeiinnn, 5475571,76  Gesetzliche Reserve 76 258 994,25
Beteiligungen und Wert- 6 %ige sechsjahrige Dollar-
pPapPiere. e 370 777 288,09 anleihe von 1928 . . . . 63 000 000,—
Kassen- und Wechselbestand 13292737  LangfristigeVerpflichtungen 76 984 558,41
Schuldner: Beamtensparguthaben . . 3286 481,—
a) Banken (einschl. Divi- Noch nicht abrechnungs-
dendenguthaben bei Ver. fahige Verpflichtungen. 8 674116,81
Stahlwerke A.-G.) . 37510 732,99 Abschreibungen................. 7 835 540,—
b) Sonstige......ccocccee. 55218000,77 9272873376 Sonstige Verpflichtungen:
/ Lohne .., 1288 247,95
/ Genossenschaftl. Beitrage 973 660,23
/ Gekindigte Anleihen und
/ Genulirechte 225 567,72
/ Glaubiger........... 26933 050,54 29420526,44
/ GEeWINN . i 26105 452,07

554 565 668,98 554 565668,98

Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Méarz 1930.

Soll RM. Haben RM.

Abschreibungen......... ST 2100000— Gewinnvortrag aus 1928/29 6381430,23

Verfligbarer Reingewinn 26105452,07 UberschiiSS€..ccccoeeerreeennnn.. 21824 021,84
28 205 452,07 28 205 452,07

B. Simons & Co., Dusseldorf,
Simon Hirschland, Essen,
Vereinsbank in Hamburg, Hamburg,
Ephraim Meyer & Sohn, Hannover,
Deichmann & Co., Kodln,

A. Levy, Koln,

Nachdem in der Hauptversammlung unserer Gesell-
schaft vom 22. d. M. die Dividende fir das Geschéafts-
jahr 1929/30 auf 8% festgesetzt worden ist, gelangen
die Gewinnanteilscheine Nr. 58 von heute ab unter
Abzug der Kapitalertragssteuer mit

RM. 1,44 fur die Aktien Uber RM. 20—

RM. 720 , RM.  100,— Sal. Oppenheim jr. & Cie., Kdln,

RM. 2880 , , RM. 400,— J. H. Stein, Koln,

RM. 5760 , RM. 800— Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt, Leipzig,
RM. 72— , RM. 1000,- Bayerische Vereinsbank, Miinchen,

RM. 100,80 RM. 1400,- sowie in Belgien die

Banque de Bruxelles, Brussel,
in Holland die

Wodan Handelmaatschappij N. V., Rotterdam,
in Luxemburg die

zur Einlésung. Zahlstellen sind aufer unserer Gesell-
schaftskasse in Essen folgende Banken sowie deren
samtliche Niederlassungen:

Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft, Berlin,

Darmstadter und Nationalbank, K. a. A., Berlin,
Berliner Handels-Gesellschaft, Berlin,

Commerz- und Privat-Bank A.-G., Berlin,
Dresdner Bank, Berlin,

Delbrtck, Schickler & Co., Berlin,

Hagen & Co., Berlin,

Barmer Bank-Verein, Hinsberg, Fischer & Co,

Dusseldorf,

EsScn, den 23. Juli 1930.

Internationale Bank in Luxemburg,

Société Luxembourgeoise de Reports et de Dépodts,

Succrs. de Werling, Lambert & Cie., Luxemburg,
in der Schweiz die

Basler Handelsbank, Zurich,
in Amerika

Dillon, Read & Co., New York,

Irving Trust Company, New York.

GelsenkirdienerBergwerhsiHHen-G esellstfiaff.

Der Vorstand.



Zwei unentbehrliche
Hilfsmittel
zeitgemalier
Blro-Organisation

Commerz- und Privat-Bank

Aktiengesellschaft

Hamburg-Berlin

Kapital 75 Millionen RM

Reserven 40 Millionen RM

250 Niederlassungen

125 Depositenkassen

Telegramm -Adressec«

HANSEATIC

F SOENNECKEN
BONN
BERLIN LEIPZIG

ATLANTISCHE
INSELFAHRT

VOM 10. SEPTEMBER BIS 5. OKT. 1930

9000 km
UBER SEE

HAMBURG - 6UERNSEY -
AZOREN-MADEIRA-
K ANARISCHE INSELN

LISSABON - ISLE CF
WIGHT-HAMBURG

FAHRPR. RM. 895.-
UND AUFWARTS
EINSCHLIESSLICH
KOSTEN DER IN
ALLEN HAFEN VOR-
BEREITETEN LAND-
AUSFLDGE UND
BESICHTIGUNGEN

Preul3ische
Zentralgenossenschaftskasse

— Preurenkasse —

Berlin

und

Frankfurt a. M .

Anstalt des offentlicken Reckte

Gegrindet 1895

VERGNUGUNGSREISEN-DAMPFER

OCEANA

HAM BURG-AM ERlKA |_|N|E der deutscken Genossensckaften

Roditsverbindlidie Auflage dieses Heftes 1g 000 Exemplare



