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Der Subventionsetat der Landwirtschaft

Die jetzt vorliegende Reichshaushaltsrechnung fir das Etatsjahr 1929 gewahrt
__neben manchen anderen Aufschlissen — auch einen Einblick in den Sub-

ventionsetat des Reichserndhrungsministeriums.

Zahlreiche Fonds sind hiey.

geschaffen worden; Uber die Verwendung der Mittel, Gber die Zinseinnahmef\ vy

und Rickflusse wird in vielen Fallen keine klare Rechnung gelegt. Der larm
wirtschaftliche Subventionsetat belastet nicht nur die ohnedies angespannte*» 1
Die Subventionen hemmen
notwendige Umstellung der Landwirtschaft,

Reichsfinanzen.

P
in den meisten Fallen auch UWX
kénnen also zu einer

durchgreifenden Sanierung der deutschen Agrarwirtschaft nicht beitragert "~ 2

, Der landwirtschaftliche Subventionsetat
de* letzten Jahren einen Umfang angenommen,
der fur die Reichsfinanzen und fur eine wirk-
Icie Sanierung der Landwirtschaft gleich bedroh-
Uch ist. Das Reichserndhrungsministerium ist zu
eiQer schier unerschopflichen Geldquelle fir alle
~ASUchen Unternehmungen geworden. Die Reichs-
nUUsfiallsrechnung fir das Etatsjahr 1929, die das
Reiehsfinanzministerium in der vergangenen Woche
v°rgelegt hat, gibt erwinschte Gelegenheit, Aufbau
UQd Entwicklung dieses kostspieligen Subventions-
darzustellen. Zahlreiche Fragen mussen dabei
Gedieh ungeklart bleiben, weil die Rechnungslegung
Veisagt. Wenn es dem Rechnungshof nicht gelingt,
M das Dunkel dieses Etats hineinzuleuchten, so
* UJ® die parlamentarische Rechnungskontrolle diese

hat in

Ubernehmen

,.Die erste" Quelle' landwirtschaftlicher Subven-
konsgelder ist die Verfigung (ber die Uber-
Schilsse der Reichsgetreidestelle, die durch Gesetz
j"01 Jahre 1926 getroffen wurde, ohne im
Haushaltsplan dieses Jahres bericksichtigt zu
p~rden. Es bandelt sich um insgesamt 60 Mill.

¢ E)avon waren 15 Mill. RM fur Darlehen zur

Ut'derung der landwirtschaftlichen Siedlung zu
wenden. Uber diesen Betrag wird jetzt erstmals
der Haushaltsrechnung fir 1929 ausfiihrlicher be-

richtet, und zwar in einerAnlage zum Etat des Reichs-
arheitsministeriums. Danach waren am 31. Mai 1930
"OlJ diesem Betrag zuzuglich Zinsen noch 6,47 Mill.
KM nicht verwandt. Uber die Verwendung der rest-
«ehen 45 Mill. RM ist im einzelnen bisher niemals
Hechnung gelegt worden. Sie stehen unter der Ver-
d un g des Reichserndhrungsministeriums. Seitdem
Jahre 1926 erscheinen jedoch regelmafRig unter den
AuBerplanméafRigen Einnahmen und Ausgaben Zins-
b'frage, von denen es lakonisch heif3t, sie seien ,dem
Kapital zugeschlagen“. Diese Zinseingange betrugen:

b
1925 ... J285015,75
o8ttt 8170057 7
1929 ..o 447 286,80 |,

R*® ungewodhnliche Senkung dieser Zinsertrage st
bislier noch nicht zureichend erklart,

ebensoistihre

Verwendung im einzelnen nicht erlaT”whracn
Ob und wieweit ferner 1lilgungsbotrage an d
Reich zurtickgeflossen sind und fir Subventions-
zwecke verwandt wurden ist unseres M issens bisher
weder dem Reichstag noch der Offentlichkeit mitge-
teilt worden. Hier verwaltet also das Reichsernah-
rungsmimsterium (wenn man von den jetzt im Etat
des Reichsarbeitsministeriums nachgewiesenen Sied-
iungsmitteln absieht) einen Fonds von reichlich
48 Milk RM unter volligem AusschluB der Offent-
lichkeit.

Fast gleichzeitig mit der Bereitstellung dieses
Fonds erfolgte die Grindung der Deutsche Ge-
treide-Handels-Gesellschaft mbH (DGH) der Rog-
genstitzungs-Gesellschaft, der im Rechnungsjahr
1926 ebenfalls aus den Uberschiissen der Reichs-
getreidestelle ein Kredit von zunachst 255 Mill. KM
zur Verfigung gestellt wurde. Im Rechnungsjahr
1927 wurde em weiterer Betrag von 1 Milk, im Rech-
nungsjahr 1929, obwohl eine urspriinglich als Rest-
betrag ausgewiesene Summe von 3,5 Mill. 1927 als
Minderausgabe verbucht war, ein weiterer auBerplan-
mafRiger Betrag von 0,5 Mill. RM der DGH darlehns-
weise Uberlassen. Uber die Zinseinnahmen aus diesem
Kredit ist im einzelnen niemals Rechnung gelegt
worden. Fiar 1927 fehlt in der Haushaltsrechnung
jCfle Erwahnung, ebenso fur 1928. Dagegen werden
1929 in der Haushaltsrechnung im Vorwort Zins-
einnahmen von 350 000 RM aus den Darlehen an die
DGH erwahnt. Auch hier fehlt also eine klare Ab-
rechnung. Dies gilt fur die Roggenstitzungsaktion
Uberhaupt. Aus der Haushaltsrechnung fir 1929 er-
gibt sich, dalR im Rechnungsjahr 1929 die zur Ver-
filgung stehenden Mittel von 3,0 MAL M nicht
ausreichten und im Vorgriff auf das Etatsjahr 1930
eine Verstarkung um 3,63 Milk RM erfahren muf3ten
Seitdem ist der Stutzungsaufwand zum gréRten Teil

aus dem sogenannten Einfuhrscheinfonds bestritten
worden. Uber die Bewegung und Inanspruchnahme

dieses Fonds sind der Offentlichkeit niemals nahere
Mitteilungen gemacht worden. Es hat den Anschein,
dalR — soweit es sich um Baraufwendungen des
Reichs handelt — ihre Verbuchung auch durch Kir-
zung der Zolleinnahmen erfolgt.
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Die zweite groBe Subventionsquelle der Land-
wirtschaft ist das landwirtschaftliche Notpro-
gramm, das im wesentlichen im Frihjahr 1928
beschlossen wurde. Durch Deckungsfahigkeit mit
einer wachsenden Zahl anderer Titel gewinnt
dieser Etatstitel nicht an Ubersichtlichkeit. Fir
das Jahr 1928 wurden als einmaliger Beitrag zur
Behebung der gegenwartigen aullerordentlichen
Notstande der Landwirtschaft und zur Organisation
undi Foérderung des Absatzes von Schlachtvieh

und Fleisch sowie von Einrichtungen, die diesen
Zwecken dienen, insgesamt 38 Mill. RM veran-
schlagt. Hiervon wurde etwa die eine Halfte ver-

braucht, die andere als Ausgabenrest tGbertragen. In
der ,Erlauterung groBerer Sammelfonds* wurde ein
ungefahrer Uberblick iber die Verwendung dieser
Mittel gegeben; in welchem Umfang sich dabei Fo&r-
derungs- und SubventionsmalRnahmen Uberkreuzten,
ist jedoch nicht klar ersichtlich. Zweifelsfreien Sub-
ventionscharakter tragen nach der Ubersicht offen-
bar die an die Saatgutwirtschaft Randowbruch
gezahlten, im einzelnen nicht angegebenen Betrage.
Obwohl Ausgabenreste von 18,7 Mill. RM vorgetra-
gen wurden, enthielt der Reichshaushalt far 1929
eine weitere Bewilligung von 13 Mill. RM. Das Er-
gebnis dieser reichlichen Dotierung war, dal Ende
1929 auf das Jahr 1930 wiederum 186 Mill. RM
Ubertragen werden konnten. Das Reichsernahrungs-
ministerium wurde mitten in der Krise der Reichs-
finanzen auf diese Weise ,mandévrierfahig“ gemacht.

Von den effektiv ausgegebenen 13,04 Mill. RM ent-
fielen im Jahre 1929 auf
die Rindermarkt-StltZUung .....cocooceviviiniiiiinicieiees OcMill RM
die Zinsverbilligung fur Viehverwertungsgenos-
senschaften, Fleischfabriken usw.. . . . . 0,5

Beihilfen an Marktforschungsinstitute (einschl.*
der Reichsforschuugsstelie fur landwirtschaft-
liches Marktwesen) 0 4

Forderung der Milchwirtschaft (an die Lander" .
FegierUnNgen) e j

Forderung der Eierverwertung . "

Foérderung des Obst- und Gemuseabsatzes . . . 33
Forderung der Kartoffelwirtschaft................. 0,7

Subventionen an die Interessengemeinschaft der
deutschen Kartoffelstarke-Industrie 0,2
die Kartoffelbaugesellschaft 0,1

die Pommersche landwirtschaftliche Haupt-
genossenschaft.....nnn. 01
diverse Organisationen . * knapp Oyl
die Forderung von Qualitatssaatgut . . . 04
.ye Absatzforderung von  Zuchtvieh . . . . 012
o

die Binnenfischerei . .
Forderung der Geflugelzucht * o

Neben diesem groRen bestehen noch einige kleinere
Fonds. Besonders auffallig ist hier die Bewegung der
Mittel, die fir die Verbilligung des Zinssatzes von Dar-
lehen zur Férderung der Milchwirtschaft vorgesehen
sind. Wahrend 1927 und 1928 Betrage von je 1,5 Miill.
RM in Vorschlag und Rechnung erschienen, sank
far 1929 der Zinsverbilligungsbedarf auf 120 000 RM,
also auf weniger als 10 % des in den beiden Vor-
jahren angeblich bendtigten Betrags, obwohl die fir
eine Zinsverbilligung in Frage kommenden Kapital-
betrage standig gewachsen sind. Den Grund fur
diese plotzliche ,Bedarfsminderung“ zu finden, ist
nicht schwer. In den Jahren 1927 und 1928 hat’ das
Reichsernahrungsministerium die fir die Zinsverbilli-
gung bestimmten und nicht bendtigten Betrage als
zinstragende Fonds bankmafRig angelegt. Es hat sich
also Bankguthaben geschaffen, die ihm mannigfache

o] %02

Dispositionsmadglichkeiten gewahren. Die Tendenz
zur Fondsbildung findet sich auch bei Etats, die dem
Reichsernahrungsministerium benachbart sind. I®
Jahre 1927 wurden fir Zwecke der OstpreuBenhilfe
im Nachtragshaushalt 60 Mill. RM bereitgestellt.
Hiervon wurden verbraucht:

1927 4,00 Mil. RM

1928 4826 ,

1929 610 ,

Rest fur 1930 164 ,

Von den geleistetenAusgaben entfielen tber 23 Mil3-
RM auf Kredite. Der RickfluB an Zins- und 1«"
gungsraten aus diesen Krediten betrug 1929 rund
1,58 Mill. RM; von diesen wurden 1,48 Mill. RVi wie-
der verausgabt. Davon wurde fast 1 Mill. RM wie-
derum ausgeliehen, wahrend der Rest zur Bestrei-
tung eines Teils des Anleihedienstes fiar die U®"
schuidungsanleihe der Deutschen Landesbankenzen-
trale und zur Deckung von Verwaltungskosten diente.
Uber die Verwendung des 60 Milionen-Fonds i®
einzelnen liegen nahere Angaben aus den j ahren
1927 und 1928 nicht vor. Fir 1929 wird jetzt eine

Aufgliederung des Betrags von 6,1 Mill. RM ®R"
geteilt. Er enthédlt u. a. die bekannte Subvention

von 0,2 Mill. RM fur die Union-GieRBerei, Kénigs"
berg, und ein bisher noch nicht bekanntes Darlehn
an die OstpreuBische Kartoffelverwertungsgenossen-
schalt in Deutsch-Eylau in Hdhe von 93000 RM-
Auffallig ist die verschiedenartige Behandlung des
industriellen und des agrarischen Betriebs, die sub-
ventioniert wurden. Wahrend unter den Aufwen-
dungen der OstpreuRenhilfe ausdricklich die ®R
der Stutzung der Union-GielRerei entstandenen Re'
visionskosten erwahnt werden, ist offenbar die Kar-
toffelverwertungsgenossenschaft ohne eingehende
Prifung subventioniert worden. Aus der Ostpreu-
Ren-Aktion des Jahres 1928 ist ein ,roulierender
bonds entstanden; das wurde bei der Aktion von
1929 vermieden. Mit der Osthilfe von 1930 wurde
das Fondssystem wieder eingefihrt. 1929 schritt man
dazu, die einzelnen Verwendungszwecke der bereit-
gestellten Mittel genau zu spezifizieren und derart
voneinander zu trennen, dall eine Fondsbildung aus-
geschlossen wurde. Im Jahre 1930 ist man wieder zu
der Methode der groRen Sammelfonds zuriick-
gekehrt, die der Ressortwillkiir so weiten Spielrau®
lassen.

Die hier erdrterten Subventionsfonds des Reichs-
erndhrungsministeriums sind kennzeichnend fir die
ganze Etatsgebarung dieses Ministeriums. Sie sind
nicht erschopfend. In zahlreichen anderen Fallen
sind &hnliche Fonds geschaffen worden. (ber
ihre Wirksamkeit besteht bei den objektiven Sach-
kennern kein Zweifel: sie belasten die ohnedies ange"
spannten Reichsfinanzen und nitzen — m it wenigen
Ausnahmen — auf die Dauer auch der Landwirt-
Im Gegenteil, sie verzogern die —
hier oft erorterte — dringend notwendige An-
passung der deutschen Landwirtschaft an die
veranderten Produktions- und Konsumtionsverhalt'

nisse.

schaft nicht.
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Reform der kommunalen Selbstverwaltung

Zum Gesetzentwurf fur Berlin

Von***

Das preufRische Staatsministerium hat dem Landtag einen Gesetzentwurf zur
Reform der Berliner Stadtverwaltung vorgelegt. Die wesentlichen Mangel

dieses Reformvorschlags liegen einmal

in dem Fehlen jeder Kompetenz-

abgrenzung zwischen GrofR3-Berlin und den Berliner Bezirken, sodann in dem

verfehlten Versuch der ,Entpolitisierung” durch &auBerste Schwachung der

Position der Stadtvertretung. Statt dessen mif3te die in dieser vertretene Mehr-

heit jeweils mit der unbedingten Verantwortung fir alle grundsétzlichen Ent-

scheidungen belastet, hingegen der mit der Ausfihrung betraute Beamten-

apparat vor ,Politisierung” maoglichst geschitzt und in seiner Zusammen-
setzung vom Oberbirgermeister bestimmt werden.

m, le Reform der Berliner Stadtverwaltung, der ein
e Z dcra PreuRischen Landtag vorliegender Gesetz-
die o d*enen soll, hat zum unmittelbaren AnlaR
Sld de~reifenden Mangel, die sich gelegentlich des
w ~"-Skandals gezeigt hatten, und die immer
2 /"senden Schwierigkeiten, die die Parteien-
mttung innerhalb der Stadtverordneten-Ver-
, 0uung einer gesunden kommunalen Finanzpolitik
j ehete. Dariuber hinaus macht der Gesetzentwurf
tifll ~ersU-ch, das schwierige Problem des Verhéalt-
2ir*es v°n GroB3-Berlin zu den einzelnen Berliner Be-
seit~ ZU ~dsen und standige Doppelarbeit, die
y Jahren infolge der ungliicklichen Konstruk-
2 Cer Gemeinde Grol3-Berlin geleistet werden muf3,
ar*Verriogern. Merkwirdigerweise glaubten die Be-
Berlr6r des Gesetzentwurfs, obwohl sich auBerhalb
ah 1 der kommunalen Selbstverwaltung ganz
selb chmierigkeiten gezeigt haben wie in Berlin
hu $'°~w°hl der grundlegende Funktionswandel der
iu 1 GrR”ahre alten preuBBischen Gemeindeverfassung
Qi (era dahrzehnt nach der Revolution ihren Blicken
RBerj. eQtgangen sein kann, das Problem Gro3-
i Iri dadurch lésen zu kénnen, dal man an Stelle
v £1 Ostelbien herrschenden kollegialen Magistrats-
«assung das 5 \westdeutschland herrschende
g-. 'm der Birgermeistereiverfassung setzt. Die
jetzt 1811 RllanzP°jdischen Schwierigkeiten, in die
Vie ylll besten Deutschlands selbst reiche Stadte
g AdIn geraten sind, ferner die wachsenden
St |'T';riSeTb die sich zwischen Burgermeister und
We ,VerAvaRung in den groBen Stadten des
erl--R?nS zeiScn’ fihren klar vor Augen, wie un-
' dich eine soziologische Priufung der gesamten
ist Z;agen unserer Gemeindeverfassung geworden
der 'jerade weil heute noch nicht die Reform
[[*l "aadcn preuBischen Gemeindeverfassung zur
licji'lUSsi°Q steht, mifRRte man erwarten, dall gelegent-
der v .“eorSanisation von Berlin neue Ideen, die
Gr 'Wanderung der sozialen und politischen
da N agen Rechnung tragen, verwirklicht werden,
ille - * dem Zeitpunkt, in dem die gesamte Ge-
run  CVerFassung reformiert wird, bereits Erfah-
Dumbterial vorliese- ) .
Strukt N urweisunS der fur die gegenwartige

Pankt'll Unserer Gemeinden wesentlichen Gesichts-
ve Wollen wir das vom Gesetzentwurf Ver-

saumte nachholen. Zunéachst einige Bemerkungen zu
der Sonderfrage des Verhéaltnisses von Gro3-Berlin zu
den Bezirken. Auch hier befriedigt der Gesetzentwurf
keineswegs; er enthélt im Grunde genommen nur die
Regelung der Organisation der einzelnen Bezirke,
die moglichst analog der der Gemeinde GroR-Berlin
gestaltet wird, uUberlaRt aber die wichtigste Frage,
die Trennung der Kompetenzen, dem Ortsstatut. Es
liegt auf der Hand, wie bedenklich diese Enthalt-
samkeit ist: zunachst schon, weil man den reorgani-
sierten Organismus GroRR3-Berlin monatelang mit den
schwierigsten Verhandlungen (Uber die Kompetenz-
trennung belastet, statt ihm sofort die Chance prak-
tischer Verwaltungsarbeit zu geben, sodann weil man
firchten mufB3, daR Gber die Abgrenzung der Zustan-
digkeiten nicht Griunde verwaltungstechnischer
Zweckmafigkeit, sondern die Interessen der gerade
im Berliner Parlament an der Macht befindlichen
Parteien entscheiden werden, drittens, weil die Zen-
tralverwaltung GroRR-Berlins wahrscheinlich alles
daran setzen wird, die Selbstverwaltung der Bezirke
madglichst einzuschranken, so dalR der jetzige uner-
freuliche Zustand verewigt wirde, schlieRlich auch,
weil jede Kompetenzabgrenzung sinnlos wird, wenn
sie nicht von einem entsprechenden Finanzausgleich
zwischen Grofl3-Berlin und den Bezirken begleitet ist
(wird GroBR3-Berlin freiwillig auf die Disposition
auch nur Uber einen Pfennig verzichten?). Nicht
einmal die notwendige und fur das System der
preuBischen Gemeindeverwaltung sonst so charakte-
ristische Trennung zwischen Angelegenheiten der
Selbstverwaltung, welche die Bezirke selbstandig,
nach eigenem Gutdinken regeln konnten, und
solchen den Auftragsverwaltung, bei denen der Be-
zirksbirgermeister nur das ausfihrende Organ der
Gemeinde GroR-Berlin wéare, ist in dem Entwurf ju -
ristisch und verwaltungstechnisch durchgefiihrt. Es
wird notig sein, dall der Landtag die preullische
Regierung zur Vorlage eines Erganzungsentwurfs
auffordert, der alle diese Punkte berucksichtigt.
Handelt es sich hierbei um einfache Licken im
Gesetzentwurf, so liegt bei der Neuregelung der
Organisation von Grof3-Berlin selbst, wie schon er-
wahnt, ein AuBerachtlassen der zentralen gesell-
schaftlichen Probleme vor, die durch die Entwick-
lung seit 1919 gestellt worden sind. Man kann in
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dieser Richtung den Entwurf mit einem Schlagwort
charakterisieren: Mdglichste Minderung des Ein-
flusses der Stadtverordneten-Versammlung (Stadtver-
tretung). Zu diesem Zweck werden folgende MaR-
nahmen vorgesehen:

1. Starkung der Stellung des Oberblrgermeisters,
nach dessen Anweisungen die gesamte Verwaltung
zu arbeiten hat.

2. Einschaltung eines verhaltnismaRig kleinen
(34 Mitglieder umfassenden) geheim tagenden Gre-
miums, des Stadtgemeinde-Ausschusses, der gerade
auch in den entscheidenden finanzpolitischen Fragen
die Stadtvertretung ersetzen kann.

3. AuBerordentliche Ausdehnung der Befugnisse der
Aufsichtsinstanz fir den Fall, daB auch der Stadt-
gemeinde-Ausschull den ,ordnungsmaRigen Gang der
Verwaltung nicht herstellt", was unter Umstéanden
heiBen kann: entgegen den Intentionen der Landes-
regierung nicht auf selbstandige Politik verzichten
w ill (880: ohne jeden Rechtsweg der Gemeinde gegen
solche Eingriffe des Staates).

M it alledem hofft man das Ziel der Entpolitisierung
der kommunalen Verwaltung zu erreichen; in der
Politisierung sieht man die Wurzel allen Ubels. An
dieser Stelle wird es besonders deutlich, wie blind
der Entwurf fir die gesellschaftlichen Tatsachen ist.
Es trifft nicht zu, dalR die kommunale Selbstverwal-
tung der Vorkriegszeit nicht politisiert gewesen wére.
Uberall da, wo es sich nicht um rein verwaltungstech-
nische Angelegenheiten handelte, hat noch jede
Stadtverordnetenversammlung nach politischen Ge-
sichtspunkten entschieden und muf3 sie solche ihren
Entschlissen zugrunde legen. Nur war vor 1914 die
Parteienschichtung sehr viel einfacher und vor allem
sehr viel bestandiger, so dalR hemmende Konflikte
innerhalb der Selbstverwaltungsorgane sehr selten
sein mufiten. Das Dreiklassenwahlrecht hielt die
Sozialdemokratie von jedem malgebenden Einfluf
fern. Im Jdbrigen dominierte je nach der sozialen
Schichtung der betreffenden Kommune entweder die
liberale Partei, organisiert in Bezirksvereinen, oder
die konservative Partei, organisiert in Blirgervereinen
(im Westen an ihrer Stelle das Zentrum). (Die im
Reichstag zu beobachtende weitere Zersplitterung
dieser Gruppen fehlte im kommunalen politischen
Leben aus naheliegenden Griinden.) Beispielsweise
wéahlte eine liberale Stadtverordnetenmehrheit im
wesentlichen nur Stadtrate — oder Beigeordnete —
m it Uberwiegend liberal gefarbter Gesinnung. Bedenkt
man schlieBlich, dal vor dem Krieg in der Tat die
Zahl der rein verwaltungstechnischen Aufgaben einer
Kommune im Verhéltnis zu den politischen Aufgaben
viel groBer war als heute und daR die sachlichen
Schwierigkeiten der Kommunalverwaltung dber-
haupt auBerordentlich gewachsen sind, so wird ohne
weiteres verstandlich, daR sich damals die Kommu-
nalverwaltung ,reibungslos“ abwickelte.

Andererseits muf3te sich natirlich die Zersplitte-
rung unseres Parteilebens in der Nachkriegszeit auch

in der Kommunalverwaltung bemerkbar machen.
Wie vor dem Kriege winschten die Stadtver-
ordnetenversammlungen natirlich einen Verwal-
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tungsapparat, der wenigstens in seinen Spitzell
gesinnungsmafRig den Anschauungen der Sta
verordnetenversammlung angepallt war. Es ist auc
keineswegs richtig, daR es fiur alle Féalle, die m
den Zustandigkeitsbereich der kommunalen Se s
Verwaltung gehdren, eine ,objektive®“, von politisc e
Grundeinstellung unabhangige Entscheidung Se
Das sind romantische ldeologien, die man bei erns
haften Kommunalpolitikern nicht vermuten so e-
Freilich waren die Konsequenzen dieser — véllig 111
aufhaltsamen und nicht mehr zurickzubildenden —
Politisierung vom Standpunkt der Leistungsfahig
heit der Vermattung aus recht bedenklich. Der Au
gabenkreis des Biurgermeisters und der Stacltr
veranderte sich vollig. Wahrend sie vor dem Ivrie0>
politisch einig mit der Mehrheit der Stadtverordneten
Versammlung, das Schwergewicht ihrer Tatig
auf die verwaltungsmaBige Seite der kommuna
Angelegenheiten zu verlegen vermochten, bes
ihre Hauptaufgabe jetzt darin, durch geschieh e
Verhandeln Mehrheiten in der Stadtverordnetenver
Sammlung zustande zu bringen, sich den wechse *
den Mehrheiten in der Versammlung stets so W
anzupassen, dalR die Wiederwahl gesichert ist, un
sich irgendwie mit den zahlreichen Einzelwiinscn
einfluBreicher Stadtverordneter auseinanderzusetzen.
Weiter wird die Leistungsfahigkeit des kommuna e
Beamtenapparats dadurch geschwécht, daR stan
einfluBreiche Politiker in die Beamtenlaufbahn hi
Uberwechseln. Vor dem Krieg bestand der Magistr
aus erfahrenen Berufsbeamten und erfahrenen
schéftsleuten von insgesamt ziemlich einheitlich
politischer Gesinnung. Heute besteht er aus einer A
zahl ehrenamtlicher, den verschiedensten Parteien aD
gehoérender, nach dem Proportionalsystem gewahl
Politiker, deren Fahigkeiten oft auf ganz anderem
Gebiet als dem der eigentlichen Verwaltung liegen-"
was an sich gewil3 kein Mangel ist —, ferner ah®
denjenigen Berufsbeamten, die die beste Fahigk®
zu politischen Verhandlungen aufweisen oder
gute Beziehungen zu einer der im Zeitpunkt d
Wahl zufallig gerade in der Mehrheit befindliche
Parteikombination aufweisen, und drittens aus einer
Anzahl von Politikern, die wahrend einer gun
stigen Parteikonstellation die Gelegenheit zum Uber
tritt in eine besoldete Stellung wahrgenommen
haben. Wahrend dem Reichs- und Landespariamen
als entscheidende Regierungsinstanz ein Aussenl
von Politikern — die Minister — gegenubersteht, d
durch einen Stab von in der Verwaltungslaufba
emporgekommenen, relativ bewahrten Fachbeamten
unterstitzt wird, gehen in der heutigen Kommuna
Verfassung — in der Magistrats- wie in der Burger®
meistereiverfassung — die politischen und die ver
waltungsmafRigen Funktionen hoffnungslos durc
einander. Kein Parlament kann brauchbare Arbel
leisten, wenn nicht die in ihm maBgebenden
sdnlichkeiten gleichzeitig die Verantwortung far »
Ausfihrung tragen: das ist der Sinn des parlame®
tarischen Systems, das die Fihrer des Pariamen
darum zu Ministern macht. Statt vergeblicher Ver-
suche, die Selbstverwaltung zu entpolitisieren ""
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Q s'lche>die nur den Tod der Selbstverwaltung im
de °ife “a”*en kénnen —, mufR man deshalb auch iR
r koinraune mit dem Grundgedanken des Parla-
S, arismus ernst machen, die maRgebenden Per-
de yi<ceden der Stadtverordnetenversammlung miit
Verantwortung fir deren Beschlisse belasten,
yU, "er anderen Seite die Garantien fir eine zu-
Essige und verwaltungstechnisch brauchbare
VS Ehrung der politischen Intentionen der Stadt-
k retung durch einen erfahrenen Kommunal-
N eamtenstab sicherstellen. Welchen Sinn hat es, dem
Jagermeister die autoritative Leitung der Geschafte
seh 8esanAen Stadtverwaltung, die er doch nie Uber-
g -iea kann, zu Ubergeben, wenn er sich nicht einmal
ge'lfp Mitarbeiter aussuchen darf? Ist praktisch die
stadndigkeit eines Beigeordneten in einer rhei-
des Sn N & ' der formell nach den Anweisungen
¢ "adtoberhaupts tatig sein soll, geringer als die
y S Stadtrats nach der Magistratsverfassung?
St °in diesen Gesichtspunkten aus l|aRt sich die
SjU Ur einer der modernen sozialen und politischen
nation angepaliten Gemeindeverfassung in ihren
IlUndziigen entwerfen:
¢ Keine Schwachung der Position der Stadt-
rctung, insbesondere nicht in den entscheidenden
a,lzPolitischen Angelegenheiten. Demagogie kann
Aar bekampft werden, wenn man den Demagogen
jj  v°He Verantwortung fir die Konsequenz ihrer
aildlungen zuschiebt. Wird der vorliegende Ent-
St 1 "ar Berlin Gesetz, so wird niemals mehr in der
de a*ver“retung GroR-Berlin eine Einigung zwischen
a Politischen Parteien zustande kommen. Denn
je aBs hilft immer der Stadtgemeinde-Ausschul},
F n110¢ dazu geheim tagt, und im allerschlimmsten
Uk ~ie Aufsichtsbehdrde. Deren Befugnisse dirfen
j er den bisherigen Rahmen nicht erweitert wer-
bisbesondere muf3 der § 80 fallen. Gegen alle
, *nabmen der Aufsichtsbehdorde mufll der Ge-
ig. Pde der Rechtsweg offenstehen (auch bei ihrem
*agreifen wegen Unterlassen rechtlicher Verpflich-
a&en der Stadtgemeinde nach § 77).
Bhe laufenden Geschéfte der Verwaltung wer-
Nie bisher von den Verroaltungsdeputationen
der d*e abcr nun in erster Linie als Ausschiusse
(> 'adtDertretung zu betrachten sind (wenn auch
die | ~ durch Birgervertreter, wie bisher), so daR
v \;CU'e vielfach zu beobachtende Doppelarbeit
g Verwaltungsdeputationen und Ausschissen der
s'tz “VcrrordnetenVersammlung fortfallt. Die Vor-
m . <len dieser Ausschiisse ernennt der Oberbirger-
Ve 1Scr aus den Mitgliedern des von der Stadt-
'v. ,~ UnS aus ihrer Mitte nach dem Verhaltnis-
>Un fecht gewahlten Stadlgemeinde-Ausschusses, der
n 1- Stelle des bisherigen Magistrats tritt, jedoch
v * tur die Dauer der Wahlperiode der Stadt-
bek retung — vier Jahre — amtiert. (Eine Ab-
dcsUp S der Vorsitzenden ist nur bei Zustimmung
ode ,eraelude-Ausschusses mit Zweidrittel-Mehrheit
3 o'l Disziplinarverfahren zulassig.)
Vej O'vcit nicht aus ZweckmafRigkeitsgrinden den
g 'Valungsdeputationen gréRBere Befugnisse zuge-
eQwerden als bisher, liegen die Entscheidungen

den
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in der Verwaltung also dem Stadtgemeinde-Aus-
schul ob; es ist auch bedenkenfrei, die Befugnisse
der Stadtvertretung zugunsten des Stadtgemeinde-
Ausschusses auf alle Materien zu beschranken,
welche die Belastung des Biirgers betreffen (wie in
8§ 38 vorgeschlagen), insbesondere der Stadtver-
tretung die Initiative zu Ausgabe-Erhdhungen zu
versagen. In jedem Fall stellt die Mehrheit der
Stadtverordnetenversammlung nunmehr gleichzeitig
auch die Mehrheit im Stadtgemeinde-Ausschuf und
in den Deputationen dar und tragt also vor den
W ahlern die volle Verantwortung fir die Leistungen
der Stadtverwaltung. Natirlich hat der Gemeinde-
ausschuB3 in erster Linie nur grundséatzliche Ent-
scheidungen zu treffen. Seine Mitgliedschaft kann
also im Ehrenamt ausgelbt werden (abgesehen von
einer Entschadigung in der maximalen Héhe des
Einkommens eines gewerblichen Arbeiters). In ver-
haltnisméafRkig kurzer Zeit wird die Zusammen-
setzung der Stadtverordnetenversammlung durch
die Notwendigkeit beeinfluBt werden, bei Strafe
einer Wahlniederlage einen leistungsfahigen Stadt-
gemeinde-Ausschull zusammenzubringen,

4. Dem Oberbirgermeister stehen als Leiter der
groBen Verwaltungsabteilungen auf Lebenszeit an-
gestellte Berufsbheamte zur Seite — analog den schon
jetzt vorhandenen Direktoren der groRen kommu-
nalen Amter —, die an den Sitzungen des Stadt-
gemeinde-Ausschusses und der Deputationen mit
beratender Stimme teilnehmen. Sie werden vom
Oberbirgermeister ernannt, und zwar jeweils fir
einen bestimmten Verwaltungszweig; jedoch bedarf
die Ernennung der Genehmigung des Stadtgemeinde-
Ausschusses (wie in den Vereinigten Staaten der
Prasident die Minister unter Genehmigung des
Senats ernennt). Kinftig wird also der Oberbirger-
meister eine unsachgemafRfe Zusammensetzung des
Verwaltungsapparats verhindern und eine sachge-
male Zusammensetzung fast immer erzwingen kénnen.
Abberufung eines solchen Abteilungsdirektors st
nicht zulassig, wohl aber jederzeit die Pensionierung
auf Verlangen des Oberbiirgermeisters durch Stadt-
vertretung und Gemeinde-Ausschu3. Mitglieder der
Stadtvertretung und des Stadtgemeinde-Ausschusses
kénnen vor Ablauf von 2 Jahren nach Beendigung
dieser Funktionen nicht Beamte der Stadt werden.

5. Der Oberbirgermeister ware also der einzige
Beamte im eigentlichen Sinne des Wortes, der gleich-
zeitig politische Funktionen ausibte. Er wird auf
Vorschlag des Stadtgemeinde-Ausschusses von der
Stadtvertretung auf die Dauer von zwdlf Jahren ge-
wahlt. Er wird durch zwei Mitglieder des Stadt-
gemeinde-Ausschusses als Bilrgermeister vertreten,
die daflir eine besondere Entschadigung erhalten
kénnen, deren Wahl aber nur auf seinen Vorschlag
erfolgen darf.

Diese hier entwickelten MaRRnahmen entsprechen
den Grundanforderungen, die man an eine moderne
Gemeindeverfassung stellen muf3, wie uns scheint,
weit besser als der Regierungsentwurf. Sie sichern
einerseits die Leistungsfahigkeit der Verwaltung, die
in ihrer taglichen Arbeit unabhéangig wird von den
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politischen Einwirkungen der Gemeindevertreter; sie
ermdéglichen andererseits dieser Gemeindevertretung
und der in ihr durch die Wahlerschaft jeweils be-
stimmten Parteienmehrheit, den entscheidenden Ein-
fluB in allen grundsatzlichen Fragen der Kommu-
nalpolitik zu nehmen. Freilich kann auch ihm, wie
jedem demokratischen System, Erfolg nur beschieden
sein, wenn sich die Burgerschaft bei den Wahlen zur
Stadtvertretung ausschlieBlich von den Leistungen

“

beeinflussen laRt, die die bisherigen politischer
Machthaber aufweisen kénnen, und so die Mitg ie
der Stadtvertretung zu ernsthafter Mitarbeit m
Verwaltung zwingt. Aber wenn sich diese niic er?r
von Schlagworten freie Einstellung innerhalb
Birgerschaft nicht entwickeln sollte, so ware

der vorliegende Regierungsentwurf keine Re u”
aus den Schwierigkeiten und das Ende der komlll
nalen Selbstverwaltung ware unvermeidlich.

Freihandelspolitik im Zeitalter des Protektionismus |

Von Dr. Wilhelm Lautenbach

In Fortfihrung unserer Aufsatzreihe {ber Fragen der Handelspolitik ent-
wickelt der Verfasser im ersten Teil seiner Ausfiihrungen die theoretisch anzu-
erkennenden Ausnahmen von der Grundregel, dall Freihandel zur optimalen
Entfaltung der Wirtschaft fihrt. Gesamtwirtschaftlich 1aRt sich durch Zdélle
ein Nutzen nur erzielen, wenn erhebliche kollektive Vorteile gewonnen werden.
Bei hochentwickelten Landern mit vielseitiger Industrie besteht eine solche
Mdoglichkeit in der Regel nicht. Der zweite Teil des Aufsatzes wird sich mit
den widersinnigen Forderungen eines lickenlosen Zollschutzes befassen.

In dem Aufsatz, der diese handelspolitische Reihe
eroffnet, hat Jastrow den Sinn und die Kampfstellung
der beiden einander gegeniiberstehenden Richtungen
der Handelspolitik gekennzeichnet (MdW Nr. 40,
S. 1834). Er stellte fest, daR der fir Abschaffung
aller Schutzzélle eintretende Freihandler in Deutsch-
land ausgestorben sei, dal3 in der gegenwartigen poli-
tischen Situation dem Freihandler das ausgezeichnete
wissenschaftliche Riistzeug der klassischen Schule
wenig nitze, weil sich der Gegner zu einem Kampf
auf dem Feld der Logik und Wirtschaftsvernunft
Uberhaupt nicht stelle, sondern sich hinter der fir
wissenschaftliche Grinde undurchdringlichen Mauer
eines glaubigen Dogmatismus verschanze. Tatséach-
lich erleben wir esimmer von neuem, dall das hochste
Bekenntnis und Glaubensziel des schutzzdllinerischen
Dogmas: ,Schutz der nationalen Arbeit auf der
ganzen Linie“ keineswegs an Kraft dadurch verliert,
daR sein Widersinn kraR zutage tritt.

Gerade deshalb darf in dieser Aufsatzreihe nicht
darauf verzichtet werden, die Frage Freihandel und
Schutzzoll nochmals grundséatzlich zu erértern. Ab-
gesehen davon, dalR die wissenschaftliche Erkenntnis
von dem wildwuchernden Gestripp der heutigen
handelspolitischen Praxis vollstdndig verdrangt und
erstickt zu werden droht, hat die Frage durch den
standig fortschreitenden Protektionismus eine be-
sondere Zuspitzung erfahren, namlich in dem Sinne,
ob Freihandelspolitik fir ein einzelnes Land noch
mdglich, d. h. rationell sei, wenn die Ubrige Welt
mehr und mehr dem Protektionismus verfallt. Die
Erdrterung dieser Frage wird freilich nichts
Neues bringen, sondern nur das, was die Wissen-
schaft seit anderthalb Jahrhunderten klargestellt hat,
noch einmal an diesem von der Praxis konstruierten
besonderen Fall demonstrieren. Die Aufgabe des Ver-
fassers ist bescheiden. Er hat, bildlich gesprochen,
keine eigene Kompositionen, sondern nur eine Va-
riation klassischer Stiicke vorzutragen.

L

Die Grundthese der klassischen Freihandelsle
lautet: Bei vollig freiem, d. h. durch keinerlei
tische MaRBnahmen beeinfluBtem Handelsverkehr e »
wickelt sich die Wirtschaft jedes Landes den *
Natur gegebenen Standortsbestimmungen
sprechend, und zwar so, dal} jedes Land in der sei
natirlichen produktiven Kraften am besten
gepaliten Weise produziert. Es produziert Giter,
deren Erzeugung es verhaltnismafRig gut ausgerus”
ist, und bezieht im Austausch Waren, die es se”
Uberhaupt nicht oder nur mit verhaltnism -
hdoheren Kosten als andere Lander erzeugen
Gabe es keine Zollgrenzen, so wiirde der intern
nale Handel ungefahr dasselbe Bild zeigen, "vie
interregionale Handel innerhalb der Landesgren
(Dabei wird freilich von den besonderen Erse *
nungen abgesehen, die durch die Verschiedenbei
Landeswahrungen entstehen. So wichtig diese
scheinungen auch sind, da durch sie der Mec
mus des internationalen Wirtschaftsverkehrs to
bestimmt wird, so beeinflussen sie doch materie n
und Umfang des internationalen Handels wenig
gar nicht. Der internationale Handel vollzieht si?
bei den verschiedenen Landeswahrungen im
und ganzen ebenso, wie er sich bei einheitlicher
Wahrung vollziehen wiirde.) Um zu einem ric 1
Verstandnis des internationalen Handels zu gelang”
ist es deshalb zweckméaRig, zunachst einmal zu
folgen, wie sich der Warenaustausch zwischen *
bieten desselben Landes gestaltet und welche
deutung er fir die Entfaltung der Wirtschaft
Landes und seiner einzelnen Gebiete hat. Dieses
fahren empfiehlt sich deshalb, weil man, abweic
von der Regel, in diesem Fall die Dinge in der 1a”
besser Ubersieht und klarer, vorurteilsfreier beurt®
Bleiben wir also zunachst in Deutschland und wal3
wir als praktisches Beispiel den Handelsverke
zwischen Westdeutschland und Ostdeutschland o ¢
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N'e Gegensatze der natirlichen Produktions-
'ngungen noch etwas zuznspitzen, Westfalen und
g® Preulen. Westfalen ist wirtschaftlich in jeder
NZiehung gegenuber OstpreuRen begilinstigt. Boden-
UiigatEe’ Qualitdt des landwirtschaftlichen Bodens
m > . ma zeichnen es vor OstpreuBen aus. Ist des-
yy die wirtschaftliche Existenz Westfalens und der
Q ,renaustausch mit ihm fir OstpreuBen schadlich?
fa] eQ*ar gerade das Gegenteil der Fall: West-
en> obwohl auch landwirtschaftlich vor Ost-
vor * begiinstigt, entwickelt dank seiner Kohle
i r,a”erQ eine grandiose Industrie, neben der die
(G n w*rtschaftliche Erzeugung des Gebiets an Be-
- UnS zuricktritt; sie reicht bei weitem nicht
N 'be Bevdlkerung mit Nahrungsmitteln zu ver-
Be mr OstpreuBen profitiert hiervon in doppelter
CeiNebung: Die Industrie Westfalens stellt ihm Ar-
< fera*e unt® kiinstlichen Dinger zur Verfigung,
becl “eren Anwendung es seine Landwirtschaft
v-jj*u”end férdern kann, und die industrielle Be-
ifir ei? ng Westfalens ist zugleich ein guter Kunde
be .° SbreuBBische Produkte. Bringen wir diesen Tat-
au”™ eMme allgemeine Formel: Der freie Waren-

pr auscb zwischen Gebieten mit verschiedenartigen
Sn U*”onsbedingungen gestattet und beginstigt die
HtH\TaIis_l”EFWﬁg von bestimmten Produktionszweigen,
le” ZlPar von solchen, fur welche die einzelnen Ge-
Neiu reMab® am besten geeignet sind. Diese Speziali-
(er bat fir die beteiligten Gebiete eine Steigerung
Qg”. r°duktion zur Folge. Sie erlaubt auch den»
din le* "as Sanz allgemein unter ungiinstigeren Be-
sti® e n als das andere Gebiet produziert, be-
Qejjolte Erzeugnisse fur den Austausch mit jenem
Pat" - ZU Publizieren, namlich solche, in denen der
ilu | ICbe Vorsprung des anderen Gebiets am ge-
'ver@Cll *sb Oie von Natur bevorzugten Gebiete
Xj , ea Uberwiegend diejenigen Produktionen ent-
APruCn’ Nenen s*e den gréRten natirlichen Vor-
.ns haben, und andere Produktionen vernach-
stj ~ BBl auch wenn sie fir diese immer noch gin-
sje ye Bedingungen hatten als die Gebiete, von denen
Prol ? Produkte im Austausch gegen ihre Spezial-
pio . beziehen. Die Ungunst der natirlichen
Kbonsbedingungen wird fir die Bevdlkerung
\V~M.reuBeas durch den Warenaustausch mit dem
heiQ eQ gemildert. Westdeutschland bildet keine
de ande oder erdrickende Konkurrenz fir Ost-
(ei. a and, sondern eine willkommene Ergénzung
z*, °Sdeutschen Wirtschaft. Die gegenseitige Ergén-
aus® Uri(b Forderung ist Sinn und Wesen des Waren-
art a,lspbs zwischen verschiedenen Gebieten. In dem-
pOr|. Ulatang, in dem ein Gebiet exportiert, im-
hewlerb es auch. (Wir sehen dabei von der Kapital-
POs, ®ng ab und fassen die sonstigen unsichtbaren
Verjea der Zahlungsbilanz, Dienstleistungen, Reise-
dels) VJ7USw- unter den Begriff des AufRenhan-
ijjp"* *eiche Waren von einem bestimmten Gebiet
Art R °der importiert werden, wird durch die
Stander Arbeitsteilung nach MaRgabe der natirlichen
ganz "Bedingungen bestimmt. In Gebieten mit
a 'geinein ungunstigen Produktionsbedingun-
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gen ermdglicht gerade erst der interregionale —
und daruber hinaus der internationale — Waren-
austausch ein gewisses wirtschaftliches Gedeihen.
Man braucht nur an die Industrien des Erzgebirges,
des Thiringer Waldes oder des Schwarzwaldes zu
erinnern, um zu zeigen, daf3 durch die Spezialisierung
und ihr Korrelat, den Warenaustausch mit anderen
Gebieten, eine grolRere Bevolkerung Arbeit und Brot
auch in solchen Gebieten finden kann, die andernfalls
wegen der Ungunst der Produktionsbedingungen
keine nennenswerte Besiedlung erlaubt hatten. Der
freie interregionale Handel innerhalb eines Landes
ist eine notwendige Voraussetzung fiur die optimale
Entfaltung der Produktionskréafte eines Landes nach
dem Prinzip rationeller Arbeitsteilung oder, anders
ausgedrickt, fur die gunstigste Kombination der ver-
figbaren Produktionsfaktoren. Dieser Satz wird auch
den heutigen Schutzzdllnern schlechthin selbstver-
standlich erscheinen und jedenfalls niemals ernst-
haft in Zweifel gezogen werden, am allerwenigsten
in Deutschland, wo der Zollverein diese These ge-
wissermalen historisch dokumentiert hat. Sie ist im
Ubrigen einer der Hauptsatze des ,Nationalen
Systems der politischen Okonomie*, in dem Friedrich
List seine Theorie des industriellen Erziehungszolls
entwickelte.
1.

Fragen wir uns nun, ob und welche Einwendungen
gegen eine Verallgemeinerung und Erweiterung der
obigen These auf den internationalen Handel zu
machen sind. Zunéachst wirde sie, auf den inter-
nationalen Handel angewandt, nur besagen, dal
sich die gesamte Produktion und damit die ge-
samte Wohlfahrt der Welt bei véllig freiem Handel
am besten entwickeln wirde. Aber auch in dieser
ganz allgemeinen Fassung, die Uber den Anteil des
einzelnen Landes an der Steigerung des Wohlstands
noch nichts aussagt, ware die These noch nicht unein-
geschrankt giultig; sie ist es nur, wenn eine Bedin-
gung erflllt ist: die Freizigigkeit der Produktions-
faktoren Kapital und Arbeit. Innerhalb eines Landes
ist diese Freizligigkeit sehr weitgehend gewabhrleistet,
und das Land in seiner Gesamtheit hat kein Inter-
esse daran, die natirliche Entwicklung und Diffe-
renzierung der verschiedenen Landesteile kiinstlich
zu beeinflussen oder zu hemmen. Ein Staat, der
kinstlich, etwa durch Subventionen oder gar durch
Einfihrung von Binnenzdllen, in einem besonderen
Landesteil Industrien zlichten wollte, die in anderen
Teilen des Staatsgebiets bereits entwickelt sind, wirde
unvermeidlich die bereits vorhandenen, natlrlich
gewachsenen Industrien dieser Art in ihrer Entwick-
lung entsprechend hemmen. Der Erfolg wéare nur eine
andereVerteilung derIndustrien innerhalb desLandes.
Die industrielle Produktion wiirde sogar eine Vermin-
derung erfahren, und zwar auch auf die Dauer. Unter
rein wirtschaftlichem Gesichtspunkt hat ein Land
deshalb niemals ein Interesse an einer kinstlichen
Zichtung bestimmter Produktionen in bestimmten
Gebieten, wenn diese Produktionen in anderen Teilen
des Landes bereits in normaler Entwicklung begriffen
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sind. LaRt es der natirlichen Entwicklung freien
Lauf, so wird die Folge sein,» daRR sich die Bevdlke-
rung jeweils entsprechend den natirlichen Stand-
ortsbedingungen der Produktionszweige uber das
Staatsgebiet verteilt, und nur in dem MaRe, in dem
die Bevdlkerung aus traditioneller Gebundenheit dem
Zug dieser Entwicklung Widerstand leistet, wird die
Arbeit selbst zu einem standortsbedingenden Faktor:
Gebiete, die im Ubrigen die Entstehung und Ent-
wicklung von Industrien nicht begunstigen, ziehen
dadurch, dall sie Gegenden niedrigen Lohns sind,
Industrien, die Giberwiegend arbeitsorientiert sind, an.
Die relative Beschranktheit der Freizugigkeit der
Arbeit wird in diesem Falle aufgewogen durch die
Freizigigkeit des Kapitals und des Unternehmers.

Diese Bedingungen sind nur in sehr erheblich ab-
geschwachtem Malle fiir die Welt als Ganzes gegeben.
Die internationale Wanderung von Arbeitskraften
ist auRerordentlich stark beschrankt, und die Frei-
zlgigkeit des Kapitals, wenn sie auch erheblich
gréBer ist als die Freizliigigkeit der Arbeit und au3er-
dem stdndig im Wachsen begriffen ist, bleibt doch weit
hinter der Beweglichkeit des Kapitals innerhalb eines
Landes zurick. Infolgedessen darf man nicht das,
was der freie interregionale Handel innerhalb eines
Landes leistet, ohne weiteres auch von dem freien
internationalen Handel erwarten. Ein Beispiel mag
das erlautern: Zwischen Amerika und China st
die Freizugigkeit der Arbeit gleich Null und die
Freizigigkeit des Kapitals nicht weit von diesem
Punkt entfernt. Wenn aber amerikanisches Kapital
statt zur weiteren Intensivierung der Produktion in
den Vereinigten Staaten dazu benutzt wiirde, Chinas
Arbeitskrafte einigermaflRen rationell mit dem Pro-
duktipnsfaktor Kapital zu kombinieren, so wirde ver-
mutlich die YWeitprod uktion erheblich starkervermehrt
werden, als bei noch weiter getriebener Rationalisie-
rung in Amerika, China kénnte wahrscheinlich — so-
bald es erst politisch konsolidiert ist — durch Schutz-
z6lle betrachtliche Kapitalien aus dem Ausland
heranziehen und mit ihrer Hilfe Massenindustrien sehr
rasch entwickeln. Hierdurch wurde — auch unter
weltwirtschaftlichem Gesichtswinkel gesehen — eine
glnstige Kombination von Produktionsfaktoren be-
wirkt. Di« Gesamtproduktion der Welt wirde ver-
mutlich erheblich steigen. Sicherlich aber wirde
Chinas Anteil an der Weltproduktion unter diesen
Umstanden erheblich groRer sein als bei freiem Aus-
tausch. Wir kommen zu folgendem Ergebnis:

1. Der freie internationale Warenaustausch wirde
zur optimalen Entfaltung der produktiven Krafte
der Welt oder zur ginstigsten Kombination der Pro-
duktionsfaktoren fithren, wenn vollkommene Frei-
zligigkeit von Kapital und Arbeit herrschte.

2. Unentwickelte oder rickstandige Lander, die
auf Grund ihrer natiurlichen Produktionsbedin-
gungen fir. die Entwicklung von Industrien geeig-
net sind, wirden bei freiem Warenaustausch nur
dann besser fahren als bei Zollschutz, wenn die
Produktionsfaktoren Kapital und Arbeit in jedem
Land nur in bestimmter Menge verfigbar waren und
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wenn dieses durch die Wirtschaftsbedingungen des
Landes gegebene Kontingent durch politische MaR'

nahmen — insbesondere eben durch Beeinflussung de*
internationalen Warenaustauschs mit Hilfe v°n
Zo6llen — nicht im gilnstigen Sinne zu beeinflussell

ware.

Da diese beiden Bedingungen einander wider
sprechen und da anderseits in praxi weder die eiue
noch die andere ganz erfillt ist, so ist streng Se
nommen nicht einmal unter kosmopolitischem Aspe >
geschweige denn unter nationalpolitischem die Freu
handelsthese uneingeschrankt giltig. Wenn aber 1
gewisse Lander unter gewissen Bedingungen Zdlle e»l
wirksames Mittel zur Entfaltung der eigenen Pr°
duktiven Krafte oder zur Vermehrung und besseren
Kombination der Produktionsfaktoren sein kodnnen»
so ist fur andere Lander, namlich solche mit berei
vielseitig entwickelter Industrie, unbedingt und ohne
Einschrankung der Freihandel das rationellste 1 "
gime, und zwar auch, wenn sehr viele andere, gif3IC
oder noch besser entwickelte Lander eine protektm
nistische Politik treiben. Dall dieser SchluR mit un<
vermeidlicher Konsequenz aus der Pramisse, nami
der von uns zugegebenen Einschrankung der Frel
handels-Grundthese, folgt, soll im folgenden nahel
gezeigt werden, und zwar dadurch, daB die
dingungen, unter denen ein Zoll als Erziehungsz0
wirksam sein kann, sowie die Grinde fur die Lel
stung des Erziehungszolls im einzelnen untersuc
werden. Eine Analyse der Wirkung von Zdéllen id>dj.
haupt auf die Wirtschaft eines Landes, ihr. Einnu
auf die Kombination oder Knappheit der verseht®?
denen Produktionsfaktoren und zugleich der Eiul
auf Preisstand, Stellung des durch Zdlle geschitztell
Landes im internationalen Austauschverkehr, Eiuh
auf die Einkommensverteilung usw., wird zuglel®
die Frage beleuchten, ob irgendwelche anderen ™
mente als der Erziehungsgedanke die Zdlle aus " ir
schaftlichen oder anderen .Grinden rechtfertigQl
kdnnen.

HI.

Wann kann ein Land mit wirklichem Wirtschaft
liehenErfolg, das bedeutet: mitNutzen firdieGesam
Wirtschaft, Produktionszweige durch Erziehungszh
entwickeln? Bei dieser Frage liegt, was besonders
beachten ist, der Akzent auf dem Wort Gesamt"*1 .
schaft; denn die Moglichkeit, durch Zdélle bestimm
Industrien heranzuziichten, fur die diese Zdélle vOIj
Nutzen sind, ist leicht zu verwirklichen und 'v,r
ebenso haufig verwirklicht, :wie es umgekehrt seit®il
ist, dalR durch einen Zoll auf bestimmte Produkte d
Wirtschaft eines Landes in ihrer Gesamtheit auf dl1
Dauer gefordert wird.

Jeder Zoll bedeutet, wenn er als Schutz wirkst®l
wird, eine Last und ein Opfer fir die anderen mc *
durch Zolle begunstigten Wirtschaftssubjekte-. Dam1l
ein Erziehungszoll der Gesamtwirtschaft nitzlich s01
mufl er Gewinne bringen oder versprechen, wel®
die Opfer Uberwiegen, die er den nicht durch d«
Zoll Privilegierten auferlegt. Es gentigt deshalb ni«h *
daR durch den Zoll eine bestimmte Produktion wirC
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1<}l herangeziichtet wird. Die Produktion, die durch
ex ins Leben gerufen und entwickelt wird, muf3
C| auch, nachdem die Kinderkrankheiten Uberwun-
n und die ndétigen technischen und organisato-
rischen Erfahrungen gewonnen sind, frei und un-
geschitzt in der internationalen Konkurrenz be-
aapten kénnen. Wenn in einem Lande eine Pro-
Aktion unter dem Schutze von Zodllen allmahlich
g."eit entwickelt worden ist, dal Uberhaupt keine
1 der betreffenden Produkte vom Ausland
(.eir erfolgt, so darf sie die entscheidende Prufung,
le freie Konkurrenz mit den auslandischen Produ-
AAuien, nicht mehr scheuen. Bestiinde sie diese Pri-
hpf n*Oht mit Erfolg, so hatten die Opfer der Aus-
. uug nicht gelohnt. Auch Friedrich List betont in
mifiem ,Nationalen System“ ausdricklich, daR die
Areh Erziehungszdlle entwickelten Industrien spater
ch Abbau der Zdlle dem Druck der internatio-

, AQ Konkurrenz auszusetzen seien, gerade um sie
I(1 Arch auf die hdchste Stufe der Entwicklung zu
.r|Agen. Aber selbst wenn eine so herangezichtete
N Astrie diese Probe besteht, so ist das allein noch
j.@ri hinreichendes Kriterium dafir, daB die kunst-
e Zichtung der Produktion wirtschaftlich ratio-

r 'Var- Die kinstliche Forderung einer Produktion
eni|Af regelméaRig die Entfaltung der anderen nicht
nitzten Produktionszweige. Die begilnstigte In-
And”® 6 W*t" ia den Stand gesetzt, Arbeit, Kapital
fu "°~cn’ die sonst anderen Produktionen zur Ver-
I"gAng stiunden, fir sich in Anspruch zu nehmen.
j°16Se Produktionsfaktoren sind ja nie in beliebiger
ral]» 6 vorhanden, sondern sie sind knapp, und ge-
d ie '*re Knappheit bestimmt die Preise der Pro-
ji  "Onsfaktoren selbst wie auch die Preise der durch
k re Kombination hergestellten Produkte. In den
publizierten Mechanismus der Preisbildung von
de "hbonsfaktoren und Produkten, der den Gang
. ¥ .Wirtschaft, ihre Einstellung in die Gleich-
Ej. IcAtslage reguliert, greift der Zoll gewaltsam ein.
lIBj ' erschiebt die Preisrelationen fir die Produkte
Avas noch wichtiger ist, fir die Produktions-
hed'ren' hindurch beeintrachtigt er die Wachstums-
0j elInSAngen der durch den Zoll nicht unmittelbar
k Auttelbar privilegierten Produktionen. Nattrlich
And wird ein Zollschutz auf ein bestimmtes

¢ 1 . t neben der unmittelbar geschitzten Pro-
)i ,loa auch noch deren Vor- und Hilfsprodukte
sch" nS" Sen' Niemals aEer kdnnen alle neben der ge-
i zKn Industrie bestehenden Wirtschaftszweige
ri  Profitieren, unvermeidlich muBR ein Telil,

Ub ' zZWar reSelmaRig der iberwiegende Teil der
ai Produktionen benachteiligt werden — wenn
f- Aiwa infolge des Zolls das Angebot von wich-
Produktionsfaktoren, z. B. das Kapitalangebot,

q. ca Zuwanderung von aullen stark vermehrt wird.
Ausnahmefall ist besonders eindeutig dann

land‘ n’ WCnn ein Zoll die durch ihn geschadigte aus-
das ISChe Industrie veranlaRt, kurzerhand Betriebe in
myg “schitzte Land zu verpflanzen, also etwa dann,
Aohm ~AAfsohe chemische Industrie TochterUnter-
Augen in anderen Landern grindet und mit
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eigenen Mitteln ausbaut, oder, um ein anderes Bei-
spiel zu nehmen, wenn Ford, um den hohen deutschen
Automobilzollen auszuweichen, in Deutschland
Zweigunternehmen errichtet, in denen die Auto-
mobile genau so hergestellt werden wie in Detroit,
wenn also mit dem Kapital zugleich die gesamte
Technik und Organisation der Fabrikation importiert
wird. In diesen besonders gelagerten Féallen wird
allerdings gerade das Ziel, das die den Zoll férdern-
den Interessenten im Auge haben, nicht erreicht. Die
deutschen Automobil-Unternehmungen héatten natir-
lich von einer derart radikalen Methode, der unmittel-
baren Verpflanzung der Industrie vom Ausland in
das Inland, keine Vorteile, sondern kdmen vom Regen
in die Traufe. Fur die deutsche Wirtschaft ware
jedoch eine solche Invasion der auslandischen In-
dustrie im Gesamteffekt vorteilhaft. Der Produktions-
faktor Kapital wirde fir die gesamte Uubrige In-
dustrie hierdurch nicht verknappt werden, und die
Verknappung des Produktionsfaktors Arbeit ware
selbst in einer Zeit, in der eine nennenswerte Arbeits-
losigkeit nicht mehr bestdnde, natirlich nicht als
Nachteil anzusehen, zumal wenn die Amerikaner
auller ihren Organisations- und Fabrikationsmetho-
den auch ihre preis- und lohnpolitischen Grundsatze
einfihrten. Die durch den Zoll erzeugte Industrie
wirde in voller Reife und in glanzender Verfassung
wie Pallas Athene aus dem Haupte des Zeus ge-
boren werden, wobei das inlandische Kapital ver-
mehrt wird und die inlandischen Arbeitskrafte in
gunstigerer Kombination verwendet werden als vor-
her. Die Automobilindustrie fir sich betrachtet
wirde wahrscheinlich mehr Arbeitskrafte beschaf-
tigen und sie héher bezahlen als zuvor, die Gesamt-
produktion an Automobilen in Deutschland wirde
sich der Menge nach vervielfachen, und der Preis
wirde trotz des Zolls in kurzer Zeit den internatio-
nalen Preisen angeglichen sein. Gesamtwirtschaftlich
wirden also in diesem Falle die Opfer sehr gering
sein; denn die Kapitalverluste der durch die Ameri-
kaner zum Erliegen gebrachten rein deutschen Unter-
nehmungen entstehen: nicht erst durch die Invasion,
sondern werden nur sichtbar gemacht. Fehlinvesti-
tionen missen abgeschrieben werden.

W ir haben dieses Beispiel ausfuhrlich entwickelt,
weil es einen Grenz- und Schulfall darstellt, der als
Ausnahme die Regel bestatigt, dal bei normaler Aus-
wirkung des Erziehungszolls — namlich dann', wenn
allmahlich eine rein inlandische Industrie mit in-
landischer Arbeit und inlandischem Kapital heran-
geziuchtet wird — unvermeidlich die dbrigen Pro-
duktionen in ihrer Entfaltung durch die Verknappung
der Produktionsfaktoren und die Verteuerung der
zollbeginstigten Produkte beeintrachtigt werden. Dald
fir die Gesamtwirtseh'aft der Zoll zunachst ein Opfer
darstellt, wird deutlich, wenn man sich lberlegt, daR
man ohne den Zoll die Produkte billig vom Ausland
bezogen héatte. Das bedeutet, da im internationalen
Handelsverkehr Produkte mit Produkten gekauft
werden, dal man irgendwelche Exportwaren her-
gestellt hatte, und zwar unter normaler Verwendung



1980 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

von. Kapital und Arbeit ohne besondere Opfer der
Gesamtheit, wahrend man nach der Einfihrung des
Zolls Kapitel und Arbeit in den geschitzten In-
dustrien verwendet und den normalen Lohn und den
normalen Kapitalprofit nur dadurch herauswirt-
schaften kann, daR die Produkte mit dem durch den
Zoll ermdoglichten Aufschlag im Inland verkauft
werden, das Einkommen aller Gbrigen also eine ge-
wisse EinbuBBe erfahrt Man darf keineswegs die
durch den Zoll ins Leben gerufene Produktion als
einen reinen Produktionszuwachs betrachten. Denn
der Zollschutz, der eine Verminderung der Einfuhr
bewirkt, hat unweigerlich auch zur Folge, daR
weniger exportiert wird, da Ein- und Ausfuhr ins
Gleichgewicht kommen miissen. Auf die Dauer kann
man hierdurch nur dann Vorteile erlangen, wenn
durch die Heranzichtung einer bestimmten Pro-
duktion kollektive Vorteile anderer Art gewonnen
werden, z. B. eine hdohere Qualifikation der mensch-
lichen Arbeitskréafte, Erziehung des primitiven Land-
arbeiters zum Industriearbeiter, des ungelernten In-
dustriearbeiters zum gelernten und besonders spezi-
alisierten und qualifizierten Arbeiter, Erwerb der
technischen und organisatorischen Erfahrungen durch
Unternehmer, kurz alles das, was man als volkswirt-
schaftlichen good will bezeichnen kdnnte.

A priori ist selten mit Bestimmtheit zu sagen, ob
ein bestimmter Zoll zur Heranzichtung einer In-
dustrie fir die Gesamtwirtschaft eines Landes férder-
lich ist. Man kann nur gewisse Wahrscheinlichkeits-
regeln Rufstellen, die allerdings fur die Grenzfalle
eine sehr hohe Zuverlassigkeit haben. Theoretische
Uberlegung und praktische Erfahrung machen es
zumindest wahrscheinlich, daR primitive Lander ihre
Entwicklung durch Erziehungszélle etwas beschleu-
nigen kdnnen. Das von Freihandlern hiergegen oft
zitierte Beispiel der Vereinigten Staaten, wo sich ohne
Zollschutz die Industrie des Westens trotz des aulR3er-
ordentlichen Vorsprungs der Industrie in den Ost-
staaten mit erstaunlicher Geschwindigkeit entfaltet
hat, mag zwar Gbertriebene Erwartungen hinsichtlich
der positiven Wirkung von Erziehungszdllen ver-
mindern. Es beweist aber nicht, dall kein Land von
Erziehungszdllen eine wesentliche Beschleunigung
seiner Wirtschaft erwarten dirfte, und zwar gerade
aus den am Beispiel Amerika—China erlauterten
Grunden. Gewill wéare die wirtschaftliche Entwick-
lung der Vereinigten Staaten durch Binnenzdélle stark
gehemmt worden. Denn diese Zdlle hatten die Frei-
zligigkeit von Kapital und Arbeit im Gesamtterri-
torium eher beeintrachtigt als erhéht. Anders verhalt
es sich, wenn es sich um durch Sprache, Sitte, poli-
tische Entwicklung vollkommen geschiedene Lander
handelt. Das Kapital der entwickelten Lander bedarf
in diesen Fallen besonderer Anreize, um sich in den
unentwickelten Landern zu betatigen. Selbstver-
standlich sind Petroleumquellen, Erzlager und der-
gleichen Btarke und ausreichende Anreize, um Kapital
zur Ausbeutung dieser Schatze anzulocken. Es wer-
den sich im AnschluB an diese Urproduktion all-
méahlich auch andere Industrien entwickeln. Sicher-
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lieh kdnnen aber solche La4nder durch Zollschutz die
Entwicklung bestimmter Massenindustrien mit Vor-
teil fir die Gesamtwirtschaft sehr beschleunigen. E,n
derartiger Zollschutz wirkt in doppelter Weise Pre°"
duktiv. Er verkirzt die Gewinne der die Rohstoff
des Landes ausbeutenden Unternehmungen durch d»
Erhéhung der Arbeitskosten und verlangsamt viel-
leicht dadurch das Abbautempo — das kann
unter Umstédnden fur das Land vorteilhaft sein
und reizt andere Unternehmer an, die durch den Zol
geschutzten Industrien mit auslandischem Kap™*3
auszubauen. Es wird also unter Umstanden eine er-
hebliche Vermehrung des Produktionsfaktors KapiF
erzielt und dadurch die gesamte wirtschaftliche Ent-
wicklung beschleunigt.

Ob aber die wirtschaftliche Entwicklung Deutsch-
lands durch seine Zollpolitik seit 1879 gefdrdert wor-
den ist, muR bezweifelt werden. In hochkapd3'
listischen Staaten haben Zdlle gesamtwirtschaftl*c
nur einen negativen Nutzeffekt. Gerade, wenn sie fnr
bestimmte Industrien Erfolge bringen, erwachst fAr
die Gesamtwirtschaft ein uneinbringlicher Schade™
(abgesehen von jenem Grenzfall, den wir am BeispF
der Automobilindustrie konstruiert haben). Dal3 z.
die Vereinigten Staaten mit ihrer vielseitigen,
natlrlichen Produktionsbedingungen des Landes her-
vorragend ausnutzenden Wirtschaft niemals die Ent-
wicklung der Produktion durch Zdlle fordern kénne'l
ist schlechthin evident. Der Erziehungszoll hat J*
logisch zur Voraussetzung, daR andere Lander einell
Entwicklungsvorsprung haben, der — unter deP1
Schutz des Zolls — eingeholt werden soll. An'1
Deutschland, obwohl in vieler Beziehung rickstan-
dig gegeniber Amerika, hat kaum eine Mdglichke'd
Erziehungszdlle mit Vorteil fir die Gesamtwirtschf
anzuwenden. Es hat bereits eine vielseitige, weit fort-
geschrittene Wirtschaft. Dieser Wirtschaft wirdeB
Zolle weder zu einer noch groBeren Vielseitigkeff’
noch zu einer ginstigeren Kombination der vorha™'
denen Produktionsfaktoren verhelfen kénnen. D’'iS
allein ware aber die wirtschaftliche ratio ei""1
Systems von Erziehungszdllen. Diese Zdlle bewirke”
ja nicht, daB durch Zélle allgemein das Niveau i"1
der Umfang der Produktion gehoben wird, sonder”
dalR einige Produktionszweige vor anderen privik
giert werden, daR demzufolge in mehr oder wenifF*
schnellem Tempo eine Umstellung in der Wirtscha'
stattfindet oder dalR die natirliche Einspielung &et
Wirtschaft auf die weltwirtschaftlich gegebenen
dingungen verhindert wird. Die privilegierte Pr°
duktion wird starker betrieben und die andere den*
zufolge weniger, als es ohne den zollpolitischen E'S
griff geschahe. Nun ist es selbstverstandlich unnftOS
lieh, bei einer so hoch entwickelten und differenzier
tenWirtschaft wie der deutschen a priori festzustelle™'
dall sich ein auf die Wirtschaft ausgelbter Zwa&fl
zur Umstellung spater einmal als vorteilhaft erweise”
wird. Eher besteht die Wahrscheinlichkeit, dall s'c
die kunstliche Umstellung der Produktion nicht n"1
in der Ubergangszeit, sondern auch auf die Dane?
als volkswirtschaftlich schéadlich erweist.
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Technische Vereinfachung der Warenyerteilung

Von Dr. H. D. Salinger

Der Verteilungsapparat ist in Deutschland bisher wenig rationalisiert worden,
In Kreisen der Industrie schenkt man deshalb, wie der Verfasser ausfihrt,
den Bestrebungen der New-Yorker Bush Service Corporation, in Deutschland
modernere Methoden der Verteilungstechnik einzufihren, Beachtung. Von
der Durchfihrung dieser Methoden verspricht man sich vor allem bessere
Bedingungen fir den auf die Ware aufgenommenen Kredit.

ist eigentlich nicht recht begreiflich, warum
Uian sich im Zuge deutscher Wirtschaftsrationalisie-
immer nur mit der Produktion beschaftigt hat
,J°rade das Beispiel der Vereinigten Staaten, in den
e zteQ Jahren Richtung gebend fir die Einfihrung
®euer Wirtschaftsmethoden, hatte genigend AnlaRl
Abdlen, auch den Verteilungsproze3 in die Ratio-
nalisierung einzubeziehen. Die Verteilungstechnik,
yle ®iit der beendeten Herstellung der Ware anfangt,
erPackung, Lagerhaltung, Transport, Versicherung
S * Kreditgewéahrung in sich einschliet und mit der
«ergdbe der Ware an den letzten Konsumenten
weist einen so starken Reibungsverlust auf,
a« ihre Modernisierung und Vereinfachung geni-
--d Reiz héatte bieten mussen.
Jeses Versaumnisses scheint man sichjetztmehrund
e«r bewuB3t zu werden. Wenigstens diese gute Seite
®ag man der Depression abgewinnen, dal} sie brutal
Jvui8t, noch rationeller als bisher zu wirtschaften,
6e Ricksicht darauf, daR der aufgestérte konser-
vative Geist bisheriger Wirtschaftspraxis neue
"Irtschaftsmethoden m it Unbehagen quittiert
y°d daB die NutznieBer einer bisher komplizierten
g eiteilUngsteChnik — und deren gibt es genug —
m-m gegen eine Weiterentwicklung laufen,
yy e°bachtet man heute den Leidensweg, den eine
are von der Fabrik bis zum Konsumenten nimmt
y v°tnehmlich wenn dieser seinen Sitz im Ausland

A >fihrt man sich die ganze Kompliziertheit des

eges vor Augen, auf dem die verschiedenartig-

en Warendokumente (Lagerscheine, Frachtbriefe,

««ossemente, Durchkonossemente, Versicherungs-

/o Icen usw.) und die verschiedensten Treuhé&nder

Pediteure, Zwischenspediteure, Frachtfihrer zu

U Unci zu Wasser Lagerhalter, Agenten usw.)

iraUckf werden, um durch das Labyrinth der Zoll-

lyj Frachttarife, der Haftungs-Freizeichnungs-

*1**% durchzufinden, so darf man sich

"m'derlei nicht wundern:
« dalR die Ware im Verlauf des \ erteilungs-
prozesses eine ungeheure Verteuerung erfahrt
und
y - daR sie einen sehr schlechten Kredit genief3t.
t lel Zu viele Hande befassen sich unabhéngig von-
~mQauder mit der Verteilungstechnik der Ware, die
JUlurcb keiner Kontrolle einer ordnenden Hand zu-
r"ogheh ist und damit auch keine gesunde Grund-
ijge fur den die Ware begleitenden Kredit bietet

/®erin liegt letzten Endes der Grund dafir, dal
Sun i'a Deutschland ungleich starker auf den Per-

a ~als auf den Warenkredii angewiesen sind.

Uber

Bei dieser Sachlage ist es kein Zufall, daR weite
Kreise der verarbeitenden Industrie der Verbreitung
einer von den Vereinigten Staaten ausgehenden
internationalen Organisation tUber Deutschland Auf-
merksamkeit schenken, die es sich zur Aufgabe ge-
macht hat, rationellere Verteilungsmethoden zu
schaffen. Bei dieser Organisation handelt es sich um
die vor kurzem in New York mit einem Kapital
von 8 Milk Dollar entstandene Bush Service Cor-
poration, deren Stutzpunkte die seit etwa 40 Jahren
bestehende und mit einem Kapital von 40 Mili.
Dollar arbeitende Bush Terminal Company in New
York, die etwa 54 Speditionsgesellschaften ver-
einigende und kontrollierende Freeman-Lassen-
Gruppe und die First Federal Foreign Banking Cor-
poration versucht in letzter Zeit, diese Methoden, die
sich in Amerika bewdahrt haben, immer starker
New York besitzt, breitet sich mit einem Netz ihr
angeschlossener Lagerhaus-Unternehmungen uber die
gesamte Union aus. Sie halt damit einen Verteilungs-
apparat zur Verfigung, der es der amerikanischen In-
dustrie ermdoglichen soll, die Warenvorrate in nachster
Nahe des Konsumenten zu halten und den Konsum
im Bedarfsfall durch Einzel- und Teillieferungen in
klirzester Zeit zu bedienen. Die Bush Service Cor-
poration versucht in letzter Zeit, diese Methoden,
die sich in Amerika bewé&hrt haben, immer starker
auszubreiten, um dem internationalen Aufenhandel
eine Vereinigung aller mit dem Warenaustausch zu-
sammenhangenden Funktionen, mit Ausnahme von
Produktion und Kaufabschluf3, zur Verfigung zu
stellen. Sie verfahrt dabei so, daBR sie in den
einzelnen Landern nationale Gesellschaften grindet,
die in die internationale Organisation eingegliedert
werden. Da sich die Bush Service Corporation
jetzt auch dem deutschen Geschéaft widmen wiill
— einen Stitzpunkt besitzt sie bereits in Ham-
burg — und die Herren Irwing Bush und Freeman
unlangst Berlin aufsuchten, um durch Fihlungnahme
m it den Interessenten die Errichtung einer deutschen
Aktiengesellschaft mit einem Garantiekapital von
einigen Millionen vorzubereiten, so scheint es an der
Zeit zu sein, sich naher lber die Tatigkeit der Bush-
Organsation zu unterrichten. Diese Tatigkeit bewegt
sich nach drei Richtungen, der kommerziellen, finan-
ziellen und technischen.

Der kommerzielle Dienst will dem Kunden fir das
ihm zur Bearbeitung Ubertragene Gebiet auBer allge-
meinen Wirtschaftsberichten ein geschultes Personal
zur Verfigung stellen, das ihn uber die technischen
Einzelheiten seines Geschafts, Uber Zollsatze, Zoll-
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Vorschriften, Handelsgebrauche, tUber zweckméaRige
Rechtsvertretungen usw. auf dem laufenden halt.
Die internationale Verbreitung der Bush-Organisation
erleichtert dabei die Beschaffung des Nachrichten-
materials. Der finanzielle Dienst soll dem Kunden
die Moglichkeit bieten, sein Auslandsgeschaft unter
mdoglichst geringer Bindung eigener Mittel abzu-
wickeln. Dabei handelt es sich weniger um die Her-
gabe des Kredits als um die Schaffung notwendiger
Voraussetzungen fir die Kredithergabe. Zu diesem
Zweck will der Bush-Dienst die mit der Waren-
bewegung verbundenen Risiken in weitestgehendem
Umfang Ubernehmen. Ausgehend von dem Gedanken,
den Kreditinstituten die Kredithergabe dadurch zu
erleichtern, dall die Warenbewegung einfacher, ein-
heitlicher, billiger und kontrollierbarer durchgefihrt
wird, hat er mit dem Bush Service Certificate ein
neuartiges Dokument geschaffen. Dieses Dokument
vereinigt in einer einzigen Urkunde alle bisher far
die Warenbewegung, Einlagerung und Versicherung
Ublichen Papiere und versucht dabei gleichzeitig,
die vielen in diesen Dokumenten bestehenden Haf-
tungsbeschrankungen auf ein MindestmalR zu redu-
zieren oder sogar ganz auszuschalten. Auf Grund
der Certificates Ubernimmt also die Bush Service
Corporation fir die ihr anvertrauten Waren, ganz
gleich, ob sie sich auf der Land-, See- oder FIlul3-
reise, im Umschlag oder in Lagerhausern befinden,
ob sie im ganzen an einen einzelnen Empfanger oder
geteilt an verschiedene Empfanger ausgeliefert wer-
den sollen, die uneingeschrankte Haftung, dem In-
haber des Dokuments entweder die Ware oder den
vorgeschriebenen Gegenwert zur Verfiigung zu
halten. Das Bush Service Certificate bestatigt des-
halb, im Gegensatz zu den sonst Ublichen Doku-
menten, nicht nur die Anzahl der Kollis, sondern
auch deren Inhalt nach Art, Menge und Fakturen-
wert. Damit wird natlrlich auch das Risiko, daR
der angegebene Inhalt dem tatsachlichen Inhalt ent-
spricht, Gbernommen. Zu diesem Risiko treten die
Ubrigen Risiken hinzu, von denen sich die Aussteller
der bisherigen Dokumente frei zu zeichnen pflegen.
Die Praxis in den Vereinigten Staaten hat die Be-
rechenbarkeit dieses gesamten Risikenkomplexes ge-
lehrt, und allen Banken steht nun einmal die Tatsache
gegeniber, dal es dem Bush-Konzern gelungen ist,
sich gegen diese Risiken zu versichern. Dabei ist
allerdings zu bericksichtigen, dal die Schaffung des
Zertifikats nicht nur eine Risikenvermehrung, son-
dern auch eine Risikenverminderung bewirkt hat,
die darin liegt, dalR die Kontrolle iber die Ware
in einer einzigen Lland vereinigt ist.

Auf Grund des Bush Service Certificate will also
die Bush-Organisation Warenkredite vermitteln oder
zu einem kleinen Teil — gestitzt auf die Federal
Foreign Banking Corporation — selbst durchfiihren.
Der technische Dienst der Bush Service Corporation
will mithin seinem Kunden nicht nur die Befbrde-
rung der Ware von jedem Punkt zu jedem anderen
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Punkt abnehmen, sondern auch, wo es ndtig ist, die
Einlagerung der Ware unter Verantwortung und
Kontrolle der Organisation und ihre Auslieferung
in demselben Zustand oder den Vorschriften ent-
sprechend, geteilt und neu verpackt, ermdoglichen
sowie endlich sich fir das Inkasso bereit halten.

Nach dem Gesagten kann man sich des Eindrucks
nicht verschlieRen, dall von dem Ausbau derartigel
Organisationen starke exportférdernde Wirkung®6ll
ausgehen werden. Die Absatzmoglichkeit fir einen
Artikel pflegt zu steigen, wenn die Ware in richtigel
qualitativer Auswahl in der bendétigten Menge zu®
rechten Zeitpunkt und am rechten Platz fir den
Kaufer greifbar ist. Ist das, wie gegenwartig in
vielen Fallen, nicht der Fall, so hat man mit der
Schwierigkeit zu kampfen, dal entweder der aus
landische Importeur oder der Kommissionar sein6
Mittel in einem Vorrat unverkaufter Ware binde
mufl und sich dadurch in der Moglichkeit he
schrankt, seinem Abnehmer in den Zahlungsbedi
gungen entgegenzukommen. Fir manchen wir
eine Organisation wie die skizzierte fast a
zu einer vollstandigen Exportorganisation »e
hérenden Einrichtungen zur Verfigung stelle®
Aber immer sind es Einrichtungen der Vertel
lungstechnik und nicht der Verteilung selbst, tJ
Frage, ob direkt von der Industrie ins Ausland ver
kauft wird oder ob lber einen Exporteur, bleibt von
der Methode der Verteilungstechnik unberinle
Gegenstandslos erscheinen deshalb auch die 11
denken, die das ,Berliner Tageblatt® in Nr. 453 vo®
25. September im Zusammenhang mit einer Gr°nZ
aufgabe der Bush-Organisation, namlich der A®s
wahl oder Uberwachung von Vertretern, &auRel
Diese Tatigkeit, die bereits einen Teil der
bution selbst und nicht mehr ihre Technik unda
will die Bush-Organisation nur in seltenen Fal®®
ausiben, und auch da mehr als Geféalligk®l
es bleibt immer zweifelhaft, sich im Verkauf a®
eine Organisation zu verlassen, weil im Export daS
Geschaft nicht zuletzt durch die Persdnlichkeit c¢c
Kaufers und Verk&dufers entschieden wird.

Der modus procedendi der Bush-Organisation J®
Deutschland ist im einzelnen noch nicht bekann -
Bei der starken Verbandsarbeit der deutschen Ind®”"
strie, die zum Teil bereits Kollektiv-Spedition u®
Kollektiv-Versicherung mit einschlielt, wird ®
Start der Organisation nur in Anlehnung an die i®
teressierten industriellen Verbande vor sich gehe®
kdnnen. Darauf deutet hin, daR fur den Verw»
tungsrat der in Aussicht genommenen Gesellscha
Persdnlichkeiten gewonnen wurden, die im i®®
striellen Verbandsleben als fihrend bekannt sin
Die Gesellschaft selbst soll, sowohl was die Z®
sammensetzung ihres Verwaltungsrats als ihre U®
schéaftsfihrung und ihren inneren Aufbau anlang
rein deutschen Charakter tragen und als solche z®
einem Glied der internationalen Organisation ceT
Bush Service Corporation werden.
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Reorganisation im englischen Kohlenbergbau

Von Dr. Kurt Neu

Das englische
7K Stunden wieder her.

Kohlenwirtschaftsgesetz

stellt die Hochstarbeitszeit von

Die Ausgleichsstelle fur Arbeitsstreitigkeiten be-

schrankt sich auf eine beratende Vermittlertatigkeit. Fur die Rationalisierung

der Kohlenwirtschaft ist der Erfolg der eingesetzten Kommission entschei-

dend, deren Unabhé&ngigkeit von den Erwerbsinteressen der Kohlenwirtschaft

gesetzlich festgelegt ist. Die Reorganisation muf3 oor allem das Ziel verfolgen,

dalR der Kohlenbergbau von unwirtschaftlichen Betrieben bereinigt wird und
von hohen Abfindungslasien freibleibt.

er Bericht der Kéniglichen Kommission vom Jahre
* > der eine Grundlage fir die Beurteilung des
nsl'sehen Kohlenbergbaus schaffen sollte, beginnt
dem Hinweis auf die ,iberwaltigende Bedeutung
~eses Wirtschaftszweigs fiir das gesamte wirtschaft-
liche ng soziale Leben Englands®. In der Tat ist der
UlfluB des englischen Kohlenbergbaus auf die W irt-
. uftslage des Landes gréRer als der Einfluf3 irgend-
j nes Wirtschaftszweigs in Deutschland auf die
eutsche Volkswirtschaft, abgesehen von der Land-
A ftschaft. Seit rund sechs Jahren befindet sich die
Mutigste Wirtschaftsgruppe Englands in Not. Auch
? n®& zeigen Wirtschaftszweige neben Perioden des
ufSchwungs solche des Riickgangs; im englischen
> u”nbergbau hat aber die steigende Konjunktur der
zten Jahre die Notlage nur gemildert, nicht besei-
b+ Die wirtschaftlichen und sozialen Probleme
uen dabei in unlésbar enger Verbindung. Das
a105.Itenwirtschaftsgesetz der englischen Regierung,
neuerdings in Kraft getreten ist, unternimmt es,
Qeseu Problemen beizukommen. Ob und wieweit das
esetz geeignet ist, den wirtschaftspolitischen und
°z'alpolitischen Anforderungen zu geniigen und da-
ipl eMmen wichtigen Unruheherd zu bereinigen, soll
Uer Folge untersucht werden.
as Gesetz, das der englischen Kohlenwirtschaft
geh6 Fre~rere PlanméaRigkeit verleihen soll, ist das Er-
Uis eines Kompromisses zwischen den Liberalen
,n der Arbeiterpartei. Fur die Arbeiterpartei be-
myll e*e es die Einlésung des im W ahlkam pf gegebenen
ersprechens, die 1926 nach dem ungliicklichen
%trﬁl verlangerte — Arbeitszeit im englischen Koh-
urgbau den Arbeitszeitbedingungen der Ubrigen
i, en Kohlenerzeuger Europas anzugleichen. Die
awilligung in die Bestimmung, dall die tagliche
C'Uarheitszeit 7K Stunden betragen solle, war von
g 'heralen Partei nur zu erreichen, wenn die in dem
Vor'® “er Kdniglichen Kommission vom Jahre 1925

lid }feSerene Umgestaltung des Kohlenbergbaus zu
erer PlanmaRigkeit eine gesetzliche Bestatigung

n «Den Liberalen muf3te daran liegen, die gesun-
ene Wettbewerbsfahigkeit des englischen Kohlen-
fe's auf dem internationalen Markt wieder her-

d en ur|d die gewerblichen Unternehmungen von
d”™ p ernrriung zu befreien, die fur sie die Abgabe an
k\ i entUmer s Bodens, unter dessen Oberflache
jdk  abgebaut wird, bedeutet. AuBerdem scheint den
der6” " 611 SesclzBche Anerkennung des Berichts
Oduiglichen Kommission eine Frage des Partei-
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prestiges gewesen zu sein, da eines ihrer fihrenden
Mitglieder der Vorsitzende der Kommission war.

Etwa ein Zwolftel der englischen Bevdélkerung ist
unmittelbar vom Kohlenbergbau abhéangig; ein min-
destens ebenso groRBer Teil ist mittelbar mit ihm ver-
bunden. Vor dem Kriege befand sich der Bergbau
(wenn man die konjunkturellen Riickschlage vernach-
lassigt) in standigem Aufstieg, nach dem Kriege in
dauernder Stagnation. Gleichzeitig hat sich aber die
Bevodlkerung in den Bergbaubezirken vermehrt. So
kommt es, dall jugendliche Arbeitskrafte, ohne je
Arbeit gefunden zu haben, dauernd erwerbslos sind.
Die Versuche, durch Herabsetzung des Lohnniveaus
und Verlangerung der Arbeitszeit die Rentabilitat des
Bergbaus wieder herzustellen, haben den groRen
Zechen nur voriibergehend Hilfe gebracht, und im
Ergebnis, wie es die Kdnigliche Kommission voraus-
sah, das Elend vermehrt und das Land nicht vor
weiterer Erwerbslosigkeit geschiitzt. Das neue Gesetz,
das dieArbeitszeit von 7% Stunden (mit gewissenModi-
fikationen) wiederherstellt, fallt in eine Zeit schwerer
Depression. Es ist zu befiirchten, dal es den Arbeits-
markt nicht entlasten kann, sondern nur einen Teil
der Kurzarbeit statistisch verschwinden laft.

Das Gesetz sieht eine Ausgleichsstelle fur Arbeits-
streitigkeilen vor, die aus siebzehn Mitgliedern be-
steht. Davon werden sechs von Arbeitgeberseite, eben-
soviel von Arbeitnehmerseite und funf von den ver-
schiedenen Spitzenorganisationen der englischen
Wirtschaft vorgeschlagen; die Ernennung vollzieht
das Board of Trade. Die neugeschaffene Stelle hat
in Ubereinstimmung mit den Grundziigen des eng-
lischen Schlichtungswesens lediglich die Aufgabe,
Untersuchungen anzustellen und den streitenden Par-
teien Empfehlungen zu geben. Die Macht, Schieds-
spriche durchzusetzen, ist ihr versagt; damit bleibt
die Verantwortung der beteiligten Parteien fur die
von ihnen durchgefihrte Arbeits- und Wirtschafts-
politik aufrechterhalten. Offensichtlich erwartet
aber das Gesetz, daR der haufige Ausfall von Arbeits-
tagen infolge von Arbeitsstreitigkeiten, der bisher den
englischen Kohlenbergbau kennzeichnete, durch die
Vermittlung der neuen Arbeitskammer beseitigt wird.

Die wichtigste Frage ist die Rationalisierung der
Kohlenwirtschaft. Das Gesetz fordert die Errichtung
eines Ausschusses, in dem die Grubenbesitzer der
verschiedenen Kohlenreviere vertreten sind und der
sich far die Durchfihrung seiner Aufgaben auf be-
zirkliche Ausschiisse stiitzt. Der Hauptausschul3 hat
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einen Produktions- und Vertriebsplan fir den eng-
lischen Kohlenbergbau aufzustellen, der bezirkliche
Produktionsplane umfaRt. Der Plan bestimmt den
Umfang der Produktion insgesamt und in den ein-
zelnen Bezirken nach Menge und Sorten und die
Hoéhe der Preise. Diese organisatorischen MalBnahmen
werden begleitet durch eine Einrichtung, die den
ZusammenschluR von Gesellschaften fordern soll,
von dem das Gesetz eine allméahliche Ausschaltung
der unwirtschaftlichen Betriebe erwartet; diese Or-
ganisation, die als ein Ausschu3 zur Reorganisation
des Kohlenbergbaus bezeichnet wird, besteht aus
funf Mitgliedern. Es ist gerade fir den deutschen
Betrachter von grolRer Bedeutung, die Bedingungen
festzuhalten, von denen die mdgliche Mitgliedschaft
abhangig gemacht wird: Zunachst schlieRt die Zu-
gehdrigkeit zum Unterhaus die Fahigkeit aus, M it-
glied der Kommission zu werden oder zu bleiben.
W eiterhin hat sich jedes Mitglied binnen dreier Mo-
nate nach seinem Eintritt aller direkten oder indi-
rekten Erwerbsanteile am Kohlenbergbau, am Koh-
lenhandel und an allen eng verbundenen Gebieten
zu entaulBern. Fur die Dauer seiner Tatigkeit als
Mitglied des Ausschusses ist jede Erwerbstatigkeit
auf diesen Gebieten widerrechtlich; andernfalls er-
lischt die Mitgliedschaft. Diese gesetzlich bestimmte
Unabhangigkeit gegeniber dem Kohlenbergbau und
den ihm benachbarten Gewerben ist angesichts der
Aufgaben, die der Kommission Ubertragen sind, not-
wendig. Die Kommission vom Jahre 1925 hatte fest-
gestellt, daR der englische Kohlenbergbau uber zu
viele kleine Betriebe verfligt; mit steigender Betriebs-
gréRe gingen die Kosten erheblich zuriick. Ahnliche
Feststellungen sind in Deutschland einige Jahre spater
von der Schmalenbach-Kommission fir den Ruhrkoh-
lenbergbau gemacht worden. Die erste Aufgabe einer
Rationalisierung sah die Kommission in einer Zusam-
menfassung der Betriebe zu groRReren Betriebseinhei-
ten, die eine vdllige Ausnutzung des technischen
Fortschritts erlauben. Abgesehen von der geringen
Fusionsbereitschaft und -fahigkeit gerade der ungin-
stigen Betriebe, mufite eine solche Vereinigung der
Betriebe auf sehr groBe Schwierigkeiten sto3en, es sei
denn, dalR sie auf dem natirlichen Wege des Zusam-
menbruchs der unwirtschaftlichen Betriebe erfolgt.
Gerade in England ist ein Teil der mittleren und
kleineren Betriebe technisch mangelhaft ausgeristet;
die fixen Kosten spielen bei diesen Betrieben eine ver-
haltnismaRig geringe Rolle, so dal} sie bei unginstiger
Marktlage leicht schlieBen kénnen und bei besserer
Marktsituation wieder aufleben. AuBerdem ist die
Kapitallast dieser Betriebe wegen der niedrigen In-
vestitionen recht gering; bei gedricktem Arbeitslohn
bleiben sie also trotz technischer Rickstandigkeit ver-
haltnismaRig lange leben. Je starker — mit héherem
Alter — ihre Anlagen buchmafig abgeschrieben sind,
um so mehr pflegen sie ohne Ricksicht auf die Wie-
derherstellungskosten zu produzieren. Sie erschweren
also den Bereinigungsproze3 und gefdahrden die
lebensfahigeren Betriebe. Unter diesen Umstanden ist
es fur die Rationalisierung des englischen Kohlen-
bergbaus von entscheidender Bedeutung, einen Aus-

Nr. 45

gleich zu finden, der es erlaubt, diese Betriebe frei
willig oder mit Zwang aus dem Produktionsproze
auszuscheiden. Die Aufgabe des Schlichters ist er
oben erwahnten Kommission ubertragen.

Zunachst entsteht die Frage, ob Ulberhaupt 16
lebenden Teile der Wirtschaft mit einer Abfindung
an jene auszuscheidenden Wirtschaftsglieder belas e
werden kdnnen, die sich in den letzten Jahren nie
bewé&hrt haben. Es ware vom deutschen Standpun
aus miRig, diese Frage aufzuwerfen, die eine interne
Angelegenheit der englischen Wirtschaft ist, lageD
nicht die Probleme in der deutschen Schwerindustrie
ganz ahnlich. Zweifellos hat die deutsche Wirtschji”
in den letzten Jahren haufig nach vermitteln e
Schiedsspriichen oder in freier Vereinbarung derar®
tige Abfindungen Gbernommen; sie tragt die Last 6
toten Betriebe, die in Zeiten ginstiger Konjunk
verhaltnismafRig leicht erschien, heute aber die (?er
beitenden Betriebe stark niederdriickt. Denn w
Tat sind Unternehmungen eher bereit, weitere r
beiter zu entlassen, als den Verlust von langst vef
lorenem Kapital dadurch zu bestatigen, dal3 sie i
Anlagen von den toten Betrieben befreien. Es ist 1
beflurchten, dal England auf Grund der KohlenWir
Schaftsgesetzgebung ebenfalls diesen Weg beschrei
ten wird, den Kapitalwert von Betrieben abzugel e >
deren Entstehungskosten sich seit langem als ulllfll
tabel erwiesen haben. Man muB3 sich demgeoell
Uber daran erinnern, daB gerade englische wi
Schaftstheoretiker als Kraft der kapitalistischen Wir »
schaft lobten, daB der Unternehmer mit dem A
Spruch auf den etwa erzielten Profit seines Kapd®
zugleich die Verpflichtung zum Risiko des Verlus 6
Ubernimmt. Das Versicherungsprinzip einer norm®
lisierten Rente und einer Garantie gegen Kapi *
verlust ist diesem wagemutigen Kapitalismus frem
gewesen. Das englische Gesetz hat gegeniber d
deutschen Ubung allerdings insofern einen
sprung, als dort eine Kommission von Outsidern nac
allgemeinwirtschaftlichen Uberlegungen das Uri6
abzugeben hat, wéahrend in Deutschland bei derar #
gen Vorgangen in der Regel der ,Sachverstandig6
i. e. S. das Urteil spricht, der ein Mitglied der KoDL
mission und zugleich erwerbsmaRig interessiert ist*

Das englische Gesetz |aRt den verschiedenen Korl
missionen im einzelnen weitgehende Handlungsfrel
heit, allerdings stets in enger Verbindung mit
Board of Trade. Dadurch entsteht die entscheiden6
Frage, inwieweit die Persdnlichkeiten, die fir di
Reorganisation des Bergbaus zu sorgen haben, ®
freit von auBerer Abhangigkeit auch innerlich una
hangig genug sind, um eine Annaherung an die oP
timale GroRe fir den einzelnen Betrieb und fur de
ganzen Wirtschaftszweig herbeizufiihren, wie Weit
auch die in den bezirklichen Ausschissen und in
dem Gesamtausschu3 vertretenen Zechen den "vir
schaftspolitischen Aufgaben gerecht zu werden ver
mdogen, die ihnen aus der Krisenlage zuteil geworden
sind. Folgert man aus den deutschen Verhaltnissen,
so wird man allerdings nach dem fast vélligen Ver
sagen der gemeinwirtschaftlichen Organisation der
Entwicklung mit starken Zweifeln entgegensehen.
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(Stoffen

Die Verbandspreise, die
dem allgemeinen Preis-
rickgang bis vor wenigen
Monaten — sehr zum
~chaden der Gesamtheit - standhielten, sind jetzt
i?s. Wanken geraten. Es bedurfte einer schweren
wnse, ym die Preissenkungsbeschliisse der Kartelle
lerbeizufithren. Die Sorge um den Absatz, der sich
verringerte, veranlaRte die Verbande nach-

geben, nicht die ,Erkenntnis der in den program-
ler "Schen Erklarungen der Reichsregierung darge-
‘P—frﬁﬂ volkswirtschaftlichen Zusammenhange“ und
viel weniger ein unmittelbares Eingreifen der
",gl@&ung. Die Preissenkungsaktion, die Reichswirt-
s ulPsrat und Reichswirtschaftsministerium gemein-
01 Unternahmen, hatte héchstens insofern eine W ir-
u?,¥® a”s s*e ~ ‘e Abnehmer zu noch gréRBerer Zuriick-
a ,ang bei der Erteilung von Auftragen bewog;
s1l dem Kohlenmarkt kann man gegenwaértig be-
p yers deutlich beobachten, wie die Erdérterung einer
p. eissenkung die Nachfrage veranlaBt, den Einkauf
([LUIlUszuschieben. Im Gbrigen aber erwies sich
Voraussage als richtig, dalR die Beschaftigung

g Vorlaufigen Reichswirtschaftsrats mit den Fra-
Akf~er Ereisseukiing nur eine Verschleppung der
Zu 't?I1 und eine Verschleierung der Verantwortung
yJ\Ko]ge haben wiirde (vgl. Nr. 53, Seite 1527). Die
P ,aandlungen des Reichswirtschaftsrats mit den
in jressenten haben sich zu einer Enquéte entwickelt,
! — ohne Berilcksichtigung der methodischen
Ei 1 "nieHellen Ergebnisse der gerade erst dem
inl 6 cnigegcngclicnden groRen Enquéte — sach-
Undige Wirtschaftspolitiker von geschickten Ver-
A"syndizi an der Nase gefuhrt werden. Die in-
se.) len erfolgten und die bevorstehenden Preis-
Ser i.UnSen kamen und kommen unabhangig von die-
Py f izt bereits Monate dauernden ,Aktion“ der Be-
i Cn zustande; das Reichswirtschaftsministerium
senfe rt bestenfalls als Geburtshelfer der Preis-
lloV]"Ssbeschlissc. Wie sich eine Reihe wichtiger
l'o|,.S°ffIndustrien bisher verhalten hat, wird in den
Glossen ausgefihrt. Erganzend ist zu be-

glJa en>dal auch Verhandlungen uber eine Verhilli-
ick "6S Aahbezugs schweben. In diesem Fall wird
rn;|(m an eine Preisherabsetzung gedacht — die auto-
teil auch dem Ausland zugute kdme, das sich von
SO Kalimonopolisten nicht differenzieren laRt—,
Schifflltler w*r(l erwogen, der deutschen Landwirt-
Ber J' durch ein Entgegenkommen auf dem Gebiet
hi]. rachten die Kosten der Dingemittel zu ver-
'p"™ Ereiscrmafigungen sind im Ubrigen auch bei

Lep Keihe von Markenartikeln — in der Hauptsache
nOl(nsm'Pel und Haushaltsgegenstande — vorge-
frei enworden. Die Abwanderung der Kunden zur
Z..,,rj "Konsumware“ zwang die Markenfabrikanten
igung der Preise. Freilich sind die Marken-

UiaBjc;\ Ifn allgemeinen sehr zurtckhaltend er-
Uahirf* worden. Einschneidende Preisreduktionen
die 611 bisher vorwiegend auslandische Firmen vor,
O0-Q \n Deutschland Ware vertreiben (Sunlicht,
Werte*??3« Odette), und zwar zum Teil bemerkens-
HKiREIWEISE schon vor langerer Zeit; sie warteten
AufhotrS* "en Héhepunkt der Krise ab. Eine vdéllige
UnS der Preisbindung fir Markenartikel ist

Kartellddmmerung

unseres Wissens lediglich im Linoleumhandel erfolgt
(vgl. Nr. 55, S. 1614), und hier sind Krafte am Werk,
die Bindung zu erneuern (der MiRBerfolg etwaiger
Abmachungen steht schon jetzt fest). Mdoglicher-
weise wird die freie Wirtschaft, wie an spaterer
Stelle ausgefuhrt wird, auch im Zementgeschaft
wiederhergestellt werden.

- Unter Hinweis auf das
Preissenkungs -Programm
derReichsregierung haben
in diesen Tagen die Ver-

b&nde des rheinischen Braunkohlen- und des ober-

schlesischen Steinkohlenbergbaus eine Preissenkung
in Aussicht gestellt. Der (Ubrige Braunkohlen-
bergbau wird wahrscheinlich mit einer entsprechen-
den Erklarung folgen. Diese Preisermafigungen
stellen in der Hauptsache die unmittelbare Folge
einer Vereinbarung dar, die zwischen dem Ruhr-
kohlenbergbau und der Reichsregierung uber eine
kombinierte Lohn- und Preissenkung getroffen
wurde. Schon vor funf Monaten konnten wir fest-
stellen, dall die Selbstkosten im Ruhrbergbau gegen-

Uber der Zeit, in der die Preiserh6hung des

Jahres 1928 beschlossen wurde, betrachtlich ge-

sunken sind (vgl. Nr. 22, S. 1034). Es ware unter

diesen Umstanden schon lange an der Zeit gewesen,
daR die Regierung von ihren im Kohlenwirtschafts-
gesetz festgelegten Vollmachten im Sinne einer Er-
maRigung der Kohlenpreise Gebrauch gemacht
hatte. Zuné&chst hétte sie die Preiserhdhung fir die
rheinisch-westfalische Steinkohle, die 1928 be-
schlossen wurde, riickgangig machen sollen. Dieser
ersten Senkung hatte eine zweite folgen missen,
durch die in Verbindung mit einer Lohnsenkung die
Kohlenpreise um mindestens 1 RM je Tonne unter
das Niveau zu senken wéren, das vor der Preis-
erh6hung von 1928 bestand. Damit ware zwar noch
immer keine Anpassung, aber doch eine nennens-
werte Annaherung an das Weltmarkt-Preisniveau
erreicht worden. Die zwischen der Reichsregierung
und dem Ruhrbergbau getroffene Vereinbarung stellt
unter diesen Umstanden eine KompromiRlésung dar,
in der sich der Standpunkt des Bergbaus gegeniber
dem Plan eines wirklichen Preisabbaus fast voll-
standig durchgesetzt hat. Die 6 %ige Senkung der
Ruhrkohlenpreise (etwa 1 RM je Tonne) macht nur
die Halfte der 1928 durchgefihrten Preiserhdhung
rickgangig. Dagegen sollen die Lohne der Berg-
arbeiter nach der anscheinend verbindlichen Zusage
der Regierung vom 1. Januar 1931 an um mehr als
den Betrag gekirzt werden, um den sie 1928 erhéht
wurden. Gegeniber seinen urspringlichen Vor-
schlagen besteht das ganze Entgegenkommen des

Ruhrbergbaus darin, daR die Preissenkung bereits

am 1. Dezember durchgefihrt wird, wahrend die

Lohnsenkung erst am 1. Januar 1931 in Kraft treten

soll. Dieses Zugestandnis kostet den Bergbau etwa

6—7 Milk RM: Schwerlich wird man in diesem

Opfer eine entscheidende Tat erblicken kdénnen.

Die wachsenden Haldenbestdnde bei den Zechen —

Ende September 8,7 gegen 8,3 Mill. t Ende August—

hatten ohnehin eine Preissenkung bald erzwungen.

Der Ruhrbergbau gehort auRerdem zu jenen Ge-

werben, in denen gegenwartig sicher ein gewisser

Unzureichende
Kohlenpreis-Senkung
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Raum fiar eine Preissenkung vorhanden ist. Mit
Hilfe der Gewinne der Jahre 1926— 1929 sind die
Anlagen der fihrenden Zechen modernisiert worden;
ihre Leistungsfahigkeit wurde aullerordentlich ge-
steigert. Dadurch missen notwendigerweise die
kleineren Unternehmungen, die in sich zu der vom
technischen Fortschritt geforderten Betriebskonzen-
tration nicht fahig sind, in Krisenzeiten schwach
werden, falls sie nicht Uberhéhte Monopolpreise er-
zielen kdnnen. Ein konsequenter Preisabbau wirde
diese kleineren Betriebe zur Fusion mit den GrofR3-
unternehmungen zwingen. Zeiten der Krise sind bei
freier Wirtschaft auch Zeiten des wirtschaftlichen
und technischen Fortschritts. Im Mittelpunkt der
Vereinbarung zwischen Reichsregierung und Ruhr-
bergbau steht nicht — wie eigentlich erwartet wer-
den konnte — das Preis-, sondern das Lohn-
problem. Es ist bedauerlich, daB diese AKktion
bessere und gréRBere wirtschaftspolitische Mdglich-
keiten verbaut.

~ Der Preisabbau fur Eisen

kommt leider immer noch

in der Eisenwirtschaft nicht recht weiter, ob-
— e - 1 m wohl sich der Unterschied
zwischen den deutschen Preisen und den W eltmarkt-
notierungen in den letzten Wochen vergréRBert hat.
Der Bekanntgabe der Kohlenpreis-ErméafRigung um
6 % lieR die deutsche Eisenindustrie umgehend eine
Erklarung folgen, daB sie als Selbstverbraucherin
die Kohle zu Selbstkosten einsetze und infolgedessen
durch die Kohlenpreissenkung keine Kosten spare.
Frihestens nach einer Senkung der Bergarbeiterlohne
vom 1. Januar 1931 an kénnten die Eisenpreise ent-
sprechend ermafigt werden. Da die Lohntarife far
die Eisenarbeiter erst am 31. Oktober 1931 ablaufen,
sei zur Zeit eine Kostenreduktion mit dem Ziel einer
Preissenkung dberhaupt nicht mdoglich. Der Ver-
braucher hat also — das besagt diese Argumentation
— die moralische Pflicht, die Selbstkosten der Eisen-
industrie, die aus den verschiedensten Grinden we-
sentlich hoher sind als im Ausland, zu decken und
dariber hinaus noch den Verlustexport der Eisen-
industrie zu finanzieren. Ob das Gutachten, das der
lleiehswirtschaftsrat Uber die Madglichkeiten von
Preissenkungen auf dem Eisengebiet demnéachst er-
statten wird, dieser Argumentation folgen wird, ist
noch nicht bekannt. Wie man aber auch immer die
Erfolgsmdglichkeiten der amtlichen Preisabbau-
Aktion beurteilen mag — Preiserhdhungen, wie sie
der im April gegrindete Feinblechoerband jetzt
durchzufihren sucht, sollten auf jeden Fall verhin-
dert werden. DaR die Feinblechpreise jahrelang
unter den Mittel- und Grobblechpreisen lagen, war
eine Folge der Syndizierung der letztgenannten Er-
zeugnisse. Der jetzige Zeitpunkt ist denkbar unge-
eignet, die Feinblechpreise so zu steigern, dal sie
Uber den Grob- und Mittelblechpreisen liegen. Die
Eisen verarbeitenden Industrien haben im Gegensatz
zur Eisenerzeugung das Preisniveau fur ihre Pro-
dukte nicht aufrecht erhalten kdnnen. Schon beim
EisenguBR lie sich eine starre, schematisch an den
Selbstkosten orientierte Preispolitik in der Praxis
nicht durchfihren. Die einzelnen GieRer haben der
Marktlage durchweg durch Preissenkungen Rechnung
getragen, wenn auch die GuRoerbande offiziell die
Fiktion aufrechterhalten, die Preise seien seit der
letzten Preiserhdhung nicht gesunken und wirden

Gehemmter Preisabbau
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z. B. in Berlin erst nach Vornahme der Lohnkirzung
(entsprechend dem Schiedsspruch) um 4 % herabg®'
setzt werden. Der Spitzenverband, der Verein Deut'
scher EisengielRereien, teilt sogar mit, dal er nac
der Preissenkung seiner Ortsgruppe ,nicht die A
sicht habe, die Preissenkungsaktion auf das ganze
Reich auszudehnen®. Offenbar halten also die *er
bande eine Nichtbefolgung der Preissenkungsbestre-
bungen fir verdienstlich. Wenn die Verbédnde di®
Preisermafligungen, die inzwischen von allen Gi°®¢
reien vorgenommen wurden — wie man von Berlin°r
Firmen héren kann, bis zu 10 % —, verschweigQ®
statt mit ihnen die Werbetrommel zu rihren, goo®
natirlich die konjunkturpsychologische Wirkung
dieser Preissenkungen verloren. Eine derartige Voge
Strauf3-Politik war dem Dusseldorfer Schrauben- IITl
Mutlernoerband, der dauernd mit AuBenseitern z®
kampfen hat, nicht madoglich. Er erhéhte die u!
springlich bis zum 31. Oktober befristeten Kamp '
rabatte mit sofortiger Wirkung von 12 % auf D V
Gull und Schrauben sind eigentlich noch Halbz°u»-
Diejenigen Werke der Verarbeitung, deren ErzcUa
nisse als fertige Produktionsmittel oder Konsumtion®
mittel verkauft werden, haben noch weitergehen0
Preissenkungen vorgenommen. Fiur Blech- und K)ein'
eisenwaren, fir Werkzeuge und sonstige Produktion®'
mittel haben sich die Effektivpreise jetzt gegenibO
dem Stand von 1928/29 weit starker verbilligt als d1*
Eisenpreise. Auf die Dauer wird sich diese D i|er
genz der Preisentwicklung nicht aufrechterhaltO
lassen.

. ‘ Die Londoner Konter
YXIid’erspruchsvolle A%'

Preispolitik des . europdischen A~
in der Aluminiumindustrie miniumkartells hat
===== B 15. Oktober einen

sehen Antrag auf Preissenkung zum BeschluR 0O
hoben und die europdischen Aluminiumpreise ®
20 RM je 100 kg, d. h. um 105 % ermaRBigt. *

englischen und franzdsischen Mitglieder schein

sich gegen die Preissenkung ausgesprochen zu hai>

wéahrend die schweizerische und die italieni®0*,
Aluminiumindustrie, mit der die deutsche Vereinte

Aluminium-Werke AG engere Fuhlung unterha ’
den deutschen Standpunkt vertraten. Die IHjL.
Preisanderung fur Aluminium erfolgte im Mai

die seit Oktober 1926 geltenden Preise wurd®
damals gleichfalls um 20 RM ermafigt. Vergli°*V
mit Kupfer, dem Hauptkonkurrenten fiar Al
minium, kostete 1 kg Aluminium:

das 1.27fache 1928

’

1924 . 1.75 1929

1925 1,75 Juni 1930 ... l.®1
1,72 Oktoberl930 (nach d. .
1,66 Preisermafigung) . Iy

Durch die starke Preissenkung fur Kupfer hat sIC,
die Relation zwischen den beiden Metallen, die aJ,
gewissen Gebieten als Ersatzstoffe fungieren, so st»1
zuungunsten des Aluminiums verschoben, dall a@c,
nach der Preissenkung noch Aluminium im Verhai
nis zu Kupfer teurer ist als in der gesamten ,
kriegszeit und im Jahre 1913. So erfreulich es ®’
dalR die Reichsregierung uber die Viag gegen
aulRerdeutschen Widerstande im Kartell eine Pre,s®
Senkung durchgesetzt hat, so mulR diese doch,
glichen mit dem Konkurrenzmetall Kupfer, als maRj»
bezeichnet werden. Eine etwas starkere Preishera®
Setzung ware vor allem im Interesse der Expansion®
beschrankung der europdaischen Aluminiumindustri®
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Unschenswert gewesen. Auf der Kartelltagung
u"de bereits die Frage einer Revision der Quoten
ulgerollt, da insbesondere die Schweiz, deren Ab-
a 2 nach Deutschland infolge des neuen Aluminium -
0ls erschwert ist, und Italien, dessen Produktion
Seit der Grindung des Kartells im Jahre 1926
Mindestens verdreifacht hat, bei den gegenwaértigen
Quoten Absatzschwierigkeiten haben. Es ist mdog-
yQJS daR die Vereinigte Aluminium-Werke AG als
ertreterin der deutschen Aluminiumindustrie in
?r Quotenfrage den genannten Landern Zugestand-
(as*e gemacht hat. — Leider hat der Aluminium-
nizioerksoerband die PreiserméaRigung fir Roh-
@niitnum nur unvollkommen weitergegeben. Fir
°nne Aluminiumhalbzeug werden schatzungsweise
t Rohaluminium eingesetzt, so daB einer Ermagi-
snng fir Rohaluminium um 20 RM eine Preisver-
""idcrung fir Halbzeug um etwa 25 RM — statt
* RM — entsprechen muf3te. Schon im Jahre 1928
Urde Aluminiumhalbzeug nicht einmal um den
€' chen Betrag wie Rohaluminium (20 RM), sondern
Urum 15 RM je 100 kg erméaRigt. Die Aluminium -
®esehirr produzierende, Ronden verarbeitende Indu-
lle ist diesmal sogar von der Preisermafigung aus-
worden; fir sie tritt vielmehr eine Preis-
.'"I<>hung ein. Mit den Ronden verhalt es sich
Millich wie mit Feinblech: Infolge der Konkurrenz
011 AuBBenseitern konnte der Aluminiumwalzwerks-
Cband schon Ende vorigen Jahres die Ronden-
,rcise nicht aufrechterhalten, so dall die Mitglieder
A® Aluminiumwalzwerksverbands seit Méarz dieses
ahres in Rie AuRenseiterofferten, die rund 25 RM
y. er den damals geltenden Preisen lagen, eintraten.
Uir Tage vor der Preissenkung fir Rohaluminium
J'U'den aber die alten Preise wiederhergestellt, die
ai\n gleichzeitig mit Rohaluminium um 20 RM er-
j Rigt wurden. Die Walzwerke sind zwar groR3-
eRteils formal von der Rohaluminiumindustrie
j*Rnt abhé&ngig; intern bestehen aber zahlreiche Ver-
6dungen, so daR der Aluminiumwalzwerksverband
ASenlber den Vereinigten Aluminiumwerken keine
dtS(nUiehe Bewegungsfreiheit mehr besitzt. Infolge-
cssen sollte man erwarten, daR die im Reichsbesitz
mindliche Vereinigte Aluminium-Werke AG den
UiZWerksverband zur vollen Weitergabe der Preis-
I"uBigung anhalt und nicht auf dem Umweg uber
U("e eigenen Walzwerke den Weiterverarbeitern mit
r r, unken Hand wieder nimmt, was sie mit der
chten gegeben hat.

N

In einem Zustand wahrer
Zerrlttung befinden sich
die Zementkartelle. Die
ihre - n idn  Kartellierten Fabriken; die
Produktionskapazitat selbst in den besten Zeiten

Zu zwei Dritteln ausnutzen konnten, beschaf-
gegenwartig ihre Anlagen zu einem Drittel, in

N esideutschland sogar nur zu 25 %. Unter diesen Um-
y,Ulldcii hat sich z. B. die Verwaltung der Portland-
ig~'dtwerlc Saxonia AG entschlossen, in diesem Jahr
stel betrieb wahrend der toten Saison vdllig einzu-
m en- Wahrend die Zementfabrikation im allge-
VielW1l aucR im Winter durchgefihrt wird, wobei
diPp h( zeitweise auf Lager gearbeitet wird, will
sta i- ese” schaft angesichts der hohen Yorrate und des
r en Absatzrickgangs ihre Werke auf etwa vier
ria/laR stillegen. Wie sich in den ersten neun Mo-
cn dieses Jahres der Syndikatsabsatz im Vergleich

Krise der
Zementkartelle
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zu den Vorjahren entwickelt hat, zeigen die nach-
stehenden Zahlen:

Zementabsatz

1000 t 1927 1928 1929 1 1930
Januar . . 524 531 170 315
Februar . . 360 502 83 294
Méarz . ... 660 665 427 571
April . ... 600 694 816 570
Mai . ... 650 57 849 656
Juni .... 680 763 836 523
NIT] J— 700 777 867 576
August . 730 778 787 512
September 740 764 728 510
Diese Mengen stellen nicht die 9anze deutsche

Zementproduktion dar; es mufR daneben diet Aul’ en-
seilerproduktion beriicksichtigt werden, die in West-
deutschland gegenwartig fast halb so grof3 sein soll
wie die des dortigen Zementverbandes. Die durch die
hohen Syndikatspreise auf den Plan gerufenen Au3en-
seiter sind jedoch nicht das Hauptiubel fir die Kar-
telle. Entscheidend ist vielmehr die — bei friherer
Gelegenheit (Jahrg. 1929, Nr. 15 und Nr. 27) ausfihr-
lich dargesteUte — Erweiterung der den Verbanden
angehorenden Werke. Die hochste Aktivitat entfal-
tete unter den groRen Konzernen der Wicking, dessen
finanzielle Lage deshalb auch gegenwartig am meisten
angspannt ist. Die Entwicklung des Wicking ist
Uberaus bezeichnend fir die Kartellwirtschaft uber-
haupt und fir die Zementkartelle im besonderen. Seine
Frontstellung war stets eine doppelte: Auf der einen
Seite lieB er durch den Westdeutschen Zement-Ver-
band, in dem er dominiert, die AuRenseiter schonungs-
los bekampfen, ein Verfahren, das groRe Kosten ver-
ursachte, denn gerade iin Westen tauchen immer wie-
der neue AuBenseiter auf. Auf der anderen Seite war
der Wicking aber sehr wenig verbandsfromm; seine
Geschaftspolitik ist ein hervorragendes Beispiel da-
fir, wie die groBen Konzerne, die mit Hilfe der Kar-
telle gewachsen sind, die Verbande schlielich selbst
unterminieren. W ir denken dabei nicht nur an die
Quotenkampfe innerhalb des westdeutschen Zement-
syndikats, sondern auch an sein Verhalten gegentber
den befreundeten Verb&dnden. Zu dem Konzern der
Wickingsche Portland-Cement- und Wasserkalkwerke
AG soll eine im Gebiet des Norddeutschen Cement-
Verbands ansassige AuBenseiterfabrik gehéren sowie
ein nach Deutschland lieferndes AuBBenseiterwerk auf
schweizerischem Boden. Vor allem aber erwarb der
Wicking die Portland-Cementwerke HOoxter-Godel-
heim AG, die an der Ostlichen Grenze seines Ver-
bandsgebiets liegt und norddeutsche Verbandsmit-
glieder bedroht, und an der sidwestlichen Grenze
baute er in frachtlich glnstiger Lage das grof3e
moderne Werk von Neuwied, das die Firmen des sud-
deutschen Syndikats beunruhigte (vgl. Nr. 5, S. 252).
Diese Kampf- und ExpansionsmalRnahmen ver-
schlangen groBe Summen, die nicht nur aus den
Monopolgewinnen der Zementfabrikation, also durch
Selbstfinanzierung aufgebracht werden konnten.
Beim Bau der Fabrik in Neuwied wurde zudem der
Voranschlag bei weitem Uberschritten; statt der ur-
springlich vorgesehenen 6 Milk RM sollen, wie man
hort, schlieRlich 12 Milk RM verbaut worden sein.
DalR eine solche Investition angesichts der geringen
Kapazitatsausnutzung unrentabel ist — sei die An-
lage in technischer Hinsicht auch noch so voll-
kommen —, leuchtet ein. Da die Kreditbeschaffung
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in der gegenwartigen Zeit nicht leicht ist — auch samtertrag der direkten Reichssteuern im September
fur Direktor ten Hompel nicht, der lGber gute poli- um rund 12,5 Mill. RM hinter dem Aufkommen des
tische Beziehungen verfigt —, muRR die Verwaltung gleichen Vorjahrsmonats zuriick. Einen gewissell

des Wicking-Konzerns die Moglichkeiten einer Kon-
solidierung ins Auge fassen. Dabei wird die An-
lehnung an die Schlesische Portland-Cement-Indu-
strie AG, die in Norddeutschland die Vorherrschaft
innehat, in Betracht gezogen. Verhandlungen iber
den Erwerb eines groRReren Postens Wicking-Aktien
durch den norddeutschen Konzern scheinen freilich
bisher zu keinem Ergebnis gefihrt zu haben. Voraus-
sichtlich wird, bevor die Finanzierungsfragen des
Wicking gelést sind, auch die Zukunft des West-
deutschen Zement-Verbands ungewi3 bleiben. Die
Syndikatsleitung hat auf jeden Fall ihren Angestell-
ten zum 31. Dezember gekiindigt; mit der Auflésung
dieses — seit Jahren vom Zerfall bedrohten — Kar-
tells muBB immerhin gerechnet werden. Ein Zusam-
menbruch des westdeutschen Kartells wirde aufs
starkste auf die Verbadnde in Nord-und Sidddeutsch-
land zurickwirken; schon jetzt sehen sich samtliche
Verbande gendétigt, ihre Preise herabzusetzen. Die
Wiederherstellung der freien Wirtschaft in der
Zementproduktion ist also in den Bereich der Mdg-
lichkeit gerickt. Ob dann der Konkurrenzkampf
durch Vereinbarungen zwischen den Konzernen ge-
mildert wird — wie wir seinerzeit berichteten (Nr. 5,
S. 252), besteht zwischen der Schlesische Portland-
Cement-Industrie AG und den groRBen siddeutschen
Firmen ein Gegenseitigkeitsvertrag, dem sich viel-
leicht auch der Wicking anschlie3t, wenn die Union
mit dem norddeutschen Konzern Zustandekommen
sollte —, wird die Zukunft lehren; jedenfalls ist
die Reinigungskrise in der lUberdimensionierten Ze-
mentindustrie schwer vermeidbar.

e ' Der Monatsausweis der
Sinkende ReichscinnahmenausSteu-
Reichseinnahtnen ern, Zdéllen und Abgaben
----------- — fiar den September zeigt
wiederum eine recht wungunstige Entwicklung.
Am krassesten ist der Einnahmenausfall bei
den Ertragsteuern. Einkommen- und Ko&rperschaft-
steuer erbrachten im September 1930, in dem erst-
mals das Lohnsteueraufkommen auch Eingange aus
dem Zuschlag zur Einkommensteuer der Ledigen ent-
halt, insgesamt rund 1824 Mill. RM gegen etwa
223,6 Mill. RM im September 1929. Der Einnahmen-
ausfall droht hier so groR zu werden, daR die zuun-
gunsten von Landern und Gemeinden durch die Not-
verordnung vom Juli getroffene Anderung des Finanz-
ausgleichs kaum noch aufrechterhalten werden kann.
Den Mehreinnahmen aus der Ledigensteuer werden
anscheinend Ausfélle bei der Ubrigen Einkommen-
und Kdérperschaftsteuer in so groRer Hohe gegeniiber-
stehen, daB noch nicht einmal der urspriingliche
Voranschlag fir das Aufkommen aus diesen Steuern,
der die Ledigensteuer nicht bericksichtigte, erreicht
werden wird. Die Reichshilfe der Personen des 6ffent-
lichen Dienstes scheint in ihrem Ertrag Uberschatzt
worden zu sein. Wahrend das Reichsfinanzministe-
rium offenbar mit einer monatlichen Einnahme von
rund 17 Mill. RM rechnete, blieb das tatsachliche
Aufkommen im September unter 15 Mill. RM. Auch
hier mu3 also wohl mit einem jahrlichen Minderauf-
kommen von rund 15 Mill. RM gerechnet werden.
Trotz dieser neuen Abgabe und rund 17 Mill. RM
Einnahmen aus der Industriebelastung blieb der Ge-

Ausgleich schuf freilich das gebesserte Aufkomme»
an indirekten Steuern. Zwar stellt sich auch hier
heraus, daR die Mineralmassersteuer die hock'
gespannten Erwartungen des Reicksfinanzministe'
riums nicht erfullen wird, und der Wunsch nfy

einer Beseitigung dieser Steuer wird angesichts der
Tatsache, dal3 aus ihr vielleicht im ganzen gerade eill
Jahresertrag von 25 Mill. RM erwartet werden kann-
recht verstandlich. Aber die Mineraldlsteuer schein

daflr einen nicht unerheblichen Mehrertrag zu hm1
gen. Die Zolleinnahmen zeigen im September ets

mals eine etwas glinstigere Entwicklung. Die Tabak-
steuer wird zwar nicht ganz den Voranschlag el
reichen, aber doch gegeniiber dem Vorjahr einen er
heblichen Mehrertrag bringen. Die Biersteuer ha
auch im September wieder 53 Mill. RM mehr einSe"
bracht als im gleichen Vorjahrsmonat, und das Ge
rede von dem MiBerfolg der Biersteuererhdhung dar
nun wohl als endgiltig erledigt angesehen werden-
Die Einnahmen aus dem Branntweinmonopol bliphel
im September nur noch um weniger als 10 % hi3te

der des September 1929 zuriick; auch hier schein
sich langsam mit dem Verbrauch der billig vom M*°'
nopol erworbenen Vorrate eine Besserung des fish*
lisclien Ergebnisses anzubahnen. Im ubrigen verlaul
die Entwicklung einigermafRen normal. — Grundsat2
lieh ist diese gegensatzliche Bewegung von direkte»
und indirekten Steuern von erheblicher Bedeutung-
Die Tatsache, daR gegeniiber dem September 1929 d(e
Einnahmen aus indirekten Steuern trotz aller widm
gen Umstande noch eine Steigerung um et»a

40 Mill. RM erfahren konnten, wahrend die (ver
gleichbaren) direkten Steuern einen Minderertrag
Uber 40 Mill. RM ergaben, widerlegt unseres Lr

achtens die vielfach aufgestellte These, daRR die )»"
direkten Steuern starker konjunkturempfindlich sei®»
als die direkten. Sie beweist zugleich, daBl allel0
eine bessere Ausschopfung der hier gegebenen Re’
Steuerungsmoglichkeiten — entsprechend den hier
vertretenen Ansichten — ein dauerndes Gleich'
gewichts des Reichshaushalts verbiirgen kann. Des
halb muBB es auch als zweifelhaft erscheinen, ob WUl
einem endgiltigen Finanzausgleich die indirekte»
Steuern auf Bier und Branntwein tatsachlich galLZ
den Landern und Gemeinden zu Uberlassen sin
Man sollte wenigstens einen Teil dieser Ertrage de»l
Reich Vorbehalten, das auf Jahre hinaus mit de»
Reparationszahlungen belastet ist.

Uber die Tabaksteuer
Die Neuordnung plane der Reichsregieru»»
der Tabakbesteuerung sind neuerdings Ande»
............... = tungen bekanntgeworde»’
die schwere Bedenken hervorrufen missen (vgl. ,-K»
nisclie Zeitung* vom 12. Oktober, Nr. 559). BeajL
sichtigt ist zunachst eine Zollerhdhung von 80 R»
auf 130 RM je dz (wie auch wir sie in Nr. 41, S.
empfohlen haben; versehentlich war dort von eiue
Erhdhung von 30 auf 80 RM die Rede). Der Jahreg
ertrag dieser Zollerhohung kann mit rund 50 Milk R»
veranschlagt werden. Gleichzeitig sollen die Rei
Zuschisse an den Tabakbau, die im Dezember 192
ohne Not eingefihrt wurden und erstmals im Reichs'
haushalt fur 1930 erschienen, wieder fortfallen. D»'
mit der erhdhte Zollschutz, dessen Wirksamkeit uDS
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freilich bei der beschrankten Verwendbarkeit deut-
schen Tabaks zweifelhaft erscheint, nicht zu einer
UbermaBRigen Produktionsausdehnung fihre, soll
o6lcht etwa parallel dem Zoll eine indirekte Besteue-
jUng des deutschen Rohtabaks eingefihrt, sondern
7er Tabakanbau behérdlich kontingentiert werden.
bS ist also etwas wie eine Tabakzwangswirtschaft
geplant. Man denkt an eine Beschrankung der An-
baullache, ahnlich den Projekten, die von der Zucker-
ludustrie zur Zeit erwogen werden. Die neue Steuer-
®&hohung soll angeblich insbesondere die Zigarre
b'effen. (Im MdW wurde eine Heraufsetzung der
mbgarrcnsteucr um 50 % — mit einem Jahresertrag
v°n 90 Mill. RM — vorgeschlagen.) Nach den bisher
Ngestellten Erwéagungen soll aulBerdem vor allem der
Ufifentabak steuerlich noch starker belastet werden.
p(r halten eine weitere Erhéhung der Steuer auf
Pfeifentabak zur Zeit nicht gerade fir zweckmaRig;
ZIu' Begrindung dieser Auffassung verweisen wir
N f die Darlegungen von Dr. Morgenroth in Nr. 26,
y 1213. Die Steuer hat eine solche HOhe erreicht,
~aB man erst einmal die Wirkungen der letzten
bteuerheraufsetzung abwarten sollte, bevor man
~eitere MaRnahmen trifft. Dagegen glauben wir, dal
eiPe Erhéhung zumindest der Banderolenabgabe bei
ber Zigarette noch durchaus tragbar ist. Eine Er-
bhung der Abgabe auf 36 % bei den Zigaretten mit
"dem Stluckpreise von weniger als 5 Rpf und auf
; "« bei allen anderen Zigaretten wiirde insgesamt
eilen Mehrertrag von jahrlich rund 95 Mill. RM er-
?®ben. Im ganzen wiirde sich bei Durchfihrung der
kier vertretenen Vorschlage die Besteuerung des
.'aucl)tabaks um 235 Mill. RM jahrlich erhéhen. Dazu
kamen noch die ersparten Reichszuschisse fiir den
labakbau in Héhe von 5 Mill. RM. Auf die Dauer
?all angeblich auch das Regierungsprogramm einen
Melircrtrag in dieser HOohe sicherstellen; die
'ibatzung eines Mehrertrags von 167 Mill. RM sei,
k le es heilt, mit Ricksicht auf erwartete Verschie-
aagen des Verbrauchs bewuf3t niedrig gehalten.

Man schreibt uns: ,Die
«S S S fB A Kritik des steuernotpro-
Erwerbslosigkeit gramms der Heicnsregie-

------- ®m rung in der Presse hat
Slcb in erster Linie mit der Finanzlage der Lander
k'M Gemeinden nach Durchfihrung der neuen Vor-
Scblage beschaftigt. Der Entwurf sieht hier auler
er automatischen Verringerung der Uberweisungs-
steuern um 280 Mill. RM durch Ruckgang der Steuer-
irb'a”e ejne weltere Kiirzung der Uberweisungen um
00 Mill. RM vor. Es wird aber nicht tGberall ge-
igend hervorgehoben, daR diesen Mindereinnahmen
ich Minderausgaben infolge der 6 %igen Kirzung
r Gehalter (ausgenommen der verhaltnismaRig ge-
Zahl der Gehalter unter 1500 RM) gegenuber-

ehen. Bti Jahre 1927/28 betrugen die Personalaus-
Q'ben von Landern und Gemeinden 4280 Mill. RM.
j efenwartig dirften sie, da die Gehaltserh6hung des
epbres 1927 in die Mitte des Etatsjalires fiel, nicht
kjer 4,6 Milliarden RM ausmachen, so daB die
e “ISe Gehaltskiirzung allein mindestens 250 Mill. RM
rsPart. Nach dem ,Material fir den Sparkommissar”,
as das MdW in Nr. 25 vorgelegt hat, kann es aber
in nicht zweifelhaft sein, dal in einem Zeitpunkt,
, bem das Reich weitere 300 Mill. RM Ausgaben ein-
sr>S*arerL beabsichtigt (neben den 120 Mill. RM Er-
;irnissen aus der Gehaltskirzung bei Reich und
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Reichspost), von den Landern und Gemeinden we-
nigstens 140 Mill. RM Ersparnisse vorgenommen
werden koénnen; allein eine Kirzung der Verkehrs-
ausgaben in diesem Umfange, die heute 1800 Mill. RM
gegen 900 Mill. RM in der Vorkriegszeit betragen,
muRte durchfihrbar sein (wie denn selbst in den
Vereinigten Staaten StraBen nur so lange gebaut
werden, wie Geld in den Kassen ist). Die eigentlichen
Schwierigkeiten liegen auf dem Gebiete der Ermerbs-
losenfiirsorge, selbst wenn, was gegenwartig allenfalls
noch unterstellt werden darf, die konjunkturelle Er-
werbslosigkeit im Sommer 1930 mit 2,7—2,8 Mill.
Képfen ihren Hochststand erreicht hat. Die Beitrags-
erhéhung von 6Yi % wird der Reichsanstalt eine Ein-
nahme von rund 1700 Mill. RM sichern, was zur Ver-
sorgung von 1,7 Mill. Erwerbslosen ausreicht. Rechnet
man, daR die saisonmaRige Erwerbslosigkeit von
etwa 900 000 Képfen im Durchschnitt fir 4 Monate
versorgt werden muf3, so sind es im ganzen noch

rund 1,5 Mill. Erwerbslose, die durch die Krisen-
und die Wohlfahrtsfiirsorge zu betreuen sind, was
einen Aufwand von etwa 1100 Mill. RM erfordern

wirde, von denen nach dem jetzigen Plan 680 Mill.R M
auf die Gemeinden fallen (wobei wir schon voraus-
setzen, daR durch eine entsprechende Anderung des
Kostenaufteilungsschliissels der volle Einsatz der
420 Mill. RM Reichszuschu3 fir die Krisenfiirsorge
gewadahrleistet wird). Dabei haben wir allerdings stets
den Durchschnitt der bisher gewahrten Entschadi-
gungssatze zugrunde gelegt. Die Anderungen durch
die Notverordnung und durch etwaige neuere Re-
formmaRnahmen kénnten geeignet sein, vor allem
die Reichsanstalt zur Versorgung einer etwas groé3e-
ren Zahl von Erwerbslosen zu befahigen. Aber ob
damit die Forderung der Ausgabenstreichung fir
die Gemeinden um 200 Mill. RM, die sich aus der
vorherigen Rechnung ergibt — wenn wir mit einer
jetzigen Belastung von einer halben Milliarde rech-
nen —, voll kompensiert wird, ist doch fraglich;
auch wieweit ferner den Gemeinden und den L&n-
dern eine noch starkere Einschrankung der Aus-
gaben als um 140—150 Mill. RM, von denen oben
die Rede war, maoglich ist, wieweit ferner die Voll-
ausnutzung der Schankabgabe hier Mittel frei macht
oder ob sie nicht vielmehr zur Beseitigung der schon
jetzt bestehenden Schwierigkeiten dienen muf3, kann
nicht mit Sicherheit beurteilt werden. Deswegen
wird sich das Reich schon jetzt darauf einrichten
mussen, Quellen fir weitere 100 Mill. RM Zuschul
zu erschlieBen oder, anders ausgedriickt, zum aller-
mindesten die Sonderkiirzung der Uberweisungen
um 100 Mill. RM nicht durchzufihren. Wirde man
sich jetzt dazu entschlieRen, an eine grindliche
Reform des Branntweinmonopols heranzugehen, so
lieBe sich das Problem bis zu Beginn des nachsten
Etatsjahres wahrscheinlich 16sen.”

Die Stadt Berlin, die das
Rechnungsjahr 1929/30 m it
mit einem Defizit von
- 40 Mill. RM abschlo3 und
dieses Defizit bei der Aufstellung des Haushaltplans
fur 1930 bericksichtigte, steht ein halbes Jahr nach
Beginn des Rechnungsjahrs vor der Tatsache, dal

Berlins Etatsnote

sich — einschlieBlich des aus dem. Vorjahr uber-
nommenen Defizits — fir 1930 ein Fehlbetrag von
60 Mill. RM ergeben wird, und diese Summe stellt

offenbar nur eine Untergrenze dar, denn die Aus-
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Wirkungen der Verordnung des Reichsarbeits-
ministers Uber die Einschrankung der Krisenfiirsorge
sind noch nicht berlcksichtigt. Diesem Defizit ge-
geniber versprechen die durch die Notverordnung
vom Juli geschaffenen neuen Gemeindesteuern bei
weitgehender Ausschdpfung nur einen Ertrag von
20 Mill. RM fiur das laufende, von 36 Milk RM flr
das volle Rechnungsjahr. Der Magistrat beantragt
bei der Stadtverordnetenversammlung, die Gemeinde-
biersteuer auf den neuen Hochstsatz der Notverord-
nung zu erhdhen, eine Schankverzehrssteuer auf alle
Getranke auller Milch in H6he von 10 % ihres Werts
und die Birgersteuer mit dem preuBischen Landes-
steuersatz einzufihren. Fir den Rest des Rechnungs-
jahrs (ab 1. November) werden aus der Bier- und
Getrankesteuer je 4 Milk RM, aus der Birgersteuer,
die mit ihrem vollen Betrage erhoben werden soll,
12 Milk RM, insgesamt rund 20 Milk RM erwartet.
Das Gleichgewicht des stadtischen Haushalts kann
auf diese Weise nicht hergestellt werden. Fir 1931
sind also abermals Erhdhungen der Realsteuern er-
forderlich. DaR die Berliner Stadtverordneten diesen
Steuern zustimmen werden, ist héchst unwahrschein-
lich; vielmehr ist wiederum mit einer Ablehnung der
Steuern und ihrer zwangsweisen Einfihrung durch
den Oberprasidenten zu rechnen. Ob dieser gleich-
zeitig auf groRBere Sparsamkeit in der stadtischen
Verwaltung hinwirken wird, bleibt abzuwarten.

— Bereits anlaBlich des Zu-
Roggen- sammenbruchs der Rog-
beimischungszwang? genstitzung wiesen wir
................................ me darauf hin, daB die Vater
dieser miBlungenen Aktion die Absicht hatten, nun-
mehr zum Roggenbeimischungszwang zu greifen (vgl.
Nr. 36, S.1766). Wahrend der kurzen Reichstags-
tagung ist der damals bereits aufgetauchte Gedanke
rasch zu einem Gesetzentwurf geformt worden, den
das Reichsernahrungsministerium ausgearbeitet und
die sogenanntenRegierungsparteien eingebracht
haben. Seine Beratung scheiterte am Widerstand
einiger Parteien. Damit ist Zeit gewonnen, den Ge-
danken, der diesem Gesetzentwurf zugrunde liegt,
sorgfaltig zu profen. Es trifft sich gut, daR fast
gleichzeitig mit diesem Entwurf dem Reichstag ein
Gesetzesantrag vorgelegt wurde, die Bestimmungen
des Brotgesetzes vom Juli 1950 fir die Selbstver-
sorger aulBBer Kraft zu setzen. Es hat sich namlich
gezeigt, dalB die Landwirte die von ihnen geschaffe-
nen Gesetze nur ungern und widerwillig auf sich
selbst anwenden lassen; ihrer Auffassung nach sind
Brotgesetze fiir den Stadter gut, fir den Landwirt
aber schwer durchfuhrbar, selbst wenn es gilt, den
Roggenverbrauch zu heben. Das ist vom landwirt-
schaftlichen Standpunkt durchaus begreiflich. Bei
der schwierigen Lage der Landwirtschaft bedeutet
die gesetzlich vorgeschriebene Hochstausmahlung des
Roggens mit 60 % einen Hohn auf die selbstverstand-
lich gebotene Sparsamkeit, und bei dem unvergleich-
lich starkeren Roggenbrotverzehr je Kopf, der in der
Landwirtschaft zu verzeichnen ist, gewinnt die
volkswirtschaftliche Verschwendung, die durch die
Gesetzesvorschriften verursacht wird, fir den Land-
wirt erhebliche privatwirtschaftliche Bedeutung. Das
alte Spiel der Zwangswirtschaft, aus der Kriegswirt-
schaft noch in Ubelster Erinnerung, soll also wieder
beginnen; Selbstversorger und stadtische Bevdlke-
rung sollen verschiedenes Brot bekommen. Da kein
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Zweifel daran besteht, dall unter hygienischen Ge-
sichtspunkten Brot aus starker ausgema l
Roggen dem behodrdlich reglementierten pr
tigen Roggenbrot vorzuziehen ist, wieder o
die Erfahrung der Kriegszeit auch insofern, as *
Selbstversorger besser versorgt sein will as
Kunde. Im ubrigen hapert es mit der Durch u r ”
des Brotgesetzes Uberall; die Achtung vor dein
setz ist jedenfalls durch diese Gesetzgebung,
Verletzung und Umgehung in den betroffenen ~
werben geradezu handelsiblich ist, nicht Se 0L~
worden. Trotz dieser schlechten Erfahrungen 0
jetzt der Vorschlag des Roggenbeimischungszwan *
Nach dem vorliegenden Antrag sollen fir die
Stellung von feinem WeiRgeback Ausnahmen
lassen werden; man sieht bereits den Schleien a
mit Weizenmehl blihen. Wer will kontrollieren,A"
die vielen tausend WeiBbéackereien das von 1
bezogene Weizenmehl wirklich fur die Hers e”?
des zugelassenen Weizengebécks verwenden o e
gute Kunden mit Aufgeld verkaufen? Ebeiw>ow”"_
wirksam ware eine Mihlenkontrolle. Der »er n
lungszwang laRt sich nur durchfihren, weil er

die gréBeren Muhlen beschrankt ist. Der RoSSO'L
mahlungszwang mifRte jedoch die gesamte M
industrie treffen; wahrend der Vermahlungszwa”a
eben seines besonders gegen die GroBmiuhlen Serl.”_
teten Drucks willen von den Verb&nden der
leren und kleinen Muhlen gern gesehen wird,

sich denn auch die gesamte Mihlenindustrie S
die Roggen-Weizen-Zwangsvermahlung. Die s ' dcr
sten Bedenken miussen jedoch vom Standpunkt
Landwirtschaft selbst gegen den Beimischungsz"a ®
erhoben werden. Die Aufrechterhaltung

hohen Weizenpreises ist gefahrdet, wenn der R°S®
beimischungszwang kommt; ferner ist zu befurc ’
daR der Brotkonsum, der ohnehin abnehmende
denz zeigt, weiter zurickgehen wird. Die 'O
schlagene Gesetzgebung wirde dazu fiahren,
den Selbstversorgern und denjenigen, die A/Q‘e,
habend genug sind, sich des Schleichhandels zu
dienen, die breite Masse des Volks gegeniibers e »
die verschlechtertes Brot essen soll; daR grolle

der deutschen Muhlenindustrie in ihrer Existenz
droht werden, und daR die ohnehin geringe Ach u
vor dem Gesetzgeber, die heute fur die deu s
Staatsgesinnung kennzeichnend ist, weiter sch
det. Dazu kommen noch die technischen Schwie
keiten, die bei dem Versuch entstehen missen,
Beimischungszwang auf Importmehl auszuden
Angesichts aller dieser Bedenken ist es gut, dal *
Vertagung des Reichstags der Regierung und
Parteien Zeit laRRt, die neuen Zwangswirtschaft!”
Projekte zu durchdenken, ehe es zu spét ist.

’

" [0

................................... «'m Zu welchen Zwecken
Ungeklarte Fonds des Reichserna”
Weizengeschéfte rungsministeriums, .
denen im Leitartikel?

Rede ist, verwendet werden kdénnten, zeigt sic
Gerlchten, die am Ende der letzten Woche p
lieh auftauchten. Es hieRR, der Weizenverbanc,
etwas amorphes Gebilde, habe beim Reich ura
Darlehn von 10 Mill. RM gebeten, damit er s
Engagements durchhalten kdnne. Der Verban
mentierte zwar diese Meldung (bisher zweimal), a
seine Erwiderungen waren nicht gerade einleU
tend. Die Gerichte gingen im einzelnen dahin: v



né, Oktober 1930

“erband habe, teils in effektiver Ware, teils auf dem
Neitmarkt, ein Engagement von etwa 60000 t aufge-
aut (andere Angaben gehen bis zu 150000 t); da
er seinen Lieferanten eine, wenn auch allmahlich
vea 11 auf 9 RM je Ztr gesenkte Anzahlung leiste,
gelbst aber nur ein GmbH-Kapital von 20000 RM
a“‘e, so sei er bei seinen Banken und auch sonst
lef verschuldet; der Lombardsatz der Banken bleibe
jnter jenem der Anzahlung wesentlich zuriick. Da
sich clje Banken etwas freier machen wollten, ver-
Sache man von anderer Seite Mittel zu beschaffen
j*d sei auf den Gedanken gekommen, beim Reichs-
atdwirtschaftsminister ein groRes Darlehn aufzu-
eumen. Die Dementis des Weizenverbandes be-
lasten nun, daR er vom Landwirtschaftsminister und
Irrfanzminister nicht ein Darlehn von 10 Milk RM
"erlangt habe, daR er nicht daran denke, Angst-
"-t'kaufe vorzunehmen und daR er (was in diesem
Usammenhang nicht wesentlich ist) keine Aus-
stattung des Handels, der ihn zum Teil zwischen-
Alanziert, beabsichtige. Anscheinend ist es richtig,
al der Weizenverband selbst ein derartiges Er-
chen nicht vorgebracht hat; ob er aber demen-
®ren kdnnte, wenn man die Behauptung auch auf
Wisse, ihm nahestehende GroRhandelsfirmen aus-
eante, ist sehr fraglich. Er selbst gibt in seinem
N Veiten Dementi an mehreren Stellen zu, daB er ,fur
e> gestitzten Preis eine gewisse Garantie* bzw.
LClae Ausfallsbirgschaft fur die Marge“ verlangt
I E i n weiterer dunkler Punkt in dieser Ange-
Senheit sind die dem Weizenverband vorgeworfe-
.a und von ihm erst im zweiten Dementi abge-
rBtenen Kaufe (nicht etwa Sicherungsverkaufe)
dem Zeitmarkt. Der Verband beabsichtigt die
estindgliche Verwertung des durch den Landhandel

j,ii ihn  kommenden Weizens der angeschlossenen
nesitzer; diese scheinen in der Hauptsache in
|,achsen, Holstein und in Schlesien, daneben in

Araudenburg und Mecklenburg zu sitzen. Der Fach-
v?ndel schatzt die gelieferten und abgeschlossenen
meilgen auf hochstens 30—40000 t. Diese Summe
Iestthwar nicht gering, stellt aber andererseits nur
Vas mehr als die Halfte der niedrigeren der zwei
Ageings genannten Zahlen dar, und man fragt sich,
N le diese Differenz zu erklaren sein mag. Einen
~Nson(lecrs unangenehmen Beigeschmack bekommt die
4?Selegenheit dadurch, dall das Kreditansuchen mit
s nahmeverpilichtungen fir vergallten Roggen zu-
dl,rimerihiingen soll. So enthalt diese Angelegenheit
S wahren Rattenkdnig von Unklarheiten; sicher
U n dabei nur das eine zu sein, daRR die weder
A ch Herkunft noch nach GréRe klar zu Ubersehen-
J'tl Ponds des Landwirtschaftsministeriums in dem
Asamten diesem Ministerium nahen Bereich Mil3-
Schaft hervorzurufen drohen.

Unter schéarfstem Druck

Neuregelung der agrarischen Inter-

des Brennereirechts essenten ist die endgul-

j. TT5Eb —= tige Regelung des Brenn-
s . fur 1930 beschlossen worden. Dennoch ent-
lic}, * die Entscheidung den wahrend der o&ffent-
B *en Erdrterungen immer vorgebrachten Winschen
fyr BO0sfdsutschen Kartoffelborennereien nicht ganz.
"N a‘gebend war dafir die hier vor Wochen ge-
zeichnete Lage des Branntweinmonopols (vgl.

k]0 S. 1659). Angesichts eines SchluRbestands des
6°pols von rund 16 Mill. hl reinen Weinsprits
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am 50. September muBBten die besten Absichten der
MonopolVerwaltung versagen. Die Verwaltung hatte
urspringlich ein Brennrecht von 55 % in Aussicht
genommen. Das schlieBlich zustande gekommene
Jahresbrennrecht von 70 % des Normalbrennrechts
stellt einen im Grunde uber die wirtschaftlichen
und finanziellen Mdglichkeiten des festgefahrenen
Branntweinmonopols hinausgehenden Kompromif3
dar; denn bei dem jetzt eingetretenen Rickgang
auch des gewerblichen Spiritusverbrauchs besagt
die Herstellung einer so groBen Menge Spiritus, dal3
im Laufe dieses Kampagnejahres die dringend not-
wendige Entlastung der Lagerbestande nicht durch-
fihrbar sein wird. Eine Berlcksichtigung der ge-
legentlich vorgebrachten Wiinsche, der Bemessung
des Spirituspreises einen fiktiven Kartoffelpreis von
9Rpfje Starkeprozent zugrunde zu legen (bei Markt-
preisen von optimal 6 Rpf) und den Ubernahmepreis
noch Uber den Vorjahrspreis zu erhdhen, war
natiirlich unméglich. Der Ubernahmepreis wurde
auf 51 RM je Hektoliter reinen Weingeist, also um
12RM niedriger als im Vorjahr, festgesetzt. Der
Preis far ,Uberbrand“ wurde so niedrig bemessen,
daR Uberbrand praktisch nicht hergestellt werden
kann. W ir bedauern diese Regelung im Interesse der
Kartoffelwirtschaft Ostdeutschlands, der ja angeb-
lich das Branntweinmonopol in erster Linie dienen
soll. Fir sie ware ein wesentlich niedrigeres Brenn-
recht mit niedrigerem Ubernahmepreis vorzuziehen
gewesen — unter der Voraussetzung, dal gleich-
zeitig fur Uberbrand ein Preis festgesetzt worden
ware, der den am ungunstigsten zum Markt gelegen
nen Betrieben die Herstellung von Uberbrand wirt-
schaftlich noch gerade ermdéglicht. Bei einer solchen
Regelung (etwa Brennrecht 30 %, Ubernahmepreis
40 RM, fir Uberbrand 30 RM) wéare wohl ziemlich
automatisch eine Konzentration der Branntweinher-
stellung auf die bedirftigsten Betriebe erfolgt, die
in den Gegenden gréRter Marktiberfillung liegen.
Betriebe in marktglinstigeren Gegenden hatten viel-
leicht nicht einmal das Jahresbrennrecht ausgenutzt,
geschweige denn von der Mdglichkeit des Uber-
brands Gebrauch gemacht. Statt einer solchen Rege-
lung zur Entlastung des 0&stlichen Kartoffelmarkts
fahrt die tatsachlich durchgefihrte eine wirkliche
Entlastung nirgends herbei, gewahrt aber statt dessen
allen Brennereibetrieben schematisch eine Kartoffel-
verwertungsmoglichkeit, die preislich erheblich
glinstigere Ergebnisse zeitigt als jede andere Kar-
toffelverwertung. Der Wunsch, niemand wehe zu
tun — weder den kleinen b&uerlichen Ostbrenne-
reien, deren Erlése natirlich durch die niedrigere
Bemessung des Ubernahmepreises geschadigt worden
waren, noch den mitteldeutschen Ribenwirtschaften,
die kraft Tradition an dem Branntweinmonopol und
seiner Rente partizipieren —, hat zu einer Ld&sung
gefihrt, die niemanden befriedigen kann und auch
den Interessen des ostdeutschen Kartoffelmarkts
nicht gerecht wird.

Als im Oktober vorigen

Liquidation Jahres bekannt wurde,

des Emelka-Abenteuers dal das Deutsche Reich
——- insgeheim die Aktien-

majoritdat der Minchener Lichtspielkunst AG
(Emelka) erworben hatte, wurde bereits klar ausge-
sprochen, dall dieses Geschaft wirtschaftlich in
keiner Weise zu rechtfertigen sei (vgl. Jahrg. 1929,
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Nr. 45). Auch das Reich hat damals, als es sich ge-
zwungen sah zuzugeben, dalR es der Kaufer der Ma-
joritdt sei, nicht den Versuch gemacht, diesen Er-
werb wirtschaftlich zu rechtfertigen. Es hat nur
darauf hingewiesen, daB es politisch notwendig ge-
wesen sei, sich die Beeinflussungsmaoglichkeit, welche
die Herrschaft Gber eine groe Filmproduktions-Ge-
sellschaft bietet, zu sichern. Diese EinfluBsicherung
ist vom Reich recht teuer erkauft worden, und zwar
in doppeltem Sinne. Der Kurs von 130 % fur die
Aktie einer ertraglosen Gesellschaft war ungewdhn-
lich hoch. Vor allem muB3te das Reich sich aber dar-
auf gefaBt machen, daR die Weiterfinanzierung des
Unternehmens standig groBe Aufwendungen erfor-
dern wiirde, wenn man es nicht verkimmern und
damit die Beeinfiussungsmaoglichkeit illusorisch
machen wollte. Das Engagement mufte also not-
wendigerweise entweder gelost werden oder dem
Reich Gber den Kopf wachsen. Die Ldsung ist nun-
mehr erfolgt, die Majoritat ist an ein Konsortium
unter Fihrung des ehemaligen Majoritatsbesitzers
Kraus in Minchen zuruckverkauft worden. Wie sich
das Konsortium im einzelnen zusammensetzt, ist
nicht bekannt; es wird behauptet, dall franzdsische
Kreise die eigentlichen Erwerber seien und dafl der
Aufbau einer deutsch-franzdsischen Gemeinschafts-
produktion geplant sei. Die Konsortialfihrung hat
sich allerdings verpflichtet, die deutsche Leitung be-
stehen zu lassen. Damit ist das Emelka-Abenteuer
des Reiches beendet und es bleibt nun nur noch
Ubrig, resignierend festzustellen, daR es politisch er-
folglos und wirtschaftlich mit einem schweren Ver-
lust abschlieBt. Wie hoch dieser Verlust ist, dariber
besagen die offiziellen Erklarungen des Reichs nichts,
und ihre Berechnung ist fir den AuBlenstehenden
nicht leicht. Man muB bericksichtigen, dall das
Reich schon vor dem Erwerb der Majoritat aus der
nicht minder blamablen Phoebus-Transaktion her
eine Forderung von 2,4 Milk RM an die Emelka hatte
und dalR es auch schon 500000 RM Emelka-Aktien
besaR. Im vorigen Jahr hat dann die Commerzbank
fir Rechnung des Reichs weitere 2,6 Mill. RM Emel-
ka-Aktien zum Kurse von 125 % erworben und das
Recht erhalten, dem Reich diese Aktien zu 150 % an-
zubieten. Von diesem Recht ist bisher nicht Gebrauch
gemacht worden, und die Commerzbank Ubertragt
nun die Aktien direkt auf den neuen Erwerber.
Dieser zahlt der Commerzbank den mit dem Reich
vereinbarten Kaufpreis von 130 % zuzlglich Zinsen.
Um ihm die Zahlung dieses sachlich nicht gerecht-
fertigten Kaufpreises zu ermdglichen, verzichtet das
Reich auf seine alte Phoebus - Forderung von
2,4 Milk RM, verzichtet ferner auf einen inzwischen
vom Reich der Emelka gegebenen Betriebskredit von
900 000 RM wund liefert schlieBlich dem neuen Be-
sitzer den alten Bestand von 500 000 RM Aktien gra-
tis aus. Diese Zahlen sind unwidersprochen in der
Presse wiedergegeben worden und treffen wohl un-
gefahr das Richtige. Das Reich muf3te also, um sein
Engagement von nom. 26 Milk RM zu 150 %, d. h.
von rund 3,4 Milk RM, zu ldsen, auf insgesamt
3,3 Milk RM Forderungen verzichten und Uuberdies
500 000 RM Aktien verschenken. Das Emelka-Aben-
teuer endet demnach mit einem Verlust, der groBer
ist als der Aufwand, der bei seiner Einleitung ge-
macht wurde. Trotzdem hat man nicht den Ein-
druck, als habe der neue Erwerber die Majoritat
UbermaBig billig erhalten. Die Aufwendungen

Nr. 43

muBten wohl vielmehr schon in dem Augenblick als
verloren betrachtet werden, in dem sie gemac
worden waren.

m Die bedenklichste Fojge
des p o litideIas/i WirlL.
warrs in Deutschland an
der Krise der offentlichen

Schweizer Finanzierungs-
gesellschaft der Preag

Finanzwirtschaft ist die vdllige Abschneidung

den internationalen Kapitalméarkten. Fur die gr°
offentlichen Versorgungsunternehmungen ist 17
Abschneidung doppelt hart. Sie missen mit e a_
regelmaRigen Erweiterung rechnen, die grof3e
pitalien erfordert, und die privaten Banken
Deutschland vertreten fast durchweg die Auffassu”’
dalR die Finanzierung von Versorgungsunternehm
gen, die sich im Besitz 6ffentlich-rechtlicher Kérp
schéften befinden, mit Fremdkapital nur bei g e*RX
zeitiger Beteiligung privaten Kapitals auch an
Eigenmitteln durchgefihrt werden diirfe ¢
Privatisierung“). Der im Besitz des preullisc ®
Staates und kommunaler Korperschaften bel .
liehen PreuBische Elektrizitats AG (Preag), . *
den letzten drei Jahren ihr Arbeitsgebiet stetig a
gedehnt hat, ist es nun gelungen, trotz aller i1"
mungen einen Weg zur Finanzierung mit Ausla *
kapital zu finden. Sie hat in Verbindung nu
Continentale Finanzcorporation AG, die der ;
merz- und Privatbank AG nahesteht und bisher el
Mantel ohne wesentlichen Inhalt darstellte, gemeius”
mit einer Gruppe Schweizer Banken und der e'jg
lisch-amerikanischen Schroeder-Gruppe sowie
Forbes in Basel die Continentale Elektrizitats-Vn”
AG mit einem zunachst zu 50 % eingezahlten A k 1
kapital von 20Milk Schweizer Francs gegrinde ,
der sie selbst zusammen mit einigen Tochterge .
schéften als Majoritatsbesitzerin beteiligt sein erd-
Durch dieses Holding-Unternehmen wird sie 8”}‘%
Kredit von 256 Milk Fr erhalten, der zunachst *vr
elektroroirtschaftliche Entwicklung ihrer Saarni.
essen benutzt werden soll, wohl aber auch dar A
hinaus der Finanzierung des ganzen Konzerns
nen wird. Wenigstens lalt dies die Einbeziehung
Nordwestdeutsche Kraftwerke AG, die bekann ~
von der Preag kontrolliert wird, vermuten. Man n *
daRR diese Grindung die kinftige Finanzierung
jingsten GroRkonzerns der deutschen Elektrizl
Wirtschaft wesentlich erleichtern wird. Die hjer jj.
gewdahlte Form, die Grindung einer Holding-G®?
schaft ohne Verzicht auf den maRgebenden Eni
entspricht den aus Amerika Gbernommenen i ol
zierungsmethoden der internationalen Elektrizi g
Wirtschaft. Das neue Unternehmen wird wenigs *
der Idee nach fiir die Preag ahnliche Funktionen
fillen wie etwa die Elektra AG fur die AG Séchsis
Werke. Dal die Grindung im Ausland erfolgte™ »
angesichts der Lage des deutschen Kapitalmarkts i
stindlich. Erleichtert wurde die Durchfihrung c
Transaktion dadurch, daB die Saarinteressen i
Preag noch internationalen Charakter tragen
nach der Bereinigung des zwischen ihr und
Rheinisch-Westfalischen ElektrizitAtswerk durcUS
kdampften Streits um die Beherrschung der saarta
dischen Elektrizitdtswirtschaft auch ausbauwuro
erscheinen. Vielleicht wird die Preag Uber kurz o
lang weitere Beteiligungen an die neue Holdinggesf »
schaft abstoflen. Es kdme wohl in erster Linie e‘ng
Placierung der von der Preag gehaltenen Aktien ne

’
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Rheinisch-Westfélischen ElektrizitAtswerks in Be-
dacht, denn bei der Abgabe von Beteiligungen an
Unternehmungen rein 6ffentlichen Charakters durfte
as Steuerprivileg hinderlich sein, das nicht nur zu
Lasten der Preag, sondern auch der mitbeteiligten
Kommunen verlorenginge, wenn privates Kapital an
lanen beteiligt wirde.

Seit langerer Zeit sind be-

Konzentration reits Bestrebungen im

Ini Lastkraftwagenbau Gange, die Konzentration
der Automobil-Industrie

dadurch voranzubringen, da man zunéachst auf dem
°ndergebiet des Lastwagenbaus Zusammenschlisse
erbeifiihrt. Dabei sprach die Erwagung mit, dal
Sleh die Rentabilitdtsverhaltnisse im Lastwagenbau
erheblich verschoben haben. Wahrend im Personen-
'Vagenbau die Krise bereits seit Jahren anhalt, wurde
> Lastwagenbau bis vor kurzem recht gut verdient.
un ist aber auch diese Gewinnquelle fir die Auto-
ja°biifabriken versiegt. Die allgemeine Investitions-
rise hat den Lastwagenbau stark betroffen; dazu
der Kampf der Reichsbahn gegen die Lastfuhr-
Juiternehmungen und schlieRlich auch eine Wand-
Ung der ,Konsum*“gewohnheiten. Die Beforderungs-
echnik stellte sich vom schweren Lastwagen auf den
achten Lastwagen um, weil man es fir vorteil-
latter ansah, mehrere leichte Lastwagen als einen
chweren Lastwagen in Betrieb zu setzen, soweit das
""er Charakter der zu beférdernden Waren zuliel3.
erade im Bau von leichten Lastwagen ist aber die
Amerikanische Konkurrenz schérfer als bei schweren
astwagen, bei denen nach wie vor die deutsche In-
Ustrie auch im Export einen Vorsprung hat. Aus
" diesen Grinden wurde die Lastwagen-Industrie
IA die allgemeine Automobilkrise mit hineingezogen,
s° daB sich auch hier das Bediirfnis nach Konsolidie-
rungen geltend machte. Eine solche Konsolidierungs-
nBnahme ist der Zusammenschlu3 der Lastwagen-
Abteilungen von NAG und Bissing, der jetzt be-
p'lossen worden ist. Er ist bemerkenswert vor allem
j*shalb, weil man dabei die Methoden, die friher
.ei Automobilfusionen angewandt wurden, fallen
e. Friher hat man die Unternehmungen als Gan-
rerschmolzen, die Kapitalien addiert, die Schul-
,eQ addiert, die Immobilien addiert, die beiden Lei-
Bgen Ubernommen. Erst hinterher bemiht man
sich von dem, was durch den ZusammenschluBd

p ~lissig wurde, zu entlasten. Die so entstandenen
childe hatten meist nur eine schwache Lebens-
atugkeit, weil es meist nicht gelang, die Uberflis-
gen Immobilien schnell genug zu realisieren, den
rspnellen Apparat abzubauen und die Buchwerte
fugend zu reduzieren. Nach so langer Krise sind
le Unternehmungen mit Ballast beladen, und wenn
igesunde Konzentrationsprodukte schaffen will,
U man diesen Ballast nicht immer weiter mitschlep-

i~ A, sondern mufl neu grinden. Dieser Weg: ist im
v?Be NAG-Blssing zum erstenmal begangen worden,
k aA hat unter der Birma Bussing-NAG Ver. Nutz-
sraftn>agen AG eine Betriebsgesellschaft gegrindet,
peren Kapital in Hohe von 4 Mili. RM von beiden
ARaern zur Halfte Ubernommen wird. Diese Ge-
Il Schaft Gbernimmt aus den beiden alten Firmen
j...' diejenigen Werte, die sie wirklich fir den zu-
tjul tigen Zweck braucht; sie wird auch personell
4 ~ 1/™urcL alie Vertrage belastet. Das Kapital von
bil. RM ist natirlich klein, vorlaufig wird die Be-
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schaffung von Betriebsmitteln auf dem Kreditweg
erfolgen missen. Dieser Nachteil wird aber wohl
ausgeglichen durch die Vorteile, welche die Kon-
struktion im Ubrigen bietet. Es soll nunmehr nur
noch an zwei Stellen (Braunschweig und Leipzig)
fabriziert werden. Der Komplex, der dadurch ent-
steht, hat im Rahmen des deutschen Lastwagen-
geschafts noch keine Uberragende Bedeutung, aber
immerhin ist dieser ZusammenschluR ein Anfang.
Die NAG behalt danach noch ihr Personenwagen-
geschaft, fur das ein Zusammenschlu3 in ahnlicher
f orm mit anderen Personenwagenfabrikei) vorbe-
reitet werden soll.

et e e e 1 Seit mindestens vier Jah-
Die Note der schlesischen ren ist es Gemeingut aller

Leinenindustrie Sachkenner der Leinen-
1 = 1 mm industrie, daB die in die-
ser Industrie vorhandene Spindelzahl infolge der
Verringerung des Bedarfs (Fortfall des Heeresbedarfs
und Konkurrenz billigerer Gewebe) kaum jemals
wieder wird ausgenutzt werden kdénnen. Es ist also
die Stillegung von Betrieben und die Zusammen-
fassung von Betrieben zu rentableren grofReren Fabri-
kationseinheiten notwendig. Die Leinenindustrie ist
fir Fusionen geradezu pradestiniert. Alle Voraus-
setzungen dafir sind gegeben, vor allem die Gleich-
artigkeit der Fabrikate, die Zusammenfassungen er-
leichtert. Seit langem schweben deshalb Fusions-
verhandlungen in der schlesischen Leinenindustrie.
Sie sind bisher daran gescheitert, dall sich die Ver-
waltung der Schlesische Textilwerke Methner &
Frahne AG der Fusion widersetzte. Dieses Verhalten
ist der Gesellschaft schlecht bekommen. SchonimVor-
jahr mufRte nach voélliger Aufzehrung der Reserven
ein hoher Verlust ausgewiesen werden. Im jetzt ab-
gelaufenen Geschéaftsjahr 1929/30 hat der Verlust
die Hohe von 4,36 Milk RM erreicht, bei einem Kapi-
tal von 8,8 Mili. RM, dem noch 600000 RM Genuf3-
scheine zuzuzéhlen sind. Die Politik des Abwartens
hat also Schiffbruch erlitten. Trotzdem beharrt die
Verwaltung bei ihrer Einstellung und betont auch
im vorliegenden Geschaftsbericht, daR sie sich von
einer Fusion der schlesischen GroRbetriebe keine
Besserung verspreche, sondern nur von einer Preis-
verstandigung Uber das ganze Reich. Man werde
aber auch jeden anderen Weg prifen und sich nicht
grundsatzlich von Verhandlungen ausschlieRen. Diese
Argumentation erscheint wenig berechtigt; sie zeigt,
daR die Verwaltung der Schlesischen Textilwerke
immer noch nicht entschlossen ist, den Krankheits-
erscheinungen in der Leinenindustrie grundsatzlich
zu Leibe zu gehen, sondern dalR man wieder ver-
sucht, an Symptomen zu kurieren. Die Krankheit
der Industrie beruht auf Uberkapazitat; die iber-
mafRige Preisunterbietung ist nur die Folge der man-
gelnden Kapazitdtsausnitzung. Verhindert man also
durch Preisabreden diese Unterbietungen, so birdet
man damit dem Konsum die Last auf, die uber-
flissigen Betriebe durchzuschleppen und verewigt
die Uberkapazitat. Mit Preisabreden kann man
Mangel im Aufbau einer Industrie niemals aus der
W elt schaffen. Andererseits ist es natirlich richtig,
dalR eine regionale Fusion noch nicht die Industrie
im ganzen gesund macht. Eine regionale Fusion ist
aber doch immerhin ein erster Schritt dazu, wéah-
rend die von den Schlesischen Textilwerken vorge-
schlagene MalBnahme nur ein Ausweichen bedeutet.
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Merkwirdig klingt es, wenn diese Verwaltung, die
wie kaum eine andere den Niedergang ihrer Gesell-
schaft durch falsche Einstellung selbst verschuldet
hat, im Geschéaftsbericht versucht, die ,verfehlte
Wirtschafts-, Sozial-, Finanz- und Zollpolitik des
Reiches* fur die Fehlschlage verantwortlich zu
machen und von ,Zerschlagung der heimischen
Wirtschaft® und ,parteipolitischen Lohndiktaten*
spricht. Der schwere Verlust des abgelau-
fenen Jahres wird im Bericht hauptsachlich mit
Verlusten an Vorraten auf Grund der Rohstoffbaisse
begriindet. Man habe das Lager so klein wie még-
lich gehalten und damit auch die Schulden um etwa
1 Mili. RM ermaRigen kénnen; aber die Verluste
konnten nicht verhindert werden. Eine Sanierung
wird vorerst nicht vorgeschlagen.

...... ——- m- Die in
Ergebnisse der
Empire-Konferenz

------------ ] —

London tagende
Empirekonferenz scheint
das Ergebnis zu haben,
das vorauszusehen war:
der Gedanke des Empire-Freihandels ist tot wund
begraben. Was ubrig bleibt, ist ein allgemeiner Zoll-
tarif fir das englische Mutterland, also Protektionis-
mus im engeren Sinne. Nichts anderes bedeutet der
Ausbau des Préaferenzsystems, den der kanadische
Ministerprasident Benett in einer aufsehenerregen-
den Rede gefordert hat und dem die {brigen
Dominien zustimmen. DalR es gerade der Vertreter
Kanadas war, der den Empire-ldeen des Kanadiers
Lord Beaverbrook den TodesstoR versetzte, entbehrt
nicht der Pikanterie und gibt fur® die inoffizielle
Begleitmusik, die um die Londoner Konferenz herum
ertdnt, mancherlei Anlal zu humoristischen Ein-
lagen. Einen Triumph bedeutet diese Entwicklung
fur die offizielle Leitung der konservativen Partei,
insbesondere fir deren Fihrer Baldmin. Die un-
bequeme, zeitweise sogar nicht ungefahrliche Kon-
kurrenz der beiden Presselords in Kreisen der kon-
servativen Anhangerschaft hat man mit einem
Schlage abschiitteln kénnen. Baldwin hat den Vor-
schlag des kanadischen Ministerprasidenten sofort
aufgegriffen und die Forderung nach einem allge-
meinen Zolltarif far das britische Mutterland zum
Paradestiick des offiziellen Parteiprogramms ge-
macht. Damit ist die vorsichtige Haltung tGberwun-
den, die sich die offizielle Parteileitung in dieser
Frage bisher auferlegte. Insbesondere glaubt man
auf diese Weise mit dem schwierigen Problem der
in England noch immer unpopuldaren Lebensmittel-
z6lle fertig zu werden; denn diese werden im
Rahmen eines allgemeinen Zolltarifs zur Selbstver-

Kapitalertragsteuer fur festverzinsliche Werte aufgehoben

Nach langem Zoégern hat die Reichsregierung eine Ver-
ordnung erlassen, in der eine besondere Erhebungsform der
deutschen Einkommen- und Korperschaftsteuer, die soge-
nannte Kapitalertragsteuer fur festverzinsliche Wertpapiere
und ein Teil der ,beschrankten Einkommensteuerpflicht”
fur dieselben Papiere abgeschafft werden. Das Hauptziel
dieser MaRnahme ist ein doppeltes: Erstens sollen inlan-
dische Kdérperschaften, die gemeinnitzigen, mildtatigen und
ahnlichen Zwecken dienen (Sparkassen, Stiftungen usw.)
und die deshalb nur beschrankt kérperschaftsteuerpflichtig
sind, in Zukunft auch von der Leistung der 10 %igen Kapi-
talertragsteuer frei werden. Man hatte fur diese Korper-
schaften bisher eine beschrankte Steuerpflicht bestehen
lassen, weil man auf den Grundsatz der Quellenerhebung der

standlichkeit, und die peinliche Volksabstimmung,
die man vorher konzediert hatte, kann unterb el
Nach Einfihrung des allgemeinen Zolltarifs mu
den Dominien besondere Vorzugszdlle eingera
werden. Was man dem britischen Mutterlan”
Gegenleistung verspricht, ist nicht etwa eine
maRigung der Zollsatze auf englische Waren, s
dem ein allgemeiner Zollzuschlag gegeniber
nichtbritischen Landern um 10 % — eine Mai na n
die als Gegenwehr gegen den Uberprotektionis ~
der Vereinigten Staaten wohl ohnehin im Progra *
der kanadischen Handelspolitik liegt. A
schwierige Lage hat sich nun fir die Fa
Regierung ergeben. Sie sieht sich durch die Bun
genossenschaft zwischen den Protektionisten
eigenen Land und in den Dominien in eine u
auBen hin empire-feindlich erscheinende 10Sl.erg
abgedrangt. Das muB ihr gerade jetzt beson”™”
unangenehm sein. In der Regierung haben die
hé&ndlerischen Elemente nach wie vor die Gber
Snowden, Graham und andere sind absolute
handler und widersetzen sich jeder Art des
renzsystems, das zu weiteren Schutzzéllen in  »
land selbst fihren wirde. Hierbei haben sie
ohnehin einen scharfen Kampf zu fihren mi
protektionistischen Elementen innerhalb der elSC Je
Partei, die im gewerkschaftlichen Lager bedeu A
und dauernd erstarkende Stutzpunkte haben. - A
dem hat sich die Regierung kirzlich durch das *
treten des Handelsministers Graham in Genf

mals auf die Linie des Zollabbaus festgelegt- eliz,
giebigkeit gegeniber der Forderung nach Pra -eruflg
zollen wiirde also einer vollstandigen Desavoui g

dieses mit groRer Emphase vertretenen Standp
gleichkommen. Die Labour-Regierung wird n,
einer solchen Entwicklung nach wie vor entge £
stemmen missen. Zundchst kommt es aber a
an, dall das Kabinett Zeit gewinnt. Dieses
diarfte durch den Vorschlag Kanadas, die " €' orl,
Regelung der Praferenzfrage einer besonderen *
ferenz in Ottawa vorzubehalten, erreicht 've|'arflS
Von der Tagesordnung des unter Vorsitz Gra *
arbeitenden Unterausschusses ist jedenfalls °iej e0.
sprcchung der Praferenzen vorlaufig verschwun #
Die weitere Entwicklung der Dinge wird von
Parteikonstellation in England abhangen. ,
Frage, ob es mit einer konservativen Schuz O
Parole zu einem Sturz der Arbeiterregierung kom\i3n
kann, ist zu beachten, dal auch die englis *
Liberalen, deren Anhangerschaft im Lande me n
deutung hat als ihre Vertretung im Parlament,
wie vor am bedingungslosen Freihandel festna

Kapitalertrage nicht verzichten wollte und Riickersta &S
der einmal als Kapitalertragsteuer gezahlten Betrag

steuertechnischen Griinden fiir schwer durchfihr ar."gjjen
Jetzt erwartet man, daR diese Kérperschaften ihre Kapi”®j,
starker als bisher in Obligationen, weniger in "' yf'* eiier.
(fir die schon nach der bisherigen Regelung eine " j,
pflicht nicht bestand) anlegen werden. Zweitens wi

auslandische Kapitalbesitzer in gréRerem Umfang a :eren
her zur Anlage ihrer Gelder in deutschen Wer P v0O
anregen. Schon lange machte sich bei der JHen-
Auslandsanleihen der MiRstand bemerkbar, daB die G er-
besteuerung der Kapitalertrage den deutschen ¢.ins werte.
hdhte und die Aufnahme von Auslandskrediten ersci

Fur eine Reihe von Anleihen war deshalb durch besO er-
Verordnung des Finanzministers die Kapitalertrags!
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Pflicht aufgehoben worden. In anderen Fallen hatte sich
Aer deutsche Schuldner verpflichtet, die Steuerlast selbst zu
b'agen. Selbstverstandlich verteuerte sich dadurch seine
Zinslast, und seine Bereitwilligkeit zur Aufnahme des
Kredits minderte sich. Fir diese Korperschaften bedeutet
Aie Neuregelung eine grof3e Entlastung. Andererseits darf die
mAufhebung des Steuerabzugs vom Kapitalertrag fur fest-
verzinsliche Werte in ihrer Bedeutung nicht Gberschatzt wer-
den. Hans Neisser hat vor anderthalb Jahren ausfihrlich
dargelegt, daR eine wesentliche Erleichterung des Kapital-
Markts von dieser MalBnhahme nicht zu erwarten ist (vgl.
MdW, 5. Jahrg. 1929, Nr. 12, S.444). Er wies darauf hin,
Aal} die direkte Hergabe von Krediten durch die gemein-
nitzigen Kdérperschaften — also die Anlage der Kapitalien
ja Hypotheken statt Obligationen oder Pfandbriefen —
uisher keine besonders groRe Rolle gespielt haben konne
(denn es besteht eine beachtliche Zinsdifferenz zwischen
diesen beiden Gruppen zu Lasten der Hypotheken) und
flal3 der unginstigen Behandlung jener Auslands-
aaleihen, die von der Kapitalertragsteuer nicht befreit
Wurden, wohl das Konto der deutschen Kapitaleinfuhr-
Politik zu belasten sei, nicht aber das Konto der Kapital-
ertragsteuer. Immerhin wird die generelle Aufhebung so-
wohl der Kapitalertragsteuer fiir die festverzinslichen Wert-
Papiere (einschlieBlich der besonders angefiihrten Reichs-
bahn-Vorzugsaktien) wie auch der entsprechenden be-
joAfankten Einkommen- und Kdérperschaftsteuerpflicht eine
Behinderung der Aufnahme von Auslandskrediten in Zu-
kunft erschweren. Die neue Verordnung, die Ubrigens bei
jiner Behandlung im gegenwaértigen Reichstag wahrschein-
fleh keine Mehrheit finden wirde, ist deshalb sehr zu be-
salen. — Im dbrigen andert sich die Belastung der deut-
schen Kapitalertrage nicht. Fir Dividenden, Kuxe usw.
besteht der Steuerabzug vom Kapitalertrag nach wie vor;
Pflt dem Fortfall der Kapitalertragsteuer fiir die Ertrage
festverzinslicher Anleihen ist zugleich die Mdglichkeit, diese
Meuerzahlungen bei der Deklaration der Einkommen- und
Korperschaftsteuer abzuziehen, aufgehoben worden.

Aatifizierung des Finnland-Vertrags
Das deutsch-finnische Handelsabkommen (vgl. Nr. 36,
S- 1686) hat in der Schlu3sitzung des Reichstags am vori-
Sonnabend die dritte Lesung erfolgreich bestanden,
oenn der neugewahlte finnische Reichstag ihm ebenfalls
jeine Zustimmung gibt, wird es am 28. November in Kraft
fluten. Bei der unveranderten agrarpolitischen Einstellung
j*Reichsregierung ist anzunehmen, dal} Uber kurz oder
lai>g eine neue Erhdhung des Butterzolls beschlossen wer-
den Wird. Alsdann wird die Auseinandersetzung lber den
der Meistbegiinstigung, die auf der letzten Genfer
Konferenz bereits einen breiten Raum eingenommen hat,
jIraktiache Bedeutung gewinnen, da es fiir Danemark und
Holland entscheidend darauf ankommen wird, zur Aufrecht-
erhaltung ihrer bisherigen Butterausfuhr nach Deutschland
Preportionale und nicht gleiche Kontingente wie Finnland
2\ erhalten. Die Saat handelspolitischer Verwicklungen ist
*it der Ratifizierung des Finnland-Vertrags gesat; ob sie
2jIf8eht, wird von der Energie abhangen, mit der sich
Deutschlands industrielle Wirtschaft gegen die Anspriiche

mr landwirtschaftlichen Interessenten zur Wehr setzt.

Veranderte Kapitalisierung der Maingaswerke
.Klie hier getbte Kritik an der beabsichtigten Kapitali-
Sleriing der neuen Frankfurter Gasversorgungsgesellschaft,
?er Maingasmerke AG, ist nicht ganz erfolglos gewesen
'vSI. Nr. 37, S. 1727). Zwar will man noch immer den Kon-
Zessionswert aktivieren; dadurch, daR diesem Konzessions-
(2 Mill. RM gegen bisher 25 Mill. RM) jedoch eine
?ffene Reserve von 2 Milk RM gegeniibergestellt wird,
ouunt ihm nur noch formale Bedeutung zu. Materiell hat
wu a"so auch diese kommunale Gesellschaft dem alther-
mbrachten Brauch unterworfen, der in Deutschland die
ktivierung eines goodwill verpdnt. Sie verzichtet auch
¢, die Hoherbewertung des Rohrnetzes der bisherigen
runkfurter Gasgesellschaft. Da man nicht unter ein
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QTAUBFREIE ZIGARETTEN

Wahrend im taglichen Leben
der Kampf gegen den Staub
noch immer nicht entschieden
ist, haben wir die Mittel ge-
funden, um unsem Zigaretten
den bitterenTabakstaub fern-
zuhalten. Von dem Augen-
blick an, wo in unsem Fabri-
ken der Luftstrom die Blatter
aus der Pressung des Tabak-
ballens l6st, gelangt der Ta-
bak in ein ganzes System von
Absaugevorrichtungen. Ist er
gemischt und vom Messer der
Schneide-Maschine zerteilt
worden, so lassen wir das
OVERSTOLZ Schneidegut von einem Ge-
blase vier Stockwerke hoch-
heben und fangen dabei den
Staub in Filterkammern auf.
Wenn der Tabak jetzt auch

SPF.

RAVENKLAU

6 PF. staubfrei ist, so kénnen bei
staubfrei seiner weiteren Verarbeitung
— schmecken doch wieder neue Staubteil-

chen entstehen. W ir haben
darum auch in derZigaretten-
maschine noch einmal stark
verzweigte Saugrohre einge-
baut, sodaf schlieBlich nichts
anderes in die Zigarette ge-
langen kann als gesauberter
und vollig entstaubterTabak.
Das ist der Grund, weshalb
die Zigaretten von Haus
Neuerburg sorein schmecken
Vsd- und auch sobekémmlich sind.

niemals bitter!

Oie konnen unsere
Angaben nachprifen:
Wenn Sie durch eine
HAUS NEUERBURG-
Zigarette blasen - ehe
sie brennt -, so wer-
den S'e keine Spur
von Staub bemerken.
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Aktienkapital von 30 Mill. RM heruntergehen will (ur-
springlich waren 33 Mill. RM in Aussicht genommen), muf3
man nach diesem Ausfall von insgesamt rund 5,3 Mill. RM
kinstlichen Aktiven die Ruckstellungen fallen lassen, die
man urspringlich auf den Debitoren- und Vorratskonten
beabsichtigt hatte. Ob es wirklich berechtigt ist, hier von
einem Verzicht auf ,stille Reserven" zu sprechen, wie es
offizibs geschieht, und ob jetzt nicht vielmehr notwendige
Rickstellungen unterbleiben, kann der AuRenstehende
schwer entscheiden. Wenigstens die augenfélligsten Mangel
der anfanglich geplanten Kapitalisierungsmethode sind
jedenfalls beseitigt. Bedauerlich bleibt es nur, daB es erst
der offentlichen Kritik bedurfte, um ein so reprasentatives
Unternehmen der 6ffentlichen Wirtschaft zur Anwendung
gesunder Finanz- und Bilanzmethoden zu veranlassen.

Geringer Erfolg der 0Osterreichischen Wohnbauférderung

Man schreibt uns aus Wien: ,Die 6sterreichische Wohn-
bau-Férderungsaktion hat sich als MiRerfolg erwiesen.
Nichts von dem, was man erwartet hatte, hat sich ein-
gestellt. Man glaubte, durch Kreditzuschiisse des Staates
von 50 % der Bausumme fir Eigenheime und von 60 %
fur Mietliauser die private Bautatigkeit beleben zu kdnnen.
Deshalb wurde auch gleichzeitig mit der Wohnbauférde-
rung das Mietengesetz gedndert und die gesetzliche Miete
auf das 2400—2700fache der Vorkriegsmieten erhoht. Eine
weitere Steigerung auf das 2700—3000fache ist fiir August
1931 vorgesehen. Entgegen den gesetzlichen Bestimmungen
wurde die staatliche Wohnbauhilfe im Vorjahr tberhaupt
nicht gewéahrt; in diesem Jahr trat sie einfach an Stelle
der sonst Ublichen privaten Bautéatigkeit. Nur die Ge-
meinde Wien hat ein verhéaltnismaRig kleines Zusatz-
programm durchfiihren kénnen. Die Wohnbauhilfe war
fur drei Jahre gedacht und sollte insgesamt eine Bau-
summe von 450 Mill. S zur Verfigung stellen. Dieser
Betrag wurde jedoch schon in diesem Jahr zum Uuber-
wiegenden Teil ausgegeben. Der Erfolg ist aber nur ein
Zuwachs von etwa 15000 Wohnungen in ganz Osterreich,
wahrend der Gesetzgeber damit 30 000 neue Wohnungen zu
schaffen beabsichtigte—allerdings 30000 Kleinstwohnungen
mit durchschnittlich 15000 S Kosten, wahrend tatsachlich
die Hilfe in hohem MaBe auch groRen und gut aus-
gestatteten Wohnungen und luxuriosen Eigenheimen zu-
gebilligt wurde. Trotz der groen Unterstlitzung dieser
Bauten durch den Staat sind die Mietzinse wegen der
hohen Baukosten so hoch, daR die Wohnungen fast un-
anbringlich sind. Die Kaufkraft ist zu gering, um die
Mietspreise bestreiten zu kdnnen — das beweist auch der
Umstand, daR schon die im Gesetz vorgeschriebene ver-’
haltnismaRig geringe Erhdhung der Mieten in den ge-
schitzten Hausern geniigt hat, um ein groRBeres Angebot
an vielrdumigen Wohnungen hervorzubringen. Die Unter-
miet-Wohnungen sind um 20 % im Preis gesunken und
stellen nun schon eine groBe Konkurrenz gegen die eigenen
Wohnungen dar. Die im August nachsten Jahres fallige
weitere Steigerung der Mieten wird noch starker in dieser
Richtung wirken. Danach ist anzunehmen, daR an
groBeren Wohnungen bald Uberhaupt kein Mangel be-
stehen wird, weil die zahlungskraftige Mieterschicht fehlt.
Man besorgt vielmehr, dal mit dem Steigen der Miet-
zinse, ahnlich wie in Deutschland, bald ein Teil der
groBeren Wohnungen unanbringlich sein werde. Diese Er-
fahrungen kommen leider zu spat. Die Wohnbauforde-
rungsaktion ist nahe ihrem Ende, und es ist fraglich, ob
sie fortgesetzt werden kann, zumal sie mit einer steigenden
Belastung der 0Osterreichischen Gesamtmieterschaft ver-
bunden ist. Die Bundeshilfe wird namlich durch eine all-
gemeine Zinsgrosehensteuer gedeckt. Eine Erhdhung der
staatlichen Bauhilfe wiirde auch diese Steuer erhdhen.”

Internationale Donaukonferenz

Man schreibt uns aus Wien: ,In Krakau fand kurzlich
die dritte Donaukonferenz der Internationalen Handels-
kammer statt. Zum erstenmal haben neben den Vertretern
der Wirtschaft auch die Regierungsvertreter der Donau-
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staaten an ihr teilgenommen. Behandelt wurde in €T*
Reihe die Frage der Beseitigung der administrativen
kehrshindernisse. Die Schwierigkeiten, die dem Donauv
kehr durch die Behdrden der einzelnen Staaten ber
werden, sind auch heute noch auRerordentlich S0 ”
wohl bereits zwolf Jahre seit der Neuordnung des
rechts, der Internationalisierung, vergangen sin .
Internationalisierung wirkte sich praktisch as
Nationalisierung des Verkehrs aus, denn sie fihrte e,|e
lieh zu einer starken Zersplitterung des Verkehrs.
Zahlen, die Dr. Alfred Schwoner in seinem Aufsatz u 33
den Donauverkehr seit dem Weltkrieg (vgl. MdW

und 39) veroffentlichte, zeigen dies deutlich. Der *"°~Rer
verkehr ist entgegen den Erwartungen nicht &TazU
sondern kleiner als vor dem Krieg, er verteilt sich
auf mehr Schiffahrtsgesellschaften als friiher. Die i 0
Schiffahrtsgesellschaften ist recht grof3, und der 3vun”
den gegenseitigen Wettbewerb zu beenden, wachst. Da

in zahlreichen Fallen zu Verkehrs- und Tarifverein a »
gen gefuhrt; es bestehen z. B. Abmachungen zwischen
deutschen, 0Osterreichischen, tschechoslowakischen
ungarischen Donauschiffahrt. Das wichtigste En
lungshindernis ist aber weniger der verscharfte
bewerb als der administrative Protektionismus, der lrgeiii
sondere bei den Balkanlandern sehr beliebt ist. Aule *
haben teilweise auch gewisse finanzielle ErwagriSel*
Normalisierung des Donauverkehrs unmdéglich &  (er
Die Krakauer Konferenz unterbreitet den Regierunge
Donaustaaten folgende Vorschlage: Errichtung £e vQll
samer Grenzzollamter, gegenseitige Anerkennung _
Zollplomben, Vereinheitlichung der Hafenabgaben, un(j
Zollabfertigung bei lag und Nacht und an “onj’jpare
Feiertagen, Verlegung der Zollamter in die unmit , ng
Nahe der Hafen, gemeinsame MalRnahmen zur Bekamp “g.
des Schmuggels, Vereinfachung der PaR- und Ds (je
Stimmungen fir das Schiffspersonal, Ausbau der 1, uDg
Petroleumschiffe wichtigen Winterhafen, Vereinja" gjie-
der fir die Bestimmungsanderung von Waren v°ri, pOts
nen Formalitaten und Einrichtung von Zoll - ¥ .-jieren
usw. Diese Vorschlage sind fast alle schon von D er
Donaukonferenzen der Internationalen Handelst j)at
den einzelnen Regierungen gemacht worden, d9ge
ihnen auch zum Teil zugestimmt — aber die ge
wurden nicht ratifiziert. Diesmal lautet der offizie , jje
rieht sehr zuversichtlich. Man kann nur wiinschen, jgiaus
Internationale Handelskammer mit ihrem OpR®
recht behalt.”

*Tie
N

. . ¢ Pntrland
Eisenexportkartelle — Zerfall in USA, Ausbau m u s *
Mitte 1928 wurde von der Bethlehem Steel C°- e
United States Steel Co. die American Steel Expo™,,
grindet. Von den beiden Griindern sollte die Bet
Steel Co. allein 75 % der amerikanischen Gesamtau
leisten. Spéter traten noch einige Eisenwerke D m”"
Europa erwartete man damals, besonders auf seie *
im Eisenpakt zusammengeschlossenen Industrien, dal )X,
mehr ein organisiertes Dumping der Amerikaner
ginnen wirde, dem die europaischen Industrien n nach
einem straffen Exportsyndikat, zu dem der Eisenpa A
den Woinschen der deutschen Eisenindustrie ausg”f
werden sollte, wirksam wiirde begegnen kénnen. Die
vor dem amerikanischen Dumping hat sich als I'n *aftei*
det epwiesen. Mon den exportiergnden Eisengesellsc,. ..
nahm eine nach der anderen die eigene Verkaufsta
wieder auf, so daf} die Konsolidierung des Exportges«? ~
die besonders in Ostasien versucht wamés, nicht #No ull4”
ist. Die Grunder haben sich wegen der AuBenseiter™”
mehr zur Aullésung dieses nach dem Webb ge0.
rence Act erlaubten amerikanischen Kartells entsc
Umgekehrt scheinen in England die Plane, den Expo *
meinsam zu betreiben, an Boden zu gewinnen. Hier -3
die British Steel Export Association, der ein grol3e
der britischen Walzwerke angehort. Jetzt stehen r
einige Drahtwerke mit der Export-Gesellschaft wegen
Uberleitung der Verkaufsorganisation an sie in Vern
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urigen. Bezweckt wird anscheinend vor allem eine bessere
Bearbeitung derjenigen Méarkte, die — wie Kanada und
Siidamerika — teilweise von den Vereinigten Staaten aus
beliefert werden.

Erweiterung des Versicherungsbeirats beim Aufsichtsamt

Der Versicherungsbeirat beim Reichsaufsichtsamt fir
rivatversicherung ist durch die Berufung von Professor
Ur- Paul Moldenhauer und Redakteur Artur Lauinger er-
weitert worden. Moldenhauer ist ein bekannter Versiche-
J'Uugsfachmann, der vor seiner Ernennung zum Reichs-
irlanzminister jahrzehntelang in Kdéln eine Lehrtatigkeit
'Uif dem Gebiete der Versicherungswissenschaft ausgeibt
1"I(i eine Anzahl wertvoller Facharbeiten veréffentlicht hat.
lauinger geniefdt in der Fachwelt grofRes Ansehen, ist aber
I® der weiteren Offentlichkeit weniger bekannt, weil der
iDndelsteil der ,Frankfurter Zeitung“, an dem er seit
aBger Zeit als Redakteur tatig ist, an der Anonymitat der
ydaktionellen Beitrdge festhalt. Lauinger hat sich groRe
erdienste um die publizistische Behandlung des Versiche-
fungswesens erworben und durch seine Kritik zur Ab-
teilung vieler Mangel in der Versicherung beigetragen.
I6e unter dem Titel ,Fragenkomplexe in der Versiche-
r,In““ in der ,Frankfurter Zeitung“ veréffentlichte Aufsatz-
imhe ist kirzlich als Sonderdruck erschienen. Es ist erfreu-
«ch. daR man sich jetzt auch der Kenntnisse und Erfah-
"Bgen der Handelsredakteure zu bedienen sucht und sie
U Praktischer Mitarbeit heranzieht.

ersonalia

Der preulische Innenminister Geheimrat Prof. Dr. Hein-
o/i Waentig ist zuriickgetreten. An seine Stelle tritt Reichs-
, 'Bister a. D. Carl Severing, der bereits friiher dieses Amt
"kleidet hat. Geheimrat Waentig wird sich wieder seiner
kademischen Lehrtatigkeit widmen.

Zum stellvertretenden Mitglied des Vorstands der Reichs-
Bstalt fir Arbeitsvermittlung und Arbeitslosenversiche-
i"*Bg wurde Dr. Lafferentz an Stelle des ausgeschiedenen
r- Joachim Tiburtius bestellt.
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Als Nachfolger des Reichsernahrungsministers Schiele
ist Graf Kalchreuth zum Vorsitzenden des Prasidiums des
Reichslandbundes gewé&hlt worden. Reichstagsabgeordneter
Hepp hat in diesem Zusammenhang seinen Sitz im Pra-
sidium niedergelegt.

Am 21. Oktober vollendete der Prasident der Deutschen
Rentenbank-Kreditanstalt, Staatsminister a. D. Exz. Dr.
August Lentze, sein 70.Lebensjahr. Lentze ist auch Vor-
sitzender des Berufsvereins héherer Verwaltungsbeamter in
PreuBen und des Reichsverbandes der héheren Verwal-
tungsbeamten. Von 1910 bis 1917 war Lentze preufischer
Finanzminister und Mitglied des Bundesrats.

Im Alter von 52 Jahren verstarb Generaldirektor Rein-
hard Effertz, Mitglied des Vorstandes der Burbach-Kali-
werke AG, Magdeburg.

Der Seniorchef der Firma Gebr. Liebmann & Oehme AG,
KoIn, Generalkonsul Adolf Oehme, ist gestorben. Oehme
gehorte u. a. dem Reichsverband des deutschen Grof3- und
Uberseehandels als Prasidialmitglied an.

Der personlich haftende Gesellschafter der Sachsisch-
Thiringische Portland-Cement-Fabrik Prissing & Co.
KGaA und Aufsichtsratsvorsitzende des Deutschen Zement-
bunds, Dr. jur. Bernhard Aoerbeck, ist am 17. Oktober
gestorben.

Der Prasident der Handelskammer Freiburg i. Br,, Kom-
merzienrat Erich Schuster, wurde anlaBlich des funfzig-
jahrigen Bestehens der Kammer von der Universitat Frei-
burg zum Ehrendoktor der Staatswissenschaften ernannt.

In den Verwaltungsrat der Deutschen Hopfenverkehrs-
gesellschaft mbH in Nirnberg wurde Kommerzienrat An-
ton Koch, Vorstandsmitglied der Aktienbrauerei zum
Loéwenbrau in Minchen, gewahlt.

Der Finanzkommissar der Sowjetunion, Brjuchanom,
und der Vorsitzende der russischen Staatsbank, Pjatakoro,
sind ihrer Stellungen enthoben worden. Dem jetzigen Kom-
missar fur Landwirtschaft, Grinko, wurde der Posten des
Finanzkommissars Ubertragen; den Vorsitz der Staatsbank
Ubernimmt Kalmanowitsch, der bisherige Vorsitzende der
Kommission zur Bekampfung der individuellen Bauern-
wirtschaften.

A ifafjaft Oco -DlusionGo

Vereinigte Staaten

"Je Untersuchung uUber den Abzahlungs- und Buchkredit
.Man schreibt uns: Die Mdglichkeiten und Gefahren des
6 Zahlungsgeschéafts werden seit Jahren tberall lebhaft er-
t( B"t; bei der letzten Hauptversammlung der Inter-
Baien Kreditversicherungs-Vereinigung stand ein Tag

'S im Zeichen dieser Frage. Auf die Neuheit dieser
ji*editform ist es wohl zurlckzufihren, daR die viel
O ere>der eigentliche Buchkredit, in der &ffentlichen Er-
i“rung ihr gegentber véllig in den Hintergrund getreten
tl-' Das amerikanische Handelsamt hat jedoch jingst, zu-
(lecBst fur das Jahr 1927, zusammen mit der Vereinigung
r kreditgebenden Einzelhandler zahlenmafig zu erfassen
v skcht, wie sich das Geschéaft des Einzelhandlers auf Bar-
teT* U¥e das ,Buch“ und das Abzahlungsgeschaft ver-
jjAk Die Untersuchung erfal3te nahezu 24 000 Betriebe des
| Bzelhandels mit einem Jahresumsatz von 4750 Mill. $,
glS.etwa 1° % des geschatzten Gesamtumsatzes, also einen
e figend groBen Ausschnitt, um das Bild kennzeichnend
scheinen zu lassen. Es wurden 27 Gruppen von Fac.h-
Skaften, daneben eine groRe Anzahl von Warenhausern

der verschiedensten Art, auch Postversandgeschafte be-
arbeitet. Dabei zeigte sich zunachst, dall — fur jenes Jahr
wenigstens — so ziemlich jede Ware, die das Laden-
geschaft tberhaupt fuhrt, auf Buchstundung oder Ab-
zahlung erworben werden konnte. Auch in den Vereinigten
Staaten, dem Lande, das das Abzahlungsgeschaft wohl
am starksten entwickelt hat, besitzt, wie sich weiter ergab,
das ,Buch“ noch immer etwa die 3l4fache Bedeutung
des Abzahlungskredits; denn von dem Gesamtumsatz von
iVt Milliarden $ wurden 58,6 % bar bezahlt, 9,2 % auf Ab-
zahlung, 322 % gegen Buchkredit entnommen. Noch
kennzeichnender wird das Bild, wenn diejenigen Geschéfts-
gruppen ausgeschieden werden, die — wie Postversand-
geschéafte und Kettenladen — grundsatzlich keine Stun-
dung gewahren. Fur die restlichen Betriebe sinkt namlich
der Barverkauf auf 39,3 %; der Abzahlungsverkauf steigt
auf 12,1 %, das ,Buch“ dagegen auf 48,6 % — also nahezu
auf die Halfte des Gesamtumsatzes. Das bestatigt durch-
aus die vorgefaRte (und ausgesprochene) Ansicht, dal
viele Ladengeschafte an weitgehender und uniberlegter
Hergabe von Krediten zusammengebrochen seien. Bei einer
Probeuntersuchung in Louisville (Kentucky) hatte sich
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denn auch herausgestellt, da? bei gefahrdeten Geschaften
im Durchschnitt 6 % des Umsatzes an uneinbringlichen
Schulden verloren gingen, mehr als 8 % der Uberhaupt
gestundeten Betrdge. Bei gutgehenden Geschaften des
Ortes dagegen betrugen die Verluste an Schuldnern nur
16 % des gesamten und 2,8 % des gestundeten Umsatzes.

Ganz so ungunstig sind die Gesamtergebnisse bei der
erwahnten Untersuchung nicht gewesen; es ergaben sich
bei ihr im Durchschnitt 0,6 % Verlust am ,Buch®, 1,2 %
am Abzahlungsgeschaft, auf den Umsatz in diesen Ge-
schéaftsarten berechnet. Stellt man auf den Gesamtumsatz
ab, so werden die Zahlen viel kleiner, und das Verhaltnis
kehrt sich um, namlich auf 0,3% am Buch, 02 % am
Abzahlungsgeschéaft, wobei allerdings hervorzuheben ist,
daR die Angaben nur von einem guten Drittel, fiir das Ab-
zahlungsgeschaft sogar nur von einem Achtel der Uber-
haupt befragten Firmen gemacht wurden. Selbstverstand-
lich ist die Streuung sehr grof3, der hochste Verlust um
Abzahlungsgeschaft zum Beispiel wird mit 79 % bei
.Kleidung aller Art*, der niedrigste mit 0,2 % bei Kohle,
Brenn- und Bauholz usw. erreicht. Auch innerhalb des
einzelnen Geschaftszweiges schwanken die Verlustprozent-
satze nicht selten wie 1:25, wobei im allgemeinen die
groBen Geschéafte am besten abschneiden.

Der hohe Anteil des Buchkredits am Gesamtgeschéaft
tritt besonders hervor, wenn man die Zahlen fur die ein-
zelnen Geschaftsarten prift. Sie stellen sich wie folgt:

Bar- Buch- Ab-

(in Prozent) verkauf kredit zahlung
Heizungs- u. Wasserleitungs-App. 4.0 70,0 253
Holz und andere Baustoffe . . . 79 90,0 21
Ofen und Kochherde.....c........... 12,6 14,2 73,2
MOD e 152 27,1 57,7
Elektrisches Gerat...cuveeun... 154 354 49,2
Musikinstrumente.......cccccoeveunn.ee. 171 282 54,7
Kohle, Brennholz, Bauholz und
Baustoffe  .....cccceeeeeeienn. w215 76,5 2,0
Hauseinrichtungen  ........ .. 238 70,7 55
Kohle und Brennholz.................. 254 74,4 02
Malerfarben, -lacke usw. . . . 288 70,6 0,6
Heu, Getreide und Viehfutter . . 331 66,9 —
Eisen- und Metallwaren . . . . 35,2 61,1 3,7
Kraftwagen ..., .31 16,0 46,9
Rauchwaren...cccoooeeoeoeeceeeenne. 374 51,5 111
Schmuckwaren und Juwelen . . 378 45,0 17,2
Rundfunkgerat und -teile . . . 475 233 29,2
Frauen- und Kinderkleidung . . 494 49,7 0,9
Kolonialwaren......ccoooeeeeeenennn, 50,1 49,9 -
Kraftwagen-Zubehor.. 53,8 44,5 17
Optische Waren.......ccccceeeveuenee. 59,5 38,8 17
Schnittwaren ....ccoceeeeeevveeeee e 61,1 38,2 0,2
Manner- und Knabenkleidung . 63,8 34 28
Warenh&user......oooceevevieeeeceeeen, 64,5 29,8 57
Gemischtwaren-Geschafte . . . 77,8 193 29
Kleidung aller A rt 78,4 180 3,6
Backwaren................ ... 802 198 -
LDIUG ™ ) i, 84,7 153 —
SChUNWATeN oo 89,5 105 -

Die Zahlen sind nach steigenden Prozentsatzen des Bar-
verkaufs geordnet; es ware vielleicht noch kennzeichnen-
der gewesen, sie nach — steigendem oder fallendem
Anteil des Buchkredits zu ordnen. Dieser selbst ist am
hochsten im Baustoffgeschaft, alsdann folgten Baustoffe
mit Brennholz und Kohlen, Brennstoffe, Farben und Lacke
sowie die verschiedenen Hauseinrichtungs-Gegenstande. In
keinem der befragten Geschaftszweige entfallt weniger als
der zehnte Teil des Umsatzes auf das ,Buch“, nicht ein-
mal bei Schuhen oder Lebensmitteln; bei diesen ist in
einzelnen Fallen der Anteil des Buchkredits sogar auf3er-
ordentlich hoch. Seine Bedeutung wird noch klarer durch
Angaben (leider wiederum nur fir etwa 15% der Ge-
schafte), wie lange diese, in vielen Fallen sicherlich er-
zwungenen Darlehen offen blieben. Der Durchschnitt war

*) Nur ursprunglich unsere ,,Drogen®“. Der Geschéftsbereich ist weit
ausgedehnter.

68 Tage, wahrend im allgemeinen auch in Ame N
Grundsatz gilt, daB Buchkredite am n?chst® fien An-
ersten ausgeglichen werden mussen; 11l ein® .f. .oear bei
zahl von Féllen lag der (Einzel-) Durchschnitt g

einem Vierteljahr und mehr. TT,i,«,,rhunff ene

Mehr nebenbei hat sich im Lauf der Un Kauf'
Erkenntnis ergeben, die allerdings dem pra is ¢AUsch
mann in allen Landern kaum etwas Neues sag ° j bei
oder nachtragliche Minderung des Kaufpreise bei
nicht bar bezahlten Waren viel haufiger vera ,j wut'
bar bezahlten. Im Abzahlungsgeschaft zum f , Gesamt'

den von diesen beiden Schadigungen 12% Bar-
Umsatzes erfaldt, beim Buchkredit waren es . » ,,c]jS-
geschaft nur 5,2%. Bei Barumsatzen *aS ,  Shaft
Umtausch mit 16% im Pelzgeschaft, fir das 1 , %
mit 22,9 % bei Musikinstrumenten, die auel riekannt-
im Abzahlungsgeschéaft an der Spitze stehen. e roRer
gabe dieser Ergebnisse hat Ubrigens eine » Z*hmo<dich'
Warenhauser bereits dazu veranlaft, die Umtaus °
keiten scharf zu beschneiden. — JrhtferliS*
Die ausfihrliche Wiedergabe all dieser Zahlenr  j-ragen
sich schon angesichts der Bedeutung, welche 1 auch
der Zahlungsart usw. in der Union haben, wo si jn der
die Widerstandsfahigkeit des Abzahlungsgesc a lafst.
Wirtschaftskrise bisher noch nicht klar iiberf Unter'
Daneben aber sollte sie dazu anregen, eine ahnlic
suchung (die vorliegende soll in bescheidenerem , cjjjand
alle sechs Monate wiederholt werden) auch m rA ,tzUngea

durchzufuhren. Wir besitzen aufler einigen Qesam\'
Uber den Anteil des Abzahlungsgeschafts aia 60 bis
Umsatz des betreffenden Geschaftszweigs (ungela , ,\n-

70 % aller Kraftwagen und Motorrader werden auf

gaben von Dr. Herzfelder von der Hermes A far
Abzahlung gekauft) keinerlei zahlenmafigen " Anted
die tatsachlichen Verhaltnisse, vor allem fir .jje Am

des Buchkredits am Umsatz des Einzelhandels. A im
Zeichen deuten darauf hin, dal ,das Buch N erer
deutschen Einzelhandel wieder eine immer bereits
wiegende Bedeutung erlangt hat, und daB es heu sChafts

eine ganze Anzahl von Firmen, vielleicht von Einggnge
zweigen gibt, fir die Zeitmall und Ausmal der letht-
aus diesen, oft nur halbfreiwilligen Stundungen . vy,are

hin schicksalshaft sein werden. Hier lage eine nje.
Aufgabe fir die Berliner Forschungsstelle fiir den

Ruf3land

Verschlechterung der Arbeitslosenfursorgc ~.gt

Man schreibt uns: Das Arbeitskommissariat AN oabP
union hat ein Dekret erlassen, mit dem es telegrap aus-
ihm untersieliten ortlicoefi Behdiden anweist |, Al5

Zahlung der Arbeitslosenunterstitzung emzusia *~ ar-

Grund fir diese MalRnahme wird der groRRe 2M\eigen
beitern angegeben, der sich in allen Wirtscha __ pjs
fihlbar macht. Fir die folgenden Monate perun?
Dezember 1930) werden im Budget der Sozialvers pje
keine Mittel fir Arbeitslosenunterstiitzung vorges oo
Behorden werden beauftragt, alle MaRBnahmen p abei

fortigen Beschaftigung der Arbeitslosen zu trette " er(je0,

sollen diese nicht nur in ihrer Branche beschatu» Ql(fere
sondern auch in anderen, soweit daflir keine  jtsjoSe#
Qualifikation erforderlich ist. Falls sich die r gOllen
weigern, die ihnen zugewiesene Arbeit anzunenm ' n ge

sie unverzuglich aus den Listen der Arbeitsuc he ngs

strichen werden. Dabei werden keine Ent®c .'tatigtll
grinde bericksichtigt, auBer der amtlich yol*

Krankheit. Verantwortlich fir die Durchfiihrung goZial'
Schriften sind die Leiter der lokalen Arbeits- un
Versicherungsamter personlich. Vnde eifler
Damit scheint — wenigstens vorlaufig das ' ungeH
Institution gekommen zu sein, die als gro e i9In
schaft des russischen Proletariats noch aus dem J aus

besonders gepriesen wurde, weil die Last der Geiu b gen
schlieBlich von den betreffenden Unternehmungen g *
wurde. Zwar sind schon friher, in den Jahren
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729, verschiedene Einschrankungen durchgefiihrt worden,
lirri die Zahl der Arbeitslosen und die Ausgaben der Ver-
leberung zu verringern; aber damals spielte der Zwang
Zur auBersten Sparsamkeit die entscheidende Rolle. Da-
elials wurden die Arbeitslosen auf ihre Klassenabstammung
®7?Pruft; man lieR moglichst nur Arbeiter proletarischer
~Nerkunft als Bezugsberechtigte zu. Immerhin betrug die
-ahl der Arbeitslosen im Jahr 1927/28 2 672800, im Jahr
1928/29 2912800. Von diesen haben aber nur 25—30 %
Unterstiitzung bezogen. Die Unterstitzung selbst war
betulich gering; sie betrug im Durchschnitt mit Familien-
zulage im Jahr 1926/27 1292 Rbl monatlich, im Jahr
927/28 14,15 Rbl und der ersten Halfte des Jahres 1928/29
4,77 Rbl; das machte ungefahr 20 % vom Durchschnitts-
°hn aus. (Dieses Verhéltnis wird sich auch spater nicht
Nesentlich geandert haben.) Im Finfjahrsplan wurde eine
Tigerung der Betrage auf 30 % des Lohnes vorgesehen.
Ganz ,auBBerplanmagBig® kommt also nun die Ein-
dellung der Zahlung der Unterstiitzungen. Sie wird jedoch
als der wirtschaftlichen Situation der letzten Monate ver-
standlich. Die Malnahme ist eine Folge der grundsatz-
hchen Forderung, die in dem Aufruf des Zentralkomitees
er Kommunistischen Partei vom 3. September 1930 auf-
SBstellt wurde: Bei einem grof3en Mangel an Arbeitern in
illdustrie und Bergbau verdffentlicht das Arbeitskommis-
dU'iat immer noch ,burokratische Meldungen Uber Hun-
*erttausende Arbeitsloser, und Millionen Rubel werden an
Arbeitslosenversicherung ausgegeben, ohne den Kampf gegen
"affer und Leute, die nicht arbeiten wollen, zu fiuhren.”
p Der Aufruf war seinerseits durch den katastrophalen
, roduktionsausfall hervorgerufen worden, der in der
pDten Zeit in wichtigen Industriezweigen eingetreten ist.
/msonders schlimm war es im Steinkohlenbergbau, wo die
;brderung seit Mai dieses Jahres ununterbrochen sinkt
¥°n 3,795 Mill. t im Mai auf 2927 Mill. t im August).
Uuch die Roheisenerzeugung zeigt einen empfindlichen
ijockgang (von 447000t im Mai auf 403000 t im August);
Alich liegen die Verhdltnisse in der Stahlerzeugung. Es
Missen daher alle Reserven mobil gemacht werden, um
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diesen katastrophalen Ausfall wieder einzuholen. Da eine
weitgehende Mechanisierung der Industrie bei dem herr-
schenden Kapitalmangel ihre Grenzen findet, wird nun-
mehr der Produktionsfaktor Arbeit restlos ausgenitzt. Man
will das Fluktuieren der Arbeiterschaft verhindern und
die Betriebe veranlassen, Arbeiter, die eigenwillig ihre
Arbeitsstatte verlassen haben, nicht wieder einzustellen.
Indessen ist das besonders in den letzten Monaten fuhlbar
gewordene Fluktuieren der Arbeiterschaft nur die Folge
der ungentgenden und dazu von Ort zu Ort stark vari-
ierenden Versorgung mit Lebensmitteln. Auf denselben
Seiten der russischen Zeitungen, auf denen die kiindigenden
Arbeiter als ,Raffer* und ,Quasi-Arbeitslose bezeichnet
werden, berichtet man lber Mangel an den notwendigsten
Lebensmitteln in den Bergbaugebieten! Es ist ohne weiteres
klar, daR die russischen Arbeiter in diesen Fallen nur das
sonst Uberall Ubliche tun, indem sie aus den schlecht be-
zahlten Arbeitsstellen in solche hinuberwechseln, wo sie
eine relativ bessere Lebenshaltung erhoffen. Die neuen
MalRnahmen zur ,Gesundung des Arbeitsmarktes“, deren
eine das erwahnte Dekret darstellt, wollen die Freizilgig-
keit der Arbeit einschranken. Man darf nicht vergessen,
dal? eine Weigerung des Arbeiters, die ihm zugewiesene
Arbeit zu verrichten, mit der Streichung aus den Listen
der Arbeitsuchenden regelmafBig auch den Verlust der
Bezugsbicher mit sich bringt, auf die er allein die
billigeren rationierten Waren beziehen kann. Damit ware
er auf den freien Markt angewiesen, dessen Preise sogar
fir mittlere Angestellte vielfach unerschwinglich sind. In-
sofern scheint die Regierung bei der gegenwartigen knap-
pen Versorgungslage wirksame Mittel zu besitzen, um die
beabsichtigte Fesselung der Arbeiter an den Betrieb durch-
zufihren.

Inwieweit sich dieser Zwangszustand auf die Dauer
aufrechterhalten lat, und ob nach der Ausschaltung des
Zinsregulators auf dem Kapitalmarkt auch das Fehlen des
Regulators des Arbeitsmarktes auf die Dauer nicht ein
rationelles Wirtschaften unméglich machen wird, das muf3
die spatere Zukunft zeigen.

flITocftfcttdjte

Die Konjunktur

krisenartigen Erscheinungen, die wir in Nr. 41 ge-
adert batten, sind — wenigstens vorlaufig — einer weit-
mhenden Beruhigung gewichen. Die bedeutenden Gold-
"#Porte der Reichsbank seit den Reichstagswahlen haben
~gehort. Die Devisenkurse, deren ansteigende Tendenz
jle Goldversendungen erzwungen hatte, sind (z. T. erheb-
gesunken. Sogar die Borse hat sich voriibergehend er-
j.0't: Nach dem Kursindex der ,Frankfurter Zeitung“ sind
AeAktienkurse wahrend der letzten Woche um lber 4% auf
A gestiegen. Gleichzeitig haben sich die Zinssatze wieder
j esenkt; tagliches Geld, das in Berlin bis zu 6 % gekostet
jj/dte, War z B am 22. Oktober fiir 3% zu haben. Die
einer weiteren Erhdohung des Reichsbankdiskonts,
le bei einer langeren Dauer der Goldabziige unvermeidlich
|.e'vesen ware, ist deshalb gegenwartig wieder in den
Nergrind getreten.
i JJe Ursachen dieser Beruhigung liegen — ebenso wie die
f "orangegangenen Nervositat — hauptsachlich auf
s° lischem Gebiet. Die radikalen Antrage der National-
Oj-ialisten im Reichstag haben die wirtschaftliche und
tische Unmaglichkeit ihres Programms so offenbar ge-
jya?ht>daR die Regierungsantrage eine Uberraschend grofl3e
ehrheit fanden und der Reichstag seine Vertagung bis
.ntang Dezember beschloR. Diese Ereignisse haben im
(iesDnd den Eindruck von der sicheren Mehrheitsbildung
ha! ®”™enwartigen Regierung verstarkt, und in Deutschland
(p sie wieder Vertrauen geschaffen. Die Kapitalflucht
Inlands, die wohl ebenso stark wie die Kreditriick-

ziehungen des Auslands zu der angespannten Lage des
Devisenmarkts beigetragen hatte, scheint fast vollstandig
zurickgedammt zu sein. Mit einer baldigen Rickkehr der
geflichteten Gelder nach Deutschland ist allerdings kaum
zu rechnen.

Ob diese Beruhigung von langer Dauer sein wird, erscheint
durchaus nicht sicher. Die wirtschaftspolitischen Interessen
konzentrieren sich zur Zeit auf den Berliner Metallarbeiler-
konflikt, der zum Streik von nicht weniger als 120000
Arbeitern gefiihrt hat. Das Problem ist, ob und mit welchen
Methoden es gelingt, eine Lohnsenkung oder eine Arbeits-
zeitverklirzung herbeizufiihren oder zu vermeiden. Der
Reichsarbeitsminister hat den Schiedsspruch bisher nicht
fur verbindlich erklart, sondern mit den beiden Parteien
.Nachverhandlungen“ aufgenommen. Neuerdings ist viel
von dem Plan die Rede, den bisher geltenden Tarif bis

Bayerische Vereinsbank
Kredit- und

Hypotheken-Bank

Niederlassungen an allen
grofeeren Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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Dezember oder Januar zu verlangern und inzwischen einen
neuen Schiedsspruch zu fallen.

Die allgemeine Depression kommt in fast samtlichen
Industriezweigen zum Ausdruck. Nur wenige Gewerbe
wiesen waéahrend der letzten Wochen eine nennenswerte
Belebung auf. In den meisten Féllen war die bessere Be-
schaftigung auf Saisoneinflisse zurtckzufiihren. Dies gilt
besonders von der Mantelkonfektion, die dank des frih-
zeitig einsetzenden Herbstwetters seit etwa Mitte September
stark beschéftigt ist; die Lager waren sowohl vom Handel
wie von den Fabriken bisher recht klein gehalten worden.
Weniger von der Saison als von der Mode war der flottere
Geschaftsgang in der Samt- und Seidenindustrie beeinfluf3t
Vor allem ist die Nachfrage nach Futterseide und Krawat-
tenstoffen gestiegen. In einzelnen Artikeln sind sogar er-
hebliche Lieferungsschwierigkeiten aufgetaucht. Auch in
der Funkindustrie ist seit einigen Wochen eine lebhaftere
Nachfrage festzustellen, die hauptsachlich als ein Erfolg
der Berliner Funkausstellung betrachtet wird. Rein saison-
maRig ist die Belebung der Spielmarenindustrie; die Export-
auftrage muissen im wesentlichen bis Ende Oktober abge-
wickelt sein; Bestellungen des Inlands fiir das Weihnachts-
geschaft sind anscheinend schon jetzt in groRem Umfang
erteilt worden. Die Gesamtbeschaftigung liegt aber auch in
dieser Branche weit unter dem sonst Ublichen Stand.

Die I. G. Farbenindustrie AG berichtet, ihre Lage sei im
dritten Quartal 1930 im allgemeinen unverandert geblieben.
Die Kunstseidenbetriebe seien voll beschaftigt; nach Ab-
schlu3 der Verhandlungen mit den anderen Stickstoff-
erzeugern Europas und nach Einigung mit den Chilenen
habe sich auch der Verkauf von Stickstoffdiingemitteln
gehoben. Ginstig entwickele sich die Zusammenarbeit mit
der Standard Oil Co. of New Jersey in der Kohlehydrie-
rung. Der Absatz von Farbstoffen, Pharmazeutica, Pflanzen-
schutzmitteln usw. entspreche etwa dem bisherigen Stand.

Im September konnte die Deutsche Reichsbahn-Gesell-
schaft eine gewisse Verkehrssteigerung aufweisen. Durch
Kohlen- und Kunstdiingerlieferungen und Erntetransporte
sowie durch Obst- und Gemiiseversendungen haben sich
die Gutertransporte erhtéht. Diese Besserung ist jedoch
hauptsachlich als Saisonerscheinung zu bewerten. Dasselbe
gilt von der Senkung des Personenverkehrs, die auf den
SchluB der Sommerferien und das schlechte Wetter zurlick-
zufuhren ist. — Die Einnahmen der Reichsbahn blieben im
August mit 4155 um etwa 77 Mill. RM hinter dem August
des Vorjahrs zuriick. In den ersten acht Monaten des Jahres
hat sich der Einnahmenausfall gegentiber dem Vorjahr auf
469 Mill. RM erhéht; er ist jedoch groRenteils durch Ein-
sparungen gedeckt. Im Vergleich mit der Lage im Juli trat
insoweit eine Besserung ein, als sich der Einnahmenausfall
von 86 auf 77 Mill. RM senkte. Gleichzeitig verringerten
sich jedoch auch die Ersparnisse in den Betriebsausgaben
von 57 auf 49 Millionen.

Der Geld- und Kapitalmarkt
Beruhigung des Devisenmarkts

Die Aussicht auf Annahme des Schuldentilgungsgesetzes
im Reichstag, auf Ablehnung der MiRtrauensantrage so-
wie auf Uberweisung der Abanderungsantridge zur Not-
verordnung an einen Ausschuf3 hat genigt, um die Geld-
abziehung des Auslands und die Kapitalflucht aus dem
Inland im wesentlichen zum Stillstand zu bringen. Dem-
gemalR lieBen auch die Deoisenanforderungen an die
Reichsbank nach. Als schlie3lich die Regierung eine Uber
Erwarten groBe Mehrheit fand, setzte zum erstenmal seit
dem Wahltag ein gewisses Devisenangebot ein, das aus-
reichte, um die Kurse zum Wanken zu bringen. Die
Reichsbank vermied es, das Devisenangebot aufzunehmen.
Hochstens Spitzenangebote dirften von ihr Gbernommen
worden sein. Sie lieR vielmehr die Kursschwankungen
maglichst groR werden, um den Devisenkaufern eine ver-
lustreiche Lehre zu erteilen.

Berlin Mittelkurs: | IS 10 | 17,10
ggw Yor_k.

8 >0 2310 | 2110 22 ffe.
RS | a2kt 4198 41«8 419
[MIS™ 12043 2043 2040 2038 2041

Der Kurs fur Auszahlung New York glitt vonJ 'fp fund
15. Oktober auf 4,1930 am 21. Oktober he a% Uf 7J”be
sank von 20,435 auf 20,384, und selbst der fraaZp itat
Franc ermaRBigte sich von 16487 auf 16/465. 1 unter'
wurde also von mehreren Wahrungen wie e
schritten, und es vollzog sich sogar eine govri pfund

naherung an den Goldeinfuhrpunkt, der jur aar
auf 20,365 geschatzt wird; Goldeinfuhren kamen prage.
gegenwartigen Lage am ehesten aus Englan i die

Am scharfsten war der Ruckschlag fir Dolla Jelyen
ein starker Hamsterbedarf bis auf 4,255 herau g ter-
hatte; sie ermaRigten sich bis auf 4,187, als dieser UL
bedarf nachlieR und aul3erdem der Mangel, der in

genigender Versorgung der Reichsbank und der “beu
eingetreten war, behoben war. Die Notenhamstere
also im unginstigsten Fall eine Einbul3e von beina
je Dollar erlitten.
Neue Angebote von Auslandsgeld AN

Die Abschwachung der Devisenkurse war,” UKphiinstigt

Neuangebote von kurzfristigem Auslandsgeld jefjenen
worden; so wurden die immer noch von verse siert,
Seiten fortgesetzten Abziehungen nicht nur komf>  jn,
sondern anscheinend sogar etwas (berkompensi jn

zwischen hatte auch der franzdsische Finanzmin .JeD
einer Besprechung mit den Gro3banken vor u ggtze
Geldabziehungen aus Deutschland gewarnt. DI®  er-
fir Leihdollars, die bis auf 4K % gestiegen . ys d,
maRigten sich wieder auf durchschnittlich als
lagen damit allerdings immer noch etwa 1% jjaup*
vor der Wahl. Dreimonatsdollars waren fast e minen
nicht erhaltlich. Vereinzelt scheint es auch vorge ner
zu sein, daB das Publikum seine Kaufe auslan
Wertpapiere zum Zwecke der Kapitalflucht ".ie<eeridsteil
gangig machte und sich zur Wiederanlage "er Re-
Devisen in deutschen Werten entschlo3. Auch oi arkt
ruhigung der Bankenkundschaft diirfte dem Devise
zugute gekommen sein. Wie labil die Lage a gjne
immer noch ist, ergab sich am 22. Oktober, asterjum
Personalverdanderung im preuBBischen Innenmini .M t-
bereits geniigte, um auf dem Devisenmarkt eine ot|5gen) in
lieh stimmungsmaRig begriindete Reaktion aus** la- UnA
deren Gefolge New York auf 4,1985, London auf Al, -jjten
der Franc auf 16,479 anzogen. Selbst Dollarnoten er
sich wieder auf 4,198.
Berlin FrankM *an

1930 Privatdiskoni

Tagliches Monats-
lange  kurze geld

Sicht Sié:ht
Ifl 10 4V 5i 2-7
17 10 5 prm T A
18 10 5 4-5 5»/«— 6V 2
20.10 5 31/2—5 s1/2—13172
5 312—5 51/2—61 2
47/8 3—412 s1/2—6V2

Privatdiskont zeitweise wieder unter Banksatz *

Die Entspannung des Devisenmarkts ist auch aprjpaf-
Geldmarkt nicht ohne EinfluR geblieben. D fs ganice»

diskontangebot hat nachgelassen, nachdem die yor.
ihre Portefeuilles weitgehend geleert hatten und ke, L farch'
ratsdiskontierungen mehr Vornahmen, weil die gSte

tungen wegen einer weiteren Diskonterhdhung vhsbaR”
zerstreut waren. Am 22. Oktober konnte die Rel wjeder
wenigstens fur die kurze Sicht den Privatdiskon zU.
auf 4% % ermaRigen, wahrend der fur lange sie N X,
nachst auf 5% belassen wurde, zu welchem “atze *
dings erstmals wieder einige Reichswechsel mit ha

am 10. Januar placiert wierden konnten. A

Gesamteinbulle an Deckungsbestanden bisher 850 Mi_ »

Tatséchlich ist die Frage einer weiteren D’s i
erhdhung im Augenblick nicht mehr aktuell. Der €j0e
Bankausweis vom 15. Oktober zeigte zwar noc ar
Abnahme des Goldbestandes um 263 Mill. RM bei
Wiederzunahme der deckungsfahigen Devisen um * u»®
lionen — also eine Abnahme der Deckungsmitte«
225 MilL RM. Seit dem Wahltag hat die Reichs"*
insgesamt etwa 850 M iil. RM Gold und Devisen verlo



'4. Oktober 1930

iiavon allein 440 Mill. Gold (390 Mill. nach Frankreich
uéd 50 Mill. nach Holland). Aber diese Bewegung ist zu-
nachst zum Stillstand gekomen, und fir Mitte November
deht der Eingang der Valuten aus dem Uberbriickungs-
kredit fiir das Reich zur Verfigung. Auch wenn man an-
nittunt, dal3 die deutschen Banken von der Ermachtigung,
den Gegenwert in Mark einzuzahlen, Gebrauch machen,
Mitte die Reichsbank immer noch mit einem Devisenerlos
v°n etwa 425 Mill. RM zu rechnen.

Die Warenmarkte

Wahrend der letzten Wochen hat sich die Stimmung auf
en

Kolonialwarenmarkten

Merkbar gebessert. Das gilt vor allem von Zucker, bei dem
aich der stimmungsmaRige Charakter des Preisum-
AWungs am deutlichsten hervortritt. Die erste Anregung
von New Yorker Meldungen aus, dal3 der Chadbourne-
W tatsachlich durchgefiihrt werde. Dieser geht dahin,
tle kubanische Ausfuhr in die Vereinigten Staaten wah-
telid des Jahres 1931 auf 2,8 Mill. t zu beschranken und
Mill. t far einen Zeitraum bis zu funf Jahren aus dem
Markt zu halten. Dem Plan ist zwar nach den letzten Mel-
angen bereits vom kubanischen Prasidenten zugestimmt
Norden, aber er leidet zunachst daran, daR die kubanische
Mnte Uber 4,5 Mill. t erheblich hinausgeht. Aul3erdem laRt
r die Frage offen, was geschehen soll, falls in kinftigen
dahren die Ernten Uber die 35 Mill. t, auf die man sie
~Ngeblich drosseln will, hinausgehen; denn Mittel, um eine
*ufspeicherung nach brasilianischem Muster fortzusetzen,
ferden kaum zu beschaffen sein. Die glinstige Stimmung
<ea Marktes wurde ferner durch Nachrichten genahrt, dal
Java Einschrankungsplanen glinstiger gegeniiberstehe
noch vor kurzem; andere Meldungen wollten allerdings
Inssen, dal} diese Meinung auf allzu optimistischen An-
ginen der amerikanischen Sachverstandigen beruhe, die
*? diesen Tagen nach Europa fahren. — Die Ribenernten
vhopas kommen bisher bei bemerkenswert ginstigem
, ®tter zur Verarbeitung; man wird damit rechnen missen,
A die kirzlich erwahnten Lichtschen Schatzungen Uber-
reifen werden. Technisch war der Markt fur eine derartig
mMiarfe (zuletzt Ubrigens zum Stehen gekommene) Auf-
, &tsbewegung dadurch vorbereitet, dal insbesondere in
pMerika viel leer verkauft worden war und daR auf die
~rsten Nachrichten von dem Zustandekommen des Chad-
° ~ neplanes gedeckt wurde.
U ie Aufwartsbewegung der Kal/feenotierungen war nicht
.e liger scharf, hatte aber andere Grinde, die kurzlich
*?ehend geschildert wurden (vgl. Nr. 42, S. 1956). Zwar
g en die Verladungen in Santos und Victoria wieder in
gekommen sein; aber die Angst vor Stockungen in
er Versorgung ist im Markt noch deutlich zu spiren,
URerdem wird der Markt von der Kaffeekasse wieder
ej°r™ bearbeitet. Aus einem der letzten Berichte von Nortz
j Sibt sich, daB infolge von Lohnsenkungen usw. die Kosten
er Kaffee-Erzeugung mehr als halbiert worden sind; da-
wirden die Pflanzer bei den gegenwartigen Kursen
.cb einen bescheidenen Verdienst machen — wenn sie
gCht 1% bhs 2 Jahre auf Verladung ihres Kaffees und auf
Mrrblung warten mifBten. In dieser Hinsicht erdffnet die
rp e (wohl offizids beeinfluBte) Statistik von Wileman’s
» Vlew keine gilnstigen Aussichten. Bei einer Weltversor-
Von 29 Mill. Sack und einem (wahrscheinlich zu hoch
s .atzten) Jahresverbrauch von 25 Mill. Sack errechnet
»i( ei,len Gesamtbestand am Ende des Erntejahres, der um
u.e, Sanze Viertelmillion Sack niedriger sein wirde als
daft 1930. Dabei ist aber wahrscheinlich die Tatsache,
anri ®o”e Mengen von Kaffeebdumen in Brasilien und
5p ,2fWo erst allmahlich ins Tragen kommen, noch nicht
rucksichtigt worden.
kyne?e Tatsachen, die den Kautschukmarkt beeinflussen
-nten, sind nicht zu verzeichnen. Dal} der amerikanische
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Verbrauch schlecht bleiben wiirde, war zu erwarten. Trotz-
dem ist auch dieser Markt leidlich fest gewesen, bei aller-
dings ziemlich bescheidenen Umsatzen.

Der Druck auf die Getreidemarkte

hat in der Berichtswoche angehalten. Die russischen Ver-
ladungen nehmen sogar noch zu. Uberdies lauteten die Be-
richte aus Argentinien und Australien wieder besser, so
daB in beiden Landern mit groRen Ernten gerechnet wer-
den muB. — In den letzten Tagen lagen Nachrichten Uber
Frost in Kanada vor, der ein Viertel bis ein Drittel der
Ernte auf dem Feld betroffen habe; dieser Teil kann vor-
laufig nicht eingebracht werden und wird vielleicht auch
in der Qualitat leiden. Auf den Markt haben diese Nach-
richten bisher noch nicht einmal stimmungsmaRig gewirkt;
Ubrigens hat der Pool in Kanada jetzt die Anzahlung end-
giltig auf 55 Cents festgesetzt, also gegentuber den jahre-
lang festgehaltenen 100 Cents um nahezu die Héalfte ver-
mindert. Die Tatsache, dal} von den russischen Abladungen
erhebliche Mengen nach dem Festland gingen, zeigt, daR
RuRBland nicht mehr ausschlieBlich unverkaufte Ware ver-
laden muf3. Neben Weizen tritt jetzt Gerste scharf in den
Vordergrund.

In Deutschland blieb der Markt politisch beeinfluBt. Kurz
nach Beginn der Berichtswoche jagten aulerbérslich die
Kurse von Roggen nach oben, da berichtet wurde, daR ein
Roggenbeimischungszwang beim Weizenvermahlen einge-
fihrt werden solle. Ein entsprechender Antrag einiger
Reichstagsparteien liegt in der Tat vor; man zweifelt aber
trotzdem, ob auch dieser Versuch, der den Brotabsatz noch
weiter verschlechtern wirde, gemacht werden wird. Im
Ubrigen stand das Geschaft unter dem Druck der hohen
Bestéande im Berliner Bezirk, die dem Handel jede Bewe-
gungsfreiheit nehmen. Soweit Futterstoffe und Futterge-
treide aller Art in Frage kommen, belasten auch die riesi-
gen Kartoffelertrage, die durch groBe Mengenertrdge von
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RUben, Rubenschnitzeln usw. erganzt werden, Markt und
Stimmung. — Von den

Spinnstoffmarkten

ist wenig zu berichten. Die Versuche, schon jetzt die Baum-
wollanbauflache einzuschranken, dauern fort. Zunachst er-
strecken sie sich auf den schon vor Jahren ohne Erfolg
betretenen Weg, die Darlehen der sudlichen Banken an
entsprechende Bedingungen zu knupfen. In der letzten Zeit
hat sich der amerikanische Baumwollverbrauch leicht be-
lebt; trotzdem sind weder die Umsatze noch die Preise
auf den Rohstoffmarkten wesentlich gestiegen. Auch der
Druck auf den Wollmarkt ist der gleiche geblieben. — Ein
ausgesprochener

Stimmungswechsel hat sich auf den Metallmarkten

vollzogen, ohne da man aber (&hnlich wie auf den ein-
gangs geschilderten Markten) vorerst von mehr sprechen
kdnnte als von einem Wandel in der Stimmung. Dieser
war besonders kraftig auf dem Zinkmarkt zu spiren, der
durch neue Nachrichten Uber einen AbschluR der Kartell-
verhandlungen angeregt wurde. Nach zuverlassigen Mel-
dungen sollen die Verhandlungen tatsachlich besser laufen
als friher, die Vereinbarungen erstrecken sich angeblich
auch auf hohe Konventionalstrafen und scharfe Betriebs-
einschrankungen. Dennoch bleibt abzuwarten, ob der Kar-
tellvertrag tatsachlich unterschrieben wird und ob sich die
Teilnehmer diesesmal besser an die Vereinbarungen halten
als friher.

Die Stimmungsbesserung ist auch dem Blei deutlich zu-
gute gekommen. Der Bleipool konnte den Markt wieder
stiitzen und die Preise steigern.

Die jungsten Zahlenangaben lassen erkennen, dal die
Zinniorrate in England und Amerika leicht abnehmen und
dalR auch die Erzeugung in Ostasien (aus den anderen Be-
zirken sind die Meldungen nicht so klar) zuriickgeht. Da-
durch ist auch dieser Markt angeregt worden, und es
kam zu ziemlich betrachtlichen Preiserh6hungen, allerdings
auch zu starken Schwankungen.

VerhéltnismaRig am wenigsten wirken sich diese An-
regungen auf den Kupfermarkt aus, der durch die hohen
amerikanischen Bestdnde stark belastet ist. Die Umsatze
auf den Standardmarkten waren klein, die Preisschwan-
kungen recht bescheiden. Die Senkung der Aluminium-
preise wird an anderer Stelle behandelt (vgl. S. 1986).

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Schnelle Erholung und Rickschlag

Die Borse hat sich in den letzten acht Tagen zun&achst
Uberraschend schnell von den vorangegangenen Kursein-
briichen erholt. Nachdem sich die politische Lage entwirrt
hatte, im Anfang durch die Wiederwahl des Reichstags-
prasidenten, dann durch die Ablehnung der Mifitrauensan-
trage gegen die Regierung, bekam man nunmehr die Kehr-
seite der vorangegangenen Angstpsychose zu spiren. In
groBem Umfang hat das kleine Publikum die vorher er-
worbenen auslandischen Noten und ausléandischen Werte
wieder abgegeben und zum Teil das freigewordene Geld
wieder in deutschen Papieren angelegt. Wenn es sich dabei
auch nur um Teile des friher abgeflossenen Geldes han-
delte, so wirkte der Rickstrom doch auf die Borse aulRer-
ordentlich stark ein, weil sich auch die berufsmafiige Spe-
kulation weitgehend von Aktien- und Rentenwerten ent-
bloRt hatte und sogar ein recht beachtliches Decouvert
vorhanden war. Es entstand also gewissermafien ein Va-
cuum, so daR sich in schnellem Tempo das vorher stark
gesunkene Kursniveau wieder erhdhte. Die Erholung wurde
beschleunigt dadurch, dal3 eine internationale Debatte Gber
die Gewahrung eines Kriegsschulden-Moratoriums in Gang
zu kommen schien.

Von Bankseite ist allerdings schon frith darauf hinge-
wiesen worden, daf diese Erholung sich nicht zu schnell
vollziehen moge, damit nicht der Keim zu neuen tlber-
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treibungen gelegt werde. Aber die Entwicklung gmg
solche Mahnungen hinweg, mit dem Erfolg, daR i
woch die Steigerung wieder von einem scharfen Ric s
abgeldst wurde. Dieser Rickschlag wurde ausgelos A
die Abschwéachung der New Yorker Bérse am Dienstag,
der hiesigen Spekulation zum BewufBtsein brachte, a
Inland unter dem Eindruck der politischen Fortsc
dem Weiterbestand der internationalen Wirtscha
nicht gentugend Beachtung geschenkt worden war. Tyorg
Zeichen sind noch genug erkennbar; sowohl in New A
wie in Paris wurde in der letzten Woche der Markt
fach beunruhigt von Gerlichten (ber Bankenschwierio
ten, und auch die inlandische industrielle Situatio
recht unginstig. .
Die Kursbewegungen hatten im einzelnen meis A
Charakter von Kurskorrekturen, waren also weniget
sachlichen Erdrterungen Uber die einzelnen Geselisc
abhangig als davon, ob die vorangegangenen Ruc 8 ~
mehr oder weniger scharf gewesen sind. Zum Beispiel N
Bank-Aktien ziemlich kraftig erholt, obwohl immer
licher erkennbar wird, daR sich die Lage der”Banke *
zweiten Halbjahr verschlechtert hat, so_dal} jetzt-mal
halben ernste Zweifel auftauchen, ob die Banken die
in der Lage sein werden, ihre Dividenden aufrech ~
halten. Auch in Bankkreisen selbst scheint man dies * €0
mehr zu erhoffen. Auf dem Montan-Markt hat es n
guten Eindruck gemacht, dal aus Kreisen der Verei
Stahlwerke versichert wurde, die 6%ige Dividende * greB
aller Voraussicht nach beibehalten werden. Bei aa . er
Montan-Unternehmungen, beispielsweise Hoesch, A
Essen und Kldckner, erwartet man allerdings kleine , ~.gth
tionen. Ferner ist zu beriicksichtigen, dal3 im gegenwa 6d¢0
Quartal die Absatzverhéltnisse in der Montanindus * er
schlecht sind, daR schon jetzt ernsthafte Besorgnisse "
die Rentabilitat des laufenden Geschéaftsjahrs “ead*al-
werden. Eine auffallig feste Haltung wiesen llse " er3-ife
Aktien auf, bei denen nach wie vor rivalisierende * &l
der GroBR-Aktiondre vermutet werden. Kaliroerte .g
kraftig erholt; am Mittwoch ergab sich eine P ot,eg>
Senkung, weil ein neuer VorstoR3 agrarischer Kreise e
die Kalipreise angekindigt wurde.

1

1
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Frankfurter Borse _
N . diesel
Der Frankfurter Borsenverlauf war zu Beginn

Woche durch die innerpolitische Entwicklung bestindnel(j)
Vorsichtige Kreise hatten schon vor den entscheid *
Reichstagsabstimmungen Deckungen der umfangre* ~
Baisseengagements vorgenommen, wobei das Ausland *
angegangen war; insbesondere aus der Schweiz un
Holland waren die Blankoabgaben verhéltnismaRig
zeitig wieder glattgestellt worden. Im Inland hiel
Skepsis langer vor: infolgedessen kam es mit dem o e »
der Woche nach der Abstimmung im Reichstag zu e
ausgesprochenen Hausseausbruch, der die Kurse der
renden Papiere um 5—15% hinaufsetzte. Es war in
Hauptsache eine Deckungshausse; allerdings mischten  f
darunter auslandische und inlandische Riickkaufe deu .
Aktien, deren teilweise kaum zu bezweifelnde < c)je
bewertung zum Positionswechsel lockte. Schweizer
Papiere (wie Bundesbahnen-Obligationen) wurden S°r,
deutsche Effekten getauscht, auf dem Markt der » Sefeo
zinslichen erfolgten gréRere Ruckkaufe von Pfundi N
usw.; starkes Devisen- und Notenangebot, d. h. riickK

des Vertrauen zur Reichsmark und Abbau der Ha® gs
Vorgange, unterstitzten kraftig den Wandel der Lag
war fiar die Intensitat der Bewegung bezeichnen > B
innerhalb weniger Borsentage die Farben-Aktie
Stand um Uber 20% auf etwa 150 erhdhen konnte. n
waren sodann die Kurssteigerungen in Salzdetfurtim »
Reichsbankanteilen und — fur die Auffassung m
Schweiz sehr bezeichnend — die Kurserholungen der
renden internationalen Elektropapiere. Als eine hes®n
Erleichterung empfand es die Borse, dall die maRgeben
deutschen Bank-Aktien, die ebenfalls peinlich stark »
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allen waren, in gemessenem Rahmen die Aufwéarts-
ewegung mitmachen konnten — obwohl man sich in der
rage der Dividende bzw. ihrer ErméaRigung fir das lau-
er'de Jahr keinen grof3en Illusionen hingibt. Wahrend kurz
*rivor fir gewisse Werte kaum Aufnahme zu finden war,
lieBen die Rickkaufe in gewissem Umfange auf Material-
mangel. So konnten Mittelpapiere wie Mainkraftwerke
(spater 75 nach 71% %), Pokorny & Wittekind (19 nach
%> Hanfwerke Fissen (spater 58% nach 50 %), Sid-
eutsche Zucker AG, Wayss & Freytag, Deutsche Gold-
hnd Silberscheideanstalt nicht immer glatt notiert werden,
eitweilig gedriickt lagen Deutsche Effecten- und Wechsel-
nde. Heidelberger Cement wurden von der PreisermafRi-
beeinflut, konnten sich aber spater voribergehend
A 'vas erholen.
Am Mittwoch trat allerdings eine heftige Reaktion gegen
le Haussebewegung, die als Gberstirzt empfunden wurde,
g1l Die Gewinnaufnahmen der Kulisse, die nicht auf die
Awarteten neuen Kauferschichten stieBen, gaben um
'yOchenmitte das Signal zu gréReren Kurseinbuen, von
enen alle Markte ergriffen wurden. Mit am scharfsten war
m"Hallenderweise der Kursfall in den Linoleumaktien.
irleine Insolvenzmeldungen, ein Dementi der Aussicht einer
AVision des Youngplans usw. unterstiitzten die neu ein-
“tzende Baisse. |. G. Farben standen 1413 nach 150%
VaSs Zuvor im Vorbdrsenverkehr). Besonders schwach lagen
> e sehr empfindlichen Kunstseidenwerte, ferner Aschaffen-
,5r8er Zellsioffabrik. Interesse erhielt sich bis 72 nach 70 %
Jfr Lokomtivfabrik KrauR auf Grund der Verhandlungen
Maffei. Neckarwerke waren zu etwa 117 % gesucht.
Der Einheitsmarkt fur Industriemerte zeigte nach un-
‘cherer Haltung im ganzen eine Erleichterung und Ent-
?stung. Nach monatelanger Unterbrechung wurden Ett-
,n?er Spinnerei mit 150 gegen zuletzt 155 % notiert, Kamm-
sarnspinnerei Kaiserslautern waren weiter starker gesucht,
erk & Henkel etwa 18 nach 16 %, Stempel 106% nach
%. Fest waren auch Brauereiaktien wie Schofferhof,
A erkules-Brauerei und Mainzer Actien-Brauerei, wahrend
er Druck auf Werger Brauerei stark anhielt; die Notiz
volgte schlieBlich mit 138 gegen zuletzt 160 %. Ohne aus-
gehendes Material blieben Heidelberger Stralenbahn,
Rotoren Oberursel (Taxe 156%) und Lohnberger Mihle
Y.f % bei einer Zuteilung von nur 20 % am 20. Oktober),
<rockhues 41 nach 36% % bei 50 % Zuteilung; Jetter &
eheerer erholten sich auf 69 nach 64% %, dann 68 %,
3oymmaktien Vomag nach Pause 42 und 45 % gegen zuletzt
. 4Ym Immerhin blieben auch manche Papiere weiterhin
ae Aufnahme, wie Cement Karlstadt, Sinalco, Hartmann
“raun (etwa 100 nach 116%), Metallwerke Knodt, Mars-
" erke, Schneider & Hanau, Veritas Gummi und schlieRlich
''n neuem Ettlinger Spinnerei. Bronze Schlenk notierten
i~h Briefstreichung 96 gegen 107%. Memeler Zellstoff-
. dustrie 80 nach zuletzt 90%. Hindrichs & Auffermann
j.amen mjt £ 65% gegen 65 % wieder zur Notiz. Im
AkrlL”~erhehr war ein groBerer Posten Hermann Wronker-
j, Veri> anscheinend unter pari, auf dem Markt. Hi/po-
N ekenbankaktien lagen recht fest; die beiden Frankfurter
di& x 1L zogen auf 154% % an. Unbefriedigt blieb zeitweise
N e Nachfrage nach Aktien der Pfélzischen Hypotheken-
jJaak, die bei 128 und 131 % rationiert werden muf3te. Auf
Rentenmarkt hatte der Stimmungsumschwung zeit-
Steigerung und Materialmangel bei manchen Papieren
f f°lge; eine ganze Anzahl von Pfandbriefen und Stadt-
Lilien mufte in der Notiz ausfallen.
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DAS VERDUNSTET

das schmerzhafteste Geld, das der Kaufmann kennt! Er
wird nichts unversucht lassen, die fliehenden Werte zu
bannen.

Z u den Betriebsaufgaben, die im Rufe stehen, Geld ver-
fliegen zu lassen, gehort die Reklame. Kein Wunder: sie
liegt abseits der Betriebsmitte, ist ein Feld flr sich, ge-
wissermaflen das »Auswartige Amt« des Unternehmens.
Die entscheidenden Voraussetzungen des Werbeerfolges
liegen nicht im Betrieb, sondern im o6ffentlichen Leben.
lhre Bewaltigung ist nicht Aufgabe desWaren- und Geld-
kaufmanns - sie gehdrt in den Arbeitskreis des daflr ge-
schulten Ideenkaufmanns: desWerbefachmanns!

D ie Bestellung eines Werbeberaters ist die naturliche
und einfache Versicherung des Unternehmens gegen Geld-
verluste und MiBerfolge in derWerbuna. Sie enthebt die
Betriebsleitung einer Verantwortung, die sie zugunsten
unmittelbarer Aufgaben gern entbehrt. Der Ring rationel-
ler Betriebsfuhrung wird erst durch den Werbeberater
geschlossen.

"SMenden Sie sich an Bernhard Dormeier. Er halt zwei
Jahrzehnte erfolgreicher Erfahrungen in Bereitschaft —
auch flr Siel

WERBEDIENST

BERLIN W 35
Am Karlsbad 16

Telegramm» Werbedormeler Berlin. Fernsprecher U ltiow 5333
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Hamburger Borse

Die Berichtswoche stand im Zeichen ziemlich uber-
triebener Kursbewegungen. Die Wahl Loebes zum Reichs-
tagsprasidenten fand an den Boérsen uberraschend starken
Widerhall. Die Kulisse schritt erstmalig wieder in
groBerem Umfang zu Meinungskaufen, und auch vom
Ausland lagen Orders vor; besonders fiir hollandische
Rechnung sollen groRere Deckungen vorgenommen sein.
Mit der Klarung der politischen Lage nahm der Gesehéfts-
umfang voriibergehend erheblich zu, und die Kurse
schnellten auf zahlreichen Gebieten in die Hohe. Diese
Bewegung wurde dadurch Uberspitzt, dall die Kulisse die
Kurse nach oben zu treiben versuchte, was ihr infolge
des plotzlich ausbleibenden Angebots anfangs auch ge-
lang. Mittwoch setzte sich jedoch eine starke Reaktion
durch. Das Geschaft schrumpfte zusammen, und dem
geringen Angebot stand eine noch weit geringere Auf-
nahmeneigung gegeniber.

Auf dem Schiffahrtsmarkt nahm das Geschéft in
Hapag- und Lloyd-Aktien zeitweise erheblichen Umfang
an. Besonders nach Hapag-Aktien bestand gelegentlich
stirmische Nachfrage, da immer noch zahlreiche Baisse-
Engagements bestanden hatten, die plétzlich eingedeckt
werden sollten. Der Kurs stieg bis 83%, ging allerdings
am letzten Tag auf 79 zurlick, was gegeniiber dem Schlufl
der Vorwoche immerhin einen Gewinn von 5 % bedeutet.
Tn Lloyd-Aktien waren die Umséatze nicht ganz so grof3;
Nachrichten Uber eine im Vergleich zu den Ubrigen Ge-
sellschaften verhaltnismaRig gunstige Entwicklung des
Passagiergeschafts wirkten anregend. Der Hochstkurs war
ebenso wie bei Hapag 83La, wahrend des Riickgangs stellte
sich jedoch die alte Kursspanne wieder her. Der SchluB3-
kurs lag bei 79%. Hamburg-Sid und Hansa waren eben-
falls starker gefragt, ohne daR bei hodheren Kursen
groRBeres Angebot herauskam. Besonders fiir Hamburg-Sid
zeigte auch die Kulisse groRReres Interesse; man rechnet
anscheinend damit, daB der Markt allmahlich leer gekauft
wird. Die Aktien wurden mit 165 bezahlt, der Schlufikurs
lag jedoch 5% niedriger. Fur Hansa-Aktien lagen fast
ausschlieRlich Bremer Orders vor, die aber nicht der
allgemeinen Kursentwicklung entsprechend erhéht wurden.
Die Aktien notierten am SchluR mit 125 G nur 2% uber
dem letzwéchigen SchluR. Afrika Reedereien waren
wahrend der ganzen Woche mit 51 zu haben; die Aktien
wurden also von der allgemeinen Bewegung Uberhaupt
nicht bertuhrt. Die Aussichten im Afrikageschaft sind
ziemlich unerfreulich; eine Wiederaufnahme der Dividen-
denzahlung fir das laufende Jahr scheint nach den Ge-
schéaftsertragnissen unmdoglich zu sein. Da zudem die ver-
waltungsmafige Rationalisierung auf diesem Spezialgebiet
schon friher vorgenommen wurde, ist kaum anzunehmen,
daB fiar diese Aktien von den gegenwartigen Vorgédngen
in der Schiffahrt irgendwelche Anregung zu erwarten ist.
Die Borse hat sich infolgedessen weitgehend desinteressiert.

Von den sonstigen Verkehrsmerten waren Libeck-
Blchener mit 67% weiter abgeschwacht. Hamburger
Hochbahn konnten unter Schwankungen 2% % anziehen.
Bergedorf Geesthachter Eisenbahn waren mit 35 gesucht,
ohne daRR es zu Umsatzen kam.

Von Bankmerten waren Vereinsbank mit 103% um 1%
hoéher, Hamburger Hypothekenbank 133% (+ 1% %),
Schleswig-Holsteinischer Bankverein 116 (+ 2 %), dagegen
Westholsteinische Bank 172 (— 1%). Von sonstigen
Werten waren Karstadt wieder lebhaften Schwankungen
unterworfen. Der Kurs stieg voribergehend bis 95
schlo jedoch bei 90 %. Da sich die Kulisse gerade in
Karstadtaktien starker engagierte, war der Rickschlag
besonders scharf. Sehr fest lagen Nordsee Hochseefischerei
mit 155 (+11%). Die ginstige Geschaftsentwicklung
fuhrte zu neuen Ké&ufen, auRerdem ist das freie Material
ziemlich knapp. Standig gesucht waren Tritonwerke, die
sich nach dem letzten Rickgang wieder auf 68 (+ 12 %)
erholen konnten. Von Brauereien gewannen Bavaria 13 %,
Holsten Brauerei 9% und Winterhuder 1%; dagegen
notierten ElbschloB — 1 %. Fester lagen Markt- und Kuhl-

Nr. 43

hallen 118 (+6%), HEW 118% (+ 5% %), Harbn®
Phonix 56 (+ 5 %), Ruberoid 42 (+4 %), Stader Uder *
(+3%), Kihltransit 106 (+1%), Schwartauer Honig *
(+ 1%), Thorl 77 (+ 1%), Wiemann Leder 101 (+ ?
Niedriger notierten Nordwestdeutsche Kraftwerke

D*er Kolonialmarkt war bei etwas festerer
ruhig. Neu-Guinea stiegen auf 300 (+ 30 %), " vanigjs.
auf 82 (+7%). Fester waren ferner Deutsche Han
& Plantagen 60 G, ebenso Genuf3scheine 50; unno *
Pflanzungswerte notierten im allgemeinen oo0ner,
Deutsche Togo 156 (+4 %), Bibundi 11 (+ 1%> ~,°nund
(+1%); niedriger standen Dekage 35
Kamerun Kautschuk 19 (— 1 %). Fester standen ~tel
Petroleum 59 (+ 6% %), Altonaer und Hansa Hoc
fischereien 80 G (+3 %), Lubecker Maschinenbau
(+ 2%), Deutsche Werft 102 (+ 1%). Schwacher *
Sloman mit 75 (—5%), Deutsche Gasolin 33 (- 0
Deschimag 19 (— 1 %).
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Pariser Borse d

Auch in der abgelaufenen Woche waren es vorwi®®
wieder politische Gesichtspunkte, welche die Bors ¢es
herrschten. Die Vorgange, die sich beim Zusammenc)
deutschen Reichstags abspielten, hatten hier eine Pan ¢er
Folge. Die Kurse sanken auf ein Niveau, wie es se *
Stabilisierung nicht mehr zu verzeichnen war. Di gii
gaben, die zwei Tage lang sozusagen ins Leere fielen, ar,
namentlich am Mittwoch den Markt aufs schwers
schittert. Nach einer kurzen Erholung, die aber nur ue
undzwanzig Stunden andauerte, hat am Freitag eiae, ¢er
Abwartsbewegung eingesetzt, die den fir dreihunder *
fuhrenden Werte berechneten Bérsenindex unter 4 7
ken lieR gegeniiber einem Durchschnitt von 415 jel
Jahr 1928 und 461 im November 1929, dem schlech » »
Monat des vorangegangenen Jahres. Das Ausmaf3, da
Baisse angenommen hat, hat diesmal selbst die Re&e
ernstlich beunruhigt. Bereits zu Anfang der Woche na *
Finanzminister Reynaud versucht, die Direktoren oer* , .
renden Pariser Banken dagegen mobil zu machen. ®g
sichts der von aulleren Faktoren bestimmten Entwic N
haben diese jedoch die von der Regierung gewuns ”
Intervention als zwecklos abgelehnt. Herr Reynaucbh™”
sich durch diese Absage nicht entmutigen lie, ist
auf die unselige Idee verfallen, gegen die Vertrauens
an den Staatsanwalt und die Gerichte zu appellieren »
der Begriindung, daR die Baisse offenbar das Wer *
lauterer Mandver und Machenschaften der Spekulation”?
die durch kunstliche Panikmache und durch Verbrei »
alarmierender Geriichte den Zusammenhang verl!r'ti>je
habe. An der Borse selbst hat diese Don Quich® »
lediglich einen Heiterkeitserfolg gehabt, der sieb *
erhohte, als Herr Reynaud zu Beginn dieser Woche
inzwischen eingetretenen Tendenzumschwung in ,;
Selbstgefalligkeit als ersten ,sichtbaren Erfolg seinfr up.
tiative* fir sich in Anspruch nehmen zu dirfen gla

Tatsachlich war die Besserung, die am Montag nac ;in,
fanglichem Zogern auf der ganzen Linie eingesetzt un
Dienstag eine kréaftige Fortsetzung erfahren hat, die na

liehe Folge der parallelen Entwicklung an den u“r icn
Weltplatzen, zu der der Ausgang der Reichstagsdeba
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Oen AnstoR gegeben hatte. Jedenfalls hat auch hier die
"Mcler alles Erwarten starke Mehrheit, welche die Reichs-
"egierung fand, ihren Eindruck nicht verfehlt. Man glaubt,

Rr Entwicklung wenigstens der nachsten Wochen ohne
' °rge entgegensehen zu kénnen.

Dagegen steht man hier den aus Washington kommenden
ycldtingen von einem Moratorium fir die alliierten Schul-
" enzahlungen sehr kiihl und reserviert gegeniiber. Man ver-
ynnt zwar nicht die Vorteile, die die gesamte Weltwirt-
schaft daraus ziehen kdnnte, wenn sie eines Tages von dem

Ldgewicht der internationalen Kriegsverschuldung befreit
~irde. Dagegen scheint an zusténdiger Stelle die Neigung,
S*h eventuell an gemeinsamen Schritten der Schuldner in
Washington zu beteiligen, mehr als gering. Die Erklarung

er deutschen Regierung, dafl} sie zunachst einmal im eige-
nen Hause Ordnung schaffen wolle, bevor sie das ihr nach
rRn Haager Vereinbarungen zustehende Recht, den Trans-
er voribergehend zu suspendieren, in Anspruch zu neh-
then gedenke, ist hier mit groRBer Befriedigung registriert
Worden. Sollte es dazu kommen — woran man ubrigens

‘Wch hier kaum mehr zweifelt —, dann wird sicherlich
'i'leh die franzdsische Regierung von der im Washingtoner
y kommen enthaltenen Moratoriumsklausel gegeniber den

Areinigten Staaten Gebrauch machen, und man halt es
't nicht ausgeschlossen, daf3 vielleicht dann auf diesem
, -ge die Revision der Reparationsfrage ins Rollen ge-

r®cht wird.

.Die Entspannung, die seit dem Beginn der neuen Woche
Jiigetreten ist, hat sich auch auf dem Geldmarkt sehr deut-
len fahlbar gemacht. Die Zurickziehung kurzfristiger
predite aus Deutschland hat aufgehort und von mehreren
jMvatbanken liegen bereits wieder neue Geldangebote fir

entschland vor. Der Kurs der Mark, der voriibergehend

606.25 gefallen war, ist mit 607.25 erneut Uber die
aritat gestiegen; auch die Young-Anleihe, die voriber-
yhend auf 800 gesunken war, hat sich mit 850 kraftig zu
ro°len vermocht.

,.~uf dem Effektenmarkt hat die Aufwartsbewegung
J,e betrachtlichen Verluste der beiden vorangegangenen
_..°chen zu einem grof3en Teil wieder wettgemacht. Fran-
kische Renten und Staatsanleihen liegen mit Ausnahme

Sechsprozentigen, deren Konvertierung zu Beginn des
vOchsten Jahres nunmehr offiziell angekiindigt wird, durch-

'fiEs hoher. Banken zogen bei lebhaften Umséatzen kréftig
*: Die Bank von Frankreich, die voribergehend unter
:w °° gefallen war, schloR mit 21500, Credit Lyonnais

nach 2710. Chemische und Elektrizitatswerte, die in
vergangenen Woche am starksten in Mitleidenschaft
sezOgen worcjen warem haben einen groBen Teil des ver

Plenen Terrains wiederzugewinnen vermocht. Der starke
, i'e”gang der Distribution Parisienne ist lediglich auf den
H gang des mit rund 500 Francs bewerteten Bezugsrechts
p * die neuen Aktien zuriickzufihren. Industrielle Werte
Tyitierten von dem Umschwung der Tendenz; selbst die
sth MWben stark vernachlassigten Petroleum- und Kaut-

Wwkaktien konnten ansehnliche Gewinne verzeichnen.

15.10. 16.10. 17.10. 20.10. 2t 10 22.10.

| S***tsrente i) . 86,60 87,15 8710 8725 8775 87.15

vwve pranwzz: B S8 48 £5 28
uw v 2.

9 a W % 50 N a0 S

= @ B R

74 <4

& hn A e SRbSy aee & 376 1508 1350 1500 1625 1590

. B05 195 1925 1935 1945 194

005 1095 1065 1016

»I|eﬁ fgk‘ Oie, )(Creus e V2 e
pHaRPHBERIGH %5!5‘39}.'..3 O T W W W
Kih'mf.nng: 1538 1530 152% B9 LR 1

25 0
689 700 6069 700 725 680
.« Fr500 *) Fr 400. ») Fr 250.

ex Coupon'

Londoner Borse
$i, er Londoner Geldmarkt ist gegenwartig so flissig wie
\j-. "I io der letzten Zeit; man erdrtert sogar wieder die

«34C 1Chkeit « ner Diskontsenkung auf 2% %, nachdem die
Ze vorlibergehend infolge der Einzahlung auf die in-
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dische Anleihe starker angezogen hatten. Die Position der
Bank von England hat sich in der letzten Woche betracht-
lich gestarkt. Aus dem Ausweis vom 15. Oktober ist eine
Zunahme des Goldbestandes von 340000 £ ersichtlich. In-
zwischen ist aus Australien eine Goldsendung von 1 Mill. £
eingegangen, wozu noch groRere Betrage Miinzgold aus
Sidafrika kommen. Das Angebot auf dem freien Markt in
Hohe von nicht ganz % Mill. £ wurde groRtenteils in
Frankreich abgenommen. Bis Ende des Monats werden noch
weitere 2 Mill. £ aus Australien und 1% Mill. £, die zur
Statzung der brasilianischen Wahrung nach London ver-
schifft worden sind, erwartet.

Das englische Pfund steht entgegen den saisonmaRigen
Erwartungen besonders gegeniber dem Dollar sehr fest;
auch gegen den franzdsischen Franc hat es sich gebessert.
Noch starker hat sich die Reichsmark erholt. Tagliches
Geld kostete gegen Wochenende 1% und war auch zu
Anfang der laufenden Woche zu 1% % erhaltlich, wahrend
Dreimonatsmechsel auf 2%ia % zurtickgingen. Dementspre-
chend hat sich der Satz fur die Schatzmechselemission,
bei der von 61% Mill. £ Zeichnungen 40 Mill. £ zugeteilt
wurden, auf 2/1/9,11 £ gesenkt.

Die Borsenbemegung war einheitlich. Eine Zeitlang hat
in der City das Geriicht Uber Schwierigkeiten mehrerer
Firmen (das sich aber nicht bewahrheitet hat) die Geschéafts-
tatigkeit unginstig beeinflult. Uberdies kam es zu gréReren
Abgaben von New York her. Andererseits hat die politische
Entwicklung in Berlin einen guten Eindruck gemacht, und
einige AuRerungen von Snowden, der wider Erwarten keine
neuen Steuern in Aussicht gestellt hat, gestalteten eben-
falls die Stimmung zuversichtlicher.

Auf dem Markt der heimischen Anleihen kam durch das
Zusammenwirken verschiedener Faktoren die Befestigung
der englischen Wahrung und die Aussicht auf weitere Kon-
versionsversuche, die Snowden in seiner Rede andeutete,
eine regelrechte kleine Hausse zustande. Die 5 %ige Kriegs-
anleihe notierte infolgedessen 105 gegen 104% und schlof
mit 104%. Die 4 %ige Fundierungsanleihe erhohte ihren
Kurs von 91% auf 93%, und die 4'A %ige Conversions-
anleihe stieg von 101% auf 102%. Sogar die heimischen
Bahnenmerte, die sonst von Woche zu Woche im Kurse
fallen, erholten sich diesmal: Great Western schlossen mit
69% gegen 68%, London North East mit 6% gegen 6. Auf
dem Markt der fremden Staatsanleihen hat sich bei den
deutschen Werten nach der politischen Konsolidierung in
Berlin ein Stimmungsumschwung vollzogen, der die Young-
Anleihe von 73% bis auf 78 ansteigen lie3. Bei den Ubrigen
deutschen Werten war die Veranderung nicht so stark.
Immerhin erhéhte sich die 7 %ige Kali-Anleihe von 99 auf
99%, die Kdlner Anleihe von 81% auf 82, die Dawes-Anleihe
von 101 auf 101% trotz der inzwischen erfolgten Zins-
zahlung. Nur die Munchener und Berliner Anleihe ver-
schlechterten sich etwas. Auch die Lage in Brasilien wurde
etwas ruhiger betrachtet, so dall 4 %ige Brasilianer von
1898 von 38 auf 42, 5%ige Brasilianische Fundierungsanleihe
von 64 auf 68% steigen konnten; Sao Paulo notierten 149
statt 145% und Braz. Traction 24% statt 21%. Auch
die Ubrigen siidamerikanischen Eisenbahnwerte standen im
allgemeinen hoher: Leopoldinas z. B. 24% statt 22. Riick-
gangig waren nordamerikanische Eisenbahnwerte: Balti-

15. 10. 16 10. 17.10. 20.00. 21.10. 22.10.

400 Fundin oan,....... 913/4 92v4 921/4 923/4 931/2 931/a
London Mlgl & Scot. Ord. 31v2 32 3214 328/4 333/4 341/2
Central Argentine Ord. 62 65, 631/2 68»/4 631/2 64
De Beers ons Mines Dei 6 614 614 61/2 «8/8
Rhgled t P""‘t‘"t" """"" O T - T
[ u oh Plantation
Courta 407712 40712 AU7V2  4OVL2 426 43 1112
Imperla 196 194172 193 Itf/9 l«'7ife
Vickers 712 700 61012  7/0 7112
Yoo Finte ord 3038 3038 3038 31 301/4
Aklionindex 1928=100 .. 728 735 735 73.7 74.4

Staats- u. Kommunalanl. 1311 1403 1575 1893 1440

Verkehru. PublieUtilities. 952 1002 995 1092 913
Handeln. Industrie......... 1810 1839 1936 2122 1597
Bank, Versicherung___ 635 590 »31 5%5 441
Minenwerte 4 478 511 480 369 —
Oelwerte 142 1 190 188 154 —
Gummi. Tee. Kaffe 111 88 116 141 102 —
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more & Ohio 85% statt 88%, Union Pacific 203 nach 205.
Auch die ubrigen internationalen Werte waren in Uber-
einstimmung mit New York Uberwiegend abgeschwécht,
wéhrend auf dem Markt der Industriemerte die Kurs-
erholungen in geringem Umfang lberwogen.

New Yorker Borse

Die Kursbefestigung der vorigen Woche hat sich als nur
vorliibergehend erwiesen. Von Mittwoch ab hat erneut eine
Abschwachung eingesetzt, die nur einmal am Montag unter-
brochen wurde, als giinstige Nachrichten aus London und
Berlin Vorlagen, und am SchluB zu einem so niedrigen
Kursniveau gefihrt hat, dal3 die tiefsten Kurse der vorigen
Woche wieder erreicht wurden. Der Rickgang hat sich
indes ganz ohne Katastrophenerscheinungen vollzogen,
die Umsatze hielten sich durchweg auf dem normalen
Niveau von i,8—2,7 Millionen. Gegen den Umfang der
Liquidationsverkdaufe haben die Kaufe der Investment
Trusts, die auf 50—60 Mill. $ beziffert werden, keinen we-
sentlichen EinfluR gehabt. Dabei sind einzelne Gesellschaf-
ten mit Betrdgen bis zu 10 Mill. $ auf den Markt gegangen.
— Neue Konjunkturnachrichten von Bedeutung lagen
nicht vor. Der Ausschul3 zur Bekampfung der Arbeitslosig-
keit unter dem Vorsitz von Lamont ist dabei, ein grof3-
ziigiges Programm fir offentliche Arbeiten fertigzustellen.

30 Industrie- b20 Eisen- 30 Industrie- bZO Eisen-

Tag aktien ahnaktien Tag aktien ahnaktien
6. 10 202. 6 119. 14. 10. 196.7.0 116 67
7 2 3.62 12020 15. 10 200, /.0 64
8 200.58 H9, 13 10 196.62 117.31

. 10. 131 17. 10. 187,37
10. 10. 191,00 117-3 18. 10. l«o 29 1 167
11. 10. 193,05 110,54 20. 10. 193,32 115.00

Die Neuemissionen in den ersten neun Monaten des
Jahres, abgesehen von den Kommunalanleihen, werden auf
4492 Mill. $ angegeben gegen 5281 Mill. im Vorjahr. Charak-
teristisch ist fur dieses Jahr der geringe Anteil der Aktien
mit nur 12 % und die hohe Quote, welche die Anleihen der
Public Utilities mit nahezu 1600 Mill. $ aufweist.

Die Firma Prince & Whitely, Uber deren Zusammenbruch
in der vorigen Woche berichtet wurde, soll jetzt reorgani-
siert werden. Einige Tage lang wurde die Borse durch das
plétzliche Verschwinden eines bekannten Finanziers, Char-
les V. Bob, beunruhigt, der seine Kundschaft nach Mittei-
lung der Staatsanwaltschaft des Staates New York um etwa
12 Mill. $ geschéadigt hat. Etwa die Halfte des Betrages ent-
fallt auf den Markt der Metall- und Bergbauwerte.

Wie schon in der Vorwoche ist auf dem Geldmarkt auch
ediesmal eine leichte Befestigung zu verzeichnen, die sich
infolge des Medio noch erhoht hat. Infolgedessen haben die
'‘Gesamtkredite der Bundesreservebanken um 32 Mill. $ zu-
genommen. Der Rickgang der Maklerdarlehen hat sieh
diesmal noch in verstarktem Tempo fortgesetzt. Am 15. Ok-
tober war der Bestand der Borsenkredite auf 2750 Mill. $
zusammengeschrumpft — eine Verminderung um eine
Viertelmilliarde Dollar in vierzehn Tagen. Der Goldvorrat
hat sich kaum verandert, dagegen ist eine Erhéhung des
Earmarkedbestands eingetreten. Das Deckungsverhaltnis
ist von 81,6 auf 80,9 % gesunken.

Die Kursverluste erscheinen beim Vergleich des 14. mit
dem 21. Oktober im allgemeinen nicht besonders groB3. Ihr
Ausmafl wird hoher, wenn man die voribergehende Auf-
wartsbewegung der Zwischenzeit in Rechnung stellt. Unter
den Eisenwerten zogen US Steel Corp. zuerst von 148% bis
auf 153 an und schlossen mit 145%. Bethlehem Steel, das
mit 75 erdffnete, gab auf 72% nach. Gut gehalten waren
Gilette, die Ende der Woche 36% gegen 36 zu Anfang
notierten, nachdem sie inzwischen den Stand von 43% er-
reicht hatten. Die Ursache dieser Sonderbewegung liegt an
dem endgiltigen AbschluB3 der Fusion mit der Autostrop
Safety Razor. Starker abgeschwacht waren im allgemeinen
auch Automobilwerte auf die Nachricht von drohenden
Produktionseinschrankungen in der Industrie. Nash notier-
ten 28 gegen 31%, Studebaker 24 gegen 25%. Filmwerte
konnten an einigen Tagen kleinere Kursgewinne erzielen,
insbesondere Warner Brothers, die von 17% auf 20% stiegen,
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da von Einnahmebesserungen die Rede war. Consolida
Film Industries befestigten sich nach Meldung vom a
ShluR des Vertrages mit Metro-Goldwyn-Mayer tber b
Rere Filmlieferungen. Eisenbahnwerte lagen im aHgemei
gedruckt. Eine Ausnahme machten Mississippi Paci|C
fered, die mit 102% statt 102% ihren Stand mm « 1 vOtl
haupteten, wéahrend beispielsweise Baltimore & y 10.gr,
85 auf 80% zurlickgingen. Deutsche Anleihen folgten® »
wiegend der allgemeinen Tendenz. Immerhin zon
Dawes-Anleihe von 101 auf 102% an, die Munchener
leihe von 87 auf 89. Die Young-Anleihe notierte zu
75%. GroRBere Kursgewinne erzielten deutsche A
Karstadt von 8 auf 8%, Norddeutscher Lloyd von 34 au

11610 1710 1810, 20 10. i IO]JL;n\é‘l
. i
U. S. Steel Corporat.  150V/4 1455/8 145v4 149 f24
American CanCo.. b nay4 Ul 12 ﬁ?l% 3
Anaconda Copper 3 »8 312 3518 351/8 d 33
General Motors . 3514 33*4 34 35 ﬁg%
Chrysler... ... 1788 167 165« L De
General Electric.. 541/2 515 5034
Am. Tel. &Telegr 199 1931/2 19 .14 19F58 1%88
Radio Coporauon 237/8 213/8 2058 288 .
Allied Chemical . 216 200 20002 25t B, 1.
Standard O|| N 575/8 551/4 541/2 56 OV
Woolw: 631/2 611/2 61 8»
Pennsylv -Railr."Co. 677/g 66V4 651/2 661/2
Aktienumsatz (1000) 1860 2650 2156 2133
Reichsbank-Ausweis
. 15 10. 7. 10.
(Mill. RM) 1930 1930
Aktiva

1. Noch nlcht begebene Reichs- 177.212
7 bankantelle oo 722 212 177212

Goldbestand Barrengﬁ)ld& SO-

wig in- und auslandisi old-

munzen. das Pfund fein zu 2211.81»

1392 RM berechne 2180463 2443003 2618747
und zwal 2031
Goldkassenbestand 2030675 2293,216

149.788
136,215

Golddepot {unbelastet) bei

ausland.Zen
.Deckungsfah e Devisen ....
. a) Reichsschatzwechsel ..........
b Sonstige Wechsel und

149788  14A-78f

ralnotenbanken 149.788 320403 Joi$

173.882

FNee]

2066873 2038.713  1300.2:
146 28 %-% éﬁ

5. 16792
[ IS 01 166 3 289 11419
7. Lombardforderungen 66.412 60.123 62 637
da{]urgter Dharl?hen auf Reichs- 0,001 eee]
schatzwechsel ... 0.001 A
8. Effekien ... i) 100995 i) 10993 260 60028
9. Sonstige Aktiva. 511,998 )639 452 &5-132
Passiva
1. Grundka |tal
) DEGOBENcerorrecerr 122788 122788 122788 17771
b) noc mcht begeben........ 177212 177212 177212
2. Reservefonds: 4871
a} esetzlllcher Ff{esgrv?fonds 53.915 53.915 63,916 45%
ezialreservefonds fu
kpnftlgeDlwdendenzahlung 46,224 46,224 2‘7‘2%%3 226.
B) sonstlge Rucklagen ......... 271.'00  271.000 -
3. dér umlaufenden Noten 4 188.762 4601,352 4216610
4. Sonstl e taglich fullige Ver—
bindlichkeiten ... . 35445 347350 382U m
5. Sonstige Passiva.. 2AN877 239,472 -
Bestand an Rentenbankscheinen 39.4 416 44.7
Umlauf an R~ntenhankscheinen 4i872 4060 432
<VH IS°/0.... 56,2 57,3 69.2
Diskont3atz % ... 24 % 85
Lombardsatz °/o 6 8) 5

Ka i anteel &%1& rt“e?lr?azt%r}%p& %Iungsamgladw* P&
ktober 50/0 — 8) Ab 9. Oktober 6%.

Ausweise deutscher Privatnotenbanken
i 4chsi Badisch .
(Mill. RM) Bﬁgteghs_cBr.le Sach;;}skche a|36|1?1Ck e l\%ﬂéﬁ-‘k

15. Oktober 1930

Aktiva
GOl i 28.569 21,032 8124
Decfcungsfahipe Devisen . 7,026 10402 19
Sonstige Wechsel u. Schecks 51763 £3.036 8(} S
Deutsche Scheidemiinzen . 0.042 918%8 00 1652
Noten anderer Banken .... 130 i 0033 m
Lombardforderungen 1.987 4 12923
Wertpapiere _.......... 5.197 5.96 25,000 44,656
Sonstige Aktiva 9.362 10,678 -

Passiva 51)
Notenumlauf .............. 88.720 62.164 20.443 %
Sqnstige taglich 4344 16.768 12.767
Verbllr}r?llchkelten “mit Kiin- g%%g 6.492 23.863 40
Sonstig siva .

Weltergegebene Wechsei " 2471 %Eﬂ
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Berliner Borsenkurse vom 16. bis 22. Oktober 1930

(Elnhcltgkurae der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zelt gehandelten Wertpapiere)
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Heimische Anleihen

fr Z. 6425 5450 54,60 5560 5500
1 6601 6761 6701 7u01 7,20
Auslandische Anleihen
g 1950 — — — 20,25
fr.Z. 1900 1875 2025 20.75
fr.Z 1290 1300 1300 14, —
4Vs 3860 3950 3963 3930 —
4v* 235 235 —
4 2690 27.00 2713 2710
4 205 2,25 205 —
4 - 188 18 18 185
4 1,90
332 338 320 — 310 315
a
5 835 845 875 870 860
412 1370 1400 1400 1460 1438
4 605 713 725 725 115
4 — 375 325 38 360
4 — — 460 455 —
4 460 450 440 440 —
4 — 695 __ - —
4 4.50 4,40 4.60 4.63
4 — «0 440 450 —
4 460 4,65 445 —
fr.z. 1100 — 1120 10,75 —
N2 2000 — 20,00 2000 -
412 2463 2475 24,88 2463 24,50
4 2390 2400 2420 2420 24,13
4 — 1890 19,10 19,00 19.00
4 188 190 190 00 185
4 1060 100U 10,00 — 10,10
42 1326 1325 1313 11,63 14,%
4p 1120 11,6()8 J_'La% 1238 1*27
4vf 1110 11 11,80 1240 1275
frrz 700 — — 7,50
fr.Z 1363 — 1288 1350 1375
. — — - 1250
Bank-Werte
8 9950 9950 9950 9950 9950
10 10670 107.5 103 10960 111.00
109.75 109,75 IiO. 11800 1170
10 10175 107.00 10575 109 109,00
10 100 12300 12375 1240 1*810
13000 I 130, 31,00 131.00
2 13325 13325 13260 .00 13425
11 12200 12200 12176 ! 1228
2 169 26 10 25 16025 16325 16325
10 11325 11560 11850 11925
10 11300 1)4 25 11450 117.00 11875
8Vi 27175 2175 217!
12 21488 218/50 219.83 22950 23000
5 1038 1026 1060 10,20 10,25
Bahnen-Werte
12 11925 12350 124/0 12950 12800
5 6100 6050 60,75 6260 «2.25
7 8500 8600 8625 8XQ0 87.75
6 0725 6875 «875 69i0 69.25
0 80, 8300 8288 8500 8525
— 2075 _— 20,75 21.00 21,25
Sdxiffahrts - Werte
7 7738 7963 8075 8350 8325
8 159,0 160.00 160,00 161,00 165,00
10 121,00 1210 ~— —
8 7763 7963 8050 8L75 84,00
Automobil- Werte
24.001 2450 | 24,50 | 2550 | 26.50
1103 ! 12,00 | 12,00 | 1250 | 12,75
Chemische Werte
6 3800 4050 4025 4500 49.00
4475 4900 49,00 57,00 6875
42 44,00 50,00 5600 6600
12%) 13825 14125 14250 14888 1487
4200 4300 420) 4500 47.00
18 4325 4260 4275 4275 43,00
g 7>00 7700 7788 8213 8250
489 6300 5600 56,00 57,00
5 000 60,75 6225 56,76 54,25
Elektrizitats - Werte
114,00 11800
g 11850 120.75 11%8?,8 %28.75 ﬁg,%e,
13858
; lgg o0 B zgg'oo 2%% 258’%%
1 267.50 . )
> Zg%s P9 57.88 58.00 @% 63.00
8800 9500 9700 9500 9500
10 11450 11675 11925 12500 12550
]% 7475 7663 7700 8300 87.5
12126 12550 12575 13300 131.88
7Vi 9600 9650 98.00 10500 105.00
10 12250 12588 128.75 13450 134
2Yo Bonus. —

Ferner 0.8«*) Bonus.

16.10. 1 17. 10.118. 10.120. 10.121. 10. 22. 10.

|1 54.50
1 675
20,26

2075
13.40

38,75

26.70
2,00

79.00
161,00

80.00

2007

W 1010 17 10 18 10 0 10 21 00 22 1
Uaokethal Draht .... 8 :ﬁ% 7125 7225 7700 7850 72ro
Hamb. Elektr . %& 118.00 11800 12050 122.00 119.50
Eahmeyer & Co 138. 140.00 140. 14838 15 .50 14850

Lorénz.....
Mix & Genest. 12800 12800 12800 12800 128.00
osterr.Siemens-Sohuck.) 8 9950 9950 10000 10050 10100 I10L(D
Rhein. Elektr............... 10 12225 12350 123.(0 12900 12900 12325
Rhem.—Westf Elektr. , Jﬁla 15400 15600 155! 1BN50 15988  157.00
Saﬁlhse é’}l ?( { ..... G I 1?8.75 7925 7925 8650 89 l'ig %0
chles. Ele r u. Gas )
Schuckert & Co 12 1345 13700 13838 142,75 14475 13788
Siemens & Hal 1 179. 18250 18213 190.00 18900 .00
Tel J Berliner i
Vogel Draht.. OT. 6700 07.75 69.50 09.00 66.75
Voigt & Haeffner . 150.00 150.00 15J.00 15000 16000 16U.00
Kali - Werte

Kaliwerk Aschersleben 1 119500 1195.75 1198,00 120350 1203.50 |196.50
Salzdetfurth Kali ....... % 27400 27750 27450 29125 290,00 27700
Westeregeln K ali......... 110 1196.00 1197,00 120/ 00 1205,5u 1206,00 1196,00

Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien

Berl. Masch. Schwarzk. 1 130751 37.75 | 36,63 | 38,75 | 39 251 3550
Krausa & Co. Lokom. ., (g 66.75 6800 69,25 73,00
Orenstein & Koppel ..., 1 149.50 150,00 1 51.63 1 65,00 1 5760 154,75
Maschinen- und Metallw,-Fabrik-Aktien
Augsb.-Nurnb. Masch. 6 6450 6000 6775 7050 7200 71.50
Bagerlsche Motoren— 5< 0» 50(]0 6750 64/8 6550 5750
Berliner-Karlsruher Ind 0 4850 47,16 4750 3 60.00 4775
Hirsch Kupfer 7 11350 11350 11450 116, 11500 114.00
Gebr. Korting. . 6 3525 4200 3825 4200 4325 42.50
Maschinenbal Untern. 0 3160 3175 3500 37,88 3775 3475
Maschinenfabrik Buckau 10 0850 99.00 100.00 10050 10100 10160
Motoren Deutz - 3 @B BB HE NH OB %H
ugo Schneider. \ . p
Schubert & Salzer 10 14260 14076 150,60 159.75 160,75 (00]
Montan-Werte
Buderus Eisen 6 5250 5388 5225 5550 57.76 0f
Gelsenkirchen B 8 9150 9550 9376 9860 9800 9538
Harpener Bergbau 6 1.50 . 250 95.00 8?88 91.00
Hoesch Eisen................ 7 8010 81,88 81,88 80.00 , 83.75
Hohenlohe-Werke 7 6.50 «450 6800 6800 6675
lise Bergbau ........ 10 21800 22100 219(Hg 2%1_%% 222,00 221.25
Klockner -Werke 7 0.00 74.7 > 7725 7225
KoIn-Neuessen 72 8150 8225 8325 8650 8788 84.00
Laurahutte ..... 0 6.50 3 38'0 3«.5 40, 38.75
Leopoldgrube. 4 250 44 4675 4700 5075 47.75
Mannesmann R 7 7250 74.88 7188 8000 8100 7625
Mansfeld 0 42.88 41, 4175 4300 4175 40.00
MaximilianshUtte 7 16500 17210 16950 172.00 169.00
Mitteldt. Stahlwer 8 9550 99 98, 103.00 10500 104.00
Oberbedarf.. 6 2.00 4450 4613 46 43 60
Phonix Bergb 012 6100 64.7 7000 7025 0825
Rhein Braunkoh 10 17950 181/0 1200 19050 188.00 182,50
Reinstahl........ N2 7760 78. 80.06 8525 8600 81.00
Riebeck Montan 7,26) 8L 50 .60 8100 8738 87./5 8415
Schles. Bergbau 0 3725 3826 3<2> 4000 3950 3950
Schles’ Bergw. Beuthen' 10 70,0 7275 7100 7375 745 1200
Siegen- Solmgen Gu3 .. 0 813 825 9/H 9.88 9,00
Stolberger Zink 0 63.75 64,00 00 58.7 62.00 59.75
Ver. Stahlwerke. 6 64,88 6575 6163 71,75 7176 7U00
Textil- Werte
Algem. Kunst2| de Unie 0 6450 6175 6250 64,0 65.38
g J .............. 8 69.25 69.88 6988 74,75 74,88 %%
Deutsche Wo enwaren 0 6.63 6,03 6.63 663 7,00 6.03
F. H. Hammersen ....... 7 102.00 10200 102,00 102,'3 10300 103.00
Norddt, Wollkam merei., 8 6150 6450 6500 6575 6525 6325
Schlesische Textil.... 0 63 7,25 7.88 8,00 838 7.00
Stohr Kammgarn ....... 5 7238 7125 7200 7500 74,60 70.00
Sonstige Werte
Aschaffenburg. Zellstoff 12 8475 88. 90.00 9150 9200 87.50
asalt ... 27,5»  29. — 2825 30,00 2850
Berger Tiefbau 20 00 23050 239.50 250.60 25500 242.00
Calmon Asbest ... — 1125 1150 1300 1400 12,00
Charlottenburg Wa er 7,6 83.00 <0 8t 80.25 87,75 3500
Continent Gummi......... 9 130<i0 00 13075 1 050 13750 13>25
Dt. Atlant_Telegr.. 8 98.2 9825 9875 10450 10225 97.25
Dt. Coat. Gas Dess. 9 11875 11960 11976 12438 123 118.63
Deutsche Erdol 7 66,50 0i.63 67.5 275 73 68.25
Dt. Linoleumwerke 15 00 161.00 16000 166.75 16/.88 16(_)60
Dt. Ton- u Steinzeug n 86,00 91/0 930u 95. 96 50 0
Dt. Eisenhandel....._....... 7 4200 4500 46.25 50, 49.63 75
Dynamit Nobel 69 6600 «425 6738 70.(0 6930 07.25
Eisenb.-Verkehrsmittel 127 14600 00 14800 15450 174.75 .00
Feldmunhle Papier .. ... 12 12000 12300 12483 13210 130 7,60
Harb. Gummi Phonix 6 5100 5100 5</B 35 60, 55.00
Phil. Holzmann ............. 8 7075 7825 7975 8500 8525 8125
H-otelbetrieb 10 10800 10950 11000 11500 11450 115.00
Gebr. Junghans 0 80 2875 2875 23000 3060 27
Karstadt ~......... 12 8950 90.60 91.00 975 9>50 90.25
etall esciischat 8 9150 00 92760 983 HZH B
ia Uhlenbau 10 70«0 .72 7100 7150 72.
ordsee, Dt. Hoch 12 14050 14900 14800 15625 25> 151.00
Ostwerke.... O 14000 14700 14300 15500 165/0 147.00
Otavi Minen 102/8 3. 2 3238 328 328 32.0
Polyphon Werke 20  155.00 157.00 166,00 165. 159,75
tti 10 10150 106,00 10060 101,75 107.00 10688
(¢ 12 11850 11750 11400 118 118.0' 11250
k; dstick B 2136 70 280.00 3300 28800 65 2XH
Svenska Tandsticks.. >, . 3 . .
Thorl Ver. Oelfabr. 0 71, 78 81,00 81, 77 83 77.50
Thurln er Glas 10 48 14875 147.75 14900 14800 148.00
Leonh Tietz. 10 11300 11700 117.00 127«0 127/0 121.00
Transradio_ . 8 6. 0. 12550 128,00 130, 12538
Ver. Schuhfabr 0 3400 3575 3525 3525 3560 34.75
Wickin Portl Gement 10 6850 69.00 69.%5 7500 8300 77.60
Zellsto f-Ve 10 50.75 6150 5500 6\00 64.76 60.50
Zellstoff Waldho .. 12 11850 119,75 11900 12425 12300 11888

— 9 Netto in Gold. — 5)Ferner | A Bonus. — «/ Ferner Wo Bonus.
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Produktion

Kohle

Deutschland
Ruhrrev Stemkohle])

Oberschle5|en gtemkohle])
Grof3britannien
Steinkohle.......ccooevviniicncnne
Ver, Staaten von Amerika
Bituminése Kohle
Pennsylvania Anthrazit

Petroleum (Rohol)
Ver. Staaten von Amerika?) ....

Arbeitslosigkeit

Deutschland4)
Verfugbare Arbeitsuchende**)
Hauptunterstutzungsempfanger
i.d. Arbeitslosenveérsicherung8)
i.d. Krisenunterstutzung........

GroRbritanniens)
Registrierte Arbeitslose ......

Umsatze und Geschaftsgang

G utermagenstellung
Deutschland gesamt..

arbeitstaglic!
Ver. Staaten von Am

Einnahmen au» dem Giterverkehr
GroRbritannien?)...

Postscheckverkehr
Deutschland (Lastschriften)8) ..
Abrechnungsverkehr
Grof3britannien

London, gesamt9 ...............
Ver. Staaten von Amerikal)__

WechselProteste Deutschlandl) 8)

Vergleichsverfahren Deutschland
Konkurse

Deutschlandl) ..................

Ver. Staaten von Amerikal))....

Preise

GroBhandelsindizes

Deutschland1)

|. Gesamtindex
II. Agrarstoffe
Il. Kolonialware

|

IV. Industrielle Roh
albwaren ...

V. Industrielle Fertigwaren .
Produktionsmittel .

uter

Konsu
GroBbrltannsien« .
FrankreichT) .. ...

Ver. Staaten von Amerikalg..!!

GroBhandelspreise 1¢)
Weizen, Chicago, nachst. Termin
. mark.; Berlin . .

Roggen mark.

I\?/\legenmehl
oggenmeh
Magi'sg New Y
Chicago, nachst Termin ..
Futtergerste Bern«.. .
Hafer

Zucker, New York, nachst Terra.
London

Kaffee,

*  Hambur
Kakao, Accra2), London
nachsthermm
rg

- nachst.Term.

*
Rels Burma Il. 'London. ..........
Leinsaat2), nachst. Term London

Scr?malz Chicago, nachst. Termin
Baumwollol, roh, N. Y............
Gumml flrstdlatex crepe, N. Y.

Hamburg, nachst. Term.

Baumwolle middling, New York
. Liverpool
. »|
WoIIe&O dt. Inlandspreis:
Rl preistly —
Jute London naolist. Termln
Hanf, Manila, London ,

Erdol, roh, New York ................
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Wochenzahlen zu den Marktberichten

In diese Ubersicht werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftszahlen des In- und Auslandes aufg
die uns wochentlich zuganglich sind; Zahlen, die in Sonderiibersichten enthalten sind, werden hier nicht auigenommt,

Einheit

1000 t

1000 bblsS)

1000

1000

1000 £

Mill. RM

Mill. £
» $
Anzahl
1000 RM
Anzahl

1913-=100

1913= 100
Juli_1914=100
1926= 100

cts je b
RM jeJ lOOL(IJ%g

RM ie 100 kg
cts je”bulg
RM ie 1000 kg

cts je Ib
sh je cwt
RM je 50 k
cts je Ib
RPf je"V2 kg
sh je cwt:
shjle 50 33
sh je cwté
£ per Igt
cts je Ib19
cts je |Ib
sh, JJe Ib]lsi
RM ie 1000 kg

cts_je Ib
d jzja IbJ.C)]3

RM je ki
d je Ibg

$ je bbl»)

1929
Oktober

40. 41. 42,
30. 9- Woche
5.10. 7-12. 14.-19.

4074 4145 4117
92,9 93, Bl
72,3 753 76.5
5253 5262 5208

100~9 10500 10115
1754 1774 1784

2887 2838 2903

1403 1489
749 784
162 165

1182 1207 1215

970,14 1007,1
%%%2 1617 "167.9
1179 1179 1166

2076 2068 2088

1489 1617 1529

1017 892 918
16750 14602 14513
320 347 351

4314 4483 5319

N
N
g

79

1380 1378 1373
1331 1328 132
130,7 1307 1289
1312 1310 1306
1569 156.7 156.5
1396 1396 139
700 1690 1693
1288 1295 128
6 60b 603

13400 136,00
22200 23600 23250
23750 250.00 2

18050 18550 179.00
1930: 19500 19100
3088 3113 30

2588 26,03 2518
11050 10950 1071/8
B4 94V8
17800 1HO00 130.00
171,00 17800 176,00

233 231 228
90 9. 42 8. 8Vi
2725 2675 26.75

50 1375
1348 1260 1000
6550 61,00 5375

0. 409 399
7,6 466 466
0 15. 0
24.0.0 24.00
. 6 23.10.0
. 20 10,70
62V2 T3 7,25
197/8 2012
9.11/16
17370 18250 186,25
1915 1865 1835
1029 1037 1007
1650 1640 15
9% 8% I8
b 2559 2450
29.15.0 29.17.6 29.26
33. 00 35. 0.0 32. 51

303 3,03 3.03

43.

406.8
765
5221
9538

2870

1215

10214
17u,2
1134

2046

148!

78a
15442
332
495,9
14

29
455

7,60
2450
28.10.0
35. 50

3.03

August

34.

85.

Woche
21.-26. 18.-23. 25.-80

3291
58,9
4793

7706

1546 -

2470

2018

776,0
1
9ffl

1831

1253

770
8696
262
350,9
25

31
436

18.10.0
22.10.0

2.03

340,5

619
4677
§78

2461

2938
1507
441

2040

799,7

1858

1486

728
7733
241
303,9

19

32
471

18. 5.0
22.10.0

215

36.
1-6.

3255
7

4648

7337
962

2437

2060

798,6
8o7

1760

1226

834
7763

230
290,6

25
336

1930
September
37. 1 38 39.
Woche X
8.-13. 15.-20. 22-27.)

337,7
71,6
64,3

4326

8296
1302

2420

2140

8
966

1779

1228

757
8524
243
332,0
18

31
463

325,9
68,7
62,3

4740
8092
1150

2422

3041
1503
459

2103

804,8
953

1819

1169

71
9873
249
419,0

16

25
497

17Va
15.15.0
22.0.0

215

332.2

63.0
4800
i

2390

2110

797.0
132.8
9%5u

1864

1408

690
8963
235
309,8

18

li*/*
16121
2. 01

228

2387

3088

1493
473

2162

1881

1411

935
n7m7
235
292,2
23

33
447

10,35
6.70

LT
6,00
712
1750
21151

228

enomm #

%2366 *>2370

2176 2188

8224
1371

1984

1385

84 o,
670 LR
3375 3760
249 260
129

12°76
12188 1515

15739
10791
1037S “6 1248

1015 1046
38 960

[
18. 6.0 16.15.0
23. 00 23. 60

228 223

0318
72.60

Sel«

ifl

ull
442

D
iq

e



AU ~-tober 1930

Einheit
r“~ _andeltprelte” )
er. elektrolyt., New York .. cts je Ibio)
_ standarey Luondan. . £ je Igti»)
2 NiA ol A ater::
n New"York Monate cts je Ibll)
A [T RO £ je ton
Bkd. New” o Vreith; ;:;;; ctsje Ibly
" London $ je ton

Silb:
,er' gew York
H arrenM) London

» oo

2Monate d « «

Etnz » * »
BoRubTatidRe ™Y Ru e
Butter rMinlsch. . (Bauehfleiseh) je kg
ef, ikerei-)
RM je” Stck

Briketl?i ah Laden........
DIl 1 a
OB et EeHEL 1

NN RM je 1
. RM je Ztr

--~nzZJrdJrapitalm arkt

[Blf % p. a
B'tvritige’ Geld” )
Amst/?)iL™'in- Bankakz.’
%Vu * ger)
Kens ...
f{\lewYork':""
evd"«
Neulschlan'di&'i0Staatsrentex»«)
6Yo;; **| ..
t°in‘nkur>e” )
?erlin .
) RM
C220N e £in$
Fl
Fr
Fr
L
wYork F$’
) Berlin RM fir 100 Fr
«»idfc ul
feaS P ... 1000 RM
Mill. RM
r'IStaatte”'\ib'n Amerika)). ...
*ka « X a;rSa*">. ... 1920= 100
* Kassawerte .
Perminwerte___
Gesamt16 Anleih®*
~ei- Sta,ai'éﬂr?AAAl;1%}(Ra%yflénde
aaten v- Amerika4d). 1000 $

j) Tag+"Blich.
» 1 Barrel P “rcll8chnittsprodnktion.

« Ryghtag r}\”éﬂﬁ’lgjerhs)/ofn 238%5 Nas Monats.1

0 rviiche ?0Dderfiirsorge fur berufs-
\{ ?Nne Nordi Itslgsi* keitl—,
9 N'nnat,,”* ,, Jla™d- Woclienanfang.

Akgaben ° <er * Brillten Eisenbahngesellsch.
) fNtuta ‘N™ Wochenberichten des In-
°Bdon town onjunkturforscining Berlin.
**) k°Q ¢onnero* metlr.°Politttn, country, Woche

bi, n™,

IrJ ?uletiQj / Imes-
>i "k g Ft~~tistignegindraledelaFrance.

falls kS5 T°e?”iensta8 der ieweil. Woche;
ermm angegeben, greifbar.

cts je oz finexd
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1929 1930
Oktober August September Oktober
40. 41. 2. 1 43 M 1 3 36 1 37. 138 139 40. i 41 i 42 1 43
30 9- e Woche Woche 29.9- “"Woche
5.10. 7.-12.]14-19 121.-26. 18-23.125-30. 16. 18-13 115-20.122-27. 4. 10 [ 6,11. 113,18 20.-25.
7%8’906 7ﬂgo g 7%81 lBil) 4171’091 10.75 4170f>f 1075 10,75 1050 10,00 1000 10,00 4::;o.gog
. 7. . A1) 47. 71 46160 4711, 47. 40. 5C 45. 5X 4310.f 43176 42. 5C 43. 8.
7317.6 76. 13 7312.6 71163 47. 8 46181 4711} 33.13’.% 40, 61 45.76 43. 8 43171 42 6 4;3 63
2002 196100 8182, Qi 185 21 132.151 133121 1331121 134. 5C131.15' ,25. 51 122. n< {09101 118. 7.6
203._7.6200.10.0 0188, O( 137, 5( "3475 135 76 1171 136171 133 1C (26151 12310 11), 0( 120. 0.0
6,75 675 675 670 436 425 430 430 430 425 426 "4220s 400 4,00
23126 23.150 022 28 16 31 15121 16 2) 1518S 16189 15100 14.15< 1410C 14. 39 14.176
[oH 6,90 ) 550 560 550 550 650 580 660 525 510 10
23.76 23.50 <23 13 1876 18.50 18 51 18 51 15. ia 17150 1616C 16. 26 15 6 15176
4963 50,13 49,88 36 34.88 5 3625 3638 368 3550 3588 35.88
221518 23§16 418 e 1o 1658 161810 17 ol i ey 1608
23¥ 23116 23U4  23Vi6 16316 164 1688 gy, 16/she 17 i68* 16910 16181 16%
041 041 041 040 039 039 039 039 039 039 039 039 —
200 260 260 260 214 212 212 212 211 27t 204 198 % =
430 430 430 430 350 346 345 343 344 3 340 33 331 -
015 915 015 016 012 012 012 013 013 013 013 014 014 -
034 033 033 031 030 030 030 030 03 08 030 030 080 —
18 18 18 18 170 170 L5 175 175 175 185 185 185 -
2.60 2,50 2,50 250 241 241 2,41 241 241 241 241 241 241
924 788 75 675 23 3,96 69 233 354 406 569 456 506 425
568 558 542 519 171 T80 48 168 150 150 170 163 159 150
507 457 421 311 080 080 233 210 190 098 18 128 052 UB0
50 540 00 517 229 200 231 50 210 200 200 200 200 200
9.37 .13 9.00 ,00 S 4,44 438 413 438 509 : 551 615 6,00
603 608 600 58 213 206 206 206 206 204 205 205 205 —
475 475 45 413 138 160 18 175 181 19% 176 18 125 138
\ 613 613 13 300 325 325 00 300 300 2% 28 28 300
738 729 725 725 317 313 313 313 315 363 38 425 500 500
621 623 620 606 220 207 200 209 219 2,07 206 258 210 203
538 519 616 506 18 18 I84 7187 217 198 1% 173 137 145
338 344 338 338 169 169 150 150 144 138 133 150 125 125
350 350 350 360 206 206 206 205 205 1,99 198 198 198 1,98
519 519 519 502 194 To4 1,94 194 194 ke 194 194 194 194
373 377 38 387 339 339 336 33 335 338 340 341 345 342
651 653 656 660 626 625 625 625 627 6311 634 635 636 -
70 772 775 779 720 721 121 21 724 733 736 741 740 —
858 859 860 8+3 777 717 L6 776 780 797 804 811 822 =
88 58 8w 893 834 83 83 833 830 851 8ir 864 875 @ —
- \ 9,86 986 987 983 987 o8 986 992 992 993 995
419 4194 4191 4182 4188 4187 4192 4197 4196 4199 4201 4201 4206 4193
4960 4864 4810 487 487l 4868 4865 4862 4861 4860] 4860 4058 4861
240 2 2484 2481 2483 2482 2482 2484 2482 24801 2430 2480 2482 2482
248 a8 20 24 24 AL SHL 21 2R 2AR Aap A8 AN A
ié 1910 "1910 800" 1900 1900 1909 1900 1809 1900 19,09 15(19 1909 1909
20.386 20,393 20400 20,897 20,389 20387 20,395 20408 20416 20421 20438 20,384
12390 12391 12388 12386 12384 12377 19178 1%%;386 2057% D 128 12385 12591 12386
4861 4865 4870 4878 4871 4869 4865 4862 4861 4,860 4859 4,859 4,859 4801
1646 1646 1647 1647 1646 1647 1648 1648 1649 1649 1649 1049 1649 1648
+ 20038 84 +7134-  21- 60— 37 15635122 104792 —383%k -232540
—58611 +33781 + 1801 f 25761 f 10064 - 7477 + 21492 + 19142 - 1710 - 12749+ 38408+ 27334 —
8— 179 — 7349 - -~ 12— 21-  10- " 1. — 25+ 8380+33720 —
1l 102 — 141 - i — — & el & WT BT —
+ 20921 + 7+ + 12 h 1796+ 8528 + 269 + 20+ 9 + 42 —
+ 614 13 + 119t 099+ 77+ 388+ 107+ 21,2+ 1249:+ 1101+ 67,1 —
- 62.0+ 1236+ + 121.7- 264+ 711 — 896-1574,2 +17465+ 658 - 510+ 10+ 118
11467 11466 11110 10994 9555 9542 9595 9599 9354 9025 8990 84.27 87,88
11354 11285 11000 10960 9632 9642 9669 9672 9498 9211 1 9154 865: 88169
11673 117,72 11146 11045 9405 93,60 9461 9463 90+9 86,76 | 87,26 80,49 86,34
9440 9445 9408 9377 01,99 (0166 1018 101,95 10129 9964 9929 97,87 9826
8870 8891 8376 8808 9748 9847 9637 9367 948 9217 9202 N6/ 9 .63 —
97,10 9757 9667 9659 0348 10307 10333 10813 102,32 10046 10046 9900 99,74 —
9984 9923 9667 10036 00,82 100,65 10064 10037 98:67 9878 9522 9354 92,85 —
200,7 2000 1829 1970 309 1328 1339 1368 1331 1261 1187 1142 1100 —
6804 6713 681 6634 3128 3102 3110 3143 3222 3222 3063 2905 2752 -
17) 1 bushel Weizen = 27,22 kg. 985/1000 Feingehalt. S
18) 1 bushel Mais = 2540 kg. 85) Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen
«) 11lb = 04556 kg. Amts der Stadt Berlin._
20) 1cwt= 508 kg *0) Wochendurchschnitt. Fir die letzte Woche
. Lo . sind die Stichtagnotierungen vom 21. Oktober
21) Einschliefil. 525 RM Verbrauchsabgabe und 1930 eingesetzt.

0,50 RM fur Sacke.
Superior Santos, Terminnotierung von 14 Uhr.

2)

92" Fair fermented mid-crop.
Good ferm.
Calcutta.

2e) 1 long ton = 1016, 048 kg.

Singapore: f. m. s, cif. Rotterdam.
Fully good fair Sakellaridis.
Maschine-ginned; Broach =
indische Sorte.

Preise aus den statistischen Berichten der
Vereinigung des Wollhandels,
A/AA vollschiirig; deutsche Wolle,
gewaschen.

82) Buenos Aires D 1 mittel.

83) 1 ounze = 31,1 gramm.

3

*9) wichtigste ost-

fi) fabrik-

Auf 1 Monat. L
Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-

schen Reichsamts.

Zu- (+) oder Abnahme (—) des Goldbestan-

des d. Zentralbank nach den Bankausweisen.

Unter Bericksichtigung der Abgédnge nach

und der Zugénge von dem Earmarkings-

Konto.

Stichtag Freitag.

Irving Fisher; gewogener Index, 228 Aktien.

Woche endend am Freitag.

48) New York reporting member banks.

44) Verfugbare Arbeitsuchende bei den Arbeits-
amtern einschl. der noch in Stellung oder in
Notstandsarbeit befindlichen Arbeitsuchenden.

) Vorlaufige Zahl.

3
B
*0)

*1
42"
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1) Einschlielich der ans den Einnahmen den Landern nsw. Oberwiesenen Anteile. 05 R,,
»> An Lohnsteuer sind erstattet: im September 1930 : 186678,93 RM; vom 1. A pril bis 30.September 1930 : 21 328 127.05 RM.

8) Hierin ist die von Landesbehorden erhobene Grunderwerbssteuer nicht enthalten.
*) EinschlieRlich der Uberweisuna an die Lander in Héhe von einem Sechstel des Biersteueraufkommens.

Berlin, den 14 Oktober 1930.

Reidufinanzministeriuiu

2 Kurfo<:
Verantwortlich fur die Redaktion: Dr. Herbert Block Berlin-Wilmersdorf - H.~Bedihlw'bl. TehoweAuaBeV~"
Strafle 13t Fernsprecher BQ LUtrow 3693, 8694, 3695. -— pruek: Buchdruckeret Gupiav Ascher ¢».m. v&mﬁtwcrtang — Beaytpreis: Bei P A
langt eingesandte Mamuskripte iberhimmt iz Redaktion, auch wenn Rtickpo % » Ubrigen Ausland 14 RM. Postscneck: Berlin N
pro Quartal, bei Zusendung durch Streifband im Inland und in Osterreich 13 RM. im nur



In unserer Schriftenfolge erschien:

Die Sdiriften des Magazins der Wirtschaft /1

Deutschlands Reparationslast

Ein Vergleich zwischen Dawes-Plan und Young-Plan

Umfang 100 Seiten / Preis kartoniert 300 RM

Die Sdiriften des Magazins der Wirtschaft / 2

Ist Arbeitslosigkeit unvermeidlich?

Von Prof. Dr. L. Albert Hahn, Frankfurt a. M.
Umfang 56 Seiten / Preis kartoniert 2,40 RM

Die Sdiriften des Magazins der Wirtschaft / 3

Die Schaden der deutschen Milchwirtschaft
Von Prof. Dr. Karl Brandt,

Direktor des Instituts fur landwirtschaftiche Marktforschung, Berlin

Umfang 52 Seiten / Preis kartoniert 1,60 RM

Magazin der Wirtschaft Verlagsgesellschaft mbH
Berlin W 2 / KurfurstenstraRe 131 / Postscheckkonto: Berlin 149 296



Zwei unentbehrliche
Hilfsmittel
zeitgemaller

Buro-Organisation

F SOENNECKEN
BONN
BERLIN LEIPZIG

Zu kaufen gesucht:

YEREIN Magazin derWirtschaft

o o
Aktiva. . tber 234000000 RN J ah rgang 1Q25
Bayerische | versicherungsbark Nummer 25 einzeln

Badische Pferdevetsich.-Anstalt
Akt -Gesellschaft, Karlsruhe i. B.

Globus Versicherungs - Aktien-
Gesellschaft in Hamburg

Hermes Kreditversichergt.-Bank
Aktiengesellschaft in Berlin

Kraft Vers.-A.-G. des Automobil-
clubs von Deutschland in Berlin

Nene Frankfurter Allgem.Vers.-
A.-G. In Frankfurt a M.

Union Allgem. Deutsche Hagel- . .
Versicher.-Gesellschaft in Weimar Gefl. Angebote mit Preisangabe unter

O. R. 810 an die Expedition des Magazins
ALLIANZ UND STUTTGARTER
LEBENSVERSICHERUNGSSANK  AKTIENGESEL L SCHAFr

i i i derW irtsdiaft,Berlin W 62, Kurfiirstenstr.13*
asamvaddaassime flire 3000 MiiocenHV

Reditsverbindlidie Auflage dieses Heftes 13000 Exemplare



