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Arbeitsbeschaffung durch den Staat?

Die Fahigkeit des Staates, dem Heer der Erwerbslosen Arbeitsgelegenheit zu
beschaffen, wird im allgemeinen Uberschatzt. Die Beschaftigung der Arbeiter
in eigenerRSgtefWmmmmmMMM fidsarbeiten, ist nur unter Erfillung
zahlreicher Voraussetzungen zweckméaRig, deren wichtigste, die Finanzierung
durch zuséatzliches Auslandskapital, vorerst nicht realisiert werden kann. Von
den verschiedenen Mdglichkeiten, die private Wirtschaft zur Einstellung von
Arbeitslosen zu veranlassen, sind alle die abzulehnen, die mit einer Subvention

verbunden sind. Auf Arbeitsstreckung
ohne nennenswerte Unkosten madglich
zweckmafRige Preis- und Lohnpolitik die Bedingungen -

Bedingungen —

Angesichts der Notlage, in der sich die deutsche
Wirtschaft befindet, angesichts der Gefahr, daR die
wirtschaftliche Krise eine politische heraufbeschwort,
wird immer wieder eine Antwort auf die Frage ge-
sucht: Kann der Staat der Wirtschaft zu Hilfe
kommen, kann er Gefahren abwenden, die Millionen
seiner Birger und bei solch allgemeiner Verarmung
Und Verbitterung ihm selbst drohen? LaRt sich der
stockende Kreislauf durch wirtschaftspolitische
MaRnahmen beleben? Vermag die Obrigkeit die —
durch Schuld und Verhéangnis — verlorengegangene
Proportionalitat der wirtschaftlichen Betatigungs-
urten kiunstlich wiederherstellen? Es ware sehr ge-
fahrlich, wenn man sich von den wirtschaftspoliti-
schen Heilmitteln Gbertriebene Vorstellungen machte.
Die moderne Wirtschaft ist nach dem Prinzip des
freien Zusammenspiels der Krafte aufgebaut, auch
u°ch in unserer Zeit, die diesem Prinzip immer mehr
die Anerkennung versagt. Gerade die systemlose Ab-
kehr von der freien Marktwirtschaft — deren dok-
trindre Verwirklichung hier gewi keine Fir-
sprecher finden soll — hat die Schwierigkeiten, mit
denen gegenwaértig die meisten Volkswirtschaften zu
kampfen haben, aulRerordentlich verscharft. Durch
Zolle, Subventionen, Kartelle und MaRnahmen &ahn-
licher Art wurden Verluste, die in einzelnen Pro-
duktionszweigen auftraten, anderen Wirtschafts-
Kruppen aufgebirdet, wurde diesen geschadet, ohne
daB jenen auf die Dauer gedient war. Finanzschwie-
rigkeiten notigen gegenwartig zur Einschrankung
der Subventionswirtschaft; Absatzschwierigkeiten er-
zwingen die Herabsetzung der gebundenen Preise;
Uber soweit es noch mdglich ist, wird an dem Ver-
fahren festgehalten, Verluste bestimmter Wirtschafts-
Sruppen auf die Allgemeinheit umzulegen, Ldécher
dadurch zu schlieBen, dall andere aufgerissen wer-
den. Durch Harthdrigkeit gegeniber den Wiinschen
der Interessenten wirde der Staat gréBeren Nutzen
stiften als durch verfehlte Hilfsaktionen. Bleibt ihm

ist Uberall dort hinzuwirken, wo sie

ist. SchlieRlich kénnen durch eine
freilich nur die

far eine Belebung der Wirtschaft geschaffen werden.

aber wirklich nichts anderes Uubrig, als die freie
Wirtschaft da, wo sie besteht, sich auswirken zu
lassen und wo sie beseitigt ist, ihre nitzlichen Ergeb-
nisse kinstlich herbeizufihren, im Gbrigen aber sich
auf humanitare, sozialpolitische Aufgaben zu be-
schranken? Soll der Staat die aus dem Wirtschafts-
prozel3 Ausgeschalteten lediglich durch Firsorge-
einrichtungen auffangen lassen? Kann er nicht
die politische Gefahr, den wirtschaftlichen Verlust,
das moralische Elend der Arbeitslosigkeit dadurch
aus der Welt schaffen, dall er selbst Arbeitskrafte

beschaftigt oder die private Wirtschaft befahigt,
Arbeiter einzustellen oder wenigstens nicht zu
entlassen?

Il.

Die Beschéaftigung von Arbeitern durch den Staat
selbst ist — wenn von den in 6ffentlicher Hand be-
findlichen Versorgungsbetrieben abgesehen wird
Aufgabe der sogenannten weftschaffenden Arbeits-
losenfiirsorge. Es handelt sich dabei um Arbeiten, die
verhaltnismaRig wenig Sachkapital erfordern und
die von den Beschaftigten keinerlei oder nur geringe
Fachkenntnisse voraussetzen, in der Hauptsache also
um Erdarbeiten im weitesten Sinne. Darunter fallen
StraRenbau, Tiefbauten wie Kanalisationsarbeiten,
Stromregulierungen, Talsperrenbauten, 6édlandkulti-
vierungsarbeiten und &hnliches mehr. Der Nutzen
derartiger Arbeiten soll durchaus nicht verkannt
werden, Tatsache ist aber, da ihre Wirkung auf en
Arbeitsmarkt sehr schwach ist, und sie wird sich
weiter vermindern, da den offentlichen Ko&rper-
schaften gegenwartig nur geringe Geldmittel fir
diese Zwecke zur Verfigung stehen. Ende September
betrug die Zahl der Notstandsarbeiter aus der Arbeits-
losenversicherung und Krisenflrsorge 41447 Per-
sonen, d. h. rund 1,9 % der Unterstitzten. Im Durch-
schnitt dieses Jahres wurden sogar nur rund 32 000
Personen beschaftigt, und zum Winter hin wird vor-
aussichtlich auch diese Zahl unterschritten werden,
weil die Arbeitsmdglichkeit in dieser Jahreszeit ab-
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nimmt und vor allem weil die Finanzkraft der
offentlichen Kérperschaften sehr geschwacht ist. Soll
nun die wertschaffende Arbeitslosenfiirsorge groR3-
zigig ausgebaut werden? Der Staatssekretar im
PreuBischen Ministerium des Innern, Dr. Abegg, hat
kdrzlich im ,Berliner Tageblatt* (vom 9. und 11. No-
vember) einen Plan entwickelt, der eine radikale Be-
seitigung der Arbeitslosigkeit zum Gegenstand hat.
Abegg schlagt vor, dalR allen Arbeitslosen bei Strafe
des Verlusts der Unterstitzung die Arbeitspflicht
auferlegt werden solle. ,Auf dieser Grundlage wiirde
man zunachst alle mannlichen unverheirateten Er-
werbslosen heranziehen, deren Zahl schatzungsweise
etwa 1200000 betragt. Beschéaftigt werden sollen
sie mit Arbeiten der bereits genannten Art. Als Ent-
gelt ware ihnen der ,volle Tariflohn im Durch-
schnittsbetrage von jahrlich 2000 Mark" auszu-
zahlen; fur Unterkunft, Verpflegung und Kleidung
hatten sie selbst zu sorgen. Was fur Kapitalien er-
forderlich waren, um dieses Millionenheer von Ar-
beitern zu beschéftigen und in welcher Weise die
Mittel beschafft werden sollen, das vermag Abegg
freilich nicht anzugeben. Er spricht lediglich von
einer inneren Anleihe, ,mit deren Erfolg man eigent-
lich rechnen sollte*, und von der Heranziehung
fremder Gelder.

Jnteresse von Auslandskapital ist sicherlich an Tal-
sperren zu erwarten; die Arbeit an ihnen verzinst sich
durch die gewonnene elektrische Kraft. Man kénnte an
die Elektrifizierung der deutschen Bahnen schreiten —
eine zweifellos aulerst giinstige Kapitalsanlage... Auch
waren von amerikanischen Konzernen zu giinstigen Be-
dingungen Anleihen fur Strafienbauten im groRen als
Verkehrsadern zu haben — wenn nicht anders, so gegen
Verpfandung der umzugestaltenden Kraftfahrzeug-
steuer ... Der Einwand, daf der zunehmende Automobil-
verkehr, der durch Verbesserung der StralRen beabsichtigt
ist, Konkurrenz fiur die Reichsbahn bedeute, wirde

durch Chausseegelder behoben; im brigen trifft er
nicht zu."

SchlieBlich wird der Vorschlag gemacht, einen Teil
der Mittel zu beschaffen durch eine Steuer — nicht
auf die Juden, wie vielleicht die Nationalsozialisten
anregen wirden, sondern — auf die Radfahrer. Wir
haben dieses Projekt etwas ausfihrlicher wieder-
gegeben, um zu zeigen, welch naive Vorstellungen
Uber die Moglichkeit, die produktive Arbeitslosen-
firsorge auszubauen, nicht etwa nur im Publikum,
sondern bei fihrenden Politikern herrschen. An die
Beschaffung auslandischen Kapitals ist gegenwartig
nicht zu denken — und es handelt sich ja schlie8lich
um die Behebung der Arbeitslosigkeit in diesem
Winter, d. h. in den nadchsten Monaten! Es mul3 also
der heimische Kreditmarkt in Anspruch genommen
werden. Der privaten Wirtschaft, die ohnehin unter
schwerem Kapitalmangel Ileidet, soll Kapital in
groRem Umfang entzogen werden, um Wasserkraft-
werke zu bauen. Da in Deutschland schon jetzt ein
Uberschull an Wasserkraftstrom besteht, waren, um
den Strom abzusetzen, die Bahnen zu elektrifizieren.
Die Elektrifizierung wiederum wiirde einerseits die
dem Dampfbetrieb dienenden und fir absehbare
Zeit vollig ausreichenden Anlagen entwerten, also
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erhebliche Kapitalverluste nach sich ziehen, und auf
der anderen Seite die Investition ungeheuerer Kapi-
talien erfordern — elektrische Bahnen sind sehr
kapitalintensive Betriebe —, deren Rentabilitat um
so zweifelhafter wére, als gleichzeitig der von Abegg
gewilnschte Ausbau des StralRennetzes die Kon-
kurrenz des Kraftwagens vervielfaltigen wirde. Aber
so weit wiirde es nie kommen, denn wie Staatssekre-
tar Abegg die Milliardenbetrage, die zur Befriedigung
derartiger Luxusbedirfnisse erforderlich wéren, aus
den Radfahrern und dem ubrigen deutschen Volk
herausziehen will, ist véllig unverstandlich. In W irk-
lichkeit werden die Notstandsarbeiten nur in sehr
bescheidenem Rahmen weitergefiihrt werden kénnen.
Ihre Ausdehnung ist namlich nur unter Erfillung
mehrerer Voraussetzungen zweckméaRig; Es muB3 sich
um Arbeiten handeln, die gesamtwirtschaftlich nutz-
lich sind und die, ohne Luxus darzustellen, in abseh-
barer Zeit doch in Angriff genommen werden muf3ten-
Das Arbeitsprogramm muf3 auf lange Sicht auf-
gestellt sein, denn es muBte den Zeitraum Uber-
bricken kénnen, in dem mit schwerer Arbeitslosig-
keit zu rechnen ist; nur dann kann nédmlich der Nach-
teil in Kauf genommen werden, dal zwar der Bau
derartiger Anlagen arbeitsintensiv ist, dall aber nach
ihrer Vollendung nur geringe Arbeitskrafte zur Be-
dienung und Instandhaltung erforderlich sind (vgl-
hierzu die Ausfihrungen Neissers in Nr. 29 desMdW)-
SchlieBlich mu3 zur Finanzierung der Arbeiten aus-
landisches Kapital aufgenommen werden, weil die
Heranziehung heimischen Kapitals die Arbeitslosig-
keit nur von einer Stelle an die andere verlagern
wirde. Mit dem Zustrom grolRer Betrdge fremden
Kapitals ist aber, wie bereits betont wurde, zunéchst
nicht zu rechnen.

Die Einwande, die gegen das Abeggsche Projekt
erhoben werden kénnen, sprechen auch gegen den
Plan, ein Arbeitsdienstjahr einzufithren. Wir wollen
dabei von den Bedenken aufierwirtschaftlicher Art
absehen, die gegen eine militarahnlich organisierte
Zwangsarbeit vorzubringen sind. Auch wenn die
dienstpflichtigen Arbeiter nur eine minimale L&h-
nung erhielten, die Einrichtung des umfangreichen
Verwaltungsapparats und die Beschaffung von Ar-
beitsgeraten und Arbeitsstoffen, von Kleidung, Woh-
nungen, Lebensmitteln u. a. m. wurden derartige
Summen erfordern, daB eine Verwirklichung dieser
Idee nicht in Frage kommt, solange wirtschaftliche
Gesichtspunkte Uberhaupt eine Rolle spielen. Alle
Projekte dieser Art, mag Arbeitsbeschaffung oder
eine kollektivistische Arbeitsorganisation Zielpunkt
sein, gehen blind an den Finanzierungsfragen vorbei-

Sehr viel diskutabler sind die Vorschlage der
preuBischen Regierung, die Schulpflicht der jungen
Menschen, die im nachsten Frihling die Volksschule
absolviert haben wiirden, um ein Jahr zu verlangern.
Man rechnet damit, dal in PreuBen etwa 200 000
Jugendliche durch diese MaBnahme vom Arbeits-
m arkt ferngehalten wirden. Die Mehrkosten, die fir
den Unterricht und zur Unterstiitzung beddirftiger
Familien aufgebracht werden miufRten, sollen sich,
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Wle Ministerialrat Ziertmann in der ,Kolnischen Zei-
tung“ vom 10. November ausfuhrt, auf 24 Mill. RM
belaufen. Dagegen wiirde die Erwerbslosenunter-
stitzung rund 41,5 Mill. RM ersparen, wenn, wie im
Ministerium angenommen wird, durch die Verlange-
rung der Schulpflicht fir 200 000 Jugendliche 100 000
Erwachsenen die Arbeitsgelegenheit erhalten bliebe.
Mit der padagogischen Seite der Schulverlangerung

Volksschule oder Berufsschule — wollen wir uns
aa dieser Stelle nicht befassen; unter wirtschaft-
lichem Gesichtspunkt ist darauf zu verweisen, dal}
die Uberfilhrung der zur Entlassung kommenden
'‘olksschiiler auf die Berufsschule groRere Kosten
verursachen wirde als die Weiterbeschaftigung in
der Volksschule. Im dbrigen handelt es sich um eine
MaRnahme, die allem Anschein nach der 6ffentlichen

Verwaltung — Fiskus und Reichsanstalt als Einheit
betrachtet — zumindest nicht erhebliche Ausgaben
Verursachen, vielleicht sogar Ersparnisse bringen

'virde. Eine Belastung stellt die Verlangerung der
Schulpflicht selbstverstandlich fir die Eltern dar, die
ihren Kindern ein weiteres Jahr ohne Entgelt Unter-
halt gewahren missen. Ob bei den jetzigen Ein-
hommensverhaltnissen Elternbeihilfen in Hoéhe von
|Ulld 10 Mill. RM ausreichen, ist fraglich; in Eng-
lirld, wo die Schulzeit jetzt ebenfalls um ein Jahr
verlangert wird, rechnet man mit sehr viel héheren
betragen. Zweifelhaft ist ferner, ob sich die MaR-
Bahme nur auf den Jahrgang erstrecken kann, der
eigentlich im Frihjahr 1931 zur Entlassung kommen
s°Hte, denn es ist ungewil3, ob der Arbeitsmarkt —
jich unter Beriicksichtigung des Lehrlingsmangels —
Astern 1932 in der Lage ist, zwei Jahrgange aufzu-
hehmen.

Ehe Mdglichkeiten des Staates, Arbeitslose in eige-
Regie zu beschaftigen, sind, wie wir sahen, recht
urftig_ Vermag der Staat aber die private W irt-
schaft instand zu setzen, Arbeitsgelegenheiten zu
Schaffen? Zwei Wege stehen hierfir offen: Der Staat
ann die Beschaftigung finanzieren oder sie lediglich
urch wirtschaftspolitische Anordnungen férdern,
'vas die finanziellen MalRnahmen anbelangt, so ist
A"nachst an die Erteilung von Auftragen durch die
offentliche Hand zu denken. Diese Auftrage machen
einen sehr erheblichen Betrag aus; im Rechnungsjahr
N z- B. beliefen sich die Bestellungen von Reich
Ind Landern, Post und Bahn auf 2,5 Milliarden RM
vgl. Nr. 44, S. 2035). Bisher waren freilich die Be-
gebungen, die Auftragserteilung der offentlichen
and dem Konjunkturausgleich dienstbar zu
Nachen, ziemlich erfolglos. Da die Aufbringung der
ittel zur Finanzierung der offentlichen Auftrage
der Konjunktur abhéangig ist, da zum Teil auch

le Anspriche, die an die o&ffentliche Verwaltung
csteilt werden, konjunkturbedingt sind, hatte die
ehl ~raSserteilung durch o6ffentliche Korperschaften
xr er eine Verstarkung als eine Abschwachung der
Adnjunkturbewegung zur Folge. Vielleicht gelingt
JQit der Zeit, die Auftrage rationeller Gber die ein-
neQ Phasen der Konjunktur zu verteilen; gegen-
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wartig ist jedenfalls an eine Ausdehnung der Be-
stellungen nicht zu denken.

Der Verteilung der offentlichen Auftrage haftet
Ubrigens nicht nur in zeitlicher Hinsicht mancher
Mangel an, sondern auch in ortlicher. Die Vergebung
von Auftragen wird namlich haufig von lokalen In-
stanzen, insbesondere von den Gemeinden, dazu be-
nutzt, nicht den leistungsfahigsten Lieferanten zu
berlicksichtigen, sondern den ortsansassigen. Unter
der Devise: Schutz der lokalen Arbeit! werden auf
dem Wege Uber die Auftragserteilung gleichsam Zoll-
schranken innerhalb Deutschlands aufgerichtet. Aber
damit berihren wir bereits das Gebiet der Subven-
tionen, ein recht trostloses Gebiet. Die finanziellen
Schwierigkeiten, mit denen Staat und Gemeinden
zu kampfen haben, fihrten in der letzten Zeit dazu,
die Subventionswirtschaft einzuddmmen. Deshalb
wird gegenwartig der Versuch gemacht, die Mittel
der Arbeitslosenversicherung fir unterstitzungsbe-
dirftige Unternehmer zu fruktifizieren. Wir brau-
chen uns an dieser Stelle nicht eingehend mit den
Planen zu befassen, die Streckung der Arbeitszeit
durch Beihilfen aus den Kassen der Arbeitslosenfur-
sorge schmackhaft zu machen; die Gefahren einer
solchen Verbindung von Arbeitsstreckung und Sub-
ventionierung werden in dem folgenden Aufsatz von
Hans-Joachim Rustow aufgezeigt.

Die Frage der Arbeitsstreckung hat sehr verschie-
dene Aspekte. lhre sozialpsychologische Bedeutung
bedarf nicht naherer Erlauterung. Die Beruhigung,
die sie bei denen hervorrufen wirde, die vor der
Arbeitslosigkeit bewahrt wirden, ist wiederum in
politischer Plinsicht bedeutsam. Die Arbeitsstreckung
ist als ein Mittel anzusehen, die Arbeiter von der
StraBe fernzuhalten. Wieweit dieses Mittel iberhaupt
angewandt werden kann, ist zunachst eine technische
Frage. In zahlreichen Betrieben ist zweifellos rein
technisch die Mdéglichkeit der Arbeitsstreckung nicht
vorhanden (vgl. hieriber die Aufsédtze von Briefs im
letzten Heft und von Ristow in der vorliegenden
Nummer), wenigstens solange die Umstellung auf die
40- oder 44 Stundenwoche nur provisorischer Natur
ist. Die technische und 6konomische Anpassung an
eine auf die Dauer verkilrzte Arbeitszeit ist selbst-
verstandlich mit mehr oder minder groBem Kapital-
aufwand madglich, ebenso wie seinerzeit die Sonn-
tagsruhe oder der Achtstundentag durchfihrbar
waren. Nur kann den Unternehmern eine solche
grundséatzliche Umstellung gerade jetzt nicht zuge-
mutet werden, ganz abgesehen davon, daR der Ver-
such, die Arbeitsstreckung zur Einleitung einer
dauernden Verringerung des jetzigen Maximal-
arbeitstags zu machen, wahrscheinlich den starksten
politischen Widerstand der Unternehmerschaft her-
ausfordern wirde. In wirtschaftlicher Beziehung
I6st sich die Frage der Arbeitszeitverkiirzung — wie
die meisten 0©6konomischen Probleme — in eine
Kostenfrage auf. Dabei sind grundsatzlich zwei
Grtrpmc Falle mdglich, derjenige namlich, in dem
die Umstellung auf verkiirzte Arbeitszeit hohe Kapi-
talinvestitionen notwendig macht — hier kommt die
Arbeitsstreckung unter den gegebenen Verhdaltnissen
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praktisch nicht in Frage — und jener, in dem sie
(abgesehen von der Frage des Lohnausgleichs) nur
geringe Unkosten verursacht. Zu dieser letzten Kate-
gorie gehoért vermutlich die Mehrzahl der Unter-
nehmungen, bei denen schon jetzt die Arbeitszeit
verkirzt worden ist. Ob es méglich ist, iber das bis-
her erreichte MaR hinaus eine Arbeitsstreckung
durchzufihren, ist schwer zu beurteilen, weil es an
empirisch-statistischem Material fehlt; um so weniger
wird man daran denken konnen, diese aulerst
schwierige Materie durch ein Gesetz generell zu
regeln. Hier handelt es sich um eine Aufgabe, deren
sich die Wirtschaftsverbdnde annehmen sollten. Man
rihmt die umfassende Organisation der deutschen
W irtschaft; hic Rhodus, hic salta!

Im dbrigen ist fir die Moglichkeit einer Arbeits-
streckung nicht nur die Gestaltung der Unkosten
entscheidend, sondern auch die Frage des ,Lohnaus-
gleichs“. Soll die vom Unternehmer ausgezahlte
Lohnsumme gleichbleiben, soll also der Arbeiter
eine der Arbeitszeitverkiirzung entsprechende Ein-
kommensschmalerung erleiden, oder soll der ,Lohn-
fonds“ vergroBert und den Arbeitnehmern ein Aus-
gleich gewahrt werden? Dieser Lohnausgleich wirde
die Produktionskosten des Unternehmers erhdhen;
es fragt sich also, wer die Kosten tragen soll. Da die
Erhéhung der Gestehungskosten diesmal weder auf
den Verbraucher noch auf den bisher so subventions-
freudigen Staat abgewalzt werden soll, da schlieRlich
die weitere Rationalisierung der Wirtschaft am Ka-
pitalmangel scheitern und im Ubrigen dem arbeits-
marktpolitischen Zweck der ganzen Aktion zuwider-
laufen wirde, mindet das Problem der Verkiirzung
der Arbeitszeit also in die Frage des Lohn- und
Preisnioeaus aus.

Seit dem Winter 1927/28 gehen in Deutschland die
Preise fur die auf freiem Markt gehandelten Giter
unaufhaltsam zuruck. Die Schrumpfung des Ab-
satzes zwingt die Produzenten dieser Waren zur Her-
absetzung der Preise. Von eben jener Zeit an bis vor
wenige Monate stieg der Preispegel der monopoli-
sierten Erzeugnisse. Dies wurde damit begrindet,
daR die Steigerung der Selbstkosten die Erhdhung
der Preise notwendig mache. Die Selbstkosten aber
stiegen nicht zuletzt deshalb, weil die kartellierten
Industrien ihre {(Uberdimensionierten Betriebe in
immer geringerem MaBe ausnutzen konnten. Wenn
sie die Kapitalverluste, die durch ihre Fehldisposi-
tionen entstanden, nicht auf Grund ihrer Macht-
stellung auf die Abnehmer ihrer Produkte hatten ab-
walzen kdnnen, waren sie schon damals einer Krise
ausgeliefert gewesen. So aber gerieten die Abneh-
mer, soweit sie nicht selbst kartelliert waren, in
Schwierigkeiten, weil ihre Selbstkosten stiegen, ihre
Verkaufspreise aber zuriickgiigen. Erst die starke
Einschrankung der Bestellungen, die infolgedessen
vorgendmmen werden mufite, brachte die latente
Krise in den monopolisierten Industriezweigen zum
Ausbruch. Durch ihre Verschleppung ist diese Krise
freilich nicht abgeschwacht worden'; im Gegenteil,
da sie inzwischen auf die Gbrige Wirtschaft tiberge-"
griffen hat, zwingt sie jetzt zu einem starkeren Ab-
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bau der Kapazitat, als vor einigen Jahren erforder-
lich gewesen ware. Es fragt sich also, ob es ein Mittel
gibt, das zu einer héheren Ausnitzung der Kapazitat
und damit zu einer Senkung der Selbstkosten ver-
hilft. Dieses Mittel existiert: Eine starke Herab-
setzung der Preise belebt den Absatz — nicht sofort,
weil sich die Nachfrage zunédchst in Erwartung
weiterer Preissenkungen Zurlckhaltung auferlegt,
aber doch in absehbarer Zeit. Die Ersparnisse, die
sich aus der besseren Ausniitzung der Kapazitat er-
geben, reichen freilich in der Regel nicht aus, die
Preiszugestandnisse wettzumachen. Infolgedessen
mussen andere Kostenbestandteile vermindert wer-
den. Ein wichtiger Posten ist in dieser Hinsicht der
Lohn. Es ist nun aber nicht so, dal die Senkung
einer Reihe von Lohntarifen deshalb volkswirtschaft-
lich schadlich ware, weil der Kaufkraftausfall den
Absatz der Industrie schmaélert. Vielmehr kommt die
Preissenkung einmal dem Export zugute, der bei der
Weite des Weltmarkts gerade fir Gberdimensionierte
Wirtschaftsgruppen ein wertvolles Ventil sein kann,
und sodann allen den Schichten der Bevdlkerung, die
von dem Lohnabbau nicht betroffen werden. Das
sind aber nicht nur die Rentner, die Festbesoldeten
usw., sondern auch der Teil der Arbeiterschaft, der
bereits eine Einkommensverringerung erlitten hat-
Auch wunter den Lohnen und Gehaltern gibt es
solche, die den gebundenen und solche, die den
freien Preisen entsprechen, ganz zu schweigen von
den Unterstitzungsbeitragen der Arbeitslosenfir-
sorge. Unter Berlcksichtigung dieser Zusammen-
héange ist der Schiedsspruch, der dieser Tage fir die

Berliner Metallindustrie gefallt wurde, zu billigen,
vorausgesetzt allerdings, daBl er tatsachlich nicht
schematisch auf andere Wirtschaftsgruppen uber-

tragen wird, vorausgesetzt ferner, da sich die Er-
wartung des Schiedsgerichts, die Preissenkungsaktion
werde mit groRter Energie durchgefihrt werden, tat-
sachlich bestatigt.

V.

Mit einer raschen Belebung der Wirtschaft wird
man freilich auch dann nicht rechnen durfen, und
zwar nicht nur deshalb, weil wir jetzt der wirtschaft-
lich unglinstigen Jahreszeit entgegensehen. Solange
die Preissenkungsaktion anhalt, solange die Preise
der Welthandelswaren sinken, legen sich die Kaufer
auBerste Zurlckhaltung auf. Die UngewiBheit Gber
die politische und wirtschaftliche Entwicklung treibt
Kapitalien ins Ausland, lahmt die Initiative der Un-
ternehmer und veranlaRt die Verbraucher, groRere
Anschaffungen zurickzustellen. Galt es noch vor
einem Jahr als kreditschadigend, seine Lebensfiih-
rung einzuschranken, so wird jetzt demonstrativ ge-
spart, wo nur irgend zu sparen ist — gewill ein
Zeichen gebesserter Wirtschaftsmoral, wo der Wille,
sich nach der Decke zu strecken, wirklich ehrlich
vorhanden ist. Die Auswirkung der erhéhten Kon-
kurrenzfahigkeit auf den Export wird sich ange-
sichts der schlechten Konjunktur, die auch im Aus-
land herrscht, und angesichts des wachsenden Pro-
tektionismus aller Staaten nur sehr langsam durch-
setzen, moglicherweise nur in der Form, daB der
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Ruckgang der deutschen Ausfuhr zum Stillstand
kommt oder sich verlangsamt. SchlieBlich sehen
sich erst jetzt zahlreiche Industrien, die dank ihrer
Verbandspolitik oder anderer Umstande die Krise
oinauszoégern konnten, vor die Notwendigkeit gestellt,
euren Produktionsapparat den Absatzmadglichkeiten
anzupassen, ein Prozel3, in dem manches Kartell und
Manche Unternehmung zum Erliegen kommen wird.
Was dem Staat in dieser Situation zu tun dbrig
oleibt, ist wenig genug. Er kann die Preissenkung
and die Anpassung der Produktionskapazitat an den
“edarf dadurch beschleunigen, dall er seine Macht
macr Macht der Verbande erfolgreich entgegensetzt —
erfolgreich deshalb, weil die Macht der Verbande
ohnehin im Schwinden begriffen ist. Er kann die
bmmung und das Vertrauen der Wirtschaft heben,
Ir*dem er sich bemiuht, gesiindere politische Verhalt-
aisse zu schaffen und die 6ffentlichen Finanzen zu
Ordnen. Er kann die Exportchancen dadurch ver-
bessern, dalR er eine liberalere Handelspolitik treibt.
chlieBlich kann er notleidenden Blrgern eine be-
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scheidene Unterstiitzung gewahren. Aber welche
Schwierigkeiten die Durchfihrung der Preissen-
kungsaktion selbst in einer allgemeinen Baisse ver-
ursacht, zeigen die Ereignisse dieser Monate. Krisen-
herde in der heimischen Wirtschaft kann der Staat
durch Subventionen eine Zeitlang verdecken, aber er
kann nicht verhindern, daR sie sich danach um so
heftiger bemerkbar machen. Den Mangel an Kapital
vermag er nicht zu beheben, solange er selbst aus
politischen Grinden nicht an die auslandischen Kre-
ditmarkte appellieren kann. Walter Rathenau sagte
einmal: ,Die Klage Uber Schéarfe des Wettbewerbs
ist in Wirklichkeit meist nur eine Klage Gber Mangel
an Einfallen“, und auch diesen Mangel kann der
Staat nicht abstellen. Die kapitalistische Wirtschaft
hat ihre Eigengesetzlichkeit, der gegeniber die Ge-
setze des Staates wenig auszurichten vermdgen. |hm
Lbleibt nichts, als mutig gefalBt die Zigel festzuhal-
ten und bald rechts bald links, vom Steine hier, vom
Sturze da, die Rader wegzulenken. Wohin es geht,
wer weil3 es?"

Arbeitsstreckung, Lohnzuschisse, Kostensenkung

Von Dr. Hans-Joachim Ristow

Die gesetzliche Anordnung einer Arbeitsstreckung wiirde eine neue Belastung
der Industrie, weitere Einschrankung der Produktion und Vermehrung der
Arbeitslosen zur Folge haben. Durch staatliche Lohnzuschiisse fur die Neu-
einstellung von Arbeitskraften wirde die Aufsaugung der Arbeitslosen zwar

gefordert, die Krise jedoch nicht beseitigt werden.

Die endgiltige Wieder-

herstellung der Rentabilitdt erfordert eine allgemeine Senkung der Pro-
duktionskosten. Die entsprechenden MaBnahmen missen mdoglichst umfassend

und konzentriert durchgefihrt werden,

um eine psychologische Wirkung

sowie eine wechselseitige Steigerung der Nachfrage hervorzurufen und die
dadurch bewirkte zusatzliche Produktion von vornherein in die endgiltig
erforderte Richtung zu lenken.

D .”e jungsten Ereignisse haben die Fortfihrung der
k 'skussion Uber die verschiedenen Vorschlage zur
Dampfung der Arbeitslosigkeit nicht Uberflissig,
10r,dern nur noch dringlicher gemacht. Die nachste
peit kann auf diesem Gebiet Entscheidungen Uber
ragen erfordern, die in ihrer grundsétzlichen Be-
hitung uncl Tragweite noch keineswegs gentgend
sekiart sind.

Arbeitsstreckung
" ahrend anfanglich die ZweckmaRigkeit einer
citsstreckung von Vertretern aller Richtungen
in. Parteien mit erfreulicher Unvoreingenommen-
. gepruft wurde, hat sich bedauerlicherweise all-
g lllch ein schroffer, in keiner Weise begrindeter
<=cnsatz zwischen Arbeitgebern und Arbeitneh-
.11 In der Diskussion herausgebildet. Bei einer
sp- .eren Zuspitzung dieser Gegensatze drohen immer
tret Gr PrestiSericksichten in den Vordergrund zu
Sei c'V Was 'n eiuer fir die Gesamtwirtschaft so ent-
Iclenden Frage verhéngnisvoll ware. Schon der
der Jan<P es euerseits ein Unternehmer war,
p Gn ~°rscblag der Arbeitsstreckung zuerst pro-

si 'f rte’ und daB es andrerseits gerade die Arbeiter
" V011 denen seine Durchfihrung Opfer er-

fordert, sollte doch bedenklich machen gegeniuber
der Annahme, daR in dieser Frage ein ein-
facher Interessengegensatz zwischen Unternehmer
und Arbeiter bestehe. Gerade die anerkennenswerte
Bereitwilligkeit der Arbeiter, auf einen erheblichen
Peil ihres Lohneinkommens zugunsten der arbeits-
losen Kameraden zu verzichten, macht es zur beson-
deren Pflicht zu prifen, ob Kurzarbeit wirklich ein
brauchbares Mittel zur Verminderung der Arbeits-
losigkeit ist. Zwecklose Opfer der Arbeiterschaft
waren heute weniger denn je zu verantworten.

Rein zahlenmafBig scheint die Rechnung, die dem
Vorschlag der Arbeitsstreckung zugrunde liegt, glatt
aufzugehen. Geht man in allen Betrieben, in denen
bisher 48 Stunden in der Woche gearbeitet wurde,
beispielsweise zur 40stindigen Arbeitswoche Uuber,
so ergibt sich neue Arbeitsgelegenheit in Héhe eines
vollen Finftels der bisherigen Belegschaft; denn die-
selbe Arbeit, die bisher von 100 Arbeitern in 48 Stun-
den ausgefihrt wurde, kann von 120 Arbeitern in
40 Stunden geleistet werden. Nur bei den kleinen
Betrieben wunter funf Arbeitern ergibt sich auch
schon rechnerisch eine Schwierigkeit. Die Kiirzung
der Arbeit von vier oder noch weniger vollbeschaf-
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tigten Arbeitern um je 8 Wochenstunden ergibt noch
keine 40stiindige Arbeitsgelegenheit fiir einen neuen
zuséatzlichen Arbeiter. Man mufite also fur kleine
Betriebe diejenige Uber acht Stunden hinausgehende,
in jedem einzelnen Falle verschiedene Kiirzung der
Arbeitswoche durchfihren, die mindestens fir einen
neuen Arbeiter Beschaftigungsmadglichkeit bietet.

GroBer und grundsatzlicher aber sind die Schwie-
rigkeiten, die sich ergeben, wenn man uber die ab-
strakte Rechnung hinaus die praktische Durchfih-
rung des Projekts und im besonderen die Frage zu
beantworten sucht, auf welchen Arbeitsplatzen denn
die neu einzustellenden Arbeitskrafte untergebracht
werden sollen.

Mit dem Hinweis darauf, daB doch viele Arbeits-
platze leerstehen, ist diese Frage keineswegs befrie-
digend beantwortet. Stillgelegt werden doch zuerst
und — von wenigen Sonderfédllen abgesehen — aus-
schlieBlich diejenigen Produktionsanlagen, deren Be-
trieb infolge zu hoher Kosten nicht mehr rentabel ist
(z. B. veraltete Maschinen, die in manchen Betrieben
noch neben den allerneuesten Modellen stehen) oder
diejenigen Betriebsteile, flir deren SpezialProduktion
keine geniigende Absatzmdéglichkeit gegeben ist.
Auch wo der eigentliche Zweck der Entlassung von
Arbeitskraften vielfach die Verknappung des Wa-
renangebots ist, wird man damit die Ausschaltung
der relativ schlechtesten Produktionsanlagen oder
die Verminderung unproduktiver Leistungen nach
Mdoglichkeit verbinden. Wirde man in den stilliegen-
den Betriebsteilen neue Arbeiter einstellen und da-
fur in den bestrentierenden und deshalb noch voll-
beschaftigten Teilen eines Unternehmens die Arbeits-
zeit kirzen, so kame das auf eine privatwirtschaft-
lich wie volkswirtschaftlich unrationelle Produk-
tionsverlagerung von rentablen auf unrentable Be-
triebsanlagen hinaus.

Bleibt noch die Moglichkeit einer Arbeitsstreckung
auf den rentablen, noch in Betrieb befindlichen Ar-
beitsplatzen, was praktisch auf zwei verschiedene
Arten geschehen kann.

Erste Moglichkeit: Die tagliche Arbeitszeit wird
von acht auf knapp sechsdreiviertel Stunden ge-
kirzt bei gleichzeitiger Vermehrung der Schichten
mit neueingestellten Arbeitskraften. Allerdings
wirde durch Einfihrung einer zweiten bzw. dritten
Schicht die Kirzung der Arbeitszeit mit 16,7 % mehr
als ausgeglichen werden; soll das Produktionsquan-
tum im ganzen keine Vermehrung erfahren, so miRte
ein entsprechender Teil der Produktionsanlagen still-
gelegt werden.

Zweite Moglichkeit: Der achtstiindige Arbeitstag
wird beibehalten und die Kiirzung der Arbeitswoche
von 48 auf 40 Stunden so durchgefihrt, daR jeder
Arbeiter nach bestimmter Reihenfolge einen Werk-
tag in der Woche feiert.

Beide Arten der Arbeitsstreckung sind im allge-
meinen nicht ohne mehr oder weniger starke Rei-
bungsverluste durchfihrbar. In beiden Féallen wird
durch den Wechsel des Personals an den einzelnen
Arbeitsplatzen das Verantwortungsgefuhl fiar die
Maschinen und das Interesse an ihrer Instandhal-
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tung und Pflege geschwacht. Auch die geringere
Kontrollmdéglichkeit vermindert die Sorgfalt des Ar-
beiters bei der Behandlung der Produktionsanlagen,
was einen schnelleren Maschinenverschlei und hau-
figere Storungen des laufenden Arbeitsganges zur
Folge hat. Ein langerer Arbeitsprozel an demselben
W erkstick, der sich Uber mehrere Schichten er-
streckt, ist in beiden Fallen kaum durchfihrbar.

Eine Vermehrung der Schichten (Fall 1) hat die
teilweise Arbeitsverlegung in die Nacht zur Folge-
Nachtarbeit aber schwéacht die Leistungsfahigkeit des
Arbeiters — zumal in den engen Proletarierwohnun-
gen ein ruhiges Schlafen am Tage kaum madglich is*
— und muB vielfach mit besonderen Lohnzuschlagen
vergltet werden. Vor allem vermindert sich die Ar-
beitsqualitdat wahrend der Nacht in der Regel erheb-
lich; dazu kommen schlieRlich noch die zuséatzlichen
Beleuchtungskosten der Arbeitsraume. Wo
Schwierigkeiten mehrerer Arbeitsschichten nicht in®
Gewicht fallen oder durch anderweitige Vorteil®
Uberausgeglichen werden, wird im allgemeinen be-
reits in mehreren Schichten gearbeitet werden.

Bei dem zuletzt beschriebenen Verfahren (Fall 2)
wechseln alle oder ein Teil der Arbeiter taglich ihren
Arbeitsplatz, was die genaue Kenntnis und Ver-
trautheit mit der Eigenart der einzelnen Maschine
erschwert und vielfach den Intensitatsgrad der Ar-
beit stark vermindert. Erfordert jeder Arbeitsplatz
eine verschiedene Tatigkeit oder missen die Arbeiter
gruppenweise aufeinander eingearbeitet sein, so ist
diese Art der Arbeitsstreckung kaum anwendbar.

Ganz allgemein ist auBerdem fur alle Arten der
Arbeitsstreckung zu bericksichtigen: Jede Neuein-
stellung von Arbeitern vermindert voribergehend di®
Produktivitat, bis die neuen Arbeitskrafte eingear-
beitet und mit dem Betriebsorganismus verwachsenl
sind: ganz abgesehen davon, daB3 es sich bei den Er-
werbslosen vielfach um weniger leistungsfahige Ar-
beitskrafte handeln wird. Ferner werden die un-
produktiven Arbeiten der Lohn- und Steuerberecb-
nung sowie die allgemeinen Verwaltungskosten —
und in der Regel auch die Soziallasten — erhobt-
SchlieRlich ist die Arbeitslosigkeit regional so un-
gleich verteilt, daf in manchen Orten oder Industrie-
bezirken der zur Arbeitsstreckung erforderliche

UberschuR an Arbeitskraften — vor allem an Fach-
arbeitern — gar nicht gegeben sein wird.
Alles in allem ergibt sich also: Wo Arbeits-

streckung Uberhaupt moglich ist, ist ihre Durchfih-
rung mit einer mehr oder weniger groBen Erhéhung
der Produktionskosten auch dann verbunden, wenn
die Arbeiter in voller Hohe der Arbeitskirzung auf
den entsprechenden Lohnanteil verzichten. Wo diese
Mehrkosten weniger ins Gewicht fallen oder durch
anderweitige Vorteile ausgeglichen werden, wird in*
allgemeinen bereits — schon um der Erhaltung deS
Arbeiterstamms willen — Kurzarbeit als Mittel zur
Produktionseinschrankung gegeniber der Entlassung
von Arbeitskraften vorgezogen. Die Voraussetzungen
hierfir sind nicht nur regional und in den einzelnen
Industrien, sondern auch in jedem einzelnen Unter-
nehmen oder Betriebsteil verschieden, sie kdnnen
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SI°’h zudem von einem Monat zum anderen veréandern.
BBer nks privatwirtschaftlich maogliche und ratio-
oelle Mal hinaus aber kann man Arbeitsstreckung
Unter keinen Umstanden gesetzlich anordnen. Die
dadurch bedingte, fir jede einzelne Unternehmung
ganz verschieden stark ins Gewicht fallende Ver-
schlechterung der Rentabilitat konnte durch eine ge-
ringe gleichmaRige Verminderung der Soziallasten
nicht ausgeglichen werden und muRte deshalb zu
Weiteren Entlassungen und Betriebsstillegungen
fihren, so daB die Arbeitslosigkeit — madoglicherweise
erheblich — zunehmen wiirde. DalB ein individuelles
Nerfahren auf dem Verwaltungswege mit birokrati-
scher Prifung und dauernder Kontrolle von Millionen
Betrieben praktisch nicht in Frage kommt, bedarf
A"ohl kaum der Erwahnung.

Erwagenswert ware die Frage, ob man nicht um-
gekehrt dem Unternehmer einen positiven Anreiz
znr  Durchfihrung der Arbeitsstreckung geben
kédnnte und muaRte durch teilweisen ErlalR des Bei-
trages zur Arbeitslosenunterstiitzung oder durch
SteuernachlaB. Ganz abgesehen von den allgemeinen
schweren Bedenken gegen jede Art offentlicher Sub-
vention, muflite man jedenfalls ganz besondere Siche-
rUngen einsehalten, damit eine solche Pramie far
-"rbeitsstreckung nicht gerade das Gegenteil von dem
Bewirkt, was damit beabsichtigt ist. In vielen Fallen
w'rd namlich lediglich Arbeitskirzung, d. h. eine
Produktionseinschrankung, nicht aber der End-
zWeck, d. h. eine Neueinstellung von Arbeitskraften
Erzielt werden. DaBl die Arbeitskiirzung nur unter
'Er Bedingung gleichzeitiger Neueinstellung von Ar-
beitskraften pramiiert Wird, genigt nicht, um jene
velkswirtschaftlich unerwiinschte Endwirkung zu
Verrneiden. Dieser Bedingung wirde man auch
durch Wiedereinstellung ad hoc entlassener Arbeits-
krafte genigen. Alle Unternehmungen, die Interesse
01l einer Produktionseinschrankung haben — sei es,
daR sie dadurch einen hoheren Preis erzielen, oder

bei Vollbeschéftigung notwendige Hereinnahme
Unrentabler Auftrage vermeiden kdénnen —, waren
also in der Lage, sich diese Einschrankung ihrer
Produktion auch noch pramiieren zu lassen. Schon
Bei Ankindigung einer andernfalls unvermeidbaren
rbeiterentlassung, deren zwingende Notwendigkeit
nicht nachgeprift werden kann, wiirde der Staat
Bicht umhin kdnnen, die far Arbeitsstreckung vor-
gesehene steuerliche oder sonstige Verglnstigung zu
gewdhren; andernfalls kénnte der Anspruch darauf
durch vorubergehende Arbeiterentlassung mit Nach-
druck geltend gemacht werden. In einer Zeit, in der
die meisten Betriebe gefahrdet sind, kdnnte man es
uem verantwortlichen Betriebsleiter nicht einmal
Erdenken, wenn er zur Hebung oder Wiederher-
stellung der Rentabilitdt seines Unternehmens auch
Mitteln Gebrauch macht, die nur formal dem
esetz entsprechen, ganz abgesehen davon, daBl das
eispiel eines einzelnen Unternehmers die Konkur-
renten zur Nachahmung zwingen wiirde. Ahnliche
lalle sind jungst bereits vorgekommen, als die Ver-
gebung offentlicher Auftrage an die Bedingung einer
Neueinstellung von Arbeitern gekntpft wurde.
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Allerdings koénnte die staatliche Beihilfe zur Ar-
beitsstreckung auf diejenigen Félle beschrankt wer-
den, in denen die Arbeiterzahl eines Betriebes durch
Neueinstellungen lber eine bestimmte Relation zum
Vorjahre hinaus vermehrt wird. Dadurch wirde
zwar die Moglichkeit zum MiBbrauch der Sub-
ventionen weitgehend unterbunden, zugleich aber
auch ihre positive Bedeutung noch weiter einge-
schrankt werden. Durch eine solche Beschrankung
der staatlichen Verginstigungen geht namlich jeder
EinfluR darauf verloren, daB bei zukinftigen Pro-
duktionseinschrankungen die Unternehmer héaufiger
von dem Mittel der Kurzarbeit Gebrauch machen und
seltener Arbeiter entlassen. Das wirde aber den Ver-
zicht gerade auf diejenige Wirkung bedeuten, die
von den Gewerkschaften als das Hauptziel der Ar-
beitsstreckung bezeichnet wurde.

Vor allem aber erschwert jede Begilnstigung der
Arbeitsstreckung die volle Wiederausnitzung der in-
dustriellen Kapazitat. Wollte ein Unternehmer bei
erhohtem Auftragseingang seine Betriebskapazitat
durch Neueinstellung von Arbeitern mit 48stindiger
Arbeitszeit voll ausnitzen, so muf3te er auf die Ver-
gunstigung verzichten, die er nur bei gleichzeitiger
Arbeitszeitverkirzung erhalt. Er wird also zu einer
gewissen Zurtckhaltung in der Hereinnahme von
Auftragen bzw. zur Forderung hdherer Preise ver-
anlaft, vor allem natirlich dann, wenn er bei Voll-

Da vereinzelt noch Zuschriften, Be-
stellungen und Geldbetrage, die fir das
Magazin der Wirtschaft bestimmt sind, an
die Firma Verlag Wirtschaft und Geschéaft
GmbH oder zu Handen des friheren Her-
ausgebers Leopold Schwarzschild gesandt
werden, legen wir Wert auf die Feststellung,
daR das Magazin der Wirtschaft seit dem
1.Januar d. J. weder mit der Verlag W irt-
schaft und Geschaft GmbH, noch mit dem
fruheren Herausgeber Leopold Schwarz-
schild in irgendwelcher Verbindung steht.

W ir bitten dringend, fur das Magazin der
Wirtschaft bestimmte Sendungen nicht
an den friheren Herausgeber oder den 1
friheren Verlag zu richten, sondern nur
an die Redaktion oder den neuen Ver-
lag (Magazin der Wirtschaft Verlagsgesell-

schaft mbH).
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Produktion nach dem Giutermannschen Vorschlag
z. B. auch noch mit einer Strafe belegt wirde.

Weit davon entfernt, einen Impuls zur Wieder-
belebung der Konjunktur zu geben, kann also die
Subvention der Arbeitsstreckung zu einem direkten
Hemmnis fir die Wiederingangsetzung der brach-
liegenden Produktivkrafte unserer Wirtschaft wer-
den, ganz abgesehen davon, daR ihre Durchfiihrung
unproduktive Mehrarbeit der Behérden und viele Un-
zutraglichkeiten im einzelnen mit sich bringen wirde.

So sieht in Wirklichkeit die Aktion aus, fur die
einem Teil der Arbeitnehmer ein erheblicher Lohn-
verzicht zugemutet werden soll. Es ist nicht anzu-
nehmen, daR die Arbeiterschaft zu einem solchen
Opfer bereit ware, wenn sie sich der geringen posi-
tiven Moglichkeiten des Projekts und zugleich seiner
Gefahren in vollem MalRe bewul3t ware, denn gerade
fur die Arbeiterschaft werden die unvermeidbaren
negativen Wirkungen madglicherweise weit {ber-
wiegen.

offentliche Lohnzuschiusse

Eine staatliche Beihilfe zur Einstellung zusatz-
licher Arbeitskrafte an die Bedingung einer gleich-
zeitigen Arbeitszeitverkiirzung, also an eine Pro-
duktionseinschrankung knipfen, heilt zugleich einen
Anreiz und ein Hemmnis fiur die Aufsaugung von
Arbeitslosen schaffen. Lehnt man den Gedanken
staatlicher Subventionen trotz aller Bedenken und
Gefahren nicht grundsatzlich ab, so sollte man schon
lieber das einfachere, klarere und weit wirkungs-
vollere Mittel der Lohnzuschiusse fir die Wieder-
einstellung von Arbeitskraften ganz allgemein, ohne
Verkupplung mit einer Arbeifszeitverkiirzung, an-
wenden. Ohne Zweifel ware es madglich, teils
durch Wiederinbetriebnahme stilliegender Arbeits-
platze, teils durch Vermehrung der Arbeitsschichtep
auch ohne eine Ausweitung der vorhandenen
Produktionsanlagen alle Arbeitslosen zu beschafti-
gen, sofern der Staat den dabei entstehenden
Rentabilitatsausfall vergiitete. Der volle Betrag der
andernfalls notwendigen Arbeitslosenunterstiitzung
stinde fur diesen Zweck zur Verfigung, d. h. deii
Staat kdnnte fast die H&alfte des Lohnes der neu ein-i
gestellten Arbeiter zuschieRen.

Auch gegentber dieser Art offentlicher Zuschisse
aber gelten die grundsatzlichen Bedenken gegen jede
staatliche Subvention der Wirtschaft. Selbstverstand-
lich ist der Vorschlag uUberhaupt nur diskutabel,
wenn die staatlichen Subventionen nicht bedingungs-
los, sondern beispielsweise nur soweit bewilligt wer-
den, als die Belegschaft eines Betriebes oder Unter-:
nehmens Uber eine bestimmte Relation zur Arbeiter-
zahl des Vorjahrs hinaus vermehrt wird 1, sonst wirde

! M Praktisch kadme etwa folgendes Verfahren in Frage: Die Bcleg-
senaFtszanl eines rollenden Dreimonafsdurchscljnitts wird in Vergleich
gesetzt mit der durchschnittlichen Arbeiterzahl der entsprechenden Mo-
nate des Vorjahrs unter Umrechnung der Kurzarbeiter auf Vollbeschaf-
tigte. Nur fir die jeweiligen Neucinstellungen. die Uber einen bestimmten
Prozentsatz der Vergleichsmonate des Vorjahrs hinausgehen, wird ein
LohnzuschuR bezahlt. Dieser Prozentsatz selbst, der als Basis fur die
Bemessung der Zuschisse dient, soll den inzwischen eingetretenen struk-
turellen oder konjunkturellen Veranderungen der Absatzmdglichkeiten
~sprechen. ILr muhte also ermittelt werden durch einen Vergleich des’
deschnfhgungsgrades der einzelnen Betriebe in den dem Bekanntwerden
aes betreffenden Gesetzentwurfs unmittelbar oorausgegangene*, Monaten
mit den entsprechenden Monaten des Vorjahrs.
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jeder Betrieb nach voriibergehender Entlassung
seiner Belegschaft ,Neueinstellungen von Arbeits-
losen* vornehmen.

Ganz unvermeidbar wéare jedoch, daR in vielen
Féallen die Lohnbeihilfe tatséchlich eine Pramie
fir Ruckstandigkeit und Untichtigkeit sein oder
wenigstens als ein bedenklicher Eingriff in die freie
Konkurrenz empfunden werden wirde. Da die
Mittel fir staatliche Lohnzuschisse in erster Linie
von den bestrentierenden Betrieben aufgebracht wer-
den muissen, wirden Unternehmern, denen es ge-
lungen ist, durch hervorragende Tilchtigkeit und
moglicherweise mit groBen Opfern ihre Produktion
uneingeschrankt aufrechtzuerhalten und keinen Mann
ihrer Belegschaft zu entlassen, Mittel entzogen wer-
den, um rickstandige Betriebe zu subventionieren-
Besondere Schwierigkeiten entstehen durch die in
den einzelnen Jahren ungleiche Starke der Saisonein-
flisse und der mehr oder weniger zufalligen Absatz-
Schwankungen des einzelnen Betriebes; kein noch so
verfeinertes Verfahren ermdglicht ihre restlos be-
friedigende Ldsung.

Vor allem aber kommt die ganze Aktion der
Schaffung zusatzlicher Arbeitsmoglichkeiten neuge-
grindeter Unternehmungen Ulberhaupt nicht zugute.
Die wirtschaftliche Depression bleibt latent bestehen;
die Unrentabilitdt der Produktion wird nicht durch
Senkung der Produktionskosten beseitigt, sondern
nur durch 0&ffentliche Zuschisse uberdeckt. Diese
missen genau wie die Mittel zur Unterstitzung von
Erwerbslosen den rentierenden Betrieben entzogen
werden, wodurch deren Investitionskraft geschwacht
wird. Ein solcher Zustand ist auf die Dauer unhalt-
bar. Bei der ganzen Aktion konnte es sich also
héchstens um eine kurzfristige UbergangsmaRnahme
handeln, die uns der Notwendigkeit einer endglti-
gen Wiederherstellung der Rentabilitdt nicht enthebt.

Senkung der Produktionskosten

Die Wiedergewinnung der Rentabilitat setzt eine
tatsachliche Senkung der Produktionskosten voraus.
Sie kann also nur durch MaRnahmen erreicht wer-
den, die auf dieses Ziel gerichtet sind. Daher muR
jeder mogliche staatliche EinfluR zur Senkung mono-
polistischer Preise und der Preise 6ffentlicher Unter-
nehmungen, der Kartelle und des Kleinhandels
geltend gemacht werden. Daneben ist aber auch eine
gewisse Kirzung der Gehélter und L6hne unvermeid-
bar, bis die Wirtschaft wieder imstande ist, ohne
Subventionen alle Arbeitsuchenden rentabel zu be-
schaftigen. In einer grolen Aktion missen alle in
Frage kommenden Mittel zusammengefallt werden.

Freilich ist fur manche dkonomische Fehler und
zahlreiche Uberhéhungen der allgemeinen Produk-
tionskosten, die die Krise mitverursacht haben, der
Arbeiterschaft keine Schuld beizumessen. Da aber
die Krise am starksten die Arbeiter selbst belastet,
wiirde die Verweigerung der Mithilfe zu ihrer Uber-
windung, soweit dies persdnliche Opfer erfordert,
eine Verkennung und MiBachtung des eigenen Inter-
esses bedeuten. Tatsachlich zeigt ja das von den Ge-
werkschaften gemachte Angebot eines erheblichen
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Lohnverzichtes durch Arbeitszeitverkiirzung, dal
o6lan bereit ist, Opfer fir die arbeitslosen Kameraden
Zu bringen. In manchen Betrieben hatten die Arbeit-
nehmer sogar einer 25 %igen Arbeitszeit- und Lohn-
kirzung zugestimmt. Kaum verstandlich aber ist es,
dalR man auf der einen Seite zu einem hohen Lohn-
verzicht bei Arbeitsstreckung bereit ist, auf der
andern Seite aber eine weit geringere Lohnkiirzung
zur Wiederherstellung der Rentabilitat auf den zur
neit nicht betriebsfahigen Arbeitsplatzen ablehnt.
Und das, obwohl der mit einer Arbeitsstreckung ver-
bundene Lohnverzicht nur eine anerkannt geringe
Positive Bedeutung fiur die Aufsaugung der Arbeits-
losen haben kann, keine Senkung der Preise und
keinen Impuls zur Besserung der Konjunktur be-
N'rkt, dagegen ganz unvermeidbar negative W ir-
kungen auslést. Das kleinere Opfer einer prozentual
geringeren einfachen Lohnkirzung aber wirde in
Verbindung mit einer allgemeinen Kostensenkungs-
aktion ein wirksames Mittel nicht nur zu einem all-
Semeinen Preisabbau, also zur relativen Steigerung
des Realeinkommens, sondern zur Uberwindung der
Krise und Aufsdugung der Arbeitslosen sein.
Line solche Lohn- und Gehaltskiirzung fur jeden
Nozelnen Betrieb an die Bedingung einer entsprechen-
Neueinstellung von Arbeitslosen zu knupfen,
AUrde wahrscheinlich den Erfolg der ganzen Aktion
*u Frage stellen, jedenfalls aber beeintrachtigen. Es
®dt ja nicht nur die Wiedereinstellung von Arbeits-
kraften zu fordern, sondern auch Betriebe vor dem
drohenden Zusammenbruch zu bewahren. Im Gbrigen
'viirde ein solches Verfahren dieselben Schwierig-
keiten und Gefahren mit sich bringen, wie sie far
Erteilung von Lohnzuschiissen, fiir die Subventio-
oierung der Arbeitsstreckung aufgewiesen wurden.
"Begreiflich aber ist es, wenn die Arbeitnehmer
aine Garantie verlangen, daR die Lohnkirzung nicht
Talger aufrechterhalten wird, als es das dringende
Interesse der Gesamtwirtschaft und der Arbeiter
®lbst verlangt. Unter Voraussetzung freier Lohn-
"Bdung freilich wiirde die steigende Nachfrage nach
Arbeitskraften bei aufsteigender Konjunktur und
Oie Verminderung der Arbeitsuchenden selbsttatig
einen Wiederanstieg der Ldhne und Gehélter zur
a'ge haben. Fir langfristig abgeschlossene Tarife
aber kénnte man als Sicherung die Klausel einfligen,
"al sieh nach Unterschreitung einer gewissen Min-
estzahl von Arbeitslosen die neuen Tarifsatze pro-
AT@®ss'v wieder bis auf den Ausgangsstand erhdhen,
kiir den Absatz der Industrie bedeutet eine Kir-
der Lohne nur eine Verschiebung der Kauf-
att zugunsten der Unternehmer bzw. der mit den
ersparten Mitteln neu eingestellten Arbeiter?. Das
Nedeutet jedoch nicht etwa, daB — wie Professor
ederer in seinem im vorigen Lieft dieser Zeitschrift
Wschienenen Aufsatz ,Das Allheilmittel der Lohn-
senkung“ anzunehmen scheint — nur in Hohe der
Aurch Lohnkirzungen ersparten Mittel neue Arbeits-

| s'c™ der durch eine Lohnsenkung ausgclésie ProzeR der Vcr-
V‘>ﬂZiQ,V8 -Un0 Steigerung ron Kaufkraft und Produktion im einzelnen
«enklr * Jj* in meinem Aufsatz ,Das Problem des Absatzes bei L&lin-
H »»Detttecheji . Volkswirt'** 4, Jahrg., Nr. 42, dargestelJt

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 2107

krafte eingestellt werden kdnnten. Entscheidend ist
fir die Aufsaugung von Arbeitslosen lediglich die
Wiederherstellung der Rentabilitat. Durch diese
allein notwendige Bedingung fur die Beschaftigung
Arbeitsuchender und die Steigerung der Produktion
wird zugleich auch die Modglichkeit zu einer Kredit-
erweiterung der Banken und zu verstarktem Geld-
zufluB vom Ausland geschaffen. Fir die Wiederher-
stellung der Rentabilitat aber kann eine relativ ge-
ringe Lohnkiirzung schon eine erhebliche Auswirkung
haben. Zu der unmittelbaren Kostensenkung kommt
die mittelbare Entlastung durch den mit der Auf-
saugung von Arbeitslosen verbundenen Abbau der
Sozialbeitrage, durch die Wiedergewinnung des
friuheren Absatzes fiur am sich rationelle Unter-
nehmungen, die nur durch den Nachfrageausfall still-
gelegter oder eingeschrankter Betriebe mitbetroffen
wurden, und schlieBlich durch die allgemeine Steige-
rung der Nachfrage bei erhdhter Investitionstatigkeit
der Wirtschaft.

Nur eine umfassende und maoglichst konzentrierte
Kostensenkungsaktion kann der Wirtschaft den er-
forderlichen kraftigen Auftrieb geben wund die
psychologischen Wirkungen auslésen, die nicht zu-
letzt fur die Wiederbelebung der Konjunktur und
Neuentfaltung der Unternehmerinitiative entschei-
dend sind. Abgesehen davon wirden kleine ver-
zettelte MaRnahmen nicht die allgemeine Preise
Senkung bewirken, die Voraussetzung ist sowohl fur
eine — mindestens als Ankurbelungsmittel not-
wendige — Steigerung des Exports wie fir die er-
wiinschte relative Hebung des Realeinkommens:
AuBerdem k&me bei Teilaktionen in gréReren Zeit-
abstanden keine wechselseitige Steigerung der Nach-
frage und des Absatzes der verschiedenen Industrie-
gruppen und der einzelnen Betriebe zustande.
SchlieBlich wirde die zusétzliche, durch Neueinstel-
lung von Arbeitern bewirkte Produktion nicht von
vornherein in die endgultige, der allgemeinen Kosten-
senkung entsprechende Richtung gelenkt, d. h. die
gegenseitige Anpassung von Produktion und Nach-
frage wirde erschwert werden.

Je konzentrierter aber die Aktion zur Senkung der
Produktionskosten durchgefihrt wird, desto wich-
tiger ist es, dal die Unternehmer noch durch einen
besonderen Impuls veranlalt werden, ohne Verzug
die Senkung der Produktionskosten zur Erhéhung
ihrer Investitionen und zur Neueinstellung von Ar-
beitskraften auszunittzen. Anderenfalls wirde der
durch die Lohnkirzung entstehende Kaufkraftaus-
fall nur eine Verscharfung der Krise zur Folge haben.

Leider sind die Mittel zur massierten Ver-
gebung offentlicher Auftrage, die ohne eine allge-
meine Aktion zur Wiederherstellung der Rentabilitat
vollkommen wertlos, ja gefahrlich waren, bereits zu
einem groBen Teil nutzlos verausgabt worden. Bis
zum Zustandekommen einer allgemeinen Kosten-
senkungsaktion werden sie wohl restlos aufgebraucht
sein. Man muf} sich also nach anderen Mdglichkeiten
umsehen, um den Unternehmern jenen vielleicht ent-
scheidenden Impuls zur unverziglichen Neueinsfel-
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lung von Arbeitslosen zu geben. Fir diesen Zweck
kénnten die oben besprochenen staatlichen Lohnzu-
schisse, die als Ersatz der notwendigen MaRBnahmen
zur endgultigen Wiederherstellung der Rentabilitat
unbedingt abgelehnt werden missen, vielleicht ein
sehr wirksames und fur den Erfolg der Aktion ent-
scheidendes Mittel darstellen. Selbstverstandlich ist
auch wunter diesem Gesichtspunkt eine maoglichst
reichliche Kapitalzufuhr erwiinscht.

Nr. 46

Nachdem kostbare Zeit nutzlos verstrichen ist, gilt
es jetzt, alle Krafte in auBerster Konzentration und
Energie zusammenzufassen. Es muf3 unter allen Um-
standen gelingen, den saisonmafRigen Auftrieb des
kommenden Frihjahrs zu einer entscheidenden
Wiederbelebung der Wirtschaft auszunutzen, soll die
Arbeitslosigkeit nicht ein wirtschaftlich und poli-
tisch katastrophales AusmafR erreichen und die
Existenz der Wirtschaft gefahrden.

Der Gestaltwandel
der Handelspolitik unter dem Einfluf3 der Kartelle

Von Dr. Arthur Feiler

Hinter den Zollmauern wachsen die Kartelle und verwandeln durch Uberhéhung
des Inlandspreises den Schutzzoll in einen Bereicherungszoll. Umgekehrt treiben
die Kartelle auf dem Weltmarkt Schleuderkonkurrenz bis zum regelrechten
Dumping und verscharfen dadurch den handelspolitischen Kampf. Die inter-
nationale Kartellierung, verbunden mit der Unterwerfung des heimischen
Handels und mit Kontingents- und Gebietsschutzabkommen der privaten
Industrien, fihrt vollends zu einer Mattsetzung der staatlichen Zollpolitik, die
in die Gefahr gerat, in entscheidenden Fragen nur noch Dienerin der privaten
Kartellmacht zu sein.

Zwischen Kartellen und Zdéllen besteht eine dop-
pelte Wechselwirkung: der Zoll fordert die Bildung
der Kartelle und die Kartelle fordern die Ausniitzung
der Zélle — und vielfach ist diese Zollausnutzung zu-
gleich ein Hauptansto fir die Entstehung und ein
Hauptziel bei der Aufrechterhaltung des Kartells.

Der Zoll aber verandert durch die Kartellierung
seinen Charakter. Denn ob er nun urspringlich nur
als ,Erziehungszoir oder, weitergehend, als ,Mittel
zum Schutz der nationalen Arbeit" begriindet wurde —
dalR er dauernd im Inlandspreise zum Ausdruck
kommen und diesen Inlandspreis um die Hohe des
Zolles iUber den Weltmarktpreis hinaus dauernd stei-
gern solle, das lag nicht in der Linie der urspriing-
lichen Ziele. Die Lehre vom Erziehungszoll sah viel-
mehr das Gegenteil voraus. Sie erwartete hinter der
Zollmauer eine Starkung, eine Steigerung der in-
landischen Produktion bis zu dem Grade, daR diese
schlie3lich den inldndischen Bedarf decken und ihn
Ubertreffen werde: dann hebe sich die preiserhéhende
Wirkung des Zolles von selber auf. Und auch das
Schutzzollargument, grober als der Gedanke Friedrich
Lists, zielte nur darauf ab, eben diese Barriere vor
der auslandischen Konkurrenz aufzurichten. An
dieser Barriere sollte die auslandische Einfuhr sich
gehemmt sehen; die Zollmauern sollte sie zu uber-
springen gendtigt sein, bevor sie auf dem fremden
Markt eindringen kdnne; dadurch, und bis zur Hdhe
des Zolles, sollte der inlandische Markt der inlan-
dischen Produktion vorzugsweise gesichert, soweit
sollte sie vor der fremden Konkurrenz geschitzt sein.

Weiter ging die Lehre nicht. Und weiter ging im
allgemeinen auch nicht die Praxis. Vereinzelte Aus-
nahmen, in denen dieser Zweck des Zolles kiinstlich
vergroBert wurde, gab es frih. Das bekannteste Bei-

spiel dafiir in Deutschland sind die Getreideeinfuhr-
scheine. Indem namlich der Staat bei der Ausfuhr
von Getreide diese Einfuhrscheine in der Hohe de»
Zollbetrages dem Exporteur aushandigte und diese
Scheine dann nicht nur bei der Einfuhr der ent-
sprechenden Menge derselben Sorte Getreide als Zoll-
Zahlung wieder entgegennahm, sondern bei einer so
groBen Menge von verschiedenen Einfuhrwaren, dafl
die Verwertung des Einfuhrscheines fiir seinen vollen
Betrag jederzeit unzweifelhaft gesichert war — er-
reichte er das gleiche, wie wenn er ein deutsches
Roggensyndikat gebildet hatte. Wobei nur noch hin-
zukam, daR die Reichskasse selbst es war, die (durch
Verzicht auf die entsprechenden Zolleingange) die
Mindererlése bezahlte, die ein solches Roggensyndikat
bei seinen Auslandsverkdufen betroffen héatten. Und
das ging so lange, bis durch die riesenhafte Steige-
rung des Zolles auf der einen, und durch die wachsen-
den Ausfuhrmengen auf der anderen Seite die finan-
zielle Belastung der Reichskasse aus diesem System
untragbar wurde; dann erfolgte (im Jahre 1929)
eine Einschrankung des Systems. Zu diesem System
aber war man beim Roggen gekommen, weil Deutsch-
land an Roggen einen Uberschu3 Gber den eigenen
Bedarf hinaus erzeugt, der im Export Verwendung
sucht: die Folge ist, daB, wenn nicht kunstliche
Mittel diese Wirkung aufheben, der Inlandspreis, von
den Frachtdifferenzen abgesehen, trotz des Zolles den
Weltmarktpreis nicht dberschreiten wirde. Umge-
kehrt steht es beim Weizen. Hier hat Deutschland
einen regelméaRigen Einfuhrbedarf Gber die eigene
Produktion hinaus. Und der bewirkt, daR sich nor-
malerweise der inlandische Weizenpreis auch ohne
weitere kunstliche Stiutzen auf der Héhe von Welt-
marktpreis plus Zoll und Fracht halten wird..
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Der Vorgang ist lehrreich, weil er mit schemati-
sierender Deutlichkeit die Linie klarstellt, die sich
'durch die Verbindung von Zoll und Kartell bei in-
dustriellen Erzeugnissen entwickelt. Denn auch bei
Industrieprodukten besteht eine Moglichkeit, den Zoll
zur Erhéhung des Inlandspreises auszunutzen, an sich
Our so lange, wie die heimische Produktion noch
hinter dem inlandischen Verbrauch zuriickbleibt und
zu dessen Deckung einer Ergédnzung durch aus-
landische Einfuhr bedarf. In diesem Falle wird der
Handel, fur den sich diese auslandische Einfuhr um
den Betrag des Zolles verteuert, den inlandischen
Produzenten regelmafRig so lange bevorzugen, wie
dieser ihm die gleiche Ware um ein geringes billiger
anbietet, als die auslandische Ware ihn einschlieBlich
des Zolles zu stehen kommt; bis zu dieser Hohe also
kann der inlandische Produzent seine Preise setzen,
das Bild andert sich aber sofort, wenn — Ziel des
Erziehungszolles — die inlandische Produktion sich
unter dem Schutz des Zolles so weit erhoht hat, daR
sie ihrerseits den heimischen Bedarf lbersteigt und
Oun fir den UberschuB Absatz auf dem Weltmarkt
zu suchen gezwungen ist. Denn dann werden die in-
landischen Produzenten im Wettbewerb miteinander
ihre Erzeugung zunéchst so lange auf dem inlan-
dischen Markt anbieten, wie sie auf diesem noch
oinen irgendwie hdéheren Erlos als beim Export er-
zielen koénnen. Und da sie ihre Produktion dabei
doch nicht voll absetzen kénnen, so werden sie durch
diese Konkurrenz den Inlandspreis so lange hinunter-
dricken, bis er ihnen keine hdheren Erlose als der
Export mehr liefert — das heilt, der Inlandspreis
wird auf den Weltmarktpreis sinken.

Und das ist der Punkt, an dem die kartellfordernde
Wirkung des Zolles und die Zollausnutzung durch
das Kartell einsetzt. Denn das Bestreben des Kartells
«st eS gerade, diese Konkurrenz der heimischen
Produzenten auf dem Inlandsmarkt soweit auszu-
schalten, dall es seinen Mitgliedern die Mdéglichkeit
®ibt, unter dem Zollschutz trotz des Exportiber-
schusses den Inlandspreis Uber dem Exportpreis zu
kalten. Je straffer das Kartell organisiert ist, desto
Vollkommener ist diese Wirkung. Sie wird am deut-
schsten in den Fallen, in denen sich die Unter-
nehmungen eines Produktionszweiges zu einem Ver-
kaufssyndikat zusammenschlieRen. Dieses Verkaufs-
syndikat bestimmt den Inlandspreis, und es verkauft
Zu diesem Preise das auf dem Inlandsmarkt hinter
Her Zollmauer abzusetzende Quantum, wahrend es
deinerseits den Uberschull exportiert, ohne dalR davon
®n Druck auf den Inlandsmarkt ausgehen kénnte.

Das bedeutet: Aus dem Schutzzoll wird durch das
warte!1 ein Bereicherungszoll, ein Mittel zur Uber-
hdéhung des inlandischen Preises Giber den W eltm arkt-
preis unter Ausnutzung des Zolles. Und die Aussicht,
Hurch das Kartell diesen Bereicherungszoll zu ge-
aiefien, fordert die Kartellierung, bringt auch bei
zeitweiliger Erschiitterung die Kartelle immer wieder
zusammen. Gewi3 ist, das sei nochmals betont, die
rer gezogene Linie schematisierend vereinfacht. Die
industriellen Erzeugnisse sind nicht so fungibel wie
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Roggen und Weizen, und um so weniger, je mehr man
von Rohstoffen und Halbfabrikaten zu Fertigerzeug-
nissen vorschreitet; um so weniger ist dann ein Welt-
marktpreis einfach und einheitlich festzustellen —
dies ist ja auch der Grund, weshalb die monopo-
listische Kartellbildung (soweit es sich nicht um die
in wenigen Riesenunternehmungen konzentrierte Er-
zeugung oder um Markenwaren und dergleichen
handelt) um so schwerer herzustellen ist, je mehr
man sich von den Rohstoffen entfernt. Eine Industrie
(kartelliert oder nicht) wird zudem die Richtung
ihres Absatzes nach In- und Ausland nicht lediglich
nach den momentanen Preisen bemessen, derart
etwa, daR sie in Zeiten der Hochkonjunktur, wenn
die Nachfrage auf dem Inlandsmarkt gro3 ist, auf
den Auslandsabsatz etwa ganz verzichten wirde
sie wird auch dann bestrebt sein, die auslandischen
Verbindungen nicht zu verlieren, die sie bei dem
wieder eintretenden Wechsel der Konjunktur doch
wieder notig hatte, aber, einmal aufgegeben, nur mit
groBen Mihen und Kosten wiedergewinnen mifte.
Dennoch, in der groBen Linie gilt das oben Gesagte,
besteht der Satz zu Recht, dall die Kartellierung aus
dem Schutzzoll den Bereicherungszoll macht.

Daraus aber folgt dann auch das Zweite, fur die
Handelspolitik ebenfalls iberaus Wichtige: dal nam-
lich die Verbindung von Zoll und Kartell, die auf
dem Inlandsmarkt Preiserh6hung zur Folge hat, auf
dem Weltmarkt eine Verscharfung der Konkurrenz,
eine Verscharfung des Preisdrucks bis zum unmittel-
baren Dumping nach sich zieht. Die Inlandspreise
sind durch Zoll und Kartell gesichert; der Auslands-
absatz wird weitgehend als Zusatzbeschaftigung be-
trachtet, die, namentlich fir Industrien mit hohem
investierten Kapital und demzufolge hohen fixen
Kosten, als ein wichtiges Mittel angesehen wird,
durch erhéhte Ausnutzung dieser Anlagen diese fixen
Kosten fur die Gesamtproduktion zu senken; so gilt
es in manchen straff kartellierten Industrien schon
als Axiom, daR der Auslandsabsatz privatwirtschaft-
lich schon rentiere, wenn er lediglich die Kosten des
Materials und der Lohne hereinbringe, ohne Ein-
kalkulierung der Generalunkosten, der Kapitalver-
zinsung und der Abschreibungen. Die handelspoli-
tische Wirkung aber ist eine Verscharfung der
Schutzzolltendenzen in den anderen Landern, die
sich durch solche Schleuderkonkurrenz bedroht
fihlen, ist damit eine immer weitere Gefahrdung
der internationalen Arbeitsteilung mit den ent-
sprechenden Riuckwirkungen auch auf das Land, das
zuerst in der Verbindung von Zoll und Kartell ein
Mittel zum Schutze seiner nationalen Arbeit aus-
gebildet zu haben glaubte.

Man mufl diese Wirkung von Zoll und Kartell er-
kennen, um daran die ganze Verkehrtheit einer Argu-
mentation zu begreifen, die, heute speziell in
Deutschland weit verbreitet, iber hohe Preise klagt
und sich dann damit begniigt, diese hohen Preise
einfach mit den hohen Selbstkosten zu erklaren, statt
zu fragen, mit welchen Mitteln denn diese hohen
Preise auf dem inlandischen Markt dnrehgesetzt
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werden. Denn das Normale ist doch, daBR sich die

Selbstkosten nach den erzielbaren Preisen richten
und nicht die Preise nach den Selbstkosten; seine
Selbstkosten (und maoglichst einen Gewinn dazu)

hereinzubringen — darin besteht ja eben die Kunst
des Kaufmanns, der sein Kapital und seine Arbeit
fur solche Produktionen einsetzt, die ihm dies nach
der jeweiligen Marktlage ermaoglichen. Wenn Zdélle
und Kartelle umgekehrt die Basis dafiir abgeben,
durch kinstlich hochgehaltene Preise die so ge-
schiitzte Produktion zu sichern, so wird fir Kapital-
und Unternehmerarbeit der Zwang vermindert, sich
in der jeweils auf Grund der Marktbildung nutz-
bringendsten Produktion zu betatigen.

Immerhin bleibt in diesen Fallen der nationalen
Kartelle die Oberhoheit des Staates noch gewabhrt.
Der Staat kann, wenn ein nationales Kartell den Zoll
mehr ausnutzt als er will — durch Uberhéhung der
inlandischen Preise oder durch Dumpingpreise bei
der Ausfuhr — einer solchen Politik des Kartells die
Basis dadurch entziehen, daR er den Zoll herabsetzt
oder aufhebt. Und in der Tat ist eine Erméachtigung
des Staates zu einer solchen wirtschaftspolizeilichen
MaRnahme zur Erganzung der allgemeinen staat-
lichen Kartellpolitik und Kartellkontrolle dringend
zu fordern. Einstweilen ist diese Mdglichkeit aller-
dings mehr theoretischer Natur; in der Praxis ist von
ihr bisher kaum Gebrauch gemacht worden. Doch
sieht z. B. fir Deutschland die Notverordnung vom
Juli 1930 gegen unwirtschaftliche Preisbindungen
eine solche Mdglichkeit ausdriucklich vor.

Die Lage &andert sich aber tiefgehend, wenn das
nationale Kartell zur internationalen Kartellierung
fortschreitet. Ohne diese wird das nationale Karteil
immer noch durch die auslandische Konkurrenz ge-
zugelt, die auf seinem Markt ebenso schleudern
kann, wie es selbst auf dem fremden. Also ergibt
sich gerade bei den am straffsten kartellierten und
kartellierbaren Industriezweigen das Bestreben, diese
auslandische Konkurrenz noch weiter zu beseitigen,
Uber die Hemmung der Zollschranken hinaus. Ein
vollstandiges, festgefligtes internationales Kartell ist
dazu nicht einmal nétig. Vielmehr werden verschie-
dene Mittel praktiziert, um dieses Ziel der Ausschal-
tung der Auslandskonkurrenz zu erreichen. Eines
dieser Mittel ist die Unterwerfung des heimischen
Handels in dem betreffenden Produkt. Man schafft
sich z. B. eine eigene Vertriebsorganisation durch Er-
richtung eigener Werkshandelsffrmen, durch die man
den freien Handel auszuschalten droht, und macht
denjenigen Teil des freien Handels, den man dann
noch bestehen laRt, durch Treurabatie, durch Sperr-
malnahmen usw. von sich abhangig. Legt man dann
diesem Handel die Verpflichtung auf, mit dem aus-
landischen Fabrikat nicht zu handeln, so nimmt man
der auslandischen Konkurrenz die normale Absatz-
organisation; sie miuBte erst eine neue schaffen oder
entstehen lassen, wenn sie ihre Waren Uberhaupt in
dem betreffenden Gebiet absetzen will, und auch das
genigt nicht in den Fallen, in denen der Handler
nur mit einem vollen Sortiment arbeiten kann, in
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denen er also neben der ausléandischen Marke auch
die inlandische anzubieten imstande sein mu3 — und
in denen er eben als Strafe fiir seine Beziehungen
zu der auslandischen Konkurrenz diese inlandische-
Marke nicht geliefert erhalt. Was tut also der aus-
landische Produzent? Er wird geneigt, sich mit dem
inlandischen Kartell zu vertragen. Das heil3t, er
schlieBt mit ihm ein Gebietsschulzabkommen. Er
verzichtet entweder tGberhaupt auf Lieferungen nach
dem betreffenden Lande, gegen entsprechende Kon-
zessionen auf seinem eigenen Markt. Oder er verein-
bart mit dem nationalen Kartell bestimmte Quoten,
die et nach dessen Inlandsmarkt liefern darf: wenn
dann das nationale Kartell diese kontingentierten
Auslandsmengen selbst zum Vertrieb durch sein
Syndikat oder durch seine Werkshandelsfirmen tber-
nimmt, so hat es sie lediglich mengenmafig seiner
Inlandsproduktion zuzurechnen; eine Stérung seiner
Preispolitik aber hat es dadurch nicht zu gewartigen,
es kann sie ebenso wie seine eigene Produktion zu
den von ihm festgesetzten Preisen absetzen. Das
eigentliche internationale Kartell aber ist dann nur
die Vollendung dieser Methoden: durch Abschlul3
dieser Bindung der verschiedenen nationalen Kartelle-
aneinander auf einen langeren Zeitraum, durch ge-
meinsame Kontingentierung der Produktion usW-
Das bekannteste Beispiel einer solchen internatio-
nalen Kartellierung ist die Internationale Rohstahl’
gemeinschaft in Verbindung mit den verschiedenen
Kontingents- und Gebietsschutzabkommen mit den
Industrien anderer Lander. Und an diesem Beispiel
kann man auch am deutlichsten die moglichen Folgen
einer solchen Organisation erkennen: unter ihrem
Schutz hat das deutsche Stahlkartell es zeitweilig
fertig gebracht, den Eisenpreis fir Inlandsverbrauch
und Inlandsverarbeitung um mehr als das Doppelte
des Zolles Uber dem Weltmarktpreis zu halten.
Welche Rolle spielt da noch der Staat und seine
Handelspolitik? Die Drohung mit der ErmafRigung
oder Aufhebung des Zolls verfangt nicht mehr, nicht
einmal bei den einfachen Gebietsschutzabkommen-
Bezeichnend dafiir ist die AuRBerung eines deutschen
Kartelleiters, der in einer Debatte hieriber mit
kihlem Achselzucken erklarte: Nimmt man mir
meinen Zollschutz, so werde ich meine Gebietsschutz-
abkommen trotzdem weiterfihren — ich werde nur
den auslandischen Fabriken mehr daflir bezahlen,-
also ihnen auf ihren Markten groRere Konzessionen
dafir machen miuissen, und ich werde mich fir die
daraus entstehenden Verluste erst recht auf dem
Inlandsmarkt schadlos zu halten suchen; wer in
Deutschland hat daran ein Interesse? Der Fall ist
typisch. Und er wird noch krasser beim eigentlichen
internationalen Kartell. In jenem Falle verlor der
Zoll nur seine Beweglichkeit in der Hand der Re-
gierung. Im Fall des internationalen Kartells ver-
andert er noch deutlicher seinen Charakter. Nicht
einmal als Bereicherungszoll ist er mehr notwendig-
Die Macht des nationalen Kartells in der internatio-
nalen Kartellierung kann so hoch gesteigert werden,
dalR es far die Beherrschung des Inlandsmarkts
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dieser Zollwaffe gar nicht mehr bedarf. Der Zoll
behalt dann nur noch eine Funktion: namlich die
einer Waffe im internationalen Quotenkampf. Je
Iriehr der Inlandsmarkt ohnehin fur die aus-
landische Konkurrenz abgeriegelt ist, desto mehr
braucht das nationale Kartell nur noch um seine
"Veltmarktquote zu kampfen. Und es wird ihm
leicht fallen, in Verhandlungen mit der eigenen Re-
gierung dieses sein privatwirtschaftliches Interesse
®*it dem nationalen Interesse gleichzustellen. Soll die
eigene Regierung MalBnahmen ergreifen, die den in-
landischen Beschaftigungsgrad herabzudricken droh-
ten? Umgekehrt, man wird sie drangen, alles zu tun
u,/|d womdéglich auch den Zoll noch erhdéhen, um
IQ den internationalen Verhandlungen die Position
des nationalen Kartells soweit wie tunlich zu stéarken.
£he staatliche Wirtschaftspolitik, die eine Kontrolle
11d ein Regulator der Kartellmacht sein sollte, droht
s® zur Dienerin dieser Kartellmacht zu werden. Und
dies um so mehr, je mehr sich derartige internationale
Kartelle durch ihre groBe gesamtwirtschaftliche Be-
deutung zu einem Bestandteil der auswaéartigen Politik
der Staaten entwickeln kdénnen, je mehr die Auf-
rechterhaltung oder das Zusammenbrechen solcher
internationalen Kartelle, je mehr das friedliche M it-
einander oder der Kampf dieser groBen Industrien
die Beziehungen der Staaten selbst zueinander zu
beeinflussen vermdgen. Entwickeln sich die Dinge so,
dalR Uer Staat im Interesse seiner aufRenpolitischen
Beziehungen ein politisches Interesse am Zusammen-
bleiben eines solchen internationalen Kartells hat
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oder zu haben glaubt, so kann das dahin fihren, daf
er innerpolitisch duldet, was er auBenpolitisch nicht
entbehren zu kdnnen meint, ja sogar, dall er seinem
nationalen Kartell fur dessen Verbleiben im inter-
nationalen Kartell noch einen innerwirtschaftlichen
Preis bezabhlt.

Das aber besagt, daB die Entwicklung der natio-
nalen Handelspolitik mit der Entwicklung der inter-
nationalen Kartellpolitik nicht gleichen Schritt ge-
halten hat. Die private Kartellmacht in ihren hdchsten
internationalen Organisationsformen hat sich uber
die Grenzen der nationalen Staaten hinaus erweitert.
Sie hat gegentiber dem heimischen Verbrauch, gegen-
Uber dem heimischen Weiterverarbeiter eine private
Besteuerungsmacht, eine private Wirtschaftspolitik
unabhéangig von der Wirtschaftspolitik des eigenen
Staates und unter Umstanden gegen sie heraus-
gebildet. Die Grenzen der staatlichen Handelspolitik
und der staatlichen Wirtschaftspolitik sind dem-
gegenlber auf das eigene Territorium beschrankt
geblieben, Gber das jene hinausstrebt. Fir eine inter-
nationale, eine Ubernationale Politik auf beiden Ge-
bieten fehlt heute noch der politische Raum und die
ihn organisierende Uberstaatliche Macht. So bleibt
einstweilen nur das eine, daR die Staaten ihre
Handelspolitik ebenso wie ihre Wirtschaftspolitik
gegeniber den sich hier abzeichnenden und in
raschem Fortschreiten begriffenen Entwicklungs-
tendenzen, die sich gegen die wirtschaftliche Freiheit
richten, um so entschiedener im Sinne eines Schutzes
der wirtschaftlichen Freiheit orientieren.

Die Neuordnung der Stadteverwaltung

Von Bruno Asch, Stadtkdmmerer in Frankfurt a.M.

Unter den zahlreichen kommunalen Problemen der Gegenwart tritt die Frage

der gemeindlichen Verfassung neben denen des Finanz- und Lastenausgleichs

stark in den Vordergrund. PreuBlische Staatsregierung und Stadtetag haben

Entwirfe vorgelegt, deren Grundgedanken der Verfasser kritisch darsteilt.

Fir GroRstadte empfiehlt Stadtrat Asch eine Sonderorganisation nach Art der
Ministerialverfassung.

Blie Notwendigkeit einer Reform der Gemeinde-
"®rfassungsgesetze wird von keiner Seite bestritten.
‘ le hat seit der Staatsumwalzung in einigen deutschen

andern bereits beachtliche Fortschritte gemacht.
lachsen, Thiringen, Bayern haben im Laufe des
A zten Jahrzehnts grundlegende Anderungen ihrer

emeindeordnungen durchgefihrt und in erheblichem
nitang fortschrittiche und zukunftweisende Ten-
kA-nzen in ihrer Gesetzgebung verwirklicht. Das Ein-
N°rpersystem der bayerischen Stadtratsverfassung,
Nle Gemeindekammer in den mitteldeutschen Lé&n-
ern kennzeichnen wichtige Veranderungen in der
cwjcklung des kommunalen V erfassungslebens.
rotz wiederholter Versuche und verschiedener dem
Nandesparlament vorgelegten Entwiirfe ist es aber bis
j*eute nicht moglich gewesen, im groRten deutschen
and — in PreuBen — die winschenswerte Neu-
gestaltung durchzufihren. Gerade in Preu3en aber

erscheint diese Reform als besonders dringlich, weil
die Buntscheckigkeit der Gesetzgebung, wie sie sich
historisch entwickelt hat, wohl kaum auf einem Ge-
biete deutlicher in Erscheinung tritt als bei den
geltenden Kommunalverfassungsgesetzen. Nicht we-
niger als neun verschiedene Stadteordnungen und
sechs verschiedenartige Landgemeindeordnungen be-
stehen gegenwaértig in PreuRen, sie regeln in Uberaus
mannigfaltiger Weise das kommunale Leben und
zeigen grundsatzliche Verschiedenartigkeiten, wie sie
sich etwa zwischen der Oberblirgermeister-Verfassung
des Rheinlandes als Folge franzdsischen Einflusses
und der Magistratsverfassung der sechs ostlichen Pro-
vinzen am deutlichsten dokumentieren. Diese Viel-
zahl der preuBischen Gemeindeverfassungsgesetze be-
deutet aber nicht nur vom Standpunkt rationaler
Gesetzesgestaltung und zweckmafiger Organisation
des offentlichen Lebens einen Nachteil, sondern ist
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vor allem in einer hochentwickelten Wirtschaftsform
und bei der engen Verknipfung der Gemeinden mit
der Gesamtwirtschaft zu einer unertraglichen Quelle
der Rechtsunsicherheit geworden, die sich aus einer
fur den AuBenstehenden kaum Ubersehbaren Rechts-
verschiedenheit ergibt.

Ist auch eine Vereinheitlichung und Neugestaltung
des Gemeindeverfassungsrechts in PreuBen zweifels-
frei eine dringende Notwendigkeit, so kann doch die
Frage nicht unerortert bleiben, ob nicht Gberhaupt
die Zeit landesrechtlicher Gestaltung der Kommunal-
verfassung zu Ende sein sollte und die reichsrecht-
liche Reform zu einer unabweislichen Aufgabe ge-
worden ist.

Das gegenwartige Verhaltnis zwischen Reich, Lan-
dern und Gemeinden ist — wie alle Sachkenner
wissen — unhaltbar. Alle kommunalen Angelegen-
heiten sind der ausschlieBlichen Zustandigkeit der
Lander Vorbehalten, die eiferstichtig auf die Wahrung
dieses Grundsatzes achten, aber von Jahr zu Jahr
deutlicher erkennen missen, dal die Entwicklung
Uber diese Bestimmungen hinweggeht und in der
Praxis eine sich standig erweiternde unmittelbare
Verbindung zwischen Reichsinstanzen und Gemein-
den unvermeidbar ist. In der Reichsblrokratie selbst
aber ist — da ihr der standige Kontakt mit den
Lebensfragen der Gemeinden und vor allem die um-
fassende Erfahrung und Kenntnis der staatlichen
Kommunalbehdrden (Preulisches Innenministerium
usw.) fehlen — das Verstandnis fir die gemeindlichen
Aufgaben und Bedirfnisse nicht vorhanden, und so
ergibt sich fortgesetzt der widerspruchsvolle Zustand,
daR die allgemeine Entwicklung die unmittelbare
Lésung kommunaler Fragen im Reich erfordert und
gleichzeitig dort die sachlichen Voraussetzungen da-
fur nicht vorhanden sind.

In den Gemeinden, inshesondere den grofRen Stadten,
aber ist die Auffassung, dal3 die Verlagerung der Zu-
standigkeit fur die groBen und entscheidenden
Kommunalprobleme — Verfassung, Finanzausgleich,
Lastenausgleich — von den Landern auf das Reich
unumganglich notwendig und Voraussetzung einer
verninftigen und wirtschaftlichen Neuordnung un-
seres gesamten Behordenaufbaus geworden ist, standig
im Wachsen. Verschiedene eindeutige Kundgebungen
des Deutschen Stadtetages haben dies auch der deut-
schen Offentlichkeit gegeniuber klar betont.

Bejaht man aber mit mir die Frage, daR die Zeit
einer Reichsgemeindeverfassung gekommen ist, dann
ergeben sich notwendigerweise sehr erhebliche Zweifel,
ob es unter diesen Umstanden richtig und zweck-
maRig ist, jetzt noch im grofRten deutschen Lande
eine umfassende gesetzgeberische Aktion auf dem
Gebiet der Selbstverwaltung durchzufiihren. Ist nicht
zu erwarten, dafR, wenn PreuRen nunmehr neue Ge-
meindeverfassungsgesetze erlaRt und durch diese das
kommunale Verfassungsleben vollstandig neu ordnet,
auf viele Jahre hinaus auch das Schicksal einer
Reichsgemeindeverfassung im negativen Sinne ent-
schieden ist? Ist es alsdann nicht richtiger, es zu-
nachst noch bei dem gegenwartigen Zustand in
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PreuBen zu belassen und der Reichsgesetzgebung
nicht mehr vorzugreifen, sondern sie auch preufBischer-
seits zu fordern? Ist dies nicht besonders notwen 'S
zu einem Zeitpunkt, in dem es immer offensichtlic er
wird, daB die Frage der umfassenden Reichsrefonn.
zu der auch die Gemeindeverfassungsreform und ie
Zusammenfassung aller ortlichen Aufgaben in €T
lokalen Instanz gehort, zu einer Schicksalsfrage ur
das deutsche Volk geworden ist?

Der Deutsche Stadtetag hat die Frage bejaht un
einen wichtigen Schritt auf diesem Wege getan, in
dem er im Frihjahr 1930 den Entwurf einer Reic ®
staddteordnung der o&ffentlichen Kritik unterbrei e
und damit positiv zu der reichsrechtlichen Regelung
Stellung genommen hat. Das preuBische Staatsmin”
sterium dagegen hat sich nicht entschlossen, 1
Reichsgesetzgebung abzuwarten oder diese durc
Initiative im Reichsrat zu einer Inangriffnahme de
Gesetzesmaterie zu veranlassen, sondern hat derdiiel
lichkeit ein umfassendes Werk — Entwurf eines e
setzes Uber die kommunale Selbstverwaltung — v°r
gelegt, das nicht nur die Stadteordnung enthalt, s&n'
dern auch die verfassungsméaRigen Verhaltnisse de
Ubrigen preuBBischen Selbstverwaltungskorper, de
Landgemeinden, Amter, Kreise und Provinzen, ueU
gestalten soll.

Prift man die vorliegenden Entwirfe der preu *
sehen Staatsregierung und ihre Haltung gegenu er
den grundlegenden Fragen der kommunalen Wd
fassung, dann wird sich die Aufmerksamkeit in de
Hauptsache auf die Zustandigkeit, die Organisations
form und das Verhéltnis zum Staat konzentriere0O
mussen, da darin Wesen, Umfang und Bedeutung
Selbstverwaltung am deutlichsten zum Ausdruc
kommen.

’

8§ 1L Kommunale Selbstverwaltung ist das Recht ein
Gebietskorperschaft, die eigenen Angelegenheiten
ortlichen oder weiteren Gemeinschaft selbst zu ve
walten. ol

82 Aufgabe derSelbstverwaltung ist die Pflege O f
geistigen, sittlichen und wirtschaftlichen Wohlfahrt tle
Gemeinschaft. ,

Die Gemeinden und Gemeindeverbande sind ben'o
alle dieser Aufgabe dienlichen Angelegenheiten zu lbe
nehmen, soweit sie nicht durch Gesetz einer ander
Stelle Ubertragen sind. Selbstverwaltungsangelegenhel e
kénnen den Gemeinden oder Gemeindeverbanden, s0'* e_
sie nicht freiwillig Gbernommen werden, nur durch
setz auferlegt werden.

83 Das Selbstverwaltungsrecht der Gemeinden n
Gemeindeverbande umfalRt die Befugnis,

1 im Rahmen ihrer Zustandigkeit solche Angelege”
heiten der Gemeinden und Gemeindeverbande allg '
mein verbindlich zu regeln, hinsichtlich deren *
Gesetz entweder keine Vorschriften enthalt oder d
Erla ortlicher Vorschriften gestattet,

2. die Selbstverwaltungsangelegenheiten unter eigell
Verantwortung, frei von Anweisungen der Aufsich
behorde, gemaR den Erfordernissen des offentlich
Wohles zu fiihren.

M it diesen drei Bestimmungen umgrenzt der Ge
setzentwurf ,Begriff und Inhalt der Selbstnerron
tung"”, er halt damit erfreulicherweise gegenlber
allen Angriffen der letzten Jahre streng am ,Uni’
versalitatsprinzip“ fest und lehnt es ab, den Umkreis



14. November 1930

der Selbstverwaltungsaufgaben kasuistisch festzu-
legen. Der Aufgabenkreis der Gemeinden ist nur
negativ begrenzt durch die Bestimmung, daR sie An-
gelegenheiten nicht Ubernehmen kénnen, die durch
Gesetz einer anderen Stelle Ubertragen sind.

Wesentlich weiter geht jedoch der Entwurf des
Deutschen Stadtetages, der, von der Erkenntnis ge-
leitet, daR unsere Verwaltungsorganisation dringend
einer Vereinfachung, Zusammenfassung und Verbilli-
gung bedarf, im 8 3 seiner Vorschlage fordert:

Die Stadte sind Trager der ortlichen offentlichen Ver-
waltung.

Reich oder Lander koénnen Aufgaben der ortlichen
Verwaltung den ortlichen Sonderbehérden nur durch
Gesetz und nur dann Ubertragen, wenn das staatliche
Interesse es dringend erfordert.

Diese Anregung des Stadtetages ist m. E. einer be-
sonders sorgfaltigen Beachtung wert. Sie geht von der
Tatsache aus, dalR gegenwartig Reich und Lander in
Ten Gemeinden Souderbehérden in erheblicher Zahl
Und von verschiedenartigem Umfang unterhalten
(Arbeitsamter, Gesundheitsbehdrden, Bauamter, Fi-
flanzamter usw.), die ohne Schwierigkeit und zumeist
Uiit hoherem Verwaltungseffekt in die Gemeinde-
amter eingegliedert werden kdénnten. Dadurch wirde
Tie Ubersichtlichkeit und Straffheit der 6értlichen Ver-
waltung gesteigert, aber keinerlei irgendwie geartetes
berechtigtes Landes- oder Reichsinteresse verletzt.
Zweifellos bestehen gerade in dieser Richtung erheb-
liche Kostensenkungsmaoglichkeiten innerhalb der
offentlichen Verwaltung. Es wirden zudem die Rei-
bungsflachen zwischen den verschiedenen Lokal-
behorden verringert, die umfassenden ortlichen Er-
fahrungen der Gemeindeverwaltung unmittelbar
einem grolReren Arbeitskreis zugute kommen und vor
aHem fir das Publikum die Inanspruchnahme der
Behorden wesentlich erleichtert und vereinfacht wer-
Ten. Diese Regelung setzt aber — wie ohne weiteres
Asichtlich ist — die Reform des Verhaltnisses zwischen
Reich, Land und Gemeinde voraus, denn das Reich
bann auf die Erhaltung und Errichtung neuer &rt-
licher Reichsstellen nur verzichten, wenn der Ver-
waltungsunterbau in eine feste Beziehung zur Reichs-
'erwaltung gebracht wird!

Lebhafte Auseinandersetzungen uber die Organe

Selbstverwaltung haben den EntwicklungsprozefR
Ter Gemeindeverfassung von jeher begleitet. Die
trage, in welchem Verhaltnis Gemeindeexekutive
and -Vertretung zueinander stehen sollen, um einen
Moglichst ginstigen Effekt der kommunalen Arbeit

gewahrleisten, ist stark umstritten. Die scharfste
Scheidung der Gewalten stellt das Magistratssystem
ar. In ihm ist nicht nur dem Gemeindevorstand
UVTagistrat) die Ausfiithrung der Gemeindebeschlisse
y>rbehalten und die gesamte Geschaftsfihrung der
crwaltung Uberlassen, sondern er ist auch gleich-
Ze,tig wichtiges Organ bei der Bildung des Gemeinde-
Willens, indem er die Stellung einer zweiten Kammer
Ol Tertretungssystem hat. Nur durch {bereinstim-
>nende Beschlisse von Magistrat und Stadtverord-
aetenversammlung kommt ein Gemeindebeschlu3 zu-
siande. Neben dem Magistratssystem besteht in
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PreuRen, in der Hauptsache im Rheinland, die Ober-
birgermeister-Verfassung. In ihr ist der Oberbirger-
meister Gemeindevorstand, d. h. Exekutive, und ihm
allein sind die Rechte der Geschaftsfihrung uber-
tragen, die in der Magistratsverfassung Sache eines
Kollegiums (des Magistrats) sind. Der Gemeinde-
vorstand der Oberblrgermeister-Verfassung nimmt
jedoch nicht die Stellung eines gesonderten BeschluB3-
organs in der Gemeindeverfassung ein, sondern der
Oberbirgermeister ist bei der parlamentarischen
Willensbildung der Gemeinde dem Vertretungsorgan
— der Stadtverordnetenversammlung — als dessen
Vorsitzender eingeordnet, die Bildung des Gemeinde-
willens erfolgt ausschlieBlich und abschlieRend in der
Gemeindevertretung unter Leitung des Oberbirger-
meisters. Als dritte bedeutsame Organisationsform
sei die der Bayerischen Stadtrais-Verfassung erwéahnt,
in der dem Gemeindevertretungsorgan — dem Stadt-
rat — gleichzeitig die Aufgabe der Exekutive zuge-
wiesen ist, allerdings auch unter Leitung und eigent-
licher Fihrung der beamteten Stadtratsmitglieder
(Oberbirgermeister und berufsméafige Stadtrate).
Fir die Aufrechterhaltung der Magistratsverfas-
sung haben sich in den Stadten, die diese Organi-
sationsform seit Ubereinem Jahrhundert kennen, stets
beachtliche Stimmen eingesetzt. Es wurde auf den
groRen Vorzug der doppelten Beratung und Beschlul3-
fassung hingewiesen, insbesondere darauf, dall die
Sonderstellung des Magistrats eine wichtige Korrek-
turmoglichkeit gegeniber unverantwortlichen Be-
schlissen der Gemeindevertretung erdéffne. (Allerdings
wird auch der lebhafteste Verteidiger der Magistrats-
verfassung nicht behaupten kénnen, da in den Orten
des Oberbilrgermeistersystems schlechter verwaltet
werde und unverninftigere Beschlisse zustande
kadmen als in den Magistratsstadten.) Erkennt man
aber selbst diese Tatsache an, die allerdings bei der
Wahl der Magistrate nach dem Proporz nur noch
sehr bedingt zutreffend sein kann, so ist doch der
Nachteil einer stark geminderten Verantwortlichkeit
der von der Birgerschaft gewahlten Gemeindever-
tretung offensichtlich geworden. In den Orten mit
Magistratsverfassung, in denen durch mangelnde
Ubereinstimmung zwischen den beiden stadtischen
BeschluBorganen die Madglichkeit besteht, zu weit
gehende Stadtverordnetenbeschlisse unwirksam zu
machen, gefallt sich die Biirgerschaftsvertretung gern
und oft in der Annahme von Antragen, von deren
Unausfihrbarkeit sie im Grunde selbst Uberzeugt ist,
und bei denen sie erwartet, daR der Magistrat die
Zustimmung ablehnt. Dadurch wird das Odium der
Ablehnung auf den Magistrat abgewalzt, die Burger-
schaft getduscht und ein Mangel an Verantwortungs-
bewuBtsein geziichtet, der in einem demokratischen
Gemeinwesen unertraglich ist. Unter diesen Umstan-
den vermindert sich die Zahl der Befurworter dieses
Systems standig, und wenn auch nicht zu verkennen
ist, dall die Beseitigung der Magistratsverfassung fur
eine vielleicht nicht kurze Ubergangsperiode, in der
sich die Erziehung zur vollen Verantwortlichkeit der
Gemeindevertretung vollziehen muf3, Schwierigkeiten
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bringen wird, so ist doch die Aufrechterhaltung dieser
Organisationsform m. E. abzulehnen.

Das preuBische Selbstverwaltungsgesetz zieht die
notwendige Konsequenz aus der Entwicklung der
Verhaltnisse. Es kennt nur noch den Birgermeister
als Gemeindevorstand, lehnt also auch die in der
bayerischen Gemeindeverfassung geschaffene und von
Sachkennern als besonders erfolgreiche Regelung an-
gesehene Form des Stadtrats ab. Dem Birgermeister
werden zu seiner Unterstitzung und Vertretung
Stadtrate beigegeben; ihnen gegeniber ist er wie in
der Oberbirgermeister-Verfassung des Rheinlandes
Vorgesetzter und nicht wie in der Magistratsverfas-
sung Dirigent und primus inter pares. Im Vorschlag
des Deutschen Stadtetages, der auch die Birger-
meister-Verfassung vorsieht, findet sich eine sehr
wesentliche Abweichung von dem reinen Vorge-
setztenverhdltnis gegeniber dem Blrgermeister. 8§ 36
des Entwurfs sieht vor, ,dal die Stadtrate in den
Ausschiissen der Gemeindevertretung in Angelegen-
heiten ihres Geschéaftsbereichs auch ihre persdnliche
Meinung zum Ausdruck bringen kédnnen , d. h. nicht
nur der Weisung des Blrgermeisters bei der Vertre-
tung von Verwaltungsauffassungen zu folgen haben.

Damit ist eine sehr wesentliche Frage der Ge-
meindeorganisation aufgerollt, die gerade durch die
Vorgange in Berlin in den Mittelpunkt der offent-
lichen Erdrterung geriickt ist. Zweifellos ist die ein-
heitliche und straffe Fihrung der Gemeindegeschafte,
wie sie die Oberblrgermeister-Verfassung ermdglicht,
ein groBer Vorzug. In ihr fallen die oft unfruchtbaren
Auseinandersetzungen und Abstimmungskompromisse
der Magistrate fort, und es wird eine klare und ein-
deutige Verantwortlichkeit des Leiters der Gesamt-
verwaltung hergestellt. Besonders in kleineren und
mittleren Stadten, in denen der Birgermeister die
Verwaltungsgeschéafte tatsachlich zu Ubersehen ver-
mag und seine einheitliche Auffassung und sein Wille
die Gestaltung der Gesamtverhaltnisse bestimmen
kénnen, ist diese Form der Gemeindeorganisation
richtig und ein wesentlicher Fortschritt gegeniber
dem Kollegialsystem, vorausgesetzt, dall geeignete
Fihrer der Gemeindeverwaltung gewéahlt werden. Ein
MiRBgriff in der Wahl des Biirgermeistes ist bei diesem
System natirlich  folgenschwerer als bei der
Magistratsverfassung.

Unzureichend aber erscheint mir auf Grund der
von mir gewonnenen praktischen Erfahrung in einer
GrofRRstadtverwaltung und meiner Kenntnis der Ver-
haltnisse verschiedener Stadte das Bilrgermeister-
system fir die ganz groRen Gemeinden, etwa die mit
500 000 und mehr Einwohnern. In ihnen ist es prak-
tisch unmaoglich, dal der Oberbirgermeister die Ver-
waltungsgeschafte ausreichend Ubersieht und selbst
zu leiten vermag, um seine Alleinverantwortlichkeit
als Stadtvorstand zu begriinden. Die Vielfaltigkeit der
kommunalen Probleme und Aufgaben ist in diesen
Stadten auch so gro3, daB ich die Méangel eines
Kollegialsystems als geringer ansehe als die des Ein-
Mann-Systems. M ir scheint, dal3 fir diese Gro3stadte
eine vollstandig neue Ldsung notwendig ist. An die
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Spitze der GrofBstadtverwaltung gehdért m. E. eine
kleine Kollegialbehdrde, ein Direktorium, dessen Vor-
sitzender der Biirgermeister ist, der gleichzeitig den
Vorsitz in der Stadtverordnetenversammlung fuhr >
um damit die Vorteile der engen Verbindung des
Stadtvorstandes mit der Stadtvertretung zu sichern, ie
die Oberbirgermeister-Verfassung zweifellos bietet.
Dieses Direktorium wéare im Gegensatz zum Magistra

nur Exekutivbehorde, aber keine zweite Kammer, es
ware auf 5bis 7 Mitglieder zu beschranken und wurde
damit das heute in der Ministerialverfassung bereits
gegebene organisatorische Prinzip auch auf die Organi-
sation der grof3ten drtlichen Verwaltungen lGbertragen-
Dieses Kollegium ware klein genug, um eine rasche
BeschluRBfassung zu sichern, es wiirde die Grundlage
zu einer straffen Gestaltung der heute viel zu sehr
zersplitterten GroRstadtverwaltung bieten, die Her-
stellung einer wirklichen Verantwortlichkeit fir di®
Geschaftsfihrung erleichtern und die Wahl geeig

neter Persdnlichkeiten eher ermdglichen als das Bur-
germeistersystem. Besonders dringlich scheint mir ie
hier skizzierte Art der Ldsung des Organisation«'
Problems fir eine Weltstadt von der GroRe Berlins»
die im preuBischen Entwurf des Gesetzes fiir Berlin
versuchte Schaffung einer Gberragenden Stellung des
Oberblrgermeisters mit einer untragbaren Fiulle der
personlichen Verantwortung ist unzweckmafRig.

Die Abgrenzung der Befugnisse zwischen Stadtvor-
stand und Gemeindevertretung muf3 so klar und ein-
deutig wie nur moglich sein. Es ist allerdings unwahr
scheinlich, daR die Aufgaben der Stadtvertretung
kasuistisch festgehalten werden kénnen, aber bei der
Neigung der Parlamente, in die Exekutive einzu-
greifen und damit Aufgaben an sich zu reiRen, deren
Bewadltigung ihnen personell und sachlich nicht még-
lich und deren Behandlung vom Standpunkt einer
sauberen Verwaltungsfihrung oft unertraglich ist»
mufB alles getan werden, um in dieser Hinsicht weit-
gehende Klarheit zu schaffen. Es ist auch zu erwagen»
in die Gemeindeverfassung Bestimmungen aufzn-
nehmen, die die gefahrliche Verknipfung zwischen
Geschéaft und Mandat erschweren, die immer wieder
an einzelnen Stellen in Erscheinung tritt. Wenn dies
auch in erheblichem Umfang eine Frage des Chara
ters und nicht der Rechtsgestaltung ist, so sollte doc
alles geschehen, um durch formale Bestimmungen
Widerstdnde zu schaffen, die schwachen Personen
eine Stiitze sind. Dazu rechne ich die Notwendigkeit,
Sicherungen gegen Geschéftsbeziehungen zwischen
Gemeinde und Gemeindevertreter zu schaffen. Daz«
gehdrt auch — so hart und unberechtigt es im Einzel
fall sein mag — eine Vorschrift, daR stadtische Be-
amte und Angestellte, solange sie der Stadtvertretung
angehoren, nicht beférdert (auBer dem planmafRigell
Aufriicken) und Gemeindevertreter nicht bei der
Stadt neu angestellt werden durfen.

In engstem Zusammenhang mit dem Problem der
Organisation der Verwaltung und der Abgrenzung
der Verantwortlichkeiten gegeneinander steht der
Fragenkomplex der Beziehungen zwischen Gemeinde-
verwaltung und Staat — die Staatsaufsicht.



14. November 1930

Bei der Staatsaufsicht muB man zuné&chst zwischen
den verschiedenen Betatigungsgebieten der Stadt
streng unterscheiden. Soweit die Stadtverwaltung als
lokale Verwaltungsbehdrde Staatsangelegenheiten
durchfihrt, handelt sie als Beauftragte des Staates.
Das sind die sogenannten Auftragsangelegenheiten,
die in erheblichem Umfang zunehmen missen, sobald
die Forderung des Stadtetagsentwurfs realisiert wird,
daB die Gemeinde in der Hauptsache allgemeine
lokale Verwaltungsinstanz wird. Es ist selbstverstand-
lich, daR Auftragsangelegenheiten des Staates m
seinem Sinne, d.h. nach seinen Weisungen, zu er-
ledigen sind und daR die Gemeinden in dieser Hin-
sicht keine eigene Willensbildung haben kénnen.
Diese Aufgaben werden deshalb auch nicht von der
Gemeindevertretung behandelt, sondern sind Sache
des Stadtvorstandes, der sie weisungsgemall und so-
weit ohne eigene Verantwortung ausfihrt.

Soweit es sich um Aufgaben der lokalen Selbstver-
waltung handelt, kann der Staatsaufsicht jedoch nur
die Verantwortung dafir obliegen, da sich das Tun
und Lassen der Gemeinde im Rahmen der Gesetze
halt. Dies ist die eindeutigste Fassung des Begriffs
der Staatsaufsicht Gber Kommunalangelegenheiten,
sie beseitigt vor allem jeden Versuch, Ermessungs-
erwagungen irgendwelcher staatlicher Instanzen ge-
genliber den von den Organen der Selbstverwaltung
gefalRten Beschlissen durchzusetzen. Zweifellos han-
delt es sich gerade bei der Frage der Staatsaufsicht
um ein Uberaus schwieriges und in einer Periode hei-
ligster sozialer und politischer Spannungen besonders
'wichtiges Problem des o&ffentlichen Lebens. Diese
Prage greift an die Grundlagen der Selbstverwaltung
Und steht im engsten Zusammenhang mit der allge-
meinen Auffassung Uber die ordnenden Prinzipien des
staatlichen Daseins. Eine nur dem Gesetz unterwor-
fene Selbstverwaltung birgt offensichtlich die Gefahr,
daB lokale Entscheidungen in vielfaltigsten Fragen
fallen, die im Widerspruch mit den Auffassungen
Und den Willenstendenzen der Landes- oder Reichs-
lustanzen stehen und oft auch rein sachlich unzweck-
maRig, kostspielig oder hochst unerwiinscht sind.
Gibt man der Aufsichtsbehdrde die Mdglichkeit, als-
dann bestimmend oder hindernd einzugreifen, dann
'‘Grd man sicherlich manche Dummheit, manchen
Pehler verhindern kénnen. Der Vorteil derartiger
MaBnahmen ist offensichtlich und in unserer Zeit der
straffsten Organisationstendenzen, der weitgehenden
Konzentration im Wirtschaftsleben liegen derartige
Gedanken Uberaus nah und werden auch immer wie-
der 2~ inshesondere von der Ministerialbtrokratie und
den Parlamenten — vertreten. Und doch mdchte ich
" obwohl ich gegeniber den Gefahren des Zustandes
einer stark entwickelten und nur durch Gesetz be-
schrankten lokalen Selbstverwaltung durchaus nicht
fdind bin, — dringend davor warnen, diese Gefahren

Uberschatzen und die lebendigen, fruchtbaren
Krafte, die die Selbstverwaltung gerade in einer mog-
lichst freien, der eigenen Verantwortung lberlassenen
uorm auszulésen vermag und deren der demokratische
Staat nicht entbehren kann, zu unterschéatzen.
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,Durch die Beschrankung der Staatsaufsicht auf das
sachlich unbedingt Notwendige beugt der Entwurf dem
mit einer rationellen Verwaltungsorganisation unverein-
baren Zustand vor, daB die Staatsaufsicht zur Mitver-
maltung wird, tGber der Gemeindeverwaltung eine zweite
Verwaltung mit den gleichen Aufgaben entsteht, und so
zugleich die Verantwortung in unorganischer Weise ver-
lagert und zersplittert wird."

Mit diesen Worten umreilt die Begrindung des
Stadtetagsentwurfs in (beraus zutreffender Weise
auch die verwaltungsorganisatorischen Grinde, die
gegen eine Form der Staatsaufsicht sprechen, wie sie
gerade der Entwurf des preuBischen Staatsministe-
riums bringen kénnte, der von jeder eindeutigen und
konkreten Definition der Staatsaufsicht absieht und
damit dem Ermessen und der wechselnden Auffas-
sung der Minister einen vom Standpunkt der Selbst-
verwaltung und der Rechtsbestandigkeit unertrag-
lichen Spielraum lassen wirde — wie er heute in
PreuBen besteht, zum Teil gestitzt auf die lolizei-
knuppelbestimmungen des allgemeinen Landrechts.

Im Entwurf einer Reichsstadteordnung des Stadte-
tages haben die Erfahrungen der Stadte auf dem
Gebiet der Staatsaufsicht ihren Niederschlag in einer
Form gefunden, die sowohl den berechtigten und not-
wendigen Interessen der Vereinheitlichung im Staats-
gefige als auch der lebendigen Vielgestaltigkeit des
stadtischen Lebens Rechnung tragt.

Zusammenfassend darf gesagt werden, daR die
Schaffung eines einheitlichen Stadterechts in Deutsch-
land dringliche Aufgabe im Rahmen der unerlaRlich
gewordenen Reichsreform geworden ist. Der neue
preuBische Entwurf, der einheitliches Recht fir
PreuRen schaffen soll, ist ein Fortschritt in der Kodi-
Gzierung des bestehenden Zustandes und der Beseiti-
gung einer unertraglichen Zersplitterung, er ist aber
in seinen Grundgedanken durchaus konservativ und
scheut vor einer modernen fortschrittlichen Umge-
staltung — besonders auf dem Gebiet der Organi-
sation und der Staatsaufsicht in entscheidenden
Fragen zurick. Eine wesentlich bessere Lésung —
wenn auch in einzelnen Teilen mit dem KompromiB3-
charakter einer Kollektivarbeit — stellt der Entwurf
des Stadtetags dar, der auch wegen der Klarheit
seiner Formulierungen in vieler Hinsicht den Vorzug
verdient.

Gemeindeverfassungsreform, die fruchtbar werden
soll, ist aber unmdglich ohne gleichzeitige grund-
legende Neuordnung der finanziellen Beziehungen
zwischen Reich, Landern und Gemeinden. Der
Finanzausgleich ist seinem Wesen nach auf das engste
verbunden mit den Fragen der Gemeindeverfassung.
Schafft der Finanzausgleich in starkerem MaRe als
bisher die von den Stadten erstrebte selbstandige
kommunale Verantwortung fir ihre Einnahmewirt-
schaft, dann kann und muf3 auch die Verfassung die
eigene Verantwortung der Gemeindeorgane bewuf3t
herausheben. Halt man aber am System der Dotation,
der Beschrankung auf steuerlichem Gebiet und der
standigen Einengung der kommunalen Finanzwirt-
schaft fest, dann wird auch das freieste KommunaJd-
verfassungsgesetz zur Farce.
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[BloEen

S e ;. Das Reichsfinanzministe-
Bas Defizit der Reichskasse %Jm _ver“offenthght - den
usweis Uber die iinan-
R zielle Entwicklung des
Pieichshaushalts im September (vgl. ,Statistik",
S. 2138) zum erstenmal unter Angabe der endgiltigen
Zahlen des Reichsetats. Dabei ergibt sich bis zum
30. September ein Defizit von rund 450 Mill. RM.
Dieses Defizit bedarf einer Erlauterung. Im Septem-
ber wurde der bisher nominell getilgte Teil der
schwebenden Reichsschuld mit rund 300 Mill. RM
verbucht statt mit der Halfte des Jahresbetrags von
465 Mill. RM. Dadurch ist das erste Etatshalbjahr
mit einer Ausgabe belastet worden, die in diesem
Umfang im zweiten Halbjahr nicht wiederkehren
wird. Auf der anderen Seite wurden freilich fur die
Anleiheablésungsschuld, deren Dienst etatsmaflig im
laufenden Jahre rund 528 Mill. RM erfordert, bisher
erst 88 Mill. RM verausgabt. Beide Posten gleichen
sich anndhernd aus. L4Rt man die im wesentlichen
nur fiktive Schuldentilgung auBer Betracht, so ergibt
sich ein reines Kassendefizit des ordentlichen Haus-
halts fir das laufende Rechnungsjahr in Héhe von
rund 155 Mill. RM. Dieses Defizit ist in erster Linie
dadurch verursacht, daR von den 374 Mill. RM, die
far die Arbeitslosenversicherung veranschlagt waren,
bis zum 30. September nicht die Halfte, also
187 Mill. RM, sondern fast 350 Mill. RM ausgegeben
werden mufiten. Fir die zweite Halfte des Rech-
nungsjahres wird der Zuschu3 wohl etwas niedriger
sein, denn von Oktober an hat der erhéhte Beitrags-
satz der Arbeitslosenversicherung gréBere Einnahmen
verschafft. Mit einem vdlligen Gleichgewicht des
eigenen Haushalts der Reichsanstalt fir Arbeitslosen-
versicherung ist dennoch nicht zu rechnen. Ange-
sichts des Kassendefizits ist es kein Wunder, dal} die
schwebende Schuld des Reichs weiter gestiegen ist.
Wéahrend sie sich im September 1929 um rund
50 Mill. RM erhohte, betrug ihre Zunahme im Sep-
tember dieses Jahres fast 60 Mill. RM. Sie war am
30. September 1930 um nahezu 180 Milk gréRer als
am gleichen Stichtag des Vorjahrs. Dabei waren im
September bereits die neuen Steuern in voller Hohe
in Kraft. Betrachtet man freilich nur die Entwick-
lung im Quartal Juli—September 1930, so ist die
schwebende Schuld nicht gestiegen, sondern um
77 Milk RM zuriickgegangen; dem steht allerdings
auch eine Verminderung des Kassenbestandes um
12 Milk RM gegeniber. Das ist im ganzen ein
erfreuliches Resultat; aber das zuriickliegende Quar-
tal war auch verhaltnismaRig reich an Einnahmen
und trotz der hohen Zuschusse fir die Arbeitslosen-
versicherung wohl verhéltnismafig wenig durch Aus-
gaben belastet. Inzwischen hat der Eingang des
neuen Uberbriickungskredits der Reichskasse eine
neue Erleichterung verschafft.

St e e - AnlaBlich der finanzpoli-

Anderung tischen MaRnahmen, die
des Postfinanzgesetzes im Etatsjahr 1931 durch-
==m B 1] = gefohrt werden sollen,

wird auch eine Anderung des Postfinanzgesetzes ge-
plant. Mit der ,Diskretion“, die der Post in allen
Finanzangelegenheiten eigentimlich ist, wurde dber
die Vorlage, die vom Verwaltungsrat der Reichspost

bereits verabschiedet ist, bisher nur ganz allgemein
berichtet. Die Post soll danach jahrlich einen be-
stimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen an das Reich
abfuhren. Daneben lauft fir die drei Jahre der in
Aussicht genommenen Gehaltskiirzung der Beamten
eine Sonderleistung von 62 Milk RM jahrlich, die
durch die Gehaltskiirzungen in den Postbetrieben
erspart werden soll. Nach unserer Ansicht hatte
man die Vorschlage, die vor einiger Zeit im Ver-
waltungsrat der Reichspost von Professor Salonion
(Lahmeyer) gemacht wurden, dieser Regelung vor-
ziehen sollen (vgl. Nr. 11, S. 521). Nach Saiomons
Plan sollten die Leistungen der Post an das
Reich in einen fixen und einen variablen Teil zer-
legt werden; neben einer fixen Last von 5 % des An-
lagekapitals waren 20 % des Brutto-Uberschusses an
das Reich abzufiihren. Das hatte far 1929 etwa
200 Milk RM ergeben, wovon 120 Millionen auf die
fixe und 80 Millionen auf die variable Leistung ent-
fielen. In Verbindung damit hatte die Finanzkontrolle
des Reichs eine Verscharfung erfahren mussen. Der
nunmehr eingeschlagene Weg hat den Nachteil, dal
er den Postgeblihren den Charakter einer Steuer
gibt; die Post wird wieder zu einem abgabenpflichti-
gen Regalunlernehmen, wahrend sie bisher mehr als
ein privatwirtschaftliches Unternehmen anzusehen
war. Es ist deshalb winschenswert, daR Reichsrat
und Reichstag auf die alteren Vorschlage Saiomons
zurtckgreifen und nicht das Reich in der vorgesehe-
nen Weise am Umsatz der Post beteiligen.

— = Im Rahmen der Preis-
Kdnnen die Reichsbahn- senkungs - Bestrebungen
tarife gesenkt werden? wird neuerdings auch an

— m-- die Reichsbahn «die For-

derung gerichtet, die Tarife abzubanen. So hat z. B-

der Reichsverband des deutschen GroR- und Uber-

seehandels von der Reichsbahn-Gesellschaft eine

Tarifsenkung verlangt. Bekanntlich rechnet man je-

doch bei der Reichsbahn fir das Jahr 1930 mit einem

Ergebnis, das nach Aufzehrung des Gewinnvortrags

von 1929 (rund 180 Milk RM) und nach Umwandlung

des Reichsdarlehens in einen Zuschuf3 ohne Gewinn
und vielleicht auch ohne Verlust abschlieRen wird.

Eine sofortige Tarifsenkung ist also nicht durchfihr-

bar — trotz der am 1. Dezember eintretenden Koh-

lenpreisermafligung, die fir die Reichsbahn eine Er-
sparnis von etwa 15 Millionen RM jahrlich bedeutet.

Fir das Betriebsjahr 1931 kénnen infolge des Be-

amtenabbaus und der zu erwartenden Lohnsenkung

etwa 150 Milk RM eingespart werden; aus den ver-
schiedenen Tariferhdhungen des letzten Jahres darf
auBerdem eine Mehreinnahme von anndhernd

100 Milk RM erwartet und schlielich kann der

Jahreshaushalt aus Ausgabenersparnissen ins Gleich-

gewicht gebracht werden. Die Mdglichkeiten fir eine

fuhlbare Tarifsenkung sind also auch im nachsten

Jahr nicht sehr gro. Dennoch glauben wir, da ein

gewisser Spielraum vorhanden ist, der zu einer Er-

maRigung der Tarife benutzt werden kdnnte. Es gibt
bei der Reichsbahn Mdoglichkeiten fir Ersparnisse
und Mehreinnahmen. Die Ausnutzung dieser Mdg-
lichkeiten setzt freilich voraus, daB das Reichsver-
kehrsministerium weit schéarfer als bisher in die
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Wirtschaftsfihrung der Reichsbahn eingreift. Auf
Grund verfehlter technischer Spekulationen treibt
die Reichsbahn né&mlich einen kaum vertretbaren
Aufwand in der sachlichen Ausriistung ihres Be-
triebs. In erster Linie gilt das fur das Oberbaupro-
Sratnm. Das Arbeitsbeschaffungsprogramm der
Reichsregierung hat leider der Reichsbahn die Mdg-
lichkeit gegeben, diese verfehlte Sachausgabenwirt-
schaft in ungemindertem Umfang fortzusetzen. Hier
mull energisch gedrosselt werden. Ebenso bedirfen
die Vertrage der Reichsbahn mit ihren Lieferanten
einer Nachprifung; vor allem ist das IVaggonabkom-
men, das in kurzer Zeit die Waggonindustrie zu einem
Gewerbe mit gesicherter Rente gemacht hat, schleu-
nigst zu kiindigen. Auch bei den Bezlgen der Reichs-
bahn an Kohle und Eisen kdnnte mau wohl trotz der
gegenteiligen Behauptungen der Reichsbahn weitere
Betrage sparen. Aullerdem muB die Tarifpolililc der
Reichsbahn grundlegend geédndert werden. Die zahl-
losen Ausnahmetarife, die zugunsten einzelner Unter-
nehmungen und einzelner Betriebszweige eingerich-
tet wurden, sind prinzipiell zu beseitigen, selbst wenn
dabei die Interessen der |.G. Farbenindustrie und
anderer GroRBunternehmungen beeintrachtigt werden.
Die K-Tarife, die meisten Seehafenausnahmetarife
und die sogenannten Ausfuhrtarife mussen aufge-
hoben werden. Nur wenige Sondertarife kdnnten be-
stehen bleiben oder — im Rahmen der Wirtschafts-
politik des Reiches — neu festgesetzt werden. Dahin
Sehdren u. E. entgegen einer verbreiteten Auffassung
nicht die Lebensmitteltarife, die wahrscheinlich schon
jetzt den Kosten der Transportleistung nicht ange-
PaRt sind, wohl aber die Tarife fir einzelne indu-
strielle Waren, bei denen die Reichsbahntarife zu
monopolistischen Preisfestsetzungen oder zu einer un-
wirtschaftlichen Betriebsstruktur gefihrt haben. Fur
die TarifSenkung kommt in erster Linie die Wieder-
herstellung der friheren Fahrpreise im Berufsver-
kehrin Frage; in zweiter Linie sind die Beférderungs-
satze fur die hochwertigen Waren abzubauen. Schliel3-
Uch wird es sich empfehlen, den Rest der noch ver-
figbaren Mittel far eine generelle TarifSenkung ein-
Zusetzen, deren Ausmaf} allerdings nur sehr gering
sein kann.

Der Beschlul des Reichs-
kalirats, durch den der
Frachtenausgleich fir die

— deutschen Inlandsversen-
dungen eine grundséatzliche Anderung erfahrt, stellt
oine HilfsmaBnahme fur seinen wichtigsten Ab-
nehmer, die deutsche Landwirtschaft, dar. Unter
diesem Gesichtspunkt bilden die Beschlisse des
Reichskalirats eine erfreuliche Unterstiitzung der von
der Regierung im Zuge der Preissenkungsaktion an-
Sestrebten MaRnahmen zur Belebung und Forderung
des Inlandsmarkts. Die Aktion des Reichskalirats,
v°n der man annehmen darf, daR sie durch die Be-
ttungen des Reichswirtschaftsrats {ber die Kali-
‘odustrie gefordert worden ist, soll den Abschlul3
einer langen, groBenteils oOffentlich gefihrten Er-
orterung Uber die Preiswiinsche der deutschen Ab-
nehmer bilden. Dieser Abschlul kommt etwas spat,
beit Beginn des Jahres 1927 sind die Forderungen
fmeh einer Preisherabsetzung nicht verstummt. Das
Reichswirtschaftsministerium hatte auch bereits im
bommer 1929 mit der Verdffentlichung des Enquete-

Frachtbeihilfe fur Kali
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Berichts ausreichende Unterlagen zur Verfigung,
um eine EntschlieBung herbeizufihren. Eine Ver-
billigung des Kalibezugs wére sogar im Sommer 1929
auf Grundlage der Gewinn- und Verlustrechnung
der Industrie vermutlich mit groRerer Berechtigung
erfolgt als gegenwartig. Die Steigerung der Lohn-
kosten, die seit dem Jahre 1928 eingetreten ist, dirfte
sich in der Zwischenzeit so stark ausgewirkt haben,
dal man fir das Geschaftsjahr 1929 nicht mehr so
hohe Uberschiisse erwarten kann wie im Jahre 1928.
Gleichwohl war eine Preisermafigung maoglich und
erforderlich. Man hat dabei wegen der bekannten
Schwierigkeiten in der Bemessung der Exportpreise
den Weg der Frachtenverbilligung gewahlt. Welche
praktische Bedeutung die Frachtbeihilfe der Kali-
industrie fur die deutsche Landwirtschaft hat, ist
auf Grund der bisherigen Angaben nicht klar zu
erkennen. Die Vereinigung der bisher vorhandenen
drei Fracht-Ausgangsstationen StaBfurt-Leopolds-
hall, Vienenburg und Salzungen zu einer Fracht-
paritdt Sondershausen dirfte nicht nur einen grof3en
Teil der Bezieher entlasten, sondern fur manche Ab-
nehmer, die zu einer der bisherigen Frachtgrund-
lagen besonders ginstig gelegen waren, auch eine
zusatzliche Frachtbelastung bedeuten. AuBerdem ist
zu bertcksichtigen, dall die drei Frachtgrundlagen
fur das Kalisyndikat nicht durchweg vorteilhaft
waren. Tatséchlich haben sie im Jahre 1927 eine zu-
satzliche Belastung der Kalikosten mit fast 5 Rpf
je Doppelzentner versendeter Ware bedeutet; die
iZahlen far die Jahre 1928 und 1929 durften kaum
anders gewesen sein. Weiter war die Kaliindustrie
bisher verpflichtet, bei Entfernungen, die von der
Ausgangsstation mehr als 500 km betrugen, eine
Vergutung von 10 % auf die Fracht zu gewahren;
diese Vergltung stieg bei mehr als 600 km auf 15 %,
mehr als 700 km auf 20% und fir alle Stationen,
die mehr als 750 km von den Fracht-Ausgangs-
stationen entfernt waren, auf 25 % der Frachtsumme,
mit der MaRgabe, daR fiur die weitergelegenen
Stationen der 500/600/750-km-Tarifsatz nicht unter-
schritten wurde. Darin lag bereits ein gewisser
Schutz der Grenzgebiete (Ostdeutschland) vor iber-
mafRigen Frachtbelastungen, der nunmehr durch die
veranderte Frachtberechnung verstarkt wird. End-
lich ist in der Offentlichkeit wiederholt darauf hin-
gewiesen worden, dall die Wiedereinfihrung einer
siiddeutschen Frachtbasis fur Kali erwiinscht sei. Die
Niederbringung der badischen Kalischachte, die
nach Erlal des Abteufverbots erfolgte, wurde auch
seinerzeit damit begrindet, da aus diesen Schachten
Siuddeutschland versorgt werden solle, da sonst die
Gefahr vorliege, dall die siddeutschen Staaten in
bezug auf die Kaliversorgung schlechter gestellt S m
wirden als friher, wo sie Salz aus dem E sa e
zogen. Die Argumentation des Kalisyndikats gegen
die suddeutsche Frachtbasis ist nicht se r sic
haltig. In welchem Umfang nunmehr nach der Neu-
regelung der Frachtbasis fir Kali die Anspriiche der
stiddeutschen Gebiete nach einer ginstigeren racht-
stellung erfullt sind, ist nach den bisher veroffent-
lichten Unterlagen nicht zu beurteilen. Auch hier-
Uber ware eine Angabe dringend erwinscht. Eme
allzugroBe Zurickhaltung des Kalisyndikats m der
Beantwortung dieser Fragen wiuirde leicht den An-
schein erwecken, als habe die Neuregelung der
Frachtgrundlagen nicht die weittragende Bedeutung,
die ihr von der Offentlichkeit zuerkannt wird.
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%elt 1Jahren befindet sich

‘e Thurlnger Gasgesell-
sclla it in einer leblialten
- -, . = Entwicklung, die ihr in
allen Teilen des westelbischen Deutschland eine
starke Stellung verschafft hat. Auf' ihrem eigent-
lichen Arbeitsgebiet, der Gasversorgung, kreuzen
sich ihre Interessen mit denen des Freistaats Sachsen
ebenso wie mit denen der Frankfurter Gasgesell-
schaft und der Ruhrgas AG. In der Elektrizitats-
wirtschaft verfiigt sie Gber Interessen in allen grollen
Stromversorgungsgebieten. Im Jahre 1929 beteiligte
sie sich an Stromversorgungs-Unternehmungen in
Mitteldeutschland und Niedersachsen, also im Inter-
essenbereich der PreuBischen Elektrizitdt» AG
(Preag). Bei dieser Gesellschaft empfand man das
als eine Stérung der eigenen Plane, in der Beliefe-
rung des letzten Verbrauchers in der preuBlischen
.Elektroprovinz“ festen Full3 zu fassen. Nach der
elektropolitischen Aufteilung Thiringens zwischen
der Preag und der AG Sachsische Werke, dem Strom-
versorgungsunternehmen des sachsischen Staats,
trafen beide Unternehmungen auch dort auf den
starken EinfluB der Thiuringer Gasgesellschaft. Die
Preag entschloBR sich deshalb, auf die Ihiiringer
Gasgesellschaft EinfluR zu nehmen, und es lag nahe,
dabei auch das sachsische Unternehmen heranzu-
ziehen. Dal es gleichzeitig bei der Thiringer Gas
zu Meinungsverschiedenheiten zwischen dem recht
machtigen Generaldirektor Dr. Westphal und den
Vertretern der GroBbanken im Aufsichtsrat kam,
erleichterte die Transaktion. Generaldirektor West-
phal war auf Grund seiner jahrzehntelangen Tatig-
keit im Konzern der Thiuringer Gasgesellschaft
natirlich Gber die Verteilung des ziemlich zer-
splitterten Aktienbesitzes gut unterrichtet und hat
wohl den Kaufern Gelegenheit gegeben, ihren
Aktienbesitz nicht nur durch — immer kostspielige
— Kaufe auf dem offenen Markt auf die erwinschte
Hohe zu bringen. Die beiden staatlichen Gesell-
schaften verfigen jetzt Uber einen stattlichen Teil
der Thiuringer Gas-Aktien. Wie gro3 dieser Besitz
ist, wird wohl erst die nachste Generalversammlung
lehren. Erst dann wird sich auch zeigen, ob sie nur
eine qualifizierte Kapital- oder auch eine quali-
fizierte Stimmenminoritat oder etwa gar die Majori-
tdt des Unternehmens kontrollieren. Vom Stand-
punkt der beiden Unternehmungen ist es richtig,
schon jetzt Einflul auf den groRen Kunden und Kon-
kurrenten zu nehmen. Abgesehen von der Mdglich-
keit, Uber die Thiringer Gasgesellschaft sich selbst
bequemer zu finanzieren, bedeutet die EinfluBnahme
auf diesen Konzern fir die beiden GroRRversorgungs-
Unternehmungen eine wesentliche Erleichterung des
fortschreitenden Ausbaus ihrer Versorgungsgebiete.
Es ist zunachst noch ungeklart, wie in Zukunft die
gepoolten Interessen der beiden neuen GroRaktionéare
verwaltet werden sollen. Offenbar denkt man daran,
die mit der Grindung der Continentale Elektrizitats-
Union AG durch die Preag angeknipften Schweizer
Beziehungen weiter auszubauen. Eine damit ver-
bundene weitere Heranziehung von Auslandskapital
fur die Entwicklung der deutschen Elektrizitatwirt-
schaft ware zu begriRRen; nur sie kédnnte auch an-
gesichts der Finanzschwierigkeiten der offentlichen
Korperschaften die Transaktion rechtfertigen. An-
scheinend sollen bei dieser Gelegenheit auch Aktien
der Thiringer Gas im Ausland placiert werden.

Bie difenttiche Hand

GrofR3aktionar
bei Thiringer Gas
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Wahrscheinlich wird die Gesellschaft als gemischt-
wirtschaftliches Unternehmen die Expansion der
letzten Jahre in beschleunigtem Tempo fortsetzen,
denn die beiden staatlichen Gruppen werden bemiht
sein, ihr in Zukunft einen Aufgabenkreis zu-
zuweisen, der sich organisch sowohl in ihre eigene
Versorgungspolitik wie in die bisherige Entwicklung
der Thiringer Gas einfligt. Auch unter finanziellen
Gesichtspunkten scheint die Transaktion lohnend zu
sein, wenn auch Kurse von 160—165 %, wie sie als
Ankaufpreis genannt werden, recht hoch scheinen.
Die zahlreichen kleinen Unternehmungen der Thirin-
ger Gas arbeiten im allgemeinen mit ausgezeichneten
Ergebnissen, und die starke offene Reservenbildung
in den letzten Jahren dirfte von der Haufung be-
trachtlicher stiller Reserven begleitet gewesen sein-

— e ——— a'T Zur allgemeinen Uber-
Preuf3en im raschung hat in einer Zeit
Erdolgeschaft der Finanznot aller 6ffent-

[ ] 11w liehen Korperschaften die

dem preuBBischen Staat gehtérende PreuBische Berg-
werks- und Flitten-AG (Preussag) im hannoverschen
Gebiet ein groReres Gelande gekauft, auf dem durch
die Tiefbohrfirma A. Raky AG fiindige Olbohrungen
niedergebracht worden sind. Das Gebiet um Olheim
(ndérdlich von Peine) ist der Preussag seit langem
bekannt. Die ihr angegliederte BohrVerwaltung
Schodnebeck hat schon in den Jahren 1925—1927 in
diesem Gebiet gearbeitet, wohl ohne Erfolg. Dm
Preussag hat dann im Jahre 1927 ihre Beteiligung
an der Raky AG, die in den vorangehenden Jahren
erworben worden war, an die Schaffgotschsche Ver-
waltung abgestofen und dieser anscheinend auch die
Arbeit im niedersachsischen Erddlgebiet Uberlassen.
Statt dessen wandte sie sich nach Ruméanien, wo die
Preussag maRgebenden EinfluR auf die ,Mirafor
nahm. Dort sammelte sie neue Erfahrungen auf dem
Gebiet der Tiefbohrung; ein Teil der in Rumanien
niedergebrachten Bohrungen wurde' erst bei 900 m
Tiefe fundig. Die neuen Erfolge, die bei der 6lsuche
im Hannoverschen erzielt werden konnten, scheinen
zu einem Teil darauf zurickzugehen, dal man allge-
mein bei den Bohrungen tiefer ging als friither. AuBer-
dem ist far den Ansatz der Bohrungen die Erkennt-
nis maRgebend gewesen, daR Olquellen und Salz-
lagerstatten nahe beieinander zu liegen pflegen. Aul
dieser Erkenntnis fuRend, hat sich die North Euro-
pean Oil Company, die offenbar zu der amerikani-
schen Sinclair-Gruppe gehoért, von den Lé&ndern
Oldenburg, Mecklenburg und Braunschweig umfas-
sende Bohrrechte verleihen lassen, also durchweg in
Gebieten, in denen das Vorhandensein von Kali und
Steinsalz festgestellt ist. Mit der Wiederaufnahme
der alten Beziehungen zu der Raky AG und dem
6lheimer Erdélfeld verfolgt die Preussag in erster
Linie wirtschaftspolitische Zwecke; PreulRen wiinscht
im Rahmen der aussichtsvollen Entwicklung des
niedersachsischen Erddlgebiets eine Rolle zu spielen-
Nach Ulberschlaglichen Berechnungen glaubt man i»
Olheim etwa 15 % der deutschen Erddlproduktion
gewinnen zu kdnnen: rd. 24000 t bei einer Gesamt-
erzeugung von 170000 t. Am deutschen Verbrauch
gemessen ist das eine kleine Menge; man rechnet aber
wohl mit der Moéglichkeit, die Tatigkeit der Preussag
auf dem Erddlgebiet sowohl mit Hilfe des staatlichen
Forst- und Domaéanenbesitzes, falls Bohrungen auf
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ihm Erfolg versprechen sollten, wie auch in dem den
Steinsalz- und Kaliwerken der Preussag benachbar-
ten und ihr gehérenden Gelande auszudehnen. Bei
dem Preis von 8 Mill. RM, den die Preussag angelegt
hat, sind diese Mdéglichkeiten anscheinend berick-
sichtigt worden; 40 % des Preises hofft man auBerdem
durch Heranziehung privater Beteiligter (darunter
Schaffgotsch mit 20 %) wiedererlangen zu koénnen.
Die Jahresbruttoeinnahme aus dem neuen Olfeld
"wird bei bloBer Verwertung des Rohéls auf Grund
der gegenwartigen Preise auf 2—2,5 Mill. RM (etwa
100 RM je t) geschatzt. Da die Betriebskosten relativ
gering sind, erscheint auch an den Rentabilitatsmoég-
hchkeiten gemessen der Preis nicht GbermaRig hoch,
wMan rechnet ferner mit der Mdglichkeit, die be-
stehende Bohrabteilung besser auszunutzen und
'weitere Fundstellen durch die Gewerkschaft Floren-
tine, die formell Tragerin des Erddlgeschafts im
hreussag-Konzern werden wird, verwalten zu lassen.
Gleichwohl haftet dieser Transaktion der im Erdol-
Seschaft wohl unvermeidliche spekulative Zug an,
zUmal der ersten Investition weitere folgen missen,
2unachst der Bau einer eigenen Raffinerie. Es ist
fraglich, ob sich diese Investitionen — von der privat-
wirtschaftlichen Rentabilitat abgesehen — gesamt-
wirtschaftlich durch die EinfluBmadglichkeiten, die
sie gewahren, bezahlt machen werden. Der Vergleich
®dt dem Erwerb der Hibernia durch den preuBischen
ktaat liegt natlrlich nahe. Die Bilanz dieser Trans-
aktion schloR zweifellos mit einem Aktivposten fir
den Staat ab, denn der Ankauf der Hibernia gab
der staatlichen Kohlenwirtschaftspolitik Einfluf3-
rnogbchkeiten, die Uber das Verhaltnis der staat-
lichen Foérderung zur Gesamtsteinkohlenférderung
Mnausgingen. — Bedauerlicherweise zeigt sich auch
J' diesem Fall, daR zwischen den verschiedenen Tréa-
Sern der Wirtschaftspolitik in Deutschland nur ein
lockerer Zusammenhang besteht. Im gleichen Zeit-
Punkt, in dem sich das Reich durch die AbstofRung
Oer Mehrheit der Reichskraftsprit GmbH an der
DeibstoffWirtschaft desinteressiert und in dem meh-
rJe deutsche Lander fur weite Flachen den ausléandi-
schen Interessenten Bohrrechte uUberlassen, ergreift
freuBen auf demselben Gebiet die Initiative, um den
staatlichen EinfluB sicherzustellen. Eine engere Fih-
Ung und Zusammenarbeit der verschiedenen Instan-
Zeu hatte wahrscheinlich den staatlichen Stellen
gegentber den groRBen internationalen Erddlkonzer-

eine starkere Position gegeben; es ist zu hoffen,
Uafi wenigstens jetzt Reich und Preuen zu einer
Zusammenarbeit gelangen.

. Die Situation auf dem
Sprengung des Weltpetroleummarkt, ins-
etroleum-Exportkartells besondere auf dem Ben-
zinmarkt, hat eine ent-

scheidende Anderung erfahren. Das amerikanische
ctroleum-Exportkartell, das im Januar 1929 von den
UlaRgebenden Konzernen zwecks Hochhaltung der
j CMNJ”rpreise von Erddlprodukten gegrindet wor-
eu ist, mulRte seine Tatigkeit einstellen. Wieder ein-
N e*ne Valorisierung eines Rohprodukts
t>'j.lungen. Das Exportkartell glaubte zunachst, seine
u dik hoher Ausfuhrpreise auch noch aufrecht-
A jalten zu konnen, als unter dem EinfluR der Welt-
Utschaftskrise die Diskrepanz zwischen Produktion
Illu Absatz immer groRer wurde und die AuBenseiter
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immer mehr Terrain gewannen. Schlie3lich hielten
aber einzelne Kartellmitglieder selbst nicht mehr die
Exportpreise ein; damit war die Position des
Kartells wunhaltbar geworden, und die Leitung
muf3te unter Wahrung des Dogmas von der not-
wendigen Stabilitdat der Preise Rabatten fir ein-
zelne Absatzlander seine Zustimmung geben, fiur
die Lander namlich, in denen die Konkurrenz
der amerikanischen Outsider oder der Rumé&nen
besonders fihlbar war. Erst am 26. September
entschloB man sich zu durchgreifenden Preis-
herabsetzungen. Aber damit kam das Kartell zu
spat, denn die wirklich gezahlten Marktpreise hatten
schon lange das Niveau der erméaRigten Kartellpreise
erreicht, und der von den UbergroRen Vorraten aus-
gehende Druck auf die Markte zwang die Aul3en-
seiter zu erneuten Preisnachldssen. Man konnte sich
innerhalb des Kartells nicht mehr tUber eine einheit-
liche Preispolitik einigen, weil die Interessen der ein-
zelnen Mitglieder je nach ihren Absatzmarkten ver-
schieden gelagert waren. Inwieweit dabei insbeson-
dere die latenten Gegensatze zwischen der Royal
Dutch-Shell und der Standard Vakuum-Gruppe eine
Rolle gespielt haben, IaRt sich nicht genau tbersehen.
Tatsache ist, dalR die Royal Dutch-Shell-Gruppe in
immer stdrkerem MaRe in das nordamerikanische Ge-
schaft eingedrungen ist und sogar in den Haupt-
absatzgebieten der Standard-Gruppe, dem Norden
der Vereinigten Staaten, festen Ful3 fassen konnte.
Auch in Indien und im fernen Osten war eine er-
héhte AKktivitat dieses Konzerns zu verzeichnen, also
in einem Gebiet, in dem die Standard Oil-Gruppe
gleichfalls sehr tatig ist. In London glaubt man an
einen offenen Kampf der beiden Konzerne gegen-
einander, eine Version, die angesichts der finanziellen
Kosten derartiger Kampfe gerade im gegenwartigen
Zeitpunkt nicht sehr wahrscheinlich ist. Die Preis-
konzessionen, die jetzt gewahrtwerden missen, fallen
aber um so schwerer ins Gewicht, als im Winter
saisonmaRig der Absatz stark zurlickgeht. Eine LO-
sung der gegenwartigen Krise ware nur durch eine
radikale Einschrdnkung nicht nur der Produktion,
sondern auch der Raffinierung zu erreichen, denn
gerade die Politik der Raffinerien ist es gewesen, die
den katastrophalen Preissturz der Rohdlpreise, nicht
nur der Raffinationsprodukte, hervorgerufen hat. Zu-
erst haben die Raffinerien in gegenseitigem Wettbe-
werb die Preise ihrer Produkte nach unten getrieben
und dann versucht, sich durch verbilligten Einkauf
von Rohol die Gewinnspanne zu erhalten. Bevor die
Uberkapazitdt nicht beseitigt ist, wird eine Lésung
der gegenwartigen Krise kaum madglich sein. Die
Vorrate an Benzin sind in den Vereinigten Staaten
bereits auf 37 Mill. Fal angestiegen bei einer durch-
schnittlichen Ausnutzung der Kapazitat der Raffine-
rien von etwas mehr als 60 %, und es ist zu erwarten,
daR die Vorrate noch steigen; denn jetzt beginnt die
Periode, in der regelmafRig auf Vorrat raffiniert wird.

— Alswirvor einigen Wochen

Das Flaschensyndikat die Kartellentwickiung in
bedroht der Glasindustrie scliil-8

- derten (,Maschinisierung

und Kartellierung in der Glasindustrie®, Nr. 55,
S. 1622), wurde auch die Entstehung und Struktur
der Deutschen Flaschen-Verkaufs-GmbH in Dissel-
dorf ausfihrlich dargestellt. Das Ergebnis unserer
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Ausfihrungen war, dall es sich hier um eines der
straffsten Kartelle handle, das aber seine Aufgabe
weniger in einer Hochhaltung der Preise als in einer
Verbilligung der Erzeugung durch Sortenverminde-
rung und Betriebskonzentration sehen musse. Rascher
als man annehmen konnte, bestatigt sich diese
These. Eine thiringische Hohlglaserzeugerin, die
Firma ,Glas-Industrie Salviati® Wiegand & Bulle in
Altenfeld, die an sieben kleinen Orten Ihiringens
Mundblashitten mit insgesamt 15 Schmelzdfen unter-
halt, aber offenbar wegen frachtungiinstiger Lage
und unmoderner Betriebseinrichtung nicht mehr ren-
tabel arbeitet, will eine neue Maschinenglasfabrik
errichten. Sie benutzt dazu eine in mehrfacher Hin-
sicht gunstige Gelegenheit in GroR-Kayna. Dort
steht eine stillgelegte Edelstahlanlage des Siegen-
Solinger GufistahlVereins zur Verfiigung, die nicht
allzu groRBer Umbauten bedarf. Die Fabrik ist seiner-
zeit von der ElektrizitAtswerk Sachsen-Anhalt AG
erworben worden, die den groBen Strombedarf der
Glashitte befriedigen soll und ihr dafir wohl die
Fabrik billig GberlaBt. AuBerdem ist in unmittel-
barer Nachbarschaft eine Braunkohlengrube des
Michel-Konzerns, aus der nicht nur Brennstoff, son-
dern auch Rohmaterial bezogen werden kann, dg
sie in ihrem Abraum zufallig einen zur Glasfabri-
kation geeigneten Quarzsand enthalt, den der am
Kohlenverkauf interessierte Grubenbesitzer zum Telil
ohne Entgelt abgibt. Es liegen also mehrere beson-
ders giinstige Standortbedingungen vor; aber das ist
offenbar nicht allein ausschlaggebend fir die Er-
richtung einer neuen Flaschenglasfabrik. Denn die
vorhandenen und im Syndikat zusammengefal3ten
Flaschenproduzenten kdnnen den Bedarf reichlich
decken. lhre Kapazitat ist sehr schlecht ausgenutzt,
nach manchen Behauptungen nur zu 50%, jeden-
falls weniger als zur Halfte. Wenn der neue Kon-
kurrent trotzdem auf seine Rechnung zu kommen
hofft, so offenbar deshalb, weil er bei voller Aus-
nutzung seiner Anlage weit geringere Produktions-
kosten haben wirde und bei einer entsprechenden
Preisstellung tatsachlich volle Beschéaftigung er-
warten kann. Er will sich angeblich auf eine Pro-
duktion von nicht weniger als 200 Millionen Flaschen
einrichten, was fast der gesamten gegenwartigen
Erzeugung in Deutschland entsprache. Ob das Pro-
jekt tatsachlich in diesem Umfang zur Durch-
fuhrung kommt, ist wohl noch nicht ganz sicher.
Aber es wird in jedem Fall dem Flaschenverband
Schwierigkeiten bereiten. Das Kartell befindet sich
in einer Zwickmuhle. Geht es mit den Preisen auf
das Niveau herunter, das der AuRenseiter bei voller
Beschaftigung einhalten kann, so mu3 es mit starken
Verlusten rechnen; denn bei schlechter Ausnutzung
der Kapazitat sind die Gestehungskosten in einer so
kapitalintensiven Industrie natirlich weit hoher, und
eine plotzliche Konzentration der Erzeugung auf
wenige Anlagen, die dann voll ausgenutzt werden
kénnen, belastet diese mit den Abschreibungs-
bedirfnissen fir die stillzulegenden Betriebe. Sieht
der Verband aber von den entsprechenden Preis-
konzessionen ab, so verliert er seinen Absatz. Es
bleibt zwar vielleicht noch die Mdoglichkeit, den
AuBenseiter durch eine — vermutlich recht hohe —
Abfindung zur Aufgabe seiner Plane zu bewegen;
aber das ist naturlich nur ein Aufschub, keine
Lésung, denn es wird sich dann rasch ein neuer
abfindungshungriger ,Aulenseiter” finden, und auf
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die Dauer laBt sich dieses Verfahren nicht fort-

setzen. Man muf3 also mit der Mdglichkeit rechnen,
daR der Verband auseinanderfallt, wofir die for-
mellen Voraussetzungen dadurch gegeben sind, daR
der Verbandsvertrag eine Kiundigungsmadglichkeit
beim Auftreten groBerer Aullenseiterproduktion vor-
sieht. Hatte der Verband schon friher durch Kon-
zentration und Senkung der Preise Neugriindungen
den Anreiz genommen, so ware ihm diese Gefahr —
und der Gesamtwirtschaft eine Kapitalverschwen-
dung — erspart geblieben. Falsche Kartellpolitik
schadet nicht nur der Volkswirtschaft, sondern sie
racht sich auch an ihren Urhebern.

Man schreibt uns: ,Nach

allem, was bisher bekannt

geworden ist, hat die von
—nm der Reichsregierung vor-
geschlagene Einfihrung einer landwirtschaftlichen
Einheitssteuer, welche die bisherige Einkommen*
Steuer, Reichsvermdgens- und Realsteuer der Land-
wirtschaft ersetzen soll, mit bodenreformerischen
Ideen, mit der Zerschlagung des GroRbetriebes oder
irgendwelcher Gegnerschaft gegen bestimmte W irt-
schaftsgebiete oder BetriebsgrofRen nichts zu tun. Die
Vereinfachung ist vielmehr als Symptom fur die
Rationalisierung der Verwaltung zu verstehen und
lediglich als ZweckmaRigkeitsfrage zu werten, zumal
in der bisherigen Belastung der einzelnen Betriebs-
groRen keinerlei Verschiebung eintreten soll. Um so
erstaunlicher mu3 es wirken, wenn H. v. Sybel in
der .Deutschen Tageszeitungl (Nr. 472 vom 10. Okto-
ber) erklart: .Die Folge der Einheitssteuer ist der
Ruin der Buchfiithrung, und wenn er behauptet, ,da3
durch diese Steuer das einzige Mittel zur Erforschung
bauerlicher Betriebsverhaltnisse zerschlagen wird ¢
Diese Auslegung ist um so mehr befremdend, als der
Vorsitzende des Beirats der Betriebs- und Steuer-
stellen des Deutschen Landwirtschaftsrats, W. von
Koppen, auf dem zweiten Lehrgang fir Leiter land-
wirtschaftlicher Buchstellen im vergangenen Jahr.e
erklart hat: ,Die Moglichkeit einer kapitalistischen
Wirtschaft, oder sagen wir besser, einer Industriali-
sierung besteht also auch fir die Landwirtschaft-
Mdchte die Landwirtschaft die Zeichen der Zeit er-
kennen und sich einreihen in den kapitalistischen
privatwirtschaftlichen Produktionsprozef3, ehe es zu
spat ist__ _Soweit es an uns liegt, haben wir die Be-
dingungen dazu geschaffen... LaBt doch erst die
Buchfihrung die Bedeutung des Faktors Kapital er-
kennen, und zeigt sie uns Mittel und Wege zu einer
richtigen Anwendung." Was die Buchfuhrung der
Landwirtschaft angeht, so wurde bisher von bauer-
licher Seite oft Uber das Unrecht der Einkommen-
steuer geklagt, wobei in bitterer Ironie die buch-
fihrenden Landwirte mit den steuerzahlenden (d. h-
nichtbuchfihrenden) verglichen wurden. Diese Ge-
geniberstellung ist an sich ungerecht. Die Einkom-
mensteuer, auf die es hier ankommt, ist nur ein Ted
der gesamten Steuerbelastung der Landwirtschaft-
Ferner ist es jedem Betrieb, auch dem béauerlichen
Betrieb, freigestellt, seinen Wirtschaftserfolg durch
eine Buchfihrung nachzuweisen und dadurch der
Einkommensbesteuerung nach Durchschnittssatzen
zu entgehen. Wenn auch schlie3lich die Buchfiihrung
das einzige Mittel ist, um einen Verlust nachzuwei-
sen, so mufl doch zugegeben werden, dal3 des Ofteren
buchfihrende GroRbetriebe mehr Einkommensteuer

FiOr und wider
die Einheitssteuer
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zu zahlen hatten, als wenn sie auf Grund von Durch-
schnittsséatzen besteuert worden waren. Uberdies darf
es als erwiesen gelten, dall zum wenigsten die Um-
satzsteuerbelastung der buchfihrenden GroRbetriebe
héher ist als die der bauerlichen Betriebe. Die Ge-
geniberstellung von buchfihrenden und steuer-
zahlenden Betrieben ist also als unzutreffend abzu-
lehnen, und man mufR Herrn v. Koppen recht geben,
der in der Buchfiihrung des Landwirts die einzige
Mdéglichkeit sieht, bei der Zusammenwirkung von
Natur und Arbeit die richtige Anwendung des Be-
triebskapitals zu kontrollieren, und der die Buch-
fuhrung deshalb als unentbehrlichen Wegweiser fur
denFortschritt derLandwirtschaft bezeichnet hat. Um
so unverstandlicher wird die oben wiedergegebene
AuBerung von Herrn v. Sybel: ,Die Folge der Ein-
heitssteuer ist der Ruin der Buchfuhrung.* Dem Auf-
satz Herrn v. Svbels liegt das indirekte Eingestand-
nis zugrunde, dall wenigstens in gewissen Kreisen
die Buchfithrung der Landwirtschaft lediglich den
Zweck hatte, sich durch Nachweisung von Verlust-
Wirtschaft von der Einkommensteuer zu befreien.
Denn weshalb sollen sonst bei Einfihrung einer land-
wirtschaftlichen Einheitssteuer die Buchstellen des
Landwirtschaftsrats verschwinden, die nach Ansicht
des Landwirtschaftsrats groBe Aufgaben haben nicht
i>ur far die Steuer, sondern auch fir Bewertung,
'virtschaftsberatung, Kreditwesen und Statistik?
Herr v. Sybel sagt weiter: ,Das Verschwinden der
Buchstellen bedeutet eine weitere Belastung derjeni-
gen Betriebe, die weiterhin Buch fiihren, da die
Buchfihrung im Betriebe selbst erheblich teurer ist
@®ds das bisher Ubliche System der Fernbuchfihrung.”
Wer die Kosten der sogenannten ,Fernbuchfihrung*
kennt, wird dieser Behauptung ebenfalls skeptisch
Segenilberstehen. Sollte den Ausfiihrungen des Herrn
V Sybel etwa nur die Befiirchtung zugrunde liegen,
'Re auf Fernbuchfihrung eingestellten landwirt-
ScU aftlichen Buchstellen und im Zusammenhang da-
Uut einige Unterorganisationen groBer landwirt-
schaftlicher Verbdnde wirden ein Opfer der Ein-
Uihrung der landwirtschaftlichen Einheitssteuer wer-
aen? Diese Beflrchtung ware der beste Beweis dafir,
5all eine zu komplizierte Staatsmaschinerie eine
Uberbesetzung an wirtschaftlichen Organisationen
?Ur natirlichen Folge hat. Die Rationalisierung der
juudwirtschaftlichen Besteuerung wirde also eine
Nationalisierung fiir die Staatsverwaltung und eine
Rationalisierung fir das Verbandswesen bedeuten.
ie Verbandsbeitrage aber sind fir den einzelnen
etrieb ebenso gewinnschmalernde Unkosten wie die
teuerlasten, die ihm der Staat auferlegt. Sofern aber
B der vereinfachten Besteuerung der Landwirt-
schaft ein Buchfihrungszwang fir die gréRBeren Be-
Jiebe verbunden werden sollte, wéare dringend zu
unschen, daR die landwirtschaftliche Buchfihrung
a Deutschland denselben Grad an Objektivitat
nd an Ansehen erlangt wie z. B. in der Schweiz.”

= Wollte man das Thema
,Gemeingeistim Firsorge-
staat*, das wir im Leit-
artikel der Nr. 57 behand-
6 7 abeu, an einigen Beispielen abwandeln, so wiirde
,er MiBbrauch des Begriffs ,Gemeinniltzigkeit® ein
i* O» *» dunkles Kapitel bilden. Auf keinem Gebiet
N dieser MiBbrauch so gro3 wie im Bauwesen,
enn hier schlagen die psychologischen und materi-

»Gemeinnutzigkeit*
a&=_Wohnungsbau
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ellen Vorteile, die mit der Bezeichnung ,gemein-
nutzig*® verbunden sind, besonders zu Buch. Bei der
Verteilung der offentlichen Mittel, die dem Woh-
nungsbau zuflieBen, werden die gemeinnitzigen
Wohnungsunternehmen bevorzugt; auch auf steuer-
lichem Gebiet genieRen sie erhebliche Vergilnsti-
gungen. Es gibt aber auch viele ,gemeinnitzige“
Wohnungsunternehmen, die von diesen Verginsti-
gungen gar keinen Gebrauch machen und denen es
vor allem auf die psychologischen Wirkungen an-
kommt, die von dem Aushangeschild der Gemein-
nitzigkeit ausgehen. Niemand hindert heute ein Er-
werbsunternehmen, sich als gemeinnitzig zu bezeich-
nen. So ist es kein Wunder, dall Baugenossenschaften
und gemeinnitzige Wohnungsgesellschaften anderer
Rechtsform wie Pilze aus dem Boden schossen. Mit
der Gemeinnitzigkeit ist es dabei sehr oft schlecht
bestellt. Es sind viele Falle bekanntgeworden, in
denen Bauunternehmer und Baustofflieferanten mit
Llilfe von Strohmannern gemeinnitzige Bauunterneh-
men griundeten, die damit verbundenen Vergin-
stigungen erhielten, sich an der Lieferung der Bau-
stoffe oder an der Erstellung der Bauten bereicherten,
Uberhdhte Mieten forderten usw. Einheitliche Richt-
linien Uber die Voraussetzungen, unter denen Woh-
nungsgesellschaften als gemeinniitzig anzuerkennen
sind, gibt es bisher nicht. Die Instanzen, die jeweils
die Verglnstigungen zu gewdahren haben, arbeiten
ohne enge Fihlung miteinander. Dem soll ein Reichs-
gesetz Uber die Gemeinnitzigkeit von Wohnungs-
unternehmen abhelfen, dessen Entwurf bereits den
Reichsrat passiert hat und im ,Reichsarbeitsblatt"
Nr. 31 mitgeteilt wird. Es handelt sich um ein Rah-
mengesetz. Wichtige Bestimmungen bleiben den ober-
sten Landesbehdrden uUberlassen — mit Recht, denn
die Verhéltnisse liegen sehr verschieden. Die W irk-
samkeit des Gesetzes wird also davon abhangen, mit
welchem Inhalt es die Landesbehdrden erfullen; mit
der Prifung und Anerkennung der Gemeinniitzig-
keit, mit der stdndigen Aufsicht lGber das Geschéafts-
gebaren und die Verwaltungskosten sind die entschei-
denden MaRBnahmen in ihre Hande gelegt. Den er-
wéahnten MiBstdnden sucht der Entwurf durch die
Vorschrift zu steuern, daR die als gemeinnitzig an-
erkannten Wohnungsunternehmen nicht ,unter dem
Uberwiegenden EinfluR von Personen stehen dirfen,
die unmittelbar oder mittelbar den Wohnungsbau,
die Herstellung von Baustoffen, den Handel mit Bau-
stoffen oder sonstige Geschafte fir den Wohnungs-
bau betreiben (Angehdrige des Baugewerbes)‘. ,Mit
Angehdrigen des Baugewerbes, die an dem Unter-
nehmen durch Kapitaleinlagen oder als Mitglieder
oder als Organe beteiligt sind, darf das Wohnungs-
unternehmen Rechtsgeschafte zur Ausfihrung seiner
Wohnungsbauten oder zu ihrer Verwaltung und In-
standhaltung nur insoweit abschlieBen, als es die
Ausfiihrungsbestimmungen gestatten. Im dbrigen
missen gemeinnltzige Wohnungsbaugesellschaften
ein voll eingezahltes Mindestkapital von 50000 RM
aufweisen. Bei Genossenschaften wird die Mindest-
zahl der Genossen und die lokale Abgrenzung des
Tatigkeitsbereichs von den Landesbehdrden bestimmt.
Es ist erwunscht, daR die Mindestzahl der Genossen
moglichst hoch festgesetzt werde; die bisher mafl-
gebenden Vorschriften des Genossenschaftsgesetzes
(Mindestzahl: 7 Genossen) haben sich als unzurei-
chend erwiesen. Vor der Anerkennung soll nach dem
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Gesetzentwurf auch die Bedlirfnisfrage geprift wer-
den. Befremdend wirkt, dal dem bestehenden ge-
meinnitzigen Unternehmen eine Frist von drei Jah-
ren zur Erlangung der staatlichen Anerkennung ge-
wahrt wird; diese Frist kénnte ohne Schaden erheb-
lich verkurzt werden. — Der Reichsrat hat an dem
Regierungsentwurf Anderungen vorgenommen, mit
denen die Reichsregierung nicht einverstanden ist.
Fir einzelne Teile des Gesetzes ist infolgedessen eine
Doppelvorlage notwendig. Die Differenzen betreffen
den Rechtsweg, den AusschluR spekulativer Gewinne
bei der VerauBerung der Wohnungsbauten und
die Frage, ob sich gemeinnlitzige Wohnungsunter-
nehmen ausschlieBlich mit Klein- oder auch mit
Mittelwohnungen zu befassen haben. Die Reichs-
regierung tritt fir eine Beschrankung auf Klein-
wohnungen ein. Auch in den anderen Streitpunkten
scheint uns der Regierungsentwurf den Vorzug zu
verdienen.

- e 3 Nach dem Abschlu3 der
Verscharfte Gegensatze Hapag-Lloyd-Union hatte
in der Stidamerikafahrt es zunachst den Anschein,

— w'= als wirden die Gegen-
satze zwischen Hamburg und Bremen wenigstens
nach auBen hin verschwinden. Neuestens werden
aber die noch immer bestehenden Spannungen auch
der Offentlichkeit sichtbar. Der Zankapfel ist die

Sidamerikafahrt, die ja schon seit langem einen

Gegenstand der Auseinandersetzung zwischen Ham-

burg und Bremen bildet. Auf der einen Seite steht

die Hamburg-Sidamerikanische Dampfschiffahrts-

Gesellschaft, auf der anderen der Norddeutsche

Lloyd, wahrend die Hamburg-Amerika-l.inie gegen-

Uber der Hamburgischen Reederei wohlwollende

Neutralitat beobachtet. Die Notwendigkeit, die deut-

schen Sidamerikadienste, die an starker Tonnage-

Ubersetzung leiden, grindlich zu reformieren, wird

wohl von keiner Partei geleugnet. Der Norddeutsche

Lloyd strebt eine Regelung nach dem Muster der

Afrikafahrt an, in der die beiden GroRBreedereien zu-

sammen mit den Spezialreedereien einen Gemein-

schaftsdienst unterhalten. Die Hamburg-Sid ist
zwar bereit, mit dem Norddeutschen Lloyd und der

Hapag partielle Arbeitsgemeinschaften oder Fahr-

plan-Kartelle einzugehen — das beweist das vor

kurzem abgeschlossene Fahrplan-Abkommen fir die

Passagier-Postdampferdienste (vgl. Nr. 41, S. 1915) ,

sie lehnt es aber vorlaufig noch ab, eine generelle

Beiriebsgemeinschaft mit den GroRreedereien abzu-

schlieBen, aus Furcht, dabei ihre Selbstandigkeit

einbtiBen zu kénnen. Diese Bedenken sind deswegen
besonders stark, weil sich die Stammaktien-Majoritat
in Handen des Lloyd befindet, wahrend die bis-

Der Schiedsspruch fir die Berliner Metallindustrie

Zur Beilegung des Konflikts in der Berliner Metallindu-
strie war, wie wir kirzlich berichteten (Nr. 45, S. 2029), ein
Sonderschiedsgericht (unter Vorsitz des ehemaligen Reichs-
arbeitsministers Dr. Brauns) eingesetzt worden, dessen
Spruch, den Vereinbarungen zufolge, fur beide Parteien
bindend sein sollte. Dieser Spruch ist am letzten Sonnabend
gefallt worden. Er bestatigt, was das AusmalR des Lohn-
abbaus anbelangt, den Spruch des Schlichters Volkers
eine herbe Enttauschung fir die Arbeitnehmer, die gegen
diesen Spruch seinerzeit in Streik getreten waren und sich
im Vertrauen auf eine giinstigere Regelung dem Sonderver-

herige Verwaltungsgruppe mit Hilfe der bekannten
Schutzemission ihre Herrschaft aufrechterhalt. Der
Norddeutsche Lloyd hat zwar erklart, er wirde bei
Aufnahme von ein oder zwei Vertretern seiner
Gruppe in den Aufsichtsrat der Hamburg-Sid die
Selbstandigkeit der Gesellschaft unter der Voraus-
setzung des Abschlusses eines Betriebsgemeinschafts-
Vertrages unangetastet lassen, ja er wollte ihr sogar
das Management der Gemeinschaftsdienste (ber-
tragen. Die Verwaltung von Hamburg-Sud steht
diesen Vorschlagen vollig ablehnend gegentber. Das
hat wohl nicht nur darin seinen Grund, dall man
um das Schicksal der Hamburg-Sid als Famihen-
unternehmen einiger Hamburger Patriziergeschlechter
besorgt ist, sondern ist wohl auch auf das Verhalten
des Norddeutschen Lloyd zuriickzufihren. Der Lloyd
hat noch vor Abschlul der Union mit der Hapag
im Fruhjahr in der Absicht, die Sidamerikafahrt
zu rationalisieren, mit dem Koéniglich-Hollandischen
Lloyd ein Abkommen (ber einen Gemeinschafts-
dienst fur die Stidamerikafahrt getroffen. In Verfolg
dieses Abkommens hat der Lloyd jetzt zusammen
mit der hollandischen Reederei einen Dienst nach
Sudbrasilien eingerichtet und ist damit in die Inter-
essen-Sphare der Hamburg-Sid eingedrungen. Das
hat zu sehr erheblichen Spannungen gefuhrt, die
sogar die Hamburger Handelskammer auf den Plan
gerufen haben. Den Ansto dazu gab die Tatsache,
dalR dem NorddeutschenLloyd vom Reichsministerium
des Innern die Erlaubnis erteilt wurde, Auswanderer
von Bremen mit den in diesen Gemeinschaftsdiens

eingesetzten vier Schiffen des hollandischen Lloyd zu
beférdern. In scharfen Worten wird gegen diese
JAuswanderungs-Konzession an fremde Reedereien

Front gemacht, da ,der Nordlloyd jetzt den Aus"
wanderungsverkehr so ausdehnen koénne, dafl den
Hamburger Reedereien eine ganz empfindliche Kon-
kurrenz erwachse, die sicher einen Rickgang des
Auswanderer-Verkehrs und vielleicht auch des
Passage-Verkehrs (ber Hamburg zur Folge haben
wirde“. Objektiv ist gegen diese Konzessions-
erteilung nichts einzuwenden, da dieselbe Behand-
lung sowohl der mit der Hapag einst zusammen-
arbeitenden Harriman-Reederei wie der friher ni

dem Lloyd liierten United States Line zuteil g6
worden ist. Freilich ist nicht zu leugnen, daB3 sich
jetzt die Dampferabfahrten zugunsten Bremens ver-
andert haben; denn nach dem Kartellabkommen uj
der Postdampferfahrt ziehen Hapag, Lloyd un

Hamburg-Sid je zwei Schiffe aus dem Verkehr,
wéhrend auf der anderen Seite in dem Gemein

schaftsdienst des Bremer Lloyd mit dem hollaudi

sehen Lloyd vier Schiffe dieser Reederei von Brenn*1l
abgefertigt werden.

fahren unterworfen hatten. Eine Verbesserung bedeutet <h
Neuregelung der Léhne fur sie nur insofern, als die Lohn-
senkung staffelweise vor sich gehen soll. Nur unter diese

Bedingung hatte der Vertreter der Gewerkschaften, Prote-

sor Sinzheimer, dein Spruch zugestimmt. Die bisherigen
Tarifmindestldhne werden fiir die Zeit vom 17. Novem e
1930 bis zum 18. Januar 1931 in allen Gruppen nur um 3 0
gekirzt; mit Wirkung vom 19. Januar vermindern sich (1
Loéhne fir die Jugendlichen unter 18 Jahren um weiter

3%, fur alle Gbrigen Gruppen um weitere 5 %. Die Begriin-
dung des Schiedsspruchs geht davon aus, daR eine Besse
rung der wirtschaftlichen Lage nur erwartet werden konne.
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wenn auf allen Gebieten eine wirksame Preissenkung ein-
trete (vgl. hierzu die Ausfihrungen im Leitartikel). ,Wenn
diese auch nicht allein von der Lohnseite her geschehen
darf, so ist das Lohnkonto doch ein so wichtiger Bestandteil
der Gestehungskosten, dal3 an ihm nicht voribergegangen
werden kann.“ Freilich werde von einer Lohnsenkung nur
dann eine Belebung der Wirtschaft ausgehen, wenn die
Kaufkraft der Massen nicht auf die Dauer gesenkt wird.
Erforderlich sei deshalb die allgemeine Herabsetzung der
Preise der gewerblichen Produkte und der Lebensmittel.
Die Schlichter zogen in Erwagung, ob nicht die Lohn-
senkung in eine feste Beziehung zur Entwicklung der Preise,
insbesondere der Lebensmittelpreise, gebracht werden sollte,
gaben diesen Gedanken jedoch auf, weil sie ihn fir tech-
nisch undurchfuhrbar hielten. Wenn sie sich trotzdem fur
eine Lohnsenkung entschieden, so geschah dies, wie es in
der Begrindung heilt, in der sicheren Erwartung, dal3 die
Preissenkungsaktion von allen verantwortlichen Stellen mit
gréRter Energie vorwarts getrieben werde. Da die Senkung
der Lebensmittelpreise bestenfalls erst nach einiger Zeit
spirbar wird, schrieben sie den Lohnabbau in der ange-
gebenen Staffelung vor. Im lbrigen waren sie sich bewulf3t,
dalR der Spruch eine Uber die Beilegung des vorliegenden
Streitfalls hinausgehende grundsatzliche Bedeutung habe,
und sie betonten deshalb, daR die Einzelheiten des Ber-
liner Schiedsspruchs nicht schematisch auf andere Félle
Ubertragen werden kénnten. ,Unter Berlcksichtigung der
dargelegten volkswirtschaftlichen Gesichtspunkte wird
vielmehr jeder Fall nach seiner Eigenart zu beurteilen
sein.” Diese beiden Voraussetzungen des Schiedsspruchs
werden aufs strengste zu beobachten sein. Insbesondere
ist die Preissenkungsaktion der Regierung in beschleunig-
tem Tempo und mit erhohter Wirksamkeit fortzufiihren.
Uber einzelne Malnahmen, die in dieser Richtung ge-
troffen worden sind, berichtet die folgende Glosse. In-
zwischen hat sich das Kabinett eingehend mit dem Pro-
blem der Preissenkung befal3t. Zur Intensivierung der
Aktion wurde ein besonderer Ausschufld gebildet, dem der
Reichskanzler, Reichsfinanzminister Dietrich, Reichsarbeits-
minister Stegerwald, Reichsernahrungsminister Schiele und
Staatssekretar Trendelenburg vom Wirtschaftsministerium
sowie der preuBBische Handelsminister Schreiber undReichs-
bankprasident Luther angehéren. Es ist beabsichtigt, diesem
Ausschu3 notfalls diktatorische Vollmachten zu erteilen,
Om der Preissenkungsaktion Nachdruck zu verleihen. Ob
er sich dartiber hinaus auch mit dem preuRischen Arbeits-
beschaffungsprogramm — das aus dem Ressort des Mi-
nisters Schreiber hervorgegangen ist — befassen wird, steht
noch dahin.

Preissenkung fur Lebensmittel

In einer Pressebesprechung hat der Reichsernahrungs-
niinister zu Beginn der Woche die ersten Ergebnisse des
»»gestrebten Preisabbaus fiir Lebensmittel mitgeteilt. Sie
sind vorlaufig recht mager. Man hat mit den Verbanden
vereinbart, dalR der Brotpreis in Berlin bei gleichzeitiger
Erhéhung des Brotgewichts von 1125 auf 1250 g von 50
»uf 46 Rpf heruntergesetzt werden soll, da der Schweine-
neischpreis um 10 Rpf je kg, der Milchpreis um 1 Rpf je
J-iter ermaRigt wird. Bei Kartoffeln haben die Verhand-
inngen dazu gefihrt, da die besonders in der letzten Zeit
stark gestiegene Handelsspanne im Einzelhandel gegeniiber
'Er im Oktober berechneten Spanne um durchschnittlich
b6 Rpf fur den Zentner ermaRigt wurde (bei Abgabe
Ipn io Pfund). Auf die anderen Fleischsorten ist die
ErmaRigung des Schweinefleischpreises nicht ausgedehnt
Worden. Die Berliner Brotfabriken haben einen Tag nach
nor Ankiindigung des Reichserndhrungsministers ihre Zu-
sage zurlickgezogen; sie setzen den Brotpreis nur auf
48 Rpf herab. Es ist nicht leicht, sich von der Auswirkung
dieser Preisabschlage auf den Arbeiterhaushalt ein Bild zu
»lachen, selbst wenn man annimmt, daR sie Uberall ehrlich
und vollstandig durchgefiuhrt und daR sie auch auf das
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Reich ausgedehnt werden (was nach den Erfahrungen der
letzten Tage noch keineswegs sicher erscheint). Die be-
kannten Verbrauchsberechnungen lassen immerhin den
SchluR zu, daR die im Berliner Metallarbeiter-Schieds-
spruch vorgesehene Senkung des Lohnes iber die durch die
erwahnten Preisvereinbarungen mdogliche Senkung der
Ausgaben ganz erheblich hinausgehen wird. Eine merk-
wirdige Rolle spielen bei der Preissenkungsaktion die
Konsumvereine. |hre Aufgabe ware es gewesen, schon
friher ihre Mitglieder auf schnellstem Wege in den Genul3
der gesunkenen GroRRhandelspreise zu setzen und dadurch
auch beim privaten Einzelhandel entsprechende Verbilli-
gungen zu erzwingen. Statt dessen scheinen reprasentative
Konsumvereine durchaus die von den Organisationen des
Handwerks und Handels zugestandenen Preisermafligungen
als obere Grenze fiur ihre eigene Preispolitik ansehen zu
wollen. Sie verweisen auf die Rickvergitung an ihre Mit-
glieder, um diese Stellung zu rechtfertigen. Es zeigt sich
hier recht deutlich, daR sich die Konsumgenossenschaften
in ihrer Preispolitik von den Erwerbsunternehmungen
kaum unterscheiden.

Der deutsche Linoleum-Trust in Osterreich

Man schreibt uns aus Wien: ,Einige reichsdeutsche
Industrielle, hinter denen der deutsche Linoleum-Trust
steht, haben kirzlich eine Wollersdorfer Linoleummerke
GmbH gegriindet, die Fabrikanlagen in den ehemals fiska-
lischen Werken langjahrig gepachtet hat. Der Umbau der
Anlagen fir die Erzeugung von Linoleum soll in der
nachsten Zeit begonnen werden. Diese Griundung hat
groBes Aufsehen erregt, zumal dies bereits die zweite
Linoleumfabrik ist, die binnen kurzer Zeit in Osterreich
errichtet wird. Auf Grund eines hohen Zollschutzes, den
sich die einzige Osterreichische Wachstucherzeugerin, die
Firma Blum & Haas AG, bei der letzten Zollnovelle sichern
konnte, hat diese auch eine Gesellschaft zur Herstellung
von Linoleum gegriindet. Es wurde bereits eine Fabrik er-
richtet und teilweise in Betrieb genommen. lhr Erzeugnis
kommt unter der Bezeichnung Donauleum in den Handel.
Die Fabrik von Blum & Haas wird nach ihrer Fertigstel-
lung eine Leistungsfahigkeit haben, die den &sterreichischen
Bedarf Ubersteigt. Diese Gesellschaft hat damit nicht allein
dem Linoleum-Trust den — recht schmalen — &ster-
reichischen Markt weggenommen, sondern sie bedroht ihn
auch auf anderen Markten. Die Grindung der Wollers-
dorfer Linoleumwerke GmbH bedeutet ohne Zweifel eine
Gegenmalinahme des Trusts. Er benutzt fir seine Wett-
bewerbsgriindung den Prohibitivzoll, der damit natrlich
jede Wirkung verliert, spater aber vielleicht eine arge
Waffe gegen den Verbraucher werden kann, falls es einmal
zu einer Verstandigung zwischen der 6&sterreichischen
Fabrik und dem Trust kommt. Die Blum & Haas AG ist
ein von Banken vdllig unabhangiges Unternehmen, dessen
finanzielle Grundlage sehr gesund ist.”

Die Falligkeit der Schweizer Goldhypotheken

Aus der Vorkriegszeit befinden sich im Besitz Schweizer
Privatleute und Gesellschaften Hypotheken auf deutschen
Grundbesitz, die bei ihrer Ausstellung — damals zum Aus-
gleich etwaiger kleiner Devisenwertschwankungen mit
einer Goldklausel versehen worden waren. Diese Klausel
gewann natirlich eine ganz besondere Bedeutung, als es
sich bei der Bewertung der Mark im Verhéltnis zum
Schweizer Franken nicht mehr um minimale Kursschwan-
kungen, sondern um viel mehr handelte. Wahrend der In-
flation tauchte die Frage auf, wie diese ,Goldhypotheken"
bei ihrer Falligkeit im Hinblick auf den sinkenden Wert
der Papiermark behandelt werden sollten. Im Zusammen-
hang mit anderen finanziellen und wirtschaftlichen Fragen
wurde bereits im Dezember 1920 ein Abkommen zwischen
Deutschland und der Schweiz getroffen (mit Zusatzvertrag
vom Marz 1923), in dem die Rickzahlung dieser Hypo-
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theken geregelt wurde. In diesem Vertrag erkannte
Deutschland die Sonderstellung der Goldhypotheken an
(es handelte sich um einen Betrag von etwa 100 Millionen
Mark), verzichtete auf die Anwendung seiner eigenen Ge-
setzgebung und setzte die Verordnung von 1914 aufer
Kraft, durch welche die Goldklausel unwirksam gemacht
worden war. Andererseits gewann das Reich fiir die deut-
schen Schuldner aus diesen Goldhypotheken eine zehn-
jahrige Stundung fir den Eintritt der Falligkeit bis zum
9. Dezember 1930, und spater erwirkte es, dal3 sich diese
Stundungsfrist auf Wunsch des deutschen Schuldners um
funf Jahre verlangern sollte, falls im Dezember 1930 die
Markt 65 Centimes oder weniger wert ware (65 Centimes
ist genau die Héalfte des Vorkriegswerts der Mark). Der
Dezember 1930 ist inzwischen herangertickt, und von
deutscher Schuldnerseite ist ein nunmehr in allen drei
Instanzen durchgefiihrter Feststellungsprozel3 angestrengt
worden, der sich gegen die Schweizerische Rickversiche-
rungs-Gesellschaft in Zirich als Besitzerin einer derartigen
Goldhypothek von 1 Million Mark auf ein Berliner Ge-
schaftshaus richtete. Das Ergebnis dieses Prozesses liegt
jetzt vor: das Reichsgericht hat wie die Vorinstanzen ent-
schieden und festgestellt, da? mit der ,Mark“ des deutsch-
schweizerischen Staatsvertrags vom Dezember 1920 bzw.
1923 die alte, inzwischen vollkommen entwertete Papier-
mark gemeint gewesen sei, dal3 diese Mark also jetzt, Ende
1930, erheblich weniger als 65 Centimes wert sei. Damit
ist der Fall eingetreten, dal3 der deutsche Schuldner bis
zum Eintritt der Falligkeit der Hypothek eine weitere
finfjahrige Frist beanspruchen kann. Das Reichsgericht
erklart ausdrtcklich, dal Wortlaut, Zweck und Ent-
stehungsgeschichte des deutsch-schweizerischen Goldhypo-
thekenabkommens Ubereinstimmend fir den Willen der
Parteien sprachen, daR diese Hypotheken friilhestens am
9. Dezember 1935 fallig werden.
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Personalia

Der Prasident der Bank von Danzig, Dr. Konrad MeiR3-
ner, vollendete am 7. November das 70. Lebensjahr.

Der Direktor der Deutschen Dampfschiffahrts-Gesell-
schaft ,Hansa“ Adolf Stein, ist im Alter von 65 Jahren
gestorben.

Der frihere Generaldirektor der Wilhelma in Magde-
burg Allgemeine Versicherungs-AG, Rechtsanwalt Dr-
Heinrich Hahn, der nach dem Ubergang der Wilhelma au
die Allianz und Stuttgarter Verein Versicherungs-AG dem
Aufsichtsrat dieses Unternehmens angehorte, ist a®
10. November gestorben.

Der frihere Leiter der ehemals dem Phonix gehodrenden
Nordstern-Zechen, Generaldirektor a. D. Bergrat Heinrich
Kost, ist am 5. November im Alter von 75 Jahren ver-
schieden. Der Verstorbene war u. a. Mitglied der Phonix
AG fur Bergbau und Hittenbetrieb und der DirkopP'
werke AG.

Kurz vor Vollendung seines 70. Geburtstages verstarb
am 9. November Geheimer Baurat Dr. Ing. e. h. Hermann
Gorz, der beim Siemens-Konzern das Personalreferat inne-
hatte.

Der kaufmannische Direktor der G. M. Pfaff AG, Nah-
maschinenfabrik in Kaiserslautern, Hugo Frank, ist ge"
storben.

Die Technische Hochschule Darmstadt hat dem Direktor
der Zellstoffabrik Waldhof AG, Mannheim, Otto Clemnh
wegen seiner Verdienste um die Entwicklung der Zellstoff'
industrie die Wirde eines Ehrendoktors der Ingenieur-
wissenschaft verliehen.

Der Nationalokonom Professor Theodor Brauer hat seine
Lehrtatigkeit an der Kolner Universitat aufgegeben und
Ubernimmt die Leitung des Bildungswesens beim Gesamt"
verband der christlichen Gewerkschaften.

tMlonjcn

Klockner-Werke AG

Dioidendenreduktion um 1% — Betrachtliche Erweiterung
der Anlagen

Die Klockner-Werke AG ist hervorgegangen aus der
Lothringer Hiutten- und Bergwerks-Verein AG der Vor-
kriegszeit. Die Entschadigungszahlungen fiir die sequestrier-
ten lothringischen und franzésischen Erzgruben und Hiitten
wurden von Peter Klockner, dem Grinder und Aufsichts-
ratsvorsitzenden des Unternehmens, zum Aufbau einer
neuen Eisenbasis und zur Abrundung seines Kohlenzechen-
besitzes benutzt. Kldéckner rangiert heute nach der Er-
zeugung zwischen der Gutehoffnungshitte und Hoesch als
viertgro3ter deutscher Montankonzern:

(1000 t) iSteinkohle ! Roheisen | Rohstahl

Vereinigte Stahlwerke AG ... 25723 5296 5538

Fried. Krupp AG (1928/29) .......... N 8 001 1297 1587
Gutehoffnungshutte, Aktienverein

fir Bergbau und Hittenbetrieb 4143 852 1003

4 155 622 763

Eisen- und Stahlwerk Hoesch AG 2235 671%) 891%)

9 1928129,

Die Kohlenbasis von Kldckner ist, verglichen mit den
Ubrigen Konzernen, relativ groB. Nur Krupp foérdert im
Verhaltnis zur Eisenerzeugung mehr Kohle als Kléckner.

Die Rationalisierung wurde nicht nur aus eigenen Mit-
teln finanziert, sondern auch aus dem Erlés (36 Mill. RM)
der 40 Mill. RM Inlandsanleihe von 1926, die teilweise zur
Abdeckung von Verbindlichkeiten benutzt wurde, und aus
der Begebung von 15 Mill. RM neuer Aktien im Jahre 1928
(Erlés 156 Mill. RM). Auf der Generalversammlung von
1928 gab Geheimrat Kldockner die bis dahin aufgelaufenen
Rationalisierungskosten mit 43 Mill. RM an; doch hat der
Konzern noch im Geschaftsjahr 1929/30 groRe Summen zur
Rationalisierung seiner Werke aufgewandt. Von 1924/25

Bilanz

(Mill. RM) || 30. 6. 26j30. 6. 27j 30. 6. 28j 30. 6. 29 30. 6. 3°

Aktiva

Bergwerke ...

71,839  71.225 72,782  70.323 i 74.80
Hittenwerke ..

50.751 60.743 67.991 71268 70.226
Giter Oldenburg... 0,150 0,224 0.313 0.350 0.343
Neubauten - 9.400 7.210 4.565 5.547
Wertpapiere und Beteiligungen 10928 20.892 22.051 22535 22916

Vorrate 20.410 27576 31.848 22,791 26.15?
Kasse und Wechsel... 0,419 0.165 0.404 .

Bankguthaben ... . 15816 2634 4216 10470 i\ 854
Debitoren ..., 30,700 27,576 23,470 25.890 | 19,540

Guthaben aus verfugbaren
eigenen Aktien
Birgschaften
Solidarbiirgschaft wegen An-
leihe Gewerkschaft Victor,
Rauxel

— — 5625 5625 | 5625
2,154 2,698 4667 5346 | 4817

......................................... 13,547 13547 13547
Passiva

Aktienkapital ...

Gesetzliche Reservs

8 % Anleihe von 1926

5% Sammelablésungssc

90.000 90.000 110.000 110.000 110.000
18.000 18.000 18625 18.625 18625
40,000 40,000 40,000 40,000 40,000

von 1926 ... 2,127 2,177 2184 2189
Obligationen, alte 5,321

Obligationen, alte ausgeloste .. 0,089

2—5% Ablssungsanleine v. 1927 1229 1284  1.297 &%
Anleihezinsen-Rcchnung .......... 0.918 0.900 0.930 0.889
Riickstandige Zinsscheine .... 0,007 0129 0165 0042 0038

Riuckstandige Gewinnanteil-
scheine .......

0.033 0041 0046 0036

Hypotheken 5037 5382 5474 5192 5146
Sparguthaben und Wohlfahrts- 2660
fonds ... 1647 1972 2115  2.568 .
Steuern 1512 2135 2178 1899 126
Léhne und soziale Beitrage .. 3,128 3.954 2.954 3.006 g?gg
Akzepte .. 14059 13110  7.027  4.505 ]
Bankschulden 2.010 1.452 24885
Kreditoren ......... 20.287 26.422 29522 29.340 5
Riickstellungen 4665 6891 5510 6132 4722
Birgschaften 2,154 2,698 4,667 5,346 4,817

Solidarbiirgschaft wegen An
leihe Gewerkschaft Victor,
Rauxel ... 13547 13547 1 13547

Gewinn (einschl. Vortrag) .... 5,343 7,232 6,458 8,093 | 6.845



14. November 1930

bis 1926/27 betrugen die Zugange rund 7—8 Mill. RM; in
den drei folgenden Jahren wurden aber 17, 11 und 14 Mil-
lionen RM ausgewiesen.

Zugange und Abschreibungen der Anlagen

Zugange Abschreibungen
(Mill. RM) Bergwerke HWUQ:EQ' Bergwerke H\n%trig-

1924/25 3,75 3,47 2,48 3,86
1925/26 . 4.79 5,99 3,22 3,65
1926/27 . 2,46 5,94 3,06 4,96
1927/28 . 4,86 12,29 3,28 5,06
1928/29 . 1,03 9,93 3,49 6,63
1929/30 8,23 5,56 5,75 6,60

Die Gesellschaft hat nach diesen Zahlen von 1926 bis 1929
hauptsachlich Mittel fir die Huttenwerke aufgewendet,
wahrend 1929/30 die Bergwerke einen um nahezu 3 Mill. RM
hoéheren Anlagenzugang aufweisen als die Hutten. Dement-
sprechend stehen in der Bilanz die Bergwerke wieder mit
einem etwas hoheren Betrag zu Buch als die Hittenwerke,
nachdem 1929 voribergehend der Buchwert der Hutten
groRer war.

Die Bergwerksbetriebe haben bisher ziemlich gleichmaRig
an dem Ausbauprogramm teilgenommen. Ein Vergleich der
Buchwerte zeigt, dal die Hauptzechen Victor-lckern den
bis 1928/29 eingetretenen Wertverlust 1929/30 wieder ausge-
glichen haben, wahrend die Zeche Kdnigsborn mit langsam
steigenden Betrdgen zu Buch stand:

Buchwert der Anlagen

Bergwerke
(Mill. RM) Victor/lckern Konigsborn Werne General
1924/25 ... 40,22 15,99 12,60 1,46
1925/26 ... 40,12 17.86 12,92 0,94
1926/27 .... 39.04 18,41 12,95 0,83
1927/28 .... 39,02 19,94 13,14 0,68
1928/29 ... 38,01 19.34 12.48 0,50
1929/30 ... 41,33 20,14 12,88 0,45
Huttenwerke
) Werk Georgs-  Troisdorf Déj_sse[dorf
(Mill. RM) " Marien- (Mn nn- [')Sf’”h u. Quint
aspe Werke stacdtw.)  DPraht
industrie
*924/25 ... 16,01 19,71 12,96 10.48 0,45
*925/26 ... 16,92 19,43 13,17 9,95 0,34
1926/27 18.31 19,94 12,71 9,42 0,37
*927/28 ... 25.82 20,79 12.26 8,82 0,30
*928/29 30.07 20,17 12.22 8.52 0,30
*929/30 28,56 21,23 11,80 8,34 0,29

Die Enhv cklung cer Hutteinwerke war weit ungleich
Oidfiiger. Die meisten Aufwendungen fir Rationalisierung
und Erweiterung entfielen auf das Werk Haspe. Die Zu-
gange waren bisher bei den Georgs-Marien-Werken meist
®ur wenig groRer, bei den Ubrigen Huttenwerken regel-
maRig kleiner als die Abschreibungen. Das Werk Haspe
steht jetzt mit 28,6 Mill. RM zu Buch, hat aber nur eine
Belegschaft von 3700 Mann, wahrend die Georgs-Marien-
Werke, die 5900 Mann beschatftigen, nur mit 21,1 Mill. RM
¥ der Bilanz erscheinen. Haspe wird anscheinend zum
eisenindustriellen Schwerpunkt des Konzerns, eine Position,
/Be unter den Gruben die Zechenbetriebe Victor-lckern
Oinehaben.

Uber den bilanzmafig ausgewiesenen Anlagenzuwachs bei
Victor-Ickern gibt der Geschéaftsbericht an, dal} eine neue
bchachtanlage auf Ickern 1/11 fertiggestellt wurde und ein
Weiterer Ausbau der Tagesanlagen auf Victor I11/1V statt-
gefunden hat. Neben dem Bergeturm der Schachtanlage
Dctor III/IV wurde fir die Entladung der fremden Ver-
slitzberge ein Waggonkipper angelegt und hierdurch eine
Konzentration der Bergewirtschaft fir die Schachtanlagen
Victor I/11 und 111/1V ermdglicht. Auch die Holzwirtschaft
wUrde flr diese beiden Schachtanlagen auf Victor I11/1V
Ausammengefal3t. Im Zechenbahnhof Victor I11/1V wurde
die Waggonschiebebiihne verlangert; zwei neue Waggon-
wagen wurden eingebaut. Auf der Kokerei Victor I11/1V
‘“nrde die verbrauchte Koksofenbatterie C bis zur Ofen-
s’hle abgebrochen und neu errichtet. Die Nebengewinnungs-
Qlage Victor 111/1V erhielt eine Anlage zum Neutralisieren
Und Trocknen des Ammoniaksalzes; zwei Benzolwascher
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wurden vergroRert. AuRerdem wurden Ende 1929 einige
Erweiterungsbauten fertiggestellt, so z. B. der mechanische
Wagenumlauf, die Koksbatterie von 60 Otto-Ofen und die
Hochspanuungsfreileitung zwischen den drei Zechengruppen
des Konzerns.

Auf der Zeche Konigsborn, der fast der ganze Rest des
Anlagenzuwachs der Bergwerke zugute gekommen ist, wur-
den die fur das Abteufen des Schachtes V erforderlichen
provisorischen Tagesanlagen errichtet. Unter Tage wurde
mit der Herstellung des Fullortes der vierten Sohle fur
Schacht V begonnen. Schacht |l erhielt eine elektrische
Signaleinrichtung und ein Fernsprechnetz unter Tage.
Neben anderen Erweiterungen der Tagesanlagen erhielt die
Ammoniakfabrik im Oktober 1929 eine Neutralisier- und
Trocknungsanlage. Fir die Kokerei wurde ein 50000 cbm
fassender Gasbehalter in Auftrag gegeben. Auf der Kokerei
Konigsborn [11/1V wurde Batterie | nach beendeter Grund-
reparatur im Oktober 1929 wieder in Betrieb genommen.
Die seit Marz 1929 in Betrieb gewesene Batterie von 60 Ab-
hitzéfen mufte im Januar 1930 aus Mangel an Absatz
wieder kaltgelegt werden.

Im Werk Haspe ist die Rationalisierung offenbar schon
vor einem Jahr zum Abschlu gekommen. 1929/30 wurde
die Trager- und FeinstraBe durch AnschluB an je eine
kontinuierliche Vorstralle modernisiert. Die weitgehende
Umgestaltung der Walzwerksanlagen wird mit den standig
steigenden Belastungen, insbesondere durch die L6hne, be-
grindet. Diese Belastung hat jedoch im letzten Geschéfts-
jahr keine Steigerung, sondern an seinem Ende laut Ge-
schaftsbericht durch eine 7% %ige Senkung der Eisenlohne
eine Verminderung erfahren.

Die Transportverhaltnisse im Siemens-Martin-Werk der
Georg-Marien-Hutte sind wesentlich verbessert worden,
ebenso die Einrichtungen zur Erzeugung von Verbundstahl.
Die Verlegung der Walzprofile von Osnabriick nach Georgs-
Marien-Hutte wurde durchgefiihrt. In Verbindung hiermit
wurden die Adjustageeinrichtungen weiter ausgebaut und
die Fabrikation von Rippenplatten nach Georgs-Marien-
Hutte verlegt; die im Vorjahr begonnene elektrische
Gichtgasreinigungsanlage ist fertiggestellt und in Be-
trieb genommen worden. Seit August 1929 st der
100000 cbm umfassende Gasometer dem  Betrieb
Ubergeben. AuRerdem erfolgten Verbesserungen der Ze-
mentfabrik und der Steinbriche. — Im Troisdorfer Werk
wurde die Eisenwarenfabrik durch einen Hallenbau er-
weitert; die Leistung der ubrigen Verfeinerungsbetriebe
konnte durch Beschaffung neuer mBearbeitungsmaschinen
gesteigert werden. — Das Modernisierungsprogramm des
Eisen- und Drahtwerks in Dusseldorf wurde beendet; das
Arbeitsprogramm ist erweitert worden.

Diese groRRen Investitionen haben (berraschend wenig
auf die Bilanz zurtckgewirkt. Die kurzfristigen Verbind-
lichkeiten sind nur von 41,3 auf 43,9 Mill. RM gestiegen.
Die Riuckstellungen haben nur um einen kleinen Betrag
(1,4 Mill. RM) abgenommen. Bankschulden sind nicht vor-
handen. Das Kreditorenkonto ist zwar um 56 Mill. RM,
d. h. um fast 20 %, gestiegen; diesen Betrag hofft man aber
wohl aus den Ergebnissen des neuen Geschéftsjahres wieder
tilgen zu kénnen. Der gréte Teil des Anlagenzuwachses
nebst Abschreibungen ist also, soweit die Bilanz hiertber
Aufschluf3 gibt, aus dem Ergebnis des Geschéftsjahres
finanziert worden, allerdings vermutlich auf Kosten des
Gewinns. VerhaltnismaRig stark haben die Debitoren ab-
genommen — um 6,4 auf 195 Mill. RM —. Wenn dadurch
auch nicht gerade der Liquiditatsgrad des umlaulenden
Kapitals gelitten hat, weil der liquideste Posten (fllissige
Mittel, Kasse, Wechsel und Bankguthaben) nur um 2 Mill.
RM auf 85 Mill. RM zurtickgegangen ist, so muf3 doch eine
Liquiditatsverschlechterung festgestellt werden. Die flis-
sigen Mittel haben insgesamt um 8,2 Mill. RM abgenommen,
die kurzfristige Verschuldung insgesamt ist um 2,6 Mill.
RM gestiegen. Die starkere Zunahme der Kreditoren (um
5,6 Mill. RM) wird durch einen Riickgang der transitorischen
Posten ausgeglichen, der eine Folge des geringeren Absatzes
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ist und der in Zukunft nicht in diesem Umfange als Aus-
gleich zur Verfligung stehen wird. Die insgesamt eingetre-
tene Liquiditatsverschlechterung dirfte also gréfRtenteils
eine Folge des Absatzriickganges sein. Dasselbe gilt fur
die Verdoppelung der Kohlen- und Erzvorrate. Den Haupt-
posten der Vorrate bilden die offenbar vorsichtig bewerteten
Kohlenvorrate; die Halden sind laut Geschaftsbericht um
das Funf- bis Sechsfache gréRer geworden. Da am 30. Juni,
dem Bilanztag, wahrscheinlich auch die Halb- und Fertig-
warenlager wesentlich héher waren als 1929, dirfte in der
geringeren Bemessung dieses Postens in der Bilanz eine
Reserve geschaffen sein.

Gewinn- und Verlustrechnung
(Mill. RM) [[30. 6. 26 30. 6. 27j50. 6. 28, 30. 6. 29 30. 6. 30

Einnahmen

Gewinnvortrag ....coecoenennen 0,453 0,669 0,636 0,463 0,486

Betriebsliberschiisse ............... 24,468 32,849 33527 37,024 35,185
Ausgaben

Soziale Lasten .occcceveeeececieeeens 5,966 7,593 7,910 7,852 7,355

Steuern......... 5,581 7,288 8,017 8,048 7,738

Anleihezinsen .
Abschreibungen
Gewinn ...

0,963 3,383 3,452 3,378 3,377
7,067 8,020 8,345 10,117 10,356
5,343 7,232 6,458 8,093 6,845

Dividende in %

Dividende 4 4 ‘>4 7 6
Zusatzdividende 1 3 2) 2 —_ —

») Von 900 Mill. RM; auRerdem 2 % von 15 Mill. RM. — s) Von 90 Mill.
RM; aulRerdem 1% von 15 Mill. RM.

Es ist bezeichnend, dal} in einem Jahr ausgesprochen
schlechter Montankonjunktur die verarbeitenden Betriebe
ihre Rentabilitat wesentlich erhéhen konnten. Wertpapier-
besitz und Beteiligungen erbrachten im Geschaftsjahr

1927/28  .....ccoecen. 760 000 RM
1928/29 869000
1929/30 1688 000

”

Das Wertpapierportefeuille hat sich danach mit 7,4 % des
Buchwerts verzinst.

Der groRte Teil der Beteiligungen entfallt auf die Mehr-
heitsaktienpakete der Maschinenbauanstalt Humboldt und
der Motorenfabrik Deutz. Von dem 12,75 Mill. RM be-
tragenden Aktienkapital von Humboldt besitzt Klockner
82 %, von dem gleich groRen Kapital von Deutz 65 %.
Deutz ist maRgeblich an der Motorenfabrik Oberursel AG
beteiligt. Diese drei Firmen haben sich bekanntlich im
Oktober zur Humboldt-Deutz-Motoren AG fusioniert. Der
Klocknerbericht betont die glinstigen Entwicklungsmog-
lichkeiten von Humboldt und Deutz, die in der gegeniber
dem Vorjahr von 3 auf 5% gestiegenen Dividende zum
Ausdruck kommen. Oberursel hat in den letzten vier
Jahren 6, 8 10 und 10 % Dividenden verteilt. Neben
kleineren Beteiligungen — 43% des Stammkapitals (4,1 Mil-
lionen RM) und 83 % des Prioritatskapitals (0,4 Mill. RM)
der Geisweider Eisenwerke AG, 96 % des Kapitals (1 Mil-
lion RM) der de Fries AG fiir Schrauben- und Nieten-
fabrikation, 90 % des Kapitals (29 Mill. RM) der Rhei-
nischen Chamotte- und Dinas-Werke, sowie 43 % der
Kuxe der Gewerkschaft Pfannenberger Einigkeit (Gewin-
nung von Eisenstein, Kupfer- und Bleierzen) ist beson-
ders die 50 %ige Beteiligung an der 1926 gegriindeten Ge-
werkschaft Victor Stickstoffwerke, Rauxel zu erwé&hnen.
In dieser Fabrik wird gemeinsam mit den Kaliwerken
Wintershall aus dem Wasserstoff der Kokereigase auf
synthetischem Wege Ammoniak hergestellt, das zu einem
wertvollen Mischdiinger verarbeitet wird.

Die viel schlechtere Lage im Kohlenbergbau, insbeson-
dere im Exportgeschaft, wird vom Geschéftsbericht einer-
seits auf staatliche Unterstiitzungen der Englander und
niedrigere Lohne und Frachten der Polen, andererseits auf
die Vorbelastung der Ruhrzechen durch (bermaRige
Steuern, Soziallasten, Frachten und Léhne zurlickgefihrt.
Auch die Maschinenfabriken unterliegen diesen Belastungen
und haben wie die Bergbaubetriebe einen groRen Export, der
vielleicht sogar einen groRReren Teil ihres Gesamtabsatzes
umfallt als im Bergbau. Trotzdem konnten sie ihre Renta-
bilitat erhéhen. Es fragt sich wirklich, ob es auch privatwirt-
schaftlich auf die Dauer sinnvoll ist, einen Kohlenexport
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mit allen Mitteln aufrechtzuerhalten, wenn die deutschen
Preise (wie schon im Geschéaftsbericht von 1926/27 er-
wahnt wurde), 75 % Uber dem Exportpreis liegen; gegen-
wartig durfte die Differenz noch gréRer sein. Bezuglich der
im Geschéftsbericht erwéhnten Mindererlése im Eisen-
export sei daran erinnert, dal im Geschaftsjahr 1926, nn
dessen Ende Stabeisen 90/- sh fob Antwerpen Kkostete
(z. Z. 80/- sh), der Preisrickgang fiir Kohle und Eisen
ausdricklich als durch die RationalisierungsmafBnahmen
ausgeglichen bezeichnet wurde. Im Geschéaftsjahr 1925/
war die Erzeugung von Kléckner insgesamt niedriger als
1929/30. Inzwischen durften wesentliche weitere Kosten-
senkungen eingetreten sein. In Verbindung mit den Ge-
winnen aus der Verarbeitung waren es wohl diese Kosten-
senkungen, die trotz bedeutender Investierungen eine Er-
maRigung der Dividende um nur 1% gestatten.

Eduard Lingel Schuhfabrik AG

Steigende Umsatze — Erfolge der Herrenschuhladen "
Beseitigung des Verlustoortrags

Zu jenen Schuhfabrikationsfirmen, deren Marke dein
breitesten Publikum bekannt ist, gehort seit einiger Zeit m
besonders hohem Mafe die Eduard Lingel AG in Erfur e
Im Sommer des vorigen Jahres erdffnete eine der Firm*1l
Lingel nahestehende Gesellschaft, die Herrenschuh GmbR
in Berlin, eine Reihe von Verkaufsladen, die unter dein
— in einpragsamer Form gezeichneten — Firmenschil
,Lingel* zum Einheitspreis von 16,60 RM Herrenschuhe un”
-Stiefel der verschiedensten Art verkaufen. Die Errichtung
dieser Laden erregte damals groRes Aufsehen (vgl. Md
5. Jahrg. Nr. 21, S.817); mit einem Schlage gingen zahl-
reiche selbstandige Einzelhandler zu dem neuen ,Standaru-
preis“ von 16,60 RM Uber. Gegenwartig bestehen in Berlin
12 Laden dieser Art, und in anderen Stadten sind ebenfalls
Herrenschuhgeschéafte unter der Marke Lingel erdffnet wor-
den. Das Prinzip, nur Herrenschuhe zu produzieren, ist je-
doch — soweit bekannt — von keiner anderen Firma nach-
geahmt worden, obwohl sich dieser Grundsatz bewahrt zi
haben scheint; sicheres laRt sich allerdings dariiber nicht
sagen, da Bilanzen der Herrenschuh GmbH nicht veroffent-
licht werden. Das kleine Lager, der rasche Lagerumschlag’
die Beschrankung auf relativ wenige Schuhwaren und
rascher Vollzug des einzelnen Verkaufsakts stellen die
wichtigsten Vorziige dieses Geschaftsprinzips dar.

Es durfte kein Zufall sein, daR die Konzentration der
Fabrikation auf Herrenschuhe zeitlich zusammenfiel ml
dem Besitzwechsel eines bedeutenden Aktienpakets der
Firma Lingel. Albert Ottenheimer, der Inhaber der Kdélner
Eisengrofihandlung Albert Ottenheimer und Aufsichtsrats'
Vorsitzende der Maschinenfabrik Moenus AG in Frank-
furt a. M. (eine der bedeutendsten Schuhmaschinenfabriken
Deutschlands), hat im Fruhjahr 1929 ein mal3gebendes
Paket von Lingel-Aktien, das er erworben hatte, verkant ¢
Als Erwerber trat das Erfurter Bankhaus Adolph Stiircke
auf; den Vorsitz im Aufsichtsrat tbernahm der Inhaber
dieses Bankhauses, Max Stlrcke. In dieser Weise wurde
eine Verbindung zwischen der Lingel AG und der Firina
M. & L. Hess Schuhfabrik AG in Erfurt hergestellt, in
deren Aufsichtsrat das Bankhaus Stircke bereits seit lan-
gerer Zeit vertreten ist. Die Firma Hess, in deren Betriebe!l
die technische Rationalisierung mit besonders groer Ener
gie betrieben wurde, ging ungefédhr zu derselben Zeit zuirl
System der Einheitspreise und zur Einrichtung von Allein-
verkaufshausern Uber; in Berlin werden ihre Erzeugnisse
— Herren- und Damenschuhe — von der Firma Uni
Schuhgesellschaft mbH vertrieben, die ihrerseits mit de
Herrenschuh GmbH zusammenarbeitet.

Gelegentlich des Besitzwechsels war die Bilanz der Firn18
Lingel bereinigt worden. 450000 RM (gegen 87 000 RM 11
Geschaftsjahr 1927/28) wurden abgeschrieben, wovon aller
dings 383000 RM einem Reservefonds |l entnommen
wurden, der im vorangegangenen Geschaftsjahr als Sonder
.Reserve" fir die bereits damals eingetretenen Verluste ge-
bildet wurde und ,als nicht frei anzusehen* war. Ina
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Geschaftsjahr 1928/29 traten neue Verluste in HOéhe von
335 000 RM auf, so dal man sich zur endgiltigen Auflésung
dieses ,Reserve“-Kontos Il, d. h. zur Realisierung des Ver-
lustes aus dem Vorjahr, entschlo und den neu entstande-
nen Verlust auf neue Rechnung vortrug. Das nunmehr ab-
geschlossene Geschaftsjahr 1929/30 hat der Gesellschaft
einen Geivinn in der Hohe von 398 000 RM gebracht; hier-
von bleiben nach Tilgung des Verlustvortrags und Dotierung
der Reserve- und Wohlfahrtskonten mit je 10000 RM noch
43000 RM als Gewinnvortrag fur die neue Rechnung ubrig.

Geminn- und
(1000 RM)

Einnahmen
Gewinnvortrag ... 24 5
Ubertrag vom Reservcfonds-

KOmo ...
Gewinn auf YVarcn-Konto ....
Sonstige Gewinne
Verlust oo

Ausgaben

Jjerlustvortrag ... 379 333
Geschéfts- u. Betriebsunkoslen 3789 2676 2538 1531 914
iligatio. .
NG P DO
Gewinn 24 190 _ — 63

Dividende in % . .
?)ammak(ien 0 4 0 0 o
vor;sugsuktien ... 0 7 0 0 0

Die Abschreibungen auf Anlagen betrugen im letzten
Geschaftsjahr 215000 RM, d. h. 148000 RM mehr als im
Vorjahr. In Zukunft hofft die Gesellschaft mit geringeren
Abschreibungen auszukommen. Den Zugangen auf den
Anlagekonten (145000 RM) standen Abgange in der Hohe
von 61 000 RM gegenuber. Es ist erfreulich, dal3 die Ge-
sellschaft in ihren bisher sehr dirftigen Berichten neuer-
uxngs genaue Zahlen Uber die Bewegung dieser Konten miit-
eilt. Das Konto ,Leisten und Stanzmesser® steht nach
einem Zugang von 76000 RM und einem Abgang in unge-
fahr derselben H6he noch mit 50 000 RM zu Buch.

Bilanz

(1000 RM) | 30. 6. 26: 30. 6. 271.30. 6. 2SI 30. 6. 20 30. 6. 30
Aktiva
v~brikanlage-Konto ... 923 913 909 891 864
A °brwausc -Konto . 131 133 131 130 129
PAschinen-konto ... 267 20 259 230 132
.Uhrpmk-Konto ... 2 1RM 1RM 6 1RM
eschaftsmoébel, Kontorutensi-
blektrische  Anlagen,
E*“bnikeinriditung 3 RM 3RM 3RM 3 RM 3RM
e stCll- btanzmesser-Konto - - - 50 51
6 19 4 4 3
W’echsef* 63 114 102 32 30
' I>apicre 1RM 1UM 1UM 1UM 3
880 880 880 880 880
furln Ungen us2 1534 1564 772 1002
Gebiioren ... 61 1617 2627
A™ ‘«ben bei Banken } 2103 | } 1224 36 31
Verlust'/ .....ccocveeenes _ _ 379 235
. Passiva
~enkapital
- Qininaktie" 3800 3800 3800 3800 3800
RgVoiziigsuktie 40 40 40 40 40
Q?servon  ....... 201 201 393 — —
Oblir4**onsanleihe- 34 15 0 2 i
Svrx8at, 2nsstouer ' A oNtg  eees*e 19 0 - — -
Voilir< en"Konto ?Aufwertg.) - — — 7 7
I i 65 61 42 30 19
, ) P 640 1308
vrisdlluiden ............... 1354} 1308 | 1133 B/ 420
iy SWai'fblﬂ”S Tochtcrgescll- - B B o o
Au,dendcrkon(o' m:::;;50000 _ _ 3 2 2
PVIE C e, » .
BEVIUN e 24 190 ) 63

A A ueieuigungen, me unverdndert mit 8U000 KM he-
d6” A" werden, bestehen aus dem Kapital (je 500000 RM)
Sch j men hriedr. Metzler GmbH Schuhfabrik und Mella
Akr GmbH, beide in Erfurt, sowie aus einigen
ho len..einer Kartonnagenfabrik, von der die Lingel AG
sch”™ -h ~ h beliefert wird. Die beiden Schuhfabrikgesell-
tri KA haben bereits vor mehreren Jahren den Be-
eb eingestellt; ihre Gebaude sind groRenteils an Dritte
ty- Eine Beteiligung an der Herrenschuh GmbH
u in der Lingel-Bilanz nicht ausgewiesen.
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HAUS NEUERBURG-
ZIGARETTEN
find STAUBFREI

'in ganzes System von
Absauge-Vorrichtungen und
Staubfiltern hat dem edlen
Macedonen-Tabak, den wir
fir unsere Zigaretten ver-
arbeiten, jeden Staub ent-
Deshalb schmecken

zogen.

unsere

OVERSTOLZ

o 5PF.
Angaben nachprufen: RAVENKLA U
Wenn Sie durch eine

6 PF.

HAUS NEUERBURG.
Zigarette blasen - ehe
sie brennt-, so wer-
den Sie keine Spur
von Staub bemerken.

niemals bitter.

CAr°7
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Die Liquiditat der Firma ist gegenwartig noch schlecht.
Kasse und Wechselkonto betragen nur 32000 RM; den
Bankguthaben von 31 000 RM stehen Bankschulden im Be-
trage von 420000 RM gegeniber. Die ubrigen Kreditoren
(,einschl. Riuckstellungen“) betragen 1,3 Mill. RM; genau
doppelt so hoch sind allerdings die Debitoren, tGber deren
Zusammensetzung jedoch nichts Naheres mitgeteilt wird.
Die betrachtliche Erhéhung des Debitorenkontos von 1,6
auf 2,6 Mill. RM wird im Geschaftsbericht durch den er-
hoéhten Umsatz erklart. Auch im neuen Geschéftsjahr soll
msich der Umsatz keineswegs gesenkt haben. Die Betriebe
arbeiten gegenwartig nach den Mitteilungen der Verwal-
tung 48 und 47A Stunden in der Woche.

Diese Umsatzsteigerung in einem Jahr der Depression
verdient wohl Beachtung. Offenbar ist die Firma Lingel
unter dem scharfen Druck, der besonders durch die
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tschechoslowakische Konkurrenz lange Zeit auf dem deut-
schen Schuhmarkt herrschte, zu scharfen Rationalisierungs-
maRnahmen veranla3t worden; auf den von ihr eingeschla-
genen neuen Wegen — Spezialisierung auf Herrenschuhe
scheint sie Erfolg zu haben. Bekanntlich ist es nicht nur
ihr, sondern auch zahlreichen anderen fortschrittlichen
Schuhfabriken in Deutschland gelungen, den Vorsprung,
den die tschechoslowakische Schuhindustrie noch vor zwei
Jahren hatte, einzuholen. Die deutsche Ausfuhr von Leder-
schuhwerk ist wahrend der letzten Monate — nur teilweise
unter dem Einflu der Herbstsaison — rasch gestiegen,
wahrend die Einfuhr weiter gesunken ist. Fir das Jam
1930 kann mit einer Aktivitat der deutschen Schuh-Handels-
bilanz von rund 35 Mill. RM gerechnet werden — ein deut-
liches Zeichen, daR die Gesundung der Schuhindustrie lang-
sam fortschreitet.

HTacft&cctdjte

Die Konjunktur

Der Arbeitsrnarki steht gegenwartig mitten in einer
Umwalzung, die sich aus dem Wechsel der Jahreszeit er-
gibt. Nur fir wenige Berufe bedeutet diese Umschichtung
eeine Zunahme der Beschaftigung; dies gilt vor allem fir
jene Gewerbe, die zu Weihnachten ein stark ausgepragtes
Saisongeschaft haben, wie z. B. die Spielwaren-, die Zi-
garren- und SuRwarenindustrie. Selbst in der Spielmaren-
branche konnen jedoch die vorliegenden Inlandsauftrage
ohne wesentliche Neueinstellungen ausgefiihrt werden, da
sie nur etwa 60—70 % der Vorjahrshdhe erreichen; die
Weih nachtsbestellungeo des Auslands sind bereits seit
mehreren Wochen fast vollstandig abgeliefert; nur an
«einige Nachbarlander sind noch gréf3ere Mengen zu ver-
senden. Von den einzelnen Nahrungsmittelzweigen haben
neben der Zigarren- und der StRwarenindustrie die Zucker-
fabriken neue (ungelernte) Arbeiter einstellen kdnnen.
AuBerdem hat sich das Geschaft der Verpackungsindustrie
und einzelner Zweige des Bekleidungsgewerbes und der
Spinnstoffindustrie leicht belebt.

Fur die weitaus groRere Zahl der Berufe bringt jedoch
die Saisonbewegung im Herbst eine weitere Belastung des
Arbeitsmarkts. Infolgedessen hat sich die Zahl der Arbeit-
suchenden wahrend der zweiten Oktoberhélfte wieder stark
eerhoht, namlich um 139000 auf 3323000 Personen, von
denen sich etwa 3253000 weder in (gekiindigter oder nicht
gekindigter) Stellung befinden, noch mit Notstandsarbeiten
beschaftigt sind. Auch die Zahl der Hauptunterstiitzungs-
empfanger in der Arbeitslosenversicherung ist in der zwei-
ten Oktoberhalfte wieder gestiegen, nachdem sie wahrend
eder vorangehenden drei Monate annahernd stabil geblie-
ben war; insgesamt hat sie sich weit langsamer erhéht als
die Gesamtzahl der Arbeitslosen. Die neue auffallend
starke Erhdéhung (um 70000 auf 1561 000) kann dadurch
erklart werden, dall die Umschichtungen wahrend des
Herbstes zu starken Neuentlassungen solcher bisher Be-
mschéftigter fihren, die noch einen Unterstiitzungsanspruch
besitzen; die ,Uberalterung” im Bestand der Hauptunter-
stitzungsempfanger dirfte zudem ihren hochsten Stand
erreicht haben. Obwohl eine wachsende Zahl von Arbeits-
losen auch aus der Krisenunterstiitzung ausgesteuert wird,
nimmt die Zahl der Krisenunterstitzten standig zu — trotz
der Einengung des Kreises der Unterstiitzungsfahigen
neuerdings sogar in steigendem Umfang ; mit 511000
hat sie ihren bisherigen Héchststand erreicht.

In der Kohlen- und Eisenindustrie ist die Beschéaftigung
noch immer schlecht. Auch wé&hrend der letzten Monate
blieben Stahl-, Eisen- und Kohlenproduktion weit hinter
dem Vorjahrsstand zuriick; der Abstand gegeniber dem
Produktionsumfang des letzten Jahres hat sich allerdings
bei der Kohlenférderung wesentlich vermindert, wahrend er
in der Eisen- und Stahlindustrie eher noch eine gewisse
Erhdéhung erfahren hat:

Walzwerks-

Fertig-
erzeugnisse

1929 193#

Juli
August
September ...

Nach den wochentlich veroffentlichten Zahlen Uber d®
Kohlenférderung im Ruhrrevier hielt sich die Oktober®
erzeugung ungefahr auf dem Stand des September, eia
Saisonbelebung pflegt allerdings erst im Laufe des I®
vember deutlich hervorzutreten. Bei der Wagenstellung o
Reichsbahn ist hingegen bereits seit Mitte August — un
in verstarktem Male seit Ende Oktober ein Anstieg z
erkennen; diese Erhéhung mufd jedoch wohl ausschlieRlich
als Saisonerscheinung aufgefal3t werden (Bewegung de
Ernte und Kohlenlieferungen).

Der vom Institut fir Konjunkturforschung errechnet
Index der industriellen Produktion ist im September bl
auf 81,6 gesunken, nachdem er im April mit 958 den Hohe
punkt des laufenden Jahres erreicht hatte. Auf Grin
dieser Zahlen darf geschatzt werden, daR die Produktiv
in den ersten neun Monaten um 13 % unter der Hohe de
Vorjahrs lag. Die sinkende Tendenz der Zahlen lat alle
dings befurchten, daR sich das Ergebnis fiir das ganz
Jahr 1930 noch unginstiger stellen wird:

Produktionsindex

1930 in %
(1928 = 100) 1929 1930 von 1929

1. Vierteljahr 95,1 94,0* 99

2 109,1 90,9* 83

3 103.3 82,2+ 80

4. 99,6

Juli e, 104.7 82,9+ 79

August 103.3 82,1* 79

September .. 101.8 81,6 80

* Vorlaufig.

Der Geld- und Kapitalmarkt

Die Geldmarktentwicklung stand unter dem Eindruck
zweier Ereignisse: der Konvertierung des groRen b
briickungskredits fiir das Reich und des Oustric-Krac
der die franzosischen Banken zu neuen Geldabziehung
im Ausland bewog.

Die Konvertierung des Uberbriickungskredits

Der Uberbriickungskredit im Umfang von 125 Mill- $ K
am 10. November nach Abzug von 2K % Provision o»
2% % ersten Semesterzinsen mit dem Nettobetrag von et"
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500 Mill. RM eingegangen. Die deutschen Banken hatten
die Wahl, ob sie die von ihnen tGbernommenen 18K Mill. $
in Reichsmark oder in Devisen einzahlen wollten; deshalb
Ist der Deviseneingang fir das Reich geringer als die ge-
nannten 500 Mill. RM. Einen weiteren Betrag von etwa
200 Mill. RM lieR das Reich in der Form von Auslandsgut-
haben stehen, da es davon den in Valuta abzufiihrenden
Teil der am 15. November und 15. Dezember falligen Repa-
rntionsraten begleichen will. Fur die Konvertierung in
Reichsmark blieben also nur etwa 200—250 Mill. RM (brig.
Zur zwischenzeitlichen Anlage dieser Reichsmarkbetrage
"Urde zunachst den Mitgliedern des deutschen Kreditkon-
sortiums angeboten, daR ihnen der groBere Teil ihrer Quoten
noch bis zum 15 Dezember gegen Berechnung von 5% %
Zinsen in Reichsmark oder von 3K % in Dollar uberlassen
Wirde. Dieses Angebot war jedoch fiir die Banken wegen
Rer Befristung und der Hohe des Zinssatzes — Monatsgeld
kostet gegenwartig fiir erste Adressen 5K % — wenig reiz-
voll. Ferner hat das Reich kurzfristige Privatdiskonten
gekauft, gleichzeitig allerdings langerfristige Reichsschatz-
'vechsel mit Félligkeit am 5. Februar 1931 abgesetzt. SchlieR3-
lich begann das Reich, die an der Jahreswende falligen
200 Mill. RM Altbesitz-Auslosungsrechte zu tilgen. Da das
Reich am 15. November und 15. Dezember je 50 Mill. RM
Schatzanweisungen einzulésen hat, bereitet die Anlage der
teuen Gelder, die das Reich grol3enteils erst am Jahres-
Vitimo bendtigt, keine Schwierigkeit. Mit Ausnahme der
Auslandsguthaben kommt also die von der Reichsbank zu
besorgende Konvertierung der empfangenen Devisen dem
Geldmarkt schon jetzt oder in naher Zeit voll zugute.

Die Wirkung auf den Geldmarkt

Man darf deshalb annehmen, daB3 sich die Entlastung der
Reichsbank rasch fortsetzen wird. Schon der Ausweis vom
7 November zeigte eine Abnahme der Wechsel um 167 und
Rer Lombards um 217 Mill. RM bei gleichzeitiger Vermeh-
rung des Bestandes an Reichschatzwechseln um 22 Mil-
Ronen. Auch die sonstigen Aktiven haben (nach Abzug der
Rentenbankscheine) um 75 Mill. RM abgenommen. Hatten
Rie starken Lombardrickzahlungen den Geldmarkt bis zum
Ausweistermin noch stark belastet, so trat nun eine rasche
Verflissigung ein, die tagliches Geld auf 3K—5% ver-
figte und zu einer Herabsetzung des Privatdiskonts auf
% flar die lange und auf 4% % fur die kurze Sicht
jUkrte, Die Differenz ist darauf zuriuckzufiihren, daR die
*ange Sicht (nach 56 bis 90 Tagen) erst nach dem Jahres-
schlu fallig wird, wahrend ein 30- bis 55tagiges Papier
imindestens als Inkassowechscl am Jahresende von der
Roichsbank genommen wird. Auch ist der Markt fir Privat-
Riskonten langer Sicht durch das starke Angebot von
Reichsscliatzmechseln belastet, deren Umlauf neuerdings

'vieder um 50 auf 300 Mill. RM gestiegen zu sein scheint.

Berlin Frankfurta.M.
PrivatDISkont  ragiiches Monats- Waren-  Scheck-  Waren-
lange  kurze Id geld  Wechsel tausch Wechsel
Sicnt  Sicht

4758 434 512—d/4 61/8-612 5w's a1 61/
?1} 487 44 Biafita SU8—7  RISZBl4 4 sv, %
o 484 494 5V*-6ili 57/8-7 518 514 3U2 5V8-51/4
kel 484 484  M@4-«  57/8-7  6V--5V4 312 5U4—6Vs
44 43» 4 —BV 51U8-7  518-6V4 312  5l4- 518

51/8 -
»n 49* 468 3Va—b 67/8-7 5v8—51/4 3Vs  6U -518

Auslandsabziehungen der franzosischen Banken
Her Reichsbank-Ausweis vom 7. November zeigt einen
Reuen Deoisenzuflul von 21 Mill. RM. Dieser ZufluR, der
irch die neuen Eingange aus dem Uberbriickungskredit
vermutlich weit in den Schatten gestellt wird, erklart es,
all die internationalen Vorgange auf dem Geldmarkt
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Deutschland kaum berthrt haben. Im Zusammenhang mit
der Oustric-Krise ist in Frankreich zum erstenmal nach
langer Zeit eine Beunruhigung in weiten Kreisen des Bank-
publikums eingetreten. Namentlich in Nordfrankreich wur-
den Abhebungen vorgenommen, durch die sich die Banken
zu verstarkter Liquiditatsvorsorge gendotigt sahen. Wiederum
griffen sie in erster Linie auf ihre Auslandsguthaben zu-
rick, von denen — nach der vorangegangenen starken Ver-
minderung der Ausleihungen nach Deutschland — weniger
der deutsche als der englische Markt betroffen war.

Die Konvertierung der englischen Bankguthaben fiihrte
zu einer starken Steigerung des Frankenkurses. Das Pfund
sank am 10. November bis auf 123,53, also unter den Gold-
importpunkt, und die Folge war, daB wiederum Gold-
abziehungen bei der Bank von England durch franzdsische
Banken vorgenommen wurden, nachdem schon vorher
Frankreich als starker K&aufer von sudafrikanischem Gold
aufgetreten war. Das Pfund erholte sich erst wieder, als
sich der englische Geldmarkt infolge dieser Abziehungen
ein wenig oersteifte.

Berlin Mittelkurs: | 6 11 | 7.11 | 8 11 IS 11 ‘111 1 12,1L
New York. aHe> 410 4,59 118 41«6 4,198
London . *>0.38 >0.38 20.38 29.88 20.39 20,39

Ganz ohne Riickwirkung blieben jedoch die franzdsischen
MaRnahmen auch auf Deutschland nicht. In Berlin stieg
der Frankenkurs auf 16,489, also Uber den Goldpunkt, so
dal3 die Reichsbank mehrfach im Betrage von einigen Mil-
lionen RM intervenieren und franzdsische Devisen erwerben
muBte, um keine neuen Goldverluste zu erleiden. So
erklart sich auch die Versteifung der Leihdeoisensatze;
fir Monatsdollars muBten 4—4Ys % und fiir Dreimonats-
dollars 4%—4V % bezahlt werden. Diese Anspannung liel3
den Monatsgeldsatz in Deutschland auf 5K—6K % steigen.
Auch damit steht er allerdings noch weit unterdem Vorjahrs-
stand. Damals, als sich die internationale Geldverbilligung
noch im Anfangsstadium befand und der deutsche Geld-
markt von den dréangenden Anspriichen der Kommunen
und des Reichs belastet war, zahlten erste Adressen fiur
Monatsgeld noch 7%—7% %.

Die Warenmarkte

Verschiedentlich war angenommen worden, daf die Eini-
gung der Internationalen Rohstahl-Gemeinschaft bis zum
Ablauf des Jahres auf die

Eisenmérkte

anregend wirken wirde. Das ist jedoch nicht der Fall ge-
wesen. Es kommen zwar — wie gelegentlich berichtet
wird — aus manchen Gegenden mehr Anfragen, aber die
Umsatze sind bisher nicht gewachsen; die letzten Nach-
richten aus Belgien erklaren z. B., daR jeder Preis ange-
nommen wirde, um Uberhaupt ein Geschaft zu machen.
In den Weststaaten sind wahrend der letzten Wochen
mehrere kleine Konventionen zusammengebrochen, so daf}
auch von dieser Seite ein deutlicher Druck auf den Preis-
stand festzustellen ist. Stabeisen bewegt sich jetzt unter
4 £; die zuverlassigsten Angaben dirften bei 3/19/- bis
5/18/5 £ liegen; entsprechend sind auch die anderen Preise
gewichen. Im deutschen Geschaft wirkt Uberdies die Er-
wartung hemmend, dalR demnachst eine kleine Preis-
ermafigung erfolgen werde; dadurch wurde die Wirkung
des wieder in Kraft gesetzten Gebietsschutzes mehr als
aufgehoben. — Vom englischen Geschéaft lauten die Mel-
dungen &ahnlich; immerhin wird gelegentlich darauf ver-
wiesen, daB kleine Auftrage ziemlich regelméaRig und in
leidlich ansehnlichem Umfange hereinkommen.
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In den Vereinigten Staaten sind die Preise fast allgemein
weiter gewichen. Als besonders kennzeichnend muf3 man
die anhaltende Schwache des Schrottmarktes trotz einge-
schrankter Zufuhren bezeichnen (man bricht alte Anlagen
jetzt nicht so leichten Herzens ab wie noch vor einem
Jahr), In der ersten Halfte der Berichtszeit lag die durch-
schnittliche Beschaftigung bei den Werken noch leicht tber
50 %, gegen Schlu} wurde sie nur noch auf 47—48 % ge-
schatzt. — Fur die

Kohlenmarkte

ist die fortschreitende Jahreszeit von entscheidender Be-
deutung. Das Hausbrandgeschaft hat sich in allen Revieren
belebt. Dagegen ist der Absatz von Industriekohlen Uberall
schlecht geblieben; die Halden im Ruhrbezirk lagen um
die Monatswende bei etwa 8 Mill. t; angeblich will die
Reichsbahn fiir ihre Ausfuhr FrachtermaRigungen ge-
wahren. Vereinzelt wird berichtet, dal auch die Nach-
frage nach Schiffskohle etwas besser geworden sei, jedoch
besteht eine Nachfrage nur fiir ganz kurze Sicht. Unter
anderem macht sich auch die Unklarheit der englischen
Entwicklung hemmend bemerkbar, wo am 1 Dezember
der 7K-Stundentag durchgefiuhrt sein soll und wo man
sich die auBerste Mihe gibt, in der Kartellierung etwas
rascher vorwarts zu kommen.

Die Metallméarkte lagen ruhig,

nachdem die Kaufwelle im Kupfergeschéaft verebbt ist. Ge-
legentlich wurde wiederum behauptet, daf man mit einer
baldigen Erhoéhung des Kartellpreises zu rechnen habe;
die Gesamtlage des Marktes macht dies aber nicht sehr
wahrscheinlich. Immerhin hatten diese Erwartungen die
Folge, daR die Verarbeiter wegen der Lieferungen im neuen
Jahr nachfragten; auf so weite Sicht ist jedoch das Kartell
gar nicht, die freie Produktion nur vereinzelt Abgeber. —
In den letzten Tagen hauften sich die Nachrichten Uber die
Einschrankungsverhandlungen zwischen den amerika-
nischen Kupfergruppen und Katanga; man scheint jedoch
noch nicht zu einem Ubereinkommen uber eingreifende ge-
meinsame Betriebseinschrankungen gekommen zu sein.

Die Zinnstatistik fiir Ende Oktober sieht ein wenig besser
aus als die vormonatliche. Aber dem Rickgang in der
Weltversorgung um 1000 t stehen Straits-Verschiffungen
von 1600 t an den ersten beiden Novembertagen gegeniber;
ferner scheint ein Teil der in der Union abgelieferten
7600 t lediglich ,aul3er Sicht* gegangen zu sein. Die Ver-
schiffungen aus Ostasien sind jedenfalls noch immer viel
hoher, als man angesichts der zwei Feiermonate annehmen
sollte.

Zink- und Bleimarkt zeigten verhéltnismaRig kleine
Schwankungen ohne erkennbare Grundrichtung. Fir Zink
wurde mit einer angeblichen Einigung der europaischen
Hutten sogar in Amerika Stimmung gemacht. Ernsthafte
Meldungen liegen aber bisher nicht vor. Beim Blei sollen
sich die unsichtbaren Bestédnde wieder stark erhéht haben

Die Schwéache der Getreidemarkte

trat wieder mehrfach hervor, zumal neue Angaben Uber
russische Verschiffungen Vorlagen. Diese sind zwar nicht
gewachsen, aber doch ziemlich hoch geblieben; der gréf3te
Teil von ihnen schwimmt ,auf Ordre“, ist also unver-
kauft. Uber den angeblichen Rost in Argentinien ist es
wieder still geworden. Die Ernteschatzungen fir dieses
Land und fur Australien sind sehr hoch. Fir Australien
liegt eine amtliche Schétzung von 215 Mill. busheis (Vor-
jahr 126) vor, fur Argentinien eine private Schéatzung des
Ausfuhriiberschusses mit 30 Mill. Quarters. Die bisherigen
Nachrichten aus der Union lassen lediglich eine ganz un-
wesentliche Verringerung der Anbauflache fir Winter-
weizen (angeblich um 4 %) erwarten.

Im Inland wirkte sich die Erhdhung des Weizenzolls
weiter aus. Auch das Mehlgeschaft war zeitweilig besser,
was besonders anregte. Der gesamte Roggenmarkt steht im
Zeichen der Erorterungen Uber die Dezember-Schliisse auf
dem Berliner Zeitmarkt, die jetzt mit etwa 170000 bis
180000 t geschatzt werden. Die DGH hat offizibs von ihr
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Jfestgelegte Bedingungen* fiir den Tausch von solchen
Zeitschlissen in tatsachliche Ware auf Lagern im Lande
bekanntgegeben; lber diese wird jedoch noch heftig S®
stritten, da die DGH von den Verkaufern verlangt, daB3 sie
die Fracht von den Ubergabestationen bis Berlin zum
groRten Teil tragen sollen, obgleich sie bei Ubernahme ®
Berlin selbst noch erhebliche Rickfrachten aufzuwenden
hatte, Uberdies fordert sie, daR auch die effektive Ware
den Vorschriften des handelsrechtlichen Lieferungsg®"
schafts entsprechen misse, wahrend in diesem Jahr die B®
Stimmungen der Maéarkte bekanntlich dem schlechteren
Ernteausfall angepalt worden sind. — Die endgiltig®
Ernteschatzung des Deutschen Landwirtschaftsrats ent-
spricht im allgemeinen den letzten Angaben des Statis i-
sehen Reichsamts; merkbarere Unterschiede — und zwar
Besserungen — sind bei Winterweizen, Hafer und der
Sommergerste zu verzeichnen. Auch die Angabe Uber di
Kartoffelernte mit knapp 47 Mill. t ist bemerkenswert
hoch. — Auf die

Schatzung der Baumwollernte

durch das Ackerbaubiiro in Washington zogen die Bau®'
wollmarkte bei lebhaften Deckungskaufen mit einer aller'
dings nur voribergehenden weiteren Befestigung an. 1
einem Fachbericht wird die Lage so gekennzeichnet, da
die statistische Position zwar flau sei, der Ton jedoch ®5
Ruhe zuversichtlich. Neben den vom Farmamt bevor*
schuBten 1,3 Mill. Ballen Baumwolle liegen noch ziemb®.
betrachtliche Baumwollbestande in der Hand der ameri-
kanischen Genossenschaften, die ebenfalls in Erwartuni
hoéherer Preise zuriickgehalten werden. Die Stimmungs-
mache ist teilweise wieder sehr grob: so empfehlen sid-
liche Banken den Spinnern, ,jetzt ihren Bedarf fir min-
destens zwei Jahre einzudecken*, woflr sie angeblich Dar-
lehen zur Verfiigung stellen wollen. — Die agyptische Re-
gierung soll sich (nach sehr betrachtlichen Verlusten) er-
schlossen haben, sich nicht mehr auf dem Baumwollmark
zu betatigen, sondern lediglich eine Einschrankung der
Baumwollflache zu versuchen.

Die Effektenmérkte

Berliner Borse
Neue Kurssenkungen bei stillem Geschéft

Die Borse war wiederum recht still, es erfolgten nur
relativ kleine Kursschwankungen nach beiden Richtungen»
die anscheinend per Saldo eine leichte ErmafRigung des
Durchschnittsniveaus ergeben haben. Die Rickgéange sin
allerdings gering im Vergleich zu den mKursverlusten, die
sich gleichzeitig an westeuropdischen und amerikanischen
Borsen vollzogen. Man hat sogar den Eindruck, daB di
Riickgéange in Berlin nur eine Folge der Krisenerscheinun-
gen an den Auslandsbdrsen gewesen sind. Unfreiwillig
amerikanische Verkaufe haben auf den Markt gedrick .
wahrend die einheimische Spekulation eher Deckung®b
vornahm. Man hat hier zwar kein rechtes Bild darlber»
in welchem Ausmaf amerikanische Finanzkreise im @&n'
zelnen von den schweren Kursriickgdngen in Amerika be-
troffen worden sind; doch wertet man es als Symptom, da
in den letzten Tagen Zweifel an der Bonitat einer ganze®
Anzahl bekannter New Yorker Bankfirmen aufgekomme®
sind. Das Material, das aus Amerika zuriickgeflossen IS’
scheint im wesentlichen von Investment Trusts 1
stammen. In gleicher Richtung wirkten die Vorgédnge >
Frankreich, wo im AnschluR an die Bankzusammenbric®
der Vorwoche in bedeutendem Maf3e Depositenabziehung®”*
bei den Banken erfolgt sind. Eine ErschlieBung des fran
zosischen Kapitalmarkts fur deutsche KapitalbedirfnU’S
wird dadurch stark erschwert. .

Im Inland vollzog sich dagegen nichts, was die BOi
hatte beunruhigen kénen. Im Gegenteil, der Schiedsspruc
im Metallarbeiterkonflikt wurde von der Bérse mit Betr®'
digung aufgenommen. Nach seiner Veréffentlichung «n
nach dem Bekanntwerden des dsterreichischen Wahlergeb~
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nisses vollzog sich deshalb eine voriibergehende Erholung,
die vom Bankaktienmarkt ihren Ausgang nahm. Insbe-
sondere war die Danatbank-Aktie zeitweise befestigt, wo-
bei das Geriicht mitsprach, dal} die Kreuger-Gruppe Danat-
aktien oder sogar Danatpakete erworben habe. Dieses Ge-
sucht ist inzwischen sowohl von der Danatbank als auch
v°n der Kreuger-Gruppe dementiert worden. Farben-Indu-
slrie waren etwas abgeschwacht, da der Bericht Uber die
Halbjahressitzung zwar nichts Unbefriedigendes enthielt,
aber doch die Erwartungen in bezug auf eine Dividenden-
ankindigung nicht erfullte. Sehr starke Schwankungen
Vollzogen sich in Thiringer Gas. Der Kurs stieg zunachst
Hemlich heftig im Zusammenhang mit den seit langerer
Zeit in Gang befindlichen Aufkaufen, hinter denen
die Preag - Gruppe steht. In den letzten Tagen er-
folgte jedoch eine Riickschlag, aus dem die Borse auf eine
Beendigung der Kaufe schlo. Recht schwach lagen ferner
yeutsche Linoleum, wobei mitgesprochen haben mag, daR
infolge der franzdsischen Bankenkrise der Aktienkurs der
franzdsischen Tochtergesellschaft Sarlino stark gesunken
ist. Fur Rheinsfahl verstimmte der Bericht tber die Halb-
Jahrssitzung, nach der das Betriebsergebnis der Zechen im
Ersten Halbjahr gerade die Abschreibungen gedeckt habe.
Unter dem Druck amerikanischer Abgaben waren insbe-
sondere Schiffahrtsmerte, Reichsbankanteile, Svenska und
Rheinische Braunkohle schwacher. Fester lagen dagegen
Niaoi im Einklang mit der Preissteigerung, die in Erwar-
Hing einer allgemeinen Produktionseinschrankung auf dem
'kiipfet-markt eintrat. Etwas Interesse bestand ferner fiir

Elektrischer Werte, da die Aufrechterhaltung der
Dividende erwartet wird, und iur Feldmiihle im AnschlulR
atl die Mitteilung, dal3 die Gesellschaft nunmehr auch die
"Ostliche Minoritat der Koholyt-Aktien erworben habe und
“ne Kapitalerhbhung vornehmen werde.

Der deutsche Abschnitt der Young-Anleihe wurde mit
iO/4 in den amtlichen Berliner Boérsenverkehr eingefihrt.
~Ner Kurs entspricht etwa den auslandischen Notierungen
«Jfr die Auslandsabschnitte, obwohl keine Arbitragemég-
,chkeit besteht. Der Emissionskurs war seinerzeit 90.

Frankfurter Borse

tn der Berichtsperiode ist zwar kein fihlbarer Wandel
Tendenz, keine Belebung der allgemeinen Geschéfts-
sUlle eingetreten. Indessen zeigte sich zeitweise nach
Schwacheren Anfangsborsen eine Verstarkung der Wider-
sfandskraft, die zum Teil auf Deckungen, zum Teil wohl
?oer auch auf schweizerische Riickkaufe in deutschen
Werten zuriickzufiihren ist; die Uberlegung, daR die Zeit
bekommen sein kdnnte, die vielfach planlos und zu uber-
Setzten Kursen zum Zweck der Kapitalflucht hereingenom-
*?etlen schweizerischen Effekten gegen im Kurs tiefstehende
Putsche Wertpapiere zu kaufen, scheint gerade in der
jiweiz Platz zu greifen, wo man das dortige, durch die
j, otschen | luchtankaufe herbeigefiihrte Kursniveau fir
grankenaktien und Frankenrenten ungesund empfindet.
a kam es, daB die Schwache der Auslandsborsen, im be-
AOderen in Wallstreet und Paris (dort als Folge der bei
gCitem noch nicht bereinigten Oustric-Krise), die deutschen
~N°rsen ziemlich unberthrt lieB. Allerdings gab es zeit-
tio'Se n°dl franzosische Abgaben aus der Bailly-Spekula-
JeOsgruppe in den Aktien des Salzdetfurth-Konzerns, in
N n°n deswegen auch gefixt wurde; Deckungen besserten
)r er. sPater das Niveau dieser Papiere. Die franzdsischen
bl ~pfrfrbziige als Folge der groRen Depositenabhebungen
kel rankreich (selbst beim Crédit Lyonnais gab es Ab-
vonU'*en VOn meBreren 100 Mill. Fr) lieRen diesmal den
tén franzosischen Leihgeldern bereits weitgehend entbloR-
hi Jdentschen Markt ziemlich unberihrt. Die Farben-Aktie
Uei, vsick ungefahr bei 140 & 138% %, das Communiqué
vj i Verwaltung blieb ohne groRBen EinfluB, weil es die Di-
j*kf-nt enfraSe zurtickhaltend behandelte. Th. Goldschmidt-
W lea waren auf die jingste Verwaltungsmitteilung hin
es% t, ebenso Junghans-Aktien nach dem nicht ganz
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unbefriedigenden Abschlu. Linoleum-Aktien lagen weiter
recht matt, bis etwa 115 nach (26; allmahlich vollzieht sich
mit dem Rickgang der franzdsischen Sarlino-Aktien ein
weiterer Abbau der Bestande in Privathand, zumal das
Papier viel an Reiz verloren hat. Tellus sanken bis auf
77 & 78 nach 92 % bei zeitweise unzulanglicher Abnahme;
die Abwicklung bei Beer, Sondheimer & Co. beeinfluf3te
den Kursstand dieses Papiers. Gesucht blieben Badische
Bank ohne ausreichendes Material, Kurs spater 137 nach
131 %: auch in Siddeutsche Bodenkredit-Aktien {berwog
das Angebot im Zusammenhang mit der allgemeinen Be-
wegung auf dem Hypothekenbank-Aktienmarkt, Kurs
spater 139 %. Die Zellstoffwerte lagen tberwiegend schwach
als Folge der ungiinstigen Absatzverhaltnisse. Pokorny
& Wittekind senkten sich weiter bis auf 15 & 15'A %. Die
erste Notiz der Young-Anleihe vollzog sich hier bei un-
genligender Kursregulierung mit 76 %, also etwas unter
dem gleichzeitigen Berliner Einfihrungskurs; ein Vorgang,
der als die Frankfurter Borse schadigend kritisiert wurde.

Auf dem Einheitsmarkt waren gesucht Armaturenfabrik
Hilpert, die weiter ohne besondere Begrindung bis auf
86 nach 81 % anzogen; spater gab der Kurs 3 % nach. Zeit-
weise trat auch Interesse hervor fur Hartmann & Braun
(105 nach 100 %), ferner Chemische Goldenberg in Lig. auf
den Vergleich hin und fir Veithwerke AG auf den Sanie-
rungsplan, der ginstiger ist als man erwartet hatte (24 nach
22 %), doch sank der Kurs spater wieder etwas zuriick, da
die offizielle Notiz verloren gehen wird. Schéfferhof zogen
bei einer Dividendentaxe von wieder 20 % auf 183 % an.
Andererseits gab es wieder viele Briefstreichungen ohne
Aufnahme, so u. a. Cementfabrik Karlstadt, Brauerei Eich-
baum-Werger, Sinalco, Schneider & Hanau, Marswerke,
Keramische Werke Offstein (spater 55 nach 85 %), Voltohm
(spater 2514 %), Rhenser Mineralbrunnen (spater 94 nach
100 %), Mez Sohne bei kleiner Abnahme (spater 72% nach
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79,6 %), Terrain-Gesellschaft Herzogpark-Minchen (12
nach 25 %), Gebr. Adt (spater 12LS nach 13% %), Stroh-
stoff Dresden (spater 132, dann 135 nach 136 %). Angeboten
zwischen 69 und 70 % waren auch Prinz Heinrichbahn.
Voigt & Haffner behaupteten den ,Kampfkurs" von 150 %,
doch wurde am 12 November das Angebot nur mit 50 %
abgenommen, — ein einigermaflBen anomaler Vorgang.

6.11. 7.1t. 8.11. 10.11 1111. 12 11

Dt. Effecten- u. Wechselbank 981/2 9 <4 98 978/4 971/2 971/«
Frankfurter Bank ... 92 92 9! 9i 91 ot
(F:rankfurterkHypoéh?bken-Bank b2 128]-1/2 Igl\eﬁ I5ti/4 lg% Jgg
ementwerk Heidelber . = -
Scheideanstalt ....... g . 13484 134 131 13 34 13412 133112
Frankfurter Hof... 4i 47 47 47 47 47
Hanfwke. Fiissen 62 60 501/2 601/4 5t
Henninger Brauere 1371/4 13714 — —
Hochtiet .......... 6314 6312 6 12 — 631/2
Holzverkohlungs-in *51% 8434 85 848/4 85 84Vs
Main-Kraftwerke ... 7di/4 731 73 73 73 73
Metallgesellschaft....... 814 — 86 — 87
Maschinenfabrik Moenus .... ‘26 26 - — — 25
Ludwigshafener Walkmiihle.. 85 85 85 85 85
Tellus, Bergbau u. Hittenind. - B 86 —B 8012 77 78
Verein f. ehern. Industrie .... 611/4 6114 61 61 61 oi

Hamburger Borse

Bei kleinerem Geschéaft war die Stimmung lUberwiegend
matt. Auf dem Schiffahrtsmarkt lagen bei erheblich klei-
neren Umsatzen Hapag und Lloyd sehr schwach, zumal
der Jahresbericht des Vereins Hamburger Rheder ein aul3er-
ordentlich pessimistisches Bild von der Entwicklung des
Schiffahrtsgeschafts gibt. Diese Situation wurde von der
Kulisse zu Leerverkaufen benutzt, die bei der mangelnden
Widerstandsfahigkeit den Kurs weiter abbréckeln lieRBen.
Die Spanne zwischen den beiden Aktien ist zur Zeit ver-
schwunden, beide schlossen mit 71 %. Im Gegensatz dazu
haben sich Hamburg-Sud gut gehalten; sie zogen sogar am
SchluB auf grolRere Kauforders um 1% auf 161 an. An-
scheinend haben sich gewisse Hemmnisse, die bisher einer
Verstandigung zwischen der Hapag-Lloyd-Union und der
Hamburg-Sid im Wege standen, inzwischen verstarkt
(vgl. die Glosse auf S.2122). In Hansa-Aktien kamen nur
gelegentlich kleinere Spitzenbetrage an den Markt, die fir
Bremer Rechnung aufgenommen wurden. Der Kurs stieg
um 3 auf 125 %, als am Schlul3 auf Grund einer gréRReren
Order Material gesucht wurde. Afrikareedereien blieben
geschéftslos mit 51 angeboten. Flensburger Reedereien
hatten keine Notiz. — Von den sonstigen Verkehrsmerten
gingen Hochbahn um 3% zuriick. Man befirchtet, dafl
der Staat eine Anderung seiner Dividendengarantie (bisher
6 %) an-regen wird. Lubeck-Blchener Eisenbahn waren
dagegen bei kleinem Geschaft um 1 % hoher.

Von Bankaktien sind Hamburger Hypothekenbank um 9
auf 148 % gestiegen. Die Kaufe stehen im Zusammenhang
mit Erwagungen Uber eine eventuelle Einbeziehung des In-
stituts in die Gemeinschaftsgruppe, In dieser Beziehung
dirfte zwar eine lose Fuhlung bereits genommen sein; eine
verbindliche Abmachung ist aber vorlaufig nicht zu er-
warten. Gegen den Wunsch nach einer Einbeziehung in
die Gemeinschaftsgruppe machen sich gewisse Bedenken
geltend. Das immobile Kreditgeschaft in Norddeutschland
ist groBenteils anders geartet als im Ubrigen Reich; man
wiinscht deshalb, dal} die Hypothekenbank — vielleicht
unter Einbeziehung der Mecklenburgischen Hypotheken-
bank — ihre Selbstandigkeit behalt. Vereinsbank waren
mit 101 um 1 % hdéher, die Gbrigen Bankaktien unveréandert.

Karstadt waren wieder einigen Schwankungen unter-
worfen, der Kurs ging um 2 auf 93% % zuriick. Die Ver-
waltungsbanken haben sich in letzter Zeit anschemend aus
dem Markt zuriickgezogen. HEW waren mit 109% % weiter
5 % abgeschwacht. Dald lber einen Abbau des verhaltnis-
maRig hohen Strompreises verhandelt wird, hat verstimmt,
da man fir diesen Fall eine Reduktion der Dividende (bis-
her 109 beflrchtet. Im einzelnen waren hoéher Kuhl-
transit 104 (+2%), Bavaria 163 (+2%), ElbschloR 115G
(+ 1%). Niedriger lagen Hochofenwerk Lubeck 105
(— 7 %)5 Nordwestdeutsche Kraftwerke 158 (— 3 %), Ru-
beroid 38 (—2%), Zement Hemmoor 122 (—2%), Triton
65 (— 2 %), Nordsee 143 (—2%), Thorl 77 (— 1 %).
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Der Kolonialmarkt lag auBerordentlich ruhig. Fester
waren Guatemala 60G (+2 %), Schantung 91 (+ 5/oh
niedriger Neu-Guinea 260 (— 10%), Deutsche Han ®8
& Plantagen 62 (— 5%, GenuBscheine 53), Jaluit Genuu-
scheine 50 (—4%). Von unnotierten Werten stiege»
Deutsche Togo anfangs um 5% auf 165; im Verlauf kam
jedoch erneut grolReres Angebot heraus, so dal der Kur
um 18 auf 147 % zuriickging. Am letzten Berichtstag lage»
von Berlin wieder einige Bestensorders vor; da nur wenig
Material verfiigbar war, stieg der Kurs bis 170. Dckage
notierten 31 (+ 1%), Nordwestkamerun A 25 (+ J
etwas niedriger Doag 70 (— 3 %). Fester lagen Deschimag
mit 27 (+ 3 %), Norddeutsche Hochseefischerei 103 (+ 2 /oh
Deutsche Petroleum 70 (+ 1%), Deutsche Werft 1
(+ 1%)r niedriger notierten hingegen Kaffee Hag 12
(—9 %), Salitrera 115 (—2%) und Deutsche Gasolin 37
(- 1%m

1611 7.1, 811 1011 1111 J2Jt
Deutsch-Ostafrika-Linie .... 51R  61B  61B  51B 58 1B

Woermann-Linie 51B 61B 61B 5B 618 610
Flensburger Dampfercomp..

) ! : 1620
B -u. St. Pauli-B 16CG 160 160G 161 162
BillBraverel oo BTAUSTEl  5%0b 2B 2<B  22VB 2P 2"
R. Dolberg 80 80 80 81 10
Elisen\éverk Na e;]_(f?? Iéaem .. 100 100 100 IvO 100

ensbur chiffsbau G.. .

Lederwerke Wiemann.......... 105G _ 106 iUBG 105 105 tgloo
Obern Hell & Slhamer.......... 55G 5312G - — U
Chem.Fabr.Harburg-Stasfurt  34U2<I 34V2G 3412 34v2q 84Vs o)
H. Schlinck & Cie..occoovvrunnenee, ggg 80G 80G 80G 80G

Transp -AG. (vorm. Hevecke —. - i
Malztabrik Hamburg ®) 16 116B 1168 1168  116B "ﬂé
Schwartauer Werke 24G 24 24G 24G 24 50
Jaluit-Gesellschaft 5,G 56 50G 60G 60G

dto. GenuRscheine 45 41 47 47 46 6"0
Deutsche Hand. u. es. 67 66 64 61 & £20
dto. GenuRscheine................ 56 65 53 53

Pariser Borse

Der Borsenindex der franzdsischen DividendenpapiorU
der von der amtlichen Statistik auf der Basis von 3
fuhrenden Werten errechnet wird, ist vom Beginn m®
Jahres bis Ende Oktober von 496 auf 395 gesunken. »
dirfte in der abgelaufenen Woche abermals um mindeste»
10—15 Punkte gefallen sein, so daR gegenuber en®
Jahresdurchschnitt von 507 fir das Jahr 1929 der Ve.rins
fur die besten franzdsischen Effekten bereits reichh®”"
25 % betragt. Bei einer ganzen Reihe, ebenfalls durchs»
solider Werte, die keinesfalls als Spekulationspapiere @&n
gesehen werden kdnnen, berechnet sich der Kursriickgang
far die letzten 12 oder 15 Monate bereits auf 40—50
Der Schlag, den die Pariser Borse neuerdings durch de
Zusammenbruch der Oustric-Gruppe erlitten hat, hat 1
schlimmsten Beflrchtungen weit hinter sich gelasse
AulRer den beiden groRBen Provinzbanken Adam in B°u
logne und Crédit du Rhone in Lyon, die in der vergangen®
Woche ihre Schalter schlieRen muBten (vgl. Nr. 45, S. 2081b
sind eine Reihe kleinerer und mittlerer Firmen stark 1
Mitleidenschaft gezogen worden. In der Kulisse sind
her insgesamt acht Hauser zugrunde gegangen, andere sin
vorerst durch das Syndikat, das eine Garantie fir ihr
Engagements (bernommen hat, Uber Wasser gebalt®®
worden. Die Liquidation der Oustric-Werte ist allerding
noch keineswegs beendet. Die Hohe der unbeglichen®
Verpflichtungen der Banque Oustric wird vorlaufig Qi
annahernd 90 Millionen Fr geschéatzt; der Umfang det 1
samten ungedeckten Passiven steht noch nicht fest. b@»
der Festsetzung der Zwangskurse vom 31. Oktober sin
die der Gruppe nahestehenden Werte weiter sehr betrac»
lieh gefallen.

Liquidations-  Liquidations- Letzter

Gesellschaften kurs kurs Kassakur»
Ultimo Sept. Ultimo Oktobef

Huanchaca . . . 144 too 40

Holfra......o..... 126 80 45

Paris-Foncier . . 94 70 20

Extension . . 2140 1200 450

Giraudon . . . . 262 200 50

Die Differenzen fiir die auf dem Terminmarkt gehan-
delten Werte, die Anfang des nachsten Monats zu regem
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sind, sind danach recht betrachtlich, und wenn auch inner-
halb des Syndikats der Gedanke einer solidarisch garan-
tierten Anleihe zugunsten der notleidenden Firmen ent-
schieden an Boden gewonnen hat, so sieht man doch dem
Ultimo nicht ohne ernste Besorgnisse entgegen. Die Kulisse
hat inzwischen eine Reihe weiterer Notstandsmafinahmen
getroffen. Sie hat die zunachst fir die Oustric-Werte ge-
troffene Verfiigung, die den Handel auf sofort lieferbare
Stucke beschrankte, auf alle anderen in der Kulisse ge-
handelten Werte ausgedehnt, derart, daR der Kaufer be-
rechtigt ist, die Lieferung innerhalb 48 Stunden zu ver-
langen. Sie hat weiterhin, um die Ausbeutung der Situ-
ation durch die Baissespekulation zu verhindern, am
8. November ,bis auf weiteres" alle Blankoabgaben unter-
bunden durch die Bestimmung, daB auf dem Terminmarkt,
soweit es sich nicht um die Abwicklung friherer Engage-
ments handelt, Kauforders nur bei gleichzeitiger Hinter-
legung der Stiicke angenommen werden dirfen.

Dennoch hat der Markt sein gestortes Gleichgewicht
bisher nicht wiederzufinden vermocht. Die franzdsische
Regierung und die Bank von Frankreich haben sich zwar
in  Beschwichtigungs-Communiques geradezu ({berboten,
ein nennenswerter Erfolg ist ihnen damit jedoch nicht be-
schieden gewesen. Die Panik hat sogar Uber die Borse
binausgegriffen und sich im Publikum in einer Vertrauens-
krise ausgewirkt, die zu einem formlichen Run auf die
Banken gefuhrt hat. Selbst Institute wie der Credit
Lyonnais und die anderen groBen Depositenbanken wurden
nicht verschont; ihre Schalter waren tagelang von Tausen-
den kleiner Sparer belagert, die, durch die zahlreichen
Zusammenbriiche verangstigt, ihre Einlagen in Sicherheit
bringen wollten. Die Abhebungen gehen in die Milliarden,
so daB die Banken, soweit sie nicht den teuren Kredit
der Banque de France in Anspruch -nehmen wollten, ge-
zwungen waren, sich die erforderlichen flussigen Mittel
durch die Liquidation von Auslandsguthaben zu beschaffen.
Der scharfe Riickgang des Pfundes auf 123,58 gegen 123,81
>n der Vorwoche und die neuerliche Abschwachung der
Mark auf 606,50 sind hierauf nicht zurtickzufihren.

Die Borse stand in der ganzen abgelaufenen Woche im
Zeichen einer ungewdhnlichen Nervositat. Infolge der er-
beblichen Verluste war sowohl die Spekulation wie die
Kundschaft zur Schaffung von disponiblen Mitteln ge-
zwungen, ihre guten und erstklassigen Werte in grof3en
Mengen auf den Markt zu werfen, wo diese nur zu stark
gedruckten Kursen Aufnahme zu finden vermochten. Die
Lage bleibt nach den Stiirmen der beiden letzten Wochen
und angesichts des in seiner vollen Hohe einstweilen noch
nicht zu (bersehenden Schadens recht ungeklart. Selbst
die franzdsischen Renten haben diesmal der Baisse
sandhalten konnen. Auslandische Fonds haben unter
Lihrung von Tirken und Mexikanern neue empfindliche
Kursabschlage zu verzeichnen. Franzdsische Banken waren
stark realisiert; Elektrizitats- und chemische Werte un-
einheitlich, so Distribution Parisienne mit 2050 kaum ver-
andert, dagegen Thomson 607 gegen 641, Pechiney 2120
Segen 2230; Metallwerte ausgesprochen schwach, insbe-
sondere Automobilaktien, so Citroen — 10, Peugeot — 33,
Motchkiss — 130; Eisenbahnen waren leidlich behauptet,
dagegen Schiffahrtwerte erneut stark abgeschwacht, so
Lransatlantique, die noch vor drei Monaten um 1100
dotierten, 515 gegen 590.

5.11. 8.11. 7.11. 8.10. 10.10. 12 10.

6 St*atarente} ...................... 560 8580 8615 8610 8640 86.93

O 10315 10325 %ﬁé 103 60
C?£fiVe dR P™' '« *> 19'00 20< 0 20300 20150 20595

2)30  262» % 2«05 23>0 2655

' 2265 2275 2335

piltoue de Paria el des Pays-Bas») 230
,Jia-.Lyon- Mednerranee » 1580 z.lff}(f ﬁ% 1571 1675 158t
Sehn d ................. 1486 1495 a0 3L 149 1178

! * 190« 191 i

M|n| K3,Ir A Ole (Ureusot) *). 90« e 9w 98B 922
<, Pans Di trlb 'Eleotr») .. 2%% XihO 2u7« 2065 2145
............... 620 612 610 605 «35
| | Kuhlmann »).. 695 700 7(0 694 (03] 712

1175 1155 1160 1130 ﬁgj 1215
220 218< 2180 2130 <
o1 t9J 692 620

Nominalwert der Stiicke: @ Fr 100, *) Fr 1000, S Fr 500 *) Fr 400. ») Fr 260
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Londoner Borse

Die letzte Bérsenwoche ist flau verlaufen. Der Geldmarkt
versteifte sich; tagliches Geld kostete 1%—214%, zeitweise
stiegen die Callgeldsatze bis zu 3% an. Die Kursriickgange
in New York und die Vorgange in Paris wirkten sehr stark
auf die Londoner Bérse zuriick. Die Abrufung franzo-
sischer Guthaben von London zur Verstarkung der Liqui-
ditdt der Pariser Banken scheint sich in ziemlich grof3en»
Umfang fortgesetzt zu haben. Ein deutliches Zeichen dafir
ist die Schwache des Pfund-Kurses gegeniiber dem Franc,,
die nur zeitweise unterbrochen wurde, nachdem der Kauf-
abschluR groRerer Posten Goldes bei der Bank von England
durch die Banque de France erfolgt war. Insgesamt sind
bis jetzt seit Wiederaufnahme der franzésischen Zuriick-
ziehungen allein bei der Bank von England 5 Mill. £ ent-
nommen worden. Daneben hat sich auch die Reichsmark
gut gehalten, und da die Bank von England andererseits
auch die Uberschiissigen Gelder, soweit sie noch vorhanden
sind, durch den Verkauf von Schatzwechseln zu binden
versucht, so hat sich auch der Privatdiskont von 2‘/ie Uber
23ie bis 2% %, spater sogar bis 25io erhoht.

Unter diesen Umsténden hatte die Borsentendenz natir-
lich erheblich zu leiden. Der Druck auf die Kurse wurde
verstarkt durch die unglnstige Interpretation des ameri-
kanischen Wabhlergebnisses und auch durch eine pessi-
mistische Beurteilung der politischen und wirtschaftlichen.
Lage Australiens. Die Einwirkung aller dieser Faktoren
hat dazu gefihrt, daB sich sogar die Kurssteigerung der
letzten Wochen bei den festverzinslichen britischen An-
leihen nicht weiter fortgesetzt und an einzelnen Tagen
sogar geringen Kursabschlagen Platz gemacht hat. Wenig
davon betroffen war die 5 %ige Kriegsanleihe, die auch
an der vorangegangenen Aufwartsbewegung nur in gerin-
gem Mafle teilgenommen hat. Die Konsolidierung der poli-
tischen Lage in Brasilien hat — entgegen der allgemeinen
Tendenz — zu einer weiteren Befestigung einzelner brasilia-
nischer Werte, insbesondere brasilianischer Eisenbahnwerte,
gefuhrt (4 % Braz. Railway und Sao Paulo). Auch Braz.
Traction waren anfangs gut gehalten, konnten aber den
Stand nicht behaupten. In den Ubrigen auslandischen An-
leihen war das Geschaft gering; von nennenswerten Kurs-
bewegungen war kaum die Rede, auBler bei chinesischen
Werten, die sich weiter erholten, und einigen deutschen
Anleihen, die ebenfalls ihre Kurse verbessern konnten
(Hamburger Anleihe mit 88'A statt 86A). Heimische
Bahnen neigten wieder zur Schwache (Great Western 7t
nach 7114), sidamerikanische Bahnen, abgesehen von bra-
silianischen, waren knapp gehalten, nordamerikanische
Bahnen in Ubereinstimmung mit New York sehr schwach.
(Southern Pacific notierten 101 statt 107, Union Pacific 182
nach 202) Auch sonst bestand Abgabeneigung bei inter-
nationalen Werten (Hydro Electric, International Holding,
Kreuger & Toll, Radio Corp.). Rickgangig waren weiterhin*
Erdblwerte bei der drohenden Gefahr eines neuen inter-
nationalen Preiskampfes (Royal Dutch, Mexican Eagle,
Shell Transport). In Industriewerten waren die Umsatze
gering. Textilien konnten sich im allgemeinen gut halten,

Bayerische Vereinsbank

Kredit- und Hypotheken-Bank

Niederlassungen an allen
groReren Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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Snia Yiscosa erfuhren sogar eine leichte Kurssteigerung
von 8/6 auf 8/9. Dagegen ging die anfangliche Erholung
von Cables & Wireless, die der Meldung von einer Reorga-
nisation der Gesellschaft (Abbau der Leitung und Kirzung
der Direktorengehalter) gefolgt war, im Verlauf der Woche
wieder verloren.

6.11. 6 11. 1 7 11 10.11. 11.11 12. 11

[ 100 F—— 951110 95 438 946/8 94172 96
London MinY & §cot. Ord. 3512 35112 351/4 gg gv:/s
Central Argentine Ord. .. 69 » «7 67 66 i
De R*ers Cons. Mines Def OV8 5-/18 5»'8 51/2 512 1
Burtnah Oil Co............ 4110 4 41/16 31318 334 ZHJS
Anglo Dutch Plantation .. 21/0 240 210 24 » 210 J
Courtaulds .oeevvieeeiiieeeinns 45712 150 45 7172 4?/0 11 412 144'fa
imperial Chemical Industr. 21 112 209 2112 2P 2u6 20H
Vickers 7/9 7712 It 7,6 7/6 (3
Rio Tint» Ord . 30 2 3012 301/8 30 30 g.T8
Aktienindex 1928=100 77,4 77,2 7. 76.4 75.8 -
Abschliisse total ... 5957 5873 6904 5231 —
Staats- u Kommunalanl I5L7 1616 1661 1970 1329 —
Verkehru PublicUHlities 1214 1 93 1160 128« 1039 -—
Handelu Industrie ... i8 & 18W (797 2.m2 1667 —
Bank. Versicherung . 675 720 681 7h2 518 —
Minenwerte .. M3 3i9 38p 304 —
iwerte In 113 11« 2-8 276 —
mmi, Tee, Kaffee . 114 128 136 118 78

New Yorker Borse

Das Wahlergebnis hat auf das Kursniveau einen un-
gunstigen Einflu3 ausgetbt; einmal deshalb, weil zu min-
dest fir den ersten Augenblick eine empfindliche Stérung
der Kontinuitat der politischen Verhéltnisse eingetreten ist;
zweitens aber, weil begriindete Beflirchtungen wegen einer
starkeren Beaufsichtigung der Public Utilities geauRert
wurden. DieKurse dieserWerte gingen infolgedessen zuriick.
Diese Bewegung hat die anderen Werte mitgerissen. Dazu
kommen die unverandert pessimistischen Nachrichten ber
den Konjunkturverlauf, die Aussichten auf verstarkte
Arbeitslosigkeit im Winter, der weitere Preisriickgang auf
einzelnen Rohstoffmarkten und schliel3lich die Rickwir-
kungen des Pariser Bankenkrachs, die auch ein ehemals
amerikanisches Pariser Bankhaus (Munroe & Cie.) betroffen
haben, dessen New Yorker Muttergesellschaft die Schaden
regulieren will. SchlieBlich haben sich auch die Aktien-
verkaufe fortgesetzt, die der Realisierung von Kursver-
lusten zur Einsetzung der niedrigen Werte in die Steuer-
bilanz dienen, und zuletzt war von Schwierigkeiten einer
Bankfirma (Holston Union National Bank in Knoxville) die
Rede.

Auf dem Geldmarkt hat sich die Lage kaum geandert.
Die Satze fur Termingeld gaben weiter nach, der offizielle
Satz fir tagliches Geld war unverandert 2%. Der schon
seit Wochen anhaltende Riickgang der Maklerdarlehen hat
sich auch diesmal fortgesetzt, wenn auch in geringem Um-
fang. Der Bestand hat sich um weitere 50 Mill. $ ver-
mindert, wobei das Kreditvolumen der New Yorker Mit-
gliedsbanken so gut wie unverandert geblieben ist. Auf
der anderen Seite haben dagegen die Lombardkredite der
Banken gegen Wertpapiere eine Steigerung erfahren, ein Be-
weis, daB das Publikum auch jetzt noch in gewissem Um-
fang' als Kaufer auftritt. Der Goldbestand der 12 Bundes-
reservebanken ist diesmal etwas kleiner, die 3 Milliarden
Dollar-Grenze ist knapp unterschritten und im Zusammen-
hang damit hat sich das Deckungsverhaltnis von 824 auf
81,8 % verschlechtert.

30 Industrie- 20 Eisen- 30Industrie- 20 Eisen-

Tag aktien bahnaktien Tag aktien bahnaktien
174,38 106.91

3. 11 185,39 113.19 7. 11 , (

5 1L 179,81 111,68 8. 11. 173'14 1 570

6. 11. 180.72 11. »7 10. 11 171.60 103,94

Wie schon erwéhnt, erlitten in dieser Woche Eisenbahn-
Aktien und Anteile von Public Utilities die Hauptverluste.
Nahezu alle Werte dieser Kategorien waren riickgangig,
unter den Eisenbahnen insbesondere Atchison Topeca &
Santa Fe, Union Pacific und Baltimore & Ohio, von den
Public Utilities vor allem Brocklyn Union Gas, North
American Co., Public Service of N. J., Utilities Power &
Light und prozentual am meisten Cities Service. Zu den
wenigen Papieren dieser Gattung, bei denen sich die Kurs-
verluste in geringen Grenzen halten konnten, zahlten Stan-
dard Gas & Electric. Aber auch in den lbrigen Gruppen

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Nr. 46

waren Ruckgange haufig, in den Eisen- und Stahlwerten
trotz der Meldungen Uber etwas erhdhten Auftragsbestand
des Steel Trusts bei American Can, Bethlehem Steel Corp..
Ludlum Steel, U.S. Steel, Republic Steel Corp. Stark ge-
drickt waren auch Radio Corp. nach dem Bericht fir das
dritte Quartal, der nach Vorwegnahme der Vorzugsdivi-
dende einen Verlust von rund einer Million aufweist, ferner
olwerte auf die Ankiindigung des Zerfalls der Petroleum-
Export-Vereinigung hin, die die Beflirchtung erneuter
Preisrickgange auf dem Weltdélmarkt nahelegte, so dal
Standard Oil of New Jersey zeitweise den tiefsten je er'
reichten Kursstand innehatten. Bei den (brigen zU
Standard Oil gehdrenden Werten traten Abschlage in ahn-
lichem Umfang ein. Zu den wenigen Papieren, die eine
Ausnahme von der allgemeinen Tendenz bildeten, gehor
Gillette Savety Razor, nachdem der Patentstreit zwischen
dieser Gesellschaft und der Autostrop Savety Razor Co-
endgiltig beendet, die Fusion beschlossen und sehliehcii
jetzt auch die Anfechtungsklagen gegen den Zusammen-
schluR zuriickgezogen worden sind. Uberdurchschnittlich
stark litten auch Warenhaus-Werte, deren Umséatze i®
Oktober gegen das Vorjahr, wie das Bundes-Reserve-Am
berichtet, um 8% zurlickgegangen sind; vor allem Wool-
worth. Dagegen hielten sich Sears Roebuck bemerkens-
wert gut, wahrend Montgomery Ward trotz einer starken
Umsatzzunahme gegen September zur Schwache neigte®
Unter den Vergniigungswerten blieben Loew’s ziemlich un-
verandert, wahrend Fox Film und Warner Brothers rick-
gangig waren. Deutsche Werte hatten ebenfalls unter der
allgemeinen Tendenz zu leiden. Deutsche Anleihen waren
im groBen ganzen wenig verandert, die Young-Anleihe In?
schwécher und notierte zuletzt um 74'/s.

6 <L | 711 i «11 1 10.1t. 1. 11. | 12.1L
U S. Steel Corporal K32 mw B8 13034 Wero
American Can Co.. 12 H938 [6X l?]& i138/9
Anaconda Copper.. ]12 337R 31 >
General Motora .... «4 323/4 331/8
Chrysler........... h‘ﬂ* 151/8 1'Vvs
General Electlrlo 19 (4 ﬁ;ﬁ 147 h lﬁ 1%;
Am Tel. & Telegr.. R K
Radio Coporatlogn . '9& 16«/4 ﬂA ﬁglﬂS 1158 4‘2
Allied Chemical . 197 T IggV2 18812 191 "
Standard OH N.j .. 62 5};]2 50 5'v4 o
Woolworth ... i 5*3/4 58 55 541/2 A
Pennsylv.-Railr. Co. 6112 591/2 5H6/8 57
Aktienumsati 0000' | 2441 | 336) i 2065 | 4413 | 3127 3415

Reichsbank-Ausweis

H 7 11 31 10. 7.10. 7.11*
(Mill. RM) 1930 1930 1930 1929_
Aktiva
1. Noch nicht begebene Reichs-
2. bankanteile........cooeniniiininns 177.212 177,212 177,212 177212

Goldbestand (Barrengold) so-
wie in- und ausléndische Gold-
minzen. das Pfund fein zu
1392 RM berechnet.................
und zwar:
Goldkassenbestand ..............
Golddenol (unbelastet) bei

2180.009 2180215 2443.003 2229.010
1958633 1958839 2593215 2079222

auslfind.Zentralnotenbanken 22'.37« 221 376 149.7HH 149.768
3. Deckungsfahige Devisen 219 185 198 aM 136.215 81690
4. a) Reichsschatzwechsel 45,150 23,500
bl Sonstige Wechsel un "
checks 2131.706 2300825 2038713 2"19 469
6. Deutsche Sche 157.726 15 081 146 -28
6 Noten anderer Banken . 157 6 5324 15553 &8
7. Iaombardfordler#rlgenf.. i 317.731 60 123

arunter Darlehen auf Reichs-

schatzwechsel . Q0L oL . oL 0oL
8. Effekten ........ 1) 102475 1) 102475 i) 102.193 &Zi%')/
9. Sonstige Aktiva. 485.257 5¢8,901 609.462 J

Passiva
1. Grundkapital:

a) begebep« 122,788 122788  122.788 ~ 122.788

b) noch nicht begeben........ 177,212 177.212 177212 177212
2. Reservefonds: 48797

a) gesetzlicher Reservefonds 53.915 53.915 53,915 g

b pezialreservefonds fir 45811

kundige D|V|dendenzahlung 46.224 46.224 46.224 :

c) sonstige Ricklagen . 271.000 271.000 271.000
3. getrag der ulmlﬁu%‘eﬂden Noten 4372.863 46.4.031 4511.3f2 4660369
4. Sonstige taglic allige Ver-

BINGICHKEEn ..o . 31365« 383055 317359 3—’139314%
5. Sonstige Passiva 260.034 253520 $3MT72 101
Bestand an Rentenbankscheinen 40.2 416 439
Umlauf an Replenhankscheinen 407.0 438.4 406.0 3773
Decku ngsverhaltms“/o 54.9 6p.9 57,3 67.0
Diskontsatz °/o . 5 5
Lombardsalz °/o..

i) Darunter ca. 8 Mili. KM Pflichteinzahlung dei' Reichsbank auf Ihlen
Kapitalanteil bei der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.
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490 Tdrk. Admir
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402 4to. unif. Anl. 03, 00
40S dto. Anl. v. 05
02 £to. Anl. v. 08.
TIHT Urk- Zollobllg
400 fr.

/80o Ung. St Rente 13
4i/a0. ra.n.Bg.d.C.C.
dto. 14 m.n.Bg.
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©!
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fe
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Ran516rz” u-Privat-Bk.
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UtJis* a. Dise.-Ges.
(0] rdner Bank .

gSWSIUL:

nkvere
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Verkehrsw n
Reiohsb.-Vorz.

S Q . oc_hbahn U
Ccranhmg 1—60000....
nada Ablief.-Scheine

iO~-Amerilr. Paketf. i
fla”.” -~Sudam.-Dampfsoh
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Natter-Benz
Autom.-Ges..

DheftPSjidenwerke..........
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Kw S a51 Elektr....

i /- Be e kit
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Pp Jaalen
-LIOhI raft
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Berliner Borsenkurse vom 6. bis 12. November 1930
(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

Div.

— *) Ferner 20/0 Bonns.

oo 011, 7.11 8 10. 11. u. 11
Heimische Anleihen
54,30 54,25 54,00 5370 5360 53,50
6631 6501 6501 6501 6,50
Auslandische Anleihen
5 19,75 2050 20,50 21,25 21,50
5 19,75 20,50 20,50 21,25 21,50 20,75
fr. Z. 18,6 18,25 18,00 18,0 17,75 17.00
fr. z. 1250 1275 1230 __ 12,30 11,88

412 3850 3875 3850 3825 3800 37.00
41/a 1,90 — 1,90 — —

4 2650 26.63 20,50 26,70 2670 26.63

4 — 18 — 1, 1,95

4 180 — — — —

4 1,80 1,70 — — — 7.75
412 — 3,00 —
a2 — — — - —

5 8,50 8,70 855 860 850 8,60

42 1410 1425 1420 1413 1420 1410

4 , 6,95  6.90 0,80 675 6.75

4 — 3.30 3,25 3.25 3,40

4 - 425 — — — 3.90

4 _ 4,25 4,20 _ 4,15 3.90

4

4 - - - — *4,10 790

4 3.90

4 — L25 — z25 7,10 4.00

fr.z. — 935 — 9,38 9,00 9.00
412 1960 — - 19,75 19,50
412 23,75 2375 2360 23,75 23.50

4 2340 2330 2340 2350 2338 2330

4 18,00 1850 18,63 1863 1850 18,60

4 1,70 1,65 1,70 1,65 1,65 ,

4 10,70 10,75 10,75 10,10 10,10 10,13
412 ) 13,00 12,10 1250 12,00
412 1 00 iL40 11,25 10,88 10,60
4v2 1113 11,30 1125 — 10,80  10.50

fr.Z. 675 — 710 — 710 7,15
fr.z. 1250 12,00 11,50 1175 —
Bank-Werte
8 9650 90.38 96,2 96,25 98,25 96,75
10 3700 13800 111,60 109.00 108,00
11 MO0 10901 110.00 110,00 110.50 110,50
10 10150 101.00 101,00 101,00 101,13 100.25
10 126,50 126.50 126,25 126,25 126.75 125,88
10 130.00 130.00 130.00 130.00 130.00 0.00
12 13025 13175 131.00 J30,00 129.50 129,75
11 11400 116.00 11450 11500 114.00 114.00
12 14950 150.00 149.00 150,76 151.00 150.25
10 11075 11050 110.00 110.00 110.00 110.00
10 110.75 110.75 110.00 110,00 110.50 110,00
8Va 27,63 2750 27,5 27,3 27,2
12 229,88 230.00 227.50 227,00 227,88 226,00
5 1000 10,00 9,88 9,88 9,88 9,8
Bahnen-Werte
12 122,00 121,50 120,50 120,00 120,00

5 58, 5800 57,75 58,00 66,0 57,25

7 87,75 87,75 8738 873 87,50 87,50

6 6050 — 05550 6575 65.75 65.63

0 88,00 88,00 89,00 9,50 91,00 92,00
— 19,00 19,00 19,00 — 18,38

Sdiiffahrts - Werte

7 7425 7350 72,13 7250 71,88 70,75
8 158,00 158.00 167,00 158,00 158,00 158.00
10 R 122,60 12250 — 123.00
8 7188 7425 7225 72,75 71,75 70,50
Automobil- Werte

0 | 25001 24,75 | 24.38 | 2450 | 24.25 | 24.13

d |l 1L88 1 11.38 | 11,50 | 11,60 | 11,00 | 11,88

Chemisdie Werte

0 4200 42,00 42,00 4200 4350 44,00

5 95000 4925 4988 4925 49.00 47,38

7 48,00 4825 4788 47.75 4675 4613

12 2140,13 139,88 138,38 139,13 140,13 138,50
4263 4475 43,00 43, 4375 43’50
18 4425 46,00 4550 44,00 VJA00 44.25

8 7675 7538 7500 7525 7560 75.25
4,8») 54,50 53,50 — —

5 4988 49,75 49,25 49n0 4950 49J3
Elektrizitats - Werte

8 11350 113.00 112.50 115.00

9 11550 114,18 113.00 113.00 114.88 114.00

9 13300 133.00 132.00 133.00 133,25 133,25

9 7550 75.00 75.00 _75.00 74,00 739

174) 295.00 295.00 290,13 289.50 294,50 294.00
0 69.00 5788 5750 6888 57.50 57.13
0 8450 8450 8450 86.50 86.50 85.00

10 11560 11550 114,60 114.88 11500 114.75
8 64.00 «4.75 64,75 6250 6225 6200

10 12350 121,75 121,75 122.00 12200 120,50

712 (,93 75 93 9500 94.00 »6.00 95.00
10 _I2i50 12125 119,25 118,63 119,00 118.00

i0 Ferner Q0o Bonus.

Hackethal Draht
Hamb. Elektr
Lahmeyer & Co
C.Lorenz....
Mix & Genes
Osterr.Siemens-Schuck. )]
Rhein. Elektr.................
Rhein. Westf Elektr. ,
Sachsenwerk..............
Sohles. Elektr. u. Gas
Schuckert & Co........... .
Siemens & Halske .
Tel.J.Berliner..
Vogel Draht..
Voigt & Haeff

Kaliwerk Aschersleben

Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien

Rerl. Masch. Schwarzk.
Krauss & Co. Lokom.

Orenstein & Koppel ....

Maschinen-

Augsb.-Nirnb. Masch.
Bayerische Motoren..
Berliner-Karlsruher Ind.
Hirsch Kupfer..
Gebr. Korting. .
Maschinenbau- Untern.
Maschinenfabrik Buckau

Schubert & Salzer

Buderus Eisen..
Gel3enkirclien
liarpener Bergbau
Hoesch Eisen...........
Hohenlohe-Werke
llse Bergbau
Klockner-Werke
KdIn-Neuessen
Laurahtltte
Leopoldgrub
Mannesmann
Mansfeld
Maximilianshitte
Mitteidt. Stahlwer
berbedarf
Phonix Bergbau.
Rhein, Braunkoh
Reinstahl.........
Riebeck Montan.
Schles. Bergbau...
Schles. Bergw. Beu
Siegen- Sollngen GuB
Stolberger Z
Ver. Stahlwerke

Algem. Kunstziide Unie
J.P.Bember
Deutsche Wollenwaren
F. Hamraersen
Norddt Wollkdmm
Schlesische Text
Stohr Kammagarn

Aschlaffenburg Zellstoff

B

Berger Tiefbau .
Charlottenburg. Wasser
Continent. Gummi..........
Dt. Atlant. Telegr...

Deutsche Erd 6
Dt. Linoleumwerke

Dt. Ton- u. Steinzeug
Dt. Eisenhandel.
Dynamit Nobel
Eisenb. Verkehrsmltlel
Feldmihlo Papier..........
Harb. Gummi Phonix
Phil. Holzmann.
Hotelbetrieb
Gebr. Jungha
Karstadt
Metallgese
Miag Mihlenbau
Nordsee, Dt. Hochs
Ostwerke

Otavi Minen
Polyphon-We
Sarotti
Schles. Porti.
Schultheiss-Patzonhofer
Svenska Té&ndsticks....
Thorl Ver. Oelfabr
Thiringer Glas
Leonh. Tietz..
Transradio . ..
Vor. Schuhfab el
Wicking Porti, Cernent
Zellstoft-Verein .
Zellstoff Waldhof....

— 4 Netto in Gold.

O 611 7. 11 8 1L 10. 1L
8 6700 67,00 6500 6525
10 11300 11000 111,50 1100
12 14400 143.00 144560 146.00
6
8§ 12800 12800 128,00 128.00
8 9950 100,00 10000 100.50
10 12400 12350 12300 12250
10 15300 15200 152,38 150.50
Tii 7875 7925 7925 7950
1
12 13275 134.00 132%50 132.00
14 17950 179.00 177.00 178.00
0
6325 6350 600 63,00
15000 150,00 150.00 150.00
Kali-Werte
110 1192.00 1101,00 1188,25 1188,75
% 262,00 26100 26000 261,00
110 119375 1192,50 1192.00 1192,00

11 11

66,00
110,75
137.00

128”00
100.50
123.00
151.25

132.50
179.50

6L00
150.00
1191.00

260,50
1193,50

34.88 | 35,00 | 33,00 | 33,25 | 33,25

6) Ferner 1,200 Bonus.

1 s 117.63 14750 1 47,00 1 46,50
und Metallv.-Fabrik-Aktien
67.00 6800 68.00 68,00
7 55.75 55,63  55.50
0 49.00 4850 48,50 49.00
7
6 3950 38"00 37.50
0 3525 3500 3425 34,25
10 104.00 104,00 108,00 104,50
3 56.00 56.50 50,75 56,75
10 7500 73.00 72,00 72.00
10 146,50 144,50 144,00 145,00
Montan-Werte
5400 54.00 5313 53.50
86.50 86.00 86.25 86.75
87.00 8450 83.50 8275
73.75 74 00 73.75 73.50
62,00 63.00
220 60 220 OO 220.00 219.00
70.1 69.75  69.50
78.00 77. 00 76.25  77.60
0, 39.00 38.00 39.00 39.00
% 4400 4275 4250 41,88
72.00 7275 7150 71,13
c} 3825 3813 38.00
162 00 161.00 162.00 162.00
S 10050 98.00 98.50 100,00
6 40.63 4100 4050 39.50
0ls 07.00 66.00 60.00 66.25
0, 173.50 173 25 170,50 170,25
7 79.75 7775 76,38
7,2 82 00 80,88 1.60
0 3750 3750 37.50 37.50
10 7200 7225 7250 7250
0 7.63 7,63 7.75
0 5725 5213 5025 51.25
68.60 6825 67.50 68.00
Textil-Werte
0 68,75 68,50 6825 70,00
8 69,00 69,00 68,75 69,75
0 6,38 6,38 6,13 6.00
7 102,00 102,00 102,00 102,25
8 5850 69,50 59,00 58,60
0 6,00 6,13 6,00 6,0
5 69.88 69,50 69,00 68,50
Sonstige Werte
12 8013 8025 8025 8063
27.00 27.00 26,88
237.C0 230,25 230.25 234.00
‘5 8275 8325 8250 8250
120.25 12575 125.00 124.00
98.25 98.75 97.00 96.00
% 110,00 110,75 109.00 108.63
67.25 67.75 66.5 66.38
15 12750 125.00 12225 120.25
11 87.50 7.50 88.5 88,6
7 4350 4360 4375 43.63
6¢) 6.0 65.25 65.00 65.5
12° 151.00 149.60 148.00 148.50
12 119.00 119.00 117.50 115.50
0 51.00 60.75
8 77.00 77,38 72,50 75,
10 108.00 108.00 108.00 106.00
0 2575 26.00 27,13 27.25
12 9350 93.00 9500 93.00
8 80.50 86.75 86.25 86.25
10 0.2! 7125 712 71.00
12 14550 14475 143.00 14350
12 14150 140.00 13813 140.00
162/8 33.0 2.50 3250 34.00
20 14850 149.00 149.50 153.00
10 103.00 102.00 102.00 102.00
12 106.00 106.60 106.50 107.00
15 17650 17550 174,88 17525
15 284.00 283.00 280,00 280.00
6 77.0 78.00 77.50 “77.00
10 15450 155.00 156.00 15425
10 117.00 117.50 117,60
g 12250 12100 121.25 12100
0 28.00 2750 27.75 2775
10 69.50 69.75 70.00
10 60.25 5975 5975 0,00
12 110800 108,88 108.00 108,88

1 47,00

68,25
6,00
102,25
59,50
6,00
69,88

108,88
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1192.00
263.00

1193,25

| 33,25
146,33

— ») Ferner Wo Bonus.
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Produktion

Kohl*

Deutschland
Ruhrrev. Steinkohlel)
Koks

teinkohlel)

Oberschlesien
GroBbritannien
Steinkohle.......cooiiiiiiiiiis
Ver. Staaten von Amerika
Bitumindése Kohle .
Pennsylvania Anthrazit

Petroleum (Rohdl)
Ver. Staaten von Amerikas) ....

Arbeitslosigkeit

Deutschlandl)
Verfugbare Arbeitsuchende4d)
Haup funterstiitzungsempfanger
i.d. Arbeitslosenversicherung5
i.d.Krisenunterstiitzung..........

GrofRRbritannien*)
Registrierte Arbeitslose..........

Umsatze und Geschaftsgang

Gutermagenstellung

Deutschland gesam
arbeitstaglich
Ver. Staaten von Amerika

Einnahmen aus dem Giiterverkehr

Grof3britannien?)...
Postscheckverkehr
Deutschland (Lastschriften)8
Abrechnungsverkehr

GroBRbritannien
London, gesamt9
Ver. Staaten von Am

Wechselproteste Deutschlandl) 8)

Vergleichsverfahren Deutschland
Konkurse

Deutschlandl) ...
Ver. Staaten von Amerikall)....

Preise

GroRRhandelsindizes

Deutschland1§
|. Gesamtindex
Il. Agrarstoffe
Il. Kolonialware
. Industrielle Rol
Halbwaren .
. Industrielle F
Produktionsmittel
Konsumgditer
GroBbritannien
Frankreich14)
Ver. Staaten vo

GroRhandelspreise**)
Weizen, Chicago, nachst. Termin
mark., Berlin ...cooorvveenn.

» nachst. Term.
Roggen méark.

. « nachst. Term.

Weizenmeht;

Roggenmehl,

Mais, New York
«  Chicago, nachst. Termin ..

Futtergerste, Berlm

Hafer, .

Zucker, New York, néchst. Term.
* London,

- debur
Kaffee, Riog7 7

New York.

N ., nachst.Term.

w Hamburg®
Kakao, Accra8), London
nachst. Termin..
« « 84). Hamburg .
Reis, Burma Il, London..
Leinsaat8p), nachst.Term.
Kopra *
Schmalz Chicago, nachst Termin
Baumwollél, roh, N.
Gummi, first latex crep s

» London

, Hamburg, nachst. Term.

n

Baumwolle, middling, New York

Liverpool
58

Wolle'®), dt.’Inlandspreis8l)
Kammzug.
Jute, London, nachst. Termin

Hanf, Manila, London »

Erdol, roh, New York

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Wochenzahlen zu den Marktberichten

In diese Oberlicht werden — ohne Anaprnch »ul systematisch« Yollitandigkeit — «lle wichtigen Wirt»ch«ft«*ahlen de» In- und Auilandel «ufgenomuien.
die uns woéchentlich eugftnglich sind: Zahlen, die in Sonderibersichten enthalten sind, werden hier nicht aufgenommen.

Einheit

1000 t

1000 bbls3)

1000

1000

1000 B

Mill.

Mill, %
w

Anzahl

1000 RM

Anzahl

RM

1913= 100

1913= 100
Juli 1914= 100
1926 = 100

ul)
RM |e 1000 kg

RM ie 100 kg
cts ie" buly
RM ie 1000 kg

cts_ie Ibi»)
sh ie owm®>)
RM ie 50 kB
cts ie Ib1)

RPf ie” Va kg

sh ie cwt»)
sh ie 50 kg
sh ie ewt2)
£ per Igt2)

cts ié Ibi®)
cts ié |b'®)
sh ie |bi®)

KM ie 1000 kg
cts ie Ib|®)
d ie IbXk

RM je k
d ie Ibi»
£ ie Igtas)

$ ie bbls)

1929
Oktober November
43. 44, 46. 1 46.
Woche 28. 10.- Woche
21.-26. 2.11.  4-9. 11.-16.
4066 4119 4296 4347
93,3 928 924
765 17.6 80.1 803
5221 6176 5360 5324
10356 10042 10053 9568
1715 1147 1435 1207
2870 2820 2631 2620
1627 1833
890 1015
172 . 179
1215 1234 1252 1259
1021,4 962,2 10010 9891
1702 1659 1668 164.9
1134 1072 1040 9*3
2046 2096 2069 2089
1481 1505 1474 1441
789 878 940 915
15442 21576 17488 15426
332 261 351 332
4859 4138 4965 4622
14 13 15 16
29 35 32 28
455 4i4 402 404
137n 1365 1359 1353
1312 1302 1290 1281
1270 1251 1230 1206
1308 1306 1301 1297
1565 1566 1565 156,5
1396 1396 1396 1396
1693 169.3 1693 169.3
12H7 1283  127,6 1265
602 600 598 595
94,1 937 933 926
12925 125.00 1248/8 1227/8
22950 227,5¢c 22450 22450
24800 24360 240.00 239 5U
180,50 17450 16960 163.00
18500 193.0U 178,50 18050
30,50 302 3000 30 Ui
2438 2450 2375 24,00
105V8 105v4  102V8  98Vs
27/8 92V4 8968  86Vs
180,00 180.0U 174.50 173.60
172,00 168,00 159,60 158,09
228 210 209 1.96
86 83 8 4Va 7. 9
26,63 26,63 26,63
137/4 12,25 12,00 11,50
10 68 9,30 9,00 8,67
52,63 42,50 43,00 43,00
400 40.0 400 379
458 446 440 43,0
iSO 150 14.3 143
24 0C 23 7623. 7. 6 23. 0
22 18£ 23163 22 15 0 2L 151
1067v2 1040 10.57Va 10,172
7,25 725  7.3702 7.[7VJ
1984 1819 171» 16
O.0D/I6 087/t 0838 0719
17500 173,70 156,00 196,25
1850 1810 17,90 17.00
1004  9.90 976 946
580 1535 14,95 1495
835 820 7'80 ;.%0
760  7.50 7,50 .
2450 2401  24.00 24,03
28.10U 28. 26 28. 0.0 27.10C
35. 50 35. 0.0 34.10.0 30151
303 303 303 3,03

September
37. 1 38 | 39.
Woche
8.-13 115.-20. 22.-27.
3259 3322
337,’7 587 322
64.3 02,3 63,0
4326 4740 4800
8296 8092 8258
1302 1150 1041
2420 2422 2390
3041
1503
459 .
2140 2103 2110
809,6 8048 797.0
1349 134, 132,8
966 953 0éu
1779 1819 1864
1228 1169 1408
757 771 690
8524 9873 8963
243 249 235
332,0 4190 3098
18 10 18
31 25 30
463 497 488
1235 1230 1219
115.3 1141 1118
1081 1083 1069
116,6 116,3 115,9
148,4 148,3 1481
1375 1374 1373
156,7 150,5 156,3
106,6 106.5 105.3
542 537 635
83,4 83,6 83,1
82Va 82Va 788/8
248,50 234 5C 232,50
260,00 250.M 249,c0
187,00 1870t 161,011
193,00 1931X 174,50
32,50 31,61 31,38
26,58 12(1;.)4\1/2 26{3(/)0
1101/2 s 1018/8
97\« 917/fr "858/4
189,50 188,00 184,00
182,50 163,50 15900
1,10 111 1,42
4.03/4 4.634 4.6
20.25 2050 28,00
684 VA T4
6,52 060 6,73
32,37 3313 3325
278 270 283
326 326 31C
133 133 13(
16.5.0 15101 15 5.%
17.26 16121 1517.
11.45 11.57VS 1140
6,62Vs é55 6,25
8V« 87/8 AL
04vS 0418 0.31«
71.50 75,0t 71,26
1120 10,95 1065
618 0.25 6 05
995 10,5/ 1030
440 450 435
6,00  6.00 6j0(
17Vs  17Va ifvi
16. 7e 15151 16.12V
22. 0C 22.0.0 22. 0C
2,15 2,15 2,28

40. 1

29. 9.
4. 10.

5
67,5
60

4748

8 440
1394

2387

3067

1493
473

2102

935
11771
235
292,2
23

33
447

178.00

Nr. 46

1930
Oktober November
41, 1 42, 1 43. 1 44 45. 1 46.
Woche 27. 10.- Wocehe
0.-11. 113.-18.120.-25 11,11,

3382 3292 3328 3200
65,8 65,7 66.8 65.2
625 642 623 652

4780 4772 ATTA

8g14 8375 —

1730 1183 _

2367 2371 2378 .

3184 3323
1491 1561
489 511

2176 2189 2199 2238 2263

8224 8624 8596

1374 1437 1433
905 931

1984 1895 1868 1917

1385 1405 1314 1432

904 794 816 783 916
10096 9535 9852 8380

303 259 289 197

380,7 3249 3389
16 17 20 16 20

33 34 32 31 33

473 460 491

120,4 1200 119,8 1206  120.8

1093 109.0 1090 1110 112.3

1070 1080 1087 1088  109.8

1147 1141 1139 1140 1136

1473 1407 1404 1463 1458

1371 1370 1367 1367 136.3

1650 1641 1638 153.6 1530

1036 1j28 1033 1034 103.3

524 523 522, 519

829 827 827 824 822
g4y, T78ve T78Vs  79% _ 75v'S 2&5%5

227,00 22600 22400 229.00 236.00 )
242400 240,00 23800 238.00 25650 ;.o
151,00 14050 146.0t 149.00 147.00

103,00 154100 169,75 163,00 166.76

31,13 31.00 31,00 3175 3213 So

2538 2408 251 »US 2500 (o5

I0OVs 100va  97Va 4 9k

g 80Ve 77Va  783s 71
17360 173.00 171,50 170,50 170,60 }Zﬁ«b
15250 14850 14850 146,60 143.00

1,18 132 1.44 1 4

73 5iva 9 s510va R kt

2511 2525 2475 26, 03] 2
g8v4  0V4 L
6.7 7,38 ]

3376 8700 308b 3438 3325 2600
249 200 286 27,6 260 X2
27.( 316 ﬁ,g 30,0 |8?'O

12.9 12,0 . 11, .
14181 14 71 147.C 13160 13.126 (}h
1531 1612 15151 16150 18100
10.37V! 10.72V 1130 10.67Va 1077V-  §
6.12V 6,12V 612V 6,37V
8 8 Qe It
03UH 03V: 041  04v4

700C 7260 7750 77,60 11.76 0

1016 1045 1061  11.05 1<$
56. 564 584 626 ]ﬁ
9«C 950 95f 995
41 4,25 4,80 4.90
662 555 656 555 5.38 >
17 1> 17 17 1 16vS

16. 5C 1616C i6,7.e 16.160 16.15.0 212_%8
23 0C 23. 5C 23161 22.10.0, 23. 0.0
225 228 221 213 1,98 165
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Einheit
GroBhandelapretie® )
tapfer, elektrolyt.,, New York.. cts je 1b10
standard London £ ie IgtiR)
onale
*1\N1 Standard Lon
Z-ik. New York ..Z....3." cts ie b0
i " “ £ ie ton
Riei, Ne °"~k cts ie 1b10
« London $ ie ton

Silber, New York cts i fin
» Barren*4) London cts ie oz finexd)
* 2Monate é
Eln*elhandehpretse (Berlin)**)

gosrgenbrot ortsublich
tj* ,we,nefieisch = (Bauchfleisch)
gutter (Molkerei-) s

RM le kg

RM le’ Stok
RM je 1
RM ie Ztr

uttmiich ab Laden
r>ket's frei Keller..
“teinkohle, frei Kelle

Geld.

und Kapitalmarkt
Té** tlch
Bon n

«disterda
w Y ork

Geld«*)

°lop. a.

L*ngfrt,tige, Geld")

r Monatsgeld

A°?d°n, 2 Mon. Bankak ..
B"eterdam Prolongatlonssa Z30)
New York, '3 Mon. Warenwechs.

% *n? koni'")
Aptton

NewBY 6rk*

BeuterhS1i3)0StaatSreBe38)

ferlin...

London .
|Imsterdam

b»««
¢ fuiland ....
k In:

RM

fe W

RM fﬂl$100 Fr

1000 RM

M ili RM

i
vgpfeeldf
* Staaten von Amerika49).
Oeraru
AL?rintdex d. Frkf. Ztg.«)
"ktlemndex Gesamt ..
. Kassawert
Ifiiii - 2 Terminwerte.
AGesanfh0 Anleihen

1926 = 100

Ver6? 801
r*Maa

Anleihen*|. uslande
en v. Amenkads)

*T?E)%darl*hen

Staaten v. Amerika«)

1000 $

;taKlich
rp* Dnrchschnittsprodnktion.
StiAV*1 <43 gdlons) 1538 h.
l) 1%« a”no**erilll8en 'vom 1. u. 15. des Monats.
«bli,,vein?cB* Sonderfirsorge fur berufs-
*) g, ch® Arbeitslosigkeit.
15 Kiric ,Mor<lirl»iid. Woehenanfang.
| Ane.K men der * gréf3ten Eisenbahngesellsch.
*tih,. *?. an* den Wochenberichten des In-
') Londi, .1 Konjunkturforschung Berlin,
i., »on r? *own’ metropolitan, country, Wochs

1 Bank Vinner,*ag bi* Mittwoch. .
Ucr,tag arings: Woche von Freitag bis Don-

i*| L'vingnj*®j|at*t*tistiqgne générale de la Franc«.

~e'vYn?IF|Vinil Dienstag der jeweil. Woche,

lulls kein mtzteNotierung: Montag, d. I.Nov.;
em lermin angegeben, greifbar.

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

1929
Oktober November September
43, | 44 45. 1 46. 37. 1 38
Woche 28. 10, Woche Woche
21.-26.12. 11.  4.-9. 28.10.- 8.-13 16.-20. 22.-27.
18.50 18,00 18.00 1800 109,75 10,76 10,50
71.11.371. 6. 0 69. 7.6 67 0.0 47. 7.6 46. 6C 45. 5.0
71.18371. G.S 69. 73 67. 2.f 4710C 46. 63 45. 7.6
182. 0.6 184. 50 17810.C 174.16.0 133.12.6 134. 5C131.15."
186 0.0188. 6.0 181. 50 178 00 135.17 6 135.17.6 133.10.0
8,70 6.60 430 4,25
22.26 22. 00 21 13£ 20 100 15180 1518£ 16.100
690 6,75 6.5 6.26 5,50 550 5.60
23. 1.3 22176 22. 1.3 21.126 18 50 15 13 1715.0
49.63 36,25 30,38 36.88
ﬁéﬁ« 228 21116 ‘giye 161818 17
23ls 23118 227/8 igyg 161810 17
0,40 0.40 0,40 0.40 0,39 0,39 0.39
260 2,60 2,00 2.6U 2,12 2,11 211
430 430 430 430 343 344 344
0,18 0,16 0.16 0.16 013 013 0,13
31 0,31 0,31 0,31 0,30 0,30 0,30
185 185 1,85 1,85 1,75 1,75 175
250 2.50 2,50 2,60 2,41 2,41 241
6,75 ) 8.19 , 233 3,54 4,06
619 537 510 6'38 168 150 1,50
311 416 4,71 4.03 2,16 1,90 0,98
617 692 610 ,83 250 2.10 2,00
9.00 8,65 8,30 ,23 413  4.36 5,09
689 575 668 561 206 206 2,04
413 438 483 438 1,76 181 1,96
6.13 6,13 5,96 79 3,00 3,00 3,00
7,25 7,15 6,88 6.88 313 3.15 63
606 690 578 562 2000 219 207
6,06 560 463 434 187 217 1.98
338 338 338 338 150 144 138
350 3350 350 360 205 205 1,99
,02 L 469 4559 194 194 94
387 38 379 376 335 335 3,38
860 6863 660 660 627 631
779 181 778 777 8% 724 733
863 866 864 863 776 780  7.97
893 895 892 892 833 836 851
986 9.87 9.87 9,86 9,86 9,86 9,92
4,182 ﬁ%% 4180 4,182 4197 4,196 4,199
4,887 : 4,879 4,877 1861 4,860
481 2478 2,478  2'478 5‘,‘333 2482 2,480
5,161 22%9 5160 5159 5154 5153 5155
25392 423591 2580 25:95 25469 26456 25471
19,09  1&09 9,09 19,09 1909 19,09 19,09
20,397 20385 20390 20,395 20,406 20,397 20,408
12386 12384 12387 12386 12380 1272 12077
4878 4879 4879 4875 4862 4861 4,860
1647 1647 1646 1647 1648 16,49 16,49
+ 7134 +10170 - 1134- 5029 —  155—35122
+ 1801 —17282 + 2538 4-10316 |- 2|492 + 19142 * 1716|]
- 349+ 3. 1%24- 1- 12 -
- 41— 278 _ 342 245- 69— 88 — 92
2+ 1_ 27— 24 + 29+
119" 341 + 407+ 397+ 107+ 212+ 1249
+ 1287— 690 -  864- 431 -1574.2+1746,5+ 55,8
109,94 109,35 110,81 110,10 9599 9354 90.25
109,68 110,14 110,39 109,80 96,72 94, 98 9211
11045 11158 11168 10963  94.63 90,89 80,76
93,77 9409 9466 9466 101,95 101.29 99,64
88,08 8786 8853 8871 96,67 9148 921
96.5 9883 9771 9748 10313 102.32 100.46
100,36 98,39 8,51 9729 100,37 98,67 96,18
182,9 563 1453 1301 1368 1331 1261
4882 4172 3143 3222 3222
17) 1 bnshel Weisen = 27,22 kg.
1*) 1 bushel Mai« = 25,40 kg.
*) 11b = 04556 kg.
*°) 1 cwt = 50,8 kg.
**) EinschlieBl. 525 RM Yerbranchsabgabe und
sz 050 RM fur Sacke.
) Superior Santos, Terminnotierung von 14 Uhr.
Fair fermented mid-crop.
Good ferm.
) calcutta.
SS) 1 long ton = 1016, 048 kg.
Singapore: f. m. «., cif. Rotterdam.
S0) Fully good fair Sakellaridis.
1IS) Maschine-ginned; Broach = wichtigste ost-
indische Sorte.
IS) Preise aas den statistischen Berichten der
Vereinigung des Wollhandels.
H) A/AA Tollschirig; deutsche Wolle, fabrik-
gewaschen.
ml) Buenos Aires D 1 mittel.
88) 1 ounse = 31,1 gramns.
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1930
Oktober November
40. | 41. 1 42 | 43, | 44 45. 1 46.
29.9 - Woche 27. 10. Woche
4.10. 6,11. 13.-18 20.-25. 1. 11. 13.-8. 10.-15.
10,00 1000 1000 1000 9.50 960 9,50

4310C 43176 42. 5.0 43. 89 41.189 4312.6 44,10,0
43 8 43176 42. 60 41 63 41176 43 7C 4412%
»25 5C 122. 00 109.10.0 118. 7.6 H8.i7.e Il 50 '11.H1.0

i26 15.0 123 10C 11j. 0.0 120. o.c 120. 50 112126 112 17,6
4.25 2212 400 4,00 400 420 @ 43712
14.15C 14 1oo 14. 39 1417.C 14. 39 15 13 14100

550 525 510 510 5,10 510 d.10

1616.0 16. 26 15 6. 15.17.6 16. 76 16.16.3 15 10.0

3650 3588 3613 3588 3575 ) 35.83
les/8 16°/ic 161310 16*8 1012 16is/le 106/8
168/8 16910 161310 166/8 1612 1634 1612
%?1 039 0,39 039 039 3-39 -

) 198 195 193 193 9i —
3,40 3,35 331 330 337 3,38 -
013 014 0,4 014 QA4 0,15 -
0,30 0,30 0,30 030 030 0.30 -
1,85 185 185 18 185 1,78 —
2,41 241 241 241 241 241

.69 456 506 400 611 6.32 4.75

170 163 159 133 165 2%5 2.75

1,85 128 052 0,60 0,96 203 1,13

,90 2,00 00 2,00 ,00 2.0U 2,00
533 551 615 612 640 6,40 4,38
205 205 2,05 203 203 2.3 2'13

176 163 125 127 147 »,36 1,13
2,90 ,88 ,88 2,88 2,88 2,88 2,88
388 425 500 492 3.88 4,72 4,75
2,06 258 2,10 206 2,03 209 2,26
1,95 173 137 138 146 134 132
138 150 125 125 1,25 119 1,19
198 198 198 197 200
194 194 194 194 194 +94 1,94
3,40 341 345 344 345 3,49
634 635 638 634 634 6,34 —
736 741 749 744 745 7.16 -
804 811 822 810 814 8,14 -
857 864 875 864 863 8.63
992 993 995 992 99 9,89
4201 4,203 4206 4190 4,198 4,199 4.197
4860 4,859 4,858 4,860 4,858 4856 4,867
2480 2480 2482 248" 2483 2485 2484
6,153 5145 5147 5150 5150 515¢ 5,165
22482 26488 25503 25480 25482 25485
19, 09 19,09 19.99 1909 19,09 19,09 19,10

20,416 20421 20433 20,397 20,393 20,387 20385
1211.83 123.85 12391 123.84 12381 12770 '
4859 4859 4,869 4,860 4,884 4857 4857
16,49 1849 1649 1647 1647 1047 1649
-104792 —35830 -282540 - __ 110 - — 206
112748 + 38108 + 27334 +22674 + 1105 + 17876
25+ 8380+ 33726+ 17127+ 49 + ~ 606
- 115— 48 _— 102 - o6* — 106
9 + b+ 42 + 20126 - 4i —
+ 1101+ 571+ 1841+ 124- 27,0
- 510+ 1.0+ 118+ 1566+ 864 - 1587 __
89,96 8427 87,88 8837 8753
9154 86,5? 88,69 89,75 88 99
87,26 8049 86,34 8585 84,84 83189 —
99,29 97.87 9826 9893  98.80 9892 —
92,02 90,87 9i63 9240 92,0 9195 —
10046 99,06 99.74 99,94 10045 100, .0 —
9522 9354 9285 9310 93, 9326 —
118,7 1142 1106 1060  107,8 1029 _
3063 2905 2752 2613 2512 2454 .

985/1000 Feingehalt.

Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen
Amts der Stadt Berlin.

Wochendurchschnitt. Fir die leiste Woche
sind die Stichtagnotierungen vom 11. Novem-
ber 1930 eingesetzt.

*»)

9

,7) Auf 1 Monat.

**) Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-
schen Reichsamts.

O Zu- (+) oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des d. Zentralbank nach den Bankausweisen.

‘0 Unter Berilcksichtigung der Abgange nach
und der Zugénge von dem Earmarkings-
Konto.

Stichtag Freitag.

Irving Fisher; gewogener Index, 228 Aktien.

Woche endend un Freitag.

«), New York reporting member banks.

**) Verfugbare Arbeitsuchende bei den Arbeits-
amtern einschi. der noch in Stellung oder in
Notstandsarbeit befindlichen Arbeitsuchenden

*) Vorlaufige Zahl.
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Deutsche Reichsfinanzen im September 1930

i L April

oll u. . Apri

Rechn.- Sept. August 20 bSiS

Soll der 1930 . Sent.

Vorjhr.- 1950 1930
reste

(Mill. RM)

A. Ordentlicher Haushalt

Fehlbetrag am Schluf? des Rechnungs-
JANTES e 465.0

/. Einnahmen:

1. Steuern, Zdélle und Abgaben..
2. Dividende aus Reichsbahn-Vor-

10265,6 598,8 763,0 4580,7

51,2 — 51,2
2a. ZuschuB des auBerordentlichen
Haushalts aus dem Verkauf von
Vorzugsaktien der Reichsbahn 150.0
3. Uberschusse der Post und der

Reichsdruckerei 186 5 10,0 10,0 91,5

B} Rofths 14
4, Rus der Manz 31.0 ~3.2 6.7 29,1
4a. Anteil des gelc%es am Rein-
5 Fagewmn der Remgsbaan gy 40.1
eparationssteuer der Deutschen
o geﬁ:hsbar\]/n Ge?ellschaft...h..... 660,0 65,0 550 3300
. Sonstige Verwaltungseinnahmen
Arbeitsministerium 61.4 11 (ig 3‘71‘21
b Wehrministerium 16,0 16 ! 153
Justizministerium, 19,3 15 14 103
d)Verkehrsmlnlsterlu 34.0 3.6 g% 32
e) Finanzministerium 82.1 6.7 . 30
f) Ubrige Reinhsverwaltung 30.5 43 27 {

Einnahmen. 7118320 685.8 850.1 5200,6

11. Ausgaben:

1. Steuertiberweisungen an die 33873 185.2 2538 15986

Iss SSis = T =

rente 1749.3 148,5 1475 902.8
4. nnere’ Kriegslasten . 3643 9.5 152 1158
5SS S A A haushalts 1047,9 81.8 81.9 490.9

b) aus der Reparationssteuer der

) Dtsch. ReICFf)l bahn-Gesellsch. 660,0 55,0 65.0 330.0
6. Sonstlge auBere Kriegslasten .. 109,8 29.7 10,7 z%g
7. Sozialversicherung 4412 37.7 34.9 22
8. Knappschaft ... 75.0 5,0 )
9. Invalidenversicherung 50.0
10. Kleinrentnerfirsorge 35.0 N 7,0 14,0
11. Krisenunterstitzun 300.0 119.3 26,0 135.1
1la. Zahlung an die Reic 'sanstaltfur

Arbeitsvermittiung zur Abgel-

tung der bei Durchfihrung der

Krisenfursorge entstehenden 110
12. Wertschéaffende Arbeitsiosenfttr- 464 6.7 82 23.9
13. Notstock 'f. Reichsanstalt f. Ar-

beitsvermittlung u Arbeitslosen- 50.0 500

versicherung .............. - :
14. Arbeltsloser?versmherung 184.0 184,0

15. Darlehen f. Reichsanstalt f. Ar-
beitsvermittlung u.Arbeitslosen-
versicherung

16. Reichsschuld:

140.0 37,9 49,8 111.4

a) Verzinsung und TI|% . 187,3 55 20,0 91.8
b) Auflerordéntliche T gung der
schwebenden Schuld 465.0 300,0 Sggg
¢ Anleiheablosung 327.8 %% 1%% s
17. Schutzpolizei 195.0 13, 80 33
%g g/lunzpragxng S 10.0 0,2 . i
. Sonstige ~Ausgaben
Re%hstag..g. ............. 71 0.4 gg 1%%
b ﬁﬂuswartlges éA m} %gg %; 3 2o
c inisterium_des Innern ... \ . : -
d Arbﬁltsmmlsterlum .................. 771 49 38 24.6
e) Wehrministerium
Hee 2«2,5 21 218 1&6
arin 155.0 113 111 540
f) Ernahrung 82,5 4.0 33 €29
g) Verkehrsministerium 150.8 138 123 o
h) Finanzministerium .. 105.1 7.7 7.7 384
i) Allgemeine Flnanzverwaltung 53.2 10.4 2.8 a1
k) Ubrige Reichsverwaltung-— 203 -__45 19 E

1169711 1096,0 8674 56553
410,2 17,3 4547

Ausgaben insgesamt: ..............

Mehrausgabe ...
Mehreinnahme

H. AuRerordentlicher Haushalt

I. Binnahmen: 1gme 113 IS1 Youg
In8*(darunter ‘aus Anleihen)............ (842.8) 487.1)
I1. Ausgaben
1. Wohnungs- und Siedlungswesen 1516 11.5 26 29,8
2. Verkehrswesen (Ausbau der
WasserstraBen) ......... *y eeee 722 106 79 47.6
3. Rickkauf von ‘Reichsschul 136
verschreibungen. ........... .o .
4. Einlésungen von Relchsschatz-

anweisungen und von Schuld-

schlew Darlehen.. b “".t;“ 299 36
5. Darlehen zur Fortfiihrun e-

gonnener Eisenbahnen "9 be 04 02 01 04
5a. Zuschu an den ordentlichen 150.0

Haushalt is. Al, 2a)... 4

8. lunere Kriegslasten' .. 69,4 51 ~51

’ ﬁ]?g:jnee{(alor%aaale Z%'Iewlludn%rsguasngklefgﬁ 65,0 2.9 9.1 64.7

8. Ubrige Reichsverwaltung ... 2838 04 8.3 21,3

Ausgaben insgesamt ... 667.3 30,7 9.8 158,9
Mehrausgabe .. 194

63 4729

Mehreinnahme

C. Abschlu

A. Ordentlicher Haushalt .
Fehlbetrag aus dem Vorjahr
AuBerordentliche Tilgun”
Mehrausgaben April bis September 1930

Mithin Fehlbetrag
B. AuBBerordentlicher Haushalt 7717
Fehlbetrag aus dem Vorfahr .............. 472.9
Mehreinnahmen April bis September 1930 290
Mithin Fehlbetrag.. 9189
Fehlbetrag im ordentlichen und auBerordentlichen Haushalt
D. Stand der schwebenden Schuld Ig r- “-fis r*
1. Unverzinsliche Schatzanweisungen 746,7 753.0
2. Umlauf an Rcichswechseln. 400,0 394.0
3. Kurzfristige Darlehen ... 2 83,0 2) 83.0
4. Betriebssredit bei der Reichsbank.. 69,1
5. Schatzanweisungen fir den Ru-
maéanien-Vertrag vom 8. Febr. 1929.. 15,0 15,0
6. Verpflichtungen_ aus friheren
Anieihe-Qperationen .................. 58 ui° 58 «iis*
i) Darunter 100,5Mill. RM aus der Auflosung des Reservefonds des
sars fur die verpfandeten Einnahmen und 23,9 Mill. RM aus dem ver 7
von Vorzugsaktien der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft. 2 092.90
zweite VorschuBRrate auf die sog. Kreuger-Anleihe in Hohe von - -w«
Mill. RM.. die bereits als Einnahme des auBerordentlichen Hau»

gebucht worden ist.

Ausweise deutscher Privatnotenbanken

Bayerische Séachsische Badische ﬁn
(Mill. RM) NOten-B Bank Bank Noten:

31. Oktober 1930

Aktiva
GOld e 28,559 21,032 8,124
Deckungsfahl e 'Devisen .. 7,626 10.369 2,498 .
Sonstige Wechsel u. Schecks 50.455 64,164 188%3 ‘1S
Deutsche Scheidemiinzen .. 0,045 0,071 9.9%
Noten anderer Banken . 1831 6,984 o218
Lom bardforderunge 1,920 ,444 e
Wertpapiere ., ... 5,203 5477 ) 3934
Sonstige Aktiva 8.679 10,780 31.642 "
Passiva
Notenumlauf 69,364 69,101 21,684 25762
Sonstige taglich failige Ver-
blndI ich kgllten ....... |g 2,159 12,898 8.542 6,696
Verbindlichkeiten mit Kiin-
d|glunglsfr|stl it Ka 0,110 5,412 24,760 8L
Sonstige Passiva . 3,598 2,716
Weitergegebene We 5.237 1,948
7. November 1930
Aktiva
BE  nw e o
Deckungsfahige Devisen .. Dk g »
Sonstige Wecheel u. Sehecks 61,171 53,813 21,027 27)
Deutsche Scheidemiinzen .. 0,045 0,078 0,008 Y
Noten anderer Banken .... 1131 6,896 0,880
Lombardforderungen. 5021018. éé%zll ggg% I
Wertpapiere ... ) \ .
Sonstigs Aktiva 8,995 3808 30360 40
Passiva .
Notenumlauf ..o 68,776 65,404 22,242 2511
Sonstige téaglich fallige Ver- 847°
bindlichkeiten.......i.......... 2,967 14,806 9.414 g
Vedrblndllcfhkelten mit Kin- 5534 24831
igungsfrist . 0,110 B d 2)
Sonstige Passiva 3,798 3,470 2,801 %
Weitergegebene Wechsel ., 2,788 0,001 1574
Verantwortlich fur die Redaktion: Dr. Herbert '
Berlin-Wilmersdorf. — Fir die Inserate: i. V. E. Schep *
— Verlag: Berlin W 62, Kurfiirstenstralle 131. Fernsprec e
B 2 Lutzow 3693, 3694, 3695. — Druck: Buchdrucke

Gustav Ascher G.m.b. H., Berlin SW 61, heliower Stt-
— Fir unverlangt eingesandte Manuskripte Uberniu*
die Redaktion, auch wenn Ruckporto beiliegt, keine
antwortung. — Bezugspreis: Bei Postzustellung 12 RM Pr'

Quartal, bei Zusendung durch Streifband im nlaof
und in Osterreich 13 RM, im ubrigen Ausland U
Postscheck Berlin Nr. 149 296.
Schlu? des redaktionellen Teils
Geschéftliche Mitteilungen
Agypten-Fahrten der ,Sitmar-Linie*. t
In diesem Heft weist die ,Sitmar -Linie“ mit einer A ff®
ihren Agypten-Dienst hin, Auskinfte hieriiber erteilt die ,i 0

Berlin NW 7, Unter den Linden 55, und Stuttgart, Friedrichstrau
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Maschinen- und Bohrgeréatefabrik

Alfred Wirft & (o
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Bohrgerate

Tiefbohrgerdatc und Werkzeuge aller Art

B ohrkrane aller Systeme

SchopfkrSne /, Dampfmaschinen / Pumpen
SchiurfBohrmaschinen

A_bte“ung: von Ende Januar bis Mitte Juni
Adjustage- Fahrpreis RM.455.- und aufwarts
andWerhzengmasdiinen

NA. R
DER HAMBURG-AMERIKA LINIE HAMBURO
Rollenrichtmaschinen, Richtpressen [/ Friemelwalz-

werke / Walzendrehbfinke / Walzenschleifmaschinen

Blechkantenhobelmaschinen / Kesselbohrmnschinen
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Kompressoren
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NORDDEUTSCHER LLOYD BREMEN
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