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DARMSIADTER UND NATIONALBANK

Kommanditgesellschaft auf Aktien

BERLIN

Aktienkapital 60 Millionen Reichsmark

Zahlreiche Niederlassungen

Siiddeutsche Bodencredithank

Bekanntmachung.

Mit Zustimmung unserer Aufsichtsbehérde werden wir gemaR
Art. 84 D. V. z. Aw. G. eine dritte Ausschittung und zwar 1M %
in unseren 416%igen Liquidations-Pfandbriefen mit Zinsscheinen per
1. Juli 1931 u. ff. und 70 Pf. in bar auf unsere friheren Papiermark-
Pfandbriefe vornehmen.

Die Ausschittung kann gegen Einlieferung des Ratenscheines
Nr. 2 (zwei) unserer ausgegebenen Anteilscheine ab 20. Januar 1931

erhoben werden. Auf die Zertifikats - Ratenscheine Nr. 2 zu
GM 10, 20, 30, 40, sowie auf die Pfandbrief-Ratenseheinc Nr. 2 zu
GM 50, 100, 200 wird die treffende Ausschittung von 1\ % in Pfand-

briefen — in Anbetracht der geringen Betrdge -- in barem Gelde
(umgerechnet zum Liquidations-Pfandbriefkurse von 90-%) vergutet.
Auf die Pfandbrief-Ratenscheine Nr. 2 lautend iber GM 500.— wird
1% in einem Liquidations-Pfandbrief zu GM 50— und eine Ver-
gutung von % % in bar auf Grund eines Pfandbriefkurses von 90 %
ausgereicht. Auf die Pfandbrief-Ratenscheine Nr. 2 zu GM 1000.—,
2000.— und 5000.— wird die treffende QpOte von 1\2 % mit GM 150.—
bzw. GM 300 — ,und GM 750.— in 4% %igcn Liquidations-Pfandbriefen
ausgehéandigt.

W ir bitten dringend, die Einreichung der Ratenscheine Nr. 2 unter
Benitzung der hierzu von uns zur Verfigung stehenden Formulare
vorzunehmen. Vom Umtausch alter PM-Stiicke (Ersteinreichung)
bitten wir vorerst abzusehen. Wird die Umschreibung der neuen
Stucke auf Namen gewinscht, ersuchen wir den entsprechenden
Antrag gesondert zu stellen. (Formulare stehen hierzu gerne zur
Verfligung.)

W ir b.etherken nqoh, dalR die Ausreichung der Ausschittung nur in
dem vorstehend festgelegten Verhaltnis und nur in der Reihenfolge
der Einreichung vorgenommen werden kann.

Um unseren Pfandbriefglaubigem fur die zu empfan-
genden Barbetradge eine maoglichst vorteilhafte und nocn-
verzinsliche Wiederanlage zu ermdglichen, bieten wi
unsere neueste Reihe X VIl unserer 7/0I"e?
briefe (nicht rickzahlbar vor 1. November 1936 mit Zins-
termin 1. Januar und- 1. Juli)

zum Vorzugskurse von 9%Ma % mit Zinsbeginn
ab 1. Januar If. Jahres

zum Bezilge an.

Minchen, 13. Januar 1931.

Siddeutsche Bodencredilbank.

Reserven 60 Millionen Reichsmark

in allen Teilen Deutschlands

INTERNATIONALES

KUNST- u. AUKTIONS-HAUS G.M.B.H.

BERLIN W 62, KURFURSTENSTRASSE 79,
(ECKE KEITHSTRASSE)

Ubernimmt die Verwertung von Sammlungen,

einzelnen Werken der hohen Kunst und des

Kunstgewerbes, Nachldassen und Wohnungs-
einrichtungen.

Auf Wunsch treuhanderische Verwaltung,
Finanzierung und kostenlose Abschatzung.

Unsere
ndchsten Versteigerungen

Dienstag, den 20. Januar 1931
Gemalde alter und neuer Meister
(Jan Both, J. Delff. P. Neefs, A. Petter, Tisch-
bein, Tamm, v. d. Venne, Zucckarelli,Brandes,
Ecken brecher, Jung blut, Leistikow, Schreuer u.a.)

Antike Mo6bel Komplette Zimmer /
Perser Teppiche

Antikes und modernes Kunstgewerbe

Im Februar 1931

Aus auslandischem Besitz

Signierte Bildteppiche 17. und 18. Jahrhundert /
Gemaélde alter Meister / Tafelsilber / Porzellan /
Mébel 18. Jahrhundert

Illustrierte Kataloge in Vorbereitung

INTERNATIONALES

KUNST- u. AUKTIONS-HAUS G.M.B.H.

BERLIN W 62, KURFURSTENSTRASSE 79
Tel.: B5, Barb. 8838/39 Tel.-Adr. INTERKUNST, Berlin.

Preul3ische Zentralgenossenschafiskasse

Berlin

PreuBenkasse

FrankfurtaJM.

Anstalt des o6ffentlichen Rechts

Gegrundet 1895

Zentralkreditinstitut der

deutschen Genossenschaften
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Zum Ruhrkonflikt: Schlichtung — Lohne — Preise

Die Ldsung des Lohnkonflikts im Ruhrbergbau ist in zwiefacher Hinsicht
bemerkenswert. Zunachst mar sie nur zustandezubringen durch eine grund
satzliche Anderung des Schlichtungsverfahrens, das in seiner neuen Fassung
wieder die Modglichkeit bietet, einen Schiedsspruch ohne Zustimmung einerj

der beiden Parteien zu fallen.

Durch den Schiedsspruch hat sodann d

Regierung in Verfolg ihrer Preis- und Lohnsenkungsaktion in das Preisgef,
der Schwerindustrie eingegriffen.

Die Lésung, die der Lohnkonflikt im Ruhrbergbau
i'P en Reizten Tagen gefunden hat, ist in doppelter
de”p”. bedeutsam. Sie ist im Zusammenhang mit

rreis- und Lohnabbaupolitik der Regierung zu
werten; gleichzeitig stellt sie eine Etappe in der Ent-
Wilc ung des Schlichtungsrechts dar.
as arbeitsrechtliche Schlichtungswesen war durch
eine Entscheidung des Reichsarbeitsgerichts in eine
aC gasse geraten. In dem Streit um die Arbeits-
p?clnfungen in der nordwestlichen Gruppe der
isenindustrie hatte das Gericht die gesetzlichen Be-
S UlrnunSen dahin ausgelegt, daR der Schlichter
nlC * ”~as Recht hatte, dem Schiedsspruch einen
eigenen Vergleichsvorschlag zugrundezulegen, son-

Cri| er nur wahlen dirfe, ob er sich den Stand-

un t der Arbeitnehmer oder der Arbeitgeber zu
aigen mache, um auf diese Weise die zur Fallung des

Pruchs erforderliche Mehrheit zustandezubringen.
dalR0l War d*e eiS8entimliche Situation geschaffen,
0 dem Wortlaut des Gesetzes zuwider — das
nmRBI1C *Un®sveHahren ohne Schiedsspruch enden

e, wenn sich die Parteien nicht zu einigen ver-
a °Cv)ell Ur|d sich der Schlichter keiner von beiden
in SH Verharrten die Vertreter der Industrie
cm Bergbaukonflikt dieser Wochen auf ihrer
s m Crun® daR die Lohne um 8 % ermaRigt werden
° wahrend ihre Gegner eine Lohnreduktion
dchstens 4 % zugestehen wollten.

vertali<r "dekrzakl der Falle fuhrte das Schlichtungs-
des p rCn ZUr Einigung der Parteien — vor dem U rteil
Eine m"d|Sardeitsgerichts sowohl als auch danach.
Fallenllrans*®n*e Haltung nahmen sie nur in jenen
tisch" ea’ denen grundsatzliche wirtschaftspoli-
Geracj ° .er Politische Fragen auf dem Spiel standen,
die S hV CCSen "dchtigen Konflikten aber versagte
Grinde 'c" ImSs°rdriung aus gesetzestechnischen

in zwei vollen
faltbare1117 ~ daZzU enischlieBen konnte, diesem un-
Ende Zu" u*and durch Anderung des Gesetzes ein
die man*130!611 da aU(dl tke padagogische Wirkung,
gerichts SC' VOn der Entscheidung des Reichs-

wortunEsJperSm aCll ~ die StarkunS des ,Verant-

noch if $ UhlB - der Parteiea -+ ansblieb, mufB3te
em Lohnkampf, der im Herbst vorigen

Jahres in der Berliner Metallindustrite®attfandjeine
Lésung praeter legem gefunden werebe& Es wirde
— entsprechend dem Vorgehen in der IsSenindustrie
im Winter 1928/29 — eine ,unparteiische” Schieds-
stelle geschaffen, deren Spruch sich die Parteien im
vorhinein bedingungslos unterwarfen.

Ein derartiger Ausweg laBt sich in Einzelfallen
beschreiten; auf die Dauer kann jedoch der Gesetz-
geber nicht umhin, den Widerspruch im Schlich-
tungsverfahren aufzulésen. Im Berliner Metall-
arbeiterstreik fihrte die Unvollkommenheit des ge-
setzlichen Verfahrens zu einem vierzehntdgigen
Streik; im Ruhrkonflikt stand ein schwerer Berg-
arbeiterstreik in Aussicht. Um dem Ausbruch eines
offenen Kampfes vorzubeugen, entschlo3 sich die Re-
gierung, die Anderung des Schlichtungsverfahrens
auf dem Verordnungswege durchzufithren. Eine Not-
verordnung des Reichsprasidenten legalisiert die Me-
thode, die im Berliner Metallarbeiterkonflikt ange-
wandt wurde (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 44, S. 2029). Die
neuen Bestimmungen knipfen an den 8§ 12 der
zweiten Verordnung zur Ausfihrung der Verordnung
Uber das Schlichtungswesen an. ,Hat {ber eine
Streitigkeit*, heiBt es in jenem § 12, ,schon ein
Schlichtungsverfahren stattgefunden, das weder zu
einer Einigung noch zu einem bindenden Schieds-
spruch gefihrt hat, so soll ein neues Schlichtungs-
verfahren nur mit Zustimmung aller daran beteilig-
ten Parteien oder nur dann eingeleitet werden, wenn
es das offentliche Interesse erfordert.” Die Erganzung
durch die neue Notverordnung besteht darin, dafl in
einem solchen neuen Verfahren der Schlichter auf
Anordnung des Reichsarbeitsministers zur Bildung
der Schlichtungskammer auller den Beisitzern der
Arbeitgeber und Arbeitnehmer zwei unparteiische
Beisitzer zu berufen hat. ,Ist bei der Verhandlung
oder bei der Abstimmung der Schlichtungskammer
die Mitwirkung samtlicher Beisitzer der Arbeitgeber
und der Arbeitnehmer oder eine Stimmenmehrheit
nach der Feststellung des Vorsitzenden nicht zu er-
zielen, so haben der Schlichter und die beiden un-
parteiischen Beisitzer den Schiedsspruch mit Stim-
menmehrheit abzugeben.“ Nach diesem Verfahren
kam im Ruhrkonflikt ein Schiedsspruch zustande, der
eine 6 %ige Lohnkilrzung vorsieht, also die Mitte
zwischen den Forderungen der Parteien halt.
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In einem Aufsatz in der ,Kdlnischen Zeitung hat
Dr. Grauert, der Geschaftsfuhrer des Arbeitgeber-
verbandes Nordwest, die neue Notverordnung eine
Rickkehr zum politischen Lohn genannt. Er hat es
beklagt, daB die Wiedereinfihrung der Zwangs-
schlichtung ohne Zustimmung der Parteien deren
Verantwortungsgefihl schwachen werde. W ir haben
von jeher einen anderen Standpunkt eingenommen.
Solange nicht die Lohnbildung nach den Regeln des
freien Spiels der Krafte erfolgt — und an die Her-
stellung voller Konkurrenz auf dem Arbeitsmarkt
denkt wohl niemand —, ist der Lohn ,politisch
Er ist es, gleichgiltig ob die beiden kartellierten
Interessentengruppen — Arbeitgeberverbdnde und
Gewerkschaften — die Lohntarife unter sich regeln
oder ob staatliche Organe die letzte Entscheidung
treffen. Es hat sich gezeigt, da sich die Parteien —
ungeachtet dessen, dall die ganze Verantwortung
auf ihnen ruht — in bestimmten Fa&llen nicht zu
einigen vermdégen. Der Staat darf nicht ruhig mit-
ansehen, wie sie sich zum Schaden der Gesamtheit
bekampfen. Man darf nie vergessen, dal auch Nicht-
intervention Intervention bedeutet. Auch ein nach
schwerem Streit zustandegekommener Lohn wére ein
politischer, nur ware er der Ausdruck nicht einer
zielbewuRten, sondern einer schwachen Wirtschafts-
politik.

1.

Der Schiedsspruch hat in den Kreisen der Berg-
bau-Unternehmungen viel béses Blut gemacht. Man
fuhlt sich betrogen; ob mit Recht oder Unrecht, ist
fur den AuBenstehenden nicht ganz klar ersichtlich.
Urspringlich sei von der Reichsregierung ein 8%iger
Lohnabbau zugesagt worden — entsprechend der im
Dezember vorgenommenen Kohlenpreissenkung
(die ubrigens den Durchschnittserlos des Ruhrberg-
baus gleichfalls nur um 6 % vermindern durfte).
Jedenfalls walzt der Schiedsspruch nicht die volle
Last der Preissenkung auf die Arbeitnehmer ab, wie
es der Wunsch der Bergbau-Unternehmer gewesen
wéare. Gleichwohl kann man die hierdurch fir den
Bergbau entstandene Lage nicht so dister sehen, wie
es jetzt vielfach geschieht. Von einer allgemeinen
Verlustwirtschaft im Ruhrbergbau kann trotz der
schweren Absatzkrise nicht gesprochen werden. Der
englische Bergarbeiterstreik, der zunachst auf Sid-
wales — immerhin das Ausfuhrzentrum des eng-
lischen Kohlenbergbaus — beschrankt ist, schafft zu-
mindest voribergehend eine Absatzerleichterung,
und die Anpassung des Bergbaus an die veradnderte
Konjunktur durch Zechenstillegungen fuhrt zu nam-
haften Kostensenkungen. Wie in der Krisenzeit
1925/26 wird wohl wenigstens ein Teil der Stillegun-
gen dauernden Charakter tragen und sich als eine

Beschleunigung des Konzentrations- und Ratio-
nalisierungsprogramms der GroRunternehmungen
des Ruhrbergbaus darstellen. Der Gesamtbetrag

von knapp 20 Mili. RM jahrlich, der — verglichen
mit der Forderung des Zechenverbands nach einem
8%igen Lohnabzug — dem Bergbau als Mehr-
belastung verbleibt, dirfte gegentber diesen positi-

ven Momenten vielleicht noch nicht einmal einen
volligen Ausgleich schaffen. Kaum eines der ge-
sunden Unternehmungen wird fir das Jahr 1930
von einer Gewinnausschittung absehen missen; da-
bei werden bekanntlich bei der Bemessung des Ge-
winns regelm&Rig nicht nur der Ablauf der ver-
gangenen, sondern auch die Aussichten der laufenden
Geschaftsperiode bericksichtigt. Wir glauben des-
halb, daBR der neue Schiedsspruch im ganzen fir
den Ruhrbergbau eine ertragliche LOosung bedeutet.
Schwierig gestaltet sich die Lage der Bergarbeiter, die
neben der Lohnkirzung noch mit dem Verdienst-
ausfall durch Feierschichten zu rechnen haben;
dazu kommt womdglich noch eine Regelung der
Knappschaftsbeitrage, die das Einkommen der
Bergarbeiter weiter mindert. Insgesamt droht ihnen
auf diese Weise eine Senkung des Nettoeinkommens
um 15—18 Prozent.

Die Wirkung des Schiedsspruchs geht bekanntlich
Uber den Ruhrkohlenbergbau weit hinaus. Die
Eisen schaffende Industrie hat die Herabsetzung der
Bergarbeiterlohne mit der schon so lange Zeit disku-
tierten Eisenpreisermafigung verbunden; die Eisen-
preise sollten um denselben Prozentsatz gesenkt
werden wie die Kohlenldhne. In Wirklichkeit hat
der Stahlwerksverband bei der jetzt im AnschluR an
den Schiedsspruch vorgenommenen Eisenpreissen-
kung dieser These nicht folgen kénnen. Die Senkung
betragt im Durchschnitt etwa 7 %. Der Grundpreis
fur Stabeisen ist um 9 RM je Tonne herabgesetzt
worden; dazu kommen noch die Nachlasse auf die
,Uberpreise* in Héhe von 2,50—5 RM je Tonne. Die
Preisermafligung geht also Uber die Kostenersparnis
durch die Kohlenlohnsenkung, die etwa 1—2 RM je
Tonne Stabeisen betragt, weit hinaus. Uber ihr Aus-
mafl haben nicht die Kosten, sondern die Marktver-
héltnisse entschieden.

Als die Eisenindustrie im Juni 1930 eine Herab-
setzung der Eisenpreise um knapp 3 % vornahm, er-
folgte diese Preissenkung im wesentlichen noch nach
der bekannten Selbstkostenthese Zug um Zug, in dem
Sinne, daR das Ausmall der Preisermafigung durch
die Lohnsenkung bestimmt war. Inzwischen sind die
Eisenpreise in der ganzen Welt weiter herunter-
gegangen (vgl. den Aufsatz ,Die Eisenpreise” in
Nr. 50 des vorigen Jahrgangs). Wesentliche Kosten-
senkungen in Deutschland von der Lohnseite her
sind nicht zu erwarten. Allein die Senkung der
Bergarbeiterlohne stand noch aus, die aber niemals
auch nur entfernt dazu ausgereicht hatte, um eine
Eisenpreissenkung in dem Ausmalf, das inzwischen
notwendig geworden war, zu kompensieren. Den-
noch hat die Eisen schaffende Industrie zwischen der
Herabsetzung der Bergarbeiterléhne und der Eisen-
preissenkung das erwahnte ,Junctim®“ geschaffen,
wohl vor allem in der Absicht, die in jedem Fall
notwendige Herabsetzung des Eisenpreises wenig-
stens als Druckmittel fur die TarifVerhandlungen zu
benutzen. Der Grundsatz gleicher prozentualer
Senkung auf beiden Seiten ist an sich voéllig willktr-
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lieh und ohne Zusammenhang mit den Selbstkosten.
Das Ausmall der Preissenkung bedeutet fir die
Eisenverbraucher eine Enttauschung.

Inlandspreis Weltmarkt- Inlands-
preis plus preis
(RM je t) Zoll (25 RM)
plus Fracht
bis Ende (5 RM)
io3p @b Januar 1981 \ " janiar 1924
Kni]ppel .............. 115,50 10050 9250
Formeisen 13400 125,00—122,00 10300 124,33
Bandeisen 137,00 128,00 115,00 128,08
Walzdraht 159,00 148,00—141,00 122,50 .
Grobbleche 167,00 158,00—155,50 132,50 .
Mittelbleche ~ ~ 153,00 147,00 13000 142,25
160,00 151,00 A .
Handelsfeinbleche 170,00 159,00 135.00 R

Die Preisermafigung erreicht, wie die obige Auf-
stellung zeigt, noch nicht einmal die Grenze, die
einem Syndikat durch Zoll- und Frachtschutz gesetzt
sind. Ein reines Inlandssyndikat kénnte seine Preise
niemals um mehr als Zoll plus Fracht Gber den ent-
scheidenden Auslandspreisen halten, weil dann die
auslandischen Erzeuger trotz des Zolles billigere
Frankopreise in Deutschland stellen wiirden als die
deutschen. Diese Minderung ihres Absatzes durch
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auslandische Konkurrenz braucht bekanntlich die
deutsche Eisenindustrie nicht zu beflirchten, da sie
sich mit ihrer auslandischen Konkurrenz Uber den
Gebietsschutz des deutschen Markts verstandigt hat.

In dem Kommunigue des Stahlwerksverbandes
wird mit Recht darauf hingewiesen, daRR die Preise
nunmehr bis auf den Stand vor Grindung der Ver-
bande gesenkt worden seien. Wieweit das der Fall
ist, zeigt Spalte 4 der nebenstehenden Tabelle.

Der Stahlwerksverband halt die Eisenpreissenkung
vorlaufig fir abgeschlossen. In der Tat bestehen
keine Aussichten, dal in absehbarer Zeit weitere
Preissenkungen folgen werden. Verbraucher und
Handel haben also keine Veranlassung mehr, in der
bisherigen Zuriuckhaltung zu verharren, und wir
mdéchten annehmen, daR die Wiederauffullung der
Uberall auf ein Minimum zusammengeschrumpften
Lager den Auftragseingang der Eisen schaffenden
Industrie in den nachsten Wochen lebhafter gestal-
ten wird. Es ist zu hoffen, dal hiervon eine Kon-
junkturanregung ausgeht, die sich dann auf weitere
Wirtschaftszweige Ubertragt.

Die Verkehrspolitik im Dienste der Handelspolitik

Von Prof. Dr. Erwin von Beckerath
Das Verhaltnis von Handelspolitik und Verkehrspolitik findet seinen wichtig-
sten Ausdruck in der Beziehung zwischen Zd6llen und Gitertarifen. Diese sind
sowohl Mittel privatwirtschaftlichen Erwerbs als auch sekundare MalRnahmen
der Wirtschaftspolitik. Beide Aufgaben lassen sich nicht vollkommen mitein-
ander verbinden. Die Tarifbildung kann deshalb niemals reines Instrument
der Handelspolitik werden.

Der heute unzweifelhaft bestehende Antagonismus
zwischen Handelspolitik und Verkehrsfortschritt ist
ein notwendiger. Denkt man sich die Zollmauern
weg’ welche die Vélker in den letzten Jahrzehnten
in so emsiger Arbeit aufgerichtet und erhéht
a en, so wirden wir den Verkehr, verstarkt durch
m Ubertragung moderner Technik auf Wasser-,
c lenen- und Luftwege, am Werke sehen, alle die
0 geil, welche die englische Freihandelslehre fur
i en ungehemmten Warenaustausch zwischen den
lainnen prophezeit hat, in breiter Front zu ent-
'vic eln. Die Lander wirden sich der Erzeugung
° rjlCr Produkte widmen, die sie am billigsten her-
s e en, die internationale Standortbildung hatte sich
flecIT ~ ataehe allenthalben angepallit, die Ver-
W e It~ ei Parukularen Volkswirtschaften in die
schrittlr» C*a® ware bis zu einem Punkte fortge-

masehi'r" ',on welchem sie heute trotz des eng-
nicht --Cn ' erPcPrsuetzes weit entfernt ist. Da es
8egenein j Aciiiciilaci una ocnuizzoii

politischenp6l °b7uwéagen, so lasse ich die fur die
Prage unb "Scheidung zwischen beiden zentrale

Entwickl Cra r*\ W*e s'cb "Je skizzierte dkonomische
Nationenl1t® j der staatlichen Existenz der

Der b ragen hatte’
entfaltii® !'* 6l1* 6 A ntaS°nismus zwischen Verkehrs-

S und moderner Handelspolitik ist keine

natirliche, vielmehr eine historische Tatsache. In
dem Komplex der Ursachen, welche in den siebziger
und achtziger Jahren des neunzehnten Jahrhunderts
die festlandischen Staaten auf den Weg des Schutz-
zolles drangten, bedeutete die Intensivierung des
europaischen und interkontinentalen Transport-
systems das ,ausléosende“ Moment; die konservative
Landwirtschaft, die an Uberkommenen Betriebs-
methoden festhalten wollte, und das stadtische
Birgertum, das eine moderne Industrie aufzubauen
winschte, trafen sich trotz der entgegengesetzten
Richtung ihrer Motive in dem gemeinsamen Wunsch,
eine durch die allseitige Transportentfaltung unge-
heuer gesteigerte Konkurrenz auf den einheimischen
Markten durch Z6lle abzuschwéchen.

An diesem Punkt trat die Handelspolitik in offenen
Gegensatz zum Verkehrsfortschritt. Aber die hinter
den Schutzzollen stehenden politischen Energien
gingen noch weiter: sie erstrebten als Ziel eine —
wenigstens partielle — Unterwerfung des Verkehrs
unter die neue Handelspolitik. Schon seit Beginn der
siebziger Jahre hatten die deutschen Landwirte be-
wegte Klage gefihrt, dal auslandisches Getreide zu
bedeutend billigeren Satzen auf der Schiene gefahren
werde als einheimisches; im Zusammenhang mit den
geplanten Zollen nahm Bismarck in dem berihmten
Brief an den Bundesrat vom 15. Dezember 1878
diese Beschwerde auf und sprach den Eisenbahnen
die Berechtigung ab, ,der wirtschaftlichen Gesetz-
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gebung des Reichs nach eigenem Ermessen Kon-
kurrenz zu machen, die Handelspolitik der ver-
bindeten Regierungen nach Willkiir zu neutrali-
sieren . . Eine spatere Rede unterstrich denselben
Gedanken mit den Worten, es sei ,ganz unmaoglich,
eine Zollpolitik unabhéngig von der Eisenbahnpolitik
zu treiben. Solange es die Tendenz unserer Eisen-
bahnen gewesen ist, uns alles, was Einfuhr ist, wohl-
feiler hereinzufahren als das, was Ausfuhr ist, hinaus-
zufahren, so lange ist sie Gegenzoll gegen unseren
Zolltarif . . Und das namliche Argument spielte
bei der Verstaatlichung der preuRischen Eisenbahnen
eine entscheidende Rolle.

Die preuBBischen Staatsbahnen haben tatséchlich
fast alle solche Einfuhrverglinstigungen, denen ein
Eroduzenteninteresse im Inlande feindlich entgegen-
stand, aus ihrer Tarifliste gestrichen. Die Seehafen-
tarife, welche in diesem Zusammenhange die wich-
tigsten waren, umfaRten bei Ausbruch des Welt-
krieges in der Einfuhr mit ganz wenigen Ausnahmen

nur solche Giter, die — verzollt oder unverzollt —
im Inlande nicht oder doch nur unzureichend ge-
wonnen wurden — wie etwa Rohkupfer. Aber selbst

in diesem Falle hatte man den inlandischen Erzeu-
gungsplatzen Ausgleichsermafigungen eingeraumt,
und es war zudem charakteristisch, dal der Kupfer-
tarif von der deutschen Nordseekiiste (eine analoge
MaRBnahme besteht auch heute), ebenso wie viele
andere zollpolitisch meist indifferente Importermafi-
gungen auf der Schiene, den Sinn hatte, den ,hei-
mischen Einfuhrweg® gegenuber Antwerpen und
Rotterdam zu schiitzen. Der einzige auffallige Ver-
stol gegen die Handelspolitik in der Vorkriegsliste
der Seehafentarife war die Einfuhrverginstigung
fur Hafer, Mais und Olsaaten, aber sie war nur ein
reduziertes Uberbleibsel aus der Privatbahnzeit, ein
Tarif-Torso ohne jede Verkehrsbedeutung.

1.

Aus dem weitschichtigen Komplex der Verkehrs-
politik muf3 diese kurze Skizze ihren okonomisc
wertvollsten Bestandteil, namlich die staatliche (oder
staatlich beeinfluRte) Preisgestaltung der Transport-
mittel im Gllterverkehr herausheben. Ebenso wie man
vorwiegend die Zollgestaltung ins Auge faBt, wenn
man von Handelspolitik redet, ohne zu bedenken,
dal alle Vertrage, die ihr dienen, eine Fille von Din-
gen regeln, die nichts mit Zéllen zu tun haben.

Damit soll nicht gesagt werden, daR die Handels-
politik nicht auch andere wichtige Berihrungspunkte
mit dem Verkehrswesen aufweise (auf die ich z. T.
kurz hindeuten werde); aber schon die Bemerkung
Uber die Gestaltung der Einfuhrtarife in PreuBen
nach der Verstaatlichung dirfte gezeigt haben, wie
das Schwergewicht in der Beziehung von Handels-
und Verkehrspolitik eben in dem Verhaltnis zwischen
Zollen und Eisenbahntarifen ruht. Die Zollpolitik
kann durch die Gitertarife in ihren Wirkungen ab-
gestumpft und aufgehoben, der Zweck, dem sie dient,
kann tarifarisch machtig geférdert werden, je nach-
dem man die vielfaltigen Moglichkeiten, welche die
Erachtpolitik bietet, ausnutzt.

DaR die Tarife der Eisenbahnen, nicht aber die
Preise der See- und Binnenschiffahrt sowie des Kraft-
wagens, im Vordergrinde des Interesses stehen, liegt
einfach daran, daR sich der EinfluR des Staates auf
die Tarifgestaltung im wesentlichen auf den Schienen-
transport beschrankt. Es ist selbstverstandlich, daR
auch die Preise der anderen Verkehrstrager die Zoll-
politik eines Landes berihren, aber da sie nicht Ge-
genstande staatlicher Beeinflussung sind, werden sie
fir unsere Darstellung ausscheiden.

Es ist nicht mdglich,* das Verhéltnis zwischen Zoll-
und G ltertarifpolitik richtig zu verstehen, wenn man
sich nicht den zwiespéaltigen Charakter klarmacht,
welchen die Preisgestaltung im Warenverkehr auf
der Schiene an sich tragt. Dieser Doppelcharakter
wird durch die Gegeniberstellung von ,privatwirt-
schaftlich® und ,gemeinwirtschaftlich® nur sehr un-
vollkommen getroffen. Alle Eisenbahnen, die privaten
ebenso wie die staatlichen, sind darauf angewiesen,
ihre Kosten zu decken und dariber hinaus nach
Mdoglichkeit zu verdienen. Der moderne, mit anti-
liberalem Ol gesalbte Staat wird unabhéngig von
dem Eigentum an Schiene und rollendem Material
darauf halten, dall ,gewisse Ubergeordnete Prin-
zipien seiner Wirtschaftspolitik® durch die Preis-
bildung der Eisenbahnen nicht paralysiert werden.
Von diesen beiden Notwendigkeiten hat man die
erste verkannt, die zweite durch Prasen unkenntlich
gemacht.

Die altere Eisenbahnliteratur war optimistisch
genug, zu glauben, die Tarife entwickelten sich mit
der Zeit Uber die ,Taxpreise“, welche nur die ent-
standenen Kosten decken, zu ,Gebihren®, die nicht
einmal fur diese Kosten aufkommen — ein Fort-
schritt, dessen Anzeichen bisher noch nirgends sicht-
bar geworden sind. Die Einwirkung des Staates
aber, welcher die Richtung seiner Handelspolitik, die
Konservierung bedrohter Standorte, den Schutz der
heimischen Flagge und manches andere der Giter-
tarifbildung aufzwang, wurde als ,gemeinwirtschaft-
lich* angepriesen, wobei man sich allerdings wohl
hitete, die MaRstabe anzugeben, an denen man sehen
kann, ob ein Tarif dieser unklar schillernden Forde-
rung entspricht oder nicht.

Betrachten wir zunédchst die Rolle, welche die
Eisenbahntarife in den Handelsvertrdagen spielen.
Eisenbahntarifarische Bindungen sind in einem
groRen Teil der Handelsabkommen vorhanden, welche
Deutschland in jungster Zeit abgeschlossen hat. Auf
die interessante Geschichte dieser Klauseln kann ich
nicht eingehen. Materiell enthalten sie den Grund-
satz der ,paritatischen Behandlung® mit oder ohne
.Meistbeglinstigung”“.

Nach der klassischen Definition von Seidler und
Freud (,Die Eisenbahntarife in ihren Beziehungen
zur Handelspolitik®, 1904, S. 70f.) handelt es sich
beim Paritatsprinzip um die Gleichstellung des Aus-
landes mit dem Inlande, wie sie beim Betrieb von
Handel und Gewerbe, der Zulassung von Unter-

nehmungen, der Entrichtung von Abgaben, vor
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allem bei der Behandlung fremder Seeschiffe, ver-
einbart werden kann; dieser Grundsatz kann sich
auch auf die Eisenbahntarife erstrecken. Er nimmt
dann etwa die folgende Form an, die sich in einem
belie ig gewdahlten Beispiel, dem vorlaufigen Han-
delsabkommen zwischen Deutschland und der bel-

1i18 t UXCmMur®'scfeil Wiirtschaftsunion von 1925,

, uf den Eisenbahnen soll sowohl hinsichtlich der Be-
or erungspreise als der Zeit und Art der Abfertigung
em Unterschied zwischen den Bewohnern der Gebiete
er vertragschlieBenden Teile gemacht werden. Nament-
ic | sollen die aus dem Gebiet des einen Teiles in das

e let des anderen Teiles Gbergehenden oder das letztere
ransmerenden Sendungen weder in bezug auf die Ab-
~ertrgung noch hinsichtlich der Beférderungspreise un-
?uas )?er als die in dem betreffenden Gebiet nach einem

Chen Bestimmungsort oder nach dem Ausland
d ° |l'nclen Sendungen behandelt werden, sofern sie auf
erseiben Bahnstrecke und in derselben Yerkehrsrichtung
beférdert werden.”
Diese oder ahnliche Wendungen kehren oft in den
er ragen wieder. Die Gleichstellung der auslandi-
inlandischen Sendungen wird also zuge-
IC er ' falls jene dieselbe Bahnstrecke und die ndam-
IC e Verkehrsrichtung benutzen. Dieser Zusatz,
eher in alteren Handelsvertragen aus den sieb-
Z1£r und achtziger Jahren noch nicht vorkommt,
is recht wesentlich. Wirde die ,Richtungsklausel”
en, so konnten Ausfuhrtarife des einen der beiden
ver ragschlieBenden Staaten von dem anderen in
fuh°e eMrer Richtung beansprucht werden; Aus-
r\ergiinstigungen auf der Schiene waren schutz-
der*h ~'SC unerwinscht, wenn die Exportfahigkeit
eiden Staaten in der tarifarisch bevorzugten
a”e "Rich oder ahnlich ware. Ein Beispiel: Die
eu sehe Reichsbahn gewahrt einen Exporttarif far
j» &t und Stahl, Fabrikate daraus, Metallwaren,

(naclx”Ifé ZUr "Nusfuhr tber die trockene Grenze*
Wohl 6 "len—ijlixemburg usw.); sie ware dazu
auch lucr dcr LaSe>wenn sie diese Verglnstigung
miRteZUr nach Deutschland einrdumen

N er \ert der Paritatsklausel in der vorliegenden
nicht darin zu sehen, dalR sie die gleiche
A Un® ~recmcler und inldndischer Gitersendun-
A.?n  erselben Richtung vorschreibt; denn das ge-
,, a.e auc'’h ohne dies, falls die auslandische Ware
ei JT eBedinS™Sen erfillt, die fir die Anwendung
polit’ 7?stimmten Tarifsatzes bestehen. Die handels-
mehr80 e Bedeutung der Paritatsklausel liegt viel-

daB sie eBvas Negativem, in dem Umstande namlich,
schen G L"Cl”arBarNche Benachteiligung auslandi-
scht u \er ~ der und Durchfuhr wenn auch
trachtin-f1 6 ausschliet, so doch stark beein-
schutzes bjjt, "kompliziert*. Einer Zeit hohen Zoll-
larifariseija \ CS &n nabeliegen konnen, die
tes mit ei usfuhrermafigung eines Nachbarstaa-
beantwortenerr>en"SBreC" en(*en Gegenmalinahme zu
heblich besob *eSe Mdéglichkeit wird tatsachlich er-
fische Behan li*1Cn’ soweB d”e Staaten die parita-
m— der V e r t angenommen haben, die Ubrigens

Irag Deutschlands mit der Sowjetunion
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von 1926 beweist es — auf Sendungen ausgedehnt
werden kann, die ,zunachst mit Schiffen in Seehéafen
und FluBhafen getragen und dort auf Eisenbahnen
aufgeliefert werden*“.

Mit alledem wird nicht gesagt, es sei vollig un-
moglich, auslandische Ware, auch wenn sie auf der
Schiene in derselben Richtung beférdert wird, un-
gunstiger zu behandeln als einheimische. Die Eisen-
bahnverwaltungen entwickeln bei der Umschreibung
der Bedingungen, unter denen sie tarifarische Er-
maRigungen vornehmen, hin und wieder kein gerin-
geres Raffinement als die Bevollmachtigten bei Ver-
handlungen um Zollvertrage, wenn es sich darum
dreht, Verglnstigungen so zu konstruieren, daR die
Ubertragung an Dritte gemaR dem Prinzip der Meist-
begiinstigung ausgeschlossen bleibt. Der berihmte
Kohlentarif 6u, der von Rhein- und Mainumschlags-
platzen nach Siddeutschland in Kraft ist, ist an die
Bedingung geknipft, dalR sich die Verfrachter ver-
pflichten, die gleiche Menge Kohle, die nach diesem
Tarif verschickt wird, vor der WeiterVersendung
auf dem Wasserwege auf einer deutschen Eisenbahn
nach einem Binnenhafen zu versenden. Der englische
Verfrachter kann diese Voraussetzung nicht erfillen.
Die wichtige Verginstigung ist auf englische Kohle
nicht anwendbar.

Das zweite, die eisenbahntarifarische Meistbegin-
stigung, tritt in Handelsvertragen stets gemeinsam
mit der Paritdtsklausel auf. Das bedeutet: es handelt
sich dabei um ErmaRigungen, die im Verkehr mit
dritten Staaten eingeraumt werden und noch unter
den dem Inlande gewahrten Verglnstigungen liegen
(taten sie das nicht, so waren sie schon durch die
Paritatsklausel erreichbar). Diese weniger haufige
Vereinbarung gewinnt im Handelsvertrage mit Sad-
slawien von 1927 folgenden Ausdruck:

,Die vertragschlieBenden Teile verpflichten sich zur
gegenseitigen Gewahrung der Beforderungspreise, die
auf den Eisenbahnen in derselben Richtung und auf
derselben Yerkehrsstrecke fiir gleichwertige Gitertrans-
porte von oder nach einem dritten Staate gelten oder
gelten werden.”

Die Bedeutung dieser Klausel fiir die mit Deutsch-
land vertragschlieBenden Staaten dirfte vor allem
im verbilligten Durchfuhrverkehr auf der Schiene
durch unser Territorium liegen. Entfernter gelegene
Lander, welche die tarifarische Meistbeglinstigung
besitzen (ltalien, Sudslawien, Ungarn) kdnnen durch
sie an Tarifverginsiigungen teilnehmen, die angren-
zenden Staaten im Eisenbahntransit (eventuell auch
im Umschlag mit der WasserstraBe) gewéahrt worden
sind. Die Tendenz der Klausel besteht also darin,
den Kreis der Lander, die an diesen Verginstigun-
gen teilnehmen, immer mehr auszuweiten.

Eine interessante Anwendung des Gedankens der
Meistbeginstigung steht im deutschen Handels-
abkommen mit der Sowjetunion. Danach sollen die
Frachtsatze fur Kdénigsberg auf russischen Strecken
.unter gleichwertigen Bedingungen mindestens nach
gleich gunstigen Grundsatzen“ gebildet werden wie
die Tarife fur irgendeinen anderen Ostseehafen, der
nicht zur Sowjetunion gehort. Diese Regelung ist
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eines der wenigen Beispiele fir die Gewahrung
tarifarischer Meistbegilinstigung ohne das Zugestand-
nis paritatischer Behandlung, welche von Ruf3land
fur den Hafenverkehr nach Deutschland nicht ein-
geraumt wird.

V.

Der verkehrspolitische Inhalt der Handelsabkom-
men ist mit diesen Bemerkungen nicht erschdpft.
Anstatt aber auf Details einzugehen, scheint es mir
wichtiger, die handelspolitisch relevanten Elemente
des deutschen Gitertarifsystems selber (des Normal-
tarifs sowie der Ausnahmetarife) zu untersuchen.

Es laBRt sich wohl behaupten, dall man bei der
Ausarbeitung des neuen Normalgitertarifs nach dem
Kriege die Handelspolitik des Reichs weder beriick-
sichtigt hat, noch bericksichtigen konnte. Die wich-
tigste Neuerung war die Vervollkommnung der
.,horizontalen* und ,vertikalen* Staffel. Unter jener
ist der Ausbau der Giterklassifikation zu verstehen
— von vier Wagenladungsklassen kam man all-
mahlich auf sieben —, welche, wie bekannt, im all-
gemeinen an die Preisunterschiede der Waren an-
knipft. Bei einer scharfer durchgebildeten Klassi-
fikation werden diese Unterschiede mehr bertck-
sichtigt als bei einer weniger entwickelten, und es
ist somit leicht verstandlich, dal hoherwertige Fabri-
kate nach dem Kriege nicht nur absolut, sondern
auch relativ teurer gefahren wurden als vorher;
unter dem Gesichtspunkt des internationalen Waren-
austauschs ergibt sich daraus eine verhaltnismaRige
Erschwerung des Fabrikatenexports, der eine Benach-
teiligung der entsprechenden Einfuhr aus dem Aus-
land gegeniibersteht. Unter der soeben an zweiter
Stelle genannten Vervollkommnung der Vertikal-
staffel begreift man den allgemeinen Ubergang zum
Staffeltarif (abfallende Einheiten bei wachsender
Entfernung), der vor dem Kriege im Normaltarif
unvollkommen, bei den Ausnahmeerméafigungen je-
doch ziemlich vollstandig realisiert war. Auf den
Warenaustausch zwischen den Landern wirkt diese
Tarifform gleichfalls zwiespaltig; einerseits er-
leichtert sie das Eindringen fremder Giter auf weite
Entfernungen, auf der anderen Seite unterstiitzt sie
den Export solcher Produktionsstatten, die weit von
der Landesgrenze entfernt liegen, und verstarkt
deren EinfluB in den heimischen Grenzgebieten. Zwei
Dinge dirften somit klar sein: far den zwischen-
staatlichen Guteraustausch ist der Normaltarif in
seiner heutigen Form alles andere als gleichgiltig,
aber seine Ausgestaltung ist (mit einer gleich zu
nennenden Ausnahme) der geltenden Handelspolitik
gegeniber indifferent.

Das Verhaltnis zwischen Zollsdtzen und Eisenbahn-
tarifen findet seinen klarsten und wichtigsten Aus-
druck in den Ausfuhrvergiinstigungen auf der
Schiene. Diese gehéren natirlich in den Kreis der
,Staatlichen* und ,privaten Exportpramien, ohne
die aus naheliegenden Griinden kein Zollsystem aus-
kommen kann. Ja, die Ausfuhrtarife bilden inner-
halb der Exportunterstiitzung einen im 6&ffentlichen
BewulRtsein von den Kartellpramien uberschatteten,
aber gleichwohl sehr wichtigen Bestandteil.

Die Tariftechnik kennt zwei Wege, Ausfuhr-
vergunstigungen zu gewahren: Exportklassifikation
und Ausnahmetarife. Bei jener wird das bevorzugte
Gut in Féallen der Ausfuhr aus seiner normalen in
eine niedrigere Klasse versetzt; an einer so allge-
meinen Verglnstigung kann die auslandische Ware
gemal dem Paritatsprinzip ohne weiteres teilnehmen,
falls sie im Inland zum Export neu aufgegeben wird.
Vielleicht ist dies der Grund, daBR innerhalb des
neuen deutschen Frachtsystems die Exportklassi-
fikation eine unbedeutende, auf wenige Giter ein-
geschrankte Rolle spielt (etwa Asbestzementplatten,
Rohgips, Marmorplatten, Sulfitablauge).

Die Ausnahmetarife Uber die trockene und nasse
Grenze oder Uber beide gemeinsam haben dagegen
eine sehr groBe und mannigfaltige, allerdings schwer
bestimmbare Wirkung. Ein Ausschnitt aus dem Ver-
zeichnis der Giter, welche im Export auf der
Schiene begilnstigt werden, legt von der Bedeutung
dieser Tarifgruppe Zeugnis ab. Es gehdren dazu:
Kohle, Eisen und Stahl, Eisen- und Stahlwaren,
Metallwaren, Zement, Steinsalz, Kali, Zucker, Bier,
Personen- und Lastkraftwagen, Glas, Papier und
Pappe, Garne, Bander, Gewebe, thiringische Spiel-
waren, Steine, Gips, Porzellan- und Tonwaren,
Schmelztiegel, Apothekerwaren, Drogen, Leder und
Schuhwaren, zudem Stickgut und Giter der Wagen-
ladungsklasse A bei Aufgabe als Frachtgut.

Die Tarife gelten meist von einer geringeren oder
groBeren Zahl von heimischen Stationen, viel weniger
haufig von samtlichen Bahnhofen. Das zweite ist
der Fall bei dem verkehrsmachtigen Stuckguttarif
(fir hochwertiges Ausfuhrgut Gber deutsche See-
hafen), der nach seiner Konstruktion ohne Schwierig-
keit auch vom Ausland benutzt werden kann.

Die Bedeutung der Exporttarife abzuschatzen,
wird dadurch erschwert, dall statistische Angaben
Uber die Beférderungsmengen, welche von den tari-
farischen Begunstigungen Gebrauch machen, nicht
verdffentlicht werden. Eine Vorstellung von der Héhe
der Ersparnisse, die sie unter Umstanden den Ver-
sendern gewahren, geben folgende zur Illustration
herausgegriffene Frachtbeispiele:

Frachtsatze fur 15t in EM

Eisen und Stahl El. B C D
Gelsenkirchen Hbf. nach Bremen.......c.ccccocvennnee. 365 302 254

Desgleichen Ausnahmetarif 35 (Ausfuhr Uber See)
Gelsenkirchen Hbf. nach Bremen........cccoceeeeennne 132 132 117
Apothekerwaren, Chemikalien, Drogen, Farben, Farbwaren, Gummi-

waren, Lederwaren, Schuhwaren, Weinsaure
Frankfurt a. M. Hbf. nach Bremen........ccccccceeeee 711

Desgleichen Ausnahmetarif 189 (Ausfuhr Uber See)

Frankfurt a. M. Hbf. nach Bremen.......cccccoeeene 498

Mineralwasser, Haute und Felle, Fruchtsirup, Fruchtwein

Frankfurt a. M. Hbf. nach Bremen 588
zur Ausfuhr 111
Papier- und Pappwaren B C D
Diren nach Bremen 576 476 393 324
zur Ausfuhr .. 18150 171 141 117

Es ist nicht maoglich, an dieser Stelle in eine Kritik
der Exporttarife einzutreten; denn sie zwange dazu,
die gesamte Problematik der Schutzzollpolitik zu
entfalten. Es sei nur erwahnt, daR sich eine kritische
Auseinandersetzung jedenfalls mit dem sehr umfang-
reichen Glterverzeichnis auseinandersetzen miufRte,
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welches in gleicher Weise Rohstoffe, Halbfabrikate
und Fabrikate umfal3t.

Uplfiinw~6 §2°D erwahnt, dall nach der Verstaat-

i Cr mis"tahnen solche Einfuhrermafigun-
i U ?Cn CIn Erzeugerinteresse im Inlande feind-
ImDortPSef enStan®’ ausgemerzt worden sind. Den
Gefste H hWei UngeD daSeSe°. welche an sich dem
«proch " SIC* ausbreitenden Protektionismus ent-
Rer ScRu begegnete die Paritatsklausel auf
bare Hdherb *6Se er”au”* zwar nicht die unmittel-

«chlieRt® aber !'lSUn/ aaslandischen Erzeugnisses,
, . ule frechtliche Bevorzugung des ein-

Wenn C'i*1 Nerkehr von der Grenze nicht aus.
maufo-en 6 " a *n d”e Tarifbedingung die Bemerkung
nur*bpQ1* 1681 W+rd: der ermafigte Frachtsatz gilt
oder *f ° mi* Landfuhrwerk oder Kleinbahn*
ma”i aU einem ,Anschlufigeleise“, wie es bei Er-
Ribenzuckll Kartoffelstarkefabrikate, Hafer,
mgekom C ~ Und *n manchen anderen Fallen vor-
auslancpéel A" S klar zutage, dall Erzeugnisse
Tarifs 1Cv* Herkunft von der Verginstigung des
diese i?ra _sch ausgeschlossen werden. Denn fir
maatirl' der Eisenbahn ankommen, ware es
an deC [2U kostspielig, die notwendige Umladung
welche 1 eU’sc”en Grenzstation vorzunehmen, an
geburH le.Anwendung des ermafligten Frachtsatzes
rens r N as Raffinierte eines solchen Verfah-
®icht fCgt darm> daR die paritatische Behandlung

<PIr.a ,0rmelL aufgehoben, tatsachlich aber illusorisch
gemacht wird.

Es o V-
Ren n°~wendig, noch einmal an die beiden gro-

mDrivfljFGnd~atze — den handelspolitischen und den
Prei , ™ r*schaftlichen — zu erinnern, welche die
i Mg au™ der Schiene beherrschen, ehe wir
Ergebnis der Untersuchung zusam-

daran"
~enzufhg Cn’

gestaU "'DW*r~"Ung der Handelspolitik auf die Aus-
mzund HJn™ des Ausnahmetarifsystems &ufBlert sich

Bchen“Sh'*ar*n’ da” a”e fiandelsPolitisch ,,bedenk-
schw' infuhrermaBigungen auf der Schiene ver-

teili In Gn’ Was Pr/vatwirtscliaftlich durchaus nach-
sic h V -ka-. Ja>neben der Handelspolitik stellt
Dienste fasenkakntarifpolitik sogar eigene Ziele im

e d G »Schutzes der nationalen Arbeit“, wenn
Suddeut ?'auHarif fir Kohle vom Oberrhein nach
soder nieT S ausrastete, dall er fur englische

wenn sie 61 andISidle Kohle unzulanglich wurde, oder
fuhrunn- * Wie CS vor dem Kriege geschah, bei Ein-
-°Hpolitiser eS “mP°rRarifs fur Kupfer, das doch
«Augungsst"M 6” N * 2* war> den heimischen Er-

Die tJb”~ tn Ausgleichserméaligungen zugestand,
pien kulmreinS®mmun” der Leiden groBBen Prinzi-
der Schic Ur~ uatlrlich in den Exporttarifen aui
geht, welc]6’ d*e Hohe der ErmaRigungen an-
taiit unsere bl -C ~er Ausfuhr gewahrt werden, sc
wohl den S +GIDe Versieht keinen Zweifel. Man hat
stigungen «>Z au” es*ellt, Lei solchen Exportvergin-
und EisenhlITn Interessen der Handelspolitik

auf diese y 'nverwalt»ng ,gleich gerichtet"; denn
eise erreiche jene ihr Ziel, den Erzeug-
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nissen von Industrie und Landwirtschaft den Weg
zum Weltmarkt zu ebnen, wahrend diese neuen Ver-
kehr auf die Schiene lenke, woran ihr natirlich so-
lange gelegen sei, wie die entstehenden Ausgaben
nicht héher sind als die zusatzlichen Ertrage — ein
Punkt, der bei einem Unternehmen mit so stark
degressiven Kosten erst spat erreicht wird. Dieser
Satz ist unbedingt einleuchtend, sofern die zugestan-
dene iarifreduktion einen Transport auf die Schiene
zieht, der sonst an die Wasserstrale, den Kraftwagen
oder an eine konkurrierende Bahnlinie im Auslande
verloren ginge — etwa im Schienenverkehr der nord-
westdeutschen Industriegebiete mit den deutschen
Seehafen —, sofern also zum Exportmotiv das W ett-
bewerbsmotiv hinzutritt. Wenn aber die Ausfuhr
notwendig Uber die deutsche SchienenstralBe erfolgt,
so ware die Frage zu prifen, ob die Frachtermafi-
gung einen verhéaltnismaBig starken ,Transport-
anreiz ausubt; wird sie bejaht — und sie mul3 nor-
malerweise bejaht werden —, so kann auch in diesem
balle von einem gleichgerichteten Interesse der Han-
delspolitik und Eisenbahnverwaltung gesprochen
werden.

Die Kollision zwischen den beiden Grundsétzen
im heute geltenden Giutertarifsystem tritt wohl am
klarsten in die Erscheinung bei den Durchfuhr-
tarifen. GemaR der geographischen Lage Deutsch-
lands im ,Herzen Europas“ sind solche Verglnsti-
gungen im Tarifsystem der Reichsbahn zahlreich
und wichtig. Es ist ohne weiteres klar, daR ein See-
hafen-Durchfuhrtarif far polnischen Zucker die
deutsche Erzeugung mit demselben Exportziel
.mittelbar* schadigen kann. Falls die Giter, welche
bei der Durchfuhr von ,Ausland zu Ausland® im
Schienentransport ErmaRigungen erhalten, im Inland
gewonnen und ausgefihrt werden, so wird stets
eine solche indirekte Benachteiligung naheliegen. Die
Reichsbahn beruft sich zwar darauf, es handle sich
bei den Durchfuhrtarifen um die Ubernahme von
schon bestehenden Preisen ausléandischer Verkehrs-
mittel, die Transporte wirden also sowieso zu er-
maRigten Satzen gefahren; aber darauf wéare zu er-
erwidern, dal sich aus der Ablenkung auf die deut-
schen Linien haufig ein ,Leistungsvorteil® (be-
schleunigte Beférderung uber kiirzere Strecken) er-
gibt, welcher der auslandischen Transitware zugute
kommt. DaB sich Ubrigens aus dem erwahnten Aus-
fuhr-Stickguttarif Gber die Seehéafen mittelbare Be-
nachteiligungen heimischer Produzenten ergeben,
bedarf keiner besonderen Ausfiithrung.

Der Zweck dieser Erdrterungen ist rein wissen-
schaftlich. Es sollte gezeigt werden, wie beide
Grundsatze auf die genannten Tarifbildungen ein-
wirken, wie das handelspolitische Element zwar
starker ,durchschlagt“, aber das andere im ganzen
niemals Ubergangen werden kann. Man versteht
leicht, weshalb auch die staatlichen Eisenbahn-
verwaltungen jenen Stimmen kein Gehor schenkten,
welche rieten, aus der Tarifpolitik ein ,reines In-
strument protektionistischer Handelspolitik® zu
machen; das Wesen des Verkehrs selber revoltierte
dagegen. Vielleicht wird der Druck der Handels-
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Politik auf die ,Erstellung® ihr geméaRer Eisenbahn-
tarife starker werden, wenn sich zeigen sollte, dalB
die Zolle in ihren Wirkungen nicht nur (wie von
jeher) durch die billigen Preise der Wasserstrallen,
vielmehr auch durch den Kraftwagen im Verkehr
von der Grenze abgeschwacht werden; ob und in
welchem MaRe dies geschieht, wéare ein interessantes
Objekt fur eine Untersuchung. Immer aber werden
die beiden groRBen Prinzipien in ihrer Anwendung
auf die Gutertarifbildung der Eisenbahn zu Kom-
promissen gendotigt sein; eine vollstandige Versdhnung
ist ebenso unmadglich wie die Quadratur des Zirkels.

Man glaube nicht, dalB sie mdglich ware, wenn
die Staaten zur Politik des Freihandels Ubergingen.
Das Freihandelsprinzip enthalt die Gewahrung
.gleicher Chancen® aller am internationalen Waren-
austausch Beteiligten. Die privatwirtschaftlich vor-
teilhaften ErmaRigungen auf der Schiene wirden —
die Erfahrungen der siebziger Jahre in Deutschland
zeigen es deutlich — eine Benachteiligung der in-
landischen Produzenten nach sich ziehen. Es mag:
paradox klingen, wenn man den Satz ausspricht,
im Interesse voller Verwirklichung des Freihandels
muRte der Staat in der Verkehrspolitik intervenieren.

Neugestaltung des Kartellrechts

Von Dr, Otto Veit

Der Bericht des Enquete-Ausschusses lber ,Kartellpolitik® liefert eine brauch-

bare Grundlage fiur die seit langem erforderliche Anderung des deutschen

Kartellrechts, das vor allem einer klaren Scheidung zwischen offentlich-recht-

lichen und privatrechtlichen Fragen bedarf. Den Vorschlagen des Enquete-

Berichts, die sich eng an die Beschlisse des Salzburger Juristentages anlehnen,
ist weitgehend zuzustimmen.

Eine Meinungs-Enquéte

Unter samtlichen Berichten, die der Enquete-Aus-
schuBl bisher herausgebracht hat, nimmt der kurz vor
Weihnachten erschienene Doppelband lber die Kar-
tellpolitik eine besondere Stellung einl). In den an-
deren Berichten wird ein Bild Uber die tatséchlichen
Verhéltnisse in einem bestimmten Sektor des deut-
schen Wirtschaftslebens gegeben. Das entspricht dem
Wesen und der Aufgabe dieser Enquéte, die auf sach-
liche Klarstellung der tatsdchlichen Gegebenheiten
unseres Wirtschaftsaufbaues abzielte. Ob aus den Er-
gebnissen, zu denen die Enquete kommt, Konsequen-
zen in Gestalt bestimmter staatlicher MaBnahmen ge-
zogen werden, ist eine Frage, die mit dem Sinn der
Enquéte-Arbeiten selbst nicht zu tun hat.

Der besonderen Zielsetzung des Bandes lGiber Kartell-
politik entsprach es, da hier ganz anders verfahren
wurde. Indem Generalbericht, derdie Aussagenderver-
nommenen Sachverstandigen verwertet, wird in ganz
konkreter Weise die Umgestaltung bestimmter Rechts-
normen gefordert. Es handelt sich also nicht um eine
(wirtschaftliche) Tatsachen-Enquéte, sondern um eine
(juristische) Meinungs-Enquéte. Das geht schon aus
der Formulierung der Fragen hervor, die den Sach-
verstandigen vorgelegt wurden. Es wird hier nicht
nach dem Wesen der Kartelle oder nach ihrer Bedeu-
tung innerhalb der deutschen Wirtschaftsstruktur
gefragt. Vielmehr muBten sich die Sachverstandigen
dariber auBern, welche Stellung der Staat zum Kar-
tellproblem einzunehmen habe und wie sich die bis-
herigen staatlichen MaRnahmen bewahrt hatten, so
dalR man die gesamte Kartell-Enquéte als eine Grund-
lage zur Reform des deutschen Kartellrechts ansehen
kann. Die Sachverstandigen reprasentierten sieben
verschiedene Gruppen: 11 von ihnen wurden als Ver-

*) Der erste Abschnitt umfaBt auf 120 Seiten den Generalbericht, der
zweite auf 577 Seiten den Wortlaut der Sachverstandigen-Vernehmungen
(,Kartellpolitik*, Berlin 1930, E. S. Mittler & Sohn). 1. Abschnitt geh. 4 RM,
2. Abschnitt geh. 15,60 RM.

treter politischer Parteien vernommen, 9 als Kartell-
praktiker (Geschéaftsfihrer groBer Verbande), 14 as?
Vertreter der einzelnen Wirtschaftsgruppen (Gewerk-
schaften, Genossenschaften, Bankgewerbe, Einzel-
handel, Landwirtschaft, Industrie, GroRhandel usw.).
Weiter wurden 13 bekannte nationalékonomische
Gelehrte und 5 Publizisten vernommen, die sich mit
dem Kartellproblem besonders befal3t haben, schlie3-
lich 5 prominente Kartelljuristen sowie 2 Richter am
Kartellgericht, darunter der vor einigen Monaten ver-
storbene Prasident Dr. Lucas, dessen ausfuhrliche
Vernehmung sich besonders interessant gestaltete.
Auch sonst befinden sich unter diesen 59 Persdnlich-
keiten die besten Namen. Trotz der Verschiedenartig-
keit der bei den Vernehmungen eingenommenen
Standpunkte ist es dem Ausschuld gelungen, zu einem,
einheitlichen Votum zu kommen. Nur in einem Punkt
— bei der Frage des Kartellamtes — hat sich eine
Minderheit der AusschuBmitglieder dem in dem Be-
richt niedergelegten ablehnenden Standpunkt der
Mehrheit nicht anschlieRen kénnen.

Dieser kleine Schonheitsfehler, auf den noch weiter
unten zurickzukommen sein wird, ware zu ver-
schmerzen. Schwerwiegend ist dagegen das Fehlen
einer theoretisch-6konomischen Grundlage, auf der
die praktischen Reformvorschlage fuBen muRten, und
durch die sie an Klarheit und innerer Geschlossenheit
gewonnen hatten. Soweit sich der Ausschu3 um eine
solche Fundierung bemiiht hat, ist er gerade an dem
entscheidenden Punkt, né&mlich beim Monopol-
problem, auf schwankenden Boden geraten.

Das Monopolproblem

Bei fast samtlichen Vernehmungen wurde es deut-
lich, daB3 es sich fur eine staatliche Kartellpolitik, die-
MiBstanden des Kartellwesens entgegentreten will,,
nur darum handeln kann, gegen die Auswirkungen
der bei den Kartellen zutage tretenden Monopol-
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tendenz MalRnahmen zu treffen. Trotzdem hat der

nquete- usschul3 seinerseits eine eindeutige Defini-
ion es artellbegriffs vermieden. Dies mag den

Cn Ortgang der Enquete-Arbeiten erleich-
-f? ,, a.en’” a man sich sonst mit einem schwierigen

Methodenstreit zu befassen gehabt hatte - es hat
r an ererseits die Gewinnung eines klaren Stand-

ig M6S iUm ~r*nzip der staatlichen Kartellpolitik
denl' 3'T erscKwert. So selbstverstandlich und ein-
i, i' Ceiea Ausgangspunkt namlich sein mufl3, so-
j ma'' er ennk dal es sich fiir den Staat um nichts
f ' rC>r audeln kann, als um eine Rektifizierung der
d en Marktwirtschaft an den Stellen, wo sie durch
fragellin'tffe ~ °nzenHierung von Angebot oder Nach-
pi ¢, m ,er Hand eines Monopoltragers aus dem
Din<re gebracht ist, so schwierig werden die
Pp 6’ w®&®u man auf anderem Wege zu einem
lan Cra ~r'nzil* der staatlichen Kartellpolitik zu ge-
Dirfr'1 Hie an sich selbstverstandlichsten
in den'V” 6n “ann zum Pro” em- Einige Fragen, die
kon t '"aehmmigen immer wieder zutage traten,
St* "}60 a°crhaupt nur so entstehen; z. B. ob der
i & $C1 eine ,restriktive“ Kartellpolitik zu be-
nolTIl i'l °der auch ,konstruktive“ Kartell-
En "+ A~reiben solle. Theoretisch wird zwar vom
nicht*6 ~ usschuB beides bejaht, es wird jedoch
nehmu ara”er gesagi und geht auch aus den Ver-
e- in keiner Weise hervor, wie man sich
Ware” °nSiruktive* Kartellpolitik zu denken hatte.
™an VOn vornherein vom Monopolproblem aus-
Stani1&eil,i *
kom PUTLt ~ gestellt,
schafféll ann a”Se'n Schutz der freien Marktwirt-
Fra®™ ~jgen uionopolistische Stérungen, so wéare die
herein. onsiruktion oder Restriktion? von vorn-
g i In ase*™n Spiel mit Worten erschienen; es hatte
vom S *.i<ri’ die staatliche Kartellwirtschaft
vom Ner Heien Wirtschaft ,konstruktiv*,
mufl Tani,PUnkt des Monopolismus ,restriktiv® sein
des Erm /~effekt haben auch die Reformvorschlage
diese rp Uete"Ausschusses zu nichts anderem als zu
eine: * , ?rme” Sefihrt. Das ware aber auch ohne die
m T p a®enen Umwege erreichbar gewesen.
d- i eckt hebt der Enquete-Ausschull hervor, dal
die eU CTIOC' Sekende Kartell-Verordnung von 1923
die *p°p°?i0" s" scke Tendenz der Kartelle ,als den fur
Wen °j~ bedeutsamen Kartelltatbestand“ ansieht.
Kartell apn erkDrt w*rd, dalR auch fur die kunftige
Grenz(/~4 "N'e Monopolwirkungen AnlaR und
damit O , etatigung zu bilden haben so ware

man sich explicite anf den
dal nichts anderes in Frage

gangSu.?, CSl umgrenzter und eindeutiger Aus-
wenn Urin ,AQwOnnen- Dieser zerflieRt jedoch wieder,
.an einern ii' ~ "anack behauptet wird, dal es
noch fehle Inra‘chend eindeutigen Monopolbegriff*

ca” dieser fir die praktische Politik
varvveUbar sei. Zu dieser Behauptung

AusschuZ wohl nicht kommen
Okonomen p* a*nige der vernommenen National-
dricklich nacl i Hiumpeter, Gestrich, Feiler) aus-

gefragt hatte V dr Definition des Monopolbegriffs
¢ ns hatte sich dann ergeben, dall der

vorlaufig nj
hatte der F
kdnnen, wen
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effektiven Schwierigkeit einer juristischen Begriffs-
abgrenzung ein in der nationalokonomischen Wissen-
schaft absolut feststehender ,hinreichend eindeuti-
ger* Monopolbegriff gegenibersteht: er bezeichnet
ganz einfach den Fall, daB Angebot oder Nachfrage
einseitig durch ein Wirtschaftssubjekt beherrscht
werden. Wenn sich ein solcher wirtschaftlicher Tat-
bestand im allgemeinen nicht an juristischen Merk-
malen erkennen |aRt, so &ndert dies nichts an seinem
Vorhandensein. Es andert auch nichts an seiner Eig-
nung zum Ausgangspunkt staatlicher Kartellpolitik.

Als wichtigsten Einwand gegen die Verwendbar-
keit des Monopolbegriffs fihrt der Enquete-Aus-
schul die alte Behauptung ins Feld, dal Monopol-
stellungen in der Praxis niemals im absoluten, son-
dern stets nur im relativen Sinne vorhanden seien.
Dieser Einwand halt sich jedoch an das rein Formale:
Selbstverstandlich kann man jedes Monopol als
relativ bezeichnen, wenn damit gesagt sein soll, dafR
die Wirkung der einseitigen Marktbeherrschung
irgendwo eine Grenze findet und dal das Monopol
als solches jenseits dieser Grenze nicht mehr existiert,
ebenso selbstverstandlich ist es aber, daR innerhalb
dieser Grenzen ein absolutes Monopol vorliegt. Man
denke z. B. an den sehr haufigen Fall, dalR sich samt-
liche Ziegeleien eines Bezirkes zu einer Preiskon-
vention (womdglich mit Produktionskontingentierung)
zusammengeschlossen haben. Der Preis der Ziegel-
steine kann nun Uber das Niveau hinaus erhdht wer-
den, das sich bei freier Konkurrenz ergeben wirde,
und zwar bis zu der Grenze, die einerseits durch die
Frachtkosten der bezirksfremden Ziegeleien, anderer-
seits durch die Modglichkeit der Verwendung anderer
Baustoffe an Stelle von Ziegeln gegeben ist. Trotzdem
ist die Marge fur die Uberschreitung des Konkurrenz-
preises recht betrachtlich. Spricht man nun hier von
einem ,relativen” Monopol, so ware dies zwar formal
vertretbar; denn tatsachlich hort die monopolistische
Stellung des Ziegelkartells an einer bestimmten
Grenze auf. Sachlich wirde man damit aber den
Kern der Sache verfehlen. Beispiele dieser Art lassen
sich beliebig hdufen. Mogen die Grenzen, innerhalb
deren eine Monopolauswirkung madglich ist, noch so
eng sein — die Mi3stande, die sich innerhalb dieser
Grenzen ergeben, kdnnen staatliche SchutzmalR-
nahmen sehr wohl rechtfertigen.

Wird nun das Monopol zum Ausgangspunkt der
staatlichen Kartellpolitik gemacht, so kann eine
solche Politik nicht bei den verbandsmafRigen Mono-
polen, also den Kartellen selbst, stehen bleiben, son-
dern sie muB folgerichtig auch auf die Einzelunler-
nehmungen ausgedehnt werden, die Monopolstellun-
gen innehaben, d. h. auf die Trusts. Dies hat der
Enquete-AusschuR mit besonderer Deutlichkeit her-
vorgehoben. Er sieht aber auch die Schwierigkeiten,
die sich der staatlichen Kartellpolitik gerade an
diesem Punkt in den Weg stellen. Die am hé&aufigsten
gebrauchte Handhabe zur Auflockerung der Kartelle,
namlich 88 KV (fristlose Kindigung), kommt hier
schon gar nicht in Frage, 89 (Sperren oder sperr-
ahnliche Nachteile) kdnnte zwar theoretisch auch auf
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Einzelunternehmungen angewandt werden, jedoch
ergeben sich fir die Praxis hier meist keine Ansatz-
punkte. Bei den lUbrigen Fallen, die bisher den Aus-
gangspunkt von kartellrechtlichen Verfahren bil-
deten, liegen die Dinge &hnlich.

Man muR sich also klar dariber sein, daR die
Einbeziehung der Trusts in die Kartellgesetzgebung
in der Praxis kaum zur vollen Auswirkung kommen
kann. Eine gewisse Kompensation fiir diesen Mangel
liegt darin, daB der Trust — aus den bekannten
Grinden, die hier nicht nochmals dargelegt werden
sollen — gegeniber dem Kartell die hohere Form der
Wirtschaftlichkeit reprasentiert.

Die Frage der Kontrollbehdrden

Eine groRBe Rolle spielten bei den Sachverstan-
digenvernehmungen die verschiedenen staatlichen
Sonderbehdrden: Kartellregister, Kartellamt und
Beirat, die der Enquete-Bericht jedoch samtlich
negativ beurteilt. Fir die Ablehnung des Kartell-
registers war neben den Schwierigkeiten und Kosten
in technischer Hinsicht entscheidend, dal man trotz-
dem kein ganz vollstandiges und aktuelles Bild Uber
samtliche Kartelle erhalten wirde.

Das Kartellamt ist, wie bereits erwahnt, von einer
Minderheit des Enquete-Ausschusses bis zuletzt be-
furwortet worden. Da es sich hier um ein altes
Steckenpferd der Sozialdemokratie handelt, und da
gerade vor kurzem wieder ein Antrag auf Errichtung
eines Kartellamtes von der sozialdemokratischen
Reichstagsfraktion eingebracht wurde, konnten sich
diejenigen unter den Enquete-Mitgliedern, die der
Partei nahestehen, dem ablehnenden Votum der
Enquete-Mehrheit nicht anschlieBen. Gerade die
Stellungnahme der Mehrheit dirfte aber fur das
Schicksal dieses Reichstagsantrags von Bedeutung
sein. Unter den Grinden, die zugunsten des Kartell-
amts angefihrt wurden, spielte stets eine besondere
Rolle die ,Kontinuitat" der staatlichen Kartellpolitik,
fur die ein besonderes Kartellamt mehr Gewahr
biete als ein Ministerium, das den wechselnden inner-
politischen Stromungen unterworfen sei. Dieses Argu-
ment, das auf den ersten Blick bestechend ist, erfuhr
jedoch im Laufe der Vernehmungen eine sehr inter-
essante Widerlegung. Verschiedene Sachverstandige
betonten, daR sich die Wirtschaftspolitik beim
Wechsel der Regierung relativ wenig zu andern
pflegt, so daR man trotz unserer schwierigen parla-
mentarischen Verhéltnisse mit einer gewissen Konti-
nuitat der Wirtschaftspolitik und damit auch der
Kartellpolitik rechnen kénne. Auch auf die Bedeu-
tung einer gut eingespielten Ministerialblrokratie
weist der Enquete-Bericht hin.

Auf die weiteren Einwande, die gegen die Errich-
tung eines besonderen Kartellamts angefuhrt wur-
den, brauche ich hier nicht einzugehen. Nur ein
Punkt, der von der Enquete nicht bericksichtigt
wurde, den ich aber bei friiherer Gelegenheit schon
hervorgehoben habe, sei noch kurz erwahnt. Eine
besondere Behtrde befédnde sich der von ihr zu be-
treuenden Kartellwirtschaft gegeniber soziologisch

gesehen ist in einer einigermaflen isolierten Situation.
Sie ware auf ein wohlwollendes Zusammenarbeiten
mit den Kartellinteressenten angewiesen. Dagegen
ware zwar an sich nichts einzuwenden; es wirde
sich daraus jedoch implicite eine Art Bestatigung
der Kartellwirtschaft bzw. des Monopolismus er-
geben, wodurch der eigentliche Zweck der Kontrolle
von vornherein eine Beeintrachtigung erfihre. Dem-
gegenilber befindet sich das Wirtschaftsministerium,
bei dem das Kartellreferat nur eins von vielen dar-
stellt, in einer wesentlich unabhéangigeren Position.
Auch fir den Zusammenhang der Kartellpolitik mit
der Gesamtrichtung der staatlichen Wirtschafts-
politik wirde hierdurch bessere Gewahr gegeben.
Insbesondere soweit ZollmaRBnahmen als Mittel der
Kartellpolitik in Frage kommen — eine Frage, die
bei den Vernehmungen eine groRe Rolle spielte —
wiirde dies von praktischer Bedeutung sein.

Auch der vom Deutschen Juristentag in Salzburg
empfohlene Beirat, der das Ministerium bei seiner
Kartellpolitik gutachtlich zu unterstitzen hatte, fand
beim Enquete-AusschuR wenig Gegenliebe. Es wur-
den Beispiele dafiir genannt, da in anderen Féllen
derartige Beirdte von der zustandigen Behdrde ein-
fach beiseite geschoben wurden, wenn es sich um
wirklich wichtige Entscheidungen handelte.

SchlieRlich wurde auch noch das Problem der
Zroangskartelle erortert, die bei den meisten Sach-
verstandigen eine recht scharfe Kritik erfuhren. Man
kann dem Enquete-Ausschuf3 nur zustimmen, wenn
er nach den besonders in der Kohlenwirtschaft ge-
machten Erfahrungen erklart, daR diese Zwangs-
kartelle ,die Nachteile der kartellmaRigen Zu-
sammenfassung nicht immer vermieden haben, ohne
alle Vorzige der freien Kartellierung aufzuweisen.
Insbesondere ist es unter der Einwirkung der Zwangs-
kartelle nicht Gberall gelungen, Uberkapitalisierungen
und Fehlinvestitionen zu vermeiden“.

Hier ist aber noch ein Wort zu sagen uber das,
was offenbar als ,Vorziige der freien Kartellierung*
angesehen wird. Gemeint ist wohl die Mdglichkeit
einer rationellen Produktionsmirischaft, auf die von
Kartellfreunden immer und immer wieder hinge-
wiesen wird. Dabei wird Richtiges mit Falschem ver-
mischt. DaRR sich die groRen Zusammenschliisse ver-
bandsmaBiger Art um eine rationellere Produktions-
weise sehr verdient gemacht haben und auch weiter-
hin verdient machen werden, kann niemand be-
streiten. Diese Rationalisierungswirkung ist jedoch
von dem Kartell- (also Monopol-)charakter der Ver-
bande unabhangig. Soweit ein Wirtschaftsverband als
Kartell handelt, kann die Tendenz zu volkswirt-
schaftlich unrationeller Geschaftspolitik (Preisgestal-
tung auf Grund der Kosten der schwachsten Betriebe
usw.) nicht bestritten werden. Soweit sich der Ver-
band dagegen tatsachlich um Rationalisierung be-
muht, handelt er nicht als Kartell. Diese Unterschei-
dung mufl endlich einmal festgehalten werden. lhre
Bedeutung geht tber das Terminologische weit hin-
aus. Sie bedeutet nicht mehr und nicht weniger, als
dalR eine restriktive Kartellpolitik des Staates nicht
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das geringste zu tun hat mit negativer Einstellung
gegeniber den Wirtschaftsoerbanden.

Die Struktur des Kartellrechts

Mit einer gewissen Zwangslaufigkeit ergeben sich
araus ie Vorschlage fur eine zweckmé&Rige Ge-
sa ung ces deutschen Kartellrechts. Der Enquete-
ussc u macht sich dieselbe Grundauffassung zu
ikw«l 'Gauc” der Salzburger Juristentag im Herbst
.'ar*re*en hatte und fur die sich der Verfasser
nie t allein — schon seit Jahren eingesetzt hat.
orau es im wesentlichen ankommt, ist der Abbau
eS O'dercharakters unseres heutigen Kartellrechts
essen Einbau in das Gesamtgefiige unserer
ec dsoerfassung. Der Weg, auf dem dies zu erreichen
18..geht Uber eine Trennung der heute im Kartell-
geric t vereinigten — ihrem formalrechtlichen Cha-

"U| nac® hochst heterogenen — Gewalten.
ns esondere von den juristischen Sachverstéandigen
wurde gefordert, dal im Gegensatz zu dem heutigen
recht wieder eine reinliche Scheidung zwischen
£ ichen und privaten Rechtselementen statt-
un en misse. Den politischen Instanzen, also dem
fun-C'r""kaftsministerium, seien diejenigen Be-
«nisse zu Ubertragen, die verwaltungsrechtlichen
lara ter haben. Die Bestimmungen der Kartell-
le-nung, die dem Reichswirtschaftsminister jetzt
oglichkeit geben, bestimmte Eingriffe beim
ai e ser*cht zu beantragen, sollen in unmittelbare
erwatungsrechtiiche Befugnisse umgewandelt wer-
ubies K68 Sn<* *ns”esontere § 4,1 un(l 8 7 (Aufhebung
f'"h 1 ar”eBveftrages oder -beschlusses wegen Ge-
w H A6r Gesamtwirtschaft oder des Gemein-
ai® . Unc® 8 10 (Gewahrung eines Riucktrittrechts

Grund*)CWUe ~ertragskontrahenten aus demselben

ouMxnNAler* Cerwe’se Stellung, die der En-
e, usschufi zu dem wichtigen Problem des § 9

. Perren und sperrdahnliche MaBnahmen) ein-
djinrn ' n*cht ganz klar. Bleibt die Praventivzensur,
steehf zt dm* Vorsitzenden des Kartellgerichts zu-
A " erhalten, so ware diese Befugnis auf alle Falle

m jliehswirtschaftsminister zu lbertragen. Es ist
Entscheidung des Ministers
soll ra® genehmigungspflichtig gemacht werden

.*cu SC ers* ail® Antrag des Betroffenen zur
ajj C Ic”en Entscheidung kdme. Der Ausschuld l1aRt
zunsurll0 Mdoglichkeit offen, daB die Praventiv-
hauptl,fUIZ akgeschafft und der Sperrschutz uber-
gerech ~ A~r'vatrechtlichcn Kartellstreitigkeiten zu-
troffenen W'r< 71 diesem Fall bliebe fur den Be-
hesenrieh nUr Mdéglichkeit, in dem weiter unten
hebung der” or*en”'cken Rechtsverfahren auf Auf-
weili<e r.Perre zu klagen bzw. hierfiir eine einst-

Auf alle Fan11118 ZU erwirken-
rung, die d ° gewinnt bei der Kompetenzerweite-
Frage des”P* Jidischen Instanz zugedacht ist, die
verstarkte "Szu3es gegeniiber Verwaltungsakten
sich deshalb00” N er Enquete-Ausschull macht
rnng der S ja~Ca "'e sc™ langem erhobene Forde-

C aifun8 eines Reichsvermaltungsgerichts

nacht
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zu eigen. Dabei kommt es, wie auch der Salzburger
Juristentag schon zum Ausdruck brachte, nicht in
Frage, daR ein solches Verwaltungsgericht Gber die
wirtschaftspolitische ZweckmaRigkeit ministerieller
Entscheidungen zu befinden hatte. In dieser Hinsicht
ist der Minister vielmehr allein den politischen
Instanzen verantwortlich. Wohl aber muf3 dafar
gesorgt werden, dalR die formale Rechtsgultigkeit
solcher Verwaltungsakte nachgeprift werden kann.
Ein groRBer Teil der Kartellrechtsverfahren be-
trifft aber rein prioatrechtliche Angelegenheiten.
Insbesondere entspricht die fristlose Kiindigung von
Kartellvertragen, uber deren Zuladssigkeit nach § 8
KV das Kartellgericht zu entscheiden hat, der in
§ 723 BGB gegebenen Modglichkeit der Kindigung
.,aus wichtigem Grunde“. Diese bis jetzt dem Kartell-
gericht zustehende Kompetenz mif3te also wieder auf
die ordentlichen Gerichte (bertragen werden, und
zwar empfiehlt der Enquete-Ausschul3, daBl alle
privatrechtlichen Kartellstreitigkeiten vor besonderen
Kartellsenaten zur Verhandlung kommen sollten, die
bei den Oberlandesgerichten zu errichten waren. Als
zweite und letzte Instanz ware das jetzige Kartell-
gericht dem Reichsgericht als besonderer Kartell-
senat anzugliedern. Gleichwohl soll es, um die Zu-
sammenarbeit mit den wirtschaftspolitischen In-
stanzen zu erleichtern, weiter in Berlin verbleiben.
Dartuber hinaus soll dieser Senat bis zur Schaffung
eines Reichsverwaltungsgerichts auch (in besonderer
Zusammensetzung) mit der verwaltungsrechtlichen
Nachprifung von ministeriellen Entscheidungen be-
traut werden. Um den Einwand auszuschalten, daR
dieser Einbau des kartellrechtlichen Verfahrens in
die ordentliche Gerichtsbarkeit in manchen Fallen zu
Verzégerungen fihren kdénnte, wird eine verstarkte
Anwendung einstweiliger Verfiigungen empfohlen,
von denen inshesondere bei Fallen der fristlosen
Kindigung Gebrauch gemacht werden konnte.
SchlieBlich hat sich der Enquete-Ausschuf3 auch
noch an eine besonders heikle Rechtsfrage heran-
wagen missen: den Kontrahierungszmang. Wenn
es der Sinn des Kartellrechts sein soll, den volks-
wirtschaftlichen Auswirkungen des Monopolismus
Hemmungen entgegenzusetzen, die den Zustand
der freien Wirtschaft nach Maoglichkeit wieder
herstellen (Politik des ,Als ob“), so ware die erste
Fessel, die man den Monopolen anzulegen hétte,
normalerweise der Kontrahierungszwang. Ein solcher
besteht bereits bei einigen o6ffentlich-rechtlichen
Monopolunternehmungen. Gewisse Anséatze dazu sind
auch im Kartellrecht gegeben, und zwar durch das
an bestimmte Voraussetzungen gebundene Sperr-
verbot. Wenn man sich jedoch bisher Uber diesen
Ansatz zum Kontrahierungszwang nicht hinaus-
gewagt hat, so hat dies seine guten juristischen
Grinde, denen man sich auch dann nicht ver-
schlieBen kann, wenn man die Einfihrung des Kon-
trahierungszwanges aus volkswirtschaftlichen Grin-
den fur konsequent und notwendig halt. Diesen
Standpunkt hat auch der Enquete-Ausschul3 ein-
genommen. Er ist jedoch durch die Sachverstandigen-
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befragungen zu der Uberzeugung gekommen, daR
sieb in der Rechtsprechung allmahlich gewisse
Grundsatze herausbilden, ,die praktisch zu einem
Kontrahierungszwang fiihren, soweit der wirtschaft-
liche Tatbestand und die guten Sitten ihn erfordern®.
Man hat es deshalb fiir zweckmafRig erachtet, eine
W eiterentwicklung der Judikatur in diesem Sinne
abzuwarten.

Klare Rechtsverhéltnisse!

Auf weitere Einzelheiten kann, so wichtig und so
reizvoll es auch ware, in diesem Zusammenhénge
nicht eingegangen werden. Entscheidend ist und
bleibt, daB unser ganzes Kartellrecht eine klare und
logisch aufgebaute Struktur erhalt.

Schon im Frihjahr 1928 hatte die Reichsregierung
erklart, daB sie eine Reform des Kartellrechts fir

notwendig halte und dal nur noch die Ergebnisse
des Salzburger Juristentages abgewartet werden
sollten. Obgleich nun der Juristentag eine praktische
Grundlage fir diese Reform lieferte, und obgleich
die Reform seitdem in der Offentlichkeit immer
wieder gefordert wurde, sind die Dinge praktisch
Uberhaupt nicht vom Fleck gekommen. (Die Kartell-:
Notverordnung vom Sommer dieses Jahres hat den
Rechtszustand eher noch komplizierter gestaltet.) In
einer Erklarung, die der Staatssekretdr des Reichs-
wirtschaftsministeriums am 27. Mai 1930 im Reichs-
tage abgab, wurde gesagt, dal man nun auch noch
den Abschlul3 der Enquete-Arbeiten lber das Kar-
tellproblem abwarten wolle. Diese liegen jetzt vor.
Sie liefern eine durchaus brauchbare Reformgrund-
lage. Zum praktischen Handeln darf deshalb keine
Zeit mehr verloren werden.

Die Eigenproduktion der Warenhauser

Von Prof, Georg Bernhard

Die Rudolph Karstadt AG hat sich entschlossen, eine Anzahl ihrer Fabrika-

tionsbetriebe aufzulésen. Der Verfasser, der als geschaftsfihrendes Prasidial-

mitglied des Verbandes Deutscher Waren- und Kaufhauser die fir und gegen

die Eigenproduktion vorgebrachten Argumente besonders gut beurteilen kann,

erdrtert im Anschlu3 an diesen Vorgang in dem nachstehenden Aufsatz das
Problem der Eigenfabrikation der Warenhauser.

Die Rudolph Karstadt AG hat bekanntgegeben,
daR sie sich von ihren Konfektionsbetrieben trennt.
Das bedeutet keine grundséatzliche Anderung der
Geschaftspolitik dieses groBen Warenhauskonzerns.
Die Konzernleitung erklart, daR sie Betriebe auf-
gibt, die nicht eigentlich zur Fabrikation gehdoren;
und daB es fur sie ferner nicht von Interesse ist,
Betriebe zu halten, die nur einen verhaltnismaRig
geringen Teil des Eigenbedarfs herstellen. Es han-
delt sich also demnach hier mehr um innere Umdis-
positionen. Gerade diese Erklarung rollt aber erneut
das sehr interessante Problem der Eigenproduktion
der Warenhauser wieder auf. Es ist bekannt, daB
innerhalb der deutschen Warenhauser zwei voll-
kommen verschiedene Richtungen bestehen. Die
eine, die vornehmlich — wenn nicht Uberhaupt
allein — durch den Karstadt-Konzern vertreten
wird, halt die Herstellung des Massenbedarfs fir
-den Warenhausabsatz in eigener Fabrikation fir
nitzlich; die andere Pachtung will bewul3t nur Hand-
lerfunktionen ausiben und hat sich bis auf wenige,
noch zu behandelnde Ausnahmen von der Selbst-
fabrikation ferngehalten.

Die Gegensatzlichkeit der Auffassungen, die hier
zutage tritt, wird in interessanten Vernehmungen
der fihrenden Personlichkeiten der deutschen
Warenhauser beleuchtet werden, die in dem
nachstens zur Verdéffentlichung gelangenden Waren-
haus-Band der Handelsgruppe der Wirtschafts-
Enquete enthalten sind. Welche dieser Auffassungen
richtig ist, laRt sich schwer beurteilen. Wenn ich
mich einer Kritik enthalte, so geschieht es nicht
etwa nur, weil mein Amt als geschaftsfihrendes

Prasidialmitglied des Verbandes Deutscher Waren-
und Kaufhduser mir in solcher Kritik Reserve auf-
erlegt, sondern auch, weil hier schwerlich ein all-
gemein gilltiger MaBstab gewonnen werden kann.
Von den Vertretern beider Prinzipien werden sehr
beachtenswerte Griinde angefiihrt. Letzten Endes
findet man auch hier, wie so oft bei der Aufstellung
wirtschaftlicher Theorien, daB im Einzelfall das ver-
schiedene Handeln aus den Temperamenten und den
Eigenarten der in Frage kommenden fihrenden
Persdnlichkeiten herausgewachsen ist, und daR dann
aus der Neigung des einzelnen oder aus seinen be-
sonderen Erfahrungen erst ein Prinzip konstruiert
wird. DaR der Karstadt-Konzern die Eigenfabrika-
tion aufgenommen und immer weiter ausgebaut hat,-
erklart sich z. B. aus der Besonderheit der dort fuh-
renden Persdnlichkeiten. Kommerzienrat Schon-
dorff, eine der starksten Persdnlichkeiten in der
deutschen Nachkriegswirtschaft, ist von Haus aus
Fabrikant und seiner ganzen Denkart nach Waren-
hersteller. |hn reizen die Mdglichkeiten, die der
Massenabsatz fiir die Herstellung eines billigen Qua-
litatsprodukts bietet. Er kann sich gefihlsmaRig
nur schwer damit begniigen, als groBer Auftraggeber
die Produktion anzuregen. Er will selbst an der so
beeinfluBten Produktion mitwirken, um womaglich
von ihr aus wieder neue Absatzwege zu erschlieRen.
Es handelt sich bei ihm sicherlich nicht nur um die
Erzielung des Produktionsgewinns fir den Handler,
sondern um Freude an produktivem Schaffen, die
durch den Warenvertrieb allein nicht voll befriedigt
wird. Wenn man sich nun vor Augen fihrt, daR
seit der Angliederung der groBen Weberei Braun-
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schweig & Weil in Bocholt auch der frihere Mit-
esitzer ieser Firma, Braunschweig, im Gesamtvor-
stand der Rudolph Karstadt AG tatig ist, so findet
man cicl den Schlissel fir die besondere Art des

e aPf a r*Qz*Ps' Gegensatz dazu befinden sich
in en U renden Stellungen der anderen Konzerne
"h Vil .Keitungen der meisten Warenhauser

u er aupt Manner, die entweder noch selbst oder
eren ater ihre Geschafte von kleinen Handlungen
cmporentwickelt haben. Sie sind sich der anregen-
eill ,. J,, N1S<n ihrer Massenabsatzmaoglichkeiten
au 16 ,~"Urproduktion durchaus bewuf3t, halten
es a er Ur auBerhalb ihrer wirtschaftlichen Funk-
ion legend, selbst zu produzieren. Man kann das
sehe Vie auch viel einfacher audriicken: alle
eagjn S'CK etwas zu betreiben, wovon sie nichts
erS,e en>w°bei sie auf fremde Sachverstandige an-
ArocMc  srud. Und deshalb hat sich in die Eigen-
e tion nur jener Konzern gewagt, der neben
erpro ten Handelskaufleuten auch Fabrikanten in
der Leitung hat.
i ra z s’lcher Zusammenfassungen erfillen in der
api aistischen Wirtschaft Handler und Fabrikat-
en vollkommen getrennte wirtschaftliche Funk-
i’nen Wo Uer Handler in die Fabrikation oder
J,a r*.kant in den Handel Gbergreift, fallt immer
N ~eu Jener Risikoausbalanzierung fort, die durch
gebe reilnun® der Funktionen im Kapitalismus ge-
w ,? Is*- Es gibt denn auch gewisse Formen des
ka1 0 aU” aus — entweder vom Handel zur Fabri-
ji 10n aufsteigende oder von der Fabrikation in den

Ma\ f Einuntergetriebene —, die, weil sie die
heb« gesetze der freien Yerkehrswirtschaft aufzu-
A trac.Ben> die Risikoteilung bewuf3t negieren.
g , .er einen Seite ist das der Werkshandel der

? 1/ 6 € die durch ihr Monopol die Marktbildung
As erfSChren' Elr sie ist der Handel nur mehr eine
geil2l ei” Unkd°n, die sie in eigenen Verkaufsstellen
lerlaU +° ausiEen konnen, wie es der fremde Hind-
in 'ZU "~ VermaS- In Deutschland reicht im allge-

fiid <e-~erdEale nur erst bis zum GroRhandel;
z RU 61 aERr auch schon bei uns (man denke
w i’ an. cen Detail-Eigenhandel der Elektrizitats-
te V 1 nSa*ze zu der in Amerika bis zu den Ket-
haiu! ,7 Eerunter reichenden Tiefenfihrung. Hier

,e es SCE um eine Uberwindung der Grund-
w j* ZC Kapitalismus auf privatwirtschaftlichem
thodei UV ~UrC* ®enutzung kapitalistischer Me-
lissell R°n ”~er andereu Seite her kommt — ge-
stitutione Gn a”S GeSenP°l der kapitalistischen In-
eine. F)011 die Eigenproduktion der Konsumver-
zicht e,aS<Z* ar oicEt erreichte, zur Zeit auch noch
vereine |7 “are’ flEer erstrebte Ziel der Konsum-
Warenvert' '7 Stelle der privatwirtschaftlichen
zen nnd 7 N d'e gemeinwirtschaftliche zu set-
zu entwickSl ~ eiue planmaRige Verteilung
mell noch ° N en®e ihrer Genossen, die for-
Natur nachO S ”~ au”er auftritt, soll ihrer inneren
im Grunde ZU re*nen Warenbeziehern werden, die

befriedig «.LTO™11611 ihrcn angemeldeten Bedarf
S rualten. Es liegt nichts naher und in der
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Natur der genossenschaftlichen Wirtschaft begrin-
det, daR fir diesen innerhalb gewisser Grenzen
gleichbleibenden Bedarf an Massenwaren Uber den
Verteilungsgesellschaften eine Warenproduktion auf-
gestockt wird. Es ist das eine Form der Sozialisie-
rung der Produktion innerhalb einer bestimmten,
aus der kapitalistischen Marktwirtschaft ausgeson-
derten Bedarfsdeckungswirtschaft.

Die Frage liegt nahe, ob nicht auch innerhalb der
Privatwirtschaft die Vertreiber grolBer Warenmen-
gen ein gewisses natirliches Bedirfnis verspiren,
diesen groRen eigenen Bedarf in Selbstproduktion
herzustellen, und noch vor wenigen Jahren schien
es so, als ob sich ganz allgemein eine solche Tendenz
bemerkbar mache. Bis in die ersten Deflationsjahre
hinein waren bei den meisten Warenhauskonzernen
Anséatze zu einer Entwicklung zur Eigenproduktion
zu spilren. Diese Ansatze waren ibrigens nicht blof3
in der Inflationszeit zu bemerken, sondern gerade in
der Zeit um die Jahrhundertwende, als sich die deut-
schen Warenhduser, die in den achtziger Jahren
noch recht bescheidene Unternehmungen gewesen
waren, Uberraschend zu entwickeln begannen, war
hie und da bereits die Neigung festzustellen, Fabri-
ken, die zu einem erheblichen Teil durch Waren-
hausauftrage alimentiert oder womdglich von ihnen
vollkommen beschéftigt waren, aufzukaufen oder
sonst irgendwie in Abhangigkeit zu bringen.

Welche Griinde lieBen solche Kombinationsideen
aufkommen? Vor dem Krieg bestand jene spezi-
fische Marktlage, die Franz Oppenheimer einmal
drastisch dahin charakterisierte, dall (im Gegensatz
zur Guterherstellung der Feudalzeit) immer drei
Verkaufer einem K&ufer nachliefen. In dieser Zeit
der Uberlegenheit des Verbrauchers iiber den Pro-
duzenten war der Handler Kénig. Er konnte so viel
Waren zu genehmen Konditionen erhalten, wie er
wollte. Die einzige Handlerschicht, die zu jener
Zeit in einer Reihe von Féllen Schwierigkeiten beim
Warenbezug hatte, waren die Warenhauser. Der
Kampf gegen sie wurde zum Teil mit Lieferanten-
boykott gefihrt. In jener Zeit, als die Warenhauser
noch nicht stark genug waren, um solchen Entwick-
lungen ruhig Zusehen zu kénnen, neigten sie, um
sich den Bezug zu sichern, zu Angliederungsmali-
nahmen. Aber sie waren noch zu kapitalschwach
und hatten fur die Bankkredite, die damals fur sie
zu flieBen begannen, noch in viel zu erheblichem
MaRBe auf ihrem eigenen Gebiet gute Verwendung,
als dall diese Ansatze zur Eigenproduktion irgend-
welche bedeutsamen Folgen nach sich ziehen
konnten.

Die normale Marktlage wurde wahrend der In-
flation ganz allgemein ins Gegenteil verkehrt. Schon
in der Kriegszeit war der Warenproduzent dem
Warenkaufer tiberlegen; der Warenhunger der Nach-
kriegszeit setzte diesen Zustand fort, und er zeigte
sich verstarkt in der Inflation. Um sich von der Be-
drohung durch die Willkir der Produzenten und
Warenbesitzer zu befreien, wurden die Verkaufer
von Massenwaren erneut in die Linie vertikaler
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Entwicklung gedrangt. In einer Zeit, in der die
Flucht in die Sachwerte jeden Spekulanten dazu
antricb, Konzerne zusammenzukaufen, schien es fir
die Warenhauser geradezu das Gegebene, sich Pro-
duktionsstatten anzugliedern oder neu zu errichten,
die ihre Magazine mit Waren fillten.

Seitdem ist die Entwicklung wieder anders ver-
laufen. M it Ausnahme des Karstadt-Konzerns haben
fast alle groRen Warenhaus-Unternehmungen den
groBten Teil ihrer Produktionsstatten wieder abge-
stolen. Der natirliche Grund dafir ist, daB (wenn
man von der Willkir gewisser Kartelle absieht)
heute wieder der Warenkaufer und damit auch der
Warenhandler der Uberlegene ist und die Freiheit
seines Handelns zuriickerhalten hat. Uberall da also,
wo die Handlernatur im Vordergrund steht, war man
froh, wieder zur alten Handlerfreiheit zurickzu-
gelangen. Eine scheinbare Ausnahme macht die
Konfektion. Es ist interessant, dal der Karstadt-
Konzern jetzt gerade diejenigen Produktionsbetriebe
abstof3t, die im allgemeinen von den Warenhausern
als die einzigen betrachtet werden, die dem Waren-
hausgewerbe ad&aquat sind. Uberall findet man, daR
nichtkonzernierte Warenhauser, aber auch mittlere
Kaufhauser, die sich sonst von jeder Fabrikation
fernhalten, Stapelgenres von Konfektion und Putz
in eigenen Ateliers herstellen, sowie sie einen ge-
wissen Umsatz erreicht haben. Man erblickt in der
Konfektion mehr ein Veredelungsgewerbe, eine Art
gualifizierten GroBhandel und keine eigene Indu-
strieunternehmung. Vielleicht erklart sich gerade
daraus die Tatsache, daR die Konfektion dem sonst
der Industrieverbindung zuneigenden Karstadt-Kon-
zern nicht interessant genug erscheint.

Die Vertreter der vertikalen Verbindung sehen in
der eigenen Industrieproduktion den Vorteil der
M arktkontrolle. Sie haben nicht etwa die Absicht,
ihren gesamten Eigenbedarf in eigener Produktion
herzustellen, sie betrachten vielmehr ihre Fabrika-
tionsbetriebe als Konkurrenten ihrer anderen Liefe-
ranten. Darin, daB sie dauernd Offerten Uber erheb-
liche Teile ihres eigenen Bedarfs auch in solchen
Waren einfordern miussen, die sie selbst herstellen,
erblicken sie sowohl eine Kontrolle der Angemessen-
heit der fremden Offerten wie der Konkurrenzféahig-
keit ihrer eigenen Betriebe. Die Gegner der Eigen-
produktion aber sehen u. a. einen wesentlichen
Nachteil dieser Methode in der Zuriickhaltung der
Lieferanten bei Offerten an jene Hauser, die auch in
der Fabrikation als eventuelle Konkurrenten gelten
missen; denn gerade weil die Besitzer von Waren-
hausern, die auch Fabriken betreiben, auf die Kon-
kurrenzfahigkeit ihrer Produktionsbetriebe Wert
legen, lassen sie diese mit erheblichen Teilen ihrer
Produktion auf dem freien Markt konkurrieren.

Wie immer man diese Vor- und Nachteile gegen-
einander abschatzen mag, eins steht fest: nicht blof
die kommerzielle, sondern auch die finanzielle Struk-

Nr. y

tur des Warenhauses wird durch die Angliederung
von Fabrikationen veradndert. Das Wesen des Waren-
hauses liegt im schnellen Umschlag seiner Lager.
Das Warenhaus, das im groBen und ganzen nicht
auf Kredit verkauft, das Artikel, die sich als wenig
gangbar erweisen, stark im Preise herabsetzt, um
mit ihnen das Lager nicht zu belasten, das sich in
einzelnen Unternehmungszweigen ausgesprochen auf
gangbare Warengattungen beschrankt, das vielfach
nur ganz geringe Sortimente flhrt, ist seiner Natur
nach ein finanziell liquides Unternehmen. Das mit
Industrieunternehmungen  verbundene Warenhaus
wird bei aufsteigender Konjunktur vielleicht trotz;
des Zwangs zu gewisser Kreditgabe bei Verkaufen
der eigenen Produktionsstatten an Dritte in seiner
Liquiditat nicht sonderlich tangiert. In der Infla-
tionszeit genolR es sogar unter Umstanden doppelt
die Vorteile als Warenproduzent und Warenver-
teiler. Bei sinkender Konjunktur besteht indes die
Gefahr, nicht nur finanziell von der Produktions-
seite her beeinfluRt, sondern auch im Ertrag ge-
schmalert zu werden.

Wie man solche Nachteile und die vermeintlich
oder wirklich bestehenden Vorteile gegeneinander
aufrechnet, ist Sache der Grundeinstellung, man
kann vielleicht auch sagen: der eigentlichen Beru-
fung. Viel mehr gilt das noch fir jene Wirkungen,
die die Verquickung von Warenhandel und Pro-
duktion auf gewisse Imponderabilien hat, die auf
dem Gebiet der Kalkulation und der Abschétzung
von Konjunkturen liegen. Gerade in einer Zeit, in
der die Angemessenheit der Fabrikationspreise die
Grundlage fir die Dispositionen bildet, wird ver-
mutlich derjenige, der mehr Industrieller ist, mit
seinen Anschauungen und mit seinen Winschen
anders eingestellt sein als der reine Warenhandler.

Erst die Zukunft kann lehren, in welchem Um-
fang sich Einwirkungen auf das Warenhausgeschaft
durch die Verschiedenheit der Meinung Uber die
ZweckmaRigkeit der Verbindung von GroRwaren-
verteilung und GroRproduktion ergeben. Vielleicht
wird fir die zukunftige Gestaltungsform der Waren-
haus-Unternehmung das Einheitspreisgeschaft nicht
ganz ohne Bedeutung bleiben, auch hinsichtlich der
Moéglichkeiten, die sich aus dem Einheitspreis fiur
die Eigenfabrikation der Warenhduser ergeben. Es
ist nicht ausgeschlossen, daR hier aus einer stark
spezialisierten Massenproduktion &ahnliche Voraus-
setzungen fur die privatwirtschaftlichen Verteilungs-
betriebe geschaffen werden, wie sie bereits fir die
Verteilung der Konsumvereine bestehen, so dal} sich
auf diese Weise die Mdoglichkeit ergibt, den Waren-
hausern angegliederte Produktionsbetriebe vom Ri-
siko der Konjunkturschwankungen zu befreien.
Bis zu solchen Wandlungen aber wird vermutlich
die Auffassung Uber die vertikale Verbindung zwi-
schen Warenhausbetrieben und Produktion geteilt
bleiben.
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Der Schutz des Betriebsgeheimnisses ||

Von Rechtsanwalt Dr. Arno Blum, Berlin

Im zweiten Teil seines Aufsatzes legt der Verfasser dar, roiemeit den Reform-
Vorschlagen zum Schutze des Betriebsgeheimnisses zuzustimmen ist. Er spricht
sich gegen die Aufstellung neuer strafbarer Tatbestdande aus. Der Kreis der
schutzfahigen Geheimnisse sei dem Bedirfnis der Wirtschaft entsprechend auf
Fabrikationsgeheimnisse zu beschranken. Wirksamer als Gesetzesanderungen
sei der Kampf gegen die unreine Gesinnung, namentlich innerhalb der Unter-
nehmerschaft selbst, um die unlauteren Wettbemerbsmethoden auszumerzen.

W ill man die Berechtigung der Reformvorschlage
mnicht allein unter rein praktischen Gesichtspunkten

nachprifen — und eine solche Betrachtung waéare
raglos zu einseitig, um dem gesetzgeberischen Pro-
em des Geheimnisschutzes gerecht zu werden —, so

niul. man vorweg die Frage nach dem Rechtsgrund

leses Schutzes lberhaupt aufwerfen. Aus welchem

echtsgedanken heraus ist eigentlich ein besonderer

chutz des Geschafts- und Betriebsgeheimnisses zu
mbegriinden?

Der gesetzliche Schutz des Betriebsgeheimnisses
8 e t nicht den AbschluR eines historisch geworde-
nen Prozesses dar. Anlall zu seiner Einfihrung
gaben vielmehr die Wiinsche insbesondere der chemi-
schen Industrie, die ihre Erfindungen aus Furcht vor

nigehungen nicht zum Patent anmelden wollte.

m die Schaffung des neuen Rechtsinstituts nun
mauch systematisch zu rechtfertigen, berief man sich
zunachst auf den Gedanken des Vertrags- und Ver-
rauensbruches, und der & 17 Abs. 1 des geltenden

esetzes ist hiervon weitgehend beeinflut. Dieser

esichtspunkt wiirde aber einzig und allein einen
‘Ci a*z gegen Verrat des Geheimnisses durch Be-
ricbsangehérige rechtfertigen, und man ging des-
wegen bald dazu dber, den Schutz des Betriebs-
p leimnisses &ahnlich dem Urheberrecht auf das
ersdnlichkeitsrecht des Betriebsinhabers abzustellen,
uch diese Rechtfertigung ist in der heutigen Zeit
nu it mehr zu halten. Sie setzt eine Unternehmer-
personlichkeit voraus, als deren Ausdruck samtliche

c leimnisse des Betriebes angesehen werden kénnen.

<nn man sich auch nur ein einziges grol3es Unter-
ne nnen, Siemens oder die AEG oder die I. G. Far-

enindustrie, vorstellt, dann erkennt man sofort, da
insichtlich der Geschaftsgeheimnisse von dem Aus-
guck einer individuellen Persdnlichkeit nicht mehr
gesprochen werden kann. Gerade in diesen Grof3-

e rieben wird vielmehr eine kollektive, gemeinsame
-j*rreit geleistet. Dort, wo friher der selbstandige
stelidineRrner stand, arbeiten heute vielfach Ange-
_ i g des Konzerns. Die wesentlichsten Betriebs-

tio~ - e , Erfindungen, Konstruktionen, Kalkula-
Arbeil dergleichen beruhen auf der geistigen
ge 1' ‘eser Angestellten, und man verlangt doch

heimn issU*UnS"en "“es Eetr‘ebs einen Schutz der Ge-
dern 1SG gegen ” re eigenen geistigen Urheber. Zu-
keine FaUCa* das Geschaftsgeheimnis (berhaupt
zustel3116116 ®e'sP8e Schopfung oder Erfindung dar-

Vorfa*3 | ~eder tatsachliche, nicht offenkundige
6 ng kann bekanntlich Betriebsgeheimnis sein.

Zu rechtfertigen ist der Geheimnisschutz nur aus
dem Begriff des Unternehmens — nicht des Unter-
nehmens an sich im Rathenauschen Sinne, sondern
des eingerichteten Geschéaftsbetriebes. Das Unter-
nehmen bildet nach Auffassung der modernen
Wissenschaft die Grundlage fiir das gesamte Wett-
bewerbsrecht und wird auch auf anderen Gebieten,
z. B. im Aktienrecht und Konzernrecht, als selbstan-
diger Rechtstrager anerkannt. Es ist um seiner wett-
bewerblichen Eigenart willen an der Geheimhaltung
bestimmter Betriebsvorgdnge interessiert. Das Ge-
heimnis gehdrt zu den unkdérperlichen Gitern des
Unternehmens und ist als Ausdruck der Unterneh-
mensindividualitdt fir seine wettbewerbliche Funk-
tion von werterhéhender Bedeutung. Man kann das
Betriebsgeheimnis demnach &ahnlich wie Kundschalft,
Firma, goodwill zu den Aktiven des Geschaftsbetrie-
bes rechnen und so, dem Sacheigentum entsprechend,
einen besonderen Schutz gegen Diebstahl und Ent-
wendung verteidigen.

Allerdings ist hier folgendes zu beachten: Betriebs-
geheimnisse mdgen zu den unkdrperlichen Bestand-
teilen des Unternehmens gehdren; sie sind aber
zwangslaufig auch Gegenstand der Kenntnis und
damit geistiger Besitz der Betriebsangehdrigen. Sie
machen neben anderem in ihrer Gesamtheit gerade
die Summe derjenigen technischen Kenntnisse, Fahig-
keiten und Erfahrungen aus, welche die Grundlage
fur Fortkommen und Weiterbildung der Angestellten
bilden. In der spateren Mitteilung oder Verwertung
solcher Betriebserfahrungen liegt daher nicht ohne
weiteres eine verurteilenswerte ,Entwendung“, und
das Unternehmen kann deswegen Schutz héchstens
gegeniber einem unanstandigen Verhalten bean-
spruchen und nur dann, wenn die Gewahrung des
Schutzes nicht andere beachtliche und berechtigte
Interessen beeintrachtigt. Dieser Schutz — insbe-
sondere der Strafschutz — muR sich aber auf wirk-
lich wertvolle Rechtsgliter beschréanken, also auf Be-
triebsgeheimnisse, deren generelle Schutzwirdigkeit
und -bediurftigkeit auRer Frage steht, und muf3 vor

fremden berechtigten Interessen haltmachen. Es
mufl weiter Vorsorge getroffen werden — durch
enge Fassung des strafbaren Tatbestandes —, dal

die Einleitung eines Strafverfahrens auch nur in
wirklich strafwiirdigen Fallen maoglich ist. Nicht
erst in, sondern schon vor dem Verfahren muR
diese Feststellung mit Sicherheit getroffen werden
kénnen, weil ja nicht nur die Verurteilung, sondern
schon der Beginn eines Strafverfahrens, Haus-
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suchung, Verhaftung usw. fir den Betroffenen die
schwersten wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Folgen haben kann. Dieser Gedanke liegt ja be-
kanntlich unserem gesamten Strafrecht zugrunde,
indem es die genau normierte gesetzliche Straf-
androhung zur Voraussetzung jeder Bestrafung
macht: ,nullum crimen, nulla poena sine lege"“.
Kann man nun aber wirklich samtliche Geschéfts-
geheimnisse, z. B. auch Verluste, als solche Aktiva
des Unternehmens, die seine Konkurrenzfahigkeit
erhdhen, ansehen? Oder muB man nicht vielmehr
zwischen zwei ganz verschiedenen Gruppen unter-
scheiden? Es gibt eine Reihe von Betriebsgeheim-
nissen, z. B. Erfindungen, Verfahren, Versuche, Kal-
kulationen, die als Tatsachen schlechthin werterho-
henden Charakter haben und nur deswegen der Ge-
heimhaltung bedirfen, damit die Konkurrenz sie
nicht nachmacht und dadurch den wettbewerblichen
Vorsprung des Unternehmens einholt. Eine andere
Gruppe von Geheimnissen, z. B. geschéftliche Ver-
luste, persénliche Verhdaltnisse der Inhaber usw.,
haben aber an sich keinen wirtschaftlichen Wert,
sondern dieser liegt hdochstens in dem Umstand ihrer
Geheimhaltung. Hier kann man m. E. nicht in glei-
cher Weise von einem wirtschaftlichen Gut des Un-
ternehmens sprechen. Das erinnert peinlich an die
in Generalversammlungen haufig gehdérte Wendung,
dalR die zu eingehende Erdrterung von MilRstanden
das Vertrauen der Offentlichkeit zu der Gesellschaft
untergraben kénnte — als ob nicht die geriigte Mil3-
wirtschaft, sondern lediglich deren Aufdeckung das
schadigende Moment ware. Ich mdchte annehmen,

daR fir die Begrindung eines gesetzlichen — und
noch dazu strafrechtlichen — Schutzes fiir solche
,negativen* Geheimnisse kein Rechtsgrund — und
auch kein wirkliches Bedirfnis — gegeben ist.

Die Erkenntnis von dem Rechtsgrunde des Ge-
heimnisschutzes — als Schutz des Unternehmens in
seiner wettbewerblichen Funktion — beweist einmal,

daR die gesetzliche Regelung dieser Materie im W ett-
bewerbsgesetz systematisch richtig ist, und zeigt
gleichzeitig auch die Richtung, in der sich die
Schutzvorschriften vornehmlich bewegen missen,
namlich gegen den Konkurrenten. Das Gesetz
zum Schutze gegen den unlauteren Wettbewerb
(UWG) schitzt bekanntlich nur den Mitbewerber.
Ein Beispiel hierfir bildet die verschiedenartige Be-
handlung der Bestechung im Strafgesetzbuch und im
UWG. Wahrend nach dem Strafgesetzbuch (8 35t)
der Beamte wegen ,passiver Bestechung“ schon dann
strafbar ist, wenn er fiir die Ausfihrung einer nicht
pflichtwidrigen Handlung Geschenke annimmt, ist
nach 812 UWG der Angestellte nur dann strafbar,
wenn er eine pflichtwidrige, unlautere Bevorzugung
des Gebers vornehmen soll. Das gilt auch fiar den
Schutz des Betriebsgeheimnisses. Dieses richtet sich
in erster Linie gegen den Konkurrenten. Die ubrigen
beteiligten Personen, z. B. Angestellte, dirfen nur in-
soweit unter Strafdrohung gestellt werden, als sie
eigenen oder fremden Wettbewerb fordern. So laRt
x. B. das tschechische Gesetz den Angestellten straf-
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frei, der im Auftrage seines Prinzipals aus Furcht vot<
Entlassung oder anderen Nachteilen einen Geheimnis-
verrat begeht. Diese Tendenz der Richtung gegen die-
Konkurrenten fand schon bei den Debatten von 1903"
ihren Niederschlag in einer Resolution,

.die Frage des Geschéaftsgeheimnisses an die Kommission»

mit dem Auftrag zurlickzuverweisen, zu prufen, wie der

Verrat nach Aufgabe der Anstellung in der Richtung

gegen den Benutzer des Geschaftsgeheimnisses zu.

treffen ist.”

Das Ergebnis der vorstehenden grundsatzlichen Er-
orterungen laRt sich dahin zusammenfassen: Das
Betriebsgeheimnis ist als wettbewerblich bedeut-
sames Aktivum des Unternehmens schutzwirdig.
Der Rechtsgrund und demzufolge auch die Richtung,
des Schutzes ist eine andere als der Schutz des Ur-
heberrechts oder eines gewerblichen Schutzrechts.
Das Schutzbedirfnis ist auch nur in einem geringeren»
MaRe anzuerkennen und mufl vor fremden Interessen,
halt machen. Der — strafrechtliche — Schutz muH
sich auf wirklich wertvolle Rechtsgiter beschranken.!
und darf keinesfalls iber das unbedingt gebotene Maf
hinausgehen.

Hieraus ergibt sich vor jeder Stellungnahme zu den.
einzelnen Reformvorschidgcn die Notwendigkeit einer
Einschrankung des Begriffs. W ir hatten eingangs fest-
stellen muissen, dalR nach der gegenwartigen Recht-
sprechung praktisch alles, was in einem Geschéafts-
betrieb vorkommt, Geschaftsgeheimnis sein kann. Es-
erscheint zunachst erforderlich, in der Begriffsbestim-
mung zum Ausdruck zu bringen, daR ein objektives,
wettbewerbliches Geheimhaltungsinteresse gegebem
sein mufR, und daR nicht etwa der bloRe Wille des-
Betriebsinhabers, die Tatsache geheimzuhalten, zur
Schaffung eines auch strafrechtlich geschitzten Ge-
heimnisses ausreicht.

Darldber hinaus wird man — wie es z. B. Schmidt
vorschlagt — nicht jeden Verrat oder jede Verwer-
tung unter Strafe stellen dirfen, sondern nur eine-
solche Handlung, die eine Schadigung oder wenig-
stens Gefahrdung der Konkurrenzfahigkeit des Unter-
nehmens mit sich bringt.

SchlieBlich erscheint es ndtig, den Kreis der ge-
schiitzten Geheimnisse auf die erste Gruppe zu be-
schrdnken und ferner mit dem tatséchlichen Bedurf-
nis in Einklang zu bringen. Denn nachdem sich aul3er-
der Industrie alle Ubrigen Gewerbezweige auf die
eingangs erwahnte Umfrage an dem Geheimnisschutz:
uninteressiert erklart haben (und tatsachlich auf
Grund der 8 1 und 12 UWG, 826 BGB ausreichend*
geschutzt erscheinen), sollte man nach meiner Auf-
fassung den Geheimnisschutz auch auf ,Fabrik-
geheimnisse* (Industriegeheimnisse), wie z. B. in
Ungarn, Frankreich, Belgien und Schweden, be-
schranken. Man kodnnte die schutzfahigen Geheim-
nisse vielleicht zweckméaRig noch einzeln anfihren,,
etwa als Verfahren, Erzeugnisse, Vorrichtungen, An-
ordnungen, Konstruktionen, Kalkulationen und Ver-
suche. Ich glaube, daR damit alle die wichtigen Ge-
heimnisse erfalt sind, deren Geheimhaltung im Hin-
blick auf die Eigenart des Betriebes in dessen wett-
bewerblichem Interesse liegt.



16. Januar 1931

Die Reformrolinsche betreffen zum Teil das ma-
terielle Recht, zum Teil das Verfahren. Um das letzte
vorweg zu nehmen: Man will hier einmal die fir die

urch Ghrung derartiger Prozesse als sehr nachteilig
emp undene Offentlichkeit des Verfahrens abschaffen,
un zwar ebenso im Straf- wie im ZivilprozeR. Man
wir sich den Argumenten, die hierflir vorgebracht
wer en, kaum verschlieRen kdnnen. Es ist tatsachlich
em ungeheurer Nachteil des geltenden Rechts, dal3
"em Unternehmen bei der Verfolgung eines Geheim-
msverrats praktisch zugemutet wird, das sorgsam
ge Utete Geheimnis im Proze3 zu offenbaren. Man
wir allerdings Vorsorge treffen missen, dall der

rundsatz der Offentlichkeit, ein Fundamentalsatz

*es geltenden Rechts, nur insoweit durchbrochen

wirc als das in Rede stehende Geheimnis erdrtert

aber auch fir den Ubrigen Teil des Ver-

.a”tens’ 'v'e es haufig bei dem Ausschlul3 der 6ffent-

ic ieit wegen Gefahrdung der Sittlichkeit oder der
aatssicherheit heute der Fall ist.

s weiterer Nachteil des Verfahrens wird emp-
un en, daB die Strafverfolgung durch die Staats-
anwaltschafi offentliches Interesse voraussetzt. Das
p a™er ebenso der Fall bei der Bestrafung von

c en - oder Urheberrechtsverletzungen, und es ist
A 'k n’ch

N

einzusehen, warum das Betriebs-
mnis> das nach wunseren Untersuchungen nur
geringeren Schutz als das Patent beanspruchen darf,
siand6”161l "~ Orzu™ genielBen soll.
D U-
nen eirnn'SVerra”S auc” “ar “en unscbuldig Betroffe-

>n sehwerwiegende Nachteile mit sich bringen
daz*l  urchsuchung, Verhaftung usw.), sollte AnlaR
Zivil "e”en’ aucb den Strafantrag ebenso wie den
v A~ ron fir das anzeigende Unternehmen nicht
de wlJlIs'r°'os zu machen, zumal nach AusschluR
eher ]' en™'c"keit — wenigstens theoretisch — viel

T Moglichkeit eines MiRbrauches des Antrags-
dpC Sc als friher. Man ist ja auf der an-
verfol @ CaUC* e*uhellig der Auffassung, die Straf-
h:ii o-vUnS V°n e*nem Antrag des Unternehmens ab-

Unfo'™ fU mac”en>mit der Begriindung, daR dem
erne men die Entscheidung Vorbehalten bleiben

"sse, o eine Strafverfolgung stattfinden solle.
Stra'f8 erfa”ren» und zwar gleichmaRig Zivil- und
for Xroze”’ ware daher zweckmafig dahin zu re-
sowed1611® 6a4R der Grundsatz der Offentlichkeit in-
g id. an”gehoben wird, als eine Erdrterung des

diese™T SS Sfa® nceP Gleichzeitig wére auch fur
verbot 'p- ~Cr “erjan(”ung ein generelles Schweige-
die ga , Ur a"e ProzelRbeteiligten, insbesondere fiur
hiermit IMCr@&antNSen>auszusprechen. Hand in Hand
gehen e'ne Anderung der Rechtsprechung
Geheimm. m’ *m ZivilprozeB die Merkmale des
Urteilsfop886] ,wecer 'm Klageantrag noch in der
BeizusfllU bezeichnet zu werden brauchen,
deutscher Ip 1in *3* auc® dem Vorschlage, den Verrat
folgt, untp ®'e'mnisse, wenn er im Ausland er-
recht ist K vtra”e zu stellen. Das deutsche Straf-
konstrnipp4 annl|lch nach dem Territorialprinzip

far alle im r 1 StGB.). Das deutsche Strafrecht gilt
Gebiete des Deutschen Reiches begange-

Gerade der Um-
N'e Einleitung eines Verfahrens wegen
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nen Straftaten ohne Unterschied der Staatsangehd-
rigkeit des Taters. Die Verfolgung und Bestrafung
der im Ausland begangenen Handlungen bleibt dem
Staat des Begehungsortes uberlassen. Ergéanzt wird
dieses Territorialprinzip bei Handlungen, die sich
gegen das Deutsche Reich oder wichtige inlandische
Rechtsguter richten, durch das Schutzprinzip (8 4
StGB.). Danach ist eine Strafverfolgung bestimmter
im Auslande begangener Handlungen auch durch
die deutschen Behotrden zulassig. Dieses Schutz-
prinzip will man auch auf den Verrat von Betriebs-
geheimnissen ausdehnen. Auf einem anderen Blatt
steht allerdings die fir die Durchfihrung der Straf-
verfolgung sehr wichtige Frage der Auslieferung, die
in volkerrechtlichen Vertragen geregelt ist.

Einer ganz anderen Beurteilung unterliegt indessen
der Vorschlag, den Verrat deutscher Betriebsgeheim-
nisse an das Ausland als ,wirtschaftlichen Landes-
verrat® mit Zuchthaus zu bestrafen. Wer die Recht-
sprechung, insbesondere des Reichsgerichts, zum Lan-
desverrat mit steigender Besorgnis betrachtet, wird
sich eines peinlichen Gefiihls nicht erwehren kdnnen,
wenn dieser umstrittene Begriff vom rein militari-
schen nun auch auf das wirtschaftliche Gebiet tUber-
tragen werden soll. Man braucht gar nicht so weit
zu gehen wie Gobineau, der nach 1870 sagte:

,Das Wort Vaterland bedeutet heute nichts mehr ab
das ausschlie3liche Bestreben, Geld zu verdienen*,

oder wie Heinrich Mann, der in ,Wirtschaft 1923"
schrieb:

.Die Gierigsten gehen weiter. Sie schlie3en eigenhandig
Staatsvertrage, setzen sich selbst an die Stelle des Staates.
Die Grenzen sind abgeschafft, wenn sie kommen. Sin
verkaufen Erfindungen hintber, die zur Sicherheit ihres
Landes gemacht wurden. Fir kleine Leute haben sie aber

ein friher unbekanntes Verbrechen erfunden: Industrie-
verrat, den Hochverrat an ihnen.”

Schon die unbestrittene Tatsache, daB weiteste
Volkskreise die Identifizierung von Unternehmern und
Staat ablehnen, wird diesem Vorschlag niemals die
Zustimmung der offentlichen Meinung verschaffen
kénnen. Aber selbst wenn man die prinzipiellen
Bedenken gegen die Einfihrung eines wirtschaft-
lichen Landesverratsbegriffs zurickstellt, so wird
man diesem Vorschlage noch aus anderen Erwagun-
gen nicht beipflichten kénnen. Schon der Begriff
des auslandischen Unternehmens, an welches das
Geheimnis verraten werden muf, ist kaum zu defi-
nieren. Man denke nur an EinfluB und Betatigung
auslandischen Kapitals in Deutschland; wann wird
das Unternehmen auslandisch? Und wie, wenn es
internationale Patentaustauschvertrage abgeschlossen
hat? Man hat diese Schwierigkeiten auch richtig
erkannt und deswegen vorgeschlagen, statt Verrat
an das Ausland ,Schadigung“ oder, Weil leichter
feststellbar, ,Gefahrdung der deutschen Volkswirt-
schaft* zu setzen. Ob man angesichts der gegenwarti-
gen internationalen Verflechtungen Uberhaupt noch
von Geheimnissen einer geschlossenen deutschen
Wirtschaft sprechen kann, muf3 vom nationalékono-
mischen Standpunkt aus aulerst zweifelhaft er-
scheinen. In der Praxis werden indes die Gerichte
wohl ohne allzu groRe wirtschaftstheoretische
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Skrupel in allen nur maoglichen Fallen die ver-
schwommene Feststellung einer Gefahrdung der
deutschen Volkswirtschaft leicht treffen. Aber selbst
Idann, wenn im Einzelfall einmal eine solche Gefahr-
dung tatséchlich gegeben ware — die dbrigens der
Unternehmer durch freiwillige Preisgabe des Geheim-
'nisses jederzeit ungestraft herbeifihren darf, und die
bei anderen, viel eindeutigeren Transaktionen, z. B,
Kapitalflucht in allen ihren Abarten, ebenfalls straf-
los bleibt —, dann ware doch eine Erhéhung der
Strafe fur den Geheimnisverrat systematisch nicht
"zu rechtfertigen. Denn fir das Unternehmen, um
dessentwillen ja allein das Betriebsgeheimnis einen
besonderen rechtlichen Schutz beanspruchen kann,
ist es vollstandig gleichgiltig, an wen der Verrat er-
folgt. Und ist es wirklich nur ein Zufall, wenn Hein-
rich  Mann in seinem neuen Roman ,Die gro3e
Sache* schildert, wie das Wort Industrieverrat von
den verschiedensten Personen ausschlieBlich zu er-
presserischen Zwecken benutzt wird?

1 Wahrend man also dieser offensichtlichen Uber-
spannung des Geheimnisschutzes entschieden wider-
sprechen muf3, wird man dem n&chsten Vorschlage
seine Zustimmung nicht versagen kénnen. Der Kreis
mder Personen, die das Geheimnis zu respektieren
haben, soll erweitert werden. Notwendig wird hier
zunachst einmal eine klare Fassung des Arbeitneh-
merbegriffs statt der veralteten Aufzahlung: Arbeiter,
Angestellte und Lehrlinge sein. Es heil3t immer, der
Generaldirektor habe das Geheimnis ebenso zu
wahren wie der jingste Lehrling. Ich zweifle sehr
daran, daB sich das aus dem gegenwartigen Gesetz
bereits mit hinreichender Deutlichkeit ergibt. Auch
Betriebsangehdrige, die nicht zu den Arbeitnehmern
in engerem Sinne gehoren, dirfen Geheimnisse nicht
verraten oder verwerten, so Gesellschafter, Agenten,
Spediteure. Aber nicht nur far die von dem Unter-
'nehmen abhangigen Personenkategorien gilt dies,
sondern auch fiur andere, die auf Grund besonderer

Rechte zwangslaufig Einblick in Unternehmens-
geheimnisse erhalten kdnnen. Beispielsweise enthal-
ten Kartellsatzungen gewdhnlich ziemlich weit-

gehende Kontroll- und Revisionsbestimmungen,
Wenn nun auf Grund einer Revision die Kartell-
leitung Kenntnis von Betriebsgeheimnissen eines Kar-
tellmitgliedes erhalt, dann muf} sie diese Geheimnisse
natirlich auch wahren.

Auch dagegen ist nichts einzuwenden, dalR man
entsprechend den (brigen Bestimmungen auch in
§ 17 Abs. 1dem Verrat des Geheimnisses durch einen
Angestellten wahrend der Dauer des Dienstverhélt-
nisses die Verwertung gleichstellen will.

Im Zusammenhang hiermit mag der Vorschlag er-
ortert werden, das Erfordernis einer Wettbewerbs-
oder Schadigungsabsicht aus dem subjektiven Tat-
bestand fortzulassen. Diese Forderung erscheint
'nicht unberechtigt, obwohl im Rahmen des W ett-
bewerbsgesetzes eigentlich Wettbewerbsabsicht selbst-
verstandliche Voraussetzung sein sollte. Es gibt ja
tatsachlich andere Motive, z. B. Eigennutz, welche
diese Handlungen fir das Unternehmen nicht min-
der unheilvoll gestalten und auch ebenso unanstan-

dig sind. Dabei muf3 man sich aber stets bewuf3t
sein, dalR der enge subjektive Tatbestand, d. h. der
Nachweis einer ganz bestimmten Absicht, bisher als
Ventil fiir eine unzulassige Uberspannung des sehr
weit gefalten Geheimnisbegriffes angesehen wurde,
In gewissem Umfang ist dieses Ventil entbehrlich,
wenn der Begriff des Betriebsgeheimnisses einge-
schrankt wird. Es geht aber zu weit, jeden vorsatz-
lichen Geheimnisverrat unter Strafe zu stellen. Viel-
mehr erscheint die Einschaltung des Wortes ,wissent-
lich® notwendig. Der juristische Unterschied zwi-
schen Vorsatz und Wissentlichkeit beruht darauf,
dalR die Rechtsprechung einen sog. bedingten Vor-
satz, ,dolus eventualis“, konstruiert hat, der zwischen
Fahrlassigkeit und eigentlichem (bewuf3tem) Vorsatz
liegt. Ein solcher bedingter Vorsatz (im Sinne des
Strafgesetzes also Vorsatz, nicht etwa Fahrlassig-
keit!) soll ndamlich dann vorliegen, wenn sich der
Tater den Erfolg seines Handelns zwar nicht als
notwendige, aber als mogliche Folge seines Tuns vor-
gestellt, gleichsam also ,quand mime“ gehandelt
hat. Dieser bedingte Vorsatz ist, da er niemals in
derselben Scharfe hervortritt, mit der er logisch dar-
gestellt wird, fast in allen Fallen zu konstruieren,
in denen die fahrlassige Begehung nicht strafbar ist,
und die Rechtsprechung neigt erfahrungsgemafn
dazu, das Gebiet des ,dolus eventualis* auf Kosten
der Fahrlassigkeit zu erweitern. Nun ist man sich
daruber einig, dall eine Bestrafung des fahrlassigen
Geheimnisverrats weder notwendig noch angangig er-
scheint. Man sollte deshalb die bedingt vorsatzliche
Begehung aus der Strafgrenze herausnehmen und ein-
deutig erklaren, dal nur der bewult vorsatzliche,
d. h. der wissentliche Geheimnisverrat strafbar ist.

Nach dem geltenden Recht ist nur der vollendete
Geheimnisverrat strafbar; straflos bleiben Versuch
und Vorbereitung. Hierflir aus der neuesten Recht-
sprechung ein Beispiel. Ein Chemiker hatte sich
Rezepte zur Herstellung von Nitrolack aus dem Buch
eines Arbeitskollegen abgeschrieben. Zivilrechtliche
Anspriiche waren selbstverstandlich gegeben, aber die
Handlung war nicht strafbar. Ebensowenig ist das
Angebot eines Geheimnisverrats, z. B. bei der Bewer-
bung, strafbar. Solche Félle will man in Zukunft als
Versuch oder Ausspahung unter Strafe stellen. Sic
sind strafrechtlich gesehen meist noch gar kein Ver-
such, sondern erst eine Vorbereitung. Es gehéren hier-
zu die Befragung von anderen Arbeitnehmern, der
unbefugte Zutritt zu Raumen, in denen sich geheim-
gehaltene Maschinen befinden, oder dergleichen. Eine
solche ,Ausspahung“ darf man m. E. héchstens dann
bestrafen, wenn sie im Auftrage eines Konkurrenten
ausgefuhrt wird. Denn man kann nicht in jeder
Unterhaltung mit Arbeitern eines fremden Betriebes
den Versuch einer unanstandigen und strafbaren Aus-
kundschaftung erblicken, ebensowenig in der Unter-
suchung der Zusammensetzung eines gekauften Pra-
parates, wie es jingst in einem Prozel3 versucht
wurde. Gegenuber Betriebsangehdrigen erscheint aber
die Schaffung eines solchen Strafbestandes vdéllig un-
gangbar. Der Chemiker, der Versuche machen soll
und sich mit seinen Arbeitskollegen tber andere —
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geheimgehaltene — Versuche unterhalt, die ihn wis-
senschaftlich oder sogar vielleicht fur seine spezielle
Arbeit interessieren; oder der sich zur Erleichterung
der weiteren Arbeit und zur Unterlage wissenschaft-
lichen Studiums Notizen macht; sie begehen damit
moglicherweise schon eine strafbare Ausspahung.
Wie hemmend die Einfihrung einer derart weit-
gehenden Strafrechtsnorm auf die Arbeit in dem
Betriebe zurtckwirken mufR, versteht sich von selbst.
Die Straflosigkeit dieser Handlungen bedeutet aber
auch keine wirkliche Gefahrdung fir das Unterneh-
men, wenn man bertcksichtigt, wie weit das Reichs-
gericht den Begriff des vollendeten Verrats faf3t. Ich
erinnere nur an den schriftichen Erfahrungsaus-
tausch der beiden im gleichen Betrieb angestellten
Chemiker und den Fall des Vaters, der unverstand-
Iche Notizen zur Aufbewahrung erhielt. Als wichtig-
stes Argument wird daneben die Straflosigkeit eines
Verrats an einen agent prooocaJeur nach geltendem
echt angefihrt. Wird das Geheimnis namlich an
einen Beauftragten des Unternehmens verraten, dann
Ist ~as kein vollendeter Verrat, weil ja jemand Kennt-
nis erlangt, der nach dem W illen des Betriebsinhabers
>ese Kenntnis auch erlangen soll. Als Versuch ware
as a“er strafbar, und zwar nach einer theoretisch-
s ratrechtlichen Konstruktion, die wegen ihrer fast
Paradoxen Konsequenzen allenthalben bekannt ist.
as Reichsgericht hat eine sogenannte subjektive
ersuchstheorie entwickelt, indem es darauf abstellt,
rjicC * Tat, sondern den verbrecherischen Willen
Y°S aters zu treffen. Es straft daher sowohl den
stnl)UC* am untauS,ichen Objekt als auch den Ver-
ant untauglichen Mitteln und auch deren Kom-
enation, sofern nur der Tater an die Tauglichkeit

fagl1~ ~ aS dann bis zu dem bekannten Schul-
, * da« wegen versuchter Abtreibung eine Frau
volv ar ,S¢ s'c”™ irr*amlicb schwanger glaubt und
sich'S,~arnd°se Tabletten einnimmt, von denen sie
AfC ~en ErfolS der Fruchtabtreibung verspricht.

1 Ceser Theorie ware natirlich auch eine Mit-
,1U des Geheimnisses an einen agent provocateur
T-i T r ~ersuch, sogar dann, wenn die mitgeteilten
d ae en in Wahrheit gar kein Betriebsgeheimnis
fir B6 1° ~ Un kénnen solche Féalle eine Gefahrdung
rech(rR}rn”erne”rnen deshalb bedeuten, weil die zivil-
. J'C en Behelfe nicht immer ausreichenden Schutz
stanVP? 1l | nc'es wird es hier haufig an der ,Unan-
Rer der Tat fehlen, die wir als Voraussetzung
Annah” "ar”e'd ansahen. Es ist eine unzutreffende
cateu Ner » nSeslelRe> der an einen agent provo-
hin ' erfale, sei zum Verrat des Geheimnisses ohne-
erst Cn )i °ssen gewesen, und der Unternehmer habe
aulBen'S°|eSern Orunde, um das Geheimnis nicht nach
beauft an®en zu lassen, einen agent provocateur
die Pra”’ "~erEandlungen anzuknipfen. Leider ist
wie scho*S aac’erS- Meist ist der agent provocateur,
der erst | SC'n ™~ ame besagt, gerade der Verfiuhrer,
zeugt m j6Jk verbrecherischen Willen beim Tater er-
ein Beigr,- ,'T n zu der Tat lUberredet. Fir die Praxis

Satz Frf Q@ r°eeE ~ a®er Moede nennt in einem Auf-
airuugen zur Entfernung oder Kaltstellung
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milliebiger oder ungeeigneter Betriebsangehdoriger!
als viertes Mittel ,die Versuchung“. Man soll dem
miRliebigen Angestellten durch einen Beauftragten
eine Falle stellen, auf die er gutglaubig hineinfallt,
Dazu bemerkt Moede: [ ]
.Dieses System der planmaRigen Versuchung durch
Betriebsangestellte wird verschieden, beurteilt. Die einen
stellen es als unsittlich und unmoralisch hin, wahrend
die anderen es als durchaus richtig und angemessen be-
werten, und es jedem nur lieb sein kdnne, seine sittlighe
und Charakterstarke gegen Anfechtung aller Art zu er-
weisen."

Jeder Kommentar hierzu dirfte tGberflissig sein, und
ich glaube den allseitigen Widerspruch, den dieser
Aufsatz erfahren hat, ohne weiteres als Begriindung
daflir nehmen zu durfen, dalR ein derartiges Spitzef-
system nicht zur Grundlage einer Strafvorschrift
gemacht werden darf.

Der Verrat einwandfrei erworbener Geheimnisse
durch Angestellte ist — nach 8§17, Abs. 1 UWG —1
bekanntlich nur wahrend der Dauer des Dienstver-
haltnisses strafbar. Dauer im Sinne des 8§ 17, Abs. 1j
ist die tatsachliche Dauer des Dienstverhaltnisses:
Es hat nicht an Versuchen gefehlt, eine Verlangerung
der Verbotsdauer fir die Zeit einer vertraglich ver-
einbarten Schweigepflicht oder auf ewig zu konstru-
ieren; alle diese Versuche stellen jedoch in Wahrheit
nicht eine Gesetzesauslegung, sondern eine Gesetzes-
korrektur dar. Sieht man von diesen Konstruktioneii
ab, so kann eine Verfolgung nur nach 8817, Abs. 2
und 1 UWG, 826 BGB erfolgen. Diese Vorschriften
sind auch in den erwahnten Fallen des Optikers, der
37 Jahre bei seiner Firma war und sich dann selb-
standig machte, und in dem anderen Falle, wo der
betreffende Arbeiter nach 13jahriger Dienstzeit die
Maschinen seiner friheren Firma fiur die Konkurrenz
nachbaute, fir anwendbar erklart worden. Dabei muRR
aber stets eine sittenwidrige Erlangung des Geheiml
nisses festgestellt werden. Um diesen Nachweis zu
ersparen und jede spatere Mitteilung schlechthin un-
madglich zu machen, will man das Verbot des § 17,
Abs. 1, verlangern, entweder fir die Dauer einer ver-
traglich vereinbarten Geheimnispflicht oder fir ewig.

Bei dieser Frage prallen die erwahnten sozialpoliti-
schen Gegensatze zwischen dem Interesse der Unter-
nehmer und der Angestellten am scharfsten aufein-
ander, und die Angestellten fihlen sich durch diesen
Vorschlag in ihrem Fortkommen und ihrer wirtschaft-
lichen Existenz auf das schwerste bedroht. Bei der
Schaffung des Wettbewerbsgesetzes hatte man gerade
deswegen auch jede Verlangerung des Geheimnis-
schutzes Gber die Dauer des Dienstverhaltnisses hin-
aus abgelehnt. Die Berechtigung eines solchen Inter-
esses der Angestellten, die Kenntnisse und Fahig-
keiten, die sie sich in ihrer friheren Tatigkeit er-
worben haben, zu ihrem Fortkommen auszunutzen,
wurde im allgemeinen bisher auch nicht in Frage
gestellt; erst im Jahre 1930 kam jemand auf den
Gedanken, daR dieses Interesse nur bei Volontaren
und Lehrlingen anerkannt werden kénne.

Die Anhanger der Reformbewegung vertreten nun
die Auffassung, Betriebsgeheimnisse seien etwas
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grundsatzlich anderes als solche Branchenkenntnisse,
technischen Fertigkeiten und praktischen Erfahrun-
gen, deren Verleugnung den Angestellten nach Be-
endigung ihres Dienstes nicht zuzumuten sei. Kohl-
rausch drickt das so aus:

~Wie ein chemisches Praparat zusammengesetzt ist, wie
ein Motor konstruiert ist, kann man wissen, ohne daf
mit der Forderung, von diesem Wissen keinen Gebrauch
zn machen, irgendeine Verleugnung des eigenen Ich ver-
langt wird. Von technischen Fahigkeiten dagegen, die
man sich in einem Betrieb angeeignet hat, kann man das-
selbe wohl ebensowenig sagen wie von theoretischen,
mathematischen, physikalischen oder chemischen Kennt-
nissen, die jeder begabte und fleiRige Mensch sich auch
aulRerhalb des Betriebes hatte aneignen kodnnen.“

Auf Grund dieser begriffichen Unterscheidung zwi-
schen Betriebsgeheimnissen und Betriebserfahrungen,
und auf Grund der Behauptung, daR diese beiden
Begriffe nicht miteinander vergleichbar seien und sich
nie berihren kénnten, kommen sie dann zu dem Er-
gebnis, niemand bedirfe zu seinem Fortkommen der
Geheimnisse eines anderen. Diese Gedankengange
sind, so bestechend sie klingen mdgen, in der Wirk-
lichkeit nicht zu halten, selbst nicht einmal dann,
wenn man den Begriff des Betriebsgeheimnisses so
weit einschrankt, wie es hier vorgeschlagen wurde.
Das erweist ein beliebiges Beispiel: Bei der Errich-
tung von Entstaubungsanlagen bildet einen wesent-
lichen Faktor des sicheren Funktionierens der Anlage
die richtige Filtereinstellung. Diese kann zwar in
gewissem Umfange errechnet werden; im Endergebnis
wird der gunstigste Wirkungsgrad aber doch erst
durch Probieren gefunden. Nun baut ein angestellter
Ingenieur eine solche Anlage und muf, da weder er
noch das Unternehmen Uber die nétigen Erfahrungen
verfligt, so lange herumexperimentieren, bis die An-
lage gut funktioniert. Das kostet das Unternehmen
unter Umstanden mehr, als der ganze Verdienst aus
dem Auftrage betragt. Nun verlaBt der Ingenieur
seine Stellung und geht — ohne Verletzung einer
Konkurrenzklausel — zu einem Wettbewerber, der
ahnliche Anlagen herstellt. Soll ihm verboten sein,
dort von seiner Kenntnis Gebrauch zu machen? Und
wie ist das Uberhaupt praktisch durchzufiithren? Bei
den Debatten im Jahre 1906 wurde von einem Prak-
tiker u. a. gesagt:

,Wenn man nicht einen Apparat hat, mit dem man
alles, was man in einem Geschaft gesehen hat, ausldscht,
wenn man herausgeht, ist es gar nicht mdoglich, in einem
anderen Geschéaft Geheimnisse zu halten.”

loh glaube, daR in dem inzwischen verflossenen
Vierteljahrhundert ein solcher Apparat auch noch
nicht konstruiert worden ist, und daB wir heute vor
denselben Schwierigkeiten stehen wie damals.

Zu dieser allein durch die Konstruktion des
menschlichen Gehirns gegebenen Schwierigkeit kom-
men aber noch soziale Erwagungen, die dem oben-
erwahnten Satz, daB niemand der Geheimnisse eines
anderen zu seinem Fortkommen bedirfe, diametral
widersprechen. Wollte man die Strafdrohung Uuber
die Dauer des Dienstverhaltnisses hinaus verlangern,
so wiirde das praktisch die Schaffung einer unbezahl-
ten ewigen Karenz bedeuten. Bekanntlich behandelt

Nr. -3

die Rechtsprechungdie vertrag]iche Schweigeverpflich-
tung nach Austritt ebenso wie eine Konkurrenzklausel
und wendet auf sie z. B. die 88 74 ff. HGB an. Einen
derartigen Vertrag wirde man vermutlich fir unsitt-
lich ansehen. Nun soll der Gesetzgeber eine solche un-
sittliche Bindung selbst schaffen und durch Straf-
androhungen sichern? Die Folge ware z. B, dal ein
Physiker, der auf dem Gebiete der Vakuumrohren-
fabrikation langere Zeit gearbeitet hat, nicht von
einer zur anderen der wenigen Firmen, die sich in
Deutschland (dberhaupt damit beschaftigen, Uuber-
treten konnte. Denn dem Unternehmen liegt natir-
lich nichts daran, daB dieser Physiker bei ihm so
arbeitet, als ob er gerade von der Hochschule kame,
sich bei allen Arbeiten, da er den obenerwahnten
Gehirnausschalteapparat nun einmal nicht besitzt, so
dumm anstellt, wie er nur kann und alle seine Er-
fahrungen verleugnet. Wie leicht ware es uberdies,
einem friheren Angestellten, der bei der neuen Firma
auf dem gleichen Spezialgebiet arbeitet, ,Geheimnis-
verrat* nachzusagen, wenn er lediglich sein fach-
mannisches Kénnen und seine Erfahrungen in den
Dienst seines neuen Arbeitgebers stellt? Auch liegt
hier die Gefahr zu nahe, dal unter dem Deckmantel
eines Strafverfahrens wegen Geheimnisverrat im
Einzelfall andere Interessen verfolgt werden kénnten
(Norma contra Riebe!). Die Mitnahme von Auf-
zeichnungen und Notizen ist schon nach dem gelten-
den Recht strafbar (8 17 Abs. 2 UWG); jede zeitliche
Verlangerung der allgemeinen Strafandrohung er-
scheint jedoch viel zu weitgehend und mit Riicksicht
auf die Volksgesamtheit untragbar.

Ein Urteil des OLG. Hamburg vom Oktober 1929
arbeitet diese Seite des Problems klar heraus. Es
war dort Klage gegen einen Chemiker erhoben wor-
den, weil er nach seiner Entlassung ein Geheim-
verfahren anwandte, das er wahrend seiner Tatig-
keit bei der klagenden Firma erfunden hatte. Das
OLG. Hamburg meint, daR der Sachverhalt gerade
dieses Falles die Unrichtigkeit des Satzes beweise,
niemand bedurfe der Geheimnisse eines anderen zu
seinem Fortkommen. Ein abgebauter é&lterer Che-
miker, der aus einem Spezialgebiet komme und
langere Jahre keine Gelegenheit gehabt habe, sich
mit anderen Gebieten zu beschéaftigen, Ende be-
kanntlich schwer wieder Anstellung. Ein Primat
der Interessen des Betriebsinhabers vor denen der
Angestellten, deren Zahl doch gegentber der immer
dinner werdenden Unternehmerschicht bei weitem
Uberwiege, sei ebenfalls nicht anzuerkennen. Das
Urteil lehnt es entschieden ab, das Verhalten «des
fruheren Angestellten als sittenwidrig zu bezeichnen.
Es sieht mit Recht einen erheblichen Unterschied
darin, ob ein Angestellter austritt und ein Konkur-
renzunternehmen grindet, oder ob ein wissenschaft-
licher Angestellter, der jahrelang auf einem be-
stimmten Gebiet spezialisiert ist, entlassen wird und
ihm nun noch untersagt werden soll, seine Spezial-
kenntnisse zu seinem eigenen Fortkommen zu ver-
werten. Die Erfindung sei doch immerhin sein Gei-
steseigentum. Dafir, daB ihm der Unternehmer
durch Zurverfigungstellung der Raume und Mittel
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«und durch Bezahlung der Arbeitszeit vielleicht erst
-die Moglichkeit gegeben habe, die Erfindung zu
emachen, habe er diese ja auch seinem Arbeitgeber
-zur Verfigung gestellt und mache ihm ihren Ge-
brauch auch fiar die Zukunft nicht streitig.

Diese letzten Erdrterungen, zu denen hier sachlich
nicht Stellung genommen werden soll, sondern die rein
ereferierend wiedergegeben worden sind, fiihren gerade-
wegs zu dem interessanten Problem der Angestellten-
Erfindung. Diese ist im Gesetz nicht geregelt, sondern
-erst die Praxis hat hier bestimmte Grundsatze ge-
schaffen. Man unterscheidet zwischen Betriebs-, Dienst-
und freier Erfindung, von denen die ersten beiden dem
Unternehmen, die letzte dem Erfinder gehoéren soll.
Nur bei der Diensterfindung muf3 der Unternehmer
dem Erfinder eine angemessene Entschadigung oder
Beteiligung gewahren; wird aber die Erfindung nicht
ausgebeutet, so erhalt der Erfinder gewdhnlich auch
enichts. H&ufig schlieRen indes die Anstellungsver-
trage Uberhaupt jeden Anspruch des Erfinders aus.
In der Praxis haben jedoch weder das Pramien-
system der Reichsbahn, noch die Héhe der von der
Industrie gezahlten Entschadigungen, soviel mir be-
nannt ist, Beifall gefunden und vermocht, die Er-
nndertatigkeit anzuregen. Diese MiRstimmung ist
aber deswegen besonders bedenklich, weil doch bei

er standig wachsenden Konzentration innerhalb

er GroRBindustrie der technische Fortschritt in wei-
MaRe auf der Erfindertatigkeit von Angestellten
eruht. Ich darf dieses Kapitel der Angestellten-

Indung, das aus dem obenerwahnten Grunde mit
«nserem Thema in sehr engem Zusammenhang steht,
m*t einem Hinweis auf das jugoslawische Patent-
gesetz von 1928 schlieRen, das eine beachtenswerte

egelung trifft. Nach 8 12 des jugoslawischen Ge-
setzes gelten Angestellte namlich als Urheber der
V?n *hnen im Dienst gemachten Erfindungen, wenn

icnt vertraglich etwas anderes bestimmt ist. Solche

erweiten vertraglichen Abmachungen sind aber

n unwirksam, wenn sie nicht dem Erfinder ,den

angemessenen Nutzen aus seiner Erfindung“ zuer-

nnen. Der Unternehmer muB also entweder die

* |Indung von vornherein freigeben oder aber den
e ten anSemessen entschadigen.

~ nimh wie eine als ungerecht empfundene Be-
ejneC (ler Angestelltenerfindung kann aber auch

, bersPunnung des Geheimnisschutzes fir die

--ehm er und fir die gesamte Wirtschaft die

| '®s™en Folgen haben. Denn hinter der wie-
6atzj. , ervvahnten Antithese zwischen den gegen-

e ¢cn Interessen der Unternehmer und der
Merkn"6 eine Synthese, eine untrennbare
0 b er de r beiderseitigen Interessen, die nicht
gewffitg0ll Wei‘den darf und die letzten Endes jede
6;ncj arne Lodsung ausschlielBt. Die Angestellten
Leit unff C6r unbeeintrachtigten Wettbewerbsfahig-
und w" 1 ~>rosPer'tat des Unternehmens abhangig
triebsa- ‘h ~ “aber schon aus eigenstem Interesse Be-
gen seihst' 11111856 resPelLt>eren. Die Unternehmun-
und Arb <Sn aher darauf angewiesen, Angestellte

reiche f eXer. Zu bekommen, die Uber maoglichst
und vielseitige Erfahrungen verfigen; mit
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theoretischem Wissen allein ist hier nicht gedient.
Dariiber hinaus ist ein Fortschritt der gesamten
Technik undenkbar ohne die freie Benutzung der
praktischen Betriebserfahrungen, die im eigenen
Unternehmen oder in den Diensten einer fremden
Firma in jahre- und jahrzehntelanger Arbeit ge-
sammelt wurden.

Hinzu kommt noch ein nicht zu unterschéatzendes
Moment, das die Reformvorschlage offenbar nicht
in Rechnung stellen: Der psychische Druck, dem
alle Arbeitnehmer zwangslaufig ausgesetzt waren,
wirden die Vorschlage Gesetz werden, wird Folgen
haben, vor denen nicht ernstlich genug gewarnt
werden kann, namlich die Vernichtung der Arbeits-
freudigkeit. Der Kampf um die Arbeitsfreudigkeit
wird sonst von den Unternehmern in ihrem eigensten
Interesse in stetig wachsendem AusmafR gefihrt; das
.Magazin der Wirtschaft* hat sich wiederholt mit
diesem Thema beschéaftigt. Hier droht die Gefahr,
m it einem Schlage alles Erreichte zu vernichten.

Das Ergebnis unserer Betrachtungen mdchte ich
dahin zusammenfassen:

W ir haben allen Reformvorschlagen zustimmen
kénnen, die sachlich nur eine Ausgestaltung und Ver-
besserung der bestehenden gesetzlichen Regelung dar-
stellen, ohne neue strafbare Tatbestande aufzustellen.
Weiter sind wir zu dem Gegenvorschlag gekommen,
den Kreis der schutzfahigen Geheimnisse dem Be-
dirfnis der Wirtschaft entsprechend auf Fabrika-
tionsgeheimnisse zu beschranken. Alle weitergehenden
Vorschlage jedoch, welche den Umfang des Geheim-
nisschutzes auf Kosten anderer beachtlicher Lebens-
interessen, besonders auf Kosten der Angestellten, er-
weitern wollen, haben wir ablehnen missen. Wir
haben diese Ablehnung nicht nur mit dem Interessen-
gegensatz zwischen Unternehmern und Angestellten
begriindet, sondern haben feststellen mussen, dal3
diese weitgehenden Reform Vorschlage dem eigenen
Interesse der Industrie und der gesamten Wirtschaft
zuwiderlaufen und in der Praxis zu einer Hemmung
des technischen Fortschritts Glberhaupt fihren kdnnen.

Eine Stellungnahme zu dein Vorschlag einer allge-
meinen Erhdhung der angedrohten Strafen ist bewul3t
unterblieben, denn sie rihrt letzten Endes an die per-
sonliche Einstellung zum Strafrecht tGberhaupt. Aber
unbeschadet dieser grundsatzlichen Auffassung Uber
Aufgaben und Ziele von Strafgesetzen wird man die
vorstehenden Erdrterungen mit einem Appell an die
wirtschaftliche Vernunft abschlieBen miuissen:

sEinen wirksameren Schutz gegen Industriespionage
und Geheimnisverrat als Gesetzesanderungen bildet
der Kampf gegen die unreine Gesinnung, vornehmlich
innerhalb der Unternehmerschaft selbst, die Anpran-
gerung des Unternehmers, der zu derartigen Wett-
bewerbsmethoden greift, und eine solche Sicherung
der wirtschaftlichen Existenz der Angestellten, dal
sie Versuchungen, die von auB3en an sie herantreten,
nicht zu erliegen brauchen* (Degen). Die Richtigkeit
dieses Satzes wird theoretisch allenthalben anerkannt;
man sollte endlich einmal ernstlich versuchen, diese
doch gewill nicht unbilligen Forderungen in die
Praxis umzusetzen!
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(Stoffen

~ Die Geschichte der
Ende des deutsch- deutsch-poinischen Han-
polnischen Zollkriegs? delsbeziehungen ist gewil3

; von jeher Wechselvoll ge-

wesen; noch nie hat sie aber soviel Wendungen er-
lebt wie im letzten Jahr. Im Marz 1930 kam es zum
Abschlu eines Handelsvertrags, der geeignet schien,
dem funfjahrigen Zollkrieg ein Ende zu machen. Der
Regierungswechsel in Deutschland lieR zunéachst eine
Ratifikation des Vertrages aussichtslos erscheinen,
und zu den ersten Taten des Reichsernahrungs-
ministers Schiele gehérte die Einfihrung von Zdéllen,
die den Charakter von Kampfzdllen gegen Polen
trugen. Das gilt insbesondere von dem Zoll auf
Roggenkleie. Die Folge war, daR die polnische Re-
gierung den Handelsvertrag ihrem Parlament nicht
zur Ratifizierung vorlegte und den Gedanken einer
Ratifizierung durch Notverordnung, der zeitweilig
auftauchte, nicht weiter verfolgte. Als die Frage der
Verlangerung des deutsch-polnischen Holzabkom-
mens akut wurde, erklarte die deutsche Regierung
offizios, daB sie zu dieser Verlangerung nicht bereit
sei. Darauf erwiderte Polen mit zwei MaRRnahmen.
Durch eine Verordnung, die am 7. Dezember 1930 in
Kraft trat, quittierte es die ,Schiele-Zdlle* mit ei-
genen Zollerhéhungen, um das durch diese deutschen
Zolle ,gestdrte Gleichgewicht* der Protektionismen
wiederherzustellen. Am 10. Dezember unternahm
lerner der polnische Gesandte in Berlin eine offizielle
Demarche wegen der Verlangerung des Holzabkom-
mens. Er wurde dahin beschieden, dalR eine Ver-
langerung nicht in Frage komme, weil hierzu die Zu-
stimmung des Reichstags erforderlich sei, die nicht
mehr beschafft werden kénne. Am 27. Dezember er-
schien eine offiziose Stellungnahme der Reichsregie-
rung, in der betont wurde, daRR die Nichtverlangerung
des Holzabkommens keine KampfmaBnahme dar-
stelle, da sie nach wie vor bereit sei, das deutsch-
polnische Wirtschaftsabkommen abzuschlieRen,
durch das sich eine Verlangerung des Holzabkom-
mens erlbrige. Zwei Wochen spater beantragte die
polnische Regierung beim Sejm die Ratifizierung des
deutsch-polnischen Handelsoertrags und entsprach
so dem offiziosen deutschen Hinweis. An der Rati-
fizierung des Handelsvertrags durch Polen ist nicht
zu zweifeln. Schwieriger wird die Ldsung dieser
I'rage in Deutschland werden, denn es ist sehr zwei-
felhaft, ob im gegenwartigen Reichstag eine Mehr-
heit fur die Ratifikation gefunden werden kann.
Zwar hat der Handelsvertrag inzwischen durch die
erwahnten MaBnahmen eine wesentliche Verschlech-
terung erfahren, doch wéare die Ratifikation im
gegenwartigen Zeitpunkt von groBem Nutzen fir
Deutschland. Eine Ratifikation des polnisch-franzo-
sischen Handelsoertrags ohne gleichzeitige Her-
stellung normaler Handelsbeziehungen zwischen
Deutschland und Polen kdénnte zu einer empfind-
lichen Schadigung der deutschen Interessen auf dem
polnischen Markt fihren. AuBerdem erdffneten die
Meinungsverschiedenheiten zwischen Polen und der
Tschechoslowakei der deutschen Ausfuhr nicht un-
giinslige Wettbewerbschancen. Welche allgemeinen
Gesichtspunkte fir den AbschluR des Handelsver-
trags sprechen, wie wertvoll er insbesondere fir das

Wirtschaftsleben Niederschlesiens ware, bedarf kaum
eines Kommentars. Vor allem wird es darauf an-
kommen, zugleich mit dem AbschluR des Handelsver-
trags den Status vom Maéarz vorigen Jahres wieder-
herzustellen. W ir hatten bereits Gelegenheit, darauf
hinzuweisen, daB die Einschrankung des deutschen
Roggenanbaus den Weg fir eine Revision der Agrar-
politik freimacht (vgl. Nr. 1, S. 39). Die dort emp-
fohlenen MaBnahmen, insbesondere die Beseitigung
des ohnehin unsinnigen Roggenkleiezolls, durften
Raum schaffen fur neue Verhandlungen. I|hr Ziel
muRte sein, zumindest die im Dezember von der pol-
nischen Regierung zur Wiederherstellung des Gleich-
gewichts getroffenen MaBlnahmen zu beseitigen. Es
ist zu hoffen, dall die weitere Entwicklung unseres
politischen Verhaltnisses zu Polen und die Behand-
lung der Minderheitenfrage in Genf die Mdglichkeit,,
diese Verhandlungen bald einzuleiten, offen laft.

. Deutsthand tritt dem
internationalen Zuckerab-

kommen bei

+Die in Berlin gefihr-
“n Verhandnlungen iber
Ueutschlands Beitritt zu.

~ der Brisseler Zuckerkon-
vention vom Dezember 1930 (vgl. Nr. 51/52 des vori-
gen Jahrgangs, S. 2361) haben zu einem Erfolg ge-

fuhrt. Deutschland erhédlt im Rahmen des Abkom-
mens in den Jahren

1931/32 ein Ausfuhrkontingent von .......... 500 000 t

1932/33 350 000 t

1933/34 300 00C t

1934/33 300 000 t

1935/36 300 000 t

Deutschland wird somit gegeniber dem urspring-
lichen Chadbourne-Plan im ganzen eine Mehrausfuhr
von 750000 t zugebilligt, und die an der Konvention,
beteiligten europaischen Lé&ander (vor allem Polen
und die Tschechoslowakei) verzichten auf insgesamt
200 000 t des ihnen wahrend der funfjahrigen Lauf-
zeit des Abkommens zugebilligten Exports, Kuba auf
550000 t (mit der Opferbereitschaft, die Kuba schon
wiederholt im Interesse einer internationalen Zucker-
valorisierung gezeigt hat). Ob nunmehr der erhoffte
Erfolg eintritt, ist freilich noch zweifelhaft. Zwar
hat das javanische Zuckerkartell vor einigen Tagen
den Verkauf zu dem bisherigen Preis eingestellt, um
einen erhdhten Verkaufspreis durchzusetzen; aber in
seinen eigenen Reihen regt sich energischer Wider-
stand gegen die in Brissel vereinbarten Einschran-
kungen. Zudem bleibt ungeklart, wie sich RuBland
verhalten wird, und auch die Méglichkeit einer fran-
zOsischen Zuckerausfuhr wird neuerdings erdrtert..
Auch von den kleineren Landern mit Rohrzucker-
produktion sind unter Umstanden Stérungen der
Valorisation zu erwarten, insbesondere, wenn die
Preispolitik im Rahmen der Valorisation tGberspannt
werden sollte.

Gleichzeitig mit der Zu-
Stimmung zur internatio-
nalen Zuckerkonventioii
haben die Vertreter der

deutschen Zuckerindustrie den Vertrag dber die

Kontingentierung der deutschen Zuckerindustrie ge-

nehmigt. Jede Zuckerfabrik erhalt im Rahmen eine»

Normalkontingents von 2 Milk t eine feste Quote.

Zu Beginn der Kampagne wird die Jahresproduktion

Zucker-Kontingente
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in Prozent des Normalkontingents festgelegt. Zwar
wud der Anbau selbst nicht kontingentiert; es dirfte
sich aber von selbst verstehen, daR jede Fabrik ver-
sucicn wird, ihre Lieferanten zu kontingentieren
nn vor allem die frachtungiinstigst gelegenen An-
lieferer auszuschlieBen. Im Anschluf3 an die Fabrik-
von mgente werden also Anbaukontingente formeller
O(er unformeller Natur entstehen. Der Schutz der
eu seien Zuckerwirtschaft verwandelt sich so in
einen dauernden Vermdgensvorteil einzelner land-
wir schaftlicher Betriebe; der Ausdehnung des bauer-
ichen Zuckerribenbaus in West- und Siddeutsch-
em! werden strenge Grenzen gezogen. W ir bedauern
lese unwirtschaftliche Losung und kdnnen an ihren
esfand nicht glauben. Die Reichsregierung hat
<ureh die Notverordnung vom 1. Dezember 1950
<lesen ZusammenschluR erzwungen. Ihre Aufgabe
LL ca uun, der deutschen Zuckerwirtschaft einige
astizitat zu geben, durch den AusschluR der polni-
scicn Wanderarbeiter und durch die Begrenzung der
ochstanlieferung des einzelnen Landwirts die Pro-
. ‘onsSrundlagen der Zuckerindustrie zu ver-
leben und den bé&uerlichen Wirtschaften des
estens und Sidens erweiterte Absatzmaoglichkeiten
_ur ihre Ruben zu geben. Gleichzeitig bedarf die
ucker'preispolilik einer Revision; sie mull den
y~bbautendenzen der Regierung angepallt werden.
i"r phrderung des inlandischen Verbrauchs sollten
J* ’re*se um mindestens 3 RM je 50 kg gesenkt
fab kO Ju”er<tem neu zu errichtende Zucker-
rmen und fur Fabrikerweiterungen die Zuteilung
angemessener Kontingente sicherzustellen.

Wie vorauszusehen war,

Ostd i . .
eutsche Brennereien hat die unzweckma[3|ge

in Not Regelung des Brennrechts
I e (Grundpreis53RM;Brenu-
Br> dazu gefuhrt, daR die ostdeutschen

to ffT ereibetriebe wissen, wie sie ihre Kar-
wi*e,n verwerten sollen. Man hat leider nicht —

recjjf 'e® VOrgeschlagen wurde — ein niedriges Brenn-
fur i{uJT I0ch SrelcLzeitig einen ertraglichen Preis

getr [Terbran<” festgesetzt. Hatte man diese Regelung
jn'y en' dann ware ein Teil der Spiritusproduktion

gef || es*e|len mit besserer Kartoffelverwertung aus-
Statt e,ji Ursd QJ%F Qg{gﬂ hatte besser abgeschnitten.
belief;"?Ssen WIrd das Monopol jetzt Uberreichlich
VeH t ' Unc® “er ~ sfen Lat das Nachsehen. Die

reienCigryder landwirtschaftlichen Kasipdirzhyeunss
jjjPno  aben infolgedessen im Beirat der Reichs-

und = verwalung unsere Anregung aufgegriffen
des Pilel atark ermaRigten Uberbrandpreis fiir 20%
Preisa resLrennrechts gefordert; freilich liegt dieser
noch in?0 ie Hektoliter reinen Weinsprits
nnd SUiT aber dem Preisniveau, bei dem Mittel-
aesschn' leu”scLland mit ihren Kartoffelbrennereien
verwalt'le® Vvarden. Jetzt sieht aber die Monopol-
Z'isatzr"rg Leine Mdoglichkeit mehr, irgendwelche
KlaubeiC 61? Giengen aufzunehmen. Gleichwohl
strukflr! w,r’ daR es gelingen miRte, eine Kon-
deutsc! n ZU ar,den. die in gleicher Weise dem ost-
w an< If0 nteresse an KartoffelVerwertung und den
Lanrlv«'U#n Ger Llonopolverwaltung Rechnung tréagt.

n giuV\c/:ni ’ rglr%%n die LfonopolVerwaltung tGberbrand
muRteh c- vea etwa 35 RM je hl abnimmt,
lang jKt, ,'G  ‘'verpflichten, mindestens finf lahre

jahrlich die gleiche Menge Spiritus zu diesem
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ermaBigten Preise zu liefern; dadurch wirde sich)
die MonopolVerwaltung eine billige Branntwein-
belieferung sichern. Mit dieser Regelung ware beiden
Seiten gedient und in die starre Branntweinwirt-
schaft ein elastisches Element eingefiigt, dessen sie
dringend bedarf. — Gelegentlich der Diskussion uber
die Spiritusverwertung ist auch bekannt geworden,
dalR die MonopolVerwaltung beabsichtigt, den Spiri-
iuspreis fur die Treibstoffmirtschaft von bisher
80 RM je hl auf 70 RM je hl zu senken. Wirde man
den |Ireibstoff-Konzernen den als Cberbrand ange-
lieferten Spiritus unter Anrechnung je zur Halfte
auf ihre Abnahmeverpflichtung der Jahre 1931 und
1932 zu einem Preise von 55 RM liefern, so ware fir
sie ein wirksamer Anreiz geboten, diese Mengen be-
schleunigt abzurufen, insbesondere wenn die Frist
fur diese Abrufe etwa mit dem 31. Mé&rz dieses Jah-
res abliefe. Mit einer Hilfskonstruktion dieser Art
lieBe sich die Verwertung der ostdeutschen Kartoffel-
ernte und die Entlastung der deutschen Kraftver-
kehrswirtschaft, die reichlich hoch besteuert ist, ver-
binden. Auch das Lagerungsproblem der Monopol-
verwaltung koénnte so gelést werden. Gleichzeitig
wirde die besondere Lieferpflicht der jetzt bei der
Abnahme von Uberbrand begilinstigten Brennereien;
der Sanierung des Branntweinmonopols selbst dien-
lich sein. Wir glauben, daB auf dieser Grundlage
eher Positives fiir alle Beteiligten erreicht werden
kann als mit der Forderung eines 20- oder 25 %igen
Beimischungszwangs, wie sie die Brennereiorgani-
sationen vertreten.

I In bestimmten Kreisen«

Zwangswirtschaft des Spirituosengewerbes«
in der Schnapsfabrikation? wird, in Anlehnung an
] n [ ; gesetzliche Bestimmungen,

die friher bestanden, eine Spirituosen-Kontingentie-
rung propagiert. Es wird vorgeschlagen, das Brannt-
weinmonopol solle den Abnehmern nur im Rahmen
ihrer Kontingente Branntwein zum normalen Ab-
gabepreis liefern; Bezlige, die das Kontingent Uber-
schreiten, sollen zu einem um 20 bis 25 % hoheren»
Preis berechnet werden. Anhanger hat der Kontin-
gentierungsgedanke allem Anschein nach vorwiegend
in Ostdeutschland gefunden; hier ist namlich der
Branntwein verbrauch starker zurtiickgegangen als in
anderen Teilen des Reichs. Vermutlich hoffen viele
ostdeutsche Schnapsfabrikanten, die nicht einen in
ganz Deutschland absatzfahigen Markenschnaps her-
steilen, daB ihnen durch Einfihrung der Zwangs-
wirtschaft eine kapitalisierbare — beleihbare oder
verkaufliche — Kontingentsrente zufallen werde. In
den Darlegungen der Kontingentsfreuude tritt dieser
Gesichtspunkt natirlich am wenigsten in den Vor-
dergrund. Das wichtigste Argument, mit dem sie die
MonopolVerwaltung fir ihre Plane zu gewinnen
suchen, liegt offenbar auf dem Gebiet der Kredit-
politik. Sie erklaren, daR die MonopolVerwaltung:
ihrer Kundschaft vielfach nicht materiell, sondern
nur formal (z. B. durch nachstellige Sicherheitshypo-
theken) gesicherte Warenkredite gewahrt habe. Das
Kreditrisiko wirde sich verringern, wenn dem Be-
trieb ein neues Aktivum in Gestalt des Kontingents
Zuwachse, das zugunsten der MonopolVerwaltung
verwertet werden kdnnte. DalR zahlreiche Betriebe
einen vom Gesetzgeber derart geschaffenen Vermo-
genswert gern entgegennehmen wiirden, haben wir
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bereits angedeutet. Den mittelstandlerischen Inter-
essen entsprechen nun, wie bei allen Kontingentie-
rungen. die Interessen der groRen Konzerne. Diesen
Konzernen kommt es natlrlich nicht darauf an, ver-
aulRerbare Kontingente zu erwerben, sondern sie be-
trachten die Kontingentierung als Mittel zur Durch-
fihrung eines Konzentrationsprozesses. |hr Ziel ist,
durch Aufkauf von Kontingenten ihr Herrschafts-
gebiet zu erweitern und sich gleichzeitig durch den
Gesetzgeber gegen die Entstehung neuer Konkurren-
ten sichern zu lassen. Die kleinen Fabrikanten er-
streben also eine Rente, die grofen Konzerne eine
Monopolstellung. Renten dieser Art koénnen aber
nicht entstehen, ohne dall andere Interessen gescha-
digt werden. In diesem Fall waren die Geschadigten
das Reich und die Konsumenten. Im MdW ist wie-
derholt eine erhdhte steuerliche Belastung des
Schnapsverbrauchs beflirwortet worden; die Befir-
worter der Kontingentierung bestarken uns in dieser
Forderung, denn sie lassen deutlich erkennen, dafl
sie von einer Kontingentierung nicht nur den Schutz
der angeblich bisher nicht eingehaltenen gesetzlichen
Mindestpreise, sondern eine Preiserhéhung erwarten.
Den Preisaufschlag wollen sie freilich nicht dem
Reich, sondern sich selbst zugute kommen lassen.
Noch deutlicher ist die Richtigkeit unseres Stand-
punkts aus der Argumentation der Kontingentsgegner
zu erkennen; sie sprechen offen davon, daR der Kon-
sum bei besserer Wirtschaftslage und einer dem Ver-
brauch gilinstigen Witterung einen namhaften Auf-
schwung erfahren werde. So sehr man damit einver-
standen sein mufR. daR die Kaufkraftreserven des
Schnapsverbrauchers weiter ausgesehdpft werden, so
wenig ist ein System zu beflirworten, das diese
Reserven dem Reich entzieht.

...... = Thomas Bat'a hat in
Preisabbau Deutschland nicht viele
desHandwerks in derPraxis Freunde. Seine scharfe
im = Konkurrenz hat zuerst die

Schuhfabrikanten zu erbitterten Gegnern seiner .Lei-
stungen und seiner Preise gemacht. Durch die eigen-
artigen, ganz auf die tschechoslowakischen Verhalt-
nisse abgestellten Arbeitsmethoden in seinen Betrie-
ben wurden die Schuharbeiter zu Feinden seines
Systems. Nach dem Eindringen in den Schuhhandel
durch Erwerb der Romeo-Geschéafte erblickten auch
die deutschen Schuhhéandler in ihm eine groBe Ge-
fahr, zumal nachdem die Vertrdge zwischen Bata
und einigen bedeutenden Schuhdetaillisten Ende De-
zember abgelaufen sind. Selbst die Zahl der Grol3-
handelsfirmen, die gerne mit Bat'a arbeiten, ist ge-
ring geworden, und neuerdings treten ihm als scharfe
Feinde auch die Handwerker entgegen. In den letz-
ten Jahren sind namlich immer mehr Schuhhandler
dazu (bergegangen, von ihrer Kundschaft Schuhe
zur Reparatur anzunehmen; entweder werden diese
Schuhe an selbstdndige Schuhmacher, die mit dem
betreffenden Hé&ndler in einem dauernden Vertrags-
verhaltnis stehen, weitergegeben, oder aber sie
werden in den eigenen Reparaturwerkstatten der
Handler bearbeitet. Die deutschen Schuster erwar-
ten nun — und wohl nicht ohne Grund (vgl. MdW,
Jahrg. 1930, Nr. 51 52. S. 2359) -, dalR Bat'a dem-
nadchst mit der Schuhfabrikation in Deutschland
beginnen wird, daR er sein Filialnetz und seine
eigenen Reparaturwerkstatten auszubauen gedenkt.

Wie die Firma Bat'a in der Produktion und im
Handel billig arbeitet, so auch in den Reparatur-
werkstatten. Die deutschen Schuhmacher, deren
Lage ohnedies nicht beneidenswert ist — das Schu-
sterhandwerk gehort zu den am starksten Ubersetzten
Handwerken Deutschlands —, beflurchten, daR es
ihnen &hnlich gehen wird wie ihren Berufskollegen
in der Tschechoslowakei, die von Bat'a weitgehend
brotlos gemacht worden sind. Dall sie sich gegen
ihren Feind zur Wehr setzen, ist also menschlich
durchaus zu verstehen. lhre Kampfesroeise mul3 aber
groBes Erstaunen erregen; sie ist nicht darauf ge-
richtet, Bata durch Unterbietung im Preis oder
Uberbietung in der Leistung aus dem Geschéaft zu
verdrangen; der Kampf vollzieht sich vielmehr unter
der Devise ,Wahrung der Standesehre, Pflege des
Gemeingeistes". Die Handwerker wollen Bat'a, der
in Hamburg bereits eine derartige W erkstatt betreibt,
zum Beitritt zu den Innungen, zur Eintragung in
die Handwerksrollen zwingen, um ihm dann im Wege
des Ordnungsstrafrechts der Innungen Preisunter-
bietungen zu erschweren. Diesem Verfahren stehen
allerdings schwerwiegende Bedenken entgegen. Die
von Bata eingerichteten Reparaturwerkstatten
werden derart fabrikmafRig organisiert, dall ihre
Zugehorigkeit zum Handwerk zum mindesten sehr
zweifelhaft ist. AulRerdem bestimmt die Gewerbe-
ordnung in 8 (OOq ausdricklich, daR keine Zwangs-
innung ihre Mitglieder in der Festsetzung der Preise
beschranken darf; ,entgegenstehende Beschliisse sind
ungultig®. Aber man kann den Standpunkt vertre-
ten, daR Preise, die auffallend tief unter den sonst
Ublichen Preisen liegen, einen VerstoR gegen die
durch 8§ 8la, Abs. 1 der GO geschiitzte Standesehre
darstellen, und vielleicht findet sich sogar eine
Aufsichtsbehdrde, deren Verstdndnis fur mittelalter-
lichen Zunftgeist so weit geht, dal sie diesen Stand-
punkt teilt. Wer aber glaubt, daR sich derartige Be-
strebungen mit dem mehrfach betonten Willen des
Handwerks, bei der Preissenkungsaktion der Regie-
rung mitzuwirken, nicht in Einklang bringen lasse,
der mufR in den betreffenden Erklarungen der
Spitzenvertretungen des Handwerks nachlesen: Dort
wird er zwar finden, daR die Innungen ,Veran-
lassung haben, alles zu vermeiden, was als eine Ein-
schrankung der freien Selbstbestimmung des einzel-
nen Handwerksbetriebes bei der Preisgestaltung ge-
deutet werden kénnte“; auch empfehlen die Spitzen-
vertretungen dringend, ,daR von der Festsetzung
von Richtpreisen abgesehen wird und daB Bestra-
fungen wegen Unterbietung solcher Festsetzungen
nicht erfolgen"; gleichzeitig aber liest man die Ein-
schrankung: ,sofern es sich nicht um einen offen-
baren VerstoR gegen den Gemeingeist und die Stan-
desehre oder um unlauteren Wettbewerb handelt”.
Es scheint, daB fur die Preispolitik der Praxis diese
Einschrankungen wichtiger sind als die Erklarungen,
zu deren Einschrankung sie erfunden wurden.

= Immer deutlicher zeich-

hm Versicherungstrust_ N u, o
unter amerikanischer A aN ca . em lil
Fiahrung der deutschen Wirtschaft
. e neuartiges Gebilde, ein
maRgebend von amerikanischer Seite beeinfluBter

Versicherungstrust fir europdische Assekuranzinter-
essen, im Entstehen begriffen ist. Die zu einer selb-
standigen amerikanischen Gesellschaft entwickelte
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Niederlassung der russischen Yersiche-
unbs-Geseilschaft B30SS(;a in den Vereinigten Staa-

n, le mi cler Globe Underwriters Exchange Corp.
hres”ntPr B r leh,inSen steht> hat zur Ausdehnung
sehen *ona'en Geschafts Interesse an européi-
f U ers,charungsgesellschaften genommen. Sie
TT * p In «iblichem MaRBe an der Skandinavi-

Tat t ?rVeMcherunSs-Cesellscliaft beteiligt, sie

es Aktienkapitals der Assecuranz-Union
ofie i | » erworben, sie hat schlieBlich aus dem
eie? U Onzern die malgebenden Aktienpakete

sieben”na,und der Germania Sach- und Lebensver-
nnS rmen gekauft. Inwieweit noch andere

T u Interessen vorhanden sind, ist bisher
- .. ekanntgeworden; es ist anzunehmen, daf
it i die Expansion der amerikanischen Firma nicht
au cie genannten Beteiligungen beschrankt hat. Ver-
ne ene Vorkommnisse durften die amerikanischen
ruppen inzwischen gelehrt haben, daR es wenig
"wec” malbg ist, diese europaischen Beteiligungen
on New York aus verwalten zu lassen. Zunachst hat
®ich die Interessenahme an der Assecuranz-Union
°n 865 als ein schwerer Fehlschlag erwiesen. Der
usammenbruch dieser Firma hatte nicht nur den
Nerlust der investierten Mittel zur Folge, sondern
~Arachte far die Amerikaner auch noch die Notwen-
Ig mit sich, & fonds perdu Einzahlung auf das
?s eaende Aktienkapital zu leisten. Die Interesse-
®a me an den [duna. und Germania-Firmen berei-

sicht InS°~ern e*ne Uberraschung, als das Reichsauf-
am tS?mt. Iir Privatversicherung von dem neuen
jj er', nischen GroRBaktionar die ziemlich kostspie-
ka°e ,arar|besfellung fir das ausstehende Aktien-
q P'ial durch eine deutsche D-Bank forderte. Diese
Am*1-"6 wur<le beigebracht. Sehr bald schienen die
hal|Critan.er fs Ihr billiger und zweckmaRiger zu
Un ,ea> d'e Vollzahlung der Kapitalien der Iduna-
€i C mania-Firmen zu leisten, obwohl das fiur sie
pita,aufwand von etwa 10 Mill. RM bedeu-

auf ..“beabsichtigten allerdings nicht, diese Mittel
jlaj le Dauer in vollem Umfang zu investieren, und
Zu am eine teilweise Wiederflissigmachung
eine”M Cn ~~ den P°mP|lzierten Weg gewahlt, aus
(desl» Upbenfirma des Iduna-Germania-Konzerns
andeSen Sach- und Lebensfirmen inzwischen mitein-
seiu\Vrrsr'bmolzen worden waren) eine Holdingge-
por/O a ~ zu bilden: hierzu wurde die Iduna Trans-
ihre6 u nci Riuckoersicherungs-AG unter Erhohung
Stirn r apitals von 250000 RM auf 10 Mill. RM be-
spriin r igl JahrS ,950" Nr- 47" s- 2164). Das ar-
port s .Versicherungsgeschéaft der Ilduna Trans-
dieserp war re,atiy geringfiigig, und auch bei
Kadu .>esellschaft war die Frage: Vollzahlung oder
Norden”rv® auss™ebenden Kapitals aktuell ge-
heiten ]”'e Amerikaner hatten die groRen Mehr-
diese h |i*” una' und Germania-Gesellschaften in
za 60 °/° j'aghrma gelegt und sich Vorbehalten, bis
kleinere r erbdhten Kapitals von 10 Mill. RM in
Erwerb ? °etraSen Interessenten in Deutschland zum
herrseb anzubieten; sie wollten sich also auf die Be-
versich UnS VOD 40 % des Kapitals und auf die Rick-
®ie dab *Uj 6sv@trage beschranken. Praktisch héatten
Schaftoe< ¢ Heprschaft Gber die deutschen Gesell-
Oische n Te'ter, in der Pl&nd gehabt. Das amerika-
Krainm n fPne‘unen will aber nun bei diesem Pro-
log. ,ruc 1 stehen bleiben. Eine Generalversamm-
si|]Uaa " ransp°rtversicherungs-AG, die

vo ig unter amerikanischem Aktieneinflufl

natdrlir.br
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stand — und zwar, noch bevor in groBerem Male
Kleinaktiondre an dem Unternehmen beteiligt sind

, hat die Verwaltung zu einer weiteren Kapital-
erh6hung auf Vorrat bis zu 30 Mill. RM, also um bis
weitere 20 Mill. RM, ermachtigt, mit dem ausge-
sprochenen Zweck, im gegebenen Augenblick neue
Beteiligungen an deutschen oder aulerdeutschen
Versicherungs-Gesellschaften zu erwerben. Auch
dabei handelt es sich wahrscheinlich um die Siche-
rung von Rickversicherungsvertragen, im Ubrigen
aber um die Zusammenfassung und Ausdehnung der
europaischen Beteiligungsinteressen des Rossija-Kon-
zerns in der neuen deutschen Holdingfirma. Das An-
gliederungsprogramm ist noch nicht im einzelnen
bekannt. Es entsteht also aus der alten Iduna Trans-
port und Riuckversicherungs-Gesellschaft das neu-
artige Gebilde einer deutschen Holdingzentrale fir
deutsche und aullerdeutsche Versicherungsinteressen
unter amerikanischer Fihrung. Da die Aktien der
Holdingfirma zum Teil an deutsches Publikum ver-
kauft werden sollen (allerdings auBerhalb des Bor-
senverkehrs), darf diese Entwicklung auch groRRes
offentliches Interesse beanspruchen,

“ Der Karstadt-Konzern hat
in der vergangenen Woche
zwei organisatorische Maf3-
nahmen von einiger Be-

deutung ergriffen. Die Liquidation eines Teils der

eigenen Konfektionsbetriebe (Damen- und Pelz-Kon-
fektion) wird an anderer Stelle dieses Hefts von

Prof. Georg Bernhard besprochen (vgl. S. 156). Die

zweite MaBnahme ist die Verselbstandigung der

Tochtergesellschaft, der ,Epa‘ Einheitspreis AG. Die

Epa bleibt natirlich an den Zentraleinkauf des Kar-

stadt-Konzerns angeschlossen, auch die alten per-

Verselbstandigung
der Epa

sonellen Verbindungen bleiben bestehen. Die Ver-
selbstandigung erstreckt sich lediglich auf den
Grundbesitz und — was den Ausschlag gibt — auf

die Finanzierung. Das Aktienkapital der Epa wird
auf das Funffache, von 6 auf 30 Milk RM, erhdht.
Die neuen Aktien werden zuné&chst samtlich von der
Rudolph Karstadt AG (lbernommen, die auch bisher
das ganze Aktienkapital der Epa in Handen hatte.
Die Kapitalerhéhung soll aber eine selbstandige
Finanzierung der Epa vorbereiten, und es ist deshalb
zu erwarten, dal zu einem geeigneten Zeitpunkt ein
Teil der jungen Aktien in irgendeiner Form abge-
stoBen wird — den Gerlchten entsprechend, die
schon seit einiger Zeit an der Boérse verbreitet wur-
den. Man sagt dem Einheitspreisgeschaft in Deutsch-
land noch eine groRe Zukunft voraus, die Verdienst-
spanne ist betrachtlich, und so kénnte denn die Aktie
eines Einheitspreis-Unternehmens fir die Bodrse ein
Papier ,mit Phantasie* werden, durch deren Hilfe
man die weitere Expansion leicht finanzieren kdnnte.
Die Warenhaus-Aktie hat diese ,Phantasie“ langst
eingebiilt, seitdem hier die Grenzen der Entwick-
lung fahlbar wurden. Neben dieser — allgemeinen —
Hemmung mogen beim Karstadt-Konzern noch be-
sondere Hemmungen Vorgelegen haben, die die
weitere Finanzierung der Epa in der bisherigen
Weise erschwerten; sie hdangen mit der angespannten
Finanzlage der Karstadt AG zusammen. Tatsachlich
ist diese Anspannung zu einem nicht geringen Telil
auf die rasche Expansion des Einheitspreisgeschafts
zuriickzufUhren, dessen Aufschwung hier mehrmals
geschildert wurde. Die Abwalzung der weiteren
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Finanzierung auf fremde Schultern wirde fur die
Rudolph Karstadt AG und fiar deren Banken-
konsortium eine erwinschte Erleichterung schaffen.
Vorlaufig tritt freilich eine solche Erleichterung nicht
ein; die Transaktion stellt zunéchst nur eine Um-
buchung vom Grundsticks- und Schuldenkonto auf
das Beteiligungskonto dar. Von den 24 Mill. RM
neuen Epa-Aktien zahlt Karstadt 9 Mill. RM mit
vorerst 25 % ein. 15 Mill. RM werden mit Grund-
sticken belegt, in denen sich Epa-Laden befinden
oder die fir neue Einheitspreisgeschéfte bestimmt
sind. Das groRe Fragezeichen bildet die Bewertung
dieser Grundsticke, auf denen sich neben den Epa-
Laden vielfach Geschéaftsraume befinden, die nicht
vermietet und vielleicht auch nicht so bald vermiet-
bar sind. Der Grundbesitz soll zu dem Buchwert,
mit dem er in die Karstadt-Bilanz eingesetzt war,
auf die Epa Ubergehen. Bedarf dieser Buchwert an-
gesichts der seit 1927 gesunkenen Terrainpreise und
Baukosten wund in Anbetracht der Vermietungs-
maoglichkeiten keiner Revision? Es ware erwinscht,
wenn die Karstadt-Verwaltung hierliber eingehende
Mitteilungen machte.

Am Tage der neuen fran-

Englfsch-fi anzbsische zOsischen Diskontsenkung

Uber die Goldfrage auf 2 % sincl>wie Im letz"
- m ten Heft schon erwéahnt,
Vertreter des englischen Schatzamts in Paris einge-
troffen, um sich mit ihren franzdésischen Kollegen
Uber die Goldfrage auszusprechen. Diese Verhand-
lungen, die in Kirze in London fortgesetzt werden,
betreffen in erster Linie MaRnahmen, die Frankreich
ergreifen soll, in seinem eigenen Interesse sowie im
Interesse Englands und der ganzen Welt; es ist des-
halb verstandlich, daR sie zunachst diskret gefihrt
werden. Was England winscht, ist eine Beendigung
der franzosischen Goldimporte und eine Wiedernutz-
barmachung der franzésischen Goldhorte, und es
scheint, daR man zur Erreichung dieses Zwecks vor
allem zwei MaBnahmen ins Auge gefaft hat: Einmal
eine verstarkte Senkung der innerfranzésischen
Gcldséatze, nicht mehr nur mit den Mitteln einer kon-
statierenden Diskontpolitik, sondern durch eine
Politik des offenen Markts, durch Ankauf von Wech-
seln oder Anleihen zur weiteren Verflissigung des

Markts. Zweitens eine verstarkte Beglnstigung des
Exports von — auf diese Weise im eigenen Lande
im Zinsgenul3 beschrankten — franzésischem Kapi-

tal. Dabei ist offenbar nicht an die Auflegung einer
englischen Anleihe in Frankreich gedacht worden,
deren Erlés das englische Schatzamt nicht bendétigen
wirde wund die ausschlieBlich aus wéahrungspoli-
tischen Grinden aufzunehmen niemand Neigung zu
zeigen scheint. Es kamen nur weitere Steuerermafi-
gungen und Versuche, auf die franzdsischen Banken
einzuwirken, in Betracht. GroR sind die Aussichten
auf einen raschen Erfolg solcher Bemihungen nicht,
wenn man bedenkt, dal es bisher noch nicht ge-
lungen ist, die Anleihen selbst eng verbindeter Lan-
der in Frankreich zu placieren, weil der franzdsische
Kapitalist in seinem Bestreben nach Sicherheit die
Anlage in auslandischen Werten meidet. Ein greif-
bares Ergebnis haben denn auch die englisch-fran-
zO0sischen Besprechungen bisher nicht gehabt. Vor-
laufig hat sich die Bank von Frankreich lediglich
zu einer Anderung ihrer bisherigen Praxis, nur Fein-
goldbarren mit 995 Tausendstel Feingehalt entgegen-

zunehmen, entschlossen. Sie ist also kunftig gewillt,
auch die Goldbarren mit 916% Tausendstel anzu-
kaufen, auf deren Auslieferung die Bank von Eng-
land sich seit einiger Zeit beschrankt hat. Diese
Bereitwilligkeit kann man indes wahrscheinlich nicht
als eine direkte Frucht der Besprechungen ansehen,
denn das unmittelbare Ergebnis einer solchen Ande-
rung der Goldankaufspolitik der Bank von Frank-
reich ware zunachst eine Verstarkung der Gold-
abflisse aus England. Die Bank von England ist es
ja gewesen, die vor einiger Zeit dazu ubergegangen,
ist, nur noch das weniger feine Gold abzugeben, und
wenn sie dabei auch in erster Linie einem tatséch-
lichen Mange] an Gold feineren Gehalts Rechnung
trug, so war es ihr doch angenehm, auf diese Weise
den GoldabfluB nach Frankreich zu hemmen; da in-
lolge der Verschiedenartigkeit des abgegebenen und
zum Ankauf zugelassenen Goldes eine Umschmelzung
notwendig wurde und die Kapazitat der Raffinerien
begrenzt war, ergaben sich aus diesem Unterschied
Verteuerungen der Goldarbitrage, und die Gold-
punkte waren auseinandergerickt. Jetzt wird die
Arbitrage wieder erleichtert. Diese Entwicklung
wird jeder begriBBen, der es als einen Vorteil ansieht,
daR die Reagibilitat der Goldwanderung nicht er-
schwert wird, sondern zunimmt, weil dadurch die
Goldbewegungen zwar beschleunigt, aber wahx*-
scheinlich abgekiirzt werden. Mit dem groRBen fran-
zOsischen Goldproblem hat jedoch diese beabsich-
tigte Anderung der Goldankaufsbedingungen -der
Bank von Frankreich nichts zu tun. Wenigstens er-
leichtert sie nicht die gegenwartige Lage Englands.
Wieweit man in den beiden anderen zur Diskussion
stehenden Punkten Fortschritte erzielen kann, werden
die neuen Londoner Verhandlungen zeigen.’ Gelingt
es nicht, die Kapitalausfuhr aus Frankreich zu be-
schleunigen, so werden sich die Goldzuflisse vermut-
lich solange fortsetzen, bis das innerfranzdsische
Preisnioeau den seit der Stabilisierung zu verzeich-
nenden Abstand von den Weltmarktpreisen vollends
eingebiiRt hat, so dall sich dann — infolge der durch
Goldzuflisse hervorgerufenen Preissteigerungen —
die franzosische Konkurrenzfahigkeit auf dem Welt-
markt verringert, der Export ab- und der Import
zunimmt und dadurch die jetzigen Goldzuflisse
womaoglich in Abflusse verwandelt werden.

— e = Aus Washington wird uns
Die Einkommenschichtung geschrieben: ,Die soeben
in den Vereinigten Staaten verdffentlichte Einkom -
—m e — menstatistik in den Ver-
einigten Staaten fir das Kalenderjahr 1928 gestattet
einige interessante Beobachtungen ber die letzte
amerikanische Hochkonjunktur. Die Gesamtsumme
der zur Einkommensteuer veranlagten Einkommen
physischer Personen ist auf 25R Milliarden $ ge-
stiegen, d. h. um 12 % gegeniber dem Vorjahr; sie
bleibt damit nur um knapp 'A Milliarde $ hinter dem-
bisherigen Hochstergebnis von 1924 zurick. Das
Reineinkommen der Gesellschaften (nach Abzug der
Verluste der mit Defizit abschlieBenden Unterneh-
mungen) ist von 6,5 auf 8,2 Milliarden $ gestiegen,
den hochsten Stand seit dem Kriegsjahr 1917. Dieser
Zunahme der einkommensteuerpflichfigen Einkom-
men um etwa ein Siebentel steht eine fast vdéllige
Stagnation der Einkommen der Landwirtschaft und
der Lohneinkommen in der Industrie gegenuber, die
beide im wesentlichen von der Einkommensteuer
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nicht erfat werden. Wie stark die Ungleichheit der
Einkommensverteilung durch die Hochkonjunktur
der le zten Jahre verscharft worden ist, geht aus
er lederung nach Einkommensklassen hervor.

Zahl der Einkommens- Gesamteinkommen

St%ﬁﬁ&gmﬁlg%es bezieher in 1000 (Mili. $)
1927 1928 1927 1928
bis 10000 $ ...
10 000—25 000 j ..ooveceveeen, 5756 3688 12377 12554
25 000— 100000 § .......... 252 a1 3748 4038
100 000—i CDOW | ... 83 % 3587 4 185
iiber 1000 000 | n 15 223 3342
0,3 0,5 601 1109
insgesamt 4102 071 22 545 25 298
/jani der .Bezieher einkommensteuer-
pnichtiger Einkommen von unter 10000 $ — das
entspricht etwa der oberen Grenze der mittelstan-
ischen Einkommen — um eine Kleinigkeit gefallen

A/Tir i » esamteinkommen nur von 12,38 auf 12,55
luliardcn $ gestiegen ist, hat die Zahl der Bezieher

von héheren Einkommen von 346 000 auf 383 000 und
11 » esamte*nkommen von 10,17 auf 12,67 Milliar-
de $ zugenommen. Das Gesamteinkommen von
etwa 99% der amerikanischen Bevdélkerung ist also
*ni Hochkonjunkturjahr 1928 kaum grofRer gewesen
ms 1927; dagegen ist das Einkommen der obersten
% um ungefahr ein Viertel gestiegen, und ihr An-
e’ am Gesamteinkommen der Einkommensteuer-
Zahler wuchs von 45 auf 50 %. Innerhalb der Ein-
ornnaen von {dber 10000 $ haben die obers-len
7 r?, enassen am starksten gewonnen. So ist die
ahl der Personen, die mehr als 1 Mill. $ Einkom-
Jnea beziehen, von 290 auf 511, ihr Gesamteinkom-
men von 601 auf 1109 Mill. $ gestiegen. Bei den Be-
ziehern von Einkommen von iber 5 Mill. $ hat die
VOn 11 auf 26, das Gesamteinkommen von

auf 253 Mill. $ zugenommen. Die starksten Stei-
gungen weisen die Einkommen aus Spekulation
nid Verkauf von Kapitalbesitz auf. Die Speku-
a lonsgewinne — d. h. nach der amerikanischen
Nergesetzgebung alle Gewinne aus VerdulRerung
j n ‘'fnrnidgenssticken, die weniger als zwei Jahre
f k'gentum des Besitzers waren — sind von 18
sa 1™9 "barden $ gestiegen und in der Haupt-

'Cae von den Einkommen zwischen 15000 und

Quelle 1927 1928
L&

upg Geholter 10218 10 862
Miete *p 211 cit. Teilhaberschaft 5043 5173
zinsen & U' 'galion  ..coereinennns 1302 1165
‘n<t uudere Einkommen........ 2 074 2 184
4255 4351
Veratufsiderische BNK.oprrnn. 421 444
] ] 1815 2928
2nel 1081 1880
5243k mnidn 26 207 28 987
¢Steuer 3662 3759
22 545 25 228

run" f erz'elf worden. Die Gewinne aus Veraul3e-
rnde c¢ .. lan8er als zwei Jahre besessenen Ver-
auf weisen “ U eiaer Steigerung von 11
kere V Milliarden 3 sogar eine noch erheblich star-
ke ho ?rrtleErung auf; der gréRBte Teil entfallt auf
Eint °Cas*en Einkommensklassen. Dagegen sind die
ije °minen aus Lohnen und Gehéaltern nur um 6 %,

viden 11Sein*0lnmen um ~ c¢*e Einkommen aus Di-
gestinCen Unc® aus Geschéaftsgewinnen nur um 2% %
Res und die Einkommen aus Miete, Pacht und
senl-* °n la’Xin S'CE s°gar um etwa ein Zehntel ge-
schnitf e'sentaml'che Charakter der letzten Ab-
Snelr je . er amerikanischen Elochkonjunktur —
komm*4 .lon®ewinne wichtigste Antriebskraft —

m diesen Zahlen deutlich zum Ausdruck.”
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...................................... m Man schreibt uns: ,Das
Jahresbericht des amerikanische Bundes-

farmamt hat dem Kon-
grel3 einen Bericht dber
das Jahr 192950 vorgelegt, der auch fiar die
Stutzungsgesellschaften in anderen Landern, beson-
ders in Deutschland, sehr interessant ist. Seine Er-
gebnisse stehen in einem so auffallenden Gegensatz
zu dem, was das Bundesfarmamt seit zwei Monaten
tut und was von seinen Leitern in der Offentlichkeit
als hochste Vernunft gepriesen wird, dal man ihn
als neuen und endglltigen Beweis fiir die rein poli-
tische Verursachung der letzten MaRnahmen des
Farmamts ansehen kann. Der Bericht erdrtert aus-
fuhrlich die Tatigkeit des Amtes und seiner Unter-
gesellschaften auf allen Markten, auf denen diese
Gesellschaften tatig sind; die in Europa weit ver-
breitete Ansicht, daR sich die Kaufe des Farmamts
auf Halmfrichte und Baumwolle beschranken, ist
durchaus falsch. Bisher sind Darlehen an Genossen-
schaften fir fast 50 verschiedene Waren gegeben
worden, darunter fiir den Handel in Truthadhnen,
Grassaaten, verschiedenen Obstarten (auch als Kon-
serven), Honig, Salat, Soyabohnen usw. Allerdings
liegen die Hauptverbindlichkeiten bei Weizen und
Baumwolle, und auch die Schlu3folgerungen, die das
Farmamt aus seiner bisherigen Tatigkeit zieht, be-
ziehen sich fast ausschliel3lich auf diese beiden Waren.
Am wichtigsten sind wohl die Erfahrungen, die das
Amt auf den Zeitmarkten gemacht hat. Nach seiner
Darstellung reichen Kaufe, die nur auf dem Kassa-
markt erfolgen, nicht aus, um die Preise zu stitzen;
sie schadigen das rechtmaBige Geschaft des Zeit-
markts dadurch, daR die Kassapreise in ein MiBver-
haltnis zu den Zeitpreisen geraten. Uberdies ist man
gezwungen, die Stitzung auf alle Sichten zu er-
strecken (was bekanntlich im Augenblick nicht ge-
schieht, da der Julitermin bisher nicht geschitzt
wird), und ,hat man einmal angefangen, auf dem
Zeitmarkt Geschéafte zu machen, so gibt es keinen
Punkt, an dem man aufhdren kdénnte, sogar wenn es
sich um ein einzelnes Erntejahr handelt*. Als sehr
bedenklich wird auch die Lagerfrage bezeichnet, die
allerdings deshalb in Amerika noch schwieriger ist
als bei uns, weil dort fast alle wichtigeren Léager das
Recht zur Ausgabe von Lagerscheinen haben; die
Fiallung solcher Lager mit Stitzungsware erschwert
dem Markt die Beschaffung von Lagerscheinen in
genigendem Umfang. Im vorigen Jahr ist es dem
Amt gelungen, seine Bestande wenigstens teilweise
zu verringern; trotzdem erklart es: .Geschafte von
Stabilisierungsgesellschaften werden ({blicherweise
als Kauf-, nicht als Verkaufsgeschéafte betrachtet.
Besonders gilt das, wenn die Preise niedrig und die
Markte schwach sind*. Wenn eine Stabilisierungs-
gesellschaft verkauft, so beginnen die Klagen der-
jenigen Landwirte, die noch auf Vorraten festsitzen.
Nimmt sie aber Ware auf Lager, so beklagen sich
diejenigen, die wegen Lageruberfillung nicht ver-
kaufen koénnen. Gelingt es der Stiltzungsstelle —
.angenommen einmal, dal} sie das fertigbringt* —, den
Preis auf eine zufriedenstellende Hdhe zu bringen,
so wird sie mit Ware uberschuttet. So kommt das
Amt zu dem Ergebnis: ,Es ist ein Feld fir Stabilisie-
rungsmafBnahmen vorhanden, — wie grof3 dieses Feld
ist. kann das Farmamt nicht ermessen; aber unsere
Erfahrungen zeigen wenigstens zu einem Teil die

amerikanischen Farmamts
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Schwierigkeiten und Uberraschungen, denen man
dabei ausgesetzt ist*, und an einer anderen Stelle fugt
cs hinzu, daR man solche MaRnahmen nicht leicht-
fertig unternehmen dirfe, weil sie nicht nur gewal-
tige Verlustgefahren fiur die offentlichen Gelder in
sich schlieBen, sondern ahnliche Risiken auch fur die
betroffenen Genossenschaften. Bei der Lektire dieser
Satze wird es vollkommen unverstandlich, wie sich
die alte Leitung des Farmamts dazu drangen lassen
konnte, in erhohtem Umfang Stitzungsversuche vor-
zunehmen. Vielleicht gibt aber eine beilaufige Be-
merkung die Erklarung dafir, weil sie zeigt, wie
rasch sogar sonst recht kluge Menschen durch ihre

schiefe Stellung zu schiefen Ansichten kommen
kédnnen. Das Farmamt hatte — &hnlich wie die
Deutsche Getreide-Handels-Gesellschaft — gelegent-

lich Ware im Lande aufgenommen, um die Zeit-
markte etwas zu entlasten, dabei stellte sich heraus,
dall auch andere Personen als Bauern aus dieser Art
zu kaufen, Nutzen zogen und dalR Firmen, die friher
Weizen aus der ersten Hand gekauft und im Zeit-
markt gesichert hatten, ihn an die Stitzungsgesell-
schaft verkauften und dabei einen véllig unange-
messenen Nutzen machten. In der kapitalistischen
Verkehrswirtschaft ist es — so will uns scheinen —
das gute Recht jeden Kaufmanns, so billig zu kaufen
und so teuer zu verkaufen, wie er nur kann.*

— = ; In der vorigen Woche be-
Eine weitere Anleihe richteten wir, daR der
des Zindholztrusts Kreugersche Zindholz-

~ 1 = trust trotz der geringen

Aufnahmelust der internationalen Kapitalmarkte

zwei Emissionen durchfihrt, eine Kapitalerhéhung

und eine Anleihe der Svenska Té&andsticks AB. Nun
kam Uberraschenderweise in der vergangenen Woche
noch eine dritte Emission hinzu: eine Anleihe der
amerikanischen Schroeslergesellschaft der Svenska,
der Internationa] Match Corp., in der ein groRer
lei] der amerikanischen und auch der europaischen
und asiatischen Zundholzinteressen des Konzerns zu-
sammengefalRt ist. Diese Emission ist mit 50 Mill. |
sogar noch groRBer als die beiden schwedischen zu-
sammen, aber diese Hdhe entspricht der Breite des
amerikanischen Kapitalmarkts. Wahrend die Anleihe
der Svenska mit 60 Mill. Kr die groRte Emission dar-
stellte, die je in Schweden allein herauskam, ist man
in den Vereinigten Staaten hdhere Zahlen gewohnt.

Die International Match selbst hat vor drei Jahren

eine Anleihe vom gleichen Umfang wie die jetzige

aufgelegt, bemerkenswerterweise aber zu besseren

Bedingungen. Der Nominalzins betrug damals wie

heute 5 %, aber der Emissionskurs 98 A, wahrend die

neue Anleihe zu 96% angeboten wird; dabei hat sie
nur eine Laufzeit von zehn Jahren, wéahrend die
letzte Anleihe dreiBig Jahre lauft und nur bei einer

Reichsgrundsatze fir den Kleinwohnungsbau

Die Notverordnung vom 1 Dezember 1930 hatte auf
dem Gebiet des Wohnungsbaus viele Fragen offengelassen.
Sie sollten durch Reichsgrundsatze fiir den Wohnungsbau
gelést werden, (ber die seit einigen Wochen mit den
Landern verhandelt wurde. Diese Reichsgrundsatze sind
jetzt veroffentlicht worden. Auch sie geben zum groten
Teil Rahmenvorschriften: es wird Sache der Lander sein,
den Rahmen auszufiillen. Die Reichsgrundsatze halten
an dem schon in der Noiverordnung aufgestellten, von der
bisherigen Praxis abweichenden Prinzip fest, die offent-

vorzeitigen Rickzahlung ein kleines Rickzahlungs-
agio hat. Ubrigens konnte auch die schwedische
Emission wesentlich glnstiger herausgebracht wer-
den, namlich zu 101 %, bei ebenfalls 5 % Nominalzins.
Trotzdem waren es wohl weniger die Bedingungen-
der amerikanischen Anleihe als die Tatsache des
Kapitalbedarfs tberhaupt, die in den letzten Tagen
zu einer internationalen Abschroacliung der Kurse
fiar Zundholzroerte gefihrt hat. Man empfindet es
offenbar als eine Belastung fiir den Kreuger-Konzern,
dalR er in dieser Zeit an den Kapitalmarkt appellie-
ren muB. Freilich koénnen die Geschafte, die auf
diese Weise finanziert werden, trotzdem vorteilhaft
sein, zumal sie sich wenigstens z. T. in ihren Bedin-
gungen gerade auf der Enge der internationalen
Kapitalmarkte aufbauen: Die amerikanische Anleihe
soll vornehmlich zur Finanzierung von Geschaften
dienen, bei denen die Erlangung eines Ziundholz-
monopols mit der Gemahrung einer Anleihe erreicht
wurde. Hierher gehdrt die Deutsche Reichsanleihe,
bei deren AbschluB innerhalb des Konzerns ein An-
teil von 30 Mill. $ fur die International Match be-
stimmt wurde. AuBerdem wurde an Polen auf Grund
des kurzlich revidierten Monopolvertrags eine An-
leihe von effektiv rund 30 Mill. $ gewéahrt, und die
lirkei erhalt 10 Mill. $ Nicht einmal diese drei
Posten kdnnen durch die neue Anleihe gedeckt wer-
den, so dal man wohl annehmen muf}, der Konzen»
habe sie zum Teil aus bereitstehenden Mitteln zur
Verfigung stellen kénnen; er miBte sonst die erst
Mitte 1931 fallige zweite Halfte der polnischen An-
leihe anders finanzieren, was nach den drei neuen
Emissionen vielleicht nicht mehr ganz einfach ware.
Die eng mit Kreuger lilerten Banken, die bei den
Emissionen die Fihrung haben, wirden sich zwar
kaum versagen; aber vielleicht ihre Konsorten und
noch wahrscheinlicher das Publikum. Das ameri-
kanische Banken-Konsoriium hat Ubrigens eine Er-
weiterung erfahren. Es steht wieder unter der Fuh-
rung von Lee, lligginson & Co. in New York, die sich
und ihre Londoner Schwesterfirma zu Spezialisten
fur schwedische Werte entwickelt haben. AuRBerdem
sind — wie bei der letzten Emission der International
Match — die Guaranty Co. und die National City
Co. beteiligt, also die Emissionsfirmen der beiden
GroRbanken, weiter die Bankh&user Brown Brothers
& Co. und Clark, Dodge & Co. sowie die Union Trust
Co. of Pittsburgh. Neu hinzu kamen aber diesmal
neben Harriman & Co., die jetzt mit Brown Brothers
Zusammenarbeiten, die Bankers Trust Co. of New
York und Dillon, Read & Co., die damit wieder in
ein neues Arbeitsgebiet eingedrungen sind. Vielleicht
wird es diesem aktiven Haus durch die gro3en
Emissionsbedirfnisse des Kreuger-Konzerns gelingen,
in Zukunft neben Lee, Higginson & Co. eine gro3ere
Rolle bei den Finanzgeschaften Kreugers zu spielen.

liehen Mittel unabhangig vom o&rtlichen Aufkommen zu
verteilen. In der Regel sollen bei den mit offentlicher
Hilfe errichteten Wohnungen die Mieten 150 % der Frie-
densmiete entsprechender Altwohnungen nicht Uberstei-
gen. Die Frage: Hauszinssteuerhypothek oder Zinszu-
schosse (vgl. MdW, Jahrg. 1930, Nr. 50, S.2299) wird in
erfreulich vorsichtiger Weise gelést. ,Die 6ffentlichen
Baudarlehen sollen mdoglichst weitgehend durch Darlehen
Dritter mit Zinszuschiissen ersetzt werden; etwa ein Vier-
tel der Wohnungen soll allein mit Zinszuschiissen gefordert
werden“ (urspringlich war an ein Drittel oder die Halfte"
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gedacht). Die Lander sollen ihre Einheitssatze fir die
offentlichen Baudarlehen um mindestens ein Viertel sen-
ken; m Preuf3en ist eine Senkung des Durchschnittsbetrags
der Hauszinssteuer je Wohnung von 4000 auf 3000 RM
roabSn !Su H'e Bestimmungen (ber die GrolRe der
Wohn ache und die Ausstattung schlieBen sich an die
bekannten Richtlinien der Reichsregierung an. Erfreulich
ist die Vorschrift, da bei der Ausschreibung und Ver-
ge ung der Bauarbeiten auswartige Unternehmer, Liefe-
ren en und Arbeiter nicht ausgeschlossen werden dirfen.

Ifl m, *eUten Zeit mit Recht Klage dartiber gefiihrt
worden, dafl} bei der Vergebung o6ffentlicher Auftrage oder
bei der Gewahrung offentlicher Zuschiisse gewissermafen
neue Zollschranken innerhalb Deutschlands errichtet wur-
en. Die Ablehnung dieses Prinzips fur den mit offent-
ictien Oeldern unterstiitzten Wohnungsbau empfahl sich
scbon deshalb, weil héaufig nur bei Heranziehung aus-
wartiger Unternehmer und Lieferanten die Konkurrenz
er eigefihrt werden kann, die eine der Voraussetzungen

dT tIl W*nsclenswerte Verbilligung des Wohnungsbaus

Betriebsvereinigung Maffei—Krauss

T 'a,lfen Verhandlungen hat die Lokomotivfabrik
JeA. Maffei AG in Minchen endlich einen neuen Besitzer
gefunden: Die Lokomotivfabrik Krauss & Co. AG, Min-
chen, wird die Lokomotivquote, die Firma und einen Teil
sTl , r,n6Senswerte von Maffei Ubernehmen. Gleichzeitig
oll der Firmenname von Krauss in ,Lokomotivfabriken
V lif ¥ are"Krauss & Co. AG" geandert werden. Eine
Aoufusion findet — anscheinend wegen der hohen Steuer-
ip® nicht statt. Die alte, stark Uberschuldete Maffei
i, “durfte vielmehr als Terraingesellschaft weiterbestehen,
i @& <lie Hohe des Kaufpreises ist bisher nichts Sicheres
., annt- Man wei3 nur, daB die Krauss AG eine Kapitel-
le °ilu™ um 2 auf 7 Mili. RM vornehmen wird; der
m“ ff 'Ver* ~er zu Ubertragenden Vermdgenssticke von
kf e scheinl jedoch wesentlich héher zu sein, und es

schlfOSIiGil’ ~Deutsche Bank und Disconto-Gesell-
¢ ait> die Mehrheitsbesitzerin beider Unternehmungen,

wird cf** illrer Krauss-Aktien an die Maffei AG abtreten
T f ' Beil der Desinteressierung von Henschel (vgl. MdW,
s_r™ *930, Nr. 4, S. 200) war die Deutsche Bank zu-
I'ank'fr cer Bayerischen Hypotheken- und Wechsel-
mon # /as* alleinige Besitzerin und Hauptglaubigerin
Ub , aei- Die Verwertung der Maffei-Anlagen durch
Jdesr ra&«ng an die Krauss AG dirfte — zwar nicht der
Tone' p-°bl aber der Ausfithrung nach — auf die Initiative
vor' tilciard Kahn zurlckzufihren sein, der im August
Ulber86!")- "a‘lres mH den Mehrheitsbesitzern einen Vertrag
tvD-f vlle Verwendung der Anlagen abgeschlossen hatte
' gl, Nr- 34, S. 1597).

Personalia

o. rfrtfrihere preuBische Handelsminister Dr. Reinhold
War v °m Wurcle am 14. Januar 80 Jahre alt. v. Sydow

amt u~d 19?1 b's Unterstaatssekretdr im Reichspost-
N *d leitete spater das Reichsschatzamt.

Reichs-If* Januar verstarb das Vorstandsmitglied der
im Aperledit-Gesellschaft AG, Direktor Leo Scheibner,
und pef VOn Jahren. Direktor Scheibner war Bérsen-
schaft j*°na,chef und vertrat die Reichs-Kredit-Gesell-

Aktienp-Bonii en Aufsichtsrdaten einer Anzahl fiihrender
s elRschaften.

Gohlsclniifp”f. Mitinhaber der Berliner Bankfirma Josef
10. lamia r . 9°-> Bankier Erich Goldschmidt, ist am
ii- r freiwillig aus dem Leben geschieden.

des V3" 'iT r Bankfirma Gebriuder George hat an Stelle

-Arthur C Th ridl Generalkonsuls Jean George Herrn
genommen  oidbach, New York, als Mitinhaber auf-

p* «*er .Dresdener Borse hat Bankdirektor
eimer im Hinblick auf seine groRen Ver-

Konsul
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dienste wahrend seiner 17jahrigen Zugehorigkeit zum.
Borsenvorstand zum Ehrenmitglied der Dresdener Bérse
ernannt.

Leo van den Bergh hat sich von der aktiven geschaft-
lichen Betatigung im Unilever-Konzern zuriickgezogen
und infolgedessen seine Stellung als Direktor der Unilever
Ltd, London und Unilever NV, Rotterdam niedergelegt.
Seine Stellung im Vorstande der Van den Bergh’'s Mar-
garine AG, Berlin wird er mit der eines Aufsichtsrats-
mitglieds vertauschen.

Das Vorstandsmitglied der Alkaliwerke Sigmundshali
AG und der Kaligewerksehaft Hansa-Silberberg (Wester-
egeln-Konzern) Gustav von der Heyde ist im Alter von
62 Jahren gestorben.

Das frihere Vorstandsmitglied der I. G. Farbenindustrie
AG, Geheimer Kommerzienrat Dr. Paul Julius, verstarb
im Alter von 69 Jahren.

Der Generaldirektor der C. Lorenz AG, Berlin, Dr.-Ing..
e. h. Georg Wolf, legt nach 26jahriger Tatigkeit bei der
Gesellschaft sein Amt nieder und wird den stellvertreten-
den Vorsitz im Aufsichtsrat Ubernehmen. An seine Stelle
tritt Generaldirektor Eduard Zrvietusch, bisher Vorstands-
mitglied der Telephonfabrik Berliner AG, Berlin. Ferner
wird Direktor Richard Waillner aus dem Vorstand der
C. Lorenz AG ausscheiden und die Leitung der Telephon-
fabrik Berliner AG (bernehmen.

Die Generalversammlung der Industriebau Held &
Francke AG, Berlin wahlte Bankdirektor von Berger ip
den Aufsichtsrat. Herr von Berger soll in den Vorstand
delegiert werden, um die Reorganisation des Unternehmens-
zu leiten. Generaldirektor fl. Bechlel, Breslau und Bank-
direktor Isidor Frankel, Breslau sind aus dem Aufsichts-
rat ausgeschieden.

Das Aufsichtsratsmitglied der Wicking’'sche Portland-
Cement- und Wasserkalkwerke AG, Minster i. W., Almin
Sprickmann-Kerkerinck, einer der Grinder der friheren-
Portlandzementwerke Union AG, verstarb im Alter von
75 Jahren.

Im Alter von fast 83 Jahren starb in New York Nathan
Straus, der friher lange Jahre hindurch Teilhaber von
R. H. Macy & Co, einer der groBten Warenhausfirmen der
Vereinigten Staaten, war. Straus, der aus der Rheinpfalz
stammt, war als junger Mann nach Amerika ausgewan-
dert; im Jahre 1914 zog er sich von seinen Geschaften
zuriick, um sich ganz seiner philantropischen Téatigkeit
zu widmen.

Am 14. Januar wurde der Mitinhaber des New Yorker
Bankhauses Kuhn, Loeb & Co, Felix M. Warburg, 60 Jahre
alt. Warburg, der in Hamburg geboren wurde, (ber-
siedelte im Alter von 23 Jahren zusammen mit seinem
Bruder Paul M. Warburg, dem jetzigen Prasidenten der
Internationa] Acceptance Bank, nach New York und
wurde bald darauf Sozius des aus Frankfurt gebirtigen
Bankiers Jacob H. Schiff.

Am 13 Januar starb der friihere Professor an der Ber-
liner Universitat, Karl Ballod, der besonders durch seine
Arbeiten auf bevolkerungsstatistischem Gebiet hervor-
getreten ist.

A"Der Privatdozent fur Weltwirtschaftspolitik an der
Kélner Universitat, Dr. Anton Felix Napp-Zinn, wurde
zum aufBerordentlichen Professor ernannt.

In der Rechts- und Staatswissenschaftlichen Fakultat
der Universitat Marburg ist der Privatdozent Dr. rer. pol.
E. Wiskemann beauftragt worden, die Statistik, die Ver-
kehrswissenschaft und die Weltwirtschaftslehre in Vor-
lesungen und Ubungen zu vertreten.

Landrat Dr. Brauns in Grimma ist beauftragt worden,
in der Rechts- und Staatswissenschaftlichen Fakultat der
Universitat Greifswald Kommunalwirtschaft und Kommu-
nalrecht in Vorlesungen und Ubungen zu vertreten.
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Monjcn

Siuddeutsche Zucker AG

Unverminderter Gewinn, aber Senkung der Dividende
wegen der unsicheren Lage der Zuckerindustrie

Die Suddeutsche Zucker AG (Mannheim) entstand im
Jahre 1926 durch Fusion von sechs bis dahin selbstandi-
gen, aber schon seit langerer Zeit in einer Interessen-
gemeinschaft zusammen arbeitenden Aktiengesellschaften
Sudwestdeutschlands. Mit ihren zehn eigenen Zuckerfabri-
ken (drei Rohzuckerfabrikeil, einer reinen Raffinerie und
sechs gemischten Betrieben) und mit der Kontrolle Uber
zwei weitere Werke ist sie das groRte Unternehmen der
deutschen Zuckerindustrie. Sie besitzt eine absolut be-
iherrschende Stellung in dem sidwestdeutschen Erzeu-
gungsgebiet, d. h. in demjenigen Bezirk, der in den letzten
Jahren die starkste Steigerung des Ribenanbaus und der
Zuckererzeugung zu verzeichnen hatte, weil der Ribenbau
in Verbindung mit der bauerlichen Wirtschaft jener Be-
zirke rentabler ist als im Rahmen des GroRgrundbesitzes
in Mittel- und Ostdeutschland. Der bé&uerliche Charakter
ihrer Ribenlieferanten und die Starke des Fabrikunter-
aehmens haben das Gewichtsverhdltnis zwischen Land-
wirtschaft und Industrie in diesem Fall anders gestaltet
als beim gréf3ten Teil der mittel- und ostdeutschen Zucker-
industrie; Uberdies liegen die Interessen der bauerlichen
Zuckerwirtschaft anders als die des GroRgrundbesitzes.
Man hatte deshalb erwarten konnen, daR die Suddeutsche
Zucker AG eine fithrende Rolle im Kampf fiar eine ver-
ninftige Gestaltung der deutschen Zuckerpolitik gespielt
hatte. Es ist jedoch zweifelhaft, ob diese Mission von dem
Unternehmen mit Energie verfolgt worden ist.

Auch wenn nicht die internationalen Verhandlungen
noch im Gange gewesen waren, als die Studdeutsche Zucker
AG den Vorschlag einer Dividendensenkung machte, hatte
Aie Verwaltung die kunftige Entwicklung der deutschen
Zuckerindustrie als unsicher betrachten missen. Die neue
Regelung (vgl. S. 166) ist nur ein Symptom dafir, dal die
mdeutsche Zuckerindustrie auf die Dauer auf der bisherigen
Basis nicht Weiterarbeiten kann, selbst wenn man dem
Verbrauch und der Gesamtwirtschaft weiter die bisherigen
schweren Opfer zugunsten von Zuckerribenbau und Ver-
arbeitung zumuten wollte. Dieser Unsicherheit hat die
Verwaltung dadurch Rechnung getragen, dal} sie die Aus-
schittung an die Aktionare von 12 auf 10 % kirzte, ob-
wohl der Jahresgewinn nicht zuriickgegangen ist. Die Ge-
sellschaft kann einen befriedigenden Abschluf3 vorlegen,
obwohl die durch Erzeugungssteigerung notwendige héhere
Ausfuhr bei den fur die deutsche Zuckerindustrie unzu-
reichenden Weltmarktpreisen eine starke Beeintrachtigung
des Erléses mit sich brachte und der Inlandsverbrauch
statt der erwarteten Zunahme um 3 % eine Abnahme von
fast 3% erfuhr; auBerdem hat die Verwertung von
Schnitzeln und Melasse wegen des Preisriickgangs auf dem
gesamten Futtermittelmarkt enttauscht.

Gewinn- und Verlust-Rechnung

(Mill. RM) | 31.8.26 31.8. 27 31.8.28131. 8. 29 31. 8. 30
Einnahmen
1.063 1,034 1,106 1,150 1.160
Betriebsiibcrschuli .. 2,868 3,557 4,349 4,937 4,980
Ausgaben
1.201 1.304 1.317 1,347 1,341
2.729 3.287 4,138 4,740 4,799
Dividende in 6 6 8 10 12 10

Der Einblick, den die ausgewiesene Gewinn- und Ver-
lustrechnung gibt, ist allerdings sehr gering. Als einziges
Ausgabekonto werden die Abschreibungen gezeigt, und der
ausgewiesene Betriebsiiberschufi ist praktisch nichts an-
deres als die Summe von Reingewinn und Abschreibungen.
Man hat also keine Vorstellung davon, welcher Teil etwa
aus Zinsen oder Beteiligungseriragen, welcher aus Fabri-
kation und Landwirtschaft stammt. Man kennt weder die
Steuern noch die UandlungsUnkosten, weder die Preis-

spanne noch die Fabrikationsspesen. Es ist also unmég-
lich zu beurteilen, wieweit Veranderungen der Fabri-
kationstechnik und wieweit die Umsatz- und Preisbewe-
gung die glnstige Entwicklung der letzten Jahre ermdg-
licht haben. Im Gegensatz zu manchen anderen Zucker-
fabriken nennt die Gesellschaft weder die Hohe ihres Um-
satzes noch die verarbeitete Ribenmenge; sie beschrankt
sich vielmehr auf die Bemerkung, daR die verarbeitete
Ribenmenge weiter gestiegen, der Zuckergehalt recht be-
friedigend gewesen sei und dalR die Betriebe keine Stérung
erfahren haben.

Bilanz
(Mill. RM) 31. 8. 2fr 31. 8. 27 31. 8. 28 31. 8. 29 31.8.30

Aktiva
14,590 13.458 12400 11.000 10.000
Landwirtschaftliche W erte--—- 8,ui8 8,322 8,704 8.540 8,553
Vorrate ... o eeeseene ... 14,952 12310 14.608 14.708  15.990
Wertpapiere und Beteiligungen 4,806 4,808 3.199 3.326 3.272
Debitoren und Bankguthaben.. 10,003 12,325 17.238 21502 20.860
Wechsel s 1841 1,994 1,559 0.599 0.679
0,082 0,051 0,063 0,053 0,071

Passiva

Stammaktien

Vorzugsaktien
Rucklagen ...
Verbindlichkeit
Reingewinn ... .

29.600 29.600 29.600 29,600 29.600
0.400 0,400 0.400 0.400 0.400
3,225 3.300 5.300 5.300 5,300

18.337 16680 18,333 19.689  19.326
2,729 3,287 4,138 4.740 4,799

In der Bilanz sind weder die industriellen noch die land-
wirtschaftlichen Anlagekonten, weder die Vorréate noch die
Verbindlichkeiten aufgegliedert; sogar Debitoren und
Bankguthaben werden in einem Posten ausgewiesen. Da
man Uberdies nichts (Uber die Bewertungsmethoden er-
fahrt, sagt die Bilanz nicht viel. Bemerkenswert ist die
groRe Stabilitat in der Entwicklung der meisten Bilanz-
posten. Wesentliche Veranderungen sind im abgelaufenen
Jahr hauptséachlich bei den Vorraten festzustellen, die sich
um 1,28 auf 1599 Mill. RM erhohten, obwohl mit Ricksicht
auf das groRere Ausfuhrgeschéaft und den gesunkenen Welt-
marktpreis ein geringerer Durchschnittspreis der Bilanz-
bewertung zu Grunde liegen mu3. Die Finanzierung der
Vorratssteigerung war gewil nicht schwierig; denn An-
lageinvestitionen erfolgten nur in geringem Umfang, und
die (nicht ausgewiesenen) Bankguthaben sind vermutlich
betrachtlich. So gingen die Verbindlichkeiten sogar noch
etwas zurlick. Die industriellen Anlagen stehen wieder um
1 Mill. RM niedriger zu Buch, d. h. um etwa drei Viertel
der Abschreibungen. Im ganzen haben sie seit der Fusion
um 4,59 Mill. RM abgenommen, wahrend die Abschreibun-
gen 651 Mill. RM betrugen. Ob mit der Differenz von.
2 Mill. RM die gesamten Investitionen erfaf3t sind, ist aller-
dings fraglich; denn vermutlich sind Verbesserungen und
Erneuerungen Uber Betriebskosten verbucht worden.

Uber die Verteilung der Anlagewerte auf die einzelnen
Betriebe und Konten hat man seit der Borsenein fiihrung
vor vier Jahren nichts mehr erfahren; damals entfielen
55 % des gesamten Anlagekontos auf Maschinen und Ein-
richtungen, 40 % auf Gebaude, der Rest auf Grundstiicke.
Von den einzelnen Werken stand Stuttgart mit 22 % der
gesamten Anlagen am hochsten zu Buch; dann folgten
Waghausel mit etwas tber und Heilbronn mit etwas unter
15 %, Frankenthal mit knapp 13 % und Offstein mit 11 %\
die ubrigen fiinf Werke sind wesentlich kleiner. Uber die
als landwirtschaftliche Werte verbuchten Anlagen liegen
nicht einmal im damaligen Prospekt genauere Unterlagen
vor; es hieB nur, daB 650 ha Eigenbesitz und 10092 ha
Pachtgiter bewirtschaftet wurden. Sie hatten im abge-
laufenen Jahr eine Mittelernte an Halmfrichten und RU-
ben zu verzeichnen. Welche Abschreibungen auf diesem
Konto vorgenommen wurden, laRt der Bericht nicht er-
kennen. Uber die Beteiligungen schweigt sich der Bericht
ganz aus. Das Konto enthélt, so weit man weil3, etwa drei
Viertel des Kapitals der Zuckerfabrik Rheingau AG i®
Worms, samtliche Anteile der Zuckerfabrik GroR-Umstadj
GmbH und ungefahr 40 % der Helvetia Konservenfabrik
GroRR-Gerau AG,
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Die Aussichten fur das laufende Jahr werden von dem
Bericht mit guten Grinden als einstweilen nicht gunstig
bezeichnet. Das bezieht sich vor allem auf die durch die
Ubererzeugung entstandene Lage, die wir oben geschildert
haben. Der Preisriickgang fiir Futtermittel bei den Neben-
produkten der Zuckerindustrie hat sich in den letzten Mo-
naten besonders scharf ausgewirkt; Schnitzel sind nach
den Angaben der Verwaltung heute kaum gefragt, und die
Melassepreise sollen seit Jahrzehnten nicht auf dem heu-
tigen Tiefstand gewesen sein. Immerhin hofft die Gesell-
schaft, die Erzeugung im Laufe des Geschéaftsjahrs wenig-
stens unterzubringen. Der Gehalt der Riben bleibt hinter
dem vorjahrigen zuriick; die Ribenernten waren zwar gut,
konnten aber den Schaden innerhalb der landwirtschaft-
lichen Betriebe, den das Getreide an Qualitat und Menge
durch das schlechte Erntewetter erfahren hat, nicht wett-
machen. Uber die internationalen Verhandlungen hat die
Verwaltung weder im Bericht noch in der inzwischen ab-
gehaltenen Generalversammlung etwas Positives sagen
kénnen, obwohl (oder weil) ihr fiihrendes Vorstandsmit-
glied eine malgebende Rolle in der deutschen Delegation
spielte.

Auf der Generalversammlung wurden ein Vorstandsmit-
glied der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft, Kom-
merzienrat Frank, und ein Teilhaber einer Stuttgarter
Futtcrmittelfirma, Albert Flegenheimer (Wirttembergische
Melasse-Futterwerke GmbH) in den Aufsichtsrat gewahlt.
Schon vorher war bekannt geworden, daR diese Stuttgarter
firma einen gréReren Posten Aktien der Siddeutschen
Zucker AG allmahlich erworben habe, und zwar in Zu-
sammenarbeit mit der Deutschen Bank, mit der sie ge-
meinsam die Majoritdat der Siddeutschen Zucker AG be-
sitzt. In der ¢,aj vertrat diese Gruppe auf der General-
versammlung 17 Mill. RM nominal, d. h. drei Viertel der
vertretenen Stammaktien und 57 % des Gesamtkapitals.
Die Frage ist, wem diese Aktien wirklich gehéren. Die
Deutsche Bank (bzw. die in ihr aufgegangenen siiddeut-
schen Institute) war von jeher die Bankverbindung der in
der Suddeutschen Zucker AG vereinigten Einzelunterneh-
mungen; dies gilt sowohl von der Wirttembergischen Ver-

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 175

einsbank wie von der Rheinischen Creditbank und der
Suddeutschen Disconto-Gesellschaft; auch die Deutsche
Bank und die Disconto-Gesellschaft hatten seiner Zeit den
Einfihrungsprospekt mit unterschrieben, In dem VerwalL
tungsrat, den die Siddeutsche Zucker AG zur 1ihrung der
laufenden Geschéfte aus den Reihen ihrer zahlreichen Auf-
sichtsratsmitglieder gebildet hatte, waren von sieben Mit-
gliedern bisher schon drei Vertreter jener siiddeutschen
Banken, die in der Deutschen Bank und Disconto-Gesell-
schaft aufgegangen sind, und auferdem zwei ehemalige
Bankiers, deren Geschéafte friher ebenfalls in den Kreis
der Deutschen Bank Ubernommen worden sind. Man darf
also annehmen, daB im Kundenkreis der Deutschen Bank
von jeher betrachtliche Depots an Zuckeraktien vorhanden
sind, und es ware denkbar, dal3 ein Teil davon in jenen
17 Mill. RM enthalten ist. Darliber hinaus mag die Deut-
sche Bank eine eigene Beteiligung besitzen bzw. an die
Gruppe Flegenheimer verkauft haben, (berdies hat sie an
der Finanzierung der Flegenheimerschen Kéaufe mitwirken
missen. Trotzdem scheint die Gruppe Flegenheimer eine
betrachtliche Rolle innerhalb dieses Konsortiums zu spie-
len. Unbekannt ist jedoch, wer die Ubrigen Mitglieder
dieser Gruppe — neben der ruhrigen Stuttgarter Futter-
mittelfirma — sind. Die Wurttembergische Melasse-Futter-
werke GmbH hat Interessen in Italien gemeinsam mit
einem italienischen Zuckerindustriellen, Dr. Montcsi; mdég-
licherweise ist diese italienische Gruppe auch an den Auf-
kaufen von Aktien der Suddeutschen Zucker AG beteiligt.
— Welche Absichten die neuen Aktionargruppe verfolgt,
ist noch nicht klar; jedenfalls spielt sie jetzt die mafR-
gebende Rolle bei der Gesellschaft. Das kommt zwar in-
sofern nicht zum Ausdruck, als sie in den groBen Auf-
sichtsrat nur zwei Mitglieder neu delegiert hat; aber diese
Koérperschaft enthalt bereits eine ganze Anzahl von Filial-
direktoren und Freunden der Deutschen Bank, und aulRer-
dem wurde ein ,Prasidium“ gebildet, das offenbar fir die
laufende Arbeit an die Stelle des Verwaltungsrats treten
soll. Dies Prasidium besteht aus Geheimrat Zapf, dem
Aufsichtsratsvorsitzenden, und aus den beiden neuen Auf-
sichtsratsmitgliedern.

Eitccatuc

Sozialismus oder Fortschritt?])
Von Ernst Doblin

we n*Gr einem Titel, der die Entscheidung leicht macht,
P In G nur diese Alternative gabe, sind eine
nichf V°n Aufsatzen zusammengestellt. Es handelt sich
s . Uln eine systematisch aufgezogene Untersuchung,
ern urn eine chronologisch geordnete Sammlung von
up”~sartikeln Uber Tagesfragen, sozusagen Anwendun-
Ve f Cr Mesultate der ,Theoretischen Sozialokonomie“ des
siertaS§1s au” Augenblicksprobleme in populari-
ken 10rin- Nun ist Popularisieren theoretischer Gedan-
gkOaan”e e™e Kunst fir sich, und es gibt in der National-
bei °tlue nur wenige, die dazu fahig sind, ohne sich da-
prazise el\i*aS ei®ne Niveau zu begeben. Gerade wer die
Haunt .phternheit und knappe Klarheit als einen der
liches t T r ansieht, durch die sich Cassels wissenschaft-
wirl fmcpric aus der Menge der Fachliteratur hervorhebt,
mihufjo- °n’ diese Eigenheiten diesmal unter den Be-
litten h I, einem weiteren Kreise naherzukommen, ge-
stellerisdiGn Jedenfalls geht Cassel viel von der dar-
einem ZeTni, razie cie e*wa jeden Satz in irgend-
TergleicV  mfRtenbeitrag von Keynes belebt — um einen
Utisch v mi* einem Autor zu gewinnen, der Cassel po-
gleichsteft"1* Is* unc* an 'vf3se1180013~ o161 Weltruf
Schaftl'v , ist also keine Diskreditierung seines wissen-
GegentiQlein wenn man diesen Punkt berthrt; im
Zu .Pflegt ja eine weitverbreitete Meinung umgekehrt
1G en und mit einem abfalligen Urteil Gber den

» 'bb-" i oder Fortschritt. Berlin 1929. Verlag
mfear Ho b%g. S%aéﬁeqyg Preis 7,20 RM.

sachlichen Gehalt wirksamer Publizistik schnell bei der
Hand zu sein. Es ist zwischen beiden nur ein Unterschied
der Temperamente. Der eine versucht gern zu brillieren, der
andere verfallt leicht ins Dozieren, und bei dem zweiten Typ
kommt bei dem Versuch, auf alle Falle verstandlich zu sein,
leicht ein falscher Ton in die Darstellung, und was friher
einfach und exakt gesagt war, klingt jetzt haufig breit und
matt.

In seinem Gutachten zur Genfer Wirtschaftskonferenz
hat Cassel den Titel des beriihmtesten Buchs der National-
okonomie variiert und von den ,Ursachen und der Natur
der Armut der Nationen“ gesprochen. Das Thema isl hier
dasselbe, und wenn man sonst die Entstehung des Sozialis-
mus aus der Armut gewisser Schichten ableitet, so spitzt
sich in diesem Buch der Gedankengang umgekehrt auf
die These zu, daR die Armut vom Sozialismus kommt.
Auch das hat, in bestimmter Interpretation, seinen guten
Sinn. Immer von neuem zu wiederholen, daR ein Gewerk-
schaftsmonopolismus — dies und nicht etwa nur die voll-
endete marxistische Entwicklung ist fur Cassel Sozialis-
mus — auf die Dauer das Sozialprodukt verringern und
damit fortschrittsfeindlich wirken kann, ist solange nicht
Uberflussig, als die Handhabung der Lohnfestsetzung eben
dem Zwang zur Kapitalbildung noch nicht hinreichend Rech-
nung tragt. Cassel mindestens hat das Verdienst, all das zehn
Jahre vor den meisten anderen gesagt zu haben. Man kann
Dinge wie Notwendigkeit starker Kapitalbildung nicht mit
Namen nennen, ohne sich dem Vorwurf auszusetzen, ein so-
zialer Reaktionéar zu sein. Aber Cassel, wie alle, die es trotz-
dem tun, betonen unaufhorlich, dal die Verteilung des
Sozialprodukts auf Gegenwarts- und Zukunftsgiter in
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Wahrheit weniger Kampfobjekt zwischen Unternehmer-
tum und Arbeiterschaft als zwischen Gegenwarts- und
.Zukunftsinteressen aller Wirtschaftssubjekte ist, und nur
der Umstand, daB sich die Kapitalbildung bei den Be-
ziehern der hoheren Einkommen vollzieht, zwingt dazu,
den privaten Reichtum einzelner als Quelle des wirtschaft-
lichen Fortschritts zu bejahen —, ein Gegenstlick eigener
Art zu dem Satz, da3 die Armut von der Powerteh stammt.
Allerdings braucht Kapitalbildung nicht notwendig mit
Privateigentum an den Produktionsmitteln verbunden zu
sein, und das Ubliche Gegenargument, das sich auch
Cassel zu eigen macht, dal namlich ohne Privateigentum
das Interesse am Sparen fiir den einzelnen zu gering ware,
ist angesichts des Beispiels des russischen Fiinfjahrsplans
nicht vollig durchschlagend. Hier ist eine Liicke im Be-
weis. Sie stdrt wenig, wenn es um Fragen des Augenblicks
geht. Aber sie fallt ins Gewicht, sobald Gesichtspunkte der
langfristigen Entwicklung, so wie Cassel es tut, einbezogen
werden. Ein Abschnitt handelt von ,Dogmatik und Wirk-
lichkeit*, und das ganze Buch ist eine Anklage gegen ,die
vertrocknete Dogmatik des Sozialismus“. Aber der Ein-
wand bleibt bestehen; Cassel selbst ist Dogmatiker eines
konstruierten Wirtschaftssystems. Er ist, an einer Stelle,
der Meinung, fir den Sozialismus liege ,die Blitezeit
seiner Lehren 100 Jahre zuriick*. Menschen ohne Dogma
sagen einiges, was ahnlich klingt, von Cassels eigner
Doktrin. Somary, der es wissen muf, weil er einer der
wenigen ist, die sich zugleich in der Theorie und den
Geschéaften auskennen, hat den Sozialismus die Wirt-
schaftsanschauung von gestern und den Liberalismus die
von vorgestern genannt. Die ganze Argumentation Cassels
Ist auf den Wirtschaftsstil des viktorianischen Zeitalters
abgestimmt. Man bekommt, wenn man ihm folgt, keinen
Eindruck davon, welche Wandlungen der Kapitalismus
allein in den letzten dreiRig Jahren durchgemacht hat,
wie sehr der freie Unternehmer von sich aus die Bestim-
mung Uber Fragen, die friher seiner alleinigen Entschei-
dung unterlagen, auf Kollektivorganisationen (bertragen
hat, in denen ihm nur eine kleine Quote des Mitregierens
bleibt, wie weit sich vor allem auch die Kapitalbildung in
standig wachsendem MaR auf die Reservebildung bei
anonymen Aktiengesellschaften, unabhangig von den Win-
schen einzelner privater ,Besitzer* verschoben hat. Man
mull sich den Prozel3 weiter fortgesetzt denken; er ist
gekennzeichnet durch steigende innere Aushdéhlung der
Eigentumsidee, und am Ende stdnde dann eine Wirt-
schaftsverfassung, die den technischen Fortschritt wahrt,
weil sie die Kapitalbildung aufrechterhalt, und die trotz-
dem etwas anderes ist als der Sozialismus, den Cassel be-
kampft, und als der Kapitalismus der Art, den er, man
kann nicht sagen erhalten will, weil er schon nicht mehr
da ist, sondern zuriickbilden will, obwohl die technischen
und sozialen Grundlagen, die ihn trugen, inzwischen uber
ihn hinausgewachsen sind.

Voss, Dr. Wilhelm: Handbuch fiir das Revisions- und
Treuhandmesen. Stuttgart 1930, C. E. Poescliel Ver-
lag. X1l, 500 Seiten. — Broschiert 16 RM.

Die Fragen des Revisions- und TreuhandWesens haben in
der letzten Zeit endlich auch in der deutschen Offentlich-
keit jene Beachtung gefunden, die sie in anderen Landern
— namentlich in England, Holland und Amerika — seit
langem besitzen. In Deutschland sind aber die Dinge mehr
noch als anderswo in der Entwicklung begriffen und der
Klarung bedirftig. Im Band X des Grundrisses der Be-
triebswirtschaftslehre: ,Revisions- und Treuhandwesen®
der, vor nicht allzu langer Zeit veréffentlicht, sehr schnell
eine zweite Auflage erlebte, hat eine Reihe auf dem Fach-
gebiet fihrender Praktiker und Betriebswirtschaftler eine
lebendige Darstellung tGber Entwicklung, Wesen und Tech-
nik des Revisionswesens in seinen zum Teil sehr verschie-
denen Spielarten gegeben. Voss will nun mit seinem Buch
dartiber hinaus eine einheitliche systematische Gesamt-
darstellung des ganzen Gebiets des Revisions- und Treu-

handwesens bringen. Dabei war natirlich eine gewisse
Uberschneidung des Voss'schen Buches — insbesondere des
Il. Teiles: Die Praxis — mit dem Stoffgebiet des ,Grund-
risses* nicht vermeidbar. So interessantes, zusatzliches
Material Vo3 auch in dem Teil ,Die Praxis“ bringt, so
dirfte es doch zweckmaRiger sein, bei spateren Auflagen
in dem ,GrundriR“ noch nicht enthaltene Gebiete — wie
Tatigkeit des Konkursverwalters und der Vertrauensperson
bei Vergleichen — nétigenfalls durch Darstellungen von
Spezialisten auszubauen und in dem Voss'schen Buch fort-
fallen zu lassen. Der Schwerpunkt und besondere Wert
des Voss'schen Buches beruht n&mlich zweifelsohne auf
dem I. Teil: Der Beruf.

Fir die Darstellung der Berufsfragen dirfte es zur Zeit
kaum einen sachkundigeren Vertreter in Deutschland
geben als Voss. Durch seine Tatigkeit als Geschaftsfiihrer
des Verbandes Deutscher Blicherrevisoren, durch die aktive
Teilnahme an den internationalen Accountant-Kongressen
und seine publizistische Tatigkeit hat Vo3 natirlich eine
besonders enge Beriihrung gerade mit diesen Fragen ge-
wonnen und seine Sachkenntnis noch durch intensives
Studium der einschlagigen in- und auslandischen Literatur
vertieft. Seine umfassende Darstellung des Berufs vermag
deshalb auch dem Fachmann Neues zu bringen. Vor allem
aber ist sie geeignet, die Irrtimer, die in Deutschland
immer noch sowohl in Wirtschafts- wie Juristen- und Re-
gierungskreisen in mancher Hinsicht tGber den Revisions-
beruf bestehen, zu beseitigen. Gerade das scheint mir in
dem jetzigen Entwicklungsstadium, in dem auch in
Deutschland in letzter Zeit die Berufsregelung einer end-
glltigen Gestaltung mehr und mehr entgegenreift, von
besonderer Wichtigkeit.

Nach einem geschichtlichen Uberblick geht Voss auf die
gegenwartige Gestaltung des Berufes ein, und zwar zu-
nachst in Deutschland. Die hier noch besonders zahlreichen
Gruppen werden in ihrer Entwicklung und Organisation
einer eingehenden Wiirdigung unterzogen, die sich gegen-
Uber Darstellungen anderer Verfasser im allgemeinen durch
ein anerkennenswertes Streben nach Objektivitat aus-
zeichnet. Eine Ausnahme hiervon bilden lediglich einige
Anschauungen und Darlegungen Uber die Ausdehnungs-
bestrebungen des Revisionswesens der offentlichen Hand,
von denen Voss (S. 43) behauptet, dal sie sich Uber den
Buch- und Betriebsprifungsdienst auch auf dem ,Gebiet
der Pflichtrevision im Rahmen der Aktienrechtsreform aus-
wirken sollen”. Gerade auf diesem Gebiet scheinen mir auf
Grund néaherer Kenntnis der Dinge Beflrchtungen nicht
am Platz. Eine derartige Regelung ist auch in dem Ent-
wurf zur Reform des Aktienrechts nicht vorgesehen. Da es
sich hier um eine Vielheit in keinerlei Zusammenhang
stehender Unternehmungen handelt, kénnen die vorge-
sehenen Aufgaben wirtschaftlich zweckmaRig durch eine
Vielheit von Bicherrevisoren und Treuhandgesellschaften
erfullt werden, sofern diese nur die notwendige Qualifika-
tion besitzen. Eine ganz andere Frage ist aber die, ob sich
die offentliche Hand, wenn es sich um einen ihr nahe-
stehenden, besonderen und abgegrenzten Revisionsauf-
gabenkreis handelt, nicht dafiir vorzugsweise einer beson-
deren Organisation bedienen soll. Vor einer Vielheit von
Revisoren kann ihr unter Umstdnden die Zusammenarbeit
mit einer — selbstverstandlich aus unabhangigen, erst-
klassigen Fachleuten bestehenden — Sonderorganisation
nicht unerhebliche Vorteile bieten. Fir den abgegrenzten
Aufgabenkreis ist im Rahmen einer Sonderorganisation
eine Durchfihrung einheitlicher Richtlinien einerseits, be-
sonderer Wiinsche des Auftraggebers andererseits, tieferes
Eindringen in die Spezialmaterie, sachkundigere Beratung
durch erprobtes, vertrauensvolles, persodnliches Zusammen-
arbeiten zwischen den Leitern der Organisation und den in
Frage kommenden offentlichen Stellen sehr wohl mdoglich.
Letzten Endes ist fir die zu wahlende Form die Personen-
und Vertrauensfrage entscheidend, und die Praxis hat ge-
zeigt, dal3 in manchen Féllen durch eine zweckmaRig auf-
gezogene Sonderorganisation oder durch die vorzugsweise
Betreuung bestimmter Personlichkeiten oder Gesellschaften
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mit bestimmten Aufgaben sehr wohl qualitativ hoch-
stehende Arbeit auch im Volks- und betriebswirtschaft-
lichen wie im fachlichen Sinne — geleistet werden kann.
Es ist deshalb nicht einzusehen, weshalb die 06ffentliche
“a . Ju™* auch in erster Linie nach einer zweckméaRigen
Befriedigung ihrer eigenen Bedirfnisse streben sollte,
ebenso wie etwa die GroRRbanken. Selbstversténdlich darf
die Regelung nicht so getroffen werden, daR eine Schadi-
gung der Allgemeinheit eintritt. Bestrebungen der o6ffent-
lichen Hand, welche die Unabhangigkeit und Qualitat der
Kontrolle irgendwie einschranken, sind natirlich aufs
auBerste zu bekampfen. Aber das ist eine Frage der Wabhl

r “"S~*isationsform und vor allem der leitenden Per-

sonlichkeiten. Falsch ist jedenfalls die haufig auftauchende
Unterstellung, daR die betraute Sonderorganisation not-
wendigerweise birokratisch, abhangig und minderwertig
sein musse; vielmehr bedarf jeder Fall einer besonderen
Beurteilung nach allgemeinen sachlichen ZweckmaRigkeits-
grunden und nicht nach den besonderen Wiinschen irgend-
w er Interessentengruppe.

Wichtig bleibt, wie Vol immer wieder hervorhebt, dafl
mu ~ Cru” selbst in seinen eigenen Kreisen siebt und von
*'ch aus die Grundlagen schafft, um die dem deutschen
Revisionswesen bevorstehenden Aufgaben durch madglichst
noch qualifizierte Krafte zu lésen. Mit Recht betont Yof,
tu " Cr a*e Gruppen zusammenstehen und bisher be-
stehende Gegenséatze Uberbriickt werden missen. Ein er-
olgreieher Schritt in dieser Richtung ist inzwischen durch
ele Grindung des ,Instituts fiir das Revisions- und Treu-
andwesen“, einer Vereinigung der maRgebenden Berufs-
erbande, geschehen.

‘Jime auf weitere Einzelheiten einzugehen, wird man von
,ea Ausfiilhrungen des Verfassers allgemein sagen kdnnen,
a der von ihm mit seinem Buch unternommene Versuch,

_Te Grundlage fur den weiteren Ausbau des Berufs zu
chaffen, gegluckt ist.

oerlin Dr. Wilhelm Adler

Arofe Dr. Victor: Handbuch der organischen
srenlcunde. Stuttgart 1930. Verlag C. E. Poeschel.
Banden. Gesamtpreis: 10 Leinenhalbbande

i 55 RM.
arPrjs Tref- Grafes stellt im Hinblick auf die Eigen-
Neu er und die Bedeutung des Inhalts etwas vollig

spe-"V +' ~ra”e “al *m Verein mit einer groen Zahl
macht $*Sth vorSebildeter Mitarbeiter den Versuch ge-
Che V ~ a s zusammenzufassen, was der technische
Gebiet ACr Fabrikant und der Kaufmann auf dem
kann A h or»an‘schen Waren an Kenntnissen gebrauchen
der T n * ?°Hher Waren, wie sie Tier- und Pflanzenwelt
an wndUStrie un<® dem Handel liefert. Das Werk enthalt
schie f Sen*Bchen Angaben u. a. die Handelsform der ver-
Orrr.,, Cnei? Waren, Statistik, gesetzliche Bestimmungen,
Jogjen”® .110.n des Welthandels, Rohstoffkenntnis, Techno-
und V ??Y.c"keiten sachgemaler Surrogierung, Streckung
gen vnH Tt'SUn? VOn Waren, Erkennung von Verfalschun-
der son t « *ersuehungsmethodik. Eine Zusammenstellung
Bichtun In zakH°sen Spezialwerken der verschiedensten
ziell fur d* zersHcuten Angaben in einem einzelnen, spe-
existiert 16 raxis zugeschnittenen Werke hat bisher nicht
an diese 'p*' dirfte flr jeden, der von irgendeiner Seite
sein. Es A, eme herantritt, von besonderer Bedeutung
vollen vyV ,feshalb in aller Kiirze der Inhalt dieses wert-
besteht f zur Kenntnis gebracht. Das ganze Werk
umfalt auUS Banden, von denen jeder zwei Halbbénde

T al/roannise/!l.air’e* jdlgemeine Fragen, namlich im ersten Halbband:
folgenden Vint~rDvtuN a&en der Warenkunde und Warenkenntnis, mit
werbsmallini .?r°gle-St. Gallen: ,Die Grundziige des er-

9 eEenstonde dos w 'hi " i n.' Ganzel-Wien: ,Organische Produkte als
ter technischen Wnrt an-f s :..®*ara- Nugoya in Japan: ,Grundbegriffe
tulschungin® arTMplufun& ;u?‘oc‘ert-Wicn: ,Ersatzmittel und Ver-

darunter? Ohorn \!, i " 1<n, 1171G:ifl: Rohstoff. und Warenprifung,
thodik der Warennrlifumr” AvFememe physikalische und chemische Me-
und phytochemiscfe WaJ ICliy-Wien: ,Allgemeine physiologlsche

Wien: ,Die Grundd AT der technischen Wgren rifung Ie|lgl-
pr|n2|p|en der anorgamschen und organisc en Unter-
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suchungsmethoden zur Reiiiheitsprifung von Rohstoffen und Waren*;
Klein-Wien: ,Histockemie im Dienste der Warenkunde" ; Kisser-Wien:
,,Technik der mikroskopischen Rohstoff- und Warenprifung“; Farber-
Genf: ,Mikroorganismen wund Enzyme in Technik und Gewerbe*
von Euler-Stockholm und Myrback-Otockholm: ,Messungsmethodik der
enzymatischen Wirksamkeit® .

Band 1i behandelt die gesamten Kohlehydrate, darunter: Neuberg-
Berlin und Leibowitz-Berlin: ,Chemische Charakteristik der einfachen
Kohlehydrate“; Grafe-Wien: ,Zusammengesetzte Kohlehydrate (Po-
lyosen)“; Kitt-Wien: ,Zuckerarten und Zuckerwaren®; Kojetinsky-Wien:
,Obst und Obstkonserven, Gemiise und Gemisekonserven* ; Doerell-Prag:
,Getreide, Starke, Dextrine, Mdullerei, Mehle, Teigwaren, Béackerei*
sHarms-Berlin: ,Hiulsenfriichte*; Grafe-Wien: ,Die Backhilfsmittel*;
Richter-Brinn: ,Anatomie und Mikrochemie der Textil- und Papier-
fasern aus dem Pflanzenreiche*; Linnert-Wien: ,Die pflanzlichen und
tierischen Textilien*; Possanner von Ehrental - Céthen: ,Das Papier”;
Fietz-Brunn: ,Die Holzer und ihre Bearbeitung“; NuBRbaum-Wien: ,Che-
mische Verarbeitung der Zellulose*; Grafe-Wien: ,Pflanzengummi,
Pflanzenschleime, Hemizeliuloseu* .

Band 111 behandelt in seinem ersten Halbband die Garungsgewerbe,
Riechstoffe, organische Sauren, natirliche Farb- und Gerbstoffe. Schatz-
lein-Neustadt a. d. H.: ,Wein“; Rudiger-Hohenheim: ,Branntwein, In-

dustriesprit, Obst- und Beerenweine“; Kojetinsky-Wien: ,Alkoholfreie
Getranke (Limonaden und sonstige alkoholfreie, limonadenartige Ge-
tranke)“ ; Luers-Minchecn: ,Malz und Bier*; Docrell-Prag: ,Der Hopfen,

seine Kultur, Untersuchungen und Handel*; Remenovsky-Wien: ,Orga-
nische Sé&uren“; Kisser-Wien: ,Die natirlichen organischen Farbstoffe
sowie die Technik der Farbstoffpriifung*; Bournot-Miltitz: ,Atherische
6le mit EinschluR der Parfume"; Dekker-Rotterdam: ,Gerbstoffe*; Lin-
nert-Wien: ,Entstehung der natiurlichen Seiden“. Im zweiten llalbband:
Kautschuk, Tier- und Pflanzenfette, Wachse. Darunter: Grafe-Wien:
,Kautschuk, Guttapercha, Balata“; Jolles-Wien: ,Die Fette, 6le und
Wachse" ; Bauer-Leipzig: ,Die Pflanzenfette, Pflanzenwachse, Kork*.

Band IV behandelt im ersten Halbband: Narkotische Genufhnittel,
Drogen, Gewirze, Harze. Darunter: Graefe - Wien: ,Der Tabak"; Wa-
sicky-Wien: ,Tee, Maté, Koka, Kawa“; Grafe-Wien: ,Kaffee, Kakao
und Schokolade*; Wasicky-Wien: ,Arzneidrogen mit EinschluB des
Opiums, Gewilrze, Harze, Balsame und Lacke“. Im zweiten Halbband:
Konservierung, Kohle und Erddl. Darunter: Grafe-Wien: ,Konservierung
von Rohstoffen und Waren, Dauerfuttermittel* ; Dolch-Halle: ,Die fossi-
len Pflanzenstoffe* ; Singer-Wien: ,Die fossilen Tierstoffe: Erddl, Erdgas,
Erdwachs, Asphalt, Ichthyol“.

Band V behandelt Rohstoffe und Waren aus dem Tierreiche. Darunter:
Abderhalden-Halle: ,Einleitung zu den Waren aus der Eiweilgruppe.
Physiologisch - chemische Forschungen (ber Eiweistoffe* Durig-
Wien: ,Die Grundlagen der praktischen Ernahrungslehre®; von
Euler - Stockholm: ,Zur Methodik der Vitaminprifung®; v. Ostertag-
Stuttgart: ,Die Rohstoffe und Waren aus dem Tierreiche“ ; Doerell-Prag:
,Knochen, Leim, Gelatine, Fischleim“ ; Stockert-Wien: ,Milch und Mol-
kerciprodukte. Anhang: Vogeleicr*; Grasser-Sapporo (Japan): ,Haute,
Felle und Leder*; Remenovsky-Wien: ,Gewerbliche Verarbeitung tech-
nisch verwertbarer Tierstoffe® ; Kojetinsky-Wien: ,Organische Drechsler-
rohstoffe, Federn (Schmuck- und Bettfedern)*; Cohn-Berlin: Synthe-
tische Farbstoffe. Desinfektionsmittel. Photographische Chemikalien.
Chemikalien far Schadlingsbekampfung“; Kuh-Wien: ,Pharmazeutische
und sonstige synthetische Praparate*; Mezger-Stuttgart: ,Gewinnung,
Anwendung und Prifung der Hormone“ ; Grasser-Sapporo (Japan): ,Die
kinstlichen Gerbmittel anorganischer und organischer Herkunft®.

Diese Ubersicht zeigt, in welcher auBerordentlichen Aus-
dehnung das Gebiet umfaRt worden ist. Nimmt man noch
hinzu, daR fast Uberall die ersten Fachleute fur die Be-
arbeitung herangezogen worden sind, so kann man wohl
sein Urteil dahin zusammenfassen, dall es sich um ein
grundlegend wichtiges Werk handelt, das seinen Platz in
jedem, sich mit diesen Fragen beschéaftigenden Institut,
wie in jeder gréRBeren Firma, die sich mit diesem Gebiet
befaB3t, finden sollte.

Berlin Prof. Dr. Carl Oppenheimer
Société des Nations: Dix Ans de Coopération Internationale.

Préface par Sir Eric Drummond. Secrétariat de la Société

des Nations, Genf 1930. XX und 628 Seiten.

Dieses bisher nur in englischer und franzésischer Sprache
vorliegende Buch soll einen Gesamtiiberblick Gber alle Be-
tatigungsgebiete des Volkerbundes geben; fir den Publi-
zisten und Politiker ist es als Nachschlagewerk und erste
Orientierungsmaoglichkeit von groBem Wert. Ein allerdings
nicht sehr umfangreiches Literaturverzeichnis zeigt die
Moglichkeiten zu weiteren Informationen Uber Spezial-
fragen. Die Ausfuhrungen uber die Wirtschaftsarbeit des
Volkerbundes sind sehr kurz gehalten, berlicksichtigen je-
doch schon die Zollfriedenskonferenz.

Berlin Dr. Wilhelm Grotkopp

Feindler, Dr. Robert: Das Hollerith-Lochkarten-Verfahren.
Berlin 1929. Verlag von Reimar Hobbing. 425 S. —
Preis; geh. 26 RM.

Der Verfasser gibt auf Grund seiner in dem grof3ten
deutschen Hollerith-Betrieb gewonnenen Erfahrungen eine
eingehende Darstellung des Hollerith-Lochkarten-Verfah-
rens, das in Deutschland nach dem Kriege groRere Ver-
breitung gefunden hat.
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Eackinger, Diplom-Kaufmann Corbin und Schmidt, Di-
plom-Kaufmann, Diplom-Handelslehrer Paul H.: Der be-
triebswirtschaftliche Produktionsprozef3 in der Getreide-
millerei. Stuttgart 1929. C. E. Poeschel Verlag. 94 S. —
Preis: 8,50 RM.

Dieser Band der Sammlung ,Produktionsprozesse” be-
handelt in knapper Form die Faktoren des Verarbeitungs-
prozesses, die Rohstoffe, die Produkte und den Betrieb in
der Getreidemiillerei. Ferner werden die Transportmittel
und Forderanlagen, die einzelnen Produktionsstufen, die
menschliche Arbeit im Produktionsproze3 sowie die recht-
liche Stellung und Entlohnung des Personals untersucht.
Ein besonderer Abschnitt ist dem Rechnungswesen ge-
widmet.

Jahrbuch der Krankenversicherung 1929. Herausgegeben
im Auftrage des Hauptverbandes deutscher Kranken-
kassen e. V. von Helmut Lehmann. Berlin 1930. Verlags-
gesellschaft deutscher Krankenkassen GmbH. 318 Seiten.
— Preis 4 RM.

Das Jahrbuch enthalt auller den Berichten Uber die
Tatigkeit des Hauptverbandes eine umfassende Darstellung
Uber Entwicklung und Stand der deutschen Sozialversiche-
rung, fur die der Referent im Reichsarbeitsministerium
Regierungsrat Dr. Dobbernack verantwortlich zeichnet.
Erdrtert werden ferner das Verhaltnis der Krankenkassen
zu den Arzten und Apotheken, das Problem des Kranken-
standes, die gesundheitliche Volksbelehrung und die Kran-
kenversicherung im Ausland. Eine Reihe von Sozialhygieni-
kern beschéaftigt sich ferner mit den Spezialgebieten der
Volksgesundheitspflege. Die Statistik Uber die Verhdltnisse
bei den Ortskrankenkassen wurde in diesem Jahre erweitert.

Jahrbuch des preuBischen Haus- und Grundbesitzes 1929.
Im Auftrage des PreuBlischen Landesverbandes der Haus-
und Grundbesitzervereine e.V. herausgegeben von Dr.
W. Frank. Berlin 1929. Verlagsanstalt des Deutschen
Hausbesitzes GmbH, Berlin. 181 Seiten. — Preis 2 RM.
Das nunmehr zum vierten Male erscheinende Jahrbuch

wird eingeleitet mit einem Artikel von Kammergerichtsrat

Dr. Ginther Gber die Rechtsprechung zum Mietrecht und

Raumnotrecht im Jahre 1929 (Entscheidungen des Reichs-

gerichts und anderer Gerichte, Beschliisse der Berliner

Gemischten Kommission). Es folgen Aufsatze von Ober-

landesgerichtsrat Dr. Hertel Uber die Zusatzmiete und von

Rechtsanwalt Dr. Schweitzer Giber Hausbesitzer, Untermiete

und Aufnahme dritter Personen. Zum Schlu behandelt

Justizrat Dr. Friedrichs die hochstrichterliche Recht-

sprechung auf dem Gebiet der Bau- und Wohnungspolizei.

Janssen, Dr. Hermann: Das Amerikanische Freigabe-
Gesetz vom 10. M&rz 1928. Mannheim 1928. J. Bensheimer.
320 S. — Preis geb. 20 RM.

Das Werk verfolgt den Zweck einer Ubersichtlichen Er-
lauterung des Freigabe-Gesetzes und soll als wissenschaft-
liches Nachschlagebuch (ber die mit der Eigentumsfrei-
gabe verknlpften vélkerrechtlichen und friedensvertrags-
rechtlichen Probleme dienen. Der Verfasser, der seit An-
fang 1925 bis nach ErlalR des Gesetzes Mitglied der
deutschen Staatsvertretung in Washington war, hat an
den Bestrebungen und Ereignissen, die zum ErlaB des
Freigabe-Gesetzes fiihrten, unmittelbaren Anteil gehabt.

Knoerzer, Dipl. Kaufmann Dr. rer. pol. Alfred: Die kauf-
mannische Auftragsbearbeitung in der GroRBindustrie.
Betriebswirtschaftliches Archiv, Heft 3) Leipzig 1928
G. A. Gloeckner, Verlagsbuchhdlg. 55 S. — Preis: 3 RM.
Der Verfasser behandelt die Bearbeitung von Kunden-

bestellungen und Instandsetzungsauftragen, die Bedarfs-

planung auf lange Sicht, die Planung der Einzelteile der

Erzeugnisse und die Aufstellung von internen Lieferplanen

fir die Montage und Prifung der Fabrikate. Ferner werden

die Fertigungsauftrage, die Arbeitsverteilung und die Auf-
tragsverfolgung dargestellt.

Lohmann, Dr. Friedrich, Erster Syndikus der Bergischen

Industrie- und Handelskammer Wuppertal-Remscheid:
Die Geschaftsfihrung bei den Industrie- und Handels-

kammern und die Ausbildung ihrer roissenschafilichen

Beamten. (Heft 4 der Schriftenreihe: Recht und Praxis

der Industrie- und Handelskammern). Berlin 1930. Ver-

lag von Reimar Hobbing. 39 S. — Preis 1,80 RM.

Der Verfasser gibt nicht nur eine Anleitung fir An-
fanger, sondern allgemeine Richtlinien fur die Geschéfts-
fihrung der Handelskammern. Bei dem begrenzten Umfang
der Schrift sind die vorliegenden Winke nur eine Sammlung
typischer Beispiele; es soll nur angedeutet werden, was
bezweckt wurde und in welcher Richtung weiter zu arbeiten
ist, um etwas Abgerundetes und Vollstandiges zu schaffen.

Rabinoivitsch, Dr. Emsey: Die russisch-ukrainische
Zuckerindustrie seit dem Weltkriege (1914—1930). (Ost-
europaische Forschungen. Im Auftrage der Deutschen
Gesellschaft zum Studium Ost-Europas, herausgegeben
von Otto Hoetzsch. Neue Folge Band 7.) Berlin und
Konigsberg 1930. Ost-Europa-Verlag. 188 Seiten. —
Preis 7,50 RM.

Uber die Frage, wie sich die russisch-ukrainische Zucker-
industrie seit Beginn des Weltkrieges, besonders unter dem
Ratesystem, entwickelt hat, bestand bisher wenig Klar-
heit. Der Verfasser hat die umfangreiche russische Wirt-
schaftsliteratur studiert und die Ergebnisse in der vor-
liegenden Arbeit Ulbersichtlich gegliedert zusammengefaft.
Seine Untersuchungen erstrecken sich bis zum Jahre 1930
und bericksichtigen auch die wichtigsten Punkte des
Finfjahresplans. Die Darstellung vermittelt interessante
Einblicke in die Agrarpolitik des heutigen Ruflands.

Kerp, Hans: Bodenreform und Sozialismus. Bergisch Glad-
bach 1929. Joh. Heider, Verlag. 90 Seiten.

Das Problem — Bisherige Losungen — Das Wesen und
der Begriff des Sozialismus — Der Sozialismus in der
Bodenreform — Kritische Wirdigung des Sozialismus in

der Bodenreform — Kirche und Bodenreform — Ergebnisse.

Klersch, Joseph: Spargedanke und Sparkassen. Soziolo-
gische und historische Betrachtung (Tatsachen des wirt-
schaftlichen und sozialen Lebens, herausgegeben von
Universitatsprofessor Dr. Bruno Kuske im Auftrage des
Wirtschaftshistorischen Vereins zu Koln E. V.). Boun
1930. Kurt Schroeder Verlag. 52 S. — Preis 2,20 RM.
Geistige und wirtschaftliche Grundlagen des Sparkassen-

wesens — Anfange des Sparkassenwesens — Das preuflische

Sparkassenreglement vom Jahre 1838 und die Umstellung

der Sparkassen auf die Sozialpolitik — Grundlinien der

Entwicklung des Passivgeschaftes der Sparkassen bis zur

Durchfihrung der Sozialversicherung — Grundlinien der

Entwicklung des Aktivgeschéftes bis zum Jahre 1890 —

Die Entwicklung der Sparkassen bis zum Kriege — Der

EinfluR der Kriegs- und Nachkriegszeit auf Sparen und

Sparkassen.

Schad, Dipl.-Kaufm. Dr. Albert: Das Lochkartenverfahren
im industriellen Rechnungswesen. Stuttgart 1930. C.E.
Poeschel Verlag. 149 Seiten. — Preis 10,50 RM.

Das Wesen und die Mittel des Lochkartenverfahrens —
Schaffung der Grundlagen fiir die Einfihrung von Loch-
kartenmaschinen — Die Anwendung des Verfahrens im
industriellen Rechnungswesen — Untersuchung der Wirt-
schaftlichkeit des Lochkartenverfahrens, insbesondere der
Kostenfrage— Gesamturteil Giber das Lochkartenverfahren.

Schreier, Johs: Die Sicherungs-Ubereignung in der Buch-
fihrung und Bilanz des Kaufmanns mit zahlreichen
Buchungsbeispielen und Vertragsmustern fir die Wirt-
schaftspraxis. Hamburg 1930. Johannes Schreier Ver-
lag. 64 Seiten.
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Neisser, Dr. Hans: Notenbankfreiheit? Weltwirt-
schaftliches Archiv, 32. Band, Heft 2, Oktober 1930,
S. 446.

Auch fir die unbedingt Liberalen ist Freiheit der Noten-
emission der Banken eine keineswegs selbstverstandliche
Forderung. Mises als radikalster AuBenseiter dieser Rich-
tung ist einer der wenigen, der das Prinzip des Nichtinter-
ventionismus auch an dieser Stelle retten will. Wahrend er,
im Ubrigen Anhanger der Currency-Schule, die historisch
fur das Banknotenprivileg eintrat, die Frage im Grunde
unabhangig von der Banking-Gurrency-Kontroverse lésen
will, geht die Darstellung Neissers darauf aus zu zeigen,
dal er in Wirklichkeit die theoretischen Stitzen seines
Standpunkts hier aus der Banking-Lehre zieht. Der Schwer-
punkt der Beweisflilhrung Mises’ liegt in der Behauptung,
daR bei Freigabe des Notenemissionsrechts und Fehlen von
Deckungsvorschriften eine Uberemission einzelner Institute
an der vorsichtigen Politik der brigen scheitern mifte, da
jede derartige Kreditexpansion automatisch korrigiert
wirde. Das gilt nur unter starken Einschrankungen. Die
Ansicht, daB in diesem Fall die Abrechnungen zwischen
den Banken dauernd Forderungsiiberschiisse zugunsten der
konservativen aufweisen miRten, die die andern sofort
wegen der folgenden Prasentation von Noten zu Kreditein-
schrankungen zwingen mif3ten, bedarf einer Einschran-
kung: mit der Inflation steigt auch die Geldnachfrage, so
dal3 die Noten lange Zeit im Verkehr bleiben kénnen, ab-
gesehen davon, dal} ein Debetsaldo im Bankclearing auch
aurch Geldmarktgeschafte vortibergehend ausgeglichen
Werden kann. Der Automatismus wirkt zu spat, und die
Bremswirkung tritt erst ein, wenn das Unglick in Gestalt
der Krise schon da ist. Am Beispiel Canadas, das freie
Notenemission (mit einem 5 %igen Goldeinlésungsfonds in

.he des Kapitals der Banken) kennt, 1aRt sich das System
Prifen. Dort lagen die Verhaltnisse noch relativ glnstig,

a sich die Banken traditionsgemafR auf die Diskontierung
echter (agrarischer) Handelswechsel beschranken, wodurch

Die Konjunktur

Die starken Spannungen im Ruhrgebiet, die wahrend
er vergangenen Woche zu zahlreichen Einzelstreiks ge-
u rt hatten, sind groRRenteils verschwunden; ein Schieds-
spruch ist gefallt und fir verbindlich erklart worden,
1, Sleichzeitig mit der Lohnsenkung um etwa 6 % sind

Nie Eisenpreise herabgesetzt worden (vgl. den Leit-

u'd ¢t cbeser Nummer). Auch in anderen Gebieten
1 Industriezweigen haben die Lohnsenkungsbestrebun-
zum Erfolg geflhrt; soweit es dabei zu Streiks oder
kam, sind die Streitigkeiten nach relativ

Abschi n * beiSelegt worden. Obwohl an jedem Tag der

stehe U neuer Lohnverhandlungen gemeldet wird,
indus'trfo* QU™ w’cbt'Sen Gebieten — z. B. in der Holz-
halterT endgultige Regelungen aus. Auch die Ge-

r er Angestellten werden in immer gréRerem Um-

Di % |a (z- B. im Berliner Einzelhandel).
4 1 -Arbeitslosen lag am Jahresschlu@ mit
ter d a6l aber a*s unter dem erwarteten Stand. Hin-
der ns*ie6 'm Vorjahr blieb zwar die Steigerung
(210 (w f der Hauptunterstiitzungsempfanger zuriick
der V ?e”en 340000 in der zweiten Dezemberhalfte);
fals t,erpe ~em A oriabr ergibt aber insoweit ein
korT a’s zu iener Zeit bereits eine betrachtliche

grelle Verschlechterung der Arbeitsmarktlage

a] f,S? \n Mar>so daR die damalige Entwicklung nicht
als typische Saisonbewegung gelten kann.
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die Gefahr der Kreditinflation stark herabgemindert war.
Dennoch sind auch hier Bankzusammenbriiche nicht ver-
mieden worden. E. B

Schneider, Erich: Zur Theorie des mehrfachen Mono-
pols, insbesondere des Duopols. Archiv fiir Sozial-
wissenschaft und Sozialpolitik. Jahrg. 1930. 63. Bd.,

3. Heft, S. 539.

Der erste Beitrag zum ,Duopol“-Problem — einer Markt-
situation, in der allein zwei Anbieter einer Ware auf-
treten — stammt von Cournot. Es handelt sich dabei um
die Frage ob, ahnlich wie beim einfachen Monopol, eine
eindeutig bestimmbare Lage stabilen Gleichgewichts mit
relativem Héchstgewinn madglich ist, und bei welchem
Preis, bzw. welcher beiderseitigen Produktionsmenge sie
sich einstellt. Der Cournotsche Gedankengang ist mehr-
fach angefochten worden, u. a. von Edgeworth, dessen
Kritik spater Wicksell als haltlos nachgewiesen hat, und
von Pareto. Seiner Argumentation nach existiert kein fester
Punkt einer duopolistisch optimalen Ausbringung. Man er-
halt drei Gleichungen zur Bestimmung der beiden ge-
suchten Produktionsmengen, so daB die Unbekannten
Uberbestimmt sind. Die Einwéande Schneiders, der die Be-
weisfihrung teilweise von der analytischen in die geo-
metrische Form bringt, gehen auf die Kritik der still-
schweigenden Voraussetzungen Paretos aus: Sein Glei-
chungssystem gilt nur, wenn die Produktionsmengen als
voneinander unabhangig betrachtet werden, wenn also
jeder Produzent seinen Absatz ohne Riucksicht auf das
Angebotsquantum des anderen einrichtet. Wird auf diese
okonomisch nicht sinnvolle Bedingung verzichtet, so be-
steht Cournots Satz zu Recht. Der Vorgang erfolgt dann in
der Weise, dalR der eine Produzent bei zunachst gegebenem
Angebot des anderen seine Produktion so einrichtet, dafl
sie unter dieser Vorbedingung den relativ héchsten Gewinn
bringt, dal der zweite Produzent seinerseits entsprechend
verfahrt usf. Unter diesen Umstanden gelangt man tat-
sachlich zu einem festbestimmten Wertepaar als Ldsung.

E. D.

Den Umfang der Arbeitslosigkeit in der Welt hat das
Internationale Arbeitsamt kdrzlich far Ende 1950 auf
15 Millionen geschatzt. Nach dieser Zusammenstellung
war Deutschland mit 57 % der Gesamtbevolkerung von
der Arbeitslosigkeit am starksten betroffen, wahrend in
Amerika 4,8 % der Bevdlkerung arbeitslos waren.

JAngesichts der groBen Krise durchaus zufrieden-
stellend* — so bezeichnet die 7. G. Farbenindustrie AG
ihre Gesamtlage im letzten Quartal des Jahres 1930. Im
Farbengeschaft konnte durch die groRere Nachfrage ver-
schiedener Spezialindustrien (Papierindustrie!) der Aus-
fall des Absatzes an die Textilindustrie groRenteils aus-
geglichen werden. In Stickstoffdiingemitteln, Chemikalien
und LOsungsmitteln war ein Umsatzrickgang festzu-
stellen; auch bei den anderen Produkten — Photoartikeln,
Kunstseide — war die Lage wohl nur im Vergleich mit
der allgemeinen Krise gunstig. Die Gesellschaft nimmt
jedoch an, dall ihre Abnehmer in groBem Umfang die
Lager verringert haben, so dal3 keine groBen Lagervorrate
das Jahr 1931 im voraus belasten.

Weit unginstiger ist das Bild, das der Bericht der
Vereinigte Stahlwerke AG fir das letzte Quartal 1930
gibt. Danach ist der Umsatz mit Fremden von 3563
im entsprechenden Vorjahrsabschnitt auf 231,4 Mill. RM
gefallen, wovon allein eine Senkung um 90 Mill. RM auf
den Inlandsabsatz entfiel. Weniger stark scheint der
Rickgang bei den Produktionszahlen zu sein; wahrschein-
lich ist in erheblichem Umfang auf Lager gearbeitet
worden. Sowohl Handler wie Verbraucher haben sich
wahrend der letzten Monate mit den Bestellungen stark
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znriickgehalten, da sie eine Senkung der Preise — beson-
ders fur Eisen — erwarten.

Vereinigte Stahlwerke AG

1929 1930
[ I 1 v i I 1 v

Produktion (Mill. t)

Kohle 684 69 741 735 668 593 577 523

Koks ... 243 261 271 266 244 216 2,09 1,73
Roheisen 1,66 1,72 1,68 166 1,48 1,14 1,02 0,95
Rohstahl 1,83 1,88 1,70 1,71 1,56 1,19 1,08 1,01
Umséatze mit Fremden

(Mill. RM)
im Inland ... 222,1 2483 256,0 2193 2069 1804 1685 129,6
im Ausland ... 130,1 159,3 1465 157,0 1225 109,3 108,0 101,8

Zahl der Arbeiter
(in 1000)  .oocorieiriieens 172 176 177 174 169 154 135 121

Wie zu erwarten war, liegen die Umsatzzahlen der
Warenhduser fur November betrachtlich unter den bis-
herigen Zahlen. Gegenliber dem November 1929 ist ein
Rickgang um 14 % eingetreten, wahrend in den zehn
vorangehenden Monaten lediglich eine Senkung um 4,3 %
festzustellen war. Zu einem betrachtlichen Teil ist die-
ser Rickgang durch den Preisfall zu erklaren; an-
scheinend hat aber auRerdem eine mengenméaRige Senkung
stattgefunden. Die Gruppe ,Bekleidung“, und zwar
hauptsachlich die Herrenkonfektion, hat zu dem Umsatz-
rickgang besonders stark beigetragen. Eine Erhéhung
gegeniber dem November 1929 wiesen hingegen die Um-
satze in Nahrungs- und Genufimitteln auf.

Der Geld- und Kapitalmarkt

Dollarhausse infolge von Kreditabziehungen

Die Lage des Markts war in der zweiten Januarwoche
durch eine erhebliche Steigerung des Dollarkurses gekenn-
zeichnet, der am 14. Januar den Stand von 4,208 erreichte,
obwohl die Reichsbank dauernd als Abgeber von Devisen
auftrat. Nur teilweise ist diese Erhdhung darauf zurtck-
zufuhren, daR sich der franzosische Franc, der in Berlin
am Goldpunkt von 16,495 festgehalten wurde, intensiv ab-
geschwacht hatte, so dal} bei unverandertem Frankenkurs
in Berlin eine Steigerung der Ubrigen Devisen eingetreten
war. In erster Linie sind diese Devisenkurserhéhungen
(das englische Pfund stieg auf 20,429) als eine Folge der
weiteren Abziehungen von auslandischem Geld anzusehen,
die im Januar erfolgt sind. Einzelne Stellen bekamen zwar
Leihdevisen verhaltnismaRig reichlich angeboten, wahrend
Zwei- bis Dreimonatsgelder nur zu erheblich hoherem Satz
erhaltlich waren. Monatsdollars wurden von ersten Banken
mit 4 % bezahlt, Zwei- bis Dreimonatsgelder kosteten aber
Vs—1 % mehr, selbst fur GroBbanken, fiir die die Satze
Ubrigens stark differieren. Wichtig ist vor allem, daR
neuerdings auch Rembourskontingente, um deren ver-
starkte Ausniitzung man sich angesichts der vermeintlichen
Zuverlassigkeit des Rembourskredits in den letzten Mona-
ten bemiht hatte, gekiirzt worden sind. Namentlich gilt
das fiir amerikanische Banken, die eine weitere Starkung
ihrer Liquiditat erstreben. Diese Abziehungen machen sich
um so unangenehmer fiihlbar, als bei der gegenwartigen
politischen Situation kein Ersatz zu bekommen ist, nach-
dem der deutsch-franzdsische Kreditverkehr infolge star-
ker Zuruckhaltung auf beiden Seiten nachgelassen hat;
allerdings sind auch keine grof3en abrufbaren franzésischen
Gelder in Deutschland mehr vorhanden.

Berlin Frankfurt a.If.

1931 Privat iiskont - ragliches Monats- waren- Scheck- Waren-

lange  kurze geld wechsel tausch wechsel

Sicht Sicht
8.1. 4718 4314 3-5 6V4-71/2 538 _5v2 a1 51/8
9.1. 4814 26/8 3-5 61/4—71/2 o/ 172 61/8
101 484 4dis 355 sta—7e sy A 5 6U8
12 1 434 458 3-5 til/a- 7112 61/4 412 51/8
18.1. 434 45/q 3-5 01/a- 71/2 51/4 418 51/4
14.1. 43/4 46/8  33/4—634 61/4-71/2  45/8—43/4 112 5-51/8

Interv«;ntionen der Re chsban]
Auf den Geldmarkt haben die Devisenabziehungen nur
in der Weise eingewirkt, daB die Verflissigung gehemmt
wurde. Schon im Ausweis vom 7. Januar traten 69 Milk

RM Devisenabgaben der Reichsbank in Erscheinung, und
seit diesem Stichtag dirften erhebliche weitere Betrage
abgeflossen sein. Gleichwohl zeigte schon dieser erste Aus-
weis eine Abnahme der Ausleihungen um 664 Mill. RM,
wovon 191 auf Reichsschatzanweisungen, 284 auf Wechsel
und Schecks und 189 Mill. RM auf Lombards entfielen.
Uberdies haben die Kredite des Reichs weiter abgenommen,
was man aus der Verringerung der sonstigen Aktiven um
36 Mill. RM — nach Abzug der darin enthaltenen 41 Mill.
RM Rentenbankscheine — zu schlieRen vermag. Trotz der
Devisenabflisse ist danach die Entlastung der Reichsbank
mindestens ebenso grof} wie in den vorangegangenen
Jahren. Wie friher ist sie auch jetzt wieder teilweise dar-
auf zurickzufihren, dall die Banken die Giroguthaben,
die sie sich zum Jahresultimo zwecks Liquiditatserh6hung
geschaffen hatten, zur Rickzahlung von Wechselschulden
benitzten.
Keine volle Saisonentspannung

Trotz der eingetretenen Kalte und trotz der aullerge-
wohnlichen Geschéaftsstagnation hat sich der Geldmarkt
nicht ganz in dem saisoniblichen Maf3e verflissigt. Tag-
liches Geld kostete am Anfang der zweiten Januarwoche
3—5% und zog am 14. Januar infolge der Einkommen-
steuerzahlungen und der Mediobedirfnisse um % an.
Der Privatsalz war am 8. Januar fur beide Sichten um
% % ermaRigt worden, fir die kurze Sicht auf 4%, fir
die lange auf 4% %. Zu diesen Satzen konnten etwa 150
Mill. RM der am 10. April falligen neuesten Serie von
Schatzwechseln placiert werden. Allerdings lie schlieB3-
lich die Nachfrage nach Privatdiskonten etwas nach.
Warenwechsel mit Bankgiro stehen immer noch wesentlich
hoher als der Privatdiskont und gehen etwa mit % -% %
Uber dem Reichsbankdiskontsatz um. Fir Monatsgeld hat
sich der Satz auBer fiir GroRBbanken noch immer nicht
unter bVi—7 % gesenkt.

Berlin Mittelknra: 81 9.1. 1 10.1. 12.1. | 13.1. 14 1.

Isiew York 4,20d Z41262’{5 4243 i20b | 4,205 | 4,208
London 20,4i 20.41 20.12 20,42 | 20,43

Der Kupontermin hat auf dem Kapitalmarkt eine Be-
lebung der Nachfrage zur Folge gehabt; aber die einge-
tretene Kurssteigerung auf den Rentenmarkten war auch
hier geringer als in friiheren Jahren. Der Absatz der Real-
kreditinstitute durfte sich nur unwesentlich vermehrt
haben. Man hat die Erfahrung gemacht, dafl immer noch
erhebliche Gelder statt in deutschen Anleihen in auslandi-
schen Werten, speziell in schweizerischen und hollan-
dischen Staatsanleihen angelegt werden, obwohl fiir diese
Papiere hohe Kurse gezahlt werden missen und fiir den
Fall einer spateren Realisierung erhebliche Verluste zu
erwarten sind.

Die Warenmarkte

Obgleich die Kursbewegung wieder uneinheitlicher ge-
worden ist, muB man den Grundton der

Getreidemarkte noch als fest

bezeichnen. Die deutlichste sachliche Anregung stammt,
auch weiter aus den argentinischen und australischen
Regenmeldungen; allerdings lauteten wahrend der letzten
Tage die Berichte aus Argentinien merkbar besser. Auf
die weitere Abnahme der russischen Verschiffungen wird
ebenfalls immer wieder verwiesen, obgleich RufBland fir
das zeitige Frihjahr wieder in ganz erheblichem Umfang
Schiffsraum gemietet haben soll. Das Gesamtbild ist also
durchaus nicht klar; die in einzelnen Fachberichten aus-
gesprochene Ansicht, es handle sich um eine neue ameri-
kanische Hausse-Kampagne, hat grole Wahrscheinlichkeit
fur sich. In den Vereinigten Staaten hat sich zwar sachlich
auch in der letzten Woche kaum etwas geéandert; die sicht-
baren Vorrate haben sogar — wie (trotz der dafir recht
ungewohnlichen Jahreszeit) schon seit einigen Wochen —
erneut zugenommen. Aber die Spekulation scheint beson-
dere Anregungen aus einer AuBerung im ersten Jahres-
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encht des Farmamts zu schopfen, in der gesagt ist, dal
man bei Stitzungen alle Termine bericksichtigen misse.
leser Satz hat zu Deckungen in dem bisher stark zuriick-
gebliebenen Juli-Termin gefihrt, in dem allerdings bis zur
lederschnft ein Eingreifen des Farmamts nicht zu be-
mer~cn war. In Kanada beschrankt man sich gegen-
war ig arauf, das zu verkaufen, was der recht kleine
Je )au -16,In<in kann. Als Anregung hatte man die Nach-
nci anciert, daR an China eine Riesenanleihe gewahrt
wer en solle und dabei der kanadische Anteil in 100 Mill.
Bushel Weizen (2,7 Mill. t) abzugelten sei. Auf die Un-
wa rschemlichkeit der Anleihe braucht hier nicht einge-
gangen zu werden; den Weizenmarkt wirde sie, wenn
lierGaupt, zweifellos nur ganz allmahlich entlasten
“onnen. Aus amerikanischen Meldungen ersieht man ubri-
REl?’Si, 16 m Europa n°ch nicht bekannte Tatsache, daf die
e emungen des kanadischen Weizens zum Teil auch von
Mieri anischen Banken gewahrt worden sind, u. a. von der
a Iha City Bank; sogar von der Chase-Bank wurde in
esem Zusammenhang gesprochen.
Ta 6r " euscle Markt ist nach der Festigkeit der ersten
Be'e fr/S ~atfres allmahlich wieder schwacher geworden.
Mpui Mg zen verstimmt vor allem die infolge schlechten
_ gascnaftes kleine Nachfrage, beim Roggen das grofl3er
a Or ene Angebot. Vergallter Roggen wird zur Zeit von
an "W en Hand um 3—4 RM unter dem amtlichen Preis
_ »e oten; nicht ganz selten kommen aus dem Land auch
Wocr eiSe au” schlechte Beschaffenheit. In der Berichts-
nom 6 1 die Dotierung von Juli-Ware in Berlin aufge-
des M~ WOrc'cn' steht beim Roggen etwa auf der Hohe
gerin Und auc® Beim Weizen ist der Aufschlag viel

wiirrl~er’ Bern gegenwartigen Zollsatz entsprechen
e Fir die Lage des

.. Baumwollmarkts

sehen®\y?nspitzung der Meinungsverschiedenheiten zwi-
Bedeuf eBereibesitzern und Arbeitern in Lancashire von
Be'innUt|* y ercJen- Die angedrohte Aussperrung hat zu
sprechf. « , cli(' angefangen; die englischen Meldungen
rasch K*- ; °ch die Hoffnung aus, daR die Streitigkeiten
hat dei®iue i * werfl(n konnen. Anregungen anderer Art
amerikn e A sonst nicht erfahren. Der Verbrauch von
driger ? 1SGer Blocke wird um mehr als ein Viertel nie-
jahr; di R a's in dem schon recht schlechten Vor-
Zeit rasnt, estande des Farmamts sollen sich in der letzten
gen der , Weiter vergroRert haben. Gelegentliche Erholun-

zurtickgefihrte Werden au” neue Haufe von dieser Seite
Beginn des neuen Jahres hat eine

"ebre '‘ht deutliche Belebung der Kohlenm arkte,

mit der Fnoli,f*em In England, wo sie allerdings zum Teil
muB. Infoirc, vor Arbeiterschwierigkeiten erklart werden
aus groBte® T/ en Bezieht slch die Nachfrage zum weit-
spater nur® -j? au” sofortige Lieferung, wahrend fur
in Deutschi SFj 1Che Abschliisse hereinkommen. — Auch
etwas besse311] sich nachtraglich der Dezember als
war; jm 1 heraus, als zunachst angenommen worden
Ruhr-Syndil-'fIU6M01™ In’t der Preisermafigung hat das
untergesetzt Ty ailcB die Dezember-Umlage scharf her-
Hch behauptet Hy >eli*euroPaischcn Kohlenmarkte sind leid-
letzten Tagen ' die Waiden nicht Gbermafig grofR. In den
Bede, sich Uber d ,v ” ieder von englischen Versuchen die
national zu Vple Europaischen Kohlenbezugsgebiete inter-

solche Verhanrll,rS anfBgen. Greifbare Nachrichten (ber
,ngen liegen jedoch nicht vor. — Auf den

hat die "H' Eisenmarkten

durchweg an”l?,n!.eUi?hrirulle wahrend der Berichtszeit
Faltung besonder 6D oD ” rof3-Britannien war die Zuriick-
zu Schwierigkeitne gr° rr w°Bte Bort abwarten, ob es
einwirken; eine Pr'"| K°B'enbergbau kommt und wie sie

vermochte sich tn r U r hse\4dS)* um 5 sh fiir Roheisen

zuwirken. Der deuisrl . nocB nicht recht aus-
deutsche Markt ist vollig geschaftslos, well
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die Abnehmer abwarteten, ob und was bei den Verhand-
lungen Uber PreisermaBigungen herauskommt. Das Ausfuhr-
geschaft liegt eine Kleinigkeit besser; es handelt sich aber
fast durchweg um Geschafte sehr bescheidenen Umfangs..
Ahnliches wird auch aus den Frankenldandern berichtet,,
von wo die Preise als ,bestenfalls stetig" bezeichnet wer-
den. Angeblich versucht man innerhalb der IRG zu Ab-
machungen lber Richtpreise fiir wichtigere Erzeugnisse zu
kommen; fur Stabeisen wird ein Preis von 4/7"/—£ ge-
nannt. Ob er sich durchsetzen laf3t, ist jedoch fraglich.

Die gedriuckte Stimmung der Metallm arkte

Ubertrug sich auch auf die Berichtszeit. Sie war besonders
deutlich beim Kupfer, dessen Preis vom Kartell wieder-
mehrfach heruntergesetzt werden muRte, ohne daR es ge-
lungen ware, das Aulenseiterangebot aus dem Markt zu.
verdrangen oder gar die Kauflust anzuregen. Es wird be-
richtet, daR jetzt auch das europaische Festland starker
mit seiner eigenen Produktion von Elektrokupfer auf dem
Markt sei.

Die Versuche, zu einer Einschrankung der Zinn-Ausfuhr
(nicht, wie urspriinglich angenommen, der Erzeugung) zu
gelangen, halten an. Eine Reihe der beteiligten Regierungen,
soll bereits erklart haben, entsprechende Verordnungen
oder Gesetze erlassen zu wollen. Die Erzeuger scheinen sich
noch nirgends endgiiltig entschieden zu haben; bekannt ist
das allerdings nur von den Produzenten in Britisch-Malaya,.
denen die Times das Beispiel des MiBerfolges beim Gummi
warnend vor Augen fuhrt. Ein BeschluB der Hitten Vereini-
gung ist anscheinend erst in einigen Wochen zu erwarten.

VerhéaltnisméaRig schwach lag auch Blei; der Pool ist ent-
weder noch immer nicht zu einem gemeinsamen Vorgehen,
entschlossen, oder es besteht keine Neigung, die Pool-
Bestande zu vergroBern. Auch Nachrichten Uber Arbeiter-
schwierigkeiten in Australien regten nicht an. Ebenso lag;
Zink wahrend des groReren Teiles der Woche gedrickt und,;
erholte sich spater nur wenig. Der Riickgang der Silber-
preise hat sich weiter fortgesetzt.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Erneute starke Ruckgange

Nachdem sich in der ersten Woche des neuen Jahres
die Bodrse bei stillem Geschaft etwas beruhigt hatte,
brachte die zweite Woche neue Kursriickgange, die in den
letzten Tagen ein recht starkes Ausmall annahmen und
verbunden waren mit erneuten Ausbrichen von Nervo-
sitéat innerhalb der Kulisse. Die Grinde fur die weiteren
Abschwachungen, die auf dem schon ermaRigten Niveau
natirlich besonders ins Gewicht fallen, sind mannigfaltig;
politische, wirtschaftliche und persénliche Motive greifen
durcheinander, und man vermag nicht mehr zu unter-
scheiden, ob einem dieser Motive primarer Charakter zu-
kommt. In politischer Hinsicht storte die Unsicherheit
Uber den Ausgang der bevorstehenden Genfer Verhand-
lungen, ferner verursachte die Rede des Reichsfinanz—
ministers Uber die Finanzlage des Reiches Unruhe, schliel3-
lich wurde die Borse vielfach verangstigt durch die Sorge,
dal3 sich die Regierung aus einer gewissen Verzweiflungs-
stimmung heraus zu wirtschaftspolitischen Fehlgriffen
wirde verleiten lassen. Die im Leitartikel der vorigen
Nummer gekennzeichneten Ideen des Reichsfinanz-
ministers und die Ubersteigerte Osthilfe-Propaganda
waren fir solche Befiirchtungen der AnlaR.

In wirtschaftlicher Hinsicht waren es vor allem inter-
nationale Vorgange, die die Borse beeinfluBten. Das drei-
fache Emissionsprogramm der schwedischen Ziindholz-
gruppe, bestehend aus einer Aktien- und einer Anleihe-
Emission der Soenska Té&ndsticks AB sowie einer Anleihe-
Emission der International Match Corp. verursachten eine
internationale Beunruhigung des Kapitalmarkts, die eine
rapide Abschwéachung der Zindholzwerte in der ganzen
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Welt zur Folge hatte. Dazu kam, dall in Amerika auch
sonst weitere Kursriickgange erfolgten, und dal im Zu-
sammenhang hiermit ein weiterer Rickstrom deutscher
Aktien aus dem Auslande stattfand, besonders auch aus
der Schweiz. Aber auch aus der inldndischen Industrie
kamen wenig gute Nachrichten. Der Quartalsbericht der
Vereinigten Stahlmerke zeigt stark ricklaufige Zahlen, der
des Farben-Konzerns ist so unprazis formuliert, daR die
Borse dahinter auch nichts Gutes zu vermuten wagte. Aus
fast allen Branchen kamen unglnstige Abschllisse oder
AbschluBerwartungen. So verstimmte der sehr unginstige
Bemberg-Abschluft mit seinem Ruckgriff auf die Reserven
im Umfang von 14 Mill. RM. Fir fast samtliche Schiff-
falirts-Aktien, fur AEG, fiur Rheinstahl, fur Feldmuhle
wurden Dividendenreduktionen angekiindigt. Auch aus
der Finanzwelt hauften sich die Hiobsposten. Die Bank-
firma Gebr. Veit & Co, Berlin, die weit Uber ein Jahr-
hundert besteht und zu den altesten und angesehensten
Bankfirmen Berlins gehért, mu3te in Liquidation treten,
und zwar, wie vielfach behauptet wurde, unter In-
anspruchnahme einer gewissen Finanzhilfe. Vor allem
wurde aber die Borse unmittelbar beunruhigt durch eine
Reihe von plotzlichen Todesféallen in der Bankwelt, wobei
es sich nicht immer aufklaren lieB, ob es sich um Un-
gliicksfalle oder um eine Flucht handelte, ob wirtschaft-
liche Sorgen oder private Anlasse fir den Schritt ver-
antwortlich waren. Die Tatsache, daR die Falle sich
hauften, wurde jedenfalls als ein Krisensymptom ge-
wertet, gleichviel ob im Einzelfall aul3erwirtschaftliche
Faktoren mitgesprochen haben mdgen oder nicht. Im
Zusammenhang damit sollen angeblich auch Zwangsver-
kaufe erfolgt sein.

Unter diesen Umstanden ergab sich eine so allgemeine
Senkung des Kursnioeaus, daR die Spezialbewegungen in
den Hintergrund traten. Besonders stark waren die Ein-
buBRen auf dem Schiffahrtsmarkt, da die Kurse von
Hamburg—Sid und Hansa infolge der Einsperrung gro-
RBer Pakete lange Zeit hindurch einen unnatirlich hohen
Stand hatten, so daR nun, nachdem Geriichte von einer
Dividendenreduktion oder sogar von einem Dividenden-
ausfall aufkamen, der Absturz um so jaher wurde. Gerade
im Falle Hamburg—Sid zeigte sich, wie verkehrt es war,
durch Einschrankung des Stiickeverleihs am letzten Ultimo
die Baissespekulation zu Deckungen zu zwingen, denn
nun fehlte fir das Publikumsangebot jenes Gegengewicht,
das sonst einen wohltatigen Kursausgleich herbeifiihrt.
Montanmerte waren unter dem EinfluR des Berichts der
Vereinigten Stahlwerke und der angekindigten Divi-
dendenreduktion fiir Rheinstahl allgemein schwacher.
Elektroroerte litten unter Auslandsabgaben, insbesondere
Cliade erfuhren einen betrachtlichen Kurssturz, ohne daf
sich Uber den Charakter der Verkdufe Naheres ermitteln
lieB. Reichsbank-Anteile waren unter dem EinfluR der
Bezugsrechtsabtrennung voriibergehend etwas befestigt,
wurden aber dann von der allgemeinen Baisse mitgezogen.

In der abgelaufenen Woche wurde neben der Notiz fur
die alten Reichsbank-Anteile noch eine Sondernotiz far
Reichsbank-Anteile excl. Bezugsrecht eingefihrt. Der
erste Kurs war 143%, wahrend alte Reichsbank-Anteile
gleichzeitig 234 notierten. Die Differenz entsprach also
etwa dem Wert des Bezugsrechts. Ferner wurde die
Golddiskontbank-Aktie neu eingefuhrt. Allerdings ist
diese Einfihrung, schon wahrend sie in der Durchfiihrung
begriffen war, recht Uberflissig geworden. Die Reichs-
bank hat bekanntlich den Anteilsinhabern neuerdings eine
Barentschadigung wahlweise an Stelle des Bezuges von
Golddiskontbank-Aktien angeboten, und in der Praxis hat
niemand Originalaktien genommen, sondern jeder Anteils-
inhaber hat sich die Barentschadigung auszahlen lassen.
Es sind also keine Stiicke ins Publikum gelangt, und da-
mit entfiel auch die Notwendigkeit einer Notiz. Die Kurs-
bildung war denn auch recht willkirlich, die Reichsbank
lieB einen Kurs von 110% notieren und nahm einige
formale Durchlieferungen vor, um den Anschein zu er-
wecken, als bestehe ein Umsatz.

Frankfurter Borse

Eine Woche schwerer Baisse schlo3 in lustloser Haltung
und mit Tiefstkursen. Die Frankfurter Bodrse stand unter
dem besonderen EinfluR von Positionsbereinigungen, die
sich mit Ablauf des Jahres 1930 mehr oder minder frei-
willig ergeben haben und die betrachtliches Material auf
einen aufnahmeunlustigen Markt warfen. Dazu kam die
Glattstellung von Effektenlombards, die durch die lange
Baisse bedroht wurden. Schweizerische Verkaufe deutscher
Elektrizitatswerte verscharften die Baisse. Es war bezeich-
nend, dal die I. G. Farbenindustrie mit Unterschreitung
selbst des Kurses von 117 % einen bis dahin fir unmdéglich
gehaltenen Tiefstand erreichten, wobei eine gewisse Unzu-
friedenheit Gber den Quartalsbericht der Verwaltung, dem
alle Zahlenangaben fehlten, mitgesprochen haben dirfte.
Die Borse glaubt jedoch, weiter mit einer Dividende von
12 % rechnen zu konnen (also mit der Vorjahrshéhe ohne
den 2 %igen Bonus). Die Kursdistanz zur I. G. Chemie Basel
hat wieder die abnorme Ausdehnung von 40 %Il Kunst-
seidenwerte lagen Uberwiegend flau wegen des Abschlusses
und der Stillegung bei Bemberg. AKU waren zeitweise er-
holt auf die engere Verbindung mit der Breda. Schiffahrts-
werte standen scharf unter dem Druck der Dividenden-
besorgnisse, Svenska lagen flau auf die neuen Massen-
emissionen des schwer Ubersehbaren Konzerns und auf
franzosische GroRverkaufe. Elektro-Nebenwerte, wie Lech-
werke (72%) und Thiringer Lieferung (74), konnten sich
nach scharfem Rickgang etwas erholen. Siddeutsche
Zucker, anfanglich befestigt auf den Fortgang der inter-
nationalen Zuckerverhandlungen, gaben spéter nach.

Kaliwerte litten weiter unter dem schlechten Dezember-
absatz, Aschaffenburger Zellstoff unter der grof3en Betriebs-
einschrankung (Kurs schlieBlich 63 %). Auch die Neben-
werte, wie Westbank (85 %), Tellus (58 %), Karstadt
(61% %), unterlagen neuem Druck, letztere auf die Abbau-
vorgange, Tellus in Verbindung mit der Situation bei Beer,
Sondheimer & Co. Voigt & Haffner lagen bei Marktfiirsorge
(wegen lombardierter Stiicke?) fester (147% %). Brown
Boveri & Co., in denen eine noch nicht bekannte Seite seit
einiger Zeit verkauft, waren schlieBlich ohne Aufnahme
angeboten (zuletzt 78 %).

Auf dem Einheitsmarkt blieb die Tendenz sehr gedriickt.
Nur wenige Werte fanden einiges Interesse, so z. B. Klein,
Schanzlin & Becker (105 nach 103 %) auf den Geschéfts-
bericht und auf die Generalversammlung, lagen aber dann
wieder schwacher; Goldenberg anscheinend bei Kaufen einer
Opposition, die eine rasche Auszahlung von 30 % Liquida-
tionsquote erzwingen will, bis 75 nach 72 RM, spater
wieder 72; Keramische Werke Offstein erholten sich nach
vorangegangenem Druck von 85 auf 90 %. Auch Schrift-
gieRerei Stempel konnten sich leicht auf 85 % bessern. Fir
zahlreiche Werte kam mangels Interesse wieder keine
Notiz zustande, so u. a. fir Emag (Taxe 50 bei zuletzt 56%),
Broncefarben Schlenk, Gasmotoren Deutz (spater 45% nach
47 %), Vereinigte Kunstwerkstatten, Frankfurter Llof (46%
nach 46 %), Knorr (150 nach 156 %), Nordwestdeutsche
Kraftwerke (144 nach 150 %), Confluentia (37 nach 44 %),
Cement Karlstadt (105 nach 115 %) und Kawag (73 nach
78 %). Nach Briefstreichung wurden Vereinigte Ultra-
marinfabriken mit 121 nach 128 % wieder notiert. Fur
Deninger Lederfabrik fiel die Taxe auf 15 nach 25 %. I»
Eisenbahnbank-Aktien konnte das Angebot zeitweise bei
6% % nur mit 5% abgenommen werden.

81 91. 10t 121 131 J4JI*

Dt. Effecten- u. Wechselbank wia WA osua  wusa B4 9ui
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Hamburger Borse

Auch die abgelaufene Berichtswoche brachte erhebliche
Kursriickgdnge bei verhaltnisméaBig kleinem Geschaft. Es
gen ivo verschiedene verstimmende Momente vor, es
il216 t-f falSCE’ Ibren EinfluB auf die Kursbildung zu
i, 7~ T°n nennenswerten Baisseabgaben war
z .,s,ZU, <4ne'ken>das an den Markt kommende Ma-
la s and Uberwiegend aus schwach gewordenen En-
gagemen s und Depots, deren Zahl sich mit jedem neuen
Kursriickgang zwangslaufig vergroRert.
> U fahrtsmarkt waren die Abschlage sehr er-
- .1Cl- riaRas und Lloyd gingen auf 54% bzw. 54K zu-
t. , ur\... U te2 damit je 8 % ein. Die Borse beginnt, sich
n i ?le JPividendenfrage zu interessieren und sieht
der Ertragnisse des letzten Jahres keine sonder-
C, en Chancen. Im Passagegeschaft konnte der Lloyd in-
Ri C des g arken Zuspruchs, den seine Schnelldampfer
Fi 11164 U< Europa auf dem Nordatlantik fanden, die
a6 " aAJ ai'deren Gebieten ausgleichen und den vor-
20—ifgP1n* EMOrderuné&sstand halten, wahrend die Hapag
Fr- ° Bassagiere weniger verzeichnen dirfte. Das
'»eschaft, das bei der Hapag Uberwiegt, war bei
m\ en yroRBreedereien gleichmaRig schlecht, so da kaum

durft 'rv ~ 6 Abschreibungen herausgewirtschaftet sein
- , @&"' Die Bodrse hofft zwar, einen Freigabe-Bonus von
Frei- | ZU erbab:en> sie firchtet jedoch, daR damit die
siehf a KansPracbe der Aktiondre abgegolten werden und
.an| esichts der ungunstigen Geschéftsaussichten zur
sch: f1 ™ “d'fahrtswerten keine groRen Aussichten. Noch
aus-1Cr, ben sieh diese Uberlegungen bei Hamburg-Siid
auf°mirk;t’- deren Kurs in der Berichtswoche um 42 %
fulirf \ ZarbcEgegangen ist. Im letzten Bericht wurde aus-
Gesch"f+ dargelegt, warum gerade im sidamerikanischen
Borse 1 mk e« Aussichten besonders ungiinstig sind. Die
ebenf 1 « dlren Dividendenuberlegungen diese Grinde
an ein  ¢"..Bechnung gestellt, und da die GroRRaktionare
es |Kiner Stutzung des Kurses kein Interesse hatten, kam
scharf niakigen Verkaufen zu diesem ungewdhnlich
videncdJ ” ° scElag- DaR die Hamburg-Sud die dbliche Di-
steht CR°n ®" in diesem Jahr nicht aufbringen wird,
schittu" Cr A'V'dfel. Ob sie lberhaupt eine Gewinnaus-
nnerfrenp 'orn'mmt oder im Hinblick auf die besonders
auf ier? i\dl Aussichten zugunsten groRerer Liquiditat
Era-e Ve P ividende verzichtet, steht noch dahin. Die
noch =rkUr r wesentlich von dem Ausgang der zur Zeit
gen. H Wet)epden Verhandlungen mit der Union abhan-
944, 'Y ansa. £*nizen hei kleinem Geschaft von 121 % auf
ergebniszUrJ?~* Auch bei der Hansa war das Geschéafts-
jedoch n « sonderlich gunstig. Da ihr Spezialgebiet
amerikar | U *n so starkem Umfang wie z. B. die Sid-
kann maa .von .der schlechten Konjunktur betroffen ist,
Urteilen rj er die Aussichten etwas zuversichtlicher be-
ziemlicij r a? Geschaft war nicht gro3, es kam jedoch
aang auf6"e maRig Material heraus, das fiir Bremer Rech-
40 bezahpen®altnen wurde. Afrikareedereien waren mit
Reedereien v0L zum SchluB so angeboten. Flensburger
Verkehrsw faBen unveranderte Notiz. Von sonstigen
schwéache-Cr* , , waren LlUbeck-Blichener mit 48% %
Bankmerte'w Hochbahn <86 (— 3%).
bank waren eren Zlenilich ruhig, Hamburger Hypotheken-
schaft' «2 um 1% niedriger, obwohl die Gesell-
konnte. Vere' |nerwartet glnstigen AbschluR vorlegen
Libecker (WnS)ank gaben wieder 2'A % her (95 %). Auch
Karstadt- \kJ'llerzkank waren mit 102 etwas niedriger,
hei verhalte;, kP. gingen unter groBeren Schwankungen
2urick. Di» -plahig lebhaftem Geschaft um 9% % auf 60
tal, wj(, <" ransaktion bei der Epa, bei der das Kapi-
30 Mill. Ru e|z*en Bericht angekindigt, von 6 auf
immer noch d ,Vard> enttauschte, da die Borse
irgendeiner F,,'"6 Beteiligung der Karstadt-Aktionare in
* » Mm*'“ hate, S- ™ ™
smd (die restllfho 25 N eingezahlt worden
brachten Grundstiicke * warden gegen die einge-
zu, daB man hinsiVl .“"S'-uedinct) laRt die Moglichkeit

Pléne hat WotheerPs ulferdlr(ljgljesselﬂn\’/“illékrschel r|]chbelg?ndoe:;{fi
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der freie Markt irgendwie davon berihrt wird. Die Kar-
stadt AG hat jedenfalls durch diese Transaktion ihre Bi-
lanz etwas verflissigt und wird der Sorge um die kinftige
Finanzierung der Epa enthoben. Starker herabgesetzt
waren auch HEW, die um 6% % auf 100 zuriickgingen.
Auch Nordwestdeutsche Kraftwerke waren mit 142 um 8 %
niedriger, wobei das herauskommende Material bei den
Kraftwerken ziemlich belanglos war. Im einzelnen waren
niedriger Holsten-Brauerei 115 (— 10 %), Bavaria-Brauerei
142 (— 4 %), Elbschlo3 90 (— 3 %), Markt- und Kihlhallen
110 (— 3 %), Ottensener Eisen 68 (— 3 %), Stader Leder
55 (— 3 %), Lubecker Hochofen 103 (— 2 %), Nagel
&Kaemp 90 B (— 2 %), fester waren Hell & Sthamer 50 G
(+ 5%) und Kuhltransit 107 G (+ 4 %).

Auf dem Markt der Kolonialmerte gaben Neu Guinea
von dem Gewinn der letzten Woche 29 % her (185). Schan-
tung waren mit 70 5% niedriger gesucht, Sidkamerun
12 G (— 2%). Von unnotierten Werten waren schwacher
Doag 53 (— 7 %), Deutsche Togo 112 (— 6 %), Dekage 33
(— 5%), Salitrera 92 (— 3 %). Von sonstigen unnotierten
Werten waren niedriger Deutsche Petroleum 53 (— 4 %),
fester waren Norddeutsche Hochsee 105 (+ 5 %), Deutsche
Jurgenswerke Vorzige 81 (+ 3 %).

18.1. 9.1. 10.1. 121, 13.1. 141,

Deutsch-Ostairika-Linie . — — — — . 40
Woermann-Linie ............. - - - 40 40 40
ElensburgeéPsmpfeBrcomo 14_6 lziB lE 142G 142G 142G
avaria-u auerei
FBQIHD%ESSFWI 200G 200G 200G 20UG 200G
i J 92B 92B 92B 90B 90B 90B

Eisenwerk Nagel & Kaemp.
Flednsbur er Wchlffsbau

Lederwerke Wiemann......... 96G 97 956G 95G 95G 95G
Chem. Hell & Sthamer......... 45U 40G _ 40G 40 50G 50G
Chem. Fabr Harburg Staf&furt 8412 34ViG 341/20 341sG 341UsG 341/2G
H. Schlmo .................. 80G 80G  80G 80G 80G 80172
Transp I_gvorm Heveeke) 45G 45G  45G 145G 45G

Malzfabnk amburg 101G 101G 101G 101G 101G 101G
Schwartauer Werke.. 4 24G 224G 24 24 AG
Jaluit-Gesellschaft 50G 50G 588 50G 50G 50G
dto. GenuRscheine.. 30 30G 30 30 30G

i .
Deutsche Hand. u. Piant.Ges. 60G Q0G 600 60G 60G 60G
dto. Genuf3soheine................ 40G 40

Pariser Borse

Die Pariser Borse hat die Hoffnungen, die der leichte
Anlauf zu einer Besserung in den ersten Tagen des neuen
Jahres geweckt hatte, nicht erfillt. Auch die abgelaufene
Woche stand wieder im Zeichen ausgesprochener Depres-
sion. Realisationen driickten erneut auf die Stimmung,
und da nicht nur die Kundschaft, sondern mehr und
mehr auch die animierende Spekulation sich vom Markt
zuuckzuziehen droht, waren abermals betrachtliche Kurs-
abwertungen zu verzeichnen, von denen mit Ausnahme
der Renten kein Marktgebiet verschont geblieben ist.
Weder die relative Festigkeit der amerikanischen Roh-
stoffpreise noch die optimistischere Einstellung Wall-
streets vermochten die Pariser Finanzkreise aus ihrer
Entmutigung aufzuritteln, die weder in der wirtschaft-
lichen Situation des Landes noch in der markttechnischen
Situation des Pariser Platzes ihre Berechtigung findet.

Eine zum Jahresultimo bei den Maklern vorgenommene
Umfrage hat ergeben, daR die Haussepositionen, die sich
in normalen Zeiten um etwa 6 Milliarden zu bewegen
pflegen, zum Jahresbeginn auf rund 1300 Mill., also auf
wenig mehr als ein Finftel ihrer durchschnittlichen Hohe,
zusammengeschrumpft waren, wahrend die Baisseposi-

Bayerische Vereinsbank

Kredit- und Hypotheken-Bank

Niederlassungen an allen
groberen Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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tionen, die in Paris, im Gegensatz zu den anderen groRRen
Borsenplatzen, sich stets in auf3erordentlich bescheidenen
Grenzen halten, von 300 Mili, zu Beginn des vergangenen
Jahres auf tber 500 Mili, gestiegen sind. So geringfiigig
diese Zahl, fir sich allein betrachtet, auch erscheinen
mag, so stark durfte sie, da sie immerhin 40 % der
Kauferpositionen ausmacht, bei einem Umschwung der
Tendenz ins Gewicht fallen.

Wenn die Aussichten dafiir auch im Augenblick nicht
sehr grof3 sind, so lalRt sich doch andererseits sagen, daf}
die Borse die schwere Krise, in die sie der Zusammen-
bruch der beiden Gruppen Oustric und Devilder hinein-
gerissen hat, nunmehr leidlich Uberwunden hat und in
eine Periode der Rekonvaleszenz eingetreten ist. Auch
die Gruppe Homberg, zu der einige der groten franzo-
sischen Kolonialgesellschaften gehoren, scheint Gber die
Schwierigkeiten, mit denen sie zu kampfen hatte, dank
der Sanierung durch ein Konsortium Pariser Banken unter
der Fuhrung der Union Parisienne endgiltig hinweg zu
sein. Immerhin haben die von ihr kontrollierten Werte,
zu denen u. a. auch die Aktien der groRen Schiffahrts-
gesellschaft Compagnie Transatlantique gehoren, schwere
KurseinbuBen erlitten. Die Abwartsbewegung des Borsen-
index ist auch im neuen Jahre nicht zum Stillstand ge-
kommen. Der Index der Dividendenpapiere ist von 349
in der letzten Dezemberwoche auf 343 in der ersten
Januarwoche gefallen und dirfte inzwischen unter 340
gesunken sein gegen 496 im Januar 1930 und 507 im
Durchschnitt des Jahres 1929. Die Nettoverzinsung der
Aktien ist dadurch auf 4,3 % gestiegen gegen 3,95 Ende
November und 2,7 im Jahresdurchschnitt 1929. Sie ist
zum ersten Male seit dem Kriege hoher als die Rendite
der festverzinslichen Papiere, deren Nettoertrag sich auf
3,95 % gegen 4,89 % im Jahresdurchschnitt 1929 berechnet.

Auf dem Geldmarkt ist die Situation unveréndert. Die
Herabsetzung des Diskonts auf 2 % hat den erhofften
KapitalabfluB nicht gebracht. Die Interventionen der
Bank von Frankreich auf dem Devisenmarkt haben zwar
zu einer Stabilisierung des Pfundkurses auf der Basis
von 123,70—123,75 beigetragen, den GoldzufluR aber trotz-
dem nicht véllig einzuddammen vermocht. Die Kehrseite
der allzu sterilen franzésischen Goldpolitik hat sich in der
abgelaufenen Woche in einem rapiden Anschwellen des
Notenumlaufs auf nahezu 79 Milliarden sehr unangenehm
fuhlbar gemacht. Auf dem Effektenmarkt hatten hei-
mische Renten, und zwar insbesondere die 5%igen, eine
leichte Hausse zu verzeichnen. Die Young-Anleihe, deren
Kurs in der Vorwoche auf 710 zuriickgelaufen ist, war
leidlich befestigt und schloR mit 763. Auf allen Ubrigen
Marktgebieten lGberwogen wiederum die Abschwachungen,
von denen auch die erstklassigsten Werte nicht verschont
geblieben sind. So haben die Bank von Frankreich aber-
mals 500, der Credit Lyonnais 105, die Banque de Paris
60, die Société Genérale 50, die Union Parisienne 40 Fr
eingebiiRt. Chemische und Elektrizititswerte waren er-
neut durch Abgaben fiir auslandische Rechnung gedrickt;
Zechen und schwerindustrielle Aktien haben das in der
letzten Woche gewonnene Terrain fast vollig wieder ver-
loren. Transportwerte brockelten unter dem Eindruck der
standig sinkenden Betriebseinnahmen ab. Auch die Aus-
landswerte folgten, mit Ausnahme der leidlich behaup-
teten Petroleum- und Kautschukaktien, der rucklaufigen
Tendenz.

81 8.1 9.1. 10.1. 12.1. 13.1.

&M 8560 8575 86,30
%8 Staat.srente ])1. .................... - 10%25 10850 15243 8830
Banane de France *) ; 17950 17700 17%8 17250
Créat Lyonnais 8) 2175 2420 2
Banque de Paris etdes Pays-Bas 2435 2160 2140
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Schneider & Cie (Creusot) 1650 1660 1655 1610
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CItroen 8)..ivcvvieeiciiieeieiiesene 550 552 550 648
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Londoner Borse

Vor einigen Monaten hatte sich die Bank von England
entschlossen, den Export von Feingold einzustellen und
sich auf die Abgabe von Standardgold zu beschranken.
Der Sinn dieser MaRnahme lag darin, den Goldabflu3
nach Frankreich zu erschweren. Die Bank von Frankreich
nahm nur Gold mit einem Feingehalt von 995 Tausendstel
an, so daR die bei der Ubertragung notwendige Umschmel-
zung erhohte Kosten verursachte und einen Anreiz geben
sollte, die Ausfuhr zu vermeiden. In Wirklichkeit hat sich
der BeschluR als Migriff erwiesen. Es wurde zwar eine
Erhdhung des Goldexportpunktes erreicht, aber der eng-
lische Pfundkurs notierte nahezu dauernd um den ent-
sprechenden Differenzbetrag niedriger als vorher. In der
letzten Woche hat nun die Bank von Frankreich ihre Gold-
ankaufspolitik geandert; sie will von nun an auch Gold
niederen Feingehalts aufnehmen. Diese Nachricht hat den
Kurs der englischen Wahrung etwas gehoben. Andererseits
ist naturlich die Aussicht auf weitere Goldverluste fur
London eher noch gewachsen, nachdem die laufende Woche
wieder groRBere Pariser Abziehungen gebracht hatte.

DaR der englische Kapitalexport im letzten Jahr nicht
gering gewesen sein kann, laRt sich aus den Emissions-
statistiken ersehen. Wéahrend die Inlandsemissionen relativ
stark nachgelassen haben, sind die Kredite an das Ausland,
die den Effektenmarkt bertihrt haben, nahezu auf alter
Hohe geblieben, wenn sie auch den Stand von 1928 bei
weitem nicht erreichen konnten. Auffallend bleibt der
stark wachsende Anteil der o6ffentlichen Anleihen; die
Drivaten Kreise im Ausland haben sich wegen der rick-
gangigen Weltkonjunktur weitgehend Zuriickhaltung in
der Verschuldung auf dem Londoner Markt auferlegt.

Der Geldmarkt war weiterhin flissig. Selbst an den
Tagen, an denen die Nachfrage etwas gréRer war, stieg
tagliches Geld kaum Uber 2%, und im Durchschnitt
notierte es noch % % darunter. Privatdiskonten wurden
mit 2532 gehandelt.

Die Borsentendenz war — abgesehen von den letzten
Tagen der Berichtswoche — relativ stetig. GroRere Umsatze
fehlten, groRBere Kursbewegungen blieben gleichfalls aus.
Eine Ausnahme machten aus den bekannten Griinden und
in Ubereinstimmung mit den anderen internationalen
Bdrsenmarkten die Schmedenmerte. Am starksten rick-
gangig war Swedish Match B von 12% auf 10%; daneben
fielen aber auch Kreuger & Toll von 22% auf 21%. Kurs-
verluste entstanden ferner auf dem Markt der Tabakmerte
nach Bekanntwerden der Absicht der British American
Tabacco auf Dividendenkiirzung — eine Nachricht, die auf
alle Marktgebiete einen unginstigen EinfluB ausibte. Das
dritte, die allgemeine Geschéftsstille unterbrechende Ereig-
nis war eine Aufwartsbewegung der brasilianischen Werte.
Sie grindet sich auf das neue Finanzprogramm und auf
den Entschlu3, Sir Otto Niemeyer als Finanzberater zuzu-
ziehen. Die Sao Paulo-Anleihe erholte sich auf 142%, die
5 %ige Fundierungsanleihe von 67% auf 73, die 5 %igen
Fundierungsbonds von 79 auf 83.

Heimische Anleihen waren wenig geandert; starker ab-
geschwacht lagen australische Anleihen; die deutschen
Anleihen besserten sich hingegen (Young-Anleihe 72 statt
70%). Heimische Bahnen konnten ihren Stand behaupten

7.1. 8.1. 9 1 12.1. 13.1. 14.1-

R A3/ Ag/4 9418/10 9434 A58
a"Miii&rc A& 6rd.- 334 3284 32 32 3234
Central Argentine Ord 60/a 50 501/2 50v4 55112
De Beers Cons. Mines Del 438 41/8 4lie 4
Burr‘Pah O|LCci. ................. 358 358 35/8 3910
Anglo Dutch Plantation .. 22/3 21/9 2119 21/9 21/9

30/3 33/9 32/0 30/7v8 30/0

Imperial Chemical Industr.  18/3 18/3 17/10va  17/9 17/4vV2
Vickers ........... 7/0 7/0 710 710 6/10va
Rio Tinto Ord. .. 2858 28 4 203/4 2
Aktienind 1928=100 .. 72,0 716 717 710 70,1
renindex 4800 5105 5131 6599 5954

Staats- u. Kommunalanl. 1207 1464 1571 2024 1597
Verkehrn. PublioUtilities 802 923 947 1179 1039

Handeln.Industrie......... 1673 1516 1522 1914 2020
445 539 483 701 054

4 437 537 411

. 112 147 119 1! 134
Gummi, Tee, Kaffee.... 03 72 52 83 93
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und zum Teil leicht erhéhen. Schwacher lagen im allge-
memen Minenwerte: Consolidated Diamonds 3/6 statt 3/9,

0 unverandert 30, Tanganyika
24/4 statt 26/10%. Auf dem Markt der Industriewerte war

Kn Tinemlleitlich. Starkere Rickgéange traten bei
nssi ena ien em. Auch Grammophonaktien (aul3er
Polyphon) gaben im Kurse nach.

New Yorker Borse

auf eine Konjunkturbesserung im kom-
n ,ru Jaar Uberwiegen gegenwartig bei den Pro-
deanp cI arf kter,stisch dafir ist die Rede, die der Prasi-
p . al0nul City Bank, Mitchell, kurzlich auf der
e-lauhT versammlung dieses Instituts gehalten hat. Er
Krm;,r,HS ¢ Ditsache, dalR im Vergleich zu friheren
hil r urperioden ein Tiefstand erreicht sei, auf einen
schlipBpl MSClwung und allmahlichen Wiederaufstieg
Wirtspt.1r 111 nnen unc*bezeichnet die Grandstruktur der
Etwa« ,a j- geslUnder als in irgendeiner friheren Krise,
auch  fj- S et zuversichtlicheren Stimmung scheint sich
ist r SU- + Borse Ubertragen zu haben. Die Kursbewegung
zuie/t*H+ S an”anSs>weiter nach oben verlaufen. Erst
auf p' , i eine gewisse Reaktion erfolgt, die die Gewinne
tuns [[nZifnCn Markten wieder aufgel6st hat. Von Bedeu-
StcLhhni~r1waren gewisse Nachrichten aus der Eisen- und
ten vo W5 ,ae' Wahrend zuerst ginstige Wochenubersich-
uahmel~f-enTywar spater von nur geringen Quartalsein-
Fusionll 161Pe<*e’ Auch scheinen dem Plan einer neuen
ten de' TTRtf uahezu alle ausschlaggebenden Konkurren-
RBere hi' u . eel Corp. beteiligt werden sollen, noch gré-
It. S S? ?r?*sse tm Weg zu stehen. Jedenfalls notierten
Vorwnnl,<< / orP- zuletzt 140% gegen 143% am Ende der
5i% 57t American Can 109% statt 114%, Bethlehem Steel
Werne-» R u- /® Eisenbahnmerte veranderten sich diesmal

statt IRQ Q m?re & ° hio 77K statt 77>Union Pacific 186"

mpnrL

rungsfr ' ,, ern Ruilway 56 statt 58. In der Umgruppie-
entschpiifé i  Eisenbahnsysteme ist in dieser Woche kein
erfuhren Eortschritt erfolgt. Einzelne Spezialmerte

26%. Bjj P°. ere Kurssteigerungen, z. B. Gilette von 23 auf
Wisitere P SUv@ig waren jm allgemeinen Glmerte, da eine
Die b' fei. erabsetzung in Aussicht steht,
teilweise™ ~r™ en Erholungen auf dem Bondsmarkt sind
Anleihe ni 1  Terlorengegangen. Indessen ist die Young-
auch (lip n mekr gesunken; sie notierte zuletzt 72%, und
Niedrie-PT- U awes-Anleihe blieb unverandert bei 101%.
22%), daspVaietl Kreuger & Toll-Zertifikate (21% statt
die 5% tVbeeinflufRt von dieser Kursbewegung
gen Obligationen derselben Firma.

Tag 20 Eisen- 30Industrie- 20 Ej
| - isen-
bahnaktien Tag aktien bahnaktien
g 10411 101 31 17171
. 131 m., 104,58 12131 107'78 %8% ‘2%
10547 131 31 166,19 10315

jemals in de sind mit 1879 Milk $ niedriger als
der Riuckaapllu Z¥h Jahren. Auch gegen die Vorwoche ist
Kredite der A p |*rackR’ch. Dagegen haben die Wertpapier-
auf 781" Milll jCdsbanken eine leichte Zunahme von 7779
bundesreservcKl i“ren‘ Zu einer Entlastung bei den zwolf
gekommen Ty, Up cn nacb Ultimo ist es bisher noch nicht
nach dem erstl talK* an rediskontierten Wechseln hat
Auf dem freiprf** Januarausweis sogar noch zugenommen,
stellte sich a,f *st wieder billig; tagliches Geld
beibehalten dP d ¢ “er. °fflzielle Satz wurde mit 1% %

ermapigt. r A"TLOddiskont in allen Sichten um % %

9.1. 10. 1. 12. 1. 13.1.

1427/8 1441/4 14284 1457/8

1407/s

o8 114 Loga 1304 1\7 10992

3838 4 32 311/4

167/8 3618 368/4 36V4 %612

238 2R lega 17 167/ 1638

1 e B ams wn s

lIogMesSar i e m, a8 ET g
Y 1B, Wa  Qir  |ipx 1508

Loy = Y T 48112 47814

607/8 61 601/1 &1 ggjjz

N Y «nMUAOO0r T 2135 1700 o7g7 776 uer | 1700
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Reichsbank-Ausweis

. 7.1, 31 12 6.12. 7.1
(Mill. RM) 1931 1930 1930 1930

Aktiva

1 Nocllz mchlt begebene Reichs-
2 Goldbestand'"('B'éii'ré'ﬁq'qé'laé"é'd-
wie in- und auslandisc old-
munzen. das fein zu
1392 RM berechnet .................

und zwa
Goldkassenbestand .............
Golddepot Eunbelastet) bei

177.212 177,212 177,212 177.212

2215946 2215781 2190,277 2283832
1993500 1993551 1968260 2134.044

ausland.Zen ralnotenbanken 222,445 222,230 222,017 149,788

3. Deckungsfahige Devisen ... 400419 469,243 536,922 403,824

4. a) Reichsschaizwechsel.. 15500 206,010 66,360 23,850

b Sonsn e Wechsel und

" — 2081,469 2365.556 2000,162 2309,881

5. Deutsche Scheldemunzen . 161,136 136,868 148,259 107,016

6. Noten anderer Banken.. 12937 3,990 12,046 13,063

7. Lombardforderungen 66,630 256,013 75,733 51,224
darunter Darlehen auf Reichs-

schatzwechsel 0,001 0001 0001 0,001

8. Effekten ........... i) 102549 1) 102,454 i) 102474 92:608

9. Sonstige Aktiva 495272 490,668 466,700 681,883

Passiva
1 Grundkapital:

a} begebest. 122,788 122,788 122,788 122,788
b) noch nicht 177,212 177,212 177,212 177,212
2. Reservefonds:
a) gesetzlicher Reservefonds 53.916 53,915 53.915 48,797
b ezjalreservefonds fur
kunftig eDnvnd Pdenzahlung 46,224 46,224 46,224 45,811
c) sonstige Rucklagen ........ 271,000 271,000 271,000 225,000
3. B etra deru ﬁ{epden Noten 4325786 4778259 4439689 4604679
4 Epndst ta%llc allige Ver
. 422,527 651,819 344,410 584.513
5. Sonsnge Passiva ... 309,617 328,568 320.307 295,593
Bestand an Rentenbankschelnen 41,1 74 36,8 48,0
Umlauf an Rentenbankscheinen 4054 439,1 410,0 362.3
ikungsverhaltms do 60,5 56,2 61,4 58.4
DIS 5 5 5 7
Lombardsatz o/o.. 6 6 6 8

!) Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren
Kapitalanteil bei der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

Ausweise deutscher Privatnotenbanken

: Bayerische Séaehsisohe Badisohe W lrtt
(Mill. RM) Noteng. Bank Bank Noten-B.
31. Dezember 1930
Aktiva
GOl oo s 28,559 21,032 8124 8,179
Deckungsfahige Devisen ) 10,370 23187 8
Sonstigé Wechsel u. Schecks 46,163 8,122 o008 22,097
Deutsche Scheideminzen .. 0,128 ,090 ) |
Noten anderer Banken .... 1,660 12,724 &ggg 6,091
Lombardforderungen 5324 2.251 258 3.067
Wert?a piere ... 4817 0,663 Pt 4,196
Sonstige Aktiva 8,957 12,455 , 25,500
Passiva
Notenumlauf 68,908 68.501 23,616 25,300
Sonstige taglich
bindlichkeiten. 1,256 19.106 12,377 7,367
Verbindiichkeiten
digungsfrist ..... 0,102 5,386 17,110 27,592
Sonstige Passiva ... . 3,769 4,024 3,188 |
Weitergegebene Wechsel . 6,825 0,000 1,797
7.Januar 1931
Aktiva
GOld i e 28,559 8,179
Deckungsfahl e Devisen . 7,437 %83% gé%fc,‘ 0,104
Sonstige Wechsel u. Schecks 48,896 57,199 23" 22,207
Deutsche Scheidemiinzen . 0039 0,107 0,024
Noten anderer Banken .... 2,017 7392 2025 0,802
Lombardforderungen 3,573 1925 0679 3,035
Wertpapiere ....... 5,387 0,491 6,707 s
Sonstige Akt|va 8233 11,984 31,127
Passiva
Notenumlauf ............cceee.e. 68.583 85,638 33,521 24,814
Sonsn?e tagllch fallige Ver- 0,689 14.900
V%rbmdhcfhk?nen'"hi'i't"k'iiﬁ'— 0'104 14.835 17'351 9035
igungsfris , 5,502 8
Songngg Passiva. 5773 3,972 3,277 222}%
W eitergegebene W 4131 0,001 1818 1,466

Fortsetzung des redaktionellen Teils auf Seite 186

Geschéaftliche Mitteilung.

Die siuddeutsche Bodcncreditbank nNimmt eine dritte Aus-
schittung auf die friheren Papiermark-Pfandbriefe vor.
Sie verodffentlicht hieriiber eine Anzeige auf der zweiten
Umschlagseite dieses Heftes.
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In dies« Ub*r*icht werden — ohne Amprnch an! iyiteinatUche Vollstandigkeit — alle wichtigen WirtachaftBaahlen de* In- nnd Amiandes anigenommen,
die nn* wochentlich «uganglich sind; Zahlen, die in Sonderuber*ichten enthalten »ind, werden hier nicht anigenommen.

1930

Einheit
Produktion
Kohle
Deutschland
Ruhrrev. Stemkohle]) 1000 t
Oberschle3|en gtelnkohlel\
GroBbritannien
Steinkohle ...
Ver, Staaten von Amerika
Bitumindse Kohle
Pennsylvania Anthrazit
Petroleum (Rohdl)
Ver. Staaten von Amerikax) .... 1000 bblsg
Arbeitslosigkeit
Deutichl
ue'rfu% are Arbeltsuchenp g 1000
Hauptunterstutzungsempfander
i dArbe|tslosenver5|cherun96
i.'d.Krisenunterstutzung.........
Grof3britannien?)
Registrierte Arbeitslose.........
Umsatze und Geschéftsgang
Gutermagenetellung
Deutschland gesamt 1000
arbeitstaglich
Ver. Staaten von Am
Einnahmen au§ dem Giterverkehr
GroBbritanniend........ccccccveeerennee 1000 £
Poetecheckverkehr .
Deutschland (Lastschriften)») .. Mill. RM
Abrechnungeverkehr
GroBbritannien
London, gesamtl ..........ccc... MUL £
Ver. Staaten von Amerikall).... A ﬁl
R nza
Wecheelproteate Deutschlandl) ) 1000 RM
Vergleicheverfahren Deutschland
Konkurse
Deutschlandl) ......... e e
Ver. Staaten 'von Amerika¥)....
Preise
GroBhandehindize»
Deutschland
. esamlit?ndex 1913= 100
grarstoffe
lonjalwa
Industnelle Rohstoffe und
In us 8 Ferigwaren.

B H gnsmnII .........

Konsumgiter 100
Eﬁé’rﬁ?f%t.‘éﬂ%e IR Jul 18115300
Ver. Staaten’ von Amenkalb) 1926= 100

GroBhandelspreisell)
We|zen Chlcago nPchst Termin cts ie bul”)
................ RM ie 1000 k
¢ nachst. Term.
Roggen mark.
; * nachst. Term.
Weizenmehl, RM le 100 kg
la Ifw A rk ie
Chioago, newu  Termin .. ota |e’ bu«)
Fuftergerste. Berlin RM le 1000 kg
Hafer, s
Zucker New York nachst Term ets le Ib*

Londo sh ie cwt

Magdeburg RM le 50 kg«)
Kaffee, New"Vt Terw . ots ie 1b¥

’; Zam *) 2 o RPf ie*i/j kg
« . H
KAKAH, AGAS Lé&ﬂiﬂ ffermin.. sh e cwt?)
»). Hamburg .... %h'le 50 k
Leinsaa”T nachstTerm.London E p'gr ?é’\{[gé
Seilmalz Chicago, nachst. Termin ets | Ib*)
* ok *
%lrjn%v}m“?sltﬁ%rt]ex crepe \lfv ¥ gtﬁ\ ||ee IIgJ*)?
%  Hamburg, nachst. Term. RM ie 1000kg
iddli ets le ib*
Baumlwolle, middling, s o Ib*))
Wolled), dt. Inlandspreis RM fe k
KammE?u .81) preised), . die |b*L))
Jute, London nachst Termin .. £ ie Igt«)

Hanf, Manila, London =
KrdOt roh, New York ....ccc...... S le bbl¥)

1929
Dez.
52.

1

Woche 30.12.29
23.-28. -4.1.30 6.-11.

4054 4124
89,0 86.9
65.2 69.6

3475 4458

10221 9176
1690 1228

2608 2652

2895
1775
™ 210
. 1510
629,9
126.0
638 776
1215 1673
1303 1594
704 794
9297 11147
372 398

509,2 562.8
23 14
44 33

396 601

133,7

329 o3

1143 141

1291 128,8

156.2 168.1

139,6 139,6

168.7 168.6

125,2 1246

588 587
93,1 93.0

132»s 133
244,60 250,25
272.25 257,00
1714 169.75
201.00 19550
3213 3238
2508 25,08
/ 9wR8
937/8 1
17200 170,00
164.00 154,00
200 198
72vt 6938
2625 2625
75 9,63
50 7,46
3663 34,63
39.6 39.6
25 i
17 17. e
%% :ﬂg 22.10. 0
10.37Vi 10.15
4igh 1w
e o
151.

17,40 17,25
9.45 9.42

1420 14,15
7,60 .70
7.20 7,12

2350 23.00

28. 0.0 28. 0.0
35100 35.10.0
303 303

1930
Januar
2.

434.5
8

77.9
5658

10130
1431

2689

1479

357
862

1999

1589

915
12927
459
672,8

40
732

3610.0
3.03

3.
Woche

November

46.

47.

Woche
13-18. 10-15. 17.-22. 24.-29.

4383 3319
885 631
762 650
6677 5001
9671 8816
1284 1227
2662 2305
3139 3559
2064 1661
230 638
1476 2262
837,2

21 1395

847 829
2028 1900
1633 1293
931 813
11269 8973
408 239
660.6  296,2
22 21
44 34
638 495
1324 1205
20 1129

1146 1086

1284 1129

1559 1451

1395 1363

1683 15171

1236 1032

5rfe 16
932 822

1268/

4 247,50
2%?,25 262,00
181,00 169.50

3275 3325

24, 25.70

99 893/

QU 713
167,00 174.00
14350 146.00

189 140
6.6 5.4
26,25
1013 8
770 6,

38138 36,00

39.6 26.9

429 296

140 126

276 13A0
22100 1600
10.62V2  io.feo

7122 625

1468 avi>
V8 0.4V4

137.50 80.00

17,45 11,00

960 696
1455 965
7430 4661
6,88 538

2100  Iév*
27. 0.0 16.100
35. 6.0 24T0.0

303 198

355,9
629
65,5

5120

8063

985

2282

2286

732.7
1396
780

1935

1188

765
8882
271
354,6
20

34
689

48.

3314

67,9
6208
7892

986
2266

3763

1788
566

2286

=00
Pl

2026

1679

788
6 565

253
299,8
17

37
461

o ooF|
&}
<

25

233

SRS 8550

INEIS)
%mm@m

49.

1.-6.1

347.,8
66,9
4716

8715
1538

2229

2307

802.1
787

1885

1280

839
9993
245
306.8
17

35
598

Dezember

50.

51

Woohe
15.-20. 22.-27. -3.1.31 6.-11. 12.-17.

8.-13.

344.6
65,5
5222

7969
1103

2232

H \.
o R
N OF

& Ruwe

1252

715
8063
247
289.4
20

32
562

24. 0.0
183

2202

4047
1946
603

2408

4
125£
714

1932

1258

687
10501
282
334,0
17

39
604

329.7
56,
62,9

3385

2127

2643

4275
108.«
538

1170

1028

752
7738
249
291,9
24

39
457

B8N
gw$ OO

102*859!553
OB O o
& @oo

1931
Januar
1. 1 2 i 3
29.12.30 Woche

318,3
67,9
56,9

2082

4433
2155
667

2618

2084

lot
13765
8.12%
ovfio

tg-Sjj
110

14 n
15. 0.0

20.10-0
183
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Einheit
GroBhandelspreisen)
Kupfer, elektrolyt, New Tort cts ie Ibii)
. London... £ le Igtio)
Zinn. Btandard,nLondonai? :;;"
Zink. New*York ...* 3 Monéate .

cts ie |Ib')

Blei, NeQv Y T rk"6ifb:" £ le ton
«  London ots ie lb»)

$ ie ton

Silber, New York
Barren»!.) London"

Etnselhnndelspreise (|e|utsss/\
Roggenbrot, ortam-it-i. )

e A 0 i
Buetter (Molkerei-) '° aa®hflelschj RM ie kg
oSilmAlohj «b Laden T RM je Stck

RM le 1
Keller! RM ie Ztr

ABerlin“*

London Wop. a.
Amsterdam

New Y ork.
L™ Sfrinttges Geld*7)

o A m RN

Pr, s on' Warenweohs
1&Un".**0n<">
London 1I....

New York H i;;

Rendite
D "%‘8)6Iand88i” Staat!'r@ te»i)

) ”

80/0.
loo/oiizy; ;. nimm ;;;
Dj DMnfeur«e«d) e
Berlin ,,, #
London *****, RM
|Sfigrd«U -;:111; 11-; Ein*
Fl
- Mailand . E;
Berlln L
RM
EralMW * or* Fr
"*e fr> *» Berlin .

‘g RM Mir 100 Fr
A fe 1000 RM
to» - ity
Frankreich”

NN e« muil rm

1926= 100
Htad'isch. s f A WetVe.......
Gesamtl8 A« * gtr\(e
« nororiiiiiiviici
*Raten y. AmerikaM).........
1000 $

s T mtstigl;,*
1 barrel («*~ * "' »Produktion.
‘ Stichtagnoth*’ °n+) = 15898 hl.
iKhare ltrbeunTum,5- n-30 desMon« »
«/V rinsclil” fli* ' her de bei den Arbeits-
¢) p° * fndsnrbeitbefinr!irCk Ste* ung oder in

M?Sshl- der Pfliob, » ' " ~ ' ““"e'«'daa-
MaudsBrbeiter pfshtarbeiter- aber ohne Not-

Vd
iISSrSfS S
aUll dtnrWorb E'se* b?bngesellsch.
«) 2 "* fUr KoniuSkinr/:benberiahten” des In-

3 |ISySh-Ti'd

Uert' nal Times- '
6 * unaben j"

.1

I»)

"> o0rr n~rale de 1.

8ts ie 0z fine»4)
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1929 1930 1930 1931
Dez Januar November Dezember Januar
62 L1 2 1 3 46. | 47. | 48, 49. 1 0. 51 | 52 11 2 | 3
Woche 80.1229 Woche Woche Woche 29.12.30 Woche
23.-28. -4.1.30. 6-11. 113-18. 10-15. 17.-22. 24-2» 1-6. 8-13. 16-20. 22.-27. -3.1.31 5-10. 12-17.
15178130 68188% 711?10(33 7%8180@ 950 1100 1100 11,60 1100 1000 1026 1025 1050 1000
10.017. 126 47. 60 50. 7.6 46.150 44. 50 46. 50 46.100 45126
674, 4 7. 50 68189 b8y 28 47 58 20 7R 48120 44 13 42 o 44100

% %% %ﬁ 1%%%38 28121.778 26112176 1218 13 112.17.6 106, 117.70.0 119.17.6 116, 0.0
6116, 6.0 115.10.0 112.17.6 106.16.0112. 7.6 117. 0.0 119.17.6 116. O.
6.45 545 535 525 "437+s 114418(? 41248 410 420 9ok 405 410 ~ 410 400
20. 7.8 1918.9 19.10.9 19113 W 14163 14. 76, 14. 89 13163 13. 66 13 160 13150 13. 7.6 13. 00
6.25 6.26 6.25 6.10 6.10 5.10 5.10 5.10 6,10 6,00 4
211110 21.94+2 21. 90 21126 15100 15.17.6 16. 13 1517.6 15. 89 14 7.6 15 39 15 39 1476 14 63
4683 46,75 44,75 4863 3588 3588 3560 34,76 83.00 31538 2988 29.60  30.13
20516 21*/i« 2H/a B 16»ie 16+a  16lie 16+2 1448 ﬁﬁs%% 148 i+« lityie
21+« 21+ 201416 16lUs 16+s 168/8 15+h  14+s 148« 1358 1358 13+8
0.40 040 040 039 036 036 036 036 0,86 036 0,36
2,50 250 250 250 194 192 193 191 191 189 128 187
4,10 410 400 400 332 329 328 323 320 327 330 331
0,17 017 016 016 015 016 015 016 015 015 015 0,15
029 028 028 027 030 030 028 030 028 028 028 030
1,86 186 185 185 178 178 178 178 178 178 178 178
2.60 250 250 250 241 241 241 241 238 238 238 2138
8,27 869 6,36 .62 4,7 5,21 661 516 448 509 452 3,0l
331 355 375 433 21 1% 555 160 143 178 154 165 158 163
390 416 375 192 093 066 0098 154 066 0,91 X 232 126
660 580 225 29 2, 200 200 200 200 2l21 200 . 147 180
960 968 875 744 839 650 .92 19 17 37 55 .59 6.29
460 442 412 438 213 226 gjg% 213 219 49 247 26 215 216
4,38 415 300 252 123 119 186 152 162 188 231 266 202 160
520 519 513 500 288 88 288 88 88 88 88 88  2.88
,93 .93 6,65 6,27 «94,75 4.88 4,88 475 474 488 «)4,88 «04.84 «94.76
472 246 913 4% D *W 219 214 224 241 233 1488 0518 %15
347 71 333 91 120 126 123 119 128 137 162 164 143 157
313 18 300 204 119 I13 T3 113 I13 125 125 160 125 125
3.60 360 350 3,50 2,00 200 200 200 2,00 207 206 2,05 1,90 1.88
404 400 406 406 194 134 194 194 194 194 Toa 189 18 18
364 344 339 346 347 8 345 344 349 360 351 351 352
657 655 665 853 635 636 637 639 640 641 640 637
782 780 780 7,76 AT 728 9’%91 755 766 769 761 758 1,65
874 869 867 g6 814 815 gig 819 821 823 823 820 814
901 899 898 895 864 865 870 869 868 870 871 869 863
983 994 993 991 989 '90 9589 991 990 990 990 98 984
3%{7} Zt.égg 4192 4187 4196 4196 4196 4193 21,%&13 3%2471 4195 %gg g,ggg
: ' 4868 4. - 4856 4. 4856 4, 4867 : s
24771 24719 2482 ‘2‘,5{88 | 2.486 ‘2‘23& 2495 2483 2483 2483 486 2.486
5141 5162 5169 5169 5160 5164 5161 6163 5162 5147 6,161 6.164
25870 25606 25460 25. 25457 25459 23455 26460 25448 25455 2BA48 5,480 25488
1909 1909 1909 1909 1910 19,10 1910 08 1909 1910 19.09 1910 1910
20.382 20.427 20,392 20,381 20,382 20.378 20,360 20,380 20,368 20380 20,405 20,415
1239 12398 3% 1239 1alleh 12366 29381 iy agss o0 12360 Larz 12010
. 4875 4873 4867 4867 4856 4. - 4,857 . 3
li.45 1647 1645 1645 16.49 fé.gga 1658 1648 1647 1648 1643 1649 1650
+ 184+ 164

+ 19519 + 18452+  716- 56- 162+ 80+

66 + 10286 + 254;

23148 60971
25 —

26
+168131% - 17912 +63410+ 20380 20847 2719 28458 —39673% 660102§ 112§>26-3499357
20
93 168 38+ 181 |- 262- 162 - 8
+ 16675 + 10666+ 15-117254 41 ﬁ ?3 112 + 101 +16462 \/16693
462 + 1258+ A1+ 460+ 466\ 543 423 633 902+ 63247483 V 262
—256,8 + 1486+ 3023+ 1331. 1222 = 524 672 734  104-193,8 —1544+ 804+ 2196
104.89 11112 8589 84,16 8200 8248 8011 7814 77,34
104,87 10804 11083 87,79 86,49 84.21 .29 8267 80.11
10514 10901 11165 8267 7988 7734 7953 7639 7312 7224
939 9531 9575 9856 9808 9824 9834 9815 98,22 99,04
8680 8761 8858 921 ol71 9L00 9087 9079 9047 21 817
9505 96.85 97,48 10030 9960 9896 9990 9976 9973 »9,78 100,29
9832 9880 99,79 9l 9012 9077 9067 9058 87,42 9015
1364 1888 1409 1402 998 1048 1044 1036 989 31 928 99,
3823 3424 3352 3365 2235 2185 2122 2111 2099 2008 1919 1926 1879

17) Notierungen vom Dienstag der jeweiligen
g\loche. Falls kein Termin angegeben, greif-
ar.

18
18
#)

1 bushel Weizen = 27,22 kg.

1 bushel Mais = 25,40 kg.

11b= 04536 kg.

lcwt = 50,8 kg.

Emschlleﬁl 525 RM Verbrauchsabgabe und
0,50 RM fiir Sacke.

Superior Santos, Terminnotierung von 14Uhr.
Fair fermented mid-crop.

Good ferm.
Calcutta.

il) llong ton =

1016048 kg.
f. s., cif. Rotterdam.
i Fully good falr ‘Sakellaridis.

Machine-ginned: Broach =
indische Sorte.

Preise aus den statistischen Berichten der
lereimgung des Wollhandels.
gewaschen8ChUrig: deut8che WoUe’
**) Buenos Aires D 1 mittel.

wichtigste ost-

Mbrik-

4)] ounze = 31,1 gramm.

985/1000 Feingehalt.

Stichtag Mittwoch, fur die 47. Woche 1930
Dienstag, der 18. November, Angaben de*
Statistischen Amts der Stadt Berlin.
Wochendurchschnitt; fur die letzte Woche
sind die Stichtagnotierungen vom 13. Januar
eingesetzt.

Auf 1 Monat.

Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-
schen Reichsamts.

Zu- (-f) oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des der Zentralnotenbanken nach den Bank-
ausweisen.

Unter Berilicksichtigung der Abgange nach n.
der Zugénge von dem Earmarkings-Konto.
Stichtag Freitag. Irving Fisher; gewogener
Index, 22 Aktien.

Woche endend Freitag.

New York reporting member bank*.

46) Fur kurze Sicht: 4,67 %.

4e) Fur kurze Sicht: 4,83 «#

47) Far kurze Sicht: 4,71 %.

48) Fur kurze Sicht: 4,63 %.

»ej

7

“8)
*e)

**)

4
4a)
#)

2

JLD
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Berliner Borsenkurse vom 8. Januar bis 14. Januar 1931

(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

Anleihe-Ablésun
sohuld Nr. 1— OOOO
dto. ohne Auslosung..

s0/0 Bein. Eb. Anl 1914

200 Mex. Anl. 1904.
4Vs /0 odst. St.-Seh
n.Bg.d.C.C.

4°/o dto. Goldrente

d.C.C.

4010 dto. Kronen— ente..
¢oio dto. kv Rente J/J ..
40/0_dto. dto. M/N .........
41/5% dto. Silber-Rente
41/6°/0 dto. Papier-Rente
50/0Rum. vereinh. Anl. 03
4tyj Rum. vereinh, Anl. 13
40/0 Run& Agl.., ........
s0/0 Turk. Admin.-Anl. 03
40/0 dto. Bagd. Eb.-Anl. 1
400 dto. dto, Eb.-Anl. 2
4% dto unif. Anl. 03 00
40/0 dto. Anl. v. 05
4qo dto. Anl. v.
40/0 Turk Zolloblrg
Turk 0 fr. LOSE.........
g St Rente 13

n.Bg.d. C
4]13"/0 dto. 14 m.n.

40/0 dto Staatsrente 10
n.Bg.d.C.C.

4% Ung. Kronenrente
40/0 LisSab. St.-Anl.

A oo Mex. Bew.-An I
41/900 Anat. Eisb. Serie 1
41/a00 dto. Serle 2
8o Maoedon. Gold .
so0 Tehuant. Eb.-Anl.’
4Va% dto. abgest.........

Allg. Dt. Credit-Anstalt
Bank eiektr. W erte
Bank fur Brau Industno
Rarmer Bankverein..
Bayer. Hyp.-Bank
Bayer. Véereinsbank .
Betliner Handels-Ges..
Commerz- u. Privat-Bk.
Darmat. u Natronalbank
Dtsch. B iso.-Ges
Dresdner Ban
Oesterr, Credit
Reichsbank
Wiener Bankverein .

AII%. — oo
A.-G. f. Verkehrswesen

Deutsche Rerchs -Vorz
ambg Hochbah
Schantuns? 1—600 0..

Canada Ablief.-Scheine
Baltimore......cccooveene

Hamb.-Amenk. Paketf.
Hamb.-SUdam.- Dampfsch
Hansa Dampf obiff .
Norddt Lloyd....ccccune ..

Daimler-Benz..... —

rv]k Guldenwerke. .. ...
Chem. Fahr v Heyden
ahlber’g .............
G. Fa oenmdustne
h. Goldsohmidt
Montecatinl ...........
Oﬁersohl Kokswerke .
s West Sprenestff

Rfltgerswerke.......cccc...

-Fabrik
AIIg Elektr -Ges..
Bergmann Elektr
Brown, Boveri &
Comlé) Hlsp.Am.de Elektr
abelw

-ktr. Sc Iesren .
Elektr. Lieht u. Kra
Felten & Guilleaume ..
Ges. f. elektr. Untern. ...

i) RM le Stuck= 200 Schilling.

Verantwortlich fur die Redaktton:

1

Div.

010 8 1 9.1. 10.1 12 1.
Heimische Anleihen

fr.Z. 6300 5260 6220 51,00
15131 5001 4751

Auslandische Anleihen

2 A% =
fr.SZ. 1350 13,50 1325
fr.z. 880 900 8,85
4v/a 39,00 3925 3875
4Va — — —

4 — 26,10

4

4 1% —  Us
v, ST ———

5 8,80 9,00 8.95

g BE B8 B

4 240 — '

4 3,15 310 —

4 ,10 3,10 3,05

4

4

4 313 310 ¥.05

fr.z. — _
4171 18,38 1813 18,13
412 2240 2225 22,00

4 2220 22,00 22.00

4 — 1750 17,25

4 1,38 1,35 1,

4 1240 12,75 12,75
42 9,50 9,25 8,88
4112 1130 U,50 11,38
/8 11,50 11,50

fr. Z. 690 — —
fr. Z. 50 850 850
a J— J— —
Bank-Werte
8 97,75 9750 97,63
10 8200 8300 828
1 9650 96.50 96,25
10 100,00 100.00 1000
10 127.00 127.00 127.
10 .00 134.00
12 12050 11950 119.
11 11100 11000 110.00
12 11000 14350 143.
10 11000 109.75 109.75
10 111,00 110.75 110.75
8Vs 27,38 27,3
127 23500 23563 236,00
S 9.83
bahnen-Werte
114,00 11375 11375
4800 4750 47.6:
8513 84,88 84,75
66.50 66,13 66,00
76,00 76,00 75,00
20.50 2050 20,50
72,00 7550 77,00

Schiffahrts-Werte

1 60,50 59.75 5813
g 147,00 135.00 132,25
10] 11500 111,00 10675
8 50,88 60,00 5950

Automobil-Werte
0 | 22001 21,13 | 21,25

Chemische Werte

46.00 4325 4325
5 4300 43.00 42,83
7 3725 3725 37.00
12») 12500 124.25 124.00
57 3625 3600 36.
18 41.00 40.75 40,75
8 6575 6525 64,8
4,8»)
4463 4375 43R0

Elektrizitats - Werte

115.00
& oo LY 113:25
9 10150 101,60 10300
7560 7825 80,00
17») 258 00 26800 25900
8.00 57.00 53.60
o 61 50 6250 61.00
10 89,88 89.00 8860
8 80.00 60.00 80,00
10 10000 10100 9900
s 77.00 7600 7563
10 9163 91.50 90,13

Dr.

22.00
22,00
17,13

140
11,63
11,30

20 38

57.50
127.63
101.25

57.75

21.00

13 1

51,60

BB oopp|
5588Zws

PR
[o Yo EYY/CTEN

56,25
120,00
97,50
56.75

1 20,75

14. L

51,60

4631 4401 410

20,63

12,00
8,00

38,75
1.70

1 20.00

— *>Ferner 290 »Bonn«. — >bFerner 0,80a Bonus.

Herbert Block, Berlin-Wilmersdorf.

— Fur die Inserate:

Nr. 3

B &1i91 1001 121 131 141
Haekethal Draht _..... 8 62.75 62,76 6200 60.25 59.00 -
Hamb. Elektr..... 10 105.00 104.88 104,88 104.88 103,50
Lahmerer & Co.. i2 11400 11300 11325 112,75 109.00 103.00
Osterr Slemens-Sohnok. 8 9150 91,26 9125 1.2 85,76
10 11300 113,25 113,75 112,00 112.00 108.00
senws 784 7800 7588 76.00 7460 72 70.00
Sohles. Elektr n. Gas 1 99.60 9925 97,25 9650 9500 90.00
Sohuckert & Co .. 12 10850 10788 10750 10863 10500 90.50
Siemens & flalske . 14 146.00 148.00 14500 142,50 140,88 l§g66
Vogel Draht 6 48.00 49,00 4300 3925 37.00 -
Kali-W erte
Kaliwerk Asohersleben | 10 112850 1128,00 1126,00 1125,00 1121,00 1121.°°
Salzdetfurth K a Il 16 198.00 19500 194,75 191,00 186,00 180.°°
Westeregeln K all......... | 10 113550 13525 1134,50 1133,00 | 130,50 1127,00
Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien
Berl. Masoh. Sohwarzk. 9.75 1 29251 2925 | 29,25 | 29,25 | 28,58
Orenstein & Koppel . 41,13 | 40.50 | 40,50 | 40,i3 | 40,00 | 38.00
Maschinen- und Metall-v.-FabriK-Aktien
Bayerische Motoren 7 5450 5150 50,25 51, 50, 47.7§
Bertliner-Karlsruher Thd. 0 42,75 4275 4250 4250 42,50 42,9
7 11600 11500 112.7a
6 31,25 sT2s 3725 3L 3000 3«’«
Maschinenbau-Untern. 0 2075 2975 2963 2950 2925 28.0°
MaschinenfabrikBnokan 19~ 99,00 9825 9825 9825 9850 98,0°
Motoren Deu 4750 4750 46,75 46,75 - ﬁ}?go
Hugo Schnelder 10 74,00 74,00 74.0( 74. 73,00 e
Schubert & Salz 16 121,75 12100 12000 117.50 11500 107.0
Montan-Werte
Buderus Elsen............. . 6 4600 4525 4488 41,75 4025 4013
Gelsenkirchen Bgw .. 8 8000 7975 7850 7600 7500 @&2
Harpener Bergbau 6 7550 7500 7488 72,88 72,25 -
Hoesch Prisen .. .......... 7 6200 61,88 61,75 6125 60,00 n
Hohenlohe-Weérke 7 = 4100 4125 4125 41 aa
llse Bergbau 10 16450 164,75 163,00 16125 160,00
Klockner-Werke 7 6500 5500 5413 53 50,7
KoIn-Nenessen 71/a 68,00 66. 68, 66,25 6475 610°
Lanrahtltte.. 0 3450 3375 3425 3375 32.00
Leopoldgrube’ 4 27175 2700 2650 2650 2550 2200
Mannesmann Rohren . 7 6100 63 60,13 5975 58.00 5460
Mansfeld ........cccecee .t 0 8300 3388 3300 3275 31,63
Mitteldt. Stahlwerke,. 8 9400 00 9300 9150 90,50 88!°°
erbedarf....... 6 33,00 3350 3200 32,00
Phonix Bergbau 618 56. 56,00 5450 5438 54,
Rhein. Braunkohlen.. 10 14950 14950 14850 14550 143,88
Reinstahl 7U3 66,88 6613 6625 6500 6300 B 2|
Riebeck Montan 725 7450 7450 7200 7125
Schles. Bergbau 0 26,00 2800 2500 2500 24,
Stolberger Zink 0 39,00 3900 40,00 4025 4025
Ver. Stahlwerke.. 6 58.25 58.00 57,00 56,25 56,00
Textil-Werte
Algem. Knnstziide Unie 4850 6275 6150 4975 4900 8%
J . 43.63 44.00 4525 46,00 44.00 g
F. H. Hammersen . 80,00 79.60 9.00 950  79.00
Norddt.Wolikitmmerei.. 40.75 4075 40.00 39,25 8850
Schlesische Textil......... 425 400 400 400 4.25
StohrKammagarn...... 6025 6000 6900 5875 57.76 67>
Sonstige Werte
Aschaffenburg ZeIIstoff 70.75 71,00 70,76 69.00 67.25 .
Basalt 2200 21,00
Ber erTrefbau 20 19K50 199.75 19825 197.00 195.00 .I
Charlottonburg 7 79.00 78. 78.61 7. 77.00
Continent. Gummi 9 11175 11100 101,60 10850 106.50
Dt. Atlant. Telegr.. 8 92.2! 92.2! 91.2 89.75 89.00 ‘f f
Dt. Cont. Gas Dess: 9 10200 102,13 10125 99.75 97.60
Deutsche Erdol 7 68.7 57.88 68.3 57.60 57.00
B Linoleumwerke " 15 101,00 100.75 99.25 97.75 97.00 I
Ton- u. Stemzeug .. 11 68.00 6950 6800 6725 67. .
Dt Elsenhandel....... 7 3725 3788 3726 3503 3650
6« 6163 6150 6125 60.00 59.00
gf SnblivAim itrer 12 43. 4400 14338 14338 141.25
eldmtlhlo Papier ...... 12 10300 10226 102,00 100,13 99.0!
Harb. Gummi Phonix .. g 4575 45, 46,13
Phil. Holzmann 7%100 69.75 68.50 6K25
Ho 16 96.00 9700 9726 94.00 93.25
3150 32. 3238 3000 2875
1§ 69.50 68.00 6800 08.00 65.00
66.75 6725 66.88 «025 68.00
Mia 10 62.13 6200 62,00 6050 69.00 .
Nordsee, Dt Hochseef. 12 13500 135.00 13500 135. 34. il
126.00 125.50 6.00 124,60 120.50
| 32.1 3175 8100 30.60 30.13
Polyphon-Werke ------ 20 13750 137.00 136.25 186.00 135.00
10 80.50 80.13 82,0 80.60 80.13 f |
icUes. i0rtroeinenV" 86.00 87,00 87.0 86.00 84.
Sohulthelss-Patzenhofer 14650 146.63 14538 14275 141.00 |g#
Svenska Tttndstroks 15 238.00 238.00 241.00 239, 228.00
ThOrl V elfabr. 56.7! 56.75 60.00 51.00 61
Thurln er Glas 14250 143.00 142,75 142,25 143.00
Leonh Tietz 103.00 101,50 '99.00 95.
8 123 122. 11100 11975 11975 .
Ve*HschuMabrl'k. Wessel 0 251 2625 2525 2525 2560
Wieking P orti Cement 10 61, 6050 60.25 6863 57.50
Zellstoft-Verein............ 10 4100 4060 3960 37.7/5 3650 ‘g7
Zellstoff Waldhof...... 12 9100 90.76 90.00 89.75 88. :
— 4> Netto In Gold. — #Ferner JWoBonns. — < Ferner |IO/oBon©""

i. V. E. Schepke. — Verlag: Berlin W 63,

mtrage 131. Fernsprecher B 2 Litzow 3693, 3694, 3695. — Druck: Bnchdrnckerei Gnstay Ascher G. m. b. H., Berlin SW st, Teltower Stralle 29. — Fur “ .[0#]

langt eingesandte Manuskripte Ubernimmt die Redaktion, auch wenn Rickporto beiliegt,
bei Zusendung durch Streifband im Inland and in Osterreich 13 RM,

12 RM pro Quartal,

keine Verantwortung. —
im Ubrigen Aasland 14 RM. Postscheck: Berlin Nr.

Bezugspreis; Bei Post*0*I* o
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In unserer Schriftenfolge erschien:

Die Schriften des Magazins der Wirtschaft /1

Deutschlands Reparationslast

Ein Vergleich zwischen Dawes-Plan und Young-PJan

M. J. Bonn: Die Bestimmungen des Neuen Plans
Ministerialrat Dr. Fritz Soltau: Der Wohlstandsindex — die Bedeutung seines Fortfalls
Annuitaten und Kapitalwert auf Grund des Dawes-Plans und des Yolng-Plans

Umfang 100 Seiten / Preis kartoniert 3>00 RM

Die Schriften des Magazins der Wirtschaft / 2

Ist Arbeitslosigkeit unvermeidlich?

Von Prof. Dr. L. Albert Hahn, Frankfurt a. M. 1
Umfang 56 Seiten / Preis kartoniert 2,40 RM

Die Schriften des Magazins der Wirtschaft / 3

Die Schaden der deutschen Milchwirtschaft

Von Prof. Dr. Karl Brandt,

Direktor des Instituts fur landwirtschaftliche Marktforschung, Berlin

Umfang 52 Seiten / Preis kartoniert 1,60 RM

Magazin der Wirtschaft Verlagsgesellschaft mbH

Berlin W 62 / Kurfurstenstrale 131 / Postscheckkonto: Berlin 149 296



Maschinen- und Bohrgeratefabrik

A lfred W

irilr & Co.

Erkalez (Rainiad)

Abteilung

Bohrgerate
Tiefbohrgerate und Werkzeuge aller Art

Bohrkrane aller Systeme
SchOpfkrfine Dampfmaschinen Pumpen
Schortbohrmaschinen

Einbanddecken
fur das zweite Halbjahr 1930

Abteilung

Adiuslage- und Werkzeugmaschinen

Rollenrichtmaschinen, Richtpressen Friemelwalz-

werke WolzendrehbRnke Walzenschleifmaschinen

Blechkantenhobelmaschinen Kesselbohrmaschinen

einfache und doppelte Rohrdrehbfinke Kaltsfigen
Kompressoren

ALLIANZ UND STUTTGARTER VEREIN

¥eRSICHeRUNOS-AKilel*.aEg(.LtSCHATIT

Aktiva. uber 234000000 UM

Bayerische Versicherungsbank
Aktiengesellschaft, Manschen //

Badische Pferdeversich.-Anstalt
Akt.*Gesellschaft, Karlsruhe L B.

Globus Verslcherungs - Aktien -
Gesellschaft in Hamburg 11

Hermes Kreditrersichergs.-Bank
Aktiengesellschaft in Berlin

Krafi Vers.-A.-G. des Automobil-
dubs ton Deutschland in Berlin

Neue Frankfurter Allgem.Vtra.-
A.-G. in Frankfurt a.M. 11t

Union Allgem. Deutsche Hagel-
Versicher.-Gesellschaft in Weimar

ALLIANZ UND STUTTGARTER

LEBENSVERSICHERUNQ3BANK ~ AKTIENSESELLSCHATT

OMamtvenfAeruiukssumine nuer 3000MUUonen HM

Da mit Beginn des Jahrgangs 1930 die einzelnen Hefte
des Magazins der Wirtschaft sehr verstarkt wurden,
haben wir eine festere Einbanddecke anfertigen lassen, mit

Lederricken, Lederecken und Leinenuberzug. Sie kostet

3,30 RM einschlieBlich Porto und Verpackung.

Die Vorbestellungen werden Ende nachster Woche aus-

gefuhrt. Weitere Bestellungen bitten wir moglichst bald

aufzugeben, damit die Lieferung nicht verzdogert wird.

Magazin der Wirtschaft Verlagsgesellschaft mbH

Berlin W02 / KurfiurstenstraBe 131 / Postscheckkonto: Berlin 149296

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 13 000 Exemplare



