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VEREINIGT MIT,PLUTUS,,

NEUE FOLGE

Ausscheidungskampf in der deutschen Autoindustrie

er Wettbewerb zwischen den deutschen Automobilfabriken hat sich, wie
internationale Automobil-Ausstellung Berlin zeigt, auBerordentlich
charft. Insbesondere bei den kleinen und bei den schweren Wagen ist eine,

groBe Anzahl

von neuen Typen herausgebracht worden.

Wenn die Neu

Instruktionen auch zum Teil Spitzenleistungen der Automobiltechnik dar
' G en- so fragt es sich doch, ob sie samtlich ausreichenden Absatz finden
rerden. Die Zuspitzung der Konkurrenzverhaltnisse wird den Ausleseprozel}
rnnerhalb der deutschen Automobilindustrie beschleunigen und hoffentlich

Die Rii
trifh @ atr|Ollale Automobil-Ausstellung Berlin
. °r™erel+,.,_ 6 eutsche Autoindustrie mitten in den
kampf6'r ~ I flr gjnen verscharften Konkurrenz-
alten Prod eine Reihe von Fabriken an ihrem
rofehe g%Ju 100sProgramm festhalt, bringen zahl-
Mannigfaiti , 'herke neue Modelle heraus. Die
renzverhéltQiggl der Typen nimmt zu, die Konkur-
'veisen betrachu- dem deutschen Automarkt
P’iation der T? 6 Verschiebungen auf. Wie ist die
0 oet der Vpro U~r'e, und welche Aussichten er-
A ohl in kei Charfte Wettbewerb?
Wert der ,Raii*r deutschen Industrie hat das Schlag-
n 10 M der df>n+ *s*erung” soviel Unheil angerichtet

'Utio”aUsizZtteoU 1A »t,i,d,slrie nicht weil eine
“idarsprigL, Sdem Wesen der Automobilerzeugung

aie- snri” - . .
ieSer UmgestnH dern Weil die F°rm, N der sich
w°g. vOllig Ve p ~ oSsprozeR nach der Imflation wah-
ca'vische Method U War* Man hat blindlings ameri-
p lonsstatten r.-?1 llacbhSeahmt, hat riesige Fabri-
J lateu UbernnJL moderusten, von den Vereinigten
Zu erkennen"1? 1«1l Einricbtungen ausgestattet,
_War, den Vereinigten Staaten
le deutschen F? an” nocb lange nicht billig ist.
eit Uber die Ai? rdcen erhielten eine Kapazitat, die
Sunst ten Um ?UItf UnSSmoglichkeit auch unter den
p-*c rogliche Pr n"i'Cn binausging. Werke,
Ukt,iOU Von 200 Wagen und mehr

die auf

jOgesteUt ware.
lau US5deren kon.iUn dann nur 50 Wagen je Tag
die” 01 bat die ,ie? Waren nichts seltenes. Erst sehr
ent "Mikation« CUtSCJle Autoindustrie erkannt, daR
verhP? C'en inufi' 2 1101? '118 dem Ausnutzungsgrad
Zen altnis Von A K Mr W scblielich aus dem MiR3-
srnR "6z°Sen__Sa Z Und Kapazitat die Konsequen-

uswfieil Kosten,,,7 r ,welcben Opfern! Die unter
keh'?UrdeateilwfWand erstellten laufenden Béander
tali tC~OOiltisr , eiS*"n IRder berausgerissen, und man
S ? “ren nntT FheRBarbait zurick. Riesige Kapi-
ni ,1QVestitionen °Syertan worden. Das AusmafR der

de, , en Vorhin m? Cr dem EinfluR des amerika-
Utscben ¥ ratfs Ist wohl nirgends grofRer als in der

sehr starke WaScnindustrie. Die Folge ist eine
n’ (be ihre B-Ilalzle e Belastung der Unternehmun-
uzen verunstaltet. Dabei war seit der

ZU einer Gesundung dieses Industriezweiges fuhren.

Stabilisierung, was meistens Ubersehen wird, eine
ganz aullergewdhnliche Automobilkonjunktur zu
verzeichnen (Kraftwagenbestand 1923: 100 000, 1930:
700 000). Die fir die Fehlinvestitionen aufgenommenen
Kapitalien missen verzinst und getilgt werden. Es ist
klar, daB diese Aufwendungen die Kalkulation der
deutschen Autoindustrie nicht gerade ginstig beein-
flussen; viele Werke sind schon unter diesen Lasten
zusammengebrochen. Aber noch immer ist der Aus-
leseprozel3 nicht beendet. Eine durchgreifende Sanie-
rung der Kraftwagenindustrie hat bisher nicht statt-
gefunden, obwohl viele prominente Persdnlichkeiten
aus anderen Wirtschaftszweigen — wir nennen nur
Namen wie Meinhardt (Osram), von der Porten
(Viag), Elfes (AEG), Silverberg (Rheinische Braun-
kohle) — Methoden eines Heilverfahrens fir die
Autoindustrie ausfindig zu machen bemiiht waren.

In dieser Situation liegt der Gedanke an eine Ver-
standigung der Industrie nahe, eine Verstandigung
wenigstens der lebensfahigen Glieder. Aber die Riva-
litaten der die Industrie beherrschenden GroBbanken,
die Gegensatze der Industriefihrer untereinander
haben solche Projekte bisher nie zur Ausfithrung ge-
langen lassen. Die Reorganisation der Autoindustrie
ist sicherlich auch durch die Lage des Kapitalmarkts
behindert worden. Die nun schon Jahre andauernde
Lethargie der Borse, die neue Emissionen aussichtslos
erscheinen lieR, hat Sanierungsaktionen praktisch un-
moglich gemacht; es sei denn, daR die Banken selbst
das zusammengelegte Kapital durch Ubernahme von
neuen Aktien erhdhen wollten. Dazu haben sie ver-
standlicherweise bei ihrem ohnedies groRBen Effekten-
Portefeuille keine Neigung verspurt. Nur die Adler-
Werke und die Horch-Werke sind in den letzten
beiden Jahren saniert worden, und es ist sogar anzu-
nehmen, daR diese Sanierungen unzureichend sind
und zu frah erfolgten.

Unter diesen Bedingungen arbeitet die deutsche
Autoindustrie nicht nebeneinander, sondern gegen-
einander. Jeder sucht sich einen Platz an der Sonne
zu erkampfen, aus Selbsterhaltungstrieb; denn wer
diese Krise Ubersteht, hat Aussicht auf ein groBRes
Geschaft in der Zukunft, hat die Méglichkeit, bei der

NUMMER S

iFVv



372 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT Nr- 8

Aufteilung des Markts, wenn sie einmal vorgenommen
wird, ein gewichtiges Wort mitzureden. Am besten
lassen sich die Konkurrenzverhéltnisse mit denen
einer Segelregatta vergleichen. Jeder Teilnehmer ist
bestrebt, die glnstigste Windseite zu gewinnen, jeder
sucht, falls dies nicht sofort gelingt, so dicht wie mdg-
lich an den Konkurrenten heranzugehen, um ihm mit

Typenprogramm der deutschen Autoindustrie

Zyliriderzahl
2 4 6 1 8
Firma
Type Type Type Type
Hub-| pn  Hub-I N - -
raumi ' ° raum 1 U3 rglhjr% % P r’;ﬁr?\ |1 2
Adler-Werke.......cccoouiene Favoiit  Standard 6 Standard 8
21 |5fPS 291 [50PE£ 3381 {80PS
Standard 6 5
2.9! 15i»PE
Audi-Werke. ... Dresden Zwickau
3,81 j75PS 511 I1100PS
Imperator
4,91 |100PS
Bayerisdie Motoren-Werke Kleinwagen
BMW
0,751 | 15PS
Brennabor- Werke .......... Ideal Juwel 6 Juwel 8
1,61 [30PS 251 145PS 3.41 {65PS
Alpensiege
31 i55ps
Daimler-Bens ... Stuttgart20C  Nirburg
21 [38PS 4,61 (HOPS
GroRer Mer-

Stuttgart260 cedes 770
251 50Ps 3] 1438

Mannheim
350
3.41 j70PS
SSK 710
7 bddBs
H81 17PS
111 23PS
Hansa ... s Consul Matador
3,81 145PS 261 150PS
Hordi-Werke .oooovvens Horch 400
ordi-verke 3,91 {80PS
Horch 470
451 [SOPS
Horch 500
51 llOOPS
NAG.-Pro-
NAG ... e 05 207 NAG
41 (HOPS 451 llOOPS
NAG. Sport
1 208
1 41 80PS
NSU . NSU 405
1,81 134PS
Standard
2.51 i52PS
Luxus
251 {52PS
Droschke
2.51 152PS
Opel s Opel Opel
1,11 120PS 1,81 32PS
Simson & Co.... Simson- Simson-
Supra R Supra A
3.41 {70PS 7,41 1HOPS
von Stietencron ............ St5
11 j24PS
Stoewer-Werke ............ V5 M 12
1,21 125PS 31 [60PS
G 16
41 /80PS
P 20
51 1100PS
Wanderer-Werke.............. 1.51 '30PS 2,51 [50PS
Zsdiopauer Motoren- DKW Sport- DKW
werke |. S. Rasmussen wagen
0,61 118PS 17 125ps
DICW Front-
antrieb
0.51 115PS
~r .
Maybadi - Motorenbau .. 112 Zylinder
| Zeppelin
: 71 JI50PS
Zeppelin

81 {200PS

seiner Segelflache den Wind wegzunehmen. Ja, jedé&r
versucht sogar, dem Wettbewerber vor den Bug zu
laufen, denn dann ist der andere gezwungen, RaUl°
zu geben, wodurch sich seine Fahrt erheblich ver-
langsamt. Ein ahnliches Schauspiel bietet die deutsche
Autoindustrie. Jeder sucht jeden zu schlagen durch
neue Typen oder neue Preise, nur wenige steuern
ihren Kurs unbeirrt geradeaus, in der Hoffnung, ohne
Umweg am schnellsten zum Ziel zu gelangen.

Dieses Gegeneinander und Durcheinander spicg6®
sich am treusten im Typenprogramm der deutschen
Personenwagen-Fabriken, Gber das die nebenstehend6
Tabelle unterrichtet.

Von 17 Werken werden etwa 31 Haupttypen er-
zeugt. Neu hinzugetreten sind eine Zweizylindertyp6
(DKW), drei Vierzylinder (Hansa, Stoewer und Stie'
tencron), ein Sechszylinder (Opel), vier Achtzybnder
(Horch, Daimler-Benz, NAG, Simson-Supra) und z"6'
Zwolfzylinder (Maybach). Umkonstruiert wurden
zwei Vierzylinder (Hanomag und DKW) und ein
Achtzylinder (Horch), ferner wurden die Chassis
mehrerer Wagen verbessert. Unverandert lieBen nl,!
die Adler-Werke, Audi, Brennabor, NSU und Wan-
derer ihr Typenprogramm.

Um zu untersuchen, wie sich die gesteigerte KQll
kurrenz auf dem deutschen Automarkt auswirkt, IS*
es notwendig, die Wagen nach dem Hubvolumen ihréS
Motors einzuordpen. Dann ergibt sich folgendes B'h ;

Bis 1 1: BMW, DKW, Hanomag. Neu: DKW (z'\d
Typen), Stietencron, Stoewer.

1bis 2 I: Adler, Brennabor, Daimler, Hanomag, NS
Opel, Wanderer. Neu: Opel.

2 bis 51: Adler (2 Typen), Brennabor (2 Typ6ll)

Daimler, Hansa, NSU, Stoewer, Wanderer.
3 bis 41: Audi, Adler, Brennabor, Daimler, Horch-

NAG, Simson, Stoewer. Neu: Hansa. ,
Uber 41: Audi (2 Typen), Daimler (3 Typen), H°IC
(2 Typen), Stoewer. Neu: Horch, Daimler, SimsQL-

NAG, Maybach (2 Typen).
Wie man sieht, haben sich die Typenangebote sov7O®
in den niedrigsten als auch in den gréRBten Klasse*
vermehrt. Gerade bei den schweren Wagen hat sie
die Typenzahl am starksten erhéht. Wie steht d>S3
Entwicklung mit der statistischen Marktlage im Elir
klang? Betrachten wir zunachst die Kleinm&£en'
Nach den veroffentlichten Zahlen ist im abgelaufeu@l
Jahr die Tendenz zum Kleinwagen in der Tat au
fallend in Erscheinung getreten. Der Absatz v°’|
Kleinwagen, deren obere Grenze bei einem Motor m1l
21 Hubraum liegt, ist von der Wirtschaftskrise kallin
in Mitleidenschaft gezogen. Die Entwicklung ist ab66
fur die einzelnen GroRenklassen sehr verschiedel
verlaufen. Vergleicht man den Anteil der einzeln@ll
GréRBenklassen an der Gesamtproduktion von
sonenwagen mit den Vorjahrsergebnissen, so *
sich folgendes Bild:

Hubraum 1919 1930
bis 11 . 204 % 196 %
1bis 21 .534 % 63,5 %
tber 21 .262 % 16,9 %

Es scheint also durchaus gerechtfertigt zu sein, 'v6!
man neue Kleinwagen-Typen anbietet. Man ma
aber nach den oben wiedergegebenen Zahlen
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Dehmen, dal r|m
der 1 bis o | ml6 scBarfste Konkurrenz in der Klasse

ist das meiid terwagen ayftascht. In Wirklichkeit
der Opel Spi. er. a*- Hier ist nur eine neue Type,

rend; gej dea 75 nder Befaysgebracht worden, wah-

drei neue IT Kleinstwagein — diis 11 rubrawm —
Schlussel fu “kurrenten aufgetaucht sind. Den
Bin Blick auf *ese merkwirdige Erscheinung gibt

schen Fabrik arbeitstaglichen Absatz der deut-
SOrgfaltiger p U au die Handler, den wir auf Grund
Betrachtung. tni'ttlungen errechnet haben, und eine

Hubraum er "a® der Wettbewerber:
. 1 Arbeitstaglicher Absatz Herstellerfirmen
bis 1 1929 1930 1930
10is21 51 40 3
w, . ) 138
V.emi man die T . =2 . 7
~vagt, So . Aypen nicht nur zahlt, sondern auch
Wagen f er sieh, daB bei den ,groRen“ Klein-

Brennabor % ? Firmen wie Opel, Daimler, Adler,
Bewerbern : 01 s*nd, Firmen, die mit den Wett-
Hauoaag) j*"T~*"*"twagen-Geschaft (BMW, DKW,
niarkttechnidd * ZU vergleichen sind. Es ist also vom
stehen, wenr® dQ ®&ndpunkt aus durchaus zu ver-
t Biter-Wa, 16 s*arksten Anstrengungen bei den
Negensatz * AernacBt werden. Hier gibt es im
dische KonkU &den lbrigen Klassen keine auslan-
Mat'kt ist ei)llrB<,lZ Und gerade auf dem deutschen
Vorhanden. edirfnis fir diesen Wagen unleugbar
Oer Verba t
~NarkttechnisU SerBdg ist aber nicht nur von der
Qualitat und° p~1.~age aBhangig. Ebenso wichtig sind
sachlich oder ffds' ~ enn die neue Konkurrenz tat-
'orzise vermeintlich qualitative und preisliche
Reisen hat d anderen Wettbewerbern aufzu-
der anderen die Aussicht, in das Absatzgebiet
errain zu eiazubrechen und dartber hinaus neues
scheinend w ° ern! natirlich besonders gro. An-
& Kleinst-i |Sen d'e Jetzt herausgekommenen Typen
Konstruktiv erBebliche Verbesserungen auf.
Ad-Antrieb n~d ~'er ade neuen Typen mit Vorder-
ri,ppe (er ac Schwingachsen ausgeriistet. In der

Pel ein Nov'SC p/eren Kleinwagen weist der neue
echszyRn(je 7ar den deutschen Markt auf, einen
m deru bishp" i°tOr’ Zu einem Preis (3200—3500 RM),
.er kleine St* aum Hierzylinder offeriert wurden.
?'rie konstrul-°e'wr-Wagen wird von Technikern als
Tedle 16st, niy "kieisterleistung bezeichnet, die Pro-
wahren herum1 i ienen S®B die Industrie schon seit
reis von 36()0%v%' einen Kleinstwagen ist der
wlft ScharfstP v- * allerdings aulRerordentlich hoch.
agen djep cukurrenz werden dem Stoewer-
machen, Rip ¢Zf*?gniB8e der Hanomag und der BMW
gerinn- 61 e erheblich billiger sind — bei nur

"KW -W ® *en PS-Leistungen. Auch der gro3e
Bewerber | n in dieser Gruppe als Wett-
ei Schwere ,a* Betracht. Freilich durfte sich
deQl % der DKW -Autoproduktion nach
WVle es heildt p:°n aaiHeb-Wagen hin verlagern, der,
Au‘rdeti sol] pv.n " ohlager der Automobilausstellung
geboten wird ‘eser Wagen, der mit etwa 1700 RM an-
a sUchliep d’ U ,ie’ wenn er halt, was er verspricht,

aaf dem dm 45 v Btelstandsauto“ werden, das bisher
eutschen Markt gefehlt hat. Hier kdnnen
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noch weite Kreise, denen bisher der Besitz eines Auto-
mobils nicht erreichbar schien, ihre Sehnsichte be-
friedigen. Ob sich fir DKW selbst dieser Wagen
finanziell gut auswirkt, hangt auch davon ab, wie-
weit durch ihn der Absatz an DKW -Motorradern be-
eintrachtigt wird. Der Stietencron-Wagen endlich,
der gleichfalls Vorderrad-Antrieb hat und sehr leicht
ist (gesamtes Wagengewicht nur etwas tber 200 kg),
kommt fir die Massenproduktion nicht in Betracht,
da er in keiner groRen Fabrik hergestellt wird.

Man sieht: es werden erbitterte Kampfe innerhalb
der Kleinwagen-Klassen ausgefochten  werden,
Kampfe, bei denen letzten Endes wohl auch das
finanzielle Rickgrat der einzelnen Firma eine ent-
scheidende Rolle spielen wird. Aber viel schwerer
sind noch die Konflikte, die in der Klasse der
schweren Wagen entstehen missen. Hier muBl es
Kampfe auf Leben und Tod geben; denn der Markt
ist fur das neue, fast verdoppelte Angebot viel zu
klein. Zu den vorhandenen zehn deutschen Acht-
zylinder-Typen — ganz zu schweigen von der aus-
landischen Konkurrenz — sind vier neue Acht-
zylinder und zwei Zwodlfzylinder hinzugetreten. Das
neue Angebot setzt sich zu zwei Dritteln aus Luxus-
wagen, aus deutschen Rolls Royce, zusammen, in der
Preisklasse tGber 20000 RM. Wenn auch nicht ge-
leugnet werden soll, daR sich in Deutschland noch
immer Kaufer fir derartige Luxusfahrzeuge finden,
so ist doch der Markt nur sehr beschrankt aufnahme-
fahig. Es ist deshalb kaum zu erwarten, dall alle
Firmen auf ihre Kosten kommen. Der Absatz dieser
schweren deutschen Wagen betrug arbeitstaglich ins-
gesamt 1929: 6 Stiick, 1930: 4 Stick. Selbst wenn man
bericksichtigt, dal die teuren Wagen schon fast Hand-
arbeitserzeugnisse sind und der Verdienst am ein-
zelnen Stick recht grof ist, so kann man doch nicht
einsehen, wie angesichts dieser Absatzzahlen die
Werke einigermalRen ertraglich beschaftigt werden
sollen. Den Vogel werden natirlich jene Fabriken
abschieBen, die ein besonderes Renommee im Bau
solcher Luxusfahrzeuge aufweisen. Hier hat Daimler
besondere Chancen, dessen erste Serie des ,GroRRen
Mercedes* von 25 Stlick, obwohl er 44 000 RM kostet,
bereits zum groRten Teil vor der Ausstellung verkauft
ist. Fur diese Luxusfahrzeuge sind Absatzmoglich-
keiten auch im Ausland vorhanden, denn die Schutz-
z0lle machen in den Landern, die keine Wertzolle
haben, nur einen geringen Bruchteil des Preises aus.

Ist hier wenigstens noch eine gewisse Chance fir
die Rentabilitat gegeben, so fallt diese vdllig bei den
mittleren Achtzylindern fort, denn hier ist das An-
gebot fir den Interessentenkreis viel zu grof3. Be-
sonders begierig wird man auf die weitere Entwick-
lung der auf groRe Serienfabrikation eingestellten Be-
triebe sein, so z. B. von Horch. Man macht sich bei
Horch im Typenprogramm munter weiter selbst Kon-
kurrenz, ohne daR in der Preisgestaltung diese Kon-
kurrenz gemildert wiirde. Der kleine Horch-Wagen
braucht einen sehr groBen Absatz, wenn er zu dem
kalkulierten Preis mit finanziellem Erfolg produziert
werden soll. Ob der neue NAG-Wagen ein Geschaft
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sein wird, mul3 abgewartet werden; seine Konstruk-
tion wird gelobt, allerdings ist er auch fir seine
GréRBe (4,5 1) auBerordentlich teuer (18000 RM). Der
Juwel 8 der Brennabor-Werke, der allerdings nur
3,41 Hubraum aufweist, stellt den zur Zeit preis-
wertesten Achtzylinder dar; er muRte eigentlich bei
geschicktem Management den anderen Wetthewer-
bern viel zu schaffen machen.

Auffallig ist die Stagnation des Wettbewerbs in
den mittleren |Fagenklassen. Hier hat nur eine
Firma, die Hansa-Automobilwerke, einen neuen Typ
herausgebracht, einen Vierzylinder. Der Grund ist
leicht einzusehen. In diesen GroéRBenklassen ist der
Wettbewerb bisher schon am starksten gewesen,
nicht nur innerhalb der deutschen Fabriken unter-
einander, sondern auch mit dem Ausland. In der
3 Liter-Klasse stehen zehn deutsche Typen mit acht
auslandischen im Wettbewerb, in der 4 Liter-Klasse
neun deutsche Firmen mit Uber zwanzig fremden.
Unter dem Druck dieses Wettbewerbs sind die Kon-
struktionen bei den Typen dieser Klassen schon auf
einen Hochststand gelangt. Auch die Preise sind —
wenigstens fir die biligen Wagen — so tief gesenkt
worden, wie es bei der gegenwaéartigen Lage der deut-

Nr. 8

schen Automobilindustriellen mdglich erscheint. So-
weit in den besseren Wagen die Preissenkung noch
nicht das vermeintliche optimale AusmafR erreicht
hat, versucht man dies jetzt nachzuholen. AuRerdem
ist man bestrebt, durch &aulRere Mittel, verfeinerte
Karosserieformen usw., den Aktionsradius der ein
zelnen Type zu steigern. Abgesehen von Hansa bat
aber kein Produzent den Mut, auf diesem umstrittenen
Gebiet mit Neukonstruktionen hervorzutreten, znma
sich unter dem Einflul der Depression die Absatz-
Verhaltnisse hier auBerordentlich  verschlechtert

haben. Arbeitstaglicher Absatz
Hubraum 1929 1930
3 bis 41 17 ii
2bis31 ... 63 28

Im ganzen zeigt das neue Typenprogramm
deutschen Automobilindustrie eine Verlagerung ~<r
Produktion zum Kleinwagen und zum Luxuswagen
Die Verscharfung der Wettbewerbsverhéltnisse, <he
es mit sich bringt, wird den Ausleseprozel3, der
wie wir eingangs zeigten — durchaus noch nicht be
endet ist, beschleunigen. Sie wird die Spreu W1
Weizen sondern und hoffentlich den Weg zu eivel
Gesundung dieses Industriezweigs ebnen.

Schein und W irklichkeit im Schlichtungswesen

Von Professor Dr. Heinrich Hoeniger, Freiburg i. Br.
Das Urteil des Reichsarbeitsgerichts im Arbeitskampf der nordwestdeutschen

Eisenindustrie sollte nach der Meinung der

siegenden Partei mit der so-

genannten Staatsschlichtung und dem politischen Lohn aufraumen Das Pro-

gramm der gegenwartigen Reichsregierung,

das offen wirtschaftspolitische

Beeinflussung des Lohnes fordert, offenbart die Unhaltbarkeit dieses Stand-
punkts. Der hortgang der Ereignisse hat in diesem wesentlichen Punkte die

damals hier an dem Urteil gelbte Kritik gerechtfertigt.

Die gegenwartige

age ist auch sonst geeignet, unklare Vorstellungen {ber das Schlichtungs-
wesen zu beseitigen. Schlichtungsinstanzen haben nur die aus der Lohnpolitik
er Regierung flieBenden Weisungen an den konkreten Fall anzupassen.

Der Schlichtungsapparat
im Dienste der Lohn- und Preispolitik

Vor genau zwei Jahren wurde in diesen Bléattern
(Jahrg. 1929, Nr. 7, S. 221) gegen das Urteil des
Reichsarbeitsgerichts im Arbeitskampf der nordwest-
deutschen Eisenindustrie scharf ablehnend Stellung
genommen. Die Kritik fand erheblichen Widerspruch.
Heute zeigt sich, daB die Kritik in wesentlichen
Punkten berechtigt war. Teils haben die Folgen dieses
Urteils durch die Notverordnung des Reichsprasi-
denten vom 9. Januar 1931 beseitigt werden mussen
(vgl. MdW, Jahrg. 1951, Nr. 5, S. 145). Zum anderen
Teil sind hemmende Wirkungen jenes Urteils noch
nicht behoben. Dies zeigte sich beim Arbeitskonflikt
in der Berliner Metallindustrie. Hier sah sich der
Schlichter in seiner Bewegungsfreiheit gebunden.
Eine fur zweckmafRig erachtete Neugestaltung der
Arbeitszeit konnte er auf Grund jener Entscheidung
des Reichsarbeitsgerichts nicht zum Inhalt des
Schiedsspruchs machen, weil sie einen noch nicht ab-

gelaufenen Manteltarif abgeandert hatte. Bei der Par’
lamentarischen Behandlung dieses Arbeitskonflikt
Reichstag im November 1930 machte ein so ®&®
kundiger Redner wie der frihere Reichsarbeit
minister Dr. Brauns Ausfithrungen lber das Schbc
tungswesen, die deutlich beweisen, welche Unklar
heiten dariber herrschen. Dr. Brauns meinte.
Reichstag dirfe nicht in ein schwebendes,
Verbindlicherklarung noch nicht beendetes ScbHc
tungsverfahren eingreifen, weil dessen Unparteilc
keit und Unabhangigkeit dadurch bedroht wirde. W
diesem entscheidenden Punkt wird der Sachverha
verkannt. Eine ahnliche Unklarheit liegt auch »
erwahnten Urteil des Reichsarbeitsgerichts OTgr°?d®
da es sich von dem Gedanken leiten 1aRt, das SchlieR'
tungswesen sei in der Hauptsache von der
schaftspolitik der Regierung unabhangige sozialp0 1
tische Selbstverwaltung.

Das Schlichtungswesen steht im Dienste der L°hn
und Preispolitik der Reichsregierung. Das ist “en
so handgreiflich, dal es kaum bestritten " er
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kann. Died -,
auf verziehte iC -e**erun”™ kann auch gar nicht dar-
Wesen zu y”i d'esen dienst von dem Schlichtungs-
dsches Proe6l an®en’ wenn sie ihr wirtschaftspoli-
senkung SoiJanim durchfihren will. Lohn- und Preis-
len «Re Senkerk°PPelt sein. Die sinkenden Preise
Reallohn so]| Un®des Nominallohns ausgleichen. Der
Kanzler hat . nicdA gemindert werden. Der Reichs-
grammrede j e* toehrfach, vor allem in seiner Pro-
kiindet. Die *T k"dchstag am 16. Oktober 1930, ver-
daR sich der S f!Sacken haben inzwischen bewiesen,
'virtschaft90]C,. kbtungsapparat in den Dienst dieses
Lohnhéhe . 1~chen Programms der Senkung der
realen —. ges™,” ekgultig, ob der nominalen oder der
'vuldt wirtsch”r, * ~ak L"er gegenwartige Lohn ist be-
rcgierung aj sP°htischer Lohn und von der Reichs-
offenknndjg SoCrer gewollt und gefordert. Es ist
,dr dieses pO]v der Sehlichtungsapparat Werkzeug
as ist Wirklil C'e Programm der Regierung ist.
erturtei] gefalf e*b, dieser Feststellung soll kein

dieser Scllein der Unabhé&ngigkeit

ehlichtungg” IcRkeit steht ein Schein gegenuber. Das
er verant\WQ fiSCa erscheint als eine unabhangige,
richtnjjg jQ , Ic en Regierung nicht dienstbare Ein-
Pidustrie hat d t rbeitsk°nflikt der Berliner Metall-
eiPokratischen% Reichstag einem Antrag der sozial-
entsprechejjd a raktion (Breitscheid und Genossen)
eichsarbeitSms8l- Oktober 1930 beschlossen, den
®Pruch vom iom” er aufzufordern, den Schieds-
ur Verbindlicu ktober 1930 in dieser Sache nicht
Oahrn, wie er.v-.,ZU erklaren. Gegen diesen Antrag
,r kielt den Ant A r' ®rauns eingehend Stellung.
IR angeblicjle TraS unzulassig. Hauptgrund sollte
er Sehlichtnn nParteilichkeit und Unabhangigkeit
Calichtungsi “f mstanzen sein. Gewil3 sollen die
j 'e't Parteiisch ailZen. unParteilich sein. Sie sollen
er heiden ip> t** einseitig den Interessen nur einer
I(Hen. Diese TT U eressenkampfe liegenden Parteien
aatlichen Instn'Jarieilichkeit aber eignet wohl allen
Oagshehorde f.nzen* Auch die abhangigste Verwal-
icrung jja p:n oahedingt die Weisungen der Re-

S N Setaiuber,e a zu befolgen hat, muR den Par-

c iehtnngg. parteiisch sein. Unparteilichkeitder
nai>han anzer} ist eine Selbstverstandlichkeit.
agsinstap ,n J°Hem Umfang sind die Schlich-
d A rdIPig vestimiat nicht. Nach § 7 der Schlich-

SoPIl- "dSkeit dp0l«g | 01 Rcichsarbeitsminister fir
/ Ctter allepd .“oRRchtungsausschisse und der
tun IRrer En+ Richtlinien erlassen. Dagegen

Schlich-
Schllchter unabhangig und nicht

Die «.Unabhéangigkeit- im
keineswegs eine volle Unab-
ins+ta babea sollen enn die allgemeinen Richtlinien
halsiZeil im Rat,’ ann missen sich die Schlichtungs-

InsowSt men dieser allgemeinen Richtlinien

. Rindead mussen diese allgemein maflgebend

Ichtupgse af&6l11 Und d*e Unabhangigkeit der
Ul>fte doch u.cu 2611 einschréanken. Der Sinn des §7

nur folgender sein: Die Linie der

..» ¢» C S fT ["8imr* " 1"11
st esUigpQ , i

fc “*0 £Enn ab
S t'? ¥ « sein

Lohnpolitik, an welche die Schlichtungsinstanzen ge-
bunden sind, bestimmt der Reichsarbeitsminister als
der zustandige Fachminister der Reichsregierung. Die
Schlichtungsinstanzen haben die in der Richtlinie
gegebenen allgemeinen Weisungen dem konkreten
Einzelfall anzupassen. Nur in dem engen Rahmen,
der ihnen bei dieser Anpassung an den Einzelfall
bleibt, sind sie an Weisungen nicht gebunden und
insofern unabhangig. Wenn die allgemeinen Weisun-
gen sehr bestimmt sind, wie das gegenwartig der Fall
ist, bleibt fur diese Anpassung an den Einzelfall und
fir diese von Weisungen freie Unabhéangigkeit nicht
mehr viel Betatigungsraum Uubrig. Durch die all-
gemeinen Richtlinien kann die Reichsregierung tUber
den Reichsarbeitsminister diese Unabhangigkeit auf
ein praktisch wenig bedeutsames Minimum ein-
schranken.

Der Unterschied zwischen den Schlichtungsinstan-
zen und den unbestrittenermaBen vollkommen ab-
hangigen Yerwaltungsinstanzen ist faktisch nicht
sehr gro. Im allgemeinen pflegt die verantwortliche
Regierung ihren Verwaltungsbeamten auch nur all-
gemeine Weisungen zu geben und ihnen die An-
passung im konkreten Einzelfall zu Gberlassen. Das
ist ja der Sinn der Dezentralisierung und der hier-
archischen Untergliederung der Verwaltungsbehor-
den, daR schlieBlich die letzte ausfihrende Instanz die
allgemeine Weisung in Anpassung an den konkreten
Einzelfall durchfuhrt. Tatsachlich hat also fast jede
Verwaltungsbehdérde diese EntschluRfreiheit im
Rahmen der allgemeinen Weisungen. Der Unterschied
besteht lediglich darin, daB bei der vollkommen ab-
hangigen Verwaltungsbehérde die Regierung auch
eine den konkreten Einzelfall betreffende Weisung
geben kann. Das ist aber bei den Schlichtungsinstan-
zen nicht maéglich.

Dieser Unterschied schmilzt aber auf ein Minimum
zusammen, wenn man bedenkt, daB der letzte ent-
scheidende Akt, die Verbindlicherklarung, nicht von
einer Schlichtungsinstanz, sondern vom Schlichter
oder, in wichtigeren Fallen, vom Reichsarbeitsminister
ausgeht. Namentlich der Reichsarbeitsminister muf
sich bei seinen Entscheidungen lber die Verbindlich-
erklarung im Rahmen der Wirtschaftspolitik der
Reichsregierung halten. Dr. Brauns meinte zwar in
der erwahnten Reichstagsrede, die Stellung des
Reichsarbeitsministers bei der Verbindlicherklarung
sei auf Grund der Schlichtungsordnung anders und
unabhéangiger als bei der Ausliibung seiner sonstigen
verfassungsmafigen Funktion. Dieser Auffassung ist,
soweit ich sehen kann, niemand gefolgt. Nach allge-
meiner Meinung hat vielmehr der Reichsarbeits-
minister bei seiner Entscheidung lber die Verbind-
licherklarung genau dieselbe Verantwortlichkeit wie
bei seinen sonstigen Verwaltungshandlungen. Er muf3
einmal, wie erwahnt, im Rahmen der Wirtschafts-
politik der gesamten Reichsregierung bleiben. Sodann
ist er parlamentarisch verantwortlich. Die Entschei-
dung Uuber die Verbindlicherklarung steht immer
unter wirtschaftspolitischen Gesichtspunkten. Ver-
bindliche Schiedsspriiche — und das ist ja schlieBlich
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das allein Entscheidende — kdénnen also nur zustande
kommen, wenn sie auch im konkreten Einzelfall der
Wirtschaftspolitik der Reichsregierung wirklich ent-
sprechen.

Entscheidend fir die praktische Gestaltung des
Schlichtungswesens ist, namentlich in schwierigen
Zeiten, die Verbindlicherklarung mehr als der
Schiedsspruch selbst. Schiedsspriiche, die sich nicht
der allgemeinen, der Lohnpolitik der Regierung ent-
nommenen Weisung einpassen, haben keine Aussicht
auf Verbindlicherklarung. Sie kdnnen sie nicht haben,
denn der Reichsarbeitsminister kann sich mit seinen
eigenen Weisungen und der Lohnpolitik seines Ka-
binetts nicht in Widerspruch setzen. Namentlich in
einer Zeit sehr scharf bestimmter Richtlinien der
Lohnpolitik ist ein Schiedsspruch, der sich zu diesen
in Widerspruch setzen wollte, doch nichts als eine
inhaltleere Deklamation, allenfalls ein Protest einer
die Grenzen ihrer EntschluRfreiheit verkennenden
Schlichtungsbehdérde. Jedenfalls hat ein solcher
Schiedsspruch nie Aussicht auf praktische Wirkung.
Es ist durchaus zu verstehen und liegt durchaus im
Sinne der Schlichtungsordnung, wenn namentlich der
unparteiische Vorsitzende auf einen Schiedsspruch
hinzuwirken sucht, der Aussicht auf Verbindlich-
erklarung hat.

Der Schiedsspruch wird in der Schlichtungsord-
nung nur ganz einseitig und unzureichend definiert
als ein Vorschlag an die Parteien zu einer Gesamt-
vereinbarung. Der Schiedsspruch hat noch ein anderes
Element, das in schwierigen Zeiten wie den heutigen
weit in den Vordergrund tritt: Er ist erste Etappe fur
den durch Verbindlicherklarung zu schaffenden
Zwangstarif. Die Verbindlicherklarung kann, von der
praktisch kaum vorkommenden Zustimmung beider
Parteien abgesehen, den Inhalt des Schiedsspruchs
nicht andern. Sie kann den Schiedsspruch nur im
ganzen sanktionieren oder dies nicht tun. Der in den
Lohnstreitigkeiten der Gegenwart doch regelmaRig
eintretende Zwangstarif wird in einem zweiteiligen
Verfahren erreicht. Es wéare unverninftig, etwa zu
fordern, daR der erste Teil, namlich der Schieds-
spruch, auf den zweiten Teil, namlich die Verbind-
licherklarung, nicht von vornherein Riicksicht nehmen
soll. Da es auf die Verbindlicherklarung entscheidend
ankommt, muBB sie bei einem verninftigen Schieds-
spruch bericksichtigt werden. Mag man deswegen
die Weisungen des Reichsarbeitsministers nach §7
der Schlichtungsordnung als bindend auffassen oder
nicht, tatsachlich kommt seinen Richtlinien immer
maRgebende Bedeutung zu, weil er die Verbindlich-
erklarung in der Hand hat. Unverbindliche Schieds-
spriche konnen vielleicht auBlerhalb seiner Richt-
linien gefallt werden. Sie sind aber auch zwecklos.
Schiedsspriche, hinter denen die Moéglichkeit und der
Zwang der Verbindlicherklarung steht, missen immer
innerhalb der Richtlinien liegen.

Das Schlichtungswesen ist undurchsichtig und ge-
eignet, Scheinvorstellungen zu erwecken, weil die
Bildung des Zwangstarifs in zwei Etappen geschieht.
Die Trennung bewirkt, daB far die erste Etappe, das

Nr. §

eigentliche Schlichtungsverfahren, der Anschein einel
groBeren Unabhangigkeit erweckt und immer wicder
genahrt wird, als wirklich vorhanden ist. In Wahr
heit sind auch diese den Schiedsspruch herbeifiihren
den Schlichtungsinstanzen abhangig. Sie haben aber»
wie im Regelfalle auch die meisten abhangigell
horden, insofern EntschluRfreiheit, als sie die ah'
gemeinen Weisungen an den konkreten Einzelfall an
passen kénnen.

Hervorzuheben ist noch im Anschluf? an die Reichs
tagsdebatte von 10. Oktober 1930, daR der Reichs'
arbeitsminister fir die Handhabung der Verbindlich'
erklarung auch die parlamentarische Verantwortung
tragt. Infolgedessen kann auch nicht beanstande
werden, wenn der Reichstag an dieser Handhabung
Kritik tGbt. Man kann bezweifeln, ob es zweckmaR®
ist, dall der Reichstag in einem Einzelfall einen
SchluR dartber falRt, wie eine konkrete bevorstehende
Entscheidung Gber Verbindlicherklarung gehanc
werden soll. Er kommt dadurch vielleicht zu sehr ia
die Bahn dessen hinein, was man als Parlament'
Verwaltung bezeichnen kdnnte. In dem zur Erurt®
rung stehenden Falle wurde Ubrigens der erwahn
Antrag von seinen Einbringern selbst als etwas
nahmsweises empfunden. Fs kommt aber hier nie
auf eine Kritik jenes Reichstagsbeschlusses v°
10. Oktober 1930 an. Es geht vielmehr allein um
Frage der Unabhangigkeit der SchlichtungsinstanZel®
Diese ist bestenfalls um ein ganz Geringes gréf3er a
die der sonstigen Verwaltungsbehdrden. Ein VergIC
mit der richterlichen Unabhéangigkeit ist vollkoinm1
unmaoglich.

Staatsschlichtung
oder sozialpolitische Selbstverwaltung?

Als das Reichsarbeitsgericht den allein auf
Stimme des Schlichters beruhenden Sehiedsspri®®
— den sogenannten Einmann-Schiedsspruch N
unzulassig ablehnte, wollte es die sogenannte Staa
Schlichtung beseitigen und der Sozialpolitik
Selbstverwaltung im Schlichtungswesen Raum 1
schaffen. Dieser Teil des Urteils war besonders
fremdlich. Er war, wie die Urteilsgriinde selbst 1.
vorheben, fir die Entscheidung des Falles nicht n°
wendig und dbrigens auch nicht sehr lberzeugell
In der Kritik des Urteils wurde damals gesagt» a
sich das Reichsarbeitsgericht gewissermafRen zum
kampfer fir eine Reform des Schlichtungswesens *
einer bestimmten Richtung gemacht und damit el*ef &
lieh die Grenzen des Richterlichen Gberschritten ba
Heute, nach zwei Jahren, steht fest, daR das RelC *
arbeitsgericht mit seinen durch die Sachlage n*c
gebotenen Ausfihrungen in falscher Richtung J #
gegangen ist und daR es in eine Sackgasse gefu
hat. Sozialpolitische Selbstverwaltung im Sci1l1 "
tungswesen wiirde bedeuten, daR die Parteien du*aU
irgendwie geartetes Zusammenwirken das Lohnmv'L
und damit schlieRlich im Durchschnitt die £®sate,,
Lohnpolitik bestimmen. Es wirde weiter bedeu *
dalR sich die staatliche Wirtschaftspolitik geWIS
maRen aus der Lohnpolitik auszuschalten habe-

N

N
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Wesentl' *C'en <Re Staatsschlichtung wurde ja im
Aschen 7 nu°..aUcll mit dem Schlagwort ,gegen poli-

Entscheid ° ®e”brt. In der damaligen Kritik der
Eingewie deS Eeichsarbeitsgerichts wurde darauf
Lohn veT*1! d‘e Rar°le gegen den politischen

staatlichl °7* Se Wenn sich die Wirtschaftspolitik
dient, Jel Wangseingriffe in groRtem Ausmal be-
"Siaatliche6117 Preise durch die verschiedensten
nicht nufl WanSsmafinahmen — man denke dabei
etwa an d*e Kartell-Verordnung, sondern auch
an staatli flraabbings- und Beimischungszwang und
ist 'Wirkliché ®ubventionen — beeinfluRt werden, so
Leeinfluss d8lcht einzusehen, warum die staatliche
«ein sollte "y des Lohnniveaus etwas Unzulassiges
dall man v zwe* Jahren wurde ausgesprochen,
besser ,w ir® i em Schlagwort ,politischer Lohn* oder
s°He. ifeyie”b”~Lspolitischer Lohn* nicht erschrecken
*Mehrheit ° a* d*e Reichsregierung in ihrem von der
Pregramm Ja- ZUmindest geduldeten W irtschafts-
SchaftspOj2 tillr erfreulicher Deutlichkeit den wirt-
L>ie StaJ cbeeinfluBten Lohn als Ziel propagiert.
arbeitger- » cbbchtung, die das Urteil des Reichs-
Ver°rdnnno- ,iS beseitigen wollte, ist durch die Not-
ra Wesentlj 1,°SReichsprasidenten vom 9. Januar 1931
das Urteil de p* 'vaeder in Kraft gesetzt worden. Um
desavoniere®S eichsarbeitsgerichts nicht allzu sehr zu
aat man gewisse kleinere Verande-
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rungen vorgenommen. Statt des Einmann-Schidds-
spruchs wurde der Dreimann-Schiedsspruch ein-
gefuhrt. Weitere Einzelheiten interessieren hier nicht.
Entscheidend ist, daR der Schiedsspruch unabhéangig
von den Stimmen der Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
beisitzer, also unter Ausschaltung der Elemente der
sozialpolitischen Selbstverwaltung, zustande kommen
kann. Einer der Vorkampfer gegen den sogenannten
politischen Lohn in dem Arbeitskampf der nordwest-
deutschen Eisenindustrie, Dr. Grauert, hat auch un-
zweideutig erklart, daR die Notverordnung eine
Rickkehr zum politischen Lohn sei und hat dies be-
dauert (vgl. auch den Bericht im MdW Nr. 3, S. 146).
Eines ist bei dieser Stellungnahme nicht ganz ver-
standlich. Der politische Lohn ist doch wesentlicher
Teil des Regierungsprogramms. Die Regierung muf
ein Mittel haben, diesen Teil ihres Programms durch-
zusetzen. Soll sich das Schlichtungswesen der Lohn-
politik der Regierung entgegenstellen kénnen? Oder
wie soll sonst die Lohnpolitik der Regierung anders
als Gber das Schlichtungswesen durchgesetzt werden?
Wer den ,politischen Lohn“ bekampfen will, kann
sich doch nicht damit begniigen, die Ausgestaltung
des Schlichtungswesens zu kritisieren, sondern er muf}
dagegen ankampfen, dall eine Reichsregierung im
Rahmen ihrer Gesamtpolitik bewuRt und ehrlich ein-
gestanden Lohnpolitik betreibt.

Reform der genossenschaftlichen Revision?

Von Regierungsdirektor Dr. Theodor Cassau

Eine Reform der Verbandsrevision ist nach Ansicht des Verfassers zwar nutz-
lich und eine Erweiterung der Rechte der Revisionsverbéancle empfehlenswert;
die wichtigste Revisionstatigkeit werde bei den Genossenschaften indes nicht
°on den Verbanden, sondern von der Gesamtheit der Genossenschaftsgruppe
ausgeliibt. Fir die Durchsetzung von SanierungsmalRnahmen seien die Zentral-
genossenschaften sehr viel wichtiger als die Revisionsverbande.

6le deutsch

ach ihrem E §" Gen enschaften haben sich bald

sehaffeQ » n stehen ein eigenes Revisionswesen ge-
s'(ort und j sPater vom Genossenschaftsgesetz legali-
"terde. B);e stimmte rechtliche Formen gebracht
stellen als  8enossenschaftlichen Revisionsverbéande

°*ller gelvissm<!lschafiR che Kontrolleinrichtung miit
teuerer ges<n, berordnung des Kontrollorgans in
Ligenartigesmten W irtschaft noch immer etwas so
n'fne Aufn,11! Einzigartiges dar, dal3 sie die allge-

and damit auch”*1» C'r s*ark auf sich lenken

tericktUn Zu e|ner gewissen Uberschatzung der
eeR® im p' *'Ir* haben. Sobald an irgendeiner
Pureu falcf.1 ena”“senschaftswesen verhangnisvolle
a,Jcht 8Q0 , er Geschéaftsfihrung bekannt werden,
S°Usverj)a , ,le 7rage auf: weshalb hat der Revi-
ar die Rev- leSen ”~ orfall nicht verhiten kdénnen;
teiihungg” KIOn unzulanglich oder waren die Be-
""s den ve'ra '"? aUS der Revision geschépfte Erkennt-
Stegen(2u n wortlichen Stellen zum Bewul3tsein zu
p( U Sescheitp6” ~ 0" oder sfud sie aus anderen Grin-
v evisiou jj1 1 - Man sieht in der genossenschaftlichen
"ersageu e:" C|E'n Kreisen ein Schutzmittel, dessen
n gewisses Aufsehen hervorruft. Erorte-

rungen lUber die ZweckmafRigkeit einer Erganzung des
Genossenschaftsgesetzes, einer Erweiterung der
Rechte des Revisionsverbandes sind die Folge.

Die Genossenschaften fassen in allen ihren Zweigen
Menschen zu einer Unternehmung zusammen, die Uber
den eigentlichen wirtschaftlichen Arbeitsbereich der
Mitglieder etwas hinausgeht. Lediglich ein Teil der
Mitglieder der stadtischen Kreditgenossenschaften
und ein Teil der groRen Landwirte in den agrarischen
Genossenschaften machen hiervon eine Ausnahme. Es
liegt also sehr nahe, von der Genossenschaft als der
Unternehmungsform ,der kleinen Leute“ einen be-
sonderen Schutz dieser wirtschaftlich weniger erfah-
renen und weniger gewandten Menschen zu verlan-
gen. Dabei wird eines freilich Ubersehen. Die vom
Gericht bestellte Revision bei einer keinem Revisions-
verband angehdérenden Genossenschaft ist so gut wie
wertlos. Also gerade bei der wilden Grindung durch
Unerfahrene oder durch Béswillige ist der Schutz der
Genossen, der in der zweijahrigen Revision gegeben
sein soll,vollkommen unzureichend. Hier die Revisions-
maoglichkeiten zu verscharfen, liegt wohl auBerhalb
des Bereichs der wirtschaftlichen Gesetzgebung, der
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Deutschland zur Zeit eigen ist. Man mifB3te beispiels-
weise die Grindung wilder Genossenschaften voll-
kommen verbieten und jede Genossenschaft zwingen,
einem Revisionsverband anzugehoéren, was wiederum
praktisch auf eine Konzessionierung der Genossen-
schaft durch die Revisionsverbande hinausliefe. Aber
selbst wenn man sich damit begnigen wollte, die ge-
richtliche Revision etwas intensiver zu gestalten,
wirde man auch damit noch keine sonderlichen Er-
folge erzielen kdnnen; denn eine Revision, die alle
Jahre oder alle zwei Jahre stattfindet, ist an sich kein
wirkungsvoller Schutz gegen schlechte, unfahige oder
boswillige Geschaftsfuhrung und deren Folgen fiar
die Mitglieder. Damit sind auch Falle wie der der
Berliner Beamtenbank aus der Erdrterung ausge-
schaltet, die sich einem vollkommen betriebsfremden
Revisionsverband angeschlossen hatte, als ihr die zu-
standige Revision peinlich wurde.

Das Gesamtproblem schrankt sich also auf die Er-
orterung der Frage ein, ob das Revisionswesen der
Verbadnde umzugestalten sei. Auch dieses Problem ist
wichtig genug, um eingehende Erdrterung in der
Offentlichkeit auch auRerhalb des Kreises der Ge-
nossenschaften zu linden. Die Verhandlungen auf dem
67. Deutschen Genossenschaftstag in Hamburg im
Jahre 1930, die zu einem Ausbau des Revisionswesens
im Deutschen Genossenschaftsverband, dem von
Schulze-Delitzsch begrindeten altesten genossen-
schaftlichen Spitzenverband, fuhrten, haben deshalb
weitgehende Beachtung gefunden. Um das genossen-
schaftliche Revisionswesen, wie es von den Verban-
den ausgeilbt wird, und seine Formen richtig beur-
teilen zu kdénnen, mull man jedoch die Genossen-
schaften im Rahmen ihrer Bewegung lUberhaupt be-
trachten. Fur den Berichterstatter auf der Tagung des
Genossenschaftsverbandes sind das Selbstverstandlich-
keiten, die ernicht zu erértern braucht; fur ihn genigt
es, die speziellen Verbesserungen, die er vorschlagt,
zu begrinden. Die Offentlichkeit muR ein solches
Spezialproblem in einem weiteren Rahmen sehen.

Das Genossenschaftswesen ist in der Frihzeit des
deutschen Kapitalismus entstanden. Die GroRBunter-
nehmungen sowohl im Geld- wie im Warenhandel,
die heute in den stadtischen Genossenschaften zu
finden sind, waren fir die Grinder wohl ein kaum
vorstellbares Zukunftsbild. Die Genossenschaft ist
ihrem wurspringlichen Wesen nach Nachbarschafts-
verband, und noch der zweite Nachfolger von
Schulze-Delitzsch in der Anwaltschaft des Allge-
meinen Deutschen Genossenschaftsverbandes, der vor
einigen Jahren verstorbene Justizrat Criger, sah die
Entwicklung zum GroRRbetrieb mit ganz unverhohle-
nem MiBtrauen an. Die urspringlichen Genossen-
schaftsgrindungen in gréoBeren Stadten sind fast aus-
nahmslos auf den Stadtteil beschrankt. Die Berliner
Kreditgenossenschaften zeigten das teilweise noch
deutlicher in ihrer Firma (z. B. ,Cdpenicker Bank
e GmbH"). In der Entstehungszeit des Genossen-
schaftswesens gilt fir alle Genossenschaften in
gleicher Weise: Zu diesem speziellen genossenschaft-
lichen Unternehmen schlieBen sich Menschen zu-
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sammen, die sich von anderer gemeinsamer Arbeit
her kennen, die sich deshalb gegenseitig beurteile®
und kontrollieren kénnen. In dem MaRe wie der Um-
fang der genossenschaftlichen Unternehmung wachst»
verliert die Masse der Genossen die Fuhlung mit

Tagespraxis, wird der Aufsichtsrat als der Bea»'
tragte der Mitglieder das maRgebende Kontrollorgall
und in dieser Eigenschaft ist der Aufsichtsrat einer
Genossenschaft fast stets etwas grundsatzlich ander®
als der Aufsichtsrat eines sonstigen Unternehmens in
Gesellschaftsform. Es gibt in den Genossenschaften
allerorten, in Deutschland ebenso wie in England, 11
den Arbeiterkonsumvereinen ebenso wie in den Ei°'

kaufsgenossenschaften der Handwerker oder den Kre
ditvereinen sehr viel fihrende Unternehmerpersd»’

lichkeiten, die ihrem Verein den Stempel aufdr Lickell
und trotzdem ist Uberall der Aufsichtsrat stark all
der Verwaltung beteiligt. Er ist kein reines Kontra®'
organ sondern ein Organ, das die Verwaltung m®'
erlebt. Natirlich ist es mdglich, daB der Aufsicbtsr»’
infolge der intellektuellen Lage der Gesamtmitghe
Schaft solchen Aufgaben nicht gewachsen ist oder da?
er seine Pflicht vernachlassigt, weil er selbst Gefalll’
keiten von der Genossenschaft in Anspruch nimm '
Hier tritt ein zweites Kontrollorgan in Erscbel
nung, das man sowohl im Genossenschaftsgese
als auch in den Handbichern vergeblich suchen " ,ir ’
das ist die communis opinio in der genossensché&t
liehen Umgebung. Es gibt zwar keine o6ffentliche Se
nossenschaftliche Bilanzkritik, aber die Kritik
communis opinio ist doch schéarfer als die best®
Bilanzkritik der Handelspresse. Nur wenige Genosse®
schaften finden in der Handelspresse Beachtung flIf
ihre Jahresberichte, aber in ihrer Genossenschaft
gruppe finden diese sehr eifrige kritische Leser, UL (
zwar Leser, die genau wissen, wo Bartel den °s
holt und die auch an den dunklen Stellen e®®
Bilanz den wirklichen Tatbestand ahnen.
kommt der dauernde Meinungsaustausch innerh3
der raumlich und beruflich abgegrenzten Genoss®il
schaftsgruppen, so dalR hier eine weitgehende Kol
trolle des Einzelbetriebs durch gleichartige befre®a
dete, aber doch im Wettstreit mit ihm stehen
andere Betriebe stattfindet. Diese Kontrolle darf 1
ihrer praktischen Bedeutung in keiner Weise uid®L
schatzt werden; ihre Wirksamkeit hangt ab von @& __
Geist, der in dem Verbande beziehungsweise im ®
terverbande herrscht. Ein Verband mit wirkliche
Leben liefert von selbst die notige Reaktion g®ge”
Genossenschaften, die unzweckmaRige eigene t
wandeln. Um dieses Leben zu entwickeln, darf
Unterverband nicht zu gro und nicht zu klein sel0'
und der Gesamtverband der betreffenden Genosse®'
schaftsart mufR so viel Impuls haben, dafl} sich das de
Masse der Aufsichtsrate und Geschaftsfihrer mittm -
Ein weiteres wichtiges Kontrollorgan ist die
tralgenossenschaft, gleichglltig ob sie als regio®m
Verbandskasse wie bei den landwirtschaftlichen
nossenschaften oder als Zentralbank und Zentr3”
Warenanstalt wie bei den Konsumvereinen aufgez®&
ist. Hier sind genossenschaftliche Fihrer in dauern
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schaften A Fa” ung mit einer Fille von Genossen-
sind inw e[en Eigenart sie kennen. Diese Fihrer
gleichen-~ ?" ~richartige Genossenschaften zu ver-
sie desh It! u CSen d*e Bilanzen kritisch, und sie lesen
lungen und p:sonders britisch, weil sie durch Bestel-
len p; Regulierungen das ganze Jahr hindurch
haben. &m t'?lﬁjilé glr‘ﬂ%{’ jeden Genossenschaft
und sie h\ mer*en sofort, wo eine Stérung vorliegt,
ti°n dieay n aack au™ “em Wege der Kreditrestrik-
Raheren F’' fA"kkeit, sich durch Spezialrevision
wird es in lp®Uck zu grawiilgBNL. Auf diesem Wege
der betreg CU me'sten Fallen sogar méglich sein, in
NerhaltniSsen™ en Genossenschaft wieder geordnete
Form der aerteizufihren. Auch hier gibt es eine
besetz nicht'VUI"SVerwa® url® ~'e Genossenschafts-
ai°ht spreciZU~nden ist und von der die Handbiicher
h'che Forni ~n’ d*e aher wichtiger ist als jede mdg-
licher VO 6r Zwangsverwaltung auf Grund recht-

Ffie gesetl? ~~6ll der Pevisionsverbande.
*[|Irchaus a,M Ch Vvorgeschriebene Revision steht also
als Ero-C * an erster Stelle. Sie ist nétig und nutz-
Njttel des'p'T'y'8 der anderen Méglichkeiten, als ein
Mittel fijT r aarunSsaustauschs, als ein Erziehungs-
ajeht die niaR101" ~ 6 Genossenschaften, aber sie ist
I"htrolle fyf 6ePende Revision, nicht die malRgebende
OB o zweckan *ann durehaus erriber diskutieren,
hofiere VOn U |£ ist, dem Revisionsverband etwas
Seine MonitamaC”ien zu geben, um ihn zu befdhigen,
gichtig heran”V~16 entscheidende Korperschaft auch
ie:nicht Zu ringen; doch das sind Einzelheiten,
Problem sind "f?eaBjcker .Bedeutung fiir das Gesamt-
*e Fehler $ Grundregel fir alle Sanierungen ist,
anszngjejc® a zeitig wie maoglich klarzustellen und
ambnrg gesa er erste Fehler — das wurde auch in
nglick Wipg" -T noch immer der billigste; das
nicht durch die erste Dummheit her-

beigefihrt, sondern durch den Versuch, sie zu ver-
schleiern und auf Umwegen das Geld zu verdienen,
das zu dieser Verschleierung notig ist. Hatte die
Raiffeisenbank, die auch in dieser Beziehung ein
Musterbeispiel ist, zur rechten Zeit erkannt und ein-
gesehen, daB sie unfahig ist, ihren Apparat durchzu-
halten, dann héatte man vielleicht einen Teil des
Aktienkapitals an zu hohen Unkosten eines oder
zweier Jahre verloren; man hatte aber auf keinen
Fall Betrage zugesetzt, die um 50 % Uber das Aktien-
kapital hinausgehen. Diese Erkenntnis liegt fur den
Unbeteiligten auf der Hand, ist fur den Leidtragen-
den und Schuldigen aber sehr schwer. Sie muf3 ihm
haufig aufgezwungen werden, und dieser Zwang er-
fordert oft etwas gesunde Brutalitdt. Dazu ist wirt-
schaftliche Starke ndtig; sie ruht in erster Linie bei
der Zentrale.

Das Problem des genossenschaftlichen Revisions-
wesens fihrt uns zum Kernproblem aller kollektiven
Wirtschaft, der Notwendigkeit, die vdllig ver-
schieden gearteten Bedingungen von Demokratie und
GroBBbetrieb zu verbinden und auszugleichen. Fir die
kleine Nachbarschaftsgemeinde der Friihzeit genig-
ten die Kontrollen primitiver Demokratie und des mit
primitiver Demokratie zu vereinbarenden Partikula-
rismus. Fir die genossenschaftliche Unternehmung
der Gegenwart sind andere Formen ndtig. Die Demo-
kratie muf3 hier in Gestalt ihrer Spitzenfunktionare
als Vertreter der Gesamtheit zu dem Einzelglied von
einer Machtposition aus handeln kdnnen. Die Form
ist verschieden je nach der Genossenschaftsart und
ihrer Organisation, das Problem ist lGberall dasselbe:
Starkung der Provinzial- oder der Reichszentrale zur
Wahrung des Gesamtinteresses gegentber dem Einzel-
glied, das durch falsche Sanierungsmethoden sich und
die Gesamtheit schadigt.

Die Zukunft der Hansestadte

Von %

*

»Hansestadte* haben sich Hamburg, Bremen und Libeck bis heute eine
onderstellung unter den deutschen GrofR3stadten bewahrt. Durch die Tendenz
Zur Ausschaltung des GroRhandels im Exportgeschéft, durch die Uberkapazitat
er Werftindustrie und durch die Konkurrenz der Industrien in den benach-
srten Gebieten anderer Lander ergaben sich in den letzten Jahren gro3e wirt-
$ afuiche Schmierigkeiten. Der Verfasser des folgenden Artikels, der mit den
erhéltnissen der Hansestadte gut vertraut ist, zeigt die Wege auf, die zu einer
Gesundung der Hansestadte fihren konnen.

Pbe ,jre. Grundlagen ihrer Macht

UKbeck Haben? 86? 1116 Hambarg> Bremen und
era”™ den arider 1Sj 6U*e *bre Sonderstellung gegen-
ﬁ]nglljw; de e@gn deutscbhaa GroRstadten aufrecht-
R-harakter des panseatentums wird
Ficht o jenen Industrie- und Handels-

E rfrnsBich streitig gemacht, die mit yn-
pruagliche p S, einen wesentlichen Teil der yr-
gez°8en illa Fuaktionen der Hansestadte an &igah

n°ch b aben .
eute jdw Staber der BeSriff der ,Hansestadt"
Isch mit jener Vorstellung, die man

etwa vor einem halben Jahrhundert oder gar im
Spatmittelalter mit ihm verband?

Fiur die Vorrangstellung der drei Hansestadte unter
den Tragern des AuBBenhandels waren in den Jahr-
zehnten der deutschen Wirtschaftsintensivierung —
ebenso wie im Mittelalter — die verkehrspolitischen
Gegebenheiten und die Besonderheiten der {ber-
seeischen Warenhandelsorganisation von entscheiden-
der Bedeutung. Dabei wurden die Vorzige ihrer
geographischen Lage hauptsachlich von dem jeweili-
gen Zustand der (berseeischen Handelsorganisation
maBRgeblich beeinfluBt. Der Verkehr ist zwar einer-
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seits der Diener des Handels, andererseits erhalt aber
auch der Handel durch die Schaffung und Unter-
haltung von Verkehrswegen starke Impulse. So ist
leicht die machtvolle Entwicklung zu verstehen, die
Hamburg und Bremen namentlich in der zweiten
Halfte des 19. Jahrhunderts errungen und in den
ersten Jahrzehnten des 20. Jahrhunderts ausgebaut
haben. Der rasche Auftrieb der nordamerikanischen
Industrie- und Agrarwirtschaft und die davon aus-
gehende Befruchtung Europas gaben dieser Entwick-
lung zwar ihr &uBeres Geprage, doch lagen ihre
Wurzeln noch in dem ebenso primitiven wie speku-
lativen Tauschhandelsgeschaft, mit dem die alten
hanseatischen Kaufmannsfamilien zu Beginn des
19. Jahrhunderts in aller Welt Fu3 gefal3t hatten. Es
war eine reine Handler-Generation, stark durchsetzt
mit hollandischen, englischen und portugiesischen
Zuwanderern, die nach den napoleonischen Kriegen
aus dem zu eng gewordenen Betatigungsgebiet der
Lander um die Ost- und Nordsee als Handelspioniere
hinauszog nach Nord- und Sidamerika, nach Afrika
und in den Fernen Osten. Vorwarts getragen von
glickhaften Erfolgen und oft genug gehemmt durch
schwere Riickschlage haben diese Pioniere den Grund-
stein zum eigenen Reichtum und zur eigenen Macht
gelegt und den Typ des hanseatischen Kaufmanns
geschaffen. Das Geheimnis ihres Erfolges lag weniger
in ihrer Verfigungsmacht Uber Handelsgiter oder
Geld als in der Mischung von Wagemut, Wendigkeit
und Zuverlassigkeit bei der Aufspirung von geschaft-
lichen Madglichkeiten und ihrer Realisierung. Diese
charakterliche Sonderheit, die ohne einen guten
Schul spekulativen Sinnes nicht vollkommen ware,
erklart es, daR der hanseatische Kaufmann sein bestes
Betatigungsfeld in solchen Zeiten und Landern findet,
die aus einem kulturellen und wirtschaftlichen Rick-
stand nach den neuen Formen des ,Fortschritts”
drangen. Nach der wirtschaftlichen Konsolidierung
der Ostlichen Randstaaten ging die Bedeutung des
Ostseegeschafts fir die Hansestadte zurlick; gleich-
zeitig wendeten die Hanseaten ihren Blick lber den
Ozean zu dem neuaufkommenden amerikanischen
Erdteil: Hier waren die mit den Mitteln europaischer
Handelstechnik ausgeriisteten Hanseaten (deutscher,
englischer und niederlandischer Herkunft) den ein-
gesessenen Handlern und Erzeugern Uberlegen und
willkommen zugleich. Beide Parteien wuchsen und
erstarkten mit der ErschlieBung des Landesinnern.
Mit ihnen erstarkten aber auch die Eigenkrafte der
Absatzlander im Sinne der Unabhangigmachung von
Europal!

Wahrend die Kaufmannschaft des deutschen Bin-
nenlands aus den Handelspldtzen am Rhein, an der
Elbe und an der Oder auch in der Blitezeit der
Hansestadte mit den Kaufleuten der groBen Hafen-
platze Hamburg, Bremen, Lubeck, Rostock usw.
gleichwertiger Trager des Geschafts war, blieben bei
der Blickwendung nach Ubersee im 19. Jahrhundert
die hamburgischen und bremischen Kaufleute fast
unter sich, und die Bedeutung des Hafens als Aus-
gangs- und Stitzpunkt des Handels, die Vorteile der

schnellen Verkehrs- und Umschlagsmadglichkeiten s,n
in den spateren Jahrzehnten so wesentlich gewor e’
daRR der binnenlandische H&ndler im Uberseeisc 6"
Geschaft fast vollig in den Hintergrund geriet, so 6
er nicht selbst inzwischen in den Hansestadten
Kiste Full gefalRt hatte. Was dem Binnenlander 1
dieser Epoche fehlte, war die Starke des haiisc®
atischen Kaufmanns: die innere Bereitschaft zl(
Unternehmungen aulerhalb der ,wohlgeordnetell
Verhaltnisse des Kontinents und die seelische \<ery*
ding mit allem, was mit Seefahrt zusammenhing-
die Geschichte der groRten Handelshauser verfo B
wird immer wieder feststellen, daR sie ihre Stellll
im (berseeischen Geschaft nicht auf dem Sehe®* _
ihres Hamburger oder Bremer Kontors, sond6
driben auf den Marktplatzen der Eingesessenen 8 *
schaffen haben. Nur durch die persénliche Ver'vil
lung der Firmeninhaber und ihrer Vertreter mit
Uberseeischen Landern, durch die Kenntnis 1117°
Wirtschaftseigenheiten, ist es mdglich geworden,
Hamburgs und Bremens Kaufleute bis um die Ja »
hundertwende ein fast unbestrittenes Monopol a
M ittler zwischen den Erzeugern und Verbrauchern
einem groRen Teil des europaischen Kontinents 6111
seits und den meisten (Uberseeischen Wirtsebn
gebieten anderseits hatten. Damit haben sie zugle
den Begriff des Hanseatentums in der Beschrankung
auf die beiden genannten Platze neu verankert
denn Libeck spielte infolge seiner ungiinstigeren b
eine immer geringere Rolle. ,
Der Charakter der Hansestadte als Schiff*"1 g
platze ist fir den Wesensbegriff des Hanseatentu
nicht ganz sowichtig wie ihre Bedeutung als Hann
stadte, obwohl sich im Binnenland mit den ™°r..i
,Schiffahrt* und ,Hafen“ meist ein erheblich k1*
hafterer Begriff verbindet als mit dem anony ,t
Wort ,Handel“. Noch bei Beginn der zweiten Ha
des 19. Jahrhunderts waren Handel und Reede®l"
Hamburg und Bremen fast identisch; hanseatis6 *
Schiffahrt wurde von ihren Begrindern nicht urn.jjeld
Schiffahrt selbst (also des FrachtVerdienstes) 'vli
betrieben, sondern ausschliellich zur Beforderung 1f
zwischen Heimat und Ubersee gehandelten
Gelegentliche Patenschaften zwischen befreun
Hausern waren bei diesem Prinzip natirlich n
ausgeschlossen. Die Schiffahrt als selbstandig6l-
werbebetrieb ist erst ein Kind der letzten fbn
Jahre; ihr Pate ist bis auf den Tag die "oTC”xCl|
Industrialisierung der alten und neuen Welt mit i N
Anforderungen an die schnelle Beférderung ”°n”eijii
tern und Personen. Hamburg z. B. verfigte * ¢
Ausbruch des deutsch-franzésischen Kriegs *
knapp 30000 BRT Dampferraum, beim Ausbruc
Weltkrieges aber dber 2,62 Milk BRT. ~'w “itig
hanseatischen Kaufmannshduser hatten ®ecll ~
erkannt, welch groBe Mdglichkeiten hier nel,e®ungS'
reinen Handel gegeben waren; in den Grin
akten fast aller deutschen Reedereien findet” aaljels-
Namen hamburgischer und bremischer N
familien. Trotzdem kann man sagen, d a R *
Rolle der Hansestédte als Welthafen im Gru
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VOn dem reinen Warenhandel entwickelt
flandelscjrr, Ner JaFrhundertwende eine neue
Teten T °”~ an”sa” on> getragen van der hochgeziich-
Reede ° ?3* €' entstand, die dem Hafen und der
U Stw '@ S* &k die Funktion eines Lagerhalters
fijr di*Av CUS ztrw’es’ ohne den ortsmafRigen Handel
nehmen  w’cklung seines Geschéafts in Anspruch zu

dutjg z*"S" Erscheinung liegt die eigentliche Begriin-
schaftsn |-fr Fragestellung nach der heutigen wirt-
Gegemv® ' feen Problematik der Hansestadte. Die
den Zwia\ S Pachtung hat demnach zu unterschei-
des jjar en der Lage des hanseatischen Handels,
UllinittelbonS Un® ~er Reederei und der mittel- oder
s’ostieP_* m't dem Hafen zusammenhangenden
Q oirtschaftsbetriebe.

Der ~ Cr Uberseehandel am Scheideweg
fluch in g le Uberseehandel in Hamburg, teilweise
~uDgen der~?en’ Is® durch die umwalzenden Wir-
*vgl. Md\yS P ~tkriegs in eine schwere Krise geraten
die reinen ~Jahrg. 1930, Nr. 26, S. 1208). Nicht nur
der zung” tleSsmaRnahmen, sondern viel mehr noch
tndnstrie JA"de direkte Import und Export der
Nationaler /' “er amtlich geféorderte Aufschwung
b”ben den k Us*r’en in den friheren Absatzlandem
abei swuj. ,eu”scben Uberseehandel stark gefahrdet.
Handels \ . Bedeutung des direkten AuBen-
Perteur VOn' die Industrie far den Im- und Ex-
Za sPUt nicM/ °n beteiligten viel zu spat erkannt;
es versaUBl"e ,Ulr vom hanseatischen Kaufmann, der
itnation ns)eh mit neuen Mitteln in die veranderte
ed der I6j leiazufinden, sondern auch von einem
‘skeit der j Sr’e’ die sich, verleitet durch die Leich-
Uabekannte y ationsgeschéafte, allzu unbeschwert in
eiDen groRenI* ’unangemessene Risiken begab. Fir
bebnis des er re's der Uberseefirmen war das Er-
'nederschmett Gn Ja.Erzehnts nach dem Kriege vdllig
ligeschla-vp ern<? insbesondere waren die Versuche
e'ten durch3d *10 verringerten Verdienstmaoglich-

P°rtabtejjUii v~ starkten Wettbewerb mit den Ex-
'>a teurem t Industrie unter Inanspruchnahme
geschrumpft 'Angeld an Stelle des zusammen-

° Veazliste r]1
neutarigg”™e

igenkapitals auszugleichen. Die In-
fahre 1928 und 1929 ist das doku-

gtt‘le,hér?d,\ 8pe 16 18,\En?de dealltl%ll? g aar?zvf)j én <EHE)S(<::F1]8
. ng der Q "n"en ist, entweder eine vollige Um-

tr "den O ré&anisations- und Betatigungsformen
an(le|s , . au seine auf zahlreichen Gebieten des
a* dasp,n/fei'nnktion zu verzichten. DaR3 gleich-
be» -'?rscheini,em di* General/ionen und hier und da
Pr ki*e hinein ,Ife? adierter kaufmannischer Moral-

SO le*ne siu? Plelen’ i8t zwar Uchtig; aber beide
W oi"ll leider ? allein fur den Uberseehandel,
deu. ur die Gesamtwirtschaft aktuell ge-

Als der

ihreSTnValitiISen » rise kann es trotzdem,
ani®~."sterf aCi e inzwisdbea mit dem ge-
Niederanfu °r8cd worden sind, noch einen Weg

au geben. Wir sehen ihn einmal in
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der Beschrankung des Exporteurs auf diejenigen
Absatzgebiete, in denen er dank seiner groReren Be-
weglichkeit und Sachkenntnis dem Industriellen
Uberlegen ist. Es handelt sich dabei um eine ent-
schlossene Rickkehr zu dem friheren Prinzip des
Pioniertums in den noch nicht in der ersten Reihe
der Kulturlander stehenden Gebieten, wozu wir noch
ganz Sidamerika und Asien mit ihren politischen
Garungen rechnen. Auf der anderen Seite sollte auch
eine Verstandigung mit der Industrie sehr wohl még-
lich sein, besonders dann, wenn der Uberseehandel
das bisher Gbliche Allround-Geschaft durch Speziali-
sierung auf bestimmte Warengattungen beschrankt,
namentlich mit Ricksicht auf die Bedirfnisse des
Maschinen- und Elektromarktes. Hoffnungsvolle An-
satze im Sinne dieser Neuorientierung sind unver-
kennbar. Auch wenn sie mit der Zeit im Ganzen
erfolgreich fortschreiten, muf3 sich aber wohl der
weite Kreis der Uberseekaufleute damit abfinden, daR
manche von ihnen auch ein Opfer der industriellen
Konzentrationsbewegung werden missen; denn die
Zahl derer, die etwa als Kommissiondre oder Agenten
in den Organismus des Syndikats, des Kartells oder
der Konvention eingefligt werden kdnnen, ist begreif-
licherweise begrenzt.

Erfolgreiche Hafenpolitik

Obwohl die Betrachtung des hanseatischen Uber-
seehandels in der Gegenwart selbst den Optimisten
zur Besorgnis zwingt, zeigt sich immerhin, daf} sich
die hanseatische Hafenmirtschaft unabhangig von
dem niedergehenden lokalen Uberseehandel auf einer
mindestens beachtlichen HOhe zu halten vermochte.
Fur die Aufgaben der Hafenpolitik war es grund-
satzlich gleichgiltig, ob Absender oder Adressat der
umzusehJagenden Giter in den Reihen des ,ange-
stammten* Uberseehandels oder in der binnenlan-
dischen Industrie saB. Sinn und Ziel der Hafenpolitik
konnte und kann im Grunde nur sein, méglichst
groBe und wertvolle Anteile von dem gesamteuro-
paischen Giter- und Personenverkehr Uuber die
Lade- und Lageranlagen zu lenken. Wenn man sich
vergegenwartigt, dal der Friedensvertrag die deut-
sche Schiffahrt und damit auch die Hafen von Ham-
burg und Bremen vor ein Nichts gestellt hatte,
wéhrend die auslandischen Konkurrenzhafen des
Kanals und des Mittelmeers volle Kraft aus der ver-
anderten politischen Konstellation schopften, wird
man die erfolgreiche Zahigkeit zu wirdigen wissen,
mit der Hamburgs und Bremens Héafen ihre alte
Machtstellung wieder eroberten. Es war dabei er-
klarlich, daB in den ersten Jahren des Wiederauf-
baus die rein fiskalische Betrachtungsweise beson-
deren Wert auf die Steigerung des mengenmalRigen
Umschlags legte. Sehr bald aber trat hervor, dal
sich entsprechend den Veranderungen im (Uber-
seeischen Giterverkehr das frihere Verhéltnis
zwischen Gewicht und Wert der Giter deutlich zu-
gunsten des letzteren verschob; denn die Fortschritte
der Technik und Chemie schoben die Vorbearbeitung
der Rohstoffe immer mehr an den Erzeugungsort
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heran und wiesen dafiir dem Seetransport ein Mehr
an fertiger oder halbfertiger Ware mit geringerem
Raum und Gewicht, aber mit hherem Marktwert zu.
Das bedingte einerseits einen verstarkten Wett-
bewerb um die siddeutsche Industrie gegeniber dem
rihrigen Hafen Triest und um die westdeutsche In-
dustrie gegeniiber den Bemiihungen Antwerpens und
Rotterdams, auf der anderen Seite aber auch die Auf-
wendung bedeutender Geldmittel fir die technische
Ausgestaltung der Umschlag- und Lageranlagen in
den Héafen. Dieser Erkenntnis haben die verantwort-
lichen Stellen in Hamburg und Bremen alle trag-
baren Opfer gebracht; vor allem ist auch bei den
nicht der Unternehmerschicht entstammenden oder
von ihr beherrschten neuen politischen Faktoren
eine vorbildliche Aufgeschlossenheit fiir die Bedeu-
tung des Problems hervorgetreten. Die zielbewul3te
Zusammenarbeit zwischen den HafenVerwaltungen,
den Schiffahrtsunternehmungen und dem Reich
(durch die Reichsbahnpolitik) hat sich durchaus be-
wahrt. Wenn man auch nicht den Raum der den
Hafen zum Laden oder Léschen anlaufenden Schiffe
(Zunahme um etwa 50 % gegeniber 1913) als MafR-
stab nehmen will, so spricht die Uberschreitung des
Gitergewichts mit 26 Mili. Nettotonnen im Jahre
1928 gegeniiber 1913 eine deutliche Sprache im Sinne
des Erreichten. (Das Jahr 1926 mit seinen noch
hoheren Zahlen mu3 wegen des englischen Kohlen-
streiks als anomal auBer Betracht bleiben.) Leider
liegen statistische Angaben (ber den Wert der
Hafenein- und -ausfuhr im Vergleich zu den Wett-
bewerbshafen nicht vor; sonst wiirde der Vorsprung
gegenuber Rotterdam und Antwerpen, auch unter
Beriicksichtigung der Geldentwertung, noch deut-
licher werden. Wenn die Hafenbewegung in den
Jahren 1929 und 1930 eine maRig ricklaufige Be-
wegung zeigt, so handelt es sich dabei um die Aus-
wirkung der wirtschaftlichen Weltkrise, von der auch
die lbrigen Hafen anteilig betroffen werden. Jeden-
falls kann man annehmen, daB die Existenzgrund-
lage der von der Hafenbeschaftigung abhangigen be-
rufstatigen Bevdlkerung der Hansestadte (nach wohl
annahernd zuverlassigen Angaben handelt es sich
um ein Viertel der Bevélkerung von Hamburg und
Bremen) auf absehbare Zeit gesichert ist, wenn die
verantwortlichen Stellen nicht in der Werbung fir
ihre Hafen erlahmen.

Aktivitat der GroRschiffahrt

Das Wiedererstarken des Hafengeschafts ware
nicht moglich gewesen, wenn nicht gleichzeitig der
Wiederaufbau der deutschen Handelsflotte schnell
fortgeschritten wéare. Damit war eine wichtige
Strukturveranderung in der Schiffahrt verbunden:
Die Linienschiffahrt drang gegeniiber den Betriebet
der sogenannten wilden Fahrt standig vor. Diese
Wandlung war groRenteils durch die veranderten
Transportbedirfnisse der giterversendenden und
-empfangenden Industrien bedingt; man Suchte eine
langfristige Kapitalfestlegung (lange Transport- oder
Lagerdauer fir die an Wert gestiegenen Waren) nach
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Mdoglichkeit zu vermeiden. Diesem Bedirfnis kdnnt0
die Linienschiffahrt mit ihren schnellaufendell
Schiffskérpern weit besser gerecht werden als dl
Trampschiffahrt. Die Folge war ein fortschreitend
Eindringen der Linienreederei in die FrachtgebietO
der Tramper (Getreide, Baumwolle, Erze, Kali us”-'
und damit eine neue Befruchtung der Hauptliniell
hafen, also der Stadte Hamburg und Bremen, gegeO
Uber den Heimathafen der Tramper, besonders 1
der Ostsee.

Neben dieser Umschichtung spielt auch das Pra
blem Hamburg—Bremen eine auBerordentlich wIC
tige Rolle fir die deutsche GroRschiffahrt. Der al e
Gegensatz zwischen den beiden groRRen deutschQl
Welthafen, der schon vor dem Krieg die Baupolll
der fiuhrenden deutschen Reedereien stark beeinflo
hatte, ist einige Jahre nach dem Krieg in seiner
vollen Tiefe wieder geltend geworden. Besonders 11
Bremen entfaltete man unter Fiuhrung einiger 00
schlossener Persdnlichkeiten aus Reederei und Fina®2
seit 1925 eine Expansionspolitik, die wenigstens zel
weise als recht wagemutig angesehen werden mm1l
Sie fihrte immerhin zu dem groBen Erfolg, dal °IC
nur die damals schon drohende Werftenkrise b0l
wunden wurde, sondern dalR auch die nach den vOr
schiedenen Angliederungen neugebaute Tonnage 0L
starke Anziehungskraft auf dem Weltmarkt ausin »
und dadurch wiederum wurde der Wettbewerbs" 1l
Hamburgs geweckt. Der Kampf der beiden Gr°
reedereien Hapag und Lloyd um die Vorherrsch®
hat mit kleinen Waffenstillstandsunterbrechungo®
mehr als funf Jahre gedauert, bis er Anfang f
mit einem Freundschaftsvertrag endigte. Wenn
auch offiziell keinen Sieger in diesem Kampf ~
geben hat, so dirfte die Bremer Gruppe mR de
Ergebnis 1:1 wohl zufrieden sein. Ng

Mit diesem FriedensschluR scheint jedoch
Problem Hamburg-Bremen in der Schiffahrt keil
wegs endgiltig gelést zu sein. Zwar ist auf
Grundlage der beiden GroRBhafen ein fast Sl
tischer Schiffahrtsblock errichtet worden; we N
von beiden Hafen aber auf die Dauer den grone
Vorteil von der — kaum voraussehbaren — Ent'viC ,
lung der Dinge innerhalb des Blocks haben
steht trotz aller Vertragsformulierungen noch kei
wegs fest.

Die notleidenden W erften
HaPag

Der groBe Kampf zwischen den Gruppen :
g P PP beend0l-

und Lloyd ist — wenigstens vorlaufig

Diejenigen aber, welche die ersten NutznieBer 10"R
Kampfes waren, die Werften, haben auch als e*Rl
die Riuckschlage zu spiuren. Dank ihrer sfa” ro-
Kapazitatserweiterung trat eine geradezu katas
phale Unterbeschéftigung ein, als der Au ftrags
gang zurickging. In dieser Lage haben die .”.gjse
wiederholt um Subventionen gebeten und sie ~oJj
auch erhalten. Dall sich Hamburg gegeniber den
Bremen kurzlich gestellten Subventionsan
anfangs zurickhaltend &uRerte, besagt keines *
dalR die Werftenlage in Hamburg nennenswer
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stigej
kennt P S.*n Bremen; wer die Hintergrinde
AuReriUi 11 diese EntschlieRung richtiger als eine
den beide

in diese ° Q

ti™ C'er Konkurrenzgefithle zwischen
afenstadten auffassen. Konsequenz ist
«teilen S a° . jedenfalls auf keiner Seite festzu-
1925/25 g ° Weiy® Bedenken man in Hamburg noch
der Sch'ff~ 6'ne Beichssubvention der Werften und
1929 ;0 taprt hattéi- 5 Bnefgicdh heltte man noeh
der Schi 5 remer Werftkreisen gegen die Sanierung
Gs Rern*rad-Werft aus Riejehsmitieln piavesiiet.
*6al darinl d N MNer Werftindustrie nun ein
iUngen // ihre Kapazitat durch die Erweite-
AMnisigjyl” Cn Kriegsbedarf und durch spatere Mo-
N°rden jsac,s® aBnahmen auf einen Stand gebracht
Adtie Hand | ner *n normalen Jahren ausreicht, um
der deuts”j8 °~e von der drei- bis vierfachen GréRe
*areH 2u . QJ mA Ergénzungsbauten und Repara-
NaPre 192?€2geneil' ~ a durch die Neubauten der
2UIn SrofRRetl .. das Programm der nachsten Jahre
Tnd da auch i bT eits vorweggenommen wurde,
Onaageiibe fl tas -Ausland unter einem ahnlichen
?Us der ve/ ad leidet (er ergibt sich hauptsachlich
Ist eine auckPa*e*en Abwrackung der alten Schiffe),
f 118 vorlnuftvUr annahernd ausreichende Beschéafti-
i\ Pa2itat de?, Qicht zu erwarten. Die Gesamt-
Leitern de/ eu*schen Werften dirfte nach dem
®aaen StiHe~ VerkeiBungsvoll begonnenen Schroeder-
r euerzeugnn, f aktion immer noch 1—1,2 Mill. BRT
Nagsbesfanj feigen. Demgegeniber war der Auf-
A °00 BR'p "Sca’°n seit Anfang 1929 auf rund
_In® nur k ZUrackSegangen, worunter sich neuer-
Ung befindej/ArP.~0 000 BRT fur deutsche Rech-
Us aadiscbe \ e*dem ist auch die voriibergehende
fu' f 3t_Und der K traSSWelle auf
« 1 Grol3Unt
raunt.

®°Weit man

Tanksclliffe ab‘
anipf ums Dasein ist zwischen den

erQehmungen in voller Starke ent-

KamPf von einer Fronten-

i le Bafeninfe recaen kann, stitzt sie sich wieder auf
ar8er GrupnpSPP Hamburg und Bremen. Die Ham-

e Howaidf i °km & Voss, Deutsche W erft und

iK diesem vnl e von Diederichsen in Klel) hofft,
aagerm’ | €0 ZUT natirlichen  Auslese*  Hen
.ij , bredoxer Vi, r \der Bremer Gruppe (AG Weser
Hilf']8 'st, hdan +4an ZU kaben- Ob diese Kalkulation
8¢;,S rafte au 6 TWahrscheinlich davon ab, welche
Re:L ”“obiligj , n Us*e und Finanz auf beiden
tjg/ es mit Sub 'VCrden kdnnen. Ein Eingreifen des
denllc SCZalpo]irVePbonen k°nnte zwar mit gewich-
Jahi Ul Harubn,.180 Cn, Erwagungen begrindet wer-
Gru/v, dber 200 ni/'/r Bremen werden in normalen

hJSS ** C 2~ fr beitobeschattis*)i di.

Jls . M\&Es saniert’ Incrus’rie wirde aber dadurch

PaziiP,UngeQ bab5161jbcb’ daB die Beteiligten ipnere

MagenatSVerillindern’ dICi als notwendig erkannte Ka-

Hesot,Praktiscb Unf..durck Stillegung eigener An-
- Itnag.Q ordern; nur die Schroedersche

aufanf llek ezeLfDeE 1Ult diesen Gemeinschaftsgeist
Uem s muld aber auffallen, wie wenig

e der Fabrikationsumstellung auf

andere Zweige der Eisenverarbeitung bisher ge-
schehen ist und gegenwartig geschieht. Denn wenn
es Uberhaupt ein Ausweichen vor schweren Zusam-
menbrichen gibt, so dirfte der einzig gangbare Weg
auf diesem Gebiet zu finden sein. Eine solche
Operation erfordert allerdings nicht nur von den
Unternehmern, sondern auch von den Arbeitern der
Schiffbauindustrie groBe Opfer. Eine Hilfsaktion des
Reiches kénnte nur dann tragbar und zweckdienlich
sein, wenn gleichzeitig Garantien fur eine durch-
greifende Sanierung der ganzen Industrie geschaffen
wirden. Doch davon kann noch keine Rede sein.

Ausbau der Industrien

Der Zuschnitt der gesamten hanseatischen W irt-
schaft auf den Uberseehandel und auf die mit ihm
verbundenen Betriebsarten Schiffahrt und Schiff-
bau — unter Vernachlassigung anderer Produktions-
und Handelsunternehmungen — war solange richtig,
als der deutsche Uberseehandel gemeinsam mit der
von ihm bedienten binnenlédndischen Wirtschaft eine
stetige Aufwartsbewegung zeigte. Nachdem der
Uberseehandel seiner bisherigen Funktionen groRen-
teils enthoben worden ist, und auRerdem die Welt-
markte stark erschuttert sind, wurden die Nachteile
des einseitigen Risikos in Gestalt der hanseatischen
Krise so deutlich, dalR man sich mit groBerem Ernst
als frither der Frage einer Neufundierung der hanse-
atischen Wirtschaft zuwenden mufBte. Infolge der
einseitigen Handelsbeginstigung durch die friheren
hamburgischen und bremischen ,Patrizier-Regierun-
gen“ hatte sich die nach dem HafenanschluR dran-
gende Industrie in den preulischen bzw. olden-
burgischen Randgemeinden der Hansestadte, also
gegeniber Hamburg in Harburg und Altona, und
gegentber Bremen in Wesermiinde, Vegesack, Del-
menhorst und Blumenthal angesiedelt, wahrend sich
Hamburg und Bremen auf die Duldung einzelner
Veredelungsunternehmungen im Freihafengebiet be-
schrankten. Dabei waren es zum groBen Teil Ham-
burger oder Bremer Kaufleute, die ihre industriellen
Interessen (und ihre Wohnsitze) auf das benachbarte
preuBische Gebiet verlegten. Vielleicht hatte man in
Hamburg und Bremen nach dem Krieg noch-manches
nachholen kénnen, wenn man sich nicht gleichzeitig
einen — vom Standpunkt des Unbeteiligten oft gro-
tesk erscheinenden — Kampf gegen PreuRen und
seine Reichserneuerungsplane geleistet hatte. In dieser
politisch verbramten Auseinandersetzung, die unter
dem Namen GroR-Hamburg-Frage bzw. Unterweser-
vertiefung mit wirtschaftlichen Mitteln gefihrt
wurde, hat PreuRen unverkennbar den langeren Atem
gezeigt; vor dem Friedensschlu von 1929 hat es seinen
Hafenkommunen vor Hamburgs und Bremens Toren
einen gewichtigen Neuausbau der industriellen Posi-
tion ermaoglicht. Zur gleichen Zeit stand insbesondere
Hamburg in einer schwierigen Abwehr gegen den
damals stark in Mode gekommenen ,Zug nach Berlin ,
der nicht nur in der Konzentration des Bank- und
Bérsenwesens, sondern auch in der Abwanderung
bedeutsamer Handels- und Industrieunternehmungen
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nach der Reichshauptstadt zum Ausdruck kam. Nur
langsam beginnt jetzt die entschlossene Kurswendung
nach dem preuBischen Friedensschlul3 ihre Friichte
zu tragen. Vielleicht ware die Fundamenterneuerung
durch Heranziehung neuer Unternehmungen rascher
fortgeschritten, wenn nicht gleichzeitig die groRe
Wirtschaftskrise Uber Deutschland geflutet ware.
Hafenplatze von der Bedeutung Hamburgs und Bre-
mens bieten Moglichkeiten genug fiir eine Verbreite-
rung der Wirtschaftsgrundlage, wenn man sich nicht
an Uberholte Auslegungen der Standorttheorie und
an noch mehr Uberholte gesellschaftliche und parti-
kulare Gedankengange klammert.

Die Hansestadte und die Reichsreform

Die in friheren Stadien wirksame Abneigung gegen
die mit der Industrievermehrung verbundene Um-
schichtung sind heute glicklicherweise Uberwunden.
Leider kann man das von den Hemmungen staats-
politischer Natur in den drei offiziell noch als Freie
und Hansestadte bezeichneten ,Landern“® Hamburg,
Bremen und Lubeck vorlaufig nicht behaupten. Das
gilt zwar nicht fir die Uberwiegende Mehrzahl der
Einwohner, die zu fast 90 % in der ersten oder zwei-
ten Generation aus preuBlischen Gebietsteilen stam-
men und von dem Bazillus der hanseatischen Eigenart
kaum infiziert sind; aber in den fur die Funktionen
des Staatswesens verantwortlichen (oder inzwischen
verantwortlich gewordenen) Kreisen macht die innere
Bereitwilligkeit zu den politischen Notwendigkeiten
doch nur langsame Fortschritte. Es war eine bedeu-
tungsvolle Etappe, als der damalige hamburgische
Birgermeister Dr. Petersen in der SchluBphase der
hamburgisch-preuBischen Auseinandersetzung vom
Saulus zum Paulus wurde und mit einer bewunderns-
werten Vitalitat in die Spitze des Ausschusses fir die
Reichserneuerung trat — seither ist es aber wieder
recht still geworden. Die politische Atmosphéare ist
von den kleinlichen Schikanen entgiftet worden, die
altiberkommenen Vorbehalte aus der unnatirlichen
Grenzziehung sind jedoch auch heute noch nicht zum
alten Eisen geworfen. Die beiden jingsten Vertrdge
PreuBens mit Hamburg und Bremen tragen der Zu-
sammengehdrigkeit und Einheitlichkeit der Wirt-
schaftsgebiete an der Unterelbe und an der Unter-
weser in der Praxis nicht genligend Rechnung. Die
hamburgischen und bremischen Bedenken gegen ein
— horribile dictu — Aufgehen in PreuBen konzen-
trieren sich hauptsachlich um den Einwand, dal} eine
forderliche Hafenpolitik verkimmern misse, wenn
die entscheidende Initiative von Berlin ausgehe. Ab-
gesehen davon, dall die Beispiele Rotterdam und

Antwerpen, deren Stellung als Gemeinden nicht gan
stiger ist als die eines preuischen Hamburgs ode
Bremens, fiir eine gegenteilige Auffassung sprechen*
dirften auch in einer politischen Neuordnung Nor
deutschlands hinreichend Sicherungen dafir z6
schaffen sein, daR die Selbstverwaltungsfunktionen
der Hafenstadte in bezug auf die Hafenpolitik mc
gegeniber dem heutigen Zustande geschmalert wer
den. Jedenfalls wirde die in dem kostspieligen Aus®
bau von nebeneinanderliegenden Hafen liegende V
Schleuderung von 6ffentlichen Mitteln (z. B. Hamb®1&»
Altona und Harburg-Wilhelmsburg) zuverlassig®®
beseitigt sein, als es die gegenwartigen immerhin se
dehnbaren Staatsvertrage garantieren.

Die in den letzten Wochen von Hamburger all
Libecker Kreisen ausgehenden Bestrebungen
einer territorialen Vereinigung beider Stadte stell®
zwar gegeniber der bisher getibten ablehnenden Ua
tung einen gewissen Fortschritt dar. Aber die Erf®
rungen, die Hamburg bei der Verwaltung seiner L-s
klaven Cuxhaven und Bergedorf sowie OldenbI®"
m it seinen Filialgebieten Eutin und Birkenfeld *
macht haben, sollten eine Warnung sein, nun 1lic
auch Lubeck in eine ahnliche ZwitterStellung zubrli®
gen. Den Hansestadten wird im Problem der Reichs6®
neuerung wahrscheinlich die groRe geschichtliche A
gadbe der Ankurbelung zugewiesen sein. Deshalb so
man nicht Zeit und Kraft an das Experiment elOjg
hanseatischen Blockpolitik vergeuden, der manA 1
gleichgerichteter Interessen die innere Starke f@Il
wird. DaR man sich gerade in der kleinsten, 1L
durch den Zufall der foéderalistischen EntwickhIr
als selbstandiges Land erhalten gebliebenen Ha®
stadt Lubeck mit ihrem heute rein provinzie
Charakter in eine solche Politik verrannt ha*>
ebenso bezeichnend fir den Garungszustand ®o r
Hansestadten wie die Tatsache, daR es anschein »
wiederum das ob seiner Rihrigkeit bekannte Bre "
ist, von dem vielleicht der erste groRe Schritt z
preuBischen Nachbarn ausgeht. Dort herrscht 1
scheinend die Uberlegung vor, daR derjenige, <elneil
erster zur Fusion bereit ist, die besten Beding®1T
erhalt; es andert aber nichts daran, daR die
stadte durch die Notwendigkeiten der politischen
wirtschaftlichen Entwicklung aus ihrem Inselcbha®®.”
ter heraus mussen, wenn sie ihre frihere Stell®nutr »
der deutschen Wairtschaft wieder herstellen
gleichzeitig den Begriff vom Hanseatentum ®&IC
aufrichten wollen. PreuRen und das Reich haben
Aufgabe, ihnen den Weg zu diesem Entscbhi@ A
erleichtern. Binnenland und Wasserkante sind
Gedeih und Verderb miteinander verbunden.
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(Blof3en

Auf der Septembertagung

des Deutschen Stadtetags

in Dresden wurde allge-

L'eten, die Qi- mein die Auffassung ver-
eine schwere”~6 WUrden im Laufe des Winters in
Verflosseneer M “nanz” a”am” d” geraten. Die seitdem
Oligkeit n ' °nad' haben gezeigt, dalR die Leistungs-
Sing, was Ml1Serer Kommunen doch Uber das hinaus
diespt, r> sich seinerzeit seibst ziitraten. Trotz
ats darf man aber die Gefahren der

dgr Mbb' iW-9k|Whe RiERt YRterschatzen. Die Zahl

Seh(in ull(| , rts"rroerbslosen in samtlichen (stadti-

Uberscbrittelandlichen) Gemeinden hat die 800 000
fulld io~Ca Und nimmt monatlich wohl um

DermiWuns 4} ~ ahei hat sich jetzt der Arbeits-
Neseii; dieryPParat als falsch konstruiert er-
r,rheitsloSen erhindung von Arbeitsvermittlung und
in einer Behdrde hat zur

. "heitslOse le . ermittlungsarbeit bei den von der
ensiver “v°rs‘cherung unterstitzten Erwerbslosen
P°m~AUnaip;St als bei den von Krisenfiirsorge und
onf}gé’;]eﬁpsilos%ﬂ is"thlfahrt Betreuten. Von den 3 WWilll
— . ein Siebentel ohne
¢t n Z el die Halfte stent in
|| r*Sen i-|jn.|0~2llvcrs’cherung, wé&hrend sich die

djurrnd'ifali,/3'f, e zur Halfte auf Krisenfirsorge
.e GemeiadPT. 3aege der Gemeinden verteilen. Da

aem Fyaf . an den Lasten der Krisenflirsorge mit
g-a“rdanterstiit cdedlgt sind, und da Uber 2100 000
j.. ®ung ZunSsempfanger der Arbeitslosenver-

1®! *e mehr |rUuiah! Zusatzunterstitzung beziehen,
rnt, der ArKen T'n "lertel der finanziellen Gesamt-
de QU ~hr Am/ «iT®60flirsorge auf den Gemeinden
SitnfY\Besieht6lj.- * zudem dauernd steigende Tem-
1r eta8 einer|Sd*scr Entwicklung hat der Deutsche
er S;hlagt W, beachtenswerten Vorschlag gemacht.
Jas™erbslosenfjjr|| Krisenfursorge und Wohlfahrts-
. »Solleni; Ys?rge zu vereinigen; von der Gesamt-
st-. n " eilleindpU das Keich die Halfte, Lander
selb t"a®aimmt JC CTL Viertel Ubernehmen. Der
ejr ¥ hei dem raQ daR die Arbeitslosenversicherung
nun n hdeinen |hehlen\vartigen Beitragssatz von 6,5 %
anB A~dnstirr ,  erschul3 erlibrigen kdnne. Nun darf
IkeroRn gentalls anneRmen, 4R dde Beitrags-
1\ vrh”~ Millin?j rbeitslosenversicherung von jetzt
fdh"h”~en Fden RM » ausreicht, um rund
7,i b ob tu W(rbslose zu betreuen. Es ist zwei-
S . > Hauotn ,damd rechnen kann, daB diese
wl|,"|ltt. des 'n~Krstitzuogsempfangern im Durch-
durri VA'dern aun"siahres 1931 unterschritten
sich j. hrbar rv, V .neue Finanzierungsplan kaum
za R #C”ahl der f Sladtetag nimmt weiter an, dal
2 M;n r'iUe,iden \IOlt T A sen’ und Wohlfahrtsfiirsorge
ina J stell« Jahresdurchschnitt auf insgesamt
fur ,[ *senfli-cl1 Wird* Das Reich hat bekanntlich
Hare”~t"chnnn r8eveinen BetraS ™n 420 Mill. RM
«3?*« C S " 161 in Amsicht
der B " °blfalirtc nfassen von Krisen- und kommu-
rund orfrhiiUrin- fl ! *OSC7ldirsorge sollen (nach
Gesagt0 % des v aS S ddtetaSs) in der Krisenfiirsorge
in J Gafwands m -Aussicht genommenen

sorg!®.~uen einh 54M?L RM) ersPart werden’ da
6~ dle Grund . etlichen ,Reichsarbeitslosenfir-

Sa ze der kommunalen Flrsorge miit

ihrer strikten Bedurftigkeitsprifimg und mit der Be-
ricksichtigung etwaiger Unterhaltspflichten Ver-
wandter zur Anwendung gelangen sollen. Der Unter-
stitzungsaufwand fir diese 2 Millionen Arbeitslosen
wird vom Stadtetag auf rund 1,4 Milliarden RM
(also 700 RM jahrlich je Unterstitzten) beziffert. Zu
diesem Aufwand sollen das Reich 700 Mill. RM, die
Lander und Stadte je 350 Mill. RM beitragen. — Die
Annahme einer Zahl von 3—3,5 Mill. Erwerbslosen
im Jahresdurchschnitt scheint uns vorsichtig zu sein.
Die Verteilung des Aufwands wird dagegen schwer-
lich gutgeheiBen werden kdnnen. Nach dem gegen-
wartigen Stand wirde sich der Unterstitzungsauf-
wand der Gemeinden fur die Krisenfiirsorge des
Jahres 1931 auf 105 Mill. RM und fiur die Unter-
stlitzung von 800000 Wohlfahrtserwerbslosen auf
560 Mill. RM belaufen; er betriige also fast 700 M il-
lionen RM. So ernst die Lage der Gemeinden auch
ist, so bezweifeln wir doch, ob sie wirklich um mehr
als 300 Mill. RM entlastet werden missen. W ir glau-
ben vielmehr, dall die Gemeinden, ohne eine untrag-
bare Belastung zu Ubernehmen, etwa 40 % der Ge-
samtlast in der Reichsarbeitslosenfliirsorge tragen
kédnnten. Der Anteil des Reichs kdnnte ebenfalls auf
40 %, der der Lander auf 20 % bemessen werden.
Organisatorisch enthalt der Vorschlag des Stadtetags
groBe Vorzige. Ein sinnlos gewordener Dualismus
wird beseitigt, die Finanzlage der Stadte auf einem
gerade noch ertraglichen Niveau stabilisiert. AulRer-
dem wird das Reich endlich unmittelbar finanziell an
niedrigen Lebenshaltungskosten interessiert; denn die
Unterstitzungssatze der Kommunen richten sich nach
dem Stand der Lebenshaltungskosten, so daR jede
Lebensmittelverteuerung automatisch zur Steigerung
der finanziellen Lasten, jede Verbilligung zu ihrer
Senkung fuhrt. Die auf Teuerung abgestellte Agrar-
politik wiurde dadurch auch die Interessen der
Reichsfinanzen berihren und dann vielleicht doch
endlich geandert werden.

= Die . Gefahr, daB die

,kleine Osthilfe“ eine neue

Verzogerung erfahren und

durch eine ,groRe Ost-
hilfe* ersetzt werden wirde, die unzumutbare An-
spriche an die Reichsfinanzen stellt, hat sich rasch
verwirklicht (vgl. Nr. 5, S. 251). Der Gesetzentwurf
Uber die groRe Osthilfe liegt jetzt vor; er hat die Ge-
nehmigung des Reichskabinetts und die Zustimmung
der preuBBischen Staatsregierung gefunden, es ist also
anzunehmen, dal} er auch von den parlamentarischen
Korperschaften angenommen werden wird. Erstes
Kennzeichen des Entwurfs ist die Schaffung eines
neuen zentralen landwirtschaftlichen Kreditinstituts:
die Bank fiir Industrieobligationen soll die finanzielle
Durchfihrung der Umschuldungsaktion ibernehmen.
Diese Bank bringt fir ihre neuen Aufgaben nichts
m it als tatenlustige und ausgeruhte Direktoren und
etwa 50 Mill. RM vorhandene und 500 Mill. RM bis
1936 ihr zuwachsende Mittel. Sie wird deshalb fir
die Vorbereitung der Umschuldung Monate brauchen.
Durch die Beratung des neuen Gesetzes wird ferner
die Umschuldung nach dem bisher in Aussicht ge-
nommenen Verfahren um mindestens zwei Monate

GroRe Osthilfe



386 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT Nr-8

verzogert. Allerdings verspricht man jetzt 850 Mil-
lionen RM ,Entschuldung® statt etwa 350 Mill. RM
Umschuldung bisher. Die Frist fir die Rickzahlung
der Umschuldungsdarlehen ist sehr gedehnt worden.
Die Umschuldungsdarlehen sollen in 5 Annuitaten
von 5% und 25 Annuitaten von 6 %, freilich zuzig-
lich gewisser Zuschlage, zurlckflieBen. Dabei sind
die finanziellen Grundlagen der groBen Osthilfe noch
ungeklart. Rechnete man bisher auf die weitgehende
Unterstiitzung von Rentenbank-Kreditanstalt und
PreuRenkasse, so ist diese heute offenbar nicht mehr
in demselben Umfang gesichert; denn die frither im
Rahmen der ,kleinen®“ Osthilfe mit etwa 150 Mill. RM
in Aussicht genommene ,innere Umschuldung” soll
im Rahmen der ,groBen“ Osthilfe einen absolut
kleineren Betrag ausmachen. Je groRBer das Ausmal
der in bar zurickgezahlten Betrage, in um so
groBerem Umfang werden freigewordene, bisher im
Osten investierte Mittel nach dem weniger mit Risiko
belasteten Westen abstromen. SchlieBlich hat man,
um den Winschen agrarischer Kreise Rechnung zu
tragen, in Anlehnung an die Grundgedanken
der zusammenbrechenden ostdeutschen Landschaften
Jfreiwillige“ Haftungsverbédnde der umgeschuldeten
landwirtschaftlichen Betriebe vorgesehen, die prak-
tisch Zwangsverbande sein werden; hier werden
flhrende Landwirte neue Posten finden (im Zeichen
sparsamer Verwaltung), und die Annuitdten der um-
geschuldeten Betriebe werden sich mit Hilfe dieser
Verbadnde erhdhen. AufBer dem Verzicht des Reichs
auf das Aufkommen aus der Industriebelastung von
1933 an (im Jahre 1932 sollen noch 60 Mill. RM dem
Reich zugute kommen) sollen sieben Jahre lang fir
die Verzinsung und Tilgung der Vorfinanzierung des
Industrieaufkommens und der dartiber hinaus be-
notigten 350 Mill. RM Umschuldungsmittel je 36 M il-
lionen RM aufgebracht werden, in denen allerdings
auch die bisher fir Zwecke der ,Betriebssicherung*
vorgesehenen Betrdge enthalten sein sollen. Dadurch
dirfte der fir produktive MalRnahmen zur Ver-
flgung stehende Betriebssicherungsfonds gegeniber
den bisherigen Planen eine Schmalerung erfahren.
AuBerdem soll das Reich im Interesse der Finan-
zierung des Umschuldungswerks zusammen mit der
zustandigen Landesregierung bis zum Gesamtbetrage
von 250 Mill. RM Birgschaften Gbernehmen. Schliel3-
lich werden Reich und Land fur 25 % der Umschul-
dungsdarlehen gegeniber der Bank fir Industrie-
obligationen haften; soweit freilich die Umschuldung
nicht auf das Votum von Landstelle und Bank fur
Industrieobligationen erfolgt, sondern die Entschei-
dung der Landstelle durch die des hierzu befugten
Haftungsverbands ersetzt wird, muR die Bank fir
Industrieobligationen auf die o6ffentliche Burgschaft
verzichten; an deren Stelle tritt die Blrgschaft des
Haftungsverbands. Die Einzelheiten der finanziellen
Abwicklung, in deren Rahmen offenbar auch eine
spatere Abdeckung der baren Leistungen von Reich
und Landern vorgesehen ist, sind aus den vorliegen-
den Verdffentlichungen nicht deutlich zu erkennen.
Fir die landliche Siedlung sollen von 1932 an erneut
jahrlich 50 Mill. RM bereitgestellt werden. Uber die
Aufbringung dieser Betrdge scheint eine Verstandi-
gung bisher noch nicht erzielt zu sein. Der Ver-
lust von rund 120 Mill. RM Steuereinnahmen im
Jahre 1932 und von weiteren 60 Mill. im Jahre 1933
und den folgenden Jahren sowie der jahrliche Mehr-

aufwand von etwa 60 Mill. RM ab 1932
natirlich der Deckung. Dieses ungeléste Prob
macht die Sorge um die Zukunft der Reichsfina62
noch schwerer, als sie ohnedies ist.

Man schreibt uns: »Dur*
die Verteuerung der »
treidepreise droht
deutsche Eierproduk 17
soweit sie Uber die Rolle einer bloRen Nebeu
einnahmequelle der Bauernfrau hinausgewachsen
ruiniert zu werden. Vielleicht wird diese EntwWJC.A
lung von gewissen agrarpolitischen Kreisen, die
Unrentabilitdt der .Veredelungswirtschaftl be'vi®
zu sehen winschen, nicht einmal ungern gefe. .R
Wie ist die Haltung des Reichsernahrungsniin,s?
riums? Die .Deutsche landwirtschaftliche Geflu
zeitung® (Nr. 17, S. 376) hat die These aufge®
dafl sich das Reichserndhrungsministerium selbst
eine Senkung der Eierpreise unter das erreich
Preisniveau bemiht habe. Sie behauptet, die
liner GroRBhandelszentrale der Eierverwertung®' *
nossenschaften — ein kinstlich in den Eierab®
eingeschaltetes, von Subventionen lebendes Zwi®e "
glied — habe um die Jahreswende systematisch
Eiern geschleudert und sich dabei im Einverneb
mit dem Reichserndhrungsministerium befald
Diese Darlegung wurde amtlich als eine grobe
fuhrung der Offentlichkeit bezeichnet. Das Mi*1
rium habe auf die Eierpreise keinen Einflm. ,el
nommen, sondern die Preisbildung dem natarl** ~
Kraftespiel von Angebot und Nachfrage Uber'® =
(.Deutsche Tageszeitung“ Nr. 44). Auf dieses De®Lijjg
hat die .Deutsche landwirtschaftliche Gefligeltel
(Nr. 19, S. 432) mit folgender Mitteilung geantwof
Der Referent des Reichserndhrungsministeriums “et,
in einer Sitzung ausdricklich erklart, es sei n
stindlich, wenn die Genossenschaften versuc *
héhere Preise zu erzielen. Man musse aber ID
Vordergrund die Verdrangung der Auslandseier *
M arkt stellen und dirfe dem Auslandsei D*ci eteil
Mdoglichkeit geben, die Inlandspreise zu

Man misse deshalb Qualitatsware zu niedrig jet
Preis anbieten als das Ausland. Das lage J® jOp,
Richtung der gegenwartigen Preissenkung«® "aj3®
Ferner behauptet das Blatt, das Ministerium n
sich bemiht, die Berliner Eierpreisnotizen
Polizeiprasidium von Berlin als Uberhéht® g'gje
schwarzen; die dort eingerichtete Preissenkung® £jjr
sei demgemal bei der Landwirtschaftskamme * uf

DaS " jihieriGhrungs’

senkt die Eierpreise

die Provinz Brandenburg vorstellig geworden- A
diese Mitteilungen erwidert das Reichsernan” ejge
ministerium in einer recht merkwirdigen qet,

(u. a. .Tagliche Rundschau“ Nr. 36). Es bes gijg~
daR (ber die fraglichen AuRerungen des
referenten ein amtliches Protokoll vorliege) j alauf
jedoch nicht, daRR er sie getan habe; er habe gjer-
hingewiesen, daRR die derzeitige Berliner,-ufe®
notierung nicht den tatsachlich getatigten Ver
entspreche und deshalb zu gewissen Berlik
Zusammenballung des Angebots auf dem preise
Markt fihre, wodurch hier natlrlich die y er-
herabgedrickt wirden. DalR das Ministerium ~ bel
folg dieser Auffassung den erwahnten bc

der Berliner Preissenkungsstelle unternomm

wird nicht bestritten. Man sieht, daR da® Ogi-
Dementi das erste aufhebt. Das Reichserna
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sPiels 1Ura.w”nscFt statt des natiirlichen Krafte-
Manir,|,|Ori gebot und Nachfrage eine kinstliche
Sainerwe” rilnS der Berliner Eierpreisnotiz — selt-

Crilncj. ,.e ®ne Manipulierung nach unten. Der
der p'j le bereits erwahnte Berliner Reichszentrale
2"chen SeiT eilSChaften kann als Uberflissiges

beliefer) “ le- das ausschlieBlich den EiergroBhandel
borse irn t d*e Preise erzielen, die an der Eier-
erreicht we *jSa*Z vom GroRBhandel zu Kleinhandel
nieder a,r rclen' " a*t diese sinnlose Zwischenstelle
Passung 1ZUaeben, fordert das Ministerium eine An-
*ich gesch*'ff crPner Eiernotiz an die von der kiinst-
deti Vor\va renen Zentrale erzielbaren Preise, um so
v°a den PrF Zu begegnen, die der Reichszentrale
'arer SnbveViInzzentralen, die bei Strafe des Verlusts
SRQiacht ,,en |Onen gezwungen sind, sie zu beliefern,
UrsaniSatj* rcxan- Nachdem man 5 Mill. RM far die
aasgeg”™ n des genossenschaftlichen Eierabsatzes
, Saaisation ~ bemuht man sich, fur die dieser
Nertnugs ~geschlossenen Landwirte einen Ver-
,Pbnial e *s. ssicFerzustellen‘, der unter dem
aad\virtS, lajbaren liegt. Grotesker kann eine
erden.” Icbe Subvention kaum ausgestaltet

Unsere Darlegungen gegen

der Mihin In?entéde- eine Kontingentierung der

enindu8trie M uhlenindustrie in Nr. 1

vifl" (S 44) haben den Vor-
alt, si 1 erbandes deutscher Miller, Lorenz,

tin FacMen p .. d@neut — entsprechend der alther-

seines Verbands — fur die Kon-
anfti. ' Heft , einzusetzen (vgl. ,Erndhrungswirt-
ljci P'~zelBeite V°m Februar, S. 87). Wir wollen
sicht*l ~aakte* 11 eingehen und nur die wesent-
in 1 nac-h Polemik hervorheben. Unserer An-
de Filler « Cn d‘e Kosten der Erzeugung auch
dir*Hf9en kp'. v°m Preis und nicht der Preis von
dam iepreise ,Unm|' Nach Lorenz hangen dagegen
ke-.1 Oieim dnt”j- en Getreidepreisen ab; wenn er
Ges-&' s° ergiht . es *bre ausschlieRliche Abhangig-
DlJ?eilsatz. tv g Slch schon daraus ein fundamentaler
es kS& heeinfi r dle Mehlpreise von den Getreide-
der !'nmt dara"t Werden, ist eine Binsenwahrheit;
best- Paotie z\v;U .an’ welche Faktoren das AusmafR
VerkA"V16l1- Hip den Getreide- und Mehlpreisen

UhB»k-. i® zum r en w'r daran fest, dal der (im
dipe deut« ,e’rcidezoll und seiner Auswirkung)
von@® "Paane il f ”~ ehlzoll zu einer VergroRerung

bei d Cir'eber» fyr damit zu der Aufrechterhaltung
AUKrier anderp r, V., f mit einer kleineren Spanne,
her pall » enn i?c*"Kben kdnnten, existenzunfahig
darauf?l irjl RheiUi K°nsequenz aus dieser Lage bis-
zent» JZUrick>,.f-'-;an< gezogen wurde, so ist dies
'veri.a !°n der da™ 'm Rinnenland die Kon-
Arajn,r IC'e> d. k* enbetriebe vielfach noch hand-
hahej/'n.zeigt. Kr* mc” kapitalistisch-rechnerische
Zur p re ratin-. nS JlINation und Protektionismus
Peicl.'"*dlaiiihlen'inl] 6 F°rtentwick]lung der Millerei
und 1); llickt C S 181?76 den Ubrigen Teilen des
lerei k= Steiger A"ien lassen. Die Konzentration
Und pl°nneU dort S der, Wirtschaftlichkeit der Mul-
Kleie des _nUr durcll Senkung der Mehlzdlle
Segerii'lk nieder .asrarP2ltisch vdllig unsinnigen -
liehe» Urr At die p” J ull gebracht werden. Dem-
* *eg, weil c. 1%Ingentierung ein unwirtschaft-

le m der Form der verduBerlichen

Kontingente das heute in der Muhlenindustrie ar-
beitende unproduktive Kapital als tote Last ver-
ewigen wiirde. Lorenz wendet dagegen ein, es be-
dirfe ja bei den unrentablen Betrieben nur der
Kapitalabschreibung auf dem Wege Uber den Kon-
kurs; der Erwerber einer so zusammengebrochenen
Mihle werde den Betrieb wieder aufnehmen. Die
Erfahrung lehrt etwas anderes; immer wieder gehen
dieselben Mihlen in der Hand aufeinanderfolgender
Besitzer in Konkurs, bis sich schlieRlich kein Opti-
mist mehr findet. Wo die Abschreibungen nicht ver-

dient werden, Ubersteigen regelmafig im Laufe
weniger Jahre die Aufwendungen fir die —- trotz
niedrigen Buchwerts — teuren Erneuerungen, Re-

paraturen und Unterhaltungskosten den ,Rohgewinn*
des Betriebs, so daR er immer wieder seine Besitzer
in kritische Situationen bringt, bis einer so billig
kauft, daR ihm der Abbruch lohnender erscheint als

der Betrieb. Diese ,Todeskandidaten“ unter den
Mihlen, Todeskandidaten auch bei Besitzwechsel,
wirden durch die Kontingentierung einen Kon-

tingentswert erhalten, der im Falle der VeraufRerung
— also Stillegung des unwirtschaftlichen Betriebs —
die Anlagewerte des zukaufenden Betriebs erhdhen
wirde. Insofern wirde die Kontingentierung zur
.Rentenquelle* fir die Todeskandidaten. Der Kon-
tingentswert wirde die durch Konzentration mog-
liche Senkung der Betriebskosten der Millerei weit-
gehend ausgleichen, denn die Konkurrenz der zu-
kaufenden Betriebe wirde ihn auf ein Niveau her-
auftreiben, das dem kapitalisierten Wert der mog-
lichen Betriebskostenersparnis nahekame. Im An-
schluR an diese Konzentration durch Kontingents-
kdufe wurde dann freilich fur die Mdllerei eine zu-
satzliche Rente dadurch entstehen, dall eine regio-
nale Absatzkontingentierung und Preisregelung er-
maoglicht wirde, die fir die Miullerei Monopolrenten
im Gefolge hatte. Es ist also durchaus verstandlich,
wenn der Verband deutscher Miller, der vorwiegend
die kleinen Miuhlenbetriebe umfaft, fur die Kon-
tingentierung eintritt. Lebensunfahigen Betrieben den
Kontingentswert als Rentenquelle, den Ubrigbleiben-
den die Monopolrente! Das ist eine gute Verbands-
parole. DalB es eine gute Parole fiir die staatliche
Wirtschaftspolitik sei, mdchten wir bezweifeln.

- Im AnschluR an seine
Treuhander-Ubereignung  Aufséatze U(Uber die Be-
A S d- Wé&hrung der_Vergleichs-

i Ordnung und Konkurs-
Ordnung in Jahrg. 1950, Nr. 17 und Nr. 31 wird
uns von Herrn Amtsgerichtsrat Dr. Paul Schu-
mann, Leipzig, geschrieben: ,Neuerdings suchen
zahlungsunfahig gewordene Schuldner Konkurs-
und Vergleichsverfahren in immer wachsendem
MaRBe durch Ubereignung ihres Vermégens an

einen Treuhander abzuwenden. Diese MaRBnahme
kann verschiedenen Zwecken dienen. Der Schuld-
ner kann auf diese Weise Zeit zu gewinnen suchen,
um die noch vorhandenen Vermdgenswerte in sei-
nem Interesse zu versilbern, eventuell zu verschie-
ben; im Einverstdndnis des sogenannten Treu-
handers, seines Strohmanns, tduscht er seine Glau-
biger lUber den wahren Zweck seiner Handlungs-
weise. Ein derartiges Treuhandabkommen ist — wie
keiner weiteren Darlegung bedarf — als Schein-
geschaft gemal § 118 BGB nichtig, Oder der Schuld-
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ner beabsichtigt durch ein solches Abkommen ledig-
lich, drohende Zwangsvollstreckungen zu verhindern;
der Treuhander soll keine andere Aufgabe haben, als
gegebenenfalls gemaR 8771 ZPO gegen Pfandungen
zu intervenieren. Ein derartiger Vertrag ist unzwei-
felhaft ein VerstoB gegen die guten Sitten und des-
halb gleichfalls, und zwar nach § 138 Abs. 1 BGB,
nichtig. SchlieRlich kann der Schuldner die Uber-
eignung vornehmen, damit der Treuhd&nder einen
auBergerichtlichen Vergleich mit seinen Glaubigern
herbeifihrt und das Treugut an sie gleichmafig zur
Verteilung bringt. Die Frage, ob ein derartiger, zu
Sanierungszmecken abgeschlossener Treuhander-
Ubereignungsvertrag rechtswirksam ist oder nicht,
ist lebhaft umstritten. Das Landgericht Minchen
hat im April 1929 ein solches Abkommen als V erstol}
gegen die guten Sitten fir nichtig erklart; der Ge-
setzgeber habe dem zahlungsunfahigen Schuldner
zu seiner Sanierung ausschlielich das Vergleichs-
verfahren zur Verfligung gestellt; deshalb sei kein
Raum mehr fir ein auBergerichtliches, mit Treu-
handiubereignung verbundenes Sanierungsverfahren
(vgl. Wilmersdérfer, .Konkurs und Treuhand*, 1929,
S. 113). Das Kammergericht hat dagegen in wieder-
holten Entscheidungen, erstmalig durch BeschluR vom

12. Januar 1926, ein solches Abkommen unter allen

Umstanden wegen Glaubigerbenachteiligung fir an-
fechtbar erklart; es erblickt darin eine MaRRnahme,
die auf Veranstaltung eines Privatkonkurses (ber
das Vermogen des Schuldners hinauslaufe, und halt
sie nur fur zulassig, wenn samtliche Glaubiger zu-
stimmen. Geschahe dies nicht, so erwachse durch
ein solches Abkommen dem nicht zustimmenden
Glaubiger ein mehr oder weniger erheblicher Nach-
teil, denn jeder Glaubiger habe bis zur Erdéffnung
des Konkurses'oder gerichtlichen Vergleichsverfah-
rens das unbeschrankbare Recht, sich wegen seiner
mForderung im Wege der Zwangsvollstreckung zu
befriedigen; das Ubereignungsabkommen diene aber
der Vereitelung dieses zwangsweisen Befriedigungs-
rechts und unterliege deshalb auf jeden Fall der
Anfechtung nach 8830 ff. KO. Das Reichsgericht
halt in seiner bekannten Entscheidung vom 15. Juni
1897 (RGzZ 39, 91 ff.) die Anfechtung eines der-
artigen Treuhandabkommens grundsatzlich fir zu-
lassig, verneint sie aber im gegebenen Falle aus tat-
sachlichen Erwagungen, weil namlich unzweifelhaft
feststand, daR samtliche Glaubiger durch dieses Ab-
kommen mindestens ebensoviel, wahrscheinlich aber
eine hohere Dividende erhielten als in dem sonst
unvermeidlichen Konkurse, und weil nach alledem
der Klager nicht mit der Behauptung durchdringen
konnte, er sei durch den fraglichen Treuhandvertrag
benachteiligt worden. Das Reichsgericht lehnt also
damit die von Rechtsanwalt Dr. Nord in seinem
.Recht des 1reuhéanders* vertretene Ansicht ab, daR
bei der Ubereignung des Treuguts in allen Fallen
zugunsten von AuBenseitern und neuen Glaubigern
kraft einer unwiderleglichen Vermutung samtliche
objektiven und subjektiven Voraussetzungen der
Glaubigeranfechtung vorhanden seien. Auf einen
entgegengesetzten Standpunkt hat sich das Ober-
landesgericht Hamburg gestellt (Hans. RZ. 1926, 143);
es erachtet Zweck und Inhalt eines derartigen Ver-
trags fir erlaubt und vernunftsgemaR und verneint
deshalb die notwendige sachliche Voraussetzung
jeder Anfechtung, namlich eine Benachteiligung der

Glaubiger (vgl. Pick ,Konkurs und Treuhand 1
S. 66). Dieser letzten Ansicht ist durchaus 2z«
stimmen. Es kann keine Rede davon sein, daR
kurs- und Vergleichsordnung die schuldrechtlic
Verhaltnisse eines zahlungsunfahigen Schuld”
ausschlieBlich regeln wollen. Der aulRergerichBIC
Vergleich war und ist vielmehr ein allgemein al*
kanntes und gebrduchliches Rechtsinstitut. D asse
muR aber auch von der Treuhanderiibereignung 2"
Zwecke der Herbeifihrung eines auflergerichtHc
Vergleichs gelten. Mit Recht weist insoweit ReC f
anwalt Dr. Merkel (Jur. Wo. 1930, Sp. 1342) dara”
hin, daR ein derartiger Treuhandvertrag w , SQ)
sei, wenn wirtschaftlich berechtigte Interessen du
ihn verfolgt wirden und die Durchfihrung der v
waltung zu treuen Handen gewahrleistet sei;
sich innerhalb dieser Grenzen hielte, sei ein berC
tigter, was auflerhalb dieser Grenzen s ehe; eilZcht
werfbeher Treuhandvertrag. Zutreffend  macB
Ubrigens Emmerich in seinem Buch ,Die SanierU5"’
S. 58 ff., 84 ff., darauf aufmerksam, daR das
standekommen und die Wirksamkeit einesd erart
auBBergerichtlichen Vergleichs grundsatzlich

von der Zustimmung aller beteiligten Glaubig6l
hangig sei und ebensowenig im Zweifel die S*yor,
maRige Befriedigung samtlicher Glaubiger zur *
aussetzung habe. Daraus folgt natirlich, dafl

die Treuhandibereignung nicht mit Erfolg aus 1
artigen Grinden angefochten werden kann. jes
grundséatzliche Bejahung der Rechtswirksamk6l®
1lreuhander-Ubereignungsvertrags schlieRt nF'IR Hin
Mdoglichkeit aus, dal er doch unter Umstandell or
Erfolg angefochten werden kann. Es kommtinso"?
stets auf den Einzelfall an; es wird immer zu

fen sein, ob der Ubertragungsakt zu einer BsUa g
teiligung der Glaubiger fiihrte. In erster h
gilt also hier das, was das Reichsgericht in derz-jiju’
erwadhnten Entscheidung ausgefiihrt hat. Eine U »
bigerbenachteiligung ist insbesondere dann a A

ef

AN

nehmen, wenn — worauf Pick (a. a. 0.S. 50 j-,
Merkel (Jur. Wo. 1930, Sp. 1344) zutreffend aufl0
sam machen — der Treuhander selbst oder

Schuldner gegen die ihnen nach dem Abkommell* ,
liegenden Verpflichtungen in einer den Ver.170t
zweck gefahrdenden Weise verstol3en, wenn

allem das Treugut verschleudern oder versenl
oder die Verteilung an die Glaubiger willn ¥
— unter AuBerachtlassung der entsprechend a

N

wendenden Vorschriften der KO — vornehm

kann nicht zweifelhaft sein, daR in diesen

auch das Anfechtungsrecht jener Glaubiger Jet
auflebt, die dem Sanierungsabkommen UL ,.iriiid
Treuhand - Ubereignung ausdriicklich zugeS1

haben.”

- — Im November v
Konflikt des Kohlen- Jahres ist die Grogn rj-g
Syndikats mit Dessauer Gas Magdeburg, der erste .

e ——— des neuen Magdeb?”,
Industriekomplexes — Gaswerk mit Fern g a al-
gung, Kraftwerk, Zinkelektrolyse, Mittelland1

hafen — fertiggestellt und in Betrieb genoinmen”jg
den. Die Aktienmehrheit der GroRgaserei N ag
seinerzeit von der zum Konzern der Dessauer
gesellschaft gehdérenden Zeche Westfalen U e uC}jS
men, die hier unter Ausnutzung der Selbstver ra  t

bestimmungen einen glatten Absatz von 4
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Kohl
12 Fnden s°R*e (Syndikatsverkaufsquote dauer des gegenwartigen Syndikatsvertrags, dessen
@&gaben sidli zu arbeiten begann, Zustandekommen nur dem Zwangseingriff des Reichs-
rUng j |® formale Schwierigkeiten, die die Beliefe- wirtschaftsministers zu danken war, lauft am

leiniSch ,aswe*ks durch Westfalen hinderten. Das
Uie Ruhi-n- e&féalische Kohlensyndikat, das durch
®chaftalLaS | » Konkurrent der Dessauer Gasgesell-

delieferun® s eigenen Mitgliedes, ist, erklarte, die
ffrun(| 6 es Gaswerks mit Westfalen-Kohle auf
Zu kénnen eiBstverbrauchsrechts nur dann zulassen

~fallende |~ 11lder *n Magdeburg bei der Gasanstalt
dfkats for jV | Sden Verkaufsbestimmungen des Syn-
JesffBijnnne°  ,UIRe*worfen wiirde. Diese Verkaufs-
neaderen Ad?1Llr’c” en sieh Uberwiegend nach den be-
K°kereien. Sa*z‘nteressen der im Revier betriebenen
y <rk ans't SrVar deshalb fir das Magdeburger Gas-
.edangetl *ecdnischen Grinden unmdoglich, diesem
es Syndij. ?Canung zu tragen. Ein anderer Vorschlag
"Ora Sytidih m+ ®k vor, dal das Gaswerk seine Kohle
[i Kahmenai Beziehen, dafiir aber seinen Koksabsatz
*rSer Regpi CS Gaskokssyndikats suchen solle; bei
d, ‘dfiging VnS ware die erstrebte laufende Be-
wA ""d sieGfr.Zeche Westfalen nicht erreicht wor-
.i 1 ScKaftlloi |dfe den technischen (natirlich auch
.eickmaR[aft bedeutungsvollen) Nachteil, daR eine
*'T dié Herkt ?0rtenbelieferung des Gaswerks, wie
Ddste'i, vorr gMf der Kohlen aus einer Zeche gewdahr-
uba def ennl Muflikat nicht Gamntiert werdem kénnte.
ind F°BICrduindel solche Gewahrleistung

W M SXklaHd ferade dadurch seinen Absatz
jr-r .die Ijni'..!Lerhalten versteht — in Fachkreisen
"Mt (Verk 'r des Kohlensyndikats, in dieser
der |Sd|e" Liefl' nack chemischer Analyse) mit den
2e beklagt__e*anten zu konkurrieren, immer wie-
Ojjt*jder mit se' *eb schlieRBlich dem Dessauer Kon-
bcirr',m Reichan®r,KokserzeuSunS im Einvernehmen
(dj-befreten js| S ° 'lenverband dem Gaskokssyndikat
hat*haufig’ » Ubrig, als seine Magdeburger
laB ' eri Streitf engbscher Kohle zu versorgen. Er
for |“tNIofTIinen &i dem Kohlensyndikat zum An-
soiHO" ' auf p Cen Reichswirtschaftsminister aufzu-
Yo,CCre der ne Fand der Kartellverordnung, insbe-
2D <326 Juli voedn ‘'ryanzung im der Nwitveikondinung
mit W Ijud die R r lallres, gegen das Syndikat vor-
WiuJ estfalen K u lef8FA% HES fjagdeburger Werks

Builratisch f-°hi?. sieRefzustellen. Der Fall st
te, rafie. Qfp Ur.die Engstirnigkeit der Syndikats-

A - > man den Konkurren-
C etr H Irgas %

Uber Zwirnsfaden stolpern
PiSchiyteneti®d 2" (@M gsweise m it staatlicher A utoritat

zu , c”er Konze JHq a”“SVCr?rag benutzen, um dem

der pnschen, dn'B chwierigkeiten zu bereiten. Es ist

natii>,i"Scbwerde a dasReichswirtschaftsministerium

Kreis Udl die Unt » Nessauer Gasgesellschaft, die

E A % det.fo erstitza

s tis dre Fﬂ'?é%ﬁbe und wenigstens in diesem
,u'r’'schaftliche Vernunft gegen den

dir< z en bcharfsi

nn der Syndikatsverwaltung
~«Uer _
de®Ruk fnSsve,i»r~ Freilich kann sich d
iBS=R) " Obleuslv Reichswirtschaftsminist'

a einer Regelung dies
Rhein;,V1Lder rr, Spezialfalls enthalte
Ver: , ch-\y ° en Frage einer Verlangerung d

Zale tz " TeiagenOrl 1SChen
t2i Mrg

Kohlensyndikats den i
? " eaen Standpunkt aufgibt (vf
195<; Nr. 27, S. 1271). Die Geltung

31. Marz ab, wenn nicht bis zum 28. Februar eine
einstimmige Verstandigung in der Umlagefrage er-
zielt ist. Diese Frage, das groRe Streitobjekt zwischen
Hitten- und reinen Zechen, ist aber heute nicht leich-
ter zu entscheiden als im Vorjahr. Beide Parteien
vertreten im wesentlichen ihren alten Standpunkt,
wie vor der Zwangseinigung vom Jahre 1930, und
beide Parteien gehen bei der Aufrechterhaltung der
urspringlichen Forderungen, die 1930 durch ein
Kompromi3 ausgeglichen wurden, offenbar von der
Annahme aus, dem Kohlensyndikat kénne ernstlich
kaum ein Schaden zugeflugt werden, da ja der Reichs-
wirtschaftsminister notfalls zur zwangsweisen Ver-
langerung des bisherigen Provisoriums schreiten
werde. Bereits im Vorjahr wiesen wir darauf hin,
dalR die zwangsweise Verlangerung des Kohlen-
syndikats mit der auf Preisabbau gerichteten allge-
meinen wirtschaftspolitischen Tendenz der Reichs-
regierung kaum zu vereinbaren sei. Auf die Dauer
ist es auch staatspolitisch nicht tragbar, daf3 sich der
rheinisch-westfdlische Steinkohlenbergbau des Staats
bedient, um einen Preisschutz zu erlangen, (ber
dessen Voraussetzungen sich seine Mitglieder nicht
einigen konnen, weil sie alle Jahre wieder auf die
Standpunkte zurickkommen, deren praktische Un-
vereinbarkeit schon mehr als einmal ein freiwilliges
Zustandekommen des Syndikats verhindert hat. Es
ist ebenso unsinnig, wenn die Hittenzechen die Fest-
setzung einer Héchstumlage je Tonne von 0,75 RM
fordern, wie wenn die reinen Zechen das Selbstver-
brauchsrecht davon abhéangig machen wollen, dal
die Selbstverbrauchszeche an dem zu beliefernden
Konzernunternehmen m it 81 % seines Nominalkapitals
beteiligt sei. Ob der Reichswirtschaftsminister auf
Grund der Ausfihrungsbestimmungen zum Reichs-
kohlengesetz von der zwangsweisen BeischlieBung der
widerstrebenden Syndikatsmitglieder absehen kann,
ist zwar rechtlich nicht ganz klar. W ir glauben aber
nicht, daR diese Bestimmungen einer wirtschaftlich
verninftigen Lésung hinderlich sein kdonnen. Es
ware an der Zeit, den streitlustigen Bergbauunter-
nehmern des Ruhrkohlensyndikats klarzumachen,
daR der Reichswirtschaftsminister nicht bereit ist,
jeweils ihre Angelegenheiten unter eigener Verant-
wortung zu regeln und auch eine nur provisorische
Verlangerung des Syndikats durch Verordnung her-
beizufuhren.

. neueste Verodffent-
Die Preiskartelle lichung des Enquete-Aus-

in der Porzellan-Industrie  Schusses, ein Bericht Uber
------------- . die Porzellanindustrie

(,Die deutsche Porzellan- und Steingutindustrie,
erster Teil*; Verhandlungen und Berichte der Ar-
beitsgruppe | 5, 12. Band; Berlin 1931, E. S. Mittler
& Sohn), enthalt einen interessanten Beitrag zur Lehre
von den Kartellen. Bekanntlich finden sich Preis-
kartelle in Deutschland hauptséachlich in jenen In-
dustriezweigen, deren Erzeugnisse wenig differenziert
sind; denn nur bei solchen Waren laRt sich die Ein-
haltung der festgesetzten Preise leicht kontrollieren.
Wo hingegen eine bunte Mannigfaltigkeit der Artikel
besteht, wo zahllose Qualitatsunterschiede einen Ver-
gleich der einzelnen Waren untereinander und die

S m Die
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Einordnung eines Fabrikats in die einzelnen Preis-
gruppen erschweren, scheint die Entstehung von
Preiskartellen fast unmdglich zu sein. Mit Recht
wurde dieser Gesichtspunkt haufig angefihrt, wenn
es zu erklaren galt, warum sich Preiskartelle so
haufig in Rohstoffindustrien, so selten aber in den
Yerfeinerungsindustrien finden. Nach einer Bemer-
kung des Enquete-Ausschusses beruht jedoch die
Sicherheit der Porzellankartelle gerade auf der Man-
nigfaltigkeit der produzierten Artikel. Die einzelnen
Porzellanfabriken pflegen nur relativ wenige Quali-
taten, Formen und Dekors herzustellen. Da jedoch der
Handler seiner Kundschaft ein mdglichst umfang-
reiches Sortiment vorlegen muf3, ist er darauf an-
gewiesen, seinen Bedarf bei einer grolen Zahl von
Fabrikanten zu decken. Wenn es also einmal gelungen
iM, die Mehrheit der Fabriken zu einem Kartell zu-
sammenzuschlieBen, so kann man die Abnehmer
leicht durch Revers zum ausschlieBlichen Bezug von
Kartellmitgliedern verpflichten; denn Hé&ndler, die
den Revers etwa nicht unterschreiben, wirden nur
yon AuBenseitern des Kartells Ware erhalten, ihr
Sortiment bliebe zu klein. Die Gefahr, dalR derartige
Kartelle auseinanderfallen, ist deshalb gering. Auf
diesem Prinzip beruht die Festigkeit wichtiger Ver-
bande der Verarbeitung, so z. B. die des Buch-
héndler-Bérsenvereins. Dal} sich aber auch ein Preis-
kartell auf dieser Grundlage errichten laRt, beweist
die Entwicklung in der Geschirrporzellan-Industrie.
Die Schwierigkeiten der Preisfixierung und der
Preisiberwachung wurden in dieser Industrie da-
durch lberwunden, daR ein geheimes und umfang-
reiches Buch von Preislisten herausgegeben wurde,
fia dem die einzelnen Artikel auf das genaueste nach
Form, Qualitat, GroBe und Verzierung beschrieben
sind. Die besonderen Verhéaltnisse der Porzellan-
industrie haben es dabei erlaubt, die Qualitats-
bestimmung nach einer eigentimlichen Methode vor-
zunehmen. Die einzelnen Waren wurden né&amlich
nicht etwa nach ihren technischen oder kiinstlerischen
Merkmalen, sondern nach ihrer Herkunft aus be-
stimmten Fabriken (z. T. also nach der Marke) in
die verschiedenen Qualitatsgruppen eingeordnet.
Allerdings ist in einer anderen Gruppe der Por-
zellanindustrie, in der ZierporzeZ/ara-Fabrikation, die
Mannigfaltigkeit der Artikel so gro3, daR sich die
Festsetzung von Verbandspreisen als unmdglich er-
wies. Das Kartell half sich in diesem Fall durch die
Aufstellung von Kalkulationsnormen fir jede ein-
zelne Warengruppe (Puppenkoépfe, Kinderservice
usw.), in denen einige Selbstkostenteile mit festen
Normalséatzen gebunden sind, wahrend sich andere
Teile (z. B. Arbeitslohne) nach den jeweiligen Kosten
richten. — So fein diese Formen der Kartelle auch
im einzelnen sind, sie haben doch nicht eine absolute
Festigkeit der Verbande garantieren kdnnen. Der
Enquete-Ausschul weist selbst auf die Schwierig-
keiten hin, die sich ergeben, wenn sich GroRBunter-
nehmungen der Industrie (Konzerne) und des Han-
dels (Warenhauser) zusammenfinden, um ein ge-
nigend groRBes Sortiment herzustellen und zu ver-
treiben. Auch ohnedies entstehen Schwierigkeiten
aus dem sogenannten Bruch, dem Fehlporzellan, d. h.
aus jenen Sticken, die durch Fabrikationsfehler
Stark entwertet, aber nicht unbrauchbar geworden
sind. Nach der gegenwartigen Regelung missen die
Porzellanfabriken s&amtlichen anfallenden Bruch an

eine der drei (unter einheitlicher Leitung stehen *
,BruchVerkaufsstellen* liefern, die ihrerseits 1
Abnehmer verpflichten, die Fehlstiicke nicht zu ,
rieren und nur unter der Bezeichnung »Fehip0 #
lan“ zu verkaufen. W ir bedauern es, daB der
guete-Ausschul das Ergebnis seiner Untersuchen
Uber die Fragen, ob die Preisbestimmungen g
Praxis eingehalten werden und welche Beden
den offiziellen und inoffiziellen Lockerungen r
PreisVorschriften zukommt, nur in sehr vorsic A
Form mitteilt. Schwerlich haben sich die »®aC jj*
standigen® Uber diesen heiklen Punkt in jenen a
meinen Sitzungen offen ausgesprochen, an denen |
haber von Fachgeschaften, Warenhausvertreter ,g
Fabrikanten gleichzeitig teilnahmen. Vielleicht j*a
aber in den Einzelvernehmungen interessantes
terial hieriber zutage geférdert?

= Nach der Industrie® j.

Wieder eine Baugesellschaft AG und der Emi ,.
in Schwierigkeiten nicke AG ist mit der

........ ; deburger Bau- und g,
AG binnen weniger Monate nun schon die drl jglep
RBere Baugesellschaft in Schwierigkeiten geraten, .9,

Aktien an der Borse notiert werden. Diese Scb'v
keiten sind bei allen drei Unternehmungen ndT fub'
auf die allgemeine Krise im Baugewerbe zuriic en
ren, die neben ihnen noch zahlreiche andere r * Jje
zur Strecke gebracht hat. Zum anderen Teil sin jjjer
drei Aktiengesellschaften Opfer der schweren ige
ihrer maRgebenden Organe geworden, insbeso |eg,
Opfer einer Ubersturzten Expansion. Die |
burger Bau- und Credit AG galt von jeher a » ne
fundiertes Unternehmen; seit 1924 konnte sie,gftS'
Unterbrechung Dividende zahlen, fir die Gesc j
jahre 1928 und 1929 sogar 15 %. DementspreC. il
stieg der Kurs ihrer Aktien bis auf 190 % iB1"F jjg
1930; Ende 1930 stand er noch auf 130 %, und Ajii
Laufe der letzten Wochen ist er rapide gesunke «*
13. Februar hat die Gesellschaft die Zahlungn”gjjS
gestellt und die Einleitung des Vergleichsver ulger
beantragt. Was war geschehen? Die Magd® rejd>
Bau hat in den letzten Jahren ihren Arbeits

rasch erweitert. 1927 wurde eine Zweignieder fiy
in Berlin errichtet. Im rheinisch-westfdlisc a
dustriegebiet und in der Provinz Brandenburg

den umfangreiche Wohnungs- und Siedlung”~®jgte
Ubernommen. Eine weitere Filialgrindung e " '
Ende 1928 in Dessau. Ungefahr zur gleichen * el
warb die Gesellschaft die Baufirma Carl viet
leben, Halle, die im mitteldeutschen IndustlederBFf
eine groRe Rolle spielte — schon diese Angll jiji
scheint nicht sehr glicklich gewesen zu s ¢et
jahre 1929 folgte die Ubernahme der Maj°rl U cFr
B. Wittkop AG fir Hoch- und Tiefbau durc nojr
Magdeburger Bau- und Credit nahesteheine.j ¢v
sortium und 1930 die Beteiligung an der E n)”ng).
nicke AG (im Zusammenhang mit deren Salll ~c’'1
So war ein neuer ,Baukonzern“ entstanden-

das eigene Baugeschéaft hatte sich inzwischei fii*
lieh ausgedehnt. Namentlich in Berlin WRgG3auldl
gemeinnitzige Wohnungsgesellschaften gl® g vall
Ubernommen, deren Gesamtwert an den j cet
10 Mill. RM heranreicht. (Das Aktienkap p abel
Magdeburger Bau betragt 12 MiR- utlzy
scheint gerade die Berliner Leitung sel” ¢A
reichend gewesen zu sein, und man behaup Ge
sie nur durch Preisunterbietungen so star
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ihrer n~ommen konnte. Ob darunter die Qualitat
Sache ' *Uten laBt sich schwer beurteilen; Tat-
groBe '7’ui  gerace bei den Berliner Projekten eine
i'orde ~ VOn beaosiaodungen vorliegt, die die
haf{ run|en der Bau ausfihrenden Firma zweifel-
die zentCi 1 Gnter dem Expansionsdrang scheint
dem A f1 Kontrolle. die friher hauptséchlich von
haben Ulslchtsratsvorsitzenden ausging, gelitten zu
Schwier- fn. akuten AnlaR zu den gegenwartigen
MNaanzielghe®en gaE die umfangreiche Zmischen-
diesem Ner BautlBn durch Wechsel — eine in
halb ni ,gWerEe zwar sehr gebrauchliche, aber des-
ruQg. a V m”Qder gefahrliche Form der Finanzie-
sPielt },lb "”"-onzern-Wechsel* sollen eine Rolle ge-
Sober au”"k”V ~ a die Restzahlungen der Auftrag-
sandunt AeBen — z. T. wegen der erwahnten Bean-
grORen n f11, 6ah sich die Gesellschaft plotzlich
Erfalln™ ethselVerbindlichkeiten gegeniber, zu deren
"kzep. g ihr die flussigen Mittel fehlten. Der
NhBenka aU” (bersteigt mit 1,4 Mill. RM das
die berg?dal um ein betrachtliches. Die Danatbank,

Segen y ety a 0,8 Mill. RM Kredite gegeben hatte
diiigs mf essi°Q von Forderungen, deren Wert aller-
e r ange® ~ der Anfechtungen zweifelhaft ist —,
za Weiter,'C1s der unklaren Verhaltnisse nicht mehr
Anfang p T Unterstitzung bereit. Der Konkurs, der
Arden rnui'nar von der Emil Heinicke AG beantragt
"des, m ,e da sich die Sanierung als Fehlschlag
\Ur das betCpte e*ne anderweitige Geldbeschaffung
ach, obwo}?]1!5te Magdeburger Unternehmen unmaog-
»?hlagt almj « er der Prestigeverlust mehr zu Buche

f agdebuj.!.. » materielle EinbulRe. Der Status der
bi?und es* ~aU’ und Credit-AG steht noch nicht
UEige fur i- nocb vdllig unbestimmt, wie sich die
Averden. Ule Glaubiger und Aktionare gestalten
Das = - Der Ende vorigen Jahres
*Hansiejleh(i e der vom Reichsaufsichtsamt
~p-~_~ J N ersicherung verfliigten Bestellung eines
er "HansITk TT Vermdgensverwalters bei
URinienijj, ,ea '’ &rsicherungs-AG ist der offene Zu-
rste in der Gesellschaft gefolgt. Damit ist der

lle Werter}, ~+ein Rahmen unternommene Versuch,
esonderen jt an®sversicherung im Rahmen eines
jeher Basisz Il1Fern®Emens auf aktiengesellschaft-
n etlsichtlicR ,°rf an”s*eren>als gescheitert anzusehen.
r"Unenen p; lax>n Falscheinschatzungen des Uber-
st* uMoruna-«;8L fr *n Verbindung mit unzulanglichen
eben jCr p e hoden nach etwa zehnjahrigem Be-
; rlang haffll8 das Ende herbeigefiihrt. Fast ein
tecV,6 .des Unt ° » S Reichsaufsichtsamt die Verhalt-
., fischen p ernearnens sowie seine versicherungs-
befWR; das prU"l agen und Bilanzierungsmethoder

Es nicht ;rgr ni8 war’ dal das Amt den Weiter-
der fadelte si n i Raubte verantworten zu kdnnen
1, MaitlobilipC . uicht nur um die Bewertung
dp/' *eals a,. u>ues der Hauptaktiven der Bi
Yp f auch Urngf. zu Uoeh beurteilt wurden, son

spT,9C erUn2- ri- *e braSe, ob eine Werterhaltungs
Mrd, aL fV m neuen Geschaftsjahr abgeschlos

si u'f in der Rn"ereits Im alten Geschaftsjahr be
chtigf werfl.,,, anz des alten Geschaftsjahrs berick

. F GesellspU (ygl- Nr. 1, S. 46). Die Direktioi
» ernng9netv _, Erachte Gutachten fir ihre Bilan
audpmj® lu » Eei> das Amt beharrte auf seinen

zog schlielich die Konsequenzen

indem es den Geschaftsbetrieb untersagte und ein
Zahlungsverbot erlieR. Das Aktienkapital von 3 Mil-
lionen RM ist als verloren anzusehen; dariber hinaus
haben auch die Versicherungsnehmer mit Ausféllen
zu rechnen. Die Lage der Versicherten ist dadurch
kompliziert, daB im Konkursfall erhebliche, in Form
von Darlehen gestundete Pramienbetrage fallig wir-
den; die Bilanz fir 1928 — ein neuerer AbschluB3 liegt
nicht mehr vor — zeigte nicht weniger als 6,14 Mil-
lionen RM Darlehen auf Versicherungsscheine, eben
als Folge dieser Stundungsmethode (im eintretenden
Versicherungsfalle sollte dann jeweils die Verrech-
nung erfolgen). Um diese Folgen eines Konkurses zu
vermeiden (das amtliche Zahlungsverbot ist nur eine
UbergangsmaRnahme), mufRte die Uberleitung des
Versicherungsbestandes in eine starkere Hand ver-
sucht werden. Die der Wiener Phoenix-Gruppe nahe-
stehende Providentia Versicherungs-AG in Berlin
scheint prinzipiell bereit zu sein, die Versicherungs-
bestande zu Ubernehmen. Bei der Prifung stellte es
sich aber heraus, daR die Pramienreserven nicht zu-
reichen, so daR auch den Versicherten ansehnliche
Opfer zugemutet werden missen, in der Form, dal3
bei fortdauernder Pramienzahlung auf die Versiche-
rungsvertrage der Beginn der einzelnen Versiche-
rungen hinausgeschoben wird, angeblich um 20 %,
bis die Pramienreserven gentgend aufgefillt sind. Bei
inzwischen eintretenden Versicherungsféallen wirde
also eine Llucke entstehen; hier wird das Urteil des
Reichsaufsichtsamts (ber die Tragbarkeit einer
solchen Losung abzuwarten sein. Die rechnerischen
Unterlagen der Werterhaltungsversicherung, wie sie
von der ,Hausleben -Gesellschaft betrieben wurde,
haben sich also nicht bewahrt. Damit ist nicht ent-
schieden, daB diese Versicherungsart tberhaupt nicht
lebensfahig sei. Es kommt eben darauf an, wie das
Geschéaft betrieben wird. Es scheint auch besser zu
sein, daR diese noch unerprobte Versicherung im
Rahmen eines groBeren Assekuranzunternehmens als
Teilbetrieb entwickelt wird, statt in einer Spezial-
versicherungsfirma, die der Ausgleichsmadglichkeiten
und der ausreichenden Reserven in der Anlaufs-
periode entbehrt. Nicht die Werterhaltungsversiche-
rung als solche, sondern das unzulanglich finanzierte
Experiment des Grinders der ,Hausleben“-Versiche-
rung ist gescheitert.

— Durch den Ubergang der

_t Aktienmehrheit der Schan-
KampfumSchantung tung-Handels AG an das
Minchener Bankhaus Joh.

Witzig & Co. ist offenbar nicht nur die Boérse, sondern
auch die Verwaltung der Gesellschaft Uberrascht
worden. (Der Nachweis tUber den Kauf wird Ubrigens
wahrscheinlich erst auf der nachsten General-
versammlung gefihrt werden.) Vermutlich hat der
wertvolle Besitz der Schantung-Handels-AG an
Reichsschuldbuchforderungen Anla zu dem Mehr-
heitserwerb gegeben. Die Gesellschaft hat vor bald
zwei Jahren ihr Kapital im Verhaltnis von 20 .1
auf 5Mill. RM umgestellt. Sie hatte einen Entschadi-
gungsanspruch fur den Verlust der Schantung-Eisen-
bahn, der mit 90,5 Mill. RM festgesetzt wurde und
far den sie 7,69 Mill. RM 6 %ige Reichsschuldbuch-
forderungen (fallig 1948) und 0,97 Mill. RM Wieder-
aufbau-Schuldbuchforderungen (von 1943 an verzins-
lich) erhielt. Der Buchwert von 5,24 Mill. RM (bersteigt
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bereits das Aktienkapital, der Realisationswert liegt
zur Zeit noch um etwa 300000 RM héher. Zur AKkti-
vierung dieser Vermdgenswerte stehen der Bank
grundsatzlich drei Wege offen: einmal eine lang-
fristige Spekulation auf die Wertsteigerung der
Aktien, die bei Falligkeit der Schuldbuchforderungen
eintreten muf3, wobei das aufgewandte Kapital sieb-
zehn Jahre lang durch die Dividendenzahlungen ver-
zinst werden kdnnte; zweitens der Versuch, den Be-
sitz der Gesellschaft schon bald durch Liquidation
oder auf andere Weise auszuwerten, und drittens ein
Verkauf des Aktienpakets mit entsprechendem Ge-
winn an die Verwaltungsgruppe. Die Schantung-
Handels-AG besitzt neben einer kleinen Vorzugs-
Aktienbeteiligung bei der Deutsch-Asiatischen Bank
und den erwahnten Reichsschuldbuchforderungen
lediglich Beteiligungen an zwei Sisalpflanzungen in
Ostafrika, die seinerzeit von der Deutsch-Ostafrika-
nischen Gesellschaft erworben wurden (Buchwert
0,7 Mill. RM). Sie hat sich auf Grund der ungin-
stigen Erfahrungen anderer kolonialer Unternehmun-
gen nur zégernd dem Wiederaufbau gewidmet und
zunachst lediglich die Zinsen (nicht das Kapital) der
Entschadigung fir die Uberseeische Arbeit eingesetzt.
Dall der Verwaltungsapparat (achtzehn Aufsichts-
ratsmitglieder!) fir diese Aufgabe Ubersetzt ist,
wurde bereits auf der letzten Generalversammlung
erklart. Da die koloniale Betatigung noch ziemlich
risikovoll ist, ware es verstandlich, wenn neue Ma-
joritatsbesitzer zundchst den Versuch machen wir-
den, die Gesellschaft zu liquidieren. Das wirde zwar
dem Sinn des KriegsschadenschluRgesetzes vom Juni
1928 widersprechen; man hat seinerzeit bei den Ent-
schadigungen eine Unterscheidung zwischen ent-
wurzelten wund nichtentwurzelten Wiederaufbau-
geschadigten sowie den Nichtwiederaufbauenden ge-
macht. Bei einem Grundbetrag des Schadens von
100 Mill. RM betrug die Entschadigung fir Ent-
wurzelte und Wiederaufbauende — also auch far
die Schantung-AG — 9,58 %, wahrend fir Nicht-
wiederaufbauende nur ein Satz von 4,56 % festgesetzt
wurde. Dabei wurde aber ausdrucklich bestimmt,
daB, wenn einmal die Entschadigung erfolgt ist, eine
Rickforderung wegen spateren Fortfalls der Vor-
aussetzungen nur dann in Frage kommt, wenn Uber
wesentliche Tatsachen grob fahrlassige, unrichtige
oder irrefuhrende Angaben gemacht oder sonst un-
lautere Mittel angewandt worden sind. Hat der
Wiederaufbau also einmal begonnen und wird er
spater wieder eingestellt, so gibt das Gesetz keine
Handhabe fir die Rickforderung der erheblichen
Differenz zwischen wiederaufbauenden und nicht-
wiederaufbauenden Geschadigten. Auf diese Liicke
ist man anscheinend erst jetzt aufmerksam geworden.
In den Kreisen der mit groBen Schwierigkeiten
arbeitenden Kolonialgesellschaften wird allerdings
erklart, daR es eine betrachtliche Umgehung des
Willens des Gesetzgebers bedeuten wiirde, wenn man
die Schuldbuchforderungen, die zum groBen Teil far
den Wiederaufbau gedacht waren, realisieren wiirde,
wahrend andere Gesellschaften fur die Fortfihrung
ihrer Uberseeischen Anlagen zum Teil keine Mittel
mehr erhalten kdnnen. Fir die freien Aktionare ist
bei diesen Vorgangen die Frage von grofRer Bedeu-
tung, ob mit einem ausreichenden Schutz ihrer
Interessen bei den neuen Mehrheitsbesitzern gerech-
net werden darf.

Nr. 8

! Die Deutsche Siudseeph’s
phat-AG in Bremen ha
einen AbschluR far (Jo_

1 letzte Geschaftsjahr

gelegt, der mit einem Verlust von 1,99 Milk R

zum ersten Mal den wahren Stand des Unternehmen”

zeigen durfte. Wahrend es angeblich 1929 noch u®
maoglich war, den Wert der beiden Hauptbeteiligung®®

(Vereinigte Blei- und Silber-Erzbergbau-Gewer

schéaften in der Tschechoslowakei und N. V. Phonl

Handel- en Cultur My) zuverlassig abzuschatzel®

hat man sich jetzt entschlossen, diese Beteiligung6

auf 2 RM abzuschreiben. Auch auf die Forderung®

an die béhmischen Gewerkschaften von 0,67 Milk 1

wurden 0,3 Mill. RM abgeschrieben, und die I'°r

rungen an die Phonix sind vollstandig abgebu® j

worden. Im ganzen erscheinen Bankguthaben un

Debitoren nur noch mit 0,41 gegen 1,15 Milk RM- k j

aus der Liquidation der Phdnix — an der auch

Hamburgische Sidsee-AG beteiligt war — n°C

etwas herauskommen wird, ist kaum zu erwart®”

Unklar ist die Frage der Avalverpflichtungen, 1

gemeinsam mit der Hamburgischen Siidsee (b®

nommen wurden und nach dem Zusammenbruch 1
Hamburger Gesellschaft die Phosphat-AG belast®”
Die Gesellschaft schlagt zur Beseitigung der Un f.j
bilanz vor. das Kapital, das urspriinglich 2,25 f

RM. betrug und durch Einziehung der im Besitz

Gesellschaft befindlichen 0,5 Milk RM Aktien a
1,75 Mill. RM herabgesetzt wird, im Verhaltnis y j
10 : 1 zusammenzulegen, so daB sich das Kapl

kinftig auf 175000 RM belaufen wird. 40000 ~

Buchgewinne sollen vorgetragen werden. Ein V

wisses Aktivum bedeutet die Entschadigung f'ir ret

seinerzeit in Amerika beschlagnahmten DamP i

Wiegand: 70000 RM sind bereits eingegangem 1

weitere 180000 RM sind noch zu erwarten. Wa®

scheinlich wird ein Teil dieser Summen zur A~
deckung der erwahnten Avalverpflichtungen <1'®",

mussen. Mit dieser Sanierung wird der Schinf3s £ e,
unter ein recht unerfreuliches Kapitel aus der N

schichte der deutschen Aktiengesellschaften Sez°?eji

Die Deutsche Sudseephosphat-AG, die sich vor 1en

Krieg eines sehr guten Rufes erfreute und iu c® ,

Aufsichtsrat noch im vorigen Jahr malgebende

sonlichkeiten der deutschen Wirtschaft vcU®

waren, hatte im Mai 1925 aus der japanischen 1 *

gabe eine Summe von fast 3 Mill. RM erhalten-

handelte sich dabei nicht etwa um eine Entscn®"

gung seitens der deutschen Regierung, die mR el® 6,

~Wiederaufbauzwang“ verbunden war, und dje Re,

Seilschaft hat auch zuné&chst nicht an kolonial®

tatigung gedacht; sie betrieb vielmehr eine Phosp j»]

fabrik in Oldenburg, die allerdings kaum ren

gewesen sein durfte. Damals forderten die Aktm11.”

bereits vergeblich eine Liquidation. Man hat *

dann zunachst auf reine Geldgeschafte beschra »

und dabei auch die Unternehmungen der Firma i,

Sondheimer & Co., von der zwei Inhaber im ~.g

sichtsrat der Gesellschaft waren, mit groReren ,

diten bedacht. Wieweit sich gerade aus diesen -jp

diten die von Anfang an unginstig beurteilte R6 Ta-
gung an den bdhmischen Erzbergbau-Gewerks

ten zwangslaufig ergeben hat, ist niemals San jaj,r

klart worden. Diese Fragen wurden in vorig®1l

gestreift, als sich die Opposition, die inzwischen * f

interessiert sein dirfte, etwas eingehender ml

Sanierung
der Stidsee-Phosphat

N



ar 1931

nefafite 1 \’en p eschaftsfuhrurig des Unternehmens
hofieren P~ 7~ n\aR dazu gab der Erwerb eines
MNaibals h (?StellS ei8en-er Aktien im Jahre 1925. Schon
Sruppe a e sich namlich eine Berliner Oppositions-
Neimersch'Seifr ~'C ®e”edigung an den Beer-Sond-
Ilid die Akt' blIRei'nebmungen in Bdhmen gewandt,
Pari von m1Cn dieser Opposition waren ungefahr zu
der Geselll]?1} ®ankenkonsortiuin unter Blrgschaft
aktion w S. Ubernommen worden. Diese Trans-
‘ar. ErstT Inr , n folgenden Bilanzen nicht erkenn-

m Jahre 1929, als der Kurs immer starker

A" haltende K - -
j. 6ie Entw* ,assen”” s&>gkeit des Reichs

70! die st*\ lunS der Reichsfinanzen im Dezember 1930
RWischenkiprir.#e lendenz zur Erhaltung der durch den
.eichskasse 1, vom November erzielten Flissigkeit der

Segeriwjirt- ennea’ die offenbar in weitem Umfang
. laisterju Einanzdispositionen des Reichsfinanz-
Riuatld Von p ,errscht. Zwar hat sich der hohe Kassen-

I(ch,,h 'L'ﬂl,?"(qg%'tj . wg\é th)g(rjo?’?]l al\dltlzlhl‘ (ﬁaM itar%c S%rMeI!)L-
den KJ Inr dstei‘ Bedarf hinaus, der wohl etwa

ill. RI1MalSehbestand von Ende September 1930
ru!?ril&l‘jona]pi, “kennzeichnet wird. Die Aufnahme des
An ® des ReFoii Krediis fiif die Diskentiriiivg der Eerde-
veif as*eHte lIr|(J]S Segen die Reichsversicherungsanstalt fur
zei 2ltislieher P- 2% eben w'eder einsetzende Ausgabe un-
ime!l'n das dp.'jahriger Schatzanweisungen des Reichs
juh "aufe dies,, "Tbe Bemihen, Vorsorge zu treffen. Die
die?¥6ll Schaf? ahres eintretenden Falligkeiten der vor-
Diee "eise IM.atj'veisungsemissionen sollen offenbar auf
djs 'datsnaaidi Ichst weitgehend vorfinanziert werden.
zenild3d °nen erl. jutvdck lurig bereitet freilich den Kassen-
rinri 6r 229 i ' bliche Schmierigkeiten. Wahrend im De-
Ab? Mil] ni~rdeutlichen Haushalt ein Defizit von
SchTm der auR” entstand, betrug der Fehlbetrag (nach
3j >, im D, erordentlichen Tilgung der schwebenden
1930 d' RM hoTer 1930 303 MU1 RM’ war mithin um
in a°dt 192g v er’ ,un(l insgesamt stellte sich der fur
418 2 ersten eichbare Fehlbetrag des Ordinariums
heit dI- R\j eun Monaten des Rechnungsjahres auf
(OkJ Var aber Cenj1?3 Mill. RM. In seiner Gesamt-
EnDf. ,or-D e Zlm|ni dritten Viertel des Rechnungsjahrs
Un] pen®esetzt b + das Defizit 1930 nicht hoher als 1929.
liehen YA,a°rdinala s*cb das Verhaltnis von Ordinarium
auf i iavislialfulr QL entwickelt: Das Defizit im ordent-
sank }, RM d T'Ubren(1 des Jahres 1930 von 350
des pdriigegen vor. oo Defizit des aulRerordentlichen Etats
nur s?fa?ddefizu, dl auf 30? Mill. RM. Die Minderung
verZe: ."dnbai- ai< '°n 1251 auf 1190 Mill. RM ist insofern
Plails 4U<nden FpVi}1l beR des am 31. Dezember 1929 zu
Befjj,aiafaHig w  etrags beim Inkrafttreten des Young-
deatlir.n’ dessen c,r,r € Dagegen zeigt die Umkehr des
Jahre* .die verV/"61M6" 0" teizt im Ordinarium liegt,
erhoh,; In dem rifn*I}l®8<Re Entwicklung des letzten
Mrm“en vprrv,0?" nchtige Zeitpunkt fir die Steuer-
k°antpSr.ani mehr Warde und so das Defizit des Ordi-
*»9 g’ Die betranbii- t ene halbe Milliarde wachsen
Anleihe Ordinarium «* Verminderung des Fehlbetrags
kaufe | '‘eerdnnt? A Uberwiegend der Zindholz-
Vlleif, 01 Reichshai? Daneben gewinnen jetzt die Ver-
}>d 5or%,Pezember p)-,}} nUESaktien groilere Bedeutung.
Gss Raik 1 *RM \rt n\- ossen aus solchen Verkaufen
ichaft jlderjabje le Reichskasse. Fur die erste Halfte
(irttlin dBr Reichskasse 1St Xc™ utlich die Zahlungsbereit-
UrRe erst dpr -0 fBsicherl- Der nachste kritische

KapUal r Juni sein (vgl. die Tabelle S. 407).

triAlhremj g der Preag

Griimm  AG (Prea”6« Monata hat die Preuflische Elek-
k'°atir,«xn? der Spb! me starke Aktivitat entfaltet. Die

"Il ah'n Elektr." Einanzierungsgesellschaft, der
zitats-Union in Basel, die Ubernahme
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zuriickgegangen war, hat sich die Verwaltung ent-
schlossen, die Aktien zu dem hohen Einstandskurs in
den Besitz der Gesellschaft zu tberfihren — ein Ver-
fahren, das zweifellos den gesetzlichen Bestimmungen
widerspricht. Da inzwischen auch die koloniale Be-
teiligung durch die Liquidation der Phénix My be-
endet ist, muRR sich die Gesellschaft in Zukunft dar-
auf beschranken, aus den voll abgeschriebenen Be-
teiligungen und den ebenfalls niedrig zu Buch stehen-
den Forderungen gegen die béhmische Gesellschaft
so viel wie mdéglich einzutreiben.

der Aktienmehrheit der Thiringer Gasgesellschaft und die
Beteiligung an der Finanzierung der Berliner Gas- und
Elektrizitaitswerke haben die Mittel der Gesellschaft zwei-
fellos in hohem MaRe beansprucht. Zur ,Finanzierung der
Ausbauarbeiten des laufenden Jahres sowie evtl, der er-
forderlichen Vorschiisse an Tochtergesellschaften* plant
die Gesellschaft nunmehr eine Kapitalerhéhung um 30 auf
155 Mill. RM. Dieser Betrag ist jedoch zu gering, als dal
man die Kapitalerhbhung als ein Zeichen dafiir ansehen
dirfte, daR die Verhandlungen tUber den Verkauf der Ber-
liner Werke bereits abgeschlossen seien. Die Kapital-
erhdhung durfte vielmehr hauptsachlich zur Finanzierung
der anderen Expansionsgeschéafte dienen, soweit aus ihnen
bereits jetzt ein Bedarf an baren Mitteln entstanden ist.

Stoérung der Favag-Abwicklung von franzdsischer Seite

Bei der Abwicklung der Frankfurter Allgemeine Ver-
sicherungs-AG hat sich ereignet, was bei der Durchfiihrung
von Vergleichen nach gréRBeren Insolvenzen nicht selten
eintritt: eine kleine Gruppe von Glaubigern, die zunéachst
ohne Widerspruch die von den Verwaltungsbanken garan-
tierte und durch ihre Kreditbeihilfe bereits ausgezahlte
Quote von 20 % angenommen hatte, versucht, besondere
Yorteile fir sich herauszuschlagen. Offenbar rechnet sie
damit, dal den am starksten beteiligten Kreisen ein
ruhiger Verlauf der Abwicklung einige Opfer Wert sei.
Funf franzoésische Firmen, unter denen die Firma La Natio-
nale besonders aktiv zu sein scheint, erhoben gegen den
Faoag-Vergleich Einspruch, obwohl sie zum Teil durch
umfangreiche Wechseldepots besonders gesichert sind und
auf diese Weise weit Uber die Normalquote hinaus Be-
friedigung finden. Sie stitzen ihren Protest auf die Be-
hauptung, dal3 sie im Februar 1930 nicht geniigend Zeit
gehabt héatten, den Vergleichsvorschlag zu prifen, dal
ihnen eine Quote von 40 % versprochen worden sei und
daB aullerdem die deutschen Verwaltungsbanken die
Ubrigen Glaubiger durch falsche Angaben zur Annahme
des VergleichsVorschlags veranlaBt hatten. Was dieser
Vorwurf bedeutet, liegt auf der Hand. Die Leitung der
Favag-Abwicklung weist die Behauptungen und Forde-
rungen der betreffenden Gruppe — nicht alle franzdsischen
Glaubiger haben sich ihr angeschlossen — energisch zu-
rick und sie stellt dem Entschlul3 der franzdsischen Fir-
men, an die franzdsischen Gerichte zu appellieren, die Ab-
sicht entgegen, durch eine Klage vor den deutschen Ge-
richten feststellen zu lassen, dall die Franzosen an den
Vergleich gebunden seien. Die Favag stellt fest, daR die
franzdsischen Glaubiger nicht nur durch zahlreiche Ver-
treter an der Vorbereitung des Vergleichs vom Marz 1930
mitgewirkt hatten, sondern sie seien auch im Glaubigeraus-
schulR vertreten und standig Gber den Gang der Abwick-
lung unterrichtet worden. Was hat es nun mit der an-
geblich zugesagten 40%igen Quote auf sich? Der Ver-
gleich, dem im Maéarz 1930 die (bergroRe Mehrheit der
Glaubiger zugestimmt hat, erwahnt diese Zahl lediglich in
dem Zusammenhang, dall die Verwaltungsbanken mit
ihren eigenen Forderungen an die Favag-Masse in Hohe
von rund 20 Mill. RM solange zuricktreten, bis die Gbri-
gen Glaubiger der Favag 40 % (die sogenannten Direkt-
glaubiger sogar 50 %) erhalten haben; im Ubrigen garan-
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tierten die Verwaltungsbanken die Quote von 20%. Es
ergibt sich daraus, daB man damals eine 40 %ige Quote fir
maoglich hielt (aber keineswegs zusagte). Heute wird frei-
lich die Gesamtquote nur auf 20 bis 30 % geschatzt. Eine
Reihe franzosischer Glaubiger hat sich durch Einsicht-
nahme bei der Favag davon Uberzeugt, daB trotz der ver-
ringerten Quote die Abwicklung korrekt vor sich ging; die
finf protestierenden Firmen haben eine solche Aufklarung,
die ihnen ebenfalls angeboten war, abgelehnt. Eine beson-
dere Note erhalt der Fall dadurch, daR sich der franzo-
sischen Glaubigergruppe die Agence Haoas zur Verfigung
gestellt hat, und zwar hat deren Leiter die Vertretung
dieser franzdsichen Glaubiger Gbernommen. Anscheinend
glaubte man, daB sich die deutschen Interessenten der
Favag aus Angst vor einem publizistischen Feldzug der
Agence Havas dazu entschlieBen wirden, den franzo-
sischen Glaubigern besondere Opfer zu bringen. Fir der-
artige Pressegepflogenheiten besteht freilich in Deutsch-
land kein Verstandnis.

Reorganisation bei der Associated Rayon Corp.

Schon bald nachdem die Glanzstoffgruppe ihre ameri-
kanische Holding- und Finanzgesellschaft, die Associated
Rayon Corporation, gegriindet hatte, kam der Riickschlag
in der Kunstseidenindustrie und enthullte, daR sich die
Emittenten wie die Ubernehmer der Vorzugsaktien dieser
Gesellschaft allzu sehr durch den Optimismus der Glanz-
stoffgruppe und ihrer Berater hatten tduschen lassen. Der
unaufhaltsame Rickgang der Kunstseide-Aktien lie3 das
Portefeuille der Associated Rayon Corporation weit unter
den Einstandspreis sinken, und auch der Kurs ihrer Vor-
zugsaktien, die zusammen mit einem kleinen Bonus in
Stammaktien (oder richtiger GenuBscheinen) zu 106K $
je Stuck emittiert worden waren, sank fast auf den dritten
Teil, obwohl Glanzstoff die 6 % Vorzugsdividende garan-
tiert hatte (wenn auch nur bis Ende 1932). Diese Garantie
war fur Glanzstoff sehr unbequem, weil sie wider Er-
warten in erheblichem Umfang in Anspruch genommen
wurde; denn die bei der Grindung erhoffte Rentabilitat
der z. T. in die Associated Rayon gelegten Anteile an den
amerikanischen Betriebsgesellschaften blieb infolge des
Konjunkturumschlags aus. Glanzstoff strebte deshalb
nach einer Neuordnung; auch die Emissionshauser konnten
natirlich auf die Dauer der Entwertung eines von ihnen
herausgebrachten Papiers auf ein Drittel nicht tatenlos
Zusehen. So hat man seit einiger Zeit Uber eine Neu-
regelung verhandelt; wahrenddessen erhéhte sich der Kurs
betrachtlich und stieg von einem Drittel auf etwas mehr
als die Halfte des Emissionspreises. In der vergangenen
Woche sind nun die Vereinbarungen zwischen der Gruppe
AKU-Glanzstoff und dem Emissionskonsortium Speyer-
Lehman abgeschlossen worden. Die 20 Mill. $ Vorzugs-
aktien sollen eingezogen werden, und zwar so, dal3 jeweils
die Halfte des Nominalbetrags zu rund 30 $ je Stiick in bar
und die andere Halfte zu 50 $ in 5 %igen Debentures ein-
geldst wird. Das Verhéltnis zwischen Aktiven und Passi-
ven wird dadurch etwas verbessert, und Uberdies erhalten
die Debentures nicht nur fir die Zinsen, sondern auch
fir das Kapital die Garantie von Glanzstoff, so dafR
sie bei weitem besser gesichert sind als die alten Vor-
zugsaktien. Zum Ausgleich missen die Vorzugsaktionare
fir einen Teil ihres Geldes den endgiiltigen Verlust von
40 % hinnehmen und fir einen anderen in eine Zinsreduk-
tion willigen. Die Emissionshauser betrachten diesen Aus-
gleich offenbar als angemessen. Der Glanzstoff-Konzern
bezahlt etwas mehr, als er aufbringen muRte, wenn er
sich entschlieBen wollte, die Associated Rayon ihrem
Schicksal zu Uberlassen. Aber das wurde sein Emissions-
kredit keinesfalls ertragen, und so kann auch er es als
eine vorteilhafte Losung betrachten, dald seine Leistungen
unter dem bleiben, was er frither den Ubernehmern der
Associated Rayon-Emission — wenn auch ohne bindende
Verpflichtung und in besseren Zeiten — in Aussicht ge-
stellt hatte.

Der Umfang der Royal Mail-Verluste

Die Hauptversammlungen der Obligationare der me
Mail Steam Packet Company und der Vorzugsaktie
der White Star Line haben, wie vorauszusehen 'vafr’nene
halbjahrige Moratorium fiir die am 1 Januar ausgea ~
Halbjahrsdividende bewilligt, nach einer heftigen , jers
freilich, in der an dem Verhalten des Konzerngru
und -leiters Lord Kylsant und an dem der Banken he
Kritik gelibt wurde. Sir William MacLintock S& gt
Namen des Glaubigerausschusses eine Darstellung
Finanzlage, in der sich der Royal Mail-Konzern bel
Danach ist sowohl bei der Royal Mail Steam Packe
als auch bei der White Star Line das gesamte Séa
aktienkapital verloren. Aber auch die Vorzugsaktie®”
und Obligationdre kdnnen nicht mit einer vollen > ~
digung ihrer Forderungen rechnen, denn nach
gung der Buchwerte und Abdeckung der bevorreci ” gil.
Anspriiche reichen die Aktiven dazu nicht aus, ms p.
dere nicht bei der Royal Mail. Da bei einer Zw
liquidation die Verluste fir die Vorzugsaktionare *
Obligationare noch gréRer waren als bei Bewilligalo
Moratoriums und ruhiger Abwicklung, wurden die *
trage der Treuhander mit groRer Mehrheit angeno® *
Es wird jetzt das Programm durchgefuhrt werden. A~
dem wir bereits in Nr. 6, S. 300 sprachen, d. h. es allf-
zunachst eine Anleihe im Betrage von 250000 *
genommen werden.

Personalia
Zum Prasidenten der Reichsversicherungsanstalt * " gts-
gestellte wurde der Abteilungsdirigent im Reichs» *
ministerium, Ministerialrat Albert GrieBmeyer elt*.tg\ied
Rittergutsbesitzer Ferdinand von Lochom-Petkus,™ ~aljd’
der Deutschen Landwirtschaftsgesellschaft und der “e
Wirtschaftskammer Brandenburg, ist am 17. Febm Oa
storben. von Lochow-Petkus hat sich durch Zuchtu
Roggensaatgut groBe Verdienste um die deutsche Lan
schaft erworben. RBrpst
Am 19. Februar beging Geheimrat Dr. ing. e. k XS
von Borsig sein 25jahriges Jubilaum als Vorsitzen
Verbandes Berliner Metall-Industrieller. tfa*
Im Alter von 61 Jahren starb Kommerzieiira
Hentschel, der langjahrige Mitinhaber der Porzell»1* yel-
Hentschel & Miller, Meuselwitz inThiringen. jjaii’
storbene gehorte bis 1903 dem Vorstand der "°r
fabrik Ph. Rosenthal & Co. AG an. p\acbs
Der Generaldirektor der Erdmannsdorfer AG fur j ako®
garn-Maschinen-Spinerei und Weberei, Dr. ing. e- yQji dct
Hildebrand, ist wegen seines vorgerickten Alters. _jegt»
Leitung der Gesellschaft zuriickgetreten. Gleichzei thii»
er sein Amt als Prasident der Hirschberger Indusr
Handelskammer nieder; die Kammer wahlte 1
Ehrenprasidenten. -6 def
Am 16. Februar verstarb das Aufsichtsratsmng ,jjrek’
Winkelhausen-Hunlich Weinbrennereien AG, Gener
tor Fritz Hunlich, im Alter von 46 Jahren. (m
Zu Beginn des nachsten Monats wird jir
Legge vom Vorsitz des amerikanischen Farmb® | jjaf'
ricktreten und seine Tatigkeit bei der Interna3 er *
vester Co., bei der er friher Prasident war, w
nehmen. , Vor'
Die Berliner Technische Hochschule hat , d§irekt°r
Standsmitglied der llse Bergbau-AG, Bergwer *  1»
Franz Fischer, die Wirde eines Ehrendoktois
genieurwissenschaften verliehen. , re
Der ordentliche Professor fir Wirtschafts ~ uje
Landbaus an der Landwirtschaftlichen Hoc i jjOl,0r»r
Hohenheim, Dr. Adolf Milnzinger, ist zu* ,or(len-
Professor an der Tiubinger Universitat ernannt mjer, det
Der Rechts- und Sozialphilosoph Rudolf "*a'g
an der Berliner Universitat lehrt, wurde am pr®
75 Jahre alt. Stammler sucht in seinen Schrn es
zip des sozialen Lebens zu bestimmen; er er
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erea Regelung des menschlichen Verhaltens. Er

Betr P 1die naturwissenschaftliche und individualistische
*om *V UnSsweise *n der Volkswirtschaftslehre: ,Ein 0ko-
Scheii, 168 Ehdnomen ist eine gleichheitliche Massener-
des ,von Rechtsverhaltnissen. Aus der Geordnetheit
erschlichen Lebens leitet er die Notwendigkeit einer
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teleologischen Forschungsweise ab; nicht mit der Kategorie
Ursache — Wirkung, sondern mit der Kategorie Mittel —
Zweck seien die sozialen Erscheinungen zu erfassen.

Professor Dr. Wilhelm Ropke (Marburg) ist zum Mit-
glied der Kommission zur Beratung des Arbeitslosen-
problems ernannt worden.

ULttetohtt

Neue sozialpolitische Literatur
Nas  °n OberreSi«rungsrat Dr. Lothar Richter

" esetzb™eV StaudinSer fur das Studium des Birgerlichen
S°ziaiypU . as das bedeutet fir das Verstandnis der
~NeichsoeS-u Tlins der Sr°RBe flinfbandige Kommentar zur
Oiatin ul Ni@ Lerun8sordnung von Hanow, Hoffmann, Leh-
"Negszeit Jbehulte-Holthausen. Er wurde noch in der Vor-
beUebth Pe®dndet und erfreute sich schon damals groRer
Asicherl 'm Jabre 1929 ist sein zweiter, der Kranken-
reffmanUnk gew*dmeter Band, der von Geheimrat Franz
Er zeichl' bear‘)eitet ist, in achter Auflage erschienen

orm et Sieh Hudeh tilbevdidruiehe Anordnung,\W@ﬁ;%
@uh di"%  trotz wissenschaftiicher Griimalinttkeit —
dieser y*C .. Gemeinverstandlichkeit aus und wird dank

zur £ rzige weiter einer der beliebtesten Kommentare
j?t der  “nversieberung bleiben. Ebenfalls im Jahre 1929
~nfallno, ., gleichen Reihe erschienene Kommentar zur

lleUen AnflherUng’ der seit langem vergriffen war, in einer
Ytigen, d' agC berausgekommen2. Bei den groRen Ande-
i abre® e ie,Serade die Unfallversicherung in den letzten
feilen van- ren bat, muRte das Werk in vielen wichtigen
der Heraus5 heu gestaltet werden, eine Aufgabe, der sich
eiebsvers' uJOr' Senatsprasident Schulte-Holthausen vom
z°gen bat ICberungsamt, mit Geschick und Erfolg unter-

-LAraturlikc™|pbtfachmann interessanter als die juristische
°)'eritijcj. 'n‘>die in letzter Zeit recht zahlreichen Ver-
belle® und”6n’ d'e sicb mit den wirtschaftlichen, finan-
w 1P befas, OrSanisatorischen Fragen der Sozialversiche-
0°Pischen p?* Nachdem die literarische Fehde lber den
li*na*Versich aU der Elartz, Horneffer und Genossen, die
ah Verstumer?n5 durch ein Sparsystem zu ersetzen, end-
y 6t britiSkm .*3. beginnt man sich wieder nichtern,
se?sicherUn dem gegenwartigen Zustand der Sozial-
iim ftigen 5 und ihrer mutmaRlichen Entwicklung zu be-
a1 Unanzi Pfesicbts unserer Wirtschaftslage vor allem
.. * Zein* 1 .. Gesichtspunkten. Die nachstehende Uber-
jr”gsaufWa eu.ilich, welche wichtige Rolle der Versiche-
nalshalt,]. ',)Irn Haushalt unserer Volkswirtschaft und im
U*h 61 Und ARIcbs sPielt. Dabei sind in der Ubersicht Ein-

yf* elumal b U?Pab?n der Arbeitslosenversicherung noch

dp” ¢esProch erschiedene Schriften, die hier vor einiger
daLEiaflul d “ ~ urden (vgl. Jahrg. 1929, Nr. 32, S. 1265),
Rnt *e leu, k Versieberungsaufwands auf die Wirtschaft
Rei e/SUdburiP’eSCha '~ sicb eine kirzlich erschienene
sehp Sbau s h a ItBurger3 mit den Ausgaben, die im
t,inn sad. bjj. Uf, Zwecke der Sozialversicherung vorge-
fachSau‘gaben er,. Milderung der verschiedenen Versiche-
lexe6t I'orm ' fle durch Reichszuschiisse in mannig-
das h ®ber l|kseiordert werden, schlieRt sich ein sehr
Uelf e*ch bei'1)scbur Teil an. Nach Birgers Ansicht ist
Hipacb zu w .. er Finanzierung der Sozialversicherung
ge?3 die dmv.k j\eSanSen- Das gelte vor allem fir die

~\? et'vird R-d’'e lex Briuning der Reichsknappschaft
2 Urger burilicksichtigt dabei nicht geniigend,

<ai | Hfv Aranke?vprfi-knz: Koi«n>entar zur Reichsversicherungsordnung,
*) Drymt?nn5 Verl,?’C n Ung- 8- neu bearbeitete Auflage. Berlin 1929.
3- Sehuljte ,| P«.s 30 RM.

¥ Cn.i i,"d. Cnfiii usel: Kommentar zur Reichsversicherungsord-

1, 1Bur! Ueyniann? v ersicherung. 4. neu bearbeitete Auflage. Berlin
“»5 Und®-, Dr. H,,V ) s 40 RM- :

Nitik . lu.ljs’ Sozialversicherung und Reichshaushalt. Darstel-

la ~30. Carl Heymanns Verlag. Preis 3 RM.

A. Der Aufwand aus Beitragen und Umlagen fir die
deutsche Sozialversicherung

(Mill. RM)
Versicherungszweig 11913») 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930%)

I. Krankenversiche-

rung (1914)
a) Reichsgesetzliche

Kassen geman

RVO.1) ........ 523,8 951,7 1240,6 1319,4 1526,6 1790,5 1922,1 -
b) Knappschaft-

liehe Kassenl) . 470 754 848 1052 1206 123311364 —
c) Ersatzkassen2) . 120 430 570 650 826 110941250 —

528,8 1070,1 1382,4 14896 1729,8 2024,7 21835 2100

. ZJnfallDerSicherung
Gesamtaufwendun-
226,8 1449 2238 3219 3375 3775 4107 430
1.

Invalidenversiche-
rung
290,0 362,5 5489 659,6 8752 10758 1092,0 985

IV. Angestelltenver-
Sicherung
a) Beitragel) an die

Reichsversiche-

rungsanstalt far

Angestellte . .. 1381 1256 1858 2458 2809 3172 3724 382
b) Beitragel) an die

Reichsknapp-

schaft ... 3.8 6,9

1381 1294 1027 250,3 2809 3172 3724 382

45 — - -

V. Knapschaffliehe
Pensionsversiche-
rung
a) Beitrage)~.Ar-

E:;lseefpeﬂSIonS- 70,0 126,3 1332 1504 1909 1921 164,2 120

b) Beitragel) in der

Angestellten-
pensionskasse . . 50 169 154 173 270 300 281 27

750 1432 1486 1677 217,9 2221 1923 147

Zusammen 13127 1850,1j2496,4]2889,118441,3/4017,3 42509 4044

B. Der Aufwand des Deutschen Reichs fiir die
deutsche Sozialversicherung

-

Krankenversiche-

rung

(UeichszuschuR3f. d.

Familienwochen-

hilfe) 94 214 236 265 290 270 18

. Invalidenversiche-

a) Reichszuschu3 . 585 956 1615 1845 186.0 1957 2058 225
b) Reichsbeitrag . 24,6 1246 1876 179
c) Zuschuf3 aus Zoll-

)2 ! ! 40,0 40,0 40,0 40,0 20
d) ZuschuB ausLohn-

steueriibcrschiis-

sen (Lex RBru-

58,5 956 1615 224,5 250,6 3603 433,4 445

I11. Knappschaftliche
Pensionsversiche-
rung

(zu vgl. 11 d) . . 56,3 30

Zusammen 585 1050 1829 2481 2771 3ﬁ3 516,7 493

C. Gesamtaufwandiiz7i2 (955.1 26797 3122.2137184" 44066147676 4537

t) EinschlieBlich der freiwilligen Beitrage.

»j Bei den Ersatzkassen sind nur die Beitrage der Pflichtversicherten
angesetzt worden.

*) Mal. M.

4) Schatzung.
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dal die Zuschisse des Reichs zu der Rentenversicherung
nur unter staatspolitischen Gesichtspunkten verstanden
werden kénnen, was gegeniber der Sonderversicheruug
eines so wichtigen Wirtschaftszweiges, wie es der Bergbau
ist, in besonderem Mafe gilt. Darin ist Birger jedoch zu-
zustimmen, dal die Reichshilfe fir die Knappschaft, um
mit Humboldt zu reden, ziemlich die auRerste ,Grenze fur
die Wirksamkeit des Staates* in der Sozialversicherung
darstellt. Die Frage ist wegen der Finanznot der Knapp-
schaft jetzt erneut aufgerollt worden. Aus eigenen Mitteln
kann die Knappschaft ihre Aufwendungen unmdéglich
decken, missen doch bereits jetzt weniger als drei aktive
Bergarbeiter einen Vollpensionar erhalten, wahrend in der
reichsgesetzlichen Invalidenversicherung erst sieben Aktive
auf einen Rentenempfanger entfallen.

Unter finanziellen Gesichtspunkten werden gegenwartig
auch vorwiegend die organisatorischen Grundlagen der
Sozialversicherung betrachtet. Immer wieder wird die
Frage erhoben, ob nicht betrachtliche Mittel gespart wer-
den kdnnten, wenn die Versicherungstrager starker zusam-
mengefafit oder doch wenigstens in eflgere Verbindung mit-
einander gebracht werden kénnen. Braucht man wirklich
Uber 7000 Krankenkassen? Ist es unbedingt notwendig, dai
wir, wie fur das Wagnis der Erwerbsunféahigkeit, verschie-
dene Arten von Versicherungstragern haben, je nachdem
die Erwerbsunfahigkeit auf Invaliditat (Alter) oder auf
Unfall beruht? Bedeutet es nicht eine Doppelarbeit, wenn
sowohl die Krankenkassen wie die Trager der Rentenver-
sicherung (Invaliden-, Angestellten- und Knappschaftsver-
sicherung) Heilverfahren gewahren?

Wir waren gewohnt, diese Zersplitterung als Ergebnis
der historischen Entwicklung unserer Sozialversicherung
hinzunehmen. Wir glaubten, da? man die Schwierigkeiten,
unter denen wir jetzt leiden, bei den viel einfacheren Ver-
haltnissen bei Schaffung der Versicherungsgesetze nicht
voraussehen konnte. Eine sehr fesselnde Schrift von
von Waldheim “), trotz ihres aktuellen Titels eine histo-
rische Arbeit, zeigt uns, daR diese Auffassung durchaus
irrig ist. Auch maBgebende Sozialpolitiker der Bismarck-
schen Ara haben die Mangel des Systems bereits klar er-
kannt. Ihnen schwebten als lIdeal einheitliche Versiche-
rungstrager vor, die, territorial gegliedert, als Provinzial-
oder Landesversicherungsanstalten die Wagnisse der dauern-
den Erwerbsunféahigkeit infolge von Invaliditat oder Unfall
decken sollten, wahrend o6rtliche Zweigstellen die Aufgaben
der Krankenkassen zu erfiillen gehabt hatten. Lediglich die
politisch-parlamentarischen Schwierigkeiten waren schuld
daran, daR diese schonen Plane nicht verwirklicht werden
konnten. Sind die Hemmnisse, die einer zweckmaRigen Ge-
staltung der Sozialversicherung entgegenstehen, jetzt ge-
ringer? Ganz gewil3 nicht. Zeigte doch gerade im letzten
Jahre das Beispiel Frankreichs, daB es fast unmadglich ist,
die historische Entwicklung der Sozialversicherung durch
gesetzgeberische Malnahmen in neue Bahnen zu lenken.
Im Jahre 1928 hat dort ein Gesetz, das seit einem Jahr-
zehnt vorbereitet war, die unséaglich zersplitterten Ver-
sicherungseinrichtungen zu einer einheitlichen, territorial
gegliederten Kranken- und Invalidenversicherung zusam-
menfassen wollen. Der Widerstand der Interessenten war
aber so grof3, dal} ein neues Gesetz vom Frihjahr letzten
Jahres das Reformwerk, noch ehe es Leben gewonnen
hatte, wieder beseitigte und all den Kassen und K&fRchen
den groRten Teil ihrer Selbstandigkeit widergab. Wenn
sich eine solche Reform der Sozialversicherung, wie sie
wohl auch von Waldheim wiinscht, in dem prosperierenden
Frankreich nicht hat durchsetzen kénnen, so durfte sie in
Deutschland in der gegenwartigen Krisenzeit erst recht
nicht zu verwirklichen sein.

Zum SchluB seien noch zwei Neuerscheinungen ange-
zeigt, die zwar auch Fragen der Sozialversicherung behan-
deln, sie aber einmal im Zusammenhang mit der allge-

4) Waldheim, Dr. Harald v.: ZeitgemaRe Reformen der deutschen So-

zialversicherung in historischer und wirtschaftlicher Beleuchtung. Berlin
1930, Carl Heymanns Verlag. Preis 12 RM.
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meinen Sozialpolitik, das andere Mal im Rahmen
gesamten Versicherungswissenschaft darstellen.

Von dem Staatssekretdr des Reichsarbeitsministerm
Dr. Geib, wird ein Jahrbuch der Sozialpolitik hera”
gegeben, dessen erster Band fiir 1930 vorliegt. Er soll el”
Uberblick tber den gegenwdrtigen Stand der wichtig5
sozialpolitischen Fragen bieten. Die Darstellung ist
erster Linie Mannern der Praxis anvertraut, die Uber 1
engeres Arbeitsgebiet berichten. Fragen der Sozialversic
rung werden in sieben Aufsatzen erortert, unter denen '
allem eine Abhandlung von Ministerialdirektor Dr. Gries
vom Reichsarbeitsministerium (ber die wirtschaftliche
deutung der Sozialversicherung hervorzuheben ist- N
beiden friheren Arbeitsminister Brauns und "iss j
auBern ihre Gedanken uber Zweck und Ziel der Soz(a*
Politik, Moldenhauer Uber die Beziehungen der Sozi®
politik zur Wirtschaft, GralBmann, Sinzheimer und
Uber Gewerkschaftsfragen. Das sind nur wenige Pr°.j,
aus dem vortrefflichen Werk, das den Leser mit den j1.,
faltigen Stromungen der neuen deutschen Sozialp0*1
bekanntmacht. f

Der Versicherungswissenschaft, und zwar sowohl
Privat- wie der Sozialversicherung, ist das groRe Versic
rungslexikon von Manes gewidmet, das nunmehr in dH
Auflage erschienen ist§. Das einzigartige Werk, das
800 Artikeln den gesamten gewaltigen Stoff zur DafS
lung bringt, hat schon bei seinen friheren Auflagen
In- und Ausland die gré3te Beachtung gefunden. icy
den Sachbearbeitern fiir private Versicherung befinden »
bekannte Direktoren von groBen Versicherungs-Ges »
schéaften sowie zahlreiche Hochschuldozenten, unter i
der bewahrte Herausgeber Prof. Dr. Manes. Auch
Sozialversicherung wird von M&annern der Praxis wl?rjeb
Wissenschaft behandelt. Der verstorbene Kaskel s .gje-
Uber Sozialversicherungsrecht, Aurin (ber Sozialvers|
rungsfinanzen, Lutz Richter Gber Kranken- und KnaP
Schaftsversicherung, Brunn (ber Invalidenversicher
und Dersch lber Angestelltenversicherung. Rihmend
vorzuheben ist, daf} trotz des engen Zusammenhangs ~ucl
sehen vielen der Aufsatze Uberschneidungen glitK sOr
vermieden sind, eines der vielen Verdienste, die Pr°fe
Manes um das Werk hat.

’

Gutmann, Franz: Auslandskredite und Auslands
schuldung. Wairtschaftsprobleme der Gegen™
Heft 8. Berlin 1930. Verlag Junker & Diinnhal

45 Seiten. — Preis brosch. 2,40 RM. . jie»

Gutmann geht davon aus, daR die Hilfe auslandis®p
Kapitals fir den Wiederaufbau der deutschen Wins Re,
nach der Inflation unerlaBlich war. Gegeniber iCJYapi-
farchtung, dal durch das freie Einstromen fremden .ja-
tals die Aktivierung der deutschen Handelsbilanz — *
dert wirde, weist er mit Recht darauf hin, daR diese
tivitat — die sich seit Erscheinen des Buches noch "jp
ders verstarkt hat — erst durch die Hilfe der aus ge-
sehen Kredite ermdoglicht wurde. Denn nur da dnr”jiedd
lang es, den deutschen Produktionsapparat hinrel
zu kraftigen. Gutmann ist jedoch der Auffassung. ge

der Arerschuldung an das Ausland bestimmte ” ffnzijcbdl
setzt werden mufiten. Diese Grenze ist bei den

Korperschaften durch den Rentabilitatsgesichtspunli.jj auf
ohne weiteres gegeben, da immer noch der Ruckgrtjed.
den Steuerzahler bleibt. Der grundlegende Unter- “e-
der demgegeniuber bei der privaten Kapitalaufnad eniig
steht, kommt jedoch in dem Buch nicht deutlichi * jje
zum Ausdruck. Wohl aber erkennt der Verfasser, Aus

Beflirchtungen wegen Verzinsung und Tilgung de
Sta° t

5 Jahrbuch fir Sozialpolitik 1930, herausgegeben y01? *! Reg-' U
Sekretar des Reichsarbeitsministeriums, Dr. Geib. Schrift/ei
Dr. Rauecker. Heling'sche Verlagsanstalt. Leipzig. Preis

6) Manes, Dr. Alfred. Versicherungslexikon. Ein Nachsc "jggensck
alle Wissensgebiete der Individual- u. Sozialversicherung. 5.* g0jin, Per
lieh erweiterte und umgearbeitete Auflage. E. S. Mittler uni
1930. Preis 62 RM.
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Aredukt'6lM en berechtigt sind, sofern der Kredit zur
sehen '°"ss*e'EerunS verwendet wird. In dieser Hinsicht
Und inV6 beim privaten Unternehmer auslandische
ein Crn)ir ;'scbe Kreditmittel grundsatzlich gleich: Wenn
Shaft | *1%- ed Afr Auslandskredite auch in der Privatwirt-
dal3 (Jje~ ‘mvestiert worden ist, so liegt dies nicht daran,
ﬁﬁﬁﬁrﬁln 6 aus dem Ausland stammten. Andererseits ist
t?'e 11s"U'Inann bervorhebt, selbstverstandlich, daR dadurch
Wir(  \vnS, au® dem Weg Uber die Warenausfuhr erschwert
Auslandsk weiter der Hinweis darauf, daB die
denz h \ re g keine grundsatzlich preistreibende Ten-
2eit vO en' Hie deutschen GroRhandelspreise seien in der
N"och L fibis 1928 nur um 0,8 % gestiegen. Es seien
der ,j 0, herbohende Momente wahrend dieser Zeit in
br(i.sniVbSCIRN Wirtschaft wirksam gewesen, so dal} das
> Ausl " w»vermutlich nur durch Gegenwirkungen, die
'>@"ahrt an< skrediten kamen, vor grofReren Steigerungen
letzten jEdfr*en konnte“. — Durch die Erdrterungen der
162w . Ire ist Gber das Problem der Auslandskredite
S:hafflclgh]f'b innerhalb der Wissenschaft und der wissen-
klaran,, Orientierten Publizistik eine so gut wie restlose
der Vorijprre*cbh Die Ergebnisse dieser Debatte finden in

Berlin e*enden Schrift ihren Niederschlag.

Dr. Otto Veil
Nas

Und eriygl]schaflsrecht des Handmerks. Herausgegeben
j r* Don Ministerialdirektor Ernst Schindler und
ven j> . lalrut Kurt von Hoffmann. Berlin 1929. Verlag

, Das Kii!Qar H°bbing. 367 S. — Preis 12 RM.
der PejcL Pcrschaftsrecht des Handwerks, Titel VI und Via
1929 gruntfeWerbeordnung, ist mit Wirkung vom 1 April
?7iaRlte die vACnd geéndert worden. Diese Anderung ver-
jdiaister jU Rrfasser, die dieses Rechtsgebiet im Preuf3ischen
i reit angei" + r Handel und Gewerbe bearbeiten, zu einer
/Ing. Bclid,‘en’ Ihr die Praxis bestimmten Sonderdarstel-
eit werden die Handwerks- und Gewerbe-
"ethande  I1C Hnungen, Innungsausschiisse und Innungs-

berisohn cWe d”e Handwerksrolle.
Aiitorjs- a,U" A.: Neue Fuhrerprobleme in der Industrie.
Deh. Jtel. e deutsche Ausgabe mit einer Einfilhrung von
~Nerlag vleranSsrat Prof. Dr. Carl Duisberg. Berlin 1929.
Her a t°n Weimar Hobbing. 172 S. — Preis geh. 6 RM.
kt und°Vv Vizeprasident der Miami Kupfergesell-

AV'"Sermnent Or®*Hender des Aufsichtsrates der American
¢"eitejf e Association. Lewisohn erblickt in der
SeiiWart h, ?laes der wichtigsten Fihrerprobleme der
» |11 bezieh nd aa* s'ch seit vielen Jahren eingehend mit
jirnet1 zwischen Arbeitgebern und Arbeit-
J: ahrtin,cii al t- Auf Grund der hieraus gewonnenen
CrbcSs,.machl Lewisohn interessante Vorschlage fur

A ung der bestehenden Zustande.
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Naphtali, Fritz: Die Kontrolle der Kartelle und
Trusts. Die Gesellschaft, Jahrg. VIII, Nr. 1, Januar
1931, S. 43.

Neumann, Dr. Franz: Der Entwurf eines Kartell- und
Monopolgesetzes. Die Arbeit. Jahrg. VII, Nr. 12,
Dezember 1930, S. 773.

Zu dem Entwurf eines Kartell- und Monopolgesetzes, das
die sozialdemokratische Partei im Reichstag eingebracht
hat und das als wichtigste Bestimmung die Einrichtung
eines ,Reichsamts fiir Kartell- und Monopolverwaltung”
vorsieht, legen die beiden der Partei nahestehenden Zeit-
schriften ihre Motivierung vor. Ausgangspunkt ist bei
Naphtali die Erkenntnis, daR die neue Phase des Kapi-
talismus mit der Tendenz zu gebundenen Formen eine
hohere Entwicklungsstufe darstelle, Ansatzpunkte fiir das
sozialistische Ziel der Planwirtschaft schaffe und prin-
zipiell nicht rickwarts zu revidieren, sondern zu kontrol-
lieren sei. Die Einwirkung der offentlichen Organe misse
sich zunachst vor allem auf Abstellung der nach den
letzten Erfahrungen konjunkturpolitisch héchst ungin-
stigen Monopolwirkungen richten. Dem Versagen der bis-
herigen Ordnung der Dinge auf diesem Gebiet soll das
vorliegende Gesetz, dessen wirtschaftspolitisches Grundziel
in Richtung des Schutzes der Gemeinschaft, nicht der indi-
viduellen Freiheit liegt, abhelfen. Unter diesem Gesichts-
punkt ist der Gesetzesvorschlag grundsatzlich auf das
gegenwartig Erreichbare (unter Verzicht auf Zukunfts-
forderungen wie Kontrahierungszwang) abgestellt.

Auch Neumann konstatiert den MiRerfolg der Kartell-
politik des Reichswirtschaftsministeriums unter dem be-
stehenden Kartellgesetz und folgert daraus den Zwang, ein
Kartellamt zu schaffen. Grundlage des neuen Entwurfs
bildet die Auffassung, dal} die Eigentumsidee weitgehende
Wandlungen durchmache und dal} sich das Eigentum im
Zeitalter des Monopolkapitalismus ganz erhebliche
Beschrankungen gefallen lassen misse. Im Anschlull
an eine Analyse der Hauptpunkte des Entwurfs folgt
der Versuch, gegeniber Isay und Nipperdey die Ge-
werkschaften als Organisationen darzustellen, die ihrer
Natur nach anderer Organisationsnormen bedirfen als
Kartelle. Das Kartellamt soll nicht Diktatur austiben, son-
dern — der Vorschlag geht von Anhangern der parlamenta-
rischen Demokratie aus — in Zusammenarbeit mit dem
Reichswirtschaftsministerium die gesamte Monopoltatigkeit
systematisch aufhellen. Das Kartellgericht soll in ver-
anderter Form beibehalten werden, da die ordentlichen
Gerichte noch kirzlich wieder den Monopolzwang autori-
siert haben, ohne zu erkennen, dal3 er nur bei Kontrolle
des Staats anerkannt werden kann. E.D.

O©flanken

Zentralgenossenschaftskasse

<rlIsAS~ S der internen Sanierung — Erhéhung des
Neu .er Vereinheitlichung der Genossenschaften
Leb Pre B,C*er »ac’"TanS der Bilanzsumme

Sch'j” erhielt Cnicasse vor nunmehr drei Jahren eine neue
%H] SVese« v Stand sie vor der Aufgabe, das Genosseh-
Veaei'lisiere,1 °?T Gnir|d auf zu reorganisieren und zu
in dladeitlichu ' dem neuen Geschaftsbericht ist die
\Vc,.* Haum des Genossenschaftswesens im Mittelbau
kretT Hamit , - WiehRaltiRE B Uiieibal Selivalwet sie
®*e frUtische "Vr- .Balm Hei zu neuen MaRBnahmen. In
uid j. tsPannr Hinsicht werden als besonders dringlich
hin Hefor""~ des Uberh6hten Haftsummensystems
Hnus mulR j.m des Revisionswesen bezeichnet. Dariliber
\v;ri hlo(Jern 'e gesamte Agrarpolitik auf eine Umstellung
el Wie der deutschen Landwirtschaft hin-

de Leitung der PreuBenkasse betont, wur-

den die agrarpolitischen MaRBnahmen in den letzten Jahren
jedoch vorwiegend auf Zollanderungen, Manipulation der
Getreidemarkte und die Ostumschuldung konzentriert uild
dariiber die Bestrebungen nach marktgeméafRer Erzeugung
vernachlassigt. Die Preufienkasse bemihte sich dem-
gegenuber, wie der Bericht in deutlicher Kritik der offi-
ziellen Agrarpolitik betont, ,das Interesse an diesen
Fragen zu beleben und die Erkenntnis der tatsachlichen
Verhaltnisse auf dem Gebiete des landwirtschaftlichen Ab-
satzes zu fordern“. Im Zusammenhang damit unterhalt
sie u. a das Institut fir landwirtschaftliche Markt-
forschung.

Die Reorganisation des Genossenschaftswesens er-
forderte weitere Opfer. Wahrend man im vorigen Jahr
noch mit ,Rationalisierungskosten* (richtiger: Kredit-
nachlassen oder Zuschiissen) im Betrage von 75—80 Mil-
lionen RM rechnete sind in Wirklichkeit Verluste in Hohe
von mehr als 90 Mill. HM eingetreten. Nach dem ur-
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springlichen Plan hatten Rentenbank-Kreditanstalt und
Reich davon je 25 Mill. RM zu tubernehmen, so daB fiir die
PreuRenkasse noch 25—30 Mill. RM verblieben waren. Es
schweben nunmehr Verhandlungen, um auch an der er-
hoéhten Verlustsumme Reich und Rentenbank-Kreditanstalt
teilnehmen zu lassen, doch wird die Preufienkasse auf
jeden Fall etwa 40 % der Gesamtsumme, d. h. etwa 35 Mil-
lionen RM, tragen missen. Die Mehraufwendungen von
etwa 10 Mill. RM, die sich dadurch ergeben, sind sicher-
lich wesentlich mehr, als die Preufienkasse 1930 an nicht
ausgewiesenen Gewinnen erzielt hat, jedoch wird im Hin-
blick auf diese und andere Verlustquellen schon seit
Jahren eine Starkung der stillen Reserven betrieben. Es
wird aber wohl noch eine Reihe von Jahren vergehen, bis
das Institut wieder an die Ausschittung einer Dividende
denken kann. 1930 kénnen immerhin wieder 3 Mill. RM
der offenen Ricklage zugefiihrt werden, d. h. ebensoviel
wie im Jahre 1928, 2 Mill. RM weniger als 1929. Diese
Minderung gegeniber dem Vorjahr erklart sich aus dem
Rickgang der Zinsgeminne — es werden nur 8,26 Mill. RM
ausgewiesen gegen 10,13 Mill. i. V. — eine Folge der Dis-
kontsenkungen der Reichsbank. Hinzu kommen sonstige
Einnahmen  (Provisionen, Beteiligungs- und Effekten-
gewinne) mit 1,62 (i. V. 147) Mill. RM. Die ausgewiesenen
Gesamteinnahmen betragen also 9,88 (i. V. 11,60) Mill. RM.
In Wirklichkeit durften aber einige Millionen mehr ver-
einnahmt worden sein. An den Ausleihungen in Héhe von
etwa 650 Mill. RM wird bei einer z. T. unter dem Reichs-
bankdiskont liegenden absoluten Zinsbelastung wohl rund
1% verdient, also 6—7 Mill. RM. Rechnet man den Er-
trag des Eigenvermégens mit nochmals 754—9 Mill. RM
hinzu, so ergeben sich wirkliche Einnahmen von 133£ bis
16 Mill. RM, d. h. 4—63i Mill. RM mehr als die ausge-
wiesenen. Dall daraus erhebliche Verluste zu decken
sind, wurde bereits erwahnt. Auf der Ausgabenseite sind
die Geschaftskosten mit 562 Mill. RM leicht gewachsen
und auBerdem erscheint (infolge der Osthilfeorganisation
und der Unterstiitzung des Instituts fur landwirtschaftliche
Marktforschung) ein neuer Posten ,sonstige Aufwendun-
gen“ mit 035 Mill. RM. Nach wenig veranderten Ab-
schreibungen und Pensionszuweisungen und der schon er-
wahnten Reservedotierung verbleibt noch ein ,UberschuR*
von 0,20 (i. V. 0,25) Mill. RM.

Gewinn- und Verlustrechnung

(Mill. RM) 31.12.27j3!. 12.28 31.12.29 31.12.30
Einnahmen
0,271 0,337 0,249
Zins- und Diskontgewinn aus Kredit-
8,277 8,703 10,135 8,256
Sonstige Einnahmen 1,361 1,060 1,474 1,625

Ausgaben
4,870 5,642 5.606 5,617
0.354

Sonstige Aufwendungen -
0,175 0,200 0,232 0,301

Abschreibungen
Zuweisungen an die

1,322 0,836 0,879 0,654
Zuweisung an die ordentliche Rucklage 1,500 5,000 3,000
Zuweisung an die besondere Riuck-

3.000 1,500
Uberschufi oo 0,271 0,357 0,249 0,204

Die Bilanz laRt weiter das Bestreben erkennen, die vor
einigen Jahren recht schwierige Finanzlage zu festigen.
Die Bilanzsumme ist gegeniber dem Vorjahr zurick-
gegangen (775 gegen 849 Mill. RM). Ilhr Maximum er-
reichte sie Ende 1927 mit 979 Mill. RM. Allerdings beruht
die diesmalige Verminderung zu zwei Dritteln auf
buchungstechnischen Vorgangen. Zu Beginn des Jahres
1930 wurden die bis dahin als zinsloses Darlehen zur Ver-
figung stehenden 50 Mill. RM des Reichs in eine Kapital-
beteiligung umgewandelt. Im Zusammenhang damit sind
einerseits die Darlehen von Reichs- und Staatskassen von
60,34 auf 7,64 Mill. RM zuriickgegangen, andererseits die
noch nicht eingezahlten Kapitalien von 11882 auf

66,45 Mill. RM gesunken. Zur Verfiigung stehen nun-
mehr bei einem Nominalfcapifaf von 207,91 (210,56)
Mill. RM, von dem 125 Mill. auf PreuRen, 50 Mill.

auf das Reich und 32,91 Mill, RM auf die Verbandskassen

entfallen, 141,46 (91,74) Mill. RM. Die sichtbaren
lagen betragen 17,50 (14,50) Mill. RM. j uy
Der seit Jahren zu beobachtende Riickgang der
leihungen setzte sich auch im letzten Jahre fort, a ,”e
wesentlich langsamerem Tempo. Die gesamten -Ach
sanken von 661 auf 643 Mill. RM, worin sich z. T. f jp.
auch die oben erwahnten Schuldnachldasse widerspi 6 »
Von landlichen Genossenschaften hat das Institut J 2
noch 533 (i. V. 549) Mill. RM, von gewerblichen 57,9 '
Mill. RM und von Konsumgenossenschaften 4,1 (1) Mi = 3
zu fordgsmn., 280 (239) MiH. RM der Gesaintausleihu Le-
waren Buchkredite, 392 (421) Mill. RM Wechselte »

hat sich also eine gewisse Verschiebung v?rm38nk'

Wechsel- zu den Buchkrediten ergeben. Kasse und
guthaben zeigen mit 36 (42) Mill. RM eine leichte ’ jtf)
rung, wahrend sich der Posten ,Effekten“ auf 699 ' p

Mill. RM erhohte. Auch die Beteiligungen sind m» ' ')
(18,81) Mill. RM weiter gewachsen. Zu dem offenbar
immer mit dem (berhdhten ErwerbSpreis Hesvesr .r
Interesse an der Getreide-industiiie- und commissio” q
(GIC) kam hinzu eine Beteiligung an der Heimbar" ut,
(nom. 500000 RM) und an der Bezugsvereinigung je0
scher Landwirte (1,20 Mill. RM), sowie 300000 RM igr
der Rosiny-Muhlen AG, Duisburg, die zum Konzer
GIC gehort.

Bilanz D

(Mill. RM) [31.12.27 31.12.281 31.12.29]

Aktiva

Noch nicht eingezahlte Stammeinlagen
vom Staat
von Verbandskassen

Dienstgebaude

i00.000
100.000 $

18.830
19150 13,140
2200 2000 190 1RV

1M gy

Einrichtung 1RM 1RM
Beteiligungen 8.125 19.254 zégggg ?
Forderungen 263.441 305.526 .

Landliche Verbandskassen
Gewerbliche Verbandskassen....

228132 262.643 188.335 0‘@7

5003 9061 10433

offentlich-rechtliche Anstalten . 15,892  12.161 2.899
Sonstige Kunden ... . 12,968 13.172 18847 3759
Renibourskredite .. 7,352 1%]124
Reports ... 1,356 1.136 592,

677,973 450,041 421.248

286,472 306.677 %@@

3091501 153264
1428 1182 425 ;356 &
5448 8450 4L

Wechsel
Bestandswechsel (abzigl.
zipandozinsen)
Weitergegebene Wechsel
Eigene Wertpapiere ...
Flussige Mittel ...
Kassenbestand, Guthab
und Abrechnungsbanken ...
Fallige Zinsscheine und Sorte

4610  0.402 17,2 &
0252 0430 0451

schlieRlich Einziehungspapiere .... 0,585 7,618

D3r
0,736
Schwebende Abrechnungen 2,087 1,528

Passiva

79,620 210.160 21060 gSj

175,00«
Stammeinlage des Staates 45,000 175,000

_ 5160 351160 |
Stammeinlage von Verbandskassen .. 34,600 35.1 14500 "

Ordentliche Riicklage 8,000 9,500 976
Besondere Riickstellung 21305 22805  g35g BB
8,115  8.736 495044
Aufgenommene Bank- u. 6ffentl. Gelder 795,796 483.786
Lombarddarlehen von d. Reichsbank - 100,014 76"
Guthaben von Reichs- und Staats- !
60,340
120,603 17,672

Guthaben der Deutschen
bank-Kreditanstalt

Renten-
391,501 153.264  “5g5'77g

207.497 194.083 %?&%t
Guthaben von Banken und Bankiers 76,194 11401 1449,

Rembourskredite 7.352 (19.062
Kundengutliaben und Einlagen 63,068 180.487 89.49'
Gegen Kindigung 155.354 29.571

Taglich fallige
Schwebende Abrechnungen.. 2.410 1191 'oz9
UberschuB - 0,271 0.357

* h erflej

Bei den fremden Mitteln des Instituts ergaben SIE
Deachtliche Verschiebumgen. Die Kumidegrguthjjeny dl
Einlagen sind auf 153 (119) Mill. RM gestiegen, wawijjl. RY
Bank- und die offentlichen Gelder auf 386 ~ pVr auf

2133 o7, &

”

sanken. Diese Abnahme beruht mit 50 Mill- | ei"
schon erwahnten Umwandlung des Reichskre ric?
Beteiligung. Weiter wurden die schon seit Ja, u n° r

gangigen Guthaben der Rentenbank-Kreditans ¢ilte

mals auf 137 (160) Mill. RM vermindert, vor a fyech*e

weitere Senkung der Abzahlungskredite. Auch J* wete
rediskontierungen konnten mit 175 (200) Md*; fteic".e
ermafigt werden, wobei auf Einreichungen bei® s"aad o

bank noch 99 (124) Mill. RM entfielen.
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bei deMi ze"*\we’'se mit nicht weniger als 330 Mill.

beiden 7 ~j Ishank im Obligo. Die Gegeniberstellung der
f etretene Wohl am deutlichsten die seitdem ein-
bestand d ~Spannung erkennen. Bei dem hohen Wechsel-
weise Sau « Instituts ist der Rediskontspielraum normaler-
We die p beacutend. Die Bankguthaben erscheinen ebenso
'n Ansn efnbourskredite, die hauptsachlich fir die GIC
sbin ;F,rUi genommen wurden, wenig verandert. Unter
v°n (nm AUtRaben und Einlagen® im Gesamtbetrag
bffentlioi! i.N.'Ib Ubi zeigen namentlich die Darlehen der
starke g"TecbHicben Anstalten mit 46 (12) Mill. RM eine
betulich Relun& was mit der gebesserten Finanzlage der
Sknebin en, “ nnken zusammenhéangt. Dagegen gingen die
fassen ~ k0Ll Tecbl niedrigen Einlagen der landlichen
wnSUMFOCR We*ler zurtick, und auch die Guthaben der
" bemerk n° SSenscballen verminderten sich ein wenig.

, Usdene di,Srer® Isb daB unter den fremden Mitteln
bfedite, al a en und Einlagen einschlieBlich der Bank-
j?lrage'n A€ B’e normalen Finanzquellen, gegenwartig 556 M

’)eSen 22 % im Jahre 1927, wahrend gﬂlelchzeltl
"tenbanH~I %EL von % gaaT Relch’stya'rrk—ungl
ad 45 N-Kreditanstalt, also dle Sonderkredlte, von 79
~8 hjlYapben. Ersimials ausgewiesen werden Avale miit
pIC-~"0"' 'bl. Sie laufen hauptsachlich zugunsten des
*) Milliarjrns’ ~ er Umsatz des Instituts hat mit 46 (i. V
7%ache auf 6l1,s*ark abgenommen, was wohl in der Haupt-
I8b (VK ,Terduderte Buchungsmethoden zurickzufiihren

le mizte Bilanzbesprechung Jahrg. 1930, Nr. 10)

CrtigesT) _ _ N
msafz- und Geroinnergebnis — Dioidenden-
lije g Erhéhung auf ?Vi Prozent

der ¢ “dember 1930 abgeschlossene Jahresrech-
"Pression esfbschaft |aBt noch keine Einwirkungen der
»Jbaft§ahr 61 gnnen. obwohl eigentlich das gesamte Ge-
i 8b dem p @°n in die Periode des Abschwungs fiel.
Niden let , es9haftsbericht wurde das Unternehmen erst
e*Uliche,en bfonaten des Geschéftsjahrs von der aufRer-
, eutscRia , ’'erschlechterung der Wirtschaftslage in
etroften ~ und auf einer Reihe von Auslandsmarkten
d°n der yan barf aber jedenfalls bei der Vorsicht, die
ja aucb ."“rv*altung bisher gezeigt wurde, annehmen,
uen erst n uen letzten Monaten des abgelaufenen und
» ? ber Vpn ™°uaten des neuen Geschaftsjahrs die Fol-
aj*Uien nicht ? ~ er*en Wirtschaftslage fiir das Unter-
S2n sich wohl kr scbwerwiegend waren, denn sonst hatte
sphe*buuKpn 1. aum entschlossen, nach vergroBerten Ab-
dp3tel (7V um |bi % hohere Dividende auszu-
lei l,eribemes * SeSen 6 % i. V.). Freilich wird die Divi-
hjrdert, au@U?” durch die niedrige Kapitalisierung er-
rfAiesen Cle bier in der letzten Bilanzbesprechung
ladl f UmSar2J del(vf I- Jahre- 1930, Nr. 7, S. 356).
Uj Ges i,"f « Bas finanzielle Ergebnis des abge-
tin Cfe* grof)ClaxtSabrs werden als giinstig bezeichnet.
°8eschaft en Arbeitsgebiete, der Kamerabau, das Fach-
ea f al'vickeltnCRd* Filmfabrikation, haben sich weiter
Fab .pichen tt der Filmerzeugung wird sogar von
*ti°n w msat?stelserunSen berichtet, so dall ,die
spezielle g esantlich gesteigert werden konnte und das
"ron Itletl die fj ~ s entsPrechcnd gilinstig ist*. Dagegen
dj, becben., €"unzweige, insbesondere die Fabrikation
Gew#l Jahr AS¥nen Uld Beleuchtungskérpern, in
RiUn abuB,. Abgnso wie im vorhergehenden nicht mit
von 77? ‘°ssen ™ haben.
sauliR lalkt a,,f auf 83 Mill. RM erhohte Betriebsiber-
rtcl, Unsatzes . ne betrachtliche Vermehrung des Ge-
ang nochChlelRen- Dazu kommen in der Gewinn-
Am Umn ruud 40000 RM erhohte Miet- und
300n”aguthnK Uru vor allem 292000 RM freigegebene
Wn 0 RM ,LCn' Diese Sondereinnahme ist — auf
UAS& Wor,ip ®fundet — dem Erneuerungskonto zuge-
1nA a aml M angewachsen
(#euswe ﬁes%esgaénneuerungsa Q 5|st um so mehr
" als die Zeiss lkon AG samtliche Anlage-

Zeiss lkon AG
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Gewinn- und Verlustrechnung

30. 9. 30. 9. 30. 9. 30. 9. 30. 9.

(Mill. RM) 1926 1927 1928 1929 1930

Einnahmen

Vortrag
BetriebsiiberschufR
Mieten, Pachten, Zinsen
Ertrag aus Wohngruudslucken

0143 0055 0053 0,066
5499 4,673 7,905 *)7.330 J)8.314
— — 0,154

3 0,105 > 0,145

und Gebauden ............... — — 0,014 )
Freigabe beschlagn. Amerika-

guthaben ..., — — — 0,292

Ausgaben

Handlungsunkosten ... 5,356 3,722 5,882 <5579 »)6,176
Mieten, Pachten und Zinsen .. — 0,120 — —
Abschreibungen und Erneue-

FUNGSKONTO oo 0,519 1,126 0,819 1,238
Reingewinn einschl. Gewinn-

VO TEFA G s 0,143 0,455 1,120 1,090 1,403

Dividende in %
_ — 5 5 4

Suverdividende ... - — 1 1 3%

J) Laufende Steuern betrugen 1002833 RM. — 2) Laufende Steuern

betrugen 1076 716 RM.

Zugange alljahrlich abzuschreiben pflegt. Diese Praxis
wurde auch im abgelaufenen Geschaftsjahr befolgt. Wie-
derum stehen Betriebsanlagen, Maschinen und Einrich-
tungen nach Abschreibungen nur mit Merkposten zu
Buch. Lediglich der Buchwert der Beteiligungen hat sich
von 1 RM auf 100000 RM erhdht. Hier ist infolge Er-
richtung einer Tochtergesellschaft in London sowie durch
eine Beteiligung an der Generalvertretung in Britisch-
indien ein Zugang von rund 204000 RM zu verzeichnen,
von dem 104000 RM sofort abgeschrieben wurden.

Bilanz
_ 30.9. 30.9. 30.9. 1 30.9. 30.0.
(Mill. RM) 1026 1027 1928 | 1920 1930
Aktiva

Grundstiicke
Gebéude .
Betrichsanlagen, Maschinen, Fa-
brikeinrichtungen und Werk- ) 4RM | 4RM 1 4RM | 4RM >4RM
zeuge, Mobilien } } 0089
Effekten ... 1RM .
Beteiligungen } 1RM } 1RM ) 1RM © 5057 © 0100
Hypotheken ... 0.235 0,283 0.151 0.157 0.174
Kasse, Postscheck 0.115 0,115 0.184 0,123 0.127

1,800 1,775 2,334 2,331 2,191
5,700 5,901 6,293 6,119 5,825

Wechsel ... 0.470 0,401 1.020 1.185 1.427
Bankguthaben 2,082 0.706 1.852 1.672 2.342
AuBenstande 5,198 7.105 7.304 >)8.046 «)8.397

Warenvorrate
Avale

8,155 6.568 6.749 6.480 5,453
1,215 0,703 0,020 0,004 —

Passiva X A~

Grundkapital 12.600 12.600 15.000 15.000 15.000
Gesetzliche Ricklage 1,260 1,260 1.260 1.400 1,500
Sondcrriicklage ... 1,000 1,000 1,400 1,400 1.400

Erneuerungskonto ... — 0.300 0.300 0.600
Teilschuldverschreibung . 0,169 0,159 0.099 ») 0051 *)0,014
Hypotheken ..o, 2033 2078 2089 «)2.060 ») 1,786
Langfristige Verblndllchkelten 3.081 2,102 1.932 «) 1.848 *)1.764
Lautende Verbindlichkeiten .. 1.291 1,711 1,449 *) 1,634 +)1,366
Akzepte 0,436

Ubergangsrechnung 0,301 0,390 0,757 0,926 0,834

Rucklage zur Durchfihrung d

FUSION s 1,000 0,183 0,063 — -
Spareinlagen der Arbeiter und

Angestellten ... 0.121 0.075 0.067 0.076 0.101
Poul-Goerz-Stiftungsfonds 0.318 0,337 0.341 0.344 0,353
Nicht erhobene Dividende .... 0,003 0,002 0,002 0,002 0,002

Nicht erhobene Zinsen v. Teil-

schuldverschreibungen
Avale
Gewinnvortrag
Reingewinn

0.005 0,005 0.010 0.009 0,003
1,215 0.703 0.020 0.004 -

- 0,143 0.055 0.053 0.066
0,143 0,312 1,065 1,037 1,338

*) Davon 423765 RM Forderungen an eine Tochtergesellschaft und
51 569 RM Anzahlungen an Lieferanten. — 2) Aufwertungsanleihe aus
dem Jahre 1921. — 8) 6 Aufwertungshypotheken_im Aufwertungsbetrag
von 160448 RM. fallig 1. 1. 1932, 500 000 RM mit 7‘%)% 1400 000 mit 8 %
verzinsliche Amortisationshypotheken. — 4) Davon: a) ein Anteil von
940 000 hfl (1 598 000 RM) an einer von der Firma C. ZeiR in Jcn8 °nf"
genommenen 7 %igen Anleihe, rickzahlbar 1946. jedoch mit dem Recht der
vorzeitigen Rickzahlung von 1931 ab; b) 250000 RM Verbindlichkeiten
aus Vertragen mit Fried. Krupp AG. Essen. — 6) Davon 424 387 RM An-
zahlungen der Kundschaft und Guthaben der ”er*refer' ~
487 322 RM Forderungen an eine Tochtergesellschaft und 32651 RM Gut-
haben bei Lieferanten. — 7) 4 Aufwertungshypotheken im Aufwertungs-
betrag von 45 448 RM. fallig 1. 1. 1932, 442 080 RM mit 7% %, 1298 629 RM
mit 8% verzinsliche Amortisationshypothekcn. —» ® Davon: a) ein Anteil
von 920 000 hfl (1 564 000 RM) an einer von der firma C. Zei in Jena
aufgenommenen 7 */oigen Anleihe, rickzahlbar 1946, jedoch mit dem Recht
der vorzeitigen Rickzahlung fir den Schuldner von 1931 ab: b) 200 000 RM
Verbindlichkeiten aus Vertragen mit Friedr. Krupp AG, Essen. —
®) Davon 331831 RM Anzahlungen der Kundschaft und Guthab«» dar
Vertreter.
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Obwohl die Abschreibungen insgesamt um rund 120 000
RM erhdéht wurden und die Handelsunkosten etwa
600 000 RM mehr als im Vorjahr beanspruchten, kann mit
14 Mill. RM ein um rund 40 % erhdhter Reingewinn aus-
gewiesen werden. Auller der erhdhten Dividendenaus-
schittung, die 1,125Mill. RM erfordert, kann daraus auch
der Vortrag von 65000 RM auf 136 000 RM erhdht und die
Sonderriicklage mit 100000 RM dotiert werden (im vori-
gen Jahr wurde mit dem gleichen Betrag der gesetzliche
Reservefonds auf die vorgeschriebene Hohe gebracht).

. . . . . N . durell
Die Bilanz zeichnet sich, wie bereits im Vorjahr,

Ainp hnhp T.imiiHitaf ans Dip langfristigen und im* YA
Verbindlichkeiten sind insgesamt um 550000 RM zlir alS
gegangen, das Bankguthaben weist 670000 RM me * j{j\
als im Vorjahr, die Warenvorrate sind um rund i Mi -.%j,
gesunken. Die AuBenstande und Wechsel haben 1T gpt
zusammen um rund 600000 RM zugenommen; hier gJjiaBg
sich neben dem erhéhten Umsatz das im Zusammell.e
mit der allgemeinen Wirtschaftslage erhéhte Kre
dirfnis der Kundschaft bemerkbar zu machen.

MacflbRcitfjtc

Die Konjunktur

Wenn man die Produktionszahlen der deutschen Kohlen-
und Eisenindustrie wahrend der letzten Monate des Jahres
1930 mit denen des Jahres 1929 vergleicht, ergibt sich ein
etwas gunstigeres Bild als in den Sommermonaten. Der
Oktober hat einen saisonmaRig bedingten Hohepunkt auf
samtlichen Gebieten gebracht, und auch die De-
zemberzahlen lagen grofB3tenteils Uber dem Stand im No-
vember. Andererseits ist jedoch zu beachten, daf sich die
Produktion noch immer auf einem ungewd6hnlich niedri-
gen Niveau bewegt; auBerdem machte sich in den Vor-
jahrszahlen bereits der Konjunkturriickgang deutlich be-
merkbar.

Walzwerks-

(1000 4) Rohstahl Roheisen Fertig-
erzeugnisse
1929 ! 1930 1929 1 1930 1929 1 1930
Juli s 1466 906 1204 771 1030 664
August ... 1402 897 1169 739 1018 620
September 1234 814 1110 653 909 577
Oktober 1378 856 1158 687 972 623
November 1287 739 1091 637 866 523
Dezember 1156 744 1100 615 804 533

; Steinkohle Braunkohle Koks

(Mill. 1) 1920 1930 1929 1930 1929 1930
JUL e 14,4 11,6 14,8 123 3,3 2,7
August ... 14,5 11,5 15,0 12,3 34 2,7
September 13,5 11,7 14,1 12,8 3,3 2,5
Oktober 14,8 12,2 159 131 3,4 25
November 14,2 10,8 15,5 11,7 33 2,3
Dezember 13,7 11,5 14,4 11,7 3,3 2,3

In der Maschinenindustrie, der wichtigsten Abnehmer-
gruppe der Eisenindustrie, ist auch im Januar keine
nennenswerte Geschaftsbelebung eingetreten. Der Eingang
von Auslandsauftragen hat sich zwar gegentber dem De-
zember etwas erhéht, wurde aber durch den Riickgang der
Inlandsauftrage tUberkompensiert. Nach dem Bericht des
Vereins Deutscher Maschinenbau-Anstalten ist dieKapazitat
dieser Industrie gegenwartig nur zu einem Sechstel aus-
genutzt. Trotz der Lohnsenkungen und trotz der Eisen-
preisreduktion erwartet die Industrie fir die nachste Zeit
keine wesentliche Besserung ihrer Lage — es sei denn, dal
es gelinge, die Aufnahme von Auslandskapital wesentlich
zu steigern.

Die Bemihungen der westdeutschen Eisenindustrie, die
Hutte in Duisburg-Meiderich in Betrieb zu halten, scheinen
vergeblich zu sein, obwohl sich mehrere Organisationen
und Behdérden — z. B. Einzelhandelsverbdnde und die
Stadtverwaltung —in den verschiedensten Formen fir eine
Fortfihrung des Betriebs eingesetzt haben. Nachdem die
Angestellten den ,Sanierungsplan“ angenommen hatten, die
Arbeiter ihn aber in einer Urabstimmung ablehnten, hat
der Oberbirgermeister eine neue schriftiche Urabstim-
mung vorgenommen, die auch die bereits seit einigen
Wochen entlassenen Belegschaftsmitglieder erfalt. Der
Widerstand der Gewerkschaften gegen den Vorschlag
der Vereinigte Stahlwerke AG ist nicht dadurch erklar-
lich, daB dieser Plan eine Lohnsenkung um 20 % vor-
sieht (denn auch nach dieser Senkung werden die Effektiv-
Ibhne Uber den Unterstiitzungssatzen liegen); er erklart

sich vielmehr aus der Beflirchtung, dal mit celli’ ;ere
Argumenten wie die Meidericher Llitte zahllose a
Werke nach kurzer Zeit den Anspruch auf eine B
herabsetzung, auf eine Herausnahme aus dem allgen €Be
Lohntarif, stellen wiirden. Die Gewerkschaften firchte <*
wichtige Errungenschaft der neuzeitlichen Arbeits. "jt»
Ordnung: die Errichtung groRer Tarifgebiete mit el ¢je
liehen Lohnsatzen, werde verlorengehen, ohne rUrd«
Lage auf dem Arbeltsmarkt wesentlich gebessert » (;je
(denn andere Hutten miRten stillgelegt werden, Wen*
Konkurrenzfahigkeit des Werkes in Meiderich EHJ oh § for
Lohnsenkung erhalten bliebe). Die Gewerkschaft®l -)it
dern um dieses wichtigen Prinzips willen einen v ¢ep
der Belegschaft in Meiderich, um jenen Betrag, 111 s9z
die Unterstiitzungsbetrage den angebotenen * N Q)
unterschreiten. Obwohl ihnen die groRe Bedeutung jev
alle Prazedenzfalle ahnlicher Art gehabt haben, wic
hohen Einschatzung des Wertes eines Vorschlags, bt 1
hier von den Arbeitgebern gemacht wurde, recht {’Sl
doch ihre taktische Situation bei diesem IGnnP"." cCI
glnstig; denn die Unternehmer erblicken in der V1 pro-
Schaftspolitik das Bestreben, die Volkswirtschaft!*l za
duktion um sozialpolitischer Prinzipien wegc
schmalern.
Die Zahlen uber den deutschen AuRenhandel inl

weisen Verminderung des Ausfuhriuberschuss®* g

(unter Einbeziehung der Reparationslieferung6l in
HO) Mill. RM aus (vgl. S.411). Wenn die Stérungem* gjen-
dieser Statistik durch die Lagerabrechnungen @& f 10°
eliminiert werden, erhotit iR zwar die Aktivitat  ¢ocll
(bzw. 150) Mill. RM; auch diese Zahlen bleiben ~ * gt
hinter dem UberschuR der voranggegangemen M°oa’j dje
zuriick. Diese Entwicklung ist ausschlie3lich a die
Minderung des Fertigmarenexports zurlickzufujl ¢jeSeS
volle 122 Mill. RM betragt. Nur ein geringer. €eelltstair
Rickgangs kann durch eine Senkung der Preise " eflgeP
den sein; der gréRere Teil besteht aus einer saisf'
maRigen Minderung, die in solchem Umfang auc *,urdel!
maRig nicht zu erwarten war. Besonders betroffen ujid
von dem Ausfuhrrickgang Maschinen, Eisen"';1  gjiiU
Textilien. Ob in dieser Entwicklung der Begin ".yfcl®L
neuen Bewegung der AuRenhandelszahlen gesehen  kdll
muf3, laBt sich bisher noch nicht entscheiden-
sich sehr wohl um ein Zufallsergebnis handeln-

Der Geld- und Kapitalmarkt'

N <b
Wahrend der Februar sonst der flussigste " ¢urc-

Jahres zu sein pflegt, ist in diesem Jahr von ei wlirilf

greifenden Erleichterung nichts zu merken. Z “je f1

nach dem Ultimo sowohl fur Nachmonatsget -ggj

Leihdevisen von den GroRRbanken etwa Y% w ,
zahlt als vor dem Ultimo, aber eine merkliche , araki®

Bisher keine Saisonerleichterung

des Angebots ist nicht eingetreten. Erheblich oc_
ristischer fiir die Geldmarktlage ist jedenfa 0o

Privatdiskont bisher noch nicht von dem am werj s
reichten hohen Stand von 4% % heruntergese ‘a

konnte; in den letzten Tagen (berwog sogar
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Mriffev/6hng 1" In&eb °t” nachdem Tagesgeld am Medio eine

"eise rn, scharfe Anspannung erfahren hatte. Zeit-

tadsa(, ien auch erste Adressen fast wieder den Lom-
tz der Reichsbank bewilligen.

Berlin |Frankfurta.M.
Tagliches Monats- Waren- Scheck- Waren-
geld wechsel tausoh wechsel
534—7 o 47 5 518
61/2-63/4 - 55 gég
A sip-@b 6 5 -51/8
%Z-é 5 f—sma 5 5 61/8
= 6 VA—s8/8 4 5
/eichsbaftf e lannte Lage des Geldmarkts kommt im

Stand Si Us' 70r dLeni in dem ungewd&hnlich niedri-
IrUck. j)ad er Giroguthaben (250 Mill. RM) zum Aus-
T Mbards War die Entlastung von Wechseln und
retehe 2u Sn befriedigend, dal die am Ultimo einge-

ahme def AU§i@ihdﬁ§ﬁ@ﬁ Bereitte wieder vall

s a 7?7, kt Binem erhéhten Goldbestand von
eriuste Vgm qurch Zughinge aus Ruftieimd sianden Wewsen-
Uit am j5 zusammen etwa 25 bis 50 Mill. RM gegenuber.
> etwa uw, €jf Gar wieder Reparationsdevisen in Hohe
"¢ allerd- "LU. RM abzufthren waren, ist dieser Ver-
'v,/chseln kn™ dicht erheblich. Die Bestdande an Schatz-

unten vollig gerdaumt werden.

1/ eUdoch ~L°"e ™ ev’'senkurse — Pfundbaisse
/Ut sieb na”e*en <be Devisenkurse hoch, und die Mark
jItl nahe a m " r'0'1l gegenuber dem Franc auch weiter-
jyS hohen d °~Punkt. Dies zeigt, dal das Ausland trotz
/ itschland QU(schen Zinsniveaus seine Ausleihungen in
s 1 .Vorlaufig nicht wieder erhdéhen will. In
"1 BigenSuemi 9anz generell die TeadRnz zur Erhohung
t/'L Ausland °T'itlitlit und demgemafl} zur Verringerung
fib S|Halsanlagen anzuhalten. Auch die Londoner
a, SelnjnueneegenWaruS utetit geneigt, ihre kontinentalen
°«ten 1jej| 2u erhdhen. Das Pfund hat ohnedies den
a7eder ygﬁ ol qn letzten Bericht erwahnten Eth_unQ)
Gel) stie- ", °bwohl der Privatdiskont zeitweise bis
1lih-Thatzen  ri( gegentber verschiedenen bedeutenden
Uil-i teht. jy nn%lir eine Privatdiskontdifferenz von iber
da larer peg mle. _*zte Rede des englischen Schatzkanzlers
scchn anlvnii,ifi'IStischen Bewertung der Finanzlage und die
laileitlen der u . e Furcht vor neuen Steuererhéhungen

hahébttl heobachfttucht, die auch in England schon seit
T wird, einen neuen Antrieb gegeben zu

132. 1 14 13.. 17. 2. 18, 2,
421 421 4,21
zo 441 20,440 20440 20441

3j()Jas deuts*16Ue R "Amschatzanweisungen

hat RM ep;bib - das his zum Herbst noch etwa
Sy durch jAidhrige Schatzanweisungen einzulésen
Shn'+?ail’VeisuTi 16 Lcichsbank einen neuartigen Typ von
hilli, e, die anfé- anbieten. Es handelt sich um Ab-
Werh snd ujj 1 August 1931 und am 15. Januar 1932
<K d eiueu ,]e in ,tbseffben werden’ wenn der Er-
soff pLiuOnafi ®&h hohen Betrag von den sechs- wie von
iru 4 enahr daf- Anweisangen Ubernimmt. Dadurch
Shn;p8Ust fall;UF geh°ten werden, dall nicht nur die
lahrpte pnterkpSf* nd wahrscheinlich beliebten Ab-
6% Slh.itrio I.n,f Laden, sondern auch die Uber den

PticUas einer Pf?.”' Der Diskont betragt einheitlich
herej?l GewiSsenektivverzinsung von 6H—6% % ent-

nntergebrach”6- dieser Scliatzanweisungen sollen

f.Nech ,  "eichszyyischenkredit perfekt
*lllanziRJ anS

aust” ?lerUng \ger Sen Verhandlungen ist die Zwischen-
fir a ‘nn Reich an die Reichsversicherungs-
Zustandp”e edte verkauften Reichsbahnvorzugs

'9,5 Mill nvrmmen- Das Reich erhalt ver Erde
fianJlalllt-  Auf Vv2i auf Grund eines 6%%%igen Diskonts
de p, ¢ das franzésische Bankenkonsortium

ns et des Pays Bas) entfallen davon
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8 Mill. $, auf das amerikanische ebensoviel, auf das
schweizerische 6, das englische 5, das hollandische und
das schwedische je 2 Mill. $. Der Kredit ist bis Ende
1932 aus den von der Versicherungsanstalt zu zahlenden
Raten abzudecken.

Der inlandische Emissionsmarkt blieb still. Bei der Ver-
langerung der 5%igen Minchener Schatzanweisungen
haben die Banken 8 Mill. RM fest und ebensoviel in
Option Ubernommen.

Die Warenmarkte

Wahrend der letzten Wochen hat sich die Lage auf den
Kolonialwarenmérkten

nur unwesentlich verandert. Das gilt insbesondere vom
Kaffee. Hier zogen zwar einzelne Sichten auf einzelnen
Markten leicht an, im ganzen wartet aber der Markt
schon deshalb ab, weil er die Bedeutung der letzten
brasilianischen Meldungen noch nicht zu erkennen ver-
mag. In diesen heil3t es u. a., dall der Ankauf ,der bis
zum 30. Juni 1931 vorhandenen Kaffeevorrate*, ausge-
nommen der fiir die Sao-Paulo-Anleihe verpfandeten, zum
Hochstpreise von 60 Milreis fiir den Sack Santos 5 vor-
gesehen sei. In anderen Meldungen ist die Rede davon,,
dal die zukunftigen Ernten frei sein wirden, daf3 aber
eine Abgabe von 20 % der Zufuhren in Kaffee erhoben
werden und die so in den Besitz der Regierung gekomme-
nen Mengen gerdstet und gemahlen (!) zwecks Propaganda
in Lander gebracht werden sollten, in denen es noch
keinen grofRen Kaffeeverbrauch gabe. Dartber, um welche
Mengen es sich handelt und wie die statistische Lage des
Kaffees Uberhaupt ist, liegen aber die verschiedensten Be-
rechnungen vor, die ungeféahr jeden erwiinschten Schluf3
zulassen. Tatsache ist nur, daB in den bisher statistisch
erfalBten sieben Monaten des Erntejahres die Gesamtab-
lieferungen gegeniber 1929 (Vollbliite der Valorisation)
noch nicht einmal um 1 Mill. Sack zugenommen haben
und dal3 sogar gegeniiber dem vorigen Jahre die Zunahme-
nur ganz unbedeutend ist.

Ahnlich ungewiR lauten die Nachrichten {ber den
Chadbourne-Plan fiir Zucker. Aus Kuba wird gemeldet,
der Prasident habe die notwendigen Verfiigungen er-
lassen; auf der anderen Seite beklagen sich aber die
kubanischen Pflanzer dariiber, dal die Hauptlast der Ein-
schrankungen auf sie falle. Wie sich nachtraglich heraus-
gestellt hat, geht die indische Zuckerernte ungefahr eben-
soviel Uber die urspringlichen Schatzungen hinaus (3,2
gegen 28 Mill. t), wie Java vorerst einsperren wollte.
Die Gesellschaft, die mit der Regierung von Insulinde
Uber die EinschrankungsmaRnahmen verhandeln soll, ist
jetzt als Schwestergesellschaft der Visp unter dem Namen
,Visico“ gegrindet worden; bis jetzt gehoéren ihr 75 %
der javanischen Gesamterzeugung an. In Ungarn und
Polen hat der Streit Gber die Anbaubeschrankungen be-
reits begonnen; auch in Deutschland ist ein freiwilliges
Ubereinkommen bisher nicht zustande gekommen. Es ist
Gbrigens der Visp gelungen, wieder einen grof3en Posten
Zucker nach Indien zu verkaufen. Die am Chadbourne-
Plan beteiligten Lander haben nach dem letzten Wochen-
bericht von Czarnikéw eine neue Besprechung in Cannes
wahrend des Marz vorgesehen.

Eine gewisse Befestigung der Haltung ist auf dem
Gummimarkt zu verzeichnen. Seit langer Zeit haben die
englischen Bestande zum ersten Male eine Kleinigkeit ab-
genommen. Soweit sich aus den ersten Monatsausweisen
Ubersehen laRt, halten sich die Zapfeinschrankungen bei
den groRen Pflanzungen in dem bescheidenen Rahmen
von hochstens 10 %, was nur dann zu einer starken Ver-
ringerung der Bestdande im Laufe des Jahres fiihren
konnte, wenn der Verbrauch wirklich merkbar zunimmt.

Ein Markt, der seiner — fast allen anderen wider-
sprechenden — Festigkeit wegen in den letzten Monaten
oft erwahnt wurde, namlich der Teemarkt, liegt seit
kurzer Zeit ausgesprochen schwach. Trotz der schon seit
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eineinhalb Jahren bestehenden gemeinsamen Pfllickein-
schrankung sind die Bestédnde in London weiter gewach-
sen, und Uber die Fortdauer der Einschrankung im neuen
Jahr liegen noch keine bindenden Abmachungen vor. Es
wird im Ubrigen sogar in Fachkreisen die Frage aufge-
worfen, ob der Ruckgang der Zufuhren in der Ein-
schrankungszeit mehr eine Folge der Einschrankung oder
der Ernten gewesen sei.

Auch in der Berichtswoche Uberwog die

festere Haltung der Getreidemarkte,

obgleich das Wiederansteigen der russischen Weizenver-
schiffungen auf diesem Markt merkbar verstimmte. Aber
die bis in die letzte Zeit anhaltenden unginstigen Wetter-
meldungen aus Argentinien, die stark gesunkenen Ernte-
schatzungen und die Herabsetzung der Qualitdtsgewichte
durch die australischen Borsen lieRen bereits seit einiger Zeit
vermuten, daR die guten, klebereichen Weizensorten Ruf3-
lands ihre Sonderstellung scharfer werden betonen kénnen
als seit einigen Jahren. Tatsachlich hat sich die Spanne
zwischen kanadischem Weizen auf der einen, argentini-
schem und australischem auf der anderen Seite weiter
ausgeweitet. Einer der Hauptgrinde fir die Festigkeit
des kanadischen Weizens wird allerdings wohl in der
anhaltenden Lebendigkeit der nordamerikanischen Wert-
papiermarkte liegen. — Uber den Stand der Saaten lauten
die Nachrichten aus Europa im allgemeinen glnstig;
lediglich aus Frankreich kamen Klagen {ber Regen-
schaden.

Die Festigkeit des deutschen Marktes hat aus den be-
kannten Sondergrinden angehalten. Besonders Weizen
steigt langsam, aber fast riickschlaglos weiter; die Tage
lebhafteren Weizenmehlgeschaftes haufen sich neuerdings.

Kurz vor AbschluR des Berichtes kam aus Washington
die Meldung, dal3 der Leiter des Farmamts, Mr. Legge,
sein Amt niedergelegt habe. Die Wirkung auf den Markt
wird sich ebenso wie die Bedeutung dieses Rucktritts erst
in einiger Zeit erkennen lassen. Firs erste kann man nur
sagen, dal Mr. Legge, ein alter gewiegter Kaufmann,
innerhalb des Farmamtes wohl die schwerste Hemmung
fur allzu verstiegene Valorisationsversuche gewesen ist.
— Die Lage auf den

Metallmarkten war uneinheitlich.

Der Fortsetzung der im vorigen Bericht geschilderten
Festigkeit folgte zunachst ein scharfer Riickschlag, spater
aber eine neue Erholung. Die beiden Erhéhungen der
Kupferkartellpreise (auf 10,3 Cent) wurden bereits im
vorigen Bericht erwahnt. Nachzutragen ist, dal} jetzt
wieder die ubliche wilde Kauflust und die tblichen win-
zigen Kontingentierungen folgten, infolge deren voruber-
gehend fir Drahtbarren im freien Markt bis 106 Cent
bezahlt wurden. Aber die Kauflust lieR rasch nach, viel-
leicht unter dem Eindruck der zunachst recht ginstig
beurteilten Monatsstatistik mit ihrem leichten Rickgang
der Bestdnde: Man besann sich nachher rasch darauf,
dalR diese weniger zuriickgegangen sind als die Erzeugung.
Am Donnerstag stieg der Kartellpreis auf 1053 Cent.

Die Bewegung der Ubrigen Metalle folgte ziemlich genau
der des Kupfers, wobei sogar die weitere Zuspitzung der
australischen Verhaltnisse auf den Blei- und Zinkmarkt
weniger einwirkte als die erwahnten Vorgange beim
Kupfer. Der neuen Festigung des Quecksilberkavtells ist
«ine leichte Heraufsetzung des Marktpreises gefolgt. Der
endgultige Abschlu3 des Zi/meinschrankungs-Abkommens
steht immer noch aus.

Das leichte Anziehen der Baumwollpreise

hat sich in der Berichtswoche fortgesetzt, zuletzt angeregt
durch die unerwartet rasche Einigung in der englischen
Baumwollweberei. Sonstige sachliche Griinde lagen nicht
vor; auch die Entwicklung der Anbauflache in der Union
ist noch nicht zu (bersehen. Bisher sollen die Dinger-
verkaufe mehr als ein Viertel hinter dem Vorjahr Zuriick-
bleiben; bezeichnend ist es, daB man schon jetzt mit der
Furcht vor guter Uberwinterung des Riisselkdfers auf den
Markt zu wirken versucht.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Stillstand der Kursbewegung

Nach den Erholungen der letzten Wochen unC* urS
dann erfolgten leichten Rickschlag hat sich das aijg
niveau in der abgelaufenen Woche verhaltnismafRig ujaii
verandert. Zunachst bewirkte der Auszug der
aus dem Reichstag eine gewisse Beunruhigung, "te;
man daraus eine Verstarkung der Agitation befurC
aber die Auswirkungen dieses Vorganges wurden A~
ruhiger beurteilt. Andererseits wurde die Borse *
Dienstag angeregt durch das Zustandekommen
franzdsischen Beteiligung am Reichszwischenkredi > *gS
— trotz aller Schwierigkeiten, die sich dem Abscblu »
Vertrages entgegenstellten — ein erfreuliches erste””.
Zeichen wirtschaftlichen Zusammenwirkens der de .en
franzésischen Kapitalmarkte darstellt. Aber a%‘@reig’
von der unmittelbaren Einwirkung dieser beiden ge
nisse unterlag das Kursniveau nur verhaltnismalie
ringen Schwankungen nach beiden Richtungen; vor ujjft
hat die Beteiligung des Publikums am Effektenges™ gs
nach dem Rickschlag weitgehend wieder aufgeho
sind zwar noch einige Kleinkaufe erfolgt; aberauf die
das mittlere Effektengeschaft, das sich nicht nur
bloRe Ausnitzung der Mindestschlisse auf dem ‘me
markt beschrankt, fehlte ganz. .

In den letzten Tagen wurde die Borse Uberdies e
Spezialnachrichten aus der Industrie- und Bank"'®
unruhigt. Zunachst hat der Zusammenbruch der ” gcb
burger Bau- und Kredit AG verstimmt, zumal € yOt
dabei um eine Gesellschaft handelt, deren Aktie rgk
einiger Zeit in Berlin eingefihrt worden waren cke>
S. 390). Weiterhin wurde die Borse dadurch beein QrOft-
dalR sich die DividendenermaBigungen bei den wurde
banken etwas deutlicher (bersehen lassen. Es rgédS
schon langere Zeit vermutet, daR die Berliner H . teji
Gesellschaft ihre Dividende von 12 auf 8 % rj eu
wird. Bei der Danatbank erwartet man einen 7af¥eQieCu
Seaiz und bei deii tindeien Banken einen damentsp «/Ts,
niedrigeren. Mit Recht wurde ferner darauf ver-linkfQ!
dall die Dividendensatze, selbst wenn die KonJ”gll
sich bessert, aller Voraussicht nach nicht ebenso * jpi
herauf- wie herabgesetzt werden, so dal} also se iie
glunstigsten Falle einige Jahre vergehen werden, g0]Cea
alten Rentabilititssatze wieder erreicht sind. Aus
Erwagungen erklarte es sich, daB die
nur zeitweise eine Sonderabschwachung erfuhren, ist fl»'
auch von den voriibergehenden Befestigungen ni
beeinflut blieben.

Eine Kursbewegung, die auch auf den Gesa preSse
zurickwirkte, vollzog sich in Kaliaktien. In eine }Hita,s
mitteilung wurde eine Dividendenreduktion bei- iagtti€
hall angekiindigt. Wahrend man auf anderen ~ ka*
gebieten mit solchen Reduktionen gerechnet . n RU”
diese Nachricht Uberraschend und bewirkte el?j*en
gang des Freiverkehrskurses fur Wintershall-A  jegcme
rund 10% (von 117 auf 107). Spater erfolgte * "~ k tiO®
Erholung, weil man vermutete, daB sich die zlinacS
in engeren Grenzen halten werde: Man hatte iDter,
eine Herabsetzung von 12 auf 8% ~“spater 9/
essierte Bankkreise schéatzten aber den Satz s\ RUrbaC
10 %. Gleichzeitig hiel3 es, daB die Dividenden bei  rde&
und Salzdetfurth sicherlich unverandert ~ jfallet
wobei Del Burbach auch der Wwmseii nachi oftiz WQ}F
fihrung der Aktien mitsprechen dirfte. Denn® gytnP~°I\
die Dividendenreduktion von Wintershall as A plr
fur die Lage der Kali-Industrie aufgefal3t, un
bach- und Salzdetfurth-Werte erlitten Einbu * aa’

VerhéaltnismaRig wenig Einflu@ ubten Ger weril
nach denen die Dividende bei Karstadt aus a eez°$(i.
Diese Geriichte wurden auch bald in Zwei e qto
man verwies darauf, dal die Notwendig vie

aktionarpakete neu zu placieren, die Verwa
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leicht

heMig VeranlaSSen wcrc’e® *n der Dividendenpolitik weich-
aHom Afrnein- Recht fest waren Kunstseidenrverte, vor
«l[Shaf, » #m Ans<*lu3 an die Verstandigung der Ge-

4ssociat dem amerikanischen Bankenkonsortium der
Shaft y°n Co. Uber die Sanierung dieser Gesell-
Sphtyank  <le Ablésung der Dividendengarantie. Starke
ad den \0llzoSen *n Schantung. Im AnschluB3
Bankfira, P auf der Majoritat durch die Minchener
Bis %5 ga J °B- Witzig & Co. stieg der Kurs zunachst
dann aber auf 85 zuriick.
Dy Bor Frankfurter Borse

f*clit vie, V ar im ganzen fest. Das Publikum gab zwar
.after | Auftrage, doch war die Kulisse zeitweise leb-
bei etwa*""eR' Farben-Aktie hielt sich schliel3-

N ektrolvert 3 AN aach vorubergehend etwa 131 %. Fr
\fr- Kunst e..aSen hier einige Schweizer Kaufauftrage
I"va 75 ,seidenwerte waren befestigt, Aku von 65% auf
a$ciatefai n 2% %, da nach der Neuregelung mit der
Stopenbu ay°n die fruber fir ldgliohi geheliene ZFu-
(:.&'ir’rgi rsﬁ%-(f, wabrscbejnlich venmieden _bleiben
oiisfaljs- aat fielen auf die MoglichKeit "€ines Dividen-
EE B,f - °def scharfer Dividendenreduktion zunachst
- ach 68 % zuriick, dann hob sich der Kurs
ait rsorge auf 65 und 62 %. Im Zusammenhang
e iy, - . .
W ourzi rscaeinlich bevorstehenden starkeren Divi-
, @Vg 737N seriklem sich @ement heideiberg von
ke assion 8- ° Q®anrkekien waien auf die Diwdendemn-
jySndere [\jln schwacher. Von Elektrowerten zeigte sich
ta’6 “btien | IraSe Lahmeyer, bis 120% nach 118 %.

tw.erwerb ,HschenBank waren auf den Majori-
N©) % b ¢ den badischen Staat hin gesucht, 138

frage zunachst nur teilweiser Befriedigung der
W Urtb-Kon7 e*Was matter, 136% %m Kaliaktien (Salz-

Vpgea der w-Tn senkten sich auf die Enttauschung
idrsicberunB. VA.ersball-Dividende. Auf dem Markt der
AibS gesif3t m~ waren die Werte des Allianz-Kon-
AnlI” Und & 4teilweise ohne ausreichendes Angebot;
de a°z Und oattearter Leben notierten 155 nach 142 RM,
lute " arkt d UR®ar*er Verein 160 nach 151 RM. Auf
b e /tS fur Z t Einheitswerte hat sich im ganzen das
trat Wenu au,n “ere und kleinere Industriewerte geho-
der fUch fdat . aock nicht fir alle Papiere; vereinzelt
Kur, @gen D';nalmangel auf, ein Zeichen dafir, dafl in
Schafé 1 'a die /essi®nsperiode viel Ware zu den tiefen
ist. lea Und dO* 6 ~ and der Verwaltungen der Gesell-
tot], « Waren*er nahestehender Kreise (bergegangen
H'iispU/@er Cem °ane ausreichendes Angebot gesucht
Bpini?'nenfabritenr ~Pater 67 nach 56 %), Pfalz. Nah-
der ~/e. Enian- , ,yser (Taxe 8 nach 6 %), Ettlinger
KnOr "ddcndf, °© 'sPater 59hi nach 46hi %, bei Schatzung
dere, . edbronn , 5—b %), Brauerei Nicolay, Hanau,
*eitw t8 Waren (spater 155 dann 153 nach 151 %). An-
Slchts wieder an®eboten ohne Aufnahme dauernd oder
bladJjer kommet & Haeffner, bei denen ange-
tw> W Uber die r tn A*v*dendenentwicklung vollige Un-
der kiBrraiortat elicy Hes nBeR e By KEawmyZBit
Wird, i' bge Verbi /*erhéhten Kursniveaus besteht, auch
i"lug rEmielka u . mb der Sitammakienmehrheit diskutiert
den fper Aktienm ,ns'nherheit Gber die dauernde Placie-
Sfirveaf*Osischen ?a™eit in anbetracht der Situation bei
A\ abrik Bra,,,n;eressenten’.Schneider & Hanau, Kon-

_N[I~(sPater 34hi nach 38 %), Kammgarn-

L 122 132, 142 182 17.2. 182
s f£ t7 | SRS dball B o UB g

1421/4 %5 14474 145

8ua6Pol0 -..:........... vas AR 15 %8 i)
41 40 40 )
sss,'-/"1--™ 0 48 49814 50
6> &b 9] 65
73 %2 74814 77 76
70
69 ®
A 2 z 2812 2418 25
"“Slud™nindL
46 46 46 48
63 B 8 63
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Spinnerei Kaiserslautern (spater 45 nach 60 %), Cement
Karlstadt (zuletzt 93 %) bei angeblich 6 nach 10% Divi-
dende, Kolb & Schale waren angesichts der Dividenden-
halbierung gleichfalls angeboten. Nach Geldstreichung
wurden wieder notiert Reiniger, Gebbert & Schall (92 nach
86 %), Broncefarbenwerke Schlenk (90 nach 78 %), Schrift-
gielRerei Stempel (86, dann 86K nach 81 %).

Hamburger Borse

Auf dem Schiffahrtsmarkt beschréankte sich das Ge-
schaft hauptsachlich auf Hapag und Lloyd, wobei es in
beiden Werten zeitweise zu recht erheblichen Umséatzen
kam. Die Schlufikurse liegen mit 63hs und 66% und 1Yt
bzw. 1% unter den Vergleichskursen der Vorwoche; dabei
ist jedoch zu bericksichtigen, da? wahrend der schwache-
ren Stimmung zu Wochenbeginn die Kurse bis auf 61%
und 63% zuriickgeworfen waren. Die anfangliche Ab-
schwachung, die weniger auf Baissevorstof3e als auf Ge-
winnmitnahmen zurlickzufihren sein durfte, wurde unter-
stltzt durch die amtlichen Mitteilungen Uber die schlechte
Beschaftigung der Schiffahrt. Danach ist zur Zeit etwa
ein Funftel der gesamten deutschen Handelsflotte aus dem
Verkehr gezogen, und auch die Ubrige Tonnage ist nur
unvollkommen ausgenutzt. An den letzten Tagen wurde
an der Boérse die Erholung zum Teil mit der bevorstehen-
den Einigung mit der Hamburg-Sid motiviert. Man wird
kaum in den zur Zeit erfolgreich gefiihrten Verhandlungen
ein besonderes Haussemoment erblicken kdnnen, zumal
noch nicht feststeht, ob man zu einer wirklich vollkomme-
nen Rationalisierung, also zu einer Einbringung der Sid-
amerikadienste von Lloyd und Hapag in die Hamburg-
Sid, kommen wird. Dagegen durften sich gewisse Schwie-
rigkeiten, die einer Zusammenarbeit bisher entgegen-
standen und u. a. aus dem Vertrag zwischen der Bremer
GroRreederei mit dem Hollandischen Lloyd resultierten,
beilegen lassen. In Hamburg-Sid kamen kaum Umsatze
zustande; der Geldkurs ging von 129 auf 122 zuriick, bei
124 sollen Kleinigkeiten gehandelt sein. Gegen Schilu3
wurden die Aktien wieder mit 125 gesucht. Auch fir
E/ansa-Aktien horte man nur Geldkurse, und zwar am
SchluR 103, also 3 % niedriger als in der Vorwoche. An-
scheinend bestehen in diesem Papier kleine Baisse-Enga-
gements, die noch nicht eingedeckt sind. Es durfte aber
schwierig sein, Material zu bekommen, da sich die Aktien
durchweg in festen Handen befinden.

Von sonstigen Verkehrswerten waren Libeck-Buchener
mit 52 um 3 % hoéher. Es kommt nur vereinzelt Angebot
auf den Markt, das stets von denselben Kaufern, die an-
scheinend im Auftrag der Reichsbahn handeln, aufge-
nommen wird. Hochbahn waren mit 69% um i % hoher.
Fur Bergedorf-Geesthacliter horte man im Freiverkehr
Geldkurse von 28 % fur die Stamm- und 37 % fir die
Vorzugsaktien. Der hamburgische Staat hat den Aktio-
naren einen Umtausch in 6%ige Schuldverschreibungen
vorgeschlagen, und zwar in der Weise, dal} die Stamm-
aktionare 30 %, die Vorzugsaktiondre 40 % des Nominal-
werts in Obligationen erhalten. Der urspriingliche Nomi-
nalbetrag wirde also mit 2% bzw. 3 % verzinst werden.
Das Angebot wird mit einem auBlerordentlich disteren
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft begriindet; ver-
steckt droht man sogar mit der Konkursanmeldung. Ob
91 % der Aktien auf dieser Basis an den Hamburger
Staat kommen — was die Voraussetzung fir sein Um-
tausekangebot ist — steht noch nicht fest. Falls die Aktio-
nare auf den Plan eingeben, wirde jedenfalls die recht
interessante Differenz zwischen den verhaltnisméaBig gin-
stigen Bilanzen und dem disteren Bild, das der Staat von
der Lage der Gesellschaft entwirft, nicht geklart werden.

Bankroerte hatten ziemlich ruhiges Geschéaft. Liqui-
dations-Casse Hamburg waren mit 65 um 3 % hoher, ob-
wohl die Dividende von 7 auf 5% herabgesetzt wurde.
Dagegen waren Vereinsbank mit 97 und Schleswig-Hol-
steinische Bank mit 107% eine Kleinigkeit schwacher.

Karstadt-Aktien waren wieder au3erordentlichen Schwan-
kungen unterworfen. Der Kurs ging um fast 9 % zuriick.
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erholte sich am Schluf? auf 65 und bleibt damit noch 4 %
unter dem Vergleichskurs der Vorwoche. Die Bérse wird
durch die widersprechenden Ansichten (ber die Divi-
dendenfrage etwas beunruhigt. Wahrend die Verwaltung
den Wunsch haben dirfte, wenigstens eine bescheidene
Dividende von vielleicht 6 % (gegen 12 % im Vorjahr) zu
verteilen, scheinen die Verwaltungsbanken mehr der An-
sicht zuzuneigen, dal} wegen der starken Bilanzanspannung
und der notwendigen Konsolidierung des Konzerns unter
Umstanden auch der Verzicht auf eine Dividende in Frage
kédme. Die spatere Erholung der Aktien war weniger auf
eine optimistischere Beurteilung dieser Frage als vielmehr
auf Eindeckungen der Kulisse zuriickzufihren, da die bis-
herigen gréReren Abgeber nicht mehr im Markt waren.

Brauerei-Aktien waren nach der starken Erhéhung der
Vorwoche etwas ruhiger bei immer noch freundlicher
Grundstimmung. Bavaria lagen mit 137/4 um 2% schwa-
cher, wahrend Holsten Brauerei mit 129/4 (+ 1A) und
ElbschloR 98 (mit + 2%) etwas fester lagen. Dagegen
waren Zementwerte Uberwiegend niedriger: Breitenburger
80 (— 3%), Hemmor 120 (—5%), Alsen 115 (— 7%).
Niedriger waren ferner Nordsee 137 (— 1A%), Triton 59
(—1%), HEW 107/ (— 2 %), Harburg Phonix 51 (— 4 %);
fester lagen Nordwestdeutsche Kraftwerke 145 G (+ 3 %).

Von den amtlichen Kolonialmerten waren Neu-Guinea
mit 190 um 40 % schwacher. Schantung, die voriber-
gehend 94 erreichten, schlossen mit 81, also 8 % unter dem
Eroffnungskurs. Von nichtamtlichen waren Doag mit 58
um 2% niedriger gesucht. Von sonstigen Unnotierten lagen
schwacher Deutsche Petroleum 60 (— 5 %), Deutsche Gaso-
lin 37 (—2 %) und Deschimag 95 (— 1%); hoher notierten
Getreide-Lagerhaus (wieder 10 % Dividende) 101 (+ 1%),
Kaffee Hag 144 (+1 %) und Sloman 40 (+2 %).

16.2. 17.2. 18 2
— 41G

- 26G
138B 1388 138B 1388 137Va  13hB
205B 205 205 205 206B  205B
80B 8oB  80B 80B 80B 80B
1UBB 105B U5 104UB 105 106B
Chem.Fabr.Harburg-StaRfurt 342G 34u2q 34VaG 34U2G 341/sG  34lsG

80G 80G ~ 80 80G 80G
TransD -AG. (vorm. Heveoke) éég 45G 45 452 44 451/2B

Malzfabrik Hamburg .
Schwartauer Werke

12.2.  13.2. 14.2.

Deutsoh-Ostafrika-Linie .... — — 408
Woermann-Linie ........... — — 40B —
FIensburgerDampfereomp..

Deutsche Hand. u.Pla
dto. Genu3soheine

Pariser Borse

Die abgelaufene Woche hat eine Atempause gebracht,
welche die Pariser Borse nach vier Wochen einer fast
ununterbrochenen Hausse zur Konsolidierung des gewon-
nenen Terrains brauchte. Aber weder die betrachtlichen
Abgaben der Spekulation noch die wieder starker in Er-
scheinung tretende Zuruckhaltung des Publikums auf dem
Kassamarkt haben das Kursgebaude ernstlich zu er-
schuttern vermocht. Der Markt Uberraschte von neuem
durch die Leichtigkeit, mit der er das angebotene Material
absorbierte. Die Abschwéachung hielt sich unter diesen
Umstanden in recht bescheidenen Grenzen, und die
Medioliquidation erfolgte trotz der Abwertungen fast durch-
weg zum Vorteil der Kaufer. Der auBere Anstol3, der die
Hausse zum Stillstand gebracht hat, ist diesmal von der
Politik gekommen. Die Rede des deutschen AuBenministers
hat hier, obwohl sie nichts enthéalt, was Dr. Curtius nicht
schon friher gesagt und gefordert hatte, sowohl in
den politischen Kreisen wie an der Borse eine recht wenig
freundliche Interpretation erfahren. Man hat zu Unrecht
zwischen ihr und den letzten Reden des Reichskanzlers
Dr. Brining einen Gegensatz zu konstruieren versucht
und daraus vielfach geschlossen, dal3 die optimistische
Beurteilung der internationalen Situation der tatséach-
lichen Entwicklung vielleicht doch etwas allzusehr vor-
ausgeeilt sei. Die daraus resultierende Verstimmung lie3

Nr-i

n bl
nicht nur das Interesse der Spekulation an neu pOlI'

vestierungen, das unter dem giinstigen Eindruck de
tischen Beruhigung der Vorwoche stark zugeno
hatte, sehr schnell wieder abflauen, sondern hatte napedi’
lieh am Freitag und Sonnabend betrachtliche je
sationen zur Folge, die auch die Deckungskau
Baissespekulation automatisch zum Stillstand brac n
Trotzdem ware es Ubertrieben, von einetn R'IC g
zu sprechen. Die Kursriickgdnge machen nur
ringen Bruchteil der in den vorangegangenen
erzielten Gewinne aus, und die politische VerstiJU jjg
hat die Hoffnungen auf eine nicht allzu ferne Bes”girr
der wirtschaftlichen Konjunktur nicht ernstlich zlex 30"
trachtigen vermocht. Dazu hat nicht wenig e
zwischen erfolgte AbschluB des Zmischenkredits t je&
Reichsregierung beigetragen, an dem sich, ungeacjlpalla’
scharfen Polemik der Rechtskreise in Presse und Ut

ment, die franzdsischen Banken in voller Hohe  gffgt
springlich in  Aussicht genommenen Anteils 0 Regie'
haben. Die einzige Konzession der franzdsischen p eo-

rung an die Nationalisten war, dal} die staatliche yg-
sitenkasse, welche die Gelder der Sparkassen 1
Sicherungsanstalten verwaltet, den bereits gezei fT
Anteil den Privatbanken uberlassen mufRlte. In
folg dieser Transaktion sieht man nicht nur den voll
Schritt zur Wiederbelebung des seit den Wanle yje-
14. September abgeschnittenen deutsch-franzdsiiner P €.
ditgeschafts, sondern auch den Anfang zu eine.-e ScA
tischen Zusammenarbeit auf finanziellem Gebiet,
wenn es gelingt, eine Atmosphare gegenseitigen ugicl*
ens zu schaffen, fur Deutschland und Frankrei
vorteilhaft entwickeln kann. In den franzésischen <l
kreisen beginnt man sich jedenfalls mehr und nlj en, die
Uber Rechenschaft zu geben, daR von den MiMfr, 0 iV
Frankreich meist kurzfristig an das Ausland gehe jjgcb"
zumindest ein Teil auf dem Umwege (ber e af'
hollandische und Schweizer Banken in Deutsch el
beiten und dalR es fur Frankreich auf die pgiul0
recht schlechtes Geschéaft ist, die aus der
resultierenden erheblichen Zwischengewinne den dl
dischen Vermittlern zu Uberlassen. Wenn auch
Auflegung einer o6ffentlichen deutschen Anleihe IU » F
reich der Zeitpunkt heute noch nicht gekomn'ca gpaFr
kénnte aus dieser Erkenntnis doch friher adef la»G
der Entschlu3 zu der bisher angstlich vermieggn?sndjmd
fristigen Placierung franzdsischer Gelder in
reifen. Iw
Die angekiindigte tagliche Verﬁffentlichu%feg\f&\m*
satzzahlen fur etwa zwanzig der fihrenden
seit wenigen Tagen. Sie erleichtert den Uberb eirg
die Marktverhaltnisse, zeigt aber auch, wie ®fi. tat
weilen noch immer das Volumen der Gescha
ist. So beliefen sich am Tage der Mediolignl “ye
Umsatze in Banque de France auf 260 Stick, 1 pisR*
Lyonnais auf 1207, in Banque de Paris auf 52 J Rid> .
bution Parisienne 561, Thomson 4401, Lens 3 ' TrO,,
mann 2512, Péchiney 708 und Citroén 1616 Stulporn*3
der Belebung hat also die Pariser Bodrse dir
Aktivitdt noch lange nicht wiedererlangt.

Bayerische Vereinsbank

.Bank
Kredit- und Hypotheken

Niederlassungen an allen crp
groReren Platzen des rechtsrheinischen
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Franzésische Renten waren leicht abgeschwacht, aus-
landische Fonds dagegen gut behauptet. Banken haben
geringe EinbuRen erlitten, obwohl sie, wie die soeben ver-
offentlichten Abschluf3zahlen des Credit Lyonnais fir das
Jahr 1930 zeigen, von der Krise bisher nur in sehr ge-
ringem Mafe in Mitleidenschaft gezogen worden sind.
Elektrische und chemische Werte gaben bei verringerten
Umsatzen leicht nach. Von schwerindustriellen Werten
waren Zechen stark abgeschwacht auf Grund der neuer-
dings starker in Erscheinung tretenden Absatzkrise, die
bei mehreren Gruben bereits zur Stillegung von Schach-
ten und zur Verkirzung der Arbeitszeit bei gleichzeitiger
Kindigung der Tarifvertrage gefihrt hat.

10.2.  11.2. 12.2. 13.2. 14.2. 16.2.

30/0 Staatsrente i) .......... *8,36 8855 *855 883 8830
00 19 . 104 a « 10451 114.3:1 104,60 101.90
197 5 19'75 19460 19301« 19200
2700 2725 2 20 2690 2680
2t 16 2600 ¢4X-1 2466 2460

Banque de France *)
Crédit Lyonnais

Paris-Lyon- Méditerranée ® ... 1571 1675 1575 1570 1674 1570
Aciéries de Longwy »).......... 1366 1400 1375 1396 139 1395
Schneider & Cie (Creusot) *).. 1840 1860 1805 1825 182«) 1810
Mines de Lens ) ... 930 92« *99 8* » 8.3 863

Cie. Paris, le Distribd Electr.5) . 2430  2tPO 21 5 242» 23 0 2-60
Thomson-Houston 8) . 670 661 695 601 690 674
Etablissements Kuhlman 730 73y 715 701 69> 6U

I'Air qumde |) . 1270 1270 V67 1241 1210 1182
Péchiney ® . 23:6 23 « 22'5 2320 2380 2280
CiHtroéN ®).cceeeeeeeieeceeeeeeeeeeeeeen 720 70 7us 7U0 690 698

Nominalwert der Stiicke: « Pr 100. *) Fr 1000, 8) Fr 600 «) Fr 400. *> Fr 260

Londoner Borse

Die Londoner Borsenkursentwicklung wird gegenwartig
von drei Faktoren beeinfluBt: der erste ist die Situation
in Wallstreet, der zweite die Politik, welche die Banque
de France mit dem englischen Golde treibt; nur der dritte
ist innerenglisch. Es handelt sich um die MaBnahmen, die
der Schatzkanzler zur Deckung des drohenden Budget-
defizits plant. In der letzten Woche war der erste Faktor
unregelmafig, der zweite ziemlich eindeutig unglnstig.
Von dem dritten wei man nicht viel. Er hat die Borse
am starksten unter Druck gehalten.

Die Rede, die Snowden am letzten Mittwoch gehalten
hat, war in ihrem Grundton stark pessimistisch abge-
stimmt und lieR die Vermutung aufkommen, daR das
Defizit hoher als erwartet ausfallen und sich nicht sehr
weit von 50 Mill. £ halten wirde. Es ist auch ungewil3,
auf welche Weise eine Deckung vorgenommen werden
wird. Mindestens teilweise wird die Ausgabenseite dazu
herhalten missen, um im neuen Etat die Differenz auf-
zuholen. Die Vermutung setzt sich durch, dal3 eine Kir-
zung der Beamtengehalter zu den Sparaktionen gehort,
die der Schatzkanzler andeutet, ohne sich vorlaufig auf
Einzelheiten einzulassen. Zweitens werden voraussicht-
lich im Heeres- und Marine-Etat Abstriche vorgenommen
werden. Drittens scheint eine Reform der Arbeitslosen-
versicherung in Aussicht zu stehen, und schlieB3lich sollen
nach wie vor die Absichten auf sehr grof3ziigige Anleihe-
konversionen zur Entlastung des Zinsetats nicht aufgegeben
sein. Auf der anderen Seite ist offenbar eine Erhéhung
der Steuern nicht ausgeschlossen, und die Frage geht
eigentlich nur dahin, ob in erster Linie die hohen Ein-
kommen und die Erbschaften betroffen werden sollen,
was in der City natirlich einige Beunruhigung hervor-
ruft, oder ob das Hauptgewicht auf weitere Verstarkung
der Verbrauchssteuern gelegt werden soll, was das Kurs-
niveau von Unternehmungen der Tabakwirtschaft und
von Brauereien diesmal in Mitleidenschaft gezogen hat.
Die City ist auch noch dariber hinaus politisch ver-
stimmt. Die letzte Brandrede Lloyd Georges, der sich
mit auffalliger Heftigkeit gegen die GroRbanken wandte,
als ob er Fihrer des linken Fligels der Labour Party
werden wollte, ist zwar Demagogie, aber immerhin fur
Interessenten von Borsenwerten unangenehm. Was Lloyd
George eigentlich bezweckt hat, als er Snowden Nach-
giebigkeit gegeniber der Finanz vorwarf, ist nicht ganz
klar. Mdglicherweise war der Gegensatz in der Frage der
Aufbringung einer riesigen inneren Anleihe fir Not-
standsarbeiten, welche die Liberale Partei beflirwortet,
der gegentber Snowden aber trotz der Konzessionen

Nr-'

McDonalds seine Abneigung erkennen lagt, 'etztlich >
fur entscheidend. Jedenfalls hat England schwere *
tische Sorgen. Weniger der neuerliche Rickgau»
englischen Pfundes als diese Tatsache erklart yLjjjei»
haltnismaRig starken Fall der heimischen Mi r,
(5%ige Kriegsanleihe 10215ie statt 104, 3% %ige "
sionsanleihe 777s statt 80%). Bei den auslandische _*
leihen kam es zu einer Sonderbewegung, einmal be
argentinischen, da die Devisenkurse anzogen 1l (et$
gute Ernte in Aussicht steht, wodurch sich hesc
Bahnwerte im Kurse hoben (Central Argentine i a
58% statt 52%). Zweitens hat der Abschluf3 des . as
franzdsischen Kredits stimmungsmaRig mehr gcwii' '
es der relativ unbedeutenden Héhe des in Frage k° jeu-
den Betrages entspricht, und eine feste Haltung °e" jne»
sehen Werte hervorgerufen. Im dbrigen war der. . ce»
markt weiter fest, da sich besonders die

Kaufe fortsetzten; auf dem Markt der Industr J}
schwankten Courtaulds sehr stark, bis die Divide»
erwarteter Weise von 10 auf 6 % reduziert, bekann

und damit wieder eine Beruhigung des Marktes

it. 2. 12 2 132 1« 2

400 Funding Loan.......... 937/8 9 »l«  928/8 9I1'4
London Midi & Scot, Ord. 2718 26V2 20 253/4
Central Argentine Ord. .. 5212 50 55 66/2
De Beers Cons. Mines Def  67/16 6318 61/8 fils
Burmah Oil Co.....ccccocueeees 312 312 312 33s
Anglo Dutch Plantation .. 17/9 179 17/9 179
Courtaulds 30- 313 30/- 29/4
Imperlal Cher 16/7/2  t5/— 16/-
Vickers....... /9 6712 67V2
Rio Tmte Ord 297/8 30 2u
Aktienindex 1928=100 .. 69 4 687 68,0 —
Abschlisse total ........... 566> 6950 6699 6579
Staats- u. Kommunalanl. 1271 *d0 15fU 18 5
Verkehru. PublicUtilities 1008 1127 *94 172<9
Handelu.Industrie.......... 1717 1743 1717 i904
Bank, Versicherung .... 631 574 6¢8 670
Minenwerte .. 70 571 62 514
Oelwerte 166 141 118 128
Gummi, Tee, 161 147 97 149
New Yorker Borse cer

In Wallstreet wird die auffallige Kursentwickh'* j*aa
letzten Wochen mit Vorsicht betrachtet. (DaR riian¢ afrt
mehr Hoffnung gefalt hat als bisher, geht sch°n
hervor, daR der letzte Sitz in der New YorkO , pt.)
Exchange bereits wieder nahezu 300000 $ gekos * ¢je
Man zieht Parallelen zu der im vorigen Jah*.
gleiche Zeit einsetzenden und im April schnei ~Jin
versackenden Hausse, weist aber zugleich darauf %jg die
die Bedingungen diesmal insofern besser liegen’* da
Depression entsprechend weiter fortgeschritten ey
Kursniveau wieder der effektiven Rentabilitat ju ~ “cli
spricht, die Rohstoffpreise den Sturz im allgemein”.gjjlic
fortsetzen und die Geldmarktsituation unver» s dc
ginstiger ist. Besonders anregende Nachrichten rejts
Industrie liegen kaum vor, abgesehen von der ¢ d
der vorigen Woche erwahnten Auftragserho gc
Stahlwerke. Aus den Berichten des Arbeitsamts ‘' er’e
indes erkennen, daR auch andere Industrien » e dc
Linie die Automobilindustrie) mit einer Zuna «@
Beschaftigung rechnen. Das breite PublikuW . j|de2
geblich schon wieder in einem ins Gewicht
Umfang zu Kaufen geschrltten sein.. UbrigerS ]ete (
ersten—Male_seit nicht unerwar”- i
Zunahme der Maklerkredite eingetreten, die Jant®
33 Mill. $ belauft und damit den Stand von Mt gcjj r°
wieder erreicht. Auf dem Geldmarkt mach 3
laufig eine geringere Anspannung bemerkba > . aflk
Bundes-Reserve-Bank den New Yorker Mitgl ifeo '
vorlaufig mit 10 Mill. $ Zahlungsmitteln aUS'\®.0S borsfi,
schon um den groReren Geldbedarf infolge ~ Tb'j
freien Lincoln Birthday am Donnerstag zu deCreenbal .Add
dem hat der Federal Reserve Board diesmal 0" yerb'h

Plan, einen Spekulationsexze3 auf alle Falle ~ njch* j,
und mit einer Diskonterhéhung zur rechten Z »
zégern. Bisher wurde nur die Diskontrate jjges® p

akzepte, die in der vorigen Woche um Vs 70 . A

wurde, um denselben Betrag wieder Z it O»10*
Wochenende sind einige Zuriickziehungen au
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lage’ (.acikem die Schilderang der englischen Finanz-

den Schatzkanzler keinen guten Eindruck
differen2 ta® w°durch das Pfund trotz der starken Zins-
®Seben j*w”scen beiden Platzen wieder erheblich nach-

20 Eisen- | 30 Industrie- 20 Eisen-
bahnaktien Tag aktien bahnaktien
11,17 181.09 2. 31 104.95 180,37
hjh@ 181,»7 Irt 231 11022 183.1t
180,72 17. 2. dl iu9,55 179,30
necken& N e M ausse ist inzwischen wieder etwas ins
tediHaRi aie”' i5- d. M. fing die Tendenz an, un-

“[Yebujw, ® ?2u werden, und nach einer voriibergehenden
rmg€ilend ° am U7 Febuat €ifl veilauhig wnic¢id sebr
i*e Tatsacl?r " ac”scblag- Den Anlal dazu gab offenbar
? Stirnjjj0 C *2" "as Reprasentantenhaus mit 363 gegen
5007, n Hnea Gesetzentwurf angenommen hat, der
,egen° Beleihung der Veteranenpolicen vorsieht, im
Se der epZU "“er 22K %igen Beleihungsmaoglichkeit, wie
'vorde dUr*frw{drtigen Regelung entspricht. Das Budget
*xkr bet ¢ eine derartige Anderung um eine Milliarde
ja Hoove ¢ j SeMm’ He°ffnung der Borse geht dahin,
r des bleibt T y°rla?e sein Veto entgegensetzen wird.
i daR .es noch zu weiteren
e!"an Haus kommen wird, und so lange der
geklart ist, empfindet die Boérse den

j, L Wirde '1 Mobilisierung von einer Milliarde $ aus-
jrendem ' sehr stark. Die erste Folge war eine schwache
vatsbeweg # “em Bondsmarkt. Ubrigens blieben groRe
Spe?j | “en_bei den meisten Werten aus, abgesehen
Sehi”*b hefr w”c"iungen wie Auburn, die jedoch nach
4y °ssen. Gel?6ll Schwankungen wje zu Anfang mit 189
jorte (Gjj* “ssert waren sonst in erster Linie Kupfer-
g/ swinnp "°Pper 3i% statt 29), und einige grol3ere
ty left (Anmeri@/urtten auf dem Miarki der Public Utilities
Nsu‘t'v°rk 67i/U * Foreign Power 39 statt 34, American
ba 'Pdal Gjtv 1, staR 62). Von den Bankaktien gingen

im
jd% Hief3t
jil'mk, den d'

4\Von ,n. ank von 100 auf 98 und Chase National
- uL auf 100 zurick.
12 13 2 14.2 16 2 17.2
S ?S Dor- 11684 14-pg 14504 R84 14434
1112 116112 117h. 11912 11714
Qrl/4 3788 3714 3888 367/8
488 4 /i 43 418/4
8 Y, 2 203/8
49 2h 481/4 49U4  475/8
19414 19234 193 194 92
18 2 185.8 173+ 181/2 17758
168 104 163 166 162172
5'Uls 5t 601/4 60 48>/a
ezga 6H 4 601/2 62 613/4
6kJa 62112 627/8 627/8 62
2/00 1100 3200 | 4000
S w .. « * * *
eichsfinanzen im Dezember 1930
Haunh -
@0’1 HV) 1. Ggril
31. Dez.
1930
*G BN k= -
1%l s
4 b)Ke?t kere* °  “nd d*
27.0
12.0
15,2
294
Abahm "1USVerwa™PPg*e«" | 30.fi ggf
111632,0 7138 77124

ud
. - Dez. Nov. ltﬁ‘spr"
Gn MUL RM) 1930 193 31 bez
1930
I. Ausgaben;
1. Steuerttberweisungen an di©
CARGEr o A . 3387,3 167,7 2397 23683
2. Bezu Ie der Beﬁlmtenh undh ,ikn-
est ten (ausso Ruhegehalter
g ........... ( ........................... .g. ..... 858,3 70.8 69,2 6277
3. Versorgung und Ruhegehalter
einschl. der Krlegsbeschadlgten-
renten 17493 139,5 1419 1329.8
4. Innere Kriegslasten 304,3 25.8 17.8 206,0
5. Reparationszahlungen
a) zu Lasten des Reichshaushalts 1047,9 81.8 81.8 736.3
b) aus der Reparationssteuer der
Dtsch. Reichsbahn-Gesellsch. 060,0 5&% 65.0 495,0
6. Sonstige &duRere Kriegslasten 109,8 91 114.6
7. Sozialversicherung 4412 30,9 351 338,5
8. Knappschaft = ... 75.0 10,5
9. Invalidenversicherung 50.0
10. Kleinrentnerfiursorge 35.0 120 76,0
11. Krisenunterstutzung .. 300.0 37,2 32,7 236.3
1la. Zahlung an die Reichsanstalt fir
Arbeitsvermittlung zur Abgel-
tung der bei Durchfihrung der
Knsenfursorge entstehenden
.............................................. 110 16 13 4,1
12. Wertschaffende Arbeitslosenfttr-
.................... 46,4 9.7 25 40,6
13. No Stock f. Reichsanstalt f. Ar-
beitsvermittlung u Arbeitslosen-
versicherung . 50.0 50.0
14. Arbeitslosenve 184,0 30,8 To4 231,2
15. Darlehen f. Reichsanstalt f. Ar-
beitsvermittlung u.Arbeitslosen-
VErSiCherung .....ccocoeoerveeeneins 140.0 140.0
10. Reichsschuld:
a) Verzinsung und Tilgung . 187,3 4.0 17 106.4
b AuBerordentIlche ngung der
schwebenden Schul . 405.0 50.0 50.0 450.0
c) Anleiheablésung 3278 180,9 31.0 283.1
17. Schutzpolizei 195.0 18.1 20,8 146.4
18. Miinzpragung ... 10, 0,1 3.7
19. Sonstige Ausgaben
a) Reichstag 7.1 05 0.8 4.8
b) Auswartiges Amt.. 29,8 2.3 28 21.1
¢} Ministerium des In 39,3 3.8 24 27,8
d) Arbeitsministerium.. 77.1 7.4 2.7 42,2
e) Wehrministerium
2°2,5 22,2 20,1 180.2
155.0 11,7 10.9 89.5
Erndahrungsministerium. 82,5 27,2 12 64.5
Verkehrsministerium.. 150 8 9.9 9.5 98.6
I Finanzministerium 105.1 12,4 5.8 63.7
Allgemeine Fmanzverwaltung 53.2 m 34 41.8
k) Gbrige Reichsverwaltung . 20.3 17 115
Ausgaben insgesamt: 11697,3 1003,7 879.3 85801
Mehrausgabe 353,1 165.5 867.7
Mehreinnahme
B. AuRerordentlicher Haushalt
L Einnahmen:
Insgesamt 51,8 43 1)726,2
g(darumer aus Anieihen).. @8 <) () (487.1)

11. Ausgaben

1. Wohnungs- nnd Siedlungswesen 151.0 28 211 99,7

2. Verkehrswesen (Ausbau der
WasserstraRen) ... 72,2 25 4,9 61,1
3. Rickkauf von Reichsschuld-
verschreibungen. .........cccccocevene. 01 - 108
4. Einlésungen von Reichsschatz-
anweisungen und von Schuld-
schein -Darlehen 29,9 1,3 34,0
5. Darlehen zur Fortfuhrun
gonnener Eisenbahnen . 0,4 0.4
5a. Zuschuf? an den ordent
Haushalt *s. Al, 2a).. 150.0
0. Innere Kriegslasten.. 69,4 34 18 Tu
7. Sondereinlage bei der Bank fur
International. Zahlungsausgleich 65,0 . 22 62.5
8. Ubrige Reichsverwaitung.......... 28.8 ’ 0,4 225
Ausgaben insgesamt 667.3 255 29,4 261,3
Mehrausgabe .. 25.1
Mehreinnahme — 26.3 464.9
C. Abschluf

A. Ordentlicher ftaushalt

Fehlbetrag aus dem Vorfahr
AuRerordentliche Tilgung der schwebenden Schuld..
Mehrausgaben April bis Dezember 1930

Mithin Fehlbetrag

B. AuRerordentlicher Haushalt

Fehlbetrag ans dem Vorfahr
Mehreinnahmen April bis Dezember 1930.

Mithin Fehlbetrag

Fehlbetrag Im ordentlichen und auBerordentlichen Haushalt............. 1 189,6
30. Nov.
D. Stand der schwebenden Sebald 31'183?02' 1930
1. Unverzinsliche Schatzanweisungen 11253 11717
2. Umlauf an Rcichswechseln. . 41'0.0 363.0
3. Kurzfristige Darlehen . 149,8 123.0
4. Betriebssredit bei der Reichsbank.. 41,1 50.1
6. Schatzanweisungen ftlr den Ru-
manien-Vertrag vom 8. Febr. 1929.. 15.0 15,0
6. Verpflichtungen aus friheren
Anleihe - Operationen........cccooeeee.... 4.4 44

Darunter 100,5Mill. RMaus der Auflésung des Reservefonds des Kommis-
sars fur die verpfandeten Einnahmen und 24, RM aus dem Verkauf
von Vorzugsaktien der Deutschen Relchsbahn Gesellschaft
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Produktion

Ith It

Deutschland
Ruhrrev. Stelnkohle]) *ones”

OberschIeS|en gtemkohlel) —
GroBbritannien

Steinkohle.....ccoccoiiiiinn o
Ver. Staaten von Amerika

Bitumindse .Kohle.
Pennsylvania Anth

Petroleum (Rohol)
Ver. Staaten von Amerika*)

rArbeiUlotiekeit

Deutschland*)
Verfugbare Arbeitsuchende*)
Hauptunterstitzungsempfftnger
i.d. Arbeitslosenversicherung6)
Ld.Krisenunterstitzung..........

GroRbritannienl)
Registrierte Arbeitslose

Umséatze und Geschaftsgang

Gutermagenstellung

Deutschland gesamt
arbe tstaglich
Ver Staaten von Amerik .
Einnahmen aut dem Guterwerkehr
GroBbritannien®) .....cccocvveeen

Pottscheckwerkehr
Deutschland (Lastschriften)*)
‘dbrechnungswerkehr
GroBbritannien
London, gesamtl0
Ver. Staaten von Amerikall).

Wechselproteste Deutschlandl) -)

Vergleichsterfahren Deutschland
Konkurse

Deutschlandd) ......... . ........
Ver. Staaten von Amerika¥)...,.

Treise
GroBhandeltindiiet
Deutschland¥)
I, Gesamtindex
U. Agrarstoffe

in" Kolonialwaren
F/. Industnelle Ro

Halbwa
V. Industrlelle Fertlgwaren
Produktionsmittel
KonsumgUter
Grof3britannien1l)
Frankreich¥)
Ver. Staaten von Amerikalg)....

GroBhandelspreisel)

Weizen, Chicago, ndohst Termin
mark., Berlin
naohst. Term.

néchstTerm

Roggen mflrk.

Welizeumeht
.Roggenmehl,
Mais. New York.

Chicago, néchst.
Futtergerste Berlin
Hafer,

Zucker, New York, nachst Torrn.
n London . .

Magdeburg

Kaffee, Rio 7, New York .
- nachst.Term

A Hamburg»)
Kakao, Accra»), London

nachst. Termin..
. ). Hamburg
Reis. Burma Il, London ........
Leinsaat2g). nachst. Term London

Schmalz Chicago, ndchst Termin
Baumwolldl.
Gummi,

roh. -,
firs Matex crepe N. Y.
| Hamburg.'ndchst Term

Baumwolle, middling.

Wollet») dt. InIandsprels@)

Kammzug.8l)
Jute, London, nachStTermln
Hanf, Manila. London . »

SrdOL roh. New York
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W ochenzahlen zu den M arktberichten

Einheit 5,
27. 1
-1.2.
402,9
1000 t 877
614
5635
1688
1900 bbls8 2595
1030 3259
2233
250
1492
[000] 750.4
125,1
899
1000 B 2041
Mia RM 1491
Mm. E 802
Lo 10 106
Amahl 306
1000 RM 428,7
Anzahl 24
43
545
1913= 100 181.1
118,9
1184
127.8
155,9
139,5
2
1913 — 100 2
Juli 1914=100 67d
1928= 100 93.3
eta le bulg 1203/4
RM ie 1000 kg 245.50
260 25
161.60
181 50
KM le "IOO kg 3225
5
eta ie" bu 4%
1® 87v4
KM le 1000 kg 152,50
136,00
eta le Ib*>) 180
sh ie cwtzll 6.8
RM le 50 kg*1) 26.50
cts ie Ib 10,63
,70
RPf le’ i/s kg 41.37
sh Je cwt*]) 40.9
sh le 50 kﬂ 42.9
sh ie cwt2]) 14. 0
S per IgtZ) 19.12 6
23 10. 0
ota le Ib*°) 10,55
7.428d
cts Je Ib*® 1534
sh ie |b20) 0.73/10
RM ie 1000 kg 137.50
sts le 1b*Q) 17.05
dle IW 9,25
14,40
A ¢
liAfc 21
C ie Igt») 26.10.0
33. 7.6
%ie bbl< 3,03

1930
6. 7. 1 8
Woche
3.-8. 10. 15. 17.-22.
390,6 389,1 3854
, 86, )
66.3 639 51,9
5637 6699 5621
9921 9273 8032
1584 1327 1299
2614 2653 2722
3363 m
2318
* 267 .
1509 1520 1524
740,3 7419 7454
123,4 1236 1242
887 893 829
1977 2046 2047
1332 1276 1331
911 878 798
11621 8783 Il 353
389 371 360
679*4 549,7 503,3
20 26 21
49 47 44
619 506 585
130,1 129,8 1291
117,1 117,0 116.0
115.7 1164 1148
127.2 1269 1264
155,6 64, 154,2
139,4 139.4 1304
167,8 igg% 1654
122.1 , 1209
672 576 576
93,1 93.1 92,2
115 119 4
37.50 238.50 2321»
249 25 254,60 241,50
160.00 61, 61.00
175.00 176.75 165.60
31 60 3L.75 il 13
23.00 2313 2250
100 ion» 988'e
88 88l's 8558
145.00 148,00 1450
130.26 128.00 129 0C
1.75 1.79 1.68
6.5 6.3 7.0*8
26.50  26.00
Ibi/4 1058  10V»
8.53 8.43 8.75
40,25 40.62 41.38
40,0 393 37.9
44,0 13,0 42.0
14. 0 14.0 11. 8
19. 7« 1971 19. 70
22. 7.t . 5 2. 39
10.721» 10.97V! 10.95
7.371* 750 750
156/ 8 16w/«
073» 0.77k 0.8018
137,60 143.75 151,25
16,20 1590 1565
8.51 8,59
\S.90 1355 1355
6,50 040 ,40
6.52 6,52 6,33
19 19 18
26.17.6 26. 7.6 26. 5.0
33. 00 32.00 32. 00
3.03 2,98 2,79

WiSHHYREn
1930
Dezember
51 | 52
Woche
15.-20. 22.-27,
357,1 329.7
81,4 56.9
69,8 62.9
5450 3385
8487 6252
1284 88l
2127
4047
1947
603
2408 2643
7554 4275
125,9 106,9
714 638
1932 1170
1258 1028
687 752
10501 7738
282 249
3340 2919
17 24
39
604 457
117.9
110.9 %6
1054 1041
109.6  109.3
142.9 142.4
136,1 134.8
148.7 1481
99.5 98.7
500 498
79.4 79,0
la 77
246.00 247.00
62, 264.00
156.75 155.00
76.50 173.50
32.88 82,75
25,13
86’ fe
687/e 64
192.00 191.00
144001 143.00
1,15
5.10V»
28&.50
714 7*Is
665 715
3350 35150
26.3 26.0
so.r 30.3
2.6 12.6
1217.6 12.16.0
6 0.0 16, 3.0
9.0218 9.01»
7.26 6,00
87b 8ls
0.47/ie 0,414
82.50 772,60
9.60  9.80
621 528
7,76 7.85
3.95 4.05
.03 503
| 14
16. 0.0 16. 0.0
23. 5.0
1831 1.83

X 1

29.12.30

131

318.3
56,9
3587

7592
995

2082

4439

2166
667

2618

528,0
105,2
615

1471

1496

605
8034

22

33
542

23. 0.0 22150

183

1931

Januar

2. 1
5.-10.

334.4
5
57,7

4797

8332
1329

2085

930
11491

19

31
92.

3. 1

4,

Woohe
12.-17. | 19-24 26.-31.1 27

358.4
65,0
4365

8342
1412

2994

4823

2399
739

2636

776
8 358
19

43
790

337.2
615
5103

8 037
1295

2111

2608

631,8
105.3
710

1800

1222

905
7964

18

46
712

19.15,0
183

305, 3
o<1
61,6

4998

2085

4953

2555
831

2593

618,8
108,1
719

1816

139»

795
7792
22

43
660

WdrtgehafsaanieRie?® ke "AGkgensmMER.

295.0
6
63.1

"

211«

2624

614,3
102,1

176*0
1101

839
8531

21
45

581

686

210

fI 76
il oo

0.31s/Xk¢

«
8,76
1.16
477
13.
14.7-«
19.16«
1.83

< e
67
H
|
20f
Ta3
AL
79 »
ifil
;tel
farse V..
12
| f
?1

m
Qbo |
U 155



Tebrt

New York..

n*1New York * 3 Monate

eta ie |b']) 6.25 5,25 6.25 5.20 4,06 4,05
8l £ ie ton 20 13 19.19.4 20. 60 19.150 13. 6.6 13.15.0 13150 13. 76 13. 00 121U 12 76 11150 12 60 12. 6.3
ets ie Ib») 6.26 826 626 626 510 510 5.10 500 475 476 4,75  4.60 4,60 4.50
sub«, v ° $ ie ton 21113 i1.1110 211262110, 0 14. 7.6 15 39 16 39 14 71 14 63 13139 13 63 12189 1310C 13100
. cts ie oz fine34) 44.60 43.13 43,37 43,50 31,38 31,88 29,88 29.60 30,13 29.13 29.25 27.13 27,00
B : '«~Lon'tvduen ... d . ) 9050 191516 20W16 20416 1441 14Uje 14t 131+ifl 1adfe 13+s 13+ 121806 12+18 1248
j m 2Monate d X 209/ie 191316  20+16 14+1  14»»  136/8 13+8 13+s  13+4 13+8 12»/» 12316 12
sa??62%orot, N ., (? "lin)";
RM le kI 0,40 0,39 0.39 0,39 0,36 0,36 0,36 0,33 0,38 0,36 0,36 0,36
2.60 2.50 2.60 240 1,89 128 1.87 1.87 1,83 1,79 1,75 1,67
3,90 3,80 3,90 3.90 3,27 330 331 3,29 3.24 3.23 3.29 3.36
. . . . RM le Stok 0.15 0,15 014 0,14 0,16 0,15 016 0,16 014+a 014 014 0,13+8
S S “B N RM ie 1 027 027 027 027 028 028 03¢ 030 029 029 030 030
RM ie Ztr 185 1.85 185 185 1,78 178 178 178 178 17S 1,78 178
2,50 2.50 2,50 250 2,38 2,38 238 2.38 2,38 2,38 2,38 2.38
r& e G ei”rP
........................... Iy . * 6 : 4, 448 6,09 4.98 463 50 6,40 471 600
3,48 398 386 340 173 164 165 158 181 157 207 213 238 238
T8 386 221 234 063 o091 220 23 134 Q67 078 08 050 UI%
Fg@p* . ) 41 29 226 200 1,50 160 150 160 1,50 1,50
n r2 OMlts*«ld 725 675 675 717 737 6.38 638 632 60
AN'S g\,\)%t% V- 348 395  3.99 9 240 %4y 228 215 219 218 234 241 251 259
3 M**0W«UonBsatz»si 296 296 286 2,98 188 231 265 202 1 133 123 117 110 125
Nﬁ’h d 488 476 7 X 28 288 : 3 8 X 263 286 2,63
6.00 6.88 6,45 5.38 4,7 4,88 4,86 4,78 4.69 4.7t .69 4.87 4.87 4,87
3.96 389 891 3,85 241 238 219 218 217 246 246 2,61 2,63
2,74 262 2,68 2,81 137 162 1,64 143 1.36 147 122 1,15 1,08 1.1
2,88 2,76 2,76 263 125 1725 150 1,25 1,13 1,03 1.00 1.00 1,00 1.15
3,20 290 279 275 207 206 205 190 188 1, 186 175 176 194
4.01 387 3.81 3.82 1,94 104 1.89 1,82 1.71 1.69 1,48 1.46 131 1,44
650°0hlA'dN)° Bt»aterenlem) 3.34 3.34 3.37 3,45 349 350 3,51 3,51 3.48 3.47 3.45 341 3.38 341
6.63 6,50 6.50 8,60 0,40 6.41 6,40 6.37 6.38 6.41 6.38 6.41 6.39
774 7, 766 767 759 761 758  1.55 7,68 761 760 7.60 1,34
8.64 8.43 8.41 8.44 8,23 8.23 8, 8.14 8.17 8.24 8,24 8,23 8.16
892  8.84 8.82 8.83 8,70 871 8.69  8.63 8.66 8.70 8.69 8«7 8,61
9.89 9.86 9.81 9.83 9,90 9.90 9,86 9.84 9.86 9.88 9.89 9.87 9.87
""""" RM 4185 4,186 4,190 4191 4194 4195 4,199 4,203 4,207 4208 4.208 4.205 4206 4,208
ae* 4865 4864 4862 4,860 4867 4857 4856 4855 4864 4854 4856 4869 41 .
Fl 2401 2,492 2495 2494 2483 2483 2485 2,486 2486 2,487 2,489 2701 11U
Fr 5.180 5,181 5.183 5.184 L L 5117 5157 5161 5165 5169 5.1 6.175 5.178 5.182
Fr 25476 25503 26,536 25516 25455 26448 26449 25482 25505 25522 25, 619 28.607 25.506 W56l
Part1iL. L 1909 1930 1910 .10 1910 1909 1940 1910 1910 1910 1910 1940 1910 1910
1™ Yo k- RM 20362 20362 20,364 20367 20,368 20,380 20.380 20405 20424 50428 20432 20431 20,445 20,441
7 E{’n',k - r 12394 12404 12418 12426 12360 12360 12365 12672 L8710 i1 12391 1ao3 12kor 12392
Idt, 4865 4864 4862 4,863 4857 4857 -85 - : 4854 4.856 4860 4.861
Galdt.r - RM fir 100 Fr  16.43 16.42 16.40 1639 16,48 16.49 1649 1649 1648 1549 16,49 1649 16,49 18.49
fefiss o
1000 RM + 10592 + 28891 + 25073 + 69186 — 105+ 184+ 164— 117+ 28530 — 130 - 118+ 10
f S e 17690 + 16017 5866+ 2845 "23146-50971 11230 —34995-28764 -46742 -56588 + 4290 + 3616
- Ta249+ 7= - 25 29 - 22 2b - 29'+16864 -2
- 161 - 136 - 77 - 282 162 — 8 29 _ 174
" -16739 + 818+ 1+ 101 +16462 +16693 + 3177 50374 ]_]_2 16 N 85
MR] RM  + 148{ 17+ 271 21+ 632+ 483+ 262+ 613+ 482 1064 767+ 201
te + 419 + 363 T 166-193.8 - 1544+ 804 2196+ 2731+ 654+ 737- 642
AU d
* *
estea- 1926= 10» 11164 111.62 11051 10963 7828 7814 77,34 7235 7362 7355 76.62 7825
10.84 ‘ﬁ% 109.93 109.38 80.63 80.86 80.11 7573 7564 7562 78,39 80,06
113.09 111.68 110.09 74.06 73,12 72,24 66 16 69,71 73,31 76,89
. . 96,11 97.32 97,92 96,68 98,15 98,22 99.04 98,48 9838 98.88 98.90 99,54
yNSAeAnip-ij At 88,76 9160 9060 8960 90.47 9021 91,73 9053 89,10 89.50 9C05 92,04
Ea R 9728 98 08 97,98 97.81 99,73 99,78 100,29 99.92 99.65 99.70 100,15 101,18
100,24 100. 100.67 100.72 87,42 8643 90.15 89.08 90.70 9144 92 93,
146.4 149 5 1491 1472 93.1 92,8 92.8 96.9 97,0 99.0 97.
1! Arbeit D V- Atoorlk»U)..........
oorlk»U) 1000 * 3345 3402 3450 3494 2008 1919 1926 1879 180 1757 1734 1716
'S T tlicKfiSich* ) | i i
'*1 Irsing Fisher. «) Buenos Aires D 1 mittel.
"L’[((lda[:«j\/umu Prodnktlon- *») Notierungen Tom Dienstag der jeweiligen 1 ounce = 31,1 gramm.
> Vefi,, *ldollern | \éVoche. Fall« kein Termin angegeben, greif- «») 985/10U0 Feingehalt.
' S et*bVe ArbeU.V? }5 DHJCb* ) 1at)rﬁshel Weisen = 2792 k *s) Stichtag Mittwoch. Angaben des Statistischen
) f U,«dd.*,ch> del o » fd® bei den Arbeits- 11) 1 bushel Mais = 2540 k 9 Amtes der Stadt Berlin.
t*ed dgH}I:’lflbefmd“C?u Ing Sée”<m gder in ) 11b = 0,4536 kg ' ¢ **) Wochendurchschnitt; fur die letate Woche
., Jder i chenArbeitluchenden. M) 1cwt = '50,8 kg.' sind die Stichtagnotierungen vom 17. Februar
) Oh*»d ohd'L «ber ohne Not-  **) EinschlieBl. 525 RM Yerbranchiabgabe und eingesetat.
*l 5 S thoré)**l rgemnnf«h ttttkte Pﬁnnarbel- 0,50 RM fiir Sacke. *¢) Auf 1 Monat.
«?*cben * de» 4 eri.n.cl'enanf»ng. *:) Superior Santos, Terminnotierung Ton 14Uhr. *+) Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-
) B . ) Fair fermented mid-crop. schen Reichsamts
& m fttr'’k* den Worb E!'enh«hnge«ellich. *») Good ferm. «) Zu- (+) od )
enjd’n toKon«nktnrf,h, uercht'n de« In-  *mi Calcutta. ) Zu- (+) oder Abnahme (—) des Goldbestan
»») deend wen. mt.., o chun« Berlin. 1long fon = 1016048 k es gr Zentralnotenbanken nach den Bank-
C "1 el Aneh. opolit« . country. Woche Singapore: f . _fg.R ausweisen. .
. Fullg p fed~ 15 _m-SS-i( CIII' _d(_n_tterdam. Unter Beriicksichtigung der Abgénge nach «.
) Mac%ingg-o innaelzrj- aB e ar:' i hii der Zugange von dem Earmarkmgs-Konto.
achine gorte. . Broach — wichtigste ost- **) Stichtag Freitag. Irving Fisher; gewogen»
pxa n cenes. 11) Preise aus den statistischen Berichten de« " Index, 22 Aktien, .
s h PR o ... Vereimgung des Wollhandel«. s¥) Woche endend Freitag.
6'h u A ‘ij"ecd«i»i~U de b **) A/AA Tollschiirig; deutsche Wolle, fabrik- «*) New Tork reporting member banka
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1930 1930 1931
Januar Februar Dezember Januar Februar
Einheit 5. 1 7. 1 8 51 62. 1 2. 3. 4 6. 1 7. | 8
27. 1. Woche Woche 29.12.3C Woche Woohe
-1, 2. 110-16. 17.-22. 15.-20. 22.-27. -3.1.31 5-10. 12.-17. 19.-24. 26.-31. 2.-7. 9.-14. 17.-22.
ets ie Ibii) 18.00 18,00 18,00 1800 10,00 1025 10.25 10,60 10.00 1000 1000 10.05 10.05 10,35
£ te lim 71.11.3 73.17.6 7415070 7 6 44 6.0 46. 6.0 48100 45126 44150 4513 44. 50 43 89 45. 8P 45189
08 9.4 89. 1.3 70. 0.068. 2. 6 41. lsﬂi 5113 44 100 44.17.6 44. 2.0 43, 45. 39 45144
9 176.17.6 174.17.6 173 150 106.10.0 & 115 15 0 118 10.0 11312 6 114.17.6 115. 0.0 112 2 6 118. 3.9 118.12.6

176. 8.
179113 179 17.6 177.17.6 176 12.6 106,16.0 112. 7.6 117. 0.0 119.17.6 115. 0.0 116.5.0 116.10.0 113.12.6 117 12 6120. 3.6
4.1 410 400 4.00 4.00 4.10

4.00

gewaschen. **) Durchschnitt aus langer und kuraer Sicht.
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Berliner Borsenkurse vom 12. bis 18. Februar

1931

(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

Div.

12 2. 13.2. 14.2.

°/0

Heimische Anleihen

Anleihe-Ablésungs-
mchuld Nr.
dto. ohneAuslosung

1

6350 53,00 63,10
1 5251 5201 630

fr. Z.

Auslandische Anleihen

60/0 Bosn. Eb.-Anl. 1914 5 2125 T —
500 dto. Invest.-Anl..... 5 2100 20.63
600 Mex. Anl. 189V...... fr.z. 1110 1050 10.25
400 Mex. Anl. 1904 fr. Z. 7.85 7.38 7018
4Vs°/o Ost. St. Sch 14
Bg.d.C.C— ﬂi/& 39.25 3925 39.38
4Vs jo dto. am. Eb Acl..« —_ 1,95 —
400 dto. Goldrente
nun.Bg.d.C.C.. — 4 2470 24.75
400 dto. Kronen . 4 — 1.45 1.40
4°lo dto. kv. Rente J/J — 4 - 1,40 1.35
400 dto. dto. M/N .. 4 - 1.35
4Vilo dto. Silber-Rente 4112 2,75 2.90 ¥85
4WVo dto. Papier- Rente 412 - 1,50
6WoRum. veremh. Anl. 5 9,25 9.13 ¥13
41/i Rum. vereinh. Anl. 13 4V2  14,ui 1460 14,83
4 7.50 7.50 .40
4 . 2,80 —
4 3,75 3.76
. dto, 9\ 375 376 355
Zlollggto anlf AnI 03, 06
to nlv. ¥70 ¥65
400 dto. Anl. v. 8 ?‘ .
400 Turk. Zolloblig 4 i75 ¥75 375
Turk. 400 fr. Lose.....0... fr Z. 7.90 7,90 8,10
4Vvs°lo Ung. SL Rente 13
m.nJig.d.C.C. 4P 17.25 17,40
4VI°/o dto. 14 m.n.Bg.
......................... 412 20.25 20.38 20.25
400 iing. Goldrente mit
n.Bg.d.C.C.coevi 4 1990 20.13 2020
400 dto. Staatsrente 10
m.n.Bg.d.C.C. 4 1713 17.25 17.20
4°/o Ung. Kronenrente.. 4 1.30 13 135
4% Lissab. St.-Anl. I. 1 4 14,80 1511 1575
4Vs°/lo Mex. Bew -Anl. 412 8.00 745 745
41/sQ0b Anat. Eisb. Serie’'l 412 1238 123" 1240
i5°/t dto Serie 2 412 1225 1238 1240
3% Macedon Gold . Tr. Z. 6.35 6.10 6.15
50 Tehuant. Eb.-Ani.’ Ir. Z
4Vi% dto. abgest........... — 6.50 —
Bank-Werte
Allg. Dt. Credit-Anstalt 8 9600 9600 96 50
Bank elektv. Werte .... 10 95.00 99n0 9950
Bank fir Brau-Industrie U liu.oo 108.00 109.00
Barmer Bankverein.. 10 10050 100,00 100.50
Bayer. Hyp.-Bank . — 10V 180.75 <30.75 130.<0
Bayer. Vereinsbank ..... 10 13500 13500 135,00
Berliner Handels-Ges.. 8 12200 12100 118.00
Commerz- u. Privat-Bk. 11 111.25 11025 110.00
Darmst. u. Nationalbank 12 141,00 140.00 13800
Dtsoh. Bank u. Diso.-Ges. 10 108.13 10850 107 00
Dresdner Bank 10 118.13 10800 10700
Oesterr. Credit 8Vs — s,U0  27.50
Reiohsbank... 12 242,50 24263 242.00
Wiener Bankv 5 — 9,50 9,50

AII ...........

. Lokalbahn
. f. Verkehrswesen
Deutsohe Reiohsb.-Vorz.
Hambg. Hochbahn ....
Sehantung 1—60000

Canada Ablief.-Sohei
Baltimore....

Hamb.-Amenk. Paketf.
Hamb.-SUdam.-Dampfsoh
Hansa Dampf ohlff
Norddt. Lloyd

Daimler-Benz

Kk Guldenwerke........
Chem. Fabr v Heyden-
Fahlberg List........
I. G. Far enmdustrle
Th. Goldsohmidt

Montecatini
Oberschi. Kokswerke
Rhein. Westhpreng
Rfltgerswerke .. .

Bahnen-Werte

12 118 25 11825 119.00

5 62U0 52.13

321) 87 85 87.75 87.63

«725 6725 67.00

0 9350 93t0 86,00
- — 22.38 -
— 82,00 — —

Schiffahrts-Werte

7 67,25 6725 6225
8 121.25 123.00 123.00
10 102.75 — 1 6.n0
8 65,50 64,60 64.76

Automobil-Werte

0 123,00 23.00j 23.75 |

Chemische Werte

6 4250 44.00 44.00
5 4450 43.(0 44.63
7 87.90 3563  36.60

12*% 13475 134,00 132,00
5" 3950 37.00 37.38
18 4438 4425 4375

43 70.00 70.(0 7060
85 — 6275 6150
5 4625 4660 4675

Elektrizitats-Werte

Aeenm.-Fabrik

Bergmann Elektr
Brown, Boveri &
Com HISp Am.de Elektr
Dt Kabelwerke..

Dt Telefon- n. Ka
Elektr. Lief.-Ges.

| Abschlagsdividende. —
1Ferner IWo Bonus.

119.00 116,75 11100

N 9960 9975 100.00
9 IInUO 11060 11U25
9 7656 7600 76.00
18 26875 26350 26000
6 60W 4850 60.00
0 9L00 9300 9000
10 117.00 117.0J 119.75

Ferner 2W Bonus. — 3) Ferner 0.8°/0 Bonus.

16. 2.

52.90
1 513

8,40
17,20
20,25
20,13
17.00
15,90
1230

1230
6,15

61,25
12375
103.00

63,75

2263 |

17. 2

52,90
6.301

N w
ails 1
[ N
o [6)]

I
N
o

i
© | [FEge
~ N

gl 8358

61,50
121,50
107.00

66,25

23,75 )

120.00

18. 2.

8.90
14,83
7,35

¥.75

83.75
124.10

107. Qg

23,87

11750

Elektr. Schlesien
Elektr. Licht u. K

Eelten & Guilleaume

Ges. f. elektr. Un
Hackethal Draht
Hamb. Elektr
Lahmeyer & Co..
osterr.Siem.-Sch
Rhein. Elektr.

Rhein.-Westf. E lektriz..

Sachsenwerk
Schles. Elektr. n.
Schuckert & Co
Siemens & Halsk
Vogel Draht

Salzdetfurth Kali

Westeregeln Kali ..

Maschinen-

B 122 132 12
....... 8 0150 6100 6150
raft 10 11113 11225 112.75
7vi 8050 81,25 80,00
tern. = 10 10600 10675 10650
8 6t00 6'00 6075
10 07.00 H7.13 10850
12 12025 12025 11875
nck. 6) 8 10050 9950  99.00
10 11125 11200 U900
10 13060 132:00 133.00
............. 7v+ 8075 7850 80.00
Gas 10 10600 106.00 10650
12 11676 It.OU 117.75

e 14v 17425 17313
6 4475 4650 47.25

Kali-W erte
10 13150 132,60 131.25
.......... | 38 20675 206,(U 203.00
10  139.75 137,00 138.75

> und Waggon-Fabrik

35.00 |
46.00 1

0
6

3500
46.00

3550
46.00

Bayerische Motoren. 7 66.50 6900 7000
Betlin-Karlsruher ind. 0 49,25 1850 48 60
Hirsch Kupfer 7 12000 118,00 12(1.50
Gebr. Korting . 0 29,25 3000 30.00
Maschinenbau-Untern. 0 32,60 32.00 31.00
Maschinenfabrik Buckau 10 90.00 9100 90.50
Motoren Deutz ... 6 63,00 60,50 50,25
Hugo Schneider... 10 74.00 74.00 74,00
Schubert & Salzel 16 136,00 13;.60 135.26
Montan-Werte
Buderus Eisen.............. 4760 4738 46.75
Gelsenkirchen Bgw.. 8 77.00 76.26 76.00
Harpener Bergbau 0 7400 7250 72.00
Hoesob Eisen........... . 6 62.00 61.26 63.00
Hohenlohe-Werke 6 46.00 4513 47.00
llse Berghan .......... 10 168.00 165,09 165.00
KJbokner-Werke 6 67.00 66.5 66.10
KoIn-Neuessen Bils 67.00 68,60 69.00
LauraliUtte.. 0 30.00 30.00
Leopoldgrube 4 31.60 3000 3000
Mannesmann Ronhren 7 6600 6475 64,87
Mansfeld ... 0 3460 3326 33.00
Mitteldt. Stahlwerke. 8 98.00 97.60 99.60
Oberbedarf 8 36.60 3776 8675
Phonix Bergban 8l/s 66.0 66.00 65.75
Rhein. Braunkohlen. 10 157,60 157,00 167.00
Reinstah NS 39,7 70.00 6900
Riebeck Montan 7.2«, 78.8 77.75 78.50
Schles Bergbau 0 3400 3250 3460
Stolberger Zink 0 41,50 4250 4125
Ver. Stahlwerke 4V 68.13 5813 67.60
Textil-Werte
Algem. Kunstznde Unie [¢] 6275 68.00 69.25
J.P.Bemberg....... . ov 6800 6*00 69.00
F.H. Hammersen 7 76.00 78.00 78.00
Norddt Wollkdmm 0 6200 5250 62.60
Schlesische Texti 6,75 5.25 5.00
Stohr Kammagarn.. 72.00 70.00 70.25
Sonstige Werte
Aschaffenburg Zellstoff 12 74,00 72.00 71.25
Basalt 0 22,6 2287 —
BergerTlefbau 20 223.00 224.75 224,75
Charlottenburg. asser 7ViVv 86 60 87.00 87,60
Continent. Gummi.......... 9 11300 11250 111,50
Dt. Atlant. Telegr... 8 91.00 91.50 9100
Dt. Cont. Gas Dessau 9 110.25 110.38 111,00
Deutsche Erddl...... 7 63.H0O 6313 63.75
Dt. Linoleumwerke .... 15 103.50 1(325 102.50
Dt. Ton- u. Stelnzeug 11 4.6 8".25 0.25
Dt. Eisenhandel.. 7 38.38 3750 37.25
Dynamit Nobel . 67) 65(0 66,60 64 75
Efsenb.-Verkehrsmittei’ 15 143.00 140.00 141 25
Feldminhle Panier . 12 109.00 1W.60 11,9.75
Harb. Gummi Phonix 6 — 50.13 50,13
Phil. Holzmann 8 72 50 73.00 7300
Hotelbetrieb 10 9600 95.U0 9700
Ge r Jonghans 0 3300 31.25 31.00
Karstadt 12 65.00 62.50 61,00
Metallgesellsobaf 6  68.75 08.25 68.00
Mlag MUhlenbau .. 10 65.60 6350 62,00
Nordsee. Dt. Hochseef. 14 13800 138.00 13900
Ostwerke . 12 145.60 143.50 14300
Otavi Minen 15 4.2 34.0 3.0
Polyphon-Werke 20 144.60 145.50 14460
Sarotti .... . 10 94.00 91.50 90.60
Schles. Porti. Cement .. 12 88.00 88.00 85,00
Schultheiss-Patzenhofer 16 165,60 166.00 165.50
Svenska Té&ndsticks.... 16 248.00 24900 2600«
Thorl Ver. Oelfabr. 8 48 00 47.75 49.75
Thiringer Gas 16 14740 '4500 14825
Leonh. Tietz. 10 106.50 104,50 108.00
TraE-sradio 8 124.60 124.76 126.00
Ver.Schuhfa 0 3 50 23.50 23.00
Wicking Porti Cement 10 62.00 8100 6200
Zellstoff-Verein.. 6  42.00 42.00 4200
Zellstoff Waldhof . 12 95.60 94.00 92.76
—*) Ferner 10Wb Bonus. — 5) RM le Stock = 200 SchllUne. -

16. 2.

61.87
112.50

17.

11400

30.00

und Metallmaren-Fabrik-Aktien

71,00
48.63
120.6«
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0
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708$]

«
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Aewuar 1931

N Cr deutsche AufBenhandel

He
De,"* 0»

1329.8
1621.9
C . om0
12668

luli, eee 1)1)233
eUpMt' 14313
1926

R>e: 082,1
1129.7
1186.7
1067.7

1329.5
1144.5

Jubi
Juli 382.1

847.4

916.2

8034

7471

De-"ker. 8196
Hhpyl >k 743.3
Ja ivai " 7226

®Ruxed n

248
182.9
65.8
80,4
319
33,8

7.9
10,6
16,0

41.3

Ausfuhr!)
Reiner
Warenverkehr
Repara-
tions-
Gesamt sach-
*) liefe-
rungen
827.5 62.6
864.6 48.2
982,2 55.2
11236 66,6
1003.0 58.9
1026,6 52.9
1101.4
971.1 54,7
981,9 53.5
1226,9 68,0
11725 79.0
1077,2 66.0
1099.0 70.6
1188,6
1199.7
12473 93.1
1153.7 63.0
1063.5 60,3
1092,3 68.8
1026,0 64,5
1104.0 61.2
976.7 50.8
1096.5 78.8
910.2 51.8
950.7 55.1
970.8 52.1
10011 618
1073.0 61.8
931.2 61,9
902.9 51,0
776,0 I 501
Einfuhr
Lebende
Tiere
808,4 10,0
1150.1 14.2
1137,0 121
1119,5 126
866.1 9.9
132
1316,8 121
1014.7 88
1023,4 82
1255.2 12.4
1132.0 11,6
1077.8 118
1228.1 126
1072.6 12,0
1038.2 15.4
1106.7 16.9
1181.0 16.3
10203 120
1304.8 154
981.6 116
883.8 9.1
888.9 85
880,2 82
813.6 78
909,2 70
795.5 8.7
7365 116
113
734,3 11,3
7.9
715,3 80

MAGAZIN
im Januar
Le- Lebens- Roh-
ben- mittel SL?]‘LG Fertige
_de und halb- Warenl)
Tiere Ge- fertige
» tranke)warend)
20 420 2277  596.2
2,4 36.7 2173 643.6
18 519 2291 7404
18 58.6 2439 8194
6.7 40.0 2041 7531
0.9 62.1 2242 7394
1.3 62,1 247.4  790.6
14 462 2108 7127
14 476 2234 7095
16 795 2693 8763
21 762 260,1 8341
21 501 2284 7876
15 435 2439  810.1
14 425 2612 8835
24 58.3 2596  879.4
18 732 923.1
22 513 2396 8507
3.0 520 2332 7753
20 464 2437 7952
3.0 43.8 2236 7559
35 462 2208 8335
6.7 36.7 1999 7344
6.9 39.9 2364 8133
5.0 48.1 187.2  669.9
48 400 199.0 7089
47 40.6 185.4  740,2
80 363 195.4  762.4
1U 36.2 208.1 817.4
100 339 176.4  710.9
3.8 327 1690  697.4
26 26.9 1704 5751
Saldo
Lebens- Roh- des
mittel : reinen
us‘trtl)af{e_ pertige Waren-
Ge- fertige Waren ver-
tranke Waren kehrs
297.8 4123 1136 + 191
360.5 599.3 2116 -285,5
349.0 6015 2042 — 1548
3181 6004 1885 + 41
247.4 4590 1498 + 136.9
3326 5660 1908 — 76,0
402.8 6882 2137 —2154
277.7 6460 1822 — 436
2629 563.0 1893 — 415
350.8 691.8 2002 — 283
310.7 6135 1962 + 40,6
279.1 5852 2022 — 06
407.0 6136 1949 -129,1
3055 6757 1794 + 116.0
2952 5474 1802 + 1615
299.0 6009 189.9 + 140,6
3166 6522 1769 — 73
316.4 6276 1643 + 432
480.8 6343 1743 — 2125
2784 5238 167.8 + 447
2136 4932 167.9 + 2202
2418 4796 1690 + 87.8
2092 4535 1693 + 2663
216.0 4406 1505 + 96,6
273.4 4787 1500 + 415
213.0 4373 1365 + 1753
196.0 3962 1327 + 264.6
248.6 4302 1435 + 2894
206.8 382.6 133.6 + 1969
1924  858.7 1223 . 2216
217.3 3744 1156 + 597

AnSenhandels im

N >qtebtiit *tord@@h,cki><te IMS bit ‘1928 auf Grand der

DER WIRTSCHAFT 411

Reic hsbank-Ausweis

: 15. 2. 7.2. 15.1. IR. 2.
(Mill. RM) 1931 1931 1931 1930
Aktiva
1. Noch nicht besehene Reichs-
bankanteile . 177,212 177,212 177.212 177.212
2. Goldbestand (Barren%old% s0-
wie In- un((ij ausl:’afndlgcf old-
munzen. das un ein zu
1302 RM berech net. 2254280 2244110 2216828 2351.014
und zwa
Goldkassenbestand . 2046.651 2030,472 1993,383 2201.226
Golddepot (unbelastet) bei
P ( ) 207,638 207.638 222.445 149.788
3. Deckungsfahige Devisen .... 181.182 198.492 208,085  401.666
4. a) Reichsschatzwechsel ....— 28,170 0,040
b) Sonstige Wechsel und
Schecks 1669,102 1802,299 1678,737 1719.719
6. Deutsche Scheidemiinzen 192,157 178.367 189.723 163.837
0. Noten anderer Banken ...... 17,676 18.267 18,034 16.828
7. Lombardforderungen .. ejeeee 72,351 66.200 114.948 78.248
darunter Darlehen auf Reichs- 000L
schatzwechsel 0,001 0,001 0,001
8. Effekten ......... . i>102322 1) 102,851 t) 102.519 93.277
9. Sonstige Aktiva.. 646.607 649.715 514.303 504978
Passiva
1. Grundkapital:
a begebgn 122,788 122,788 122,788 122,788
b; noch nicht begeben 1-77,212 177,212 177,212 177.212
2. Reservefonds:
ag esetzlllcher F\}esgrv?fonds 53.915 63.915 53.915 63,915
ezialreservefonds fur
kupnftlgeD|V|dendenzah|ung 46,224 46.224 46,224 40.224
c) sonstige Ricklagen . ... 271.000 271,010 271.000 271,000
3. Betrag der umlaufenden Noten 3897.256 4084.240 3962,289 4 166,354
4.

Sonstige taglich fallige Ver-
bindlichkeiten .

259.170 270,805 322.757 502 237
5. Sonstige Passiva.

334333 331.899 323 214 156 989

Bestand an Rentenbankschelnen 44.9 40,3 468 50,3
Umlauf an Rentenbankscheinen 401.4 400.0 399,7 336.5
Deckungsverhaltnis °/o . 62,5 59,8 62,7 6%1
Diskontsatz oo .. 5 5 5
Lombardsatz °/o.. 6 6 6

i) Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren
Kapitalanteil bei der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

Ausweise deutscher Privatnotenbanken

. Bayerische Sach5|sche Badiseho W artL
(Mill. RM) Ngten B. nk Bank Noten-B.

7. Februar 1931

Aktiva 8124 8179
GOId oo e 28,559 21,032 : 7
Deckungsfahige Devisen .. 7.106 10359 zﬂgg 2613%%
Sonstige Wechsel u. Schecks 54,040 58,885 0,016 0006
Deutsche Scheidemiinzen .. 0,046 0.104 0.051 0872
Noten anderer Banken .... 1,581 6,183 ' )
0,690 3,113
Lombardforderungen 2320 2,583 8811 3689
Wertpapiere ... 5.369 0,442 29240 25054
Sonstige Aktiva 7,227 10,747
Passiva
Notenumlauf .............. 88,702 66.830 21,076 23,998
Sonstige taglich fallige Ver-
bindlichkeiten........cccccc.... 3,058 14,269 13,104 8,656
Verbindlichkeiten mit Kin-
digungsfrist 0,112 6,558 21,869 28,813
Sonstige Passiva ......... 5,221 4,177 8,441 6,746
Weitergegebene Wechsel . 2.70» 1.225 1,677 1,651

Verantwortlich fir die Redaktion: Dr. Herbert Block, Berlin-Wilmersdorf.
— Fur die Inserate: i. V. E. Schepke. — Verlag: Berlin W 62, Kurfiirsten-
itrafic 131. Fernsprecher B 3 Luttow 3693, 3694, 3693. — Druck: Buch-
drnckerei Gustav Ascher G. m. b. H,, Berlin SW 61, Teltower StrsBe 29.
— Fur unverlangt eingesandte Manuskripte Ubernimmt die Redaktion,
anch wenn Ruckporto oeiliegt, keine Verantwortung. — Bezugspreis: Bei
Postznstelinng 12 RM_pro Quartal, bei Zusendung dnrch Streifband im
Inland nnd in Osterreich 13 RM, im brigen Ansland 14 RM. Postscheck:
Berlin Nr. 149 296.

Schlu des redaktionellen Teils

Finanzanzeigen in diesem Heft..
Hannoversche Landeskreditanstalt: Bilanz.
PreuBische Zentralgenossenschiftskasse: Geschéaftsbericht
und Bilanz.
Stadtschaft der Provinz Hannover: Bilanz.

Geschaéftliche Mitteilungen.

Diesem Heft liegt ein Prospekt bei, in dem der Industrie-
verlag Spacth & Linde, Berlin W 10, GenthinerstraBe 42,
auf sein Sammelwerk ,Die Steuern“ hinweist, das von Ge-
heimrat Professor Dr. Heilfron und Rechtsanwalt Dr. Koppe
geschaffen wurde. Das Werk wird sofort nach der neuen
Textierung der Reichssteuergesetze gemal? der Notverord-
nung vom 1. Dezember 1930 erscheinen.

Im Anzeigenteil dieses Heftes veroffentlichen die 6ffent-
lich-rechtlichen Grundkreditanstalten der Provinz Hannover,
und zwar die Hannoversche Landeskreditanstalt und die
Stadtschaft der Provinz Hannover, ihre Bilanzen.



Preul3ische Zentralgenossenschaftskasse

Geschaftsbericht 1930

Die Entwicklung des Kreditengagements der Preuf3en-
kasse war im Berichtsjahr normal. Ziffernmafig ist die
Beanspruchung um rund 22 Millionen RM gesunken; der
Rickgang ist aber teilweise durch Schuldennachlasse im
Zusammenhang mit der Genossenschaftsrationalisierung
verursacht. Die Engagementsbewegung im einzelnen er-
gibt sich aus der folgenden Aufstellung:

31. Dezember

1930 1929
Landliche Genossenschaften Mill- RM. Ml RM-
ostlich der Elbe.............. 270,8 2711
westlich der Elbe . 262,3 277,8 5489
Gewerbl. Genossenschaften 67,1
Konsumgenossenschaften . 10
Offentl. - rechtl. Anstalten 6,8
Sonstige 37,3
661,1
Aktivseite:

In dem Ruckgang der nicht eingezahlten Stammein-
lage des Staates wirkt sich die Beteiligung des Deut-
schen Reiches aus, die durch Ubernahme von 50 Mil-
lionen RM des noch nicht eingezahlten Stammeinlage-
anteils des PreuBlischen Staates erfolgt ist. Die
Verminderung der noch nicht eingezahlten Stammein-
lagen von Verbandskassen beruht in der Hauptsache auf
der im Zuge der Genossenschaftsrationalisierung er-
folgten Aufhebung von Einzahlungsresten.

Auf die Dienstgebaude ist wieder eine Abschreibung
von 2 % von dem zu Ende 1928 erreichten Restwert vor-
genommen.

Die Beteiligungen erhdhten sich um die Anteile an der
Bezugsvereinigung der deutschen Landwirte G. m. b. H.,
um eine Beteiligung an der Heimbank A.-G. und um
einen Spitzenbetrag von Aktien der zum Konzern der
Getreide-Industrie und -Commission A.-G. gehdérenden
Rosiny-Muhlen A.-G., Duisburg.

In den Forderungen findet der Engagementsriickgang
deshalb wenig Ausdruck, weil ein Teil der friher in
Wechselform eingerdaumten Kredite neuerdings als
Kredit in laufender Rechnung zur Verfiigung gestellt
wird. Hierdurch hat der Geschéftsverkehr mit den Ver-
bandskassen eine Vereinfachung erfahren. Die Molkerei-
kredite wurden erhdht. AuRerdem erscheinen in den
Forderungen erstmalig die im Rahmen der ostpreufl3i-
schen Umschuldungsaktion gewahrten Kleinbauern-
kredite.

Passivseite:

Der ordentlichen Riicklage sind aus dem UberschuR
des Jahres 1930 3 Millionen RM zugefiihrt worden.

Die Ruhegehaltsriickstellung ist um den Unterschieds-
betrag zwischen der Jahresverzinsung und den aus der
Rickstellung beglichenen laufenden Lasten erhoht.

Die Kundenguthaben und Einlagen haben im ganzen
um etwa ein Drittel zugenommen, wovon der gréf3te Teil
auf Kindigungsgelder entfallt. Einem Rickgang der
Einlagen seitens landlicher Verbandskassen steht eine
Zunahme der gewerblichen Depositen und ein Ansteigen
der Guthaben von 06ffentlich -rechtlichen Anstalten
gegeniber.

Zum Ende des Jahres 1930 Uberwiegt im Rahmen der
Gesamtfinanzierung der Anstalt erstmalig die Herein-
nahme von Kundenguthaben und Einlagen sowie von
Bankkrediten. Dies zeigt die folgende Gegeniber-
stellung, hei der fir die Jahre 1927 bis 1929 mit Rick-
sicht auf die Umwandlung von Reichskredit in Reichs-
beteiligung der Betrag von 50 Millionen RM aus den

1927 1928 1929 1930
Reichs- u. Staatskassen, Reichs- % % % %
bank, Deutsche Rentenbank-
Kreditanstalt......c.ccooeeue.n.. 785 64— 52— 45—
Kundenguthaben u. Einlagen
Bankkredite ....cccooeveunnn. 215 36— 48— 55—

Die BirgschaftsVerpflichtungen wurden hc’;\upté%f‘(qliﬁh
zOgumsten der Getreide-Industrie und -Commission a -
und ihrer Konzernbetriebe erhoht.

Ertragsrechnung:

Der Zins- und Diskontgewinn aus Kreditverkehr
mit dem Rickgang des Reichsbankdiskontsatzes, de
PreuRenkasse ihre Zinssatze anpafdt, gesunken.

Die Gesamtunkosten werden um den Posten
Aufwendungen® erh6ht ausgewiesen. Diese Auiwe
gen liegen aulerhalb des Geschéftsbetriebes der A i
und zwar auf dem Gebiete der Osthilfeorganisatioi‘ " e.
des, im wesentlichen von der PreuRenkasse unter
nen, Institutes fur landwirtschaftliche Marktfors
in Berlin. ., 16)
In den Abschreibungen werden, wie im n.
neben der Gebadudeabschreibung samtliche Anscha
gen des Geschaftsjahres amortisiert. p
Mitt den im Berichtsjahre erzielten EqrtschrittenboftS*
die Vereinheitlichung des l&ndlichen Genossenso *j-t
wesens im Mittelbau, als in_der Hauptsache durchge , |
angesehen werden. Past Uberatt ist der GRUM$SHZ |t
wirklicht, daB flr jedes ertschaftsgeblet ein ver #
eine Geldzentrale und eineJWarenzentrale bestehe®
Die Zahl der fur das Reich, fir Lander ode
Provinzen zustandigen landwirtschaftlich - gerl_'ge-
schaftlichen Revisionsverbande und angeschlossen n
schaftszentralen (fur 1928 einschlieBlich der fr :sler>
Filialen der Deutschen Raiffeisenbank A.-G.) ist »
wie folgt, gesenkt:

der der  der allgemeinen

Zentral-
. - Waren-Bezu
Zahl: ver Geld- ~o===Zent rglen

bénde
anstalt.:
am 31.12.1928 51 49 43
am 31.12.1930 30 28 29

Auch im genossenschaftlichen Unterbau schreitet
Vereinheitlichung fort. je

Der von nichtgenossenschaftlicher Seite zu dec “er
ZuschuBBbedarf ides Rationalisierungswerkes _ist auf
die im Vorjahrsberichte genannten Summen hina /it
Uber 90 Millionen RM gestiegen. Die Verhandlung jeP
der Deutschen Rentenbank-Kreditanstalt tber el jjgid®
gesteigerten Aufwendungen annahernd entspre jer
Erweiterung ihrer finanziellen Mitwirkung einer
Rationalisierung haben Anfang 1931 insowelt z jie
Verstandigung gefuhrt, als dies angesichts der gz’
Deutsche Rehtenbank-Kreditanstalt bestehenden & jer
liehen Bindungen moglich war. Der AbschluR de init
gleichen Angelegenheit gefiihrten Verhandlung
der Deutschen Reichsregierung steht noch aUJiageDe

wenn hierbei das von der Preul3enkasse vorges At
Ergebnis erzielt wird, werden von dem erh®. jiichell
schuRbedarf, der fiir die Rationalisierung des iw ge

Genossenschaftswesens Uber die Leistungen , st
nossenschaftlichen Selbsthilfe hinaus erforder
etwa 40 % von der Preu3enkasse getragen. fes Vi

Wenn die Rationalisierung des landlichen ~ ~rg 6
schaftswesens auch in einem schnelleren Temp
schritten ist, als die sich anfanglich zeigenden i j njcm
gen erwarten lieBen, darf das Erreichte gleichw . ~ er-
als AbschluB3, sondern nur als Einleitung bewe * rejit-
den. Als vordringliche Aufgaben im Bereich de gEnt-
Organismus beanspruchen besondere Beachtung tems
Spannung des allgemein Gberhdhten Haftsumm
und eine Reorganisation des Revisionswesens.

Die_ Konzentration der agrarpolitischen "'&etve’q
auf Zollanderungen, die Manipulierung der Tjm
markte und die Probleme der landwirtschalt * einO
schuldung im Osten haben die Bestrebungen” Rerich*f_
marktgemaRen Erzeugung und den Absatz 1 €l y1
jahre teilweise in den Hintergrund tr®ed 2 mit de
PreuBenkasse ist demgegeniiber in Verbmdu b



Institut jg’

?as minteresspa® '\f-r\schar°/e Marktforschung bemiht,
enntnis ¢éer tf? =, sen Fragen zu beleben und die Er-

Jrf landwirt®n ¢ .i 'chen Verhaltnisse auf dem Gebiete

eatzen zur VPLif- , cden Absatzes zu férdern. Den An-
reulBenkassn  »rklichung dieser Erkenntnisse la3t die
ngedeihen. manziell und personell Unterstitzung
De

Raiten entwiM' ?Fkebr mit den gewerblichen Genossen-

2 Pr ) o .

Uéné '@t enkasse — SteB ¢ e'rie d i@end—Atich—brer

U, URterbh 8 an %ker Eese?t?gung im genossenscﬁaﬁ-
Schwierigkeiten mit.

iqoRer verstfirt*v. ! orbandener
angeschiPc aak sxcb der Verkehr mit der im Jahre
' |On- senen Beamten-Genossenschaftsorgani-
Dle kron
U M sjahresJd ifem®Ssenschaften haben zum Ende des Be-
dero®6 als in dJllei}reWSeraumten Kredite in grol3erem
. d-nnd h—, || ﬂV%a‘(h\ren in Anspruch genommen;
war ter le ]nagen MkcB T8 d*esen 'ar_ganisatieﬁeﬂ
tPagkassPr, ..o Bingen zWiseReR Genossenschafts- und
rei,i?IBl°her rioif ,10néA wegen Gebietsahgrenzung und
t)io en Bezirke/8 n$8 Bef Zinssatze fuhrten in zahl
t>oln-8enstieen b WM ABsehIUB von Zinsabkommen,
t’))"_h eri*JI"rebungen zur Beseitigung zins-
je8innen ich g (Johse>insbesondere in den Ostgebieten,
Saize, Durc)if UUWrken- Eine Senkung der Haben-
WP A Urlg toTpb T~ 0B SRS Aur AR HAHR G "y
DennUng »m Ziitrn Kapitals und Vereinfachung der Ver-
SBel|sCiaitgL der Nationalisierung des landlichen

p. .e Weit i.- S0OnS s*nd hierfiir Voraussetzung.
*nalisierun'® notwendigen Aufwendungen fir die
» mowie die gebotene Riicksicht auf die

Bilanz zum 31.

“»gezahlte Stammeinlagen
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S"ahen?~fkFe'undl1Sodlten™'
-k"ebe«,!. Banken und

Unsicherheit des allgemeinen Konjunkturverlaufes be-
dingen wiederum die Zufihrung des Gewinnes des Be-
richtsjahres zu den Reserven.

Am 4. Februar d. J. verstarb der frihere Direktor der
PreuRBischen Zentralgenossenschaftskasse und lang-
jahrige Vertreter des Prasidenten,

Staatsfinanzrat a. D., Geh. Finanzrat Wilhelm Glaeser,

nachdem er bereits zu Anfang des Berichtsjahres aus
Gesundheitsriicksichten in den Ruhestand getreten war.
Geheimer Finanzrat Glaeser gehorte 33Jahre der PreuRen-
kasse an, davon fast 20 Jahre dem Direktorium” Der
Verstorbene hat an dem Aufbau der Anstalt entscheidend
mitgewirkt und auch die in den letzten Jahren einge-
leitete Vereinheitlichung des landlichen Genossenschafts-
wesens in hervorragender Weise geférdert.

Am 5. Dezember v. J. verschied infolge einer schweren
Krankheit das stellvertretende Mitglied des Direktoriums
der PreuBBischen Zentralgenossenschaftskasse,

Oberfinanzrat W illy Schwarzkopf.

Oberfinanzrat Schwarzkopf stand 28 Jahre im Dienste
der Anstalt und gehodrte seit dem Jahre 1923 dem
Direktorium an. Er hat sich auf dem ihm anvertrauten
Gebiet der inneren Organisation bleibende Verdienste
erworben.

Die Verstorbenen haben ihre reichen Erfahrungen und
Kenntnisse vorbildlich in den Dienst der Anstalt und des
Genossenschaftswesens gestellt. |hre sachlichen Ver-
dienste und ihre ausgezeichneten menschlichen Eigen-
schaften sichern ihnen ein dauerndes ehrendes Gedenken.

Dezember 1930.

*** AbrechrmnSsba" ken

_Jende Abrechnungen** ™ ank*ers e»nschl. Einziehungspapiere

RM RM
50 000 000,—
16 450 000— 66 450 000,—
1920 000,—
1
21 466 446,15
66641250 20800 033,65
532 226 628,32
342 421 979.80 189 804 648,43
1755 988,76
900000.-
57 689 276,26
43890 46654 13798 809.72
850121,30
3877 054,48
3877 054,48
6163 815,94
222710921  3936706,73
27 177 373,20
1757 830,77 2541954243
1884 731,20
17 513 113,65
45840,— 250518 660,96
219 008 532,27
1599 292,37
217 409 239,90
175 165908,62 392 575 148,52
6 995 073.65
1323 982,36
568 548,18
3413043609 36022 966,63
555 566,91
775 837 451,32

Fortsetzung umseitig



PASSIVA.

Grundkapital RM RM
Stammeinlage des Staates ................... 125 000 000,—
Stammeinlage des Reiches ....................... 50 000 000,— 910 000"
Stammeinlagen von Verbandskassen 32910000— 207

Ordentliche Ricklage ......cccccovivevviieeeiinnnnn. g g *

RuhegehaltsSriUckStellUNG  ..oooceeiieecce e e enere e I

V erpfiichtungen
aufgenommene Bank -und 6ffentliche Gelder

Guthaben von Reichs- und Staatskassen........ccccoooiviiiiieiiiiiiiciieiiinn, 7 645 448,97
Guthaben der Deutschen Rentenbank-Kreditanstalt
Allgemeiner Kredit 83 462 624,54
Abzahlungskredit 42 899 250,—
Sonderkredite ... 10519 204,10 136 881078,64
Wechselkredite
von der Reichshank .........cccccevvveiviiiiciieeeeeeeeeeen 98 671153,47
von anderen Stellen. ..., 76 494 755,15 175 165 908,62
Guthaben von Banken und Bankiers
gegen Kiindigung 26 322 511,60
taglich fallige ........... 23238 475,42 49 560 987,02
Rembourskredite  .....eoeiiiiee e 17513 113,65 386 766 536,90
Kundenguthaben und Einlagen
Gegen Kiindigung
Landliche Verbandskassen .......ccooovviiiiiiiiiinnnnnnn. 367 123,44
Gewerbliche Verbandskassen 1600 000,—
Konsumgenossenschaften ............cccccoeeis .... 17000 000,—
Offentlich-rechtliche Anstalten .... 37400 000—
Yo 1S3 i o 1= 54789 605,82 111 156 729,26
Taglich fallige
Landliche Verbandskassen .......ccoooovveiiiiiiiieennnnn. 1092 293,59
Gewerbliche Verbandskassen . 4 165 169,—
Konsumgenossenschaften ............. 2797 377,03
Offentlich-rechtliche Anstalten 9 316 032,60 .
SONSHYES  orveeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeeseseesese s seereseeneeeen 24467 667.37 4183853959 15299526885 9539 76Li
Treuhandverpflichtungen 900 000,—
Burgschaftsverpflichtungen . 4490 841,26
Schwebende Abrechnungen ...
UDEISCRUIR e et e e e e e e e e e e e st ae e e e e e e e e eaannns
Berlin, den 5 Februar 1931.
Direktorium der PreuBischen Zentralgenossenschaftskasse
fih &

Die vorstehende Bilanz per 31 Dezember 1930 haben wir geprift und mit den ordnungsgemal Se
Bichern in Ubereinstimmung gefunden.

Berlin, den 5 Februar 1931
Deutsche Revisions- und Treuhand-Aktiengesellschaft
Dr. Adler ppa. Denckert

Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 1930.

AUFWENDUNGEN
GEeSChAMISUNKOSIEN .o
Sonstige Aufwendungen 3538
ADSChreibungen ...
Zuweisung an die Ruckstellung fiir Ruhegehaltsverpflichtungen 30098

Zuweisung an die ordentliche Rucklage ...
UDEISCRUIR et

Vortrag aus dem Geschaftsjahr 1929 .............
Zins- und Diskontgewinn aus Kreditverkehr
Sonstige Einnahmen .......ccccovciiieiviiie e,

Berlin, den 5 Februar 1931.

Direktorium der PreuBischen Zentralgenossenschaftskasse o5
d»u
Die vorstehende Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 1930 haben wir geprift und mit den 0L

maRig gefuhrten Bichern in Ubereinstimmung gefunden.

Berlin, den 5 Febiuar 1931 Deutsche Revisions- und Treuhand-Aktiengesellschaft
Dr. Adler ppa. Denckert



1 Lan

7- n Refonds

J *annov<.r e

tber d—— Bdamnminmnadwuag

anstaltOn M@rmSSenss‘an<> der Hannoverschen Landeskredit-
zu annover am Schlisse des Rechnungsjahres 1930.

. Vermogen
a) *stige Darlehen:

zurn nghyfothCKC|15247422tr
— tja. Ur€JiscBnittspreis

5 . Odhypo%é'k&fr

e) DarTp’htUnSsforderungen
) fuariehen gus Mitieln
e) DarW 6nkuUurkredit

anleii,Q j aus der

bank Tr deutschen Renten-
f) Dari:nreditaristalt ..........c.........
tturzfV'2n,aus sonstigen Mitteln
a) fir ‘V *8e Darlehen:

besitzer Wirtschaftliche Grund'
Molkterkred'it®*"--"** ...............
Setere*kreiite

' ®0nstis-R o 10nskredite
Wenn!® .Guthaben ............

Geschafts6'*6 Und Beteiligungen-----

r Zentrale

Grundstiicke und Gebaude
Summa
Au Schulden
fa)cb Lh?uknegngn: Schuldver-

bunfGrpfSgenschuldverschrei-

der Zfir,tlandbr-) Gb. 524 742 Ztr.,
b) 8%igP pn?r "nt 10 RM berechnet
p. Ken Vo,,rQ,RlI" 'dverscbi-cibun-

}~ite fi 2 6,(Pfmdbrirfe) eeee

Bf ng%gtj)rlefe) d_\{?_r_:_s.(.:.r_l-rlg_!blln
Ken v Vgo- l,Iddverschreibun- ’

e) |~ efe) (frUh- 10%) (Pfand-
Mori 7192t) °' dpfandbriefe, Serie 4

g) 5%ile Serie”B
80; é‘S:hreibt4enOnSg°IdSChUId-

g\usﬁandassanlel e von 4 Millionen

di 79Ie|hel D
s Daripu® e

uandesbankthaben der D eutscheii
>& W A S AT < .
*{ ?
\f) ar Bodlnkuufi]k.redd'?st

»andere i, ptur
BIURRRIech et s fnieiben -
n dschuldv sen- auf Reggen- und

7 Besg!;fond&80hreibungen

(Golddiskontbank-

Instituts

es*haft ri
-»rundstiicke und Gebaude

Summa

? I>|r<K% ’ Im Februar 1931.

r Bre«bgl
6r° Dr' Minch.

RM

5247 420,—

134 944 254,35

19194 050,—
1267 323,75

1259 603,71
7553 723,69

5736 345,20
1052 520,—
217 750,—
2535 600,—
12 394 367,12
23260 452,65*)
1 145 000,—

215 808 410,47

RM

5247 420,—
27 026 000,—
19 187 600,—

28 071 200,—

14 556 600,—
1074 300,—

19194 050,—

16 800 000,—
30 356 689,61
3862 310,—

14 860 745,80

1290 266,25
4974 363,25
19 241 803,06

2670 830,09
3300 000,—
2949 232,41
1 145 000,—

215 808 410,47

annoverschcn Landeskrcditanstalt.
Wildhagen.

6 Allslandsaii”~h”Hnterieft.Sind 318 DeckunS fur

Bekanntmachung
Uber denVermégensstand der Stadlschaftder ProvinzHannover
am Schlusse des Rechnungsjahres 1930.

Vermogen. RM.
Goldhypotheken zur Deckung fur Gold-
pfandbriefe der PreuB. Zentralstadt-

schaft, abzuglich Tilgun 55 361280,29

PreuRische Zentralstadtschaft
regulierungs-Sonderkonto) ......... 776 300,—
Bankguthaben ........cccccoeiiiniinnnne 784 008,06
Verschiedene Debitoren .........cccceeveenen. 1993 205,86
58 914 794,21
Schulden. RM.
Staatsdarlehen ...........cccocovviiiiii. 91 507,07
Anteiliger Umlauf an Goldpfandbriefen
der PreuBischen Zentralstadtschaft
zum Zinsful3 von 6 1458 270,98
zum Zinsful3 von 6/4 % 3450 000,—
zum ZinsfulR von 7% = 4 936 950,05
zum Zinsful3 von 8 % . 44 922 014,42
zum ZinsfulR von 10 % . 594 044,84 55 361 280,29
Verschiedene Kreditoren . 2508 163,19
Betriebsmasse  ................ 250 000,—
RUcCKIage eooveveeeeeeieen - 703 843,66
Summa: 58 914 794,21

Hannover, im Februar 1931
Der Vorstand der Stadtschaft der Provinz Hannover.
Dr. Drechsler. Dr. Minch. Wildhagen.

VERSICHERT E U M
OE6EN VERLUSTE DURCH

KRANKHEIT
UNFALL UND TOD
Bel dar_____ p'

Deutschen

Kranken-

Versicherungs-
Akt.-Ges.

Berlin-Schoneberg

Innsbrucker Strafle 26-87
Fernspr.: Sammclnum. G 1 Steph. 6580

Bei Nichterkrankung Gewinn-
beteiligung It. 8 30 der A. V. B.

Nur fur Nichtversicherungspflichtigel
Bitte ausschneidenl Als Drucksache In Umschlag steckenl
Erbitte kostenlose Zusendung von Prospekt MdwW
Name:

Berut: . Lebensalter:.

Deutliche Adresse:
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DEUTSCHE BANK
DISCONTO-GESELLSCHAFT

Aktienkapital und Reserven 445 Millienen Reichsmark

HAUPTSITZ BERLIN

ScfrnrfV and zuverlassige Erledigung aller bankméafRigen Geschéafte wie An-und Verkaufvon Effekten,
Devisen, auslandischen Geldsorten / Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren / Vermietung von
Schrankfachern in unserer Stahlkammer/ Aufbewahrung verschlossener Depots

Uber 280 Niederlassungen im In- und Auslande / Korrespondenten an allen bedeutenden Platzen der Welt

GRS ey G

ALLIANZ UND STUTTGARTER VEREIN
/ERSICHERUNGS-AKTIEN-GESLLE SCHATT

Aktiva. . uber 234000000 BN

Bayerische Versicherungsbank
Aktiengesellschaft, Minchen //

Badische Pferdeversich.-Anstalt
Akt.-Gesellschaft, Karlsruhe i. B

Globus Versicherungs - Aktien -

Gesellschaft in Hamburg 11
Hermes Kreditversichergs.-Bank
t Aktiengesellschaft in Berlin /
Kraft Vers.-A-G. des Automobil- Bei den neuesten Baugeldzuteilungen vom 6. und tO. Del.
clubs von Deutschland in Berlin . . .
wurden wiederum 10,8 Millionen RM. fir 764 deutsche und
Neue Frankfurter Allgem.Vers.- osterreichische G.d. F.-Bausparer bereitgestellt; In kaum
A.-G. in Frankfurt a M. ///] « Jahren insgesamt 163,9 Millionen RM. fiir 10898 Eigenheime
und Wohnhéauser. - Verlangen Sie bitte noch heute die

Union AUgem. Deutsche Hagel-

Versicher.-Geseilschaft in Weimar kostenlose Boschire 170
,Jeder Familie ein Eigenheim" von der gruflten uod erfolg»

reichsten deutschen Bausparkasse

ALLIANZ UND STUTTGARTER Gemeinschaft der Freunde Wiustenrot
LEBENSVERSICHERUNGSBANK ~ AKTIENGESELLSCHAFT

R R - CemrinnOttlga Getellschi« m. *. Hiltuna LudwigabufQ-Wam-
eesamiversunennutssinnme Uber 3000 Millionen an

BARMER BANK-VEREIN

HINSBERG, FISCHER 8 COMP.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Kapital und Rucklage RM. 54 Millionen

= - Hauptverwaltung in DuUsseldorf =====
Niederlassungen an allen groberen Platzen in Rheinland und Westf*leO

Kommanditen: von der Heydt-Kersten & Sohne, Elberfeld / Siegfried Falk, Diisseldorf

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 13 000 Exemplare



