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Baukrise — Ursachen und Symptome

“Pas Baugewerbe sieht am Beginn einer Sonderkrise, In rascher Aufeinander-

'?ige sind einige GroRfirmen zusammengebrochen.

r

Diese Baukrise ist nicht

r auf die Wirkungen des Konjunkturrickgangs und auf die Drosselung des

°hnungsbaus zuriickzufiihren, sondern zum groBen Teil auch auf die Uber-
Wzung des Baugewerbes, auf Mangel der Zwischenfinanzierung, Fehler der
alkulation und falsche Einschatzung der hohen Risiken, die auf dem Bau-

Im Ba(lg

gk markte
i; 1 "~ emickp

kr'selt es. Dem Betrachter der
eze*chnen die Faéalle Industriebau,
Krise V. nd Magdeburger Baubank den Weg

" e >»d«e 2 der Branche kann zahl-

, iplUSailllnei)briiche aufzahlen, die sich
-5 den a_ . etzten Monate efeignet haben. Und es
Zeit' "etfioden u® wir uns erst am Beginn der

voller W a't d*ese ersl Ner nachsten

Weijle BaukrjSe T.. * das Baugewerbe treffen wirde.
Semn 65 A1 hier Keine besonderen Probleme,
Win* Ueprpt! nUr Um e‘nen Teilausschnitt der all-
steb SKah lastetSltn Kandelte, die auf der deutschen
die n,i6l Bauge® as ist aber nicht der Fall. Wir
lieh 1IC nnr zunT®2l e am Beginn einer Sonderkrise,
scC "*» ai m aus der — natir-
Baiiv der*R*11611 Konjunktur beeinfluBten —
den k U,len hat ¢ auPrO(luktion erklaren laBt. Das
SchgJ Idea “orja]'* Zivar Im Jahre 1930 gegeniber
von r UnSen (Jes t Cn belrdachtlich vermindert, nach
starkMil]; ndduts “nr Konjunkturforschung
der A als d«r U r A 7,1 MiU>arden RM. Weit
allen r> trag3zUne/im ang der Bauvollendungen sank

ehiefpr. | ”’ nnd fiir das neop Jahr ist auf

®anS zu J!ten der
.u erWarten Jauproduktlon ein weiterer Rick-

Slte»UicL W » t» M Ssbau ist ein grof3er

“Pelst " !
2e'St bVUrde , 0 Hel, aus denen er Disner ge-

ereits seit IQo«n wprden; der gewerbliche Bau

neue rangsperioj * L. seR dem Abschlu3 der Ratio-
B, 1 {abr voHi- i’ racKlaufige Tendenz und ist im
Isch%tfzinfnjéc 0. nsP>tocken geraten; der dffentliche
ynanznot der offentlichen ICor-

hgl{ fcr}PE'gh diespl® Drosselung erfahren. Es ist
nach RJ, das Bauo-p In*cbranLungen der Bautatig-
"Anig”il ziehen WS

rbe ®&hwerwieSende Folgen
schaf.

Ar‘Se nicht ,,_en’ ,dennoch ist die gegen-
Tci Zuriickzd iV Uf den RickSang der Be-
derienr] ~ auf rea> sondern zum grofl3en
Baugewe , Senartigen Bedingungen, unter

a°’mmen ?nS> die es eitek und auf die besondere
Dip~Klatt CS Wabrend der letzten Jahre ge-
B Ent'V,.kh

deaisch””rise, ¢ if
en Wirtschaft

unsesund. Von der grof3en

anderen Zweige der
Wahrend der Jahre 1925/26 er-

geschaft, insbesondere beim Wohnungsbau

, lasten.

fallte, war das Baugewerbe verschont geblieben. Frei-
lich hatte es wahrend der Inflation auch nicht die
ungeheure Aufblahung erfahren, die bei den anderen
Wirtschaftszweigen eine Bereinigung notwendig
machte. Die Zahl der Baubetriebe und der beschaftig-
ten Arbeitnehmer hat sich von 190? bis 1923 nur um
etwa 5 % erhdht. Die meisten anderen Branchen sind
wahrend dieser Zeitspanne weit starker gewachsen.
Erst im Jahre 1925 — gerade als in den anderen
Wirtschaftszweigen die Reinigungskrise einsetzte —
begann im Baugewerbe der groBe Aufschwung, der
nicht zum wenigsten durch das Hereinstrdémen von
Auslandskapital gefordert wurde. Es galt auf allen
Gebieten der Bauwirtschaft, das wahrend des Jahr-
zehnts 1914/1924 Versaumte nachzuholen. Im gewerb-
lichen Bau setzte die Sonderkonjunktur der Ratio-
nalisierung ein, die offentlichen Kérperschaften ent-
wickelten eine fir das Baugewerbe sehr nutzbrin-
gende AKktivitat, im Wohnungsbau, dessen jahrlicher
Produktionswert wéahrend der Inflation auf wenige
hundert Millionen zusammengeschrumpft war, wur-
den von Jahr zu Jahr steigende Anstrengungen zur
Uberwindung der Wohnungsnot gemacht.

Wert der baugemerblichen Produktion®)
(Mill. RM) 1024 1925 1926 1927 1928 1929 1930

1.10 1,85 210 290 320 3,50 3.00
Wohnungsbau ... 123 216 184 253 209 270 240

offentlicher Bau2) M| 18 18 238 272 270 170

Zusammen 344 582 579 78L 891 890 7,10

i) Schatzungen des Instituts fir Konjunkturforschung. Neubnit und
Unterhaltung. — s) Einschi, des gesamten Tiefbaus, von dem ein kleiner
Teil auch auf den gewerblichen Bau entfallt.

Ein Bild von der Wirkung des binnen weniger
Jahre rapide wachsenden Bauvolumens auf das Bau-
gewerbe vermitteln die Feststellungen der Gewerbe-
aufsichtsbeamten. Sie geben zwar nur die Zahl der
Betriebe und Arbeitnehmer fir die mittleren und die
GrolRRbetriebe an; deren Bewegung kann aber doch als
fur das ganze Baugewerbe reprasentativ betrachtet
werden.

Gro3- und Mittelbetriebe im Baugewerbe

Anzahll) 1926 1927 1928 1929
26 098 31 129 32 964 33 83t
davon GroBbetriebe2) 2 509 3782 3 960 3880

Arbeitnehmer 604 807 841 544 885 276 893 837

i) Betriebe mit 5 und mehr Arbeitnehmern; nach den Berichten der
Gewerbeaufsichtsheamten. — *) Mit 50 und mehr Arbeitnehmern.
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Die gilnstige Baukonjunktur hat also von 1926 bis
1929 zu einer Vermehrung der Baubetriebe um 30 %,
der beschaftigten Arbeitnehmer um etwa 48 % und
zu einer Erhéhung der Zahl der GroRBbetriebe gar um
Uber 50 % gefihrt. Mit dieser Entwicklung steht das
Baugewerbe unter allen deutschen Industriezweigen
einzig da.

Die Insolvenzwelle, die sich jetzt im Baugewerbe
bemerkbar macht, ist demnach die Begleiterscheinung
einer Reinigungskrise, die sich hier vollzieht. Das
standig wachsende Bauvolumen der Jahre 1926/29 hat
aber nicht nur die Zahl der Baubetriebe in un-
gesundem MalRe erhdht, sondern auch die Geschafts-
fihrung der Unternehmer in merkwirdiger Weise
beeinfluRt. Der Hauptkrisenherd des Baugewerbes ist
der Wohnungsbau. Hier lag seit 1927 eine besonders
stirmische Entwicklung vor, und man hat sich viel-
fach so eingerichtet, als ob diese Entwicklung unbe-
grenzt weiterlaufen wirde. Die Locher, die sich da
und dort auftaten, glaubte man am besten durch Er-
héhung des Umsatzes, durch Expansion zu stopfen.
Fehlgeschafte wollte man durch Ausfihrung neuer
groRzugiger Projekte wettmachen, bei denen dann
nicht mit genigender Vorsicht verfahren wurde. An-
zahlungen auf neu gewonnene Bauauftrage muf3ten da-
zu dienen, Verpflichtungen fir bereits fertiggestellte
Bauten zu decken — fir Bauten, deren Auftraggeber
womaoglich aus den mannigfachsten Grinden zur
Zahlung nicht bereit oder fahig waren. Bei diesem
System kann unter den Umstanden, wie sie im letzten
Jahr eintraten: rickgangiger Umsatz und Schwierig-
keit der Kreditbeschaffung, der leiseste Ansto3 ge-
nigen, um das ganze Gebaude zu Fall zu bringen.

Wohl in keinem Industriezweig wird so ungenau
kalkuliert wie im Baugewerbe. Es fehlt haufig so-
wohl an einer genauen Vorkalkulation wie an einer
sorgfaltigen Nachprifung des Kostenanschlags. GroRRe
Objekte werden zuweilen in Angriff genommen, ohne
daR Uberhaupt verbindliche Abmachungen iber den
Preis vorliegen, nachtragliche Anderungen des Pro-
jekts fithren zu Uberschreitungen des Kosten-
anschlags. Beanstandungen bei der Abrechnung sind
dann an der Tagesordnung. Bei den Insolvenzen
Magdeburger Bau und Carl Koerner konnte man einen
Einblick in das Ausmall dieser Beanstandungen ge-
winnen, deren Folgen langwierige Schiedsgerichts-
verfahren und Prozesse sind; ehe diese zur Entschei-
dung kommen, kann unter Umstanden das Ausbleiben
der erwarteten Zahlungen den Zusammenbruch her-
beifihren. Dazu kommen noch die zahlreichen, fir
mehr oder minder dunkle Zwecke bestimmten
.Nebenspesen“, die im Baugewerbe die Selbstkosten
in unvorhersehbarer und unkalkulierbarer Weise be-
lasten — ein besonders tribes Kapitel.

Die ohnehin wenig sorgfaltige Kalkulation ist im
letzten Jahr durch wachsende Konkurrenz vollends
Uber den Haufen geworfen worden. Von dem ver-
ringerten Bauvolumen suchte jedes Unternehmen so
viel wie maoglich an sich zu reiBen. Die Unterbietun-
gen, die sich hieraus ergaben, waren nicht einmal
immer fur die Auftraggeber nitzlich, denn sie fihr-

ten in vielen Féllen zu Pfuschbauten, djl':aspwIeo
zu Beanstandungen, Prozessen usy. Ralige
Gewill kénnen nicht alle Eigenheiten des
schafts, die sich dem kritischen Betrachter a” niaCbh*
gen, dem Gewerbe als solchen zum Vorwurf ®."jeref
werden. Es gibt eine groBe Zahl kleiner, y e
und groRBer Firmen, die sich von Fehlern, wie
geschildert wurden, mit Erfolg freizuhalten
und die deshalb auch die gegenwartige K-rlS®
stehen werden. Die innere Sanierung des BaUo uegn
ist zum groRten Teil ein PersénlichkeUsPx ~ egi
Mehr noch als in anderen Industriezweigen u
hier in der Leitung der Techniker mit seiner ge-
liehen Freude am grolRen Projekt. Es ”eM Vgreii®el
gengewicht des vorsichtigen, kuhl kalku i "j¢,e?

Kaufmanns, es fehlt dem Techniker haufig

finanzieller Beratung. Die kaufmannische Jljch’
ist stark mit spekulativen Elementen ib'
setzt — zum Teil noch aus der vor dem X\ ¢eP*

liehen Verbindung des Bauunternehmertums " epde

Terraingeschaft. Daran hat auch die

Konzernbidung im Baugewerbe vorlaufig .eligjcld
andert, denn wenn sie auch straffere und w

auch sauberere Geschaftsmethoden mit sic jrjli»!
so stellt sie doch neue schwierige Probleme. icb M e

System erschwert den Uberblick. Eine unZiTj ebi)T$er
ortliche Bauleitung kann, wie der Fall M3®”/ankd>
Bau gezeigt hat, einen ganzen Konzern *nS" 0lJtr0*e
bringen (vgl. Nr. 8, S. 390). RegelmaRig® A
ist durch die Natur des Geschafts ersC'p ;e etl«
Revisionswesen noch wenig ausgebildet. A ot
gultige Abrechnung groBer Bauvorhaben n\ gie
Jahre in Anspruch, so daR sich das finaD
gebnis nur schwer voraussehen laRt. ,  bOM.
Das Risiko des Baugeschéfts war wegen dgc]dlic'l
Werts des einzelnen Objekts von jeher be ™  dei
durch die Gestaltung des Wohnungsbaus de
Kriege hat es sich noch erhéht. An dm Nit
frther normalen stadtischen Mietzinshaul uso036
bis 30 Wohnungen sind die groRen Hauser
Reihensiedlungen getreten. Der Wert des "jfgCP ’
Objekts hat sich im Durchschnitt vedajj;
und es ist durchaus kein Sonder

mittlere Baufirmen mit geringem *
gleichzeitig mehrere Millionenobjekte

Kein Wunder, daB dann ein FehlJf;sten*
nur bei einem Bauvorhaben die itsgePIfn»
ganzen Unternehmens gefahrdet, f . "erde

schaften, wie sie neuerdings ofters ge”l
haben diesem Ubel noch nicht steuern k 6 n A~ A
Auf der anderen Seite hat sich die i
Auftraggeber gegeniber der Vorkriegszel » froc »
bessert. Der spekulative, als Auftraggeb®1 ii*
gefahrliche ,Bauidwe” der Vorkriegszeit m frauf”.
vom Schauplatz verschwunden, auch e
vielfach nicht genitgend fundierte kil Jie
Hausbesitzer spielt keine Rolle mehr. GeiPe
meinnitzigen* Baugesellschaften (deren”
AUfzZigikeH meisteAs AUF A def BeziehungenselBa' h
Stadtverordneten besteht), die Baugenos”*erjje
die oft nur Aushangeschild reiner Erwer
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®UnSen sind

le Segen\varti 1 d'e 'wenigen Einzelunternehmer,
a'tt als A.'fj aSBe”d beherrschen, sind im Durch-
0"Qungshaii r"Seber des Baugewerbes fir den
- die & sof Uc i »sichecer’ als jeme, Auch heute
auBerten <j pil e Eigenkapitalbasis der meisten
nTi ,“raSh;ir s,- IUx des Baugewerbes. Sie kdnnte
I, rerri(ikeit)i]Xi " enn uicht auch die Finanzierung
s ,mB*r \vie]O® so °H problematisch ware.
dej/S* &°"e Bau- " erdeu Féalle bekannt, in denen
Hvn J 116 dafR aben in Angriff genommen wer-
0 ?0" ekarkrej-,16 endgiltige Finanzierung durch
N"argg” 1 gesichert ist (Beispiel: der Fall
des " an Weil3 der Industriebau Held & Francke
ist- Lau”Gra 01 n’cbt, oh hier die Leichtfertigkeit
> °hile |>r er die des Bauunternehmers groR3er
Bi frilebiner <r,i'VJrd das Uberwiegende Risiko vom

zZuv des Hyrinn, 8?11 mas sein, dall an dem Aus-

ist- 61 aSsSbeit 6 arFJedits zuweilen auch die Un-
B bleist g ~ancher Realkreditinstitute schuld
der Bauherr>der - ohne im

ein UlleHes R 1lmanzierungsziisagen zu sein —
MNaternei,»”16l .drangt und fast immer auch
n? aB bereiti +F BndeF der zu diesem riskanten
firm,! i 8roBernL - , .
YacheierunS, uni Sind die Mangel der Zmischen-
letzte *cker Teil ~S*S kennzeichnend, daB ein be-
Der  Zeit ayf f°rade der GroRinsolvenzen der
austrp |es8kecRt, *d e MuKgel zuruelkzuiimred ist.
dahwZzalllt>Wen» n Hypothekarkredit wird erst
Werc] (>tiUltd dié\ ft.,,?('frg?du »schlisselfertig” ist. Bis
reicl|Cn'i *Ber tritt 1-1R Hriiiig kurzfristig finanziert
kannte*1 7er auch ai, *e scbon von jeher als gewinn-
schaf* ~"isehenf- m Sechstem Male risikovoll be-
Stelle, ~ 6ig befnanZierUns ein' Mit diesem Ge'
kasse 1 "Unachst assen _ s*ctb die verschiedensten
ihnenl U d ein 'pel?aaz”eren z- B. die meisten Spar-
iekte Z'r endellt-1 B calkreditinstitute die von
die knrzfrr:n Beleihung vorgesehenen Ob-
Forpe Besitz Besy s; Jn den letzten Jahren hat
B°deai Sckaften u und anderer o6ffentlicher
AG a m?icte Deutsche Bau- und
ander» o deutUnff jwischenkreditinstitut zuneh-
Alle r);SSpezialinst;!e7 °vnen- Daneben ist noch ein
ira all6se Stellen DflUt’ dle Baukredit AG, zu nennen,
ihrer o'Crtleiften In:/V 'a das Zwischenkreditgeschéaft

ihnen i!fz*alisieru r,° denn sie kdnnen dank
sdeht j11, das JJV 'ti° f* dards des Apparats, der
dessen p" Areditnelml zur Verfigung

aach t], °r"Schreiten (Ae daS Bauvorhaben und
SaclRv Stand d» 26 Zwiscbcnkredite werden
? ioBbanundie kontro$i- UlS ~ atenweise ausgezahlt)
letzted ket)' die sieh a ' Dagegen haben z. B. die
"'egen / abreu in v /lesem Geschaftszweig in den
W ? > Stagnatir Stafktem MaRe "wandten -
'Verden®" den hohen 7~ anderen Gebieten und ge-
NMHuste A G der B aufir*2611' die hjer the\gi_lli t
edittien, anzierung recht erhebliche

°ch problematischer ist das

463

Zwischenfinanzierungsgeschaft, soweit es von jenen
kleinen Geldvermittlern betrieben wird, deren An-
gebote man im ,Immobilienmarkt* jeder grofen
Tageszeitung lesen kann. Naturlich befassen sich
gerade die soliden Kreditinstitute nur mit sorgfaltig
durchkalkulierten Projekten, deren endgiltige Finan-
zierung vollig gesichert ist. Fir die anderen bleiben
nur mehr oder minder tribe Geldquellen Gbrig. In
dieser Situation wird haufig der Bauunternehmer
freiwillig oder unfreiwillig zum Zwischenkreditgeber,
und mit der Ubernahme dieser ihm fremden Funktion
beginnt meistens sein Verderben. Die Grundlage der
Zwischenfinanzierung ist der (entsprechend der Bau-
zeit mehrfach prolongierte) Wechselkredit. Bleibt
die endgultige Hypothekarbeleihung aus, wird der
Auftraggeber insolvent oder kommen Beanstandungen
vor, so kann sich der Bauunternehmer WechselVer-
pflichtungen gegenibersehen, deren Hoéhe seine
meistens sehr geringen flissigen Mittel weit Uber-
steigen. Im besten Fall wird er dann Hypotheken-
glaubiger oder Hausbesitzer und legt so sein Kapital
auf eine seinem Geschaft durchaus nicht geméaflie Art
fest. Aus solchen Fehlschlagen entspringt das
krampfhafte Bemihen nach neuen Auftragen — die
ersten Bauraten sind eine Verlockung, der in dieser
Lage nur wenige widerstehen kénnen —, nach Auf-
tragen zu jedem Preis, die den Zusammenbruch eher
beschleunigen als aufhalten. Leider ist trotz aller An-
strengungen, trotz Grindung der Bau- und Boden-
bank usw. eine solide Fundierung des Zwischen-
kreditgeschafts noch nicht in vollem Ausmal ge-
lungen.

Man hat oft fir die Zeit um 1935 eine Baukrise
prophezeit, weil sich von da an nach allen Berech-
nungen die abnehmende Zahl der EheschlieBungen in
einem katastrophalen Rickgang des Wohnungsbaus
auswirken musse. Tats&achlich ist die Baukrise friher
ausgebrochen, nicht nur durch den Konjunkturrick-
gang und durch Eingriffe von auBen (Drosselung des
Wohnungsbaus), sondern auch infolge schwerer Feh-
ler der Baufinanzierung und des Baugewerbes selbst.
Es ist zu winschen, daR diese Krise zu einer wirk-
lichen Bereinigung fuhre, damit das Baugewerbe der
schweren Zukunft, der es entgegensehen muf}, ge-
festigt gegenibersteht. Noch kann niemand voraus-
sehen, ob nicht spéater der Ausfall des Wohnungsbaus
wettgemacht werden kann durch erhdhte Tatigkeit
auf anderen Gebieten; diese Méglichkeit hangt letzten
Endes von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lung ab. Aber auch wenn man in dieser Hinsicht
optimistische Erwartung hegt, wird sich das deutsche
Baugewerbe fir die Dauer auf ein Bauvolumen ein-
richten missen, das wesentlich geringer ist als das
der Sonderkonjunktur, deren es sich in den letzten
Jahren erfreute. Wenn die gegenwartige Baukrise
eine rechtzeitige Einstellung auf die gewil nicht
rosige Zukunft bewirkt, so hat sie damit ihren Sinn
erfallt.
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Protektionismus neben den Zollen 1l

Von Karl Lange, geschaftsfihrendem Vorstandsmitglied des Vereins Deutscher Maschinenbau-Anstalten

Abgesehen von den administrativen MaBnahmen spielt im ,Protektionismus
neben den Zdllen* die stimmungsmafRige Propaganda fir die Bevorzugung
heimischer Waren eine auBerordentlich wichtige Rolle. Sie fihrt, falls das
heimische Erzeugnis nicht besser und billiger ist als das auslandische, zu einer
unwirtschaftlichen Verlagerung der Produktion und ist darum ebenso abzu-
lehnen wie die entgegengesetzte Neigung, das fremde Erzeugnis aus unbegrin-
deter Auslanderei zu bevorzugen. Gerade die deutsche Wirtschaft hat ein beson-
deres Interesse daran, alle derartigen kinstlichen Stdérungen der internationalen
Arbeitsteilung abzulehnen.

Der Gefuhlsprotektionismus

Gewil héatten sich administrative Verfalschungen
der Handelspolitik nicht durchsetzen lassen, wenn sich
die offentliche Meinung ein ausreichendes Mald von
kritischer Unbestechlichkeit den Wirtschaftsvor-
gangen gegentber bewahrt und stets beachtet hatte,
dafl der nationalen Wirtschaft das am besten dient,
was der Gesamtheit des Volkes zum Vorteil gereicht,
dafl es also mehr im Interesse der Nation liegen kann,
einzelne Waren, die im Inland nicht in gleicher Gte
erzeugt werden kdénnen, aus dem Auslande im Aus-
tausch mit heimischen Produkten anderer Art zu be-
ziehen, statt zugunsten einzelner Interessentengrup-
pen durch Appell an das Gefuhl oder durch Druck
die Gesamtheit des Volkes zur Verwendung etwaiger
minderwertiger Inlandswaren anzureizen oder zu
zwingen.

Diese Voraussetzung lag jedoch nicht vor. Kein
kritischer Blick fur wirtschaftliche Wirklichkeit
hinderte die Kaufer fast aller Lander, in den Kreis
chauvinistischer Ideen auch ihr wirtschaftliches Ver-
halten einzubeziehen, und kein Sinn fir maBvolle
Verantwortung gegeniber dem Wirtschaftsganzen
hinderte manche Interessentengruppen, diese Eigen-
schaft der Kaufer ihrem egoistischen Vorteil dienst-
bar zu machen. Es geschah vielmehr das Gegenteil:
man mobilisierte chauvinistische Instinkte gegen die
okonomische Vernunft, und so entstand das Phéano-
men des Gefiuhlsprotektionismus.

Diese Art des Protektionismus ist ihrem Wesen
nach dadurch gekennzeichnet, daR sie nicht auf Ein-
griffen oder Vorschriften des Staates basiert, sondern
dal sie an die private, gefihlsméaRige Einstellung des
einzelnen appelliert. Man erzieht den Kaufer zu einer
Beurteilung der Waren nach ihrer Nationalitdt und
weniger nach ihrer Qualitat oder ihrer Preiswirdig-
keit. Die Jahre nach dem Kriege boten der Entwick-
lung und Verbreitung des Gefilihlsprotektionismus
ein geeignetes Feld. In den neu geschaffenen Staaten
fand die forcierte und kostspielige Industrialisierung
der Wirtschaft ihre psychologische Voraussetzung in
einem besonders starken und empfindlichen National-
stolz, und zwar richteten sich derartige geflhls-
protektionistische Ressentiments besonders und vor
allem gegen Deutschland. Die stellenweise kiinstlich
genahrte Fortdauer der Kriegspsychose, das Wieder-
erscheinen Deutschlands auf dem Weltmarkt, die

»'

Stimulierung des deutschen Exports durch e I"
flation, der spater einsetzende Zwang zu verste*
Export als Folge der ReparationsverpfliC
— all das lieR das deutsche Erzeugnis als Ein”*egej
ling in den fremden Landern erscheinen. iis
Qualitat nicht bestritten, dessen Einfuhr tro
politischer Hindernisse nicht gesperrt werden
das zu kaufen man aber aus nationalistischem
timent ablehnte.

Diese latente Verfassung der breiten Massen
leicht ein sehr realer Faktor im Wirtschaftsv° eRal
werden, und zahlreiche Interessentengruppe® mjo-
diese Mdéglichkeit einer Verstarkung des Fr

nismus nicht ungenutzt. . USist
Die scharfste Form des Gefuhlsprotektio)dsIlB pOy-
der Boykott. Sieht man von den Ursachen Nt

kotts im Einzelfalle ab, so sind seine Wirknno””"jen
denen eines Verbots der Einfuhr aus kGSkott »
Landern durchaus zu vergleichen. Der
eine radikale und gefahrliche Form des Wir
krieges, weil er mit Waffen aus dem Arsen« eihes
trollierbarer Psychosen kampft. Das E°u jekre
solchen Boykotts 1aRt sich auBerdem schwerel .
tieren als sein Beginn; denn die psycb®
Spannungen werden auch durch handelsp0
Mittel nicht geldst. I’Ser»dejl
Der sich im Boykott in extremer Form aUl* adeies
Animositat gegen fremde Ware steht als gl die
Mittel gegentber die Stimmungspropagand@ /wr.iae
Bevorzugung heimischer Ware. Sie hat DItE efolfe
ahnlich starke Erschwerung der Einfuhr n0O etWw9
wie der Boykott, sondern wirkt gemagis~ ti°'
einer Zollerhdhung oder einer verwaltungsPr Es Z
nistischen Preisdifferenzierung entspreche
aber auBerordentlich schwer, die tatiaCthBell'J
kung einer solchen Propaganda fur die 1 fest2f
heimischer Erzeugnisse einigermalBen g&® igpr°~et
stellen. Bei starkerer Vertiefung des Gef« fre*
tionismus entwickelt er sich aus einer
willigen Haltung des Kaufers zu ei“em.” S t « K
Druck auf den Kaufer, der vom Boykott 6ICalatN er
weit entfernt ist. Gesellschaftlicher und~01 be'
Zwang in den verschiedensten Schattier« ”"eStei
stimmt den einzelnen oft genug auch ®e®p°0{Jukls'
Wissen zur Bevorzugung des heimischen _~ Jpte*
In fast allen Landern beschéftige« sly erija«
essentengruppen oder auch eigens gebil«e



ﬁf’?&hén W erung von der Uberlegenheit der

Werlewyr(jj™ Zeugnisse zu Uberzeugen, und es ist
?C *'vird, daBle. jVen*S in der Offentlichkeit be-
e ,ne"enc pr Slc 1die gleichzeitig in vielen Landern
It Inihrer ?&anda ,Kauft das heimische Erzeug-
e K .~ neWarl™M Un" gegenseitig aufheben muf3.

Fp Gide'eine R emcht unter dem Namen ,Dansk
*AloA eWegung, die mit Nachdruck um die

Jir ea’ V°W d m .er Ware, insbesondere der deut-
nntlSCheQZo,IMISChf Markte kampft und von der
,s T *** Wird TatuUnS aussiebig in ihrer Tatigkeit
stpinWeizer Wn V n der Sehmeiz hat sich der Verein
Land' ~ dea Ab C+e *n Bern d*e Auifeabe ge-
pj e dnrch W S Z sckweizerischer Erzeugnisse im
SCariften \rer, fWocken, durch Plakatwerbung,
nisslir,Ing fir déeF usw- ade Schichten der Be-
derp Zu gewinn ° der schweizerischen Erzeug-
ten ZUerst mit@l! An&land, das von allen Lan-
APPelloeillea Leftil,!! Z'vangsmarke ,Made in Ger-
»Em S &a das aber vergeblichen Versuch des
Ordorfé Market; 6 gemacht hat, wurde 1926 das
nmfa,”S °ard“ gegrindet, das mit aulBer-
and der”p6ll M~teln den Absatz der bri-
fordern

’

sne”™”
nné~ ~’eim en |- N ‘Erzeugnisse zu
Auch in n ®fitish Good ? °Ststempel SeSebene Mah-
beob r “eutschl 1S *n ader Welt bekannt,
der j teil>die i j Snd &hnliche Bestrebungen zu

haben Olldivttschaf+ ? “etzten Zeit durch die Krise
Dag . besonderen Auftrieb erfahren

lichsten &Spiel Frnnu =,

Was, j dle Sroteskp Iti “ Z?igt vielleicbt am deut-
Parjo |b (€11 'der c hi ers®eigerung des Chauvinis-
Wchb @f\téﬁ't ejneucj; Ssprotektionismus fahig ist. In

dem 'cb eine 7 erv'ce de la Propaganda“, der
«deinen lat »nie,

fiir jpieirSckrift kt & CUr des TRejmips Kiouvetslds*,

Ubers;Bifa’ der die aus®efadt mit Argumenten, die
dt ka ' SklechtbA"*""kaftlichen Zusammenhange
Waren J?Pf dieses n Uncbskutabel sind; soweit aber
Markt @ ~°de Dei gegen die auslandischen
nicht Pt L gewlimit SC _nds apf dem franzésischen
der R, Wa Wegen -t CF iar Deutschland Interesse,
tan sn eiS*krunff ~ ZabBosen Verstiegenheiten in
zafindenSt nur noch Q. rn wegen eines Tones, den
deutsche BSew°knt st “skuren Hetzblattern vor-
tun; "gnis n!-I r i° w~d z. B. gegen das
~eniit?f gniacht; ,Ein1 T°|senden Argumenten Stim-
d™m Jj aL der Frin C're’ die Frankreich nichts
ben- Sch*061, den die r»V° f 1.914 War moSlicb dank
Seklarteho Vor dem ? eutschen zuvor bei uns trie-
ZUAeiSe  tster auf versucbten einige auf-
e*ae ber' : p t Deutsch ST den Zusammenhang hin-

ulk dic p “enswerte t u hatten in unserem Handel
W >t Ha.V?? Stellung inne. Mit dem Gewinn

C h ~tu ad tlb7 hjun sjg die Steuern fur die
,Cmprh« Kaiser uns zu vernichten
Okph.n k?mmt von Deutschland;
1éutsch|!rj die IndusT'l1 dIf Deutschen auch heute

ereiten. p kaufen, heiBt dann die Bombeu!* »In

raazosiSche. n 1jlQen neuen Krieg vor-
ed den Deutschen geben,

465

heilt Hitler und seinen Banden erlauben, den Krieg
vorzubereiten... mit unserem Geld.* Das ist der
Geist der neuen Zeiten, zu denen das Organ des
franzdsischen Gefuhlsprotektionismus animiert. Aber
auch ein ernst zu nehmender, sich von derartigen
Verstiegenheiten und Hetzen fern haltender Verband
wie die ,Federation de la Mecanique“, die Organi-
sation der franzdésischen Fertigindustrie, weist in
einem Werbeblatt auf die zunehmende Passivierung
des AuBenhandels hin, um mit diesem o6konomisch
unhaltbaren Argument zum Kauf franzésischer Ma-
schinen aufzufordern.

Im allgemeinen tritt der Geflhlsprotektionismus
fast immer da am starksten hervor, wo ein W irt-
schaftszweig seine internationale Konkurrenzfahig-
keit verloren oder noch nicht gewonnen hat. Ver-
schlagen Zdlle nichts mehr, reizen die Preise nicht
mehr, verliert die Qualitdt ihre Beweiskraft, so ist
immerhin die Nationalitat, sozusagen die Rasse der
Ware das letzte Argument, das noch zu wirken ver-
spricht. Dieser Ubung, die zuerst in den Bezirken
leistungsunfahiger Wirtschaftszweige entstand, be-
dienen sich neuerdings in wachsendem MaRe auch
solche Wirtschaftszweige, die dank ihren Leistungen
und der Qualitat ihrer Produkte bei ihrer Absatz-
werbung an den wirtschaftlichen Verstand appellieren
kénnten und es nicht nétig hatten, sich nur hinter
gefihlsmaBigen Argumenten zu verstecken.

Positive Moglichkeiten

Besteht auf der einen Seite die groBe Gefahr, daR
der Gefiuhlsprotektionismus den Sinn der Masse fir
das wirtschaftlich Richtige tribt und ein 6konomisches
Verhalten fordert, das, abgesehen von handelspoliti-
schen Schwierigkeiten, bei breiterer Ausdehnung auch
zur Schwachung der Wirtschaftlichkeit der Produktiv-
krafte des eigenen Landes zugunsten einzelner Inter-
essentengruppen fihren kann, so kann ihm doch inner-
halb ganz bestimmter Grenzen die Berechtigung nicht
bestritten werden. Die Berechtigung des Gefihls-
protektionismus ist vor allem da gegeben, wo es sich
um die Bekampfung jener Neigung handelt, das aus-
landische Produkt nur der auslédndischen Herkunft
halber vor dem einheimischen Erzeugnis zu bevor-
zugen. Verwirft man den Geflhlsprotektionismus,
der die heimischen Erzeugnisse nur unter dem Ge-
sichtspunkt ihrer Nationalitdt bevorzugt, so muf? man
natirlich mit denselben Grinden gegen die umge-
kehrte Vorstellung kampfen, das auslandische Pro-
dukt sei eo ipso das bessere. Die unberechtigte Be-
vorzugung auslandischer Ware, sei es im allgemeinen
oder auf bestimmten einzelnen Gebieten, hat fast
immer dieselbe wirtschaftsgeschichtliche Ursache:
die angenommene Uberlegenheit des Auslandes hat,
meist infolge eines zeitlichen Vorsprungs des betref-
fenden Landes in der Entwicklung, tatsachlich ein-
mal bestanden. Inzwischen ist dieser Vorsprung zwar
vom eigenen Lande aufgeholt worden, der friiher be-
griindete Ruf der Uberlegenheit des auslandischen
Erzeugnisses sitzt aber so fest, daR er den Wegfall
seiner Entstehungsursache Uberdauert.



466 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

So hatte die allgemeine, heute erfreulicherweise
endlich fast Uberall GUberwundene Auslanderei, die
jahrhundertelang geradezu als Nationalfehler der
Deutschen galt, ihren wesentlichen Grund darin, dal
gegeniber dem durch den DreiBigjahrigen Krieg zer-
ritteten Deutschland, Frankreich und England etwa
ein Jahrhundert lang auf fast allen Gebieten der
Zivilisation und Kultur tatsachlich im Vorsprung
waren. Auch nachdem Deutschland diesen Vorsprung,
zuerst in Literatur und Wissenschaft, zuletzt in der
gewerblichen Produktion, von der zweiten Halfte des
18. bis zur zweiten Halfte des 19. Jahrhunderts Uber-
holt hatte, blieb doch der Ruf der Uberlegenheit des
Auslandischen auf manchen Gebieten wesentlich
langer bestehen, als er in den Tatsachen begrindet
war. In der Fabrikation feiner Lederwaren z. B. hatte
Mitte des 19. Jahrhunderts England zunachst einen
unleugbaren Vorsprung, und infolgedessen erfreuten
sich diese englischen Lederwaren, die das englische
Wappen in Blindpressung als schmiickendes Her-
kunftszeichen trugen, auf dem ganzen Kontinent be-
berechtigter Beliebtheit. Als sich dann in Deutschland
die Lederwarenindustrie besonders in der Gegend
von Offenbach entwickelte und den Vorsprung der
englischen mehr als einholte, sall die Meinung von der
Uberlegenheit englischer Lederwaren doch noch so
fest, daR lange Zeit hindurch deutsche Erzeugnisse,
um im Wettbewerb bestehen zu koénnen, den
englischen Wappenstempel tragen muf3ten. DalR aus-
landische Werke die starke Neigung des Deutschen
zur Auslanderei stellenweise auch heute noch als
sicheren Faktor in ihre Absatzkalkulation einbe-
ziehen, geht aus einer Bemerkung hervor, die in der
,Times* vom 6. Oktober 1928 zu lesen war und fol-
genden Wortlaut hat:

.Wenn eine englische Firma versuchen wiirde, typische
deutsche Hute in Deutschland zu verkaufen, so wirde
sie keinen Erfolg haben, denn ihre Preise wirden bei
weitem zu hoch sein. Aber wenn sie echt englische Hiite
ausstellte, kdnnte sie 50—75 % mehr erzielen als fir
deutsche Hute, nicht unbedingt weil die Qualitat besser
ist, sondern wegen des anderen Aussehens. Als Regel
kann gelten, daR der deutsche Kaufer gewodhnlich einen
hoheren Preis zahlt fir alles, was er noch nie gesehen
hat oder was ihm auslandischer Herkunft zu sein scheint.
Er glaubt nicht gerade, dalR das deutsche Erzeugnis
minderwertig sei; aber Geschmack und gute Einkaufs-
tradition sind ihm unbekannte Dinge."

Als Verstarkung eines unberechtigten Fortwirkens
friherer Uberlegenheit des Auslandes wirkt auf dem
Gebiet der Produktionsmittel z. B. der Umstand, daR
man sich an die auslandische Konstruktion gewdhnt
hat und dall sich besonders Werkmeister und &ahn-
liche Organe ungern und oft nur mit dem gréRten
Widerstreben auf das noch so gute heimische Erzeug-
nis umstellen. Falls ein Betrieb von friher her aus-
schlie3lich auslandische Maschinen bestimmter Kon-
struktion laufen hat, kann natirlich ein Typen-
wechsel auch gewissen objektiven Schwierigkeiten
begegnen; aber bei gutem Willen sind diese fast stets
Uberwindbar.

In allen Fallen ist eine Beseitigung unbegrindeter
Vorurteile nicht nur berechtigt, sondern dariiber hin-

aus erwinscht, weil mit einer Beseitigung na s{&
tigter Verlagerungen dem Prinzip vernin A
Arbeitsteilung in der Weltwirtschaft

wird. Auf diesem Gebiete liegen die Mdglic .oJeg
und Aufgaben, die von Propagandaorganisa x

etwa in der Art des ,Volkswirtschaftlichen® »
klarungsdienstes* zu bewaltigen sind. DaR aU reljS
Auslande diese gesunde Anschauung wel)l jdgii
grundsatzlich Vertreter findet, geht hervor aus *
Beispiel Danemarks, wo an die Aufforderung
Kauf danischer Waren ausdricklich der *°

geknipft wird: Falls diese Waren nicht feur N
nicht schlechter sind als die auslandischen .Gie
nisse. Allerdings halt sich die propagan 1 egel
Praxis Danemarks, besonders Deutschland jof
Uber, bedauerlicherweise oft nicht innerha
Schranken dieses verniinftigen Grundsatzes. Njis
Die Behauptung, daR ein auslandisches 0r

dem entsprechenden heimischen nur noch a

urteil oder aus Tragheit vorgezogen wer Ge
natirlich im einzelnen Falle durch eingehell”
genaue Vergleichsversuche auf Qualitat nn
stungsfahigkeit bewiesen werden mussen. D1 yer
die Zusammenarbeit zwischen den betend? uba*e
banden der Erzeuger und Verbraucher jr ¢eti®
Arbeit leisten. Die alte ,Vereinigung zur 10 (jji?s
des GewerbefleiBes" in Deutschland hat n”

die Absicht kundgetan, sich auf diesem .e g»S
betatigen, und auch fur Organisationen 1 gel
Reichskuratorium fur Wirtschaftlichkeit 11  gpell
hier eine ersprielliche Mitarbeit denken, yod'
sowohl der Aufklarung der Kaufer wie de
schritt der Produktion selber dienen wirde-

Ergebnis ,, bedeltet

Der ,Protektionismus neben den Zdllen geinei
in der Vielgestaltigkeit seiner Methoden u* ffifh
Anwendbarkeit besonders fur die Ke'l
Schaft eine nicht zu unterschatzende Gefa jjjgcbel
Land kennt unter dem EinfluB seiner geograP _* jfi'
Lage, seiner wirtschaftlichen Struktur un eindl
letzt auch unter dem Druck der Reparati°n® ,g®
ahnlich starken Zwang zum Export, kein
halb an der Beseitigung auch der hier o p Blits&
Handelshemmnisse starker interessiert a s rrlc
land. Deutschland kann es sich unniOghc ~ Jahre
lassen, dalR sein in mihevoller Arbeit "an® e}jalt
unter groBen Opfern aller Beteiligtell
Handelsvertragssystem durch Verwaltung eiasc”al
nistische und gefihlsprotektionistische Ma” ~etro®
ten ausgehdhlt und um seine Wirksamkel
wird. Es muB gefordert werden, dal sich *
auch auf diesem Gebiet zu einer kraftvoll yreg de
seiner nationalen Belange entschliet- D r*en " :
Repressalien durch ahnliche falsche Ma .g”"laRd js
indirekten Protektionismus wirde De® fl
seiner oben geschilderten Lage mehr
Nutzen bringen.

Darum wird ernsthaft die Frage zu P
welche Mittel des internationalen Vertra»8 »
Bekampfung des ,Protektionismus neben

Aen €3
jye® 2 «
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a,Uve"dbar
80|ié|[k rrEL f;, einen. Die Verlagerung, der Handels-
A}icliose 2d u ez*Jke der Administration und der
nU Sabe (Jer y erbinden, riickt als handelspolitische
*rund. Dje u UnH immer starker in deu Vorder-
}n . die Inter S?nd‘8en Organe des Vdlkerbundes
Aac 1 mit Ent,V ° nale Handelskammer haben mehr-
g'rotnr"em un.r'fd*heit in diesem Sinne Stellung
in Frftge iese Stellen trigen der Bedeutung

emi sie jiaigji @ndep Probleme dyighays Rechnung,
? hmen vOn QK uddgebungen auch wirklich MaR-

VUrden, konkretgr wirkung folgen lassen
y Ware “<r. ™’ichtigsten derartigen Mal-
die der HanJ~~ 2 08 die’ 'n den allgemeinen

®e'visse Gar6 SDer'y"&e Klauseln einzuflgen,
L ara’'dien auch gegen diese Formen

des Protektionismus bieten. Die Erfolgsmaoglich-
keiten eines solchen Vorgehens sind gewil3 nicht un-
begrenzt, aber zweifellos wird sich eine ins Gewicht
fallende Zurickddmmung des ,Protektionismus hin-
tenherum* erzielen lassen. Eine genaue Untersuchung
dieses Fragenkomplexes ist jedenfalls hdchst ange-
bracht.

W ill Deutschland diesen Weg beschreiten, auf den
ihn sein Interesse weist und auf dem es ihm auch an
internationaler Gefolgschaft keineswegs fehlen wird,
so wird es allerdings auch fiir sein eigenes Verhalten
entsprechende Konsequenzen ziehen missen. Das
wird ihm aber um so leichter fallen, als die deutsche
Wirtschaft dabei weit mehr zu gewinnen als zu ver-
lieren hat.

Kampf gegen die Doppelverdiener

Von Prof. Georg Bernhard

m der Arbeitslosigkeit zu steuern, wird haufig vorgeschlagen, die ,Doppel-

'lener
lenem

aus den Betrieben auszuschalten.
einmal Personen, die neben einer staatlichen Pension Arbeits-

Man versteht unter Doppel-

ornmen beziehen. Der Verfasser halt es fiir gerechtfertigt, dal die Pension

ange nicht ausgezahlt wird, als der Arbeitsverdienst anhalt.

Eine zweite

jhorie Doppelverdiener stellen Familien dar, von denen mehrere Mit-

b e er Lohn oder Gehalt empfangen.
p Qj. zweckmaRig, sondern eine hdhere Besteuerung,

m d

maChetl B ~ €Q und wirtschaftlichen Agitation

W 4 8 her GelvaUaen°rte anf> die mit gleichsam
dieser * . ~usrotth 6 faszinieren und deren
beern f1Hdagwnra scKeint. Eines der modernsten
N<ft P-flicl*. dal? 4 teillt -Doppelverdiener*. Es. ist
E rfo i MilliOn "~ anSesiclits der ungewdhnlichen
abei. b VersPreoam f ers von Arbeitslosen nach jedem
vp.j-M~*lich die” 611 Hioderunffsmittel greift. Ist
das ausden”T”"””~ "Heraus mit den Doppel

Pp ~riefent ein Allheilmittel gegen

4 > hstbes47erbslosigkeit?

Versteb?U eiSentlir'h Vcrs<dl,edene Meinungen dariber,
A ensi Nau dar, ”ein Doppelverdiener ist. Einmal
Ver],. B " rbeitS O e .6r e*ne Person, die neben einer
reu r) n*SSen gg}.;; bezieht. Unter den jetzigen
«AA*2S fc | die 6tol,e Z* U Ortzie-
fissen, 'e ein efu,V 'T zwangsweise aus einer Ta-

dern \varden. lhre pJC ~ Ted von dinen bebte, ge-
c°ch n U*Scte, d,0 nsionierung erfolgte damals mit

liehen 'n 1SeKr iunn-SC . reckt viele dieser teilweise
haben B®&ufen Zmg6n ,Menschen mit Erfolg birger-

~  mOgen’ Gliicklicherweise
betatiKf CrilllSnicht et\aUS?n”~ e Rleser Manner nach der

far n ' s°ndern s;, i aa Agenten und Weinreisende
V S | einmal umgesattelt, so-
»Ht* Verhalten “lbank gedriickt- und sind

ffinga -~ v°n denen * lhrer Pachkenntnis nach
iatsach| C?n kaufmé&ann 2U, Un”terscheiden, die von An-

kaUfmalCb insofern gt Tr6” Beruf erlernten- Sie sind
Naq :i n'schen An(r + ,'fer Sestellt als die Ubrigen
a< :en nicht meh lite,n’ &Is die Pe-ion, die

tea Sorge schitzt " /“T .kann’ sje vor d-
9 e Es scheint mir Jeshal'b die

Hier ist keineswegs die Entlassung

Forderung gerechtfertigt, da ihnen in der jetzigen
Notzeit ihr Arbeitseinkommen in vollem Umfang auf
die Pension angerechnet wird. Wenn man den Grund-
satz der Gerechtigkeit bis zum letzten durchfihren
wollte, so lieBe sich natirlich auch dagegen sehr
vieles einwenden. Denn dem Beamten sowohl wie
dem Offizier wird die Pension vom Staat nicht ge-
schenkt. Im Durchschnitt der Jahre und der Kon-
junkturen erhalt der Beamte ein niedrigeres Gehalt
als der Angestellte. Den Rest seines Gehalts zahlt der
Staat gleichsam in eine Pensionskasse, der er spéater
die Pensionszahlungen entnimmt, die also im Grunde
eingespartes Gehalt bedeuten. Durch das Anstellungs-
verhéltnis hat mithin der Beamte das Recht auf Pen-
sion erworben. Und dieses Recht auf Pension ist
viel eher ein ,wohlerworbenes” Recht, als viele an-
dere sogenannte wohlerworbene Rechte, die man ge-
genwartig in den Vordergrund rickt. Solange man
also die Dinge rein privatrechtlich betrachtet, ist es
ungerecht, dem Beamten unter irgendeinem Vorwande
die Pension zu nehmen. Aber wenn man den weiter-
gehenden und starkeren Grundsatz der sozialen Ge-
rechtigkeit und des Gemeinwohls anwendet, so liegt
es zweifellos im oOffentlichen Interesse begrindet, den
Beamten vor die Wahl zu stellen, entweder auf seine
Privatbeschaftigung zu verzichten oder fir die Dauer
der Beschéaftigung die Finanzen des Staats durch
Verzicht auf seine Pension zu erleichtern. Er steht
sich ja auch dann noch immer besser als andere An-
gestellte, denn wenn er seine Stellung verliert, bleibt
ihm immer noch die Pension, die natirlich nur ruht
und sofort wieder auflebt, wenn die Grinde fir ihre
voribergehende Einbehaltung fortfallen.
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Viel komplizierter liegen die Verhéltnisse bei der
anderen Kategorie von Doppelverdienern, auf die
der Name eigentlich nicht ganz zutrifft, die aber eine
viel erheblichere Rolle spielt. Typischer Fall dieser
Art von Doppelverdienern, die immer nur gekoppelt
auftreten konnen, sind Ehemann und Ehefrau. Die
einzelne Person verdient gar nicht doppelt. Aber die
Familie verfligt durch Arbeit beider Teile Gber dop-
pelten Verdienst. Da scheint nichts einfacher als zu
dekretieren: es darf nur noch ein Gatte arbeiten, der
andere hat einem Arbeitslosen Platz zu machen. Vom
Standpunkt des Arbeitslosen aus scheint diese Forde-
rung sehr gerecht zu sein. Man braucht aber nur
etwas naher hinzusehen, um zu erkennen, dal sie in
W irklichkeit hoéchst ungerecht ist. Die Familie be-
steht ja nicht bloR aus den Gatten. Sie erganzt sich
bei alteren Ehepaaren durch die erwachsenen Séhne
und Tochter, aber unter Umstanden auch durch son-
stige Verwandte, die nicht bloR im Hause wohnen,
sondern auch zum Familienverband zahlen und even-
tuell ein Recht auf Unterstitzung geltend machen
kénnen. Die Familie und (besonders seit der In-
flation) die Wohngemeinschaft mit mehreren Ein-
kommensbeziehern ist besonders in der GroRstadt
typisch geworden. Konstruieren wir einen Fall, der,
wenn auch vielleicht in anderer Zusammensetzung, in
den Konsequenzen gar nicht ungewdhnlich ist: der
Vater ist mittlerer Beamter, die Mutter Musiklehrerin,
der eine Sohn Ingenieur, die eine Tochter Sekretérin
bei einem GroRBkaufmann, der andere Sohn Hand-
lungsgehilfe. In vielen Arbeiterfamilien ist in anderer
sozialer Schichtung wahrscheinlich ein ahnliches Bild
vorhanden. Darin liegt es ja gerade begrindet, dalR
unsere Arbeitslosenstatistik durchaus nicht reine
Elendsstatistik ist. Denn wenn in dem oben konstru-
ierten Familienfall der eine Sohn arbeitslos ist, so
kann er in seiner Familie noch erheblich behaglicher
weiterleben, als vielleicht ein Arbeiter, der gegen
karglichen Lohn arbeitet. Wenn man nun vom Stand-
punkt der jetzt aufgestellten unerbittichen Gerech-
tigkeit verfahren will, so mufR man zunachst dem
Sohn, der als Angestellter tatig ist, die Weiterarbeit
verbieten, denn er ist genau in der Lage des Gatten
eines doppelt verdienenden Ehepaars. AuBerdem sind
gegenwartig unendlich viel Musiklehrerinnen brotlos,
die ein Einkommen sicherlich viel ndtiger haben als
die Beamtengattin. Und selbst wenn man auch noch
dem Ingenieur die Arbeit ndhme, so blieben der
funfkopfigen Familie doch zwei Arbeitende erhalten,
namlich der pensionsberechtigte Vater und die Se-
kretarin. Wenn man konsequent sein will, so soll man
es schon ganz sein. Weshalb sich nur an das kinder-
lose doppelverdienende Ehepaar halten?

Hier wird nun ein Teil des stimmungsmaRigen Ge-
halts offenbar, der der scheinbar so gerechten Forde-
rung zugrundeliegt: Die Abneigung gegen die arbei-
tende Frau, eine Abneigung, die teils durch die Kon-
kurrenz, teils durch gewisse Vorstellungen iber Mo-
ral und Familienleben bedingt ist. Die Selbstver-
standlichkeit, mit der man die Frau heute noch als
minderwertig behandelt, kommt besonders drastisch
zum Vorschein bei der Stellungnahme gegentber der

i Ment,
verheirateten Beamtin. Es gibt auch eln jen Re-
Menschen — sie sitzen zum groRen leil in
horden —, welche die Gleichberechtigung ver-
in der Arbeit nur anerkennen, solange sie nic” ¢er
heiratet ist. Wir erinnern an die Debatten, u[ad

letzte Reichstag anlaBlich des Beamtenabbaus”?

der Abfindungsfrage (ber diese Probleme

hat. Auch jetzt ist die Regierung aufgeforder

den, den verheirateten Beamtinnen na.f

gegen Abfindung auf ihren Dienst zu verzic lCel¥
Die Lehrerin war in der Kaiserzeit vor ein "ol

liches Dilemma gestellt. Wenn sie nicht in e” Qjite>

tes wahrster Bedeutung alte Jungfer werdenV gjtff

so blieb ihr nur Ubrig, entweder auf den Le

zu verzichten oder unverheiratet zu lieben- 1 . aiS

Fall lief sie Gefahr, mit Schimpf und Schan” ” ¢,

dem Dienst gejagt zu werden. Heutzutage Obl

leicht das Risiko nicht mehr so groR. ULR Fr<f

vollig weg, wenn es sich nicht um beamte Ajlli

handelt. Die Folge also: wer doppelt verdien”

der lebe entweder im Konkubinat oder m

wenn er sich bereits voreilig trauen “e}..Ifucb}fe®

scheiden. Allein der Hinweis auf dieseT ie gegdl
zeigt, wie schwer es ware, in gerechter W

diese Art Doppelverdiener vorzugehen. tschr”
Bisher hat man es eigentlich als einen " b ~ t
gegeniber der friheren Zeit betrachtet, da freet
tage die jungen Menschen in der EheschlieBung ey
sind, weil jeder zu den Kosten des Hau»n ¢ Ref!
tragen kann. Eine groRBe Reihe von \'oil
haupt nur unter dieser Voraussetzung m°° QeScb"s
dem so stark in den Vordergrund gestellten
punkt der Rassenhygiene betrachtet, schein an
lieh winschenswerter, daR zwei arbeitskra ~ Ja*
arbeitsfreudige Menschen eine Ehe schlieB®1l g be
die Mitgift der Frau fir die Wahl des
stimmend ist, wie das frther nur allzu 0

war. Aber es scheint, daR diese Dinge auf
vollkommen vergessen sind. Man starrt ai e A
— natirlich sehr schwere — Arbeitslosen]? ”~ \Vic

Ahnlich verhalt es sich mit der Arbeite”

viel ist doch dariiber gesprochen und S , ftli®
worden, dall die Arbeit nicht bloR vAJ ert N g,
Tatigkeit sei, sondern auch ethischen ,.eljst
Handelte es sich nur darum, dall der V® jrran
schmalert wirde, wenn der Mann oder ", einfa ,,nt
Arbeit einstellen, so lagen die Dinge v .
Aber es gibt schlielich Menschen, denen Ar0l e
um ihrer selbst willen wert ist. Sie missen QeScb ,
arbeiten, auch abgesehen von materiel e » RBe»”
punkten. Die Freude an der Arbeitt r i t t \»
um so starker hervor, je gehobener die ali el
Die Beamtin, die Arztin (man denke epjsponel”

angestellte Arztin), die kaufmé&nnische Net. f
auch die Sekretarin, sie lieben ihre uD<-hifl
dann soll ihnen die Arbeit belassen bel Vje
Mann moge feiern. Abgesehen davon, “g”nen,

dieselben Voraussetzungen wirksam sein Noca,

mufl seelisch der Zustand auf ihn elllWIR; A
sich von seiner Frau ernahren lassen mu .jgtisd1l

Zu alledem kommt, daB man nicht s ReScbb
rechnen kann, wieviel Arbeitslosen m
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p"ns Verschafft
, As°6en, : , ' 'venn man die Entlassung anderer

"aBt. Rter fhespndere asheitender ¥yauen, veran-
erte, r]je e* es sich doch nicht um fungible

K°Urten. Matt d C*‘5ne™Mander ausgetauscht werden

A el nicht j,T"r rrel3t vergessen, dall z. B. Frauen-

, ' groRte Te'?1? durcdl Mannerarbeit ersetzbar ist.
an, Wirtschaft Cr berufstatigen Frauen ist in der
e uchea BP, r'd®und auBerdem auch in spezifisch
Dall diese ? eu-

sr? "’'dal ui Usaninieuhdange so wenig beachtet

héa V liclleilAcbf aS” enschliche, das auch im W irt-
m%d it d%m ng heischt, so wenig beriicksichtigt,

Y'se unserer Zeit zusammen, alles zu
erleq, und
ISen. n

?Elh \JU,nummernniafiiger Reihenfolge zu
eint lrrtrLrJ18rr lbeitsnachweis mit der Kartothek
uche Leute das ldeal allzu vieler zu sein.

WirPu » entohr.It('llen s*ch einzureden, dall dies die
S02- .Icbkeit ffat 16 °der echter Sozialismus sei. In
Y@jla SR 2u fiNs A fdet riilt DEhvakidtl€] Hdex mlit
Y einer Rgij UL ~s ist namlich nur Birokratie.
’n’"lj’(S‘|ScRen 2citnvv a "abren Rabe ich als Leiter der
s>ch 6lller Rchird eine schnurrige Korrespondenz
hon [Jilrurn. dem6 In Minchen gefiihrt. Es handelte
solle, er W rtretPl\Mersto®benen Sling, der als redak-
schr- ,eWe Wohn 6S Blattes nach Minchen gehen
nund eQ>sie )1"N zu verschaffen. Die Minchener

s zuzm@v 'Seﬁ”tgﬂ R4t nicht Haran |I11m elneWoh
Seitgj« *~| Sentia-enTu Cm Mmudmner Arbeitsnach-
auf d 'V2rn°fiert r , beschaftigungslose geistige Ar-

le Rutseuflun icS1schriep zuriek, daf ieR gern
& lings verzichten und einen Kor-

respondenten vom Arbeitsnachweis beziehen wirde,
wenn mir die Minchener nachwiesen, daR der baye-
rische Landtag nach derselben Methode bei der Be-
setzung der bayerischen Ministerposten verfiihre.
Sling bekam umgehend seine Wohnung.

Zum SchluR ein Vorschlag: Trotz aller Einwédnde
liegt in den Bestrebungen, die Doppelverdiener aus-
zuschalten, etwas gefiihlsméaRig Verstandliches. Man
empfindet, dall in einer Zeit, wo so viele Menschen
unter den materiellen und seelischen Folgen der
Arbeitslosigkeit leiden, in manchen, vielleicht sogar
in haufigen Fallen, diejenigen in unverhaltnismaRig
gunstiger Lage sich befinden, in deren Familien
mehrfacher Arbeitsertrag zusammenfliet. Aber muf3,
damit Unglicklichen geholfen wird, wirklich immer
an anderer Stelle Unglick gestiftet werden? Ware
nicht ein System zweckmaRiger, das den UberfluR der
einen zugunsten der Bedirftigen abschdpft? Man
kdnnte verstehen, daR, da wir nun einmal die Insti-
tution der Birgersteuer haben, von Familien, in deren
Wohngemeinschaft mehrere arbeiten, ein gestaffelter
Beitrag erhoben wiirde. Dabei kann man das Ge-
samteinkommen bis zu einer bestimmten Grenze von
der erhdhten Steuer freistellen. Zu einem Teil wirde
Ubrigens dasselbe Prinzip durch die allgemeine Ver-
kirzung der Arbeitszeit, die mit Lohnausfall verbun-
den ist, befolgt werden. Solche oder &hnliche MafR-
nahmen waren verstandlich. Aber man soll nicht
Menschen, die glicklicherweise noch arbeiten, die
Arbeit entziehen, ohne zu wissen, ob man damit die
Zwecke erreicht, die einem vorschweben.

Internationale Wanderungen

i Von Prof. Dr.

sMrjTer<* eicR zur Vorkriegszeit hat

erl fr Ruckgang, die Wanderbewegung
ru ICle Zunahme erfahren.
der W

Paul Mombert

die europaische Auswanderung einen

innerhalb Europas dagegen eine

Gleichzeitig wurde die Aus- und Einwande-
-I*1* Clri *'mmer wichtigerer Teil der staatlichen Politik, hauptséachlich

bem Ir™chafts- und Sozialpolitik; damit ging die Bedeutung der Wander-

R7a? L™ far den internationalen

Arbeitsmarktausgleich

stetig zurick,

roerd Un“"en ™ der gegenwaértigen Gestalt der internationalen Wanderungen
Q i en erst eintreten, wenn das Volkswachstum im Zusammenhang mit dem

r erickgang in einer Reihe européaischer Lander und in den Vereinigten

M,
an Rat

derm f ~°m>anlt "Nanderbewegung als eine
Vow ceraen Wanrl erun& hBzeichnet. Der Umfang
arner;p'VaiBernnff, erunSen ist in der Tat den grof3en
irT/"Ren Nach einer neuen
Airdeil °~enden ge °e, entBchungl), RBer auch einige
si*M in | gebeaenZaR|eareihen enthommen

fRe Verein + Zeigraum ™n 1820 bis 1924
113 )XO) “7 ) 1 U TM [eX1] ))
6ai@ |,n, dMm.en ; uaell Kanada und Argen-
238 MilP clt BrasHJ Pariode von 1851 bis 1910

— " 10Uen Menscpll InTder Zeit von 1871 bis 1910
[frdnffnntion” der BerMde von 1841 bis

arch' C JI9 "' F- Ne\\//vVVYQJkeNl Statistics- Compiled by

ork- National Bureau of Economic

Staaten zum Stillstand gekommen sein wird.

1900 hat Europa einen Verlust durch Wanderungen
in Hohe von 22,8 Millionen Personen gehabt. Ein ge-
naueres Bild von der Gestaltung der Uberseeischen
Einwanderung nach den wichtigsten, dafir in Frage
kommenden Gebieten gibt die folgende Tabelle:

Einwanderer Davon nach (Prozent)

Zeitraum dITrcﬁzzLensiit Vstrae;?é?lle Kanada Brasilien Argentinien
1861 bis 1865 199 362 78,9 11,1 52 4,8
1866 , 1870 377 410 81,9 9,6 25 6,0
1871 , 1875 384 138 80,4 7,7 4,2 7,7
1876 , 1880 240 573 73.3 50 11,5 9,3
1881 , 1885 633 321 81,4 6,2 43 8,1
1886 , 1890 683 304 66.4 48 11,6 17,2
1891 , 1895 613 146 67,3 41 211 75
1896 , 1900 513 730 60,8 4,6 18,6 16,0
1901 , 1905 994 718 76,8 6,8 58 10,6
1906 , 1910 1415077 67,1 9,7 57 17,5
1911 , 1915 1299 119 61,9 131 9.4 15,6
1916 , 1920 266 202 56,5 15,2 13,8 14,5
1921 , 1924 713 543 59,7 11,4 8,5 20,4
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Die altere Wanderbewegung, die etwa bis zum
Jahre 1900 reicht, trug aber einen ganz anderen Cha-
rakter als die heutige. Das ist vor allem nach zwei
Seiten hin der Fall, einmal hinsichtlich der Bedeu-
tung fir die Einwanderungsgebiete, dann aber auch
hinsichtlich der Herkunft der Auswanderer. Die Be-
deutung der alteren Einwanderung lag namentlich in
der AufSchlieBung landlicher Gebiete; die Einwande-
rung trug einen ausgepragten landwirtschaftlichen
Charakter. Erst die europadische Einwanderung hat
diesen Gebieten die Arbeitskrafte gebracht, um die
reichen Gaben des Bodens ausbeuten und nutzen zu
kénnen. Diese Bedeutung der Einwanderung hat in-
zwischen fir die Vereinigten Staaten wohl ganz
aufgehdrt, und fiar die Ubrigen Einwanderungs-
gebiete hat sie erheblich nachgelassen. Noch in den
Jahren 1899 bis 1915 gehdrten von 1000 Einwanderern
nach den Vereinigten Staaten 246 der Landwirt-
schaft an, in den Jahren 1921 bis 1924 nur noch 69.

Die zweite Anderung, die sich vollzog, beriihrt die
Herkunft der Einwanderer. Die Einwanderung aus
West- und Nordeuropa, d. h. aus den Uberwiegend
germanischen Gebieten, hat in den letzten Jahr-
zehnten einen starken Rickgang, diejenige aus Ost-
und Sideuropa, d. h. aus den romanischen und sla-
vischen Gebieten, eine starke Zunahme erfahren.

Herkunft der Einwanderer in die Vereinigten Staaten

(Promille) 1821 bis 18401841 bis 1890;i891 bis 1915;i921 bis 1924
Ost- und Sudeuropa .. 12 82 668 413
West- und Nordeuropa 788 812 256 252
Britisch-Nordamerika . 22 70 32 186
Mexiko 15 1 8 87
Andere Gebiete 163 35 36 62

M it diesen Anderungen ist es in erster Linie zu er-
klaren, da die Vereinigten Staaten (wie auch andere
wichtige Einwanderungsgebiete in Ubersee) den alten
liberalen Standpunkt der Einwanderung gegeniber
aufgegeben und tiefgreifende Einwanderungsbe-
schrankungen festgesetzt haben, die bei den Ver-
einigten Staaten bis zu einer Kontingentierung der
Einwanderung fir jedes Land gehen. Fir diese Ein-
schrankungen ist namentlich das Interesse der hei-
mischen Arbeiterschaft maRBgebend, die von einer
hemmungslosen Einwanderung aus Gebieten mit
niedriger Kultur und Lebenshaltung einen unginsti-
gen EinfluBR auf die Arbeitsbedingungen befirchtet.
Schon auf dem internationalen SozialistenkongrelR in
Stuttgart im Jahre 1907 hat die Frage der Ein- und
Auswanderung vom Standpunkt der Arbeiterklasse
aus auf der Tagesordnung gestanden. Damals ist es
bereits zu lebhaften Auseinandersetzungen dariber
gekommen. Wie einer der Redner sagte, war schon
damals der springende Punkt, man kénne unmaoglich
zugeben, dall in Landern mit hochentwickelter Ar-
beiterbewegung die Errungenschaften jahrzehnte-
langer politischer und gewerkschaftlicher Organi-
sation mit einem Schlage illusorisch gemacht werden
durch Masseneinwanderung feist vollig bedirfnis-
loser Arbeiter?.

*)' Vgl. J. w.Brown: Das Wanderungsproblem und die Arbeiterklasse,
und Bericht des IVeltwanderungskongresses. einberufen vom Internatio-
nalen Gewerkschaftsbund und der sozialistischen Arbeiter-Internationale.
Amsterdam 1926.

Neben dieser Riucksicht auf den Arbeitsraar”® gif3'
die eigene Arbeiterschaft spielen bei den 333® flicte

Wanderungsstaaten auch nationale Gesicr gr-
eine wesentliche Rolle. Man zieht vielfac c" Ojjnef
Wanderung aus jenen Gebieten vor, deren Beivin

sich erfahrungsgeméafR leicht in der neuen giicl
nationalisieren lassen. Sidamerikanische S aa * fry
aus demselben Grund darauf bedacht, bei n® oOaler
Siedlungen eine Mischung der Ansiedler in 33 g0jcjjer
Hinsicht zu erreichen. Unter dem Einuu Qel,iete
MaRnahmen hat die Einwanderung in diese
seit Kriegsende stark nachgelassen.

Zahl der Einwanderer in der Vor- und Nachkrie

Durch- 19
Einwanderungsland 1913 schnitt 1925
1920 bis 1924
; 179
Vereinigte Staaten ... 1112 000 394 000 Ir0 000 1o
Argentinien ... 302000 132000 125000 g
Kanada ... 303 000 86 000 67 000 g
Brasilien 100 000 74 000 62 000
Australien 142 000 9l 000 52 000
Kuba ... 43 000 53 000 32000 o
Sudafrika 14 000 17 000 5000 o6
Zusammen 2016000 827000 533000

Nach alledem hat innerhalb der intern3
Wanderungen diejenige nach Ubersee [HL
Jahrzehnt erheblich an Bedeutung ver °\.g 31
ihre Stelle ist in steigendem Umfang j"riege
tinentale Wanderung getreten, die vor ce' e;tlei|d|
vor allem in Europa, nur in relativ bes”?jgte3
AusmalBe vorhanden war. Nachst den “j.gn *
Staaten war Frankreich in den letzten jrenQjiiil'if
Land, das die meisten Einwanderer au o™ ¢, 1
hat. Diese kontinentale Wanderbeweg33”
eine Wanderbewegung von Land zu ya , fl
halb desselben Kontinents, Endet sich in 3 A
teilen. Auch die Vereinigten Staaten habe3 i
bewegte sie sich wahrend der letzten Ja “anderlin®
derselben Héhe wie die Uberseeische ®'n'"aggull6
Von besonderem Interesse sind aber die
innerhalb Europas: Aus Belgien, Spaniel® gthec
Polen, Portugal, Schweden und aus der pic
Slowakei sind in der Periode von 192@ bis - "gl
weniger als 2,286 Millionen Menschen in a° ]ng
paische Staaten ausgewandert. Diese ~"~d e r 31",
vor allem zwischen Frankreich als Em . rl)n£Si]j
land und Italien und Polen als Auswa3 "7 sf
bieten statt4. Wahrend der Jahre 1921 s
nach Frankreich allein 656 000 Polen 33 grenw

eingewandert. Damit hat der Anteil gu3n
volkerung in Frankreich eine betracht!l
erfahren: ) j
Frankreichs Fremdbevdlkerung
N
Gesamtzahl Gesamtzahl 10000
Jahr der Bevblkerung der Fremden
26
1881 37 672 048 1000 454 27
1891 38 342 948 1101 798 %
1901 38 901 945 1037 778 6
1911 39 609 992 1132 692
1921 39 209 518 1550 459
1926 40 743 851 2 498 230
Wenn jedoch auch an Stelle der Ma“e ge'
seeischen Auswanderung in verstark vegui>£
Kriegsende die kontinentale Wander e Arrl
t°"a ., @

*) Die Wanderungsbemegungen (925 bis 192?. Int
amt. Genf 1929. 7nsamnielld
4) Auf die Ruckwanderung kann in diesem e jst.

gegangen werden, obwohl sie von grofRer Bedeu
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o tenish, o i >
lternatiOllaje a doch — als Ganzes gesehen — die
Meegszeit Bine =anderbeviegung gegeniber der Ver-
' 'ge Vere] m, n&hme erfahren. Genaue zahlen

Statistischer Unhci”assen sich mangels brauchbarer
& !ﬁi‘ﬂ;%ﬂ &éﬂt%].f"en nicBt durchfihren. Wenn

c n._ , trseeePk- ackgang der Auswanderung nach
fur , Kdann er! Q betrachtet (vgl. die Tabelle
hew UPOh d'e Z man obne ‘'weiteres, daB liier-
ten i° g Unabrae der kontinentalen Wander-
den le Nas°fa w'\ussieich geschaffen wer-

nach pztén Jahren jUB\ SO weniger der Fall>als in
wa , raakreicL %Ie kontinentale Einwanderung

in n 1 Steht- d oUrickSegangen ist und nicht zu er-
st Akunft *e Auswanderung nach Ubersee
zunehmen wird.

sich i ~ auderbe® Ve d*e Wandlungfzn der tatsach-
Ein"1L " ese/zge™ ' eSUngen sind die Anderungen, die
Ver g¢aderUng Fenr>altung sowohl bei der
Sehend »?rieg v A der Auswanderung zeigen,
einen, A ~reneit , f In dieser Hinsicht eine weit-
hin S<aad'chen ?e errscht; heute kann man von

jy sprechenc) U erDenH°’nismus auf diesem Ge-

wan((*lirSen fyr Mslander haben weitgehende Be-
Ferej rer Sesc>haff, le Einwanderung und die Ein-
Einwal*len *&a/pn’ Ah weitesten gehen hierin die
sind ;p, Per znlaJI die jahrlich nur etwa 153000

Schen die AnSe?.. T on dieser Einschrankung
Verei,.- aa*en a, . ar'gen der Ubrigen amerikani-
'vandé+h 61 Maatér'td10IP 1Y - Freihieh smd m den
Nirafite Besch » |a” e am Werk, auch diese Ein-

igge jd ' 'e Magesipln" "ngen zu unterwerfen —
diesen penikas aupp F dex sehwierigen Wirtschafts-
eenora®”ehrankn” 6reits erfolgreich waren. Bei
mit ti> daR v t'an ist besonders darauf Bedacht
'V sC > U ) - Einwanderer aus Landern
ai's Gr naach den u zuriickgehalten werden.
25937 poBhritaQriiéh BessmMtngen des Jahres 1929
assnn~ f-'Vatlderer " 1~* und aus Deutschland
tJiiS n,, die italipZUSe, assen siud, betragt die Zu-

undTA Und P ~-he Einwande-

uciter J " erhalten , Fersoncn- Innerhalb dieses
lilarkte«? \i n j ern*etaw irt@tjhcifoiene M-
?Uch jj| ann unter 1° nacb der Lage des Arbeits-

amen a"nasS zugesta astlm“ ten Voraussetzungen
edt WerJ Litern die "-p-116 Kontingent hinaus ge-

AuUch <Cnt Einwanderungserlaubnis cr-

eh, ul
%elten anderen

fglichk Z B. in a crseeischen Einwanderungs-
«jne, “nd Ut die
i"-"»>mi «'l EinwzZi™ “ “ Aulbebuns oder Be-

LI ‘vandP andern eseh er'lns vorsesehen. In einigen
es),_ ‘uernn, .Deschrankt sVK™,ii, tt,...,. .

—

cinmw , uie BeseP-ri- 00 ist z. 11l m

Jilich pndarerverbotaftllSBU"s in etwa 50 Berufen
i» 2Vf| @ ia Verzeichnis d " JiuTnanien w'rd vicrtcl-
tf'ViRn.tJVdiflkendr v erjenigcn Berufe veroffent-

lj-tcrnaliondIrn Arbcitsamla
“Veouons i-VnisIntion sur' Ll:s Legishitions snr

“"«na.ianalnrCeni 'iS " " - B‘nd: U'S

licht, zu denen Auslander im allgemeinen nicht zu-
gelassen werden. In Frankreich ist es den Arbeit-
gebern verboten, Auslander zu beschéaftigen, die
keine amtliche Erlaubnis zur Ausibung des Berufes
in Frankreich besitzen. Es werden auch mitunter
von Land zu Land Uber die Zulassung bestimmter
Einwanderer Sondervertrage geschlossen. Eine solche
Abmachung kam kirzlich zwischen der franzé6-
sischen und der ruméanischen Regierung wegen der
Einwanderung einer bestimmten Zahl rumaéanischer
Bergarbeiter zustande").

In jenen Landern, die eine Einwanderung in einer
gewissen Hbdhe gestatten, besteht meistens eine Reihe
von Sondervorschriften fur die Erteilung der Ein-
reiseerlaubnis. So muR der Einwanderer z. B. in
Australien eine bestimmte Summe baren Geldes beim
Betreten des Landes oder eine Bescheinigung vor-
weisen, daBR Verwandte oder Freunde ,die Verant-
wortung flr seinen Unterhalt und seine Unter-
bringung Gbernehmen“. In anderen Landern ist ein
abgeschlossener Arbeits- oder Anstellungsvertrag
Bedingung fur die Zulassung. In Deutschland und
Frankreich missen die Arbeitgeber, die fremde Ar-
beiter beschaftigen wollen, eine behdrdliche Erlaub-
nis einholen, die immer nur von Fall zu Fall erteilt
wird. In solchen MaBnahmen, die sich in den ver-
schiedensten Formen in fast allen Landern vorfinden,
tritt deutlich die Rucksicht auf den heimischen Ar-
beitsmarkt hervor.

Andererseits gibt' es in einer ganzen Reihe von
Staaten MaRnahmen, die dahin zielen, die Auswande-
rung unmoglich zu machen oder doch mindestens
unter eine gewisse Kontrolle zu stellen. Am weitesten
gehen in dieser Hinsicht RufRland, Italien und
Spanien. In RuBland ist die Auswanderung nahezu
unmoglich gemacht, Italien und Spanien haben der
Auswanderung aus bevélkerungspolitischen Grinden
bestimmte Grenzen gezogen. Die italienische Aus-
wanderungspolitik, die sich bereits vor dem Krieg in
vorbildlicher Weise der italienischen Auswanderer
annahm, ist immer mehr bestrebt, ihre Auswanderer
in geschlossenen Siedlungsgruppen anzusetzen, um
sie der eigenen Nationalitdt zu erhalten. Diese Grup-
pen erfreuen sich dann einer regen wirtschaftlichen
Unterstitzung aus der alten Heimat. Neuerdings hat
Italien aus nationalen Griinden die Einwanderung
nach Frankreich auf Saisonwanderer beschrankt?.

Derartige MaRnahmen beziehen sich jedoch keines-
wegs allein auf Einschrankungen bei der Aus- und
Einwanderung. W ir begegnen auch MaBnahmen, die
zur Foérderung der Wanderungen dienen. Auch hier-
bei stehen bevdlkerungs- und arbeitsmarktpolitische
Gesichtspunkte im Vordergrund. Die Einwanderung
wird von denjenigen Staaten am meisten unterstitzt,
die unter einem Mangel an Arbeitskraften nament-
lich fiir bestimmte Berufe leiden. So haben z. B.

8) Eine kurze Zusammenfassung der wichtigsten MafRnahmen der Ein-
und Auswandcrungslindcr, die auch diesen Darlegungen z. F. zugrunde
liegt. Findet sich in der vom Internationalen Arbeitsamt herausgegebeneii
Veroffentlichung ,Das Problem der Arbeitslosigkeit in internationaler Be-
leuchtungi 1920 bis 1928“. Genf, 1929.

7) Vgl. 7. Fcrenczi: Kontinentale Wanderungen und die Annéherung
der Volker. Jena, 1930.
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siidamerikanische Staaten Zuschisse fur die Uber-
fahrt der Einwanderer gegeben — ein Verfahren,
das freilich neuerdings immer mehr abzunehmen
scheint. In Argentinien wird jeder Einwanderer funf
Tage lang auf Kosten des Staates untergebracht und
bekéstigt und dann auf Wunsch (ebenfalls auf
Staatskosten) in ein bestimmtes Gebiet des Staates
weiterbefordert.

Eine staatliche Unterstiitzung und Beginstigung
der Auswanderung bestand z. B. in GroRbritannien,
wo entlassene Heeresangehdrige nach dem Kriege mit
ihren Familien freie Uberfahrt in die britischen
Kolonien erhielten; in der Empire-Settlement-Act
von 1922 wurde auf Grund von Abmachungen mit
den Dominions diese staatlich unterstiitzte Auswande-
rung auf eine noch breitere Basis gestellt. Im Jahre
1929 hat die englische Regierung durch erhebliche
Zuschisse zu den Uberfahrtskosten 35296 Personen
die Ubersiedlung erleichtert. Freilich hat sich diese
Ubersiedlung nicht in dem urspringlich geplanten
Umfang durchfihren lassen; denn die englischen
Kolonien zeigten zu wenig Entgegenkommen. Dies
hing vor allem damit zusammen, dal3 die Kolonien in
erster Linie Bedarf an landwirtschaftlichen Arbeitern
hatten, die fur Siedlungszwecke geeignet waren,
wahrend das Mutterland in der Hauptsache nur ge-
werbliche Arbeiter abgeben konnte. Von diesen un-
gunstigen Erfahrungen ausgehend, versucht man in
England seit dem Jahre 1925, auf eigenen Lehrgitern
jungen Leuten eine landwirtschaftliche Schulung zu
geben, um ihnen die Auswanderung zu erleichtern.

AuBer den bisher besprochenen MalRnahmen zur
Regelung der Wanderbewegungen gibt es zahlreiche
internationale Abmachungen, die den Schutz und die
Organisation der Auswanderer betreffen. Auch diese
Abmachungen haben in den letzten Jahren an Um-
fang und Bedeutung zugenommen. Es handelt sich
hierbei vor allem um den AbschluR internationaler
Vertrage, welche die Arbeitsbedingungen, vielfach
auf Grund eines Musterarbeitsvertrags, zum Gegen-
stand haben.

Die Aus- und Einwanderungspolitik ist also in
neuester Zeit fir alle in Frage kommenden Staaten
ein Teil ihrer allgemeinen Politik, insbesondere ein
Teil ihrer Wirtschafts- und Sozialpolitik, geworden.
Volkische und nationale Gesichtspunkte, Ricksichten
auf Konjunktur und Arbeitsmarkt spielen dabei die
entscheidende Rolle. Mit dieser grolen Bedeutung
<jer Wanderpolitik in den letzten Jahren hangt es
zusammen, da man der Aus- und Einwanderungs-
statistik in den letzten Jahren viel mehr Aufmerk-
samkeit schenkt als friher und daR sie in wichtiger
Hinsicht vervollkommnet worden ist.

t)er Zusammenhang zwischen Konjunktur und
Wanderung liegt auf der Hand. Steht doch die ganze
Wanderbewegung in besonders hohem Malle unter
dem EinfluB wirtschaftlicher und sozialer Tatsachen.
Wer aus seiner Heimat fortwandert, tut dies in der
Regel nur, um eine Besserung seiner Lage zu erzielen.
Fir die Starke und die Richtung der Wanderbewe-
gung sind also die wirtschaftlichen und sozialen Zu-

stande sowohl in dem Aus-, wie m Jjem Fninvralrlllfg
rungsland von Bedeutung. Die Auswanderung ” Rlp
den Vereinigten Staaten ging friher zuric >
sich mit einer Verschlechterung der dortigell
schaftlichen Lage die Mdoglichkeit des Fort
unginstiger gestaltete; sie ging aber aucr . aft-
wenn eine entsprechende Besserung der 5Vi

liehen Lage in den Auswanderungsgebieten
Solange vollkommene Freiheit in der Wan e”™jig
gung herrschte, konnte man diesen Zusam jaljr
deutlich wahrnehmen. Als kurz nach e -yfid
hundertwende in Deutschland eine schvre
schaftskrise ausbrach, ging vom Jahre 19 a's
Jahre 1902 die Uberseeische Auswandertl
Deutschland um 45 % in die H6he. Auch
man mitunter diesen Zusammenhang noc
mafRig beobachten. Er ist aber doch zum 1el

auBer Wirksamkeit gesetzt, dall die Zu”*a”” jei
vielfach eingeschrankt ist und dall der hhn ,gp det
Wanderbewegung in entscheidendem Ma in 0"
Konjunktur und der Lage des Arbeitsmar * dje

~NUzajdeir
j adul'c®

Einwanderungsgebieten abhéangt. Nur ,r.A
Wanderbewegung wirklich noch ganz frel 1 = df
z. B. bei der kontinentalen Auswanderung””" fit
Vereinigten Staaten —, kann man noch ~*
sammenhang wahrnehmen, wie die folgell

zeigty:

Einwanderung und Beschaftigung in den Vereiniét

Jah Ubersee- Kontinentale . Gesamt-

anr Einwanderung Einwanderung Einwanderung,
Ko

1920 572 229 136 333 708 562 i
1921 494 761 69 144 563 905 ]ﬁp
1922 281 351 99 816 381 167
1923 487 057 263 993 751 050 %
1924 135 321 219 449 354 770
1925 169 515 121 210 290 725 z‘%é]
1926 179 013 157 282 ggg égg o
1927 176 744 147 141 1fldug

*) Allgemeiner Beschéftigungsindex in der verarbeiten N di®

Welche Rolle fur
Lage auf dem eigenen Arbeitsmarkt bei
inno- dnr Einwanderer spielt, zeigt eine d
die vor einiger Zeit die Internationale R c Qti
Arbeit berichtete9. Im Jahre 1929 " a”np<riertil1®Je'
einerVereinbarung mit der kanadischen
von England ausgehende subventionier » eno ~ 7
rung dorthin einen erheblichen Umfang a el
,Diese grole Auswanderung fiel jedoc ~ all
Uberaus schlechten Erntejahr zusamWell” eine” %
dem von einer finanziellen Depression
engerung des Arbeitsmarkts begleitet yOt i
Weise ergab es sich, dalR den Arbeiternie 2
der Ernteperiode gekindigt wurde. W &
durch gezwungen, o6ffentliche Hilfe m verS.Jie
nehmen. Gem&aR den kanadischen Ges n

ten zight die Inanspruchnahme offen  lryie 9O >jje?

die Einwanderung?”

Ausweisung nach sich. Insgesamt sin derd
Arbeiter ausgewiesen worden, die a w arell
handlungen nach Kanada ausgewatii da’ ik,

Es kann keine Meinungsverschiede** pepreS
bestehen, daR in Zeiten wirtschaftben

herauf9e9¢

8) Vgl. Das Problem der Arbeitslosigkeit iS20 t9

Internationalen Arbeitsamt. Genf 1929. S. 1*7. , Heft

8) Internationale Rundschau der Arbeit, J
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M dem Ejn
iinSUnstige j'an®erungsland eine Einwanderung die
Verschlecj?* &L auf dem Arbeitsmarkt noch mehr

pCn Xann' Darin liegt einer der wesentlich-
redich lieo. . er Einwanderungsbeschrankungen.
eQ dieser Hinsicht die Verhéaltnisse in
S nnter erseeSebieten keineswegs gleichartig,
gehore” hier},1 nCn eille ganze Reihe — in erster Linie
ijjidamerik .er WM Mexiko, Kanada und eine Reihe

r lllw anderUQ Saaten —,wo zwar zunachst eine
ussen verill 1 6Q Arbeitsmarkt ungiinstig zu beein-
r Gtskraft 6°_aber das vermehrte Angebot an
aildes ilri(j @il die Dauer die ganze Wirtschaft des
AN'M tung auch dessen Wohlstand und dielLe-

e* diesem , <r evPhner glnstig beeinflussen kann.

,8L M.Uswand Ir~"ScFaftlichen Auswirkungen der Ein-
as "6iigeil handelt es sich letzten Endes um
Qllente BJ{i* a bl*s der verschiedenen Produktions-
Naderungs p?.” ” 'd>eit und Kapital. Alle diese Ein-

,erh da es ,I(*0 s'nd in gewisser Hinsicht unter-

» C * Moglich -"i **nen aus Mangel an Arbeitskraft

d SUllatzen w ' die Gaben der Natur vollkommen
.. eaflachs | CX~n° ein Land von 20 000 000 gkm
Jdn|rctl und i-i Jlur ~ Millionen Menschen zu er-

t,S doch auf i-Ur Se'n Brotgetreide, Weizen und

Voliler s’lchen V ,Einfullr angewiesen.“ 1)
a, ”"aehsw araussetzungen kann ein starkeres
uJlir”rg einp’ &s° eine Einwanderung, die Vor
he; ~r°~AEtaud n°C‘ %cheren Steigerung von Kultur
im  Sein' Freilich handelt es sich dabei
Gehw W eitst!* f2Ur Um die Beschaffung der feh-
BeTu eine i att> sondern auch, was fiur diese
Hib - ffuile d(ieS°nders groRe Rolle spielt, um die
lici S(dR haben Se~'forderlichen Kapitals. In dieser
inite,” andluna9C 'n dem letzten Jahrzehnt erheb-
st.Oviem Heer d . \BzogrrmEriher floR gleichzeitig
rUHOl aas pUroCr Einwanderer ein groBer Kapital-
SH}"HUete. r\Fa 'n die Uberseeischen Einwande-
die p Zu hiefien F ®rom Fat seit Kriegsende fast
RR ereiaig}e, ra gohodrt; an die Stelle Europas sind
aich+See@ebiete o ga”en aE Glaubiger fir die anderen

hohe ".'dor~icht6 rekjn' Es kann an dieser Stelle
Von j hapitaj})(vl"'vefden, ob nicht bei dem eigenen

Uopd, €? herein;,ri'r

gehiet dctl Gbriger
Verf- Cil relativ®,1-

EuroPas, der zum groRBen Teil

befriedigt wird, heute
uberseeischen Einwanderungs-
FrJ gUaS gestell/6 . ®&cbf Menge an Kapital zur
aahl Steht in , WIrd wie vor dem Kriege. Diese
Arhejffhigkeit ;gm Zusammenhang mit der Auf-
WeU Sxraft; VOn ~fnder fir neu zustromende
V « * Ernfar., 1,?'er Beantwortung hangt es ab, in
2us/5 des Arbeit 16 “eue Arbeitskraft nur als Be-
Auf3t?enhaug anzusPrcchen ist oder im
hrO(li,tled|'ng des T~ e'nstrémenden Kapital zur
lieh ivkrifte hPt andes und zur Hebung seiner
FaR nd Sozia} vnV m V 0 daB sie als wirtschaft-

b4 a 1'denm anfrifhl ft. &Scheint Hier tritt der
ruugl ,lten konnte d % ~ der Einwanderung haufig
dosL ~ AlbeitsW ? j dI\ ¥ verursachte Vermeh-
s Proportign il den Nahrungsspielraum min-
' X'i'hn£in. plual. RN RIEHE Sogaﬁﬁeeﬂ stér'ker,

ohstoffWirtschaft der Erde. Jena 1928. S. 152.

ausweitete. Das sind die Falle, in denen eine Hebung
der allgemeinen Lebenshaltung der Bevdlkerung von
der Vermehrung der Arbeitskraft selbst abhéangt.

Es gibt noch heute zahlreiche Gebiete dieser Art,
die in dem Sinne untervdlkert sind, daR erst ein Zu-
wachs an Menschen die Voraussetzung zu einer Stei-
gerung der Lebenshaltung und der wirtschaftlichen
Kultur schafft. Wo dies zutrifft, ist die Mdglichkeit
zu einem gewissen Ausgleich auf den internationalen
Arbeitsmarkten gegeben, d.h. zwischen jenen Léan-
dern, die hinsichtlich der Gaben von Natur und Boden
Uber- oder untervdlkert sind. Diese Ausgleichsmdg-
lichkeiten sind vor dem Kriege — in den Zeiten einer
freien, ungehinderten Wanderbewegung — wesentlich
starker gewesen als heute, wo die internationale
Wanderbewegung vom Staate vielfach in derselben
kurzsichtigen Weise behandelt wird wie der inter-
nationale Warenverkehr. Um wieder auf diesem Wege
einen gewissen Ausgleich zu ermdéglichen, hat auf der
World-Population-Conference in Genf im Jahre 1927
Albert Thomas, der Leiter des Internationalen Arbeits-
amts, die Schaffung eines Obersten Wanderungshofes
vorgeschlagen. Dieser soll die Aufgabe haben, die
Wanderbewegungen unter sozialen und wirtschaft-
lichen Gesichtspunkten in zweckentsprechender
Weise zu organisieren. Das soll in gleicher Weise fir
die Uberseeische wie auch fir die kontinentale Wan-
derbewegung gelten, die beide in den Dienst eines
Ausgleichs der Bevdlkerung auf der ganzen Erde ge-
stellt werden sollen. Man denkt dabei keineswegs
allein an die dauernden Wanderungen, die eine end-
gultige Umsiedlung des Wandernden mit sich bringen.
Auch die Saison- und Zeitwanderung kann in den
Dienst eines internationalen Arbeitsmarktausgleichs
gestellt werden. Mit Recht hat Ferenczi hervor-
gehobenll), daB die Zeitwanderungen einer solchen
Regelung am leichtesten zuganglich sind; denn sie
unterliegen sowohl vom Standpunkt des Ein- wie des
Auswanderungslandes nicht denselben Bedenken wie
die Dauerwanderungen, bei denen in viel hdherem
Grade politische und nationale Gesichtspunkte eine
Rolle spielen.

Es unterliegt keinem Zweifel, daR auf diesem
Gebiet durch internationale Vereinbarung — auch
durch Ubergeordnete Organe wie den Vdlkerbund —
viel erreicht werden kann. Das gilt besonders fir die
kontinentale Wanderung innerhalb Europas, und hier
vor allem fir die Zeit- und Saisonwanderung. So hat
Ferenczi neuerdings gemeint, dall wir zu einem euro-
paischen Kartell der Arbeitskraft gelangen mussen,
um den wirtschaftlich erwinschten Umfang des Be-
volkerungsaustauschs zu erreichen. Es ist jedoch
zweifelhaft, ob gerade bei einer solchen Ordnung er-
hebliche Erfolge fur Europa innerhalb seiner konti-
nentalen Wanderung erzielt werden kdnnen. Denn
allein Frankreich kann heute in gréBerem Umfange
Auslander als Arbeiter aufnehmen, und daR es dies
wahrend der letzten Jahre in relativ groBem Umfang
tun konnte, hing mit der besonders ginstigen wirt-
schaftlichen Konjunktur Frankreichs zusammen. Die

“) Vgl. Anm. 7. S. 471.



474 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Uberseeische Auswanderung wird fur einen derartigen
Bevdlkerungsausgleich unentbehrlich sein.

Freilich koénnen sich diese Zusammenhange bald
anders gestalten. Es werden namlich in nicht allzu
langer Zeit in der Richtung und in der Stéarke
der internationalen Wanderbewegung recht betracht-
liche Wandlungen eintreten. In dem Volkswachsturn
der einzelnen Staaten beginnen sich — im Zusammen-
hang mit dem neuzeitlichen Geburtenrickgang —
groRe Anderungen zu voliziehen. Die wichtigsten
Kulturstaaten haben mit einer Stagnation, wenn nicht
gar mit einer Abnahme der Volkszahl zu rechnen.
Das gilt nicht nur fir groBe europaische Lander,
sondern auch fir manche Uberseegebiete, wie vor
allem die Vereinigten Staaten. Wie sehr in diesem
Lande die Geburtenhaufigkeit zuriickgegangen ist,
zeigt die Abnahme der Kinder. Wahrend es im Jahre
1880 noch 635 Kinder unter funf Jahren auf je 1000
Frauen im Alter von 16 bis 44 Jahren gab, betrug
diese Zahl im Jahre 1900 nur 541 und sank bis 1910
auf 508 und bis 1920 sogar auf 467!

Es laBt sich heute noch keineswegs Ubersehen,
mwelche Einflusse diese Wandlungen im Volkswachs-
tum auf die Wanderbewegung im einzelnen ausiiben
werdenl); lediglich gewisse Tendenzen lassen sich
aufzeigen. Es mag zunachst dahin kommen, daR sich
im Zusammenhang mit dem Stillstand oder dem Ruck-
gang der Volkszahl in manchen Auswanderungs-
gebieten von heute — wie Deutschland, England, der
Schweiz oder den skandinavischen Staaten — die
Lage auf dem Arbeitsmarkt so gestaltet, dald von
einem UberfluR an Menschen, die fiir die Auswande-
rung in Frage kdmen, keine Rede mehr ist. Die wirt-
schaftliche Lage in diesen Landern kann sich aber
auch so gestalten, daB das Gegenteil eintritt. Als
wichtigste Abwanderungsgebiete in Europa wirden
dann namentlich Italien, RuRland und Polen, bei
denen wohl noch auf langere Zeit hinaus mit einem
starkeren VolksAvachstum zu rechnen ist, in Frage
kommen. Vielleicht werden sich in einigen dieser
europaischen Staaten Volkszahl und wirtschaftliche
Lage so entwickeln, daB sich einmal ein Arbciter-
mangcl und damit ein starkeres Bedirfnis nach der
Einwanderung fremdlandischer Arbeitskrafte zeigt'3.

/") Mombert: Weltwirtschaftliche Auswirkungen einer ab-
ncinnenden 1lolkszahl. Weltwirtschaftliches Archiv. Band 32 (1930). S. 81.
¢) ' pl. Iaul Mombert: Tendenzen in der deutschen Bevdlkerungsent-
wicklung und ihr EinfluR auf den Arbeitsmarkt. Kéln 1930.

....... In einer sehr beachtens-

Luther werten Rede, die Reichs-
Uber die Reparationsfrage bankprasident Luther bei
===================== der Erdffnung der Leip-
ziger Messe hielt, sprach er davon, daR die L6ésung
der Aufgaben, vor denen die Reichsregierung steht,
Mul zur Unpopularitat erfordere. Diesen Mut hat
Luther selbst in seiner Rede bewiesen. Er hat auf
eine Reihe von Tatsachen hingewiesen, die ungern
gehoért werden. Ubrigens ist gerade der Mut zur Un-
popularitdt im Deutschland unserer Tage popular.

Nr-j®

Dann kann sich in Europa eine kontinentale Wan
bewegung herausbilden, bei der nicht nur Fran 1 A
sondern auch andere europdische Staaten den i
nehmenden Teil und in erster Linie Italien, Polen
RuBland die Auswanderungsgebiete darstellen-
sich damit groBe soziale und politische Probleme
geben kdnnen, liegt auf der Hand 1. jrjo-

Auch in manchen der heutigen (berseeischen
Wanderungsstaaten, vor allem in Australien
den Vereinigten Staaten, kénnen sich dann A
Jungen von tiefgreifender Bedeutung zeigen- A
auch in diesen Gebieten ist mit einer starken”gij!)
nahme des Geburteniiberschusses zu rechnen- L
deshalb dahin kommen, daB die Einwandern
beschrankungen in ihrer heutigen scharfen *
fallen werden. Freilich sind dann auch n°c) J
weitergehende Wirkungen mdglich, wenn ni »
Europa als Auswanderungsland fir diese U  jJir
gebiete in Wegfall kommt, weil es vielleicOl
stande sein wird, auf dem Wege einer kontinen A
Wanderung in sich selbst einen Ausgleich
zufihren.

Wahrend in Europa — einschlieBlich R u B ff-.
nach den neuesten Z&ahlungen auf einen Quadra
meter 46,5 Bewohner kommen, betragt die \[}'Ch.lejj)e%
den Vereinigten Staaten 13,48 und im austrah'scge»
Staatenbund 0,71. Demgegeniber weisen d'e ° ¢lke
ostasiatischen Reiche alle Zeichen einer
rung auf. In Japan kommen auf einen QuaC”,pc'l
meter 125 Einwohner. Von diesen Gebieten bereif
zukunftig starke Krafte ausgehen — heute sine N
gewisse Tendenzen erkennbar —, die zu einer
lung fremder Gebiete fihren mdgen. Hierfur dlCb
wohl in erster Linie Australien in Frage; *S U *
fir die Vereinigten Staaten ist mit solchen yO0Olks
keiten zu rechnen, wenn einmal das eigClie i
Wachstum und die Einwanderung aus Fuffpio™
Ende gehen. Das alles sind Mdglichkeiten, ‘-“ejjjpgc'
heute nur andeuten kann. Auf sie wurde r)E_q;&g »pn
wiesen, um zu zeigen, da cs sich bei der b a tlit»
der Richtung der internationalen Wanderen”® ,pd
historisch wandelbare Erscheinungen ha'f ~ jjjn’
daB wohl noch die lebende Generation in d‘/s
sicht weitgehende Wandlungen erleben wij<e ~ jir

14) G. liiirper: Don Problem der polnischen VPerfrcrneP'**poPWch”
rischen Eidgenossenschaft. Kino Anregung zu bevulK*' gQgICn 1
MaRBnahmen gegen die politische Gefahrdung des L'l
Leipzig 1929,

m],tsM sCI*
Das Volk -wittert hinter harten und riicks,e rallliCr

Worten die Kraft, die es der Krise cntreiBL L "verJdf;
Ton erweckt in ihm den Eindruck, gefuhr Lagc 1 /f
— Zu den Dingen, die einen P obitikaxr he° F. sieH1-
popular machen, gehort eine realpolitische & ¢ »

zur Reparationsfiage. 5elbstxerstandtich SRS &, i ff

Deutschen dariber einig — Niedertracht dil
Volksgenossen das Gegenteil *> U” 10SS ,p-ibiif_;klnfrcﬁ
die Befreiung von dem Zwang, Kriegsenden (Jcii
zu zahlen, eine der wichtigsten Aufgabell (t

sehen AuBenpolitik ist. Aber uber den
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ti°nsfrageZ2U" lllageil, iber die Art, wie die Repara-
r re*ten. ® Randeln ist, laRt sieb sehr wohl
uther darauf ,.B f weist Reichsbankpréasident
Peutische Fran- ,’ daBR es ein Fehler sei, innen-
UsscbligBj® C\P er Staats- und Verwaltungsreform
«°/tischen Gno-°i ?F vorwiegend unter reparations-
*« bei dieser,J0 Punkten zu betrachten. Es handelt
?etle Ancelp Sr°ben Reformen ,um Deutschlands
:rOht* o S I:genhei*n“. Er erinnert daran, dal

?InS des Unseres Staatswesens bis zur Inkraft-
Ju erfagen, ,, ?unS-Plans fremder Beaufsichtigung
euen Piaas ®& mahnt, bei der Beurteilung des

dpl X°a Besni-,C t ZU vergessen, dal3 er uns die Frei-
jii? Poung.pi.'1® Un(l Kontrollen gebracht hat. An
5 I' Zattt pe-| 11 "wird gegenwartig herbe Kritik ge-
Wn der n °n Bersonlichkeiten, die fur die Ge-
Zeit I(® sind Tueu Beparationsregelung mitverant-
VnAriUlrt Gbpri,S W#rd getadelt, daR im damaligen

ea>dall a fUIPA Verhandlungen aufgenommen
es ) Iri' Die Eii® i Goldklausel verzichtet wurde
Neuln'iedoch ? andungen bestehen z. T. zu Recht,

Par 8- an nur 1¢ T?rfessen werden, dal auch der
run”jll darstellflnj ntappe auf dem Weg der Re-
er ) r a* er e*ne erhebliche Verminde-

Beini,6! Autonom-a jQ dieser Jahre brachte und daR
des \ S)flriPprasiT ' t Reichs wiederherstellte. Dal
kenn °Ung'Plan Luther auf diese guten Seiten
nahjv.6lT als erS Jnweist, ist um so hdher anzuer-
kotijj* 4es N p,*1T~ved groBerem Recht die An
ui s .GaN spinWn Plans als Eehler bramgmarken
gear|,nar Bede , sdsvorganger, denn er hat, wie er
Uaage! ihn Vam Young-Plan nicht mit-
zierun VbkOjjln * unterschrieben und auch dem
BrkliiJ! v°a derl6? ??Bt zugestimmt“. Als Distan-

‘A Luther 01 Ar. Schachts ist auch die
2g» aufzufassen:

'Lfgelp Sdea Erkpr, aB?abe des Reichsbankprasidenten

Garden pn7Ills,sen>die hier mit allem Freimut
'veic ‘®a \fUr ' aischlisse fur die praktische Politik

r"Punkt 1- ielen, auf6 ,?hsregierung entscheidet, ob, mit

i 'e Erb 16diese Fra,? 6 Clen Wegen und zu welchem Zeit-
litlw r'itniSso ? en zu neuer Erdrterung stellen will.*

der oS’ bezigte?i Uy dle Dr. Tuther m diesen Sétzen
~amildkPal'atigieny J- au” die“sehéidliche Wkhirkung
rBngfl ~land wip « 13’ Wle Luther ausfuhrte,

?erdear * arktverhdU”en Glaubigerstaaten eine Sto-
dureh ~dmdunch b_“—nilsse bewirjsen. Diese Stérungen
Lilip r, rotektiOn- ,.?p 1Z?rt’ dall sich das Ausland
antig rAPeher vo Sc ¢ MaRnahmen gegen die Ein-
APital 6llitscliland wp liPerrt und daR sich die ldoff-
P'itig j.?2ar Verfin. °r ellgrdBerem Umfang billiges
Bge p ? Beim Abschf werden — eine Hoff-

ecsPieltc UR des Young-Plans eine wich-

>den m Siellen ?rfallt Bat. Luther hat

erPsicr UB. Um den un zeiebnet, an denen angesetzt

Segenwarti2 r].?!'1 UnBd zu Uberwinden, auf

Pl Sdle deutsche Wirtschaft befindet.
lneues . . .

- Seitdem die Wirtschafts-

,— %&5 Brise international ge-

— worden ist, stoRt der

fwer,h? GB auf n i zaviiseiheuraieealictee  [Kapi-
1" Uv,«k«riWw ,?2S » “ 8 Schwierigkeiten als
f 1% nioU10nen in j ®"?de Pub:likum scheut sich

Crien LanJ Zuletzt deshaliaPkta ar? 6n Und Von der
ern. zumal | Besonders stark betrof-

sich m den meisten dieser

Lander gerade die politische Lage unter dem Ein-
fluB der Wirtschaftskrise zugespitzt hat. Die nach-
teiligen Folgen dieser Zurickhaltung spirt nicht nur
Deutschland, sie machen sich auch auf dem Balkan,
in den Oststaaten, in Siddamerika und in anderen
Landern bemerkbar. Umgekehrt leiden manche
KapitalUberschuRlander immer starker an einem
embarras de richesse. Wenn der Kapitalstrom trotz
des Zinsgeféalls nicht seinen natirlichen Weg findet,
so liegt eigentlich nichts naher, als ihm kinstliche
Kanale zu bauen. Schon seit langerer Zeit bemiht
sich der Kreuger-Konzern um die Durchfihrung
dieses Gedankens. Er stellt sich gewissermaRen mit
seinem Giro zwischen die kapitalarmen Lander
(Ruménien, Tirkei, Deutschland wu. a) und die
KapitaliberschuBlander, natirlich nicht, ohne Zins-
zwischengewinne einzuheimsen und gleichzeitig seine
Zindholzmonopolplane weiterzutreiben. In letzter
Zeit mehren sich nun die Plane, neue Banken mit der
Aufgabe des Kapitalausgleichs zu betrauen. Unter
der Agide des Vdlkerbunds soll zur Gewéahrung von
Krediten auf dem Balkan angeblich eine ,Internatio-
nale Agrarkreditbank” in Genf gegriindet werden.
Auch die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich
Uberlegt, wie sie in derselben Richtung wirken kénne.
Sodann ist schon vor einigen Monaten in Amsterdam
von Banken verschiedener L&ander, bezeichnender-
weise unter Mitwirkung des Kreuger-Konzerns, die
,Compagnie Centrale des Préts Fonciers* mit 10 Mill.
Gulden Nominal- und 2 Mill. Gulden begebenem
Kapital gegrindet worden (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 37,
S. 1728). Mit ihr soll die jetzt in Basel z. T. von den-
selben Grindern und jedenfalls mit denselben Zielen
errichtete ,Internationale Bodenkreditbank eng Zu-
sammenarbeiten. Beteiligt sind an dem neuen Baseler
Institut die sechs bedeutendsten schweizerischen
Banken, ferner die Chase National Bank in New
York, Lee Higginson mit seinem Londoner und
seinem Pariser Haus, Helbert Wagg & Co., London,
Lazard Freres & Cie., Paris, Kreuger & Toll sowie
die Skandinaviska Kredit AB, die vier deutschen
FilialgroBbanken, die Reichs-Kredit-Gesellschaft,
M. M. Warburg & Co., Fraenkel & Simon sowie die
Deutsche Unionbank, der Stiutzpunkt des Kreuger-
Konzerns, und last not least die Deutsche Central-
bodenkredit AG, von der wohl der Hauptansto3 zu
der Neugrindung ausgegangen ist. Schon bei der im
Herbst vorigen Jahres erfolgten Erweiterung der
Gemeinschaftsgruppe Deutscher Hypothekenbanken
wurde darauf hingewiesen, dalR angesichts der star-
ken internationalen Interessen der neuen Gruppe
(Kreuger-Beteiligung!) weitgehende Auslandsplane
verfolgt wirden (MdW, Jahrg. 1930, Nr. 41, S, 1913).
Die jetzige Basler Neugriindung soll, gewissermallen
als Investment Trust, Pfandbriefe und Obligationen
der fihrenden européaischen Realkreditinstitute tber-
nehmen und sie zur Grundlage eigener Emissionen
machen. Von ihrem Kapital von 25 Mill. Fr werden
zunachst 20 % eingezahlt. Als erste Emission sollen
bereits in den nachsten Wochen 20 Mill. Fr Obli-
gationen ausgegeben werden, fir die angesichts des
groBen Kreises der beteiligten Banken die Unter-
bringung gesichert sein dirfte. Man denkt dabei an
einen 6 %igen Typ. Da in Deutschland 7 %ige Pfand-
briefe und erst recht 7 %ige Kommunalobligationen
teilweise noch wesentlich unter pari erhéaltlich sind,
hat die Bank zunéchst eine recht auskémmliche
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Zinsmarge. Freilich soll sie nicht nur deutsche Werte
hereinnehmen. Da sich das Institut aber auf dem
Balkan und im Osten nicht betatigen soll, anderer-
seits aber schon die eigenen Emissionen mit 6 % ver-
zinsen zu missen glaubt, wird es wohl zwangslaufig
die deutschen Anlagen bevorzugen missen, wenn es
auf seine Kosten kommen will. Statutarisch kann es
Ubrigens auch direkte Hypothekarausleihungen vor-
nehmen, wird jedoch in der Praxis den heimischen
Realkreditinstituten schwerlich Konkurrenz machen.
Mit dem oben erwahnten Amsterdamer Schmester-
institut soll eng zusammengearbeitet werden. Ob die
Bank im internationalen Kapitalausgleich tatsach-
lich eine wichtige Rolle spielen kann, wird ent-
scheidend von der Aufnahme ihrer Emissionen beim
Publikum abhéngen. Sie sind an sich vorziglich ge-
sichert. Den Erwerbern haften namlich einmal das
Basler Institut mit seinem ganzen Vermdgen, sodann
das Vermogen der Realkreditinstitute, deren Emis-
sionen die Investment-Bank in Deckung genommen
hat und schlieBlich die den Realkreditinstituten zur
Verfigung stehenden Hypotheken oder Kommunal-
darlehen. Auf lange Sicht wird die Bank wahrschein-
lich versuchen missen, den ZinsfuR ihrer Emissionen
unter 6% herabzudriicken. Schon das Bekanntwerden
der Basler Grindung hat in Deutschland eine nicht
unerhebliche Steigerung der 7 %igen Hypotheken-
bank-Emissionen herbeigefuhrt, und daBl sich auf die
Dauer die deutschen Kapitalmarktrenditen in ihrer
jetzigen UberméaRigen Hohe halten werden, ist wenig
wahrscheinlich.

m Der vom Reichsernah-

AUgemeine rungsminister angekin-
Zollermachtigung? digte Entwurf eines
1 ] Zollermachtigungsgesetzes

(vgl. Nr. 9, S. 430) liegt jetzt im Wortlaut vor. Er
enthélt eine generelle Ermachtigung fir die Reichs-
regierung, ,im Falle dringender wirtschaftlicher
Bedurfnisse Einfuhrzdlle fur einzelne Waren ab-
weichend von den geltenden Vorschriften zu regeln®.
Ob der Entwurf in dieser Form wirklich zum Gesetz
erhoben wird, steht noch dahin. Er scheint uns
mehr als bedenklich zu sein. Die Ministerialbiro-
kratie ist stets geneigt, Interessentenwiinschen nach-
zugeben und auch die aufrichtigsten Vorsatze gerade
auf dem Gebiet der Handelspolitik im Einzelfall
rasch zu vergessen. W ir wirden es fir unertraglich
halten, wenn nicht dem protektionistischen Streben
einzelner Ressorts, insbesondere des Reichserndh-
rungsministeriums, gewisse Grenzen gesetzt wirden.
Selbst in den gewi nicht gerade freihandlerischen
Vereinigten Staaten bedeutet die flexible clause des
Zolltarifs eine Einschrankung der Zollerhéhungs-
freudigkeit des Prasidenten. Er darf Eingangszdélle
nur um einen gewissen Prozentsatz erhéhen und ist
an das Votum einer Kommission von Wirtschafts-
sachverstandigen gebunden, die nicht nur aus
Interessenten, sondern auch aus angesehenen Gelehr-
ten zusammengesetzt ist; bei aller politischen Be-
einflussung hat diese Kommission doch wenigstens
ein gewisses MalR von Selbstandigkeit des Urteils.
Zumindest ist es erforderlich, aus dem Ermachti-
gungsgesetz reine Finanzzdélle auszunehmen, die
Zollbelastung bisher zollfreier Waren auszuschlieBen
— man bedenke, daB nicht nur ein Zinkzoll im
Interesse des Harriman-Konzerns, der Zinkbeteili-

gungen Otto Wolffs und der Gewerkschaft 9 iee]De»
Erben, sondern auch ein Kohlenzoll auf einz
wirtschaftspolitischen Programmen steht ~~ 0
schlieBlich das AusmalR etwaiger Zollerhd u

im Vferbaknis %4 den gelfenden Zollsatzgn 1n ®di-
amerikanischen Muster zu begrenzen. Werde

mindestens Kautelen dieser Art in daS~ T ie ie b *
gungsgesetz hineingearbeitet, so kann es sehr pjit
miBbraucht werden. Zum Beispiel lieBe sIC nljni'
seiner Hilfe unschwer die vom Reichsfinan2
sterium und der Zigarettenindustrie eniy— *
Tabakzollerhhung durchfihren, der die e An-
gehenden Korperschaften noch vor kurzem 1 &gt
stimmung entschieden verweigerten. Fur die ”“ers
politischen Winsche des Reichsernahrungsnu * €&J
wirde die letzte Grenze entfallen, und es ,. reO
handelspolitische Konflikte von unibe”e
Ausmal entstehen. Aus grundsétzlichen ”rp ejcbs
gen erscheint uns auch der Wunsch der jeéls
regierung, zum AbschluB von zweiseitigen 11* oacb
abkommen ermachtigt zu werden, die ers , za
ihrem Inkrafttreten dem Reichstag vorge®” (Ue
werden brauchen, gefahrlich. Die Erfahrung yjaJ
wir in Deutschland mit der administrativell
delspolitik gemacht haben, sprechen nicn N ogi
der Reichsregierung so weitgehende VollmaC
erteilen.

Ge

T - ! Der Kampf I *j1se'd

Um das frierfleischeinfuhr ' " ub0
Gefrierfleisch - Kontingent  Jahren nicht z®r

kommen. Die elS®g yV

tat des amtierenden ReichsernahrungsminlS (je'

die Beseitigung des letzten Restes der zoll‘re
frierfleischeinfuhr, eines EinfuhrkontinSen dgcb
50 000 t jahrlich. Jetzt hat der Reichstag, in , j\jati0'
nach dem Auszug der Deutschnationalen un erSch°b’
nalsozialisten das politische Schwergewicht V &t z®
beschlossen, ein Kontingent in dieser Héhe 'vl berbf.
zulassen. Die Mehrheit, die diesen Beschin “y?jgcb
fuhrte, kann sich, soweit bei dieser >hoC vyaftUc
gewordenen Frage (Uberhaupt noch wirtsc stiitf*
Gesichtspunkte eine Rolle spielen, darau -ab
dal die Unterbindung der Gefrierfle'sC gOpder®
keinen erhdhten Verzehr deutschen Fleiscns-"rallcljs
eine absolute Einschrankung des Fleischv p elltsca
ja fuar die armsten Bevdélkerungsschichten y zm
lands den vdélligen Verzicht auf Fleiscbver N j-iims
Folge hatt¥. zwelfdi's wirde "$¢hdn fifie 1

des in Aussicht genommenen GefrierB@IL, runEs
tingents—von-wbRitdtigemI®influR auf B® r
mittelversorgung unseres Volks und auchC > $e
Handelsbeziehungen zu Argentinien sein- I~L
lieh ist aber daran festzuhalten, daR weder jer G
Unterbindung noch die Kontingentierung yegyt
frierfleischeinfuhr eine zweckmafige k°slV's Ge’v'ée
blems darstellt. Die Diskriminierung c® njcbt ~a
fleischs, das mit den Mitteln einer sachb® ” uOg

rechtfertigten veterinarpolizeilichen Bes A
den deutschen Grenzen ferngehalten;J j1 fK A
50 000 t soll der in Frage kommende ~ jot
beschaugesetzes jetzt suspendiert werB®n ' Gefrl'
ungerechtfertigt. Man sollte desha--Bven
fleischeinfuhr, gehemmt durch einen ®a 1 25 »

zoll, vollig freigeben. Bei einem Zollsaf U? des :- Je
je Doppelzentner wirde allein die zuSatzll
beantragten Kontingents dem Reich eine
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flI?n bisher *8" M.ill. RM bringen, die nach
i2<Hiiyen R dgf Ké‘d}lﬂﬁerﬂ%mg—g-emachten Er-
JurUcW  héano-pn u “eies auf dem Wege zum Ver-
de** rl, b naus ed3eY Geht die Einfuhr Gber diese

w ¥ *i~wihrztillie "varden die Reichseinnahmen aus
hoffél des Reich f-&%gmg%?L’J%Irlonijnagdeerqtéa\mrarg b
|| "Tr, Jao s llanzmii)isters gestellt worden war,

ei*anSlich sein ,? so cben fiskalischen Uberlegungen
Q Zen \yjpi a. seinen EinfluB fir eine Regelung

tin» Isc.nen Svsfn 16 ,dem Wesen unseres handels-
beQtierlllig ms besser entspricht als die Kon-

Als Mitte 1928 die Preu-

_ Kaufdergic Renkasse und die Renten-
Sop-, bank - Kreditanstalt ge-
\vjr wilrifen  Snk " ineinsam den damals noch
seine RMts auf i.eu”r-Konzern“ erwarben, wiesen
AuSl efreiiutnsiHlej i denken gegen den Kauf und
sie erM”’ daR j” ea‘u Ulld gaben der Befiirchtung
sich ?°.gleich sei 16 ietzt v°llzogene Investition, soll
Ne >>"“m "'eitere groBe Investitionen nach
11B0 MW" i:.gl@ Jahrg X928, B ANI2;: f€rd€X

nach Y8 die -9l 0.1219). DieRPfage—nach dem
jetzt™vu bellu , camals stellten und der Wunsch
&< i O * sALs8CheBverwarrenen Geschafte sind erst
die Samt aufgegriffpnzUr Untersuchung der Roggen-
Zeit in ,.andere a,t WOrden; von einer Stelle also,
°chen I*6 Untersiir.uga®en.”a” und die sich zu einer
"eseu a8seu, jn ~ Un® dieser Geschafte hat hinein-
eri*ndligfare> die R”r, es he' weitem wiehtiger ge-
tehehe @  anfzuheljptetgrilngle der Roggenstitzung

a)nueV°L hatte i n‘T3Ware dies rechtzeitig ge-
lu, °hue Zw mr, .cbserndhrungsminister im

Uegaer\?eaaht, ,icle. e'ne betrachtlich schwerere
f'eyen s atlen Wafired.iasdeblich der Fall war, seine
jHcht h«v.e AbsichfpC eudich schlagende Argumente
riijarin  ® Sk i: ins Eeld fibren kénnen. Viel-
®>it 2ngea gefUn.ugarr fir die Taktik Dr. Baades
Gesch-?6“ aussnr® ?r0*z der Bedenken, die man
NSs°n Apte Um di 6p en ™ J@®> daR der Ausschul
tollen ,'n diesem GetreMe-Industrie und -Com-
S°chst ; dall die p Ze'tpunkt untersuchte, ist fest-
eill Kauf fcbluBreioifge-nj sst; se’ner Untersuchung
k.Se||sch;lfihat Herr R- m * Wenige Wochen nach

AlUflletl der r eutscherUX eein V°n der Gr°Beinkaufs-
f m'vahi* GjC seien .foasumvereme erklart, die

iU»a i »?Sebote’ " i P ™>nJaW rist ,zur gefl.
g 46 Haol,r eBe Bemp.i sprachen hm AR-:
stn® diorai raghche Bete p8 dIC Vermutung aus, dald

S k U IScbe Entlast?1liguj S T°n 10 % “mindest
7 UWn Ichht der ErII" A der N"e'den Kaufer dar-
' ele»-- ehp., Erlauterungen, etzt uper die
h Ih 6>IZ|ger gebga worden g> gf& ]etzt ﬂ er die
Rab«n A" 6r "'ollte sie n Sl ~ Kommerzienrat
dp”eu ; erxheint ITrht einma] geschenkt”
S Cr”eh, nochsSd® """ daS die o6ffentbchen

h GiIC , d ~er s i
ﬁnb§ "ho't 'én Uhd 'ESEF erzBr%Tndes“t? \7orﬁ£umf|'d
haheUva e” nichl e in m a lliUberkapitalisierten —
Roben UbeJ?eBl Dritte? e JO01L “ ‘‘erworben, sondern

tr? f aUch @eS,neben den”lrd-bembHn missen> sie
hnSlicb he °ch die Aktl Akt'en der Mihlenvereini-
??tea ZUgenommen e* zelnf" Miuhlen nach-
ISchen ? & Ursen, die + fastalle diese Aktien-
80 Und Igoy J- nacb der Berechnung

% hegen. Provisionen sind

dabei nicht gezahlt worden, wie unter anderem Herr
Scheuer einmal vor dem AusschuR mit Nachdruck
erklarte; aber derselbe Herr Scheuer hat mit der
Bankengruppe, die als Verkauferin auftrat, eine be-
trachtliche Abfindung fir den etwaigen (inzwischen
eingetretenen) Verlust seines Generaldirektorpostens
vereinbart und ausgezahlt erhalten. Am eigenartig-
sten berihrt das Verhalten der verkaufenden pri-
vaten Bankengruppe, fir die der Bankier Andreae
(Hardy & Co.) brieflich und persénlich ausgesagt
hat. DaB er als Kaufmann ,verdienen will, solange
er kann , wie es einmal Jacob Fugger der GroRRe
ausgedrickt hat, ist ihm sicherlich nicht Gbelzu-
nehmen; die Art, in der die Bankengruppe ein Mil3-
verstehen des Angebots durch die Unterhandler der
offentlichen Hand unaufgeklart gelassen hat (Pra-
sident Klepper hat sicherlich nicht rechtzeitig er-
kannt, daR er in der GIC einen Mantel fast ohne
Inhalt kaufe und diesen spater noch teuer werde
nacherwerben mussen), geht aber Uber das, was
man als ,kaufmannische Tichtigkeit® bezeichnet,
wohl doch etwas hinaus. Ob freilich die Ansicht
richtig ist, die man gelegentlich auf dem Getreide-
markt auRern hort, dalR das Verhalten der Banken-
gruppe die Kaufer eigentlich berechtigt hatte, Wand-
lung, d. h. Ricknahme der Aktien zu verlangen,
kénnte nur das Gericht entscheiden. — Gegeniber
diesen schwerwiegenden sachlichen Ergebnissen der
Untersuchung haben einzelne Interna geringere Be-
deutung, so eigenartig sie auch erscheinen madgen;
das gilt von der Horlacherschen Indiskretion Uuber
die Sitzungen des Verwaltungsrats der Rentenbank-
Kreditanstalt — die erste hat den Ankauf (so wurde
wenigstens in der spateren Generalversammlung er-
klart) einstimmig genehmigt, in der zweiten kam es
aber zu recht lebhaften, um nicht zu sagen rustikalen
Erérterungen —; es gilt von den Verhandlungen, die
die Verwaltung der GIC mit Herrn Arthur Lehmann,
dem Verbandsgeschaftsfuhrer der Getreidehandler,
Uber seinen Eintritt in den Vorstand gefihrt hat, und
es gdt von der noch immer etwas dunkeln Rolle und
den Verdiensten des ehemaligen Staatssekretéars
Hagedorn, der lbrigens als geschaftsfihrendes Vor-
standsmitglied der Mihlenvereinigung schon in der
ersten Sitzung des Verwaltungsrats der Rentenbank-
Kreditanstalt (dem er angehérte) diesem die not-
wendigen Aufklarungen hatte geben konnen. Der
wichtigste Schluf3, den man aus diesen ganzen Vor-
gangen und Erdrterungen ziehen kann, ist wohl der,
dall die Geschéafte von Kaufleuten, Industriellen und
Bankiers immer dann am bedenklichsten sind, wenn
diese von ihren groRBen volkswirtschaftlichen Ab-
sichten sprechen.

Zu unseren Ausfihrungen

Uber die Berichtigung der

OstpreuBischen Land-
1 Schaft (vgl. Nr. 9, S. 432)
gibt uns Dr. Freiherr von BiRing, Privatdozent an
der Universitat Berlin, der an der Abfassung des
Berichts des Enquete-Ausschusses iber ,Die Lage
der Landwirtschaft in OstpreuBen* beteiligt war,
einen dankenswerten Hinweis. Der Enquete-Bericht
enthalt eine Darstellung der finanziellen Lage, in der
sich die OstpreufBische Landschaft befindet (S. 59 ff.).
Es wird nicht nur darin der Status der Landschaft
.als angespannt‘ bezeichnet, sondern ausdriicklich

Wie die Ostpreullische
Landschaft berichtigt
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auf den Verlust von 5,5 Mill. RM verwiesen, der aus
der Abwicklung des Amerika-Geschafts der Land-
schaft damals noch zu erwarten war und inzwischen
eingetreten ist. Im Anschlu3 hieran heil3t es wortlich:

,Die Landschaft ist aus eigenen Kréaften nicht in der
Lage, diesen Betrag aufzubringen, und regt deswegen an,
ihr diesen Betrag als Subvention seitens des Staates zur
"Verfiigung zu stellen.”

Wie Dr. Freiherr von Bifiing mitteilt, beruht diese
Darstellung des Enquete-Ausschusses ,auf den Aus-
sagen und schriftlichen Gutachten des Generalland-
schaftsdirektors der OstpreuBischen Landschaft vor
dem Enquete-AusschuR®. Es ist anzunehmen, dal auch
die Anregung, der Landschaft eine Subvention von
55 Mill. RM zur Verfigung zu stellen, von Herrn
von Hippel stammte. Demgegeniiber heillt es in der
im vorigen Heft verdffentlichten ,Berichtigung” der
Landschaft:

LSchliellich wird festgestellt, dal die Landschaft nie-
mals Staatshilfe nachgesucht hat, auch nicht daran
denkt, das zu tun.“

Das Urteil Uber die Glaubwirdigkeit der Ost-
preuBBischen Landschaft tUberlassen wir nach diesen
Mitteilungen unseren Lesern.

Die Frage, wie die Stadt

Berlin im Laufe dieses

Jahres 600 Mill. RM kon-
= solidieren soll, konnte
bisher nicht gelost werden. Die Verhandlungen der
PreuBischen ElektrizitAts AG und der Elektrowerke
AG bzw. der Viag Uber die Aufnahme auslandischen
Kapitals auf der Grundlage des Berliner Werks-
besitzes dauern an. Bei der Unklarheit, die Uber den
kinftigen verwaltungsrechtlichen Aufbau Berlins be-
steht, und angesichts des MiRtrauens, das man seiner
___in. den letzten Jahren unter dem Einflul einer
groBenwahnsinnigen Verkehrspolitik allzu groBzlgi-
gen _ Finanzpolitik entgegenbringt, sind bei diesen
Verhandlungen groRe Hindernisse, z. T. rein psycho-
logischer Art, zu Gberwinden. Es kommt hinzu, dafR
es® gegenwartig schwierig ist, offentliche Anleihen
deutscher Unternehmungen zu placieren, und bei der
GroRe des Objekts wird sich eine offentliche
Emission nicht umgehen lassen. In den letzten Tagen
spielt sich nun ein Intermezzo ab, das vielleicht als
Vorspiel anzusehen ist. Das Konsortium Sofina-
Gesflrel hat, anscheinend in Verbindung mit der
Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft, der Stadt
Berlin ein Finanzierungsprojekt unterbreitet. Es hat,
seine Hilfe bei der Konsolidierung der Berliner Schul-
den angeboten, wenn ihm dafir ein maRgebender
EinfluB auf die Betriebsfihrung in der Berliner
Elektrizitatswirtschaft zugestanden wird. Plotzlich,
wie das Angebot kam, ist es unter Hinweis auf die
Verhandlungen der offentlichen Werke zurickge-
zogen worden. Auffallig war dabei die Begrindung;
die Gesfiurel halte es nicht far richtig, ,die von der
Presse als aussichtsreich bezeichneten Verhandlungen
der Preag zu stdren“. Das Urteil einiger Blatter Gber
die Aussichten dieser Verhandlungen wird damit
offensichtlich angezweifelt. Es ist wohl selbstver-
standlich, daR man nichts unversucht laRt, um die
Kraftwerke der Reichshauptstadt unter deutschem
EinfluB zu halten. Immerhin ist die Lage ernst. Die
mittelmaRige Finanzverwaltung Berlins, die das Kon-
solidierungsproblem erst aufgriff, als ihr das Feuer

Kreditverhandlungen
Berlins mit der Sofina

éier
auf den Nageln brannte und die Falligke®*gu,
kurzfristigen Kredite in greifbare Nahe &J”"ié
hat die staatlichen Konzerne vor eine aulers jjese0
rige Aufgabe gestellt. Wir glauben, daf3 ullprOjekidl
Umstanden die Anregung, zwischen den berzi'
der Sofina und der Preag eine Verbindung” 7jog'
stellen, sehr erwdgenswert ist. Ergibt sich e ],e\\u*
lichkeit, mit Hilfe der Sofina unter Sic e” per
einer wirtschaftlichen Verwaltung nicht nur y ef-

liner Kraftwerke, sondern auch des frfgotli
kehrswesens und unter Erhaltung des 0rjnteToe®
Einflusses in den neu zu konstruierenden , rf »
mungen gen SB&KiRer Kemsodidierungt®”™
decken, so sollte man diesen Weg beschrei e ,ijclikelt’
falls zeigt der Zwischenfall mit groRer Der vOxige
wie ungeschickt es war, der Gesfurel 1L

Jahr das stadtische Minderheitspaket des _
tatswerks Sidwest zu Uberlassen, das, ganz a grtigeld
von der Preisbemessung, im Zuge der gegel <]jt
Verhandlungen in der Hand der Stadt ein bgpHdl
wichtiges Kompensationsobjekt hatte sein

prl;
Von dem fiahrfin *x
vaten Unternf

sachsischen S cL zgebL
bergbaus, dern .~ J

Subventionsgesuch
des sachsischen
Steinkohlenbergbaus

gischen Steinkohlen-Aktien-Verein in.
vor einigen Jahren den Ubrigen Steinko ~ gta®
des Freistaats Sachsen und der s&chsis® d
regierung ein umfassendes Fusionsproje
ganzen sachsischen Steinkohlenbergbau
worden. Schon seit langerer Zeit ist bekann ’ jjiip
Staat diesem Projekt nicht freundlich « jaelt

steht; jetzt hat der sachsische Finanzniin1* Jp#j
amtlichen Denkschrift den ablehnenden zvd n
der Regierung begrindet. In der Tat is gho®”
haft, ob bei der ungiinstigen geologischen fCj €I

heit der séchsischen Sieinkohlenflizy ~ je efHi
Fusion nennenswerte wirtschaftliche »°r Jef
werden kémmen. Gileichzeitjg onii dieser a™ jiat
Stellungnahme zu den Fusionswiinsc. boblenbs
Finanzminister mitgeteilt, dal die Stein ,"ret kaeij
werke Sachsens um eine ,Umschuldung . Jaf
fristigen Schulden mit Staatshilfe el °wr., €))
seien. Der Kreditbedarf fur diesen Ipickb, ier
Uber 12 Mill. RM geschatzt. Unter allsC* anSfllr
Hinweis auf die dem Siegerlander, °en*b}xidell aji
und dem niederschlesischen Bergbau y;esiidl
ventionen hat der Finanzminister dlese "tet- -.Jei
den Reichswirtschaftsminister weiter» wj
ernstlich zu beflirchten ist, da3 sich aUCgub”ell lagl
die grundséatzliche fpepmerschaft gegen, uf bgifp-
klingende Minze verwandelt, sei ?j en
wiesen, dall jede Subvention des s"@lgellen N vy
kohlenbergbaus als aussichtslos Je5
muB. In seinem Bericht Uber die Ko
(S. 67) hat der Enquete-Ausschulz *
sachsischen  Steinkohlenbergbaus 0 e
charakterisiert: , aib def edet
sEine eigenartige Stellung nimmt ""ejeinkoblenljg «s

sehen Kohlenreviere das sachsische t* C

ein; m einem hoehimdusiinalisigiten. 6 ven d e
in der Beschaffung geeigneter Arbeits " -ngjg. ~,0t &
junktur der umliegenden Industrien a so grfof'
allgemeinen Arbeitsmarktverhéltnisse g ett d'e, de
dem sachsischen Steinkohlenbergbau s  wahrell

derlichen Arbeitskrafte zu bescha e
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N achfraee’ \
Sinkt bei uiip-tiz-Seinem Produkt ansteigt; umgekehrt
ttteild das Antr ?sdSer Wirtschaftslage sein Absatz, wah-

fei Suter THC Von Arbeitskraften steigt.”

°hlejrber,i aoniunktur ist der séachsische Stein-
Cniunktur r- 0 nicht lieferfahig, bei schlechter
f.Utlstigen J, Indet er keinen Absatz. Dieser un-

°rdernng (| - e" sPrechend geht die Steinkohlen-
QL1 kurzen ||9S Reviers seit langem — wenn man
enig nber -T? »! lyeckuugen absieht — zurtick. Mit

UISum rund .1 <t im Jahre 1930 lag die Forde-
die JaRrR GQ drittel unter der Produktion, die
j,lr 193t Wird 1 .rtwcnde noch zu verzeichnen war.
gerechnet lild einer weiteren Fdrdereinschran-

d malRgs — (i * daB man trotz dieses stetigen Nie-

ri(>l,..Sck°n seit  ~nch darin zum Ausdruck kommt,
u ’heu des nnger Zeit mehr kein einziges Unter-
fa(ua*Uitut ~usischen Steinkohlenbergbaus echte
S(1 : ist kenn Wel'st — eine Subvention ins Auge
iltte- die » eéiC*nend ~r die schlimmen Fort-
er “ubventionsgedanke gemacht hat.

j kdousein= .r :'
irJ~autnvvollo r*n Ung
N

Die SchaffungvonKartell

Bindungen, die lber da
Koandtionémika.rtell il

«U » A selten S J b

ZelEt rZeugerfirlr,Za i und die verschiedene Struktui

Pi°cduktP ; d!'e Mannigfaltigkeit der er-
\W()(UnSS\veiSey dle haufige betriebliche und unter-

ProB>lei” die gSammenfassung von Spinnerei unc
vOIn {111 und Ponalisierung im Produktions-
W teli , lich der spekulative Einfluf

keiteil ea kbhere o , r kaben der Entstehung voi
Spi0  eiltgel"r.nir  pduung immer wieder Schwierig

_dm a Ifs6tzt- Das gut selbst fir die
Aucr i .Ur einp ,+er*e Verarbeitungsstufe noch an
8ehanfler kaben F 1 iKartellierung geeignet wéare

desdo. geckterhal+Sl i bisher nur regionale Bindun-
die jj. s°her£ eri lassen. Der Beschlul3 des Verbau

Tiii,'UUer von 4 lro°ttsPinner, von Mitte Marz an au
«teilt8® produk?nachst sechs Wochen eine plan-
eine} i IG1 HewmdnlQuSeinschnarikung vorzunehmen
18" o "afRikm aji:1 VEASHOR H3F aut dem wege
die , Wdien Sr>bfn ~usaminenfassung der gesa
denth P ai?te Durie -r Entzuschreiten. Aber ar
Pegej die Schw; ,u]lrunS dieses Versuchs z(
kat j.'g in diesPJ *endie jede schematis
ziert &K produk+- roduktionszweig bereitet. vV
'Verjtlf[], irinen, i.asem.sckrankung stark differ
'dtiGf ... psekaftig.. mit 60% oder weniger
odduift'teren Einsr-t arbeBen’ bleiben vorlaufig ’
Stand v~ 6 g nur Iri? ICUn8 befreit; sie sollen i
ak (fi PrUUs ausdpbm cllit JJber den gegenwarti.

Pflichte der Nortnib- die mit m
mw sick zn emalbe®llaftigung arbeiten,

UllgunSUn'nten Austn ~i dfosselung der Produkt
mBvor (" HEF bessérk WoBEH gilg Staffelung

k"Hsten"ken ist « + Akaftigten Unternehm

ZUrUcL t.70 % Ausnttiebe mit mehr als 60 %, L
B s

kirzen8tiv nd> ihre % di w- mehr als 90 %

Zeitveric-k)le Form dePrpdukilOn um ein V«
eillZeln Urzung ode nElnschrinkung _ Arb
»Usn fc6?, Unterni er Hetriebsruhe | wird

8arne She.n von dieserl 611 XreiSestellt. Ausger
Wle die Zwe- i/'gelang Fein- und Exp
Aweizybnder-Spindcin. Diese

seit einiger Zeit in einem besonderen (westdeutschen)
Kartell zusammengefalt, im Verband der Zwei-
zylinder-Spinnereien, der versucht, auf diesem
Spezialgebiet ein straffes Produktions- und Preis-
kartell aufzubauen. Dieses Teilkartell, das u. a. mit
den Mitteln der Kontingentierung, des Frachtaus-
gleiehs, des Treurabatts arbeitet, scheint auch als
Vorbild fir die weiteren Gesamtkartell-Plane zu
dienen. Die allgemeine Produktionseinschrankung,
die zunachst beabsichtigt ist, stellt zweifellos ein
Experiment dar, sowohl hinsichtlich der generellen
Durchfiihrbarkeit wie hinsichtlich der Wirkung. Die
Spezialisierung geht schon in den Spinnereien so
weit, dall es auch jetzt, wahrend sich der grof3te
Teil der Industrie in einer ausgesprochenen Absatz-
krise befindet, Betriebe gibt, die voll arbeiten und
far ihre Spezialprodukte einen auf Monate hinaus
gesicherten Absatz haben. Werden diese Betriebe
geneigt sein, auf volle Beschaftigung zu verzichten?
Wirde ihr Verzicht der Gesamtindustrie auch nur
etwas nitzen, da ja ihre Produktion vdon anderen
nur in den seltensten Fallen Ubernommen werden
kann? Es ist auch angesichts der Tatsache, daR schon
jetzt sehr viele Spinnereien verkirzt arbeiten, sehr
fraglich, ob der Zweck der Produktionseinsehran-
kung, eine wirksame Verknappung des Angebots, er-
reicht werden kann. Die MaBRnahme trifft ferner nur
einen Teil des Markts; bei der groen Zahl von
Spinnwebereien fallen nur die Verkaufsspindeln
unter die Drosselung. Man kann unter diesen Um-
standen gespannt sein, ob der neue Versuch im
Gegensatz zu friheren gluckt.

e e e, I Man schreibt uns: ,Ein
Die Kartellsperre soeben verdffentlichtes Ur-

des Arbeitgeberverbands teil des Kartellgerichts
... —— vom 18. Dezember 1930

kann sowohl in tatsachlicher wie in rechtlicher Hin-
sicht allgemeines Interesse beanspruchen. Die Ent-
scheidung spricht — im Gegensatz zu der friheren
Rechtsprechung des Kartellgerichts — den Satz aus,
daR die Vorschriften der Kartell-Verordnung auch
fur sozialpolitische Verbadnde (Arbeitgeberverbande)
gelten kdnnen, soweit sie sozialpolitische Ziele mit
Hilfe wirtschaftlicher (kartellmaBiger) Sperrmaflnah-
men zu verwirklichen suchen. Eine solche MaBnahme
habe aber schon dann Kartellcharakter, wenn eine
tatsdchliche Marktbeeinflussung vorliege, ohne dal
es einer besonderen hierauf gerichteten Absicht des
Verbandes bediirfe. Der Arbeitgeberverband der Ber-
liner Musikinstrumentenindustrie EV, dem Firmen
verschiedener Wirtschaftsstufen angehoéren, hatte be-
schlossen, an Nichtmitglieder nur mit einem Preis-
aufschlag von 15 % zu liefern. Friher hatte der Ver-
band die Belieferung von Nichtmitgliedern Gberhaupt
verboten, und das Kartellgericht hatte damals (1929)
die Vorschriften der Kartell-Verordnung mit Ruck-
sicht auf die sozialpolitische Zielsetzung des Ver-
bandes fiir unanwendbar erklart. Der Verband hielt
sich deshalb auch heute berechtigt, die betreffende
MaRnahme zu treffen, weil das Verbot der Beliefe-
rung eine viel einschneidendere Bedeutung habe als
ein bloBer Preisaufschlag. AuBerdem koénnten ja die
betreffenden Firmen ihren Beitritt erklaren, denn
dem Verbande gehorten ohnehin fast samtliche
Firmen der Branche, die untereinander auch wieder
im Verhaltnis von Lieferanten und Abnehmern stan-
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den, an. Das Kartellgericht hat die Preisdifferenzie-
rung von Nichtmitgliedern verboten. Das Urteil geht
davon aus, dalR der Beschlu3 Gber den Preisaufschlag,
der erst durch eine Satzungsanderung ermdoglicht
worden sei, kartellméaRigen Charakter habe. Denn mit
diesem BeschluB nehme der Verband auf die Preise
und Bedingungen seiner Mitglieder EinfluB. Wenn
auch der sozialpolitische Zweck des Verbandes un-
verandert bestehen bleibe, so bedeute die Anordnung
eines Preisaufschlags fir Nichtmitglieder doch, daR
der Verband dazu Gbergehe, mit Hilfe seiner monopol-
ahnlichen Stellung in der Branche eine Beeinflussung
des Markts auszuiiben. Bei dieser Gelegenheit bringt
das Kartellgericht zum ersten Male klar und deutlich
zum Ausdruck, daR eine solche Marktbeeinflussung
tatsachlich wesentliches Merkmal einer jeden kartell-
maRigen Bindung sei. Weiter prift die Entscheidung
die wirtschaftlichen Wirkungen des Preisaufschlags
und kommt zu dem Ergebnis, daR sie darauf hinaus-
liefen, die Nichtmitglieder konkurrenzunfahig zu
machen und von dem Geschéftsverkehr abzuschnei-
den. Die Preisdifferenzierung sei deshalb ein Nachteil
von sperrahnlicher Bedeutung und bedirfe zu seiner
Verhangung der Genehmigung des Kartellgerichts.
Die Genehmigung musse jedoch verweigert werden,
weil den Nichtmitgliedern der Beitritt zum Verband
nicht ohne weiteres zugemutet werden kdénne und
jedenfalls derartige MaRnahmen nicht die geeigneten
Mittel seien, fur den Beitritt zu einem Arbeitgeber-
verband zu werben. Es ist erfreulich, dal das Kartell-
gericht unmiBverstandlich erklart hat, dal kartell-
maRige Beschlisse und MalBnahmen der Aufsicht der
Kartellbehdérde niemals entzogen werden konnen,
auch dann nicht, wenn der Verband als solcher rein
sozialpolitischen Charakter tragt.”

~ Herr Dr. Bruno Richert

Streit schreibt uns: ,Der Ein-
um den Bahnhofshandel zelhandel sieht in der
. ..mim= Verkaufstatigkeit des

Bahnhofshandels, soweit sie aulRerhalb des allgemein
angeordneten Ladenschlusses liegt, eine starke Scha-
digung seiner Interessen. Er verlangt deshalb die
Gleichstellung der Geschaftszeiten des Bahnhofs-
handels mit denen des ulbrigen Einzelhandels. Da
sich mit diesem Streit zahlreiche Verb&ande, Stadt-
verwaltungen, Behérden und die Reichsbahn be-
fassen, und neuerdings die Klagen des Einzelhandels
auch den Reichstag beschéaftigen sollen, erscheint es
angebracht, einmal den Wert des Streitobjekts fest-
zustellen und zu einem Urteil dariber zu kommen,
ob dieser groBe Aufwand an Kampfhandlungen an-
gebracht ist. Auf der einen Seite steht der Einzel-
handel mit seinen Hunderttausenden von An-
gehdérigen. Er bewaéltigt nach den Berechnungen von
Prof. Dr. Hirsch jahrlich einen Umsatz von rund
30 Milliarden RM. Nach der Bevdlkerungs- und Be-
rufszahlung von 1925 betrdagt die Zahl der im Einzel-
handel beschaftigten Angestellten etwa 1,5 Mili. Per-
sonen. Auf der anderen Seite der Bahnhofshandel,
wozu auch der Bahnhofsbuchhandel (aber nicht die
Bahnhofswirtschaften, deren jahrlicher Umsatz rund
250 Mili. RM betragt) gerechnet wird. Nach den Er-
mittlungen der Reichsbahn gibt es im Bahnhofs-
handel (einschl. Bahnhofsbuchhandel) 1760 P&chter
m it einem Personal von 3892 Kopfen. Der Umsatz
des Bahnhofshandels und der Automaten wird von

sachverstandiger Seite auf etwa 60 Mill. RM Ja jeia
geschatzt. Wie man sieht, stehen sich also 111y oia
Streit zwei recht ungleiche Partner gegeniber, *
Einzelhandel wird nun jener Teil des Baa, f io
handel Umsatzes als schadigend angesehen, eir
den lber den allgemeinen Ladenschlu hinaus *
den Zeiten erfolgt. Das ist nach den Angab6” /.
Bahnhofshandels etwa ein Drittel seines we gg
Umsatzes. Da diese Zahl vom Einzelhandel nie
stritten worden ist, der Einzelhandel auch jjOfS
eigenen Angaben uber die durch den

handel hervorgerufenen Schadigungen der jjep
handelsgeschafte gemacht hat, darf man wo £s
Schatzung als ungefahr zutreffend ansehe
wirde sich demnach fiir den Einzelhandel llUl.e et
20 Mill. RM Umsatz jahrlich handeln, um gpflei'
glaubt, seinen Gesamtumsatz vergrolRern zu jigii,
Man mufl hier zunéchst die Einschrankung

daR nicht der gesamte Einzelhandel der ~ nChe>
sein wirde, sondern nur ganz bestimmte jigen-
Sodann kommen zwei weitere Einschran ~ (je
Wenn dem Reisenden auf dem Bahnhoi "'°"'gaiv
Mdoglichkeit gegeben wird, seinen Reisebedar™*er
oder teilweise bequem zu decken, so wird 0L
Bedarf Uberhaupt ungedeckt bleiben. Fcrucl* ¢e&
nicht nur der kleingewerbliche Einzelhandel
erhofften Umsatzgewinn teilnehmen, sonder

die Warenhauser, Konsumgenossenschaften*
statten, Konditoreien und der StralBenhande &P
sich beteiligen; denn man kann nicht annehm Rej ad
der beim Bahnhofshandel friher gedeckte
nunmehr ausnahmslos in den kleineren und
Geschaften befriedigt wird, die den freih
den Bahnhofshandel besonders energisch rglyiw
NutznieBer wiirden gleichfalls die Bah» gtteil
schaften sein, vor allem fir Zigarren,

labak, Obst, Schokolade, Konfitliren, M* c

sieht, daR mit der Zahl von 20 Mill. der ~O0I° jtejji »
handel zu erwartende Umsatzgewinn bei 'veg jo b>
hoch veranschlagt wird; es dirften hochste/l

12 Mill. sein. Der Mehrumsatz in dieser Ho. Raba
sich nach der geforderten Einschrankung ii.ande n
hofshandeis auf eine Reihe von Ein?* ga®
gruppen verteilen, die insgesamt einen , ,Beicd”
mehr als 10 Milliarden RM haben. Auch 6* "

bahn ist an diesem Streit interessiert. Ein*L_ acfitf3(
ziell, da sie die Bahnhofsverkaufsstande Rah”.
Von dem Bahnhofshandel einschlieRlich jabrllf-e
hofsbuch handeis erzielt die Reichsbahn ajfa,
etwa 5 Mill. RM Pacht, von denen etwa 3M1ReX »
reinen Warenverkaufsstande entfallen, de tritt

die Buchhandlungen. Zum anderen./pnhhSt.

Reichsbahn die Interessen des reisenden fu,
fur dessenBequemlichkeit sie sich verantwPr BahlllL
Die Reichsbahn hat immer betont, da d er
handel der Reisenden wegen da ist, und LU.
halb nicht an die innerhalb der Ortsc ~,n;
gelegten Verkaufszeiten gebunden werde - oe

die Verkaufszeiten des Bahnhofshande_s”.eger

Verkehrsinteresse mafgebend sein. Bel jjjg, v
Stellung der Reichsbahn ist es nicht aUrT:lfsgC"flig'

der Bahnhofshandel sich selbst ,als ein GeS” ea
des offentlichen Verkehrs' betrachtet. 0 a(Jg ge
punkt der Hebung des Fremdenverke Js VRS

sich ubrigens die Verkehrsvereine un #
fur die Fremdenwerbung gleichfalls U
hofshandel ein. Auch abgesehen von
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NeMrsint
Rodels, z!SSe.rectitffertigt der Wunsch des Einzel-
ttrittiSen iof*"1g6?1. Milliardenumsatz einen Teil der
z Mill. RM Umsatz hinzuzugewinnen,
arteien _j , ie latsache, dalB von den streitenden
pereien , | pUr e*nc groRe Anzahl von Verb&anden,
].€'vegUnK ehorden sondern auch Parlamente in
jy | seir> dal werdeil- Es muf3 durchaus mog-
X licren V, ,ie 9 egner untereinander zu einer
i,ersioter “rs*andigung kommen, die auf das Ver-
i»g?udg ,.;U abzustimmen ist. Eine gesetzliche
a bberdiySs Sleiet-t vom Reichstag verlangt wird,
gestref3t we s°dle schon gar nicht von denen
jeden P-en’.d*e sich sonst mit soviel Emphase

ndeu* Ingriff des Staates in die Wirtschaft
Bei der AG fir Verkehrs-
vic® bei d« AG wesen ist eine eigenartige

“ Entwicklung zZu ver-
S |S|§| zeichnen. Erst vor weni-
ein ¢ 1l Aufsj6?, and zwischen der Direktion und
Po<sveaflikt ~ .fra* vertretenen Bankenkonsortium
«>f*Hen derrv”6ll Banken die finanziellen Dis-

i Direktion nicht solide genug er-

fjj B.aoken e:, Expansion auf dem Baugebiet
zuriinL r'skant war. Die Banken haben sich

W Jirle Yernk8§208¢7 — aBer dige ReU 2zUsammen:
ba Nach .Uns nunmehr das, was jene
Veo ,eld & pem Zusammenbruch der Industrie-
lle nClrsWesei, ,ranpEe AG, an der die AG fir
an A?>ehr L _ eiligt «t (vgl. Nr. 9, S. 438), hat
3k; ., ben Jp n weite Baubeteiligung, ihren Besitz
0 L vOnr.~erh o ff & Widrnann AG - etwa

de* , Dafur v Samt.8 M iil RM Kapital _ ver-
al<die’cben n,,r 4« sie keinen Barerlds, sondern

snat*® Verkehrswesen-Aktien, die vor-

&htZ m s‘ch als 6r eingezogen werden sollen. Es
folgi Giaeruna Um e*ne ausgesprochene Konzern-
wieti Weg doi- Rein? Umikehr von dem friber be-
rUa~ Ung scheint orcifrten Expansion. Diese Ent-
Se aer AG f..Z' einer allmé&hlichen Konsolidie-
als vel*- rrkehrswesen zu fihren, und

*xicht 101 faucht j-uilH1& bezeichnet werden; aber
®aadlc, rdber, untple< rage.auf, warum die Direktion
"ar j 1 diesen w ermeidung des Streites mit den
bon ,aza ein starP6" best'breiten konnte. Offenbar
Nders dalR «er ~ruck notwendig. Die Direk-
aUfs ¢ Zling mit lj ZUm. zmedenmal eine Ausein-
Anfg ,biel setzen jm Ri®enen Aufsichtsrat nicht
W yMsrat ein <] ~urf*? und das gab diesem
~ertei[ansaktion k ark<f Ubergewicht. Die Dycker-
>d Wit sich n ng\ ab®& nocb einen besonderen
dein R 2 MiB, Vprpea S Kaufpreis zu vergitenden

AuZ der englis®"™ ~&n’Wktien stammen aus
A k tie n ~ ien Aktionargrunnp. RptuipH

Agleich S '"D u echadieVT 8Chiedf nen Stellen lom:

p ler Markt rle Transaktion wird also nun
"btiep. afahr entlastet arkekrswesen-Aktien von
" erkeh,,'stande stets "t n'6 gAobe lombardierte
Naeht. Vesen-Verwnlt Ste 6n‘, Dafur hat aber die

"ea-Akc bat DyckerT ff Zuscstan<,n'sse ge-
hl ?ktien im ypk i.0?-Akt'en gegen Verkehrts-
~uaer t Borsenwérta inlS 1P n 1 ¢ il fagtaushrt, ob-
MtionJ* als der der V e tn Dyckerhoff-Aktie weit
leH2n2 der AG fiir V Clrswesen-Akt,e- Einzelne

1M der nachstenrp ~erke|IrSWesen werdan viel-
Generalversammlung dagegen

Einspruch erheben, dalR auf diese Weise einer
Aktionargruppe zum Schaden der Aktionargestimt-
heit ein Sondervorteil zugefihrt wurde. Immerhin
stehen dem die oben erwdhnten Vorteile fur den
Verkehrswesen-Konzern gegeniber. Der Bericht, den
die Verwaltung Uber diese Transaktion ausgab, a3t
die Dividendenfrage fiir das vergangene Geschafts-
jahr noch offen. Es wird mitgeteilt, dalR der Rein-
gewinn den des Vorjahres (4,6 Milk) nahezu er-
reichen werde, daB aber das notleidende Industrie-
bau-Engagement noch etwa mit 2,8 Milk RM zu Buch
stehe. Wie weit Abschreibungen hierauf und ferner
auf die Lenz-Beteiligung notwendig seien, soll erst
entschieden werden, wenn sich der Verlauf der
ersten vier Monate von 1931 Ubersehen lasse. Nach
Ansicht mafRgebender Verwaltungsmitglieder und
unabhangiger Beobachter durfte eine Dividende
keinesfalls verteilt werden, wenn man es mit der
Soliditdt ernst nehmen will. — Fir die Dyckerhoff
& Widmann AG, die gleichzeitig die friher ab-
gegebenen Beteiligungen an hollandischen Tochter-
gesellschaften von Verkehrswesen zurilckerwirbt,
bedeutet die Transaktion nach der kurzen Unter-
ordnung unter die Verkehrswesen-Verwaltung eine
Verselbstandigung. Die Dyckerhoff-Verwaltung hat
anscheinend im letzten Jahr, als die AG fiur
Verkehrswesen so unerfreulichen Diskussionen aus-
gesetzt war, mehrfach bedauert, daR sie sich diesem
Konzern angeschlossen hatte. Sie hat jetzt selbst das
Konsortium, das die knappe Majoritat Gbernahm,
zusammengestellt. Neben den Personlichkeiten der
engeren Verwaltung besteht das Konsortium aus der
englischen Gruppe Bennett und aus dem schwedi-
schen Kugellager-Konzern.

m Einer der wenigen noch

bestehenden ,Inflations-

Konzerne* scheint nun-
n mm o mehr der Auflésung ver-
fallen zu missen. Der sogenannte Blumenstein-
Konzern hat allméahlich eine so groBe Schuldenlast
angehauft — reichlich 50 Milk RM kurzfristig und
knapp 20 Milk RM langfristig —, daR es unmaoglich
erscheint, die z. T. schon uberfalligen Bankkredite
ohne Realisierung wesentlicher Bestandteile zurtck-
zuzahlen. Da die Konzernleitung selbst kaum An-
stalten gemacht hat, diese notwendigen Auflésungs-
malRnahmen einzuleiten, haben die Banken nunmehr
einen Vertrauensmann in die Verwaltung entsandt.
DalR es dafiir héchste Zeit war, geht daraus hervor,
dalR vor einigen Tagen die Bereitstellung der Zins-
und Amortisationsrate fur die Londoner Anleihe der
zum Konzern gehdérenden Bank fir Textilindustrie
auf ernste Schwierigkeiten stiel3, also voriibergehend
effektive Zusammenbruchsgefahr bestand, bis sich
die deutschen Bankglaubiger zu nochmaliger Hilfe
entschlossen. Sie haben damit Zeit fir die ruhige Ab-
wicklung gewonnen. Wieweit die hohen Schuldbe-
trage Uberhaupt hereingebracht werden kdnnen, ist
natirlich noch nicht zu Ubersehen. Die Auflésung
dieses Inflations-Konzerns wird fur die Gesamtwirt-
schaft keinesfalls ein Nachteil sein. Die Bruder
Blumenstein haben — urspringlich mit eigenen
Kriegsverdiensten, spater mit Kredit — Aktienpakete
der verschiedensten Textilunternehmungen aufge-
kauft, aber sie haben mit diesen Paketen nicht mehr
anzufangen gewuflt als irgendein Spekulant. Die an-

Vor der Auflésung des
Blumenstein-Konzerns
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gegliederten Gesellschaften wurden nicht zu einer
hoheren industriellen Einheit verschmolzen, sondern
der ganze Konzern (wenn diese Bezeichnung uber-
haupt gerechtfertigt ist) behielt die Form einer
reinen Aktienverwaltung, eines ungegliederten Hau-
fens von lombardierten Aktienpaketen. Fir die Ge-
samtwirtschaft wird es sicher von Vorteil sein, wenn
diese Pakete allmé&ahlich wieder in Kreisen placiert
werden, die nicht 50 bis 60, sondern jeweils nur ein
Unternehmen kontrollieren und ihm die nétige Sorg-
falt widmen konnen. Die Erreichung dieses Ziels
wird aber dadurch erschwert, dafl die Unternehmun-
gen z. T. finanziell miteinander verflochten sind; vor
allem haften elf Werke solidarisch fiir die englische
Anleihe der Bank fur Textilindustrie. Bevor diese
Haftung nicht ablauft oder abgeldst wird, durfte die
Placierung der Pakete schwierig sein.

m Man sollte meinen, daR
die Erfahrungen der letz-
ten Jahre die Hoffnungen
auf eine wirkliche Markt-

besserung durch kiinstliche Produktionseinschréan-

kung zur Genilige als vage erwiesen héatten. Trotzdem
werden immer noch MaRnahmen dieser Art emp-
fohlen und durchgefihrt. Bei der Restriktion der

Zinnerzaugung, die vom 1. Marz an erfolgt, ist man

sogar soweit gegangen, die Beschlisse formell zu

legalisieren, indem man sie durch Verordnungen der
zustandigen Regierungen, also der Regierungen der

Malaienstaaten, Niederlandisch-Indiens, Boliviens

und Nigeriens, unterstiitzen 14Rt. Eine Uberschreitung

der festgesetzten Produktions- und Ausfuhr-Quoten
ist fur die Zinnproduzenten der genannten Lander
nicht nur als Bruch einer Vereinbarung anzusehen,
sondern als Versto3 gegen ein Landesgesetz strafbar.

Es handelt sich also um eine regulare Zroangsbemirt-

schaftung der Zinnproduktion, durch die man die

internationale Gewinnung an diesem Metall von

185000 t im Jahre 1950 auf 145000 t im Jahre 1931

herabdricken will; die Verordnungen sind zunéchst

fur die Frist vom 1. Marz 1931 bis zum 28. Februar

1933 in Kraft gesetzt. Es ist kein Wunder, dal von

englischen Interessenten — nicht nur von Ver-

braucherseite — ein ziemlich lebhafter Widerstand
gegen diese Form der Zwangsbewirtschaftung geltend
gemacht wird. Man hat gegen sie auch grundsatzliche

Argumente vorgebracht; durch die Legalisierung der

MaRnahme werde den Zinnbetrieben, die auch bei den

gegenwartigen Preisen noch rentabel arbeiten, ein

Teil ihrer Produktionsmdglichkeit und damit ihrer

Gewinnmdglichkeit von Staats wegen genommen, was

gleichbedeutend sei mit einer Enteignung; Ent-

eignungen ohne ordentliches Verfahren seien aber auf

Territorien, die unter britischer Verwaltung stehen,

verfassungswidrig. Abgesehen von diesen Einwanden,

hat aber der Restriktionsplan auch keine sehr trag-
fahigen Grundlagen. Die Einschrankung um rund

22 % der Vorjahrsproduktion, die zunéchst in Kraft

tritt, wird die Entlassung einer erheblichen Anzahl

von chinesischen und malaiischen Arbeitern sowohl
in den Malaienstaaten als auch in Niederlandisch-

Indien zur Folge haben. Desgleichen werden im

bolivianischen Bergbau Indios zur Entlassung kom-

men, die schon vor einem Jahre sehr unruhig wurden,
als dort die Produktionseinschrankung begann. Jetzt
werden diese Elemente den Regierungen der betref-

Gesetzliche Einschrankung
der Zinnproduktion

fenden Lander natiurlich Schwierigkeiten 111 aUCJ
eine Gefahr, welche die zustandigen Behdrden”
hervorhoben, ohne damit gegeniber dem Dran,
groBen Finanzgruppen, die ihre Kapitalien 1111 ¢ers
bergbau investiert haben, durchzudringen. dienseS
far Bolivien ist ferner die Frage des Zmsen A
far die in Amerika placierten Bonds von Be e ggjQi
Schwierigkeiten bestehen in dieser Hinsic

seit langerer Zeit. Es ist schwer zu sagen, ' Nel
sie beheben will, wenn der wichtigste E xp o " ajg
des Landes nur in stark eingeschranktem

zum Verkauf gelangen kann. Die Vereinigten

sind gezwungen, ihren gesamten Zinnbedar1 M‘ gfljeT
Import zu decken. Gegeniiber Aktionen, we girh’
Preise von Importwaren zu verteuern droh *~ Ji
die Amerikaner bekanntlich sehr empfind 1ge cP5
vorliegenden Fall kommt nun noch die d*0
bolivianischen Zinsendienstes hinzu. Wenn {,ert'
Brider Guggenheim in Bolivien selbst im o is'
bau tatig sind (bei der Aramayo-GrupptV’'”j*gel5
dieses Interesse doch nicht gro3 genug, um diej,-npen
amerikanischen Interessen kompensieren zu e
Auf eine Gegenaktion von amerikanischer - «d
man sich also gleichfalls gefalRt machen ala>
Pazu kommt noch, daR stch etne Reihe voNT) fiis4
ischen Zinngesellschaften dem Plan sehr ufgerity gel
weil dieser in seiner Endwirkung eigentlm VOfl
neuen und wahrend der groBen Zinnhab”¢eF1
1925/1927 aus spekulativen Erwagungen ge»”“urren?
Unternehmungen dient. Der natirliche AgjupPAj
kampf zwischen den verschiedenen Erzeuge , gt >
tragt also ebenfalls ein Moment der Unsic® »

die Durchfihrung des ganzen Planes hineUL jjch sg

Einschrankung unter diesen Umstanden plaPj,.
funktionieren wird, wie es die Schopfer e ytaA
hoffen, wird von den meisten Kennern U
bezweifelt. .
s *tS
................. Man schreibt® UgOpifi®
Osterreichische Zollplane JrnNafder felr
1 eoses ®» rund ein DriPe"jg eseP
des Osterreichischen Tarifs erheblich ,r -gjofl
Damals wurde auch eine baldige Generar rh

Tarifs angekiindigt. Selbst die Gegner _ ¢;a dbUf
Zollbewegung wiinschten eine solche herbe ,» Ja
die wiederholten planlosen Zollrevisionen A
vollig systemlos geworden war. Er bietet ~ n

dem heimischen Markt wirklichen Schu ' jvjur *
er zur Forderung der Ausfuhr geeigu geste'"rtjF
Preisniveau wurde in ungesunder V ei g geSa |f.

Durch eine grundliche Aussprache lber N
bef
Zollwesen konnte man , >m»« = d cet

politischen System zu gelangen, Dami gaéri
gute Weile. Die Regierung hat in An jjaOdelsTf
nahen Revision einer Reihe wichtiger verschO'
trage die Geneéralrevision des Zolltari s age In

und vorerst in alter Nachgiebigkeit gegE Cr
essentenwiinsche eine Teifrovelle Zith - . n
HauptausschuB — nicht dem Nationa "egGiic
gelegt. Der von den Parteien gleichma yOU'andel
HauptausschuR hat namlich das Rech > ” ege o
gen in dringlichen Fallen im Verordnung *~  €jji
zufuhren. Es handelt sich diesmal a. ZW&r y
groBe Zahl von Zbllen, die erhéht, lind ",‘estaml

kraftig erhdht werden sollen, um eine s zjehtID"
Anderung des Zolltarifs, daR die Hera
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i ™ aragrat)}|
* NatioZz T | wie eine bewuflRte Umgehung
i°leu atigefj-ia,s Aussicht. Von der groRBen Zolliste
eUn GleitZaoiir p. d'e Aufhebung der Ho&chstgrenze
i .~cherndiv,, p"r Getreide und die Steigerung des
e “oggen / reises auf 46 S bei Weizen und 42 S
t*** 19 S) pogenAvarti8er Weizenpreis 22 S, Roggen-
s aller Tevt,]6 ® F6hung der Viehzdlle, der Zolle
deren Ind Ausnahme von Baumwoll-
, rden> f aize schon im Vorjahr hinaufgesetzt
Bat'a) Vr ef Zolle fir Leder und Schuhe
tri« lijUSerile Oul»las, Tonwaren, schmiede- und
lleik e Und ,rjD GuReisen- und Stahlwaren, elek-
hRe+® vot] r-i'l «e Maschinen, Automobile, eine
Q.,C|1l die Lnnnmikalien> Packpapier usw. Zudem
der rv deeiiifn[lr " Irtschaft auf der Einfihrung des
'lie n ekelufnh ill0”» OP°ls und einer Kontingentierung
lord"PusitionZ; s*eFt es schon jetzt fest, daR
UicU1? Wird d if~ ? tlOnalrat die Regierung auf-
sdin deQl Hann+ “uHuovelle dem Nationalrat und
Uitsf sGrk auss.uhu3 vorzulegen. Da die Oppo-
hfat;6ll’ Die [|>"g 1F wird dies auch geschehen
gen Orialra.t unuref erUri® wird aber trotzdem den
Wirf|geilUgt j},r <.en: Fur die Vertragsverhandlun-
sie 8faul Grund aucll die Zollvoriage. Sie
llauri ,°U bei friiV,Cer " odaSe verhandeln. Das hat
sie rl6 SVertraa:sr. Gegr Gelegenheit getan, und da die
D eliw 6 Verhanfljmnei' blsller darauf eingingen, hat
uutr-.~ es der k +ngSad zur Methode ausgebildet.
texcbf 6tl ZollerliKifrreick”s°lien Regierung, die be-
Zul|rin°’SaU werde 'un»dn> bevor sie im Parlament
U'chts eeU dann hl’ ,n Handelsvertragen unter-
Z°l}e i uBrig, aj ,ei 1 dem Nationalrat schlie3lich
far d;, i Ungen i,,le uachtraglich gutzuheien. Die
Ui Al|; bereits einsf?” <ke Regierung, wie gesagt,
Jung> e h t genole eiteten oder fiir die nachste Zeit

Udt Unea. menfn Handelsvertragsverhand-
06 u, der Tschechoslowakei, Sud-

e'lver ,..

nantkynor Unrl 1
“Stand dp« Kn Wan?ssyndikat im Ruhrbergbau
dtchst  Weiters drex C''" es"Glischen Kohlensyndi-
ef L8 der SyndiknKl [*ate gesichert worden. Es is'
%rz . O Gas AG bel' gelungen, den Streit mi
els Fkr ymiwird die M » A gcn (Mgl NF- 8> - 388> Ver
stP mit iCnineliefert werrf C,ur8er Grof3gaserei mit Syn
a,aridPunk+h.fn der 2ecli,.eiu?lin<r zwar offenbar im Prim
ge!SHieR]i , es Syndikats ,edfalen;. der grundséatzliche

lie f*l Unber-, Westfalen Knhf6_ 6S niCht verPflichtet sei
V Vte jr eruhrt. Die ™ verwenden, bleibt da.

delxiien p, e unterliegt ni , ugdeburger GroRgaserei ge-
?P, ~Miche 8sWerk nn(j 7 Cl d®& direkten Verrechnung

eden oVird nicht i Cu: 6m Selbstverbrauchsrech
C d aUsch”™Bdikatsvetrrechnkannt' Vielmehr erhalt de
dii 'Whr.n c¢-Wud auf der p nf P?iS wé&hrend das Gas
G He S ~hlen beliefert reisbf sis der bisher bezogener
Z s verE r mit w A , r eV 0l Diese Regelung
t uhniPden «ein Mh J1 e"uVOrteilen fir Dessaum
i>U ieut vollstandig den Ubngen AuBenseitern is
G ,u icgQdfcr Streitfra wenngleieh nur provisorische
Uet’ue (Hs,, f Um,tl-Zech(-nfe erfolgt- Gleichwoh
«Uf ‘gUns der Ritte), die e'n' ,di?...ZeChe Friedrich dei
L,f'Stimint p?trebten schlieBr f 'u 1'ngclhrCr Verkaufs
sc)!8er Ber Dle Zechen r dem Syndikatsvertraj
«en QUinift'Verksverein w f ,i Israarck und der Magde
li h Ras p er. dem Syndikat60 durdl den Reichswirt
daér VorligV,soriUm gft kr KZWanSSWCif  beigeschlos

B es dan genden Erfal blS ZUm L Juli' Nach der

n 2ur Austripn Ungen Ist kaum anzunehmen
g ng des groRen Interessengegen

slawien, Rumaéanien und der Schweiz. Begonnen
haben die Handelsvertragsverhandlungen mit der
Tschechoslowakei und mit Ungarn. Von der Tschecho-
slowakei wird die Zustimmung zu einer bedeutenden
Erhdhung der Osterreichischen Zollsatze fir Gewebe,
Glas, Tonwaren, gu3- und schmiedeeiserne RoOhren,
Stahlwaren, Packpapier und Maschinen gefordert.
Die Forderung der Osterreichischen Ausfuhrindustrie
auf ErméaRigung der tschechoslowakischen Zdélle
muflte angesichts dieses KampfProgramms natirlich
zurickgestellt werden. Im Gegenteil, es ist nicht aus-
geschlossen, daR man, um die Zollerhéhungen durch-
zusetzen, der Ausfuhrindustrie noch Opfer zumutet.
Denn um die Zollerhéhungen durchzusetzen, wiill
man selbst vor einer Kiindigung des Vertrags nicht
zuriickschrecken. Anders ist das Verhandlungs-
programm Ungarn gegenuber geartet. Hier soll in
irgendeiner Form das regionale Vertragssystem vor-
bereitet werden. Ungarn soll nur noch beglnstigte
Einfuhrkontingente fir Getreide und Vieh erhalten;
Uber die Zugestandnisse, die man Ungarn abfordern
wird, ist man sich noch nicht einig. Grof3te Aussicht
auf Verwirklichung hat die — eine Umgehung der
Meistbeginstigung darstellende m— Pramiierung eines
Teils des Osterreichischen Industrieexports nach
Ungarn. Die beginstigten Kontingente der ungari-
schen Agrarausfuhr nach Osterreich sollen ebenfalls
pramiiert werden. Da die Pramien im Giro ver-
rechnet werden sollen, bedeutet das Projekt nichts
anderes als Zollrickvergttungen fir noch zu be-
stimmende Ausfuhrkontingente. Gelingt es, mit
Ungarn zu einem Vertrag dieser Art zu kommen,
dann wird es wohl nicht schwierig sein, den Handels-
verkehr mit Studslawien in derselben Form zu regeln.
Dieser Vertrag lauft Mitte des Jahres ab. Die Revi-
sionsverhandlungen sollen in der nachsten Zeit be-
ginnen, danach die Verhandlungen mit Ruménien.”

satzes Huttenzechen — reine Zechen kommt. Notfalls
wird man wohl auch dann wieder ein Provisorium finden.
Eine definitive Verstandigung ist zur Zeit besonders durch
die ausgesprochen ungiinstige Lage der Eisen- und Stahl-
industrie erschwert, die dank ihrer eigentimlichen Erz-
einkaufspolitik in eine besonders kritische Situation ge-
raten ist, die mehrere Jahre dauern kann. Soweit bei den
Mitgliedern des Ruhrkohlensyndikats die Eiseninteressen
Uberwiegen, mochten sie zwar gern durch Verbesserung
des Syndikatsvertrags in ihrem Sinne Unkosten ersparen;
sie kdnnen aber andererseits nicht auch noch die Verluste
eines syndikatslosen Zustandes tragen. Diese Hemmung fir
die Entscheidung der einen Gruppe dirfte das Zustande-
kommen eines Definitivums fast unmdglich machen.

Guter Pfandbriefabsatz im Jahre 1930

Die Pfandbrief-Institute haben allen Anlal, mit dem
Verlauf des Jahres 1930 zufrieden zu sein. Der Absatz
ihrer Emissionen hat sich ginstiger gestaltet, als zu Be-
ginn des vorigen Jahres gehofft werden konnte, und wenn
auch infolge der politischen Vertrauenskrise im Herbst
1930 noch zeitweise die Institute grof3e Betrdge an zuriick-
flieBenden Pfandbriefen und Kommunalobligationen auf-
nehmen muBten, so trat doch per Saldo infolge des Booms
im Fridhjahr eine kréaftige Absatzsteigerung gegeniber
1929 ein. Nach den Ermittlungen des Statistischen Reichs-
amts betrug der Bruttoabsatz an Pfandbriefen im Jahre
1930 im Inland 1784,8 Mill. RM gegen 888,55 Mill. im Jahre
1929. (Das Ergebnis fir 1930 unterscheidet sich freilich
von dem des Vorjahrs in der statistischen Zusammenset-
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tung insofern, als vom vierten Quartal an die eigenen Be-
stande der Banken allgemein vom Umlauf abgesetzt wur-
den.) Der Bruttoabsatz hat sich also nach den vorliegenden
Zahlen fast verdoppelt. Dieselbe Tendenz laRt sich bei den
Kommunalobligationen feststelleu; dort ist der Bruttozu-
wachs von 2588 auf 549,3 Mill. RM gestiegen. Wie nicht
anders erwartet werden konnte, hat das Ausland keine
groRe Neigung gezeigt, deutsche Pfandbriefe zu kaufen.
Die Kursverluste, die es vor allem im Jahre 1929 erlitten
hatte, waren zu gro3. So kommt es, dal} der Bruttoabsatz
von Pfandbriefen nach dem Ausland nur 41,5 Mill. RM,
der Bruttoabsatz von Kommunalobligationen sogar nur
1,7 Mill. RM ausmachte. Zieht man die Abgange durch
Tilgung, Rickkauf usw. von den genannten Zahlen ab, so
erhalt man den fur die Beurteilung des Geschéaftsverlaufs
mafgebenden Nettoabsatz. Es zeigt sich dann die erfreu-
liche Tatsache, daf} sich die Abgéange bei den inlandischen
Pfandbriefen gegentber dem Vorjahr verhaltnismaRig ver-
ringert haben. Damals betrug der Abgang 390,1 Mill., im
Jahre 1930 trotz des verdoppelten Bruttoverkaufs nur
535 Mill. RM. Bei den Kommunalobligationen belief sich
der Abgang im Jahre 1929 auf 83,9 Mill., im Jahre 1930
dagegen ,nur” auf 96,6 Mill. RM. Charakteristisch fur die
gegenwartige Lage ist es, da die Abgange bei den Aus-
landsemissionen sowohl von Pfandbriefen wie von Kommu-
nalobligationen den Bruttoverkauf zum Teil wesentlich
Uberschritten. So kommt es, da im In- und Ausland zu-
sammen der Nettoabsatz von Pfandbriefen nur 1228,2 Mill.
(gegen 501,5 Mill. im Vorjahr), der in- und ausléandische
Nettoabsatz von Kommunalobligationen 344,7 (gegen 157,9
Mill. im Jahre 1929) betragt. Der Nettoabsatz von Pfand-
brief- und Kommunalobligationen hat sich also von 6594
auf 15729 Mill. RM, d. h. um mehr als 250 %, erhoht. In-
teressant ist, da3 sich im vierten Quartal 1930 bis in den
Dezember hinein die Auswirkungen der Vertrauenskrise
verfolgen lassen. Der Zugang blieb wesentlich hinter dem
der vorangegangenen Quartale zuriick. Zu erwahnen ist
noch der Riickgang des Pfandbriefumlaufs der 6ffentlichen
Anstalten im letzten Quartal 1930, der im Gegensatz zu der
Bewegung bei den Ubrigen Instituten steht. Die Gesamt-
summe der von offentlichen Instituten ausgegebenen Pfand-
briefe hat sich in den letzten drei Monaten des Jahres 1930
von 2970,1 auf 1987,5 Mill. RM vermindert. Dieser Ruck-
gang ist im wesentlichen auf Kosten der preuBischen Land-
schaften vor sich gegangen. Allein die OstpreuRBische Land-
schaft hat ein Minus von 56,3 Mill. zu verzeichnen. Relativ
hoch ist auch der Riickgang bei der Hannoverschen Lan-
deskreditanstalt (minus 20 Mill.), was sich offenbar aus der
Rickzahlung der Amerika-Anleihe erklart. Beim Berliner
Pfandbriefamt ist ein RickfluB von etwa 4 Mill. festzu-
stellen. Ob sich die Verhdltnisse in der néchsten Zeit bes-

sern werden, laft sich noch nicht sagen. Eine s e
Kurspflege, an der es besonders bei den Landsc ciesb
fehlt hat, wirde das Vertrauen des Publikums

Werte wesentlich starken.

Personalia TiRet’

Der fruhere Syndikus der Berliner Handels enJah]
Geh. Justizrat Dr. Heinrich Dooe, ist im 72 u;:rr]l<an »
gestorben. Geheimrat Dove ist neben seinem * pOlitiker

die Berliner Handelskammer auch als freisinnige N
— er war vor dem Krieg Vizeprasident des Rei  "eg
und als Kommentator des Handelsrechts hervorge je

Im Alter von 52 Jahren ist Dr. Gustav Sintenis, e\scW ’
vier Geschéftsinhaber der Berliner Handels-b® * <O
plotzlich gestorben. Dr. Sintenis wurde im Ja*l
Carl Firstenberg als Syndikus in die Bcrlill)* gen®
Gesellschaft berufen. Auf Grund seiner herv”? egii
Fahigkeiten wurden ihm sehr bald gréRere Auifc g
tragen; im Jahre 1918 trat Dr. Sintenis in den g &fl.
personlich haftenden Gesellschafter des Inst' ~ onsQfi™X
widmete sich insbesondere. dem. .Emissions- und  biréicle
geschaft und vertrat die Bank im Aufsichtsrat z&d;
groBer Aktiengesellschaften. Dr. Sintenis bat (ere
rege publizistische Tatigkeit ausgeibt, insbeso
Fragen des Aktienrechts. frle aiJ

Der Prasident der Landwirtschaftskammer 1 gajb .a
burg-Strelitz, Wilhelm von Koéppen-Staoen, pat s
1. Marz im Alter von 64 Jahren. Der VerstorbegjiiiUl,"r,
auf dem Gebiete des landwirtschaftlichen j-elisle
wesens und der Absatzgestaltung groRBe *e
worben. PgA~m

Das Vorstandsmitglied der Hanfwei'ke Fis® A ist
Stadt AG, Geheimer Kommerzienrat Fritz Kn
Alter von 70 Jahren gestorben. ,

Der Mitbegrinder und langjahrige Mltlnha
liner Eisengrohandlung Schweitzer &

Oppler, starb im Alter von 80 Jahren. , g<Far

Das stellvertretende Vorstandsmitglied der e garb
industrie  AG, Dr. phil. Ernst Borsbach,

25. Februar. VorTnish

Der langjahrige Direktor der Verelnlgt® , MDtep
Laurahitte AG fiur Bergbau und Hittenbetr*ggtr ,»
a. D. Jozef Kiedrén, ist von seinem Posten zu .Ag<S0

Die philosophische Fakultat der Grazer . jL ung &
den Verleger Emil Reclam, Leipzig, in Wuf ernala jjt

Verdienste um die Literatur zum Ehrendokto®.?gs “ it
Das Ordinariat fir rémisches Recht, \3jT'&% >aSé et>

und Wirtschaftsrecht an der Universitat 06"

Professor Dr. Il. Kreller in Miuinster i- w-

worden.

Uilonjcn ”

Vereinigte Stahlwerke AG
Die Ursachen der Dioidendenkiirzung — Belastung durch
Quotenkaufe — Verschlechterte Liquiditat

Die Vereinigten Stahlwerke hatten in den Vorjahren
6 % Dividende ausgeschiittet und, wenn man das vorweg
abgebuchte Anleihe-Disagio einrechnet, im Jahre 1928/29
etwa 8 % verdient. Innerhalb der Verwaltung trat damals
eine nicht unbedeutende Minderheit fir eine héhere Divi-
dende als 6% ein. Fir das vergangene Geschaftsjahr
1929/30 zwang der Konjunkturriickgang zu einer Divi-
dendenkiirzung um 2% auf 4%. Dal tatsachlich der
allgemeine Konjunkturriickgang und nicht — oder wenig-
stens nicht in dem MaRe, wie es der Geschaftsbericht be-
hauptet — die anomale Selbstkostenerh6hung in Deutsch-
land an diesem Ergebnis schuld ist, zeigt eine Ubersicht
Uber die Produktionsentwicklung der europaischen Eisen-
industrie.

. Produkti0"5,
In der nachfolgenden Tabelle ist der 1,.erken LjoO5

gang an Rohstahl bei den Vereinigten Stau  pjodm* apS
gangenen Jahr gegenibergestellt einmal de ~ d&r ~
rickgang der dbrigen deutschen, sodanny ergleicd
landischen Schwerindustrie (jeweils ®a

Vorjahr): ,, I*
Vereinigte Stahlwerke ...ccooecvviee. s — ]lif
Ubrige deutsche Schwe i
Belgien ... :E%

Luxemburg

Frankreich 14
England ..o e in a,.

Gerade die unmittelbaren Nachbarindu®V®

und Luxemburg wurden fast ebenso

tionsrickgang betroffen wie die Vereinig We. . fii(
die erheblich besser als die Ubrigen deu b jjaftskrl w®*
geschnitten haben. Wie sehr die Welt"** eniusti* jjd
die schlechte Lage insbesondere der Ei grzeuguD
antwortlich ist, zeigt auch der starkere ~ Gr

gang in England. Nur Frankreich mac
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bis Ende September 1930 fast ungebrochen anhaltenden
Inlandskonjunktur eine Ausnahme.

Der Druck der Depression macht sich in der Bilanz
am deutlichsten bei den Verraten und Betriebsmitteln be-
merkbar. Die Vorrate — hauptsachlich Erz und Kohle —
stehen um 41 % hoéher zu Buch- als im Vorjahr, obwohl
die Verwaltung ihre Vorsicht bei der Bewertung betont.
Infolge des Umsatzriickgangs um 13,3 % hat das Debitoren-
konto um 47 Mill. RM = 16,9 % abgenommen. Wenn sich
die liquidesten Bestandteile der Debitoren, die Bank-
guthaben, Wechsel, Kasse usw., relativ gut gehalten haben
und zum 30. September 1930 28 % der fliissigen Mittel
ausmachen (im Vorjahr 26 %), so mulRl beriucksichtigt
werden, daB in ihnen die von der ,Phonix“ AG fur Berg-
bau und Huttenbetrieb aufgenommene und den Vereinigten
Stahlwerken zur Verfligung gestellte Anleihen mitenthalten
ist. Auf der Passivseite wird diese Anleihe unter den
kurzfristigen Verbindlichkeiten aufgefuhrt. Der Ernst der
Lage wird dadurch gekennzeichnet, dal sich unter dem
Zwang zur Finanzierung der Vorratsbildung die Bank-
schulden mehr als verdoppelt haben, so dal3 der Aktivsaldo
bei den Banken von 654 Mill. auf 47 Mill. RM zurick-
gegangen ist. Zum erstenmal stehen die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten héher zu Buch als die flissigen Mittel; sie
betrugen in den letzten Bilanzen 58 %, 67 %, 66 % und
104 % der flissigen Mittel. Die volle Herausnahme der
Vorrate aus den flissigen Mitteln 1aRt die Liquiditat aller-
dings etwas zu ungunstig erscheinen, da auch die Er-
hohung der Warenschulden und kurzfristigen Verbindlich-
keiten laut Bericht auf die Zunahme der Vorrate zuriick-
geht.

Ein Unternehmen, dessen Absatz an Fremde zu 38,4%
(im Vorjahr 36,9 %) auf dem Export beruht, muf3te natir-
lich vom Sturz der Weltmarktpreise, der im Verlauf des
Konjunkturriickganges eintrat, schwer in Mitleidenschaft
gezogen werden. Im Mittel von 1929/50 ist zwar in Deutsch-
land kaum ein Preisriickgang fiir Kohle und Eisen gegen-
Uber dem vorigen Geschaftsjahr eingetreten. Dagegen
lagen die Walzeisenexportpreise schon wesentlich nie-
driger, eine Preisbewegung, die sich bis zur Gegen-
wart noch verstarkt hat.

Preisanderung gegeniiber den Durchschnittspreisen 1928129

1929/30
(1928/29 = 100) Geschaftsjahr Marz 1931
Deutscher Kohlenpreis......cccococeee v + 0 — 6
Weltmarkt-Kohlenpreis + 04 — 7
Deutscher Stabeisenpreis — 1 — 9
Weltmarkt-Stabeisenpreis — 15 — 35

Aus dieser Aufstellung ist der Erlés mildernde Einflul3 der
Weltkrise auf die Vereinigten Stahlwerke deutlich zu er-
sehen, gleichzeitig aber auch der Rickhalt zu erkennen,
den die Vereinigten Stahlwerke an den deutschen Syndi-
katspreisen haben, die fiir nahezu zwei Drittel ihres Ab-
satzes gelten.

Der Geschaftsbericht erwdhnt zwar den internationalen
Preisriickgang und betont anlaRlich der deutschen Eisen-
preissenkung vom Juni 1930, ,da nur eine Senkung des
gesamten Kosten- und Preisstandes der deutschen W irt-
schaft dieser die erforderliche Wettbewerbsfahigkeit
sichern kénne“. Die Selbstkosteniberhéhung wird aber im
Geschaftsbericht allein mit dem Druck der Reparationen
und der ,verfehlten Wirtschafts-, Sozial- und Finanzpolitik
Deutschlands* erklart. Die Gehalts- und Lohnkosten
mufRten von allen politischen Bindungen befreit ,und mit
den Kosten des mit uns konkurrierenden Auslands in Ein-
klang gebracht werden“. Diese Darstellung ist recht ein-
seitig. So notwendig ein weiterer Abbau der o6ffentlichen
Lasten ist und so gewi? die Uber der optimalen Hohe
liegenden deutschen Lohne erméafigt werden missen, so
wenig kann eine schematische internationale Lohnnivellie-
rung das Ziel sein. Infolge einer verschiedenen Kombi-
nation von Kapital und Arbeit lag das deutsche Lohn-
niveau von jeher tber dem der fir die Vereinigten Stahl-
werke in Frage kommenden westlichen Konkurrenzlander.

Der diesen Landern gegeniber etwa bestehende Ko io
teil hat, wie auch die Untersuchungen der Enque stai>d'
der Hauptsache ganz andere Ursachen, namlich
ortswidrigen Ausbau der Thomasstahlerzeugung 1 teure
land-Westfalen auf der Grundlage der viel yereiniP
Schwedenerze. Dieser Nachteil mul3 sich bei den grz
ten Stahlwerken, die fiir einen erheblichen Tei g’wed®1L
Versorgung auf die langfristigen ungunstigen i a®
kontrakte (die it Geschaftsbericht unerwahnt e
gewiesen ist, besonders bemerkbar machen.

Bilanz

(Mill. RV) 30.9.27 30.9.28

Aktiva
Bergwerks- und Hittenanlagen  1207,953 1348525 1%%
Beteiligungen u. Wertpapiere 295159 265447  10)8lH
Warenbestande ... 203.624 173.535 5 14
VerschiedeneAktiv-Hypotheken 0,485 0875 o3 |en
Forderungen 245,385 201,295 76136
Bankguthaben ... 86.844 74,032 10,027
Wechsel- u. Scheckbestand .. 8,146 8,315
Kassen-, Reichsbank- u. Post- lm

scheckbestand ... 1,379 1,340
Anleihe Disagio-Rechnung .... 24.000 14,000 )0
Patente, Lizenzen und sonstige oo
Urheberrechte ... 0,001 0,001
*

Passiva « £ 800.°°°
Aktienkapital 800.000 ~ 800.000 e a8
Gesetzliche Riicklage. 80.000 80,000 ﬁﬂ?‘é
Anleihen 523,580 13,906
Aufgewertete Anleihen u. Hy- 10,217

potheken ......iiniiiniienes 14,128 11,796 0,12+
Sonstige Passiv-Hypotheken .. 1,249 0,468
Wohlfahrtsfonds und Unter- 6,72°
stiitzungskassen ... m 6,269 6,364 iﬁf,?
Sparguthaben von Werksange- 0,50°
NOFGEN oo 5,927 11514 158
Langfristige Verpflichtungen 165,382 121.972 709
Warcnschulden und sonstige 116.001
kurzfristige Verpflichtungen . 110,710 115213 620
Akzepte .. 0,876 20,981 .
Rembourskr 31489 20977 gggs i f
Bankschulden . 35,326 17.288 6,027
Anzahlungen der Kundschaft 3,039 12,727 35
Rickstandige Léhne, soziale q11
Beitrage und Lohnsteuern .. 23,794 22,601 Z.i ag
Noch nicht abgehobene Divi- 0,026 j
AENAE v 0,011 0,027
Noch nicht abgehobene Anleihe- 0,250
ZINSEN i 0,160 0,295
Noch nicht abgehobene aus- 0,272
geloste Anleihesticke ... 0,882 1,633
Abschreibungen auf Werks-
anlagen ..o 111,597 198,417 L1
Ruckstellungen f. Ofenerncue-
rungen, Bergschaden, schweb.
Prozesse und noch nicht ab- R1D
gerechnete Verpflichtungen .. 105,619 99,671 39
Reingewinn einschl. Vortrag .. 52,938 52,496
insbfS S
Die rheinisch-westfalische Schwerindustrie, AO
die Vereinigte Stahlwerke AG, konnte ihre vofi¥f yo'

unter dem Schutz der deutschen Syndik®"" pi®" {0

Dieser Schutz verursacht aber auch hohe K  cL'UMy!6

kesten darySyndizierung zeigen sich besonn  j@ir wa

der vorliegenden Bilanz. Die vor etwa ein®

nommenen Konsortialkdufe von Werken, UI1M

Teil stiligelegt werden muisten, erhdhen das “gen; @tell'

mit gering oder gar nicht verzinslichen Zug ~ uroe (€

wiesen werden 28,5 Mill. RM. Die Mittel daz n (]

weise auf dem Kreditweg beschafft, denn 0' ~ RM~* fiir

langfriatigeai VYerbindiichkeitea waox 251|Irau{%£%w

hauptsachlich auf Stundungen von Bnf*

neu erworbene Beteiligungen zuriickgetuR""jjjsSe

dieser Schulden wird die zukinftigen

belasten. b evfti
Neben der Erhdhung der Beteiligung@l ~ W I ¢et

wert die Zunahme der Anlagen um

(23,6 Mill. RM); sie ist teils auf denA f P '
Bochumer Stahlindustrie AG (von der D goteULl -
werke AG) zuriickzufiihren, teils auf ier NV
bauten besonders bei den Kokereien. ager 3

Das Gewinnergebnis fiel deswegen s"sC]Jre|I|U1"t . .
die Verwaltung an ihrer vorsichtigen AD 1On e u

auch jetzt festhielt. Die Abschreibungen Jirs® AH
Mill. RM nur 277 Mill. RM unter dem v "jese»

sind um 13,59 Mill. RM hoher als die a

lagenzugange.
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(Min A*er®*nn~ und Verlustrechnung

30.9.27 30.9.28 30.9.29 50.9.30

' ,nni>hmen

chel <Turr 2,402 4,612 4,169 4,372
280,398 289,172 284,758 262,206

-
29,207 34,589 34,034 33,657

53,849 56,994 57,099 54,738

/\ e b '*a 61,345 62,885 61,571 61,774

 ensdh 85461 86,820 83524 80,753
foidendg ‘y 04 52938 52496 52699 35656

Der L 6 6 6 4
dem” "Ohubi ) )
von " echnunJ?~uly ‘st stark(_ar_ z_uruckgegange_n, als
w1 BRrelts 7 SVSIGTAIGY ieb \ewit i JalirR 19289
ein nQi sind. \v 14 Khi. RM Anleihe-Disagio abgebucht
ak dXUckgang Ulna dies beriicksichtigt, ergibt sich
W,,.i bmSnfv .., 5 d. h. immer noch etwas weniger
gesuden und Al g&* ej 135 %). Da Steuern, soziale Auf-
VOri ken sing scoreibungen gar nicht oder nur wenig
taS diesm’i eilen zur Dividendenausschiittung und
hur 35,7 Mill. RM zur Verfigung.

Tioz Schifft Deutsche W erft AG
ersfen /j*"riSe erheblic/i héhere Gewinne — Die
O”oi® (m epressionsanzeichen in der Bilanz

«iebr, S&k immer"'tSClen Werften seit Jahren im Zeichen
Sen arni j*kender n" 6if.. verscharfendcn Krise stehen, die
Ham»]sdriickt k ,, escll® Itigung und unzureichenden Frei-
glter, n-.};." dm Deutsche Werft, die zur Gruppe
ReU, * ShiuB ’ 1930 wieder einen uberraschend
jloW, @9, Hat sieh ge egen' Eue Entwicklung des Unter-
ed Zal']l nrtssteif»L'%_ er §QH5BWJW5 im Sommer ' T

*&en- 1lans der r er_.fzichtung bewegt, wie die folgen-
ewinn- und Verlustrechnung deutlich

- (M>»>-RM)
31.12.27 31,1228 31.12.29 31 12 30
1.28 1,32 1,67 2.29
058 0,61 0,66 076
0680 0,73 1,06 1,59
6%

HgemB5 auler ° 8% 8%

§fit m8ensatz , n glnstige Entwicklung, die in vél-

~rfolh arfte ar allgemeinen Schiffbaukonjunktur

aUrH z P L darchgeful i r esauf gie naeh der Sanierung
'JL(JGn fuhren sein len Bestrebungen der Verwaltung

adtigen r ‘ui ganz ],,’ m6n Betrieb durch Spezialisierung
u* so Ifixen Kosten mmt?r SchiffsgroBen von allen un-
?»t walchter durcLnr-tntlasten' Diese Absichten waren
adltnismtrond des Kr;''/Uhren’ als die Deutsche Werft, die
1 selijl '~ primitiv ¢ @ “grindet wurde, damals ver-
gaste* ,eren’ in der TW AV "811* worden ist und nicht mit
Jd"veisf ar, die ,, erhaltung ziemlich teuren Anlagen

meL Wean tnan S r*ahl der deutschen GroRBwerften
ASden ]0I1 grofl3en Zk we’che Unterhaltungskosten

AN n" @s’d i"TSH SeBiff Hiieddoe lleih
B R ARabEN W Athe Hiedbns

& in Friedkas-
scim 1 ralionell ans  a'’ erricEtet wurden und heute
faraus ein efh1112~ 6"

1 kénnen’ 80 crg'.bt
~U dem h. karan unkemit!bli?her Verteil der Deutsehen
i-*Insl  nRerordentliplio 1zITr*eren Betriebseinrichtungen
Sh, ¢@nang e Tk™ A den die Gewinn- unc
r C 8dkC d w a8t'.cam es jedoch erst da
V n Serie!?en Konsequenz S'S | Irer glnstigeren Positior
N ch i au eiustelhe M1 Und Slch Planmafiig au
eadéfs ‘"erst etw« sk !'n mt in Deutschland diesen
o, ifitodIndustrie geSeniubergestanden, be
I> U Rk'ih seh ein ™ mit Nachdruck darauf hin, daf
£rfolg g'echsam 6In.50/ndmduelles Produkt wie eir
y > ‘ Adoch “er n i 6? Band Ecrzustellen. Dei
> tige p‘allmerun, autD? tsche" Werft recht gegeben
d aft% e P4SSagierschiff L daS Spitzenprodukt, das hoch-

Uemnd aidieser Art vili naturllch ausgeschlossen, de

SeichméalRike B rtvm 'Sete" einﬂ%h_en, um  ein«
ge Beschaftigung zu ermoglichen, gam

abgesehen davon, dal} sich gerade diese Schiffstypen fiur
die serienméalige Herstellung am wenigsten eignen und auf
diesem Gebiet die Konkurrenz mit den Ubrigen, alt re-
nommierten deutschen GroRRwerften kaum sonderliche Er-
folgsaussichten bot. Die Deutsche Werft hat sich deshalb
auf Fahrzeuge, besonders Fracht- und Spezialschiffe be-
stimmter GroRBen eingestellt und damit auf die Unterhal-
tung der fir den hochwertigen Schiffbau erforderlichen
Anlagen verzichtet. Sie hat infolge ihrer groBen Leistungs-
fahigkeit auf ihrem Spezialgebiet in den letzten Jahren,
und zwar besonders aus dem Ausland, regelmaflig gute
Auftrage erhalten; auch die zur Zeit vorliegenden Bestel-
lungen verblirgen noch fiir das ganze laufende Jahr aus-
reichende Beschéaftigung.

Gewinn- und Verlustrechnung
(MUI. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.28 31.12.29 31.12.30

Einnahmen

2,500 0,010 0,023 0,046 0,049

Vortrag
0,668 1,284 1321 1,675 2,292

Betriebsgewinn ...

Ausgaben

2,490 - - - -
0243 0575 0612 0661 0755
0434 0719 0733 1060 1,586

Vortrag
Abschreibungen
Reingewinn

Dividende in % 8 6 6 8 8

Wenn die Verwaltung trotz des um rund 50 % hoheren
Reingewinns die Dividende unverandert gelassen hat, um
dafir die Reserven mit 0,62 (0,15 Mill. RM besonders zu
verstarken, so ist das eine berechtigte VorsichtsmalBnahme
im Hinblick darauf, da auch bei ihr die neuen Auftrage
sparlicher einlaufen. Ein Blick auf die Posten ,Material-
vorrate, in Bau befindliche Schiffe usw.” sowie ,Kasse
und Bankguthaben“ auf der Aktivseite der Bilanz und
auf die Konten ,Anzahlungen usw.* und ,Glaubiger* auf
der Passivseite zeigt diese Entwicklung sehr deutlich.

Bilanz
(Mill. RM) 31.12.26 31.12.271 31.12.28| 31.12.29 31.12.30
Aktiva
Grundsticke und Gebaude--—--- 2,101 3,260 3,260 3,326 3,229
Hellinge u. Betriebsanlagcn .. 1,591 1,526 1,526 1,455
Maschinen und Werkstattein-

FChtUNG s > 3,943 2,254 2,189 2,124 2,109
Werkzeuge und Inventar....... 2 RM 2RM 2RM 2RM
Schwimmdocks und Fahrzeuge 1,634 1,601 1,555 1,681
Siedlungen 0,323 0,274 0,267 0,259 0,251

0,230 0,040 0,040 0,358 0,345
— — — — 0,242

Beteiligungen
Wertpapiere
In Bau befindliche Schiffe und
sonstige Objekte einschlieBI.
Materialvorrate
Verschiedene Schuldner
Kasse und Bankguthabe
Aufwertungsausgleich

4,164 12,830 10,303 13,647 13,420
1,101 4,124 3,133 6,164 5,629
0,188 0,540 3,641 8,890 8,775
0,080 — — — —

Passiva
Aktienkapital 5,000 10,000 10,000 10,000 10,000
Anleihen ... 0,228 0,589 0,571 0,455 0,411
Hypotheken 0,079 0,245 0,230 0,230 0,221
Reservefonds ... — 0,152 0,188 0,224 0,377

Angestellt.-Unterstitzungsfonds — — 0,150 0,200 0,250
Anzahlungen auf in Bau be-
findliche Schiffe u. sonstige | 6,390
Objekte ’ 11,887 11,384 21,869 16,452
Verschiedene Gl 2,955 2,704 3.812 5,838
Reingewinn ... 0,434 0,719 0,733 1,060 1,586

Die Investitionen in laufende Arbeiten sind wahrend der
letzten vier Jahre — abgesehen von einem geringen Ruck-
gang im Jahre 1928 — ziemlich unverandert geblieben.
Die Werft war also stetig und ausreichend beschéftigt.

Unplnktliche Lieferung

des ,Magazins der Wirtschaft® bitten wir zunachst
dem zustéandigen Postamt zu melden, weil dadurch
jede UnregelmafRigkeit am schnellsten aufgeklart
wird. Erst wenn die Beschwerde bei der Postanstalt
ohne Erfolg geblieben ist, bitten wir, den Verlag,
Berlin W 62, KurfirstenstraRe 131, zu verstandigen.
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Dagegen war bei den Anzahlungen 1929 eine erhebliche
Zunahme zu bemerken, die allerdings 1930 zum Teil wieder
eingebiRt ist. An sich kdnnten derartige Schwankungen
durch Veranderungen in den Anzahlungsmodalitaten, in
langerer KrediteinrAumung usw. erklart werden. Diese Er-
klarung trifft aber in diesem Fall nicht zu. Der Riickgang
der Anzahlungen bestétigt also, dal3 die Auftrage auf Neu-
bauten zurickgegangen sind. Die Verminderung der
Schuldner durfte im Zusammenhang mit dem etwas ruhi-
geren Geschéftsgang stehen, wahrend die erhebliche Zu-
nahme der Glaubiger bei gleichzeitig leichtem Anwachsen
der flussigen Mittel einer besonderen Erklarung bedarf, die
in der Bilanz nicht gegeben wird und die auch die Ver-
waltung zunachst noch ablehnt. Man beschrankt sich
lediglich auf die Bemerkung, dal} die Steigerung der Kre-
dite, die ja im Gegensatz zu der Ubrigen Entwicklung der
Bilanz steht, nicht auf interne Umbuchungen zuriickzu-
fihren sei. Mdoglicherweise ist sie auf groRere Vorrats-
kaufe bei den groRBen Lieferanten, die zum Teil gleich-
zeitig GroRaktionare sind, zurickzufihren, was allerdings
angesichts der Konjunktur kaum ohne weiteres verstand-
lich ware.

Aus dem nicht sonderlich aufschluRBreichen Bericht sei
lediglich erwahnt, dal die Verwaltung die aus W erftkrei-
sen gemachten Vorschlage, durch Gewahrung von Reichs-
zuschiissen die Neubautéatigkeit kiinstlich zu beleben, ab-
lehnt. Man wendet sich damit in erster Linie gegen die
bekannten Bremer Subventionswiinsche, gegen die die
Deutsche Werft stets in scharfster Opposition stand. Diese
Stellungnahme ist nicht Gberraschend, denn solange es eine
Schiffbaukrise gibt, sind stets diejenigen, die sich einer
verhéaltnisméaRig guten Beschaftigung erfreuen, fur einen
natiirlichen Ablauf der Krise eingetreten.

Burbach-Kaliwerke AG
Hohe Investitionen — Niedrige Abschreibungen — Ver-
minderte Bankguthaben — Hohe Dividende

Der Jahresabschlu der Burbach-Kaliwerke AG ist in
seinem Ergebnis hier bereits grundsatzlich gewirdigt
worden (Nr. 9, S. 434). Der nunmehr vorliegende Ge-
schaftsbericht bestatigt im wesentlichen die Auffassung,
daR die Beibehaltung der 12 %igen Dividende bei diesem
Unternehmen nicht als Zeichen besonderer Stéarke betrach-
tet werden kann. Auffallig ist die Hohe der Investitionen.
Es werden Anlagezugédnge (nach Absetzung der Abgénge)
in Hohe von nicht weniger als 65 Mill. RM ausgewiesen,
von denen nur rund zwei Drittel zur Abschreibung gelan-
gen, so daB im Jahre 1931 fiir eine verringerte und nur
zu niedrigerem Preis als im Vorjahr absetzbare Produktion
um rund 2 Mill. RM hohere Anlagewerte in dem Unter-
nehmen arbeiten.

Vergleicht man die von Burbach vorgenommenen Ab-
schreibungen mit den von den Sachverstandigen der Kali-
industrie vor dem Enquete-Ausschu3 genannten Satzen,
so kann man sich des Eindrucks einer knappen Abschrei-
bungspraxis kaum erwehren. Bezogen auf den Doppel-
zentner Reinkali des Kaliabsatzes beliefen sich die Ab-
schreibungen 1930 auf etwa 2,18 RM, wahrend nach den
von einer Reihe befragter Werke dem Enquete-Ausschufd
fir 1927 angegebenen tatsachlichen Abschreibungssatzen
rund 2,60 RM je Doppelzentner Reinkali als annahernder
Mindestbetrag anzusprechen waren (1928 waren die tat-
sachlichen Abschreibungen nach der Erhebung des Aus-
schusses im Durchschnitt noch wesentlich hoher). Selbst
wenn man die voraussichtliche Unrentabilitat der Neu-
investitionen im laufenden Jahre nicht beriicksichtigt, ver-
bleibt schon nach diesen Zahlen ein nicht unerhebliches
Minus, dessen Deckung der Aufrechterhaltung der Divi-
dende vorzuziehen gewesen ware.

n2ewob»'

Diese Bedenken werden verstarkt durch den Bjlair
lieh hohen Buchwert der Beteiligungen, die w gner
mit fast 52 Mill. RM ausgewiesen sind, alsO .serhf
Summe, die auch nicht annahernd dem Beteilig o
der leider in der Gewinn- und Verlustrechnung_* F
sondert ausgewiesen wird, entsprechen kann. QuoF1,

den Beteiligungen {berwiegend reprasentierten

werte nur bis 1953 bestehen, wéare eine langsam n

sation notwendig, die zu dem Abschreibung® jiinZu

den Anlagen als nicht verbuchter Ausgabenpos

tritt. , Abzug
Die Liquiditat ist zurickgegangen. ~ acV,vj Bau”ls

Dividende verbleiben nur noch rund 4 Mill- | . j.@ E

haben (gegeniber mehr als 7 Mill. RM im ..T?-réﬂ G

flissige Mittel, wahrend die Kreditoren (abzug erfabrC
Stellungen) keine wesentliche Verminderung
haben.
(Mill. RM) 31.12.28 31.12JL-
Einnahmen
Vortrag 0,026 1;':5%21 W
RohiiberschuB 22,212 ”
Ausgaben f,9*
Generalunkosten 1,073 \ 6,668
Steuern und Abgaben 3,181 5 4140
Abschreibungen . 1,586 ’ 8@
Zuweisung zum Wohlfahrtsfonds .. 0,259 10,095
GOWINN oo 16,139 ! r
Dividende in % 12 2 nsi°P

Dabei befindet sich das Unternehmen in «j»ergg’ i
auf dem Erddlgebiet, wo es mit der <“n*oncjled|
sowohl auf thiringischem wie auf bannovers ~ Ajje
torium zusammenarbeitet. Den ersten auslF 1€
Expansion gaben explosionsartige Gas- uni®jjig
im Schacht Volkenroda, aus dem jetzt refe Gedlth
fordert wird. Ob aber auf die Dauer in du'53 ogJ
zweig Erfolge erzielt werden kénnen, steht

Bilanz
(Mill, RM) | 31.12. 28
Aktiva . %
Bergwerksgerecktsame ... 5,749 122$:Zdl AN
Grundbesitz ............ . 1,151 28 77,13*
Bergwerksanlagen . 15,293 4%E L7
Fabrikanlagen . 7,451 N >
Hilfswerk ... 45501 2382 210
WONNhAUSEr  oovveeiiee i 2,813 2,362 MB)
Vorrate fir Betrieb und Anlagen .. 0,727 3747 4
Rohsalz- und Fabrikatebestande .. 1,541
KASSE oo et 0,029 00e2 a7B
Stanimeinlagen bei Verkaufsver- 0,940 5
€iniguNgen USW.....ccccvevies meviviens 0.317 11,910 n
Beteiligungen und Wertpapiere .. 48,734 2014 ~
Recht auf Ubernahme von Aktien 2,702 1205 M
Schuldner ... 143,589 1453 85X
davon Bankg 88,380
Biirgschaften 56,312 !

. . Passiva 125,000 %
Aktienkapital ... 125,000 12.878
Reservefonds ... 12,878 3.000
Sonderrucklage ... 3.000 1468 l%
Goldanleihe desKalisyndikats .. 36,635 ’

Agio auf Goldanleihe des Kali- 1,537
SYNAIKALS oo 0,962 [0135%
Aufgewertete Teilschuldverschrei- X 0.
bungen . 8%8 -
Noch cinzulésende Genufirechte .. 0,385
Rickstandige Dividenden u. Aus- B J
beuten 0,026 0.50?
Wohlfahrtsfonds ..o 0,500 19.356 )
Glaubiger 38,940 0.095 1.7
Gewinn 16,139 88,389
Birgschaft 56,312 A

Vielleicht ist dieBeibehaltung der Divideoij V 9],rs
dem wirtschaftlichen Ergebnis des )
entspricht, von dem Wunsch diktiert, M KaPllg|%itS>

an die Aktionare zwecks Beschaffung ne'' . neo e ¢ieSd>
anzutreten. Die beabsichtigten Neuinvesti * aate&
die abnehmende Liquiditat andererseits

Wunsch erklarlich machen.
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neues fi
\r Panzwissensdiaftliches Lehrbuch

Ritschl, Basel

Seres u;-  be und  Al1502Wissenschaft Ropkesl) gibt eine
herrs,i 1S$Hszweiep geineinverstandliehe Darstellung un-
arbeit ®&xen Lehre/ nic, a's eine bloRe Wiedergabe der
Und di Die leichte pejn *n einer vielfach eigenen Ver-
I°ckeme J e'sdge Ph , ' eder’ der scharfsinnige Verstand
fessoi € °h snrtwlL6 &nd Lebendigkeit des Verfassers
Bende pn' “as Buch en ~t°ff und verstehen es, den Leser
gebeil Irird>ninf, ; 'TIrd so seinen Zweck, eine gewin-
herri5t'v'fi erreich» 16 heutige Finanzwissenschaft zu
p°HtiSXnden Finanzira! Wennschon es die Grundfehler der
Ls hen.l:n Meinuns, In weitem MalRe teilt. Die finanz-
eitie go. Slcb sagen tS Erfassers treten offen hervor,
~och ~einuns mj Ser werde damit angeregt, sich
®&n wie , *ch der Fir, 1 ,n‘ Methodisch erhebt sich hier
Juhattij,, @ noch «u Wand' daR finanzpolitische Meinun-
& P*e i ErSebnisSed fi,,1 der Lmanzlehre als wissen-
de s‘u”erlich werden. Es fehlt auch bei
Seech»ftiSUnd politisch ¢ 'eMung von wissenschaftlicher
schaler , Itlscher Forderung, die allein dem Wis-
Shaft , gen zu auBPrri zu wirtsehafts- oder finanzpoliti-
n°r allen, "*Brauchen ' jEne dle Autoritdt der Wissen-
,?20onder v°a der alG»!/1e dandt zu gefahrden. Dies gilt
Je allge @®teuerlehre /Y1611 und der auf ihr ruhenden

|,'riaUztheQHne Steueriehre «"T UV so mehr>Je weniger
rt, d rtieruht Jp m, QL einer wissenschaftlichen

selber 'vAMGstellen §€hT S8 i dem EFUAdiFFtm ver
ItimGer w,V 1SSeschaft 6d/ Wisie WeRlgemeinier Rezepig
I'H o d /led<* und od« Theorie. Dieser Vorwurf muf
jirazwisg6l Eeutigen Finanz? ,Sebarfe gegen die tbliehe
aleoC ~ h a-IT ,m,r.rebre erhoben“werden. Ropkes
itlB pi-ier fed einer gewamnii*6il A ade ekklektizistisch mit

i?i( audh W e wissenschaftj6\ Und aare§enden Verarbei-

Ni 2@ venfa lem Erbslinds Idven Gutes: aber sie verfallt
.- ,Ine?ol8en wir dpie* uas«es Faches.

-dichte dPaa*. sehr k n t* 2 edankengang des Verfassers.

dtfV~APke l«llnaazwirtschaft Andaatungen Uber die Ge-
als Lin,_ gar nicht_ w historische Betrachtung

.k eme /[ ‘Lschaft zu Ij\'ende| ,er s’ch den Grundfragen

AuldStalt zur BefriL?rklart er ndchst den Staat
liiri EaPke mle./' rage, * 5 von Kollektivbedirf-
eUinrdualberF<E k*arunges Si»0 + “ Bektivbedirfnisse seien,
il 6ad«ti ,?fais"n“$HieS* e¥n im Gegensatz zu den
aus Ye teils Unterscheiden 1 Einzelne fiir sich allein
Von, AVechrr, />e*en ihrer F; Q SIcE von diesen dadurch,
Kon /taute \ ’."Leitsgriinden' 0'114 notwendigerweise, teils
é)emAﬂ Abe@urﬂ- i §Igt We‘Jery“-?pV er “m mt@%m also
die / tuater k p ! ssea neben den E| versteht also unter
Staat Qatswirt/"®Ichnet erscheine ”eif enthchen”, als welche
A H n nnS aft befied® nValle Bedirfnisse, welche

kP ukrin'i dte/ aat'ichePorzinaCh befledigen die
AJ ¢ Eiazele'd™ f Privatbahn S 1lanmanufaktur Kollek-

Us' adu gewpU f“isse- Das _eit 61 Pnvate Po”ellan-

'S '« fe », e" “ "lch »ich,l Es W tt.
dieft lals Gei 6 scheinthierR «nftS Lollektivbedurf-
der b m ieeW dmtbeits- oder ?°pke das v* zuschweben,

) S S « i..b",'as r i"sch*ftsbcdo',»i* ,»
nachtetiS® als rrnisse und der knVenn er das Abwagen

i2sthii?rach® ¥ 3By Akl 1P EiNansWitschatt" Be-
Pptgej.1. es handk" Edpke immer n” ,Indes in ablosbarem

PisS> ‘clikeit (Si/ Icb bei der Se°dl 6n der Vorstellung
gibt '.a)so Ge/'66)- Nur wenn St er um eir>e generelle

-i/m | ,ge”heils- S / S”echte Kollektivbeduri
Lt A p hte* Bedurini?semeinS<ihflftsbeduarfaisse,
etag'sPdvhdl0i Dr. W. w. maoglich und ist ein

4 t-inde. ii9 s!" fnz'D'*«enscliar/ n v
149 Seiten. _ P AV a it “ 1929' Inda’

Abwagen konkurrierender Gesamtheits- und Einzelbedurf-
nisse moglich, dann aber ist kein Raum mehr fur die An-
nahme, in der Steuer liege eine generelle Entgeltlichkeit.

Ropke bleibt zudem auf halbem Wege stehen, wenn er
von der ékonomischen Erklarung der Grundbeziehung der
StaatsWirtschaft und der freien nichtstaatlichen Wirtschaft
ausgeht, aber fiir die Steuerlehre auf das alte System der
spekulativ gewonnenen einander mdoglichst widersprechen-
den Grundsétze zuriickgreift. Liier wird der Eklektizismus
zum Verhangnis.

Doch ehe wir hierzu kommen, noch einige Bemerkungen
zum ersten Teil. Trefflich ist die Formulierung, dal bei der
Etatsberatung nicht jedesmal ein vollstindiges Abwagen
aller Posten, d. h. also der zuzulassenden Gesamtheits-
bedirfnisse im Verhéltnis zu den steuerlich zu kirzenden
Einzelbedirfnissen, stattfinde, sondern immer nur ein Aus-
gleich der Spitzenbetrage, wenigstens in praxi (S. 33). Die
Erage nach dem Maximum der Steuerlast scheint mir un-
fruchtbar, eine Héchstbelastung ist wohl nur empirisch
auszuproben. Sehr unglicklich ist der aus den Bestanden
der klassischen Schule mitgeschleppte Begriff der unpro-
duktiven Ausgabe, der bei Ropke eine groRe Rolle spielt.
Diese Aufwendungen erhalten damit den Makel, dem allei-
nigen Ideal der Produktivitat zu widersprechen. Die un-
produktiven Ausgaben sollen ,einen reinen volkswirtschaft-
lichen Verlust darstellen”, wahrend die reproduktiven Aus-
gaben ,die Steuerkraft des Landes zumindest erhalten oder
gar steigern“. Dies ist nun offenbar nicht der Zweck der
Staatsleistungen, sondern vielmehr ist ihr Sinn, Gesamt-
heitsbediirfnisse zu befriedigen. Damit aber tatigt die Staats-
wirtschaft eine endgiltige Ausgabe, einen unmittelbaren
Verbrauch, der ebenso berechtigt ist und den letzten Sinn
des Wirtschaftens darstellt wie der personliche Verbrauch
des Einzelwirtschafters. Es ist deutlich, dal} die standige
Fortsetzung des unmittelbaren Verbrauchs wieder die Vor-
aussetzung der ferneren Produktion ist, abgeschwacht und
ungleichmaRig gilt dies auch vom Staatsverbrauch. Eine
Zurechnung aber kann hier nicht mehr durchgefihrt wer-
den und scheint sinnlos. Neben den ,eigentlichen* end-
glltigen Staatsausgaben, in denen sich der letzte Sinn der
Staatswirtschaft erfillt, gibt es auch hier reproduktive
Ausgaben, d.h. Ausgaben fir einen reproduktiven Ver-
brauch von Giutern, die wieder produktiv wirkend weitere
Giter und Nutzleistungen abwerfen, die nicht innerhalb
der Staatswirtschaft endgultig verbraucht, sondern wieder
an andere Wirtschaften abgesetzt werden. Répke betrachtet
von seinem héchst individualistischen Standpunkt aus den
Bau von Kriegsschiffen als einen unwiderbringlichen Ver-
lust am Volkseinkommen und stellt die Ausgaben hierfir
gar den Reparationszahlungen gleich. Beides geht natirlich
nicht. Ebenso miiRte der Bau eines Gartenzaunes, die An-
schaffung eines Fliegengitters an der Speisekammer, eines
Geldschrankes, jede Sommerreise zur Kraftigung der Wider-
standsfahigkeit und Gesundheit des Kdrpers einen unwider-
bringlichen Verlust am Einkommen des Einzelwirtschafters
darstellen! Allerdings aber wird es auch der Privatmann
als einen reinen Verlust buchen, wenn er nach einem Streit
mit seinem Nachbarn eine uferlose Entschadigungssumme
und die beiderseitigen Prozefikosten bezahlen soll — weil
er nun eben den ProzeR verloren hat.

Weder als 16blich produktiv noch als miRlich unproduk-
tiv stellen sich fur RoOpke die Ausgaben des Staates fir
den Schuldendienst dar. Die Zahlung von Zinsen und die
Tilgung sollen eine bloRe Einkommensverschiebung bedeu-
ten. Fur die Zinszahlung ist dies richtig; die Schulden-
tilgung dagegen lauft volkswirtschaftlich auf eine Kapital-
bildung hinaus, eine zusatzliche Kapitalbildung, wenn die
Steuern, aus deren Ertragen die Tilgung bestritten wird,
den unmittelbaren Verbrauch des Steuertragers einschrank-
ten; dagegen bedeutet die Schuldentilgung eine nur steuer-
lich eingefangene Kapitalbildung, wenn die Steuermittel
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fir den Tilgungsdienst auf Kosten der Spartatigkeit der
Steuertrager aufgebracht sind.

Zu einem besonders krassen Ausdruck gelangt Ropkes
technischer Produktivitatsbegriff endlich in der Bestim-
mung des Beamten als eines Mannes, der der eigentlichen
Produktion entzogen ist und dessen Unterhalt die Portionen
der anderen verringert — geschrieben 125 Jahre nach Say,
drei Generationen nach List. Ich sehe nicht, daB Ropke
sich sonst konsequent zu dem Ideal einer anarchistischen
Gesellschaft von Handarbeitern bekennt. Aber, um auf den
Gedanken einzugehen, was der Kritik der Klassiker — und
auch heute wieder — berechtigt zugrunde liegt, ist der
MiRstand einer Ubersetzung der Beamtenstellen im Verhalt-
nis zur Volkswirtschaft. Sie fordert die Kritik — bis zur
Form derartiger ldeologien — besonders heraus, da eine
zu starke Verbeamtung auf politischer Organisation beruht
und vielleicht durch ihre Anderung beseitigt werden kann.
Nicht gesehen wird hier, dal3 uns ebenso in allen anderen
Berufen Ubersetzungen begegnen kénnen, sei es der Klein-
handel, der Weinbau, das Handwerk, die Metallarbeiter-
schaft oder sonst ein Beruf. Und ebenso mdglich ist eine
nicht ausreichende Besetzung — auch in der Beamten-
schaft: zu wenig Fabrikinspektoren und Sozialbeamte —
oder gar keine im liberalen Staate! —, zu wenig Lehrkrafte
im Verhéaltnis zur Schulerzahl, eine unzureichende Polizei-
mannschaft in einer Grof3stadt usw. Wir kdnnen eine ver-
haltnislose Besetzung der Berufsschichten als Abweichung
von einem Bestmall als unwirtschaftlich kennzeichnen,
nicht aber einzelne Glieder des Ganzen als ,unproduktiv .

Das Ropkesche Buch behandelt den Stoff des weiteren
in der Ublichen Einteilung der Lehrbtcher, die formelle
und materielle Ordnung der Finanzwirtschaft, die Staats-
ausgaben und -einnahmen, darunter wieder die urspriing-
lichen und die abgeleiteten Einnahmen. Fir den Finanz-
theoretiker ist hier noch mancherlei von Interesse, das
Meiste ist bereits berthrt. Im letzten Kapitel Uber die ab-
geleiteten Staatseinkiinfte interessiert uns noch besonders
die allgemeine und die besondere Steuerlehre. Es wurde
bereits beklagt, daB Répke hier in den alten Bahnen wan-
delnd die Finanzpolitik ohne methodische Abgrenzung ein-
mischt und wesentlich nach dem tberkommenen, von aul3en
an die Erscheinungen gelegten Schema der Wagnerschen
Grundsatze verfahrt. Zwischen den einander widerspre-
chenden Grundsatzen, die ebenso vielen Gesichtspunkten
entsprechen, wird dann nach der Schaukelmethode abge-
wogen, wobei bald die ZweckmaRigkeit, bald die Gerech-
tigkeit, einmal die Billigkeit, einmal das Interesse des
Staates oder das der Volkswirtschaft den Sieg davon-
tragen. Eine eingehende Kritik dieser noch immer herr-
schenden Pseudotheorie brauche ich hier nicht zu geben2.

In der besonderen Steuerlehre hindert die Ausrichtung
der Steuerlast nach dem Einkommen statt nach den Einzel-
bedirfnissen und ihrer Wichtigkeit in sozialer Wertung
(d. h. nach der Einkommensverwendung) den Verfasser, die
indirekten Steuern sinnvoll einzuordnen. Fir sie sprechen
nach der Uberkommenen Steuerlehre nur finanztechnische
Grunde, wahrend sie mit der Forderung der Gerechtigkeit
— wie sie im Wagnerschen System ausgelegt ist — unver-
einbar sind.

Die Starke des Verfassers liegt im Aufdecken von Zu-
sammenhangen zwischen staatswirtschaftlichen und volks-
wirtschaftlichen Erscheinungen. Die Behandlung der Uber-
walzungsfragen und die Schilderung der Inflation sind be-
sonders hervorzuheben, obschon auch in der Behandlung
der Steuerwirkungen die isolierte Betrachtung zu weit-
gehend beibehalten ist. Unter westlichem Einflul wertet
Ropke die Erbschaftssteuer sehr hoch, er erblickt in ihr
eine Steuer von ,nahezu souveraner Uberlegenheit*. Nicht
gesehen ist hier, daB die Erbschaftssteuer, solange die Ver-
wendung ihrer Ertrdge zur Kapitalanlage in der Staatswirt-
schaft nicht sichergestellt ist, einen Kapitalverzehr be-
deutet, den wir uns heute schlechter denn je leisten kénnen.

2) Vgl. daruber H. Ritschl: Theorie der Staatswirtschaft und Besteue-
rung. Bonn, Kurt Schroeders Verlag, 1925.
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Zeitschriften - Literatur

Villard, Oswald Garrison: Can Germany pay? The
Nation Vol. CXXXII, Nr. 3421, 28. Januar 1931.

Der Herausgeber der ,Nation“ berichtet Gber seine Eu-
ropareise. Er halt Deutschlands Zahlungsfahigkeit fir er-
wiesen. ,0f course, Germany can.’ Das ist das Ergebnis
seiner Berliner Impressionen, tber die er, amisant und in
etwas ungeordneter Form, referiert: Von den neuen
Prachtschiffkonstruktionen, von Ersparnismoglichkeiten
bei der Reichswehr, dem Pergamon-Museumsbau, den
Stadien, Badeanstalten, Parkanlagen, dem Riesendefizit
der Staatstheater, den geringen Durchschnittsdividenden-
rickgangen im Jahre 1950, der erhohten Ausschittung
der Gutehoffnungshifte, dem falschen Reparationsartikel
Dietrichs im ,Berliner Tageblatt‘, der VerlustWirtschaft bei
den Deutschen Werken in Kiel und der kostenfressenden
Zollpolitik. Aber die Hauptfrage fur ihn liegt anderswo:
.Should Germany pay?‘ Soll man das Land, selbst wenn
es materiell fahig ist, zur dauernden Tributleistung ver-
urteilen? Villard verneint die Frage sehr entschieden. Er
erklart den deutschen Lebensstandard fiir duRBerst niedrig
und weist auf die Moglichkeit innerer politischer Konflikte
bei Fortbestand der Reparationsverpflichtungen hin, die
eine europaische Gefahr darstellen und bei der weltwirt-
schaftlichen Verflechtung aller Lander miteinander auch
die Prosperitat der Vereinigten Staaten untergraben
kénnen. Eine konjunkturelle Belebung als Folge der Schul-
denstreichung kdnnte den Verzicht lohnen, und das mora-
lische Anrecht auf Revision liegt schon in der Anderung
des Geldwertes. Die Generation, die inzwischen in Deutsch-
land herangewachsen ist, hat wenig Verstandnis fir die
Forderung, Zahlungen fiir einen verlorenen Krieg zu
leisten, an dem sie nicht beteiligt war. Aber: .Germany
wants peacc*. Und daflir zu sorgen, dal der letztlich auch
fur Amerika bedrohliche Zustand internationaler Anarchie
aus Europa verschwindet, ware eine lohnende Aufgabe fir
Hoover. Er hat sie nicht begriffen. E. D.

Lorenz, Paul: Gegen einen gewissen MilBbrauch
mathematischer Formulierungen in der theore-
tischen Nationalokonomie. Jahrbicher fir Natio-
nalékonomie und Statistik. 134. Band, Ill. Folge,
79. Band, Heft 1, Januar 1931, S. 49.

Der Aufsatz enthalt nicht die Ublichen Einw&nde von
Nichtmathematikern gegen die Mathematik in der Preis-
theorie, sondern Fachargumente. Die aus den Nutzenfunk-
tionen abzuleitenden Tauschgleichungen, dieBudgetgleichun-
gen und die Gleichungen ,von der Erhaltung der Materie®
(d. h. tber den Grundsatz, daB bei den Tauschakten keinerlei
Stoff verloren geht) ergeben zwar ebenso viel Gleichungen,
als Unbekannte in Form von Preisen und Gitermengen vor-
handen sind. Jedoch ist die Aufgabe damit weder geldst
noch ihre prinzipielle mathematische L&sungsmdglichkeit
erwiesen: vor allem sind die Gleichungen reguliirerweise
nicht linear, so daR sie keine eindeutigen Resultate liefern
(abgesehen davon, dal3 ihr analytisches Gesetz nicht genau
bekannt zu sein pflegt) —, was bei der groBen Zahl der
Gleichungen die Zahl der rein rechnerisch méglichen L0&-
sungen ins UnermefBliche wachsen I|aRt, selbst wenn man
die imaginaren GroRBen von Anfang an draul3en laBt. [I.ii»
JAuswahlprinzip“ fur den Rest gibt es immer noch nicht
und die Anschaulichkeit des Tauschvorgangs wird durch
die Aufstellung des Gleichungssystems keinesfalls erhdht.
Uberdies verursachen schon minimale Ungenauigkeiten in
den Koeffizienten, die bestenfalls durch Beobachtung ge-
wonnen werden und naturgem&f nur ndherungsweise zu
bestimmen sind, bei der groRen Zahl der Gleichungen
ganz auBlerordentlich starke Ldsungsdivergenzen. E.D.
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Die Konjunktur

Wirde die Konjunktur den theoretisch ,vorgeschriebe-
nen“ Gang gehen, so mufte jetzt eine Periode auller-
gewohnlich niedriger Geldmarktzinssatze bestehen. Dafl}
die deutsche Konjunktur in diesem Punkt einen durchaus
anomalen Verlauf genommen hat, ist, wie man weil3,
Schuld der noch nicht voll bereinigten politischen Ver-
haltnisse. Die Diskrepanz in der Zinsentwieklung im In-
und Ausland hat sich kaum jemals in der letzten Zeit so
kral bemerkbar gemacht wie am letzten Ultimo, der saison-
maRig zu den leichtesten zahlt. Die Tagesgeldsatze haben
starker als erwartet angezogen — nach Ultimo ist aller-
dings wieder eine Entspannung eingetreten —, und die
Reichsbank ist in héherem MaRe in Anspruch genommen
worden als im Jahr zuvor. In dieser Konstellation liegt
gegenwartig zweifellos ein starkes Hindernis gegen die
Ansatze zu konjunkturellem Aufstieg, und einige Hoffnung
kann demgegeniiber nur die Tatsache bringen, daf3 sich
auf dem Kapitalmarkt, auf dem die internationale Solidari-
tat an sich noch weniger zur Geltung kommt als bei den
kurzfristigen Krediten, die Zeichen fir auslandischen
KreditzuilulB mehren, so unginstig auch die Placierungs-
moglichkeiten im Inland geblieben sind. Es kommt hinzu,
daB trotz aller Geldschwierigkeiten die Aufwartsbewegung
der Borsenkurse bisher nicht abgebrochen ist. Sie ist mog-
licherweise nicht mehr nur aus rein technischen Ursachen zu
erklaren. Andererseits liegen auf seiten der Produktion, des
Beschaftigungsgrades oder der Umséatze keinerlei An-
zeichen einer so grundlegenden Wendung zum Besseren
vor, daB von hier aus eine Umkehr der bisher dauernd
nach unten gerichteten Tendenz zu rechtfertigen ware. Die
Belebung der Borse ist schliellich auch nicht als einfache
Parallelbewegung zu der New Yorker Hausse verstandlich;
denn wo, wie in London, die objektiven Vorbedingungen
zum Borsenaufschwung vollig fehlen, kann sie sich eben
nicht entwickeln. Das verlorengegangene Vertrauen scheint
sich langsam wieder herzustellen. Tatsachlich beginnt
die Meinung Full zu fassen, daB die saisonmaRig
bevorstehende Besserung der Lage vielleicht etwas lber das
aus Saisongriinden zu erwartende Mal zu steigern waére.
Umschrieben wird diese Vorstellung durch die Formulie-
rung, dall moglicherweise der ,Tiefpunkt* der Depression
erreicht sei. Geheimrat Blicher hat sich, mit der Einschran-
kung, dal3 politische Schwierigkeiten ausbleiben, auf der
Generalversammlung der AEG zu dieser Ansicht bekannt
(wahrend in der Generalversammlung der Siemens &
Halske AG, die die doppelte Dividende verteilt, der Ton
etwas pessimistischer gefarbt war). Im letzten Monatsbe-
richt der Commerz- und Privat-Bank ist von der Berechti-
gung eines ,schwachen Optimismus* die Rede, und der
Bericht der Deutschen Bank beantwortet die Frage, ob die
Hoffnungen auf ein Ende des Konjunkturrickgangs — was
ja noch nicht Beginn eines neuen Aufschwungs bedeutet
— Aussicht auf Verwirklichung hatten, in vorsichtigen
Wendungen mindestens nicht negativ. RegelmaRig wird
dabei Nachdruck auf die Tatsache gelegt, dal den einzig
positiven Gewinn bisher eine Befestigung des politischen
Vertrauens darstelle, und daf} jede Erschitterung dieser
politischen Beruhigung auch die Ansatzpunkte einer wirt-
schaftlichen Konsolidierung vernichten muRte.

Sieht man sich demgegeniber die Zahlen der Produktion
an, so kommt man mit dem Bericht der PreuRischen In-
dustrie- und Handelskammern fir Februar zu dem Er-
gebnis, dall noch keine ,allgemeinen und bestimmten An-
zeichen* flir eine Besserung vorliegen. Natirlich sind hier
Unterschiede im einzelnen vorhanden, sowohl branchen-
maRig, indem einzelne Zweige der Textilindustrie eine nur
aus Saisongriinden nicht zu erklarende leichte Belebung
aufweisen, als auch regional: der Disseldorfer Bericht gibt
Auskunft dartber, daR in diesem Bezirk keine weitere Ver-
schlechterung erfolgt ist und vereinzelt Zeichen einer leich-

ten Aufwartsbewegung zu spiren sind. Im ga””~te rothCb
die Rdidiomnsmitieihndustrien wie bisher, . rodiM .
stérkerem Druck zu stehen als die Konsumgu | €Spute -
in der sich doch allméahlich die Lagerraum« B jer G ¥
handeis geltend macht. Der Stillegungsanr n ~go

hoffnungshiitte fiir die Zechen Oberhausen” 25°° e
den dazugehorigen Kokereien, von dem na die o

sonen betroffen sind, kann als erneuter Bcw -se aacJlsi
digkigie lsaige gelten. tmitoeibiii ist beispiels" jvfelch'gu
hulzverarbeitende Industrie nach den letz, , Upsthitirie

noch weit Uber den Durchschnitt schley lstoffill’v g

wahrend andererseits bei der Papier- und ¢e  ginsPe ,d-
zwar die Absatzverhéaltnisse als unverander jerh
schildert werden, aber aus der Tatsache, dafd e’
schaft keinerlei nennenswerte Vorrate beste
nung auf etwas besseres Geschéft in de £
Monaten abgeleitet wird. jnsti*1l
Der letzte Vierteljahrsbericht des Bernll, j?eSstel
Konjunkturforschung geht gleichfalls von  -ypei"'1l G
aus, daB Voraussetzungen fiir eine schnelle
des gegenwartigen Tiefstands nicht besteh
genkrafte* gegen die zahlreichen Depressionsl Un
falls ,Bedarfsstauungen“ gegeben sind: Na - unO jje
haltung Uber das objektiv erforderliche pur
greifen von eisernen Bestdnden des Ua . Bt a3 s
deutsche Konjunktur besteht somit die A, ruber./
sonmaRige Erleichterung, ohne dal eine jijn ist, jeck
gehende Besserung zu erwarten ware. 1 VersC

hier nicht von einer weiteren konjunkture id
terung die Rede. . WIirSympP®
Unentschieden, wie fast alle Konjunkt jjjac'1lUrfoh
auch der Eindruck, den das Messegescha. ti'rer, 3
Berliner Automobilausstellung scheint ein i, gl
geworden zu sein, wobei zu bericksichtig ee”d,M
Erwartungen der Verkaufer nicht eben h® , AP, itfl
kénnen. Uber alle Voraussicht niedrig #i®& uen “ 1
mittleren Personenwagen der Klasse zZWS LU* 1 {(de
10000 RM, wéhrend Kleinautos einerseits  tragt -ffe»l
andererseits im allgemeinen starker naC Znot et
und selbst Lastkraftwagen, trotz der F*na “jpge« . jjlif

liehen Korperschaften, recht gut unterz poeb z gWl
Wie die Leipziger Messe ausfallen wird, 1
uNgewifts Fest steht vorlaufig nury daB ;i pjel , poc

Besuch schwécher als vor einem Jahr war. ~ yOtei
all stark gedrickt sind und das Gescn
langsam in FluR kommt. * *

Der Geld- und Kapital«2*"

Knapper Ultimo in Deutsiliad **>€*£,
Der Ultimo brachte eine lGberrasc”"""g .jp

knappung. Tagesgeld stellte sich am a weSe»
erste Adressen auf 7—7% %, also noC,,wesise ,,ci5",$

Reichsbanklombardsatz. Dies beruhte (ler 1 e
nischen Grinden. Da die Reichsbank jiiit RT®
tierung von Wechseln den Monat F '', aar. n\6 g Qe
berechnet, auch wenn dieser, wie der r . unge» ‘, i@ O t,
zahlt, hatten die Banken ihre Diskon TaSeSu. ,nlc

niedrig gehalten und sich entweder gelu i
durch Reichsbank/ombards zu finan2l »“~sp1l "6 ur
séachlich wies denn auch die Lombar

der Reichsbank am Ultimo eine i«sf.Jbeslf.dP
301 Mill. auf, wahrend sie Ultimo Ja ogfedl .y« 9 @
173 Mill. betragen hatte. Aber auu* - Aei®, o o

nahm um 454 auf 1979 Mill.
76 Muill.

ZU, Wo

~en, s, k jo
Schatzwechsel rediskontiert

gtieged’ st s

Gesamtausleihungen um volle 746 Mi ' XU

130 Mill. mehr als im Februar 1930. jne rTZ«tBu*i i
keineswegs leicht verlaufen, was «m ies .¢ et 6¢ed
bleibt, als nach den Untersuchung jiche

Konjunkturforschung der Februar sa g ejda«sP
teste Monat des Jahres ist. Da cue
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g *schwflt inj Oj
®Se des Tiefstands der Konjunktur nach wie
UH 'Thin als Ni / 13 d*se knappe Geldmarktverfassung
ner Devisenc.reirkung der auslandischen Geldabzlge
a’'gaben der Reichsbank aufzufassen.

Berlin IFrankfurta.mM
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saintnSal s°fort nfw ATKimo der Tagesgeldsatz fir erste
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Emissionen wird nur zur Abdeckung féalliger Schulden
dienen, ein anderer Teil aber eine tatsachliche Neu-
beanspruchung des Kapitalmarkts darstellen, die auf die
Beleihung der Kriegsteilnehmer-Versicherungen zuriickgeht.

In Deutschland ruhte der Kapitalmarkt fast véllig. Uber
die deutschen Emissionen der letzten Monate gibt die unten
wiedergegebene, der ,Frankfurter Zeitung® entnommene
Tabelle AufschluB (vgl. auch die Glosse ,Guter Pfand-
briefabsatz im Jahre 1930" auf S. 483).

Die Warenmarkte

Wahrend der letzten Wochen haben sich die Preise

auf den

Kolonialwarenmarkten

im allgemeinen wenig verandert. Dies gilt insbesondere
vom Kautschuk. Das Geschaft ist auf diesem Markt im
ganzen wieder sehr still geworden; die Grundstimmung
wird als verhéltnisméaBig fest bezeichnet, obgleich die
Londoner Vorrate noch weiter steigen. Man verweist
jedoch darauf, daR eine Produktionsstatistik aus Ostasien
fur den Januar 1931 eine Erzeugung von 15500 t gegen
17000 t vor einem Jahre angebe. Vielleicht sollte man
hinzuftigen, daR das noch nicht einmal ein 10 %iger Rick-
gang sei und dal3 die Statistik nur groRe Plantagengesell-
schaften umfaf3t, wahrend der Schliissel zur Lage viel eher
bei den Eingeborenenpflanzungen zu suchen ist.

Die 7'eepreise — die Entwicklung war auf diesem Ge-
biet ganz ahnlich wie beim Kautschuk, allerdings hat sie
wesentlich friher eingesetzt — haben sich in den letzten
Wochen weiter verschlechtert, nachdem sich herausgestellt
hat, dal der Umfang der Pfliickeinschrankungen betracht-
lich Uberschatzt worden war.

Der Kaffeemarkt stand unter einem gewissen Druck, der
noch immer darauf zurickzufihren ist, dal man. sich
Uber die Plane der Brasilianer nicht klar wird. Jingst
wurde wieder einmal berichtet, es seien gute % Milk Sack
Kaffee von Brasilien nach New York unterwegs, was be-
sonders die vorderen Sichten recht ungiinstig beeinflu3te.
Uber die bereits erwahnten Plane, groRe Mengen Kaffees
»zur ErschlieBung neuer Markte* zu verwenden, hat man
nichts mehr gehort, auch nichts Uber die mehrfach er-
wahnten Unklarheiten in der Gesamtstatistik. Dagegen
ergibt sich aus einem Brief an die Firma Nortz & Co.,
daB man auf das Verlassen von Pflanzungen keine allzu
groRen Hoffnungen setzen soll. Der Brief weist darauf
hin, daR die Besitzer angesichts der gesunkenen Léhne die
Pflanzungen nach Mdéglichkeit in Ordnung hielten und daR
in anders gelagerten Fallen die Hypothekenglaubiger dar-
auf sahen, daR sich ihr Pfand nicht entwerte.

Mr. Chadbourne ist zu neuen Besprechungen nach
Europa unterwegs, und der Zuckermarkt tritt vorerst ,auf
der Stelle“. In Java sind die notwendigen Verordnun-
gen erlassen worden, und zwar in der Torrn, dal die
Zuckerausfuhr allgemein verboten wurde und Ausfuhr-
scheine nur innerhalb der vorgesehenen Kontingente ge-
geben werden sollen. Die dadurch notwendig werdenden
Produktionseinschrankungen sind zum Teil nicht unerheb-
lich, werden aber in Java eher getragen werden kdnnen
als in Kuba, wo die schwacheren Pflanzungen und
Fabriken heute bereits erklaren, daR sie nicht mehr lebens-
fahig seien, wenn der jetzige Verteilungsschlissel un-
verandert bliebe. Das freie Angebot, insbesondere nach
der Union, ist auch noch immer recht erheblich. Uberdies
sind gerade im laufenden Jahr die Ausbeuten in Kuba
so hoch wie selten. Aus den europdischen Landern hort
man wenig Tatsachliches; aus den an dem Abkommen
beteiligten Staaten wird berichtet, dall betrachtliche An-
baueinschrankungen ,vorgesehen“ seien. Dagegen ver-
lautet, dal Ruflland wieder einige kleine Posten Zucker
nach den baltischen Randstaaten verkauft habe; die Preise
sind bisher nicht bekanntgeworden.

Der Aufwartsbewegung ist in der Berichtswoche

auf den Getreidemarkten ein scharfer Rickschlag

gefolgt, dessen Griinde recht bezeichnend sind. Er hat
namlich am selben Tag begonnen, an dem das Bundes-
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farmamt verlauten lie3, es beabsichtige, bis zum Ende
des Erntejahres noch rund 35 Mill. Busheis, d. s. eine
knappe Million t, Weizen zu verkaufen. Man werde
selbstverstandlich nicht dumpen, sondern nur zu den
gangigen Weltmarktpreisen verkaufen. Die Bedeutung
dieser Versicherung mag hier uriuntersucht bleiben, Tat-
sache ist jedenfalls, dal3 die Marktstimmung diesem zu-
satzlichen Angebot durchaus nicht gewachsen war und
die Preise ziemlich scharf wegsackten. Zu erklaren ist der
EntschluR des Farmamts verhaltnismaBig leicht, denn
man kennt die Verstopfung der Lager, zu der seine
Politik geflihrt hat, seit langem; schon die Versuche, den
Miullern Weizen zu leihen, den sie nach der neuen Ernte
in natura zurtickgeben sollten, lieRen erkennen, da man
fast um jeden Preis Raum schaffen wollte. Ob das auf
dem jetzt gewahlten Wege gelingt, ist noch nicht sicher,
denn das russische Angebot scheint wieder etwas zu
wachsen (es sollen in der letzten Woche sogar kleine
Posten nach Deutschland gehandelt worden sein), und der
Kanada-Pool gibt unter dem Druck seiner Banken standig
Ware ab. Auch ist das argentinische Angebot keineswegs
geringer geworden. Am Schlu der Berichtszeit verkaufte
RufBland rund 130000 t Roggen, seinen gesamten hollandi-
schen Bestand, an eine hollandisch-deutsche Gruppe
zu einem wesentlich unter Marktpreis liegenden Satz
(3,4754 Gulden gegen 3,80 kurz vorher).

Uber den Saatenstand auf der nérdlichen Erdhalfte hort
man im allgemeinen Gutes, in Nordamerika haben sich

die Verhaltnisse betrachtlich gebessert, und in Europa
halten die Klagen lediglich in Frankreich an. Die Ab-
ladungen haben weiter zugenommen.

Die Entwicklung des deutschen Markts ist in den

politisch vorgezeichneten Linien weiter verlaufen; ins-
besondere hat sich der Weizenpreis, allerdings unter Rick-
schlagen, weiter erhdht, so daR jetzt seit Tagen samtliche
Sichten Uber 300 RM notieren. Fiur die Unsicherheit des
Marktes ist die Tatsache bezeichnend, dal der Juli gegen-
Uber dem Mai in den letzten Tagen gelegentlich einen
kleinen Abschlag aufwies. Die Markte der Ubrigen Ge-
treidearten wurden wohl vom Weizenmarkt beeinflufit,
wiesen aber zum Teil ein leidlich lebhaftes Geschéft auf.
Beim Llafer regten besonders die AuRerungen Schieies
Uber die geplante Wiedereinfihrung von Einfuhrscheinen
an, weil man annimmt, daR der Hafer in erster Linie
beriicksichtigt werden wirde.
Trotz gelegentlicher Rickschlage hat die

Festigkeit der Metallmarkte

in der Berichtszeit angehalten. Allerdings sind die Preis-
steigerungen per saldo nur auf wenigen Gebieten nennens-
wert. Am geringsten waren sie auf dem Zirmmarkt. Hier
hat die Februar-Statistik mit einer Zunahme der sichtbaren
Vorrate um (schatzungsweise) 2000 t enttduscht. Dabei
scheint die Einschrankung Anfang Marz Tatsache zu wer-
den (vgl. S. 482). Es wird aber sicherlich Monate dauern,
ehe sie sich in den Statistiken auswirkt. Der Verbrauch
hélt sich sehr zurick.

VerhéltnismaRig fest lag der Kupferpreis. Das Kartell
konnte gegen Ende der Woche eine neue Preiserhthung
vornehmen, nicht zuletzt, weil das AuBenseiterangebot
sehr klein geworden ist und sich auch die Bestande auf
dem Londoner Standardmarkt in dieser Jahreszeit (Vitriol-
herstellung) standig verkleinern.

Die Markte fur Blei und Zink waren nicht sehr lebhaft;
die Preise pafdten sich denen der Hauptmetalle an. Ge-
drickt war wiederum der Silberpreis.

Sehr eigentimlich ist gegenwartig die Lage der

Baumwollmarkte.
Hier ist der seit einigen Monaten bereits anhaltende feste
Grundton auch weiter unverkennbar, aber die Preise wer-
den, sobald sie starker anzuziehen drohen, durch Verkaufe
des Farmamts gedriickt. Kein Zweifel, daB diese Verkaufe
groRe Verluste bringen, daB sie mit der mehrfach aus-
gesprochenen Absicht des Farmamts, nicht unter seinen
Einkaufspreisen zu verkaufen, keineswegs in Einklang zu
bringen sind — aber es ist flir das Farmamt gegenwaértig

wohl wichtiger, durch Druck auf den Markt enl enz0'
geringen Verkleinerung der Anbauflache enuen aicC
arbeiten. Die Schatzungen der Einschrankung.#Tn ein«?
weiter bei héchstens 10 %. Man wird wohl erst jatsich,
Monaten erkennen kénnen, wie die Entwicklung seln

lieh verlief. In den weiterverarbeitenden a{ sich
es im allgemeinen etwas besser aus. In Amerika fitl
das Geschaft merkbar belebt, ahnliches gk» ~ pia
Schrankungen auch vom europaischen Festi " es&
Nachrichten aus China wie aus Japan regten
lischen Markt leicht an.

Die Effektenmérkte

Berliner Borse
Unter Schwankungen befestigt ei»e
Das Kursniveau hat in der abgetanfenen ? Asti?1”

beachtliche Erhéhung erfahren, wenn auch die A

mehrfach von Rickschlagen unterbrochen 'vUnf JtleirC
technisch gesehen beruhte die. Nachfrage z. T. 5,pCungeB
Plblkuwsidufen, W, TT. rdif inderidtdheidh - oelu
die sich um so mehr auswirkten, als nur WenjgralSo @
lative Hausseengagements bestanden, der Mar" erzgs}z
war. Die Kauf- bzw. Deckungsneigung ne !
durch eine Reihe von Einzelmomenten, die ”~ poh
mistischere Einstellung der Bdrseninteressenten ~gx#g
hatten. Zunachst hat die Rede des Generaldtr

AEG in der kirzlichen Generalversammlung?

.Der Tiefpunkt der Depression scheint erreich & Ferfl'(l
sich Geheimrat Bilcher geaufert, und eine s°

lierung mufite natirlich gerade angesichts de nvVv
Uberhdufung der Offentlichkeit mit pessimis 1S Ok |,
legungen aus fihrenden Wirtschaftskreisen

achtung finden. Kurz darauf hielt auch der flUf en
Prasident auf der Leipziger Messe eine Rede, ?  efci

hoffnungsfreudigen Ton gestimmt war uD ~rOri
starken Widerhall fanef. Noch starker als durci jfI
sich die Borse aber naturlich davon beeinflusse N

Geschafte gemacht oder eingeleitet werden, v°n , fje
sich eine unmittelbar anregende Wirkung a’n ¢je n®
samtwirtschaft verspricht. Vor allem ist dabei ScM\c-
internationale Hypothekarkredit-Griindung tn ~ far
zu denken, die als bemerkenswerter VersuC n7usehen
ig des internationalen Kapitalausgleichs Ante® id
(vgl. S. 475). Eine mindestens ebenso starke ~ rel g/
bedeutete das Angebot der Gruppe Sofmm ’ g
Ubernahme der Bewag unter gleichzeitiger ~ z~c&r
einer Anleihe von mehreren hundert Mnl cJn
Konsolidierung der Berliner Finanzen. "C pgciitsc', ?
nationaler Konzern so gewaltige Mittel naC" die
geben wolle, so misse dies — so argumentier e
auf die gesamte Haltung der auslandischen
zuriickwirken. Allerdings sind diese Hoffnung.” di i’
einmal enttauscht worden, denn einstweilen Sta(u ,,” sor
liandlungen zwischen der Sofina und der 30rse Agfl'
abgebrochen worden. Andererseits wurde <n “eg Bm . r
beeinfluBt durch Diskussionen lber die Lage ja (,cr
stein-Konzerns. Akute Schwierigkeiten, che® B
Gruppe sich anzubahnen drohten, kénnt ~tn T? tfél
briickt werden, aber es blieb doch Hi& gTi jfurz™'®
dieser Komplex mit seinen etwa 50 Mi%4. ] nnbwi¢ jipii*
und etwa 20 Mill. RM langfristigen Schulde ~ pol{’ n
bedurftig ist. |n den Ietzaten Tagen stérten  utr jn |
Vorgange, vor allem der radikale WahlaUSo jiger tu
schweig und der BeschluB des Reichstags jcrSctil
frierfleischeinfuhr, aus dem man Auscitn * ar(et. Ja
zwischen Regierung und Sozialdemokratie. |TistVer ’ "
Starkeres Interesse bestand fir Scthi'~ 0 ttu'Mjju”

man von llapag und Lloyd nunmehr Auss ~ (cr  rfj
je 6 % erwartet, allerdings unter H e r a n z i . pi¥
gewinne aus der Amerika-Freigabe. EU * ficr Rgl'

unter dem EinfluR der Generalversamml °jt.son°cja dic
der Bewag-Verhandlungen stark befestig > uCht,
fiirel. Ferner waren Deutsche Linoleum 0
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kgﬁ(e,,pOstpl be! e Neuplacierung des beherrschen-
au{ sroesen  ®anscheinend vor dem Abschlul? stehen,

%%Ln B 48f lagen fest unter dem Einflul3 der
'erblng ,jel, SCailderten. Transaktion, die eine Ver-
i er 1S desV r*ﬁ ten  Bauinteressen. und el?e Ver-
r e siciaftfials M &lch bringt. Eér Kunstseiden

augebliant BRankempieiungen mebrfach Nas.h-

Scha a‘ UFesserlit, JTOHlandenen leichten Anséatzen zur
Gen., fn8 Im 77 @®arken Schwankungen unterlagen
'valf,raVersanunli Isamillenhang mit der bevorstehenden
gela.lriS und der vF-In der “er Kampf zwischen der Ver-
kiil{ gea soll. £s unchener Opposition zur Austragung
6 "Uch die pr ? " en anscheinend rivalisierende Auf-

enlenmérkte waren recht fest.

l«icSJ'«kfu,J” nkfurter B8rse

Seehver«r-ej- e”"e,r IeséiiI Tendenz die nach
! MBUhg zut5 e R nicht 'garz in Uber-
«ehJ”en allop UBen Ul mit der tatsachlich noch recht

Siousr > ? aden h?" nen, Geschéaftslage und mit den
sieh ai edarfniss”™r, /T>Und dort festzustellenden Reorgani-
gab s; r durch soi . u™enstein'Konzern). Die Borse liel
'viedeQ! V' H den \ C G Erwagungen nicht aufhalten; sie
Ud dpile® nileRder yref.urifEen hin, die aus den Anzeichen
AsFiiiJll Uteriiatinr, , *echtung- der deutschen Wirtschaft
®ageh '“aternatinn3 Kapitalmarkt (Bewag—Sofina—
?C inii Daza kam 6 “pdenkreditbank Basel) hervor-
KlIndShCrp® UiscbPn TaS Aertrauen auf eine Beruhigung
Aktle |gaft trat vor r* 6 “landische und auslandische
IotIatIS in dieserRkt-als Kaufer auf- Die Farben-
Bhktrérrarkt zo~; burichtszeit um etwa 10 auf 144%;
de as ’\&g/\éehlmrmnj:, zejiweilig ansehnlichen Nutzen aus
Achuer achstbeteilio-* f®en’. Y ar aber im ganzen bis ai
allerdinfl) n*cht atl avonsierte Gesfiirel-Aktie (danebe
UppLl naiiden hiigh)j, Btarls erholt; einige Nebenwer
UltldarTeasw@rrt fédtr1 besoaderes Interesse.
f Wean b nklindiglne. \agen Hliolzmeann im Zusammenha
bis %G@mgﬁ%m Van Weder 8 % Dividende bei gh
AUy gUf WicBler Tjs 2ijva 8 %): ferner Hocht'
fehot p on Verkehre ~ Dividende; Dyckerhoff nt
('H-Videanstalt gaHagt, zeitweise ohne A
Markt vermuTt6l'6 SteiBerunS von 123 £
A?ren v 6l der GeschaftDute® e*ne neue Transaktion,
kKIJAkrn H°lland T u? anhaltend gut. Kunstse
S"U i £ \faad groReT N? t? ft aageregt’ besondcrs
Afi*detfurtuk rafti Erhnifachfra?e bis 79 nach etwa 70
i G Senpth-Kouzern w ~ ng Zeigte der Kalimarkt; <
T t@ict>biJ~idhrige DivH“ nGegensatz zur Wintersh
s 1der Ri303 R\ lebt« f?ende aufrechterhalten. Cht
t'h eine”eiz, A ‘ aaf die Dividendentaxe, au
Serende bRUS der BerlfnP Gf gCn Wichenschlufi mac!
Veir r Unbesfre Beschaff Automobilausstellung res
K C V “ nSassKSsS 1t r A““I"i.rik,, S
L der Kleyer-Akt k IS 28 und ~ im fre
kI Uchst' uei rZellweiliPémk m bIS eUva 45 % bemerkb
hjri'chkei, afwerke Flssen- angfel,an Aufnahme, lag
héit>%e ¢in elfler kleinemSD ivieief [*1"  AbschluB mit <
m| warpn' .]m Hinblick ,,r jade, trat dann Nachfrt

tktienn i*arstadt-Aktin lle, bestehcnden Ungew.
nt. o ?chfrat’?Pft:. A ( anSeboten, ebenso, nachdi

l:< nd 'b*S ' y *«"» e* ¥
*itS A S «T_ » “iA_ « Rei,
P, 6 auf Sdnien eine pi8t-- 2% Wileder notiert.

hisken NeuDdea naHenderpl:&h OneT Il’aﬁsgei ,in Linol

°lin 1,4 % ._nClerilng der der Terhandlu
A fa» i.iRBad:Schg Hvl kIO n]h"elt zu deuten,

dem VCndes Ang .b ‘ken,bank w'arct zeit.

n sich nach Notierungsp

hoéher, auf 107 nach 100 RM. Erhebliche Nachfrage nach
Badische Bank konnte zeitweilig nicht befriedigt werden,
spater stieg der Kurs auf 136 nach 132 %. Ferner waren
ohne Angebot zeitweilig unnotiert bei Nachfrage Park,
brauereien (Taxe 85 nach 82 %), Salzwerk Heilbronn
(Schatzung 181 nach 171 %), Hartmann & Braun (spater
109 nach 104ki %), Hanauer Hofbrauhaus Nicolay (Taxe
145 nach 135 %), Schnellpressenfabrik Frankenthal (Taxe
Uber 18%). Dirrwerke zogen bis 51% an auf eine
Schatzung von wieder 6 % Dividende.

Ohne Aufnahme blieben ganz oder voriibergehend ge-
strichen Voigt & Haeffner (man horte vage Taxen von
120 Brief), Emag, Schneider & Hanau (spater 18 nach
20 %), Wegelin (spater 36 nach 43 %), Tellus (spater 40
nach 42 %), Emelka, Ludenscheider Metallwerke (Schéatzung
auf den Verlustabschlu3 unter 40 %), Ludwigshafener
Walzmuhle (spater 58 nach 61 %), Breuer Maschinen
(spater 25 nach 30%); die Gesellschaft hat etwas besser
gearbeitet, bleibt aber wiederum ohne Dividende.

Eine letzte Notierung vor Einstellung fand statt fir die
Aktien der Birstenfabrik Erlangen mit 5% nach zuletzt
6Vi %. Im freien Verkehr waren Bingwerke-Aktien
wiederum niedriger, zu etwa 9 % Brief, angeboten.

26.2 127.2. 28.2. 2.3. 3.3 4.3.
fit. Effecten- a. Wechselbanb 041-2 9412 94Vv2 9412 0412  94l/a

Frankfurter ~ 92 »1 9l 90 00
Frankfurter Hypotheken-Bank 145 14*7/8 147»]14 1461/2 1461/4 A
Cementwerk Heideibers.......... 7412 « — 80 7
Scheideanstalt ... . 120 12634 1% 12012 1l 13H/2
Frankfurter Hof....... 3s 35 35 36 38
Hanfwke. Fissen -Im t 45Va 44v8 — 47
Hennincer Brauere . — 120 122 121

Hochtief ... . eeL2 R 6z eua 73
Holzmann ... . — "91/4 < >2° 87618  90H/4
Main-Kraftw . 601/2 6912 70 7ul2  701/8
Metall"esellschafl . 79 79 78 78172 /
Maschinenfabrik Moenus 22 22 22 22172
Ludwigshafener WaJdzmtihle.. -P 58 58 57 59

Tellus.” Berghau u. Htlttenind. 43 43 - B 40 40
Verein f. chem. Industrie .... 6112 62 63 64 6312 &R

Hamburger Borse

Die Borse war in der Berichtswoche wieder erheblich
widerstandsfahiger und freundlicher. Die Tatsache, dafl
sich trotz groBeren Geschaftsverkehrs keine wesentliche
groRere Nachfrage nach Ultimogeld gezeigt hat und die
Durchfihrung der Prolongationen keine Schwierigkeiten
bereitete, wurde sehr zuversichtlich kommentiert. Im
Ubrigen sind die Markte nach wie vor ziemlich leer, so
dall verhéltnisméaBig geringe Nachfragen bereits Kurs-
steigerungen ausldsten.

Auf dem Schiffahrtsmarkt haben sich die Umsatze in
Hapag- und Llovd-Aktien vergroRert. Das Geschaft wurde
angeregt durch Kombinationen lber die Dividenden- bzw.
Bonusverteilung. Die Verwaltungen haben sich schlieR3-
lich dazu entschlossen, unter Zuhilfenahme der Freigabe-
Erlose eine Dividende von 6 % auszuschitten. Hapag
stiegen in der Berichtszeit um b'A auf 68K %, Lloyd
ebenfalls um 6% auf 71 %. Soweit die Borse den hdheren
Lloyd-Kurs nicht rein markttechnisch, sondern mit dem
zweifellos bei der Bremer Reederei zu erwartenden gun-
stigeren AbschluR rechtfertigt, ist diese Hoherbewertung
unverstandlich; denn infolge der Gewinnpoolurig ist es
fir die Aktionare gleichgiltig, ob die eine oder andere

bayerische Vereinsbank

Kredit- und Hypolheken-Bank

Niederlassungen an allen
groberen Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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Gesellschaft innerhalb der Union glinstiger gearbeitet hat.
Hansa stiegen um 3 % auf 106, ohne dal} es zu Umsatzen
kam. Der Kurs ist im Vergleich mit dem der Grof3-
reedereien aulerordentlich hoch, da bei Hansa die Aus-
sichten fiir eine Dividendenzahlung nicht gunstig sind.
Hier spielen, ebenso wie bei den Hamburg-Sid-Aktien,
die mit 135 um 5% hoher gesucht wurden, rein markt-
technische Grinde eine Rolle. Die Mehrheit befindet sich
in festen Handen, und die Mehrheitsbesitzer, die daran
interessiert sein durften, allzu groRe Abschreibungen auf
diese Aktien zu vermeiden, halten den Kurs hoch. Afrika-
Reedereien waren mit 40 gesucht. Offenbar handelt es sich
um reine Stitzungsangebote. Sehr fest waren Flensburger
Dampfer, fur die gegen SchluB ein Geldkurs von 38 ge-
nannt wurde. Die Borse hat sich von diesen Werten ziem-
lich desinteressiert, so dal die Steigerung von 12 % mdglich
war, ohne daR groRere Posten gesucht wurden. Von son-
stigen Verkehrswerten blieben Libeck-Bichener mit 51
gesucht. Das Angebot ist aber in letzter Zeit knapp ge-
worden. Hochbahn waren mit 70% bei guter Nachfrage
5% hoher. Bergedorf-Geesthachter wurden mit 23 bezahlt
und blieben am Schlul mit 25 gefragt. Es handelt sich
offenbar um einen Zwangsverkauf, da selbst das nicht
sehr giinstige Angebot des Staates den Stammaktionaren
einen Kurs von 30 % garantiert.

Bankwerte waren bei fester Grundstimmung ruhig.
Hypothekenbank zogen um 2 % auf 132 an, Vereinsbank
stiegen um 3 % auf 100. Dagegen ging die Liquidations-
Casse Hamburg um 2% % auf 60 zurlck.

Karstadt-Aktien waren wieder erheblichen Schwankun-
gen unterworfen. Der Kurs ging anfangs trotz der Festig-
keit der Gbrigen Boérse auf 60 % zuriick und konnte sich
im Verlauf infolge andauernder Berliner Verkaufe nur
gering erholen. Erst am letzten Tag kam es zu einer
starkeren Erholung, da offensichtlich Baisse-Engagements
in groBerem Umfang zur Eindeckung kamen. Der Kurs
stieg auf 66%, was gegeniber der Vorwoche einen Ge-
winn von mehr als 5% bedeutet. Die Verwaltungsbanken
haben sich offenbar, soweit es sich nicht um Arbitrage-
abschlisse handelte, in letzter Zeit etwas von diesem
Markt ferngehalten. — Brauerei-Aktien lagen ziemlich still
und nicht ganz einheitlich. Holsten-Brauerei waren mit
133 4 % fester, wahrend ElbschloB mit 97 2 % niedriger
lagen. Bavaria waren mit 145 angeboten, der Geldkurs
dirfte beim letztwdchigen SchluRkurs von 141 liegen. —
Zementwerte waren wenig erholt im Hinblick auf die ver-
haltnisméaRig wesentliche Belebung des Geschaftsganges.
Alsen notierten 120G (+ 6), Hemmoor 121 G (+ 5), Breiten-
burger 74G {+2%). HEW waren mit 111% 4% hoher,
wéhrend Nordwestdeutsche Kraftwerke mit 148 nur 1%
gewannen. Hoher waren ferner Wiemann Leder mit 112
(+ 7 %), Markt- und Kuhlhallen 119 (+5), Kuhltransit 114
(+ 2), Ruberoid 38 (+ 2 %), Harburg-Phonix 52 (+ VA %),
Hochofenwerk Libeck 100G (+1 %). Starker abge-
schwacht waren Triton, die bei nicht sehr groBen Abgaben
um 10 % auf 48 zuriickgingen.

Auf dem Markt Kolonialwerte waren von amtlich
notierten Papieren Schantung um weitere VA % auf 97A %
erhdht; in den letzten Tagen bestand allerdings etwas
groRere Zuruckhaltung. Guatemala waren mit 58 2%
niedriger. — Von nicht amtlich notierten Werten waren
Deutsch-Togo mit 90 6 % und Samoa Kautschuk mit 40

26.2.  27.2 282 23 33 4 3.

Deutsch-Ostafrika-Unie--— . 40G 40G 40G
WoerMann-Ume ... 40G 40G  40G 40G :‘;88 40G
Fieisburger Dampfercomp.

111G 147B 1448 140B 145B
BilaTaGerer PaulBraverel 2555 205 2068 2068 2058
Eisenwerk NaVel & Kaemp.. 750 76G 77B 77bz 80B

Flensburger Schiffsbau 106G 106G tObz lObz HOG 112bz

Eham Bel Bi50aMm8 autirt 34usc 342G 34v2G 34120 412G 34126
H Schlinek & Cie 80G 80G  80G Z(z)g %Jg ggg
Mo H(‘;%rguge"“ke) 1608 98B 98B  «8B 98B 98B

Schwartauer Werke............. £0bz £0e £0c 500 506 500
op & BB
Deutsche Hand. u.PlantGes. joe 408 406 406 406 40G

auch 6 % niedriger,
waren.

wahrend Doag mit 6
— Von den sonstigen unnotierten Jve ts0lin 'L

Deutsche Petroleum mit 62 (+ 1 %), Deutsche pes?
40 (+ 1%), Kaffee Hag mit 143 (+ 1%) *es
mag mit 22 (— 1%) niedriger.
Londoner Borse Kobst
Nachdem sich auf dem Londoner Geldmar j~apP

infolge der Steuerfélligkeiten téagliches Geld so ufe
kat, #af dis Bank vn EnglSRd AGTEH Y die
Handelswechseln den Markt unterstiitzen pm IgE
Auszahlung von Zinsen auf Staatsanleihen 1® -
7 Milk £ sowie die Rlckzahlung von 5 Miim~ jilk
lischer Schatzwechsel und die Zahluog von, % g
Dividenden die Zinssatze wiederum bis aut cj,sel
Dagegen sind die Satze fur Dreimonats-Ban
21lis unverandert geblieben, da die Bank ‘j-ferciz »
offenbar weiter ein Interesse daran hat, die
offenen Marktsatze zwischen London und ra grfol| \t
hoch zu halten. Diese Politik hat auch de i Fr j,
habt, dall sich der Pfundkurs gebessert ha > und » j
gegeniiber zuletzt bis auf 123,98% gestiegen, “deiu Ad-
im Vergleich zum Dollar fester wurde. 1 n<ge»”™ w.
allerdings die auf dem offenen Markt ankom s
betrage in Hohe von Uber 1 Milk £ wie<mr , n( jjat
reich gegangen, und auch die Bank von Bns. en, i®f,
letzt einen kleinen Posten Barrengold ak|f.Vfrika
dem sie vorher 250000 £ Munzgold aus Bu all
genommen hatte. ancher» Owcrte
Das Borsengeschaft war diesmal freuna  ajdl | def
die Abschwéachung in New York die interna”” ginin3,
im Kurse sinken lieB. MaRgebend wur dald®
AbsemuR des franzdsisciwitafiefiisclen FR .A" molB1 jet
der eine starke Beruhigung der auswarug”” ¢a de*
Lage bedeutet. Auch waren Geriichte im L] n i®
Ertrag der Einkommensteuer durch Zah*
allerletzten Tagen den vorjahrigen um ¥,,p, £ " g,

steigen und sich das Defizit nur bei 20 pjOffitu0cj,ei'
sollte, was wahrscheinlich eine Ubertriebene JaZa at>
aber jedenfalls zeitweise geglaubt wurde i02' ftfj'

getragen hat, dal} die 5 %ige Kriegsanleihe v~./ dl -
103118, die 4 %ige Fundierungsanleihe von ~ 1
und die Konversionsanleihe von 99% nu N 4.1—
Unter den auslandischen Anleihen zeicha

deutschen wiederum durch besonders fes g Reicj iV"

vor allem unter dem Eindruck der Rede w naC jgbe
Prasidenten. Die Young-Anleihe notierte gtadto j i
die Dawes-Anleihe 103 nach 101%, Berlin 8? a<i 6!
stieg von 73% auf 74%, die Hamburger ,eviega d
die Minchener von 69 auf 70. Die AuNv~f Dga>

heimisehen Babowerie kniupfi sich an Ho Hntigex £ 1
Lohnverhandlungen fir die Bahnverwa J-geK
ausfallen werden: Great Western 68% sa daber .a i
North East 5% statt 5. Abgeschwacht w”r erfol®*, |jde 1,
Olanteile, da eine Benzinpreiserm&Rigling jglprea
Uberdies die Befiirchtung besteht, daR gerrrstict
den besteuerten Waren des ridchsten Bu—8 n Ka .nt*
den. In den Anteilen von Courtaulds 1S ¢eV3 d®..e’
gang von 31/3 auf 29/9 eingetreten, na riclijt sca
ziemlich gunstig beurteilte Geschaltsu

starkerer Kritik ausgesetzt war.

25 2

400 Fundin« Loan........
London Midi & Scot. Ord.
Centra) Argentine Ord. ..
De Beers Cons. Mines Dei
Burmah Oil Co....
Anglo Dutch Plantation ..

Aktienindex 1928—100

Abschliusse total —--—-----
Staats- u. Kommunalanl.
Verkehru. PubllcUtllmes
Handelu.Industrie -~
Bank. Versich

Minenwerte .
Qelwerte
Gummi. Tee. Kaffee ,.
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,JJ- Gesetz i b f~ .Yorker Borse
werden n“ Krie/,///1110 Beleihung der Yersicherungs-
«£nt?/ ~°°ver hni  ranen ist endglltig angenommen
inellrheitihallB bat d e n /~ 0 einSeleSt> aber das Repra-
AbsfiTv, @ abgelehnt Einspruch mit groRBer Stimmen-
eetlornii? UtlSen dartiberd Jder Senat ist ihm £efolgt. Die
vetuin & w°rden sin/ u, mit Sr°Rer Schnelligkeit vor-
es nnt 8e8en den p \ bedeuten ein direktes Mildtrauens-
Bid.d er.S¢inen \borrSldenben md einer Schroffheit, wie
orEten natdr]irlPin~frn Idcbt vorgekommen ist. Das
%Q&J‘p ~nahmen ,i,|CQMur belastet worden, und dir
,, eiten zu K, Schatzamts, dieser und andere]
Emiss et sich um gebnen,sind bereits bekanntgegeben
|1‘t-- Jyon 5161«.Maetae m|t 3% % verzinsliche Bonds

"«herschreibn * Um 600 MilL $ * % ein
Chuldverschr! u gen sowie 300 Mill. 2% halb-

b'-hkzal-j r<*en sollen u Ynj\en> die in nachster Zeit auf-
eheti f», *n? falliger vB fU 1,1 Milliarden $ fur die
E welnT.<le Kriegsv.u.. rPfbchtungen und zu 300 Mill.
Gehtau ,er Réhe von ranenbdfe verwandt werden sollen,
sagel). ... Semacht Eecht starkerer Beleihbarkeif
jhir j. le,znnéchst an/ /  w*d> lalBt sich noch nicht
?ete il//eicllen, Um J? Stztc Summe von 300 Milk wirde
W ler & erfordpri.® 2unSsweise einem Viertel aller
Nilheset7s™Urm der RpC fn.Mittel zu verschaffen. Dabei
Adedabhi, ' es faribien hechiagten gleieh am Anfang stark
dei aul im® vernehnten, |hSe;Refetl vor den Tiren der die
~adget / 4R Milk 8 n Amfer an- Am ersten Tagy wur-

Ju,,'Vederél GefahrRUS eZza® ' (berdies drohen dem
Wije 1]; il|bing v . a durch die dauernden Antrage

«och 1 Emissianedheld'd Ofemid pssiltiziing .
Hght 2 PeWi? Die HoffAUf 48R M At wirken werden, i
?hrea f;;Sark beeinflu3* Dg wacbst, da3 der Bondsmar
tich in enr die ara Rande Wer@len wird, und dal3 die G
i t'se ganSen Grenzen halt 61 s°fvenz stehenden Bank
Uabea nael “»gemein imte? ” berdies scheint die Bank,
sFeiaU* _ ZU sein- im
gehen onf8ar dire Schalt dcrtd Reserve Board einze
> fio®'miStisahe Meld ,n Wleder "6ffnet. Auch so
/Ren jr r zUr Beobachti/Cn i “1 ™ er Vorsitzende t
stinS der G,miSsi°n Barnes Gescbéftslage ein
s gleiet,rS?bdffstatigkeit ~ Ansatze 211 einer Be
S hfalls eine ge./ IUU dle National City Ba
d’>afts4| 7 d «ne Bessern/ Konsglidierung der Wi
fest. |} Pei@WNg. deF SHMAMUAE m der <
Gfee V°fS|t29l’fdﬁn j éebruae &t nach den iMitteiluni

Jahrl?e

Q16 der .e"slenmal seit / nkanisehcn Arbeiterbur
*or schwache
Fm}'“%ﬁrbp Tag 30Indciatrie- 20 Kisen-
»0.72 aktien bahnaktion
. i34
»UiU j}h»% 223 190,17 109,35
_ '10.80 .S 3 1843« 107,01
SVUf die B- @ 3 e 10755
pe”ingeSi“ der letzten Wochen ist eir
57egu’' gemessen a j'n Sind die Kursrickga
Un?-ren , -y genommen m- ul oem Marl.
C Zeigen j “ banischen Eisenl/l, FInuar-Einnahmei
"//"«Bgem elnen | i 3» sind unhefried
nen Segem r den Vorjahrsz
Yic«w . T T B
I 27.7 1
'483
1243/4

betrachtliche Ruckgange. Die Folge waren Kursriick-
schlage teilweise starkeren Ausmalles.

Auf den Ubrigen Markten hatten die Abschwéachungen
im allgemeinen ein sehr geringes AusmaR. Einzelne Werte
konnten sogar Kurserhohungen verzeichnen, wie Radio
Corp. von 20% auf 23%, da Paketkaufe beobachtet wur-
den. Besonders heftigen Schwankungen waren wieder
Auburn Automobile ausgesetzt, die im November noch 60
notierten, jetzt bis Gber 200 gestiegen sind, und bei denen
auBlerordentlich starker Stiickemangel besteht, da 75 % des
nicht sehr hohen Aktienkapitals in festen Handen liegen.

Monatsausweis der Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich
28. 2. 1931 31. 1. 1931 31. 12. 1930

(Mill. Schweizer Fr)
Fr oo Fr ao Fr 00

Aktion
Kasse und Bankguthaben ... . 68 04 57 03 61 04
Zinsgelder
a) auf Sicht 56,4 3,0 85,5 5,0 74,8 4,7

b) bi» in 3 Monaten
c) 3 bis 6 Monate
Reaiskontierbare Anlagen (Ein-
standspreis)
a) Handelswechsel und Bank
akzepte
b) Schatawechse)
Andere Einlagen (Einstandspreis)
a) bis zu einem Jahr 1599 86 1505 88 1538 97
b) von 1bis 2 Jahren 371 20) 372 22) 370) 23
c) uber 2 Jahre... / / *
Sonstige Aktiva 126 07 122 07 11,3 OV

7236 389 7221 423 6530 414
2604 140 1622 95 1453 9.2

429,3 231 3469 20,3 3196 203
1746 94 1854 109 1772 112

—

Patslu*

Stammkapital 500 000 000 (begeben
410 250 000)

davon eingezahlt ... 1028 55 1028 60 1029 05
Besondere Einlagen
a) Treuhadnderannuititen............ 1542 83 1543 90 1544 98
b) Einlage der deutschen Regie
TUNG i e 771 41 771 45 772 49

c) Garantiefonds der franzftsi-
68,7 3,7 68,8 4,0 68,7 4,4
Einlagen auf &icht
a) Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung D ritter
b) Sonstige Einlagen
Einlagen bis zu héchsten» 3 Monat
a) Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung Dritter
b) Sonstige Einlagen ...
Einlagen von 3 biz zu hochstent
6 Monaten
Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung D ritter
Sonstige Passiva

3160 17,0 2378 139 1990 126
1904 102 1830 107 1406 89
02 00 02 00 0¢ 00

5551 29,8 5804 34,0 6050 383
1504 81 1506 8,8 1543 9b
87 05 87 05 87 05

57 03 62 04
2149 115 1246 7.3 551 35
162 0,9 132 08 120 0b

Bilanzsumme 1861,0 100,0 1707,9 100,0 15781 100,0

Deutsche Reichsfinanzen im Januar 1931

Haush.-
Soll u. L April
(Mill. RM) Rechn.- Jan. Dez. 183
ill. is
Soll der 1931 1930 4 3
Vorihr.
reste 1931
\. Ordentlicher Haushalt
Fehlbetrag am Schlu des Rechnungs-
jahres 1929 .....cccooeeeivieiiiieieeeeieiene 465,0

L Einnahmen:
1. Steuern, Zolle und Abgaben-----
2. Dividende aus Reichsbahn-Vor-
zugsaktien ... 61.2 - - 50.6
2a. ZuschuB des auBerordentlichen
Haushalts aus dem Verkauf von
Vorzugsaktien der Reichsbahn 150,0 - - -
3. Uberschiisse der Post und der
Reichsdruckerei

10265,6 1047,1 657,3 79253

a) Post 186,5 — —_ 915
b) Reichsdruckere 4.4
4. Aus der Munznriipung.. 31,0 0.8 0,6 251
4a. Anteil des Reiches ain Rein-
5 Rgewmln der Relcgsbaan h 40,0 — - -
eparalionssteuer der Deutschen
Relchsbann Gelsellschaﬂ 660,0 55,0 550  650,0
6. Sonstlge Verwaltungseinn
Arbeitsministerium 614 43 15.» 31.9
b Wehrministerium .. 16,0 :]L.471 10 134
c \\]/us‘t(lzrr]nlmslenum %28 3 %é %g%
erkehrsministerium g g g
e) Finanzministerium ... 82~1 73 63 60,8
0 Ubrige Reichsverwaltung - 2,1

Kinnahmen ..., ].1.169.0']136| @6 %,9



498

On Mill. RM)

tl. Ausgaben:
1 Steuertiberweisungen an die
L.|nder .

2. ezth Be
Iten (ausschl

An-

geste Ruhegehalter
g

3. Versorgung und uheg
ejnschl” der Knegsbeschadlgten-
renten

4. Innere Kriegslasten
5. Reparationszahlungen

a) zu Lasten des Reichshaushalts
b) aus der Reparatumsateuer der
Dtsch. Reichshahn-uesellsch.
6. Sonstige auBere Kriegslasten
7 SOZ|aIverS|cherung
g Kna;r aft
Inva |denver5|cherung
10. Kleinrentnerfirsorge
11. Krisenunterstatzung
11a. Zahlung an die Reichsansta
Arbeitsvermittlung zur Abg eI-
tung der bei Durchfuhrung der
Krlsenfursorge entstehende
KOSEEN .o
12. Werlschaffende Arbeitslosenfir-
SOMQE  coceeevccceeiee e
. Notstock f. Reichsanstalt f. Ar-
beitsvermittlung u Arbeitslosen-
versicherung
. Arbeitslosenversicherung
. Darlehen f. Reichsanstalt f Ar-
beitsvermittiung u. Arbeitslosen-
versicherung

16. Reichsschuld:
a) Verzinsung und Tilgung
b) AuBerordentliche Tllgung ‘der

schwebenden Schuld
Ct Anleiheablésung
17. Schutzpolizei
18 Minzpragung
. Sonstige Ausgaben
Reichstag ..
Auswartiges Am
Ministerium_ des Innern
Arbeitsministerium
Wehrministerium
Heer
M arine
0 Ernahrungsministorium
gg Verkehrsministerium
n) Finanzministerium .
i) Allgemeine Flnanzverwaltung
k) Ubrige Reichsverwaltung

Ausgaben insgesamt:........

Mehrausgabe
Mehreinnahme

PO TY

B. AuBerordentlicher Haushalt

1. Einnahmen:

Insgesamt
(darunter aus Anleihen).

I1. Ausgraben

1 Wohnungs- and Siedlungswesen
2. Verkehrswesen (Ausbau der
Wasserstraen) ...
3. Ruckkauf von Reichsschuld-
verschreihungen
4. Einlésungen von Reichs'-chatz-
anweiaungen und von Schuld-
schein - Darlehen...........ccccceeinne
5. Darlehen zur Fortfuhrung be-
gonnener Eisenbahnen
ZuschuB an den ordentlichen
Haushalt s Al.
Innere Kriegslasten
. Sondereinlage _bei der Bank fir
International. Zahlungsausgleich
8. Ubrige Reichsverwaltung

5a.

~No

Ausgaben insgesamt

Mehrausgabe ..
Mehreinnahme

C. Abschlu
A. Ordernlicher Haushall
Fehlbetrag aus dem Voriahr

Bleiben:

Haush.-
Soll und
Rechn -
Soli der
Vorjahrs-
reste

11697.3

1339.0
(842,6)
151,6

722

29,9
04

R0
69.4
65,0
288
67.3

AuBerordentliche Tilgung der schwebenden Schuld.
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Jan.
1930

325.0

1415
40,5

1) 819

55,0
2 90
37,7

37,5

5.2
3.2

64,5

12,2
25

21

16.4

Dez.
1930

167.7

70.8

13

©

8
65.
3

N
SO P O
©no © oo

37.2

15
9.7

30,8

218
25

34
22

25.6

26,3

Mehrausgaben April 1930 bi9 Januar 1931

Mithin Fehlbetrag

B. AuBerordentlicher Haushalt
Fehlbetrag aus dem Vorjahr
Mehreinnahmen April

Mithin Fehlbetrag.............

193u bis Januar 1911

Fehlbetrag im ordentlichen und auBerordentlichen Haushalt.

D. Stand der schwebenden Schuld

Unverzin-liche Schalzanwelsungen
Umlauf an R<ichswerhseln
Kurzfristige Darlehen .
Belriebskredit bei <*r Reichsbank..
. Schatzanwei-'Ungen fur den Ru-

manien-Vertrag V- m 8 Febr
. Verpflichtungen aus friheren
Anleihe-Operationen..........

AuBerdem 331 Mill.
infolge Umbuchung.
Reservefonds des Kommissars fir
142.2 Mill.
bahn-Gesellschaft.

o AW

110 0
a

RM .infolge Umbuchun%
Darunter lun.o Mill

31. Jan.

1«3

0.0
79.8
63,2
15,0

44

31. Dez.

1930

a4

— 2) Abzugl.
RM ‘aus der Auflosung des
die verpfandeten Einnahmen
RM aus dem Verkaul von Vorzugsaktien der Deutschen Reichs-

33,1 Mill.

1 April
1930
bis

SJ]dgf.

2693.3
696,6
14713
246.0
851.3
550.0
90.5
376.5
10.5

"60
2738

») 797.3
(487.1)

1119
61,1
108

14.0
0,4

73.5

62,5
2i.t

276.7

520.6

465.0
4 0.0

15,0
727,7
<427

7717

2o0l.l
993,8

RM

und

-oil
PreuRiiche Staatsfinanzen im Januar
Ealus-
alts-
. soll Jan.
(Mill. RM) 400, 1931
jahrs-
reste
A. Ordentlich« Einnahmen nnd Aus-
gaben!)
Aus dem Vorjahr:
a) Zur Deckung restlicher Verpfich-
tungen aus dem Voriahr zuriick-
%estellte Restbhestéande 177.672
b) Zur Deckung des Fehlbefra
Rechnungsjahres 1929 sind er-
forderlich .. . 17,640
Bestand 160,032
1. Einnahmen
1. Steuern: 144.680
?)g Landt;stsile G(ohne ké)* G e 1840,170 '
Anteile der Gemeinden (Gemeinde- s
( 1686.567 ' BJISI
Steuern |ns esamt ... 3626.737 210.87i
2. Uberschijsse der nternehmungen 2377
und Betriebe .o 69.985 -
davon Zuschiusse an Unternehmun- .0.03S
1,79«
3 Sonsti E\_/erbrlleiben .......................... 68.18« "HIlO K
. Sonstige Einnahmen: o
9 217.763 15.18 M
Wissenschaft, Kunst und Volks- 31.328 212 1P
tibrige Landesverwaltung-) ... 4 >751« 202884%
Einnahmen insgesamt.. 2614.953
(abziglich der Steueruberwelsungen
an Gemeinden usw und der Zuschisse
an Unternehmungen und Betriebe)
li. Ausgaben
T ITT A T 380535 29833
2. Wissenschaft, Kunst und Volks- 797212 63.32«
3. Wertschaffende Arbeitslosenfir-
188777 13>«2 *IQ
8353) j21 SR-
6. Versorgungsgebihrnisse..........ccccccee. 209.11° -
gungsg 8291 8 20«
Ausgaben insgesamt .... 2589.67( 219.97 T2
Mithin: 17.3*4 b
Mehrausgabe .
Mehreinnahme 25.283
B. Einnahmen und Ausgaben an! Grnnd von An-
ieihegesetzen
Aus dem Vorjahr:
Mehrausgabe......cccooocoiiiiiiiiie RM 22.580
Ins(?esamt
arunter:
TI. Ausgruben 09!
1. Landeskulturwesen i$4
2. Verkehrswesen ...
3. Wertschaffende Arbeitslosenfiirsorge
4. Wohnungswesen
5 Sonstige Ausgaben der Hoheltsverwaltungen
6. Zuschisse und Neuinvestierungen fur Unter- _ Qo
nehmungen und Betriebe, sowie Vermdégen 0.04'
darunter: Domanen und Forsten
Bergwerke
Verkehrsunternehmung
Elektrizitatswerke ...
Ausgaben insgesamt
Mithin: Mehrausgabe .
Mehreinnahme .
C. Abschlu \dm
1. Ordentliche Einnahmen und Au*#* ... Ni$ >
Bestand aus 1929 ............. .
Mehreinnahme April 1930 bis Januar’ 1931 .
II. Einnahmen und Ausgaben auf Grund v°n *
VorschuBB aus 1929 r .
Mehreinnahme April 1930 bis Januar 1931 ...
zusammen Mehreinnahme
Bleibt Bestand....
1931 0
D. Stand der schwebenden Scbnlden Ende Januar
«'»hatzanwcisungen ...
Darunter auf Grund von Anleihegesetzen.-«
aim
i) Hier sind die IElanmafzdg n Einnah\men
aRj al A -
DABIARE GO aMEhHLSS SRhe Y
zur Aussehitiung kommend «« pavonjt |
4.227 und an Gc ellschaftssteuer von auS
der ForstVerwaltung bis Ende Marz ein00

laufenden For. rftsjakor 19<).
an Steuern_und an hinterlegten Geider

ohn
def t aer allt eta
n tc

tung. — 6) Ohne Versorgungsgebihrnisse.
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Berliner Bérsenkurse vom

Sitaku;

Februar bis 4.

Marz 1931

FSe ~er fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

128 2

53,60
L s,68

11,90
39.25
1,70
24.00
115
2,35
9.45
15.26
7.75
3,00
iis
4.10
9.13
16.88
19.50
19,60
16.50
1.15
tW »
13.63
13.63
6.75

8.38
7,00

121,88
50.60
88.75
99.76

rte

129.00
102.00
65.75

[]oiv.
0 26 2. 27.2.
4to-o LV iH » 01
1fr-Z. 1 63,50
1+ 1630 539
6
1.00
-2 175 1200
- L 8,7u 8,25
4/a
39.25
4v8 170 39.25
4o 5j0. kv°nen‘Bengi‘ * ﬁ 2413 2410
| 4 120 MO
- 4Va
| avs 230 235
A R
. 2.9, X
2 1800 153
ﬁ Y
N , 415
1Sidto'fSl'v (BB« ﬁ 413
4 7.60
4 4.05
) 4.10
w0 Hl mnligly 13- T Z 850 g
dila
16.88
41/s
19,50
4 1960 41975
4
120 115
44 1850 1625
4ija 850
e 43
iz g% 3
Bank-Werte
8
95,88
10 i 9525
s » U 91.00 9750
o 118A0 1475
30075 |6&D
iy 3290 ;3560
;L35.00 i36 00
iiv 12250 713350
ek G5
«feaifr - 6z | lospp 1340
AR 19228 10060
...... 10525
5 Toes BYB
L 11900 1515
aizy $30L “a9750
0 8809 sse0
5V 6801
93,00 9900
250 26
Schifiahrts-We
162.50
M B
OV Tears '%d
01
"Wor-B
mAutomobil-Werte
J 123°°1 23501 24,00
L]
I, CBemi,che Werte
Qv I ial A ydvi 5 4L75 4275
«0»?0|6S0£In 6B 7 4125 470
12+ -ij6W0 351
5 %ﬁw% 139,00
1By o 800
8 B30 4675
,2«) g2 muo
4850  go.a3
?') 110.00
10.50
9 1100 loa3g
9 11561 "y i3
7500 7675
|* 28160 5g500
175 5%
A (iLschla(iM, ~ T 14900 3800

89.50
123.00

"I>Ferner 200 Bonus. _ 9§

2.3.

54,00

6570

I 3.3 | a3

55,60

1 5001 5701 588

20,50
1L13  11.25
8,10
39.25 39,25
1.75
24 00 24.40
1.15
l 20
i35 2,35
U38 940
16,25 15.10
7.75  7.80
300  3.00
3.90
7,40
3.90
4.00
9,75 10.50
16.63
19.25 19,33
19.75  19.80
16.75 1650
115 115
1575 18.C0
TSi
13.50
1363 13.50
6.1 685
8, 25 8.00
6,75
9500 95.00
103.00 10260
11625 117.00
1011.75 101.00
13650 137.50
13600 138.00
124.75 125.00
109.50 109.25
137.60 137.50
1082i 107.25
108.00 107.25
2738
251.00 25350
9.50
125.00 125.00
62.88 51,88
8900 89.50
7025  70.75
9550  97.50
2250 2288
—  8U,00
69,25
132,00 182,00
106,10
I 2475 j 26,50
42.75
47.50 Z%;g
3588 3588
14225 141.60
40.00 "41.00
4683 4750
77.25
6300 4100
5150 62.26
110.25
%gg.gg %%’8(1)
7050 ‘5140
292.50
5700 28300
89.00 86,00
127,75 127.00

16.75
19.63
19.75
16.50
16,70
13.63

1363
6,20

107 25
253/0

27.63

Div

ado
Elektr. Schlesien ...... 8
Elektr. Licht n. Kraft 10
Felten & Guilleaume 7.
Ges. f. elektr. Untern. ,. 10
Hackethal Uraht ...... 8
Hamb. Elektr. .. 10
Labmeyor & Co.... 12

Osterr.Siem.-Sohnok. B 8

Rhein. Elektr.....c.coceoeene. 10
Rhein-Westf. Elektriz.. 10
Sachsenwerk . 718
Schles. Elektr. n. Gas 10
Sohuekert & Co... . 12
Siemens & Halsk . 14
Vogel Draht....cc.... .. 6

Kaliwerk Asohersleben
Salzdetfurth Kali

Westeregeln Kali | 10

48. 00

195.50

1135.25 1139.00

Kali-Werte
18 1128.25 1132 00

1131,00
201,50 197.00
1138.00

1131.00
2U4.50

1140.00

1132,00
201.50
139,00

Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien

Berl. Masoh. Schwarzk.
Orenstein & Koppel ....

34,00 | 35.25 |

3625 |

30,00 |

36,75

46.25 | 47.00 | 48,00 | 60.00 | 61.00

Maschinen- und Metallroaren-Fabrik-Aktien

Bayerische Motoren..
Betlin-Karlsruher Ind".
Hirsch Kupfer.
Gebr. Kdortin

Maschinenbau-Untern.

Maschinenfabrik Buckau
Motoren Deutz
Hugo Schneide
Schubert & Salz

BO‘)B ooO~NO~N

12v

68.50
53,75

29/0
34,88
94 00
40,60
72.00
149,00

70.50 70.50
5350 6400
121.00 120,75
3550 37.25
9300 9250
47,25 47,25
71.n0  72.00

162.75 154,00

Montan-Werte

Buderus Bisen.......... .. 0 4700 48.60 50.00
Gelsenkirchen Bgw.. 8 7625 70,00 7900
Harpener Bergbau .. 0 71.00 7325 75.00
Hoesch Eisen......... 0 6360 0375 6500
Hohenlohe-Werke M. 5 45.00 43.00 4500
Bse Bergbau . 10 1680V 168 60 169 ()0
Klbckner-Werke 0 607 60.75
KoéIn-Neuessen 0/2 69 50 70 00 72,00
Laurahitte 0 3326 3225 3263
Leopoldgrub 4 2850 29.00 29.03
Mannesmann 5 6\75 0900 71,13
Mansfeld 3413 3550 3503
Mitteldt. S 6V 10100 105,00 101.00
Oberbedarf... ] 36 0 3525 36Q0
Phonix Bergb 0l/s 56.00 58.38
Rhein. Braunko 10 156.00 160.50 162, 00
Reinstahl........ Vi 70.(0 7163 730
Riebeck Montan 728> 80.00 80,25 82.
Schles Bergbau 0 3600 3000 36.00
Stolberger Zink 0 44.00 45.00 46.25
Ver. Stahlwerk 4V 67,63 67,88 59,75
Textil-W erte
Algem Kunstzude Unie 0 63,88 7200 73.75
Bemberg 0 61,75 04.00 65.25
F. H. Hammersen - 7 - 76.00 75,25
Norddt. Wollkimmerei 0 5850 5825 58.15
§% he che Textll - 0 5,75 6.25 6.50
u 6 70,59 71,50 72.00
Sonstige Werte
Aschaffenburg Zellstoff 12 70.00 70.00 70,75
Basalt ... 0 2225 22.88
Berger Tiefba 20 241.00 24450 24788
Charlottenburg Wasser 7Vs 8875 90.25 9163
Continent. Gumm 9 11103 11450 114.50
Dt. Atlant. Teleg 8 91.0 92.00 93.00
Dt. Cont. Gas Dessau 9 11413 11825 11875
Deutsche Erdél . 7 0000 08,13 08.13
BI Linoleumwerk 15 9938 101.00 10100
t. Ton- u. Steinzeug 11 7850 7750 7525
Dt. Gisenhandel.. 7 3725 3800 3988
) o ) 6» 0513 0700 0725
gfseu” ivorObctiht«ei- 15~ 14700 14700 147.00
Feldmihle Papier ... 12 10800 110.75 111.00
Harb. Gummi Phonix 6 50.50 61.00
Phil. Holzmann. 8 7800 80/0 8000
Hotelbetrieb 10 9050 98.75 9900
Gebr. Junghans . 0 3200 81/0 3100
Karstadt ........... 12 01.50 0060 0150
Metallgesellsoha t. 6 77.00 7800 7900
Mlag Muhlenbau  ......... 10 03.00 5950 59.00
Nordsee, Dt. Hoohseef. 14 13700 13900 14000
O StWETKE e, 12 14050 14900 14950
Otavi Minen 102/8 3488 36.00 35.88
Polyphon-Werke ....» 20 0.75 156.00 15700
Sarotti i 10 87.00 88,60 89 25
Schles. Porti. Cement .. 12 8200 80.50 éo
Schultheiss-Patzenhofer 15 109.25 172(0 17250
Svenska Tandsticks.... UV 20L,1)0 200.00 27000
Thoérl Ver. Oelfabr. ...,. 0 49.0 49.50 49.00
Thiringer Gas 10 1455U 146.76 145.75
Leonh. Tietz.. . 10 110.50 113.00 114.00
Transradio . 8 21.00 120,60 120.00
Ver. Schuhfabrik. Wessel OV 21.00 2400  20.50
chkln? Porti. Cement 10 50.00 5550 64,60
Zellstoff-Verein........ 6 4100 4100 41.00
Zellstoff Waldhof 12 95.75 97.00 98.00

Ferner O.80/0 Bonus. — i) Ferner 100/0 Bonus. — 5) RM ie Stiick =

72 50

101,75

76.78
72.75

60.ro
76.00

101,75

499

1138.00
206,00
i146.00

| 36.38
| 61.00

104 75

200 Schilling, — «) Ferner 1.2% Bonus



Produktion

Kohle

Deutschland
Ruiurev. Stemkohle])

Obersohlemen gtemkohle])
GroBbritannien
Steinkohle............ .
Ver. Staaten von Amerlka
Bitumindse Kohle...
Pennsylvania Anthra

Petroleum (Rohdl)
Ver. Staaten von Amerika*) ...

'‘ATbeUtloS$igkeii

Deutschland*)
Verfugbare Arbeitsuchende®)
Hauptunterstitzungsempfanger
i. d. Arbeitslosenversicherung®)
i.d. Krisenunterstitzung ........

GraBbritannien*)
Registrierte Arbeitslose

OmtStze und Getchéafitgang

Giuterroagenstellung

Deutschland gesamt
arbeitstaglich
Ver. Staaten von Amerik

Einahmen aus dem Giiteroerkehr
GroBbritanniend) ......cccceeeeveerienens

Postscheckverkehr
Deutschland (Lastschriften) °)
Abrechnungsverkehr
GrofRbritannien

London, gesamtl0 ......cccc.. ..
Ver. Staaten von Amerikall)....

Wechselproteste Deutschlandl) 8)

Vergleichsverfahren Deutschland
Konkurse

Deutschlandl) .......cccoceeene.
Ver. Staaten von AmerikaZ¥)....

Preiu
GroBhandelsindizes

Deutschland 1®)
1 Gesamtindex —  ........
Il. Agrarstoffe ...
in. Kolonialwaren.
IV. Industrielle Rohstoffe und
Halbwaren ...
V. Industrielle Fertigwaren ..
Produktionsmittel
Konsumguter
GroBbritannien?
Frankreichi*) ...
Ver. Staaten von Amerikal®)....

GroBhandelspreisel7)
Weizen, Chlcago nachst. Termin
mark., Berlin ..o,
B ¢ nachst. Term.
Roggen mark. [,
, nachst. Term

Ta
Weizenmehl,
Roggenmehl,
Mais, New Y ork.. .
, Chicago, nachst. Termin ..
Euttergerste Berlin .

Zucker, New York, nachst. Term.
n London, = ...
Magdeburg

Kaffee Rio 7, New York............

Ha bur% naohs.‘ -Terai'
Kakao Accra**) ondon

nachst. Termin..

. *
Reijs, Burma fI,
Leinsaat2w), naohst. Term. London

Solimalz Chicago, naohst. Termin
BaumwoUOI, roh, N. Y.
Gummi, first latex orép .
. London................
Hamburg, ndohst. Term

Baumwolle mlddlmg New York
Liverpool
N *>
i»0)
Wolle»), dt. Inlandspre|s®)
Kammzug.8l)
Jnte, London, naohsL Termln
Hanf, Manila, London . —

Brdfll. roh, New York

Einheit

1000 t

1000 bb’s3

1000

1000

1000 B

Mill. RM

MUI. E

.8
Anzabhl
1000 RM
Anzahl

1913= 100

1913 = 100
Juli 1914= 100
1026 = 100

ots le bui*)
RM le 1000 kg

RM le *100 kg
ets le’ bui»)
RM le 1000 kg

ets le Ib*>)
sh le ewt»]
RM le 60 kg»i)
ots le |b*0

RPf le’ V» kg

sh le cwt*i)
sh le 50 k

sh le cwt»
E per Igts»)

ots le Ib*°)

ets Je Ib

sh le Ib»a)))
RM je 1000 kg

ots le |b»)

d le lb»))

RM fe k
d Je Ib»

B le Igt»)

t le bbl«
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Wodnarzehlen zu cen Maritboeridten

In diese Ubersicht werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftszahlen des In- und Auslandes
die uns wochentlich zugéanglich sind; Zahlen, die in Sonderibersichten enthalten sind, werden hier

7.
Wo

1930
Februar

1 8
che

10.-15. 17.-22 j-1.3.

389 1

63 9
5699
1%

2053

3362
2318
207

1520

741,9
123,6
892

2046

1276

878
8783
371
649,7
26

47
606

26. 7.6
32. 0.0

2,98

385,4

5 62(
8 63(
1291

2722

1524

745,4
124.2
899

2047

1331

793
11353
360
603,;
24

44
585

1133/4

20. 6.0
32. 0.0

2.79

1930
Marz
1 9 10. 1 1
24. 2. Woche 29.12.30
3.-8.
387,4 3494
86.t 84,0
55.4 62.9
5599 5511
7420 7770
ion 1068
2624 2535
3 401
2371 t
277
1631 1547
7633 7859
12772 1276
899 874
2074 1998
1577 1298
805 998
9296 11959
323 430;
4733  816,7
28 27
43 40
526 527
1281 1275
1138 1127
1144 1136
1200 125.8
1538 1537
138.2 139,2
104 9 64.2
1295 1180
574 527
91,9 91,0
104»'i  108*/s
226.50 >29,50
23650 241.50
161.00 161.00
168.00 105.00
30.63 3088
2225 2225
957/8  961/8
83 831/8
145,00 145,00
127,00 125.00
101 59
6 3/» 68/4
26.00 28,00
1018  10l/4
8,80 8,79
43,63 48.50
30.6 37,0
41.0
13. 9 13. 9
.8.12. 0 18. 00
21.17. 6 20.17.0
10,40 0,70
7.25 712172
16» 157/8
0.8316 0.76/8
146.23 140.50
16 00
1810 1890
1310 1350
6.15 8.25
633 0.20
18 171/8
25100 24. 7.0
31. 0.0 30. 0.0
2.75 2,72

3.1.31

318,3
67.9
66.9

3587

7692
996

2082

4439

2106
667

2618

623,0
105,2
616

1471

1496

005
8034

33
642

76'/8

15.10.0
22.15.0

183

2.

6.-10.

334.4
67,7
4797

8332
1329

2085

2638

930
11 491
19

31
927

Januar
3.

I 41

Woehe
12.-17.119,-24 126,-31.

358,4
69
65,1

4365

8342
1412

2994

4823

2399
739

648,2
107,7
720

1704

1394

776
8358

19

43
790

337,!
&
6103

8015
1295

2111

2608

631,8
105.3
716

1800

905
7964

18

46
712

19.15,0
1.83

1931

6.

305.3
61.6

7291
1239

2085

4950
2564
811

2593

618,8
103.1
719

1816

1399

795
7792

43

*

«P€
auf*e{1 o
nicht aufgenommen.
2.-7.
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68.7
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2002
861
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614.3 104,
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1110
1161 1148
gsa 770
8534 688 9571
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676 534
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1048 1088 fe
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18,00 18.00 18.00 18,00 10.25 10.50

10.00 10,00
7415070 7 6 69. 60 67.189 46100 45126 44 150 4513 44. 50
70. 0.0:3. 2. 6 68150 67171 48 63 45113 44 100 44,176 44. 2.0

501

10.05 1005 10.35 10.55 10.80
43 89 45. 89 45189 46 15C 46.139
43 39 45. 39 45.14/ 46 16" 16189

10,00

174.17.0 173 160 170.10.0 16612 8 115. 150 118.10.0 113 12" 114.17.6 115. 0.0 112. 20110 3.9 11812.« 122. 7 122 7.6
177.17.6 176 12.6 173.10.1 17. 0.0 119.17.6 115. 0.0 116,6.0 116.10.0 113.12.0 117.126 120. 3« 123 150 123 17.6
525 620 6.15 5 10 4.10 4100 400 400 4,00 4, , , 395 1.05
20 50 19.150 18 150 18.10.0 13.150 13. 7.6 13. 00 12113 12. 7.6 11150 12 50 « 63 1215¢ 1217.6

825 6,25 8§25 6.00 510 500 475 w,® 4,75 400 450 450 460 4,60
211262110 0 20. 39 19150 16 39 14 7.6 14. 63 13.139 13 63 12189 13100 13.100 13188 14 26
13.37 4350 42, 39.63 29,88 2950  30.13 2913 29.25 2713 27.00 2038 2713 27,00
20316 201/16 191316 1838 1418  131V16 146116 135/8 1378 16 126/« /8 12HA0 12Vs
20Vie 19H/16  18vs 136/8 1368 1318 131/4 1338  128/4 12810 12916  121/a
0,39 0,39 0,39 0,39 036 036 038 036 030 0,36 036 0.36 0,36
260 2,40 2.40 2,40 128 187 187 183 179 1,75 107 167 1,64
390 3,90 3.80 380 330 331 329 324 323 329 330 348 3,48
014 0,14 0,14 0,13 0,15 0,15 0,15 0141s 0,14 0.14 01318 01312 0/ Q3
027 027 027 0,27 0,28 0,30 030 >x 029 0,30 0,30 030 0,30
185 186 1,85 1.85 178 178 178 1,78 178 1,78 178 178 178
250 250 2.50 2,50 2,38 238 2.38 238 238 2,38 238 238 2,38
471 513 686 23 50 452 4,98 463 508 640 471 519 565 §75
386 340 375 365 165 168 181 157 207 213 238 198 220 150
221 234 2,02 298 220 232 134 067 078 0,88 050 050 061 125
418 429 429 79 147 150 1.50 ,50 '50 150 15 160 150
6.75 667 673 755 659 894 638 050 38 32 625 630 630
399 392 364 338 226 215 219 218 234 241 250 250 200  2.63
286 298 296 298 266 202 136 133 123 7117 0 100 100 125
476 461 4,75 .63 88 288 288 67 203 203 ,63 ,63 263 263
5.45 6,38 ,38 6.88 4.88 4,78 4.69 4.71 69 487 4,87 4,88 488  4.88
391 38 355 331 219 218 217 2b6 240 2140 261 263 270 270
268 8l 284 281 164 143 136 T47 122 116 108 101 I.I'O 1,00
2,76 263 2,63 2,63 150 125 1,13 1.03 1,00 1.00 1,00 115 091 0,91
2,79 275 2,69 231 2,05 1,90 188 1,88 1,80 1,75 1,75 175 171 1,63
3.81 382 382 3,67 1.89 1,82 171 1,59 148 146 131 1,48 1,57 57
337 345 344 3,44 361 361 348 347 345 341 3,38 3,40 340 3,40
6,50 6,50 6,51 6,52 6,40 6.37 8,38 6.41 6,38 0,4t 039 6,38 6,38
766 767 768  7.69 758 7,55 7,58 761 760 760 754 763 761
841 844 846 846 820 814 817 824 824 823 816 814 811
882 883 884 883 869 863 866 870 869 g8o7 861 860 868
981 983 985 985 986 984  9.86 9,88 9,89 '87 987 986 986
1190 1191 4191 4,91 4,199 4.203 4,207 4208 4,208 4205 4,206 4,208 4,207 4,208
4862 4860 4861 4,859 4,856 4.855 4854 4854 4856 4859 4.860 4.857 4,868 4,857
249) 2494 2495 2496 2483 2485 2486 248e 2487 2489 2491 2493 2'49) 2494
5,la 6.184 5183 5 176 5157 5161 5165 5169 5170 5175 5178 5184 519 5.19.
25636 25515 25.683 25.5 25449 25482 25605 25522 25519 2jj507 26,506 25615 25+18 25628
9.1 1110 19.09 19 1o 1910 19,10 1910 1910 19,10 } 19,10 19,10 [a,10 19,09
120364 20367 20367 20368 20,405 20424 50 428 20,432 20,445 20,438 20438 20.439
122?;2 124.26 12426 12423 12466 12072 12476 12389 12391 3% 12o7 12b92 12285 240
4863 4.862 4.862 4856 4. 4.854 4,850 4861 4.857 4858 4,857
1640 1835 1630° 1539 1640 1649 1648 154" 1045 1699 1649 1649 1643 1848
+ 25073+ 69186 + 34189 + 17760 + 184+ 164-  117-£-28530 130 — 118+ 10179+ 11337 + 19482
+ B, 2845— 69623&+ 6363 112% 34995 _287G4-46742 55588 + 18360+ 4229 - 817 7886
I 24 s %94 168% - 2 +16854 - 17
o818, 1: 3 B ooty 3177 50374 1155 Bl @
+ 27 M 75 03f 2624 613+ 482+ 1054+ 767 + Zﬁ+ 174+ 79,7
6,6 - + 50,8 + 247+ 804+ 2196+ 27314- 664+ 737 — 64,2+ 45+ 291- 130
110,51
g 109.63 108.52 107,95 7814 7734 7235 7352 7355 7062 78,25 . 79.84
ﬂ? 25 10938 10875 10749 8086 B80I1 7573 764 7502 7839 8003 58,28 81,33
110.09 10901 10880 7312 72,24 66,16 69.00 0971 7331 7689 7608 7654
9(7),%(2] 96.86 9694 98,22 99,04 9846 9838 98.88 9890 9954 9973 9976
9798 A60 8951 8984 90,2: 91,73 9053 89,10 8950 9C.05 92.04 92,06 9236
To0er (978 9804 9815 9978 10029 9992 9965 9970 10015 101,18 9393 93,96
29'T 10072 10107 10097 8543 9015 89.08 90,70 91,44 92,06 03,98 93,68 94.92
' 1472 1472 1505 92 980 96.9 70 99,0 97,0 706 720 751
3450 3484 3486 3583 1926 1879 1820 1757 1734 1710 1749 1772 1798
Irving Fisher. **) Buenos Aires D 1 mittel.
" &otT»ngen vom Dienstag der jeweiligen **) 1 ounze — 31,1 gramm.
bar 6 rnU® kein Termin angegeben, greif-
1»! i bushel Weizen = 27,22 kg.
10) hushel Mais = 25,40 kg.
17 13 = 04536 kg.
lcwt = 50,8 kg.
nin™ '? 1 525 RM Verbrauchsabgabe und

81) S'50 RM fUr Sacke.
»41 r"lieri°r Santos, Terminnotierung von 14Uhr.
H Go'od'ferm.“ 16" mid'CI°P-
\]\ Caicutta.
*8 i.lon& ton 1016, 048 kg.
*9) FiilfvPOre\ /m m* s* cif. Rotterdam.
»0 g°od.fan Sakellaridis.
lidSé&;es?* d; Broach = wichtigste °st-
\% aus dUn statistischen Berichten der
*t) alaa IgUng ,de8 Wollhandels.
Kewasch® 1SChUrig; de,lt8che Wolle,

+

fabrik-

,S) 983/1000 Feingehalt.

«+) Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen
Amts der Stadt Berlin.

*7) Wochendurchschnitt. Fur die letzte Woche
sind die Stichtagnotierungen vom 3. Mérz
eingesetzt.

,s) Auf 1 Monat.

*®) Festverzinsliche Werte.
schen Reichsamts.

40) Zu- (+) oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des der Zentralnotenbanken nach den Bank-
ausweisen.

4*) Unter Berucksichtigung der Abgange nach n.
der Zugange von dem Earmarkings-Konto.

4») Stichtag Freitag. Irving Fisher; gewogener
Index, 22 Aktien.

**| Woche endend am Freitag.

* ) New York reporting member banks.

4#) Durchschnitt aus langer und kurzer Sicht.

Angaben des Statisti-
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. : Ausweise deutscher Privatnotenbaflk
Reichsbank-Ausweis
28.2. | 232 81.1. 28.2 .
(MM. RM) 1931° 1 1931 1931 1930 (MiM. RM)
Aktiva
1. ’t;mr?l?aglgnt begebene Relchs- 177.212 177.212 177,212 177,212 23. Februar 1931
2. Goldbestand (Barren%old‘-)7 so- Aktiva
wie in- und auslandisc old- Gold
T3%EZ§RA gg?ecph'ﬁg?fe'”“ 2285,108 2265.626 2214,223 2444.389 Deckungsfahl e Devisen
und Sonstige Wechsel u. Schecks
odeassenbestand ........ 2077.470 2057,983 2036.593 2294.601 Deutsche Scheideminzen ..
Gol e (unlb elast 2 bei Noten anderer Banken
auslanc Zenlra noteng nken 287.6‘:36{(35 207,638 i%ggs %ggggg bvomtbardforderungen
5 ) 165 5 175,402 o0« . ertpapiere ...
s g’)eg‘;ﬁ'ghgsssfgg';tgwggg;?l" 72730 86,020  48.190 Sonstige Aktiva
b) Sonstige Wechsel und
) Sch CES 1979.241 1525632 1942241 1916.913 )
5. Deulsc?le Scheidemiinzen. 160,42« 202,271 171,667 137.8«« Passiva
9 Noten anderer Banken . 4,18R 21.292 4.268 3,542 Notenumlauf
. Lombardforderungen ........ 301.172 85,325 173,786 323,306 s ) Solich failige Ver 3
darunter Darlehen auf Relchs- onstige taglich fallige Ver
schatzwechsel 0,142 0,001 0,001 4001 v blgd|(ljc|h|?|eklten ......... K
8. Effekten ... 1) 102322 1) 102,322 1) 102.618 93,277 edrlglunn Igfnsetllen mit Kin-
9. Sonsllge Aktiva 611.216  665.887 656,613 611.850 Sonst,gg Passiva ’
Passiva Weitergegebene Wechsel .
1. Grundkapital:
ag bege bp ....... 122,788 122,788 %%;?g }_%%;?_523
2 tl?)esneorggfonr:?iglll begeben K7.212 177.212 s , Verantwortlich fir X , L V.a
bag gesetzlicher Reservefonds 63,915 63915 63915  63.915 Berlin-Wilmersdorf. — Fir die Inserate.  peljisp .ee
Spezialreservefonds fur . .
kupnftlgeDlV|dlt(e|ndenzahlung 6224 46204 2471613%53 6224 — Verlag: Berlin W 62, Kurflrstenstral3e
c) sonstige Riucklagen ... 3 3 A .. .
3. B)etrag doy umisuta e Noien 4427968 3704405 4383.413 4 004.603 B2 Litzow 5693, 3694, 3695. — Druck: etg a
_ _ 324790 401,325 266558  615.809 Gustav Ascher G.m. b. H., Berlin SW 61, Ubfr Ve
6. Sonstige Passiva.. - 33284 SBLI00 37.032 1‘;‘;2678 — Fir unverlangt eingesandte Manuskr£ g6 ,
onialr a0 REMenbANKISNEMEn 4304 a804 w08 s239 die Redaktion, auch wenn Rickporto bRl 12 j,isPf
Deckungsverhaltnis % 65,3 65,9 57,7 701 antwortung. — Bezugspreis: Bei Postzuste G
Diskontsatz oo . 6 5 5 6 . K .
Lombardsatz olo. 6 6 6 7 Quartal, bei Zusendung durch Streith jabd 1
und in Osterreich 13 RM, im Uubrigen
I) Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der_Reichsbank auf ihren Postscheck Berlin Nr. 149 »
Kapitalanteil bel der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.
des
KoIn-Neuessener Bergwerksvereins, Essen-Altenessen,
und der

Eisen- und Stahlwerk Hoesch, Aktiengesellschaft in DortrrU*"¢

zum Umtausch ihrer Aktien in Aktien der petr|e|»
Hoesch-Kd6In Neuessen, Aktiengesellschaft flr Bergbau und Hatten
Dortmund
Auf Grund der Generalversammlungsbeschlisse des Koln-Neu- dieser im Verhdltnis von 10:1 in Aktien zu ep
essener Bergwerksvereins und der Eisen- und Stahlwerk Hoesch liehen Vergltung Betrdge ergeben, die nicht in B be» .
A.-G. in Dortmund vom 22. Dezember 1930, die in das Handels- darstellbar sind, werden die Stellen diese »P \
register eingetragen sind, fordern wir hiermit die Aktiondre des regulieren. auf'apV "’
g(’jln-Neuke_ssene_r lBefrgméerkstergins zu_rln hzw_eiten l\éIaEIe auf, ihre Wegen der weiteren Einzelheiten verw o -
Sée[:grﬂna tien mit laufenden Gewinnanteilscheinen un rneuerungs- Nr. 6 dieser Zeitschrift veroffentlichte erste O Mtai‘sc iCr6-
bis spatestens zum 15. Mai 1931 einschlieRlich Diejenigen Stammaktien des KoIn-Neuessener
bei dem A. Schaaffhausen’schen Bankve__rein Filiale der Deutschen die nicht ) _ ~ scblieBlicb  ~  fof
Bank und Disconto-Gesellschaft, Kéln, bis spatestens zum 15. Mai 1931 eins )
bei dem Bankhaus A. Levy, Kdln, an
bei dem Baukhaus Leopold Seligmann, Kdln, zum Umtausch eingereicht sind, werden fSe®; “krallw«ft nd
bei dem Bankhaus I. H. Stein, Kéln kraftlos erklart werden. Die an Stelle der tlV,cSe R
, ) 1
bei der Deutschen Bank und Disconto - Gesellschaft, Berlin, AKtien auszugebenden neuen Aktien uRSEF 8ret cer &
Aachen, Dortmund, Diusseldorf, Essen (Essener Credit- bestmoglichst ve[kaufl Der Erlo_s_wnd abzug werden* t I
Anstalt), Frankfurt a. M., Kosten zur Verfugung der .Beteiligten geste WBd ?(fe ot
bei der Coml_ﬁerz- und Privat-Bank A.-G., Berlin,__Aachen, Dort- Ramer fordern wir die Aktienare der Bige o0Cb +gop ,
mund, Disseldorf, Essen, Frankfurt a. M., Kdln, Hdeseh A.-G. ih Dlortmiind mocHm &S Ay sis AULIR*Ajgy  fIR**
bei der Dresdner Bank, Berlin, Aachen, Dortmund, Dusseldorf, herige Firma ,Eisen- und Stahlwerk H°es T taUsCU -je»»
Essen, Frankfurt a. M., Kéln, in Dortmund" lautenden Giammaktien zumaktiRizLurk
unter Beifigung eines mit zahlenmé&Rig geordneten Nummern- den jetzigen Firmennamen lautende Stamm

verzeichnis versehenen Anmeldescheines, der bei den Umtausch-
stellen erhaltlich ist, wahrend der Ublichen Geschaftsstunden zum
Umtausch in neue Stammaktien der Hoesch-Kéln Neuessen, Aktien-
gesellschaft fur Bergbau und Hittenbetrieb, einzureichen. Der
Umtausch erfolgt nach MaRRgabe der nachstehenden Bedingungen:

bis zum 15. Mai 1931 einschlieBl,c

bei den obengenannten Stellen einzureichen. Eise*l 3qv
bzw. RM 900- bzw. RM 1000,- Stammaktien a jul>

1. Fur je nom. RM 300,— bzw. RM 600,— bzw. RM 900,— bzw.
RM 1000,— Stammaktien des KoIn-Neuessener Bergwerksvereins
mit Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930 werden neue Stammaktien
unserer Gesellschaft in Hohe des gleichen Nennbetrages mit Ge-
winnberechtigung ab 1. Juli 1930 ausgereicht.

2. Fur je nom. RM 3000,— Stammaktien des KoéIn-Neuessener
Bergwerksvereins mit Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930 werden
auBerdem je nom. RM 300,— Stammaktien unserer Gesellschaft mit
Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930 ausgehandigt. Soweit sich bei

Dortmund, den 28. Februar 1931.

werk Hoesch A.-G. mit Gewiﬂﬂi@i@@:hm%ﬁg nxj
Sue Alttieltn

neue aut die Firma Hoes&h ]IISHOg
fur Bergbau und Huttenbelrleb s Iauten’gmnnbere ffi*'
Hoéhe des gleichen Nennbetrages mit D

1. Juli 1930 ausgehé&ndigt. . B%rfﬂ" -,§‘A
Es empfiehlt sich, den Umtausch tun“Cth*lm(;»er PIGSTE YT

vorzunehmen, weil alsdann die Lieferoa ad

aktien der Eisen- und Stahlwerk Hoesci *

kommenden Borsen aufgehoben werden w

Hoesch-Kdln Neuessen
Aktiengesellschaft fir Bergbau und Huttenbetricb

Der Vorstand.



®ayepisd»e Hypotheken-

Rassa, fi-cmj  Aktiva:
nthaben bef }? fldsorten und Kupons
o - - 8_
géﬁ nund- N°ten- u- Abrechnung;

Unverzinsliche" Schatz'-
e ft A

fe A

Bebitoren ~  “"‘gungen

IU i*kw A lo tmler Rechnung'."
Ror! 22949 512 is nOni einsch'-

AuiwrertulP arlehennténbank"l)arlehen

Banke” eilaagsmaf$lea "V pot*ken f.

nkeebaude un nr, d?r Pfandbriefe
g gonstlge Immol?)hen

Rurgechaftsdebitor.

Pensi°Mkasse

t<illung bleibender UberschuR

und W edisekBank

Bilanz per 31. Dezember 1930.

EM
7101 570,27

3014 066,20

38 218 758,22
21 137 682,37
123 700,—

38 739 502,44
8289 450,83
13 516 617,42
198 951183,42

680 797 955,13
56 786,15

15633 195,34
9 326 000,—

1034 906 467,79

22 778 689,74

RM
15 781 540,63

226 042,46
306 225,—
16 313 808,09
4812 910,09

Passiva:

Aktienkapital
Reserven
Kreditoren
Akzepte ..
Hypotheken- Pfandbriefe in Umlauf ..
Deutsche Rentenbank-Kreditanstalt,
Berlin
Aufwertungsmasse fir Pfandbriefe
Zur Verteilung bleibender UberschuR

AuBerd. Aval- u. Burgschaftsverpflicht.

Haben:
Vortrag aus dem Vorjahr..........
Zinsen-UberschuRR im Hypotheken-
Geschéfte
Provisionen und sonstige Leistungen
im Bypotheken-Geschéfte..............
Ertragnisse aus Dauernd. Betelllgung
B aus Wertpapieren und
Konsortial-Beteiligung..
. aus Wechseln u. Zinsen,
Kupons und Sorten___

Provisionen

Bilanz am 30. September 1930

Aktiva.

S~ ttnde °nten d Goreclitsame

ern

tkosten’
" . enthche Abgaben

RM
19 626,20
1014 361,20
274 876,68
1007 222,80
3662 766,15
18 335 625,38
53 147 531,44
1847 620,32
16 863,—
1960,—

79 328 453,17

RM
1786 670,76
744 120,09
2380516,21
52 816,84
800 000,—
240 790,90
4938 713 62

10 943 628.42

Aktienkapital .o
Noch nicht eingeléste Teilschuldver-
Schreibungen.....ccccoveeviee e,
Bankglaubiger.........
Sonstige G laubiger...
Kautionsglaubiger
Rickstandige Dividende
Reservefonds
Erneuerungsfonds
Gewinn- und Verlustkonto:
Gewinnvortrag aus dem
Jahre 1928/29 . .
Reingewinn 1929/30 .

363 686,93
. 4575 026,69

Einnahmen :
Gewinnvortrag aus dem Jahre 1928/29
Geschaftsgewinn 1929/30

/| Minchen

RM
45 012 500,—
20393 071,64
242 873 138,11
28 049 200,20
655 466 278,19

22 666 174,22
15633 195,34
4812 910,09

1034 906 467,79

22778 689,74

RM
159 439,07

4692 810,44

1751 681,27
770431,58

380 157,33

5491 757,37
7880 441,12

Wasser-uinMewerke AG

RM
60 000 000,—

1817,—
3741 254,87
3391 197,14

81 047,27
32 241,20
2948 585,80
4193 596,27

4938 713,62
79 328 453,17

RM
363 686,93
10 579 941,49

10 943 628,42



Baaisde \adadak
Unter Bezugnahme auf die 88 9 u. ff. der Statuten
geben wir hiermit bekannt, dal} Freitag, den 20. Marz
1931, vormittags 11 Uhr, im groBen Sitzungssaale des
Bankgebaudes MaffeistraRe 5 in Minchen die 63. ordent-
liche Generalversammlung der Aktiondre der Baye-

rischen Vereinsbank stattfinden wird.

Zur Teilnahme an der Generalversammlung ist jeder
Aktionar berechtigt, zur Ausibung des Stimmrechtes
oder zur Stellung von Antrdgen in der Generalversamm-
lung dagegen nur derjenige Aktionar, welcher spatestens
am 17. Marz Ifd. Js. seine Aktien oder die Uber diese
lautenden Hinterlegungsscheine einer Effektengirobank
bei einer der nachbezeichneten Stellen bis zur Beendi-
gung der Generalversammlung hinterlegt.

Hinterlegungsstellen sind:

die Bayerische Vereinsbank in Minchen und Nirnberg

sowie ihre samtlichen Niederlassungen,
die nachbezeichneten Banken und
namlich:
in Berlin:

Mendelssohn & Co.,

Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft,

E. L. Friedmann & Co.,

Lazard Speyer-Ellissen Kommanditgesellschaft auf

Aktien;
in Frankfurt a. M.:
BaR & Herz,
Gebr. Bethmann,
Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft Filiale
Frankfurt a. M.,

Deutsche Effecten- und Wechsel-Bank,

Lazard Speyer-Ellissen Kommanditgesellschaft auf
Aktien,

Gebruder Sulzbach;
in Koéln:

A. Levy,

Sal. Oppenheim jr. & Co.;
in Munchen:

Bayerische Staatsbank,

Merck, Finck & Co.;
die deutschen Effektengirobanken, diese jedoch nur fur
die dem Effektengiroverkehr angeschlossenen Bank-
firmen.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaf er-
folgt, wenn Aktien mit Zustimmung einer Hinter-
legungsstelle fur sie bei einer anderen Bankfirma bis
zur Beendigung der Generalversammlung im Sperrdepot
gehalten werden.

Auf Grund der ordnungsmaRig erfolgten Hinterlegung
werden den Aktiondren Bescheinigungen erteilt, welche

auf Namen lauten und die zukommende Stimmenzahl ent-
halten.

Bankhauser,

Tagesordnung:

1. Vorlage der Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie des Geschaftsberichts des Vorstandes
und des Aufsichtsrates fur das Jahr 1930.

2. Bericht der Revisionskommission.

3. BeschluRfassung uber die Genehmigung der Jahres
bilanz und die Verwendung des Reingewinnes.

4. Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates
5. Wahlen zum Aufsichtsrat.

6. Wahl der Revisionskommission fiir 1931
Munchen und Nirnberg, 25. Februar 1931.

Die Direktion

I. p. Hemberg Bhtien-Gesellscbha*1l
Bilanz zum 30. September 1930.

Vermodgenswerte

Grundsticke ..., m .
Gebéude . . . . . Best. 1.10.29
Zugang
Abgang

Abschreibungen

Maschinen, Inventar
u. Utensilien . . Best. 1. 10.29

Zugang
Abgang

Abschreibungen

KeSD e» o» *Heeo
Reichsbank und Postscheck
Wechsel und Schecks
Wenpapiere...
Bankguthaben.
Beteiligungen.
Hypotheken...
Patente
Vorrate:

Roh- und Hilfsstolfe.

Halbfabrikate

Schuldner:
Waren-Forderuneen.........ccoceeeee
Sonstige Forderungen*) . . . .
Transitorische Posten...............

Burgschaften 1027 187.50

Verlust feinschl. Gewinn-Vortrag) .

+) einschl. RM 322072.27
Konzern ford**rnngen
Verpflichtungen
Aktienkapital....ooeiiiiiieniniiincnie
Gesetzliche Rucklage.
Glaubiger:
Warenschulden
Sonstige Schulden* .
Guthaben von selbstandlgen
Kassen und Werksangehdrigen
Transitorische Posten
Hypotheken..
Bilrgschaften...

*) einschl. RM 71 247.92
KonzernVerpflichtungen

1027 187.5"

RA| 70
KM 3 1+ 47

12790221
4 Uli 837
T6907058"
116 183
1679057
3943577

13688 363
2171531
1585988T

625 132

15234 752
73)7 715

mieft
45837

B5ov

1486756 82
1290051 35
4787231 J8_

4304689 95

884544 27
192824 85

KM

1252 503
427 404

646 882 FH
1233 630

6ly

1 g
Gewinn» und Verlust-:?eclI”?

"SOTT
Handlungsunkosten
Steuern.....

Abschreibungen auf Anlagen und
Vorrate . . .

Gewinn einschl. Gewinn- -Vortrag, vor
Vornahme der Sonderabschreib.

Sonderabschreibungen auf Beteili-
gungen und stillgelegte Betrebe

Haben
Gewinn-Vortrag .
Brutto-Ueberschul3 .
Sonstige Ergebnisse
Zinsen.

Gewinn einschl. Gewinn-Vortrag, vor
Vornahme der Sonderabschreib.
Verlust L

*.«iiS®

W ir habell WE totetwitentil/ Bilanz ber, » epfatiri

Gewinn- und Verlust-Rechnung gepruft u"*
einstimmung mit den von uns ebenfalls gBF

gefuhrten Biichern der Gesellschaft.

ehe Tre..P*

rttften. i

P o

«nnd*~ufoite’ <P
nppa d

Horschtg* J)3l hani,, pi
Die Generalversammlung vom 21. Februar b®
gelegten Geschaftsbericht fur das Ge“chartsj r
sowie die Gewinn- und Y-etlust:Rechnunggpy
genehmigt und Aufsichtsrat und Vorstandllohe,de “thei

T dem ANfsielliordt Wdeden dio

aUS«tI

OB (o SRR s armen iE0Ss vt

F. H. Fentener ran Vlissingen,
Der § 24 Abs.

Kalenderjahr*.

Utrecht,
1 der Satzung
Generalversammlung folgende Fassung

erhalt S S S b**

Februar »

Wuppertal-Oberbarmen, deu ”

Der Vorstand*
arx

W. Langenbruch.

putsch*
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»UIANZ UND STUTTGARTER VEREIN

""NBS.AKTIEH-aESLLE SCHAfT

Aktiva. . Uber 234000000 RH

Bayerische Versicherangsbink
Akiiengesellsch«ft, Minchen //

Badische Pfrrdcvefsich.-Anstalt
Akt.-Gesellschaft, Karlsruhe i. B

Qlobas Versicherung* - Aktien -
Gesellschaft in Hamburg

HerrnKreditversichergs.-Bank
Aktiengesellschaft in Berlin

5rf” Vers.-A.-G. des Automobil-
klubs von Deutschland in Berlin

Nene Frankfurter Allgem.Vers.-
A 'G- in Frankfurt a M. 1

Union Allgem, Deutsche Hagel-
ersicher.-Gesellschaft in Weimar

Buer 3 o0ooMillionen bm

‘Qsghin
Affrertu d.Bheratefabrik
?% *« Wirlti & to.

,<J”lenz (Rheinland)

Abteilung:

NI nltRade

zeuge aller Art

aller Systeme
m*«S3 S 7p'wW
Abteilung:

«BWphlU ""®""
*Tr N ZIT® asdune”

Baline
FHocHsCedladnt

Kommandit-Gesellschaft auf Aktien
G e gr iundet 1856

BERLIN W8
Behrenstrafte 32-33
Telegramm-Adresse: ,,Handelschaft*

An- und Verkauf von Effekten
Devisengeschéfte / Umwechslung
fremder Banknoten / Annahme
von Depositengeldern / Stahl-
kammer mii Privatiresor

Berlin W6, Charlotienstrabe 33

Sind Sie schon <f°/A>
in einer privaten

Krankenversicherung =

Wahlen Sie die. groRte , die
Vereinigte
kranken Versicherungs-

Aktiengesellschaft
Berlin W50

Neue Ansbacher StraBe 7
Fernsprecher B5, Barbarossa 9431

Krankenversicherung mH Gewinnbeteiligung

Aktienkapital 5 Millionen Reichsmark
Reserven idbsr 5 Millionen Reichsmark

Hier abtrennen

An die
Generaidirekfion der
Vereinigten Krankenversicherungs-A.-G.

BERLIN W5Q

Neue Ansbacher StraBe 7

Ich bitte Sie um unverbindliche Zusendung lhres Prospektes -
bzw. unverbindlich bei mir vorzusprechen.

Adresse:



D resdner

b a n kK

DIREKTION BERLIN W 56
EIGENKAPITAL RM 134000000

GENOSSENSCHAFTS - ABTEILUNGEN
IN BERLIN UND FRANKFURT A. M

ZENTRALKREDITINSTITUT DER GENOSSENSCHAFTLICHEN VOIKSBANKEN

sad Ny

Die Herren Aktionare unserer Gesellschaft laden wir
hiermit zu der am

Donnerstag, den 26. marz 1931, mittags 12 Uhr.

im Geschéftsgebdude der Deutschen Bank und Disconto-
Gesellschaft in Berlin, Mauerstralle 39, | (Eichensaal),
stattfindenden

ordentlichen Generalversammlung

mit dem Ersuchen ein, gemal 8§17 des Statutes ihre
Aktien spatestens fiinf Tage vor der Versammlung
bei unserer Gesellschaft in K6ln-Deutz, oder
bei dem Bankhaus A. Levy in Kélin,

bei dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein, Filiale
der Deutschen Bank und Disconto-Gcsellschaft in
Koln.

bei dem Bankhause Deichmann & Co. in K&ln,
bei dem Bankhause Sal. Oppenheim jr. & Cie in Kéln,
bei der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft in
Berlin, Dusseldorf und Essen,
bei dem Bankhause Hagen & Co. in Berlin,
bei der Bank des Berliner Kassenvereins in Berlin, je-
doch nur far Mitglieder des Giro-ElTcktcn-Depots,
bei dem Bankhause M. M. Warburg & Co in Hamburg
zu hinterlegen oder einen Depotschein eines deutschen
Notars einzureichen.

W ir bemerken ausdrucklich, daf die Hinterlegung von
Reichsbankdepotscheinen wegen der veranderten Ver-
wahrungsbedingungen der Reichsbank kein Recht mehr
zur Stimmrechtsausiibung gibt.

Tagesordnung:

1. Wiederholte Vorlage der Bilanz und des Geschafts-
berichtes des Aufsichtsrates und des Vorstandes
Uber da3 Geschaftsjahr 1929/30.

2. Wiederholte Beschlu3fassung Uber die Genehmi-
gung der Bilanz, die Verteilung des Reingewinnes
sowie die Entlastung des Aufsichtsrates und des
Vorstandes fiir das Geschaftsjahr 1929/30.

3. Vorlage der Bilanz und des Geschaftsberichtes des
Aufsichtsrates und des Vorstandes Uber das Ge-
schaftsjahr 1930/31.

4. Genehmigung der Bilanz fir das Geschaftsjahr
1930/31 und Beschlu3fassung Uber die Verteilung
des Reingewinnes.

5. Erteilung der Entlastung fiir Aufsichtsrat und Vor-
stand fir das Geschaftsjahr 1930/31.

6. Wahlen zum Aufsichtsrat.

Der uorstand.

Koln-Deutz, den 2. Marz 1931.

Elektri&{‘ﬁ@ Gese?lsctlaf*

Bilanz per 30. September 1930
Aktiva

Grundstiicke
Gebaude
Maschinen
Werkzeuge
Modelle
Inventar
Patente
Warenbestande
Kontokorrent
Hypotheken
Effekten

Kasse

Wechsel
Disagio aus Amerika-Anleihen

3S k

88g*S®
17395 1%
-15<

Passiva
Aktienkapital
Reservefonds
Aufgewertete Markanleihen Serie | bis
VI

7% Amerika-Anleihe $ 10000 000,—

davon getilgt $  343000— 40559
$ 9657 000—
&%% Amerika-Anleihe .. $ 10000 000
davon getilgt $ 3477000— (7 3%
$ 6523 000,— on
6% Amerika-Anleihe $ 15000 00Q,: 03°" 993
Hypotheken ................. 7282
Wohlfahrtseinrichtungen ................
Geklindigte Vorzugsaktien noch nicht
€iNgelost ....ccveeiieeeee e,
Gekiindigte Markanleihe Serie 1X noch u*« g
nicht eingeldost .....cccccvvivveecinnn . coos .
Dividendenginlbsung, noch nicht einge* 18833733
lIoste Dividendenscheine...........ccccoenee.. pd |
Anleihezinsen, noch nicht eingeldste 150560
Zinsscheine auf Markanleihen
Genulrechte-Zinsen, noch nicht einge- 311129
loste Zinsscheine .......
Guthaben der Sparkasse
Kontokorrent............... .
Gewinn- und Verlust-Rechnung > X
Reingewinn
Gewinn- und Verlust-Rechnung per —pjt *g
Debet
Steuern
Abschreibungen
Bilanz: Reingewinn
Kredit

Vortrag aus 1928/29
Geschaftsgewinn

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 13 000 Exemplare



