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Die Gemeindefinanzen in der Krise

Wenn man die Einnahmen aus den neuen Steuern und die Minderertrage der
alten sowie die Zunahme der Wohlfahrtslasten bericksichtigt, wird sich die
binanzlage der Gemeinden aller Voraussicht nach im kommenden Jahr um min-
stens 250 Mill. RM gegenlber 1928129 verschlechtern. Weniger als ein Drittel
davon kann durch Ersparnisse gedeckt werden. Da auch die Erwerbslosenver-
sicherung von einem D efizit von 250 Mill. RM und das Reich von einem solchen
in Héhe von 200 Mill. RM bedroht ist, mul3 die Regierung mit gréRter Energie
das im Dezember begonnene Sanierungswerk fortsetzen.

Die unerwartet hohe, nicht nur saisonmafBige Zu-
na me der Erwerbslosigkeit im Winter hat erneut
rodem der Gemeindefinanzen und deren Ver-
a.ms zu den Reichsfinanzen aufgerollt. Die Ge-
mein en sind an die Reichsregierung mit neuen Vor-
L af » herangetreten, die eine Ubernahme von
| i Millionen  Wohlfahrtserwerbslosenlasten
- 1 Luch und Lander vorsehen. Das ,Magazin der
,. Usc Mt hat in frGheren Jahren den finanzpoli-
JC !'n, Etagen der Gemeinden mit einiger Skepsis
&e-.eniibergestanden, weil die Ausgabengebarung
za reicher Kommunen, wie sich aus der. Reichs-
nanzstatistik im allgemeinen und zahlreichen Beob-
ac ungen im einzelnen ergab, im Vergleich mit der
or vriegszeit nicht den durch die Verhaltnisse ge-
° §n?n '“Parsamkeitsanforderungen entsprach, und
WCl je Gemeinden durch die konjunkturelle Steige-
direr Steuereinnahmen bis zum Jahre 1928/29
_weitel vor einer allgemeinen echten Finanz-

en amitat bewahrt worden sind. Die Entwicklung
leses Winters hat aber, wie die Finanzen des Reichs,
so auc die der Gemeinden in eine wirkliche Krise
Ereilich 1aBt sich beobachten, daR die

der"G 1C . ed:>sed Jahren durch Ubertriebene Klagen
memden abgestumpft, gegenwartig, wo es sich

m ec te Kot handelt, der Frage geringeres Interesse
WCn et als vordem. Wie die Gemeinden ihre Fi-
nanzsi uation selbst ansehen, wurde hier wiederholt

g epea versucht (vgl. u. a. Jahrg. 1930, Nr. 49,
* ! scheint indes ndétig, angesichts der weit-
r C' .Forderungen, die die Gemeinden an das
de C i'n an d'e Lander richten, an Instanzen also,

ren inanzlage selbst alles andere als gilinstig ist,
zi ,"e'arMe "~Se einer kritischen Prifung zu unter-
ie en. rotz einiger statistischer Schwierigkeiten
terjl) man Lei tleranziehung alles verfigbaren Ma-
c.'p geniigend sicheren Ergebnissen kommen.
p - 1L ren zu dem Schlu3, daB die Gefahr eines De-
zns der Kommunen fir das Jahr 1931/32 nicht ge-
i "Nerc en kann, dalR aber die Reformvorschlage
Fimn "I ¥ 611 LLer das Ziel hinausschieBen und die

u Iq i T On Rdch ™ d Land icht -
Hugeng kIJerUcksiCKtigen. ¢ andern nic ge

untersuchen, "so {fTn “eQefer ™ LinReDANAFIIEN24R

welchem Grade sich die Situation seit dem Jahre
1928/29 durch Einnahmerickgang und Ausgaben-
erhdhung verschlechtert und durch ErschlieBung
neuer Steuerquellen und ErsparnismalRnahmen ver-
bessert hat. W ir unterstellen also, daB es im Jahre
1928/29, in dem die Steuereinnahmen ihr Maximum
erreichten, fir die Gemeinden mdglich war, ihren
Etat auszugleichen; das ist um so mehr berechtigt, als
im Jahre 1927/28 das Gesamtdefizit der Kommunen
80—90 Mill. betrug, im darauf folgenden Jahre aber
die Steuereinnahmen um mehr als eine Viertelmilliarde
gestiegen sind. Auf der anderen Seite betrug der Netto-
zuwachs an unvermeidlichen Wohlfahrtsausgaben im
Jahre 1928/29 (nach der Statistik des ZuschuRbedarfs)
kaum mehr als 150 Mill. RM; dieses Ergebnis wird
dadurch bestatigt, daB man fir dieses Jahr einen
Zuwachs von Wohlfahrtserwerbslosen von héchstens
200 000 annehmen darf. Das tatsachliche Defizit des
Jahres 1928/29, das sich aus der Finanzstatistik noch
nicht genau ermitteln 1aRt, kann also nur durch nicht
unbedingt notwendige Ausgabensteigerungen ent-
standen sein.

Die Minusposten im Kommunaletat

Bei den Minusposten, die notwendig in Rechnung zu
stellen sind, handelt es sich erstens um den Rickgang
des Ertrags der Reichsiiberweisungssteuern (zunachst
auf der Basis des Reichsvoranschlags 1931/32 berech-
net) ; zweitens um denselben Rickgang bei den eigenen
Steuereinnahmen, einschlieRlich der Hauszinssteuer
— von der far das nachste Jahr vorgesehenen Sen-
kung der Realsteuersatze kénnen wir dabei absehen,
weil sie durch anderweitige Verwendung des Haus-
zinssteueraufkommens kompensiert wird —; und
drittens vor allem um die Erhohung der Lasten aus
der Wohlfahrtserwerbslosenfiirsorge. Fir den ersten
Posten ergibt sich ein Ausfall von 260 Mill. RM.
Nicht so leicht sind die Ausféalle der eigentlichen Ge-
meindesteuern zu schatzen. W ir haben fur die Haus-
zinssteuer entsprechend der gestiegenen Erwerbs-
losigkeit einen Rickgang von 15 %, fir die Gewerbe-
steuer, deren Aufkommen sich weitgehend parallel
dem der Einkommensteuer der gewerblichen Unter-
nehmungen und der Koérperschaftsteuer bewegen
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muf3, und fur die Vergnigungssteuer den gleichen
Minderertrag angenommen, fir die Wertzuwachs-
und Grunderwerbsteuer auf Grund der letzten Er-
fahrungen sogar ein Defizit von 20 % Dagegen war
jedoch die Erhéhung aufzurechnen, die der Ertrag
der Gewerbesteuer infolge Heraufsetzung der Steuer-
satze noch im Jahre 1929/30 erfahren hat (rund
75 Mill. RM). Insgesamt veranschlagen wir diesen
Minusposten auf 160 Mill. RM.

Entscheidend ist natirlich die Beurteilung der Ar-
belismarktlage. Um weder zu optimistisch noch zu
pessimistisch zu sein, legen wir den gegenwartigen
Stand diesem Markte zugrunde. Im Winter hat die
Zahl der verfigbaren Arbeitsuchenden um rund
2 Mdlionen zugenommen, wovon hochstens die Halfte
auf Saisonarbeitslosigkeit entfallt. Daraus ergibt sich
dalR noch jedenfalls bis in den Spatsommer hinein
die Belastung der Erwerbslosenversicherung hoher
sein wird, als man frlther annehmen mufite. Irgend-
welche Uberschiisse der Reichsanstalt fiir Erwerbs-
losenversicherung, die nach Ansicht der Kommunen
zur Finanzierung der in Krisen- und Wohlfahrtsfir-
sorge Befindlichen herangezogen werden sollen, sind
mcht zu erwarten; vielmehr moéchten wir glauben,
dafl die Durchschnittszahl der von der Anstalt Unter-
stiitzten, wenn nicht eine erhebliche Besserung der
Konjunktur eintritt, etwa 1,9 Millionen betragen
wird, zu deren Erhaltung (bisher 1000 RM je Kopf)
das Beitragsaufkommen nicht ausreichen wirde,
selbst wenn man bei einer Schatzung so nahe wie még-
lich an die Zahlen der Anstalt selbst herangeht. Auf
der anderen Seite kann die Durchschnittszahl der
Uberhaupt zu versorgenden Erwerbslosen nicht unter
3 Millionen angenommen werden; denn von
den verfigbaren Erwerbsuchenden missen im
ganzen mindestens finf Sechstel unterstitzt werden,
und die Zahl der Saisonarbeitslosen ist, wie gesagt,
nicht groRBer als eine Million, so dall fir die
Sommermonate mit einem allgemeinen Bestand
von 3,2 Millionen Erwerbslosen zu rechnen ist. So
bleiben m Krisen- und Wohlfahrtsfirsorge 1,6 Mil-

mit einem Gesamtaufwande von
etwa 1200 M ill. RM, von denen 400 Mill. Krisenunter-
stlitzung im Reichsetat vorgesehen sind, wéahrend
800 Mill. auf die Gemeinden entfallen (die Gemein-
den rechnen mit insgesamt 1400 Mill., eine demnach
etwas pessimistische Schatzung). Unsere Berechnung
wird dadurch bestatigt, da Krisen- und Wohlfahrts-
firsorge am Gipfelpunkt der winterlichen Arbeits-
losigkeit zusammen 1,6- 1,? Millionen Erwerbslose
betreut haben.

Der dritte Minusposten fir die Gemeindebudgets
gegentber 1928/29 betragt demnach 650 Mill. RM,
denn fir jenes Jahr war, wie wir sahen, mit 200 000
Wohlfahrtserwerbslosen und einem Aufwand von
150 Mill. RM zu rechnen. Es sei ausdricklich hervor-
gehoben, dall sich an diesem Ergebnis nichts andert,
wenn flar 1928/29 eine geringere oder grofBere Zahl
von Wohlfahrtserwerbslosen eingesetzt wird; im
ersten Fall miRten die Gemeinden angesichts ihrer
steigenden Steuereinnahmen im Jahre 1928/29 die
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sonstigen Ausgaben freiwillig erhdéht haben, im zwei-
ten Fall ware die Verschlechterung gegeniiber 1928/29
zwar geringer, daftir aber schon an diesem Datum ein
D efizit einzusetzen.

Die Plusposten im Gemeindehaushalt

Einer Gesamtverschlechterung von nicht viel unter
1100 Mill. RM stehen die Mehreinnahmen aus der
Bier-, Getranke- und Birgersteuer, die Minderaus-
gaben durch die Kiirzung der Beamtengehélter (rund
125 Mill.) und die bereits durchgefiihrten oder noch
mdoglichen sonstigen Ersparnisse gegenuber. Die
Schatzung der erstgenannten Steuereinnahmen wird
dadurch erschwert, dal man nicht wissen kann, wie-
viele Gemeinden von der durch die Steuernotverord-
nung gegebenen Mdglichkeit einer Verdoppelung der
Birgersteuer und der Biersteuer sowie der Einfih-
rung der Schankabgabe Gebrauch machen werden.
Man kann jedoch sagen, daRR es hochstwahrscheinlich
nur ein verhaltnismaRig kleiner Bruchteil sein wird,
der auf diese NotmaRnahmen Verzicht leisten kann;
denn erstens ist gerade auch die Finanzlage der Land-
gemeinden (und Landkreise, die von jenen abhangig
sind) in der letzten Zeit durch das Steigen der
Wohlfahrtserwerbslosenlasten sehr angespannt wor-
den, und zweitens werden sich auch diejenigen
Stadte, deren Etats jetzt noch ohne Schankabgabe
und Verdoppelung der Bier- und Birgersteuer aus-
geglichen zu sein scheinen, zur Ausnutzung dieser
Quellen entschlielen missen. Denn wie gezeigt wurde,
wird sich die Grundlage dieses Gleichgewichts, der
Ansatz der Uberweisungen aus der Einkommen- und
Korperschaftsteuer, infolge der zu hohen Ein-
schatzung im Reichsetat 1931 Gber kurz oder lang als
brichig erweisen; es ware nur wiinschenswert, dafl in
Erkenntnis dieser Situation rechtzeitig an die Aus-
schopfung der letzten Steuerquellen gegangen wird.

Der Normalertrag der Birgersteuer ist mit rund
150 Mill. RM, der der Biersteuer bei einem Verbrauch
von etwa 50 Mill. hl und einem Steuersatz von 5 RM
je hl Vollbier auf mindestens 240 Mill. RM zu
veranschlagen, wovon etwa 75 Mill. RM Gemeinde-
Biersteueraufkommen im Jahre 1928/29 abzuziehen
sind. (Wenn man seinerzeit, vor Erla der neuen
Steuernotverordnung, den Mehrertrag der Gemeinde-
biersteuer statt mit 165 Mill. auf nur etwa 60 Mill.
veranschlagt hat, so ist dies darauf zurtuckzufiuhren,
dafl erst durch die neue Steuernotverordnung die Er-
hebung der einfachen Gemeindebiersteuer obligato-
risch geworden ist; bis dahin stand sie wahlweise
neben der Birgersteuer.) Nimmt man an, daR die Ver-
doppelung der Bier- und Birgersteuer und die Ein-
fuhrung der Getrankesteuer von mehr als drei Viertel
der Gemeinden rechtzeitig beschlossen wird, so er-
geben sich Mehreinnahmen von annahernd zwei
Drittel Milliarden. Dazu treten wahrscheinlich die
Ertragnisse aus den zur Aufbringung der Baukosten
fir den Panzerkreuzer geplanten Sondersteuern, die
den Gemeinden zugeleitet werden sollen; schlieBlich
ist die Moglichkeit der Schaffung eines gewissen Aus-
gleichsfonds zugunsten besonders belasteter Gemein-
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den zu erwagen, durch die jene Kommunen, die in-
otoe | rer relativ guten Finanzlage von einer Ver-
coppe ung er Bier- und Birgersteuer eigentlich ab-
se en onnen, bis zu einem gewissen Grade zu einer
eranzie ung dieser letzten Steuerquelle wenigstens
tedweise veranlaRt werden kdnnten.
ro z a ecem ergibt sich gegeniber 1928/29 insge-
sam eine erschlechterung der Kommunalfinanzlage
lerlelmilliarde. Es fragt sich, ob gegeniber
- - rsparnisse in dieser Hohe als mdglich ange-
le en ercen dirfen. Nach der Statistik der Ge-

S o o T SSaben “ den Jahren 1913/14’ 1927/28 und
“. aan d'eSe Mdoglichkeit nicht mit Sicherheit

vernein aber gewil3 auch nicht bejaht werden. Der

"be” E etbTld" aul den es 'n diesem Zusammenhang
n: Aparnisaktionen wegen Steuerrickgangs —

. 0mm belruS zwar im Jahre 1927/28
M iil. und |928/29 5500 Min RM gegenuber

nur 1804 Milk im Ja”g 1913/14 (= etwa 2700 Mill.
Oeeen\vartiger Kaufkraft); das Defizit
miCpp0]S DUr elwa ~ & des durchschnittlichen Zu-
p 1 ecarls aus. Prift man aber die einzelnen
os en, so findet man, daR die Uberhéhung gegen-
Uber der Vorkriegszeit in erster Reihe auf die Wohl-
1 Ausgaben, die Verkehrsausgaben infolge Ver-
wen ung der Kraftfahrzeugsteuer zum Bau von Auto-
W\ ej* Und VOr adem ai|i die Ausgaben fiur den
z o nUn**"au (T 90 Milk ZuschuBBbedarf nach Ab-
N er Mauszinssteuermittel) zurtckzufuhren ist.
len von kleineren Ersparnissen in den Ubrigen
Sparten - - .
kommt f* in der GraRenordRyng von 50 Milk
m ur Ausgabecinschrankungen von den drei
aup posten nur der Wohnungsbau in Betracht. Es
sTb m ~Cr dal Magiich sein, ob sich zur Zeit ein
j.Bj Cr -Aufwand aus Sieuermileln rechtfertigen
u 1V?lmal die von Jahr zu Jahr wachsenden Zinsen

ein  * SUngsralen aus den Hauszinssteuerhypotheken
KiCn gewissen Ersatz bieten. Freilich steht einer

drohende

aus |In~TT *Gr enigegen, daR der Wohnungsbaufonds
_er™ Cr . aaszinssteuer ohnehin um 400 Milk verrin-

, Ar ! ist nicht zu tbersehen, daRR schon die
1997/70°/Zn,ig dcr Ausgaben auf das Niveau von
wir e' 03 geseben von den Wohlfahrtsausgaben), die
licfif» n"”angs voraussetzten, an die Gemeinden erheb-

DazJ&()1S2¥0r"SCbhe Wanderungen stellt.

einpTTi (MB unsere bisherige Rechnung in
Ertrdo-e'ck 'p2- "aakte zu gilnstig war, weil sie die
Etatsr-b Clj “eichslberweisiingssteiliem im nachsten
sorpni €n Wnsiitzen des Voranschlags ent-
und fr-}, Chsetzte. Wie aber schon oben erwahnt
Voraus”!,?1 Cingelleud nachgewiesen, tberschatzt der
men un 1'J?.unler anderem die Ertrage der Einkom-
steuer te? chaftsteaer und der Mineralwasser-
von etw.”oo*vi ndr d*e¢ Gemeinden in einem Ausfall
diesem IT f ~ ¢ bemerkbar machen wird. In

rung der WoTi? ihre ForderunSen auf Erleichte-
rechtigte Y °“ fallrlserwerbslosenlasten jedenfalls be-

sieh die méghehen FII* * 68 wahrscteinlich, daR
Rahmen von Ifln M n ? u*“'886 Seseniiber ~27/28 im

also ein c p J 'ba len werden, den Gemeinden
Gesamtdefizit von 220—250 Milk droht.
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Auf der Suche nach einem Ausweg

Wenn wir nach einem Ausweg aus dieser Schwie-
rigkeit suchen, so muf3 von vornherein betont werden,
dalR eine Mehrbelastung der Lander nicht in Frage
kommt. Sie werden genug zu tun haben, um durch
weitere ErsparnismalBnahmen das Defizit der Ein-
kommen- und Korperschaftsteuer gegentber dem
Voranschlag fiar 1931/32 auszugleichen (rund 100
Milk). Jede nahere Analyse ihrer Ausgabengestaltung
zeigt, daR groRere Ersparnisse nur sehr langsam im
Laufe langerer Perioden durchgefihrt werden
kénnen, weil sie Uberwiegend tiefgreifende Verwal-
tungsreformen zur Voraussetzung haben. Auch der
Rickgang der Schulausgaben infolge Abnahme der
Zahl der schulpflichtigen Kinder kann sich bei ihnen
wie bei den Gemeinden nur sehr langsam auswirken.

Die Finanzlage des Reichs ist um nichts rosiger.
W ir haben seinerzeit das wahrscheinliche Defizit ge-
genuber dem Voranschlag 1931/52 auf 340 Milk RM
geschatzt. Ersparnisse — das steht nach der Annahme
des Wehretats fest — werden in irgend erheblichem
Umfang nicht durchgefihrt werden. Selbst wenn
man sich entschlieBen kénnte, den Optimismus des
Reichsfinanzministers, besonders hinsichtlich des Ta-
baksteuerertrags, zu teilen — das bisherige Aufkom -
men gibt dazu noch keinen Anlal — und anzuneh-
men, dalR die jingste Steuererhdhung hier wenigstens
einen Teil des erwarteten Mehrertrags bringen wird,
ist es unmdglich, das Reichsdefizit auf weniger als
200 Milk zu veranschlagen. Die Finanzlage der
offentlichen Korperschaften im kommenden Etats-
jahr ist also, solange nicht ganz entscheidende Kon-
junkturanderungen eintreten, bei auRersten Anstren-
gungen der Lander und Gemeinden die folgende:

Defizit des ReiChS....ccccvcvvveevveeerennnnnnne 200 Mill. RM,
Defizit der Gemeinden .. 250 N
Defizit der Erwerbslosenversmherung 250 N

Insgesamt 700 Mill. RM.

Im kommenden Etatsjahr wird man unter diesen
Umstanden nicht nur die vorgesehene Tilgung der
schwebenden Schuld um 420 Milk RM nicht durch-
fihren kénnen, sondern diese Schuld wird sogar um
etwa 280 Milk — einschlieBlich der Anleihe zur
Deckung der aufRerordentlichen Reichsausgaben um
550 Milk — wachsen. Dazu kommt noch eine Ver-
ringerung des Reichsvermégens durch den Verkauf
von Reichsbahnvorzugsaktien um etwa 240 Milk RM.
Gewil ist eine Verminderung der schwebenden
Schuld wéahrend der Depression wirtschaftlich nicht
erwinscht — denn sie fiahrt zur Verminderung des
Kreditvolumens — und finanzpolitisch nicht erforder-
lich — Fehler der Vergangenheit mu3 man in guten,
nicht in schlechten Etatsjahren wettmachen —; aber
man muf natirlich fiarchten, daR der Kredit des
Reichs auf das schwerste geschadigt wird, wenn sich
zum zweitenmal die gelegentlich der Aufnahme eines
Uberbriickungskredits zugesagte Tilgung der kurz-
fristigen Schuld als undurchfihrbar erweist.

Welche Auswege bieten sich sonst dar? Man hat
vorgeschlagen, das Defizit der Erwerbslosenversiche-
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rung und der Wohlfahrtserwerbslosenfiirsorge durch
Herabsetzung der Kopfleistungen der Versicherung,
also Annaherung an die Durchschnittssatze der
Krisen- und Wohlfahrtsfirsorge (750 RM) zu beseiti-
gen. Aber selbst diese Herabsetzung des Aufwands je
Kopf wirde die Gesamtlasten der Erwerbslosenfir-
sorge (Versicherung, Krisen- und Wohlfahrtsfiirsorge)
nur um etwa 475 Mill. RM vermindern. Damit wére
noch nicht einmal das Defizit der Reichsanstalt fur
Arbeitslosenversicherung und der Wohlfahrtsfiirsorge
voll gedeckt, geschweige denn das des Reichshaushalts.

Alle diese Fragen sind in so entscheidendem Um-
fang politische geworden, dal3 es zwecklos ware, hier
von rein wirtschaftlichen Gesichtspunkten aus kon-
krete Vorschlage auszuarbeiten. W ir haben seinerzeit
darauf hingewiesen, wie das wahrscheinliche Defizit

des kommenden Etatsjahrs durch eine weitere, noch
ertragliche Kirzung der Beamtengehalter — die diese
immer noch tber dem Stand vor der letzten Erhdhung
im Herbst 1927 belassen wirde —, ferner durch wei-
tere ErsparnismalBnahmen im Reichsetat, durch
Reform des Branntweinmonopols und durch Herab-
setzung des Kleinhandelsrabatts fir Tabakwaren (im
Sinne der Freunde eines Tabakmonopols) gedeckt
werden kénne (vgl. den Leitartikel Jahrg. 1930,
Nr. 51/52). W ir beabsichtigen nicht, uns zu wieder-
holen; wir kénnen nur hoffen, daR die verantwort-
lichen Instanzen in einer auBen- wie innenpolitisch
so gespannten Lage diesen auf genauer Prifung aller
Unterlagen fulRenden Mahnungen etwas mehr als die
Ublich gewordenen Redensarten tber ,Optimismus"
und ,Pessimismus”“ entgegenzusetzen haben.

Zur Strompreisfrage

Von Dr.-Ing. Gustav Siegel, Vorstandsmitglied der Elektricitats-Lieferungs-Gesellschaft

Der Preis der elektrischen Arbeit bildet sich auf Grund der Nachfrage und
des Angebots. Das Angebot wird durch die Selbstkosten bestimmt, die Uber-
wiegend oom Kapitaldienst abhangig sind. Fir die Nachfrage sind Wert-
schatzung und Leistungsfahigkeit der Verbraucher ausschlaggebend. Die
Strompreisform muB3 den Merkmalen des Angebots und der Nachfrage
Rechnung tragen. Dies geschieht durch die standig an Boden gewinnenden
zweiteiligen Tarife mit einem festen Preisteil fir die zur Verfiigung gestellte
Leistung und einem veranderlichen Preisteil far die gelieferten Kilowatt-
stunden. Preisermafigungen fur den Verbraucher ergeben sich automatisch
bei derartigen Tarifen durch bessere Ausnutzung der Anlagen und vermehrte
Anwendung der Elektrizitat.

Man hat den elektrischen Strom — richtiger ge-
sagt: die elektrische Arbeit — vielfach als eine Ware
bezeichnet; zu dem Begriff ,Ware“ im engeren Sinne
fehlen aber dem elektrischen Strom gerade die we-
sentlichen Eigenschaften der Ware, die Greifbarkeit
und die Stapelfahigkeit. Nur im weiteren Sinne ist
die elektrische Arbeit eine Ware, d. h. ein Wirt-
schaftsgut, dessen Preis sich auf Grund von Angebot
und Nachfrage regelt.

Das Angebot wird durch die Selbstkosten bestimmt.
Wer elektrische Arbeit liefern will, muB zunéchst
umfangreiche und kostspielige Anlagen beschaffen:
Kraftwerke, Transformatorenstationen, Fernleitun-
gen, Ortsnetze, Zahler u.a.m. Der Anlagewert der
in Deutschland zur Zeit bestehenden &ffentlichen
Elektrizitatswerke, d. h. solcher, die die elektrische
Arbeit an Dritte verkaufen, durfte rd. 8 bis 10 M il-
liarden RM betragen; in einer modernen Uberland-
zentrale mittlerer GréBe mull der Lieferer fiur jedes
Kilowatt, das er seinen Abnehmern zur Verfigung
stellt, etwa 1000 bis 1200 RM aufwenden, bevor er
nur einen Pfennig Einnahme hat. Dieser Betrag muf
verzinst und amortisiert werden, ganz unabhangig
davon, ob der Abnehmer viel oder wenig elektrische
Arbeit verbraucht; und da in den heutigen Anlagen
zum weit Uberwiegenden Teil die nicht stapelfahige
Drehstromenergie erzeugt wird, mussen samtliche
Anlageteile fir den oft nur wenige Stunden im Jahre

auftretenden Ho6chstbedarf bemessen sein. Darlber
hinaus mussen in gewissem Umfang Aushilfsanlagen
vorhanden sein, die im Falle eines Versagens der im
Regelbetrieb verwendeten Anlageteile eingesetzt wer-
den kénnen. Schon aus diesen Andeutungen ergibt
sich die Uberwiegende Bedeutung, die der Ausnut-
zung der Betriebsanlagen durch die Abnehmer bei
der Preisbemessung zukommt, aber auch der groRe
Wert eines mdéglichst umfassenden Zusammenschlus-
ses der Elektrizitatserzeugungs- und Fortleitungs-
anlagen, wodurch eine weit getriebene Verbrauchs-
mischung (Haushalt, Landwirtschaft und Industrie)
und damit eine verbesserte Ausnutzung und weiter-
hin auch eine Ersparnis an Aushilfsanlagen erzielt
wird.

Man fal3t den far die Verzinsung und Abschreibung
notwendigen Teil der Selbstkosten unter dem Be-
griff ,feste Kosten* oder ,Kapitalkosten* zusammen;
auf sie entfallen bei Warmekraftwerken in der Re-
gel 40 bis 60 % der gesamten Selbstkosten, bei
Wasserkraftwerken bis zu 90 %. Hinzu treten die
laufenden oder Betriebskosten, d. h. alle Ausgaben,
die erforderlich sind, um den technischen und kauf-
mannischen Betrieb in Gang zu halten, insbesondere
die Ausgaben fir Brennstoffe, Bedienung, Unterhal-
tung, Verwaltung, Geldeinzug usw. Auch von diesen
Ausgaben ist ein nicht unbetrachtlicher Teil unab-
hangig von der Hohe des Verbrauches des einzelnen
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ne mers, gewisse Ausgaben, z.B. der Stromver-
rec nung, er ahlerablesung, des Geldeinzuges ent-
a en m g eicher Hohe auf den kleinsten Abnehmer,
er nur eine einzige Lampe einige Stunden im Jahre

enu z , "ie auf den GroRindustriellen, der die elek-
PIT N Nar lausende von Pferdestarken Tag
uil. , aus “en Anlagen des Werkes entnimmt;

N ® weiteres ersichtlich, daR auch diese Tat-

c e Bei der Preisbemessung berlicksichtigt werden

i c ,, ha Engigkeit des weitaus gréRBeren Teiles
. NS os™n von der Hohe des Verbrauches ist
Fickt ,ertWesen®ichen Merkmale, durch das sich die
icmzitatserzeugung von der Ubrigen industriellen
im FaR 1 un”crscTeidet; der Elektrizitatslieferer ist
t .C ein® Konjunkturrickganges nicht in der
odeirV'IIMl  ,eichen Umfang wie andere Industrielle
r ewerbetreibende die Gesamtsumme seiner Aus-
zuguteZd Snken’ T-s kommt ihm zwar der Umstand
inf 1C a Scb ®r™ge Konjunkturschwankungen
ehen”M iT "ferbrauchsmischung nicht in dem glei-
G, ,a e Seiend machen, wie bei den anderen
schaff16ZWe” en’ docT Tat die gegenwartige Wirt-
und SSr SC aUC" “en Elektrizitaitswerken Schaden
Umfan WlIler*gkeiten gebracht, die in einem solchen
—,i an® Ml iTrer ganzen Entwicklungszeit noch nie-
D at#igetreten «nd.
hanffS t ~rwiegen der festen Kosten im Zusammen-
héhe vT*  6r durcT die Nachfrage begrenzten Preis-
in den” 6S Weiter mi sieb, dall der Umschlag des
I Airizitatsversorgungs-Unternehmungen an-
Anl"o€ll Kapitals seTr langsam vor sich geht. Die
vier T T * 6 WCrden im Regelfalle nur alle drei bis
Ha d ? te einnial umgesetzt, wahrend in anderen
sch]l 6 S' Und Industriezweigen mit viel héheren Um-
daR & Sza Serechnet wird. Dies hat zur Folge,
zu rei*vernnderungen, insbesondere Preisherabset-
verife?’ ‘e nicht mit einer betrachtlichen Umsatz-
zitH+<T TfTuns verbunden sind, die Rente der Elektri-
Wahrend
Lage s'16? ..
rungen~derl]” 611~ 6*™ A den schwankenden Anforde-
sen ja v .7/%njnnktur in weitem Umfang anzupas-

Elektr' «rU er*eiiend ganz einzustellen, missen die

SWerke als gemelnnut2|ge Unternehmun-
IPubhc util;+;»~  ;—i 4 an-

geforderten R ¢ |"j j®derze|t den von ihnen
Kraftwe b edaid decken; sie konnen weder ihre

weise still e,nock ihre Leitungsnetze ganz oder teil-
nur ein ® Se.z&Gh>ganz abgesehen davon, daf? dadurch
treten w" Entlastung an Selbstkosten ein-
lich schlaf S'nd V]elmehr selbst in wirtschaft-
Betrieb i C /en “e*ten gezwungen, nicht nur ihren
auch fur0O vV° a™ ~ ade aufrechtzuerhalten, sondern
gen fiar J1QU M nschlisse, Erweiterungen, Erganzun-

eCk" affi8e Z“» ™ <dd i sS USW. neues
testieren, was aber nur dann mdéglich

~Nabre hinaus gefahrden.
ierner andere Industriezweige in der

Lpiw r
ist, wenn
leistet werden , estim“ ie Mindestverzinsung gewahr-
Betriebes rli an,i. Die Ruckstellungen des eigenen
in den xL -« VerfiSung stehen, reichen hierzu

neuen Ka'g_U aI%I auS' Es bedarf also stets
aPitalzuflusses in einem Ausmale, wie
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bei wenig anderen wirtschaftlichen Unternehmungen
erforderlich ist.

Alles dies sind Momente, die die Selbstkosten der
ElektrizitAtswerke wesentlich beeinflussen und die
bei der Preisbildung bericksichtigt werden mussen.
Dies ware einfach, wenn, wie es vereinzelt vorkommt,
ein Lieferer nur einem oder ganz wenigen Abnehmern
gegenibersteht. Die Regel ist jedoch, daB ein einziges
Unternehmen mit vielen Tausenden von Abnehmern
in Verbindung steht, die unter den mannigfachsten
wirtschaftlichen Bedingungen leben und dem Werk
mit den verschiedensten Ansprichen in bezug auf
Umfang und Preis der Lieferung gegenubertreten.
Diese Verschiedenartigkeit der Nachfrage kann wohl
im einzelnen Falle untersucht, sie kann aber, aulRer
bei GroRBabnehmern, nicht bei den einzelnen Ab-
nehmern, sondern nur bei ganzen Gruppen von Ver-
brauchern bericksichtigt werden.

Die Bestimmungsmerkmale der Nachfrage sind die
Wertschatzung, die der Abnehmer der elektrischen
Energie entgegenbringt und seine Leistungsfahigkeit,
die in seiner Wirtschaftslage ihren Ausdruck findet.
Auf diese beiden Merkmale hat auch die Preisbildung
der elektrischen Arbeit Rucksicht zu nehmen. Hier-
bei besteht eine aulRerordentliche Schwierigkeit ge-
genuber den normalen Waren darin, dall der Ab-
nehmer an und fir sich die elektrische Energie als
solche Uberhaupt nicht, sondern nur ihre physikali-
schen Wirkungen bewertet: er bezieht zwar elek-
trische Arbeit, will aber in Wirklichkeit Licht, Kraft
und Warme einkaufen. Schon daraus ergeben sich
bedeutungsvolle Unterschiede in der Bewertung der
Verkaufseinheit der Kilowattstunde, die von dem
Abnehmer nicht immer begriffen werden, die aber
fiar das liefernde Werk von um so groRerer Bedeu-
tung sind, als die verschiedenartige Anwendung des
elektrischen Stromes auch seine Selbstkosten in aulBer-
ordentlichem MaRe beeinflu3t.

Die Kunst und die Schwierigkeit der Preishildung
besteht darin, den Bestimmungsmerkmalen des An-
gebotes und der Nachfrage, d. h. auf der einen Seite
den Selbstkosten, auf der anderen Seite der Wert-
schatzung und Leistungsfahigkeit des Verbrauchers
in der Preisformel derart Rechnung zu tragen, dafl
Erzeuger und Verbraucher ihren Nutzen finden
kdnnen. Das liefernde Werk muB3 danach trachten,
daB ihm zum mindesten seine Selbstkosten ersetzt
werden, die, wie oben ausgefihrt, zum groRReren Teil
durch die Bereitstellung der Leistung und nur in ge-
ringerem Umfang von der Menge der elektrischen

Unpunktliche Lieferung

des ,Magazins der Wirtschaft bitten wir zunachst
dem zustandigen Postamt zu melden, weil dadurch
jede Unregelmafigkeit am schnellsten aufgeklart
wird. Erst wenn die Beschwerde bei der Postanstalt
ohne Erfolg geblieben ist, bitten wir, den Verlag,
Berlin W 62, KurflurstenstraBe 131, zu verstandigen.
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Arbeit abhangig sind. Der Abnehmer wird danach
trachten, daf zunachst seine Ausgaben seine Lei-
stungsfahigkeit nicht dberschreiten, innerhalb der
durch sie bestimmten Grenzen sind die Preise in nicht
unbetrachtlichem Mal3e je nach seiner Wertschatzung
abstufbar.

Eine Vergleichsgrundlage ist am leichtesten bei
den industriellen GroRabnehmern zu erreichen, weil
auch beiihnen Leistungsfahigkeit und Wertschatzung
durch die Selbstkosten ihren Ausdruck finden, die
bei anderweitiger Beschaffung der Energie aufzu-
wenden sind, wobei selbstverstandlich gewisse Vor-
teile der elektrischen Arbeit, die nicht unmittelbar
zahlenmaRig dargestellt werden kdnnen, wie Sauber-
keit, stetige Betriebsbereitschaft, genaue Anpassung
an die Arbeitsvorgdnge usw. mit in die Wagschale
fallen. Bei dem Kleinabnehmer dagegen ist diese
zahlenméaRige Grenze nur zum Teil, beim Wéarme-
und Kraftstrom, selten aber beim Lichtstrom fest-
zustellen. Hier muBB das Werk davon ausgehen, dal}
ihm zunachst unter allen Umstanden seine Selbst-
kosten auch bei geringer Ausnutzung der Anlage er-
stattet werden, erst dariiber hinaus kénnen auch dem
Kleinabnehmer billigere Preise bis an die Grenze der
veranderlichen Betriebskosten eingerdaumt werden.
Dieser Forderung entsprachen die friiher gebrauch-
lichen Einheitstarife nicht, was an Hand einer ein-
fachen Rechnung nachzuweisen ist. Es ist oben aus-
gefihrt worden, dal im Durchschnitt fir jedes Kilo-
watt, das dem Abnehmer zur Verfigung gestellt
wird, 1000 bis 1200 RM aufgewendet werden missen;
rechnet man einen Kapitaldienst fir Verzinsung und
Abschreibung von etwa 12 %, so missen von jedem
Abnehmer, der das Werk zur Zeit der Héchstbelastung
mit 1 kW beansprucht, im Jahre 120 bis 140 RM
aufgebracht werden. Nutzt er dieses Kilowatt, wie
dies bei reiner Lichtbelastung der Fall ist, im Jahre
nur etwa 500 Stunden aus, so entfallt auf die Kilo-
wattstunde ein Betrag von 40 bis 45 Rpf. Hierzu
treten noch die unmittelbaren Betriebskosten, die
beispielsweise mit 10 Rpf angesetzt werden sollen;
so ergibt sich der friher {Ubliche Lichtpreis mit
50 bis 55 Rpf. Es ist ohne weiteres einleuchtend, dalR
alle diejenigen, die unter der Durchschnitts-Benut-
zungszeit bleiben, dem Werke Verlust bringen, dal
aber alle, die ihre Anlagen besser ausnitzen, die
elektrische Arbeit zu teuer bezahlen. Dies war solange
nicht von besonderer Bedeutung, als die Werke in
dichtbesiedelten Versorgungsbezirken einen ertrag-
lichen Durchschnittspreis erzielen konnten und nicht
gezwungen waren, weitverzweigte Anlagen besser
auszunitzen, und solange den Abnehmern andere
Verwendungsmoglichkeiten fir die elektrische Arbeit
nicht geboten waren. Schon bei dem Verkauf von
Kraft muRte eine Anderung eintreten, von der Seite
des Abnehmers gesehen, weil er in der Lage ist, die
von ihm bendtigte Energie auf andere Weise zu be-
schaffen, von der Lieferseite, weil die Kraftstrom-
versorgung zu einer Zeit stattfindet, in der die Licht-
belastung gering ist, und weil auRerdem mit einer
viel groReren Ausnutzung gerechnet werden kann.

Nr. 12

Fir kleingewerbliche Betriebe ergibt sich, daR eine
Benutzungsdauer von etwa 600 Stunden im Durch-
schnitt erreicht wird; dies bedeutet, dalR unter Zu-
grundelegung der oben angenommenen Zahlen der
Strompreis fur Kraft auf etwa 30 Rpf herabgehen
kann. Wie falsch es ist, derartige Preise zu verall-
gemeinern, hat sich sehr schnell bei der Entwicklung
der landwirtschaftlichen Uberlandzentralen in dem
Jahrzehnt vor dem Kriege herausgestellt. Man hat
die Preise der gewerblichen Kraft auch auf die Land-
wirtschaft Ubertragen, da aber hier nur mit einer
Benutzungsdauer von 50 bis 80 Stunden im Jahr
gerechnet werden kann, ergaben sich bald fir die
Werke gewaltige Verluste, die nur durch eine Er-
hohung der Preise oder aber durch bessere Ausnut-
zung ausgeglichen werden konnten.

So setzte allmahlich das Bestreben ein, Tarifformen
zu finden, die einerseits dem Werk ein MindestmalR
an Einnahmen (Selbstkosten) gewahrleisten, anderer-
seits dem Abnehmer die Mdglichkeit geben, den
Strompreis mit steigender Entnahme zu verbilligen.
Aus dem Vorhergesagten ergibt sich, daR derartige
Preisformen grundséatzlich aus zwei Teilen bestehen
mussen, aus einem festen Anteil, der ungefahr den
Kapitalkosten des von dem Abnehmer benutzten An-
lageteiles entspricht, dem sogen. Leistungspreis, und
ferner aus einem Anteil, der den Ausgaben fir den
laufenden Bedarf entspricht, dem sogen. Arbeitspreis.
Der Leistungspreis wird zweckmafRig auf dasjenige
Merkmal bezogen, das auch der Abnehmer fir die
Anwendung elektrischer Arbeit als wesentlich an-
sieht. Das ist bei der Industrie und im Gewerbe die
tatsachliche Hochstleistung, die er dem Werke ab-
verlangt. In diesem Falle stimmen auch die rech-
nerischen Grundlagen des Abnehmers mit denen des
Lieferers Uberein, denn auch der Gewerbetreibende
und Industrielle muB3, wenn er sich die elektrische
Kraft selbst erzeugt, mit festen Kosten fir die zu
erstellenden Anlagen und ebenso mit laufenden
Kosten rechnen, und eine einfache Rentabilitats-
berechnung zeigt ihm, wo er seinen Vorteil findet.
Anders bei dem Kleinabnehmer im Haushalt und in
der Landwirtschaft. Man hat auch hier versucht, der
Preisbemessung fiir den Leistungsanteil die tatsach-
lich von dem Werk beanspruchte Leistung zugrunde
zu legen. Dies bedeutet aber eine Beschrankung des
einzelnen Abnehmers in der freien Verfigung uber
seine Anlagen und wirkt nicht verbrauchsférdernd.
Man muf3 deshalb hier Merkmale fur die Leistungs-
preisbemessung suchen, die fir die Gestaltung des
Verbrauches ausschlaggebend sind. Das ist in der
Landwirtschaft und im Kleingewerbe die Nenn-
leistung der Motoren, im Haushalt und fur die tGbri-
gen Verwendungszwecke die Zimmerzahl der Woh-
nungen oder deren Grundflache, der Anschlufiwert
fir Beleuchtung, die Zahl der sogen. Brennstellen
einschlieBlich der Steckkontakte, der MeRRbereich der
Zahler, der Mietwert der Wohnungen, in der Land-
wirtschaft auch die GréRBe der landwirtschaftlich ge-
nutzten Bodenflache, die GroBe des Viehbestandes
u.a. m. Es bedarf keines besonderen Hinweises, dal
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alle der*.riigcn larife ihre Vorteile und ihre Nachteile
c? 6P, a, ®iner allen Anforderungen entspricht,
ine sind auf Durchschnittserfahrungen aufgebautund
onnen es alb auch nur den Durchschnittsbedirf-
nissen ganzer Abnehmergruppen gerecht werden. Sie
3idl 3 16 unerlafiliche Eigenschaft, da sie ein-
ma em erk die Mindesteinnahme sichern, die es
zu seinem wirtschaftlichen Bestand bendétigt, und daR
nem eehmer den Anreiz geben, die ihm zur
er udung gestellten Anlagen immer mehr auszu-
nu zen, a der Preis mit steigender Benutzung bis
zu einer indestgrenze fallt, die bei richtigen Tarifen
emessen ist oder bemessen werden kann, daB die
erwendung zu allen Zwecken, auch zu Wéarme-

Unn. °f ZWecken, maoglich ist.
le  nWendung dieser Tarife ist auch fir den
Nas wirksamste Mittel, eine Strompreis-

a,lilsr g’ Ja heute mit Riucksicht auf die
I~C a *"che Lage uberall verlangt wird, zu er-
reic en. Er selbst hat es dabei in der Hand, sich

lesem -iele zu ndhern. Herabsetzung der L6hne und
Werk ° 1CnPrcise spielen bei den Selbstkosten der

RolleG 1vVle °~en dargetan, nur eine geringflgige
f.> 5 Ufc kdnnen nur bei der Strompreisbemessung

° a‘Jdnej)ITler beriicksichtigt werden. Den Klein-
scjli mern wirde eine allgemeine Strompreisherab-
zicken”"TfIl “ern durch die UnkostenVerbilligung er-
op tt ra ange nicht gentigen und unter den heuti-
beifuh™5" "1 611 keinerlei Verbrauchssteigerung her-
li 21U V ni ~Cm Werk aber schwere und uneinbring-

wC'f' p lus”e "verursachen. Die Ankurbelung und
lere Entwicklung unserer Wirtschaft ist nur unter

lich ier Ausnutzung der elektrischen Arbeit mog-

K '+ azu "darf es fortgesetzt des Zustroms neuer
a ien, die nur aufzubringen sind, wenn eine

ininialVerzinsung gewahrleistet wird, die aber durch
f'Ifrf i'erne’ae Preisherabsetzung auf die Dauer ge-

elekt |~are’ kommt hinzu, daB die Ausgaben fir
der AIT Jr~>ed hei der weit Gberwiegenden Zahl
spiel 'ieamer eine auBerordentlich geringe Rolle

(en <I. ra Haushalt, in der Landwirtschaft und bei
die A*618" llverarbeitenden Industrien beanspruchen

nicht USgf 6n ~r elektrische Arbeit in der Regel
Herab'1l 1 2 % der Gesamtausgaben. Eine
also far2~n~ ~6r StroiaPreise z. B. um 10% wdurde

lastun rr-'C Abnehmer eine kaum spilrbare Ent-
Verni T+ ** ~as Werk aber unter Umstdnden eine
den m e -r "N en”e bedeuten. Die Verzinsung bei
ist bei U T ~eiltschen Elektrizitdtsunternehmungen
weitere cfn6, esehen an und fir sich gering, eine
Werke ‘c Gierung wiuirde nicht bloB fur diese
wirtsch » Crn auch tar die gesamte deutsche Volks-
Im V3 ,|ClTleri schweren Schaden bedeuten,
wirtseli f+i C engjen ist die Strompreisfrage nur vom
Artsehafthehell Standpunkt aus behandelt. Jedoch

auvollstanrp00®» S ~naPPe Darstellung des Themas
o !g. wenn nicht wenigstens auf die politi-
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schen Momente hingewiesen wiirde, die gerade in
letzter Zeit bei der Tariffrage eine gro3e Rolle spielen.
Namentlich die Frage, ob die Elektrizitatsversor-
gungs-Unternehmungen in offentlicher oder privater
Hand betrieben werden sollen, wird gerade meist mit
Ricksicht auf die Strompreise behandelt. Im engsten
Zusammenhang damit steht die Frage der Steuer-
befreiung der Betriebe der 6ffentlichen Hand. Die
Verfechter des privaten und gemischtwirtschaftlichen
Betriebes weisen darauf hin, daB trotz der Steuer-
befreiung die Strompreise bei den Betrieben der
offentlichen Hand nicht billiger, ja sogar teurer seien
als bei den privaten und gemischtwirtschaftlichen
Unternehmungen. In der Tat haben trotz aller An-
strengungen die Unternehmungen der o&ffentlichen
Hand im allgemeinen nicht den Nachweis erbringen
konnen, daB sich die Steuerfreiheit in einer ErmaRi-
gung der Strompreise bemerkbar macht. Im Gegen-
teil, es wird selbst von Uberzeugten Anhédngern des
offentlichen Betriebes tadelnd darauf hingewiesen,
daB namentlich die kommunalen Unternehmungen
ihre Tarifhoheit dazu benutzen, um die Strompreise
mit besonderen Finanzzuschlagen zum Ausgleich der
stadtischen Budgets zu belasten. Derartige Mali3-
nahmen sind unkaufméannisch, dienen in keiner Weise
der Entwicklung der Elektrizitdtswirtschaft und sind
dariber hinaus geeignet, die offentliche Finanzwirt-
schaft auf Abwege zu fuhren, wie die letzten Jahre
und Monate hinreichend gezeigt haben. Es kann
keinem Zweifel unterliegen, daR die Mdglichkeit,
besondere Einnahmen aus Finanzzuschlagen auf die
Strompreise zu schaffen, die Stadtverwaltungen zu
mancher Ausgabe verleitet hat, die im Interesse
der Volkswirtschaft besser unterblieben wéare. Schon
um in Zukunft, in der alle Krafte auf das unbedingt
Notwendige konzentriert werden mussen, derartiges
zu vermeiden, sollte der Umbildung von Unterneh-
mungen der 6ffentlichen Hand in gemischtwirtschaft-
liche oder private Vorschub geleistet werden, in
erster Linie durch Aufhebung der ungerechtfertigten
Steuerbefreiung der Betriebe der o6ffentlichen Hand,
die wohl nach Durchfihrung der durch die Not-
verordnung vorgesehenen Enquete mit Sicherheit
auch erwartet werden kann. Die oft wiederholte Be-
hauptung, daR die Kleinabnehmer nach Ubergang
der offentlichen Versorgungsbetriebe in die Privat-
hand hinsichtlich der Tarife schlechter gestellt sein
wirden als bei 6ffentlicher Regie, weil das Privat-
unternehmertum vor allen Dingen auf eine hohe Di-
vidende hinarbeite, ist reine Demagogie und steht
mit der Wirklichkeit in krassem Widerspruch. Die
Zukunft der deutschen Volkswirtschaft erfordert
weitere rasche und intensive Entwicklung der Elek-
trizitatsversorgung nach rein wirtschaftlichen Ge-
sichtspunkten, sie darf weder zum Spielball politi-
scher Parteien, noch zum Ausnitzungsobjekt des
Ehrgeizes offentlicher Korperschaften werden.
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Nr. 12

Auflockerung der starren Lohntarife!

Von Dr. Fritz Blumrath, Koln

Wie erreichen mir eine politisch und wirtschaftlich ertragliche elastischere
Gestaltung unseres TarifSystems, die den Notwendigkeiten der Konjunktur-
anpassung besser gerecht wird als die heutige Starre? Der Verfasser tritt
fir einen Vorschlag ein, der den unabdingbaren Teil des Lohns auf die
Existenzsicherung etwa in Hohe der heutigen Satze der Arbeitslosenversiche-
rung begrenzen will, daneben aber einen beweglicheren Teil schafft, der sich

nach der Konjunktur des betreffenden

Industriezweigs einspielen soll. Bei

dieser Regelung maren die Erfordernisse des Betriebs und der Betriebs-
belegschaft Ausgangspunkt der MaRnahmen.

W irkt unser heutiges Tarifrecht krisenverscharfend
und krisenverlangernd? Kann eine elastischere Gestal-
tung seiner Bestimmungen uns schneller aus den w irt-
schaftlichen Noten, insbesondere aus dem Druck der
Arbeitslosigkeit heraushelfen? Diese Frage stellen,
heilt in jeder Beziehung ein heiles Eisen anfassen.
Sie ruft Reminiszenzen aus einer fast vierzigjahrigen
Kampfzeit herauf, in der die Gewerkschaften nach
anfanglicher Ablehnung des Tarifvertragsgedankens
Schritt fur Schritt einen wirksamen ,Schutz der
Arbeitskraft" erstritten haben. Die Gewerkschaften
sind geneigt, in der Nachkriegsentwicklung, die vor
allem die Unabdingbarkeit des Tarifvertrags und den
Zwangstarif brachte, die Kréonung dieses Werks zu
erblicken, und sie glauben deshalb, diese Errungen-
schaften auch dort, wo schéadliche Auswirkungen klar
zutage treten, verteidigen zu missen, wie man ein
Dogma verteidigt. Der Versuch, die Auswirkung
unseres TarifSystems in der heutigen Krise einer sach-
lichen Prifung zu unterziehen, stoRt deshalb bei
dieser Seite auf erregte und zum Teil gefihlsmaRig
bedingte Abwehr.

Trotzdem ist eine Uberprifung unseres Tarifrechts
und -Systems dringende Notwendigkeit. Das Eisen ist
nicht nur in dem Sinne hei3, dall seine Berihrung
eine heftige Gegenwirkung auslést, sondern die bren-
nende wirtschaftliche Notlage, die Zuspitzung der
Arbeitslosenfrage zwingen zu der Untersuchung, ob
nicht Entartungen und Ubertreibungen des Tarif-
gedankens einen Teil der Schuld an dieser Entwicklung
tragen und ob sie nicht den Bemihungen zur Besse-
rung hindernd im Wege stehen.

Unsere lohn- und arbeitspolitische Lage ist im No-
vember vorigen Jahres vom Reichsarbeitsminister
Stegerwald etwa dahin charakterisiert worden:
Sollen 18 Millionen Arbeitende 3 Millionen Arbeits-
lose durchschleppen, ohne doch ihr Absinken in
immer karglichere Lebenshaltung verhindern zu
kdnnen, oder sollen wir versuchen, 21 Millionen
Arbeitende bei entsprechender Lohnsenkung, aber
gleicher Lohnsumme wieder an neue Beschaftigung
heranzuziehen? Die Antwort auf diese Frage sei
klar. Die Regierung hat versucht, nach diesem Ge-
dankengang zu handeln und ihn in die Tat umzu-
setzen, indem sie sich zu einem Abbau des Lohn- und
Gehaltniveaus um 6 bis ? % anschickte. Diese Lohn-
kostensenkung konnte aber nicht folgerichtig an den

Punkten ansetzen, wo sie gerade am notwendigsten
war, etwa bei den sogenannten geschitzten Ldhnen
des Binnenmarktes, sondern sie mufRte rein schema-
tisch vorgehen. Es muf3te abgewartet werden, bis hier
ein Tarifvertrag ablief und bis dort einer ablief. Die
Aktion hat deshalb bisher erst einen Teil der Nomi-
nallohne erfassen kénnen, das bestehende System
von Tarifvertragen, die in einer Zeit vermeintlich
ansteigender Konjunktur unter andern Voraussetzun-
gen geschlossen wurden, hat ihre schnelle Durch-
fuhrung unmaoglich gemacht. Eine solche hétte aber
allein einen gewissen Erfolg gegeniber der Arbeits-
losigkeit versprochen.

Heute stehen wir nun vor der Tatsache, daB tGber den
bisherigen Schritten dieser Lohnsenkungsaktion die
Zahl der Arbeitsuchenden auf 5 Millionen angewach-
sen ist. Diese Entwicklung hat der Regierung den
Vorwurf zugezogen, sie habe in der Bekampfung der
Arbeitslosigkeit vdllig versagt und lasse wie in einem
Zustand der Lahmung die Dinge treiben. Ferner sind
manche in der Meinung bestarkt worden, die Lohn-
senkung sei Uberhaupt ein ungeeignetes Mittel zur
Besserung unserer Lage. Das ist natirlich ein Fehl-
schluR, denn die Preissenkung der industriellen Er-
zeugnisse, die durch die Lohnkostensenkung mit er-
reicht werden soll, macht am ehesten den deutschen
Landwirt und dariber hinaus den Rohstofferzeuger in
der Weltwirtschaft wieder zum vollwertigen Kéaufer,
und auf diese Weise kommen die gestdorten Absatz-
wege am ehesten wieder in Ordnung. Wenn die Lohn-
senkungsaktion der Regierung bisher keine Erfolge
gegeniber der Erwerbslosigkeit aufzuweisen hat, so
liegt das also nicht daran, dal3 diese Aktion auf irr-
timlichen Gedankengéangen aufbaut, sondern daran,
daR sie zwischen den Hindernissen und Graben un-
seres TarifSystems bisher nur wenige Schritte voran-
kommen konnte, wahrend die Krisenlage gerade
schnelles Handeln erfordert. Die Ursache dieses bis-
herigen Nicht-Erfolges ist die Tarifstarre.

Es ist notwendig zu betonen, dall durch die fol-
gende Kritik nicht der Kern des Tarifvertrags-
gedankens getroffen werden soll. Auch von Unter-
nehmerseite ist die gréRBere Stetigkeit, die Vermin-
derung der Reibungsmadglichkeiten, die er fir das
Wirtschaftsleben bringt, stets gewirdigt worden. Die
Existenzsicherung des Arbeitnehmers, seinen Schutz
vor unberechtigter Ausbeutung wird auch kaum
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man eemtréachtigen wollen. Aber die Nachkriegs-
Cn UTlg a* aber diese gesunden Grundsatze hin-
aus ” ar ungserscheinungen des Tarifwesens erzeugt,
e mi emem verninftigen und wirtschaftlich trag-
ma® n rv n" und Arbeitsschutz wenig mehr zu tun
F '"I'+ 16 en”'v*cklung hat sich vielmehr auf die
Finw' iUng emes Lohnmonopols hin bewegt, das die
kraft 1 f \°n -~"nSebot und Nachfrage der Arbeits-
und a o0, , Ohnbildung mehr und mehr ausschaltet
t p. e ® des wirtschaftlichen Gesetzes politi-
uTe Und P°ldische Kontrolle setzt,
liehe S \, WLCh unabdingbaren Tarifvertrag, staat-
Arheit |C C UQd schematischen Ausbau der
der r S0S~” Xers’cberunS dreifach gesicherte System
o-etnp°m Inchun8 und -beeinflussung hat dazu bei-
enache”'lin®eren Wirtschaftsapparat schwerfallig zu
auftr f ir 18* n'cb* mehr geeignet, sich unerwartet
schm6'r  Cn ~ arb”Veranderungen schnell und ge-
e ej auzuPassen. Unser Lohnsystem hat dabei
anderen6” N e*cbeil MalRe mitgewirkt wie auf der
dene 1 Cde dle m°nopo]artigen Preisbindungen.
zuscV k'6 Gewerkschaften gern die ganze Schuld
rend rf ~ rnbcb”en- Unter ihm konnten noch wéh-
wide C6n r*Xb*S das Jahr 1930 hinein die Léhne
w cj a,?Tw’”schaftliche Vernunft hinaufgetrieben
baute aS d'e s™aadiche Schlichtung seit 1926 auf-
doch ' VeiSU(dd sie jetzt mihsam abzubauen, ohne
recht ZWIscben den Hindernissen des Tarifsystems
standen'0['Var"SZU*Ommen' b>a un*er diesen Um-
junktur "~ bobnanPassunS an die veranderte Kon-
zu ° + schnell genug mdglich ist, sondern viel
nui.Sl>a nachhinkt, so bleibt in der heutigen Krise
dem pDe ¢ °rrehtur des Systems: Entlassungen. Auf
be aP”er ist der Nominaltariflohn erhalten geblie-
und F Q1 aUcb s*ark beeintrachtigt durch Kurzarbeit
der ptlersch*chten. Aber er gilt nur fir eine beson-
in A 1as>" rbeiter, namlich fir diejenigen, die noch
roeit stehen.
q- Sh hnsystem das wir schilderten, sollte seinem
méUla- U aﬂen Arbeitern einen méglichst gleich-
daR e60 hohen Lohnstandard sichern. Dadurch,
des M *11] ckematismus verfiel und wichtige Krafte
ausschalf0 ~ ZUF Selbsthilfe und zum Emporringen
rechte D 'ffé' es e*ne ebenso grausame wie unge-
gefordert ﬂtmeruno in Arbeitende und Arbeitslose
Pino-o er vermeintlichen Wohltat ist eine
A f SeWOrden-
der HU//68» h'Ctwicklung werfen die Ereignisse bei
Den Gew ~ Lrort~Meiderich. ein grelles Schlaglicht.
Arbeit scha” en war angeboten worden, diese

solle durch® Arbeiter und Angestellte
20 %ige KL ®ehaRen werden, wenn sie sich mit einer

standen erabsetzung des Nominaltariflohns einver-
nende Frwl* ar”en- Diese zahlenméaRig hoch erschei-
dalR den A KUn” sob*e dadurch ausgeglichen werden,
sichertwurd eine Besehéaftigungsgarantie zuge-
hn -m w | i die ihnen einen effekliv héheren Monats-
Hem tahifl &réiedke>alR sie zu diesem zeitpunkt unter
verdienfnr, ~ der bestehenden gekiirzten Arbeitszeit
schlar ,k ° , Gewerkschaften lehnten den Vor-
"'nm das Prinzip der Unabdingbarkeit des

Tarifvertrags nicht zu beeintrachtigen. Wenn man
dabei auch ihrem Haupteinwand eine gewisse Berech-
tigung zugestehen mufR3, daR bei einem Nachgeben die
Arbeit zun&dchst von andern Werken des Konzerns
gezogen und nach Meiderich verlegt worden wéare, an
diesen Stellen also fur andere Arbeitslosigkeit ent-
standen ware, so hatte sich doch bei minder starrem
Verhalten wohl eine fir beide Teile tragbare Ldsung
finden lassen. Um so bezeichnender war das Ergebnis
der /arresschen SchluBabstimmung. Sie bewies, dafR
die Uberwiegende Mehrzahl der Arbeitnehmer kein
Verstandnis fir diese Prinzipienstarre besalR und dafl
die Gewerkschaftsvertreter hier fast wie Fihrer ohne
Soldaten handelten.

Wenn man in diesem o&rtlichen Einzelfalle den
Gewerkschaften gewisse Bedenken zubilligen muf3, so
fallen diese doch fort gegeniiber dem die ganze W irt-
schaft umfassenden Vorschlag, den Krupp von Bohlen
neulich zur Bekampfung der Arbeitslosigkeit machte.
Krupp schlug vor: man musse versuchen, mit dem bis-
herigen Aufwand an Lohn und Gehalt mehr Leute zu
beschaftigen und auf diese Weise billiger zu produ-
zieren. Das wiirde fir den Arbeitnehmer eine Kiirzung
seiner Nominalbeziige um etwa den prozentualen
Anteil der Zahl der Wiedereingestellten bedeuten.
Zum Ausgleich solle ihm dafir eine Mindestbeschéaf-
tigung garantiert werden. Dem Unternehmer fiele bei
diesem Versuch die Ubernahme zun&chst unproduk-
tiver Arbeiten zu, ferner das Risiko fir den Absatz
der vermehrten Produktion. Der Kruppsche Vorschlag
mutet beiden Teilen, Arbeitnehmern und Arbeit-
gebern, Opfer zu, er geht so weit, dal3 selbst Bedenken
in den Reihen der Unternehmer entstanden, ob man
seinen Anforderungen geniigen kénne. Trotz der Zu-
spitzung der Arbeitslosenfrage, trotz der &6ffentlichen
Aufforderung von Regierungsmitgliedern zu gemein-
samen Losungsversuchen ist es um diesen Vorschlag
still geblieben. Der Grund: er mare nur bei einer
Anderung bestehender Lohntarifvertrage durch-
fuhrbar.

Kénnen wir es uns weiter leisten, in dieser fest-
gefahrenen Lage zu verharren? Wenn hier Vorschlage
fur eine Losung gemacht werden, so wollen sie nicht
dem Sprung von der Bindung in die Freiheit ohne
weiteres das Wort reden. Das ware, wie wenn man
einen Kranken, der lange im Gipsverband gelegen
hat, auf die Beine stellte, damit er laufen sollte. Er
wirde zusammenbrechen. W ir haben in Deutschland
in Uberschnellem Tempo groRe gebundene Gruppen
des Kapitals, der Arbeitnehmer, der Arbeitgeber,
Berufs- und Interessengruppen entwickelt. Wo die
Ubertreibungen dieser Entwicklung den Ablauf wirt-
schaftlicher Gesetze hemmen und dadurch Schéden
anrichten, wo sie Krafte persoénlicher Verantwortung
und persdnlichen Schaffens zu ersticken drohen, wer-
den wir zu einem Abbau kommen missen. Aber dieser
Abbau mufl verninftig und organisch vor sich gehen.
Die groRBen Gruppen bestehen nun einmal. Wirde
man sie einfach in das freie Spiel der Krafte hinein-
stellen, so wirden Zerstdrungen die Folge sein. Es
mull aber unter diesen Umstanden Aufgabe des
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Staates sein, verderbliche Bindungen zu lockern und
dort Luft und freiere Bewegungsmaoglichkeit zu
schaffen, wo die bisherige Entwicklung Erstarrung
statt Fortschritt brachte.

In diesem Sinne scheinen uns fiir eine geschmeidi-
gere Gestaltung des Tarifsystems, die der Notwendig-
keit der Konjunkturanpassung besser gerecht wird
als die heutige Starre, Vorschlage beachtlich, die
kdrzlich von Dr. Legers in der ,Kdlnischen Zeitung*
(Nr. 102) gemacht worden sind. Legers will den ge-
sunden Kern des Tarifgedankens erhalten, er will
unter Beibehaltung von Tariflohn, tatsachlichem Ver-
dienst, Tarifvertrag und einer Unabdingbarkeit in
verninftigem Rahmen zu einer wirtschaftlich und
politisch dennoch tragbaren Ldésung kommen:

Der unabdingbare Teil des Lohns soll nicht mehr
wie ins heute der Tariflohn sein, sondern er wirde
gesetzlich auf einen Lohnsatz begrenzt, der etwa den
heutigen Satzen der Arbeitslosenversicherung ent-
spricht. Da diese Satze entgegen der Entlohnungs-
praxis sozial gestaffelt sind, ware nicht der tiefste
Satz, sondern ein mittlerer Lohn zugrunde zu legen.
Die Satze wéaren als unabdingbar fur einzelne W irt-
schaftsgruppen festzulegen. Sie entsprachen im Sinne
des Nachkriegstarifrechts dem Existenzminimum des
Arbeiters. Darliber bewegen sich die Satze, die tarif-
vertraglich vereinbart werden, jedoch wie vor dem
Krieg den Erfordernissen des einzelnen Industrie-
zweigs oder Betriebs entsprechen. Die Lohnhdhe
wirde mit Besserung der Konjunktur ansteigen und
den Erlésen der Wirtschaft folgen, sich ebensosehr
aber der fallenden Konjunktur spéater anpassen. Fur
die Unterstiitzung bei Beschaftigungslosigkeit fir
tarifvertraglich nicht gebundene Arbeit gilt der unab-
dingbare Satz als Richtlinie auch in dem Sinn, daB
die Ablehnung einer angebotenen Arbeit den Verlust
de™. Unterstitzungsanspruchs zur Folge hatte. Die un-
abdingbaren Mindestverdienste miif3ten, um ihren
Namen zu rechtfertigen, dergestalt gewéahrleistet wer-
den, dall die Versicherung dem Kurzarbeiter jeden
Ausfalltag, der nicht in seine Wartezeit fallt, mit dem
vollen Mindestverdienst bezahlt. Sie wéare dazu in der
Lage, da mit Sicherheit ein langsames Zuriickgehen
der Arbeitslosenzahl zu erwarten ist.

Dieser Vorschlag gewahrt durchaus die Existenz-
sicherung wie den nétigen Schutz der Arbeitskraft
und ist doch geeignet, die Starre und den Schematis-
mus des heutigen Tarifsystems zu mildern, und da-
durch die geschmeidigere Anpassung an den Kon-
junkturverlauf zu erreichen. Die Zweiteilung des
Lohnes in einen unabdingbaren Teil, der die Existenz
sichert, und in einen beweglicheren Teil, der sich nach
den Erfordernissen der Konjunktur des betreffenden
Industriezweiges einspielen kdnnte, macht aus dem
bisherigen starren Schema, in das jeder einzelne
Betrieb — mag er es nun vertragen oder nicht — hin-
eingepref3t wird, ein schmiegsames Gewand, das zwar
in seinen GrundmafBen vorgeschrieben ist, aber doch
den “besonderen Erfordernissen eines Betriebs oder
einerlBetriebsgruppe geniigenden Spielraum laRt. Die
Festsetzung dieses beweglicheren Lohnanteils wiirde
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durch Verhandlungen zwischen Arbeitnehmern und
Arbeitgebern des Betriebs oder der Betriebsgruppe
erfolgen. Dabei ware es den Arbeitern durchaus maog-
lich, gewerkschaftliche Mittel einzusetzen, und der
Staat kdnnte sich in lebenswichtigen Fallen die letzte
Entscheidung Vorbehalten. Aber das groRBe Plus bei
einer solchen Regelung gegeniiber dem jetzigen Zu-
stand ware, daB die Erfordernisse des Betriebs oder
der Betriebsgruppe fir die Lohngestaltung entschei-
dend wéaren. Bei unserem bestehenden System han-
delte es sich meist darum, den Lohn eines Industrie-
zweiges der in einem Teil des Lohnfeldes erreichten
Hoéhe ,anzugleichen“. Bei der neuen Regelung wéaren
die Erfordernisse des Betriebs und der Betriebsbeleg-
schaft Ausgangspunkt der Erwagungen und MaR-
nahmen. Die heutige schematische Tarifregelung
macht eine Tarifgemeinschaft zwischen Arbeitneh-
mern und Arbeitgebern, wie sie auch einsichtige
Gewerkschaftler von der Zukunft erhoffen, schlechter-
dings undenkbar; sie vertieft vielmehr, indem sie zum
engen ZusammenschluB auf beiden Seiten treibt,
standig die Kluft. Die vorgeschlagene Neugestaltung
wiirde diese FarifgemeinSchaft geradezu notwendig
machen, ,die frei von staatlichem Zwang, aber begin-
stigt von staatlichem Anreiz die Sicherung des Arbei-
ters gegen Krisen aller Art nach wirtschaftlich trag-
baren Grundsatzen dbernehmen und dadurch den
Staatsapparat wieder in die Rolle des inaktiven Beob-
achters zurickdrangen kann“. Im ganzen wirde die
verniunftige Rucksichtnahme auf wirtschaftliche Mo-
mente bei der Lohnbildung gestarkt werden.

Durch diese Umgestaltung des Tarifwesens erhielte
der Existenzschutz der Arbeitskraft eine Erganzung,
die das bestehende System nicht vorsieht und deren
Mangel sich gegen den Arbeithnehmer gegenwartig
verhangnisvoll auswirkt. Das bessere Einspielen der
Lohnhohe auf die Bedirfnisse der einzelnen Betriebe
wirde den Druck wegnehmen, der bisher die Indu-
strie in ein Uberhitztes Tempo der Rationalisierung
trieb. Es wirde in Zukunft nicht mehr durch die
schematische Ausdehnung eines Tarifs auf anders ge-
lagerte Unternehmen, diesen die Verwendung der
menschlichen Arbeitskraft so verteuert, dalR sie zum
Ersatz durch gesteigerte Kapitalverwendung gezwun-
gen waren. Vielmehr lieBe sich fir den unentbehr-
lichen Fortschritt ein angemesseneres Tempo auf dem
Wege des allmahlichen Ausgleichs einhalten. Der
Legerssche Vorschlag erleichtert ferner den Umbau
unserer schematisch aufgezogenen Arbeitslosenver-
sicherung. Er enthalt bereits die Bestimmung, dal3
dem Kurzarbeiter der Arbeitsausfall mit dem vollen
unabdingbaren Mindestverdienst bezahlt werden muf3.
Ausgehend von der Festsetzung der unabdingbaren
Lohnsétze fir die einzelnen Wirtschaftsgruppen, lieRe
sich ein organischer Ausbau durchfiithren, der viele
der heutigen Schaden vermeidbar machte.

Vielleicht findet der Vorschlag zur elastischeren
Gestaltung des Tarifwesens bei den bisherigen Ver-
fechtern des Prinzips mehr Verstandnis, wenn man
darauf hinweist, daR ein anderer naheliegender
Grundsatz, um den man vor wenigen Jahren noch mit
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ejt sprce en er Erbitterung gerungen hat, heute eine
an ere un unerwartete Lésung findet, ehe er offiziell
noe Vvo urehgefihrt ist: der Grundsatz des Acht-
SUU Ct! ags' urch die Gberschnelle Rationalisierung,
, ,. Zu elzl eine Folge der staatlichen Schlich-
aich 41.Isl, werden wir wohl auf langere Dauer
+ i Clliner Hebung der Beschaftigungslage mit
vielle' Arbeitszeit rechnen mussen. Und
Hii a rl dieser heutige Zwang hintber in eine
zur a CIA ~’'dcunft, welche die Finf-Tage-Woche
r\- _Jsreic enden Arbeitsleistung zu erheben vermag,
eine alUe” S(dlalleil setzen sich ja heute bereits fur

malBnahmTrin Arbeitszeitverklirzung als Regierungs-
In’ die nichts anderes als einen gesetz-

lichen Eingriff in bestehende Tarifvertrage bedeuten
wirde. Jedenfalls sollte diese Uberraschende Entwick-
lung zeigen, dalR vermeintlich uuabweichbare Prin-
zipien vor den Tatsachen ihren Sinn verlieren kdnnen.

Eine solche Einsicht mu3 die Grundlage geben, auf
der Uber einen verstandigen Umbau unseres Tarif-
systems verhandelt werden kdnnte. Der Reichsarbeits-
minister hat vor kurzem im Haushaltsausschul} ge-
glaubt, vor einem gesetzlichen Eingriff in bestehende
Tarifvertrage warnen zu mussen, nur in Fallen aul3er-
ster Not wolle er einen solchen Eingriff zugestehen.
Der Notfalle sind heute allzu viele, und sie sollten
AnlaR geben, ernstlich und schnell an die Frage der
Ldsung der Tarifstarre heranzugehen.

Ubersetzung des Lebensmitteleinzelhandels

Von Dr. Rolf Fischer

Der folgende Aufsatz,

mit dessen grundsétzlichen Ausfiihrungen zum Uber-
setzungsproblem die Redaktion nicht durchweg Ubereinstimmt,

scheint uns

nicht nur wegen der Ergebnisse der statistischen Berechnungen, sondern auch

im Hinblick auf die angewandte Methode beachtenswert.

Da die Entwicklung

der Zahl der Betriebe kein zutreffendes Bild von der Vermehrung des Lebens-
mittel-Einzelhandels gibt, sucht der Verfasser durch einen Vergleich der Zahl

der beschaéftigten Personen dem Ubersetzungsproblem naherzukommen.

Auch

die Untersuchung der Verteilung des Lebensmittel-Einzelhandels auf Stadt
und Land gibt Gber das bisher bekannte Material hinaus wertvolle A ufSchlisse.

sich*3* A" Erort™ g der Frage, in welchem MaRe
i , . einem bestimmten Zeitabschnitt die Handels-
7 e vermehrt haben, wird immer wieder der
Uberh aus"esPr°chen, ob statistische Ermittlungen
des I[aUPt a”S Beweismittel fiir eine ,Ubersetzung"

andels herangezogen werden kénnen. Ob dieser
deria C kerecEBgt ist) soll hier nicht entschieden, son-
ten'?08 soll nur versucht werden, fur einen bestimm-
dJj Welg des Handels, den Lebensmittel-Einzelhan-

er eingangs erwahnten Frage naherzukommen.

ZahI*T 1 rage kann durch Vergleich der absoluten
ohe 1 "eweds vorhandenen Betriebe nicht hinrei-
weit Beantwortet werden. Man kann nicht ohne

V ' ? eS.Betrieb gleich Betrieb setzen, noch dazu bei
mant Weit auseinanderliegender Zeitpunkte. W ill
es z r°tZj em Betriebszahlen verwenden, so erscheint
. urmndest angebracht, diese jeweils in ein Ver-
Ji “1S 4/ Bevdlkerungszahl zu bringen. Solche
EinI'l T ZaUei>gewdahren einen wesentlich besseren

Qbbck m das Ubersetzungsproblem. Im Uubrigen

zuz”m OIf 6 der verschiedenen BetriebsgroRen vor-

Persn iG Zahl der in der Branche beschaftigten
zZu in den Mittelpunkt der Untersuchung
u stellen. Ein lei ot 1 i

seit T lVerk?quelstunP der beschaftigten Personen
oclc Jaurzpan
steigert 1], Uten m last regelmaRBiger Zunahme ge-

nismafRi lat beider sind aus friitheren Jahren verhalt-

Vorhand! Unterlagen tber Angestelltenzahlen
Teil k S dal aucB in dieser Untersuchung zum
mufBten’3 relallve Betriebszahlen verwendet werden

W ir gehen hier nicht von der im allgemeinen (b-
liehen Betrachtung des Grof3- und Einzelhandels mit
Lebensmitteln, landwirtschaftlichen und verwandten
Produkten usw. aus; denn abgesehen von der stéren-
den Verquickung von Grof3-und Einzelhandel haben

auch innerhalb einer solchen grolen Gruppe mit
dem Wandel der Zeiten gewisse Kompensationen
stattgefunden. Man denke nur beispielsweise an den

friher so wichtigen Zweig des Fourage- und Futter-
mittelhandeis, der heute infolge der Verdrangung des
Pferdes durch das Auto sehr erheblich zurick-
gegangen ist. Ahnliche Beispiele lassen sich noch
mehr erbringen. Wir wahlen vielmehr zum Aus-
gangspunkt die Gruppe ,Kolonial-, ERB- und Trink-
waren“ (einschl. Delikatessen-, Fleisch- und Back-
Warenhandel) aus und zéahlen (auf Grund sorgfaltiger
Schéatzung) die Einzelhandelsgruppen wie Gemiuse-
waren u- a- m- hinzu- Man zé&hlte ial J alire 1907
in der Gruppe Kolonial-, EB- und Trinkwaren
180 182 GroR' wund Einzelhandelsbetriebe. Leider
wurden damals, die Einzelhandelsbetriebe nicht ,ge-

sonde” ermlttlelt Man mull deshalb die statistisch
erreichbaren Angaben Uber die sogenannten offenen
Verkaufsstellen , die unseren heutigen Laden ent-

?2r 181 @1 \thdognvuoin

Aahre 1907
¥ e za O‘fene Verkaufsstellen
Kolonial-, EB— und Trinkbaren ..............cceeee..

Back" nnd'K<inditoiiiwaren*! 6«7
s oodfeeaehni7th

Zusammen ... 187 =2
Wenn man diese Zahl durch die Zahl der damaligen
ortsanwesenden Reichseinwohner dividiert, entfallen
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auf je 1000 Einwohner 3,02 Lebensmittel-Einzel-
handelsbetriebe. Im Jahre 1925 zahlen wir dagegen
258 056 Lebensmittel-Einzelhandelsbetriebe. Nehmen
wir hier die gleiche Teilung durch die Zahl der
Reichsbevdlkerung vor, so kommen auf je 1000 Ein-
wohner 4,10 Lebensmittel-Einzelhandelsbetriebe.

W ir kdnnen somit allein in den Jahren 1907 bis
1925 eine relative, d. h. auf den Kopf der jeweiligen
Bevolkerung umgerechnete Zunahme der Lebens-
mittel-Einzelhandelsgeschéafte von rund 36 % ver-
zeichnen. Die absolute Steigerung betragt im Gbrigen
fir dieselbe Zeit noch etwas mehr, namlich 38—39%.
Der Lebensmittel-Einzelhandel hat sich also dreimal
so stark vermehrt, wie im allgemeinen fir die zu-
sammengefalBte Gruppe ,GrofR- und Einzelhandel
mit Lebensmitteln usw.“ mit 12,6 % angegeben wird.

Weit aufschluBreicher als die Zahlen Uber die Be-
triebsvermehrung sind, wie bereits erwahnt, Ver-
gleiche der jeweils beschéaftigten Personen, weil
hierbei weit eher die vielfachen Betriebsvergrofierun-
gen zum Ausdruck kommen. Fir den Lebensmittel-
Einzelhandel im besonderen fehlen leider Unterlagen
far die friheren Jahre, so dalR hier nur aus analogen
Verhéltnissen Schatzungen abgeleitet werden kénnen.
Fiar den GroB- und Einzelhandel mit Lebensmitteln
sind dagegen sowohl in bezug auf Betriebs- wie auch
Personenzahlen Vergleiche in einwandfreier Weise
maoglich.

Grof3- und Einzelhandel mit Lebensmitteln
(Technische Einheiten)

«0_- Betriebe Beschéftigte Personen
.S ; Wi\ e 115 m *) 142131%)
iaE altes Gebiet) 308 000 505 000
'neues Gebiet) ... 284 000 465 000

 Ci*a**a's ... 344 064 690 084 .

) rrinscnl. der Schatzungen fur die bei der Berufszahlung umgruppier-
le?a ®ranche®*. Unter ,Lebensmitteln“ sind in der Tabelle ferner auch:
SuRwaren-, Bier- und Getranke-, Fisch-, Fleisch-, Backwaren- und Wein-
handel erfaf3t.

GroRR- und Einzelhandel
in landwirtschaftlichen Produkten, Lebensmitteln usm.

Betriebe Beschaftigte Personen
1875 v — 185 117 214776
1907 (altes Gebiet . 456 996 743 181
1907 (neues Gebiet) 418 622 683 262
1925 415 805 856 037
Diese Gegeniberstellung der Entwicklung der be-
sonderen und der groBeren, zusammenfassenden

Gruppe ergibt eindeutig, wie erforderlich es war,
einerseits die Lebensmittelbranche fir sich gesondert
zu betrachten, andererseits die Zahl der beschaftigten
Personen in der Hauptsache zur Beurteilung der Zu-
und Abnahmen heranzuziehen. Erstens weist die
spezielle Lebensmittelgruppe fir die Zeit von 1875
bis 192? eine Zunahme der Betriebe von rund 200 %,
dor Personen von rund 390% auf, wahrend in der
groBeren Gruppe ein Ansteigen von lediglich 124 %
bzw. 300 % zu verzeichnen ist. In der reinen Lebens-
mittelgruppe ist also die Personal- und Betriebs-
vermehrung bedeutend starker als in der kombinier-
ten Branche. Zweitens ergibt sich, daR die Ver-
mehrung der Anzahl der beschaftigten Personen in
beiden Gruppen um etwa 100 % starker ist als die
Zunahme der Zahl der Betriebe.

Als eine Bestatigung fir die Richtigkeit der hier
wiedergegebenen Zahlen kann man neben der Uber-
einstimmung mit verschiedenen Handelskammer-Er-

Nr. 12

hebungen Ubrigens auch die letzten Mitteilungen der
Handelskammer Berlin vom 10. Dezember 1930 lUber
die Vermehrung der Handelsbetriebe heranziehen. In
einem Artikel des amtlichen Teils der Mitteilungen
wird zwar versucht, eine Ubermafige Vermehrung
des Lebensmittel-Einzelhandels abzuleugnen, jedoch
im Laufe der Erorterungen ebenfalls erwahnt, daR
allein in der Epoche von 1871 bis 1914 eine Verdrei-
fachung der Lebensmittel-Handelsbetriebe stattge-
funden habe bei nur rund 50 %iger Bevdlkerungs-
vermehrung.

Im UGbrigen sehen wir an Hand der Tabellen auch
far die Zeitspanne von 1907 bis 1925 bei der Lebens-
mittelgruppe eine absolute Zunahme der Betriebe
von rund 22 %, der Personen von etwa 50 %. Auf
Grund dieser Ergebnisse kann man nunmehr auch
auf die Vermehrung der beschaftigten Personen im
Lebensmittel-EtnzeZhandel schlieRen; sie durfte fur
jene Zeit etwa 70—75 % betragen.

Betriebs- und Personaloermehrung im Handel
mit Lebensmitteln

handel in landw. i Gro3- und Einzel-

und verw Produk- | handel in Lebens- Einzelhandel

in Lebensmitteln

I'ten> Lebensmitteln! mittein
usw.
Betriebe
1875/1925 124 +/» (techn. Ein- 200« (techn. Ein- M)
heiten) heiten)
1907/1925 12,6 «/ (Ortl. Ein- 22 % (techn. Ein- 39 % (ortl. Ein-
heiten) heiten) heiten)
Personen
1875/1925 299 «/. (techn Ein- 386 ¢/. (techn. Ein- %)
heiten) heiten) )
1907/1925 251 % (ortl. Ein- 49 % (techn. Ein- 70—75 % (6rtl. Ein-
heiten) heiten) Wwivgh) (geschatzt!)

*) Die Steigerung ist aller Wahrscheinlichkeit nach mit derjenigen in
der Gruppe ,oroli- und Einzelhandel mit Lebensmitteln“ gleichzusetzen.

SchlieBlich soll noch auf die Frage eingegangen
werden, ob nur in der Zeitperiode von 1907 bis 1925
eine Vermehrung der Lebensmittel-Einzelhandels-
betriebe stattgefunden hat oder auch in dem kiirzeren
Zeitintervall von 1914 bis 1925. Letzteres wird neuer-
dings zumeist bestritten, verschiedentlich wird sogar
von einem etwa 6 %igen Ruckgang gesprochen.
Erstens wird dieser Riuckgang auf Grund einer
sicherlich zu hoch gegriffenen ,Errechnungsziffer®
fur das Jahr 1914 zu beweisen versucht. Ferner aber
ist auch hier wieder zu beachten, daRR innerhalb
einer groBen, kombinierten Branchengruppe die be-
reits obenerwdahnte Kompensation der Zu- und Ab-
nahmen fir die spezielleren Gruppen auftritt. Wie-
weit die errechnete Zahl der Betriebe fur 1914
richtig ist, wieweit sie auRerdem auf den Lebens-
mittel-Einzelhandel angewendet werden kann, ist
schwer zu sagen. Jedenfalls gibt es fir die gegen-
teilige Behauptung, daR auch in der Zeit von 1914
bis 1925 die Zahl der Betriebe, noch starker die Zahl
der beschaftigten Personen, zugenommen habe, eine
Reihe von Anhaltspunkten. Hier sei als Beispiel
lediglich eine Statistik aus den ,Mitteilungen“ der
Handelskammer Plauen gebracht. Diese Aufstellung
umfalt allerdings nur handelsgerichtlich eingetragene
Firmen, die im Lebensmittel-Einzelhandel verhaltnis-
maRig selten vertreten sind. Die tatsadchliche Ver-
mehrung einschl. der nicht eingetragenen Firmen
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¢« 611 Gn fCn Ausfihrungen hingewiesen wird.
@®n sc QI far die eingetragenen Firmen ergibt

sic a er m der Zeit von 1914 bis 1925 eine absolute

erFeblich starker sein, worauf auch in

H ” > 0, . .
von 139" VOn R>6%, eine relative Vermehrung

eingetragene Firmen des Nahrungs-
e landels der Kreishauptmannschaft Plauen

Absolute Relative Betriebszahl

Bevdlkerun A .
v ung Betriebszahl (je 10 000 der Bevdlkerung)

1914

1018 829 000 492 59
1023 802 000 495 6,17
1925 836 000 564 6,7
857 000 573 6,68
Zunahme
16,6 o/ 13,2 ¢/,

i ro, wieweit allein die Vermehrung der Zahl
setz R(e"Slittel-Handelsbetriebe auf eine ,Uber-

(Ullg dieses Gewerbes schlieBen laBt, ist schwer
je ,n X eiffen. Strukturwandlungen der Wirtschaft,

die Erh 'If(ll der Gebens- und Konsumgewohnheiten,

far anS des Lebensstandards werden als Griinde
B . . . Zunahme der Handelsbetriebe angefihrt,
gerecli & e man allerdings bisher mit den Zahlen
d p . ' a*esich aus der groRen Gruppeneinteilung

hdher eCliss™a’istik ergaben. Die hier ermittelten
1 b61611 »~akleu fir die besondere Gruppe des
Y rens n*er"Mnzellian(lels’ insbesondere die grofl3e
G , runS der beschéaftigten Personen, lassen diese
run e doch nicht als vollig ausreichend erscheinen,
an muR dazu noch bedenken, daR sich in der
, h ersuchten Zeitperiode die GroRbetriebe im Einzel-
stark entwickelt haben, namentlich die
aien jauser und die Konsumvereine. Obwohl diese
aufCn *Nachtlichen Teil des Lebensmittelumsatzes
AUR SIC* zo”en> “t» wie wir nachgewiesen haben,
erdem eine groBe Vermehrung der Lebensmittel-
p einandelsbetriebe — besonders gemessen an den
ersonalzahlen — erfolgt.
Ci?v Statistik zeigt noch bei weitem nicht den
ichen Umfang der Ubersetzung. Die Geschéfte
, r ainzelnen Branchen Uberschneiden sich vielfach
\n \i .die Fihrung gleicher Waren (Butter beim
, *C Undler, Kaufmann, Grinkramladen; Wurst
»«im , chlachter, Kaufmann, Milchladen usw.). Da-
gUrc wird die Ubersetzung in der betreffenden
anene viel starker, denn diese Uberschneidungen
pn *n den meisten Fallen statistisch nicht erfaf3t.
h-~rM a”6r kommt die fir den Lebensmittel-Einzel-
- e auBerordentlich groBe Bedeutung des Hausier-,
5a en" und Markthandels in der Statistik Uber-
aet,end gar nicht, beim Markthandel nur zum aller-

nach*88"all ZUm Ausdruck. Man bedenke, daR
10000 ngUeren Schatzungen allein in Berlin rund

g StraBenhandler die Hausfrauen vorwiegend
4000 Q?,asen und Lebensmitteln versorgen (bei etwa
Betr la” en Gemiisehandlungen). Wenn man in
n deC daR dieser StraBenhandel besonders
sicht/1k °rorten der Stadte in nachster Zeit voraus-
Kieu !Ch n°CF weiter zunehmen wird, daR der
in d U'ond StraBenhandel in Siddeutschland, selbst
fang”l- °AStat Minchen, in betrachtlichem Um-
Gefl' i Versorgung mit Gemusen, Milch, Eiern,
J wubal, zum Teil auch mit anderen Lebensmitteln

Ubernimmt — dabei wird dieser Handel in jenen
Gegenden nur auBlerst unvollkommen statistisch er-
faBt m—, wenn man schlieRlich zur Kenntnis nimmt,
daB allein die Zahl der statistisch erfaBten ambu-
lanten Gewerbetreibenden, die nur ein Drittel der
tatsachlich vorhandenen darstellt, in Deutschland
bereits 95 000 betragt, so wird man die Ubersetzungs-
frage im Lebensmittel-Einzelhandel im Hinblick auf
die hier wiedergegebenen Zahlen erneut prifen
mussen.

Abgesehen von der untersuchten Vermehrung der
Lebensmittel-Einzelhandelsbetriebe im Reichsdurch-
schnitt. ist fur die Behandlung der Ubersetzungsfrage
noch ein anderes Moment von auBerordentlicher
Wichtigkeit: die jeweilige relative (auf die Bevdlke-
rung bezogene) Verteilung der Branche Uber Stadt
und Land. Die hieriber angestellte Untersuchung
zeigt an Hand des statistischen Materials, welch
starke Unterschiede in der Verteilung des Lebens-
mittel-Einzelhandels bestehen und dall somit die fur
das gesamte Reich giultigen Zahlen doch noch nicht
einen vollen Uberblick gewahren.

Aus den obengenannten Grinden mufite auch
hier wieder die Zahl der beschéaftigten Personen
als Ausgangspunkt der Untersuchung genommen
werden, insbesondere, weil sich infolge der recht
verschiedenen Betriebsgrée in Stadt und Land beim
Vergleich bloBer Betriebszahlen groRe Unrichtig-
keiten ergeben hatten. Nach der hier angewandten
Errechnungsmethode ergeben sich fir das Jahr 1925
im Reichsdurchschnitt je 1000 Einwohner 7,29 im
Lebensmittel-Einzelhandel beschéftigte Personen. Wie

Zahl der im Lebensmittel-Einzelhandel beschaftigten

Staates’ PersOnen (eA A I
Perleberg 8,72
Spremberg 12,7
GroRenhain ... 11,38
Marienwerder 11,04
Salzwedel ... H.O
Sonneberg 10,3
Straubing 10,5
Insterburg ... 10,29
Flensburg 12,2
Muhlheim (Ruhr) 9,6
Wiesbaden ... 11,4
Altona ... 13,7
Leipzig .. 9,8
Berlin........ 7,68
Hamburg 14,7
Konigsberg i. Pr... 9,48
Reichsdurchschnitt 7,29

Landkreise
Blaubeuren .. 3,3
Heilbronn..

Konigsberg i. Pr... 1,8
Ruppin ... 54
Insterburg ... 2,1
Marienburg (Westpr.) 2,6
Ansbach ... 3,3
Neckarsulm - 4,2
Reichsdurchschnitt ... 7,29

sich nun aus der Untersuchung ergab, wird in
den Stadten der Reichsdurchschnittssatz fiar den
Lebensmittel-Einzelhandel um rund 37 %, in den
GroR3stadten sogar um etwa 40—50 %, teilweise
auch um mehr, bis 105 %, Uberschritten. In diesen
Zahlen tritt selbst bei Bericksichtigung des sich
aus der verschiedenen Lebensweise und der Eigen-
produktion auf dem Lande ergebenden unter-
schiedlichen Bedarfs die weit stirkere Besetzung der
Stadte mit Lebensmittel-Einzelhandelsbetrieben klar
zutage. Rechnet man fir die Stadte noch den bereits
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erwahnten Zuschlag fur den Hausier-, StraBen- und
Kiepenhandel hinzu, so kommt man bei den im
Lebensmittel-Einzelhandel beschéaftigten Personen in
der Zeit von 1907 bis 1925 auf eine Vermehrung von
115—120 %, die sich im einzelnen teilweise bis 170 %
erhoht. Dieses Ergebnis steht lbrigens auch im Ein-
klang mit den wurspringlichen Ermittlungen ver-
schiedener Handelskammern, die erst in letzter Zeit,
vielleicht infolge Einwirkung der betroffenen Kreise,
versuchen, eine abschwachende Ansicht zu begrinden.

Als weitere aufschluBreiche Beobachtung ergab
sich, daB nicht nur in den Mittel- und GrofR3stadten,
sondern auch in den Kleinstadten, zum Teil sogar
in einem starkeren AusmafR, der Reichsdurchschnitt
Uberstiegen wird. Natirlich liegt dafur das ,platte
Land“ weit unter dem Durchschnitt. So erreichen
z. B. die ostpreuBischen Landkreise zum groRen Teil
nur ein Drittel des Reichsdurchschnitts, andere
gerade die Halfte. Die Unterschiede in der Be-
setzung mit Lebensmittel-Einzelhandelsbetrieben sind
zwischen dem Stadt- und Landkreis desselben Ge-
biets im einzelnen recht ungleichméaRig. Man zahlt
Differenzen von 100, 200, 500 % und mehr. Anderer-
seits liegen manche Stadtkreise auch nur 50 % Uber
dem betreffenden Landkreis. Zur Veranschaulichung
seien einige Beispiele gegeben:

------------- n —.. I Man schreibt uns: ,Die
Kreditbedarf der sogenannte ,Abh&angung’
Arbeitslosenversicherung der Arbeitslosenversiche-
...... rung vom Reichsetat be-

ginnt mit dem 1. April dieses Jahres, also zu einer
Zeit, in der die Arbeitslosenzahl die durchschnittliche
Hohe aus saisonmaRigen Grinden Ubersteigt. Man
darf fir April mit etwa 2,1 Millionen Hauptunter-
stiitzungsempfangern der Arbeitslosenversicherung
rechnen, wahrend bekanntlich der Etat der Reichs-
anstalt auf einer durchschnittlichen Zahl der Unter-
stitzten von 1,75 Millionen aufgebaut ist. Hieraus
ergibt sich, daR die Arbeitslosenversicherung Uber-
brickungskredite in Anspruch nehmen muf3, um sich
bei gleichmaligem Einnahmenverlauf den Schwan-
kungen des Arbeitsmarkts anpassen zu kdnnen. Der
Reichsanstalt solche Kreditmoglichkeiten zu erdffnen,
ist eine selbstverstandliche Pflicht des Reichs, die
voraussichtlich nur mit Hilfe einer Reichsbiirgschaft
erfullt werden kann. Anscheinend beabsichtigt man
auch tatsachlich, der Arbeitslosenversicherung auf
diese Weise Hilfe angedeihen zu lassen. Wer diesen
Kredit gewahren soll, ist noch nicht geklart. Es be-
steht die Ansicht, daB es der Reichsbank als Bankier
des Reichs zukame, diesen Kredit zu gewahren. Dem-
gegeniber mufll betont werden, daR eine derartige
Kreditgewahrung in keiner Weise innerhalb des
Rahmens der gesetzlich begrenzten Aufgaben der
Reichsbank liegt. Angstliche Gemiiter kénnten sogar
anzunehmen geneigt sein, dall eine solche Darlehns-
gewahrung eine Umgehung jener Vorschriften dar-
stelle, die — in Erinnerung an die Gefahren, die eine
solche Kredithingabe fir die Wahrung mit sich
bringen kann — in das Reichsbank-Gesetz hinein-
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Beschaftigte Personen irn Lebensmittel-Einzelhandel

(Mehr gegenuber dem jeweils dazugehorigen Landkreis)

Konigsberg ... cueees 420 % Landsberga. Warthe .... 70%
Marienberg (Westpr.) 250 % Salzwedel .
Insterburg .o s 400 % Flensburg.

Westprignitz (Perleberg) . 60 % GroRBenhain

Schon aus dem hier auszugsweise gebrachten stati-
stischen Material geht klar hervor, wie wenig man
bei einer Uberpriffung der Besetzung des Einzel-
handels eines bestimmten Gebiets von allgemeinen
Reichsdurchschnittszahlen ausgehen darf. Wenn man
das Ergebnis dieser Untersuchung in einigen Satzen
zusammenfalRt, so ergibt sich folgendes Bild:

Die Uberwiegende Mehrzahl der Stadte liegt Uber
dem Reichsdurchschnitt, eine aulBerordentlich groRe
Zahl der Stadte liegt so hoch Gber dem Reichsdurch-
schnitt, dal man keineswegs mit Recht von einer
L,verninftigen oder ,angemessenen“ Vermehrung
der Lebensmittel-Einzelhandelsbetriebe bzw. der in
ihnen beschaftigten Personen sprechen kann, auch
wenn man alle Argumente wie wachsende Kompli-
zierung und Differenzierung der Volkswirtschaft be-
ricksichtigt. SchluRfolgerungen sind hier aus dieser
Feststellung nicht zu ziehen. Im Interesse einer sinn-
Gestaltung des Verteilungsapparates sollte
die wirkliche Sachlage ge-

vollen
nur Aufklarung Uuber
schaffen werden.

gearbeitet worden sind, um die Inanspruchnahme
UbermaRiger~Kredite durch das Reich zu verhindern.
Bei der Empfindlichkeit, die man in Deutschland und
in internationalen Finanzkreisen auch heute noch
gerade in diesen Fragen zeigt, sollte selbst der bloRRe
Eindruck einer derartigen Transaktion vermieden
werden. Falls ein ZuschuB zur Arbeitslosenver-
sicherung in den ersten Monaten des néachsten
Etatsjahres erforderlich wéare, muB3te es fir das
Reich bei der gegenwartigen Lage des Geldmarkts
maoglich sein, durch entsprechende Kassendispositio-
nen die eigene Liquiditat so zu gestalten, daR auch
die Befriedigung des Finanzbedarfs der Arbeitslosen-
versicherung — es soll sich um 90 Mili. RM handeln —
unmittelbar von der Reichskasse durchgefihrt wird.*

_ Seit August 1930 wird eine
Amtliche Wohlfahrts- amtliche Erhebung Uuber
erwerbslosen-Statistik die Zahl der Wohlfahrts-

------ erwerbslosendurchgefihrt.

Dabei wirken nebeneinander die Arbeitsamter und

die kommunalen Bezirksfiirsorgeverbande mit, zwi-

schen denen zwar grundsatzlich ein Einverstandnis

Uber die als Wohlfahrtserwerbslose zu betrachtenden

Fursorgeempfanger erzielt werden soll, aber prak-

tisch nicht erzielt wird. Diese Statistik stellt eine

wertvolle Ergdnzung der von den freien Organisa-
tionen der Gemeinden und Gemeindeverbande durch-
gefihrten Erhebungen dar, die den Charakter von

Stichproben tragen. Die Ergebnisse der amtlichen Er-

hebungen von August 1930 bis Januar 1931 sind jetzt

veroffentlicht worden (,Wirtschaft und Statistik"®

Nr. 5, S. 215). Trotz erheblicher Differenzen zwischen

den Erhebungen der Arbeitséamter und der Firsorge-



20. Marz 1931

und stetigesAn”'u6 daS s”eicbe Bi,d: ein starkes
erwerbslosen der Zahl der Wohlfuhrts-
finf Monate. 7,, P! .)ls 400000 Irn Laufe dieser
den Fursorgeverh™1P r,tte\ bis drei Viertel der von
losen sind aus rl gezahlten Wohlfahrtserwerbs-
Krisenfliirsor® o6l Arbeits|osenversicherung oder der
edes Finanzaus«/ USRestRuert- Unter dem Gesichtspunkt
zen bemerkend eiC/ ST?ncl zwei gegenlaufige Tenden-
mit Recht hp Velt- * 'e das Statistische Reichsamt

daR die Zahl SIB im allgemeinen der Satz,
nis zur Gesa Pr ohlfahrtserwerbslosen im Verhalt-
wohnerzahl P b”yMkerung m't zunehmender Ein-

1000 Einwnb F G?raeinf,en steigt; Berlin weist je

erwerbslosen neFf dle gro”le Zahl von Wohlfahrts-
firsorgeverhatfi * Vnd in den landlichen Bezirks-
ein Drittel Jan<fAn belragl diese Verhéaltniszahl nur
festgestellteC d e n Durchschnitt aller GroRstadte
dal im | r’ gleichzeitig mul3 aber bemerkt werden,
erwerbslose 6i r Monate der Anteil der Wohlfahrts-
aahl gestieP « P n<Blchen Bezirke an der Gesamt-
gen ist. Er betrug am

3?'0€itnber ‘«O0 . B %

31 lanCmber 1950 ..o 315 %

Ob diese F r '® y X %
teilweise m?twicP ung nur saisonmaRig bedingt ist —

ihr eine rb CSs,cherlich der Fall —, oder ob sich in
ReitsniarkfiUernde re”at've Verschlechterung der Ar-
mufR vo a a*e 'n den landlichen Bezirken ausdrickt,
Erhebung* "abingestellt bleiben. Erst die weiteren
geben 1Pgen Werden hieriiber endgtltigen Aufschluf3
lenreih P 111611. Jedenfalls 1aRt es die vorstehende Zah-
Landk Ce egre*Uich erscheinen, dalR sich der Deutsche
Deutscje'St3g zwar grundsatzlich den Standpunkt des

fende 'P* .fadtetags hinsichtlich einer neu zu schaf-
hat QH Icbsarbeitslosenfiirsorge* zu eigen gemacht
schiiicPi 6r b'naus aber behauptet, der Verteilungs-
unsere&C 61 "eosten>den der Deutsche Stadtetag —

esse »S "achtens zu sehr dem kommunalen Inter-
vine n8ePalRt — aufstellt, wirde den Landkreisen
»untragbare” Last auferlegen.

, — Die Wohnungswirtschaft
an der ist in der Nachkriegszeit
----- 0 nungswirtschaft ein Politikum geworden.
Wenn es dafur noch eines
BericlT8-?edir* e 80 war(®e ,bn der neue Enquéte-
(Der d uber den deutschen Wohnungsbau erbringen.
®uchu Wohnungsbau. Ausschu3 zur Unter-
der er Erzeugungs- und Absatzbedingungen
“chteP SCT?n Wirtschaft. Verhandlungen und Be-
Handel 6S Unterausschusses fur Gewerbe, Industrie,
193t V U Uandwerk [IIl. UnterausschufR!. Berlin
EnouéPpP” Mittler & Sohn.) Wahrend sich der
«instim6'' usscbu” bisher bemihte, nach Mdglichkeit
strittenpR 6 Gutachten zu erstatten — sogar der um-
samtlich *cllt Gber die Eisenindustrie war von
*Schusses6ll M it®,iedern des betreffenden Unteraus-
heits; unterzeichnet —, ist es hier zu einem Mehr-
aber selb te*nem Minderheits-Gutachten gekommen;
ein'gen mP iZU,dem Mehrheits-Gutachten sind von
gemacht US ,c]ern Vorbehalte verschiedenen Inhalts
nach ihr'VOrden."Und die Geister haben sich klar
Den SozM ipol/i/,schen Uberzeugungen geschieden,
geht der ?rOeinokraten und Arbeitnehmervertretern
Wohnune- , auplbericht in der Kritik der bisherigen

S aupolitik zu weit. Den Reprasentanten

der Arbeitgeber ist diese Kritik zu lau; sie ,héatten
gewlnscht, dafR... die mangelnde W irtschaftlichkeit
des heutigen Wohnungsbaus mit ihren ungesunden
Auswirkungen... noch deutlicher unterstrichen
worden ware“. Der Prasident des Stadtetags, Mulert,
vermifRt ,eine ausreichende positive Wirdigung der
Mitwirkung der 6ffentlichen Hand in der Wohnungs-
wirtschaft*. Dem Hauptbericht verbleibt schlieRlich
nur noch die Autoritdt der Wissenschaftler — Eulen-
burg, Harms, Zimmermann — und einiger interessen-
maRig nicht gebundener Persdnlichkeiten, wie u. a.
Dernburg und Hamm. Aber auch diese Autoritat
wird durch die Feststellung des Berichts geschmalert,
daR ,die Arbeit ein Torso geblieben sei* und daR ,die
kragen, die fur den heutigen Wohnungsbau zu stellen
sind, nicht bis zu Ende geklart werden konnten* —
einmal wegen der Kirzung der Etatsmittel, zum
zweiten wegen der Undurchsichtigkeit der Verhalt-
nisse auf dem Gebiet des Wohnungsbaus. Trotz dieser
\orbehalte kommt der Bericht zu einer entschieden
negativen Beurteilung der gegenwartigen Wohnungs-
baumirtschaft. Die Finanzierung aus o&ffentlichen
Mitteln erfolge unter unwirtschaftlichen Bedingun-
gen, die das private Kapital vom Risiko befreiten.
Die Hemmungen, die sonst gegeniiber Kostensteige-
rungen wirksam sind, seien dadurch ausgeschaltet
worden; die Folge sei eine Uberhdhung der Baukosten
weit Uber das in der Ubrigen Wirtschaft durch-
schnittlich tbliche MaR hinaus. Die 6ffentliche Kon-
trolle habe infolge der Schwierigkeiten, die gerade
die Bauwirtschaft in dieser Hinsicht bietet, dem
nicht abhelfen kdnnen. Die Wohnungsbautatigkeit
sei im allgemeinen nicht von den bestehenden Ein-
kommensverhaltnissen ausgegangen. ,Nicht die neu-
errichteten Wohnungen in ihren Gestehungskosten,
sondern die Mietpreise sind, und zwar mittels staat-
licher Aufwendungen zu unwirtschaftlichen Zins-
satzen, also mittels Kapitalverlusten dem Teil des
Einkommens angepalit worden, der fir Wohnen ver-
fugbar ist.* Die Mangel der gegenwéartigen Woh-
nungswirtschaft werden von dem Enquete-Bericht im
ganzen richtig gesehen. Leider hat der Enquete-Aus-
schull aber nicht die Frage untersucht, ob nicht trotz
dieser Méangel der staatliche Eingriff in die Woh-
nungswirtschaft notwendig war, um (Uberhaupt
Wohnungen zu schaffen — dalRR dies ein dringendes
staatspolitisches und wirtschaftliches Erfordernis
war, wird nicht bestritten —; ob nicht ohne den
staatlichen Eingriff, dessen Methoden gewill mit
Mangeln vieler Art behaftet waren, der Kapital-
markt und das Baugewerbe bei der Lésung der ge-
waltigen Aufgabe versagt hatten. Der Enquete-Aus-
schull zieht aus seinen Feststellungen auch nicht die
Konsequenz, dall man den Wohnungsbau nun vdllig
auf eigene FulRe stellen solle. Er erkennt vielmehr an,
dalR bei einer Aufgabe der gegenwartigen Ordnung
ausreichendes Kapital zu tragbarem Zinssatz fir die
Fortfihrung der Bautatigkeit wahrscheinlich nicht
zu gewinnen sein wird. Der Ausschu3 legt einen
Finanzierungsplan vor, der — in Ubereinstimmung
mit den Beschlissen der Reichsregierung — die
offentliche Hilfe auf Kleinstwohnungen (durch-
schnittlich 2K Zimmer) beschrankt. Dieser Plan, der
eine sorgfaltige Priafung verdient, sieht fir je 150 000
wahrend finf aufeinanderfolgender Jahre zu er-
richtende Kleinstwohnungen einen Zinszuschufz3 von
300 RM jahrlich je Wohnung vor. Der Zuschul3 dient
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zur Verzinsung und Amortisation der zweiten Hypo-
thek, deren Kapitalbetrag nach diesem Vorschlag dem
Kapitalmarkt entnommen werden soll. Die Vorzige
dieses Projekts sieht der Ausschuf3 in dem starken
Anreiz, der dem privaten Kapital geboten wird — in-
folge der schnellen Amortisation der zweiten Hypo-
thek steigt das Eigenkapital des Bauherrn in zehn
Jahren von 10% auf 40% —, und in der Tatsache, daR
der Wohnungsbau auf die eigene Rentabilitat gestellt
wird. In der absoluten Bemessung der Mietbeihilfe
liege ferner ein wesentlicher Antrieb, die Baukosten
zu beschrédnken. Man wird sich mit diesen Vor-
schlagen und mit den grundséatzlichen Ausfihrungen
des Berichts noch eingehend beschaftigen mussen.

= Von unterrichteter Seite

wird uns geschrieben: ,Die

Verhandlungen derReichs-
m regierung mit den Regie-
rungen der Lander und den beteiligten Wirtschafts-
kreisen Gber die Voraussetzungen, unter denen ki nftig
in Deutschland besonders qualifizierte Wirtschafts-
priufer bestellt werden sollen, stehen vor dem Ab-
schlu3. Das Ziel dieser Verhandlungen ist die Schaf-
fung eines Standes gehobener Buch-, Bilanz- und
Betriebsprifer nach dem Vorbild des englischen char-
tered accountant. Die urspringlich fir diesen Beruf
in Aussicht genommene Bezeichnung ,Wirtschafts-
treuhéander* ist wegen der Bedenken, die sich gegen
diese Bezeichnung im Hinblick auf die Entwicklung
des materiellen Treuhandrechts ergeben, durch die
zwar etwas farblosere, die Sache aber besser treffende
Bezeichnung .Wirtschaftsprifer* ersetzt worden. Mit
der offentlichen Bestellung von Wirtschaftsprifern
soll eine Einrichtung geschaffen werden, die den
in der Reform des Aktienrechts und in der Reform
der Aufsicht lGber die privaten Versicherungsunter-
nehmungen vorgesehenen periodischen Piichtrevisi-
onen praktische Wirksamkeit und Zuverlassigkeit
gibt. Sie soll ferner die im Kreditverkehr mit aus-
landischen Geldgebern empfundene Belastung be-
seitigen, die darin liegt, dal das Zustandekommen
eines Auslandskredits in der Regel von dem Bericht
eines auslandischen accountant Gber die Bonitat des
kreditsuchenden deutschen Unternehmens abhangig
gemacht worden ist. Auch die Ubertragung der Re-
vision kommunaler Betriebe an die Wirtschaftsprifer
wird bei einem Feil der Landesregierungen erwogen.
Nach dem Ergebnis der bisherigen Verhandlungen
wird nicht eine ins einzelne gehende reichsgesetz-
liche Regelung, sondern eine einheitliche Verwaltungs-
praxis bei samtlichen Landesregierungen angestrebt,
deren reichsgesetzliche Grundlage die Vorschrift des
8§ 36 der Gewerbeordnung sein wird. Bei der Bedeu-
tung der Funktionen, die der offentlich bestellte
Wirtschaftsprifer in der Wirtschaft haben wird, ver-
steht es sich von selbst, daR bei der Regelung weit-
gehend die privaten und offentlich-rechtlichen Selbst-
verwaltungseinrichtungen der Wirtschaft herangezo-
gen werden; denn der Wirtschaftsprifer muR ebenso-
sehr vom Vertrauen der Wirtschaft wie vom Ver-
trauen des Staates getragen sein. Bei der in Aussicht
genommenen Regelung werden deshalb die Mitwir-
kung des Staates in Reich und Landern und die M it-
wirkung der Wirtschaft im wesentlichen gleichberech-
tigt nebeneinanderstehen. Die Regelung muf3 ferner
einen vernunftigen, allen in Betracht kommenden

Offentlich bestellte
Wirtschaftsprifer
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Erfordernissen gerecht werdenden Ausgleich zwischen
einer — die Einheitlichkeit des Verfahrens und der
Bestellung innerhalb des Reichsgebiets gewahrleisten-
den — Zentralisation und einer — die Erfahrungen
und Kenntnisse der o6rtlichen Stellen in Staat und
Wirtschaft zur Geltung bringenden — Dezentrali-
sation in sich schlieBen. Endlich missen neben den
Organen von Staat und Wirtschaft auch die berufs-
standischen Organisationen zur gleichberechtigten
Mitwirkung herangezogen werden. Sowohl ihre in der
Praxis gesammelten beruflichen Erfahrungen wie ihre
Kenntnis der fiar die Berufsausibung in Betracht
kommenden Persdnlichkeiten werden bei der Rege-
lung im allgemeinen wie bei der Prifung der ein-
zelnen Anwarter nutzlich sein. Dabei kann es der
Entwicklung uberlassen bleiben, welche Berufe und
beruflichen Organisationen im Laufe der Zeit in das
Verfahren einzubeziehen sind. Damit sind die wich-
tigsten Erfordernisse abgezeichnet, denen die Rege-
lung zu entsprechen hat. Eine beim Deutschen In-
dustrie- und Handelstag zu errichtende ,Hauptstelle
fur die offentlich bestellten Wirtschaftsprifer* wird
Tragerin der zentralen Funktionen sein. Diese Haupt-
stelle wird sich aus den Spitzenverbanden der W irt-
schaft, dem Institut fir das Revisions- und Treuhand-
wesen, in dem sich die berufsstandischen Organi-
sationen des Revisions- und Treuhandwesens zusam-
mengeschlossen haben, aus Vertretern der d&rtlichen
Zulassungs- und Priufungsstellen sowie aus Beauftrag-
ten der Reichsregierung und einer Anzahl Beauftrag-
ter der Landesregierungen zusammensetzen. Aufgabe
dieser Hauptstelle ist es, die einheitlichen Grundsatze,,
die fur die Zulassung und Bestellung der Wirtschafts-
prufer in materieller und formeller Beziehung malR-
gebend sein sollen, auszuarbeiten und fir ihre ein-
heitliche Durchfihrung und Handhabung Sorge zw
tragen. Die Prifung und Bestellung der einzelnen
Wirtschaftsprifer wird dagegen dezentralisiert erfol-
gen. Hier teilen sich die Funktionen zwischen der
Wirtschaft und der Staatsgewalt. Wahrend die Pri-
fung vor den aus Vertretern der Wirtschaft, der Be-
rufe des Revisions- und Treuhandwesens und einem
Beauftragten der zustadndigen Landesregierung ge-
bildeten Zulassungs- und Prifungsstellen stattfindet,,
wird die sich an die Priifung anschlieBende ¢ffentliche
Bestellung der Wirtschaftsprifer grundsatzlich der
Staatsgewalt Vorbehalten. Das schlie3t nicht aus, dafd
eine Landesregierung den formalen Bestellungsakt
den Industrie- und Handelskammern Ubertragt, die
insoweit nicht als Selbstverwaltungsorgane der W irt-
schaft, sondern als mittelbare Staatsorgane tatig wer-
den. Ahnlich wie mit der Bestellung verhalt es sich
mit der Auslbung des Widerrufs. Die materiellen
Bedingungen der Zulassung zur Prifung werden von
der Hauptstelle vorgeschlagen. Sie werden neben den
Ublichen Voraussetzungen (Leumund, Lebensalter)
abgeschlossenes Hochschulstudium und eine wahrend
mehrerer Jahre ausgelibte Praxis im Revisions- und
Treuhandwesen als Regel vorschreiben, von der im
Einzelfall, insbesondere was das Hochschulstudium
anlangt, bei Vorliegen besonderer Grinde auch ab-
gewichen werden kann. Die Gefahr einer Ausdehnung
des in Deutschland schon allzu reichlich gelibten Be-
rechtigungswesens wird demnach durch die bevor-
stehende Regelung nicht begriindet. Fiir eine Uber-
gangszeit von mehreren Jahren sind besondere Zu-
lassungsbedingungen vorgesehen, insbesondere soll
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wahrend dieser Zeit die Bestellung besonders beféahig-

e« In "er W rbaftspraxis erprobter Person-
Jichkeiten auch ohne vorausgegangene Prifung mdg-
lich sein.

_ Zu unseren Darlegungen
e stpreuBBische Land- Uber die Verstandigung
~schaft berichtigt weiter zwischen der Ostpreul3i-
~ sehen Landschaft und der
Landstelle Kdnigsberg (Nr 9, S. 432) sendet uns die
Landschaft die folgende Berichtigung: ,Es ist nicht
richtig, daB der Landschaft Kredite prolongiert oder
gar gegeben seien. Es ist daher ebenso unrichtig, dafl
<|e Landschaft aus einem ,Kreditdruck der GroR3-
gliiubiger' heraus gehandelt habe. Ebenso unrichtig ist
aher die Uberschrift ,Die OstpreuBische Landschaft
Rapituliert*. W ir haben keinen Anlaf3, auf die Falsch-
meldungen im (dbrigen einzugehen.* Demgegeniber
s eilen wir fest, daR die Deutsche Rentenbank-Kredit-
s"iT A B2Aihgung am Kapital der Centralland-
ciaft durch Forderungen aus den an die Landschaf-
en>darunter auch an die OstpreuBische Landschaft,
»ewahrten Golddiskontbankkrediten belegt, damit also
Pfaktisch zunachst diesen Teil ihrer Forderung pro-
“agiert hat. — Die Reihe ihrer Berichtigungen setzt
.I® Landschaft mit einer Polemik gegen unsere Aus-
fahrungen in Nr. 10, S. 477 fort, in denen wir von
jAijer Mitteilung des Privatdozenten Dr. Freiherr von
,nS Kenntnis gaben; diese Berichtigung lautet:

e ile, Berichtigung wird in vollem Umfang aufrecht
d tbn wen("e”e sich’ SRgen die Behauptung, dal
t e Landschaft aus einer Zwangslage ihres eigenen
es ituts handele und bei Gelegenheit des damaligen
reits mit Centralbehdérden eine Staatshilfe ge-
manscht habe. Nichts dergleichen ist auch nur ver-
andelt. Die Hulfe, die die Landschaft wiinschte, war
ne Hilfe far die Golddiskontschuldner und die zu
APfandbriefenden. Die im Bericht des Enquete-Aus-
tu U*\erwahnte Angelegenheit hat damit nichts zu
H"If m damals handelte es sich nicht um eine
ihrlL-" sondern um die Forderung der Landschaft,
sortrtUF Cie von aus dem Amerikageschafft be-
zahl <n ~Lindbriefe denselben Kurszuschufi auszu-
jQle en’ Reicher spater regelméaRig gewahrt wurde.
WO!8[r mVunsch ist von der Regierung nicht erfillt
fni j61T bleibt aber nach Ansicht der Landschaft als
e i cd*ens moralischer Anspruch weiter in der
ges AN aS "erner die .Verluste" aus dem Amerika-
u * angeht, so kann man sie nur dadurch kon-

W lere,V daR der Kurswert unseres Pfandbrief-
ande*68 cCUe — Wie"BeTallem PfandbriefbesTfz auch
Da e|'Cr, e”en — niedriger ist, als der Einstandpreis,
hat (? Landschaft” keinerlei Notigung oder Absicht
.Gew' 1r@Gh "esdz zu veraufern, so ist .Verlust" und
zu d nn.”er Kursschwankungen ein imaginarer bis
Landsc]'y®e" Llick einer Realisation. Diese wird die
Uber \Cl i r’c”Lg zu wahlen wissen. — Demgegen-
der ederholen wir, daR die Lage einer Bank von
die i.reiLSchuldner abhangig und die Trennungslinie,
tive-n " .Landschaft zwischen der Bonitat ihrer Ak-
Lage”l? '0" ihrer AuBenstadnde, und ihrer eigenen
Beden/" 1’ zwar haarspalterisch fein, aber im Gbrigen
faktpj- , °0 ferner macht eben dies den Cha-
Subvp <r Subvention aus, daR derjenige, der eine
Spruch™ un ZU er,angen hofft’ einen ,moralischen An-

Bulf rlic konstruiert, um Sffentliche Mittel zu erbalten,
me juristische Anspriche nicht geltend gemacht
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werden. Wie man solche ,moralischen Anspriiche" be-
werten will, ist eine Frage fur sich; daB sie aber
nichts anderes sind als der Wunsch nach Subven-
tionen, daB ihre Geltendmachung eben das Nach-
suchen von Subventionen ist, das erscheint uns un-
zweifelhaft. Was schlieBlich die Darlegungen der
Landschaft Gber ihren Verlust aus dem Amerika-Ge-
schaft betrifft, so muB auf die gesetzlichen Vorschrif-
ten Uber die Bewertung von Wertpapieren in der
Bilanz verwiesen werden, nach denen entweder der
Einstandspreis oder der Kurswert, jedoch in jedem
Fall der niedrigere der beiden Werte, zugrundezulegen
ist. Im Interesse der Landschaft verzichten wir dar-
auf, uns mit ihren in der Zuschrift dargelegten
Grundsatzen fur die Behandlung des Wertpapier-
kontos naher auseinanderzusetzen.

——— Man schreibt uns: ,Be-

Widerspruchsvolle Kartell- kanntlich wird die Ver-
erichtsurteile zur o )
tindigungsfrage bandsdisziplin innerhalb

------ der Kartelle durch ein
ausgekligeltes Kontroll- und Strafsystem gesichert.
Die Strafverhdngung wird aber ebenso wie die
Schlichtung von Streitigkeiten in der Regel nicht den
ordentlichen Gerichten, sondern Schiedsgerichten
Ubertragen, auf deren Zusammensetzung sich das
Kartell einen mehr oder minder groRen Einfluf
sichert. Erfolgt die Besetzung des Schiedsgerichtes
so einseitig, daR eine unparteiische Entscheidung
nicht erwartet werden kann, dann bedeuten derartige
Verbandsschiedsgerichte nach einem Gutachten des
Kartellgerichts vom 16. Oktober 1925 eine Geféahr-
dung von Gesamtwohl und Gemeinwirtschaft. Aus
dieser grundséatzlichen Beurteilung von Verbands-
schiedsgerichten, die wohl allgemeine Zustimmung
gefunden hat, hat das Kartellgericht in einer Ent-
scheidung vom 20. Januar 1931 die praktischen Kon-
sequenzen gezogen. Einige Installateure in Fiirth
hatten sich namlich zu einer ,Interessengemeinschaft
der Installateure Firths (lgedif)" zusammengeschlos-
sen und Vereinbarungen tber Meldepflicht und Preis-
schutz bei Submissionen getroffen. Bei etwaigen Ver-
stéBen sollten Vertragsstrafen gezahlt werden, dlber
deren Verhdngung in zweiter Instanz ein Schieds-
gericht entscheiden sollte. Dieses Schiedsgericht war
zusammengesetzt aus dem jeweiligen Obmann des
Verbandes und drei von ihm gewahlten Ausschul3-
mitgliedern, die nicht an der betreffenden Ausschrei-
bung als Mitbewerber beteiligt sein durften. Um die
Innehaltung ihrer Verpflichtung sicherzustellen, mufR3-
ten die Mitglieder Wechsel in verschiedener Hohe
hinterlegen. Gegen eine Verbandsfirma war nun
wegen angeblicher Verletzung ihrer Meldepflicht eine
Strafe von dem dafir zustandigen Organ festgesetzt
worden. Die Firma hatte dem Strafbeschlufi wider-
sprochen und gleichzeitig ihren fristlosen Austritt
aus der Interessengemeinschaft erklart. Die Ein-
ladung zu dem satzungsmafRigen Schiedsgericht sandte
sie zuriick, und das Schiedsgericht lehnte daraufhin
ab, eine Entscheidung zu fallen. Vorher hatte der
Verband das Kartellgericht um die erforderliche Ge-
nehmigung gebeten, die von der betreffenden Firma
hinterlegten Wechsel in Hohe von 2000 RM verwerten
zu dirfen. Spater erganzte er seinen Antrag noch
dahin, die Kiundigung fur unzulassig zu erklaren.
Das Kartellgericht hat zunachst die Verwertung der
Wechsel untersagt, und zwar schon deswegen, weil
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noch nicht der satzungsmafiige Instanzenzig fir die
Bestrafung durchlaufen sei. Das Urteil sagt aber aus-
dricklich, daR der einseitigen Zusammensetzung des
Schiedsgerichts wegen die Genehmigung ohnehin:
nicht erteilt worden ware. Ein Schiedsgericht, auf
dessen Zusammensetzung die eine Partei keinen Ein-
fluB habe und das durch Personen besetzt sei, die
dem Verband nahestédnden, Personen, denen zudem
satzungsgemal ein Teil der Strafe zuflieRe, verbiirge
nicht eine unparteiische Entscheidung. Unbeschadet
seiner zivilrechtlichen Wirdigung misse es kartell-
rechtlich jedenfalls beanstandet werden. Wegen dieser
beanstandeten Schiedsgerichtsvereinbarung, welche
die betreffende Firma zwar schon bei ihrem Beitritt
gekannt hatte, hat dann das Kartellgericht die frist-
lose Kindigung flar berechtigt erklart. Selbst wenn
die zweiwodchige Frist des 8 8 nicht schon verstrichen
war, wie der Tatbestand des Urteils vermuten laRt,
mull dieser Teil der Entscheidung grundsatzlichen
Bedenken begegnen. Obwohl das kindigende Mit-
glied seinerzeit die jetzt beanstandete Satzung selbst
unterschrieben und bis dahin auch mit keinem Wort
gegen”® diese Bestimmung protestiert hatte, verlangt
das Kartellgericht nicht einmal, daR sich die Firma
beschwerdefuhrend an das Reichswirtschaftsministe-
rium wandte, ein Weg, der in Fallen derartiger
Verbandsjustiz meistens schnell und sicher zum Ziele
fuhrt. Diese weitherzige Interpretation der Kindi-
gung steht jedenfalls mit der sonstigen Rechtspre-
chung des Kartellgerichts nicht im Einklang. Wenige
Tage spater hat dieses Gericht namlich eine Kin-
digung fiar unzulassig angesehen, obwohl die vorge-
brachten Grinde nach der bisherigen Rechtsprechung
wohl geeignet gewesen waren, den fristlosen Austritt
zu rechtfertigen. Die Zentralverkaufsstelle Berliner
Mdrtelwerke ist ein Syndikat mit finf Mitgliedern,
unter denen drei groBe Firmen, die noch durch den

gemeinsam betriebenen Zementverkauf besonders
eng verbunden sind, mehr als drei Viertel aller
Stimmen innehaben. Ein kleineres Mitglied hatte

nach vergeblichen Versuchen, eine Abstellung seiner
Beschwerden auf gutlichem Wege zu erreichen, frist-
los gekiindigt und diesen Schritt im wesentlichen auf
zweierlei Grinde gestitzt. Die Firma behauptete,
dalR die drei groRen Firmen ihre Stimmenibermacht
nicht im Interesse aller Mitglieder, sondern fir
egoistische Zwecke miRbraucht hatten, und sie wies
ferner darauf hin, daBR seit ihrem Beitritt der Anteil
der Aullenseiter auf dem Berliner Mdrtelmarkt von
noch nicht 10% auf mehr als 30 % des Gesamt-
umsatzes, und zwar in kontinuierlicher Entwicklung,
gewachsen sei. Besonders fuhlte sie sich durch ein
unmittelbar benachbartes AuRenseiterwerk bedroht,
daR zur Zeit ihres Beitritts zum Syndikat nur den
dritten Teil ihres Umsatzes gehabt hatte, heute aber
ihren Umsatz erheblich (bersteige. Das Syndikat
hatte die Berechtigung der internen Beschwerden be-
stritten, gegenuber dem Anwachsen der AuBenseiter
aber darauf hingewiesen, daR es ja versuche, diese
zu bekampfen. Das Kartellgericht hat die Berechti-
gung der Kindigung verneint. Die internen Be-
schwerden hat es als nicht erwiesen angesehen und
ist Uber die Behauptung der kindigenden Firma, sie
sei durch Vorenthaltung der Bucheinsicht und wegen
mangelnder Publizitdt nicht in der Lage, genauere
Beweise zu erbringen, hinweggegangen. Aulerdem
wird aber der kundigenden Firma ein Vorwurf
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daraus gemacht, dal} sie zwar in den Gesellschafter-
versammlungen bei der Beratung, aber oor der-Ab-
stimmung ihre widersprechende Stellungnahme zum
Ausdruck gebracht habe, dann aber bei der Ab-
stimmung angesichts ihrer hoffnungslosen Minderheit
nicht mehr formal dagegen gestimmt habe. Das
Kartellgericht verlangt also offenbar von dem kindi-
genden Mitglied, dal} es nicht nur seinen Widerspruch
zum Ausdruck bringt, sondern bei jeder auch mog-
lichen Gelegenheit, wenn auch vdéllig nutzlos, demon-
striert! Das Anwachsen der AuBenseiter sieht die
Entscheidung aber — in diametralem Gegensatz zu
der bisherigen Rechtsprechung! — als unerheblich
an, solange nicht eine besondere Existenzgefahrdung
des Kiindigenden erwiesen sei. Die vollige Verande-
rung der Marktstellung des Kartells bei einem der-
artigen Anwachsen von AufRRenseitern, die in friheren
Entscheidungen standig als wichtiger Grund zum
Austritt angesehen wurde, soll heute keine Berechti-
gung zur Kindigung mehr geben. Wer einem Kartell
beitritt, muR also in Zukunft damit rechnen, trotz
grundlegender Veranderung auf dem Markt dem
Verband auf Gedeih und Verderb verbunden zu sein.
Es ist dringend zu winschen, dalR das Kartellgericht
endlich davon abgeht — worauf hier schon vor
einigen Monaten hingewiesen wurde (MdW, Jahrg.
1930, Nr. 49, S. 2246) —, die fristlose Kindigung

immer mehr Gber jedes ertragliche MaBR hinaus zu
erschweren.”

1 Die Umarbeitung, die der
Die neue Form des Berliner GemeindeausschulR des

Verfassungsentwurfs Landtags dem Gesetz Uber
1 — die Reform der Berliner

Gemeindeverfassung hat zuteil werden lassen, bedeu-
tet nur eine Verslarkung der Méangel, die der Regie-
rungsentwurf aufzuweisen hatte und die seinerzeit
in einem Artikel im MdW (Jahrg. 1930, Nr. 43, S. 1973)
aufgezeigt wurden. Verbesserungen finden sich so gut
wie nirgends, abgesehen von dem einen Punkt, dal
das Aufsichts- und Eingriffsrecht der Regierung auf
den durch die Stadteordnung und das allgemeine
Landrecht fixierten Stand beschrénkt bleibt. Hin-
gegen ist weder eine positive Regelung der Beziehun-
gen zwischen der GrolRgemeinde Berlin und den Be-
zirken vorgesehen worden — vielmehr werden sich
ein Jahr lang die Organe der Berliner Selbstver-
waltung in erster Linie mit dem Ortsstatut zu diesem
Punkt abzuplagen haben —, noch ist die Position des
Oberbilirgermeisters derart gestaltet worden, dal3 er
zu selbslandiger Reorganisation der Verwaltung be-
fahigt wirde. Im Endeffekt ist der EinfluR der soge-
nannten ,politisierten* Faktoren der Selbstverwal-
tung. ganz im Gegensatz zu den urspringlichen In-
tentionen, nicht geschwacht, sondern gestarkt worden.
Denn bisher bedeutete der der Stadtverordnetenver-
sammlung in der ,Legislation* gleichgestellte Ma-
gistrat ein starkes Hemmnis gegen (bereilige Be-
schliisse jener Instanz, weil die in ihn gewahlten
ehrenamtlichen Stadtrate teils durch ihre standige
verwaltende Tatigkeit, teils durch die Zusammen-
arbeit mit den besoldeten Beamten eine gewisse Los-
Idsung von dem Boden, dem sie entstammfen, von
den politischen Einflissen der Stadtverordnetenver-
sammlung erfuhren. Nunmehr wird bei Differenzen
zwischen Stadtverordnetenversammlung und Magi-
strat praktisch der Stadlgemeindeausschu3 entschei--
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den, dem mangels jener regelméaRigen verwaltenden
Tatigkeit die politische Auflockerung, von der wir
oben sprachen, fehlt und der in Wahrheit bei der
Entscheidung getreulich die Einstellung der Stadt-
verordnetenversammlung widerspiegeln wird, aus der

gewahlt ist. Dieser wichtigste Mangel war letzten
Endes schon in dem Regierungsentwurf enthalten.
Wenn die Umarbeitung im Landtagsausschu3 ihn
verscharft hat, statt den Stadtgemeindeausschufl}
durch Verkleinerung und Umbildung seiner Funk-
tionen in der friher angedeuteten Richtung in die
meigentliche laufende Verwaltung hineinzubauen, so
ist Schuld daran die herrschende, auch im Regierungs-
entwurf zum Ausdruck kommende Romanlik der
»Diktatur”, die Vorstellung, als ob die Hauptsache
Ware, den Oberbirgermeister mit den gentgenden
diktatorischen Befugnissen in der Stadtverwaltung
zn bekleiden, kurz der Gedanke, dall eine Stadt wie
Berlin durch Anweisung von einer Stelle aus regiert
Werden kdnne. DaB solche zentrale Leitung zu allen
Seiten, vor 150 Jahren unter Friedrich dem GrofR3en,
ebenso wie heute durch den Prasidenten der Ver-
einigten Staaten, nur moglich ist, wenn dem Chef der
Verwaltung der entscheidende EinfluB bei der Aus-
wahl seiner Mitarbeiter zusteht, bedarf keiner wie-
derholten Begriindung. Der Weg, auf dem ihm ein
solcher EinfluR gegeben werden kann, ohne das Mit-
Bestimmungsrecht der demokratischen Organe der
Selbstverwaltung zu mindern, ist in dem erwahnten
Artikel aufgewiesen worden. Die einseitige und nega-
bve Kritik des Parlamentarismus, die heute in
Deutschland vorherrscht und die der einzige Ge-
Slchtspunkt der in Frage stehenden Reformentwiirfe
gewesen ist, hat tatsachlich zu dem grotesken Resultat
gefuhrt, daB man Mé&ngel eines Verroaltungsapparats
dadurch zu heilen versucht, daB man fragwirdige
Achutzdamme gegen demagogische Ubergriffe von
.eH>stVerwaltungsorganen ersinnt, die mit der Ver-
waltung gar nichts zu tun haben. Im dbrigen sind
solche Schutzdamme nutzlos, solange das Fundament
der Selbstverwaltung, die Waéahlerschaft, demagogi-
schen Einflissen nur allzu willig Tur und Tor 6ffnet.
Der jetzige Reformentwurf fir Berlin ist deshalb
Uberflissige und es ist nur zu hoffen, dal er keine
endgultige Annahme finden wird.

Die von der PreuBische
Elektrizilats-AG verfolg-
ten Projekte, die Finanz-
Schwierigkeiten Berlins
urch AbstoRBung eines Teils der stadtischen Ver-

®°rgungsbetriebe und durch Konsolidierung kurz-
ristiger Verpflichtungen zu beheben, scheinen zu
einem vorlaufigen Ergebnis gefuhrt zu haben. Nach
fInerikanischen Meldungen hat ein groes Banken-
onsortium, in dem die schweizerischen, englischen

°. amerikanischen Freunde der Preag vereinigt
8nd der Stadt ein Angebot gemacht, das geeignet
p'scheint, zur Konsolidierung eines nicht unerheb-
ichca re;]s jer sc}jWebenden Schuld Berlins zu
airen. Diesem Angebot zufolge soll die Bewag wie
1B & *n eine Besitzgesellschaft und eine Betriebs-
gesellschaft zerfallen; die Aktien der Betriebsgesell-
haft sollen der Besitzgesellschaft gehoren. Diese soll

Mill. RM Aktienkapital ausgestattet werden

n<| die Schulden der Stadt Berlin an die Bewag im
netrage von rund 277 Milk RM uUbernehmen. Mit

- e—1 "
Finanzierung Berlins
durch die Bewag
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anderen Worten: die neue Besitzgesellschaft soll
samtliche Kraftwerksanlagen der Stadt erhalten
und fur Schulden der Stadt in entsprechender
Hohe einstehen. Angeblich hat die Stadt fur
die Investitionen in der Elektrowirtschaft etwa
60 Mill. RM kurzfristig aufgenommen. Die neue Be-

sitzgesellschaft soll preferred und common shares
begeben. Von den (80 Mill. RM) preferred shares, die
mit doppeltem Stimmrecht ausgestattet werden,
gehen — nach dem Plan — 30 Mill. RM an die Stadt
und je 25 Mill. RM an die Preag und die Elektro-
werke AG. 80 Mill. RM common shares Ubernimmt
Harris Forbes & Co., 40 Mill. RM ein européaisches
Bankenkonsortium unter Fuhrung von Schroeder,
London, und die restlichen 40 Mill. RM eine Gruppe
deutscher Banken. Preag und Elektrowerke verfiigen
wohl Uber Forderungen, die sie in Abgeltung ihrer
Einzahlungsverpflichtungen in die neue Gesellschaft
einbrihgen dirften. An neuen Mitteln zur Konsolidie-
rung schwebender Schulden (auBer den Schulden an
Preag und Elektrowerke) wiirden also der Stadt bei
Pari-Ausnutzung der von den Bankenkonsortien
Ubernommenen Aktien rund 220 Mill. RM zuflieBen.
Da dieser Betrag schwerlich ausreichen wird, um
Berlins schwebende Schuld zu konsolidieren, wird
gleichzeitig das Gaswerksprojekt von der Preag
weiter verfolgt In welchem Ausmal im Rahmen
dieses Abkommens der Stadt ein Rickkaufsrecht ein-
geraumt werden soll, steht noch dahin. AuRerdem
scheint man in Kreisen der stadtischen Verwaltung
im Hinblick auf die Rentabilitdt der Werke alternativ
eine Erhdhung der Konzessionsabgabe des neuen
Unternehmens an die Stadt oder eine Uberpari-
Emission der neuen Aktien in Erwagung zu ziehen.
Vollige Klarheit Uber die Einzelheiten des Planes
lalt sich noch nicht gewinnen. Bei Annahme des An-
gebots soll angeblich sofort ein Uberbriickungskredit
von rund 75 Mill. RM zum Quartalswechsel zur Ver-
fllgung stehen. Bei einer Regelung dieser Art wiirden
sich voraussichtlich Preag und Elektrowerke durch
Erwerb eines bescheidenen Teils der in Aussicht ge-
nommenen Stammaktienemission auf dem deutschen
Markt die Mehrheit in der Generalversammlung
sichern und durch einen Poolvertrag fur standiges
Einvernehmen untereinander und mit der Stadt
Berlin sorgen.

e ...Man hat friher vielfach
Die Absatifinanzierung angenommen, gerade in
in der Depression Zeiten der Depression
...... ] [ werde sich die Absatz-
finanzierung als geeignetes Mittel erweisen, um eine
allzu starke Verminderung der Umsatze zu verhin-
dern. Fur das Abzahlungsgeschaft hat bereits vor
einiger Zeit die Berliner Forschungsstelle fir den
Handel nachgewiesen, dalR diese Annahme falsch ist
(vgl. Jahrg. 1950, Nr. 44, S. 2041). Im Gegenteil — das
Abzahlungsgeschaft hat sich als besonders konjunk-
turem pfindlich erwiesen. Dasselbe gili im allgemeinen
t— wenigstens in Deutschland — auch fur die ver-
schiedenen Formen der Absatzfinanzierung, die sich
in den letzten Jahren herausgebildel haben. Nicht
nur die Kreditinstitute und die beteiligten Einzel
handeisfirmen haben sich in der Kreditgewahrung
zurickgehalten. Auch bei dem groRten leil der Kon-
sumenten ist eine — erfreuliche — Vorsicht in der
Ubernahme ,neuer Verpflichtungen festzustellen.
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Kreditwirdigkeit und Kreditbedirfnis scheinen
gleichermafRen gesunken zu sein. Dazu kommt noch,
daR allenthalben auch der durchschnittliche Kredit-
betrag zurickgegangen ist, sowohl infolge des Preis-
falls wie infolge der Tatsache, daR mehr als friher
auch kleinere Kaufe auf Kredit erfolgen. Die Riuick-
wirkung dieser Entwicklung auf die Abschlisse der
Absatzfinanzierungs-Institute ist, wie die bisher vor-
liegenden Geschaftsberichte zeigen, sehr verschieden.
Der EinfluB des Konjunkturriickgangs wird bei den
neu gegrindeten Gesellschaften (Gefi, Agfi) zum
Teil Uberdeckt durch die natirlichen Folgen des
Organisationsaufbaus, durch den ,Trend“ der Ent-
wicklung. Die Konigsberger Kunden-Kredit GmbH
berichtet, sie habe ihre Umsatze nahezu behaupten

kénnen. Am scharfsten wirkten die geschilderten
Verhaltnisse auf eine der gréRten und altesten
Finanzierungsgesellschaften zuriick, die Discont-

Credit AG in Zirich, die das deutsche Geschaft Gber
die Kreditanstalt far Industrie und Verkehrsmittel
AG betreibt. Hier ist die Bilanzsumme am 31. De-
zember 1930 gegentuber dem Vorjahr von rund
100 Miill. auf 64 Mill. Fr zurickgegangen, die Avale
weisen nur noch den Betrag von 7,5 Mill. aus gegen-
Uber 23,9 Mill. fr im Vorjahr. Das Institut hat sich
entschlossen, den Restbetrag des noch ausstehenden
Aktienkapitals (40 %) einzuberufen. Eine Dividende
kann nicht verteilt werden (im Vorjahr 6 %). Die
Schadensreserve, der Ende 1929 200 000 Fr zugewiesen
wurden, erhalt diesmal nur 50000 Fr; mit dem
gleichen Betrag wird der auB3erordentliche Reserve-
fonds dotiert (1929: 100 000 Fr). Bei diesem Institut
liegen freilich besondere Umstande vor. Es hat die
ersten und unglicklichsten Erfahrungen auf dem
fremden Gebiet der Absatzfinanzierung machen
mussen, es hat sich bemuht, in kurzer Zeit grofRe
Umséatze zustande zu bringen und dabei nicht immer
die notwendige Vorsicht bewahrt; Fachleute sind der
Ansicht, daB auch sein Finanzierungssystem Mangel
aufweise. Das unglnstige AbschluRergebnis scheint
auch auf Verluste zuriickzugehen, die nicht im ver-
gangenen Jahre entstanden sind: darauf laRt folgen-
der Passus des Geschéftsberichts schlieBen: ,Ver-
schiedene Geschafte, die meist noch aus der Anfangs-
periode unserer Geschaftstatigkeit stammen, geben
uns Veranlassung, neuerdings erhebliche Abschrei-

bungen vorzunehmen, und zwar im Betrage von
357 679,90 Fr.”

Am 30. Juni lauft das Pro-
visorium der Internationa-

len Rohstahlgemeinschaft
ab. Die festlandischen Ei-
senindustrien beraten deshalb zur Zeit Uber die Richt-
linien, die fir den kommenden Vertrag maflgebend
sein sollen. Wie nach dem MiBerfolg des Eisenpakts,
der ein Absinken der Stabeisenpreise bis auf 75 sh
fob Antwerpen nicht verhindern konnte, nicht anders
zu erwarten war, kommen die Besprechungen nur
schleppend voran. Die deutsche Eisenindustrie und
Teile der franzdsischen bekunden ein gewisses Inter-
esse an einer strafferen Kartellbindung. In Belgien
wird jedoch sowohl von kleineren Unternehmungen
als auch von groRen Gruppen — wie der Providence
— dem Eisenpakt jeder Wert abgesprochen. Andere
belgische Firmen — so Ougree-Marihaye — halten
allerdings am Paktgedanken fest. Da die belgische

V°r der Ver angerung 7
des Eisenpakts

Nr. 12

Eisenindustrie auf der Grundlage rentabler Produk-
tion in einem starken Expansions- und Konzentra-
tionsprozel3 begriffen ist, nimmt sie der Rohstahl-
gemeinschaft gegeniber eine zwiespaltige Stellung
ein und verhindert dadurch deren weiteren Ausbau.
Die jetzigen Verhandlungen haben, soweit bisher be*
kannt, keine grundlegenden Anderungen des Statuts
zum Ziel. Sie drehen sich gegenwartig um den luxem-
burgischen Vorschlag, fir alle Landergruppen In-
lands- und Auslandsabsatz getrennt abzurechnen.
Bisher erfolgte eine solche getrennte Quotenberech-
nurig nur fir Deutschland und Frankreich. Belgien
und Luxemburg machen jetzt diesen Vorschlag, da
sie erst jetzt von einem Riuckgang ihres Inlands*
absatzes starker betroffen werden. lhr Interesse an
der Rohstahlgemeinschaft ist sozusagen konjunktur-
bedingt; ihre Wiinsche hinsichtlich des Statuts andern
sich mit der Marktlage. Auch der tschechische An-
trag, Uber den erst in einer spateren Sitzung end-
glltig beschlossen werden soll, die tschechische Eisen-
ausfuhr aus der Abrechnung uberhaupt herauszu-
nehmen, ist ein Beweis daflr, daB der Pakt nicht
mehr viel Zugkraft besitzt. Denn gerade die Regulie-
rung der Ausfuhrpreise war doch die Aufgabe des
Eisenpakts. Als allgemeine Prognose ergibt sich also
einerseits, dalR man eine Auflosung der Rohstahl-
gemeinschaft wegen der ungiinstigen stimmungsmani-
gen Riuckwirkung eines solchen Beschlusses verhin-
dern wird, dalR man aber andererseits durch ent-
sprechende Fassung der Statuten die Wahrscheinlich-
keit, daBl sie jemals einem Teilnehmer ernstliche
Lasten auferlegen konnten, nach Mdglichkeit beseitigt.
So hat man auch trotz des Rekordtiefstands der Aus-
fuhrpreise eine weitere Drosselung des Produktions-
programms nicht far ndtig gehalten. Soweit Mal-
nahmen zur Hebung dieser Preise versucht werden,
beschranken sie sich auf den EntschluR einzelner
Werke, zeitweilig keine Offerten herauszugeben —
ein Vorgang, der vom Eisenpakt vdllig unabhangig
ist und nur zum Erfolge fuhren kann, wenn die Kon-
kurrenz nicht diese Gelegenheit benutzt, ihre Auf-
tragsbicher, wenn auch zu niedrigen Preisen, zu
fullen. Interessant ist, dal RuBland den Tiefstand
der Ausfuhrpreise zu gréRBeren Eisenkaufen in Mittel-
europa benutzt hat. Die Russen haben in den letzten
Wochen in Polnisch-Oberschlesien, Deutsch-Ober-
schlesien, in der Tschechoslowakei und auch im Ruhr-
gebiet Walzeisenbestellungen vorgenommen, die mei-
stens 200000 t erreichen und deren Auslieferung sich
auf einen langeren Zeitraum erstrecken wird. Der
ostdeutsche Schrottmarkt hat sich unter dem Einfluf
dieser Auftrage bereits gefestigt, da die ober-
schlesische Eisenerzeugung hauptsachlich Schrottein-
satz benutzt.

Weitere_Konzentration A AnschluR an die Grin-

in der mitteldeutschen dunS der Vereinigten
Stahlindustrie Stahlwerke bedeutete die
1 = 1926 erfolgte Errichtung

der Mitteldeutschen Stahlwerke AG einen wichtigen
Schritt auf dem Wege der Zusammenfassung der
deutschen Stahlindustrie. Der Brandenburger Betrieb
der Vereinigten Stahlwerke, das Lauchhammer Werk
der ehemaligen Linke-Hofmann-Lauchhammer AG
und ausschlaggebende Beteiligungen an der Stahl-
werk Hennigsdorf AG und an der Vereinigte Ober-
schlesische Huttenwerke AG wurden in der mitted-
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deutschen Gesellschaft zusammengefa3t, deren Ma-
joritat von den Vereinigten Stahlwerken tGbernommen
wurde. Die Vereinigten Stahlwerke dehnten damit
direkt und indirekt ihren EinfluRbereich tber Mittel-
deutschland bis nach Oberschlesien aus. Dieser grof3-
zugige Ausbau ist nunmehr zugunsten einer strafferen
Konzentration innerhalb der einzelnen Reviere fallen
gelassen worden. Zunachst haben sich die Vereinigten
Stahlwerke an der Vereinigte Oberschlesische Hitten-
werke AG desinteressiert. Das bei den Mitteldeut-
schen Stahlwerken liegende Oberhiitten-Paket wurde
an die Oberbedarf-Gruppe verkauft, die damit fast
alleinige Aktionarin von Oberhitten wurde. Im An-
schluR an diese Zusammenfassung der Interessen in
Oberschlesien ist jetzt auch eine Zusammenfassung
in Mitteldeutschland erfolgt, gleichfalls unter Locke-
rung der Beziehungen zu den Vereinigten Stahl-
werken. Die Gruppe Flick-Charlottenhitle, die bis-
her schon im Namen der Vereinigten Stahlwerke
deren mitteldeutsche Interessen verwaltete, hat be-
kanntlich vor langerer Zeit die qualifizierte M ajoritat
der Eisenmerksgesellschaft Maximilianshitte erwor-
ben. Dieses bayerische Unternehmen kann teilweise
dem mitteldeutschen Revier zugerechnet werden,
denn die Maxhutte hat in Unterwellenborn (Thi-
ringen) ein neues Stahlwerk errichtet, und das mittel-
deutsche Absatzgebiet wurde von dem in Nordbayern
liegenden Werk Haidhof aus beliefert. Die Gruppe
Charlottenhiitte hatte also eine Doppelfunktion; sie
verwaltete in der Maxhitte ihre eigenen mittel-
deutschen Stahlinteressen und in der Mitteldeutsche
Stahlwerke AG die Interessen des westdeutschen
Stahltrusts. In der Offentlichkeit hat man von jeher
empfunden, daR diese Doppelfunktion kein Dauer-
zustand sein kdnne und hat einen ZusammenschluR
Maxhitte-Mittelstahl erwartet. Allerdings hatte man
sich vorgestellt, dal der durch diesen Zusammen-
schluB entstehende Industriekomplex weitgehend den
Vereinigten Stahlwerken untergeordnet wirde. Die
Dinge haben sich anders entwickelt. Die Vereinigten
Stahlwerke haben etwa die Halfte ihres Majoritats-
postens an Mittelstahl-Aktien auf Charlottenhitte
und Maxhitte Ubertragen, und diese beiden haben
gemeinschaftlich auf dem freien Markt soviel Mittel-
stahl-Aktien hinzuerworben, daB nun die MittelstahU
Majorilat bei Charlottenhitte und Maxhitte liegt,
mwahrend sich die Vereinigten Stahlwerke mit einer
qualifizierten Minoritat begniigen. Gleichzeitig wurde
zwischen Charlottenhitte und Maxhitte ein fester
Interessengemeinschaftsvertrag mit Dividendengaran-
tie abgeschlossen, so daB die Mittelstahl-Majoritat,
die sich formal in zwei Handen befindet, praktisch
doch eine Einheit darstellt. Es entsteht also ein neuer
Komplex Maxhitte-Mittelstahl, der der Charlotten-
hitte als Holdinggesellschaft untersteht. Dieser zu-
nachst nur aktienmaRig verbundene Komplex wird
noch der Durchorganisation bedirfen. Das Ziel ist
eine Zusammenfassung oder Spezialisierung der mit-
teldeutschen Stahlbetriebe etwa derart, daR sich das
Brandenburger Werk von Mittelstahl auf Bleche, das
Riesaer Werk von Mittelstahl auf Stabeisen und das
Werk Unterwellenborn der Maxhiitte auf Trager spe-
zialisiert. Solche Werkszusammenfassungen haben
aber wahrscheinlich noch aktienméaRige Veranderun-
gen zur Voraussetzung. Man wird entweder Maxhitte
und Mittelstahl fusionieren bzw. in einer Interessen-
gemeinschaft zusammenfassen mussen, oder man wird
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das Werk Unterwellenborn auf Mittelstahl uber-
tragen. Fir welchen dieser Schritte man sich ent-
scheidet, ist noch unentschieden. Der neue Kom-
plex wird nattrlich durch Personalunion und durch
Minderheitsbeteiligung mit den Vereinigten Stahl-
werken verbunden bleiben, aber eine Lockerung der
Beziehung hat doch immerhin stattgefunden. Den
AnlaR dazu, diesen Schritt gerade jetzt zu unterneh-
men, kann man wohl darin erblicken, daB sich der
Konjunkturrickgang in der mitteldeutschen Stahl-
industrie schwerer bemerkbar gemacht hat als im
Westen, daB also die Vereinigten Stahlwerke die
Entwicklung ihrer mitteldeutschen Tochtergesell-
schaft in letzter Zeit mit einer gewissen Sorge verfolgt
haben mogen.

[ EUUUUT . — Vor einem Jahr bestand
Dividendenpolitik eine

besondere Veran-
der Baumwollindustrie lassung, sich mit der Divi-
L — — dendenpolitik der Baum-

wollindustrie zu beschaftigen: es war die begrindete
Vermutung entstanden, dall eine Anzahl von Gesell-
schaften — vor allem im Augsburger Bezirk — ihre
Ausschiittungen Uber das sachlich notwendige MaR
hinaus gekirzt hatten, um die Not der Baumwoll-
spinnerei und -weberei zu ,beweisen* und so die
bevorstehenden Verhandlungen {ber Zollerh6hungen
zu beeinflussen. W ir haben ausfihrlich uber diese
Angelegenheit berichtet (Jahrg. 1930, Nr. 13, S. 614).
Der Reichswirtschaftsrat hat im weiteren Verlauf der
Verhandlungen eine Erhéhung der Zdélle fir Baum-
wollgarne und -gewebe nicht beflrwortet. Mal-
gebende Vertreter der Textilindustrie haben schon
damals eingesehen, dalR die im anderen Fall not-
wendige Kindigung des deutsch-franzdsischen Llan-
delsvertrags mit Riicksicht auf die Gesamtwirtschaft
unmaoglich vertretbar sei. Inzwischen ist diese Ein-
sicht bis in die Reihen der Baumwollspinner selbst
vorgedrungen, und Uberdies hat man sich unter dem
Zwang der verscharften Krise mehr als zuvor um
Selbsthilfe bemiuht — da und dort mit einem er-
staunlichen Erfolg. Im ganzen muf natirlich trotz-
dem im vergangenen Jahre die Ertragsmoglichkeit
noch schlechter gewesen sein als 1929. Und doch
nimmt jetzt ein Unternehmen, das im vorigen Jahr
zum erstenmal seit Jahrzehnten keine Dividende aus-
schittete, mit einem Satz von 6 % die Dividenden-
zahlung wieder auf: die Mechanische Baumwoll-
spinnerei und -weberei Augsburg. Es ist kaum an-
zunehmen, daR das Unternehmen in Widerspruch
zur Gesamtentwicklung im Jahre 1930 wesentlich
besser gearbeitet habe als 1929, und so fihlt man
sich durch den jetzigen Dividendenvorschlag sehr
bestarkt in der Vermutung, der vorjahrige Ausfall
sei mindestens zum Teil eine taktische MalRnahme
gewesen. Allerdings mag sich die Verwaltung heute
in der Beurteilung der Aussichten etwas sicherer
fiuhlen als vor einem Jahr; einmal weil der Baum-
wollpreis wohl kaum noch sehr erheblich sinken
kann, nachdem er 1930 um fast 45 % gefallen ist, und
zweitens weil der Betrieb vermutlich besser im
SchuBl ist. Man hat zu seiner Reorganisation den
friheren technischen Direktor von Kottern berufen,
d. h. von der Gesellschaft, deren Betrieb als der
technisch beste in ganz Siuddeutschland gilt. Typisch
ist also der Fall nicht. Bei fast allen Baumwollgesell-
schaften, deren Abschlisse in den letzten Wochen
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herauskamen, hat sich das Ergebnis verschlechtert.
Wo in den beiden Vorjahren oder doch wenigstens
1929 stille Reserven ausgeschiittet wurden, kann man
das nicht auf die Dauer fortsetzen. Immerhin sind
die Unterschiede zwischen einzelnen Unternehmun-
gen sehr bedeutend. Wahrend z. B. die Baumwoll-
spinnerei Leipzig, die 1927 und 1928 16 % und 1929
noch 12 % bezahlt hatte, jetzt auf 6 % zurlickging,
kommen einzelne suddeutsche Gesellschaften mit
geringeren Senkungen aus: Kottern von 8 auf 6,
Pfersee von 7 auf 6, EBlingen von 6 auf 5K, Augs-
burger Feinspinnerei von 7 auf 6 %. Allerdings gibt
es auch in Siddeutschland andere Falle; so folgt bei
Unterhausen, wo das Zwirngeschéaft besonders gelitten
haben soll, auf 5% ein voélliger Ausfall. Andere Ge-
sellschaften arbeiteten schon im vorigen Jahr er-
traglos und haben auch jetzt kein besseres Ergebnis,
wie etwa Kolbermoor. Bei Hammersen-Dierig-Debag
erwartet man gleichfalls einen Dividendenausfall.
Die Differenzierung ist in der Baumwollindustrie,
wie hier vor einigen Wochen im Zusammenhang mit
der geplanten und jetzt in Durchfihrung befind-
lichen Produktionseinschrankung in der Spinnerei
ausgefuhrt wurde, auBBerordentlich gro3 (vgl. Nr. 10,

n i4 r 6 Dividendenvorschlage sind ein neuer
Beleg daiur.

Was sich bei der Schan-
tung Handels-AG, der
friheren Schantung Eisen-
bahn-Gesellschaft, in den
letzten Monaten und nunmehr in der Generalver-
sammlung abgespielt hat, ist, wenn man von eigen-
ar ebenpunkten absieht, ein keineswegs un-
gewoOhnlicher Vorgang, der sich in &hnlicher Weise
gerace im letzten Jahrzehnt schon h&aufig abgespielt
hat: Lin unternehmungslustiger Bankier hat wahrend
der Borsenkrise die Majoritat eines Unternehmens
aufgekauft, hat die alte, bewahrte Verwaltung kur-
zerhand hinausgeworfen und sich mit einigen Freun-

zum *jerr? des Unternehmens gemacht. Dieser
Verlauf entspricht den ,gesunden Grundsatzen des
deutschen Aktienrechts”, das allgemein demjenigen
die Herrschaft Gber ein Unternehmen zugesteht, der
als groRter R.sikotrager auch die gréRte Stimmen-
macht bei sich vereinigt. Dr. Solmssen brachte es
fertig, aus dem Verlauf der Schantung-Versammlung
einen Beweis fir die Notwendigkeit von Schutzaktien
herzuleiten; er meinte, die Uberfremdung der Schan-
tung-Gesellschaft und der Ersatz der bisherigen durch
eine neue, anscheinend weniger vertrauenswirdige
Verwaltung hatte beim Vorhandensein von Schutz-
akt’'en vermieden werden kénnen. Wie liegen die
Dinge? Die Deutsche Bank und Disconto-Gesellschalft,
die im abgelaufenen Jahr infolge der verfehlten
Stitzungsaktion vom Herbst 1929 ihr Portefeuille mit
verlustreichen Aktienbestanden etwas GbermafRig an-
gefullt hatte, war froh, daR es unter den ihrer Be-
treuung unterstellten Papieren wenigstens eines gab,
bei dem die Bank den Kurs nicht zu stiitzen brauchte:
Schantung. Fir Schantung-Aktien waren standig
Kaufer auf dem Markt, und die Deutsche Bank selbst
hat sich nach vorliegenden Beobachtungen diese Ge-
legenheit zur Entlastung ihres Portefeuilles nicht ent-
gehen lassen. Sie hat also anscheinend selbst Uber
die Borse der neuen Aktionar-Gruppe Witzig (Min-
chen) einen Teil der Majoritat verkauft. Nun, nach-

Neue Verwaltung
bei Schantung

Nr. 12

dem die neue Gruppe die Aktienmajoritdt erworben
hat und gemaR den Grundséatzen des deutschen Ak-
tienrechts die Herrschaft Uber das Unternehmen ver-
langt, entristet sich der Vertreter der Deutschen
Bank dariber, daR das deutsche Aktienrecht die
Kontinuitat der Vermattung in der Aktiengesellschaft
nicht genlgend schiitze und zulasse, dall bewahrte
Verwaltungsmitglieder abberufen werden. Wir glau-
ben, dalR hier eine schwere Begriffsverwirrung vor-
begt Wenn ein Vorwurf erhoben werden kann, so
trifft er die DD-Bank, die so unachtsam war, sich
un!..'n Freundeskreis von Schantung-Aktien zu
entbl6Ren. Man stelle sich vor, es handle sich nicht
um eine Aktiengesellschaft, sondern um ein Privat-
unternehmen. Der alte Besitzer verkauft das Unter-
nehmen und verlangt vom neuen Besitzer, da3 er die
Kontinuitat der Geschaftsfihrung wahre. Niemand
wirde auf diese Idee kommen. Freilich gibt es bei
der Aktiengesellschaft Minderheitsinteressen, und diese
missen nun bei Schantung geschiitzt werden. Wenn
auch nach den gesunden Grundsatzen des Aktien-
rechts der neuen Minchener Aktionargruppe das
Recht auf r lJarung zuerkannt werden muf3, so besagt
das nicht, dall die Bedenken, die gegen diese Gruppe
geltend gemacht worden sind, gering einzuschatzen
seien. Die Bankhrma Witzig hat in der Tat Geschéfte
mit Terrainbete.ligaHg6!, gemacht, die aufklarungs-
bedurftig sind. Solange diese Aufklarungen nicht er-
folgt sind und die Gruppe nicht genau mitteilt, was
sie mit den in der Schantung-Gesellschaft liegenden
flissigen Mitte n zu tun gedenkt, hat sie zwar An-
spruch auf Fihrung, aber nicht Anspruch auf Ver-
trauen. Ls ist zu winschen, daR die Deutsche Bank
und Disconto-Geselisehaft die ihr nun obliegende
Pflicht, die Interessen der Minderheit zu schitzen»
intensiv wahrnehme.

f ie Jlter Kontrolle der
"mexikanischen Rossija-
Versicherung Versicherung stehende,
. ' T~~, vorlaufig noch ,lduna"
Transport und Ruckoersicherungs-AG firmierende
Holdingzentrale fir Versicherungsaktien arbeitet
gegenwartig mit dem fur deutsche Verhaltnisse statt-
lichen Kap. al von 30 Mill. RM (vgl. Jahrg. 1930,
Nr. 47, o. 2164). Sie beschrankt sich nicht auf die
Neuorganisation der iduna-Germania-Gruppe; schon
friher wurde angekindigt, dal noch andere Ver-
sicherungsinteressen einbezogen werden sollen. Die
erste Transaktion dieser Art wird nunmehr bekannt:
Die ,lduna Iransport und Rilckversicherungs-AG
hat ni? Seckstel des (mit 25 % eingezahlten]
12,2 Mill. RM betragenden Aktienkapitals der zweit-
groBten Ruckversicherungsgesellschaft, der Kélnische
Rickoersicherungs-AG, erworben, ohne dal sich
diese Gesellschaft ihrerseits an der ,Iduna“ beteiligt
hatte. Wahrscheinlich haben Riuckversicherungs-
beziehungen bei dieser Inleressierung eine gewisse
Rolle gespielt. Immerhin ist der Vorgang nicht ganz
leicht zu eiklaren, da die Transaktion zunachst
Uberwiegend den Charakter einer Kapitalanlage fiar
die ,lduna -Holding zu haben scheint. Um eine
Interessenbeziehung zwischen Direktversicherer und
Ruckversicherer aufzurichten, dirfte der Besitz von
einem Sechstel des Kapitals kaum ausreichen. Aktien
der Kolnische Rickversicherungs-AG waren bereits
seit langerer Zeit in groReren Posten zu haben. Das

"Erweiterungd "R A T
Interessen in der deutschen
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war zum Teil eine Folge des eigenartigen Aufkauf-
versuchs, den ein inzwischen ausgeschiedenes Auf-
sichtsratsmitglied der Gesellschaft, Konsul Plesch,
im Jahre 1929 versucht hatte. Auf Grund einer Be-
stimmung der Statuten, nach der kein Aktionar mehr
als 225 000 RM Aktien besitzen darf, betrachtete die
Leitung der Gesellschaft alle dariber hinausgehen-
den Aktienerwerbungen ihres Aufsichtsratsmitglieds
Dr. Plesch als nicht eintragsfahig in das Aktienbuch
der Gesellschaft. Es entwickelten sich daraus Streitig-
keiten und weitere Konsequenzen, zumal der Berliner
Bodrsenvorstand die Notierungseinstellung bzw. die
Zurlicknahme der Zulassung wegen der entstandenen

Wéhrungsverluste der Deutsch-Stidamerikanischen Bank

Die Deutsch-Stdamerikanische Bank AG, an der die
Dresdner Bank und die Danatbank maflgebend beteiligt
8 . * hat erst iur das Jahr 1927 die Dioidendenzahlung
mit 5% wieder aufgenommen. Allerdings hatte sie, ebenso
wie die im selben Gebiet arbeitende, der Deutschen Bank
und Disconto-Gesellschaft nahestehende Deutsche Uber-
seeische Bank, bei der Goldumstellung trotz erheblicher
Knegsschaden ihr Vorkriegskapital von 20 Mi. voll auf-
~chterhalten. Fir die Jahre 1928 und 1929 wurden 6 %
Dividende verteilt; lur das abgelaufene Jahr geht man
nunmehr auf 4% herab. Die Bank konnte, obwohl sie
es gegeniiber den schon fast traditionell unstabilen
Wahrungen Sitdamerikas wahrscheinlich nicht an der
notigen Vorsicht fehlen lie, Valutaoerluste doch nicht
ganz vermeiden In Argentinien, dem Hauptarbeitsfeld
der Bank, fiel der Peso um rund 26 %, in Brasilien das
Milreis um 23 %, und auch alle Ubrigen siidamerikani-
schen Valuten erfuhren eine Entwertung, mit alleiniger
Ausnahme des chilenischen Pesos. Se muf} die Bank nicht

Nie Norjahr far diese Zwecke zuriickgestellten
=>00000 RM in Anspruch nehmen, sondern dariiber hinaus
aus dem diesjahrigen Gewinn noch weitere 656 146 RM
Der Gewinn war mit 161 (1,86) Mill. RM ohnehin wesent-
Ach niedriger als 1929, weil die ungewdhnliche Entwertung
(er Rohproduktenpreise und die politischen Unruhen in
pnz Siudamerika das Geschaft schwer beeintrachtigten.
j".Brasilien muBte die Bank sogar ihre Schalter langere
«ut geschlossen halten; spater lahmte ein Moratorium die
Wirtschaft. Die brasilianischen Beziehungen haben der
fank ui den letzten Jahren Uberhaupt nicht viel Freude
bereitet; ziemlich lange litt sie unter den Folgen einer
Aonzessionsentziehung. In der Bilanz kommen die Aus-
wirkungen der Wahrungserschiitterungen deutlich zum
Ausdruck. Die Bilanzsumme ist nach der starken Steige-
ung der letzten Jahre erstmals zuriickgegangen (von
t.. auf 3)7 Mill. RM), obwohl bei den Uberseefilialen die
Einlagen in der Landeswahrung noch um nominell 10 %
wuchsen. Vor allem sanken die mittel- und langer-

Istigen Kreditoren (die kurzfristigen zeigen noch eine
Tigerung). Auf der Anlagenseite erstreckt sich der Riick-
gang vor allem auf die Warenoorschiisse (4t gegen 51 Mill
Reichsmark), worin der Preisrickgang der Rohstoffe zum

usdruck kommt, sowie auf die Debitoren (141 gegen

47 Mi3. RM). Wechsel werden mit 60 (63) Mill. RM, Bar-
estande mit 29 (31) Mill. wenig verandert ausgewiesen;

ostroguthaben mit 26 (23) Mill. leicht gestiegen. Da die
~Nank far 2,74 Mill. RM argentinische Staatsanleihen lber-
1 .’ vermutlich anlaBlich der Einsetzung einer neuen

egiem” jat sich das Wertpapier-Konto auf 5,89
I ".N\Mm. RM erhoht. Der Rickgang der Beteiligungen
verl Mill. RM spiegelt ebenfalls Wahrungs-
s uste wider. Hier sind namlich die Aktien der als be-
verh<a<) ~'eselischaft betriebenen Madrider Niederlassung

dle im Ubrigen wieder 6% Dividende zur Aus-
huttung brachte.
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Rechtsunsicherheit in Erwagung zog (vgl. Jahrg. 1950,
Nr. 8, S. 566). SchlieBlich gelang eine Einigung da-
durch. daBl ein Verwaltungskonsortium der Gesell-
schaft die umstrittenen Pakete kaufte. Aus dem ehe-
maligen Besitz dieses Konsortiums stammt ein Teil
der Aktien, die jetzt in das Portefeuille der ,Jduna“-
Holding Gbergingen; andere Aktienposten sind hinzu-
getreten. Durch die neue Placierung ist ein ansehn-
liches Paket Aktien der Kolnische Riickversiche-
rungs-AG endgultig untergebracht worden. Welche
Bedeutung der Verkauf fir das Versicherungsgeschaft
hat, wird sich wahrscheinlich erst in einiger Zeit her-
aussteilen.

Veranderte Bosch-Organisation in England

Die Robert Bosch AG in Stuttgart, das einzige deutsche
GroRBunternehmen fir elektrotechnischen Automobilzube-
hor, hat in den letzten Jahren auch einen beachtenswerten
Teil seiner verlorenen Stellung auf dem Weltmarkt zu-
rickerobert. Es war hier schon mehrfach die Rede davon
und auch von den besonderen Methoden, die man dabei
angewandt hat. Bosch hat sich in mehreren Landern mit
neu aufgekommenen Konkurrenten verstandigt und sich
so — offenbar auf Grund technischer oder geschéftlicher
Uberlegenheit — einen Anteil an den fremden Maérkten
ohne eigentlichen Kampf gesichert; das gelang in den
Vereinigten Staaten, in Frankreich und in Australien,
wahrend in einigen anderen Landern die eigene Organi-
sation schon so frihzeitig nach Kriegsende wieder aufge-
baut werden konnte, dal} eine ernsthafte Konkurrenz gar
nicht erst aufkam. In England schien es anders zu laufen.
Vor einem halben Jahr berichteten wir tber die Griindung
der Bosch Ltd in London, die eine eigene Fabrik er-
richten sollte und zu diesem Zweck schon Gelande ange-
kauft hatte (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 42, S. 1958). Das war
offenbar nur ein Schachzug im Konkurrenzkampf; denn
jetzt kommt die Nachricht, daB man sich in der Zwischen-
zeit auch in England mit der Konkurrenz {ber gemein-
sames Vorgehen verstandigt hat, und zwar mit dem ein-
zigen groBen englischen Wetthewerber, der Joseph Lucaa
Ltd in Birmingham. Die Fabrikationsplane von Bosch, die
sich auf Zubehor fir Lastwagen und vor allem Omnibusse
bezogen, sollen von einer neuen gemeinsamen Tochter-
gesellschaft durchgefihrt werden, der CAV-Bosch Ltd,
die den ersten Teil ihres Namens von der Fabrikmarke
einer anderen, bisher auf diesem Gebiet tatigen Tochter-
gesellschaft der englischen Gruppe hernimmt. Daneben
behalt Bosch die Freiheit, andere Artikel aus Deutschland
einzufihren, deren Vertrieb in Zukunft die Bosch Ltd an
Stelle der bisherigen Generalvertretung dienen soll. Schlief3-
lich ist auch noch Austausch aller Patente und Erfahrun-
gen zwischen beiden Gruppen vereinbart. Die Englander
werden in dieser Beziehung wohl Uberwiegend NutznieRer
sein, sonst hatten sie sich auf das Abkommen kaum ein-
gelassen. Um so mehr ist die Annahme gerechtfertigt, daR
Bosch bei der Transaktion finanziell nicht schlecht fallrt.

Die Osterreichische Nationalbank im Jahre 1930

Man schreibt uns aus Wien: ,Es ist nicht gerade ein
hoffnungsfreudiges Bild, das die Nationalbank in ihrem
Jahresbericht von der &sterreichischen Wirtschaft entwirft:
Die Erkenntnis {ber die Krisenerscheinungen und ihre
Zusammenhange sei wohl weit vorgedrungen, hingegen
musse heute mit gewisser Resignation festgestellt werden,
daB es einen .erlésenden Gedanken' der Krisenbekampfung
nicht gebe. Osterreichs Wirtschaft hat zwar im Jahre 1930
keinen so schweren Riuckfall erlebt wie die Wirtschaft
anderer Staaten; aber dies kam nur daher, daR sie vorher
einen nennenswerten Aufschwung nicht gekannt hat, son-
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dem sich schon wahrend der letzten Jahre auf einem
tiefen Niveau befand. Trotzdem ist die Krise recht fuhl-
bar, auch fir die Nationalbank, deren Einnahmen im
Jahre 1930 gegen das Vorjahr stark zuriickgingen. Aller-
dings sind die Einnahmen auch jetzt noch recht ansehn-
lich, und die Dividende brauchte nur um 1 auf 11% %
gekirzt werden. Finfmal wurde die Bankrate wahrend
des letzten Jahres um je % % ermaRigt; urspringlich
betrug sie 7% %, zuletzt 5 %m Im Jahresdurchschnitt war
der Zinsfull 5,74 % gegen 7,37 % im Vorjahr. Aber diese
Geldverbilligung hat das Diskontgeschaft nicht belebt;
denn die Produktion und damit der Geldbedarf der Wirt-
schaft gingen bedeutend zuriick. Das Wechselportefeuille
der Bank betrug im Jahresdurchschnitt 1295 Mili. S,
wahrend es im Jahre 1929 noch 214,7 Mili. S ausmachte.
In das Jahr 1929 fielen allerdings die groRen Wechsel-
kredite an die Boden-Credit-Anstalt, die noch zum Jahres-
ende das Portefeuille auf 3056 Mili. S anschwellen lieRen,
wahrend es Ende 1930 nur 148 Mili. S betrug. Dement-
sprechend ist auch der Ertrag der Nationalbank aus dem
Diskontgeschaft von 16,71 auf 6,31 Mili. S zuriickgegangen.
VerhaltnismafRig geringer war der Rickgang des Gewinns
aus dem Devisen- und Valutengeschaft (24,63 gegen
34,34 Mili. S). Der Deoisenbestand der Bank wurde weniger
denn je von der Wirtschaft in Anspruch genommen, da
kurzfristige Auslandsgelder reichlich angeboten wurden.
(Die Auslandskredite dirften sich allerdings etwas ver-
mindert haben.) Dafl} der Gold- und Deoisenbestand der
Bank trotzdem gewachsen ist, mul3 vor allem mit dem Ein-
gang des Erloses der internationalen Bundesanleihe erklart
werden, von der ein Abschnitt von 438 Mili. S begeben
wurde, der einen Erlés von 395 Milk S ergab. Auch der in
der Osterreichischen Wirtschaft eine immer grofRere Rolle
spielende Fremdenverkehr verursachte einen starken De-
visenzuwachs: Die Zugange betrugen in den Fremden-
yerkehrsmonaten Mai bis August 182 gegen 132 Milk S
in der gleichen Zeit des Vorjahrs. Der Rohgeroinn der
Bank betragt 39,57 (gegen 54) Milk S. Nach Abzug der
stark herabgesetzten Ausgaben bleibt ein Reingewinn von
10,62 (gegen 18,7) Milk S. Infolge des fiir den Staatsschatz
recht unginstigen Beteiligungsvertrags erhalten die Aktio-
nare 503 (gegen 54) Milk S, der Staat hingegen nur
453 (gegen 6,85) Milk S. Eine der unginstigen Bestimmun-
gen des Vertrags ist es auch, daB der Gewinnanteil des
Staats zur Rickzahlung jener Schuld verwendet werden
muR, die aus der Ubernahme der von der Osterreichisch-
Ungarischen Bank ausgegebenen Staatsschatzscheine ent-
standen ist und am Ende des Jahres 1930 101,21 Milk S
betrug. Die Gold- und Devisenposition wurde 1930 be-
trachtlich gestarkt. Am Jahresende betrug der Goldbestand
214,42 gegen” 168,63 Milk S im Vorjahr, die Devisen er-
reichten 609,54 Milk S (weitere 151 Milk S stecken in dem
Posten .Andere Aktiva'). Demgegenuber laufen 1090 Milk
Schilling Banknoten um; die Giroverpflichtungen wurden
mit 92,7 Milk S ausgewiesen. Das Deckungsoerhdltnis hat
sieh demnach von 64 auf 78,8 % gebessert.”

Personalia

Der Aufsichtsrat der Deutschen Golddiskontbank ist
jetzt noch durch Staatssekretar Dr. Trendelenburg und
Ministerialdirektor Dr. oon Krossigk ergadnzt worden (vgl.
auch Magazin der Wirtschaft Nr. 7, S. 354). Zum Vorstand
des Instituts ist neben Direktor Ehrhardt Dr. Dauer be-
stellt worden.

Nr. 12

Das stellvertretende Vorstandsmitglied der Dresdner
Bank, Dr. Franz Belitz, tritt am 1 April in den Vorstand
der Reichs-Kredit-Gesellschaft AG als ordentliches Mit-
glied ein.

In der Aufsichtsratssitzung der Dresdner Bank wurden
die Herren Hermann Herbst, Paul Loemenheim, Moritz
Loemy und Egon Schwarz Zu stellvertretenden Direktoren
und Herr Johannes Anhalt zum Abteilungsdirektor er-
nannt.

Im Alter von 45 Jahren starb am 16. Marz der Berliner
Bankier Hans Sponholz, in Firma Sponholz & Co. Bankier
Sponholz war Aufsichtsratsmitglied zahlreicher Industrie-
gesellschaften.

Das Verwaltungsratsmitglied der PreuBischen Landes-
pfandbriefanstalt, Justizrat Liidicke, Mitglied des Preufi-
schen Landtags, ist am 9. Méarz gestorben.

Im Alter von fast 70 Jahren starb das ehemalige Vor-
standsmitglied der Deutschen Vereinsbank in Frankfurt
am Main, Direktor Ferdinand Friederich.

Der erste Vorsitzende des Vorstands der Hamburger
Wertpapierbdrse, Bankier Robert Gotz, starb im Alter von
64 Jahren.

Im Alter von 50 Jahren starb der Direktor der Frank-
furter Kreditanstalt AG, Dr. N. E. Weill, Aufsichtsrats-
vorsitzender der Terra-AG fiur Haus- und Grundbesitz,
Frankfurt a. M.

Der Vorsitzende des Vereins Deutscher Werkzeug-Ma-
schinenfabriken und des Hauptausschusses des Reichs-
verbands der Deutschen Industrie, Fabrikbesitzer Dr.-Ing.
e. h. Hermann Schoening, vollendete am 16. Méarz sein
60. Lebensjahr.

Der Generaldirektor der Gewerkschaft des Steinkohlen-
bergwerks Ewald, Bergassessor a. D. Carl Ruschen, ist
am 16. Méarz im 62. Lebensjahr verstorben.

Der Direktor der Osram GmbH, KG und Vorstand der
Gesellschaft fur technische Physik, Professor Dr. phil.
Dr. techn. h. c. Georg Gehlhoff ist im Alter von 50 Jahren
verstorben.

Als neues Mitglied des Reichswirtschaftsrats wurde Dr.
Alexander Lewin, der Generaldirektor der Berlin-Gubener
Hutfabrik AG vormals A. Cohn, berufen.

Der Leiter und Mitbegriinder der Elektricitatswerk Sid-
west AG, Berlin, Direktor Wilhelm Gaede, wurde von der
Technischen Hochschule Braunschweig zum Ehrendoktor
der Ingenieurwissenschaften ernannt.

Die Genfer Konferenz fiir Regelung des Automobiltrans-
ports hat den deutschen Vertreter, Geheimrat Eckhardt,
zum Vorsitzenden gewébhilt.

Professor Rudolf Meerwarth ist zum Mitglied des
PreuRBischen Statistischen Landesamts ernannt worden.

Die tschechoslowakische landwirtschaftliche Akademie
in Prag hat den Rektor der Landwirtschaftlichen Hoch-
schule in Berlin, Professor Dr. Aereboe, zum Ehrenmit-
glied ernannt.

Dr. O. Uedding wurde zum Honorarprofessor fiir Steuer-
wesen in der rechts- und staatswissenschaftlichen Fakultat
der Universitat Breslau ernannt.

Dr. E. Respondek hat sich in der wirtschafts- und sozial:
wissenschaftlichen Fakultat der Universitat Frankfurt far
Handels- und Verkehrspolitik habilitiert.
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Ertcratuc

Phantasien Uber produktive Inflation
Von Dr. Hans Neisser, Privatdozent an der Universitat Kiel

« Je langer die Depression dauert, desto haufiger tauchen

an allen Ecken Deutschlands Rezepte zur Bekampfung
der Arbeitslosigkeit auf, die sich freilich samtlich tber-
raschend ahnlich sehen: sie wollen durch zusatzliche Geld-
schopfung — sei es auf dem Wege der Bankkredit-Aus-
weitung, sei es durch offentliche Anleihen und In-
vestitionen — den WirtschaftsprozeR wieder in Gang
bringen. Da diese Programme eine gewisse Ahnlichkeit
mit Vorschlagen aufweisen, die — in viel durchdachterer
und abgewogenerer Form natirlich — auch von wissen-
schaftlicher Seite, insbesondere in England von der Cam-
bridge-Schule vertreten werden, glauben sich die meisten
.Autoren, soweit sie Uberhaupt noch eine gewisse Fihlung
mit der nationalokonomischen Wissenschaft besitzen, der
Mihe enthoben, auf Grund eines grindlichen Studiums
'der theoretischen Zusammenhange der Wirtschaft und
'ihrer faktischen Zustande, ihr Programm in umfassender
Weise zu durchdenken und theoretisch wie praktisch
auszubauen. Was ware denn auch einleuchtender, als
die einen Rickgang des Kreditoolumens aufweisende
Krise durch Erweiterung dieses Kreditvolumens zu
bekampfen? Nicht ganz einig ist man sich dariber, ob
'die Goldwahrung beibehalten werden kann, ob es gar
erforderlich ist, ein Schwundgeld zur Beschleunigung der
Geldzirkulation einzufihren, ob an allen Stellen oder nur
fur gewisse Zwecke neue Kredite einzusetzen waren, ob
die Wiedereinziehung des neuen Geldes durch den Staat
zu irgendeinem Zeitpunkt erforderlich ware, und Gber
ahnliche Details. An der produktionsféordernden Wirkung
der Geldvermehrung zweifelt niemand. Es ware einiger-
malen nutzlos, dariber zu streiten, ob allen diesen
Theorien und Programmen der berihmte ,richtige Kern*
innewohnt: denn ein richtiger Kern findet sich in allen
nationaldkonomischen Lehren theoretischer und prakti-
scher Natur, solange es Nationaldkonomie gibt, und der
Volkswirtschaft als Ganzem ist nur mit MaBnahmen ge-
dient, bei denen nicht durch eine allzu bittere Schale der
Genul des richtigen siiRen Kernes uberwogen wird.

Es ist unmdglich, auf alle diese Programme und Theorien
in ihren mannigfachen Modifikationen kritisch einzu-
gehen, und es ware auch ganzlich dberflissig, erstens,
weil sie, wie gesagt, im wesentlichen auf dasselbe hinaus-
laufen, und zweitens, weil es doch hoffnungslos ist, ihre
Verkiinder zu Uberzeugen. Wie muf3 es namlich in dem
Gehirn von Menschen aussehen, die — sonst wohlwollend
und einsichtig von Natur, gewi? haufig wissenschatftlich
durchgebildete Spezialisten auf ihrem Fachgebiet auBler-
halb der Nationalokonomie — nicht einen Augenblick
daran zweifeln, daB die wissenschaftliche National-
okonomie seit 150 Jahren aus solchen Idioten bestanden
bat, dal sie die einfachsten am Tage liegenden Hilfsmittel
fur schwere Wirtschaftsnot nicht erkennen konnten, deren
Probleme doch mit ein wenig Nachdenken an ruhigen
Abenden nach getaner Arbeit so leicht zu lésen sind. Aus
der Tatsache, dall die Wissenschaft vom gesellschaftlichen
Zusammenleben der Menschen nicht entfernt so viel ge-
leistet hat wie Technik und Naturwissenschaft bei der
Losung ihrer besonderen Probleme, zieht man nicht
etwa den SchluB, daR die ©6konomischen Fragen um
So schwieriger gelagert sind, ein um so tieferes, lang-
wierigeres Studium erfordern, sondern von der Uber-
zeugung ausgehend, daB der Mensch an sich gut und nur
Institutionen schlecht sind, daf es unter guten Menschen
keine schlechte gesellschaftliche und wirtschaftliche Lage
geben kénnte, sucht man durch eine Art magischer Kuren
den bodsen Kern auszutreiben.

Diese Uberzeugung greift auch auf Personlichkeiten
Uber, die durch ihre Schulung dem Kreis der national6ko-
nomischen Fachwissenschaft angehdéren. Ohne das oben

gekennzeichnete festgewurzelte Vorurteil, ohne Jenen Man-
gel an Selbstkritik wiirde ein an sich begabter Volkswirt
wie Dr. Heinrich Rittershausen seine Schrift Uber ,Arbeits-
losigkeit und Kapitalbildung“1 nicht verdéffentlicht haben,
hatte er sich nicht in der Freude Uber einige gelungene
theoretische Anséatze zu einer recht flichtigen und naiven
Ausarbeitung eines Wirtschaftsprogramms der Geld-
schdpfung hinreiBen lassen. Die theoretische Begabung des
Verfassers ist, wie gesagt, unzweifelhaft. Sie ergibt sich
schon daraus, daB er die Nationalokonomie zum grof3en
Teil neu entdeckt, d. h. ernstlich glaubt, daR gewisse zum
Verstandnis des wirtschaftlichen Kreislaufs notwendige
Satze erst von ihm gefunden worden seien. Nur ein Bei-
spiel dafir: Rittershausen entdeckt den theoretischen Satz,
daB der Tauschwert eines Produktes gerade gleich sein
muR der Summe der Einkommen, die in seinem Er-
zeugungs- und Absatzprozel3 direkt oder indirekt als
Kosten entstehen und ausgezahlt werden. Dieser Satz ist
die Grundlage der klassischen Nationalokonomie und der
von ihr begrindeten Kreislaufvorstellung. Nur scheint
Rittershausen daraus die merkwirdige Konsequenz zu
ziehen, daf3, solange nur die Geldmenge gleich bleibt, dem
Absatz erzeugter Produkte niemals eine Schwierigkeit ent-
stehen konne, weil die Kaufkraft notwendig gleich sein
mufd dem Tauschwert der abzusetzenden Produkte. Woher
kommt es dann, daR ein Unternehmer Verluste erleiden
kann? Die Antwort ist naturlich sehr einfach. Gleich ist
nur die Gesamtsumme der Einkommen der Gesamtsumme
des Wertproduktes. Aber im Einzelfall kann der Tausch-
wert der einzelnen Ware unter seine Kosten sinken, und
die erforderliche ,Gleichheit® wird dadurch hergestellt,
daR an Stelle eines Reingewinns des Unternehmers ein Ver-
lust auf der Einkommenseite zu verbuchen ist.

Eine Einzelkritik des Buches ist an dieser Stelle nicht
beabsichtigt. Es handelt sich nur darum, die Grund-
gedanken der kreditinflationistischen Ideen, die hier ihre
besondere Auswirkung gefunden haben, kritisch zu prifen.
Der Verfasser legt das Schwergewicht auf seinen Begriff
der ,latenten Kapitalbilduug”. Wie er namlich mit Recht
feststellt, heilt Kapitalbildung Verschiebung von Pro-
duktionsfaktoren aus der Sphare der Konsumgiter-
erzeugung in die Sphéare der Erzeugung von Produktions-
mitteln, wodurch diese in den Stand gesetzt wird, Uber
den Erneuerungsbedarf hinaus Kapitalguter herzustellen.
Unglicklicherweise — und dieser Mangel ist allen kredit-
intlationistisehen Notprogrammen eigentimlich — identi-
fiziert er Produktionsmittel mit Arbeitskraften, wie uber-
haupt das fixe Kapital, also Maschinen, Werkzeuge,
Fabrikgebaude usw., als notwendige Erganzung der leben-
digen Arbeit unter den Tisch fallt. Was ist also einfacher,
als im Falle einer Rationalisierung in der Konsumgiter-
industrie die freigesetzten Arbeiter dadurch zu beschafti-
gen, dalR man sie in die Kapitalglterindustrie hiniber-
fuhrt und so latentes Kapital effektiv macht? Der Weg
dazu ist der, daB man die — von Rittershausen gut
beobachtete — Einschrumpfung des Kreditvolumens infolge
Rickgang des Lohnkapitalbedarfs® durch entsprechende
Kreditausweitung wieder riickgangig macht. Nun liegt
aber auf der Hand: der Erfolg der Rationalisierung ist
der, daB3 die Kapitalquote je Kopf gestiegen ist, d. h. daR
der vorhandene Produktionsapparat mit einer geringeren
Arbeiterzahl in Tatigkeit gesetzt werden kann, so dal
eine Beschaftigung der freigesetzten Arbeiter erst moglich
ist, wenn, an welcher Stelle auch immer, durch zusatz-
liche Kapitalbildung — Ersparnisse aus laufendem Ein-
kommen oder, anders ausgedrickt: Widmung eines Teils
des Produktionsapparates der Erzeugung zuséatzlicher
Kapitalgiter — neue Fabriken errichtet werden. Nach

«) Rittershausen, Dr. Heinrich: Arbeitslosigkeit und Kapitalbildung".
Jena 1930. Verlag von Gustav Fischer. XII, 154 S. — Preis 7.50 RM.

s) Sie macht sich freilich in der gegenwértigen deutschen Krise nur in
sehr geringem Grade bemerkbar.
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der Auffassung von Rittershausen soll dieses neue Kapital
durch die freigesetzten Arbeiter hergestellt werden, nicht
durch die in dem rationalisierten Produktionsapparat noch
beschaftigten. Aber sind jene imstande, mit der bloRRen
Hand, ohne Hilfe von Werkzeugen, nach der Art der
Frichtesammler vor sechs Jahrtausenden zu produzieren?

Der Ausweg aus dieser Schwierigkeit — die Ritters-
hausen immerhin zum Unterschied von zahlreichen un-
wissenschaftlichen Notprogrammen erkennt — kénnte in

der besseren Ausniitzung schon vorhandener, aber eben
nicht voll ausgenitzter Produktionskapazitat gesehen wer-
den. Sie ruhrt — in der Konsumgiterindustrie wenig-
stens — daher, dall sich durch Rickgang in der Be-
schaftigung die Lohnsumme und so die Nachfrage nach
Konsumgitern gesenkt hat. Die Frage, ob die un-
ausgenitzte Kapazitat fir alle Arbeitslosen ausreichen
wirde, wird von Rittershausen nicht gestellt und kann
auch hier beiseite gelassen werden. Wichtiger ist etwas
anderes: Gesetzt z. B., das unausgenitzte Kapital be-
schrédnke sich auf die Schuhindustrie. Da die hier ein-
gegliederten Arbeitslosen fir ihren Lohn nicht nur Schuhe
kaufen wirden, so mif3te das ihnen ausgezahlte zusatz-
liche Geld auf anderen Warenmarkten inflationistisch
wirken, wéahrend der Schuhmarkt wegen Uberproduktion
zusammenbricht. Soll derartiges vermieden werden, so
muBl die Zusammensetzung der unausgenitzten Betriebe
ungefahr der Struktur der Nachfrage entsprechen,

die die neueingegliederten Arbeitslosen und ihre Ar-
beitgeber entfalten. Was das bedeutet, macht man
sich  am besten klar, wenn man daran denkt,

dalR die zuvor Arbeitslosen zum erheblichen Teil ihren
Konsum an Lebensmitteln steigern werden, und daf die
Ingangsetzung des Eingliederungsprozesses in groflem Um-
fang die Beschaffung von Rohstoffen zur Voraussetzung
hat, die in Deutschland Uberhaupt nicht erzeugt werden.
Hier ist weder eine eindringende quantitative Analyse der
gegenwartigen Verhaltnisse der deutschen Volkswirtschaft
maglich, noch auch nur eine ins einzelne gehende Fort-
setzung der theoretischen Betrachtungen. Es sei nur kurz
erwahnt, dal es fir Lucken in der unausgeniitzten Pro-
duktionskapazitat gewil3 Auswege gibt: die Heranziehung
fehlender Giter durch Auslandsanleihen, ein Austausch
Uberschissiger Giter gegen notwendige durch den AuRen-
handel, die Erweiterung des fixen Kapitals durch Spar-
bildung u. a m. Das Wesentliche ist immer, daB Mehr-
produktion und Mehrkonsum in Einklang kommen. Hingegen
sind ganz belanglos die Erwagungen Rittershausens Uber
die Wiedereinziehung des neugeschaffenen Geldes durch
zusétzliche Sparbildung. Natiirlich lebt er — hier in Uber-
einstimmung mit der Freiwirtschaftslehre — der Uber-
zeugung, dall durch produktive Kreditvermehrung und
Mehrbeschéftigung von Arbeitern bald die Spareinlagen
aus dem Boden wachsen wirden, die den Banken die
Konsolidierung der ,antizipatorischen* Kredite ermog-
lichten. Diese Vorstellung ist unausrottbar, obwohl es auf
der Hand liegt, dal? Scheckguthaben und Banknoten nicht
gleichzeitig als Geld in der Wirtschaft zirkulieren — d. h.
zur Bezahlung von Arbeitsleistungen und Waren Verwen-
dung finden — und auf der anderen Seite als Spareinlagen
zur Rickzahlung oder Konsolidierung von Krediten ver-
wandt werden kénnen. Man kann, wie der Englander sagt,
nicht den Kuchen aufessen und ihn auBerdem behalten
wollen.

Wir sehen nach alledem, welche Fille von Voraus-
setzungen erflllt sein missen, damit sich der Kreislauf der
Wirtschaft auf erweiterter Stufenleiter unter Einbeziehung
der Arbeitslosen reibungslos abwickelt. Man wird beinahe
vermuten dirfen, daB der Aufschwung von selbst eintritt,
wenn diese Voraussetzungen erfillt sind, dal der Moment
des Konjunkturbeginns gekennzeichnet ist durch die Ad-
justierung von Produktion und Nachfrage. Aber es mag
sein, dal} kreditpolitische MaRnahmen eine erhebliche Be-
schleunigung herbeifihren kénnen. Auf die hier bestehen
den kreditorganisatorischen Probleme besonderer Art be-
absichtigen wir in einem spateren Artikel einzugehen. Die

Nr. 12

Betrachtungen Rittershausens in dieser Richtung zeigen
wieder einen richtigen Kern, im einzelnen aber nicht nui
groRe Naivitat, sondern auch véllige Unbekanntschaft mit
der Realitat der Kreditorganisation. Dem Problem, ob in
einem gegebenen Zeitpunkt die Verteilung des Kredit-
volumens auf Banken und Geldmarkt einerseits, lang-
fristige Anlagen andererseits, gliicklich ist, wird sicherlich
Aufmerksamkeit zu schenken sein. Bei Rittershausen ver-
einfacht sich das Problem zu der These, daR Deutschland
mit kurzfristigen Bankkrediten iiberoersorgt sei, weil das
Volumen der Bankkreditoren gréRer sei als in der Vor-
kriegszeit. Er Ubersieht dabei, da® man den Zuwachs an
Notenbankkredilen nicht in Rechnung stellen darf, soweit
er den Ausfall an zirkulierendem Goldgeld ersetzt, und
vor allem, daB ein sehr erheblicher Teil der deutschen
Bankkreditoren auslandisches Geld ist, das in anderer —
langfristiger — Form {berhaupt nicht in die deutsche
Wirtschaft gelangen wirde3; er bedenkt ferner nicht, daR
sich eine solche Uberbeschickung des Geldmarkts und der
Banken doch notwendig in einem niedrigen Zinssatz in
dieser Sphare auswirken muRte, der leider nicht zu beob-
achten ist. Und schlieRlich hat sich gerade das deutsche
Bankwesen, was Rittershausen wohlbekannt ist, von jeher
die Finanzierung industrieller Anlagen durch Bankkredite
angelegen sein lassen. Selbstverstandlich liegt auch der
Grund der geringen Aufnahmefahigkeit des deutschen
Marktes fir Aktien und Industrieobligationen in der Ge-
genwart nicht etwa darin, dal3 diejenigen Sparer, die
friher Effekten kauften4, nunmehr standig Bank- oder
Sparkasseneinlagen vorzogen, sondern im Rickgang der
gesamten innerdeutschen Kapitalbildung, wéahrend gleich-
zeitig die offentliche Hand zur verstarkten Beanspruchung
des Kapitalmarktes genoétigt war.

Doch dies sind Méngel, die man nicht allen Verfechtern
kreditinflationistischer Notprogramme zur Last legen darf;
die allgemeinen Betrachtungen (ber Zusammenhang von
Produktion und Verbrauch, Uber das Zusammenwirken
von fixem Kapital und Arbeit, gelten hingegen allgemein.

Aschoff, Dr. Albrechf: Die Rechtsnatur des Liefe-
rungsvertrages im Verkaufssyndikat. Berlin 1930»
Carl Heymanns Verlag. 48 Seiten. — Preis 4 RM.
Die Rechtsprechung des Kartellgerichts, die Notverord-

nung zur Verhitung unwirtschaftlicher Preisbindungen

vom Juli 1930 und die hierzu erlassene Ausfiihrungsver-
ordnung des Reichswirtschaftsministeriums vom 30. August

1930 haben eine Fulle von wirtschaftlich wie rechtlich

interessanten neuen Fragen aufgeworfen. Sie alle beschaff

tigen sich mit der wirtschaftlichen Betatigung der Kartelle
und ihrem EinfluB auf die Allgemeinwirtschaft und das

Preisniveau. Unter diesen Umstanden mag es auf den ersten

Blick befremden, wenn sich die vorliegende Schrift mit

einem Problem des inneren Aufbaus der Syndikate be-

schaftigt, denn dieser Fragenkomplex gilt seit den bahn-
brechenden Untersuchungen Flechtheims vor etwa zwanzig

Jahren im wesentlichen als geklart, und der Verfasser muf

auch wiederholt zugeben, daf er im praktischen Ergebnis

von der herrschenden Meinung nicht abweicht.

Auch flr das interne Kartellverhéltnis gibt es freilich
noch eine ganze Reihe nicht endgiltig geklarter Fragen,
deren Bearbeitung Uber den aktuellen Problemen nicht
vergessen werden darf. Da sind zunachst die wirtschaftlich

8) Rittershausen wei ein einfaches Abhilfsmittel, das er zuerst entdeckt
zu haben glaubt: Uberkompensation der kurzfristigen Auslandskiedite
durch langfristige Auslandsanleihen, wodurch Deutschland ein Glaubiger-'
land mit niedrigem Zinsniveau wirde! Auf diesem Wege habe Frankreich
seine Glaubigerstellung errungen!

4) Ein Reformvorschlag Rittershausens geht darum auf ,Populnrhr
sierung der Aktien!* Die Vorstellungen des Autors von Bankkredit-
geschiiften werden am treffendsten beleuchtet durch seine Kritik am
friheren Reichsbankprasidenten Schacht, dem er in scharfen Worten
vorwirft, nicht rechtzeitig vor der Geldkrise der Young-Konferenz. Frih-
jahr 1929, fur eine Umlegung der franzdsischen Gelder auf neutral»
Platze gesorgt zu haben! Und weiter durch seine Vorschlage zu eine!
kunftigen Vereinheitlichung des Kreditbanken- und Notenbankgeschafts,
weil nicht einzusehen sei, warum eine Kreditbank ihren Bargeldbedarf
an der nachsten Ecke, in der Reichsbankfdiale, decken solle, statt in*
eigenen Hause!
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sehr wichtigen Untersuchungen zu nennen, die auf eine
vertiefte Kalkulation hinzielen und aul3erdem eine gréRere
Elastizitat der Verbandspreise je nach der Verschieden-
artigkeit der Mitgliedsbetriebe und den wechselnden Kon-
junkturen an Stelle des gegenwartigen starren Systems
setzen wollen. Von rechtlichen Problemen erwé&hne ich nur
die Frage der Verbandsschiedsgerichte, ihre Zusammen-
setzung und ihre durchaus verschiedenartigen Funktionen,
die sich keineswegs etwa in der reinen Schiedsgerichtsbar-
keit erschopfen; weiter die Zulassigkeit der Anderung in
der Struktur eines Verbandes; der Eingriff in Sonderrechte
der Mitglieder, deren Definition sehr umstritten ist u. a. m.

Auch innerhalb des begrenzten Themas, das sich der
Verfasser gesetzt hat, gibt es noch eine Reihe praktischer
Probleme, die von der theoretischen Fundierung des Ver-
héltnisses vielleicht einschneidend beruhrt werden kdnnten.
Bekanntlich sind in einem Syndikat die Mitglieder ver-
pflichtet, ihre gesamte Erzeugung nicht direkt, sondern nur
durch Vermittlung der Verkaufsstelle abzusetzen. Diese
verteilt die eingehenden Auftrage auf die einzelnen Mit-
glieder, die fur ihre Lieferungen einen von Syndikat fest-
gesetzten ,Verrechnungspreis* erhalten. Die Spanne zwi-
schen diesem Verrechnungspreis und dem hoheren tatsach-
lich przielen Erlés wird dann unter Beachtung des Quoten-
ausgleichs schlisselmafig unter die einzelnen Werke ver-
teilt. Nach welchen Grundsatzen bat die Auftragszuteilung
zu erfolgen? In welcher Frist verjahren Anspriiche der
Verkaufsstelle gegen das Lieferwerk oder umgekehrt? Wie
wirkt die fristlose Kindigung auf abgerufene, aber noch
nicht ausgefiihrte Lieferungen? Noch wichtiger sind die
steuerrechtlichen Fragen. Sind die Lieferungen umsatz-
steuerpflichtig, und wie verhalt es sich mit der Steuerpflicht
der Verkaufsstelle, die nur Organ des Syndikats ist, ohne
satzungsgemafi eigenen Gewinn erzielen zu dirfen?

Asehoff untersucht zwei Fragen: Th welchem Verhéltnis
steht bei den verschiedenen mdéglichen Syndikatsorganisa-
tionen die Verkaufsstelle zum Kartell? Und erfolgt die Liefe-
rung des Werks an die Verkaufsstelle in Erfullung einer
Verbandspflicht oder ist sie ein selbstandiger Kaufvertrag?
An dieser Stelle kann nicht entschieden werden, ob die von
Asehoff aufgestellte Theorie Zustimmung verdient oder
nicht, zumal sie in ihrem wesentlichen Ergebnis nicht von
der anerkannten Meinung abweicht. Leider hat sich der
Verfasser auf die wissenschaftlich und theoretisch aller-
dings aulBerordentlich interessante konstruktive Unter-
suchung beschrankt und die praktischen Auswirkungen
Seiner Theorie, zum Beispiel auf die obenerwédhnten Rechts-
fragen. nicht mehr untersucht. Nur den Fall der Kiindigung
erwahnt er und will ihn dahin entschieden wissen, da die
bestellte, aber nicht ausgefiihrte Lieferung von der Kindi-
gung nicht berthrt werde, sondern ausgefiihrt werden
misse. Insoweit wird man aber dem Verfasser kaum zu-
stimmen konnen. Bisher ging man als selbstverstandlich
davon aus, daf die fristlose Kiindigung samtliche Beziehun-
gen des Mitglieds zum Verband mit sofortiger Wirkung
lose. Ausgenommen ist allein eine vorlaufige kapitalmaBige
..Bumpfbeteiligung“ an einer GmbH infolge der zwingen-
den Vorschriften ({ber Kapitalgesellschaften. Dagegen
widerspricht es geradezu dem Wesen der fristlosen Kindi-
gung nach 58, wenn das Mitglied nicht sofort die Mdglich-
keit des freien Absatzes hat, sondern zunachst noch die
Bestellungen der Verkaufsstelle ausfihren mifRte. Das
wirde zwangslaufig zu den schwersten Differenzen zwi-
schen dem Kartell und dem neuen AuBenseiter fihren und
diesen ungebihrlich belasten. Aus der Praxis ist mir bisher
auch kein Fall bekanntgeworden, in dem diese Frage
aufgeworfen worden ist.

. Die vorstehende Kritik an der Entscheidung einer prak-

tischen Frage richtet sich nicht gegen den wissenschaft-
lichen Wert der Schrift. Es bleibt zu hoffen, da der Ver-
fasser an anderer Stelle die praktischen Folgerungen aus
seiner Theorie zieht und damit ihre Brauchbarkeit fir die
Praxis erweist

Barlin Rechtsanwalt Dr. Arno Blum
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Hirschberg, Dipl. Volkswirt Wolfgang: Landwirt-
schaft und Sozialdemokratie. Analyse und Kritik
des Kieler Agrarprogramms von 1927, unter Berick-
sichtigung der gegenwartigen Agrarsituation in
Deutschland. (Selbstverlag, Heidelberger Disser-
tation.) 115 Seiten.

Das sozialdemokratische Agrarprogramm kann nicht
— wie die Ubrigen Teile des Wirtschaftsprogramms der
Sozialdemokratischen Partei — aus dem theoretischen
System von Karl Marx abgeleitet werden; denn dieses
System lie3 die moderne Entwicklung der Agrarwirtschaft
auler Betracht. Das ,Kieler Agrarprogramm* der SPD er-
hebt nicht den Anspruch, diese Liicke auszufiillen; es will
nur den Streit der agrartheoretischen Meinungen innerhalb
der Partei endglltig verabschieden, um den Weg zu einer
wirksamen Agrarpolitik frei zu machen. Hirschberg ver-
sucht, die Eignung des Programms fiir die Bewaltigung der
agrarischen Gegenwartsfragen kritisch zu betrachten. An-
scheinend leitet ihn jedoch gleichzeitig der Wunsch, den
Gegensatz der marxistischen Wirtschaftstheorie zu dem
Agrarprogramm aufzulésen. Seine etwas oberflachliche
Analyse der gegenwartigen Agrarlage nahert sich stark den
Agrartheorien Karl Kautsk>s: Er begrif3t die Ideen des
Getreidemonopols und der Kreditverstaatlichung, wahrend
er den Siedlungsvorschlagen des Programms skeptisch
gegenubersteht. Trotz vieler fruchtbarer Kritik, in der zahl-
reiche theoretisch nicht haltbare Argumente des Programms
aufgedeckt werden, ist das eigentliche Ziel der Arbeit nicht
erreicht worden. Die Analyse der gegenwartigen Agrarlage
miRte weit umfassender fundiert werden, wenn die Schlu3-
folgerungen des Verfassers zwingend sein sollten.

Berlin Dr. Franz Hering
The Labour Year Book 1930. (Incorporating 1929 Year

Book.) London 1930, Labour Publications Depart-

ment. 576 Seiten. — Preis 5 s.

Dieses von dem Generalrat des Kongresses der engli-
schen Gewerkschaften und dem Exekutivkomitee der
Labour-Partei herausgegebene Buch ist weit umfassender,
als sein Titel erwarten laBt. Allerdings beschaftigen sich
einige der vierzehn Kapitel ausschliefllich mit Gewerk-
schaftswesen und Arbeiterfragen (Gesetzgebung, Tagun-
gen, Organisation, Angabe von Publikationen und
Adressen usw.). Darliber hinaus wird aber dem, der sich
mit dem Studium englischer Wirtschaftsfragen befaft,
eine groe Menge von sehr gutem Material geboten. In
dieser Darbietung von Material, weniger in der Verar-
beitung, obwohl auch sie teilweise recht gut ist, liegt
der Wert der Vero6ffentlichung fiur den nicht ausschliel-
lich an Arbeiterfragen Interessierten. Fiur eine kurze
Orientierung Uber die Entwicklung auf samtlichen wich-
tigen Gebieten der Wirtschaft (mit Ausnahme der in-
dustriellen Produktion) ist das Gebotene ausreichend. Be-
sonders zu begriiRen ist es, daB auch solche Tatsachen,
iber die sich sonst nur mit groRem Zeitaufwand ein Uber-
blick gewinnen laft, wie ZusammenschluRbewegung,
Sanierungen u. &., Ubersichtlich zusammengestellt sind.
Ein eigenes Kapitel ist der Rationalisierung gewidmet, das
den Stand der Rationalisierung in den wichtigsten L&n-
dern behandelt. Es ist allerdings nicht ganz befriedigend,
da sich die Darstellung fir England im wesentlichen auf
kurze Angaben (ber die organisatorischen MaRnahmen in
den einzelnen Industriezweigen beschrankt, wahrend die
technische Rationalisierung fast vollstandig vernachlassigt
wird. Im allgemeinen wird eingehend auf die Entwick-
lung in den Jahren 1928, 1929 und hie und da auch noch in
einem Teil des Jahres 1930 eingegangen. Die zahlreichen
statistischen Angaben reichen aber sehr viel weiter zuriick
und erleichtern dadurch die Beurteilung der neusten Ent-
wicklung. Besondere Sorgfalt wurde der statistischen
Darstellung der Verhaltnisse auf dem Arbeitsmarkt ge-
widmet. Durch Zusammenfassung des von verschiedenen
Stellen veroffentlichten Materials ist es gelungen, eine



570 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Ubersicht iiber Nominalléhne, Reallshne und Arbeitslosig-
keit zu geben, die bis 1850 zurtckreicht. Diese Zu-
sammenstellungen dirfen natdrlich nur mit einiger Vor-
sicht benutzt werden; der Text zu den Tabellen weist
selbst auf einige Unexaktheiten hin. Da die Angaben
Uber den Arbeitsmarkt in anderen Landern aber sehr
unvollstdndig sind, und da von denen, die sich mit der
Analyse der gegenwartigen Wirtschaftssituation befassen,
heute dem Studium der Vorkriegs-Konjunkturperioden
haufig groRes Interesse entgegengebracht wird, sind diese
Ubersichten (ber den englischen Arbeitsmarkt als em
besonders wertvoller Bestandteil des Buches anzusehen.

Berlin DrmFranz RuPp

Soares, José Carlos de Macedo: Der Kautschuk. Eine
wirtschaftliche und statistische Studie. Zirich 1950.
Orell Fissli Verlag. 127 Seiten. — Preis 3,60 RM.

Das Buch, von Dr. Alfred Marcus (Berlin) (bersetzt,
behandelt die Entwicklung des Kautschukbaus und der
Kautschukverarbeitung, die staatliche Intervention auf dem
Kautschukmarkt und die anderen hiermit zusammenhan-
genden Fragen. Es ist verhaltnismaBig neu; dennoch
wirkt z. B. eines der wichtigsten Kapitel, das tber ,Die
Haltung der Vereinigten Staaten gegeniber staatlichen
Interventionen an Warenmarkten“, heute — im Zeitalter
des Bundesfarmamtes — geradezu veraltet. Geschrieben
wurde das Bichlein, um die ,unbegrenzten Mdglichkeiten
Brasiliens" in der Kautschukgewinnung und im Kautschuk-
bau herauszustellen. Dabei kommt der Verfasser zu dem
Ergebnis, dal} Brasilien aus seinem Besitze an Wildgummi-
baumen, selbst wenn dieser zunachst nur zur Halfte aus-
gebeutet werden kodnne, jetzt schon etwa 450000 t Gummi
jahrlich erzeugen kénne, gegenlber zur Zeit etwa 30000 t
Wildkautschuk und 800000 t Plantagenkautschuk.

Berlin dans Hirschstein

Chronik der Handels-Hochschule 1926—1930. Berlin 1930.

136 Seiten.

Nach langerer Unterbrechung erscheint nunmehr wieder
die Chronik der Handels-Hochschule Berlin. Der vor-
liegende Band umfaBt den Zeitraum 1926—1930. Das Jahr
1926 bedeutete fiir die Hochschule eine grundlegende
Anderung, da sie von diesem Zeitpunkt an eine Anstalt
offentlichen Rechts ist und das Promotionsrecht besitzt.
Die Chronik soll einer groBeren Offentlichkeit Rechen-
schaft Gber Aufbau und Leistungen der mit den Mitteln
der Berliner Industrie- und Handelskammer unterhaltenen
Anstalt geben.

Kali-Kalender 1931. Taschenbuch fir Kali-Bergbau und
Kali-Industrie. 6. Jahrgang. Bearbeitet von Dr. C. Her-
mann, Halle a. S. 1930. Verlag von Wilhelm Knapp.
186 Seiten. Preis 520 RM.

Die Fortschritte in der Technik der Kaliférderung haben
in der neuen Auflage des Kalenders eine eingehende Be-
ricksichtigung gefunden. Neu hinzugekommen sind
Tabellen, die sich auf den Absatz der einzelnen Kunst-
dungersorten und deren Zusammensetzung beziehen. Der
Entwicklung der Beteiligungsquoten ist durch die Auf-
nahme der neuesten Quotentabelle Rechnung getragen.

Seegardel Dr. Willi: Die Bilanzen der deutschen Kredit-
banken 1924—1930. Berlin 1930. Wilhelm Christians
Verlag. 116 Seiten. Preis 4,40 RM.

Das Buch zeigt die Entwicklung der in Form von Aktien-
gesellschaften °bestehenden deutschen Kreditbanken in
ihren Bilanzen seit der Wahrungsstabilisierung. Beruck-
sichtigt wurden die Institute, die wahrend der Berichts-
zeit regelmafBig Zwischenbilanzen verdffentlichten. Das
statistische Material umfaf3t die Zeit vom 31. Dezember
1924 bis zum 29. Februar 1928, da nur fiir diese Periode
die Zweimonatsbilanzen in einheitlicher Form gegeben
waren. Den Problemen der Bankliquiditat ist ein beson-
deres Kapitel gewidmet.
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Bericht tGber die Verhandlungen der V. Mitteleuropaischen-
Wirtschaftstagung in Breslau am 28. Februar und’
1 Méarz 1930. Bearbeitet vom Geheimen Rat, General-
major a. D. Ottokar Landwehr-Pragenau (Schriften-,
reihe: Mitteleuropdische Wirtschaftspolitik), Rerlin-
Grunewald 1930. Verlag Dr. Walther Rothschild. 211 S.
Preis 8,80 RM.

Wege zu einem Wirtschaftsbiindnis — Vorschlage far
Erleichterungen und Vereinfachungen im mitteleuropéi-
schen Postverkehr — Erleichterungen und Vereinfachun-

gen in der mitteleuropaischen Binnenschiffahrt.

Jahrbuch der christlichen Gewerkschaften 1930. Bericht
Uber das Jahr 1929. Herausgegeben vom Gesamtverband
der christlichen Gewerkschaften Deutschlands. Berlin-
Wilmersdorf 1930. Christlicher Gewerkschafts-Verlag.
380 Seiten.

Die deutsche Wirtschaft im Jahre 1929 — Wirtschaft-
liche Unternehmungen der christlichen Arbeiterschaft —
Wohnungs- und Siedlungswesen — Sozialpolitik — Die
Organisation der christlichen Gewerkschaften.

Zeitschriften - Literatur

Jasny: Bevélkerungsmachstum und Landwirtschaft.
Blatter far landwirtschaftliche Marktforschung.
8. Heft, Januar 1931, S. 335.

Die Anderungen in der Bevélkerungsentwicklung werden
von Jasny nach zwei Richtungen untersucht: Im Hinblick
auf den landwirtschaftlichen Arbeitsmarkt und mit Rick-
sicht auf die Wandlungen des Nahrungsmittelkonsums. Vor
dem Krieg war die Landwirtschaft das Reservoir, aus dem
sich die Industrie bei relativer Konstanz der absoluten
Hohe der Agrarbevdlkerung mit Arbeitskraften versah. Fir
die Zukunft besteht, nach Uberwindung der herrschenden
industriellen Arbeitslosigkeit, die Aussicht eines Abzugs
aus dem Lande, der nicht mehr durch das natirliche Be-
volkerungswachstum ausgeglichen ist und die teilweise,
durch Rationalisierung aufhebbare Tendenz einer Steige-
rung des Reallohns in sich tragt. Bei der erfahrungsgemaf
nur sehr langsamen Erhéhung des Pro Kopf-Verbrauchs an
Nahrungsmitteln und der zu erwartenden Bevdélkerungs-
stagnation wird der Gesamtkonsum an Agrarprodukten
kaum zunehmen. Dagegen ist mit einer Nachfragever-
schiebung zu hoherwertigen Erzeugnissen zu rechnen, von
der in erster Linie Weizenbrot, Obst und Gemise, mog-
licherweise auch Zucker und vor allem auch Molkerei-
produkte profitieren werden. Der Getreideeinfuhrbedarf
wird, wenn man alle ihn beeinflussenden Faktoren gegen-
einander abwagt, wahrscheinlich stagnieren. E. D.

Raphael, Gaston: Die franzésische Wahrungspolitik
seit der Stabilisierung und ihre Folgen. Archiv fir
Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, 65. Band,
1. Heft, 1931, S. 61.

Eine in stark bildhaften Wendungen gehaltene Be-
schreibung des Verlaufs der franzésischen Stabilisierung,
die an theoretischem Gehalt um einiges hinter dem zurick-
bleibt, was etwa in den Bichern von Rogers und Dulles
zum Thema geleistet worden ist. Sie handelt von der
Frankenkrise im Juni 1926, der de facto-Stabilisierung
durch Sanierung der Staatsfinanzen (Autonome Amorti-
sationskasse), der Riuckkehr der Fluchtgelder und der
schlieBlichen de jure-Stabilisierung. Im Anschlu3 daran
wird das spezifisch franzdsische Goldproblem &hnlich be-
leuchtet, wie es die Banque de France in ihrem letzten
Jahresbericht angedeutet hat: daf Regierung und Zentral-
notenbank gewillt seien, eine Umkehr des mdglicherweise
inflationistisch wirkenden Goldzuflusses zu erstreben, aber
vorlaufig noch psychologische Hemmungen des franzdsi-
schen investierenden Publikums der Abwehr eines Uber-
flissigen Goldeinstroms durch Kapitalexport entgegen-
standen.
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Kanada

Strukturelle Aufwartsbewegung
Von Dr. Arthur Dix

Es ist ein Irrtum, das vielgebrauchte Wort vom ,ameri-
kanischen Tempo der Wirtschaftsentwicklung® immer nur
auf die Vereinigten Staaten anzuwenden. lhr nordliches
Nachbarland braucht den Vergleich keineswegs zu scheuen.
Ja, trotz des gewaltigen Voranschreitens der Union wird
man sagen dirfen, dal} die kanadische Wirtschaftsentwick-
lung im letzten halben Jahrhundert einzig dasteht.

Priaft man die neueste amtliche Statistik Uber Produktion
und Handel Kanadas (herausgegeben vom Empire Marke-
ting Board, London), dann wird man in der Tat gewahr,
dal in den letzten 50 Jahren das ,amerikanische Tempo*
der Produktionssteigerung in Kanada dem des Nachbar-
landes noch Uberlegen war. Die absoluten Zahlen, die Pro-
duktion und Handel der Vereinigten Staaten aufzuweisen
haben, sind allerdings betrachtlich gréRer, weil hier schon
viel friher die nétigen Arbeitskrafte aus Europa heran-
gezogen worden waren. Gegenwaértig steht man in den Ver-
einigten Staaten ja auf dem Standpunkt, dal unter die
bisherige Einwanderungspolitik ein vorlaufiger Strich zu
ziehen sei, da bei der gegenwartigen Wirtschaftslage der
amerikanische Arbeitsmarkt nicht nur gesattigt, sondern
bereits ibersattigt erscheine. In Kanada aber ist nach Uber-
windung der allgemeinen Weltwirtschaftskrise, die zur Zeit
auch hier zur Drosselung der Einwanderung gefiihrt hat,
noch viel Raum fir neue Wirtschaftskréafte.

Bei der verhaltnismaRig dinnen Bevélkerung des Landes
ergibt sich, daR die Verbindung Kanadas mit dem Welt-
markt, wenn man die AuBenhandelssumme auf den Kopf
der Bevolkerung berechnet, tatsachlich durchaus einzig
dasteht. In Kanada kam im Jahre 1928 auf den Kopf der
Bevdlkerung eine Ausfuhr von 580 RM. Nur das viel
kleinere Neuseeland vermag diese Zahl noch zu Ubertreffen.
In den Vereinigten Staaten betrug die Ausfuhr auf den
Kopf der Bevélkerung nur 176 RM, in Argentinien 387, in
Deutschland 193, in England 323, in Britisch-Indien 16, in
Niederlandisch-Indien 50 RM.

Vor einem Vierteljahrhundert wollte man in der deut-
schen Offentlichkeit nicht viel von Kanada wissen. Damals
stand man lediglich unter dem Eindruck der groRen
Borsenverluste an kanadischen Eisenbahnaktien und war
geneigt, alles, was Uber die bedeutende Entwicklung der
kanadischen Wirtschaft berichtet wurde, als ,amerika-
nischen Humbug“ zu rubrizieren. So erregte es auch wohl
einiges Kopfschitteln, wenn etwa 1905 in der deutschen
Offentlichkeit darauf hingewiesen wurde, daR sich Kanada
in ziemlich naher Zeit zu dem ersten Weizenlieferanten des
Weltmarktes entwickeln werde. Diese Voraussage hat sich
dann aber bald durchaus bestatigt: Im Jahre 1928 lieferte
Kanada dem Weltmarkt fast 10 Mill. t Weizen. In weitem
Abstand folgten Argentinien mit 53 Mill.,, die Vereinigten
Staaten mit 2,6 Mill. und Australien mit 1,2 Mill. t. RuRR-
land war in jenem Jahr vollkommen ausgeschaltet. Im
Jahre 1929 hat eine MiRernte die kanadische Weizenausfuhr
wesentlich herabgedriickt, doch zeigt ein Vergleich mit
fruheren Jahren, dal3 diese Erscheinung nur als Ausnahme
zu bewerten ist und Kanada in normalen Erntejahren bei
dem geringen Eigenverbrauch seiner diinnen Bevélkerung
von dem ersten Platz der Weizenlieferanten bis auf weiteres
®ieht zu verdrangen ist.

Kanada verfligt Gber eine Flache von 9,7 Mill. Quadrat-
Kilometern, ist also raumlich dem Nachbarstaat tberlegen,
wobei jedoch bertcksichtigt werden muf3, dal3 betrachtliche
Teile des kanadischen Bodens unbewohnbar sind. Dem-
gemal kommt hier im Gesamtdurchschnitt etwa gerade ein
Einwohner auf den Quadratkilometer. Die Bevélkerung
Belief sich 1928 auf 9,7 Millionen Képfe und hatte auch
Anfang 1930 die 10 Millionen noch nicht tberschritten.
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Der Hauptreichtum Kanadas liegt in der Land- und
Forstwirtschaft, vor allen Dingen in der grol3en Weizen-
produktion und ferner in der Gewinnung von Holz, Zellu-
lose und Zeitungspapier; es ist auch starker Hafer- und
Tabakproduzent und Massenexporteur von Apfeln. Auch
die Produktion von Fleisch, Milch und Milchprodukten ist
sehr bedeutend. Die Erzgewinnung hat sich in der letzten
Zeit derartig entwickelt, daB die Gewinnung von Mine-
ralien in absehbarer Zeit mit dem Wert der Agrarproduk-
tion in ernsten Wettbewerb treten dirfte. Kanada ist Grof3-
produzent von Gold, Kupfer, Nickel, Zink, Petroleum und
Kohle. Seine Kohlenschatze werden auf 16 % der gesamten
Weltvorrate geschatzt.

Die kanadische Industrie, die vor 25 Jahren noch in den
Anfangen steckte, wird in ihrer Entwicklung aufRerordent-
lich begiinstigt durch die reichen Wasserkrafte des Landes;
auch die den Verkehr verbilligenden WasserstralRen spielen
eine grolRe Rolle; ebenso der Fischfang. Endlich ist auch
die an Pelzertragen reiche Jagd nicht zu vergessen. Die
kanadische Industrie hatte unter den Kriegswirkungen
namentlich gegeniber dem Stande von 1913 in den letzten
eineinhalb Jahrzehnten eine gewaltige Entwicklung zu
verzeichnen. Die amtliche Statistik schatzt den Gesamtwert
der kanadischen Ernte an Feldfrichten fur 1928 auf
231 Mill. £, den Kapitalwert der Herden auf 177 Mill. £,
die Jahresertragnisse an Milchprodukten auf 60 Mill. £, die
gesamte Produktion von Mineralien auf 56,5 Mill. £ (1929
bereits tGber 63 Mill.). Die kanadischen Walder lieferten an
Holz und Holzprodukten eine Ausfuhr von 59 Mill. £, die
Ertragnisse der Fischerei wurden auf 11 Mill. £ geschatzt.

Der Gesamtwert der Industrieerzeugnisse Kanadas er-
reichte 1928 bereits die HOhe von 775 Mill. £ gegeniber
99 Mill. im Jahre 1901 Es ist allerdings zu beachten, dal
hierbei die ganzen Holzfabrikate mitgezahlt sind. Kanada
exportiert an Zeitungspapier so viel wie die ganze ubrige
Welt zusammen. Seine Produktion an Zeitungspapier hat
seit 1925 begonnen, die der Vereinigten Staaten wesentlich
zu Ubertreffen. Der Papierfabrikation nahe steht die kana-
dische Muhlenfabrikation mit ihrer ungeheuer starken
Ausfuhr von Weizenmehl nach aller Welt. Es folgen die
groRen kanadischen Fleischwarenfabriken, deren Pro-
duktion dem Werte nach neuerdings die kanadische Auto-
mobilindustrie ganz nahegeriickt ist. Ferner sind zu
nennen die elektrische Industrie, die Sagemuhlen, die Molke-
reien, die Metallindustrien und die Petroleumproduktion.
Auch die Baumwollindustrie gehort heute bereits mit hin-
ein in jene kanadischen Hauptindustrien, die jahrlich einen
Produktionswert von mehr als je 15 Mill. £ verzeichnen.

Die Ausfuhr Kanadas bedient die ganze Welt, in erster
Linie aber die benachbarten Vereinigten Staaten; hierhin
gehen beispielsweise 87 % der Papierausfuhr, die gesamte
Goldausfuhr, 85 % der Kupferausfuhr, 95 % der Ausfuhr
an lebendem Vieh usw. Amiusant ist es, in der neuesten
Statistik zu lesen, daB 75 % der kanadischen Whisky-
ausfuhr zu dem ,trockenen“ Nachbarn gehen. Insgesamt
nehmen die Vereinigten Staaten 38 % vom Wert der kana-
dischen Ausfuhr auf; nach England gehen nur 31 %, nach
anderen Teilen des Empire 8 %; Deutschland, Holland und
Japan beziehen je 3 %, Belgien, China und Australien je
2 % der kanadischen Ausfuhr.

Gelegentlich der letzten allbritischen Reichskonferenz
trat es scharf hervor, wie lebhaft sich Kanada um eine
Steigerung seiner Ausfuhr nach England und anderen
Teilen des englischen Reiches bemiiht. Seine handelspoli-
tischen Bestrebungen sind auch dieses Mal nicht zu ihrem
Endziel gedrungen. Wechselseitige Vorzugstarife hat Ka-
nada zum Abschlu3 gebracht mit Britisch-Westindien, Neu-
fundland und Neuseeland. Besonders wichtig ist der Markt
der englischen Kolonien insbesondere fiir die kanadische
Autoindustrie. Von ihrer Ausfuhr gehen 12% nach Eng-
land, 59 % nach anderen Landern unter britischer Flagge.
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Auch in der kanadischen Gesamteinfuhr stehen die be-
nachbarten Vereinigten Staaten mit 69 % weitaus an erster
Stelle- England liefert nur 15 %, andere englische Lander
nur 5 % der kanadischen Einfuhr, Frankreich und Deutsch-
land je 2 %. Die Zunahme des Handels gegeniber der Zeit
vor 25 Jahren auf allen Gebieten ist auRerordentlich. Von
1915 bis 1928 ist Kanada unter den fuhrenden Landern
des Welthandels vom zehnten auf den flinften Platz auf-
geriickt (bei kaum 10 Millionen Einwohnern!). Es steht an
der ersten Stelle der Exporteure von Weizen, Druckpapier,
Nickel und Asbest, an zweiter Stelle unter den Exporteuren
von Weizenmehl und an dritter Stelle unter den Expor-
teuren von Zellulose. Es wird im GesamtaulBenhandel nur
noch durch die Vereinigten Staaten, England, Deutschland
und Frankreich Ubertroffen. Die Ausfuhrsteigerung gegen-
Uber dem Jahre 1890 belief sich 1929 auf nicht weniger
als 1250 %.

Nr. 12

In der Erzeugung elektrischen Stromes auf den Kopf der
Bevolkerung wird das wasserreiche Kanada nur durch Nor-
wegen Ubertroffen. Die absolute Menge des erzeugten elek-
trischen Stromes steht in den Vereinigten Staaten allerdings
weit voran; in der Ubrigen Welt aber wird Kanada auf
diesem Gebiet nur durch Deutschland ubertroffen, In der
Entwicklung des Automobilmesens steht es insofern am
nachsten hinter den Vereinigten Staaten, als hier ein Kraft-
wagen auf je 4,6, in Kanada auf je 9 Einwohner, in allen
Ubrigen groBen L&andern auf eine sehr viel hodhere Zahl
von Einwohnern entfallt, in Deutschland beispielsweise
auf 111 (nach dem Stande vom |. Januar 1929). An Ge-
samtzahl der Kraftmagen wurde Kanada zu diesem Zeit-
punkt, abgesehen von dem groRen Vorsprung der Ver-
einigten Staaten, nur ganz wenig durch England und
Frankreich dbertroffen. In Deutschland waren nicht viel
mehr als halb so viel Kraftwagen wie in Kanada in Betrieb.

iitionscn

Dresdner Bank
Senkung der Dividende oon 10 auf 6 %
Verringerte Liquiditat

DaR die Bilanzen der groen Filial-Kreditbanken im
Jahre 1930 kein erfreuliches Bild zeigen wirden, ist all-
gemein erwartet worden. Nach dem schweren Stol3 des
Frihjahrs 1929 kam im vergangenen Jahr als Folge der
Septemberwahlen zum zweiten Male eine Vertrauens-
erschitterung, unter der die Banken besonders stark zu
leiden hatten. Insofern kann die Dresdner Bank mit einer
gewissen Befriedigung konstatieren, dall ein sich auf
wenige Monate zusammenballender Kreditorenabzug von
setwa 250 Mill. RM ohne fiihlbare Einschrankung der
Debitoren lberwunden werden konnte. Das deutsche Bank-
wesen hat in der Tat diese schwere Belastungsprobe leid-
lich Uberstanden.

Als sichtbarstes Zeichen der schwierigen Lage senkt die
Dresdner Bank ihre Dividende von 10 auf 6 %, womit sie
bei 100 Mill. RM Kapital 4 Mill. RM direkt und mehrere
weitere Millionen indirekt durch Tantiemekirzungen usw.
einspart. Aber damit konnte offenbar die Ertragsver-
schlechterung nicht ausgeglichen werden. Vermutlich sind
vielmehr auch die stillen Reserven, auf die schon im Vor-
jahr zurickgegriffen werden muBte, weiter gesenkt wor-
den; soweit sie in einer Unterbewertung der Effekten be-
standen, hatten sie sich ohnedies stark vermindert. So
ist das Ausmaf} der Dividendensenkung wohl weniger ein
Gradmesser fur die wirklichen Gewinne und Verluste als
das Ergebnis einer Uberlegung, wieviel man an Dividenden
einsparen koénne, ohne neue Rickflisse eigener Aktien ein-
zuleiten, ohne den eigenen Kredit zu erschittern und ohne
einen weiteren Antrieb fir den allgemeinen Pessimismus
zu geben. Es ist bezeichnend, daR} die malgebenden Bank-
leiter die Dividenden ihrer Institute in diesem Jahr noch
starker als sonst miteinander ,abstimmten“.

Wieviel die Dresdner Bank auf Effekten und Debitoren
abschreiben mufte, entzieht sich jeder Kenntnis der
Offentlichkeit. Wahrscheinlich muRten den stillen Reserven
weit grolRere Betrage entnommen werden, als ihnen in
einem guten Jahr zugefiihrt wurden; denn die Effekten-
entmertung war beispiellos, und das Kontokorrentgeschéaft
brachte ebenfalls umfangreiche EinbuBen. Ob danach
Uberhaupt noch stille Reserven in nennenswertem Umfang
vorhanden sind, ist zweifelhaft. Sichtbar laBt die Bank
wenigstens einen Teil des Abschreibungsbedarfs hervor-
treten- Wohl zum erstenmal in ihrer Geschichte weist sie
als Abschreibungen auf Effekten- und Konsortialkonto
einen Verlustposten von 6 Mdl. RM aus — auch dies
offenbar nicht als Anhalt fir die wirklichen Verluste,
sondern in erster Linie deshalb, um nach der weiteren
Erhéhung des Umsatzes (275 gegen 248 Milliarden RM)
nicht die Bruttoeinnahmen wesentlich verkiirzt ausweisen
zu missen. So erscheinen die linsgewinne mit 36,66 nur

um 0,64 Mill. RM und Provisionen mit 57,31 nur um
0,40 Mill. RM niedriger, nachdem — ebenso wie im Vor-
jahr — erhebliche Betrage vorweg fiir Debitorenausfalle
gekirzt wurden.

Effekten- und Konsortialeinnahmen werden von der
Dresdner Bank von jeher nicht ausgewiesen. Beteiligungen
erbrachten mit 2,27 um etwa 0,15 Mill. RM weniger als im
vorigen Jahr. Andererseits konnten die Unkosten — zum
erstenmal seit der Stabilisierung — wesentlich gesenkt
werden. Die Ersparnisse von 255 Mill. RM scheinen vor
allem auf die Kirzung der Tantiemen zuriickzugehen. Im
neuen Jahr wird sich der Abbau der Beamtentarife in
demselben Sinn bemerkbar machen. Die Angestelltenzahl
hat sich im Jahre 1930 um 45 auf 8065 erhdht, vor allem
durch die Neuangliederungen (Rathenower Bankverein,
Brandenburger Bankverein und Reinhold Steckner in
Halle). Auch Steuern erforderten etwas weniger, so dafl
das Ertragsbild ohne die erwahnte Sonderabschreibung
um 1,38 Mill. RM besser aussehen wiirde als 1929, wahrend
mit ihr nur ein Reingewinn von 7 (i. V. 11,42) Mill. RM
verbleibt. Bereits 1929 war der Gewinn um 2 Mill. RM
niedriger ausgewiesen worden; bei der noch unveranderten
Dividende unterblieb damals die vorher stets erfolgte Er-
hohung der offenen Reserven. In diesem Jahr erhalt nur
der Pensionsfonds 300000 RM; die Aufsichtsratstantieme
sinkt auf 0,16 (0,49), vorgetragen werden 0,54 (0,63) Mill. RM.

Gewinn- und Verlustrechnung
(Mill. RM) 12.26 31.12.27 31.12.28j 31.12.29

Einnahmen

Gewinnvortrag ... ... O,E 0,623 08% 0627 063«
Wechsel, Zinsen, Sorten und

Zinsscheine
Provisionen
Dauernde Beteiligungen
Sonstige Einnahmen

30.284 32.605 36.040 37.307 36.656
38.905 42207 39,955 37.717 37,307
1,182 1.463 1.998 2.423 2270
0,359 0,319 0,319 0,343 0,329

Ausgaben
Handlungs-Unkosten ... 54523 56.658 58,049 59.827 57,274
Steuern...ecnn. 4,525 7,492 7,535 7,174 6.918
Effekten- 9888
Reingewinn 11,911 13071 13,414 11j48.7 i
Pwidende m % 109 D1 o 6

1) 10% auf 78 Mill. RM, auBerdem 5% auf 22 Mill. RM.

Die Bilanz lalRt zunachst nicht die gewaltigen Um-
schichtungen erkennen, die sich seit dem Herbst vollzogen
haben. Ihre Summe ist mit 2529 Mill. RM noch etwas hdher
als im Vorjahr. Wie stark die Verschiebungen waren, zeigt
nur die Enwicklung der ,Barkreditoren“ (Bankeinlagen
und sonstige Kreditoren), die im zweiten Halbjahr von
2021 auf 1726 Mill. RM zuriickgingen, davon im letzten
Vierteljahr allein um etwa 240 Mill. RM. In diesen Zahlen
kommt der Rickzug von Auslandsgeld zum Ausdruck, der
im Anschlul an die Septemberwahlen allenthalben ein-
trat. Die Bank suchte sich durch verstarkte Benutzung
ihres Eigenakzepts sowie des ,geliehenen Akzepts , d. h.
der ausléandischen Rembourskredite, zu helfen. Eigen-
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akzepte stiegen infolgedessen von 89 auf 165 Mill. RM,
Kundschaftskredite bei Dritten von 585 auf 494 Mill. RM.
Es war tberhaupt fir die deutschen Banken hochst vorteil-
haft, daB sich die Vertrauenserschitterung des Auslands
nicht in einer Verkleinerung der Rembourslimite aul3erte.
Infolgedessen ging der Anteil der Auslandsgelder an den
Gesamtkreditoren mit etwa 40 % kaum zurick, wahrend
er bei den Barkreditoren von 27,6 auf 22,7 % sank. Unter
den letzteren durfte Ubrigens der Anteil Amerikas nur
noch gering sein.

Bilanz
(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.28' 31.12.29! 31.12.30
Aktiva
Kasse, Sorten, Kupons eeeeees*e 28,064 51,903, 30,509

Guthaben bei Noten- und Ab- | 39,193 X 46,156;
rechnungsbanken ...»..........

Schecks, Wechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen

Nostroguthaben bei
Bankiirmen mit Falligkeit bis
zu 3 Monaten .

34,683 28,397 23,444

377.713 411,033; 507,334 562,912 515,621

. 198,728! 226,851! 310,344 299,812 188,791

Reports und Lombards ... ! 145645 86,111! 114,335 57,536 50,841
Rembourskredite dinglich

sichergestellt ........... jeee 87,779 146,626 205,126 182,877 230,945
Rembourskredite ohne ding-

liche Sicherstellung ......... 41,022 64,516/ 133,732 159,046 184,072
Sonstige  kursfristige Kredite

gegen Verpfandung markt-

gangiger waren ... ... 40,585 55,498 64,621
Anleihen u. Schatzanweisungen 3,507j 3,428 2,173 5,822; 9,159
Sonstige bei Notenbanken lom-

bardfuihige Wertpapiere 3,325 2,777 2,554 4,113 6,577

Sonstige boérsengangige Wert-
papiere .
Sonstige Wertpapiere.
Konsortialbeteiligungen ...
Dauernde Beteiligungen bei an-
deren Banken u. Bankfirmen
Debitoren gedeckt
Debitoren ungedeckt

16,718 18,436 23,550 29,111' 19,761
2,217! 0,907 0,699 1,413! 1,778
22,246: 17,515

10,981; 13,632 11,315

26.1521 27,770
397,758 525,523 622,814 746,945, 859,165
.................... j 184,059; 278,367; 245,885, 256,545] 256,889

31,244! 35,067] 34,837

Avale........ 53716) 71325, 82,921 138,868 140,502
Bankgeb&ude . 30, 29,800 29,645, 30,700" 31,400
Sonstiger Grundbesitz 1 0,910 0,400 0,286] A0
Mobilien_ ........... 3 1RM 1RM; 1RM 1RM 1RM

Pensionsfonds-Effekten 1.647 1.9511 2,294 2,598 2,854

Passiva ‘ffe# ;]
Aktienkapital ................ 100000 100000 100000 100000 100000
Reserven ... A 28,800 30.400 32,000 34,000 34,000

< v *L*'rvV .
Seitens” der  Kundschaft bei
Dritten benutzte Kredite

77,537 166,339 352,446 384,749 493,960
Guthaben von Banken und

Sparkassen ... 199,090 166,954! 254,712; 250,823 259,801
Sonstige Kreditoren ... 1076,082 1306,855 1505,386 1640,264 1466,432
Von den Kreditoren und

Guthaben sind:

innerhalb 7 Tagen fallig 481,7271 5267342; 791,363 807,573 815,097

bis zu 3 Monaten fallig .......... j 537,483 731,951 927,042 1025291 871,687
nach mehr als 5 Monaten
fallig 53,049 47,998: 41,6931 58,222  39.449

Akzepte und Schecks. 72,289 99,087] 86,458 88.715 164,826
Avale 53,716 71,325 82,9211 138,868 140,502
Nicht erhobene Dividende .... 0,066 0,088! 0,059 0,056 0,059
Pensions-Fonds I (EE) 2300: 2600 2,900
Reingewinn I, 13,®23: 13,414] 11,417 7,000

Entsprechend diesen Veranderungen auf der Passivseite
sind auf der Aktivseite die Warenoorschiisse als Gegen-
Posten der ,Kundschaftskredite bei Dritten“ wieder erheb-
lich gewachsen. Die Bank veranlafite ihre Kundschaft, sich
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dieser Kreditart starker zu bedienen, weil sie sich auf diese
Weise im Ausland leichter rickfinanzieren konnte. Der
Abzug von Auslandsgeld zwang aul3erdem zu einer wesent-
lichen Verkleinerung der Nostroguthaben (189 gegen
300 Mill. RM), die bekanntlich in der Hauptsache im
Ausland laufen. Der Bestand an Wechseln ist von 563 auf
516 Mill. RM zuriickgegangen; die Bank hatte am Bilanz-
stichtag nur noch 356 Mill. RM Warenwechsel (gegen
441 Mill. RM 1929) im Portefeuille, was zum Teil mit den
auf 352 (272) Mill. RM erhéhten Rediskontierungen Zu-
sammenhangen mag. Insgesamt standen an liquiden Mitteln
1288 (1578) Mill. RM zur Verfiigung; sie deckten die Ver-
pflichtungen nur noch mit 54 (58,25) %. Eine &hnliche
Liquiditatsoerschlechterung ist im abgelaufenen Jahr bei
fast allen GroRBbanken eingetreten.

Die Debitoren sind gegentber dem Stand am Ende des
Jahres 1929 nochmals erheblich gewachsen, gegeniber
ihrem Ende September erreichten Hochststand jedoch um
rund 60 Mill. RM zuriickgegangen, was ebenfalls eine
Uberall bemerkbare Erscheinung ist. Auch im neuen Jahr
hat sich der Debitorenabbau, zu dem die Banken durch
den AbfluR von fremden Mitteln gezwungen wurden, fort-
gesetzt, obwohl sich die Lage neuerdings etwas entspannt
hat. Uber die Debitorenverluste bemerkt der Geschéfts-
bericht nichts, obwohl die Bank (abgesehen von zahlreichen
kleineren Konkursen) auch in einige gréRere Insolvenzen
verwickelt war.

Die Effekten sind von 40,4 auf 37,3 Mill. RM gesunken;
allein die ,sonstigen bdrsengangigen Wertpapiere“ werden
um fast 10 Mill. RM niedriger ausgewiesen. Darin dirften
vor allem die Abschreibungen zum Ausdruck kommen,
da hier im wesentlichen die notierten Aktien verbucht
sind, bei denen kaum Verkaufe, wohl aber neue Zukaufe
vor sich gingen. Weiteren Abschreibungsbedarf brachten
die auf 17,5 (22,2) Mill. RM verminderten Konsortien sowie
die vermutlich noch immer unter den Debitoren verbuchte
Beteiligung an dem Ende 1929 gemeinsam mit anderen
Banken gebildeten Bérsenstitzungskonsortium, das auf
seine 60 Mill. RM Effekten am Jahresende allein etwa
30 Mill. RM hatte abschreiben missen. Der Riickgang der
Beteiligungen bei anderen Banken von 35,07 auf 34,84 Mill.
RM mag mit den erwahnten Ubernahmen Zusammenhan-
gen, die auch eine Steigerung der Immobilien um etwa
1,6 Mill. RM bewirkten.

Das abgelaufene Geschéaftsjahr war fiir die Dresdner
Bank wie fir alle Filial-GroRbanken auBerordentlich un-
gunstig. Die gute Entwicklung des laufenden Geschafts
lant jedoch die Hoffnung zu, daR bei besserer Gesamtlage
auch die Banken wieder Atem holen konnen. I'reilich
dirfte es langere Zeit dauern, bis nach Ausheilung der
Schaden von 1930 wieder eine &hnliche Dividende gezahlt
werden kann, wie sie noch im Jahre 1929 verteilt wurde.
Insofern hat die Borse wohl nicht unrecht, wenn sie in den
Bankaktien vorlaufig keine ,Phantasie* erblicken kann.

ilarfifiraifjfe

Die Konjunktur

Die leichte Entlastung des Arbeitsmarkts, die festere
lendenz auf einigen Warenmarkten, die politische Beruhi-
gung und die damit verbundenen Hoffnungen, dal} sich
die groBe Zinsdifferenz zwischen Deutschland und dem
Ausland vermindern wird — diese verschiedenen Faktoren
Angen in die Betrachtungen der gegenwartigen Kon-
junkturlage einen optimistischeren Zug, als man noch vor
"enigen Monaten gewohnt war. Ob allerdings in ihnen
10ehr als eine reine Saisonerscheinung gesehen werden
darf, ist fraglich. Der Ruckgang der Arbeitslosigkeit geht
nur recht langsam vor sich; au3erdem ist zu bedenken,
dal} ein betrachtlicher Teil der beschaftigten Arbeitskrafte
in Kurzarbeit tatig ist. In den Schachtanlagen der Ver-

einige Stahlwerke AG arbeitet z. B. gegenwaértig ein Drittel
der Bergarbeiter mehr, als bei einem geregelten Betrieb
mit voller Arbeitszeit erforderlich ware, und ahnlich liegt
es bei den Hutten. Dr. Vogler, der bei der Generalver-
sammlung der Gesellschaft auf diese Tatsache hinwies,
auBerte — im Gegensatz zu den Bemerkungen von
Dr. Bicher auf der Generalversammlung der AEG —
gleichzeitig die Beflirchtung, dafl der Tiefpunkt der De-
pression fur die Vereinigten Stahlwerke noch nicht erreicht
sei. In normalen Zeiten wirde Mitte Marz langst ein
groBer Teil der Frihjahrs- und Sommerauftrage einge-
gangen sein; in diesem Jahr seien die Auftrage aber so
unbedeutend, dall man sich fiir lange Zeit auf einen stark
eingeschrankten Betrieb einstellen misse. Aus dem An-
gebot der Gesellschaft an die Belegschaft der Hiitte Ruhr-
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ort-Meiderich, das bekanntlich die Garantie eines be-
stimmten Lohnsatzes und einer bestimmten Beschaftigung
enthielt, kann nach Dr. Yéglers Aussage kein SchluR auf
eine relativ glnstige Beurteilung der zuklnftigen Ge-
schaftslage gezogen werden; das Angebot sei vielmehr
nur mit Rucksicht auf die Belegschaft gemacht worden.

Mit 34,8 % arbeitslosen und 19,2 % kurzarbeitenden Mit-
gliedern durfte die Arbeitslosigkeit bei den freien Gewerk-
schaften im Februar ihren hochsten Stand erreicht haben.
Rechnet man die Kurzarbeiter in Vollarbeitslose um, so
betrug die Zahl der Vollbeschaftigten nur 57,4 % der Mit-
glieder gegentiber 71,8 % im vorigen Jahr. Nach dieser
Statistik, welche die Gesamtlage des Arbeitsmarkts besser
darstellt als die Zahlen der Reichsanstalt fur Arbeitslosen-
versicherung (diese erfalRt lediglich die Vollarbeitslosen),
war der Gesamtumfang der Arbeitslosigkeit im Februar
um 51 % groéRer als im Vorjahr. Etwas starker als dieser
Durchschnitt, namlich um 53 %, hat sich die Zahl der
Kurzarbeiter erhdoht. Weit groRer als bei jenen Industrie-
zweigen, deren Beschaftigung hauptsachlich durch die
Einflisse der Jahreszeit bedingt ist, war die Verschlechte-
rung der Arbeitsmarktlage bei den vorwiegend konjunk-
turabhéangigen Berufen; sie betrug bei diesen 71 %.

Auffallend ist die Bewegung der Preise wahrend der
letzten Wochen. Bereits seit Anfang Februar halt sich
der GroBhandelsindex bei etwa 114,5, und auch der vom
Institut far Konjunkturforschung berechnete Index der
reagiblen Warenpreise weist seit demselben Zeitpunkt nur
noch geringe Veranderungen auf (er steht jetzt bei 76,0).
Es ist mdéglich, daR in diesem Stillstand weder eine Saison-
erscheinung noch eine der zahlreichen Zufalligkeiten zu
erblicken ist, die den starken Absturz beider Preiskurven
in den letzten Jahren unterbrachen, sondern daR es sich
um die ersten Anzeichen einer Verlangsamung der Ab-
wartsbewegung handelt. Die Einzelhandelspreise scheinen
allerdings ihre Senkung noch fortzusetzen: Der Index der
Lebenshaltungskosten wenigstens sank noch im Februar
um 11 % auf 138,8.

Uber Erwarten scharf ist der Riickgang der Konsum-
oereinsumsatze im Februar. Wahrend sich die Umsétze je
Mitglied vom Januar zum Februar 1930 noch um 44 Rpf
erhoht hatten, sanken sie in diesem Jahr von 7,28 auf
7,16 RM. Sie liegen damit um volle 19 % unter dem Vor-
jahrsstand, den sie in den vorangehenden vier Monaten
nur um jeweils 13 % unterschritten hatten. An dieser Ver-
schlechterung kénnen die Preisriickgédnge nur einen kleinen
Anteil haben; vielmehr hat zweifellos auch eine mengen-
maRige Umsatzsenkung stattgefunden. Der Rickgang war
am starksten bei jenen Genossenschaften, die wahrend der
letzten Jahre die groRte Steigerung ihrer Umsatze auf-
weisen konnten.

Der deutsche Au3enhandel (vgl. S.579) weist im Februar
einen Aktiviberschu3 von rund 170 Mill. RM aus (ein-
schlieBlich der Reparationslieferungen und unter Beriick-
sichtigung von 15 Mill. RM besonderen Zollabrechnungen,
die von der Einfuhr abzusetzen sind). Die Ausfuhr, die
im Januar plotzlich auf einen ungewdhnlich niedrigen
Stand gesunken war, hat einen kleinen Teil dieses Riick-
gangs wieder eingeholt: Sie stieg von 775 auf 778,33 Mill.
Reichsmark, was wegen der Kiirze des Monats Februar
eine Steigerung um etwa 9 % darstellt. Um 16 Mill. RM
hat sich der Export von Fertigwaren (hauptséachlich
Textilerzeugnisse, Eisenbahnoberbaumaterialien und Pelz-
waren) erhoht; die Rohstoffausfuhr ging hingegen um fast
11 Mill. RM zurick. Hinter der Senkung der Einfuhr um
etwa 40 Mill. RM verbirgt sich ein leichter Anstieg, wenn
man wieder die geringere Tageszahl des Monats Februar
beriucksichtigt. Sie erstreckte sich zum Uberwiegenden Teil
auf Rohstoffe und halbfertige Waren. — Bemerkenswert
ist die Einfuhr von 53 Mill. RM Edelmetallen, die in
diesem Monat u. a. Goldbeziige der Reichsbank aus Ruf3-
land in Hoéhe von 41 Mill. RM enthalt. Bereits im
Januar wurde unter diesem Posten eine Einfuhr von
53,2 Mill. RM ausgewiesen, ohne dal3 eine nennenswerte
Ausfuhr von Edelmetallen stattgefunden hatte.

Der Geld- und Kapitalmarkt

Nachgebende Leihdevisensatze

Die in der Vorwoche bemerkbare gilnstigere Entwick-
lung des deutschen Geld- und Devisenmarkts hielt auch
weiterhin an. Das Ausland zeigte vermehrte Geneigtheit
zu neuen Geldangeboten, wobei namentlich auch franzo-
sische und belgische Banken hervortraten. Leihdollars
stellten sich infolgedessen fiir erste Adressen nur noch auf
4—4M %, Pfunde auf 4M—4M %, was gegeniber den vor
einigen Wochen gezahlten Satzen eine Verbilligung um
M—M % bedeutet. Hierdurch durften auch die Vorbe-
reitungen fiir den gewdhnlich ziemlich schwierigen
Quartalsultimo wesentlich erleichtert werden. Wie ange-
sichts dieser Entwicklung nicht weiter Uberraschen kann,
gaben die Devisenkurse weiter nach; der Dollar ging
schlieBlich unter die rechnungsmaRige Paritat zurlck.

iBerlin wmittelkurs: 1 123 133 143  163. 17.3. 18.3.
NEew Y Ork . 4201 1 4201 4201 4201 4200 4,198
London.... 2041 2041 2041 2040 2040 2040

Markmonatsgeld war ebenfalls etwas billiger zu haben;
in der Provinz sollen allerdings von manchen 6&ffentlichen
Banken noch immer (ber 6 % geboten werden, wahrend
in Berlin erste Adressen nicht mehr als 5K—5M % be-
willigen. Tagesgeld wurde nach einer voribergehenden
Befestigung am Medio wieder rasch billiger. In Prioat-
diskonten bestand kaum ein Geschéaft.

Berlin 1Frankfurt a. M.

Private iskont Tagliches Monats- Waren- Scheck- Waren-

1931

lange kurze wechsel tausch wechsel
Sicht e Geld geld
12.3. 48/4. 484 81/3-5 58/8—7 5i/4 312 5
13.3. 484 Q4 4 -Bilj Bi/4-6I% 51/4 4 5
14.3. 4 484 41/3-6 = 5U4—6l2 514 4 g
16.3. P 434 4pl—6  51/4-61/2 514 4
17.3. 48 4i'3-e 514—612  5U4 312 6
18.3. 484 484 4 "51/8 5U2- 684  6U4 3 5

Neue Devisenzugang'e bei der ReicEisbank

Der Reichs )ank-Status zeigte zulm Med10 eine weitere
Entspannung. Die gesamten Ausleihungen nahmen um 250
auf 1720 Mill. ab, so dal zusammen mit der Entlastung
der ersten Marzwoche rund 85 % der Belastung vom
Februar-Ultimo wieder abgetragen waren. Auffallend ist
weiterhin der Tiefstand der Giroguthaben, die mit 265 Mill.
wenig mehr als die Halfte der im Vorjahre vorhandenen
Einlagen erreichen. Im Zusammenhang mit der Lage des
Devisenmarkts und dem Wegfall von Kaufen fir Re-
parationszwecke, worauf bereits im letzten Bericht hin-
gewiesen worden war, erfuhren die Deckungsdevisen
einen neuen Zugang von 20 Mill.

Die Bank von England erwirbt Gold

Die Abwartsbewegung des schweizerischen und franzo-
sischen Franken hielt an. Dadurch fiel Frankreich in Lon-
don nunmehr auch auf dem freien Markt als Goldkaufer
aus, so dal die Bank von England am Dienstag erst-
mals seit geraumer Zeit von den 860000 £ Kapgold
583000 £ erwerben konnte. Den Rest Ubernahm in der
Hauptsache die belgische Nationalbank, die schon in der
Vorwoche Gold gekauft hatte.

Die Devisenabschwachung war weiter auch bedingt
durch die verschiedenen Plane zur vermehrten Zufuhr
langfristigen Auslandskapitals nach Deutschland. Im Vor-
dergrund stehen dabei die Finanzplane Berlins. Berlin wird
wahrscheinlich noch vor AbschluR der an anderer Stelle
behandelten Transaktion (vgl. S. 560) einen kurzfristigen
Uberbriickungskredit erhalten. — Die Internationale Bo-
denkreditbank in Basel, die bekanntlich vorzugsweise
deutsche Hypothekenbank-Emissionen erwerben soll, wird
infolge der umfangreichen Voranmeldungen ihre erste
Eigenemission (6 %iger Nominalzins, Ausgabekurs 99 %)
von 20 auf 25 Mill. Fr erhohen; sie soll demnéachst auf den
Markt kommen.

Ablesung falliger Schatzanweisungen

Nach dem Vorbild von Frankfurt und Minchen be-
mihen sich nunmehr auch andere Emittenten von am
1 April falligen Schatzanweisungen um Prolongation. S«
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werden 50 Mill. RM ? %ige Deutsche Kommunal-Gold-
schatzanmeisungen von 1931 (Verfall am 1 4. 1935) zur
Abldésung des gleichen Betrages 7 %iger Schatzanweisungen
von 1928 angeboten. Diese erhalten bei der Konversion
einen Vorzugspreis von 96 % berechnet, wéahrend der
Zeichnungspreis sonst 96K % betragt. Die Stadt Niirnberg
hat zur Ablésung von 10 Mill. RM ebenfalls am 1 April
fallig werdenden 5 %igen Schatzanweisungen von 1928 bei
Mendelssohn & Co. ein bis Ende 1932 laufendes Schuld-
scheindarlehen von mehreren Millionen aufgenommen und
will sich im Gbrigen durch ein 22jahriges Darlehen ihrer
Sparkasse helfen. Diese wurde gleichzeitig durch private
Hypothekenbanken entlastet. Zur Abdeckung kurzfristiger
Verbindlichkeiten bietet ferner Sachsen 20 Mill. RM
7 %ige Schatzanweisungen mit Falligkeit am 1 April 1933
zu 97H % zur Zeichnung an.

Der kommende Kuponstermin ist also mit erheblichen
Konversionsangeboten belastet, ohne daR sich bisher eine
sonderliche Konversions- oder Zeichnungslust fur diese
Emissionen zu regen scheint. Es ist bezeichnend, dalR auch
bei der sachsischen Emission die Banken nur kommissions-
weise tatig werden wollten. Damit steht die allem An-
schein nach auch weiterhin rege Kauflust fir Pfandbriefe
und Kommunalobligationen der Realkreditinstitute einiger-
mafRen in Widerspruch. Sie hat neuerdings zu einem Be-
schluR der privaten Hypothekenbanken gefuhrt, den Ver-
kauf von Pfandbriefen und Kommunalobligationen, die
sich mit mehr als 7% verzinsen, baldmdglichst einzu-
stellen.

Die Warenmarkte

In der bereits im vorigen Bericht besprochenen, in-
zwischen langsamer gewordenen

Abwartsbewegung der Metallpreise

brachte die BerichtsWoche ein Ereignis besonderer Art:
Das Kupferkartell veranderte seinen Preis an einem Tage
zweimal und nannte am nachsten Tage gleichzeitig zwei
Preise. Die Schwache des Marktes veranlaBte am 12. Marz
das Kartell dazu, seinen Preis von 10,8 auf 10,3 Cents
herunterzusetzen; binnen wenigen Stunden stellte sich je-
doch heraus, da es zu diesem Preise nur eine verhaltnis-
maRig geringe (verschieden, zwischen 300 und 1200 t ge-
schatzte) Menge Kupfer abgab, das von Lohnhitten
stammte. Die Grubenhitten waren mit ihrer Forderung
nur auf 105 heruntergegangen, und dieser Preis trat nach
Ausverkauf des Lohnhittenkupfers gegen Mittag allge-
mein in Kraft. Am nachsten Tag hieR es, das Kartell
habe den Lohnhitten ,freigestellt, eine bestimmte Menge
Kupfer unter Preis zu verkaufen, was aber den durch die
Vorgange des Vortages vollig verwirrten Markt in keiner
Weise mehr anregte. In Amerika scheint gleichzeitig unter
Paritdt angeboten worden zu sein, ohne dal jedoch das
Geschaft lebhafter war als hier. Das mag u. a. mit dem
Bekanntwerden der Februar-Statistik Zusammenhangen,
nach der die Tageserzeugung in Amerika wéahrend dieses
Monats um rund 8 % gestiegen war, weil angeblich gut
verkauft worden ist; andererseits enttduschten aber so-
wohl die Ablieferungen in Amerika wie vor allem die
Ausfuhr. Die Vorrate haben insgesamt zwar etwas ab-
genommen, fir Elektro aber nur sehr unwesentlich.

Der zinnmarkt entbehrte der Anregung, obgleich die
Regierung der Vereinigten Malayenstaaten in diesen Tagen
angeblich das Einschrankungsgesetz verkinden will. Die
amerikanische Weiblechindustrie und der Autobau sind
wieder etwas besser beschaftigt.

Der Blei- und der Zinkmarkt folgten der Bewegung der
leitenden Metalle. Beim Zink scheinen jedoch die Preise
jetzt niedrig genug geworden zu sein, um eine Anzahl
Gruben zur Einschrankung des Forderns, einzelne Hutten
zur SchlieBung zu veranlassen. Auf Blei dricken die
groRen australischen Verschiffungen, die den Markt im
nachsten Monat unmittelbar belasten werden. Eine be-
achtenswerte, aber anscheinend rein spekulative Erholung
Bat Silber erfahren.
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Die Uneinheitlichkeit der Weltgetreidemarkte

hielt an. Hervorzuheben ist die (erst in der zweiten
Wochenhélfte nachlassende) Festigkeit der Futtergetreide-
markte, die sich allerdings fast ausschlielich auf die vor-
deren Sichten beschrankt. Skandinavien und Holland
haben in starkerem MaBe Gerste gekauft, die anderer-
seits von Sildost-Europa gegenwartig ziemlich schwach
verschifft wird. Den Maismarkt regt das plotzliche Nach-
lassen der Verschiffungen an, so dal} diese beiden Futter-
getreidearten um etwa DA FI hoher gehalten wurden als
der im vorigen Bericht besprochene russische Roggen-
posten in Holland. (Ubrigens verlautet, daR sich die Russen
zwar verpflichtet halten, Roggen innerhalb der nachsten
Monate nicht nach Holland zu verschiffen, daR aber in
Nordseehafen, sogar in Holland selbst mdoglicherweise
noch Bestande vorhanden sind.) Auch in Deutschland lag
Futtergetreide fest, da sich in ihm die kinstlich erzeugte
Knappheit besonders deutlich bemerkbar macht.

Auf dem Weltgetreidemarkt wird die Lage weiter durch
die zu erwartenden Verkdufe des Bundesfarmamtes be-
einfluRt, die starkstes Drangen der beteiligten kanadischen
Kreise bei ihrer Regierung auf rasche Offnung des St. Lo-
renzstromes zur Folge gehabt haben: Man will dem zu
Mischungszwecken besonders beliebten Manitobaweizen so
rasch wie moglich Abzug verschaffen, weil man befiirchtet,
daR der amerikanische Wettbewerb in den letzten Monaten
des Erntejahres noch starker merkbar sein wird als gegen-
wartig. Mindere, aber gute Mahlweizenarten kosten in
Holland nicht mehr als Gerste oder Mais. — Die Ver-
schiffungen von Argentinien sind etwas kleiner geworden,
die russischen dagegen haben sich wieder einmal nahezu
verdoppelt. Der Druck des argentinischen Angebotes halt
im Ubrigen an. — Der deutsche Markt hat sich in den ihm
politisch vorgeschriebenen Bahnen weiter entwickelt. Wenn
Weizen nicht noch starker gestiegen ist, so ist das ledig-
lich eine Folge des (lUbrigens jetzt auch bei Roggen)
vollig versandeten Mehlgeschéaftes. Der ,Stitzungskurs®,
den Dr. Baade bei seinem Amtsantritt vor fast eineinhalb
Jahren als nachstes Wunschbild vorfand, aber damals
nicht halten konnte (187 RM ab markischer Station), ist
in der Berichtswoche erreicht und (berstiegen worden;
dall der Gesamtpreisstand im Winter 1929 anders war als
jetzt, sei lediglich der Ordnung wegen erwahnt. Die Zu-
fuhren zu den deutschen Markten litten unter der Kalte,
die neuerdings auch fur die Wintersaat beflirchten Iaft.

Die Abschwachung der Baumwollpreise

wurde vorubergehend durch die als glinstig angesehene
Schatzung des Februarverbrauchs in der Union unter-
brochen; im ganzen ist der Markt aber nur knapp stetig
gewesen, vor allen Dingen hat sich die Nachfrage nicht
erhéht. Dagegen scheint sich das amerikanische Bérsen-
spiel wieder etwas fiir Baumwolle zu begeistern. Uber die
Anbauflache ist Neues nicht bekannt geworden; die
Schatzungen halten sich noch immer bei durchschnittlich
10% mit Neigung zum weiteren Zusammenschrumpfen.
Bisher liegen die Dingerverkaufe betrachtlich unter den
vorjahrigen, es soll aber eine ErmaRigung der Dinger-
preise bevorstehen. Der Markt in Liverpool stand zeit-
weilig unter dem Druck starkerer russischer Zufuhren.
Agyptische Baumwolle lag wieder auBerst unregelmaRig,
obgleich der grof3te Teil der von der Regierung bevor-
schufdten Ware als im Zeitmarkt gesichert gilt. Auch Ge-
richte, dall die agyptische Regierung ihre Bestande erst
allmahlich, d. h. im Laufe von funf oder sechs Jahren, ab-
stoBen wolle, konnten die Stimmung nicht heben. — Da-
gegen hat die

Festigkeit der Wollmarkte

weiter angehalten, und die Kauflust war bei den Versteige-
rungen in London und in Ubersee (Japan) recht lebhaft.
Gegenilber dem niedrigsten Januarstand liegen die Preis-
erhéhungen zwischen 30 und 40 %, was angesichts der all-
gemeinen Lage der Weltmarkte recht viel ist. Zur Zeit sind
auch die Markte der Halbstoffe bemerkenswert lebhatft.
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wiesen nur verhaltnismaRig geringe Preisveranderungen
auf; die Richtung ging in der ersten Halfte der Berichts-
zeit meist aufwarts, in der zweiten abwarts. Besonders
deutlich war das bei Kautschuk zu spiiren, weil zunéachst
Nachrichten, daR Vertreter der hollandischen Pflanzer zu
neuen Verhandlungen nach London gefahren seien, den
Markt stark anregten und erweiterten. Als sich aber her-
ausstellte, dal man vorerst nicht weitergekommen war
als zu einer vierzehntagigen Vertagung, schlug die Stim-
mung um, geférdert noch durch die GréRe der Verschif-
fungen Ostasiens.

Am leichtesten begreiflich ist die Unsicherheit des
Zuckermarktes. Hier steht man unmittelbar vor den wahr-
scheinlich entscheidenden internationalen Verhandlungen,
die demnéchst in Paris beginnen sollen. Wie sie ausgehen
werden, was die einzelnen Partner zu bieten haben, ist
nicht bekannt, man wei? nur, daR die kubanischen Not-
verkdufe aus dem Februar kiinstlich (namlich mit neuen
Krediten) beendet worden sind. Man wei ferner, da die
Widerstande in Java breiter geworden sind und daB3 die
fir Europa geplanten Einschrankungsmafnahmen bisher
noch in keinem Lande zum Gesetz gemacht werden konn-
ten. Auch das entsprechende deutsche Gesetz oder ,frei-
willige* Kartell ist noch nicht unter Dach.

Eine leise Befestigung weisen lediglich die Kaffeemarkte
auf. Sachliche Begriindungen dafiir sind allerdings nicht
vorhanden; die erste eigene Bestandsstatistik der New
Forker Kaffeeb6rse kommt sogar zu noch etwas hdheren
Weltbestanden, als bisher meist angenommen wurde. Aber
es scheint, dal der Markt von Brasilien aus wieder un-
mittelbar bearbeitet wird. — Die Pfliickeinschrankung beim
Tee ist jetzt endglltig gefallen; darauf schwachte sich
der Markt weiter ab.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Reaktion auf zu schnelle Erholung

Nach den kraftigen Steigerungen, die in den letzten
Wochen bei teilweise lebhaften Umsatzen an der Borse
zu verzeichnen waren, ist die Tendenz in der abgelaufe-
nen Woche zundchst schwankend und in den letzten
lagen schwach geworden. Die Umsatze sind dabei zu-
nachst auf dem Terminmarkt und dann auch auf dem
Kassamarkt wieder recht klein geworden, so daR der Auf-
schwung, der als Folge der Vertrauensrickkehr einge-
treten war, eine deutliche Unterbrechung erfahren hat.
Diese Unterbrechung und der zuletzt sichtbar gewordene
Rickschlag kénnen nicht Uberraschen. Selbst wenn man
die bisherige Bewegung nur als eine Wiederausgleichung
der durch politische und wirtschaftliche Vertrauens-
storungen hervorgerufenen Unterwertungen ansieht, so
konnte niemand erwarten, dal3 sich die Aufwartsbewegung
in ungeziigeltem Tempo fortsetzen wirde, daf sich
dem Ausgleich von Unterbewertungen nun gleich eine
selbstandige Haussebewegung anschlieRen wirde. Der
Verlauf war vielmehr so, wie ruhige Beurteiler ihn kom-
men sahen: Nachdem die Borse noch mitten in der De-
pression der Gesamtwirtschaft als erste wieder eine ge-
wisse Unternehmungslust zuriickgewonnen hatte, kamen
Uberall aus der Industrie die Stimmen, die darauf hin-
wiesen, wie schlecht die Konjunktur noch sei und wie
wenig die Aufwéartsbewegung an der Bérse in Uberein-
stimmung zu bringen sei mit der industriellen Beschéafti-
gung sowie mit der Entwicklung der Ertragnisse in In-
dustrie und Handel. Dazu kommt, daR sich nunmehr die
Abschliisse haufen und die Unternehmungen jene Bilanzen
vorlegen, in denen erstmals die schweren Einwirkungen
der Depression auf Finanzen und Ertragnisse vieler Ge-
sellschaften sichtbar werden. Fast taglich erlebt die Boérse
durch AbschluR-Verdffentlichungen neue Enttauschungen,
die jeweils auf die Kurse der betroffenen und auch der
konkurrierenden Aktien zurickwirken. Noch schlimmer
jedoch als vorliegende Bilanzen sind die jetzt standig auf-
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kommenden Gerilichte, daR bei zahlreichen Unternehmun-
gen noch AbschluRenttduschungen bevorstanden. Auf der
einen Seite wird also die Borse nach wie vor beeinfluf3t
von der Ansicht, daB nach erfolgter politischer Beruhi-
gung die Bahn frei sei fir eine gewisse wirtschaftliche
Erholung, auf der anderen Seite wird sie gehemmt da-
durch, dall die Folgen der Depression jetzt erst allent-
halben sichtbar werden. Besonders in den letzten Tagen
hat die zurtckhaltende Beurteilung der Wirtschaftslage
in der Generaloersammlung der Vereinigten Stahlmerke
und der unginstige AbschluR der Dresdner Bank Ab-
gabeneigung hervorgerufen.

Die Kursbewegungen waren bei den einzelnen Papieren
sehr unterschiedlich, je nachdem, wie die Abschliisse oder
die Abschluaussichten beurteilt wurden. Abgaben auf
Grund von Beflrchtungen (ber einen Dividendenausfall
oder eine Dividendenreduktion waren besonders bei fol-
genden Papieren zu beobachten: Hamburg-Sid, Hansa
Dampfschiff, Deutsche Linoleum, Bergmann Elektrizitat,
Harpener Bergbau, Zellstoff Waldhof, Deutscher Eisen-
handel, Orenstein & Koppel, Wicking-Cement und Otaoi.
Zeitweise hatte man auch fur die Werte der Kali-Gruppe
Salzdetfurth Dividendenreduktionen befilirchtet, aber in-
zwischen haben sich die Verwaltungen zur Aufrechter-
haltung der Dividendensatze entschlossen, wenn auch erst
nach Uberwindung von Einwénden, die in der Aufsichts-
ratssitzung erhoben worden sein sollen. Auch bei der
Schlesische Elektrizitats- und Gas-AG wurden ungiinstige
Dividendengeriichte nicht bestatigt, trotz rucklaufigen Ab-
satzes wurde die 10 %ige Dividende beibehalten. Diese
Aktie profitierte aulRerdem von einer Sonderbewegung, die
sich allgemein in den sogenannten Public Utilities zeit-
weise entwickelte. Diese Sonderbewegung ist offenbar
eine Begleiterscheinung der neuen Verhandlungen Uber die
Konsolidierung der Berliner stadtischen Finanzen durch
AbstoBung der Bewag (vgl. S.560). Diese Verhandlungen
sehen jetzt vor, daR der Berliner Finanzbedarf nicht
durch eine Anleihe, sondern durch Verkauf von Aktien
einer neu zu grindenden ,Berliner Kraftwerke AG" im
Ausland gedeckt werden soll. Amerikanische Bankiers
scheinen Bereitwilligkeit zu bekunden, sich um die Pla-
cierung der Aktien zu bemihen. Daraus schliet nun die
Borse, dal jene Bankiers die Chancen fiir die Unterbrin-
gung deutscher Public Utilities in Amerika allgemein
ginstig beurteilen und dall das Berliner Geschaft, wenn
es durchgefihrt wird, auch das Interesse der amerikani-
schen Finanz fiir gleichartige Effekten wecken misse. Die
Gesfirel-Aktie, die zunachst von dieser Bewegung mitbe-
einfluBt wurde, war in den letzten Tagen allerdings
schwacher, da man es als Enttauschung empfand, dal
das Bewag-Geschaft nun anscheinend ohne Mitwirkung
der Gesfirel zustande kommt. Fir Dessauer-Gas kam als
Haussegrund noch hinzu, dall man von der bevorstehenden
Generalversammlung anregende Mitteilungen Uber den
Gang der Verhandlungen bezuglich der Polen-Entschadi-
gung erwartet. Recht fest lagen ferner Schmartzkopff
auf angebliche neue Konzentrationsbemiihungen im Ber-
liner Lokomotivbau und Th. Goldschmidt auf die von der
Verwaltung beschlossene Aktieneinziehung. Dagegen
waren Schantung angeboten, da es nach dem Verwaltungs-
wechsel offenbar alte Aktionare fir ratsam hielten, sich
an der Gesellschaft zu desinteressieren (vgl. auch S.564).

Frankfurter Boérse

Die Kraft der Haussebewegung hat in der vergangenen
Woche deutlich nachgelassen. Neben die noch fortdauern-
den Kaufauftrage traten VerkaufOrders, hier und dort
sogar Blankoabgaben. Von diesen Attacken wurden be-
sonders diejenigen Papiere betroffen, bei denen man eine
Senkung der Dividenden fir maoglich halt, so u. a
Karstadt-Aktien, sodann Waldhof, wo die Dividenden-
schatzungen zwischen 6 und 8 % liegen, Linoleum-Aktien,
wo zeitweise sogar mit Dividendenausfall, dann mit 6 %
gerechnet wurde. Die Waldhof-Aktie fiel nach etwa 112 %
unter pari; Linoleum stand mit einem Rickgang von mehr
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als 10 % vorubergehend bei einem Tiefkurs von 94% %,
spater bei einiger Marktfiirsorge bei 96% 9% Aschaffen-
burger Zellstoff waren von dem Kursriickgang der Wald-
hof-Aktie nach einer Steigerung bis 91 mit einer Senkung
von etwa 3—4 % mitgezogen. Scharf gedrickt waren
Wayss & Freytag, bis 39% nach 45, da man kaum mehr
mit einer Dividende rechnet. Nach Bekanntwerden des
Bezugsrechts senkten sich Lahmeyer-Aktien von 137 auf
etwa 128. Auffallend war auch die Schwache, die sich
zeitweilig bei der Siddeutschen Zucker AG zeigte. Auf
die Dividendenerklarung von nur 4 % gaben Buderus bis
auf 55 % nach. Chemischer Verein-Frankfurt lagen matter
(67% nach 71 %), da die Gerlichte einer Kombination mit
der Scheideanstalt dementiert wurden; man rechnet mit
der Moglichkeit einer Unterschreitung der 7 %igen Vor-
jahrsdividende.

Andererseits setzte sich die Nachfrage nach anderen
Papieren fort. So konnte die Farben-Aktie ihren Kurs-
stand annahernd behaupten und war erst zum Schiul3
in Ubereinstimmung mit der Gesamttendenz schwacher.
AEG zogen auf schweizerische und amerikanische Kaufe
bis 111 % an, spater 108% %. Elektrowerte waren zuletzt
allgemein gedriickt wegen der bevorstehenden Dividenden-
ermafigung und des Umsatzriickgangs bei Bergmann. Die
Salzdetfurth-Werte lagen angesichts der Erwartung einer
unveranderten Dividende und wegen des besseren Kali-
absatzes fester. Holzmann zogen bis auf 94 % an; angeb-
lich liegt ein betrachtlicher inlandischer Auftrag vor;
spater gab der Kurs etwas nach. Nachfrage nach ERlinger
Maschinenfabrik konnte wiederholt nicht befriedigt wer-
den, spater war der Kurs 50 nach 40 %.

Bei den Bankaktien, die sich insgesamt hoben, gab es
voriibergehend einen Kurssprung in Barmer Bankverein
von 102 auf 106% % ohne ausreichende Erklarung (zuletzt
104%); die Dividende wurde gerichtweise auf 8 (gegen
10)% geschatzt. Junghans-Uhren blieben bei zeitweilig
nicht genligendem Materialangebot gesucht, so dal} Ratio-
nierungen bei 36% % eintreten muften. Im grofRen und
ganzen zeigte der Terminmarkt somit betrachtliche Wider-
standskraft.

Auf dem Markt der Einheitsmerte hat sich das Bild
stark gewandelt. Nur noch wenige Werte waren ohne
Aufnahme angeboten, und zwar diesmal wiederum Voigt
& llaeffner bei ganz unsicherer Kurslage, sodann Ettlinger
Spinnerei, Vereinigte Kunstwerkstatten und Armaturen-
fabrik Hilpert (70 nach 84 %). Matt lagen auch Schneider
& Hanau mit 14 nach vor kurzem 20 %. Ohne Aufnahme
blieben auch Emag, ferner zuletzt auch Memeler Zellstoff
bei mangelnder Marktfiirsorge (Taxe 76 nach 83 %),
Lidenscheider Metall nach Kursstreichung schwach 39%
gegen vorher 46 %.

Andererseits trat auffallend dringliche Beschaffungs-
nachfrage fiir eine wachsende Zahl von Aktien hervor,
so fur Kammgarnspinnerei Kaiserslautern (spater 75 rat.
nach zuletzt 74 %, schlieRlich in Reaktion etwas schwécher
71% %); Motorenfabrik Darmstadt (Taxe 41 nach 39%),
Vorzugsaktien Vomag (50 nach 44% %), Stammaktien
Vomag (40 nach 38 %), Feist Sektkellerei (Taxe 12 nach
10 %), Alfeld-Gronau Papierfabriken (30%, dann 31 nach
23%), Jetter & Scheerer Feinmechanik (59% nach 56,
dann 58%), Klein, Schanzlin & Becker, Parkbrauereien
(Taxe 90 nach 82 %), Badische Bank (Taxe exkl. Dividende
130 %), Heidelberger StralRenbahn, Allianz Leben (190 nach
178, dann 189 RM), Allianz und Stuttgarter Verein (Taxe
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200 nach 194 RM), Badische Maschinenfabrik (127 nach
116, dann 125 %), Unterfranken (96 nach 83%, schlief3lich
93%), Gasmotorenfabrik Deutz (63 nach 77 %) usw. Der
groRe Aufschwung dieses Marktes der kleineren Industrie-
werte war besonders auffallend. — Im freien Verkehr
senkten sich KZet/er-Aktien nach einer Steigerung bis 65
wieder auf etwa 50 % ab.

Pariser Borse

Das einzige Merkmal der abgelaufenen Bérsenwoche war
die taglich immer winziger werdende Umsatztatigkeit. Das
Geschaft schrumpfte zu einem wahren Rekordminimum
zusammen. Selbst die Medioliquidierung vom vergan-
genen Montag konnte hier keine Anderung bringen; es
wurden an diesem Tage umgesetzt: 91 Aktien der Ban-
que de France, 311 des Crédit Lyonnais, 125 des Crédit
Foncier, 49 von Suez und 1620 von Citroén. Die Young-
Anleihe, die zum erstenmal in der offiziellen Statistik er-
schien, erreichte einen Umsatz von ganzen 34 Stiick.

Dabei verlief die Medioliquidierung technisch durchaus
glatt. Der Reportsatz schwankte zwischen Via und % %,
also auch hier ein Rekord nach unten. Die Positionen
der Haussiers und der Baissiers haben sich auch nur um
ein Minimum verandert. Die meisten Werte, so vor allem
die Banken und die Elektrizitatswerte, wurden zu pari re-
portiert. Nur sehr wenige, wie Générale Transatlantique
und Kuhlmann, hatten leichtes Deport zu verzeichnen.

Die auBeren Einflisse auf die Borse waren keineswegs
gunstig. Zunachst verstimmte der Zusammenbruch der
Compagnie Aéropostale und der hinter ihr stehenden Ban-
ken. Die Insolvenzen der Bank Bouilloux-Lafont-Jay, der
Caisse Commerciale et Industrielle de Paris und des Cré-
dit Foncier du Brésil et de I’Amérique du Sud sollen ein
Defizit von schatzungsweise 1,2 Milliarden Fr hinterlassen
haben, das nur zu 50 % gedeckt ist. Die Verluste ent-
standen vor allem durch die Revolution in Brasilien, wo
der Crédit Foncier du Brésil ein ausgedehntes Hypotheken-
geschaft betrieb, und durch die Baisse des Milreis. Da
die Sanierungsvorschlage der Regierung beim Parlament
keine Annahme fanden, konnte die Gruppe ihren Ver-
bindlichkeiten zum Ultimo nicht mehr nachkommen.

Weiter hat es die Borse auRerordentlich verstimmt, daR
die Kammer zum SchluR der mihevollen Budgetberatung
die vor einem Jahr aufgehobenen Borsensteuern auf Ter-
mingeschafte wieder einfihrte. Der einzige Grund zu
dieser unbegreiflichen Malnahme ist der, daf die bis-
herigen Steuererleichterungen eine Wiederbelebung der
Borse nicht zu bewirken vermocht hatten; der materielle
Ertrag der Steuern ist Uberaus gering: er wird auf
127 Mill. Fr. veranschlagt, aber er genigt, um dem
geringen Geschaft noch einen weiteren schweren Schlag
Zu versetzen.

Im Ubrigen hat es nicht minder stark verstimmt, dal
nach dem Bekenntnis des Budgetministers fiir das laufende
Budgetjahr ein Defizit von 2,29 Milliarden zu erwarten
ist. Zudem ist auch das kommende Budget nur mit
hochster Leichtfertigkeit ausbalanciert. Von Anfang an
hat man 3 Milliarden fir die Schuldentiigung auf die
Amortisationskasse abgewalzt; im Laufe der Kammer-
debatten hat sich dann noch ein neues Defizit von rund
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einer Milliarde herausgestellt, das man einfach durch Er-
héhung der Einnahmeschatzungen aus der Welt schaffte
oder, besser gesagt, auf dem Papier beseitigte. Die Ein-
nahmenausfélle des laufenden Budgets hatten aber ein
genugendes Warnungszeichen sein missen, da man ge-
rade jetzt in den Zeiten der Krise mit besonderer Vor-
sicht hatte zu Werke gehen mussen.

All diese Momente mul3ten die allgemeine Lustlosigkeit
an der Borse verscharfen und die von der letzten Hausse
kaum wieder angelockten Kunden zu neuem Streik trei-
ben. Wieder, wie in all den Baissezeiten der vergangenen
Monate, hat sich die Vorliebe des Publikums auf die
Obligationen geworfen. So wurde die letzte Obligations-
anleihe des Credit Foncier (1,5 Milliarden 4 %iger Pra-
mien-Obligationen zu 98 %) nicht weniger als dreifach
Uberzeichnet.

Von den einzelnen Marktgebieten ist wenig zu melden.
Die Bankenwerte lagen knapp behauptet. Auch die Berg-
werksaktien konnten trotz der Generalstreikdrohung zum
30. Marz ihre Positionen gut verteidigen. Von den In-
dustriewerten waren nur Elektrizititswerte und Auto-
mobilaktien einigermaBen gefragt. Unter den Auslands-
werten hatten die Goldgruben lebhaftes Geschatt.
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Londoner Borse

Es ist fast ein Jahr her, daB die Bank von England auf
dem offenen Markt einen Posten Gold erworben hat. Erst
in der letzten Woche ist es ihr wieder gelungen, gegen die
auslandische, insbesondere die franzdsische Konkurrenz
als Kaufer aufzutreten. Sie hat nahezu 600000 £ auf-
genommen, nachdem noch am Tage vorher ein grol3er
Posten zum Teil an Frankreich, zum Teil an belgische
Rechnung weitergegeben wurde. Dieser Erfolg hat zwar
nicht den Geldmarkt entspannt; aber er hat stimmungs-
magRig gut gewirkt und dazu gefiihrt, dal der Kurs der
englischen Wahrung gegeniiber dem franzdsischen Franc
und dem Dollar weiter gestiegen ist; im Verhaltnis zur
Reichsmark hat er sich abgeschwacht. Die Tendenz auf
dem Prioatdiskontmarkt blieb fest, diesmal weniger in-
folge des Eingreifens der Notenbank als wegen des Geld-
bedarfs zu Steuerzwecken und zuletzt infolge der Zuriick-
ziehung der GroBBbanken fiir ihre Wochenbilanzierungs-
zwecke.

Die Borsenkurse haben sich im ganzen nur unwesent-
lich verandert, obwohl sich an einzelnen Tagen Ansatze
zu einer Besserung zeigten. DaR die Erholung nicht nach-
haltiger war, rithrt einmal von der berwiegend schwachen
Tendenz in Wallstreet her und hangt zweitens — wie
immer in der letzten Zeit — mit der politischen Unsicher-
heit zusammen. Das Budget ist vorlaufig noch nicht be-
kannt; hinzu kommen die neuerlichen Schwierigkeiten der
Regierung nach der Niederlage bei der Abstimmung Uber
das Wahlrecht der Universititen sowie die drohende
Streikgefahr im Kohlenbergbau. Die Gewerkschaften
haben sich fast Gberall gegen die vom Schiedsgericht vor-
geschlagene Lohnherabsetzung ausgesprochen; dafl3 der
Vorstand des Bergarbeiterverbandes zunachst keine Reso-
lution fir den Streik angenommen hat, geschah haupt-
sachlich aus dem formalen Grund, dal der Schiedsspruch
verbindlich ist und ihm nur der Appell an die Regierung
Ubrigbleibt, den Spruch revidieren zu lassen und die Min-
destlohne dem erhéhten Stand der Lebenshaltungskosten
anzupassen.
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Britische Anleihen notierten wenig verandert; unter den
auslandischen zeichneten sich wiederum die deutschen
Anleihen durch besonders feste Haltung aus, so daR die
Young-Anleihe weiter von 79 auf 80)4 anziehen konnte.
Besonders gro3 war diesmal der Kursgewinn der
Minchener Anleihe, die mit 78 gegen 73 schlo3, und der
Kdélner Sterlinganleihe, die 82 nach 77 notierte. Die
Dawes-Anleihe erhohte ihren Kurs von 103 auf 105
Wieder rickgangig waren heimische Eisenbahnen und
Uberwiegend auch die auslandischen (Sao Paulo 14014 statt
144)4), abgesehen von Cordoba Central, bei der be-
friedigende Verkehrsausweise eine leichte Steigerung bis
auf 15 bewirkten. Kursverluste erlitten daneben auch
internationale Werte, entsprechend der Bewegung in New
York (Baltimore & Ohio 77)4 statt 79)4, Union Pacific
194)4 statt 203). Dagegen hielten sich Olmerte nach der
Erklarung Hoovers Uber die beschrankte amerikanische
Produktion besser. Auf dem Markt der Industriemerte
zogen Vickers im Kurse an, nachdem bekannt war, dal
auf die Stammaktien wieder eine Dividende von 8 % ver-
teilt werden wirde, und Unilevers, da eine bevorstehende
Reise von Aufsichtsratsmitgliedern nach Amerika die Hoff-
nungen auf eine Fusion mit Procter & Gamble verstarkte.
Die Aufwartsbewegung der Anteile der Grammophone Co.
hielt weiter an; die Verhandlungen mit der Columbia und
Radio Corp. sollen nicht weit vor dem Abschluf3 stehen.
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New Yorker Borse

Die Konjunkturnachrichten der letzten Woche reichen
aus, um die Rickschlage, die die Borse an einzelnen Tagen
erfahren hat, zu erklaren. Der Auftragsbestand der U. S.
Steel Corp. ist unbefriedigend, die Westinghouse Corp. hat
einen schlechten Bericht geliefert, und vor allen Dingen
hat die Dividendenherabsetzung bei der New York Central
Railway stark verstimmt. Dazu kommt die Tatsache, daR
die Zurickhaltung auf dem Markt der Kleineisenwaren
anhalt und die Umsatze der Warenhauser im Februar
ziemlich tief unter denen des Vorjahrs liegen. Uberhaupt
ist die BoOrsenbelebung der Wirtschaftsentwicklung ziem-
lich weit vorausgeeilt. Der einzige konjunkturbelebende
Faktor sind im Grunde billige Geldsatze sowie die Tat-
sache, da die Liguidationen im Lauf des letzten Jahres
die Vorrate bei Handlern und Fabrikanten stark ver-
ringert haben. Die Schwache der Situation wird noch
deutlicher, wenn man an die unglinstigen Absatzverhalt-
nisse der Landwirtschaft erinnert. Auch auf dem Grund-
stickmarkt ist noch viel zu regulieren, ehe wieder von
normalen Verhaltnissen gesprochen werden kann, und die
Politik, durch inflatorische MaRnahmen wieder eine kleine
Hausse zu bringen, sté3t infolge der Erinnerung an den
verfehlten Versuch im vorigen Frihjahr auf Schwierig-
keiten. Die Emissionen der beiden ersten Monate des
Jahres 1931 haben sich nach den Berichten des National
Statistic Service in relativ engen Grenzen gehalten, schon
weil die kommende Veteranenanleihe im voraus auf dem
Markt lastete. Nur 628 Mill. $ (gegen nahezu 1 Milliarde
im Vorjahr) sind an amerikanischen Privatanleihen be-
geben worden, davon 111 Mill. $ von Morgan, fast ebenso-
viel von Dillon, Read & Co., 71 Mill. $ von der Guaranty
Trust Co., 50 Mill. $ von Lee, Higginson & Co. und
33 Mill. $ von Kuhn, Loeb & Co. in ihrer Eigenschaft als
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Fuhrer der Emissionskonsortien. In der allerletzten Zeit
sind allerdings mehrere groRe Emissionen auf den Markt
gekommen und geglickt. Dieser Umstand erklart auch
die Zunahme der Maklerkredite auf 1819 Milk $, die in
der letzten Woche eingetreten ist. Im Gegensatz zu der
bisherigen Bewegung entféllt diesmal die ganze Erhdéhung
auf die auswartigen Mitgliedsbanken und die Nichtbanken,
wahrend bei den New iorker Mitgliedsbanken sogar ein
Rickgang um 80 Mill. $ eingetreten ist.

30 Industrie- 20 Eisen- | 30 Industrie- 20 Eisen-

Tag aktien bahnaktien j Tag aktien hahnaktien
11. 3. 31 181.87 10353 1 11. 3. 31 - 101,74
12. 3. 31 189.38 102.33 16. 3. 31 1o 5 101,68
13 3. 31 179,01 10153 7.3 31 _— 100.87

Nur am 14. und 16 Marz war die Borsentendenz fest,
und auch an diesen Tagen waren zeitweise Baisseangriffe
erfolgreich. Im dbrigen schloR die Borse durchgéangig
schwach. Wie immer in der letzten Zeit ging die rick-
gangige Bewegung von den Eisenbahnaktien aus. Die
Herabsetzung der Quartalsdividende auf die Stammaktien
von New York Central von 2 auf 1% $ hat die ganze
Woche nachgewirkt; der Kurs ging von 117% auf 109%
zuriick. Auch die anderen Bahnenwerte wurden — aller-
dings in geringerem Umfang — von der Bewegung ge-
troffen: Great Northern sanken von 65% auf 61%, Atchi-
son Topeca von 192 auf 185%, Union Pacific von 197 auf
186%. Chemische Werte konnten sich im allgemeinen gut
halten. Allied Chemical schlossen nach starkeren Schwan-
kungen wie zu Anfang mit 150. Auch Autowerte hatten
weniger unter der allgemeinen Tendenz zu leiden, und
einzelne Spezialwerte wie Radio Corp. konnten sogar an-
ziehen. Dagegen litten Kupferwerte unter nachgebenden
Rohstoffpreisen. Bei General Electric fihrte der Rickgang

des Auftragsbestands zu einem Kursverlust von 52%
auf 50%.
U. S. Steel Corporat 14438 1431/4 1437/8 1441/4 1461/4 1451/8
American Can Co. 12438 1223/4 122172 124 1251/a 1223/4
Anaconda Copper. Hei/d  “377/3 376/8 883/8 3914 388/8
General Motors ... 441/8 483/8 431/8 44 441/8 4412
] 2418 2312 22718 237/8 241/8 2334
General Electric... 511/8 588 501/8 507/8 52 603/8
Am. Tel. & Telegr.. 19534 196 193172 1941/8 1941« 193
Radio Corporation. 288/4 2234 227/ 253/4 253/4 248/8
Allied Chemical ... 14912 153 152v4 1521/8 1531/4 50
Standard Oil N.J. 4 4514 45 4678 4612 457/8
Woolworth 4 60 613/4 «95/8 «41/2 64
Pennsylv. - Railr* Co 59 583/8 59 591/2 591/4 58v2
Aktienumsatz (1000) 2300 2500 2400 1000 2100 2800

Atatifrif

Monatsausweis der Deutschen Rentenbank

(Rentenmark) 28. 2. 1931 31. 1. 1931

AKttvt

Belastung der Landwirtschaft zu-
gunsten der Kentenbank
Bestand an Rentenbnefen
am 31.1.1931 Rtm. 6,0000000 —
-am 28 2.1931 Rtm. 600000000 —

2000000000 2000 000 000
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Darlehen an_das Reich ..eccoee 446 068 738 446 265 930
Ausstehende Forderung gDeutsche
Rentenbank-Kreditanstalt) eseee 7 243 647 7 360 758
Kasse. Giro-, Postscheck-und Bank-
D guthaben... 20 744 5fI3 20 715283
gankwebéude_ . 300 000 300 000
oestige Aktiva. 1468 826 1303 961

Passiva

Grundka

ital
n~" Jaufenf Rentenbankscheine..
Gmlaufende Rentenbriefe

OUckstellungen
Sonstige Passiva .

a Dem Tilgungsfonds bei der Reichsbank si“nd gemaR g 7a des Liquid.-

von den Gnlnaschumverpfhchteten weitere
ntenmark zugefuhrt worden, um die sic!

uSPAfe68_ aus Zinseinnahmen
pJ.192 Re

2000000 000
446068 738
76 000

22 124892
60*7 411
1045

ch_dasi

2000 000 000
446 265 931
92 500

22 124892

6052 451
2148

rlehen an

Relch und der Umlauf an Rentenbankscheinen verrlngerten
Seit Inkrafttreten des Liquid.-Gesetzes sind somit getilgt worden:
350 700 358 Rentenmark gemaB §7a Liquid.-Ges.
| 4

315000000
88 074 904
880 334 583

« | 5?
. 811

¢eas. 1634 109 845 Rentenmark

das
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Der deutsche Auflenhandel im Februar
Ausfuhrl
Reiner
Warenverkehr Le- Lebens- Roh-
_ Gold Repara- ben- m ittel Sltj?]fcfie Fertige
(Mill.RM) Gesamt und tions-  de und o) \arend
Silber Gesamt  sach-  Tiere  Ge-  fortige
*) ") liefe- 4 trankel) waren1)
rungen
1926M.-D. .. 880.5 3,0 827,5 62,6 2,0 42,0 227,7 690,2
1927 866.4 18 864,6 48,2 24 36,7 217,3 643,6
1928 984,8 2,6 982,2 55,2 1,6 51.9 229.1 740,4
1929 1204,7 811 11236 66,6 18 68.6 243,9 819,4
1930 1048,3 453 1003,0 58,9 57 40,0 204.1 753.1
1929
Januar .... 11044 3,0 11014 69,7 1,3 62,1 2474 790.6
Februar.... 975.1 4.0 971.1 54,7 14 46.2 210,8 712,7
Marz. 984,4 25 981,9 53,5 14 47,6 2234 709,5
April 21635 9360 12269 68,0 16 79,5 269,5 8763
Mai. 1175,8 83 11725 79,0 21 76,2 260,1 834,1
Juni... 1079,8 26 1077,2 66,0 21 59.1 228,4 787,6
Julicn... 1103,0 4,0 1099.0 70.6 15 43,5 243,9 810,1
August .... 11923 3.7 11886 69,2 14 42,5 261,2 883,5
September. 1203.7 4,0 1199,7 69,3 24 58,3 259,6 879,4
Oktober.... 12512 39 12473 93,1 18 73,2 249,2 923.1
November . 1156,6 29 1153.7 63,0 2.2 6U 2395 850.7
Dezember.. 1066,7 3.2 1063.6 00,3 3.0 52.0 233.2 775,3
1930
Januar .... 1095.1 27 1092,3 58,8 2,0 46,4 248,7 795,2
Februar.... 10301 38 1026,0 64,5 3,0 43,8 223,6 755.9
Marz 1107,5 3.6 1104,0 61,2 35 46.2 220,8 833,5
April 979,7 3,0 976,7 50,8 5.7 36,7 199,9 734,4
Mai. 1099,5 3.0 1096.5 78.8 6.9 39.9 236,4 813,3
Jun 912,6 24 910.2 51,8 50 48,1 187,2 669,9
Juli.. 952,8 21 960,7 55,1 4.8 40,0 199,0 706,9
August .... 972.8 20 9708 521 47 40.6 1854  740.2
September 1108.9 107,9 1001,1 61,8 8.0 35,3 195,4 762,4
Oktober.... 1480,7 407.7 1073.0 61.8 IM 36.2 208.1 817.4
November.. 933,9 2.7 931.2 61,9 10,0 33,9 176,4 710,9
Dezember.. 905,4 25 902,9 61.0 3.8 32,7 169,0 697,4
1931
Januar 777.3 2,3 776.0 501 | 26 26.9 170.4 575.1
Februar____ 780,5 778,3 451 S 36 24,0 159,7 691.1
Einfuhr Saldo
Goléi Reiner Leb_en?- Roh- des
un mittel stoffe . reinen
. Silber Waren- Lebende Fertige .
(Mill. RM) Gesamt ;Pbbeeiiverkehr Tiere Gec-i ?é?t?g: Waren W\?erre_n
*) tet *) tranke Waren kehrs
1920 M .-D... 869.7 513 808,4 10,0 297,6 412,3 1136 + 191
1927 1170,0 199 1150.1 14,2 360,5 599,3 2116 — 2855
1928 12176 805 1137,0 12,1 349.0 6015 2042 — 1548
1929 1165.5 46,0 11195 12,5 3181 6004 1885 + 41
1930 »07.0 40,9 866,1 9.9 2474 459,0 1498 + 136.»
1929
Januar .... 1329.6 12,8 1316,8 12,1 402,8 688,2 2137 — 2154
Februar.... 1021,9 72 10147 8,8 277,7 546,0 1822 - 436
Marz ... 1032.9 95 10234 8,2 262,9 563,0 1893 - 415
April 1266,8 11,6 1255.2 12,4 350,8 691,8 2002 — 283
Mai. 11438 11.8 1132,0 11,6 310,7 613,6 1962 + 40,6
Juni 11133 355 10778 113 279,1 6862 2022 — 0,6
Juli.... 1431.3 2032 1228,1 12,6 4070 6136 1949 -129.1
August .... 1192,6 120,0 10726 12.0 3055 5757 1794 + 116,0
September 1082.1 439 1038.2 15,4 295,2 547.4 180,2 + 1615
Oktober.... 1129.7 23,0 1106,7 16.9 299,0 6009 1899 + 140,6
November.. 1186.7 257 11fllj) 16,3 315,6 652.2 1769 - 73
Dezember.. 1067.7 47,4 1020.3 12,0 316.4 527.6 1643 + 432
1930
Januar .... 18295 248 13048 15.4 480,8 634,33 1743 — 2126
Februar.... 11445 1629 981,8 11,6 278,4 5238 167,8 + 44,7
Mérz 949,2 65,8 883,8 9.1 2136 4932 1679 + 220,2
April.. 968,6 80,4 888,9 8,6 2418 4796 1590 + 87,8
M ai.... 8621 31,9 830.2 82 2092 4536 1693 + 266.3
Juni 847,4 338 813,6 75 2150 4406 1505 + 96.6
Juli .. 9162 70 9092 7.0 2734 4787 1500 + 415
August .... 8034 79 7955 8.7 2130 4873 1365 + 1763
September 7471 100 7366 11,6 196.0 3962 1327 + 204,6
Oktober.... 8496 160 8336 113 2480 4302 1436 + 2304
November.. 7433 90 7343 113 2068 3826 1336 + 1969
Dezember.. 7226 41,3 681.3 7.9 1924 3587 1223 + 2216
1931
Januar ___ 7705 63,2 717.3 8,0 2173 3764 1156 + 67.7
Februar.... 673,3 53.0 620.3 46 171.8 3314 1125 + 168,0
>) Einschi. Repaiationssachliefevungen. — J) Wegen Anderung der Er-

fassungsmethode des AuBenhandels im Oktober 1928 sind die Monatsdurch-
schnitte 1923 bis 1928 auf Grund der Zahlungsbilanz berichtigt worden.
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Wochenzahlen zu den Marktberichten

In diese Ubersicht werden - ohn. An.prnch «cf systematische Vollstandigkeit -

die w wochentlich «ngéanglich «ind; Zahlen, die in Sondertibersichten enthalten

1930
Febr. Marz
Einheit U 10. | U.
24 2. Woche

-1.3. 3.-8. 110.-15.

Produktion
Kohle
Deutschland
Ruhrrev. Stelnkohle],) 1000 t Sggé 3‘3128 35?3:%

Obel’schIeS|en élelnkoh\fe ) 65.4 62.9 66,8

GrofRbritannien

SteiNKONIE oo e 5599 5511 5428
Ver. Staaten von Amerika

Bitumindse Kohle . 7420 7770 7327
Pennsylvania Anthrazit . 1011 1068 846

Petroleum (Rohdél)
Ver. Staaten von Amerika 2 )--— 10C0 bbls8) 2624 2535 S583

Arbeitslosigkeit

Deutschland*)

Verfigbare Arbeitsuchende’5).. 1@ 3408 3319
Hauptunterstitzungsempfanger
i d Arbeitslosenversicherung«) 2379 222%8
i. d.Krisenunterstutzung.......... 277 <
Registrierte Arbeitslose ~) .... 1539 1547 1564

Umsétze und Geschaftsgang

Gutermagenstellung 1000 7633 7659 7982
Deutsch and gesamt 127.? 127.6 133.0
arbeitstaglich 5

874 a02
Ver. Staaten von Amerikal! It!!!
Einahmen aus dem Giterverkehr 1998 2086
Grof3britannien«) ... 1000 £ 20n
Postscheckoerkehr Mill. RM 1577 1296 1262
Deutschland (Lastschriften)») .. .
Abrechnungsverkehr
Grof3britannien .
London, gesamt!0) ............... Mill. £ 805 998 883
Ver. Staaten von Amerikall) *!! $ 9296 11959 10777
Wechselproteste Deuterinand®) #) Anzahl 323 430 367
1000 RM 4733  616,7 491.7
Vergleichsverfahren Deutschland Anzahl 28 27 23
Konkurse
Deutschlandl) ............. 43 40 46
Ver. 8taaten von Amerikal»)*!!!! 526 627 560
Preise
GroRBhandeUtndtw
Deutschland”) 28 1275 1263
I. Gesamtindex IBIS = 100 1281 :
1. Agrarstoffe... 1138 1127  109.9
11, Kolonialwaren’ 1144 1136 1175
V. wdl%strlelle“ﬁ-t.)hﬁ llll offe und 1260 ]i%gg 1222
V. Industrielle Fertigwaren*.! 1538 - 153
Produktionsmittel . 1392 1392 1393
Konsumguter ! 1649 1642 1635

GroRbritannienT) ...
Frankreich14)

913 = 10
Jull 1914= 100 574 569 565

Ver. Staaten von Amenka]«) .. 1926 = 100 91.9 910 90,9
GroRBhandelspreisel?)

Weizen, Chlcago nachst. Termin cts le bul«) 104»', 1088/8 10614

ark: Berlin ™ ... RM je 1000 Kg 226.60 52950 23350

) - nachst.T erm. 23650 241.50 243.00

Roggen, mark. . 161.00 161.00 141.50

163.00 165.00 167.50

Weizenmehl. * .....  RM ie 100 kg 3063 3088 3038

Roggenmehl. « 2226 2225 2175

Mais, New York e eee 5 96\8 9088
” Chlcago nichst, Termin .. cto ie”bul) 827/8 8318 774

Futtergerste. Berlin.. . RM ie 1000 kg 145.00 145.00 145.00
Hafer, - . 127.00 125.00 124.00
Zucker, New York, nachst. Term cts ie |b 1.59 1.73
_ London . sh ie cwtzczl’L)) 6]§l 6 8/4
Magdeburg - RM ie 60 kg*) 2, 26,00
Kaffee. Rio 7. NewYork”. cts ie 1b20) ?Ib 101/4
8,80 8,79 87/
z Hamburg2g) » RPf ie" Va kg 43.63 46.50 46.00
Kakao, Accrax), “ ” Termin .
sh ie cwt«) 366 37.0 38.0
— Hamburg - sh ie 50 k 410 396
Reis. Burma Il ndon ........ sh ie cwt*t 13’9 13. 9 136
Leinsaat*g), nachst Term London £ per Igt- 18.12. 6 18. 00 1750

21.17. .17.6 20.17.1
Schmalz, Chlcago nachst. Termln cts ié Ib) 10,43  10.70 19%6111
7.25

Baumwoll6l. roh, N.Y , —- . 7121s 7.
Gummi, first Iatex crépe, N Y. cts je Ib2) 16*'8 16’/s 15
- London sh ie Ib» 08»16  OYv'« 0.7»'t«
s Hamburg, ‘nachst. Term RM ie 100 kg 146.25 140.50 140.00
Baumwolle, mlddlln . New Yor CtS |e |b») 1510 1500 14,30
9 Lﬁlerpoo 1b») 8.31 8,38 7.88
) 13.10 1360 1355
" RM le k el 2% a5
Wolle«0), dt. Inlandspreis8) .... ' le 6,33 - .
Kamm«zt)Jg 8l) P ) L d ie Ib» 18 171/8 1714
Jute, London, nachst. Termin .. £ ie lgt2) 25100 24. 70 2361

Hanf,Manila, London , 31. 0.0 30.0(1 29. 01

Erdol, roh. New York $ ie bbl « 2,75 272 275

12.

371,6
818
53.6

6428

7111
868

2536

1622

916
1237b
371
491.2
28

43
558

15.55
8.23
13,70
6.10
8,i7
17
23. 0.0

59. 5
2.75

Januar

3 1 4
Woche
17.-22. 12.-17.119.-24. 126.-31.

358,4
59.6
66.0

4365

8342
1412

2994

4823

2399
739

2636

778
8 358

19

43
79«

15. 0.0
20.10.0

18

837,2
61,5
5103

8015
1295

2111

2608

905
7964

18

4«
712

6.12
30.00

226
27.6

1, 9
1100 yiso

10,20

8.25
424
4,80
1350

14171
19.15,0

1.83

6.

305,3
60,1
61,6

7291
1289

2085

4956

2554
811

2593

618,8
103
719

1816

1399

795
7792

48
660

113.9
104,5
1010

77,2

2760
280.50
160.00
178,00
38,76
2523
79.00
64i/8
194.50
148.60

1,28
5.8Vs
25.85"

6Vs

5.78
30,13

23.6
27.6

10.50
5,64
8,75
4.44
4.80

13.50

18. 5.0

19.15.0
1.83

alle wichtigen Wirt.chatts.ahlan de.
»md, werden hier

1931
Februar
6. | 7. 1 8 1 9
Woche
2.-7. 19.-14. 116.-21. | 23.-28.
295 6 300,6 2941, 2905
687 57,8 581
63 1 687 602 565
5002 4851 4878 4790
7106 7453 7180
1319 1447 1097
2116 2128 2165 2100
5062 5043
2602, 2589
86 ¢ 908
2621 2631 2018
6143 623,3 623 615,7
1024 1039 1040 107«
719 721 714 632
17c0 1762 1780 1822
1161 1148 1119 1426
839 854 779 728
8534 6588 9@71 7042
21 23 7 26
45 45 41 47
676 534 722
1137 1145 1140 1142
1048 1068 1059 106.3
99.9 1002 195 99.8
100.3 100.6 1064  108.7
140, 140.0 1397 139.3
1331 1330 1329 1315
1454 1452 144 444
951 957 954
494 4 492
764 717 712 712
TMIs 79Vs 79V« 79'/s
268,00 268.00 270.00 285.00
281.00 282.88 294,75
157.75 155.00 103.00
17550 178,25 17450 180,60
38.88 33! 84 36.7
26,10 26.00 24,80 26,48
781  81V* 78V M1
64»4 66V 6244 61V*
197.00 197.00 197.00 198.00
14150 141,60 140,50 147,50
123 120 118 122
6834 583S 6.11»* 6. 0V4
26.00
644 i 07s 6
5.86 .60 644 611
29.88 29.75  29.00
210 190 199 20.0
26.0 246 24,3 23.3
,11.9 119 116 116
8 76 800 8 100 9. 63
16, 0.0 1626 14.17.6 15. 5.0
8,20 840 802»* 8.12V*
0,25 8.60 625 7.30
8v4 8*8 7V*
0.3U/U  0.3v* 0.3H/1« 0334
70.60 68,38 65.00
1050 10,90 10,30 1135
5.61 77 5. 6.11
875 9,26 945 10,05
446 462 478 492
H f 4.77 477 477
I 13 13v+  13v*
14.76 1470 15 0.0 15. 0.6
19.15.0 19.0.0 18. 50 17.15.0
1.83 18 L8S 1,83

In- «nd An.l.nd«
nicht anffenomM«.

Nr. 12

Marz

| 12.
10 \‘}locfﬂe

2-7. |

284,2
64.5
56,3

2156

2635

0/9 !
109,8
724

1713

1166

834
9803

23

45

113,9
106.1
99,8

166.4

150.50

1.20
5.10v4

8Vs

15. 6.6
17.15.0

1.83

9.-14 16.-21.

2 190

2092

756

27

49

79V« 798/8
292.00 290.00

305,0( X

177.00 184.00

195,76 260.00
37,88 38.00

=
©
o
»—-
o
S

27.63 2815
77V8 76V*
02»8 61t*

206.00 212 50
15550 (62.00

120 124
5.8»/* 5.11V*
26.46  (6.40

6»/s 58

513 515
23.63 2688
199 20.3
24.0 22.4

11.«

9.°7.0 ]J.I(f()
15.17.6 15113
9.02t ~ 9.35

656 6.75

7Ys 8
0.4 0.37»
70.00 9.38
10.96 10.75

6.62 6.02

9.76 9.90

481! 4.82

4.70

13vx 15

15. 0,0 14.15-0
18. 0.0 18 60

1,03 1.82
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Einheit
GroRhandelspreisel7)

Kupfer, elektrolyt., New York .. cts je Ib11)
Standard, London £ je Jgt)
London, 3 Monate

Zinn, Standard, London

) F\Y , » 3 Monate )

Zink, New York cts je Ib11)
ndon, grelfb £ je ton
Blei, NewY rk ctsje 1b2)
, London $ je ton

Silber, New York ts i fi

Barren33) London go leoz |n*634)

n « . 2Monate d - 7
Einzelhandelspreise (Berlin)36)

Roggenbrot, ortsiblich
Schweinefleisch (Bauchfleisch
Eutler (Molkerei-)

RM je kg

RM Je Stck
RM je 1
RM je Ztr

Steinkohle, frei Kelle

Geld- und Kapitalmarkt

Tagliches Geld*7)
Berlin.
London
Amsterda
New York

Langfristiges Geld*?)
Berlin Monatsgeld
London. 2 Man. Bankakzepte .
Amsterdam, Prolongationssatz
New York, 3 Mon. Warenwechse

Pr|vatd|skont87)
Berlin4d)
Loedon
Amsterdam
Zurich.
Paris_ .
New York

Rendite

Erankreich. 8bStaatsrente3y) ...
Deutschland39)

aop.

Wo
100/0..
Devisenkurse37)

in:
Berlin....
London .
Amsterdam
Zurich..
Paris

S
, RM fur 100 Fr

Franz. Fr in B

Goldbewegung40)

DeiCS'-hland.-——- 1000 Fr
< roBbritanmen
Niederlande ....
Schweden
Schweiz....
Frankreich Mill. RM
Ver. Staaten von Amerika4!)
Effektenkurse
Deutschland:
Borsenindex d. Frkf. Ztg. 92)
Aktienindex Gesamt 1926 — 100
" Kessawerte ___
Terminwerte_
Inlandische Anleihen
Gesamt
0
80/0 o
Deutsche eihen i.
Ver. Staaten v. Amerika43; -—-
Maklerdarlehen
Ver. Staaten v. Amerika4).......... 1000 $

1) Arbeitstaglich.
*) Tagliche Durchschnittsproduktion.
*) 1 barrel (42 gallons) 1.5898 hl.
*) Stichtagnotierungen vom 15. u. 30. des Monats.
*) Verfugbare Arbeitsuchende bei den Arbeits-
amtern einschl. der noch in Stellung oder m
Notstandsarbeit befindlichen Arbeitsuchenden.
*) Einschl. der Pflichtarbeiter, aber ohne Not-
standsarbeiter, ohne unterstiitzte Kurzarbei-
ter und ohne arbeitsunfahige Kranke.
J Ohne Nordirland. Wochenanfang
) Einnahmen der 4 groten Eisenbanngesellsch.
) Angaben aus den Wochenberichten des in-
«tituts fur Konjunkturforschung Berlin.
) London town, Metropolitan, country, Woche
ti\ ?pdend Mittwoch.
,J clearings: Woche endend Donnerstag.
V~che endend Donnerstag.
U\ ~licbtag Mittwoch.

ti{ oancial Times.
p “et'n de la statistique générale de la
rrance. Stichtag Sonnabend.
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1930
Febr. Marz Januar
9. 10. 11. 12. 3. 4. 6.

24. 2. Woche Woche
-1.3. 3.-8. 10-15. 17.-22. 12-17. 19.-24. 26.-31.

18.00 18.00 18,00 18,00 10.00 10,00 10,00
69. 50 67.18.9 69.17.1 «8. 7. 6 44150 4513 44. 50
(0815C O7.17.t 67.12.667. 0. C 44.10.0 44176 44. 2.0

170.10.0 166121 164. 00162. 2 6 11312.0 114,176 115. 0.0

173100 109. 5« 166. 0.1 164. 6C 115, 0.0 118,50 116.10.0
515 510 500 495 4,00 100" 4,00
18 150 18.10.0 17.189 18. 50 13 00 12113 12. 7.6

6.25 6.00 550 5,50 475  i,7¢ 4,75
20. 39 19.15.0 18 891815 C 14. 6.3 13.13.9 13. 6.3
4287 3963 4125 4176 3013 2913 29.25
191310 1866 1910 19310 14810 13&%/8 137/8
19U/18 1818  186/8 19 137/8 13V«  136/8

0,39 0,39 039 0,38 033 030 036
2.40 2,40 240 2,30 1.87 1,83 179
3,80 380 380 370 329 324 323
0,14 0,13 012 0,12 015 041412 014
0,27 0,27 027 026 0,30 29 029
1,85 1,85 185 .18 1,78 178 173
2.50 2.50 250 2,60 238 2138 238
686 723 49 479 498 4,63 ,08
3,75 365 349 271 181 167 207
2,02 298 159 104 134 007 0,78
4,29 379 370 325 159 1.60 .60
6,67 673 650 819 694 638 650
3,04 ‘383 349 268 219 218 234
2.96 2,98 2.33 2,46 1,36 1,33 123
475 4.63 58 413 288 207 263
5.38 5.38 5,19 5,02 4.89 4,71 4.09
3.55 331 30S 254 217 206 246
2.84 2.84 2,52 2,36 1,36 1,47 122
2.63 263 263 256 113 1,03 100
2,69 2,31 2,61 2.53 1,88 1.88 1,88
3.82 857 337 279 171 159 148
3.44 344 346 343 348 347 345
861 652 651 851 8,38 641 638
7,68  7.69 769 766 758 761 7,60
8,46 8,46 8,44 8,39 8,17 8,24 8.24
88l 885 883 880 868 870 869
9,85 9.85 9.84 9,82 9.86 9.88 9,89
4191 4191 4,194 4192 4207 4208 4,208
4881 4859 4,862 4,863 4854 4854 4856
2495 21495 21495 2,494 2,486 2486 2,487
5183 5176 5167 6.107| 5165 5169 5.170
25663 25562 25556 25566 25505 25522 25519
19.09 1910 19.09 ib.i6 1910 1910 19.10
20,367 20,368 20,393 20,383 20,424 20428 20432
2426 12423 12420 12430 12376 712889 12391
4862 4862 4862 4864 4856 4854 4,856
1339 1639 1841 1040 1648 1g49 1849
F 34189 + 1776C + 1S309 +-11331 - 117+ 28530- 130
- 6961 F 6353 1- 679P 1-33147 -28784 -46742 -65688
- 12— 2a- 7- 815 — 25 - 29 + 16864
— 15 _ 95— B6V- 29— 8- 173
8 + 8 oF 9F 19 -50374 - 112 + 16
- 172 F 04 - 262- 68 + 48.2+ 1054+ 76.7

50.8 + 247- 1332- 131*+ 2731+ 654+ 737
108,52 107.95 107,67 10821 72.35 7352 7355
108,25 107,49 107,34 107.39 7573 7564 7562
109,01 10880 108.28 109.71 66,16 69.60 69,71

96,86 9691  97.24 97,46 9846 9838 »8,88
8951 89.84 9031 90.74 9053 89.10 89.50
98,04 9815 »818 9882 99.92 9965 99,70
101,07 10097 10219 10296 89,08 9070 91,44
147,2 1505 152.8 1544 969 97,0  99.0
3485 3583 3720 3841 1820 1757 1734
18) Irving Fisher.
17) Notierungen vom Dienstag der jeweiligen

Woche; London und New York fir die letzte
Woche Notierungen vom Montag, dem 9. 3.
Falls kein Termin angegeben, greifbar.

18) 1 bushel Weizen = 27,22 kg.
1#) 1 bushel Mais = 25,40 kg.
*#) 11b = 04536 kg.

fl) 1cwt = 50,8 kg.

**) Einschliel. 525 RM Verbrauchsabgabe und

y ) 05U RM fir Séacke.

Superior Santos, Terminnotierung von 14Uhr.

*6 Fair fermented mid-crop.

Good ferm.

9 Calcutta.

1 long ton 1016, 048 kg.

Singaporel f. m. s, cif. Rotterdam.

*o> Jully good fair Sakellarldls
Maschine-ginned; Broach
mdisehe Sorte.

Preise aus den statistischen Berichten der
Vereinigung des Wollhandels.

SS

wichtigste ost-

"

581

593!
Februar Marz
6 1 7 8. 9. 10. 11. 12.
Woohe Woche
2-7. 19-14. 16.-21 23-28 2.-7. 9.-14. 16-21.
10,05 1005 10,35 1055 10,80 10.80 10,65
43. 89 45. 89 45189 46150 16.139 15. 8.9 44.16.3
43. 39 45. 39 45144 46.16.3 46.18.9 46. 0.0 45. 6.3
112. 2.6 116. 3.9 118.12.6 122. 7.6 122. 7.0123. 2.6 123. 0.0
113.12.« 117.12.6 120. 3.0 123.15.0 123.17.6 12412.6 124.100
4, X 4.00 3,95 405 4,05 4,00
1115C 12. 50 12 63 1215« 12176 12126 12 39
460 450 450 460 400  4.60 4,50
12189 13100 13.10.0 13189 14. 26 13 76 13. 13
2713 27,00 2838 2713 2700 29.75 3037
121810 12810 1218 121110 1053 133/4
ol 1281« 12 12918 12va 13« IA8IG
0,36 030 036 0,36 036 036 —
175 167 167 1,64 162 161 —
3.29 336 348 3,48 344 341 —
0.14 0,13v. 0132 613 01212 012Vi  —
0,30 0,30 030 0,30 030 0,30 —
178 1,78 L1/8 1.78 1,78 1,78 -
2,38 238 238 2,38 238 238
6.40 4,71 519 565 609 446 550
213 2,38 220 170 218 226
0.88 050 030  g61 | 0,66 076
150 150 150 160 160 1,70 1,50
6,3 632 626 030 638 588 63
241 250 260 260 251 287 2,69
1.17 1,00 1,00 1,1). 1,00 125
263 263 263 63 263 263 ,63
4,8 87 488 488 482 475 475
2,46 6l 263 270 258 265  2.66
1.15 ,08 1,01 1,00 1.00 1,00 1.08
1.00 100 115 091 (@8 100 100
176 175 1,75 171 163 159 1,47
1.46 131 1,48 1,57 157 1,57 157
8,41 \ 3,40 3,40 339 336 340
6.41 639 638 638 6.37 — -
7,60 7,54 7,53 7.61 7,48 — -
8,23 16 8,14 8,12 8.05 —a —
867 861 860 858 853 - -
9.87 987 980 986 9,84
4,205 4,206 4,208 4,207 4207 4.201 4,200
4,869 4800 4867 4,858 4857 4,858 4.858
2489 2491 2493 2495 495 2495 2.495
5175 5178 5184 5191 5195 5197 5197
25507 25506 25615 25518 25533 26.550 25.655
19,10 1910 1910 1S10 19,09 19,08 19.09
20431 '10445 20438 20,438 20435 ‘26407 20,403
12503 12797 123,92 123,95 2402 121,12 124.14
4860 4861 4857 4858 4858  4.858 4,858
16.49 16,49 10,49 16,49 16,48 16,44 10,43
- 118+ 10179 + 11337 +19482 + 285+ 791  —
+ 18366 + 4229 - 817+ 7886 + 3453— 674 —
- 27+ 16854 - 17 17 ~ 26 —
- 174- 100 - 54 . JQ - - -
- 85- 700 - 343 - 127 - 24 — —
+ 201+ 174+ 197+ 108 262 — —
- 642+ 45+ 201 - 130+ 45+ 87
76.62 7825 78.80 79,64 81,97 81.69
7839 80,06 gpo29 81,33 8342 86.18
7331 76.89 76.08 7654 79.30 81.94 —
98.90 9954 99,73 99.76 100,48 101,89 _
9C05 92,04 9206 9236 9332 9480 —
100,15 101.18 101.23 100,92 101,40 10152 —
92,65 9398 93.68 94,92 "»820 9793 —
97.0 706 720 76 1 72,8 723 —
1716 1749 1772 1798 1790 1819 -
**) A/AA vollschurig; deutsche Wolle, fabrik-
gewaschen.
**) Buenos Aires D 1 mittel.
*4) 1 ounze = 31,1 gramm.
*4) 985/1000 Feingehalt.

*e) Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen

Amts der Stadt Berlin.

*7) Wochendurchschnitt. Far die letzte Woch*
sind die Stichtagnotierungen vom 17. Mérz
eingesetzt.

18) Auf i Monat.

*#) Festverzinsliche Werte. Angaben des Statisti-
schen Reichsamts.

40) Zu- (4-) oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des der Zentralnotenbanken nach den Bank-
ausweisen.

41) Unter Berucksichtigung der Abgange nach u.

der Zugange von dem Earmarkings-Konto.
«) Stichtag Freitag. Irving Fisher; gewogener
Index, 22 Aktien.
**) Woche endend am Freitag.
44) New York reporting mernber banks,
4ft) Durchschuitt aus langer und kurzer Sicht.
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Berliner Borsenkurse vom 12. bis 18. Marz 1931
(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)
Dly.
12.3. 13.3. 143. 16.3 17.3 183
1% o 112. 3 1133 1143  1163. 17.3 118 S a0
- . Elektr. Schlesien ...... 8 7200 7000 7800 7500 7575 756
Heimische Anteihen T R i e
i 5 Ges. f. elektr. Untern. .. 10 126.76 126.75 13250 132.26 127.76 126.00
Anleihe-Ablsungs- 1fr 7 56.10 5580 5630 6600 66.20 Hackethal Draht 60.0 59.5 8,75 59.00 56.1: 65.0
schuld Nr. 1—IK 0(H) . . , 120,00 11850 117.00
dto. ohne Ausl - . ‘176381 6301 6401 650 1 6.251 620 Hamb. Elektr 10 11850 117.00 119.75 X 17.00
e e e §oizh e e 0 08 e
- . . Osterr. Siem.-Sc 102,50 102.60 . X
A o o Shel SIS i 2o % s He aE
5% Bosn. Eb.-Anl. 1914 5 2200 2300 2288 2250 gaglllnse\!lvﬁg}k Elektnz... 13 1380 8813 8976 8950 8350 8860
9 nvest.-Ar 5 2200 2275 — = 22,60 12600 12625 133.00 132.00 129.75 131.00
5% dto. Invest.-Anl .... . Schles. E'ektr.u. GasLitB 10V
Ralo Mex. Anl. 1899 12,60 1176 1175 1225 1260 Schuckei'i & C o 12° 132450 13313 186.00 18650 133:60 133.00
2% Mex. ani 160" 850 840 850 825 Siemens & Haloke 14 181,00 178.88 182.00 12%’35 1153%% 171&73?3(03
4vs°lo gst (S:tCSch 14 avi 3850 8875 3000 3875 3875 Vogel Draht g8 5025 60.00 5100 .
D e A L |/ — 175 1,80 190 206 2 Kali-Werte
400 dto. Goldrente 4 2450 2450 2440 2450 24,10 2430
2P NBgdCC. o ent 4 ’ 120 ’ 120 120 125 Kaliwerk Asehersleben | HV 1145.00 114250 1147.00 114850 114450 114625
40/0 dtg- k\j"gzgteejnje-- 4 — = Us 115 120 Salzdetfurth K alil... 16V 221,00 221.00 227,00 229,00 225.00 226,00
A °° — — ' 1,15 Westeregeln Kali... UV 149.75 146.50 1153,50 1153.25 1149.00 1150.60
ﬁﬁ%&dtgtodtgllbér Rente ﬁl\?:lL 230 — 2di6 Zl_%g 2.30 9
o0 dto, Pabier-Rente L. 240 040 945 980 975 s Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien
vz Rum. rereinh. Anl, 10 W 1980 1540 182 300 aes 806 Beri. Masch. Schwarzk. -f ®49.00 rE0.26 | 65.25 'S7.00 ! 64751
4000 TOrk. Admin il 3.26 3.25 3.25 3,25 Orenstein & Koppel___| T 59150 1)66.26 L 67.00 R - -
40/0 dto. Bagdjib-Anl. 1 4 4,50 ﬁgg ﬁgg ﬁgg 430 435
4,45 . X . R . . . .
BB UG Ao ant 03 & b 430 Maschinen- und Metailm.-Fabrik-Aktien
40/0 dto. Anl. v. .. 4 — 4,30 130 130 470
400 dto. Anl.v. 08. 4 7850 7750 76.88 76.25
4000, Tk Zolobli 4 145 440  — 339 1013 Belin karisrunerind’l Q6480 £4i50 5850 6050 6900 6825
1\72”70 U0 rs‘{ oRs - 13 fr z. 1025 1050 — 10,60 10.13 - Hirsch Kupfer. é 124.00 2350 12350 1572%8 8700
>0 Ung. St-Rente 86,75 3625 8875 37.76 : .
. vy 1713 - 17.00  17.00 WaSChmenbal Unte 0 44563 4463 4550 4588 46.75
41/2% dto. St Rente 14
Bg.d.C.C. 4U1 1988 1990 19.90 19,80 19.76 Maschinenfabrik B Buckau 10V 107 50 1é(2J I 15 32 1%3'80 11406 11&80
400 Ung Go'd’emed CC 4 2010 2010 2000 2000 1980 19.80 Hugo Schneider... w970 580 G200 7500 7450 74109
4000 dto. Staatsreﬁte 10 : ’ ’ Schubert & Salzer 12V 168.00 164,50 170.00 172.00 168,76 167.00
n.Bg.d.CC. 4 1713 — 17,00 17,00
40/0 Ung. Kronenrgente 4 120 116 18 115 115 120 Montan-Werte
40/0 Lissab. St.-Lnl. I, Il 4 1860 1863 1863 1810 17.80 17,60
41/2000 Mex. Bew. AnI . avi 825 826 860 860 850 )
41/2000 Anat. Eisb. Serie 1 41/1 1120 1420 14,80 14.38 15.13 Buderus Eisen........ 69.13 5800 5850 58.00 5525 5538
4i/Z/lo  dto. Serie | 4yt 1420 1420 1430 14,38 1460 - Gelsenkirchen Bgw 9025 8900 0000 89.00 8800 87.00
300 Macedon. Gold fr.z. 675 676 — 675 675 680 Harpener Bergbau 8400 7726 8000 7900 7850 76.60
500 Tehuant. Eb.-Anl. . fr.Z. 850 850 — — Hoesch Eisen . 6 7300 7288 7400 7500 72.00 72.00
41/2%) dto. abgest............. « — — Hohenlohe-We 58.00 57.75 68.00 67.75
llse Bergbau 18V 18150 184.00 188.00 190.00 183,30 186,75
Kléckner-Werke 75 7025 7350 7400 71,68 69.00
Bank-Werte Eoln Neuessen 6b«  80.00 78.63 g17e gg.gg gg.gg 78.00
aurahitte . 0 39.75 39.50 : 8 - g
9463 9500 9575 9550 95.30 Leopoldgrub 4 8975 13888 4025 4100 3925 38.25
égﬂkDetle(li{?dn @rn stalt 1§ 1%‘?’.?@;) 103,00 106.75 111.00 112.50 11200 Mannesmann Réh 7 8238 8050 8226 8t50 79.00 77.00
Bank fiur Brau-Industrie 11 12425 12300 12350 123.63 12150 12175 Mansfeld ... 3876 3925 3875 39.38 3825 38.00
harmer Bankverein.. 10 10025 100.75 102.75 105.75 104.76 103.25 Mitteldt. Stahlwerke 11000 11000 113.50 107.00 106,00 105.00
Bayer. Hyp.:Bank . 10 12875 129,00 12850 129.00 129.00 128.76 Oberbedarf ov 4125 4075 4100 4260 4160 41.50
Bayer. Vereinshank ... 10V 140.00 140.00 140.00 140.00 140.25 Phonix Bergbau . 67.00 6600 67.76 66.75 6350 61.60
Berliner Handels-Ges. 8V 13050 130.25 132.00 136.00 133-. 133.50 Rhein. Braunkohlen___ 187.60 185,00 189,25 187,75 183.00 185.00
Commerz- u. Privat-Bk 11 11375 11300 114.25 114.75 11425 113.75 Reinstahl ... | 8476 8288 8560 8538 8275 83.00
Darmst. u. Nationalbank 12 14600 14450 14650 146.50 146.50 146.00 Riebeck Montan 72«) 8413 8400 8650 87.00 8600 86.50
Dtsch. Bank u. Disc. Ges 10 109.00 109.00 11025 111.63 110.76 109.50 § h|| Ber% 0 36.00 86.00 36.63 36.00 85.60
Dresdner Bank.. av 109.00 109.00 10950 11150 111.00 109.76 tolberger . 0 53.25 50.00 50,00 48.50 46.00
Oesterr. Credit 8Vi 2788 27.38 27, Ver. Stahlwerke. 4 6813 66.88 67.88 67.00 6425 62.00
Reichsbank ....... 12 268.00 266000 2633)0 266.25 260.00 260.00
Wiener Bankverein--— E 9,50 9.88 9.88 9. 9.60 9.60 T il-W
extil-Werte
Bahnen-Werte Algem. Kut;wstznde Unie 76.88 7513 78,50 gg,gg gg.gg i
AII . Lokalbahn........... 12 130,00 129.75 131,60 132.00 12850 129.50 LR E'gmmeer%en 82.00 38'38 gf%g 8220 a0 m
A.-G. f. Verkehrswesen 65.00 6313 67,00 67,60 64.00 6350 y - 6800 68 64'88 65.00
g Norddt.Wollkdmmerei 6400 66.00 | .75 X
Deutsche Reichst).-Vorz, 3]!é1) 91 50 91.38 91.50 91.38 91.75 9175 Schiesische Textil. 288 700 778 s, 800
Hambg. Hochbahn ... 00 7200 72,76 7276 7176 7175 Stohr Kammagarn. 8888  87.00 ’ 0075 8950 86.88
Schantung 1—6UUOU.. 5V ggoo 82.00 8925 8250 79.00 74.00 : .
Canada Ablie Scheine 2250 22.60 22.60 2250
Baltimore......ccoovoncennns 76.00 75.50 Sonstige Werte
i - Aschaffenburg. 'Zellstoff 12 39.00 17.25 88.88 9100 8625 86.75
Schiffahrts-Werfe g 2 3200 20 N B3 se.1s
Hamb.-Amerik. Paketf. 6V 7200 7150 7283 7250 70.75 70.00 Berber Tietbay eser... -3 25180 23630 20238 20000 %000 AfS
Hamb.-Sudam -Dampfsoh 12800 126.00 Continent. Gummi. 12180 11800 12000 12200 119.00
Hansa Dampfschitf ... 10 96,50 9550 98.76 9850 99.00 9425 Bt. Atlant, Telegr... g 5700 9600 970 585 36 5 ﬂx@
Norddt. LIOyd ... 6V 7825 7300 7376 7460 7313 7300 Dt. Cont. Gas Dessau 13013 12975 13663 13825 136.00
Deutsche Erdol ... 78,63 7200 7425 7400 7160 71.13
. Dt. Linoleumwerke .| 10800 106.25 105.00 10288 96.00 97.76
A et B Lbibaianieus o 4 G0 B8 B8 G w200
Isenhandel. . . . . .
Daimler-Benz . I o 133001 33251 34,38 | 33.38 | 8260 | 81.50 Dynamit Nobel .. g») 70060 70.13 72.00 73.00 7025 70.88
Eisenb.-Verkebrsmittel 16/ 167.60 15450 157.00 168.75 162.00 igggg
. Feldmihle Papier...... % 120,75 119,13 12400 127.00 126.00 €320
Chemische Werte Harb, Gummi Ph . 38'76 gg.?g gg.gg gg.g 0376 9309
1 olzman S .75 . X . .
— 6 47,00 4750 48.00 47.00 47.50 Hotelbetrieb 10 109.00 106.50 111.00 110.50 100.50 106.00
Ezgm%'adbe;‘“v”?g'g‘;-den“ 6 6138 078 2500 6360 5275 5300 Gebr. Junghans. 0 3800 30663 3650 8713 8675 3650
Fahlberg List .eese 7 4160 1038 4076 43.88 43.00 43.76 Karstadt . seem, . 1 6760 6300 67.00 6680 6250 6125
. G. Farbenindustne V 144.88 144,00 146.60 146.50 144.88 144.50 Metallgesellschaft. 81.00 8025 8060 79.75 79.25 6200
Th. Goldschmidt. 4525 4550 47.76 49.25 48.00 47.60 Miau Muhtenbau .. 11 66.00 65.00 85.38 6513 65.18 -
M Omecal,m 1gv 4550 4475 4450 44.75 44.00 Nordsee, Dt. Hochseef. 15426 153.00 15500 155.60 150.50 SUS
uberschl. Kokswe 80.38 8188 8200 80.00 79.76 Otavi Mmen G 8475 3460 8450 3413 38.75
ixhein. Westf Sprengstff 48%) 6825 6625 55.25 57.50 Polyphon-W 170.00 170.00 17475 - :
jrutgerswerke 56.13 5525 5760 5788 66.13 55.60 Sarolti 8 93.00 86.50 87.50 89.60 88.50 92.26
GEISWErke. ..o ! Schles. Porti. Cement . 93.00 93.00 91.75 9250 92.60 .
Schultheiss-Patzenhofer  ig 177.00 17563 177.60 176.00 171.00 %%%8
Elektrizitats-Werte Sxenlska Tand?ftlcbks ITV 267.00 2%388 2%%.80 Zgg.go 2%%88 5160
Thorl. Ver. Oelfabr X X . 1
Accum.-Fabnk g«) 12300 12350 123.00 123.00 124.50 124.00 Thiringer Glas . _O iSiloo 16300 16475 15425 15500 ...
Allg. Elektr.-Ges. 106.89 10476 106,68 108.00 106,76 108.00 Leonh. Tietz iS 12025 12000 123.00 122.00 118.60 !l
Bergmann Elektr. 9 126.88 12550 12750 128.00 122:38 117.00 Transradio . 18125 12213 12800 12500 12500 e
Bm%n Boveri & Co. 9 80,76 8038 80.5 80.63 80.63 80.00 Ver.Schubfabnk.W essel oV 2100 2100 21.00 21.2 21.60
Comp.Hisp.Am.de El6kir. 309.60 30225 304.00 304.00 300.25 299.60 Wicking Porti. Cement 5200 4900 4950 4950 4800 ...
DK bbeivarke 5400 6325 5300 6875 6263 53.60 Zellstoft-Verein .......... D 4875 4800 49.00 4850 4800 cf)
Dt. Telefon- u. Kabel Ov 83.00 80.00 8050 81.25 Zellstoff Waldhof 12 11376 110.13 109,00 105.60 100.
Elektr. Lief.-Ges ... 10 129.00 130.75 131.00 130.60 126.25 128.00
i) Abschlagsdividende. - 9 Ferner 290 Bonus. — ») Ferner 08%0 Bonus. — «) Ferner I00/o Bonns. - «) RM ie Stiick = 200 Schilling. - « Ferner 1.2°/0Bonns

i) Ferner I°/o Bonus.




20. Marz 1931

Reichsbank-Ausweis

. 14. 8. 7.3. 14.2. 15.3.
{Mal. RM) 1931 1031 1031 1930
Aktiva
1. Noch nicht begebene Reichs-
bankanteile........c.c.cec. . s 177,212 177,212 177,212 177,212
3. Goldbestand (Barrengold SO-
wie in- und auslandische Goli-
mtinzen, das Pfund fein zu
139(12 RM berech net.. 2288.184 2285.393 2254,289 2480,458
und zwa
Goldkassenbestan . 2078.546 2077,755 2046,651 2330.670
Golddepot ﬂunbelastet) bei
» _auslancLZentralnotenbanken 207,638 207.638 207,638 149.788
3. Deckungsfahige Devisen ---- 209.164 189.424 181,182 411,924
4. a>Reichsschatzwechsel - 3,000 44.070
b) Sonstige Wechsel und
Schecks = = = ... 1626.352 1842.293 1609.102 1639.426
179.264 188,163 192.157 153.869
Noten anderer Banken .. 18,699 15.257 ) 19.10:
7. Lombardforderungen ... 91,315 84,608 72.351 68,345
darunter Darlehen aut Keiclis-
., Schatzwechsel . 0,001 0,001 | 0.001 0.046
8. Effekten....... ») 102,264 ') 102,264 i) 102.32! 93,246
9. Sonstige Aktiva 51,145 549,533 546,607 502.509
Passiva
1 Grundkapital
agb geben ... 122,788 122,788 122,788 122,788
b) noch nlcht begeben 177,212 177,212 177,212 177,212
2. Reservefonds:
a) gesetzlicher Reservefonds 53,915 53,915 53.915 53.915
pezialreservefonds fu
kunftlgeDlwdemdenzahlung 46,224 48,224 46.224 46,224
_ ¢©) Sonstige Rucklagen 271,000 271,030 271,000 271,000
3. Betrag der umlaufenden Noten 3967.994 4 144,808 3897,256 4 266,015
4. Sonstl e taglich fallige Ver-
bindlichkeiten ... . 265,866 301.308 250,170 458,514
5. Sonstige Passiv a 339,606 338,962 334,333 150.421
Bestand an Rentenbankscheinen 43.6 44.6 44.9 46,4
Umlauf an Rentenbankschemen 402.5 401,5 401.4 337.2
Deckungsverhaltnis °/0 .. 62.9 59.7 62,6 67.8
Diskontsatz °/o 5 5 6 Styj
Lombardsatz °.o 6 6 6 0«s

D Darunter ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren
Kapitalanteil bei der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.
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Ausweise deutscher Privatnotenbanken
. Bayerische Sachsische Badische W iirtt.
(Mill. RM) Noten-B. Bank Bank Noten-B.
7. Marz 1931
Aktiva
[CTC 11 TR oo 28,659 21,032 8124 8,179
Deckungsfahlﬁe Devisen---—-- 6,45 10,3-18 2182 6.104
Sonstige Wechsel u. Schecks 53,090 8,961 00 17,664
Deutsche Scheidemiinzen .. 0,042 0,080 b ,01
Noten anderer Banken.. 2,034 9,818 80§8 0,592
Lombardforderungen .......... 2,405 2,438 7 3,221
. . 5,260 0,481 9,737 3,358
Sonstige AKtiVa......cceennn. 7,470 11,360 28,013 30,270
Passiva
Notenumlauf..........cocceeriirine 88,635 67.395 20.489 24.133
SobnSIcli ehtagllch fallige Ver-
indlichkeiten. ... 3,021 16.530 X .
Verbindlichkeiten mit Kin- 12,001 6.437
. ) 0,116 6,637 22,895 23,968
Sonstige Passiva .............. 4,413 4,465 3,646 5,495
Weitergegebene Wechsel .. 8.600 0.001 1,645 1,376

Verantwortlich fiir die Redaktion: Dr. Herbert Block, Berlin-Wilmersdorf.
— Fdar die Inserate: i. Y. E. Schepke. — Verlag: Berlin W 62, Kurfursten-
stralBe 131. Fernsprecher B 2 Lutzow 3693, 3694, 3695. — Druck: Buch-
drnckerei Gustav Ascher G. m. b. H., Berlin SW 61, Teltower Stralle 29.
— FuUr unverlangt eingesandte Manuskripte Ubernimmt die Redaktion,
auch wenn Ruckporto beiliegt, keine Verantwortung. — Bezugspreis: Bei
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Finanzanzeigen in diesem Heft:

Burbach-Kaliwerke Aktiengesellschaft: Bilanz und Dividende.

Dresdner Bank: Geschéftsbericht.

»Eintracht* Braunkohlenwerke und Brikettfabriken:

Ford Motor Company AG: Bilanz und Dividende.

Mitteldeutsche Stahlwerke Aktiengesellschaft: Bilanz.

Niederlausitzer Kohlenwerke: Bilanz und Dividende.

Séachsische Staatsbank: Zeichnungseinladung tUber 20 Mill.
sische Schatzanweisungen von 1931.

Stadt Frankfurt am Main: Freihdndiger Verkauf und Umtausch von
20 Mill. RM 7 % Schatzanweisungen der Stadt Frankfurt a. M.

Bilanz.

RM Sach-

Geschaftsbericht
der Dresdner Bank fur 1930

Die Krise der Weltwirtschaft hat sieh im Jahre 1930
fortgesetzt und weiter verscharft. Wahrend sie in den
Vereinigten Staaten die Merkmale der Uberproduktion
und der Uberinvestition zeigt, ist sie in den meist be-
troffenen europaischen Landern eine Erscheinung der
Erschopfung. Kapitalnot und Mangel an Kaufkraft bei
starkster Anspannung der Steuerkrafte fir Bezahlung
der Schulden und sonstigen Lasten aus dem Kriege
haben die Wirtschaft fast ganz Europas geschwacht. Die
Zusammendrangung des verarmten deutschen Volkes
auf einem von der Natur nicht sehr beglinstigten und in
seinen Grenzen noch mehr als vorher zerrissenen Ge-
biete, die durch die neue politische Grenzziehung ver-
ursachte Losung der natlrlichen Zusammenhange inner-
halb der europdischen Wirtschaft, die Abtrennung
RuBlands von dem kapitalistischen Westen, waren allein
geeignet gewesen, die notwendige Erholung nach dem
Kriege zu erschweren. Dazu kommen noch die Repa-
rationen, die Deutschland bei fallenden Warenpreisen
und steigendem Goldwert unertraglich belasten, die
natirliche Kapitalverteilung innerhalb der Weltwirt-
schaft hindern und die deutsche Ausfuhr unter starkem
Druck halten. Man erkennt, in welchem MafRe in den

aufgetretenen Funktionsstérungen, die groRenteils auf
auBBerwirtschaftliche Beweggrinde und Umstande zu-
rickgehen, die politischen, sozialen und wirtschaftlichen
Unausgeglichenheiten zwischen den Vdélkern zum Aus-
druck kommen, und wie wichtig es ist, den tragischen
Konflikt zwischen den wirtschaftlichen und politischen
Faktoren, die heute miteinander ringen, zu lésen.
Wenn auch Deutschland wegen seiner Fehler auf dem
Gebiete der Finanz- und Sozialpolitik und der herr-
schenden Kapitalnot von der MiBkonjunktur besonders
hart betroffen werden mufRte, so konnte man doch die
Aussichten fiir eine schnellere Uberwindung der
Schwierigkeiten am Anfang des Jahres 1930 gerade fir
Deutschland, das vom niedrigen ZinsfuR und den Preis-
senkungen auf dem Weltmarkt in starkstem Ausmafd
hatte Nutzen ziehen kdnnen, glnstiger beurteilen als fir
andere Lander. Aber die politische Krise, die im Som-
mer in der Arbeitsunfahigkeit des Reichstages und in
seiner Aufldsung sichtbaren Ausdruck fand und mit dem
Wahlergebnis vom 14. September ihren Gipfelpunkt er-
reichte, hat diese verhaltnismaRig glnstige Lage ver-
schlechtert, indem nunmehr die Kreditwirdigkeit des
einzelnen wie der gesamten Wirtschaft vorwiegend

Fortsetzung umseitigl



unter politischen Gesichtspunkten betrachtet und da-
durch die Unternehmungslust so gut wie ausgeschaltet
wurde. Der politische Radikalismus hat seine Agitation
vor allem auf der Arbeitslosigkeit und Not der werk-
tatigen Bevdlkerung, aber auch der geistigen Arbeiter,
aufgebaut. In dieser Entwicklung wird das deutsche
Ubervélkerungsproblem in voller Schéarfe sichtbar. Es
bleibt eine der vordringlichsten, im Jahre 1930 nicht
gelosten Aufgaben, der Arbeitslosigkeit praktisch zu
Leibe zu gehen. Dies kann, solange sie eine Konjunktur-
erscheinung ist und nicht auf Fehlern im Aufbau der
Arbeitslosenversicherung selbst beruht, zum Teil, wie
Beispiele gezeigt haben, durch Verkiirzung der Arbeits-
woche und entsprechende Minderung des Wochenlohnes
zugleich geschehen. Gelingt es, die Arbeitslosigkeit
herabzudricken, so ergeben sich dadurch so erhebliche
Ersparnisse an sozialen Lasten, nicht nur fur Unter-
nehmer und Arbeiterschaft, sondern hauptsachlich fur
die offentlichen Etats, dall eine Steuerentlastung und da-
mit eine Vermehrung der Kapitalneubildung ermdglicht
werden kann. DaR wir nur aus Ersparnissen an offent-
lichem Verbrauch unsere Kapitalnot wirksam bekampfen
konnen, nachdem fast 50% des Volkseinkommens direkt
oder indirekt der offentliche Bedarf in Anspruch nimmt,
braucht hier nicht mehr hervorgehoben zu werden. Es
mufl aber auch darauf hingewiesen werden, daB die
deutsche Wirtschaft vorlaufig noch mit dem Kredit, den
sie in der Welt genie3t, steht und fallt, und daB wir in
einer Aufbauperiode leben, in der dieser Kredit ge-
schiitzt und vor unbedachten Handlungen und AuRerun-
gen behitet werden muB. Es sind bei der hohen Voll-
kommenheit unserer Industrie, bei dem Stande unserer
Technik und dem Geschick und Flei@ unserer Be-
volkerung lediglich politische Hemmungen, die uns, was
die Hohe der an das Ausland zu verglitenden Zinsen
anlangt, gegenwaéartig auf die Stufe viel primitiverer
Kulturen und Wirtschaften herabdricken. Deutschlands
Kredit bedarf, dies hat auch das Jahr 1930 wieder be-
wiesen, in der inneren und A&auBReren Politik einer
ruhigen und zielbewuBten Fihrung, die sich die Pflege
des inneren Marktes ebenso angelegen sein lassen muR
wie die Handelsbeziehungen zu unseren Abnehmern, und
vor allem auf eine enge Fiuhlung mit den westlichen
Kapitalmachten Wert legt. Eine Uberwindung unserer
Kapitalnot und der mit ihr zusammenhé&ngenden Arbeits-
losigkeit ist abseits von diesem Wege nicht mdglich.

Der Schnitt, der das Jahr 1930 in einen zwar unter
der Weltkrise leidenden, aber politisch beruhigten und
einen von politischen Leidenschaften und Beflirchtungen
beunruhigten Teil zerlegt, geht auch durch die Tatigkeit
der Banken. W ir profitierten im ersten Semester von
dem flissigen Geldmarkt. Auch war die Tendenz des
Publikums, durch Umwandlung der Spareinlagen bei den
Geldinstituten in fest verzinsliche Werte die Rendite zu
erhdhen, besonders gunstig fir die Placierung von
Pfandbriefen der groBen Hypothekeninstitute, zu denen
unsere Bank ihre Beziehungen gerade in den letzten
Jahren erheblich ausgestaltet hat. W ir konnten auch
unserer Kundschaft, solange die Geldflussigkeit anhielt,
mit ausreichenden Krediten zur Seite stehen und damit
dem Wirtschaftsleben in seiner Krise gute Dienste
leisten. Im zweiten Teil des Jahres ging nicht nur das

Dresden, im Marz 1931.

Placierungsgeschéft sehr rasch zurick, es traten auch
an den Borsen starke Kursverluste ein, die Uberall
schéadigend einwirkten, sowie eine weitere Verschlech-
terung der Wirtschaftslage, die in dem Ansteigen der
Konkurswelle ihren Ausdruck fand.

Es kann unter diesen Umstanden nicht verwundern,
daB die Ergebnisse unserer Bank im zweiten Semester
hinter denen des ersten stark zurickblieben und sich
diese Entwicklung auch im Ertragnis des ganzen Ge-
schaftsjahres ausdrickte, obwohl umsatzmé&Rig das Jahr
1930 eine weitere Steigerung von 247,8 Milliarden RM
auf 274,9 Milliarden RM aufwies.

Die Anzahl der in unserem Betriebe beschéftigten Be-
amten belief sich Ende 1930 einschlielich der von uns
Ubernommenen Angestellten der Bankfirma Reinhold
Steckner in Halle, des Rathenower Bankvereins in
Rathenow sowie des Brandenburger Bankvereins in
Brandenburg auf 8065 gegen 8020 Ende 1929.

Von den uns nahestehenden Banken wird die Deutsche
Orientbank fir das Geschaftsjahr 1930 voraussichtlich
wiederum eine Dividende von 5%, die Deutsch-Sud-
amerikanische Bank eine solche von 4% gegen 6% im
Vorjahre verteilen. Das Ertragnis ist dadurch beeinfluRt
worden, daR fast in allen Staaten, in denen die Bank
Niederlassungen unterhéalt, Revolutionen und schlechte
Wirtschaftslage zu Schwierigkeiten gefihrt haben und
die Bank fir Valutarickgange Vorsorge zu treffen
hatte. Unsere Amsterdamer Kommandite Proehl & Gut-
mann hatte im abgelaufenen Geschaftsjahr ein be-
friedigendes Ergebnis aufzuweisen, obwohl infolge der
allgemeinen Krise das Emissionsgeschéaft weniger
glnstig verlaufen ist. Die Ruméanische Bank-Anstalt, an

scer wir beteiligt sind, hat eine befriedigende Ent-
wicklung genommen, dirfte aber die Gewinne ihres
ersten Geschéftsjahres vorsorglich zur Bildung von

Reserven verwenden.

Die in die Gewinn- und Verlust-Rechnung eingesetzten
Einnahmen aus dauernden Beteiligungen stellen die Er-
tragnisse des Jahres 1929 dar. Diejenigen des Jahres
1930 werden in der nachsten Jahreshilanz verrechnet.

Unter vorsichtiger Bewertung der Aktiven und nach
Vornahme starker Abschreibungen ergibt sich laut Ge-
winn-

und Verlust-Rechnung ein UberschuR von
77 192 116,27 RM.
Nach Absetzung RM RM
der Handlungs-Unkosten mit 57 273 862,68
der Steuern m it...eeiiiennen. 6917 778,59
und nach einer Abschreibung
auf Effekten- u. Konsortial-
IVONtO V O N ooveevieeiieeeeeeeiies 6 000 000,— 70191 641,27
verbleibt ein Reingewinn von 7 000 475,—
dessen Verteilung wir wie
folgt Vorschlagen:
Zuweisung z. Pensionsfonds 300 000,—
4% Dividende auf
RM 100 000 000,— 4 000 000,— 4 300 000,—
2700 475,—
Tantieme an d. Aufsichtsrat 162 162,—
2% Superdividende auf
RM 100 000 000,— 2 000 000,—
V OTrtrag e 538 313,—  2700475—

Der Vorstand

W alther Frisch. Herbert M. Gutmaim. Wilhelm Kleemann.
Paul Schmidt-Branden.

Henry Nathan.

Georg Mosler.



Burbach-Kaliwerke Aktiengesellschaft Magdeburg

Bilanz am 31. Dezember 1930

Aktiva RM EM

Bergwerksgerechtsame ...........

Bergwerksaiilagen I 2506 000.—
Schacht- und Grubenbaue . _
Betriebsgebaude ... 17 899 000,

Maschinen, Apparate und Inventar 5 817 000.— 27 416 000 —

Fabrikanlagen !
Betriebsgebaude ...

_Maschinen, Apparate und Inventar . 8 825 000,— 17 134 000 —
Gebéaude ...

Dampfkesselanlagen 1141 000—

Rlch‘- uPd Kraftanlagen ... —
AnschluBbahnen 9 1 489 000,

Sonstige A n A g e runsisan™M*®@e° "dtee gg? ggg_l: 16 797 300

Wohnhé&user —

75 137 300,—
2 120 256,07
4 259 458,08

37 274,69

Stgenl ualTlafien bei Verkaufsvereinigun-

778 359,20

Eecht'aufftlll un<l Wertpapiere............ 51 668 564,92

wn 294 600,—

LC " eR«ctaSn”sXldnern

iabhStande fur Salzverkaufe,Voraus-
snniiin8en’ Verrechnungsposten und
BUrgechaHent ..o, « ««8l 2628511016

Sq}ﬁﬁmf&é%e%am%h%ven £ 8760

tualforderunVen RM 2164 191,

160 580 822,12

Passiva RM
70000 000,—

12 878 439,47

59 179 575,40

Aktienkapital
Reservefonds
Goldanleihe des

Agio auf Goldanleihe des Kalisyndikats 1502 928,78
Aufgewertete Teilschuldverschreibungen. 547 570,10
Noch einzulésende GenufRrechte................ 594 827,50
Ruckstandige Dividenden und Ausbeuten.. 189 374,40
Wohlfahrtsfonds ......ccccoceveiiiiiens 600 000,—
Lauffende Rechnung: Glaubiger 6479 392,11
Gewinn 8 608 714,36

Burgschaft

Kalisyndikats-Auslandsanleihe
Sonstige Birgschaften und Even-
tualverpflichtungen ... RM 2 164 191,32

£ 3737 680.-.-

160 580 822,12

Gewinn- und Verlust-Rechnung am 31. Dezember 1930

» Soll EM
Abschreibt?(B@IT Steuern und Abgaben 5 988 173,42
4 375 252,81

Gewinn in 1930 __ J

18 922 140,09
100 S i 1989 Ton p 12 EM auf die Aktie von
Kn | "nd 120 RM auf die Aktie von 1000 EM abzuglich 10 %
dor,llila”eiilra®8~Teuer gelangt ab 16. Marz dieses Jahres auf Divi-
zahlung676111 ~” * be* den nacbi’lffenden Bankh&ausern zur Aus-

bé@rdej Commerz- und Privatbank, A.G., Berlin, Hamburg,
Magdeburg und deren Filialen,
bei dem Bankhaus Z. H. Gumpel, Hannover,

bei dem Bankhaus Ephraim Meyer & Sohn, Hannover

bei der Badischen Bank, Karlsruhe,

bei der Thuringischen Staatsbank, Weimar,

bei der Darmstadter und Nationalbank, Kommanditgesellschaft
Aktien, Darmstadt, Berlin, Bremen und deren Filialen,

bei der Dresdner Bank, Berlin und deren Filialen,

bei der Basler Handelsbank, Basel,

bei der Schweizerischen Credit-Anstalt, Zurich,

Haben EM

Eoh-UberschuR 18 922 140,09

be(i1 dem Bankhaus C. G. Trinkaus, Inh. Engels & Co., Dussel-

bei dem Bankhaus Deichmann & Co., Kdln,

bei dem Bankhaus Mooshake & Lindemann,

bei dxfem Barmer Bankverein, Hinsberg, Fischer & Co.,
or

Halberstadt,
Dissel-
bei dem Bankhaus Gebruder Dammann Bank, Hannover,
bei dem Bankhaus Siegfried Falk, Dusseldorf und dessen
Niederlassung in Kdéln,
bei dem Bankhaus Hermann Schiiler, Bochum,
bei dem Bankhaus Gebrider Stern, Dortmund.
Aus dem Aufsichtsrat ist Herr Stadtrat Friedrich Grau,
stadt, durch Ableben ausgeschieden.

Magdeburg, den 14. Marz 1931.

Burbach-Kaliwerke Aktiengesellschaft
Der Vorstand.

Halber-

ddensde SahinakeAdengesdisdalinHesa

— Bilanz am 30. September 1930

Werk | Vermodgen 4785410329 RM. Verbindlichkeiten RM.
erksaniagen. - ’ AktienKkapital..ccooooeeoeececeeeceeeeeeeeee e, 50 000 000,—
ZUgang e 521166272 Gesetzlichep RUCKIAGE oveeereeeeeeseereeann 5000000 —
. ) 53105 766,01 ANITEINE oo, 25000 000.—
Abschreibungen - 396571910 4914004691  VerpflichtUNGEeN .ooveeeeeveeereeeereeesrerenes 9990 711.34
%eéerlpgl%ggen und Wertpapiere 14456 744,39  Rickstandige Lohne, soziale Beitrdge und ’
""""""""""""""""" 13 335 848,64 Lohnsteuer ..,
FOrAErungen ..o 1350967202 Rijckstellungen fiir noch nicht abgerech- 89432128
Bankguthaben..........cccco....... 7 841 366.28 9 9
Wechsel- und Scheckbestand.................. 398 017.50 nete Verpflichtungen : 4525 446,17
fassen-, Postscheck- und Reichsbank- ' Noch nicht abgehobene Dividende 4512,—
bestand ... 98076,11 Noch nicht abgehobene Anleihezinsen 13 055—
.Latente und Lizenzen 1,— Reingewinn........... 3351 727,11
_____ - 98 779 772,85 98 779 772,85
Gewinn- und Verlust-Redmung
Tdr das am 30. September 1930 abgelanfene vierte Gesdiaftsfahr
Soll RM. Haben RM.
iéeu%rn _gnd SOZIaIefwfwlfndlfngen . 442816533  Vortrag aus 1928/29 .......ccccceeeerrereernnnn. 237 579,67
schreibungen auf Werksanlagen . . ® 30965 719,10 " '
B®ingewinn 3351 72711 Rohiberechul} 11508 031,87
11 745 611.54 11 745 611.54



E in tracht“ A
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Bilanz am 31. Dezember 1930.
) RM Passiva. 2 OE{ON(I)OO
. Aktiva. 1. Aktienkapital 34863 12278
1. Bergwerkseigentum: Grundsticke, Kohlenfelder 13 163 148 2. Ricklagen meees.. 150 00(5
UNd ADDAUFECHTE  oocooivoeeieeeeeeeeeees s " - ’_
R 3277 145 — 8 Aubi uw .. S 96! fnwe 83%.m fii RM
2. Abraum-Anlagen 1547 809 Glaubiger 11 957 521.46
3. GrUDEN-ANIAGEN oo — Langfristige Restkaufgelder 3558 830.39 RM ;
) g 8560 000, - -
4. Fabrik-Anlagen 2566430; Birgschaften 18788521 RM
5. Wohngebéaude . eere’Fe, 1929 876’
6. Neben-- und Hilfsbetrie S-Anlagen . 3770 711:& 6 7ortr"agaus’ 1929 197 922,18 RM 2 742 228.57
7. Vorrate aller Art ... 59 091’31 Gewinn 1930 ...covivininineiees 2544 306,39 RM ’
8. Kasse ... ’
9. schuldner .. P T a2
10. Beteiligungen und Wertpapiere 4 1—
11. Birgschaften .o, 187 885,21 RM 42 712 872,81
42 712 872,81
Gewinn- und Yerlost-Rechnnng am 31. Dezember 1930.
Credit.
Debet. 1. Vortrag aus 1929 197 922.18
1. Allgemeine Unkosten einschl. Steuern 3 122 026,15 2. BruttoiiberscnuB 9 869 331,83
2. Abschreibungen ......meeneenn. 4 202 999,29
saldo 2 742 228,57

10 067 254,01
10 067 254,01

Der Vorstand.

L. Eintracht“, Braunkohlenwerke und Briketfabriken. A.Kleemann. Dr. Voigt.

RM.20000000,-
7% Schatzanweisungen
der Stadt Frankfurt a.M.

— auf Feingoldbasis

riackzahlbar bis zum 1. Marz 1936 in funf gleichen Jahresraten
— reichsmundelsicher

Freihandiger Verkauf:

Ausgabepreis:
96V, 0/,
zuzuglich Stiickzinsen ab 1. Méarz d. J.

Stuckelung: RM.

100,—, 1000—, 5000,—,
kochste erzielbare Rente: ca. 10,8%
niedrigste erzielbare Rente: ca. 7,9 %

10000,-

Umtausch

gegen am 1. April 1931 fallig©
5% Schatzanweisungen von 1928

zu Vorzugsbedingungen:

Einlésungskurs: 109 % (statt 108 % bei Bareinlésung)
Auf RM. 1000,— 5 % SchatzanWeisungen nach Wahl:

RM. 1000,— 7 % Schatzanweisungen + RM. 125— bar
oder RM. 1100,— 7 % Schatzanweisungen + RM. 30,— bar
F.inlésuno des letzten Coupons der 5 % Schatzanweisungen

bereits beim Umtausch

Borseneinfuhrung in Berlin, Frankfurt * M, Hamburg
Berlin, Frankfurt a M Dresden, Dusseldorf, Essen, Hamburg, Karlsruhe, Ké&ln, im
Méarz 1931.
Frankfurter Bank
PreuRische Staatsbank “Mendelssohn & Co. : o
reu(SISeZthdISr?gsi an Berliner Handels-Gesellschaft Allgemeine Elsassische Bankgesellschaft

Rank der Arbeiter, Angestellten
und Beamten A.-G.
Deutsche Girozentrale
__ Deutsche Kommunalbank —
Mitteldeutsche Creditbank
Niederlassung der Commerz- und
Privat-Bank Aktiengesellschaft
Gebr. Arnhold
Barmer Bank-Verein
Hinsberg, Fischer & Comp.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Disseldorf
Simon Hirschland L. Behrens & Sohne
M. M. W arburg & Co. Straus & Co.
A. Levy

Reiehs-Kredit-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Lazard Speyer-Ellissen

Jacob S. H. Stern

Filiale Frankfurt a. M.

Bass & Herz Gebriuder Bethmann
Darmstadter und Nationalhank K. G. a. A.
Filiale Frankfurt (Main)
Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft
Filiale Frankfurt (Main)
Deutsche Effecten- und Wechselbank
Dresdner Bank in Frankfurt a. M.

Drcyfus & Co. Georg Hauck & Sohn
B. Metzler seel. Sohn & Co.
Nassauische Landesbank Lincoln Menny Oppenheimer
Stadtische Sparkasse zu Frankfurt a. M.
Gebrider Sulzbach Ernst Wertheimber & Co.

Kom.-Ges a. A.

J.



st Mienelt

Bilanz

Aktiva

|.Kohlenfelder laSe
Same n n Abbau- Gerecht-

Aba>-hreihn - Undbesitz 9032 538,54
Bergbau b° f o o o - 719 538,54
Abechrein Abraum-Anlagen 5 901244,89
Brikctt tvbulgen e 1593 244,89
Abschrelbnl -Anlagei --£.042.154.40
Elektr k ngen " - 1691154,40
1297 698,27

. 389 698,27
E\ AN r * 420 660,37
J 126 660,37

625 779,49

ZiS f f S 93 779.49
61 290,39

Webn-u w Urgen * « o o 12 290,39
> Ab2 bre InntéllaftSgebalde 2239 797.—
»” b5 5 » » 9 157 797,—

fiirreu.Automobile 76 467,60

Fonds

<

°rtPapj . -
piere, Kautionen u. Beteiligungen

Passiva

A StlenkaPital:
Stamm-Aktien.......c........

te er ~  kti".
'Jypotbek"a D|V|dendensche|ne

Staubiger”

Getklagen . . B
Qewinn-Vortrag aus 1929 197 89335
«oingewinn fur 1930 . 2518 064:81

RM

8 313 000,—
4 308000,—
4 351 000,—
908000,—
294 000,—
532 000,—
49 000,—
2082 000,—

38 000 —

98 803,57

18 506120,36
2 795 125,30
73 835,—
925 477,40

43 274 361,63
RM

24 000 000,—
200 000,—
2420 000,—
5319,—

87 817,—

12 774 735,22
1070 532,25

2715 958,16
43 274 361,63

Gewinn- und Verlust-Rechnung

am 31. Dezember 1930

Ge Soll
Bneralunicosten und Steuern der Haupt-

W Inneibungen

Winn-Vortrag aus 1929 . 197 893,35
leingewinn fir 1930 . m 2518 064,81

ri Haben

Betre Yortrag aus 1929 .
‘ebs-UberschuR fir 1930

RM

3494136,06
4 822 630,95

2 715 958,16
11 032 725,17

RM

197 893,35
10 834 831,82

11032 725,17

Stammiwdas Geschaftsjahr 1930 auf 10 Prozent fir die

Berlin

Schaft der Deutschen Bank «"d

fest8esetzte Dividende gelangt sofort in
Disconto-Gesell-

Steohk ?ei dem Bankhaus Jacquier & Sccurius, An der

StraReino7 fOf' bei der
k<128, zur Ausza

Berlin, den 16. Marz 1931.
Der Vorstand:
Sapper. Dr. Knips.

fellschaftskasse, Potsdamer
lung.

am

ALLIANZ UND STUTTGARTER VEREIN

VERSICNERUNeS-AKTIEN-aESLLE SCHAFT

Akiiva

Uber 234000000 Rif

Bayerische Versiehcrungsbank
Aktiengesellschaft, Manchen //

Badische Pferdeversieh.-Anstalt
Akt.-Gesellschaft, Karlsruhe L B

Globus Versicherungs - Aktien -
Gesellschaft in Hamburg 11

Hermes Kreditversichergs.-Bank
Aktiengesellschaft in Berlin

Krall Vers.-A.-G. des Automobil-
clubs von Deutschland in Berlin

Neue Frankfurter Allgem.Vers.-
A.-G. in Frankfurt a M. ./s/s

Union Allgem. Deutsche Hagel-
Versieher.-Gesellschaft in Weimar

ALLIANZ UND STUTTGARTER
LEBENSVERSIChERUNGSSANK ~ AKTIENGESELLSCHAFT

GesamtvcrsiOierungssiunnte flner 3 00OMillionen rm

VCRSICHCRT
SEGEN VERLUSTE DURCH

KRANKHEIT

im

UNFALL UND TOD

Del dar ri

Deutschen

Kranken-

Versicherungs-
Akt. - Ges.

Berlin-Schodneberg

Innsbrucker Stralle 26
Sammelnum. G 1 Steph 6580

Fernspr.:

%7

Bei Nichterkrankung Gewinn-

beteiligung il.

§ 30 der A. V. B.

Nur fur Nichtversicherungspflichtigel

Bitte ausschneidenl

Als Drucksache In Umschlag stackem

Erbitte kostenlose Zusendung von Prospekt MdW

Name:
Beruf:.

Deutliche Adresse:

Lebensalter:.
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Ubtr 280 Niederlassungen im In- und Auslande /
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DEUTSCHE BANK
DISCONTO-OE SELLSCHAFT

Aktienkapital und Reserven 443 Milli»**»

HAUPTSITZ BERLIN

Schnelle and «uveriussige Erledigung aller bankméfRigen Geschafte wie An-und Verkaufvon Effekten,
Devisen, auslandischen Geldsorten / Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren / Vermietung von
Schrankfachern in unserer Stahlkammer / Aufbewahrung verschlossener Depots

Rticbsmarh

Korrespondenten an allen bedeutenden Platzen der Welt

Ford Motor Company A.G.

Bilanz per 31 Dezember 1«30

Aktiva RM
Laufende Aktiva:
Bankguthaben 5 976 253,75
KasSe .o e 2j00f— 5978 753,75
Debitoren:
Verschiedene abziglich
Reserve .. 675 456,82
Andere Fordgesellschaf-
ten e 95 628,04 771 084,86
Warenbestande:
Materialien und Teile — 7890 790,43

Fertige Wagen u.Traktoren 2 906 474,07 10 797 264,50
Beteiligung an Credit- A.-G. fur Ford-Fahrzeuge

2000 Aktien je RM 1000,— Nominalwert — 25%

eingezahlt ...
Grundstick, Geb&ude und Inventar:

Koéln — im Bau befindlich —
Grundstuck . 804 230,75
Gebaude 2 675 093,57 3479 324,32
Berlin
Inventar ........cviieeeeeenn. 919 390,88
abzuglich Abschreibung 323 332,81 596058,04 075 382,39

Vorausbezahlte UNKOSIEN .....ccoooorvveeevvosereneisesiienioienns 212 195,17

Patente usw. zum Ubernahmepreis 3950 000,—
abzuglich Abschreibungs-Reserve 2 650 000,— 1 300 000,—
23 634 680,67

17 547 103,11

500 000,—
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Passiva RM
Laufende Verbindlichkeiten:
Lieferanten ..., 31 087,24
Ford Motor Company,
Dearborn ... 896 168,47
Andere Ford-Gesellschaf-
ten 10 305,41 906 473,88
Spareinlagen -« 92 695,—
Aufgelaufene Verpfli 88 044,40
Kreditoren ... 142 993,36
Unerhobene Dividende 9243, —
Diverse Riuckstellungen 384 628,17
Ruckstellungen fir noch nicht abge-
rechnete Steuern ..., 1545 184,23 3 200 349,28
Aktienkapital 15 000 000,—
Gesetzliche Reserve 1500 000,—
Gewinn:
Saldo per 31. Dezember 1929 ............ 2219 051,24
Abzuglich 10% Dividende auf Aktien-
KaPital oo 1500 COP—
Gewinn-Vortrag per 1. Januar 1930 _ w719 051,24
Gewinn aus dem Geschéftsjahr 1930 .. _ 3 215 280,15 3 934 331,39

Eventual-Verpflichtungen:
Noch einzuzahlendes Kapital der Cre-
dit - A.-G. fur Ford-Fahrzeuge
Nachforderung der Zollbehorde

1 500 000,—
750 709,35

1 23 634 680,67

Revisionsbericht.

W ir haben die Bucher der Ford Motor Company A.-G., Berlin, fur das am 31. Dezember 1930 beendete Geschaftsjahr gepriuft nnd haben

alle von nns bendtigten Anskinfte nnd Erklarungen erhalten.

Auf Grund der uns erteilten Auskunfte und Erklarungen und der uns vor

gelegten Geschaftsbucher der Gesellschaft sind wir der Ansicht, daB obige Bilanz ordnungsgemafR aufgestellt ist, so daR s.e eine richtige

Wiedergabe der Geschéftslage der Gesellschaft darstellt.
Berlin, den 18. Februar 1931

Ausgaben. RM

Rohmaterial und Fabrikationsunkosten

Allgemeine Verwaltungsunkosten und Steuern .... 6 017 342,56
Abschreibungen auf Patente USW........ovvenieenns 1 300 000,—
3215 280,15

47 679 652,74

In der heutigen Generalversammlung ist die Dividende auf unsere Aktien fir das Geschéftsjahr 1930 mit 10% festgesetzt worden

37 147 030,03

Prico Waterhouse &

Einnahmen
Verkaufe abzuglich Retouren
Bankzinsen und andere Einnahmen

Co.

RM

46 913 970,83
765 681,91'

47 679 652,74

Sie

gelangt gegen Einreichung der Gewinnanteilscheine Nr. 2 mit 10,- KM fiur jede Aktie tuber nom. 100,- RM abziuglich 10% Kapitalertrag-

Steuer bei der

Deutschen Bank und Dlisconto-Gesellschalt

in Berlin

und ihren samtlichen deutschen Niederlassungen

ZUr "eTnturelihenden Gewinnanteilseheine sind auf der Rickseite mit dem Namen des Einreichers (gegebenenfalls Firmenstempel) zu ver-

s
von 534 331,39 M. auf neue Rechnung vorzutragen.

Berlin, den 12. Marz 1930.

Ford Hotor Company A.G.

Edm. C. Heine.

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 13000 Exemplare

WUrde weiterhin beschlossen, den Betrag von 1900 000,- RM einem Extra-Reserve-Fonds zuzufihren und den Restbetrag in Hohe



