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Ein Sturmjahr far die Banken

Die Kreditorenabziige vom Herbst 1930 trafen die deutschen Kreditbanken in
einem Zeitpunkt, in dem sich ihre Liquiditat bereits sehr verschlechtert hatte.
Die Banken haben die Kreditorenabziige vor allem durch Verringerung derff.'*/
Wechsel und Nosiroguthaben sowie durch verstarkte Ausnutzung der Akzepte-!/ U/ giguol&'A
und Rembourskredite zu kompensieren versucht. An den Abbau der Debitoren *m (0i NTRAt He
Singen sie nur zdgernd heran. Die stillen Reserven sind stark geschmalert)’ C
worden oder géanzlich verschwunden. Trotz etwas glinstigeren Geschaftsgangs
Im neuen Jahr sind die Dividendenaussichten nach dem scharfen Rickschlag

von 1930 mit Vorsicht zu beurteilen.

Q@

banken

Liquiditéisordoe

war sicherlich eines der
der Geschichte der deutschen Kredit-
einer all i @raalerWeise "hrt jede Depression zu
und gibt® 'Cen Auflockerung des Kapitalmarkts
Kundschaft3 p FCa weil'Sstens einem Teil der Banken-
entstande e egenheit, die in der Hochkonjunktur
Aufnahm*1611 kurzfristigen Verbindlichkeiten durch
der Banken(ll A ?leihen zu konsolidieren; der Status
lung, die eQ,'T*rd dadurch entlastet. Die Entwick-
lafit dieseSIC Deutschland seit Ende 1927 vollzog,
und Tag j®ew°Knte Erscheinung vermissen. Seit Jahr
unleihe auf00/6 *m U”and keine gréBere Industrie-
Waren , | e*egt werden, und auch im Ausland
Noch \\VE ndfkte nur wenigen Emittenten gedffnet,
verfall neu®er Waren bei dem fortgesetzten Kurs-
bringen ]y &tAktien in gréBerem MaBe unterzu-
im Ausland 1 nm~°glichkeit, der deutschen Industrie
ruhte bis F fngUistiges Kapital zu verschaffen, be-
verknappenn 6 bauptsachlich auf den kapital-
tunktur. gD..?n folgen der amerikanischen Hochkon-
Lraucns zu Cr w'rlf*e die Erschitterung des Ver-
bind die TTeu*scbland hemmend. Weniger eindeutig
dischen K F?a, eu der Unergiebigkeit des inlan-
hat nicht PPda'markts. Der deutsche Kapitalmarkt
die inland3 f Clne’'n versagt, wenn auch feststeht, dafi
letzten jalSC ° Uapitalbildung die Nachfrage in den
Umfang der”0 n'emaU voll befriedigen konnte. Der

sowie derepftaa”™'C*en Und kommunalen Emissionen
zeigen, daR ,andbriefabsatz der Realkreditinstitute

ktzten Uh 61 deu*scbe Kapitalmarkt auch in den
Diese MitteT1l recllt stattljjche Mittel hergab.
MaRe der 1 WencJeten sich aber nur in geringem
uuelastischell Usdrefen Bankenkundschaft zu. Die
Punkten or,UnC nicbt an Rentabilitatsgesichts-
hchen Hand” Cr*e Kapitalnachfrage der o&ffent-
ihrer Wieder Ner “ndusir*e die Konsolidierung
Inland setT*1 Und Bationalisierungsschulden
uehniungen ]/ r*c ~ erL Nur wenige Industrieunter-
ten, daB sje jPP PP. Leihkapital so rentabel verwer-
d'e fur mittel,
tastung Von ?

“

a &/ Cn Z2U. konkurrieren vermochten,
angfristiges Kapital eine Zinsbe-
Zebn bls elf Prozent auf sich nahmen.

Dall auf die Dauer einem groBen Teil der Industrie
durch diese und andere Faktoren die Tir zum Kapi-
talmarkt nicht versperrt werden darf, hat Hans
Neisser an dieser Stelle vor einem Jahr einleuchtend
auseinandergesetzt (Jahrg. 1930, Nr. 13, S. 592).

Fir die Kreditbanken hat die eben geschilderte
Lage in den letzten Jahren zweierlei Folgen gehabt.
Einmal konnten sie die in der Hochkonjunktur ge-
wéahrten Kreditmittel zumeist nicht wieder zuruck-
erhalten; sie muBten sogar infolge der erwahn-
ten Konsolidierungshemmnisse auch in der De-
pression noch zuséatzliche Kredite einrAumen, die —
ebenso wie die alten — formell kurzfristigen, in
W irklichkeit aber langfristigen Charakter trugen. In
den beiden letzten Jahren gesellte sich zu dem Geld-
bedarfder regularen Kundschaftnoch einezunehmende
Nachfrage von Reich und Kommunen. Diese Stellen
traten trotz der weitgehenden Ausschdpfung des in-
und auslandischen Kapitalmarkts wahrend der vor-
angegangenen Jahre in die Krise bereits mit hohen
schwebenden Schulden ein. Im weiteren Verlauf
kamen die groRen Etatsausfalle, deren man sich viel-
fach nicht anders als durch ,Uberbriickungskredite*,
d. h. durch eine weitere Vermehrung der schweben-
den Schulden, zu erwehren wul3te. Auch hier spran-
gen die Kreditbanken ein, mit dem Ergebnis, da die
ohnehin schon vorhandene Tendenz zur Abnahme
der Liquiditat noch eine Verstarkung erfuhr. Da den
Banken zur Befriedigung dieser verschiedenartigen
Kreditbedirfnisse nicht genliigend inlandische Ein-
lagen zur Verfigung standen — aus Griinden, auf
die noch einzugehen sein wird —, hatten sie sich be
reits in der Hochkonjunktur immer mehr an das Aus-
land verschuldet. Wahrend der Depression stiegen
diese kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten, nach
einer voribergehenden Abnahme im Frihjahr 1929,
erneut an, bis sie im Sommer 1930 einstweilen ihren
Hdhepunkt erreicht haben. Dann kam im Anschlufl
an den Ausgang der Reichstagswahlen wohl die
schwerste Liquiditatsprobe, der die deutschen Banken
in der jingsten Vergangenheit ausgesetzt waren.
Von September bis zum Jahresende mufBten etwa
10 % der Kreditoren zuriickgezahlt werden, so dal



666 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Kreditoren und eigene Mittel

Gesamtkreditoren 1930

in Md']_'L UM s 597 397 1573 2220 2291 42421) 11319
erung

Veran gegen 1929
in Mill. UM ... —29 —39 —9% —55 —92 — 591 —903
N %0 e —5—9—6 _0 —4— 12— 8

Anslandskreditoren

in % der Gesamtkreditoren

1929 55») 60 50 40 34 40 42
60 48'. 40 30 37% 39

Auslandskredito
in Mill. UM ...
Veranderung 1

in Mill. UM ..o

. *a 300 238 725 885 687 1590 4425

-45 —24 —110—20 — 123 —405 — 727

Eigenmittel 1930 (Kapital
Hr Res.) in Mill. UM ........ 60 43
Verbindlichkeiten in % des
Eigenkapitals ......cccccveeeren

115 134 120 445 917

1045 982 1445 1780 2129 1008 1310

Akzepte 1930 ....ocooviereiiiiennne 30 i5 109 165 126 245 700
Veranderung gegen 1929
in Ml UM o +9 +6 +2 +7 +36 +3R+ 18

J) Einschi, des mehrjahrigen Dollar-Darlehens. — 2) Die im MdwW
Jahrg. 1930 Nr. 15 (S. 682) genannte Zahl wurde auf Grund der dies-
jahrigen Angaben berichtigt.

Ende 1930 bei den sechs Berliner GroRbanken die
fremden Gelder um rund 900 Mill. RM niedriger
waren als Ende 1929. Beriicksichtigt man die geschil-
derte Vorbelastung der Banken, so wird man sagen
dirfen, dalR diese Liquiditatsprobe recht gut Gber-

standen morden ist.

Das Hauptproblem: die Auslandsschulden

Zu dem Kreditorenabzug hat zwar in betracht-
lichem Umfang die inlandische Kapitalflucht beige-
tragen, aber der Lowenanteil entfiel doch auf das
Ausland; dabei zeigten sich ebenso wie im Fruhjahr
1929 wiederum die franzdsischen Banken besonders
angstlich. Nach unserer Berechnung haben die Aus-
landskreditoren im Jahre 1930 um 727 Mill. RM ab-
genommen, nachdem sie bis zum Sommer noch um
etwa 100—200 Mill. gestiegen waren. Mit 4425 Mill.
RM erreichten sie Ende 1930 aber immer noch 39 %
der Gesamtkreditoren der GroRbanken (im Vorjahr
42 %); dafir stehen freilich namentlich unter den
Nostroguthaben und Wechseln auch greifbare Valuta-
reserven zur Verfigung. Dennoch wird allenthalben
ein weiterer Abbau bzm. eine Konsolidierung dieser
Auslandsverbindlichkeiten als notwendig angesehen.
Da durch die H6éhe der kurzfristigen Auslands-
schulden die deutsche Verhandlungsfreiheit wahrend
der Pariser Reparationskonferenz stark behindert
worden war, ist es verstandlich, daR die gegenwartige
Regierung, die mit einer Wiederaufrollung der Repa-
rationsfragen tUber kurz oder lang rechnet, diese Ver-
schuldung als ,unsichtbare Besetzung mit allen
Mitteln herabdricken will. Wie kann man sie
auf ein ertragliches MafR zurlickschrauben? Seit
einigen Wochen bietet mit der zunehmenden Rilck-
kehr des Vertrauens das Ausland den deutschen Ban-
ken wieder in vermehrtem MalRe Geld an, nachdem
in den ersten Monaten des neuen Jahres die Abzige
zunachst noch fortdauerten. (Die Februar-Bilanzen
der sechs Berliner GroRbanken zeigten im Vergleich zu

Nr. 15

Ende Dezember einen neuen Kreditorenriickgang von
rund 600 Mill. RM.) DaRR die Banken diesen Offerten
gegenilber Zurickhaltung bewahren werden, sollte
man nach den Erfahrungen, die sie in den letzten
Monaten gemacht haben, eigentlich annehmen. Es
locken aber auch jetzt wieder recht erhebliche Zins-
gewinne. Wenn also die Reichsbank, wie es scheint,
auf die Banken in bremsendem Sinne einzuwirken
sucht, so mag dies nicht tUberflissig sein. Freilich be-
deutet die Abstinenz gegeniiber dem Auslandsgeld in
seiner kurzfristigen ebenso wie in der langfristigen
Form fur eine Wiederankurbelung der Wirtschaft
zunachst eine erhebliche Erschwerung. Es Uberrascht
unter diesen Umstanden nicht, daR die Banken in der
Beurteilung der Auslandsverschuldung auch jetzt
keineswegs einmiutig sind. Wahrend die DD-Bank
offenbar Zurickhaltung und weiteren Abbau fir
winschenswert halt, spricht die Danat-Bank in
ihrem Geschaftsbericht von dem notwendigen Wie-
deranschlu an die auslandischen Kreditméarkte.

. eine Frage des Kreditsystems

Gewill kann ein forcierter Abbau der kurzfristigen
Auslandsschulden nicht nitzlich erscheinen, denn er
wére auf die Dauer nur mittels einer radikalen Debi-
torenverminderung durchzufiithren, die von den Ban-
ken im abgelaufenen Jahr noch vermieden wurde.
DafR radikaler Kreditabbau weitere Krisenverschar-
fung bedeutet, liegt auf der Hand. Es bleiben also
nur die Wege der Konsolidierung durch Heranziehung
langfristigen Auslandskapitals und des allmahlichen
Ersatzes der kurzfristigen Auslands- durch Inlands-
kreditoren. Wie die Aussichten auf Zufuhr von lang-
fristigem Auslandskapital nach Deutschland zu be-
urteilen sind, ist ungewil3. Selbst wenn Deutschland
in nachster Zeit mit ahnlich groBen Zuflissen zu
rechnen héatte wie 1925/1928, wirde die Konsolidie-
rung der Bankschulden vermutlich nur langsam Fort-
schritte machen, erst recht, wenn der ZufluB von
neuem Kapital weniger zur Konsolidierung als zu
Investitionen verwendet wiirde. Um so dringlicher
ist es, das Problem auch von der anderen Seite anzu-
packen, d. h. auf Mittel zu sinnen, um die auslandi-
schen Einlagen durch inldandische zu ersetzen. Sieht
man von den allgemeinen Fragen der Kapitalbildung
und der Steuerpolitik ab, so berihrt dieses Problem
den Kern unseres Kreditsystems.

Die Kapital- und demzufolge die Einlagenbildung
vollzieht sich heute in ganz anderem Umfang auBler-
halb der groRBen Kreditbanken als vor dem Krieg,
wahrend sich die von ihnen zu befriedigende Kredit-
nachfrage nicht entsprechend verlagert hat. Zum Teil
ist diese Wandlung auf die bekannte Umschichtung
in der Verteilung des Volkseinkommens zurlickzu-
fuhren (Rickgang des Rentner- und Unternehmer-
einkommens, Zunahme des Lohneinkommens). Eben-
so bedeutsam ist aber auch die Tatsache, daR die
offentlichen Gelder und die Sparmittel durch die fort-
schreitende Ausdehnung des 6ffentlichen Bankwesens
den privaten Kreditbanken entfremdet sind. Es war
also fast eine notwendige Folge, dall die Banken den
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J[anSel an inlandischen Einlagen durch Heran-
ziehung von Auslandsgeld zu ersetzen suchten, wobei
caHingestellt bleiben soll, ob sie immer mit der genu-
genden Vorsicht zu Werk gingen. Die Banken haben
schon vor Jahren die daraus drohenden Schwierig-
eren empfunden und versucht, durch die Eréffnung
von Sparkonten und auf andere Weise in die Sphare
" er Sparkassen einzudringen. Der Erfolg war auch
Im Jahre 1950 nur maRig; denn der Sparkassenkunde
'st r schwer an die Banken heranzubringen. Es
ragt sich also, ob zur Forderung des Abbaus der
Auslandsverschuldung nicht noch andere Wege be-
schritten werden missen. Heute flieBt den privaten
Kreditbanken von den Sparkassengeldern auf direk-
tem Wege kaum etwas zu. Wirde man die Spar-
kassen und ihre Spitzeninstitute zu vermehrtem
krwerb von Privatdiskonten veranlassen, wie dies
gelegentlich schon angeregt wurde, so wiirden den
Kreditbanken neue Geldquellen eroffnet werden,
ahne daB sich an der Organisation der offentlichen
anken etwas grundsatzlich zu andern brauchte. Im
egenteil — die manchmal als zu niedrig oder als
zu einseitig fundiert empfundene Liquiditat des
Pzrkassensystems wiirde eine wesentliche Verstar-
UnS erfahren. Natirlich wirden die auf diese Weise
IMdisponierten Gelder irgendwo anders fehlen, vor-
zugsweise wohl bei den o&ffentlichen Stellen und
aul dem Hypothekenmarkt. Es wird aber von
‘leien Seiten bezweifelt, ob nicht diese Stellen ohne-
i ‘es schon in den letzten Jahren von der knappen
apitaldecke Deutschlands zuviel fur sich in An-
spruch genommen haben, auf Kosten nicht minder
reditbedurftiger Kreise. Eine Neuverteilung kdénnte
aso zur Wiederherstellung des Gleichgewichts bei-
fagen. Von Uberlegungen &ahnlicher Art ging wohl
cllch die Reichsbank aus, als sie vor einigen Jahren
nerschiedene offentliche Stellen (Reichsbahn, Post
asw). veranlaBte, einen Teil ihrer Kassenriicklagen
j Gl “er Golddiskontbank zu zentralisieren, die sie auf
jein Wege des Privatdiskonterwerbs den Kredit-

en cen und damit indirekt der Industrie und dem
Handel zufuhrt.

Die Entwicklung der Aktiven

1 6 ®anken suchten die Geldabziehungen der
|CZ®n Monate auf verschiedene Weise zu meistern.
Hauptsache wahlten sie den Gblichen Weg des

ac griffs auf die Reichsbank, indem sie in wesent-

j vermehrtem Umfang Wechsel rediskontierten

j 1C. W dem Erldés die zur Rickzahlung der Aus-
si'l S?e” er bendtigten Devisen bezahlten. Dement-
rfrqc en(i ging das Wechselportefeuille der sechs
Gle-Uter GroBbanken um volle 463 Mill. RM zurick.
erjiC "e*rbg nahm der Akzeptumlauf erheblich zu:
mit! U yerschiedenen Banken die Hohe der Eigen-
"mnde6116”"" 1" oc’er Uberschritten. Auch die Akzepte
R e * 01 In den Herbstmonaten groRenteils zur
'veise™an”™’ au® “em Privatdiskontmarkt zeit-
erneut T e*nz,Se Kaufer war. Diese Vorgange haben

tatskr' Cn*®ewe*s geliefert, dalR bei jeder Liquidi-
Vise di® Reichsbank zunachst das entscheidende
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Bollwerk darstellt. Solange sie imstande ist, Wechsel
hereinzunehmen, auch wenn ihre Position gleichzeitig
durch Devisenabziige geschwacht wird, besteht keine
Gefahr. Kritisch wird die Lage fiur die Banken erst,
wenn sich die Notenbank zu einer Kreditrestriktion
veranlat sieht. In diesem Augenblick verlieren die
Wechsel, die bis zu einem gewissen Grade immer
durch Umfrisierung von Debitoren erganzt werden
kénnen, ihren liqguiden Charakter, gleichgiltig, ob es
sich um Privatdiskonte oder Warenwechsel handelt.
Den letzten Liquiditatsrickhalt stellen in dieser Situa-
tion die Nostroguthaben im Ausland dar. Auch auf
diese wurde in den Herbstmonaten in erheblichem
Umfange zurlickgegriffen, obwohl die Reichsbank, im
Gegensatz zum Frihjahr 1929, damals das Mittel der
Kreditrestriktion nicht anwandte. Eine weitere Aus-
hilfe bot den Banken die verstarkte Ausnutzung der
auslandischen Rembourskredite, die sie sich an allen
bedeutenden Geldplatzen einrdumen lassen. Sie
nitzen diese Kredite in wechselndem Umfang aus,
indem sie ihre Kundsachaft jeweils auf die billigsten
Platze Wechsel ziehen lassen, so daR normalerweise
in einigen Landern jeweils eine Kreditreserve zur
Verfligung steht. Diese Reserve haben die Banken
Ende 1930 benutzt, so daB ein Teil des abflieRenden
Auslandsgelds in anderer Form wieder hereingeholt
werden konnte. Es zeigte sich dabei erneut, dal
Rembourskredite auch wahrend einer Vertrauens-
krise nur ungern gekiundigt werden, weil die Be-
troffenen darin mit Recht einen besonders ausgeprag-
ten MiRtrauensbeweis  erblicken. Entsprechend
dieser vermehrten Inanspruchnahme der ,Kund-
schaftskredite bei Dritten“ zeigen auf der Anlagen-
seite die Warenvorschiisse als einziger Posten eine
nochmalige  Steigerung. Der Vorgang beweist
wiederum, wie problematisch alle Liquiditatsbetrach-
tungen sind, denn auf diese oder ahnliche Weise
kann ein Teil der gewohnlich als illiquid angesehenen
Debitoren in die ,liquiden* Warenvorschiisse oder
Wechsel umgewandelt werden, wenn dies den Ban-
ken mit Rucksicht auf bessere Refinanzierungsmaog-
lichkeiten wiinschenswert erscheint. Unter Umstéanden
kann also ein Debitor liguider sein als ein Wechsel.
Trotz alledem entbehrt es nicht einer sympto-
matischen Bedeutung, dal die rechnungsméaRige
,Liquiditat* die im Jahre 1929 bereits um 3 % zu-
rickgegangen war, weiter um durchschnittlich 5 %
sank.

Bei den sechs GroRbanken hatten die Effekten-
konien im Jahre 1929 noch um 75 Mili. RM zuge-
nommen. Diesmal werden sie um 38 Mill. niedriger
ausgewiesen, in der Hauptsache wohl infolge von
Abschreibungen, von denen Uubrigens fast 22 Mill.
sichtbar gemacht werden. Tatsachlich haben wohl
alle Banken auch 1930 noch in erheblichem Umfang
Effekten gekauft, um den Kurszusammenbruch an
der Bdrse wenigstens einigermafRen zu mildern. Die
Berliner Handels-Gesellschaft weist denn auch noch
eine leichte Erhohung der Wertpapiere und Konsor-
tien, die Danat-Bank nur eine ganz unwesentliche
Verringerung aus. obwohl hier bereits 10 Mill. sicht-
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Anlagen
Reichs-Kredit- Berliner Handels- Commerz- und Deutsche Bank u.
Gesellschaft Gesellschaft Privat-Bank Dresdner Bank Danatbank Disconto-Gcs. 6 GroRbanken
(Mill. RM) Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
1930  derung 1930  derun 1930  derung 1930  derun 1930 derun 1930  derun 1930  derung
gegenl929 gegenl1929 gegen 1929 gegenl gegen gegen gegen 1929
Kasse, Notenbankgut-
haben ... 37 + 2 8 4 - 8 54 _ 6 & + 4 209 + 16 431 7
Wechsel usw..... 126 —21 7 — 7 362 —28 516 — 47 559 — 46 939  —311 2573 — 463
Nostroguthaben 106 + R 56 — 4 149 -32 189 —m 189 — 69 322 — 110 1010 — 294
Reports und Lombards 32 —12 2] — 1t 90 —35 51 — 6 9 — 8 90 — 62 353  — 208
Warenvorschiisse ......... 113 — 14 104 — 10 265 + 12 479 + 8 454 + 76 699 2116 + 145
Summe 406 — 16 261 — 32 907 —9a 1289 — 8 1364 — 7 2259 — 468 6483 — 812
Liquide Mittel in % ..
der Verbindlichkeiten 63 62 -2 34 154 — 4 5% . 4 5 — 5 5 — 5
Debitoren ......cccceeeenee. 269 — 3 168 — 3 809 + 25 1116 -i- 113 1069 + 52 2293 — 214 5723 — 33
Wertpapiere und Kon-
sortialbeteiligungen .. 15 — 26 + 2 46 — 4 55 - 8 7 b} 23 — 26 340 — 38
Beteiligungen 1 - 6 . 1 35 24 _ 38 + 3 114 + 2
Immobilien 5 7 _ 33 — 32 + 1 25 —_ 106 — 6 208 — 5
Summe 290 — 3 207 — 3 899 + 21 | 1238 + 106 192 + Bl 2562 —243 6385 — 74

bar abgeschrieben wurden. Die Reports und Lom-
bards sind durchweg weiter gesunken und machen
Ende 1930 bei den sechs GroRbanken mit 353 Milk
etwa eine halbe Milliarde weniger aus als Ende 1928.
Dagegen sind die durch Effekten gedeckten Debi-
toren im allgemeinen nur wenig zuriickgegangen.
Das dirfte zum Teil mit der Beleihung eigener
Aktien Zusammenhangen, die von den Banken fir
Rechnung der GrofRaktionar-Konsortien aufgenom-
men wurden, um einen noch starkeren Kursrick-
gang zu verhindern. Nur die DD-Bank weist offen
einen Aktienrickkauf fur eigene Rechnung von
55 Mill. RM, d. h. etwa 12 % des Kapitals aus. Die
Gesamtsumme der Debitoren ist bei den sechs Ber-
liner Banken zum erstenmal seit Jahren etwas kleiner
geworden. Bis zum Herbst war fast Gberall noch eine
wesentliche Steigerung zu verzeichnen, und drei
GroRbanken zeigen sie auch noch am Jahresende.
Sicherlich hat aber allenthalben die Entwicklung der
Passivseite vom Herbst an zu verstarkter Zurick-
haltung in der Gewahrung neuer Kredite gezwun-
gen. Auch die Februar-Bilanzen lassen demgemaR
eine weitere Verringerung der Debitoren erkennen,
die sich sicherlich nicht nur saisonméaRig erklart.
Generelle Kreditrestriktionen sind offenbar nirgends
erfolgt, wohlweislich, denn man hatte sie nicht
durchfihren kénnen, ohne die Wirtschaftskrise zu
einer Katastrophe werden zu lassen. Wohl aber
wurden von Fall zu Fall Kredite gekiirzt oder nicht
prolongiert; diese Politik wird zunachst wohl noch
fortgesetzt werden missen. In der gleichen Weise
griffen die Banken auch bei den wenigen Gelegen-
heiten zu, bei denen sich aus besonderen Grinden
eine AbstoRBung von Effekienpaketen ermdglichen
lieR (Gemeinschaftsgruppe, Badische Bank).

Ertragskrise

Hinter den Gefahren der Liquiditatskrise trat die
Ertragskrise an Bedeutung zurlick, denn selbst wenn
eine Bank nicht genigend stille Reserven hatte, um
zusammen mit einer Dividendensenkung die Ver-
luste eines auBerordentlich schlechten Jahres zu
decken, konnte sie sich doch durch eine mehr oder
minder vorsichtige Bewertung der Debitoren so viel

an Gewinnen herausrechnen, als sie bendtigt. Das
abgelaufene Jahr brachte aber auch ertragsméaRig
den Banken eine Haufung von MiBgeschick. Sowohl
auf Effekten wie auf Debitoren waren auf3erordent-
lich groRe Betrage abzuschreiben. Die Verluste auf
dem Effektenkonto waren um so empfindlicher, als
die Banken schon im Herbst 1929 eine gemeinsame
Stltzung versucht hatten. Auf den damals aufge-
wandten 60 Mill. ruhten Ende 1950 allein etwa
O Mill. Verluste, aber dabei handelte es sich zweifel-
los nur um einen Teil des Abschreibungsbedarfs.
Sind die Effektenverluste noch einigermaflRen festzu-
stellen, so kéonnen sich die Banken hinsichtlich des
Abschreibungsbedarfs bei den Debitoren kaum im
klaren gewesen sein. Gewill kann bei einer bereits
zu Page getretenen Insolvenz der mutmalliche Aus-
fall wenigstens annahernd abgeschatzt werden, wenn
sich auch durch die Entwertung der Sicherheiten
ofters unangenehme Uberraschungen ergeben. Wie
steht es aber mit denjenigen Krediten, die je nach
der Entwicklung der Konjunktur wieder ,auftauen"
oder zu groRen Verlusten fihren kdnnen? Selbst bei
sorgfaltigster Uberlegung vermégen die Banken bei
Betrachtung ihrer Bilanzen nicht zu sagen, ob und in
welchem Umfang sie heute noch Uber stille Reserven
verfigen. DaB diese nach der ersten Schmalerung im
Jahr 1929 auch 1930 sehr stark zusammengeschmol-
zen sind, steht auBer Zweifel. Zum Teil geschah das
automatisch, so weit namlich die stillen Reserven in
der Form von Minderbewertungen der Effekten be-
standen. So sind die Dividenden nur das Produkt
einer — lbrigens gemeinsam angestellten — Uber-
legung, wieviel man an ihnen sparen kénne, ohne
verstarkte Rickflisse in den eigenen Aktien und eine
neue Vertrauenserschitterung im In- oder Ausland
beflrchten zu muissen.

Es kam den Banken zugute, daR der Ertrag des
laufenden Geschafts noch einigermafRen glinstig war.
Dem steht nicht entgegen, dal einzelne Banken von
einem Rickgang der Zinsspanne sprechen. Es besagt
auch nicht viel, dal durchweg bereits beim Brutto-
gewinn ein Rickgang ausgewiesen wird, da man
nicht wei3, wieviel entsprechend den alten Ge-
pflogenheiten vorweg fur Abschreibungen abgesetzt
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wurde. Bemerkenswerter ist jedenfalls die Un-
kostenermaRigung, die im wesentlichen auf echte Ein-
sparungen zuriickgehen dirfte. Zum erstenmal seit
der Inflation ist es den Banken gelungen, ihren Aus-
gabenetat zu senken, vor allem durch Tantiemen-
verminderung und Kirzung der hohen Gehélter. Der
Abbau der Beamtentarife wird dagegen erst im
neuen Jahr wirksam werden. Beachtlich ist ferner
ttuch die Verminderung der Steuern. Schlisse und
Vergleiche lassen sich jedoch auch hieraus nur in
beschranktem Umfang ziehen. Das Bild wird ver-
schiedentlich durch Ruckverglitungen getribt, und
®an weild nicht, ob die ausgewiesenen Steuerbetrage
lediglich die Zahlungen fir 1930 enthalten. Daf} die
~fektenabschreibungen bei weitem nicht die wirk-
lichen Verluste auf diesem Konto erkennen lassen,
Seht schon daraus hervor, dalR nirgends Effektenein-
aahrnen ausgewiesen werden, obwohl sie namentlich
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den Banken natirlich zugute kommen, was sich in
der Vergangenheit als nachteilig erwies: ihr groRRer
Geschaftsumfang. Selbst die Zahlen fir 1930 lassen,
obwohl sie genug ,frisiert* sind, erkennen, daBl die
Gewinnkapazitat der Banken recht grofR ist. Vermut-
lich wird sich auch die Unkostensenkung im laufen-
den Jahr noch verstarkt fortsetzen. Dennoch wird es
wahrscheinlich einer ganzen Reihe fetter Jahre be-
dirfen, bis die Schaden des Krisenjahrs 1930 gutge-
macht und die stillen Reserven wieder aufgefillt sind.
Demgemalf ist auch ein rascher Wiederanstieg der
Dividenden schwerlich zu erwarten. Sowohl nach
1873 wie nach 1890 dauerte es mehrere Jahre, bis der
scharfe Dividendenrickgang eines einzigen Jahres
wieder aufgeholt war. Sehr viel wird auch davon ab-
héangen, wie weit die Banken aus ihren Fehlern ge-
lernt haben. In den vergangenen Jahren hat der
rage du nombre geherrscht, das Bestreben, der Ge-

Geminnrechnung

Berliner Handels-
Gesellschaft

Reichs-Kredit-
Gesellschaft

(Mill. RM) Vcriindc-
1930 rung 1930 rung

gegcnl929 gcgenl929
trugnteinnahmen (°hne Vor' 120 17 95 —24

nkosten 39 I
EUEIMN oo 2:3 —03 13 -0,5

Aundicibu® gvn »iif Effekten _
onsortialbeteiligungen - ~

reingcwinn ... 10 —10 28 — 11
& r eun g s o
Dividende (MuerM).". 1. 238 —04 22 —12
- 0 V. e 7 — 10 8 —40

,m ersten Halbjahr infolge des guten Pfandbrief-
Geschéfts nicht gering waren. Auch diese Gewinne
wurclen zu Abschreibungen verwendet. Der aus-
Gewiesene Reingewinn reicht nach kaum verander-
en! Vortrag Uberall nur zur Ausschittung der Divi-
sh n’ t"e’ mit Ausnahme der Reichs-Kredit-Gesell-
schaft, durchweg um 4 % gekirzt wurden, sowie fur
k. Dotierung der noch starker verminderten Auf-

sichtsratg-Tantiemen. Die Dividenden sind die
me rigsten seit der Inflation.

Die Aussichten

Gezdkilndigungen namentlich des Auslands
*n, neuerdings zum Stillstand gekommen. Die An-
J ° e haben wieder zugenommen und bemerkens-
"N er erweise auch eine Verbilligung erfahren, nach-
ein das Ausland zeitweise 2 % mehr Zinsen verlangt
jJ1.e *d's yor den Wahlen. Da gleichzeitig auch in
der""?11l Umfang Kapitalfluchtgelder zurickwan-

ents’ ~ SC* der Status der Banken zweifellos etwas
hoi8~ - Eine weitere Besserung ist durch die Er-
RenfDe -Cr Aktienkurse und die Belebung der
fend”r e'nSetreten. Dagegen zeigt das lau-

Die 7 i,Cs;EéU noch keinen wesentlichen Auftrieb,
(ledi V L "s°Uenzen ist nach wie vor hoch, die
zahle V°n “er UD-Bank mitgeteilten) Umsatz-

nied 'n .Manuar und Februar waren erstaunlich
n G Bei einer Besserung der Konjunktur mifte

Commerz- und

Deutsche Bank und

Privnt-Bnnk Dresdner Bank Dndia tbank Discon to-Ges.
Vertinde- Veréande- Ycriindc- Veriinde-
1930 rung 1930 rung 1930 rung 1930 rung
gegenl929 gegenl929 gcgenl929 gegcenl929
724 — 2,6 77,2 — 0,6 713 — 14 207,6 —215
53,9 — 20 57,3 — 25 53,1 — 36 1343 — 216
84 — 18 6,9 —03 32 — 41 18,2 — 67
4.0 + 4,6 6,0 + 6,0 10,0 + 10,0 21,3 — 213
7.4 —35 7,0 — 44 81 — 37 204  — 138
18 0,5 31 2.8 — 01
53 — 30 6,0 — 4,0 4.8 — 24 171 — 114
7 — 4,0 6 — 4,0 8 — 40 6 — 40
schaftsausdehnung der Konkurrenz nur ja nicht

nachzustehen. Damit war ein weiterer MiRstand ver-
knupft. Schon der Enquete-Ausschul3 hat auf
Grund eingehender Untersuchungen bemerkt, dal

eine groBere Einheitlichkeit in der Kreditgewahrung
der Banken zu winschen ware. Hoffentlich gibt die
aus der gegenwaéartigen Not geborene gréRBere In-
timitat der Banken dazu kunftig \ eranlassung. Davon
abgesehen hat das abgelaufene Jahr erneut gezeigt,
daR die Banken bei ihrer Kreditgewahrung vielfach
nicht mit der notigen Vorsicht zu Werk gingen. Zu
den groBen Verlusten friherer Jahre (Ufa, Favag)
hat sich um nur die groRte Ausfallquelle zu
nennen — 1930 der Fall Osthandels AG gesellt, der
die DD-Bank volle 36 Mill. gekostet hat. Ob die
jingst zutage getretenen Schwierigkeiten eines grof3en
Textilkonzerns, den fast alle Banken mit groRen
Krediten finanziert haben, nicht zu &hnlichen Ver-
lusten fohren wird, bleibt abzuwarten. Im Ausland
ist es vielfach Grundsatz, bei keinem Kredit eine
bestimmte Hochstgrenze zu lUberschreiten, was zwar
nicht Verluste ausschlieBt, aber wenigstens das Risiko
begrenzt. Bei den deutschen Banken haben solche
Richtlinien offenbar nicht Gberall Eingang gefunden.
Es ist bezeichnend, daR jene Banken, bei denen
Kreditgesuche von bestimmter Hohe an dem Gesamt-
vorstand unterbreitet werden, auch 1930 von gréRBeren
Insolvenzen ziemlich verschont blieben.
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Nr. 15

Rationalisierung der Statistik |

Von Prof. Dr. Rudolf Meerwarth

Die von der Reichsregierung eingesetzte Kommission, die unter sachkundiger
Leitung in FiOhlung mit dem Staitistischen Reichsamt Vorschlage zur Verein-
fachung und Rationalisierung der Statistik ausarbeiten soll, ist zu begriiBen.
Beiihrer Arbeit darf jedoch nicht verkannt rverden, dal mit zunehmender
Planwirtschaft der Bedarf an offentlicher Statistik steigen wird. Die Verein-
fachung einzelner groBer Erhebungen ist mit Schwierigkeiten verbunden, weil
die Interessen, mit denen gerade die Verwaltung an die Statistik herantritt,
vielseitig sind und rasch wechseln. Die Wirkung der Einfihrung elektrischer

Zahlmaschinen wird oft Uberschéatzt.

Ein Zusammenlegen der statistischen

Landesamter mit dem Reichsamt ist gegenwaéartig nicht zu beflirworten; das
Ziel mul3 auf eine sinnvolle Dezentralisation gerichtet sein.

Die offentliche Verwaltung sucht ihre Ausgaben
einzuschranken; also — so argumentiert man oft —
auch die Ausgaben fir Statistik. Dr. A. Jessen hat vor
einiger Zeit den Gesamtbedarf der deutschen offent-
lichen Statistik (Reich, Lander, Gemeinden, Ge-
meindeverbande) grob auf etwa 46 Mill. RM ge-
schatzt. Ist diese Summe zu hoch? Man wird sich in
jedem Fall an den Gedanken gewdhnen missen, dal
in Zukunft die offentliche Statistik noch recht stark
ausgebaut werden muB. Aller Wahrscheinlichkeit
nach wird die deutsche Wirtschaft in kommenden
Zeiten mehr als bisher planwirtschaftlichen MaRnah-
men unterworfen werden. Wer aber Planwirtschaft
treibt, bendtigt im Anfang, um die erste Orientierung
zu gewinnen, Statistik, und erst recht spater, wenn
er das Ergebnis seiner MaRnahmen Uberschauen will.
Man kann nun allerdings die Frage stellen, ob die
amtliche Statistik bisher mit den zugewiesenen Geld-
mitteln den groRtmaoglichen Erfolg erzielt hat. Dieser
und einer Reihe anderer Fragen soll sich eine Kom-
mission widmen, die unter Fuhrung von Reichs-
minister a. D. Dr. Dernburg Ende vorigen Jahres von
der Reichsregierung eingesetzt worden ist. Diese Kom-
mission ist beauftragt worden, eingehende Unter-
suchungen dariber anzustellen, wie die deutsche
Statistik organisatorisch und systematisch aufzubauen
sei, um mit dem gréRBten Nutzen fiar die Erkenntnis
der wirtschaftlichen Zustande Verwendung finden zu
kénnen; bis zu welchem Grade sich eine Verein-
fachung oder rationellere Gestaltung empfehle, bis
zu welchem Grade endlich eine Verfeinerung not-
wendig sei. Die so gewonnene Erkenntnis soll dann
dazu dienen, fur die Zusammenarbeit zwischen der
Reichsstatistik, den statistischen Amtern und Biiros,
den wissenschaftlichen Instituten und den Statistiken
der Privatwirtschaft Richtlinien aufzustellen und
Vorschlage fir eine rationelle Arbeitsteilung auf den
einzelnen Gebieten der Statistik auszuarbeiten. Man
wird diesen Weg, eine Kommission unter sachkundi-
ger Fihrung mit einem gut abgewogenen Programm
einzusetzen, begriiRen mussen, besonders wenn man
sich daran erinnert, wie bisher in der Vor- und Nach-
kriegszeit nur allzu oft vorgegangen worden ist. Eines
schonen Tages erscheint irgendein Ministerialbeamter,
der mit dem Hammer dekretiert, was gestrichen wer-
den soll. Da er nicht ohne weiteres von dem organi-

satorischen Aufbau der Statistik eine Ahnung und
einen Uberblick iber den materiellen Inhalt der
Statistik hat, ,eridbrigt sich® eine sachliche Diskus-
sion; es wird sinnlos gestrichen oder es bleibt, nach-
dem eine Gegenaktion eingesetzt hat, alles beim alten.
Die Arbeiten und die bisherigen Ergebnisse der Kom-
mission kenne ich nicht. Ich &uRere mich dennoch
gern zu dem Problem der ,Rationalisierung der Sta-
tistik“; ich hoffe insbesondere auch der statistischen
Praxis gerecht zu werden, nachdem ich mich fast
funfundzwanzig Jahre vorwiegend als ,austbender
Statistiker* betatigt habe. Statistische Spezialpro-
bleme wie z. B. ein fir alle sozial- und wirtschaft-
statistische Erhebungen giltiges Berufs- oder Ge-
werbeverzeichnis oder etwa die Mdéglichkeiten, durch
eine bessere Ausgestaltung bestimmter Erhebungen
andere ahnliche Erhebungen zum W egfall zu bringen,
sollen hier nicht erértert werden.

Unter Statistik soll jetzt das in den amtlichen
statistischen Jahrbiichern und Quellenwerken nieder-
gelegte Material, insbesondere Tabellenmaterial, ver-
standen werden: also die zueinander in Beziehung
gebrachten, durch systematische Massenerhebungen
gewonnenen zahlenmaRigen Angaben aus dem Gebiet
des sozialen Lebens. Wer sind die NutznieBer dieser
Statistik, wenn wir von dem ordentlichen Staats-
birger einschlieBlich des Gelehrten vorerst absehen?
Vor allem ,die Verwaltung“, die sich im Ubrigen —
insbesondere bei der Bewilligung der Geldmittel —
nur allzu oft auf den Standpunkt stellt, sie sei die
einzige Konsumentin. Also der Landrat, das Ministe-
rium usw. will etwa ein Bild von der beruflichen und
sozialen Gliederung der Bevdlkerung oder von dem
betrieblichen Aufbau der Landwirtschaft und des
Gewerbes in einem bestimmten Gebietsteil erhalten.
Er greift daraufhin — er sollte es tun — zu den Ver-
offentlichungen der in groBen Zeitrdumen vor-
genommenen Volks-, Berufs- und Betriebszahlungen.
Die Beamten, denen die Pflege der AuRenhandels-
politik obliegt, wollen beispielsweise die AuBenhan-
delsbeziehungen Deutschlands zu einem fremden
Land oder zur Gesamtheit der fremden Lander er-
kennen; sie greifen zu den Verdffentlichungen Gber
den auswartigen Handel. Das Kultusministerium wiill
etwa Einblicke in den Andrang der Studierenden zu
den deutschen Hochschulen gewinnen; es greift zu
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den. Verdffentlichungen uber die Hochschulstatistik.
Die Finanzbehdrden wollen Einblick nehmen in die
Einnahme- und Ausgabewirtschaft der offentlichen
Verwaltungen; sie greifen zu den umfangreichen
Publikationen der Finanz- und Steuerstatistik.

Die Gesichtspunkte nun, unter denen ,die Verwal-
<Uof “ an die Statistik herantritt, sind recht mannig-
altiS Zu manchen Zeiten und Gelegenheiten treten
Sanz bestimmte Fragestellungen in den Vordergrund,
cle dann bald wieder verschwinden; daflr treten
andere Antwort heischend an das gleiche statistische

aterial heran. Dieser schnelle Wechsel der Gesichts-
punkte bringt nun den ausibenden Statistiker in
einen Zwiespalt. Es ist zunachst ein alter Erfahrungs-

der statistischen Praxis, daB der Aufbau des
‘ragebogens sowie die Art der Verarbeitung und Aus-
wertung der Ergebnisse entscheidend von der beson-
nen Problemstellung abhéangig ist. Soll also der
anternehmungsweise Aufbau der Industrie eines
ebietsteils gegeben werden, so wird der Fragebogen
anders ausgestaltet werden missen, als wenn es dar-
R aak°mmt, fir die Ermittlung der Standorte der
etriebe bestimmter Gewerbe zahlenmaBige Unter-
a&en zu schaffen. Will man fir Steuerbelastungsver-
eiche Angaben haben lber diejenigen Summen, die
»n Gebiet an Steuern aufbringt, so wird man anders
WaSen mussen, als wenn es gilt festzustellen, welche
etrage ein Gebiet schlieBlich an Steuern als
eckungsmittel vereinnahmt hat. Der Statistiker, der
n,cnt dauernd die Bevdlkerung mit groBen Erhebun-
ften finalen darf, sucht nun diesen vielseitigen Inter-
assen dadurch Rechnung zu tragen, dall er bei einer
"r ebung zahlreiche Fragen nebst Unterfragen stellt,

a er ferner eine mannigfaltige und deshalb um-
__andliche, zeitraubende und teure Bearbeitung des
MNaterials vornimmt; er will also madglichst vielen
“roblemen gegeniber mit Antworten geristet sein.

er fir den Tagesbedarf Redende oder Schreibende,
f er einem der vielen ,aktuellen* Probleme nachjagt,
plr, trotzdem oft feststellen mussen, daR fir das
.r°°. em>das er selbstverstandlich im Augenblick fur
In Sr ChtigSte ~alt, iberhaupt keine Unterlagen vor-
handen sind; haufig wird er diese Unterlagen aus
nlnem Ulafangreichen Zahlenmaterial heraussuchen
siUSsen- Dieses zeitraubende Suchen macht dem, der
Y 1 i'lTabellen nicht ohne weiteres zurechtfindet, viel

nachdem er endlich gefunden hat, was er
akj ' Isf das Problem vielleicht gar nicht mehr
jjg Ue «Dazu kommt noch eine fir den Benutzer ver-
V; Gamvolle Eigenart des statistischen Verfahrens,
etw 6j? z*afokonomische Gebilde und Tatbestande, wie
Uute n*erneimung, Handwerksbetrieb, Angestellter,
(jg~."ahmer usw., lassen sich Gberhaupt nicht ein-
z g 'S dej, Tabellen entnehmen. Der Statistiker kann
best Sj? s* enfaUs die Firmen (ein juristischer Tat-
der hj1* f> 2. 3 usw. Personen darbieten; die Zahl
LK d& eyue"munSen °der der Handwerksbetriebe ist
Umtisch°k e*ne 'delfach recht willkirliche und sche-

drick+.g ~ SrenZUn® zu S6winnen. Anders ausge-
' dBr Statistiker kann die Zahl der Unterneh-

Sen nur ungefahr, innerhalb roher Grenzen unter
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bestimmten Annahmen angeben; er kann also sagen,
es gibt so und soviel Firmen, die jeweils mehr als
10 Personen beschéftigen oder, falls eine Produktions-
statistik besteht, jeweils pro Jahr einen Produktions-
wert dieses oder jenes Umfangs liefern. Mit der Zahl
der Firmen wird z. B. derjenige, der die Konzentration
im modernen Wirtschaftsleben darlegen will, wenig
anfangen kdénnen, da sich Firma und ,kapitalistische
Zusammenballung” in vielen Fallen nicht decken.

Eine Kommission, die bestimmte statistische Er-
hebungen streichen oder vereinfachen will, darf also
nicht nur auf die gerade im Parlament oder in der
Zeitung aktuellen Probleme Riucksicht nehmen, son-
dern muB auch bedenken, dal morgen und Uber-
morgen wieder ganz andere Probleme von der Stati-
stik Antwort verlangen. Sie darf auch nicht vergessen,
dalR manche Fragestellungen, deren Klarung heute
selbstverstandlich und sogar ohne Statistik maoglich
erscheint, morgen wieder als Probleme auftreten. Der
Ausweg, der — der Ersparnisse halber — oft be-
schritten wird, insbesondere die teuren Volks-, Berufs-
und Betriebszéahlungen in gréRBeren Zwischenrdumen
als bisher vorzunehmen, ist gerade fir ,die Verwal-
tung“ bedenklich. Ich habe den Eindruck, dall seit
dem Jahr 1925 (Zeitpunkt der letzten groRBen Be-
standsaufnahmen) die deutsche Volksgesamtheit und
die deutsche Wirtschaft so erhebliche Veranderungen
erfahren haben, daR zum mindesten fiur die kleineren
Verwaltungsgebiete (Eingemeindungen usw.) ein fun-
dierter Uberblick heute nicht mehr mdglich ist. Daran
andert nichts der Umstand, daR mit Hilfe der heute
so beliebten ..uberschlaglichen* Schatzungen fir Fest-
und Parlamentsreden sogenannte groRe Anhalts-
punkte gewonnen werden kdnnen.

Man wird einwenden, eine Kommission koénne
wenigstens auf einem anderen Gebiet groBe Erfolge
erzielen, eben durch eine Rationalisierung der Stati-
stik. Das kann einmal bedeuten, dall sie auf die Ein-
fuhrung von — an sich zunéchst recht teuren elek-
trischen Zahlmaschinen dringt mit der Absicht, Zeit
und Personal zu sparen. In der Tat sind die groReren
amtlichen und privaten statistischen Amter in den
letzten Jahren in groBem Umfange zur maschinellen
Auszahlung dbergegangen. Eine Erniichterung hat
allerdings auch hier eingesetzt. Zunachst hat man
durchzurechnen versucht, ob die Produktivitat der
Maschine und die Zeitersparnis so gro3 ist, dalR es
gerechtfertigt erscheint, eine mehr oder minder grof3e
Zahl von Angestellten zu entlassen, die dann weiter-
versorgt werden missen. Dabei hat sich herausge-
stellt, daR gerade bei manchen groRen Erhebungen
die Maschine gegeniber der Kopf- und Handarbeit
gar nicht von einer so groBen Bedeutung ist, wie man
urspriinglich angenommen hat. Die Millionen Frage-
bogen, die etwa bei einer Volks-, Berufs- oder Betriebs-
zahlung eingehen, missen zunachst auf Vollstandig-
keit und Richtigkeit eingehend durchgeprift und fir
die Ubertragung der Ergebnisse auf die Lochkarten,
welche fur die elektrische Auszahlung die Unterlage
bilden, hergerichtet werden. Bei solchen Erhebungen
macht die Arbeit der Maschine nur einen Bruchteil
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der gesamten Zahlarbcit aus. Man ist gewdhnlich ge-
neigt, von den groRen Erfolgen des maschinellen Ver-
fahrens bei GroRbetrieben, Banken usw. auf ent-
sprechende Erfolge bei den amtlichen Z&ahlbehdrden
zu schlieRen. Wer sich jedoch in eine gro3e amtliche
Zahlung einarbeitet, wird bald finden, daB — ange-
sichts der hier erforderlichen eingehenden geographi-
schen, beruflichen, sozialen oder gewerbeweisen Glie-
derung — der Auswirkung dieses Verfahrens viel
groRere Hemmungen (vor allem infolge der zahllosen,
immer von neuem vorzunehmenden Sortiergange) ent-
gegenstehen, als wenn es gilt, Lohnsummen der Arbei-
ter und Umsatzzahlen usw. zu addieren. Selbstver-

standlich gibt es auch Erhebungen — ich greife eine
einfache Volkszahlung, Viehzahlungen, die AulRen-
handelsstatistik heraus —, bei denen das maschinelle

Verfahren gegeniiber dem alten Verfahren groBe Vor-
teile bringt. Ich verweise in diesem Zusammenhang
auf einen im ,Allgemeinen Statistischen Archiv®
(1930) erschienenen Aufsatz von Regierungsrat Dr.
Quante, in dem die Erfahrungen mit elektrischen
Zahlmaschinen in PreuBen bei der letzten Volks- und
Berufszahlung dargestellt sind.

Eine anders geartete Rationalisierung der amtlichen
Statistik wird von manchen dadurch erwartet, dal
man die neben dem Statistischen Reichsamt bestehen-
den statistischen Landesamter aufhebt und deren
Arbeiten dem Statistischen Reichsamt zuweist; man
glaubt, daR sich so der Vorteil des GroRbetriebes gel-
tend machen und auch viele Doppelarbeit verschwin-
den wirde. Bei einer Reihe groRer und bedeutungs-
voller statistischer Erhebungen (nicht bei allen) ist
das Zahlgeschaft seit langem in Deutschland dadurch
gekennzeichnet, daR die landesstatistischen Amter
das Material aufbereiten und die daraus gewonnenen
Ubersichten dem Statistischen Reichsamt zur Zusam-
menstellung und Auswertung GUbermitteln. Man argu-
mentiert nun dahin, dall einige Landesamter infolge
ihres geringen Gebietes nicht die Mdglichkeit hatten,
sich des maschinellen Verfahrens, Gberhaupt der Vor-
teile des GroRbetriebes zu bedienen. Demgegeniber
ist zu betonen, daB die Landesamter, insbesondere
PreuRBens, Bayerns, Sachsens durchaus GroRRbetriebe
darstellen, die schon vom betriebsorganisatorischen
Gesichtspunkt aus gegeniber dem Riesenbetrieb des
Statistischen Reichsamts vielerlei Vorteile aufweisen.
Allerdings konnte durchaus erwogen werden, ob sich
nicht einzelne kleinere Landesamter fir die Zwecke
groBer Zahlungen zusammentun kdnnten. Neben die-
sen Arbeiten fir die Reichsstatistik obliegt den Lan-
desamtern aber noch eine erhebliche Arbeit far die
Zwecke ihrer Ministerien; es kann sich dabei ein
fruchtbares Zusammenarbeiten entwickeln, zumal die
Landesamter mit den Eigenarten und Bedurfnissen
der Landesverwaliungcn vertraut sind. Dal Mini-
sterien es manchmal nicht verstehen, aus ihren stati-
stischen Amtern den gréRtmdglichen Nutzen zu
ziehen, ist nicht immer Schuld der Landesamter. Der
Verwaltungsbeamte alten und neuen Stils erkennt
mitunter nicht die eingangs dargelegte Problematik
statistischer Ergebnisse; wenn er nicht fir seinen ge-
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rade falligen Gesetzentwurf oder fir seine Rede das
Zahlenmaterial in eindeutiger Fassung, auf seinen
individuellen Zweck zugehauen, vorfindet, dann
,hustet” er iberhaupt auf die Statistik, statt in mihe-
vollem Nachdenken diejenigen Unterlagen aus dem
umfangreichen Material herauszuholen oder heraus-
holen zu lassen, die fir ihn bedeutungsvoll sind. Ich
mochte also gegenwartig davon abraten, den wohl-
gefiigten Bau der landesstatistischen Amter zu zer-
schlagen. Sollte in absehbarer Zeit das Reich neu ge-
gliedert werden etwa in Reichsprovinzen usw., dann
wéare allerdings auch ein Neuaufbau der Landes-
statistik vorzunehmen; PreuRen wirde dann vielleicht
drei oder vier statistische Provinzzentralen aufweisen
mussen. Das Bestreben mul3 m. E. hier — wie auch
auf anderen Gebieten — auf eine sinnvolle Dezen-
tralisation gerichtet sein. Die Verarbeitung, insbeson-
dere die eigentlich geistige Auswertung des gewonne-
nen Zahlenmaterials durch die statistischen Stellen
werde ich nachher noch streifen.

Die statistischen Amter der Stadte habe ich bisher
nicht berdhrt. Wir hatten in der Vorkriegszeit in
Deutschland eine Reihe von stadtestatistischen
Zentren, die fur Methode und Fortschritt der Statistik
von Bedeutung waren. In der Nachkriegszeit hat sich
das geandert; diese Stellen sind vielerorts stark fir
die sozial- und finanzpolitischen Zwecke der Ober-
blirgermeister eingespannt worden. Es bleibt ihnen
fir eine wissenschaftliche Auswertung des Materials
wenig Zeit. Vielleicht ist es in diesem Zusammenhang
sogar zu begrifRen, dalR die heute besonders bedeu-
tungsvollen finanz- und steuerstatistischen Arbeiten
in vielen Stadten, die Uber eigene statistische Amter
verfiigen, nicht diesen Amtern u(bertragen worden
sind, sondern von einer anderen Stelle ,auf Rechnung
und Gefahr des Kammerers® ausgefuhrt werden; die
Gefahr, dalR gelegentlich ein Stadtestatistiker es mit
dem Kammerer nicht verderben will, ist wohl nicht
von der Hand zu weisen.

Die private Statistik der wirtschaftlichen Verbande
sowie die Statistik groBer Unternehmungen ist in den
vergangenen Jahren offenbar stark ausgebaut worden,
wenn vielleicht auch in allerletzter Zeit manche stati-
stische Stelle wieder verschwunden ist. Sieht man von
Ausnahmen ab, so kommt leider recht wenig von
dieser privaten Statistik in die Offentlichkeit. Ob es
der Dernburg-Kommission gelingt, sie ans Tageslicht
zu ziehen oder gar die Verbande dazu zu bringen,
derartige Statistiken durch die amtlichen Stellen vor-
nehmen zu lassen, erscheint mir fraglich. Man darf
nicht vergessen, daR ein Teil dieser Statistik Mittel
fiar den Wirtschaftskampf ist. Das soll nicht heiRen,
dalR gefalschte Zahlen geboten werden; es kann sich
z. B. schon verhangnisvoll auswirken, wenn die in die
Statistik einbezogenen Firmen wunter bestimmten
Gesichtspunkten ausgewahlt sind. Man kann auch
nicht sagen, daB die Wirtschaft, also Arbeitgeber wie
Arbeitnehmer, der Statistik mide seien; sie sind aller-
dings vielfach nicht gewillt, Zahlenmaterial Gber den
eigenen Produktionszweig zu veroffentlichen. Dafir
ein Beispiel aus der allerjingsten Zeit.
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Die I. G.Farbenindusine AG ist dabei, ein vier-
bandiges statistisches Werk mit textlichen Erlaute-
rungen zu veroffentlichen: Volkswirtschaftlicher
Elementarvergleich zwischen den Vereinigten Staaten
v°u Amerika, Deutschland, GroRbritannien, Frank-
reich, ltalien. In dem Vorwort dieses Werkes weist
W. von Moellendorff, unter anderem Mitglied des
Aufsichtsrats der |. G. Farbenindustrie, darauf hin,
daB er von Geheimrat Carl Bosch den Auftrag zu
einer Reise in die Vereinigten Staaten erhalten habe,
um sich tber den dortigen Stand der Sammlung, Aus-
wertung, Benutzung, Wirkung offizieller und privater
Statistiken zu unterrichten und die Ubertragbarkeit
der Erfahrungen auf Deutschland zu untersuchen.
Aus den weiteren Ausfithrungen (es sind z. T. ,goldene
Worte“) kann ich hier nur einige herausgreifen:

«Jn Amerika trachtet man den andern zu Uberzeugen,
statt zu Uberrreden oder gar zu bluffen. Denn man halt
uichts davon, advokatorische Meinungen mit angemalter
Richtermiene vorzutragen und verliert sich nicht gern in
das miRige und lacherliche Spiel, dem eigenen Anhang
Beifall zu entlocken, indem man einer strittigen Sache die
pnstrittigkeit andichtet. Man befleiRigt sich deshalb
jeder erdenklichen Klarheit der Begriindung, Sauberkeit
der Gesinnung, Sinnféalligkeit der Darstellung, und dafl
und wieweit man befangen ist, das verschweigt man
uicht... In Amerika wei3 man, dall geben muR,
Wer nehmen will. Denn man glaubt ebenso fest, wie man
es beteuert, da die Organe einer Wirtschaft in dem-
selben MafRe einen Austausch von Kenntnissen benétigen,
wie sie einen Austausch von Werten untereinander ent-
wickeln. Deshalb beschrankt man sich nicht darauf, die
Preisgabe entbehrlicher Geheimnisse dem Kontrahenten
uud Konkurrenten zu predigen, sondern beginnt bei sich
selbst mit der ErschlieBung neuer Wissensquellen und
uiit der Beleuchtung unbekannter Zusammenhéange, er-
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muntert den Staat und andere neutrale Instanzen dazu,

infiziert das Ganze mit Offenheit wahrlich nicht als

Schwarmer, sondern als nlichterner Rechner. Alles in

allem ergibt sich in Amerika aus solchen Motiven ein

kooperativer Charakter und ein methodischer Stil der
statistischen Publizitat, wie sich dergleichen in Europa
noch nirgends findet."

Man hétte es nun begrufRt, wenn der Farbentrust
selbst ,mit der ErschlieBung neuer Wissensquellen
begonnen héatte und aus seinem Bereich oder aus dem
Bereich der Produktionszweige, die er pflegt, ,ent-
behrliche Geheimnisse* mitgeteilt hatte, womaoglich in
internationaler Darstellung. Er hat statt dessen
auch etwas Ordentliches geboten. Er teilt aus bereits
veroffentlichten amtlichen Quellen internationale
Ubersichten (ber Bevélkerung, Erwerbstéatigkeit,
Handel und Verkehr sowie ber Konsumtionsfaktoren
mit, also die zahlenmafigen Unterlagen: ferner eine
im groBen und ganzen gelungene graphische Dar-
stellung, alles auf ausgezeichnetem Papier und mit
guten Drucktypen. Das Unternehmen ist ganz nitz-
lich, stellt allerdings nach den Arbeiten von Woy-
tinski und nach den zahlreichen Verdffentlichungen
des Statistischen Reichsamts gerade keine epoche-
machende Leistung dar; die Zahlen und Tabellen lber
Produktionsmittel- und Verbrauchsguterindustrien
erscheinen mir allzu grob zusammengebastelt, in
jedem Fall methodologisch recht bedenklich. Aber
erst unter der Voraussetzung, dal auf diese Veroffent-
lichung nun neue Verdffentlichungen, insbesondere
aus dem Gebiete der chemischen GroRindustrie
folgen, wirde ich dieses und ahnliche Unternehmen
mit uneingeschrankter Freude begriiBen.

(SchluB3 folgt)

Wagenraumtarif oder Werttarif?

Von Reichsbahnrat Dr. Karl Schubert

Die Ausfihrungen von Dr. Utermann, der in Nr. 4? des vorigen Jahrgangs den
gemeinwirtschaftlichen Charakter des Werttarifs der Reichsbahn bestritten
hatte, werden von Reichsbahnrat Schubert nicht als stichhaltig angesehen.
Er erblickt in dem W erttarif den Versuch der Reichsbahn, die transportierten
Giter je nach ihrer Tragfahigkeit zu belasten. Der gemeinwirtschaftliche Cha-
rakter dieses T arifSystems gehe bereits daraus hervor, dalR die einzelnen Tarife
durch Beratung mit den beteiligten Wirtschaftsgruppen festgesetzt werden.

Es scheint in der Zeit zu liegen, daB alte, jahr-
pC ntelang wohl erprobte und als nitzlich erwiesene
cM.MElungen plotzlich als grundsatzlich falsch und
? adlich bezeichnet werden, und an deren Statt
j ne v°rheriges Probieren und Untersuchen gerade
as Gegenteil als das allein Richtige, Erstrebenswerte

Nitzliche hingestellt wird. So wird neuer-
mmgs v°n dem bislang zum Nutzen aller als auf ge*
einwip~chaftlicher Basis beruhend anerkannten

UertaHf der Reichsbahn behauptet, er sei nicht
6emeinwirtschaftlich und deshalb sogar schadlich,

g In vor kurzem im MdW (Jahrg. 1930, Nr. 47,
154) erschienener Aufsatz ist besonders bezeich-
n,l dieser Richtung und vor allem noch deshalb

bemerkenswert, weil er Forderungen aufstellt, die
(wie darzutun sein wird) gerade auch den Fertig-
waren-Industrien, wie z. B. den deutschen Maschinen-
bauindustrien, schwersten Abbruch zu bereiten an-
getan sind. Auch dieser letzte Umstand laRt eine
Entgegnung geboten erscheinen. Der Aufsatz stammt
von Dr. Wilhelm Utermann und ist betitelt: ,Mono-
polistische oder freie Verkehrspolitik?“ Dr. Utermann
wendet sich dabei gegen die Ausfiithrungen in meinem
Aufsatz: ,Gemeinwirtschaftliche oder kapitalistisch-
privatwirtschaftliche Verkehrsbedienung?“ in der
,Deutschen Wirtschafts-Zeitung“, 27. Jahrg., Nr. 32.

Dr. Utermann sagt erstens: Das G ltertarifSystem
der Reichsbahn kénne nicht gemeinwirtschaftlichen
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Erwadgungen entsprungen sein; das gehe schon allein
daraus hervor, dalR die W erttarifierung in Deutsch-
land viel alter sei als das Staatsbahnsystem.

Zweitens sagt Dr. Utermann: Das W erttarifSystem
und damit die Preisbildung der Eisenbahn sei in
W irklichkeit gar nicht gemeinwirtschaftlich, sondern
.extrem monopolistisch ; denn es sei nur maoglich
durch die Monopolstellung der Eisenbahn in Deutsch-
land. Als Zweck verfolge es nur, einen madglichst
hohen Monopolgewinn zu erzielen.

Bei der Untersuchung hieriber kommt Dr. Uter-
mann dann drittens zu dem (wie ich schon jetzt
hinzufigen mdchte: Uberraschenden) Ergebnis, dal
es Uberhaupt kein gemeinwirtschaftliches Tarifsystem
geben koénne, weil es bei ndherem Zusehen ,vdllig
inhaltslos und ,mangels jeder klaren Vorstellung
Uber seine konkrete Anwendung praktisch undurch-
fuhrbar sein wiurde".

Und viertens kommt er zu dem Ergebnis, daR das
bisherige Eisenbahngutertarifsystem als ,dem Ge-
samtinteresse nicht zutraglich® abgebaut und an
seiner Stelle das ,natlrliche System“, der ,Wagen-
raumtarif * angestrebt werden misse, denn er allein
verblrge eine rationelle Verkehrswirtschaft. —

Zu dem ersten Argument von Dr. Utermann — das
G utertarifsystem der Reichsbahn kdnne nicht ge-
meinwirtschaftlichen Erw&agungen entsprungen sein,
weil es schon die Privatbahnen gehabt hatten — sei
fur jetzt nur das eine gesagt: Si duo faciunt idem
non est idem. Zwei kbnnen das gleiche tun, dennoch
braucht es nicht dasselbe zu sein. Das Entscheidende
ist immer erst, welches Endziel jeder verfolgt. Doch
hieriber erst spater mehr.

M it seinen Ausfihrungen zu dem zweiten Punkt
bestatigt Utermann im vollen Umfange das, was uUber
die d&uBere Form der Preispolitik der Reichsbahn von
mir in dem genannten Aufsatz gesagt worden ist.
Er fuhrt aus, die normale kaufménnische Preis-
gestaltung sei die, die allein durch die Selbstkosten
und durch eine gesunde Konkurrenz bedingt sei, d. h.
diejenige, die fur die Transportleistungen fur alle
Waren einen einheitlichen Frachtsatz vorsehe, da die
Selbstkosten unabhé&ngig von dem Inhalt der Sen-
dungen seien. Der jetzige, demgegeniber nach dem
Wert der Guter abgestaffelte Frachtsatz der Eisen-
bahn sei nur moglich geworden durch die Monopol-
stellung der Eisenbahn.

Es ist besonders wertvoll und erfreulich, dal auch
Dr. Utermann, der sich als ein Vertreter der Gegner
des von der Reichsbahn vertretenen Tarifsystems
bekennt, zu diesem Ergebnis kommt. Und es ist
ferner erfreulich, dal auch er daran den Satz knipft,
daB der Kraftwagen als AuBenseiter auf das Mono-
pol der Reichsbahn und mithin auf ihr Tarifsystem
einen Druck auszuiiben in der Lage sei und ihn
a.uch ausiibe. Hiermit bestatigt Dr. Utermann, der
mir in seinem Aufsatz mehr die Kraftwageninteressen
zu betonen scheint, Dinge, die bislang von dieser
j eite mehr oder weniger bestritten wurden, nam-
ici erstens, daB das Tarifsystem der deutschen
Eisenbahnen nur dadurch ermdglicht ist, daR die

Eisenbahnen ein tatsdchliches Monopol haben, und
daB es auf ihm aufgebaut ist. (lch verglich die
Preisbhildung nicht mit der eines Monopols, sondern
m it der eines Syndikats, was in der Sache aber das-
selbe ist.) Zum anderen bestatigt Dr. Utermann, dal
der Kraftwagen ein genugend starker AuBenseiter ist,
um die Eisenbahnen zu zwingen, in mehr oder
weniger starker Form ihre nur durch dieses. Monopol
ermdglichte Preisgestaltung der des Kraftwagens an-
zugleichen, d. h. an Stelle der abgestaffelten Fracht-
sdtze einen fur alle Guter gleichen Frachtsatz ein-
zufohren. Es ist eben eine auf die Dauer nicht zu
bestreitende Tatsache, dall das gegenwaéartige, nicht
von den Selbstkosten ausgehende TarifSystem der
Eisenbahnen nur so lange aufrecht erhalten werden
kann, als die Eisenbahnen ein einigermafBen voll-
kommenes Monopol besitzen, und ferner kann auf
die Dauer nicht bestritten werden, daB der Kraft-
wagen dieses Monopol bricht und damit die auf ihm
beruhende Preisgestaltung zwangslaufig andert. Man
mufR Dr. Utermann dankbar dafur sein, dall nun-
mehr auch von seiten der Kraftwagenfreunde in
diesen Punkten Uber die Wirkung der Tatigkeit des
Kraftwagens dieselbe Ansicht vertreten wird, wie
bisher schon immer von der Eisenbahnseite. Uber
diese tatsdchlichen Wechselwirkungen besteht hier-
nach jetzt keine Meinungsverschiedenheit mehr.

Ein grundlegender Unterschied besteht allerdings
(und damit komme ich zu dem dritten von Dr. Uter-
mann aufgestellten Satz) in der Bewertung dieses
auf der Monopolstellung der Eisenbahn beruhenden
Preissystems und in den Beweggrinden, die hinter
ihm stehen, in den Zielen und Zwecken, die mit ihm
angestrebt und erreicht werden.

Dr. Utermann meint, der Zweck dieses
systems sei nur, ,eine moglichst hohe Monopolrente
zu erzielen®, sein Ziel sei also Kapitalanhdufung. Der
Zweck sei also kein gemeinwirtschaftlicher. Ein ge-
meinwirtschaftlicher kénne es schon deshalb nicht
sein — und nun kommt eine Uberraschende Begrin-
ding —, weil es einen solchen praktisch gar nicht
gabe. Das gemeinwirtschaftliche System, meint Dr.
Utermann, ,diese allgemeine Regel, die Guter nach
ihrer .Tragfahigkeit* zu belasten, ist bei n&herem
Zusehen vollig inhaltlos “. Diesen Satz erweitert er
noch damit, daR er wortlich sagt: ,Wenn somit auch
das .gemeinwirtschaftliche Tarifsystem“ theoretisch
richtig ware, so kdnnte man es schon mangels jeder
klaren Vorstellung daruber, wie es im konkreten Fall
angewandt werden mufte, nicht mit volkswirtschaft-
licher Begrindung zur Durchfihrung bringen." Nach
seiner Meinung wickelt sich die praktische Tarif-
festsetzung heute ,ublicherweise” nicht so ab, dal3 sie
von derartigen ,unlésbaren Problemen® ausgeht, son-
dern sie fuRt in erster Linie auf ,historischen Ge-
gebenheiten”, ,gewissen Faustregeln“, und auf einem
Interessenausgleich zwischen Eisenbahn und Ver-
sendern! Woher Dr. Utermann diese Kenntnisse lUber
die Entstehung der deutschen Eisenbahngitertarife
hat, sagt er allerdings nicht. Eins diirfte jedenfalls
sicher sein, daB er seine Kenntnisse nicht von jenen

Preis-
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ertretern der deutschen Wirtschaft hat, die dauernd
de t Un SC'On jahrzehntelang an der W eiterbildung
, S arifsystems mitarbeiten, ndmlich von dem aus-
uckhch zu diesem Zweck eingesetzten, von der
butschen Wirtschaft gewéahlten ,AusschulR der Ver-
e fsinteressenten bei der Standigen Tarifkommis-
10n der deutschen Eisenbahnen®“. Wenige Blicke in
N/-to ko lle der Standigen Tarifkommission und
de | d°rt "gedruckten Ausfihrungen der Vertreter
* Wirtschaft wirden ihn Uberzeugen, daR diese
j'ifrrhtiftsvertreter nicht der Ansicht sind, die Ta-
lding beruhe in erster Linie auf ,historischen
8ei ®. enheiten* und auf ,gewissen Faustregeln“ und
,™ CIn unlésbares Problem. Wenn dem so wéare, wir-
Cn s*cher weder die Vertreter der Wirtschaft noch
Uch die der Eisenbahn sich die Muhe geben, so viel
auf sie zu verwenden.
d r1* hierzu noch ein anderes: Dr. Utermann sagt,
a das Werttarifsystem der Reichsbahn ,nicht we-
aj*er ihrem finanziellen Eigeninteresse entsprange
der einheitliche Frachtsatz beim Kraftwagen-
ehr . Wenn die Verhdaltnisse so einfach lagen,
aalb machen sich dann wohl die Eisenbahnen,
°r allem aber der AusschulR der Verkehrsinteressen-
Nl die viele Mluhe, eine komplizierte Guterklassifika-
h tk aufzusteHen und dauernd weiterzubauen? Wes-
, verlangen die Verkehrsinteressenten nicht einen
fur er~cren Frachtsatz? Der wirkliche Grund hier-
m it dei’ n deutschen Eisenbahnen und
ihr die Vertreter der Wirtschaft ausgesprochen
e @& Im~ scha-filiche Ziele verfolgen, und daR sie
Erreichung dieser Ziele ein besonders geartetes
nl;,ahiiguter-Tarifsystem notwendig haben. Zwei
ond”6 ~ nd aFerdings scharf auseinander zu halten,
w? “"as zweite Ding ist gerade das wesentliche.
a enu Zwci eine auf Gelderwerb gerichtete Tatigkeit
i ,. ea>soist esdurchaus nicht angéngig, allein des-

ist - Ic*e Bleich zu bewerten; das Ausschlaggebende
tun ' | - 1 ers* "as, mas "ie beiden mit dem Gelde
utas wena man hieriber Klarheit besitzt, ist ein

FolCl 1 1 1 Deshalb ist die zu Punkt 1 erwahnte

jj i” rilllg Dr. Utermanns, weil schon die Privat-

im nen das W erttarifSystem gehabt héatten, deshalb

Wirt \ eS auck Fei der Reichsbahn nicht gemein-

renki aftlichen Gedanken entsprungen sein, ein
j"d""Flieher TrugschluR3.

auch d‘gemeinwirfscFaftliche Tatigkeit und damit

zwei p 16 der deutschen Eisenbahnen setzt sich aus
tu 1 eden zusammen, einmal aus der Mittelhcschal/-

ug, unri i rw« .
M it? , r d Zweiteus aus éje_IVI'Tt_I_r ittetoermerfung. Die
®es h ¢Sc*a®ung ist das einfache kaufmannische
Ted Nes Geldes, die Finanzierung. Diesem

aisene Ur sich alleio betrachtet, kanmn man niemals
privatD' er aus gemeinwirtschaftlichen oder
triebe 'Vir*scF aftlich-kapitalistischen Grundsatzen be-
den @ 'VJrd- Seine Bedeutung erhalt er erst durch

Nie Mitteloerwertung. Der eine
sammeln, um seinen Privatreichtum zu

kann
vergroR 6
So ist Grp’ dcF aildcre, um anderen damit zu helfen,

durch 4 cCine Geldbeitreibung als solche, sei es
en Staat in Form von Steuern, sei es durch
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einen Verein oder ein Syndikat in Form von Bei-
tragen, vollig farblos, solange man nicht weil, was
m it dem Gelde geschieht. Erst wenn man weil3, dal3
der Staat oder der Verein damit kaufméannische Ge-
schafte machen will, wei man, daB sein Unter-
nehmen rein privatwirtschaftlich-kapitalistisch ist;
und anderseits weil man erst dann, dall es gemein-
wirtschaftlich ist, wenn man erfahrt, daR das
gesammelte Geld z.B. zu Armenunterstitzung, Kir-
chenbauten, Wegebauten oder Krankenanstalten ver-
wendet wird. Dieser Zmeck erst gibt der gesamten
Tatigkeit das Geprage. Von diesem Zweck aber er-
wéahnt Dr. Utermann nichts.

Dieser Zweck ist beim Eisenbahngitertarif ein aus-
gesprochen gemeimyvirtschaftlicher, und er wird auch
praktisch durchgefuhrt, wenn auch Dr. Utermann
ihn als praktisch undurchfiohrbar bezeichnet. Der
Zweck ist allerdings nicht, wie Dr. Utermann meint,
zu untersuchen, ob es besser wéare, ein Gut auf so-
undsoviel oder auf soundsoviel Kilometer versand-
fahig zu machen und dahin zu wirken, daR das
.Spazierenfahren der Guter pramiiert® wird. Der
wirkliche gemeinwirtschaftliche Zweck ist ein ganz
anderer, weit umfassender, er soll in seinen Einzel-
heiten wenigstens stichwortartig (mehr wiirde zu weit
fuhren) nochmals angedeutet werden:

Den Gitern soll die nach ihrem inneren W ert oder
unter Umstanden — wie z.B. bei Mehl und Getreide
sowie den Dungemitteln — nach ihrer volkswirt-
schaftlichen Bedeutung einerseits, aber auch ihrer
Leistungsfdhigkeit anderseits angemessene Fracht
auferlegt werden, dergestalt, dal auch die minder-
wertigen, aber fur die Wirtschaft trotzdem notwendi-
gen Giter in dem notwendigen Umfang transport-
fahig werden, oder die aus anderen Grunden sonst
frachtlich zu beglnstigenden Transporte begunstigt
werden kénnen, ferner, daR auBerdem die Betriebs-
mittel der Reichsbahn jederzeit auch fir Spitzen-
leistungen bereitgehalten sowie Bau und Unterhal-
tung der Bahnlinien auch in Landstrecken durch-
gefuhrt werden, die abseits des Verkehrs liegen, und
vor allem auch in diesen Gebietsteilen der Betrieb
aufrecht erhalten wird, selbst wenn er nicht nur
keinen Gewinn abwirft, sondern sogar absolute Ver-
luste mit sich bringt. Notwendig ist schlieBlich hin-
zuzufugen, daR eine Gewinnthesaurierung um ihrer

Dieses Heft enthalt auf Seite 104 bis Seite 114

Internationale Wirtsdiaftszahlen des MdW,

eine Ubersicht iiber Produktion, Arbeitsmarkt, AuRenhandel,
Verkehr, Grof3- und Einzelhandelspreise, Umsatze und
Geschaftsgang, Geld- und Kapitalmarkt, Borse, Staats-
finanzen, Wanderungsbewegung sowie Uber die widitigsten

Monatsdaten fir eine Reihe von Welthandelswaren.
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selbst willen oder im Interesse der Eisenbahn selbst-
verstandlich ausgeschlossen ist.

Diese Grundzige zeigen schon, wenn ein Beweis
Uberhaupt noch notwendig ist, daB die Tarifgestal-
tung nicht ,iblicherweise in erster Linie auf histori-
schen Gegebenheiten und gewissen Faustregeln “
beruht. In engster Zusammenarbeit mit den Vertre-
tern der deutschen Wirtschaft wird vielmehr zwi-
schen den einzelnen Teilen der deutschen Wirtschaft
(zu denen Ubrigens auch die Deutsche Reichsbahn ge-
hort) abgewogen, welche Tarifgestaltung unter dem
allgemeinen groBen Gesichtspunkt zutreffend ist.
DalR hierbei oft Interessenausgleiche zwischen ver-
schiedenen Zweigen der Verkehrtreibenden notwendig
werden, ist selbstverstandlich. Um hierbei die er-
forderliche Mitarbeit der Wirtschaftsvertreter zu
haben, ist fur den Bereich des Normaltarifs der
genannte Ausschuf3 der Verkehrsinteressenten ge-
schaffen. Fur den Bereich der Ausnahmetarife treten
Sonderausschisse zusammen, so z. B. fur die Stein-
ausnahmetarife der SteintarifausschuB. Ahnlich liegt
es fir das groRe Gebiet der Seehafentarife. — A ll das
sind aber, oder sollten es wenigstens sein, bekannte
Sachen, die keiner naheren Ausfiithrung bedurfen;
deshalb soll es bei diesen kurzen Hinweisen bleiben.

Die gemeinwirtschaftliche Tatigkeit erschopft sich
aber nicht in der Giterklassifikation und den diese
erganzenden Ausnahmetarifen. Sie reicht wesent-
lich weiter. Diesem weiteren Teile der gemein-
wirtschaftlichen Tatigkeit der Reichsbahn, den sie
nur durch die Gitertarife in ihrer jetzigen Gestalt
erfillen kann, soll noch ein besonderes Wort ge-
widmet werden, zumal dieser Teil weniger bekannt
ist, oder richtiger, weil an ihn im allgemeinen we-
niger gedacht, er vielmehr als etwas Selbstverstand-
liches ohne besondere Uberlegung hingenommen wird.
In seiner Bedeutung fur die Allgemeinheit ist er
aber von fast noch groRRerer Wirkung. Es sind
folgende zwei Gebiete: Einmal die Tatsache, dafR
sich die Reichsbahn jederzeit (8 6 Eisenbahn-Ver-
kehrsordnung) und fir jedermann zur Verfiigung
halt und noch dartber hinaus fir Spitzenleistungen
und fur eine Verkehrssteigerung von etwa 30% (unter
Zugrundelegung eines NormalVerkehrs), und zwar
mit allen Betriebsmitteln und s&mtlichen baulichen
Anlagen. Hierin steckt eine auRerordentlich hoch zu
bemessende Leistung fur die Gesamtheit. Diese jeder-
zeitige Betriebsbereitschaft auch Uber das normale
MafR hinaus und die jederzeitige Beforderungspflicht
bedeuten mit der Sicherheit, die hierin fir den
Guteraustausch und die Abwicklung aller W irt-
schaftsvertrage liegt, eine Leistung an alle W irt-
schaftskreise, wie sie mit diesem Umfang und gesetz-
lich festgelegten Anspruch kein anderes Land-
verkehrsmittel bietet. Die gemeinwirtschaftliche
Aufgabe, die die Reichsbahn hierdurch erfiullt, er-
fahrt noch dadurch eine wesentliche Verstarkung,
daR die deutschen Eisenbahnen ihre Leistungen —
im Gegensatz zu allen anderen sonstigen privaten
Landguterverkehrsunternehmungen — ohne Rick-
sicht auf Konjunkturschwankungen, Saisonverkehre

oder auch Wetter- und Witterungsverhdaltnisse das
ganze Jahr tber zu gleichbleibenden Preisen' zur Ver-
figung halten, und dall Preiserh6hungen nur unter
ganz besonderen Voraussetzungen zulassig sind.

Zum anderen ist es Tatsache, daR die Deutsche
Reichsbahn auch jene Strecken dauernd betreibt, die
nachweislich (sei es dauernd oder voriibergehend)
nichts einbringen, sondern absolute Verluste bedeu-
ten. Hierzu gehoren eine groRe Zahl der Nebenbahn-
strecken im Deutschen Reich. Die Reichsbahn (bzw.
das Reich) halt den Verkehr auch auf diesen Strecken
aufrecht, weil sie weiR, daR ohne sie diese Gebiete
und Landesteile wirtschaftlich vollstandig der Ver-
kimmerung, wenn nicht sogar — zumal in der Ge-
genwart — der Entvélkerung ausgeliefert sein wir-
den; denn kein anderes Verkehrsmittel, am wenigsten
der private Lastkraftwagen, wirde bei dem geringen
und vor allem sehr schwankenden Verkehr dieser
abgelegenen Gebiete in der Lage sein, den regel-
maRigen Guterverkehr (besonders mit den gering-
wertigen Gitern, die die Reichsbahn zu besonders
niedrigen Satzen fahrt) aufrecht zu erhalten. Umfang-
reiche Untersuchungen haben das einwandfrei er-
wiesen. Aber selbst wenn diese Untersuchungen nicht
angestellt worden waren, wirden es die noch zu er-
wahnenden AufSchreibungen der Provinzen Uber die
Benutzung der offentlichen Stralen durch Lastkraft-
wagen zeigen. Die Reichsbahn halt den Verkehr in
diesen Gebieten nicht nur regelmaRig aufrecht, son-
dern bedient ihn auch zu den Normalséatzen, zu denen
sie ebenfalls jeden anderen auf gewinnbringenden
Strecken liegenden Verkehr bedient. Die Reichsbahn
kann diese Verluste tragen, weil sie dank ihrer Tarif-
politik die Mittel hierzu an anderer Stelle erhalt und
dank ihrer gemeinwirtschaftlichen Einstellung fir
solche Zwecke verwendet. Tate sie das nicht, legte
sie vielmehr ihre wirklichen Selbstkosten auf diesen
Strecken zugrunde, so wéare eine weitere Entvolke-
rung der von den groRen Stadten abseits gelegenen
Landstriche und ein Verlust an Bodenschatzen, die
auch dort nutzbar gemacht werden kénnen, die Folge.
Hierauf kann nicht stark genug hingewiesen werden.
Bezeichnend ist, dal in letzter Zeit gerade die deut-
sche Landwirtschaft auf ihrer 60. Hauptversammlung
eine EntschlieBung gefallt hat, die ihre warnende
Stimme gegen eine Abkehr von dem bisher verfolgten
Tarifsystem erhebt.

Wie betatigt sich demgegeniber der Privatkraft-
magen? Er sucht nur jene Transporte, die Gewinn
verheiBen, fahrt nur in die Gegenden, die aus-
reichende Transporte sicher in Aussicht stellen, gibt
eine Strecke sofort auf, sobald er nicht mehr auf
seine Kosten kommt und verwertet seine Gewinne zu
seinem eigenen Nutzen. Es wird immer behauptet,
der Lastkraftwagen betriebe keinen nennenswerten
Parallelverkehr zur Eisenbahn, sondern erschlieRe
hauptsachlich die von der Eisenbahn bisher nicht
bedienten Gebiete. Leider ist dem nicht so, die W irk-
lichkeit sieht wesentlich anders aus. Wenn die An-
gaben der Reichsbahn, die schon immer hierauf hin-,
wies, bezweifelt wurden, so liegt nunmehr das von
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den Provinzen fir 1928/29 gesammelte Material Uber
die Entwicklung des Verkehrs auf den Landstrallen
'or. Dies bestatigt vollauf, dall die Hauptmasse der
'*m Kraftwagen beforderten Guter parallel zur
Eisenbahn befdordert wird, und dal3 die Gebiete abseits
der Bahn nur sehr wenig aufgesucht werden.

Und hiermit komme ich zu dem vierten Teil der
Ausfihrungen von Dr. Utermann, seinen Forderun-
gen fur die kinftige Verkehrspolitik. Er bezeichnet
das gegenwartige Tarifsystem als schéadlich und sagt,
adein der Wagenraumtarif sei geeignet, eine ratio-
nelle Verkehrswirtschaft zu verbirgen. Was bedeutet
dBr ,Wagenraumtarif*? Er bedeutet, dal alle Giuter,
°Ene Ricksicht auf ihren inneren Wert oder auf
sonstige Belange der Wirtschaft, zu denselben Séatzen
gefahren werden sollen, so wie z. B. bei der Post die
rakete. Er bedeutet also die Beseitigung der gesamten
Gitereinteilung und Einfihrung eines Einheitsfracht-
“nlzes. Ein solcher Einheitsfrachtsatz soll nach
Ur- Utermann erst ,wahrhaft ,gemeinwirtschaftlich’
®Uu“! Es soll alsO eine Ladung Zigaretten dieselbe
fracht zu bezahlen haben wie eine Ladung Kohlen,
Alle Ladung Leinwand dieselbe wie eine Ladung
Steinschlag, und eine Ladung feinster Nickelwaren
dieselbe wie eine Ladung Dungemittel. Das soll ein
»"vahrhaft ,gemeinwirtschaftlicher’ Tarif* sein!

Aber dariber hinaus bedeutet der Wagenraum tarif
die Abschaffung samtlicher Ausnahmetarife. Damit
wirden u.a. samtliche Tarife aufgehoben werden
Oiussen, welche die deutschen Seehafen im Kampf
Segen die auslandischen Seehéafen unterstitzen und
®ehitzen, ferner alle Tarife, welche die Einfuhr von
Rohstoffen und Halbfabrikaten begunstigen, und vor
aUem auch alle, die den Export der deutschen Fertig-
'varenindustrie fordern. Was das nicht zuletzt fir die
deutsche Maschinenindustrie bedeuten wirde, dirfte
dicht zweifelhaft sein: Eine Erh6éhung der Frachten
yr die Massenbeziige an Kohle und Halbzeug und
eine erhebliche Verteuerung der Fracht far die Aus-
tohr sowohl Uber die nasse als auch tUber die trockene
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Grenze. Ob z. B. die Maschinenindustrie eine solche
Tarifpolitik als ,allein” rationell und ,wahrhaft ,ge-
meinwirtschaftlich® bezeichnen sollte? Es durfte zu
bezweifeln sein; die Wirtschaft als Ganzes wird in
ihr keine fordernde Tarifgestaltung erblicken.

Dennoch ist es wertvoll und durchaus zu begruflen,
daR einmal mit einer solchen Klarheit eine solche
Forderung als Forderung ausdrucklich erhoben wird;
denn wertvoller und besser als alle theoretischen Er-
orterungen sind die praktischen Ziele, die jemand
erstrebt; sie geben letzten Endes allein den Ausschlag.

Und noch aus einem anderen Grunde ist eine solche
klare Forderung zu begrufRen: Sie |IARt etwas deut-
licher erkennen, was nie genug betont werden kann,
weil es immer noch andere Ansichten gibt: Bei dem
ganzen Problem handelt es sich nicht um die Frage:
sEisenbahn und Kraftwagen“ oder ,Eisenbahn oder
Kraftwagen“; weder um die Eisenbahn noch um den
Kraftwagen handelt es sich. Es handelt sich vielmehr
um das Grundsystem, nach dem der Giterverkehr in
Deutschland bedient roerden soll.

Auf der einen Seite ein Wagenraumsystem ohne
Betriebspflicht, ohne Beférderungszwang, allein auf-
gebaut auf den Selbstkosten des einzelnen Falles m it
niedrigen Preisen fir stark ausgenutzte Strecken und
dicht besiedelte Gebiete und mit hohen Preisen fir
Strecken mit schwachem Verkehr und unginstigen
Gelandeverhéltnissen sowie schwankenden Preisen
bei schwankender Konjunktur. Auf der anderen Seite
ein gemeinmirtschaftliches GiutertarifSystem mit Be-
triebspflicht, mit Beférderungszwang, die Preise nicht
aufgebaut auf den Selbstkosten des Einzelfalles, son-
dern abgestuft nach der wirtschaftlichen Leistungs-
fahigkeit des Gutes, mit gleichhohen Preisen fur alle
Strecken, ob stark oder schwach ausgenutzt, fur alle
Gebiete, ob stark oder schwach besiedelt, ob gunstig
oder ungunstig gelegen, mit gleichbleibenden Preisen
ohne Rucksicht auf Konjunktur oder Jahreszeit.

Das eine und das andere ist nicht maoglich, nur das
eine oder das andere!

Der ,,gemeinwirtschaftliche* Werttarif

Von Dr. Wilhelm Utermann

Gegeniiber den Darlegungen von Reichsbahnrat Dr. Schubert fihrt Dr. Uter-
mann noch einmal aus, daB das gegenwartige TarifSystem der Reichsbahn
nicht an gemeinmirtschaftlichen Zielen orientiert sein kann. Gerade die Proto-
kolle Gber die Verhandlungen in der ,Standigen Tarifkommission“ zeigen, dafi

die Tariffestsetzung

groBenteils auf

Grund von ,Faustregeln” erfolgt, die

keinerlei gemeinmirtschaftlichen Sinn enthalten.

Soweit sich mein Aufsatz mit den Ausfihrungen
en Reichsbahnrat Dr. Schubert in der ,Deutschen
Wirtschafts-Zeit™j“ auseinandersetzte, sollte er in
®@ster Linie der Gewohnheit entgegentreten, da die

eichsbahn fur alle ihre Handlungen von vornherein
J~ Pradikat ,gemeinwirtschaftlich® beansprucht.*)
m*r<s<\hiiiiu?wani*e’ (*C Dr- Friedhelm Bohm unter dem Titel ,volks-
bahn“ «'tl\dles oder interessenwirtschaftliches TarifDerfahren der Reichs-

fahrenlni A der Zeitschrift ,Ruhr und Rhein* gegen meine Aus-
Reichchu geltend macht, betreffen teilweise andere Punkte als die von

Aufsat»allnraiv ” r Schubert vorgebrachten. Ich behalte mir vor, auf den
z von Dr. Bohm noch an anderer Stelle einzugehen.

Es ist deshalb erfreulich, daR Dr. Schubert selbst zu-
gibt, das gegenwartige Tarifsystem stehe und falle
m it der Monopolstellung der Reichsbahn. Er bestatigt
damit meinen Nachweis, dal es sich bei diesem
Tarif letzten Endes um ein monopolistisches Preis-
system handelt. Inzwischen hat auch der Direktor
der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft, Staatssekre-
tar a. D. Johannes Vogt, mit Bezug auf meinen Auf-
satz zugegeben, die Wertstaffelung im gegenwartigen
Reichsbahntarifsystem sei ,auch Privatwirtschaft-
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lieh* 2. Wenn also dieses System, obwohl es in sei-
nem Kern privatwirtschaftlich ist, dennoch gemein-
wirtschaftliche oder gar — in Anlehnung an die von
Dr. Schubert zum Vergleich beigebrachten Beispiele
(Armenunterstitzung, Krankenanstalten usw.) —
mildtatige Zuge aufweisen sollte, so kann es sich da-
bei nur um eine fir die Reichsbahn recht profitable
Gemeinnitzigkeit handeln. Die Kosten hierfur tragt
sie nicht selbst, sondern jener beschrankte Kreis von
Versendern, der das Opfer des ,gemeinwirtschaft-
lichen" Tarifsystems ist, wahrend es seine mildtatige
Seite offenbar anderen Verfrachtergruppen zu-
wendet.

Die finanzielle Belastung der Allgemeinheit zu-
gunsten bedurftiger Wirtschaftszweige und Landes-
teile ist sonst ausschlieBlich Sache der staatlichen
Wirtschafts- und Sozialpolitik — und zwar durch-
aus mit Recht; denn nur dadurch, daR die Ent-
scheidung durch die verfassungsméafigen Organe
der staatlichen Willensbildung erfolgt, und daR die
breite Offentlichkeit auf die Mittelbeschaffung Ein-
fluBR gewinnen kann, ist eine zweckentsprechende
Aufbringung und Verteilung der erforderlichen
M ittel gewéhrleistet. Das beweisen gerade die Aus-
fuhrungen von Dr. Schubert zu der Frage der
.Mittelbeschaffung“, die im krassen Gegensatz zu
den obersten Grundséatzen jeder verantwortungs-
bewuBten Finanzpolitik stehen. Trafe es zu, dal
,die Geldbeitreibung als solche vollig farblos ist, so-
lange man nicht wei3, was mit dem Gelde geschieht",
so waren allerdings der o6ffentlichen W ohltatigkeit
keinerlei Schranken gesetzt. Dall dies aber durchaus
der Fall ist, zeigt unsere gegenwartige Finanzlage
doch wohl eindringlich genug. Dem sozialen Nutzen,
den offentliche Ausgaben stiften, steht immer eine
Nutzenentziehung bei jenen privaten Wirtschaften
gegenuber, die dafur entsprechend starker besteuert
oder in anderer Weise belastet werden missen. Jede
Finanzpolitik hat deshalb beide Seiten gegenein-
ander abzuwéagen, bevor sie sich zu irgendwelchen
Ausgaben entschlielt. Wollte man jedoch den An-
schauungen von Dr. Schubert folgen, so wirde jeder
MaRstab dafur fehlen, inwieweit eine gemeinnutzige
Tatigkeit auch gesamtwirtschaftlich von Vorteil ist.

Am zweckméaRigsten ware es deshalb wohl — zumal
die Verbindung zwischen Regierung und Reichsbahn
viel lockerer ist als vor dem Kriege — wenn man die

Fursorge fur notleidende Wirtschaftszweige und
Landesteile dem Staat uberlieBe, zumal die Frage
der finanziellen Unterstitzung bestimmter W irt-
schaftszweige und Landesteile auf Kosten anderer
auBerst heikel ist. Es kann deshalb nicht erwunscht
sein, wenn neben der Regierung auch andere offent-
liche Stellen unabhé&ngig von ihr auf diesem Gebiete
tatig sind, es sei denn, daR dies — wie beispielsweise
im Falle OstpreuBen — auf Grund eines ausdrick-
lichen Auftrags geschieht. Wenn man aber schon
den o6ffentlichen Monopolunternehmen die Mdglich-
keit gibt, Wirtschaftspolitik auf eigene Faust zu

Sitzung des Verkehrsausschusses des Reichsverbandes der Deutschen
Industrie vom 18. Februar 1931
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treiben, so sollten sie sich zumindest bei der Auf-
bringung der hierfar erforderlichen Mittel an jenen
fundamentalen Besteuerungsgrundsatz halten, der in
jahrhundertelanger staatlicher Finanzpraxis ent-
wickelt worden ist, an das Prinzip der Leistungs-
fahigkeit. DafR dies tatsachlich nicht geschieht, hat
Dr. August Bieling uberzeugend nachgewiesen3.
Nach ihm bedeutet es reine Willkir anzunehmen,
der Versender hochwertiger Guter sei frachtmaRig
leistungsfahiger als der Versender von Massengltern.
Die dem gegenwartigen Tarifsystem zugrundelie-
gende Differenzierung hat deshalb den Charakter
einer Sonderbelastung, die dem Grundsatz der
Steuergerechtigkeit nicht entspricht.

Deshalb ist es auch ungerechtfertigt, wenn Dr.
Schubert von dieser Sonderbelastung die Erflullung
jener Verpflichtungen abhéangig machen will, die
— wie die Betriebspflicht gegenuber jedermann und
zu jeder Zeit, die Verodffentlichung der Tarife, das
Befahren unrentabler Strecken — der Reichsbahn
als einem offentlichen Monopolunternehmen auf-
erlegt sind. Mit den zur Wahrnehmung dieser all-
gemeinen Interessen erforderlichen Kosten kann die
Bahn unter Umstanden ihre allgemeine Tarifhohe
oder ihre Ertraglosigkeit, keinesfalls aber die Preis-
differenzierung der Versendergruppen begrinden.
Wie sie auch immer ihr Tarifsystem gestalten mag,
jene gemeinnutzigen Ziele, wie Betriebspflicht u. dgl.,
die der Gesamtheit der Verfrachter zugute kommen,
hat sie als 6ffentliches Monopolunternehmen in jedem
Fall zu erfullen.

Uber die Wirkungen der Preisdifferenzierung auf
den Guterverkehr besteht zwischen Dr. Schubert und
mir insoweit Ubereinstimmung, als wir sie in einer
Stimulierung der Massengutertransporte erblicken.
Wenn aber Dr. Schubert diese kiunstliche Steigerung
der Absatzfahigkeit von Schwergitern fur volks-
wirtschaftlich so nitzlich halt, dal allein sie schon
die dafur erforderliche Sonderbelastung der Ubrigen
G luter rechtfertigt, so hatte es wohl nahegelegen, das
allgemeinwirtschaftliche Ziel, das ihm dabei vor-
schwebt, wenigstens in den Hauptzigen exakt dar-
zustellen. Er beschrankt sich jedoch darauf zu ver-

den Gitern werde eine nach ihrem inneren
ihrer volkswirtschaftlichen Bedeutung oder
Leistungsfahigkeit angemessene Fracht auf-
erlegt, damit u. a. auch die minderwertigeren Giter
in dem notwendigen Umfang transportfahig warden.
Hiermit wiederholt er lediglich die ublichen Argu-
mente, die — gerade weil sie nicht stichhaltig sind —

sichern,
W ert,
ihrer

von mir kritisiert wurden. Ich halte daher an meinem

Standpunkt fest, daBR Giuter, die bei ihrer Ver-
arbeitung erheblich an Gewicht verlieren, im Roh-
zustand aber wegen ihrer spezifischen Schwere,

Sperrigkeit oder aus sonstigen Grunden ihrer natir-
lichen Beschaffenheit einer Ortsverdnderung unge-
wohnlichen Widerstand entgegensetzen, wirtschaft-
lich rationell erst auf einer hoheren transportableren

Verarbeitungsstufe zum Versand kommen sollten.

August Bieling: ,Der unbegriundete W ertt&rif*. Magazin der

8) . ,
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Keinesfalls sollte man ihre Befdrderung, solange sie
noch einen unverhéltnismaRig hohen Aufwand er-
fordert, kiinstlich anregen.

Dall von seiten der Reichsbahn gerade diese, fir
eine volkswirtschaftlich sinnvolle Tarifpolitik ent-
scheidenden Beziehungen zwischen Verkehr und
Produktionsstandorten vernachlassigt werden, ist um
s° erstaunlicher, als in der Vergangenheit gerade
das aufstrebende Eisenbahnwesen die Triebkraft fur
die groRBen standortmafigen Umwalzungen gewesen
Ist. die sich in der volks- und weltwirtschaftlichen
Guterproduktion wahrend der zweiten Halfte des
vorigen Jahrhunderts vollzogen haben. Die Tatsache,
daB die segensreichen Wirkungen des Verkehrs in
der Zeit seines Aufstiegs gerade darin lagen, die ent-
scheidenden Impulse zu gesteigerter Arbeitsteilung
zIl1 geben, und daR das Verkehrswesen seinerzeit
daraus auch selbst den groBten Nutzen gezogen hat,
Ist leider immer mehr in Vergessenheit geraten.

Bei einer Betrachtung der Tarifpolitik der neueren
Zeit kann man sich sogar oft nicht des Eindrucks er-
wehren, als tendiere sie zum erheblichen Teil dahin,
Verschiebungen, die sich in der Richtung einer ratio-
nelleren Gestaltung der Produktionsprozesse anbah-
nen, zu durchkreuzen. Wenn schon der Grundaufbau
nnseres TarifSystems allgemein in diesem Sinne
wirkt, so kommt das bei den tarifpolitischen Einzel-
MaRRnahmen, denen Dr. Schubert so groRe Bedeutung
beilegt, noch viel deutlicher zum Ausdruck. H&aufig
bandelt es sich bei diesen MaRnahmen darum, Ge-
Merbezweigen, deren Absatz aus irgendwelchen
Grinden bedroht ist, die frihere Wettbewerbsfahig-
en durch TarifermaRigungen kinstlich wiederher-
zustellen. Gerade die Arbeiten der Standigen Tarif-
bominission der deutschen Eisenbahnverwaltungen
liefern hierfir zahlreiche Belege. Ein materiell zwar
nicht sehr bedeutungsvolles, aber methodisch desto
charakteristischeres Beispiel aus dem letzten Jahr
s°ll dies erlautern. Die Hersteller kohlenstoffarmer
Schmelztiegel (fir die Edelstahlproduktion) hatten
e,rlen Detarifierungsantrag gestellt, den die Standige
Tarifkommission mit Ricksicht auf folgenden Tat-
bestand gut geheien hat:

Die Herstellung von Edelstahl im Tiegelofenbetrieb
ist neuerdings dadurch in Frage gestellt, dal3 jetzt auch
kleine Elektroofen benutzt werden, in denen Stahle er-
zeugt werden konnen, die dieselben Eigenschaften wie
Tiegelstédhle aufweisen. Da der Tiegelofenbetrieb teurer
arbeitet als der Elektroofenbetrieb, ist zu befilrchten,
daB die Tiegeléfen immer mehr verdrangt werden.
Manche Stahlwerke stellen (berdies zur Ersparnis der
Frachtkosten die von ihnen benétigten Schmelztiegel be-
reits selbst her. Den Schmelztiegelfabriken droht also
von zwei Seiten ein Rickgang des Absatzes. Die Eisen-
bahnvertreter in der Standigen Tarifkommission befir-
worteten den Detarifierungsantrag fiir dieses Erzeugnis
und machten von ihrem Standpunkt aus noch geltend,
im Falle der Umstellung der Edelstahlindustrie vom
Tiegelofenbetrieb auf Elektroofenbetrieb wirden der
Reichsbahn nicht nur die Schmelztiegeltransporte — der-
artige Tiegel werden nach zwei bis drei Schmelzpro-

zessen unbrauchbar — sondern auflerdem die beim

Schmelzofenprozel® aufkommenden Kohlentransporte
verloren gehen.9

*) Vgl. die 159. Sitzung der Standigen Tarifkommission, Juni 1930.

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 679

Es dirfte schwer fallen, in dieser Entscheidung etwas
anderes zu sehen als einen volkswirtschaftlich durch-
aus unerwinschten ,Interessenausgleich zwischen
Eisenbahn und Versendern“ (wie ich es formuliert
hatte) auf Kosten eines fortschrittlichen Produktions-
verfahrens. Leider liegt es in der Natur der Sache,
dal die Wirtschaftspolitik kein Mittel kennt, der Ge-
samtheit den vollen Gewinn aus dem Ubergang zu
einer rationelleren Produktionstechnik zu sichern,
gleichzeitig aber auch alle privatwirtschaftlichen
Schaden, die diese Umstellung gegebenenfalls nach
sich zieht, zu verhindern. Wenn daher die Tarif-
politik sich vorzugsweise von volkswirtschaftlichen
Erwagungen im Sinne zunehmender Wohlstands-
steigerung leiten lassen will, so gibt es fir sie im
Zweifelsfall gar keine andere Wahl, als dem wirt-
schaftlichen Fortschritt den Vorrang gegeniber allen
sonstigen Ricksichten zu geben.

Besonderen Widerspruch erhebt Dr. Schubert da-
gegen, dal ich ,gewissen Faustregeln” und ,histo-
rischen Gegebenheiten* einen aulRerordentlichen Ein-
fluR auf die Tarifpolitik zuschrieb. Auch fir diese
Auffassung bieten jedoch die Sitzungsberichte der
Standigen Tarifkommission zahlreiche Anhalts-
punkte. So bestatigen sie z. B. die praktische Bedeu-
tung jener bisher in ihrer Richtigkeit unbewiesenen
Regel, Erzeugnisse in verschiedenen Stadien der Ver-
arbeitung dirften nicht in dieselbe Tarifklasse auf-
genommen werden, der Rohstoff sei vielmehr grund-
satzlich niedriger als das verarbeitete Produkt und
das verarbeitete Produkt wiederum je nach dem
Grade seiner Verarbeitung einzutarifieren. Gelegent-
liche Abweichungen von diesem Prinzip (wie z. B.
bei Getreide und Mehl, Raffinade und Zucker, Roh-
kalk und gebranntem Kalk) sind stets als ungesund
und unerwinscht bezeichnet worden, allerdings aus-
genommen bei Rohstoffen und daraus verarbeiteten
Gitern der Ladungsklasse A, bei denen dieser Grund-
satz seltsamerweise keine Rolle spielt. Aber gerade
die Beratung jener Félle, in denen Rohstoff und ver-
arbeitetes Erzeugnis ausnahmsweise derselben Tarif-
klasse angehdoren, héatte die Reichsbahn an der objek-
tiven Gultigkeit ihrer Faustregel irre machen missen.
Denn es hat sich regelmaRig herausgestellt, dal De-
tarifierungsmafRnahmen fir das Rohprodukt auf hef-
tigen Widerstand gerade jener Kreise stieRen, deren
Zustimmung man in erster Linie hatte erwarten sollen.
So haben sich z. B. die Kalkwerke energisch gegen die
Detarifierung von Kalksteinen fiir Eisenhittenzwecke
gewandt, weil sie beflurchteten, der Brennprozel3 von
Kalk werde infolge dieser Tarifanderung vom Ort
der Kalkgewinnung an den Ort der Verwendung ab-
wandern.) Derartige Falle, in denen eine rationell
vorgenommene Standortswahl durch die Macht eines
tarifpolitischen Vorurteils zunichte gemacht werden
soll, sind leider nicht vereinzelt gewesen.

Eine andere Faustregel betrifft den Frachtanteil
am Wert des Erzeugnisses. Die bloRe Tatsache, dal
die Fracht den Wert des Gutes am Erzeugungsort in

5 Vgl. die 146. lind 153. Sitzung der Sténdigen Tarifkommission;

auBerdem die Sitzung des Unterausschusses zur Uberpriufung der Fracht-
berechnung fiir Rohkalkstein und Rohdolomit vom 8. Januar 1929.
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manchen Fallen um 100 oder mehr Prozent lbersteigt,

fallt bei der Beratung von Detarifierungsantragen

mitunter schwer ins Gewicht. Wie problematisch
dieser Frachtanteil in Wirklichkeit aber ist, beweist
schlagend ein Fall, der dem eigenen Material der

Standigen Tarifkommission entnommen ist. Es han-

delt sich um einen Detarifierungsantrag fir gesiebten

Kies und Sand. Die Frachtbelastung wird als zu hoch

angesehen. Im Durchschnitt soll sie 200 % betragen.

Es heil3t nun wdortlich:

f- .Dabei ist zu beachten, da jene wenigen Gruben, die
ihr Erzeugnis teurer verkaufen kdnnen und damit den
Durchschnittspreis in die Hohe treiben, meist verhaltnis-
maRig nahe an den Yerbrauchsgebieten liegen und an-
scheinend hauptsédchlich aus diesem Grunde in der Lage
sind, hohere Preise zu berechnen, wahrend die (brigen
Gruben wegen der langen Transportstrecken weit billiger
verkaufen missen, um wettbewerbsfahig zu bleiben und
infolgedessen wesentlich hoher belastet sind. So ergibt
sich beispielsweise fiir eine bestimmte Grube der ersteren
Art, die auf durchschnittlich nur 46 km verfrachtet und
116 RM fiur je 100 kg ihres Erzeugnisses erzielt, eine
Frachtbelastung von nur 26 %, fir eine andere hingegen,
die auf durchschnittlich 395 km versendet und nur
0,30 RM fir je 100 kg berechnen kann, eine Fracht-
belastung von 50? %.“6
Hier liegt jener seit Thinen bekannte Fall vor, dal

der zunehmende Bedarf nach einem Gute seinen Preis
am Absatzort so hoch steigen lalt, daR man auf
immer entferntere Bezugsgebiete zuriickgreifen kann.
Gleichzeitig erhalten die naher am Yerbrauchsort
liegenden Erzeugungsstatten eine mit der Entfernung
gestaffelte Lage-Rente, wahrend der jeweilige Grenz-
produzent nach Abzug der Transportkosten nur seine
Erzeugungskosten zuriickerstattet bekommt. Setzen
wir den Fall, eine weitere Bedarfssteigerung erhéhe
den Preis am Yerbrauchsort noch lGber seinen gegen-
wartigen Stand, so muRBten noch entferntere Gegen-
den zur Bedarfsdeckung herangezogen werden; in
den bisherigen Bezugsgebieten wirden dann noch
héhere Lage-Renten entstehen, und gleichzeitig
wirde auch die theoretisch errechnete ,durchschnitt-
liche Frachtbelastung® zunehmen. Diese Steigerung
besagt aber keineswegs, dall die Frachtbelastung fir
irgendeine Erzeugungsstatte fihlbarer geworden
ware als vorher; im Gegenteil, sie ist ein Ausdruck
dafur, daBl sich die wirtschaftliche Lage aller bis-
herigen Erzeugungsstatten durch das Steigen der
Lage-Rente verbessert hat. Derartige Berechnungen
der Frachtbelastung sagen also nicht das mindeste
Uber die ,Transportfahigkeit* aus. Es wéare abwegig,
in dem vorliegenden Fall etwa behaupten zu wollen,
eine Belastung von 200 % Ubersteige die Transport-
fahigkeit von Sand und Kies, wenn gleichzeitig fest-
gestellt wird, daB selbst eine Belastung von 507 %
ihren Versand nicht hindert.

« Vgl. die 156. Sitzung der Standigen Tarifkommission, Oktober 1930.
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Aus diesen Beispielen, die mit Leichtigkeit um
weitere vermehrt werden kdnnten — so insbesondere
in bezug auf die Rolle der ,historischen Gegeben-
heiten* bei tarifpolitischen Beratungen —, geht deut-
lich hervor, daB man der Ansicht Dr. Schuberts nur
schwer beipflichten kann, die Arbeiten der Standigen
Tarifkommission und des Verkehrsausschusses seien
volkswirtschaftlich hieb- und stichfest. Hierin soll
durchaus kein Vorwurf liegen, sondern es soll
damit nur gezeigt werden, daRR der Urteilsbildung
auch dieses Gremiums Grenzen gezogen sind, die in
seiner interessenmafig auferordentlich verschieden-
artigen Zusammensetzung ihre natirliche Erklarung
finden.

Wie nahe die Reichsbahn selbst der volkswirt-
schaftlich einzig richtigen Grundeinstellung zu tarif-
politischen Fragen gelegentlich kommt, das zeigt
ein Vortrag, den Reichsbahndirektor Dr. Spiess vor
knapp zwei Jahren in Wien lber die tarifpolitischen
Mdéglichkeiten der Reichsbahn gehalten hat.7 Dr.
Spiess stellte dort fest, dal® in einer Zeit allgemeiner
wirtschaftlicher Notlage, in der wir mit den uns zur
Verfiigung stehenden Mitteln besonders haushalten
mussen, ,jede Verschiebung von Verkehrsmaoglich-
keiten wirklich nur Verschiebung“ bedeute, und daf
stets ,der Wohltat an einem Punkte eine ebenso
starke Plage am anderen Punkte“ gegenuberstehen
muf.

Eine derartige Skepsis gegenuber den wohltatigen
Wirkungen kinstlicher Verkehrsverbilligungen muf
notwendigerweise dahin fihren, bei der Festsetzung
der Beférderungspreise dem Kostenstandpunkt wie-
der mehr Rechnung zu tragen als das heute der Fall
ist. Wie ein an den Kosten orientierter Tarif im ein-
zelnen aussehen wirde, dartiber habe ich mich nicht
geaulert. Keineswegs aber teile ich die Ansicht Dr.
Schuberts, ein solcher Tarif werde Uberhaupt keine
horizontale Staffelung aufweisen. Sowet die Befdrde-
rung verschiedener Giuterarten verschiedene Kosten
verursacht, ist vielmehr eine entsprechende Fracht-
staffelung vollkommen gerechtfertigt. Trotzdem
wirde selbstverstandlich ein derartiger Wechsel im
Tarifsystem von sehr weittragenden wirtschaftlichen
Wirkungen sein; er wirde sich — wie jede Rationa-
lisierungsmalRnahme groRBen Stils — nach mancher
Seite hin schéadlich, nach anderer Seite aber daflr
desto vorteilhafter auswirken. Im Gesamtergebnis
wirde er jedenfalls bisher nicht ausgenutzte Er-
zeugervorteile freimachen. Selbstredend kann ein der-
artiger Systemwechsel, von dem letzten Endes auch
die Reichsbahn profitieren miafRte, nicht von heute
auf morgen, sondern nur ganz allmahlich vollzogen
werden.

J) ,Zeitung des Vereins Deutscher Eisenbahnverwaltungen* vom 6. Juni
1929. S. 601.
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Nachdem der Ausweis
Reichsdefizit 1930: Uber die Entwicklung der
rund 600 Millionen Reichsfinanzen im Fe-
5 ' Im- bruar 1931 vorliegt, lant
®ich ein anndhernd abschlieBendes Urteil Uber die
Voraussichtliche Entwicklung der Reichsfinanzen im
Rechnungsjahr 1930 gewinnen (vgl. den Ausweis
auf Seite 700). Die Einnahmen werden insgesamt
rund 700 Mill. RM hinter dem Voranschlag
Zurickbleiben, die Ausgaben fir Arbeitslosenver-
sicherung und Krisenfiirsorge werden um rund
550 Mill. RM {Uber den Voranschlag hinausgehen.
Dem Fehlbetrag von 1050 Mill., der sich daraus
errechnet, steht unter den Ausgaben der in Wirk-
lichkeit nur fiktive Posten fir Schuldentilgung in
Rohe von 465 Mill. RM gegeniber, so dall im Saldo
der ordentliche Haushalt 1930 ein neues Defizit von
Viind 600 Mill. RM bringen wird. Dieses Defizit spie-
gelt sich bereits in der Entwicklung der schwebenden
Schuld des Reichs. Obwohl es gelungen ist, zu-
gunsten des aullerordentlichen Haushalts aus Anleihe-
operationen und Verkaufen von Reichsbahnvorzugs-
uktien Uber 700 Mill. RM netto zu vereinnahmen und
den ungedeckten Fehlbetrag des Extraordinariums
auf rund 200 Mill. RM herabzumindern, zeigt der
Status der schwebenden Schuld keine Entspannung
gegenuber dem Vorjahr. Zwar liegt formell der Be-
*rag der schwebenden Schuld Ende Februar mit rund
1580 Mill. RM um rund 150 Mill. unter dem ent-
brechenden Vorjahrsstand. Im Februar 1950 waren
Uber in der schwebenden Schuld kurzfristige Dar-
lehen des Reparationsagenten — gegen Schatzanwei-
bégen — enthalten, die mit dem rickwirkenden In-
krafttreten des You.ng-Plans entfielen wund nur
rechnerische Bedeutung hatten. Die starke Bean-
spruchung der in- und auslandischen Kreditmarkte
uurch das Reich war also von einer Steigerung der
schwebenden Schuld begleitet. Da in den letzten
Wochen die Pflege der Kassenliquiditat wieder in den
Hintergrund getreten zu sein scheint und vor allem
die Ausgabe von neuen Reichsschatzanweisungen nur
Z'dgernd erfolgt, mehren sich neuerdings die Beflrch-
tungen, dal der Mai- und der Juni-Ultimo dem Reich
Schwierigkeiten bereiten kdnnten. Bereits der Méarz-
kltinio konnte nur durch Diskontierung der erst im
Etatsjahr 1931 féalligen Dividende fur die Reichs-
ahnvorzugsaktien finanziert werden.

------ W ir haben, als im Januar
Arbeitsmarktpolitische e;nc Gutachterkommission

GutachteiKommission fir Untersuchung der Ar-
= = - beitslosenfrage eingesetzt
V'Urde, nur in einer kurzen Notiz den 1latbestand
t'stgehalten, denn groRe Bedeutung vermochten wir
dieser neuen Institution nicht beizumessen. Vielleicht
Versprach sich die Regierung eine beruhigende W ir-
kung auf die Massen, aber der psychologische Ein-
ulR war nicht zu verspiren. Im Volk herrscht, so-
"eit es das Ereignis Uberhaupt zur Kenntnis nahm,
Segen Kommissionen dieser Art berechtigtes Mil3-
rauen, insbesondere wenn sie mit so Uberaus
schwierigen Aufgaben betraut werden. Das Gut-
achter-Gremium legt nun einen Teilbericht vor, in
dem es zunachst einmal zu den leichtesten Problemen

Stellung nimmt. Wenn man diesen Bericht gelesen
hat, fragt man sich, ob nicht nach der grindlichen
Diskussion, die in der Offentlichkeit stattgefunden
hat, die zustandigen Ministerien in kirzerer Zeit
ahnliche Entwirfe héatten liefern kénnen, zumal die
sachlichen Vorarbeiten allem Anschein nach vom
Reichsarbeitsministerium geleistet wurden und die
Ausgestaltung der Vorschlage im einzelnen wiederum
diesem Ministerium Uberlassen wird. Die Kommission
hat ihre Aufgabe in zwei Teile zerlegt; sie will ein-
mal die arbeitsmarktpolitischen Moglichkeiten des
Kampfes gegen die Beschaftigungslosigkeit unter-
suchen, sodann die Frage, wie die Wirkungen der
Erwerbslosigkeit zu mildern seien, d. h. im wesent-
lichen die Probleme der Unterstitzung in ihren ver-
schiedenen Formen. Aus dem ersten Teilgebiet hat
sie zunachst die Fragen der Arbeitszeitverkirzung
und der Doppelverdiener herausgegriffen, d. h. Fragen
nicht der Arbeitsbeschaffung, sondern der Arbeits-
verteilung. An rein administrativen MaBnahmen
schlagt sie vor, in allen 6ffentlichen Betrieben und
Behotrden lange Arbeitszeiten und Uberarbeit soweit
wie moglich zu beseitigen, bei der Erteilung von
Auftragen durch die o6ffentliche Hand die Liefer-
fristen so zu bemessen, daB die Lieferanten nicht
gendétigt sind, Uberstunden einzulegen (dariiber wurde
lange Zeit Klage gefiuhrt, die in den letzten Monaten
allerdings bereits verstummt ist), und die Schlich-
tungsbehdrden zu veranlassen, auf eine Verkiirzung
der tarifvertraglich festgelegten Arbeitszeit hinzu-
wirken (dieser Vorschlag zeigt deutlich, daB, wie
Professor Hoeniger hier wiederholt ausfiihrte, das
Schlichtungswesen im Dienst der Wirtschaftspolitik
der Regierung steht; vgl. Nr. 8, S. 375). Wichtiger als
diese Anregungen fir die Verwaltung sind die
Empfehlungen an den Gesetzgeber. Die Reichs-
regierung soll erméachtigt werden, mit Zustimmung
des Reichsrats fur einzelne Gewerbezweige oder Be-
rufe nach Benehmen mit den Beteiligten die gesetz-
liche Hochstdauer der regelmafligen werktaglichen
Arbeitszeit bis auf vierzig Stunden in der Woche
herabzusetzen. Dabei muR geprift werden, ob
die Herabsetzung technisch und wirtschaftlich
moglich und nach der Zahl der auf dem Arbeits-
markt zur Verfigung stehenden Arbeiter durch-
fuhrbar ist. Auf Betriebe, die in der Regel
weniger als zehn Arbeitnehmer beschaftigen, soll
sich die Regierungserméachtigung nicht erstrecken.
Wohl gemerkt soll mit diesen MaRnahmen nicht ein
Zwang zur Einstellung neuer Arbeitnehmer verbun-
den sein; die Anpassung des Betriebs an die kirzere
Arbeitszeit soll vielmehr dem Unternehmer Uberlas-
sen bleiben. Uber die Schwierigkeiten, die der Ar-
beitsstreckung entgegenstehen (vgl. MdW, Jahrg.
1930, Nr. 44 u. 46), ist sich die Kommission, wie der
Bericht sagt, véllig im klaren (auch die Wirkung
auf den Arbeitsmarkt halt sie unter diesen Umstan-
den nicht fur durchgreifend); sie lehnt deshalb eine
generelle Anordnung der Arbeitszeitverkiirzung auf
dem Gesetzeswege ab. Allerdings ist mit ihrem Vor-
schlag das Problem noch nicht gelost, denn jetzt be-
ginnt erst die mihevolle Durchfihrung im konkre-
ten Fall. Die Durchfihrung wird um so schwieriger
sein, als nicht nur technische Widerstdnde zu be-
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waltigen sind, sondern auch die Frage des Lohnaus-
gleichs auftaucht. Mit Recht lehnt die Kommission
Zuschiisse aus offentlichen Mitteln zugunsten der
die Arbeitszeit verkiirzenden Betriebe ab. Aber mit
der Bemerkung, dal3 in der gegenwartigen Krise ein
Lohnausgleich, der zu einer Erhdhung der Ge-
stehungskosten fithren wirde, nicht tragbar sei und
dalR eventuell von Fall zu Fall ein gerechter Aus-
gleich angestrebt werden miusse, ist das Problem
nicht gelést, sondern erst gestellt. Von den weiteren
Vorschlagen der Gutachter nennen wir die Bestim-
mung, fiir Uberstunden Zuschlage in Héhe von min-
destens einem Viertel des Grundlohns zu erheben, die
nicht dem Arbeitnehmer, sondern der Reichsanstalt
far Arbeitslosenversicherung zugefiithrt werden sollen.
Damit soll sowohl dem Unternehmer wie dem Ar-
beitnehmer die Lust an der Mehrarbeit genommen
werden. In einer gréBeren Untersuchung beschaftigt
sich das Gutachter-Gremium m it der Frage der soge-
nannten Doppelverdiener, ohne dabei zu einer ein-
heitlichen Stellungnahme zu gelangen. Zunéachst
regt es an, Beamten und Dauerangestellten, deren
Einkommen aus offentlichen Mitteln flieBen, entgelt-
liche Nebeneinnahmen zu untersagen. In der Frage,
ob Empfangern von Arbeitseinkommen etwaige
Pensionen zu kirzen seien (eine Frage, der nur ge-
ringe arbeitspolitische Bedeutung zukommt), sieht
es von einer Empfehlung Gberhaupt ab. Uneinigkeit
herrscht in der Frage, ob verheiratete Beamtinnen zu
entlassen seien. Die Mehrheit regte an, durch Bereit-
stellung von Abfindungssummen einen Anreiz zu
freiwilligem Ausscheiden zu geben. Der Minderheits-
beschluR lautete auf Kiindigung, eine u. E. im hoch-
sten Grade ungerechte und angesichts der geringen
Auswirkung auf den Beschaftigungsgrad auch uber-
flissige Entscheidung. SchlieB3lich soll kunftig dar-
auf hingewirkt werden, dal3 die Arbeitgeber bei Ent-
lassungen und Einstellungen die sozialen Verhaltnisse
der Arbeitnehmer berlcksichtigten, was wohl im
Rahmen des dem Betrieb Zumutbaren in der Praxis
im allgemeinen bereits geschieht.

I Die Tatsache, daR sich die

Belebung Deutsche Centralboden-
auf dem Rentenmarkt credit AG nach mehr als
1 — halbjahriger Pause zur

Auflegung einer neuen groBen Serie von Kommunal-
obligationen entschlossen hat, ist symptomatisch far
die Verdnderung der Lage auf dem Rentenmarkt. Es
handelt sich zunadchst um 40 Mill. RM 7 %ige Kom-
munalobligationen, die zum Kurs von 95 % aufgelegt
werden sollen. Die letzte Serie, die Mitte vorigen Jah-
res aufgelegt worden war, wurde erst vor nicht langer
Zeit voll untergebracht. Die neue Emission ist inso-
fern ein Experiment, als sie zum Kurs von 94—95 %
in einem Zeitpunkt aufgelegt werden soll, in dem
altere 7 %ige Serien kaum mehr als 90 % und sogar
auch 8 %ige erst 96 % notieren. Man hofft mit dieser
Kursbemessung offenbar den ganzen — seit einiger
Zeit schon sichtlich befestigten — Markt noch weiter
umzustimmen. Anscheinend bestehen auch gewisse
Abreden mit der neuen Internationalen Bodenkredit-
bank in Basel Uber die Placierung eines namhaften
Teils der neuen Obligationen. Die ostentative Kurs-
heraufsetzung soll wohl demonstrieren, dal3 nach den
Fortschritten der Umschuldungsaktion durch die
offentlichen Banken eine neue Phase in der Ein-
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schéatzung des Kommunalkredits angebrochen sei, und
dalR demgemal die starke Differenz zwischen den
Kursen der Pfandbriefe und Kommunalobligationen
als nicht mehr berechtigt angesehen wird. Der Erlés
aus den neuen Obligationen soll in erster Linie zur
Abdeckung kommunaler Verpflichtungen dienen, und
zwar scheint beabsichtigt zu sein, den Erl6és, der nach
Abzug von 1lw— 2 % Bonifikation fir die Kommunen
nicht viel Gber 90 % betragen wird, vorzugsweise
jenen Gemeinden zuzufuhren, die daraus Kredite bei
den besonders um den Vertrieb dieser Obligationen
bemuhten Banken zurickzahlen wollen. Die Emissi-
onssperre, die eine Zeitlang Uber den Markt verhangt
war, ist damit durchbrochen. Die Rendite ist auf dem
Rentenmarkt in den Monaten Februar und M&rz um
durchschnittlich % auf 7,8 % gefallen. Sie liegt da-
mit jetzt wieder etwas Uber der Rendite der deut-
schen Anleihen im Ausland, die nach den Berechnun-
gen der ,Frankfurter Zeitung” im ersten Quartal 1931
von 9,7 auf 7,5 % gesunken ist.

Die Zuckerkontingentie-

Zuckerkontingentierung rung, Uber die hier zu-

auf Kosten derBauern letzt in Nr. 3, S. 166, be-
— e richtet worden war, ist in
einer recht unzweckmd&figen Form durchgefluhrt

worden. Das Reichserndhrungsministerium hat das
Grundkontingent der Zuckererzeugung in Hdhe von
rund 41 Millionen Zentner Rohzuckerwert auf neun
Wirtschaftsgebiete verteilt, und zwar in der Weise,
daR die Durchschnittsproduktion der Jahre 1924 bis
1929 zum MaBstab gemacht wurde. Indem das Jahr
1930 uberhaupt nicht Bericksichtigung fand und
eine Durchschnittsberechnung fur sechs Jahre ge-
wahlt wurde, wird die Anbauverschiebung aus den
traditionellen Gebieten des Ribenbaus nach West-
und Suddeutschland weitgehend ruckgéangig ge-
macht. Die folgende labelle 1aRt dies deutlich er-

kennen; es belauft sich in 1000 Zentner Rohzucker-
wert (abgerundet)

. i
aas Grund-

I
die Erzeugung | in *« Ton Il
kontingent 1930
in (Januarumfrage)
Ostpreuflen 602 653 92,2
Norddeutschland 6 021 7057 85,3
Schlesien ............ 8 456 10224 82,7
Mitteldeutschland 13 593 16228 83,8
Nordwestdeutschland 6 394 7845 81,5
Rheinland . 2 150 3083 69,7
Stddeutschland .................. 3210 4588 70,0

Die Tendenz der Kontingentierung geht also offen-
sichtlich dahin, die bauerliche Zuckererzeugung zu-
gunsten der groRBbetrieblichen zu hemmen. Da in den
nachsten Jahren kaum mit einer Erzeugung in voller
Hohe des Grundkontingents gerechnet werden kann,
wird die Kontingentierung fir das Rheinland und
Siuddeutschland einer fast 50 %igen Produktionsein-
schrankung gleichkommen. So wird die deutsche
Zuckererzeugung am unwirtschaftlichen Standort
festgehalten und die deutsche Bauernwirtschaft um
die Mdglichkeiten gebracht, ihren Ertrag durch Aus-
dehnung des Ribenbaus zu heben.

f Schon vor drei Jahren

Olvertrage PreuRag- hat die Reichspostverwal-
Wintershall-Reichspost  tung gelegentlich erwogen,
------------------ — jhre Stellung als Benzin-
verbraucher fur die Forderung der deutschen Benzin-
erzeugung einzusetzen; sie zog voribergehend eine
Beteiligung an den Benzingewinnungsanlagen eines
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Braunkohlenunternehmens in Betracht, das niemals
genannt worden ist. Inzwischen hat sich die Lage
®uf dem deutschen Benzinmarkt grundlegend ge-
andert. Sieht man von der Gewinnung des Leuna-
Benzins der I. G. Farbenindustrie AG ab, so sind die
Aussichten fir die Gewinnung synthetischen Benzins
ails Kohle gering geworden. Charakteristisch fur den
aussichtslosen Stand der BraunkohlenVerschwelung
Ist die soeben erfolgte Stillegung der Verschwelungs-
anlagen der — im vorigen Jahr in den Besitz der
jfreag Ubergegangenen — Hefrag. MalRgebend war
lir diese Entwicklung der Rickgang der Benzin-
Preise, der wohl in erster Linie als Folge des russi-
schen Angebots anzusehen ist — die russische Erdol-
Und Benzinproduktion hat schon in diesem Jahre das
jiel des Finfjahrsplans erreicht — und in zweiter
Einie auf den technischen Fortschritt in der Verarbei-

von Rohél zu Benzin zurickgefihrt wird,
gleichzeitig hat die deutsche Erddlproduktion einen
beachtlichen Aufschwung erfahren. Neben amerika-
nischen Gruppen sind die deutschen Kalikonzerne
auf diesem Gebiet auBerordentlich rihrig geworden,
Aahrend im thiringischen Kali- und Erddlgebiet der
Njutershall- und der Burbach-Konzern in heftigstem
'‘Aetbewerb liegen, haben sich jetzt die PreuRag und
der Wintershall-Konzern zusammengefunden, um das
Interesse der Post an der Forderung der deutschen
Benzinerzeugung gemeinsam auszunutzen. Schon als
die PreuBag von der Raky AG ausgedehnte 0Ol-
Serechtsame erwarb (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 46, S. 2118),
iauchte der Gedanke einer Kooperation mit den
benzinverbrauchenden Reichsbehdrden auf. Jetzt
~Ird ein zehnjahriger Benzinlieferungsvertrag, den
die Reichspost mit der dem Wintershall-Konzern
Nahestehenden Gewerkschaft Elwerath abgeschlossen
balL zur Grundlage eines gemeinsamen Raffineriebaus
durch die PreuBag-Gewerkschaft Florentine und die
Gewerkschaft Elwerath gemacht. Ob gleichzeitig ver-
biete Nachrichten UUber die Beteiligung eines
feiten groRen Interessenten an der Gewerkschaft
Elwerath — neben Wintershall — auf die PreuRag
Bezug haben, ist noch ungeklart. Jedenfalls ist zwi-
schen der PreuBag und Wintershall auf dem Erdol-
@®ebiet eine enge Zusammenarbeit erreicht. Der Bau
d®r neuen Anlage soll in gunstiger Lage zum Mittel-
bdkanal (bei Misburg) und zunachst fir eine Ver-

art>eitungskapazitat von 70—100000 t Roho6l er-
digen. Da sich die — infolge des Fehlens einer Ver-
aijoeitungsmaoglichkeit gedrosselte — Erzeugung von

Elwerath und Florentine bereits zur Zeit auf jahr-
Ich rund 90000 t Rohdl belduft (davon 60 % Elwe-
lath, 40 % Florentine), dirfte man bald an eine Er-
weiterung der Anlage herangehen, deren Bau noch

diesem Monat in Angriff genommen und im Herbst
endet sein soll. In der Verwaltung des Unter-
nehmens wird auBer den beteiligten Unternehmen
?Uch die Reichspost vertreten sein. Bis die neue
'Ufineric-Gewerkschaft lieferfahig wird, soll die
aa der deutschen Erdélerzeugung stark interessierte
inclair-Gruppe den mit Elwerath abgeschlossenen
jNerervertrag erfullen. Fir den Fall, dal die neue
nffinme den Anforderungen der Reichspost, deren
caurlicher Benzinbedarf auf fast 40000 t geschatzt

brd, nicht voll entsprechen sollte, dirfte diesem
w.Pnzern wohl auch die Lieferung etwaigen Er-
bUnzungsbedarf Ubertragen werden. Die Kosten
"r ¢'° neue Anlage werden auf etwa 8 Mill. RM

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

683

geschatzt, stellen also fiir die beiden beteiligten Kon-
zerne keinen sehr hohen Betrag dar. Fir die Preu3ag,
die von vornherein den Bau einer Raffinerie geplant
hatte, dirfte in der durch die Kooperation mit
Winterhall-Elwerath ermdéglichten AnlagegréRe eine
namhafte Ersparnis liegen.

EEN - Die
Expansion der Berliner

Berliner Bank fir
Handel und Grundbesitz

Hausbesitzerbank AG gehort zu jenen Unter-

[ 1] '®= nehmungen, die sich nach
dem Kriege — gestitzt auf die Macht einer standi-
schen Organisation — auBerordentlich rasch ent-

wickeln konnten. Hier war es in erster Linie der
organisierte mittelstandische Hausbesitz, der die
Grundlage fur die Tatigkeit des Instituts abgab. Von
Ende 1924 bis Ende 1930 stiegen die Einlagen von
3,8 Mill. auf 87 Mill. RM. Wenn auch zwischen diesen
beiden Terminen bei allen Banken ein erhebliches
Anwachsen der Kreditoren festzustellen ist, so geht
die Vermehrung bei der Hausbesitzerbank doch lber
das normale MaR hinaus. Eine ahnliche, wenn auch
nicht so stirmische Entwicklung haben manche an-
dere Mittelstands- oder Hausbesitzerbanken im Reich
zu verzeichnen. Dem organisatorischen Zusammen-
schluf3 in Reichsverbanden entspricht die Zusammen-
arbeit der Bankinstitute im Deutschen Verband fur
Hausbesitzer - Genossenschaften (Revisionsverband)
und in der Deutschen Hausbesitzerbank eGmbH (Ver-
bandskasse). Beide Institutionen stehen in Personal-
union mit der Berliner Bank fir Handel und Grund-
besitz, wie GUberhaupt der Vermengung der Verbands-
und Bankarbeit fir diesen Komplex typisch ist. Der
rasche Aufschwung nach der Stabilisierung verstarkte
den Expansionsdrang; in gleicher Richtung wirkte
vielleicht auch die Konkurrenz mit einer ahnlichen,
an die Organisationen des Hausbesitzes angelehnten
Bankengruppe, die unter Fihrung der Deutschen
Hauptbank fur Hypothekenschutz AG, Minchen,
steht. Man nahm an der Hovad-Versicherungsgruppe
Interesse und verband — in recht bedenklicher Weise
— das Darlehns- und das Versicherungsgeschaft, mit
dem Ergebnis, das der Hovad-Konzern saniert werden
mufB3te (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 36, S. 1690). Vor etwa
einem Jahr erwarb ein Konsortium unter Fuhrung
der Berliner Hausbesitzerbank die Aktienmehrheit
der Mitteldeutschen Bodenkredit-Anstalt, und jetzt
sind weitere Expansionsplane des Berliner Instituts
bekannt geworden. Die Bank fir Handel und Grund-
besitz hat zwei westdeutschen Provinzbanken, der
Barmer Credilbank und der Gemerbebank AG Trier,
ein Fusionsangebot gemacht, dessen Einzelheiten
allerdings noch nicht bekannt sind. Die Barmer
Creditbank, von deren Aktienkapital in Hohe von
rund 2 Mill. der schon genannte Deutsche Verband
fur Hausbesitzer-Genossenschaften fast 55 % besitzt,
weist keine glickliche Entwicklung auf. Seit 1928
muflte die Dividende ausfallen, die fremden Mittel
standen nach dem letzten Monatsbiianz-Ausweis in
auffallendem MiRBverhaltnis zum eigenen Vermdgen
(11 :2,2). Die Gewerbebank Trier, die nur ein Aktien-
kapital von 600000 RM hat, weist demgegeniber
4,21 Mill. RM Kreditoren auf und konnte im Jahre
1929 noch 10 % Dividende verteilen. In einem offi-
ziellen Communiqué wird die beabsichtigte Fusion
nur sehr allgemein begrindet; man wolle ,durch
engsten ZusammenschluB alle Krafte zusammen-
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fassen, um besonders den fusionierenden Instituten
die Moglichkeit zu geben, auch in der Zeit der wirt-
schaftlichen Depression ihrer Aufgabe als Stiitzpunkt
des Mittelstandes und Hausbesitzes noch mehr als
bisher gerecht zu werden“. Im Zusammenhang mit
den Fusionen will die Berliner Hausbesitzerbank den
bereits im Sommer 1930 gefaRten Beschluf3, das
Aktienkapital von 2 auf 4 Mill. RM zu erhdhen,
durchfihren. Eine Starkung des Eigenkapitals ist bei
diesem Institut freilich unbedingt geboten, wenn man
die umfangreichen Beteiligungen und Interessen be-
ricksichtigt. Die Bilanz far 1929 wies bei 2 Mill.
Aktienkapital und 700000 RM Reserven Effekten in
Hoéhe von rund 21 Mill. RM auf. Davon muBl auf
dauernden Beteiligungsbesitz ein Betrag entfallen, der
Uber das Eigenkapital weit hinausgeht. — Fir das
Jahr 1930 kindigt das Institut eine Dividenden-
reduktion von 12 auf 10 % an.

Man schreibt uns aus
Wien: ,Der Wettbewerb
zwischen dem Schienen-
und dem LandstralBenver-
kehr hat sich — wie in den meisten europdaischen
Landern — auch in Osterreich wahrend der letzten
Jahre erheblich verscharft. Zur Bekampfung des
privaten und des 6ffentlichen (in der Hand der Post-
verwaltung befindlichen) Kraftwagenverkehrs haben
die Osterreichischen Bundesbahnen zunachst ihre
Tarifpolitik gedndert: Die Nahtarife wurden immer
mehr herabgesetzt, die Ferntarife und die Tarife der
billigen Massengiter, die sich fiar den Lastkraft-
wagentransport nicht eignen, wurden immer starker
erhoht. Nachdem der Plan, den Wettkampf durch
obrigkeitliche Verordnungen zugunsten der Bahnen
zu entscheiden, miRglickt ist, hofft man einen ande-
ren Ausweg zu finden: Vom 1. Mai an wollen die
Bundesbahnen fur Wien einen Haus- zu Haustarif
versuchsroeise einfihren. Dieser Plan hat eine gewisse
duRere Ahnlichkeit mit dem Vertrag zwischen der
Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft und der Firma
Schenker (vgl. Nr. 7, S. 350): in beiden Fallen will die
Eisenbahn den Vorzug des Kraftwagens, einheitliche
Tarife von Haus zu Haus in Rechnung zu stellen,
auch ihren eigenen Kunden bieten. Es bestehen Jedoch
wichtige Unterschiede. Die Bundesbahnen haben
nicht — wie in Deutschland — mit einer einzigen
Speditionsfirma einen Vertrag abgeschlossen und es
dieser Uberlassen, weitere Spediteure in Dienst zu
stellen; sie lassen vielmehr alle Spediteure zu diesem
Dienst zu. Daraus ergibt sich ein weiterer Unter-
schied: Wahrend der deutsche Tarif wenigstens teil-
weise eine wesentliche Verbilligung gegeniiber den
Bahn- und Speditionstarifen bringen soll, also einen
Kam pftarif gegen den Kraftwagen darstellt, nimmt
der Osterreichische die gegenwartigen Bahn- und
Speditionstarife zur Grundlage und bringt nur dort
eine maRige Verbilligung, wo der Wetthewerb mit
den sich nicht anschlieRenden Transportunterneh-
mungen es verlangt; wo ein solcher Wettbewerb nicht
vorhanden ist, tritt sogar eine Erhéhung der Satze
ein. Auch von der Seite des Personenverkehrs ver-
suchen die 0Osterreichischen Bahnen den Wettbewerb
m it dem Kraftwagen zu regeln. Es ist bereits gelun-
gen, mit den privaten Autobusunternehmungen, deren
Linien den Wiener Nahverkehr der Eisenbahnen be-
eintrachtigen, einen Kartelloertrag abzuschlieen.

Der Kampf zwischen
Eisenbahn und Kraftwagen
in Osterreich

Nr. 15

Diese Linien, deren Zahl von Jahr zu Jahr wéchst,
zwangen die Bundesbahnen zu unlohnenden Fahr-
preisen. Nach dem Vertrag, dessen Dauer auf drei
Jahre befristet ist, werden die Bundesbahnen die
Tarife der Autobuslinien kontrollieren. Die Kraft-
wagen- und Bahntarife werden fiir diese Strecke neu
aufgestellt: beide Teile erhdhen die Preise. Grund-
satzlich sollen in Zukunft die Autobusfahrpreise um
10—15 % Uber den Bahntarifen liegen. Die Einnah-
men der Bahnen aus dem Nahverkehr und die Ein-
nahmen der Autobuslinien werden zusammengewor-
fen und nach einem noch zu errechnenden Schlussel
aufgeteilt. Fir die Autobuslinien bedeutet der Kar-
tellvertrag kein schlechtes Geschaft. lhre Einnahmen
sind auf alle Falle gesichert; sie dirfen ihren Verkehr
wleder ausdehnen noch einschranken. Gegen die
Gefahr, dall diesem neuen Kartell AuBenseiter ent-
stehen, scheinen sich die Bundesbahnen gesichert zu
haben: Die Errichtung von Autobuslinien ist von einer
behordlichen Bewilligung abhéngig, und daB diese
Bewilligungen in Zukunft nicht mehr leicht erteilt
werden, dafir scheinen die Bundesbahnen bereits
gesorgt zu haben. Diesen Versuch, die Entwicklung
des Krattwagenverkehrs durch behérdlichen Eingriff
und Errichtung eines Monopols zu drosseln, wird man
schwerlich begriRen kénnen.”

. = Die hier vor drei Monaten
Die Sn.a Viscosa ,,ach Ngeteilten Plane far

er amerung eine Sanierung der Snia
, Ve , , Viscosa sind inzwischen
durchgefuhrt worden, freilich in scharferer Form, als
man damals annahm (vgl. Nr. 3, S. 124). Zum dritten-
mal ist der Wert der Snia-Aktie herabgesetzt worden,
diesmal aui nur noch 40 Lire nominal, nachdem man
in den beiden fritheren Féallen von urspringlich 200
zunachst auf 150 und dann auf 120 Lire herunterge-
gangen war Eine Kapitalerhdhung findet nicht statt,
im Gegenteil, es erfolgt noch eine weitere Verminde-
rung des Kapitals da bei der Fusion mit einer Tochter-
gesellschaft, der Seta Artificiale Varedo, das Kapital
nicht im vollen entsprechenden Umfang erhéht, son-
dern gegenseitiger Aktienbesitz eingezogen wird. So
kommt das vergréRBerte Unternehmen auf insgesamt
350 Mill. Lire Kapital bei einer Kapazitat von minde-
stens 15 Mill. kg Viscoseseide und bei einer Produk-
tion von zuletzt wohl etwa 12 Mill. kg. Das bedeutet
bei einem Durchschnittspreis von ungefahr 25 Lire
je Kilogramm einen Jahresumsatz von 300 Mill. Lire
oder sechs Siebentel des neuen Kapitals. Obwohl
somit auch jetat das Kapital nur langsam umge-
schlagen wird, kénnte es im Verhéltnis zu anderen
Kunstseiden-Unternehmungen als mafRig gelten. Vor
allem aber ist zu berlicksichtigen, da3 ein erheblicher
le il des Kapitals praktisch gar nicht in der Kunst-
Seidenherstellung arbeitet. Nach der Sanierung wird
die Bilanzsumme rund 577 Mill. betragen, wovon auf
der Passivseite nur 138 Mill. auf fremde, in der
Hauptsache langfristige Gelder entfallen. Unter den
Aktiven sind aber nicht weniger als 225 Mill. Bank-
guthaben, wahrend die gesamten Anlagekonten nur
noch 220 Mill. ausmachen. Auch wenn man annimmt,
daR ein Teil der Bankguthaben fur den laufenden
Betrieb notwendig sei, kommt man also fir das in
der Kunstseidenproduktion arbeitende Kapital auf
ein recht gunstiges Verhaltnis zum gegenwartigen
Umsatz. Eine andere Frage ist es freilich, was ver-
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dient wird. Fir das abgelaufene Jahr reichte der
UberschuBB3 nicht einmal ganz aus, um die als notwen-
dig bezeichneten Abschreibungen zu decken, die
allerdings vom neuen Buchwert der Anlagen fast
15 % ausmachten, also in Zukunftwohl ermaRigtwer-
den konnen. Man wird annehmen durfen, daR auf
der Basis der gegenwartigen Gestehungskosten —
Unter Berechnung der Abschreibungen auf Grund der
Beuen Buchwerte — und der gegenwartigen Preise
°hne Verlust, aber auch ohne erheblichen Gewinn ge-
arbeitet wird. Eine Erhéhung der Preise oder eine
nessere Ausnutzung der Anlagen wirde sich also in
der Erméglichung von Gewinnen auswirken, aber
°ane eine solche Verbesserung der Arbeitsbedingun-
Sen kann die Snia auch jetzt noch nicht an eine
Jhvidendenverteilung denken. Die Verwaltung hat
Slcb in der Generalversammlung ernst, aber doch zu-
versichtlich geaduBert. Sie hat erklart, da man mit
der Senkung der Gestehungskosten noch nicht ganz
am Ende sei; allein im Jahre 1930 seien sie um 30 %
Vermindert worden, wahrend der durchschnittlich
erzielte Preis nur um 25 % gesunken sei. AuRerdem
dabe man bei der Verlegung des Sitzes von Turin
dach Mailand die Verwaltung reorganisiert und an
A 611 kosten 30 % erspart. SchlieBlich habe man die
pdBenorganisation von Uberflissigem Ballast ent-
6let und die Lager vermindert. Den Export habe
?dan um 25 % vergroBern kdnnen (wahrend die
italienische Gesamtausfuhr nicht gestiegen ist), und
dr ein Absatzprogramm auf dieser Basis habe man
fle Zustimmung der auslandischen groRen Erzeuger-
Sruppen gefunden, d. h. also wohl in der Hauptsache

Zustimmung von AKU und Courtaulds, die als
GrolRRaktiondre der Snia diese im Kampf gegen die
“hatiUon und das Comptoir ins Feld schicken. Die
nia ist nach der Sanierung in diesem Kampf wider-
standsfahiger als zuvor. Aber fir den Weg zur
Rentabilitat bleibt sie doch angewiesen auf die Er-
olung der ganzen Branche, auf die Uberwindung
Oer W eltwirtschaftskrise.

------ Man schreibt uns:
tnde der amerikanischen

Weizenstltzung

JDer
Zusammenbruch des gro-
Ben StitzungsVersuchs fur
— Weizen in den Vereinigten

'‘p'iaten ist den vielen anderen Experimenten dieser
"Rrt rascher gefolgt, als man noch bis vor kurzem
anzunehmen geneigt war. Nach den Pressemeldungen
auch hier die Politik in starkstem MaRe mitge-
sPielt, in noch viel starkerem als bei der Schaffung
Oes amerikanischen Farmamts. Ehe Prasident Hoover
der Einstellung der weiteren Kaufe und der entschei-
denden Veréffentlichung zustimmte, hatte er eine
'angehende Besprechung mit Senator Borah, einem
er wichtigsten republikanischen Fihrer im Senat,
Ah at sich also der Unterstliitzung seiner Partei ver-
sichert, weil ihm die Unpopularitat der MalBnahme
ar war. Die Ankindigung selbst ist bezeichnender-
weise sehr lang, enthalt sachlich aber kaum mehr als
le Gbliche Klage dariiber, dal3 die Bestrebungen, die
andwirte zu einer Einschrankung ihrer Anbauflache
yu yeranlassen, ohne Erfolg geblieben seien, und daf
<8-,'ir den Augenblick noch zu frih sei, sich ein-
gehend Uuber die Politik im neuen Emtejahr zu
lern. Die organisierten Landwirte, deren Vertreter
urz vorher ins Farmamt eingetreten ist, geben sich
i dieser Einstellung der Staatshilfe natiirlich nicht
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zufrieden. Ob sie die ersehnte Sondersession erzwin-
gen werden, ist fraglich, sicher werden sie aber im
Winter ihre alten Lieblingsplane von der Ausgleichs-
abgabe und der Ausfuhrpramie wieder vor den Kon-
grel bringen. Fir die Art solcher Organisationen,
den Markt zu behandeln, ist die Verkaufsankindi-
gung des Farmamts bezeichnend. Das Amt erklart,
vom 1. April an Weizen (Hard Winter II) mit
82)4 Cents loco Chicago abgeben zu wollen. Bis zum
30. Juni steige der Preis alle zehn Tage um je V' Cent
(was etwa den Lagerkosten usw. entspricht, die dem
Farmamt tatsachlich erwachsen). Es ware von Wert,
zu erfahren, wieviel Weizen das Farmamt auf dieser
Grundlage verkaufen kann. Seine bisherigen Aus-
fuhrverkaufe gibt es selbst jetzt mit .einigen Millio-
nen Busheis (zu 27000 t) ... zufriedenstellend nach
Menge und Preis' an, wahrend europaische Beob-
achter sie auf nicht mehr geschatzt haben, als auf
wenige hundert bis etwa 1000 oder 2000 Tonnen. —
Selbstverstandlich muBte diese Einstellung der Stit-
zung fir das neue Erntejahr als .Fortsetzung der
bisherigen Politik' dargestellt werden, aber der Vor-
sitzende des Senatsausschusses fir Ackerbau ist
immerhin ehrlich genug, zuzugeben, dal es sich um
eine Folge der Unmdglichkeit handle, den Uberschul3
der Ernte von 1930 auswarts unterzubringen, ferner
um Mangel an Geld. Die bisher bewilligten 400 Mill.
$ (die letzten hundert werden erst am 1. Juli verflig-
bar) sind bis auf 50 Milk, die etwas leichter greifbar
sind, vollig festgelegt, so dall (wie der erwahnte Poli-
tiker sagt) das Farmamt lediglich die Mittel hat, den
bisher aufgekauften Weizen auf mehrere Jahre (er
spricht von drei) festzuhalten. Der Weizen soll nicht
spater unter einem Preis von 1,25 $ abgegeben werden.
Wie eine so lange Lagerung auf die Beschaffenheit des
Weizens wirken wurde, dariber ist man bei Fach-
leuten nur einer Meinung, wie denn auch die wieder-
holten Versicherungen des Farmamts angezweifelt
werden, daBR sich seine Bestadnde in bester Beschaffen-
heit befanden. Diese werden am Schlull des Ernte-
jahres mindestens 250—275 Milk Busheis, also weit
Uber 7 Milk Tonnen, betragen, und die Hoffnungen
auf .systematische Anbaueinschrankung' hat man,
wie auch Senator Borah offen zugibt, begraben
mussen. In manchen amerikanischen Staaten wird
mit durren Worten erklart, man denke nicht daran,
den Landwirten zu einer Einschrankung ihrer An-
bauflache zu raten; die Ansichten darlber, ob die
gegenwartigen Weltmarktpreise eine solche Ein-
schrankung auRRerhalb der Union in groBem Ausmafl
erzwingen werden, gehen mehr und mehr ausein-
ander. So ist nach dem kanadischen Pool (dessen
Schulden bei den Banken Ubrigens im Hochststande
68 Milk $ betragen haben, nicht 22 Milk, wie vor
einigen Monaten behauptet wurde) auch die amerika-
nische Weizenstabilisierung an der Unldsbarkeit
ihrer Aufgabe gescheitert.”

Man schreibt uns: ,Die
Entwicklung der ameri-

kanischen Wirtschaft in
_ den letzten Jahrzehnten
hat zur Errichtung amerikanischer Betriebsstatten im
Ausland gefihrt. Dagegen sind Proteste nicht nur
der betreffenden Staaten wegen angeblicher Uber-
fremdung, sondern ebenso aus dem Mutterland wegen
Verletzung nationaler Interessen erhoben worden, die

Amerikanische Betriebe
im Ausland
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das amerikanische Wirtschaftsministerium gendtigt
haben, den Umfang der industriellen Betatigung im
Ausland festzustellen. Nach dieser auf einer Enquete
beruhenden Statistik betragt der Wert der indu-
striellen Anlagen Amerikas im Ausland in der Form
eigener Fabriken, kontrollierter Gesellschaften und
Montagewerkstatten nach dem Stand von 1929 im
ganzen 15 Milliarden $, d. h. etwa 10 % der gesamten
amerikanischen Auslandsanlagen zu jener Zeit. Hier-
bei handelt es sich nur um die ,verarbeitende“ In-
dustrie, nicht um Bergwerke oder sonstige Rohstoff-
betriebe einschlieBlich der Papier- und Zellstoff-
Fabriken in Kanada, die fast ausschlieRlich zur Ver-
sorgung des amerikanischen Inlandsmarktes dienen.
Jene Werke beliefern, wenn das Kapital zweimal im
Jahr umgeschlagen wird, die fremden Markte mit
jahrlich etwa 3 Milliarden $, wahrend der direkte
Export an Fertigwaren nur 2,7 Milliarden $ betrug.

Investierte
Zahl der Un-

Werte

ternehmungen in $

Europa ... 453 628 895
Kanadal) ... . 524 540 593
Lateinamerika ..... . 153 230 95»
Afrika und Asien ... 64 84 088
Australien und Neuseeland .. 12 49 816
Zusammen ......... 1236 1 1534 351

*) ohne Papier- und Zellstoff-Fabriken.

In GroBbritannien allein befinden sich Werte in Hohe
von 268 Millionen, in Deutschland von 139 Millionen,
in Frankreich von 91 Millionen und im Ubrigen Eu-
ropa von 130 Millionen $, davon in Osterreich
nur von 2,6 Millionen $. Bei den Anlagen in

Glnstige Lage der Angestelltenversicherung

Die gilnstige Entwicklung der Angestelltenversicherung
(vgl. MdW 1930, Nr. 12, S. 565), hat sich im Jahre 1930
trotz der Wirtschaftskrise ohne wesentliche Anderung fort-
gesetzt. Wahrend sich die Ausgaben um rund 38 Mill. RM
erhohten, stiegen die Einnahmen um rund 52 Mill. RM, so
daR der Ricklage mit rund 323 Mill. RM lber 13 Mill. RM
mehr als im Vorjahr zugefuhrt werden konnten. Gleich-
zeitig erhéhte sich die Ricklage fir die Anwartschaften
nach vollstandiger Deckung der laufenden Rentenverpflich-
tungen auf etwa 307 gegen 233,8 Mill. RM im Jahre 1929.
Die Anlage der fiir die Reserve eriibrigten Betrage erfolgte
mit mehr als der Halfte (rund 184 Mill. RM) in Darlehen
fur den Wohnungsbau. Fir den Erwerb von Reichsbahn-
vorzugsaktien aus Reichsbesitz wurden — abzuglich einer
unter den Verbindlichkeiten ausgewiesenen Lombard-
schuld — rund 60 Mill. RM aufgewandt. Uber 90 Mill. RM
wurden neu in Darlehen an 6ffentliche Korperschaften in-
vestiert. Die Beitragseinnahmen sind trotz der Krise gegen-
Uber 1929 gestiegen, da sich die Zahl der beitragspflichtigen
Angestellten offenbar weiter erhdht hat. Dem idealen Ziel
einer weitgehenden Deckung von Rentenleistungen und
Einnahmen aus Zinsen der Ricklage und Erstattungen
dritter Stellen ist die Angestelltenversicherung 1930 recht
nahe gekommen: Die Zinsen und Erstattungen beliefen sich
auf Gber 90 % der Rentenleistungen. Auch fir den Zu-
wachs an Rentenleistungen, der wahrscheinlich im Jahre
1931 eintreten wird, ist infolge der Steigerung der Rick-
lage ein ahnliches Deckungsverhaltnis zu erwarten. Durch
die starke Ricklagenbildung verwandelt sich die Ange-
stelltenversicherung in zunehmendem Umfang aus einer
Versicherung nach dem Umlageverfahren in eine Versiche-
rung mit ausreichender Kapitaldeckung: im Interesse der

finanziellen Soliditat kann diese Entwicklung nur begruf3t
werden.

Nr. 15

Europa handelt es sich um Zweigbetriebe groRBer
amerikanischer Konzerne, im ganzen um verhaltnis-
mafRig wenige Firmen, in Kanada um zahlreiche
Nachbarschaftsbetriebe oft ganz kleinen Umfangs
und in Lateinamerika sogar vielfach nur um Be-
triebe amerikanischer Auswanderer, die ihre Staats-
angehodrigkeit beibehalten haben. Die amerikanischen
Zweigbetriebe in Europa konzentrieren sich auf
einige wenige Branchen, und zwar in erster Linie
auf die elektrotechnische und Automobilindustrie
und die Herstellung landwirtschaftlicher Maschinen,
auf die mehr als die Halfte der gesamten Anlagen
entfallt, in Kanada zwar auch auf die Herstellung
von Automobilen und landwirtschaftlichen Maschi-
nen und deren Zubehor, aber auch auf eine groRe
Reihe anderer Gruppen, in Lateinamerika zum Uber-
wiegenden Teil auf die Nahrungsmittelindustrien.
Die Enquete hat auch Perioden der Filialgrindung
im Ausland festgestellt. Es ergibt sich erstens, dal
die Bewegung ausschlielich in das laufende Jahr-
hundert fallt, zweitens, daR sie seit Beginn dieses
Jahrhunderts, soweit Kanada in Frage kommt, ver-
haltnismagrig gleichmaRig verlauft, wahrend sich bei
der Begrindung von Anlagen im ubrigen Ausland
einige Perioden deutlich voneinander abheben. Es
handelt sich um die Perioden von 1899 bis 1902 und
von 1908 bis 1915, die beide noch eine verhaltnis-
manig geringe Expansion aufweisen, die schon sehr
expansive Periode von 1919 bis 1924 und dann —
sich méachtig entfaltend und alle bisherigen weit

hinter sich zurtcklassend — die Periode von 1925 bis
1929."

Konkurs der Hausleben-Versicherung

Nachdem die Versuche, den Versicherungsbestand der
Hausleben Versicherungs-AG in Berlin auf die Provi-
dentia (Gruppe Phonix-Wien) {berzuleiten, ohne Erfolg
geblieben sind, hat das Reichsaufsichtsamt fir Privatver-
sicherung Konkursantrag fur die Gesellschaft gestellt (vgl.
Nr. 1, S. 46; Nr. 8, S. 391). Damit schliel3t die Entwicklung
einer Gesellschaft ab, deren Geschaftsfiilhrung nicht nur
unter einem unerprobten Wirtschaftsprogramm, sondern
auch unter einer ungeniigenden Leitung schwer gelitten
hut. So wird die Erhéhung des Kapitals von 900000 auf
3 Mill. RM (Oktober 1927) angefochten und besonders die
damals vorgenommene Grundstiicksiransaktion bemangelt:
Das betreffende Objekt wurde fiir 450000 RM erworben
und kurz danach buchmaBig mit 1,1 Mill. RM bewertet.
Auch auf die finanziellen Transaktionen bei der Griindung
erstrecken sich heute die Zweifel, ebenso wie die riesigen
Vermaltungsspesen beanstandet werden. Gerade der letzt-
genannte Punkt wird bei einem Manko von 1,2 Mill. RM in
den technischen Reserven als schwer belastend angesehen,
zumal fir die Versicherungsglaubiger, die nunmehr vor
den Ubrigen Glaubigern bevorzugt sind, lediglich 300 000
Reichsmark vorhanden sind. Die Gesellschaft lieB in
groBem Umfang Pramien als Darlehen auf die Policen
bei den Versicherten stehen (Ende 1929 iber 6 Mill. RM).
Verluste erwuchsen auch aus der Konzernbildung. Es ist
zu bedauern, daR nicht bereits weit friiher das Reichsauf-
sichtsamt die hier anscheinend bestehenden Mi3stande auf-
gedeckt hat. Die Versicherungsnehmer werden wenigstens
teilweise mit Verlusten zu rechnen haben. Die Verwaltung,
die den groRten Teil der Aktien in Handen oder in der
letzten Zeit an sich gezogen hatte, setzte zwar kirzlich in
einer Generalversammlung die Ablehnung eines Antrags
auf Einsetzung einer Revisionskommission und auf Re-
greBnahme der Aktionare durch; indessen haben zum min-
desten die Glaubiger einen von der Generalversammlung
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unabhangigen RegreBanspruch, der zweifellos mit Aus-
sicht auf materiellen Erfolg gegeniber einem Teil des
Aufsichtsrats geltend gemacht werden kann.

Eine bedeutsame aktienrechtliche Entscheidung

Der ProzeR der Industrie- und Privatoank AG (Michael-
wonzern) gegen die Victoria zu Berlin Allgemeine Versiche-
rungs-AG ist durch eine Entscheidung des Il. Zivilsenats
des Reichsgerichts beendet worden, die mit Recht grol3e
Beachtung gefunden hat. Bei dem Streit handelt es sich
um den KapitalerhhungsbeschluR der Victoria vom
12. Juni 1928, den der Michael-Konzern aus mehreren Grin-
den angefochten hatte. Die Verwaltung habe zu Unrecht
einen Teil der Aktionare nicht zur Abstimmung zugelassen,
fur etwa 700 Aktien, die vom Michael-Konzern an der
Borse erworben wurden, sei die Umschreibung im Aktien-
Buch verweigert worden, und schlieBlich seien die Schutz-
uktien gesetz- und sittenwidrig, denn sie seien an eine mit
der Victoria wirtschaftlich identische Konzerngesellschaft
fdie Victoria Ruckversicherungs AG) begeben worden. Das
Reichsgericht hat im Gegensatz zu der Entscheidung des
Aarnmergerichts  den GeneralversammlungsbeschluR  der
Victoria fir ungultig erklart und von den Kosten des
Rechtsstreits der Klagerin ein Siebentel, der Beklagten
sechs Siebentel auferlegt. Die Begriindung des Urteils ist
erst in einigen Wochen zu erwarten, und erst dann wird
sieh sagen lassen, ob der Entscheidung grundsatzliche Be-
deutung zukommt, namentlich im Hinblick auf die Schaf-
fung neuer Schutzstammaktien, die hier vorlag. Weder aus
dem Urteil noch aus dem ProzeRverlauf ist zu erkennen,
@B die Entscheidung in dieser Hinsicht einen Wendepunkt
in der Rechtsprechung des Reichsgerichts bedeutet — etwa
o»t Rucksicht auf den neuen Aktiengesetzentwurf — oder
®B besondere Griinde Vorlagen, in diesem Fall von der
Bekannten bisherigen Praxis abzuweichen.

Internationale Verwertung der Hydrierpatente

Durch den Jahresbericht der Koninklijke Nederlandsche
Petroleum M ij war im Sommer des vorigen Jahres bekannt
geworden, daf} sich diese englisch-hollandische Erdélgesell-
schaft der Kombination 1. G. Farbenindustrie—Standard
Dil—Imperial Chemical Industries zur Verwertung der
Rohlehydrierpatente angeschlossen habe (vgl. Jahrg. 1930,
Nr. 24, S. 1136). Als gemeinsame Organisation dieser Grup-
pen ist nunmehr in Liechtenstein (Vaduz) als Gesellschaft
englischen Rechts die ,International Hydrogenation Pa-
tents Co. Ltd." gegriindet worden, in der die Hydrierungs-
Pntente fiir alle Lander eingebracht werden; lediglich fur
*Re Vereinigten Staaten, innerhalb deren die Patente durch
die Standard-l. G. Co. — eine Gemeinschaftsgesellschaft
der I. G. Farbenindustrie und der Standard Oil Co. ver-
“ertet werden, und fir Deutschland (I. G. Farbenindustrie)
Bleibt die bisherige Sonderregelung in Kraft. Wie aus der
Vertretung der einzelnen Konzerne in der Verwaltung der
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neuen Gesellschaft hervorgeht, sind die Olunternehmungen
(Standard Oil und Koninklijke Shell) in erster Linie an ihr
interessiert (sie haben je vier Sitze), wahrend die Chemie-
konzerne (l. G. Farbenindustrie und Imperial Chemical
Industries) nur je einen Sitz erhalten. Man darf wohl dar-
aus schlieBen, dall die Patente auch in der naheren Zu-
kunft hauptséachlich zur Aufbereitung von Rohdl, weniger
aber zur echten Kohleverflissigung verwendet werden
kénnen. Zum Zweck eines regeren Erfahrungsaustauschs
und einer besseren Verbreitung der Verfahren soll au3er-
dem bald eine weitere Gesellschaft im Haag, die ,Inter-
national Hydrogenation Engineering & Chemical Co.“ ge-
grindet werden. Diese Firma wird vor allem Anlagen fir
die Lizenznehmer der Patente errichten.

Personalia

Zum Prasidenten des Reichswirtschaftsgerichts und damit
zum Vorsitzenden des Kartellgerichts ist Ministerialrat
G. Bogaisch vom Reichswirtschaftsministerium ernannt
worden.

Professor Ludwig Heyde, bisher Generalsekretar der Ge-
sellschaft fiir soziale Reform, hat sieh wegen Uberlastung
mit akademischen Verpflichtungen gendtigt gesehen, dieses
Amt niederzulegen, das er seit 1919 als Nachfolger von
Professor Zimmermann innegehabt hat.

Der Dezernent fur Verkehr, Bahnen und Werke der Stadt
Kdéln, Beigeordneter Spennrath, hat einen Ruf als Var-
standsmitglied der AEG angenommen. Er wird bei diesem
Unternehmen die Bahnabteilung leiten.

Im Alter von 63 Jahren verstarb am 2. April Kommer-
zienrat Georg Kossenhaschen, Erfurt, einer der Fuhrer des
deutschen Hotelwesens.

Das Vorstandsmitglied des Vereins Deutscher Maschinen-
bau-Anstalten Dr. ing. e. h. Henry Pels, Generaldirektor
der Berlin-Erfurter Maschinenfabrik Henry Pels & Co. AG,
ist am 1. April gestorben.

Bei der Gelsenkirchener Bergwerks-AG sind am 31. Marz
aus Altersriicksichten Dr. ing. e. h. Carl Knupe und Berg-
assessor a. D. Dr. rer. pol. h. c. Karl Muller-Klénne aus dem
Vorstand ausgeschieden.

Bei der Deutschen Lastautomobilfabrik AG in Ratingen
wurde Giunther Keim, Disseldorf, zum Vorstandsmitglied
bestellt.

Das Arbeitslosenkomitee der Vereinigten Staaten, das
Prasident Hoover im November vorigen Jahres ins Leben
rief, hat Oberregierungsrat Dr. Otto Nathan vom Reichs-
wirtschaftsministerium als Berater herangezogen. Dr,
Nathan, der sich in den letzten Monaten auf Einladung
amerikanischer Forschungsinstitute und Universitdaten in
Amerika aufhielt, hat sich bereits nach Europa zuriick-
begeben, um in Deutschland und anderen Staaten fiir seine
Tatigkeit beim amerikanischen Arbeitslosenkomitee Ma-
terial zu beschaffen.

UMlan’en

Hapag-Lloyd-Union
Der Erfolg der Union — 6 % Dividende aus den Frei-
gabe-Erlosen

. Fast genau ein Jahr nach AbschluR des flnfzig-
jahrigen Poolvertrags zwischen der Hamburg-Amerika-
Uische Packetfahrt-AG und dem Norddeutschen Lloyd
'egen beide Gesellschaften von den Ergebnissen dieses
Asten Vertragsjahres Rechnung ab. Wahrend der kurzen
Dauer ihres Bestehens war die Hapag-Lloyd-Union Be-
lastungsproben ausgesetzt, wie sie in dieser Schwere nur
selten auftreten. Es ist ein Zeichen fur die Gesundheit
ees dem Vertrag zugrunde liegenden Gedankens, dal3
«iese Probe glanzend bestanden wurde. Der Erfolg der
Hapag-Lloyd-Union in dem ersten Vertragsjahr ist klar

zu sehen: Die beiden deutschen Grolireedereien konnten
zusammen einen wesentlichen Teil ihrer Abschreibungen
verdienen. Das ist fur ein Gewerbe, in dem sich die
Weltwirtschaftskrise besonders scharf auspragte, eine
respektable Leistung; die anderen internationalen Schiff-
Fahrtsgesellschaften konnten im allgemeinen ahnliche
Erfolge nicht erzielen. Wir erinnern nicht nur an die
Schwierigkeiten des Royal-Mail-Konzerns, sondern auch
an den Abschlu3 der Cunard-Line, deren Betriebsgewinn
von 18000 £ nicht im entferntesten zur Deckung der
Abschreibungsbediirfnisse von 1 Mill. £ ausreichte.

Der Union-Vertrag ist insofern fir den relativ gun-
stigen Abschlul3 der beiden GroRreedereien verantwortlich
zu machen, als er den sonst unvermeidlichen verlust-
reichen Konkurrenzkampf beseitigt hat. Dartber hin-
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aus hat der Vertrag effektive Ersparnisse gebracht; die
einheitliche Verwendung des Flottenmaterials, das sich
ausgezeichnet erganzte, und die nach einheitlichen Ge-
sichtspunkten vorgenommene Verkleinerung des Tonnage-
angebots durch Aufierdienststellen der Uberflissigen Ton-
nage — bei der Hapag allein zeitweilig 12 % des Flotten-
parks — haben eine bei den schlechten Geschaftsein-
nahmen sehr wirksame Rationalisierung herbeigefihrt.
Auf diese Weise ist es gelungen, die Belastung durch die
fixen Kosten zu mildern. Obwohl rund 114000 To Schiffe
neu in Fahrt gesetzt wurden, sind die Unkosten je BRT
von 21,55 auf 19,95 RM zuriickgegangen.

RM) Hapag Lloyd Union
1929 1930 1929 1930 1929 1930

Betriebsgewinn Je BRT 62,0 38,0) 616 434%) 617 40,5%)
Unkosten je BRT......... 26,7 19,2 164») 20,7 216 19,9
Buchwert der Flotte

je BRT ., 290») 328 305 347 298%) 338
Ab&chreibungsquote

je BRT (% ).ccocceenne 6,1 6,4 7,0 71 6.85 6,75

*) Ohne Freigabegelder. — 2) Ein Teil der soziales Aufwendungen
waren beim Lloyd in den Reserven verrechnet worden; 1930 wurden die
Verbuchungen der von der Hapag gelibten Praxis angeglichen. — 8) Die

Hapag berechnete den Wert ihrer Flotte einschlieRlich etwa 6% Mill. RM
Inventar, wéahrend der Lloyd diesen Posten unter ,Vorrate“ verbuchte.
Im Jahre 1930 glich die Hapag ihre Verbuchungspraxis derjenigen de6
Norddeutschen Lloyd an.

Die Tatsache, daR der Gesamtumsatz eines so schlechte»
Jahres, wie es die Berichtszeit war, hinter dem Gesamt-
umsatz von 1929 nicht wesentlich zuriickblieb, kann je-
doch nicht allein durch den Unions-Vertrag erklart wer-
den. Es missen vielmehr auch Sonderfaktoren eine Rolle
gespielt haben, zumal zu den sonstigen Einnahmeaus-
fallen infolge des gedriickten Frachtraten-Niveaus Ein-
buBen an Transporten in Auswirkung der Schieieschen
Agrarpolitik im Gesamtumfange von etwa 20—25 Mill. RM
eingetreten sind. Des Ratsels Lésung geben die Ergebnisse
der Riesendampfer des Norddeutschen Lloyd. Sie haben
einen so groBen Zuspruch des Reisepublikums aufzu-
weisen, dall der Lloyd seinen Umsatz um 10 % erhohen
konnte. Damit war ein Teilausgleich fir den Umsatzriick-
gang der Hamburg-Amerika Linie (20 %) geschaffen.

Dieses schlechte Ergebnis der Hapag, das sie zum Kost-
ganger des Lloyd machte, kommt nicht Uberraschend.
Denn die Hapag ist — im Gegensatz zu ihrer Schwester
in Bremen — vorwiegend Frachtreederei (sie entnimmt
70 % ihrer Gesamteinnahmen dem Frachtgeschaft), und auf
diesem Geschaftsgebiet hat sich die Schiffahrtskrise un-
endlich viel scharfer ausgewirkt als in der Personen-
schiffahrt. Die Mindereinnahmen an Fracht bei der Hapag
betragen nicht weniger als 40 Mill. RM. Der NutznieRBer
des Union-Vertrags scheint also die Hamburg-Amerika
Linie zu sein. Der Lloyd muf3 nach dem Poolvertrag seine

Gewinn- und Verlustrechnung der Hapag
(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 34.12.28 31.12.29 31.12.30

Einnahmen

Gesamtertrag.......cocoeeeeevevienennnnen 32,205 49,462 59,697 59,588 *) 55,148

Ausgaben

Handlungsunkosten ............... ) t 8,695 9,699
Steuern ................ .. >9270 >13862 6435 6,710
Soziale Lasten
Anleihezinsen ..
Betriebsertrag

J 7,037 8471 8,16»
2648 2957 2849 2586 2,318
20,517 32,643 34,683 32,123 33357

Dividende in 9% 6<) 8») 7 7 6

*) Auf 54 Mill. RM; auBerdem 3 % auf 21 Mill. RM. — * Auf 130 Mill.
RM; auBerdem 4 % auf 30 Mill. RM. — *) Nach Vornahme des vertrag-
lichen Ausgleichs mit dem Norddeutschen Lloyd, Bremen.
uni 6—8 Mill. RM hoheren Einnahmen der Hapag zur
Verfiigung stellen. Ware er selbstandig geblieben, so héatte
er zwar auch aus eigener Kraft keine Dividende zahlen
kénnen; wohl aber hatte er seine Abschreibungen voll aus
den laufenden Einnahmen bestreiten kénnen.

den geschilderten Verhaltnissen ist es erklarlich,
aB beide, Hapag und Lloyd, nicht nur zur Ausschuttung

..<r. Dividende von 6 %, sondern auch zur Deckung eines
Jeus der Abschreibungen auf die Freigabe-Erlése zuriick-

Nr. 15

greifen missen. Von den ausgewiesenen Abschreibungen
im Gesamtbetrag von 47,2 Mill. RM sind im Geschaftsjahr
1930 nur etwa 30 Mill. RM eingefahren worden. Dennoch
hat der Lloyd keinen AnlaR, wegen des Union-Vertrags
unzufrieden zu sein. Ist er heute der Gebende und die
Hapag die Nehmende, so kann darin sehr bald eine Ande-
rung eintreten. Eine geringfligige Belebung des Frachten-
marktes wurde sofort erheblich hdhere Gewinne der Ham-
burg-Amerika Linie zur Folge haben, die im normalen
Frachtgeschaft mit einem Umsatz von 220 Mill. RM
rechnet. Beinahe bedeutungsvoller ist aber die Tatsache,
daB die Zeiten des GrolRverdienens der beiden Lloyd-
Riesendampfer bald der Vergangenheit angehéren wer-
den — sobald namlich die durch die Lloydschiffe ausge-
losten Konkurrenzbauten der Englander und Amerikaner
nach ihrer Fertigstellung einen Wettkampf auf dem

Gewinn- und Verlustrechnung des Lloyd

(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.2S 31.12.29 31.12.5#
Einnahmen
GewinnVvortrag ... 0.474 0,701 0.719 0,552
Gesamtertrag ... 30,836 39,443 45842 51,840 *) 56,078

Ausgaben

AIIgemgtne Verwaltungskosten

und Steuern............
8,792 11,092 12,632 10,487
Soziale Aufwendungen ....... J- 12,840 7.108
Anleihe- und Bankzinsen .."'
Abschreibungen .................. é’gg‘; 1;’222 1?;%31 Zg'gzlléll *)Zgéég
UberschuBB ..o, ) ’ ! ! ’
7,407 11,735 14,188 14,193 9,792
) S
Dividende in % 8 8 s 6

*) Nach Vornahme des
Amerika Linie, Hamburg.
Zugsaktien.

vertraglichen Ausgleichs mit der Hamburg-
- 2) Einschi. Dividende auf vollgezahlte Vor-

Atlantik hervorrufen werden, von dessen Scharfe und
finanziellen Belastungen sich wohl noch niemand eine
rechte Vorstellung machen kann.

Die Durchleuchtung der Rechnungswerke beider Union-
partner stof3t leider auf groRBe Schwierigkeiten, die sich
aus der Unklarheit der Bilanzen ergeben. Die interne
Ertragsverrechnung wird leider nicht bekanntgegeben,
sondern lediglich das Gesamtertragnis nach Vornahme des
vertraglichen Ausgleichs verdffentlicht. Grundlage bei der
Aufstellung der Ertragsrechnung bildete der 8 4 des
Union-Vertrags, der folgendermafien lautet;

,Beide Gesellschaften machen ihre Bilanzen auf
gleicher Grundlage auf. Samtliche Nettoerlése der
Reisen, Einnahmen aus Dividenden anderer Gesell-
schaften und Beteiligungen, Zinseinnahmen, Buch-
gewinne irgendwelcher Art gelten als Betriebsiber-
schisse, von denen die nach kaufmannischen Grund-
satzen zur Ermittlung des Nettogewinnes abzuziehenden
Ausgabenkosten, die Zinsbelastung, Handlungsunkosten,
Steuern, Propagandalasten usw. abzusetzen sind. Die
sich ergebenden Betrdge werden so verteilt, dal} beiden
Gesellschaften der gleiche Betrag fur Abschreibungen,
Reservebildung und Dividende zur Verfigung steht.”

Aus diesem Paragraphen erklart sich der etwas hoéhere
Bruttogewinn des Norddeutschen Lloyd, da er hdéhere
Zinsen infolge der groReren fundierten Schuld (5,13 gegen
2,32 Mill. RM bei der Hapag) aufbringen muR3. Die gegen-
Uber dem Vorjahr beim Lloyd im Gegensatz zur Hapag
um etwa 5 Mill. RM hdheren Unkosten, ergeben sich aus
der (von der Hapag ubernommenen) Buchungstechnik,
auch die auf den Schiffen entstandenen Sozialausgaben
voll in der Gewinnrechnung auszuweisen. Will man ein
wirkliches Bild Uber die Ertragsverhéltnisse des ver-
gangenen Jahres gewinnen, so tut man gut, die Gewinn-
und Verlustrechnung von Hapag und Lloyd als eine Ein-
heit zu betrachten. Man sieht dann, dall sich das aus-
gewiesene Gesamtertragnis gegeniber dem Vorjahr nur um
1 Mill. RM auf HI Millionen vermindert hat. Freilich
muR man dabei beriicksichtigen, daB je 16,73 Mill. RM
aus den Freigabebetragen, die wéahrend des Jahres 1930
eingegangen sind, der Gewinnrechnung zugefiihrt wur-
den. Das wirkliche Ertragnis des laufenden Jahres be-
tragt also nur 77,7 Mill. RM und liegt damit um 335
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Mill. RM unter den Zahlen des Vorjahres. Auf die Tonne
der in Fahrt befindlichen Schiffe ergibt sich dann ein
Betriebsgeminn der Union von 40,50 gegen 61,70 RM im
Torjahre. Die Einnahmen der Union sind also um etwa
ein Drittel zuriickgegangen!

Nach strengen kaufméannischen Grundsatzen hatte die
Hapag-Lloyd-Union keine Dividende, sondern nur einen
Bonus verteilen dirfen. Denn die Betrage, die zur Hono-
rierung der Dividendenscheine mit 6 % verwertet werden,
stammen voll aus den eingelaufenen Freigabezahlungen.
Man glaubt, dies damit rechtfertigen zu kdnnen, daf die
Ausschuittung fir beide Gesellschaften nicht Gber die Be-
trage hinausgeht, die in den bisher ausgezahlten Freigabe-
Feldern anteilmaRig als Zinsentschadigung fur rick-
tiegende Jahre enthalten waren. Diese reichlich gekiinstelte
Konstruktion hat man wohl deswegen gewahlt, weil man
es im Hinblick auf kinftige Emissionsbedirfnisse fir
richtiger hielt, eine madglichst stabile Dividende auszu-
"’eisen. Im Ubrigen kénnen Hapag und Lloyd darauf hin-
leisen, dall die eigentlichen Freigabegelder, soweit sie
nicht zu Abschreibungen verwandt wurden, bis auf einen
Meinen Rest intakt bleiben. Beim Lloyd sind insgesamt
30,83, bei der Hapag 47,36 Mill. RM Freigabegelder ein-
Segangen, von denen je 16,73 Mill. RM in die Gewinn-
rechnung eingestellt worden sind. Von dem Rest fiihrt
der Lloyd 10 Mill. RM seiner Versicherungsriicklage zu,
Oie er auRerdem durch Uberweisung der Erneuerungs-
ricklage von 7,5 Mill. RM verstarkt, wahrend die Hapag
2525 Mill. RM einer Sonderriicklage zuschreibt. Beim Lloyd
Verbleibt also ein offener Rest von 4,09, bei der Hapag ein
solcher von 5,38 Mill. RM. Dieser offenstehende Betrag
von 9,47 Mill. RM ist teils zur Deckung der Kosten der
Kreigabeverfahren, teils zu Ausgleichszahlungen fiir Be-
Wertungsunterschiede an andere am Freigabeverfahren be-
teiligte Reedereien verwandt worden.

Von einer ,Vergoldung“ der Bilanzen beider Gesell-
schaften, wie man sie friher als Folge der Freigabezah-
K'ngen in Aussicht stellte, ist vorlaufig nichts zu merken.
Nach wie vor ist der Status beider Gesellschaften auler-
ordentlich angespannt. Das Verhéaltnis der flissigen Mittel
Zuziiglich der AuBenstande) zu den nicht fundierten Ver-
bindlichkeiten hat sich sogar bilanzméafRig bei der Union
Verschlechtert. Im Jahre 1929 standen den 123 Mill. RM
bquiden Mitteln 220 Mill. RM schwebende Schulden gegen-
Uber; 1930 haben sich zwar die schwebenden Schulden
nicht verandert, die flissigen Mittel sind jedoch auf

Bilanz der Hapag

(Mill. RM) 31.12.26] 31.12.27 31.12.28 31.12.29 31.12.30

Aktiva

Seeschiffe in Fahrt, FluBdamp-

fer, Schlepper, Leichterfahr- 331,613

ZEUGE veecreeenenceeeneeeeneeeenneeneneeas 176.066 228,341 240,201 279.448
" “Zahlungen auf Neubauten u.
um bautg N oo e - - 34,738 23165 -
AJundbesitz, Gebaude und An-
0-'A0EN oot 8,128 8,808 9,846 10,795 13,217
A«ssenbestand u. Bankguthaben 23,349 29594 19084 22845 11734
AchsSel s 0,147 0,130 0,407 0,243

v ertP*piere und Beteiligungen 20,219 24,413 25997 2498 25600

[°rriite . 3880 4,498 5321 4681 11578

chuldner 16,155 10,278 10,744 13,294 8,881
Passiva

Aktienkapital 160,000 160,000 160,000 160,000

\orzu ien 1370 1,370 1370 1,370

Reservefonds ... 16,923 18,235 18,235 18,235

Jonderriicklage ... 25,250

*underwerbssteuer - Reserve-

0,240 0270 0270 0,270 0,270

v 0rknegs-SchuIdverschrelbun—

PEen .o 2,254 1,730 1,392 1,152 1,333
Av~rehtsurkunden . 0,443 0,433 0,370 0,291
Y2  S-Anleihe von 1925 .... 27,300 27500 25200 23,100 21,000
'TASfristige Verbindlichkeiten ~ 16,800 28,990 80,765 177,723 115,468
J*tten Uberseeischer Agentu-
P,,en_osw., noch einzulésen .. 0,371 0,520 0,728 0,505
RUhIgEer . 20,886 20,399 10,247 11,326 15,090
uabgerechnete Reisen und
rJvonten 29,152 36,508 36,544 34,271 35,007
Avidende . 5670 11,600 11,200 11,200 9,600
Insfn auf die GenuBrechts-
urkunden ......... _ 0,019 0,017 0,013 —
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66 Mill. RM zusammengeschrumpft. Wenn diese Entwick-
lung auch auf verstarkte Investitions- und Expansions-
tatigkeit zurtickzufihren ist, so darf man ihr doch nicht
eine allzu groRe Bedeutung beimessen; denn Umbuchungen
haben das Bild entscheidend beeinflut. Beim Lloyd sind
in Angleichung an die Bilanzierungsmethoden der Hapag
nur die Forderungen an fremde Firmen aufgefihrt, wah-
rend die Ubergangsposten in einem Saldo in den ,unab-
gerechneten Reisen und Konten“ verbucht wurden. Diese
Angleichung wurde dadurch erleichtert, da der Lloyd
25 Mill. RM eigene Aktien (z. T. im Austausch gegen
Aktien ihm nahestehender Gesellschaften) verwerten
konnte, die bei der Bremer Reederei-Vereinigung AG aus
friheren Kapitalerhéhungen zu seiner Verfiigung gehalten
wurden und unter Debitoren verbucht waren.

Nach dem Gesagten wird es verstandlich, dal die Debi-
toren beim Lloyd von 47,3 auf 82 Mill. RM gesunken,
die Wertpapiere und Beteiligungen aber von 32,2 auf 56,9
Mill. RM heraufgeschnellt sind. Die Verringerung der kurz-
fristigen Glaubiger beim Lloyd von 74,9 auf 531 Mill. RM,
unter gleichzeitiger Erhéhung der langfristigen Kredite
von 16,4 auf 36,6 Mill. RM, darf nicht als eine Konsolidie-
rung aufgefal’t werden; es dirften vielmehr in Anlehnung
an die Hapagpraxis alle Kredite, die langer als ein Jahr
laufen, von Kreditoren auf langfristige Verbindlichkeiten
umgebucht worden sein. Fir die Richtigkeit dieser These
spricht die nahezu unveranderte Relation bei der Hapag'
zwischen Glaubigern und langfristigen Verbindlichkeiten.

Der Status der Hapag ist etwas angespannter als der
des Lloyd; denn bei der Hamburger Reederei stehen
den 1155 Mill. RM langfristigen Verbindlichkeiten nur
21 Mill. RM Schulden gegeniiber, wahrend beim Lloyd
36.6 Mill. RM langfristige Kredite und 80 Mill. RM
konsolidierte  Verbindlichkeiten vorhanden sind. Die
Hapagbilanz weist zwar eine aus der Freigabe resultie-
rende Sonderriicklage von 2525 Mill. RM aus; indessen
ist dieser Betrag bereits belegt, da in dieser Hohe kurz-
fristige Verbindlichkeiten abgedeckt wurden. Freilich hat
die Hapag aus der ersten Rate der Freigabe noch 384
Mill. RM zu erhalten, die wohl noch im Laufe dieses
Jahres eingehen werden. Die Gesamtforderung der Hapag
aus der Freigabe belauft sich auf 122, beim Lloyd auf
79.6 Mill. RM. Wenn auch noch nicht feststeht, wann

Bilanz des Norddeutschen Lloyd

(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.28) 31.12.29 31.12.30
Aktiva
Vorzugsaktien ... 1172 1172 0820 0820 0,820

Seedampfer, Seebader- und
Schleppdampfer,Leichterfahr-

ZEUQE USW....ovovevceeeercereerrnaen 130,255 158,609 167,728 241,777 293,888
Anzahlungen auf Neubauten .. 1556 63819 83348 44139 8108
Grundbesitz, Gebaude, Inven-

tar und Anlagen ............. 5961 6695 6519 7,910 8037
Kasse und Bankguthaben 68,448 55213 40940 39,503 37,145

Wertpapiere und Beteiligungen 5766 9573 25639 32,219 56,014
Lagerbestédnde in Bremen und

Bremerhaven .. 4,276 4907 12535 16,309 13916
Schuldner 38,354 46,327 48,939 ») 47,272 8147
Sicherheitswechse

schaften .....ccoovveeeveeececieins 0630 5379 7,270 17,021

Passiva
Stammaktien
Vorzugsaktien
Gesetzliche Rucklage..

125,000 125,000 160,000 160,000 160,000
3,906 3,906 5,000 5000 5,000
17,000 17,000 22500 22,500 24,500
Erneuerungsriicklage 5000 7500 7,500 7500 —
Versicherungsrucklage 10000 10000 10,000 10,000 27,500

Anleiheaufwertung : 2,852 2,168 1,810 1641 1,500
6 % amerikanische Goldanleihe

VON 1927 ..o 84,000 84,000 82,730 80,073
Langfristige Kredite u. Restra- '

ten auf gekaufte Schiffe_ 36,102 13014 13014 16,315 36,589
Glaubiger ... 11,362 27,116 31,273 «) 74,873 53,058
Unabgerechnete Reisen und

Konten ..., 37,159 44875 37,184 35197 29,155

Dividende auf Stammaktien ..
Gewinn- und Verlustrechnung,
......................................... 7407 11,735 14,188 14,193

9,600

schaften ....... e 0,630 5,379 7,270 17021 —

i) Einschi. Ubergangsposten und Forderungen an Gesellschaften, an
denen der Norddeutsche Lloyd durch gréBeren Aktienbesitz bzw. Gesell-
schaftsanteile beteiligt ist. — *) Einschi. Verpflichtungen gegeniiber Ge-
sellschaften, an denen der Norddeutsche Lloyd durch groBeren Aktien-
besitz bzw. Gesellschaftsanteile beteiligt ist.
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dieses Geld ganz eingeht, so wird man doch unter diesen
Auspizien die Statusanspannung nicht allzu tragisch
nehmen.

Aufmerksamkeit verdienen die stark erhdhten Buch-
merte: Bei Hapag und Lloyd zusammen ist das Flotten-
konto von 521 auf 626 Mill. RM gestiegen. Das erklart
sich durch die Zugédnge nach nunmehriger Beendigung
der in den Zeiten des scharfsten Wettbewerbes beider
Linien aufgestellten Neubauprogramme. Beim Lloyd ist
die ,Europa“, bei der Hapag sind acht moderne Fracht-
dampfer hinzugekommen. Der Buchwert der Flotte hat
sich infolgedessen je BRT bei der Union von 2975 auf
557,5 RM erhoht — ein Satz, der angesichts des Bestandes
an alteren Fahrzeugen als sehr hoch angesprochen werden
muB. Vielleicht wéare es sogar richtiger gewesen, auf
Kosten der Dividendenausschiittung gréRere Rickstellungen
fir dieses Konto vorzunehmen. Ein weiteres Anwachsen
der Buchwerte, wie es nun schon seit Jahren geschieht,
erscheint jedenfalls nicht mehr tragbar. Die unterschied-
lichen Buchwerte bei Hapag und Lloyd erklaren sich aus
dem Uberwiegen hochwertiger Passagiertonnage bei der
Bremer Reederei. Derselbe Grund fuhrt auch zu etwas
héheren Abschreibungsquoten als bei der Hapag.

Es ist zu hoffen, dall das Schiffahrtsjahr 1951 endlich
die langersehnte Besserung auf dem Weltfrachtenmarkt
bringt. Die Union muR durchaus bessere Einnahmen er-
zielen; denn die etwas kihne Finanz- und Bilanzpolitik
des Jahres 1950 darf nur einmal angewandt werden.
Gerade im Hinblick auf die kommenden Entscheidungen
muB eine gesunde finanzielle Ristung beizeiten geschaffen
werden. Auch sollte die Ruhepause, die jetzt der
Union gewahrt wird, dazu benutzt werden, die Verbindung
zwischen den beiden Partnern noch enger zu gestalten
und so bessere Vorbedingungen flir den kommenden
Appell an die Emissionsmarkte zu schaffen. Das gleich-
zeitig auch der noch immer (besonders unter den Agen-
turen und zwischen den Hafen) herrschende interne Wett-
bewerb auf das wirtschaftlich zweckm&Bige MafR be-
schrankt werden sollte, versteht sich von selbst (vgl. die
letzten Besprechungen Jahrg. 1950, Nr. 8, S. 595; Nr. 12,
S. 566).

Vereinsbank in Hamburg

DioidendenherabSetzung von 10 auf 6 % — Betrachtliche
Gescliadftsoerminderung

Die Hamburger Vereinsbank, deren geschaftliches
Schwergewicht auf der Finanzierung des hamburgischen
Warenhandels beruht, hat ihre Dividende ebenso wie die
deutschen GroRRbanken um 4 % ermafigt; sie bringt nur
6 % zur Ausschittung. Wahrend jedoch die meisten Grof3-
banken infolge der Dividendenreduktion erhebliche Be-
trage fur Sonderabschreibungen — hauptsachlich auf Wert-
papiere — frei machen konnten, laRt die Erfolgsrechnung
der Vereinsbank hierfiir keinen Raum. Einen gewissen
Ausgleich schafft die Gesellschaft durch den von 50 000 auf
200 000 RM erhéhten Geminnvortrag.

Gewinn- und Verlustrechnung
(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.28 31.12.29 31.12.30

Einnahmen

Gewinnvortrag 0,071 0,083 0,032 0,044 0,05
zZinsen ... 2,443 3,078 3320 3372 2,838
Provisionen 2,003 2,136 1,941 2,247 2,384
Sonstige Gewi 1090 0,865 0,758 0,452 0,202

Ausgaben

Handlungsunkosten, Steuern u.

soziule Abgaben ... 1,508 1,857 1932 2,086 1,918
Gebalter und Pensionen ......... 2,345 2,315 2,392 2,495 2,422
Uberweisung an die Reserve .. 1)0550 ‘) 0,550 0,200

Reingewinn ............ 1,203 1440 1527 1534 1,137

Dividende in % 10 10 10 10 6
*) Davon 50 000 RM an den Beamtenunterstitzungsfonds.
Wahrend sich die zinseinnahmen um 0,55 Mill. RM ver-

mindert haben, ist der Prooisionsertrag um 0,14 Mill. RM
gestiegen. Da bei den besonderen Buchungsmethoden der

Nr. 15

Gesellschaft keine klare Trennung des kommerziellen und
industriellen Kreditgeschafts und des Wertpapier- und
Emissionsgeschafts in der Erfolgsrechnung durchgefiihrt
ist, lassen die Verschiebungen der Einnahmeposten keine
zuverlassigen Rickschlisse auf die Ertrage der einzelnen
Geschaftsgruppen zu. Die Gesellschaft begriindet den
Rickgang der Zinseinnahmen mit der erheblichen Zu-
sammenschrumpfung der Zinsmarge. Andererseits haben
sich die Handlungsunkosten und Gehalter um rund
0,24 Mill. RM vermindert. Der verbleibende Reingewinn
hatte die Verteilung einer 7 %igen Dividende erlaubt. Die
Verwaltung hat es jedoch vorgezogen, ihre liquiden Mittel
durch Einsetzung eines hoheren Gewinnvortrags zu
starken und gleichzeitig eine gewisse innere Reserve zu
schaffen.

Bilanz

(Mill. RM) 31.12.26 31.12.27 31.12.28 31.12.29] 31.12.30

Aktiva

Nicht eingezahlt. Aktienkapital 1800 180D 1,800 _
Kasse, fremde Gcldsorten und
fullige Zins- und Dividenden-

Guthaben bei Noten- und Ab-

fechnungsbanken ........... 2,111 3052 2,713
Schecks und Wechsel - 8557 15246 19582 19309 20,897
Unverzinsliche Schatzanwei-

sungen und Schatzwechsel

des Reichs und der Lander . 1513
Eigene Akzepte ... 0020 0438 0518 _
Nostroguthaben bei Banken u.

11,611 5864 6907 6931 4,682
Reports und Lombards gegen
bérsengéngige Wertpapiere . 15410 10,746 11,810 9,000 6,896
Rembourskredite dinglich

) ) 4,269

Rembourskredite ohne ding-
liebe Sicherstellung ............. _ _ 1,112 10351 5,829
Sonstige kurzfristige Kredite
gegen Verpfandung v. Waren
Eigene Wertpapiere
davon Anleihen und verzins-

— — 3,398 3,140 1381

liehe Schatzanweisungen .. 0,110 0,001 0,011
Sonstige bei Notenbanken be-
leihbare Wertpapiere 1,958 1,909 0991 0,436
Sonstige bérsengangige Wert-
1,237
Sonstige Wertpapiere ........... 0,011 0,115 0,145
Konsortialbeteiligungen ......... 1570 1,463 3,834 4,402 3,935
) 19174 27,174 27,432 27,406 27,873
Debitoren, ungedeckt .............. 2,600 4,837 9219 13684 11,355
Langfristige Ausleihungen
gcg. hypothekarische Sicher-
heiten ... 1,753 1637 0,794
) . 2,500
Sonstige Immobilien ............... I'ad o908 0900 0975 1050

Avale u. Biurgschaftsverpflich-

Passiva

Aktienkapital . 15,000 15,000 15000 15000 15.000
Reserven ....... 2,750 4,800 5,000 5,000 5,000
Kredite der Kundschaft bei

1,028 1235 4,963 31,007 21,393
Guthaben von Banken, Bank-
firmen usw...
Sonstige Kreditoren
Yon den Guthaben u. sonstigen
Kreditoren sind fallig
innerhalb 7 Tagen ...
bis zu 3 Monaten

0.758 0,819 6,832 7,668 7,220
46,051 52,401 59,706 55,288 49,383

') 32,722 D 38,841 41,838 39,667 33.715
') 13,328 ») 12,774 23,755 21,455 21,974

nach mehr als 3 Monaten .. __ 'j 0786 0947 1,834 0,913
. 2,429 4,650 6,410 8,270 7,765
Beamtenunterstitzungsfonds .. 0103 0109 0169 0,180 0,180
Nicht erhobene Dividenden .... 0,011 0,011 0,008 0.008 0,005
Reingewinn eseee .. ieee 1,203 1,440 1,527 1,534 1,137

Avalé u. BUrgschaftsverpfiich-
1541 2,265 2,059 3,586 3,194

») Nur ,Sonstige Kreditoren".

Nachdem 1929 mit dem Eintritt der neuen Vorstands-
mitglieder und der gleichzeitig erfolgten Uberleitung des
grolBen Warenkreditgeschafts von Huth, Willink & Co. auf
die Vereinsbank die fremden Gelder erheblich angewach-
sen waren, ist fir 1950 wieder ein starkerer Rickgang zu
verzeichnen. Die Kreditoren sind von 95,96 auf 77,99 Mill. RM
zuriickgegangen, und zwar in erster Linie infolge der er-
heblichen Verminderung des Remboursgeschéfts; die von der
Kundschaft bei Dritten benutzten Kredite haben sich von
51,01 auf 21,59 Mill. RM gesenkt. Von den verbleibenden
Kreditoren entfallen weniger als 5 % auf auslandische Bank-
guthaben. Die Beschrankung in der Aufnahme auslandi-
scher Kredite, die von der Vereinsbank von jeher grund-
satzlich geibt wurde, hat sich im letzten Jahre besonders
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ginstig ausgewirkt, da das Institut entsprechend weniger
von der Abziehung der Auslandsgelder betroffen wurde.
Die Akzepte sind von 8,27 auf 7,76 Mill. RM zuriickgegan-
gen. Der Gesamtumfang des Vereinsbankakzeptes ent-
spricht ungeféahr dem halben Aktienkapital.

Auf der Aktivseite haben sich die Rembourskredite eben-
falls erheblich ermaRigt. Die Verwaltung bemerkt dazu,
dal sich die Zahl der Abschlisse und der Kunden dieser
Geschaftsart zwar erhoht habe, dal3 jedoch die einzelnen
Geschafte wertmaRig infolge des Preisrickgangs kleiner
'Waren. Die flissigen Mittel (Kasse, Notenbanken und
Wechsel) haben sich nur um 0,236 Mill. RM vermindert.
Effektenreports und Lombards sind infolge des kleineren
Wertpapiergeschafts starker zuriickgegangen. Der Rick-
gang des Wertpapierkontos ist nur zu einem kleinen Teil
auf Verkaufe, tberwiegend auf eine viel niedrigere Bewer-
tung zuriickzufihren. Der Buchwert liegt erheblich unter
den ohnedies sehr niedrigen Kursen vom Ultimo 1930. Ge-
wisse Veranderungen der Konsortialbeteiligungen, die im
einzelnen nicht angegeben werden, haben zu einem Rick-
gang dieses Postens gefiihrt. AuRBerdem dirften wieder
gréRBere innere Abschreibungen vorgenommen sein. Debi-
toren haben sich von 41,09 auf 39,23 Mill. RM gesenkt; das
Verhéltnis der gedeckten zu den ungedeckten Forderungen
ist erheblich gunstiger geworden. Die hypothekarisch ge-
deckten Kredite haben sich hingegen durch Ruckzahlungen
angefahr halbiert.

Nach der recht erheblichen Expansion im Jahre 1929 hat
die Gesellschaft ihren Geschéaftsumfang und besonders die
Warenfinanzierung betrachtlich eingeschrankt. An den
zahlreichen Insolvenzen am Hamburger Platz war sie ver-
haltnismaRig wenig beteiligt, so dal} ihre Verluste ziemlich
anwesentlich waren. Andererseits war sie mit besonderem
Nachdruck und Erfolg auf Wahrung der Liquiditat be-
dacht, so dal? sie ihre Akzeptverpflichtungen nicht zu er-
weitern brauchte und ihr Eigenakzept ungefahr auf den
Betrag des halben Aktienkapitals beschranken konnte.
Durch die Ubernahme der Ottensener Bank hat sie recht
Wertvolle neue Geschéftsbeziehungen, besonders zur f isch-
yerarbeitungsindustrie gewonnen. Die Verwaltung gibt m
ihrem Bericht der Erwartung Ausdruck, dal3 mit einer all-
Giahlichen Besserung der Verhéltnisse zu rechnen sei.

Nach der bekannten Entscheidung des Reichsgerichts be-
steht die Vereinsbank wieder als Aktiengesellschaft; die im
Jahre 1929 vorgenommene Umwandlung in eine Komman-
ditgesellschaft auf Aktien ist nichtig (vgl. Jahrg. 1930,
Nr. 27, S. 1281). Aus formalen Griinden missen die in der
Zwischenzeit gefalBten Beschliisse von der nachsten Gene-
ralversammlung nochmals bestatigt werden.

A G Buderus’sche Eisenwerke zu Wetzlar

E>ioidendenriickgang von 6 auf 4% — Relativ gunstiger
Abschlud

Die AG Buderus'sche Eisenwerke Wetzlar, die am
f4. Marz 1931 auf ihr zweihundertjahriges Bestehen zuriick-
hlickten, sind fir 1930 zu einer Dividendenreduktion von 6
auf 4 % gezwungen. Bei dem starken Umsatzriickgang von
4942 Mill. RM auf 33,07 Mill. RM, also um 33 %, ware eine
noch gréRere Gewinnminderung nicht verwunderlich ge-
wesen. Der Reingewinn hat in dem vorliegenden AbschlulR
dank einem ungewd&hnlich hohen Betriebsiiberschul3 nur
ungefahr im gleichen Verhéaltnis abgenommen wie der Um-
satz, obwohl die Handlungsunkosten und Steuern hdher
waren als vor einem Jahr.

Auf 1000 RM Umsatz entfielen ) Léms?tz
(RM) llandlungs- Betriebs- ) ) e Kopt der

unkostgn Oberechog  Reingewinn eschaftigten
1926 48.60 126,70 38.40 6520
1927 41.80 96,20 24.50 7220
1928 48,10 102,50 23.40 7010
1929 49,00 103,80 24.50 7460
1930 74.60 145,00 23,60 6600

Der Betrieb stiberschuf ist nicht cie Folge einsr gréeren
Ergiebigkeit je Kopf der Beschaftigten. Der eruf den Kopf
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der Gesamtbelegschaft entfallende Umsatz ist vielmehr um
11 % zurtckgegangen, was in Anbetracht der ricklaufigen
Konjunktur nicht Wunder nimmt. Es muf3 z. B. den Ertrag
je Kopf mindern, daR der Personalabbau bei den Arbeitern
36 %, dagegen bei den Angestellten nur 4 % betrug, so dafl
von der Belegschaft im Mittel von 1930 13,8 % auf Ange-
stellte entfielen gegeniiber nur 101 % im Jahre 1929. Auch
die Vorleistung der Gesellschaft, die zwar ihre Fabrikat-
preise verbilligt hat, deren Léhne aber erst vom 1 Dezem-
ber 1930 an (Metallarbeiter) bzw. vom 1 Februar 1931 an
(Bergarbeiter und Angestellte) herabgesetzt wurden, muf3te
ertragmindernd wirken. Die Héhe des Betriebsliberschusses,
der je 1000 RM Umsatz um 40 % gréer war als 1929, ist
unter diesen Umstanden wohl eine Folge der Tatsache, dafi
sonst zur Selbstfinanzierung verwandte Mittel in diesem
Jahre ausgeschuittet wurden.

Bilanz¥

131.12.261 31.12.27 31.12.28j 31.12.291 31.12.30
i

(Mill. RM)

Aktiva

Eisensteingruben
Kalksteinbriiche .......
Kohlenzeche Massen ...
Sophienhutte, Wetzlar ....
Georgshitte, Burgsolms

....................... 1,360 1,270 1,220 1,090 0,990
0,177 0,245 0,266 0,228 0,190

5,440 5,643 5,094 4,997 5.460
0,140 0.063 1RM 1RM 1RM
Main-Weser-Hutte, Lolar 1655 1727 2160 2080  18%0
Karlshiitte, Staffel ................... 0840 0831 1165 1130 1060
Westdeutsches Eisenwerk, Kray 0623 0534 0890 1705 1550
Hauptverwaltung, Beamten-

wohnhauser, Landereien
Lager Berlin und Koln
Patente, Modelle, Geréate
WerK oo 4RM 4RM 4 RM 4 RM 4RM
Rohstoffe und Waren . 2,449 gggg g;gg 4990 4503

ili 2,258 . .

Beteiligungen ... 5587 2304 2310 | 3843 } 3503
0,436 0.546 0.534 0,716 0,322
0.641 0.850 1,000 1,529 0,864
21921 20,807 19,388 19,607 17,807
0,934 1,066 1,059 1,200 1,555

1,463 1,520 }

0797 obar } 2755} 309 } 3000

Burgschaften

Passiva

26,000 26000 26,000 26000 26,000
0300 0300 3000 0300 0300
2625 2630 2630 2855 3655
1100 100 1100 1100 1034
Hypotheken u. Restkaufgelder 0262 0368 0473 0345 0321

11,229 10,775 10225 12274
REINGEWINN  ovooeveeeeeeen 0971 1973 2089 2136 0947
BUIGSCNAMEN  omerrorrsosmeerossoos 1 1066 1059 1200 1585
Auf die Anlagen wurde etwas mehr als im Vorjahr ab-
geschrieben, ihr Buchwert hat zum erstenmal seit funf
Jahren abgenommen (um 225000 RM). Waren nicht gro3ere
Erweiterungsbauten auf der Sophienhiitte vorgenommen
worden, dann ware das Anlagenkonto noch kleiner, denn
die Zugange aller anderen Anlageteile werden wesentlich
niedriger ausgewiesen als in den Vorjahren. Die laut Ge-
schaftsbericht entsprechend den Kursen am Schliisse des
Geschaftsjahres bewerteten Effekten erbrachten 136652 RM
(1929: 143925 RM), d. h. 3,9% ihres Bilanzwertes. In der
Bilanz von 1929 waren die Effekten so bewertet, daR ihr
Ertrag einer Verzinsung von 3,7 % entsprach. In dem um

Gewinn- und Verlustrechnung

(Mill. RM) . | 3112.261 31.12,271 31.12.281 31.12.29| 31.12.50
Einnahmen
GeWinnvortrag ..........ooe... 0594 0951 1031 Q92 0167
Betriebstiberschul ................... 4133 4010 4645 5125 4,805

Ausgaben
Handlungsunkosten 1581 1667 2173 2421 2474
Abschreibungen .. >)2,175 1,321 1413 1,492 1551
Reingewinn . 0,971 1,973 2,089 2,136 0,947
Dividende auf Stammakt. in % 0 5 5 6 4

*) Einschi, auBerodcntlicher Abschreibungen auf Zeche Massen.

9 % niedriger bewerteten Rohstoff- und Warenkonto dirfte
eine stille Reserve enthalten sein, da die meisten Unterneh-
mungen infolge der Krise gerade ein Anschwellen der La-
gerbestande verzeichnen. Der Hauptposten der fliissigen
Mittel, die AuBenstdnde, wird nicht aufgegliedert, ein Ur-
teil Uber den Liquiditatsgrad der flissigen Mittel ist also
nicht moglich. Da die Schulden um 34 Mill. RM = 28 %,
die gesamten flissigen Mittel jedoch nur um 2,8 Mill. RM
= 13% abgenommen haben, hat sich die Liquiditat der
Gesamtbhilanz etwas erhoht. (Vgl. die letzte Bilanz-
besprechung Jahrg. 1930, Nr. 13)
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Der Montecatini-Bericht

Vor einem Jahr wurde bei der Besprechung der Bilanz
der Montecatini Societd Generale per Vindustria Mineraria
ed Agricola in Mailand bereits darauf hingewiesen, daf
sich als Folge der starken Expansion allmahlich wieder
Kapitalbedarf einstellen musse; die Einfihrung der Aktie
auf auslandischen Kapitalmarkten — darunter auf dem
deutschen — wurde als Marktverbreiterung unter diesem
Gesichtspunkt betrachtet (vgl. MdwW, Jahrg. 1930, Nr. 18,
S. 853). Der Abschlu3 fur das Jahr 1930 zeigt eine sehr
erhebliche Zunahme des Kapitalbedarfs. An eine Emission
war nicht zu denken. Die Krise hat verstarkte Anspriiche
an die Finanzkraft gestellt. Zugleich ist aber die Aus-
dehnung der Geschafte auf einer Reihe von Gebieten fort-
gefuhrt worden, so daB die Liquiditat notwendigerweise
nochmals erheblich abnehmen mufite.

Allerdings ist eine Emission auch jetzt noch keineswegs
dringlich. Die laufenden Verbindlichkeiten stiegen wohl
um rund 20 % und damit auf den hodchsten Stand seit
Jahren; sie sind sogar hoher als vor der Begebung der
Amerika-Anleihe von 1927, aber sie betragen doch erst
234 Mili. Lire und damit knapp halb soviel wie das Aktien-
kapital von 500 Mili, und nur ein Viertel des gesamten Eigen-
kapitals einschlie3lich der Reserve von 409 Mili. Zusammen
mit der Amerika-Anleihe, von der planmaRig 11K Mili,
getilgt wurden, machen die fremden Gelder erst 420 Mili,
aus, also noch nicht die Héalfte der eigenen Mittel. Aber
eine so kapitalintensive Industrie wie die chemische ar-
beitet zweckmaligerweise hauptsachlich mit eigenen Mit-
teln, und so ist es bei Montecatini doch bemerkenswert,
daB sich die Liquiditdt so rasch vermindert.

Auf der Aktivseite der Bilanz ist die Entwicklung noch
drastischer. Die flissigen Mittel nahmen um 16 auf 79 Mili,
ab, die Debitoren um f35 auf 341 Mili, und die Vorréate
um 38,5 auf 1405 Mili. Von den 190 Mili., die auf diese
Weise greifbar wurden, und den 42 Mili, neuen Verbind-
lichkeiten wurde der groRte Teil in Beteiligungen investiert.
Das schon im vorigen Jahr sprunghaft von 250 auf 370
Millionen gestiegene Beteiligungskonto erhdhte sich diesmal
noch starker auf 581 Mili., also auf mehr als das Doppelte
des Standes vor zwei Jahren. Allerdings handelt es sich
dabei wohl zum Teil um mehr formelle als tatséchliche
Veranderungen, namlich um die Verwandlung von Gut-
haben bei Tochtergesellschaften in Anteilbesitz, woraus
sich ein Teil des Debitorenriickgangs in diesem wie im
vorigen Jahr erklart. Aber in erheblichem Umfang hat der
Konzern auch neue Mittel beansprucht, sei es zur Finan-
zierung von Vorraten an Schwefel, an Superphosphat und
Stickstoffdiinger (Krisenfolge!), sei es zum weiteren Aus-
bau der Anlagen (Stickstoff, Aluminium, Elektrizitat, Mine-
ralfarben, Acetatseide). Die Investitionen in eigenen Be-
trieben beanspruchten iber die von 11,13 auf 1235 Mili,
erhohten Abschreibungen hinaus noch 25 Mili. Die An-
lagekonten stehen nun mit 272,5 Mili, zu Buch. Im ganzen
ergibt sich also eine Zunahme der Anlagen und Beteili-
gungen um 236 Mili, bei einer Abnahme der Betriebsmittel
um 190' Mili, und einer Erhéhung der Schulden um 42 Mil-
lionen Lire.

Auch am Ertrag ging diese Veranderung nicht spurlos
voruber. Das Zinsen- und Dividendenkonto spiegelt sie
wider. Auf der Ausgabenseite ging zwar die hier allein
verbuchte Zinslast aus der Anleihe infolge der Tilgung von
12,09 auf 11,44 Mili, zurtick, aber die Einnahmen aus
Zinsen und Dividenden nahmen ebenfalls von 61,29 auf
54,68 Mili. ab. Man kennt nicht den Anteil, der davon auf
Dividenden entfallt, es ist aber anzunehmen, daR er in
diesem Jahr langst nicht entsprechend der Erhdhung des
Beteiligungskontos stieg. Der Rickgang wird sich wohl
aus dem Zinsenkonto erklaren. Es hat vermutlich nicht nur

ie kinnahme an Zinsen aus kurzfristig angelegten Geldern
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mit deren Betrag und mit der allgemeinen Zinssenkung
abgenommen; vielmehr ist wohl von diesem Konto im
voraus ein héherer Posten an Passivzinsen abzuziehen ge-
wesen. Man darf annehmen, daB die Lieferanten-Kreditoren
mit der Umsatz- und Preisverminderung abgenommen
haben, so daB nicht nur die 53 Milk, um die sich die
laufenden Verbindlichkeiten erhdhten, sondern noch ein
groRerer Betrag auf neue Bankschulden entfallt. Mit dieser
Verminderung des Ertrags aus Kapitalanlagen traf ein
Rickgang des Betriebsgewinns um 9 auf 87 Mili, zu-
sammen. Da Generalunkosten und Steuern nur wenig
sanken und die Abschreibungen sogar noch etwas erhdht
werden mufdten, ergab sich eine Verminderung des Rein-
gewinns von 98 auf 83 Mili. — genau entsprechend
dem Minderbedarf fir die Dividende, die von 18 auf 15 %
herabgesetzt wurde.

Der Bericht Uber die Geschéaftsentwicklung in den ein-
zelnen Arbeitsgebieten der Gesellschaft, der z. T. in einer
vorbildlichen Ausfuhrlichkeit und Genauigkeit gehalten
ist, zeigt die Einwirkung der Krise auf den Absatz zahl-
reicher Erzeugnisse, noch nicht aber in demselben Umfang
auf die Produktion. Auf einer Reihe von Gebieten sind
also die Vorrate gewachsen, der Druck auf die Preise ist
die natirliche Folge. Innerhalb des Bergbaus und der Erz-
aufbereitung hat die Blei- und Zinkgewinnung am starksten
gelitten, eine Wirkung der internationalen Metallderoute,
die allerdings ihrem Umfang nach nicht von allzu groRer
finanzieller Bedeutung fiir Montecatini ist. Dasselbe gilt
fur die Marmorgewinnung, die sich ebenfalls in einer
kritischen Lage befindet. Dagegen ist die Schwefelproduk-
tion des Konzerns auf dem italienischen Festland, wo er
diese Industrie fast vdollig beherrscht, noch weiter von
72000 auf 86000 t gestiegen, und in Sizilien, wo er mit
etwa 12 % an der Gesamterzeugung beteiligt ist, von 28 000
auf 32000 t. Der Absatz entwickelte sich aber keineswegs
in derselben Weise, und die Vorrate sind in einem Mafe
gestiegen, das die Verwaltung als beéangstigend bezeichnet.
Eine Reorganisation des behdrdlich geregelten sizilianischen
Schwefelbergbaus und eine neue Verstandigung mit der
amerikanischen Konkurrenz werden fiir nétig erklart. Der
Absatz von Pyrithen hat mit der steigenden Produktion
einigermalen Schritt gehalten; er stieg von 541000 auf
576 000 t bei einer Zunahme der Erzeugung von 554 000
auf 595000 t; auch hier haben sich die Lager von Monte-
catini um rund 20000 t erhdht. Am schlechtesten verlief
das Kunstdiinger-Geschéaft. Entsprechend der gesamten
Entwicklung in der Branche stieg die Erzeugung von
Superphosphat bei Montecatini von 8,26 auf 9,33 Mili, dz,
wahrend der Absatz gleichzeitig von 9,54 auf 8,02 Mili, dz
zuriickging, so dal der Lagerbestand um reichlich 25 %
einer Jahreserzeugung zunahm. Die italienische Ammon-
sulfat-Erzeugung (der Anteil des Konzerns wird hier nicht
genau angegeben) stieg von 1,66 auf 1,81 Mili, dz, wahrend
der Verbrauch von 1,23 auf 1,06 Mili, abnahm — also auch
hier eine Vorratsvermehrung erheblichen Umfangs, obwohl
die Ausfuhr etwas stieg. Von den lbrigen gréReren Pro-
duktionen nahm die an Aluminium zu, die gemeinsam mit
den Vereinigten Aluminium-Werken betrieben wird (von
7000 auf 8000 t). Hier und in den vergroRBerten Stickstoff-
anlagen wuchs auch der Stromverbrauch, so daR die
eigenen Elektrizitatswerke weiter ausgedehnt werden sollen.

Die Expansion ist also bei Montecatini noch nicht be-
endet. Ubrigens hat sich die Gesellschaft auch jetzt eben
wieder an einem neuen Unternehmen beteiligt, an der
Farbenfabrik Acna, die sie zusammen mit der I. G. Farben-
industrie AG sanieren will (vgl. MdW, Nr. 11, S. 523). Die
Bilanzentwicklung lieBe es wohl angezeigt erscheinen, jetzt
langsamer vorzugehen, vor allem, solange die Krise die
Rentabilitdt zu vermindern droht. Montecatini wird in ab-
sehbarer Zeit emittieren missen, und das wird ohne un-
erwinschte Kapitalverwasserung nur dann maglich sein,
wenn der Gewinn aufrechterhalten wird.
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Die Preisspanne im Kleinhandel mit Fleisch
Berlin SW 68, Oranienstrale 95.

In Nr. 4 des MdW, S. 193, hat Erich von der Warth,
Referent in der Reichsforschungsstelle fiir landwirtschaft-
liches Marktwesen, lUber bemerkenswerte Ergebnisse sorg-
faltiger Forschungsarbeit beziiglich des Spannenproblems
beim Fleisch berichtet. Die grundsatzliche Untersuchung
der hierbei bestehenden methodischen Schwierigkeiten, die
bisher auch nicht im entferntesten objektive Wirdigung
landen, wird dadurch hoffentlich einen kraftigen Ansto3
erfahren. Insoweit von der Warth von der preuBischen
Fleischpreisstatistik gesprochen hat, die fast allein als
Materiallieferantin fur die Beurteilung der Fleischpreis-
gestaltung auf breiter Basis in Betracht kommt, bedirfen
seine Ausfiihrungen einiger Erweiterungen, zumal da
die Wirdigung, die er der Statistik zuteil werden laRt, zu
kurz ist, um miBverstandliche Auffassungen vollig auszu-
SchlieBen. Durch die Ausfihrungen klingt der Hinweis,
daR die Statistik dadurch, dal sie — wenigstens beim
Schweinefleisch — nur Sorten mit seit 1924 aufwarts stre-
bendem Trend erhebt und die Sorten mit abwarts gerich-
teter Tendenz nicht bericksichtigt, ihre Aufgabe nicht
erfillt. In notwendiger Ergdnzung hierzu modgen einige
Feststellungen und Schlu3folgerungen gestattet sein.

1 Klarheit muf? vor allem lber die Aufgabenabgrenzung
der Fleischpreisstatistik bestehen. Es kann nicht ihre Auf-
gabe sein — die Bruttospannenfrage als Leitstern (ber
sich —, das Uberaus vielgliedrige Material fur kalkulato-
rische Nachprifungen zu beschaffen. Ihre Aufgabe ist viel-
mehr die Verfolgung der Preisbewegung des Fleisches als
Nassennahrungsmittel. Daraus folgt, daB es nicht auf er-
schopfende Vollstandigkeit der Sortenerhebung, sondern
auf die Erfassung typischer Teile ankommt. Allerdings
mussen diese Teile so ausgewéahlt sein, dal ihre Erhebung
ein getreues Spiegelbild der beim Massenverbrauch
lypischerweise zu zahlenden Preise ergibt. Voraussetzung
hierfir ist die Kenntnis des Verbrauchsbildes fir Fleisch.

2. Die Kenntnis des Verbrauchsbildes fiur das ,wich-
tigste Nahrungsmittel“, das Fleisch, ist sehr unzulanglich.
Die Vernehmungen des Fleischergewerbes vor dem En-
TuSte-Ausschul3 haben hieriber nur Gemeinplatze zutage
geracht. Wie notwendig Einblicke in die sich andernden
NrbrauchsVerhéltnisse sind, zeigt u. a. die Erhebung des
Statistischen Reichsamts (ber die Wirtschaftsrechnungen
v°n Haushalten. Der Labilitdt und der Fortentwicklung

statistischen Grundlagen muf3 durch oftere Nachpri-
fung dieser Grundlagen Rechnung getragen werden, so
grol3 die Schwierigkeiten auch sind, die sich dabei ergeben.

3. Die preuBBische Fleischpreisstatistik, die verwendbare
Ergebnisse aus einer groRBeren Zahl von Orten seit dem
Jahre 1816 aufweist, ist in ihrer Methode oft den ver-
anderten Verhdaltnissen angepalt worden. Beim Rind-,
Ralb- und Hammelfleisch hélt von der Warth die gegen-
wartig bestehende Methode fir unbedenklich, da in den
mfaten Sorten die Gesamtpreisbewegung zum Ausdruck
kommt. Beim Schweinefleisch dagegen soll sich in den er-
mittelten Kleinhandelspreisen, die sich nur auf Sorten mit
Zeigendem Preistrend stitzen, die. wahre Preisbewegung
nicht richtig widerspiegeln. Beim Kotelettpreis (in Berlin!)

der Preis fir Kamm und Bauchfleisch verlauft &hnlich —
Zeigt sich die nach oben strebende, beim Preis fiir Ricken-
Eett (Liesen) die nach unten verlaufende Grundrichtung.
Selbst wenn man diese Ergebnisse als allgemein giltige
Tatsachen unterstellt — was folgt aus ihnen unter Beruck-
sichtigung des Uber die Aufgabe der Statistik und das Ver-
nrauchsbild Gesagten?

4- Die SchluRfolgerung lautet, dal in die amtliche Er-
hebung der Fleischpreise weder diese noch jene Sorten
»richtig” einbezogen werden kénnen, solange nicht die Be-
deutung der Sorten beim Verbrauch, und zwar beim Ver-
brauch von Frischfleisch, in allen oder in reprasentativen

Erhebungsorten ermittelt ist. Was nutzt die beste und
sorgféltigste Wagungsmethode bei der Errechnung eines
Jwahren“ Durchschnitts aus samtlichen Sorten, wenn sich
die Berechnung nur auf die erfahrungsmaRig feststehenden
Ausschlachtungsprozente stiitzt und nicht auf die Anteile
am Frischumsatz? Wie sehr sich die kalkulatorisch orien-
tierte und die ,konsumorientierte* Einstellung einander
gegenuberstehen, zeigt das Beispiel des Rindertalgs, der
nach von der Warth einen absteigenden Trend hat und
doch kaum in eine Fleischpreiserhebung gehort. Sollte es
ahnlich wie mit dem Talg nicht mit dem Rickenfett sein,
das (zusammen mit Liesen) Ubrigens einen Zerlegungsanteil
von noch nicht einmal 3 % hat? Selbst wenn von der Warths
Behauptung zutrifft, dal} die Teile mit abwarts gerichtetem
Trend bei der Wertung des Schweinefleischpreises mit 37 %
(Berliner Verhéaltnisse) anzusetzen sind, mu3 man dem
doch entgegenhalten, dal diese Zahl nicht unter Zugrunde-
legung des tatsachlichen SortenVerhaltnisses beim Frisch-
fleischumsatz, sondern nur nach MaRgabe der anatomischen
Tierzerteilung zustandekommt, ferner daR gerade die fett-
reichen und geringwertigen Sorten (mit absteigendem
Trend) wenig gefragt sind, die (von der Statistik erfal3ten)
Ubrigen 65 % dagegen restlos dem Frischfleischverbrauch
zugefihrt werden. Niemand wird sich der Einsicht ver-
schlieRen, dal} die Preisstatistik auch geringere Sorten, die
nicht so gut ,gehen“, aufnehmen muf3, wenn sie eine be-
achtliche Bedeutung haben. Aber diese Dinge bedirfen
noch sehr der Aufhellung, die vielleicht durch die bevor-
stehende Verodffentlichung der Reichsforschungsstelle fir
landwirtschaftliches Marktwesen gefordert wird.

5. Die enormen Schwierigkeiten der laufenden Erhebung
einer groRen Menge von Sorten in einer gréRBeren Zahl von
Orten werden auch von Erich von der Warth nicht ver-
kannt. Wenn notwendig, wirde sich aber sicher ein Weg
zu einer Ausweitung der Erhebungen finden lassen, etwa
in der Form, daf in einigen GroRstadten mit gut funktio-
nierendem statistischen Apparat und in einigen mittleren
Stadten eine Ausdehnung der Sortenerhebung vorgenommen
wird, wenn die Art des Fleischverbrauchs dies erfordert.
Eine solche Intensivierung der umfangreichen preuBischen
Erhebungen, die naturgemaR unter Mithilfe des Fleischer-
gewerbes erfolgen miRte, wiirde auf jeden Fall ertragreich
sein, denn man kénnte hoffen, da dann an die Stelle der
endlosen und meist unfruchtbaren Spannendebatten prak-
tische Erdrterungen tber die Anpassung der Viehproduk-
tion und -Verwertung an die Marktsituation treten wirden.

Harry Wild, PreuBisches Statistisches Landesamt

SchluBwort von Erich von der Warth

Der Zweck meines Aufsatzes war lediglich, die Proble-
matik der Frage der Preisspannen darzulegen und bei
dieser Gelegenheit auch die Grenzen der Anwendbarkeit
der amtlichen Statistik zu Spannenberechnungen zu zeigen.
Eine Kritik an der Statistik zu Uben, hat véllig fern-
gelegen, und wenn in einem Fachblatt meine Ausfiihrungen
so aufgefalRt worden sind, so bedauere ich dies. Richtig
ist, dal der Zweck der Statistik der Kleinhandelspreise
nur der sein kann, die Preisbewegung zu verfolgen. Wenn
die Untersuchung ergeben hat, dal} dieser Zweck, soweit
die Schweinefleischpreise in Frage kommen, vielerorts
noch nicht erfullt worden ist, so kann daraus nicht etwa
ein Vorwurf gegen die Statistik erhoben werden, der bis-
her die Mittel zu so umfassenden Untersuchungen, wie
sie jetzt in der Reichsforschungsstelle durchgefihrt wor-
den sind, nicht zur Verfiigung gestanden haben. Es ist
gerade der Zweck der landwirtschaftlichen Markt-
forschung, durch solche Spezialuntersuchungen die amt-
liche Statistik zu unterstiitzen und ihr die Moglichkeit zu
geben, gegebenenfalls Licken zu schlieRen.

In seinen Schlu3folgerungen kommt Wild zu dem Er-
gebnis, dal das Wiegen der einzelnen Preise nach Maf-
gabe der anatomischen Tierzerlegung nicht richtig sei, die
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einzelnen Preise vielmehr mit dem Anteil gewogen werden
miRten, die sie beim Verbrauch an Frischfleisch haben.
Dieser Gedankengang liegt sehr nahe; er ist selbstver-
standlich auch in die Untersuchungen einbezogen worden.
Langer als ein ganzes Jahr wurde der Umsatz in
einem Fleischerladen nach Absatzmenge jedes einzelnen
Schweinefleischteiles beim Frischverksaf festgestellt, mit
dem Ergebnis, dall beim Frischfleischverkauf tatsachlich

Nr. 15

die prozentualen Anteile der einzelnen Fleischteile am
Gesamtabsatz anders sind als bei der anatomischen Zer-
legung. Trotzdem ergab die Untersuchung, daR letzten
Endes das Wiegen der Preise nach den Anteilen, die sich
bei der anatomischen Zerlegung ergeben, allein anwendbar
bleibt, weil diese fir den Gesamtanfall an den einzelnen
Fleischteilen mafl3gebend ist. Die Grunde hierfiir werden in
den Berichten tGber Landwirtschaft noch dargelegt werden-

ttlacftficridjie

Die Konjunktur

Wahrend des vergangenen Monats hat sich die Lage in
mehreren Industriezweigen wesentlich gebessert. Der Ein-
gang neuer Auftrdge ging teilweise weit Uber den erwar-
teten Umfang hinaus, wobei allerdings zu beachten ist,
daB die Erwartungen fir die Frihjahrsbelebung dieses
Jahres ungewdhnlich klein waren. Dal in dieser Besserung
bereits eine konjunkturelle Aufwéartsbewegung zu erblicken
sei, wird in fast allen Berichten bezweifelt. Auch die Mit-
teilungen der preuBischen Handelskammern sprechen nur
vorsichtig davon, dall ,die lebhaftere Auftragstatigkeit
nicht nur saisonméaRig bedingt zu sein scheint”.

Eher eine Verschlechterung als eine Verbesserung der
Lage war bei den meisten Produktionsmittel-Industrien
festzustellen. Im Bergbau und in der Eisenindustrie, im
Maschinenbau und auf dem Baumarkt blieb die Lage ge-
drickt. Eine gewisse Steigerung der Nachfrage nach Haus-
brandbriketts in Mitteldeutschland — durch die kalte W it-
terung verursacht — kam mehr den Lagern des Handels
als der Produktion zugute. Einen Anstieg in der Auftrags-
hoéhe konnten hingegen einige Zweige der verarbeitenden
Industrie aufweisen. So hat sich z. B. die Nachfrage nach
Kraftfahrzeugen — teilweise wohl als Folge der Berliner
Ausstellung — erhdht, die chemische Industrie hatte ein
etwas lebhafteres Geschéaft in mehreren Produkten, und
vor allem konnte die Beschaftigung in der Textilindustrie
gesteigert werden. Der Saisonbedarf einerseits und die Er-
héhung der Baumwollpreise andererseits haben in Zusam-
menhang mit den geringen Lagern des Handels eine ge-
wisse Belebung erzeugt, die sich allerdings nicht auf alle
Teilgebiete erstreckte. Von den hoheren Auftragen profi-
tierten hauptsachlich die Streichgarnspinnereien, die Tuch-
fabriken und die Seidenindustrie. Auch die Herren- und
Damenkonfektion und die Wascheindustrie sowie teilweise
die Schuhindustrie konnten eine Belebung aufweisen.

Auf dem Arbeitsmarkt kommt die saisonmaRige Belebung
dieser Industriezweige bereits deutlich zum Ausdruck. Wah-
rend der ersten Halfte des Monats Marz hatte sich die Zahl
der Arbeitslosen nur ganz unwesentlich vermindert; in der
zweiten Halfte sank jedoch ihre Zahl um rund 224 000 Per-
sonen. Dieser Riickgang ist aber nicht groRer als die Ent-
lastung des Arbeitsmarkts zur gleichen Zeit des Vorjahrs,
obwohl damals bereits eine gewisse Verschlechterung der
Konjunkturlage festzustellen war. Immerhin erstreckt sich
der Rickgang in der Zahl der Arbeitslosen nicht nur auf
die typischen Saisonberufe, sondern etwa zu einem Drittel
auch auf die Ubrigen Gewerbe.

Der Geld- und Kapitalmarkt

Starke Beanspruchung der Reichsbank

Infolge der Osterfeiertage trat in diesem Jahr unmittel-
bar nach dem Quartalsultimo eine viertagige Bankverkehrs-
pause (vom 3. bis 6. April) ein; gleichzeitig rief die Ein-
kommenssteuerzahlung weiteren Umschlagsbedarf hervor.
Unter diesen Umstdnden war die Reichsbank am Marz-
Ultimo stark beansprucht worden. Es waren ihr 135 Mil-
lionen RM Reichsschatzwechsel, 486 Mili. RM Wechsel und
Schecks und 187 Mill. RM Lombards zugeflossen. Die Aus-
leihungen stiegen also in ihrer Gesamtheit um 805 Mill. RM,

d. h. um beinahe 100 Mill. RM mehr als im vorigen Jahr,
obwohl diesmal keine Devisenabflisse zu verzeichnen
waren. AulRerdem hat das Reich seinen Betriebskredit teil-
weise in Anspruch genommen; dies kommt nur deswegen
im Reichsbankausweis nicht zum Ausdruck, weil die son-
stigen Aktiven diesmal durch AbschluRbuchungen noch
starker vermindert wurden: Sie sanken nach Abzug der
darunter verbuchten Rentenbankscheine um 35 Mill. RM.
Die Deckungsbestande haben sich nur um 2 Mill. RM ver-
mehrt. Der Goldbestand ist zwar um 37 Mill. gestiegen,
groRtenteils infolge des Eingangs zweier russischer Trans-
porte und wegen des lber Frankreich in England gekauften
Goldes. Aber gleichzeitig sind die Deckungsdevisen in fast
demselben Umfange zurtickgegangen, und die unsichtbaren
Devisenbestande scheinen sich kaum verandert zu haben.

Spate Erleichterung

Am Ultimo hatten die Banken einen Teil des fir die
Feiertage beschafften Geldes auf Reichshankgirokonto
stehen lassen. Infolgedessen ergab sich Ende Mé&rz merk-
wirdigerweise eine Zunahme der Reichsbankgiroguthaben
um 45 auf 387 Mill. RM, die den Banken fiur ihre Bilanz-
ausweise nicht ungelegen gekommen sein wird, zumal der
Gesamtbestand mit 387 Mill. RM minimal ist; er bleibt mit
70 Mill. hinter dem Stand von Ende Mérz vorigen Jahres
zuriick. Wahrend der Feiertage dirften auf Reichsbank-
girokonto Abzilige erfolgt sein. Das Geld blieb gleichviel
bis zum 7. April knapp; erst am 8. April trat eine wesent-
liche Erleichterung fur tagliches Geld ein, das sich auf 5%
bis 6% % verbilligte. FUr Privatdiskonte war zu unver-
andert 4% % schon in den ersten Apriltagen einige Nach-
frage aufgetreten; es konnten wiederum Schatzwechsel mit
Falligkeit Anfang Juni placiert werden. Das Reich ist auf
volle Ausnutzung seines Kontingents bedacht, zumal es
Ende Mai ohnehin gréReren Geldbedarf zu befriedigen hat
Bisher ist trotz der weitgehenden Behebung der Ver-
trauenskrise die Neigung der Banken, einjahrige Schatz-
anweisungen zu Ubernehmen, noch weit geringer als vor
einem Jahr; damals stellten diese Papiere bekanntlich eine
willkommene Anlage dar. Um dem Geschmack des Marktes
entgegenzukommen, begibt die Reichsbank einen Typ von
Schatzanweisungen mit kombiniertem Verfall am 15. Sep-
tember 1930 und 15. Januar 1931 (mit 6% Diskont).

Frankfurt a.M.

Teiches Monats- Waren- Scheck- Waren-
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Private isko.it
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Zurickhaltung bei der Aufnahme von Auslandsgeldern

Die Liquiditat der Banken ist immer noch nicht grof3;
andererseits halt ihre zZuriickhaltung gegeniiber dem kurz-
fristigen Auslandsgeld weiter an. Dieses ist zwar jetzt
dauernd stark offeriert; Monatsdollars z. B. zu VA—4 % bei
einem Markmonatsgeldsatz von VA—VA % fiir erste Banken.
Aber gemall dem Wunsch der Reichsbank und nach den
gemachten Erfahrungen sind die Banken bei der Annahme
der Offerten auBerordentlich vorsichtig, zumal Uber kurz
oder lang bei Neuaufrollung der Reparationsfrage wieder-
um Erschitterungen in den Kreditbeziehungen zum Aus-
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land eintreten kénnten. Die Devisenkurse haben sich in-
folgedessen noch nicht wieder weit von der Paritat ent-
fernt. Kabel New York notierte am 8. April 4,198 und das
Pfund, das seinerseits gegen New York 4,8592 steht, sogar
genau 20,40.

Mittelkurs:  30.3. 31.3. 14. 1 24 7.4 8.4.

New YorK.....ccco... 4.197 4.200 4198 1 4198 4,200 4,198
Lo\rl1vdon ................ 20.*9 204» 20.4u 1 2041 2041 20,40

Auch Zuflisse von Auslandsanleihen sind vorlaufig kaum
zu erwarten. Die Belebung auf dem heimischen Renten-
rnarkt halt unterdessen an. Der deutsche Abschnitt der
internationalen Rumanenanleihe im Betrage von 1% Mil-
lionen RM ist vor der Zeit gréf3tenteils untergebracht wor-
den, und auch die deutschen gegenwaértig aufliegenden An-
leihen haben einen gilinstigen Abgang (vgl. S. 682).

Die Warenmarkte

Da in die Berichtszeit die Osterpause fallt, waren die
Preisschwankungen auf den wichtigen Markten im allge-
meinen nicht groB. Trotzdem zeigen die

Kohlenmarkte

vereinzelt eine etwas bessere Stimmung, besonders in
England. Die Nachfrage zur Ausfuhr laBt zwar zu win-
Schen dbrig, aber die Quotenwirtschaft hat das Angebot
S beschrankt, daR fiir die billigeren Arten in den meisten
Revieren kleine Preiserh6hungen erfolgen konnten. Der
franzosische Markt hat sich nach dem Eingreifen des
Kabinetts in die Arbeiterverhéltnisse etwas beruhigt. Der
deutsche zeigt keine wesentlichen Veranderungen; die Hal-
den sind im letzten Monat nicht mehr gewachsen. In
Belgien hat das Brisseler Kontor seine Richtpreise fir
Industriekohlen um 5—15 Fr heruntergesetzt, und die Preise
fur Hausbrandkohlen, die nicht gebunden sind, haben sogar
um das Doppelte bis das Dreifache nachgegeben.
Nicht einheitlich lagen die

Eisenmarkte

Aus einzelnen Bezirken wird berichtet, dall Stimmung
and Preise eine Kleinigkeit besser geworden seien. Dabei
handelt es sich aber weniger um eine Steigerung der Nach-
frage als darum, daR sich der groRte Teil der Werke in
den Frankenlandern und die &sterreichischen und tschechi-
schen Hutten vom Ausfuhrmarkt fir den Augenblick
zuriickgezogen haben; infolgedessen konnten die meisten
Kreise um 1—2 sh anziehen. Falls sich die Meinungsver-
schiedenheiten innerhalb der belgischen Gruppe der Inter-
nationalen Rohstahlgemeinschaft nicht beilegen lassen,
mul3 angeblich mit einem Ausscheiden der gesamten belgi-
schen Werke aus dem Kartell gerechnet werden. In ein-
Zelnen Berichten wird die etwas bessere Nachfrage Ost-
tsiens erwahnt; zu groBen Geschaften scheint sie aber noch
nicht gefuhrt zu haben. Die Zurickhaltung eines grof3en
Teils der festlandischen Hitten ist hauptséchlich den eng-
lischen Werken zugute gekommen, denen mancher hei-
mische Auftrag zugeflossen ist, der sonst ans Festland ab-
gegeben worden ware. Im ganzen werden jedoch die Um-
satze durchweg als fur die Jahreszeit aulergewdhnlich
klein bezeichnet.

Die Berichte aus Amerika sprechen von bescheidenen
Ueuen Preiserhdhungen fur Halb- und Fertigerzeugnisse,
rahrend Schrott eigenartigerweise in den letzten Wochen
orneut verflaut ist. Die Beschaftigung der Werke hat sich
in der letzten Zeit mit 55—56 % der Leistungsfahigkeit
kaum verandert.

Die Metallmarkte

lugen unsicher; es kam meistens zu neuen leichten Rick-
ingen. Besonders gespannt scheint die Lage auf dem
Kupfermarkt. Auch wahrend der Berichtswoche hat zwar
Ras Kartell seinen Nominalpreis aufrechterhalten, aber die
Forderungen der AufRRenseiter sind wieder unter 10 cts, an-
geblich nicht selten bis zu 9% cts (einmal wurde sogar von

cts gesprochen) heruntergegangen, ohne dafl} diese
Preise zu gréReren Kaufen angeregt hatten.
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Die Zinn-Statistik ist fir den Méarz etwas glinstiger aus-
gefallen als man erwartet hatte: Die sichtbaren Bestande
haben um einige hundert Tonnen abgenommen. Aber die
Nachfrage ist klein und der Markt gedriickt.

Nach dem Zusammenbruch der Pool-Politik auf dem
Bleimarkt h&aufen sich die Nachrichten Uber neue Be-
muhungen, eine internationale Einigung zustande zu brin-
gen, die den Markt etwas befestigten. Gegen ihr Gelingen
spricht unter anderem eine wahrend der nachsten Monate
zu erwartende ziemlich betrachtliche Produktionssteigerung
in Australien.

Der Baumwollmarkt

war lustlos. Es besteht noch keine Sicherheit dariiber, wie
sich das Farmamt im neuen Erntejahr verhalten wird. Seine
Erklarungen sprechen zwar stets nur vom Weizen, nicht
von der Baumwolle; aber die gespannte Finanzlage lafRt
vermuten, dal auch bei der Baumwolle die Tage dauernder
Stitzung gezahlt sind. Die Feldarbeiten im Baumwollgirtel
gehen bei verhaltnismafRig glnstiger Witterung flott weiter,
wenn auch von einzelnen Seiten behauptet wird, sie zeigten
merkbare Verspatung gegeniber dem Durchschnitt.
Die Stimmung auf den

Getreidemarkten,

ist gedruckt geblieben, ohne daR allerdings die Preisver-
anderungen sonderlich bedeutend waren. In Europa sind ma-
RigeDeckungskaufevorgenommenworden, was dieCifpreise,
besonders von Manitobaweizen, leicht hat anziehen lassen.
Mit welchen Mitteln gearbeitet wird, um die Markte in Stim-
mung zu versetzen, zeigt das Auftreten von Heuschrecken
und Hessenfliegen in den ... Chicagoer Kabeln, — zu einer
Zeit, die Monate vor einer wirklichen Schadigungsmaglichkeit
durch diese Tiere liegt. Die Berichte Uber den Stand der
Saaten in der Union lauten ausgesprochen giinstig. Auch
bei der Fruhjahrsanbauflache scheint sich die Einschran-
kung in verhéltnisméaRig engen Grenzen zu halten. — Fir
das nachste Erntejahr waren betrachtliche Anbaueinschran-
kungen in Australien erwartet worden; nach den letzten
Meldungen Uber starke Regenfélle in diesem Erdteil wird
man aber annehmen missen, daR die Landwirte diese
seltene Gunst der Lage ausnutzen werden.

Uber die Entwicklung der Dinge in Deutschland ist
nichts Wesentliches zu sagen. Der erste Saatenstands-
bericht bestatigt die schon vor Wochen erwéahnten Schaden
durch das ungilnstige Marzwetter. Die Verschlechterungen
gegenlber dem Vorjahr erreichen gelegentlich 4 bis
5 Punkte. Die Haltung des Markts ist insbesondere beim
Weizen fest geblieben, weil die Herabsetzung der Vermah-
lungsquote auf 50 % keine Wirkung haben kann, wenn
nicht gleichzeitig der Preis des Auslandweizens durch Er-
magRigung des Zolles dem jetzigen Inlandsstande etwas
angenahert wird. Auch die Heraufsetzung der Roggenaus-
mahlung von 60 auf 70 % konnte nicht wirken, so dafR man
zunachst ihr Inkrafttreten um eine Woche vorverlegt hat.
Hierin zeigt sich die Zurickhaltung der ersten Hand be-
sonders deutlich.

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Lebhafte Beteiligung des Publikums

Die Bodrse war in der Osterwoche recht fest und auch
etwas belebt; erst in den letzten Tagen erfolgte ein kleiner
Rickschlag. Die Belebung ist offenbar in erster Linie eine
Folge des Kupon-Termins, der diesmal zusammenfiel mit
den Dividendenausschittungen bei einigen groen Unter-
nehmungen, so daR recht betrachtliche Mittel zur Neu-
anlage in die Hande des Publikums fléssen. Vor allem
wirkte sich dieser Anlagebedarf natirlich auf dem Renten-
markt aus, der eine kraftige und statige Aufwartsbewegung
aufwies; erst in zweiter Linie war der Aktienmarkt beein-
fluBt. Immerhin haben sich aber auch hier diese Erschei-
nungen deutlich ausgewirkt, da sich die seit einiger Zeit
zu verspiurende Starkung des Vertrauens weiter fortgesetzt
hat und anscheinend wiederum Fluchtkapitalien in ge-
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wissem Umfang zurickkehrten. Dazu kam, daB jetzt viel-
fach Hoffnungen auf eine Diskonterm&aRigung geaduliert
werden. SchlieB8lich wurde technisch die Befestigung da-
durch erleichtert, daR die Kulisse bisher der Aufwarts-
bewegung skeptisch gegeniberstand, also nur geringe En-
gagements eingegangen waren, so dall die von auflen kom-
menden Kaufauftrage auf einen verhaltnismaRig leeren
Markt stieen.

Auch einige Einzelbemegungen verliehen der Borse einen
gewissen Impuls. Vor allem hat die Kursbewegung der
Farben-Aktie die Spekulation stark angeregt. Nachdem
noch vor kurzem Geruchte von einer Dividendenermé&fi-
gung verbreitet waren, entstand jetzt umgekehrt die Mei-
nung, daf} sicherlich wieder mit 12 % zu rechnen sei. Teil-
weise wurde sogar von einem Sonderbonus oder von der
Ubernahme der Kapitalertragsteuer durch die Gesellschaft
gesprochen. Auch tauchten Vermutungen auf, dal3 die
Gesellschaft nach dem Muster der DD-Bank einen Aktien-
rickkauf durchfuhren werde. Alle diese Geriichte fanden
aber ein Ende durch eine Erklarung der I. G. Farbenindu-
strie, daR sie diesen Gerlichten fernstehe und sich die Ent-
scheidung bis zu der am 2 Mai stattfindenden Aufsichts-
ratssitzung vollig offen halten musse. Auch danach blieb
aber ein anregender Faktor, namlich die internationale
Hydrierpatent-Griindung unter Beteiligung der I. G. Far-
benindustrie. Immerhin ging infolge der Verwaltungs-
erklarung ein Teil des Gewinnes wieder verloren. Recht
lebhafte Kursbhewegungen fanden ferner in llse Bergbau-
Aktien statt, die zunachst von 193 auf 222 sprangen und
dann auf 200 zurlckfielen. Seit der letzten Generalver-
sammlung erwartet die Kulisse, dal} die rivalisierenden
Aktienkaufe wieder einsetzen, daR also die Viag und die
Petschek-Gruppe sich um das noch schwimmende Material
bemihen werden. Diese Hoffnungen wurden verstéarkt
durch das Reichsgerichtsurteil in Sachen Victoria-Michael
(vgl. S. 687), auf Grund dessen die Ansicht entstand, dal
nun auch die Schutzaktien der llse mit mehr Aussicht als
friher wirden bekampft werden kénnen. Schlie8lich sollen
auch in den letzten Marztagen tatsachlich Kaufe der Viag-
Gruppe erfolgt sein. Es wird aber behauptet, daR ihnen
keine Aufkaufsabsichten zugrunde lagen, sondern daB3 sie
anscheinend mit dem Bilanz-Termin der Viag zusammen-
hingen, die an einem hohen Borsenkurs der llse-Aktien am
Marz-Ultimo Interesse hatte. Immerhin haben diese Be-
hauptungen genigt, um eine grofRe Mitlauferschaft herbei-
zulocken, die sich dann enttduscht sah, als die angeblichen
Kaufe der Viag-Gruppe nicht fortgesetzt wurden.

Bevorzugt wurden ferner Kali-Aktien, weil der Méarz-
absatz des Kalisyndikats erstmals eine Besserung erkennen
lakt, wenn sie auch saisonmaéfiig bedingt ist. Daneben
erwartet man von bevorstehenden Bilanzveroffentlichungen
im Salzdetfurth-Konzern Anregungen. Nicht ganz erklar-
lich waren die Kurssteigerungen von Miag und Sarotti,
denn bei Miag fallt bekanntlich die Dividende aus, und bei
Sarotti ist von der bevorstehenden Bilanzsitzung wohl eine
Dividendenreduktion auf 7—8% (i. V. 10%) zu erwarten.
Rickgéangig waren Continental Gummi, da auch dort eine
voraussichtlich 2 %ige Dividendenreduktion angekindigt
wurde.

Frankfurter Borse

Uber die Osterpause hinweg hat sich eine deutliche Ten-
denzschwankung entwickelt. Die letzten Tage vor Ostern
hatten feste Borsen gebracht: Die Farben-Aktie Gberschritt
159 % gegenlber 152 % zu Beginn der Berichtszeit. Die
Belebung des Stickstoffgeschafts, Erwartungen einer
12 %igen Nettodividende, Vermutungen Uber eine Ab-
setzung von 150 Mill. RM eigenen Aktien (zum Teil angeb-
lich aus Interventionsbesitz einer GroRbank) vom Kapital
regten den Kurs dieses Papiers an. Es setzte jedoch ein
betrachtlicher BaissevorstoR ein, als eine Erklarung der
. G.-Verwaltung bekanntgegeben wurde, daB ,die Ver-
mutung einer Dividendenreduktion verfriht sei“. Diese
Mitteilung brachte zunachst nur Unruhe auf dem Frank-
ur er Markt, da dort eine Dividendenkiirzung gar nicht

Nr. 15

vermutet worden war. Infolgedessen fiel der Kurs um
volle 4 % auf 155 & 156 zuriick. Dieser Riuckgang zog fast
den ganzen Aktienmarkt in Mitleidenschaft und schien der
weiteren Hausse zunéchst ein Ende zu bereiten. Zuvor
hatten Kunstseiden-Aktien stark angezogen auf besseren
Absatz und auf ein angebliches Naherriicken einer inter-
nationalen Kunstseidenkonvention; besonders Bemberg
hatten endlich wieder den Paristand erreicht und dGber-
schritten, um dann freilich auf 96 % zurlickzufallen. Eine
starke Schwankung gab es in Thiiringer Elektrizitats-Liefe-
rung (82 a 85 a 82%). Gesucht nach der Baisse auf Divi-
dendenlosigkeit waren, anscheinend bei Deckungsbedarf,
Miag (spater 68 nach 56). zZellstoffroerte erholten sich stark:
Waldhof bis 112 nach 105%, um freilich dann ebenfalls
wieder auf etwa 110 % nachzugeben. Auch eine kraftige
Steigerung in Lahmeyer (bis 135%) erfuhr spater wieder
ihre Korrektur (bis 131%). Sehr fest waren Kalimerte im
Zusammenhang mit den ginstigeren Absatzzahlen im Marz.
Pokorny & Wittekind fanden einige Nachfrage, gaben aber
spater wieder nach. Recht matt lagen Continentale Gummi
wegen der erwarteten Divideudenreduktion von 9 auf 7 %;
teilweise bestand keine Nachfrage (spater 115% nach zu-
letzt 124%). Linoleum waren vernachlassigt; es werden nur
6 % Dividende erwartet, der Kurs hielt sich bei etwa 93%
-ach » . Neckarmerke ERlingen waren auf Dividenden-
ermafligung gedrickt, 105% nach 110. Junghans gaben,
nachdem die Fusionsverhandlungen in der Uhrenindustrie
zunachst Anregung geboten hatten, von 39 auf 34% nach.
Holzmann zogen auf etwa 100 (plus etwa 6), als die bevor-
stehende Dividendenzahlung von 8% bestatigt wurde.
Nachfrage erhielt sich fir Frankfurter Hypothekenbank,
158% nach 155. Auf dem Einheitsmarkt waren bei Material-
mangel zeitweise gestrichen Siddeutsche Immobilien (spa-
ter wieder 24), Knorr Heilbronn (170 nach 160, dann aber
wieder 162), Beck & Henkel (spater 28 a 27 nach 24). Man-
gels Interesses waren gestrichen Voigt & Haeffner, Ettlinger
Spinnerei, Vereinigte Kunstwerkstatten, Parkbrauereien
(Schatzung 93), nach BriefStreichung Vereinigte Pinselfabri-
ken (25 nach 377) und Bremer Olfabriken (48 nach 51).
Schramm Lackfabriken sanken unter dem Eindruck des
Geschéftsberichts auf 52% & 55 nach 56%. Im freien
Verkehr kam es zu einer starkeren Bewegung in Kleyer-
Aktien, da man etwas verfriht — die Wiedereinfiihrung
in den offiziellen Markt erwartet. Der Kurs stieg von 51
auf 65, sank aber wieder auf 60. Auf dem Versicherungs-
markt sanken Allianz Leben von 200 auf 192 RM; Allianz
und Stuttgarter Verein setzten jedoch ihre Stelgerung auf
218 (nach 211) RM fort.
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Hamburger Borse

Trotz der dreitdgigen Geschaftsunterbrechung war die
Stimmung vor den Feiertagen bei mittleren Umsatzen
recht freundlich; auch nach dem Fest blieb die Grund-
tendenz stetig. Die Umsatze waren zwar im allgemeinen
nicht erheblich, um so beachtlicher ist jedoch die Wider-
standsfahigkeit der Kurse. Fiir Schiffahrtsmerte hat das
Interesse offensichtlich etwas nachgelassen. Das Geschaft
konzentriert sich fast ausschlielich auf Hapag und
Lloyd, und auch hierin waren die Umsatze geringer als
in den Vorwochen. Man beginnt, die Lage der Gesell-
schaften etwas starker unter dem Gesichtspunkt der all-
gemeinen Schiffahrtsentwicklung zu beurteilen und legt
sich entsprechend gréRere Zurlckhaltung auf. Hapag
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ydren mit 73 und Norddeutscher Lloyd mit 75% etwas
16her. Hamburg-Sud-Aktien blieben mit 122 ziemlich un-
verandert gesucht. Die Borse ist zwar etwas beunruhigt,
'veil die Verwaltung immer noch nicht den Bericht vor-
Selegt hat, und sie ist Uberdies enttauscht, weil es statt
oer zu erwartenden volligen Vereinheitlichung der deut-
s*hen Sidamerikadienste nur zu einem Betriebs- und
yewinnpool der beteiligten Reedereien unter Beibehaltung
".er bisherigen Flaggen und Organisationen kommen

rite. Der Kurs wird jedoch trotzdem gehalten, weil
mimer noch ein gewisses Découvert besteht und Uberdies
?le -AktienVerteilung mihelos jede gewiinschte Kursregu-
lerung erlaubt. Hansa wurden mit 97 und 98 gesucht.
Unter 102 war jedoch kein Briefkurs zu horen. Die Aktien
der Flensburger Schuldt-Reedereien waren auf Grund der
recht unglinstigen Abschlisse zu letzten Kursen ange-
mden. Rein bdérsenmalig besteht fir die Aktien nach der
Umorganisation kaum noch nennenswertes Interesse.
Afrika-Reedereien blieben mit 40 und 41 gesucht. Von
sonstigen Verkehrswerten waren Hamburger Hochbahn
rmt’ 74% rund 1% % hoher. — Lubeck-Biichener wurden
'orschiedentlich mit 46 bezahlt, sie konnten also von dem
Vorwochentlichen Verlust wieder 4 % einholen. Bergedorf-
yeesthachter waren mit 29 und 38 etwas hoher gesucht. —
Auf dem Markt der Bankenwerte wurden Hamburger
‘Hypothekenbank voribergehend mit 140, also 6 % hoher,
bezahlt. Sie gaben allerdings gegen SchluR wieder 2 %-
Uach. Mit der Gemeinschaftsgruppe ist inzwischen ein
Abkommen getroffen worden, das die Unabhéangigkeit des
Hamburger Instituts absolut sicher stellt. Gleichzeitig hat
Nas dem Aufsichtsrat angehtérende Bankenkonsortium
em Aktienpaket im Nennwert von 1 Mill. RM erworben,
oas sich bislang im Besitz der Berliner und Hamburger
'Opposition unter Fihrung der hiesigen Bankfirma Ludwig
y Imann befand. Der Verkaufskurs soll bei etwa 150
uegen. Danach verfligen die Verwaltungsbanken tber die
absolute Majoritat, Uberdies durften die formal nicht
Sanz unbegriindeten Anfechtungsklagen der jetzt des-
interessierten Opposition zurlickgezogen werden. Ob die
Verwaltung noch auf die Durchfihrung der zum Teil
""°h| auch als SchutzmalBnahme anzusehenden Kapital-
erhdhung ven 9 auf 12 Mill. RM Wert legt, ist bei der
veranderten Sachlage zweifelhaft. Vereinsbank stiegen
Un 1% % auf 100%, Lubecker Commerzbank um 3%

auf 104,
Karstadt-Aktien hatten groBere Umsatze als in den
Vorwochen. Die starken Schwankungen blieben weiter

bestehen. Es fiel besonders auf, dall bei erhohten Kursen
Berlin jeweils grofBere Posten abgab und dadurch den
Aars entsprechend zurtickwarf. Trotzdem war der Schluf3-
y irs mit 64 um 5% hoher. Die Kulisse trat verschiedent-
lich als Kaufer auf, da sie die Dividendenaussichten offen-

bar wieder optimistischer beurteilt. — Von Brauerei-
'v(rten waren Bill-Brau mit 195 Holsten mit 122% und
ulbschlofi mit 95 B je 1% niedriger. — Von Zement-

Werten waren Hemmoor mit 127 1% und Alsen mit 117
N % hoher gesucht, wahrend der Geldkurs fir Breiten-
burger mit 75 5% niedriger liegt. Im UGUbrigen waren
fester: Markt- und Kuhlhallen 137 (+3), HEW 121 (+2),
Henschow 60 G (+2), Wiemann Leder 102% (+1%), da-
gegen schwacher: Harburg-Phonix 54 (— 1), Triton 50
' 2), Nordsee 154 G (— 1), Stader Leder 62% (— 1).

Auf dem Markt der Kolonialwerte kam es noch ge-
legentlich zu Umséatzen in Neu Guinea, die eigentliche
Bewegung ist jedoch anscheinend voriiber. Die Anteile
blieben mit 310 angeboten. Kamerun Eisenbahn sind mit

etwas hdher gesucht. Von unnotierten Werten waren
Salitrera mit 99 4 % hoher, Doag stiegen um 3 % auf 63.
Vapco Shares standen dagegen mit 39 um 3 niedriger. Von
sonstigen unnotierten Werten waren Norddeutsche Hoch-
see-Fischerei mit 104 4% und Hochsee-Fischerei Nord-
stern mit 54 6 % niedriger zu haben. Im Ubrigen waren
fester: Deutsche Werft 71 (+ 2), Descshimag 25 (+ 1),
Kaffee Hag 156 (-(- 10), dagegen schwacher: Deutsche Pe-
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troleum 61 (— 2), Stettiner 61 44 (—4), Oldenburg-Portu-
giesische 72 (—4), New York Hamburger Gummiwaren
Comp. 121 (—2).
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Pariser Borse

Die abgelaufene Bdérsenwoche, die mit dem Ultimo be-
gann und durch vier Feiertage unterbrochen wurde, hat
sich von ihrer Vorgangerin kaum unterschieden; es sei
denn, daR sich die ungiinstigen Momente leicht verscharf-
ten, wahrend die ginstigen vollkommen ausfielen. Das
Geschaft ist nach langer Lustlosigkeit vollkommen in
Lethargie verfallen. Die Makler hatten kaum noch Ab-
schlisse zu verzeichnen. Eine Ausnahme bildeten lediglich
die beiden Gruppen der franzésischen Renten und der
Goldgruben-Werte, die immer noch lebhaftes Geschéaft zu
verzeichnen hatten, wenn auch hier, gegeniber der Vor-
woche, ein deutlicher Rickgang zu verspliren war. Die
allgemeine Tendenz blieb abgeschwacht, die Kursbewegung
schlieRt im Saldo der Woche beinahe iberall mit neuen,
leichten EinbufZen.

Die Ultimoliquidation, mit der die Bdérsenwoche ein-
setzte, gab keinen Anla zu irgendwelchen Positionsande-
rungen. Sie unterschied sich von der Medioliquidation nur
dadurch, daR3 die Zahl der Deports geringer und ihr Aus-
maf kleiner waren. Reportgeld war wie friher leicht und
reichlich zu haben. Die Spekulation hat sich vollkommen
reserviert verhalten. Sie beschrankte ihre Tatigkeit auf die
Arbitrage mit London, wobei Suez erneut betrachtlich an
Terrain verloren, wahrend die Goldgruben neue Gewinne
verzeichnen konnten.

Die Borsenkundschaft verharrt weiter in Teilnahmslosig-
keit Ihr Interesse ist vollkommen absorbiert durch die sich
haufenden Obligations-Emissionen. Wéare nicht die aul3en-
politische Unsicherheit, unter der auch die Kurse der
Young-Anleihe schwer zu leiden hatten, so wirde sie sich
wahrscheinlich noch intensiver der Renten und Staats-
papiere annehmen. So aber blieb auch hier das Geschaft
mehr als ruhig. Die Dawes-Anleihe ging auf 12800, die
Young-Anleihe auf 827 zurtick. Die Bankenwerte lagen im
allgemeinen schwach. Es nutzte nichts, dal3 die Bank Bouil-
loux-Lafont ihre Schalter wieder 6ffnen konnte, nachdem sie
die notige Unterstiitzung beim Crédit Commercial, bei Roth-
schild und Lazard Fréres sowie bei der Union Parisienne
gefunden hatte. Eisenbahn-Aktien blieben vernachlassigt,
zumal sich die Einnahmen seit Jahresbeginn um durch-
schnittlich 1t,3 % vermindert haben. Schiffahrtswerte konn-
ten sich leicht erholen; die Nachricht, da sich die Trans-
atlantique, Uber die recht pessimistische Gerlichte im Um-
lauf waren, mit den Chargeurs Réunis zu einer Betriebs-
gemeinschaft zusammenschlieBen will, hat eine schich-
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terne Aufwartsbewegung auf diesem Marktgebiet bewirkt.
Die Elektrizitatsaktien, die bisher immer noch das glan-
zendste Teilgebiet der Pariser Borse gebildet hatten, konn-
ten die abgelaufene Woche nicht ganz ohne Sciiauen uber-
stehen. Wenn sich auch die Kurse meistens gut behaup-
teten, so sind doch hier und da empfindliche Einbriiche zu
verzeichnen. Die chemischen Werte liegen etwas besser, da
sich der Frihjahrsabsatz in kiunstlichen Dingemitteln als
nicht so schlecht erwiesen hatte, wie befiirchtet wurde. Die
Industriewerte lagen allgemein gedriickt; die Bergwerks-
aktien konnten ihre vorherige Erholung nur mit Mihe
behaupten. Die Auslandswerte lagen im Zusammenhang
mit der Baisse in New York durchweg schwach, ohne aller-
dings allzuviel an Terrain einzubifRen.

Londoner Borse

Das Ziel, das sich Montagu Norman bei seiner Reise in
die Vereinigten Staaten gesetzt hat, und dem die Be-
sprechungen dienen, die er in den letzten Tagen mit dem
neuen Leiter des Federal Reserve Systems Meyer, mit Hoo-
ver, Harrison, Owen Young und |. P. Morgan hatte,
besteht anscheinend in der Griindung einer neuen Bank
zum Zweck des internationalen Kapitalausgleichs. Gedacht
ist an eine Art Investment Trust mit einem Kapital von
100 Mili. $, der unter Mitwirkung der Zentralnoteninstitute
und der groRBen internationalen Banken zustande kommen
soll. Es ist eine Art Konkurrenzunternehmen zu der in
mancher Hinsicht durch ihre Satzungen behinderten Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich, der gerade von
England aus viele Schwierigkeiten in den Weg gelegt wor-
den waren und die nun zur Mitarbeit an dieser neuen
Grindung herangezogen werden soll. Als Kapitalbedarfs-
lander werden Sidamerika, Australien und Zentraleuropa,
dagegen nicht RuBBland genannt. Ob der Plan gelingt, hangt
in erster Linie vom Verhalten des amerikanischen und vor
allen Dingen des franzdsischen investierenden Publikums ab.

In London ist die Emissionstatigkeit ziemlich gering. Im
ersten Quartal wurden 45 gegen 70 Mili. £ im Vorjahr auf-
gelegt. Im Marz ist der Emissionsbetrag besonders gering
gewesen; zudem sind die Underwriters auf einigen Emis-
sionen vollkommen sitzen geblieben. So ist z. B. die An-
leihe fir Griechenland total miRglickt, ferner ist die eng-
lische Tranche der Cosach-Anleihe zu mehr als 90 % nicht
gezeichnet worden. Ferner ist die 1 Mili. ¢-Anleihe der
Derby Corp. schlecht untergebracht, und schlielich war
die Emission der Lancashire Cotton Corp. in 6A %ige
Schuldverschreibungen ein glatter MiBerfolg: Es sollen nur
4% des Betrages vom Publikum aufgenommen worden
sein. Das Ergebnis ist besonders bemerkenswert deshalb,
weil es sich um die erste Anleihe handelt, die unter dem
Schutz der Bankers Industrial Development Co. — des
Tochterinstituts der Bank von England zur Rationalisie-
rung der englischen Industrie — aufgelegt worden ist. Die
Abneigung gegen Schuldverschreibungen der BaumWoll-
industrie und dazu die verhaltnisméaBig kurze Laufzeit
haben den geringen Erfolg verschuldet.

Auf dem Geldmarkt kam es zu einer aul3erst starken An-
spannung. Die Bank muRte mit groBeren Mitteln zu Hilfe
kommen. Sie konnte ihre bisherige Politik, Wechsel abzu-
geben, um die Banksatze zu erhohen, aufgeben und auch
selbst in gréRerem Umfange Wechsel (in erster Linie Juni-
falligkeiten) erwerben. Auch die Rickzahlung der Ver-
schuldung an die Bank hat die Satze erneut gehoben, ob-
wohl Dividenden- und Zinszahlungen inzwischen auf den
Markt gelangt waren. Der Privatdiskont notierte etwas
hdher mit 2% %. Dabei sind der Bank weitere Golderwer-
bungen gegliickt, und da in der nachsten Woche Gold-
sovereigns aus Sudafrika erwartet werden und Uberdies
auf den offenen Markt groRBere Posten Barrengold gelan-
gen, so ist mit einem ziemlich stetigen Anwachsen des
Goldbestandes der Bank fur die né&chste Zukunft zu
rechnen.

Zwischen Karfreitag und Dienstag ist die Bérse ausge-
fallen. In der kurzen Periode, die fiir das Geschaft Ubrig-

Nr. 15

blieb, war die Umsatztatigkeit gering, das Kursniveau je-
doch einigermafllen gehalten und jedenfalls ziemlich weit-
gehend von New York emanzipiert. Britische Anleihen
konnten einigen Nutzen daraus ziehen, dal3 das Defizit ge-
ringer ausfallt als man friher erwartet hatte. Unter den
auslandischen Anleihen ist die Erholung der Young-Anleihe
von 77% auf 80 die auffalligste Bewegung. Die (brigen
deutschen Anleihen konnten gleichfalls gewisse Kurserho-
lungen geringeren Ausmalfles verzeichnen. Internationale
Werte waren schwach in Ubereinstimmung mit Wallstreet.
Gedrickt lag der Markt der Textilaktien unter dem Ein-
fluR der miRglickten Baumwollanleihe, relativ unverandert
dagegen Kunstseidenwerte bis auf British Enka.

30 3 31.3. 14 2.4. 7.4 8.4.

4ZAbFunding Loan----- Lo Qi*fi 918/4 g
London Mii @ Scot Ord. u/5 2594 288  mar AES B,
Central Argentine Ord ... e%yg 691/2 6» 67*4 59*4 56 It
De Beers Cons. Mines Def 0*18 5*18  6*/ia fc 18 b
Burniah Oil Co.......... e «1/8 318 3118 3118 3118 31+
Anglo Dutch Plantation .. 173 17/8 170 16/;i/2  1641/2 163
. . 31/3 3110v2  32/6

Imperial Chemical Industr. %(/30]_1/2 7}%%2 144 @112 16401 16 KVI
Rio Tinte Ord .. 27%s 21®8 27Vv" 27*8 26»8 2614
Aktienindex 1928=100....
Abschlusse total............. 5«676% 497«% 67.1 672 67.2

\S/ta’:ll(tsh u. KorE Ir,nun,elxle;iil. 1555 1333 1378 1336 1380

e Sl U T S <SR . BT

Bank. Versicherung .... 697 602 SH2 ) 409

Gummi. Tee. Kaff¢ i-;:;; 107 114 75 46 63 z

«i ex div.

New Yorker Borse

Die Borsenentwicklung geht seit einigen Wochen beinahe
den umgekehrten Weg, wie der Verlauf der Wirtschafts-
lage sonst: In der Berichtszeit lauteten die Meldungen Uber
die Wirtschaft einigermaBen befriedigend, an der New
Yorker Borse aber war bis auf den 4. April ein Tag immer
schlechter als der andere. Uberwiegend wird in der Wirt-
schaft von einer Erholung lber den Tiefstand hinaus ge-
sprochen und eine, mit allem Vorbehalt, glinstige Prognose
fur die nachsten Monate gestellt. Einige weniger befriedi-
gende Daten — beispielsweise die Tatsache, daR die Ent-
wicklung der Eisenindustrie nicht den Erwartungen gemaRi
vor sich gehe, oder die Zahlungseinstellung zweier kleiner
Banken im Staat New Jersey — gelten als kompensiert
durch einen neuerlichen Aufruf Hoovers, in dem zur Bei-
behaltung der bisherigen Léhne aufgefordert wurde und,
nicht zum ersten Male, versichert wird, daR die Krise in
zwei Monaten Uberwunden sei.

Voribergehend ist eine Call Geld-Versteifung eingetreten.
Sie geht auf den erhdhten Geldbedarf zu Ostern zuriick.
Der Zahlungsmittelumlauf hat sich natirlich gesteigert.
Die gesamte Geldzirkulation hat sich von 4547 auf 4621
Mill. $ erhoht, in der Hauptsache infolge des Bedarfs zur
Auszahlung des Veteranen-Bonus. Dall unter diesen Um-
standen keine starkere Anspannung auf dem Geldmarkt
entstanden ist als ein Anziehen des Satzes auf 234 %, liegt
daran, daB die Bundes-Reserve-Banken ohne gréRere Zins-
forderungen ihren Bestand an angekauften Wechseln ver-
doppelt haben (von 83 auf 167 Mill. $). Der Goldbestand
ist wiederum gewachsen. Dagegen haben die Maklerkredite
von neuem einen kleineren Riickgang erfahren. Die Hdéhe
von Darlehen an Boérsenmitglieder gegen Aktiensicherheit
am 1 April wird mit 358 % des Kurswertes aller an der
Borse notierten Aktien angegeben, deren Wert sich auf
53336 Mill. $ beziffert. Einige Emissionen sind erfolgreich
untergebracht worden. 35 Mill. $ des Staates New York
sind zu dem niedrigsten Zinssatz emittiert worden, den der
Staat seit 25 Jahren anzulegen hatte. In der Mitte dieses
Monats wird das Schatzamt 275 Mill. $ Zertifikate auf-
legen, die eine Laufzeit von 8 Monaten haben sollen und zu
dem niedrigen Satz von VA % verzinst werden.

30Industrie- 20 Eisen- 30Industrie- 20 Eisen-

Tag aktien bahnaktien Tag aktien bahnaktien
31.3 31 172.32 96,91 4.4 31 17221 95.78
143 170,71 95.2t 6 4. 31 Im.,5 951c9
2. 4. 31 169.89 95,38 7.4.31 167,03 94.65
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Die Bérsentendenz. ist weiter schlecht geblieben. Am
letzten Tage des Marz trat eine Kursbefestigung ein, die
eine Folge umfangreicher Deckungen war, und am Oster-
sonnabend erfolgte aus denselben Griinden erneut eine
kleine Aufwartsbewegung, aber an den Tagen dazwischen
ond danach ist es zu starken Abgaben und erheblich sin-
kenden Kursen gekommen. Was seit Januar gewonnen war,

zu drei Vierteln wieder verloren gegangen. Die Griinde
sind nicht recht ersichtlich. Die Wirtschaftslage ist be-
stimmt nicht schlechter als im Januar. Die Borsenkredite
sind etwas groRer geworden, haben aber kein bedrohliches
Ausmall angenommen. Dauernden nachhaltigen Druck
Uben die fortwahrend eintretenden unglinstigen Jahres-
abschlusse aus. In der letzten Woche sind zudem wiederum
bei einer ganzen Reihe von Bahnen starke Mindereinnah-
men gegenuber den entsprechenden Vorjahrszahlen bekannt
geworden. Schwach lagen Eisen- und Stahlwerte, da hier
v°n einem Rickgang der Saisonaufwartsbewegung die Rede
'Var- So fielen U. S. Steel von 139% auf 13566. Besonders
Verstimmt hat die Dividendenreduktion bei Industrial Al-
?°bol, die von 48 auf 41% heruntergingen. Im Zusammen-
buug damit gaben auch die Ubrigen chemischen Werte
starker nach. Allied Chemical, die zu Anfang der Woche
notierten, gingen bis zum 6. April auf 135% zuriick,
briihte Abgaben machten sich wiederum bei Public Uti-
uties bemerkbar (American Water Works 58% statt 64,
International Tel. & Tel. 32% statt 35%), und bei Eisen-
bahnwerten (Atchison Topeca 181 statt 185, Union Pacific

statt 184%, New York New Haven 79 statt 83).

— 31.3. 1.4. 2.4. 44 6.4. 7.4.
A 139« 139ls 13812 139U8  1367/8 13568
AlARlect Corporat. PN~ B4 12 Izms  Dlp LA
rj2a®nda Copper.. 33 325/8 8284 33 328/4 318/4
Cfeal Motors .... 421/s 42»/4 48/4 44 4368 426/8
A18 20w 2068 2l»8 288 211/8
An??ral Electric..,. 481/8 4n«« 47 47112 4684 46112
Railll?) & Telegr.. 18819  1g7y9 18712 18» 188 187
AtliiS Corporation.. 1425118 % lésltilfi 1%31% 217/2 132%]8/3
deleheamical e M ip ae ad Rl
plolworth.......... 6il/8 62 4 63 62 8084
Aylv.-Raiir.Co. 56VF 65V 5512 66V* 6668 551/2
~Renumeatz (1000) 2400 2300 2500 900 1600 2200

-fhiatiftif

Reichsbank-Ausweis

R 7.4. 3L 3 7.3 7.4
(Mill. RM) 1931 1631 1031 1 1930
Aktiva
f’JO_iC_h mcht6begebene Reichs- 77212 177212 177212 177212
el e (BarEngola-so
wie m- un%aus{)afndlgc fe. old-
as nd fein
m j RV BGTEChNEL. ..o 2343644 2323403 2285393 2544427
u zwar:
{*oinddkassenbesbtalnd ......... ia 2136.006 2116,766 2077,755 2394,639
vjolddopot unbelastet bei
"»l!lsléndpzen[ralnotenbanken 207.638 207,638 207.638 149,788
~ckungsfahige Devisen ... 165,*05 188,055 189.424 350,286
r. gelcﬂssc V?/zmaecllwsela 48,500 141,530 44,080 17,140
o Bpeuge Wechsel un 1975360 1950820 1842293 2027,022
Deutsche Sc 141,228 157,157 166,163 126,385
Noten anderer Banken.. . .144 15.2! 1<847
ombardforderun 165.219 274,072 84,608 56,1>26

en.... ..
Runter DarlehergJ auf Reichs

t e chse i) 109206 v 10095 1 102'2%1 03988
..... i X \ . ,
gonstige Aktiva*... 519832 476,460 519533 511,644
Passiva
*o ; ital
edgpial 122788 122788 122788 122788
177,212 177,212 177,212 177,212
2- Reservefonds I
h. QetMicher Reservefonds 63.915 63,916 53,916 53,915
i alr?servef°nds fH[
Dividendenzahlung 46.224 46,224 46.221 46.221
3 »lagen - 271,000 271 000 271, 00 271,140
4. Snlds~ d~rumlaufenden Noten  4377.850 4405672 4114,8 8 4567.390
d 5@ fallige Ver-
5 | ¢ en . .......5. 312 848 387,452 301.308 619.414
_|_™on8tige Passiva........c........ 258 572 281 402 338,962 159.479
B»-gentenbankscheinen 4%%8 438,? 4111653 3%5.411
o A . . ) 41 .
Eils'ﬁ‘ontsalizB 0’ S 10 E..: aren 6%-3 b%“ 52'7 6%'4
ombardsatz ofo........... . *... 3 6 6 5

o* . . . .
apitalanteil Eevivder Banl?(ﬂ*ﬁ?t?mé?nhalﬁgﬁa eenr §§H?§§§$a"t‘fsééf.cw.’e”
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PreuRiiche Staatsfinanzen im Februar 1931

Haus- 1 April
) halts- copr. Jan,  198his
(Milk RM) Vor- 1931 1931  28. Febr.
Jahrs- 1931
reste
A. Ordentliche Einnahmen und Ans-
gabeni)
Aus dem Vorfahr: . .
a) Zur Deckung restlicher Verpfich-
tungen aus dem Vorfahr zuruck-
estellte Restbestande ................ 177,672
b) Zur Deckung des Fehlbetrages des
Rechnungsjahres 1929 sind er-
forderlich . . 17.640
Bestand 160,032
1. Einnahmen
1 Steuern:
a Land,esteileéohne, b 2 ......... S 1840.170 139.119 144,680 1474,883
b) Anteile der Gemeinden (Gemeinde-
verbande) usw .. 1686,567 121915 126,107 1341475
fv _ Steuern insgesamt ... 3626737 261064 2(0,87/ 2816368
4. Uberschisse der Unternehmungen
und Betriebe.........ccooeuvrevcceiiereeeinns 69,985 — 0,700 2377« 31,168
davon Zuschisse an Unternehmun-
gen und Betriebe 1.799 — 0,342 — 0,033 —
. . 68,186 — 0,358 2410 31,168
a Sonstltge Einnahmen:
JUSTIZ oo 217.753 17141 15180 164,940
W,asenschaft, Kunst und Volk
ildun 31.328 1704 2,162 19,909
Ubrige” Landesverwaltung4) 457516 39,129 38211 401,557
. . .. Einnahmen insgesamt 2614,953 196,765 202,643 2092.467
(abzuglich der Steueriibefweisungen
an Gemeinden usw. und der Zuschusse
an Unternehmungen und Betriebe)
Il. Ausgaben
Lo JUSHZ 8) .o 380.535 29,687 29,833 324,858
4. Wissenschaft, Kunst und Volks-
) 797,212 67,207 60.326  666.354
3. S\{\(I)«ra-rgschaffende Arbeitslosenfir-
4. Wohnungswesen 183778 1L48«  13/153 128,583
5. Schuldendienst 83,73 704C  18,0«f 68,783
0. Versorgungsgebuhrnisse. 209,116 17.25H  18,47( 199,445
7. Sonstige Ausgabend ..... .. 935291 69.633 8".200 801,807
Mithin: Ausgaben insgesamt .... 2589.670 192,3.9 219.977 2179,830
Mehrausgabe ... _ _ 17.334 87,373
Mehreinnahme... 25.283 4,456
B. Einnahmen and Ausgaben auf Grund von An-
lelhegesetzen
Aus dem Vorfahr:
Mehrausgabe..........cccoveviicincninens RM 22,580
I. Einnahmen
Insgesamt..............ccc...e. - 28.38P 14,722
arunter: (Anieihen) ... (28388 (14,722
Il. Ausgaben
0.33' 0.697 33.077
2. Verkehrswesen. . . . f# J; ;1! 0,8uf . 5,462
Wehtschaffende Arbeitslosenfiirsorge 161t  0&as 30,491
4. Wohnungswesen...................... s
5 Sonstige Ausgaben der Hoheitsverwaltungen - — -
6. Zuschliisse und Neuinvestierungen fur Unter-
nehmungen und Betriebe, sowie Vermagen.. op3f — 0046 6,739
darunter: Domanen und Forsten .. 0261 — 0,04fi 6.374
Verkehrsunternehmungen - - -
331 2.74t 75.769
) 3300 3113 61,047
Mehreinnahme  -----
C. Abschlu
1. Ordentliche Einnahmen und Ausgaben
Bestand aus 160.032
Mehreinnal 87.333
72,069
11. Einnahmen und Ausgraben auf Grund von Anleihegesetzen
Vorschul aus 1929 ........... et 22,580
Mehreinnahme April 1930 bis Februar 1931 61.047
zusammen Mehreinnahme... 83.627
Bleibt Bestand 10,968
D. Stand der schwebenden Schulden Ende Februar 1931
Rchatzanweisungen ........cccoeovevveneniircneinennns
Darunter auf Grund von Anleihegesetzen....
i) Hier sind_die planmaRigen Einnahmen und Ausgaben und die aulerplan-

maRigen Einnahmen undAusgaben (ausschI.AnIelﬂefonds bertcksichtigt, —
8) Ohne die am Schlusse des Rechnungsjahres 1929 verbliebenen und 1930
zur Ausschittung kommenden Restbetrage an Kraftfahrzeugsteuer von
4,227 und an Gesellschaftssteuer von 1.338. —3) Davon 20794 Uberschul
der For3tverwaltung bis Ende Marz 1930 aus’ dem seit 1 Oktober 1929
laufenden ForstwirtsSchaftsjahr 1930. — 4) Ohne Einnahmen bzw. Ausgaben
an Steuern und an hinterlegten Geldern bei der allgemeinen Finanzvérwal-
tung. — 5 Ohne Versorgungsgebuhrnisse.
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Deutsche Reichsfinanzen im Februar 1931

(Mill. RM)

K. Ordentlicher Haushalt
Fehlbetrafgam Schlu3 des Rechnungs—

Jahres TO2U.. ..ot

L Einnahmen:

1. Steuern, Z6lle und Abgab
2. Dividende aus Relchsbahn Vor—
zugsaktien
2a. zZuschufd des auBerordentlichen
Haushalts aus dem Verkauf von
,,Vorzugsakuen der Relchsbahn
3. Uberschttsse der Post und der
Reichsdruckerei

4. Aus der Munzpragung...

4a. Anteil des Reiches a

gewinn der Reichsbank..

5. Réparationssteuer der Deuts:

Reichsbahn-Gesellschaft..

0. Sonstige Verwaltungseinn:
a Arbeltsmmlstenum

b) Wehrministerium..
c} Justizministerium.
d) Verkehrsministerium
e) Finanzministerium
fy Ubrige Reichsverwaltung___

Einnahmen....

. Ausgaben:
1 Stetéeruberwelsungen an die
an

2. Bezuge der Beamten und An-
ge:?te Iten (ausschl. Ruhegehalter

3. Versorgung und Ruhegehalter
einschl der Kriegsbesch dlgten—
renten

4 Innere Kriegslasten... .
Reparanonszahlungen

zu Lasten des Reichshaushalts
b aus der Reparationssteuer der
Dtsch. Reichsbahn-Gesellseh.

6. Sonstige aullere Kriegslasten

7. Sozialversicherung

8. Knappschaft

9. Invalidenversic|

10. Kleinrentnerfirsorge
Krisenunterstutzu

1la. Zahlung an die Remhsanstaltfur
Arbeitsvermittlung zur Abgel-
tung der bei Durchfiihrung der
KrlsenfUrsorge entstehenden

12.
13.

orge
Notgstock f. Reichsanstalt f. Ar-
beitsvermittlung u. Arbenslosen—
versicherung
Arbeitslosenversicherun
Darlehen f. Reichsanstalt
beitsvermittlung u. Arbeitslosen-
versicherung
Relchsschuld
Verzinsung und Til g‘ung
b AuBerordenthcheT gun der
Schul

14.
15.

16.

schwebenden
(3 Anleiheablésung
17. Schutzpolizei .
18. Munzpragung .
19. Sonstige Ausgaben
Reichstag
Auswartiges Amt
Ministerium des |
Arbeltsmlmstenum
Wehrministerium
Heer..
Marin
f) Ernahrungsministerium..
Verkehrsministerium
Finanzministerium
i)’ Allgemeine Finanzverwaltung
k) Ubrige Reichsverwaltung-----

Ausgaben insgesamt:

Mehrausgabe
Mehreinnahme

PO 0T

B. AuBerordentlicher Haushalt

L

Einnahmen:

Insgesamt
(darunter aus Anleihen)...

11. Ausgaben

Mehrausgabe........
Mehreinnahme ..

. Wohnungs- und Siedlungswesen
. Verkehrswesen (Ausbau der
Wasserstrallen

Rickkauf von 'Reichsschuld-
verschre|bungen
. Einlésungen von Reiohsschatz-
anweisungen und von Schuld-
schein-Darlehen..........cc.cccccceue.
5. Darlehen zur Fortfuhrung be—

onnener Eisenbahnen

5a. ZuschulR an den orden
Haushalt (s. Al. 2a)
Innere Kriegslasten
Sondereinlage _bei der Bank fiir
international. Zahlunqsausglelch
8. Ubrig® Relchsverwatung .........

.u_wmp—\

~No

Ausgaben insgesamt

465.0

10265,6
51.2

150.0

1865
310
40.0

203
11697,3

1339,0
(842.,6)

151.6
72,2

29,9
0.4

150.0
69.4

65,0
28,8

667.3

Febr.
1931

632,1

10,0

206,4
65,9
136.8

176
81.7

Y

i
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oo w
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©
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1123,5

325,0

52
32
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|
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SuNmw
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©
®Q
w

71,7
)

122
25

21

14
154
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léa 0
28.Febr.
1931

8657,4
60,6

2899,7
702,7
1608.1
264,1
933.0
605.0

9
410,8
105

35,0
318,5

115
44,9

50,0
373,6

BWN
BRGD

)

N0 ON

B BN
RPOIONON ©OWwor

82 845.6
487.1)

118,7

64,9
- 108

Ja.0
0.4

16,2

62,5
211

286,0

5E9.6

C. Abschluf3

A. Ordentlicher Haushalt
Fehlbetrag aus dem Voriahr

AuRerordentliche Tilgung der schwebenden Schuld
Bleiben: ...,

Mehrausgaben April 1930 bis Fe
Mithin Fehlbetrag

B. AuBerordentlicher Haushalt

Fehlbetrag aus dem Voriahr.....................

bruar 1931

Mehreinnahmen April 1930 bis Februar 1931

Mithin Fehlbetrag

Fehlbetrag im ordentlichen und auBerordentlichen Haushalt .....

D. Stand der schwebenden Schuld

. Unverzinsliche Schatzanwelsunge
lauf an Remh»wechseln
X Kurzfnsuge Darlehe

X Schatzanwelsungen flr den Ru-
mamen-Vertrag vom 8 Febr. 1929.

. Verpfllchtunge aus friheren
Anleihe- Operationen..........cccco.....

i) rde¥Lh ninfo
K om

o oPrwNe

3 Igaru nter
P1188ars iUr

. Betriebskredit bei der Remhsbank'

28. Febr. 31. Jan.
1931 1931
n 1184,5
000 Ta09
- 63,2
15,0 15,0
44 44
uchun 2) Abzugl.
1005M . RM aus der Au

die verpfandeten Einnahmen

Nr. 15

33,1 Miil.

flosung des
und

bahn- Gesellsclutft dem Verkauf von Vorzugsaktien der Deutschen Reichs-

Ausweise deutscher Privatnotenbanken

(Mili. RM) Ayl

31. Marz 1931

Aktiva
Geldurastanis® Bevigeri 22?28
Sonstige Wechsel u. Schej?s 50.878
Deutsche Schelden](unzen . ,034
Noten anderer PR 2'468
Lombardforderungen . 637
Wertpapiere ... 5245
Sonstige Aktiva.. 6.736
Passiva
Notenum auf... ... 69081
t&?l htﬁigllch falllge Ver- ’
Vecli'blnd|ICPketlte]’.]mr.T.]ll.tmk.L‘l.l:\.- 1727
igungsfris
Sonstige Passiva . g%ﬁ
Weitergegebene Wechsel .. 3318

Bayensche SachS|skche

69.315
16,401
6.421

a6

Badische
Bank

8,124
049

10600
22,134

19,991
12,028
19.806
1,055
1,715

Monatsausweis der Bank
far Internationalen Zahlungsausgleich

(Mill. Schweizer Fr)

Aktiva

Kasse und Bankguthaben
Zinsgelder
a) auf Sicht
b) bis zu 3 Monaten
c) 3bis 6 Monate .
Rediskontierbare Anlagen (Ein-
standspreis)
a) Handelswechsel

und
akzepte ...,

b) Schatzwechsel .......
Andere Einlagen (Emstandspre|s)
bis zu einem Jah
bg von 1 bis 2 Jahren
c) uber 2 Jahre
Sonstige Aktiva

Passiva

Stammkapital 500 000 000 (begeben

410 250 000)

davon eingezahlt ...
Besondere Einlagen

a) Treuhanderannuitaten

b) Einlage der deutschen Regic-

franzosi-

c) Garantiefonds der
schen Regierung
Einlagen auf Sicht
a) Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung D ritter
b) Sonstige Einlagen
Einlagen bis zu hochstens 3 Monat.
a) Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung Dritter
b) Sonstige Einlagen
Einlagen von 3 bis zu hochstens
6 Monaten
Zentralbanken
fur eigene Rechnung
fur Rechnung D ritter
Sonstige Passiva ..

31. 3. 1931
Fr 0/0
72 04
1853 9,8
850,7 447
128 o7
4715 24,8
1381 7.3
1848 97
37,8 } 2,0
120 06
1032 5.4
1549 3,
774 41
68,9 3,6
3110 164
2922 154
02 00
4951 26,0
3557 187
138 07
57 03
53 03
178 o0,9
1901,1 100,0

28. 2. 1931
Fr 0/0
68 04
564 3,0
7236 389
260,4 14,0
4293 231
1746 94
1599 86
\ 20}
126 07
1028 55
1542 83
771 a1
68,7 3,7
3160 17,0
1904 10,2
02 00
5551 29,8
1504 81
87 o5
57 03
2149 115
16,2 0,9

1861,0 100,0

W tlrtt.
Noten-B.

31 1 1931
Fr 00
57 03
855 50
7221 423
1622 95
346,9 203
1854 10,9
1505 88
37,2} 22
122 07
102,8 6.0
1543 9.0
771 45
68,8 4.0
237,8 139
1830 107
02 00
5804 340
1506 88
87 05
62 04
1246 73
132 08
1707,9 100,0
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(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit gehandelten Wertpapiere)

*00m 30.3. 313 1.4.

Heimische Anleihen
Neihe-AbloS

. 57,50 58.13
*ohne Auslosung.. 1

fr. Z. 58,50

Auslandische Anleihen

60/S &°a*V Eb.-Anl. 1914 6
ho" Sfo. Invest.-Anl___ 6
&lofc - Anl. 1899... fr. 2. 1338 1338 12,75
AlsgrA- Anl- 1c°4 fr.z 8,95
o 3850CC. 3923 3950 3900
AQCh,d1°Aam. Eb. AnL.. 4ifs 226 226 220
"M"b Jeldente 4 278 260
ronen Rente 4 ) .
{0 eute JJ . 1 130 125 7,25
4 I/ ]A M/N _......... 4
4960$ ( Sllber Rente 4Vi £60
Papier-Rente 4Va |
4tIsK >i- vereinh. Anl. 03 5 9.60 8.4!
40*g «m.vereinh. Anl. 13 4v| 1675 1676 1470
400 ®m Anl... 4 7 775 680
&lo d2rki Adm 4 310 320 320
4°/o rt{o H . 4 4,30
89¢: Bt . 4 Iso n=
40/0 9 “_urnf. Anl. 03. 06 Zl 7,86
| 163  A60
4 4.20 425
fr z. 1000 1000 10,00
/0 Ung. St -Rente 13
41120/n {1 n.Bg.d.C.C. 4Va 16.60 16,38
fo. Stke e m 19.00
400 . .C.C. I
dbg Ggrc{r'enqe
400 Hi 19.40 1940 19.25
Qo. Staatsre%e 10
400 tj d. CC 4 1650 16,30 16.38
400 JlD Kronen ente . 4 12 1.20 120
ab- St.-Lnl. I, II 4 2126 20.60 2220
"/sOnA"l Bew.-Ani. 2111 8.76 8.75 8.50
3 °« AnatEisb. Serle l 2 21/1 6.13 1500 13.70
6% AJacedon. Gold . fr. Z 7.25 6,96 7.00
IVito/ (dﬂu«nt Eb.-Anl."".. fr. Z. 9.00
dto. abgest. loo
Bank-Werte
5V 96.00 9550 96.75
Rarto ‘“r B Indust 3 f E
E%g,gaABarﬁﬁl\’/e”refrf "% T8v 10826 10576 10900
2\ % 10 12760 128TO 12800
A e L
ototofr Hande| e . . .
Q Vs t] Sk 7V 11460 11476 11500
sorﬂeué l]{Iatlona bank %\\// 14111.13 %ﬁgg %%13
Dresdn an® b _D|30 -Ges. 8?‘]\/ l%%: l%%:gg l%éL'.GO
<asait..... 12 260.00 260,00 %ggleo
A~ B anfe* ! ISO 9.60

Bahnen-Werte

5 6250 0513 68.00

(2 12960 130, 131.50

V1) 9350 9350 9363

0" 7300 74,00 7313

Can»Htu"K 1-60000.... 6V 7525 70, 75.25
altfryrAhlief.-Scheine - 2275 — 22.75

Schiffahrts-Werte

8Vv 7288 7263 7288

BﬁEeP SOk BatBc 8 12100 -
.0a* N s»Wk« ; 10 9550 — 95.00
e 6V 7488 7438 75,00

Automobil-Werte
Dsiinl

er-Benz . | O | 3400 ]| 3313 | 3313
Chemische Werte

6 4450 4475 4525

5 6575 6560 5575

12 14600 14950 16126

0 4876 4788 48.00

15 4400 4426 14.25

8  79.89 8% 81.60

5 5650 50 66.76
Elektrizitats-Werte

~peum.-Fabrik 13050 130.00 13050

d’deg.lc—_naelgr-&es. 10875 10838 109.00

Ele.htr.......... 101,00 10000 10026

8026 80.25 80.7

7\) 306 803.00 30950

4925 49.60

N Ferner*!*/™Ad®nd0' ~ ** Fornsr 200 Bonus. —

1 6251 620 1 6,25 1

2.4.

58,75
6.dU

20.50
1355
39.00
215
23.50
7.25

3425

Ferner 0.8°/0 Bonus. — *) Ferner 10°/0 Bonus. — s) RM ie Stiiok = 200 Schilling.

58,75

1 640

20.50

1276
8,65

38.75
220

10,10
16.25
18.80
19.26
16.38
211'50
1450

9,26

74.00

95,13
75.38

| 35.00

1 055

10.20
16.25
18.50
19.25

130.60
0

81.0
22.88

1 33,75

éktr. Lief.-Ges.
e

Lahmeyer & Co..
osterr. Siem.-Schuck. 6)
Rhein. Elektr...................
Rhein. Westf Elektriz...
Schies. Elektr.u. GasLitB

Siemens & Halske..
Vogel Draht

Kaliwerk Aschersleben
Salzdetfurth Kali .........
Westeregeln Kali.........

J Div.

oo 30.3. 131 3.
0 80.00 7800
10V 13538 13538
g 7800 716U
10 12600 12550
Vs 916a 9026
10 838 12875
oV 5400 537
10 11900 11825
12 700 126.1
8 25 103.60
10 12200 12375
10 13860 13800
10v 13560 135.25
1 13660 136.00
14 18350 18375
6 47,63 4763

Kali-Werte

| 1&V | 167 60 1156.25
00 248,50
I 10V 1163 75 1160 00

1.4.

1160.00 1164,76

250.60

1164,25 1169.00

17375
262.25
1176,75

257.00

Lokomotiv- und Waggon-Fabrik-Aktien

Berl. Masch. Schwarzk.
Orenstein & Koppel .,..

Bayerische Motoren. .
Betlin-Karisruher Ind.
Hirsch Kupfer

ortin .
Maschlnenbag Untern.
Maschlnenfabnk Buckau

o Schneider
ubert & Salzer.

BuderusEisen
Gelsenkirchen Bgw
Harpener Bergbau
Hoesch Eisen.....
Hohenlohe-Werk
Rse Bergbau ...
Klockner-Werke
KoIn-Neuessen
Laurahitte .....
Leopoldgrube..
Mannesmann R

Mansfeld

Mnteldt Stahlwerke
Oberbedarf
Phonix Bergbau.--—-...
Rhein. Braunkohlen.
Reinstahl .

Schles. Bergbau.
Stolberger Zink.
Ver. Stahlwerke..

Norddt Wollkgammerel
Schlesische Textil.........
Stohr Kammagarn...

Aschaffenburg Zellstoff
Berger Tiefbau .............
Charlottenb. Wasser..
Continent. Gummi
Dt. Atlant. Telegr..
Dt. Cont. Gas Dess:
Deutsche Erdol
Dt. Linoleumwer]
Dt Eisenha d I.
ynamlt Nobel .... ....
senb. Verkehrsmmel
Feldmuhle Pai>ier,
Harb. Gummi
Ph|| Holzmann
Hotelbetrieb ..
Gebr Junghans

Karstadt
M etalllaesellschaft

g bau

Nor see, Dt. Hochseef
Otavi Minen..
Polyphon -W

Saro

Schles Porti. Cémeni
Schultheiss- Patzenhofer
Sudd. Zucke
Svenska Tandstlcks
Thurin
Leonh. Tietz .

Wickin rortl Cement
Zellstoff-Ve

er Gas

63,00 | 53.75 | 54.00 | 55,25 | 54.13
66 00 56,50 | 67.50 | 58.00 | 68.76 | 68.00
Maschinen- und Metallro.-Fabrik-Aktien
7 7850 79.00 7988 8076 8150 80,00
0 6900 6975 602. _— 6675 5550
7 119,00 11900 11960 12«00
0 3375 3350 3463 34 3425 3475
oV i 4% ﬁﬁ'm ﬁé’%% ﬁ%ég ﬁ%’%g
114,00 )
118\/ % 6310 6100 64,00 6525 6560
1 16775 16660 16925 170,00 17038 16576
Montan-Werte
4V 5700 56.60 56.00 5738 57.75
8 8350 8360 8600 8800 8688 8500
6 7360 7600 7225 7600 7825 7825
6 7376 7200 7310 7363 7475 7425
6
10 18350 191.00 220.00 21500 202.00 201,00
6 7150 7100 7260 7375 7488 7250
oL* 7950 8,00 80.00 81,00 8150 8180
0 3700 37. — 37.50
4 3700 3776 3775 3850 3860 3800
7 8125 8160 8300 8400 8483 8276
0 37.75 3700 3775 3800 3776 37.26
6 10300 10300 11310 11300 11300 10200
0 4060 4076 41/0 2525 4150 4150
6l/i 6376 6160 6361) 8400 6560 64.13
10, 187.00 188, 7 190.00 19 .00 .25
7Vi 8463 8626 8675 8875 9060 8863
0 342 ‘25 32550 3425 3360 3380
0 24,01 2400 4400 4550 47.00
4 6026 59.00 60.60 61,00 8200 6180
Textil-Werte
0 8100 8850 8813 89.75 87.60
0 %%:é% 9188 9626 9950 101,00 98.00
o 7000 69.75 69.;)0 7000 7188 69.60
0 760 713 676 7, 726 7,00
6 9550 97,00 981)0 100.00 106.00 102.00
Sonstige Werte
12 8200 8025 8300 8275 g5 85.88
20 0.60 26000 270.00 27400 27200 267.00
7vi 9000 9110 91, 9260 93 «225
9 12476 12400 11810 11700 116/0 114.18
8 9760 9700 9776 9725 97.25 97.0
9 14075 140.75 14300 144.00 14510 142.00
7 1313 73 7300 7500 7775 71.75
16 9576 9500 9513 9500 9476 94.00
7 4300 4226 4376 436« 4500 44.76
gl) 7100 7325 7476 7626 1900 76.76
15 1,00 15950 15600 1E7.76 169.00 157.00
1% 131,25 13325 133'88 122.(13(?)’ 14150 138.00
8 9200 9288 9250 9313 9475 96.00
10 10900 10850 109'0 1090« 107.60 10760
0 3638 3660 3700 3700 3975 3525
12 5850 6883 6888 6160 6425 6460
6 7575 7676 7610 7600 7600 7775
oV 54. 5660 6500 6000 68.10 69.00
14 16588 166.00 156.60 15¢.00 .88 156.00
16218 32 31. 3176 3326 3250 3175
20 17500 17560 17676 1/7,75 17800 174.00
10 9400 92.00 100. 1800 117.00 110.00
12 350 94.00 9260 .93 94, «2.00
15 17875 177.00 1*0,26 18100 182.60 180,00
10 1220 12175 12500 123/0 15860 12850
15V 4.c(>o 68.00 27L10 268/0 27010 285.60
10V 15075 167.76 16000 16225 >62 169.75
oV 227 2250 12160 12325 12460 12350
10 4760 4700 4713 47 4700 47!
6 42 43 4350 44.60 44.00
12 10200 102,00 10313 107.50 11300 109.76

Zellstoff Waldhof

— ¢) Ferner 1.2<>/oBonue
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Wochenzahlen zu den Marktberichten

In diese Rubrik werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftszahlen des In- und Auslandes aufgenommen-
die uns wochentlich zuganglich sind; Zahlen, die in Sondertbersichten enthalten sind, werden hier nicht aufgenommen.

1930 1931
. . Marz April Februar Marz ApriL
Einheit 2 1 13 14 15 71 8 10 11 12 13, H. |
Woche 31.3. Woche Woche Woche 30.3. Woch«

17-22 2429 5.4 7-12. 2-7. 9-14. 11621 12328 2-7. 19-14 1621, 23.28.] -4.4 6-1L

Produktion
Kohle
Deutichland Kohle *) 200
Ruhrrev. Steinkohle * 1000 t 371, 3692 3671 359« 29, 3 294. )
Koksi).. 816 8l8 806 798 68 A & zgg§ B 23
Oberschlesien Stei ! 58C 581 55.0 58.1 63. 58. 60, 58E 6.1 611 56.1 54,4
GroRbritannien '
SteinKohIe o * 640 5443 5171 5290 500 485 487 479 4671 4611 4641 @ —
VeBr_. Staaten v}(zn ﬁlmerika a6 719 745
ituminose Kohle ... 711 8078 7482 - —
Pennsylvania Anthrazit ___ 86 1039 8:2 962 a 144 Zg)-g) ?_onzsg 6% 7% — B
petroleum (Rohol)
Ver. Staaten von Amerika 8) .. 1000 bblsS) 2536 2514 2530 251 2111 2121 2161 2100 215 219C 2268 2975
Arbeitslosigkeit
Deutschland4)
Verfiigbare Arbeitsuchende»).. 1000 3001 : 5061 5043 6054
Bauptunterstitzungsempfanger 285
« Arbeltslosenversmherung») 2053 * 61 2589 2526
I.d.Knsenunterstiutzung.. . 294 008 949 *
GroBbritannien*) " :
Registrierte Arbeitslose ?) 1621 1639 1677 167t 2624 263 2631 2818 2635 2692 2640 2580

Umsétze und Geschéaftsgang

eutermagensieliunt 1000 7921 7972 8100 8155 6143 821 638 657 g1 6570
Deutsch'and gesamt . 120 1326 1360 139 124 1B I Jo76 g9 1007 38 5

arbeitstaglich ........... * o . .
Ver. Staate% von Amerika 8l6 8sh 908 o1l 4 682 721 764 742 740

% A 7z 7z A r.GP - iehr 1000 £ 2004 1986 1968 2014 1700 1762 1780 1835 1713 1740 1811 —
PostScheckverkehr 1148

Deutschland (Lastschriften) ® MUL RM 1198 1567 1394 1408 1161 1118 1426 1166 1112
Abrechnungsverkehr

G[orstantanmen ) Mill. £ 839 854
ondon, gesamtio . 916 1061 1038 947 779 726 834 756
Ver. Staaten von Amerikaii) ". .8 12378 11774 135 11326 8534 6583 0671 7042 one3 G488 o9 8139
Wechselproteste Deutschland i) ’53) Anzahl 371 316 276 323
_ 1000 RM 1942 4148 3940 4198
~gleicktoerfahren DeittchUnd Anzahl 28 28 30' 0 21 23 21 26 23 27 o5 25
Deutschland*) ............. . 43 45 45 41
Ver. 8taaten von Amerika»»)'\ " * 558 e9h oo A B 7 & 2%4 49 %5 4
Preise
GroRBhandelsindtses
Deutschland!») 1 1146 1140
Gesamtindex 1913 = 100 1 1286 1269 g ) 114.2 114.3
Agrarstoffe ... 1088 IB1 M1l 1pp 1048 1068 9 oot M9 g 12 B 1498
al Kolonialwaren 1187 1190 71186 1183 9 2 995 WE o 100,0 84 984 976
en - 1255 1257 1266 1254 1063 10686 1064 1067
V. Industrielle Eeriigwaren 57 Ipa Pl Ipo MOl MO0 1Y 13 188 I%7 182 183 185
Produktionsmittel ... 1390 1389 9 1388 1331 139 19 1315 134 13y 120 1319 138
Konsum uter 1625 162 1619 1454 S 1444 TA39 1437 1435 1431 1429
GroRbritannien® 1913= 1173 171 1173 1174 %66 H1 9B7  Top 950 91 954 953
Frankreich Juli_ 1914= 100 66 565 6 494 AW B4 4D a0 a0 49d 49 '
Ver. Staaten von Amerikab) *!! 1926= 100 90,7 904 9.8 913 764 - - 75,8 760 700 760 /5e 753
GroRhandelspreise 1¥)
Weizen, Chicago, nachst. Termin cts le bu«) 1040 10500 11188 113« 7988 797)8 7918 | 7918
» - mark, Berlin . - RMie 1000Kg 23880 24750 0400 76150 26800 20800 27000 28500 20300 soem 2on0e 270n o)
Rog—gen k| hachstTerm. w0 J8% 2100 2ra00 LY 28500 2280 29175 3iAM 3050« 30100 2950« v
We|zenméhl " nachst Term. RM ie "100 kg 15888 15,’1?2 l%’m 1%5 13?8582 137%8 lﬁgg 1&9"98 Jl'gggg %Z}ggg Zlgélgg 195 21(%50;
e . . 25 . ) : ‘
HRECAT N woene  SF BB BE AP S0 20 MR L 20 ZE R 28 %
go nachst Termin i1 368 2 sHB4  g5%4 644 66ls 6284 58 072/? (75%) %6\‘21 673?6?

Fu tergerste Berlin RM ie 1000 kg 14600 14800 16950 18450 19760 197.00 197.00 19800
. . , . . ¥ y 3 201.00
} ------ 12300 13300 16500 18100 141> 14150 14050 14750 30680 319898 B8 el 38s
Zucker New York, nachst. Term cts.ie Ib*> 172 71 1.76 159 123 1,20 118 1.22
T SHELI gy L R A
Kaffee Rio 7, New Y67k ™" cts je lb» Sin 0w T %3 em B9 o8 6 o o B B
© Hamburggachst Tem. 8 1 895 900 830 ggs B85 560 B44 511 5o 513 si5 €0 4pp
Kakao, Accra4) London’ leVs kg 4450 4425 4200 4488 2088 B 2900 2048 2063 2688 2638 2588
nachst Termln sh ie cwt»J) 35.8 860 376 426 210 0 199 20.0 19.9 * 206
Reis. Burma ||2’)L'6'r?c%tr)1 9 ShJ e S0k 393 390 396 893 260 246 243 %2.’8 y 533 52% %3'8 230
) ! R 0 sh je cwt» 136 186 133 B33 119 119 116 n.r-3 116 ﬁB 79 80 7 7,101/
einsaal »») nachst.Term. £ per Ig»») 18 2615131% g %?11%8 %ﬁgg 1?; 58 ﬁ. g.g 14%9-8 976 9. 78 11100 10170 “g_
2. 0.02 10, 2 15, c26 14176 | ; 11 I m, 26
BaETn%'v%lF picago,ngchst.Termin - cts ie Ib0) o3 i075 1030 1047V 820 840 8%21» &1 & 5018 B85 Tt goge 087
N M At — 840 725 73/ 763 = 626 efo 625 7, 0.50 "650 670 1700 587\
Gumml L|rstdoatex crepe N.Y. ghs |ee Ilkt))»f 15*8 0%% 5 16 158/8 8*9 o 3%8/ 18 0 3{73/1[/11 8Vb 77 87 > 7Uf
........................... i > 07916 O. 0.7»* 0.7b2 Q31811 0.3*9 0. .
+  Hamburg, nachst. Term. RM je 100kg 14000 14250 14000 13750 7000 6838 6500 e b BB e W e
Baumwolle, middling, New York cts, ie |1b30) 1555 1580 16.65 1665 1090 1030 1135 :
2 @ ™ Liverpool d ie |1b®) 823 851 873 874 ‘P? 577 696 61l l%fg 18.8g 18’8% 1(5)88% 5?;13 10
B@ " B0 10 no uH 878 2.%3 945 0% 1010 955 990 95 g4 995
Ka@®  siB\)nands,Breisy * ‘m RdNilefPTbl(o f-’n 1917 19'00 1?’01 ff;77 éiﬂ 1§\Z»7 1%17/1' %%8 1%?/%2 M ?63 o
T . al/a
ﬁi‘ﬁf kAoar:](flgnL ;r%cgrs]t Termin'. £ ie Igt») 2300 23.26 24.5f 241M 14.76 1476 1501 15 Q1 15 6S 15, 00 14.lfs.o 16.T S7.6 0 l5-ll%-8
. . 29. 6.0 29.UM’ 30. 50 29. 5« 19150 19.00 18. 6.0 17150 17.15/ 18. 0.0 18. 6.0 19. 0.0 19.150

ErdoL roh. New York .......... $ie bbl» 276 276 2751 276 183 183 183 18 183 183 183 o
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Einheit

ClroBhandeitpreUt")

Rupfer, elektrolyt., New York .. cts Je Ib1)

" Standdard, London £ Je Igt»)
Emﬁ S'taanH}:lrg,nLgn 8rr1] ate

Zinb- xt » 3 Monate

cts Je Ib].’l)
B‘l’e.»ﬂfé\,\?@” gre|fh cts Je Ib*>)
----- $ ie ton

S|Iber New York

cts ie oz fine
Barren&S) Lon &
n

2Monate ﬁ f .

anelhandehprelse (Berlin)1¥)
o”~genhrot, ortsiblich
iIAE~"eisch (Bauchfleisch)..
BUerer *M olkere|)

b Laden
dHelsh

Keller
-AI~ Und Kapitalmarkt

RM ie kg

RM Je Stek

|re
}re| Keller...

L GeM> .
Aoiidon rrrrrirrrrnrrrrrrrererii
N~ afoldm . crroiriiiiiiiiiioos
bg'gtrt.Hge, Geld*‘)

Lonin Mor}\?tsg

N T&r<* ar I|3ankzikzepte .
XI m\ Prolongationssatz
s ﬁ 3 Mon. Vgarenwecﬁsq

? e rtit)feconf,7)
AWTion _

]8eF€‘|§ éi&/fStaatsrenteS?)
o]\ ...
°lo.

Dol ..
j 'Wjenfcurte*’)
Berlin ....

{tens
o Ii\/rl1ailand .

RM fiir 100 Fr

1000 Fr
g 'A
¥sssr

Ve Hlen
er- Staaten von Amerikad4i)..

‘3rtr®n%%n

lfep'ndex d. Frkf Ztg %)
ALLenmdex Ges

nro.

UilURM

1926= 100
Kessawerte
Inlc«h™- | Terminw erte ...

Gaamth,;.Anlf;hen
‘/do
800

Yeregt[o“lenA\pI%Jhen

Auslande
ate merika«1....

Yerpgigéi[g}]]eql_ Am erika«)

*) TKbeit,ta*lich-

»; 1 k 1C*e Durchschnittiprodnktion.

t] StfV/el (4a fnllon») = 15898 hl.

*) Ve G, 5“etierungen Tom 15. u. 30.des Monats,
finw .i- are Arbeitsuchend« bei den Arbeits-
N ot./15In,?bl. der noch ia Stellnag oder in

*) Ein , “dsarbeitbefindlichen Arbeitsuchendem,
stand.. kd*T Pflichtarbeiter, aber ohne Not-
ter ,m5rbf '« . ebne onterattttate Knraarbei-

) O h'n."ioh?e «beitaunfihige Kranke.

Ei" Nord|rland W ochenanfang.

*1 An»,k,** der.<grofiten Eiaenbahngeaellach.
itiini disftlli *en Wochenberichten dei In-

a*) London *1 ~oninnktnrforschnng Berlin.

«de»d MiTtwo” etrOPOli,an' Con“trT- Woch*

"‘caringa: Woche endend Donnaratag.
, ocbe endend Donneratag.

1000 $

1n
I,

a»\ 2tlcht** Mittwoch.
(1 S“ ’>“®1«I Timea.
tiatinn# gaaurala da |
ranca %tlchtag onnal end,g «
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1930 1931
Mérz April Februar Mérz April
2. | 13 4. | 15 I 7. 1 8 9. [ 10. I 11 | 12 13. 14 15.
Woohe 31.3. Woche Woehe Woche 30.3. Woohe
17.22. 2421 -5.4. 7-14. 277 914 16-21. 23-28. 0 2-7. 9-14. |1621. 2328 -4 4. 6-11
1800 1800 1800 1800 1005 1005 1035 1065 1080 1080 1056 4}0?2 112013359 4%01%03
.6 70100 70 75 69 50 43 89 45 80 45189 46150 46139 45.89 44169
&89 88700 8163 6 43 39 45 39 48144 28183 16189 48 00 45 69 44139 43126 431UD
162. 26 170. 6.0 1601001631261.12 26 16. 39118126 122. 7% 2 76123. 26123 0X 121 5t 119. 61 117. 50
164 60172, Oi 168 5U 1 6 113126 117,126 120. 36 123 15 [52317 612412 6 124 |oc >2215X 2015) 118126
495 485 485 500 410 105 121083 395 1 4,05 fﬁ% o flgfze flgir’as
18. 50 18.26 18, 26 111501 12. 60 12151 12176 12 126 12. 3.9 . -
6.60 196 éLes 576 6,50 460 450 460 460 460 460 450 450 450 4,60
1815. 0 19. 00 18 «3 18 50 12189 13100 13100 131890 14 26 13 76 13. 18 11139 12 18 12 89
4235 2718 | 2838 2713 2700 2975 3037 3000 2875 2725
14913‘16 4I2f12|5 412971/%1 193s 1273 %27891% 12)”« 2111« 1288 13k 14¥c  13Si« 15«16 12 1«

19 10711« 198/16 128/4 128/« Driic 12\  13+1«  14kke  13«i, 131+ 1211116
0,38 038 038 038 036 036 038 036 036 036 038 038 0,36
280 230 230 22t 175 167 L6 184 1 161 160 15/ 1¥3
370 370 360 340 329 336 848 348 el 44 341 371 386 3.32
0,12 0,12 011 0,ii 014 0.15/8 013V« 013 Olicvj 012vs 0712 01118 01
9,26 026 026 025 030 030 030 030 030 030 030 029
188 1% 13 13 1B 178 178 178 178 178 178 178 178
860 260 250 A 238 78 238 238 248 238 238 238

479 613 365 640 471 219 665 609 446 479 400 650 675
37 5% 3% 28 913 2F 1% 220 T 218 203 228 218 800
104 138 290 263 088 050 990 061 oot 061 063 138 175
326 376 400 367 160 130 130 160 I 170 145 160 158 150

19 602 596 545 638 632 S23 630 638 58 3294 619  ex7 603
s oam 2 m f IR IR m fn R % i

3 i3 I i 28 ’ 263 233 763 263 263 2,8 ; 238

6,02 488 446 187 188 488 482 475 4715 475 475 475
264 219 AZ‘.Z%. 240 %’% 751 263 270 258 266 260 267 261 263
236 224 22t 2.9 115 708 101 100 100 100 100 111 120 125
256 266 256 273 100 700 116 091 g 100 118 T13 113 113
253 250 f0 260 175 176 176 171 183 159 147 147 147 144
576 576 loa 595 148 131 148 15 157 157 157 157 17 157
343 339 334 335 341 3,38 340 340 339 336 340 340 339 338
361 645 042 639 641 689 838 638 637 635 632 630 629

766 765 761 749 760 754 753 761 748 741 736 782 728

839 822 816 814 823 816 814 812 805 795 790 786 7.8!

8380 8.68 8564 869 887 8561 8,60 8,58 851 847 844 84t 8.36

982 983 08 987 937 087 936 986 984 982 98l 930 977

4192 4188 4189 4189 4205 4206 4208 4207 4207 4201 4198 4195 4199 4201
4863 4867 4856 4866 4859 4860 4357 4858 4857 4858 4859 4864 4859 4,850
2494 2491 2401 2490 2489 2491 2493 2495 2495 2495 2405 2494 2496 2494
255’ 513% zg'tlsgz 21 oa 0467 2L zg%% 2515 2503 2%%%5 zgégg BE8T ool 2508

25550 25,532 ! : . ) ! . : | !
b.10 “1909 1908 1908 1910 1910 Al 1910 1909 908 1909 19.09 o, 19.10
"1 20879 20445 20438 20. 20435 20407 20882 20385 0.
2% B3 3%t 24z D Do 128%2 1239 o 12il2 AL 1225 D% i

4864 4867 4865 4%1 a3g0 4861 $857 4858 4858 4888 4800 468l 4858 4868

164U 1640 1639 1640 1649 1649 - 1649 1848 1644 1643 1642 1g 1643
f 11331 + 4142 + 48696 118+ 10179+ 11337 + 19482 791 - 61 + 3728C +20241
f 33147 f 35776 t-23063 + 74888 + 18366+ 4229 - 817+ 7886 + 3453 674 + 22431 +34566
- 78162 _ 19 27 + 16854 - 7 - 17 - 29 25 - 2 - g- -2
- 46: oi- 100- 8 174 100- 54 - 36_ 46 66 - %: ;)

+ 19 f 6 85 700 - 343 - 24 - ¥ 39
- 68. o 328t 54 201+ 174+ 197%F lo8+ 282 20+ 13
D 1314 698 1295+ eaa- 642+ 45+ 21- 1304 Gip+ 87+ 89+ 441 - 469
10821 109,69 11252 7662 7825 7880 7904 8197 8l69 8291 84l
107.39 109,01 ﬂ% % 11210 7830 8006 8029 8133 8342 8618 8463 8516
10971 11092 Hi70 11324 7331 7689 7608 /654 7930 8104 7975 8241
9746 9895 9390 9954 9973 9976 10048 10189 10170 102.10
90.74 9299 3% 38 8?1%% 9C05 0204 9206 9236 9332 X i 96.4.
98'82 10000 9905 10014 10015 10118 10123 10092 10140 10152 101K 10218
10290 10338 10305 10318 8265 0398 9368 /32 B820 9193 0806 9779
644 1674 1609 1643  »fo 1062 /1073 1068 1082 1079 1014
3841 380 3967 3994 1716 1749 1772 1798 1790 1819 1913 ygpy j 975
4*) Irving Fisher. Ab 13. Febr. 1931 Original- **) A/AA vollachung, deutsche Wolle, febrik-
basis 1928 = 100. gewaachen. )
*¥) Notierungen vom Dienstag der jeweiigen  *M) Buenos Aires D 1 mittel.
Woche. Falls kein Termin angegeben, greif- 1 ounae = si.i gramm.
bar. al ZF s " fein*ehalt. o
»+) 1 bnihel Weiaen = 37,29 kg. ) Stichtag Mittwoch: Angaben de«Statistisches
*e i i« = an Amt! “er Stadt Berlin.

)1 bmfel Mai« 3540 kg. ) Wochendurcbschnitt. F8r die letate Woche
9) 1lb = 04536 kg. sind die Stichtagnotiernngen vom 7. April
**) lewt = 508 kg. eingesetzt.

*») Einschliel. 525 RM Vtrbranchiabgaba nni **) Auf 1 Monat.
050 RM fiir Séacke. *’) FestTerainaliche Werte. Angaben dea Statisti-
»¢) Superior Santo«, Terminnotiernng von 14Dhi. .... sehen Reichsamts.
**) Fair fermented mid-crop. "*) Zn- (+) oder Abnahme (—) dea Goldbestan-
**) Good ferm. des der Zentralnotenbanken nach den Bank-
*s) Calcntta ausweisen.
*7) 1 long ton = 1016, 048 kg »M Unter Berucksichtigung der Abgange nach a.
h . ) [Pl der Zugéange von dem Earmarkings-Konto.
aa) Singapore: f. m. «, cif. Rotterdam. i@ Stlché?g rel\t/ag ing
f1) Fully good fair Sakellarldia. «+) Woche endend am Freitag. Irving Fisher:
*e) Maschine-ginned; Broach = wichtigste ost- gewogener Index 22 Aktien. Ab 13. Febr.
indiache Sorte. 1931 Originalbasis 1928 = 100.
**) Preiaa au« den atatiatachen Berichten der New York reporting member banka.
Vereinignng dea Wollhandek. 3 Dnrchacbaitt ans langer und knraar Sinkt,
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Internationale Wirtschaftszahlen

(vgl. die letzte Veroffentlichung in Nr. 6, S. 318)

hoog | 1930

Einheit
Dez. | Jan. Febr. Marz April  Mai  Juni  Juli Aus. Sept. Okt Nov. Dez. Jan.
Produktion
Indizesl)

Deutschland 2: Gesamt. 1928= 100 &C M6 92 27 945 897 86 g5 796 784 711 75613 73313 709
gtee Ar; kglewlr:a . L4E  112¢ 10,9 971 %2 925 923 g4 887 907 913 926 939 iS) 90,5
Rohstla e 1ol 1092 067 1008 931 859 794 772 738 676 689 658 61413 60,6
Rohstahi ... LS 103" 187 976 90 841 756 710 729 61 672 678 656IS 627
Zen 67 511  51' 841 1027 1041 9838 g55 g7 782 742 593 39(

K h ....... 061 1246 1236 1048 913 N4 821 914 9026 960 909 819 75,6
aschinen 112 81, g2 902 87 8,7 84 g> 897 82 96 741 13 718

Baumwollgarn ........... 1004 992 100i 9%6 1076 923 794 g1

; : g : : ) 818 81 842 86 87913 744

g, chu hIF - ; 1018 1054 1064 1082 1159 1220 954  go> 919 1027 1083 974 796
orzellan. 877 888 903 899 936 896 806 758 731 722 791 759 680 —

Papier 12C 1036 1001 W4 9%& B9 Ol 1, 886 885 896 917 907
GroBbritannien 8): Gesamt........... 1051 97,7 4.2 938
Bergbau. ... cevcininciees 1143 98,0 s 1025
Verarb. Industrie Gesamt......... 1035 97,9 944 )
Eisen und Stahl . 1103 934 782 24211%;
Textilien ., 92’6 783 71Y6 75’3
Nahrungsmittel (Getranke und ! g )
Tabak) 102,9
Leder und Schuhe.. lggzll 1018 lggi 107,4
Nichteisenmetalle.. 881 103.7 1078 o
Eisen- und Stahlkonstruktion ' ' 98,2
und Schiffbau 111,0 1084 99,2 94,2

Frankreich *): Gesamt....
Bergbau
Eisen- u. Stahlverhittung.

1134 1134 1126 1134 1134 1134 1184 1130 1094 1079 1071 1063 1055 3047
1077 1120 nu 1077 1060 1034 1017 1034 1034 1026 1026 1034 1007 1017
n- 1040 1008 1040 1056 1032 1056 1024 99> 1000 960 960 952 944 936
Textilien oL9 879 889 89 89 89 B89 g8 sng 808 88 8o 856 838
*Baugewerbe 1443 1423 1433 1474 1486 1474 1443 1433 13 1412 131 1381 131 1310
Leder. ........ - 808 81 84 877 82 90 892 g9 ‘sis g5 800 800 816 831
Kautschuk . 1639 1598 1564 1555 1549 1556 1492 1467 1443 1480 1520 1532 155¢ o3
Papier ... - 1391 1506 1575 1621 1667 1690 1832 1600 1448 1301 1310 1276 127* Loa;
Mechan. Industrien: Gesamt__ 1152 1174 1159 167 1167 167 174 1167 1157 1130 1101 1080 1058 1043
) POI; Ar; L;ttq n(13 oeb S. I aem . - 1005 1048 1095 1125 1123 111 1084 1069 1033 984 977 974 97:2 960
): %7 %03 89 796 797 84 796 802 ‘g1 84 80 g0 190 740 IR

Bergbau
«Steinkohle
161 1059 903 826 82 81 84 84 g5 972 g1 992 o1 963 8B
: E g terg Ler ; m. 90 858 88 90 86 823 &7 859 o905 937 909 053 889 X
«Zink und Bleierz o78 81 798 681 597 654 Ol 640 610 50 711 eo2 604 434 M9
2 1046 995 1014 1001 972 981 972 946 957 890 918 929
Huttenwesen g g ) , 954 98.5
;Eisenund Stahl ™1 7 ez s28 810 A8 B8 g3 sl w3 @5 ms e 732
1002 1039 1079 1001 1077 1092 YT '
Fertigwarenindustrie 1063 1099 1072 1083 1094 in,] 1073 B
SHOIZ o
o 913 97 848 845 873 83 84 g3 g1 91 g7 760 670
. : ) : : ) , . , , 9 649
“Texilien . - 799 662 644 627 634 673 63 605 724 79 g1 723 732 1 O
Nah 9 [ 139 987 926 916 929 1008 02 711 g9 @1 goo g73 874 gr7 T4l
- 3 lil.tjn gs {n i 0e 130 1109 97 951 942 95 92 919 o016 911 952 975 956 gro &1
roduktivgiter0). 836 905 80 794 774 788 715 717 776 183 2 140 67',8 Ay

Konsumgdter ?)....

789 769
Schweden®): Gesamt 916 818 765 751 753 776 801 84l g1 8le 87 735 739

1182 1373 1309 1355 1355 1273 1118 1182 1001 1155 '2 1110
«Vereinigte Staaten»): Gesamt W00 95 073 945 964 95 09 855 gy gy l;gi’ l%; 1‘7)32 lg:é
*Berghau; Gesamt.. : 104 1047 1028 906 981 962 93 96 906 887 4  s5s 837 a0
: A|nut r'r r| 2 K ohle 1106 1064 979 862 1032 979 ?SZ 915 872 904 92:6 91:5 90,4 81:9 777
Rohop At 1274 1116 1063 726 768 853 83 96 842 1105 84 979 org U7
1082 1032 1107 1025 1049 1041 1016 984 959 934 ‘943 934 91 o213 W02

;I: E fer.. 1000 878 &6 765 783 783 748 722 730 774 722 722 061 g2 601
Blei 876 929 875 87 839 839 84 822 g39 g9 804 025 607 530 580
Siber 91 88 1000 1009 1047 W1 B4 972 1000 o953 g7 783 868 783 774

o 99 1000 1114 1011 1000 909 82 784 795 @0 796 80.7

"Verarb. Industrie: Gesamt ... 85 919 94 946 94 937 90 88 gg w1 766 32"3 721 ;Zg
Textilien : : 756 832 1000 950 958 933 924 782 782 723 630 546 496 53g Ol3
“Nahrungsmttel 897 963 926 916 897 81 85 785 757 g> g50 gs9 8L- 804 ) 809
+Papier und Druckerei . %9 980 989 818 990 1000 1%8 %9 @29 980 959 959 08 M9 ) VI

<AULOMODIlE s . 1009 1043 104" 1034 1043 1017 1000 949 632 930 914 gg0 838 897
«Leder und Sehuba 576 858 03 867 903 894 796 664 549 549 434 655 752 668 602
*Nichteisenmetalle 980 90 %1 o971 1010 91 HB1 Bl 931 o937 gr3 794 794 T75F ) 8l4
R : 0.1 91,3 87,8 90.4 R2 87,8 835 84,3 83,6 84,3 826 757 730 67,8 68.7

;z%%on'ﬁ :’e’;;éﬁff' nerie 1092 1072 1106 1105 145 1138 1118 1092 1079 1086 1053 993 Bl 947

Tabakwaren 556 736 743 854 729 840 826 646 667 533 611 635 H07 611
-Kanadal); Gesamt 1073 1056 1073 1032 1097 1081 1137 1105 1048 1008 1040 960 1037 o976 106

Hea : 933 1087 91 96 983 1080 972 953 903 gg4 903 900 797
Bautatigkeit ! ’
Deutschland li)
Gebaude fur offentl., gewerbl.
und sonstige wirtsch. Zwecke

TBauerlaubnisse.......ccocc.oonrveens Anzahl 610 664 707 886 711 767 642 68l 621  g66  G11  547 464 554

Angefangene Bauten 422 493 43t 636 536 593 417 496 497 50t 505 427 330 350

Bauvollendungen ... 897 807 724 713 749 693 560 559 569 584 686 671 614 497
Wohngebaude

1558 1348 1260 1737 2502 2291 2606 2901 2870 2747 2589 2321 1625 1248
1070 1109 962 1440 2386 2914 2673 2909 281 2855 2378 2325 1307 886
4305 3215 2624 3378 2465 2581 2546 2455 2434 2831 2196 2708 2744 2397

Bauerlaubnisse ...
Angefangéhe RBauten
Bauvollendungen1)

Die mit  bezeichneten Re|hen sind saisonbereinigt. *) Institut fur Konjunkturforsghung; 2cw®gener Index, arbeitstaglich (Originall»«»1®
1928 100). *) Board of Trade, vierteljahrlicher Index (Originalbasis 1924 = 100). 4) Statistique Générale de la France (Originalbasis
Lebe**:
& inri\ n\ Uij .Bt.iciiamsuuK. — oicunk rmousuomug, «cas rroauKllons- u»u . - 1923/24
an« u rfal "N es®&Te B°®rd (Onginalbasis 1923/25 = 100); arbeitstaglicher Durchschnitt. ) Dominion Bureau of Statistics; Gesamtinde*
beziehen TQai'beitend* {»dastrie und Baugewerbe (Originalbasis 1919/24 = 100). — 11) 96 GroB- und Mittelstadte; die’ AngabeD

figerahl Sk au* den Gebietsstand vor der kommunalen Neugliederung im  rheinisch-westféalischen " Industriegebiet. — 2) Rohzugang. — **) Vorlau*
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1929 1930 1931

Einheit
I I Dez. Jan. Febr. Marz Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept Okt Nov. Dez. Jan. | Febr.
Uoeh: Bautatigkeit
Deutschland!)
Wohnungen
’ Anzahl 7300 5720 6265 8411 9731 9963 12381 14103 13612 14121 12959 12273 8163 6933 —
4839 5247 5648 6234 9361 12255 12155 13826 13970 14351 12060 13360 6914 5225
Bauvollendungen?) ............... . 1988! 15506 11610 16532 10530 14087 13726 12331 12286 13555 15867 12767 1292f 10734
*"ielniffte Staate”)
Mill. $ 3164 3240 3171 4591 4833 4574 6006 3676 3473 3319 3373 2536 2499 2280 2354
1141 66,6 748 1015 1231 1166 96,8 843 827 986 1047 80,8 709 644 779
334 541 729 80,0 732 733 591 46.9 50,9 311 357 318 251 284 276
- 136,8 990 1498 1657 1521 3229 1212 1267 1091 1130 764 786 95.2 786
— 135 2VA 298 221 374 227 289 182 240 138 13,0 129 101 73

Mil. kWh 1676 1556 1393 1426 1292 1296 1170 1269 1273 1311 1404 1399 1423 1357 g

giﬁﬁggla e I 300 300 268 273 297 330 313 336 332 332 340 316 336 333 —

789 835 752 804 817 869 858 909 854 864 877 79 790 760 < —

Areinigte Staaten8 8513 8652 7618 8175 8000 8015 7752 7869 7878 7765 8172 7672 8071 7941 —
Kanadas) 1536 1556 1398 1515 1494 1602 1435 1426 1412 1437 156: 1499 1642 —

“beitsm arkt
Ar*eitslosigkeit
*AStschland*)

yerftigbare Arbeitsuchende6) .. 1000 2806 3259 3408 3091 2840 2691 2696 280 2938 3088 3323 3762 4439 4956 5043
Arbeitslose Gewerkschafts-

mitglieder )») olo 203 225 237 218 205 198 198 208 220 228 240 263 318 345 348

Kurzarbeiter)») . /0 g2 106 125 121 117 117 123 135 142 145 148 156 163 188 192

ASAbritannien.*) Vers. ArbeltsUO) 1000 13442 15204 15831 16940 17605 18559 1911,7 20701 21196 21884 23189 23688 2500( 26028 20974

PV - ny.... Qo 10 124 129 187 142 150 154 167 172 176 187 191 202 216 217
~~~/‘5fereich. nicht erl.Stellenges.1? 1000 113 12.7 137 133 122 119 10,1 97 10,7 123 147 178 209 376 _
o v Versicherte Arbeitslose  Anzahl 817 1424 1651 1630 1203 869 1019 86 94 988 1663 4893 11%v 28536 —

'~~"Kien,)V ersicherte Arbeitslose 16 1000 451 483 474 425 50,3 50,9 53,6 63,8 709 84,3 821 1160 180, i5)184.018)192,0

Q0 70 76 75 6.7 80 8,0 84 101 120 133 128 181 273 1y 270m) 280

AgH_ande.i4) Versieh.Arbeitslose 1000 477 555 477 342 2716 262 237 280 320 346 402 540 81218 8u018 820

» » (V) P Qo 98 117 98 6.7 54 48 43 6,7 76 82 97 127 18218 18« 18 184

1000 4087 4662 4566 3854 3722 3672 3223 3421 3756 3946 4466 6344 6422 7226 7663

p “mhterledigte Stellengesuche *) 1000 528 739 82 80 797 771 736 773 880 1045 1224 1552 2396 313518)336,7

1853 2420 2747 2896 2712 2249 2050 1937 1736 1705 1652 2099 3000 3407 —
Anlieiclb Unterst. Arbeitslose®) 266 2732 2845 2391 1926 1627 1500 1532 1561 1639 1927 2377 2948 3312 3340

A cllafugungsgrad
erainigte Staaten
AGks und Aussperrungen

1926=100 919 90,2 90,3 898 891 87,7 855 81,6 799 79,7 78,6 76,5 751 731 74.1

~'s ¢ h landib)
‘ treiks und Aussperrungen___ Anzahl . 61 . . 88 . . 0. . — . . —
erlorene Arbeitstage................ 1000 * 115 * 546 * * 444 * * * w
% ghritannien
Streiks 32 41 42 44 40 55 4‘213 52 45 3! 38 41 50 50 34
Ao 1000 1 45 79 51 1305 1600 89 49 41 1 64 547 3397 1495
g‘i\‘% lande Asf?ri'.tfstaf i\u's"sperrg Anzahl 9 9 14 2 23 19 14 29 17 15 19 12 3 7 —
Streiks u. Aussperrungen 10 16 14 18 19 16 19 15 1 4 5 5 1 — —
~r~fizcho8lowakei
reiks und Aussperrungen___ 16 19 29 21 19 22 22 17 2 9 7 9 9 13 18
arlorene Arbeitstage................. 1000 58 106 114 88 29 32 18 2 23 7 7 16 9 39 62

~“tschland
Aufuhr: Gesamt
gebende Tiere

Mil.RM 10203 13048 9816 8838 8889 8298 8135 9092 7954 7363 8336 7343 68L3 7173 6203
120 154 116 91 85 81 75 71 87 1 113 13 79 80 46

rebensmittel U. G etanke ... 3164 4808 2784 2136 2418 2089 2150 2734 2130 1959 2486 2068 1924 2173 1718
5276 6343 5238 4932 4790 4536 4406 4783 4372 3961 4302 3826 358/ 3704 3314
fertige Waren ... 1643 1743 1678 1679 1591 1593 1504 1504 1365 1327 1435 1336 1223 1156 1125

10635 10923 10263 11040 9767 10966 9102 9507 9708 10010 10730 9313 9029 7750 778R
3( 20 30 3 57 69 50 48 47 80 13 100 38 26 35
620 464 438 462 367 399 481 400 406 B3 362 389 320 269 4p

2332 2487 2236 2208 199 2364 1872 1990 1853 1953 2081 1764 1691 1704 1597

befuhr; Gesamt!?).
“bende Tiere
Abensmittel u. Getréanke..

fertige Waren ... 7753 7952 7559 8336 7344 8133 6699 7069 7401 7624 874 7110 6974 5751 5911
ybritunnien
“MUNE GeSAME oo Mill. £ 1064 1018 882 934 8&E 9c 84 82 799 787 909 794 896 75e 636
"Uhrungsm., Getranke u. Tabak 466 429 373 4HOC 367 3Pe 377 P2 32 367 41 406 44 3Bl 300
Rohstoffe u. halbfertige Waren 312 301 240 241 20y 231 204 191 176 166 181 166 206 17 133

Fertige Waren ...
Ausfuhr: Gesamt...

276 280 258 281 25t 277 244 260 242 246 277 216 23] 204 195
584 583 519 B3£ 46£ 51C 42€ 507 428 427 469 41 3BE 80 318

ujahrungsm., Getranke u. Tabak A£ 46 37 41C 3e 3S 32 44 40 45 44 4, 3E 3; 28
Rohstoffe u. halbfertige Waren 62 6£ 58 6C 54 5/ A7 52 44 5t 63 4/ 4/ 3 38
Fertige Waren ... Me M7 42 42 36r £ 33/ 397 3BL 32, F1 32/ 27f 28/ 240
trankreich
Anfuhr: Gesamt ..., Mill. Fr 5oio, 4753 4807.S 44311 4565! 4102S 41653 41200 4067, 42051 4520. 4249( 4330/ 3816! 4064,9
Nahrungsmittel ... 992/ 842; 8714 863! 822 8l61 7862 8373 926! 1289, 1313, 1214/ 1210t 10744 1151,0
Rohstoffe .. 3004, 29861 2948! 2527, 26%< 2476E 2419C 2263 2297/ 2044, 2208. 2186, 2244* 1970/ 2018,9
Fertige Waren ... 934 928 9877 1040, 1047, 809, 9601 1019/ 843! 872, 998, 849. 861 721 8649
Ausfuhr: Gesamt........... 4478, 3704) 4017 3958, 3887, 3733( 3351 3529 3108, 3368, 3502, 3440. 3226! 2573/ 27673
Nahrungsmittel 578, 5124 578 ~ 508, 473, 523, 5553 526! 373, 405, 464, 503, 453, 3341 3446
Rohstoffe .. 088, 892, 954 912 89, 916  779f 8215 743, 754, 771 824 7221 612/ €810
Fertige Waren ... 2012, 2300. 2485. 2537,) 25185 2293, 2016,6 2181.311991,5 2198,9 2267, 2111. 2050, 1626, 17317
WestfarlOnaseniie- — ') 96 Grof3- und Mittelstadte; die Angaben beziehen sicli auf den Cebietsstand vor der kommunalen Neugliederung im rheinisch-
tion -1 s\i? Andustriegebiet. — 2) Rohzugang. — 8) F. W. Dodge Corporation; 57 Ostliche Staaten. — 4) 122 Werke; etwa 50 % der Gesamt-Produk-
befinrii; «u Adurch Heiz- und Wasserkraft. — 6) Bei den Arbeitsamtern verfugbare Arbeitsuchende, einschl. der noch in Stellung oder in Notstandsarbeiten
Misnat chem\Arbeitssuchenden. — /. Tn\ld uti vicwciR-o”xianainitglieder(ohne Landwirtschaft). — 8§ Stichtag: etdter Arbeitstag der letzterr WocHe im
gngesl U« fzZ Af@@l'ﬁswoche inhh Monat. — 10) Von der Versicherung ausgeschlossen sind die in der Landwirschaft tatigen Arbeiter, ferner Haus-
knme$\ ®e und up gegégsen Voraussetzungen Eisenbahnarbeiter Arbeiter '® §fféntlichen uwd BoiiZeidienefen, sewie [t iv) mni aihiom  Ri—
A 5|§ im Jahr. — ) in % &er Versnchenen — 12) Durchschnitt aus Wochenendzahlen, einschl. versicherter Arbeitsloser.

mhrssumg hI*Jj_fr VorV rA d Arbeitslosen u d der — **) Mitglieder der Arbeitslosenka”ssen; Wochendurchschnitt. — 16) Viertel».
rssume. — 1) peZ|a andel, “reiner Warenver ehr §%|F\II Reparationssachlieferungen. 18) Vorléufige Zabhl.
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noch: AuBRenhandel)

Belgien

Einfuhr: Gesamt .........ccccoeoenee
Nahrungsmittel u. Getranke____
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ...

Ausfuhr: Gesamt... .
Nahrungsmittel u. Getranke ...
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren .......ccceeeee.

Niederlande

Einfuhr: Gesamt ...
Nahrungsmittel u. GetrankeZ)
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ......cccoeeees .

Ausfuhr: Gesamt......cccoeuee
Nahrungsmittel u. Getranke2
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ........cceeeee

Schweiz8)

Einfuhr: Gesamt....cccooveens
Lebens- und GenuBmittel..
Betriebsmittel........cccoeennee.
Rohstoffe zur Verarbeitung...
Fabrikate......cccovviincnines

Ausfuhr: Gesamt......cocoovenns

Tierische Nahrungsmlttel
und Schokolade .........

Textilien ...

Metalle, Maschinen, Fahrzeuge,
Apparate. .

Uhren
Drogen, Chemikalien, Farbstoffe

Italien
Einfuhr: Gesamt
Industrielle Rohstoffe..
Industr. Halbf.- u. Femgwaren
Nahrungsmitteld) .
Ausfuhr: Gesamt.......
Industrielle Rohstoffe..
Industr.- Halbf.- u. Femgwaren
Nahrungsmitteld ..................

O sterreich
Einfuhr; Gesamt ...
Lebende Tiere .
Nahrungsmittel u. Getranke
Rohstoffe u. halbf. Waren.......
Mineralische Brennstoffe®)
Fertige Waren
Ausfuhr: Gesamt... .
Nahrungsmittel u. Getranke
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ..o

Tschechoslowakei

Einfuhr: Gesamt ...................
Nahrungsmittel u. Getranke ....
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren

Ausfuhr: Gesamt.
Nahrungsmittel u. Getranke
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren .......cccccoevees

Polen

Einfuhr: Gesamt
Nahrungsmittel u. Getranke ....
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren ........ccceeveee.

Ausfuhr: Gesamt
Lebende Tiere
Nahrungsmittel u. Getranke
Rohstoffe u. halbfertige Waren
Fertige Waren...c.ceeeveeenne

Vereinigte Staaten
Einfuhr: Gesamt
Rohstoffe.............
Halbfertige Waren
Fertige Waren
Nahrungsmittel, roh.............
Nahrungsmittel, bearbeitet
Ausfuhr: Gesamt....cceeveenee.
Rohstoffe
Halbfertige Waren
Fertige Waren ......
Nahrungsmittel, roh...!" 1.
Nahrungsmittel, bearbeitet'

sind der amtliche»!. r.Uh UV *fT*r" hr- ~ ermittel.
- Tikgef NadvfiRgsB Bendd- Hid tEhttermitter. — 3¢ fHEHE sHagginen

Einheit
Mill. Fr
Mill. FI
Mill. Fr
Mill. L
Mili. S
Mill. K
Mill. Zz
Mill. $

MAGAZIN DER WIRTSCHAFT

Febr.

Mérz

April

Mai

1930

Juni

Juli

Aug.

Sept.

Okt.

Nov.

Dez.

Nr. 15

1931

Jan.

2951,3 2699.1 2887,7 2844,7 28665 24868 25433 23260 23787 25202 2139,0 2340/ 20544

1929
Dez. Jan.
2908.1
6450 609,22
14743 14508
776.8 8771
2736.) 22063
2281 1673
8153 6433
1687,5 1383,3
2145 2206
436 468
838 782
85,7 945
1439 1519
493 54,7
255 27,0
64S  66.)
2683 2082
47 39
18 17
58 51
49 47
1778 1471
114 123
545 613
436 405
36,3 116
141 13,0
20691 15055
6850 6283
10330 5768
3510 3004
13937 9749
1488 1150
8910 6149
356,9 2450
3149 2076
248 20,0
733 605
916 649
228 161
1252 722
1883 1278
37 33
381 28,9
1450 947
1817." 1362C
3061 25C
7661 654.C
5918 4309
21499 14786
3229 1548
3671 2276
1457.9 1093,8
2128 2167
356 31,2
838 885
929 93
254.8 2186
134 128
80,r 63,4
1058 96,5
546 458
3106 3110
1156 109,0
675 680
718 706
412 394
244 239
4206 404.3
1260 1039
645 60,7
1814 1921
174 17,7
414 398
') Einschl.

5421
12898
850,0
18101
126,3
5422
1135,9

201,1
39,2
66,6
944

1445
479
230
69,1

205.0
38
14
49
49

1574

111
57,4

39,1
181
137

1494.6
605,9
613.7
274,9

1077,8
116.7
698,3
262,8

227,0
18,6
48,8
613
130
98,3

156.8

37
38,8
1134

12181
186
597,8
3720

1331,1
107,7
2203

1001,2

181,7
26.4
731
81,8

2181
193
53,2
97,1
48,6

2818
98,6
59,1
64.3
39,4
204

3431
67,9
45,3

1831
133
3361

588.5
13757
907,0
27601
205,7
886,4
1651,8

226.6
443
76,0

105,0

156,0
531
243
736

2274
43
14
49
58

157,9

115
58,0

38,2
176
145

1504,8
5484
647.8
308,6

1044,0
107.3
6719
264,8

2281
189
444
66,6
140
985

164,9

33
365
1240

1339.C
19,4
617,2
459,9

1478,3
1117
2427

1122,4

195,0
34,6
74,7
85,2

2211
182
59,8
94,6
484

300,5
101,7
62,7
69,0
40,1
26,9
363,2
70,4
49,1
199,9
93
34.4

Futtermittel. -

553.4
13789
898,6
2539,0
155,7
7737
1597,0

204,2
42,0
66,4
94,6

1421
525
20
64,1

2338
43
14
46
55

161,7

141
53,7

39,8
235
129

15709
536.5
672,4
362,0

1038,1
106.5
649,8
281,8

2357
18,6
535
63,5
123

100,2

170,3

32
38,7
127,3

1446,8
2080
7142
4721

1406,7
1418
2329

1030.3

1794
24,0
69,0
86,0

208,9
112
68,1
83,6
46,0

307,9
105.7
61,8
70,8
88,6
31t
326,7
62.4
417
1894
95
21,71

589,4
1368,3
886.7
22915
1378
738,6
1400,7

2240
41,4
76.6
1050
1508
56,2
240
67.0

2113
43
16
46
52

163,3

141
62,2

227
234
14,0

1489.6
484,3
C20.3
385.0

1039,4
106,9
661,1
2714

2333
184
55.3
62.6
136
97,0

152,2

28
35,8
1119

1598.6
226,7

53,2
68.4
347
41,6
312,0
40,8
49,9
1785
124
30.4

517,6
1206,5
745,0
2012,8
168,4
688,1
1142,6

2015
41,2
746
84,6
1346
56,8
20,6
55,6

200,8
42
17
45
45

136,7

137
42,0

35,6
18,0
12,0

1984,3
539,5
982,8
481,9

1354.4
140,2
886,8
3274

249,0
198
813
61,0
137
88,8

152,0

29
36,0
1114

11445
1810
549.2
366,2

1199,4
130.0
194,6
870,1

1774
172
83,6
76,5

169,3
127
45,8
741
36.7

250,2
76.7
51,6
61,8
354
248

290,3
375
47,2

164,9
133
273

547,3
1196.1
7841
2276,3
1743
734.2
1350,1

203.8
36,2
76,0
89,3
1451
59,5
21,7
62,1

2384
42
2
42
48

1381

149
41.8

372
16,4
124

1078,7
347,2
4448
288,7
736,6

60,9
462,9
2128

2177
196
56,9
58,2
152
83.0

137,2

31
33,8
98,8

1206,3
169,0
5454
4349

14217
117,7
220,8

1074.8

1953
19,0
83,5
92,8

197.8
136
56.8
86,5
40,9

220.4
69.6
447
57.2
293
19,7

261.9
36,6
39,9

144.7
16,5
24,2

561.1
1030,0
716,5
1940.6
140,8
613,3
1175.2

198,8
378
69,9
89,8

152,7
54,8
215
59,0

2403
38
21
42
46

130.4

127
39,5

348
157
124

1161,6
352.6
520,0
298,0
867.6

70,7
533,6
2633

2018
171
36,8
62,6
166
85.3

1451

49
321
106,5

1156,5
1851
549,3
3635

13388
1217
218,6
992,1

188,6
28,8
78,0
816

201,6
159
62.0
4
442

2184
72,6
4.1
57,8
26.6
17,2

293,9
531
40,8

1474
242
284

5531
1109,0
694,8
22236
165.»
689,6
13524

196,2
39,1
60,9
94,6

146,8
47,1
216
56,1

2218
40
20
39
49

1438

145
44,3

35,7
191
127

12819
354,9
557,3
362.6
908.3

66,0
577,8
264,4

2215
23
45,9
59,4
18,0
93,9

166,8

4,0
A#1
1234

1260.3
229.8
546,4
417.2

1511,0
119.7
232.8

1151,2

190,4
181
83.0
89,3

2118
188
614
88,0
43,6

226,3
754
41,0
61,8
27,6
20,6

307,6
93,7
37,2

130,8
182
27,8

618.1
11423
7347
22186
156,6
692.4
1354,4

198,0
40,1
67,1
89,3

251,2

19

46

51
149,0

146
444

351
20.8
136

1339,2
379,0
653,9
426,2

1060,1

74
614,9
367,8

2156
173
45,9
59,4
20,9
93,0

168,6
133
344

116.5

12581
227,6
511,1
4551

16932
1784
250,1

1258,4

202,2
18,6
89,7
93,7

207.9
20,9
62.1
816
43,3

2483
775
45,6
69,2
32,9
232

322,9

104,8
38,0

132,7
15,2
321

523,7
980,8
621,0
2014,6
165.2
613,9
12230

181.0
37,8
64,6
77,6

126,0
47,2
220
52.1

210.0
39
16
43
45

142,2

114
24

36,1
237
126

1303.9
4113
4741
4180
9816

89,8
564,8
3069

2231
17,7
48,7
64,1
199
92,6

147,2

89
30,8
105,0

1369.2
309.«
613.5
4477

1606,2
194.7
256.3

1147.4

163.8
221
66.1
75,6

195.9
171
55,9
815
41.3

203.7
69.2
38.3
67.8
273
210

2854
90.9
331

1158
158
30,0

582.7
10624
6754
1956 <
169,1
550/
12272

1652
374
575
69,2

174
422
202
51,0

217.1
45
15
46
46

140,1

105
437

33,
256
116

1600,9
481,1
800,1
328,7

1052.4

99/
6743
2782

9./MA
19(
527
731
17/
91,0
156/
at
287
191

12791
305.1
6114
4071

14321
169.1
2441

10151

158,9
21
58;
77.0

183,
16.6
451
781
43J

208.7
69.1
881
49.
80.1
23

270t
76.7
331

1197
131
21C

Febr.

485.0
976,9
574,6
1755.9
1723
5311
1043,0
1495 1788
292 442
486 587
716 749
1095 1176
398 438
169 193
494 507
1821 1732
37 36
16 13
41 36
39 42
113.9 117.»
10,9 97
45 44«
268 274
68 109
110 114
1024,8 8)1035.3
690,6 8 857.4
171.2 1803
144 130
363 404
665 57.3
166 141
611 671
938 1095
34 41
19.9 238
676 779
851 841.8
1446 1370
4046 3771
3106 3120
9946 1001.0
87,8 69.6
1736 1685
7603  770.»
1534 1166
201 14.8
60,e 489
727 628
1526 1349
10.7 84
403 370
69,1 572
324 322
1833 @ 1750
6945s) 56.5
38.9») 316
4488 412
27,3
14.8
245,7«) 2250
68.68) 47.7
3458 275
117,18 1161
8.6
27,0

') Die Angaben fur Geiamtein- und -auifuhr (einechl. Gold in BarrenJ

Warengruppen den w irtschaftichen und Soaialstatitischen Mitteilungen,
*) Vorlaufige Zahl.
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1929 1930 1931
Einheit Dez. Febr. Marz April  Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez IJan.  Febr,
kehr
enbahnoerkehr
OJSEL&?:%?Q?:}Q“W 1000 3431 3281 2080 3416 3218 3577 3162 3449 3333 3479 3768 3817 3077 2736 62 g%
Belgien 641 697 636 670 647 618 590 611 608 615 65« 699 597 552 o
Tschechoslowakei. Ap 435 405 465 461 479 444 485 49l) 520 661 642 447 376
Vereinigte Staaten 3651 3786 3506 38,7 3940 4127 3878 4010 4058 4049 4272 3349 3153 3121 -
i itstagli 5753 5705 6157 6627 6902 6772 6004 6189 6036 6621 6606 5801 5120
Polon r(rglrcbhe .(értgzlﬁscﬁ?“cm AN O va0 13ice 13304 12639 13206 13746 15208 15434 17239 18695 17667 15243 12151 11750
Jggﬁscr:ﬁaﬁg te.r m .(.e ng e ......... Mill, t 3563 3336 2978 3410 3187 3544 3238 3330 3203 3424 3818 3499 321 3296 -
GroRbritannien 1000 t 27738 20973 27535 28551 25909 2/230 22556 24792 22861 24995 26722 25706 259 ? _ —
Dalien ........ 5012 4885 4601 5253 5155 5219 4969 5416 5147 5490 562 4695 403* 3949 3646
Osterreich Mill, tkm  37L9 3206 2862 3316 3057 3305 3057 2)7,8 2090 3207 3576 3211 22S 3R«
Actoffsoerkehr
A ;
| eggsgf;rlm;gga ............................. 1000 NRT 3718 3457 3109 3584 3547 3873 3208 3759 3939 3820 381 3460 3458 3337 —
GroRbritannieng ... 5055 5306 4611 5094 5119 5865 5574 580 5784 583 5692 5634 6007 4592 4120
Frankreich8 1000 RT 4109 4226 3746 4414 487 6097 5029 5042 500t 4738 5304 3899 4709 —
Belgien§ ... 1000 NRT 2401 2511 219; 2431 2157 2565 2469 2550 2549 2476 2474 222« 2436 2227

I Niederlande$) . 1000 cbm 516 5230 4500 4785 4640 5085 5020 5075 5125 5255 6160 4820 4860 480 —
Dalien .. 1000NRT 6135 6010 5806 6823 6540 6793 6461 684 6592 6760 6773 6399 6241 6153 —
Polen®) .. 1000 RT 123 164 133 128 127 163 171 199 217 20 20t 16 17 1o R—
Danzig .. x 34 258 312 314 301 317 392 365 369 371 B« 39 38—
Vereinigte Staatend)................. 1000"nrt 5607 5693 5368 5834 6703 7525 7509 8067 8480 7653 7074 6221 5506

HgOalverkehr
’ . Schiffe 4338 3010 3797 3787 4596 4861 5450 5445 4929 474« 4715 4285 3285 -
Kaiser Wilhelm Kanal ............ 1000 NRT 2045 1 1047 1402 1401 1953 2240 2351 2170 1950 2021 1856 1692 1280 —
Schiffe 5o 63l 491 515 489 479 478 483 465 458 617 479 495 476 431
Panamakanal...........c.ccccceeinnene 1000 NRT 1939 198) 1785 1889 1872 1833 1805 1842 1771 1027 1936 1760 1848 177, —
Schiffe 532 638 471 524 505 492 455 479 468 43t 471 462 462 50« 438
BiBueZkana| 1000 NRT 2899 2504 2823 2734 2683 2434 2647 2581 2391 2663 2673 2599 2803
méﬂtsecrﬁ'ﬁi?ﬁag Hamburgé .. 1000 t a1lg 5969 5232 7830 9791 10121 8382 6444 8509 8927 9750 9165 9732 6040 -
- . ) . 22169 2198; 1521,0 14951 11701 15010 14202 15637 14969 1650,7 16137 11821 17332 16233 —
«d )
%rgtr?g%r; (La Plata% roRbrit).. shjeton 150 146 103 16 146 103 110 136 200 lé%g 13%(9) é?(.)o 200 180 é%g
Getreide (Montreal / GroRbrit.).. Cts 100lbs g 1200 1000 850 950 800 1050 140 143 0 120 126 12272
Jucker (Kuba/ GroRbrit.). . shje ton 176 156 140 143 143 129 116 130 14.0 y . -0 6.3 7.3 .
Erz (Huelva / Rotterdam).... 5.10V2 6-27(\)/5 132 5115;/(5) 138 4'1107\% 46 AN2 Zgg 25,? 19.0 239 230
Nels(éB;;Tgr:;r;Gb:ﬁ_?bm')' . 320 426 350 300 300 280 176 150 106 106 110 lo.o ég.g 3471'2
r Bolz D. B. B. (SUdfinnl./London) shieSt8) 43iov2 410 396 386 379 379 366 346 313 320 310 363 376 = 26
Index d. ,Stat. Reichsamts*9) ~ 1918=101 1069 1003 978 932 932 924 905 899 899 89,0 903 W1 3‘11,; 94.23 87
( index d. .Economist 10 : Gesamt 1898/1913 1C0.3 94,4 89,0 87,9 89,7 885 8381 90.8 96,1 97.3 95,1 92,2 89.7 88.0 8711
England—Europa....... = 100 117.3 981 9,3 4 95,1 91,3 883 86.7 87,3 011 89,5 'r; 8, 93,4
] « —Nordamerika 955 o6 87 9,2 85 82 8b 92 92 86 80 & »U a4
—Sudamerika o« 91 95 919 959 916 907 946 97 97 933 904 938 901 e
f » —Indien ... 109,0 034 942 948 912 957 1028 1045 1030 1013 998 103/ 1018 %9
—Fern.Osten u. Pacific 934 78,9 778 76,3 74,6 74,6 783 84,7 89.2 852 81,0 86,2 838 108.6
h » —Australien 91,7 757 792 85 87,2 908 935 1068 1175 113S 1077 1095 108/ :
M2~ Und Léhne
'iitfil"ndelsindizes’

-5 Ajtgchland 4> 12) ;*)Gesamt 1928= 100 959 @24 03 05 &8 89 84 891 &7 8S B8 81 fas %‘3
Agrarstoffe A, 86,4 819 835 824 817 85.6 86.8 84,5 814 834 79.2 ! é/ 75,0
Kolonialwaren . 86. 864 (3 82 83 88 856 84 82 813 84 - 80V 793
p°hst. u. Halbfertigwaren......... 96,; 5 @i W« @3 90 8 &8 87 82 #2 gi 892 881

1 ' Industrielle Fertigwaren: Gesamt 9.2 075 %4 %8 %5 %3 042 o  93f 26 4 98/ ®C 970

Produktionsmittel 1019 10,8 1015 1018 1012 1009 1000 100F 1004 100C gg,; ey oo
Konsumglter .... 96, 950 934 926 92,2 920 914 90.6 89,0 883 - - - \

B Agbritannien 4-) iS): Gesamt----- 94.4 911 87 &2 88 80 &1 84 82 80f 773? ;674 ;22 ;21
Nahrungsmittel: Gesamt R. 884 848 %47 836 B0 84 82 812 796 636 61/ o \

i Pflanzliche 81 813 75 785 76'1 TA6 T2 @ T2* 702 666 %0 oib 68,8

i TIeHSChe .oooooooosssoseeeenee 112. 107fi 1027 1002 %66 %0 %4 92 B %7 07 y 21 874

ndustrielle Waren: Gesamt.... 955 92fi 91,f D« 83t 87.2 85.' 8E &C 8L , 78 77!/ 77,0

Elsen und Stahl 1023 1022 1023 1018 1015 1010 1004 997 94 98fl 97« 964 96/ 95,9

Kohle....... 102. 1005 1003 %2 93f @21 o6 918 M4 B2 B4 %5 9. 95,6

Baumwolle 875 817 795 79f 791 76fi 746 726 686 €63 649 61/ 61/ 635

Wolle ®O, 4 76, 6 166 O 70 720 704 65f 632 60 58. 58.8

) 009 909 81 86 82 &8 8fi 80 84 82 75 78 7. 716

930 w1 81 81 81 81 9R6 N6 97 894 82 g9 Q, 90,1

Pflanzliche 775 71,2 69.9 712 781 74/ 822 84.3 828 79.1 776 79. 83. 86.6

Tierische . 116. 162 114fi 1138 1063 1084 1114 1116 112 1102 1086 1120 H2, 1069

> Zucker, Kaffee. Kakao 8L) 811 8L 804 702 7719 76 73. 718 716 696 66, 60. 65.7

Kobstoffe; Gesamt . 2 o4 ®C 87 85 80 &4 8&f W1 76 731 70 08 683

Mineralien und Metalle 100. w01 97f 91f 896 82 87 871 &E 8U 79/ 73 70. 715

1! Textilien ..o 76.6 71* 69.' TU/ 68/ 64.4 62.1 59.2 57E 53.! 491 46. 44, 454

A ‘s o5 88f 81 &E #&C 86 &C 81 78 771 76, 73. 729

0 «w+iru1ng om G %Sei':r;t. """" %_l \ s 8 82 &< 76 T71f 6 WE 76 73 0. 68 678

Pflanzliche......cccco........ 0, 79. %1 < 73, 71 76 0 71 69/  65. 63, 6>. 59, 59.3

Tierische........... * 1027 %1 9. BE 9%, 26 86 so. 92 93, 0. 8. 83. 81,0

Rohstoffe: Gesamt. 05. 93,( 91.. 89.f 87,( 8.6 83, 83/ 82 79. 78/ 77.) 76. 75,0

Textilien ........... 84.9 5 1 78 760 74 70. 64, 65 g 58 58  66a 55 558

Chemikalien ........ . 97, 9., 95. 93¢ 9L 893 87, 88. 87. 86. 85. 84. 82. 80.8

Mineralien u. Metalle !! 102.81 9 100, 98, 96, 94. 93.: 92. 911 o1. 88, 87, 87. 86. 85.3

. . . . . . in- und ansgehenden Schiffe. — *) Beladene nnd unbeladene Schiffe einschl. Kisten-

*TiSE'ﬁ?rJV}’iatsmdeﬁn;h?eeﬁ'\ggﬁg}gﬁ”rChf')Ch,[] itt. t;la&egél rcshcshcifrflgltt_d e‘{) idafen Gdinggen; Schiffe mit Lad 21 ng and Ballast. — *) Nur aasfahrende Schiffe.—

D o

:7? NotigfingenS§cti§halbasis 1924 =  100).
euoftsrat; 90 Waren (vorwiegend Rohstoffe),

Genauere Angaben tiKoi* 7ncnr>."o«

* KT L= i [ . - ») Standard (» 4,672 cbm). r 8) Gewogen mit dem Umfang des Giter-
ne Mﬁdﬂ%%%wngnm] H?ginien?clﬁf\ghgwggwg)ﬁlﬁn%ﬂe@ﬁo encr Index: nur Trampschiffahrt, berechnet auf Grund von 28 Routen-

mtnrr und Rofpplimtfitr tlo
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1929 1930 1931

Einheit .
Dez. Jan. Febr. Méarz April  Mai | Juni  Juli Au». Sept. Okt. Nov. De« Jan. Febr.
noch: Grof3handels-Indizes

~gjqrrelch): Gesamt.
Nahrungsmittel..

1928100 HME 9BC M6 QRE 914 906 929 9t4 o906 883 80 845 822 816 822
9L,F w8 922 97 81 84 907 89 g1 80 85 89 7.6 760 84

Industriestoffe . a 98, 99, ®/1 967 9%0 %O 960 953 947 933 919 903 01 892 878
Polen*) 8): Gesamt ..... . 9,0 872 80 81 81 84 82 89 g9 787 76 TI,7 T4 708 TL®
Inland. pflanz!. Erzeugnlsse 714 669 613 633 671 622 657 690 52 589 657 579 663 531 943
Tierische Erzeugnisse ......... 1003 03,1 84 86,1 82,7 828 785 797 77,0 80,7 83,0 85,2 79, 67,1 68.7
Industriest.u.-erzeugn.:Gesamt 972 Bl 942 936 N6 R4 914 904 gga 81 89 83 84 87 8LO

1044 961 961 931 931 91 Bl 88 g3 834 834 796 759 705 705

g8se 81 81 806 85 8.2 789 781 752 736 722 608 656 623 635
- 1095 1095 1095 1095 1095 1095 1095 1095 1006 1095 1095 1095 1091 1095 1095
Metalle .. 1003 999 989 99 91 96 Bl 9027 g2 918 82 88 80 8.6 876

Vereinigte Staaten-1-)8): Gesamt.. %5 957 944 930 9R9 918 89 81 851 g3 846 824 88 789 14
Landwirtsch. Produkte . . %3 926 926 86 95 89 80 75 g2 g W1 760 711 696 663
Nahrungsmittel 978 944 947 932 98 913 898 856 g4 885 879 80 812 790 65
Haute und Leder.. 882 864 854 848 844 843 81l 87 g3 g4 793 772 TAE 728 712
Textilien 38 @7 916 897 87 8.8 83 80 g 783 766 760 /1 737 730
Heiz- und Leuchtstoffe............. 93: 916 94 88 83 84 876 85 gs5 gr5 81 823 808 800 798
Metalle und Metallprodukte.... 1026 1017 1014 1011 993 973 959 948 932 g3 09 97 %5 87 893
Baumaterialien ... - 1027 1027 1021 1018 1011 991 91 949 933 922 916 ot4 901 885 873
Chemikalien und Drogen. %0 974 9%6 96 %53 9%l Bl 919 o914 907 1 892 888 871 881
Lebenshaltungskosten-Indizei
Deutschland®)
GroRbritannien**)«)
Frankreich (Paris)07)
Belgien0)g9) .......
8chweiz*)0)i°)....
Italien (Rom)+)81)
Oesterreich (Wien)0)**)
Polen (Warschau)0)13
Erndhrungskosten-Indizes1*)
Deutschland
GrofRbritannien....
Frankreich (Paris)
Belgien...........
Italien (Rom) .
Osterreich (Wien)...

HoIz

1007 1000 91 981 972 967 973 985 932 959 958 M7 9B4 95 9@
1006 1000 988 970 946 934 928 934 945 g4 940 48 9B4 902 9O
108£ 1102 1141 1150 -
101 1090 1136 1105 1081 1068 1070 1082 1091 1099 1097 1002 1067 1048 —
1006 1000 994 98 91 91 9Bl 988 o983 ‘o988 9831 975 909 909 963
1019 1021 1008 1012 1014 1004 1006 1030 1035 1027 1025 1625 984 953 —
1046 1046 1037 1008 1028 1028 HA40 1037 1040 1019 1019 1019 100( 981 972
1033 992 %7 99 99 %1 Bl 975 o959 ‘959 o059 975 %7 902 898

999 96 971 93 939 90 B7 958 o54 930 o916 902 885 877 860
10,3 1000 981 955 911 892 879 898 017 917 11 o917 81 994 1018
) 1074 1100 - 1161 118,0 -
1108 1088 1074 1026 98,8 96,9 97,2 9,2 1004 101,8 1015 1011 974 949 —
1012 1006 980 988 990 978 982 1023 1016 998 1004 1000 961 913 —
1025 1034 1008 1000 992 983 10L7 1000 1000 475 958 o968 9.1 910 891

Polen (Warschau) ........ccccoeeeinns 107 916 874 853 846 832 89 81 g53 g53 53 sas 867 76» 769
Léhne: Deutschlandi) i 4
Stundenléhne; gelernte Arbeitgr.. Rpf 119 1119 1119 1119 1119 1119 119 1119 119 1110
) ungelernte Arbeiter ) 86 840 840 B840 B8R0 840 B840 840 810 gso
Wochenléhnel); gelernte Arbe'lter RM 5410 5410 5410 5410 5412 5412 5412 5412 s41p 54i2 L, -
ungelernte Arbeiter 4180 4178 4178 4178 4136 4180 4131 418l aig 41',8i )

Umsétze und Geschaftsgang

Einzelhandelsumsétze
Deutschland

Warenhauser......ccccceeene
Konsumgenossenschaften. °[017) 92 965 1134 810 1177 894 952;-;4 9;36 M5 985 916 80 80 902 828
Vereinigte Staaten RM 1090 836 88 876 878 844 8 : 812 835 852 840 943 728 =
Warenhéduserl .................. 1923/25.100 108 107 108 110 105 105 103 100 102 % 102 % umM o7® 8
Abrechnungsverkehr
Deutschland19 ........cccoceveiivnnnes
u 9 MR- RM 9502 10589 9122 9775 10142 10358 9565 11161 9294 15993 11212 8684 9447 9588 7988

GroRbritannien (London town)

3094 3586
Frankreich) . « £ 3121 3746 3061 3753 3213 3475 2927 3016 344 2983 2793 3389

Fr 42721 45483 43806 45995 47630 51142 51128 50140 43196 4g5g 48007 38033 42485 4236 39389

gcem‘:% © Fr 40024 39271 35053 37649 40391 41909 30003 38549 34054 38174 42069 34110 35941 33000 2962«
ltaliens®) Fr 1164 1232 1068 1166 1056 1077 1099 1088 84  g35 1050 955 1010 1073 925
""" L 62776 65439 51252 53261 66276 51686 66926 02519 48840 51655 51637 65532 65522 62461 5337

Tschechoslowakei (Prag)
Oesterreich8)
Vereinigte Staatenfa
Postscheckverkehr (ingesamt)
Deutschland

Ki 7625 8751 6052 7257 7375 6553 582 6838 5579 5779 5855 5782 6030 7460 5574
S 4507 4272 3933 3975 3704 4115 3873 4275 8917 3947 4868 4019 4180 396 3423
$ 51716 49943 41132 60592 50101 48031 49136 46401 38391 39911 44983 35757 41872 39310 32665

Mill. RM 12824 13249 11032 11551 12146 12067 11146 12608 11267 11148 12473 11018 11746 11859 9697

26449 29366
Tschechoslowakei.... Fr 29011 30201 27342 28408 20071 30032 25912 25713 28966 24894 28370 27513 24584

Ki 23209 22466 18885 19001 19897 19861 18257 20409 18751 19542 20710 20680 23354 —

Oesterreich.. s 2311 2271 1943 2006 2097 220, 2011 2295 2133 ooup 2471 2224 2379 2194 1917
Konk zZi 2142 2086 1826 2048 1997 1990 1822 2029 1919 2035 211+ 1916 2076 _

onkurse

Deutschland. Konkurse................ Anzahl 8l 1106 1103 1142 1006 1062 &3 977 810 759 843 89 80 1085 1065

" Vergleichsverfahren 458 521 576 692 704 702 647 085 501 508 486 467 477 518  64®
GroRbritannien. . 338 407 397 400 367 367 295 406 317 304 375 411 371 - -
Frankreich .. 528 658 516 582 507 693 616 540 402 826 462 658 591 001 558
Niederlande 247 273 244 251 260 241 240 255 214 262 276 280 29 304

Italien 1236 1214 1148 1270 974 1254 1156 1373 1035 1452 1785 1634 1494 1673 1536
Tschechoslowakei. 66 69 61 72 74 72 76 66 71 70 75 98 82 87 8
Vereinigte Staaten8) Konkurse .. 2037 2759 2262 2347 2198 2179 2026 2028 1913 1963 2124 2031 2525 3316 2583
. Verbindlichkeiten 10005 674651 61185 51326 56846 49059 55541 631311 39828 49181 46947 66297 55261 83683 94618 59608

*) Monatsende. - -f) Monatsdurchschnitt. — i) Bundesamt fur Statistik; Monatsmitte, 17 Preise (1. Halbjahr 1914 =- 100). — 8) Statistische« Zep-
tralamt; 73 Waren, 106 Notierungen (Originalbasis 1927 = 100). — *) Bureau of Labor Statistics: 550 Notierungen (Originalbasis 1926 = 100). —
) Statistisches Reichsamt. Durchschnitt aus awei Stichtagen; gewogener Durchschnitt der Teuerungszahlen aus 72 Gemeinden: Erndhrung, Wohnung#
Heizung. Beleuchtung, Kleidung und sonst. Bedarf (ohne Steuern und soziale Abgaben) einschl. Verkehr (Originalbasis 1925/29 mm 100). — *) Monate
(Originalbasis Juli 1914 = 100). — 19 Statistisches Zentralamt; letzte Woche des Monats (Originalbasis Januar 1914 = 100). — 14) Sieb#
auch die entsprechenden Anmerkungen bei den Lebenshaltungskosten indizes. 16) Statistisches Reichsamt; Monatsanfang. Gewogene Durch’

schnittsléhne fir Vollarbeiter der hdchsten tarifmaRigen Altersstufe einschl. der sozialen Zulagen fur die Ehefrau und swei Kinder (soweit sie gezahlt
ei”.i r ®ffhau, Metallindustrie, chemische Industrie, Baugewerbe, Holzgewerbe, paglererzeugende Industrie, Buchdruckgewerbe, Textil-, BraP»
oun-, Back-, Telgwaren— und Kartonnagemndustrle Reichsbahn. — I«) Bei regelmamger Arbeitszeit. — *7) Umsatzwert, in % des Umsatses der gle|che»
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1929 1930 1931

Einheit Dez. Jan. Febr. Marz Apri Mai Juni Juli Aug. Sept Okt Nov. Dez. Jan. Febr.

Geld- und Kapitalmarkt
DtekentsStie d. Zentralbankenl)

Deutschland®)............. coooceeeerreenen. doDa 7 i.66 .6 B 5 5 » 45 w 4 4 4 4 .5 5 g 2 g

GroRbritannien*) 8 5 6 1 46 » 35 36 3 8 3 3 3 3 3 5 5

Frankreich*) 35 » 3 S 3 3 25 25 25 26 25 25 25 25 2

Dateien*) 45 1 35 35 35 35 3 3 u 25 25 25 25 25 25 ég ég

Niederlandeg 45 & 4 4 B3 3 8 3 3 1 3 8 1 8 3 2- 2-

. i 25 2

Schweiz?) . 85 35 35 36 L 3 3 3 o 25 25 25 26 25 !

Italiena.n 7 7 7 1. 65 4 6 t 55 56 55 55 56 55 65 65 55 3.5

Tschechoslowakei®).. 5 5 6 5 6 1445 w. 4 4 4 4 4 4 g ?_) z

Osterreich)) Q9 75 n.7 n. 66 n 6 6 4 56 55 55 55 > 5 5 5

Ungarnii) 75 % 7 IS 65 N. 6 6 X 65 55 55 55 55 55 55 6,5 55 6.5

FolenU)........... & n. 8 8 « 7 7 7 I» 65 6.5 6.5 65 1. 75 75 75 75 75

Rumanien!®) 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 25 g

Schweden!*) is. 5 I|. 45 45 1. 4 . 85 35 35 35 35 35 85 35 35 .

Norwegen!*) 5 5 n 45 46 45 45 45 45 45 46 3 4 4 4 4

Déanemark19 Z. 5 5 6 2 45 45 1. 4 4 4 4 4 4 s 35 35 35 35
ini 2 2

«reinigte Staaten (New York)”).. 15 450 4 u. 35 35t 3 m 25 25 25 25 25 25 2 2

}]/apan«% ................... ( .................. ) . ) . 548 548 548 548 54l 6.48 548 6.48 548 548a 511 511 6,11 511 511

Notenumlauf d. Zentralbanken
Deutschland-!-)
Groantanmen -)-)..

i 43186 44152 44721 43846 43937 4320.6 43402 43773 43304 42848 4437: 41069 40285
ML BV 4;2532 4%1523 3473 3500 3694 3564 3604 3650 3658 3595 3572 3542 3689 317 3471
Fr 67478969407369622670188871122771820372143872630673070372960 738881 74876,6 /5 735 7754.4 77697,8
Big 26804 27608 27«Bfi 27891 28857 20051 29074 30239 30601 30049 31261 31474 31809 3224« 32160

Fl 8369 8124 7970 8101 8200 8304 8235 8189 8103 8226 8250 8377 8033 8275 8161
Fr 0328 8710 841 8641 8780 8680 8743 6892 8988 9270 9429 9381 9881 9-26 9118

L 166483 163759 159655 16038.2 16008,1 15 796,7 15750, 15959,2 16035916048415887815044V15642ﬁ 353.6 15010.4

Eg 75416 07591 64376 64899 04822 63941 6671,2 65499 00019 66987 66719 67183 72216 84012 61211

s 10348 9325 8998 9082 O91UO 0132 9484 9519 9169 9391 944fi 9311 10230 9289 894.8

p 4459 440 4182 3996 4315 4090 4070 4103 4130 3937 4209 4205 4161 3938 3757

Mlederlande+)...
8ehwelz+)
Dallen-t-)
| 8checho8lowakei+)
Osterreich-1-)
Ul'«arn+)

Bolen+).... 1295.8 1207,8 12184 12564 12834 12831 12616 12681 12962 13109 13454 1298fi 12/9,4 1211« 1 07,7
*«m t;len+V.. Etlei 21,3)5,3 197674196139200546193458188903183860184453190156194507191831188832 192289 84489 858?8
“<*weden+) Kr 5328 4946 4947 6205 6173 5249 5401 5214 5374 5193 4382 586 5402 5189 .

«orwegen+) © Kr 3157 2992 2019 2954 3099 3037 307.9 3147 3096 3042 3090 2994 8l0. 2913 2820
“anemark®)...... " Kr 3676 3408 3523 368 /21 3711 3656 3472 3498 3445 3897 3642 3602 3409 3101

yereinigte 8taaten+)
Kanada*) ...

u. Devisen d. Zentralbanken
Deutschland-:-)
«ro8britannien+)i»).
‘rankreioh-Bi»)
®«l(tien+)
Jsi«derlande+)i»»
8ehweiz+)i»)

$ 10400 1794.0 1664.8 16018 15501 14767 14316 13820 13332 13540 13875 13843 15612 1567.4 1464,0
* 1755 1661 1586 1629 1547 1647 1660 1522 1062 1635 1600 1592 148 1414

Mil. RM 26596 26874 27774 28153 29109 29104 30487 28810 29574 28518 24138 26149 27276 24959 24425
28523 30550 30967 31261 32802 32720 31959 31021 3140.2 31815 32252 32369 30752 29222 28710
68023 70189 70596 7008.7 69639 71084 72274 73527 77007 78585 82121 84.65 87216 8973« 9175.4
9918 10198 9996 1007,6 1047,8 10852 11198 1i71.5 12097 12236 12599 12810 13 48 1336« 1341.9
7i6) 7511 7374 7323 7289 72,8 7288 6860 6592 65%1 701: 7190 7191 7233 7485

4056 4891 4541 4544 4590 4567 45+7 4784 6072 5181 5281 5(4,3 65«7 5428 52L3

mtalien+) ... . 20850 22430 22243 22320 22496 22892 22388 22106 22774 22728 22448 22053 21211 20811 21622

schechoslowakei-B . 4202 4243 4058 3074 3898 4026 4232 435 4509 472b 4778 4786 401 4809 4606
”8erreich+) 2338 2222 2190 2211 2308 2405 2527 2590 2607 2565 2562 2471 2442 2183 2009
Unaarn+)...... 1481 1311 1376 1278 1257 1296 1391 1429 1509 1418 1305 1304 1369 1316 1281

~umanien+) 381 366 3325 2007 2892 2665 2865 2713 2718 2722 2034 2752 2B< 2744 2669

c°nweden-+) 1) 2127 2750 2746 274* 274 2137 2733 2731 272, 2726 272 2719 2713 2708 iﬁ.;l

“ “rwegent)i«) 1651 1650 1650 164f 1649 164f 1641 1649 18tfi le4g 16t8 1617 164 1617 1o

“»nemark») 2819 3004 3347 3037 2874 3038 256( 2642 2707 2802 292« 2832 2872 276 Lo
«reinigte Staaten+)so) ... 122381 123486 125085 127214 12739.4 128885 128734 12 888,2 12385.: 120257 125824 12692,2 12481.9 12 727.4

Kanada*)«)

RTINS

301 /87 07 3431 3J/OS 3}W7 344 3114 3621 3WC  3B/4,  474» 4100 12242((13
170011 17943 17943 1704S 17943 17943 17043 17943 17942 17943 1782, 17457 17254 o
6311 5841 5318 5313 3777 3/7.7 375+ 3255 288: 27LF

*<anan)i) 22431 21826 20025 19021 18602 1&2C 1822t 1845.« isie;: 18101 1736: 11158 T 1789
Ba" kenstatt,tik

«ul8chlnmi, |!

} oren..! ................. Mill. RM 77206 77767 78864 78082 7790; 78982 79951 80382 784 78337  « ;5422%%
Wechsel u. Schecks @) 3011,5 30004 28977 2940C 29397 27133 26364 25002 22154 53303
Warenvorschiisse. ... 22243 2220« 22041 21725 2157( 2156 2UOlt 2186 22978 1430
Reports..... 3193 P14 3}01 3}O5 2074 2mp 250 223 M3 Lt 13204.1
Kreditoren 14504,7 147551 14790.6 14 760,? 148135 145851 14314C 14203,3.13550,6 .

S"RInltannien*

Depositen....... ) ........ MULE 18107 18050 17511 17193 17497 17797 18294 18308 1803, 18007 “Sgg-; 18380 18758 18733 18196
Vorschisse.............. 0801 9854 9883 99072 9843 9724 9771 9667 950% 9419 8 934 92s,< 9239 9249
Wechselbestand....... 20C 2452 2004 183 2000 248,  273; 2864 2812 287 2979 314 3215 3297 Sol2
Wertpapierbestand . 502 247fi 2440 2404 2404 246, 248( 2558 2654 2701 2;21  279fi 2847 2969 3094

g (] " 3501€ 34001 3153" 3518t 34417 31441
SUSS*...... Mili. Er 32377 32240 33368 33100 33521 34217 340C 3438l
Vorschiisse 1044t 10087 1065t 10385 108l 1034t 10461 923° 10241 10742 10981 10991 11 144 10471

....... - 2005t 20260 20279 19603 1883% 18585 1944 19979 1961 18645 1880 19531 19450 20011

AT e@ad.. MULL 31632 24266 . 1e81 . 3222 . 335 . 32W( . -

AMTfbeauiid::::: 853V 6587.2 .. 5(13L: 91265 . 9329, . 94595 . —
Renorta . 1692, 12705 g2) 84E . 1598. . 14951 . 1606, . —
Kreditoren 13746 10501 . 818L5 . 14473( . 146311 14914, —

Debitoren : . . | 35191 . 62441 . 6200, . 8 262.

5.ehweiz«)r) 5661 | 4761,

Weobhsel. inlandische MUL Fr 357. 345, 339: 329 322. 316, 310, 309< 322, 333, 349. 350 3434 .
auslandische 39, 28, 20.: 26, 23, 19. 21, 205 24, 27.10 24, 215 23, 7
an. A @_/Ic,)’na“ﬂ’ende. ) Maositsdurchschnitt. — <)_Das Jeweil« ver dem Diskontsatz an“ejebene Datum gibt den Tag des ~ “sel L*"O. "~ d'sei*

- *) Seit 14. . 30. _

52 1°LNL@U3UB% * SiR*1l 71. 30Se" seh' 15 I1.Nb - *V Seit'» . ILM . seit 26. 87207504 2 Seit 21 13055 2y 15
15. 11. 50. - 3  Seit 10. 10. 27. - =) Nur Gold. - G oldbestand. Order 'der Bank

Qa\jﬁ)._Durchschnitt aus

von 6% auf
arz Senkung
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1929 1930 1931
BIhelt e, Jan. Febr. Marz April  Mai Juni  Juli  Aug. Sept. Okt Nov. Dez. Jan. Febr
noch: Bankenstatistik
Vereinigte Staaten
Bundesreservebankeni)

Kredite, gesamt Mil. $ 1643 1351 1181 1095 1072 996 ioon 1003 998 1016 1020 1033 1273 1129 936
Diskontierte Wechsel. 803 501 378 274 231 247 251 226 214 189 196 221 338 25, 216
Angekaufte Wechsel ... 32¢ 314 285 246 266 182 141 154 153 197 185 184 257 206 102
Regierungssicherheiten___ 446 485 480 540 530 529 571 583 59» 597 602 599 644 647 603

Depositen, gesamt......cccceeeeeenn 2 438 2 403 2362 2373 2 408 2 418 2 458 2477 2 448 2452 2 464 2 488 2 467 2 490 2426

Guthab. d. Mitgliedsbanken .. 2305 2349 2305 2330 2350 2356 2392 2417 2302 2397 2407 2433 2416 2433 2870

Mitgliedsbanken?2)
Effektenkredite ... 7968 7794 7671 7964 8270 8312 8568 8398 8357 8390 8243 7897 7776 7495 7316

8242

Andere Kredite. 9476 9027 8871 8781 8631 8513 8480 8508 8481 84v9 8591 8776 855: 8399

5567 5548 5541 5607 5750 5837 5977 6194 201 6381 6575 6782 6781 6766 7102

Spareinlagen*)

Deutschlands). MGQl.RM 9010 9359 9548 9637 9714 9836 9912 10008 10091 10148 10191 10272 10400 10767 1)9.»

Frankreich*) . Fr 493 836 9«8 636 432 438 201 271 349 239 187 206 28) 164 28 20028 494
Niederlande5) .. Fl 581 £88 695 599 596 593 601 605 612 611 614 61 626 — —
Italien5) LL 25469 25911 26009 26051 28054 26114 26099 26331 26402 29449 26431 2550 26858 27535 —
Osterreich6) s 1367 1474 1509 1528 1541 1651 1565 1572 1585 1595 1682 1586 1692 16f0 1702
Polen?) z1 173 180 190 201 210 217 221 229 234 210 232 236 254 265 275
Vereinigte Staatend ... s 4306 4360 4377 4450 4448 4446 4500 4513 4532 4603 4598 4607 4733 4829 @—
Emissionen
Deutschland9: Gesamt ............. Mill. RM 127 319 277 355 369 272 247 378 329 16S 168 164 178 2«0 -
Aktien10) 29 163 34 23 45 27 2t 91 27 30 48 15 33 75—
Festverzinsl. W erten) 98 156 243 332 324 245 226 281 302 138 122 149 145 205 -
Im Ausland aufgen. Anleihen .. 2 3 156 95 104 49 503 41 210 1 12 0 0 —
GroBbritannienl»); Gesamt 1000 $ 5283 16925 26155 26384 21271 3789929)13225 16432 gs56+ 5039 30497 19910 15882 12332 19606
Inland 4046 11337 7965 16948 11890 17816  77i 13108 3454 24 9 12767 11516 1044: 7843 5952
Brit. Reich 716 290 10619 5716 117 15889 4647 299 2651 2122 13 is 7604 4262 1144 13641
Ausland.... 521 2685 7571 3720 9264 4394 875 3025 451 508 4321 790 1153 3345 10
Frankreich, in Mill Fr 1490 1313 3261 2354 872 1210 2601 980 887 1351 3651 1134 2311 484 4228
Aktien 507 286 471 440 258 513 76b 355 152 233 508 181 223 110 216
Obligationen 983 1027 2790 1914 614 697 1836 625 735 1118 3142 953 2088 374 4013
Niederlande*3): Gesam Ml Fl 173 421 587 529 499 378 572 360 18> 17,6 114 73,0 443 851 42>
17,4 33,1 12,4 6.C 24.f 17,5 14 1 37.8
46 41,3 19,8 375 31,8 32,3 17.5 4,0 ft7 51
Aktien u. Vorzugsaktien............. 24 6,3 0,2 1,0 4.7 3,0 13 01 0,2 0,7 1.0 0,1 1.4 6.3
Anleihen 148 358 585 52,0 452 348 559 349 180 17,0 104 730 42 85 386
Schweiz**): Gesamt. Mill Fr 33.1 781  286.9 56,1 1227 231,4 1107 80,9 456 2491 1430 1582 19,3 341 86,0
Inland 33,1 68.6 274.7 235 101,01  160,1 43,* 46,2 456 216,22 1083 1178 19,3 31.1 86,0
Ausland. 9,1 21,3 28,7 14.9 71.3 67,5 34,6 32,9 34,7 406
Aktien 41 0,5 0.4 4.0 6.8 4.2 51 1,0 0,6 6.1 0.5 2,4
ANTETNEN e 200 77,9 2884 521 1059 2272 1056 799 449 2491 1430 1582 132  s3se  83.6
Vereinigte Staaten*5): Gesamt .. Mill. $ 650,5 826,7 625,7 821,1 957.8 1179,6 772.8 583,2 9905 494,6 4593 267.5 391.9 618.6 221.6
KONVersionen ......nenniencens 84 H 77.2 29,8 22.2 5*7 70,3 68.6 28,8 86,1 115.5 64:9 9,9 9j4 132j2 16.2
Neues Kapital....ccooivenniinninns 565.9 7495 5980 799,0 9031 1109,3 7042 5546 2044 379,01 3944 2575 3s5f  466,1 206.3
Inland 5212 7189 4699 6580 7286 989.7 627.8 4774 1659 3756 294,8 2506 364,9 334,4 202,0
Ausland 44,8 30,6 1261 141,0 1745 1196 176.4 71 38.5 35 99,6 7.0 20,6  132,0 4.3
Aktien u. Vorzugsaktien .... 127.4 126.8 155,33 123.0 261,4 4241 152.4 70,4 66,3 61,8 21,6 18.1 73,5 45,3 26,8
Anleihen ..., 4386 622,7 4407 6760 6417 6851 5518 4840 1481  317,3 372,8 2391 312,0 4211 1796
Borse
Kursindizes
Deutschland+)*«): Gesamt... 1928=100 77.6 80,9 81,3 80.2 82,8 82.0 78,4 74,1 69,6 61,6 64,6 62.2 53.8 55,1 67.7
Bergbau u. Schwerindustrie___ 856 91,0 91,5 898 921 911 872 819 757 751 702 665 61,9 67, 60,1

712 740 739 727 754 755 TLT 671 624 615 572 51 519 433 612
819 840 852 841 856 850 823 789 759 755 715 o6 671 63,9 656
960 96,6 967 979 986 967 944 965 937 941 933 927 908 91,2 894

051 94,8 949 95,8 93,1 87.8 88.9 84,9 87,2 R»3 77,0
96,6 97%6 98,0 1004 1004 992 980 ool 89,6 99,7 1007 1004 100.2 100A 97.7

Verarbeitende Industrie.
Handel u. Verkehr
Grof3britannien*7): Gesamt

Festverzinsliche Werte
Frankreich*) *3)

Aktien: Gesamtig 1116 1195 1154 1152 1171 1113 1058 1060 1055 1024 952 911 841 880 899
Banken . 1050 1124 1062 106,8 1084 1050 1003 1006 97,5 98,8 92.6 90.1 85.) 88.6 88,9
Kohlenbergwerke (nérdl.).... 1678 1740 1673 1640 1617 1529 1488 1515 1447 1447 1339 1319 112» 1202 1132
Chemische Industrie 1123 1156 1104 1087 1106 1052 95.8 »76 920 94,1 84,2 80,2 72,2 781 1252
Textilindustrie 9.1 101,2 986 934 91,2 891 837 828 767 741 686 634 530 69.6 593
Elektrizitatswerke. 1218 1353 1357 1372 1414 1365 1298 1319 1269 1281 1181 11355 06,9 1158 117.4

Festverzinsliche W erte 20) 1131 1204 1189 11833 1179 1177 1183 1181 1193 1190 1178 1169 1162 1181  119.9

Niederlande:*) 2 Gesamt.... . 85.H 85,8 86,7 84,1 85,8 80.7 73,0 69.5 68,1 63.6 63,5 60,9 55.8 51.9 59.2

Petroleumgesellschaften.............. 113,9 1139 1121 1112 1184 1157 1112 1121 1085 1049 96,7 88.6 85,0 83 2 88,6

Indische Gesellschaften.... 808 801 828 787 794 740 673 618 606 565 585 606 568 546  67.9

Niederland. Gesellschaften 856 865 87,5 847 865 809 734 696 668 649 640 693 546 636 693

Banken ... 101.9 102,8 103,7 101,9 101,0 100.1 98.3 »7,4 95,6 92.0 89,3 90,2 80.6 87,6 92.0
Belgien**)

Aktien: Gesamt2d 65.5 648 655 670 629 646 612 569 536 627 51,9 442 47,6 459 468
Banken . 55.3 55,3 53,6 49,5 52,8 62,8 50.3 462 446 462 45,4 39,6 421 41.2 42,1
Metallurg. Industrie.........c...... 69.7 68,4 715 62,1 65,9 65,3 59,6 55.2 54,0 54.6 51.6 45,2 47,7 45.8 45.2
Kohlenbergwerke. 102,8  102.1 96.3 84,0 78,9 84,0 82.6 81,8 81.1 80,4 84,7 78.2 79,7 76.0 71.7

Obligationen2) * 106.6 1085 108,5 109.6 1104 1104 1114 1123 1123 1133 114.2  113,3 1142 1152 1152

Schweiz2)

Aktien: Gesamt2) 87.2 91.4 92,1 92,2 93,0 91,0 86,2 87,8 88,4 88.3 85.1 81,8 75,8 79,2 85,8

Indu8triegesellschaften n 868 938 940 953 947 902 845 852 857 g45 814 789 71,7  7d1 823
Banken - . 96.8  100.2 98.3 96.6 98,2 98,3 97,4 1002 101,3  102.8 1011 99,5 95,4 99 1 1008
Finanzgesellschaflen ........... 84.4 87,7 87.1 88.2 90,2 90,2 82,6 82,7 83,8 82.9 78,3 72.7 64,5 66,7 76.7
Versicherungsgesellschaften.. 86.2 89.6 87,* 86.3 66.7 80,8 78,7 83.2 81,6 82.3 79,2 76,1 74.2 78.2 88.9
Obligationen) ... 103,01 1055 10771 109,7 1094 108,2 1126 1197 1194 1241 120,9 1222 12381 1254 1251

» Monatsende.--—- h) Monatsdurchschnitt. — *) Monatsdurchschnitt aus Tageszahlen. *) Monatsdurchschnitt_ans Wochenzahlen, — *
ST W?. Pr*vate Sparkassen. — *) Caisse Nationale d’Epargne und ordentliche Sparkassen. fo Postsparkasse und ordentliche Sparkassen. —
New v L cf°i banken, sowie Sparkassen in Wien und anderen Landeshauptstadten. — 7) Sparkassen Postsparkasse und Genossenschaften. —
in MrLfriffik * » e Saving Banks. — ») Statistisches Reichsamt; aufgelegte Emissionen. — *°) Ausgabekurs; ohne Fusionen und Sacheinlagen. —
cial anrl*ino6 ¢« PrnT 12) Poarc* °f Trade. — 18) Centraal Bureau voor de Statistiek. — **) Schweizerische Nationalbank; Emissionswert. — *5) Commer-
298 Aktim hromcle. le) Statistisches Reichsamt; gewogener Index von 329 Aktien (Originalbasis 1924/26 = 100). — 17) Bankers* Magazine:
1913 — mm 07 ia\ Wertpapiere, Monatsmitte (Originalbasis Dezember 1921 » 100). — 18) Statistique Générale de la France (Originalbasis
d'Information~et T 'L 3 festverzinsliche Werte. — Sl) Centraai Bureau voor de Statistiek (Originalbasis 1921/25= 100). — »*) Bulletin
Nationafbank; 25 des Monats °«) Ja?uar ‘f28 = i°°>; Monatsanfang. ») 120 Aktien - »<) 30 Obligationen - ++) Schweizerische
Nominalwertes). - &)"ﬁIrToPdreanIcl: eLSparkaiss'A(‘elﬁt en <>§>I>)r''\ﬁmsscﬂa’)der Invte(rjr?gtf(())r)]% ezr.?hél'_e‘n%KgﬁlgalI!]g des éé)uté%hom &tc' S {b?)&Ongmalmdex in % des



10. A pril 1931 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT 11

Binheit — Jan. Febr. Marz Juni | Juli | Aug. Sept. Okt. Nov. | Dez Jan. Febr,
“ocli: Kursindizes
Italien*); 788
Aktien?): Gesamt 1998- 100 962 971 1093 977 964 971 950 I 886 874 81 89 gg-i A gé'%
Banken 035 954 986 973 950 964 954 982 @1 o1 87 81 - me 410
Textilindustrie ... 657 560 662 519 606 601 59 622 498 471 486 463 A4 0 Do
Miner -, Metall, u. mech. Ind. oL7 949 992 %4 %29 938 883 849 83 87 B6 DS B3 o0 o7
Elektrizittsindustrie  ....... %1 95 1028 1005 985 992 S%» 925 908 899 999 T 1018 1043
Festverzinsliche Wertet .... 970 977 983 986 90 999 1003 1003 91 %94 ’ '
reijjigte Staatend);
gAktiJ«Jeg(S); Gesam‘? ........................ 1027 1041 1107 1147 1207 1141 1021 994 987 994 84 78l g; ;471-; 32‘%
Eisenbahnen 1058 1066 1113 1113 1105 1058 973 965 942 957 864 794 2 T8 &
Sienine aisievara o it Mt ;o ameom g0 el me g
Industriegesellsch. .............. 953 966 1011 1056 - " 92,7 : g ' . g ' 984 982
insli %7 97 970 975 94 988 937 979 966 : )
Festverzinsliche Werte 9%3 953 92 %68
Meh'\wgdef]ljjeésamm 0 060 1022 1027 1062 1049 1004 942 942 893 879 83 84l 814 799 862
endite festverzinslicher Werte
eutschiand6): Durchschnitt.. 00p. a. 839 835 826 823 809 71 7oL 785 788 793 810 811 816 814 81

6o 653 650 650 639 631 627 625 625 628 63 635 63 639 639
781 776 767 164 747 725 720 715 719 725 744 749 75 75 754
&do . .. 870 86l 844 837 810 784 783 770 776 784 813 815 82 g, é? g,ég
a0 . s09 895 884 879 867 g4 837 827 833 840 865 865 869 ! X
]80’0 AL o8y 992 084 084 98 oes 966 98 987 988 095 984 990 987 987
Frankreich"2) 4’,25 3.73 377 381 381 3.86 382 381 3,74 375 387 3,90 395 379 3,66
‘Uaderlande *°).

E%Werte

475 471 471 467 468 464 458 456 452 449 446 451 450 449 446

382 379 375 372

ien U)..... 452 449 426 429 417 387 392 38 890 382 380
gsmz?;% 400 425 423 420 426 422 412 38 397 390 394 39 391 g,;ﬁ 2,5138
Italien*g) 630 636 632 632 62 607 806 617 62t 627 62 62 62 ,

423 430 416 417
*>yereinigte Staaten *4).. 444 445 449 444 441 440 439 435 430 423 418

*Senumsiitze

¢Urich*6) MillLEr 3980 6263 5721 6966 7417 6303 6012 5082 4480 53L9 5967 4448 4146 Aig.g o
A York, Aktien... " Millstok 83 623 687 96 110 780 766 477 309 635 665 519 Zgg.g Jos 6l
Festverzinsliche Werte ............. Mill. $ o771 2077 0206 3481 2676 2215 2261 1908 1697 2264 2677 187.2 . . .

AN ts finanzen*)

Deutschland:
Annahmeni§ ...
AusBabeni«).
Schulden«)....

«”"gbrltannien:

7138 6412 11235 7117

i 5775 11555 6514 5365 8287 4407 4324 12422 8601 6858 11474 -
M- M aa53 10226 8845 9829 7128 137 6001 10446 8674 0960 10418 8793 1003 9835 867.8
_ 93511 93885 04128 96288 98639 9400,7 11123.3 10908.7 10969.3 11029,9 10939,5 11543,8 11295, 1132.,4 112509

i 107 79 120 218 266
i Mill. £ 103 255 280 312 9.6 87 g5 118 78 106 ,

i'ulgiﬂé?]e e 149 100 li.i 217 84 102 152 158 97 156 243 113 174 7185,;1 6{1&3

Schwebende Schuld B . gs76 7737 7092 6374 6147 o266 6913 6954 6798 6901 7032 761 762 76 s
Agukreichis);

gE innahm e)n MIU. Fr 4004 5203 3884 3880 4403 4106 4085 6456 4230 4269 6423 4941 4630 5078
‘-"deilande 133

i i M1 406 2

Ei Mill. Fl 468 445 399 408 M1 608 397 418 380 408 X

S}:Jhr:sgggige Schuld (, 2460 2931 2600 2720 2500 2510 2040 1770 2060 2350 2890 3060 2741 3280 3400
A2g1ni

e o emamt Mal's 729 1512 136 6749 1591 172 85 187 174 6028 1478 1204 . 1250 186

' sllen 203 413 39 426 4Ll 517 722 262 21 367 } : ) S ,
Ausgaben aus zollen . m3o T4 2367 3622 A4l 2310 4168 2843 2241 3082 3752 2447 Al 413,%13 1914
Nettoaachulden . 162455164291 165117 16120.6 163634 16405.7 15985.4 16099, 168348 15864,316 106.9 16212; 1584113 1612

AN ¢ erungsbewegung

int?znderung
bereinigte Staaten
Kanada

4091
Anzahl 17842 14767 13586 19759 22261 19414 14944 13323 14810 17792 13942 9209 g 338
4044 336 3063 14576 103(9 17410 13171 8383 10576 11101 4445 3267 2% o)
0048 208113 ggss 11804 28)16304 23296 1534228)27622 14290 30 691720)286%9 7841 4434

Frankreich!») ...

Wanderun . ”
A eu’tschla%d (Ubersee)) 2006 2807 208E 4232 27/4300 21)396427)2030292 277 272671 14460 2D4068 21)2186 2 ) f§4
GroRbritannien (Ubersee) 5230 7014 6601 10938 12214 11911 7273 6376 7718 7556 8041 4292
Pol6n

Kontinent.. 5000 5618 6311 30921 43678 23279 16088 12599 8014 9274 ;gg; iggf i% iigg
Ubersee...... 4201 531 499° 7371 4473 6668 3761 3392 2935 2243 b
Ualien
Kontinent 2045 1765 165 1664 1649 1618 1248 1240 1703 éfgg gi;ﬁ g%?g(l) gf;ié iggg
Ubersee..... 3031 3024 308< 3738 3464 3545 3109 3429 3723 3640 ST R e
Frankreich2) .. . 3061 20565 293 3174 2796 2304293104 2660 6069221-114I )5 el
Griechenland (Ubersee) .. 230 1891 193) 2801 2871 3570 3645 5130 5016 !

Welthandelswaren

11942
20J2
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1929 1930 1931

Einheit . X . . Feb:
Dez. Jan. Febr. Marz Aprii  Mai Juni  Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. ebr.
noch: Kohle
(Preise
Deutschlandl)

RMiet 1087 1687 1687 1087 1687 1689 1689 1889 1089 1889 10,8* 1089 1540 1540 1540
GroBbritannien *)*)..

shjelgt 200 200 200 200 200  20.00 19.1IV«19102/1019.10V. 19.10V» 10.10V» IO.lIVifl 19.11v. 19.11V, 20.00

Frankreich 8 .o..ooocoovvccoeveeivveeiene, Friet 12700 12700 12700 12/,00 127.0 12700 12700 12700 127,00 127,00 127,00 127,00 127,00 124,00 12400
Vereinigte Staaten (bituminése)  $je sht 18 18 179 175 14,70 18 106 171 168 175 181 177 177 — —
Einfuhr

Frankreich: Gesamt4) .
aus Deutschland ®
Niederlande 6
Schweiz 0)
Italien: Gesamt?) ..
aus Deutschland 7)°) .
Tschechoslowakei ®)
Belgien: Gesamt?)
aus Deutschland 8).
Ausfuhr
Deutschland 9
Steinkohlel) .....o.ccoovvvevvvnnnen. 1000t  2611% 25571 2057,1 20292 1729.9 2062,0 19384 2002(1 1gp314 2087,1 23021 19342 1807. 23264 18461
Steinkohlenbriketts n).... 2035 1814 1326 1207 1507 1922 190 1601 Tjo15 1734 2032 1744 1932 1782 1424
Koks 8940 9044 7067 7189 6196 6035 5760 6477 a5 6983 659 6754 6700 6904 6506
GroRbritannien ®) 50681 5581,6 48117 48602 44938 5137.2 41224 47283 390618 47070 48742 41<19 43151 3323,8 35890
Polent) 11022 11811 10224 7423 8304 927, 890 10520 11130 12338 11889 1 890 11145 —  —
Tschechoslowakei ° 2152 1168 1192 1376 140, 1451 1311 1451 1305 1506 1634 1692 1071 1386

1000t 27641 29456 2918,7 22203 28013 2590.3 23383 23904 24302 25166 25226 23812 24921 — —
8406 8458 8866 7251 8843 7142 628l 6954 gga1 0728 7027 6889 5990 — —
8789 9597 8184 7576 6860 7601 7391 7670 7453 7347 8110 7750 668, 8285 72L7
1998 1750 1589 1522 1580 1630 1588 1851 1570 1700 1801 1681 1583 1540 137»
074 9152 8232 8178 8758 8882 10526 8757 o950 8502 8770 8399 797, 8225
2920 1873 2924 2659 2672 1840 2050 1374 156> 1721 2000 115* 1742 1394 —
2107 17 4 1241 1427 1066 1625 1526 1gt4 1435 1874 179, 1641 1644 1584 —
13897 14199 12171 11961 10140 11358 9690 11397 19768 9910 10173 10625 100C2 11548
7048 7603 6275 6100 5213 5318 4733 6113 557 6164 6082 4568 490, 6186

Vereinigte Staaten: bitumindse 11010 oeg2 848( 737.9 8716 15121 14163 18113 14564 14851 13379 18077 8158 — -

. Anthrazit.. 3181 2752 2662 1509 1249 1885 1459 1311 o078 2014 2562 1854 1808 —

Roheisen
Produktion

Deutschland 1000t 1100 1092 96 1008 901 860 707 770 739 653  e87 637  61r 603 129
Saargebhiet 173 174 162 182 168 170 18 160 157 147 140 138 w5 149 13
GroRbritannien 653 660 617 677 630 024 512 a4 3 43 zp 30 gsr 313 35
Frankreich 877 86 815 g8 84 0L 80 @8l g5 g0 g7 781 gof 8L 70
Belgien. 340 343 315 32 313 30 265 260 47 251 49 239 21 210 —
Polen . e} 51 43 4 38 a4 x 38 38 38 39 37 36 2 -
Vereinigte Staaten ................. 2883 2873 2884 3203 3233 3285 298l 2682 95p4 2313 900t 1897 1692 1742 1734

Preise
Deutschland 18
GroBbritannien 14 *)..
Frankreich (P. L.3)1 .
Vereinigte Staaten1) ...

Einfuhr

RMiet 8500 8500 8500 8500 8500 8500248387 8300 8300 8300 8300 8300 8300 7800 7800
shjelgt 726 726 726 766 618 676 076 670 646 636 635 636 636 690 580
Friet 47500 490,00 490.00 490,00 490.00 490.00 49000 490,00 49000 490.00 49000»190.00 31500 290,00 286.25
Sie Igt 1824 1819 1802 1775 1773 1760 1748 1716 1690 16,70 16,31 1020 159 1590 1580

Deutschland 1000t 190 219 135 164 116 159 136 146 196 140 154 110 101 99 90
Belgien ) 472 443 381 422 365 340 293 317 709 323 300 254 28 254 —
Italien . 170 W7 176 177 180 123 13 89 g9 102 108 113 140 76 120

Ausfuhr
Deutschland 1000t 283 200 21 219 170 208 176 148 114 117 112 126 103 83 74
GroRbritannien 1I).. * %2 372 21 340 237 301 194 204 195 125 284 160 177 176 13«
Erankreich « 604 440 450 425 416 396 500 388 445 445 477 440 438

Rohstahl

Produktion
Deutschland 1000t 1156 1275 1177 1202 1033 1034 89 906 gog 814 gsg 739 744 774 160
Saargebiet 168 185 175 188 168 179 148 169 152 147 1y 136 140 149 140
GroRbritannien 672 783 789 839 707 704 610 631 459 690 521 441 343 410 404
Frankreich 812 800 772 848 787 855 753 790 775 767 796 706 750 740 693
Belgien. 313 330 31 384 313 285 245 256 237 246 244 216 205 256 —

Polen. . & 106 102 106 a 14 9 n4 105 in 114 108 0 [

Vereinigte Staaten 2050 3857 4144 4389 4221 4089 3495 2980 3145 2914 2781 2270 2040 2523 26
CISiS«
Vereinigte Staaten) ................ otsjelb 236 232 231 231 220 22 221 218 210 216 214 214 212 214 214
Ausfuhr
Frankreich oo 1000t 170 1116 1320 1220 1287 1204 947 1173 1195 037 1149 1470 1272 —
Vereinigte Staaten ............... ) . 84 120 82 100 110 80 74 48 49 38 53 34 &€ — —
Kupfer

Produktion 18

Deutschland 1000t 112 101 91 103 102 103 103 103 102 o 55 5.8 53 4.0 4«

Peru u. Chile...... 247 240 192 194 191 202 209 212 244 239 263 206 185 218 210
Vereinigte Staaten 816 739 654 712 697 689 627 614 eF 621 639 585 545 486 601
Kanada . 73 73 61 76 6.9 8o 100 107 117 110 7.8 7.0 86 80 85

Mexiko....
Preise
Deutschland 10 ..
GroBbritannien *°)
Vereinigte Staaten*]) .
Einfuhr
Deutschland

47 46 42 44 4,0 48 49 45 44 46 49 36] 42 41 38

109,90 17034 17042 17052 15428 124,76 11828 109,72 10519 10330 9510 10261 1046 9743 9654
£leigt 8210. 783. 5. 08310. 083. 7. 67318, 980.11. 057.1LH 53. 56 5150 5010 4660 49.11050. 711 48 1. 649.12. «
ctsje Ib 1776 1778 1778 17,78 1562 1276 1205 1102 1069 1031 960 1011 108 984 072

10001 94 118 96 107 95 122 188 140 186 146 157 158 191 160 116

Belgien 73 6,7 5.2 43 99 9,8 57 64 25 119 152 93 87 92 —
GroBRbritannien... 139 91 109 102 14 109 1563 139 125 140 107 111 112 110 108
Frankreich ... 105 11,9 184 103 151 g9 103 104 102 106 110 95 128 -

Italien

Vereinigte Staaten **).
Ausfuhr
Deutschland
Belgien .
Vereinigte Staaten **).

52 42 34 35 43 27 37 43 39 08 40 42  «4 74 87
258 324 255 284 320 20229 162 214 240 216 276 207 199 —

1000t 41 45 6,8 87 47 55 2,6 24 20 23 21 25 89 35 24
20 19 34 45 27 49 63 101 9.4 8.7 71 838 44 38
29 188 209 140 185 309 249 230 237 220 238 286 Ul
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1929 1930 1931
Einheit
Dez. Jan. Febr. Marz April Mal Juni  Juli  Aus. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. F
Elodnktjoni)
Bolivien t 4682 '>420017)3 200!7)2 500! 1)36001')3 800i7)2 90017)2 650!8)2 20018)3 700 8)3 750!8)3 80018)3061 8)2173»)
_ Malalen-Staaten.. 6187 6443 4989 6052 5715 63381 685 5774 4334 4232 5041 5008 52« 6651 6664
Kreise
Deutschland») RM le dz 380,00 362,00 360,00 34000 3370 302,00 284,00 27800 280,00 27600 24800 239,00 23300 210.00
GroRbritannien’) +) Eleigt 80. 26 77. 9.0 75 4.9165. 26166. 1.3146.13.0137.180 35.11.0 137.4.!' 34. 9.0 18130 15190111 5! 17. 7.012
Vereinigte Staaten) otsle b 3974 3885 3668 3680 36 32.il 3034 2982 3004 2965 268 2590 2.2 2614 2632
®nfuj»
Deutschland .......ccccoooneereennen. t 2114 1517 1583 1109 1001 1220 1350 146! 1132 1387 1016 871 1010 854 818
GrofRbritannien.. 2479 1788 1189 1264 1545 1036 864 1682 735 732 35 205 610 599 1097
Frankreich ... 1193 765 1182 1024 1046 1016 1233 908 1155 920 804 1066 1051 @ —
Vereinigte Staaten . 5537 7193 6547 S7z7 8341 8971 »)39U 6344 6075 6612 6024 6674 6766 —
Aasfuhr
GroRDItaNNIEN e . 1513 1437 2233 2697 2013 2130 1320 1589 1447 1058 2216 3409 1643 1876 1054
?jnfc
Sm9uktion6)
Deutschland t 8651 9053 82098 9322 8809 9179 8486 8316 8163 7263 7303 7200 7302 8172 4838
Frankreich!) 8630 8222 7718 8983 8375 8500 740- 7360 705 6334 6677 7015 754 7260 5250
Vereinigte StaatenS) 44080 46387 40754 43158 39082 39908 39437 36322 37177 S0654 37 140 290i>8 2964 295.3 2-181*
Kanada®) 6397 4990 8649 9650 8781 8350 8350 8145 8841 9131 10021 10285 11866 9223 9225
~exikui) . 1605 2039 1623 2127 2426 2512 2512 2809 2769 2482 2726 2863 3103 3102*1
Ejeise
Deutschland’) .........ccc.oeveenen. RMie dz 4032 3908 3823 3669 3579 3311 3275 3241 3211 3092 2873 2876 2693 2486 2395
GroRbritannieng) *) £ielst 20 3. 61913 919. 4. 118 4. 417.14. 81819. 216.16. 516. 811 16. 3. 2 .5.19. 814.16. 6150101/1 1319. 213. 0. 51i. 9. 7
Vereinigte Staaten») ots ie Ib 567 523 518 493 484 464 444 435 436 427 406 427 4, U 404 401
Snfulu
Deutschland t 8802 7748 5896 10481 7899 9255 9758 9615 8890 13889 10127 8976 7214 5672 7073
Frankreich.. 3872 3279 4668 2838 388 351 3686 1947 3778 4850 3560 355 57)f @ —
GroRbritannien..... 14669 13199 11655 12588 10659 13710 14319 13741 11965 7471 10387 8233 982, 102/3 9936
"Aluhr; Vereinigte * 662 497 439 409 300 80 190 68 258 137 178 124 27«
SotSuktlon)
Deutschland ........cccccceeeee. t 10230 9920 9714 10316 8386 8831 9923 8292 10192 10271 8713 9905 994° 9716 10823
«reinigte Staaten ... 499018 4381 46595 51293 46960 48676 46013 48755 48063 43990 45754 39392 44«14 3937 35801
Kanada .........cccoocceeoe. 12211 14036 10411 12412 12040 11956 11602 11853 12068 11719 12014 11557 11520 12054 |u 748
N »oU 14948 20855 18478 21408 20473 20128 19151 20558 20469 21583 21145 21017 243>2 21763 18819
SIAIUS“a"e” N 15468 14604 12800 14742 13824 13658 13556 13814 13827 13643 14022 137U8 1398 14123 12704
else
GrofRbritannien1) *) ... Eielgt 21.9.22111. 2015111815 018 9. 31712 817 19 18 1. 818 5 21718 51512 (11519 315. 6.1014. 3.1.1
«reinigte Staaten!!) cts ie |b 610 610 609 564 643 541 53 616 534 535 500 495 49 4e0 434
Sfliuhr.
Deutschland ........cccccoovorrunne. t 6402 7287 9043 8879 5190 9412 g70 5590 6128 884 53382 7790 688 7977 4039
GroRbritannien.... 30081 36444 21619 26811 31420 28373 28364 20973 22936 32348 28491 31436 2615 22954 20470
Frankreich . 661' 11027 14257 10271 9973 13074 12488 7237 9762 11137 18086 11638 6901
~SiUbl: Vereinigte Staaten . 4086 6927 3488 4830 4057 5596 4899 3711 3530 2547 2481 1448 ISO/ —
Qord
ASSuktion 1000 oz
Sudafrika.. fine 8511 8828 8182 8894 868f 9162 887£ 912" 911 O03i 926( 84F 903, 9140 8430
Kanada .. 1686 1541 1454 1638 1692 1683 175f 170. me 177, 181 1975 — —
Kuodesien . 468 461 434 456 45! 47f 45  45) 465 46, 451 44 46F 457 428
Kritisch Indien 32 249 284  287%) 14f*) M4E£ 270 271 29t 29 30! 32/ BL —
)p eg*soh-Kongo.... 132 123 14 11 12 U2 1y 11, It 12 13f 14« 1u 136 131
., &« GroRbritannien!*) +) sh le oz f 841112 S4.U»fic 84.1Ws 84.11% 84.10°% 84.11'/» 84 85. m  85.0 85. O/< 84.11%» 85. 04 85. IV* 85. 006
—IIL: GroRbritannien1§ 1000 £ 26602 35307 3575f 32341 2015C 34651 2246. 3999, 2995. 3693, 4148.f 5564." 67421 40.1.2 46958
Situktion 1000 0z
PKO fine ~ 11122 587" 1271' 884 764 908( 1024 790 775 915 @—  — —
«’einigte Staaten .. 4592 475 5161 498 462 429 306f 355 383 3781 381 373 345
Kanada .. 2192 17(S 1842 t8ll 251 21 310° 1991 203t 264 1931 2365 204 —
Sudafrlka i. . 81 8i 7i 8' 8 8 8i A A 8 a & 8 —
Kreise
GroRbritannien!») *) .......... dle ozf 2240 2098 2000 1941 1955 1884 1600 1594 1634 1677 1653 1668 1522 1383 1250
Riro u*niBt« Staaten»)*) . otsieozf 4868 4509 4309 41,88 4241 4055 3476 3435 3550 3641 3588 3r09 8272 2903 27.00
Ai.tslvr: GroBbrltanmen») 1000 0z 8886t 109042 9971 103842 5129 7264f 3822! |u 6204 40764 4565 21051 6892, 98.8 140734 97248
—efuhrj Vereinigte Staaten 10008 63691 6892/ 5331( 58184 46471 49761 33361 37001 45431 3903, 4424« 41031 3472, 35740 1634.0
Efoduktion
Dolen 1000t 5 6 6L ) & ) 6 5 6’ 57 59 5 -
RUMANIEN ;e 45 24 41 49 51 53 51 53 A2« 454 39n m 65 600 610
Dussa. . ... 128 127 114 137 147 165 148 16« 165! 1660 1726 17610 181 1725 1591
1000h! 12771 12673 11802 12336 12271 12772 12229 12169 11899 112832 115665 10337 106486 104903
624 591 619» 554 527 5321 523) 646 548 5166 - — — —
Kr\élesgezue'a . 19361 1831 17231 1895 17056 1735 1806 18479 1808 17981 18734 17344 16679 16508
GroBbritannien»)*) .. sh ie gal L. 1. 1. 1. 1. 1 L 1 1. 11 10 10 1L 1.0 10
Vereinigte Staaten») ."'Z $ ie bbl 14 1.3( 12 118 123 12 127 127 12 127 118 093 0« 093 093
-Saate Vereinigte Staaten......... Mill. hi 606,3 6139 6158 613.) 6135 612, 6108 611,3 606, 6981 5969 5929 5851 5826
-MEffiueh Vereinigte Staaten.... . 101,9 1009 879 99, 1005 104,  10L 985 99 994 937 193 923 866
—jjjjg pg ton) — 1,016 0*8 metr. t; 1 lb (ponnd) s» 04536 kg; 1 oz. (ounze) fine =x 31,1035 gr; 1bbl (barrel 42 gailons, amerik.) 158,97 1
* I A chsch“i'* »Us Donnerstagnotierungen. — 1) Nach Berechnungen der Mctallgesellschaft. — *) Hamburg. Banka Zinn. — English Ingots. —
%A TP N«w York. - <« Belgien und Polen gehen.seit.Anfang 1930.die Produktion..nicht..mehr.bekannt; der monatliche Durchschnitt Fur 1929
forcier, . fur Bel6*eD und 14086 t fur Polen, — 8) Nach Berechnungen des American Bureau of Metal Statistics. — ') Hamburg, roh. — ) Ord.
landifii,c.U rime wes'ern, St. Louis. — ») Soft foreign. — *') Common, St. Louis. — **) London. — **) Raffiniert und roh. — 1i) New York, aus-
1 bi. l7e,i @Rber- ~ **) London American water white. — *¢) Crudé, Mid-Continent. — 17) Teilweise geschéatzt. — !») Verschiffungen. — **) Nur
«'Juni. *e) Durchschmttsproduknon aus den Monaten April und Mai. »<) Vorlaufige Zahl.



714 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT
1929 1930
Einheit . . .
Dez. Jan. Febr. Marz April Mai  Juni 1Juli  Aug. Sept. Okt. Nov.
noch: Petroleum
Einfuhr
Vereinigte Staatenl) 1000 hl 9358 8664 6870 7675 9190 792345044 9343 8013 9233 8046 7101
Italien t 12406 11007 9198 8%l 11601 10106 13187 10865 18313 16589 19629 10512
GroRbritannien 1000 hl 6958 9592 7206 9379 8250 11063 10020 12112 8349 9460 9289 6586
Ausfuhr
Vereinigte Staaten?).. 1001h! 18520 17745 14946 18052 18474 13890 21035 16382 18301 13134 1703« 11426
Rumaénien. t 66056 54052 60152 61113 77771 72174 81312 94342 99637 75391 81452 77175
UdSSR. 8).. ) 72370 62 600 565200 '565200 56520t 2505200 565200 565200 63280 48340 7440» 61500
Gummi
Preise
j . 127 117 117 101 108 116
Deutschland* RM je kg 150 152 156 152 145 1l
Grorsbritannie)na*) dje b 850 82 836 869 844 800 725 700 663 613 51 6,03
Niederlande6) Flje kg 08 08 08 08 08&> 076 066 060 052 044 044 018
Vereinigte Staaten?) ctsjelb 1601 1506 1574 1531 11,94 1410 1224 1115 9% 811 810 901
Ellg[euurgchland t 3189 4265 3954 4775 5064 4902 4320 4014 391 4690 4306 3708
GroRbritannien 15677 16187 14891 16041 16070 14162 13289 10780 10535 19167 17213 1422"
Frankreich ' 5102 6046 5569 6329 6037 6298 5382 4055 4739 6307 871 15988
Vereinigte Staaten? « 43907 48673 4368, 45080 46382 436842422302 35091 37246 38357 47119 30211
Ausfuhr .
LIIBri:lische Malaien-Staaten......... t 48513 53378 49753 48079 44506 49803 37194 41807 37240 3454i 31761 31512
Baumwolle
Preise ) 205 147 112
RM je k 176 174 159 154 184 . : 139 1,29 116 409 .
gfgrtssbcrri]tlsr?gi es)ng):) ........................ d jé Ibg ot oas 8 829 86l 857 78 7Te0 &8 o622 58 611
Vereinigte Staaten ctsjelb 1727 1722 1562 1518 1642 1643 4(1)‘51%217 1311 1203 109 1062 1094
Verbrauch: Vereinigte Staaten |0i0bales 4539 5762 4911 5086 5324 4739 2 3788 3523 3943 4445 4149
Einfuhr 29,8 245 183 20,9 44.9
1000 t 475 139 BT } 29.7 . : 194 X 218 417 X
Deutschland 888 780 566 415 344 462 284  1gg 22 260 484 6L9
GroBbritannien 50. 452 318 348 208 L9 175 166 138 185 425 477
::t;ﬁl‘i’;';’emh : 86 267 222 283 195 ig-é lgg 118 84 86 114 197
........ : ha 119 103 92 8.6 : ¢ 6,2 6,9 85 93 104
'éseclg?ec:oslowakm... . 98 84 53 a3 86 86 81 61 59 60 70 47
Austuhr 1000 t 540 821 895 923 774 620 444 470 485 520 406
V;'réin"igtf gtaatenl@ i 297 1766 %1 1169 856 524 457 439 909 2187 2124
Wolle
Preise i 604 627
; RM je kg 72 700 643 619 699 ! : 617 600 600 559
Diutschland, Inlandspreis......... ; 445 413 a7 324 319 3’3‘,?, 337 333 238 328 320
Gro?ﬂ;mﬁ%ﬂ)nm*) """"""""""" shje Ib 15 15 12 1084 10ps (i 116 i 1000 10u8 10
Vereinigte Staateni8 cts ie Ib 818 784 737 701 e6b 637 638 643 646 646 628
Einfuhr 135 179 134
1000 t 107 196 130 120 147 . . 14,7 . 79 107
geu[tssbchland@ 353 433 372 456 388 410 323 23 17.7 116 132
ro r|Fann|en]3 21 73 250 06 84 263 301 26 27 154 P
Iligr;l;r;chla 29 48 70 45 55 6,02 (;.g 23 35 33 21
Vereinigte Staaten1) « 92 120 84 91 81 0% 2 40 46 40 41
Ausfuhr
LEB rcLJleritannien 1) e 1000 t 133 142 16 77 153 124 183 82 87 33 138 50
Jute
Pfgfgﬁbmanmenm*) fiet 3L 26 31 20 30100 2963 20, 50 2. 20 27126 2556 23176 16 80 16 66 16. 50
Einfuhr
GroRbritannien......... 1000 t 352 363 230 130 6,6 93 , gg 41 50 45 77
Vereinigte Staaten19 . 307 463 430 328 324 2504 8 288 185 195 182
ALIIBSrfiLtJ.hIrn dien ... 1000t 936 754 %86 485 w6 42 @2 WS m a1 1w
Automobile
Produktion
Vereinigte Staaten 364512 288481 224690 185619 177 752 115476
Stok 91 011 2352 6 280996 331973 37568V
faesrfﬁgggﬁvage” » 27513 37025 48560 62990 67853 55075 45582 40467 38363 41937 38313
Kanada 12194 8556 5623 3206
4426 8856 13021 17166 20872 21251 6916
faesrfﬁgggﬁv agen- } lo6o 1532 2527 3565 3386 3421 2896 1632 2846 2334 1336
Einfuhr
Deutschland, Personenwagen *0 . 282 1205 565 885 92 492 501 460 193 495 228 134
Ausfuhr
GroRbritannien 1885 1085 1855 1240 1079 1844
Personenwagen.. 2125 1872 1653 1571 1497
Lastwagenm)g » 4> 268 310 4> 400 582 246 39 192 122 189
Frsglr(srgirfgr%agen o924 2530 3089 2770 230 1507 1302 2381 1133 1173 855
Lastwagen 1193 888 727 821 879 37« 20° 59- 218 270 262
Crassis ’ 27 282 33t a3 59 21
ltalien2y) .... . 748 1348 2300 2690 2682 2802 2337 2076 1110 1059 956
Vereinigte Staaten
Persognenwagen... 13831 15203 18732 22129 23777 16876 10101 7827 7956 8125 7136
Lastwagen?2l) ... . . 10908 12878 6750 896 ! 11461 9666 5336 4042 5318 5312 4079
1 gal. (gallon, engl.) = 4536 1; 11b (pound) = 04536 kg; 1 bale (500 lbs) — 226,8 kg.
. A . _ PO o N ») AuBenhandel der UdSSR Uber
) )Ha%ugﬁrgcfg‘létp;las hlgtr)c?nelstagn&l:éggge;éra ha%)d Fg%%?.l' _ «)Z)Hgvaefefx', m%%%iegl'heeis. — 7 Rohkautschuk. — ») Bremen
4 Liverpooh american middling. — ) Einschl. Linters. - ") Buenos Aires, loco Lagerort Leipzig. — '.>2N London
rage. — *>) Fairchild average. — *4) Gewaschene und ungewaschene Wolle. — 18] Schafwolle. — 15) Einschi; ey mit Wolle bede

Einschl. Mohair. -

‘») Loncfon, first marks. -

Serien;_ab Januar 1930 phne Karpsserien. - S';
Zolltarif. — **) Personen- und Lastwagen. — »»,

*») Einschl.” burlaps and butts. -
Einschl. trucks. -

») Personenwagen, einschl. Chassis ml
»») Bis April 1930 Personen- und Lastwagen einschl. Chassis; ab 1 Mai 1930 ne
Nur 1—17. Juni. — ,s) Durchschnitt aus den Monaten Januar bis Juli. —

N
193
Dez Jan.
7515
1559« 12274
7782 9390
14053 —
78119 —
6610 61700
110 099
6,!8 5.P3
050 0,16
89 821
3493 4440
14927 14354
819 —
3797 —
34009 42144
104 1,04
549 547
10,0 1028
406,2 4542
338 36,H
86.8 50,5
511 —
16. 195
10, 81
6,2 59
648 —
188,1 28 141,7
512 4,90
267 2.5*
0l0o/s  0.9%
60,8 68.5
126 130
41 46,8
187 -
6 5,0
5,0 88
8J 11,7
16. 26 15. 30
157 198
61—
883 —
122 74» 139755
3t 53» 31584
4226 4552
1897 1914
79; 457
171t 1792
<o 261
169 -
24t
3*5
128t 776
909' -
511i -

r.15

Feb.

7701

0.80
475

764

158)1
1252

i

597

10,96
4335

333

477
219
0.)*8

3
236
373

ma7
89

14. 95

163

181735
37633

7528
2312

1463

samtliche Grenzen,

-amerikanische are
Victoria, good
ckten Hauhej Karo»'

Motor, Omnibus«

und

) Vorlaufige ¢ahl.

K»
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PinaBKanseigen in diesem Heft.
Aktiebolaget Krenger & Toll, Stockholm: Bilanz.
Deutsche Centralbodencredit Aktiengesellschaft:

nungseinladung auf 40 Mill. Goldmark 7%
munal-Obligationen.

Hoesch-KdInNenessen Aktiengesellschaft fir Bergbau und
Hlttenbetrieb: Dritte Aufforderung an die Aktionare
zum Aktienumtausch.

Suddeutsche Bodenereditbank: Bilanz.

Wdarttembergische Notenbank: Bilanz;.

Zeich-
Gold-Kom-

Geschiftliche Mitteilungen.

Diesem Heft liegt ein Prospekt des S. Fischer Verlages,
Berlin, BulowstraRe 90, bei, in dem dieser auf die Neu-
erscheinungen des Jahres 1931 auf dem Gebiete der Wirt-
schaftsliteratur hinweist.

Rohre aller Art

nahtlos bis 650 mm Q)
Uberlappt geschweift von 300 bis 4000 mm 0

Schmiedeeiserne Fasser / Lichtmaste / Leitungsmaste

Grob-, Mittel-

und Feinbleche

MANNESMANNROHREN-WERKE / DUSSELDORF

Dritte Aufforderung an die Aktion Sie ds Kéln-Neuessener Bergwerksvereins, Essen-Altenessen,
~ und der Eisen- und Stahlwerk Hoesch, Aktiengesellschaft in Dortmund,
_zum Umtausch ihrer Aktien in Aktien der X
Hoesch-KdInNeuessen, Aktiengesellschaft fir Bergbau und Huttenbetrieb, Dortmund.

Auf Grund der Generalversammlungsbeschlisse des Ivoln-Neu-
®ssener Bergwerksvereins und der Eisen- und Stahlwerk Hoesch
A.-G. in Dortmund vom 22. Dezember 1930, die in das Handels-
register eingetragen sind, fordern wir hiermit die Aktionare des
J*oln-Neuessener Bergwerksverems zum dritten Male aut, ihre
Stammaktien mit laufenden Gewinnanteilscheinen und Er-
"euerungsscheln
, bis spatestens zum 15. Mai 1931 einschlieBlich

dem A. Schaaffhausen’'schen Bankverein Filiale der Deutschen

Bank und Disconto-Gesellschaft, Koln,

» , Bankhaus A. Levy, Kdéln,
'» , Bankhaus Leopold Seligmann, Kéln,
.»» » Bankhaus I. H. Stein, Koln,
°ei der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft, Berlin, Aachen,
Dortmund, Dusseldorf Essen (Essener Credn—AnstaIt)
Frankfurt a.
» ,,  Commerz- und ‘Frivat-Bank A.-G., Berlin, Aachen, Dort-
mund, Disseldorf, Essen, Frankfurt a. M., Koéln
» Dresdner Bank, Berl|n Aachen, Dortmund Dusseldorf

Essen, Frankfurt a. M., Kéln,

Unter Beifligung eines mit zahlenmafRig geordnetem Nummern-
Verzeichnis versehenen Anmeldescheines, der bei den Umtausch-
Jollen erhaltlich ist, wahrend der iblichen Geschéaftsstunden zum
Umtausch in neue Stammaktien der Hoesch-KdlnNeuessen, Aktien-
gesellschaft fur Bergbau und Huttenbetrieb, einzureichen. Der
Umtausch erfolgt nach MaBgabe der nachstehenden Bedingungen:
A 1 Fiur je nom. RM — bzw. RM 600,— bzw. RM 900,— bzw.
1000,— Stammakuen 'des KéIn-Neuessener Bergwerksverems
Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930 werden neue Stammaktien
hnserer Gesellschaft in Hohe des gleichen Nennbetrages mit Ge-

“nnberechtigung ah 1. Juli 1930 ausgereicht.
2* Fur je no.n. RM 3000— Stammaktien des Koln-Neuessener
" ergwerksviemeins mit Gewiinnberechtigung ab 1. Juli 1930 werden

ortmund, den ..

auBerdem je nom. RM 300,— Stammaktien unserer Gesellschaft mit
Gewinnbereclitigung ab 1. Juli 1930 ausgehandigt. Soweit sieh bei
dieser im Verhaltnis von 10: 1 in Aktien zu gewahrenden zusatz-
lichen Vergiutung Betrage ergehen, die nicht in Aktien zu RM 300,—
darstellbar sind, werden die Stellen diese Spitzen bestmdoglichst
regulieren.

Wegen der weiteren Einzelheiten verweisen wir auf die in Nr. 6
dieser Zeitschrift veréffentlichte erste Umtauschaufforderung.

Diejenigen Stammaktien des KéIn-Neuessener Bergwerksvereins,
die nicht

bis spéatestens zum 15. Mai 1931 einschlieBlich
zum Umtausch eingereicht sind, werden gemaR § 290 HGB. fur
kraftlos erklart werden. Die an Stelle der fir kraftlos erklarten
Aktien auszugebenden neuen Aktien unserer Gesellschaft werden
bestmoglichst verkauft. Der Erlés wird abzuglich der entstehenden
Kosten zur Verfligung der Beteiligten gestellt werden.

Ferner fordern wir die Aktiondre der Eisen- und Stahlwerk
Hoesch A.-G. in Dortmund nochmals auf, ihre noch auf die bis-
herige Firma ,Eisen- und Stahlwerk Hoesch, Aktiengesellschaft in
Dortmund“ lautenden Stammaktien zum Umtausch in neue auf den
jetzigen Firmennamen lautende Stammaktien-Urkuiylen

bis zum 15. Mai 1931 einschlieBlich

bei den obengenannten Stellen einzureichen. Fir je nom. RM 600,—
bzw. RM 900,— bzw. RM 1000,— Stammaktien der Eisen- und Stahl-
werk Hoeseb A.-G. mit Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930 werden
neue auf die Firma ,Hoesch-KdéInNeuessen, Aktiengesellschaft fur
Bergbau und Huttenbetrieb® lautende Aktien-Urkunden in Ho,*e
des gleichen Nennbetrages mit Gewinnberechtigung ab 1. Juli 1930
aus ehéindifgt. . . . b o

s empfiehlt sich, den Umtausch tunlichst innerhalb der Brist
vorzunehmen, weil alsdann die Lieferbarkeit der alten Stamm-
aktien der Eisen- und Stahlwerk Hoesch A.-G. an den in Frage
kommenden Bdérsen aufgehoben werden wird.

April 1931. HoRRScll_ KdinNeuessenj Aktiengesellschaft fir Bergbau und Huttenbetrieb

Der Vorstand.

Maschinen- und Bohrgeraiefabrik

Alfred\WWird*s &CoH
Eriderz (Rraniad)

Abteilung:
Bohrgerate
Tiefbohrgerdate und Werkzeuge aller Art
Bohrkrane aller Systeme

Schopfkr&ne Dampfmaschinen Pumpen
SchQribohrmeschinen

Abteilung :
Ad and Werkzeugmeschinen
Rollenrichtmaschinen, , Rlchipressen Friemelwalz-
werke  Walzendrehbfinke = Walzenschleifmaschinen
Dlechkantenhobelmaschinen Kesselbohrmaschinen

einfache und doppelte Rohrdrehbfinke  Kalts&gen
Kompressoren



und ihre Tochtergesellschaft, die

N. V. Financieele Maatschappij Kreuger & Toll

Konsolidierte Gewinn-

lliad Verlust-Rechnung per 31. Dezember 1930

Kr. Gesamtgewinn 125 977 390,87
Dividenden aus Industrieaktien . . . . 28 379 689.59 abziglich ) o
Einnahmen aus Grundbesitz 9904 718,35 GeneralUnkosten einschlieBlich  aller
Dividenden aus Bankaktien . ) 4704 945,72 Steuern oo 3629 336,58
Zinsen aus Obligationen Kr. 32 110 14595 Verfigbare Reineinnahmen fir Dividen
abzuglich den und Zinsen auf Part|C|pat|ng De
Zinsen auf festverzins- A bentures . . , 122 348 054,29
liehe Obligationen Kr. 9209 323,09 22 900822,26 abziglich
Nettoeinnahmen aus Zinsen der Kontos Rickstellung fir Zinsen auf die Partici
korrentde'bitoren hash Abzug der Zin- paling Debentures S 41 749 998 —
sen auf andere Schulden als die fest- Nettogewmn fur das Jahr 1930 80 598 056,29
verzinslichen Obligationen . . 9183 416,29 Zuzuglich
Konsortialbeteiligungen einschlieRlich Vortrag von 1929 ..., 153 833 579,65
Einnahmen aus Ziindholzkonzessionen 18716 940,23
: Abziiglich 234 431 635,94
Gesamte laufende Gewinne.................. 93 790 532,44 A g )
Gewinne aus geschaftlichen Trans- Dividendenzahlungen fir 1929 auf Aktien
aktionen . . . . ... 32 186 858,43 der Aktiebolaget Kreuger & Toll 20 050 000,—
Gesamtgewinn ’ R | 125977 390,87  Uberschul3 per Ende des Jahres 1930 . 214 331 (13594
Konsolidierte Bilanz per 31. Dezember 1930
Aktiva
Anlagen: Kr. Bankaktien: _
Daueranlagen: 70 000 Aktien fjer Skandlna-
Industrieaktien: viska Kreditaktiebolaget 14 000 000,—
500 000 Aktien der Svenska Kr. Go?r?télélyr?a dserGg[r(;%ktrolms
Tandsticks Aktiebolaget 105 825 690,— Aktieb ogla D oo 3600 000 —
499 996 Aktien der Svenska Andere Bankaktien 61614979.03 79214 979,93
CeIIquse‘AktleboIageF 55 000 000,- Voriibergehende Anlagen:
233332 Aktien der T__raflk- Industrieaktien 71 706 139,62
aktiebolaget Granges- Schuldverschreibungen gegen Hypo
berg-Oxel(jsund . 53 666 360,— thekensicherheiten 33532537,50
410 000 Aktien der Telefon- Bankaktien ... 2 603 463,44
aktiebolaget L.M.Ericsson 26 363 240,— Auslandische Staatsobligationen un(
Andere Industrieaktien . . 96284381,04 337139 671,04 andere Obligationen, (jje ais Sicher
Grundbesitz: heit fur die festverzinslichen Ob
) : ) ligationen der Gesellschaft dienen
159900 Aktien der Fastig- kdnnen ... 419 879 984,27
hetsaktiebolaget Hufvud- Kontokorrentdebitoren 169 322 350,56
staden . 19 887 000,— Konsortialbeteiligungen 189 843 384,58
Grundbesitz auBerhalb E N eHNHE Kasse und Bankguthaben 108 971 566,—
Schwedens  .....ccceeeee 82599 290,20 102 486 290,20 Inventar ..o 1—
1514 700 368.14
Passiva
Kr.
Verschiedene Kreditoren........ e 272 846 872,03
Rickstellung fur Zinsen auf Participating Aktienkapital (nom. Kr. 76 000 000,—) 76 000 000,—
Debentures .....cccccccevvevciiee e 42 016100,35 588 050 293.82
Festverzinsliche Obligationen (nominell . '
$ 48840 000,—)  ovoreeeereerereeeee e 182 238 806,— Gewinn-und Verlustrechnung 214 381 635.94
Participating Debentures (nominell 1514700368.14
Kr. 139 166 660,—) ..cceeeerveeireeeieeeieanens 139166 660,—
Die Generalversammlung ist fir Sonnabend, din 30. Mai 1931, um 4 Uhr nachmittags, in Stockholm, Vastra

Tradgardsgatan 15, einberufon. i
Stockholm, den 1. April 1931

Ivar Kreuger.
C. Juhlin Dannfeit.
Donald Durant.
Paul Toll.
G. Magnusson.
Erik S.jjjstrom.

0. Rydbcck.

Krister. Littori
A. Lindherg.
Nils Ahlstrom.

Ernst Kreuger.

n.



SUDDEUTSCHE BODENCRED1TBANK
Bilanz fur 31, Dezember 1930

T Aktiva RM
* Goldhypothekdarlehen . .
a) im Goldhypothekenregister eingetragen .. 218 909 197,49
e sonstiq( Hypotheken 365 304,81
Rentenbank-Kreditanstalt-Hypotheken 3 363 216,81
mll- Debitoren ...... 8 600 463,50
mV- Kassa-Konto .. 189 796,35
V. Effekten-Konto 5 115 882,17
vj- Effekten-Konto des Pensionsfonds.. 299 857,90
YjU- WeChSel-KONtO .oocveieeeececieeeeeceeeeees e 20 936,06
967 502,55
b) Mobilien-Konto .....cccccoceeevrvieeecsee e 100,—
2 943 906,85
240 776 164,49
Passiva
8 005.000,—
2 350 000,—
Goldpfandbrief-Konti ..... 211 327 230,—
lv- Guthaben der Deutschen
. anstalt e oo 3 360 107,63
v. Kreditoren ... il 3530 004,19
yj}- Guthaben der Teilungsmasse fz% zQZ(?Zg
* - gl
y,U* Kupons-Konto 300 000 —
A, Vortrags-Konti ... . 2094 746,61
1 634 856,09
240 776 164,49
RM
j- Pfandbriefzinsen 12 553 987,69
J» Pfandbrief-Disagio 1335 569,63
Konto-Korrentzinsen 92 203,35
y ¢ Abfindung auf Kommunal-Obligationen 713,60
sf- Abschreibung auf Mobilien ........ 13 390,35
1 099 522,59
563 968,64
Steuern und Abgaben ..., 1634 856,00
17 294 211,94
Haben RM
¥ Gewinn-Vortrag aus 1929 .. . 134 335,21

{}* Hypothekzinsen

14 106 015,23
Hypothek-Darlehen

DiSAGIOISALZ)  weoveeveeeeeeceeeeeeeaes e eveeeess e eeieees 2334 561,77
719 299,73
17 294 211,94
Minchen, den 1. April 1931 Stddentsche Boden(jregitbank
Bonschab Dr Ulsamer
p-
uitritem beroische notennanit. stungart
Bilanz auf 31. Dezember 1930
n Aktiva
Gold ... s 8 178 931,37
6 103 638,36
TAERSE ittt st omm 6100 415,85
21 673 636,65
"iA Nii3ardforderungen .o 2934 866,41
3963 357,35
94 084,36
Debitoren und sonstige Aktiva 25 331 403,65
~ebaude 75 000,—
Mobilien 1—
74 455 335,—
A Passiva RM
Aktienkapital 7 000 000,—
Reservefonds .. 2 371 000,—
Rmlaufendi» Nntp 25 300 250,—
ftreditoren ............ 38 426 885,44
~A°ch nicht erhobene Dividende.. 6 382,80
Reamtenunterstiutzungsfonds . 356 886,10
"O'vinn-Vortras von 1929 .. EM 363 421,73
Gewinn fur 1930 EM 630 508.93 993 930,66
mEventuelle Verbindlichkeiten aus weiterbegebenen,
Im Inland zahlbaren Wechseln----- RM 2448 059,—
74 455 335,—

Gewinn- und Verlustrechnung auf 31. Dezember 1930

RM
~mmsemeine Geschéftsunkosten und Abschreibungen 1253 178,61
"Owinn-Vortrag von 1929 .. .. RM 363421,73

tewinn far 1930 RM 630 508.93 993 930,66

2 247 109,27

oo Haben RM
- 363 421,73
Deviaell 112 047,33
1771 64021

2 247 109,27

nin 1beglaubige hiermit die Ubereinstimmung vorstf hender Bilanz
eost Gewinn- und Verlustrechnung mit den Buchern der Wirttem-
DergTschen Notenbank.

Stuttgart, den 7. Marz 1931
offentlicher beeidigter Bicherrevisor K. Loeckle.



Centaboden

Gesamt-Darlehne RM 1585500000

Grundkapital RM 43000 000
Gesamt-Umlaut » 1532700CO00 I

Reserven ” 37 850000

Deutsche Centralbodenkredit-
Aktiengesellschaft

— Gemeinschaftsgruppe Deutscher Hypothekenbanken —

Von unseren neuen
7% Gold-Kommunal-Obligationen

Emission 3, mit April/lOktober-Zinsen,
— nach PreuB. Gesetz mindeisicher —
deren Zulassung an der Berliner Bérse alsbald beantragt

werden wird und deren Einfuhrungskurs mit 94,50 °/o in
Aussicht genommen ist, legen wir

40 000 000 Goldmark zum kurse von 94%

zuzuglich Stickzinsen vom 1. April ab
zur Zeichnung aut.

Die Zeichnung findet statt
vom 8, bis 28, April d, J.
— friherer SchluR Vorbehalten — bei der Emissionsbank
selbst und bei den sonstigen Zeichnungsstellen sowie bei
allen Bankfirmen und Sparkassen, wo auch ausfiuhrliche
Prospekte zu beziehen sind.

Die Abnahme der Sticke kann jederzeit bis Mitte
Mai d, J. geschehen.

Die Sicherheit der Gold-Kommunal-Obligationen be-
ruht auf in ein besonderes Gold-Komm.-Darlehnsregister
eingetragenen gleichwertigen Darlehnen, welche die
Gesellschaft an Koérperschaften des 6ffentlichen Rechts
oder an wirtschaftliche Unternehmungen wunter voller
Garantie solcher Korperschaft gewahrt hat.

Eine Kindigung ist bis Oktober 1936 ausgeschlossen.
Die Tilgung muRl spatestens 1962 beendet sein,

Sticke Uber 5000,2000,1000,500,200 und 100 Goldmark.

Die Gold-Komm.-Obligationen der Gesellschaft sind
von der Reichsbank zur Beleihung zugelassen.

Deutsche Centralbodenkredit-Aktiengesellschaft,

Berlin NW 7, Unter den Linden 48/49.

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 11400 Exemplare



