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Privatisierung der kommunalen Erwerbsbetriebe?

Die Uberfilhrung kommunaler Versorgungsbetriebe in gemischtwirtschaftliche
oder private Hand mag in besonders gelagerten Fallen ein geeignetes Mittel zur
Sanierung der Gemeindefinanzen sein; einer allgemeinen Privatisierung stehen
jedoch schwere Bedenken entgegen. Abgesehen davon, dalR gegenwartig finanz-
kraftige Kaufer kaum vorhanden sind, ist zu erwagen, dal} eine derartige
Aktion eine Verewigung der jetzigen Monopolpreise bedeuten wiirde, daf} die
Vereinheitlichung der kommunalen Finanzwirtschafi beeintrachtigt wurde, daf
dem Kommunalkredit die wirtschaftliche Basis genommen ware und dal den
Gemeinden nur die unrentablen Anlagen verbleiben wiirden.

Diskussion Uber die kommunalen Erwerbs-
schi 16 wahrend der letzten Jahre unter ver-
YOr enen Gesichtspunkten gefiihrt worden. Noch
als (MOn®eri Jahren erschien ihre Wirtschaftlichkeit
kOBII" S Zentrale Problem. Von den Anhangern der
pOt.t UaaUn Erwerbswirtschaft wurde fast jede
Gril 1 er Unternehmungsfihrung auf kommunaler
sie > &ge Verteidigt, und von den Gegnern wurde
Partei “~erselben Entschiedenheit bekampft. Beide
sehenkegnigten sich nur allzu oft mit dogmati-
setZu rgUInenten, die im Grunde keine Auseinander-
das png 15ukefRRen. GroRere Klarheit war maoglich, als
2Wei r° “em ‘ra Hinblick auf bestimmte Wirtschafts-
ten gePrift wurde. Fir das Gebiet der sogenann-
Wassgj rS°rgUnssw’rtschaft, insbesondere der Gas-,
die T jUx Elektrizitatsversorgung, ergab sich, daf3
gele, 11derz zum GrofRbetrieb, zur Heranziehung ab-
Qiode nCr ~ asservorrate, daR die Voraussetzungen
Betriel*16.. Uraftwirtschaft dazu zwangen, in der
Genie' , arung Uber die Grenzen der einzelnen
betrieb 6 k*nauszugreifen UQd deren Versorgungs-
nehm 6 gr°”~eren> planméafig entwickelten Unter-
lin dr'u~en, € n~ oder doch wenigstens anzugliedern,
blem d 611~ a(™Uln der Erérterungen tauchte das Pro-
tem der \f T&S*0* » au™ ~°n zaEUeichen Beobach-
~Narfruf k- ersorgungswirtschaft muf3te immer wieder
zwisch Ingewiesen werden, dal die enge Verbindung
komm e® komrnunalen Versorgungsbetrieben und
der ko na 61 E*nanzwirtschaft zu einer Preispolitik
dem elJtn)Unalen Wirtschaft zu fihren droht, die, an
tiert jPtlrnum der erzielbaren Monopolrente orien-
Vers'o 660 gemeinniitzigen Charakter kommunaler

Im jeangsbetriebe vollig auBer acht laft.
wie Ay6¥*en ~tadium wird nun die Frage erortert,
der JE ' “'e Versorgungsbetriebe der Finanzierung
Diese dienstbar gemacht werden kdnnen.
Finanz) Iskussi°n kntpft an die groRBen Berliner
shadtiseurUn”spr° jekle an> die eine Sanierung der
Oaler V Cn Finanzen durch Mobilisierung kommu-
Hie ersorgungsbetriebe zum Gegenstand haben,
die Kre® 1*6 Verschuldung der Gemeinden (ohne
Schulde aus offentlichen Mitteln und ohne die
. ommunaler Kérperschaften mit weniger

als 10000 Einwohnern) belief sich Ende 1930 auf
8,3 Milliarden RM. Rund 2,7 Milliarden RM davon
stellen schwebende Schulden dar, deren Konsolidie-
rung angestrebt wird. Gegeniiber Ende 1929 hat sich
der Konsolidierungsbedarf um nur 140 Mill. RM er-
hoht, ein Erfolg der Umschuldungsaktion, der ange-
sichts der ungunstigen Entwicklung der Gemeinde-
finanzen im Jahre 1930 sehr hoch bewertet werden
muf3.

Die Substanzverauf3erung nach Berliner Muster
scheint im Dienst dieser Politik zweckmaRig zu sein.
Sie wird deshalb von zahlreichen Publizisten lebhaft
empfohlen. Tats&chlich scheinen die Erfolgsaussich-
ten derartiger Transaktionen grof3 zu sein. Allein die
Jahreseinnahme aus der kommunalen Elektrizitats-
versorgung belauft sich auf 300 Mill. RM. Dieser
Betrag brauchte — als Annuitat — noch nicht einmal
aufgewandt zu werden, um die schwebenden Schulden
nach ihrer Fundierung zu verzinsen und zu tilgen.
Weitere 180 Mill. RM flieBen aus der Gas- und Was-
serversorgung in die Stadtsackel.

Die Entwicklung der Einnahmen aus den Versor-
gungsbetrieben ist sehr interessant. In der Vorkriegs-
zeit zogen die Gemeinden und Gemeindeverbénde
aus ihrer ElektrizitAtswirtschaft Nettoeinnahmen in
Héhe von rund 50 Mill. M; demgegenuber ist fir
das abgelaufene Etatsjahr eine Versechsfachung fest-
zustellen. Die Einnahmen aus der Gasversorgung be-
trugen etwa 75 Mill. M und stiegen um 60 %. Die
Einnahmen aus der Wasserversorgung verdreifachten
sich auf rund 65 Mill. RM.

Die verschiedene Entwicklung der drei Zweige der
Versorgungswirtschaft ist auffallig. In der wachsen-
den Rente der Elektrizilatswirtschaft zeigt sich der
allgemeine Aufschwung dieses Wirtschaftszweiges,
zeigen sich die grof3e Konsumsteigerung, die hier ein-
getreten ist, und die technischen Fortschritte, die
gerade auf diesem Gebiet seit 1913 erzielt wurden.
Umgekehrt laRt die relativ geringe Steigerung der
Einnahmen aus der Gasversorgung erkennen, wie
stark der Wettbewerb der Elektrizitdt und die Krise
des Brennstoffmarkts (Kokspreise!) hier die Renta-
bilitat gemindert haben. In der Entwicklung der



752 MAGAZIN DER WIRTSCHAFT Nr.

Gewinne aus der Wasserversorgung kommt zweierlei
zum Ausdruck: der Wasserverbrauch je Kopf der
deutschen Bevdlkerung steigt seit langer Zeit, teils
der verbesserten Wohnverhaltnisse wegen (Badezim-
mer), teils infolge des rasch vermehrten industriellen
Wasserverbrauchs (Kesselwasser, chemische Indu-
strie usw.); gleichzeitig hat die frihere Zurickhal-
tung der Stadtverwaltungen bei der Bemessung der
Wasserpreise — zum Teil eine Folge der kommunal-
politischen Privilegien der Grundbesitzer — unter
dem EinfluB kaufmé&nnischer Gesichtspunkte nach-
gelassen. Auch im BewuBtsein des Kommunalpoli-
tikers verliert Wasser mehr und mehr den Charakter
eines ,freien* Guts und wird zu einer Ware, deren
Erzeugungskosten der Konsument zu vergiiten hat.
In die Erzeugungskosten wird jetzt schlieBlich eine
angemessene Anlagenverzinsung eingerechnet, so
daR Verbrauchssteigerung und grundsatzliche Wand-
lungen in Kommunalpolitik und kommunaler W irt-
schaftsfihrung gemeinsam eine Steigerung der Netto-
ertrdge bewirken.

Unter rein finanziellen Gesichtspunkten scheinen
sich also die kommunalen Versorgungsbetriebe als
Grundlage von Konsolidierungsaktionen im Stile der
Berliner Projekte zu eignen. Es darf aber nicht Gber-
sehen werden, dalR dem auch Hemmnisse entgegen-
stehen. Im letzten Jahr erlitten zahlreiche private
und gemischtwirtschaftliche Versorgungsbetriebe
Rickschlage; damit wird es zweifelhaft, ob mit ihrer
Hilfe groRe Finanztransaktionen gegenwartig durch-
gefuhrt werden kénnen. Die Dessauer Gas-Gesellschaft
und die Thiringer Gasgesellschaft weisen einen stark
angespannten Status aus. Die Gesfirel, die freilich
einen Ruckhalt am Sofina-Konzern hat, mufR eine
DividendenermaRigung vornehmen (vgl. S. 767). Das
RWE ist mit der Rekonstruktion der VEW beschéaf-
tigt und durch andere, kleinere Aufgaben im eigenen
Versorgungsgebiet groRen Transaktionen gegeniber
gehemmt. Kurz, die wichtigsten Trager fur Privati-
sierungsaktionen im Dienste der kommunalen Kon-
solidierungspolitik kdnnten dieser an sich vielleicht
lockenden Aufgabe nur unter Schwierigkeiten nach-
kommen.

Sodann ist die hohe Rente der kommunalen Ver-
sorgungswirtschaft, mindestens auf dem Gebiet der
Elektrizitat, damit aber auf dem ausschlaggebenden
Gebiet, weitgehend die Folge einer Monopolpreis-
politik, die schwerlich auf die Dauer aufrechtzu-
erhalten sein wird, deren Verewigung in Form kapi-
talisierter Renten gemischtwirtschaftlicher Unter-
nehmungen auch nicht winschenswert ist. Wo eine
derartige Kapitalisierung in Erwagung gezogen wird,
wie es bei den Berliner Projekten der Fall ist, muf}
man es grundsatzlich bedauern und kann es nur an-
gesichts drangender Not gutheil3en.

Drittens wird durch eine Konsolidierungsaktion
dieser Art der heilsame Druck von der Gemeinde-
wirtschaft genommen, den eine schwebende Schuld
in unwirtschaftlicher Hohe ausibt. Alles hat eben
zwei Seiten. In der Geschichte der deutschen Kom-
munalfinanzen erscheint das Jahr 1930 in mancher

Hinsicht als ein Wendepunkt. Die kommunale UBL
schuldungsaktion hat in den letzten Monaten be
Kritikern, die sich an das von der Statistik vorgeh'S
Zahlenmaterial hielten, wenig Anerkennung gefufl
den. Der Erfolg — eine Steigerung der schwebend6
Schulden — erschien ihnen dirftig. Dabei wird J6
doch ubersehen, daR mit der kommunalen Umschu
dungsaktion mehr als eine Umschuldung bezwec
wurde. Sinn und Ziel dieser MaRnahmen war nie
nur die Konsolidierung, sondern dartber hinaus ¢
Selbstdisziplinierung der Gemeinden, die Dr. Schac
und die Beratungsstelle mit unvollkommenen Mitt6 1L
und mit mangelhaftem Verstandnis nicht hatten &
reichen kdnnen. Dieses Ziel wurde tatsachlich "'el
gehend erreicht. Es konnte erreicht werden, weil ' Ol
der Spitze her die Girozentralen und Landesbankel
die Kreditversorgung der Kommunen in zunehmej
dem Umfang an sich zogen, die Verschuldung 1
die Verschuldungsmdéglichkeiten bei privaten BankdJ
einengten und sich selbst jenseits der illiquiden KOlil
munen eine Liquiditat bewahrten, die es ihnen er
moglichte, der Gesamtheit der Kommunen bei2l
springen. Der Jahresultimo 1930 hatte einen SaI?
anderen Charakter als der Ultimo 1929. Die
dierung, die auf dem Wege Uber eine Privatisierung
der Versorgungsbetriebe erfolgte, wirde neben y
langsam auf ihre groRen kommunalpolitischen Zie
umgestellte kommunale Sparkassen- und Bankorg®
nisation wieder den EinfluR des privaten Finan2C
rungsgewerbes stellen, so daR die Selbstkontrolle uef
kommunalen Finanzwirtschaft durchbrochen AvUme
Mit der Einheitlichkeit dieser gro3en kreditpolitisch6®
Aktion wirde auch ihre Wirkung beeintrachtigt! 211
mal es kaum zu vermeiden wéare, dall die neu
stehenden gemischtwirtschaftlichen Unternehmungéll
ihrerseits als gewinnbringendes Nebengeschaft »
kommunale Finanzierung pflegen wurden.

Ferner wirde dem Kommunalkredit als solch@il
die wirtschaftliche Basis genommen werden. *
Kommunalkreditgeschéaft wirde wieder an die St* e
der Beleihung des produktiven Vermégens, das he*l
in der Regel sowohl fiir die privaten Kreditinstitut
(Hypothekenbanken) wie fir die 6ffentlichen beinah®
ausschlaggebend ist, die der Steuerkraft treten, Ml
der Nebenwirkung, dal ein groRer Kreis von
meinden und Gemeindeverbanden, die jetzt da)l
ihrer werbenden Betriebe kreditwirdig sind, *
Laufe der Zeit ihre Kreditwirdigkeit verlieren
den, zumal alle Erfahrung lehrt, dal bei der Ver,
auRerung kommunalen werbenden Besitzes &S
immer ein sehr namhafter Teil der VeraufRerung5
gewinne in einmaligen vortubergehenden Steuersf3U
kungen oder Ausgabenerhéhungen aufgezehrt 'vil
und nicht der Schuldenabdeckung dient.

Zu diesen gewichtigen Griunden gegen die Priva®
sierung der Versorgungswirtschaft tritt ein letzt6l
hinzu. Es zeigt sich immer deutlicher, dalR die Rcu"6
der nicht der eigentlichen Versorgungswirtschaft ztl
zuzahlenden Betriebe sinkt. Im Jahre 1930 haben di6
kommunalen Verkehrsbetriebe im allgemeinen ertrag
los gearbeitet. Von der BVG bis zu kleinen StraRel
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die 'nt “A-inbahn- und Autobusunternehmungen sind
]iOm e toertrage fast bedeutungslos geworden. Die
jii “m’'Ulalen Kreditinstitute, die in der Vorkriegszeit
fn Unerbeblichem Umfang Uberschiisse abwar-
RUK* e n ihren Reingewinn zum groBten Teil far
und f'geil Und Ruckstellungen verwenden. Land-
t"achtl°r? WirtScllaftliclier ®es*z hat an Wert be-
alj §j 'Cl verloren. Gleichwohl wird die Mehrzahl
lichkel361 er*rasl°sen Betriebe schon mangels der M&g-
Hatl(] . auderweitiger Verwendung in kommunaler
besitz 3ei JCu uiiissen. Die Kommunen werden diesen
t)bers nUr dann halten kénnen, wenn sie Uber die
fiigen Usse der Versorgungsunternehmungen ver-

mag., *,°*en Ertrdge der kommunalen Versorgungs-
PrjVat*.mungen und die verlockenden Seiten der
Shen Seru,lgsidee dirfen also nicht dartber tau-

ali wichtige kommunalwirtschaftliche Ge-
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sichtspunkte es ungeraten sein lassen, allgemein
Tendenzen nachzugeben, deren Befolgung in diesem
oder jenem Einzelfall gesund und zweckmaRig er-
scheint. Eine grundsatzlich andere Frage ist es da-
gegen, ob nicht die Anziehungskraft, welche die
offentlichen Versorgungsbetriebe nun einmal fur das
anlagesuchende in- und auslandische Kapital besitzen,
dadurch genutzt werden kdnnte, dal ein namhafter
Kreis groRRer Versorgungsunternehmungen solidarisch
als Geldnehmer zusammengefal3t wird. Diese Gesell-
schaften kénnten in &hnlicher Weise an die Kapital-
markte appellieren, wie die Unternehmungen der
Kaliindustrie bei der Aufnahme der englischen Syn-
dikatsanleihen. Dieser — vom Enquete-Ausschul an-
gedeutete — Gedanke ist gegenuber den lebhaften
Erérterungen Uber die Privatisierung zurtickgetreten,
obwohl er mit Hilfe der erstarkten kommunalen
Bankorganisation fruchtbar gemacht werden konnte.

Ein Jahr des Fortschritts flr die Hypothekenbanken

Von Dr. Ernst Wolfgang

Die Hypothekenbanken gehoéren zu den wenigen Unternehmungen der deut-
schen Wirtschaft, die im Jahre 1950 erhebliche Uberschiisse erzielen konnten.

Die Griunde hierfiir liegen

in einer ,Sonderkonjunktur®

fur Pfandbrief-

emissionen, die zum Teil durch Kapitalumschichtungen hervorgerufen morden

ist. Die Hypothekenaktienbanken waren

in der Lage, ihren Umlauf um

900 Millionen zu steigern und damit fast das Ergebnis von 1928 zu erreichen.

lerzif . .
D 7potlickenaktienbanken bestanden vor

Die B ife86' ~ eu™e sind es nur noch achtundzmanzig.
schienganzeil von siebenundzwanzig sind bereits er-
TabeUgll “lre nichtigsten Zahlen sind in den beiden
die V  ZUsammengestellt. Nur ein Institut fehlt:
einem 'ji ? Cn'Jurg-Strelitzsclie Hypothekenbank mit
der Ver-ff aU® von hull- Pfandbriefen, die mit
In°natl n~*cMuil£ ihres Berichts erst in mehr-
Die 601 Abstand zu folgen pflegt,
der Na i~ihekenbanken haben die wenigen Jahre
Der [jC Inflationszeit gut auszunutzen verstanden.
Satioaei® an Blandbriefen und Kommunalobli-
60% j a . dragt gegenwartig 6,7 Milliarden oder
I “te\\sl Vorkfisgsstandes; davon entfalien aur 13 %
PaplerGe AS me'r a*s ein Funftel) auf Aufwertungs-
rasch Nas eigene Kapital haben die Banken
Dachtlic] Cr g e fiullt, wenn auch noch ein be-
bleibt D 61 Abstand gegeniber der Vorkriegszeit

angeschl 61 V°n ~er Gemeinschaftsgruppe fir die ihr
von igj _°SSeen Banken vorgenommene Vergleich

(vin mai). ~ Un(* 1930 ergibt folgendes interessante Bild:

zw nm, 1913 1930 (Mill.Markbzw.RM) 1915 1950
M6.6 90,5 Gesamter U m lauf.5089,9 5175,9
Ao - 55,4 81,9 Zinseinnahmen .. 2316 2379
Rand "
5029,9 2655,2 Ruckst. Zinsen .. lo 5.2
BUrdldarle?,an
. 528,6  600,1 i i
Aas dl, Reingewinn ....... 56,2 16,5

deutlj® rSn wenigen Zahlen geht gleichzeitig auch
,neinsc/larfrvor’ welche Machtstellung heute die Ge-
aitnnrt. p,s*ruPPe 'm deutschen Bodenkredit ein-

~faadbriefra N aiffe des gesamten Umlaufs an
en nnd Kommunalobligationen wird von

ihr kontrolliert. Auf die im letzten Jahr erfolgten
Angliederungen und Zusammenschlisse innerhalb der
Gemeinschaftsgruppe, deren letzte Zusammenhénge
immer noch nicht ganz klargelegt worden sind, soll
an dieser Stelle nicht eingegangen werden. In den
Geschaftsberichten der Hypothekenbanken werden
Vorzige und Gefahren dieser Konzentrationsbewe-
gung mit groBem Temperament behandelt. Die Zu-
kunft wird erst zeigen, wieweit die Fusionen die von
der Gemeinschaftsgruppe versprochene Verbilligung
der Kreditbedingungen oder die von den Gegnern
vorausgesagte Burokratisierung des Bodenkredits zrrr
Folge haben werden.

Kapitalbildung oder Kapitalumschichtung?

Das Jahr 1930 hat den Hypothekenbanken zwar
nicht die seit langem erstrebte Reichsmindelsicher-
heit fur ihre Pfandbriefe gebracht, aber sie erreichten
auch ohne diese einen Absatz, den man am Ende des
recht maRigen Geschaftsjahrs 1929 kaum fir maoglich
gehalten hatte. Ohne Berucksichtigung der neu aus-
gegebenen Liquidationspfandbriefe konnte der Um-
lauf an Goldpfandbriefen und Kommunalobligatio-
nen um 900 Mill. RM netto oder um 15 % gesteigert
werden. Das Ergebnis des Jahres 1928, in dem unter
ganz anderen wirtschaftlichen Voraussetzungen ein
Absatz von 1100 Mill. erzielt werden konnte, ist also
nicht ganz erreicht worden; aber der Vergleich mit
der Emissionszahl des Jahres 1929 von nur 400 Mil-
lionen RM zeigt deutlich den erzielten Fortschritt.
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Bei den einzelnen Instituten war der Absatz recht
verschieden. Von der Gemeinschaftsgruppe ist be-
kannt, daR sie sich bewult starke Beschrankungen
auferlegte. Auch bei einigen anderen Instituten hat
sich der Umlauf nur wenig vermehrt. Dagegen haben
sich einzelne Banken, vor allem die Rheinische Hypo-
thekenbank, die Mitteldeutsche Bodenkredit-Anstalt
und die Deutsche Wohnstatten-Hypothekenbank, sehr
stark im Neugeschéaft betatigt.

Das grofl3e Interesse fur die Pfandbriefemissionen
beruhte auf verschiedenen Ursachen. Zunachst hat
die wirtschaftliche Depression die Nachfrage nach
Pfandbriefen nicht, wie oft zu Unrecht angenommen
wird, vermindert, sondern, gerade umgekehrt, ver-
starkt. Es ist eine alte Erfahrung, daf3 in einer Zeit
ricklaufigen Geschaftsgangs Kapitalien in erheb-
lichem Umfang frei werden und Anlage mit még-
lichst geringem Risiko suchen, wie sie vor allem der
Rentenmarkt in reicher Auswahl bietet. Im Jahre
1930 kam allerdings noch als besonderes Merkmal
hinzu, daR3 sich der Kapitalstrom fast ausschlielich
auf den Pfandbriefmarkt konzentrierte, wahrend die
anderen Anlagemarkte vollstdndig vernachlassigt
blieben. Es war sogar im Gegenteil eine deutliche
Abwanderung von den Aktien und offentlichen An-
leihen (die an die Emittenten oder die ihnen nahe-
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stehenden Kreise zurlckflossen) zu den

briefen zu bemerken. DalB hierin eine gewisse Gefa”
fir die Zukunft des Pfandbriefmaikts liegt, va®
von den Hypothekenbanken selbst zugegeben- »

schreibt z. B. die Hamburger Hypothekenbank: /' a
sich neues Sparkapital im deutschen Wirtschaft
leben nur in bescheidenem Umfang bilden kénnt’
dirfte die Umlaufsvermehrung zum grof3en Teil
die Folge einer KapUalumschichtung sein, die auc

eine rucklaufige Bewegung nehmen kann.“

Welche gewaltige Summen unter Umstanden 10
wenigen Tagen auf den Markt kommen konne®
haben die Hypothekenbanken im Herbst 1930 er
fahren, als das Ausland seine deutschen Werte, d®r'
unter auch die Emissionen der Hypothekenbank6®
wahllos ausverkaufte. Bei manchen Banken erfolgt®
sehr betrachtliche Rickflisse, und einige Instit®*e
multen sogar einige Tage lang einen rationiertO
Briefkurs notieren lassen, ein fiur den deutschell
Pfandbriefmarkt ganz ungewdhnlicher Vorga®®
Auch wenn inzwischen die zuriickgeflossenen Pa
piere langst wieder zu héheren Kursen neu placier
worden sind, so mahnen diese Ereignisse doch zU
Vorsicht. Sie sollten auch bei den Diskussionen uke*
die Senkung des PfandbriefzinsfuRes mit in Betrac®
gezogen werden.

Darlehensbestand Umlauf
Ende
Hypo- 1930
: Umlaufs-
Aktien- iqui 0
'®N" Offene Reserve hekeN  Kom Liqui-  Kom- vermelirun raek-
Kapital (inkl.  munal- Ins- Pfand- dalions- munal- Ins- 9 stan-
Renten- dar- esamt briefe Pfand- obliga- im Jahre 19301) dige
bank- lehen g briefe tionen gesamt Zinsen
kredite]
i i [ % des % des
Mill. Mill. % des Mill. RM Mill. RM Mill. Um- e
RM RM A.-K. RM laufs solls
von 1929
Gemeinschaftsgruppe
Deutsche Centralbodencredit A G . 43,0 40,0 93 13008 357,7 16585 9224 2766 3337 15327 1010 7 3,0
Meininger Hypotheken-Bk..... 14.0 14,0 100 4217 1297 5514 3289 712 1244 5245 68.6 15 0.7
Frankfurter Hypotheken-Bk. 12,0 12.0 100 369.5 52.1 421.6 207,0 143.4 44,9 395,3 20,0 5 0.6
Mecklenburg. Hypotheken-Bk. 30 135 45 72,9 58 787 493 126 48 667 114 20 08
Sachsische Bodencredit-Anst... 11,0 855 78 314.2 301 3443 2510 54,4 284 3338 49.9 17 0.7 e
Westdeutsche Bodencredit-Anst.. 75 455 60 178,9 39,3 218,2 143,0 28,2 36,7 207,9 27,8 15 0,9 151
Zusammen 90,5 80,4 89 2658,0 614,7 32727 19016 5864 5729 30609 278,7 10 18
Siddeutsche Gruppe
Bayerische Hypotheken-Bk. (s. unten) 1515«
Pfalzische Hypotheken-BK.......ocooovirnnn 9,8 35 36 198.6 8,2 206,8 124,2 70,1 77 202,0 27,3 16 1.6
Rheinische Hypotheken-B 12.0 10,7 89 303.4 34,9 338,3 214.9 81,7 29,9 326,5 71,4 28 13 13
Stddeutsche Bodencreditbk.. 8,0 2,9 36 1226 122.6 129,9 81,4 211,3 34,9 20 45 %
W irttembergische Hypotheken-Bk. .. 9,0 31 34 187,8 0,7 188,5 143,7 33,2 176,9 15,6 10 23
Bayerische Gruppe . .
Bayerische Vereins-Bk. (siehe unten)
Bayerische Handels-Bk 140 47 34 276.0 24 2784 193 648 24 2665 446 20 39 1
Vereins-Bk., Nirnberg 42 13 31 104,5 104,5 48,6 54,8 103,4 10,5 12 16
Sonstige Institute I
Bayerische Bodencredit-Anst... 15 1,0 67 36.8 36.8 14,0 16 g5«
Berliner Hypotheken-Bk . 5.0 48 95 111,8 478 1596 776 06 G50
Braunschw.-Hann. Ilypotheken-Bk. .. 4,0 1,8 45 57.6 6.0 63,6 32.7 23,5 6,1 62,3 5.6 10 75 g
Deutsche Genoss.-Hypotheken-Bk.......... 5.0 0.85 17 37.8 m 13 10
Deutsche Hvpotheken-Bk., Berlin __ 8,0 3,2 40 126,9 24.0 . - 12
Deutsche Wohnstatten-Hvpotheken-Bk. 7.0 0.7 10 40.4 4,4 44.8 37.1 4,0 41,1 15.1 58 12 1585°
Hamburger Hypotheken-Bk.. 9,0 31 34 188,2 1882  120,9 19 3
Hannov. Bodenkredit-BKk... 3.6 1,3 36 62.5 19,2 81,7 57,5 41
Libecker Hvpotheken-Bk.. 10 0,15 15 11,8 11.8 11.2 11.2 5,0 78 37
Mitteldeutsche Bedenkredit-Anst 5.0 4,4 88 107,9 m 9,6 Wz 1200 421 54 22 1D
Rhein.-Westf. Bodencredit-Bk..... 9.0 5.9 66 227,3 328 . ) 359 29,3 248.0 33,5 16 5.7
Thiring. Landeshvpotheken-Bk. 5.0 3.0 60 108,4 | 134,0 92,0 23 2,1
W irttembergischer Kreditverein ... 6,0 1,55 26 100,8 — 100,8 94,7 — 94,7 19,3 26 2.6
ZUsammen ... 2166 1583 64 50691 8464 59155 36851 11828 7838 56517 7221 223 25
Gemischte Banken
Bayerische Hypotheken-Bk, 450 204 45 6803 6803 4843 1707 6550 1086 20 a9 12
Bayerische Vereins-Bk 31,1 15,3 49 385.6 122 2978  2%5 79,3 10,8  386,6 54,7 17 3,6
PATEE:131 V111 RO 61350  858,6 69936 44659 14328 7946 66933 8854 22 2.4

*) Es handelt sich nm Nettoziffern: Neuemissionen von Liquidationspfandbriefen (Schles. Bod. ca. 20 Mill.,, Rhein. Hyp.-Bk. ca. 10 Mill.. Bayr.

Bank ca. 13 Mill.,

Bayer. Hdl.-Bk. 2,4 Mill., Ver.-Bk. Niurnberg ca. 7 Mill.) wurden nicht bertcksichtigt, wohl aber die Abgéange infolge Tilgung”*"'
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7 oder 8prozentiger Typ?

-ilm Jalire 1930 ist — etwas verfriht ~ mit dem
eergang vom g %ip ir*h? T T ip :n Al»fSnUK;ief be-
y Qnen worden. Es handelte sich zundchst um einen
Yo|SLC" Aber die Aufsichtsbehdrden haben dann
8§y ricklaufiger Kursbewegung die Ausgabe von
(J¢ leCn Pfandbriefen nicht mehr genehmigt, nach-
dasv®r 1 Mehrheit der Hypothekenbanken fir
jy eslbalten am 7 %igen Typ ausgesprochen hatte.
keitlfi Hnsichten der Banken Uber die ZweckmaRig-
get 'UleSer PabJ erzwungenen Zinsverbilligung sind
wird zwar allenthalben zum Ausdruck ge-

C P oalR*ein Abbau des hohen Zinsniveaus fir
§0ch eu"Sche Wirtschaft dringend notwendig sei. Je-
die i|'Vei*en berechtigte Zweifel geltend gemacht, ob
Hol HJothekenbankcn Uberhaupt von sich aus die
fO|JC tles PfandbriefZinsfuBes mit Aussicht auf Er-
RV’ eenfhissen kdnnen. Einzelne Banken, wie z. B.
Fra» ayer'scbe Handelsbank, stehen nicht an, diese
Ka 'n iZJ bejahen. Dieses Institut schreibt: ,Die
sdb Vermbtelnden Stellen kénnen nicht auf die
sie SaUtlise Wirkung der Marktlage warten, sondern
lietrt USSen S)babl sich die geeignete Gelegenheit
aich 'iScbst die Initiative ergreifen. Sie missen sich
Ausl <ageSell wenden, dal3 die Risikopramie, die das
rech1* ®4aubt, bei einer Kreditgewahrung mit ein-

flisc]?’ n ZU dirfen, ohne weiteres auch vom inlan-
ea Geldgeber beansprucht wird."

auf rCere banken weisen jedoch demgegeniuber dar-
groP 11 daR sich ein niedriger Nominalzinsfu? mit
Naru] 1l ~ Isagio fir den Kreditnehmer unter Um-
fa dl, lenerer stellt, als ein héherer Nominalzins-
ShulT't Pa r Auszalllung. Fur den Hypotheken-
leicht 1161 s'cb wohl erst dann eine starkere Er-
Pari f tUns ergebei), wenn der 7 %ige Pfandbrief den
ist land erreicht hat. Eine derartige Kurssteigerung
desa T slarkem MaRe von der Entwicklung des
Offea?)-6? Penlenmarkts abhéngig. Solange die 8%igen
Wird K kn Anleihen noch stark unter Pari notieren,
zas . aucP der 7 %ige Pfandbrief nur mit Disagio ab-
E Zen sein.
span" Peeditcnunterschied von 1% oder eine Kurs-
offenfp 70n 7asl 1d % zwischen Pfandbriefen und
iDinie 1Caen Anleihen erscheint dem Publikum noch
schatr angen>essen. Ist diese aul3erordentliche Wert-
Sch&/Zzun8 der Pfandbriefe nicht schon eine Uber-

Pfandb” ~ an Pal fl'r die gro3e Beliebtheit der
Verhol,rlefe verschiedene Griinde angefuhrt, u. a. die

eezefthlUSmaRis Sonstige Aufwertung sowie die aus-
stabii Hursregulierung, die dem Kéaufer eine
nioo-h ,1 Ursentwieklung und sofortige VerauRerungs-
die”h-- gewahrleiste. Am meisten hat aber wohl
Pfanc]|!'°P'(Par'schc Sicherung den guten Ruf des
Weifei Pegréondet. So wenig ihre Bedeutung in
doch d SCZsen werden soll, so wichtig erscheint
rUiige O PPmveis, daR auch der Wert dieser Siche-
abhiii 41 refaliv und von einer Reihe von Faktoren
in eil bifa *3 die mit der allgemeinen Wirtschaftslage
hdgei”]"l Zusammenhang stehen. Hiervon soll im
cea Abschnitt ndher die Rede sein.
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Sinkende Grundstickspreise

.Die fortgesetzte Steigerung der Realsteuern und
sonstiger Lasten, die durch Erhéhung der Mieten bei
kleinen Wohnungen nur schwer, bei groBeren Woh-
nungen Uberhaupt nicht ausgeglichen werden kann,
hat dazu gefiuhrt, da der Grundbesitz in Féallen der
Not geradezu verschleudert werden mul3. In Berlin
und anderen GroRstadten sind die Preise fiir solche
Grundstiicke teilweise bis auf ein Drittel des Frie-
denswerts zurlickgegangen, in der Zwangsversteige-
rung wird manchmal noch weniger erzielt. Diese
Sétze aus dem Geschéaftsbericht der Wdarttember-
gischen Hypothekenbank beleuchten kral3 die gegen-
wartige Situation. Sie mussen allerdings noch dahin
erganzt werden, daf3 sich im vergangenen Jahr erst-
malig die Konkurrenz der Neubauwohnungen fir die
Altwohnungen sehr ungiinstig ausgewirkt hat. Der
aHe Hausbesitz befindet sich heute in einer aus-
gesprochenen Krise, die sich moglicherweise noch er-
heblich verscharfen kann, wenn fir die von 1952 an
in Kraft tretende Zinserhdhung der Aufwertungs-
hypotheken kein entsprechender Ausgleich durch
Steuererleichterungen gewahrt wird. Die Hypo-
thekenbanken verfolgen diese Entwicklung mit wach-
sender Sorge. Sie hiten sich allerdings, die 6ffentliche
Subvention des Wohnungsbaus zu tadeln, wenn auch
wohl gelegentlich von Kapitalfehlleitungen infolge
undkonomischer Bauweise gesprochen wird.

Die Realkreditinstitute betrachten vielmehr die Er-
hebung der Hauszinssteuer fir Zwecke des Woh-
nungsbaus mit einem heiteren und einem nassen
Auge. Auf der einen Seite sind sie sich dartber klar,
da durch Aufrechterhaltung der Hauszinssteuer der
Wert und die Beleihungsgrenze der AltWohnungen
gedrickt wird. Andererseits gibt ihnen aber dieselbe
Hauszinssteuer erst die Mdglichkeit, die Beleihung
von Neubauten ohne grofles Risiko und ohne Sorge
um die Beschaffung der zweiten Hypothek durchzu-
fihren. Im letzten Jahr dirften von den Hypotheken-
banken ganz erhebliche Betrage im Wohnungsbau in-
vestiert worden sein. Die friher als Beleihungs-
objekte so begehrten Altwohnungen treten diesmal
stark in den Hintergrund, wenn auch wie in
friheren Jahren — Umschuldungen \on Aufwertungs-
hypotheken in gréRerem MafRe durchgefihrt worden
sein durften.

Die verschlechterte Lage des Hausbesitzes hat sich
zunéchst in einer etwa 50%igen Zunahme der Zwangs-
versteigerungen bemerkbar gemacht. ‘ (Thto¥dlYawf"isi” U
auchdie AuglBe/Mall fir 1SroB-Berwh*Be”Anteil der
Zwangsversteigerungen an den gesamten Verdule-
rungen von 20 % im Jahre 1929 auf 30 % im Jahre
1930 gestiegen ist.) Fast alle Banken fihren Klage
dartuber, dal die Zwangsversteigerungen sehr stark
durch die Hohe der Steuerriickstdande beeintrachtigt
werden, die fir volle zwei Jahre zurick vor allen
anderen Forderungen bevorrechtigt sind. Die Sicher-
heit der von den Realkreditinstituten gewahrten erst-
stelligen Hypotheken war jedoch trotz der Deroute
des Grundstiicksmarkts bisher nicht gefahrdet. Die
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Differenz
zwischen Dar- Darlehens-
:ffhenjb gnfd Provisionen
andbrief- ;
abz. eigener
(Komm.-Obl) (Unkos?en)
Zinsen
Gemeinschaftsgruppe
Deutsche Centralbodencredit AG
Meininger Hypotheken-Bk............. ..
Frankfurter Hypotheken-Bk.
Mecklenburg. Hypotheken-Bk. !!
Sachsische Bodencredit-Anst..........
Westdeutsche Bodencredit-Anst.
Zusammen 27,00 38,44
Suddeutsche Gruppe
Bayerische Hypotheken-Bk. (s. unten)
Pfalzische Hypotheken-Bk... 072 0.40 128 0,99 2,77 20
. \ E , i s 43
Rheinische Hypotheken-Bk. éii 0,71 7 104 539 3:’]- P 1,34 %.(5]1 iggg; 16,1
Siiddeutsche Bodencreditbk.... 1,& 077 iﬁ) ﬁ]f) &% 318 l& 5 l& ) 150 gg
Wirttembergische Hypotheken-Bk. .... l 0,92 0,41 2.08 2,73 105 38 167 i& 185 18:5
Bayerische Gruppe
Bayerische Vereins-Bk. (siehe unten) Q(B
Bayerische Handels-Bk.... d 0,62 1,09 1,31 3,58 227 63 144
e i ’ g ! ! > g 131 9,3
Vereins-Bk., Nurnberg % 0,70 0,27 1,89 0,52 1,45 0,81 56 0,51 0,64 ﬁi 15,2
Sonstige Institute
Bayerische Bodencredit-Anst.. 0,31 0,89 Q0L o069 015 047 02 53 B
Berliner Hypotheken-Bk 138 ' 0,16 0,54 0.77 231 ]_]% s (ib?) 9% 25) 121.8
Braunschw.-Hann. Hypotheke Lo 0,61 @ 0,74 0,51 38 0.80 0Y84 ﬁ% lé
Deutsche Genoss.-Hypotheken-Bk.......... 0,45 1,53 0,32 b& 0,49 56 0.52 039 104 78
Deutsche Hypotheken-Bk., Berlin __ 0,97 0,70 116 426 072 285 1,42 50 1,35 143 169 7
Deutsche Wohnstatten-Hypotheken-BKk. 0,35 0,95 && 3,04 0,15 0,92 0,39 42 040 0’53 ﬁo ]10%5
Hamburger Hypotheken-Bk 1,81 % 0.67 0,81 2,84 1,34 47 131 ' 145 166
Hannov. Bodenkredit-Bk.. 0,74 0,17 M2 0,15 1,06 4 38 ) h?% 17'2 18Y3
Libecker Hypotheken-Bk % 0,93 0,16 0,25 a]% 50 ?ﬁb o013 0 ) 7
Mitteldeutsche Bodenkred . ?[, 1,07 0,80 151 0,38 2,18 1,13 52 0.96 105 192 ﬁ?) %
Rhein.-Westf. Bodencredit-Bk.... 2,03 0,83 0,58 1,24 0,50 311 148 s 1,51 e 192 o
Thiring. Landeshypotheken-Bk 1,06 % 0,44 1,50 0,26 ' 0.91 52 g 0.85 164 170 %
Wirttembergischer Kredityerein ......... 0,65 0,57 2,41 15 0'51 42 &% 0’71 16.5 15‘8 9
Zusammen ...
usammen ara7 Q86 1628 177 1504 8m a2 54 3944 3639 157 167
Gemischte Banken
Bayerische Hypotheken-Bk 4,69 0,7. 1,75 1.55 1452  C0,96 16,31 78
! : ’ : : 464 465 1 10,3 B
- 3,76 |
Bayerische Vereins-Bk l.(ﬁ 141 2.56 11,14 16,31 12,30 75 4,03 4,00 ]%% 12,7
*) Zugrunde gelegt ist der Durchschnitt 1930. — 2) Ohne Aufwertungshypotheken. — ») Zusammen mit ) s . 4) Fu-
¢} geleg gshyp
sionierte Institute ohne Gothaer Grundcreditbank. - « Auf das im Jahr durchschnittlich'aussteheTde Kapital errechne® 1 ~ Terbucht' "

Banken sind vielmehr von nennenswerten Verlusten
verschont geblieben. Zahlt man die wenigen Grund-
sticke zusammen, die von den verschiedenen Insti-
tuten bei den Zwangsversteigerungen {bernommen
werden muBten, so kommt man auf noch kein
Dutzend. Allerdings haben die Zinsriickstdnde zu-
genommen. Sie betragen im Durchschnitt etwa 2/4 %
des Zinsensolls. Die Unterschiede bei den ein-
zelnen Banken sind zum Teil auf verschiedenartige
Buchungsmethoden zuriickzufihren. Die meisten In-
stitute — aber nicht alle — fihren die Rickstéande
aus friheren Jahren nicht mehr mit auf. Ferner
nehmen einzelne Hypothekenbanken die fur das
vierte Quartal falligen Zinsen noch in die alte Jahres-
rechnung mit hinein (z. B. die Braunschweig-Hanno-
versche Hypothekenbank und die Rheinisch-Westfa-
lische Boden-Credit-Bank), was im allgemeinen nicht
Ublich ist und die Zinsrickstande gréRer erscheinen
|arkt, als sie in Wirklichkeit sind.

Fir die unterschiedliche Héhe der Zinsriickstande
ist natirlich auch die geographische Verteilung und
die Auswahl der Beleihungsobjekte von grol3er Be-
deutung. So sind z. B. bei den stadtischen Beleihungen
die Zinsruckstadnde noch nicht halb so hoch wie bei den
landwirtschaftlichen Hypotheken. Allerdings spielen
diese bei den privaten Hypothekenbanken nur eine
sehr untergeordnete Rolle. Eine Ausnahme macht die
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank, die fast

ausschlieBBlich den landwirtschaftlichen Kredit pflegy
Sieht man von diesem Institut ab, so ist der Antel
der landwirtschaftlichen Beleihungen mit je 20 % aJ
groRten bei der Deutschen Centralbodencredit
(infolge Aufnahme der Roggenrentenbank), der Ba?e
rischen Hypothekenbank und der Deutschen HyPO
thekenbank, Berlin.

AulRerordentlich spéarlich sind die Angaben (ltr
Hypothekenbanken Uber das Kommunaldarlehen
geschaft. Bei den suddeutschen Instituten ist AcS
ohne weiteres verstandlich, da fir sie dieser
schaftszweig keine Bedeutung hat. Dagegen hat d&S
Kommunaldarlehengeschéaft bei einigen norddédl
sehen Instituten einen Anteil von 25 % an den &
samten Ausleihungen bei einem Durchschnitt Wl
etwa 13 % fur alle Banken. Besonders bei der
meinschaftsgruppe héatte man auch eine textiice
Behandlung des Kommunalkredits erwartet, deDa
diese Gruppe will anscheinend trotz friherer Erd
tauschungen das Kommunaldarlehengeschéaft nener
dings weiter ausdehnen. Das hatte freilich zur " oi
aussetzung, daR das Interesse fiir KommunalobUS8
tionen bei den Kapitalanlegern erheblich gesteiger
werden kann, und es ist zweifelhaft, ob es mdglich
sein wird, einen entsprechenden Einflu} auf die A»'
lagegewohnheiten des Publikums auszuiben, das f''r
die Kommunalobligationen bisher keine besonder
Vorliebe an den Tag gelegt hat.



27 April 1931

Starke Rentabilitatssteigerungen,
geringe Dividendenerh6éhungen

Vermehrung des Darlehensbestandes um nahe-
iyf Milliarde hat den Hypothekenbanken sehr er-
se Iche einmalige Einnahmen durch AbschluRprovi-
NQOlleri «sw. gebracht. Demgemafl hat sich auch die
hlstabilUat gegeniber dem Jahr 1929 erheblich ge-
Q Srt* Aber ebenso wie damals in den Bilanzen der
N -R 0 ¢ k gang kaum sichtbar in Erscheinung trat,

Aaiich jetzt die Gewinn-Steigerung.
jii-»2L “en reinen Hypothekenbanken trat eine Er-
Al Ung der Rentabilitat von 157 % auf 16,7 % des
lut leilkaPitals ein. Vergleicht man dagegen die abso-
y On Zahlen, so ergibt sich auffallenderweise eine
3S nderung des Reingewinns von 39,4 Mill. um

daR' )mauf ~,4 Mil- ®as i»t darauf zurtckzufihren,
ie verschiedenen Banken der Gemeinschafts-

?Uen um 5,3 Mill. geringeren Reingewinn als
q °riahr ausweisen. Tatsachlich ist aber ihre

iuz "M Und Verlustrechnung nicht ungunstiger, weil
--W die Aktienkapitalien der fusionierten In-
era'l,e A Mill. reduziert worden sind. Hierdurch
g 1 sich bei der Gemeinschaftsgruppe immer noch
teigerung der Rentabilitat von 17 % auf 18,2 %=

is/ “~rund far die Abnahme der Reingewinnzahlen
i -M hauptsachlich darin zu suchen, daR erheb-
165  etriSe zur Abschreibung auf das Agio der zu
jligj 0 l1ds 185 % erworbenen Aktienpakete der Ge-
Uia I1Sha|tsbanken aufgebraucht wurden. Daneben
rick; n?C* ejne gewisse Rolle spielen, dafl} die Zins-
aUr 1°n<e diesmal bei allen (im vergangenen Jahr
restl 6l einiSen) Banken der Gemeinschaftsgruppe
iuP °S~geschrieben wurden. Wenn die Reingewinne
Jnst~°Zeat der Aktienkapitalien bei den verschiedenen
Utea der Gemeinschaftsgruppe nicht ganz gleich

Q '.s° 'st dies darauf zurlickzufuhren, da bei der

die offenbar andere Rechnungsgréfien als
den fur die Verteilung zugrunde gelegt wer-
Zu 16 friheren Jahren, so ist auch diesmal nicht

zelnrSeheiQ w'e sieb der Gewinnausgleich im ein-
scj*g ausgewirkt hat, also welche Banken einen Zu-
bahe Se" sfef und welche einen solchen empfangen
KO n' fehlt auch jeder Hinweis, Uber welche

schii2 i ¢ G?winn- und Verlustrechnung diese Zu-
Wur*S Verbucht wurden. Bei der bayerischen Gruppe

ffan J[Cllacfleiner Angabe im Bericht der Bayerischen

G»,.-. fAk in diesem Jahr Uberhaupt ,von einer
Schaft*"-h nuug iuncrlialb der Interessengemein-
Bant angesichts des Gewinnergebnisses der drei

zu, af>gesehen“. Dies laRt die SchluR3folgerung
konj a (fer Gewinnausgleich bei den drei in Frage
die B enden Instituten nur vorgenommen wird, wenn
fYeihteilra’\*~a” Ul'ler einer gewissen Mindestgrenze

haben Ubrigen Hypothekenbanken betrifft, so
stillen es an allgemeinen vorgezogen, zunachst die
gewinn ?¢rven zu starken, anstatt den ganzen Rein-
huchen U°er die Gewinn- und Verlustrechnung zu
Ein Tn YUn® dann den offenen Reserven zuzuweisen.

& die Deutsche Hypothekenbank, Berlin,
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hat Kursgewinne in Hohe von 634000 RM in der
Weise verwendet, dall 450000 RM aufRerhalb der
Gewinn- und Verlustrechnung den offenen Reserven
zugefihrt und der Rest zu Dotierung der stillen
Reserven benutzt wurden.

Der vorsichtigen Bilanzierung der erzielten Ge-
winne entspricht auch eine sehr zuriickhaltende
Dividendenpolitik. Obwohl bei fast allen Banken der
ausgewiesene Reingewinn zu einer Dividenden-
erhéhung von 1—2 % ausreichen wirde, haben die
meisten Institute an den vorjahrigen Satzen festge-
halten und dafiir eine Verstarkung der offenen Re-
serven vorgenommen (nachdem bereits die stillen
Reserven mit erheblichen Zuwendungen bedacht wor-
den waren). Nur die Gemeinschaftsgruppe macht
auch hier eine Ausnahme, indem sie ihre Dividenden
um volle 2% in die Hbhe setzt, allerdings, nachdem
sie sich schon im Herbst auf einen Satz von 12 % fest-
gelegt hatte. Sonst haben nur die Rheinisch-West-
falische Boden-Credit-Bank, die Braunschweig-Han-
noversche Hypothekenbank und die Libecker Hypo-
thekenbank eine Dividendenerhéhung von i % vor-
genommen. Die anderen Banken vertreten den Stand-
punkt, daBB in wirtschaftlich und politisch sobewegten
Zeiten wie jetzt eine innere Starkung sehr am Platze
sei. Dieses Argument kann nicht recht Uberzeugen,
denn die fur die Dividendenerhéhung benétigten Be-
trage wirden bei den groRBen Kassenreserven der
Banken kaum ins Gewicht fallen. Der wahre Grund
for die Zuruckhaltung der Banken liegt offensicht-
lich darin, dal man in einer Zeit schwerster De-
pression und allgemeiner Verbilligungsbestrebungen
befirchtet, durch Dividendenerhéhungen in der
Offentlichkeit AnstoR zu erregen.

Innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnungen
bildet die Differenz zwischen Darlehen- und Pfand-
briefzinsen heute wieder das Rickgrat der Einnah-
men. Im allgemeinen erhalten die Hypothekenbanken
far ihre Hypotheken H % mehr als den Nominalzins-
fuld, der den dagegen ausgegebenen Pfandbriefen ent-
spricht. Da jedoch ein betrachtlicher Teil des eigenen
Kapitals in Hypotheken angelegt ist, ergibt sich, wie
im einzelnen aus der Tabelle ersichtlich ist, auf den
gesamten Darlehensbestand ein wesentlich groRerer
UberschuR als %, namlich in der Regel %—1%.

Sehr verschiedenartig ist die Bilanzierung der ein-
maligen Provisionen und der bei der Pfandbriefaus-
gabe entstandenen Unkosten. Die meisten Banken sal-
dieren diese beiden Posten, andere Institute weisen
sie dagegen getrennt als Einnahmen und Ausgaben
aus (in der Tabelle wurde in beiden Fallen der Saldo
eingesetzt). Zuweilen sind aber auch die Unkosten bei
der Pfandbriefausgabe unter den allgemeinen Ver-

m waltungskosten verbucht. Dann erscheint der Posten

.Darlehensprovisionen“ anomal hoch, was besonders
deutlich bei einem Vergleich dieses Postens mit dem
Darlehenszuwachs in Erscheinung tritt. In diesen
Féallen ergibt sich andererseits ein entsprechend un-
glnstiges Verhaltnis der (um die Emissionskosten er-
hohten) Verwaltungsausgaben gegenuber dem Brutto-
gewinn.
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Um das polnische Kohlenkontingent

Von Bergassessor Hermann Pyrkosch, Gleiwitz

Der Verfasser wendet sich gegen die Ausfiihrungen unseres Leitartikels in
Nummer 9, der sich mit dem Protest des deutschen Kohlenbergbaus gegen
eine Ratifizierung des deutsch-polnischen Handelsvertrags beschéftigte, und
verteidigt den Ausbau der deutsch-oberschlesischen Kohlenférderung. Infolge
der verschlechterten Marktlage bedeute das den Polen zugestandene Kohlen-
kontingent fur den deutschen Bergbau eine erhéhte Gefahr. — In einem
SchluBwort legt die Redaktion noch einmal ihren Standpunkt dar.

Unter der Uberschrift ,Gefdhrdung des deutsch-
polnischen Handelsvertrags” ist in Nr. 9 des Maga-
zins der Wirtschaft ein Artikel erschienen, in dem
meine Ausfihrungen im ,Handbuch der Kohlenwirt-
schaft® Uber die Konkurrenz der englischen Kohle
als Zeugnis wider die Bedenken des oberschlesischen
Bergbaus gegeniber dem polnischen Kohlenkontin-
gent angefihrt worden sind. Dieser Vorgang ver-
anlaBt mich, zu der angeschnittenen Frage etwas
ausfuhrlicher Stellung zu nehmen. Bei der Erérterung
der polnischen Kohleneinfuhr im Zusammenhang mit
der Entwicklung Deutsch-Oberschlesiens mussen
m. E. zwei Dinge beriicksichtigt werden, einmal die
Verhéltnisse in der Zeit vor 1924, zum anderen der
Zwang, unter dem die Entwicklung in Westober-
schlesien vor sich gegangen ist.

Obwohl die Zeit noch keine zehn Jahre zurickliegt,
vergiRt man doch leicht, wie dies auch der Verfasser
des Artikels ,Gefahrdung des deutsch-polnischen
Handelsvertrags“ getan hat, dal3 in den ersten Nach-
kriegsjahren geradezu ein Kohlenhunger herrschte,
veranlaflt durch Reparationslieferungen, die geringe
Forderung der Gruben infolge der allgemeinen Un-
ruhe, Verkirzung der Arbeitszeit, Besetzung des
Ruhrreviers im Jahre 1923 usw. Die Umstande, die
damals auf dem deutschen Kohlenmarkt geherrscht
haben und auch teilweise noch im Jahre 1924 herrsch-
ten, kdnnen keinesfalls als Begrindung dafur ins
Feld gefiihrt werden, daR Deutschland auslandische
Kohlen brauche oder ohne weiteres unterbringen
kann. Die damaligen Verhéltnisse lassen keinerlei
Schlusse in Richtung auf den Kohlenbedarf Deutsch-
lands und seine Deckung zu.

Als im Jahre 1922 von Oberschlesien etwa drei
Viertel abgetrennt und Polen zugeschlagen wurden,
herrschte diese starke Nachfrage nach Kohle noch
allgemein. Sie wurde im Jahre 1923 durch die Ruhr-
besetzung noch verstarkt. Damals ist von allen Re-
gierungsstellen, Behorden und der Offentlichkeit an
Deutsch-Oberschlesien die Forderung gestellt wor-
den, die deutsch gebliebenen Gruben so stark wie
irgend mdoglich auszubauen, und zwar mit dem Ziel,
von Polen in der Kohlenversorgung unabhangig zu
werden. Es erschien ein unertraglicher Gedanke, dald
die Industrie Ostdeutschlands in groBem Umfang von
den Kohlenlieferungen des polnischen Auslands ab-
hangig sein sollte. Der Zwang zur Ausdehnung des
Bergbaus ist verstarkt worden durch die bei Beginn
des Zollkriegs im Juni 1925 eintretende Einfuhrsperre.

Als man Anfang 1925 bei den Verhandlungen Ubel
ein Handelsabkommen mit Polen in keiner We'se
vorwérts kam, war die Hauptsorge der deutscheO
Regierung, dal sie zum Nachgeben gezwungen s®il
kénnte, weil von Deutsch-Oberschlesien die erford®
liehen Brennstoffe nicht zur Verfugung gestellt V@r
den wirden, falls es zum Zollkrieg kame. Als 00
Jahre 1926 der groRe englische Bergarbeiterstreik a°5
brach, hat das Ruhrrevier in groRem Umfang KohlQ
nach dem Auslande geliefert, wahrend die Erzeug00®
Oberschlesiens durch den Reichskohlenkommissar
fur das Inland reserviert und die Ausfuhr verbotO
wurde. Auch hier wurde wieder eine moglichst starké
Belieferung verlangt, um den Ausfall der englisch@L
Kohle zu ersetzen und fur die Ruhrkohle in m°8
liehst groBRem Umfang eine Ausfuhr nach dem A-°s
land zu ermdéglichen. SchlieBlich mufR an die K°Re
periode 1928/29 erinnert werden, in der wiederum d&L
Ruf nach Kohle und die Anforderung auf Héchst
leistungen an die Gruben gestellt wurde.

Man kann dem deutsch-oberschlesischen ReUs¢q
das, was auf Veranlassung der Regierung, al
Wunsch der Behorden, unter dem Druck der
friedigung offentlicher Bedilrfnisse an Kapitt'
Investierungen zwecks Forderungssteigerung vorg6
nommen worden ist, nicht jetzt zum Vorwurf °°
die aufgewendeten Kapitalien als zu Unrecht i°
vestiert nicht ertraglos machen.

Zu den Ausfiihrungen des Artikels ,Gefahrd00O®
des deutsch-polnischen Handelsvertrags” sei im el
zelnen noch auf folgendes hingewiesen:

Der Generalsachverstandige hat sich nach mei°er
Kenntnis der Verhéltnisse mit dem Kontingent
320 000 t keineswegs einverstanden erklart. Er ist Qi1
seiner Ansicht Uber die Notwendigkeit, ein geringel®
Kontingent festzusetzen, allerdings nicht durch
gedrungen.

Es ist unrichtig, das polnische Kontingent mit
Forderung in Verbindung zu setzen. Man muf es IO
Vergleich setzen mit dem Absatz bzw. dem “®r
brauch. Es wirkt ferner irrefihrend, wenn man es 10
Beziehung setzt zu dem Kohlenverbrauch Gesamt
deutschlands. Man muf3 den Vergleich zwischen del?
polnischen Kontingent und dem KohlenDerbraUc 1
Ostdeutschlands ziehen, denn nur in diesen GebieteO
wird sich der Druck zuné&chst fuhlbar machen. EfS
dieser Druck wird dann in gewissem Umfang weiter
nach Westen wirken. Im Jahre 1930 hat der Kohle0'
verbrauch Ostdeutschlands rund 9,2 Mill. t Stei°'
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°Me betragen; hiervon macht das polnische Kon-

dngent mit 3,84 Mill. Gber 40 % aus. In dieser Zahl
1 sich die Bedeutung des Kontingents dar.

K 1S Ja’re 1929 Uber die Frage der Ho6he des

enkontingents verhandelt wurde, betrug der
°natsabsatz Deutsch-Oberschlesiens im allgemeinen

T7a 1.8 Mill. t. Auch der Gesamtdurchschnitt des
res 1929 betragt noch 1,75 Mill. t. Unter dem Ein-
320t dieser Zahlen ist seinerzeit das Kontingent von
jyi 00t zugestanden worden, wenn auch die ersten
Le°bate deS Jailres 1950 schon den Absturz zeigten,
acat F Sinti diese Kennzeichen nicht geniigend be-
14 Ar Worden. Der Absatz hat im Januar 1931 nur
dl. und im Februar 1931 etwa 1,2 Mill. t be-
dardr Forderung des oberschlesischen Bergbaus,
Ub ail® der veranderten Grundlage mit den Polen
e das Kohlenkontingent erneut verhandelt werde,
T eiat mir deshalb durchaus verstandlich.
diRl f-Ca Artikel wird ferner darauf hingewiesen,
~i\ cm Polnische Kohle ja zum Teil dazu dienen
u r, ' die englische Kohle aus dem Feld zu dréangen,
biso faR cine &Hudligung Rewseh-Ghssehlesiens
da A/%” nicht eintreten wirde. Im Zusammenhang
2 1 macht er auch auf das Preisabkommen
BetS<1U den beiden Revieren aufmerksam. Diese
dallFeG  Ung Seht insofern fehl, als unterstellt wird,
lass S*h die englische Kohle gutwillig verdrangen
Vle €' 9as ist keineswegs anzunehmen. Vielmehr wird,
tillon es gelingt, einen Teil des polnischen Kon-
__bents an die Stelle englischer Kohle zu setzen
d0cVQ das ist zu erstreben und zu erhoffen —, dies
pre- nur mit Preisopfern geschehen kénnen. Diese
Geb"°~Mer ~e™en aber dann alle in den strittigen
deriletea konkurrierenden Reviere und bedeuten fiir
eine . er darniederliegenden deutschen Bergbau
'“ere schwere Belastung.
Zah/ btUtzunS seiner Ansicht fiihrt der Verfasser die
an T il}jer die Steinkohlenbelieferung Grof3-Berlins
Jahr7 ider laBt er das besonders charakteristische
gar|r 1930 auRBer acht, in dem bei einem Gesamtriick-
gane n Bedarfsvon GroRR3-Berlin um 20 %, der Rick-
jenial J*sch-Oberschlesiens mehr als 55 %, der-
das Tifnslands aber nur 2% betragt! Darauf, dai
Bscln»a e ~9“3 zur Beurteilung des Bedarfs an eng-
°ben ri'd e n’'cht herangezogen werden kann, ist
niclit bingewiesen worden. Wenn im Jahre 1923
flatio 16 Bubr besetzt gewesen wéare und die In-
scheill-S*lerrscbt hatte, ware englische Kohle wahr-
rfian !Ca Gberhaupt nicht bezogen worden, ohne daf}
enK]i I’eraus schlieBen kdnnte, daR ein Bedarf an
SleicBC G Fohle nicht vorhanden ist. Aus dem
Deut en,Grunde kann das Jahr 1923 und der Import
nicBt Clands an polnischer Kohle in diesem Jahre
trag]-, a S blaBstab dafiir angesehen werden, was
einst bVvcnn das Ruhrrevier seine Forderung
bngeni ' dann ist allerdings auch ein gréReres Kon-
\ye a,s-30000 t monatlich tragbar!

eine 7* Cnier angefuhrt wird, daf3 die Reichsbahn

kohle USage dahingehend abgegeben hatte, Dienst-

trifF*  O'mehrt aus WestoberSchlesien abzurufen, so
dies leider nicht zu.
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SchlieRRlich ist noch zu beachten, daf3 vor allem die
Arbeiterschaft und die Kommunalverbdnde Ober-
schlesiens unter dem polnischen Kontingent leiden
werden. Wenn unter den gegenwartigen Verhaltnissen
schon der Bergbau der einzige Wirtschaftszweig ist,
der in Oberschlesien noch einigermalRen lebensfahig
ist, so kann es dahin kommen, daR das polnische
Kohlenkontingent gerade ausreicht, um auch diesen
letzten Ruckhalt Oberschlesiens so zu schwachen,
daB es seine Widerstandsfahigkeit vdéllig verliert.
Deshalb sind auch nicht etwa nur die oberschlesischen
Kommunalverbande, sondern vor allem die ober-
schlesischen Gewerkschaften Gegner des Handels-
vertrags und des Kohlenkontingents, nur daR die frei-
gewerkschaftlich organisierten Bergarbeiter in ihrer
eigenen Organisation, im Allgemeinen Deutschen Ge-
werkschaftsbund, bei dessen grundsatzlicher frei-
handlerischer Einstellung mit ihrer Ansicht nicht
durchdringen.

Zum Schluf? sei noch gestattet, kurz einen Blick auf
die Kehrseite der Medaille zu werfen. Unbedingt
sichere Vorteile hat Polen in der Kohleneinfuhr, in
der Schweineeinfuhr, in der Holzeinfuhr und in der
Eiereinfuhr nach Deutschland. Welche Vorteile hat
aber die deutsche Industrie? Die Hoffnung auf eine
Verstarkung ihres Absatzes nach der polnischen Re-
publik, nach einem Gebiet, das an einem derartigen
Kapitalmangel leidet, da Wechsel bis zur Héhe von
20 Zloty herunter im Umlauf sind, an eine Bevolke-
rung, die durch Druck und Propaganda von oben
systematisch dahin beeinfluBt wird, Auslandsware
lieber aus jedem anderen Lande als aus Deutsch-
land zu beziehen. Jeder, der die Verhéaltnisse in Polen
naher kennt, hegt erhebliche Zweifel, ob an diesem
Geschaft, insbesondere bei der Eintreibung von
AuRenstanden, der deutsche Kaufmann Freude er-
leben wird.

Auf der einen Seite bietet der deutsch-polnische
Handelsvertrag also ganz feste, sichere Vorteile, auf
der anderen Seite die Hoffnung auf ein durchaus
zweifelhaftes Geschaft.

SchluRwort der Redaktion

Es wére in der Tat illoyal, wollte man dem ober-
schlesischen Bergbau die bis 1924 ,auf Veranlassung
der Regierung, auf Wunsch der Behdrden“ vor-
genommenen Kapitalinvestierungen zum Vorwurf
machen. Von diesen Investitionen war aber in
unserem Artikel in Nr. 9 auch nicht die Rede; nicht
sie, sondern die Investitionen seit Ausbruch des
deutsch-polnischen Handelskriegs 1925 stehen zur
Debatte. Mit seiner Verteidigung der bis 1924 ge-
machten Investitionen wendet sich Herr Bergassessor
Pyrkosch also gegen etwas, was wir nie angegriffen
haben. Auch die spateren Investitionen sollen dem
oberschlesischen Bergbau nicht zum ,Vorwurf ge-
macht werden, gleich als ob der oberschlesische
Bergbau nicht aus gewinnsuchenden Privatunter-
nehmungen bestiinde, sondern eine gemeinnitzige
Anstalt darstellte, von der man im Interesse der
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Allgemeinheit grundsatzlich Nichtausnutzung gln-
stiger Konjunkturen verlangen kénnte. Tatsache ist,
daR fir den oberschlesischen Bergbau mit dem
Handelskrieg eine Sonderkonjunktur begann, wah-
rend die Ubrige deutsche Industrie einen — ver-
glichen mit den Handelskriegsgewinnen des Berg-
baus — um ein Vielfaches héheren Schaden vom
Handelskrieg hatte. Aber aus denselben Griinden,
deretwegen wir dem oberschlesischen Bergbau die
Gewinne aus dem Handelskrieg zubilligen, halten
wir die Uberwdalzung des Unkostenteils dieser
Konjunkturausnutzung auf die Allgemeinheit fur
ungerechtfertigt.

Der oberschlesische Bergbau hat der Ubrigen In-
dustrie keinen Pfennig dafir bezahlt, daR deren
Polenausfuhr jahrelang stockte. Die Ubrige Industrie
hat ebensowenig Veranlassung, die Investitionen des
oberschlesischen Bergbaus zu amortisieren, deren zu-
kinftige Verzinsung nach Abbruch des Handels-
kriegs gefahrdet sein kénnte — soweit hier uber-
haupt eine Gefahrdung eintreten sollte. Dal} sie
mit Sicherheit wesentlich geringer sein wird, als der
Bergbau behauptet, wiesen wir in unserem Artikel
in Nr. 9 des MdW nach.

Der oberschlesische Bergbau mufd die Investitionen
aus den Handelskriegsgewinnen, soweit sie gefahrdet
sind, abschreiben. Der Vorwurf, den man gegen
den oberschlesischen Bergbau erheben muf3, besteht
lediglich darin, da er in Widerspruch zu den
Grundsatzen der kapitalistischen Wirtschaft von der
Allgemeinheit fir die Zukunft eine Garantie jener
Gewinne verlangt, die er — leider fast als einziger
Zweig der deutschen Wirtschaft — aus dem Han-
delskrieg ziehen konnte. Auch Herr Bergassessor
Pyrkosch mdchte den oberschlesischen Bergbau am
liebsten zu einem offentlichen Versorgungsbetrieb
machen, wenn er ganz allgemein die Deckung des
Bedarfs in Zeiten starker Nachfrage — und zwar
nicht nur infolge des Zollkriegs, sondern z. B. auch
infolge kalter Witterung — als besonderes Verdienst
des Bergbaus vermerkt, das die Allgemeinheit zur
Sicherstellung der etwa dafiir gemachten Investie-
rungen verpflichtet. Uberhaupt sieht Pyrkosch nur
die Vorteile, die der Handelskrieg auf dem Gebiet
des Kohlenbergbaus fiir die Erzeuger gebracht hat.
Er bericksichtigt nicht, dall die deutschen Ver-
braucher durch den Handelskrieg unmittelbar ge-
schadigt wurden. Die Kohle verbrauchende Industrie
und der Hausbrand haben wahrend des Handels-
kriegs an die Lieferanten im bestrittenen Gebiet
Preise gezahlt, die héher waren, als sie ohne Han-
delskrieg, bei Einfuhr polnischer Kohle, gewesen
waren. Es gibt keinen vertretbaren Grund dafir,
diese anomalen Mehrpreise auf die Dauer aufrecht-
zuerhalten.

Wenn auch das polnische Kontingent gliicklichet
weise nur bestimmte Teile des gesamtoberschlesischell
Steinkohlenabsatzes beeinflussen wird, so kann selB
Einflu auf den oberschlesischen Bergbau doch Iur
dadurch bestimmt werden, da man den Gesamt
absatz und das Gesamtkontingent in Beziehung setz «
Der oberschlesische Bergbau wird nicht im gleicheO
MaRe durch das polnische Kohlenkontingent in
leidenschaft gezogen, in dem gewisse Verbraucher'
kategorien deutsche Kohlen durch polnische ersetze0;
Dall im Ubrigen das Kontingent in Zeiten an°ma
niedriger Kohlennachfrage, wie wir sie gegenwartig
erleben, einen starkeren Druck austben kann as
in Zeiten normalen Kohlenabsatzes, ist selbstver
stiindlich. Auch Pyrkosch wird aber hoffentl*c
nicht annehmen, dal der niedrige Stand der KohleQ'
nachfrage zur Regel werden wird. Bei Vergleiche0’
wie sie von uns in Nr. 9 vorgenommen wurden, si°
jedenfalls normale Absatzverhéltnisse zur Gru°0
lage zu nehmen.

Der Hinweis Pyrkoschs auf die Ruhrbesetzung II5
Jahre 1923 verringert nicht die Bedeutung "ev
GroRRberliner Kohlenbeziige aus England in de>
letzten beiden Inflationsjahren als Mindestmen&e
dessen, was aus England bendtigt wird. Im J°bre
1922 war die Ruhr frei, die Mark sank im Dezemher
auf 2% % ihres Wertes im Januar. NichtsdestO'
weniger bezog Berlin 1922 296 000 t englische Kohle
also 21000 t mehr als wahrend der Ruhrbesetzu°8
im folgenden Jahr. Diese Zahlen, die Herr Pyrk°sC
unserem Aufsatz héatte entnehmen konnen, wider'
legen seinen Einwand ebenso wie sein eigener Hi®'
weis auf den relativ umfangreichen Kohlenbez°®8
GroRRberlins aus England im vergangenen Jahr. Hm
so glnstiger sind die Moéglichkeiten fir die Vertriebs'
Organe des westoberschlesischen Bergbaus, mit &et
ostoberschlesischen Kontingentskohle nicht andel®
deutsche, sondern auslandische Lieferungen zu er'
setzen!

Unbegreiflich ist die Behauptung, dall der Ha°'
delsvertrag nur Vorteile fir Polen, fir Deutschl®®
aber nur Nachteile biete. Deutschlands Anteil a®
der polnischen Einfuhr ist unter dem EinfluR deS
Handelskriegs jetzt kleiner als im Jahre 1924, w°b'
rend der Anteil deutscher Waren an der WareQ'
einfuhr der iibrigen Lander seit 1924 um vier FunUe
gewachsen ist. Es ist nicht einzusehen, weshalb die
deutsche Industrie auf dem polnischen Markt gege®'
Uber den sonstigen diesen Markt beliefernden A°s
landsindustrien weniger konkurrenzféhig sein soH®
als sie es auf den anderen Auslandsmérkten IS'
SchlieBlich ist Polen als Exportkunde nicht wenifer
solvent als viele andere Staaten, mit denen wir j"
unter Beobachtung der selbstverstandlichen VorsicO
im einzelnen Fall — AuBenhandel treiben.
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Die Rentabilitat des Berliner Verkehrs

Zwei Gutachten Uber die finanzielle Lage der Berliner Verkehrs AG, die kiirz-
lich erstattet wurden, weisen Ubereinstimmend darauf hin, daR die Un-
rentabilitdat der Untergrundbahn die Reingewinne non Stralenbahn und
Autobus aufzehre. Der BVG werde die Erfullung ihrer Verpflichtungen so
lange unmadglich sein, als der Verkehrsriickgang anhalt. Abweichend von den
Gutachten, die Ubrigens in der Tendenz einander geradezu entgegengesetzt
sind, empfehlen wir, an dem gegenwartigen Tarifaufbau festzuhalten. Not-
wendig ist jedoch, in der Beschaffungspolitik und der Ausgestaltung des
Verkehrsplans sparsamer zu sein als bisher.

najX*|erla® der Kommunalbudgets spielen die Ein-
rid Q1 aus Verkehrsunternehmungen eine weit ge-
"dirn® BoBe' fla man in der Offgntlichkeit anzu-
die |CH Von den gesamten Uberschissen, die
alS @uischen Gemeinden im Rechnungsjahr 1928/29
49 Betrieben erzielen konnten, stammen nur
Sen V d >4 @' aus Verkehrsunternehmun-
betri rtWas groRBer war der Anteil der Verkehrs-

e aa den Zuschiissen, die von Kommunen an
er i Qllihnen unterhaltenen Betriebe zu zahlen waren:
sich 10,2% (5,1 MilL RM). Inzwischen durfte
betr \*e finanzielle Lage der kommunalen Verkehrs-
f(jr *2 e Wesentlich verschlechtert haben. Besonders
der yle Finanzen der Stadt Berlin sind die Verluste

erkehrsbetriebe ein ernstes Problem geworden.

1 Die BVG im Jahre 1930
(BVO\1 KC konnte die Berliner Verkehrs AG
dal < fdjglich dadurch einen Uberschul3 ausweisen,
vjCi,sI* Bauzinsen bei der Nord-Sudbahn-AG akti-
nfine”’ s*atlil bereits damals fest, daR auch die
rletn le Bauzinsen sich ergebenden Anlagekosten aus
kon fU “wartenden Verkehr nicht verzinst werden
die U Fiir das Jahr 1930 liegen zwar noch nicht
vor- °laZleBen AbschluBzahlen des Unternehmens
die i aa*r Zwei Gutachten von Kemmann und Giese,
Leit~ UrraS der BVG gefertigt und der 6ffentlich-
wese Zaganglich gemacht wurden, enthalten alle
lung™d *C'en Angaben Uber die finanzielle Entwick-
Ma ,e®Unternehmens im vergangenen Jabhr.
Unter deQl SamB jche in der Nachkriegszeit gebauten
tet r|randbahnlinien in Betrieb genommen sind, las-
Ftwa 1» BVG eine Schuldenlast von 700 Mil. RM.
BVg . Halfte dieser Summe ist bisher von der
die Bmctt fi)rrnell Gtbernommen; es handelt sich um
sUng u®fiulden gegeniber der Stadt, deren Verzin-
es k.,, Fligung die BVG nicht tragen kann. Denn
rugen die Einnahmen

ai., aRn Stralenbahnverkehr . 128,13 Mill. RM

au ,ern Kraftomnibusverkehr m 44,07 Mill. RM

. eta Untergrundbahnverkehr 43,17 Mill. RM

asSesamt A 215,37 Mill. RM
>a2U 1

Dem °mmen ruQd 5 Mill. RM Nebeneinnahmen,
i e?enfiBer betrugen die Betriebskosten

im S-uaRenbahnverkehr 88,32 Milk RMJ)
im frr! ftOninibusverkehr 3420 Milk RM
_ niergrundbahnverkehr 31,80 Milk RM

. 154,32M ilkR M

iieBlicli alter RuhegehaltsverpilichtungeQ.

Der Betriebsiiberschu3 (vor Abschreibungen und Er-
neuerungen und ohne Zinsen) belief sich also auf rund
61 Millionen RM. Hiervon gehen zunachst rund
5,08 Mill. RM Ruhegehaltsverpflichtungen ab, die der
BVG bei ihrer Grindung als Lasten der friheren
Stralenbahn von der Stadt Uberwéalzt wurden. (Es
handelt sich dabei um einen ahnlichen Vorgang wie
bei der Grundung der PreuBag; dort hat man
anlaBlich der Sanierung die Sonderbelastung des
Unternehmens rickgangig gemacht) Weiter mis-
sen aus den verbleibenden knapp 56 Mill. RM
Abschreibungen und Erneuerungen gedeckt wer-
den, die nach den Gutachten fur 1950 bei der
StraRenbahn auf 17,82, beim Kraftomnibus auf
2,73 und bei der Untergrundbahn auf 7,95 Mil-
lionen RM, zusammen also auf 28,50 Mill. RM ge-
schatzt werden. Zuzuglich der 5 Mill. RM Nebenein-
nahmen ergibt sich dann ein Rohiberschul? von etwa
325 Mill. RM. Hiervon sollen rund 16,03 Mill. RM
Zinsen (Passiv- abzuglich Aktivzinsen) gezahlt,
2,96 Mill. RM der Tilgungsriicklage zugefihrt und
13,502 Mill. RM als Reingewinn ausgewiesen werden.

Dabei wird davon aasgegangen, dal eine Schuld
an die Stadt in Hohe von 38,3 Mill. RM, die aus nicht
abgefuhrten Abgaben herrihrt, gestrichen wird und
demnach nicht verzinst zu werden braucht; auferdem
soll die Stadt die aus der Ubernahme von U-Bahn
und Autobus herrihrende Anleihe von 1025 Mill. RM
aus dem Reingewinn der BVG verzinsen, ohne daf}
die BVG diese Anleihelast selbst zu tragen hat; und
schlie3lich soll die Stadt die Zinsen von 350 Mill. RM
Bauschulden mit rund 28 Mill. RM jahrlich zahlen
Von der gesamten Zinslast von Uber 50 Mill. RM
wird also die BVG nach diesem Bilanzentwurf nur
ein knappes Drittel selbst tragen. Nach Verrechnung
des zu verteilenden ,Reingewinns“ von knapp 13 Mil-
lionen RM auf die der Stadt zugeschobene Zinsen-
last verbliebe ihr eine Nettobelastung aus der BVG
von Uber 22 Mill. RM.

Eine gesonderte Bilanz der einzelnen Verkehrs-
betriebe ergibt das folgende Bild:

StralRenbahn:
Gesamteinnahmen........cccccvvvnneee. 130,00 Milk RM
Gesamtaufwendungen . 106,14 .
RohiuberschulB....ccocoeeevevieeeieennnn. 2486 "
Altes Ruhegehalt......cccccoevveerinnnnn. 508 N
TilguNg oo 138
ZiNSEeN .o, 6,98 .
Reingewinn ... 10,42
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Autobus:
Gesamteinnahmen.......c..cccoueeeee. 4493 Mill. RM
Gesamtaufwendungen 36,93
RohiberschuR . . . . m e+ « 800 , )
Zinsen und Tilgung . . . . . 140
Reinertrag......cccceeeveeeene

U-Bahn:
Gesamteinnahmen 4547 Mill. RM
Gesamtaufwendungen 39,75
RohuberschuR . . . . m e ¢« 572
Zinsen und Tilgung . . « « m 974
Fehlbetrag.......ccocevevunennn. rund 4,00

Der Untergrundbahnverkehr ist also hoffnungslos un-
rentabel; ihm fallen von den 1025 Mill. RM Anleihe-
schulden volle 86 Mill. RM und die ganzen noch nicht
abgerechneten 550 Mill. RM zur Last. Die Stral3en-
bahn kdnnte die Konzessionsschuld von 38,3 Mill. RM,
der Autobus die aus seiner Ubernahme entstandene
Schuld von 165 Mill. RM tragen. Aber die Un-
rentabilitat der U-Bahn beeintrachtigt das Gesamt-
ergebnis aufs starkste. Die Feststellungen der Gut-
achter lehren, daR der U-Bahn-Betrieb schon seit 1927
nur mit Hilfe von Zuschissen von Strallenbahn und
Autobus ohne Fehlbetrag abschlieBen konnte.

Die Aussichten der BVG

Beide Gutachter sind sich darin einig, daR der Ver-
kehrsriickgang des Jahres 1930 das unglnstige Er-
tragnis der BVG entscheidend beeinfluRt hat. Uber die
Halfte des Verkehrsrickgangs wird von ihnen mit
der Verschlechterung der Wirtschaftslage erklart. Bei
einem Unternehmen, dessen produktives Kapital
— zu Wiederbeschaffungswerten und bei Berechnung
des produktiven Kapitals der U-Bahn mit nur 30 %
des Wiederbeschaffungswerts — sich immerhin auf
rund 700 Mill. RM bei einem Jahresumsatz von nur
220 Mill. RM im Jahre 1930 belauft, bedeutet diese
Entwicklung der Wirtschaftslage, dall die groRen
Anlagekapitalien nur mangelhaft ausgenutzt werden,
ohne dall eine dem geminderten Umsatz ent-
sprechende Kostensenkung auch nur bei jenen Lasten
eintreten kénnte, die nicht durch die Anlagekosten
selbst verursacht sind. Die Anpassung des Verkehrs-
umfangs an das geminderte Verkehrsbedirfnis ist nur
langsam durchfiihrbar. Fir die BVG besonders be-
lastend war hierbei der Umstand, daR zugleich mit
dem Verkehrsrickgang eine Ausdehnung des U-Bahn-
Verkehrs auf neuen Strecken stattfand, die ebenfalls
nicht wirtschaftlich waren.

Eine Prognose der kinftigen Rentabilitat hangt
entscheidend von dem Urteil Uber die wirtschaftliche
Entwicklung Berlins ab. Die Gutachter gehen bei
ihren Berechnungen von der skeptischen Annahme
eines Richtjahres aus, dessen Gesamtlage ungeféhr
derjenigen des zweiten Halbjahrs 1930 entspricht.
Sie kommen fir diesen Fall (ceteris paribus) zu
einem kinftigen Reinertrag der BVG von rund
7,6 Mill. RM. Hierbei sind jedoch mehrere Faktoren
nicht berlcksichtigt, die inzwischen bereits wirksam
geworden sind. Beide Gutachter stimmen darin Uber-
ein, dall die Personalpolitik der BVG das tragbare

Mafd Uberschritten hat. Besonders Giese zeigt 3l
einem Vergleich mit anderen deutschen Verkehr®
Verwaltungen, daf die in Berlin betriebene Lohn- @n
Gehaltspolitik zu tGberhéhten Kosten fiir das Unter
nehmen gefiihrt hat. Eine im Durchschnitt et™3
10 %ige Senkung der Personalkosten erscheint in
betracht der gesunkenen Lebenshaltungskosten
besondere Harten durchfuhrbar. Damit wiirde sic
der fir das Richtjahr errechnete Reinertrag et"3
verdoppeln. Weitere Ersparnisse erhofft Giese
einem Abbau der Strompreise, die nach seiner Mel'
nung im Verhaltnis zu anderen Stadten und zu
von der Bewag an die Reichsbahn (fur Stadt-
Vorortbahnen) gezahlten Preisen (berhoéht sn®
Etwa 1,5 Mill. RM (rund 10 % der Stromkosten v°n
1930) sollten sich hier ersparen lassen. Endlich miRt®1
auch die Ausgaben fir die Unterhaltung von
lagen, Fahrzeugen und Gebauden durch die Loh®
und Preissenkung eine Einschrankung um mindeste®8
den gleichen Betrag erfahren kénnen.

AuBBerdem hat die BVG in den letzten Monate®
durch eine héchst unpopulare MaBnahme groRere
Ersparnisse erzielen kdnnen: Sie hat durch Zusa®I
menlegung und Einziehung einzelner Linien
Verkehr eingeschrankt. Zu einem erheblichen Tel
sucht allerdings diese Verkehrseinschrankung eS
die seinerzeit bei der Vereinheitlichung des Ber”
liner Verkehrs proklamierte Rationalisierung zU
verwirklichen, indem das gesamte Liniennetz vOJ
Strallenbahn, Autobus und U-Bahn aufeinander
abgestimmt pnd als Einheit angesehen wird’
Dabei entstehen natirlich Unbequemlichkeit®®’
insbesondere die Notwendigkeit zu haufigerem U®L
steigen. Gerade diese Malinahme wird man aber voin
Standpunkt des Verkehrspolitikers nur begrilR®IL
konnen. Zu bedauern bleibt freilich, daR sie viel 2B
spat in Angriff genommen wird, da offenbar die Vor'
arbeit, namlich eine unter einheitlichen Wirtschaft
liehen Gesichtspunkten erfolgte Prifung des ®
samten Verkehrsbetriebes, erst im Jahre 1930 geleist®1
wurde.

Man wird annehmen dirfen, daR alle diese teR8
durchgefiihrten, teils durchfihrbaren MaRnah®idl
der BVG flur 1931 ein Ergebnis ermdglichen werde®»
das an das fur 1930 heranreicht.

Die Tarifpolitik

Im Mittelpunkt beider Gutachten steht die Fra3®
der Tarifpolitik. Ihre wirtschaftlichen Ausgang®
punkte scheiden sich scharf. Giese geht grundsatzi®
von der Auffassung aus, dall es unmdoglich sei, dlS
dem Ertrag der BVG die fur den Untergrundbahnb®®
aufgenommenen Anleihen und Kredite zu verzinsell
Kemmann fordert hingegen, daR auch diese Anlag®
kosten — soweit wie mdoglich — durch das Unter
nehmen getragen werden; die Deckung der entstan
denen Kosten sei nur auf zwei Arten zu erreichen-
.,pDurch Erhebung einer Kopfsteuer, die von jede®1l
Birger zu tragen ware, unabhangig davon, ob er d1®
stadtischen Verkehrsmittel viel oder selten benutzl
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Ader durch anderweitige MaBnahmen, wie Tarif-
fie orm und Verminderung der Ausgaben.”
8 man die U-Bahnen baute, rechnete man fest
einer steten Steigerung der Berliner Bevolke-
~ngszahl um 60000 bis 70000 Einwohner jahrlich,
den Verkehr héatte eine solche Zunahme eine
eigerung der Fahrleistung um jahrlich mindestens
'va 20 Millionen Fahrten bedeutet. Statt dessen
pat 193 ein Rickgang um rund 220 Millionen
rten ein, der mindestens zur Halfte der Wirt
jC antskrise zur Last zu schreiben ist. Angesichts
“eses MiRverhaltnisses zwischen Planung und tat-
m licher Entwicklung darf man wohl mit Giese
@®ttQehmen, dal mindestens gegenwartig das von
BVpmailn aufgestellte tarifpolitische Ziel fur die
unerreichbar ist.
e dieser grundlegenden Verschiedenheit der
, Irtschaftsauffassung beruht zu einem groRen Teil
ALt turifpolitische Gegensatz zwischen Kemmann und
Kemmann macht — in Verkennung der tat-
ac liehen Entwicklung — den Einheitstarif in dem
“bestmdglichen Umfang fir die Unwirtschaftlich-
st des Berliner Verkehrs verantwortlich. Er selbst
~eriimg freilich die These nicht durch das ganze Gut-
? hindurch aufrechtzuerhalten. Denn die Uber-
eigerung der Personalkosten, die er mit etwa 15 Mil-
°nen RM jahrlich ansetzt, und die zweifellos vor-
~a’dene Unwirtschaftlichkeit des U-Bahn-Baus und
BVolner verkehrswirtschaftlicher MalRnahmen der
kénnen schwerlich dem Einheitstarif zur Last
~ egt werden. Dem geschmahten Einheitstarif stellt
'"A'n n ein neues TarifSchema in Form eines drei-
VU ,gen Teilstreckentarifs gegeniber, der fir jedes
“rkehrsmittel individualisiert ist und besonders den
utobus verteuert. Dadurch soll eine Steigerung des
AT"erschusses der drei Unternehmungen um rund
11k RM jahrlich erreicht werden.
NA uf die Einzelheiten dieses Schemas einzugehen, ver-
4gen 'vir uns; denn uns scheint, daf3 ein Festhalten an
&genwartigen tarifpolitischen Grundsatzen der
zu e*ner so radikalen und kostspieligen Umwal-
| t 8 vorzuziehen ist. Ausschlaggebend fur diese Stel-
PalV u~me ist die Uberlegung, daR bei isolierter Tarif-
iei & der drei einzelnen Verkehrsbetriebe nur zu
N ctlt ein Zerfall des Gesamtunternehmens eintreten
aebn’ '3e* dcm jeder Betrieb — trotz formaler Unter-
Neamenseinheit — nur fir sich selbst disponiert, so
Be | die groRe Idee eines Gesamtverkehrsplans fir
" la wieder in den Hintergrund tritt.
, le 1man von der grundsatzlichen Frage, die Kem-
ei aufwirft, ab, so kommen beide Gutachten Uber-
Re Pvmend zu dem Ergebnis, daf} die Tarifpolitik
Anl r *  Jalre 1930, die wegen ihrerUnpopularitat
"We a i.ZU der Erstattung der Gutachten gab, im
KrV-iu chen den richtigen Weg gegangen ist. Die
,UnS des Einheitstarifsatzes auf 25 Rpf hat die
Uie pk'Lungen des Verkehrsriickgangs ausgeglichen,
ko i ef°rm des Umsteigeverkehrs habe zur Abstellung
te\i 3*eRSer MiBbrauche gefiihrt. Die relative Ver-
des Autobusverkehrs wird von beiden Gut-
erQ begruft, da der Verkehr mit den héchsten

mit
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Betriebs- und den niedrigsten Anlagekosten zugunsten
der kapitalintensiveren Strallen- und U-Bahn-Be-
triebe gedrosselt werden mufte.

Wenn aber Giese (in schroffem Gegensatz zu Kem-
mann) eine Senkung der gegenwartigen Tarifsatze
fordert, vermégen wir ihm hierin nicht zu folgen;
die kiihne Konstruktion, dal3 die Stadt 70 % der ge-
samten U-Bahn-Anlagekosten, namlich die ganze
Last des Tunnelbaus, Ubernehmen misse, vertragt
sich kaum mit der Finanzlage der Stadt. (Der Aus-
gleich, den er fir die Senkung des Einheitsfahrpreises
auf 20 Rpf von einer Verteuerung des Umsteigefahr-
scheins um 5 Rpf erwartet, wird kaum eintreten,
Giese unterschatzt die Elastizitat des Umsteigever-
kehrs.) Vielmehr durfte die von Kemmann emp-
fohlene Verteuerung der Monatskarten durchaus ver-
tretbar sein — freilich kombiniert mit der Ausgabe
von Viertelmonatskarten als Ersatz fur Arbeiter-
wochenkarten. Im dbrigen wird die BVG gut daran
tun, die Tarife so zu lassen, wie sie sind. Will man
nicht eine verkehrsdrosselnde Tarifreform nach Kem-
manns Vorschlag — die Ubrigens Verstandigung mit
der Reichsbahn, d. h. Erhéhung der Reichsbahntarife,
voraussetzt —, so durfte der gegenwértige Tarif weit-
gehend den berechtigten Anforderungen entsprechen.

Gegen den Verkehrsluxus

Neben der Senkung der Personalkosten, neben dem
Abbau der Stromkosten und neben einer Erleichte-
rung der Steuerlasten sind bei der BVG besondere
UmstellungsmalRnahmen in der Geschéaftsfuhrung er-
forderlich.

Der Ausbau der U-Bahnen war wirtschaftlich ver-
fehlt; er eilte dem Entlastungsbediirfnis des Ober-
flachenverkehrs weit voraus und entsprach vielfach
einem tatsachlichen Verkehrsbedirfnis so wenig, dald
nicht einmal die Betriebskosten gedeckt werden
konnten. Ahnlich wie in diesem Fall das Verkehrs-
angebot Uber die Nachfrage hinaus gesteigert wurde,
ist es bei der Ausgestaltung der drei vereinigten
Betriebe im (brigen geschehen. Allen gemeinsam ist
der Ubergang zu groRBeren Wageneinheiten mit der
Folge, daR die Ausnutzung des Platzangebots er-
heblich zurickgegangen ist. Die VergroRerung der
Wageneinheiten hat nicht nur hohe Anlaufskosten
verursacht, sondern darliber hinaus allgemein die
Wirtschaftlichkeit des Unternehmens beeintrachtigt.
Ahnlichen Charakter allzu luxuriéser Betriebs-
fihrung trug lange Zeit das gesamte Verkehrsnetz der
BVG. Trotz des Umsteigeverkehrs und des Ausbaus
der U-Bahn wurde kein einheitlicher Plan fur den
Gesamtverkehr aufgestellt. Tarifpolitik und Be-
triebsfuhrung, Verkehrsausbau und Verkehrsplanung
lieBen den engen Zusammenhang vermissen, der
eigentlich eine Selbstverstéandlichkeit gewesen ware.
Erst seit etwa einem Jahre wird systematisch an der
Behebung dieser MiRstande gearbeitet. Interessante
Ausschnitte aus den hierflir geleisteten Vorarbeiten
enthalt die Arbeit von Giese, der die sorgféaltigen
Rentabilitdtsberechnungen fir die einzelnen StralBen-
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bahn- und Autobuslinien mitteilt, fir die nicht — wie
fur die U-Bahn — im einzelnen eine Betriebspflicht
gegeben ist, die also nach wirtschaftlichen Gesichts-
punkten reorganisiert werden koénnen. SchlieBlich
dirfte die gesamte Beschaffungspoliiik der BVG noch
Raum fir groRBere Sparsamkeit lassen. Hier, wie so
oft bei Verkehrsunternehmungen der o6ffentlichen
Hand, Uberwuchert der Ehrgeiz des Technikers die
kaufmannischen Uberlegungen. Bei dieser Lage be-
darf das Unternehmen eines auf auRerste Sparsam-
keit bedachten Finanzdiktators.

Das Verhaltnis der BVG zur Stadt Berlin

Die Frage der zukinftigen Wirtschaftlichkeit der
BVG kann nicht so geldést werden — wie Giese es
empfiehlt —, daB man dem Unternehmen Lasten ab-
nimmt, die organisch mit seiner Errichtung und mit
seinem Ausbau verbunden waren. Hierzu z&hlen wir
auch die Verzinsung der 1025 Mill. RM Erwerbs-
schulden der Stadt, die 38,3 Mill. RM geschuldeten
Konzessionsabgaben und die 350 Mill. RM noch nicht
abgerechneten U-Bahn-Baukosten. Als unorganische
Last sind dem Unternehmen dagegen die alten Ruhe-
gehaltslasten der StraBenbahn von 5,08 Mill. RM ab-
zunehmen; sie sollten von der Stadt getragen werden.

Die Ubernahme dieser Lasten wiirde am besten so
erfolgen, dall das Unternehmen die Verzinsung und
Tilgung der 1025 Mill. RM als feste Abgabe an die
Stadt mit jahrlich 8 Mill. RM (vor Ausschuittung eines

Nr. $

Reingewinns) leistet und die 38,5 Mill. RM als Schn
an die Stadt weiterfuhrt. Dagegen kodnnen di
350 Mill. RM von der BVG nur als Eigenkapital tber'
nommen werden, am besten als rickzahlbare, Q1
kumulativer Dividende ausgestattete Vorzugsaktiell
Durch Drosselung der tatsachlichen Erneuerung8
und Unterhaltungsausgaben mifite es moglich

den, jahrlich 5 % dieser Summe zuriickzuzahlen. E &
kumulative Vorzugsdividende wirde eine erste HY'
pothek auf die kiinftige Wirtschaftsbesserung 1t
einen standigen Zwang zu sparsamster Betrieb®'
fihrung darstellen. Erweist es sich als unmaglich, sie
herauszuwirtschaften, so kann die Stadt stets auf dea
kumulierten Dividendenanspruch verzichten. Ua
dies tatsachlich erforderlich sein wird, nehmen V1
jedoch zunachst nicht an.

Nur auf diese Weise wird man einen AusgldC
zwischen den Interessen der Stadt und denen der
BVG finden kénnen. Die riickstandige Vorzugsaktie0'
Dividende und die hohe Tilgungslast allein werddl
dem Unternehmen das erforderliche Rickgrat
den Widerstand gegen alle neu auftauchenden err'
geizigen Ausdehnungsplane geben koénnen, die 10
einer Stadtverwaltung wie der Berliner immer \vieder
moglich sind. Nur das Bewulitsein, in der BVG el9
Unternehmen zu besitzen, das durch stadtische E*'
pansionsfreudigkeit empfindlich geschwacht ist, vrltu
in der Stadtverwaltung solche Plane fir alle Zukua
unmoglich machen.

(Biojjen

Zu den wichtigsten Gegen-
standen, mit denen sich
die jetzt wieder vollzah-

[ ] - lig in Berlin anwesenden
Reichsminister in diesen Tagen zu befassen haben,
zahlen die Vorlagen des Reichserndhrungsministers
Schiele. Neben Erhéhungen der Zélle auf Fleisch und
Hulsenfrichte wird vor allem eine Heraufsetzung des
Haferzolls von 12 auf 16 RM je 100 kg gefordert.
Zur Begrindung weist man darauf hin, dal die Er-
héhung der deutschen Haferpreise beim gegenwaér-
tigen Zoll die Voreindeckung vor der nachsten Ernte
durch Einfuhr auslandischen Hafers ermdgliche. Was
gegen solche Zollerhéhungswiinsche einzuwenden ist,
ist an dieser Stelle schon zu oft gesagt worden, als
daR eine Wiederholung notwendig wéare: der Hin-
weis moge genigen, dal ein Zoll von 16 RM ganz
ahnlich wie bei den anderen Getreidearten Uber 200 %
des Weltmarktpreises ganz erheblich hinausgehen
wiirde. — Etwas verwickelter liegen die Dinge beim
Roggen. Hier hat sich in der letzten Zeit eine gewisse
Knappheit gezeigt, und die Steigerung der Preise hat
dazu gefihrt, da an einer Reihe von Orten die Brot-
preise in die H6he gesetzt wurden. Dieses Symptom
will man zum Teil durch Drohungen, zum Teil da-
durch kurieren, daf man an die Stelle des Ublichen
Bj-ots eine Art Mischbrot setzt, das, weil zum Teil
aus Roggen hergestellt, etwas weniger kosten wirde
als normales. Der Erfolg dieser Mittelchen dirfte
Tioch fraglicher sein, als er es seinerzeit bei

Neue Ag rarzolle?

der Heraufsetzung der Ausmahlungsgrenze von "
auf 70 % war; zu einer grundsatzlichen Anderung
der Politik kann man sich aber trotzdem nicht eid’
schlieBen. Wahrend unabhéngige Fachleute zum TR
erklaren, man musse auf Schwierigkeiten in dcr
Roggenversorgung im Juni/ Juli rechnen, steht mall
im Reichserndhrungsministerium weiter auf ddil
Standpunkt, die Bestandsstatistik des Landwi®'
schaftsrats und die Schatzungen der freien L&ager
lieRen mit aller Sicherheit darauf schlieRen, daR zU
sammen mit den Bestdnden der Deutschen Getreid€
Handels-Gesellschaft genigend Roggen bis z1b
Hereinkommen der neuen Ernte vorhanden sei. Ea
bei Ubersieht man anscheinend, daR der verspéatf e
Frihling eine Verzégerung der Ernte und damit
Verlangerung dieser Ubergangszeit mindestens nich
unwahrscheinlich macht. — Bei den Erwagungea
Uber den Weizenzoll spielt dieser spate Frihblic
eine besondere Rolle. Man ist sich auch im Reich®
erndahrungsministerium vollstandig dartber klaf’
daB wir mit unseren Weizenbestdnden nicht bl
zur neuen Ernte durchkommen. Gegen eine bald®
Aktion sprache aber vor allem zweierlei, das ka
Fruhjahr, das bei einer baldigen Senkung °
Zolles zu Uberraschungen in der Bestellung
Sommerweizen fuhren kdnne, und die schon bellll
Hafer erwahnte Gefahr der Vorversorgung. Ma
darfe unter keinen Umstanden mit auch nur leidic
gefiillten Lagern in die neue Ernte gehen, denn dalU*
werde es sicherlich unmdéglich sein, den Ansturm ce
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Uea ®rn”e zu einigermalen gehaltenen Preisen auf-

N nehmen. DalRl die Hauptschwierigkeiten fir die
N eizenstitzung kurz nach der neuen Ernte liegen
ist von uns mehrfach betont worden. Es

* t aber doch, sich die Sache sehr leicht machen,
firnArman das gute Drittel des Yersorgungsjahres
Zei ), e’zen’ das noch vor uns liegt, véllig unter das
Yejj eix der ,besenreinen Lager” bei Erntebeginn
Pu kt freilich mogen noch andere Gesichts-
dall f eine Folie spielen. Gewisse Anzeichen deuten
gtK h daR die Absichten noch keineswegs auf-
Wen 61 sind, die Weizeneinfuhr in irgendeiner
Kont™ z" anSswirtschaftlich zu fesseln — ob durch
pUQ nSent oder Monopol, ist unter diesem Gesichts-
kein groRBer Unterschied. Der grundfalsche

rdpid tz>von dem die Politik des Reichsernéahrungs-
teipp el'lunis ausgeht: die im Herbst 1929 gewinsch-
Untei.ICItPreise fiir Weizen und Roggen mif3ten auch
Setzt grundlegend veradnderten Umstanden durchge-
die 'verden, und alle anderen Agrarpreise seien auf
i,jn(n"sPrechende H6he zu bringen, fihrt eben zu
Wen®& aeuen Fehlgriffen. Das wird sich erst andern,
bejini Bas Reichsernahruggsministerium und seine
WijtgT Cr*annt haben, dafl wir uns in einer welt-
daR j .a"Hich véllig veranderten Lage befinden und
fahre 16 “eutsche Landwirtschaft um so glnstiger
a*Pafl3f w'rd, je eher sie sich diesen Verhaltnissen
schort ' .fauerhalb der Agrarwissenschaft gibt es
dieser aille ganze Reihe hervorragender Vertreter
hat m Ansicht; i7L der amtlichen Agrarpolitik aber
an von ihr bisher keine Kenntnis genommen.

Vor zwei
Kalifonds wir an,

AAUNd »Grine Front®
V(Irft]

Jahren regten
statt eines Ab-
baus der Kalipreise einen
Xunsitdingeriongs Zuir

behordlicher Stellen zu bilden, aus dem

>esondr en zur Forderung der Landwirtschaft, ins-
bffentll26 Zur Erganzung der ,vielerorts zu knappen
téricht 6l1 ~“Ettel fur das landwirtschaftliche Un-
kénnt S Und Beratungswesen“ bestritten werden
8hlueix (MdW, Jahrg. 1929, Nr. 25, S. 968). Im An-
Kaliinian den Enquete-Bericht Uber die deutsche
Wir s kamen wir auf diese Anregung zuriick.
erziepCaeinen mR i3r einen eigentiimlichen Erfolg
teSun ZU “aben- Das Kalisyndikat nahm unsere An-
der ernster als die behdrdlichen Organe, und ans
Hnn<reSOrgnis heraus, es konnte ihr wirklich Rech-
k°rnm ge’raSen werden, suchte es durch Entgegen-
derep \y gegentiber den Fihrern der Landwirtschaft
Weiten i*woBen und damit die Einstellung der von
paga iandwirtschaftlichen Kreisen getragenen Pro-
mis * a far ein Kalipreissenkung zu erkaufen. Da-
b“WaJi ”e CS sR'h wohl gleichzeitig vor der Gefahr
getn <M in dem von uns gekennzeichneten an-
zpr r\Qneri Umfang von jahrlich etwa 5 Mill. RM
arKpu 'Ba'rung der landwirtschaftlichen Bildungs-
leri k ranSezogen zu werden. Kurz vor den Wah-
Kajj anl. es zu einer Vereinbarung zwischen dem
SyndiW kat Wi der ,Grinen Front“, wonach das
einen pl einmalig den vier Herren dieses Gremiums
Verfli  eYaS von insgesamt angeblich 5 Mill. RM zur
klgin]?W1S stellte. Uberraschenderweise war man
Ih'trac,* fewlg’ s°gar die Bericksichtigung dieses
ReicitS . bei den Selbstkostenkalkulationen des
das ®virtsehaftsministeriums zu verlangen, und
eichswirtschaftsministerium trug diesem Ver-
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langen Rechnung, obwohl die ,Griine Front", be-
kanntlich nicht einmal ein Verein, Gberhaupt kein
rechtsfahiges Gebilde darstellt. Sehr geschickt ist
dieses Gremium zudem bei der Verteilung der Mit-
tel offenbar nicht gewesen. Noch wahrend des W ahl-
kampfes im Herbst vorigen Jahres konnte der pom-
mersehe Landbundfihrer von Rohr die heftigsten
Angriffe gegen diese Transaktion richten, mit deren
Hilfe anscheinend schon beim Wahlkampf Aus-
schittungen erfolgen konnten, die sein Mifallen er-
regten. Jetzt hat plétzlich die oberschlesische Land-
wirtschaftskammer die Finanzierung der ,Grlnen
Front® durch das Kalisyndikat aufgegriffen. Die
Griinde warum gerade von ihr diese Angelegenheit
jetzt erneut vorgebracht wird, sind nicht ganz deut-
lich; immerhin ist es schon seit langerem aufgefal-
len, daR die ,Grine Front nicht mehr aktiv ist.
Es hat den Anschein, als sei die Einigkeit des bis-
herigen Viermanner-Kollegiums gestort. Wenn sich
jetzt die oberschlesische Landwirtschaftskammer gut
informiert zeigt, so geht man vielleicht in der An-
nahme nicht fehl, dal Dr. Fehr, der agrarpolitisch
dem oberschlesischen Kammerprasidenten nahesteht,
mit der bisherigen Verteilung der Syndikatsgelder un-
zufrieden ist und nunmehr gegen seine Kollegen von
der ,Griinen Front* die Flucht in die Offentlichkeit
antritt. Trifft diese Annahme zu, so darf man damit
rechnen, dall den Andeutungen der oberschlesischen
Landwirtschaftskammer demnéchst weitere Enthil-
lungen folgen werden. Es wéare deshalb zweckmaRig,
daR das Kalisyndikat und die ,Griine Front selbst
AufschluR Uber die ganze Angelegenheit und die
Hohe wie die Verwendung der bisher ausgeschiitteten
Gelder geben, sei es auch nur zu dem Zweck, um
den in der Offentlichkeit erhobenen Vorwurf der
Korruption zu widerlegen.

— -
Eine Diskussion
Uber die Handelsspanne

Es war ein begrif3ens-

wertes Unternehmen der

Berliner Forschungssielle
_ — flr den Handel, Uber das
Problem der Handelsspanne, das im Zusammenhang
mit der Preissenkungsaktion wahrend der letzten
Monate so viel erdrtert wurde, eine oOffentliche Dis-
kussion zu veranstalten, denn jene Erérterungen, die.
sich vorwiegend in der politischen Sphére abspleiten,
haben das Problem eher verwirrt als geklart. Die
Grundlage der Diskussion bildeten zwei Referate.
Staatssekretéar z. D. Professor Dr. Julius Hirsch wies
in einem umfassenden, durch eine Fllle von Material
gestitzten Vortrag die ,Bestimmungsgriinde der
Handelsspanne“ nach. Die SchluZfolgerungen, zu
denen Prof. Hirsch kam, lassen sich kurz dahin
zusammenfassen: Das Gros der Handelskosten ist
wéahrend der letzten zwei Jahrzehnte fast uner-
schuttert geblieben; auch die Ausbildung neuer Be-
triebs- und Unternehmungsformen im Handel hat
bisher keinen entscheidenden Durchbruch durch die
Absatzkosten bewirkt. MaRgebend fur die Hohe der
Handelsspanne sind aber durchweg nicht etwa lber-
hohte Gewinne, mafligebend sind auch nicht primar
die Ubersetzung des Handels oder die Lange der
Handelskette, sondern tatsachlich entstehende Kosten
— Kosten flr einen Leistungsaufwand freilich, dessen
volkswirtschaftliche Notwendigkeit zweifelhaft ist.
Aufgabe ist die Senkung der Kosten durch Vermin-
derung der Beschaftigungsschwankungen, Verringe-
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rang der Lagerhaltung, rationellere Gestaltung der
Disposition und Vermeidung toter Kosten. Professor
Dr. Karl Brandt sprach instruktiv dber ,Méglich-
keiten und Grenzen der Senkung der Handelsspanne
bei landwirtschaftlichen Erzeugnissen“. Leider stand
die Aussprache — namentlich soweit sie von Mannern
der Praxis bestritten wurde — nicht durchweg auf
dem hohen Niveau der Referate, und man konnte
hier wieder die betribende Erfahrung machen, wie
leicht in der offentlichen Diskussion eines heiklen
Themas die objektive wissenschaftliche Betrachtung
in wirtschaftspolitisches Angriffs- oder Verteidigungs-
spiel umschlagt. Immerhin verdient einiges fest-
gehalten zu werden. Die Steigerung der Kon-
sumentenanspriiche wurde mit Recht fast allge-
mein als eine wesentliche Ursache der Kosten-
erhbéhungen angesehen (vgl. hierzu und zu dem ge-
samten Kostenproblem den Aufsatz ,Das Erwachen
des Konsumenten“, MdW 1930, Nr. 47). Der Ausgleich
der Beschaftigungsschwankungen im Handel habe
eine Anderung zahlreicher Lebensgewohnheiten beim
Konsumenten zur Voraussetzung. Bei der Rationali-
sierung im Handel sollten die Wirkungen, die sich
bei der industriellen Rationalisierung als sozialwirt-
schaftlich verfehlt erwiesen haben, vermieden wer-
den. Fir die Vermehrung der Handelsfirmen sei wohl
auch der Drang zur Selbstandigkeit verantwortlich
zu machen, der auf dem Gebiet des Handels noc
mit geringem Kapital befriedigt werden kénne, wah-
rend in den anderen Wirtschaftszweigen der Weg
zur Selbstandigkeit den meisten versperrt set
Die Frage der Preisbindungen wurde leider nur
von dem Vertreter der Presse gestreift. Als Ergebnis
der Aussprache konnte Geheimrat Demufh schliel3-
lich Einmitigkeit dariber feststellen, dal3 die Hohe
der Handelsspanne nicht auf ein Verschulden des
Handels zurtckzufihren sei, sondern auf Unwirt-
schaftlichkeiten der Warenverteilung, an deren Er-
kenntnis und Beseitigung — wie anzuerkennen ist
seit einigen Jahren mit Energie gearbeitet wird.

- Die Expansion, die vor

Verluste einigen Jahren von der

der Hermann Wronker AG  Warenhausfirma Hermann
- Wronker AG in Frankfurt

a. M. unternommen wurde, ist nicht zum Vorteil des
Unternehmens ausgeschlagen. Die Angliederung der
Kaufhaus Hansa GmbH in Frankfurt und der Wa-
renhaus ,Zum StrauR* GmbH in Nirnberg fuhrte zu
komplizierten, friher an dieser Stelle dargelegten
Finanzoperationen (u. a. Kapitalerhéhung von 2J
auf 6 Mill. RM). Zwar gelang es, eine Hypothek von
2 Mill. RM auf das Nurnberger Objekt aufzuneh-
men; die beabsichtigte Hypothezierung des Hansa-
Kaufhauses ist dagegen bis heute — trotz inzwischen
sich bietender Gelegenheiten — unterblieben. Die
Mehrheit der Aktien (3,3 Mill. RM) aus der erwéhn-
ten Kapitalerhéhung ging in die Hand eines der
Dresdner Bank und Verwaltungskreisen nahestehen-
den Konsortiums, und zwar zu dem gegenwartig sehr
stark unterschrittenen Kurs von 140 % Hatte man
damals gehofft, die geflrchtete Tietz-Konkurrenz in
Frankfurt a. M. durch Ankauf des Hansa-Kauf-
hauses fernzuhalten, so hat sich Tietz inzwischen
(mit derzeit im Gang befindlicher starker raumlicher

im ehemals Frank & Baerschen Geschaftshaus au
Erweiterung) in Wronkers nachster Nachbarscha

der Zeil, niedergelassen. Man verpachtete schlie3!1®®
einen Teil des Hansa-Kaufhauses fir lange Jahre a®
Woolworth, also an eine in den niedrigen Preislagell
konkurrierende Firma, allerdings gegen eine se®
stattliche Pachtsumme. Zu der vermehrten Konk«*'
renz trat die Ungunst der Krise; auch bei Wronk

sanken die Umséatze und damit der Gewinn. In ®®

Fihrung des Unternehmens sind erst neuerdiaS®
Veradnderungen eingeleitet. Aus der Expansie®®-

periode resultieren hohe finanzielle Belastungen, dl1’
auch ganz abgesehen von der Placierung der Mai®®
tat, die Firma in Bankabhangigkeit gebracht
Ende Januar 1930 betrugen die Bankschulden ®R®
3% Mill. RM — neben 3 Mill. RM Warenschul«®®
und 800000 RM Darlehen. Schon fur das vorletz
Geschaftsjahr war man von 8 auf 6 % Dividende 211
rickgegangen. Nun drangen die Verhaltnisse zu e®®
Bilanzbereinigung. Es steht heute bereits fest, ®®
betrachtliche Abschreibungsbediirfnisse auf Besta®
den Bruttogewinn von 1930/31, den Vortrag aus de
Vorjahr (152000 RM) und die 1,20 Mill. RM °*el e
Reserven aufgezehrt haben; von einer Divide®
kann natirlich nicht mehr die Rede sein. Darube
hinaus sind offenbar noch weitere Abschreibung®
notwendig. Der Aufsichtsrat hat zu Uberlegen,
tief er eingreifen will. Wenn es, wie es den Ansche*
hat, zu weiteren Absetzungen von den Buchwert®
kommen muf, so wird davon das Aktienkapital njc
unberthrt bleiben. Man denkt fir diesen Fall n®
e.n eine allgemeine Zusammenlegung des Kapitals

6 Mill. RM, sondern das Konsortium, das, wie obe
erwahnt, 3,3 Mill. RM Wronker-Aktien besitzt, 60
aus diesem Bestand die Aktienbetrdge zur Verfig®1l'
stellen, die zur Deckung einer Unterbilanz erfordeljj
lieh werden. Das Konsortium wirde in diesem
hohe Verluste erleiden. Das entspricht der
antwortlichkeit, die seine Mitglieder im Jahre 1'
fur die unzweckmaBige Expansion der Herma®
Wronker AG (Ubernommen haben. Eine groR®1"
Selbstbescheidung der Gesellschaft und ihrer "@r
antwortlichen Verwaltungskreise auf den urspri®$
liehen Arbeitsbereich wére angemessener gewes®®
Die weitere Zukunft, insbesondere die Frage ®®
Selbstandigen Weiterfiihrung der Firma, dirfte v
den EntschlieBungen abhangen, die der Hauptba® *
glaubiger, die Dresdner Bank, zu treffen hat —
von sich bietenden Gelegenheiten im Warenba
wesen. Allerdings dirfte das Objekt Wronker #
der Expansion von 1927 reizvoller gewesen seiu a
gegenwartig. 1

Als sich die Konzef®
Hammersen und Die*
des Debag-Konzerns nach langem Streit i® _
[ . "m=" Debag-Gruppezusamm®®
schlossen, wurde mehrfach auf die verhaltnismall
niedrige Kapitalisierung dieses ,Baumwolltr®s
hingewiesen, auf seine fabrikatorische Starke
Schlagkraft und auf die Mdéglichkeit, ihn zu ei®e _
Kristallisationspunkt fir die Gesundung der Ba®®1
Wollindustrie zu machen. Es ist seit diesem Z®sR®\
menschluf3 noch nicht ein Jahr vergangen, und sch®
erfolgt die erste, durchaus nicht belanglose Angi®d
rung. Die Debag tbernimmt die Mehrheit der Bau

Expansion
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Wollspinnerei am Stadtbach in Augsburg, die mit
310000 Spindeln das groRRte deutsche Unternehmen
dieses Industriezweigs darstellt. Selbst von den ge-
mischten Konzernen, die Spinnerei und Weberei in
sich vereinigen, erreichte bisher nur der Debag-Kon-
2ern selbst in seinen zahlreichen Spinnereien zu-
P~fflen eine ebenso grofe Zahl; er Ubernahm von
vlainrnersen rund 300 000 und von Dierig rund 60 000
Apindeln. Der Zuwachs bedeutet also fast eine Ver-
doppelung des Spindelbestandes, allerdings bei wei-
e nicht eine &hnliche Zunahme fir den Gesamt-
ntnl'ang der Debag-Gruppe, bei der Weberei und
j Bristung im ganzen eine weit groBere Rolle spie-
en als die Spinnereien. Diese Spinnereien sind Uber-
*es fast ohne Ausnahme in Betriebsverbindung mit
ebereien, die einen groBen Teil des Garnes selbst
Tfr*u*beiten. Wie sich im ganzen das Verhaltnis von
arnerzeugung und Garnverbrauch im Debag-Kon-
ZerQ stellt, weiR man nicht genau; vor der Vereini-
hatte Hammersen einen UberschuR an Garnen,
ahrend Dierig Garne zukaufte; vermutlich wird
Blcb jetzt noch fiir den Gesamtkonzern bei normaler
Achaftigung der Weberei oder bei Einschrankung
er Spinnerei ein gewisser Garnbedarf bestehen, aber
p *& keinesfalls auch nur annéhernd so gro3 wie die
"eﬁE"'~Uh’@ von étadtbach- LJnter dem Gesichtspunkt
.r R°nzernabrundung allein wére also dieser Kauf
gicht sinnvoll: eine kleinere Spinnerei hatte diesen
besser erfullt. Aber die Angliederung von
adtbach bot offenbar eine lockende Expansions-
u °S‘ichkeit, weil die Beteiligung billig zu haben war
die Reorganisationsaufgabe, die zu leisten ist,

als +n "Obns-Konzern leichter zu bewaéltigen schien
iUr die bisherigen Besitzer oder sonstige Inter-
Die Baumwollspinnerei am Stadtbach hat

40 au” ihr verhaltnismafRig kleines Kapital von
te ] RM mit Leichtigkeit 12 % Dividende ver-
u‘Oa und daneben noch erhebliche Abschreibungen
tr 4 Riuckstellungen machen kénnen. Im Jahre 1929
plotzlich eine rapide Verschlechterung zu Tage
nnT fVUrde nur ein kleiner Gewinnvortrag erzielt —,
828 fur 1930 muBRte man S0Sar einen Verlust von
W °00 RM ausweisen. Naturlich hat die Konjunktur-
"pdechterung dabei eine wichtige Rolle gespielt;
ah SOnst arbeiten die slddeutschen Spinnereien
off a*anchen Schwierigkeiten. Daneben lagen aber
dcui ar nocb besondere Umstande vor. In der sud-
v |fcben und besonders in der Augsburger Baum-
, a'bndustric besteht vielfach der offenbar nicht un-
k grindete Eindruck, der Betrieb von Stadtbach sei
~.meswegs auf der H6he gehalten worden, und auch
fes y.Orkaufsrnethoden seien nicht immer besonders
Roh gewesen. Uberdies scheinen auch in der
ajjv si°’Rdisposition Fehler vorgekommen zu sein. Ein
Di a”’edigendes Verhaltnis zwischen dem alleinigen
der den Betrieb seit langem leitet, und dem

er'gon Aufsichtsrats-Vorsitzenden, einem schwei-

tio SC.n Rnnmwollindustriellen, der in der Infla-
*Re Mehrheit erworben hat, war teils eine

r ung, teils vielleicht auch eine Ursache der un-
MehSugen " niwicklung. So begreift man, dafd sich der
eRsbesitzer zum Verkauf entschloR; daR seine

/an wahrend der Inflation — in Gold gerechnet
fehl *n gewesen sind, hat ihm vermutlich den Ent-

erle”l Z2UF Absto3anS aucb bei einem niedrigen Kurs
‘entert. An der. Augsburger Bdrse, wo sie allein
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notiert werden, handelte man Stadtbach-Aktien in
den letzten Wochen mit etwa 70—80 %. Unter der
Voraussetzung, daf3 die Schulden, die in der letzten
Bilanz mit 8A Mill. RM ausgewiesen waren, gerade
durch die bilanzmaRig ungeféahr ebenso hohen Be-
triebsmittel gedeckt werden, bedeutet dieser Kurs
eine Bewertung der Anlagen mit nur 10 RM je Spin-
del. Selbst wenn man annimmt, daR die Betriebs-
mittel nicht ganz zur Schuldendeckung ausreichen
und da? mehrere Millionen fur weitere Abschreibun-
gen und Investitionen notwendig sind, um den Be-
trieb — vielleicht sogar unter Verminderung seines
Umfangs — wieder rentabel zu machen, wird man
doch wohl hochstens auf einen Endpreis von 20 RM
je Spindel kommen, der wirklich bescheiden genannt
werden kann. Nimmt man hinzu, daf der Apparat
des groRen Debag-Konzerns in technischer wie kauf-
mannischer Hinsicht zur Unterstitzung zur Verfl-
gung steht, so begreift man, dal3 die beiden Partner
dieses Aktiengeschafts in wenigen Tagen zu einer
Einigung gekommen sind.

e eeereeeene [
Enttduschende Beteiligung
der Gesfurel

Die Gruppe Sofina-Ges-
furel, die sich bekanntlich
mit 50 Mill. RM als bedeu-
tendster Minderheitsaktio-
nar an der Umgriindung der Bewag beteiligen will,
hat anderwérts einen schweren Verlust erlitten. lhre
Tochtergesellschaft, die Elektrizitatswerk Schlesien
AG in Breslau, hat vor einigen Jahren die da-
mals notleidende Gewerkschaft Wenzeslausgrube
in Neurode Ubernommen, weil eins ihrer Kraftwerke
vorteilhaft mit Kohle aus der Wenzeslausgrube ver-
sorgt werden kann. In der Wenzeslausgrube wurden
damals erhebliche Betrage investiert, so da3 die Elek-
trizitatswerk Schlesien AG nicht nur Kuxeninhaber
blieb, sondern auch mit fast 9 Mill. RM der grofite
Glaubiger der Gewerkschaft wurde. Durch Kohlen-
saureausbriche und ahnliche Ereignisse hat sich je-
doch die Lage der Gewerkschaft derart verschlechtert,
daR die Grube stillgelegt werden mufRte. Die Gruppe
Sofina-Gesfirel, die sonst mehrfach als scharfer Geg-
ner der o6ffentlichen Hand aufgetreten ist, bemihte
sich einige Zeit um Subventionen. Als sich diese Ver-
handlungen zerschlugen, hat sie die Wenzeslausgrube
in Konkurs gehen lassen; infolgedessen muf3 das
Elektrizitatswerk Schlesien nicht nur den in den
Kuxen investierten Betrag, der wahrscheinlich nicht
sehr hoch ist, sondern auch ihre Forderung von knapp
9 Mill. RM als verloren ansehen. Bei dem Elektrizi-
tatswerk Schlesien fallt deshalb fiir 1930 die Divi-
dende aus; auflerdem werden grof3e Teile des Er-
neuerungsfonds durch den Wenzeslaus-Verlust aufge-
zehrt, so daR die Gesellschaft auch fiur die Zukunft
mit der Notwendigkeit der Wiederauffiilung des
Fonds belastet bleibt. Da diese Vorgange aber erst
die Bilanz fir das Jahr 1930 betreffen, wirken sie
sich in der gegenwartig vorliegenden Gesfirel-Bilanz
noch nicht aus, es sei denn, dal} die Verwaltung vor-
sorglich Reserven dafiir eingestellt hat. Nach fast un-
veranderten Abschreibungen auf die Fabrikanlage
und nach einer erhéhten Uberweisung von 1,2 (0,85)
Mill- RM an den Amortisationsfonds ergibt sich fir
die Gesfirel ein Reingewinn von 8,6 (9,1) Mill. RM,
aus dem 9 (10) % Dividende auf ein gewinnberechtig-
tes Kapital von 79,47 (76,47) Mill. RM verteilt wer-
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den. Da die Gewinnrechnung keinen Fabrikations-
gewinn (i. V. 2,56 Mill. RM) ausweist, mu3 man an-
nelimen, daR die bei der Fusion mit Loewe Uber-
nommene Maschinenfabrik ertraglos blieb. Das Be-
ieiligungskonto ist auf etwa 123 (115) Mill. RM ge-
stiegen, hauptséachlich infolge der Erweiterung der
Beteiligungen bei dem Elektrizitatswerk Sidwest und
bei den Neckarwerken. Vermindert hat sich das
Konto dagegen durch Verkauf von 3 Mill. RM eige-
nen Aktien, wodurch das Portefeuille auf nominell
etwa 20% Mill. RM sank. Trotz dieses Verkaufs und
trotz der Leistung der ausstehenden Kapitaleinzah-
lung von 3,75 Mill. RM sank das Bankguthaben auf
7 (9,7 Mill. RM, wahrend sich die sonstigen Forde-
rungen nicht wesentlich verdnderten. Andererseits
haben sich die Kreditoren auf etwa 8 (10,7) Mill. RM
verringert, dafur aber die Verpflichtungen gegentuber
Konzerngesellschaften auf 11,5 (6,4) Mill. RM erhéht.
Im ganzen wurde also die Investitionstatigkeit leb-
haft fortgesetzt.

Die deutschen Zinkhutten
sind in groRem Umfang

deutschen Zinkhutten auf die Beschaffung von
R Zukauferzen angewiesen,
die zu etwa 60 % importiert werden. Die relativ hohen
Preise dieser Erze haben in Verbindung mit den un-
gewohnlich niedrigen Notierungen des Zinkmetalls
bereits seit langerer Zeit den Hittenlohn auf ein Mini-
mum reduziert. Infolgedessen mufliten zahlreiche
Hutten ihren Betrieb einstellen. In Deutschland be-
stehen sieben Gruppen, die Zink gewinnen: die ALr
fir Bergbau-, Blei- und Zinkfabrikation zu Stolberg
und in Westfalen, die Berzelius-Gruppe (die der
Metallgesellschaft nahesteht), die Zweigfirma der
Vieille Montagne in Borbeck, die AG fir Zinkindu-
strie (Grillo) in Hamborn, die Metallwerke Unter-
weser in Nordenham, die Zinkhitte Hamburg in
Hamburg-Billbrook und der Markisch-Westfalische
Bergwerksverein in Letmathe. Diese Unternehmungen
betreiben insgesamt zehn Hiutten mit einer Leistungs-
fahigkeit von 124900 t, die noch in den Jahren 1929
und 1930 zu etwa 80 % ausgenutzt wurde. Aber schon
im vergangenen Jahr muf3ten einige Hutten stillgelegt
werden. Den Anfang machte die Zinkhutte Hamburg
mit einer Leistungsfahigkeit von 15000 t. Es folgten
die Hitten Duisburg-Bensberg von Berzelius mit einer
Kapazitat von 28900 t; dann wurde die lilitte Let-
mathe (Kapazitat 6000 t) stillgelegt. Stolberg hat am
1 April 1931 den Betrieb auf den Zinkhitten Birken-
gang (14000 t) und Nievenheim (16 000 t) eingestellt,
und neuerdings sieht sie sich genétigt, auch die Hiitte
Munsterbusch (Leistungsfahigkeit 16000 t) stillzu-
legen. Ferner hat die Hitte Reisholz, die kein Hiitten-
rohzink, sondern nur ein Feinzink in besonderen Rein-
heitsgraden herstellt, ihren Betrieb eingestellt. So
bleiben nur noch das Metallwerk Unterweser und die
Firma Grillo tbrig: Grillo verarbeitet sein Material
im wesentlichen selbst auf Zinkbleche, und Norden-
ham kann seine Produktion nur deshalb aufrechter-
halten, weil es besonders giinstige Umarbeitungsver-
trage laufen hat. Die deutsche Zinkhittenproduktion
ist von 26 672 t im ersten Quartal 1930 auf 15441 1im
ersten Quartal 1951 gesunken. Ein weiterer Rickgang
ist mit groRBer Wahrscheinlichkeit zu erwarten, da
die wichtigsten Betriebseinstellungen erst im zweiten
Quartal in Erscheinung treten kdnnen.

Stillegung fast aller

Nr- $

— Vor einem Jahr bezeich'
rieten wir den groRe*l
Margarine- ' und Seifell
konzern Unilever als ein0
Sphinx, weil die Bilanz nicht den geringsten Au'
Schluf3 Gber den Wert der Konzernaktien gab (JaMS'
1930, Nr. 17, S. 808). Als Llauptaktivum wiesen ®je
Spitzengesellschaften ihr  Beteiligungsportefeuiw
aus, ohne die mindeste Angabe darliiber zu machen*
was in diesem Portefeuille enthalten sei; bei uO®
fihrenden Tochtergesellschaften war es nicht anders-
Jetzt ist der Umfang des Konzerns durch die VOIJ
einigung mit Lever Brothers ungefahr verdopPe
worden, aber an seiner Unlbersichtlichkeit hat sic
kaum etwas geandert. Zwar wird zum erstenffia
eine genauere Mitteilung (ber den Beteiligung®
bestand gemacht: 99,8 % der Stammkapitalien u0
sechs leitenden Tochtergesellschaften seien in ih1®
enthalten. Diese Kapitalien zusammen machen aber
nominell nur rund 200 Mill. Fl aus, wahrend u®b
Portefeuille der Spitzengesellschaften mit 412 M1’
lionen Fl zu Buch steht; es enthalt zweifellos noc
andere Werte, vor allem wohl Vorzugsaktien d0L
selben Firmen und Aktien anderer Konzernuntci'
nehmungen. Deshalb hat die neue Angabe fir t®0
Beurteilung der Bilanz kaum eine Bedeutung, zuiuu
bei den Tochterunternehmungen nach wie vor je®
nahere Angabe Uber ihren Beteiligungsbesitz untel
bleibt. Erhdht hat sich das Beteiligungskonto in de
konsolidierten Bilanz der beiden Spitzengesellschat'
ten um insgesamt 181 Mill. FI, wovon 150 Million0®
auf den Anschlu® von Lever Brothers entfallen; dal
dieser nicht auch hier eine Verdoppelung bewirk!Q
wie es dem Umfang des Lever-Konzerns entsprechell
wirde, hat seinen Grund in der friiheren Finanz!O
rungsmethode von Lever, die fast nur Vorzugsaktie®
emittierten, um dem kleinen Betrag an Stam®
aktien, den die Familie besal3, die StimmrechtslcoO'
trolle zu erhalten. Von den Ubrigen Beteiligung®'
Zugangen entfallt nach Angabe des Geschéftsbericht®
der grofte Teil ebenfalls auf Aktien bisheriger Ko®'
zernfirmen, so daR die eigentliche Expansion i®
abgelaufenen Jahr nicht in demselben Tempo fort'
gesetzt wurde wie bisher. Die allgemeine Konjunk'
turlage hat nicht gerade zu Investitionen angeregt, und
auRBerdem gibt es allméahlich nicht mehr viel Untel
nehmungen der Branche, die der Konzern erwerbe®
kénnte. Finanziert wurden die Neuerwerbungen
wieder durch neue Aktien, wobei der grof3te Tel
zum Umtausch bei den Angliederungen diente, i®®
besondere bei Lever. Im ganzen besteht das Kapit®
aus 65 Mill. FI Vorzugsaktien und 306 Mill. FI Stain1)'
aktien, und die Reserve betragt 148 Millionen.
neuen Mittel erlaubten eine Tilgung samtlich®1
Finanzschulden, so dal3 jetzt nur noch 15 Milk 1
Warenschulden und 7% Mill. FI Schulden bei Ko®
zerngesellschaften bestehen, wéahrend andererseits*
die Guthaben 160 Mill. FI betragen; zum erstem®®
laufen sie nicht alle bei Tochtergesellschaften, so®
dern zu einem — nicht getrennt ausgewiesenen
Teil bei Banken. Die Ertragsrechnung gewéhrt nocl
weniger Aufschlu3 als die Bilanz. Die Zusamnie®'
Setzung des Gewinns ist nicht ersichtlich; gestiegO®
ist er nach Abzug der Unkosten um 10% Milk f"
wéahrend der Dividendenbedarf bei einem unveran-
derten Satz von 10 % infolge der Kapitalerhéhung
um 11% Millionen FI zunahm, so daf} der Vortrag

Unilever — wieder
eine undurchsichtige Bilanz
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1 Mill. FI vermindert werden mufl3te. Allerdings
konnten immerhin noch 18 Mill. FI — fast genau
ein Drittel des Reingewinns — der Reserve zu-
Sewiesen werden, genau wie im vorigen Jahr. Die
Uividendensétze blieben auch bei den grofen Toch-
erhrmen durchweg unverandert, aber die Gewinne
®uid bei a]jen zuriickgegangen, hauptsachlich bei
Lever Brothers, deren Reingewinn von 6% auf
, 4 Mill. £ sank. Der Gesamtgewinn des Konzerns
betrug also nach Abzug der Vorzugsdividenden nur
"*eh 17K % des im Jahresdurchschnitt arbeitenden
naPitals (gegen 20% im vergangenen Jahr). Eine
sta*tke Einbulle bedeutet das allerdings nicht, wenn
Q111 es mit der Krisenwirkung in anderen Branchen
Tergleicht. In der Tat wird Uber befriedigendes Ge-
®&haft in ¢er Margarine- und Seifenindustrie bericli-

und nur von dem Geschéaftsgang bei den Ol-
mihlen wird gesagt, sie hatten in der zweiten Jah-
teskalfte mit Verlust gearbeitet.

— Man schreibt uns: ,Die
®rneute Zuspitzung der  Ereignisse in Australien
australischen Krise Uiberstiirzen sich. Uber den

— = S dlr Stwatsiinanzem
fpA die kirzlich mitgeteilte Tatsache ein Bild, dafl
ICa das Gesamtdefizit der sieben Staaten im lauien-
eU Rechnungsjahr auf 24 Mill. £ belauft, das Defizi
°b Neu-Sudwales fiir die letzten neun Monate allein
auf Gber 7 Mill. £. Infolgedessen hat Mr. Lang, der
manzminister von Neu-Sidwales, seine Drohung
u argemacht und die Zinszahlungen auf die auslan-
ymchen Anleihen eingestellt. Wie zu erwarten war
;7SI MdW, Nr. 11, S.524), ist die Bundesregierung
Agesprungen und hat den Betrag von 720 000 £ der
Yank von England und der Westminster Bank zur
®rfiigung gestellt. Im Anschlul3 daran ist ein offener
n'mfikt zwischen der Bundesregierung und dem
jmdesstaat Neu-Sudwales ausgebrochen. Die Jun-
en des Bundes haben ein Gutachten abgegeben, wo-
aach der Bund einen Staat wegen Nichtbezahlung der
Anleihen verklagen kann, und der Generalstaats-
jbWalt ist dabei, gerichtliche Schritte gegen den
tINTMesstaat und seine Minister vorzubereiten; zu-
- achst ist der Regierung in Neu-Sidwales ein Zah-
z ngsbefehl auf Zurlickerstattung von 27000 engl. £
Ngestellt worden. Im Zusammenhang mit diesem
deU'nG bat die Arbeiterpartei von Neu-Sidwales
Bundesfinanzminister lheodore aus der Partei

Bank fir Industrieobligationen vor der Umstellung

«bUUm Zweitenmal wird die Bilanz der Bank fir Industrie-
Bla +ITnen von Grund auf umgestaltet. Als der Young-
fat 1 Kraft trat, fielen auf beiden Seiten der Bilanz je
der a Milliarden RM fort, die den kapitalisierten Betrag
uij., sPriiche der Bank gegen die belastete Wirtschaft
stein 61 Forderungen des Treuh&anders gegen die Bank dar-
W , , Die Umformung des Instituts in eine Agrarkredit
en (vgl. Nr. 9, S.430) macht nunmehr weitere Anderun-
~orderlich. So soll das Kapital von 10 Mill. RM, auf
auf J11 das Jahr 1930 eine Dividende von 4 % gezahlt wird,
Ba , ® Mill. RM erhoht werden, allerdings ohne daR der
We 5dadurch neue Mittel zuflieBen; denn die neuen Aktien
bu i,eri. den bisherigen Aktiondren gratis zugeteilt, und
BUC jaaRig wird der notwendige Betrag von 40 Mill. RM
Sef. Auflésung zweier Reservekonten beschafft. Die Be-
AufKUn” dieser Reserven ist dadurch mdoglich, daB die
der pIniunf der Industriebelastung in Zukunft nicht von
Bank, sondern von der Reichsfinanzverwaltung vorge-
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gewiesen, und die Bundesregierung ihrerseits beab-
sichtigt wiederum, die nachsten Uberweisungen an
ihren ungehorsamen Landelteil so lange zu sperren,
bis der geschuldete Betrag abgedeckt ist. Nach an-
derer Seite hin hat die Zentralregierung einen gewis-
sen Erfolg aufzuweisen. England hat eingewilligt, die
Tilgungsbetrage fur die australischen Kriegsanleihen
fir die nachsten zwei Jahre zu stunden. Die austra-
lische Regierung hat allerdings ein weitergehendes
Moratorium verlangt, in dem sie auch die Zinszahlung
fur langere Zeit verschieben wollte. Immerhin ist ihr
auch durch diese teilweise Reduktion der augenblick-
lichen Verpflichtungen insoweit geholfen, als sie jahr-
lich 1,6 Mill. £ weniger zu zahlen hat als bisher, wo-
durch sich natirlich auf der anderen Seite die Ruck-
zahlungsdauer, die im ganzen auf 36 Jahre festgesetzt
worden war, um zwei Jahre verlangert. Die Mittei-
lung, die Minister Thomas, der Staatssekretar fur die
Dominien, im Unterhaus Uber diesen Fall machte, ist
sowohl von den Liberalen als auch von Baldwin ge-
billigt worden. Immerhin vergi3t die ,Times nicht
den Hinweis, dalR wieder einmal der englische Steuer-
zahler, an sich schon der hochstbelastete der Welt,
seinen Beitrag dazu geben muf3, um die verfahrenen
Staatsfinanzen eines anderen Landes zu ordnen. Diese
fir Australien relativ glnstige, fir England annehm-
bare Losung hat nicht vermocht, eine australische
Regierungskrise zu verhindern. Der Senat hat, nicht
sehr Uberraschend, den Gesetzentwurf mit 21 gegen
6 Stimmen abgelehnt, der das bekannte Inflations-
projekt der Emission von 18 Mill. £, von denen 6 Mill.
als Farmerhilfe und 12 Mill. als Arbeitslosenunter-
stlitzung gedacht waren, zum Inhalt hat. Infolge-
dessen steht die Auflésung des Parlaments bevor, und
zwar sowohl des Senats als auch des Unterhauses,
nachdem die nochmalige Vorlage des Gesetzes im Juli
wieder abgelehnt werden wird. Die vorlaufige Ant-
wort der Regierung bestand in einem Zurilickziehen
der Vorlage, die die Weizenstlitzung betraf, da die
Finanzierung nicht gesichert war. Die Inflation selbst
ist im dbrigen auch an der Haltung der Bundesbank
gescheitert, die eine Erklarung abgegeben hat, dal
sie zu finanzieller Hilfe Uber den schon gewahrten
Kredit hinaus nicht bereit sei. In dieser frage und
hinsichtlich der nachsten politischen Entschlisse der
Regierung ist indes anscheinend noch alles in der
Schwebe.”

nommen wird; die Bank erhalt jedoch den gréR3ten Ted
der aufgebrachten Betrage als Pauschalsummen - bis 1936
insgesamt 650 Mill. RM. Diese Gelder sollen hauptsachlich
im Dienst der Osthilfe, zur Rationalisierung der landwirt-
schaftlichen Produktion und des landwirtschaftlichen Ab-
satzes sowie zu Krediten an gewerbliche Unternehmungen
mittleren Umfangs verwendet werden. Leider haben sich
Reichsrat und Reichstag nicht entschlieRen kdnnen, den
Aufgabenkreis enger zu umreiRen. Die seinerzeit beman-
gelten Unzulanglichkeiten des Gesetzentwurfs sind nur in-
soweit beseitigt worden, als der Einflul des Reichs auf die
Leitung der Bank ein wenig verstarkt wurde. So wird das
Reich in dem von 23 auf 33 Mitglieder vergroRerten Auf-
sichtsrat 5 (statt der vorgeschlagenen 3) Sitze innehaben;
der Reichskommissar hat nicht ,nur“, sondern ,insbeson-
dere* dartuber zu wachen, dal sich die Geschafte der Bank
im Rahmen des ihr Erlaubten halten. AuRerdem ist eine
etwas engere Fiihlungnahme mit dem Ueichsrat vorgesehen,
und die Kredite der Bank sollen - soweit sie nicht das
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Osthilfeprogramm betreffen — in der Regel durch Vermitt-
lung der ortlichen Kreditinstitute erteilt werden. Die Zu-
kunft muf3 erweisen, ob diese Bestimmungen ausreichen,
um die Zusammenarbeit zwischen den verschiedenen
Bankinstituten, die den deutschen Agrarkredit pflegen,
reibungslos zu gestalten.

Der AbschluB des Wiener Bank-Vereins

Man schreibt uns aus Wien: ,Der Wiener Bank-Verein
fand im Vorjahr, als die durch den Zusammenbruch der
Boden-Credit-Anstalt entstandene Vertrauenskrise ihn be-
drohte, eine starke Stitze in den ihm befreundeten inter-
nationalen Banken (vgl. Jahrg. 1930, Nr. 14, S. 662). Damals
erhdhten die Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft, die
Société Générale (Brussel), die Banque Belge pour I’Etranger
(Brissel) und die Basler Handelsbank ihren Besitz an
Aktien des Wiener Bank-Vereins auf fast die Halfte des
Aktienkapitals. Diese starke Verflechtung mit der inter-
nationalen Finanz lieB fir den Bank-Verein eine geschéaft-
liche Forderung erwarten. Aber einer raschen Entwicklung
stand im vergangenen Jahr die allgemeine Wirtschafts-
depression entgegen. Die Bank halt zwar ihre Vorjahrs-
dividende von 5% aufrecht (vor zwei Jahren betrug die
Dividende noch 7A % und vor drei Jahren 9 %); aber sie
tut dies wohl nur, weil sie diesen Satz als das MindestmafR
der Verzinsung einer Bankaktie ansieht. Der Geschéafts-
umfang hielt sich etwas (ber der Vorjahrshéhe (der Um-
satz ist noch um 'A auf 45 Milliarden gestiegen); aber der
Ertrag hat wesentlich abgenommen: Der Rohgewinn zeigt
eine Senkung von 25,7 auf 24,8 Mill. S. Andererseits konn-
ten auch die Ausgaben vermindert werden, so dal} ein
Reingewinn fast in der Vorjahrshohe verbleibt (2,73 gegen
2,75 Mill. S). Er wird — unter Heranziehung eines kleinen
Teils des Vortrages — ganz fur die Dividendenzahlung
benutzt. Dem allgemeinen schlechten Geschéftsgang hatte
es wohl besser entsprochen, wenn man die stillen und
offenen Ricklagen gestarkt hatte. Der Wiener Bank-Verein
hat ein stark dezentralisiertes Geschéaft; mit drei auslan-
dischen Filialen (Rumanien, Ungarn und Sudtirol) und
45 Zweigstellen im Inland besitzt er das weiteste Netz unter
den Wiener GroBBbanken. Diese Verzweigung bringt zwar
einerseits eine gute Verteilung des Risikos; andererseits ist
sie aber mit betrachtlichen Vermaltungskosten verknipft,
die wahrend der letzten Jahre nur mihsam abgebaut wer-
den konnten; der Spesenkoeffizient betrdgt noch immer
88,5 % der Einlagen. Die Verluste der Debitoren halten sich
in  mafigen Grenzen. GrbdRere Abschreibungen fanden
wahrscheinlich auf dem Wertpapierkonto statt. Die frem-
den Gelder sind um 2 auf 446,8 Mill. S zuriickgegangen.
Dabei haben sich zwar die Spareinlagen von 71,4 auf 80
Mill. S erhoht; aber die sonstigen Kreditoren sind von 376,8
auf 366,2 Mill. S gesunken, und zwar hauptséachlich infolge
des Ruckgangs der Auslandskredite, die sich von 50 auf 38
Mill. S verminderten. Das Verhaltnis der eigenen zu den
fremden Mitteln ist mit 1 zu 5 fast unverandert geblieben.
Etwa ein Drittel der fremden Gelder ist in liquiden Aktiven
erster Ordnung angelegt; im Vorjahr waren es wegen der
Vertrauenskrise 37,4 % Die Guthaben bei anderen Banken
sind von 66 auf 47,6 Mill. S zurickgegangen. Von den
Gbrigen Debitoren (299 gegen 287,4 Mill. S) sind etwa 46 %
durch Effekten, Wechselbiirgschaften, Warrants und Hypo-
theken gedeckt. Effektenbesitz und Konsortialbeteiligungen
haben sich von 49,9 auf 55,6 Mill. S erhoht; die Bank hat
sich an mehreren Emissionskonsortien beteiligt, im Inland
u. a. an dem Syndikat der Osterreichischen Bundesanleihen
und an dem der 7 %igen Tiroler Anleihe. AuRRerdem hat
eine Reihe von Konzernunternehmungen Kapitalserh6hun-
gen durchgefuhrt. Dagegen konnte die Bank einige altere
Beteiligungen gunstig abstoRen. Der Wertpapierbestand
gliedert sich in 3,4 (gegen 2,6) Mill. S festverzinsliche Werte,
4,8 (gegen 55) Mill. S Industrieaktien (auf diesem Konto
muBten wohl starke Abschreibungen gemacht werden) und
18 (gegen 0,9) Mill. S andere Aktien. Im ganzen gibt der
Rechnungsabschlul3 des Wiener Bank-Vereins keineswegs

Nr.i?

ein ungunstiges Bild. Trotz des schweren Wirtschaftsdruck”
in Osterreich und in den Nachfolgestaaten konnte sich ila
Institut gut behaupten.”

Personalia

Der frihere Staatssekretdar im Preulischen Landwirt"
Schaftsministerium, Professor Dr. Eberhard Ramm, v°
endete in diesen Tagen sein 70. Lebensjahr.

In den Aufsichtsrat der Deutschen Bank und Disconto-
Gesellschaft sind Dr. Wolfgang Dierig (Langenbiela»)”
Bankdirektor Kurt oon Sydorn und Bankier Seltnar Feh
(Georg Fromberg & Co.) gewahlt worden. Ausgeschie»68
sind Herzog von Arenberg, Geheimrat Brosien, Dr.
und Graf Praschma.

Die Generalversammlung der Darmstadter und National'
bank wahlte Kommerzienrat William Busch, den 9T
sitzenden der Deutschen Wagenbau-Vereinigung, Dr. *'
Busemann (Deutsche Gold- und Silber-ScheideanstaUh
Direktor Dr. Arthur Klotzbach (Fried. Krupp AG) u8.
Freiherr Tilo oon Wilmorosky (ebenfalls Fried. Krupp AUr
in den Aufsichtsrat, aus dem Geheimrat Dr. P. oon Floh'
tard und Geheimrat Hermann Rinkel ausgeschieden siu»'
Geheimrat Professor Dr. Jakob Riesser, der mit Ricksi6»
auf sein hohes Alter den Aufsichtsratsvorsitz niederlegf®
wurde zum Ehrenvorsitzenden gewahlt; den Vorsitz tbel
nahm Dr. ing. William Meinhardt, der Generaldirekto
der Osram GmbH Kommanditgesellschaft.

Der erste Vizeprasident des Berliner BoérsenVorstand@
Bankier Julius Schwarz, Vorsitzender der Vereinigell®
Berliner Privatbankiers, vollendet am 26. April
50. Lebensjahr. Schwarz hat zusammen mit Jakob Gol*'
Schmidt die Bankfirma Schwarz, Goldschmidt & Co. g6
grindet.

Am 19. April verstarb Generaldirektor Sem Leoi, ‘68
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der Sa*8
mander AG.

Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende der i»8*
Agrippina-Versicherungs-Konzern gehoérenden Gesellschaf-
ten, Robert Peill, ist am 19. April gestorben.

Bei der MeiBner Ofen- und Porzellan-Fabrik (vofl»-
C. Teichert) ist Direktor Karl Polko am 31. Marz aus del°
Vorstand ausgeschieden. Neu in den Vorstand beruf68
wurden Fabrikdirektor Max Ernst, der bisher dem Auf
sichtsrat angehdrte, und Dr. Ernst Schultz, frihem
Geschaftsfiuhrer der im Jahre 1929 von der Gesellschaf
Ubernommenen Colin-MeiRner Ofenfabrik Saxonia GmbR'

Der frihere Generaldirektor und jetzige Aufsichtsrat5
Vorsitzende der Lokomotivfabrik Henschel & Sohn 18
Kassel, Dr. ing. e. h. Bernhard Beyer, wurde am 21. Ap*1
70 Jahre alt.

Der ehemalige Direktor der Vereinigte Elbeschiffahrt®'
Gesellschaften AG, Georg Heesch, der jetzt dem Auf
sichtsrat der Neue Norddeutsche und Vereinigte Elb6
schiffahrt-AG angehért, vollendete am 19. April da5
70. Lebensjahr.

Das Vorstandsmitglied der Vereinigte Moselschief6*'
gruben AG, Direktor Joseph Drach, der die Interesse8
der rheinischen Schieferindustrie in zahlreichen Verbau'
den vertrat, starb am 17. April im Alter von fa
70 Jahren.

Dem Vorsitzenden der Arbeitsgemeinschaft deutsch6*
Betriebsingenieure im Verein Deutscher Ingenieure, Fruf
Ludwig, Direktor des Elektromotorenwerkes der Siera6»5
Schuckertwerke AG, wurde von der Technischen Hocb'
schule in Braunschweig die Wurde eines Dr. ing. & 8
verliehen.

Der ordentliche Professor und Direktor des Instituts fff*
landwirtschaftliche Betriebslehre und Arbeitswirtschj

an der Berliner Landwirtschaftlichen Hochschule, tfe'
heimer Regierungsrat, Landestkonomierat Dr. Friedrich
Aereboe, ist von seinen amtlichen Verpflichtungen 60’

bunden worden.
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Ettetatuc

Heiners, Dt. Ludwig: Die wirkliche Wirtschaft. C. H.

eck sehe Verlagsbuchhandlung, Miinchen 1931. XI,
290 S. — Preis 4 RM.

*e Nationalokonomie dirfte unter allen Wissenschaften
W M**2%6 se'n>Uber deren Versagen am haufigsten gelastert
a r ' Uber deren Wissensgebiet die Laien und Halblaien
dip nie'sen vorschnelle und falsche Urteile abgeben. An
<, Setn MiBstand sind die Nationalokonomen selbst nicht
g UutN°s; denn bisher fehlen fast vollstandig zwei Gattun-
7U Votl Blchern, die diesen Zustand bessern kdnnten: eine
gji**"oofassung des breiten Erkenntnisstoffes, der —
Ole.erbalb des Streites der Gelehrten — anerkanntes Ge-
stelTR der Wirtschaftswissenschaft ist, und eine Dar-
fra Un® ~essen, was die Wissenschaft zu den Wirtschafts-
]e "en des taglichen Lebens zu sagen hat, also eine Klar-
fre®? des Richtigen und Falschen an tausend popularen
pjOrien und Programmen.
(0 nis Buch von Reiners ,Die wirkliche Wirtschaft" ist
Ua ' der erste gegliickte Versuch, ein Buch der letztge-
"ten Art zu schreiben. Auf die den ,Praktiker* inter-
\y,ererl[den Fragen — Warum sind die Steuern so hoch?
O » ifagt Geld Zinsen? Wird die Mark stabil bleiben?
~ will Reiners eine wissenschaftlich einwandfreie
bjn Wri Sehen. Er will von der oberflachlichen Behand-
ge" ' die derartigen Themen bei den interessierten Laien
der .Mich zuteil wird, loskommen, die wahre Problematik
eindeinen Fragen aufzeigen, populare Schlagworte —
aug.®I® Geld ins Land kommen*“, ,Das Handwerk stirbt
lun Usw- — als falsch aufdecken, richtige GroéRenvorstel-
hOc?e® Uber die Wirtschaft vermitteln, und trotz dieses
spjin Sesteckten Zieles auch fiir den Ungeschulten lesbar
steht Einers von Nationalékonomie wirklich etwas ver-
ein WUnd zuSleich Uber padagogisches Talent verfiigt, ist
ba, ”~ersuch grundséatzlich gelungen. Der didaktische Auf-
die p r einzelnen Kapitel ist im ganzen vorziglich, und
fVj Orin seiner Darstellung: ein Dialog zwischen einem
Kn, eilschaftler B und einem interessierten Laien, dem
Pb®iRo11 A, macht das Buch spannend.
kdumer Einzelheiten der Darstellung wird man streiten
die p® ~~ scheinfl Ulla das leizte (flinfzehnte) Kuipitel, das
beantrf* nach dem ,Trager der wirtschaftlichen Macht"
SeglInTrten s°b> in Problemstellung und Ausfihrung nicht
Uber p Zu se'n-Innerhalb des sonst sehr guten Abschnitts
Koni j°blerne der Konjunktur werden die Fragen der
sind u- turpMifik unzureichend behandelt. Ohne Geschick
gerec, ! e .meisten graphischen Darstellungen angelegt, un-
seuspv4 s'nd einige Urteile Gber nationalokonomische Wis-
I>iaj ®Nler, und an manchen Stellen ist die Form des
Man etwas gekiinstelter Weise durchgefihrt worden:
We;gSaunt oft, welch verniinftige Fragen Herr A zu stellen
®°PnL dei schwierigsten Fragen bei der Abfassung eines
2 fie@reri Buches ist es, die Grenze richtig zu ziehen, bis
Einerr .die Erdrterung komplizierter Probleme gehen soll,
das RSeii! darf die Darstellung fiir den Leserkreis, dem
ierseit zu?edacht ist, nicht zu schwierig werden, ande-
\Vjr. ~mal sie richtige Erkenntnisse Uber ,die wirkliche
ganz c®aV ' bieten. Obwohl Reiners dieses Problem im
eijiZe® @11 grolem Geschick geldst hat, liegen doch bei
Uber !p® Punkten Mangel in dieser Hinsicht vor. Urteile
KaMfi le Kapitalbildung, Uber das Steuerwesen, lber die
ob”opi0 .~ e°rie der Léhne usw. werden stark vereinfacht,
beiRes Clne Serechtere Wiirdigung den Rahmen des Buches
spbaftb egs sprengen wirde. Die Interdependenz des wirt-
Geschehens wird nur indirekt durch Auf-
gan, ~ der Kausalketten bei einzelnen Wirtschaftsvor-
zmbun' ni*Cd aber als Prinzip erortert. Auf die Heran-
Wie z | einfacher mathematischer Ausdrucksformen —
Reine". dfr Angebots- und Nachfragekurven — verzichtet
" °bwohl dadurch eine vielgeschmahte Seite der

Nationalokonomie vor den Augen des AuRenstehendei»
leicht rehabilitiert werden konnte.

Aber diese und einige andere Unvollkommenheiten sind
ohne grofRe Bedeutung; zu winschen ist nur, dal} sie bei
einer Neuauflage des Buches verschwinden. Die Arbeit
gehort zu den wenigen, von denen man mit Recht sagen
kann, dal sie eine Licke ausfillen. Uber den engeren
Zweck: die Aufklarung des ©Okonomisch interessierten
Laien, hinaus kann das Buch auch manchem ,ausgelern-
ten* Wissenschaftler Neues bringen. Das Kapitel Gber die
Probleme des Geldwesens z.B. enthalt Gedanken, deren
Kenntnis manchem Akademiker von Nutzen sein kdnnte.
Durch die glickliche Mischung von allgemeiner und be-
sonderer Volkswirtschaftslehre und durch das Geschick,
mit dem die einzelnen Gedankenketten entwickelt werden,
ist das Buch auch fiir Studienzwecke weit geeigneter als
die meisten bisher auf den Universitaten benutzten Hilfs-
mittel. E-

Die wirtschaftlichen und sozialen Verhéaltnisse der
berufstatigen Frauen. (Erhebung der Arbeitsgemein-
schaft Deutscher Frauenberufsverbande, bearbeitet
von Dr. Frida GlaB und Dr. Dorothea Kische.)
Berlin 1930. Carl Heymanns Verlag. 148 Seiten. —

Preis 6 RM.

Die Literatur Uber die Angestelltenschicht schwillt an,
seit diese Schicht als Kern der nationalsozialistischen
Wahlerschaft an Interesse fiir die Offentlichkeit stark zu-
genommen hat. Die vorliegende Untersuchung, deren Ma-
terial 24676 Fragebogen des Jahres 1928/29 bilden, be-
statigt den proletarischen Charakter dieser Schicht fur
ihre weiblichen Vertreter besonders deutlich; und das
Schicksal dieses Bruchteils ist das Schicksal der ganzen
Schicht, wie von anderen Seiten auf groRerer Basis ange-
stellte Untersuchungen zeigen.

Die Angaben erstrecken sich hauptsachlich auf Einkom-
men, Altersaufbau, Familienstand, Wohnverhaltnisse und
Untersttitzungsverpflichtungen der Befragten und sind
groRtenteils sorgféltig ausgewertet worden. Leider fehlen
Ubersichten wie die folgenden, die das Gesamtbild zu ver-
deutlichen geeignet sind.

Bares Bruttogehalt in RM

in % vom Gesamt dei Féllel) h
menr

_ — 300 —400 als
-30 —80 —100 —150 —200 200

1. Handels- und Biiroangc- 26,0 5i2,8 17,7 3,1 0,4
stellte

2. Wohlfahrtspflegerinnen 91309 191 253 103 53

3. Kindergéartnerinnen,Hort- 40,1 386 6,9 10,9

nerinnen, Jugendleit.
. Haushaltspflegerinnen
Gartnerinnen

I

123422 176 175 85
45 455 155 27.3 i3

o

i\ Einige der Falle konnten mangels Angaben nicht eingeordnet werden.
Die in der Erhebung erfallten Lehrerinnen und Handarbeiterinnen
sprengen den Rahmen der einheitlichen Schicht und bieten lickenhafte»
Material.

Die Handels- und Biroangestellten stehen demnach mit
150—200 RM Bruttogehalt in der Mehrzahl der Falle noch
am ginstigsten; einige von ihnen erhalten au3erdem regel-
maRige Gehaltserganzungen (Provision, freie Wohnung,
Gratifikationen); bei Gruppe 2—5 ist als solche vor allem
die in der Uberwiegenden Zahl der Falle gewahrte freie
Station anzurechnen. Auf der anderen Seite wird das Ein-
kommen durch Unterhaltsverpflichtungen gegentiber Fa-
milienangehérigen in vielen Fallen stark belastet. Die
Wohlfahrtspflegerinnen in 39,5 %, die Biroangestellten in
28,6 % aller Falle haben dieses Los des ,heimlichen Fa-
milienvaters* ohne Frauen- und Kinderzulagen — wohl-
verstanden als Ledige: der Anteil der Verheirateten ist ver-
schwindend.
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Es leben in

elter- N . Arbeit-
licher _MObl. eigener peim  geber-

(Prozent) Wohng. Zimmer Wohng. wohng.
1. Handels- u. Biiroangestellte 75,2 10,2 13,0 16
2. Wohlfahrtspflegerinnen 23,8 19.5 20,6 2,7 334
3. Kindcrgéartn.. Hortn., Juglt. 28,0 6,3 6,0 14 56,9
4. Hnuslialtspilegerinnen 3.0 2.0 95.0
5. Gartnerinnen 4.0 21,0 75.0

Die bei den Eltern Wohnenden sind groRtenteils Jugend-
liche; aber fir die Mehrzahl kommt auch im reiferen Alter
nicht die Madoglichkeit, die kostspieligste Wohnform des
eigenen Heims zu wahlen, da ihre Wohnform von ihrer
Unterstiitzungsverpflichtung mitbestimmt wird. Im ganzen
gesehen stellt die Broschire einen der kleinen aber uner-
laklichen Schritte auf dem weiten Wege der empirisch-
soziologischen Forschung dar.

Kiel Dr. Lotte Neisser-Schroeter

Die Vollstreckung deutscher Schiedsspriiche im Auslande.
Bearbeitet im Institut fir auslandisches und internatio-
nales Privatrecht von Dr. Walther Pappenheim und
Dr. Max Rheinstein nebst Vergleichs- und Schieds-
gerichtsordnung der Internationalen Handelskammer mit
Erlauterungen von Dr. Josef Weisbart. (Herausgegeben
von der Deutschen Gruppe der Internationalen Handels-
kammer.) Berlin 1930. Verlag von Reimar liobbing.
106 Seiten. — Preis 3,50 RM.

Die Schrift behandelt die Vollstreckung deutscher

Schiedsspriiche in 18 Landern, wobei der Schiedsgerichts-

barkeit in den Gebieten des britischen Reichs ein besonders

Nr- &

breiter Raum gewidmet ist. Die Regelungen des Gen
Abkommens vom 26. September 1927 finden eine besoncie »
Beriicksichtigung. Die Schrift verfolgt in erster Reih” re,
praktische Zwecke und soll den Bedirfnissen der "i
schaftskreise dienen, die am internationalen Geschéafts*
kehr interessiert sind.

Ross, Rechtsanwalt Dr. jur. Emil: Lockerungsgesetz ve
treffend Falligkeit und Verzinsung der Aufwertung
Hypotheken und Gesetz betreffend Grundbuchbereinigul¥'
Dortmund 1930. Selbstverlag. 325 Seiten. — Preis bros
7,20 RM, geb. 850 RM. N
Die beiden Gesetze werden sehr ausfuhrlich kommenti®

wobei der Zusammenhang mit der Hauszinssteuerfr®®

und der Mietzinsbildung eingehend erértert wird. D,

praktische Anleitung und die Beifiigung von Schrat

mustern erleichtern den Gebrauch fiir den Nichtjurist®

Der Kommentar wird durch einen Beitrag von Rel® _

gerichtsrat Dr. Zeiler erganzt, der sich mit den grundsa

liehen Fragen des Aufwertungsrechts im Lichte der neuek

Wirtschaftsentwicklung und Rechtsprechung befaft.

Manasse, Kommerzienrat B., und Alsberg, RechtsanU>\
und Notar Dr. Max: Der Wechsel im Zivil- und Sy 1
recht. Berlin-Wien 1930. Industrieverlag Spaeth-Lill
84 Seiten. — Preis 2,50 RM.

Die Wechselfahigkeit — Das Prinzip der Wechselstrom”
— Akzepte der offentlichen Hand — Die wirtschaftlich ,
Funktionen des Wechsels — Wechselbetrug — Wechs”
falschung — Wechselwucher — Wechselsteuerdelikte
Anhang: Der Wechsel in strafrechtlicher Beziehung t
Max Alsberg).

Jiflrit&eEirfjte

Die Konjunktur

Grundsatzlicher als in friheren Jahren haben diesmal
die Leiter der GroRbanken zu entscheidenden Wirtschafts-
fragen der Gegenwart Stellung genommen. Bereits in dem
Geschaftsbericht der Darmstéadter und Nationalbank
wurde das Thema ,Die Mangel des Kapitalismus aus-
fuhrlich behandelt: Keineswegs sei die Depression als
ein volliges Versagen der kapitalistischen Ordnung auf-
zufassen; erst durch Abbau der zahlreichen staatlichen
MaRnahmen, die hemmend in den Warenverkehr der
Welt eingreifen, kdnne der Kapitalismus seine vollen
Krafte entfalten. Jakob Goldschmidt hat auf der General-
versammlung der Danatbank Gelegenheit genommen,
diese Ausflihrungen zu erganzen; er wies auf die Not-
wendigkeit starkerer individualistischer Arbeit besonders
im Bankgewerbe hin. Der selbstandig arbeitende Privat-
bankier kénne durch Konzentration auf die Gebiete, die
einer individuellen Behandlung bedirfen, mit den GroR3-
banken oder auch gegen sie lebensféhig bleiben.

Etwas konkreter waren die wirtschaftspolitischen Aus-
fiuhrungen von Oscar Wassermann auf der Generalver-
sammlung der Deutschen Bank und Disconto-Gesellschaft.
Den entscheidenden Anlall der Weltkrise erblickte er in
dem weitverbreiteten MiRtrauen, das seinerseits durch die
politischen Spannungen verursacht sei. Er wandte sich
gegen die Anschauung, daR die Banken an den MiRR-
standen des Kapitalmarkts — Verfall der Borse, Kapital-
flucht usw. — Schuld tragen, und forderte eine Einsetzung
aller Krafte fur die Wiederherstellung der Rentabilitat
der Unternehmungen, d. h. einen Abbau der Realléhne
und -gehalter sowie wesentliche Ersparnisse im 6ffent-
lichen Haushalt, die hauptsachlich der Kapitalbildung
zugute kommen sollten.

Dal} die Entlastung des Arbeitsmarkts im Marz nur sehr
zbgernd eingesetzt hat, wird durch die Statistik der freien
Gewerkschaften bestatigt. In Prozent ihrer Mitglieder
sank die Zahl der Arbeitslosen von 34,8 nur auf 34,0,

die der Kurzarbeiter von 192 auf 186. Der Ruckga”
erstreckte sich zwar nicht ausschlieBlich auf die s°?ll
nannte Saisongruppe (71,4 % Arbeitslose gegen 747 %
Februar); aber auch soweit er die ,KonjunkturgruPP*
betraf, ist er hauptsachlich als Saisonerscheinung (T®x
und Bekleidungsindustrie) oder als Ergebnis der Steu
politik (Tabakindustrie) aufzufassen. A
Ende Februar, als die Zahl der Arbeitsuchenden
Maximum soeben Uberschritten hatte, lag diese Zahl
47,7 % Uber dem entsprechenden Vorjahrstand. Bei ,
einzelnen Berufen wies aber die Verschlechterung "reg®.n
liehe Unterschiede auf. Weit stérker als der Durchschn
hat sich z. B. die Zahl der arbeitslosen Bergarbeiter ,g
hodht;, sie betrug dieses Jahr 140000 gegen 29000 E*1
Februar, stieg also um volle 380 %. Dennoch liegt
Arbeitslosigkeit im Bergbau (nach den Gewerkscha
zahlen) selbst heute noch weit unter dem Durchsebn
(14,4% der Mitglieder); die Zahl der Kurzarbeiter”
allerdings in diesem Beruf besonders gro3. Vor el°"et
Jahr bot die gute Beschaftigung des Bergbaus
allgemeinen Wirtschaftslage einen wesentlichen Rickn
Eine weit Uber dem Durchschnitt liegende Versen
fung der Arbeitslosigkeit ist auBerdem in der Nahrnnfe
mittelindustrie  (+ 140 %) und in der Metallindus ,
(+ 67 %) festzustellen. Schwécher als durchschnij
stieg die Zahl hingegen bei der Lohnarbeit wechselt r
Art (+20%) und im Baugewerbe (+15%; BaU jer
arbeiter +10 %). Hingegen ist die Beschaftigung
Angestellten erheblich starker gefallen als der Duj€f
schnitt, namlich um 68 %. Von der Gesamtzahl *
Arbeitslosen entfallen 22 % auf die wechselnde r?
arbeit, 15 % auf die Metallindustrie, 11 % auf das "e
gewerbe und je etwa 5% auf die Landwirtschaft, r
kaufméannischen Angestellten und die Holzindustrie.
Rest verteilt sich auf eine groRe Zahl anderer Bern e-
Der Aktivsaldo des deutschen AuBRenhandels "'ar [,
Marz so groR wie noch nie. Nach den unmittelbar N
faten Zahlen betrug er 283 Milk RM (d. h. 135 Mif3-
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v 'r Ms im Februar und 63 Mill. RM mehr als im Mérz
rigen Jahres); von dieser Zahl sind jedoch 20 Mill. RM
siehr°C* nictt abgerechnete Einfuhr abzuzahlen. Berlick-
se, '?/ man diese Korrektur, so hat sich die Einfuhr
¢'"aber dem Februar auf derselben Hodhe gehalten

867 N RM), wahrend die Ausfuhr um 89 auf
s,!l,i/lbll. RM gestiegen ist. Auf den Werktag gerechnet,
sich die Einfl'br um 8 % auf 23,2 Mill. RM, wahrend
O®a n Ausfabr um 7% auf 34,6 Mill. RM erhohte.

Zus Wachstum des Exports geht Uber den saisonmafig
hai ery artenden Umfang hinaus. Es erstreckt sich
mPtsachlich auf Textilfertigwaren (+ 19 Mill. RM),
/j_ "erksfertigerzeugnisse und sonstige Eisenwaren
(j,y Mill. RM), chemische und pharmazeutische Waren
I Mill. RM) sowie auf Maschinen (+ 7 Mill. RM).
Jer ganzen zeigen diese Zahlen wieder das typische Bild
Au fi Zession. Trotz der gesunkenen Preise wird die
Ser" ""r I°rciert, und obwohl die Lager im Inland weiter
Oiar * t werden, halt sich die Einfuhr auf einem sehr
2w«r'?en Stand. Die Umsatze im AufBlenhandel lagen
Uiy f Ita Marz mit 1451 Mill. RM etwas lber dem Februar-
8&h\vU Rs isl jedoch nicht sicher, ob darin ein Um-
ein/M? 'n der bisher stark ausgesprochenen Tendenz
Mai-S Hakens der Umsatzzahlen zu erblicken ist. Im

Riioh betrug der Umsatz fast 2 Milliarden RM; der
kang jm Lauf des letzten Jahres war erheblich

«rw %), als nach dem Sinken der Preisindizes zu
arten war.

Geld- und Kapitalmarkt

ly Diskontsenkung einstweilen verschoben

aac6l "dioanspannung war diesmal ziemlich scharf und
VOrg tig- Dazu trug die Falligkeit der vierteljahrlichen
JJjirZzahlungen auf die Einkommensteuer in gewissem
ba],]8* bei. Auch hatten die Banken in Erwartung einer
Schaféll Oiskontsenkung vor dem Medio ziemlich viel
die ,.2wechsel und Schatzanweisungen des Reiches gekauft,
einig.16" -T. erst am Medio bezahlten. So blieb Tagesgeld
Stana Tage hindurch auch fiir Blankoaufgaben auf einem
sta,.c V°n 5~-5J4 %, und auf dem Prioatdiskontmarkt trat
h@jej_es Angebot_hervor. Gleichzeitig geriet der Absatz der
(mit” pS,atzanWeisungen ins Stocken. Von der neuen Serie
allerH.atogkeit im Oktober 1931 und Februar 1932) dirfte
Denn"'P der groRBte Teil bereits untergebracht Sein,
lick Vibleibt die Kassenlage des Reiches unklar; R@ment-

{j ** hach mcht fest, ob°mieht im Mai ein neuer Kredit
hat }al?anken angestrebt werden muR3. Diese UngewiRheit
Wi anch — zusammen mit der wenig gunsti§en Enft
gege, "no des Geldmarkts — der Reichsbank Veranlassung
Mai in der Diskontfrage zunachst abzuwarten. Fir
als P. aber eine DiskonterméaRigung um ‘A % immer noch
Wich] °®”~ch- Von groRBer Bedeutung wird dabei die Ent-

u°g der politischen Lage sein.

Berlin 1Frankfurt a.M.
Private iskont  Tatliches l\/b Waren- Sched e
M it gj&l wechsel tausc aﬂse
7o 19/4@2 @5 -8 47/85
gg /8
48 - SVz
hj Devisenabgaben der Reichsbank

\'oo » " egioausweis der Reichsbank lieR Devisenverluste
ftepaj. Mill, RM erkennen, die auf die Abfihrung der
Au J-T Smte zurackgingen. Fur diese Zwecke werden
War dlc“ etwa 100 Mill. RM Devisen benétigt. (Im Februar
Erscheer Oevisenabgang im Reichsbankausweis kaum
2tyigi.mling getreten, da damals der Devisenerlds aus der
Reich .~' 'uanzicrung der Reichsbahn-Vorzugsaktien dem
baiih {ZUr Verfligung stand.) Infolge der Kaufe der Reichs-
y°j d Ur ReParationszwecke hatten die Devisenkurse schon
sic}, d.m,Medio nach oben tendiert, und auch spater setzte
le Steigerung fort, obwohl die Reichsbank nicht mehr
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als Kaufer auftrat. Es scheint, da3 gegenwartig kein neues
Auslandsgeld zuflief3t.

Berlin Mittelkurs: 1 ie 4 174 ts.4 204

ouyork..... | A0 S AL AR 241@ 263}})

Die Entlastung der Reichsbank war am Medio recht er-
heblich. Sie betrug 480 Mill. RM und in den ersten beide»
Aprilwochen zusammen 667 Mill. RM. Der grof3te Teil der
Ultimobelastung von 805 Mill. war dadurch wieder abge-
tragen. Nur die Lombards blieben mit 148 Mill. RM relativ
hoch.

Frankreich, das seit Jahren fast nur als Goldkaufer auf-
trat, hat in den letzten Tagen zum erstenmal groRere Gold-
betrage abgegeben, namlich 3% Mill. $ nach Amerika,
700000 £ nach England. Mit weiteren Goldabgaben (na-
mentlich nach Amerika) wird gerechnet, da sich der Franc-
Kurs nicht befestigt hat. Die Abschwé&chung des Franc
deutet darauf hin, dal der franzésische Kapitalexport
endlich in FIuR kommt, ohne daR freilich Deutschland
davon merklichen Nutzen hat. Dagegen konnte Polen so-
eben eine fir die Fortsetzung des Bahnbaus Oberschlesien
—Gdingen bestimmte gréRere Anleihe abschlieRen. Darin
zeigt sich wiederum, daR der franzosische Kapitalstrom
stark von politischen Gesichtspunkten geleitet wird.

Schwache der lateinamerikanischen Wahrungen

Im AnschluR an den Umsturz in Spanien erfuhr die
Peseta unter Schwankungen eine scharfe Abschwachung.
Der internationalen Finanzwelt ist es unverstandlich, daR
die neue Regierung den Bankenkredit von 60 Mill. $, den
die vorige Regierung abschlo3, ohne ihn bisher zu bean-
spruchen, rickgangig gemacht hat; sie glaubt jedenfalls,
daraus auf eine langere Vertagung der Stabilisierungs-
bemihungen schlieBen zu dirfen. Auch scheint sich in
Spanien eine starke Kapitalflucht zu vollziehen, und wenn
der neue Finanzminister erklart hat, dagegen mit Schéarfe
Vorgehen zu wollen, so konnte dies fiir die internationale
Finanzwelt nach den Erfahrungen in anderen Landern eher
als ein weiteres Baissemotiv gelten.

Recht schwach liegen neuerdings auch die argentinische
und die brasilianische Wéahrung. In Argentinien mul3te der
Stitzungskurs aufgegeben werden, wobei ebenfalls poli-
tische Vorgange mitwirkten. Der Kurs des brasilianischen
Milreis hat in den letzten Tagen den tiefsten jemals er-
reichten Stand erneut unterschritten.

Die Warenmarkte
Wahrend der letzten Woche hat sich auf den
Metallmarkten eine ausgesprochene Schwache

durchgesetzt. Das gilt nicht zum wenigsten vom Kupfer-
markt. Das Kartell lie zwar fiir Europa nur eine Preis-
ermaligung um 025 Cents eintreten, doch war der
Grundton wesentlich schwécher, als aus dieser Tatsache
erkennbar wurde. Zwar ist das in der Vorwoche zeit-
weilig recht starke Angebot der zweiten Hand nach
Forthahme der schwimmenden Mengen durch die Ana-
conda-Gruppe noch nicht in starkerem MaRe wieder auf-
getaucht; aber die Kauflust ist besonders in Europa
auBerordentlich klein geblieben. Nach den letzten Fracht-
ermaBigungen dirfte der Preisunterschied zwischen dem
amerikanischen und dem europaischen Preis des Kartells
nicht so gro3 sein, wie er bisher gehalten wird. Die
Nachricht, daB in verhaltnisméaRig kurzer Zeit eine neue
Kupfer-Konferenz zusammentreten soll, um neue Produk-
tionseinschrankungen zu beschlieRen, blieb ziemlich wir-
kungslos.

Die Schwierigkeiten bei der Durchfihrung der Zinn-

Einschrankung scheinen sich verstarkt zu haben. Jeden-
falls ist der Markt — auch infolge der verhaltnismaRig
groRen Verschiffungen von den Straits — ausgesprochen

gedrickt geblieben;
schlag nach.

Beim Zink wird angeblich wieder einmal Gber gemein-
same Produktionseinschrankungen verhandelt; die Astu-

die Preise gaben fast ohne Ruck-
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nenne soll dabei mit in erster Reihe stehen. Das ware
deshalb sehr bemerkenswert, weil gerade diese Gruppe
bis vor kurzem zu den schérfsten Gegnern einer Produk-
tionseinschrankung zahlte und stets behauptete, sie
komme bei den gegenwartigen Preisen noch recht gut
durch. Der Markt blieb jedoch im Einklang mit dem
amerikanischen flau. Hieran &nderte auch nichts ein
BeschluR der Broken-Hill-Gruben, in Zukunft nur noch
drei Wochen im Monat arbeiten zu lassen. Der Wochen-
schluBpreis ist tiefer denn je.

Auch der Bleipreis hat weiter nachgegeben, ohne dal
neue Ereignisse zu erwahnen waren. Es scheint dem Pool
immer schwerer zu werden, den Markt zu stitzen. —
SchlieBlich sei bei dieser Gelegenheit der neue Rickgang
des Platinpreises erwahnt, der dieses Metall etwa auf den-
selben Stand wie Gold gebracht hat.

Die Kohlenmarkte

lagen nicht einheitlich; als ,fest* kann man die Stim-
mung aber nur auf einzelnen englischen Ausfuhrmarkten
bezeichnen. Besonders in Wales hat sich die Lage ge-
bessert, so dal die Lager nicht weiter zugenommen haben
und die laufende Foérderung glatt untergebracht werden
konnte. Aber selbst in einigen anderen englischen Be-
zirken, wie etwa in Schottland, ist die Stimmung gedriickt
geblieben, und in noch starkerem MalR gilt das von den
Grubenbezirken auf dem Festland. Eine etwas weiter
zurlickliegende Schatzung gibt die Halden allein an der
Ruhr mit lifi Mill. t an; in allen Grubenbezirken des
Festlandes hat die Zahl der Feierschichten zugenommen.

Die Eisenmarkte

zeigten wahrend der ersten Halfte der Berichtszeit eine
leidlich feste Haltung, wurden dann aber ruhig und fast
gedrickt. Der feste Grundton soll teilweise die holge
davon gewesen sein, dal die deutschen und einige andere
Bezirke, besonders Luxemburg, aus dem Russengeschaft
eine maRige Neubeschaftigung aufnehmen konnten und
firs erste den Ausfuhrmarkt nicht mehr ganz so scharf
umkampften. In mehreren Fallen konnten deshalb
die Eisenwerke der Frankenlander ihre Forderungen
leicht erhohen. Gegen SchluR der Berichtszeit wurde
jedoch der Ausfuhrmarkt wieder starker mit Angeboten
belegt, weil man es angeblich besonders in Deutschland
als ,nicht zweckmaRBig“ betrachtet, ihn allzusehr zu ver-
nachlassigen. Auf die offiziellen Preise hat das bisher
noch keinen Einflu3 gehabt — die Erhdhung der Avissatze
fur den Mai auf einige Erzeugnisse tragt nur dem voran-
gegangenen Rickgange Rechnung —, aber es sollen in
der letzten Zeit mehrfach wieder Untergebote angenommen
worden sein. — In den Verhandlungen uber die Inter-
nationale Rohstahlgemeinschaft ist man noch nicht
wesentlich weiter gekommen; es ist schon jetzt vorgesehen,
sie um ein weiteres halbes Jahr zu verlangern. — Auch
in den Vereinigten Staaten hat sich die Frihjahrsbelebung
nicht fortgesetzt. Die Preise sind nur wenig verandert,
aber die Durchschnittsbeschaftigung der Werke ist wieder
auf etwa 50 % der Leistungsfahigkeit zurliickgegangen,
nachdem sie voriibergehend etwa 54—55 % betragen hatte.
Die im letzten Bericht besprochene

Festigkeit der Getreidemarkte

kennzeichnete den groRten Teil der vergangenen Woche;
sie war in der Hauptsache auch weiter durch die lebhafte
europaische Nachfrage nach Weizen und Futtergetreide
veranlallt. An einem einzigen Tag sollen in England
125000 t gekauft worden sein, wonach allerdings die Kauf-
lust etwas nachlieB. Gegen Schlu? der Berichtszeit ver-
stimmte trotz ihrer offenbaren Unsinnigkeit eine Meldung
aus New York, nach der das Farmamt seinen Gesamt-
bestand binnen wenigen Monaten ausverkaufen wolle.
Das — selbstverstandliche — Dementi hat die Unsicher-
heit des Marktes nicht beseitigt, die auch der ganzen Lage
der Dinge nach durch die Kaufbewegung nur voriber-
gehend Ubertincht werden konnte. Tatsachlich scheint
das Farmamt nur verhaltnismaRig kleine Posten los-

geworden zu sein. — Die Festigkeit des Fulterrnit
marktes ist teilweise die Folge des spaten Frihjahrs,
ist noch immer bei den nachsten Sichten weitaus am .,e .
lichsten merkbar. Fir diese waren aber die Umsa
insbesondere in Mais, zeitweilig wieder recht leb" »
Voriibergehend wirkten auch Nachrichten Uber ungiins
ges Wetter in Argentinien mit, ebenso die Beobachtu

dalR das russische Angebot klein bleibt. — Die Saa
Standsmeldungen sind weiter gilinstig geblieben, insbes
dere aus der Union. t.

Im deutschen Geschaft hat sich die politische Unsie
heit besonders deutlich bemerkbar gemacht, wie sich
allem in der Entwicklung des Roggenpreises wahrend *
Kampfes um den Brotpreis in Berlin erkennen lieR3-
die Kabinettsberatungen der Wochenwende eine Klar
schaffen, ist vorerst nicht mit Sicherheit zu sagen.

Im Gegensatz zur Vorwoche sind auf den

Baumwollmarkten wieder leichte Preissenkungen kaj

eingetreten, fir die besondere Grunde nicht erkenn #
wurden. Zum Teil scheint noch immer glattgestellt .|
werden, zum Teil hat wohl auch die Marz-Statistik
ihren schlechten Verbrauchs- und maRigen Ausfuhrza
verstimmt. Uberdies lauten die Wetterberichte aus
Baumwollgirtel bemerkenswert ginstig und lassen
ein rasches Fortschreiten der Bestellarbeiten schli3t
Besonders schwach lagen &agyptische Baumwollen,
Aufschlage gegenlber amerikanischer anscheinend
einem groRBen Teil der Spekulation noch als zu hoch
trachtet wurden. — Das Geschéft in den weiterverar
tenden Bezirken ist Gberall nicht sonderlich gut, vor a g
enttauscht die Nachfrage von seiten des Auslands. *
leichte Abschwachung der Stimmung auf den WollmarK
hat sich fortgesetzt.

1

Die Effektenmarkte

Berliner Borse
Weitere Rickgéange

In der Berichtszeit setzte sich die Abschwachung, *
in der vorigen Woche begonnen hat, fort, wenn f®,
unter Schwankungen und bei verhaltnismaRig kle'n .
Umsatz. Die Hauptursache war die schwache Hal3t B
der Auslandsborsen, die z. T. mit politischen Vorgang”
in  Zusammenhang gebracht wurde. Zeitweise hat *
Umwalzung in Spanien an den Weltbérsen Unruhe ~ r
ursacht und eine Kurssenkung fur spanische Werte *
vorgerufen, ferner wurde voriibergehend eine enghs ,je
Regierungskrise beflirchtet. Geriichte kamen auf,
New Yorker Baisse ginge auf finanzielle Schwierig®
einer gréReren Bank- und Hypotheken-Firma in New ' «
zurick; diese Geriichte blieben aber unbestatigt-
diese auslandischen Vorgange auf den Berliner
einwirkten, geht daraus hervor, dal3 die -hier notlC|ei'
Auslandswerte zeitweise Sonderriickgange erfuhren, »
spielsweise Chade und Svenska. Daneben verstirnn’g,
wiederum die Erorterungen Uber den Stand der Pelqc,
finanzen und eine Reihe ungiinstiger Berichte und
richte Uber einzelne Unternehmungen und Indus?
zweige. Die nunmehr vom Aufsichtsrat beschlosse
Dividendenausféalle bei Harpener Bergbau und Hamt> .j
Sud beeinfluBten die Kursentwicklung allerdings ® .j,
mehr wesentlich, da man mit dividendenlosen Abscbins f
gerechnet hatte. Aber andere Gerlchte trugen star %jjef
allgemeinen Verstimmung bei, beispielsweise die  jgt
Karstadt verbreiteten. In der westdeutschen Presse
namlich gemeldet worden, daB bei der Gesellsc
Abschreibungsbediirfnisse vorlagen, die nicht nur
Gewinn des abgelaufenen Jahres, sondern auch denyge-
heiRen kommenden Jahre aufzehren mifRten. Eine »
waltungsaullerung liegt bisher nicht vor. Bekann f
wurde kirzlich in die Geschéaftsleitung ein Reorgaditu
delegiert; mdoglicherweise haben dessen Arbeiten |
gefihrt, daB man jetzt die Finanzlage in der Verws
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j Sonstiger beurteilt als zuvor. Dal} die Gesellschaft viel-
aca zu teuer gebaut hat, dirfte kaum mehr bestritten
koénnen.
Adrickt waren auch die Kurse der 1. G. Farben-Aktien,
jy i®mer wieder Zweifel an der Aufrechterhaltung der
'vidende geaullert wurden. Die Kursentwicklung der
airoerte war recht widerspruchsvoll. Stark gesucht
Jj-araa ~ur™acA, da standig phantasievolle Berichte (ber
Olfunde an die Borse gelangten und den spekulativen
holér anreiOen- Die vielen Enttduschungen, die bei Erdol-
jirungen in vergangenen Jahrzehnten nach anfanglicher
Seistm-nug Uberali jn der Welt entstanden, waren dabei
1 jetzigen Aktienkaufern sicherlich nicht durchweg
, Senwartig. Andererseits waren Salzdetfurth nach star-
j).n Schwankungen in den letzten Tagen abgeschwacht.
e "Mitteilungen der Verwaltung in den Generalversamm-
A ngen haben verstimmt, soweit die Lage auf dem Kali-
iosf unglnstig geschildert wurde, andererseits aber
otern angeregt, als sie die Verringerung des Umlaufs-
AN P'tals und die gute Finanzlage der Gruppe betrafen,
han'!se® en-Werte waren infolge neuer Konventionsver-
get Ungen lehhaft gesucht; die Berechtigung der ein-
retenen Kurssteigerung ist vorerst schwer zu beurteilen,
y noch nicht weif3, ob die Verhandlungen aussichts-
sind und ob die gegebenenfalls zustandekommende
Wi riVention umfassend genug sein wird, um den Markt
Aungsvoll zu beeinflussen. Aus der Fachwelt hért man
°hl skeptische als auch optimistische Urteile.

Frankfurter Borse

gDie Frankfurter Borse hatte in dieser Woche eine weitere
AP eriode durchzumachen, von der sie sich allerdings
alj lefUicb in gewissem Umfange erholen konnte. Der Re-
rinations' und Abbauproze3, zu dem unbestimmte Ge-
m r"- (Per eine weniger glnstige |.G.~Dividende und
De u “nslandsbdrsen beitrugen, wurde zunachst von
dfa- gen betrachtlichen Umfangs abgelost. Die Farben-
der “~nni nach einem Sturz bis auf 145 wieder auf 150%;
deuj “nstseidenmarkt zog Anregung aus den schwebenden
der herl Konventionsverhandlungen. Elektrowerte folgten
\j. Mgemeinen Tendenz; nur Felten waren auf die Di-
"gu"denherabsetzung gedrickt. Obwohl fir Linoleum
«ich eine nur 5 %i8e Dividendentaxe vorliegt, konnte
hei iu 1 ~urs von zunachst 92 auf 96 % heben, offenbar
na . "Marktfirsorge. Interesse fand die Holzmann-Aktie,

udem sie vorubergehend bis auf 96 zuriickgegangen
rjj » die groBe Flissigkeit und offenbar unzutreffende Ge-
Jicl e.von einer Neuemission fiihrten den Kurs schliel3-
»Peri'vieder auf 103 & 102 %. Dagegen waren von den Bau-
o,! .G WayR3 & Freytag zuerst weiter gedriickt wegen der
ttt *** Lage der Gesellschaft (bis auf 31%); die Verwal-
Akt' la* i'usionsabsichtcn dementiert. Fir die Junghans-

le wirkte sich das Scheitern der Uhrenfusion weiter in
N gebot aus; der Kurs sank bis 30. Continental Gummi
ist zunachst starker gesucht (bis Gber 125); angeblich
sc}j?d einer hdheren als der zuletzt mit 7 gegen 9 % ge-
Sc)i ten Dividende zu rechnen; dann traten gréRere
«ich wWkungen ein (120" a 122) bei fortdauernder Un-
tYivéi eit Karstadt gaben auf 68% naeh, da aueh bei
«iS, eadenausfall angeblich die Abschreibungserforder-
dem mehrere Jahre am Ertrag zehren wirden. Auf

~K ers'cherungsmarkt zogen Allianz von 214 auf
Ujv;i wieder an; anscheinend wird mit einer giinstigen
schande gerechnet. Auf dem Einheitsmarkt ist das Ge-
fjjr Mviel ruhiger geworden. Nach Geldstreichung kam es
von o lllaiuren Hilpert wieder zu einer Kursfestsetzung
Mas k? nach 75% %. Mangels Materials multen Hesser
89 Jrllnen und Siuddeutsche Eisenbahn (spater 94 nach
(56 °© gestrichen werden. Starker gefragt waren Emag
Voi aaci* 51%). Mangels Interesses blieben ohne Notiz
Stoff ti* Maeffner, Vereinigte Werkstatten, Memeler Zcll-
110i rj nach 68), Brauerei Eichbaum-Werger (98 nach
%?[Ii Hartmann & Braun auf die Dividendenverminderung
euMtzt 107%), Frankfurter Hof (35 nach 39), Jetter
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& Scheerer Feinmechanik (Schatzung 42 gegen zuletzt
46 %). Hafenmihle sanken nach der Einigung unter den
Aktiondren im Hinblick auf die kleine Dividende auf 109
(nach 116%) ab. Schneider & Hanau gingen infolge des
unginstigen Geschaftsberichts von 18 auf 15 % zurlck,
spater notierten sie 16% %. Ver. Kapselfabriken Nacken-
heim standen nach vier Monaten Notierungspause 55 (zu-
letzt 50) %.

164 174, 184. 204 214 224

Dt. Effecten- u. Wechselbank.. 2 9U»  9als 9412 911K
Erankfurter Bank .......... ?ﬁj <O »41/8 94112 |?7‘\'//|
Frankfurter Hypotheken-Ban 1 1(9 ]1@,2 157 uz
Cementwerk Heidelberg..

Scheideanstalt ...
Frankfurter Hof....
Hanfwke. Fissen -
Henninger Brauerei.
Hochtief ...
Holzmann ...
Main-Kraftwer
Metailgeseilschaft

0 — 8n 14
..... 133 133 13002 13018 1%8/4 195
54

i 35 85
dt 65v4  547/8 64 531«

78a 1812 1N2 V2 78Va 1/2

08Vs 9818 91/4 I% - JS

77]? 681 .6 671/4 670a 68
a 7412 - —a

Maschinenfabrik Moenus .... \/'s 4 — -—
Ludwigshafener Walzmihle .. ﬁb 50 50 %2 50 50
Tellus, Bergbau u. HUttenind. . 40 40 41 4 40 ég
Verein f. chem.Industrie 60 60 60 60

Hamburger Borse

Das Geschaft schrumpfte wahrend der ersten Tage der
Berichtswoche bei schwéacherer Stimmung ziemlich zusam-
men. Erst die letzten Tage brachten eine Umsatzsteigerung
bei leicht anziehender Tendenz. Auf dem Schiffahrtsmarkt
notierten Hapag und Lloyd nach Abzug der Dividende mit
63% und 65% um 3 bzw. 2% % niedriger. Der EntschluBl
der GroRreedereien, je zwei mittlere Fracht- und Passage-
schiffe zu vergeben, der unter anderen Verhéltnissen einen
gunstigen Eindruck gemacht hatte, blieb fir die Kursent-
wicklung ziemlich wirkungslos. Die Bérse bericksichtigte
sofort, daR es sich lediglich um eine Hilfsaktion fur die
den Reedereien nahestehenden Werften und nicht etwa um
eine konjunkturell bedingte MaBnahme handelt. Die Sen-
kung verschiedener wichtiger Frachtraten und die — zwar
optimistischen, aber doch sehr vorsichtigen — Mitteilungen
in der Generalversammlung veranlaBten zum Teil Glatt-
stellungen. Hamburg-Sid gingen auf 112% (also um mehr
als 7 %) zuriick. Die Verwaltung hat beschlossen, fur 1930
keine Dividende zu verteilen; es ist an dieser Stelle wieder-
holt darauf hingewiesen worden, da die schwierige Ge-
schaftsentwicklung im Sidamerikaverkehr unter Beriick-
sichtigung der unerfreulichen Aussichten auf diesem
Spezialgebiet einen anderen EntschluR unmdglich mach-
ten. Die Borse reagierte mit einer gewissen Abschwachung
der Aktien. Das herauskommende Material war jedoch
ziemlich gering und wurde auf dem ermaRigten Niveau
fur Bremer Rechnung erworben. Hansa, die ebenfalls keine
Dividende geben werden, waren mit 88 um 5 % niedriger
gesucht. Recht fest waren dagegen Bugsier-Reederei, die
verschiedentlich mit 195 bezahlt wurden. Afrika-Reedereien
wurden gelegentlich mit 42 umgesetzt.

Von den sonstigen Verkehrsmerten notierten Hochbahn
mit 75% eine Kleinigkeit hoher. Aus dem Geschaftsbericht
ergibt sich, daR der betrachtliche Verkehrsriickgang durch
eine entsprechende Einschrankung der Verkehrsleistungen
nahezu ganz ausgeglichen werden konnte. Liibeck-Biichener,
die ebenfalls dividendenlos bleiben, lagen mit 42 um 5%
niedriger. Obwohl die geschaftliche Entwicklung nicht

Bayerische Vereinsbank

Kredit- und Hypotheken-Bank

Niederlassungen an allen
groberen Platzen des rechtsrheinischen Bayern
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glnstig beurteilt wird, sind stets dieselben Kaufer auf dem
Markt, so daB der Hinweis auf die Reichsbahngesellschaft
nicht unbegriindet erscheint.

Yon Bankmerten waren Hamburger Hypothekenbank mit
138 eine Kleinigkeit niedriger bezahlt. Libecker Commerz-
bank wurden (ex Dividende) mit 100 hdher gesucht, wéah-
rend Vereinsbank mit 96 (ebenfalls nach Abzug der Divi-
dende) etwas niedriger notierten.

In Karstadt-Aktien kam es zeitweise zu lebhaften Um-
satzen. Der Kurs wurde unabhangig von der sonstigen
Borsentendenz durch die Beurteilung der Dividendenfrage
beeinflult. Der Schlukurs lag mit 59 um 4% % niedriger.
Die Verwaltung laBt zu allen Veroffentlichungen erklaren,
daB in der Frage einer Gewinnverteilung noch keine Be-
schlisse gefal3t seien. Da sie im Vorjahr schon viele Monate
vor der Bilanzsitzung die Beibehaltung der Dividende er-
klart hatte, wird das konsequente Schweigen recht pessi-
mistisch betrachtet. Brauerei-Aktien lagen zum Teil etwas
schwacher, so Holsten-Brauerei — 3 und Bavaria — 5%.
Von Zement-Werten notierten Alsen, die ihre Dividende
von 14 auf 7 % halbiert haben, mit 111 6 % niedriger. Auch
Hemmoor waren ex Dividende mit 116 B abgeschwacht,
wahrend Breitenburger um 3 % auf 77 anzogen. Im Ubrigen
waren Stader Leder 62% (+ 1) fester, dagegen schwacher:
Markt- und Kuhlhallen 120 B (— 7), HEW 117 (— 3), Kihl
Transit 127 (—3), Thorl 50G (— 3), Malzfabrik Hamburg
89 (— 2), Harburg Phonix 51 (—2) und Nordsee 150 B (— 2).

Auf dem Kolonialmarkt notierten Neu Guinea mit 275
und Guatemala mit 55 B niedriger; ferner waren Salitrera
mit 93 4 % schwacher, wahrend Deutsche Togo mit 135 um
27 % anzogen. Die starke Steigerung ist offenbar auf
Zwangseindeckungen zurtickzufithren. Im {brigen waren
von den unnotierten Werten fester: Deschimag 27 (+2),
Deutsche Gasolin 39 (+ 2) und Deutsche Petroleum 67
(+ 3%), dagegen schwacher Hochseefischerei Nordstern 47
(— 2) und Norddeutsche Hochseefischerei 102 (— 4).

13.4. 17.4. IS. 4. 20 4 214. 22.4.
Deutsch*Ostafrika-Linie .... 2%8 ﬁig 2%8 2%8 ﬂg’ 2%8
HenbbumerDampreécomp

B St i 144B 14'B  142B l14tbz  14B >39B
Bﬁ|vg;2ugrel . : 108 105B 190B 100B  19j6 190B
R. Dolberg ... .
Eisenwerk Nagel & Kaemp.. 748 720 720 720 720 720

Eleednesrl\)/vuerr o \‘Z’/Cig'rfrfiw{ff.lf 1(160 1060 106bz 1060 1060 1060
gﬂ?—%ﬂpﬁlr.ﬁas'rtahua}gm-esrtaii'f'ﬁ'r't 14,00 31,600 34.500 14,500 34,500 40bz
Transp.-AG. (vorm. Hevecke) 928 928 028 2B 968 908

2220 LS oG ‘%6 oos

i 300 30G 300 300 300
dto. GenuBscheine................ 3 3¢ 39 39
«Uo. GenuBRscheine............ 400 400 400 40G 40 400

Londoner Borse

In den letzten Tagen der vorigen Woche hatte die Bank
von England, zu deren Gouverneur Montagu Norman zum
elftenmal gewahlt wurde, grolRere Betrdge — anscheinend
fur Rechnung der argentinischen Konversionskasse — bei-
seite zu stellen, so dal3 ihr Goldbestand trotz einiger Er-
werbungen auf dem offenen Markt nach dem Ausweis vom
16. April um 800000 £ zuriickgegangen war. Inzwischen ist
das Pfund dem Franc gegeniber erneut gestiegen, und die
Verschiffungen von Sudafrika haben einen Umfang ange-
nommen, der bei den vorliegenden Kursverhaltnissen der
Bank von England Gelegenheit gibt, den Verlust der letzten
Woche zu kompensieren. AuRer den 720 000 £, die kirzlich
auf dem Markt zur Verfigung standen, werden in den
nachsten Tagen weitere 920000 £ und in der Woche darauf
Uber 1 Million £ erwartet. Zugleich ist auf dem Geldmarkt
die volle Entspannung nach der Ultimoversteifung einge-
treten; Verlangerungen erfolgten zu 1% % und neue Aus-
leihungen zu 1% %. Dal3 diese Verbilligung der Raten den
Privatdiskontmarkt nicht starker beeinflu3t hat, liegt wie-
der an der bewuf3ten Politik der Zentralnotenbank. Auf
die 35 Mill. £ Schatzwechsel liefen beinahe 57 Mill. Zeich-
nungen ein. Der vorgesehene Betrag ist zu einem Durch-
schnittsdiskont von 2/10/11,94 £ gegen 2/11/6,46 £ zugeteilt
worden.

N r-il

Die Londoner Bérse konnte in der Verflissigung
Geldmarkts keine ausreichende Erleichterung sehen, da
sonstigen unglinstigen Faktoren in ihrer Gesamtwirku0»
Uberwogen. Zu ihnen gehort in erster Linie der dauert
Rickgang des Kursniveaus in New York. Ferner setzt
Unsicherheit Uber die Pldne des Schatzamts Uber das ne
Budget die Borse unter Druck. Drittens verdirbt eine -
zahl sich haufender unbefriedigender Abschlisse
Borsenstimmung (Guest Keen & Nettlefolds u. a.). Schh&*
lieh bereiten die Meldungen Uber die finanziellen Sch"*
rigkeiten eines grof3en Londoner Warenhauses Mi3stimmu/»

Der Rentenmarkt stand wieder unter dem Eindruck
Aussicht auf Konversionsplane bei den Kriegsanleihen;
konnte sich spater nach dem Anziehen der Sterlingdevi
erholen. Sudamerikanische Anleihen litten zeitweise u®
der unginstigen Valuta. Deutsche Anleihen schwéach
sich wieder ab; die Young-Anleihe notierte 78%, die
82 statt 83 und die Berliner Anleihe 81'A statt 82. Wcim .
rickgangig wairen heimische Bahmen: Gneat Western
statt 61%, London North East 5 statt 5%. Auf die
der sudamerikanischen Bahnen wirkten dieselben ung*l-
stigen Umstande ein wie bei den Staatsanleihen, so 0
Sao Paulo von 144 auf 133, Leopoldinas von 22 auf 2'
und Central Argentine Railway von 55 auf 51'A zlirafer
gingen. Internationale Werte schlossen sich der New Y°r;Y
Kursbewegung an: U. S Steel notierten 135 statt D" »
Union Pacific 173 statt 178, International Nickel 1? s.
18%, Radio 21% statt 23%. Im Gegensatz zur Allge®®}j,
tendenz waren auch in dieser Woche die Anteile der sU
afrikanischen Goldminen gut gehalten. Die Beschaftigh
in den Transval-Minen ist im Wachsen begriffen, und
Goldgewinnung hat sich in den letzten Monaten auf elf' _
bisher noch nicht erreichten Stand erhdht, wobei die F,
duktionskosten in  ziemlich groBem Umfang zuru
gegangen sind.

16.4 18.4. 17. 4. 20.4. 21.4.

4°/o Funding Loan ........ 927/8 927,» 02«  926/8 92’ « ga
London Midi & Scot. OTd. 22»/ ti 2114 20 211/4
Control Argentine Ord .. 64 Ol 6M/f 6" V* 5 te
De Beere ono Minea Def 6 484 48/4 38 ]2
Burmah oil C 3 3 216/i0 ﬁ‘- Fd 2»
An%l lcfh Planl .. 149 14/77/8 149 LAlUS
rtnu 31/9 35u 38/11* 32/« 38 s

Imperial Chem Industr. 17 16,9 184i,a 63 16/6 $«*
Vickers...... 719 7« 73 71 7/1» S
Bio Tinte Ord . /4 (s o Ve] 236,8 221/1 284
Aktienindex 1928=100.. «73 66,6 66.9 86.1 66 0
Abschlisse total......cc.o..... Rooa 6172 6646 5M6 6 24

Staats- u. Kommunalen!. 1350 1318 1324 1479 1260

Verkehru. Publlcutllltlea 911) o(t8 1071 1120 945

Handel u Industrie 1616 1533 1777 17*5 1632

Bank. Versmherung 4(0 628 663 199 625

Minenwerte . 4.7 5V7 664 6 6 446

Oelwerte - 127 187 163 178 ist

Gummi. Tee. Kaffee . T« 83 83 150 125

<> ex div.

New Yorker Borse

Auch in dieser Woche stand die Borse stark unter
Eindruck vorwiegend unginstiger Geschéftsabschliisse.
General Electric Co. zeigt in ihrem Ausweis fir das et
Quartal einen starken Auftragsrickgang, der Auftrag
bestand ist um ein Drittel geringer als im Vorjahr- »
Automobilproduktion ist fir die gleiche Zeit ebenfalls u
ein Drittel zurickgegangen. Nur die Auburn AutoffiOj*»
Co. weist glinstige Absatzzahlen aus (im Méarz allein 5
Automobile), so dall auf die Aktien 1,06 $ (gegen 05? »
ausgezahlt werden konnte. Aber die unglinstigen o
gen Uberwiegen weitaus. American Enka wird f°ra .
sichtlich mit % Mill. $ Verlust abschlieBen, und dein
Schlu? der Associated Rayon wird gleichzeitig mit einljje
Beflirchtung entgegengesehen. Bethlehem Steel ist, W”
amerikanische Eisenindustrie Gberhaupt, zu rund 50%. ,r
Kapazitat beschéaftigt; sie zahlen flir das erste VierteU8"
die Vorzugsdividende voll und weisen noch einen kleingjj
UberschuR dariber hinaus auf. Das Geschéaft hat °a
Erklarungen des Prasidenten der Gesellschaft in der Ak
narversammlung seit Jahresbeginn etwas zugenomi”
immerhin ist der Aufschwung nicht betrachtlich.
nach Standard Statistics auch fur die industrielle Pr0Q"

"
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In im ganzen, die sich zwar im Januar und Februar

®*hoben hat, aber trotzdem nicht die saisonmaRig zu er-
ntende Zunahme erfuhr.

ist kein Wunder, daR unter diesen Umstanden die

prse auch in dieser Woche aullerst schwach war, und daf

T e Vorubergehende Befestigung vom 18. April nur von

*zer Dauer war. Allerdings fehlen panikartige Zusam-

«HMQ
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menbriiche. Aber die rucklaufige Tendenz, die schon seit
langerer Zeit zu beobachten ist, ist nunmehr so weit fort-
geschritten, daR auf einzelnen Marktgebieten die Kurs-
erholungen des Januar vollkommen verlorengegangen sind»
Hierzu gehoren insbesondere Eisenbahnaktien und Eisen-
und Stahlwerte; bei den Ubrigen liegt das Kursniveau nur
geringfluigig Uber dem tiefsten Dezemberstand. Trotz alle-

HUDSON ESSEX MOTORS COMPANY M.B.H.,

RUFi SPANDAU 4381

BERLIN "SPANDAU

RUFs SPANDAU 4381

AUTORISIERTE HANDLER AN ALLEN GROSSEREN PLATZEN
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<dem haben die Liquidationen keinen {bermafRig hohen
Umfang erreicht. Es handelt sich vorweigend um Publi-
kumsabgaben, ohne daR die Spekulation starkere Baisse-
angriffe unternommen hatte.

30 Industrie- 20 Eisen- 30Industrie- 20 Eisen-

Tag aktien bahnaktien Tag aktien bahnaktien
31. 3. 31 172.32 93.91 18 4 31 162,37 91.19
14 31 V0.71 96,25 20 4 31 163'41 90 84
lu. 4. 31 168.72 92,26 21. 4. 31 168.85 88.89

Wiederum hatten Eisenbahnwerte besonders stark unter
Kurseinbriichen zu leiden (Atchison Topeca 167% statt
172%, New York Central 101 statt 106%, Union Pacific 162
statt 170, Baltimore & Ohio 65% statt 70). Ungeféahr in
gleichem MaRe waren Stahlwerte betroffen (U. S. Steel 127%
statt 136%, American Can. 116)4 statt 120)4, American
Steel 19% statt 22%, Bethlehem Steel 4834 statt 5134). Von
chemischen Werten fielen Dupont de Nemours von 93)4
auf 87%, wahrend Allied Chemical von 134 auf 136 an-
ziehen konnten. Auch Elektrowerte folgten der allgemeinen
Tendenz, ferner Automobilwerte (Chrysler 19% statt 22%,
Nash 33% statt 36%). Von Warenhauswerten konnten Wool-
worth ihren Stand im ganzen behaupten, wahrend Sears
Roebuck von 53% auf 50% nachgaben. Die allgemein
schwachere Tendenz Ubertrug sich auch in geringerem
Umfang auf den Markt der Anleihen.

Der Geldmarkt blieb verhaltnismaRig flussig, und die
Ausleihungen der New Yorker Mitgliedsbanken reichten
aus, um auch den steigenden Geldbedarf der Provinz zu
befriedigen. In den letzten Tagen ist von Paris her eine
Goldsendung in Hohe von 3,5 Mill. $ nach New York erfolgt,
obwohl der Dollarkurs von 2558 den bisher errechnten
Goldausfuhrpunkt nicht ganz trifft. Die Transaktion ist
von Lazard Freres ausgefuhrt worden und soll anscheinend
dazu dienen, die Rentabilitat weiterer Arbitragegeschéfte
dieser Art festzustellen.

IR. 4. 10 4. 17.4 18. 4. 20.4. 21.4.
13618 1337/8 13114 r 2V/i -301/3 12Ws
Amse r?&lgﬁl Cca%r%oor,a_l 12278 119 1171-8 1131/8 1187« 1161/4
Anaconda Copper.. 33172 331/s o 32 31 301/8
General Motors ... 445/4 436/8 421/8 431/6 48k 421/4
2234 2118 19*4 21 X4 1978
S AEiecfriii::: 445/g 43*g 4314 4414 446'8 431/8
Am.Tel. & Telegr... 189'/i P8 186 18784 19 1851/2
Radio Corporation.. 2134 501/8 197/8 51114 216/8 191/8
Allied Chemical 134 1311/8 12?]811{3 1331/a 116 | 136
Standard Oil N.J. 4234 4388 , 4t 401'4 387'a
Woolworth.. 6178 6' 8/4 696 8 60v4 611/8%) 81V2
Pennsylv - Raiir. Co. 50V4 518/4 661-8 661 4 57 55
AktienUmsatz (1000) 1900 2000 2500 1300 1600 2000

*) ex. div.

m atiftit

Monatsausweis der Deutschen Rentenbank

(Rentenmark) 81. 3. 1931 28. 2. 1931
Aktiva
Belastung der Landwirlschaft zu-
gunsten der KAntenbank.......... 2000 000 000 2000000000
Bestand an Rentenhrie»en
am 28. 2.1931 Rtm. 6-0000070,—
am 31.3.1981 Rtm. 6 OOIOOOU—
Dahrlehen an _das Reich ......... 445 928 245 443088 738
Ausstthende Forderung (Deutsche
Renlenbank-Krediianstalt) .. . 7243 868 7 243 647
Kasse. Giro-, Postscheck-und Bank-
20 896 164 20714 563
300 000 300 000
iSoestige AKEIVa ...ccoovviiiceniicicie 1498313 1468 826
Passiva
Grundkapital..ierns 2000000 000 2000000000
Umlaufende Rentenbankscheine.. 446 923 246 446068 738
Umlaufende Rentenbriefe . 63 500 76000
Gewinnreserve .. 22 124 91 22 124 892
Rickstellungen 6 059 680 6017 411
Sonstige Passi.-a .. 1483 1045

Dem Tilgungsfonds bei der Reichsbank sind gemaR 8 7a des Liquid.-
Gesetzes aus Zinseinnahmen von den Grundsohuldverpflichteten weitere
£40 492 Rentenmarb zugefihrt worden, um die sich das Darlehen an das
Reich und der Umiauf an Rentenbankscheinen verringerten.

Seit Inkrafttreten des LiquicL-Gesetzes sind somit getilgt worden:

350840850 Rentenmark gemaR  7a LiquifL-Gea.
315000000 b
88074 904
880 334 583 ]

Zus. 1634 200337 Rentenmark
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Der deutsche Aufllenhandel im Marz
Ausfuhr
Reiner
Warenverkehr Le- Lebens- RoON-
Gold Repara- ben- mittel SOMO pertig
(MILLRM) Gesamt und tons- de und  pap. VVAE
Silber Gesamt  sach-  Tiere  Ge-  fertigo
*) * liefe- » trankel) Warenl)
rungen
1926M.-D... 830,55 30 8276 520 2,0 42,0 217 o
1927 866.4 18 864.6 482 24 30,7 2173 S0y
1928 984.8 26 9822 652 16 516 229.1 '
1929 12047 811 11236 600 18 685 2439 R
1930 1048,3 453 1063.0 589 6.7 40.0 204,1
1929 7127
Februar.... 9751 40 9711 547 14 46.2 2108 oo
Marz . 984,4 25 9819 535 14 47,0 223,4 -
April. 2163,6 9306 1226.9 68,0 1,0 79,5 269,6
Mal.. 11758 33 11725 790 21 76,2 2601
&«
Juni 1079.8 20 10772 66,0 21 591 2284 )
. 11030 40 10990 70,0 15 435 2439 ggi
August .... 11923 37 11886 69,2 14 425 261.2 '
September. 12037 40 11997 693 24 68,3 2590 o
Oktober.... 12512 39 12473 93.1 18 73,2 249,2 m
November . 1156,6 29 11537 630 22 61,3 2396 oo
Dezember.. 1066,7 32 10635 60,3 3.0 52.0 233.2
1930 752
Januar .... 1095,1 27 1092,3 588 2.0 46,4 287
Februar.... 10301 38 10200 645 3.0 43,8 280 o
Marz. 1107.5 36 11040 612 35 46,2 2208 o0
April. 979,7 30 970,7 508 57 36,7 199.9
Mai.. 1099,5 30 10965 788 6.9 39,9 236.4
Jun 912,6 24 910,2 518 5.0 481 187.2
Juli 952,8 21 9607 551 48 40,0 1890 o
August___ 9728 20 9708 521 47 40,6 1854 o0
September 1108.9 1079 1001,1 61,8 8.0 36,3 185,4 817l*
Oktober.... 1480.7 407.7 10730 018 113 30,2 2081
November.. 9839 27 912 0,9 100 339 1764 &y
Dezember.. 905,4 25 902.9 51,0 3.8 32,7 169,0 )
1931
Januar 7773 23 7750 501 2,6 26.9 170,4
780,5 22 7782 451 35 24.0 159.7
MArZ ... 870,1 32 8609 450 41 28.8 1717
Einfuhr
GO!jd Reiner Lebens- Roh-
} SLiJI?)er waren- |ephende Miltel stoffe peygige
(MilLRM)  Gesamt Ynhe’ | erkehr Tiere u.halb- Wa,gn
N arbei- Ge- fertige
) tet *) tranke Waren
1920 M.-D.. 859.7 513 808.4 10,0 207.6 4123 1136
1927 11700 199  1150,1 14.2 360.5 599.3 2116
1928 . e 12175 80,6 1137,0 121 349.0 6015 204.2
1929 . e 11655 46,0 11195 12,5 3181  600.4 1885
1930 . e 907,0 409 866.1 9.9 2474 459.0 1498
1929
Februar.... 1021,9 72 10147 8,8 277.7 5460 1822
M&rz e 1032,9 95 10234 8,2 2829 563.0 1893
April 12668 110 12552 124 350.8 6918 2002
M ai. 11438 118 11320 n,6 3107 6135 1962
Juni 11133 355 10778 113 2791 6852 2022
Juli 1431,3 2032 12281 126 407.0 613.6 1949
August 11920 1200 1072,6 120 805.6 5757 1794
Semember 10821 439 10382 15,4 2052 5474 180.2
Oktober.... 11297 230 1106.7 16.9 299.0 6009 189.9
November.. 11867 257 1161.0 166 3156 6522 176.9
Dezember.. 1067,7 474 10206 12,0 3164 627.6 1646
1930
Januar 1329.5 248 13048 15,4 4808 6348 1743
Februar.... 11445 1029  981,0 11,6 2784 6238 167.8
Marz . 9492 658 8838 91 213.8 4932 1679
April 968.6 804 8889 8,5 241.8 4796 1590
M ai. 8821 319 8302 8.2 209.2 4535 1693
Juni 8474 338 813.6 75 2150 4406 1505
Juli .. 9102 70  909,2 7.0 273.4 4787 1500
August .... 8034 79 795 8.7 2130 437.3 1366
September 7471 106 7305 11.6 196.0 3962 1327
Oktober.... 8490 160 833.0 116 2486 4302 1435
November.. 7433 90 7343 116 2068 3826 183.6
Dezember.. 7220 413 6813 7.9 1924 3587 1223
1931
Januar .... 7706 63,2 717.3 8,0 217.3 3764 1156
Februar.... 673,3 53.0 620.3 48 171.8 3314 1125
MArz ... 6320 480 6840 6.5 1705 2973 1197
1) Eiaschl. Reparationssachlieferungen. — *) Wegen Anderung ~ <eh'
fassungsmethode des AuBenhandels im Oktober 1928 sind die Monat* ;gp*

NrjJ

schnitte 1929 bis 1928 auf Grund der Zahlungsbilanz berichtigt w
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Berliner Borsenkurse vom 16. bis 22. April 1931

(Einheitskurse der fortlaufend notierten Papiere und Kassakurse der auf Zeit*gehandelten Wertpapiere)

Div.

o0 16. 4. 17.4. 18.4.

Heimische Anleihen

« ifr.z. 5860 6860 67,80
unne Auslosung.. | .1 6631 640 1 6.25
Auslandische Anleihen
cnf€ "A 10914 g - — —
fr.z. 1276 1263 12,50
fr. Z. 860 830
[1
* M?Acc h4 4vi - 3850 3870
10»dtot36 «ra-Eb'iti.;; 41k 205 205 20
4 2360 2350 2340
4 - - ,30
4 — 1,20 —
¥60 __ ¥.40
ﬁﬂé 135 — —
6 l%.gg 8.50 850
. 418 . 1526 16,38
* e 4 7,00 7700 00
S«*SFit 2 % 10
4 4.50 -
4 450 440 —
4
4 - . 1.30
4 3 465 —
4 2= 435 —
fr z. 900 875 9,00
an  — 16.40 16,60
$y20 304 g vrentd G4
° J*R OAHn B?d-C.C. 41 1850 .1850 1870
40m oldrente
4 — 19.00 18.90
4 1638 1640 16.30
4 120 120 120
4 2138 2160 22,10
4/S 863 890 —
41/s 1510 1613 15.20
fr. Z. 676 675 —
fr. Z. 8.75
. 13 _ _
A, Bank-Werte
2 R . 98.13  06.00
] A r | 5 06.13
! 10 114.00 11100 110.60
S 11100 1o 10300
8 .
teis'Aa 10 13200 13113 13060
10 136.00 13400 134.00
12650 12576 123/6
fv 11076 11975 11800
147.00 146.50 14600
6 11413 11325 11363
6 107.76 107.00 107.0
26.76 2876
2 169,80 169.13 165.38
6 060 988 ~ 0.50
Bahnen-Werte
Uenti?kafbn&snesen 68,76 6875 66.00
L 12 131,00 120.00 12760
3Vi \9 9400 9375 03.00
6V 7588 7638 7550
a i} 607 . ... 6V 77.03 77.00 7613
AUinOre”Ref.-Scheine - 22.50 -
— 70 7100 —

5a
SaSbh'-sS,erik. Paketf

NS?d d t.»« h ? H D,a’h

oal,

Schiffahrts-Werte

7225 71,00 6438

0OV 11900 11800 —
10 88,00 8825 88,25
6 73,75 7325 65.38

Automobil-Werte
| 0 | 32.00 | 32.00 | 31.38

Chemische Werte

A 47,75 47.00 46.88
54.75 5350 6200

12«) 15063 160.13 14538
0 49 60.00 48 00
15 3976 37.60 38.00
8 7913 79.88 78.50
5 60,50 66.13 65.00

Elektrizitats-Werte

8«) 140,75 147,76
77 11176 11125 107.25
9, 98 50 9500 9500
700 0900 69.76
'd\/ 289 00 28800 288.00
4750 4725 47,76

~ Fern®* 2°/o Bonus. —

20.4.

6.95

4.40

4,36
8.76

16.70
18.90
19.10
16.50
22 00
16.20
575

96.50
111.75
125.60
101.60
130.76
134.00
'24.00
118.00
145.60
107.00
106.50

28.75
185.76

9.50

63.76

87,50
05,25

| 3125

47.75

Ferner 0.8% Bonns. — *) Ferner 100 Bonus. — 6) RM le StOok =

21. 4.

68.00
6.25

'8.63

38 60
2,06

23.76

¥.40
8,40

64.38

80,50
05,13

32.00

109.13
92.25
68 00

282.00
48.00

22. 4.

58.13
6,30

12,00
8.10

38.26
2.06

23.60
115
2.45

960
16.38
6.95

7.40
4.46

96.88
113.76
127.00
102.25
131.
133.00
123.25
118.76
138.
107.00
127.60

167.76
0.60

131.00
11013
92.00
70.00
282.25
48.88

Dt. Telefon- n. Kabel....
Elektr. Lief.-Ges......
Elektr. Schlesien .
Elektr. Licht u. Kraft
Felten & Guilleaume
Ges. f. elektr. Untern. ..
Hackethal Draht

Osterr. Siem.-Schuek. »)
Rhein. Elektr
Rhem.-Westf. Lloktri
Schles. Elektr.u. GasLitB

Siemens & Halske.
Vogel Draht

Kaliwerk Aschersleben
Salzdetfurth Kall

Westeregeln Kali.......... |

Piv. 164, 17.4
0 7750 76.60

0 13560 134.75
ov 6526 6425

0 12626 12510
61'ty 89.25 8800
oV 127.26 12676

0 66. 65 00
10 12000 118.00
12 13225 13126
8 105.75
10 12000 118.00
10 134.38 133.00
10 137.60 136.50
12 14000 13838
14 180.00 179.00
0V 4500 46.00
Kali-Werte

10 116225 1160.50
16 26200 262,60
10 164,60 166.00

18.4. 20.1

72.00
131.50

1166.60 1161,00
244.76 260,(0
1162,00 1166.50

779

21. 4.

4525

1164,75
254.00
1171.00

1168 50
266,00
1172.00

Lokomotio- und Waggon-Fabrik-Aktien

47.60 | 47.75 | 45775 | 48.75
54.00 ! 5238 | 50.25 | 51.25

Berl. Masch. Schwarzk.
Orenstein & Koppel

48.00
62.00

1 49.00
| 51.60

Maschinen- und Metallm.-Fabrik-Aktien

Bayerische Motoren-—-
Berlin-Karlsruher Ind
Hirsch Kupfer..
Gehr. Korting..
Maschinenbat-Untern.
Maschinenfabrik Buckau
Hugo Schneider....
chubert & Salzer

Buderus Eisen
Gelsenkirchen Bgw
Harpener Bergbau
Hoesch Eisen .......
Hohenlohe Werke
llse Bergbau ........
Klockner-Werke
Ko6ln-Neuessen
LaurahUtte ..
Leopoldgrube.
Mannesmann Réhren
Mansfeld ...
Mitteldt. Stahlwerke
Oberbedarf
Phonix Bergbhau

Reinstahl..........
Schles. Bergbau
Stolberger Zink

Ver. Stahlwerke

Algem. Kunstziide Unie
J.p. Remberg.....cc......
Norddt.Wolikammerei..
Schlesische Textil..........
Stohr Kammgarn..

Aschaffenburg. Zellstoff
Berger Tiefbau ...
Charlottenb. Wasser-
Continent. Gummi
Dt. Atlant. Telegr
Dt. Cont. Gas Dessau-
Deutsche Erddl ...
Dt. Linoleumwerke -
Dt. Eisenhandel..
Dynamit Nobel .
Eisenb.-Verkehrsmittel’
Feldmihle Papier......
Harb. Gummi Phonix ..
Phil. Holzmann
Hotelbetrieb
Gebr. Junghan
Karstadt ...
Metallgesellschaft.
Miag Mihlenbau ...
Nordsee, Dt. Hochseef.
Otavi Minen .
Polyphon-Werke
Sarotti ...
Schles, Porti. Cement ..
Schultheiss- Patzenhofer
Sidd. Zucker..
Svenska Tands
Thiringer Gas
Leonh. Tietz
Wicking Porti. Cement
Zellstoff-Verein..
Zellstoff Waldhof

T 7800 77,60 73.00 76.00
46,60 17.00 46.60 46,60
2V 11600
32 00 3L25 3038 3050
0 488 44.00 4200 43,76
10 112 75 11250 108.60 108.60
v 5800 69.00 69.0
12 15400 162.00 151,60 162.60
Montan-Werte
4v 5500 6513 5388 63.88
g 8200 8225 8125 8200
ov 7275 7301 7260 7276
0 0.38 66.26 66,00 87.00
5 — 4360 — 4360
10 189.60 18860 186.00 184.60
0 6938 6913 67.13 68.00
avlv 7360 7363 73.60 72.00
0 89.76 3910 88.60 3800
4 3660 3376 33.60 34.50
7 7100 7626 7425 74.76
0 3763 37.00 86.13 36.50
6 10260 100.00 100.00 97.50
0 4300 4263 4300 43.60
4viv 61.00 61.00 60.18 6163
10 182.60 183.00 177.75 170.00
7Va 8238 81.60 7850 80.7
0 3200 3200 8200 3175
OV  60.00 4950 47.26
4 66.25 66.76 55.88 66.60
Textil-Werte
83.88 87.13 8376 8675
99,00 96.00 0200 9683
6300 6126 6900 6188
700 750 683 688
9000 9200 90.00 90.00
Sonstige Werte
12 8200 8200 8013 80.60
20V 27000 278.60 287.50 270,60
71 9.00 89.00 86.76 86.76
110.60 12100 123.00 122.00
8V 10100 101.50 103.00 103.50
9 18475 13476 13226 13426
7 76.60 76.88 74.60 74.60
15 97.00 96.00 94.00 0526
4213 4175 4113 4126
67) 7363 73,63 7188 73.00
152.75 15350 153.00 162.50
10V 130.76 12800 126.75 127.00
av 63.00 62.26
8V 99.00 91.50 07.00 100.00
10 106.00 106.00 103.00 106.60
0 80.60 80.13 80.26 80.00
12 6260 6200 6000 61.88
5 7626 7460 76.00 76,00
OV 7100 7200 71.00 70.25
61.60 161,00 16200 150.00
16ve 32.00 3200 3175 316
88.60 1C6,38 163.00 164.00
“ v 10350 10226 0875 96.76
12 9000 9000 90,00 90.60
16 177.00 176.75 ‘00 172,26
10 12725 12°.00 128.26 128.25
15V 264.00 251.00 260.00 260.00
10 16000 160,30 16050 149.00
0OV 11926 12000 117.00 117.76
10 4476 4360 4200 42.60
6 4050 40.60 _40.60 4125
12 10400 103.00 10000 10200
200 Sobllling. —

89.75
102.25
02,00
93.00

117.00
44.CO
42.00

103.76

*) Ferner 1.2% Bonns
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Wochenzahlen zu den Marktberichten
l« dies« Rubrik werden — ohne Anspruch auf systematische Vollstandigkeit — alle wichtigen Wirtschaftsaahlen des In- und Auslandes aufgaoo»8l**’
die ans wdchentlich sugéanglich sind; Zahlen, die in Sonderlbersichten enthalten sind, werden hier nicht aufgenommen.
1930 1931
o April Februar M3rz April
Einheit 4. 1 15 1 16 1 17. 8 I 9 10. 11 1 12, 13. 11 1 16 1t 16 17
31. 3. Woche Woche Woche 30.3. Woche
5. 4. 7.-12. 114-19. 21.-26 9-14. 110-21  2.-7. 9.-14. 16.-21. -4.4. 6.-11. 13-18.
Produktion
Kohle
Deutschland
Ruhrrev. S te in kohle 1000 t 367,1 359.6 3621 3632 2948 2905 284.. 297.6 3010 292,7 2991
Koks i). 80,5  79.8 ) 731 578 681 545 56.6 563  53.1 61.3 485
O‘berschlesuan Ste 65,0 58,1 61.3 59,8 80.2 68.5 56.3 81.3 66,1 614 51.4 60.8
GroRbritannien
Steinkohle............ ) s e 5171 5290 4536 3455 1878 4790 4671 4616 4649 4588 3907 -
Ver, Staaten von Amerika
Bituminése Kohle 7482 7416 7359 7431 7171 6763 6990 7594 6722 6817 __ — -
Pennsylvania Anthrazit 812 962 756 1274 1097 1028 984 1149 976  _— —
Petroleum (Rohdl)
Ver. Staaten von Amerika 2 .... 1000 bbls») 2530 2551 2501 2590 2165 2100 2156 2190 2288 2275 2252 2308 <2422
Arbeitslosigkeit
Deutschland4) N
Verfugbare Arbeitsuchende 8).. 1000 3041 2890 4972 4980 4756 )4 628
Hauptunterstiitzungsempfanger *
i.d.Arbeitslosenversicherung« 2053 1859 2 2527 2316 x 2105
i.d.Krisenunterstitzung..... g) 294 302 908 959 923 } 890
Grof3britannien”)
Registrierte Arbeitslose?) 1677 1676 1660 2631 2618 2635 2692 2640 2681 2662
Umséatze und Geschaftsgang
Guterwagemtellung
810.0 8156 6650 6855 6239 6457 6591 6579 8754 6919 586,8
Cupsigeeento 0 BRR eg e G e fp G g W ONR WA W
......... i U] -
Ver. Staaten von Ameri . 682 724 7y
Einahmen mui dem Guteroerkehr 1968 2014 1911 1558 1780
GroBbritanniend ... ciens 1000 £ 1822 1713 1746 1811 1794 1517 1486
Poatecheckoerkehr 1394 1406 1203 1411 1119 1426 1186
Deutschland (Lastschriften)9) .. MUl RM 1112 1019 1316 1103 1240
Abrechnungeoerkehr
GrofR3britannien .
London, gesamtl0) ... MiU. £ 1008 947 873 542 779 726 834 756 742 699 770 567 815
Ver. Staaten von Amerikail) . . $ 13262 11326 |1 616 9806 9571 7042 8488 9276 8136 9942 8206
Wechielproteste Deuiachlandl) *) Anzahl 270 323 314 509
) 1000 RM 3040 4198 4176 695E
\Ié(ce)rn Islrggsverfahren Deutschland Anzahl 30 30 29 29 21 26 23 27 26 25 24 26 31
Deutschlandl) ... 45 39 44 40 41 47 45 49 42
Ver. 8taaten von Amerikal? * Il * 503 414 491 547 722 659 614 654 éﬁg G‘é‘é 628 34
Preise
GroRhandelaindinea
Deutschland
1. Gesamlﬁ)ndex 1913= 100 1266 1269 1267 1267 1140 1142 1139 1143 1113 1134 1136 1135 1138
1. Agrarstoffe 1111 1122 1117 128 1059 1063 1061 1076 1076 1054 1070 1069 1084
11l. Kolonialwaren 1185 1183 1183 1183 995 998 99.8 1000 98.4 984 970 972 968
IV. Industrielle Rohstoffe und
HalbWaren .....ooooo.cermeeeeenns. 1256 1254 1263 1242 1064 1067 1064 1062 1063 1063 1055 1064 1050
V. Industrielle Fertigwaren .. 1621 1520 1519 151» 1397 1393 1390 1388 1386 1383 1381 1378 1377
Produktionsmittel 1389 1388 1388 1388 1329 1325 1324 1324 1320 1319 1318 1317 1316
Konsumguter 1620 1619 101,8 1617 1448 1444 1439 1437 1435 1431 1429 1424 1424
GroRbritannieni4) 1913= 10 1173 1174 1170 162 957 954 951 950 961 954 952 952 951
Frankreich14) . uli 1914=KM 564 560 563 501 494 492 492 491 494 492 491 494 494,
Ver. Staaten von Amerikak) .. 1926= 100 »08 91,3 907 9,2 758 768 76,0  76.0 760 756 753 752 716
GroRBhandelaprelaelf) %
Weizen, Chicago, nachst. Termin cts ie bulg Ul»« 1138 10014 10312 79Vs _ 79U8 7948  79v* 7988 79U8  g817/8 83 83V
mark., Berlin ... 16400 26350 26450 27150 271.50 28500 292.00 292.00 290.00 278.00 286,00 289.00 291.00
R . nachst.T erm. 277.00 27400 276,00 288,00 282.88 294,75 304.00 305.00 301.00 295.00 304.00 30350 304.76
Roggen, mark. . 165.00 161,00 16650 107.60 155.00 163.00 167.00 177.00 184.00 180.00 184.0C 188.00 204.76 1
- nnachst. Term. . 18500 18250 182.00 180,50 174.50 180.00 18550 196.75 20000 19500 200.50 202.50 201.00
Weizenmehl, - RM je 100 kg 3288 3350 3325 33,88 3438 3675 3763 3788 3800 36.88 37.63 37.63 37.63
Roggenmehl. w i 2450 2538 2560 2550 2548 2600 27,63 2816 2708 27.76 2800 2805
Mais, New York ctc ie” bul0 94g/4 95 g92v+  91»8 W< 76 77718 76Vs  T6V* Ty« 74.313) oviom
w Chicago, nac| 838/. 85V* gy gle/8  62«/* 611/4 60 628/8 611«  60V* 61V* 61Vv2
Futtergerste. Berlin. 169,50 184,50 181,00 181,00 197.00 198.00 201.00 205.00 21260 214.00 218.50 221.00 226 50
afer, L6500 161,00 16500 160,00 140.50 147,50 15050 155,50 162.00 160.00 165.00 169.00 178.00
Zucker, New York, nachst. Term cts_Je 1bi 176 159 1,58 118 122 120 120 133 1.32 1,30
w kﬂoang%%r;mg o3h ie 5%w§1)921} 70 68 &8 %5 siter 600 616w 580 GTRE 63V  6.4v1 SSY 800
e 26,65 26.25 26,65 2640 28,40 , ,
Kaffee Rio 7, New York Ctgj, je Ib 10V* On/d A2 95/8 6'/8 6 Bk K 548 AU 26(-;/% Ok« sy ft
HamburgZi)naChSl Term. RPf io* 10 K 8.50 885 8,03 23’%' zg (% 266'3080 13 5.15 5.00 482 162 Zé,gg
KaKao, Acorasn9® ndon ie g 42,00 4488 4275 43,63 . \ 26.83 2688 2538 2588 25.63 .
nachst. Termin sh ie cwt2l) 370 420 350 346 199 200 199 199 203 200 20,6 206 209
Hamburg sh je 50 kg 39.0 39.3 39.0 380 233 240 240 223 226 230 23.0 230
Reis. Burma II, London ... sh ie cwt2l) 13, 133 13.6 13. 6 116 118 116 79 80 X ﬁodb 7.9 R
Leinsaat), nachst Term. London £ per Igt®) 18126 19100 19. 2619. 0. C 8 100 9.63 9,76 9 V6 11.100 10.17.6 (‘b h1d3 u-
Kopra 21.10.0 21.16.3 21.10322. 0. c 14176 15. 6.0 15113 15176 15113 15100 16. 7.6 15 2.6 14.16.
Schmalz, Chlca o, nachst Termin cts ie Ib2) 1030 10,42\« 10.27v2 10,20 81211 882V« 9.02V« 025 892V« 'g/92\i« 8,871/2 8.75
Baumwolldl. 1R 2, 737V« 763 75 137v: & 130 8.60 650  6.76 7.00 6871« ¢87/gs 6.&
Gummi, first Iatex crépe, N.Y. cts ie 1b20) 16 1588 15v8 1538 8 7V«  81/8 718 7«s Vs <
London..... e sh je Ib20) 0788 0,7V* 07610 078/8 03U/l« 03«* 03V« 04 037/8 03». 037m 0381« 0.8«iJ &
Hamburg, nachst. Term. RM je 100 kg 140,00 137.50 13500 135.U0 68.3 65.00 7,00 76.00 70.00 60.63 6125
Baumwolle, middling, New York  cts ie Ib20) 1665 1005 1600 1585 1030 1135 1120 1095 10,75 101 1080 1030
y . Liverpool d ie Ib29) ) 874 850 853 59 611 315 60 602 68 **8 gg .M
« 14&2 13.20 18 .80 16'%? %g 10,05 nh 9.76  9.90 9.40 @7 15»
! 54 ) . 4.80 152
WoIIe»O) dt Inlandsprelsazf RM fe k 6,00 0,00 597 597 477 4.77 fg‘? 70 182 163 164
Kammzug.3i) 88 die Ib 17 17 1% 17 13V« 13V« (4 < 15 16 16 16»/ 16.10?
Jute, London, nachst. Termin £ ie Igt2) 24. 50 24100 25 0.0 25150 16. 0.0 15. 0.0 15 50 15 00 11150 15. 76 15, 7.6 15100 16.26 :
Hanf, Manila, London 30. 5.0 29. 50 29. 00 29. 0.0 18 50 17150 17.160 18 0.0 18. 60 19. 00 19,150 19150 1» Q0 19.10
Erdol, roh, New Y 0 rk ..o Sie bbl4) 275 275 275 275 183 183 183 183 183 183 133 138 188 1%



Einheit
Gr»ihand«iipr«(i«il)
KaDfer, elektrolyt., New York.. cts ie Ib**)
» standard, London.. £ ie lgt*>)
s sta"SALY G-
»Sk. New”York * 3" ! cts ie Ib**)
® " £ ie ton
B*Nle ° A k ".:iiin ctsie b
London $ ie ton
SUber. New York cts ie oz fine®4)
L Barren8) London .od s .
A . . . 2 Monate d

"»*«ih«ndei.prtiM (Berlin)»«)

ic!fw bret’ ortsiblich...... R RM ie kg
ButX»1\¢ lei3°h (Bauchfleisch)..
Eier <MO>KETeI-). oo X
RM ie’ Stok
Brik5*/obi ®b Laden.... RM ie 1
StelnUI\ . re} Keller . RM ie Ztr
“‘einkohle, frei Kelle
Geld- ;g Kapitalmarkt
N ¢
. doD. a
15{° O e
. an
_i. Bankakzepte . .
i ngat
S ok, 4MGIPNO%1C
NawYork'
T»d«.
§ S S ;Stat" w,L-
~Nerlin RM
£in S
Fl
Mai?8 .. Er
Cl}ﬁlland . L
§®rtin...
£®ris Ff:'\r/l

A»"(*(-S\r/ QnrlB rlin

$
RM fir 100 Fr

1000 Fr
IE ~S n '":::
VA en..
Vertioh Mill. RM
* Staateén von Amerikadl)....
T ffipta n«
AkUeRibded Bdshmt ......... 1926= 100
" Kessawerte _
land!- .. T i t
,rn] ri‘sche AnFeriwgﬂwer €—
Tolo
8d/o

VeDe% h % ' Anleihen i. Auslande
fc  .“StAdten v. Amerika4)

er- Staaten v. Amerika44).

') Tirtriaglich.
*) i ifllc*e Durchschnittsproduktion.
*> StiohT1 («BaUons) = 1,5898 hl.
' &' notlerungen vom 15. u. 30. des Monats.
iuBbare Arbeitsuchende bei den Arbeits-
Nn*e¢ D .°~uc die noch in Stellung oder in
*) Eino ~andsarbeit befindlichen Arbeitsuchenden.
staun * d®& Pflichtarbeiter, aber ohne Not-
ter SaF eiten, ohne unterstitzte Kurzarbei-
J OWn1? °“ne arbeitsunfahige Kranke
J EinTinK °rdir,land- Wochenanfang.
B Amrnk en der 4 groBtenlEisenbahngesellsch.
nu stitn*?”. aas flen Wochenberichten des In-
°) LonH S*Ur Konjunkturforschung Berlin.

U) riidend Matwo™ troP°litan' cUntry' W QB

I*) Hearings. Woche endend Donnerstag.
) & endend Donnerstag.
“ p *ch*'®S Mittwoch.
“) Times.
FrA- n f .la statistique générale de la
*e) Ir»i\,Ce' Stichtag Sonnabend.
ba8UBWN 83=r'to»Ab n ' Febr' 19M ° riginal'
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1930 1931
April Februar Marz April

4. | 16 | 16 17. 8 1 . 01 2.1 12 1 13 14 15. 6 . 17
31.3. Woche Woche Woche 30.3. Woche
5 4. 17-12. |14-19. 21.-26. 16.-21.123.-28. 2.-7. | 9-14. 18-21 23.-28. {L i. | 6-11. | 13-18. 20.-25.

10,35 1030 10.30 10,05

1800 1800 1400 1400 1035 1055 1080 1080 1056  10.56 )

70. 75 69. 501J312. 6 55. 7.6 45.18.9 4615.0 4813.9 46. 89 44163 44. 2.6 42.18.9 ﬁ%ll%so ﬁ- 8'8 4%'1%'8
681633 67. 5.063 0. 0 55 00 45144 4616.3 46189 46. 0.0 45 63 44139 43126 43.10.0,9% 54 43. 39
186 10.0 163.126 164.100 162, 2©U8.12.6 122. 7.6 122. 7.6 123. 2.6123. 00 121 50 19. 50 1%‘ g,g 16126 10176
168. 5.0 165.12.6 166.12.6 164.10.0 120. 3.6 1%3915.0 123.%;,6 122».(2%.6 2421610 1%20%5.0 %09155.0 13 .915 6 17 26 125

X 495 47712 400 3. y ! X X , , ; \
1§8526 1; 020 6 18 13 17101 12 63 12150 12176 12126 12 39 11100 11126 11163 11150 1l 3.9

£76° 560 550 560 450 460 460 460 450 450 450  4.60 1‘21235 4,50
18 83 18. 501813 9 18. 10 13100 13189 14,28 13 78 13. 13 11139 12 13 12 89 o1/ 12 10.0

)12 3037 3000 2875 2725 2838 28.75
ove ol 1 s B0 P %) BIC ik W0 1o 12416 13%/i«  13+ia
%8(\)//? 19818 1918/ie 59 12 1290« 12V« 14%fi« 13U/« 13V« 12*vie 13llie  13»/i#

0,38 036 0,36 036 0.36 0,36 0,36 0,36 0.36 - _

g??g 220 % 167 1,64 162 161 1.60 157 1,53 1,50 - —

3.40 3,30 3.48 3.48 3.44 341 3.71 3.36 330 o2 -
Eﬁﬂ. 011 Eﬁﬁ. 0,11 o,1gv« 0.13 0,12V« 0.12V« 8'%% 0,51%\6« %% (')298 - —
X ) 30 030 030 . \ . -

jF:) % 9B 1w 9% IR I 1m I a1 1B — -
560 230 260 250 288 238 238 : 238 238 238 .

5.19 4,46 4.79 4.00 6.50 580 5.65 5,00
2.09 593 3% 1w % §9% 518 203 228 216 243 208 L8O

28 2e 24 050 0Bl 111 056 061 063 138 198 148 125

200 367 400 359 130 150 160 170 145 160 158 160 150 150
638 6,50 630 638 588 594 619 607 607 597 5.88

5 303 236 236 1 %/ 2% 387 288 256 25 254 257 250
293 300 294 343 711 100 100 106 116 188 150 163
413 401 388 393 263 263 263 263 63 243 38 238 225 ,

. 488 488 482 475 47 4.75 475 468 463 4,63

20 ‘211218 ﬁgg ‘2“%% 1&) %’88 i-gg 6,6|7 %62% i.gg %‘élg igg

2.36 | X ’ . . .

S& 53 508 228(53 ils 09T o0 100 118 113 13 L3 11 L1
260 260 249 250 176 171 163 169 12 147 ra7 144 laa 163
2.94 2,95 3.00 307 1.48 1,67 157 1.67 . 157 157 S X s
3.34 3.36 3.38 3.39 3.40 3.40 339 336 840 3,40 3.39 337 335 3,34

632 530  6.29 — _ -
6,42 8.38 6,37 6.38 6.37 6.35 %% — -

! 744 763 748 741 . 7.32 7.28 -
&36 g’ﬁ éﬁb 806 814 éﬁ? 805 7,95 g‘-j& g,86 7,82 - _ -
864 859 856 853 860 858 853 847 4 41 836
9.85 987 986 985 986 988 984 98 981 980 9.77

4190 4,189 4208 4207 4207 4201 4195 4199 4200 4200 4202

2“3;22 i‘éé?, 4861 4862 4857 4858 4857 4.858 i 4864 4859 4859 4868 4,859
2491 2490 2438 2481 2493 2495 249 2495 2494 2496 2494 2491 %“1‘35
5165 E£160 5158 5158 5184 5191 6195 6197 31% 5198 5193 5101 619
26560 25532 25538 25489 25615 25618 25533 25550 1 25561 25563 25571 28673 \
19,08 19.08 19.08 19,08 19,10 10,10 19.09 19.08 19,09  19.09 9.0 19.10 19.10

20.438 20,438 20.435 20.407 20385 0401 20408 20405 20.407
Cok 1591%9 1%91’%6 1%(3)'%1 12192 12395 124,02 12%% 1421‘253 12419 12425 12425 1i4égg

) ) ! ' 4857 4.858 4.858  4.85 : 4858 4859 2859 4

1630 16550 485 0533 1649 1649 ffeas 1644 1643 1642 1523 1642 g4z 1642
+ 48696 + ¥ + 11337 + 19482 + 285+ 791 - 81 +3728C+ 20241 + 118t —
+23063 + 74889 +139900 + 62409 - 817+ 78?? + 3453 %*_—3456:3 + 177%% * 33425 116772 —
- - 19 - 17 - - - + - —
B . e e S5 - 34 d S G —
F ookt sii 41153 8+ 197+ 108+ 262 2 3+ 22 . 32+ |§ — —
1225+ b54_ 243+ 71+ 201- 130+ B5A5+ 87 9+ 441 - 461 - 684+ 455
87,35 848C —
111.03 79.64 8197 84,69 1 8419 g
%ﬁ'gg ﬁzzfcz) 110.70 gg'gg 8133 8342 8618 8463 8516 gg'[iEE gl -
11470 11324 11161 7608 7654 7930 8194 - , , -
100.48 101.39 0 102.10 103,4° 103.26
8%'%8 32‘33 83-22 38'(7)3 82;;,6 93.32 94.80 i 96.44 98,5, 97.41 _
99.95 100,14 10082 10123 10092 101.40 101.52 )1 18%-%8 1038 1035(
19353 198 1601 1% 1083 5492 1075 1066 1082 1079 1014 1007 99.4 —
1798 1790 3 1908 1875 185 1849 .

3967 3994 4125 4217 1772 N

17) Notierungen vom Dienstag der jeweiligen %f‘% Buenos Aires D 1 mittel.
Woche. Falls kein Termin angegeben, greif- 1 ounze =

bar.

18) 1 bushel Weizen = 27,22 kg.

1#) 1 bushel Mais = 25.40 kg.

20) 11b = 0,4536 kg.

21) 1cwt = 56,8 kg.

22) EinschlieBl. 525 RM Verbrauchsabgabe und
0,50 RM fur Séacke.

2S) Superior Santos, Terminnotierung von 14 Uhr.

24) Fair fermented mid-crop.

25) Good ferm.

26) Calcutta.

27) 1long ton = 1016,048 kg.

28) Singapore: f. m. s, cif. Rotterdam.

2») Fully good fair Sakellaridis.

*°) Machine-ginned: Broach =
indische Sorte.

wichtigste ost-

*i) Preise aus den statistischen Berichten der
Vereinigung des Wollhandels.
**) A/AA vollschiirig; deutsche Wolle, fabrik-

gewaschen.

31,1 gramm.
85) 985/1000 Feingehalt.
*») Stichtag Mittwoch; Angaben des Statistischen

Amts der Stadt Berlin.

*7) Wochendurchschnitt. Fir die letzte Woche
sind die Stichtagnotierunge« vom 21. April
eingesetzt.

88; Auf 1 Monat. 3 c. . .

*9) Festverzinsliche Werte. Angaben des statisti-

schen Reichsamts. .,

Zu- (+) oder Abnahme (—) des Goldbestan-
des der Zentralnotenbanken nach den Bank-
ausweisen. - )
Unter Beriucksichtigung der Abgange nach u.
der Zugange von dem Earmarkings-Konto.
Stichtag Freitag.

Woche endend am Freitag.
gewogener Index 22 Aktien.
1931 Originalbasis 1928 = 100.
44) New York reporting member banks.
45) Durchschnitt aus langer und kurzer
*) Vorlaufige Zahl.

«)
4) Irving Fisher;

Ab 13. Febr.

Sicht.
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Reichseinnahmen im Mé&rz 1931 und im Rechnungsjahr 1930%)

Im Entwurf des
Reiohshausha»”.

PR 5t o

Lid. Bezeichnung der Einnahme:'! im Monat Im Vorjahr im Vormonat 1. April 1930 .. ..
Nr. Marz 1931 (Marz 1930) (Februar 1931) bis 31.Marz 1931 S A ffA
) veranacfifas*
Reichsmark | Rpf Reichsmark | Rpf Reichsmark | Rpf Reichsmark | Rpf
6
A. Besitz- and Verkehrssteaern
a) Fortdauernde Steuern
Elnkommenﬁteuber 73481421 93 89 380807 24 1281075 081 06
a) aus Lohnabzigen?*). . 75337 417 49
b) Steuerabzug vom B(ap itale rtrage R 9207124 49 10 419 235 27 282703t 194 219 958 17 260 500000
c) andere 33546107 25 44 283 697 32 50 332 677 1285 279 056 77
2 Koérpe rschaflsleuer 7 101950 26 10594 775 49 7 667 061 37 449 944432 03 41 666 667
[ Reichshilfe der Personen des 91883 333
Dienstes ... 351673 93 1261289 78 81444580 36 38 750 000
| Vermogensteuer 19 570 821 42 24 543 395 41 78 4*%5 447 58 449 998 23« 89 29 166 667
0 Aufbnn% ngsumlage 20976 842 18 95 431768 94 322029014 79
6 Ausder bW|ckIung des il
gesetzes und d%s Aufbringungsgesetzes.. 616847 — 69022 87 5916 904 35
7 Vermogenszuwachssteuer. .
° Erbschgaflsleuer 9709619 Z) 6734 251 % 5&4 296 79020 817 75 7 500 000
9 Umsatzsteuer.. 23:382 680 24726 977 57544 77 996222739 55 »7 083 333
10  Qrunderwerbsteuers) . 2003 201 71 2868046 43 1836307 29009 609 71
11 Kapitalverkehrsteuer:
a) Gesellschaftsteuer 1744870 ﬁ) 3984819 83 21351 603 30 720224 78 %gg %%
b) Wertpapiersteuer . 795 163 998 9*3 06 834 680 9574 874 48 3500 000
0) Bérsenumsatzsteuer 1636 150 42 1663588 75 1350 679 19387 532 47
2 Kraftfahrzeugsteuer.. . 18137 531 98 17776151 44 12 845 533 208 916786 70
?d Versicherungsteuer ... 5 960 980 46 5899 343 28 6498 972 64898 711 65
Rennwett- und Lotteriesteuer:
a) Totalisatorsteuer . 356 838 89 482 336 06 266 106 13383208 n 3000 000
b) andere Rennwettsteuer %ggggfg élg 1411733 05 572 487 17 142 208 56
Lotteriesteuer 2831836 96 2057 472 60 880 863 16 46
15  Wechselsteuer 3292937 90 3827 134 30 2831171 40050 748 39 41
16 Befdrderungsteuer:
a) Personenbeférderung. . lg ‘%203%18 élzz 12358 638 04 It 488 288 172658 023 61 m
b) Guterbeférderung . 11 675347 23 9643 161 142 513 856 82
Summe a.... 255102790 97 276397 997 56 406529110 72 5954287 48« 16 563 924998
b) Einmalige Steuern
17  Steuer zum Geldentwertungsausgleich bei
Schuldverschreibungen (Obligationensteuer) 88933 17 635 059 2 105 552 85 6364891 03
Summe b .... 88933 17 635059 105858 85 6304 891 03 333333
Summe A ... 256101724 14 277033066 77 406634603 67 5960652377 19 664 268333
B. Zdlle and Verbrauchsabgaben
B ) R 105 600 000
18  Zolle (einschl. Nachzglle)...ornneeens . 66969519 95 74925373 29 61763884 08 1083041964
19 Tabaksteuer:
a) Tabaksteuer (einsohl. Aufschlag).......... 68987 769 36 63913 274 46 71200 435 41 849817 564 83
b Materlalsteuer(elnschlleﬂllchAusglelch-
steuer u. Nachsteuer) .. 15289372 26 14 865 645 50 17 550080 70 208 149 601 B
0) Tabakersatzstoffabgabe 509 60 640 55 3701 30 102 412 75
20 Zuckersteue 11 381 898 14 10389 045 25 14261301 59 169 493 494 52
21 Biersteuer*).. 32 818 495 92 30 87u 380 19 3835» 471 57 473 257 836 28
22  Aus dem Spiritusmonopol 21 136 *39 Ef) 22227 662 71 16 959 662 73 211585 791 84 (( I I
23 Essigsfturesteuer ... 167 926 126 179 85 176 510 35 2459 241 16
24  Schaumweinsteuer 917651 Ef) 1183 148 05 775 312 34 7820 226 6.3)
25 Zindwarensteuer.. 1194 605 1899 260 40 651 073 09 13 742412 1@?&
26 Aus dem Zundwarenmonopo 218461 291 929 47 2 869 885 56
27 Leuchtmittelsteuer 1051 736 1277219 35 1272 952 90 11 025 476 72
28 Spielkartensteuer. 192 268 245886 27 266 877 90 2362072 36
29 Statistische Abgab 218 512 55 274923 65 186 761 15 2851882 80 2%
30 SttBstoffsteuer 18178 60 15854 85 15402 257 802 80
81 Mineralwasserste 760 468 23 655 864 15037 218 85 27
32 Branntweinersatzsteu 16161 55 8670 71.92 z gg 300
33 Mineraldlsteuer.. 1001692 44 1035 737 30 10 340 925
Summe B . 212307956 24 222154390 37 225 436 529 40 3064287103 19 291 208333
C. Sonstige Abgaben
34  Aus fortgefallenen Steuern 1154 32
Summe C .... 1154 82
Im Ganzend) ., 467499680 38 499188«10 4« 632071192  »7 9024939480 38 356 466 666

*) EinschlieBlich der ans den Einnahmen den Landern usw. Uilberwiesenen Anteile.

*> An Lohnsteuer sind erstattet: im Marz 1931: 25522534.31 RM; vom 1. April 1930 bis 31. Marz 1931: 86354913.91 RM
¢) Hierin ist die von Landesbehdrden erhobene Grunderwerbssteuer nioht enthalten.

*) EinschlieBlich der Oberweisuntr an die Lander in Héhe von einem Sechste] des Biersteueraufkommens.
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Reichsbank-Ausweis

i 15, 4 7. 4. 14. 3. 15. 4.
(Mill. RM) 1931 1931 1931 1930

j Aktiva

2 I"aSielle begebere Reds
Wieine®And (Barrengold)*so-

MinzenIMauslandisehc Gold-
1392Rfif Kdas Pfund fein zi

V ? “abert

Goidfc— q%’I‘[ﬂ;lstet bei

177,212 177,212 177,212 177,212

2344,833 2343.644 2286,184 2530,125
2137,195 2136006 2078,646 2400,337

207,638 207,638 207.638 149.788
144.192 165,H05 2-9,164 357,433
48,500 3,000
1650,857 1975.360 1626.352 1765,727
187,504 14 (,¢.28 112%83 1?%,2461{
“ i 19409 9.1(9 ) )
II_\onlbarJl lierJer Banken.......... 148,452 155319 91315 57'381
8" “AteTuf-R elchs-
a A me 0,001 0,001 0,001 0.046
i) 102,636 1) 102,690 1- 102,2-4 93.090
»unsuge A ktiva*: 473,042 519,832 651,145 006.612
1n Passiva
's jfe ta 122788 122788 122783 122788
177,212 177,212 177,212 177,21
w" EefnSLbegeben......
bjSnAioi*16l, Reservefonds 63,915 53,915 53,916 53,915
ANr??.
kUnfh” Ir2.ervefonds fur 46,224 46,224 46,221 146.221
t-te |e H "k A 2llne 271000 271000 _27in00 271kl

3372,643 4377.850 3 967,994 4 3(8.719

. 312,904 332848 265.816 638,330
5515« Basswet 261451 258572 339,600  160.300
3J1Rentenbankscheinen 43,6 33,9 43,6 3gﬁ,o
K~kuniiSr Rentenban*rscheinen 402,3 412,0 4025 5,5
63 5 57.3 62,9 67.5
5 5 5
6 6 6 6

ca. 8 Mill. RM Pflichteinzahlung der Reichsbank auf ihren
«wtalanteil bei der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.

Ausweise deutscher Privatnotenbanken

Bayerische Sachsische Badische W irtt.

(Mul. RM) Noten-B. Bank Bank Noten-B.
15. April 1931
mAktiva
23,5 21,032 8,124 8,179
eDevisen 10,368 2,795 6,038
— 49,793 46595 1 17,531
0832 %072 0,028 0388
: 47 ! .
fg ’sldrengen: : :: 2739 2537 1289 3136
51226 9,172 10,021 1204
bie AftivS; 7:800 10,201 22,666 36,027
Ssfe«.nr na 68.052 64,791 20,037 23,890
2.281 13,005 12,264 9,509
QH 5,666 19,426 26,235
2.676 1,129 45534
e‘ter«e8ebeneaWechsel* :: 1,686 0, 716 1,397

uz e rticn t0T die Redaktion: Dr. Herbert Block,
p~-Wilmessdiorf. — Fir die Inserate: V. E. Schepke.

.as: Berlin W 62, KurfiirstenstraRe 131. Fernsprecher
Ba I’Untzow 3693, 3694, 3695. — Druck: Buchdruckerei
G«staV agcher G.m. b. H., Berlin SW 61, Teltower Str. 29.
tjje RJ* unverlangt elngesandte Manuskripte Ubernimmt
W0 edaktlon auch wenn Rickporto beiliegt, keine Ver

ung. _ Bezugspreis: Bei Postzustellung 12 RM pro
und AY “bei Zusendung durch Streifband im Inland
IQ Osterreich 13 RM, im (dbrigen Ausland 14 RM.
Postscheck Berlin Nr. 149 296.
i Geschaftliche Mitteilungen.
Berlfn °r? liegt ein Prospekt des Ullstein Verlages

Pirgt’ ¢'e in dem dieser auf die Neuerscheinung: Car
Banbj,n ®S »Die Lebensgeschichte eines deutsche:
— ers hinweist.

Dr
ftefteo 1 6lile Anzeige im Inseratenteil des vorliegende
ein npllniao, . (®1 Gewcrkschaftsbund der Angestellten at
s°zialo ®&schaenenes Standardwerk ,Die wirtschaftliche un
6 Gage der Angestellten* aufmerksam.

Finanzanzeigen in diesem Heft.
Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt: Bilanz.
Bank der Arbeiter, Angestellten und Beamten AG.: Bilanz.
Barmer Bankverein Hinsberg, Fischer & Comp., K. a. A.:
Bilanz.
Berlinische Feuerversicherungs-Anstalt:
dende.
Darmstadter und Nationalbank, K. a. A.: Bilanz.
Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft: Bilanz.
Deutsche Zindholzfabriken Aktiengesellschaft: Bilanz.
Dresdner Bank: Bilanz.
Elektricitats-Lieferungs-Gesellschaft: Bilanz und Dividende.

Bilanz und Divi-

Gemeinschaftsgruppe Deutscher Hypothekenbanken: Divi-
dendenausschittung.

Hageda, Handelsgesellschaft Deutscher Apotheker AG.:
Bilanz.

Norddeutscher Lloyd: Bilanz.

Reichs-Kredit-Gesellschaft Aktiengesellschaft: Zeichnungs-
aufforderung auf 12 Mill. RM 7%ige 5jahrige Noten auf
Feingoldbasis der Elektrowerke Aktiengesellschaft, Ber-
lin (Reichs-Elektrowerke).

Thuringer Gasgesellsehaft: Bilanz und Dividende.

Vereinigte Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft (v or-
mals Gedevag, Kosmos und Selbsthilfe):
Bilanz.

Vereinigte Kugellagerfabriken Aktiengesellschaft: Bilanz.

Kommanditgesellschaft auf Aktien

Bilanz per 31. Dezember 1930

Aktiva RM

Kasse, fremde Geldsorten und fallige Zins- und
Dividendenscheine ...
Guthaben bei Noten- und Abrechnungs-(Clearing-)
BanKken s
Schecks, Wechsel und unverzinsliche Schatzanwei-

27 525 437,68
54 919 712,67

559 308 522,46

Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen mit
Falligkeit bis zu 3 Monaten ...ccoeviieiincieceeeeees
Reports und Lombards gegen bdérsengangige Wert-

189 005 503,48

78 883 738,49

PAPIETE ot

Vorschiisse auf verfrachtete oder eingelagerte
Waren 453 628 705,68
Eigene Wertpapiere 86 000 000,—
Konsortialbeteiligungen 38 000 000,—

Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und
24 000 000,—
Debitoren in laufender Rechnung ....cccooiiiiiiiinenns 1068 805 446,19
25 000 000,—

2 555 077 066,65

Summe der Aktiva

Passiva RM
60 000 000,—
60 000 000,—
2 290 652 457"34
125 823 231,24

.f 1,1 nnilnl

Pensions-Fonds flir Beamte ... 6 000 000,—
Sonstige Passiva.. 4 435 355,30
Gewinn-Saldo 8 166 022,77

Summe der Passiva 2 555 077 066,65

Gewinn- und Verlust-Konto pro 1930

Soll RM
Verwaltungskosten 53 101 918,13
Steuern .. 3 216 782,26
Effekten- un 10 000 000,—
Gewinn-Saldo 8 166 022,77
74 484 723,16

Haben RM

36 492 024,76

Wechsel und Zinsen einschlieBlich des Gewinnes
auf Kupons und Sorten
Gewinn-Yortrag von 1929 ..

34 873 526,23
3119 172,17

74 484 723,16




Bilanz am 31. Dezember 1930

Aktiva RM RM
Anlagen der Elektrizitatswerke 16 631 360,02
Effekten und Beteiligungen . 37 627 972,75
Inventar . —
Fahrzeuge

In Arbeit befindliche Bauten 8 348,1®
Wert der gepachteten Anlagen
RM 5 678 146,62
Birgschaften ,, 5426 851,—
Kasse . 8 485,65
Waren 469 103,77
Betriebsmaterial . 44 345,08
Im voraus bezahlte Versicherungen 13 225—
Debitoren
Bankguthaben ... 3 045 294,43
Guthaben bei nahestehenden Ge-
sellschaften ... 6 879 199,55
AuBRenstande der eigenen Betriebe 2 027 564,43
Verschiedene .o 941 272,76 12893 331,17
Passiva RM
Aktienkapital
Stammaktien RM 40 000 000,— 40 000 000,—
Vorzugsaktien . 40 000,— 40 000,— 40 040 000,—
Schuldverschreibungen ... 3 681 300,—
Schuldverschreibungen-Einlésung
Noch nicht zur Einlésung vorgezeigt 88 425,—
Reservefonds 5030 590,97
W ertverminderungsfonds 3 792 320,64
Entnahme 283 211,84
3509 108,80
Zufuhrung ... 711 809,94 4220 418,74
1 900 000,—
S Eninahme 162 402,01
1 767 597,09
Zufihrung 632 402,91 2400 000,—
Firsorgefonds fiir Angestellte 430 000,—
Zinsen und Zufiihrung 70 000,— 500 000,—
Paul Mamroth-Stiftung 270 000,—
Zinsen und Zufihrung 70 000,— 340 000,—
Dividenden
Nicht eingeléste Dividendenscheine 9 943,20
Schuldverschreibungen-Zinsen
Nicht eingeléste Zinsscheine ... 5 475,59
GenufBrechte-Zinsen
Nicht eingeléste Zinsscheine 4414,48
GenuBrechte-Einlésung
Noch nicht zur Einlésung vorgezeigt 4 900,—
Riuckerstattungswert der gepachteten
Anlagen . RM 5678 146,62
Burgschaften 5 426 851,—
Kreditoren
Guthaben nahestehender Gesell-
SChaften . 2508 24,02
Verpflichtungen der eigenen Betriebe 770 440,46
Verschiedene 2 756 764,25 6 030 228,73
4 340 476,92

Reingewinn

67 696 173,68

Gewinn- und Verlust-Rechnung fir 1930

Debet
Handlungsunkosten und Steuern 2 276 760,90
Schuldverschreibungen-Zinsen 188 486,25
Uberweisung an Wertverminderungsfonds 711 309,94
Uberweisung an Erneuerungsfonds 632 402,91
Uberweisung an Firsorgefonds fiir Angestellte - 48 000,—
Uberweisung an Paul Mamroth-Stiftung. 43 000,—
Reingewinn 4 340 476,92
8 240 436,92

Kredit
VOrtrag aus 1929 ..cciiceiieiieies ceeieeseeeseesis e es e 112 764,88
4 123 862,38
Gewinn aus Effekten und Beteiligungen ... 4 003 809,66
8 240 436,92

In der heutigen Generalversammlung wurde die Auszahlung
eines Gewinnanteils von 10 % fiir das Geschaéftsjahr 1930 be-
schlossen.

Die Auszahlung des Gewinnanteils erfolgt unter Abzug von 10 ¢
Kapitalertragsteuer gegen Einreichung der Gewinnanteilscheine

Nr. 31 f. d. Aktien Gber 200,— RM Nr. 1— 5000w
a 20, , " » 200 —

” ”o» ”

1 2000—

pir p. St
5001-117 500/" -18- KM P

1 T

der Allgemeinen Elektricitats-Gesellschaft
,, Berliner Handels-Gesellschaft

bei

dem Bankhaus S. Bleichréder in Berlin
» Delbriick, Schickler & Co.
ii a Hardy & Co. G. m.b. H.
n Hardy & Co. in Munchen
der Darmstadter und Nationalbank Kom-
manditgesellschaft auf Aktien in  Berlin, Aachen»
,, Deutschen Bank und Disconto-Gesell- Breslau, Frankfurt
schaft Kdéln, Leipzig

,, Dresdner Bank

dem Bankhaus E. Heimann in Breslau

» i) Gebruder Sulzbach in Erankfurt a. M
der Frankfurter Bank v Y :
dem Bankhaus A. Levy . .
} in Kéln

» i, Sal. Oppenheim jr. & Cie.
der Allgemeinen Deutschen Credit-Anstalt in Leipzig

st Schweizerischen Kreditanstalt in Zirich und Basel-

Die Auszahlung der Beteiligung der Altbesitzer unserer
Verschreibungen am Reingewinn fiur das Geschaftsjahr 1930 er ¢go
nach Abzug von 10 % Kapitalertragsteuer gegen« Einreichung
Gewinnanteilscheines Nr. 6 zur Genufirechtsurkunde bei obi»

Banken wie folgt: STV

iber je 50,— RM, die bis zu 4Y2 % verzinslich sind, mit 2,03 K

N 100,- N N . 4% % N " ,. 405 o
100,— 5 % 450 »

Der Gesamtt;’etraa der im Umlauf befindlichen GenuBrechte
serer aufgewerteten Schuldverschreibungen belief sich am 31- v
zember 1930 auf 1211 900,— RM.

Berlin, den 22. April 1931.

Elektricitats-Lieferunss-Gesellschaft

Deutsche ZQndholzfabrlken AKtlengesellsch»**
Bilanz per 31. Dezember 1930

Aktiva
GrundstliCKe ..o e 65 N
Gebéude
Maschinen
Utensilien 3977771
Fuhrpark . 82 83850
Fabrikbahn Lauenburg/E. H@ZA
Mobiliar und Inventar "
Patente, Markenschutz und ahnliche Werte 986 & 1
Verkaufs-Organisation arfl'»

Beteiligungen
Wertpapiere

Warenbestand
Wechselbestand
Hypotheken
Debitoren . .
Kassenbestand ...,
Bankgiroguthaben
(Burgschaftsforderungen

e

Passiva
AKtienKkapital .o
Reservefonds
Hypotheken ...
Bankschulden
Kreditoren
Dividenden-Konto

Beamten- und Arbeiter-Unterstitzungsfonds .
Burgschaftsverpflichtungen RM 760 000,—
Gewinn RM 70 958,17
Gewinn-Vortrag aus 7 262,12 Bz?\z
18 258 ST
Gewinn- und Verlust-Rechnung fur das Jahr 1930__ _
Soll .
Handlungs-Unkosten 116"%si
Steuern
Zinsen
Abschreibungen 694 530,70
Gewinn RM 70 958,17
Gewinn-Vortrag aus 1929 7 262,12 782)55
«7210
Haben
Gewinn-Vortrag aus 1929 .... Of? |
Fabrikationsgewinn ... ”m ||8'22
| 712 178,

B erlin, im April 1931. .
Deutsche zOndholzfabriken Aktienfleaellschaft



V.

- Beteiligungen
VI.

VIl
VIII.

IX.

XI.
XI1I.

Alcprare Daux

Bilanz

Aktiva

Kasse u. Guthaben bei Notenbanken
Schecks,Wechsel u.unv. Schatzanw.
Nostroguth. bei Bankenu.Bankfirm.

Reports und Lombards....
Vorschiisse aui Waren

Eigene Wertpapiere...
Konsortialbeteiligungen....

Dauernde Beteiligungen bei Banken
Debitoren in laufender Rechnung

ADCA

e Qetfit-Ansiott Leipzg

per 31. Dezember 1930

R°X
14118264.43
61060 828.84
41 655 454.75

3769332.30
70492 472.59
8242 546.10
5018091.90
5353 390.89
. 204 189 757.95

Aval- und Burgschafts-Debitoren:
Rrfk 9 649 846.65

Bankgebéaude
Sonstige Immobiil
Mobiliar

16266000 -
723000.—
1000.—

430890139.75

Passiva Rrf»
Aktienkapital * o o o o o o o oo 40000 000.—
Reserven .. 11000000.—
Kreditoren . 348762 216.98
Akzepte 28789838.75

Aktiendividende, noch nicht erhob.

en
R*# 9649846.65
30 622-40

2307 461.62

j430890139.75

Gewinn- und Verlust-Rechnung per 31. Dezember 1930

Soll

Steuern und sonstige Abgaben . .
Wohlfahrtseinricht.,Beamtenabfind.
Gehalte und Handlungsunkosten .
ReiNgeWINN....coeeiiiieicees

A. Aktiva.

Forderungen an die Aktionare fir
noch 1nicht eingezahltes Aktien-
kapital ..o

Grundbesitz .......ocoiiiiies

Hypotheken und Grundschuldforde-
FUNGEN oot

Wertpapiere

Guthaben:
1. bei Bankhausern 231 346,15 RM
2. bei anderen Ver-
sicherungsunter-
nehmungen aus
dem laufenden
KiiplrvPT'sii’hp-
rungsverkehr ..42 391,35 RM
Rickstandige Zinsenund Mieten ..
AuBenstande hei Geschaftsstellen
und Vertretungen  ....ccvvciveeenen.
Vorbelastungen fir1931 ..................
Kassenbestand einschliellich Post-
scheckguthaben
Inventar ......coocooviiiiiiiii e

Sonstige Aktiva

Gesamtbetrag

R «*

2058227.03
1380 058.15
14020342.92
2307 461.02

19766 089.72

Vortrag aus 1929

Haben R«#
....................... 264 842.19
Zinsen, Wechsel und Devisen 10 192 304.78
8960 147.50
348795.25

Provisionen
Dauernde Beteiligungen...............

19766 089.72

Vereinigte
Krankenversicherung**Aktiengesellschaft

(vormals Gedevag, Kosmos and Selbsthilfe)
Berlin
. Dezember 1930.

Bilanz per 31
RM

3750 000,—
1575 000,-

084 770,75
074 776,36
654 250,-

273 737,50

M1,
V.

V.
VI.

VL.

30323,62

2112 682,68
240 892,69

165 313,44
350 000,—
84 067,98

11 195 815,02

VIl

B. Passiva.
Aktienkapital
Reservefonds:
1. Bestand am Schlisse

des Vorjahres .. 375000,— RM
2. Zuwachs im Ge-
schaftsjahre 25 000,— RM
Schadenreserve ......ccocccceeeeeeeiiiinnns
Ricklagen:
1 fuarVerwaltungs-
kosten ............. 24 331,39 RM
2. far Steuern und
offentl. Abgaben 16 406,45 RM

Vorbelastungen fir 1931 ..............
Guthaben anderer Versicherungs-
unternehmungen aus dem laufenden
Rickversicherungsverkehr .............
Sonstige Passiva, und zwar:
1. Schuldhypothek. 140 000,— RM
2. Guthab. anderer
Versicherungs-
Unternehmungen 300 000,— RM
3. Sonstige ......... 116 977,55 RM
Gesamtiiberschuf3:
An die Gewinn-
reserve der Ver-
sicherten .........

i ) 2337574,16 RM
Reingewinn.........

102 301,13 RM
Gesamtbetrag

RM
5 000 000,-

400 000,-
2500 000,-

40 737,84
240 892,69

17 331,65

556 977,55

2439 875,29
11 195 815,02



Bilanz per 31. Dezember 1930

Aktiva RM RM
Feste Aktiva:
Grundsticke, Gebaude, Maschinen,
Werkzeuge 97 136 399,55
Erneuerungsfonds 9 258 698,79 27 877 700,76

Vorauszahlungen 1827 585,42

Bewegliche Aktiva:
Warenbestéande (einsclil.

unter-

Waren
wegs RM 121 697,85 per contra)

26 390 526,06
8 645 487,17
746 371,53

614 369,27 36 396 754,03

550) 863,63

66 652 903,84

Verschiedene Debitoren
Kundenwechsel -i..........
Kasse und Banken

Verlust

Passiva
Kapitalschulden:
Aktienkapital
Reservefonds ...
Bewegliche Schulden
Darlehen
Verschiedene Kreditoren
Rickstellungen fir Steuern
Waren unterwegs (per contra).
Pensionsfonds

.......... RM
Diskontierte Kundenwechsel

194 800,—

Avale (verschiedene)
1 219 856,35

Gewinn* und Verlnstrechnwng per 31. Dezember 1930

Soll RM
Handlungsunkosten, Zinsen und Abschrei-
bungen .. . 11 797 676,17
Steuern 1465 275,21

A . 13 262 951,38
Berlin, im April 1931.

Vereinigte Kugeliagerfabriken Aktiengesellschaft Berlin

1 Deutsche Centralbodenkredit-Aktiengesellschaft in

Berlin,
Il Deutsche Hypothekenbank in Meiningen,
Il Frankfurter Hypothekenbank in Frankfurt a. M,
IV Mecklenburgische Hypotheken- und Wechselbank
in Schwerin,

V Sachsische Bodencreditanstalt in Dresden,
V| Westdeutsche Bodenkreditanstalt in Koéln.

In den Generalversammlungen wurde beschlossen, fiir
das Geschaftsjahr 1930 eine Dividende von 12 % zu
verteilen, deren Auszahlung gegen Rickgabe der
Dividendenscheine, unter Abzug der 10%igen Kapital-
ertragssteuer, an den Kassen der Gemeinschaftsbanken
sofort stattfindet. Die Dividendenscheine lauten, soweit
sie zu ehemaligen Papiermark-Aktien gehéren, im Text
auf das Geschaftsjahr 1930; soweit sie zu neuen Reichs-
mark-Aktien gehoren, tragen sie bei | die Nr. 68, bei
Il die Nr. 24, bei IIl die Nr. 69, bei IV die Nr. 9, bei
V die Nr. 35, bei VI die Nr. 37. Aktionare der friiheren
1.) PreuBischen Boden-Credit-Actien-Bank und Schlesi-
schen Boden - Credit - Actien - Bank, 2.) Norddeutschen
Grund - Credit - Bank, 3.) Frankfurter Pfandbrief - Bank
Aktiengesellschaft, 4.) Leipziger Hypothekenbank, welche
ihre Aktien noch nicht in solche der zu 1) Deutschen
Centralbodenkredit-Aktiengesellschaft, zu 2) Deutschen
Hypothekenbank, zu 3) Frankfurter Hypothekenbank, zu
4) Sachsischen Bodencreditanstalt umgetauscht haben,
kénnen die Dividende erst nach erfolgtem Umtausch
erheben.

Die Banken sind bereit, jedem Aktionar, der die ent-
sprechende Anzahl von Aktien Uber 20 RM, 100 RM,
200 RM, 500 RM oder 600 RM bei einer Gemeinschafts-
bank einreicht, ihm diese Aktien gegen groRBere Stiicke
bis zu 1000 RM im gleichen Gesamtnennbetrage umzu-
tauschen; Spitzenausgleich bereitwilligst.

Die Aktien Uber 60 RM und 120 RM und die Aktien-
anteilscheine tber 3 RM, 5 RM und 10 RM sind fur
kraftlos erklart. Gegen Einreichung dieser Urkunden
wird der Verkaufserlos aus den auf diese entfallenden
neuen Aktien ausgezahit.

Berlin, Weimar, Frankfurta. M., Schwerin, Dresden, Koln,
den 23. April 1931.

Haben
Gewinvortrag vom Jahre 1929
Bruttogewinne

Verlust vom Jahre 1930 765 286,40
abzigl. Gewinnvortrag vom Jahre 214 422,77 550 ggjbUl
13 262 951,f
Der Aufsichtsrat Der Vorstand
Dr. Ernst Sachs, Vorsitzender. Carl F. Béninge *

Barmer Bank-Verein

Hinsberg, Fischer & Comp.
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Bilanz vom 31. Dezember 1930

Soll RM
1. Kasse, fremde Geldsorten und fal-
lige Zins- und Dividendenscheine 2814544,
2. Guthaben bei Noten- und Abrech-
nungs-Banken  .....ccciiiiieiiiieeen, 20 868 619>67
3. Schecks, Wechsel und unverzins-
liche Schatzanweisungen .o 62 796 557,77
4. Nostroguthaben bei Banken und
Bankfirmen mit Falligkeit bis zu
3 Monaten ..o 46 407 899,76
5. Reports und Lombards gegen
bérsengangige Wertpapiere . . . 821468233
6. Vorschisse auf verfrachtete oder
ds 7«« 508,57
7. Eigene Wertpapiere............ 4379746«
8. Konsortialbeteiligungen 1267 646,D
9. Dauernde Beteiligungen bei ande-
ren Banken und Bankfirmen . 5820 794,80
10. Debitoren in laufender Rechnung 165 925 781,»
AuRerdem:
Aval- und Birg-
schaftsdebitoren RM 18 660 646,66
11. Bankgebédude.......cccooiiiiiiiiiinnenns 9970000,"
12. Einrichtungen
13. Sonstige Immobilien
424 234783 i
Haben
1 Aktien-Kommandit-Kapital 36 000 000,-
2. Ordentliche Ricklage........cccoeunenne. 18 016 928,
3. Kreditoren .o 342 422 677-3'
4. AKZEPLE oo 24 406 900,01
AuRerdem:
Aval- und Birgschaftsverpflich-
tungen RM 18 660 646,66
5. Rickstiandige Dividende 304534
6. ReiNGeWINN..cccovvereiceee e, 3357_824;2
424 234 7865
Gewinn- und Verlustrechnung vom 31. Eezember 17,
Soll
1 Verwaltungskosten........cccoccveennnnn. %%%Izgg-g?
2. Steuern und offentliche Lasten )
3. Reingewinn.....cccooeevvceee e 335782422
13369J43;2
Haben
1. Vortrag aus 1929 ........ccccoeeerereveennnnn. 305 93
2. Gebihren-Rechnung....
3. Zinsen-Rechnung  ....cccoevveeeennnnn,
13369 243,9)

Barmen/Dusseldorf, den 31. Dezember 1930.
Die personlich haftenden Gesellschafter:
Bandel Bendix Dr. Marx



Berlinische Feuer-Versicherungs-Anstalt
Gegr.1812 / Berlin C2, Bruderstrale 11-12

Bilanz fur das 118. Geschaftsjahr 1930

. Passiva RM
Aktiva RM . . .
porderun@ien an die Aktionare 3375 000,— AKtienkapital ..........ocooesssioeess 5%88 888
GrUNADESIZ ... 680 000,— gesgtzhc__hil Riicklage .. 484 520.-
Hypotheken .........cccveveeeeveerenene 2 569 944, — onaerruckiage ............ AT A .
K er.Papiere und Beteiligingen ... 2 292 869 — Pramien- und Schadenricklagen 4%45;);22
assenbestand und Bankguthaben 1100520— SONStige PasSIVA .....c.uuueiicneeeesss 665 597 -
I,°ns|ige Guthaben ... 1777 725:31:’_ GeWINN e '
nventar —
11 796 062,— 11 796 062,

Gesamtpramieneinnahme 1930: 8688440- RM / Dividende 15!

DRESDNER BANK

Bilanz per 3t. Dezember 1930 DEUTSCHE BANK

UND

Aktiva . RM DISCONTO GESELLSCHAFT

Kasse, fremde Geldsorten u. fallige Zins-

and Dividendenscheine, Guthaben bei Bilanz am 51. Dezember 1930
Noten- u. Abrechnungs-(Clearing-)Ban-
KEN ..t 53 953 366,67 Aktiva RM

checks, Wechsel und unverzinsliche K idendenscheine o oo M019 2 sar a5 32
chatzanweisungen ............................. 515 620 639150 Guthaben bei Noten- and Abrechnungs- 208515738

ostrogmhaben bei Banken und Bank- 168 790 910.44 Wbaf:‘lk?n....c; ............... |h®Sht 12?:881 162,78 536 120 468
n H Al H 1 echsel un unverzinslic chatzanweisungen...

nrmen mit Falligkeit bis zu 3 Mo__naten ’ Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmeng ...... 321 702744
ePorts und Lombards gegen borsen- Reports und Lombards gegen bérsengangige Wert-

.Skngige Wertpapiere.......cccoeu.. «... 50 840 676,02 PAPIEIE oo ) 95T 369
rschiisse auf verfrachtete oder einge- \E’I‘;resﬁs”\fvsgrfp“af‘;’Izrr'i_c_r_]_tf_t_‘_?__‘ff_‘f_re'”ge'age”e Waren 80000 000
aBerte WarenN..ooooeeeeeveeeeeeeeeeeiiieeeeeeeans 478 638 021,90 Beteiligungen an Gemeinschafts-Geschéaften.............. 75000000

1287 843 614.53 Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und 87500 000
, BaNKAMMEN  oovoeeoeoveeecveeeeeeeeeeeee e e
APIETE ... 37 275 117,43 Schuldner in laufender Rechnunge. i 22928172316
A osortlalbePellpgungen ......................... 17 514 674,16 Langfristige DOIlar-Vorschisse .« . 18‘3‘ gggggg
ucrnde Beteiligungen bei anderen Ban- P e it 12 000 000
<. ea und Bankfirmen................. , MODbilien ..........cccoo..
ft. uldner in laufender Rechnung... 11%?288 80.9? RVl 4923633681 11
SMhgebaucle ..., - Passiva RM
'\ogii'\er Grundbesitz 1200 000, AKHENKAPIAl  oovoreescrvvrerssssns S0 w00 185000000,—
"""""""""""""" J— davon in eigenem Besitz veeeen.. 85000000, 250000000 —
H _ 2 853 586,35 Allgemeine Reserve............. 142 500 000,—
PeUsionsfonds-Effekten......... ...ccocuuunne. 2523077 838’52 Besonders Resrve Tt 17500000 — 100000000
) Aubi 4 136 734 064
Glaub,;ge-r ........................ 245 356 811
Al- ¢ Passiva RM 105 2223%2
Rick?kapital ................ 34 000 000.—
’ *598 220
Aaubger .........ccoeee.... 2220 192 433,78 - 8540817
p d e ... 164 825 905,08 gbersantgs_,lposten dte)lr %igegen l?E}ellenhu[r;tereinander zoggg ;‘7‘?
2900 om_ ar ertellung verpleibenaer erschuls.
o ; RM 4923633 681
P Videhtian Ronto 59 024,66 _
nftlugewinn .......cccccueee. 7000 475 Gewinn-nndVerlustrechnungam 31. Dez. 1930
2528 977 838,52
Soll RU
i -0 134 389 894 2«
Gewinn- und Ver|ust-Rechnung Hondlonge-UnKoSten.......cccccveveeeveiiverenns o ) e s a1
WohTfSirt.einricfitungen, Pensionen and Abnndun-
per 31 Dezember 1930 gen, «owie Versicherungsbeitrage fur die Beamten 15911 149 45
Azbeo\;lre?gulng auf ttv)itln@blllet(:j ........ p e 20323 g;f gg
RM ertellung verpleibender U erschu
euern 6 917 778,59 Haben KM
. . _ 1895 038 53
Reickten’ und Konsortial-Konto 98882%’ Finsendund Weahsel 88 17370506
eingewinn ... T Gebuhren 115829 065,24
77 192 116.27 Sorten und 1R 706,77
! Dauernde Betelllgungen 20/9 4.2,61
y Gewinn RM 207 674 987,07
630 194,30 6101 547,10
W ech8el-"2iA88h- ~Sorten:u; Zinsschein: .
p nonto ... 36 655 502,64 A m°m I'h* " gtneeathai?e’ 15236 605,50 21 338152.60 186336884
E«wisi°ns-K° n t o .';:;: 37 307 366,30 -RM | 189211873
b agnisse aus dauernden Beteiligungen
Sonst-anderen Banken und Bankfirmen 2270 109,62 i 3 i HLG T
onst-anderen Banken und Bankfirmer 2D e IBIBISHIGKINBIBHIBISHIIANBIINBISHINiIfli

77 192 116.27



Zeidinungs - Aufforderung

auf

nom. Reichsmark 12 Millionen
7°loige 5jahrige Noten auf Feingoldbasis

(Reidis-Elektr

Die Elektrowerke Aktiengesellschaft, Berlin, gibt
nom. Reichsmark 12000000 5jahrige Noten,
fallig am |I.M ai 1936,
in Stidcen zu RM 500, 1000 und 2000

aus, deren Einfihrung an der Berliner Borse beantragt

werden soll. Die Stiicke lauten auf den Namen der Reichs-

grgdit-Gesellschaﬂ, Aktiengesellschaft, Berlin, oder deren
rder.

Die Elektrowerke Aktiengesellschaft, Berlin, ist im Jahre
1892 gegriindet worden.

Das gesamte Gesellschaftskapital, das zur Zeit 90 Mil-
lionen Reichsmark betrogt, befindet sich im Besitze der
Vereinigte Industrie - Unternehmungen Aktiengesellschaft
(Viag), Berlin, und damit mittelbar im Besitz des Deutschen
Reiches. Die gesetzliche Rucklage betragt 23500 000 RM,
der Erneuerungsfonds 60 510 313 RM.

Fir die Geschéftsjahre 1928, 1929 und 1930 sind 8 %,
8 % und 7 % Dividende verteilt worden.

Die Elektrowerke Aktiengesellschaft, Berlin, ist die Tra-
gerin der GroBelektrizitatsversorgung Ost- und Mittel-
deutschlands. Sie liefert Strom innerhalb eines Gebietes,
das eine Bevolkerung von mehr als 20 Millionen Einwohner
hat, was ungefahr einem Drittel der Gesamtbevdlkerung
Deutschlands entspricht. — Die in ihren Werken erzeugte
Elektrizitatsenergie wird als Fernstrom an Verteilungs-
gesellschaften abgegeben und versorgt Werke der Grol3-
chemie, die in der Nachbarschaft der GroRkraftwerke der
Elektrowerke Aktiengesellschaft errichtet sind. Dartber
hinaus ist die Gesellschaft durch maf3geblichen Aktien-
besitz an zahlreichen Kleinversorgungsunternehmungen
ihres Interessengebietes beteiligt.

Das elektrizitatswirtschaftliche Interessengebiet der Ge-
sellschaft zeichnet sich durch hochindustrielle Teile, reiche
Bodenschatze, wie Braunkohle, Steinkohle, Kali usw., und
landwirtschaftlich zum Teil sehr wertvolle Bezirke aus.
Eigene und angeschlossene Hochspannungsleitungen fiihren
die erzeugte Elektrizitdt den Provinzen Sachsen, Branden-
burg, Niederschlesien und den Staaten Sachsen, Braun-
schweig und Anhalt zu. Die Hauptstédte dieses Gebietes,
vor allem Berlin, ferner Magdeburg, Brandenburg, Dessau,
Leipzig, Dresden, Liegnitz und Breslau sind an die Fern-
versorgung der Elektrowerke Aktiengesellschaft ange-
schlossen.

Fir die Stromerzeugung steht dem Unternehmen in
eigenen GroRkraftwerken eine installierte Leistung von
730000 Kilowatt oder rund 1 Million PS zur Verfligung.
Die Leistung verteilt sich auf die drei GroBkraftwerke
Golpa-Zschornewitz mit 440000 Kilowatt im Bitterfelder
Braunkohlenrevier, Trattendorf mit 160000 Kilowatt und
Lauta mit 130000 Kilowatt, letztere im Niederlausitzer
Braunkohlenrevier.

Die zur Stromerzeugung bendétigte Braunkohle wird zum
bei weitem grofiten Teile aus eigenen Gruben, die in un-
mittelbarer Nahe der Kraftwerke liegen, gefordert.

Die Bedeutung und Entwicklung des Unternehmens ergibt
sich aus folgenden Zahlen:

installierte Leistung Stromerzeugung

1925 ......... 325 000 Kilowatt 1,57 Milliarden kWh
1926 ......... 415 000 N 148
1927 ......... 455 000 N 167
1928 ......... 455 000 N 2,00
1929 ......... 730 000 N 2,33
1930 ......... 730 000 N 2,23

der

rke)

Braunkohlengruben und Kraftwerke sind durch den erst
in letzter Zeit erfolgten Ausbau nach den neuesten tech-
nischen Grundséatzen ausgebildet und besitzen Maschinen-
satze, die zu den groRten zur Zeit in Europa erstellten Ein-
heiten gezahlt werden kdnnen. Das an die Kraftwerke an-
geschlossene 100 000 Volt-Netz erstreckt sich vom Harz bis
nach Oberschlesien; allein Berlin ist durch vier 100 000 Volt-
Doppelleitungen mit den Kraftwerken des Unternehmens
verbunden.

Die Stromlieferungsvertrage umfassen solche fir die
Landesversorgung, fiir die Werke der Grofl3-Chemie und
fur die Reichsbahn. — Es bestehen Abnahmevertrage mit
der Berliner Stadtische Elektrizitatswerke A. G., Vertrags-
dauer bis 1948, Elektrizitatswerk Sachsen-Anhalt A. G,
Vertragsdauer bis 1952, Stadtisches Elektrizitatswerk Leip-
zig, Vertragsdauer bis 1944, Aktiengesellschaft Sachsische
Werke, Vertragsdauer bis 1940, sowie ferner in der Provinz
Brandenburg mit der Markischen Elektrizitatswerk A. G,
Vertragsdauer bis 1934 bzw. 1942, Stadtisches Elektrizitats-
werk Cottbus, Vertragsdauer bis 1936, Elektrizitatswerk
A. G. Brandenburg, Vertragsdauer bis 1952, und in der
1rovinz Niederschlesien mit der Kraftanlagen A. G, Sprem-
berg, Vertragsdauer bis 1950, Kommunale Elelctrizitats-
Lieferungs-Ges. A. G, Sagan, Vertragsdauer bis 1955,
Niederschlesische Elektrizitats-A. G., Hirschberg, Vertrags-
dauer bis 1980, Elektrizitats-Werke Liegnitz, Vertrags-
dauer bis 1938, Elektrizitatswerk Schlesien A. G, Breslau,
Vertragsdauer bis 1942.

Stromlieferungsvertrage mit GroRBabnehmern der che-
mischen Industrie laufen mit der Bayerischen Stickstoff-
werke A.-G. in Minchen, Werk Piesteritz b. Wittenberg,
Vertragsdauer bis 1947, Vereinigte Aluminium-Werke A.-G-
Lautawerk, Vertragsdauer bis 1948, Lonza-Werke Elektro-
chemische Fabriken G.m. b. H., Vertragsdauer bis 1949,
Metallgesellschaft Aktiengesellschaft, Frankfurt a. M., Be-
trieb Aluminiumwerk Bitterfeld, Vertragsdauer bis 1950,
Elektroschmelze G.m. b. H., Zschornewitz, Vertrassdauer
bis 1941.

Mit der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft besteht ein
Stromlieferungsverlrag fir die Versorgung der Berliner
Stadt- und Vorortbahn, Vertragsdauer bis 1940.

Eine Ubersicht tiber die wesentlichsten Beteiligungen der
Elektrowerke gibt nachstehende Aufstellung:

Betrag der Beiel”!m

Beteiligung (Setame, Dividende
In Millionen RM 1928 1929 1930
Braunschweigische Kohlen-

Bergwerke, Helmstedt .. 6,09 1275 10% 10% 10%
Elektrizitatswerk Sachsen-

Anhalt A. G, Halle......... 32 160 8% 8% 8%

vorgeschlagen
Stromversorgungs-A.-G.,

Weilienfels-Zeitz.TheiBen 166 45 1930 gegriindet 6%
Greppiner Werke.............. 192 20 6% 3% 07
UberlandwerkOberschlesien

A.-G., NeiBe ................. 592 8,0 6% 6% 6%,
Elektrizitats-WerkeLiegnitz 255 462 10% 10% i0%
Kommunale Elektrizitats-

Lieferungs . Gesellschaft

A.-G., Sagan......ccccceeeenn. 055 535 5% 6% 6%
Niederschlesische Elektri-

zitdts-A.-G., Hirschberg . 70 140 1931 gegriindet.

in den Vereinigten
im Jahre 1925

Die Gesellschaft hat
Staaten von Nordamerika



®X »ige, langstens bis zum 1 Marz
, ~Orickzahlbare Anleihe im Betrage von

,.ei**e erste Hypothek auf den gesamten Besitz der Ge-
J-haft bestellt, ferner garantiert hinsichtlich Kapital
d Zinsen die Vereinigte Industrie-Unternehmungen
'"Urgesellschaft (Viag), Berlin,
ist 16 “en Gegenstand dieses Prospektes bildende Anleihe
vom 1. Mal 1931 ab mjt 7 % jahrlich verzinslich. Die
(ilnsen sind halbjahrlich nachtraglich gegen Einlieferung
j 6r falligen Zinsscheine am 1. Mai und 1 November jedes
atires zahlbar. Den Schuldverschreibungen sind je 10 Zins-
seheme beigefiigt.
1 *ie.Rickzahlung der Anleihe erfolgt zum Nennwert am
1936. Die Riuckzahlung des Kapitals und die Ein-
li ng Ger Zinsscheine erfolgen bei Falligkeit in gesetz-
ctlen Zahlungsmitteln bei den untengenannten Banken.

Obige
6om. RM 12000000 7%ige Noten
der
Benrauat? fieoesaisddl. Baiin
(Relchs-Elektrowerke)

auf Feingoldbasis, Riickzahlung zum Nennwert
am 1. Mai 1936,

werden hiermit zur

offentlichen Zeichnung vom 20. April
bis zum 1. Mai 1931 einschl.
unter folgenden Bedingungen aufgelegt.

Der Zeichnungspreis betragt

061 0

vom Nominalbetrage zuziiglich Stiickzinsen vom 1. Mai 1931
bis zum Zahlungstage.

Die Bezahlung der zugeteilten Stucke hat am 7. Mai 1931
zu erfolgen.

Die Borsenumsatzsteuer geht zu Lasten des Zeichners.

Die Zuteilung der Sticke auf Grund der Zeichnungen
erfolgt so bald als méglich. Die Zeichnungsstellen behalten
sieh die Hohe der Zuteilung vor.

Die Anleihestiicke werden alsbald nach Fertigstellung
geliefert werden. Zunéchst erhalten die Zeichner von den
Zeichnungsstellen ausgefertigte Kassenquittungen.

Anmeldungen auf bestimmte Abschnitte kénnen nur in-
soweit beriicksichtigt werden, als dieses nach dem Er-
messen der Zeichnungsstellen mit den Interessen der an-
deren Zeichner vereinbar ist.

Vorzeitiger SchluR der Zeichnung bleibt Vorbehalten.

Berlin, den 18. April 1931.

Reichs-Kredlt-Gesellschaft
Aktiengesellschaft

Berliner Handelsgesellschaft

Darmstadter und Nationalbank
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Dresdner Bank

THURINGER GASGESELLSCHAFT [/

Commerz- und Privat-Bank, Aktiengesellschaft
Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft
Mendelssohn & Co.

Geschaftsjahr 19*0
Vermttgenarediniipg am 31. Dezember 1930
Vermogen RM ) ) Schulden RM
' und Elektrizitatswerke, Grundstiicke 2451861331  Aktienkapital........ccocooveciieiiiiiniiiiie, 30 820 000,—
QeerJPapiere und Beteiligungen ............. 26 368 75%_,’96 Gesetzliche Ricklage 3%85%%%%—
L — RUcklage 11 .o, —
We h ftseinrichtungen ..........cccceeeeneee 5759270 Erneuerungs- und Abschreibungsriickiage . 9000 000—
uldner und Kassenbestand 11580 768,23  T'eilschuldverschreibungen 859 902,—
Apotheke 407 507,40  HypOtheken ..., 551 163,55
Guthaben der Wohlfahrtseinrichtungen der
Thiringer Gasgesellschaft...........c............ 1864 550,70
GIAUDIgEr  ..voveeer e 12 598 726,18
Unerhobene Gewinnanteile 13 364,94
Unerhobene Zinsen auf Teilschuldverschrei-
buUNGEN oo 173571
GEWINN ittt 3291 792,52
62 933 235,60 62 933 235,60
Gewinn- und Verlust-Rechnung auf den 31. Dezember 1930
; RM Ertragnisse
”‘Ik'Jeineine Geskﬁgﬁ%ﬁn- vortrag aus 1929 ......cccococcreeieiesisreeeeeienenes 150 461,36
kosten. Gehdlter usw. RM 1772 208,21 Roh-Ertrag der Gas- und Elektrizitatswerke
feuern ", 128151613 3053724,34 sowie der Beteiligungen nach Abschrei-
AUBgrdeni vom Rohertrag bereits abgesetzt: buNgen ....oooooiiviivi 6236 066,96
unseren Eigen- und
, chtwerken unmittel-
c.Uar abgefiihrte Steuern RM 126 963,36
\.Nohpﬁlr’; Jﬁ_]li_nsh esamt .. 1408 479,49 35 755.96
énd a. rtseinrichtungen 5 25550
£ ;- veriuste 3291 792,52
6 386 528,32 6 386 528,32

«b7rV Jas Geschaftsjahr 1930 werden 10 vH. Gewinnanteil,
Nr g'cl gesetzlicher Steuer, auf die Gewinnanteilscheine
ri. unserer Stammaktien gezahlt.
be ,e Auszahlung erfolgt
be j 6r Hauptkasse unserer Gesellschaft in Leipzig,
bel feu Kassen unserer Werke und Beteiligungen,
* ASenden Bankfirmen:

gemeine Deutsche Credit-Anstalt in Leipzig und deren
----Zweigstellen.

Frege & Co. in Leipzig,

Hammer & Schmidt in Leipzig,

A. Lleberoth in Leipzig,

Deutsche Bank und Disconto-GeseHschaft in Berlin,
Hardy & Co. in Berlin,

J. H. Stein in Kdln,

Delbruek von der Heydt & Co. in Kdln.

Leipzig, den 15 April 1931 Der Vorstand.



HAb EDA, Handelsgesellschaft Deutscher Apotheker A. G.
Bilanz-Konto am 31. Dezember 1930
Aktiva RM " ‘ | Passiva rm
Aktienkapita
Grundstiicke UNd GeBAUAE oo 2 257 215,88 StaMMAKEN oo rRv 1 ODOD— 6000
Maschinen ... 22 953,60 Vorzugsaktien . 10 poo,—
Mobilien 39 684,60 RESErvefonds ..o 601 000.;n
Fuhrpark 91 945,44 Kreditoren ... 2156 29"30
Waren ... 3002 617,19 Delkredere-Konto
Effekten un 322 621,50 Steuer-Riicklage Bé%gg
Debitoren . 57 Akzepte ...
Bankguthaben 675252,75 Hypotheken Sﬁm
Kasse ... N 32634,12 Rickstandige Dividenden
WECNSEl oo y 2507,164 270 461,60 AVAIKONLO  eoooeeeeoseeeeeseemeeeeeseeeeeeeeeeene o rM  1D00— /P
AVAl-KONTO oo RM 120000,— REINGEWINN o 649
RM 120 000,— 10 007 499,81 RM 120 000,— 10007 489,91
Gewinn- und Verlust-Konto am 31. Dezember 1930
Verlust RM Gewinn 155 490,82
Abschreibungen ... 259 022,13 Vortrag aus 1929 208 314,24
Handlungs-Unkosten 4 804 424,05 Gewinn aus Waren .. - 258 88[j22
ReiNgeWINN oo, 649 240,78 Ertrag aus Mieten uUSwW......

5 712 ««6,96

NORDDEUTSCHER

LLOYD

BREMEN

Gewinn- und Verlustrechnung fir 1930

Ausgabe RM Einnahme RM
Allgemeine Verwaltungskosten u. Steuern 10487 361,48  Gesamtertragnis nach Vornahme des ver-
Soziale AUFWENAUNGEN. ..., 7108262,34 traglichen Ausgleiches mit der Hamburg-
Anleihe - Zinsen und 6 % Dividende auf Amerika Linie, Hamburg ................. 56 078 098,1s
vollgezahlte Vorzugsaktien.................... 5125 653,25
Abschreibungen ) /
auf Seedampfer und Hilfsfahrzeuge
RM 22 443 371,—
, Grundbesitz, Ge-
baude, Inventar u.
Anlagen .............. . 1121 450,11 23564 821,11
UDEISChUR oottt ettt 9 792 000,—
zu folgender Verwendung vorgeschlagen:
6 % Dividende auf
Stammaktien ....... RM 9600 000,—
Gewinnanteil an Auf-
sichtsrat ............... N 192 000,—
RM 9792 000,—
56 078 098,18 56 078 098"
Vermoégensaufstellung fir den 31. Dezember 1930
Besitz RM RM Verbindlichkeiten RM RM
Vorzugsaktien Grundkapital
(nicht eingezahlt 75 % Stammaktien ... 160 000 000,—
von RM 1093 809,—) ----- 820 350,— Vorzugsaktien................ 5000 000,— 165 000 000,™
Seedampfer, Seebader- und Gesetzliche Riicklage......... 22 500 000,—
Schleppdampfer,Leichter- 293 888 000 Zugang in 1930 2000 000,— 4500 000,
Anzahlungen auf Neubauten 8 107 766,’84 Versmt&erungsrucklage (iok 10000 000.—
Grundbesitz, Gebéude, In- a“f'aggr EI:T?EI-EI’UFIQSFUC ) 7 500 000,—
Kavsesr(]atnabresljtgﬂ dArL]JlggenBa-r'fk.- 8037 023 — aus der Amerikanischen
37 14539193 Freigabe ........cccoeene. 10000 000,— 27 500 000,
Wertpapiere und Beteiligun- ' Anleiheaufwertung .......... 1500 435,
gen an dritten Unterneh- 6% amerikanische Gold-
mungen ......... e, 56 914 081,— anleihe von 1927 ............ 80 073 000,
Lagerbestande in Bremen u. Langfristige Kredite u. Rest-
Bremerhaven ................. 13 916 472,66 raten auf gekaufte Schiffe 36 589 493,59
Schuldner ... 814697546 Claubiger ... 53 057 935,iJ
' Unabgerechnete Reisen u.
Konten ............. 29 155 197-19
6 % Dividende an Stamm-
aktiondre ........ccceeiiieen. 9 600 000"
426 976 060,89 426 976 0009

Wir haben vorstehende Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung geprift und mit den Geschaftsbiichern Ub®r

einstimmend befunden.
Bremen, den 4 Marz 1931

.Fides*
Treuhand-Aktiengesellschaft
Kluck ppa.Dokel

Der Vorstand

Ernst Glassel Adolf Stadtlandcr
Dr. Wilhetn Cuno Marius
Dr. Leisler Kiep Karl Peters

Carl Stimming
Heinrich Hehmsoth
Max Warnholtz



Bilanz per 31. Dezember 1930.

Aktiva RM
1041 054,09
Guthaben bei Noten- und AbrechnUNGSDANKEN .........ocoivieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1332968,19
Wechsel, Schecks und unverzinsliche Schatzanweisungen
WECHSEl e 1876 904,17
2 000 000,— 3876 904,17
Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen........ccccccovviieiiiiee e 58667 377,90
Reports und Lombards gegen bérsengangige Wertpapiere .......ooeooooeerereesnees 22 440—
Eigene Wertpapiere ) )
a) Anleihen und verzinsliche Schatzanweisungen des Reichs und der Lander .... 2015000,—
b) sonstige bei der Reichsbank und anderen Zentralnotenbanken beleihbare Wert- 7 565 000
c) sonstige borsengangige Wertpapiere........cccooeeeeeevrne.. e 1925 000,—
fi) SONSHYE WEMPAPIEIE  .eoeieeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeee e e e ee e eee s eeeeseeeeeeee e enesennnens 125 000,— 11 630 000,—
4 400 000,—
dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und Bankfirmen ..o 4 080 000,—
99 514 126,49
AAVON GEUECKL ..voveveeeeeceeeeeee e ceeeeeeeeseeeseeeee et enae e senas e senaes 99 030 274,39 L
Aval- und BUrgschaftSSChUIANEr.......c.ccvoiiiiieeee e 3043 102,60
184 564 871,84
Passiva RM
12 000 000,—
1500 000,—
1000 000,—
Glaubiger
a) innerhalb 7 TAgen FAIG ...cocoovoiviiieeccee ettt 45 792 244,60
b) dariiber hinaus bis zu 3 Monaten fallig .... 74 841 003,36

¢) nach mehr als 3 Monaten fallig.................. .. 4729448784 167 927 735,80
Aval- und Burgschaftsverpflichtungen ..... ... 3043 102,60
GEBWINN oottt ettt ettt ettt ettt et e aeae st e bebese st etebess et et et ese et b et eaese st et esese et et ere e eneteris 2137 136,04

184564 871,84

Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 1930

So» RM

2283 737,90
950 505,29
2137 136,04

5371 379,23

~aben RM
109 802,14
3586 968,69
1308 911,25
365 697,15

5371 379,23

Vorstehende Bilanz per 31. Dezember 1930 nebst Ge-

. N winn- und Verlustrechnung der Bank der Arbeiter, An-
Berlin, den 15 Méarz 1931 gestellten und Beamten, A-G., Berlin S14, haben wir
nachgeprift und in Ubereinstimmung mit den ordnungs-

m‘m Mm gemal gefiihrten Biichern und Unterlagen der Gesell-
schaft befunden.
] Berlin, den 21 Mérz 1931.
UMIZEIH"IAG Gesellschaft tlirvermigensuiahrung u.-vertuaitiHig
Der Vorstand: (Treuhand und Revision) m.b.H.

Heidlberg, p. pa. Dr. Kirchner.
Br- H. Bachem. Dr. F. Davidson-Schmiede r. (Stempel)



Commerz- und Privat-Bank

Aktiengesellschaft

Hamburg-Berlin

Kapital 75 Millionen RM

Reserven 40 Millionen RM

250 Niederlassungen

125 Depositenkassen

Telegramm- Adresse:

HANSEATIC

Vordicmd-

f h r ie n
g POLAR FAH RT
10. Ui - 4. Aus*

D. »Sierra Cordoba«
von RM. 730f- an

NORDKAPFAHRT

4. Juli -19. Juli
D. »LOTZOW«
von RM. 290,- an

NORDKAPFAHRT 2L Jdi - 5 Agg

D. »LUTZOW« von RM. 290, -an
NORDKAPFAHRT 6.Aug.-24.Auj;
D. »Sierra Cordobax von RM. 480,- an

Auskunft und Prospekte durch unsere samtlichen Vertretung«Il

Norddeutscher Lloyd Bremen

Rechtsverbindliche Auflage dieses Heftes 11400 Exemplare



