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EL FRACASO DEL NACIONA
== INSISTENTE APLICACIO

Es evidente que luego de la aleccionadora y definitiva experiencia obte-
nida en los ultimos afios, el nacionalismo econdmico ha perdido todo su presti-
gio, porque ha sido sobradamente probado que su aplicacion es incompatible
con la prosperidad de las naciones, y que, a plazo no muy largo y de modo
inevitable los estados que se encierran en sistemas autarticos terminan pa-
gando dolorosamente su egoista propdsito de crear riquezas a expensas del
empobrecimiento de los demas.

Lo ocurrido en el periodo de entreguerras, desde 1818 a 1939 demostrd
gue cuando los paises intentan bastarse a si mismos, creando condiciones ar-
tificialmente favorables para producir todo lo que consumen, esa politica en-
gendra por ldgica defensa la adopcion de idénticas medidas en otros estados,
y al generalizarse determina el cierre de los mercados internacionales para
la mayoria de los renglones de produccién, estrangulando el comercio mundial
e impidiendo o dificultando en grado sumo la colocacién de los excedentes
exportables, que en aquella época llegé a tales extremos que impuso la des-
truccién deliberada de enormes coseohas de productos alimenticios que ijo
encontraban colocacion pese a que en otras regiones del mundo habia grande
escasez y necesidad de los mismos.

Esos hechos generalizaron la comprension de que las relaciones econdmi-
cas internacionales deben realizarse en términos de reciprocidad y de que cada
pais que aspire a contar con mercados permanentes para la venta de sus ru-
bros exportables debe a su vez estar dispuesto a consumir productos extranje-
ros en debida proporcion. Ese concepto, por otra parte, se ha afirmado y de-
finido vigorosamente en el actual periodo de reconstrucciébn de post-guerra,
considerandosele, incluso, el junico medio efectivo de organizar sobre bases
estables el desenvolvimiento econémico mundial.

Sin embargo de reconocer esta verdad incontrovertible, hay entre nosotros
guienes sustentan la tesis de que los paises pequefios como el Uruguay deben
mantener hasta todo el limite posible, una politica antartica, como medio de
defender su economia aprovechando al maximo las actuales circunstancias.
Se afirma, por quienes comparten ese parecer, que seria absurdo pretender
gue el Uruguay tuviera influencia sobre el desarrollo de la politica econémica
mundial y que al embarcarnos en una orientacidn librecambista no lograria-
mos sino un estéril sacrificio de nuestros intereses.

Con ese pensamiento son muchas las personas en nuestro pais que se siguen
aferrando al proteccionismo, sin perjuicio de considerarlo inaplicable y contra-
producente en el plano general de la economia del mundo.

Y entienden que mientras las circunstancias y las convenciones interna-
cionales lo permitan, el Uruguay puede y debe seguir practicando nacionalismo
econdmico, sobre todo en lo que concierne al desarrollo y diversificacion de
sus industrias,

Esa posicion es aparentemente defendible con argumentos simplistas destina-
dos a impresionar el juicio inmediato de las masas. Se proclama que debemos
producir en el pais todo lo que sea posible y que cualesquiera industrias que
se instalen en nuestro territorio merecen amparo del Estado y del pueblo, por-
que ellas significan riqueza y ocupacion, y porque evitan que importantes re-
servas monetarias deban ser enviadas al exterior.

Asi hemos llegado a consentir, en lo nacional, un proteccionismo llevado a
extremos que considerariamos absurdo si lo viéramos practicado por oti as na-
ciones. Al amparo de prohibitivas barreras aduaneras, de monopolios, de pri-
vilegios y de toda suerte de estimulos artificiales hemos permitido y favorecido,
entre otras, el establecimiento en el pais de algunas industrias cuya actividad
representa un verdadero contrasentido economico, porque carecen de todas las
condiciones que pudieran justificarlas y no representan ningln beneficio paia
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los intereses de la comunidad nacional.

Como decimos, esa sorprendente dualidad de conceptos acerca de cual
debe ser la politica econdmica a seguir en el orden internacional y cual la que
conviene aplicar a nuestro pais, se basa en la creencia de que, ni nos correspon-
de marcar directivas en esa materia, ni las circunstancias actuales nos obli-
ga a adoptarlas, nimlas perspectivas de nuestra exportacion, por ser de monto
insignificante, podian ser afectadas por eventuales represalias. Y asi seguimos
restringiendo importaciones, poniendo trabas crecientes al comercio, y crean-
do toda clase de industrias, no sélo en absoluto ajenas a nuestras propias ap-
titudes productivas, sino también carentes de toda justificacion légica y de
toda posibilidad de desarrollo en condiciones normales de competencia.

tero quienes propician, o apoyan esa politica, se olvidan que ella significa
orientar a la economia nacional hacia un rumbo del que tarde o temprano __y
tal vez mas pronto de lo que sospechamos— tendremos que rectificarnos por
completo, volviendo sobre nuestros pasos, deshaciendo todo lo que hemos hecho
mal, cerrando las fabricas, perdiendo los capitales en ellas invertidos, y su-
friendo en suma un grave proceso de retrogradacion con todas sus perturba-
doras consecuencias, i lo que ha de ser aiun mas lamentable, verificaremos
entonces haber perdido, sin ninguna posibilidad de recuperacion, tiempo, oportu-
nidades, medios, capitales y esfuerzos que pudieron aplicarse con inmenso y
duradero provecho en el mejor estimulo de nuestras verdaderas industrias pro-
ductivas, capaces ellas si, de promover el incremento de nuestra riqueza y el
desarrollo de nuestro progreso con la elevacién general de condiciones de vida
de nuestro pueblo.

1oique lo que ha de ocurrir, aplazo no muy lejano, sera, la imposicion uni-
versal de normas de cooperacion econdémica, que resultan indispensables para
asegurar el equilibrio de la produccion y del consumo en términos que permi-
tan satisfacer las necesidades de todos los pueblos. Jifsa tendencia fue enun-
ciada ya claramente en las primeras reuniones internacionales de post-guerra;
<« _concretd en puntos fundamentales de los convenios de Bretton Woods de
Ginebra y de la Habanay y se reitera ahora con mayor vigor que nunca como
Unica solucién para resolver los nuevos problemas que se estan planteando a
la economia mundial. El eminente economista M. lienri Ardant, en conferen-
cia dictada en nuestra Bolsa de Comercio, de la que damos sintesis en otro
lugar,’ sostuvo que el mundo democréatico esta abocado al dilema de organizar
una economia planetaria basada en la racional distribucidon de la produccion
y del consumo, o de sucumbir en un caos que abriria las puertas a la imposi-
cion de regimenes totalitarios. Por su parte, la Comision interina de la Orga-
nizacién Internacional del Comercio, reunida en Annecy, acaba de formular
una categérica advertencia acerca de los esfuerzos proteccionistas de algunos
gobiernos, sefialando que ellos “ podrian llevar rapidamente a una guerra eco-
némica que remataria en un estado permanente de caos, mucho peor que el de
la década de 1930" .

lodo induce a suponer pues que, fiara bien de la humanidad, el naciona-
lismo econémico sera sustituido definitivamente por un régimen de coopera-
cibn que asignaria a cada region de la tierra y a cada pais, las funciones
productivas que mejor les correspondan y que ciard extraordinario impulso
al comercio al multiplicar los mercados y elevar las posibilidades de consumo
mundial .Y ese régimen surgird imperativo como consecuencia de convencio-
nes internacionales que han de regir para todos los paises, pues los que queden
al margen de las mismas, se veran condenados a inevitable declinacion.

Siendo estas las mas ciertas perspectivas para un futuro préximo resulta
mas que imprudente, absurdo y peligroso, olvidarlas o desconocerlas cuando se
trata de trazar directivas para nuestra propia evoluciébn econémica nacional.



La Politica de Salarios y el Ejemplo de Francia

El Primer Ministro de Francia, M. lienri Queuille, que hasta ahora ha logra-
do dar estabilidad y duracién sorprendentes al gabinete, superando todas las
complicaciones y dificultades de la inquietud politica de post-guerra, acaba
de reiterar ante su pueblo la indeclinable voluntad de mantener firmemente
las directivas antinflacionistas que con tanto éxito ha impuesto, y que han
permitido en gran parte el cumplimiento de la extraordinaria recuperacion
que muestra la economia francesa.

Frente a las insistentes demandas de aumentos de salarios planteadas por
fuertes organizaciones sindicales, M. Queuille, ha opuesto su clara conviccion
de que ceder a esos pedidos equivaldria a causar un enorme perjuicio al pais,
sin ninguna ventaja para los presuntos “ favorecidos”. Asi lo ha manifestado
sin ambages, en el discurso pronunciado en ocasion del aniversario de su

gobierno:

“Hoy como hace un afilo — dijo — reitero que un aumento general de
salarios seria una celada y un engafio para los trabajadores. Sigo creyendo que
es mejor lograr que bajen los precios, a fin de llegar a la todavia lejana
estabilizacion, en lugar de abrir las puertas a la inflaccion.” .

El mantenimiento de esa bien inspirada politica ha dado ya frutos positivos,
obteniendo apreciables descensos en los precios, sobre todo en los que afeetan
a los renglones de mayor consumo popular, segin consignamos en una infor-
macién publicada en nuestro nimero de julio. Y todos los indices coinciden en
sefialar los grandes aumentos registrados en las principales industrias de Fran-
cia, que se traducen en. mayores disponibilidades de consumo, en auge de la
exportacién, en mas riqueza y bienestar para la nacion.

Sosteniendo esas directivas, el gabinete presidido por M. Queuille ha sido,
por mucho, el de mas larga duracion en lo. que va del periodo de post - guerra.
Esto evidencia que las peores dificultades politicas de las democracias, no son
incompatibles con el mantenimiento de firmes orientaciones econdémicas, cuyas
ventajas son comprendidas 'y estimadas por los sectores mayoritarios de la pobla-
cion, robusteciendo asi al régimen que tiene el valor patriético de aplicarlas.

Lamentablemente, la comprensién de esas realidades y de las positivas
ventajas de esa tesitura gubernativa, no se ha alcanzado por igual en otros
paises democraticos. La adopcion de medidas de defensa econémica, que puedan
presentar cualquier apariencia antipatica al juicio inmediato de algin sector
numeroso de la poblacion, es sistematicamente evitada, aunque con ello solo se
logra agravar las dificultades generales, dejando que se acrecienten las causas
efectivas de malestar y descontento de los grupos menos pudientes de la sociedadl

Asi por ejemplo, en nuestro pais, el problema de los salarios y precios ha
sido desplazado de sus reales términos de funcién economica, para tratarlo
exclusivamente desde el viso unilateral de los efectos que la carestia de la
vida determina sobre el poder aquisit.ivo de los obreros y empleados. Claro
estd que si la cuestion pudiera circunscribirse a ese plano y resolverse en él,
seria de inobjetable justicia favorecer la satisfaccion de los reclamos de los
trabajadores, que demandan mayores ingresos. Pero ocurre que, como bien lo
ha demostrado la experiencia, la elevacion de sueldos y jornales no se traduce
siempre en mejoras estables de las condiciones de vida de los “ beneficiados”,
originando una holgura relativa que a menudo desaparece, por la sencilla
razon de que no se han creado méas bienes, sino que. se ha distribuido mayores
medios de compra a grandes masas de necesitados, con lo cual, solo se logra
dar impulso a nuevas alzas de precios y desviar, hacia la supérfluo o el vicio,
el dinero que no alcanza para obtener mas articulos de consumo necesario.

La reiterada compi'obaeidon de esos resultados negativos deberia ser ya lo
bastante aleccionadora como para determinar un cambio radical en la politica.



de los salarios, yendo a una accion coordinada que permita estabilizarlos,
manteniendo o elevando si es posible su real valor adquisitivo — Unico que
interesa al empleado y al obrero — por medio del incremento de la produc-
cion y otros arbitrios que posibiliten el descenso de los precios.

Por otra parte, nadie ignora que si la demanda es superior a la oferta,
la mayor disponibilidad de medios de compra en manos de los consumidores
no constituye de ningdn modo solucién para la escasez, ni para mejorar la
situacién de los necesitados, y la Unica consecuencia es el alza de los precios,
en los mercados corrientes si no hay limitaciones, y en los “ mercados negros’
si se imponen topes legales por debajo del interés y la necesidad de la
demanda.

A nadie que tuviera un elemental conocimiento del mecanismo de los
procesos econémicos, se le ocurriria aumentar la emisién fiduciaria como me-
dio de resolver la dificultad de los altos precios, pues automaticamente éstos
volverian a elevarse en proporcion igual a la mayor disponibilidad de dinero
por parte del publico. Sin embargo, algo de esto es lo que se ha hecho y sigue
haciéndose en materia de salarios, con el agravante de que esa politica tiene
una doble influencia negativa sobre la produccion, encareciendo sus costos
e induciendo al productor a restringirla.

Los gremios de empleados y obreros ya tienen sobrada experiencia a este
respecto, y si continGan formulando reclamos de aumentos es sélo con la
esperanza de resultar favorecidos por una eventual estabilizacion futura. 1eio
no se advierte que, mientras se siga encareciendo el trabajo, en cuales-
quiera ramos de actividad nacional, se renuevan los estimulos de la inflacién;
y ésta a su vez, al incidir sobre la produccion de nuestros renglones exportables,
disminuye cada vez mas las posibilidades de aumento de nuestra riqueza
efectiva y los medios de acrecentar las importaciones reclamadas por el con-
sumo, con lo cual el ciclo de escasez se acentla dia tras dia, a tiempo que se
debilitan nuestras vitales reservas de defensa econdomica frente a la inquie-
tante posibilidad de una crisis depresiva.

Mientras Francia con la solida base de su equilibrada organizacion eco-
ndémica; con la gran diversidad de sus riquezas e industrias, y con las incal-
culables reservas del mayor imperio colonial de nuestros dias, considera indis-
pensable la congelacion de los salarios, nosotros seguimos creyendo 'en fia
posibilidad de combatir la escasez encareciendo y castigando a la produccion,
y apelando una y otra vez al simplisimo arbitrio de aumentar los ingresos de
los traba.jadores, para que éstos tengan la justiciera compensacion. .. de pagar
cada dia mas caros los alimentos, las ropas, la vivienda y todos los bienes y
servicios esenciales para el mantenimiento de un nivel de vida decoroso.

ULTIMOS PRECIOS DE LAS DEUDAS EXTERNAS ND INCLUIDAS EN EL CDADRD PRINCIPAL

Ultima cotiiacion

Intereses Amortizaciones Valorea — Externas
Precio | Fecha

1 En Ab. 11 Oc. En. Ab. JI. Oct. Empréstito de Obras Publicas de 1909 ... 96.50 17/10/41
1 1?7 En 1L En. Titulos 5 % oro de 1914 ... LI N 101.— 15/11/45
1 19 " = Suspendida Bonos oro 5 % de 1915. Rep. O. del Uruguay .... 90- — 27/ 5/41
1 19 En. Ab. JI. Oc. " Deuda Ext. 5 % de 1919 (Ferr. Urg. del Este) .... 91.— 10/8/28
2onv. 19 Fb. Ag. Empréstitos 8 % 0ro 1921 ... 102.— 27/5/41

Bonos Exterior de 6 % de la Rep. O. del Urug. .. 110.— 12/ 7/46
1 19 My. Nb. " Obras Publicas 6 % de 1930 .cveceveveieinnns 86- 24/9/34



La Reforma del Régimen Bursatl y el

Mercado Financiero

AMPLIO DEBATE

EN

El dia 3 del corriente, isn la sede de la Aso-
ciacion de Corredores de la Bolsa de Comercio,
se realizd un interesante acto destinado al estu-
dio y discusion le iniciativas tendientes al desa-
rrollo de nuestra Bolsa de Valores y creacion de
una gran plaza financiera internacional en Mon-
tevideo. Esas finalidades fueron expuestas en
concisos términos por el Presidente de la Asocia-
cién, Sr. Pedro P. Pérez Marexiano, en breve
discurso inaugural-

El interés suscitado por los propositos de la
reunién se patentizé en lo calificado y numeroso
de la concurrencia, entre la cual se hallaban el
Ministro de Hacienda, Dr. Nilo Berchesi; el ,ex-
Ministro de Hacienda, Senador Ledo Arroyo To-
rres; el lex-Presidente de la Republica, Ing. José
Serrato; el Presidente de la Camara Nacional de
Comercio, Sr. Numa Pesquera, asi como otras des-
tacadas personalidades de nuestro medio, y el
eminente economista francés M- Henri Ardant,
quién fué invitado en primer término a formular
sus ilustradas opiniones sobre los tomas en es-
tudio.

El Sr. Ardant empez6 puntualizando las -razo-
nes que inspiran su firme -conviccion de que jd
Uruguay -posee -caracteristicas exeepeio-nalm|ente
ventajosas -para ser asiento de uno de los prin-
cipales jmercados financieros d-el mundo, a -con-
dicion que se adopten determinadas medidas que
permitan aprovechar deibidamonte lesa situacion
privilegiada.

Esas jmedidas debieran -consistir, a juicio del
Sr. Ardant en la activacion, de nuestro organis-
mo bursatil, de suerte qu= ofrezca efectivas y
permanentes posibilidades al capital que procura
colocaciones y al papel que necesita inversiones;
y en la centralizacién en la Bolsa de todas las
transacciones -atinentes a valores representativos
de bienes -mobiliarios, tratese o né de- pa-pel-es que
se -cotizan jen el Mercado bursatil. Sobre este ul-
timo punto El Sr- Ardant entré6 a pormenorizar las
disposiciones vigentes en Francia, -donde la Bolsa
ejerce un virtual monopolio sobre las operacio-
nes de valores mobiliarios, que diaben -realizarse
en jtodos los -casos -con intervencién de -corredores
0 agentes autorizados, y cuyas cotizaciones so6lo
p-uede-n ser -divulgadas en publicaciones de la Bol-
sa. Ademas, rigen en aquel pais otras -disposicio-
nes legal-ss -coincidentes, como la que autoriza a
la Bolsa a disponer de oficio la cotizacién de ac-

LA ASOCIACION

Internacional

DE ESOS PROYECTOS HUBO

DE CORREDORES

ciones de cualquier sociedad, a rechazar un pedi-
do de jexclusion; y otras que .prohiben a las per-
sonas ajenas al organismo -bursétil la prestacion- de
servicios -de cualquier indole y aun la simple for-
mulacién de consejos a los tenedores, relacionados
con esas transacciones.

En su ilustrativa exposicion, el Sr. Ar-dant des-
taco en suma las grandes y -positivas ventajas
que redundaria al Uruguay el -establecimiento de
un gran mercado financiero internacional en
Montevideo y la reforma de nuestro régimen bur-
satil, tanto en lo que atafie al mejor cumplimiento
de sus funciones internas, -como a la realizacién
de los nuevos cometidos que le- co-rres-pon-de-rian
en cuanto a las operaciones sobre valores extran-
jeros.

Terminada la disertaciéon -dd ISr. Ardant, iet
Presidente -de la Asociacion de Corredores, Sr.
Pérez Marexiano volvio a hacer uso le la -palabra
para manifestar su aprobacion a-cerca dig lo ma-
nifestado po-r i@ economista francés, sobre todo
en lo que atafie a las posibilidades -de la -centra-
lizacion de -todas las transaccion-es de valores en
la Bolsa .sefialando que existen en el -pais nume-
rosas sociedades andnimas de saneada situacion,
cuyos valores no se cotizan en -€se -mercado, pero
que -po-d-rian y deberian hacerlo -con grandes ven-
tajas p-ara los intereses de nuestra economia.

Jinvitados -después los asistentes a emitir sus
pareceres sobre -@ -tema -en estudio, se realiz6 un
amplio jdebate -en jd que se formularon muy inte-
resantes -consideraciones. El sistema g-ua se sigue
en nuestro -pais -para la colocacion -de los -titulos
emitidos jpor jel Estado, fué sefiala-do jpor el -Sr.
Gortcha-cow -como uno de los factores quj= pertur-
ban la eficacia y normal funcionamiento -del mer-
cado -bursétil, porque -l interesado en la -adquisicién
de jesos jpapeles no los jprocura jenla Bolsa sino en el
Banco -de la Republica, lo que altera las condi-
ciones naturales -de .la oferta y la demanda -en el
mercado, imponiendo dificultades al vendedor de
titulos, ¢l incluso suelen reflejarse en su nivel
de -cotizacion. Como el Sr. Gortcha-cow aludiera a
la intervencién die los comedores -de Bolsa en
las compras de titulos al Banco ide la Republica,
el Sr. Ricardo Sanguinetti hizo algunas jpuntua-
liza-ciones jacerca de las -causas que -determinan
ese procedimiento el que se ajusta, en todos los
casos, a la mayor correccion.

El. Sr. -Carlos Sanguinetti hablé a -continuacion
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de los proyectos que antes habia estudiado la Bol
sa de Comercio referentes a la creacion de un
mercado financiero internacional en Montevideo,
encarando la posibilidad de cotizar valores ex-
tranjeros y da establecer un mercado de oro.
El Ing. José Serrato y el Senador Dedo Arroyo
Torres manifestaron también, en sendas exposi-
ciones de grande interés, su aprobaciéon en lo
general a las ideas expuestas por el Sr. Ardant.
El segundo de los nombrados acentué-sin embar-
go sus reservas en cuanto a la posibilidad de que
s: logre convencer a los gobernantes y al pueblo
acerca de la ventaja de permitir la cotizacion

de valores jextranjeros jen momentos en que re-
sulta tan dificultosa la colocacion .de los naciona-
I's, jprevencion que fué contestada por los Sres.
Carlos Sanguinetti y Ardant, observando que la
compra ide valores extranjeros no tiene impedi-
mentos en este pais y que por tanto so6lo habra
ventajas en un régimen que permita jcentralizar
y fiscalizar tales transacciones-

Varios otros jde los presentes intervinieron tam-
bién en el debate, jcon breves exposiciones, que
contribuyeron a esclarecer mejor jd conocimiento
y comprensién de todos los aspectos técnicos del
importantisimo jproblema en estudio.

Sobre la Implantacion del "Conforme Obligatorio

OBSERVACIONES Y

PROYECTO SUSTITUT1VO

PRESENTADOS POR LA CAMARA N. DE COMERCIO

En distintas oportunidades, desde hace ya
varios afos, se ha propugnado en nuestro pais
la implantacion del sistema de documentacion
mercantil conocido por “Conforme Obligatorio”,
gue rige con diversos resultados, en naciones
de estructura econémica y modalidades comer-
ciales muy distintas de las que caracterizan al
Uruguay.

Las anteriores tentativas de incorporar ese
régimen a nuestra legislacion comercial, no tu-
vieron andamiento, porque los respectivos pro-
yectos encontraron gran resistencia en la opinion
de las clases productoras y en las propias asam-
bleas legislativas. Pero ahora se ha insistido en
tal proposito, lograndose esta vez el apoyo de
varias entidades comerciales y bancarias.

Es notorio, por otra parte, que la escasez de
numerario, ha llegado a constituir un verdadero
factor restrictivo para el desenvolvimiento de
las operaciones comerciales, industriales y ban-
carias, circunstancia ésta que se presenta como
principal razén en favor del mencionado sis-
tema, por suponérsele arbitrio eficaz para agi-
litar la movilizacion de los medios de pago.

A nuestro entender, la duma de ventajas que
pudieren redundar de su aplicacién, no alcan-
zaria a compensar los muchos trastornos inhe-
rentes a la misma. El conforme obligatorio es
un mecanismo pesado y complejo, que gravi-
tard como un nuevo elemento de perturbacion
y dificultad sobre nuestras actividades mercan-
tiles, que ya tienen de sobra en materia de re-
quisitos, reglamentos y exigencia'.} legales de
toda indole. Por otra parte, como seria ocioso
evidenciarlo, las caracteristicas comerciales de
nuestro medio no justifican de modo alguno la
necesidad de implantar ese sistema, cuya adop-
cion se explicd en otros paises donde era impe-
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rativo robustecer la documentacion de las tran-
sacciones mercantiles.

Ante la formulacién de varios proyectos en
ese sentido, la Camara Nacional de Comercio
resolvié abocarse a un nuevo y detenido estudio
de este problema, luego de lo cual, sin embargo
de mantener sus objeciones de principio sobre
la inconveniencia especifica del sistema, resolvié
redactar un ante proyecto substitutivo, con las
debidas enmiendas para suprimir o atenuar Sus
mayores desventajas.

La referida proposicion de la Camara adopta,
en primer término, el régimen de conforme,
descartando el de factura duplicada, sugerido
en otros proyectos, por considerarlo de muy
dificil cumplimiento préactico e inadecuado para
el logro de las finalidades que se procuran.

Como medio de atenuar las complicaciones
propias del sistema, propone también la Camara
gue se exceptlen de su aplicacion las operacio-
nes de monto inferior a mil pesos y las compra-
ventas realizadas a plazo menor de noventa
dias. Por idénticas razones el proyecto de nues-
tra entidad suprime la perturbadora exigencia
de llevar libros especiales y substituye el lento
y oneroso trdmite del protesto ante escribano
publico, por la intimacién de pago mediante
telegrama colacionado. Finalmente, se elimina
la absurda propuesta de las penas de prision
por incumplimiento de las obligaciones respec-
tivas, de nula eficacia practica y dificultosa
aplicacion, substituyéndolo por sanciones econé-
micas semejantes a las que castigan las defrau-
daciones al impuesto de timbres y papel sellado.

Dicho proyecto, cuyo texto transcribimos a
continuacion, ha sido presentado por la Camara
Nacional de Comercio a consideracion del Sr.
Ministro de Hacienda, acompafiado con una



nota en la cual se puntualiza el criterio de
nuestra entidad sobre ese problema en estudio.

ANTE PROYECTO DE LEY SOBRE
CONFORME OBLIGATORIO

Articulo 1? — La compraventa de mercaderias
realizadas entre comerciantes domiciliados en el
territorio nacional, por un monto superior a mil
pesos ($ 1.000) y a plazo de 90 o méas dias, debera

documentarse n:cesariamente en conforme a la
orden.
Art. 29 — EIl conforme podra gsr expedido, a

opcion del vendedor: a) en ocasion de realizar ca.
da venta; o b) dentro de los diez primeros dias de
cada mes, incluyendo en un solo documento el im-
perte di las ventas efectuadas durante (el mes an-
terior a un mismo comprador en las condiciones
previstas en el articulo 19.

En este caso y a efectos’ de completar el minimo
establecido en dicho articulo las ventas realizadas
durante el mes anterior se considerardn como una
sola operacion.

Art. 39 — El conforme expedido por si vende-
dor deb.ra ser devuelto al mismo por el compra-
dor, debidamente firmado: 19) dentro de los 15
dias postiriores a la enti esa real 0 simbdlica de la
mercaderia, tu el caso del inciso a) del articulo
anterior; y 29) dentro da los 15 dias inmediatos si-
guientes a la recepcion del conforme, en el caso
previsto en el inciso b) del articulo anterior. Cuan,
do la compraventa ss realice entre comerciantes
que no residan en el mismo lugar, el conforme po-
dra ser enviado y devuelto directamente o por in-
termedio de una institucion bancaria.

Art. 49 — EI conforme debera contener 19) la
fecha; 29) el niamero de la factura o los nimeros
de las facturas, segun el caso; 39) gi importe de la
factura o el importe total de las facturas expresa-
do jen letras y nameros; 49) el nombre y domicilio
del vendedor; 59) jel nombre y domicilio del com-
prador; 69) la fecha del vencimiento y el lugar
del pago; y 79) ia firma del comprador-

Art. 59 — Los conformes por venta de mercade-
las se regiran por las disposiciones del Libro Il
Titulo XV del Cédigo de Comercio en cuanto no
resultaran modificadas por esta | y.

Art. 69 — Los conformes pagaran el impuesto
de timbres con arreglo a una jescala de tasas equi-
valente al 50 ojo de las stipuladas por el articu-
lo 39 de la ley N9 7649 de 23 de noviembre «I?
1923. A los efectos de esta disposicion e plazo se
computara de acuerdo a lo jestablecido en el do-
cumento (articulo 49, nimeros 1y 7).

Art. 79 — Si el comprador no devolvi; Se el con-
forme firmado en el plazo que fija el articulo 39
el vendedor debera intimarle la inmediata r mi-
sion del documento mediante telegrama colaciona-
do expedido dentro de 1 dos dias habiles siguien-
tes al vencimiento. Del mismo modo, si en el caso
de compraventas celebradas a plazo’ de 90 o me-
nos dias no hubiere el comprador, una vez trans-

curridos 90 dias abonado infegramcnln el precio,
debera el vendedor intimarle el pago mediante te-
legrama colacionado jexpedido dentro de los dos
dias habiles siguientes al vencimiento de dicho tér-
mino.

Art. 89 — No tendra deitrcho a acogerse a 103
beneficios del concordato preventivo, | comercian,
te que r.sultara haber infrigido las disposiciones
contenidas ‘anj la presente ley-

Art. 99 — Agrégase al articulo 1667 del Cdédigo
de Comercio, el numeral siguiente: 69) Si no hu-
biere documentado en forma legal la compraventa
tils mercaderias.

Normas Practicas
de Organizacion

Una persona que acostumbra a tener su mesa
llena de papeles sobre diversos asuntos, vera que
su trabajo es mucho mas facil y preciso si la
despeja de todo cuanto no se refiera al proble-
ma inmediato que tiene entre manos.

La mesa de trabajo del hombre de negocios
medio, esta casi siempre rebosando papeles que
no han sido mirados desde hace semanas. El
mero espectaculo de esa mesa atestada de co-
rrespondencia sin contestar, de informes y es-
critos diversos, es suficiente para provocar la
confusion, la tension y las preocupaciones. Y
es algo mucho peor aun. El constante recuerdo
del millén de cosas que hay que hacer y de la
falta de tiempo para hacerlas”, puede provocar,
no solamente tension y fatiga, sino también al-
ta o baja presion sanguinea (segun los casos),
desarreglos cardiacos y Ulceras al estémago.

Una buena norma consiste en resolver los
asuntos en el acto, tomandose el tiempo nece-
sario para estudiarlos. Conviene también dictar
inmediatamente a la secretaria las respuestas a
la correspondencia, evitando con ello que se
acumulen las cartas y, por ende, nos atormenten.

Muchos hombres de negocios van a una muer-
te prematura porque nunca se deciden a dele-
gar la responsabilidad en otros e insisten en
hacerlo todo por si mismos. Resultado: viven
avasallados por los pequefios detalles y la con-
fusion que los mismos originan, y se sienten
impulsados por una sensacion de apuro, preo-
cupacion, ansiedad y tension. Es duro apren-
der a delegar responsabilidades, pues se corre
el riesgo de que quien las reciba no reuna las
condiciones necesarias. Pero, por dificil que sea
transmitir parte de su autoridad, el jefe o el
director deben hacerlo para evitarse supérfluas
preocupaciones, tensiones y fatigas.

10



Los Aumentos de Salarios y su

"Absorcion" por las Empresas

ILOGICA SOLUCION A UN PROBLEMA BIEN PLANTEADO

En reciente comunicacion al Ministro de Indus-
trias, uno de los organismos d; fiscalizacién es-
tatal, r itera advertencias anteriores acerca d» la
necesidad de “coordinar la politica de salario.» y
la politica de precios, porque mientras unos orga-
nismos de creacion legal modifiquen los salarios
aumentando los costos, no sera posible que otro
organismo oficial detenga la suba de los precios”.

También se renueva la fundada observacion de
que “los aumentos de .salarios y las demas mejo-
ras que traducen el progreso social del pais, con-
tribuyen a acrJGsr la demanda, sin que una ma-
yor disponibilidad de biene.s de consumo evite su
encarecimiento”.

Luego de tan atinados conceptos, seria l6gico
esperar que se propugnaran medidas tendientes a
resolver las causas bien precisadas del problema
£.1 cuestion; esto es, dirigidas fundamentalmente
a aumentar la produccion y a disponer una armo-
nica politica de abatimiento del costo ae la vida,
para la cual, junto con los precios, se requiere in-
dispensablemente congelar los salarios.

P.ro ec.i la sorpresa consiguiente hemos veri-
ficado, lejos de ello, la “solucion” sugerida con-
siste s6lo en imponer, por via compulsiva, la in-
vestigacion de si las empresas afectadas por au-
mentos ds subirlos pued.n o né absorber ese re-
cargo! sin repetirlo sobre los precios Huelga decir
que los gastos de tal investigacién contable serian
a cargo de las -impresas. Una vez qua los técnicos
designados al icfecto dictaran su fallo, sa procede-
rfa en consecuencia, autorizando o né nuevas ele-
vaciones de ios precios.

Cuesta realmente croar que esa proposicion haya
sido formulada por un organismo técnico compe-
tente y de tan ilustrada direccién como lo ies el
que nos referimos; cuya comprension previa del
problema expuesta en claros y bien definidos tér-
minos, debid de inspirar una via de solucion mas
adecuada y més justa.

Pasamos por alto los derechos dial productor y
del capital aplicado al trabajo, omitiendo toda
apreciacion ac.rca de lo que significa imponer a
las empresas el recargo de fuertes aumentos de
los costos, séh permitirles compensarlos -en ningu-
na forma, con lo cual se alteran por completo las
condiciones en las cuales se proyecté la realizacion
del negocio. Pero aun admitiendo, en hipotesis,

que el capital invertido en las industrias y iel co-
ra: rcio no mereciera ningin amparo ni considera-
cion, el proyecto seria igualmente inatil como
medio de contener el alza de la vida y la carrera
de precios y salarios.

En efecto, si se reconoce, con razén, que la cau-
sa principal del encarecimiento radica en iel acre-
centamiento de la demanda frente 3 una escasa
disponibilidad di» bienes, ¢cémo es posible que se
pretenda resolver esa dificultad SIN FOMENTAR
DE MODO ALGUNO EL AUMENTO DE LA
PRODUCCION Y CONTINUANDO AL MISMO
TIEMPO LA ACRECENTA'ION DE LA DEMAN-
DA, CON NUEVAS ELEVACIONES DE SALA-
RIOS?

De las conclusiones de esa nota pareceria dedu-
cirse que no hay impedimentos para continuar la
politica da alza de salarios y que la Unica medida
de “ordenamiento econémico” quie cabria adoptar a
su respecto, seria la de obligar a los patronos a
cargar iel monto de los aumentos sobre sus marge-
nes de beneficios, aunque por otra parte, en los
casos en gue ello- se evidenciara como imposible, se
admitiria el aumento de los precios. Huelga
agregar que este ultimo criterio, si llegara a apli-
carse alguna vez, o seria con tal retardo, a causa
ds la conocida lentitud de esos tramites* que poca
0 ninguna compensacién significaria para los in-
tereses de los patronos-

Segun esa original criterio se creeria que el au-
mento de los salarios puede bastar por si mismo
para resolver la escasez de bienes de con.sumo y
gue basta congelar algunos precios para contener
el proceso general dlel encarecimiento dalla vida.
Y se supondria también que los aumentos de sala-
rios dejan de ser un factor de inflacion por el he-
cho de que en algunos casos los soporten los pa-
tronos.

Luego de los detenidos estudios sobre nuestra
situacion econdmica financiera que se han hecho
en el Parlamento y jen el Ciclo de La Bolsa de Co-
mercio; asi como de la amplia difusion publica
que han tenido esos problemas, resulta desalenta-
dor e inquietante que todavia, desde importantes
organismos técnicos del Estado, se expongan cri-
terios unilaterales, tan desprovistos de fundamen-
to econémico como de miras constructivas para la
solucién de las agudas dificultades que pesan so-
bre el pais-



"Las Crisis Econdmicas y ia Coyuntura Actual”

CONFERENCIA DE M. HENRI

El destacado economista francés M. Henri
Ardant, pronuncié el dia 18 de agosto, en el
salon de sesiones de la Camara Nacional de
Comercio, una interesantisima conferencia so-
bre el tema “Las crisis econdmicas y la coyun-
tura actual”, que tuvo verdadera repercusion en
nuestro medio, por constituir un bien fundado y
novedoso enfoque de esos procesos, a la luz de
modernas concepciones interpretativas que per-
miten formular precisas advertencias en cuanto
a las posibilidades actuales de defensa de la
economia contra los efectos de esas depresiones.

M. Ardant estudié las crisis primero en el
orden cronolégico, sefialando su aparicién en las
postrimerias del siglo XVIII, y la frecuencia de
sus repeticiones posteriores, a partir de las gue-
rras napolednicas hasta nuestros dia-J. Luego
analizé las opiniones que, en distintas épocas
vertieron los economistas en procura de una
explicacion de tales hechos, poniendo de ma-
nifiesto la diversidad de teorias, que traduce
no solo oposicion de criterios interpretativos,
sino también diferencias fundamentales de cau-
sas determinantes de lasl distintas crisis. Esa,
disimilitud de factores y de condiciones capa-
ces de provocar una crisis, unida a las deficien-
cias de la informacion econdmica basica (inclu-
yendo el material estadistico, demasiado recien-
te e imperfecto), explica el fracaso de las
previsiones, que M. Ardant demostré con varios
ejemplos terminantes, v también el desconcierto
actual ante la falta de medios de reconocida
eficacia para evitar la posible repeticion de de-
presiones.

Luego encaré el conferenciante las condicio-
nes de nuestra época, destacando que el pro-
blema presenta caracteres nuevos en la histo-
ria, impuestos por la division del mundo en dos
grandes zonas: la marxista, rigida y homogénea;
y la democratica, integrada con sistemas mixtos,
dado que en ella coexisten regimenes capita-
listas y socialistas. El mundo aparece ahora di-
vidido en cinco grandes “espacios” econOmicos:
el estadounidense; el “marxista”; el de Europa
Occidental y sus Colonias, asistido por E E.U.U:
el latinoamericano y el asiatico.

Las dificultades de interelacién entre esos es-
pacios y particularmente entre la zona demo-
cratica y la marxista, asi como las dificultades
provenientes de lo heterogéneo de la primera,
constituyen otros tantos factores de compleji-
dad que al presente dificultan el esfuerzo de
evitacion de nuevas crisis, acrecentado por el
temor que en el espiritu publico causa el re-
cuerdo de la terrible depresion de 1939; temor

ARDANT EN LA BOLSA DE COMERCIO

éste que a su vez representa un nuevo elemen-
to de grande importancia psicolégico-social a
considerar.

M. Ardant no oculté la significacion negati-
va que surge de ese planteamiento, ni la mag-
nitud de la amenaza que tales hechos determi-
nan para el futuro de nuestro régimen
economico. Sin embargo, afirmé que existe po-
sibilidad de solucién de esos problemas, por
medio del establecimiento dé una “economia
mundial”, que integre en un solo sistema y en
una misma organizacion a todos los paises del
mundo democratico- En ese sentido se mani-
fest6 acorde con las directivas de la politica
econdémica de Washington, iniciadas con el pro-
yecto de “World State” del Presidente Roosel-
velt, y mantenida por las delegaciones estado-
unidenses en las conferencias de Bretton Woods,
Londres, Ginebra, La Habana, Chapultepec y
Bogota, en el Plan Marshall y el Pacto del Atlan-
tico.

El establecimiento de esa “Superaciéon” eco-
némica, impondria el abatimiento de los aran-
celes aduaneros y de las defensas monetarias,
a fin de permitir un gran desenvolvimiento del
comercio, que a su vez permitiria coordinar las
necesidades y posibilidades del consumo mun-
dial, con un desenvolvimiento armoénico de la
produccion, realizada segin las mejores apti-
tudes de cada pais y en las mas favorables con-
diciones de costo.

Dentro de esa planificacion, M. Ardant con-
sidera que el Uruguay puede y debe realizar
un cometido de fundamental importancia, por-
gue constituye uno de los contados paises del
mundo que reune todas las condiciones necesa-
rias para el funcionamiento de plazas financie-
ras internacionales libres, que seran parte fun-
damental de ese sistema, indispensables para el
desarrollo de empresas cuya expansion requie-
re un campo mas vasto y libre que el de las
limitadas estructuras de las economias nacio-
nales. Y afirmando este criterio, el economista
francés hizo en la parte final de su exposicion
un caluroso elogio de nuestras instituciones, del
adelanto material, cultural y politico del Uru-
guay y del vigoroso desarrollo de la conciencia
nacional y del espiritu publico de sus gentes.

Deploramos que la falta de espacio nos im-
ponga una sintesis tan cefiida de esta interesan-
tisima conferencia, pero nos complace informar
a nuestros lectores que la Camara ha dispues-
to imprimir en folleto una traduccion de su tex-
to al castellano, como medio de divulgar las
valiosas ensefianzas que ella contiene.
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La Reglamentacion del
Individuales

de Cuotas

Régimen

NOTA DE LA CAMARA AL MINISTERIO DE HACIENDA

Montevideo, 29 de agosto de 1949.

Sr. Ministro de Hacienda, Dr. Nilo Berckesi.
Presente.
Sr. Ministro:

Se encuentra actualmente a estudio de ese Ministerio
el proyecto de reglamentacion presentado por la Comision
Interventora del Contralor de Exportaciones e Importacio-
nes con el objeto de jijar el régimen de cuotas individuales
que habrd de servir como norma bésica y directriz para
toda distribuciéon de cambio extranjero.

La Camara Nacional de Comercio, en conocimiento de
las disposiciones que integran esa iniciativa, presté opor-
tunamente a la misma su mas decidida aprobacion enten-
diendo que dicho proyecto, a pesar de sus inevitables
imperfecciones, armoniza acertadamente los intereses eco-
némicos nacionales con los claros e ineludibles preceptos
contenidos en la ley 10.000.

Las graves limitaciones introducidas a la libertad de co-
mercio por la ley de 10 de enero de 1941 fueron atenuadas
por expresa voluntad legislativa mediante la paralela crea,
cion de un mecanismo técnico que concilia la flexibilidad
inherente a la materia cambiaria con la necesidad de pre-
fijar normas concretas que amparen a la industria y al
comercio frente a una eventual discrecionalidad administra-
tiva.

Constituye elemento basico y medular de este régimen la
cuota individual que la Comisién de Hacienda del Senado
definiera como “la determinacién potencial del derecho de
cada firma a la obtencion de divisas” y cuya fijacion se
encuentra exigida por el articulo 14 de la ley 10.000 como
requisito ineludible y previo a toda distribucién de cambio
extranjero.

Es de conocimiento del Sr. Ministro que no siempre el
Contralor de Exportaciones e Importaciones se ha ajustado
estrictamente al cumplimiento de este claro mandato legal.
En este sentido, la iniciativa formulada por la Comision
Interventora, aunque dista de ser perfecta, constituye una
norma objetiva que asegura el respeto de las disposiciones
legales y garantiza a la actividad privada la estabilidad
de sus derechos como importadores y un conocimiento
anticipado y comparativo de los mismos que es indispen-
sable para el normal desenvolvimiento de los negocios.

No ha de escapar a la comprensién del Sr. Ministro
que la eficacia de la reglamentacion que se proyecta se
encuentra enteramente supeditada a su pronta vigencia
pues en la actualidad la Comision Interventora del Con-
tralor, a fin de no paralizar la gestion de tan esencial
organismo, se ha visto en la necesidad de continuar dis-
tribuyendo divisas de acuerdo con cuotas provisorias que
habran de someterse a un inmediato reajuste no bien se
sancione el reglamento en estudio. Como ya han trans-
currido ocho meses del ejercicio en curso es facil prever
que cualquier demora en la aprobaciéon del proyecto im-
pedird totalmente la imprescindible correcciéon de los re-
partos ya efectuados a cuenta, dilatando, aun maés, la
insostenible situacién de incertidumbre en que se encuentra

el comercio y la industria y permitiendo, al mismo tiempo,
la acumulacién de antecedentes de importacién inexactos
que habran de influir en las futuras distribuciones de
cambio extranjero.

En razén de estas consideraciones, la Camara Nacional
de Comercio solicita al Sr. Ministro la urgente aproba-
cién del proyecto presentado por la Comision Interventora
del Contralor en el que se estructura el régimen de cuotas
individuales para la importacion.

Saludo al Sr. Ministro con mi consideracion mas dis-
tinguida. — Fdo. NUMA PESQUERA, Presidente; — JU-

LIO BAYCE, Secretario.

Exportaciones de Lanas y Cueros

Fardos de lana embarcados en Montevideo desde el 1?7 de
octubre de 1948 hasta el 31 de Agosto de 1949

DESTINO 1949 1948

Paraguay ... 45

836

51 267 98.248

Suecia  oceeiieiene 1.025

Finlandia ... 99
Dinamarca 53

Alemania 3.030
Polonia 3.550
Holanda 9.627
. 11.371
Francia .........
12.813
2.937
57
i 200
Checoeslovaquia 1.506
. 658
Grecia .oeveeiennns 32
Inglaterra ... ... 416 1.663
Brasil ... 59
137
Sud Africa . 16 16
China 101
Japon 1.452
India 92 e
100.117 150.773

Fardos de Cueros Lanares embarcados en Montevideo desde
el 1? de Agosto de 1948 al 31 de Agosto de 1949.

DESTINO 1949 1948
Brasil 32
N. Orleans 16
Nueva York 180

82

Canada 17
Londres i 46
Liverpool ... 102 41
Suecia
Finlandia
Alemania 8
Holanda . 95
Bélgica ... 5
Suiza ... e
Italia 85

Espafia

Total



En la A. de Corredores de la Bolsa de Comercio

FUERON

La Asociacion de Corredores de la Bolsa de Comercio
ha pasado a ocupar nuevas oficinas, en amplios y ade-
cuados ambientes inmediatos a la rueda, en el piso prin-
cipal del: edificio de nuestra institucion.

Con tal motivo, se efectué una sencilla ceremonia en
la cual fué descubierta una artistica obra pictérica —una
reproduccién del “Artigas” de Blanes, realizada por Pesce
Castro:— que luce en el salén principal de la nueva sede.

El Presidente de la Asociacién, Sr. Pedro P. Marexia-
no, pronuncié en tal ocasién el siguiente discurso

DISCURSO DEL Sr. PEREZ MAREXIANO

“A la particular complacencia de un acto que mucho
significa para la Asociacion de Corredores de Bolsa, se
agrega la honrosa circunstancia, a la que quiero referirme
en primer término, de que contemos en este momento con
la presencia de prestiosos miembros de la Camara Nacio-
nal de Comercio, asi como dedilectos amigos de los ban-
cos oficiales, que han venido a sumar a nuestra fiesta
su grata presencia."

“Agradeciendo el honor que dispensan a nuestro orga-
nismo y a nuestras labores todos Udes., resumiré en bre-
ves palabras el sentido que tiene el acto que nos congrega”.

“De poco valdria éste si su alcance se limitara a com-
probar el progreso material de la institucién.” Entiendo
que debemos extraer de esta feliz circunstancia, aparte
del estimulo que por si misma significa para nosotros, un
propdsito lo mas claro y lo mas fecundo posible con res-
pecto a la orientacion de nuestras actividades. Como Or-
gano de agremiacion de los agentes bursatiles, nuestra
Asociacion estd animada de un profundo sentido de soli-
daridad con la Cémara Nacional de Comercio, y las ins-
tituciones bancarias. Y si se me preguntara cual ha sido
el esfuerzo a que asignamos mayor importancia de los
que hemos realizado durante estos Ultimos afios, dirfamos
que ha sido el coordinar en forma constructiva nuestras
aspiraciones con las de la Camara Nacional de Comercio,
y el hacer comunes nuestros esfuerzos para servir en
forma definida y concreta, los intereses econdémicos de
nuestro pais”.

“También orientamos nuestra labor para propender al
entendimiento més vasto posible con los 6rganos de go-
bierno, brindandoles nuestro asesoramiento todas las veces
que fué requerido, ofreciéndoles permanente colaboracién
y reclamando, a la vez, el apoyo y la consideracién a
gue nuestra Asociacion y sus integrantes se han hecho
acreedores por su levantada conducta. En el futuro y para
bien de todos, entiendo que esta colaboracion debe asen-
tarse y extenderse, debe ser defendida y estrechada de
modo de alcanzar los fecundos resultados en ella impli-
citos.' Pero para ello es preciso mantener y acrecentar la
cohesién del gremio, y estrechar, si cabe, nuestra vin-
culaciéon con la Cémara Nacional de Comercio”.

“No es so6lo nuestro interés profesional el que lo re-

INAUGURADAS LAS NUEVAS OFICINAS

clama. Es el interés del pais que lo exige. Para terminar,
y con verdadera complacencia patridtica, debo destacar el
significado de la magnifica reproducciéon del bello 6leo
de Blanes, “Artigas en la ciudadela”, que adorna esta
sala. Fuera del alto valor plastico, trasunto del gran ar-
tista que es Pesce Castro, constituird la hermosa tela,
un estimulo permanente para inspirar, nuestra labor en el
sentido y con la dimensiéon que lo .requieren los intereses
permanentes de la patria”.

Ratificando los conceptos emitidos por el Sr. Pérez
Marexian6, el Presidente de la Camara Nacional de .Co-
mercio, Sr. Numa Pesquera, en inspirada improvisacion,,

destac6 la realidad auspiciosa del creciente estrecbamien-,
to de vinculos y de la plena inteligencia de. objetivos,
entre la Céamara y la Asociaciéon,subrayando la importan-
cia que representa ese hecho. Tuvo el Sr. Pesquera muy
elogiosas frases 'para la actuacion que cumple la Aso-
ciacion y para la elevada ética profesional de .nuestros
corredores, que han sabido prestigiar su funciéon y hacerla
con justicia merecedora de la mayor confianza, y finalizé
haciendo votos por el firme desarrollo de nuestras activi-
dadés bursatiles, por el porvenir de la Asociacién de
Corredores y por la inalterable armonia y cooperacién
de ambas entidades.

Servicio de Informacion
para Viajeros

La “Organizacion” Mesa al Servicio de las Amé-
ricas” 489 Pifth Avenue, New York 17, N. Y., EE.
UU., comunica que ha creado un servicio de in-
formacién para todos lo< mimebros de las Cama-
ras de Comercio Latino-americanas.

Este servicio comprende: recepcion isn aeropuer-
tos, muelles o terminal de Nueva York intérpre-
tes, atencion de equipajes, alojamiento y trans-
porte: conexiones comerciales, organizacion da
reuniones, congresos, etc. servicio para atencion
de familiares del viajero, asistencia a estudiantes,
matriculas, representacion, etc-

Los interesados pueden recabar en las Oficinas
de la Bolsa, mayores antecedentees y precios de es-
tos servicios..
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Las Tarifas de Servicios Portuarios

LA CAMARA SOLICITA LA SUPRESION DE CIERTOS RECARGOS

Montevideo, 8 de setiembre de 1949.

Sr. Presidente de la Administraciéon General de Puertos,

Dr. Don Jaime Bayley. — Presente.

Sr. Presidente:

Las tarifas de servicios portuarios terrestres aprobadas
por decreto de 25 de octubre de 1948 establecen, en varias
de sus disposiciones, tasas diferenciales cuyo monto varia
en funciéon de la permanencia de las mercaderias en los
depositos, almacenes y ramblas. Como ejemplos concretos
del referido criterio pueden citarse lo dispuesto en el
Titulos 1V, inciso 19, respecto al derecho de piso o alma-
cenaje de importacién, como asi también la tarifa prevista
en el Titulo V, subtitulo Clase B., para la descarga de
productos importados.

Es finalidad de estas disposiciones activar la gestion del
comerciante o industrial imponiéndole el pago de mayores
derechos cuando utiliza los servicios portuarios durante un
lapso mas prolongado que aquél que se estima como su-
ficiente o normal. Se trata, en consecuencia, de un recargo
directo o indirecto de derechos fiscales que, por su natu-
raleza, s6lo puede aplicarse en aquellos casos en que
la mayor estadia o exceso en la utilizaciéon de los servicios
sea en alguna manera imputable al exportador o im.
portador.

Pero ocurre con suma frecuencia que las tramitaciones
que deben cumplirse tanto en el Contralor de Exporta-
ciones e Importaciones como en las oficinas de la Aduana
experimentan muy considerables demoras por causas a las
que es totalmente ajeno el gestionante y que le imposibili-
tan por completo el retiro o embarque de las mercaderias

dentro del plazo que la tarifa portuaria ha jijado para el
cobro de la tasa minima. En estas circunstancias, cuando la
mas prolongada utilizacién de los servicios portuarios no
resulta imputable al respectivo comerciante sino que provie-
ne exclusivamente del retardo sufrido por el expediente en
una oficina publica no es justo ni acorde con la finalidad
de las disposiciones invocadas que la Administracién san-
cione a los particulares por dicha demora aplicandole un
muy diferente.

La justicia de estas observaciones ha sido reconocida
por el Poder Ejecutivo que, refiriéndose a una situacion
enteramente anéloga a las que motivan esta nota, dispuso,
por decreto de 21 de abril del afio en curso que “la Ad-
ministracion Nacional de Puertos exonerar4 del aumento
progresivo de almacenaje o derecho de piso, hasta la fecha
de concesi6on del permiso de despacho por el Contralor
de Exportaciones, a las mercaderias que teniendo permi-
so de embarque se haya demorado por causa no impu-
table al duefio o consignatario”.

En virtud de los fundamentos expuestos la Camara Na-
cional de Comercio solicita a la Administraciéon de su
presidencia que los recargos previstos en las tarifas de
servicios terrestres por mayor utilizacién de los mismos
no sean aplicados cuando la permanencia de las merca-
derias en las ramblas y depdsitos portuarios sobrepase
los plazos fijados para el cobro de la tasa minima en
razén de causales que no son imputables al importador
o exportador.

consideracion mas
H. M.

Saludo al Sr. Presidente con mi
distinguida. — NUMA PESQUERA, Presidente;

CARRERA, Gerente.

Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas al Contado
Denominaciones AGOSTO 1949 JULIO 1949 AGOSTO 1948
Valor Nominal Valor Efectivo yai6r Nominal Valor Efectivo Valor Nominal Valor Efectivo
Deudas Naci-onaes .. 4.416.772.50 4.017.615.95 4.098.210.— 3.668.747.50 6.939.362.— 6.625.181.40
Deudas Municipales 2.253.650.— 2.005.538.50 3.001.800.— 2.648.849.20 810.600.— 771.890.70
Titulos Hipotecarios 6.363.700.— 5.880.864.30 5.729.300.— 5.321.817.83 6.767.275.— 6.557.712.27
Obligaciones 94.700.— 81.911 .— 38.000.— 33.548.— 44.750.— 41.210.25
Acciones 1.051.500.— 1.856.561 .— 994.900.— 1.845.148.20 2.372.500.— 5.067.630.20
14.180.322.50  13.842.490.75  13.862.210.—  13.518.110.73 16.934.487.—  19.063.624.82
Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas a Plazo
Denominaciones AGOSTO 1949 JULIO 1949 AGOSTO 1948
Valor Nominal Valor Efectivo Valor Nominal Valor Efectivo Valor Nominal Valor Efectivo
ACCIONES .oveeveicieirins 10.000.— 17.630.— 10.000.— 17.085.— 40.000.— 90,625.—

15



Camara de Comercio Latinoamericana en Suiza

El 12 de Abril tuvo lugar en Berna, bajo la pre-
sidencia del sefior Prudencio Bauer, consul gene-
ral de Bolivia en Suiza, la asamblea constitutiva
de la Camara de Comercio Latinoamericana en
Suiza, de la que forman parte 17 jpaises del con-
tinente americano. Asistieron a esta reunién los
ministros, jencargados de negocios y representantes
consulares de los paises interesados.

La nueva institucién tiene por objeto crear una
oficina central de informaciones financieras, co-
merciales e industriales, que tendera al desarrollo
de las relaciones econémicas entre Suiza y las Re-
publicas de la América Latina.

El intercambio de mercancias jentre jesas repu-
blicas y Suiza es actualmente importante. EI mo-
vimiento de negocios registrado jd afio pasado ha
alcanzado mas de mil millones de francos. Dado
que los paises de un lado y otro del Océano tienen
una economia complementaria, las posibilidades de
acrecentar las jtrasacciones son considerables,
aunque por el momento no pueda sacarse de jellas
todo su provecho.

Trabados jpor complicaciones de diferente or-
orden, los intercambios jecondmicos de un pais a

SALON -DE ACTOS
PARA CONFERENCIAS
Y ASAMBLEAS

otro y de continente a continente experimentan di-
ficultades que hacen necesario informar alos clien-
tes y a los abastecedores sobre jtodo, sobre las mul-
tiples prescripciones que rigen actualmente ‘el co-
mercio exterior, como también sobre las jposibilida-
des eventuales de jcompra. Asi, pues, el centro de
informaciones de la nueva Camara jde comercio
transmitirda en primer lugar a las casas afiliadas
a la misma informes de fuente autorizada relati-
vos a las disposiciones aplicables a las importacio-
nes y a las exportaciones- Se mantendra en estre-
cho contacto con las misiones diplomaticas y con-
sulares de Jas republicas de la América Latina jen
Suiza, como también -con las Camaras de jcomer-
cio y las organizaciones econdémicas en esos mis-
mos paises.

Ha sido elegido presidente de la nueva institu-
cién el Sr. A. Posse Rivas, ministro de Venezuela
en Suiza, mientras que los Sres. J. G. jde la Vega,
ministro de Colombia en Suiza, y W. Romo Cas-
tro, ministro de México en Suiza, han sido elegi-
dos vice-presidentes. EI Sr. Prudencio Bauer,
consul general de- Bolivia en Suiza, ha sido de-
sighado para el jpuesto de secretario general- La
Céamara de comercio tiene su sede- en Basilea.

Con capacidad para 350 personas,

se alquila en el edificio de Ila
Bolsa de Comercio. - Por datos en la
Gerencia o Teléfono 8 95 91
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AMORTIZACIONES

O ENQMIAT ¢ 10 N rtwnwm

DEUDAS nacionales \%
Deudo Consolidada del Uruguay......,  ereenen 10/ 8/U9
1 Teléfonos del Estado H/ 3/49
Titulos Especialen de Salud. Publica....... a.-. 7/ 4/1)9
Empréstito de Tomento Bural y Colenlzaclén... 10/ 5/49
Deuda Otras H. del Bio Negro. n/ 3/1*9
1 Unificado de 1932... 10/ 5/1+9
"1 Interna 5" de 1929 10/ 5/49
" " Conversién ib 1937 Serie A....... 7/ 7149
" « " ib 1937 "  B.... 10/ 5/49
" " " 57 1937 0..... 10/ 6/49
" Obras Publicas 1937-.. 7/ 4149
" " i 1940 7/ 4149
a [ I 1902 10/ gj*e
" Edificios Publicos 1937 71 7I'+9
Emp. Obras Pab. 5> Oro do 1909.. 7/ 4149
1 de Conv. ib Oro de 1905.... 7/ 7/11+9
""" Int.Prigorifico Nacional ib de 1941 10/ 5/%9
Bonos Pavim. Ciudades del Interior, ..ceeceeeeenn. 7/ i*/19
" Nales. Saneamiento C.-del Interior...... 7/ 7/1*9
Deuda Int.Consolidacién ib 1941 Serie |...... 7/ 7149
" " i 5% 19Itl " 2 10/ 6/1+9
1 Industrial del Uruguay.. 10/ 5/49
Bono» de Defensa Nacional 10/ 5/49
ik Crédito Agricola de Habilitaciéon.... 10/ 6/1%9
" " Prevision Social d® 1933....cccccee .. n/ 3/49
1 I Il b> X93U. n/ 3/1*9
1 1 i n 4% 10/ 9 /*a
7/ 4149
1 Interna 5" de 7/ 4I1%9
" i ib " 71 W 19
" 1 & " 1943 11/ 3/1*9
" » 5> " 1944.... 71 4149
" " 2.25 de 1941 7/ 7/1*9
.Bonos Const.Aeropuerto Nal. de Carrasco 7/ 7119
Deuda Aj>. del Est.a la Caja Uub.Civ.de 1939-m 7] 7119
1 Nalavialidad Rural de Corro largo...... 10/ 6/69
1 " 8 de Bocha........... . 71 4149
Bonos Constrncclone o .Escolaree, ... * 10/ 8/ 4g
Deudo Fots, .Ind. Serv. Oceandgrafico 7 Pesca,.... 10/ 6/49
" Consolidacion do Créditos Esp. 194b,... 10/ 8l4g
" " 1945 e e . 7/ 7149
TITULO3 BIFOTJuCABIOS
Titulos Hipotecarios Cupén 57,...... R 26/ 7/ 9
Tit.Hipotecarlos do Obras Pub. 5" la- Serie... al 3/*9
DEUDAS MUNICIPALES
|
Deuda Int.Conv.» C.do Montevideo Serie A 20/ 7/49
1 n AT ( 1 " D.... 201 7/1*9
1 1 1 Sbm ” " E... 20/ 7/1*9
" “ " 5, n i 1 a... 20/ 7149
I U o) § 1 "on___ 20/ 7/49
1 " » ib i " « 1 20/ 7/49
" " » ib " " " L,... 20/ 7/1+9
di 1 - ib " " " M.... 20/ 7/49
i i Al 1 " N,.., 20/ 7/49
Bonos Munic. Saneamiento 1937 Sr. 1/12 y B,,,. 20/ 4/1%9
il " " 1937 " g V11 y Bq... 20/ 7149
" 1 de Pavimento 1937 y C 20/ 7149
" Bambla Portuaria 20/ 7149
" Caleria Centenario 20/ 7149
" Expropiaciones de Montevideo 1937.. 20/ 7/49
1 Palacio Municipal 1937 20/ 7149
" Municipales de Montevideo 1937.. 20/ 7149
1 Munic. Mejoras de Caminos y K (1).. . 20/ 7149
H " Pavimentacion de Caminos 1937 7 ¢ 20 7/49
" o ii Sorv.Transp.CoIe&:tivos de Mdeo... 20/ 7/49
<

1 (i)

Deuda Interna da Conversiéon ib Ciudad de Montevideo

REALIZADAS

VALOR

NOMINAL

39.010.-
100,500.-
4.300.-
83.000—
467.800—
57.b00—
47.400—
226. 500—
623.350-
440.350—
20b. 300—
193.700—
292-900—
292.400—
11b. 500—
1.535.25
30.02b, 50
90.800—
59.500-
13.000—
51.800—
X25. 500—
50.600—
7.250-
64.000—
90.400—
127.0to—
30.000—
52.000—
130.100—
Ib |.700—
a 7.600—
141.200—
60.100—
520.000—
163.300—
28.000—
22.900—
90.000—
29.700—
aj. 400—
51.000—

396. 525—
12.700 —

2.700—

a . 400—
15.000—
1.000—
21. 500—
30.500—
18, 500—
17. 500—
17.000—
190.000—
40.000—
250.000—
20.000—
5.700-
6.000—
15.400—
16.200—
13.000—
17.000—
44.000—

VALOR

EFECTIVO

24.698.55
95.965.90
4.247.69
75.994.10
426.544.70
57.600.-
47.395.26
209.008.85
571.934.29
408.004.94
185, 656.03
194.689.20
267,548,1*0
264.097.75
105.092.45
1.585.09
25.527.96
80,756.92
39'264—
12.566. 50
18.730.30

112.937.15
50.600—

7.166.74
64.000—
90.400 —

127.000—
30.000 —
52.000—
H 6.734.93
144.397.60
i 99. 490. 7i
126,424.86
53.209.45
528.586.47
1 63. 300-
25.732.-
22.773.74
89.991.-
29.700—
ar.400—
45.879.30

371,970.30
11.232. 70

a 472—
19.174-
13.364.95

999-

19. 228. 40
27.144.40
16. 530,47
15.528.15
15.007.60

171.183.78
37.890.31
227.804.45
17.780.08

5.045.05
5.300.15
13.653.20
i4.352.ii
11.658.30

15.859.15
38.890—

PRECIO
MAS MAS
ALTO BAJO
63.37 63.”
99.50 91.51
98.70 98.68
92.90 89.41
91.79 90.80
100 — 100—
99.99 93.50
94.12 90.93
93-14 89.78
93.17 92-
90.34 89.45
99.90 89.98
91.49 90, w
91 - 89.60
90.69 88,85
99.99 99.90
88— 85-
89, 40 88.49
99.60 99.40
97.85 94 -
99.99 91.49
90.33 89.55f
100— 100—
99.90 95.90
100— 100—
100— 100—
100— 100—
100— 100—
100— 100—
91.55 88,90
91.27 83.50
92.80 90.77
91.41 88.70
88.95 88.20
100— 100—
100— 100 —
91.90 91.90
99.80 98.87
99.99 99.90
100— 100,-
100— 100 —
91-98 88.49
94.12 93-65
88.70 88-
92.- 91.30
S9.95 88.65
89. 65 88.70
99.90 99.90
90- 88.88
89- 88,98
89.90 88.75
89.50 88.48
88.28 88.28
90.30 89.99
96 - 9a—
91.50 90.45
90.80 88.60
88.55 83. 50
88.51 88 -
88.90 88.50
88.70 88.51
91.99 88-
94 - 91 -
88.60 88.18



-MERCADO'. DE VAL'ORES



(1) Amort. 2$ acumulativo por sorteo o)
(2) Rescate 1 de Mayo y Noviembre



MERCADO DE ACCIONES



MERCADO DE -ACGIiON ES.






Mercado

31 DE AGOSTO DE 1948
PAISES

de

30 DE JULIO DE 1949

Cambios

31 DE AGOSTO DE 1949

Dirig. lerl?np. Libre Dirig. LibFri%hl Libre Dirig. LibFriech. Libre
LONDRES
7.65 7.655 Sin  Cot. 7.65 7.655 9.05
NUEVA YORK i 7.65 7.655 9.05
189.88 190.— 206.50 189.88 190.— 265.— _ _
BRASIL L] 189.88 190. 266.
100 Cr $ . Sin cot. Sin cot. 11.45 Sin cot. Sin cot 14.50 Sin cot. Sin cot. 14.65
BUENOS'AIRES
SJPZOA$ Argentinos 47.90 47.95 43.10 Sin cot. Sin cot. 49.25 Sin cot. Sin cot. 51.10
100 Fes. Suizos 44 .60 44.70 53 . . . .
SUECIA 44.60 44.70 67.10 44.60 44.70 67.25
100 Cor. Suecas .., 53.25 53.35 58.—
FRANGIA 53.25 53.35 74.10 53.25 53.35 74.20
BEll?gngS' FSo 0.886 Sin cot. Sin  Cot. 0.6981 Sin cot. 0.827 0.6981 Sin cot. 0.827
Hé(l)_%’\F‘eDsA Belg. 4.3325 Sin cot. Sin Cot. 4.33.25 Sin cot. 5. 13 4.33.25 Sin cot. 5.13
I00 Fes. Ho!. Sin cot. Sin cot. Sin cot. 71.60 Sin cot 84.85 71.60 Sin cot. 84.85
MERCADO DIRIGIDO MERCADO LIBRE. — Tipos para fa exportacion —
Agosto de 1949.
En condiciones favorables se oper6 en este Mercado
acusando, el movimiento general registrado un saldo posi- 3
tivo de consideracién; resultante de la oferta de délares Cable 100 ddlares
y otras divisas provenientes principalmente de la nego- Vista 100 délares
ciacion de lanas, cueros, productos de frigorifico y olea- 90d/v. 100 délares
ginosos.
MERCADO DIRIGIDO. — Tipos vendedores (Cable) MERCADO LIBRE. — Tipos para la exportacion. —
Agosto de 1949 (Tratamiento preferencial) — Agosto de 1949.
Sobre Londres, 1 libra . o 8 7.65 Cable 100 dodlares $ 188.—
" N. York, 100 Délares ... 7 189.88 Vista 100 dolares " 187.—
" Suiza, 100 Francos Suizos " 44.60 90d/v. 100 dolares " 184.—m
Suecia, 100 Coronas Suecas ...... " 53.25
" Francia,100 Francos Franceses L7 0.6981
" Bélgica, 100 Francos Belgas ...... " 4.3325 “PESO ARGENTINO”
Holanda, 100 Florines Holandeses " 71.60
" Buenos Aires, 100 P. Arg. . ... SIN COT. .
(Billetes)
MERCADO DIRIGIDO. — Tipo compradores (Cable)
Agosto de 1949. Dias Vend. Comp.
1 f 2820 « 28.—
. 2] .
Sobre Londres, 1 libra " $ 6.12 2, N 27.95 :z 27.75
" N. York, 100 Ddlares s .. " 15190 3 99 28.— ) 27.80
Francia, 100 FrancosFranceses ” 0.557 4 © 27.80 ° 27.60
" Bélgica, 100 Francos Belgas ............ " 3.465 5 N 27.80 - 27.60
Holanda, 100 Florines Holandeses " 57,25 6 _ 2780 " 27.60
Buenos Aires, 100 P. Argén........... SIN COT. 8 27.65 o 27-40
9 27.70 27.50
MERCADO LIBRE. — 10 27.60 ® 27.40
1 z 27.40 * 27.20
En general se oper6 durante este mes en un ambiente 2 2735 " 27.20
de poca animacién registrandose variantes de escasa im- 3 2730 0 27.15
portancia aunque notandose cierto interés por délares. 5 0 2730 - 27.10
El Banco de la Republica tal como lo viene haciendo 16~ 2705 " 26.85
desde hace ya algun tiempo permanecié alejado del Mer- r > 2725 = 27.05
cado no interviniendo ni como vendedor ni como compra- 8 " 2720 -~ 27.—
dor 19 27.25 27.10
20 ¥ 2725 ¥ 27.10
) . . 22 % 2710 " 26.90
MERCADO LIBRE. — Tipos para la importacién. — 23 ® 27 ® og85
24 % ) ®
Sobre Londres, 1 libra .« 7.655 26 " gg gg ® 227_5
" N. York, 100 Délares .. . " 190. 27 @ 26'60 ® 26'40
Suiza, 100 Francos Suizos " 44.70 29 " 2640 ° 26.15
Suecia, 100 Coronas Suecas " 53.35 30 ® 2650 ° 26'30
" Buenos Aires, 100 P. Argen SIN COT 31 ® 2630 26.10
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'‘CAMBIO LIBRE'

Délar
Agosto de 1949. Agosto de 1948.

Dias  Vend. Comp. Dias  Vend. Comp.
1 $ 26550 $ 265.— 2 $ 190.— $ 189.90
2 " 264.50 7 264.— 3 7 190.— 7 189.90
3 " 265.25 7 264.75 4 " 190.— 7 189.90
-4 " 265.25 " 264.75 5 7 190.— 7 189.90
5 " 266.— " 265.50 6 " 190.— 7 189.90
6 " 265.75 " 265.25 7 7 190.— " 189.90
8 " 267.— " 266.50 9 7 190.— 7 189.90
9 " 266.— " 265.50 10 " 190.— 7 189.90
10 7 265.— " 264.50 11 Sin vend. 7 199.—
11 " 265.— " 264.50 2 7 " " 199.—
12 7 265.— " 264.50 13 " 210.— " 205.—
13 ‘s 265.— " 264.50 14 7 210.— 7 205.—
15 " 265.50 " 265.25 16 o 210.— 7 208.—
16 7 265.50 " 264.75 17 " 210.— 7 208
17 7 266.— " 265.50 18 " 210.50 " 210.—
18 " 265.75 " 265.25 19 " 209.— " 205.—
19 " 266.— " 265.75 20 7 208.— 7 205.—
20 " 266.— " 265.50 21 " 207.— " 204.—
22 " 265.50 " 264.50 23 " 207.— " 205.—
23 " 265.50 " 264.50 24 7 206.— " 204.—
24 7 266.— " 266.50 26 7 206.— " 205.—
26 7 266.50 7 266.— 27 " 206.— 7 205.—
27 7 266.50 7 266.— 28 " 206.— " 205.—
29 7 266.— " 265.50 30 " 206.— " 205.50
30 7 266.— " 265.50 31 " 206.50 " 206.—
31 7 266.— " 265.25

Dias  Vend. Comp. Dias  Vend. Comp.

Agosto de 1949

DOLAR (Tipo vendedor)

Cotizacién mas alta, 100 dolares $ 267.—
Cotizacibn mas baja, 100 délares " 264.50
DOLAR (Tipo comprador)

Cotizacién mas alta, 100 ddlares $ 266.50
Cotizacion méas baja, 100 ddlares " 264.—

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre

de cada dia)
(Tipos vendedores)

100 Dodlares $ 265.6923

(Tipos compradores)

100 Délares $ 265.1533

Agosto de 1948.

DOLAR (Tipo vendedor)

Cotizacion mas alta, 100 doélares ................ $ 210.50
Cotizacion masbaja, 100 ddlares ... ’190.—
DOLAR (Tipo comprador)
Cotizacion mas alta,100 ddélares " 210.—
Cotizacion masbaja, 100 dodlares " 189.90
PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre
de cada dia)
(Tipos vendedores)
100 Délares ....eeeen $ 201.6521

(Tipos compradores)

100 Délares $ 200.268

“CAMBIO LIBRE”

PESO ARGENTINO

Agosto de 1949.

Dias Vend. Comp. Dias Vend. Comp.
1 $ 49.25 $ 47.50 2 $ 39.70 $ 39.50
2/6 7 49.25 " 47.50 3 " 39.70 " 39.50
8/31 ” 51.10 " 49.20 a7 ” 39.80 7 39.60
9/10 " 39.90 " 39.70
11 Sin vend. " 41.10
12 » Sin cot.
13 " 44.00 " 4250
14 " 44.00 " 42.50
16 " 44.00 " 42.75
17 " 44.00 " 42.75
18 " 44.00 " 43.—
19 " 43.80 " 42.80.
20 " 43.55 " 42.80
21 " 43.20 " 42.50:
23 " 43.20 " 42.50
24 " 43.10 " 42.50
26/30 " 43.00 " 42.50
31 " 43.10 " 42.50
Agosto de 1949
PESO ARGENTINO (Tipo vendedor)
Cotizacién niasalta, 100P. Arg.... $ 51.10
Cotizacién masbaja, 100 P. Arg.... " 49.25
PESO ARGENTINO (Tipo comprador)
Cotizacion mas alta, 100 P. Arg $ 49.20
Cotizacién masbaja, 100P. Arg.... " 47.50
PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre
de cada dia)
(Tipos vendedores)
100 P.  Arg.eieeeennes $ 50,6730
(Tipos compradores)
100 P, Arg.cicieeniennes $ 48,8076
Agosto de 1948
PESO ARGENTINO (Tipo vendedor)
Cotizacion masalta, 100P. Arg......eennn. $ 44.00
Cotizacién masbaja, 100 P.Arg. .......... " 39.70
PESO ARGENTINO (Tipo comprador)
Cotizacion masalta, 100P. Arg...n $ 41.10
Cotizacion maéasbaja, 100P. Arg....c.. " 39.50
PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre

de cada dia)

(Tipos vendedores)

100 P.  Arg.ccneineeeens $ 42,1934
(Tipos compradores)
100 P. AT | 41,5458

Agosto de 1948.
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Sauce

COMERCIAL

MONTEVIDEO
FUNDADO EN 1857

H MAS ANTIGUO DEL PAIS

Cofres de Seguridad, Compra
Venta y Custodia de Valores,
Administraciéon y Venta

de Casas de Campo Agencias en Montevideo

Avenida G.eneral Rondeau 1918

1 DI

Realiza TOda Clase de Constituyente 1450 esg. Médanos

QS

Avenida General Flores 2483

D IO\

Avenida 8 de Octubre 3706

Operaciones Bancarias

Sucursales en: MELO MERCEDES PAYSANDU - SALTO Y
TACUAREMBO - CASA CENTRAL: CERRITO 400



S A

ACTIVO

ACTIVO INMOVILIZADO

Inmuebles y sus accesorios
menos: lo amortizado
Méaquinas, Utiles y Carr Fri-
gorificas
menos:

lo amortizado

Muebles y Utiles ..
lo amortiz

o

menos:
Material Rodante y Caballar
menos: lo amortizado ..........
Estancias, sus instalado
Utiles .,
menos: lo amortizado

Mantequerias, Queserias y Cremerias
con sus MAaq. y Utiles
menos: lo amortizado

Participaciones en Empresas
Comerciales

(Total
II. ACTIVO CIRCULANTE

Mercaderias, materias primas, et
Hacienda, semillas, etc,
I1l. ACTIVO DISPONIELE
Caja y Bancos
IV. ACTIVO EXIGIBLE
Deudores varios en cuenta corriente

CUENTAS DE ORDEN
Acciones depositadas por Directorio

I. PASIVO NO EXIGIBLE
Capital realizado ...
Reserva estatutaria
5 % de este afio:

Il. PASIVO EXIGIBLE
Acreedores en cuenta corriente
Obligaciones a pagar
Caja Servicios Sociales

|

$

$

$

$

$

$

FRIGORIFICO
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1949

Situacion
ejercicio
anterior
1.511.959.—
150.459.—

1.718.035.91
386.535.91

28.605.18
12.105.18

340.123.06
210.123.06

2.790.827.15
171 .017.15

296.015.74
191.315.74

2.600.—

PASIV&) AMORTIZABLE

Banco Hipotecario
IV. PASIVO
Dividenlos anteriores
Dividendos de este afio
Remuneraciones al Directorio
GANANCIAS Y PERDIDAS
Saldo paa estabilizacién

CUENTAS DE ORDEN

de dividendos

Depositantes de valores en Garantia v/n.

GANANCIAS Y PERDIDAS AL

DEBE

para la fabrica-
cién, salarios, gastos de ju-
bilacién, de locomocién' y
de conservacion
Interses, Bonificaciones y

M ateriales

4-

de Amortizaciones efectuadas hasta

Fluctuaciéon en

PASIVO

MODELO

ei‘shijfnrficjo ejercicio Parciales Totales
Dismin. — presente
$ 146.776.41 1.658.735.41
22.276.41 1 172.735.41 $ 1.486.000.00
$ 345.143.16 $ 2.063.179.07
51.643.16 438.179.07 1.625.000.00
$ 6.961.37 $ 35.566.55
1.961.37 14.066.55 21.500.00
$ 40.776.85 $ 380.899.91
20.776.85 230.899.91 150.000.00
$ 788.251.27 $ 3.579.078.42
41.561.27 212.578.42 3.366.500.00
$ 1.185.40 $ 297.201.14
10.285.40 201.601.14 95.600.00
fr 2.600.— 2.600.— $ 6.747.200.-
cha $ 1.270 060 50
394.012.76
1.368.857.59 1.762.870.35
14.797.23
697.670.33
" 9.222.537.91
10.000.00
$ 9.232.537.91
$ 6.000.000.00
141 .304.16
31.578.95 172.883.11 $ 6.172.883 .11
1.379.479.83
111.953.51
1.714.22 > 1.493.147.56
670.806.62
760.00
600.000.00
87.047.85 - 687.807.85
197.892.77
$ 9.222.537.91
10.000.00
$ 9.232.537.91
30 DE JUNIO DE 1949
HABER
Saldo enterior $ 42.474.78
Ventas, Mere. Resultados '* 1.366.088.26

$ 529.949.42

descuentos, Gravamenes Fis_
cales, Seguros, Gastos Grales. 313.589.59
Amortizaciones:
Inmuebles y sus accesorios 22.276.41
Maq., Utiles y Céamaras Frig, 51.643.16
Muebles y Utiles . 1.961.37
Mat. Rodante y Caballada 20.776.85
Estancias e instalaciones 41.561.27
Mantequeria, Queserias,
y Cremerias .ccninicnenen 10.285.40 148.504.46
Utilidad a distribuir:
Fondo de reserva:
5 % de ..$ 631.578.95 31.578.95
Directorio:
10 % de 870.478.54 87.047.85
Dividendo:
95 % de 631.578.95 600.000.00 718.626.80
Saldo para estabilizacién de
dividendos s 197.892.7fr
$ 1.908.563.04

SATURNINO FERNANDEZ
Presidente

MANUEL LOPEZ
Director-Contador

CARLOS J. TELLECHEA

Contador

$ 1.908.563.04

TYDEO LARRE BORGES
Director-Secretario

LUIS FERNANDEZ LLADO

Gerente



OALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1940
ACTIVO
ACTIVO  FIIO et

Inversiones en Departamento Metallrgico ... o i $ 3 969.797.28

Terrenos, Edificios, Plantas en Construccion, Maqumas etc. ) !
Después de deducidas las amortizaciones.

Inversiones en Departamento Naval ... K e . £ 9'16.07 1. 18
Terrenos, Edificios, Astilleros Carmelo, Astiiicro y Dique Seco en Pan- : :
lanoso en Construccion, Magquinas, efc.

Después de deducidas las amortizaciones.
Inversiones en Administracion Central
70.931.41

Después de dedu(:ldas las amortizaciones.

ACTIVO CIRCULANTE

N a ~ It’v8 ObrfasUNaaafe".
ACTIVO CIRCULANTE ESPECIAL

Materiales Equipos Contratados en el
ACTIVO DISPONIBLE

Caja y Bancos
ACTIVO EXIGIBLE

ACTVI\(/% Bll:\/IALIJJ?ZQ\\é\ILFé Corrientes Deudoras.

Depédsitos en Garantia
Acciones y Valores

ACTIVO TRANSITORIO
Pagos Anticipados
Dividendos Semestrales Acciones Preferidas

CUENTAS DE ORDEN
Acciones Depositadas en Garantia
Contratos por Obras Navales

Garantia

Valores en
Efectos
Fianzas

Valores

Depositados
Descontados
por Contratos
en Custodia

‘TcrminadosV Materiaies 'para Obras

Cuentas' Afianza das' y Documentos 'a' Cobrar

30.639.76
.973.912.01

172.460.77
116.619.75

$ 90.000.00
16.953.925.95
3.027.900.00

348.912.79
656.110.00
1.942.500.00

PASIVO

PASIVO NO EXIGIBLE

Capital Integrado
Capital Autorizado
Menos: Acciones a Em itir
Reservas
Legal

Fondo de Reserva Especial
PASIVO EXIGIBLE .o
Créditos Hlpotecarios Pasivos .
Créditos Bancarios con Afectaciones
Otros Créditos Bancarios
Créditos de Dependencias del
Cuentas Corrientes Financieras
Acreedores Comerciales
Obligaciones Comerciales
Gastos Liquidados
Dividendos 1947 (y saldos anterlores)
Directorio y Sindico, 1947

Estado

PASIVO ESPECIAL

BASIYB TTR AYSTTORMB "BaEYAleRs Ve Eauinos Contratados

Fondo de Regularizacicn
Provision para Eventualidades

PASIVO TRANSITORIO
Provision Terminacion Obras Navales

Adelantos sobre Contratos Navales
Dividendo Acciones
saldo

Provisién

Preferidas
Pérdidas y Ganancias, 47

CUENTAS DE ORDEN
Depositantes de Acciones
Obligaciones por Contratos Navales

13.7 11:¢00.00
$ 15.000.000.00
1.288.200.00

763.156.87
S 247.678.54
515.478.33

1.299.275.87
1.702.790.27
471.872.14
1.949.739.81
1.409.751.25
1.059.790.47
168.962.32
131.199.69
714.264.75
145.763.80

491.596.39
2.127.444.01

1.806.016.99

1.377.759.72

240.000.00
2.599.57

$ 90.000.00
16.953.925.95

Titulos Afectados en Garantia ...

Bancos, Cuenta Efectos Descontados 3%%;32298
Fiadores por Contratos Navales 656‘110-00
Custodia de Valores ... 1.942:500:00

ESTADO Y DESTINO pg RESULTADOS

$ 6.986.799.87

6.732.328.26

" 2.822.755.90
374.585.14

'J 10.186.418.36
5.004.571.77
289.080.52

$ 32.396.539.82
" 23.019.348.74

$ 55.415.888.56

$ 14.474.956.87

9.053.410.37

2.822.755.90
2.619.040.40

3.426.376.28

$ 32.396.539.82
$ 23.019.348.74

$ 55.415.888.56

$ 19.746.009.45

DEBITOS CREDITOS

Gastos de Fabricacion, Administ. y venta $ 16.833.699.19 Expl L v vari
Amortizaciones ... 267.396 37 xplotacion, enta y L R
s/Departamcnto Metalirgico $ 112.528.78
s/Departamento Naval " 143.906.18
s/Administracién Central 10.961.41
Reserva Legal 25/.873 49
Provisién para Eventualidades 2.127.444.01
Fondo de Regularizacion 491.596139

SUMAS IGUALES $ 19.746.009.45

I. ZUASTI IGLESIAS, RAUL ROHR c
, IRO DE SOUZA,
Contador, Presidente en Ejercicio.

Secretario.



BANCO DE MONTEVIDEO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1949

ACTIVO
DISPONIBLE

BilleteS i $ 1.195.3 18.00

VEIION oo . 10.418.77 $ 1.205.736.77

Camara Compensadora ... $ 3.029.581.09

Banco de la R. O. del Uruguay $ 192.961.74  $ 4.428.279.60
REALIZABLE

Deuda PUbliCA V/N o $ 1.164.125.00 . 1.029.656.73 $  5.457.936.33
EXIGIBLE

Cuentas Corrientes
Valores Descontados
Cauciones
Deudores en gfcstida
Diversos

$ 5.748.128.80
5.327.940.75

610.590.
100
346.438.13 $ 12.033.098.84

Corresponsales en el Exterior y Cuentas en Monedas Ex-

tranjeras 8.323.018.24 ‘'m  20.356.117.08
VARIOS
Inmuebles .. * 300.000.00
Muebles y Utiles: Valor Amortizado 131.458.70 754.022.93
Otras Cuentas Deudoras ... 322.564.23 e
TOTAL DEL ACTIVO $ 26.568.076.34
CUENTAS DE ORDEN
Valores Depositados (valor nominal) i '14 571.780.27 $ 171.722.800.14
Varias Cuentas Deudoras 1 * _
PASIVO
PATRIMONIAL
Capital Realizado .. $ 3.000.000.00
Reserva Legal ....... : : 3.413.300.00
Fondo de Reserva 800.000.00 ’ ' '
EXIGIBLE
a la vista y a menos de 30 dias
Cuentas Corrientes y otras CUENTAS ...cccoiviiineiiiieiieieeeeeeeeeene $ 8.520.880.60
ia 30 o mas dias de plazo
o - ; 2.323.328.64
g;jpaOSdI[eOSAﬁg?rozrevlo Aviso 1.356.700.84 12.200.910.08
VARIOS
Corresponsales en el Exterior y Ctas. an Monedas Extranjeras $ g%zlgztigg% 10.435.200.74
Otras Cuentas Acreedoras ... ’ :

Pérdidas y Ganancias:
Saldo del Ejercicio -Anterior R . $ 45.671.02

L 210 -4 472.994.50 518.665.52
Utilidades del Ejercicio
TOTAL DEL PASIVO 26.568.076.34
CUENTA DE ORDEN
Depositantes de Valores (valor noiminlal) lfz;?f?;g?; $ 171.722.800.14
Varias Cuentas Acreedoras ... ) ) )
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE HABER
Gastos de Administracion 541 .081.68 Saldo Anterior - 9g33338$
Intereses, Corretajes, efc. 212‘25‘;% Qé?nr?ssigzes Cambios, Alma-
Impuestos FisOales .......... . . CONAIES, 16 oo 769.477.16
Contribucion Patronal:
Jubilaciones $ 72.470.87
Asignaciones Fam iliares. 9.915.29
Caja de Compensacion 172.93 82.559.09

Habilitaciones y Gratificado..

nes al Personal 96.046.57
Amortizaciones . $ 18.300.90

Reservas Especiales e 126.441.88 144.742.82

$ 1.233.881.73

Saldo ANterior ... $ 45.67 1.02
Utilidades del Ejercicio .... " 472.994.50 518.665.52

$ 1.752.547.25 $ 1.752.547.25
JOSE SERRATO CONSTANTIN GORTCHACOW

Presidente Gerente



FRIGORIFICO

DEL

BALANCE GENERAL AL 30

PLATA S. A

DE ABRIL DE 1949

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE
Caja y Bancos ..,

ACTIVO CIRCULANTE
Materias Primas
Materiales Varios
Productos Elaborados
Hojalateria
Hacienda Porcina
Hacienda Vacuna

ACTIVO REALIZABLE
Acciones y Valores

ACTIVO EXIGIBLE
Clientes
Deudores Varios
Depoésitos en Garantia

ACTIVO FIJO
Terrenos .
Edificio (menos amort.) .. .
Maquinaria y Equipo (menos amor
Vehiculos (menos amort.)
Muebles y Utiles (menos amort.)
Usina de Matanza
Ampliacion Usina de Matanza

ACTIVO NOMINAL
Llave (menos amortizaciéon) (
Marcas y Patentes

ACTIVO TRANSITORIO
Gastos Adelantados .
Impuesto y D. de Abasto .. (

$ 269.032.21
52.652.71
9.000.00

$ 81.321.40
149.577.69
151.927.97

19.721.52
17.950.40

" 52.332.14

53.177.39

PASIVO

PASIVO EXIGIBLE
Bancos
Cuentas a Pagar
Acreedores Varios
Dividendos a Pagar
Garantias por Contratos

PASIVO TRANSITORIO
Comisiones a Pagar (abril
Gastos Devengados a Pagar

1949)

PASIVO NO EXIGIBLE
Capital Realizado
Fondo de Reserva

13.200.57
40.000.00

4.620.34
7.697.62

996.735.00
28.230.09

Fondo de Prevision

GANANCIAS LIQUIDAS
Ganancias liqguidas de mayo 1.0 de 1948 a la fecha

CUADRO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
1949

Ejercicio 1948 -
PERDIDAS

$ 418.961.83

Gastos Generales de gestion
" 74.628.12

Ganancia liquida

$ 493.589.95
GANANCIAS

3.679.22

Utlidades brutas producidas durante el ejer. 489.910.73

$ 493.589.95

Ing. SANTIAGO MAURI,
Presidente.

JUAN A. IRIGOYEN,

Secretario Gerente.

WALTER MAURI,

9.617.07

$ 44.741.27

375.427.24

4.300.00

330.684.92

526.008.51

50.510.00

" 3.437.64

$ 1.335.109.58

$ 213.581.34

1.034.582.16

74.628.12
$ 1.335.109.58

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Ejercicio 1948 _ 49

Ganancia Liquida
10 % Directorio sobre $ 70.948.10

Saldo a distribuir

DISTRIBUCION
Fondo de Reserva 5% sobre $ 67.533.23

Fondo de Prevision 5% sobre $ 67.533.23
A distribuir entre los Sres. Accionistas el

Saldo a Cuenta nueva

$ 74.628.12
" 7.094.89

R 67.533.23

$ 3.376.66
.. " 3.376.66
6% " 59.804.10

$ 66.557.42
" 975.81

$ 67.533.23

RAFAEL V CHILAVERT,
Contaldor.

CARLOS SAPELLI,
Vocal Contador



ACTIVO NO

Valor nominal

ACTIVO

Muebles

Equipo Mecrnico Contable

Maquina
Envases
Material

Instalaciones
Instalaciones

Envases,

-Herramientas

Muebles,

Departamento Aves y Huevos
Formacion

QUESERIAS

EXIGIBLE

INMOVILIZADO
Inmuebles

NACIONALES

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE

S. A.

1949

ACTIVO

de 4.500 acciones a cmit*r

y Utiles

ria Industrial
Industriales

Rodante

Industriales
Aves y Huevos

Implementos c

Biblioteca Téc

ACTIVO CIRCULANTE

Sucursal
Depbsito
Mercade

Nueva Helvecia
de Materiales
rias Generales

Instrumentos

nica

Negociacion Aves y Huevos

Fabricac

ion

ACTIVO DISPONIBLE

Caja y

ACTIVO EX

Varios Deudores y Acreedores
Obligaciones a Cobrar

Bancos

IGIBLE

ACTIVO TRANSITORIO

Valores en Custodia, Cauc.

ACTIVO NOMINAL

Fondo Comercial

Gastos
Marcas

de Constitucion
de Comercio

CUENTAS DE ORDEN

Acciones

PASIVO NO

Capital
Reserva

Reserva para Deudores en Gestion

en Garantia

EXIGIBLE

Autorizado
Estatutaria

Fondo de Amortizaciones

Reserva
Reserva

Indemnizaciones por

Especial

PASIVO EXIGIBLE

Obligaciones
Dividendos No Reclamados
Sefias por
Banco de la Rep. O, del Uruguay "Crédito

a Pagar

o Garantia
Gastos a Cargo Sexto Ejercicio

Despido

Industriales

-430.000.00

250.015.91
25.764.26
6.449.12
47.764.04
17.051.45
203.806.62
26.647.51
14.589.80
33.712.71
776.45

6.698.91
22.822.20

310.00 656.408.98

41 .124.34
18.306.45
435.303.59
32.033.75

85.439.80 612.207.93

80.811.12

346.062.63

4.873.93 350.936.56

7.255.00

5.541 .56 12.796.56

205.839.72
34.942.18

288.50 " 241.070.40

$ 2.404.231.55
330.600.00

$ 2.734.831.55

PASIVO

Locaciones

UTILIDADES

Ganancias

del Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN

Depositantes de Acciones en Garantia

Industrial”

2.000.000.00
37.195.43
g 2.000.00
54.901.15
10.000.00

10.000.00 2.114.996.58

$ 100.000.00

542.50

162.00
13.086.36 *

113.790.86

176.344.11

DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

Gastos Gener
Gastos Come
Gastos de A

Sueldos y Jornales

Gastos de Di

ales
rciales
dministracion

stribuc

Impuestos y Contribuciones

Gastos Diferi
Saldo Ejerc
Previsiones

Explotaciones y Nego

Mercaderias
Utilidad del

dos
icio Anterior
Varias

Varias
Ejercicio

Juan A. Campano

Tesorero

ANTONIO BARCELAR

Conta

dor

Debe
28.967.30
" 59.539.64
" 50.312.29
80.489.93
‘e 25.510.04
" 37.919.63
37.919.63

©

176.344.11

467.761.19

Haber
$ 3.847.42
¢ 59.702.39
" 50.618.05
353.593.33

$ 467.761.19

SILVESTRE SANJINES

Secretario

2.404.231.55
330.600.00

$ 2.734.831.55

PROYECTO DE REPARTO DE UTILIDADES

Reserva Estatutaria 5% (Art. 42-Apartado A) $ 8.817.21
R-im-,-.oraciones (Art. 42-Apartado B y Art 40) 18.526.90
A Fondo de Amortizaciones y Reserva Especial 25.000.00
A los Accionistas 8% 124.000.00

$ 176.344.11

MARCELINO PEREZ
Presidente

MARIANO SALANOVA
Gerente-Administrador



INTERAMERICAN S A

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 1949
ACTIVO
1) Activo Inmovilizado:
Muebles y Utiles $ 7.414.35
) Instalaciones 16.908.76
j)  Maquinarias vy 3.500.31 $ 27.823.42
1) Activo Circulante:
1) Mercaderias elaboradas, materias primas, materias
auxiliares y de fabricacién, productos terminados 106.118.71
Il1)  Activo Disponible
1) CaJA i 227257
IV) Activo Exigible
1) Deudores documentados
2) Deudores en c/c,
3) Documentos a Cobrar ... 15.000.00 "l 15.870.37
V) Activo Realizable:
1) Acciones $. 209.700.00
2) Acciones Cooperadoras = 2.150 00 $ 21 1.850.00
3) Acciones ReCUPEradas ... 31.900.00 243.750.00
V1) Activo Transitorio:
|) Depbsito en garantia ... *
2) Accionistas Cooperadores 22888
3) Cuentas Diversas Y- 26.407.21
4) Banco de Crédito, Cta. Garantia ... '391'40 28.598.61
Vil) Activo Nominal:
1) Llaves .o
2) Marcas registradas b Sgé)g;)é)g 37.267.50
Pérdidas y Ganancias:
1) EJercicio 1948/49 i 17.744.80
$ 579.445.98
PASIVO
1) PASIVO NO EXIGIBLE:
1) Capital Integrado . [ TR $ 238. 150.00
2) Reserva Legal ... . .. Lo 1.859.71
3) Reserva para Eventuales .. .o 569.32 $240.579.03
4) Capital a Realizar ... " 211.850.00 $ 452.429.03
1)  Pasivo Exigible:
1) Acreedores Varios $ 52.021.35
2) Bancos ... 73.241.84
3) Dividendos 1.7C3.64
4) Intereses Estatutarios ’ 50'12 127.016.95
$ 579.445.98
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PERDIDAS
Gastos Generales $ 34.279.02
Propaganda ... * 5.707.64
Sueldos y Jornales n 26.300.54
Seccién Juridica " 7.690.42
Radial Propaganda 8.435.40
Bonificaciones ......... " 745.01
Intereses y Descuentos 6.726.27
Seguros en general . 1.031.07
Cuentas diversas, (Amort. Gastos de
Propaganda Dif,) .. -+ " 3.601.80 $ 94.517.17
GANANCIAS
Mercaderias $ 70.121.43
Reparaciones . . 6.650.94 $ 76.772.37
D éficit del Ejercicio 1048/49 ... $ 17.744.80
$ 94.517.17
Julian Alvarez Mufioz, Raul Méndez Schiaffino,

Secretario, Presidente.



MAYO Sociedad Anonima
BALANCE GENERAL AL 30 DE ABRIL DE 1949
ACTIVO
INMOVILIZADO

INMUEBLES
Edificios, Campos Y TEeITENOS .ot $ 252.697.95

MAQUINARIAS, HERRAMIENTAS, MATRICES

INSTALACIONES, MUEBLES Y UTILES

Fabricas, Establecimiento Forestal y Casa Central .......... $ 525.385.01
Amortizaciones Anteriores . $ 118.913.27

Amortizaciones este Ejercicio . . " 40.456.64 159.369.91 366.015.10

MATERIAL RODANTE

Autos, Camiones y Traccién a Sangre $ 21.734.40
Amortizaciones Anteriores 5.838.38
Amortizaciones este Ejercicio 1.374.43 " 7.212.81 14.521.59

CIRCULANTE

Mercaderias, Productos Elaborados y en Elaboracién. Materias Primas y Ma-

teriales en Existencia en la Casa Central, Fabricas, Esta blecimiento Fores-

tal y en Aduana

DISPONIBLE

Caja y Bancos ...
EXIGIBLE

Cuentas Corrientes Deudoras

Obligaciones a Cobrar

79.243.70
Deudores en Gestibn y Mora 442 .10
Depoésitos en Garantia 3.125.85

REALIZABLE
Titulos y Acciones en Cartera ..o

TRANSITORIO
Partidas Pendientes y Dividendos Devengados a Percibir

NOMINAL
Gastos de Organizacién Totalmente amortizado

CUENTAS DE ORDEN e
PASIVO

NO EXIGIBLE
Capital Autorizado $' 2.000.000.00
Acciones enl Cartera sin Emitir " 173.900.00

Capital Suscripto e Integrado $ 1.826.100.00

ReservaEstatutaria 52.055.54
Reserva especial 32.000.00
Reserva de Prevision 2.371.68

EXIGIBLE
Acreedores en Cuenta Corriente . $ 225.114.63
Obligaciones a Pagar . 216.582.57
Otras Cuentas Acreedoras 217.350.97

AMORTIZABLE
Acreedores Hipotecarios ...

GANANCIAS
Saldo del Ejercicio Anterior ... $ 1.005.09
Utilidades Liquidas del Ejercicio 324.157.05

CUENTAS DE ORDEN

DEMOSTRACION DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE
AMORTIZACIONES
Maquinarias, Matrices, Herramientas., Instalaciones Muebles y Utiles, Material
Rodante y Gastos de Organizacion Amortizacién Total

Amortizaciénldel Equipo Productivo de Fabricas con cargo a jos costos de 47.294.57

PrOUCCION ot 38.329.68
Amortizaciones Casa Central ...,
P GASTOS GENERALES (C. CENTRAL)
Sueldos de Administracién y ventas, Alquileres, Comisiones, Propaganda,

Transportes y Fletes, Intereses y Descuentos, Seguros, Impuestos,

Patentes, Contribuciones, etC , El1C..iiiiiiiiiiiieeiieee e

GANANCIAS

Saldo del Ejercicio Anterior ... $ 1.005.09
Utilidades liquidas del Ejercicio 324.157.05

Saldo del EjJerCiCio ANTEIIOT ittt ettt er e enens L

Resultados de la Explotacion

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

$ 325.162.14 Fondo de Reserva Estatutaria— a)
13.000.00 Directorio y Sindico —

Utilidades liquidas ...
Reserva Ley 28_12-1944

---------------------------- Asignaciones Extraordinarias — e)
Saldo a distribuir ... = $ 312.162.14 Dividendo Ordinario (12%) — d)
Dividendo Preferencial . ... " 18.750.00 A cuenta nueva

$ 293.412.14

$  266.304.84

633.234.64

922.406.61

18.280.50

349.116.49
1.006.025.72

160.819.14

3.089.883.13

498.708.50

1.912.527.22

659.048.17

193.145.60

325.162.14

3.089. 883. 13

498..708. 50

8.964.89

182.169.45
191.134.34
325.162.14

516.296.48
1.005.09

515.291.39

516.296.48

$ 14.670.61
46.945.94
17.000.00

213.715.39

w* 1.080.20

$ 293.412.14

JULIO JUNGEBLUT /ICLAUDIO SAPELLI Dr. ALBERTO A CASTIGLION1

Director Delegado En Ejercicio de la Presidencia

Secretario Int



BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1949
ACTIVO
ACTIVO INMOVILIZADO
Inmuebles
Maquinarias e Instalaciones . . $ 99.585.65 $ .125.055.82
Amortizacion del Ejercicio 1948/49 : :
! 4.000.00 95.585.65
Muebles y Utiles 69572 12
Material Rodante . . .
Amortizacién del Ejercicio 1948/49 $ 102.321.27
! *+ 3.356.85 98.964.42
Fea. La Proveedora ...
Amortizaciéon del Ejercido 1948/49 $ 261.055.00
] 5.000.00 b 256.055.00
ACTIVO CIRCULANTE
Mercaderias Generales
Explotacié A i $ 360.227.28
xplotacion gropecuaria 733.180.00
ACTIVO DISPONIBLE
Caja y Ban-CoS ..ccceevirenencneieeeeeeee
ACTIVO EXIG1BLE
Deudores Varios .
Varias cuentas Deudoras j 278.417.01
164.074.79
ACTIVO realizable
Titulos y Acciones .......
ACTIVO TRANSITORIO
Patentes, seguros, Const
Construcciones en Campos » 2.232.31
Arrendados ... . s 8.512.96
Amortizaciones dei Ejercicio 1948/49 v 2:500:00 R 6.012.96
ACTIVO NOMINAL
Gastos de Constitucion ...
Amortizacién del Ejercicio 1948/49 $ 57.662.91
! 2.883.15 §  54.779.76
Fondo Comercial ...,
. ) P $ 97.200.00
Amortizaciéon del Ejercicio 1948149
J 4.860.00 92.340.00
Total de Amortizaciones hasta la fecha
$ 52.580.27
CUENTAS DE ORDEN
Acciones depositadas en garantia (Directores)
PASIVO

PASIVO NO EXIGIBLE
Capital Autorizado
Acciones a Emitir
Capital Realizado
Fondo de Reserva
Reserva Especial

PASIVO EXIGIBLE
Acreedores en Cuanta Corriente
Obligaciones a Pagar
Otras Cuentas Acreedoras
Bancos

PASIVO AMORTIZABLE
Hipotecas Amortizables

PASIVO TRANSITORIO
Dividendo a Pagar

GANANCIAS
Saldo del Ejercicio Anterior .....
Utilidades Liquidas del Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN

Depositantes de Acciones en Garantia (Directores)

DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE

PROPAGANDA

CUENTA DE INTERESES":.
GASTOS GENERALES
DESCUENTOS Y COMISIONES
SUCURSAL PIRIAPOL1S
EXPLOTACION C. MICUELETE

16 Inc.

n) :

AMORTIZACION (Art.
Gastos de Constitucion
Const. en Campos Arrendados
Fondo Comercial .
Féabrica La Proveedora .
Maquinarias e Instalaciones
Material Rodante

MERCADERIAS Y EXPLOTACIONES VARIAS

UTILIDADES LIQUIDAS

5.000.000.00
2.696.100.00
$ 2 303.900.00
18.702.54
39.012.00

81.528.37
201.000.00
52.139.01
66.939.39

1.242.10
167.757.43

GANANCIAS Y PERDIDAS

$ 1.645.233.01

1.093.407.28

53.187.72

442.491.80

1.200.00

8.245.27

147.119.76
$ 3.390.884.84

$ 25.000.00

$ 2.361.614.54

* 401.606.77
$ 455.942.24

2.721.76
168.999.53

$ 3.390.884.84

$ 25.000.00

DEBE h aber
$ 963. 65
44.836 09
160.653 .20
36.390, 18
1.099. 18
5.815. 80
2.883.15
2.500.00
4.860.00
5.000. 00
4.000.00
3.356.85 22.600.00
$ 440.115.53
167.757.43

$ 440.115.53 $ 440.115.53



PROYECTO
Art. 33 DE LOS ESTATUTOS:
Saldo del Ejercicio anterior
Utilidades del Ejercicio

3 % Fondo de Reserva
12 % Directorio
1 % Sindicatura
Dividendo 6 % .
Saldo al préximo Ejercicio
AURELIO COALLA
Presidente
UBERFIL PALLAREA
Sub Gerente Contador
“PAMER?”
BALANCE
ACTIVO INMOVILIZADO

Terrenos y Construcciones ... .
Menos: amortizaciones anteriores
amortizado al 30/6/49

Edificios en construccion

Maquinarias
Menos: amortizaciones anteriores
amortizado al 30/6/49

Maquinas en instalacién

Muebles y Utiles
Menos: amortizaciones anteriores

amortizado al 30/6/49
Material Rodante ...,
Menos: amortizaciones anteriores

amortizado al 30/6/49

ACTIVO CIRCULANTE
Materias Primas y existencias varias
Mercaderias en transito
Productos elaborados

ACTIVO DISPONIBLE
Caja y Bancos

ACTIVO REALIZABLE
Titulos y Acciones

ACTIVO EXIG1BLE
Deudores varios

PAPELERA

GENERAL AL 30

DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

$ 8.387.87
20.130.89
1.677.57

" 136.562.15
2.241.05

$ 168.999.53

$ 1.242.10
167.757.43

$ 168.999.53

RODOLFO BASCOU

Secretario
MANUEL LANDEIRA
Tesorero

MANUEL LEIRAS

Gerente

MERCEDES S. A.
DE JUNIO DE 1949
ACTIVO

$ 670 .303 .52
$ 101.222.67
" 18.994.20 120 .216 .87
$ 550 .086 .65
$ 27.907.22 $ 577.993.87
$ 1.227.663i.22
$ 512.726.30
77.542.05 590. 268. 35
$ 637..394..87
302.,762. 77 *'940.157.64
35.399. 89
$ 18.485.)9
» 3.539.99

22.025. 18 13.374.71

$ 42.109.36

$ 7.822.51
" 2.306.78

10.129.29 31.980..07

$ 704. 427,99
" 274.223.,30
» 295.522..39

61 1.602.94

$ 610.934.06

Menos: Reserva para quebrantos

Obligaciones a cobrar

Depositos para cauciones varias y garantia

ACTIVO TRANSITORIO
Seguros y gastos diferidos
Dividendo provisorio pagado

CUENTAS DE ORDEN

Cauciones Miembros Directorio

Valores en custodia

- 6.000.00 $ 604.934.06

5.127.54
19.515.53

licitaciones

$ 21.794.10
137.790.00

$ 28.000.00
9.400.00

PASIVO NO EXIGIBLE

Capital realizado
Fondo de Previsién

" " para Eventuales

PASIVO EXIGIBLE

Acreedores varios

Dividendos ejercicios anteriores
PASIVO TRANSITORIO

Cuentas y salarios a pagar
GANANCIAS

Saldo neto del

Ganancia del

Ejercicio anterior
Ejercicio

para ampliacién de equipos productivos.

199.562.34
10.437.66
75.000.00

©

153.608.30
5.540.00

6.183.18
519.876.89

CUENTAS DE ORDEN
Depositantes de acciones en garantia

$ 28.000.00
9.400.00

Depositantes de valores en custodia

$ 1.563.506.,29

1.274. 173,.68

51 .112,.40

- 629.577.13

159.584.10

$ 4.289.556.54

- 37.400.00

$ 4.326.956.54

$ 3.287.200.00

285.000.00

159.148.30

$  32.148.17

526.060.07
$ 4.289.556.54
37.400.00

$ 4.326.956.54



DEMOSTRACION DE CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos generales de administracion
Gastos de vccita (locales y de exportacién)
Impuesto sustitutivo del de herencias
Diferencias de cotizacion de titulos

Intereses, bonificaciones, descuentos, etc.

AMORTIZACIONES

Inmuebles
Maquinaria y herramientas,

Gtiles y material rodante

muebles vy

OTRAS DEPRECIACIONES

Reserva para créditos dudosos

UTILIDAD LIQUIDA e
HABER
Saldo del Balanee anterior ...,
A deducir: Pérdidas correspondientes al ejercicio anterior:
Impuestos Ganancias Elevadas ...,

Aumento retribucién
Mayor importe impuesto Sustitutivo del de Herencias

Saldo de aumentos retroactivos de salarios no cubiertos’por la r¢ser-

va hecha en el Balance anterior .. .

Saldo neto del Ejercicio anterior
Utilidad mercantil bruta
Intereses, bonificaciones,
Utilidades varias

descuentos, etc

DISTRIBUCION DE

Saldo neto del ejercicio anterior
Ganancia liquida del Ejercicio

Sindico por resolucionAsamblea ...

$ 62.901.60
14.358.93
12.337.00
2.482.85
6.387.69

$ 18.994.20
83.388.82

102.383.02
6.000.00
526.060.07

$ 732.911.16

$ 17.962.69

$ 5.530.05
2.000.00
2.119.98

2.129.48

11.779.51

$ 6.183.18
706.261.99
16.850.53
3.615.46

$ 732.911.16

UTILIDADES

$ 6. 183.18

Provisién' para impuestos a pagar ..

Directorio y Sindico (Art 46 de los Estatutos)

Retribuciones especiales al personal

Dividendo provisorio 4 1i2 % '
Dividendo complementario 5 \\2 %

Fondo de Prevision
Retribuciéon especial al Sindico
Saldo que pasa a cuenta nueva .........

RAFAEL M. BRACERAS,

Gerente.Contador, LEON PEYROU,

Presidente.

" 519.876.89

Total g
$ 6.000.00
64.234.60
51.000.00

526.060.07

147.924.00
180.796.00

328.720.00

65.000.00
2.000.00
9.105.47

$ 526.060.07 $ 526.060.07

CARLOS HERNANDEZ WILDNER,
Secretario.



Banco
LA CAJA OBRERA

Una Institucion que prestigia al Uruguay, consolidando vinculos
con todos los paises del mundo, por intermedio de

EXPORTACIONES
IMPORTACIONES
C AM B I O S
G I R O S

COBRANZAS DE LETRAS
APERTURA DE CREDITOS

A DELANTOS

Gestionamos el cobro de documentos y emitimos giros y traspasos
de iondos, por intermedio de nuestros 39 corresponsales en el
interior de la Republica.

A las exelencias del servicio insuperable que presta el

BANCO LA CAJA OBRERA

en todas las operaciones que realiza, propias de un banco moderno
se agrega una gestion de verdadera eficacia, donde se comple-

mentan la seguridad y la rapidez.

25 DE MAYO 500 MONTEVIDEO
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