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EL FRACASO DEL N A C IO N A  
= = =  I N S I S T E N T E  A P L I C A C I O

Es evidente que luego de la aleccionadora y definitiva experiencia obte
nida en los últimos años, el nacionalismo económico ha perdido todo su presti
gio, porque ha sido sobradamente probado que su aplicación es incompatible 
con la prosperidad de las naciones, y que, a plazo no muy largo y de modo 
inevitable los estados que se encierran en sistemas autárticos terminan pa
gando dolorosamente su egoísta propósito de crear riquezas a expensas del 
empobrecimiento de los demás.

Lo ocurrido en el período de entreguerras, desde 1818 a 1939 demostró 
que cuando los países intentan bastarse a sí mismos, creando condiciones ar
tificialmente favorables para producir todo lo que consumen, esa política en
gendra por lógica defensa la adopción de idénticas medidas en otros estados, 
y al generalizarse determina el cierre de los mercados internacionales para 
la mayoría de los renglones de producción, estrangulando el comercio mundial 
e impidiendo o dificultando en grado sumo la colocación de los excedentes 
exportables, que en aquella época llegó a tales extremos que impuso la des
trucción deliberada de enormes coseohas de productos alimenticios que i¡o 
encontraban colocación pese a que en otras regiones del mundo había grande 
escasez y necesidad de los mismos.

Esos hechos generalizaron la comprensión de que las relaciones económi
cas internacionales deben realizarse en términos de reciprocidad y de que cada 
país que aspire a contar con mercados permanentes para la venta de sus ru 
bros exportables debe a su vez estar dispuesto a consumir productos extranje
ros en debida proporción. Ese concepto, por otra parte, se ha afirmado y de
finido vigorosamente en el actual período de reconstrucción de post-guerra, 
considerándosele, incluso, el ¡único medio efectivo de organizar sobre bases 
estables el desenvolvimiento económico mundial.

Sin embargo de reconocer esta verdad incontrovertible, hay entre nosotros 
quienes sustentan la tesis de que los países pequeños como el Uruguay deben 
mantener hasta todo el límite posible, una política antartica, como medio de 
defender su economía aprovechando al máximo las actuales circunstancias.
Se afirma, por quienes comparten ese parecer, que sería absurdo pretender 
que el Uruguay tuviera influencia sobre el desarrollo de la política económica 
mundial y que al embarcarnos en una orientación librecambista no lograría
mos sino un estéril sacrificio de nuestros intereses.

Con ese pensamiento son muchas las personas en nuestro país que se siguen 
aferrando al proteccionismo, sin perjuicio de considerarlo inaplicable y contra
producente en el plano general de la economía del mundo.

Y entienden que mientras las circunstancias y las convenciones interna
cionales lo permitan, el Uruguay puede y debe seguir practicando nacionalismo 
económico, sobre todo en lo que concierne al desarrollo y diversificacion de 
sus industrias.

Esa posición es aparentemente defendible con argumentos simplistas destina
dos a impresionar el juicio inmediato de las masas. Se proclama que debemos 
producir en el país todo lo que sea posible y que cualesquiera industrias que 
se instalen en nuestro territorio merecen amparo del Estado y del pueblo, por
que ellas significan riqueza y ocupación, y porque evitan que importantes re
servas monetarias deban ser enviadas al exterior.

Así hemos llegado a consentir, en lo nacional, un proteccionismo llevado a 
extremos que consideraríamos absurdo si lo viéramos practicado por o ti as na
ciones. A l amparo de prohibitivas barreras aduaneras, de monopolios, de p ri
vilegios y de toda suerte de estímulos artificiales hemos permitido y favorecido, 
entre otras, el establecimiento en el país de algunas industrias cuya actividad 
representa un verdadero contrasentido económico, porque carecen de todas las 
condiciones que pudieran justificarlas y no representan ningún beneficio paia
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LISMO E C O N O M IC O  Y SU 
N EN N U E S T R O  PAI S =

los intereses de la comunidad nacional.
Como decimos, esa sorprendente dualidad de conceptos acerca de cual 

debe ser la política económica a seguir en el orden internacional y cual la que 
conviene aplicar a nuestro país, se basa en la creencia de que, n i nos correspon
de marcar directivas en esa materia, n i las circunstancias actuales nos obli
ga a adoptarlas, ni■ las perspectivas de nuestra exportación, por ser de monto 
insignificante, podían ser afectadas por eventuales represalias. Y así seguimos 
restringiendo importaciones, poniendo trabas crecientes al comercio, y crean
do toda clase de industrias, no sólo en absoluto ajenas a nuestras propias ap
titudes productivas, sino también carentes de toda justificación lógica y de 
toda posibilidad de desarrollo en condiciones normales de competencia.

te ro  quienes propician, o apoyan esa política, se olvidan que ella significa
orientar a la economía nacional hacia un rumbo del que tarde o temprano _y
tal vez más pronto de lo que sospechamos— tendremos que rectificarnos por 
completo, volviendo sobre nuestros pasos, deshaciendo todo lo que hemos hecho 
mal, cerrando las fábricas, perdiendo los capitales en ellas invertidos, y su
friendo en suma un grave proceso de retrogradación con todas sus perturba
doras consecuencias, i  lo que ha de ser aún más lamentable, verificaremos 
entonces haber perdido, sin ninguna posibilidad de recuperación, tiempo, oportu
nidades, medios, capitales y esfuerzos que pudieron aplicarse con inmenso y 
duradero provecho en el mejor estímulo de nuestras verdaderas industrias pro
ductivas, capaces ellas sí, de promover el incremento de nuestra riqueza y el 
desarrollo de nuestro progreso con la elevación general de condiciones de vida 
de nuestro pueblo.

1 oí que lo que ha de ocurrir, a plazo no muy lejano, será, la imposición uni
versal de normas de cooperación económica, que resultan indispensables para 
asegurar el equilibrio de la producción y del consumo en términos que permi
tan satisfacer las necesidades de todos los pueblos. Jifsa tendencia fue enun
ciada ya claramente en las primeras reuniones internacionales de post-guerra; 
se_ concretó en puntos fundamentales de los convenios de Bretton Woods de 
Ginebra y de la Habana y y se reitera ahora con mayor vigor que nunca como 
única solución para resolver los nuevos problemas que se están planteando a 
la economía mundial. E l eminente economista M. I ie n r i Ardant, en conferen
cia dictada en nuestra Bolsa de Comercio, de la que damos síntesis en otro 
lugar,' sostuvo que el mundo democrático esta abocado al dilema de organizar 
una economía planetaria basada en la racional distribución de la producción 
y del consumo, o de sucumbir en un caos que abriría las puertas a la imposi
ción de regímenes totalitarios. Por su parte, la Comisión interina de la Orga
nización Internacional del Comercio, reunida en Annecy, acaba de formular 
una categórica advertencia acerca de los esfuerzos proteccionistas de algunos 
gobiernos, señalando que ellos “ podrían llevar rápidamente a una guerra eco
nómica que remataría en un estado permanente de caos, mucho peor que el de 
la década de 1930” .

lodo induce a suponer pues que, fiara bien de la humanidad, el naciona
lismo económico será sustituido definitivamente por un régimen de coopera
ción que asignaría a cada región de la tierra y a cada país, las funciones 
productivas que mejor les correspondan y que ciará extraordinario impulso 
al comercio al multiplicar los mercados y elevar las posibilidades de consumo 
mundial .Y ese régimen surgirá imperativo como consecuencia de convencio
nes internacionales que han de regir para todos los países, pues los que queden 
al margen de las mismas, se verán condenados a inevitable declinación.

Siendo estas las más ciertas perspectivas para un futuro próximo resulta 
mas que imprudente, absurdo y peligroso, olvidarlas o desconocerlas cuando se 
trata de trazar directivas para nuestra propia evolución económica nacional.
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La Política de Salarios y el Ejemplo de Francia
E l Prim er M inistro de Francia, M. Iíe n ri Queuille, que hasta ahora ha logra

do dar estabilidad y  duración sorprendentes al gabinete, superando todas las 
complicaciones y  dificultades de la inquietud política de post-guerra, acaba 
de reiterar ante su pueblo la indeclinable voluntad de mantener firmemente 
las directivas antinflacionistas que con tanto éxito ha impuesto, y  que han 
perm itido en gran parte el cumplimiento de la extraordinaria recuperación 
que muestra la economía francesa.

Frente a las insistentes demandas de aumentos de salarios planteadas por 
fuertes organizaciones sindicales, M. Queuille, ha opuesto su clara convicción 
de que ceder a esos pedidos equivaldría a causar un enorme perjuicio al país, 
sin ninguna ventaja para los presuntos “ favorecidos” . Así lo ha manifestado 
sin ambages, en el discurso pronunciado en ocasión del aniversario de su 
gobierno:

“ Hoy como hace un año —  dijo  —  reitero que un aumento general de 
salarios sería una celada y  un engaño para los trabajadores. Sigo creyendo que 
es mejor lograr que bajen los precios, a f in  de llegar a la todavía lejana 
estabilización, en lugar de ab rir las puertas a la inflacción. ” .

E l mantenimiento de esa bien inspirada política ha dado ya frutos positivos, 
obteniendo apreciables descensos en los precios, sobre todo en los que afeetan 
a los renglones de mayor consumo popular, según consignamos en una in fo r
mación publicada en nuestro número de ju lio . Y  todos los índices coinciden en 
señalar los grandes aumentos registrados en las principales industrias de F ran
cia, que se traducen en. mayores disponibilidades de consumo, en auge de la 
exportación, en más riqueza y bienestar para la nación.

Sosteniendo esas directivas, el gabinete presidido por M. Queuille ha sido, 
por mucho, el de más larga duración en lo. que va del período de post - guerra.
Esto evidencia que las peores dificultades políticas de las democracias, no son 
incompatibles con el mantenimiento de firmes orientaciones económicas, cuyas 
ventajas son comprendidas y  estimadas por los sectores mayoritarios de la pobla
ción, robusteciendo así al régimen que tiene el valor patriótico de aplicarlas.

Lamentablemente, la comprensión de esas realidades y  de las positivas 
ventajas de esa tesitura gubernativa, no se ha alcanzado por igual en otros 
países democráticos. La adopción de medidas de defensa económica, que puedan 
presentar cualquier apariencia antipática al ju ic io  inmediato de algún sector 
numeroso de la población, es sistemáticamente evitada, aunque con ello sólo se 
logra agravar las dificultades generales, dejando que se acrecienten las causas 
efectivas de malestar y  descontento de los grupos menos pudientes de la sociedad1.

Así por ejemplo, en nuestro país, el problema de los salarios y  precios ha 
sido desplazado de sus reales términos de función económica, para tratarlo 
exclusivamente desde el viso unilateral de los efectos que la carestía de la 
vida determina sobre el poder aquisit.ivo de los obreros y  empleados. Claro 
está que si la cuestión pudiera circunscribirse a ese plano y  resolverse en él, 
sería de inobjetable justic ia favorecer la satisfacción de los reclamos de los 
trabajadores, que demandan mayores ingresos. Pero ocurre que, como bien lo 
ha demostrado la experiencia, la elevación de sueldos y  jornales no se traduce 
siempre en mejoras estables de las condiciones de vida de los “ beneficiados” , 
originando una holgura relativa que a menudo desaparece, por la sencilla 
razón de que no se han creado más bienes, sino que. se ha d istribuido mayores 
medios de compra a grandes masas de necesitados, con lo cual, solo se logra 
dar impulso a nuevas alzas de precios y  desviar, hacia la supérfluo o el vicio, 
el dinero que no alcanza para obtener más artículos de consumo necesario.

La reiterada compi’obaeión de esos resultados negativos debería ser ya lo 
bastante aleccionadora como para determinar un cambio radical en la política.
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de los salarios, yendo a una acción coordinada que perm ita estabilizarlos, 
manteniendo o elevando si es posible su real valor adquisitivo —  único que 
interesa al empleado y  al obrero —  por medio del incremento de la produc
ción y  otros arbitrios que posibiliten el descenso de los precios.

Por otra parte, nadie ignora que si la demanda es superior a la oferta, 
la mayor disponibilidad de medios de compra en manos de los consumidores 
no constituye de ningún modo solución para la escasez, ni para mejorar la 
situación de los necesitados, y la única consecuencia es el alza de los precios, 
en los mercados corrientes si no hay limitaciones, y  en los “ mercados negros’ 
si se imponen topes legales por debajo del interés y  la necesidad de la 
demanda.

A  nadie que tuviera un elemental conocimiento del mecanismo de los 
procesos económicos, se le ocurriría aumentar la emisión fiduciaria  como me
dio de resolver la d ificu ltad  de los altos precios, pues automáticamente éstos 
volverían a elevarse en proporción igual a la mayor disponibilidad de dinero 
por parte del público. Sin embargo, algo de esto es lo que se ha hecho y  sigue 
haciéndose en materia de salarios, con el agravante de que esa política tiene 
una doble influencia negativa sobre la producción, encareciendo sus costos 
e induciendo al productor a restringirla.

Los gremios de empleados y obreros ya tienen sobrada experiencia a este 
respecto, y  si continúan formulando reclamos de aumentos es sólo con la 
esperanza de resultar favorecidos por una eventual estabilización fu tura . 1 eio 
no se advierte que, mientras se siga encareciendo el trabajo, en cuales
quiera ramos de actividad nacional, se renuevan los estímulos de la inflación; 
y  ésta a su vez, al inc id ir sobre la producción de nuestros renglones exportables, 
disminuye cada vez más las posibilidades de aumento de nuestra riqueza 
efectiva y los medios de acrecentar las importaciones reclamadas por el con
sumo, con lo cual el ciclo de escasez se acentúa día tras día, a tiempo que se 
debilitan nuestras vitales reservas de defensa económica frente a la inquie
tante posibilidad de una crisis depresiva.

Mientras Francia con la sólida base de su equilibrada organización eco
nómica; con la gran diversidad de sus riquezas e industrias, y  con las incal
culables reservas del mayor imperio colonial de nuestros días, considera indis
pensable la congelación de los salarios, nosotros seguimos creyendo 'e(n fia 
posibilidad de combatir la escasez encareciendo y  castigando a la producción, 
y  apelando una y  otra vez al simplísimo a rb itrio  de aumentar los ingresos de 
los traba.jadores, para que éstos tengan la justiciera compensación. . . de pagar 
cada día más caros los alimentos, las ropas, la vivienda y  todos los bienes y 
servicios esenciales para el mantenimiento de un nivel de vida decoroso.

ULTIMOS PRECIOS DE LAS DEUDAS EXTERNAS ND INCLUIDAS EN EL CDADRD PRINCIPAL

In te re s e s A m o r t iz a c io n e s V a lo re a  —  E x te rn a s
U lt im a  c o t iia c ió n

P rec io  | F e c h a

1 E n A b . 11. Oc. En. A b . Jl. Oct. E m p rés tito  d e  O b ra s  P ú b lic a s  de  1909 ...................... 9 6 .5 0 1 7 /1 0 /4 1

1 I?  En 11. En. T ítu lo s  5 %  o ro  de  1914 ........................... • • ................... 1 0 1 .— 1 5 /1 1 /4 5
1 19 "  '■ S u sp en d id a Bonos oro  5 %  de  1915. Rep. O . d e l U ru g u a y  . . . . 90- — 2 7 /  5 /4 1

1 19 En. A b . Jl. O c . " D e u d a  Ext. 5 %  de  1919 (Ferr. U rg . d e l Este) . . . . 9 1 .— 1 0 /8 /2 8

2onv. 19 Fb. A q . E m préstitos  8 %  o ro  1921 ...................... ............................ 1 0 2 .— 2 7 /5 /4 1
Bonos E x te r io r  de  6 %  d e  la  R ep. O . d e l U ru g . . . 1 1 0 .— 1 2 / 7 /4 6

1 19 M y . N b. "  O b ra s  P ú b lic a s  6 %  d e  1930  .......................... 86- — 2 4 /9 /3 4
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La Reforma del Régimen Bursátil y el 
Mercado Financiero Internacional

A M PLIO  DEBATE DE ESOS PR O YEC TO S HUBO  

EN LA A SO C IA CIO N  DE CO RRED O R ES

El día 3 del corriente, isn la sede de la Aso
ciación de Corredores de la Bolsa de Comercio, 
se realizó un interesante acto destinado al estu
dio y  discusión le iniciativas tendientes al desa
rrollo de nuestra Bolsa de Valores y creación de 
una gran plaza financiera internacional en Mon
tevideo. Esas finalidades fueron expuestas en 
concisos términos por el Presidente de la Asocia
ción, Sr. Pedro P. Pérez Marexiano, en breve 
discurso inaugural-

El interés suscitado por los propósitos de la 
reunión se patentizó en lo calificado y  numeroso 
de la concurrencia, entre la cual se hallaban el 
Ministro de Hacienda, Dr. Nilo Berchesi; el ,ex- 
Ministro de Hacienda, Senador Ledo Arroyo To
rres; el lex-Presidente de la República, Ing. José 
Serrato; el Presidente de la Cámara Nacional de 
Comercio, Sr. Numa Pesquera, así como otras des
tacadas personalidades de nuestro medio, y el 
eminente economista francés M- Henri Ardant, 
quién fué invitado en primer término a formular 
sus ilustradas opiniones sobre los tomas en es
tudio.

El Sr. Ardant empezó puntualizando las -razo
nes que inspiran su firme -convicción de que ¡el 
Uruguay -posee -características exeepeio-nalm|ente 
ventajosas -para ser asiento de uno de los prin
cipales ¡mercados financieros d-el mundo, a -con
dición que se adopten determinadas medidas que 
permitan aprovechar deibidamonte lesa situación 
privilegiada.

Esas ¡medidas debieran -consistir, a juicio del 
Sr. Ardant en la activación, de nuestro organis
mo bursátil, de suerte qu=- ofrezca efectivas y 
permanentes posibilidades al capital que procura 
colocaciones y al papel que necesita inversiones; 
y en la centralización en la Bolsa de todas las 
transacciones -atinentes a valores representativos 
de bienes -mobiliarios, trátese o nó de- pa-pel-es que 
se -cotizan ¡en el Mercado bursátil. Sobre este úl
timo punto El Sr- Ardant entró a pormenorizar las 
disposiciones vigentes en Francia, -donde la Bolsa 
ejerce un virtual monopolio sobre las operacio
nes de valores mobiliarios, que diaben -realizarse 
en ¡tod-os los -casos -con intervención d-e -corredores 
o agentes autorizados, y cuyas cotizaciones sólo 
p-uede-n ser -divulgadas en publicaciones de la Bol
sa. Además, rigen en aquel país otras -disposicio
nes legal-ss -coincidentes, como la que autoriza a 
la Bolsa a disponer de oficio la cotización de ac

ciones de cualquier sociedad, a rechazar un pedi
do de ¡exclusión; y otras que .prohíben a las per
sonas ajenas al organismo -bursátil la prestación- de 
servicios -de cualquier índole y aún la simple for
mulación d-e consejos a los tenedores, relacionados 
con esas transacciones.

En su ilustrativa exposición, el Sr. Ar-dant des
tacó en suma las grandes y -positivas ventajas 
que redundaría al Uruguay el -establecimiento d-e 
un gran mercado financiero internacional en 
Montevideo y la reforma de nuestro régimen bur
sátil, tanto en lo que atañe al mejor cumplimiento 
de sus funciones internas, -como a la realización 
de los nuevos cometidos que le- co-rres-pon-de-rían 
en cuanto a las operaciones sobre valores extran
jeros.

Terminada la disertación -d-el ISr. Ardant, iet 
Presidente -d-e la Asociación de Corredores, Sr. 
Pérez Marexiano volvió a hacer uso le la -palabra 
para manifestar su aprobación a-cerca dig lo ma
nifestado po-r ¡el economista francés, sobre todo 
en lo que atañe a las posibilidades -d-e- la -centra
lización de -todas las transaccion-es de valores en 
la Bolsa .señalando que existen en el -país nume
rosas sociedades anónimas de saneada situación, 
cuyos valores no se cotizan en -es-e -mercado, pero 
que -po-d-rían y deberían hacerlo -con grandes ven
tajas p-ara los intereses de nuestra economía.

Jínvitados -después los asistentes a em itir sus 
pareceres sobre -el -tema -en estudio, se realizó un 
amplio ¡debate -en ¡el que se formularon muy inte
resantes -consideraciones. El sistema q-ua se sigue 
en nuestro -país -para la colocación -de los -títulos 
emitidos ¡por ¡el Estado, fué señala-do ¡por el -Sr. 
Gortcha-cow -como uno de los factores qu¡=- pertur
ban la eficacia y normal funcionamiento -del mer
cado -bursátil, porque -el interesado en la -adquisición 
d-e ¡esos ¡papeles no los ¡procura ¡e-n la Bolsa sino en el 
Banco -de la República, lo que altera las condi
ciones naturales -de .la oferta y la demanda -en el 
mercado, imponiendo dificultades al vendedor de 
títulos, q-Ue- incluso suelen reflejarse en su nivel 
de -cotización. Como el Sr. Gortcha-cow aludiera a 
la intervención d¡e los comedores -d-e Bolsa en 
las compras de títulos al Banco ¡de la República, 
el Sr. Ricardo Sanguinetti hizo algunas ¡puntua- 
liza-ciones ¡acerca de las -causas que -determinan 
ese procedimiento el que se ajusta, en todos los 
casos, a la mayor corrección.

El. Sr. -Carlos Sanguinetti habló a -continuación
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de los proyectos que antes había estudiado la Bol 
sa de Comercio referentes a la creación de un 
mercado financiero internacional en Montevideo, 
encarando la posibilidad de cotizar valores ex
tranjeros y da establecer un mercado de oro.

El Ing. José Serrato y el Senador Dedo Arroyo 
Torres manifestaron también, en sendas exposi
ciones de grande interés, su aprobación en lo 
general a las ideas expuestas por el Sr. Ardant. 
El segundo de los nombrados acentuó-sin embar
go sus reservas en cuanto a la posibilidad de que 
s: logre convencer a los gobernantes y al pueblo 
acerca de la ventaja de permitir la cotización

de valores ¡extranjeros ¡en momentos en que re
sulta tan dificultosa la colocación .de los naciona- 
l:s, ¡prevención que fué contestada por los Sres. 
Carlos Sanguinetti y Ardant, observando que la 
compra ¡de valores extranjeros no tiene impedi
mentos en este país y  que por tanto sólo habrá 
ventajas en un régimen que permita ¡centralizar 
y fiscalizar tales transacciones- 

Varios otros ¡de los presentes intervinieron tam
bién en el debate, ¡con breves exposiciones, que 
contribuyeron a esclarecer mejor ¡el conocimiento 
y comprensión de todos los aspectos técnicos del 
importantísimo ¡problema en estudio.

Sobre la Implantación del "Conforme Obligatorio
O B SER VA C IO N ES Y PR O YEC TO  SUSTITUT1VO  

PR ESEN TA D O S POR LA C AM ARA N. DE CO M ERCIO

En distintas oportunidades, desde hace ya 
varios años, se ha propugnado en nuestro país 
la implantación del sistema de documentación 
mercantil conocido por “Conforme Obligatorio”, 
que rige con diversos resultados, en naciones 
de estructura económica y modalidades comer
ciales muy distintas de las que caracterizan al 
Uruguay.

Las anteriores tentativas de incorporar ese 
régimen a nuestra legislación comercial, no tu
vieron andamiento, porque los respectivos pro
yectos encontraron gran resistencia en la opinión 
de las clases productoras y en las propias asam
bleas legislativas. Pero ahora se ha insistido en 
tal propósito, lográndose esta vez el apoyo de 
varias entidades comerciales y bancarias.

Es notorio, por otra parte, que la escasez de 
numerario, ha llegado a constituir un verdadero 
factor restrictivo para el desenvolvimiento de 
las operaciones comerciales, industriales y ban
carias, circunstancia ésta que se presenta como 
principal razón en favor del mencionado sis
tema, por suponérsele arbitrio eficaz para agi
litar la movilización de los medios de pago.

A nuestro entender, la áuma de ventajas que 
pudieren redundar de su aplicación, no alcan
zaría a compensar los muchos trastornos inhe
rentes a la misma. El conforme obligatorio es 
un mecanismo pesado y complejo, que gravi
tará como un nuevo elemento de perturbación 
y dificultad sobre nuestras actividades mercan
tiles, que ya tienen de sobra en materia de re
quisitos, reglamentos y exigencia'.1) legales de 
toda índole. Por otra parte, como sería ocioso 
evidenciarlo, las características comerciales de 
nuestro medio no justifican de modo alguno la 
necesidad de implantar ese sistema, cuya adop
ción se explicó en otros países donde era impe

rativo robustecer la documentación de las tran
sacciones mercantiles.

Ante la formulación de varios proyectos en 
ese sentido, la Cámara Nacional de Comercio 
resolvió abocarse a un nuevo y detenido estudio 
de este problema, luego de lo cual, sin embargo 
de mantener sus objeciones de principio sobre 
la inconveniencia específica del sistema, resolvió 
redactar un ante proyecto substitutivo, con las 
debidas enmiendas para suprimir o atenuar Sus 
mayores desventajas.

La referida proposición de la Cámara adopta, 
en primer término, el régimen de conforme, 
descartando el de factura duplicada, sugerido 
en otros proyectos, por considerarlo de muy 
difícil cumplimiento práctico e inadecuado para 
el logro de las finalidades que se procuran.

Como medio de atenuar las complicaciones 
propias del sistema, propone también la Cámara 
que se exceptúen de su aplicación las operacio
nes de monto inferior a m il pesos y las compra
ventas realizadas a plazo menor de noventa 
días. Por idénticas razones el proyecto de nues
tra entidad suprime la perturbadora exigencia 
de llevar libros especiales y substituye el lento 
y oneroso trámite del protesto ante escribano 
público, por la intimación de pago mediante 
telegrama colacionado. Finalmente, se elimina 
la absurda propuesta de las penas de prisión 
por incumplimiento de las obligaciones respec
tivas, de nula eficacia práctica y dificultosa 
aplicación, substituyéndolo por sanciones econó
micas semejantes a las que castigan las defrau
daciones al impuesto de timbres y papel sellado.

Dicho proyecto, cuyo texto transcribimos a 
continuación, ha sido presentado por la Cámara 
Nacional de Comercio a consideración del Sr. 
Ministro de Hacienda, acompañado con una
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nota en la cual se puntualiza el criterio de 
nuestra entidad sobre ese problema en estudio.

ANTE PROYECTO DE LEY SOBRE 
CONFORME OBLIGATORIO

Artículo 1? — La compraventa de mercaderías 
realizadas entre comerciantes domiciliados en e! 
territorio nacional, por un monto superior a mil 
pesos ($ 1.000) y a plazo de 90 o má.s días, deberá 
documentarse n: cesaría mente en conforme a la 
orden.

Art. 29 — El conforme podrá gsr expedido, a 
opción del vendedor: a) en ocasión de realizar ca. 
da venta; o b) dentro de los diez primeros días de 
cada mes, incluyendo en un solo documento el im
perte d i las ventas efectuadas durante (el mes an
terior a un mismo comprador en las condiciones 
previstas en el artículo 19.

En este caso y a efectos’ de completar el mínimo 
establecido en dicho artículo las ventas realizadas 
durante el mes anterior se considerarán como una 
sola operación.

Art. 39 — El conforme expedido por si vende
dor deb. rá ser devuelto al mismo por el compra
dor, debidamente firmado: 19) dentro de los 15 
días postíriores a la enti esa real 0 simbólica de la 
mercadería, tu  el caso del inciso a) del artículo 
anterior; y 29) dentro da los 15 días inmediatos si
guientes a la recepción del conforme, en el caso 
previsto en el inciso b) del artículo anterior. Cuan, 
do la compraventa s’s realice entre comerciantes 
que no residan en el mismo lugar, el conforme po
drá ser enviado y devuelto directamente o por in
termedio de una institución bancaria.

Art. 49 — El conforme deberá contener 19) la 
fecha; 29) el número de la factura o los números 
de las facturas, según el caso; 39) ¡ei importe de la 
factura o el importe total de las facturas expresa
do ¡en letras y números; 49) el nombre y domicilio 
del vendedor; 59) ¡el nombre y domicilio del com
prador; 69) la fecha del vencimiento y el lugar 
del pago; y 79) ia firma del comprador-

Art. 59 — Los conformes por venta de mercade
la s  se regirán por las disposiciones del Libro I I  
Título X V  del Código de Comercio en cuanto no 
resultaran modificadas por esta l y.

Art. 69 — Los conformes pagarán el impuesto 
de timbres con arreglo a una ¡escala de tasas equi
valente al 50 ojo de las stipuladas por el artícu
lo 39 de la ley N9 7649 de 23 de noviembre «Ji? 
1923. A los efectos de esta disposición ¡el plazo se 
computará de acuerdo a lo ¡establecido en el do
cumento (artículo 49, números 1 y 7).

Art. 79 — Si el comprador no devolví; Se el con
forme firmado en el plazo que fija el artículo 39 
el vendedor deberá intimarle la inmediata r mi
sión del documento mediante telegrama colaciona
do expedido dentro de 1 dos días hábiles siguien
tes al vencimiento. Del mismo modo, si en el caso 
de compraventas celebradas a plazo’ de 90 o me
nos días no hubiere el comprador, una vez trans

curridos 90 días abonado ínfegramcnln el precio, 
deberá el vendedor intimarle el pago mediante te
legrama colacionado ¡expedido dentro de los dos 
días hábiles siguientes al vencimiento de dicho tér
mino.

Art. 89 — No tendrá deitrcho a acogerse a I03 
beneficios del concordato preventivo, I comercian, 
te que r. sultara haber infrigido las disposiciones 
contenidas ’an¡ la presente ley-

Art. 99 — Agrégase al artículo 1667 del Código 
de Comercio, el numeral siguiente: 69) Si no hu
biere documentado en forma legal la compraventa 
tíls mercaderías.

Normas Practicas 
de Organización

Una persona que acostumbra a tener su mesa 
llena de papeles sobre diversos asuntos, verá que 
su trabajo es mucho más fácil y preciso si la 
despeja de todo cuanto no se refiera al proble
ma inmediato que tiene entre manos.

La mesa de trabajo del hombre de negocios 
medio, esta casi siempre rebosando papeles que 
no han sido mirados desde hace semanas. E l 
mero espectáculo de esa mesa atestada de co
rrespondencia sin contestar, de informes y es
critos diversos, es suficiente para provocar la 
confusión, la tensión y las preocupaciones. Y 
es algo mucho peor aún. E l constante recuerdo 
del millón de cosas que hay que hacer y de la 
falta de tiempo para hacerlas”, puede provocar, 
no solamente tensión y fatiga, sino también al
ta o baja presión sanguínea (según los casos), 
desarreglos cardíacos y úlceras al estómago.

Una buena norma consiste en resolver los 
asuntos en el acto, tomándose el tiempo nece
sario para estudiarlos. Conviene también dictar 
inmediatamente a la secretaria las respuestas a 
la correspondencia, evitando con ello que se 
acumulen las cartas y, por ende, nos atormenten.

Muchos hombres de negocios van a una muer
te prematura porque nunca se deciden a dele
gar la responsabilidad en otros e insisten en 
hacerlo todo por sí mismos. Resultado: viven 
avasallados por los pequeños detalles y la con
fusión que los mismos originan, y se sienten 
impulsados por una sensación de apuro, preo
cupación, ansiedad y tensión. Es duro apren
der a delegar responsabilidades, pues se corre 
el riesgo de que quien las reciba no reúna las 
condiciones necesarias. Pero, por difícil que sea 
transmitir parte de su autoridad, el jefe o el 
director deben hacerlo para evitarse supérfluas 
preocupaciones, tensiones y fatigas.
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Los Aumentos de Salarios y su 
"Absorción" por las Empresas

ILO G ICA  SO LUC IO N  A UN PR O B LEM A  BIEN PLA N TEA DO

En reciente comunicación al Ministro de Indus
trias, uno de los organismos d; fiscalización es
tatal, r  itera advertencias anteriores acerca di» la 
necesidad de “ coordinar la política de salario.» y 
la política de precios, porque mientras unos orga
nismos de creación legal modifiquen los salarios 
aumentando los costos, no será posible que otro 
organismo oficial detenga la suba de los precios” .

También se renueva la fundada observación de 
que “ los aumentos de .salarios y las demás mejo
ras que traducen el progreso social del país, con
tribuyen a acrJGsr la demanda, sin que una ma
yor disponibilidad de biene.s de consumo evite su 
encarecimiento” .

Luego de tan atinados conceptos, sería lógico 
esperar que se propugnaran medidas tendientes a 
resolver las causas bien precisadas del problema 
£ .1  cuestión; esto es, dirigidas fundamentalmente 
a aumentar la producción y a disponer una armó
nica política die abatimiento del costo áe la vida, 
para la cual, junto con los precios, se requiere in 
dispensablemente congelar los salarios.

P.ro ec.i la sorpresa consiguiente hemos veri
ficado, lejos de ello, la “ solución” sugerida con
siste sólo en imponer, por vía compulsiva, la in 
vestigación de si las empresas afectadas por au
mentos ds subirlos pued.n o nó absorber ese re
cargo! sin repetirlo sobre los precio;s- Huelga decir 
que los gastos de ta l investigación contable serían 
a cargo de las -impresas. Una vez qua los técnicos 
designados al icfecto dictaran su fallo, sia procede
ría en consecuencia, autorizando o nó nuevas ele
vaciones de ios precios.

Cuesta realmente croar que esa proposición haya 
sido formulada por un organismo técnico compe
tente y de tan ilustrada dirección como lo íes el 
que nos referimos; cuya comprensión previa del 
problema expuesta en claros y bien definidos tér
minos, debió de inspirar una vía de solución más 
adecuada y más justa.

Pasamos por alto los derechos dial productor y 
del capital aplicado al trabajo, omitiendo toda 
apreciación ac.rca de lo que significa imponer a 
las empresas el recargo de fuertes aumentos de 
los costos, séh permitirles compensarlos -en ningu
na forma, con lo cual se alteran por completo las 
condiciones en las cuales se proyectó la realización 
del negocio. Pero aún admitiendo, en hipótesis,

que el capital invertido en las industrias y iel co
ra: rcio no mereciera ningún amparo n i considera
ción, el proyecto sería igualmente inú til como 
medio de contener el alza de la vida y la carrera 
de precios y salarios.

En efecto, si se reconoce, con razón, que la cau
sa principal del encarecimiento radica en iel acre
centamiento de la demanda frente 3 una escasa 
disponibilidad di» bienes, ¿cómo es posible que se 
pretenda resolver esa dificultad SIN FOMENTAR 
DE MODO ALGUNO EL AUMENTO DE LA 
PRODUCCION Y CONTINUANDO AL MISMO 
TIEMPO LA  ACRECENTA' ION DE LA DEMAN
DA, CON NUEVAS ELEVACIONES DE SALA
RIOS?

De las conclusiones de esa nota parecería dedu
cirse que no hay impedimentos para continuar la 
política da alza de salarios y que la única medida 
de “ordenamiento económico” quie cabría adoptar a 
su respecto, sería la de obligar a los patronos a 
cargar iel monto de los aumentos sobre sus márge
nes de beneficios, aunque por otra parte, en los 
casos en que ello- se evidenciara como imposible, se 
admitiría el aumento de los precios. Huelga 
agregar que este último criterio, si llegara a apli
carse alguna vez, o sería con tal retardo, a causa 
ds la conocida lentitud de esos trámites* que poca 
o ninguna compensación significaría para los in
tereses de los patronos-

Según esa original criterio se creería que el au
mento de los salarios puede bastar por sí mismo 
para resolver la escasez de bienes de con.sumo y 
que basta congelar algunos precios para contener 
el proceso general dlel encarecimiento día1 la vida. 
Y se supondría también que los aumentos de sala
rios dejan de ser un factor de inflación por el he
cho die que en algunos casos los soporten los pa
tronos.

Luego de los detenidos estudios sobre nuestra 
situación económica financiera que se han hecho 
en el Parlamento y ¡en el Ciclo de La Bolsa de Co
mercio; así como de la amplia difusión pública 
que han tenido esos problemas, resulta desalenta
dor e inquietante que todavía, desde importantes 
organismos técnicos del Estado, se expongan cri
terios unilaterales, tan desprovistos de fundamen
to económico como de miras constructivas para la 
solución de la.s agudas dificultades que pesan so
bre el país-



"Las Crisis Económicas y ia Coyuntura Actual"
C O N FE R E N C IA  DE M. HENR I A R D A N T EN LA BOLSA DE CO M ERCIO

El destacado economista francés M. Henri 
Ardant, pronunció el día 18 de agosto, en el 
salón de sesiones de la Cámara Nacional de 
Comercio, una interesantísima conferencia so
bre el tema “Las crisis económicas y la coyun
tura actual” , que tuvo verdadera repercusión en 
nuestro medio, por constituir un bien fundado y 
novedoso enfoque de esos procesos, a la luz de 
modernas concepciones interpretativas que per
miten formular precisas advertencias en cuanto 
a las posibilidades actuales de defensa de la 
economía contra los efectos de esas depresiones.

M. Ardant estudió las crisis primero en el 
orden cronológico, señalando su aparición en las 
postrimerías del siglo X V III, y la frecuencia de 
sus repeticiones posteriores, a partir de las gue
rras napoleónicas hasta nuestros día-J. Luego 
analizó las opiniones que, en distintas épocas 
vertieron los economistas en procura de una 
explicación de tales hechos, poniendo de ma
nifiesto la diversidad de teorías, que traduce 
no sólo oposición de criterios interpretativos, 
sino también diferencias fundamentales de cau
sas determinantes de lasl distintas crisis. Esa, 
disimilitud de factores y de condiciones capa
ces de provocar una crisis, unida a las deficien
cias de la información económica básica (inclu
yendo el material estadístico, demasiado recien
te e imperfecto), explica el fracaso de las 
previsiones, que M. Ardant demostró con varios 
ejemplos terminantes, v también el desconcierto 
actual ante la falta de medios de reconocida 
eficacia para evitar la posible repetición de de
presiones.

Luego encaró el conferenciante las condicio
nes de nuestra época, destacando que el pro
blema presenta caracteres nuevos en la histo
ria, impuestos por la división del mundo en dos 
grandes zonas: la marxista, rígida y homogénea; 
y la democrática, integrada con sistemas mixtos, 
dado que en ella coexisten regímenes capita
listas y socialistas. El mundo aparece ahora di
vidido en cinco grandes “espacios” económicos: 
el estadounidense; el “marxista” ; el de Europa 
Occidental y sus Colonias, asistido por E E.U.U: 
el latinoamericano y el asiático.

Las dificultades de interelación entre esos es
pacios y particularmente entre la zona demo
crática y la marxista, así como las dificultades 
provenientes de lo heterogéneo de la primera, 
constituyen otros tantos factores de compleji
dad que al presente dificultan el esfuerzo de 
evitación de nuevas crisis, acrecentado por el 
temor que en el espíritu público caus'a el re
cuerdo de la terrible depresión de 1939; temor

éste que a su vez representa un nuevo elemen
to de grande importancia psicológico-social a 
considerar.

M. Ardant no ocultó la significación negati
va que surge de ese planteamiento, ni la mag
nitud de la amenaza que tales hechos determi
nan para el futuro de nuestro régimen 
económico. Sin embargo, afirmó que existe po
sibilidad de solución de esos problemas, por 
medio del establecimiento dé una “economía 
mundial” , que integre en un solo sistema y en 
una misma organización a todos los países del 
mundo democrático- En ese sentido se mani
festó acorde con las directivas de la política 
económica de Washington, iniciadas con el pro
yecto de “World State” del Presidente Roosel- 
velt, y mantenida por las delegaciones estado
unidenses en las conferencias de Bretton Woods, 
Londres, Ginebra, La Habana, Chapultepec y 
Bogotá, en el Plan Marshall y el Pacto del Atlán
tico.

E l establecimiento de esa “Superación” eco
nómica, impondría el abatimiento de los aran
celes aduaneros y de las defensas monetarias, 
a fin de permitir un gran desenvolvimiento del 
comercio, que a su vez permitiría coordinar las 
necesidades y posibilidades del consumo mun
dial, con un desenvolvimiento armónico de la 
producción, realizada según las mejores apti
tudes de cada país y en las más favorables con
diciones de costo.

Dentro de esa planificación, M. Ardant con
sidera que el Uruguay puede y debe realizar 
un cometido de fundamental importancia, por
que constituye uno de los contados países del 
mundo que reúne todas las condiciones necesa
rias para el funcionamiento de plazas financie
ras internacionales libres, que serán parte fun
damental de ese sistema, indispensables para el 
desarrollo de empresas cuya expansión requie
re un campo más vasto y libre que el de las 
limitadas estructuras de las economías nacio
nales. Y afirmando este criterio, el economista 
francés hizo en la parte final de su exposición 
un caluroso elogio de nuestras instituciones, del 
adelanto material, cultural y político del Uru
guay y del vigoroso desarrollo de la conciencia 
nacional y del espíritu público de sus gentes.

Deploramos que la falta de espacio nos im
ponga una síntesis tan ceñida de esta interesan
tísima conferencia, pero nos complace informar 
a nuestros lectores que la Cámara ha dispues
to imprimir en folleto una traducción de su tex
to al castellano, como medio de divulgar las 
valiosas enseñanzas que ella contiene.
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La Reglamentación del Régimen 
de Cuotas Individuales

N O TA DE LA CAM ARA AL M IN IS TE R IO  DE H AC IEN D A
Montevideo, 29 de agosto de 1949.

Sr. Ministro de Hacienda, Dr. Nilo Berckesi.
Presente.

Sr. Ministro:

Se encuentra actualmente a estudio de ese Ministerio 
el proyecto de reglamentación presentado por la Comisión 
Interventora del Contralor de Exportaciones e Importacio
nes con el objeto de ji ja r  el régimen de cuotas individuales 
que habrá de servir como norma básica y directriz para 
toda distribución de cambio extranjero.

La Cámara Nacional de Comercio, en conocimiento de 
las disposiciones que integran esa iniciativa, prestó opor
tunamente a la misma su más decidida aprobación enten
diendo que dicho proyecto, a pesar de sus inevitables 
imperfecciones, armoniza acertadamente los intereses eco
nómicos nacionales con los claros e ineludibles preceptos 
contenidos en la ley 10.000.

Las graves limitaciones introducidas a la libertad de co
mercio por la ley de 10 de enero de 1941 fueron atenuadas 
por expresa voluntad legislativa mediante la paralela crea, 
ción de un mecanismo técnico que concilia la flexibilidad  
inherente a la materia cambiaría con la necesidad de pre
fija r normas concretas que amparen a la industria y al 
comercio frente a una eventual discrecionalidad administra
tiva.

Constituye elemento básico y medular de este régimen la 
cuota individual que la Comisión de Hacienda del Senado 
definiera como “ la determinación potencial del derecho de 
cada firma a la obtención de divisas”  y cuya fijación se 
encuentra exigida por el articulo 14 de la ley 10.000 como 
requisito ineludible y previo a toda distribución de cambio 
extran jero.

Es de conocimiento del Sr. Ministro que no siempre el 
Contralor de Exportaciones e Importaciones se ha ajustado 
estrictamente al cumplimiento de este claro mandato legal. 
En este sentido, la iniciativa formulada por la Comisión 
Interventora, aunque dista de ser perfecta, constituye una 
norma objetiva que asegura el respeto de las disposiciones 
legales y garantiza a la actividad privada la estabilidad 
de sus derechos como importadores y un conocimiento 
anticipado y comparativo de los mismos que es indispen
sable para el normal desenvolvimiento de los negocios.

No ha de escapar a la comprensión del Sr. Ministro 
que la eficacia de la reglamentación que se proyecta se 
encuentra enteramente supeditada a su pronta vigencia 
pues en la actualidad la Comisión Interventora del Con
tralor, a fin  de no paralizar la gestión de tan esencial 
organismo, se ha visto en la necesidad de continuar dis
tribuyendo divisas de acuerdo con cuotas provisorias que 
habrán de someterse a un inmediato reajuste no bien se 
sancione el reglamento en estudio. Como ya han trans
currido ocho meses del ejercicio en curso es fácil prever 
que cualquier demora en la aprobación del proyecto im
pedirá totalmente la imprescindible corrección de los re
partos ya efectuados a cuenta, dilatando, aun más, la 
insostenible situación de incertidumbre en que se encuentra

el comercio y la industria y permitiendo, al mismo tiempo, 
la acumulación de antecedentes de importación inexactos 
que habrán de in flu ir en las futuras distribuciones de 
cambio extranjero.

En razón de estas consideraciones, la Cámara Nacional 
de Comercio solicita al Sr. Ministro la urgente aproba
ción del proyecto presentado por la Comisión Interventora 
del Contralor en el que se estructura el régimen de cuotas 
individuales para la importación.

Saludo al Sr. Ministro con mi consideración más dis
tinguida. —  Fdo. NUMA PESQUERA, Presidente; —  JU
LIO BAYCE, Secretario.

Exportaciones de Lanas y Cueros
Fardos de lana 

o c tu b re  de
em barcados 
1948 hasta

en M on te v id e o  desde 
el 31 de A g o s to  de

el 1? de 
1949

D E S TIN O 1949 1948

P a rag u a y  ............ 45
836

98.2485 1 267

Suecia ................... 1.025

F in la n d ia  ............. 99

D in a m arca  ......... 53
A lem an ia  ............ 3 .030

3 .550
9.627

11.371

P o lo n ia  ...............
H o la n da  ..............

F ra n c ia  ...............
12.813 
2 .937 

57 
200 

1 .506 
658 

32

Suiza ...................
A u s tr ia  ...............

C hecoeslovaquia ............. |

G recia  ...................

In g la te rra  ........ ............. 416 1.663

B ra s il ................... 59
137

Sud A fr ic a  ........ . . . . . . .  • 16 16
China ................... 101
Japón .................I 1.452
In d ia  .............................................................  92 ------------

Tota l ..................... . ............ . 100.117 150.773

Fa rd os  de Cueros Lana res  em barcados en M o n te v id e o  desde 
el 1? de A g o s to  de 1948 a l 31 de A g o s to  de 1949.

D E S TIN O 1949 1948

B ra s il ................................................ 32
N. O rleans ...................................... 16

Nueva Y o rk  ................... 180
82 ------------

Canadá ............... 17
Lond res  ............... * * * 46
L iv e rp o o l . . . 
Suecia . . . .

102 41

F in la n d ia  . . 
A lem an ia 8
H o landa  . 95
Bé lg ica  . . . 5

Suiza . . .  ------------
I ta lia  ......... 85
España . . . —

T o ta l



En la A. de Corredores de la Bolsa de Comercio
FU ER O N  IN A UG UR A DA S LAS N U EVA S O F IC IN A S

La Asociación de Corredores de la Bolsa de Comercio 
ha pasado a ocupar nuevas oficinas, en amplios y ade
cuados ambientes inmediatos a la  rueda, en e l piso p rin 
cipal del: ed ific io  de nuestra institución.

Con ta l motivo, se efectuó una sencilla ceremonia en 
la cual fué descubierta una artística obra pictórica — una 
reproducción del “ A rtigas”  de Blanes, realizada por Pesce 
Castro:— que luce en el salón princ ipa l de la  nueva sede.

E l Presidente de la Asociación, Sr. Pedro P. Marexia- 
no, pronunció en ta l ocasión el siguiente discurso

DISCURSO D EL Sr. PEREZ MAREXIANO

“ A la particular complacencia de un acto que mucho 
significa para la Asociación de Corredores de Bolsa, se 
agrega la honrosa circunstancia, a la que quiero referirme 
en primer término, de que contemos en este momento con 
la presencia de prestiosos miembros de la Cámara Nacio
nal de Comercio, así como dedilectos amigos de los ban
cos oficiales, que han venido a sumar a nuestra fiesta 
su grata presencia."

“ Agradeciendo el honor que dispensan a nuestro orga
nismo y a nuestras labores todos Udes., resumiré en bre
ves palabras el sentido que tiene el acto que nos congrega” .

“ De poco valdría éste si su alcance se lim itara a com
probar el progreso material de la institución.”  Entiendo 
que debemos extraer de esta feliz circunstancia, aparte 
del estímulo que por sí misma significa para nosotros, un 
propósito lo más claro y lo más fecundo posible con res
pecto a la orientación de nuestras actividades. Como ór
gano de agremiación de los agentes bursátiles, nuestra 
Asociación está animada de un profundo sentido de soli
daridad con la Cámara Nacional de Comercio, y las ins
tituciones bancarias. Y si se me preguntara cuál ha sido 
el esfuerzo a que asignamos mayor importancia de los 
que hemos realizado durante estos últimos años, diríamos 
que ha sido el coordinar en forma constructiva nuestras 
aspiraciones con las de la Cámara Nacional de Comercio, 
y el hacer comunes nuestros esfuerzos para servir en 
forma definida y concreta, los intereses económicos de 
nuestro país” .

“ También orientamos nuestra labor para propender al 
entendimiento más vasto posible con los órganos de go
bierno, brindándoles nuestro asesoramiento todas las veces 
que fué requerido, ofreciéndoles permanente colaboración 
y reclamando, a la vez, el apoyo y la consideración a 
que nuestra Asociación y sus integrantes se han hecho 
acreedores por su levantada conducta. En el futuro y para 
bien de todos, entiendo que esta colaboración debe asen
tarse y extenderse, debe ser defendida y estrechada de 
modo de alcanzar los fecundos resultados en ella im plí
citos.' Pero para ello es preciso mantener y acrecentar la 
cohesión del gremio, y estrechar, si cabe, nuestra vin
culación con la Cámara Nacional de Comercio” .

“ No es sólo nuestro interés profesional el que lo re

clama. Es el interés del país que lo exige. Para terminar, 
y con verdadera complacencia patriótica, debo destacar el 
significado de la magnífica reproducción del bello óleo 
de Blanes, “ Artigas en la ciudadela” , que adorna esta 
sala. Fuera del alto valor plástico, trasunto del gran ar
tista que es Pesce Castro, constituirá la hermosa tela, 
un estímulo permanente para inspirar, nuestra labor en el 
sentido y con la dimensión que lo . requieren los intereses 
permanentes de la patria” .

Ratificando los conceptos emitidos por el Sr. Pérez 
Marexianó, el Presidente de la Cámara Nacional de .Co
mercio, Sr. Numa Pesquera, en inspirada improvisación,, 
destacó la realidad auspiciosa del creciente estrecbamien-, 
to de vínculos y de la plena inteligencia de. objetivos, 
entre la Cámara y la  Asociación,subrayando la im portan
cia que representa ese hecho. Tuvo el Sr. Pesquera muy 
elogiosas frases ' para la  actuación que cumple la Aso
ciación y para la elevada ética profesional de . nuestros 
corredores, que han sabido prestigiar su función y hacerla 
con justic ia  merecedora de la  mayor confianza, y finalizó 
haciendo votos por el firm e desarrollo de nuestras activi- 
dadés bursátiles, por el porvenir de la Asociación de 
Corredores y por la inalterable armonía y cooperación 
de ambas entidades. .

Servicio de Información 
para Viajeros

La “ Organización” Mesa al Servicio de las Amé- 
ricas” 489 P ifth  Avenue, New York 17, N. Y., EE. 
UU., comunica que ha creado un servicio de in
formación para todos lo<’ mimebros de las Cáma
ras de Comercio Latino-americanas.

Este servicio comprende: recepción isn aeropuer
tos, muelles o terminal de Nueva York intérpre
tes, atención de equipajes, alojamiento y trans
porte: conexiones comerciales, organización da 
reuniones, congresos, etc. servicio para atención 
de familiares del viajero, asistencia a estudiantes, 
matrículas, representación, etc-

Los interesados pueden recabar en las Oficinas 
de la Bolsa, mayores antecedentees y  precios de es
tos servicios.. .
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Las Tarifas de Servicios Portuarios
LA C AM ARA S O LIC ITA  LA S U PR E SIO N  DE C IER TO S RECARG O S

Montevideo, 8 de setiembre de 1949.

Sr. Presidente de la Administración General de Puertos, 
Dr. Don Jaime Bayley. —  Presente.

Sr. Presidente:

Las tarifas de servicios portuarios terrestres aprobadas 
por decreto de 25 de octubre de 1948 establecen, en varias 
de sus disposiciones, tasas diferenciales cuyo monto varía 
en función de la permanencia de las mercaderías en los 
depósitos, almacenes y ramblas. Como ejemplos concretos 
del referido criterio pueden citarse lo dispuesto en el 
Títulos IV, inciso l 9, respecto al derecho de piso o alma
cenaje de importación, como así también la tarifa prevista 
en el Título V, subtítulo Clase B., para la descarga de 
productos importados.

Es finalidad de estas disposiciones activar la gestión del 
comerciante o industrial imponiéndole el pago de mayores 
derechos cuando utiliza los servicios portuarios durante un 
lapso más prolongado que aquél que se estima como su
ficiente o normal. Se trata, en consecuencia, de un recargo 
directo o indirecto de derechos fiscales que, por su natu
raleza, sólo puede aplicarse en aquellos casos en que 
la mayor estadía o exceso en la utilización de los servicios 
sea en alguna manera imputable al exportador o im . 
portador.

Pero ocurre con suma frecuencia que las tramitaciones 
que deben cumplirse tanto en el Contralor de Exporta
ciones e Importaciones como en las oficinas de la Aduana 
experimentan muy considerables demoras por causas a las 
que es totalmente ajeno el gestionante y que le imposibili
tan por completo el retiro o embarque de las mercaderías

dentro del plazo que la tarifa portuaria ha jijado para el 
cobro de la tasa mínima. En estas circunstancias, cuando la 
más prolongada utilización de los servicios portuarios no 
resulta imputable al respectivo comerciante sino que provie
ne exclusivamente del retardo sufrido por el expediente en 
una oficina pública no es justo n i acorde con la finalidad 
de las disposiciones invocadas que la Administración san
cione a los particulares por dicha demora aplicándole un 
muy diferente.

La justicia de estas observaciones ha sido reconocida 
por el Poder Ejecutivo que, refiriéndose a una situación 
enteramente análoga a las que motivan esta nota, dispuso, 
por decreto de 21 de abril del año en curso que “ la Ad
ministración Nacional de Puertos exonerará del aumento 
progresivo de almacenaje o derecho de piso, hasta la fecha 
de concesión del permiso de despacho por el Contralor 
de Exportaciones, a las mercaderías que teniendo permi
so de embarque se haya demorado por causa no impu
table al dueño o consignatario” .

En virtud de los fundamentos expuestos la  Cámara Na
cional de Comercio solicita a la Administración de su 
presidencia que los recargos previstos en las tarifas de 
servicios terrestres por mayor utilización de los mismos 
no sean aplicados cuando la permanencia de las merca
derías en las ramblas y depósitos portuarios sobrepase 
los plazos fijados para el cobro de la tasa mínima en 
razón de causales que no son imputables al importador 
o exportador.

Saludo al Sr. Presidente con mi consideración más 

distinguida. —  NUMA PESQUERA, Presidente; H. M. 

CARRERA, Gerente.

Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas al Contado
Denominaciones AGOSTO 1949 JU LIO  1949 AGOSTO 1948

V a lo r  N om in a l V a lo r  E fec t ivo V a lo r  N om ina l V a lo r  E fec t ivo V a lo r  N om ina l V a lo r  E fec t ivo

Deudas Naci-onaes .. 4.416.772.50 4.017.615.95 4.098.210.— 3.668.747.50 6.939.362.— 6.625.181.40
Deudas Munic ipa les 2.253.650.— 2.005.538.50 3.001.800.— 2.648.849.20 810.600.— 771.890.70
Tí tu los  H ipotecar ios 6.363.700.— 5.880.864.30 5.729.300.— 5.321.817.83 6.767.275.— 6.557.712.27
Obligaciones .............. 94.700.— 81.911 .— 38.000.— 33.548.— 44.750.— 41.210.25
Acciones ...................... 1.051.500.— 1.856.561 .— 994.900.— 1.845.148.20 2.372.500.— 5.067.630.20

14.180.3 22.50 13.842.490.75 13.862.210.— 13.518.110.73 16.934.487.— 19.063.624.82

Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas a Plazo

Denominaciones AGOSTO 1949 JU LIO  1949 AGOSTO 1948

V a lo r  N om in a l V a lo r  E fec t ivo V a lo r  N om ina l V a lo r  E fec t ivo V a lo r  N om in a l V a lo r  E fec t ivo

Acciones ..................... 10.000.— 17.630.— 10.000.— 17.085.— 40.000.— 90,625.—
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Cámara de Comercio Latinoamericana en Suiza
El 12 de Abril tuvo lugar en Berna, bajo la pre

sidencia del señor Prudencio Bauer, cónsul gene
ral de Bolivia en Suiza, la asamblea constitutiva 
de la Cámara de Comercio Latinoamericana en 
Suiza, de la que forman parte 17 ¡países del con
tinente americano. Asistieron a esta reunión los 
ministros, ¡encargados de negocios y representantes 
consulares de los países interesados.

La nueva institución tiene por objeto crear una 
oficina central de informaciones financieras, co
merciales e industriales, que tenderá al desarrollo 
de las relaciones económicas entre Suiza y las Re
públicas de la América Latina.

El intercambio de mercancías ¡entre ¡esas repú
blicas y Suiza es actualmente importante. El mo
vimiento de negocios registrado ¡el año pasado ha 
alcanzado más de m il millones de francos. Dado 
que los países de un lado y otro del Océano tienen 
una economía complementaria, las posibilidades de 
acrecentar las ¡trasacciones son considerables, 
aunque por el momento no pueda sacarse de ¡ellas 
todo su provecho.

Trabados ¡por complicaciones de diferente or- 
orden, los intercambios ¡económicos de un país a

otro y de continente a continente experimentan di
ficultades que hacen necesario informar a los clien
tes y a los abastecedores sobre ¡todo, sobre las múl
tiples prescripciones que rigen actualmente 'el co
mercio exterior, como también sobre las ¡posibilida
des eventuales de ¡compra. Así, pues, el centro de 
informaciones de la nueva Cámara ¡de comercio 
transmitirá en primer lugar a las casas afiliadas 
a la misma informes de fuente autorizada relati
vos a las disposiciones aplicables a las importacio
nes y a las exportaciones- Se mantendrá en estre
cho contacto con las misiones diplomáticas y con
sulares de Jas repúblicas de la América Latina ¡en 
Suiza, como también -con las Cámaras de ¡comer
cio y las organizaciones económicas en esos mis
mos países.

Ha sido elegido presidente de la nueva institu
ción el Sr. A. Posse Rivas, ministro de Venezuela 
en Suiza, mientras que los Sres. J. G. ¡de la Vega, 
ministro de Colombia en Suiza, y W. Romo Cas
tro, ministro de México en Suiza, han sido elegi
dos vice-presidentes. El Sr. Prudencio Bauer, 
cónsul general de- Bolivia en Suiza, ha sido de
signado para el ¡puesto de secretario general- La 
Cámara de comercio tiene su sede- en Basilea.

SALON -DE ACTOS 
PARA CONFERENCIAS 
Y A S A M B L E A S

Con capacidad para 350 personas, 
se alquila en el edificio de la 
Bolsa de Comercio. - Por datos en la 
Gerencia o Teléfono 8 95 91
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AM O R TIZAC IO N ES R E A LIZA D A S
— ■ — ------ ' - ■----------------  --

0  E N Q M I ñ T c  1 0  N
V A L O R V A L O R

P R E C IO

r t  v» n M
N O M IN A L EFECTIVO

M A S
A L T O

M A S
B A J O

DEUDAS nacio n ales  v

Deudo C onsolidada d e l Uruguay.........., ............... 10/ 8/U 9 3 9 .0 1 0 .- 24.698.55 63.37 63.”
11 T e lé fonos  d e l E stado .............. ............... .. H / 3/49 1 0 0 ,5 0 0 .- 95 .965 .90 99.50 91.51

T í tu lo s  E spe c i a len  de Salud. P ú b l ic a . . . . . . .  a. • 7/ 4/1)9 4 .300. - 4 . 247.69 98.70 98.68
E m p ré s tito  de Tomento B u ra l y  C o le n lz a c ló n .. . 10/ 5/ 49 83. 000— 75.994.10 92.90 89.41
Deuda O tras  H. d e l B ío  Negro......... .......................... n / 3/1*9 467.800— 426.544.70 91.79 90.80

11 U n if ic a d o  de 1 9 3 2 . . . . . . . . . . ......... .. 10/ 5/1+9 57.bOO— 5 7 .6 0 0 .- 100 — 100—
’ 11 In te rn a  5^ de 1929......... ............................. 10/ 5/49 47.400— 47.395.2  6 99.99 93.50

" " C onversión ib  1937 S erie  A......... 7/ 7/49 226. 500— 209.OO8 .8 5 94.12 90.93
" « " ib  1937 " B......... 10/ 5/49 623. 3 5 0 - 571.934.29 

408.004.9 4
93-14 89.78

" " " 5^ 1937 0 . . . . . 10/ 6/49 440.350— 93.17 9 2 -
" Obras P ú b lic a s  1 9 3 7 - . . . . ................................ 7/ 4/49 20b. 300— 185, 656.03 9 0 .34 89.45
" " 'i 1940........................................... 7/ 4/49 193.700— 194.689.20 99.90 89.98
«1 II II 19U2 10/ 8 /*e 292-900— 267,548,1*0 91.49 90, w
!l II II 1944 10/ 6/1*9 292.400— 264.097.75 9 1 - 89.60
" E d i f ic io s  P ú b lic o s  1937.................................. 7/ 7/'+9 11b. 500— 105.092 .45 90.69 8 8 ,85

Emp. Obras Púb. 5Í> Oro do 1909. . . . ................ .. 7/ 4/49 1.53  5.25 1 .585 .09 99.99 99.90
11 de Conv. ib  Oro de 1905......... .......................... 7/ 7/1+9 30. 02b, 50 25.527.96 88— 85-

' " I n t . P r ig o r í f i c o  N ac iona l ib  de 1941. • • • • 10/ 5/¡*9 90 .800— 80 ,756 .92 89, 4o 88.49
Bonos Pavim. Ciudades d e l I n t e r i o r , ....................... 7/ i* /1*9 59. 5O O - 39.264— 99.60 99.40

" N a les. Saneamiento C.-del I n t e r i o r . . . . . . 7/ 7/1*9 13. 000— 12.566 . 50 97 .85 9 4 -
Deuda In t .C o n s o lid a c ió n  ib  1941 S erie  I . . . . . . 7/ 7/49 51.800— 1+8. 730.30 99.99 91.49

" " 11 5$ 19l t l  " 2 . . . . . . 10/ 6/1+9 x'25. 500— 112.937 .15 90.33 8 9 .5 5 f
11 I n d u s t r ia l  d e l U ruguay......... .......................... 10/ 5/49 50.600— 50.600— 100— 100—

Bono» de Defensa N a c io n a l................ .. 10/ 5/49 7 . 2 5 0 - 7 .166 .74 99.90 95.90
11 C ré d ito  A g r íc o la  de H a b i l i t a c ió n . . . . 10/ 6/1*9 64 .000— 64.000— 100— 100—
" " P re v is ió n  S o c ia l d® 1933................. .. n / 3/49 90 .400— 90.400 — 100— 100—
II II II I» X93Ú. n / 3/1*9 127. o to — 127. 000— 100— 100—
11 11 11 n 4% 10/ 9 / “*a 30. 000— 30.000 — 100— 100—

7/ 4/49 52. 000— 52.000— 100— 100—
11 In te rn a  5^ de 1948............................................. 7/ 4/1*9 130. 100— H  6 .734 .9  3 91 .55 88,90
" 11 ib  " 1942 Sr. 2................................ 7/ W 1+9 l b l . 700— 144.397.60 91.27 83.50
" 11 &  " 1 9 4 3 . . . . .................................... 11/ 3/1*9 a 7. 6oo— i 99. 490. 7i 92.80 90.77
" » 5> " 1944.............................................. 7/ 4/49 141.200— 126,424 .86 91.41 88.70
" " 2 .25 de 1 9 4 1 . . . . . . . ......................... 7/ 7/1*9 60 .100— 53.209.45 88 .95 88.20

.Bonos C onst.A e ropue rto  N a l. de C arrasco ............ 7/ 7/1*9 520. 000— 528.586.47 100— 100—
Deuda Aj>. d e l E st . a  l a  Caja U ub.C iv.de  1939-■ 7/ 7 /1+9 163.300— I 63. 300- 100— 100 —

11 Nal a V ia l id a d  R u ra l de Corro la r g o ............ 10/ 6/69 28. 000— 2 5 .7 3 2 .- 91.90 91.90
11 " 8 de B o c h a . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7/ 4/49 22. 900— 2 2 .773 .74 99.80 98.87

Bonos C o n strncc l one o .Escolare e, . . .  * .............. 10/ 8 / 4g 90. 000— 8 9 .9 9 1 .- 99.99 99.90
Deudo Fots, .Ind. Serv. O ceanógra fico  7 P e s c a , . . . . 10/ 6/49 29. 7OO— 29.700— 100— 1 0 0 ,-

" C o n so lid a c ió n  do C ré d ito s  Esp. 1 9 4 b , . . . 10/ 8/4g a j .  400— a  7. 4oo— 100— 100 —
" " 1945.................. ................ . . . . 7/ 7/49 51. 000— 45. 879.30 91-98 88.49

TITUL03 BIFOTJüCABIOS

T ítu lo s  H ip o te c a r io s  Cupón 5 ^ , . . . . . . » » .............. 2 6/ 7/ ‘*9 396. 525— 371, 970.30 9 4 .12 93-65
T í t .H ip o te c a r lo s  do Obras Púb. 5^ la -  S e r ie . . . a / 3/'*9 12.700 — 11. 232. 70 88.70 8 8 -

DEUDAS MUNICIPALES
l

Deuda I n t .C o n v . ^  C.do Montevideo S erie  A . . . . 20/ 7/49 2. 700— a  47 2— 9 2 .- 91.30
11 11 n ^  11 11 " D . . . . 201 7/1*9 a .  4oo— 19. 174- S 9.95 88.65
11 .1 11 551b m „ "  E . . . . 20/ 7/1*9 15. 000— 13 .364 .95 89. 65 88.70
" “  " 5j, n 'i 11 a . . . 20/ 7/49 1 . 000— 9 9 9 - 99.90 99.90
11 i' 'i 55Ó 11 11 " h _____ 20/ 7/49 21. 500— 19. 228. 4o 9 0 - 88.88
11 " » ib  'i " « 1___ 20/ 7/49 30. 500— 2 7 .14 4 .4o 8 9 - 88,98
" " » ib  " " " L , . . . 20/ 7/1+9 18, 500— 16. 530,47 89.90 88.75

■1 i' 11 " ib  " " " M . . . . 20/ 7/49 17. 500— 15 .528 .15 89.50 88.48
11 11 .. ^  11 11 " N ,. . , 20/ 7 /49 17. 000— 15. 007.60 88.28 88.28

Bonos M unic. Saneamiento 1937 Sr. 1 /1 2  y  B, „ , . 20/ 4/1*9 190. 000— 171.183 .78 90.30 89.99
11 " " 1937 " q V 11 y  B q ... 20/ 7/49 40.000— 37. 890.31 9 6 - 9 a —
" 11 de Pavimento 1937 y  C . . . . .............. 20/ 7/49 250. 000— 227.804.45 91.50 90.45
" Bambla P o r tu a r ia .................................................. 20/ 7 /49 20.000— 17. 78O.O8 90.80 88.60
" C a le r ía  C en te na rio ....................... ...................... 20/ 7/49 5. 7O O - 5 .045 .05 88.55 83. 50
" E xp rop iac iones  de M ontevideo 1937........... 20/ 7/49 6 .000— 5.300.15 88.51 8 8 -
11 P a la c io  M u n ic ip a l 1937..................................... 2 0 / 7/49 15 .400— 13. 653.20 88.90 88.50
" M un ic ip a le s  de Montevideo 1937.................. 20/ 7/49 16 . 200— i4 . 3 5 2 . i i 88 .70 88.51
11 M unic. M ejoras de Caminos y  K ( 1 ) ........... 20/ 7/49 13. 000— 11. 658.30 91.99 8 8 -
H " P avim entación de Caminos 1937 7 ¿ 20 7/49

7/49
17 . 000— 15.859 .15 9 4 - 9 1 -

" ii Sorv. Transp. C o le c tiv o s  de Mdeo.. . 20/ 44 .000— 38. 890— 88.60 88.18
**  «4 ”9

1 ( i )  Deuda In te rn a  da Conversión ib  Ciudad de M ontevideo



- M E R C A D O ' .  DE VAL ’ O R E S



fep<( 1 )  Amort. 2$ acum ulativo por sorteo
(2 )  Rescate 1 de Mayo y  Noviembre



MERCADO DE A C C I O N E S



MERCADO D E  - A C G i O N  ES .





M e r c a d o  d e  C a m b i o s
31 D E  A G O S TO  D E  1948 30 DE J U L IO  D E  1949 31 D E  AGO STO D E  1949

PAIS E S
D ir ig . L ib re

Im p . L ib re D ir ig . L ib ro
F ich . L ib re D ir ig . L ib re

F ich . L ib re

LO N D R E S
7 .65 7 .655 Sin Cot. 7 .65 7.655 9 .0 5 7 .65 7.655 9.05N U E V A  Y O R K

189.88 190 .— 206.50 189.88 190 .— 2 6 5 .— ■ 189.88 190 .— 2 6 6 .—B R A S IL
100 C r $ ................. S in co t. Sin co t. 1 1 .45 Sin co t. Sin co t 14.50 Sin co t. S in  co t. 14.65

B U E N O S 'A IR E S
100 $ A rg e n tin o s  . . 

S U IZ A
47.90 47.95 43.10 S in co t. Sin cot. 49.25 Sin co t. Sin co t. 51 .10

100 Fes. Suizos . . 
S U E C IA

4 4 .60 4 4 .70 53 4 4 .60 44.70 67.10 4 4 .60 4 4 .70 67.25

100 C or. Suecas . . , 
F R A N C IA

53.25 53.35 5 8 .— 53.25 5 3 . 3 5 74.10 53.25 5 3 . 3 5 74.20
100 F e s , F s .............

B E L G IC A
0 .8 8 6 S in co t. Sin Cot. 0.6981 S in co t. 0 .827 0.6981 S in co t. 0 .827

100 Fes . B e lg . 
H O L A N D A

4 .3325 S in co t. Sin Cot. 4 .3 3 .2 5 S in cot. 5 . 13 4 .3 3 .2 5 S in co t. 5 .13

IOO F e s . H o ! . . . . S in co t. Sin co t. Sin co t. 7 1 .6 0 S in c o t 84 .85 7 1 .6 0 S in co t. 84.85

MERCADO D IR IG ID O

En condiciones favorables se operó en este Mercado 
acusando, el movimiento general registrado un saldo posi
tivo de consideración; resultante de la oferta de dólares 
y otras divisas provenientes principalmente de la  nego
ciación de lanas, cueros, productos de frigo rífico  y olea
ginosos.

MERCADO L IB R E . —  Tipos para ía exportación —  
Agosto de 1949.

Cable 100 dólares ........................................  $ 178,—
Vista 100 dólares ........................................  ”  177.40
90d/v. 100 dólares ........................................  . 175.60

MERCADO D IR IG ID O . —  Tipos vendedores (Cable) 
Agosto de 1949

Sobre Londres, 1 lib ra  .......................   . . .  $ 7.65
”  N. York, 100 Dólares ............................. ”  189.88
”  Suiza, 100 Francos Suizos ..................... ”  44.60

Suecia, 100 Coronas Suecas . . . . . .  ”  53.25
”  Francia, 100 Francos Franceses . . .  . ”  0.6981
”  Bélgica, 100 Francos Belgas . . . . . .  ”  4.3325

Holanda, 100 Florines Holandeses . .  ”  71.60
■ ”  Buenos Aires, 100 P. Arg. . .............  SIN  COT.

MERCADO D IR IG ID O . —  Tipo compradores (Cable) 
Agosto de 1949.

Sobre Londres, 1 lib ra  ...................................... $ 6.12
”  N. York, 100 Dólares ......... ..............  ”  151.90

Francia, 100 Francos Franceses _____  ”  0.557
”  Bélgica, 100 Francos Belgas ................ ”  3.465

Holanda, 100 Florines Holandeses . .  ”  57,25
Buenos Aires, 100 P. Argén...................  SIN COT.

MERCADO L IBR E . —

En general se operó durante este mes en un ambiente 
de poca animación registrándose variantes de escasa im 
portancia aunque notándose cierto interés por dólares.

E l Banco de la República ta l como lo viene haciendo 
desde hace ya algún tiempo permaneció alejado del M er
cado no interviniendo n i como vendedor n i como compra
dor

MERCADO L IBR E . —  Tipos para la importación. —-

Sobre Londres, 1 lib ra  .................................. .. « 7.655
”  N. York, 100 Dólares ...........................  ”  190.

Suiza, 100 Francos Suizos ...................  ”  44.70
Suecia, 100 Coronas Suecas ...............  ”  53.35

”  Buenos Aires, 100 P. Argen................  SIN COT

MERCADO LIBR E . —  Tipos para la exportación. —  
(Tratam iento preferencial) —  Agosto de 1949.

Cable 100 dólares ........................................  $ 188.—
Vista 100 dólares . . . . . . . . . . . . . . . . . ........  ”  187.—
90d/v. 100 dólares .  ....................................  ”  184.—■

“ PESO A R G E N TIN O ”  

(B illetes)

Días
1 f

Vend.
28.20 «

Comp.
28.—

2 , 99 27.95 . 99 27.75
3 V 28.— 99 27.80
4 99 27.80 ” 27.60
5 99 27.80 99 27.60
6 ” 27.80 99 27.60
8 5» 27.65 ” 27.40
9 27.70 99 27.50

10 ” 27.60 99 27.40
11 99 27.40 99 27.20
12 99 27.35 ” 27.20
13 99 27.30 ” 27.15
15 99 27.30 99 27.10
16 99 27.05 99 26.85
17 9» 27.25 ” 27.05
18 9» 27.20 99 27.—
19 ” 27.25 99 27.10
20 99 27.25 99 27.10
22 99 27.10 ” 26.90
23 99 27.— 99 26.85
24 99 26.90 99 26.75
26 ” 26.20 99 26 .—
27 99 26.60 99 26.40
29 ” 26.40 99 26.15
30 99 26.50 99 26.30
31 99 26.30 99 26.10
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'CAM BIO  LIB R E '
(Tipos compradores)

Dólar

Agosto de 1949. Agosto de 1948.

Días Vend. Comp. Días Vend. Comp.

1 $ 265.50 $ 265.— 2 $ 190.— $ 189.90
2 ”  264.50 ”  264.— 3 ”  190.— ”  189.90
3 ”  265.25 ”  264.75 4 ”  190.— ”  189.90

-4 ”  265.25 ”  264.75 5 ”  190.— ”  189.90
5 ”  266.— ”  265.50 6 ”  190.— ”  189.90
6 ”  265.75 ”  265.25 7 ”  190.— ”  189.90
8 ”  267.— ”  266.50 9 ”  190.— ”  189.90
9 ”  266.— ”  265.50 10 ”  190.— ”  189.90

10 ”  265.— ”  264.50 11 Sin vend. ”  199.—
11 ”  265.— ”  264.50 12 ”  ” ”  199.—
12 ”  265 .— ”  264.50 13 ”  210.— ”  205.—
13 '• 265.— ”  264.50 14 ”  210.— ”  205.—
15 ”  265.50 ”  265.25 16 ■”  210.— ”  208.—
16 ”  265.50 ”  264.75 17 ”  210.— ”  208
17 ”  266.— ”  265.50 18 ”  210.50 ”  210.—
18 ”  265.75 ”  265.25 19 ”  209.— ”  205.—
19 ”  266.— ”  265.75 20 ”  208.— ”  205.—
20 ”  266.— ”  265.50 21 ”  207.— ”  204.—
22 ”  265.50 ”  264.50 23 ”  207.— ”  205.—
23 ”  265.50 ”  264.50 24 ”  206.— ”  204.—
24 ”  266.— ”  266.50 26 ”  206.— ”  205.—
26 ”  266.50 ”  266.— 27 ”  206.— ”  205.—
27 ”  266.50 ”  266.— 28 ”  206.— ”  205.—
29 ”  266.— ”  265.50 30 ”  206.— ”  205.50
30 ”  266.— ”  265.50 31 ”  206.50 ”  206.—
31 ”  266.— ”  265.25

Días Vend. Comp. Días Vend. Comp.

Agosto de 1949

DOLAR (T ipo vendedor)
Cotización más alta, 100 dólares .......................  $ 267.—
Cotización más baja, 100 dólares ...................  ”  264.50
DOLAR (T ipo  comprador)
Cotización más alta, 100 dólares .......................  $ 266.50
Cotización más baja, 100 dólares ...................  ”  264.—

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 
de cada día)

(Tipos vendedores)

100 Dólares .......................  $ 265.6923

(Tipos compradores)

100 Dólares .......................... $ 265.1533

Agosto de 1948.

DOLAR (Tipo vendedor)
Cotización más alta, 100 dólares ....................  $ 210.50
Cotización más baja, 100 dólares ....................  ”  190.—
DO LAR (T ipo comprador)
Cotización más alta, 100 dólares ....................  ”  210.—
Cotización más baja, 100 dólares ....................  ”  189.90

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 
de cada día)

(Tipos vendedores)

100 Dólares ........................  $ 201.6521

100 Dólares ...........................  $ 200.268

“ C AM BIO  L IB R E ”

PESO AR G EN TIN O

Agosto de 1949. Agosto de 1948.

Días Vend. Comp. Días Vend. Comp.

1 $ 49.25 $ 47.50 2 $ 39.70 $ 39.50
2/6 ”  49.25 ”  47.50 3 ”  39.70 ”  39.50
8/31 ”  51.10 ”  49.20 4/7 ”  39.80 ”  39.60

9/10 ”  39.90 ”  39.70
11 Sin vend. ”  41.10
12 »» 5» Sin cot.
13 ”  44.00 ”  42.50'
14 ”  44.00 ”  42.50
16 ”  44.00 ”  42.75
17 ”  44.00 ”  42.75
18 ”  44.00 ”  43 .—
19 ”  43.80 ”  42.80.
20 ”  43.55 ”  42.80
21 ”  43.20 ”  42.50:
23 ”  43.20 ”  42.50
24 ”  43.10 ”  42.50
26/30 ”  43.00 ”  42.50
31 ”  43.10 ”  42.50

Agosto de 1949

PESO AR G E N TIN O  (T ipo vendedor)
Cotización nías alta, 100 P. A rg ........................ $ 51.10
Cotización más baja, 100 P. A rg ........................ ”  49.25

PESO AR G EN TIN O  (T ipo comprador)
Cotización más alta, 100 P. A rg ............................ $ 49.20
Cotización más baja, 100 P. A rg ........................ ”  47.50

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 
de cada día)

(Tipos vendedores)
100 P. A rg .............................   $ 50,6730

(Tipos compradores)
100 P. A rg .............................. $ 48,8076

Agosto de 1948

PESO AR G EN TIN O  (T ipo vendedor)
Cotización más alta, 100 P. A rg ........................ $ 44.00
Cotización más baja, 100 P. Arg. . . . . . . . . . .  ”  39.70
PESO AR G E N TIN O  (T ipo comprador)
Cotización más alta, 100 P. A rg ........................ $ 41.10
Cotización más baja, 100 P. A rg .......................  ”  39.50

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 
de cada día)

(Tipos vendedores)
100 P. A rg .............................. $ 42,1934

(Tipos compradores)
100 P. A rg .............................  |  41,5458
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S a u c e

COMERCIAL

Cofres de Seguridad, Compra 

Venta y Custodia de Valores, 

A d m i n i s t r a c i ó n  y Venta 

de Casas de C a m p o

★

★

★

Real iza Toda Clase de 

O p e r a c i o n e s  B an ca r i as

MONTEVIDEO
FUNDADO EN 1857
EL MAS ANTIGUO DEL PAIS

Agencias en Montevideo

A ven ida  G.eneral Rondeau 1918

1
Constituyente 1450 esq. M

DI
édanos

GOES
A ven ida  G enera l Flores 2 4 8 3

DI
A venida 8 de O c tub re

ION
3 7 0 6

Sucursales en: M E L O  MERCEDES P A Y S A N D U  - S A L T O  Y 

T A C U A R E M B O  - C A S A  C E N T R A L :  C E R R I T O  4 0 0



A C T I V O
A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O

S. A. F R I G O R I F I C O  MODELO
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9

Inm uebles y  sus accesorios 
m enos: lo  a m o rtiz a d o  . . . .

S itu a c ió n
e je rc ic io
anterior

1 .5 1 1 .9 5 9 .—  
1 50 .459 .—

F lu c tu a c ió n  en 
este, e je rc ic io  

Aum etnt. +  
D is m in . —

$ 146.776.41 
”  22 .276 .41  1

ejercicio
presente

1 .658.735 .41
172.735.41

P arc ia les Totales

M áqu inas, U tile s  y  Cárr
g o rífic a s  .......................
m enos: lo  a m o rtiza d o

M uebles y  U tile s  ...........
m enos: lo  a m o rtiz a d o

F r i-

M a te r ia l R odante  y  C ab a lla r 
m enos: lo  a m o rtiz a d o  ...........

E s tanc ias , sus in s ta la d o
U tile s  ..............................
m enos: lo  a m o rtiza d o

M anteque rías , Q ueserías y  C rem erías
con sus M áq. y  U tile s  ................
m enos: lo  a m o rtiz a d o  ...................

P a rtic ip a c io n e s  en Em presas
C om erc ia les ......................................

$ 1.7 1 8 .0 35 .9 1 + $ 3 45 .14 3 .1 6 $ 2 .0 6 3 .1 7 9 .0 7
386 .535 .91 + 5 1 .6 4 3 .1 6 438 .179 .07

$ 2 8 .6 05 .1 8 + $ 6 .9 6 1 .37 $ 3 5 .5 66 .5 5
12.105 .18 + 1 .961.37 14.066.55

$ 3 40 .12 3 .0 6 + $ 4 0 .7 76 .8 5 $ 380 .899 .91
210 .12 3 .0 6 + 2 0 .7 76 .8 5 230 .899 .91

$ 2 .7 9 0 .8 27 .1 5 + $ 788 .251 .27 $ 3 .5 7 9 .0 7 8 .4 2
171 .017 .15 + 4 1 .5 61 .2 7 2 12 .57 8 .4 2

$ 2 96 .01 5 .7 4 + $ 1 . 185.40 $ 2 97 .20 1 .1 4
191 .315 .74 + 10.285 .40 2 01 .601 .14

$ 1 .4 8 6 .00 0 .0 0

1 .6 2 5 .00 0 .0 0

$ 2 .6 0 0 .—  4-
(T o ta l de A m o rtiz a c io n e s  e fectuadas hasta

I I .  A C T IV O  C IR C U L A N T E
M ercade rías , m a te ria s  p rim a s , e tc ..........................................................
H ac ienda , sem illas , e tc, .......................................................................... . .

I I I .  A C T IV O  D IS P O N IE L E
Caja y  B ancos ...............................................................................................

IV . A C T IV O  E X IG IB L E
Deudores v a r io s  en cuen ta  c o rr ie n te  ...................................................

c h a

fr 2 .6 0 0 .—
$ 1 .2 7 0  06 0  50

2 1 .5 0 0 .0 0

150 .000 .00

3 .3 6 6 .5 0 0 .0 0

9 5 .6 00 .0 0

2 .6 0 0 .—  $ 6 .7 4 7 .2 0 0 .-

3 9 4 .0 1 2 .7 6  
1 .3 6 8 .85 7 .5 9

C U E N TA S  D E O R D EN
A cc iones depos itadas p o r D ire c to r io  v /n .

I. P A S IV O  NO E X IG IB L E
C a p ita l rea lizad o  ...............................................
R eserva  e s ta tu ta r ia : ........................................
5 % de este año : ..............................................

I I .  P A S IV O  E X IG IB L E
A creedores en cuen ta  c o rr ie n te  ...................
O b ligac iones a p a g a r ......................................
C aja  S e rv ic ios  Sociales ....................................

I I I .  P A S IV O  A M O R T IZ A B L E
Banco H ip o te c a r io  ..............................................

IV . P A S IV O  T R A N S IT O R IO
D iv id e n lo s  a n te rio re s  ........................................
D iv id en d o s  de este año ...............................
R em uneraciones a l D ire c to r io  .....................

G A N A N C IA S  Y  P E R D ID A S  
Saldo paa e s ta b iliza c ió n  de d iv idendos

”  1 .7 6 2 .87 0 .3 5

14.797 .23

697 .670 .33

”  9 .2 2 2 .5 3 7 .9 1
”  10 . 000.00

$ 9 .2 3 2 .5 3 7 .9 1

P A S IV O

141 .3 0 4 .1 6  
3 1 .5 78 .9 5

$ 6 . 000 . 000.00

C U E N TA S  D E  O R D EN
D epos itan tes  de va lo res  en G a ra n tía  v /n .

172.883.11 $ 6 .1 7 2 .88 3  . 1 1

”  1 .3 7 9 .47 9 .8 3  
111.953.51 

1 .714.22 •> 1 .4 9 3 .1 4 7 .5 6

” 6 70 .806 .62

760.00
6 00 .000 .00

8 7 .0 47 .8 5 - 6 87 .807 .85

197 .892 .77

$ 9 .2 2 2 .5 3 7 .9 1
10.000 .00

$ 9 .2 3 2 .53 7 .9 1

G A N A N C I A S
D E B E

Y P E R D I D A S  A L  3 0  D E  J U N I O D E  1 9 4 9  
H A B E R

M a te ria le s  pa ra  la  fa b r ic a 
c ión , sa la rios , gastos de ju 
b ila c ió n , de locom oción ' y
de co nse rva c ión  .........................
In te rses , B o n ifica c ion e s  y 
descuentos, G ravám enes Fis_ 
ca les, Seguros, G astos Grales.

A m o rtiz a c io n e s :
Inm uebles y  sus accesorios 
M áq., U tile s  y  C ám aras F rig ,
M uebles y  U tile s  .....................
M a t. R odan te  y  C aba llada  . . 
E s ta n c ias  e in s ta la c ion e s  . . . .  
M a n te qu e ría , Q ueserías, 
y  C rem erías ................................

U t i l id a d  a  d is t r ib u ir :  
Fondo de reserva :

5 % de . . . .$  6 3 I .578 .95  
D ire c to r io :

10 % de . .  ”  8 70 .47 8 .5 4
D iv id e n d o :

95 % de . .  ”  631 .578 .95

Saldo para  e s ta b iliz a c ió n  de 
d iv id e nd o s  ..............................

S A T U R N IN O  F E R N A N D E Z  
P res iden te

Saldo ente  r io  r  
V e n ta s , Mere. R esu ltados

$ 4 2 .4 74 .7 8
’* 1 .3 6 6 .0 8 8 .2 6

$ 5 29 .949 .42

22.276 .41  
5 1 .6 4 3 .1 6  

I .961 .37  
2 0 .7 76 .8 5  
4 1 .5 61 .2 7

10 .285 .40

3 1 .5 78 .9 5

8 7 .0 47 .8 5

600 .00 0 .0 0

313 .58 9 .5 9

148 .504 .46

718 .62 6 .8 0

197.892.7 fr 

$ 1 .9 0 8 .5 6 3 .0 4

M A N U E L  LO P E Z  
D ire c to r-C o n ta d o r

$ 1 .9 0 8 .56 3 .0 4

T Y D E O  L A R R E  BORGES 
D ire c to r-S e c re ta r io

C A R LO S  J. T E L L E C H E A  
C on ta d o r

L U IS  F E R N A N D E Z  L L A D O  
G erente



M. D. F.
□  A L A N C E  G E N E R A L  A L  31  D E  D I C I E M B R E  D E

A C T I V O
A C T IV O  F IJO  ........................................................................................

Inve rs iones en D ep a rta m e n to  M e ta lú rg ic o  ........ .............. .. . ................... $ 3
Terrenos, E d if ic io s , P lan tas  en C on s tru cc ió n , M á qu in as , etc.

Después de deducidas las a m ortizac iones.
Inve rs iones en D ep a rta m e nto  N ava l ...............* .............................  •• £

Terrenos, E d if ic io s , A s til le ro s  C arm elo, Á s t ií ic ro  y  D i que Seco en P an- 
lanoso  en C o n s tru cc ió n , M áqu inas, e tc.

Después de deducidas las a m ortizac iones.
Inve rs iones en A d m in is tra c ió n  C en tra l 

. ^ . , , ~ Después de deducidas las a m ortizac iones.
A C T IV O  C IR C U L A N T E  . . .

N a ^ l t ’V8 ObrAasUNaavafe". ^  ' Tcrm inadosV  M a te ria ie s  '
A C T IV O  C IR C U L A N T E  E S P E C IA L  ...........

M a te ria le s  y  E qu ipos C on tra tad o s  en el E x te r io r ............................................................................
A C T IV O  D IS P O N IB L E  .............................................................

Caja y  Bancos ’ ...................  ........................................
A C T IV O  E X IG IB L E  ..................................................................................

W O  R M U 7 A W P  C orrie n te s  D eudoras. C uentas' A fia n za  das' y  D ocum entos ' a ' C obra r

1 9 4 0

9 69 .79 7 .2 8  

9 ‘16.07 I . 18

70 .931 .41  

para  O bras

A C T IV O  R E A L IZ A B L E
D epósitos en G a ran tía  
A cc iones y  V a lo re s  . . 3 0 .6 3 9 .7 6

.973 .912 .01
A C T IV O  T R A N S IT O R IO  ..........

Pagos A n tic ip a d o s  ................................................
D iv idendos  Sem estra les A cciones Pre feridas 172.460.77 

116.619.75
C U E N TA S  D E  O R D EN  ...........................

A cc iones D epositadas en G a ran tía  
C on tra tos  p o r O bras N avales 
V a lo re s  D epositados en G a ra n tía
E fectos D escontados .........................
F ianzas p o r C on tra tos  N ava les . . 
V a lo re s  en C ustod ia  .........................

$ 9 0 .0 00 .0 0
”  16 .953 .925 .95
”  3 .0 2 7 .9 0 0 .0 0

348 .91 2 .7 9  
6 56 .110 .00  

1 .9 4 2 .50 0 .0 0

$ 6 .9 8 6 .7 9 9 .8 7

6 .7 3 2 .3 2 8 .2 6

”  2 .8 2 2 .7 5 5 .9 0

3 74 .58 5 .1 4  

’J 1 0 .1 86 .4 1 8 .3 6  

”  5 .0 0 4 .5 7 1 .7 7

2 89 .08 0 .5 2

$ 3 2 .3 9 6 .5 3 9 .8 2  
”  2 3 .0 1 9 .3 4 8 .7 4

$ 5 5 .4 1 5 .8 8 8 .5 6

P A S IV O  NO E X IG IB L E  .....................
C ap ita l In te g ra d o  .........................

C a p ita l A u to riz a d o  .............
M enos: Acciones a E m it ir

P A S I V O

$ 15 .0 00 .0 0 0 .0 0
1 .2 8 8 .20 0 .0 0

R eservas ...........................................................
Lega l .........................................................
Fondo de Reserva E specia l . . .

P A S IV O  E X IG IB L E  ..........................................
C réd itos  H ip o te c a rio s  P asivos .............
C réd itos  B ancarios  con A fe c ta c io ne s  .
O tros  C réd itos  B ancarios  .......................
C réd itos  de Dependencias del Estado
Cuentas C orrie n te s  F inanc ie ras  ...........
A creedores C om ercia les ...........................
O b ligac iones C om erc ia les .......................
G astos L iq u id a d o s  ......................................
D iv idendos  1947 (y  sa ldos a n te rio re s ) 
D ire c to r io  y  S índ ico, 1947 .....................

S 2 47 .678 .54  
515 .478 .33

P A S IV O  E S P E C IA L  .....................................................................
p  A s íu n  1 TD  Af w ¡T T A n ,PA  r  M a te ria ie s  y  Equ ipos C on tra tad o s  
P A S IV O  T R A N S IT O R IO  NO E X IG IB L E  ........................................

Fondo de R e g u la riza c icn  ............................................
P ro v is ió n  p a ra  E ven tua lidades  .......................

P A S IV O  T R A N S IT O R IO  ..........................................
P ro v is ió n  T e rm in a c ió n  O bras N ava les . . .
A d e la n to s  sobre C o n tra to s  Navales ............
P ro v is ió n  D iv id en d o  A cc iones P re fe ridas  
P érd idas y  G anancias, sa ldo  1947 ............

13.7 I I .’ ¿Ó0.00

763 .156 .87

I .2 9 9 .2 75 .8 7  
I .7 0 2 .7 90 .2 7  

4 71 .872 .14  
1 .949.739 .81  
1 .4 0 9 .751 .25  
1 .0 5 9 .790 .47  

168.962.32 
13 1 .1 9 9 .6 9  
714 .264 .75  
145 .763 .80

4 91 .596 .39  
2 .1 2 7 .44 4 .0 1

1 .8 0 6 .01 6 .9 9  
1 .3 7 7 .75 9 .7 2  

240 .00 0 .0 0  
2 .5 9 9 .5 7

$ 1 4 .4 74 .956 .87

9 .0 5 3 .4 1 0 .3 7

2 .8 2 2 .7 5 5 .9 0

2 .6 1 9 .0 4 0 .4 0

3 .4 2 6 .3 7 6 .2 8

C U E N TA S  D E  O R D EN  ....................................
D epos itan tes  de A cciones ...................
O b ligac iones p o r C on tra to s  N avales
T ítu los  A fe c ta d o s  en G a ra n tía  ...........
Bancos, Cuenta E fec tos  D escontados 
F iadores p o r C on tra to s  N avales 
C ustod ia  de V a lo re s  ................................

$ 3 2 .3 9 6 .5 3 9 .8 2
.................................... $ 2 3 .0 1 9 .3 4 8 .7 4
$ 9 0 .0 00 .0 0
”  16 .9 53 .9 2 5 .9 5

3 .0 2 7 .9 0 0 .0 0  
3 48 .912 .79  
656 .11 0 .0 0

1 .9 4 2 .50 0 .0 0

$ 5 5 .4 1 5 .8 8 8 .5 6

E S T A D O  Y D E S T I N O  
D E B I T O S

G astos de F a b rica c ió n , A d m in is t. y  ven ta  $ 1 6 .8 33 .6 9 9 .1 9
A m o rtiz a c io n e s  ....................................................... ”  267 .396  3 7
s /D e p a rta m c n to  M e ta lú rg ic o  $ 112 .528 .78  
s /D e p a rta m e n to  N ava l . . . .  "  143.906.18
s /A d m in is tra c ió n  C en tra l . .  ”  10.961.41

Reserva L eg a l .........................................................  ”  25/.873 49
P ro v is ió n  para  E ve n tu a lida d e s  .......................  ”  2 .1 2 7 .44 4 .0 1
Fondo de R eg u la riza c ió n  ................................ ”  4 91 .596 Í39

SU M AS IG U A L E S  ............... $ 19 .7 46 .0 0 9 .4 5

D E  R E S U L T A D O S
C R E D I T O S

E x p lo ta c ió n , V e n ta  y  V a rio s  .......................  $ 1 9 .746 .009 .45

I. Z U A S T I IG LE S IA S , 
C on ta d o r,

R A U L  R O H R , 
P res iden te  en E je rc ic io .

C IR O  D E  S O U ZA , 
Secretario.



B A N C O  DE M O N T E V I D E O
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9

D IS P O N IB L E
B ille te s  .................................................................  $ 1 .195.3  18.00
V e lló n  ...................................................................  ”  10 .418 .77

Cám ara Com pensadora .................
Banco de la  R. O. del U ru g u a y

A C T I V O

$ 1 .2 0 5 .73 6 .7 7

$ 3 .0 2 9 .5 8 1 .0 9
$ 192 .961 .74

R E A L IZ A B L E
Deuda P ú b lica  v / n  .................................... $ 1 .1 6 4 .12 5 .0 0

E X IG IB L E
Cuentas C orrie n te s  ..................................................................................
V a lo re s  D escontados ............................................................................
Cauciones .....................................................................................................
Deudores en gfcstióa ..............................................................................
D ive rsos .........................................................................................................

$ 5 .7 4 8 .1 2 8 .8 0
"  5 .3 2 7 .9 4 0 .7 5

610 .59 0 .1 6  
1.00 

3 46 .438 .13

C orresponsa les en el E x te r io r  y  Cuentas en M onedas E x 
tra n je ra s  ........................................................... .................................

V A R IO S
Inm uebles ..................................................
M uebles y  U t i le s :  V a lo r  A m o rtiz a d o  
O tras  Cuentas D eudoras .....................

*  3 00 .00 0 .0 0
131 .458 .70  
322 .564 .23

$ 4 .4 2 8 .2 7 9 .6 0

•' 1 .0 2 9 .65 6 .7 3

$ 1 2 .0 33 .0 9 8 .8 4

8 .3 2 3 .0 1 8 .2 4

T O T A L  D E L  A C T IV O

$ 5 .4 5 7 .9 3 6 .3 3

'■ 20.356 .11  7 .08

754 .022 .93  

$ 2 6 .5 6 8 .0 7 6 .3 4

C U E N TA S  D E  ORDEN

V a lo re s  D epos itados (v a lo r  n o m in a l)  ........................................  í  ' 14 57 1.7 80 .27  $ 171 .72 2 .8 0 0 .14
V a ria s  Cuentas D eudoras ......................................... ......................... 1 *  ________ _

P A T R IM O N IA L
C a p ita l R ea lizado . .
Reserva Lega l .............
Fondo de Reserva

P A S I V O

E X IG IB L E
a la  v is ta  y  a m enos de 30 d ía s

Cuentas C orrie n te s  y  o tra s  Cuentas .................................................
ia 30 o más días de plazo

D epósitos con P re v io  A v is o  .................................................................
C aja  de  A h o rro s  ...........................................................................................

V A R IO S
C orresponsa les en el E x te r io r  y  C tas. an M onedas E x tra n je ra s  
O tras  Cuentas A creedoras  ......................................................................

P érd idas y  G anancias:
Saldo del E je rc ic io  -A n te rio r ......................................- .....................
U tilid a d e s  de l E je rc ic io  ................................................  ...................

$ 3 .0 0 0 .0 0 0 .0 0
113 .300 .00  
3 00 .00 0 .0 0

$ 8 .5 2 0 .8 8 0 .6 0

2 .3 2 3 .3 2 8 .6 4
1 .3 5 6 .70 0 .8 4

$ 9 .8 2 1 .78 8 .0 1
613 .412 .73

$ 4 5 .6 71 .0 2
472 .99 4 .5 0

3 .4 1 3 .3 0 0 .0 0

12 .2 00 .9 1 0 .0 8

10 .4 35 .2 0 0 .7 4

518 .66 5 .5 2

T O T A L  D E L  P A S IV O 2 6 .5 6 8 .0 7 6 .3 4

C U E N T A  D E  O R D EN

D epos itan tes  de V a lo re s  (v a lo r  noim inlal) 
V a r ia s  Cuentas A creedoras  ...........................

1 57 .151 .019 .87
14 .5 71 .7 8 0 .2 7

C U E N T A  D E  P E R D I D A S  Y  G A N A N C I A S

D E B E
G astos de A d m in is tra c ió n  
In tereses, C orre ta jes , etc. 
Im puestos  F is0ales ...........

C o n tr ib u c ió n  P a tro n a l:

Jub ila c io n es  ................................ $ 7 2 .4 70 .8 7
A s ignac iones  F a m il ia r e s ........... ”  9 .9 1 5 .2 9
C aja de C om pensación  ........... ”  172.93

541 .08 1 .6 8  
235 .124 .37  
134 .327 .20

8 2 .5 59 .0 9

H a b ilita c io n e s  y  G ra tif ic a d o ..
nes a l Persona l ...................

A m o rtiz a c io n e s  .......................
R eservas Especia les ...............

$ 18 .300 .90
’• 126 .441 .88

Saldo A n te r io r  .........................  $ 45.67  1.02
U tilid a d e s  del E je rc ic io  . . . .  ”  4 72 .994 .50

H A B E R
Saldo A n te r io r  ...........................
In te reses ......................................
C om isiones, C am bios, A lm a 

cenajes, e tc  .........................

9 6 .0 46 .5 7  

144 .742 .82  

$ 1 .2 3 3 .881 .73  

5 18 .66 5 .5 2  

$ 1 .7 5 2 .54 7 .2 5

$ 1 71 .72 2 .8 0 0 .14

4 5 .6 71 .0 2  
9 37 .399 .07

7 69 .47 7 .1 6

$ 1 .7 5 2 .54 7 .2 5

JOSE SERRATO 
Presidente

CONSTANTIN GORTCHACOW 
Gerente



A C T IV O  D IS P O N IB L E  
C aja  y  Bancos . . ,

4 4 .7 41 .2 7

F R I G O R I F I C O  D E L  P L A T A  S.  A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  A B R I L  D E  1 9 4 9  

A C T I V O

A C T IV O  C IR C U L A N T E  
M a te ria s  P rim as  
M a te ria le s  V a rio s  
P ro du c tos  E laborados 
H o ja la te ría  
H acienda P o rc in a  
H ac ienda  V acuna

$

375 .42 7 .2 4

A C T IV O  R E A L IZ A B L E
A cciones y  V a lo res  .............................

A C T IV O  E X IG IB L E
C lientes .......................................................
D eudores V a r io s  ....................................
D epósitos en G a ra n tía  .......................

A C T IV O  F IJO
T errenos .....................................................
E d if ic io  (m enos a m o rt.)  ................. ..
M a q u in a ria  y  E q u ip o  (m enos a m o rt
V eh ícu los  (m enos a m o rt.)  ...............
M uebles y  U tile s  (m enos a m o rt.)  .
U s ina  de M atanza  ............... ................
A m p lia c ió n  U s ina  de M atanza  ........

A C T IV O  N O M IN A L
L la v e  (m enos a m o rtiz a c ió n ) ( 
M arcas y  P a ten tes  ...............  (

$ 269 .032.21
"  52.652 .71

9 .0 0 0 .0 0

$ 8 1 .3 2 1 .4 0
”  149 .577 .69
’ ’ 151 .927.97

19.721.52 
”  17 .950 .40
”  5 2 .3 32 .1 4
”  5 3 .1 77 .3 9

4 .3 0 0 .0 0

3 30 .68 4 .9 2

526 .008 .51

5 0 .5 10 .0 0

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
Gastos A d e la n ta do s  ............... ( .................................................
Im pues to  y  D. de A b a s to  . .  ( .................................. ......................................................................................................  ”  3 .4 3 7 .6 4

$ 1 .3 3 5 .1 0 9 .5 8

P A S I V O

P A S IV O  E X IG IB L E
Bancos .............................................................
Cuentas a P agar ........ ..............................................
A creedores V a rio s  ....................................................... „

D iv id en d o s  a P a g a r ................................................ 13 .200.57
4 0 .0 00 .0 0G a ra n tía s  p o r C on tra to s  ...................................... $ 2 13 .58 1 .3 4

P A S IV O  T R A N S IT O R IO
C om isiones a P a g a r (a b r i l  1949) ...............................
G astos Devengados a P agar ...........................................

4 .6 2 0 .34
7 .6 9 7 .6 2

P A S IV O  NO E X IG IB L E
C a p ita l R ea lizado ........................................................................................................
Fondo de Reserva ...............................................................................................

9 96 .73 5 .0 0
2 8 .2 3 0 .0 9

9 .6 1 7 .07Fondo de P re v is ió n  ................................................................................ "  1 .0 3 4 .5 8 2 .1 6

G A N A N C IA S  L IQ U ID A S
G anancias líq u id a s  de m ayo  1 .o de 1948 a la fecha ................................ 7 4 .6 28 .1 2  

$ 1 .3 3 5 .10 9 .5 8

C U A D R O  D E  P E R D ID A S  Y  G A N A N C IA S  
E je rc ic io  1948 -  1949

P E R D ID A S

Gastos Generales de gestión  ................................ $ 418 .961 .83
G anancia  líq u id a  ....................................................... ”  7 4 .6 28 .1 2

$ 493 .589 .95

G A N A N C IA S

3 .6 7 9 .2 2  
489 .910 .73U tlid a d e s  b ru ta s  p rod u c ida s  d u ra n te  el e jer.

$ 4 93 .589 .95

Gastos Generales de gestión  ................................ $ 418 .961 .83
G anancia  líq u id a  ....................................................... ”  7 4 .6 28 .1 2

P R O Y E C TO  D E  D IS T R IB U C IO N  DE U T IL ID A D E S  
E je rc ic io  1948 _ 49

G anancia L íq u id a  ....................................................  $ 7 4 .6 2 8 .1 2
10 % D ire c to r io  sobre $ 7 0 .9 4 8 .1 0  ............... ’ ’ 7 .0 9 4 .89

Saldo a d is t r ib u ir  ...............................  $ 67 .533 .23

D IS T R IB U C IO N

Fondo de Reserva 5%  sobre $ 67 .5 33 .2 3  . . .  $ 3 .3 7 6 .6 6
Fondo de P re v is ió n  5%  sobre $ 6 7 .5 33 .2 3  . .  ”  3 .3 7 6 .6 6
A  d is t r ib u ir  en tre  los Sres. A c c io n is ta s  el 6% ”  5 9 .8 0 4 .1 0

$ 6 6 .5 5 7 .4 2
Saldo a Cuenta nueva  ..........    ”  975.81

$ 67 .5 33 .2 3

Ing . S A N T IA G O  M A U R I, 
P res iden te .

J U A N  A . IR IG O Y E N ,
S ecre ta rio

W A L T E R  M A U R I, 
G erente .

R A F A E L  V  C H IL A V E R T , 
C onta ldor.

CARLOS SAPELLI, 
Vocal Contador



Q U E S E R I A S  N A C I O N A L E S  S.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N I O  D E  1 9 4 9

A.

A C T IV O  NO E X IG IB L E
V a lo r  n o m in a l de 4 .500  acciones a c m it* r

A C T I V O

A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O
Inm uebles ....................................................................................
M uebles y  U tile s  ........................................................................
E qu ipo  M e c rn ic o  C on tab le  ...................................................
M a q u in a ria  In d u s tr ia l .............................................................
Envases In d u s tr ia le s  ...............................................................
M a te r ia l R odan te  ........................................................................
In s ta la c io n es  In d u s tr ia le s  . . . . ^ ..........................................
In s ta la c io n es  ...............................................................................
Envases, A ves y  H uevos . .....................................................

-H e rra m ien ta s  ..............................................................................
M uebles, Im p lem en tos  c In s tru m e n to s  In d u s tr ia le s
D ep a rta m e nto  A ves y  H ue vo s  ............................................
F o rm a c ió n  B ib lio te c a  T é cn ica  ..........................................

A C T IV O  C IR C U L A N T E
S ucursa l Nueva H e lvec ia  . . . 
D epós ito  de M a te ria le s  . . . .
M ercaderías Generales .........
N egociac ión  Aves y H uevos 
F a b ric a c ió n  .............................

A C T IV O  D IS P O N IB L E
C aja y  Bancos .........................

A C T IV O  E X IG IB L E
V a rio s  D eudores y  A creedores ............
O b ligac iones a C o b ra r .............................

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
V a lo res  en C ustod ia , Cauc. o G a ra n tía  
Gastos a C argo Sexto E je rc ic io  .........

A C T IV O  N O M IN A L
Fondo C om erc ia l ......................................
Gastos de C o n s titu c ió n  .........................
M arcas de C om erc io  ....................................

C U E N TA S  D E  O R D EN
A cc iones en G a ra n tía

-430.000.00

250 .015 .91  
2 5 .7 6 4 .2 6  

6 .4 4 9 .12  
4 7 .7 64 .0 4  
17.051.45 

2 03 .80 6 .6 2  
26.647 .51  
14.589 .80  
33.712 .71  

776.45 
6 .698.91  

2 2 .8 22 .2 0  
310.00 6 56 .408 .98

41 . 124.34 
18.306.45 

4 35 .303 .59  
3 2 .0 33 .7 5  
8 5 .4 3 9 .8 0 612 .207 .93  

8 0 .8 11 .1 2

3 46 .062 .63
4 .873 .93

7 .2 5 5 .0 0  
5.541 .56

3 50 .93 6 .5 6

12.796 .56

2 05 .839 .72  
3 4 .9 42 .1 8  

288 .50 ”  241 .07 0 .4 0

$ 2 .4 0 4 .2 3 1 .5 5
330 .60 0 .0 0

$ 2 .7 3 4 .8 3 1 .5 5

P A S I V O
P A S IV O  NO E X IG IB L E

C ap ita l A u to r iz a d o  ...............................................................................................
Reserva E s ta tu ta r ia  ......................... ................................... . ■ • • • . ...................
Reserva para  Deudores en G estión  ...........................................................
Fondo de A m o rtiza c io n e s  .........................................................
Reserva Indem nizaciones p o r D espido .......................................................
Reserva E spec ia l ......................................................... .................. .....................

P A S IV O  E X IG IB L E
O b ligac iones  a P agar ............................................................................
D iv idendos  No Reclam ados ......................................................... ...................
Señas p o r Locaciones ............................................................. .̂.......................
Banco de la Rep. O, del U ru g u a y  "C ré d ito  In d u s tr ia l"  ...................

U T IL ID A D E S
G anancias del E je rc ic io  ..................................................................................

C U E N TA S  D E  O R D EN
D epos itan tes  de A cciones en G a ra n tía  .....................................................

$ 2 . 0 0 0 . 000.00 
3 7 .1 95 .4 3  

* '  2 . 000.00
5 4 .9 01 .1 5

’’ 10.000.00
1 0 . 0 0 0 . 0 0  $ 2 . 1 1 4 . 9 9 6 . 5 8

$  100 . 000.00 
542.50 
162.00

13 .086 .36  '* 113 .790 .86

$ 176.344.11

$ 2 .4 0 4 .2 3 1 .5 5
3 30 .60 0 .0 0

$ 2 .7 3 4 .8 3 1 .5 5

D E M O S TR A C IO N  DE L A  C U E N T A  D E P E R D ID A S  Y  
G A N A N C IA S

G astos Generales .........................
G astos C om ercia les .....................
Gastos de A d m in is tra c ió n
Sueldos y  Jo rna les  ........................
G astos de D is tr ib u c ió n  .............
Im puestos  y  C on trib u c io n es  . . .
Gastos D ife r id o s  .........................

Saldo E je rc ic io  A n te r io r  . . . .
P rev is iones V a ria s  ...................
E xp lo tac io ne s  y  N egociaciones
M ercaderías  V a ria s  .................

U t i l id a d  del E je rc ic io  ...............

Debe H aber
$ 2 8 .9 6 7 .3 0
”  5 9 .5 39 .6 4
"  5 0 .3 12 .2 9
’ ’ 80 .489 .93
'• 2 5 .5 10 .0 4
”  3 7 .9 19 .6 3
"  3 7 .9 19 .6 3

$ 3 .8 4 7 .4 2
•’ 5 9 .7 02 .3 9
”  5 0 .618 .05
”  353 .593 .33

$ 176.344.11

$ 467 .76 1 .1 9  $ 4 67 .761 .19

P R O YEC TO  D E R E P A R T O  D E  U T IL ID A D E S

Reserva E s ta tu ta r ia  5%  ( A r t .  4 2 -A p a rta d o  A ) 
R-im -,-.oraciones ( A r t .  4 2 -A p a rta d o  B y A r t  40) 
A  Fondo de A m o rtiza c io n e s  y Reserva Especia l 
A  los A cc io n is ta s  8%  ............................................

$ 8 .817 .21
"  18.526 .90

2 5 .0 00 .0 0  
”  124 .000 .00

$ 176.344.11

Juan  A . Cam pano
T esorero

S IL V E S T R E  S A N JIN E S
S ecre ta rio

M A R C E L IN O  P E R E Z
P residen te

A N T O N IO  B A R C E L A R
C on tado r

M A R IA N O  S A L A N O V A
Geren te -A d m in is tra d o r



\

I N T E R A M E R I C A N  S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  31 DE M A R Z O  D E  1 9 4 9

A C T I V O

I) A c tiv o  In m o v iliz a d o :
1) M uebles y U tile s  . . . .
2) Ins ta la c io n es  .................

j )  M a q u in a ria s  y

II )  A c tiv o  C irc u la n te :
I ) M ercaderías e laboradas, m a te ria s  p rim a s , m a te rias  

a ux ilia re s  y  de fa b ric a c ió n , p ro d u c to s  te rm ina d o s

I I I )  A c tiv o  D isp o n ib le
I ) C aja .................................................................................................

IV )  A c t iv o  E x ig ib le
1) D eudores docum entados ..................................
2) Deudores en c /c ,  ....................................................

3) D ocum entos a  C ob ra r .................................... "  15 .000 .00

V ) A c t iv o  R ea lizab le :
1) A cc iones ........................................................................................................................  $. 209 .70 0 .0 0
2) A cc ion e s  C ooperadoras ...........................................................................................  •> 2 .150  00 $

3) A cciones R ecuperadas ...........................................................

V I)  A c t iv o  T ra n s ito r io :
I ) D epós ito  en g a ra n tía  ....................................................................................  *
2) A c c io n is ta s  C ooperadores .............................................................
3) Cuentas D ive rsas .................................................’ ................................. ..............................................  y.
4) Banco de C réd ito , C ta. G a ra n tía  ...............................................................

$ 3 4 .0 0 0 .0 0  
’ * 3 .2 6 7 .5 0

P érd idas y G anancias:
1) E je rc ic io  1948/49 .....................................................................................................

V i l )  A c t iv o  N o m in a l:
1) L laves  .......................
2) M arcas re g is tra d a s

21 1 .850.00  

3 1 .900.00

950.00
850.00 

26.407 .21
391 .40

$ 7 .4 1 4 .35
”  16.908 .76
”  3 .500 .31 $ 2 7 .8 23 .4 2

”  106.118.71 

”  2 .2 7 2 .57

’ ' I  15 .870.37

”  2 43 .75 0 .0 0

”  28 .598 .61

”  3 7 .2 6 7 .5 0

”  17.744 .80

$ 5 79 .44 5 .9 8

P A S I V O

I) P A S IV O  NO E X IG IB L E :
1) C a p ita l In te g ra d o  .............
2) Reserva L eg a l ...................
3) Reserva para  E ven tua les

4) C a p ita l a R ea liza r ...........

I I )  P as ivo  E x ig ib le :
1) A creedores V a r io s  ...........
2) Bancos ....................................
3) D iv idendos ............................
4) In te reses E s ta tu ta r io s  . . .

p........... $ 238. 150.00
............. ”  1.859.71
............. *' 569 .32  $ 2 40 .579 .03

”  2 1 1 .8 5 0 .0 0  $ 452 .429 .03

$ 5 2 .0 21 .3 5
”  7 3 .2 41 .8 4

I.7 C 3 .6 4
50.12  ”  127.016.95

$ 5 79 .44 5 .9 8

C U E N T A  D E  P E R D I D A S  Y G A N A N C I A S

P E R D ID A S

Gastos Generales ....................................  $
P ropaganda  ............................................... '•
Sueldos y  Jo rna les  ................................ n
Sección J u ríd ic a  ................................ ”
R ad ia l P ro pa g a nd a  ................................  ”
B o n ifica c ion e s  ..........................................  ”
In te reses y  D escuentos .......................  ”
Seguros en genera l .............................. ”
Cuentas d ive rsas, (A m o rt. Gastos de 

P ropaganda  D if ,)  .........................  ”

3 4 .2 7 9 .0 2  
5 .7 0 7 .6 4  

2 6 .3 0 0 .5 4  
7 .6 9 0 .42  
8 .4 3 5 .4 0  

745.01 
6 .7 2 6 .27  
1 .031.07

3 .6 0 1 .8 0  $ 9 4 .517 .17

G A N A N C IA S

M ercade rías  ........................................  $ 7 0 .1 21 .4 3
R eparaciones .................................. ”  6 .6 5 0 .9 4  $ 7 6 .7 72 .3 7

D é f ic it  del E je rc ic io  104 8 /4 9  .......................  $ 17.7 44.80

$ 9 4 .5 17 .1 7

J u liá n  A lv a re z  M uñoz, 
S ecre ta rio ,

R aú l Méndez S c h ia ffin o , 
P res iden te .



M A Y O  S o c i e d a d  A n o n i m a
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  DE A B R IL

IN M O V IL IZ A D O
IN M U E B LE S

A C T IV O

E d if ic io s , Cam pos y  Te rrenos ......................................................................
M A Q U IN A R IA S , H E R R A M IE N T A S , M A TR IC E S  

IN S T A L A C IO N E S , M U E B LE S  Y  U T IL E S  
F á b rica s , E s ta b le c im ie n to  F o re s ta l y  Casa C en tra l ............... $
A m o rtiza c io n e s  A n te r io re s  .........................  $ 118.913.27
A m o rtiza c io n e s  este E je rc ic io  ...................  ”  4 0 .4 56 .6 4

525 .385 .01

159.369.91

D E  1 9 4 9

$ 2 52 .697 .95

3 66 .01 5 .1 0

M A T E R IA L  R O D A N T E
A u to s , C am iones y  T ra c c ió n  a Sangre ........................................  $ 21.73 4 .40
A m o rtiz a c io n e s  A n te r io re s  .............................. $ 5 .8 3 8 .3 8
A m o rtiza c io n e s  este E je rc ic io  ...................  ”  1 .374.43  ”  7 .212.81

C IR C U L A N T E
M ercaderías , P ro d u c to s  E labo rados y  en E lab o ra c ió n . M a te r ia s  P rim as  y  M a 

te ria le s  en E x is te n c ia  en la  Casa C en tra l, Fá b rica s , E s ta  b le c im ie n to  Fo res
ta l y  en A duana  ..................................................................................

D IS P O N IB L E
C aja y  Bancos ...........................................................................................

E X IG IB L E
Cuentas C orrie n te s  D eudoras .................................................................
O b ligac iones  a C ob ra r ..............................................................................
Deudores en G estión  y  M ora  ............................................................. . . .....................................
D epósitos en G a ra n tía  ..............................................................................

R E A L IZ A B L E
T ítu lo s  y  A cc iones en C arte ra  .............................................................

T R A N S IT O R IO
P a rtid a s  Pendientes y  D iv idendos  Devengados a P e rc ib ir  . .

N O M IN A L
Gastos de O rg a n iza c ión  T o ta lm e n te  a m o rtiza d o  .....................

C U E N TA S  D E O R D EN  .....................................................................................

P A S I V O
NO E X IG IB L E

C a p ita l A u to r iz a d o  ................................................................................  $ '  2 .0 0 0 .0 0 0 .0 0
A cc iones en1 C arte ra  s in  E m it i r  . .  ............................................... ”  173 .900 .00

C a p ita l S u sc rip to  e In te g ra do
R es e rv a E s ta tu ta ria  ...........................
Reserva especial ..................................
Reserva de P re v is ió n  .....................

E X IG IB L E
Acreedores en Cuenta C o rr ie n te  .
O b ligac iones a P a g ar .....................
O tra s  Cuentas A creedoras  .............

A M O R T IZ A B L E
A creedores H ip o te c a r io s  .................

G A N A N C IA S
Saldo del E je rc ic io  A n te r io r  .........
U tilid a d e s  L íq u id a s  del E je rc ic io

14.521 .59 $ 6 33 .234 .64

922 .406 .61

18.280 .50

$ 2 66 .30 4 .8 4
7 9 .2 43 .7 0

442.10
3 .1 2 5 .85 3 49 .11 6 .4 9

1 .0 0 6 .02 5 .7 2

160 .819 .14

$ 3 .0 8 9 .8 8 3 .1 3

498 .70 8 .5 0

$ 1 .8 2 6 .10 0 .0 0  
5 2 .0 5 5 .5 4  
3 2 .0 0 0 .0 0  

2 .3 7 1 .6 8 $ 1 .9 1 2 .52 7 .2 2

$ 2 25 .114 .63
2 16 .582 .57
217 .350 .97 659 .048 .17

193 .145 .60

$ 1 .005.09  
3 24 .157 .05 325 .16 2 .1 4

C U E N TA S  DE ORDEN

$ 3 .0 8 9 . 883. 13

$ 498..708. 50

D E M O S T R A C IO N  DE P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S
D E B E

A M O R T IZ A C IO N E S
M a qu in a ria s , M a tr ice s , H erra m ien ta s ., In s ta la c io n es  M uebles y  U tile s , M a te r ia l 

R odan te  y  Gastos de O rg a n iza c ión  A m o rtiz a c ió n  T o ta l 
A m o rtiz a c ió n 1 del E q u ipo  P ro d u c t iv o  de F á b rica s  con ca rg o  a j os costos de 

p ro d u c c ió n  .............................................................................................

47 .294 .57

3 8 .3 2 9 .6 8

A m o rtiz a c io n e s  Casa C en tra l ...............................................................
. . . G ASTOS G E N E R A LE S  (C . C E N T R A L )
Sueldos de A d m in is tra c ió n  y  ven tas , A lq u ile re s , C om is iones, P ropaganda , 

T ra n s p o rte s  y  F le tes, In te reses y  D escuentos, Seguros, Im puestos, 
P a ten tes, C on trib u c io n es , e tc  , e tc ...............................................

$ 8 .9 6 4 .8 9

182 .169.45

G A N A N C IA S
Saldo del E je rc ic io  A n te r io r  . . . 
U tilid a d e s  líq u id a s  del E je rc ic io

$ 1 .005.09
3 24 .157 .05

$ 191 .134 .34

$ 3 25 .16 2 .1 4

$ 5 16 .29 6 .4 8

H A B E R
Saldo del E je rc ic io  A n te r io r  ....................................................................................................1...................................................  $ 1 .005 .09
R esu ltados de la  E x p lo ta c ió n  .............................................................  .............................................. ...................................... ”  515 .29 1 .3 9

$ 5 16 .29 6 .4 8

U tilid a d e s  líq u id a s  .........
Reserva Ley  2 8 _ 12-1944

Saldo a d is t r ib u ir  ...........
D iv id e n d o  P re fe re nc ia l .

J U L IO  JU N G E B L U T  
D ire c to r  D elegado

P R O Y E C T O  D E  D IS T R IB U C IO N  DE U T IL ID A D E S
.............................  $ 3 2 5 .1 6 2 .1 4  Fondo de Reserva E s ta tu ta r ia  —  a) ..................  $ 14.670.61
.............................  ”  13 .000 .00  D ire c to r io  y  S índ ico  —  b ) ...............................  ”  4 6 .9 4 5 .9 4

---------------------------- A s ignac iones  E x tra o rd in a r ia s  —  e) .......................  ”  17.000 .00
.............................  $ 3 12 .16 2 .1 4  D iv id e n d o  O rd in a r io  (1 2% ) —  d) ..................  ”  2 13 .71 5 .3 9
............................. ”  1 8 .7 50 .0 0  A  cuenta  nueva ........................................................  ** 1 .080 .20

$ 2 9 3 .4 1 2 .1 4  $ 2 93 .41 2 .1 4

/C L A U D IO  S A P E L L I D r. A L B E R T O  A  C ASTIG LIO N 1
En E je rc ic io  de la  P res idenc ia  S e cre ta rio  In t



A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O
Inm uebles ...................................................
M a q u in a ria s  e In s ta la c io n es  ............
A m o rtiz a c ió n  del E je rc ic io  1948/49

M uebles y  U tile s  ....................................
M a te r ia l R odan te  ......................................
A m o rtiz a c ió n  del E je rc ic io  1948/49

Fea. L a  P roveedora  ................................
A m o rtiz a c ió n  del E je rc id o  1948/49

A C T IV O  C IR C U L A N T E
M ercaderías  Generales .........................
E x p lo ta c ió n  A g ro p e cu a ria  .................

A C T IV O  D IS P O N IB L E
Caja y  Ban-cos ..........................................

L A  C A N D E L A R I A  S.  A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E

A C T I V O

1 9 4 9

A C T IV O  E X IG 1B LE
Deudores V a r io s  ...............
V a ria s  cuen tas D eudoras

A C T IV O  r e a l i z a b l e
T ítu lo s  y  A cciones ...........

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
P atentes, seguros, C onst............................
C onstrucc iones en Cam pos .....................
A rre nd a d os  ....................................................
A m o rtiz a c io n e s  dei E je rc ic io  1948/49

A C T IV O  N O M IN A L
G astos de C o n s titu c ió n  ...........................
A m o rtiz a c ió n  del E je rc ic io  1948/49 ..

Fondo C om erc ia l ..............................................
A m o rtiz a c ió n  del E je rc ic io  1948149 ___

T o ta l de A m o rtiza c io n e s  h asta  la fecha

C U E N TA S  D E  O R D EN
A cciones depositadas en g a ra n tía  (D ire c to re s )

P A S IV O  NO E X IG IB L E  
C a p ita l A u to r iz a d o  . 
A cc iones a E m it i r  . 
C a p ita l R ea lizado . . 
Fondo de Reserva . . 
Reserva E spec ia l . .

P A S I V O

P A S IV O  E X IG IB L E
A creedores en Cuanta C o rrie n te
O b ligac iones a P agar ...................
O tras  Cuentas A creedoras  ...........
B ancos ..................................................

P A S IV O  A M O R T IZ A B L E  
H ip o te ca s  A m o rtiza b le s

P A S IV O  T R A N S IT O R IO
D iv id e n d o  a P a g a r ........

G A N A N C IA S
Saldo del E je rc ic io  A n te r io r  . . . . .  
U tilid a d e s  L íq u id a s  del E je rc ic io

C U E N TA S  DE ORDEN

D epos itan tes  de A cc iones  en G a ra n tía  (D ire c to re s )

D E M O S T R A C IO N  D E  LA C U E N T A  DE

$ 9 9 .5 85 .6 5  
4 .0 0 0 .00

$ .1 2 5 .0 55 .8 2

95 .5 85 .6 5

$ 102.321.27 
'• 3 .3 5 6 .85

6 9 .5 72 .1 2

9 8 .9 64 .4 2

$ 2 61 .055 .00  
5 .0 0 0 .0 0 •• 2 56 .05 5 .0 0 $ 1 .645.233 .01

$ 3 60 .22 7 .2 8
7 33 .180 .00 "  1 .0 9 3 .4 0 7 .2 8

"  5 3 .1 87 .7 2

í 278 .417 .01
164 .074 .79 442 .49 1 .8 0

”  1 .200.00

» 2 .232 .31

$ 8 .5 1 2 .9 6  
"  2 .5 0 0 .0 0 - 6 .0 1 2 .96 8 .2 4 5 .27

$ 57.662 .91  
”  2 .8 8 3 .15 $ 5 4 .7 7 9 .7 6

$ 9 7 .2 00 .0 0  
4 .8 6 0 .0 0 9 2 .3 4 0 .0 0 147 .119 .76

$ 5 2 .5 80 .2 7 $ 3 .3 9 0 .8 8 4 .8 4

$ 2 5 .0 0 0 .0 0

5 .0 0 0 .0 0 0 .0 0  
2 .6 9 6 .1 0 0 .0 0

$ 2 303 .90 0 .0 0
18.702.54
3 9 .0 1 2 .0 0 $ 2 .3 6 1 .6 1 4 .5 4

8 1 .5 28 .3 7  
2 01 .00 0 .0 0  

52.139 .01  
6 6 .9 39 .3 9 *’ 4 01 .606 .77

$ 4 55 .942 .24

"  2 .7 2 1 .7 6

1 .242 .10
167 .757.43 168.999.53

G A N A N C IA S  Y

P R O P A G A N D A
C U E N T A  D E IN T E R E S E S " :.............
GASTOS G E N E R A LE S  ...........
D ESC U EN TO S Y  CO M IS IO N ES 
S U C U R S A L P IR IA P O L1S  . "
E X P L O T A C IO N  C. M IC U E L E T E

A M O R T IZ A C IO N  ( A r t .  16 Inc . n ) :

G astos de C o n s titu c ió n  .............
C onst. en Cam pos A rre nd a d os
Fondo C om erc ia l ...........................
F á b rica  L a  P roveedora  ...............
M a q u in a ria s  e In s ta la c io n es  . . 
M a te r ia l R odan te  ............................

P E R D ID A S
D E B E

. $ 963.
44.836

160.653
36.390 ,

1 .099.
5 .8 1 5 .

$ 3 .3 9 0 .8 8 4 .8 4  

$ 2 5 .0 00 .0 0

h a b e r

65
09
.20
18
18
80

2 .8 8 3 .15
2 .5 0 0 .0 0
4 .8 6 0 .0 0
5 .0 0 0 .  00
4 .0 0 0 . 00 
3 .3 5 6 .85 2 2 .6 0 0 .0 0

M E R C A D E R IA S  Y  E X P L O T A C IO N E S  V A R IA S  

U T IL ID A D E S  L IQ U ID A S  .......................................... ..
$ 440 .115 .53

167.757.43

$ 4 40 .115 .53  $ 440 .115 .53



P R O Y E C T O  D E  D I S T R I B U C I O N  D E  U T I L I D A D E S

A r t .  33 DE LOS E S T A T U T O S : 
Saldo del E je rc ic io  a n te r io r  
U tilid a d e s  del E je rc ic io  . . .  .

3 %  Fondo de Reserva . . .
1 2 %  D ire c to r io  .....................

1 %  S in d ic a tu ra  .................
D iv id en d o  6 %  ...........

Sa ldo a l p ró x im o  E je rc ic io  .

$ 1 .242 .10
”  167 .757.43

$ 8 .3 8 7 .87
"  2 0 .1 30 .8 9

1 .677.57 
”  136 .562.15

2 .2 4 1 .0 5

$ 168 .999 .53  $ 168.999.53

A U R E L IO  C O A L L A  
P res iden te

U B E R F IL  P A L L A R E A  
Sub G erente C on ta d o r

M A N U E L  L A N D E IR A  
T esorero

R O D O LFO  BASCOU 
S ecre ta rio

M A N U E L  LE IR A S  
Gerente

“ P A M E R ” P A P E L E R A  M E R C E D E S  S.  A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N I O  D E  1 9 4 9

A C T I V O

A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O
T errenos y  C onstrucc iones .............

M enos: a m ortiza c io ne s  a n te rio re s  
a m o rtiz a d o  a l 3 0 /6 /4 9  .

E d if ic io s  en co n s tru c c ió n  ...............

M a q u in a ria s  ............................................
M e no s : a m ortiza c io ne s  a n te rio re s  

a m o rtiz a d o  a l 3 0 /6 /4 9  .

M áqu inas en in s ta la c ió n  ...................

M uebles y  U tile s  ....................................
M enos: a m ortiza c io ne s  a n te rio re s  

a m o rtiz a d o  a l 3 0 /6 /4 9

$ I 0 I .222 .67  
”  I8 .9 9 4 .2 0

$ 5 I 2 .7 2 6 .3 0  
”  7 7 .542 .05

$ I 8 .4 8 5 .)9  
»• 3 .5 3 9 .9 9

$ 670 .303 .52

120 .216 .87

$ 550 .086 .65
$ 27. 907. 22

$ 1.227.663¡ .22

590. 268. 35

$ 637..394..87
302.,762. 77

35. 399. 89

22. 025. 18

$ 577 .993 .87

*' 9 40 .15 7 .6 4  

”  13.374.71

M a te r ia l R odan te  ......................................
M enos: a m ortiza c io ne s  a n te rio re s  

a m o rtiz a d o  a l 3 0 /6 /4 9

...........................  $ 4 2 .1 0 9 .3 6
$ 7 .822.51
”  2 .3 0 6 .7 8  10 .129 .29

A C T IV O  C IR C U L A N T E
M a te ria s  P rim a s  y  ex is tenc ias  v a r ia s
M ercaderías  en trá n s ito  ............................
P ro du c tos  e laborados ................................

A C T IV O  D IS P O N IB L E
C aja y  B ancos ....................................................................................

A C T IV O  R E A L IZ A B L E
T ítu lo s  y  A cc iones ............................................................................

A C T IV O  E X IG 1B LE
Deudores v a r io s  .............................................................................. .. .

M enos: Reserva para  q ue b ra n tos  ......................................

O b ligac iones a c o b ra r ...................................................................
D epósitos p a ra  cauciones v a r ia s  y g a ra n tía  lic ita c io n e s

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
Seguros y  gastos d ife r id o s  .........................................................
D iv id e n d o  p ro v is o r io  pagado .....................................................

C U E N TA S  D E  ORDEN

C auciones M iem bros D ire c to r io  .................................................
V a lo re s  en cu s to d ia  ........................................................................

$ 610 .93 4 .0 6
* '  6 . 0 0 0 . 0 0

P A S I V O

P A S IV O  NO E X IG I B L E
C a p ita l rea lizado  ..........................................................................................................
Fondo  de P re v is ió n  ........................... .......................................................................

”  ”  ”  para  a m p lia c ió n  de equ ipos p r o d u c t iv o s ...............
”  ”  pa ra  E ven tua les  .................................................................

P A S IV O  E X IG I B L E
A creedores v a r io s  ....................... ..................................................................................
D iv id en d o s  e je rc ic io s  a n te rio re s  ..........................................................................

P A S IV O  T R A N S IT O R IO
Cuentas y  sa la rios  a p a g a r ....................................................................................

G A N A N C IA S
Saldo n e to  del E je rc ic io  a n te r io r  ........................................................................
G anancia  del E je rc ic io  ...............................................................................................

C U E N T A S  D E  O R D EN
D epos itan tes  de acciones en g a ra n tía  ........................... .................................
D epos itan tes  de va lo re s  en cu s to d ia  ..................................................................

"  31. 980..07 $ :1.563. 506.,29

$ 704. 427,,99
”  274. 223.,30
”  295. 522..39 1.274. 173,.68

”  61 1 .602.94

51 .. 112,.40

$ 6 04 .93 4 .0 6

5 .1 2 7 .5 4
19.515 .53 ••

•
629 .577 .13

$ 2 1 .7 9 4 .1 0
137 .790 .00 159 .584 .10

$ 4 .2 8 9 .5 5 6 .5 4

$ 2 8 .0 00 .0 0
9 .4 0 0 .0 0 - 3 7 .4 0 0 .0 0

$ 4 .3 2 6 .9 5 6 .5 4

$ 3 .2 8 7 .2 0 0 .0 0
$ 199 .562 .34

10 .437 .66
7 5 .0 00 .0 0 2 85 .00 0 .0 0

í
153 .608 .30

5 .5 4 0 .0 0 159 .148 .30

$ 3 2 .1 4 8 .1 7

$ 6 .1 8 3 .18
5 19 .87 6 .8 9 526 .060 .07

$ 2 8 .0 0 0 .0 0
9 .4 0 0 .0 0

$ 4 .2 8 9 .5 5 6 .5 4

3 7 .4 0 0 .0 0

$ 4 .3 2 6 .9 5 6 .5 4



D E M O S T R A C IO N  DE C U E N T A  D E  P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S

G astos generales de a d m in is tra c ió n  ................................................................
Gastos de vccita  (loca les  y  de e x p o rta c ió n ) ...................................................
Im p u e s to  s u s t itu t iv o  del de herencias .............................................................
D ife re n c ia s  de co tiz a c ió n  de t í tu lo s  ...................................................................
In te reses, b o n ifica c io n e s , descuentos, e tc. ............................................

A M O R T IZ A C IO N E S
Inm uebles ................................................................................
M a q u in a ria  y  h e rra m ien tas , m uebles y  ú tile s  y  m a te r ia l ro da n te  

O TR A S  D E P R E C IA C IO N E S

Reserva p a ra  c ré d ito s  dudosos ............................................

U T IL ID A D  L IQ U ID A  ...................................................

$ 18.994 .20
”  8 3 .3 8 8 .8 2

H A B E R
Saldo del B a l anee a n te r io r  ................................................

A  d e d u c ir: P érd idas co rrespond ien tes  a l e je rc ic io  a n te r io r :
Im puestos  G anancias E levadas ....................................
A u m e n to  re tr ib u c ió n  S índ ico  p o r  re so Iuc iónA sam b lea  ................................
M a y o r im p o rte  im pu e s to  S u s t itu t iv o  d e l de H erencias 
Saldo de aum entos re tro a c t iv o s  de sa la rios  no c u b ie rto s  ’ p o r  la  r¿ser- 

va  hecha en el Ba lance a n te r io r  .....................

Sa ldo  neto  del E je rc ic io  a n te r io r  ...............
U t i l id a d  m e rc a n til b ru ta  ....................................
In te reses, b o n ifica c io n e s , descuentos, e tc 
U tilid a d e s  v a r ia s  .................

$ 5 .5 3 0 .05
2 . 000.00 

”  2 .1 1 9 .9 8

”  2 .1 2 9 .4 8

D I S T R I B U C I O N  D E  U T I L I D A D E S

$ 6 2 .9 01 .6 0  
14.358.93 
12.337 .00  
2 .4 8 2 .8 5  
6 .3 8 7 .69

102 .383 .02

6 .0 0 0 .0 0

5 26 .06 0 .0 7

$ 7 32 .91 1 .1 6

$ 1 7 .962 .69

11.779.51

$ 6 .1 8 3 .1 8
7 06 .26 1 .9 9

16.850.53
3 .6 1 5 .4 6

$ 7 32 .91 1 .1 6

Saldo neto  del e je rc ic io  a n te r io r
G anancia  líq u id a  del E je rc ic io  ................... .......... .................................................................................................................. $ 6. 183.18

.......................................................................................,................................................................. ”  5 19 .87 6 .8 9

P ro v is ió n ' p a ra  im pues tos  a p a g a r . . .................
D ire c to r io  y  S índ ico  ( A r t  46 de los E s ta tu to s ) 
R e tr ib u c io n e s  especiales a l pe rsona l
D iv id e n d o  p ro v is o r io  4 1 ¡2 %  ...........'

D iv id e n d o  c o m p le m e n ta rio  5 \ \2 %  .

Fondo  de P re v is ió n  ..............................
R e tr ib u c ió n  especia l a l S índ ico
Sa ldo  que pasa a cuen ta  nueva  . . . . . . . . .  .1 . . . . . .  .

147 .924 .00
180 .796 .00

T o ta l
$ 6 . 000.00 
”  6 4 .2 3 4 .6 0  
”  5 1 .0 0 0 .0 0

”  3 28 .72 0 .0 0

"  65 .0 00 .0 0  
”  2 . 000.00 
”  9 .1 0 5 .4 7

$ 5 26 .06 0 .0 7

$ 526 .06 0 .0 7  $ 5 26 .060 .07

R A F A E L  M . BR ACER AS, 
G eren te  .C o n ta d o r, L E O N  P E Y R O U , 

P res iden te .
C A R LO S  H E R N A N D E Z  W IL D N E R , 

S ecre ta rio .



Banco

L A  C A J A  OBRERA
Una Institución que prestigia al Uruguay, consolidando vínculos 

con todos los p a í s e s  de l  mundo,  po r  i n t e r m e d i o  de

E X P O R T A C I O N E S  

I M P O R T A C I O N E S  

C A M B I O S  

G I R O S  

COBRANZAS DE LETRAS 

APERTURA DE CREDITOS 

A D E L A N T O S

Gestionamos el cobro de documentos y emitimos giros y traspasos 

de íondos, por intermedio de nuestros 39 corresponsales en el 
interior de la República.

A las exelencias del servicio insuperable que presta el

B A N C O  L A  C A J A  O B R E R A
en todas las operaciones que realiza, propias de un banco moderno 

se agrega una gestión de verdadera eficacia, donde se comple
mentan la seguridad y la rapidez.

2 5  DE M A Y O  5 0 0  M O N T E V I D E O
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