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MODIFICACION DE
En otro lugar transcribimos el texto de la resolución dictada el día 5 del

corriente por el Poder Ejecutivo, en la que se fijan  nuevos tipos de cambio 
para las exportaciones de acuerdo a las propuestas formuladas por el Banco 
de la República, luego de un detenido estudio de las nuevas condiciones crea
das en el tráfico internacional de bienes por la devaluación de la libra esterlina 
y de las medidas similares adoptadas posteriormente con respecto a otros signos 
monetarios.

La emisión de ese decreto puso término a un estado de emergencia, durante 
el cual quedaron suspendidas las operaciones cambiarías y se creó un clima 
de tensa espectativa, que llegó a reflejarse en las operaciones bursátiles y que 
se agudizó por efecto de las encontradas versiones circulantes y de los expuestos 
pareceres que desde las columnas de la prensa se emitieron acerca de cuál 
sería la posición más ventajosa a adoptar en el orden monetaiio.

E l nuevo régimen ha sido también objeto de muy diversos comentarios, 
algunos de ellos expresados con cierta ligereza e incomprendida interpretación 
del alcance de sus disposiciones. Pero en general, puede decirse que fué recibido 
con manifiesto alivio por los sectores mesurados y sensatos de la opinión nacional, 
que habían llegado a temer una fuerte devaluación de nuestra moneda, con las 
gravísimas e inevitables consecuencias que ello habría originado.

Por nuestra parte estimamos necesario expresar con la mayor sencillez y 
claridad posibles nuestra propia posición ante el reajuste de nuestros tipos 
cambiamos, que puede concretarse en los siguientes puntos:

1) La modificación operada fué una medida impuesta por factores extei- 
nos de ineludible gravitación sobre nuestra economía, especialmente en lo que 
atañe a la devaluación de la libra y del peso argentino.

2) E l nuevo régimen no contempla con justicia, a nuestro entender, los inte
reses legítimos del comercio y las necesidades del consumo nacional.

3) Sin perjuicio de mantener íntegramente las salvedades anteriores, no 
tenemos reparos en adm itir que la solución adoptada ofrece una de las fórmulas 
menos perjudiciales para los intereses del país, que podían encontrarse en las 
presentes circunstancias.

Igualmente consideramos de justicia señalar el hecho de que tanto el Poder 
Ejecutivo como el Banco de la República han procedido en esta ocasión con 
sentido de responsabilidad y de prudencia. La solución del problema cambiario 
pudo y debió haber sido mejor en ciertos aspectos, pero ello no nos hace olvidar 
que también el gobierno tuvo a su alcance —merced a un conjunto de factores 
y circunstancias que pudieron darle apariencia de justificación— la posibilidad 
de realizar maniobras devaluaeionistas que habrían aportado varias decenas 
de millones a las disponibilidades del Estado. Y el haber desechado esa siempre 
tentadora perspectiva, es particularmente loable si se considera que nos halla
mos en proximidad a la iniciación de la campaña electoral, frente a la cual



A L C A N C E  DE LA .
¡ROS TIPOS CAMBIARIOS

se habrían podido obtener ventajas políticas del auge artific ia l producido por 
la aplicación de esas cuantiosas disponibilidades.

Las precedentes consideraciones están acordes con la lealtad que siempre ha 
inspirado nuestros juicios y con nuestro invariable concepto de que los intere
ses generales del país deben prevalecer sobre los de cualquier sector qconómrco, 
por importante y respetable que éste sea. Esa es la razón por la cual aproba
mos en principio el nuevo régimen cambiarlo, aun advirtiendo sus serios de
fectos y midiendo los perjuicios que acarreará al país.

Esta tesitura nos habilita mejor para observar que ha habido injusticia y 
error en el trato cambiarlo que se adjudica al comercio con relación a otros 
sectores económicos, especialmente a la industria manufacturera que resultará 
la gran beneficiada inmediata de esas discriminaciones. l ia  habido injusticia 
al lim itar con exceso y sin fundamento lógico los renglones de importación be
neficiados con cambio “ favorable” , y ha habido error, porque si bien en 
escala mucho menor de lo que pudo ser —resultará, cierta inflación de precios 
como consecuencia del encarecimiento de numerosos rubros de importación y 
como efecto de la disminución de la competencia para muchos artículos fabrica
dos en el país. Por otra parte, las propias industrias no tardarán en su frir las 
ulterioridades de esa protección que ahora se les dispensa, sin condicionarla, como 
sería lógico, a la observancia de ciertas exigencias y requisitos indispensables pa
ra la buena orientación de nuestra evolución económica, porque esas amplias e 
indiscriminadas ventajas serán un fuerte estímulo para la creación de nuevas 
industrias, muchas de ellas condenadas a vegetar a expensas del país y al am
paro de proteccionismos fiscales que probablemente no se puedan mantener 
dentro de algún tiempo.

Finalmente, creemos oportuno reiterar nuestras prevenciones sobre el nes
go que implican, siempre, los manipuleos de los tipos cambiarios. Las ventajas 
que se obtienen por esa vía son más aparentes que reales, y la protección que 
con ella, se brinda a ciertos sectores económicos es precaria e inestable, pues 
depende en gran parte de las condiciones que en el futuro graviten sobre las pa
ridades monetarias. Iloy , como en todas las épocas, la prosperidad firme y la 
riqueza positiva sólo se crean mediante el trabajo, realizado y orientado den
tro de las normas de libre empresa y de iniciativa individual, porque única
mente la producción que florece con el estimulo y la selección de la abierta 
competencia, representa valores sólidos para la economía de un país.

Tenemos sobradas aptitudes naturales de producción para asegurar nues
tra riqueza y elevar el nivel de bienestar de nuestro pueblo, sin necesidad de 
desviarnos hacia lo artificioso, que sólo puede subsistir al amparo de barreras 
aduaneras o discriminaciones cambiarías. t i  asi como sema absurdo intentar 
cultivos en invernaderos para competir con la producción de los países tropi
cales, también debe reconocerse la improcedencia de otros recursos de a rt if i
cio, que. crean formas inadecuadas de trabajo, con distracción de capitales y de 
esfuerzos que sería mucho más ventajoso aplicar en el fomento de nuestras ver
daderas posibilidades tantas veces lamentablemente olvidadas o subestimadas.

5



El Horario Continuo y los Rendimientos
OTRA C O M PR O B A C IO N  DE LO S IN C O N V E N IE N T E S  DE ESE REG IM EN

Se ha divulgado que en cierta administración 
estatal, donde se implantó por vía de ensayo el 
horario continuo, el ‘ ‘ experimento”  ha impuesto 
la utilización de un personal bastante más nu
meroso para el cumplimiento de las mismas ta
reas, que antes se realizaban en régimen dis
continuo.

De atenemos al informe sobredicho, nos en
contramos ante un ejemplo muy ilustrativo de 
los resultados de ese sistema, cuya adopción 
por parte del comercio todavía suele propug
narse en nuestro medio, pese al terminante fra
caso de las tentativas anteriores.

E l considerable refuerzo de personal que mo
tivó, en el caso mencionado, el cambio del ho
rario discontinuo por el corrido, prueba que és
te último determina una disminución muy apre
ciable del rendimiento de trabajo, puesto que 
se requieren muchos más empleados para eje
cutar las mismas tareas.

Ese “experimento” ha servido por tanto para 
confirmar en todo la razón de los fundamenta
les reparos que, en estas mismas páginas, opu
simos hace tiempo al sistema de horario conti
nuo, demostrando el error de quienes preten
dían que esa reforma aparejaría ventajas a los 
trabajadores, sin disminuir y acaso hasta au
mentando el ritmo y los rendimientos de la la
bor.

Las modificaciones de la jornada de trabajo, 
inspiradas en fines de halago de los empleados 
y obreros, resultan siempre en desmedro de los 
rendimientos. Y por la misma razón podemos 
anticipar iguales efectos a la iniciativa de su
prim ir las actividades de las oficinas públicas 
en la mañana del sábado, con la aparente com
pensación de aumentar en treinta minutos el ho
rario de labor correspondiente a los otros cinco 
días hábiles de la semana.

Si prosperara ese proyecto, no sólo se redu
ciría aun más el ya limitado margen de labor 
de las dependencias estatales en general, sino 
que además, por lógica consecuencia de la fa l
ta de servicios indispensables, la propia actividad 
económica privada se vería grandemente restrin
gida en la media jornada del sábado.

En momentos en que otros países más r i
cos y técnicamente avanzados que el nuestro, 
agotan todos los medios para abatir los costos 
de producción y elevar su calidad y su volu
men, entre nosotros se ha convertido en preocu
pación superior la búsqueda de medios que per
mitan lim itar aun más las horas hábiles de ac
tividad, lo que equivale a disponer nuevas re
ducciones en nuestros menguados rendimientos

y crear dificultades cada vez, mayores a la eco
nomía nacional, que no tardarán en manifestar
se con negativos efectos, sobre las condiciones 
de vida de nuestro pueblo.

Las Comunicaciones Telefónicas 
Internacionales

Como es notorio, nuestras comunicaciones te
lefónicas con Estados Unidos y otros países del 
exterior, se efectúan en forma indirecta a tra
vés de la Argentina, por no haberse encarado 
todavía la realización de las obras técnicas ne
cesarias para el establecimiento de nuestros pro
pios equipos de transmisión y recepción inter
nacionales.

No es por cierto la primera vez que nos ocu
pamos de este tema, habiendo insistido larga
mente en destacar su importancia y en reclamar 
de los Poderes Públicos la atención y diligen
cia que el caso exige.

La situación de dependencia en que todavía 
nos encontramos en esa materia, resulta incon
veniente por todos conceptos. Ningún país, por 
bien comprensibles razones de decoro nacional, 
de cuidado de sus intereses y hasta de seguri
dad, puede admitir que sus comunicaciones in
ternacionales se realicen en forma pasible de 
fiscalización por otro estado.

Nadie ignora que tanto en lo que atañe a los 
asuntos de política exterior, como a los del co
mercio, hay muchas ocasiones en que es indis
pensable utilizar el telófono para trasmitir o re
cibir informes que, por diversas circunstancias, 
no pueden ser cursados por otras vías de comu
nicación. Y cuando se trata de cuestiones de 
fundamental importancia para la diplomacia o 
para los intereses económicos-financieron nacio
nales o privados, su eventual conocimiento en el 
exterior podría llegar a ser causa de muy gra
ves perjuicios.

No se trata en absoluto, desde luego, de sos
pechar al país vecino capaz de aprovecharse in
debidamente de la posibilidad de interferir 
nuestras comunicaciones- Pero en asuntos de es
ta índole ninguna nación debe delegar en la 
buena fe de otras la defensa de sus intereses, 
permitiendo que sus conversaciones confidencia
les puedan ser conocidas en el exterior.

Por ello repetimos nuestra instancia, urgiendo 
la adopción de las medidas pertinentes en el 
sentido de habilitar nuestras comunicaciones te
lefónicas directas con aquellos países.
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Nuestra Política Económica y los 
Diplomáticos Extranjeros

A L M ARG EN DE U N A  A C T ITU D  IM PR O C ED EN TE
Hemos leído el texto del discurso que cierto 

destacado diplomático extranjero pronunció ante 
una asamblea de importadores y representantes 
celebrada en esta capital, donde el orador hizo 
apreciaciones acerca de los problemas atinentes 
al intercambio mercantil entre el Uruguay y su 
patria.

E l aludido representante diplomático expuso' 
en esa ocasión criteriosos conceptos acerca de 
la importancia de los históricos vínculos econó
micos que unen nuestro país con el suyo, instan
do a los integrantes de la institución que lo reci
bía a redoblar sus esfuerzos para consolidar e 
incrementar dichas relaciones.

Luego el orador estimó procedente expresar 
sus puntos de vista relativos ai sistema de con
tralor oficial del comercio exterior —quie le 
merecieron ciertas reservas— pasando después 
concretamente a calificar, en términos que im pli
can abierta censura, algunos aspectos de la ges
tión del Contralor de Exportaciones e. Importa
ciones del Uruguay.

No es el caso de reproducir aquí algunas de 
las frases en que se exteriorizó esa crítica, por
que el discurso tuvo amplia divulgación a través 
de las publicaciones de la Cámara de Comercio 
extranjera donde fué pronunciado. Sólo diremos 
que hubo frases de directa censura para el 
proceder del Contralor y  expresiones que pudie
ron motivar interpretaciones muy molestas, 
en lo que atañe a las causas posibles de las 
demoras en la distribución de divisas.

Estimamos que es preciso manifestar nuestro 
franco desacuerdo con la formulación de tales 
juicios, por parte de un jefe de misión diplomá
tica extranjera, en ta l lugar y  circunstancias. 
Los diplomáticos tienen bien definidas funciones

junto a los gobiernos ante los cuales son acredita
dos y deben circunscribirse estrictamente a ellas. 
Esto significa que si encuentran motivos de que
ja  o de cualesquiera reclamaciones u observa
ciones, en defensa de los intereses aei toiauo 
que representan, deben efectuarlas por la vía 
que corresponden, ante las superiores autorida
des nacionales.

En el caso que mencionamos el diplomático 
emitió juicios y  hasta sugirió directivas acerca 
de la actuación de un organismo uruguayo, ante 
una concurrencia de hombres de negocios, en una 
cámara de comercio extranjera. Eepetimos que 
ni el procedimiento, ni el lugar, ni las circunstan
cias eran adecuados para hacerlo. Y  además de 
apartarse de las normas diplomáticas, tales ma
nifestaciones carecieron de cualquier finalidad 
positiva, porque n i el Contralor de Exportacio
nes n i ninguna otra dependencia oficial o p r i
vada de nuestro país, tiene porqué tomar en 
cuenta las opiniones de los miembros del Cuerpo 
Diplomático, relativas a su actuación.

Huelga destacar que estas puntualizaciones, 
concernientes en exclusivo al episodio que nos 
ocupa, no implican desconocimiento alguno a los 
altos méritos que singularizan la gestión de ese 
mismo diplomático en nuestro medio.

Por otra parte, tal vez sea injusto responsa
bilizar totalmente de -esa actitud al mencionado 
jefe de misión, porque este hecho, como otros 
similares ocurridos últimamente, traducen tam
bién un estado de opinión acerca de nuestra 
independencia económica, que se inspira en al
gunos organismos comerciales de vinculación 
alienígena, cuyo excesivo celo en la defensa de 
los intereses extranjeros que tutelan, los llevan 
algunas veces a indisculpable olvido de los dere
chos inherentes al país donde están radicados.

El Atraso de la Presenta Edición
Dificultades derivadas del translado de los talleres donde imprimimos, han 

impuesto considerable atraso a la aparición de este número de la revista, por lo 
cual pedimos excusas a nuestros lectores, disponiéndonos a regularizarla en 
las próximas ediciones.
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El Autodominio en las Relaciones Personales
En la edición de setiembre ppdo., de la d i

fundida revista “ Selecciones” , encontramos un 
interesante artículo del sacerdote Golin A. O’ 
Brien, donde se exponen los incalculables daños 
que la falta de dominio sobre los arranques de 
cólera, causan en el orden de las relaciones per
sonales. Y aunque el estudio mencionado se par
ticulariza en el análisis de los conflictos matri
moniales, sus conclusiones son por igual aplica
bles como normas a seguir en todo orden de 
trato con nuestros semejantes.

La actividad comercial en nuestra agitada 
época, impone a diario agotadoras pruebas a los 
nervios de quienes la ejercen. La complejidad 
de los negocios, los m il factores y circunstancias 
que han de tenerse en cuenta en cada transac
ción; la urdiumbre de leyes, decretos y regla
mentos a que es de fuerza sujetarse; la inesta
bilidad de los procesos económicos; las inter
venciones oficiales en los asuntos mercantiles; 
las desinteligencias con los empleados, y otras 
incontables dificultades, inquietudes y estorbos, 
son otras tantas causas de alteración para el 
equilibrio psíquico de quienes trabajan en ese 
ramo de actividades.

Asi es frecuente verificar la facilidad con que 
se producen altercados y reacciones excesivas 
en torno a pequeñas diferencias en esos asuntos, 
que podrían zanjarse fácilmente con un mínimo 
de comprensión y buena voluntad recíprocas. E l 
patrono se irr ita  con quienes, dentro o fuera de 
sti casa, son o parecen ser responsables de d if i
cultades para sus negocios. E l jefe de sección 
descarga las inquietudes de su responsabilidad 
tratando con dureza a sus subordinados, y éstos 
se vengan alimentando rencor contra sus supe
riores. E l vendedor se exaspera ante la actitud 
desconsiderada de algunos clientes y llega a asu
m ir modales groseros con todos los comprado
res. Y así se inficiona cada vez más el ambien
te, ■ perdiéndose el sentimiento solidario del es
fuerzo, las ventajas de la cooperación y las sa
tisfacciones del compañerismo. La sana compe
tencia degenera en rivalidad y en resentimien
tos, y el trabajo se torna más penoso y des
agradable para todos, disminuyendo al mismo 
tiempo su eficacia y rendimiento.

Para peor, por obra de la difusión a menudo 
confusa y siempre incompleta, que la generali
dad de las revistas y también ciertos conferen
ciantes se han dado a hacer sobre los harto in 
trincados problemas psicológicos, hay muchas 
personas que dan por ciertas las más descabella
das teorías acerca de esa materia. Y así encon
tramos gentes que suponen benéfico para su es
p íritu  el dar riendas sueltas a su mal humor,

contra sus allegados y especialmente sobre sus 
inferiores, olvidando que las consecuencias del 
resentimiento que engendrará luego su actitud, 
le devolverá pronto y con creces todo el males
tar que creyeron eliminar con sus arranques de 
cólera. Porque para la conservación del equili
brio psíquico, las influencias ambientales y el 
desarrollo del trato diario con quienes nos ro
dean, es tanto o más importante que la buena 
regulación de las propias reacciones afectivas.

Mucho más beneficioso para nuestra salud es
p iritua l y, desde luego, más ú til para el entendi
miento con los demás, es. el ancilisis de las ver
daderas causas de nuestra indignación o resen
timientos, y la aplicación de medios activos pa
ra modificarlas. Si alguien no procede correcta
mente con nosotros, en lugar de responderle con 
ciega antipatía, debemos buscar la manera ade
cuada de corregir su conducta, y, si esto resid
ía realmente imposible, de impedir que pueda 
causarnos perjuicio. E l desplazamiento de ener
gías hacia esas finalidades concretas, brinda un 
medio de “  descarga”  mucho más eficaz y sa
ludable que las más violentas reacciones de ira.

Exposición Internacional 
Textil de Lille

La Embajada de Francia en el Uruguay, se 
ha dirigido al Ministro de Industrias y Traba
jo comunicando que la Exposición Textil Inter
nacional que se organiza en Francia para fa
vorecer el intercambio de productos y máqui
nas textiles, patrocinada por el Sr. Vincent Au- 
riol, Presidente de la República Francesa, se ce
lebrará en Lille, Francia, desde el sábado 28 de 
Abril hasta el domingo 20 de Mayo de 1951.

Esta manifestación había sido primitivamen
te proyectada, para realizarse en el mes de se
tiembre de 1950.

La Secretaría de la Exposición anuncia que 
oportunamente suministrará toda clase de indi
caciones útiles.
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Los Intereses de los Acreedores en 
las Tramisiones de Bienes

UN PRO YEC TO  D ESTIN A D O  A A M P LIA R  SUS G A R A N TIA S

El diputado ¡por Durazno Sr. Juan Gregorio 
González ha presentado en el cuerpo legislativo 
que integra un interusante proyecto de ley desti
nado a ampliar las garantías de los legítimos de
rechos de los acreedores, contra los abusos de los 
d:udores inescrupulosos en las transmisiones de 
bienes comerciales.

El aludido proyecto define con acierto y preci
sión cuáles deben ser los elementos constitutivos 
de un negocio, ampliando los restringidos e ine
xactos criterios anteriores sobre esa misma mate
ria. Entré esos elementos se incluye la clientela, 
el derecho al local, las distinciones honoríficas y 
todos los demás bienes materiales o morales que 
s¡3 vinculan a la índole del negocio y a sus posi
bilidades de desarrollo 'económico.

También determina el proyecto normas especia
les para proteger a los acreedores contra las diver
sas maniobras de quid pueden ser víctimas a 
causa de lo incompleto y  deficiente de la legisla
ción actual en esa materia.

Por las expuestas razones, y  sin que ello im pli- 
q u j aceptación total de las disposiciones de su 
articulado, consideramos que se trata de una in i
ciativa muy acertada y digna de la mayor aten
ción parlamentaria, así como el apoyo del comercio 
y la industria.

Dado el interés da que por tales motivos se 
reviste, juzgamos oportuno transcribir a conti
nuación la parte dispositiva del proyecto.

Artículo 1°. — Declárase elementos constitutivos de un 
establecimiento comercial, a los efectos de su trasmisión 
por cualquier títu lo: las instalaciones, existencias en mer
caderías, nombre y enseña comercial, la clientela, el de
recho al local, las patentes de invención, las marcas de 
fábrica, los dibujos y modelos industriales, las distincio
nes honoríficas y todos los demás derechos derivados de 
la propiedad comercial e industrial.

Art. 29. — Toda trasmisión entre vivos por compraventa 
o cualquier otro título oneroso o gratuito de un estable
cimiento comercial o industrial, sólo podrá efectuarse váli
damente con relación a terceros, previo anuncio durante 
treinta días en el “ Diario Oficial”  y en un diario o pe
riódico que se publique en el lugar en que funcione el 
establecimiento, debiendo indicarse la clase y ubicación 
del negocio, nombre y domicilio del enajenante y del ad- 
quirente, y en caso de que interviniere, el del escribano 
con cuya actuación se autorizara el contrato.

Art. 3“ . —  El enajenante entregará en todos los caso al 
adquirente una nota firmada, enunciativa de los créditos 
adeudados con nombre y domicilio de los acreedores, mon
to e interés de los créditos y fechas de vencimiento, cré
ditos e interés de los créditos y fechas de vencimiento, cré
ditos por los que se podrá solicitar de inmediato las me
didas autorizadas por el artículo 4" a pesar de los plazos 
a que puedan estar subordinados, salvo el caso de la con
formidad de los acreedores en la negociación.

Si en esta nota firmada omite deudas o suministra da
tos, falsos respecto al interés y vencimiento de ellas, el

adquirente podrá rescindir el contrato, sin perjuicio de la 
indemnización a que tenga derechos de conformidad con 
los principios generales, de derecho mercantil.

Art. 4” . — El documento de transmisión sólo podrá f ir 
marse después de transcurridos diez días desde la última 
publicación y hasta ese momento los acreedores afecta
dos por la transferencia, podrán notificar judicialmente o 
mediante acta notarial su oposición al adquirente en el 
domicilio fijado en el aviso, o al escribano que interven
ga en el contrato reclamando la retención del importe de 
sus respectivos créditos y el depósito, en cuenta especial 
en el Banco de la República Oriental del Uruguay, o en la 
Sucursal o Agencia más próximas al establecimiento, de 
las sumas necesarias para el pago.

Este derecho puede ser -ejercitado por los acreedores 
reconocidos en la nota a que se refiere el artículo ante
rior como por los omitidos en ella que presentaren los 
títulos de sus créditos acreditaren la existencia de ellos 
porasi entos llevados con arreglo a las prescriptciones del 
Código de Comercio. . ,

Pasando el término señalado en el articulo 5V, sin elec- 
tuarse embargo, las sumas depositadas podrán ser retira
das por el depositante.

A rt. 5?. — El adquirente o escribano deberán etectuar 
esa retención y el depósito y mantenerla por el plazo de 
20 días, a fin  de que los presuntos acreedores puedan obte
ner el embargo judicial.
^ Art. 6°. — En los casos en que el crédito del oponente 
fuera cuestionable, el vendedor podrá pedir al Juez que 
se le autorice para recibir el precio del adquirente, ofre
ciendo caución bastante para responder a ese o esos cré
ditos.

Art. 79. — Transcurrido el plazo que señala al articulo 
4" sin mediar oposición, o cumpliéndose, si se hubiese 
producido, las disposiciones del artículo 59 podrá otor
garse el documento de compraventa, el que para producir 
efecto con relación a terceros deberá extenderse por es
crito e inscribirse dentro de quince días en el Registro 
Público de Comercio. .,

Art. go. — No podrá efectuarse ninguna enajenación de 
un establecimiento comercial o industrial por un precio 
inferior al de los créditos constitutivos del pasivo confesa
do por el enajenante, más el importe de los créditos no 
confesados por é!, pero cuyos titulares hubieran hecho 
oposición autorizada por el artículo 49, salvo el caso de 
conformidad de la totalidad de los acreedores. ^

Estos créditos deberán proceder de mercaderías u otros 
efectos suministrados al negocio o de los gastos generales
del mismo. ,

Art. 9°. — A los efectos determinados en el articulo an
terior se presumen simuladas iuris et de jure las^ entre
gas que aparezcan efectuadas a cuenta o como seña que 
hubiese hecho el comprador al vendedor y en tanto ellas 
puedan perjudicar a los acreedores.

Art. 19. — En los casos en que la enajenación se realice 
bajo la forma de venta en block o fraccionadas de las 
existencias, en remate público, el martiliero deberá le
vantar previamente inventario y anunciar el remate en la 
forma establecida por el artículo 2°. ajustándose a las 
obligaciones señaladas en el artículo 49 y 59 en el caso 
de notificársele oposición.

En el caso de que el producto del remate no alcance a 
cubrir la suma a retener el rematador depositará en el 
banco indicado, en cuenta especial, el producto total de 
la subasta, previa dedución de la comisión y gastos que 
no podrán exceder del 15% de ese producto. Si habien
do oposición, el rematador hiciera pagos o entregas al
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Las Tarifas de Servicios Portuarios Terrestres
LA C AM ARA S O LIC ITA  E X P O SIC IO N ES A C IER TO S R ECARG O S

Montevideo, 8 de setiembre de 1949.

Señor Presidente de la 
Administración Nacional de Puertos,
Dr. Don Jaime Bayley.
Presente.
Señor Presidente:

Las tarifas de servicios portuarios terrestres 
aprobadas por decreto de 25 de octubre de 1948 
establecen, en varias de sus disposiciones, tasas 
diferenciales cuyo monto varía en función de 
la permanencia de las mercaderías en los depó
sitos, almacenes y raw&lus. Como ejemplos con
cretos del referido criterio pueden citarse lo 
dispuesto en el Título IV , inciso 1°, respecto al 
derecho de piso o almacenaje de importación co
mo así también la tarifa  prevista en el Título V, 
subtítulo Clase H, para la descarga de productos 
importados.

Es finalidad de estas disposiciones activar la 
gestión del comerciante o industrial imponién
dole el pago de mayores derechos cuando utilizan 
dolé el pago de mayores derechos cuando utiliza 
los servicios portuarios durante un lapso más 
prolongado que aquél que se estima como sufi
ciente o normal. Se trata, en consecuencia, de 
un recargo directo o indirecto de derechos fis 
cales que, por su naturaleza, sólo puede apli
carse en aquellos casos en que la mayor estadía 
o exceso en la utilización de los servicios sea 
en alguna manera imputable al exportador o 
importador.

Pero ocurre con suma frecuencia que las tra
mitaciones que deben cumplirse tanto en el 
Contralor de Exportaciones e Importaciones co
mo en las oficinas de la Aduana experimentan 
muy considerables demoras por causas a las que 
es totalmente ajeno el gestionante y que le im

posibilitan por completo el retiro o embarque 
de las mercaderías dentro del plazo que la ta ri
fa portuaria ha fijado para el cobro de la tasa 
mínima. En estas circunstancias, cuando la más 
prolongada utilización de los servicios portua
rios no resulta imputable al respectivo comer
ciante sino que previene exclusivamente del re
tardo sufrido por el expediente en una oficina 
pública no es justo n i acorde con la finalidad 
de las disposiciones invocadas que la Adminis
tración sancione a los particidares por dicha de
mora aplicándole un mayor gravamen que la 
tarifa ha previsto con finalidad muy diferente.

La justicia de estas observaciones ha sido re
conocida por el Poder Ejecutivo que, refirién
dose a una situación enteramente análoga a las 
que motivan esta nota, dispuso, por decreto de 
21 de A b ril del año en curso que “ la Adminis
tración Nacional de Puertos exonerará del au
mento progresivo de almacenaje o derecho de 
piso, hasta la fecha de concesión del permiso de 
despacho por el Contralor de Exportaciones, a 
las mercaderías que teniendo permiso de embar
que se haya demorado por causa no imputable 
al dueño o consignatario” .

En virtud  de los fundamentos expuestos la 
Cámara Nacional de Comercio solicita a la Ad
ministración de su presidencia que los recargos 
previstos en las tarifas de servicios terrestres 
por mayor utilización de los mismos no sean 
aplicados cuando la permanencia de las merca
derías en las ramblas y depósitos portuarios so
brepase los plazos fijados para el cobro de la 
tasa mínima en razón de causales que no son 
imputables al importador o exportador.

Saludo al Señor Presidente con mi considera
ción más distinguida.
U. M. Carrera, Gerente. Numa Pesquera, Pre

sidente.

vendedor, quedará obligado solidariamente con éste res
pecto de los acreedores, hasta el importe de las sumas 
que hubiera aplicado a tales objetos.

Art. 11. — Cuando la enajenación del establecimiento co
mercial o industrial se verifica cumpliendo todos los re
quisitos exigidos por esta ley se opera novación de deu
dos, sustituyendo el adquirente al enajenante.

Art. 12. ■—- Esta ley regirá no sólo a la compra-venta de 
la totalidad de los establecimientos comerciales e indus
triales sino también las partes de su activo que imposibi
liten al enajenante la continuación de sus negocios.

Art. 13. — Las omisiones o transgresiones a lo estableci
do en esta ley, harán responsables solidariamente al adqui
rente, enjenante, martiliero o escribano que las hubieran 
cometido por el importe de los créditos que resulten im
pagos, como consecuencia de aqué lias y hasta el monto 
del precio de lo eneajenado.

Art. 14. •—• Las trasmisiones de establecimientos comer
ciales o industriales, pagarán por concepto de inscripción 
en el Registro Público de Comercio, de acuerdo con la es
cala establecida en el artículo 11 de la ley del 11 de 
noviembre de 1926 para los contratos constitutivos de so
ciedad. ’ í

Art. 15. — La Caja de Jubilaciones y Pensiones de la In 
dustria y el Comercio expedirá siempre que se encuen
tren al día en el pago de sus contribuciones el testimonio 
a que se refiere el artículo 6Q de la ley de 18 de junio de 
1930, número 8.634, dentro de treinta días contados des
de la fecha en que se formule el pedido.

Art. 16. — Derógase la ley de 26 de setiembre de 1904, 
en todo lo que se oponga a la presente ley.

Art. 17. —  Comuniqúese, etc.
Montevideo, agosto 17 de 1949.

Juan Gregorio González, Representante por Durazno.
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Sobre la Colocación de Nuestras 
Lanas en E.E. U.U.

IM PO R TA N TE G E S T IO N  D EL C O NSEJO  
D E C O M E R C IO  Y  P R O D U C C I O N

El CICYP ha enviado la siguiente nota a la 
F. deración Rural de Uruguay:

Ing. Agr. AMADEO J. AROSTEGUY, Presidente de la 
Federación Plural del Uruguay 

Avenida 18 de Julio 965 —  Ciudad.
De nuestra mayor consideración:

Cuando el problema de la colocación de nuestras lanas 
en el mercado norteamericano, se agudizó al punto de crear 
fundados temores sobre la comercialización de las mismas, 
la Sección Uruguaya del Consejo Inter americano de Co. 
mercio y Producción, con una cabal comprensión de los 
importantes perjuicios que dicha circunstancia aparejaría 
a la economía nacional, hizo suyo el compromiso de coad
yuvar por todos los medios posibles en la solución del 
mencionado problema.

A tal efecto se requirió la intervención de Mr. James 
S. Kemper, Presidente del CICYP y prominente hombre 
de negocios norteamericano, de gran gravitación en los 
círculos económicos y políticos de los EE.UU.

Ante tal requerimento, Mr. Kemper se trasladó a JEas. 
hington dode inició gestiones tendientes a lograr tan im
portante objetivo, y a raíz de las mismas con fecha 20 de 
junio telegrafió que los intereses privados adquirirían el 
producto dentro de las condiciones en el mercado inter
nacional.

Como el Sr. Presidente recordará, los hechos confirmaron 
lo expresado en dicho cable, ya que a poco de recibido 
éste, se reinició la comercialización textil, dándose prin
cipio de solución a un problema que tanto afectaba al 
país.

Posteriormente, el Sr. Kemper inició diversas gestiones 
tendientes todas a atender debidamante los intereses del 
Uruguay y por ello, nuestro Embajador ante los Estados 
Unidos, Dr. Alberto Domínguez Cámpora, se dirigió al

Presidente del Consejo Interamericano Mr. James S. Kem
per, en los términos de la carta que transcribimos a conti
nuación :
“Señor James S. Kemper. — Mutual Isurance BuiJding, 
“Chicago 40, Illinois.”
Distinguido señor y amigo:

“Es con veradadera complacencia que me dirijo a usted, 
“con el fin de expresarle todo nuestro más vivo reconoci- 
“miento por la actitud asumida por usted acerca de la 
“venta de la lana uruguaya en el mercado de los Estados 
“Unidos.

“Yo que conozco cuales fueron los verdaderos senti- 
“mientos que lo dispusieron a facilitar una comercializa- 
“ción que tanto interesaba al Uruguay, estoy en condicio- 
“de valorar en todo su alcance su gesto realmente amis- 
“toso.

“Así se hace obra de noble y eficiente americanismo, 
“y así honra usted el puesto que tan dignamente ocupa 
“en la acción de cooperación continental.

“Quiera usted aceptar las expresiones de mi sincera 
“amistad y de mi atenta consideración. (Fdo.) A. D. Cám- 
“pora. — Embajador del Uruguay”.

Al poner por su intermedio en conocimiento de la pres
tigiosa Institución de su digna Presidencia los hechos 
arriba mencionados, y al reiterarle el constante interés que 
el Consejo Interamericano de Comercio y Producción tiene 
por todos los problemas que constituyen la preocupación 
de las instituciones rurales de América, nos es grato ex
presarle las seguridades de nuestra consideración más dis
tinguida.

José Brunet
Vice - Presidente

Carlos Oms Cotelo 
Secretario

Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas al Contado

S E T IE M B R E  1949 A G O S T O  1949 S E T IE M B R E  1948

V a lo r  N o m in a l V a lo r  E fe c t iv o V a lo r  N o m in a l V a lo r  E fe c t iv o V a lo r  N o m in a l V a lo r  E fe c t iv o

D e u d a s  N a c io n a le s  . . 
D e u d a s  M u n ic ip a le s  . 
T í tu lo s  H ip o te c a r io s
O b lig a c io n e s  ..............
A c c io n e s  .....................

4 .1 4 8 .2 3 0 .5 0  
2 .0 2 3 .5 5 0 .—  
6 . 7 8 1 .1 2 5 .—  

4 6 .2 7 5 .—  
2 . 0 4 6 .1 0 0 .—

3 .7 /7 .0 0 1 .0 3  
1 .8 1 3 .5 4 9 .4 0  
6 .2 7 4 .3 5 0 .9 1  

4 0 .3 1 8 .5 0  
3 .6 1 8 .6 8 2 .5 0

4 .4 1 6 .7 7 2 .5 0  
2 . 2 5 3 .6 5 0 .—  
6 . 3 6 3 .7 0 0 .—  

9 4 .7 0 0 .—  
1 .0 5 1 .5 0 0 .—

4 .0 1 7 .6 1 5 .5 0
2 .0 0 5 .5 3 8 .5 0  
5 .8 8 0 .8 6 4 .3 0

8 1 .9 1 1 .—  
1 .8 5 6 .5 6 1 .—

3 .0 4 3 .7 5 2 .5 0  
6 3 0 .7 5 0 .—  

6 . 3 4 2 .0 5 0 .—  
8 3 .3 0 0 .—  

3 .8 0 5 .9 0 0 .—

2 .8 9 3 .3 7 5 .9 6
5 9 6 .2 1 5 .4 0

6 .0 3 3 .9 0 9 .4 8
7 7 .1 8 8 .1 0

7 . 5 4 7 .1 2 0 .—

1 5 .0 4 5 .2 8 0 .5 0 1 5 .5 2 1 .9 0 2 .3 4 1 4 .1 8 0 .3 2 2 .5 0 1 3 .8 4 2 .4 9 0 .7 5 1 3 .9 0 5 .7 5 2 .5 0 1 7 .1 4 7 .8 0 8 .9 4

Estado Comparativo del Monto de las Operaciones de Bolsa Realizadas a Plazo

D e n o m in a c io n e s S E T IE M B R E  1949 A G O S T O 1949 S E T IE M B R E  1948

V a lo r  N o m in a l. V a lo r  E fe c t iv o V a lo r  N o m in a l V a lo r  E fe c t iv o V a lo r  N o m in a l V a lo r  E fe c t iv o

A c c io n e s  ........................ • 1 0 .0 0 0 .— 1 7 .6 3 0 .— 1 3 5 .0 0 0 .— 2 8 8 .0 0 5 .—



El Régimen de Cuotas 
de Importación

TEXTO  DE LA
Ministerio de Hacienda.

, Montevideo, 13 de setiembre 1949. —

Vista la nota de la Comisión Interventora del Contralor 
de Exportaciones e Importaciones proponiendo el texto de
finitivo de la reglamentación del régimen de cuotas indi
viduales.

Considerando: que el nuevo texto permite subsanar las 
dificultades de orden práctico expuestas por los señores 
miembros de la Comisión, que derivaban de la aplicación 
del texto aprobado por decreto de 3 del corriente.

El Presidente de la República

decreta:

Artículo l 9. — Apruébase el proyecto de reglamentación 
del régimen de cuotas individuales propuesto por la Co
misión Interventora en su nota de la fecha.

At. ,29. — Comuniqúese, etc. — BATLLE BERRES. — 
NILO R. BERCHESI.

REGLAMENTO PARA LA FIJACION DE CUOTAS 
INDIVIDUALES DE IMPORTACION

Artículo l 9. — Las empresas de servicios públicos y las 
firmas industriales y comerciales importadoras, formula
rán, cuando la Comisión Honoraria de Contralor de Ex
portaciones e Importaciones lo disponga, una declaración 
jurada que registre los siguientes antecedentes de los ejer
cicios 1945, 1946, 1947 y 1948:
A) La cantidad promedial de personal ocupado.
B) El monto de sueldos y salarios; dicho monto incluirá, 

también, las primas por seguros pertinentes, agui
naldos, gratificaciones, indemnizaciones, comisiones y 
participaciones en las ganancias.

C) El monto de impuestos, tasas y contribuciones refe
rentes a la empresa.

D) El monto de los alquileres; si los inmuebles afecta- 
tados a la empresa fueran propios, aquellos se calcu
larán a razón de 8% anual sobre el mayor de estos 
dos valores: de aforo o de costo.

E) El monto total de compras (materias primas, produc
tos semielaborados y elaborados).

F) El capital promedial denunciado en las respectivas 
declaraciones juradas presentadas ante la Oficina de 
Recaudación del Impuesto a las Ganancias Elevadas.

G) La antigüedad de la firma en cada uno de sus ramos 
de importación; a tal efecto el Contralor de Expor
taciones e Importaciones entregará, bajo recibo, a 
cada importador, un boletín en el que se detallen las 
mercaderías que integran cada ramo.

Art. 29). — Las firmas importadoras industriales formu-

Individuales

R EG LA M EN TA C IO N  R ESPEC TIVA
larán, en la declaración jurada á que se refiere el artículo 
anterior, sus necesidades de equipos y/o repuestos.

Art. 39. — En el mes de enero de cada año, los organis
mos oficiales formularán, ante el .Contralor de Exportacio
nes e Importaciones, un preventivo anual de sus necesi
dades regulares de cambio extranjero, con discriminación 
de mercaderías; el Banco de la República, de acuerdo con 
el Contralor de Exportaciones e Importaciones, procederá 
í la fijación de las cuotas respectivas.

Art. 49. — Recibidas las declaraciones juradas de los im
portadores, el Contralor de Exportaciones e Importaciones 
procederá a confeccionar el “ índice para la cuota indiv i
dual”  en la siguiente forma:
A) Establecerá un promedio de importaciones, en mone

da nacional, realizadas por los importadores en los 
cuatro ejercicios últimos.

B) Determinará el promedio de compras en plaza reali
zadas por los importadores en los cuatro ejercicios 
últimos.

C) F ijará de acuerdo con los promedios A) y B ), la re
lación porcentual existente entre las compras del ex
terior y las compras en plaza de cada importador.

D) Discriminará, para cada importador el volumen del 
giro en cada ramo —según la clasificación que de 
los mismos haga el Contralor de Exportaciones e Im 
portaciones— de acuerdo con el porcentaje que se
ñalen las importaciones de cada ramo con relación 
al total de importaciones .

E) Establecerá, de acuerdo con el por ciento C), en ca
da firma importadora, los valores de afectación a la 
importación de los siguientes promedios:
1) Sueldos y salarios.
2) Impuestos y contribuciones abonadas efectiva

mente.
3) Alquileres.
4) . Capital.

F) Obtenidos los valores a que se refiere el apartado E ), 
totalizará, para cada firma importadora:
1) El promedio de importaciones.
2) El promedio de sueldos y salarios afectados a 

la importación.
3) El promedio de impuestos, tasas y contribucio

nes afectadas a la importación.
4) El promedio de alquileres afectados a la impor

tación.
5) El promedio de capital afectado a la importación.

G) El total que señale el inciso F ), constituirá el “ índi
co general de cuota individual”  para cada firma im
portadora.

H) E l “ índice general de cuota individual”  para cada 
firma importadora se proporcionará a los distintos

ramos que componen la actividad, de cada importador 
según el por ciento hallado para cada uno (inciso D ) . 
Los valores obtenidos para cada ramo se incremen-
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taran por concepto de antigüedad en el ramo, en 
0.75 % por año. con un máximo de 30%. La re
ferida antigüedad deberá probarse fehacientemente.

I)  El valor obtenido según el apartado H) constituirá 
el “ índice cuota individual”  de cada firma importa
dora en el ramo correspondiente.

Art. 59. — A  los efectos de la fijación de las cuotas in
dividuales para las empresas ctue produzcan regularmente 
para la exportación, la Comisión Honoraria podrá suplir 
por otro u otros, siempre que sean generales para dichas 
empresas, el criterio establecido en el inciso C) del artí
culo anterior.

Art. ó9. — Comunicado el preventivo a que se refiere el 
artículo 79 de la ley N9 10.000, la Comisión Honoraria:
A) Formará una reserva de cambio exrtanjero para ne

cesidades de empresas nuevas, ampliaciones de em
presas existentes y adquisiciones de equipos y/o  re
puestos para empresas nuevas, o ampliaciones o 
reposisiones de empresas existentes;

B) Distribuirá, preventinamente, el saldo por mercaderías, 
sobre la distribución por categorías efectuadas por el 
Banco.

C) Calculará, ateniéndose al “ índice cuota individual”  
por ramo y a los antecedentes de importación, las 
cuotas preventivas, por ramos y categorías, en la 
moneda básica, a cada firma importadora.

Art. 79 — La cuota individual, preventiva, en moneda 
básica, discriminada por ramos y categorías será notificada 
a cada importador y publicada. La referida cuota individual 
preventiva, en principio, será mínima para aquellas f i r 
mas que a su calidad de importadores unan la de ser t í 
picamente industriales.

Todo acrecimiento o decrecimiento que, durante el cur
so del año, señalen las disponibilidades cambiarías res
pecto del preventivo del Banco de la República (artículo 
79 de la ley N9 10.000), originará las modificaciones con
siguientes de las cuotas de cambio de las firmas impor
tadoras y su correspondiente notificación.

Art. 89 — Las cuotas individuales correspondientes a 
empresas nuevas, o a ampliaciones de empresas existen
tes, serán fijadas, en cada caso, por la Comisión Hono
raria, previo estudio de los antecedentes pertinentes. Igual 
procedimiento se seguirá, por excepción, en los casos que 
la Comisión Honoraria entienda que deben revisarse las 
cuotas individuales correspondientes a firmas que por cau
sas anormales de importancia han visto mermar su parti
cipación en el comercio exterior.

Art. 99 — La Comisión Honoraria, en cada caso, fun
dadamente, determinará si las importaciones con cargo a 
la reserva (inciso A) del artículo 69 deberán computarse 
o no como antecedentes a los efectos de formular las cuo
tas individuales de los ejercicios siguientes.

Art. 10 — Las cuotas individual de las firmas importa
doras podrán ser aumentadas, a solicitud de la interesa
da, o reducida de oficio, por la Comisión Honoraria, 
cuando:
A) Se compruebe que los antecedentes tenidos en cuen

ta no eran exactos.
B) Se compruebe que las necesidades han aumentado o 

disminuido.
C) Un industrial haga valer sus derechos de importar

directamente la materia prima. En este caso se re
ducen proporcionalmente las cuotas individuales de 
las firmas importadoras que lo proveían.

D) Se compruebe que firmas que ejercen papel prepon
derante en el abastecimiento de ciertas mercaderías 
se enfrenten a circunstancias extraordinarias que dis
minuyan o impidan el abasto normal. En estos ca
sos, las firmas importadoras que les sucedan en el 
abastecimiento aumentarán sus cuotas proporcional
mente a la disminución operada en las cuotas de las 
firmas afectadas, por el lapso que abarque la anor
malidad.

E) Haya importaciones de bienes que, luego de haber 
estado a cargo de organismos públicos, se decreten 
de libre comercialización. En estos casos se acrecerán 
las cuotas individuales de aquellas firmas que ha
bían sido las importadoras habituales, en proporción 
a los antecedentes, sin perjuicio de lo establecido 
en el artículo 89.

F) Una firma importadora sucede a otra. En este caso 
la cuota de la firma sucesora será la que correspon
día a la antecesora, siempre que los elementos cons
titutivos del “ Indice cuota individual”  no se hubie
ren modificado.

G) Una firma social importadora se disolviera y los so
cios continuarán realizando las mismas operaciones. 
En este caso, las cuotas de las firmas nuevas equi
valdrán en su monto al correspondiente a la firma 
antecesora. Todo ello sin perjuicio de lo establecido 
en el artículo 89 inciso l 9.

Art. 11. — El Contralor de Exportaciones e Importa
ciones registrará, al día, las adjudicaciones de la Comi
sión Honoraria, por ramos, categorías, países y mercade
rías, a efectos de que la referida Comisión pueda:
A) Impedir las importaciones de mercaderías inconve

nientes a la economía nacional.
B) Ajustar el monto de las importaciones a las necesida

des de la República o a las disponibilidades de d i
visas.

No obstante, en casos de ajuste por escasez de divisas 
de un país, la Comisión Honoraria tendrá en cuenta los 
antecedentes de las firmas en cuanto al origen de sus im
portaciones en los años anteriores inmediatos, pudiendo 
otorgar hasta el 100 o]o de las cuotas individuales por 
ramos en un solo mercado, si así lo señalaran los refe
ridos antecedentes.

Art. 12. — La Comisión Honoraria, con cargo a la cuo
ta individual de las firmas importadoras, irá efectuando 
las adjudicaciones pertinentes dentro de la cantidad de 
cambio que, periódicamente, el Banco de la República 
ponga a su disposición. Sin embargo, la Comisión Hono
raria podrá, de acuerdo con las fluctuaciones estaciona
les que señalen las empresas en su producción o en sus 
necesidades, adjudicar hasta la totalidad de la cuota en 
períodos menores al anual; si con tal motivo se recibieran 
divisas en exceso, este exceso se debitará al ejercicio pró
ximo.

Art. 13. — El Contralor de Exportaciones e Importa
ciones llevará, a cada firma importadora, una cuenta en 
la que se contabilizará:
A) Los créditos débitos y saldos totales, y
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B) Lós créditos, débitos y saldos por ramos, países, ca
tegorías y mercaderías o grupo de mercaderías.

Art. 14. — Prohíbese a las firmas importadoras indus
triales que importen materia prima, la comercialización de 
la misma tal como se importó.

Sólo por excepción,y en forma fundada, podrá la Comi
sión Honoraria autorizar la realización de tales operacio
nes.

Art. 15. — A partir de la notificación de las primeras 
cuotas individuales, toda importación que supere en más 
de un 10 ojo el monto autorizado, deberá ser, en princi
pio reembarcada.

Sólo por excepción, y fundadamente, la Comisión Hono
raria podrá resolver la autorización de importación de d i
chos excesos mayores del 10 ojo, pero no se computarán 
como antecedentes en la fijación de las cuotas individua
les siguientes. La Comisión Honoraria no podrá conceder 
la autorización referida a una misma firma o a su suceso- 
ra o sucesoras, más de una vez por ejercicio.

Art. 16. — Los datos registrados en las declaraciones 
juradas que formulen los importadores, serán sometidos al 
contralor inspectivo. Toda declaración, total o parcialmen
te falsa, será penada con una multa que oscilará entre

Ecos del "Ciclo de la
PR EAM B U LO  DE LA

El folleto que acaba de aparte.r conteniendo el 
t:xto completo de las conferencias d.l “Ciclo de 
la Opinión Económica”, lleva el siguiente preám
bulo:

Este folleto recoge las conferencias pronun
ciadas en el Salón de Actos de la Bolsa de 
Comercio, del 14 de junio al 15 de julio, duran
te el Ciclo de la Opinión Económica que organi
zó la Cámara Nacional de Comercio.

Fué propósito central de esta iniciativa, reu
nir, a través de una serie de disertaciones, la 
opinión de hombres públicos de general presti
gio acerca de la situación económica y financiera 
del país, sus males y sus remedios. La movía, 
pues, un impulso sincero y patriótico de contri
buir en forma constructiva al estudio y solución 
de un problema nacional de vasta trascendencia.

Descartaba la Cámara Nacional de Comercio 
al organizar este Ciclo, en primer lugar, toda 
finalidad proselitista en cuanto a propiciar la 
emisión de conceptos favorables o proclives a 
ciertos principios tradicionales que las fuerzas 
agrupadas en su torno■ han adoptado siempre 
con relación a determinados aspectos de la vida 
económica nacional. Desechada, igualmente, todo 
contenido directo o indirecto que pudiera hacer
la sospechosa de inclinación hacia situaciones o 
tendencias del panorama político del país}

pesos 100 (cien pesos) y $ 2.000 (dos m il pesos), po
diendo sancionarse hasta con el retiro de la autorización 
para realizar las operaciones a que refiere la ley
N9 10.000.

Art. 17. — Declárase, al único efecto de proporcionar 
los antecedentes a que se refiere el artículo l 9, que el 
ejercicio económico de las firmas abarcarán el período l 9 
de ju lio  30 de junio. A  vía de ejemplo, se declara que 
los datos registrados en los inventarios y balances de las 
firmas, realizados entre el l 9 de ju lio  de 1947 y el 30 de 
junio de 1948, corresponden al ejercicio 1948.

Art. 18. —■ A los efectos de lo dispuesto por el inciso 
F) del artículo l 9 las empresas no comprendidas en el 
régimen de la ley N 9 10.597, de 28 de diciembre de 1944, 
formularán la declaración en la forma que determine el 
Contralor de Exportaciones e Importaciones.

Art. 19. — En el futuro, las firmas importadoras, pre
sentarán las declaraciones juradas a que se refieren los 
artículos l 9 y 29 por el ejercicio económico último. A es
te efecto, se estará a lo dispuesto por el art. 17.

Art. 20. — En el futuro, los promedios a que se refie
re el artículo 49 serán quinquenales.

Opinión Económica"
ED IC IO N  DE LAS C O N FE R E N C IA S

E l prestigio y la versación económica de los 
conferenciantes fué, por lo mismo, la causal de
terminante de su elección, sin olvidar la conve
niencia de que el conjunto de las ideas y los 
puntos de vista a exponerse fuera expresivo, en 
algún modo, del sentir nacional.

Tampoco tuvo inspirada esta iniciativa en 
ningún preconcepto acerca de la situación del 
país. Ocurrió solamente que, como organismo 
dinámico, integrado por hombres y empresas 
que viven la realidad día a día, cirdistancióles, 
ha dejado una saludable sensación de confianza 
en los destinos de la patria.

Como palabra viva soltada al aire, muchas 
resonancias podrá tener este Ciclo de opiniones. 
Será renovado tópico de discusiones en la pren
sa y en la plaza pública;  servirá de documento 
de consulta y de estudio en la mesa del especia
lista; se verá, quizá, recogido en obras del hom
bre de Estado o del legislador. De cuálqier modo, 
este monólogo de economistas puestos a pensar 
en el bien común, ha pasado ya a integrar el 
gran diálogo permanente que caracteriza a los 
pueblos libres.

En la medida en que sea ú til al país habrá 
colmado las aspiraciones de la Cámara Nocional 
de Comercio .
Montevideo, ju lio  de 1949.
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Los Nuevos Tipos de Cambio para 
Exportación e importación

C O M U N IC A D O  DEL B A N C O  DE LA  R EPU B LIC A  
D I S P O S I C I O N E S  G E N E R A L E S  A D O P T A D A S

Reproducimos a continuación >£l texto di 1 comu
nicado del Banco de la República concerniente al 
reajuste de tipos cambiarlos, decretado por el Poder 
Ejecutivo.

Montevideo, 5 de octubre de 1949

E l Banco de ia República 0 . del Uruguay con el acuer
do del Poder Ejecutivo, ha dispuesto establecer las si
guientes disposiciones en el régimen cambiario que re
gula las operaciones de exportación e importación de mer
caderías.

La aplicación de estas medidas ha sido fundamental
mente como. consecuencia de las alteraciones monetarias 
registradas en la casi totalidad de las divisas europeas, lo 
cual ha obligado su correspondiente alineación tomando 
por relación la divisa dólar.

Las modificaciones introducidas por este nuevo régimen, 
no traducen alteraciones en la cotización internacional del 
peso uruguayo, ya que se mantiene el tipo básico de 
I  151.90 los 100 dólares para determinados renglones de 
nuestra producción exportable, y se determina por la vía 
de los tipos múltiples, un aliciente para facilitar la salida 
de otros artículos, que en estos momentos atraviesan con 
dificultades para su colocación en los mercados extran
jeros.

Se f ija  de tal manera el tipo máximo oficial de expor
tación en $ 2.35 el dólar para los productos manufactu
rados.

De consiguiente, los tipos cambiarlos para la exporta
ción quedan fijados en las siguientes escalas:
$ 1.519 por dólar —  $ 1.78 por dólar y  $ 2.35 por dólar 
”  4.25 por libra — ”  4.984 por libra y ”  6.58 por libra 

Las repectivas planillas de agrupamiento por artículos 
se hallan actualmente en preparación.

En cuanto a los tipos para las importaciones, se man
tiene la cotización de $ 1.90 el dólar y $ 5.33 por libra 
para los renglones esenciales y se fija  en $ 2.45 el dólar 
y $ 6.86 por libra para las demás importaciones, como 
medio de procurar aplicación a las divisas generadas por 
las exportaciones irregulares, y restringir la importación 
de artículos prescindibles y suntuarios.

Como medidas complementarias, cabe señalar las si
guientes :
1) Las operaciones de exportación e importación cuyas 

divisas se hallaren contratadas a tipos fijos y defini
tivos, se liquidarán conforme a las condiciones de 
contratación.

2) Las mismas operaciones que no se hallaren contrata
das, se ajustarán al nuevo régimen, incluso aquellas 
que respondan a importaciones apoyadas en créditos 
documéntanos que se hubieran pagado con anteriori
dad a la devaluación en la respectiva divisa, que se 
liquidarán sobre la base de la antigua paridad para 
el caso de tratarse de monedas que se hubieren des
valorizado.

3) Para las operaciones de exportación e importación en 
base al régimen de convenios privados de compensa
ción —  aceite de maní y|o girasol —  se mantendrán 
los tipos establecidos por la reglamentación respecti
va, esto es, $ 1.78 el dólar para la exportación y 
$ 1.90 el dólar para la importación.
NUEVAS DISPOSICIONES CAMBIARIAS SOBRE 
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES. —

A los efectos pertinentes, ponemos en su conocimiento 
las nuevas disposiciones adoptadas en materia de tipos de

cambio por concepto de exportaciones e importaciones, a

1) EXPORTACIONES. — Desde la fecha, ha sido mo
dificado el régimen cambiario en cuanto concierne a 
los tipos de exportación, habiéndose determinado los 
siguientes tipos múltiples en relación al valor de un 
Dólar:
$ 1.519 — $ 1.78 y $ 2.35 

Las respectivas planillas de agrupamiento de artículos 
dentro de los tipos señalados, se encuentran en prepara
ción, y en su oportunidad serán distribuidas.

La aplicación de este nuevo régimen comprende a to
das las exportaciones pendientes de embarque, tengan o 
no Declaración Jurada presentada, y siempre que no se 
hubieran formalizado los respectivos contratos de cam
bio, con la sola excepción de los negocios de aceite de 
maní y|o girasol, que continuarán con el tipo de $ 1.78 
el Dólar cuando estuvieren relacionados con las operacio
nes de Convenios Privados de compensación.
2) IMPORTACIONES. — Igualmente, desde la fecha, 

los tipos de cambio para las importaciones serán los 
siguientes, también en relación con el valor del Dó
lar:
$ 1.519 — $ 1.90 y $ 2.45.

La aplicación de esos tipos de cambio se regulará en 
siguiente forma:
a) $ 1.519 — Exclusivamente para las importaciones de 

papel para diarios, tinta y cartones matrices para em
presas periodísticas, en función de la Ley de 29 de 
noviembre de 1940 y dentro de las normas habituales.

b) $ 1.90 — Para las importaciones de los artículos que 
se detallan en hoja adjunta, sin discriminación de 
procedencias, y para las importaciones en función del 
régimen de Convenios Privados de compensación so
bre la base de exportaciones de aceite de maní y|o 
girasol.

c) $ 2.45 — Para todas las demás importaciones no 
comprendidas en los incisos anteriores, sin discrimi
nación de procedencias.

3) IMPORTACIONES AMPARADAS EN CONTRATOS 
DE CAMBIO. —  Las importaciones que estuvieren 
apoyadas en contratos de cambio definitivos, serán 
liquidadas según los tipos estipulados en los contratos 
respectivos.

4) MERCADO DE CAMIO. — Serán dos los mercados 
cambíanos de exportación e importación: DIRIGIDO, 
que comprende las operaciones con los tipos de 
$ 1.519 y $ 1.90 por Dólar; y LIBRE, correspon
diente a la cotización de $ 2.35 y $ 2.45 el Dólar.

Para el fraccionamiento del tipo de $ 1.78 el Dólar, se 
tomarán las proporciones que correspondan a esos dos 
mercados.
5) VENTAS DE CAMBIO PARA IMPORTACIONES —

Se reitera en forma especial el contenido de la Cir
cular N9 53|26 de 17 de agosto de 1948.

A partir de la presente fecha, los Bancos y Casas Ban- 
carias, al rem itir las planillas por operaciones de cambio 
vendido, deberán establecer en los casilleros no utilizados 
o en hoja aparte, el nombre del vapor que conduce las 
mercaderías y marca de los bultos, sin cuyo requisitos no 
serán acordadas las coberturas.
Montevideo, Octubre 6 de 1949.

Banco de la República Oriental del Uruguay.
EFe. — MIGUEL B. ROGNONI, Gerente.
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Texto del Decreto Sobre Tipos de Cambios
Montevideo, octubre 5 de 1949. —  Vista: la nota del 

Banco de la República relacionada con la fijación de los 
tipos de cambio para la exportación e importación; Con
siderando: que desde la fecha en que se produjo la de
valuación de la libra esterlina, las autoridades del Banco 
de la República y el Gobierno han seguido atentamente 
sus repercusiones en el mercado internacional y las po
sibles repercusiones en la economía nacional; Conside
rando: que debe ser preocupación primordial el manteni
miento del valor de nuestro signo monetario, con la fina
lidad de evitar la grave influencia provocada en todos los 
planos de la vida económica y social del país; De con
formidad: con lo expresado por el Directorio del Banco 
de la República, el Presidente de la República, resuelve: 
1? Aprobar los distintos tipos de cambio para la exporta
ción e importación propuestos por el Directorio del Banco 
de la República en su nota del día 4 del corriente. 29 Co
muniqúese, publíquese, etc. —  BATLLE BERRES, Nilo 
Berchesi.

TEXTO DE LA  NOTA - PROPUESTA ENVIADA 
A L  PODER EJECUTIVO POR EL BANCO DE LA 
REPUBLICA. —

El siguiente es el texto de la nota enviada al Poder 
Ejecutivo por el Directorio del Banco de la República, 
sometiendo a su consideración los tipos de cambio apro
bados ayer:

Montevideo, octubre 4 de 1949. — Señor Ministro de 
Hacienda, Dr. Nilo R. Berchesi. — Como consecuencia de 
las alteraciones monetarias registradas recientemente en 
las divisas de algunos países, el Banco, como es de co
nocimiento del Señor Ministro, suspendió las cotizaciones 
de cambio con el fin  de abocarse al estudio de las re
percusiones que esas medidas tendrían en nuestro país y 
de considerar las resoluciones aconsejadas en defensa de 
nuestra economía. Los problemas que implica la devalua
ción de monedas por países estrechamente vinculados a la 
economía nacional, han obligado a un cuidadoso y pon
derado análisos de la situación, a efectos de acondicionar 
nuestro régimen cambiarlo a las necesidades del inter
cambio comercial y evitar en lo posible perturbaciones que 
incidan en el normal desenvolvimiento de los negocios.

La prudente expectativa mantenida por el Banco le ha 
permitido apreciar dos circunstancias fundamentales: p ri
mera, los países que han devaluado sus monedas han au
mentado casi en la misma proporción el valor de sus pro
ductos de exportación; segundo, en lo que respecta al dó
lar, se ha pretendido concertar negocios con vistas a la 
devaluación del peso uruguayo, es decir, rebajando el por
centaje previsto sobre las cotizaciones normales.

Esas circunstancias significan, señor Ministro, que nues
tros importadores deberán afrontar la proporción de la 
pérdida del valor internacional de las monedas extranje
ras, y que si el Uruguay se hubiera resuelto a desvalorizar 
su signo monetario, el resultado se traduciría en una me
nor entrada de dólares.

Estos hechos aconsejan sin lugar a dudas mantener una 
política firme respecto al valor del peso uruguayo en lo 
que se relaciona con los productos básicos de exportación, 
sin perjuicio de procurar, por la vía de los tipos m últi
ples, el aliciente necesario para no entorpecer la salida de 
los renglones considerados de exportación irregular. Es en 
estos rubros donde opera con mayor fuerza la competen
cia de los países que han devaluado sus monedas, ya que 
por sus propias características se tratará de no hacer pe
sar en sus precios los efectos de la devaluación.

Durante el período de expectativa mantenido por el 
Banco, la atención se dirigió preferentemente hacia la po
lítica que seguirían los países ligados al Uruguay por la 
similitud de su producción exportable. Conocidas ya las 
resoluciones adoptadas por sus gobiernos, debe el Banco

expresar la imposibilidad de mantener una relación ade
cuada en, el orden de las respectivas equivalencias, ya que 
la complejidad del régimen impuesto y las alteraciones 
registradas en los tipos de exportación e importación oca
sionarían en nuestro país una verdadera conmoción, cu
yos resultados sería muy d ifíc il de prever.

Por las consideraciones expuestas, el Banco somete a la 
elevada consideración del señor Ministro su plan de po
lítica cambiaría, que el Directorio ha aprobado por una
nimidad y que comprende:

1) Fijación de tipos cambiarios para la exportación 
(ver planillas adjuntas).

2) Aplicación del tipo de $ 1.90 el dólar para deter
minados artículos de importación. (Ver planillas adjuntas).

3) Fijación de un tipo de $ 2.45 el dólar para todas 
las demás importaciones que no figuran en la lista ante
rior, no sólo como medio da procurar aplicación a las d i
visas obtenidas por la exportación de productos irregula
res, sino también como el fin  de restringir la importación 
de artículos prescindibles y sutuarios.

4) Mantenimiento del tipo de $ 151.90 los 100 dóla
res para la importación de papel para diarios, tintas y 
cartones matrices a que se refiere la ley de 29 de no
viembre de 1940.

Al recibir este proyecto, el Banco debe llamar la aten
ción respecto al tipo de $ 2.35 el dólar, que puede re
sultar no compensatorio para la colocación de algunos pro
ductos manufacturados en el mercado internacional; en 
consecuencia se permite reiterar al señor Ministro la con
veniencia de crear, tal como se sugirió por nota de fecha 
19 de setiembre ppdo., un organismo o comisión especial 
que estudie la situación y necesidades de aquellas indus
trias, a efectos de establecer la concesión de primas a 
los artículos que requieran tal protección.

Aprovecho la oportunidad para saludar al señor Minis
tro con la mayor consideración. -— Andrés Martínez 
Trueba, Presidente. Julio Carlos Netto, Secretario Ge
neral”  .

TRATAMIENTOS CAMBIARIOS PARA LA EXPORTA
CION DE PRODUCTOS GENUINAMENTE NACIONA
LES O DE FABRICACION NACIONAL. —

INDICACIONES GENERALES

Tipos de cambio. — Los tipos de cambio que figuran 
en el presente decreto, han sido estipulados en dólares. 
El Banco de la República Oriental del Uruguay establece
rá los porcentajes correspondientes en Cambio Dirigido y 
Libre cuando se trate de tipos compuestos, y las equi
valencias sobre otras monedas. Los porcentajes en Cam
bio Dirigido y Libre serán estimados tomando por base las 
cotizaciones de $ 151.90 y $ 178.— los 100 dólares.

Exportaciones con destino a países cuyo intercambio se 
realiza por sistemas de “Clearing”. —  La negociación de 
divisas por exportaciones con destino a países cuyo inter
cambio con el Uruguay se realiza a base de ‘Clearing” , 
deberá operarse en las monedas respectivas y sólo cuando 
se trate de productos genuinamente nacionales. Los re
embarques de mercaderías que no fueren del país, o las 
manufacturadas con materias primas importadas en “ Ad
misión Temporaria” , sólo podrán cumplirse por el valor 
de las inversiones en el país.

Bases para la negociación de divisas. — La negociación 
de divisas cubriendo exportaciones, deberá operarse por su 
valor FOB.

—Los distintos tratamientos que se especifican en el 
presente decreto, han sido determinados al solo efecto de 
establecer las condiciones cambiarias para las exportacio
nes de los correspondientes productos y mercaderías.

La ejecución de las exportaciones queda supeditada a
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las disposiciones y exigencias que se hallaren vigentes en 
la oportunidad de los respectivos embarques.

•—Los tipos de cambio establecidos en este decreto, po
drán ser objeto de modificaciones en cualquier momento.

TIPO $ 1.519 el Dólar. — Animales en pie (excepto 
reproductores). Carnes y menudencias vacunas y ovinas. 
Lana depilada (Slipe). Lanas sucias y lavadas. Lino en 
grano. Trigo. Harina de Trigo. Semillas de oleaginosos en 
general.

TIPO $ 1.78 el Dólar. — Aceites comestibles. Aceite de 
lino. Aceite de pata. Acidos grasos (esteárico y oléico 
mezclados). Arroz. Canillas y huesos industriales. Cerda 
vacuna. Cerda vacuna semi industrializada. Cueros lana
res en general. Cueros salados. Cueros secos. Cueros s il
vestres. Diversos productos de frigorífico no especificados. 
Estearina. Expeller y]o tortas oleaginosas. Fertilizantes. 
Grasas. Harina de lino de extracción por solventes quí- 
mcios. Lana carbonizada. Pieles ovinas pickeladas. Pre
mier Jus. Sebo ovino. Sebo vacuno industrial. Tasajo. T r i
pas.

TIPO $ 2.35 el Dólar. •— Artículos y confecciones de 
punto de lana y|o mezcla en sus diversas formas, residuos 
y desperdicios de hilandería y demás textiles en gene
ral, excluidos casimires peinados. — Carnes porcinas y 
sus manufacturas en general. —  Cueros y descarnes cur
tidos y semi curtidos, y manufacturas de cuero incluyendo 
las confecciones con implementos de metal o géneros. -— 
Ladrillos prensidos. Ladrillos, tierras y piezas de material 
refractario.

REGIMEN Y  CUADRO GENERAL DE RUBROS DE
IMPORTACION. —

He aquí ahora; el régimen general y la distribución por 
rubros, determinados para las importaciones por decreto:

Rubro: MATERIAS PRIMAS. — Artículos: Aceite de 
Coco y Palma, Aceite de Hulla, Aceite de ricino, Aceite 
de madera de la China, Aceite de Oliva para corte, 
Aceite esenciales y esencias, Acero en general, Acetato de 
plomo, Acetona, Acido Acético, Acido cítrico, Acido Clor
hídrico, fórmico y fosfórico, Acido crecílico, Acido Sul
fúrico, Acido láctico, Aguardiente y alcohol para elaborar, 
Aguarraz y diluentes, Alambre para puntas, Alambre pa
ra uso industrial, Albayalde y minio, Algodón en rama, 
Aloes del cabo, Alumbre de cromo, Alumbre de Potasa y 
Amonio, Aluminio en Lingotes, Aluminio en polvo, Amian
to, Amoniaco, Anilinas en General, Antimonio en lingo
tes, Arpillera, Arseniato de plomo, Arsénico, Azúcar en 
bruto, Azúcar para Industrias A .N .C .A .P .,  Azufre, Bau- 
xita, Benzol, Bicarbonato de Soda, Bicromato de Soda, 
Bicromato de sodio y potasa, Bisulfito de soda y potasa. 
Borato de cal, Bronce en lingotes y chapas, Bronce en 
Polvo, Cacao, Café crudo en grano, Carbón Animal, Car
bonato de cal, Tiza o Talco, Carbonato de Amoniaco, Car
bonates varios, Carburo de calcio, Caucho o goma ahu
mada, Cartones para matrices, Caucho sintético, Cebada 
cervecera, Cebada para obtención de alcoholes, Celulosa 
al sulfato Manque, Celulosa al sulfato cruda, Celulosa sin 
especificar, Cemento para pegar, Ceniza de soda, Centeno 
para obtención de alcoholes, Cera vegetal y natural, Cera 
en Bruto para Industria, Cianuro de Sodio y Potasio, Clo
rato de Sodio y Potasa. Cloro líquido, Cloruro de cal, 
Cloruro de Calcio, Cobre en Barras o en lingotes, Cobre 
en Chapas, Cobre en caños, Cobre en Deshechos, Colas 
en general, Colores para pinturas, Corcho, Corozo para 
fabricar botones, Criolita, Cuajo en general, Desincrus
tante para calderas, Dextrina, Electrodos, Estaño en ge
neral, Explosivos, Extracto de Quebracho, Fécula de pa
pa, Ferro-manganeso, Ferrosilicio, F'erroaleaciones sin es
pecificar, Fibras vegetales, Formol, Fosfatos Minerales y 
Fertilizantes para Agricultura, Galalite y Celuloide, Gas 
Freón, Neón, Argón, etc., Gelatina, Glucosa, Goma arábi
ga, Goma copal, Goma en plancha, Goma regenerada y 
residuos, Goma laca. Grafito, Grasa rutirométrica, Hidro- 
sulfito de sodio, Hierro en Chana emplomada, Hierro en

Chapa Negra, Hierro en flejes, Hierro en lingotes, Hierro 
en Plancha, Hilados con Goma, Hilados de Algodón car
dado, Hilados de algodón Peinados mercerizados, Hilados 
de Algodón Peinado no mercerizado, Hilados de Lino, H ila
dos de Seda Natural Hilados no especificados, Hiposulfito 
de Sodios.

ARTICULO. —• Hojalata, Kaolín, Lanolina, Látex, La
tón, Litargirio, Litophon, Lúpulo Maíz, para obtención de 
alcoholes, Materia prima para fabricar neumáticos, Mate
ria l aislante para electricidad, Materiales para fabricar 
lámparas eléctricas, Material plástico, Melaza, Mercurio 
vivo o destilado, Metal antifricción, Metal para linotipo, 
Miel de caña para la industria, Muriato de amoniaco, 
Naftaina, Níquel, Nitrato de potasa, Nitrato de soda, Ni- 
trocelulosa y derivados, Oro en preparados para la indus
tria, Oropon y lacopan, Oxido de antimonio, Oxido 
de cromo, Oxido de Hierro, Oxido zinc, Oxido y bióxido 
de manganeso, Oxido de uso industrial, Pabilo Papel ce
lofán, Papel para empresas periodísticas, Papel para im
presiones, Papel para cigarrillos, Papel cartón para uso 
industrial. Parafina. Pelo para fabricación de sombreros, 
Peróxido de Tricloretireno, Peróxido de bario, Pinturas y 
barnices para curtiembres, Piretro en polvo, Piretro en 
flores, Plomo en lingotes y barras, Potasa cáustica,^ Pro
ductos químicos para galvanoplastia, Productos químicos 
para industrias no especificadas, Productos auxiliares pa
ra industria textil, Productos para combatir plagas agrí
colas, Productos para curtir no especificados, Resina, Re
sinas sintéticas alkiricas, Resinas sintéticas fenólicas, Re
sinas sintéticas urea, Resinas sintéticas sin especificar. Sel 
de rosa, Sal gruesa para tratamiento de celulosa, Salitre 
(Nitrato de sodio), Separac de Madera para baterías Se- 
quisulfuro de fósforo, Silicato de sodio y potasa, Soda 
cáustica, Sulfato de amoniaco, Sulfato de bario, Sulfato de 
alumina, Sulfito de sodio, Sulfuro de sodio, Sulfuro de 
carbono, Tabacos para elaborar, Tetracloruro de carbono, 
Tierras clarificantes, Tintas y barnices para imprentas, 
Toluol y derivados, Yerba canchada, Yerba aromática, Yu
te, Zinc en lingotes y láminas, Artículos del grupo no es
pecificados.

Rubro: Almacén y Comestibles. — Azúcar refinado, Ba
nanas, Fariña, Papas para consumo, Papel higiénico, Sal 
gruesa, Yerba mate.

Rubro: Animales vivos. — Aves, Bovinos, Equinos, Ovi
nos, Porcinos, todos de pedigree.

Rubro: Barraca y artículos de construcción. -— Alam
bre hierro galvanizado redondo, Alambre de hierro^ gal
vanizado, Alambre de hierro negro, Alambre galvanizado 
oval acero e Artículos sanitarios de hierro, Artículos sa
nitarios de loza, Asfalto para pavimento, Asfalto y telas 
asfálticas, Cables de acero, Caños de acero, Caños de 
Hierro, Galvanizado, Caños de hierro negro, Caños ce 
bronce, Cementos, Hierro en barras cuadrado, Hierro en 
barras planchuelas, Hierro en barras redondo. Hierro en 
Chapas Galvanizadas, Acanaladas, Hierro en Chapas g a l
vanizadas, Hierro en perfiles “ Angulo T” , Hierro en T i
rantes y Vigas, Hierro para reforzar cemento, Hierro para 
vías en rieles, Hierro para vías sin especificar, Hierro, 
rueda, llanta y ejes, Madera cedro, roble, etc., Maderas 
duras, Maderas durmientes para vías, Maderas en chapas 
Madera pino spruce brasil, Madera pino tea y similares, 
maderas postes y pickes, Maderas varias, Material aislan
te, Metal desplegado, Materiales refractarios, Válvulas y 
accesorios para cañerías, Yeso.

Rubro' Semillas, Forrajes, Plantas y Arboles. — Estacas 
de caña de azúcar, Forraje afrechillo, Afrecho, Alfalfa, Ave
na, Maíz Rebacillo, Semitin, Plantas y árboles en general, 
Semillas de Arroz, Semillas de cebada cervecera, Semillas 
de Hortalizas, Semillas de papas, Semillas de Remolacha, 
Semillas de Trigo, Semilla forrajera Alfalfa, Semilla forra
jera Alpiste, Avena, Maíz, Semilla forrajera Pastos.

Rubro: Combustibles y Lubricantes. — Carbón Colee, 
Diesel Oil, Carbón mineral, Fuel Oil, Grasas y Lubrican
tes, Querosene, Nafta, Petróleo crudo.
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Rubro: Electricidad en general: Material Telefónico 
y Telegráfico.

Rubro: Ferretería en general. — Herramientas y Acce
sorios en general, H ilo Sisal.

Rubro: Máquinas en general y derivados. — Máquinas 
agrícolas, arados y rastras, Máquinas Agrícolas y Cose
chadoras, Guadañadoras, Segadoras, Sembradoras, T rilla 
doras, Máquinas Agrícolas no especificadas, Plantas y 
equipos industriales,Repuestos y accesorios en general.

Rubro: Ortopedia, Optica, Cirugía e Higiene. — Apara
tos cintíficos y de laboratorio, Lentes y armazones, Orto
pedia en general, Utensilios para laboratorio, Vendas y 
gasas.

Rubros: Drogas, Productos Químicos y de Farmacia. •—■

Aceites Medicinales, Acidos medicinales, Antisépticos o 
desinfectantes, Productos alcaloides, control M. S. P., Dro
gas Sulfamilamidadas, Drogas Sulfamilamidas preparadas, 
Emplastos medicinales, Especialidades y específicos, Peni
cilina y preparados, sarnífugos e insecticidas, Preparados 
para dietética, Vaselinas medicinales, Vacunas y productos 
veterinarios, Artículos del rubro no especificados.

Rubro: Talabarterías, Zapatería y derivados. —  Artícu
los e Implementos para zapateros.

Rubro: Librería, Papelería y Artículos para Escrito
rios. — Libros, Revistas y Diarios.

Rubro: Mercaderías no especificadas. — Materiales va
rios para Frigoríficos, Materiales varios para R.I.O.N.E.

El Premio Thomas F. Cunningham
F U E  O T O R G A D O  A L  S R . R. S. H E T C H

Una información de la “ Casa Internacional de Nueva Orleans’ , anuncia 
que el Sr. B. S. Iíecht, financiero internacional y  bien conocido por sus acti
vidades cívicas, ha sido escogido como merecedor del premio Thomas P. Cun
ningham 1948, por sus relevantes servicios en pro del mejoramiento de las 
relaciones latió americanas, según fué anunciado hoy por Charles I. Denechaud, 
presidente del Comité encargado de hacer'la respectiva adjudicación.

Hecht, quien actualmente se encuentra en la India en su recorrido de 
dos meses y medio alrededor del mundo, es presidente de la Junta Directiva 
de la Mississippi Shipping Company, de la Casa Internacional y del Mercado 
Internacional de Comercio, y además uno de los fundadores de las tres men
cionadas instituciones.

Denechaud, al hacer el anuncio, expresó que los nombres de ocho candi
datos, todos ellos merecedores de ser escogidos, fueron sometidos al Comité, 
pero que éste después de madura deliberación se decidió por unanimidad de 
votos en favor del señor E. S. Hecht.

E l premio Cunningham fué establecido por los herederos del filántropo 
Thomas P. Cunningham y  ha venido otorgándose cada año desde 1945 “ a la 
persona que haya mostrado el mayor interés en el estudio de las actividades 
sociales, económicas, culturales y políticas de los países de América Latina y 
que a través de dicho estudio haya contribuido al mantenimiento y  a la pro
moción de un mejor entendimiento entre estos países y los Estados Unidos” .

E l premio para el año 1945, primera vez que se concedía, fué otorgado a 
W illiam  G. Zetzmann, uno de los fundadores y primer presidente de la Casa 
Internacional, y  para el año 1946 a James S. Kemper, presidente del Consejo 
Interamericano.

A l hacer la elección en la persona del señor Hecht, el Comité consideró 
que “ por su personal e íntimo contacto con las actividades sociales, económicas 
y culturales de los países del Hemisferio Occidental, por su conocimiento de 
las mismas y por su infatigable labor en el desarrollo y  en la creación de más 
estrechas relaciones entre los pueblos de los países latinoamericanos y  los Es
tados Unidos, Eudolph S. Hecht ha prestado un magnífico servicio tanto a 
éste como a aquellos países, que sólo puede atribuirse a la comprensión y al 
celo derivados de sus amplios contactos y conocimientos” .

Durante muchos años, el señor Hecht ha tomado parte activa en los ne
gocios cívicos, nacionales e internacionales. Ha sido presidente durante ocho 
años de la Junta Directiva del Puerto de Nueva Orleans y anteriormente se 
hizo acreedor! a la copa otorgada por el periódico local The Times- Picayune. 
Fué presidente de la Asociación de Banqueros Americanos y  uno de los fun
dadores del Consejo Interamericano de Comercio y Producción. Ha tomado 
parte activa en las actividades de Cámaras de Comercio Internacionales y  de 
los Estados Unidos y  ha viajado extensamente por todo el mundo.

La entrega oficial del premio, que consiste en una regia copa de plata, 
se hará durante un banquete que en honor del señor Hecht se llevará a efecto 
en la Casa Internacional, el 4 de .Noviembre próximo.
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-AM O R TIZAC IO N ES R EALIZAD AS

D E N O M I N A C I O N

DEUDAS NACI OCALES

Deuda C o n s o lid a d a  d e l  U ru g u a y ..................................
“ T e lé fo n o s  d e l E s ta d o . . . .^ ...............................

T í t u lo s  E s p e c ia le s  de S alud P ú b l ic a ............
E m p ré s t ito  de Fomento E u ra l y  C o lo n iz a c ió n . .
Deuda Obras H. d e l R ío  N e g ro ....................................

" U n if ic a d a  de 1932 ................................................
» In t e r n a  5#  de 1929 .............................................
" "  C o n v e rs ió n  5^  1937 S e r ie  A . , . , .
" " "  5$  1937 11 B............n n i' 556 1937 “ c........
" Obras P ú b l ic a s  1937 ................. .........................
11 11 " 191*0..............................
11 11 11 19Ú2.................................... ..
11 11 o 19UL.................................... ..
11 E d i f i c i o s  P ú b l ic o s  1937 .................................

Emp. Obras P úb. 5^  Oro de 1909........................ • ••
" de Conv. 5^  Oro de 1905 .................................
" I n t . F r i g o r í f i c o  N a c io n a l 5^  de 19 t o . . .

Bonos Pavim . C iudades d e l I n t e r i o r ................. ..
" N a le s . S aneam ien to  C .d e l I n t e r i o r .........

Deuda I n t .  C o n s o lid a c ió n  5$  I9U 1 S e rie  1
11
11

Bonos

5$  19^1 “  2.
I n d u s t r i a l  de l U-nigas? ....................................
de D e fe nsa  N a c io n a l............................... ..

" " C ré d ito  A g r íc o la  de H a b i l i t a c ió n . . .
" " P r e v is ió n  S o c ia l de 1933 .........................
11 11 11 11 " 1934 ................. ..
11 i! 11 " I4.5&..........................................

Deuda U e in a s  E lé c t r ic a s  d e l E s t a d o . . . ...............
11 In t e r n a  ^  de 19 t o ..............................................
n 11 11 19U2 S r. 2................................
n i' 5# 11 19^3........................................
11 “  556 “  19ÚÚ ............................................
» •' 2 .2 5  de 19 I+ I.........................................

Bonos C o n s t.A e ro p u e r to  N a l. de C a rra s c o ..........
Deuda Ap. d e l E s t . a  l a  C a ja  J u b .C iv .d e  1939.

II N a l .V ia l id a d  S u ra l de C e rro  L a rg o ..........
i' 1* "  de ........................................... ..

Bonos C o n s tru c c io n e s  E s c o la re s ........................ ..
Deuda F o m .In d . S e rv .O c e a n ó g ra fic o  y  P e s c a . . . .  

11 C o n s o lid a c ió n  de ^ r é d i t o s  E sp. 19 to > ... 
11 « 199-5........................................

TITULOS HI POTE CABIOS

T í t u lo s  H ip o te c a r io s  Cupón 5$ • • • • • ....................
T it.H ip o te c a r io s  de Obras Púb. 5* lu -  S erie>

DEUDAS MUNICIPALES

FECHA
V A LO R

N O M IN AL

Deuda I n t .  Conv. 
11 11 11

C.de M o n te v ie e o  S e rie  A . .

5*
5*
5*

5!
5*
5*
5>
5$

10 / 8 /9 9  
9/ 9 /9 9  
7/  9/99 

10 / 5/ to  
9/  9/ to  

10 / 5 / 99 
10 / 5 /99 

71 7/ to  
10/ 5/^9 
10 / 6 /9 9  

7/  9/99 
7/  9/  99 

l o /  8 /99  
10 / 6 /9 9  

7/  7/99 
7/ 9 /99  
7/  7/99 

10/ 5 / 99 
7/  9/99 

7/ 99 
7/99

D. .
E .  . .  
0 . . .
H . . .
I .  . .
L .  . .
M. .. 
H . . .

7 /
1C /  6/ 99 
10/ 5/99 
10/ 9  99 
10/ 6 /9 9

Bonos M u n ie . Same a m ie n to  1937 ® r. l / l 2 y  B* •
11 'i i' 1937 "  ^  9/11  y  BQ..
11 " de P av im e n to  1937 y  0 ........................ «
" Hambla P o r tu a r ia .....................................................
" G a le r ie  C e n te n a r io ................................................
n E x p ro p ia c io n e s  de M o n te v id e o  1937............
" P a la c io  M u n ic ip a l 1937......................................
"  M u n ic ip a le s  de M o n te v id e o  1937- .................
11 M u n ie .M e jo ra s  de Caminos y  E ( l ) ...............•
« " P a v im e n ta c ió n  do Caminos 1937 y  J
« “ S e rv .T ra n s p . C o le c t iv o s  de M deo..

9/99 
9/99 

9 /  9/99  
7/  9/99 
7/  9/99 
7/ 9/99 
9/  9/99 
7/  9/99 
7/  7/99  
7/  7/99 
7/  7/99 

10 / 6/99 
7/ 9/ I 49 

10 / 8/99  
10/ 6/ 99 
10 / 8 /9 9  
7/  7/  99

23/ 9 /9 9  
23/ 9/99

20/ 7/99 
20/ 7 /99  
20/  7/99 
20/  7/99 
20/  7/99 
20/  7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99 
2 O /9 /9 9  
20/ 7/99 
20/  7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99 
20/  7/99 
20/  7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99 
20/ 7/99

39.010.- 
IO3.7OO.- 

9. 300 .- 
83.000.- 

979.800— 
57. to o — 
97.1400— 

22b. 5OO— 
6 2 3 .3 5 0 -  
990.350 — 
20b. 3OO —
1 9 8 .7 0 0 — 
292.9OO— 
292.900 — 
I I 6. 5OO.-

1 .585 .25  
30.026.50 
90.800 — 
39.5O O -
13.000 —
51.800—

125. 500— 
5O.6OO — 

7 .2 5 0 -
69 .000— 
93.200—

131.000—
30.000—
52.000— 

130.100—
1 6 1 .7 0 0 — 
223. TOO— 
l 9l .  200—

60.100—
520.000— 
163.3OO—

28.000—
22.900—
90.000 
29.7OO—

217.t o o -  
S i.  000—

996. 975—
1 3 .6 0 0 —

2 .7 0 0 . -
21 . 900—
1 5 .0 0 0 — 

1 .0 0 0 — 
21.800 — 
30. 800—
1 8 .5 0 0 —
1 7 .5 0 0 —
1 7 .0 0 0 —

1 9 0 .0 0 0 —
40 . 000—

2 5 0 .00 0—
20. 000—

5 .7 0 0 . -
6 .0 0 0 —

15 . 900—
16.2OO—
1 3 .0 0 0 —
17.OOC—
99 . 000—

V A LO R

EFECTIVO

PRECIO

MAS
A L T O

29.698.55 
98. 592.37 

9. 293.69 
75. 999.10

938.158.90 
57.600 — 
97.395.26

2 0 9 .0 0 8 .8 5  
571.939.29 
908.009.99 
185.65b. 03 
1 9 4 .6 8 9 .2 0
267.598.90 
269.097.75 
105. 092.95

1. 565.09
25.527.96
80. 759.92 
39.269.- 
1 2 .5 6 6 .5 0
98.780.30 

112.937.Í5
50.600—
7. 165.79

69.000— 
93.200—

131.OOO—
3 0 .0 0 0 —
5 2 .0 0 0 — 

I l 6. 739.93
199.397.60
g 3 9 .7 6 8 .5 5
126. 929.8b

53. 209.95
528 . 556.97
1 6 3 .3 0 0 —

25.732.”
22.773.79 
89 .991 .-
29 .7 0 0 —

217.900—
95.879.30

9l 9 . 399.22 
11 . 978.17

2. 972—
1 9 .1 7 9 -  
13 . 869.95 

999-  
1 9 .2 2 6 . to  
27. 199. to  
1 6 .5 3 0 .9 7  
15 . 523.15 
1 5 .0 0 7 .6 0  

171. I 83.78 
37. 890.31

227. 809.95
1 7 .7 8 0 .0 8  

5 .0 9 5 .0 5  
5 .3 0 0 .1 5  

1 3 .6 5 3 .2 0  
19 . 352.11 
1 1 .6 5 8 ,3 0  
15 . 859 . Í 5 
38. 890—

63.37
95-39
9 8 .7 0
9 2 .9 0
92 -  87

100—
99 -  99 
99.12
93- 1^ 
93.17 
9 0 .3 9
99 .90  
91 . to
91 -  
9 0 .6  5 
99.99 
88—
89 . to  
99 . 6o 
97.85 
99.99
9 0 .3 3

100—
9 9 .9 0  

100 —
ÍOQ—
lo o —
lo o —
10 0 —

5 1 .5 5
91.27
9 2 .2 0
9 1 .91
8 8 .9 5  

100 — 
100— 

9 1 .9 0  
9 9 .8 0  
99-99 

10 0 — 
100— 

9 1 .9 3

93 02  
8 9 .30

92 -
89.95
89.65
99.90 
90 -  
89 -
8 9 .9 0
8 9 .5 0  
8 8 .2 8  
90.3O 
9 6 -
9 1 .5 0  
9 0 .8 0
88.55
8 8 .51
8 8 .9 0  
8 8 .7 0  
91.99 
9to- 
8 8 .6 0

MAS
S A J O

63 -  
9to- 
9 8 .6 8  
89. to 
91.38 

100 —
9 3 .5 0
9 0 .9 3
89.78
92 .-
89. to
89.93
9 0 .9 7
8 9 .6 0
88.85
99.90 
85 -  
83. to 
99 . to  
9to- 
9 1 . to  
89-55

1 0 0 —
9 5 .9 0  

1 0 0 — 
10 0 — 
io o -  
io o — 
100—

8 8 .5 0
8 8 .5 0  
g i-  
s s ^ o  
8 8 .2 0

ioo -
ioo—

9 1 .9 0  
9 8 .8 7
9 9 .9 0  

1 0 0 — 
100—

88.1+9

92 . 22
87.99

9 1 .3 0
8 8 .6 3
88.70
9 9 .9 0
88.83
8 8 .9 8  
83.75 
88. LÔ 
8 8 .? 8
85.99 
92 . -  
90 . t o  
88.60
8 8 .5 0
88—
8 8 .5 0
88.51 
88-  
91 -  
88.18
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 rĵW
R H«

P
 

H
 

ro
 en en

-
 

°
 

O
rH

 
fl

*3fl
<łS

3O
Pr>k

r—
 

r—
 

r
—

k
n

 
r

r
 

k
\ 

en cn en

&0
 

i 
◄

iH
 

H

'fl
04

►H 
O

l2r»H*3
fH

 
rH

 
rH

 
O

 
»

■*-

r^i r—
 o

 eu 
cr\ r*n fl fl 
rH

 e
r cr» o>

fl rH
'fl 

1 
-fl -fl 

CT»
en cr» rH

a» 
'O

cr» en 
r-r

fl 
U 

•fl 
©

 • 
fl 

> 
•tí 

fl

»fl
sil«

>flo
 

=
s

fl 
w

V) 
o 

fl 
-P

 
O

 
-H

 
O

 
-P 

=

'fl
O

r
§

flflfl©
 

-

'©

eum
 © 

en -tí

© 
©

TJ
M

W
 

rd
O

 
-H

fl w

©
 

© 
■o 

-a
fl 

«H
 

rH
 

O
fl 

© 
ü

 
p<

P
 

M
 'fl 

fl 
O

r

*355
flcS

IT
\

*
 

fl
•3 w
fl 

©
3

 
*

*
 

fl

WOfl
©

 
fl

rfl 
P

TO P
O

 'fl 
•H

 O
r

& 
=

 
M

«h
 

w
 

-h
 

©
V
D
 

fl 
*H

 
p

N
 

©
t\) 

eu 
f

l f
l f

l 
cn en en h

 
H

 
H

 
H

 
«1

U <3
Ö

 
o 

P
r 

-fl

1
1

fl«8

> 
fl 

W 
P

 
o•3

=
 

-H

Q
i 

<
ij 

P
 

O
r 

W
 

O

fl1
«

-I S
■P 

fl 
ra 

© = 
s 

fl 
-p 

o 
fl 

O
 

r-r

© 
O fl

O
 

-P
 

fl

-> 
\©

 fl
©

 VH 
fl 

o
■O B

 
O

 
o

n 
fl 

© 
fl 

©
=

 
=

=
 

o
 

fl =
 

= 
o

 
fl 

o
 = 

fl 
fl 

fl 
fl 

fl
O

 
«n 

O
 

©
 

O
w

o
rn

P
 

P

flflH
 

—
■S•H5
*flfl = 

©O
____

H
 

e
 

-P
 

: 
ci 

O 
fl

S
i 

^
 

H

CS 
3

 
O

 
©

pq 
P

O2
1

g
 8

 8
1

8
O

P
 O

 
O

 Q
 

O
 

O
 

O
 

l
a

 r- r- i\j 
en un en

0un
£

8
1

g
S

'
Z

8 b,

H
 

O
 

H
en en en

den
g

rH
o

 o
 

o
 o

 
d

 
d

 d
d

O
 

O
rH

d
enrH

en
en en en en 

en en en
en

en en
en

cn

O4*V)
os

lo
g

 
8

 g
1

8
g

g
£

8
,

g
g

g
,

£
8

1
g

C0
O

O
O

 O
 

rH
 rH

 
rH

 
O

 
rH

rH
«h

 
d

rH
•H

s
en on en

O'»
O'»

en
en en en en 

en en on
en

en en
o^

3
os

1
o

 
o

 
O

h
- H

 eö
g

on
-

§
 ©

 
§

 ^
 

R
 §

 S
g

O
g

g
enrH

en
f

l 
fl* 

^
 

en en en
Kn

t<n
un fl* fl* fl* 

fl* f
l 

rô
fl*

r<n
un

en
en

en
en en en en 

en en cn
en

en
ON

fl»ß©
o

1
g

 s
 

R
g

orH
o

 o
 

o
 

o
 

o
 

o
en eu 

i 
un 

rH
 

eu 
m

1
g

g
1

r-'
X

fl*en
7

 P
 

•û
en en en

un
*o

LT
\vfl vo un 

un »
fl 

un
vfl

un
un

fl*
r»

en
en

en en en en 
en en en

en
en

en

CO
fl

f
l

fl
H

 
O

s
 

W
 

fl 
rH

 
fl

rH
d

 =
fl* 

fl
fl

fl
d

À
fl

5
g

-i 
o

•?
 

tzs 
«

Sz;
=

co
= 

55
O

-
»-3 

O
 

<
 

P
 

»“3 
Q

^3
0

co 
p.

*-3
P

P
0

1
U

s
 =

¿
 

3
>»

N
*4

fl
a

 
fl = 

a
 

d
e

a
Ö

fl
N

 
>»

C
a

Ö
fl

0
fl

>
w

 
a: 

*-3
S

=
2

=
 

X
<

=
W

 
^

 
3

 
W

 
3

W
<

 =
X

 
X

W
*~3

G
-̂3

<i
=

UJ
c/lUJ

. 
O

*
o

* 
»

 
P

K
=

P
=

 
»

O
=

=
 

=
 

= 
55’ 

P
 

CD 
p

’
O

s
 

=
P

* 55’
O

n
525'

P
O

j
0

«OUJ
ta

*-a 
<

 
d

<
=

en
=

*"3
=

=
 

=
 . = 

n
 

h
j 

m
*"3

= 
=

co
^3

co
«<

co
*"3

=
'1

*-3

o
UJ

*. 
J

<
 

as* ^
a

=
= 

X
<

=
=

 
= 

=
 

S
 

*-3 
<

>
-3

=
 

=
*"3 

X
<î

*"3
X

*“3
<1

=
►-3

<;
-J

Z
s:- 

w
H

 
^

 
s

Ê4
=

S
=

=
=

 
=

 
=

 
Ps 

X
 

P
 

X
p

=
 

=
X

 
Pr

P
X

PR
X

P
=

S
p

N
0

D
V

Z
I1

H
0

W
V

8
 8



3
3

3
3

3
 

3
3

3
CVJ 

CVI 
f

l 
f

l
e
n

-fl-
e
n

-fl
e

n
 r—

f
l 

f
l

S
'

3
3

 
3

f
l

e
n

 e
n
 
e
n
 e

n
 
e
n
 

f
l f

l
 
f

l 
f

l 
f

l
3

3
3

3
3

3
O

N
O

N
 f

l
e

n
 

e
n

f
l 

f
l

3

C
TN

O
N

~U
N

e
n

ca
e
n
 
e

n
 e

n
K
V

 
K
N

e
n

K
N

 
rH

e
n

e
n

 e
n

e
n

e
n

e
n

 e
n
 e

n
 e

n
 

o
n

e
n

e
n

e
n

~O
Ñ
 ~O

N
O
N

rH
e
n

"Ù
V

S
 

H
 H

rH
s

*fArH
&

 
&

"k
M
 'in

«
CM

S
S

M
OCM

'ç
n

m
o

CM
 
CM

u
3CM

N
XCM

¥
K

O
N

©
^

 
CM

 
»

 
CM

 
rH

 
CM

3
K

—
CM

0K
N

g
g

*

'
k

*1
CM

 
CNJ

R

3
g

1
R

1CM

R
- &

 v
§

 
ÍR

g
Or
-

g
 R

 
g

°
S

 
R

1
R

O
O

 
O

 
i—

 u
n

 
1 

f
g

1
1

OK
—

OC
O

8
8

 
,

CM
 rH

CO*
rH

 
C
O
 

e
n

r-n
 

r«n
e
n

e
n

c
m
 

e
n

e
n

0
0
 ce

 
0

0
 C

O
O

3} 
c
ń

 O
N
 e

n
a

)
e
n

C
O

tr.c
n

C
O

e
n

e
n

e
n

 c
o
 
co

e
n

 
e
n

e
u

co
e

n
 
e
n

e
u

O
N

O
N

e
n
 co

 
c
o
 

c
o
 

c
o

co
0

0
O

N
CO

CM
 

h
-

C
O
 

c
d
 

X
 

X
r—

e
n

e
n

e
n

 co
X

,
g

0r—
O

 
0

 
0

0
 

c
o
 

r
-
 0

0
00

0
0f—

Ou
n

8
2

Of—
1

0e
n

0
0

0
0

 
r—

 
fu

 
e
n
 
u
n

0u
n

0
 

r—
§

I
0K

- 
1

8
 

,
OX

d
0

 
c
o
 
a
o

s
c
ri

e
n

X
* co’

0
O

0
a
d
 

c
ń

 o
d
 

co
co

o
d

CM
CM

rH
 

d
C
O
 

X
U
N

c
r.c

n
>

o
n

e
n

 0
0
 
c
o

o
u

a
)

c
o
 co

e
n

e
n

e
n

 c
o
 

c
o
 

c
o
 

co
c
o

CO
e
n

e
n

e
n
 
co

X
 

X
X

3
g

R
3

_
3

_
R

0e
n

3
OrH

1 
1

R
1

g
h

-̂ 
lR

 
1

0rH
^

 
S

 
§

R
L

i
8

CM
 rH

rH
 

e
n
 e

n
e
n

e
n
 e

n
0

co
 

o
n
 e

n
 e

n
 

C
O
 
C
O
 
C
O
 

c
o

e
n

O
N

CM
 

F—
o
d
 

X
*

X
O

N
e
n
 0

0
 
c
o

c
o

co
c
o

c
o
 c

o
O

N
e
n

e
n

<
u

CO
e
n

e
n

e
n

 c
o

X
 

X
X

e
n

 e
n

£
g

C
O

X
 

CM
 

C
\i 

O
N

 rH
K
N

M
O

e
n

 0
CM

U
N

 0
 fl-

 
U

N
 
CM

mO
r—

u
n

3
2

3
R

 
,

X
0

O
1

r—
 
mO

 
r—

O
1

rH
h

-
I^

O
N

K
O

O
co

e
n

rH
 

C
O
 

O
N

e
n

e
n

co
0

6
 c

d
 

c
e
 c

o
0

e
n
 

o
n
 e

n
 

e
n
 

©
 

c
o
 
a

3 
0

e
n

e
n

CM
CM

K
N

 1—
X

X
X

r-H
 rH

e
n
 e

n
e
n

e
n

 0
0
 c

o
c
o

c
o

c
o

O
N

O
N

e
n

a
>

c
o

e
n

e
n

e
n

 c
o

X
 

X
X

§
 

»
1

R
 

&
 

,
1

,
g

1 
1

R
,

g
0

1 
u

n
 

1 
1

0
 

1—
1

X
)

c
o

r—CM
3

3
1 

1
g

F
^-Q

M
O

r'v
 e

n
 x

3
f
l

mO
K

N
X

0
0

O
 

mO
r—

v£>
c
d

3
mO

 
X

)
3

 
3

CM
f

l
e
n
 f

l
 

n
-

X
)

3
f

l 
h

-
M

i)
a
o

K
N

K
N

 
O

 
O

N
 

CM
 

u
n

 
u

n
 i—

 
u
n

f
l

X
 

u
n

K
N

CM
 u

n
rH

K
N

 
H

fl-
C
O

K
'.

O
 
rH

U
N

a
>

C
O

U
N

O
f

l
O

 
F

X
 

X
O

u
n

e
-

R
?

fl-’ 
Q

 
C

\j 
U

N
 ÍN

 rH
u
n

r
-

rH
 
CM

CO
CM

c
ń

rH
 

e
\j 

r—
 
u
n

O
N

C
O

U
N

 
rH

CM
 

CM
u

ń
CM

 U
N

-fl-
rH

K
N

 CM
rH

3
rH

 
rH

 
r-l

U
N

u
n

f
l

1
3

f-—
 M

O
 

K
N

 
rH

 
r—

K
N

CNJ
K
N

1 
»

I4
1 

8 
1

S
I

d
O

 
O

 
O

8
9

 
8

 
• 

• 
•

e
n

 x
 f

l
 

u
n

 u
n

 rH

00r
j

000
g

,

OOP
-

O
 
O

 
O

 
O

 
O

 O
I

d8
gM
O

O
Q

O
O

 
0

 
0

 
0

.
0

 
0

 
c
o

 
0

 
u

n
g

dg

u
ń

F—
i 

CM

U
N
 

1—
 

rH
3

' §
K
N

 K
N

d
 

d
 

8
 

8
P

r

K
\

k
-

fl-
R

e
n

u
n

 u
n
 

k
n

 
c
m

«
K
N

O
N

 K
N

 
CM

 
Q

 
K

~
 

f
l
 

rH
 

CM
 

H
3

,
u
ń

mD
 

r—
C
Q
 

Q
 M

O
 

P
S

 
k

S
 
K
N

K
N

 
K
N

3
f

l
M

l)
u
n

f
l

f
l

C
O

CM
K
N

s
0*

o
'

K
-

r—
©

rH
<

f
l

w
ü

 
C

l 
0

f
l 

ö
W

►
H

*3
 

M
f
l

3G 
»

f
l

rH
e
n

KK
N

O
N

■
a

a»
■H

rH
>

CMrH
K

- 
i—

1 
K
N

 
.

e
n

rH
rH

©T
l

=

II

II

II

=
 

=
s

=
=

 
=

=
=

 
=

<
y

S
' 

O
K
N

O
O

v
R

to
d■11

. 
Om

 
ß

 
.*

e
n

3
 
P

;
r—

r
-

r—
 r

-
r-~-

r-- k
-

~
c,

11
•H

K
N

1
►

co
<

m
O

©
K
N

K
N

K
N

K
N

 
K
N

 F<n
K
V

F*n k
n

1—
CO

0
 

>
0

1
e
n

X
rH

e
n

e
n

e
n

 
e
n

e
n

e
n

e
n

 e
n

e
n

o
n

 e
n

K
N

K
N

2S 
*h

®
rH

H
-j

©
W

P
.

C
ï

H
rH

rH
rH

rH
 

rH
 

rH
rH

 
rH

rH
rH

rH
 

rH
rH

1—
1 

rH
CJN

e
n

 N
R

>
»
fl

©rH
3

i,
fl

i
©

' 
1

** '
>

©
u
n

T
j

0
—

CO
•H

 H
*

©
tJ

k
i

g
©

K
N

-K
©

fl
-O

fl
0

 
«s 

a
fl

H->
vO

0
>P

-
N

R
0

rfl O
S

©
rH

A
 

*
r 

^
 

?
O

flflO

•rl
&

f
l

u
n

U
N

U
N

 A
i

H
©

•rl
rH

 *0
O

 
0}

O
M

RL
T
.
N

RU
N

Ifs
V

R
 >

R
>

R
 M

R
 M

R
 
M

R
 M

R
 

u
n

 u
n

 u
n

 io
 
u

n
 

u
n

 
u
n

\R
 M

R
M

R
 

u
n

 
u

n
 u

n
9

„
O

fl 
rq

 
U

 
fl 

©
 

•
©

f
l

©
fl

+3
a

a
a0

ma
i

1
fl0

to
 t

j
S
?

©
fl

©
 . M

fl
fl

SCO

fl 
x>

 
fl 

.
a

r
(I)

EH
0

fl
X

f
l

N
R

Ü

¿
■

a
t=>

►
e

fl 
0

 
fl

ro
aj

rH©
e■
5

>
g

fl0
O

§
•
g

pT
l

c
o

 
0

5
:

■
a

fl
T

Í
en

©
©

M
R

O
>

O
a

i 
(U

 
as

©
©

X»
«

 
S

@
•O

fl 
tH

 
0

P
«

A
,

O
A

0
P

i
afl

©
O

fl M
rH 

O
4 

«H
 

rH
 

t-i 
O

 
O

rHO
d

fl
d

d
P

i
=

=
 

-
X

 
*ć3

=
 

u
f
l 

©
 

U
 

fl
•rł

-.H
©

•H
»H

w
T

l
x0

4*
=

=

II

II

II

“
 

=
=

=
S

 
E

=
=

 
_

9
=

=
§

 
'S

 
ß

1 
3

s
hO

§
©

rHO
 

fl
■

3 
1

X
C
ÎJ 

P
3

a
:

ss
f
l

as
0

V
H

©
o

a
3

>
» 

^
 

©
 

fl

1
 

i-

»

c
 

=
'S

(1
O

fl
V
H

=
“

 
=

P
.

O
©

E
h

O
Q

W
m

«
f
l 

0

O
0

0
0

O
O

0
O

 O
0

8
O

O
 

O
 

Q
 

O
u

n
 K

N
 u

n
 U

N
g

0
O

g
 

.
O

U
N

0
0
 

r—
 r*-

r
-

r—
r—

1—
X

0
0

O
N

1
c
o

1
1

e
n

 c
o
 
c
o

c
ri

0
0

c
o

c
o
 c

d
d

e
n

 0
0
 

0
0
 

c
o
 

co
CO

e
n

C
O

CM
rH

CM
 
C
O

X
u
ń

C
O

0
0
 

c
o
 
c
o

0
0

C0
C
O

c
o
 c

o
C
O

e
n

 0
0

C
O
 

0
0
 

0
0
 

c
o

0
0

tu
C
O

e
n

e
n

e
n

 co
X

X

R
R

 S
 

1
,

1
8

1 
cB

 
S

n
 'S

0
 

r—
5

 
S

0e
n

I
g

g
 

g
X

 
1

,
g

g
d

 
c
o
 

e
n

 
e

n
 c

o
 
c
o

e
n

0
0

e
n

c
o

e
n

c
o

o
ń

x
 

c
o
 c

o
Oe

n
g

0e
n

c
d

 
c
d
 

c
d

 
c
o
 

c
o
 

0
0
 

c
o
 

CO
§

 
3

c
d

c
o

K
N

e
n

CM
e
n

fA
 e

n
 

e
n
 c

o
8

XC
O

OC
O

9
Q

 
0

eu 
e

n
 

1
1

1
0

 
0

 
c
o
 c

o
R

1R 
°

 
1 

1
0e
n

1
§

,
8

8
1 

^

e
n

f
l

K
N

 K
N

f
l

f
l

f
l 

f
l
 
f

l 
f

l
K
N

f
l

fl*
f

l
K

 
rH

U
N

 X
O

e
n

e
n

 
e
n
 e

n
e
n

e
n

e
n
 e

n
O

N
O
N

o
n
 
o

n
 e

n
 
e
n

e
n

e
n

e
n

O
N

e
n

 
e

n
o

n
 

e
n

O
N

1
3

§
 

, 
8

R
g

1 
rR

OK
N

R
S

 
,

8
8

1
8

O
 

F—
0

 
0

rH
 X

g
g

OX
fl*

fl*
f

l f
l

u
n

u
n

 f
l 

f
l
 
f

l 
f

l
f

l
f

l
JD

vD
M

O
 

CM
U

N
 
X

*
e
n
 

e
n

•
e
n

e
n

e
n

 
e

n
 
o

n
e
n

e
n

e
r. e

n
e
n

e
n

e
n

 e
n

 e
n

 e
n

O
N

O
N

e
n

e
n

e
n

 
e
n

e
n

U
N

rH
_

 
rH

rH
X

*
rH

.
.

r~*
—

3
 

0
=

 
f
l 

f
l

*
0

—
 

—
—

—
0

 
=

 
►

? 
0

—
O

fl
0

JZ
g

 
Ï

f
l 

-

0
 

w

S
£

fl
f
l

_
S

 
m

"
rH

fl 
=

H
5

z
 

z
fl

^
 

=
 

fl 
-4

fl
5

c
a

a
 

«
w

-
 

=
W

=
=

=
 

w
 

w
=

W
M

w
«

f
l

=
 

=
0

*
0

’
S5*

Q
 

=
0

 
=

Ä
*

~
 

-
*■3

f
l

3
CO 

=
f
l 

=

-c*
<

Z
f
l 

=
<

 
=

2
:

fl’
w

f
l

a
s 

=
«

 
=

f
l

fl 
fl

Ö
fl

fl
a

' 
1

CM
rH

 
rH

rH
■3Û

LOrH
LTN
rH

R
 

H
rH

 
rH

rH
rH

R
 "

°
rH

rH
 
rH

u
n

rH
u

n
rH

U
N

rH
r

l 
H

 
H

 
H

rH
M

O
rH

R
rH

rH
rH

 
rH

H..-ŚV
r-.

rH
 

U
n

(1 )  A m o rt. 2$  a c u m u la tiv o  p o r  s o r te o  a  l a  p a r
(2 )  He sca ts  1 de Mayo y  Hovieratire





M E R C A D O  D E  A C C I O N E S -

z 
< o 
s o 
-

 <
 

►“ N

S
'S

 
S

'
S

'S
'

3
 

S
'

r—
-tí

2
a

»
 -tí

S
'

3
 

S
' 2

 S
' S

' 5

Ö
 

to
rH

 
er»

>
'S

»
~

r^ 'c
»

~
^

 u
S

 'ct»
'o

rH
rH

'S
) 

•
CM

___
rH

rH
 

CM
S

' 
&

a
s

rH
rH

R
 

K
) 

R
 

'S
 

8
 J

_____
_____

 
J: ̂

 s* s*
o

»
 

o
 

er» er» 
c

n
 c

n
 

(T
\ 

<r> 
w

 
i~

- cr» o
 

cr> cu
 

'-
ï.

—
* 

—
I 

C
T

\-^ 
CO

CM 
,H

 
O

l
&

^
 R

a

s
( 

I
CM 

Q
o

 
-25

i 
i 

i 
i 

t 
I

■. R
cr» 

o
 

ii¡ 
in

 in
u

) 
in

 
h

 
e
n
 

o
 

 
.........................................................

CP. 
-tí 

U
» CO 

^
H

O
^

iA
Í

N
H

lN
J

in
t

O
lO

O
O

O
rH

 
C
\l 

h
 

H
 

-tí 
n

N
 ^

 
CTN 

j
 

O

IT

§
 

&

1 
1

i 
i

t
 

i
l

l
i 

i 
?

,

Á
 

3
K
»

M
O
 

rH
 
CO 

d
 

œ
 

CM 
rH

 
j-

 
rS

 
r
-
 ^

 
rr.

O
 

-tí‘ 
Lf»

cr» 
o

 
LT»

rH
 

rH
LOrH

a
s

rH
 

rH
 

rH
rH

 
rH

ft
ft ft

ft

S
'

O
 

L
tí 

CM

oC
J

<o
:

LUQ
-

o

ft 
8

o
>

 
-tí*

« 
S'

8O

O
oR

o
 

o

8
 

Ä

o
 

o
 

o
 

8
o

8

O8
CM

CM 
rH

ir»
n

s
rH

drH

aDNvivg
0

0
 

V
H

D
30

Ö
^O

 
fl 

,ß
 :

W 4 ^ O
O

 
=

 
^

 
-

zo

t*. CL,
o>»

5O 
tí

2
 

Ö
o

 
o

 
Ü

 
o

 
■H 

-H
 

«M
 

<M
 

V
-l 

VH
 

tí 
tí = 

o
 

o
 

I 
W

) -to

t 
tí 

frł 
fr.

& '
3 

■

SPs

2 'S
P

, 
O

'S S
^

 
«M

• 
©

S £

V. 3
O

 
fr.

©
 

tí 
c»s 

a
, 

o
8 -

o
 =

 
cu 

cl,tí 
tí 

V
j 

E
*3 3 01 :

S
ro c

r 
tí 

3
 

. 
©

a ö a 
ö

o
 o

i*l 
rH

 
"

©
 

as

S ?<S3
»

 
=

»-0 
©

 
u

N
H
 'Ö

ai 
tí 

(Ü 
♦» 

a) as 
© 

Í»»
N

 
O

 
US =

 
s:

śj ^
a

, 
a

■a 
s

O
 

rH
fc Ä

■a S'.
tí 

tí 
e

 
o

 D
 

tí 
-H

O
 

O
 

rH
© 

aS © 5
a i5 ■«

tí © ©
CU 

CM 
CL, 

o
’ 

o
*

z5

K
»

LT»
rH

-tí
C

OrH
■

9
 

S
rH

 
rH

R

COO
'.

inrHrH
R

R
S

 
d

 
o

*
CM 

rH
 

rH
 

rH

ińto
der»

rAIT
.

iner»

O5X<

1d

1

S

1 
1

S
 

S

1R

1
CO«7»

1iń
1 

1
rń

 o
in

 C
n.

1 
, 

,

o
 

m
 co

C
0 

c
n

 rf

ida
»

iCMer»

1

S

iińa
»

rH
rH

 
rH

rH
rH

rH
 

rH
o<

ICMR
SP.

i

ś
9s-tí 

CM >9
s

T
»

V ^

oo

I 
I

! .tí J*
CO

 M
»

 o
O

 A
á

 tí*

• 
X) 

l\i 
•

CO 
LO

 
H

 CO
 

CO

l# 
i 

I
CM .tí* CO

Oir.

M
"\ in

 lT
\y

*: 
co

 '
- vD

I 
in

 
r-

CO
 

O
 

CM 
H

 
CM 

CO 
in

 
rH

 
. 

«O-
in

__________

, R
 "M

 
'. 

. 
. 

•
. 

-
i 

r
-

 
O

 
o

 -=>■ 
-tí

m
 iC

M
T

. IT
. rt

I 
ft^

T
 

't
'í^

.
.

.
 

I
O O r—
rH

 
rH

IT» 
m

Ift

so
sa

 d
3

0
 

S 3
1

 I W
 

1 V
 1

1 d V
 D

n
 ¡rtí ir.

K
R

S
ir. 

o
 c5 o

 ír> c5 
ce» o

^
o

®
 ií 

ih
o

o
o

S
 

o
 r~— c5 

o
 

o
 cr» 2*. lo 

ô
 

c
m r 

o
 Q

 
o

 o
 o

 *r> ir» w
 

h
 8 cr» o

 5
 o

s
¿

S
 

Ö
O

O
H

^
U

»
O

W
^

H
O

 
I

p
W

ó
í

t
í

O
 

W
 C

M
vX

) 
K

»
 

o
 ®

 
r~

 
<ys 

K
'y

v
o

 
c

c
¡r. 

W
h

»
O

f
-

i
r

»
a

»
c

r
»

O
^

O
Ó

c
0

\û
 

O
 

-û
 

H
 
t»j 

H
 O

 
O

 
CM 

O
 

O
 
O

 
O

 
O

 
O

 
O

 
Ô

 
«H

 
rH

 CM 
O

 
O

 
-tí" f

Û
û

O
O

®
C

»
O

H
 

CU 
K~. rH

 
O

 
r
H

O
 

O
 -£> 

O
-
tí 

H
 
H



.MERCADO D E . A C C I O N ES

iC
\ P U 

w
 0) O „

fur-\ T) 'd 
o

 
eo 

w
 .

C\j 
o» 

<d

^
 B

 E 
£ 

I—
 CT.CO A«

ü
 

^
 

a>

£ g"tí

£
P

 Q>
as ^

« flO
i

R
? 8

p« O -*í

•H
 

a
 

P
h

p 
o

8*3*3
*3 8 2
o 

tí 
p 

a 
a) 

p* w as
ar\̂o



M ercado de Cambios
MERCADO DIRIGIDO

Durante este mes, se operó normalmente hasta el día 
17 inclusive solamente.

El día 19, dada la trascendental noticia de la desvalo
rización de la Libra Esterlina, formulada por el Ministro 
de Hacienda de Gran Bretaña, Sir Sttaford Cripps el día 
18, el Banco de la República teniendo muy presente la 
honda repercusión de esa desición, optó por declarar ce
rrado el Mercado de Cambios hasta nuevo aviso.

Mientras el Mercado de Cambios permaneció abierto, 
se operó generalmente con bastante animación tanto por 
exportaciones como por importaciones realizándose, una 
vez cerrado, sólo algunas ventas de divisas para cubrir 
embarques inmediatos, con la condición de que esas di
visas se liquidarían al tipo que el Banco de la República 
fija ra a la apertura del Mercado, y, en lo que respecta 
a las importaciones cabe señalar, que también se concer
taron algunas aunque con esa misma condición. —  NO
TA. — E l 7 del corriente entró en vigencia el Convenio 
con Suecia realizándose con tal motivo importantes ven
tas de Coronas Suecas.

MERCADO DIRIGIDO. —  Tipo vendedores (Cable) 
Setiembre de 1949

Sobre Londres, 1 Libra ...................................  $ 7.65
”  N. York, 100 Dólares ........................  ”  189.88
”  Suiza, 100 Francos Suizos ................... ”  44.60

Francia, 100 Francos Franceses . . . .  ”  0.6981
Bélgica, 100 Francos Belgas .............. ”  4.3325

”  Holanda, 100 Florines Holandeses ..  ”  71.60
”  Buenos Aires, 100 P. Arg.................. SIN COT.

(hasta el día 6 inclusive)
Suecia, 100 Coronas Suecas .............. ”  53.25
Suecia, 100 Coronas Suecas .............. ”  52.95

MERCADO DIRIGIDO. —  Tipos Compradores (Cable) 
Setiembre de 1949

Sobre Londres, 1 Libra .................................  $ 6.12
”  N. York, 100 Dólares .........................  ”  151.90
”  Francia, 100 Francos Franceses . . . . . .  ”  0.557
”  Bélgica, 100 Francos Belgas ............... ”  3.465
”  Holanda, 100 Florines Holandeses ___  ”  57.25
”  Buenos Aires, 100 P. A rg.................... SIN COT.
”  Suecia, 100 Coronas Suecas .............. ”  42.25

(desde el día 7 en adelante)
MERCADO LIBRE. —

Sin registrarse mayor movimiento se operó en este Mer
cado acusando el Peso Uruguayo una pronunciada des
valorización, desvalorización que se acentuó sobre todo a 
partir del día 19, fecha en que se conoció oficialmente 
la noticia de la desvalorización de la Libra Esterlina y 
de otras divisas.

MERCADO LIBRE. — Tipos para la importación —

Sobre Londres, 1 Libra .................................  $ 7.655
”  N. York, 100 Dólares ..........................  ”  190.—
” Suiza, 100 Francos Suizos ..................  ”  44.70
”  Buenos Aires, 100 P. Arg.....................  SIN COT.

MERCADO LIBRE. — Tipos para la exportación 
Setiembre de 1949

Cable 100 Dólares ........................................ $ 178.00
Vista 100 Dólares ........................................ ”  177.40
90d/v. 100 Dólares .......................................  ’ [ 175,60

MERCADO LIBRE. — Tipos para la exportación 
(Tratamiento preferencial) — Setiembre de 1949.

Cable 100 Dólares .....................................  $ 188.00
Vista 100 Dólares .....................................  ”  187.00
90d/v. 100 Dólares .....................................  ”  184.00

PESO ARGENTINO

(Billetes)
Días Vend. Comp. 15 55 23.30 55 23.—

1 $ 26.— $ 25.80 16 55 23.10 55 22.80
2 55 25.80 55 25.60 17 55 23.50 55 23.—
3 55 25.50 55 25.20 19 55 23.30 ” 22.80
5 55 25.60 55 25.40 20 55 23.10 55 22.80
6 55 25.45 ” 25.20 21 55 23.70 55 23.20
7 55 25.40 ” 25.20 23 55 23.60 55 23.20
8 ” 25.— ” 24.80 24 55 23.30 55 23.—
9 55 23.80 55 23.40 26 55 23.50 55 23.30

10 ” 23.50 ” 23.— 27 55 23.20 ” 22.80
12 55 22.80 " 22.40 28 ” 23.20 55 23.—
13 ” 22.20 55 21.90 29 55 23.20 55 23.—
14 55 23.40 ” 23.— 30 55 23.— 55 22.80

CAMBIO LIBRE 
Dólar

Setiembre de 1949
Días Vend. Comp. Setiembre de: 1 9 4 8

i $ 2 6 7 . — $ 2 6 6 . 5 0

2
55

2 6 7 . 2 5 ” 2 6 6 . 7 5 Días Vend. Comp.
3

55
2 6 7 . 2 5

55
2 6 6 . 7 5 1 $ 2 0 8 . 5 0 $ 2 0 7 . 7 5

5
55

2 6 8 . —
55

2 6 7 . 5 0 2
55

2 1 0 . —
55

2 0 9 . 7 5
6

55
2 6 9 . —

55
2 6 8 . 5 0 3

55
2 0 9 . 5 0

55
2 0 9 . —

7 ” 2 7 0 . —
55

2 6 9 . 5 0 4
55

2 0 9 . 5 0
55

2 0 9 . —

8
55

2 7 0 . —
55

2 6 9 . 5 0 6
55

2 2 1 . —
55

2 2 0 . —

9 2 7 2 . —
55

2 7 1 . — 7 / 1 3
55

2 2 1 . —
55

2 2 0 . —

1 0
55

2 7 3 . —
55

2 7 2 . 5 0 1 4
55

2 2 1 . 7 5
55

2 2 1 . 5 0
1 2 ” 2 7 5 . —

55
2 7 4 . 7 5 1 5

55
2 2 1 . 7 5

55
2 2 1 . 5 0

1 3 ” 2 8 0 . — ” 2 7 9 . — 1 6 Sin Vend. 55
2 2 8 . 5 0

1 4
55

2 7 5 . — ” 2 7 4 . — 1 7
55

2 3 5 . —
55

2 3 3 . —
1 5

55
2 7 4 . 5 0

55
2 7 3 . 5 0 1 8

55
2 3 5 . —

55
2 3 4 . —

1 6
55

2 7 5 . —
55

2 7 4 . 5 0 2 0
55

2 4 0 . —
55

2 3 9 . —

1 7
55

2 7 4 . 5 0 99 2 7 4 . — 2 1 ” 2 4 3 . —
55

2 4 2 . —
2 1 ” 2 9 7 . —

55
2 9 5 . — 2 2

55
2 4 4 . — ” 2 4 3 . —

2 3
55

2 9 3 . 5 0
55

2 9 2 . — 2 3
55

2 4 1 . — ” 2 3 9 . —
2 4

55
2 9 4 . — ” 2 9 2 . — 2 4 ” 2 3 9 . —

55
2 3 7 . —

2 6
55

2 9 5 . — Sin comp. 2 5
55

2 3 7 . — Sin comp.
2 7 2 8 9 . —

55
2 8 7 . — 2 7

55
2 3 5 . — Sin comp.

2 8
55

2 9 4 . —
55

2 9 3 . — 2 8
55

2 3 3 . —
55

2 3 0 . —
2 9

55
2 9 6 . — ” 2 9 5 . — 2 9

55
2 3 1 . 5 0

55
2 3 0 . 5 0

3 0
55

2 9 7 . — 2 9 6 . — 3 0 ” 2 3 1 . —
55

2 3 0 . —

Setiembre de 1949

DOLAR (Tipo vendedor)
Cotización más alta, 100 Dólares ...................  $ 297.—
Cotización más baja, 100 Dólares ...................  ”  267.—
DOLAR (Tipo comprador)
Cotización más alta, 100 Dólares ..................  $ 296.—
Cotización más baja, 100 Dólares ...................  ”  266.50
PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 

de cada día)

(Tipos vendedores)
100 Dólares .........................................  $ 279.6956

(Tipos compradores)

100 Dólares ........................................... $ 278.1022

23



Setiembre ele 1948 
DOLAR (Tipo vendedor)
Cotización más alta, 100 Dólares .................. $
Cotización más baja, 100 Dólares ..................
DOLAR (Tipo comprador)
Cotización más alta, 100 Dólares .................. $
Cotización más baja, 100 Dólares . . . . . . . . . .

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre 
de cada día)

(Tipos vendedores)

100 Dólares .......................................... $ 226.90

(Tipos compradores)

100 Dólares ..........................................  $ 225.3583

CAMBIO LIBRE

PESO ARGENTINO

Setiembre de 1949

Días Vend. Comp.
$ 51.10 $ 49.20

(Hasta el 17 inclusive;
después sin cotización)

Setiembre de 1948

244.—
208.50

243.—
207.75

Días Vend. Comp.
1 $ 43.50 $ 42.80
2 ” 43.85 99 43.—
3 >9 43.70 ” 43.20
4 9? 43.80 99 43.30
6/16 99 46.40 99 45.45

17 99 46.20 99 45.25
18 99 46.20 99 45.25
20/24 99 48.— 99 47.—
25/30 59 47.80 99 46.50

Setiembre de 1948

PESO ARGENTINO (Tipo vendedor)
Cotización más alta, 100 Pesos Argentinos - $ 48.—
Cotización más baja, 100 Pesos A rgentinos-------------  ”  43.50
PESO ARGENTINO (Tipo comprador)
Cotización más alta,, 100 Pesos Argentinos . . . .  $ 47.—
Cotización más baja, 100 Pesos Argentinos . . . .  ”  42.80

PROMEDIOS (Tomando como base los precios de cierre
de cada día)

(Tipos vendedores)

100 Pesos Argentinos .......................... $ 46.54807

(Tipos compradores)

100 Pesos Argentinos ............ .............  $ 45.5692

Exportaciones de Lanas y Cueros

F a rd o s  de femai em b arca d o s eci M o n te v id e o  desde el I o de 
o c tu b re  de 1948  ihasta el 3 0  de se tiem b re  de 194 9

D E S T IN O 1949

36

1948

999
6 3 .5 4 9 9 8 .6 1 2

205
1 .9 6 8 1 .025

8.9 100
118 99

1 .8 3 0 1 .4 2 9
53

12 .3 6 5 3 .0 3 1
901 3 .5 5 0

8 .7 1 2 10 .203
9 .0 9 4 1 1 .6 0 6

858 19
13 .803 13 .1 7 7

2 .3 2 7 3 .0 1 7
410 57

200
1 1 . 506Í

761 658
120 32

416 2 .2 6 0
279

63 59
137

16 30
------------------. 101

............ 1 1 .4 5 2

I d '  1 92
13 45

T  a ta l ............................................ 1 1 8 .2 3 7 1 5 3 .2 6 7

F a rd o s  de C u ero s  L a n a re s  em barca !ios  en  M o n te v id e o  desde  

el 1? dq A g o s to  de 1948  h a s ta  el 3 0  d e  s e tie m b re  de 194 9 .

D E S T IN O 1949 1948

R i l 32 82____
F in la n d ia  ...................................................
N u e v a  Y o r k  ............................................ 86

82
365

76___ _
17

8 86
109

61 41
F in la n d ia  ...................................................

20 8
72 95
9

2 .7 1 31 10

385
18

T o ta l  ............................................... 589 3 .8 8 6

ULTIMOS PRECIOS DE LAS DEUDAS EXTERNAS NO INELUIDAS EN EL CUADRO PRINCIPAL

V a lo res  — Externas
U ltim a  cotización

Intereses Am ortizaciones
Precio Fecha

i
i
i
i

En Ab. Jl. Oc.
19 En Jl.
1? " "
19 En Ab. Jl. Oc.

En. Ab. Ji. Oct. 96.50 17/10/41
101.— 15/11/45CiU.

Suspendida Bonos oto 5 % de 1915. Rep. O. del U ru g u a y -----
Deuda Ext. 5 % de 1919 (Ferr. Urg. del Este) . . . . .

90. —
91. — 

102.—

2 7 / 5 /4 1
10/ 8/28 
27/ 5/41

uxmv. i v  í d . /tg. 
1 My. Nb. " Bonos Exterior de 6 % de la Rep. O. ¿‘©I Urug. . . 110.—

86.—
12/ 7/46 
24/ 9/34i r v  My. i \ D .
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C O M P A Ñ ÍA  P R IM U S  D E L  U R U G U A Y  S . A.
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1949 

A C T I V O
A C T IV O  F IJ O

In m u e b le s  ..........................
A m o r t iz a c ió n  2 %  . . .  .

2 1 3 .9 3 9 .7 1
4 .2 7 8 .8 0 $ 2 0 9 .6 6 0 .9 1

M á q u in a s  y  H e r r a m ie n ta s  .........
A m o r t iz a c ió n  10 %  ............................

..........................................................................  $ 1 0 8 .1 8 8 .7 0  
1 0 .8 1 8 .8 7 9 7 .3 6 9 .8 3

M u e b le s  y  U t i le s  .........
A m o r t iz a c ió n  10 %  . . .

4 .4 9 0 .9 4
4 4 9 .0 9 4 .0 4 1 .8 5

M a q u in a r ia s  T a l le r  
A m o r t iz a c ió n  20 %  . .

3 .8 7 9 .0 0
7 7 5 .8 0 3 .1 0 3 .2 0

E le m e n to s  de  T r a n s p o r te  
A m o r t iz a c ió n  20 %  s /$ 9 .0 2 3 .0 7

........................................................ ..................  $ 2 1 .3 1 1 .8 5  
1 .8 0 4 .6 1 1 9 .5 0 7 .2 4  $ 3 3 3 .6 8 3 .0 3

A C T IV O  C IR C U L A N T E  
M e rc a d e r ía s  g e n e ra le s ,

A C T IV O  D IS P O N IB L E
C a ja  y  B a n c o s  ..............
V a lo re s  en C u s to d ia  . 
A c c io n e s  y  V a lo re s  . .

m a te r ia s p r im a s  y  p ro d u c to s  e la b o ra d o s

$ 3 8 9 .7 9 0 .3 6
2 3 .8 9 5 .4 2
2 1 .2 9 0 .0 0

4 6 6 .9 7 2 .1 1

4 3 4 .9 7 5 .7 8

A C T IV O  E X IG IB L E
D e u d o re s  C iu d a d  y  C a m p a ñ a  

P re v is ió n  y  q u e b ra n to s
4 4 5 .6 8 1 .7 7  

2 2 .2 8 4 .0 9 $ 4 2 3 .3 9 7 .6 8

D o c u m e n to s  a c o b r a r  
D e u d o re s  v a r io s  ............

3 .5 8 0 .0 0
4 1 .3 1 7 .2 2 4 6 8 .2 9 4 .9 0

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
C o m b u s tib le s ,  E n v a s e s e Im p re s io n e s , E n v o lto r io s  e Im p re s o s , E s ta m p il la s  Im p u e s to  In te r n o .  G a s to s

G e n e ra le s , T e la s  y 1" ie lt r o s , L u b r ic a n te s ,  e tc  ........................................ ” 4 5 .7 5 4 .1  1

$ 1 .7 4 9 .6 7 9 .9 3

P A S IV O  N O  E X IG IB L E
P A S I V O

C a p ita l r e a liz a d o  ............................................
R e s e rv a  E s ta tu ta r ia  ........................................

R e se rva s  F a c u lta t iv a s  ............................................
R e s e rv a  A m p lia c ió n 1 E q u ip o s  P r o d u c t iv o s

P A S IV O  E X IG IB L E

$ 8 9 5 .2 0 0 .0 0
$ 1 4 8 .6 2 2 .9 6
”  1 1 7 .5 5 0 .0 0

7 8 .0 0 0 .0 0  3 4 4 .1 7 2 .9 6  $ 1 .2 3 9 .3 7 2 .9 6

D e p o s ita n te s  a L a rg o s  P la z o s  ( A c c io n is ta s )  .

P A S IV O  T R A N S IT O R IO

C u e n ta s  a p a g a r  c o r re s p o n d ie n te s  a l  e je rc ic io  
D iv id e n d o s  a d is t r ib u i r  e je rc ic io s  a n te r io re s  
D e p ó s ito s  en G a ra n tía  ...................................................

G A N A N C IA S

1 3 7 .6 5 2 .2 4

$ 1 2 5 .6 2 3 .6 3
2 8 .0 0

5 .9 1 7 .0 5  ”  1 3 1 .5 6 8 .6 8

S a ld o  d e l e je rc ic io  a n te r io r  
U t i l id a d e s  d e l e je rc ic io  . . .

$ 7 .5 1 7 .2 8
”  2 3 3 .5 6 8 .7 7  ”  2 4 1 .0 8 6 .0 5

$ 1 .7 4 9 .6 7 9 .9 3

DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A M O R T IZ A C IO N E S  Y  P R E V IS IO N
D E B E

In m u e b le s  ......................................................
P re v is ió n  Q u e b ra n to s  .....................................
M á q u in a s  y  H e r r a m ie n ta s  ..........................
M u e b le s  y  U t i le s  .................................................
M a q u in a r ia s  T a l le r  ..........................................
E le m e n to s  de  T r a n s p o r te  s¡5> v .  0 2 3 .0 7

2%  $ 4 278 80
5 %  ” 22 284 09

10%  ” 10 818 87
10%  ” 449 09
2 0 %  ’ • 775 80
2 0 %  ” 1 804 61

G A S T O S  G E N E R A L E S
S e g u ro s , p ro p a g a n d a , s u e ld o s , g a s to s  de  lo c o m o c ió n ,  c o m b u s t ib le s ,  
a c c e s o rio s , fu e rz a  m o tr iz ,  g a s to s  de t ra n s p o r te ,  c o n t r ib u c ió n  
in m o b i l ia r ia ,  p a te n te s ,  ju b ila c io n e s ,  p r e v is ió n  s o c ia l,  a s ig n a c io n e s  
fa m il ia re s ,  y  o t ro s  .........................................................................................................

M e rc a d e r ía s  G e n e ra le s  .......................
E s ta b le c im ie n to s  In d u s t r ia le s  . . .  . 
S a ld o  u t i l id a d e s  d e l a ñ o  a n te r io r  
U T IL I D A D  L IQ U ID A  ..........................

H A B E R

5 6 0 .4 1 9 .2 8

”  2 4 1 .0 8 6 .0 5

$ 8 4 1 .9 1 6 .5 9

$ 4 3 .3 6 9 .6 1
”  7 9 1 .0 2 9 .7 0

7 .5 1 7 .2 8

$ 8 4 1 .9 1 6 .5 9

M o n te v id e o ,  J u n io  3 0 de  1949.

ESTEBAN GAGGERO
S e c re ta r io

ERNESTO D EAL SM ITH
P re s id e n te



A R EN ER A  IN G EN IER O  SA N TIA G O  A. C A LC A G N O  S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9  

A C T I V O
A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O  

In v e n ta r io :
In m u eb les  y  sus acc eso rio s  ...............................................................
A m o rtiz a c io n e s  ................................................................................................

In m u eb le  en v e n ta  a  p lazo s  ...............................................................
M á q u in a s  y  H e rra m ie n ta s  ....................................................................
A m o rtiz a c io n e s  ................................................................................................

M a te r ia l  R o d a n te  ...........................................................................................
A m o rtiza c io n e s  ............................................... ................................................

D ra g a  “ M a n u e l L u s s ic h ” ....................................................................
A m o rtiza c io n e s  ................................................................................................

D ra g a  “ N ic o lá s  C a lc a g n o ” .................................................................
A m o rtiz a c io n e s  ................................................................................................

M u eb les , ú tile s  e in s ta la c io n e s  ........................................................
A m o rtiz a c io n e s  ...........................................................................................

A C T IV O  C IR C U L A N T E
A lm acen es  (lu b ric a n te s , cab les , h ie rro s , repuesto s , e tc .)

C o m b u s tib le  en e x is te n c ia  ....................................................................
A re n a  en e x is te n c ia  ..................................................................................

A C T IV O  D IS P O N IB L E
C a ja  .....................................................................................................................
B ancos ................................................................................................................

A C T IV O  E X IG 1 B L E
D eudores en c u e n ta  c o rr ie n te  ..........................................................
D eudores h ip o te c a rio s  ...............................................................................
V a r ia s  c u e n ta s  deu doras  ........................................................................

A C C IO N IS T A S
A c c io n e s  en c a r te ra  ..................................................................................

A C T IV O  R E A L IZ A B L E
T ítu lo s , acc iones y  va lo re s  v a r io s  ...............................................

A C T IV O  T R A N S IT O R IO
S eguro  c u b ie r to  p a ra  el p ró x im o  E je rc ic io  ..........................

C U E N T A S  D E  O R D E N
A c cio n es  d ep o s itad a s  en g a ra n tía  (D ire c to re s )  ................

$ 3 5 1 . 418 . 28
46 . 415 . 47 $ 305 .,002 .,81

51 . 8 5 4 . 94
$ 156.,373 . 64

95 . 737 . 93 60 . 635 . 71

$ t 1 1 .5 0 0 .0 0
1.1 5 0 .0 0 10 .3 5 0 .00

$ 120 .4 6 4 ..63
1 17 .0 9 8 .00 3,.366 ..63

$ 201 .3 1 4 .0 4
14 .3 9 5 ,.93 186 .9 1 8 .11

$ 47 .3 0 8 ..82
37 .7 8 6 ,.48 9. 522 . 34

$ 48 .,321 ..27
2 . 3 5 8 . 32
7 . 198. 00

$ 14..730 .98
” 217 .221 .8 9

$ 1 10 .973 .0 0
7.. 160 .42

21 .937 .2 0

$ 627 . 650 . 54

57 . 8 7 7 . 59

231 .9 5 2 ..87

140

Oo

.62

351 o o o .00

•• 77 .091 .4 0

•• 1 1 .621 .01

$ 1 .497 .2 6 4 .03
25 .0 0 0 .0 0

$ 1 .5 2 2 .2 6 4 .03

P A S I V O
P A S IV O  N O  E X IG IB L E  

C a p ita l re a liz a d o  
R e s e rv a  e s ta tu ta r ia  . 
R e s e rv a s  f a c u lta t iv a s

C a p ita l a  r e a liz a r  ...............................................................
P A S IV O  T R A N S IT O R IO

C u e n ta s  a  p a g a r  c o r re s p o n d ie n te s  a l E je r c ic io  
Im p u e s to s  a v e n c e r  s o b re  s o la re s  en  v e n ta  .

G A N A N C IA S
U t i l id a d  d e l E je r c ic io

C U E N T A S  D E  O R D E N
D e p o s ita n te s  d e  a c c io n e s  en g a r a n t ía  (D ire c to r e s )

$ 6 4 9 .0 0 0 .0 0
6 7 .8 4 7 .0 2  

”  2 0 0 .8 8 3 .5 6

$ 9 1 7 .7 3 0 .5 8
$ 1 .2 6 8 ,.7 3 0 .,58

H 22..2 5 7 .,10
” 2..1 9 4 .,26

» 204 .0 8 2 ,,09

$ 1 .4 9 7 ,.2 6 4 .,03
25,.0 0 0 ,.00

$ 1 .5 2 2 ..2 6 4 .,03

C U E N T A  D E  P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9
D E B E

A M O R T IZ A C IO N E S  ,
In m u e b le s  y  su s  a c c e s o r io s  ....................   ,,
M a te r ia l f lo ta n te ,  M á q u in a s  y  H e r ra m ie n ta s  ................................................................................................... ,.
M u e b le s , U t i le s  e In s ta la c io n e s  ..............................................................................................................................
A c c io n e s  “ L a  I n d u s t r ia l  P la te n s e ”  S. A .........................................................................................................

G A S T O S  G E N E R A L E S  “
G a s to s  v a r io s  d e  t ie r r a ,  m a te r ia l f lo ta n te ,  su e ld o s , jo r n a le s ,  e t c ............................................. ;

Im p u e s to s  .................................................................................................................................................................................  ,,
S e g u ro s  ............................ .........................................................................................................................................................
D e u d o re s  In c o b ra b le s  .....................................................................................................................................................  ,,
A s ig n a c io n e s  F a m il ia re s  .........................................      ,,
G a s to s  L iq u id a c ió n  (E x  S u c u rs a l B u e n o s  A ire s )  ......................................................................................

T í tu lo s ,  A c c io n e s  y  V a lo re s  V a r io s :  „
D e v a lu a c ió n  en  e l re s c a te  de  A c c io n e s  d e  la  C ía . A r g ,  de  N a v e g a c ió n  D o d e ro  S. A .

1 .9 2 3 .1 5
3 4 .3 1 8 .3 7

1 .4 3 2 .0 4
9 .8 5 2 .4 3

3 6 3 .9 2 6 .6 5  
3 9 .7 7 4 .5 3  
1 7 .0 1 7 .9 2  

9 7 5 .4 6  
9 .1 1 8 .4 7  
1 .3 3 3 .3 8

3 .4 9 3 .9 5

$ 4 7 .5 2 5 .9 9

4 3 5 .6 4 0 .3 6

S a ld o  U t i l id a d  d e l E je r c ic io
$ 4 8 3 .1 6 6 .3 5
”  2 0 4 .0 8 2 .0 9

$ 6 8 7 .2 4 8 .4 4

H A B E R
A re n a ,  M e rc a d e r ía s  y  e n tra d a s  v a r ia s  y  v e n ta  in m u e b le s  ...................
P ro p ie d a d e s  (c u e n ta  a r re n d a m ie n to s )  ............ ...................................................
In te re s e s  ..................................................................................................................................... .
C ré d ito s  re c u p e ra d o s  .................................................................................... .....................
O f ic in a  de G a n a n c ia s  E le v a d a s  ( re e m b o ls o  Im p u e s to )  . .  .1.....................

$ 6 7 7 .0 8 3 .7 2
9 2 3 .7 2  

”  3 .4 6 1 .6 5
20.00 

5 .7 5 9 .3 5

$ 6 8 7 .2 4 8 .4 4

EDUARDO CALCAGNO
Presidente.

NICOLAS A . CALCAGNO
S e c re ta r io

OSCAR (PENADES, 
S ín d ic o .



C O M PA Ñ IA  N A C IO N A L DE C E M E N T O S  S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L 3 0  D E J U N I O  D E 1 9 4 9

A C T I V O
F IJ O

In m u e b le s  ...................................
C o n s tru c c io n e s  ........................................ 6 5 1 .1 1 8 .3 9  

1 3 4 .4 2 1 .2 7  
1 .0 1 8 .7 6 9 .3 3  

1 5 .0 4 3 .1 9

M a te r ia l D e c a u v il le  ...................................
M a q u in a r ia s .  H e r ra m ie n ta s  e In s ta la c io n e s  ........................................
M u e b le s  y  U t i le s  ..............................
S e m o v ie n te s  ...................................................
A u to m ó v i le s  ....................................... „ 9 .2 7 5 .0 0  

3 .9 5 2 .3 0  
8 2 0 .0 0 7 .6 9  

6 5 .2 9 8 .7 3  $

R a m a l F é rre o  ...................................................
Y a c im ie n to s  ...................................................
L ín e a  E n tr a d a  E n e rg ía  E lé c t r ic a  ................................................................. 2 .7 5 3 .1 0 0 .8 6

D IS P O N IB L E
C a ja  C e n tra l .............................................................................................
C a ía  F á b r ic a  ...............................................................................

9 6 4 .1 1  
5 .4 4 7 .8 0  

2 0 0 .0 0 6 .6 1  1.91

B a n c o  R e p ú b lic a  “ C ré d ito  In d u s t r ia l ”  .............................. 6 0 .4 8 6 .6 4  
3 .7 5  1 .33 

3 6 .0 0 0 .0 0
B a n c o  C o m e rc ia l .................................................................
B a n c o  R e p ú b lic a  —  Suc. P a n  de A z ú c a r  ..................... , ,

1 0 6 .8 4 9 .8 8

E X IG IB L E
C lie n te la  ........................................................................................ 2 7 1 .9 4 1 .2 5  

1 7 .1 2 5 .8 4  
9 .7 4 9 .4 6V a r io s  D e u d o re s  ................................................................................. 2 9 8 .8 1 6 .5 5

C IR C U L A N T E
A lm a c e n e s :

M e rc a d e r ía s  E la b o ra d a s  ....................................... 24 032 74
M e rc a d e r ía s  V a r ia s  F á b r ic a  ................................ 375 450 49
M a te r ia s  P r im a s  .......................................................................... 8 0 .4 1 2 .3 3 4 7 9 .8 9 5 .5 6

S e cc io n e s  de  P ro d u c c ió n  ................................................................... ,, 2 4 8 .2 9 9 .2 5 7 2 8 .1 9 4 .8 1

T R A N S IT O R IO
G a s to s  A d e la n ta d o s  ................................. ,, 1 0 .3 8 0 .1 4

$ 3 .8 9 7 .3 4 2 .2 4

N O  E X 1G 1 B L E
C a p ita l R e a liza d o  ........................................................
F on do  de R e serva  ........................................................
F on do  A m o rt iz a c ió n  Y a c im ie n to s  ................
F on do  A m o rtiza c io n e s  ..............................................

Discriminación
C o n s tru c c io n e s :

A m o rtiz a c ió n  re a liza d a  ..........................................
del e je rc ic io  ..............................

Total ...................................
M a te r ia l  D e c a u v ille :  

A m o rt iz a c ió n - re a liza d a  . . .
del e je rc ic io

Total ..................................................................
M a q u in a r ia s , H e rra m ie n ta s  e In s ta la c io n e s :

A m o rtiz a c ió n  re a liza d a  ..........................................
del e je rc ic io  ...............................

Total ...................................
M uebles y  U t ile s :

A m o rtiz a c ió n  re a liza d a
del e je rc ic io

Total ...................................
A u to m ó v ile s

A m o rtiz a c ió n  re a liza d a
del e je rc ic io

T otad ...................................
R a m a l F é rre o :

A m o rtiz a c ió n  re a liz a d a  . . .  , 
del e je rc ic io

T otal .............................................
L ;n e a  E n tra d a  E n e rg ía  E lé c tr ic a :

A m o rtiz a c ió n  re a liza d a  ................
del e je rc ic io

Total ..........................................

R e serva  p a ra  D eudores M orosos  
E X IG IB L E

D iv id e n d o s  ..........................................
V a r io s  A cre ed o res  ..............................
O b lig ac io n e s  a  P a g a r  . .....................

T R A N S IT O R IO
C u antas  a  P a g a r  .................................
Sueldos y  J o rn a les  a P a g a r  . . . 

R E S U L T A D O S
P é rd id a s  y  G an an c ias  ...................

U t i lid a d  L íq u id a  del E je rc ic io

P A S I V O

$ 2 .5 0 0 .0 0 0 .0 0  
3 0 .7 8 6 .5 7  

1 6 1 .5 6 2 .4 4  
6 7 5 .9 1 5 .5 0

$ 180 .4 6 6 .8 4
26 .0 4 4 .7 4

q 2 0 0 .5 1 1 .5 8

$ 36.,817 .0 0
" 13,,442 .13

o 50 .2 5 0 .1 3

sS 329 .0 7 0 .67
71 .,3 13 .85

V* 40 0 .3 8 4 .5 2

$ 4. 572 . 97
1 .,504 .32

$ G .077 .2 9

$ 3 . 8 0 2 . 75
9 2 7 . 50

$ 4 . 7 3 0 . 25

s 1 . 225 . 23
197. 62

$ 1 . 4 2 2 .85

$ 3 . 264 . 94
” 3 . 264 .,94

<t* 6 . 5 2 9 . 88

$ 7 .5 0 0 .0 0  $ 3 .3 7 5 .7 6 4 .5 1

$ 6 .3 8 5 .0 0
3 8 .6 2 9 .5 0
7 3 .6 9 4 .0 0 1 1 8 .7 0 8 .5 0

í 1 0 4 .7 6 2 .8 1
2 7 .4 0 1 .9 4 1 3 2 .1 6 4 .7 5

2 7 0 .7 0 4 .4 8

$ 3 .8 9 7 .3 4 2 .2 4



C U E N T A  D E  P E R D ID A S  Y  G A N A N C IA S a  30 -  V I  _ 1949

P E R D ID A S

F le te s  .......................................... 1 .4 5 3 .1 6
1 4 1 .5 7 3 .0 3

4 .5 4 9 .8 9

P R O Y E C T O  D E  D IS T R IB U C IO N  D E  U T IL ID A D E S

G a s to s  G e n e ra le s  .........................
In te re s e s  y  D e s c u e n to s  ..................................... . ••

F o n d o  de R e s e rv a  5 % s /$  2 7 0 .7 0 4 .4 8 1 3 .5 3 5 .2 2$

U t i l id a d  L íq u id a  ..........................................
$ 1 4 7 .5 7 6 .0 8

2 7 0 .7 0 4 .4 8
D ir e c to r io  8 % 

A c c io n is ta s  8 y2 %  

F o n d o  de  P re v is ió n

s /$  2 7 0 .7 0 4 .4 8  

s / $  2 .5 0 0 .0 0 0 .0 0

” 2 1 .6 5 6 .3 6

$ 4 1 8 .2 8 0 .5 6 2 1 2 .5 0 0 .0 0

G A N A N C IA S
2 3 .0 1 2 .9 0

E x p lo ta c ió n  ............................................ 4 1 6 .6 6 9 .0 6
$ 2 7 0 .7 0 4 .4 8

A r re n d a m ie n to s  ............................................................... •* I i 61 115 0

$ 4 1 8 .2 8 0 .5 6

CAYETANO CARCAVALLO RAFAEL FIO L SOLE HUGO CHAVANNES E. SURROCA FERRERO
F  re s id e n te  S e c re ta r io  G e re n te  S u b -G e re n te

O Y A M A  S . A .
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9  

A C T I V O
I .  A C T IV O  IN M O V IL IZ A D O  

A )  In v e n ta r io
1) T e r re n o s  y  e d if ic io s  ...........................

A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

M e jo ra s  e n  p ro p ie d a d e s  a lq u ila d a s
3 ) M á q u in a s  y  h e r ra m ie n ta s  ..............

A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

4 ) In s ta la c io n e s  ...............................................
A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

M u e b le s  y  U t i le s  .....................................
A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

C u b a s  y  T o n e le s  .....................................
A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

5 ) M a te r ia l  R o d a n te  .................................
A m o r t iz a c io n e s  a c u m u la d a s  . .

I I .  A C T IV O  C IR C U L A N T E

$ 6 3 4 .7 6 3 .8 6  
1 6 9 .4 3 9 .7 0  $ 4 6 5 .3 2 4 .1 6

$ 1 9 2 .8 0 0 .2 5  
4 5 .3 8 4 .1 6  "

8 .2 5 5 .1 9

1 4 7 .4 1 6 .0 9

$ ' 4 .0 4 0 .3 5  
1 .1 6 7 .5 9  ” 2 .8 7 2 .7 6

$ 1 1 .6 3 5 .1 4  
2 .7 6 6 .8 3  ” 8 .8 6 8 .3 1

$ 1 3 5 .1 5 1 .4 1  
4 2 .2 2 2 .3 3  ” 9 2 .9 2 9 .0 8

$ 2 8 8 .1 4 9 .6 4  
1 2 0 .6 4 9 .9 3  ” 1 6 7 .4 9 9 .7 1

V in o s  en B o d e g a  .................................................................................................
P ro d u c to s  en  E la b o ra c ió n ' .......................................................... ..................
P ro d u c to s  E la b o ra d o s  en  C a sco s  ............................................ ..................
P ro d u c to s  T e rm in a d o s  ................................................................... ..................

$ 8 6 7 .9 4 8 .5 9
1 2 0 .2 5 2 .0 5

1 .0 9 9 .1 6 0 .6 2
2 4 1 .3 6 7 .4 4

2 1 .1 8 2 .0 2
9 .5 8 6 .2 4

A lm a c e n e s :  M a te r ia s  p r im a s ,  m a te r ia l de  e m b o te lla m ie n to ,
4 2 4 .8 7 1 .2 2

C a s ille ro s  y  D a m a ju a n a s  .................................................................................
Im p u e s to s  E s ta m p il la s  ......................................................................................

3 4 .5 0 1 .1 0  
2 9 .1 2 4 .4 7  

7 .3 6 9 .8 0
1 .0 2 0 .8 4

E x p lo ta c ió n  la v a d o  B o d e g a  “ O R IE N T A L ”  ........................................ 1 2 .1 8 6 .8 9

I I I .  A C T IV O  D IS P O N IB L E

1) F o n d o  f i j o  'de C a ja  ............................................................................................  "  1 2 .1 7 6 .3 8

I V .  A C T IV O  E X IG IB L E

C u e n ta s  C o rr ie n te s  C iu d a d  ..........................................................................  $ 3 4 1 .3 3 3 .2 9
C u e n ta s  C o rr ie n te s  C a m p a ñ a  ................................................. ....................  ”  4 0 4 .2 9 8 .3 4  ”  7 4 5 .8 3 1 .6 3

V .  A C T IV O  R E A L IZ A B L E

2) A c c io n e s  v ] n  o t ra s  S o c ie d a d e s  ..............................................   $ 1 .0 0 0 .0 0
A c c io n e s  v ¡ n  O Y A M A  ........................................................................................  ”  3 7 5 .0 0

a
V I .  A C T IV O  T R A N S IT O R IO

3 )  D ife re n c ia  p a g o s  d iv id e n d o s  en a c c io n e s  ............................................ $ 1 .2 4 7 .0 0
4 ) C u e n ta s  en  s u s p e n s o  ........................................................................................  ”  4 .1 6 7 .0 0

C U E N T A S  D E  O R D E N  

2 ) A c c io n e s  d e p o s ita d a s  en g a r a n t ía

1 .3 7 5 .0 0

”  5 .4 1 4 .0 0

$ 4 .5 2 6 .5 3 3 .5 9

$ 1 3 0 .0 0 0 .0 0



P A S I V O
I .  P A S IV O  N O  E X IG IB L E

1) C a p ita l r e a liz a d o  ..........................
2 ) F o n d o  de  R e s e rv a  O rd in a r io
3 )  F o n d o  de  R e s e rv a  E s p e c ia l

I I .  P A S IV O  E X IG IB L E

1) B a n c o s  ........................................................................
2 ) Bandeo de  la  R e p ú b lic a  -  C . I n d u s t r ia l
3 )  O b lig a c io n e s  a  P a g a r  ........................................

I V .  P A S IV O  T R A N S IT O R IO

1) A c re e d o re s  V a r io s  ...................
2 ) C u e n ta s  a  P a g a r  ........................
3 )  V a le s  de  E n v a s e s  ...................
4 ) D iv id e n d o s  a  P a g a r  ..............
5 ) D e s c u e n to s  a E fe c tu a r  ..........
6 ) R e s e rv a  D e u d o re s  M o ro s o s  .

G A N A N C IA S

S a ld o  a n te r io r  ...................
G a n a n c ia s  d e l E je r c ic io

$ 2 .2 0 2 .7 0 0 .0 0
84 ..859 .,88

120 .0 0 0 .0 0 $ 2 .4 0 7 ..5 5 9 ,

00CO

$ 205 .123 ,.88
’ * 401 .643 .33

267 .0 0 0 .0 0 873 ,.7 6 7 ,,21

$ 305 .913 ..05
175..991 .33

3 . 982 . 96
2 . 644 . 00
4. 500 . 00

’ ’ 25 o o o .0 0 ”  518 ..0 3 1 . 34

$ 1 3 7 .6 3 3 .5 6
5 8 9 .5 4 1 .6 0  ” 7 2 7 .1 7 5 .1 6

C U E N T A S  D E  O R D E N $ 4 .5 2 6 .5 3 3 .5 9

2 )  D e p o s ita n te s  de A c c io n e s  e n  G a ra n tía $ 1 3 0 .0 0 0 .0 0

P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S  A L  3 0  D E  J U N I O  D E  1 9 4 9

D E B E
2 )  A M O R T IZ A C IO N E S

M u e b le s , U t i le s  In s ta la .
M a te r ia l R o d a n te  .........
In m u e b le s  ..........................

3 )  G A S T O S  G E N E R A L E S

A lq u i le r e s ,  P ro p a g a n d a , 
S e g u ro s , G a s to s  V a r io s  
y  de  c o n s e rv a c ió n ,  im 
p u e s to s , c o n t r ib u c io n e s ,  
S u e ld o s  y  J o rn a le s  e tc .

4 ) In te re s e s , C o m is io n e s  y
D e s c u e n to s  ........................
S a ld o  U t i l id a d e s  d e l
a ñ o  a n t e r io r  .....................  $
U t i l id a d e s  d e l E je r c ic io  ”

3 2 .3 1 0 .5 9  
5 7 .6 2 9 .9 3  
1 9 .0 4 2 .9 2  $

1 3 7 .6 3 3 .5 6
5 8 9 .5 4 1 .6 0

1 0 8 .9 8 3 .4 4

9 7 9 .9 1 4 .4 3  

1 3 5 .2 4 8 .6 5

7 2 7 .1 7 5 .1 6  

$ 1 .9 5 1 .3 2 1 .6 8

H A B E R

1) S a ld o  a n t e r io r  ..............

2 ) M e rc a d e r ía s  y  o t ro s  r u 

b ro s  de  e x p lo ta c ió n  . .

6 ) D ife re n c ia  l iq u id .  d i v i 

d e n d o s , e tc . .....................

$ 1 3 7 .6 3 3 .5 6

”  1 .8 0 2 .8 4 1 .7 7

$ 1 0 .8 4 6 .3 5

$ 1 .9 5 1 .3 2 1 .6 8

D IS T R IB U C IO N  D E  U T IL ID A D E S

S a ld o  a n te r io r  ..............
U t i l id a d  d e l E je r c ic io

M E N O S :

T O T A L

$ 1 3 7 .6 3 3 .5 6
”  5 8 9 .5 4 1 .6 0

$ 7 2 7 .1 7 5 .1 6

A  F o n d o  R e s e rv a  E s p e c ia l 
A  F o n d o  R e s e rv a  p a ra  f u t u 

ro s  d iv id e n d o s  ...................
A  F o n d o  de P r e v is ió n  L e y

de  D e s p id o s  ..........................
A  F o n d o  de  P r e v is ió n  p a ra

l ic e n c ia  a n u a l .....................
G ra t if ic a c io n e s  E m p le a d o s

$ 120 . 000.00 

”  100 . 000.00 

”  3 5 .0 0 0 .0 0

2 2 .2 5 0 .0 0
”  4 0 .0 0 0 .0 0  ”  3 1 7 .2 5 0 .0 0

$ 4 0 9 .9 2 5 .1 6

D IS T R IB U C IO N  U T IL ID A D E S  $ 4 0 9 .9 2 5 .1 6

S a ld o  q u e  p a s a  a l e je rc ic io
p r ó x im o  ........................................ ”  2 1 .2 1 3 .3 9

$ 3 8 8 .7 1 1 .7 7

A c c io n is ta s  .....................  85 %  $ 3 3 0 .4 0 5 .0 0
F o n d o  R e s e rv a  O rd in .  5 %  ”  1 9 .4 3 5 .5 9
D ire c to re s  y  S ín d ic o  10 %  ”  3 8 .8 7 1 .1 8  $ 3 8 8 .7 1 1 .7 7

FERNANDO A. PARRABERE, 
Secretario.

J U L IO  G A R R A , 
P re s i d e n te .



JULIO  A. BARB1ERI S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  DE 1 9 4 9

A C T I V O
D IS P O N IB L E

C a ja  y  B a n c o s  C ta s . C te s . .......................................... ....................

E X IG IB L E
D e u d o re s  V a r io s  C ta s .  C te s ............................................................
V a r ia s  C u e n ta s  D e u d o ra s  ...................................................................
D o c u m e n to s  a C o b ra r  ........................................................................

$ 1 9 0 .5 8 8 .3 5
6 .6 2 2 .2 0  
1 0 .6 3 4 .6 6

R E A L IZ A B L E
M e rc a d e r ía s  ................................................. ................................................
A c c io n e s  y  V a lo re s  ...............................................................................

IN M O V IL IZ A D O
T e r re n o s  y  E d if ic io  v / o r ig in a l  ......................................................

A  d e d u c ir :  A m o r t iz a c ió n  E j.  1 9 4 8 /4 9  ..............................
M a q u in a r ia  y  E q u ip o ,  H e r ra m ie n ta s  e In s ta la c io n e s .

V a lo r  o r ig in a l  ........................................................................................
A  d e d u c ir :  A m o r t iz a c io n e s  a n te r io re s  ..............................

A m o r t iz a c io n e s  E je rc .  1 9 4 8 /4 9  .................

$ 5 4 5 .0 8 5 .7 2
5 .4 3 0 .9 0

$ 6 5 .0 9 1 .2 0
4 .9 8 7 .8 0  $ 6 0 .1 0 3 .4 0

$ 85.. 2 5 4 .8 0
$ 5 .5 8 0 .0 8
”  1 0 .7 3 8 .2 2  ”  1 6 .3 1 8 .3 0  ”  6 8 .9 3 6 .5 0

$

M u e b le s  y  U t i le s .  V a lo r  o r ig in a l  .......................
A  d e d u c ir :  A m o r t iz a c io n e s  a n te r io re s  . . . .

A m o r t iz a c io n e s  E je rc .  1 9 4 8 /4 9

$ 2 3 .1 2 3 .5 0
$ 3 .1 4 8 .2 8
”  2 .3 5 4 .3 8  ”  5 .5 0 2 .6 3 1 7 .6 2 0 .8 7

E le m e n to s  de L o c o m o c ió n .  V / o r ig in a l  ..............
A  d e d u c ir :  A m o r t iz a c io n e s  a n te r io re s  .........

A m o r t iz a c io n e s  E je rc .  1 9 4 8 /4 9

$ 2 7 .5 6 5 .0 0
$ 4 .1 0 6 .0 1
”  3 .8 9 8 .0 0  ”  8 .0 0 4 .0 1 1 9 .5 6 0 .9 9

1 0 4 .5 0 8 .4 6

2 0 7 .8 4 5 .2 1

5 5 0 .5 1 6 .6 2

1 6 6 .2 2 1 .7 6

T R A N S IT O R IO
S e g u ro s  V ig e n te s ,  G a s to s  de O rg a n iz a c ió n ,  e t c .............

N O M IN A L
M a rc a s  d e  F á b r ic a s  y  L la v e s .  V / o r ig i n a l  ..........................

A  d e d u c ir :  A m o r t iz a c io n e s  a n te r io re s  ..............................
A m o r t iz a c io n e s  E je rc .  1 9 4 8 /4 9  .................

C U E N T A S  D E  O R D E N

A c c io n e s  D e p o s ita d a s  en G a ra n t ía  -  D ir e c to r io  ............
V a r ia s  C u e n ta s  de O rd e n  D e u d o ra s  ........................................

$

$ -2 6 .4 1 1 .0 0
6 .1 4 7 .5 0
2 .6 4 1 .1 0  ”  8 .7 8 8 .6 0

9 .0 3 7 .0 8

1 7 .6 2 2 .4 0

S u m a n  . . . .  $ 1 .0 5 5 .7 5 1 .5 3

$ 2 5 .0 0 0 .0 0
1 7 .4 7 6 .8 0  $ 4 2 .4 7 6 .8 0

P A S I V O
P A T R IM O N IO  N E T O

C a p ita l In te g ra d o  ....................................................................
F o n d o  de R e s e rv a  L e g a l ...................................................

E je r c ic io  1 9 4 8 /4 9  ...............................................................

R e s e rv a  E s p e c ia l ................................... ................................
E je r c ic io  1 9 4 8 /4 9  .............................................................

U t i l id a d e s  en S u sp e n so  ....................................... • • • ; • • • • •
P é rd id a s  y  G a n a n c ia s ;  S a ld o  a n u e v o  e je rc ic io  . 
E X IG IB L E

A  C o r to  P la z o :
D e u d o re s  V a r io s  C ta s .  C te s . S a ld o s  A c re e d o re s
V a r ia s  C u e n ta s  A c re e d o ra s  ............................................

O b lig a c io n e s  a P a g a r  ......................................................
A  L a r g o  P la z o :

H ip o te c a  a P a g a r  ....................................................................
U T IL I D A D  .A D IS T R IB U IR

D ir e c to r io  y  S ín d ic o  ..........................................................
Im p u e s to s  a  P a g a r  ...............................................................
G r a t i f ic a c ió n  a l P e rs o n a l .................................................
A c c io n is ta s  .................................................................................

C U E N T A S  D E  O R D E N
D e p o s ita r io s  A c c io n e s  en G a ra n tía  
V a r ia s  C u e n ta s  de O rd e n  A c re e d o ra s

$ 1 3 .1 1 1 .4 5
”  7 .6 9 5 .0 3  $ 2 0 .8 0 6 .4 8

$ 3 0 .0 0 0 .0 0
”  1 0 .0 0 0 .0 0  ”  4 0 .0 0 0 .0 0

3 2 9 .8 8
1 0 2 .5 9

S u m a :

S u m a n :

$ 7 7 0 .1 0 0 .0 0

61 . 238 . 95

$ 9..799 .70
32 .570 ,,98
10 .000 .00

$ 52 .370 .68
25 .0 0 0 .0 0

$ 24,.624 .10
19 .63  6 .55

” 1 1 .3 0 0 .0 0
91 .481 .25

8 3 1 .3 3 8 .9 5

7 7 .3 7 0 .6 8

1 4 7 .0 4 1 .9 0  

1 .0 5 5 .7 5 1 .5 3

$ 2 5 .0 0 0 .0 0
”  1 7 .4 7 6 .8 0  $ 4 2 .4 7 6 .8 0

D E M O S T R A C IO N  D E  LA C U E N T A  DE P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S
D E B E

A M O R T IZ A C IO N E S  s o b re  M á q u in a s  y  E q u ip o ,  H e r ra m ie n ta s ,  M u e b le s  y  
U t i le s ,  M a rc a s  y  L la v e s :
10 %  s /$  9 3 .8 5 8 .4 2  ................ ;........................................................ ......................................
S o b re  e le m e n to s  de L o c o m o c ió n :
20 %  s/ $  1 1 .4 1 5 .0 0  ........................................................................... »
10 %  s /$  1 6 .1 5 0 .0 0  ..........................................................................

2 .2 8 3 .0 0
1 .6 1 5 .0 0

S o b re  In s ta la c io n e s ,  T e r re n o s  y  E d if ic io s  y  G a s to s  O rg a n iz a c ió n 1: 
s /$  1 1 2 .2 3 6 .9 3  ..................................................................................................................

$ 9 .3 8 5 .8 4  

”  3 .8 9 8 .0 0  

”  1 2 .7 7 9 .8 8

G A S T O S  de  V e n ta s ,  A d m in is t r a c ió n  y  T a lle re s ,  s u e ld o s , s e g u ro s ,  i  m _
p u e s to s  v e n c id o s ,  in te re s e s  y  c o m is io n e s , e t c .............................................

D E U D O R E S  in c o b ra b le s  ..................................................................................................
U T IL ID A D E S  d e l e je rc ic io  a n te r io r  ..................................................................................

d e l e je rc ic io  a c tu a l ....................................................................................
$ 1 0 .9 3 8 .9 2
”  1 5 3 .9 0 0 .6 0

H A B E R

$ 2 6 .0 6 3 .7 2

”  2 7 1 .7 5 8 .4 7
2 .6 1 6 .0 9

”  1 6 4 .8 3 9 .5 2

$ 4 5 1 .4 8 8 .6 8
2 .8 5 0 .2 0  

1 0 .9 3 8 .9 2
U T IL ID A D  b r u t a  de e x p lo ta c ió n  . 
U T IL ID A D E S  v a r ia s  d e l e je rc ic io  
S A L D O  d e l e je rc ic io  a n t e r io r  .........

$ 4 6 5 .2 7 7 .8 0 $ 4 6 5 .2 7 7 .8 0



F O N D O  D E  R E S E R V A  L E G A L  .
U T IL I D A D  D E L  E J E R C IC IO  ..............................  $ 1 5 3 .9 0 0 .6 0  R E S E R V A  E S P E C IA L  .......................

D IR E C T O R IO  Y  S IN D IC O  ..............
S A L D O  D E L  E J E R C IC IO  A N T E R IO R  ............ ”  1 0 .9 3 8 .9 2  IM P U E S T O S  A  P A G A R  ...................

G R A T IF IC A C IO N  A L  P E R S O N A L
-------------------------- A C C IO N IS T A S  (12  %  A N U A L )  .

T O T A L :  $ 1 6 4 .8 3 9 .5 2  S A L D O  A  N U E V O  E J E R C IC IO  .

P R O Y E C T O  D E  D IS T R IB U C IO N  D E  U T IL ID A D E S
$ 7 .6 9 5 .0 3

10 . 000.00 
”  2 4 .6 2 4 .1 0
”  1 9 .6 3 6 .5 5
”  1 1 .3 0 0 .0 0
”  9 1 .4 8 1 .2 5
”  1 0 2 .5 9

C o m o  A u d ito r e s  de e s ta  s o c ie d a d  c e r t i f ic a m o s  q u e  e l B a la n c e  G ene
r a l y  de R e s u lta d o s  de G e s tió n  q u e  p re s e n ta  m e re ce n  n u e s tr a  a p ro b a c ió n .

p . E s tu d io  T é c n ic o  C o n ta b le  
R A U L  G. A L Z U G A R A Y  

C o n ta d o r .

T O T A L :  $ 1 6 4 .8 3 9 .5 2

D IS P O N IB L E

C O M PA Ñ IA  SA LU S S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  DE 1 9 4 9  

A C T I V O

C a ja  y  B a n c o s  .......................................................................................................................  $ 2 0 7 .4 0 8 .3 0

R E A L IZ A B L E
V a ló re s  F is c a le s  ..................................... ...................... : ....................... .................. .. $ 7 0 2 .5 6
V a lo re s  e n  C a r te ra  .............................................................................................................. ”  1 .9 0 0 .0 0  ”  2 .6 0 2 .5 6

C IR C U L A N T E
M e rc a d e r ía s  ......... ...................................................................................................................  ”  2 .0 4 2 .7 3 8 .9 1
A m o r t iz a c ió n  E n v a s e s  ....................................................................................................  ”  1 6 2 .3 4 7 .1 9  ”  1 .8 8 0 .3 9 1 .7 2

E X IG IB L E
C lie n te la  ..................................................................................................................................... $ 6 3 2 .9 4 1 .9 3
P r o v is ió n  p . / D t o s ...................................................................................................................  ”  6 1 .3 7 6 .3 8  ”  5 7 1 .5 6 5 .5 5

D e u d o re s  V a r io s  ................................................ ................................................................. ”  4 9 .3 3 3 .6 6  ”  6 2 0 .8 9 9 .2 1

F IJ O

1 .5 9 4 .3 6 0 .7 0

A m o r t iz a c ió n  ................................................... .. 1 4 0 .4 2 8 .5 7

...............................................  ”  98 0 4 1 .4 6
A m o r t iz a c ió n  ...................................................................... 8 3 .6 8 0 .6 7

9 5 7 .6 8 7 .8 9

C o s to  de o b ra s  en  E je c u c ió n  .........

T R A N S IT O R IO
D iv id e n d o s  .................................................

N O M IN A L
P a te n te  N 9 95595  .................................

C U E N T A S  D E  O R D E N  
A c c io n e s  y  V a lo re s  en g a r a n t ía  .

P A S I V O
E X IG 1 B L E
V a r io s  A c re e d o re s  ...............................................................................................................

T R A N S IT O R IO
A c re e d o re s  p o r  C o n t.  e Im p u e s to s  ...................................................................... .
C u e n ta s  a P a g a r  ............................................................................ ........................ .. . . ,
C o m is io n e s  a  P a g a r  ...........................................................................................................
I n t .  O b lig .  b \'z  %  a P a g a r  .................................................................................... .
I n t .  O b lig .  7 %  a P a g a r  ........................................................ .....................................
S u e ld o s  y  J o rn a le s  a P a g a r  .............. ......................................... ................................
F o n d o  P re m io s  P e rs o n a l ................ .................................................................................

A M O R T 1 Z A B L E
O b lig a c io n e s  5 Vz %  ...........................................................................................................

A m o r t iz a c ió n  ................................................... .. ......................................................

T O T A L  D E L  P A S IV O  
C A P IT A L  C O N T A B L E

C a p ita l In te g ra d o  ..................................................................................................................
F o n d o  de  R e s e rv a  L e g a l ..............................................................................................
R e s e rv a  Res. A s a m . 1 6 /9 /4 3  .......................................................................................

G A N A N C IA S  d é l 19 J U L IO  de  1948 a l 30 de, J U N IO  de 1949.’ ;.'. ’ .’ ] ]  
P é rd id a s  y  G a n a n c ia s  S a ld o  E je r c ic io  A n te r io r  ..........................

T O T A L  C A P IT A L  C O N T A B L E  ............................................

C U E N T A S  D E  O R D E N
D e p o s ita n te s  dé  A c c io n e s  y  V a lo re s  en G a r a n t ía '

1 8 8 .6 8 7 .0 0 2 964 oo -u 4-

oo

•• 155 648 23

•• 1 1 500 00

$ 5 843 294 85
” 24 900 00

$ 5 868 194 85

$ 49 370 94

$ 21 261 32
146 .3 3 6 .13

4 927 71
1 1.4 2 4 .9 9

1 07 1 94
54 537 20

1 175 29 240 734 58

$ 800 .0 0 0 .0 0
30 500 00 769 500 00

$ 1 059 605 52

$ 3 .8 3 6 . 700 . 00
206 476 .6 9

56 620 09 4 099 796 78

$ 683 498 76
• 3 9 3 . 79 683 892 55

$ 5 843 294 85

» 24 900 00

$ 5 .8 6 8 .1 9 4 .8 5



B E N E F IC IO S

D IS T R IB U C IO N  D E  U T IL ID A D E S  D E L  E J E R C IC IO

D e l E je r c ic io  A n te r io r  
D e l E je r c ic io  .................

A  d e d u c ir :

$ 3 9 3 .7 9
”  6 8 3 .4 9 8 .7 6  $ 6 8 3 .8 9 2 .5 5

A M O R T IZ A C IO N E S

E d if ic io s  ..................
M e jo ra s  P u m a  . . .
V e h íc u lo s  ................
M a q u in a r ia s  .........
E n v a s e s  ...................
M u e b le s  y  U t i le s  
D e u d o re s  V a r io s

2 % s/ $ '1 .1 4 2 ,.997 ,.89  $ 22 .8 5 9 .9 6
2 % s/ 163 .685 .4 0  ” 3, 273 ,71

10% s/ 182. 210 . 53 ” 18.,2 2 1 .,05
5 % s/ 1 .020 .8 8 6 .75  ” 51 .0 4 4 .3 4
5% s/ 793 ,.280 ,.27 ” 39 ,.6 6 4 .01

10% s/ 9 8 . 041 . 46 ” 9 . 8 0 4 . 15
1%s/ 765 ,.4 3 6 .7 2  ” 7.,6 5 4 ..37

H A B IL IT A C IO N E S  ...........................................................................................................
P R O V IS IO N  P A R A  IM P U E S T O S  A  G A N A N C IA S  E V E N T U A L E S

U T IL ID A D E S  D IS T R IB U I  B L E S

”  2 3 1 .7 4 5 .4 4  

$ 4 5 2 .1 4 7 .1  I

R E S E R V A  L E G A L
5 %  s /  $ 4 5 2 .1  4 7 .1  1 $ 2 2 .6 0 7 .3 6

D IR E C T O R IO
10%  s /  $ 4 5 2 .1  47 .1  1 -  3 9 3 .7 9  

$ 4 5 1 .7 5 3 .3 2  .
D IV ID E N D O S

10%  s /  $ 3 .8 3 6 .7 0 0 .0 0  ..........

”  4 5 .1 7 5 .3 3

”  3 8 3 .6 7 0 .0 0  $ 4 5 1 .4 5 2 .6 9

S a ld o  a l  E je r c ic io  s ig u ie n te 6 9 4 .4 2

$ 4 5 2 .1 4 7 .1 1  "  4 5 2 .1 4 7 .1 1

E S T A D O  D E  P E R D ID A S  Y  G A N A N C IA S

P E R D ID A S

G a s to s  A d m in is t r a t iv o s  ..........................
Im p u e s to s , T a s a s  y  C o n tr ib u c io n e s  
In te re s e s  .......................................... ..................

$ 1 .0 3 5 .1 0 4 .6 1
G A N A N C IA  L I Q U ID A  ...................................  "  6 8 3 .8 9 2 .5 5

$ 1 .7 1 8 .9 9 7 .1 6

5 1 6 .6 1 1 .5 9
4 6 6 .6 5 1 .0 0

5 1 .8 4 2 .0 2

G A N A N C IA S

S a ld o  E je r c ic io  A n te r io r  
E x p lo ta c ió n  ............................

$ 3 9 3 .7 9
”  1 .7 1 8 .6 0 3 .3 7

$ 1 .7 1 8 .9 9 7 .1 6

C E S A R  A N S E L M ! 
S e c re ta r io .

J O S E  M u . C A L V O  
C o n ta d o r .

N . C A P O T IL L O  C A N T IN I  
G e re n te

F E R N A N D O  O T E R O  M E N D O Z A  
V ic e - P r e s id e n te  in te r in o

HAR A S C A SU PA
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  31 D E  

A C T I V O

S. A.
M A Y O  D E 1 9 4 9

F IJ O
M u e b le s , U t i le s  y  H e r r  

A m o r t iz a c ió n

A n im a le s  de  T r a b a jo  .
A m o r t iz a c ió n

M e jo ra s  en  In m u e b le s  
A m o r t iz a c ió n

A m o r t iz a c ió n  .......................

In m u e b le s  ......................................................
R E A L IZ A B L E

E q u in o s  ..........................................................
E X IG IB L E

D e u d o re s  V a r io s  .....................................
D o c u m e n to s  a  C o b ra r  .......................

D IS P O N IB L E
C a ja  y  B a n c o s  .................: ......................

T R A N S IT O R IO
A l im e n to s  y  B o t iq u ín  p a ra  E q u in
S e g u ro s  ........................................................
C a rg o s  D ife r id o s  ................................... .
In te re s e s  a  V e n c e r  ...............................

N O M IN A L
G a s to s  d e  C o n s t i tu c ió n  ...................

A m o r t iz a c ió n ’ .....................
T O T A L  D E L  A C T IV O :  

C U E N T A S  D E  O R D E N
A c c io n e s  D e p o s ita d a s  ........................
E q u in o s  A r re n d a d o s  ..........................

$ 3 .1 1 8 .2 2  
6 2 3 .6 4  $ 2 .4 9 4 .5 8

$ 1 .9 9 2 .0 0  
3 9 8 .4 0  •• 1 .5 9 3 .6 0

$ 4 5 .8 2 9 .0 4  
2 .2 9 1 .4 5  ” 4 3 .5 3 7 .5 9

$ 1 .6 4 9 .8 0  
4 1 2 .4 5  ” 1 .2 3 7 .3 5

•* 1 4 4 .6 1 0 .2 3 $ 1 9 3 .4 7 3 .3 5

*• 6 5 4 .6 7 8 .9 6

$ 1 .6 2 0 .0 8
5 6 .5 1 7 .1 6 •• 5 8 .1 3 7 .2 4

** 6 .7 3 8 .1 5

$ 1 5 .7 6 6 .9 0  
4 6 2 .2 4  

2 .8 0 0 .0 0  
1 .3 4 0 .2 7

.. 2 0 .3 6 9 .4 1

$ 2 8 .9 4 0 .1 6
3 .6 1 7 .5 2 •• 2 5 .3 2 2 .6 4

$ 3 0 .0 0 0 .0 0
5 .0 0 0 .0 0

$ 9 5 8 .7 1 9 .7 5

3 5 .0 0 0 .0 0

$ 9 9 3 .7 1 9 .7 5T O T A L  G E N E R A L :



P A S I V O
P A T R IM O N IA L

$ 1 . 0 00 . 000.00
4 0 5 .5 0 0 .0 0

C a p ita l S u s c r i to  e In te g ra d o  ............................................................................................................................................
R e s e rv a  E s ta tu ta r ia  ......... .......................................................................................................................................
R e s e rv a  T é c n ic a  ........................................................................................................................................................................
R e s e rv a  p a r a  D e u d o re s  ................................................................................................................................................
F o n d o  p a ra  A m o r t iz a c ió n  de E q u in o s  .....................................................................................................................

E X IG IB L E

B a n c o s  ...............................................................................................................................................................................................
A c re e d o re s  H ip o te c a r io s  a L a r g o  P la z o  ................................................................................................................
D o c u m e n to s  a  P a g a r  ............................................................................................................................................................
A c re e d o re s  .....................................................................................................................................................................................

TRANSITORIO

C a p ita l A u to r iz a d o  
A c c io n e s  a E m it i r

$ 5 9 4 .5 0 0 .0 0  
8 .7 5 8 .7 3  

1 8 .0 0 0 .0 0  
3 .0 0 0 .0 0  

”  4 7 .4 2 0 .0 0

6 4 .7 9 5 .7 7
5 7 .9 7 8 .5 0
9 2 .0 8 2 .6 0

6 .2 9 4 .4 3

P o rc e n ta je s  a p a g a r  ..............................................................................................................................................................  $ 7 .9 9 3 .1 0
D iv id e n d o s  a p a g a r  ................................................................................................................................................................. ”  5 4 .3 0 8 .0 0
Im p u e s to s  a  L iq u id a r  ............................................................................................................................................................  ”  3 .0 0 0 .0 0

PERDIDAS Y  GANANCIAS

S a ld o  qu,e p a s a  a  c u e n ta  n u e v a

6 7 1 .6 7 8 .7 3

2 2 1 .1 5 1 .3 0

6 5 .3 0 1 .1 0

5 8 8 .6 2

CUENTAS DE ORDEN
T O T A L  D E L  P A S IV O : $ 9 5 8 .7 1 9 .7 5

D e p o s ita n te s  de  a c c io n e s  
A r re n d a d o re s  de e q u in o s

$ 3 0 .0 0 0 .0 0
”  5 .0 0 0 .0 0 3 5 .0 0 0 .0 0

T O T A L  G E N E R A L : $ 9 9 3 .7 1 9 .7 5

C U E N T A  D E  P E R D ID A S  Y G A N A N C IA S  Y  D IS T R IB U C IO N  D E  G A N A N C IA S  

HABER (GANANCIAS)

E Q U IN O S

V e n ta s ,  P ro c re o ,  C re c im ie n to ,  P e n s io n e s  y  C u lt iv o s

DEBE (PERDIDAS)

G A S T O S  D E  E X P L O T A C IO N

$ 3 2 0 .4 7 6 .0 8

A l im e n to s  p a ra  E q u in o s ,  G a s to s  G e n e ra le s , S u e ld o s , I n te  reses , C o m is io n e s , Im p u e s 
to s ,  D e s c u e n to s , P ro p a g a n d a *  S e g u ro s , A r re n d a m ie n to s ,  e tc ............................................................ ”  1 9 3 .0 4 8 .1 2

A M O R T IZ A C IO N E S
$ 1 2 7 .4 2 7 .9 6

G a s to s  de  C o n s t i tu c ió n  10%  s / $  3 6 .1 7 5 .2 0  ..............
E n se re s  p a ra  E q u in o s  2 5 %  s / $  1 .6 4 9 .8 0  ...................
A n im a le s  de  T r a b a jo  2 0 %  s / $  1 .9 9 2 .0 0  .......................
M u e b le s , U t i le s  y  H e r ra m ie n ta s  2 0 %  s /$  3 .1 1 8 .2 2  
M e jo ra s  en In m u e b le s  5 %  s / $  4 5 .8 2 9 .0 4  ...................

$ 3 .6 1 7 . 52
” 4 1 2 . 45
” 3 9 8 . 40

6 2 3 . 64
2 .2 9 1 .45

F O N D O  P A R A  A M O R T IZ A C IO N  D E  E Q U IN O S
$ 1 2 0 .0 8 4 .5 0
** 4 7 .4 2 0 .0 0

UTILIDAD LIQUIDA f, 72'£64-;j?
M á s  s a ld o  d e l E je r c ic io  a n t e r io r  .......................................................................................................................  5 1 0 .4 5

$ 7 3 .1 7 4 .9 5

D IS T R IB U C IO N  D E  U T IL ID A D E S

D iv id e n d o  a r e p a r t i r  9 %  s / $  5 9 4 .0 0 0 .0 0  ..........................
P re s id e n te , D i r e c to r io  y  S ín d ic o  11%  s / $  7 2 .6 6 4 .5 0

R e s e rv a  E s ta tu ta r ia  5 %  s / $  7 2 .6 6 4 .5 0  .....................................
R e s e rv a  T é c n ic a  ......................................................................................
R e s e rv a  p a ra  D e u d o re s  ............................................ ......................

$ 5 3 .4 6 0 .0 0
”  7 .9 9 3 .1 0
”  3 .6 3 3 .2 3
”  6 . 000.00

1 .5 0 0 .0 0  7 2 .5 8 6 .3 3

S A L D O  A  C U E N T A  N U E V A 5 8 8 .6 2

M o n te v ile o ,  M a y o  31 de  1949

D r  C O N S T A N T E  R. T U R T U R IE L L O  
P re s id e n te

ERNESTO SCHAUiRICHT
Secretario

ERNESTO BALPARDA
Tesorero
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A C T I V O
I .  —  IN M O V IL IZ A D O

In m u e b le s  .......................................... .̂.................................................................................
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  ............................ ..............................................

M á q u in a s  y  E q u ip o s  de  F á b r ic a  .........................................................................
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  ...........................................................................

M u e b le s  y  E q u ip o s  de O f ic in a  .............................................................................
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  ...........................................................................

A p a ra to s ,  H e r ra m ie n ta s  y  M a tr ic e s  ...............................................................
M e n o s : F o n d o  d e  A m o r t iz a c ió n  ...........................................................................

M a te r ia l de  T r a n s p o r te  ......... ...................................................................................
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  ...........................................................................

T u b o s  .......................... .......................• ; .............................................................................. .
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  .........................................................................

T u b o s  en c o n s ig n a c ió n  ......... .................................................................................
M e n o s : F o n d o  de  A m o r t iz a c ió n  .........................................................................

O b ra s  F u n d ic ió n  ..................._•..........
In s ta la c io n e s  F u n d ic ió n  (F .  N .)
O b ra s  A c e t i le n o  ............................ ..
E q u ip o  A c e t i le n o  .................................

I I . ------C IR C U L A N T E
M a te r ia  P r im a  y  M a te r ia le s  . . .
P ro d u c to s  .................................................
M e rc a d e r ía s  G e n e ra le s  ............ ..

E x is te n c ia s  en  A d u a n a  ............................................
M a te r ia  P r im a  a l le g a r  (U $ S . 4 5 .0 7  6 .1 8 )

I I I .  —  D IS P O N IB L E
C a ja  ....................... ...................... ....................................
C u e n ta s  C o rr ie n te s  B a n c a r ía s  ........................

I V .  —  E X IG IB L E
D e u d o re s  p o r  V e n ta s  .................
D e u d o re s  V a r io s  ............................
E fe c to s  a C o b ra r  ............................

V .  —  R E A L IZ A B L E
T í tu lo s  en  G a ra n tía  ( v / n .  $ 
D e p ó s ito s  e n . G a ra n t ía  ( v / n .
In te re s e s  a C o b ra r  .......................
A c c io n e s  y  V a lo re s  ( v / n .  $

V I .  _  T R A N S IT O R IO
G a s to s  D ife r id o s  ..........................

5 3 .0 0 0 .0 0 )  . .
$ 2 3 .2 5 0 .0 0 )

5 .6 0 0 .0 0 )

S. A.
D E J U N IO D E i 9 4 9

373 . 449 . 34
1 1 . 522 . 40 $ 361 . 926 . 94

776 . 8 1 9 . 24
322 .,4 2 9 . 42 454 ..3 8 9 . 82

. . $ 2 2 . 3 6 4 . 12
2 . 9 4 6 . 42 19. 4 1 7 . 70

. .  $ 118..0 7 4 ..70
64. 9 9 6 . 68 * 5 3 . 0 7 8 . 02

49..9 1 5 . 73
1 1 ..991 ..25 3 7 . 9 2 4 . 48

. . $ 321 .4 2 8 .0 4
49 .543 .3 0 ** 271 .8 8 4 ..74

. .  $ 73 .365 .73
3..4 7 9 . 76 69 . 885 . 97

239 .6 6 4 ..13
1 1 . 3 5 8 . 57

” 15.,5 0 0 . 00
” 69..3 2 9 . 79

. .  $ 454 .0 3 2 .5 2
328 .4 2 2 .4 8

69 .4 4 8 .43 $ 851 .9 0 3 .43

•• 149 .6 8 2 .4 6
85 .6 4 4 .7 4

$ 33 .3 8 7 .9 9
3 .2 7 9 .7 6

$ 483 .9 6 5 .53
5 .1 5 9 .23

” 315 .3 0

$ 53 .0 0 0 .0 0
22 .225 .0 0

6 2 .2 8  
3 .1 1 0 .0 0

S U M A  ..........................................
C U E N T A S  E V E N T U A L E S

T O T A L ..........................................
P A S I V O

$ 1 .6 0 4 .3 6 0 .1 6

”  1 .0 8 7 .2 3 0 .6 3

3 6 .6 6 7 .7 5

”  4 8 9 .4 4 0 .0 6

”  7 8 .3 9 7 .2 8

”  1 2 .2 6 4 .2 8

$ 3 .3 0 8 .3 6 0 .1 6
1 3 0 .5 4 5 .6 4

$ 3 .4 3 8 .9 0 5 .8 0

I .  —  N O  E X IG IB L E
C a p ita l A u to r iz a d o  ...................
M e n o s : A c c io n e s  a in te g r a r

$ 2 . 0 0 0 . 000.00 
”  2 1 . 000.00

A c c io n e s  in te g ra d a s  ................
C e r t i f ic a d o s  P r o v .  S e rie  C

C a p ita l in te g ra d o  . 
F o n d o  de R e s e rv a

C a p ita l in te g ra d o  y  F . d e  R e s e rv a  ..................................................................
F o n d o  de  P re v is ió n  p a r a  E . y  O ........................................................................
G a n a n c ia s  y  P é rd id a s  .....................................................................................................

II". —  E X IG IB L E
C o n s ig n a ta r io s  .....................................................................................................................

I I I .  —  T R A N S IT O R IO  $ 35 1 .3 3 9 .7 2
D iv id e n d o s  ..................................................................... .. r ...............
M e n o s :  ..............  "  5 2 .2 0 0 .0 0
D iv id e n d o  P r e f .  A n t ic ip a d o  ......................................................................  • -

A c re e d o re s  V a r io s  ......................................................................................
D iv id e n d o s  a P a g a r  ..................................................................................
B a n c o  L a  C a ja  O b re ra  c / c ....................................................................

B a n c o  C o m e rc ia l,  C u e n ta  D o la re s  ( U $ S .  45 0 7 6 .  18) n<n ' 
N a t io n a l C i ty  B a n k ,  C u e n ta  M o c i. E x t .  (U $ S . 5 .0 0 0 .0 0 )

$ 1 .9 7 9 . 000..00
15\ 264 . 79

$ 1 .9 9 4 ,.2 6 4 .79
271 . 212 .,32

$ 2 .2 6 5 .477 . 1 1
1 19.,342 ,.43

” 8 3 . 0 6 7 . 59

$ 299 .1 3 9 .7 2

» 267 .299 .9 4
1 . 476 . 00

” 48 .5 6 9 .3 6
35 .4 9 8 .27
85 .6 4 4 .7 4

” 9.,500 .,00

2 .4 6 7 .8 8 7 .1 3

9 3 .3 4 5 .0 0

S U M A  ..........................................
C U E N T A S  E V E N T U A L E S

7 4 7 .1 2 8 .0 3

3 .3 0 8 .3 6 0 .1 6
1 3 0 .5 4 5 .6 4

R E S U L T A D O S ^  C O R R E S P O N D IE N T E S  A L  E J E R C IC IO  V E N C ID O  E L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9

$ 3 .4 3 8 .9 0 5 .8 0

V e n ta s  B ru ta s
M e n o s : D e s c u e n to s  p o r  t a r i f a  d i fe r e n c ia l,  de_ _ 

v o lu c io n e s  y  b o n if ic a c io n e s  ...............................

$ 2 .6 0 7 .3 1 0 .8 4

25 I .9 3 6 .0 2

$ 2 .3 5 5 .3 7 4 .8 2  
1 9 9 .6 2 1 .8 8V e n ta s  N e ta s  ...........................................................

M á s :  S u m in is t ro s  N e to s  .............................................................

Im p o r te  N e to  d e  V e n ta s  y  S u m in is t ro s  . .  $ 2 .5 5 4 .9 9 6 .7 0
M e n o s : C o s to  de  la s  u n id a d e s  v e n d id a s  y

s u m in is t ra d a s  y  G a s to s  d e  D is t r ib u c ió n  y  f 816  20
A d m in is t r a c ió n  ............................................................  z , z o  '

R e su ltad o s  N e to s  de E x p lo ta c ió n  .....................  $  2 9 4 .1 8 0 .5 0

M A N U EL S. G UELFI,
Presid ecite.

M á s : In g re s o s  F in a n c ie ro s  . .  $ 2 0 5 .6 2 8 .5 1
M e n o s : D iv id e n d o  A n t ic ip a d o

A c c io n e s  P re fe r id a s  ............ 5 2 .2 0 0 .0 0

S a ld o  p a ra  D iv id e n d o  O rd in a r io , D ire c to r io ,  

F o n d o  P re v is ió n  E. y  O . y  R e servas  ..........

1 5 3 .4 2 8 .5 1

$ 4 4 7 .6 0 9 .0 1

ANTONIO J. TERRA,
S e c re ta r io .



FA B R IC A S N A C IO N A LE S  DE C ER VE ZA  S. A.
B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9

A C T  I V  O
A C T IV O  F IJ O , A  SU S  V A L O R E S  D E  C O S T O  O  T A S A C IO N , M E N O S  A M O R T IZ A C IO N E S

T e r re n o s  .................................................................................................................................................................... ;
E d if ic io s ,  m e n o s  a m o r t iz a c io n e s  ...................................................................................................................

M á q u in a s  y  U t i le s ,  m e n o s  a m o r t iz a c io n e s  .......................................................................................
M u e b le s  y  U t i le s ,  m e n o s  a m o r t iz a c io n e s  ...........................................................................................
M a te r ia l d e  T ra n s p o r te ,  m e n o s  a m o r t iz a c io n e s  .............................................................................
O b ra s  en c u rs o  ...........................................................................................• ................................. ..................
P a r t ic ip a c io n e s  en e m p re s a s  c o m e rc ia le s ,  s e g ú n  a v a lú a  c ió n  d e l D ir e c to r io  . . . .

1 .4 9 7 .0 7 6  
4 .1 7 0 .8 3 1  
1 .4 9 2 .3 3 1  

2 2 .8 4 3  
2 2 9 .9 3 7  

78 .8 6 1  
3 0 9 .8 3 7

Total Activo Fijo

IN V E N T A R IO S  .
Existencia en depósito según inventarios practicados y avaluados por la Administración*

P ro d u c to s  a  p re c io s  c a lc u la d o s  de fa b r ic a c ió n  ........................
M a te r ia s  p r im a s  y  m a te r ia le s  v a r io s  a p re c io s  de c o s to  • ; ; • ■ 
E n v a s e s , e tc .,  a sus  lo re c io s  de  c o s to , m e n o s  d e p re c ia  c io n

$ 1 .0 3 5 .4 2 2
’ ■ 3 .7 0 3 .9 3 2

1 .9 4 4 .7 6 0

D E U D O R E S  V A R IO S
C u e n ta s  c o r r ie n te s  c lie n te s ,  m<
R e c la m o s  a c o b r a r  ..................................... ..................
A n t ic ip o s  de  s e m il la s ,  m á q u in a s ,  p ré s ta m o s
In te re s e s  a c o b r a r  ........................................................

V a r io s  ......................................................................................

p r e v is ió n  p a ra  des c u e n to s  y  b o n if ic a c io n e s  

e m p le a d o s  .....................c lie n te s  y

$ 2 .6 2 2 .9 0 8
4 1 9 .8 1 1  

”  2 6 1 .9 5 3
1 4 .1 4 6  
6 .9 6 9

$ 7 .8 0 1 .7 1 6

$ 6 .6 8 4 .1 1 4

3 .3 2 5 .7 8 7

F O N D O S  P U B L IC O S , A  SU  C O S T O
D e p o s ita d o s  en  g a r a n t ía  ............

E n  c a r te ra  ..........................................

$ 2 .8 5 7
”  4 3 .4 8 8  ”  4 6 .3 4 5

C A J A  Y  B A N C O S
C a ja  ........................................................................................
B a n c o s  ...............................................................................

D IV ID E N D O  P R O V IS O R IO  D E  6 %

P A G O S  A N T IC IP A D O S  Y  G A S T O S  D IF E R ID O S
S e g u ro s  e im p u e s to s  ..............................................

D ife re n c ia  p re c io s  c a v a s e s  en c ir c u la c ió n  .

C U E N T A S  D E  O R D E N

.A cc io n e s  en  c u s to d ia  ...............................................

P A S I V  O
C A P IT A L  Y  R E S E R V A S  

Capital autorizado
2 0 0 .0 0 0  a c c io n e s  de $ 100.00 ca d a  u n a  ..............................

Capital suscripto e Integrado
1 6 7 .0 5 9  a c c io n e s  de  $ 100.00 c a d a  u n a  ..............................
Reserva Estatutaria ................................................................

Total Capital y Reservas .........................................

V A R IO S  A C R E E D O R E S
A c re e d o re s  v a r io s  y  c u e n ta s  a ^ a g a r  .......................................

D e p ó s ito s  d e l p e rs o n a l ................................... .. ............................  . ] . ! !
P re v is io n e s  p a ra  im p u e s to s  y  le y e s  s o c ia le s  ................

D IV ID E N D O S  A  P A G A R  ....................................................................................................

G A N A N C IA S  Y  P E R D ID A S

S a ld o  a l 30  de  J u n io  de  1949 .....................................................

C U E N T A S  D E  O R D E N

A c c io n is ta s  p o r  a c c io n e s  a  e n t r e g a r  ...........................................................

2 4 7 .6 8 1  
3 .1 1 8 .1 9 3 3 .3 6 5 .8 7 4

1 .0 0 2 .3 5 4

* 7 8 .0 7 6
1 0 3 .0 0 0 1 8 1 .0 7 6

$ 2 2 .4 0 7 .2 6 6

7 .3 0 0

$ 2 2 .4 1 4 .5 6 6

$ 2 0 .0 0 0 .0 0 0

$ 1 6 .7 0 5 .9 0 0
6 4 6 .5 3 0

” 1 7 .3 5 2 .4 3 0

$ 2 7 8 .8 0 6
1 2 4 .8 0 2
7 7 1 .5 7 3 1 .1 7 5 .1 8 1

18 .6 1 7

•• 3 .8 6 1 .0 3 8

2 2 .4 0 7 .2 6 6
7 .3 0 0

$ 2 2 .4 1 4 .5 6 6

D E M O S T R A C IO N  D E  C U E N T A S  D E  G A N A N C I A S  Y P E R D ID A S

D E B E

A  gastos) de E x p lo ta c ió n :

G a s to s  de fá b r ic a ,  a d m in is t r a c ió n ,  v e n ta s ,..... $e tc .................................................................................
” Gravámenes Fiscales .....................................
”  D e s v a lo r iz a c io n e s :

E d if ic io s  ..............................  *  ' H l ?
M á q u in a s  y  U t i l e s . . . .
M u e b le s  y  U t i le s  . . . .  ”  9 .2 6 5
E n v a s e s  en  p o d e r  de 
c lie n te s  y  o t ro s  a c t iv o s  ”  123 .5 6 5  
M a te r ia l de T r a n s p o r te  ”  2 0 .4 4 0

4 4 9 .0 0 9
’’ Salidas Varias ........................... • • * y -------

S a ld o  a l 30  de ju m o  de  1949
E je r c ic io  a n te r io r  .........  $ „
S a ld o  d e l e je rc ic io !  . .  3 . 8 3 ¿ .3 ¿o

ROBERTO A. FERBER
S e c re ta r io

3 . 2 7 8  .'120  
2 .4 0 4 .1 7 2

H A B E R

P o r  S a ld o  A n te r io r  ..........................................................  $
”  E x  p o ta c ió n  y  V e n ta  de P ro d u c to s  . . . .  ^

”  In te re s e s ,  D iv id e n d o s ,  e tc ................................
”  E n tra d a s  V a r ia s  ................................ • • • . • • * : * .
”  R e c u p e ra c io n e s  m e n o s  C a rg o s  ( E je r c ic io  ^

a n te r io re s )  ..........................................................  t>
”  D e u d o re s  R e c o b ra d o s  (n e to )  .....................
”  P re v is io n e s  de  E je r c ic io s  a n te r io re s ,  no 

u t i l iz a d a s  .......................................... ..

2 8 .5 1 2
9 .6 9 5 .9 9 4

2 9 .4 7 7
89 .371

4 8 .7 6 2
1 3 .2 2 6

149 .1 8 7

$ 1 0 .0 5 4 .5 2 9



PESC E & S IM E O N E  S. A.
M E M O R IA  Y B A L A N C E  G E N E R A L  A L  3 0  D E  J U N IO  D E  1 9 4 9

A C T I V O
D IS P O N IB L E :

C a ja  y  B a n c o s  ................................................. ................................................................................. .........................

E X IG IB L E  .
D e u d o re s  V a r io s  (C lie n te s )  . . .  . ..................... • • • • * ........... ...................................................................... ,,
D e u d o re s  en G e s t ió n  y  M o ra  (S a ld o s  c o n s id e ra d o s  c o b r a b le s ) ..............................................
P e rs o n a l —  C u e n ta  P ré s ta m o s  ........................................................................................... .. • • ...............
D e p ó s ito s  en  G a ra n t ía  ................ ........................... .. • ■ ..................... ................ ............... ..................
D o c u m e n to s  a c o b r a r  ............................ ......................................... .. ‘ ' .......................................... ................

3)

1 5 2 .4 6 7 .3 7
2 .2 2 8 .0 8  
1 .5 4 4 .6 8  
4 .6 6 6 .9 6  

4 8 .1 7 7 .3 7

M e n o s  : P r e v is ió n  p a ra  C u e n ta s  In c o b ra b le s
$ 2 0 9 .0 8 4 .4 6

2 .5 0 0 .0 0

R E A L I Z A B L E :  . . . .
M a te r ia le s  y  S u m in is t ro s  (C o s to  d e  p ro d u c c ió n  o  a d q u is ic ió n  se 
g ú n  o r ig e n )  ....................................................; ............... ; ------- , ------ ,• V  •
T r a b a jo s  en  E je c u c ió n  (C o s to  s e g ú n  e s ta d o  d e  e la b o  r a c ió n  a

la  ¡fech a ) ................................................. .............. ............. -............................
R e p re s e n ta c io n e s  (C o s to  de Im p o r ta c ió n )  .............................. .....................

M e rc a d e r ía s  en  A d u a n a  (C o s to  d e  F a c tu r a )

1 6 9 .7 4 0 .3 4
5 0 .1 1 9 .7 3
1 6 .6 4 7 .4 2

2 3 6 .5 0 7 .4 9
1 9 .4 6 5 .2 5

A c c io n e s  ( V a lo r  N o m in a l)  .......................

i T o t a l  A c t iv o  C ir c u la n te .  . .

2 5 5 .9 7 2 .7 4

2 . 000.00

4 )

5 )

T R A N S IT O R IO :
Pacrns a d e la n ta d o s  ( Im p u e s to s  a  V e n c e r )  
F IJ O :  i
M a q u in a r ia s  y  A c c e s o r io s  .................................

• A m ortizÉ N É bne s  A n te r io re s  ...................................
* >del E je r c ic io  ............................

1 1 7 .7 2 7 .3 5  
2 2 .3 6 7 .0 0

M o to re s
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  . .

d e l E je r c ic io

E q u ip o  de T a lle re s  y  F u n d ic ió n
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  ..............

d e l E je r c ic io  . . . .

9 .1 6 0 .1 5
3 1 8 .0 0

3 1 .9 0 3 .5 7
3 .0 2 8 .8 1

U t i le s  y  H e r ra m ie n ta s  ............
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  . . , 

d e l E je r c ic io
5 9 .3 1 7 .0 5

9 .1 1 2 .8 3

M o d e lo s  y  M a tr ic e s  ................
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  . .

d e l E je r c ic io

M u e b le s  y  U t i le s  de  O f ic in a  
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  . .

d e l E je r c ic io

1 6 .4 6 0 .5 0
2 0 8 .5 0

In s ta la c io n e s  de  T a lle re s  . . . .  
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s  . .

d e l E je r c ic io

1 5 .3 3 3 .3 0  
1 .0 8 3 .0 0

1 0 .5 4 2 .0 4
5 0 0 .0 0

T e r re n o s  y  E d if ic io s  ............
A m o r t iz a c io n e s  A n te r io re s

O b ra s  en C u .rso  —  P la n  B

C U E N T A S  D E  O R D E N :

A c c io n e s  D e p o s ita d a s  en  G a ra n t ía  .....................................
M e rc a d e r ía s  en V ia je  .............................................................

M a te r ia le s  y  E q u ip o s  C o n tra ta d o s  en  e l E x te r io r

3 6 6 .2 8 2 .3 5

1 4 0 .0 9 4 .3 5

1 0 .8 5 3 .1 5

9 .4 7 8 .1 5  ’

4 4 .4 6 9 .0 0  

3 4 .9 3 2 .3 8  

1 0 1 .1 7 0 .0 7  

6 8 .4 2 9 .8 8

1 7 .5 1 2 .0 0

1 6 .6 6 9 .0 0

2 3 .3 8 4 .3 0

1 6 .4 1 6 .3 0

1 2 .5 4 2 .0 4

1 1 .0 4 2 .0 4

1 8 9 .8 0 5 .9 7  
1 1 .4 0 3 .7 3

$ 2 2 6 .1 8 8 .0 0

1 .3 7 5 .0 0

9 .5 3 6 .6 2

3 2 .7 4 0 .1 9

8 4 3 .0 0

6 .9 6 8 .0 0

1 .5 0 0 .0 0

1 7 8 .4 0 2 .2 4  

. .  ”  1 5 4 .5 5 8 .9 1  

S u m a  d e l A c t iv o  

. . . 6 5 0 .0 0 0 .0 0
1 4 .2 8 9 .7 2

8 .6 3 0 .4 4

$ 1 2 1 .6 3 3 .6 9

2 0 6 .5 8 4 .4é

2 5 7 .9 7 2 .7 4

5 8 6 .1 9 0 .8 9

5 119  51

6 1 2 .1 1 1 .9 6  

1 .2 0 3 .4 2 2 .3 6

7 2 .9 2 0 .1 6

T O T A L  $ 1 .2 7 6 .3 4 2 .5 2

P A S I V O
P A S IV O  E X IG IB L E  A  C O R T O  P L A Z O :
A c re e d o re s  C o m e rc ia le s  ( J u n io )  .................
A c re e d o re s  p o r  S e rv ic io s  y  S u m in is t ro s
A c re e d o re s  en C u e n ta s  C o rr ie n te s  ............
F l  F is c o  ( Im p u e s to s  a  P a g a r )  ................
S in d ic a tu ra  (C u e n ta  H o n o r a r io s )  ..............
P e rs o n a l (C u e n ta  U t i l id a d e s )  .......................
A c c io n is ta s  (D iv id e n d o s  A n te r io re s )

C A P I T A L

( J u n io )

2 ) P A T R IM O N IO  N E T O ; ,  in n  nn „  v *
C e n ita l A u to r iz a d o  e In te g ra d o  (1 0 .0 0 0  A c c io n e s  de $ 1 0 0 .0 0  c a d a  u n a )  ............ „

R e s e rv a  E s ta tu ta r ia  ............................................ -.................................. .............................................................

U T IL ID A D E S

2 3 .2 2 0 .4 9  
1 .2 7 4 .6 6  
4 .5 9 9 .8 9  

1 4 .1 1 2 .0 4  
2 .4 3 4 .2 3  

1 3 .5 0 5 .0 8  
4 8 3 .0 1

1. 0 0 0 . 000.00
2 4 .5 1 5 .8 5

1 .0 2 4 .5 1 5 .8 5  
1 1 9 .2 7 7 .1 1

5 9 .6 2 9 .4 0

1 .1 4 3 .7 9 2 .9 6

C U E N T A S  D E  O R D E N :

D e p o s ita n te s  d e  A c c io n e s  ( D ire c to r e s )  ............
A c re e d o re s  p o r  M e rc a d e r ía s  en  V ia ie  . . . . . . . .
B a n c o s  p o r  C ré d ito s  A b ie r to s  en  e l E x te r io r

S u m a  d e l P a s iv o  y  P a t r im o n io  N e to  $ 1 .2 0 3 .4 2 2 .3 6

5 0 .0 0 0 .0 0
1 4 .2 8 9 .7 2
8 .6 3 0 .4 4 7 2 .9 2 0 .1 6

T O T A L  $ 1 .2 7 6 .3 4 2 .5 2



R E S U L T A D O S  D E  G E S T IO N

I .  P L A N T A  Y  E Q U IP O  ( A m o r t iz a c io n e s )

P E R D ID A S
$ 3 6 .6 1 8 .1 4

I I .  G A S T O S  T O T A L E S :

I I I .
IV.

V .
V I .

I.
I I .

1) P ro p a g a n d a , C o rre o s , T ra n s p o r te s ,  L o c o m o c ió n ,  P a p e le r ía ,  U t i le s ,  A s ig n a ,
c io n e s  F a m il ia re s  (C a ja  P r o p ia ) ,  A lq u i le r e s ,  S e g u ro s , S u e ld o s  C o m e rc ia le s  
G a s to s  de  O f ic in a ,  Im p r e v is to s  y  V a r io s  ....................................................................... • • • • •

2 ) G a s to s  de  T a l le r ,  M a n u te n c ió n  H e r ra m ie n ta s ,  F u e rz a  M o tr iz ,  C o m b u s tib le s ,
L u b r ic a n te s ,  H ig ie n e  y  M a n u te n c ió n  L o c a l,  M a n o  de  O b ra  In d ir e c ta ,  M a te -  
r ía le s  In d ir e c to s  ............................................................................... ..................... ......................................

3 ) In te re s e s , C o m is io n e s , D e s c u e n to s  ......................................... .......................................................
4 ) Im p u e s to s  y  C a rg a s  F is c a le s  ..........................................................................................................

M A N O  D E  O B R A  D IR E C T A  .......................................................... ...............................................................
S IN D IC A T U R A  ............................................................................................. ...............................................................
P E R S O N A L  .................................................................................................................................................................
P E R D ID A S  V A R IA S  ............................................................................... ..............................................................

$ 1 0 2 .2 0 6 .4 6

1 8 0 .6 2 4 .9 6
6 .6 7 3 .3 2

6 9 .3 9 3 .5 5

U T IL I D A D  L I Q U ID A  A  D IS T R IB U IR

G A N A N C IA S
E X P L O T A C IO N  ........................................................................................................................................
G A N A N C IA S  V A R IA S  ..........................................................................................................................

3 5 8 .8 9 8 .2 9

1 8 2 .8 7 6 .1 1  
”  2 .4 3 4 .2 3
•• 1 2 .9 3 0 .0 4

1 8 .1 9 6 .0 3

$ 6 1 1 .9 5 2 .8 4
1 1 9 .2 7 7 .1 1

$ 7 3 1 .2 2 9 .9 5

. $ 7 2 2 .9 4 7 .6 3
. ”  8 .2 8 2 .3 2

$ 7 3 1 .2 2 9 .9 5

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE U TIL ID A D ES

( A r t í c u lo  5 0 )

A c c io n is ta s  (1 2  o ]o  a o b re  e l C p . In te g ra d o )  $
D i r e c to r io  ......... ........................................... ....................... „
R e se rva  E s ta tu ta r ia  ...........................................................

9 9 .0 0 0 .0 0
1 4 .3 1 3 .2 5

5 .9 6 3 .8 6

U T IL I D A D  L IQ U ID A $ 1 1 9 .2 7 7 .1 1

M ANUEL T . RIVERO
Secretario

JUAN EDUARDO A ZZ IN I
Contador

ISAIAS A. PESCE
Presidente

JUAN R. GARRONE 
Síndico

EL FUEGO LAS DESTRUYE
ASEGURE CONT RA IN C E N D IO S  SUS BIENES, EN EL

Banco de Seguros del Estado



S a n e e

COMERCIAL

Cofres de Seguridad, Compra 

Venta y Custodia de Valores, 

A d m i n i s t r a c i ó n  y V e n t a  

de Casas de C a m p o

1 *

I  ★

1  ★

Real iza Toda Clase de 

O p e r a c i o n e s  B a n c a r i a s
|

MONTEVIDEO
FUNDADO EN 1857
EL MAS A N T I G U O  DEL PAIS

Agencias en Montevideo

Avenida  General  Rondeau 1918

Constituyente 1450 esq. Médanos

BflES
Avenida  General  Flores 2 4 8 3

Avenida 8 de Oc tu b re  3 7 0 6

Sucursales en: ME L O 

T A C U A R E M B O

MERCEDES -  P A Y S A N D U  - S A L T O  Y 

C A S A  C E N T R A L :  C E R R I T O  4 0 0



Banco

LA CAJA OBRERA
Una Institución que prestigia al Uruguay, consolidando vínculos 
con todos los países del mundo, por intermedio  de

E X P O R T A C I O N E S  

I M P O R T A C I O N E S  

C A M B I O S  

G I R O S  

COBRANZAS DE LETRAS 

APERTURA DE CREDITOS 

A D E L A N T O S

Gestionamos el cobro de documentos y emitimos giros y traspasos 
de fondos, por intermedio de nuestros 39 corresponsales en el

interior de la República.
A las excelencias del servicio insuperable que presta el

B A N C O  L A  C A J A  O B R E R A
en todas las operaciones que realiza propias de un banco moderno 
se agrega una gestión de verdadera eficacia, donde se comple

mentan la seguridad y la rapidez.

25 DE M A Y O  5 0 0  M O N T E V I D E O



BIBLIOTEKA Gt.
W.S.E. wSopocie

W H IS K -*

4l©MKMIE
W A h K E S

cc Nacio en 1820—

TALL. GRAF. SUR S. A.


