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Récolta noua.
R e c o lta re a  c e re a le io r  s ’a  te rm in â t ,  o d a tâ  

eu lu n a  I u l ie ,  a p ro a p e  în  to a te  r e g iu n i le  $â- 
r i i .  R e z u lta te le  la  ca re  în d re p tâ ^ e a  p a n a  în  
u l t im u l  m o m e n t s itu a p a  e x c e p p o n a l de fa -  
v o ra b i lâ  a c u l t u r i lo r  a a v u t  însâ , de s u fe r i t  
de pe u r in a  p lo i lo r  p e rs is te n te  d in  t im p u l  se- 
c e r iç u lu i.  D in  aceastà cauzà , p r im e le  p re v i-  
z iu n i  fâ c u te  a s u p ra  v o lu m u lu i  re c o lte lo r  d in  
acest an  a g r ic o l,  la  g râ u  în d e o se b i, v o r  t r e b u i 
sa s u fe re  o c o re c p u n e  în  m in u s  de 15— 2 0 % .

P r o d u c ía  p ro b a b ilâ  de g râ u  n u  a d e p â p t  
330— 3'50 m i i  vago a n e , fa {â  de  390  m i i  va - 
goane  c â t a r  f i  d u p a  p r im a  e v a lu a re  o f ic ia la .

R e d â m  m a i jo s  c í f re le  p r im e i e v a lu â r i  o f i ­
c ía le  a s u p ra fe ^ e lo r  ? i re c o lte lo r ,  în  co m p a ra - 
p e  cu  d á te le  d e f in i t iv e  a le  c a m p a n ii lo r  a g r i ­
co le  a n te r io a re . C u  to a te  re z e rv e le  ce co m ­
p o r ta  o c o n f ru n ta r e  a u n o r  e v a lu â r i,  ca re  
s ’a u  d o v e d it  to td e a u n a  o p t im is te ,  cu  c í f re le  
d e f in i t iv e ,  p r iv in d  a n i i  a n te r io r i ,  ea c o n s t i­
tu e , to tu s i,  o p r im a  o r ie n ta re  a s u p ra  s itu a p e i.

S u p ra fe te  însâm ân^a te  §i p ro d u c p a
( în  ra il h e c ta re  §i m ii to n e )

P e r io a d a

ü r á u S ec ará O rz O v á z

S u p ra fe te P ro d u c tie S u p ra fe (e P ro d u c p e S u p ra fe te P ro d u c tie S u p ra fe te P ro d u c t ie

1 9 2 2 -2 6  * ) ......................................... 3.020 2.614 275 224 1.742 1348 1.236 951
1 9 2 7 -3 1  * ) ......................................... 3.113 3.147 338 o37 1.892 1.860 1.000
1 9 3 2 -3 6  * ) ......................................... 3.187 2.593 383 340 1.723 1.352 810 691
1937 ...................................................... 3.577 3.810 459 454 1.511 946 781 516
1938 ...................................................... 3.818 4.821 482 517 1.278 832 651 463
1 9 3 9 * * ) ............................................. 3.998 3.920 486 480 1.530 126 750 600

* )  M e d ii  c in c in a le . * * )  E v a lu â r i .

S p o ru l de 8 %  fa ^á  de a n u í p re c e d e n t ce-1 
ín fá p ^ e a z á  s u p ra fe ^ e le  in s á m á n ^a te  cu  p á - 
ioase, —  ca re  p o a te  f i  í n t r ’o m á s u rá  ¡p o con- 
s e c in p í a o p t im is m u lu i  p r im e lo r  e v a lu á r i  -—  
este, ínsá , ín  b u n á  p a r te  re a l, e l d a to r in d u -s e  
r e n ta b i l i t á p i  ce s ’a c re a t p e n t r u  c u l tu r a  a- 
ce s to r cerea le , p r in  r e g im u r i le  de v a lo r i f ic a r e  
p ra c t íc a te  ín  u l t im i i  a n i, ca re  a u  im p u s  p re -  
$ u r i in te rn e  cu  m u l t  d e a s u p ra  c e lo r de pe 
píemele m o n d ia le .

P r o d u c p a  de cerea le  pa ioase  d in  acest a n , 
a$a c u m  re z u ltá  d in  e v a lu a re a  de m a i sus, 
p o a te  sá f ie  c o n s id e ra tá  ca n ó rm a la . F a p l  de 
p ro d u c p a  a n u lu i  p re c e d e n t ea este in fe r io a r á  
cu  a p ro a p e  5 ,7 % ,  f i i n d  t o t u p  s u p e r io a rá  cu  
2 0 ,6 %  fa p t  cu  m e d ia  c in c in a lá  1932— 36. S p o ­
r u l  í n r e g is t r a t  la  in t in d e re a  s u p ra fe ^ e lo r  in -  
sem an^a te  se a n u le a zá , a s tfe l,  p r in  re d u c e - 
re a  ra n d a m e n te lo r  c a n t i ta t iv e  pe u n ita te  de 
s u p ra fa p í .
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D e o se b it de is b ito a re  a p a re  e o m p r im a re a  
p ro d u o f ie i,  i n  c o m p a ra re  cu  a n u í p re c e d e n t, 
índe o se b i la  g r a u :  la  o s u p ra fa já  s p o r itá  cu  
3 ,6 % ,  avem  o seadere  a p ro d u c ^ ie i cu  a p ro a p e  
1 8 ,7 % .

C á li ta t iv ,  de asem enea, re c o lta  p ä io a s e lo r 
d in  acest a n  se p re z in tä  in fe r io a rá ,  fa ^á  de 
aceea d in  a n i i  tre c u ^ i.  P ro c e n tu l c o r p u r i lo r  
s trá in e  v a r ia z á  ín t r e  l im ite  m a r i :  la  g ra u  
2— <9% (se ín tá ln e s c  f re c v e n t  § i c a z u r i cu  
2 0 % ) ,  ia r  la  o rz , 2— 6 % .  I n  ce p rív e n te  g re u - 
ta te a  h e c to l i t r ic á ,  m e d ia  p ro b a b ilá  pe ^a rá  la  
g ra u  v a  f i  in fe r io a r ä  de 75 k g  la  h l. ,  ia r  la  
o rz  de 54— 57 k g , a tu n c i cá n d  a n u í t r e c u t  ea 
e ra  de re s p e c tiv  78 § i 58— 60.

D a te  p re c ise  a s u p ra  r e p a r t iz ä r i i  re g io n a le  
a re c o lte lo r  in c a  n u  e x is ta . A ce s te a  p a r  sá 
f ie  fo a r te  s labe ín  re g iu n e le  o b i§ n u it  exce- 
d e n ta re , m a i ales in  §esul D u n á r i i ,  ín  t im p  
ce ín  re g iu n i le  de re g u la  d e f ic i ta re ,  ca T ra n -  
s i lv a n ia  de e x e m p lu , se p re z in tä  in  c o n d i-  
$ iu n i r e la t iv  b u ne .

I n  ce p rív e n te  p o ru m b u l,  c o n d iC iu n ile  de 
v e g e ta re  la  s fa r ^ i tu l  lu n e i I u l ie  s ’a u  p re -  
z e n ta t e x c e p c io n a l de fa v o ra b ile ,  p lo i le  a b u n - 
d e n te  ca re  a u  d ä u n a t p ä io a s e lo r i n  p e r io a d a  
s e c e r i^ u lu i, f i i n d  e x tre m  de p r ie ln ic e  a ce s tu ia .

D in t r e  c e le la lte  c u l tu r i ,  se m a i p o t  m e n ­
c io n a  c o n d iC iu n ile  de vegetaC ie b u n e  a le  so ie i 
( ra n d a m e n tu l p ro b a b il  la  ha , f i i n d  e v a lu a t la  
1— 1,5 c h in ta le )  § i a le  f lo a r e i  s o a re lu i. I n  u l-  
t im u l  t im p ,  c u l t u r i le  de so ia  a u  fo s t  a ta e a te  
de o m id a  ruseascá , ia r  acele de  f lo a re a  soa­
r e lu i ,  in  B a s a ra b ia , de u n  p a ra z it ,  ím p re ju -  
ra re  ce v a  in f lu e n C a  d e fa v o ra b il  re c o lte le  
sco n ta te .

Perspectivele recoltei §i ale piejii mon­
diale a graului.
D á te le  e x is te n te  a s u p ra  d is tr ib u C ie i re c o l­

te lo r  d in  acest a n  p e n t r u  e m is fe ra  n ó rd ic a , 
a ra tä  cä ele n u  v o r  u rm a  de loe  o te n d in C ä  
u n ifo rm a .

I n  S ta te le -U n ite , a d o u a  e v a lu a re  o f ic ia la  
d é la  s fá r ^ i tu l  lu n e i Iu n ie ,  s ta b ile $ te  p e n t ru  
g r a u l de to a m n á  o p r o d u c to  do  142,3 m il io a n e  
c h in ta le , cu  2 4 %  in fe r io a r ä  a ce le ia  d in  1938. 
FaCa de p r im a ,  d in  M a i,  p re v e d e re a  aceasta  
este m a i m ic a  cu  5,7 m il io a n e  c h in ta le , de p á - 
§ in d  ín s a  cu  1,9 m ilio a n e  c h in ta le  m e d ia

e v a lu á r i lo r  p a r t ic u la re .  P e n t r u  g rá u l de p r i -  
m á v a rá , e v a lu á r i le  osc ileazá  ín t r e  38 § i 47,5 
m ilio a n e  c h in ta le . I n  ip o te z a  cea m a i fa v o ra -  
b ilá ,  se p o a te  a $ te p ta  o re c o lta  de 190,5 m i­
lio a n e  c h in ta le , s u f ic ie n tá  p e n t r u  a a c o p e ri 
consum aC iunea in te rn a  ca re  se c ifre a z á  la  a- 
p r o x im a t iv  177— 190 m ilio a n e  c h in ta le .

P e n t ru  G anada , d acá  c o n d iC iu n ile  a tm o s ­
fé r ic o  se v o r  m enC ine fa v o ra b ile ,  se p re v e d e  
o re c o lta  re c o rd . S u p ra feC e le  ínsám ánC ate cu  
g rá u  de  to a m n á  s u n t in fe r io a re  cu  1 1 ,5 % , 
faCá de a n u í t re c u t ,  cele ínsám ánC ate c u  g rá u  
de p r im á v a rá  f i i n d  ín  sch im b , ín  u ^o a rá  u r -  
care .

D u p a  e v a lu á r i le  fá c u te  de „ U n i te d  S ta tes  
co m o d ite s  re se a rch  b u re a u “ , re c o lta  to ta lá  de 
g rá u  d in  acest an  —  g rá u  de to a m n á  § i de 
p r im á v a ra  —  v a  f i  p ro b a b il de 120,5 m i­
lio a n e  c h in ta le  (faCá de 96 m ilio a n e  c h in ta le  
in  a n u í p re c e d e n t) .

E v a lu á r i le  d in  Iu n ie  a le  I n s t i t u t u lu i  in t e r ­
n a c io n a l de a g r ic u l tu r a  d in  R o m a , p re v á d  
p e n t ru  C árile  e x p o r ta to a re  d in  E u ro p a  o p ro -  
ducCie de 135 m ilio a n e  c h in ta le , ín  seadere 
cu  1 1 ,2 % , faCá de 1938. P r e v iz iu n i le  d in  l u ­
de s u n t in fe r io a re  cu  2  m ilio a n e  c h in ta le .

R eco l te  b u n e , ín  acest a n , a u  U n g a r ia  (29  
m ilio a n e  c h in ta le , in c lu s iv  p r o d u c ía  te r i t o r iu -  
l u i  o c u p a t, faCá de 26 m ilio a n e  c h in ta le ,  ín  
a n u í p re c e d e n t)  ¡-¡i Iu g o s la v ia  (27 ,5  m ilio a n e  
c h in ta le , cu  1 0 %  in fe r io a r á  ace le ia  d in  a n u í 
t r e c u t ) .  S ta re a  c u l t u r i lo r  de g r á u í n  U .R .S .S ., 
la  ín c e p u tu l l u n i i  Iu n ie ,  a v a r ia t ,  í n  cele m a i 
m u lte  re g iu n i,  ín t r e  „ b u n á “  ¡jii „ f o a r t e  b u n á “ , 
ceea ce ín d rep táC e^te  sá se a ^ te p te  de asem en i 
o re c o lta  a b u n d e n tá  $ i ín  aceasta  Cara.

I n  ce p rív e n te  g r u p u l  de Cári im p o r ta to a re  
d in  E u ro p a , e v a lu á r i le  in d ic a  o re c o lta  m i j -  
lo c ie  de 310 m ilio a n e  c h in ta le , in fe r io a r á  ace­
le ia  d in  a n u í t r e c u t  cu  1 3 % ,  ín sa  a p ro a p e  
e g a lá  cu  m e d ia  re c o lte lo r  1933— 1937, ca re  a 
fo s t  de 316 m ilio a n e  c h in ta le . P r e v iz iu n i le  
s u n t  fa v o ra b ile  p e n t r u  re c o lte le  d in  A n g l ia  
$i F ra n c a  (aceasta  d in  u r in a  e v a lu a tá  la  75,5 
m il io a n e  c h in ta le )  $i m a i p u ^ in  fa v o ra b i le  p e n ­
t r u  I t a l ia .  O e v a lu a re  o f ic ia la  a re c o lte i de 
g rá u  in  O e rm a n ia , n u  e x is ta  in c a . S itu a ^ iu -  
nea c u l t u r i lo r  la  ín c e p u tu l l u i  I u l ie ,  a fo s t  
n o ta tá  cu  3,1 (ce va  m a i s la b á  d e cá t m i j lo c ie ) .  
I n  S p a n ia , re c o lta  se a n u n ^ á  excepC iona lá , u r -  
cándu -se  d u p a  e v a lu á r i le  o f ic ía le  la  30,5  m i-
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l io a n e  c h in ta le . C u m  c o n s u m a tiu n e a  ín a in te  de 
ín c e p e re a  rá z b o iu lu i c iv i l  a fo s t  de a p ro x im a -  
t i v  40 m il io a n e  c h in ta le , se p o a te  p re ve d e a  
cá re c o lta  d in  a n n l acesta  v a  p u te a  a c o p e ri 
c o n s u m u l in te rn .

D in t r e  " tá r ile  im p o r ta to a re  e x tra e u ro p e n e , 
J a p o n ia  v a  avea o re c o lta  re c o rd , cu  2 1 ,3 %  
m a i m a re  d e c a t ín  a n u í t re c u t ,  p u ta n d u .s e  aco­
p e r i  in te g ra l  c o n s u m u l in te r n ,  rá m a n á n d  
c h ia r  u n  m o d e s t e xce d e n t de 26 m i i  vagoane . 
C h in a  va  avea, ín  sch im b , o re c o lta  m e d io - 
c rá .

I n  a n s a m b lu , p e rs p e c tiv e le  re c o lte i de g rá u , 
ín  e m is fe ra  de n o rd , se p re z in tá  s a tis fá c á - 
to a re . E a  v a  depá$ i cu  1 3 %  m e d ia  p e r io a d e i 
1933— 1 9 3 7 ; va  f i  ín sá  in fe r io a r á  c u  a p ro a p e  
9 %  a ce le ia  d in  a n u í t r e c u t ,  ca re  v a  rá m á n e  
re c o lta  re c o rd .

D á m , m a i jo s , p re v iz iu n ile  d in  lu n a  lu l ie ,  
a s u p ra  re c o lte lo r  de g rá u  d in  e m is fe ra  de 
n o rd , d u p a  I n s t i t u t u l  in te r n a t io n a l de a g r i ­
c u l tu r a  d in  R om a.

P re v iz iu n e a  re c o lte lo r de g rá u , 
ín  em is fe ra  de n o rd  ! )

M e d ia
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.2*53
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fr
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a T o t a l

19 33 -1937  .................. 430 246 158 31 865
19 38 ................................ 502 353 185 33 1.073
1939 * ) ....................... 440 320 178 37 975

*) N u  se c u p rin d e  : U .R .  S .S ., C h in a , I r a n u l  §1 I r a k u l .  
* )  E s t im a p u n e  p re lim in a rä .

I n  a n u l a g r ic o l 1938— 1939, p ia ^a  m o n d ia lä  
a g r á u lu i  a fo s t  c a ra c te r iz a tä  p r in  d e se e h ili-  
b r u l  a c u t d in t r e  o fe r ta  §i ce re re , consec in^ä  
a u n e i re c o lte  m a i m u l t  d e cä t a b u n d e n te .

T e n d in ^ a  g e n e ra la  a p r e p i r i l o r  c e re a le lo r  
pe p ia ^a  m o n d ia lä  a fo s t  re g re s iv a , c u  u§oare  
re p r iz e  s p e c u la tiv e  in  c u rs u l lu n i lo r  A p r i l ie  
$i M a i.

P e rs p e c t iv e le  p e n t ru  c a m p a n ia  de v a lo r i f i -  
ca re  ce in ce p e  s u n t n e s ig u re . D is p o n ib i l i tä -  
t i le  m o n d ia le  p e n tru  e x p o r t  v o r  f i  a p ro x im a t iv  
egale, (2 3 0  m il io a n e  c h in ta le ) ,  daca  n u  c h ia r  
s u p e r io a re  a ce lo ra  d in  a n u l t re c u t .  C e re rea  
m o n d ia lä  in s ä  va  m a rc a  p ro b a b il  cu  t o t  a va n - 
t a ju l  o fe r i t  de n iv e lu l  re d u s  a l p re ^ u r i lo r ,

o re d u c e re  c o n t in u a  d in  cauzâ  câ a p ro v iz io -  
n a r i le  in  ve d e re a  c o n s t i t u i r i i  de s to c u r i de râ z - 
b o iu  s u n t pe  p u n c tu l  de a a t in g e  n iv e lu l  de 
s a t u r a r e 1) .  E x p a n s iu n e a  u ço a râ  a c e re r i lo r  
d in  e x t re m u l o r ie n t  (C h in a  ç i M a n c iu r ia )  n u  
va  com pensa n ic i  pe d e p a rte  t e n d id a  de  con- 
f ra c ta re  a im p o r tu lu i  e u ro p e a n .

I n  b u n a  p a r te , e xce den te le  e x p o r ta b ile  d in  
c a m p a n ia  ca re  începe  c u  lu n a  A u g u s t ,  v o r  
p ro v e n i d in  s to c u r i le  re c o lte i tre c u te . C u  tô t  
v o lu m u l s p o r i t  a l e x p o r tu lu i  m o n d ia l,  in  u l-  
t im e le  lu n i  a le  c a m p a n ie i tre c u te , se p a re  cà 
acestea n u  v o r  tre c e  de 158 m il io a n e  c h in ­
ta le  ( d in  ca re  e x p o r tu l  e u ro p e a n  117 m ilio a n e  
c h in ta le ) ,  aça în c â t  s to c u r i le  ce v o r  râ m â n e  
p e n t r u  c a m p a n ia  v i ito a re  v o r  f i  p ro b a b il  de 
160 m il io a n e  c h in ta le  2 * * * *). I n s t i t u t u l  in te r n a ­
t io n a l  de  a g r ic u l tu r a  le  e v a lu ia z â  la  n u m a i 
148 m il io a n e  c h in ta le .

C o m p o z i^ ia  d is p o n ib i l i t â t i lo r ,  c â t ç i îm p re -  
ju r a r e a  ca a ta t  A u s t r a l ia  c a t ç i A r g e n t in a  
n ’a u  c o m p r im â t d e câ t p u t in  s u p ra fe ^ e le  însâ - 
m â n ^a te  n u  în g a d u e  n ic io  p re v iz iu n e  o p t im is ­
ta  a s u p ra  te n d in te i  p r e ^ u r i lo r ,  în  c u rs u l l u n i ­
lo r  v i ito a re ,  ca re  v a  c o n t in u a  sa se m e n in a  
d e p re s iv a . E le  au  a tin s , de a l t fe l ,  p e n t r u  co- 
ta ^ i i le  L iv e rp o o l,  la  în c e p u tu l l u i  lu l ie ,  u n  
n iv e l in f e r io r  n e în tâ ln i t  p â n â  a s tà z i (3  s i- 
l in g i ,  4 7/s d . p e n t r u  100  lb s ) .

S câde rea  p ro d u c á  ei m o n d ia le  de g rá u  d in  
acest an  eu c ire a  9 %  n u  in f i r m a  p re v iz iu n e a  
de m a i sus, câ c i m iç ca re a  p re ^ u lu i  la  g râ u , pe 
p ia (;a  m o n d ia la , se a r t ic u le a z à , n u  în  fu n c ^ ie  
de p r o d u c ía  m o n d ia la , c i  în  fu n c h e  de s to ­
c u r i le  p r in c ip a le lo r  t a r i  e x p o r ta to a re . I n -  
t r ’a d é y à r, este u n  f a p t  d o v e d it  câ p r e tu r i le

0 Stocurile de ràzboiu ale Europei sunt evaluate 
eronat de Bromhall la numai 53,5 milioane chintale, 
de vreme ce singure stocurile germane de grâu, la 
începutul lunei Iunie, au fost de 49 milioane chin­
tale (cu 100% mai ridicate decât în aceiaçi perioadâ 
a anului precedent).

2) Evaluarea a fost fàcutà dupa datele Ministe-
rului de Agriculturà al Statelor-Unite care stabi-
leçte totalul stocurilor mondiale, la sfârçitul lui Iu-
nie 1939, la 326,7 milioane chintale, din care tàrile
mari exportatoare depn 54o/0 (175 milioane chintale). 
S’a scàzut din stocurile târilor exportatoare 15 mi­
lioane chintale, expedierile probabile pe luna lulie.
(in luna Mai expedierile au fost de 14,3 milioane 
chintale).
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P ro d u c ía  c o m e rfu l m o n d ia l de g râ u
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1 9 29 .................................................. 990 100 103 229 395 100 — — 122 100 8/11 100
1932 ................................................. 1.050 100 76 329 405 103 167 218 140 115 5/3 59
1934 ................................................. 950 90 91 330 421 107 107 149 153 125 4/9 53
1 9 3 6 ................................................. 960 97 128 275 403 102 96 138 66 54 8,10 79
1937 .................................................. 1.040 105 120 302 422 107 119 165 27 22 7/10 99
19 38 .................................................. 1.229 123 152 350 502 127 109 145 52 43 6/1 68
1 9 3 9 * ) ......................................... 1.076 109 135«) 310«) 445 113 117 156 160«) 131 4/43) 49

* )  E v a lu a r!  p r o v iz o r i i .  1). A n  a g r ic o l c o m e rc ia l (A u g u s t— Iu lie ) .  2 ). C a n a d a , S ta te le -U n ite ,  A rg e n tin a , A u s tra lia  çl 
(â r i le  d u n à ren e  (n u  se c u p r in d  c a n t i tâ ( i le  f lo ta n te ) .  3 ). Ia n u a r ie — Iu lie  1939. 4) E s t im a jiu n i  d in  Iu n ie  a le  In s t ltu tu lu i  in te r ­
n a c io n a l de a g r ic u ltu r a  d in  R om a.

e x p r im a  ín  p r in c ip a l  m o d if ic a d le  de  s itu a ­
r e  a le  s to c u r i lo r  J a r i lo r  e x p o r ta to a re  s i n u m a i 
í n t r ’o m ic a  m ä s u rä  s e h im b a r ile  ce le  s u fe rä  
v o lu m u l p ro d u c f ie i  m o n d ia le . F e n o m e n u l a- 
p a re  c ia r  d in  g r a f ic u l  de m a i jos.

EVOLUTIA INDICELOR PRODUCTIEI MON­
DIALE DE GRÂU, AL STOCURILOR $1 

PRETURILOR

(1929-100)

C u rb a  p r o d u c j ie i  m o n d ia le  ( A )  evo lueazä  
d e s tu l de  e c h i l ib r a t ,  ín  t im p  ce ace ia  a s to c u ­
r i l o r  ín  ta rd e  e x p o r ta to a re  ( B )  ç i a p re ^ u r i-

lo r  m o n d ia le  (C )  m a rch e a za  v a r ia ^ iu m  a m p ie  
în  sens opus, ca re  a ra tá  o p e r fe c ta  c o re la tie  
n e g a tiv a .

O re d re s a re  a c c id é n ta la  a te n d in |/e i p re tu -  
r i lo r ,  í n  c u rs u l lu n i lo r  u rm á to a re , n u  este 
exc lusa . A ce a s ta  a r  p u te a  s u rv e n i,  f ie  ca o 
eonsecin j/â  a in f la ^ ie i  ( ín  A r g e n t in a  se v e n t i-  
leaza ideea u n e i d e v a lo r iz a r i)  —  § i ín  aceasta 
ip o te z a  a r  f i  d o a r  n o m ín a la  —  f ie  o ca z io n a tá  
de a c c e n tu a re a  p s ih o z e i de rá z b o iu , sau  c b ia r  
a d e c la n ç â r i i  u n e i c o n f la g ra j/ iu n i g e n e ra le . I n  
p r im u l  caz, in v e rs iu n e a  te n d in ^ e i v a  f i  tre c a -  
to a re , ç i p ro b le m a  re s o rb f ie i e x c e d e n te lo r se 
v a  re p u n e , a p o i, cu  o a c u íta te  s p o r itá .

Piafa graului §i a porumbului, ín luna 
Iunie.

P r e fu r i le  la  g râ u  ç i p o ru m b , pe p ia ^a  m o n - 
d ia la , ín  c u n su l l u n i i  Iu n ie  au  m a n ife s tâ t  o 
t e n d id a  d e p re s iv a .

C auze le  au  fo s t :

L a  g r â u :  a )  E x p e d ie r i  fo a r te  m a r i  d in  A r ­
g e n t in a , ín  p r im a  ju m á ta te  a l u n i i  (a p ro x i-  
m a t iv  12 ,5  m ilio a n e  c h in ta le ) ,  d in  ca re  a p ro -  
x im a t iv  2 0 %  e ra u  n e v â n d u te  $ i e x p e d ía te  „ l a  
o r d in “ , ceea ce a d é te rm in â t  o p u te rn ic á  p re -  
s iu n e  a s u p ra  p r e p i r i lo r ,  ín  p o r tu r i le  e u ro - 
pene de im p o r t ;

b )  E v a lu a r  i le  a s u p ra  re c o lte lo r  p ro b a b ile  
de g râ u  de to a m n á  d in  A m e r ic a  de  N o rd  ç i 
p u b lic a re a  d a te lo r  d e f in i t iv e  a le  re c o lte i a r -  
g e n tin e n e . P o t r iv i t  a ce s to r n o u i c i f re ,  dacá  se 
scad c a n t i tá p le  necesare c o n s u m u lu i in te r n
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(27  m il io a n e  c h in ta le )  § i acele v á n d u te  p a n a  
in  p r im a  década  a l u n i i  Iu n ie ,  u rm e a z á  cá 
m a i rá m á n e  n n  e xce d e n t e x p o r ta b i l  de  a p ro x i-  
m a t iv  45 m il io a n e  c h in ta le ;

c) S v o n u r i ín  le g á tu rá  cu  v á n z á r i sov ie - 
t ic e  d in  n o u a  re c o lta .

L a  p o ru m b :  a )  C o n c u re n ^a  to a r te  v ie  d in -  
t r e  A r g e n t in a  $i S ta te le  U n ite ,  d e te rm in a d  
m a i a les de  aceasta d in  u r in a ;

b )  E x is te n ^ a  u n o r  s to c u r i  m a r i  ín  S ta te le  
U n ite  s i C a ñ a d a  ( a p r o x im a t iv  4,8 m ilio a n e  
c h in ta le )  s i e v a lu a re a  re c o lte i v i i to a re  in  S ta ­
te le  U n ite  (653  m il io a n e  c h in t a le ) ;

c )  S ta re a  d e p re s iv a  a p ie t i i  g rá u lu i ,  ceea ce 
p e rm ite  u t i l iz a r e a  a c e s tu i p ro d u s  ca p la n ta  
fu r a je r á ,  c á t §i con c ú re n la  seca re i $i a ová - 
z u lu i.

C u m p á rá tu r i le  de p o ru m b  d in  p a r te a  I t a -  
l ie i  $i de g rá u  d in  p a r te a  G e rm a n ie i n u  au  
p u t u t  m o d if ic a  t e n d id a  g e n e ra la .

P re ^ u r i le  m a i a les la  g rá u  a u  a t in s  n iv e -  
l u l  ce l m a i scá zu t, n e a t in s  d in  1931. F a tá  de 
c o ta ^ iile  d in  aceea^i p e r io a d á  a a n u lu i  t r e c u t  
ele s u n t m a i joase  c u  a p ro a p e  4 0 % .

C o ta f iu n i le  g r á u lu i  pe  ce le  d o u á  p r in c ip a le  
p ie te  m o n d ia le  a u  ín r e g is t r a t  p ú n e te le  in fe -  
r io a re  ín  c u rs u l l u n i i  Iu n ie .  A s t fe l ,  la  W in -  
n ip e g  scáderea  —  fa tá  de aceea^i d a ta  a a n u ­
l u i  t r e c u t  —  e ra  de 4 5 %  la  m i j lo c u l  l u n i i  I u -  
n ie  1939 §i de 4 3 %  la  s fá r ^ i tu l  a ce le ia ^ i l u n i ; 
ia r ,  la  L iv e rp o o l,  p ro c e n tu l de re d u c e re  a l p re -  
t u lu i  g r á u lu i  a u  fo s t,  la  ace lea§ i d a te  de 
— 3 9 %  ¡?i — 5 2 % .

S p re  deoseb ire  de p ia ^ a  m o n d ia lá , cea ro -  
m áneascá, a e v o lu a t d e s tu l de fe rm ,  a tá t  la  
g rá u  c á t ? i la  p o ru m b , m a n ife s tá n d  n u m a i 
c a tre  s fá r ^ i t u l  lu n i i ,  ín  a ^ te p ta re a  c la r i f ic á -  
r i i  r e g im u lu i  de  v a lo r i f ic a r e ,  o e z ita re . T e n ­
d i d a  a fo s t  s p r i j in i t á  de ú n e le  c e re r i m a s ive  
p e n t r u  e x p o r t.  I n  lu n a  Iu n ie  s ’a e x p o r ta t  
10 .090 va g o a n e  de g rá u , c u  1 4 3 ,3 %  m a i m u l t  
d e cá t ín  aceea^i lu n a  a a n u lu i  p re c e d e n t $ i 
5 .930  vagoane  p o ru m b , cu  124J %  m a i m u l t  
d e cá t ín  Iu n ie  1938.

Regimul de valorificare.
P e n t r u  v a lo r i f ic a r e a  re c o lte i de g rá u  d in  a- 

cest an , cu  e x c e p ta  u n o r  m o d i f ic á r i  n e ín -  
sem na te , s ’a m e n ^ in u t re g im u l d in  a n u í t r e ­
c u t. C a ra c te r is t ic i le  l u i  s u n t u rm á to a re le :

1. F ix a re a  u n u i  p r e t  „ r e m u n e r a to r “  de 42

m i i  le i  p e n t r u  v a g o n u l de g rá u , de 75 k g  g re u -  
ta te  h e c to l i t r ic a  c u  3 %  c o r p u r i  s t ra in e , p re ­
t u l  f i i n d  loco  g a ra  p ro d u c a to ru lu i.  A c e s t p r e t  
v a r ia z ä  in  p lu s  sau in  m in u s , d u p a  c u m  v a ­
r ia z ä  fa tá  de c a lita te a  s ta n d a rd  de  m a i sus.

2. A c o rd a re a  u n e i p r im e  de  s to c a j ca re  
este de 1 .000 le i p e n t r u  lu n a  S e p te m v rie , le i
2 .000  p e n t r u  lu n i le  O c to m v r ie  §i N o e m v r ie  §i
3 .000 le i  p e n t r u  lu n a  D e c e m v rie , d é la  1 Ia -  
n u a r ie  m e n ^ in á n d u -s e  n u m a i p r e tu l  re m u n e - 
ra to r .  P r in  in s t i tu ir e a  aceste i p r im e  —  d u p a  
m o d e lu l le g is la f ie i  fra n c e z e  —  s ’a c ä u ta t  sä se 
e v ite  o fe r ta  e x p lo s iv a  im e d ia t  d u p a  seceri?.

3. P e n t r u  a se m e n tin e  p r e tu l  re m u n e ra to r ,  
S ta tu l  p o a te  in te r v e n i pe p ia tä  ca c u m p ä rä -  
to r ,  p r in  I n s t i t u t u l  n a t io n a l a l e o o p e ra tie i, 
c a ru ia  i  s ’a p u s  la  d is p o z it ie ,  ca  $i a n u í t r e ­
c u t,  u n  fo n d  de 2 m i l ia r d e  le i.

4. L ä s a re a  la  l ib e ra  n e g o c ie re  a u n e i co te
de 3 0 %  d in  d e v ize le  ce a r  re z u lta  d in  e x p o r-  
t u r i le  e fe c tú a te  in  ta r i le  fä r ä  r e s t r ie f iu n i  v a - 
lu ta re .  ,

5. O p r im a  de v a lo r i f ic a r e  de  8 ,000 le i,  p e n ­
t r u  v a g o n u l de g rá u , fa tä  de 12 .000  § i 13 .000 
le i,  in  c a m p a n ia  de v a lo r i f ic a r e  tre c u tä .

6. R e c u p e ra re a  s u m e lo r n e ce s ita te  de p la ta  
p r im e lo r  de v a lo r i f ic a r e  se fa ce  p r i n  ta x a  
de 0 ,90  le i,  in s t i t u i t a  pe f ie c a re  k i lo g r a m  de 
fa in a ,  ie § it d in  m o r ile  e o m e rc ia le . T a x a  a- 
ceasta  spore§ te  la  1,80 le i de k i lo g ra m , p e n ­
t r u  tó a te  e a n t i ta t i le  de fa in a  de g rá u , p e n t r u  
ca re  n u  se v a  p u te a  fa ce  d o v a d a  cä s ’a p la -  
t i t  p ro d u c a to r u lu i  p r e tu l  re m u n e ra to r .

i
Tranzactii eomerciale de gros.

A c t iv i ta te a  c o m e rc ia la  p a ra l iz a ta  de e v e n i- 
m e n te le  d in  M a r t ie  $i A p r i l i e  a fo s t  re lu a tä  
c u  o in te n s ita te  e re scá n d a  ín  M a i § i Iu n ie ,  
c á n d  v a lo a re a  to ta la  a t r a n s a c t i i lo r  e o m e rc ia le  
de g ro s  a u  fo s t  cu  re s p e c t iv  1 8 ,4 %  § i 2 8 ,6 % ,  
m a i m a re  d e cá t in  lu n i le  c o re s p u n z a to a re  a le  
a n u lu i  t re c u t .  S u b  t r i p la  in f lu e n tä  a ere§te- 
r i i  e x p o r tu lu i ,  a a m p l i f ic a r »  lu e r a r i lo r  p e n ­
t r u  S ta t  § i a e x p a n s iu n i i  c i r c u la t ie i  m o n e ­
tä re , v a lo a re a  § i v o lu m u l t r a n s a c t i i lo r  e o m e r­
c ia le  t in d  sä re c á ^ tig e  p ie rd e r i le  s u fe r i te  ín  
lu n i le  d e  te n s iu n e  p o lí t ic a  pe  p la n  e x te rn .

I n  c u rs u l d e p re s iu n i i  d in  M a r t ie  § i A p r i ­
lie , t ra n s a c t i i le  e o m e rc ia le  e x te rn e  ( im p o r t - f



6 CONJUNCTURA ECONOMIEI ROMÂNEÇTI

E vo lu C ia  t ra n z a c f i i lo r  com erc ia le  de gros 
în  a n ii 1938  çi 193 9

(m ilia rd e  le i)

- o "Oi :s o ° | “ g° o>

P e r  i o a d a a  « 
S «
G <L)

c *a Sx<L> £•>
U <L» cd G co u G <v g «2.2

o
COG «d

tT a) _
g -a g
g * 2u G

H  - 5 ^  ^
Vh X
H  «

cd —•
a - * *

u O
E-> **

cd-*-

la n u a r ie -M a r tie  1938 *) 11,6 -  3,4 3,2 0 14,8 -  2,6
A p riH e -Iu n ie  . . 1938 *) 11,8 -  3,3 3,0 -2 5 ,0 14,7 -  9 ?
Iu lie -S ep te m vrle  1938*) 12,4 -  9, 5 3,1 -2 6 ,2 15,5 - 1 4 , 9
O cto m vr.— Dec. 1938 *) 14,7 +  3 ¿ 3,5 -2 7 ,1 18,2 -  5,2

la n u a r ie -M a r t ie  1939*) 13,3 {■14,7 3,6 + 1 2 5 16,9 +  14,2

Ia n u a rie  1939 . . . . 12,0 + 3 1 ,9 3,4 + 1 7 ? 15,4 +  28,3
F e b ru a rie  „ . . . . 15,5 + 44,9 3,4 4- 0,7 18,9 +  37,0
M a rtie  „ . . . . 13,9 -  6,7 4,0 +  9,1 17,9 -  3,8
A p rilie  ................... 10,8 -  6,9 3,4 +21,4 14,2 -  1,4
M a i „ . . . . 13,9 + 16,8 4,1 + 2 4 ? 18,0 +  18,4
lun ie  „ . . . . 14,9 +3 2 ,0 4,0 +  17,6 18,9 +  28,6

*) M e d ii lunare .

e x p o r t ) ,  au  ra m a s  d e a s u p ra  n iv e lu lu i  d in  M a r -  
t ie  ç i A p r i l i e  1938, în  t im p  ce t ra n s a c ^ iile  i n ­
te rn e  a u  fo s t  eu re s p e c t iv  6 ,7 %  ç i 6 ,9 %  m a i 
m ic i d e câ t a n u l t re c u t .

I n  lu n a  M a i,  t ra n s a e ^ iile  e x te rn e  a u  cres- 
c u t  eu re s p e c t iv  2 4 ,2 % ,  ia r  cele in te rn e  n u m a i 
eu 1 6 ,8 % , în  r a p o r t  eu aceeaçi p e r io a d â  d in  
1938. A c o r d u r i le  c o m e rc ia le  în c h e ia te  în  M a r -  
t ie ,  A p r i l i e  ç i M a i,  s im u lta n  eu a cce n tu a re a  
e e re r ii  de  m a te r i i  p r im e  în  C àrile  o c c id e n ta le , 
p re e u m  ç i s p o ru l im p o r tu lu i  de i n â r f u r i  des­
t ín a te  S ta tu lu i  a u  fa c u t  ca tra n s a c ^ ü le  ex ­
te rn e  sa creascà m a i re p e d e  d e câ t cele d in  i n ­
te r io r ,  u n d e  in ic ia t iv a  p a r t ic u la r â  a c o n t in u â t  
sa ra m â n â  p a ra liz a tâ ,  p a n a  s p re  m i j lo c u l  
a n u lu i  câ n d  s itu a b a  se in ve rseazâ .

S p o ru l în r e g is t r a t  de t r a n s a d l e  co m e rc ia le  
to ta le  s u n t n u m a i în  p a r te  d a to r i te  u r c â r i i  
p r e ju r i lo r ,  deoarece v o lu m u l tra n s a c C iilo r  a 
fo s t  în  p r im u l  t r in \e s t r u  eu  9 ,0 % ,  ia r  în  a l 
d o ile a  eu 8 ,3 %  m a i m a re  d e câ t în  p e r io a d e le  
c o re s p u n z â to a re  d in  1938.

P r in  u rm a re ,  deç i g ra c ie  c o n t r o lu lu i  com er- 
C u lu i e x te r io r  ç i a l c o m e n z ilo r  de S ta t, eco­
n o m ía  ro m ânea scâ  se b u c u râ  de u n  g ra d  re - 
la t iv  r id ic a t  de a u to n o m ie  fa ^â  de p ia ^a  m o n - 
d ia lâ , to tu ç i,  în  u l t im i i  a n i, a u r m a t  f id e l  fa -  
zele c ic lu lu i  in te rn a c io n a l.  D e p re s iu n e a  înce - 
p u ta  în  u l t im u l  t r im e s t r u  d in  1937, a a t in s  
p u n e tu l de jo s  în  M a i ç i I u n ie  1938, te nd inC a

MERSUL AFACERILOR IN  ROMANIA

A — Valoarea transacCiilor totale de gros.
B — Yaloarea transacCiilor interne de gros.
O — Export +  import.

D =  Yolumul total al mârfurilor transa clónate, 
(1935=100).

a, b §i d =  Medii mobile pe 12 luni.

a ra m a s  s taC iona râ  p â n â  d u p a  te rm in a re a  
c r iz e i p o l i t ic e  e x te rn e  d in  S e p te m v r ie  1938, 
ia r  în  u lt ím e le  lu n i  a le  a n u lu i  t r e c u t  a u  apâ - 
r u t  p r im e le  s im p to m e  de re lu a re  a a fa c e r i lo r ,  
ca re  s ’au  a c c e n tu â t în  Ia n u a r ie  ç i F e b ru a r ie  
1939. O c u p a re a  C e h o s lo va c ie i ç i te n s iu n e a  p o ­
l í t ic a  ca re  a u rm a t  au  d é p r im â t  d in  n o u  viaCa 
e conóm ica  în  M a r t ie  ç i A p r i l i e  1939, p e n t ru  
ca, d u p a  aceea, re p r iz a  sa d e v ie  d in  n o u  m a ­
n ife s ta  în  M a i ç i lu n ie .  E x c e p tâ n d  C ârile  au- 
ta rh ic e , u n d e  viaCa econ ó m ica  este o r ie n ta tâ  
d u p a  a lte  c r i t e r i i  d e câ t în  re s tu l lu m i i ,  o évo­
lu é e  s im ila ra  a fo s t  în re g is t ra tâ  în  A n g lia ,  
F ranC a , S ta te le -U n ite  çi C â rile  a g ra re  tra n s o - 
cean ice. I n  p o f id a  re s tr ic C ii lo r  la  im p o r t  ç i a 
c o n t r o lu lu i  d e v iz e lo r , tend inC e le  pieCei m o n ­
d ia le  se o g lin d e s c  c ia r  în  m e rs u l e c o n o m iilo r  
naC iona le .
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Comerjul exterior.
C a ęi ín  lu n i le  p re ce d e n te , v a lo a re a  e x p o r- 

t u lu i  ę i a im p o r tu lu i  s ’a in a r i t  s im ^ ito r  i n  
c u rs u l l u n i i  In n ie ,  d e p a ę in d  n iv e lu l  d in  lu n ie  
1938, d a to r i tá  c re ę te r i i  c a n t i ta ^ i lo r  tra n z a c -  
t io n a te . ]

V a lo a re a  to taílá  a e x p o r tu lu i  s ’a  r id ic a t  in  
a l d o lc a  t r im e s t r u  a l a n n lu i  193-9 la  7 ,0  m i l i -  
a rd e  le i,  fa ta  de 5,1 m i l ia r d e  in  t r im e s t r t u l  
e o re s p u n z a to r a l a n u lu i  p re c e d e n t ;  i n  s c h im b  
im p o r tu l  a t r e e u t  d e la  5 ,0  m i l ia r d e  le i  in  
1938 la  4 ,5  m i l ia r d e  le i  i n  1939. P r in  u rm a re , 
b a la n ta  c o m e rc ia la  pe in t r e g  t r im e s t r a l  A p r i -  
l ie - Iu n ie  a r  f i  de 2 ,5  m i l ia r d e  le i  i n  1939, in

r a p o r t  c u  0,3 m i l ia r d e  le i  í n  1938. I n  re a l i-  
ta te , e x c e d e n tu l b a la n te i c o m e rc ia le  d in  1939 
este cu  m u l t  in f e r io r  c e lu i in d ic a t  m a i sus, 
aceasta  d in  cauza  m o d u lu i de ín re g is t ra re  a 
d a te lo r  p r o v iz o r i i  a le  im p o r tu lu i  eeeace d e te r ­
m in a  o s u b e v a lu a re  a im p o r tu lu i .  P e  d e  a lta  
p a r te ,  n ic i  v a lo a re a  a b s o lu ta  a e x p o r tu lu i  §i 
a im p o r tu lu i  n u  re p re z in tá  f id e l  re a l i ta te a  
deoarece n u  se t iñ e  seam a de v o lu m u l m a r fu -  
r i l o r  v á n d u te  in  d e v ize  fo r te ,  d in  ca re  o p a r te  
s u n t l íb e r  n e g o a c ia b ile  la  c u r s u r i  m u l t  supe- 
r io a re : c u rs u lu i  o f ic ia l,  la  ca re  se ín re g is -  
tre a z á  v a lo a re a  ín t r e g u lu i  c o m e rt e x te r io r  a§a 
in c á t  v a lo r i le  re a le  s u n t s u p e r io a re  c e lo r o f i ­
c ia l ín re g is tra te .

O rie n ta re a  c o m e r tu lu i e x te r io r  spre tá r i le  cu dev ize  fo r te  §i tá r i le  cu d e v ize  slabe
( ín  m il io a n e  le i)

P e r i o a d a

X á r i  cu d e v iz e  fo r te  
§1 l ib e re

T á r i  cu  d e v iz e  s labe

G e rm a n ia , A u s t r ia ,  I t a l i a  
§i C e h o s lo v a c ia A lte  tä r i * )

Im
p

or
t

E
xp

o
rt

So
ld

Im
p

or
t

E
xp

or
t

So
ld

Im
p

or
t

E
xp

o
rt

So
ld

I a n u a r l e - M a r t i e 1938 . .  . 2.128,9 1.919,5 -  209,4 2.748,5 2.098,7 -  64 93 346,3 774,0 4 -  427,7
A p r l l ie — lu n ie 1938 . .  . 1.591,9 1.802,7 +  210,8 2.179,9 2.545,5 4 -  365,6 365,6 889,4 4 - 52 33
lu lie — S e p te m v r ie  1938 . . . 1.397,4 1.820,9 +  423,5 2.241,5 2.469,8 4 -  228,3 340,0 935,9 4- 595,9
O c to m v rie — D ec. 1938 . .  . 1.436,1 3.202,6 4-1.766,5 2.318,5 2.394,3 +  615,8 374,4 667,2 4 -  2923

Ia n u a r ie —M a r t ie 1939 . . . 1.520,6 3.063,0 4-1.542,4 2 .9323 2.203,7 -  728,6 400,6 613,9 4 -  213,3
A p r i l ie - I u n i e 1939 . . . 1.295,1 2.475,8 4-1.180,7 2.936,6 3,959,2 4-1.023,6 306,5 466,5 4 -  190,6

în  p r o c e n te
Ia n u a r ie — M a r t ie 1938 . .  . 40ß 39,4 52,6 43,1 6J6 158
A p r i l le — lu n ie 1938 . .  . 38J5 34,4 52,7 48,6 8,8 17,0
lu l ie — S e p te m v rie 1938 . .  . 35,1 34,8 56,3 472 8,5 17r9
O c to m v r ie — D ec. 1938 . .  . 34,8 49J5 56,1 37,0 9,1 10,3

Ia n u a r ie — M a r t ie 1939 . .  . 31,2 51,5 602 37,0 8,6 103
A p r i l ie - Iu n ie 1939 . . . 28,5 35,9 64,7 * 57,4 6 8 6,8

* )  F ä r ä  u z u l v a s e lo r.

I n  ce p r ív e n te  o r ie n ta re a  c o m e r tu lu i n o s tru  
e x te r io r ,  te n d in ta  g e n e ra la  a ra m a s  cea d in  
lu n i le  a n te r io a re , a d ic á  c re y e re  a p a r t ic ip á r i i  
t á r i l o r  a u ta rb ic e . I n  p e r io a d a  A p r i l ie - I u n ie ,  
acestea a u  p a r t ic ip a t  cu  5 7 ,4 %  la  e x p o r t  §i 
cu  6 4 ,7 %  la  im p o r t ,  ín  t im p  ce a n u í t r e c u t  
ín  aceea^i p e r io a d a  p ro c e n te le  re s p e c tiv e  e ra u  
de 4 8 ,6 %  ?i 5 2 ,7 % .

I n  s c h im b , p a r t ic ip a re a  t á r i l o r  c u  d e v ize  
l ib e re  § i fo r te  s ’a m ic ^ o ra t s i in t i t o r .  A c c e n tu a -  
re a  te n s iu n i i  p o l i t ic e  in te rn a t io n a le ,  p o z it ia  
p a r t ic u la r á  a t á r i l o r  a u ta rh ic e  pe p ia ta  m o n - 
d ia lá  ca $i in t r a r e a  ín  v ig o a re  a a c o rd u lu i co­

m e rc ia l g e rm a n o -ro m â n t, a u  c re e a t c o n d it iu n i le  
necesare p e n t ru  in te n s if ic a re a  s c h im b u lu i de 
m á r f u r i  c u  tá r i le  a u ta rb ic e . A ce a s ta  te n d in ta  
s ’a r  p u te a  m  e n tin e  $i i n  c u rs u l lu n i lo r  v i i -  
to a re  d in  cauiza c a l i t a tü  m e d io c re  a re c o lte i 
ç i a d e ta ç â r i i  p ro g re s iv e  a G e rm a n ie i de re s ­
t u l  p ie tü  in te rn a t io n a le .

I n  o r ic e  caz, d a te  f i i n d  e xce d e n te le  e x p o r-  
ta b ile  rc d u s e , este de a ç te p ta t o scâdere  a e x ­
p o r tu lu i .  D im p o t r iv á ,  n u  a r  f i  e x c lu s  ca n iv e ­
l u l  im p o r tu lu i  sa se m e n t in a  d a to r i tá  c re d ite -  
lo r  e x te rn e .
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Tendinja prefurilor.
Pe c â n d  în  e u rs u l d e p re s iu n ii econora ice 

d in  1929— 32, p r e fu r i le  ro m â n e ç ti de g ro s  au 
scä zu t o d a tä  eu cele m o n d ia le  ç i în  aceeaçi 
m ä s u rä  d e p re s iu n e a  d in  1937— 38 a fo s t  
e a ra c te r iz a ta  p r i n t r ’o cädere  l im ita ta  a p re ­
f u r i l o r  in te rn e  (m a x im u m  5 la  s u ta  în  I u l ie  
1938 ) ç i aceasta  eu o m a re  în tâ rz ie re  fa fa  
de m o m e n tu l p r a b u ç ir i i  p r e f u r i lo r  m o n d ia le  
( A p r i l i e  1 9 3 7 ). A c e a s ta  r ig id i t a te  a p r e f u r i ­
lo r  in te rn e  de g ro s  se d a to re ç te  în  p r im u l  
râ n d  p r e f u r i lo r  a g r ic o le , ca re  au  fo s t  m en - 
f in u te  la  u n  n iv e l r id ic a t ,  d in  eauza ca p a c i- 
t ä f i i  re d u se  de e x p o r t,  a p o l i t i c i i  de v a lo r i -  
f ic a re  a g r â u lu i  ç i a s is te m u lu i b ie e r ia l is t  ca re  
fa ce  ca u rc a re a  p r e fu lu i  la  g râ u  sä a n tre n e ze  
o u rc a re  p a ra le la  a t u t u r o r  p ro d u s e lo r  a g r i ­
cole.

P r e fu r i le  p ro d u s e lo r  in d u s t r ia le  au  scäzu t 
în  p e r io a d a  de d e p re s iu n e  ( I u l ie  1937 —  I u ­
l ie  1 9 3 8 ), n u m a i eu 1 0 % .  C o n d if i i le  p a r t ic u -  
la re  a le  in d u s t r ie i  ro m â n e ç ti,  d â n d  în  g e n e ra l 
p o s ib i l i ta te a  ca s a rc in a  f is c a lä  sä f ie  a d ä u - 
g a tä  p r e f u r i lo r  de v â n z a re , m a jo ra re a  ta xe - 
lo r  ç i im p o z ite lo r  în  A p r i l i e  1937 ç i A p r i l ie  
1938 a îm p ie d e c a t o seädere a c c e n tu a ta  a p re ­
f u r i l o r  in d u s tr ia le .

R e g im u l c o m e r fu lu i e x te r io r  ç i ce l a l p la -  
f i l o r  e x te rn e  in t ro d u s  d in  S e p te m v r ie  1938, 
p a ra le l eu e x p a n s iu n e a  c i r c u la f ie i  m o n e tä re , 
a u  d é te rm in â t m e n fin e re a  n iv e lu lu i  r id ic a t  a l 
p r e f u r i lo r  de  g ros , ia r  eu în c e p e re  d in  Ia n u a -  
r ie  1939, te n d in fa  de u rc a re  a ace s to ra  a co n ­
t in u â t  p a n a  în  M a i 1939. I n d ic i le  g e n e ra l a l 
p r e f u r i lo r  de g ro s  (1929  =  1 00) a c re scu t,
d e là  78,3 în  N o e m v r ie  1938, la  82,9 în  Ia n u a -  
r ie  ç i 84,9  în  M a i 1939.

C a ç i în  a l f i  a n i,  a p ro p ie re a  c u le g e r i i  re c o l- 
te i,  —  eu in e e r t i tu d in e a  o b iç n u ita  p r iv in d  
p ia fa  m o n d ia la  ç i c o n d if i i le  de v a lo r i f ic a r e  
—  a d é te rm in â t  o u ço a ra  in f le x iu n e  a in d ic e -  
l u i  p r e f u r i lo r  a g r ic o le  în  lu n a  Iu n ie  (d e là  
73 ,4  în  M a i,  la  72,1, 2 ,1 ) ç i ca re  se v a  a cce n tu a  
p ro b a b il  în  Iu l ie .

D im p o t r iv a ,  in f lu e n fa  în tâ rz ia ta  a d e p re - 
c ie r i i  m o n e tä re  ç i a re g im u lu i  f is c a l d in  A p r i -  
l i e  1938 a fa c u t  ca p r e fu r i le  p ro d u s e lo r  i n ­
d u s tr ia le  sä ra m â ie  a p ro a p e  s ta f io n a re  în  
p e r io a d a  Ia n u a r ie — M a r t ie  1939, p e n t ru  ca 
d u p a  aceea sä creascä r e la t iv  repede . I n  I u -

n ie , in d ic i le  a ces to ra  (1 9 2 9  =  100) a d e p â ç it 
p e n t r u  p r im a  o a râ  n iv e lu l  ce l m a i r id ic a t  d in  
1937 (9 8 ,1 ) .

D is p r o p o r f ia  d in t r e  p r e fu r i le  in te rn e  çi 
cele e x te rn e  v a  c o n t in u a  p ro b a b il  sa se accen- 
tueze  în  lu n i le  ca re  v in .  S to c u r ile  m o n d ia le  
de ce rea le  f i i n d  a b u n d e n te  ç i c a p a c ita te a  de 
p ro d u e f ie  p e n t ru  ce le la lte  m a te r i i  p r im e  re - 
la t i v  m a re  fa fá  de ce re re a  a c tú a la , c h ia r  ç i 
o re lu a re  a cce le ra tâ  a a fa c e r i lo r  în  S ta te le - 
U n ite  (ce l m a i m a re  c o n s u m a to r de m a te r i i  
p r im e ) ,  n u  a r  p u te a  d a  î n t r ’u n  t im p  s c u r t  o 
o r ie n ta re  n e t  ascen d e n tâ  p r e fu r i lo r  p r in c ip i -  
le lo r  m a te r i i  p r im e .

P e d e a ltâ p a r te , re s trâ n g e re a  im p o r tu lu i  de 
m a te r i i  p r im e  d in  p a r te a  f â r i l o r  a u ta rh ic e  ç i 
în lo c u ire a  p ro d u s e lo r  n a tu ra le  eu succéda­
née a u  d r e p t  re z u lta t  o u rc a re  a p r e fu r i lo r  
in te rn e  în  fâ r i le  a u ta rh ic e  ç i d im p o t r iv a  o de- 
p r im a re  a p r e f u r i lo r  pe p ie fe le  m o n d ia le . 
U ço a ra  re d re sa re  a p r e f u r i lo r  u n o r  m a te r i i  
p r im e  (g râ u , o rz , secará, z a h â r, b u m b a c , iu ta  
ç i s ta n iu ) ,  în  lu n i le  A p r i l ie  ç i M a i n u  p u te a  
c o n s t itu í  o te n d in fa  de lu n g á  d u ra tâ  deoarece 
a fo s t d e te rm in a tâ  de o p a n ic à  p a sa g e râ  a 
g ro s iiç t ilo r , c â re ia  i s ’a  râ s p u n s  im e d ia t  p r i n ­
t r ’o c re ç te re  în s e m n a tâ  a o fe r te i ca re  a du s  
la  scâderea  p r e f u r i lo r  în  I u l ie .

D e s ig u r  ca e x p a n s iu n e a  c o n ju n c tu ra lá  ca re  
înso feç te  re în a rm a re a  f â r i l o r  in d u s t r ia le  ç i 
e v e n tu a la  re d re sa re  a s i tu a f ie i  în  S ta te le - 
U n ite  a r  putea, duce  la  o u ço a ra  în v io ra re  a 
p r e f u r i lo r  in te rn a f io n a le ,  în sâ  a m p lo a re a  a- 
ceste ia  n u  p o a te  f i  deoseb itâ . I n  s ch im b , p re ­
f u r i le  in te rn e  ro m â n e ç ti n u  p o t scâdea, d in  
eauza c e re r i i  a b u n d e n te  a f â r i l o r  a u ta rh ic e , 
a c a p a c itâ f i i  re d u se  de e x p o r t  ( re c o lta  c a n t i-  
t a t iv  ç i c a l i t a t iv  m e d io c râ , p ro d u e f ie  de f i -  
fe iu  în  sc â d e re ), a e x p a n s iu n i i  c i r c u la f ie i  
m o n e ta re  eu a p ro a p e  5 m i l ia r d e  le i,  a n o u e i 
a m e n a jâ r i de  ta x e  ç i im p o z ite  in tro d u s â  o d a tà  
eu n o u l b u g e t, p re c u m  ç i a c o n t in u à r i i  p o l i ­
t i c i i  de v a lo r i f ic a r e  a c e re a le lo r.

P a n a  la  m j lo c u l a n u lu i  1939, d is c re p a n fa  
în t r e  p r e fu r i le  in te rn e  ç i cele e x te rn e  n u  a 
a c c e n tu â t d ç p re c ie re a  m o n e d e i, d in  eauza n i ­
v e lu lu i  la  ca re  aceasta  a fo s t  f ix a tâ  p r in  eva- 
z iu n e a  de d e v ize  d in  p r im e le  p a t r u  lu n i  a le 
a n u lu i  ç i a p e rs p e c t iv e lo r  desch ise p r in  sem- 
n a re a  a c o rd u lu i c o m e rc ia l a n g lo -ro m a n . D e- 
asem en i, c o s tu l o f ic ia l  a l v ie f i i  n u  a m a r-
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c a t deeá t s p o r u r i  n e ín se m n a te , d a to r i tá  ín -  
r e g is t r á r i i  p r e ^ u r i lo r  m a x im a le , in fe r io a re  ce- 
lo r  rea ]e . I n  lu n i le  care  v in ,  este ínsá , p ro -  
b a b il ca cele d o n a  consecin^e a le d is c re p a n ^e i 
ín t re  p re ^ u r i le  in te rn e  §i cele e x te rn e  —  lu -  
neearea  raoned e i $ i u rc a re a  c o s tu lu i v ie ^ ii —  
su se accentneze.

Activitatea industrialá.
O riz a  d in  M a r t ie  $i A p r i l ie  n u  s ’a o g lin -  

d i t  d eeá t in  a c t iv ita te a  í n t r e p r in d e r i lo r  ca re  
n u  a u  a v u t  com e n z i de S ta t. A s t fe l ,  ín  t im p  
ee ín  a l d o ile a  t r im e s t r u  a l a n u lu i  1939, con- 
s u m u l a p a re n t de fa in a  de g rá u  a fo s t  cu  
3 ,7 %  s u p e r io r  e e lu i d in  t r im e s t r a l  co re sp u n - 
z á to r  a l a n u lu i  t re c u t ,  c o n s u m u l de z a lla r  s ’a 
m ic s o ra t ín  ace la^ i in te r v a l  cu  1 2 ,0 % . Dease- 
m e n i, sub  in f lu e n z a  f u r n i t u r i l o r  o caz iona te  
de c o n c e n trá r i le  d in  M a r t ie  §i A p r i l ie ,  ca §i 
a c o m e n z ilo r  d e v e n ite  c ú re n te  ín  ve d e re a  apá - 
r á r i i  n a ^ io n a le , a c t iv ita te a  ín  in d u s t r ia  p ie -  
lá r ie i  a fo s t  cu  m u l t  s u p e r io a rá  ace le i d in  
a n u í p re c e d e n t, pe c á n d  p r o d u c ía  § i co n su ­
m u l de p ro d u s e  te x t i le  a scá zu t la  u n  n iv e l 
o b i$ n u it  in  p e r io a d á  de e riza .

I n  s e c to ru l m ij lo a c e lo r  de p ro d u e f ie ,  s i­
tu a b a  s ’a a m e lio ra t  fá r á  in t re ru p e re ,  sub  i n ­
f lu e n z a  c o m e n z ilo r  a b u n d e n te  de S ta t. C u  
ín c e p e re  d in  M a i,  se c o n s ta ta  deasem en i re - 
lu a re a  v á n z á r i lo r  de m a te r i i  p e n t r u  c o n s tru c - 
Z iile  p a r t ic u la re .  A s t fe l ,  v á n z á r i le  de c im e n t 
c a tre  p a r t ic u la r i ,  ca re  ín  lu n i le  M a r t ie  § i 
A p r i l ie  a u  fo s t c u  m u l t  in fe r io a re  c e lo r d in  
a n u í p re c e d e n t, au  a ju n s  í n  Iu n ie  sá d e p a ­
ra s e n  n iv e lu l  d in  Iu n ie  1938. T o t  a s tfe l,  co n ­
s u m u l de f ie r  § i de o^el la m in a t ,  ca re  ín  lu -  
n ie  1938 e ra  de 14.899 to n e , s ’a r id ic a t  in  
Iu n ie  1939 la  20 .707 tone . V á n z á r i le  de ta b la  
n e a g rá  ?i ta b la  g a lv a n iz a tá , ca §i cele de che- 
res tea , au  fo s t  de asem en i ín  u rc a re .

I n  a fa rá , ínsá , de c o n s u m u l p ro d u s e lo r  m e- 
ta lu rg ic e  $i a le  m a te r ia le lo r  de c o n tru c Z ie  ín -  
re g is tra te ,  ca re  p rív e s e  a p ro a p e  e x c lu s iv  
p ia ^a  p a r t ic u la r á ,  e x is ta  u n  consum  e x tre m  
de im p o r ta n t  d e s t in a t a p á r á r i i  naZ iona le , ca re  
n u  a p a re  ín  s ta t is t ic e le  o f ic ía le  §i ca re  fa ce  
ca ín tre a g a  c a p a c íta te  de  p ro d u c Z ie  a in d u s -  
t r ie i  m e ta lu rg ic e  sá f ie  u t i l iz a tá .

I n  in d u s t r ia  le m n u lu i,  s itu a Z ia  t in d e  sá se 
a m e lio re ze , sub  d u b la  in f lu e n z a  a  c e re r i i  ex-

te rn e  ç i a c re s te r i i  c o n s u m u lu i in te rn .  FaZá 
de a n u í t re c u t ,  ín  A p r i l i e  ;$i M a i,  e x p o r tu l  de 
cheres tea  s ’a m á r i t  cu  4 5 % ,  ia r  v á n z á r i le  i n ­
te rn e  t in d  sá se a p ro p ie  de n iv e lu l  d in  a n i i  
p recedenZ i.

TENDINTA PRODUCTIEI INDUSTRIALE

A — Indícele producZiei industriale manufacturière 
(1927 =  100).

a  =  Medie mobilá pe 12 luni.
B — ProducZia zilnicà de ZiZeiu (mii tone).

I n  ce p r iv e ç te  in d u s t r ia  p e tro lí fe r a ,  e x tra c -  
Zia de ZiZeiu c o n t in u a  sá scadá. I n  a l d o ile a  
t r im e s t ru  a l a n u lu i  1939, c a n t ita te a  de ZiZeiu 
e x tra s á  a fo s t  cu  a p r o x im a t iv  9 %  m a i m ic a  
deeá t ín  p e r io a d a  c o re s p u n z á to a re  d in  1938. 
C u m  ín sá  p re Z u r ile  a u  fo s t  ín  u rc a re  r e la t iv  
ra p id á ,  v a lo a re a  p ro d u s e lo r  v á n d u te  v a  rá -  
m âne  p ro b a b il  s ta Z io n a rá . D im p o t r iv á ,  f a p tu l  
cá scáderea  p ro d u c Z ie i p e t ro l i fe re  c o in c id e  cu  
o re c o lta  de pá ioase  c a n t i ta t iv  ç i c a l i t a t iv  m e- 
d io c rá , a r  p u te a  in f lu e n z a  d e fa v o ra b il  b a ­
la n za  c o m e rc ia lá  $i d ec i, im p l ic i t  v o lu m u l im - 
p o r t u lu i  $i a l p ro d u c Z ie i m a n u fa c tu r iè re .

Transporturile pe cáile ferate.
T r a f ic u l  de c á lá to r i  c iv i l i ,  pe  p r im e le  e in c i 

lu n i ,  se c a ra c te r iz e a z á  p r i n t r ’o scádere  a n u -  
m á r u lu i  c á lá to r i lo r  cu  3 %  faZâ de aceeaçi 
p e r io a d á  a a n u lu i  p re c e d e n t. O p a r te  d in  scá­
d e re  se p o a te  a t r ib u í  fá r á  ín d o ia lá  tu r b u r á -  
r i i  adusa  ín  v iaZa  e conóm ica  $i p a r t ic u la r á ,  de 
c o n c e n trá r i le  d in  p r im á v a rá .  F a p tu l  ín sá  cá
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scäderea  n u m ä r u lu i  c ä lä to r i lo r  este m u l t  m a i 
im p o r ta n  ta  la  c lasa  I  ç i I l - a  ( re s p e c t iv  9 %  
ç i 1 1 % ) ,  fa ^ä  de scäderea  n u m ä r u lu i  de cä lä - 
t o r i  a i c lase i a I l l - a  ( 2 % ,  r a p o r ta t  la  aceeaçi 
p e r io a d a  a a n u lu i  p re c e d e n t) ,  da  aceste i d i-  
m in u a r i  a t r a f i c u lu i  de c ä lä to r i  c i v i l i  o sem- 
n i f ic a ^ e  deoseb ita . I n t r ’a d e v a r, se ç tie  ca 
c lasa  I - a  ç i a I l - a  s u n t m a i se n s ib ile  la  f lu c ­
tu a n d o  c o n ju n c tu ra le  deeâ t c lasa I l l - a  ceea- 
ce fa ce  cä m o d if ic ä r i le  s e n s u lu i é v o lu a i  con ­
ju n c tu r a le  în  t r a f i c u l  to ta l  de c ä lä to r i  c iv i l i  
s u n t  to td e a u n a  a n u n ^ a te  de m o d if ic a n  a le 
t r a f i c u lu i  c lase i I - a  ç i a I l - a .

P e n t r u  lu n i le  ce v in ,  este de p re v a z u t,  
o a c e e n tu a re  a aceste i te n d in te ,  eu a tâ t  m a i 
m u l t  eu c â t p o l i t ic a  de m ie ç o ra re  a n u m ä ru ­
lu i  ç i im p o r ta n ^ e i re d u c e r i lo r  ta r i f a r e ,  p ra c -  
t ic a tä  a c tu a lm e n te  de re g ia  c ä i lo r  fe ra te , n u  
este de n a tu r a  sä în c u ra je z e  c ä lä to r i tu l .  D e  
a l t fe l ,  v e n i tu r i le  d in  t r a f i c u l  de c ä lä to r i  au  
ç i scazu t, eu 6 ,4 %  f a ja  de p e r io a d a  c o re sp u n - 
z â to a re  a a n u lu i  t re c u t .

T r a f ic u l  c iv i l  in te r n  de m a r f u r i  a fo s t  în  
u rc a re  eu 3 ,6 %  fa ^ a  de aceeaçi p e r io a d a  a 
a n u lu i t re c u t ,  ceeace este e x p l ic a b il  d a ta  f i i n d  
a c t iv ita te a  in te rn a  c re scu ta  sub  in f lu e n ç a  co- 
m le n z ilo r de S ta t. D e  asem en i în c a rc a r i le  la  
e x p o r t  a u  fo s t  în  c re ç te re  eu 1 5 ,4 % . V e n it u ­
r i le  d in  t r a f i c u l  de m a r f u r i  a u  fo s t  în  creç- 
te re  eu 7 ,8 % ,  fa ^a  de p e r io a d a  Ia n u a r ie  —  
M a i 1938.

T r a f ic u l  de a u to b u z e  ç i în c a s a r ile  d in  acest 
t r a f i c  a u  c o n t in u â t  sä f ie  în  c re ç te re  s t ru c ­
t u r a l .

V e n itu r i le  to ta le  a le  c ä i lo r  fe ra te  a u  cres- 
c u t  eu  7 ,2 % ,  în  aceasta  p e r io a d a , în c a s a r ile  
d in  t r a f i c u l  de m a r ia  ç i c e le la lte  v e n i t u r i  su- 
p ra c o m p e n s â n d  p ie rd e r i le  d in  t r a f i c u l  de ca 
la to r i .

Piafa capitalurilor §i activitatea bursei.
I n  lu n i le  A p r i l i e — lu n ie  1939, e a p ita lu r i le  

n o u i em ise au  a t in s  v a lo a re a  de 771,9 m i­
lio a n e  le i,  f i i n d  eu 2 4 ,6 %  sub  n iv e lu l  n o u i lo r  
e m is iu n i d in  t r im e s t r u l  Ia n u a r ie - M a r t ie  1939. 
C a m ä r im e  re la t iv a ,  n o u ile  e m is iu n i d in  t r i ­
m e s tru l a l d o ile a  1939 au  fo s t  sub  n iv e lu l  m e- 
d iu  a l e m is iu n ilo r  d in  t r im e s tre le  c o re sp u n - 
zä to a re  a le  p e r io a d e i 1936— 1938.

P r e f e r id a  c a p i ta lu r i lo r  em ise p e n t r u  m a- 
jo ra re a  c a p i ta lu r i lo r  m t r e p r in d e r i lo r  ex is-

te n te  a c o n t in u â t  sa se m a n ife s te  ç i în  lu n i le  
A p r i l ie — Iu n ie  1939. D in  to ta lu l  n o u i lo r  e m i­
s iu n i,  p ro c e n tu l m a jo r à r i lo r  a a t in s  9 3 ,5 % , 
ia r  ce l d e s t in â t î n f i in ^ a r i lo r  de n o u i în t re -  
p r in d e r i  n u m a i 6 ,5 % . F a ja  de lu n i le  Ia n u a -  
r ie — M a r t ie  1939, r a p o r tu l  în t r e  cele d o u a  
fo rm e  de e m is iu n i s ’a a c c e n tu â t p u te rn ic ,  în  
fa v o a re a  m a jo r à r i lo r ,  aeestea tre c â n d  d e là  
8 0 ,4 %  în  t r im e s t r u l  în tâ iu ,  la  9 3 ,5 %  în  t r i ­
m e s tru l a l d o ile a .

P e  sectoa re  de a c t iv ita te ,  m iç ca re a  c a p ita ­
l u r i l o r  în  A p r i l i e  —  Iu n ie  1939 a c o n t in u â t  
deasem enea te n d in te le  a n te r io a re . S e c to ru l 
in d u s t r ia l  a a b s o rb it  9 1 ,8 % ,  ia r  ce l c o m e rc ia l 
8 ,2 %  d in  to ta lu l  e m is iu n ilo r .  I n  in te r io r u l  
s e c to a re lo r, m içca re a  c a p i ta lu r i lo r  a în re g is -  
t r a t  uçoare  d e p la s â r i sp re  a lte  g e n u r i de ae- 
t iv ità p i.  I n f i in ^ à r i le  de în t r e p r in d e r i  in d u s ­
t r ia le  a u  a v u t  ca o b ie c t p r in c ip a l ,  în  a l d o ile a  
t r im e s t ru ,  in d u s t r ia  b u n u r i lo r  de  co nsum  
(a lim e n ta rá  ç i te x it i lâ ) ,  in d u s t r ia  c o n s tru c - 
p i l o r  ç i de e d itu râ .  I n  t r im e s t r u  în tâ iu ,  1939, 
c a p ita lu l  in d u s t r ia l  s ’a in v e s t i t  eu p rc c â d e re  
în  in d u s t r ia  m e ta lú rg ic a ,  a c o n s tru c p i lo r ,  cea 
c h im ic â , ç i a t r a n s p o r tu r i lo r .  M a jo r â r i le  de 
c a p i ta lu r i  in d u s t r ia le  a u  c o n t in u â t  te n d in ^ e le  
a n te r io a re , f i i n d  d e s tin a te  in d u s t r ie l  te x t i le ,  
m e ta lu rg ic e  ç i a t r a n s p o r tu r i lo r .  Ca e m is iu n e  
cu  c a rá c te r  s p é c ia l, este de s e m n a la t m a jo ra -  
re a  c a p i ta lu lu i  soc iie tà p i e x p lo a ta to a re  a ga- 
z u lu i  m e ta n  cu  160 m ilio a n e  de  le i.  I n f i in ^ â -  
r i l e  ç i m a jo r â r i le  de  c a p i ta lu r i  în  s e c to ru l 
c o m e rc ia l au  a v u t  ca o b ie c t c o m e rp i l  eu a r t i -  
cole te h n ic e , te x t i le ,  c o n s t r u id ,  t r a n s p o r t .

C if r a  re d u c e r i lo r  de c a p ita l în  lu n i le  A p r i ­
l ie — Iu n ie  1939 a a t in s  u n  n iv e l r e la t iv  r id i -  
ca t, fa£â  de m â r im e a  lo r  n ó rm a la  d in  u l t im i i  
a n i. T o ta lu l  r e d u c e r i lo r  de c a p ita l în  acest 
t r im e s t r u  a în s u m a t 347,9 m ilio a n e  le i,  ceea­
ce re v in e  la  4 5 ,1 %  d in  to ta lu l  e m is iu n ilo r .  
F e n o m e n u l p re z in tà  în sâ  u n  c a rá c te r  a c c id e n ­
ta l,  o s in g u rà  re d u c e re  de c a p ita l la  o socie- 
ta te  p e t ro l i fe râ ,  în s u m â n d  282,5  m ilio a n e  le i.

S u b  in f lu e n ç a  in c e r t i t u d in i i  p o l i t ic e  in te r ­
n a t io n a le , c u rs u l v a lo r i lo r  d in  b u rs â  a în re -  
g is t r a t  în  t r im e s t r u l  A p r i l ie - I u n ie  1939 
uçoa re  re d u c e r i.  In d ic e le  a c t iu n i lo r  a t r e c u t  
d e là  63,3 în  A p r i l i e  la  61,6 în  Iu n ie  (1 9 2 9 =  
1 0 0 ). In d ic e le  v a lo r i lo r  eu v e n it  f i x  a t re c u t  
çi e l d e là  94,8  în  A p r i l ie  la  94,0 în  Iu n ie
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(1 9 3 0 '=  1 0 0 ). D u p ä  scäderea  in c e p u tä  in  Sep- 
te m v r ie — O c to m v r ie  1938 $i u ? o a ra  re d re sa re  
d in  Ia n u a r ie — M a r t ie  1939, c u rs u r i le  v a lo r i-  
lo r  co ta te  in  b u rs ä  au  in c e p u t sä scadä in  
A p r i l ie .  In d íc e le  v a lo r i lo r  cu  v e n it  v a r ia b i l  
s ’a re d u s  in t r e  A p r i l ie  §i I u n ie  eu 2 ,7 % ,  ia r  
a l r e n te lo r  c u  0 ,9 % .

Pe gen de a c t iu n i,  p e t ro l i fe re le  a u  scä zu t 
ce l m a i m u lt ,  u r rn a te  de o fo a r te  u ^o a rä  re - 
d u ce re  a c u rs u lu i v a lo r i lo r  in d u s tr ía le .  V a lo -  
r i le  b a n ca re , sp re  d eoseb ire  de c e le la lte , au  
fo s t  in  c re y e re , in d íc e le  lo r  t re c ä n d  d e la  56,4 
in  A p r i i l ie , la  57,8 in  Iu n ie .

V a lo a re a  t ra n s a c ^ i i lo r  in  b u rs ä  re f le c ta  m a i 
f id e l  d e cä t e v o lu ^ ia  c u r s u r i lo r  m i^c a re a  de ­
p re s iv a  d in  acest se c to r de a c t iv ita te .  M e d ia  
lu n a rä  a tra n s a c $ ii lo r  in  A p r i l i e 1— Iu n ie  1939 
a fo s t  de 370,4  m il io a n e  le i,  f a ja  de 564,8 m i-  
lio a n e  le i  in  t r im e s t r a l  in t ä iu  1939. T re b u e  
s e m n a la t cä in  A p r i l i e — Iu n ie ,  d in  cauza  de- 
s e lo r va c a n te , a c t iv ita te a  b u rs e i a fo s t  re la ­
t i v  re d u sä .

P r e f e r id a  c a p i ta lu r i lo r  d in  b u rs ä  p e n tru  
v a lo r i le  cu v e n it  f ix - fe n o m e n , c a ra c te r is t ie  a l 
in t r e g i i  p e r io a d e  de re d re sa re  d u p ä  e riz a  d in  
1929, —  s ’a a c c e n tu a t in  A p r i l i e — Iu n ie .  
T ra r is a c ^ iile  a s u p ra  v e n i t u r i lo r  cu  v e n it  f i x  
au lu a t  6 5 ,4 %  d in  to ta l u l  t ra n s a c C iilo r  fa ^ä  de 
6 3 ,1 %  in  p e r io a d a  Ia n u a r ie — M a r t ie  1939. Se- 
e u r ita te a  o fe r i tä  de aceste v a lo r i  e x p lic a  in  
g e n e ra l a f i l íe n la  c a p i ta lu r i lo r .  A c c e n tu a re a  
p re fe r in C e i, p a re  a f i  u n  re f le x  a l s e ä d e r ii 
c u r s u r i lo r  s i m ä r ire a  im p l íc i ta  a r e n ta b i l i -  
tä tii.

Piafa monetarä §i creditul.
C h e ltu ie l i le  e x c e p c io n a le §i re tra g e re a  de 

d e p u n e r i p ro v ó c a te  de te n s iu n e a  p o lí t ic a  d in  
lu n a  M a r t ie  1939 au  d e te rm in a t  in s t i t u t u l  de 
e m is iu n e  sä p rocedeze la  u n  s p o r a l se m n e lo r 
m o n e tä re  in  c i r c u la r e  de a p r o x im a t iv  5 m i­
l ia rd e  le i.  I n  c u rs u l lu n i lo r  M a i $i Iu n ie ,  p r in  
re v e n ire a  u n e i p ä r^ i d in  d e p u n e r i in  b ä n c i §i 
cásele de e c o n o m ii, c i r c u la b a  f id u c ia r ä  a su- 
f e r i t  o u $ o a rä  c o n tra c ta re , t re c ä n d  d e la  39,2 
m i l ia r d e  le i in  M a r t ie  la  38,7 m i l ia r d e  le i in  
Iu n ie .  D e a lt fe l,  in  p e r io a d a  A p r i l i e — Iu n ie ,  
a v a n s u r i le  B ä n c i i  N a t io n a le  c ä tre  p ia ^ä  au  
scä zu t d e la  17,5  m il ia r d e ,  la  16,8 m i l ia r d e  le i.

N o u a  e m is iu n e  de sem ne m o n e tä re  f i i n d  
pusä  in  c i r c u la r e  i n t r ’o p e r io a d a  de v o lu m  re -

PIATA MONETARÄ $1 TRANZACJIUNILE 

COMERCIALE

A =  Valoarea plä îlor bancare (miliarde lei).
B —  Valoarea totalä a transactiilor comerciale de 

gros (miliarde lei).
0 =  Valoarea total& a mijloacelor de platä (mi­

liarde lei).
a , b §i o —  Medii mobile pe 12 luni.

d u s  a l tra n z a c C ii'lo r c o m e rc ia le , de m ä r ir e  a 
f is c a litä C ii $i de d e p re c ie re  a m o n e d e i pe  p ie -  
te le  e x te rn e , a s u s ^ in u t u rc a re a  p r e t u r i lo r  de 
g ros , s t im u lä n d  pe aceastä  ca le  v ia ta  econó­
m ica . P e d e a ltä p a r te , p r o g r a m u l de v a lo r i f i -  
ca re  a g r ä u lu i  c o m p o r tä n d  u n  avans  de 2 m i­
l ia rd e  le i d in  p a r te a  in s t i t u t u lu i  de e m is iu n e  
ca § i c h e ltu ie l i le  s u p lim e n ta re  a n tre n a te  de 
te n s iu n e a  p o lí t ic a  in te rn a ^ io n a lä ,  v o r  d u ce  
p ro b a b il  la  o e x p a n s iu n e  a c ir c u la t ie i  m o n e ­
tä re  in  a d o u a  ju m ä ta te  a a n u lu i,  ca re  s ’a r  
p u te a  sä depä^eascä s p o ru l s e zo n ie r n o rm a l.  
D e  aceea, n u  este e xc lu s  ca p r e tu r i le  in te rn e  
sä p r im e a s c ä  u n  n o u  im p u ls , ceeace v a  ac-
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e e n tu a  d is c re p a n ^ , in t r e  acestea ę i p re ^ u r i le  
e x te rn e .

E x p a n s iu n e a  c irc u la ^ ie i f id n e ia re  a fo s t i n ­
s ó l ita  de re v e n ire a  u n e i p a r^ i d in  c a p ita lu r i le  
m a r i  in  b ä n e i $i casse de e co n o m ii. I n  sch im b , 
m ic ile  e c o n o m ii a u  ra m a s  te z a u r iz a te  ę i in  
p a r te  a u  fo s t consúm a te . D e a lt fe l,  este de re - 
m a rc a t ca e x is t e r a  u n o r  d is p o n ib i l i tâ ^ i v i-  
z ib ile ,  egale cu  cele d in  a n u í p re c e d e n t (29  
m i l ia r d e  le i)  a ra tä  cä p ro c e s u l de a c u m u la re  
a l c a p i t a lu r i lo r  in  m â in ile  p a r t ic u la r i lo r  s ’a 
în c e t in it ,  in  t im p  ce S ta tu i absoarbe o p a r te  
m a i m a re  d in  v e n i tu l  n a t io n a l.

Veniturile bugetare.
I n  p r im u l  t r im e s t r u  a l e x e r c i t iu lu i  b u g e ta r  

c u re n t ( A p r i l ie — lu n ie ) ,  v e n i tu r i le  S ta tu lu i,  
e x c e p ta n d  rä m ä s ile le , a u  fo s t de 9.581,6 m i-  
l io a n e  le i,  cu  1.360,3 m ilio a n e  m a i m a r i  de- 
c â t in  ace las i t r im e s t r u  d in  1938. A ce a s tä  
im p o r ta n tä  c re s te re  a p a re  m a i s e m n if ic a t iv ä  
daca  se co m p a ra , cu  d i f e re n te le  c a lc u la te  in  
ace laç i m o d  p e n t r u  e x e rc e ra i p re c e d e n t.

A s t fe l ,  de?i s p o ru l de f is c a li ta te  in  a n i i  
1937 s i 1938 e ra  m a i r id ic a t  d e c fit in  1939, in  
p r im e le  t r e i  lu n i  de e x e c u ta re  a b u g e tu lu i,  
c re ç te re a  în c a s a r i lo r  d e là  u n  an  la  a l t u l  n u  
a fo s t d ecâ t de 1 1 ,1 % , pe câ n d  in  1938 fusese 
de 1 4 ,2 % , 1 4 ,4 %  p e d e a ltä p a r te , fa ^ä  de u n  
p ro c e n t de 5 ,7 % ,  re p re z e n tâ n d  c reç te rea  c i- 
f r e i  p re v e d e r ilo r  a c tn a lu lu i  b u g e t peste re a ­
l iz a n te  d in  1938'— 39, în c a s a r ile  d in  p e r io a d a  
A p r i l ie  —  lu n ie  1939 au  în r e g is t r a t  u n  sp o r 
de +  1 6 ,5 % . I n  f in e ,  c re ç te re a  lu n a ra  a in ­
c a s ä r i lo r  a ce s tu i t r im e s t r u  fa fa  de 1938 a 
fo s t p ro g re s iv a , tre c â n d  d e là  1 2 ,5 %  in  A p r i ­
l ie ,  la  1 5 ,6 %  s i 2 0 ,9 %  in  M a i çi lu n ie .

D a t  f i i n d  cä in  lu n a  M a r t ie ,  d in  cauza  te n - 
s iu n i i  p o l i t ic e  e x te rn e , în c a s a r ile  a u  fo s t  cu  
m u l t  in fe r io a r ä  n iv e M u i  p re v ä z u t,  s i tu a ­
b a  e x c e p tio n a l de b u n ä  a în c a s a r i lo r  d in  p e ­
r io a d a  A p r i l i e  —  lu n ie ,  re p re z in tä  in  b u n ä  
p a r te  e fe c tu l r e c u p e ra r i i  d e f ic i t u lu i  f is c a l d in  
lu n a  M a r t ie ,  oeeace fa ce  ca p lu s u l de in c a - 
s a r i d in  p e r io a d a  s e m n a la tä  sä se d a to re a scä  
in  p a r te  e x e r c i t iu lu i  t re c u t .  A c e s t f a p t  este 
c o n f ir m â t  de re z u lta te le  e x e c u ta r i i  ra m a ç ite -  
lo r  pe seam a e x e r c i t iu lu i  1938'— 39. A s t fe l,  
in  t im p  ce a n u í t r e c u t  s ’a in c a s a t in  A p r i l ie  
— lu n ie  144,2 m ilio a n e  le i,  d re p t  r a m a j e  pe

seam a e x e r c i t iu lu i  1937— 38, de d a ta  aceasta 
in c a s á r ile  pe seam a e x e r c i t iu lu i  1938— 39 au  
fo s t  de 224,6 m ilio a n e  le i.

I n  re z u m a t, n o rm a liz a re n  v ie t i i  econom ice 
a p e rm is  a c o p e r ire a  d e f ic i te lo r  d in  lu n a  
M a r t ie .  In c e p á n d  d in  lu n a  Iu l ie ,  in c a s a r ile  
S ta tu lu i  v o r  p u te a  f i  co n s id é ra te  ca p ro v e - 
n in d  e x c lu s iv  d in  a c t iv ita te a  económ ica  cu- 
re n tá .

P e c a p ito le , s i tu a b a  c o m p a ra t iv a  a íncasá- 
r i l o r  S ta tu lu i  a fo s t u rm á to a re a :

D ife re n ta  in c a s ä r ilo r  S ta tu lu i in  ° /0, 
fa tä  de a n u í a n te r io r

P e r i o a d a

In
ca

sä
ri

to
ta

le

Im
po

zi
te

in
di

re
ct

e

Im
po

zi
te

di
re

ct
e

Ti
m

br
u

in
re

gi
s-

tr
ar

e

C
ifr

a 
de

 
af

ac
er

i

T r im .  I  1937 . . 4 - 12,7 +■ 33,6 +  1,3 4 2 2 ,6 4-35,5
„ I I 4-11,1 + 15,8 +  12,9 4-27,7 4-20,7
„ I I I  * 4-20,3 4  18,5 4 1 4 2 4  27,1 4 -20,6
„ IV  „ +  8,9 4-14,1 -  6,0 4 2 1 ,1 4 -  9,7

T r im .  I  1938 . . 4-15,8 -  3,8 4 3 1 ,8 4  8,6 -  10,8
„ I I  „ . • +■ 14,4 +  7,1 4 5 8 ,1 4 - 18,9 4 -17,4
„ H I  „ ■ . 4-15,5 4 5 4 ,7 4 -19,2 4 - 18,4
„ I V  . . . 4-10,1 -  6,3 4  55,8 4 -13,6 4 13,7

T r im  I  1939 . . +  8,1 4 1 1 ,7 4 4 3 ,6 4 3 0 ,2 4-22 ,7
„ I I  „ +  iß,5 4  10,5 4  27,6 4 -20,0 4-21,5

la n u a r ie  1939 . . 4-20,9 f  16P +  46,4 4 -42,4 4 -  25,4
F e b ru a r ie  „ • . 4-29,0 4  13,5 4 -46,7 4 -32,2 4 -25,5
M a r t ie  „ * )  . + 4  72 4  39,2 4 -20,0 4 - 18,5
A p r il ie  „ . . -t 12,5 4  1,6 4  23,7 4  8,9 4  8,4
M a i „ . . 4-15 ,6 +  7,0 4 3 8 ,0 4 1 7 ,2 4 - 19,3
lu n ie  „ . . 4 2 0 ,9 4  22,9 4 1 7 ,7 4  33,0 4 - 36,3

* )  P ro c e n t c a lc u lâ t a d ä o g ä n d  in  M a r t ie  1938 n u m a i a 
12-a p a r te  d in  fo n d u l p r lm e lo r .

D is p a r i t ia  d in t r e  v e n i tu r i le  S ta tu lu i  a im - 
p o z i tu lu i  a g r ic o l e le m e n ta r  v a  avea ca e fe c t 
s c h im b a re a  r i t i n u lu i  in c a s ä r i lo r  la  im p o z ite le  
d ire c te . E ra ,  d ec i, de a ç te p ta t ca o d a tä  cu  lu -  
n ile  de v a rä  d ife re n te le  în c a s a r i lo r  d in  im ­
p o z ite le  d ire c te  in  r a p o r t  eu a n u l t re c u t ,  sä 
f ie  in  scädere. D e la  o c re ç te re  de 2 3 ,7 %  ç i 
3 8 ,0 %  a acesto ra  in  A p r i l ie  ç i M a i,  s ’a a ju n s  
in  lu n ie  la  7 7 ,7 % .

M a jo ra re a  t u t u r o r  d e b ite lo r  se re fle c te a z a  
in  s p o ru l g lo b a l de 2 7 ,6 %  a l in c a s ä r i lo r  pe în -  
t re g  t r im e s t r u l .  P e n t ru  im p o z ite le  räm ase  in  
g ru p a  c e lo r d ire c te , d ife re n ^ a  este însa  cu  
m u l t  m a i m a re  (pes te  4 2 % ) .
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D in  e v o lu ^ ia  c e lo r la lte  c a te g o r i i de im p o - 
z ite  (d e  c o n s u m a re , de c i f r a  de a fa e e r i,  ta xe  
de  t im b r a ) ,  a p a re  v iz ib i l  n u  n u m a i o n o rm a ­
l iz a re  a a e t iv i tá ^ i i  econom ice , d a r  $ i o c re y e re  
e fe c t iv a  a aceste ia . R a n d a m e n tu l im p o z ite lo r  
m e n c ió n a te  m a i sus a ra tá  c re ^ te r i s e n s ib ile  
d é la  o lu n a  la  a lta . A s t fe l ,  s p o ru l fa ^a  de 
a n u í t r e c u t  la  ta x a  pe c i f r a  de a fa e e r i s ’a 
m á r i t  d é la  8 ,4 %  in  A p r i l ie ,  la  1 9 ,3 %  § i 3 6 ,3 %  
i n  lu n i le  M a i s i Iu n ie .

EVOLUERA INOASARILOE DIN IMPOZITE 

DIRECTE ÇI INDIRECTE ÇI A TRANSACflILOR  

TOTALE DE GROS

A =  Incasâri din impozite indirecte (milioane lei).
B =  Valoarea transactiilor de gro8 (miliarde lei).
C =  Incasâri din impozite directe (milioane lei).

o çi c —  Medii mobile pe 12  luni.
b =  Medie mobilâ pe 9 luni.

C re ç te r i a se m â n à to a re  a u  în r e g is t r a t  ta x e le  
de t im b r u  ç i în re g is tra re .

U n  a i t  e le m e n t de a c t iv a re  a v e n i t u r i lo r  
S ta tu lu i,  de m a i m ic a  im p o r t a n ^ ,  î l  c o n s titu e  
în  acest a n  $ i a b ro g a re a  s c u t i r i lo r  ce se a co r- 
d a u  eu deoseb ire  la  ta x e le  v a m a le  f i r m e lo r  
ce deC ineau co m e n z i de S ta t.

T e n d in ^ a  de c re ç te re  a v e n i t u r i lo r  S ta tu ­
l u i  m a n ife s ta ta  în  p r im u l  t r im e s t r u  de exe- 
c u ta re  b u g e ta râ  v a  p u te a  f i  m e n ^ in u tà  în  l u ­
n i le  u rm à to a re , d eç i re c o lta  de eerea le  este 
p u ^ in  s a tis fà c à to a re . C o m e n z ile  d a te  de S ta t, 
te n d in C a  de  u rc a re  a p r e ^ u r i lo r  de g ro s  §i

c re ç te re a  p ro b a b ilâ  a e x p o r tu lu i ,  p re c u m  §i r i -  
g id ita te a  u n o ra  d in  v e n i tu r i ,  s u n t  fa c to r i  ca re  
a r  p u te a  m e n tin e  în c a s â r ile  b u g e ta re .

Situajia internationalà.
C e n tra r  a ç te p tâ r i lo r ,  re p r iz a  a n u n (a tâ  în  

Statele-TJn ite, p e n t r u  p r im â v a ra  a n u lu i  1939 
n u  s ’a p ro d u s . D eçi în  c u rs u l lu n e i lu n ie  se 
în re g is tre a z â  o u rc a re  a in d ic e lu i  a fa c e r i lo r  
c a lc u lâ t  de „T h e  A n a liś t“ , (d e là  86,3 în  M a i,, 
a t r e c u t  la  a p ro x im a t iv  91,0 în  lu n ie ) ,  în  I u -  
l ie  s i tu a f ia  s ’a în r â u tà ^ i t  d in  n o u . I n d ic i le  
s à p tâ m â n a l, c a lc u lâ t  de „ N e w -Y o rk  T im es“ ,  
a scâ zu t d in  a d o u a  ju m â ta te  a aceste i lu n i .  
P e d e a ltà p a r te , d a t  f i in d c à  în  u l t im i i  a n i in -  
te n s if ic a re a  a c t iv i tâ ^ i i  econom ice  a c o in c is  eu 
e xp a n s iu n e a  in v e s t i f i i lo r  ç i c re d ite lo r  a c o rd a te  
de c a tre  a u to r i tà ^ i,  este de a ç te p ta t ca eel 
p u ^ in  în  lu n i le  u rm à to a re  s ta g n a re a  în r e -  
g is tre a z à  în  lu n i le  de p r im â v a ra  sa c o n t in u e , 
în  u rm a  re s p in g e r i i  de c a tre  S e n a t a c re d i­
te lo r  p e n tru  s u s fin e re a  e co n o m ie i n a ( io n a le r  
în  v a lo â re  de 1,9 m i l ia r d e  d o la r i .

C u  tó a te  câ re în a r in a re a  S ta te lo r -U n ite  ç i 
a f â r i l o r  e u ro p e n e  a r  p u te a  avea re p e rc u s iu n i 
fa v o ra b ile  a s u p ra  a c t iv i tâ ^ i i  e co n o m ie i am e- 
r ic a n e , l ip s a  in v e s t i^ i i lo r  p a r t ic u la r e  ç i a ce- 
lo r  de S ta t,  p a ra le l cu  s u p ra p ro d u c ^ ia  d in  
ú n e le  in d u s t r i i  p ro d u e â to a re  de m a te r i i  p r im e  
a m e n iiR à  sa p a ra liz e z e  m a i d e p a rte  a c t iv i ta -  
tea  económ ica . D u p a  e v a lu à r i  o f ic ia le ,  p e n t r u  
ca la  s t r u c tu r a  a c tú a la  a e co n o m ie i a m e r i-  
cane sa se p o a tâ  re s o rb i iç o m a ju l, a r  f i  nece- 
sa re  i n v e s t id  în  v a lo a re  de  a p r o x im a t iv  18 
m i l ia r d e  d o la r i .  O r i,  în  1938, acestea n u  s ’au  
r id ic a t  la  m a i in u l t  de 8 m il ia r d e ,  ia r  în  1939 
v o r  a t in g e  p ro b a b il  5— 6 m il ia r d e  d o la r i .  
E s te  a d e v à ra t câ co m e n z ile  e u ro p e n e  se v o r-  
a m p li f ic a ,  pe m â s u rà  ce A n g l ia  ç i F r a n fa  se 
a p ro p ie  de l im i t a  c a p a c itâ ^ ii lo r  de p ro d u c -  
Jie, în sà  n e a b ro g a re a  le g i i  n e u t r a l i t à f i i  s i-  
m u lta n  eu d e n u u fa re a  t r a t a t u lu i  c o m e rc ia l 
ja p o n o -a m e r ic a n , s u n t cauze ca re  l im ite a z â  
p r o d u c ía  in d u s tr ía la .

I n  A n g lia ,  s i tu a b a  a c o n t in u â t  sa se am é­
l io r é e  sub  in f lu e n ç a  c o m e n z ilo r  de S ta t. I n ­
d ic i le  a fa c e r i lo r  c a lc u lâ t  de „ T h e  E co n o m ist“  
d u p a  ce a scâ zu t d e là  1.13,5 în  A u g u s t  1937 
la  100,5 în  D e c e m v rie  1938, a re c â ç t ig a t în  
p r im e le  sase lu n i  a le  a n u lu i  a p ro a p e  în tre a g a . 
p ie rd e re , a ju n g â n d  în  lu n ie  la  111,5 (1935-
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=  1 0 0 ). D in  cauza  in t r o d u c e r i i  s e r v ic iu lu i  
m i l i t a r  o b l ig a to r iu  ç i a c re ç te r i i  p ro d u cC ie i 
in d u s t r ia le ,  ç o m a ju l t in d e  sa se re so a rb â  com ­
p le t .  Se sconteazâ  ea m a in te  de s fâ r ç i tu l  a n u - 
lu i ,  l ip s a  de lu c r â to r i  sa f ie  a cu ta .

D e s i c h e ltu ie li le  to ta le  de în a rm a re  p e n t ru  
e x e rc e ra i în  c u rs  se v o r  r id ic a  la  a p ro x im a -  
t i v  1 .000 m il io a n e  l i r e  s te r l in e , p â n â  a cum  
p r o d u c ía  a c re s c u t n u  n u m a i în  s c c to ru l in i j -  
lo a c e lo r  de p ro d u c ^ ie , d a r  ç i în  ace la  a l b u n u -  
r i l o r  de con su in . F a p tu l  se e x p lic a , p r in  s ta - 
b il iz a re a  p r e ^ u r i lo r  ç i u rc a re a  s a la r i i lo r  n o ­
m in a le . A ce a s tà  s i tu a r e  n u  se v a  p u te a  însâ  
p r e lu n g i v re m e  în d e lu n g a tâ , deoarece, m a i 
c u râ n d  sau m a i tâ r z iu ,  c h e ltu ie l i le  de în a r ­
m a re  v o r  t r e b u i sá dea loe  u n e i u r c a r i  a cos- 
t u lu i  v ie ^ ii,  ceea ce v a  a cce n tu a  d is p a r ita te a  
în t r e  p u te re a  de c u m p â ra re  a l i r e i  ç i d o la - 
r u lu i .

D a ca  se co n s id e ra  a n u l 1930 ca an  de ech i- 
l i b r u  în t re  aceste d o u a  m onede , d a ta  f i i n d  
e v o lu ^ ia  d i f e r i t à  a p r e ^ u r i lo r  a m e ric a n e  ç i 
eng leze  d u p a  1933, re z u ltâ  cà în  p r im a  ju m á ­
b a te  a a n u lu i  1939 p a r ita te a  re a la  d in t r e  l i r a  
« i d o la r  se s itu a  la  ce l m u l t  4 ,5 0  d o la r i  p e n ­
t r u  o l i r a ,  în  t im p  ce p a r i ta te a  lé g a la  e ra  de 
4 ,67  d o la r i .  D e  aceea, c re ç te re a  im p o r tu lu i  este 
în s o f i tâ  de scâderea  e x p o r tu lu i  ç i d e c i de 
a g ra v a re a  d e f ic i t u lu i  b a la n ^e i e o m e rc ia le . I n  
a d o u a  ju m â ta te  a a n u lu i,  d is p a r ita te a  d in t r e  
cele d o u a  m onede  n u  se p o a te  d e câ t a g ra v a , 
su b  im f lu e n ^ a  d e p re s iu n ii econom ice  a m e r i­
cane ç i a c c e le râ r ii r e în a r m â r i i  b r i ta n ic e ,  aça 
în c â t  s ’a r  p u te a  p ro d u c e  o d e p re c ie re  lé g a la  
a  l i r e i  s te r l in e  sau o p re s iu n e  a s u p ra  a c t iv i-  
t a f i i  econom ice  în  A n g lia .

C a çi în  M a re a  B r ita n ie ,  s i tu a b a  económ ica  
a F r a n je i  t in d e  sa se a m e lio re ze , sub in f lu e n ç a  
î n a r m â r i i  ç i a m â s u r i lo r  d e f la f io n is te  lu a te  
de  g u v e rn . In d ic i le  p ro d u cC ie i in d u s t r ia le  a 
fo s t  în  lu n a  M a i eu 2 0 %  m a i m a re  d e c â t în  
lu n a  c o re s p u n z à to a re  a a n u lu i  t re c u t .  D u p a  
cu m  e ra  de a ç te p ta t, c re ç te r ile  cele m a i m a r i 
le -a  în r e g is t r a t  p r o d u c ía  m e ta lú rg ic a  ç i cea 
m in ie rá .  T o tu ç i,  a c t iv ita te a  s ’a in te n s i f ic a t  ç i 
în  in d u s t r ia  te x t i là .  D a to r i tâ  p o z i^ ie i fa v o ra -  
b ile  a f r a n c u lu i ,  e x p o r tu l  a fo s t  în  c re ç te re  
ç i b a la n ça  e o m e rc ia lâ  s ’a a m é lio râ t  ( d e f ic i-  
t u l  d in  Iu n ie  s ’a r id ic a t  la  n u m a i 870 m i­
lio a n e  f r a n c i ,  fa ^à  de 1.520 m il io a n e  f r a n c i  
în  Iu n ie  1 9 3 8 ). P r e ju r i le  de g ro s  au  fo s t  în

u so a râ  scàdere , în  t im p  ce c o s tu l v ie ^ i i  s ta - 
C ionar. In c a s â r i le  b u g e ta re  au  c re scu t. C u  
tó a te  acestea, p â n â  a cu m  in ic ia t iv a  in d i v i ­
d ú a la  n u  s ’a m a n ife s tâ t  în câ . F â rà  com en- 
z ile  ç i in v e s t id le  S ta tu lu i,  este în d o e ln ic  câ 
s i tu a f ia  s ’a r  f i  re d re s a t.

I n  tâ r ile  nord ice, ca ç i în  O lan d a , B e lg ia  si 
E lv e t ia ,  a c t iv ita te a  económ ica  a é v o lu â t fa -  
v o ra b i l ,  d in  cauza c o m e n z ilo r  de a rm a m e n t si 
a e x p o r tu lu i  de m a te r i i  p r im e  s p re  ^ a r ile  oc­
c id e n ta le .

I n  G c rm a n ia , a c t iv ita te a  in d u s t r ía la  a fo s t 
d in  ce în  ce m a i m u l t  c o n d if io n a ta  de l ip s a  
de m a te r i i  p r im e  ç i de lu c r â to r i .  D e  aceea, 
in d ic i le  p ro d u cC ie i in d u s t r ia le  a ra m a s  s ta - 
f io n a r .  D a cá  se Cine seam â de f a p tu l  câ, în -  
ce p â n d  d in  M a r t ie  1938, in d ic i le  g e rm a n  cu - 
p r in d e  ç i A u s t r ia ,  ia r  d in  la n u a r ie  1938, si 
re g iu n i le  súde te , c o n s ta ta re a  s p o r i r i i  a ce s tu ia  
n u m a i cu  3 ,5 %  în  p r im e le  çase lu n i  a le a n u ­
lu i  1939, a ra tâ  câ p r o d u c ía  g e rm a n a  p r o p r iu  
z isâ  a fo s t  în  scàdere  ç i câ n u m a i graC ie r i -  
d ic â r i i  a c t iv i t â f i i  in d u s t r ia le  d in  A u s t r ia  ç i 
re g iu n e a  su d e tâ  la  n iv e lu l  s p o r i t  a l ce le i g e r ­
m ano  s ’a p u t u t  s ta b il iz a  v o lu m u l g e n e ra l a l 
p ro d u cC ie i.

T ô t  a tâ t  de  e a ra c te r is t ic  p e n t ru  poziC ia  e- 
co n o m icâ  a G e rm a n ie i este c re ç te re a  p ro d u c ­
Ciei în  s e c to ru l m ij lo a c e lo r  de producC-ie, s i- 
m u lta n  cu  scâderea  aceste ia  în  s e c to ru l b u - 
n u r i lo r  de co n su in . Y a lo a re a  e x p o r tu lu i  G e r­
m a n ie i M a r i  (G e rm a n ia , A u s t r ia  ç i re g iu n e a  
s u d e tâ ) în  a l d o ile a  t r im e s t r u  a l a n u lu i  1939 
a a ju n s  a b ia  la  n iv e lu l  e x p o r tu lu i  d in  G e r­
m a n ia  çi A u s t r ia  d in  p e r io a d a  co respunzâ - 
to a re  a a n u lu i  t re c u t .  D e  aceea, balanC a co- 
m e rc ia lâ  n u  a p u tu t  f i  m e n C in u tâ  a c tiv a , de ­
c â t p r in  c o m p r im a re a  im p o r tu lu i .

I n t r ’o poziC ie s im ila râ  cu  a G e rm a n ie i se 
a f lâ  I t a l ia  ç i în  u n a  m a i d e lie a tâ , J  a pon ía.

D u p a  „ T h e  O rie n ta l E c o n o m a t“ , în  u l t i -  
m i i  d o i a n i p r o d u c ía  m ij lo a c e lo r  de p ro d u c -  
Cie a J a p o n ie i s ’a m â r i t  cu  a p ro x im a t iv  3 0 %  
în  t im p  ce aceea a b u n u r i lo r  de c o n su in  s ’a 
m ie ç o ra t cu  1 1 % .  P re C u rile  de  g ro s  s ’au m â- 
r i t  d in  M a i 1938 p â n â  în  M a i 1939 cu  8 % ,  
ia re  cele de d e ta l iu  cu  1 0 % .  A t â t  e x p o r tu l 
c â t ç i im p o r tu l  a u  fo s t  în  c re ç te re , însâ , a- 
ceasta, d a tp r i tâ  e x c lu s iv  C à r ilo r  o cú p a te  de 
a rm a ta  ja p o n e z â . D easem en i, balanC a com er- 
c ia lâ  a fo s t  e x c e d e n ta râ  cu  aceste Cari ç i p ro -
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f u n d  d e f ic i ta r á  cu  c e le la lte . D a cá  ín  lu n i le  ce 
u rm e a z á  a c o rd u l c o m e rc ia l cu  S ta te le -U n ite  
n u  v a  f i  re ín o it ,  s i tu a b a  n u  v a  p u te a  d e cá t 
sá se ín ráu táC eascá.

I n  tá r ile  agricole  transoceanice, scáderea 
p re C u r ilo r  la  ce rea le  §i p ro d u s e  a lim e n ta re  a 
d e te rm in a t  o ín rá u tá C ire  a s itu a ^ ie i econom ice  
g e n e ra le .

C a p a c ita te a  de p ro d u c ^ ie  p e n t r u  c e le la lte  
m a te r i i  p r im e  f i i n d  m á r i tá  ín  1936 § i 1937, 
c e re r ile  s u p lim e n ta re  a le  ^ á r i lo r  ca re  p a r t i ­
c ip a  la  c u rs a  ín a r m á r i lo r  au  fá c u t  ca s tocu - 
r i le  m o n d ia le  sá scadá ín  a d o u a  ju m á ta te  a 
a n u lu i  t r e c u t  §i ín  p r im e le  lu n i  a le  a n u lu i  ín  
c u rs . I n  u l t im u l  t r im e s t ru ,  ínsá , s to c u r i le  p a r  
sá p la fo n e z e , cu  tend inC e de a creóte  d in  n o u .

P r in  u rm a re , ín a rm á r ile  m e n ^ ip  ín  ú n e le  
C ari a c t iv ita te a  econ ó m ica  la  u n  n iv e l  r id i -  
ca t, d is lo c á n d  e le m e n te le  o rg a n ic e  a le  econo- 
m ie i de p a c e : S ta tu l  í n l  o cuente in ic ia t iv a  in ­
d iv id ú a la ,  in d u s t r ia  se a d a p te a zá  rá z b o iu lu i,  
i n f la b a  ín lo c u e ^ te  c re d ite le  d in  c a p ita l acu - 
m u la t ,  $. a. m . d. D e  aceea, e r iz a  a g ra rá  de 
lu n g á  d u ra tá  n u  a p a re  cu  to a tá  a m p lo a re a

c u v e n itá . O d a tá  ínsá , cu m ic $ o ra re a  te n s iu -  
n i i  p o l i t ic e  in te rn a C io n a le , aceste cauze c o n jú ­
g a te  v o r  f i  h o tá r í to a re  p e n t r u  e v o lu ^ ia  econo- 
m ie i m o n d ia le .

Concluzii.
D u p a  s ta g n a re a  a c t iv itá C ii econom ice  d in  

lu n i le  M a r t ie  §i A p r i l ie ,  ín  M a i $ i Iu n ie  re -  
lu a re a  a fa c e r i lo r  a fo s t  e x tre m  de ra p id á ,  ín  
tó a te  sec toa re le . D e§ i e x is ta  c o n d iC ii ca re  p o t  
ín d re p tá ^ i c re d in ^ a  cá aceastá  te n d in ^ á  a r  
p u te a  c o n t in u a , a c c e n tu a re a  te n s iu n i i  p o l i t ic e  
in te rn a c io n a le , d is p o n ib ili tá C ile  re d u se  a le  eco- 
n o m ie i ro m á n e § ti la  e x p o r t  §i p e rs is te n ta  de- 
p re s iu n e  a p re C u r ilo r  m a te r i i lo r  p r im e  pe piaCa 
m o n d ia lá , l im ite a z á  p o s ib ilitá C ile  u n e i p ro s p e - 
r itá C i de d u ra tá .

In c e r t i t u d in e a  a s u p ra  d r u m u lu i  ce v a  lú a  
o m e n ire a , la  rá s p á n t ia  ín  ca re  se a f lá ,  ca ra c - 
te r iz e a z á  $i p e rs p e c tiv e le  a c t iv itá C ii econom ice  
ín  v i i t o r u l  a p ro p ia t .

In c h e ia t la  10 A u g u s t 1939.

i





CRONOLOGIA ECONOMICA

Iunie 1939.

1. Se seu teç te  de ta x e le  t im b r u lu i  p e n ru  
fo n d u l  n a c io n a l a l a v ia f ie i,  tó a te  m a te r ia le le  
de a rm a m e n t, ce se a d u c  d in  s t rá in á ta te  d i ­
re c t de S ta t, p e n t r u  in z e s tra rc a  a rm a te i.  
D . R . 2.240.

2. P r in  lege  se r a t i f ic a  T r a ta tu l  a s n p ra  p ro -  
m o v á r i i  r a p o r t u r i lo r  econom ice  in t r e  R o m a n ia  
ç i G e rm a n ia , s e m n a t în  B u c u r e ç t i  la  23 M a r -  
t ie  1939. D . R  2.252.

2. Se r a t i f i c a  P r o to c o lu l cu  A n g lia  ç i cele 
t r e i  anexe  sem na te  la  B u c u r e ç t i  11 M a i 1939, 
p r iv in d  s c h im b u r ile  c o m e rc ia le  in t r e  cele d o n a  
ta r i .  Se p re v e d e :

a )  in c u ra ja re a  o rg a n iz a ^ ii lo r  ce se v o r  
c re ía  p e n t r u  d e s v o lta re a  r e la ^ i lo r  co m e rc ia le  
in t r e  cele d o u á  ^ a r i ;

b)  a c o rd a re a  u n o r  zone l ib e re  in  p o r tu r i le  
ro m â n e ç ti,  in te re s e lo r  c o m e rc ia le  e n g le ze ;

c) e x a m in a re a  c h e s t iu n ii i n f i i n f á r i i  u n o r  
l i n i i  d ire c te  a e rie n e  §i m a r i t im e  in t r e  A n g lia  
ç i R o m a n ia ;

d )  g u v e rn u l ro m á n , c o n v in e  cá se v o r  p re -  
vedea  d is p o n ib i l i tâ ^ i  în  l i r e  s te r l in e ,  in  vede- 
re a  t r a n s fe r u lu i  s u m e lo r d a to ra te  c o m p a n ii-  
lo r  b r i ta n ic e  de n a v ig a b le  § i cá se v a  d a  soeie- 
t á t i l o r  de a s ig u ra re  d r e p tu l  de a c u m p á ra  
l i r e  s te r l in e  p e n t r u  t r a n s p o r tu r i le  lo r ,  la  ace- 
la ç i c u rs  la  ca re  se p o t  c u m p á ra  le i ;

e) g u v e rn u l e n g lez , c o n v in e  a d a  g a ra n t ie  
p e n t r u  a p e rm ite  g u v e r n u lu i  ro m á n  de a e fe c ­
tú a  p lá ^ i p a n a  la  u n  to ta l  de £  5 .000 .000 , in  
ve d e re a  c u m p á r á r i i  de m á r f u r i  d in  A n g lia .  
D . R . 2.253.

3. Se p re lu n g e ç te  cu  d o u a  lu n i  te rm e n u l 
in lá u n t r u l  c à ru ia  se p ro h ib e ç te  im p o r tu l  tu -

t u r o r  m a ^ in i lo r  d e s tín a te  u n o r  f a b r ic i  de a p a ­
ra te  o p tic e  i n  a fa rá  de cele necesare S. A . 
„ I n d u s t r ia  ó p t ic a  ro m a n a “ . D . M . 22.246.

3. C u  ín c e p e re  d é la  15 Iu n ie  1939, c e re r ile  
p e n t r u  e o m u n ic a re a  d is p o n ib i lu lu i  de im p o r t  
la  D ire c t iu n e a  R e g le m e n tá r i i  Im p o r tu lu i ,  
v o r  f i  a d re sa te  B á n c i i  N a f io n a le  a R o m á n ie i. 
L a  ce re re  t re b u e  sá se anexeze u rm á to a re le  
d o c u m e n te :

a )  d e c la ra b a  de e x p o r t  C . ;

b ) b o rd e ro u l p e n t r u  re d a re n  c o te i c u v e n itá  
B . N . R ;

c) b o rd e ro u l p e n t ru  ceda rea  n a v lu lu i ,  f r a h -  
t u lu i  s i a s ig u rá r i i .  C o m u n ic a t B . N . R .

3. E x p o r tu l  de ca i, p e n t r u  e xe cu ta re a  con- 
t ra e te lo r  de c u m p á ra re , cu  d a ta  c e rta , in c h e - 
ia te  a n te r io r  d a te i de 13 M a i 1939, se v a  p u ­
tea  ín e u v iin ^ a ,  n u m a i cu  a v iz u l p re a la b i l  a l 
M in is te r u lu i  A p á r á r i i  N a ^ io n a le . D . R . 2.266.

5. P r in  p ro to c o lu l a d ic io n a l la  a c o rd u l de 
p lá f iL  in t r e  R o m a n ía  §i G re c ia , se h o tá rá s te : 
c o n tra v a lo a re a  t u t u r o r  m á r f u r i lo r  ro m a n e ^ t i,  
á lte le  d e cá t p ro d u s e le  p e t ro lí fe r o  s i ce rea le , 
e x p ó r ta te  in  G re c ia , se va  re p a r t iz a  1 8 %  in  
clevize l ib e re , 6 0 %  v á rs á m á n t in  c o n t sp e c ia l
A .  , 1 0 %  v á rs á m á n t in  c o n t s p e c ia l B ., 1 2 %  
v á rs á m á n t in  c o n t s p e c ia l C. C o m u n ic a t
B . N . R .

5. Se a u to r iz a  M in is te r u l  de F in a n te  sá 
b a ta  la  m o n e ta r ia  S ta tu lu i,  m o n e te  ju b i l ia r e  
de a u r  de 20 le i,  100 le i  §i g a lb e n u l de p o - 
doabá . D . R . 2.301.

6. Se ín f i in ^ e a z á  A d m in is t r a l iu n e a  co m e r- 
c ia lá  a s ta b i l im e n te lo r  in d u s tr ía le  a le  a e ro n a u - 
t ic e i ¡j¡i M a r in e i  R e g a le  A .  S. A .  M ., c u p r in -
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z â n d  : A r s e n a lu l a e ro n a u tic -C o tro c e n i ; a te - 
l ie re le  B a ze i a e r ie n e -P ip e ra  ; a te lie re le  F lo t i -  
le i 3 A v ia p ie -G a la p i ; ç a n t ie ru l m o b il-G a la p i ; 
la b o ra to r u l de a n a liz ę  a l A r s e n a lu lu i  M a r i-  
n e i.

A .  S. A .  M ., se v a  conduce  ç i a d m in is t ra  
d u p a  n ó rm e le  co m e rc ia le , cu  o b se rva re a  in te -  
re s e lo r a p â r â r i i  n a t io n a le  ç i în  c o n fo rm ita te  cu  
legea. D . R . 2.318.

6. C o n s il iu l  de M in iç t r i  a p ro b â  p re p u r ile  
cu  ca re  F o n d u l b ise rice sc  o r to d o x - ro m á n  a l 
M i t r o p o l ie i  B u c o v in e i se o b lig á  a f u r n iz a  
le m n e  a u to r i tâ p i lo r  de S ta t  ç i in s t i t u p i i lo r  p u ­
b lic e  in  c u rs u l a n u lu i  1939/940. J .  C. M . 
1.549.

6. I n  u r in a  m o d i f ic á r i i  le g i i  F o n d u lu i  N a t io ­
n a l a l a v ia p ie i f a c tu r i le  p re v a z u te  la  a r t .  4, 
p a r .  13, d in  legea  t im b r u lu i  f is c a l,  se v o r  
t im b r a  c u  p a t r u  la  m ie . D . R . 2.319.

9. Se co m p le te a za  l is ta  B .,  a p ro d u s e lo r  ce 
p o t  f i  im p ó r ta te  în  com pensapie , in tro d u c a u -  
du-se la  a r t .  1 .115 „ ru lm e n p i cu  ro le , p re c u m  
ç i p â rp ile  lo r “ . J . C. M . 1.604.

1'5. P re p u r i le  n o m in a le  a le  lâ n e i in d ig e n e  se 
f ix e a z â  d u p a  c u m  u rm e a z á : m e r in o s  le i  80 
k g , sp ancâ  le i 75 k g , pigae le i 70 k g , pigae 
de  c a d r i la te r  le i  58 k g  ç i p u rc a n â  a lb â  ç i nea- 
g râ  le i 40 k g . J . C. M . 1.744.

17. Se a u to r iz a  c o n s tru ire a  n o u e i l i n i i  fe -  
ra te  D e v a -B ra d  ç i se d e c la rà  de u t i l i t a t e  p u ­
b lica . J . C. M . 2.359.

21. Se m o d if ic a  v a lo r i le  m e d ii d in  t a r i f u l  
im i t a r  a l c i f r e i  de a fa c e r i p r iv in d  a r t ic o le le  
297, 1 .034 a ç i a  b is , p r in  u n i f ic a r e  ç i 5 ç i b 
b is  p r in  u n if ic a re ,  1.038. 1.039, 1.050, a, b, c, 
1 .161, b, c, 1.175 ç i n o ta  1.409, 1.566 a , b, 
1.175 ç i n o ta  1.409, 1.566 a, b, 1.579, 1.593, 
1.652 ç i 1.725 la  im p o r t  ç i se în f iin p e a z â  va -

lo r i  m e d ii n u m a i p e n t r u  e x p o r t ,  la  a r t ic o le le :  
1 .148 6, c, 1.157 b, 1.158 a, b, c, 1.161 a, b, c, 
ç i 1.611. D . M . 116, 512.

24. Se c o n s titu e  în  B u c u re ç t i,  o so c ie ta te  a- 
n o n im à  eu d u ra ta  n e l im it a tâ :  „B a n c a  p e n t ru  
in d u s t r ia l iz a r e a  ç i v a lo r i f ic a r e a  p ro d u s e lo r  
a g r ic o le “  (B .  I .  N . A ,  G.)> eu s c o p u l de a

f in a n ç a  e x p lo a tâ r i le  a g r ic o le  de o r ic e  fe l,  ope- 
ra p id e  de v a lo r i f ic a r e a  p ro d u s e lo r  a g r ic o le  ç i 
de in d u s t r ia l iz a r e a  lo r .  C a p ita l in ip ia l u n  m i­
l ia r d ,  fo r m a t  p r in  a p o r tu l  S ta tu lu i  (V z )  ç i 
s u b s c rie re  p u b lic a . M . O ., p a g . 4061.

30. Se r a t i f i c a  P ro to c o lu l a d ip io n a l la  co n ­
v e n g a  de com erp ç i n a v ig a p ie , în t r e  R o m a n ia  
ç i P o lo n ia , d in  23 lu n ie  1930, se m n a t la  B u ­
c u re ç t i la  9 F e b ru a r ie  1930. C o m u n ic a t M in .  
A fa c e r i lo r  S trâ in e .

•

Iulie 1939.

5. D in  b ila n p u l u z in e lo r  de f ie r  ç i D o m e - 
n i i lo r  d in  Reçipa, se c o n s ta ta  cà la  31 D ecem - 
v r ie  1938, c a p ita lu l  so c ia l a fo s t de 910 m i l i -  
oane, —  in v e s t ip ii le  2 .753 m il io a n e  —  fo n -  
d u r i le  de  re z e rv â  513 m ilio a n e , a m o r t iz a n  
2 .836  m ilio a n e  ç i b e n e f ic iu l n e t 172 m ilio a n e . 
A r g u s  N r .  786.70. 5 .V I I .1 9 3 9 .

5. Se in a u g u re a z á  de c à tre  S o c ie ta te a  B a n - 
lo c  în  c o la b o ra re  cu  U z in e le  „G o o d r ic h “  p r i ­
m a  fa b r ic a  de c a u c iu c  d in  R o m a n ia .

8. C o n s il iu l  s u p e r io r  a l c a r te lu r i lo r  a p ro b â  
ce re rea  fa b r ic i lo r  de u le iu r i  v e g e ta le  eomes- 
t ib i le  de a m a r i p re p u l eu 6 le i la  k g  în t r u c â t  
p re p u l m a te r i i lo r  p r im e  a în r e g is t r a t  aceeaçi 
m a jo ra re .

11. U n e le  f r u c te  p ro a sp e te , p re c u m  ç i co n ­
sé rva te  se m e n t in  pe  l is ta  A ,  fâ r â  co ta  de 
d e v ize  p e n t ru  B . N . R ., ç i se a c o rd â  o p r im a  
de e x p o r t  de 1 ,5 0 %  le i p ro  k g  de p u lp â  de 
f r u c te  e x p ó r ta te . J .  C. M . 1925.

15. Se e x t in d e  m o n o p o lu l e d i tâ r i i  m a n u a - 
le lo r  d id a c t ic e  ç i a s u p ra  m a n u a le lo r  învàpâ - 
m â n tu lu i  n o rm a l.  D . R . 2.830.

17. Se f ix e a z â  u n  n o u  re g im  de v a lo r i f i -  
ca re  a g r â u lu i  p e n t r u  c a m p a n ia  1939/940. 
L e g e  2 .8351.

20. Se m o d if ic a  v a lo r i le  m e d ii p â n z e lo r ce r- 
n ite ,  d r o jd ie i  de v in  ç i fo rm a ld e h id â  s o lid i-  
f ic a tâ .  D . M . 166.109.

25. P e n t r u  e x p o r tu r i le  de  g ra u  e fe c tú a te  
în  p â r ile  eu  d e v ize  fo r te  se a c o rd â  30  la  s u tâ
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clevize l ib e re  $i 8.000 le i  p r im a  p e n t r u  vago - 
n u l  de 10.000 k g . J .  C. M . 2.183.

Se m o d if ic a  legea p e n t r u  o rg a n iz a re a  §i 
re g í e m e n ta r ea c o m e r lu lu i de ban ca , ín  ceea- 
ce p rív e n te  a t r ib u f i i le  c o n s i l iu lu i  s u p e r io r  b a n - 
ear. D . R . 2.961.

28. P r in  c o n trá e te  de conces iune  §i c a ie t de

s a rc in i se a c o rd á  c o n c e s iu n ii de e x p lo a ta re a  
c á rb u n ilo r ,  d in  m in a  de c á rb u n i „M á rg in e a n -  
ca F á g e fe l“ , d in  ju d .  D á m b o v ifa , ín  l im ite le  
u n u i  p e r im e t ru  ín  s u p ra fa lá  de cea. 2 .000  ha, 
e o n fo rm  p la n u lu i  a n e x a t la  d osa r. D . R . 2.847.

31. Se a u to r iz a  C. F .  R . sá co n tra c te z e  u n  
ím p r u m u t  de 40 .000.000 la  Cassa de D e p u - 
n e r i.





A N E X E * *)

O b ie c tu l U n ita te a A n u l lanuarie Februarie Mariis Aprilie Mai lunie Iulie August Septeravrie Octomvrie Hoemvrie Detemvrio

V a lo a r e a  t r a n s a c t ü lo r  c o m e r c ia le  d e  g r o s  ’ )

T o t a l  ....................... m llia rd e 1939 15,4 17,4 17,9 14,2 18,0 18,9
le i

1938 12,0 13,8 18,6 14,4 15,2 14,7 15,6 16,8 14,1 17,6 20,1 17,0

1937 12,9 13,1 19,7 18,6 15,1 15,0 16,5 19,0 18,4 19,9 20,4 16,6

E x t e r n e ................. 1939 3,4 3,4 4P 3,4 4,1 4,0
* )  1938 3,0 3,1 3,9 2,9 3,3 3,4 3,2 3,6 3,2 3 8 3,9 3,4

1937 2,6 3,0 3,9 4,1 4,1 3,8 3,9 4,5 4,3 4,7 5,2 48

In te r n e  .................... 1939 12,0 14,0 13,9 10,8 13,9 14,9
* )  1938 9,0 10,7 14,7 11,5 11,9 11,3 12,4 13,2 11,9 14,3 16,2 13,6

1937 10,3 10,1 15,7 14,5 11,0 11,2 12,6 14,5 14,1 158 158 12,1

A . B u n u r i  d e V â n  z ä r i  i n  t  e r  n e d  e  g r o s
c o n s u m

F à i n à ....................... m ii to ne 1939 60,2 54,0 70,6 53,9 63,9 60,9
1938 42,7 45,9 62,6 59,1 58,5 54,8 49,4 71,5 69,0 62,6 71,1 61,4
1937 40,2 45,2 54,0 59,1 46,5 52,3 54,9 63,6 61,7 57,4 62,9 58,6

C a r n e 2) ................. tone 1939 14.438 *)  13.204 15.681 14.919 16.840
1938 12.483 11.908 13.500 12.235 12.965 13.381 12.223 13.776 16.329 17,553 18.254 15.843

1937 12.775 13.092 14.955 14.316 13.458 14.117 13.263 13.195 15.377 16.990 16.202 14.914

Z a h à r ....................... 1939 7.8G8 9.899 16.145 6.037 6.497 10.380
1938 6.469 7.263 12.328 8.626 7.852 9856 10.641 7.848 7.599 11.119 9.460 9.410
1937 8.509 9.366 8.627 10.176 6.303 8.784 10.523 98 12 7.372 7.269 9.933 8812

T u t u n ....................... 1939 891,5 866,1 978,2 993,2 1.108,0
1938 860,2 822,8 1.020,6 979,6 987,5 1.031,6 1.099,3 1.091,5 1056,8 1.071,8 1.014,1 1.048,1
1937 812,5 778,3 924,3 1.011,4 989,9 1.038,7 1.106,2 1.059,4 1.047,0 1.041,1 1.000,3 1.0488

G l u c o z â ................. 1939 486 540 418 328 418 428
1938 318 385 527 377 422 343 389 350 425 554 692 549
1937 337 489 473 396 373 272 324 330 362 602 532 543

S p ir t  in  p a r f u - m il 1939 114,1 208,8 243,0 152,8 194,1 247,3
m e r i i g ra d e

d a l. 1938 85,2 177,2 398,7 273,6 436,2 208,2 221,0 136,5 258,2 233,0 301,0 36 28
1937 171,6 278,1 372,6 231,4 226,0 196,5 251,7 195,8 2838 344,0 257,5 3618

B . M i j l o a c e  d e  
p r o d u c \ i e  

F i e r  § i o te l  l a - to n e 1939 11.050 15.366 21.004 16.718 18.437 20.707
m in â t 1938 11.769 12.966 20.088 14.919 16.317 14.899 17.016 19.042 20.841 17.817 18.259 11868

1937 - - - 15.300 15.872 14.939 18.646 17.222 19.097 20.261 20881 17.106

T a b l a  n e a g r à 1939 2.083 1.612 1.504 875 1.282
s u b t i r e 3) 1938 1.501 771 1.217 1.406 1.000 2.495 1.736 1.69o 1.862 1.392 1.907 1.095

1937 1.502 2.179 2.079 1896 1.000 1.735 1.402 2.574 1.678 2804 1898 791

T a b l à  g a lv a n i - 1» 1939 1.212 1.378 1.451 277 1.166
z a t à 3) 1938 290 636 1.757 1.460 710 1.676 1.655 2.033 1.420 891 586 347

1937 1.065 1.266 2.761 1.390 711 1.362 1.014 2.105 1845 1.106 265 332

T  u c e r i e 3) .............. 1939 485 424 269 114 226
1938 247 235 720 461 493 500 420 389 572 219 191 147
1937 494 1.412 1.119 542 885 397 428 746 353 342 451 105

N O T E .  * )  C íf r e le  pe u lt ím e le  t re i  lu n í su n t to td e a u n a  p r o v iz o r i i .
C íf r e le  cu lese cu c u rs lv  s u n t cu to tu l  p r e l im in a r l i .
C ífre le  p re c é d a te  de un  a s te r lc  su n t re c t if íc a te .

*) T r a n z a c t i í le  to ta le  s u n t c a lc ú la te  pe b a z a  v á n z á r i lo r  t im b ru lu i  de 2 °/oo ca re  se a p lic a  la  tó a te  t r a n s a c t i i le  de g ro s . 
C u in c e p e re  d é la  1 A p r il le  1038 s’a c a lc u la t  pe b a z a  t im b ru lu i  de 3°/<n, ia r  d in  A p r il ie  1939, pe b a z a  t im b ru lu i  de 4 % .  
T r a n z a c l i i ie  e x te rn e  re p r e z in tá  v a lo a re a  e x p o r tu lu i  § i a im p o r tu lu i ,  i a r  ce le  in te rn e  s u n t c a lc ú la te  p r in  d ife re n te .

*) C o n su m u l de c a rn e  s’a  c a lc u la t  pe b a z a  n u m á ru lu l de v ite  tá ia te ,  in m u lp t  cu g re u ta te a  m e d ie  pe u n ita te . S ’au  c a l ­
c u la t  n u m a i tá ie r i le  in  o ra§e , c ifre le  tá ie r l lo r  la  sa te  f i in d  s u s c e p tib ile  de e r o r i  im p o r ta n te .

3) F á r á  im p o r t .



22 CONJUNCTURA ECONOMIEI ROMÂNEÇTI

O b ie c tu l U n ita te a A n u l Ianuarie Februarïe Martie Apriiia Mai lunie luiie August Septemvrie Octomvrie Noemvria Decemvrie

R a d ia to a re  de to n e 1939 90 331 269 54 9
fo n tà  pen tru  
locuin^e J) 1938 125 128 47 93 114 115 260 236 128 138 182 141

1937 88 201 242 168 185 193 221 233 204 225 224 58

C herestea  2) ___ m li tone 1939 58,4 93,1 91 ,6 64,9 94,9
1938 58,1 66,3 121,1 103,3 115,6 109,0 105,5 107,6 116,2 79,8 103,3 * )  73,0
1937 49,0 75,8 128,1 139,7 113,0 111,0 97,0 106,9 148,9 104,7 107,0 81,7

C im e n t ................. 1939 5,5 13,0 21,2 25,6 48,6 50,0n
1938 4,5 9,4 34,0 44,8 50,8 49,5 48,9 59,8 63,7 42,7 36,0 11,1
1937 4,3 9,0 38,1 43,0 39,7 49,7 53,8 58,8 57,1 42,7 41,0 11,4

H â rtie , cartoane tone 1939 4.618 4.435 5.817 3.923 4.943 5.469
1938 5.3G3 5.495 6.670 5.318 5.633 6.310 5.298 5.578 5.266 5.023 5.223 5.680
1937 4.713 5.446 6.516 6.181 5.377 6.128 6.478 5.456 6.578 5.084 6.861 6.394

Sodà causticà . . » 1939 1.130 1.113 721 464 1.229 876
1938 1.001 614 909 652 1.003 800 1.074 827 900 585 1.500 1.056
1937 945 707 604 1.044 669 811 757 947 951 725 1.185 1.242

E x p lo z iv i3) ___ „ 1939 87,1 59,6 164,8 82,3 114,6
1938 77,5 70,2 108,9 71,3 122,7 90,9 89,9 98,7 120,8 119,9 90,0 125,0
1937 69,2 70,1 80,9 88,9 101,6 67,5 108,6 82,4 98,7 69,7 112,5 85,3

C. C o m b u stib il
P roduse  p e tro -  

1 if  ere
m ii to n e 1939 171,8 118,9 151,0 134,2 119,9

1938 140,1 141,9 140,6 131,2 128,3 127,6 89,8 151,4 152,3 154,6 168,3 148,2
1937 136,9 131,5 146,2 114,9 108,2 111,8 123,0 137,4 134,0 136,4 169,3 170,9

B e n z in à ............... 1939 9,8 8,9 13,0 10,7 13,1n
1938 8,7 8,8 10,3 10,7 12,1 13,0 17,6 17,9 16,0 13,4 13,9 11,0
1937 7,4 6,6 10,4 10,1 9,3 11,1 14,4 15,6 13,4 12,2 11,5 9,7

L a m p a n t ............ 1939 20,8 15,0 15,5 11,6 11,7n
1938 12,9 19,6 15,1 10,4 10,2 10,0 105 15,3 17,2 18,1 23,9 18,9
1937 16,4 13,5 15,4 9,9 7,9 8,4 11,6 15,2 15,1 15,4 22,7 23.0

M o t o r in à ............ 1939 10,8 9,4 8,4n 10,1
1938 7 3 8,4 10,0 9,2 8,3 8,8 9,7 11,1 11,6 10,0 12,2 10,7
1937 8,3 8,0 11,5 8,2 6,6 7,2 8,5 11,5 9,1 9,4 11,5 11.4

P à c u r à .............. 1939 100,8 93,3 94,6 86,3 73,6n
1938 86,4 83,7 86,6 88,0 84,8 82,7 37,4 91,3 88,8 94,2 97,6 79,5
1937 82,0 85,2 91,5 72,1 72,3 72,0 74,9 80,6 80,3 82,6 100,5 101,8

C à rb u n i4) .......... „ 1939 43,4 50,9 47,2 44,3 44 ,0
1938 56,7 39,4 56,1 45,9 50,7 47,3 56,0 60,2 52,3 60,1 61,3 48,1
1937 43,6 38,2 50,0 38,0 33,4 46,2 48,8 47,1 49,1 40,6 53,7 60,3

Lem ne de f o c 4) . n 1939 212,9 154,9 159,3 114,1 186,3
1938 285,1 192,9 179,3 111,5 185,9 281,3 482,1 566,4 482,6 316,0 334,8 257,1
1937 251,1 220,5 179,1 138,7 260,3 404,8 410,5 351,7 245,5 294,1 300,8

E le c tr ic ita te ___ m ilio a n e
K w o

1939
1938

4 3 3 40,4 42,4
40,5 31,6 38,6 34,4 31,8 30,9 30,9 32,3 38,0 41,7 42,8 44,5

1937 37,9 34,9 36,1 33,2 31,9 31,9 30,2 33,7 36,8 39,6 40,2 40,4

* )  C ifre  re c t if íc a te .
*) F à r à  Im p o r t .

lu n a , c a re  a i M o s ^ c a l c r f a t è '^ t i a z a 'o s Î n o M n c à n î a t e ^ * 11* ' 0Cal P'  CS" '  ,e ra ,e  P ,M  “ * ' *  ‘" ‘ P4  d * ' " '  >" ^  *  - I t lm a
®) R e p re z in tà  c a n t i tà t i le  de e x p lo z iv i  u t i l i z a f i  în in d u s tr ia  m in ie rà  §i p e n tru  v â n a t  

m à ru lu i o s i i lo r Y n c à r c f te  f  CU Ín íe n i  ClVÜ PC CàÜe fe ra te ’ în  a fa r à  de u lt im e le  lu n i- câ n d  c ifra  t r a f ic u lu i  este c a lc u la tà  pe b a z a  n u -



ANEXE 23

O b ie c tu l U n ita te a A n u í lanuarie Februarie Medie Aprilie Mai ¡unie luüe Angust Septemvrie Octomvrie Hoemvrie Decemvrie

C a n t  i t á  t i e x p ó r t a t e
G rá u  O  ............... m ii to ne 1939 116,3 88,3 62,0 77,9 76,5 100,9

1938 45,6 61,9 77,5 42,3 2 9 3 24,7 33,7 104,6 54,4 1005 216,8 1735
1937 43,0 28,2 37,3 169,1 100,9 19,7 3 5 3 112,9 125,8 162,1 107,3 58,6

S ecará  ............ n 1939 0 5 0,7 7,8 9,3 1,7 2,8
1938 5,2 3,2 2,6 1,9 4,8 2,2 0.3 — 0,1 0,6 0,6 3,2
1937 3,6 9,0 21,1 27,1 18,2 9,2 5 3 41,9 51,7 27,7 2 5 3 19,0

F o ru m b  * ) .......... n 1989 40,7 63,6 57,9 4 8 # 62,8 59,3
1938 0,2 - 3,9 173 32,0 25,5 9,3 8,7 8,6 9,5 65,5 735
1937 52,3 67,2 80,3 107,3 82,0 94,0 35,5 0 3 0,1 — 2,7 1,6

O rz  > ) .................... n 1939 4,7 2 5 2,8 115 15,2 15,8
1938 6,2 11,3 20,7 14,3 5,0 2,5 6,3 53,8 22,3 8,1 10,1 17,1
1937 31,5 20 2 12,5 27,0 33,5 15,4 11,9 41,4 51,9 27,9 23,1 20,9

S em in je  o le a g i- n 1939 12,9 8,7 10,7 6,6 3,4 4,0
noase *) 1938 4,7 6,5 9 3 4,3 3,4 2 3 7,9 6 # 7,0 8 5 8 5 10,4

• 1937 5,0 3,4 5,1 4,7 6,8 3,5 10,1 7,9 7,4 6 3 6 3 5,5

T u r te  o leag i- 1939 6,4 5,4 4,4 7 3 10,5 6,9-
n o a s e 1) 1938 4,0 5,5 5,1 8,1 13,8 8,0 8,1 6,4 6 # 5,0 10,9 10#

1937 11,0 7.1 12,1 9,6 9,9 9,0 7,9 7,0 9,1 8,5 10,0 11,5

B ovine 2) ............ n u m ár 1939 5,9 5,7 6,2 4,6 6,4
m ii

1938 3,5 5,0 4,6 3,0 3,4 1,9 0,8 1,7 2,7 4,7 4,2 4,6
1937 3,0 3,7 4,8 4,7 3,9 2,1 3,5 3,1 3,0 3,2 3,5 5 3

P o r c i2) ............... „ 1939 18,4 7,5 9,0 13,7 19,7
1938 12,8 11,9 6,1 8,1 12,9 16,5 11,8 25,1 22,2 23,9 18,2 27,6
1937 11,6 10,5 9,7 12,5 9,9 11,2 16,0 19,5 20,9 22,4 23,4 22,1

C h e r e s te a .......... m ii to n e 1939 45,4 38,8 55,5 62,5 86,3
1938 22,0 24,5 49,0 41,7 60,5 61,1 70,4 72,2 59,9 53,7 64,7 6 5 3
1937 54,8 42,0 62,9 61,7 86,9 85,0 94,0 65,0 67,1 54,4 82,8 76,8

B en zin á  3) .......... n 1939 113,8 120,6 146,5 174,2 154,7
1938 100,8 106,9 105,1 1463 139,2 151,9 168,8 142,7 124,4 169,9 112,9 118,0
1937 132,4 176,2 1663 117,0 145,0 179,6 184,1 176,5 122,0 145,7 121,0 1023

P e tro l 1939 69,8 78,5 92,2 70,2 76,b
la m p a n t3) 1938 46,7 52,5 74,2 64,4 84,3 82,3 8 0 3 88,6 73,7 51,7 78,2 42,8

1937 69,0 77,8 1023 55,1 82,1 70,5 68,8 90,9 75,4 86,7 51,7 54,7

M o to r in á 3) ___ 1939 50,8 55,1 47,9 71,4 36,9
1938 48,7 62,8 60,5 66,5 66,9 69,6 76,8 57,0 72,1 82,8 53,3 48,9
1937 106,7 70,8 70,3 67,1 91,6 72,0 8 3 3 7 1 3 46,1 51,8 67,4 48,9

P à c u rà  3)  .......... n 1939 85,7 81,8 75,9 67,3 55,3
1938 45,3 51,7 83,5 56,7 87,8 83,3 93,0 70,3 59,4 87,6 95,4 101,7
1937 98,3 108,1 116,6 159,3 133,9 173,9 1373 130,0 110,0 101,4 86,1 90,4

T ite iu  3) .................. n 1939 l l f l 44,5 38,8 38,9 19,3
1938 7,7 31,2 55,8 32,5 41,4 21,1 35,8 33,2 15,4 16,0 29,3 15,1
1937 37,0 10,5 42,3 32,8 38,3 32,5 55.5 65,3 46,2 41,2 10,2 -

T o ta l produse 1939 336,9 383,4 410,5 425,7 347,4
p e tro life re  3)  . 1938 251,7 313,1 389,0 370,9 427,7 4123 462,6 400,0 344,9 412,0 375,3 340,1

1937 446,3 447,9 503,0 437,6 500,4 536,9 532,0 539,2 402,6 429,5 342 1 301,4

* )  C ifr e  re c t if íc a te .
! )  D u p á  s ta t is t lc a  o f ic ia la  a c o m e r tu lu i e x te r io r ,  in  a fa r á  de u lt ím e le  t r e i  lu n i, c o m u n íc a te  de In s t i tu tu l  n a t io n a l de e x p o r t .

D u p á  „ S in d ic a tu l e x p o r la t o r i lo r  de a n ím a le  si c a rn e  p ro a s p á tá " .
“) D u p á  „ M o n ite u r  du P é t ro l  R o u m a ln “ , ín  a fa r á  de u lt ím e le  d o u á  lu n l c o m u n íc a te  de In s t i t u tu l  n a t io n a l de  e x p o r t  c a re  co n s- 

t i tu e s c  c ifre  p re llm ln a re .



CONJUNCTURA ECONOMIEI ROMÁNEgTI

O b ie c tu l U n lta te a A n u l lanuarie Februarie Martie Aprilis Mai lunie lulle August Septemvrie Octomvris Noemvrie Decern v ríe

T r a n s p o r t u r i  § i c o m u n i c a t i i
T ra f ic  to ta l pe m il osii 1939 237,4 252,2 245£ 230,6 276,3cá ile  fe ra te ín cá rca te 233 41938 219.5 275,2 233,5 281,8 286,8 324,6 383,5 343,2 345,6 368# 258,0

1937 231,2 240,6 292,8 266,2 247,3 285,4 318,7 345,9 338,4 309,5 361,8 268,4

T r a f ic  pentru m il osii 1939 82,1 77,4 60,6 77,8 84,8ex p o rt in c ä rc a te
1938 68,2 57,7 62,3 61,8 71,4 63,7 74,4 96,0 78,9 74,8 89# 66,1
1937 87,4 81,6 100,8 S8,6 75,3 83,5 83,5 99,6 97,6 82,1 89,7 67,3

T ra f ic  in tern  §i „ 1939 155,3 174,8 185,0 152,8 191,5 •
im p o n 1938 165,2 161,8 212,9 171,7 210,4 223,1 250,2 287,4 270,3 270,9 279,0 192,0

1937 143,8 159,0 192,0 177,6 172,1 201,9 235,3 246,4 240,8 221,4 272,1 201,1

T ra f ic  de c á lá -  
to ri

m li 1939 3839 3.029 3.090 3.096 3.802
1938 3.683 3.134 3.705 4.162 3.719 a7 13 4.947 5.109 4.190 3.922 3.666 4.198
1937 3.204 2.618 3.201 3.500 3.699 3.584 4.307 4.468 3.461 3.467 3.106 4.165

T o ta l v e n itu ri m illo a n e 1939 1.001,9 889,9 941,6 834,5 1041,5
C. F . R ., din  
c a r e :

le i
1938 780,9 764,4 1.023,0 872,1 953,9 986,9 1.161,7 1.268,8 1.150,8 1.055,4 1.241,3 976,1
1937 704,7 716,0 943,2 914,8 895,4 953,0 1.079,2 1.162,8 1.090,1 1.052,4 1.117,6 956,7

V e n itu ri m á rfu r i n 1939 672,6 « 2 ,5 650,5 531,1 712,8
1938 509,6 495,2 728,5 562,0 654,6 683,0 766,1 858,5 735,5 713,6 909,6 660,9
1937 479,7 514,5 650,9 631,3 570,4 666,5 701,9 775,8 765,3 716,4 833.0 669,2

V e n itu ri c á lá to ri » 1939 254,6 216,1 230,2 242,7 273,2
1938 246,5 229,0 276,1 269,8 270,7 275,8 363,8 375,9 270,6 275,9 267,5 255,7
1937 216,9 179,8 225,3 252,2 293,7 261,6 353.6 354,8 293,8 297,8 247,7 262,2

C o n v o rb ir i te le - m ii 1939 12,8 12,4 15,6 12,0 13,7
fonice in te rn a -  
tio n a le  sosite

1938 12,0 11,2 12,3 12,6 15,2 11,8 12,8 11,9 14,9 13,4 13,4 15,3
1937 12,4 14,4 14,1 15,3 13,4 13,9 14,0 14,2 14,8 15,1 16,1 14,4

C o n v o rb ir i in - 1939 573,9 592,3 823,4 653,6 727,7
te ru rb a n e  . 1938 547,9 605,5 640,9 601,8 612,4 646,0 693,4 738,9 675,7 656,8 660,9 591,3

1937 463,9 507,0 512,3 617,4 517,9 566,6 583.3 630,8 638,9 745,3 660,4 681,6

P r o d u c t a  i n d u s t r i a l
In d u s tria  m an u - 

fa c tu rie rá
1927=100 1939 134,9 156,7 172,0 137,2

1938 120,2 127,1 158,6 132,5 153,4 148,8 156,8 173,0 173,4 179,9 178,6 174,0
1937 139,5 150,6 163,6 165,4 145,1 142,8 183,0 177,6 178,5 166,6 168,4 153,7

T ite iu  . . . . m ii to ne 1939 536,1 496,7 537,5 539,7 520,6
1938 562,1 512,1 572,9 560,4 571,2 550,2 563,8 556,7 534,5 550,4 525,2 541,9
1937 653,2 577,6 629,5 605,3 615,8 568,7 587,9 588,8 583,1 591,1 570,2 570 ‘o

M e tr i fo ra ti . . m ii 1939 17,9 16,6 20,4 20,0 24,4
1338 27,7 27,9 25,4 31,3 24,6 23,1 24,1 22,2 20,7 21,5 14,7 12,9
1937 28,7 37,2 38,2 31,7 35,2 37,2 34,1 26,4 29,4 32,7 28,6 27,1

M e ta lu rg ie  . . 
a )  s e m ifa b ri-

1928=100 1938 171,0 176,4 160,3 161,0 178,5 171,1 188,2 193,6 192,5 197,3 2013 201,1

cate 1937 145,0 158,3 165,3 158,5 162,5 156,5 164,9 161,6 160,1 170,0 176,1 175,7
1936 126,1 140,9 144,9 140,0 134,9 133,5 159,5 144,0 150,5 162,6 135,9 1263

b )  la m ín a te 1928=100 1938 127,2 132,1 158,1 134,2 141,8 133,2 134,7 164,9 171,9 170,5 169,7 133,3
1937 113,0 138,2 149,5 136,4 124,1 133,9 165,7 160,9 135,9 168,7 144,4 128,4
1936 107,2 137,1 142,5 130,9 154,8 122,4 152,1 119,0 147,2 167,2 148,9 118,7

C herestea  . . . 1928=100 1939 70,8 85,3 90,3 92,3
1938 54,0 74,2 88,7 65,6 71,8 70,7 82,8 91,0 80,3 76,4 86,8 6 7 3
1937 65,5 85,0 98,3 95,9 88,5 84,7 106,2 100,1 102,7 88,5 91,7 60,9

') C ifr e  re c t if íc a te .



ANEXE 25

O b le c tu l U n ita te a A n u í Ianuarie Februaríe Martie Aprilie Mai iunie lulia August Septemvrie Octomvrie Hoemvrie Decemvrie

T e x t i lá  . . . 1928=100 1939 145,7 188,3 193,7 132,7

1938 138,8 138,5 1803 142,5 169,9 163,4 190,5 194,8 195,2 194,4 1963 192,6

1937 171,5 203,3 197,6 194,2 167,9 177,4 203,6 202,6 202,9 212,6 233,9 226,4

P ie lá rie  . . . . 1928=100 1939 160,3 169,5 186,8 145,6
1938 110,9 1133 158,9 124 0 141,7 156,6 128,1 149,3 167,3 23 03 164,9 160,3

1937 152,4 1313 145,5 157,1 133,6 112,3 121,5 124,9 118,9 149,4 137,4 133,5

H a rtie  . . . . to ne 1939 5.290 4.351 4.600 5.531
1938 5.307 6.280 6.942 1.553 2.307 5.712 5.848 6.509 6.339 5.730 5.573 5.019

1937 4.892 5.439 6.581 6.504 5.950 6.135 6.702 5.696 6.726 6.634 6.668 6.302

C o n stru c |ii in m il 1939 4,7 15,3 25,5 16,7 59,6 59,4

B ucure ’§ti, m 2 1938 21,0 12,6 37,1 31,5 53,2 57,3 37,8 54,4 56,7 33,2 40,5 3,1
a u to r iz a ^ 1937 5,3 153 29,8 66,7 66,4 58,1 69,4 77,2 26,5 40,1 14,4 9,2

P  r  e t u r  i • e

In d ic e  g e n e r a l 1929=100 1939 82,9 82,8 82,4 84,0 84,9 84,1
d e  g r o s 1938 78,7 78,4 78,8 78,9 80,3 80,3 75,9 76,6 77,2 76,0 78,3 80,5

1937 73,9 74,6 74,6 78,5 80,2 80,0 80,7 80,3 78,9 79,2 78,5 78,7

In d ic e  a g r ic o l  . 1929=100 1939 72,0 71,7 70,5 72,1 73,4 72,1
1938 68,2 67,6 68,6 68,4 72,3 72,5 63,9 64,0 64,0 63,4 64,2 67,9
1937 61,6 62,9 61,5 64,7 67,1 65,9 66,2 65,5 65,3 65,1 63,8 65,8

In d ic e  in d u s t r ia l 1929=100 1939 94,9 95,5 95,5 97,5 98,3 98,3
1938 90,6 90,1 90,0 89,8 89,0 89,1 88,6 89,9 90,8 90,7 93,0 93,9
1937 87,7 88,7 90,6 95,0 96,1 97,0 98,1 97,5 94,5 95,5 95,4 93,6

In d ic e  a l  p r e f u - 1933=100 1939 130,9 132,5 131,5 130,5 132,6 132,4

r i lo r  d e  d e t a l i u x) 1938 136,6 134,1 132,3 136,1 134,7 136,5 129,6 129,0 131,1 131,4 132,8 132,1
1937 111,1 112,6 111,1 114,2 118,6 116,1 118,1 122/2 125,2 127,7 129,5 132,4

In d íc e le  c o s tu lu i 1933=100 1939 125,0 1263 125,7 125,4 128,0 127,8
v ie t i i  B u c u r e § t i2) 1938 125,1 123,7 1233 126,0 1253 126,2 122,4 121,7 123,1 124,3 125,6 125,5

1937 102,9 104,0 103,9 106,2 110,6 111,2 1113 114,2 115,4 118,9 120,6 122,6

G r á u — B r á i l a  . le i/c h in - 1939 462 446 439 413 423 412
ta l 1938 530 532 537 532 561 565 430 410 390 384 391 412

1937 480 490 501 533 527 500 506 490 518 540 520 515

G r á u - L i v e r p o o l f i l in g i / 1939 4.8.3/g 4.6.s/ 8 4.4’ /g 4.4*/a 4.7 41/4
100 lbs . 1938 7.7.1/ü 7.7 7.03/4 6.91/4 6 .51/2 6.3i 2 6.5 5.22,5 5.17/8 4.9 ’ /a 4.3«/g 4.83/4

1937 8 .6 .V2 8.6 8.7 9.71/ü 9.6 < 8 .8 V2 9.63/4 8 .61/2 8.83/4 8 .IOI/2 8.1 7 .71/4

P o r u m b — B r á i la le i /c h in - 1939 418 394 381 394 408 401
ta l 1938 280 278 294 305 347 348 342 336 355 346 346 403

1937 267 291 265 279 295 309 328 339 331 321 242 285

P o r u r a b — L i v e r - § il in g i / 1939 2 7 .l i /i 25.01/4 24.61/a 2333/4 22.81/4
p o o l ( L a  P l a t a ) 480 lbs 1938 32.8 V i 32.8 28.13/4 29.5 28.8'/2 26.91/2 27.61/2 25 24.1 23.11/í 22.101/2 26,44/5

1937 23.4 24.3 25.6 26.10 26.4 25.6 26.6 26.5 27.6 27.73/4 28.0 29.11

O r z — B r á i l a  . . le i /c h in - 1939 379 371 360 358 392 365
ta l 1938 375 384 391 383 395 379 294 291 290 294 305 358

1937 352 359 342 350 355 369 358 336 342 358 363 363

S e c a r á — B r á i l a le i /c h in - 1939 342 365 349 341 314 286
ta l 1938 470 465 458 433 442 430 255 255 261 245 271 299

1937 382 435 448 475 497 487 464 470 450 454 460 472

B e n z in á  fo b . § il in g i / 1939 56 6 56/7 56/9 57/2V2 57/5 59/1
C o n s ta n z a  3) to n a 1938 55/7 52/4 45/2 44/0 46/7 48/5 53/5 53/3 56/4 59/2 59/2 571/2

1937 58/10 60/6 64/7 59/7 58/3 59/4 64/11 64/3 60/8 58/6 58/6 56/9

* )  C ifre  re c t if íc a te .
i )  C u p r in d e  n u m a l p ro d u s e  a l im e n ta re  §i c o m b u s t ib i l ; c o m u n ic a t de In s t i t u tu l  c e n tra l de s ta t is t ic ü .

C u p r in d e  a l im e n ta re ,  im b rá c á m ln te , ín c á ltñ m ln te ,  c o m b u s t ib i l;  c o m u n ic a t de In s t i t u tu l  c e n tr a l de s ta t is t ic á .  
8)  D u p á  „ M o n ite u r  du P e t ro l  R o u in a in " .



26 CONJUNCTURA ECONOMIEI ROMÂNEgTI

O b ie c tu l U n ita  tea A n u l lanuarie Februarie Mariie Aprille Mai lunie Iulie August Septemvrie Octomvrie i Noemvrie Decenwie

L a m p a n t fob. ę ilin g i 1939 34/7 37/11 39/3 >/a 42/01 '2 41/7 42/4
C onstan ta  J) to na

1938 45/6 42/8 35/8 32/0 30/0 29/6 34/3 34/2 35/71/2 38/3 38/3 36/0
1937 40/3 44/6 47/2 45/10 43/11 41/4 45/8 45/8 45/7 46/9 47/05 46/8

M o to rin g  fob. „ 1939 34/2 38/4 39/31/2 42/2 42/5 42/6
C onstan ta  !) 1938 38/11 38/2 34/1 32/5 31/3 31/0 32/6 31/8 31/7 32/9 34/1 33/1/2

1937 33 6 37/7 42/8 41/9 42/4 43,2 45 8 44/7 41/11 39/9 40/3 38/11
P acu rS  fob. 

C onstan ta  i ) - 1939
1938

20/4
30/5

24/8
27/3

25/111 2 
22/5

2 9 /lV î
20/7

29/7
19/3

30/4 
19 9 20/3 19/6 18,7i/2 18/4’ /, 18/31/2 18/3

1937 17/7 18/7 20/11 21/2 21/11 22/11 27/12 31/09 30/15 30/8 32/03 32/0

M o n e d a  § i c r e d i t u l
T o ta l m ijloace m illa rd t 1939 48,2

de p la ta  2) lei
1938 42,1
1937 32,9

B ile te  in c ircu - 1939 34,1
la tie 1938 30,1

1937 24,9

V o lu m u l p lá tilo i 1939 49,9
b ancare  3) 1938 36,7

1937 31,0

D ep u n eri §i con- 1939 32,7
tu ri cúrente 4) 1938 26,7

1937 24,5

A v a n s u r iB .N . R. m ilio a n e 1939 15.168
cátre  p ia já le i

1938 9.262
1937 10.162

E m isiun i noi de m ilio a n e 1939 23,0
actiuni le i

1938 22,1
1937 21,0

M a jo rá r i de ca - 1939 686,9
p ita lu ri 1938 408,1

1937 271,8

T o ta l em isiuni n 1939 709,9
§i m a jo rá ri 1938 430,2

1937 292,8

T ra n s a c tii pe „ 1939 283,6
ren te 1938 377,4

1937 251,8

T ra n s a c tii pe „ 1939 152,1
actiun i 1938 97,6

1937 118,3

Ind íce le  cursu lu i 1930=100 1939 96,9
re n te lo r 1938 83,3

1937 67,5

In d íce le  cursu lu i 1929=100 1939 62,0
ac tiu n ilo r 1938 59,4

1937 6 2 3

48,0 512 51,0 50,7 1 50,5
42,5 43,2 43,2 43,0 42,5
32,6 33,4 34,7 34,0 33,9

34,0 38,3 39,2 38,9 38,7
30,7 30,7 30,6 30,2 30,1
24,9 25,9 26,8 26,2 26,1

42,9 63,2 44,0 49,8 49,1
28,1 38 3 36,4 38,9 43,4
26,7 36,3 33,9 3 1 3 33,3

3 1 $ 28,1 28,0 29,1
26,5 26,9 28,7 29,2 29,4
24,3 23,9 25,4 26,4 26,7

14.749 17.387 17.488 17.365 16.811
9.515 9.451 9.686 9.655 10.354
9.967 9.883 9.769 9.526 9.298

P i a t a c a p i t a l u r i l o r
98,0 80,0 8,0 12,1 30,0
50,2 310,5 1,0 27,0 82,4
23,2 55,2 114,9 3 0 3 53,5

23,2 112,3 117,3 47,2 557,3
169,5 414,7 21,1 57,3 225,0
18,6 109,0 299,9 172,8 105,4

1213 192,3 125,3 59,3 587,3
219,7 7253 22,1 84,3 307,4

41,8 164,2 414,8 203,3 158,9

368,3 417,8 221,6 270,9 233,8
394,2 5063 380,9 786,1 318,0
234,6 338,4 291,7 242,4 204,7

164,2 308,6 143,0 122,7 119
125,2 72,4 126,0 159,0 135,0
209,8 1463 93,8 68,1 99,1

96,6 96,5 91,8 94,2 94,0
8 3 3 86,9 88,5 9 1 3 94,3
72,1 76,9 78,8 78,4 80,4

62,7 63,7 63,3 62,5 61,6
60,0 59,0 5 8 3 62,2 62,7
66 3 67,8 67,1 63,2 61,5

42,2 43.9 46,8 46,9 46,4 48,4
34,8 35,3 35,9 36,5 39,5 41,9

29,6 31,0 35,7 34,6 33,7 34,9
26,5 26,8 27,4 27,9 28,1 29,4

41,9 48,5 56,1 41,8 52,8 50,6
41,0 41,6 43,3 41,0 45,3 41,6

2 9 $ 30,4 24,7 2 7 $ 29,6 3 1 $
27,6 27,8 28,0 28,4 29,2 29,3

10.540 11.978 14.143 15.003 14.868 15.777
9.243 9.600 9.890 9.572 9.279 9.102

107,7 24,1 62,6 70,5 34,9 382,0
1.780,0 20,1 79,1 25,5 165,5 * )  73,3

578,1 908,1 40,6 50,5 268,8 524,3
245,4 83,8 105,0 295,0 177,5 339,2

686,1 932,1 103,2 121,0 303,7 906,3
2.025,4 103,9 184,1 320,5 343,0 * )  412,5

393,1 314,0 457,3 485,8 296,7 259,5
275,1 278,4 379,5 349,7 475,8 443,0

112,1
94,5 71,0 143,5 114,9 123$ 73 ,9
54,8 88,1 109,0 98,1 79,5 80,6

93,5
98,5 97,1 94,3 93,2 92,9 93,9
80,5 77,9 80,7 83,8 85,1 83,4

60,4
62,5 63,9 60,0 59,8 61,7 61,1
64,0 65,4 65,7 66,8 64,4 64,1

* )  C ifre  re c t if ic a te .
0  D u p a  „ M o n ite u r  du  P é t ro l  R o u m a in “

1 p S ;  c l ' p ,  c re d lto a rs  p a ‘ , l a , l a "  Ban“  n * ' 1« “ "
♦) E v a lu à r i ,  p e n tru  40 de bàn c i, eu c a p ita l  de peste  40 m ilio a n e  le i. P ‘



ANEXE 27

O b le c tu l U n ita te a A n u í ianuarie Februarie Martie Aprilie Mal lunie luiie August Septemvrie Octomvrie Hoemvtie Decemvrie

I n c a s ä r i  b u g e t a r e

In casári to ta le , m ilio a n e 1939 2.908,4 3.024,3 3.822,6 2.701,1 3.412,5 3.468.0
d in tre  care  ( 0 : le i 1938 2.292,0 2.344,2 4.384,6 2.402,0 2.951,1 2.868,2 3.232,8 3.365,7 3.164,9 3.187,7 3.324,2 2.938,7

1937 2.043,8 2.496,9 3.297,6 2.163,1 2.516,9 2.504,7 2.937,8 2.7683 2.748,3 2.733,3 3.087,8 2.781,9

lm p o z ite  in d i- „ 1939 1.336,0 1.368,4 1.782.5 1.370,7 1.489,8 1.692,8
recte 1938 1.177,5 1.205,7 1.661,0 1.349,1 1.392,8 1.377,2 1.476,0 1.481,2 1.406,4 1.545,0 1.533,8 1.426,7

1937 1.214,9 1.3190 1.669,5 1.246,6 1.275,9 1324,8 1.444,7 1.4283 1.3873 1.476,8 1.651,4 1.682,3

lm p o z ite  d ire d e „ 1939 572,2 647,6 774,9 387,3 936,3 725,1
1938 390,7 441,5 556,7 313,1 700,2 6 i 6,2 758,7 885,1 679,1 666,3 690,0 531,9

1937 281,4 339,5 432,9 171,2 484,2 375,2 520,2 542,3 440,2 390,9 465,8 326,8

T a x e  de tim b ru 1939 311,5 294,7 368,7 255,4 335,0 350,3
§i in re g is tra re 1938 218,8 222,9 307,2 237,2 285,8 263,4 277,5 301,4 281,9 299,6 321,1 309,8

1937 201,3 200,4 287,6 231,6 213,8 215,8 245,1 230,3 247,0 266,0 284,0 269,0

T a x e  pe c ifra n 1939 444,2 396,1 537,0 4232 487,4 553,3
de a faceri 1938 354,3 315,6 453,0 393,7 408,4 406,1 432.3 449,5 451,5 489,5 513,7 495,6

1937 363,8 349,1 546,3 303,0 376,9 3453 371,1 364,6 390,1 413,6 440,1 464,8

C o m e r t e X t  e r i o r

E x p o rt . . . . m ilio a n e
le i

1939 1.947,7 2.052,8 1.972,5 2.159.8 2.444,7 2.418,1
* )  1938 1.386,0 1.621,6 1.866,9 1.543,9 1.688,1 1.596,8 1.694,6 2.139,8 1.674,8 2.010.2 2.340,6 1.969,2

1937 1.563,1 1.872,2 2.234,8 2.991,6 2.968,4 2.477,9 2.385,8 2.995,1 2.817,7 3.031,2 3.225,9 2.401,0

Im p o rt . . . . n 1939 1.438,6 1.3462 2.069,6 1.399,6 1.634,3 1.504,2
* )  1938 1.629,9 1.528,3 2.065.6 1.341,9 1.593,2 1.793,2 1.524,6 1.498,8 1.497,7 1.283,4 1.539.9 1.471,4

1937 1.080,6 1.145,3 1.728,7 1.161,6 1.152,7 1.289,2 1.527,7 1.480,2 1.538,0 1.710,1 1.996,1 2.085,6

S o l d ....................... n 1939 + 5 0 9 ,7 +■706,6 - 9 7 ,1 +  760, +  810,,! +  913,i
* )  1938 — 243,9 +  93,3 -1 9 8 ,7 +  202, +  94, ) — 196,-i + 1 7 0 ,0 +  641, C + - 177, +  726, 1 +  800,' +  497,8

1937 + 4 8 2 ,5 + 7 2 6 ,9 +506,1 +1 .830,( +1 .815,' +1.188,4 +858 ,1 +1.514.1) + 1 .2 7 9 ,' +1.321,1 +1.229,8 +  316,2

D a t e  i n  t e r n a r i o n a  1 e

M e rs u l a face - lu n ie 1939 92,3 89,7 90 ,0 *) 86,7 86,3 91,0
r i lo r  in  S ta te le - 1930=100 1938 79,5 78,4 77,4 74,1 73,8 74,3 78,9 82,7 85,1 88,8 95,2 * )  95,0
U n ite  dup&  
„ T h e  A n n a lis t“

1937 104,3 105,7 106,9 107,1 109,0 1073 108,9 111,2 106,5 98,4 8 7 3 81,4

M e rs u l a fa c e ri- 1935=100 1939 104,0 105,0 106.0 110,0 110,5 i 111,5
lo r  in  A n g lia 1938 111,5 110,0 107,0 104,5 102,0 103,0 102,0 102,0 104,0 104,0 101,5 100,5
dupa „ T h e  
E co n o m is t“

1937 107,5 109,5 111,0 109,5 112,5 113,0 111,5 113,5 113,5 113,0 112,5 111,0

C o m e rtu l m on­ 1929=100 1939 37,6 36,6 41,4 37,6 41,2
d ia l (V a lo r i 1938 42,2 40,3 43,4 39,7 39,6 38,6 38,2 38,7 39,0 40,9 40,7 41,7
au r, d u p & L ig a  
N a tiu n ilo r )

1937 40,8 40,7 46,7 47,6 46,8 48,2 47,4 46,0 46,4 48,5 47,7 48,1

In d ice le  p re tu r i- 1929=100 1939 44,0 44,2 44,7 45,0
lo r  m ondiale 1938 47,4 46,6 45,1 44,2 43,1 42,7 43,6 43,1 42,7 43,2 * )  44,5 * )  44.0
pentru  m a te -  
r i ile  p rim e ( * 2)

1937 50,7 51,0 54,0 54,7 54,2 53,0 54,7 53,9 52,7 51,5 49,1 48,1

B um bac M id ­ d ./lb 1939 5.13 5,39 5,34 5,11 5,51
dling  L iv e r ­ 1938 5.07 5.17 4.91 5.03 4.37 4.75 5.23 4.94 5.00 5.29 5,34 5.42
pool 1937 7.58 7.59 8 3 0 7.48 7.60 7.22 6.56 5.95 5 27 5.10 4.90 4.97

A ra m a  L o n d ra <£-tona 1939 42.40 42.12 43,40 41,42 42,17
1938 38.95 40.82 37.90 39.90 33.75 34.56 40.75 40.03 42.12 45.68 43.68 44.45
1937 51.90 69.03 73.13 57.13 58.06 56.45 56.95 54.90 1 47.25 43.50 40.50 38.95

* )  C ifre  re c t if ic a te .
*) C u p r łn d e  in c a s ä r ile  la  b u g e tu l o rd in ä r ,  b u g e tu l fo n d u lu i a p ä r ä r i i  n a t io n a le  ęi a l  p r im e lo r  v a lu ta r e  si t im b r u l  a v ia lie i .
2) D u p ä  „ W ir ts c h a f t  und S t a t is t ik “, cu b a z a  tr a n s fo r m a ta .



A S O C IA T IA  R O M A N E A S C Á  PENTRU S T U D IU L  C O N J U N C T U R I1  E C O N O M IC E

C O N  D U C  E R E A :  Preęedinte, V irg il M a d g e a ru ;  v icepreęedinte, Víctor B ádulescu; m em bri: lo a n  Buj'oiu, 
dr. S ab in  iM a n u ilá , C enar Popescu, M irc e a  Vulcánescu; adm inistrator delegat, 
A lexan d ru  N eag u ; c e n s o ri: ło n  B an g an , dr. G. Georgescu P a n i S te ria n ; 
secretar genera!, P lu tarc  C otaru.

P U  B L I C  A  T  I I : B u le tín u l trim es tria l, apare in M artie , lunie, Septem vrie ęi D ecem vrie.
B u le tin u l lu n a r, apare  la  sfaręitul fíecárei luni.

A B O N A M  E N T E :  B u le tin u l t r im e s tr ia l:
Pentru institu fiun i.................................  lei 2.000
In d iv id u a l................................................  „ 1.000

B u le tin u l lu n a r :
Abonament anual..................................... „ 300
Costul unui exemplar.......................... „ 30

A bonam ente  c o le c tiv a
Pentru institu tiun i................................ „ 2.200
In d iv id u a l .............................................. „  1.200

B U C U R E ? T I ,  S T R A D A  A Z 1 L U L  DE  N O A P T E  Nr.  6. T E L E F O N :  5 . 2 9  00

R eproducerea textu lu i sau a seriilo r num erice, fa ra  ind icarea  sursei 

este interzisa, conform  legii p ro p rie ta |ii literare, artistice ęi ętiintifice.

M O N I T O R U L  O F I C I A L  $ 1  I M P R I M E R I I L E  S T A T U I .  U l  

I M P R I M E R I A  C E N T R A L A  ~  B U C U R E J T I  -  1 9 3 9

C. 19.332.


