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Oer STtann, ber gu ber geit, pa biefe feiten
in Orud gepen, noci) immer mit ungerodpnticper
SBiberftanbbfraft mit bem Oobe ringt, pat ber
SMrbe beb Virgermeifterb non SRien gu un®
geahntem O©fange berpoffen: @r pat Vor®

ganger gepabt, bie ©roReb fur 2Bien
fepaffen, bie SMnner (on perborragenber

geiftiger Vebcutung unb Oatfraft uraren, aber
feiner pat ber ©ntmidfung biefer ©tabt fo
feinen ©ternpef aufgebridt tote Riteger.
Steiner mar fo .popular mie er, niept nur in
iBiert, niept nur in Oefterreid), and) im Vub®
fanbe. Steiner pat eine folcpe iOtacpt irt fiep
bereinigt. Oie beutfdp®fortfeprittfiepe Partei,
ber feine Vorgédnger entflammten, patte ipre
SBurgefn auferpafb SBienb, bor affem in
bem national fo peid umftrittenen Voben
Vopmenb. ©r murgefte in SRien, unb bon
Bien aub pat er fur feine Partei erft lieber®
Oftexreiep unb bann gang. Oefterreid) erobert.
Oie SBiener ©tabtbermaftuug mar bor ipm
ein groBes ©emeinmefen mie ein anbereb,
bem bie O©tabtpofigei, bie Vermattung ber
fommunaten Vebiurfniffe, ber ©tralenpffege,
ber Vauorbnung ufm. unb ber in Oefterreid)
eine fo roid)tige Stole fpieienbe gegebene
SRirfungfreib, bie ©iitpebung ber ©tenern fur
ben Staat unb bab inititarifcpe Stonffriptionb®
mefen Ubertragen mar. @r pat biefer ©tabt®
bermaftung bie groRten inbuftrieifen betriebe
einberfeibt. Oie ©trallenbapn, bie ©abmerfe,
bie ©Ofeftrigitatmerfe, ein Vraupaub unb
SReinfcttereien, bib gut- ftabtifdpen f*riebpofb®
bermattung unb Seicpenbeftattung. Ueber
biete Oaufenbe bon Strbeitcrn unb Beamten
gebietet peute ber Virgermeifter bon SBien.
Unb fo mirbe er nidpt nur gum méacRtigften
SOtann in 2B3ien, fonbern auep einer ber 9Mdj®
tigften int Sieicpe. Steiner mufRte fo mie er bie

Staffen mit fiep fortgureif3eu. Oie Vegabuitg
aib Stgitator mar bie groRte, bie er befal,
unb rnenige maren jernafb fo erfotgreidp aib
giprer, aber and) aib Verfiprer ber Voifb®
feete, mie er. Oenn feiner mar fo etnb mit
ber Seele beb Voifeb, bab er fuprte, mie er.
©r mar ber poel¥fte, ber bottfommenfte Slub®
brud beb SBienertumb im ©uten unb im
Vofen, mit feinen Vorgugert unb mit feinen
geptern. ©eine©emitbart, feine geiftigen Ve®
burfniffe, feine potitifepen, mirtfepafttiepen, fo®
gialen Veftrebungen maren bie beb Soéienerb.
Unb er burfte nur inftinftib feiner Statur
folgen, unb bie Staffe jubelte ipm gu, beim
ipre SBunfcpc, ipre ~nftinfte maren eb, benen
er Slubbrud berttep, benen er gum ©iege
berpatf.

i© mar eine geit ber geiftigen unb poti®
tifepen Verfuntpfung, nidpt nur in 26ien,
fonbern aud) aubmartb, aud) in Oeutfcptanb,
atb fein ©tern in ben 80er $apren auf®
ftieg. Oie liberale Partei in Oefterreid) patte
abgemirtfdjaftet. ©raf Oaaffe fonnte fie teiept
an bie SBanb britden. $n ber bamatb nod)
nidpt burep ©iuberieibung ber Vororte e®
meiterten, aub ben inneren Vegirfen beftepen®
ben ©tabt 2icn, bei einem engbefeprénften

25aplred)t, fonnte fie ipre 90tad)t itocp
panpten. Stber nur ipre 9Dtad)t, niept ipren

©infiulR auf bie Staffen, bie fie eigenttiep nie
beperrfept patte. Stnfangb berfudpte Sueger,
mit ipr gu gepen, aber fie flieR ipn ab. $pr
bangte bor feiner Vegabung unb feiner Un®
gubertaffigfeit, feiner Oetnagogie. Unb er e®
fannte auep batb, bal} biefe Partei nidpt bab
©prungbrett fur feine podjfliegeuben i3fane
fein fonnte. ©r fd)loRR fiep bem béutfdpnatio®
naien ©djonerer an; aber auep pier mar
feineb Viei.benb niept lange. Oab ®©dpielen



nad) dem 9Qieid)e mar ben faifertreuen,
[dE)mar8gelben SBienern, bie Sidniggrap nie
vergeffen Ratten, nidjt fpmpatpifd). gar bie
SMntpfe der ©cutfd)ert in ben national um»
ftrittenen ©ubeten» unb Sllpenldnbern patte
ber einem Vodlfergemifcp  entflammende
Soiener nie Oiel fperg. Sueger mirbe ber
greunb eines eprlidjen, begabten, aber Uer»
bitterten guben, ber im ©emeinbergt bie
Slorruption unb SEateniofigleit ber liberalen
iBartei auf ba8 peftigfte befantpft. @r mirbe
©entofrat; bie ©emofraten maren cHMidC)e,
aber £x»iftorifdj=bo£trindre SDianner, bie immer
uacp 1789 unb 1848 ipren SSicf gurid»
gemenbet Ratten. Sind) fie tonnten bie SJiaffen
S6ienS nichjt entgiinben unb dor allem jene
breiten @d)icptett ber Veudlferung nur or»
itbergepettb gerninnen, bie gmifepen ben ge»
bildeten oberen 3epntttitfenb unb ber auf»
ftrebertben Slrbeiterpartei feine Vertreter,
feinen SluSbrucf iprer ©orgen unb 2itnfcl)e
Ratten, bie Meinen ©emerbetreibenben nnb
Sleinfaufleute. ©ie maren in ber ©efapr,
gerrieben gu merben gmifepen ©ropinbuftrie
unb ©roppanbel einerfeitS, ber Vrbeiterfdpaft
anbererfeits. ®a erfand er ben Keinen 9Jlann.
Unb fir ipn das ©cpfagmort, ba8 fir jeden
verftanbficp mar: ,©er gube ift fcpulb® ©er
SBiener pat ben gilben fo mie ben ©fcped)en
nie leiben moégen, Unb alb Dr. Sueger ipm
gurief: ,©er gube, ber ba8 ©elb pat, ift
fdjulb an deiner 9iot!" ba folgten ipm alle.
Unb fo mirbe er Vntifeinit. @r, ber in feinen
jungen gapren bib poep inb SOianneSalter
pinauf feine oeften greitnbe unter ben guben
fiatte. ©r, ber alb greifinniger unb alb ©ento»
trat feine politifcpen Seprjapre ,berbrad)t
fiatte. SJian pat i£)nt ben SUiangel an lieber»
geugung, bie SBettermenbigfeit dielfad) Uor»
gemorfen. Siber bab ift eben mienerifdp. ©er
Wiener ift feicEjt erregbar, leid)t begeiftert,
aber er fiat feine ©iefe ber fioiitifd>en Ueber»
geugung, itberpaitpt feine geiftige ©reite. Unb
fir Sueger mar ber VmtifentitiSmuS nur
SQiittef gum 3med. SBére ein anderes ©epfag»
mort beffer fur feine Veftrebungen gemefen,
er patte eb ebenfo gerne ergriffen. gnttcrlicp
mar er nie Sfntifemit. ©r fjat feinen Sinti
femitibmub nie ernft genommen, grnmer
mieber fagte er gefegentfiep: ,2Bir finb ja
gar nidjt fo fdjfimtn, mir meirten’S ja niept
fo!* @r uderftanb eb nie, bafj epemalige
jubifepe gteunbe fid) Uon ipm abfeprten. ©r
meinte ja nur bie ,bdfen guben®. @b mar
ipm ja aud) nur um bab ©epirnpfen gm tun.
©ab ©djintpfen, mit bem ber SSiener fo gern
feinen ©roll entfabet, bab ipm pinmegpilft
Uber feine 9iot. @r pat ja auep ben guben
eigentfiep nicptS getan. Unb menn er guben
in ber ©enternde niept anftelfte, menn er fie
praterierte, fo mar eb feiner Partei megen,
bie i pr e Seute GormartS bringen molfte. gm
Orttnbe mar er ja eigentlicp, mie ber SSiener,
ein ,guter ®erl*, beffen ©clife ,Seben unb
leben taffen* mar. Slfb gur geit ber rnffifepen
jftetolution bie gepepten jubifepen gliieptiinge
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nirgends ein 91fpf faubeit, tGberall fofort ab
gefepoben mirben, ba fagte er ben jubifepen
Vborbnungen, bie gu ipnt famett, um iprt
um ein Sffpf flir biefe Stermften gm bitten:
.Vber naturfiep, eb folf nurmein VufpebenS
damit gemaept merben. ©b finb ja arme
Seute.” Slucp in ber Sirt feineb Sintifemitib»
mttb mar er SBiener. 206er fid) erinnert, mie
man in ben 1880er unb ben erften 1890er
gapren tu ben Otrafjen 3Bienb alb gube Se»
fdpimpfungern, auep tétlicpen Angriffen aub»
gefept mar, ber ftaunt, mie nieptb baiion
guridgeblieben ift. SOatt merft peilte ben
Sintifemitibmub fautn mepr im iRBoffe. dhtr
mitp Uon 3eit git 3 ett in ben epriftlicp»fogialen
Leitungen unb ben SSapferierfammlungen ein
biffepen auf bie guben gefepimpft merben.
©ab ift alles. Slber Gerropt pat Sueger bie
Sffiiener biird) feine ©pretpmeife, burd) bie
9Irt feineb politifcpen Sfampfeb. ©enn ipm
mar jebeb 931littel red)t, unb in ber Slnmen»
bang feiner SDiittel geigte fid) feine politifdje
©Oparafterlofigfeit mepr alb in ber SBanblung
feiner offentlicp gur ©epau getragenen Ueber»
geugungett. 2Bie pat er bie Siberafen be»
fd)itnpft, menn fie gur GUoribergepenben 9fub»
ofeicomng ber im (dbrigen fepr gunftigen
©tabtfinangen irgenbmeld)e Heine Sfunftftiide
anmenben ntupten, menn fie bie ©teuern er»
popen ober gar ein fleineb é&lnlepen auf»
neprnen mollten. Unb mie pat er bann ge»
mirtfepaftet! SBelcpen SBiberftanb fepte er
bifgiplindren SDiacptmitteln beb S3orfipenbeit
in ber ©emetnbeftube entgegen unb melipeb
©emeinbeftatut, metepen ' |iaubfned)tbpara»
grapp pat er bann gefdpaffen! 20ie pat er alle
©egner Uerbad)tigt unb mie empdrt mar er,
alb er au ber 9Jtad)t mar, menn man irgend»
melcpe, aud) fepr begriindete $erbad)tigungen
aubfprad). 20ie pat er bie fRebefreipeit im
©emeinberat befepréanft! 2j3ie pat er gegen
begaplte iRoften in der ©tabtiiermaltung ge»
mettert. Und meld)e gllfe gut botierter ©tabt»
ratbpoften und anderer pat er gefdjaffeu. 2Bic
pat er fid) alb Verteidiger ber Volfbred)te
aufgefpielt nod) in feiner ©langgeit, alb er ge»
meinfam mit ben gungtfepeepen bie erfte Ob*
ftruftion im UieicpSrate gegen die gur Ver»
pinberung beb allgemeinen 3Raplred)teb ge»
bildete Koalition fiiprte. ©ab affgemeine
2Baplred)t pat er bann gefdpaffen, in ber
©tabt unb im Sande, aber mie pat er bird)
SBaplgeometrie, burep ©eppalftigfeitftaufefn,
burep 2Bapifd)miubcl gu Uerpinbern gemupt,
bap feine ©egner in beit Vertretungforpern
jenen Slttbbrud féanden, bie der 3apf iprer
Slnpattger in Sdien annapernb entfprodien
patte!

©ie Sifeingemerbetreibenben fomtten ipm
nur in SBien in bie |)6pe bringen, auperpatb
SBienb genlgten fie niept, auep die Seprer
und Beamten, denen er Verfpred)urigen
maepte, bie er bann niept pielt, fonnten ipm
feine bauernde iperrfepaft auf bem Sande
fdjaffen. Und ba Uerbanb er fiep mit den
Silerifalert, denen er die Siircpen mieber
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fallte, unb bie ipn dafir mit iprern ©etbe,
mit itjrer Organifation, auf ipren ®angettt
unterftuRten. 9Rit ,8iifc der SHerifalen bat
er Siieberofterreicf) erobert, bie grof3te iRartei
int BeicpSrat guftanbe gebracht. Slber diefe
Partei ift ein unorganifcpeS ©ebitde. ©tabt
unb Saab finb ©egenfalle unb in ber Beit
beS maltofen StgrariSmuS ift eine bauernde
Berbinbuttg ber Vertreter ber ©tabte unb
Sanbgemeinben unmdogtid). ©cpatt tracljt eS
bebenfticp im dEf)riftlicE)=fogialert Barteigebaude
unb ob bie BeicpSpartei, bie Ubrigens mehr
bie ©d)6Rfung feines nocp meit jefuitifcperen
Parteigdngers Dr. ©ellvhann atS bie feine
toar, noch lange gufainmenpatten mirb, ift
gmeifetpaft.

Oie StRacpt luar ipm atteS. Unb um fie
51t erreichen, ftieg er gum Bolf hinab- Bie
fudljte er eS gu feiner Obpe beS afabentifd)
©ebitbeten Rinaufgupebert. Oie banatften
©leichniffe, bie jeder Uerftanb, bie maren ihm
bie liebften. Born ©ffert, baS ihm mie febem
SBietter fo micptig ift, fpracp er am liebften.
gft buch nid)tS fo bezeichnenb fiir den Sbicner,
als bie Ungapt ©peifen, bie nid)t etma nur
ber berfeinerte ©efchmad beS fReidjen, fon*
bern bie baS Botf auf feiner Oafef gu finden
muufdht, bie Ungut»! bon SReptfpeifen, bon
gteifcpforten, bie ber SBiener fir ben ander*
martS befannten einheitlichen SSegriff beS
9iinbfleifd)eS erfunden hat, unb bie in nicht
geringem 9RalRe gur Neuerung, bie in SBien
perrfcpt, beitragen. Oie ©euul3fucpt beS ©au*
menS und be§ SRagenS, bie den SBierter auS*
geid)net, hatte and) er. Und auch baS trug
gu feiner ~Popularitdt bei. Und bie greitbe
am ©djaugeprange, am ©peftafet, an gefttidj*
feiten teilte er mit ben SSienern, unb er off*
nete, atS er an bie &aRad)t gelangt mar, bie
perrticpen ©éte beS Sdiener BatpaufeS gu
gapttofen prunfoottert ©aftmapten. Und mie
er den Soiemern gu fcpmeicpeln mufBlte. Oer
Jcpone Start" mit ber h°hen ©eftatt, bem
gutmutigen, aber bcrfd)tageneu, auSdruciS*
botten ©eficpt, ber fraftbotten, feber 9Robu*
tation dorn teifeften gtuftern bis gum Orépnen
fahigen ©timme, ber pumorbotten, miRigen
webe, bie Uber otteS einen ©palR machen, atteS
©rnfte in ein feicpteS ,daneben" meggu*
reben mufdte, bie immer baS fugte, das auS
der &Rettge perauSpotte, maS fie am liebften
gu héren munfcpte, ob eSnun gegen bie gaben,
die SBiffenfdjaft, die Bergte, bie Bbbofaten,
gegen atteS, roaS Bildung ift, unb bal3er ber
ungebildeten &Renge' unfBmpatpijcp ift, ge*
richtet fein mod)te. ©0 fing er feine Seute.
Unermidlich mar er barin. @m SBirtSpaus,
bei ¢pocpgeitcn und Jubilden, mar er gu
finden, immer bon gteid)er, geminnenber
RiebenSmaurbigfeit unb pergticper Bonpomie.
Unb atS in ben SR&pierierfammtungen ber
Sude nidjt mepr genug gog, ba erfand ex
in der Beit beS tpdpepunfteS der ungarifcpen
SRacpt im Staate ben ,gubdomaqggaren”,
gegen ben er baS Botf aufpetgte. Unb atS
ber Saufer ipn, ber €S enbtid): gur &Rajoritat

im ©emeinderate gebracht, nicht atS Burger*
meifter betatigen mottte, teitS, meit er nie*
matS Popularitat neben fiep gerne gefepen,
teitS, meit er 9iudfid)t auf Ungarn nehmen
mottte, ba mulite er auch gegen OfRron unb
Séaiifer gu mettern, er, der borf3er mie nach*
per fcBmarggetb gemefen mie fein anderer.

©eine "Rednergabe ift ein eigenes Stapitet.
pat er bocp mit ipr aud) baS BuStanb er*
obert, baS ipm auf Siongreffen unb geft*
mapten gujubette. ©ebitbeten SBienern mar
baS immer efn fRatfet. Unb bocp mar eS fo
teid)t erftartid). 2Benit er atS der ©aftgeber
eine gemittidje, tiebenSmirbige Bebe Uber
bie ©dRonpeiten 2BicnS, Uber bie ©eniiffe,
die ben gremben im BatRauSfetter bebor*
ftanben, piett unb bie trocfene Sangemeite
der offiziellen Begrif3ungen unb Perpanb*
tungen unterbrach, ba muf3ten bie gremben
nicpt, dal3 er eben immer fo fracp, dald er
aucp QunfteS nicpt anders bepanbette. SBenn
der tobfranfe 2Rann in der (SroffuungfiBumg
beS tefRten SottgreffeS fir ©ogiatpotitif ntip*
fam bom Sepufiitpi gum Putt gefihrt merden
mufdte, und mit blindem Stuge, aber macpt*
dotier, ben ©aat beperrfdjenben ©timme die
©défte gum Banfett im PatpauS.und ¢ur Be*
ficptigung beS fogiaiRgiitifcpen SoaprgeicpenS
SoienS, beS BerforgungpeimS der atterS*
fdjmadjen SBiener Birger eintub, ba empfand
mau Silprung Uber ben pinfattigen, aber
nod) immer tiebensmirbigen, tatiuftigen unb
mipfpripenben ©reis, und piett fid) nid)t
dabei auf, bal} fid) bie ©ogiatpotitif beS
Dr. Sueger und der Sdiener ®ommunaipartei
in dem Berforgungpeim, der eparitatiden
Slrmenpftege erfepdpfte.

©ein Stufftieg ift der beS ffrupettofen ®e*
magogen. Bber atS er an der SRacpt mar, ba
geigte er, ball er mit feiner 9Rad)t aud) etmaS
angufangen mufite, dal® feine groRe Begabung
fid) nicpt in der Agitation erfepopfte. ® a
tat er etmaS fur 2Bien. Steiner pat
die ©tabt Bien fo berdnbert mie er. Or
patte baS, maS ben atterSfd)mad) geloorbenen
Siberaten feptte und toaS ipn aucp Uber ben
®urd)fcpnittSmiener emporpob, die ©nergie,
bie Slatfraft, ben ©ntfd)tu3, ben ©rittparger,
der feine SBiener gut fannte, als baS fdpmerfte
begeid)ttet pat. £>ie Siberaten patten eigent*
lid) feit ber StRitte ber 70er gapre, mo fie
bie groBe mufterglitige 8od)queii)oaffer*
teitung gefepaffen, nid)tS fur Sotien getan,
©ie maren gute, fRarfame Bermatter gemefen.
SttterbingS, menu fie etmaS tun mottten, bann
hinderte eS RRueger bitrd) feine gornige Op*
pofition, burd) feine Berb&dftigungen. Unb
er fam in eine gunftige 3 ett- Oteftri*
gitdit patte fir bie ©djaffcnSluft neue
Bapnen eroffnet.

3unécpft atterbingS baute er neue ©aS*
merfe. Bis dapin patte auSfdptieRiicp bie
auf dem gangen Stontinent befannte eng*
tiftpe ©aSgefettfd)aft SBien mit ©aS berforgt.
Oie Sttagcu uber die fd)lecpte Bcteud)tung,
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bte teuren ©aSpreife unb ben ungeheuren
©etcina, ben biefeS Unternehmen aus ber
Beleuchtung SoieitS gog, maren allgemein,
unb gur ©mpérung SodienS gegen bie RiBe»
ralen hatten bte Vertrdge, bie bie ©emeinbe®
Permaltung mit ber ©aSgefellfchaft fotoie mit
ber Brammap®C©efeilfchaft abgefclioffen unb
erneuert hatte, fallr diel Beigetragen. 5111e®
bittgS méaren noch in ber liberalen Rlera §eim®
fatloertrage mit ber ©aSgefellfdgaft, bie feine
SluSfic3t auf ©rneueruttg beS ©efcl3afteS fah,
Uereinbart morben, bereu erfte ©ntmitfe
menig gunftig maren, Don benen bie ©efell®
fchaft «Ber immer mehr nacRgulaffen Bereit
mar, fo baff fie fcRliel3lid) fir bie ©emeinbe
gemiff nicht uttborleibhaft gemefen maéren.
Dr. RBueger unb feine machfenbe ©efolgfchaft
Berhiitberten ben RIbfcRlul? ber Vertrdge, unb
al§ fie gur SDacfit gelangt maren, ba Bauten
fie felbft neue ©aSroerfe unb UberlieRen ber
englifchen ©efellfdjaft nur bie Beleuchtung
einzelner Bororte, fur neldf>e biefe langer
laufenbe Bertrage befal3. tiefer erfte Schritt
auf bem SSege ber ftabtifdjen ~nbuftrie mar
oon fchmermiegenben folgen fur bie meitere
©ntmicfluug ber Siommunatpolitif Begleitet.
Bie neuen ©aSroerfe mirben in groRRartigem
Btalftabe angelegt. 5lber bie ©elbbefdjaf*
jung machte fcliroere Sorgen. Dr. Rueger
fah fid) ber Bon ber liberalen $Rrejfc
fchirten Dppofitiott ber Sdiener Banfmelt, in
ber bie BotRfcRiibgruppe barnalS noch t>oll=
ftanbig bominierte, gegenuber, bereu .Qorn
er fiel) burd) maRlofe BefcRBimpfung beS jithi®
fclien ginangfapitalS gugegogen hatte, ©in
BtuleBen mit ber BotRfiRiibgrulRRe hatte nur
guftanbe fontmen formen, menn er Perfucl3t
hatte, ber BotR3fdjilbgruppe eine ©enugtuitng
fur bie Berunglimpfungen gu geben. BaS
fonnte Dr. Rueger feinen SBaRkiern bantalS
nod) nid)t bieten. Biele Btonate mirbe baS
3inleBen ber Stabt SfRien in gang ©uropa
herumgetragen.  Bie ginangtee3nif mar fur
Bueger unb feinen Stab etroaS oollfommen
grembeS, mit SftiUionen mufiten bie SBiener
iUleingeroerbetreibenben nicht umgugeRen unb
nid)t gu rechnen. Bie naioften 2eulRerungen
murben laut, unb fd)iteBlicl3 fah fre) Dr. Bueger
nad) langem Jagern genétigt, mit ber BeutfcR3en
Bau! abgufefitieRen, bie nur beSRalb fich fir baS
SIinleRen intereffierte, roeil fie bie Btajoritat ber
Brantroapaftien ermorben hatte unb fir bie ihr
nalReftehenbe  Oleftrigitatgefellfclaft Siemens
& -grolSfe ben SluSbau beS Sotiener Bramroap*
nel3eS, bie Umroanblung in ben eleftrifchen Be*
trieb unb ben Betrieb felbft erlangen raollte.
Dr. Bueger mar nicht mehr gang |>err feiner
OntfcRluffe beguglic3 ber Bramroap, feit er bie
fpilfe ber BeutfcRen Banf fir baS ©aSanle3en
in Bnfpruc3 genommen hatte. Ber Slbfcf3lufd
beS BramroapoertrageS fam guftanbe, eine ber
unrihmlichften ©pifoben in ber ©efd)id)te ber
Ofterreidjifchen unb roohl aud) ber beutfdjen
Banfpolitif. Btan fann ben Bramroapoertrag
gerabegu einen Bertrag gum Bachteile aller Be*
reefdtigten nennen. Bie alten Bramroapaftionére

murben felBrcer gefd)abigt. Ber Bau miurbe
mallos oerteuert. Um einen “mifdjennulgen
fur bie Banf gu erlangen unb um ber alten
Slftiengefellfd)aft eine neue girma gu geben, bie
bei ben SBienern ben ©tauben erroeefen flillte,
bal? bag§ Berfpred)en einer ftabtifchen StralRen*
balln gehalten morben fei, mirben niete
*Millionen an Steuern unb ©ebuRren hinaus*
geroorfen.  UeberauS roiefitige Bnnfte beS
BramroapoertrageS, mie bie Befragungen ber
Strombefd)affung, maren fo fdjleuberR3aft fixiert,
bal bie ©emeinbe, als fie bie ftabtifchen
Oleftrigitatroerfe erridjtet Ratte, fo Rorrenbe
Stromfoften berechnen fonnte, baf3 bie ©e*
feltfdjaft, bie mit ben Sdjroierigfeiten ber
UebergangSfallre unb  anberen  guRRangeln
beS BertrageS gu fampfen Ratte, nor ber
©efaldr ftanb, binnen roenigen Qaliren bie
Zahlungen einflellen gu muffen, fo bald aud)
bie Rol)en Abgaben, bie fie3 bie ©emeinbe auS
ben Bruttoertragniffen ber ©efellfdjaft guer*
fennen laffen Ratte, ein groeifelRafter Sinfprud)
gemorben méaren. Um ben unerquicflicRen Bet*
Raltniffen ein ©nbe gu maeflen, mirbe fclilief3*
liefy bure3 Bermittluug ber B&nberbanf, bie
ingroifeRen ber Banfier ber ©emeinbe gemorben
mar, tatfac3lid) bie BerftabtlicBung beS Sdiener
BramroapnefReS oereinbart. Babei erraarb bie
©emeinbe bie StralRenbahnen gu einem unoer=
RaltniSmaRig Rofllen greife, ber allerbing8 nief3t
ben alten Bftiondren ber Bramroap, fonbern
bem giSfuS, ben in ben nerfelliebenen Stabien
ber Umraanblmtg mitrairfenben Banfinftituten
unb naturlid) aue? ber ben Bau fuRRrenben
@(eftrigitat=@efellfchaft gugute fam. BasS teure
Bauen i3t clRarafteriftifc3 fur bie 3lera Rueger.
9Ule§, maS er gefefRaffen, ift ber ©emeinbe teuer
gu ftellen gefommen, bie ©aSroerfe, bie StralRen=
bal3n, bie'©leftrigitatroerfe unb auef3 bie fteinen
fpaterRBin Ringugefommenen gnbuftrieunternel3=
mungen. Slber gefelRaffen Rat er fie, unb er
mar nie8t fnauferig in ber BuSgeftaltung. ©in
groRBer $ug ging burd) alle biefe BranSaftionen.
BaS Bramroapnef3 mirbe oeroielfadjt, unb bis
in bie entfernteren Billenuororte mirben felbft
gang unrentable Rinien gebaut. Bie StralRen*
beleucl3tung, bie oorf3er eine erbarmliche ge*
roefen mar, mirbe gut, gumBeil burd) bie hoppelte
Beleuchtung mit Oleftrigitdt unb @aS fogar
reicf3licl3, roobei allerbingS Dr. RBueger unb feine
©etreuen bie Berroenbung beS Buerlicl3teS fo
gu feinem BufRRme auSgunitgen oerftanben, als
menn er felbft eS erfurtben hatte.

Ber ScRaffenSbrang, ber fid) in biefen
SBerfen funbgab, mar auef’3 fluge Bolitif. Bie
Sléerfe, bie er baute, boten “unberten oon Ce=
roerbetreibenben, oielen Baufenben oon Arbeitern
BefcRaftigung. Ber Stangel an 6ffentlicher
Unternelmungtétigfeit in ber liberalen Slera
Ratte einen grofRen Bnteil an ber Stocfung ber
roirtfel3aftielen ©ntroicflung 3RienS. Dr. RBueger
mufdte, maS er tat, als er bie ©aSroerfe, ja
felbft iRre Bofrleitungen niefl3t abldfte, fonbern
bie StralBen mehrmals aufreilen lie@ gum Un-
mut ber anroof3nenben ©efdjaftSleute, um feine
©aSrolire gu legen unb bie ber alten ©aS=



gefeUfdjaft entfernen gu taffen. geljntaufenbe
uon ©ewerbetreibenben itnb Arbeitern, benen er
Berbienft oerfd)affte, batte er baburdj gewonnen,
unb burd) ben ftabtifdjen ~Betrieb bat er eine
Sfrmee non Bebienfteten gefdjaffen, bie if)tti treu
waren, ober bie er gur Sreue gwang. SaS
Barteiintereffe war eines ber treibenben
©otioe gu ber Betatigung beS weitgefienben
KommunatfogialiSmuS, ben er ebenfo in ben
mobernen@ntwicflungtenbengen liegenb erfannte,
wie er burd) Semofratifierung beS ©af)lred)teS
ben ©ogialbemofraten ben ©inb auS ben ©egeln
gu nehmen fudjte unb roie er bie ©ieber=
erftartnng beS religiofen ©eifteS erfannte unb
benutze — djriftlidpfogial nannte er feine Partei,
gur bie Regungen ber BolfSfeele batte er eine
gute ©itterung. Z2lber wie er ben Kommunal*
fogiatiSmuS oermtrflid)te, baS mar gewifj nicf)t
im ©eifte ber tleoretifcl)cn gurfampfer beS*
felben. Sie Bebenfen, bie auf bem Kongrel3
beS BereinS fiir ©ogialpolitif im oorigen foerbfte
gegen bie ©ntwidlung beS KommunalfogtaliSmuS
auSgefprodjen murben, haben nirgenbS ftarfere
Berechtigung als in ©ien. ,©ogialbemofraten
unb Seutfcfinationale werben nicht angeftellt" —
war fein ©runbfai3, ben er immer betonte unb
betatigte. Sie 3fnl)anger feiner "Partei wirben
befordert. Sie ©egner, wofern fie Uberhaupt
in ftabtifcben Sienfteip blieben, wirben fcbifaniert
unb gequalt.

3lbet fein KommunalfogialiSmuS entfprang
nid)t auSfd)liefilid) ?RarteiricfidEjten. ©r ent*
fprang auch einer ungweifelhaft groRen Siebe
fur feine Baterftabt. @r liebte ©ien unb
bie ©iener, wie man nur fid) felbft lieben fann.
©r, ber d)arafteriftifd)fte SluSbrucf biefeS ©iener*
tunt?, liebte fid) in ©ien. SaS ©tnporbill)en
unb bie Berfdjonerung biefer ©tabt war jein
unauSgefetgteS Beftreben. @r wollte feinen
Barnen fiur alle Reiten mit ber (Stoffe biefer
©tabt oerbinbeit, unb baS gelang il)m. ©ien,
bie burd) berifithe alte Bauwerfe unb lanb*
fcljaftlidje Umgebung fo fd)one ©tabt, wirbe
burd) ihn aud) gu einer fd)dnen mobernen ©tabt.
©eine Borganger batten nerabfaumt, bie felbft
in jeber fleinen beutfdjien ©tabt fo reigoollen
unb [)pgienifd)en ©artenanlagen in auSreicflen=
bem ©affe in ©ien gu fd)affen. ©o er fonnte,
holte er e§ nad). ©o Btaig war, wirben Bafen
unb Baumalleen gepflangt. ©o ein alter .fperr*
fd)aftgarten gu faufen war, wirbe er mit groben
3ludlageu fir bie ©tabt gu 6ffentlidjer Be*
nut3ung erworben. Ser ©d.ulg beS ierrfreien
©alb* ' unb ffilefengirtelS um ©ien oor Ber*
bauung war fein unauSgefeigteS Beftreben, wenn
aud) nod) nicht mit fidjerem ©rfolg.

Siefe Siebe gu ©ien wirb ihm ttnoergeffen
bleiben, unb beten Betdtigung muh als eine
Bul)meStat feiner Birgermeifterfdjajt aud) non
ben ©eqnern anerfann't werben, bie feine poti*
tifd)e ©efinnunglofigfeit, bie fulturfeiublidjen
*iKittel feines 3litfftiege§ uerbammen unb aud)
an feiner Kommunalpolitif beredjtigte Kritif
tben. Sueger hat viel fur ©ien gefefaffen,
aber waS er gefd)affen, war alle?, wie erwéhnt,

teuer gebaut. @r blieb immer ein fd)lcd)ter
ginangpolitifer. Bidjt bal3 er grobe 3inlel)en
aufgenommen, fei ihm als gehler angeredmet.
Ohne (Selb laffen fid) feine @&S= unb ©lef*
trigitatwerfe, feine ©trabenbahnen urtb 8od)=
guellenleitungen bauen. 3tber ©parfamfeit war
ihm frentb. Unb feit er burd) bie Berbinbung
mit ber S&uberbanf in ber Sage war, bei Be*
barf fehr grobe Ufnlefien of)jne ©djwierigfeiten
aufgunehmen, hat er aud) barin feinen gug
in§ ©robe betéatigt, bab er ftetS im oorauS,
ehe nod) ein anndhernb grober unb giffern*
mabig ermittelter Bebarf oorlag, grobe ©riehen
aufnahm. Sie reid)lid)en ©elbmittel, Uber bie
bie ©emeinbeoerroaltung oerfugte, oerleiteten gur
Berfd)wenbung unb gur Benuigung biefer ©elb*
mittel gu RBweden, bie auS ben laufenben ©in*
nahmen héatten gebedt werben fillen. Unb fo
hinterlafjit er eine, aud) im Berh&ltniS gu ben
groben ftébtifcben Betrieben, bie er gefdjaffen,
Uberaus grobe ©d)utbenlaft, ein trot3 ber hohen
©rtragniffe biefer Unternehmungen unb trot)
wieberl)olter 3lbgabenerf)ét)jungen unginftigeS
Bubget. Qnfolgebeffen miffen aud) bie ftabtifd)en
Unternehmungen fiSfalifcf) oerwaltet werben,
©aS=, Oleftrigitat* unb ©trabenbal)ntarife finb
alle Uberaus £ad, unb bie Berfpred)ungen ber
Berbilligung ber Berfef)r&mittel, mit benen er
ben Kampf gegen bie iJUmatunternebmungen
eingeleitet hatte, finb nirgenbS gehalten worben.

Bod) eines mnb ifjur als Berwalter oon
fpunberten Millionen l)ud) angered)net werben:
feine perfonlid)c Integritdt. @r hat nie*
mais aud) nur ben geringften Borteil auS ber
Bermaitimg, auS ben riefigen @efd)aften, bie
er fur bie Otabt abfcf)lofj, begogen. @r war
aud) perfonlid) beburfniSloS. greilid) bie Kor*
ruption feiner Barteimitglieber hat er nicht ge*
hinbert unb fonnte fie auch nid)t hinbern, beim
far fie war bie 3Bad)t ©efdjaft. SUlerbingS
anberer 3Irt als fur unreblidje SBitglieber ber
ehemaligen liberalen Bartei, ber man ja ben
©d)impfnamen ,BerwaltungratSpartei" gegeben
hatte. Siefe Kleingewerbetreibenben, bie auS ben
engften Berhdltniffen herauSfamen, begnigten
fid) mit wenig; Heine Borteile bei ber Ber=
gebung ftiibtifd)er 'Arbeiten, bei ber Vermittlung
oon ©efd)aften mit ginanginftituten unb gri=
buftrieunternehmungen genigten ihnen. Slber
gufamnten madgen fie eine t)ibfd)e ©umme auS=
machen, bie ben Otabtfécfel belaften, unb ein=
gelne finb auch gu grofjen Bermégen gefommen.
Sueger fuhr, wenn €S ifim gu bunt wirbe, geit=
weilig aud) red)t berb barein.

Sueger war gweifefloS ein bebeutenber-jKann
oon hcroorragender Begabung. @r hat oiet fir
©ien getan, wa8 ihn Uberleben wirb. Sfber
baS Kulturnioeau ber ©iener hat er nid)t ge=
hoben, im ©egenteil. Unb baS ift fd)liefjlid)
baS O©Ontfdjeibenbe fir bie ©Oirffamfeit beS
SitanneS, ber im Kampfe um bie 8Jlad)t ein
rucffid)tlofer Kdmpfer war, aber in feinem 3Uter
burd) Biilbe, burd), tro” fd)weren ©iecl)tumS,
unermiblidjenSlirbeitbrang, burd) grofjeSeiftungen
oiele ©egner entwaffnet hat.
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(Rnftfdk (Bange.

2nbertlja(b 3 afyre faft ift es fijer, baB idj con biefet
Stelle aus ben erften (Sang ins Siteraturgebiet unternommen
habe. 371 tierfpradj bamals, lattgfam bie fetjrljod; auf*
gelaufenen Scfjulben an bte 2tutoren ber tjanbelsmiffen-
fdjaftidjen Stiterafur 31 tilgen. 3" tjieit infofern Wort,
als idj ,latigfam e" SdfUlbentilgnng cetfpradj. 3 n3ll)ifd?en
ift manches Sud;, bes bamals frifdj geboren cor mir lag,
jn 3tr>ei ober gar brei 21uflageit erfdjienett. Sie finb alle
mofloermabrt aufge3eid;net, unb es foli iljnen iRr Hedft
rnerben. 2lbet bie £efer bes plutus miiffen ftdj ebertfo mie
bie Autoren nod; etmas gebulben, idj fann bie fritifden
(Sange nur als (Erljolunggange 3tcifdjen ben gréReren 2lt=
beiten antreten.

3 d? fann aud; nidjt bie Heibenfolge innetjalten, bie
eigentlidj bas Saturn ber (Eingange trforbern mirbe. (Es
gibt Siictjec, bie eilige Befpredjung tjeifdjen, unb baju ge-
bjorert cor allem bie guten Belcljruttgbtdjer, bie leiber nur
in ber bjanbelsn>iffenfdjaftlid?en Siteratur finb.
Grifft man aber einmal ein foldjes au, bann foll man es
ijercorfieben, meil bie cielen fdjledjlen Budjcr burdj bie
KeFlame, bie bie Derleger fur. fie madjen, fdjott tnefjr als
. geling £efer finben.

(Ein foldjes gutes Sud; ift mir cor ein paar Wodjcn
in bie Ringer gefomtnen. (Es betitelt fid; ,Der Siidjer-
fadjcerftinbige. (Ein Sefebudj fur praftifdie 3 ur'fte«
Uber Buchfihrung, Bilangeu unb Bilansbeeinfiiiffung.”
(Derlag tfrans Daljieii, Berlin W. 9) utib ift oerfaRt com
(Sertdjtsafieffor Dr. ~riB Dannenbautn. (Es ift eigentlich
gar fein ansgemadifettes Buch, fonbern ein ©ftacljeft cou
39 Seiten. Die fnrje Dorrebe nimmt menig fiir ben Der-
faffer ein, ba fie in redjt-anmalRenber Weife bte Otigfeit
ber Biudjeriadjoerftdubigen berabjegt. Die Gatigfcit bes
Budj'erfadjoerftaubigeii mirb bodj niemals, roie ber Derfaffer
meint, babnrdj, bal ber Bidjter etmas cou ber Buchfuhrung
meif3, ausgefcbalfet metbeu. Die fogenatmte praftifdje 2lus-
bilbuug ber 3 ar'fteu foll ja nur bte 2lufgabc ljaben, es
bem Z2iid;ter 3t enndglidjett, bettt (Sutai;teu fritifdj folgen
3l fétuicn. Das ift bisljer leiber feiten ber “all, unb nur
fetjr cerein3elt mei ber Hidjter ben Sadjoerftanbigen, bet
Gjtn blatten Dunft cormadjt, con bem 31 trennen, btr uber
ber partei ftelienb auf (Btiittb eingeticnber Kenntnis ob-
jeftio bie Sadjlage barlegt. Der Kutor bcuft 3 ljodj cou
ben Hidjtern unb 311 gering con ben Sadjoerftdénbigen. uber
glucflidjermeife entfpridjt ber 3nfjait ber Sdjrift nidjt betn
3nljalt ber Dorrebe. Der Derfaffer fagt ausbriicflidj, baR
er fein Sefjrbudj, fonbern ein Sefebudj fcfjreibctt molle, bas
bie prirtsipien ber Budjljaiftingletjre beljanbeln foll.
Diefes Derfpredjen ijalt er. Unb er setgt barmt, mie ridjtig
bie con mir fiets in meinen Dorlefungett aufgtflelHe
Behauptung ift, baB bie prinjipien ber Budjflijritng otjnc
Aufgebot eines groRen gelahrt tuenben UXateriais im geit-
raum gatt3 meniger Stunben oor3utrageu unb 311 begteifeu
finb. -Dr. Datmenbaum legt bar, mie aus ber £ogif, bie
bem ©rbnungbeburfuis imtemoljut, organifdj bie (Einteilung
ber Konten ljerausmadijft, mie aus ben ljinleretuauber auf
ge3eidjtteten (SefdjaftscorfaHen fidj eine gerabegu felbffoer-
ftanblidje JInorbnuttg ber Konten ergibt. Dabei mddjte

all3u feiten

nur

id? betonen, bal} biefe Konteneinteilung nidjt — mie cs
audj ttad; feinet Darftelung fdjeitren fonnte (tmas
fiinftlid; Kouftuueites, fonbern lebiglid; ein Spiegel ber (Se<
fdjaftsorganifation ift, bemt mir finben tatfadjlidj in j'bem
groRBeren Betriebe Unterabteilungen, bie roirflidj fo felbftdnbig
arbeiten unb mit ben anberen Kbteilungeti im Kustaufd;
ftelieu, mie es im Kontenfpfiein ber hoppelten Buchfuhrung
gum KusbrucF Fomtnt. (Ein meiterer fehler ber Sdjrift
beruljt barauf, balR bie gufammentjange ber einjelnett
Sudjungeu, bie ja tatfadjlidj, angefangett con ber erften
(Srunbbudjung unb enbettb mit ber legten Bilan3budjung,
eine fortlaufenbe Kette barftellen, bjerrn Dr. Dannenbaum
nidjt gan3 flar 3U fein fdjetnen. Desljalb fann er audj beti
auf ber 2lusgiugsfeite ftelienben Salbo bes Kaffabudjes fo-
mie bie Beftandsbudjungeu ber Kusgatigsfeiten ber anberen
Konten nidjt erflarcn, oline eine gemtffe Kunftlidjfeit in
bie Darfteiiung t)erein3utragen. 311 Wirflidjfeit liegt bodj
bie Sadje fo, bal ber Beftanb eines Warenfontos 3. 8.
nidjt etma midfiirlidj. in bie 2lusgangsfeite eingetragen mirb,
fonbern 3Im gmccfe ber Dermogensiiberfidjt con bem
Warenfouto auf bas (Seneraloermdgeus- ober Silangfonto
abgeiiefert rntrb, fo baR bas Buansfonto belaftet, bas
Warertfonto fur ben Beftanb erfannt meiben muR3. Spaier
bei ben 21bfdjluBbudjungen crflart ber Derfaffer bas bann
and; aber nidjt 90113 ailigemeinoerftanblid; —, jebod]
fompligiert er im 21ufaitg feine Daiftetinng baburd; unnétig,
bal er ba bereits ben <Eir3e3 tjat, ein codlfidanbig ab-
gefdjloffenes Konto bem £cfer cor3uffifiren. Bebanerlidj ift,
ball £jerr Dr. Danticubaum r,od; immer bie alte irrtiimlidje
Unterfdjeibung gmifd*en toten unb lebeuben Konten beibetjalt.
Eote uitb lebeitbc Konten fillen in Wirflidjfcit in gar
feinem (Segenfal jueinember. Die fogenannten lebeuben
'Konten finb ja bodj nidjts meiier als eine Unterabteilung
bes — meiin man biefen fdjeuRRlidj.v Samen nun fdjou
einmal beibeljaiten mill toten Kontos im fjauptbndj,
bas beit Samen Kontoforrent-Konto fiiljrt. Das Konto-
forrentbudj ift nidjts meitcr als eilte Spcgiftfation bes
Koutoforrent-Kontos im bjanptbudj. Ulonieren maddjte idj
ferner and? nod;, ba bie Worte ,per" unb ,au" fihjftlidj
erflart merben, maljrettb fie gerabe fir ben 3l,c'flen febr
einfadj unb tiatiirlidj 31 etflaren finb. ijabe idj eine
Budjmig ,per Warenfouto 21t Kaffafonto", fo ijeif3t
bas, es ift cou bem Kaffafonto etroas fir 22edjnung bes
Wareitfontos geleiftet rnorben. <Bs entflefjt alfo ein Sdjuib-
cerljaltnis, 3it beffeti (Slatffteilung es nétig ift, baR bnrdj
bas Waretifonio an bas Kaffafonto in gufunft eine (Segen-
leiftung bemirft merbeit muB. Daljer alfo ,per Waren-
fonto 2In Kaffafonto". Denn bie Budjungeit ber
boppelien Budjfiibruug ftciicn nidjts anberes cor als bie
2uf3eid}iiutig 001t ©bligationen. Seljr gut ift bagegeu,
balR bem £efer fofort cor 2lugeit gefiljrt mirb, ball bas
Kaffabudj nidjts meiter ift als eine aus befouberen SuR-
lidjfeitermaguugeu ljeraus abgejmeigte primanota, ball man
baljer con ber Kaffenflabbe, Kaffeuprintanota, bem
Kaffenmemorial fpredjeu fautt. Unflar unb ber natir-
lichen ¢ olgerichtigfeit nidjt entfpredjenb ift es bagegen, menti
ber 2lutor meint, baR bas Unfoftetif'oiito meiter nidjts als



ein Ceil bes ©etcinn- uub Perluflfontos fei, bet nur ab-
gegmeigt ift, um bas Qaeminn- utib DcrinftFonto Uberficht-
lieber 31 geftalten. UmgeFekrt mirb ein Sdjulj baraus.
Die Unfoftenfonten mie uUbetljaupt biejenigen Konten, bie
bie IDiffenfdjaft als pofitioe ober negatice reine (Ertrags-
Fonten begeidjnet, ftelien iljrer ETatur nadj Dermehrungen
ober Denninberungen bes Kapitalsfontos bar. Wenn man
teilt, Fann mau fte gleich bem KapitalsFonto 3lt- ober ab-
fcfireibbeu.  Aus bem Organifationspringip heraus ridjtet
man bafir aber befonbere Abteilungen (Konten) ein, rneil
man eben fetjen roill, aus melden Quellen bie Dermetjrung
ober Derminberung bes Kapitals entfpringt. Um nun bie
Salben biefer Konten nicht alle ein3eln ber Debet, ober
Krebitfeite bes Kapitalsfontos gugufdjreiben, fammelt man
RBe aunacbft auf bem ©eminn« unb Derluftfonto, um bann
beffen Salbo bem Kapitaisionto 3m ober abgufdjreiben. (Es
ift an unb far fid; richtig, bag ber ©efdjaftsinhaber budj.
halterifdj mie eine bem ©efdjaft gegenuberfteljenbe britie
petfon beljanbelt wirb, ¢t ben 3uriften tag es fetjr nahe,
barauf h'ngumeifen, mas sum flaren Derftanbnis auger-
orbentlid; beigetragen hétte, bag biefe budjt altcrifcije Be»
ljanblung bes Kapitalsfontos fofort nietit nur jurifiifd?,
fonbern audj mirtfdjaftlidj notmenbig mirb, meint, mie es
fidy um ein Oefeltfdjaflunternehmen, befonbers aber um
eine reine Kapitalsgcfellfct;aft fianbeit.

Qfrog biefer Ausheilungen unb einer gangen Keilte
anberer Bemangelungen, bie id? nodj madjen formte, flehe
id; aber nidjt an, bas Ejeftdjen auf bas bringenbfte 31
empfehlen, "unb 3tcar nidjt blog 3unften, fonbern audj
Leuten, bie fdjon jaljrelang Bicljer fihren, benen aber ber
Ueberblicf Uber bie gufammentjange nidjt fo beutlid? ift,
mie er fein mute. Das Budj ift mir con eingeliten "adj-
méannern ladjelnb als probe bafir genannt roorben, mie
leidjt man ftdj bas (Erftdren ber Budjfuljrung madje. Aber
biefes £&adjelit fdjeint mir gau3 unbegriinbet. (Es liegt ljier
einer ber erften Derfudje cor, bie — in legter §eit burdj
bie cielfadjen tciffenfdjafilidjen Betjanblungen fo Fompligiert
gemadjte — Budjfutjrung bem gefuubeu ITienfdjeucerft.mb
naljejubringen. Unb biefer Perfudj ift bei allen Klingeln
in ben (Eitelkeiten burdjaus gelunceit. <fs gibt feljr ciel
Budjcr Uber Budjljaltuug, aber leiber feljr rnenig gute unb
riodj roeniger foldje, bie ben £efer nidjt cou cornljerein ab.
fdjrecfen «En foldj gutes £efebud; liegt k'« ®or, unb
idj freue rnidj beffen aufridjtig.

IDie umfangreiefj ein foldjes Budjfukrungbudj fofort
merben fann, rmenn man es miffenfdjaftlid; auféngt, geigt
ber cor fut3em erfdjienene ,(Srunbrig ber Budjkaltung unb
ber Bilangfnnbe" con .Jriebrid; £citner, profeffor ber
faufmannifdjen Budjkaltung an ber Ejanbelshodjfdjute Berlin
(Berlin 3909, Drucf unb Derlag cott ©eorg Keimer). Aud?
biefes Budj foll fein £ehrbudj fein. (Es ift ein (Srunbrig
unb als Hilfsmittel fir Porlefuiigen Uber Budjkaltuugleljre
far 3uriften unb Dermaitungbeamte gebadjt. (Es foll eben-
falls bie hoppelte Budjfiljrung in pringipieller Betrachtung
barftellen. Aber es umfagt gegeniber ben 39 Seiten bes
uorfteljenb befprodjeneu “eftes 288 Seiten. Eerr profeffor
Seitner ift ein roiffenfdjaftlidj febjr burdjgebilbefer Budj.
kaltungleljrer. Aber tdj bekaupte, bag es feinem ITtenfdjen,
ber cott Budjkaltung uodj uidjts cerftekt, einfallen mirb,
fein Budj 31 (Etbe 31 lefeu. (BEr fann es einfadj nidjt.
“reilidj biejenigen, bie mit ber Bidjljaltung bereits Befdjeib
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miffen, ober biejenigen, bie bie Dorlefungen bes Ejerrn
prof. £eitner felbft gekort kaben, merben fidjer bas Budj
gern 3m £janb nektnen, um fid; bas ©ehérte nodj einmal
ins (Sebédjtnis guriicFgurufen,

Da idj moljl annektnen barf, bag ber ©runbrig fidj
an bie Dorlefungen bes Ejerrn prof. f£eitner anfdjliegt, fo
bietet es mir eine feljr ermunfdjte ©elegenkeit, ein paar
Worte Uber bie iTTetkobe bes Budjljaltungunterridjts 3U
fagen, mie et leiber audj auf unfereit Ejanbelshodjfdjulen
gelbt mirb. Ejerr prof. £eitner beginnt mit ber gufammen-
ftellung bes Dermdgens unb ber Sdjulben, mit bem fo-
genannten 3nnentar. 3<k bitte Ejerrn prof. £eitner, es
nickt migguoerftehen, menn idj fage, bag barin eine gemiffe
©ebanFenloftgfeit liegt. Ztidjt con ikm, bertn er ljat biefe
Aletkobe audj erft con feinem £ekrer Ubernommen. Aber
es ift eben eine ©ebanfenlofigfeit ber Uberlieferten [TTetkobe.
IDeskalb fangt mau mit bem 3tmentar an? Weit bas
©efel3 naturgeméag bie "“otberung eines 3uceutars au ben
Beginn jeber praftifdjen Budjfiikrung ftellt. Aber bas 3'1
oentar ift logifck —e bei ber hoppelten Budjfikrung jeben-
falls — erft ber Sdjlugftein ber Budjfikrung. Denn bei
ber hoppelten Budjfukrung ift ein Anfangsinoentar Uber-
kaupt nidjt notmenbig. Durch bie (Eingangsbudjungen er-
gibt fid; ber Permdgensftanb gang con felbft. Hotmenoig
ift bie 3,IDrntar3ufammenftellung am Anfang bei ber ein-
fadjeit Budjfuikrung, roeil fidj fonft fur bas erfte 3 abr Fein
©eminn ermitteln lagt. Tiber mas praPtifdj fir ben Beginn
notmenbig ift, braudje ick bod; nidjt bei ber lekrkafteu
tkeoretifdjen Darftelluug ber UTaterie ebenfalls an bert An-
fang gu fegen. Da rnug idj, mie es and; Ejerr Dr. Daunen-
baum in feinem Streben, bie Sadje leidjt faglidj 3U tnadjen,
gatij ridjtig tut, anfangen, con ben Konten 31 reben, b. k-
con ber Aufgeidjnung bet eingelnen ©efdjaftsoorfélle. Dann
madjt fpater, rceif es logifd; bem Dorangegangenen fidj
aureiljt, bas Begreifen bes 3tiDetitars bem Sdjiiler gar
Feine Sdjmierigieiiett nteljr. Unb bann ijabe idj immer
nodj 8eit, auseinanbergufegett, tcarutn bei ber eittfadjen
Budjfuljrung bas 3ucentar beim Beginn ber ©efdjafts-
fukruug aufgenommen merben nutg. 3a, bann cerftekt ber
Sdjiiler uberhaupt erg, iceldje Bebeutung bie Aufnahme bes
3ncentars ljat. Dann bin idj audj im £eljrgang fo meit,
bag idj bem Sdijiiler bie Betoerlungsgrunbfage bei her Be-
lekrung uber bas 3uoeutar leidjt flarthadjeu Fann.

So mie Ejerr prof. Seifner bie eingelnen Kapitel au-
orbnet, gerfplittert er bas ©angc 3U fegr, nnb ber BlicF bes
Sdjiilcrs mirb nidjt geniigenb auf ben gufammeuljaiig bes
©angett gelenft. Das ift um fo meljr fdjabe, als Ejerr
prof. Seltner gang gut tceig, mo bas gufammenfaffeitbe
bes Budjfuikruugfyftems liegt. Auf Seife \27 feines Budjes
fanb idj bert Sag: ,Das Ejauptbudj ift bie geutrale bes
gangen HedjnungmerFes, bas unentbekdidje Sud;, man
Fantt fagen, es ift bie hoppelte Budjfiikrung." Das ift feljr
treffenb gefagt. Das Ejauptbudj ift Uberkaupt bas eiitgige
Sud;, bas mirilidj notmenbig ift. [TTatt fann fid; eine
orbnnngmagige hoppelte Budjfukrung, bie nur aus biefetn
einen. Budj beftekt, fekr mokl benfen. Wenn mm bas
aber gugibt, bann foll man nad; einer Befpredjuttg ber Be-
beutung ber eirt3elnen Konten gleidj bie (Erlauterung bes
Ejauptbudjes als gufammenfaffung aller biefer Konten bem
Sdjiiler barftellen, baran bann bie (ErFlarutig bes Abfdjlul3es
fnupfen unb alle attberen (Eingelljeiten fpater erdrtern. Bis



ju einem gcwiffen (Stabe tut bas ja aud; Ejerr prof. Seltner.
(Er gat ftd? glucflicgerweife baoon frei gemacht, feine
tgeoretifdje Barftellung fo eng an bie praftifdien Vorgéange
angufnupfen, bal} er bie ItTemoriale nidjt gteid? ju Einfang
beganbelt. Derniinftigermeife fpridjt er non ignen eift nad;
ber Barftellung bes Kbfdjluffes. Barin liegt ein Dorsug
bes Budjes, unb einen weiteren Wor3ug fetie id? in ben
EInfangsfapiteln Uber bie Derbudjung ber IX>edjfelgefd?afte,
ber Kbfcgreibungen, ber pfanbbriefgefdjafte, ber ~abrifations«
gefdjafte, ber (Effeftentransaftionen unb ber Konfortial-
gefdjafte. Biefe Kapitel fttib aud; fur ben praftifer wert*
coli, jutnal fie redjt Uberfidjtlicg geftaltet ftnb.

Kber in ben <fin3elfieiten bes £eitnerfcgen Budjes
bod; fetjr nieles, tnas ben Wtberfprud; gerausforbert. gw
nadjft ijalte idj es fUr einen ITTangel ber Barftellung, bal3
bei ber Befprecgnng ber Konten glcidj alles mdgliche Uber
bie Cedjnif ber Kontenfiigrung ins einjelne geljenb gefagt
ruirb. Baburd; mirb fur ben £eler, ber fid; unterricgten
will, ber gufammengang bes Syftems cerbunfelt. Wie
fcgon erwégnt, ift bas ein ITTangel, ben Ejerr £eitner mit
ben meiften Budjgaliunglegrern teilt, ein ITTangel, ber aber
enblid? einmal abgeftelit werben follte. Bann tnddjte id;
gier gleid? nocg erwagnen, bald bie [TTetgobe bes gitierens,
bie Ejerr £eiiner anmenbet, nicgt fegt nacgagmenswert ift.
UTan lieft ein paar iniereffante S&Re unb finbet pl6RIidj in
Klammern einen Hamen ginjugefiigt, fo ba man nicht
enifcgeiben fann, weldje S&f3e ootn Kutor felbft unb tueldje
com gitierten ftammen.

feitners Hgeorien weifen Dielfad; ITtdngel auf, unb
feine Barftellung mul? bem unbewanberten £efer oft ein
falfcBes Silb geben. So fagt er 3 8. bei ber Barftellung
ber foittenférmigen gufammenftellung eines 3nueutars, bas
er felbft als Silan3 beseidjnet: ,Bie Kufsaglung ber Der*
mogensbeftanbteile erfolgt auf ber einen, gewogngeitmaRig
auf ber linfen, ber aftioen Seite, bie Kufgaglung ber
Sdjulben unb ber Ceile bes eigenen Kapitals auf ber anberen,
ber redeten ober paffioeu Seite bes Kontos." Biefer Braud;
erflart fid; bod; aber nid;t nur aus ber (Semoljugeit, fonbent
er erflart fid; baraus, bal im (Srunbe genommen bas
Silansfonto mit ben anberen Konten sufammenfangt, unb
baRd infolgebeffen bas Bilangfonto fiur Dermdgensfticfe 3J»
gunften anberer Konten belafiet, fir ScRulben aber 3U
Saften anberer Konten erfannt wirb. 3 nfol3cM fen tnuffen
bas Dermdgen auf ber Bebetfeite, bie Sdjulben aber auf
ber Krebitfeite ber Bilanj figurieren. £eitner begauptet
ferner: ,Knfangs- unb ScRluRinoentar finb aud; fir bas
hoppelte Becgnungfyftem notweubig, grunblegenb unb fiir
bie materielle Bidjtigfeit beftimmenb.”  8e3Uglicg bes
Knfangsinoentars beftreite id; bas, wie fcgon oben ausgefiigrt,
entfdjieben. Bie hoppelte 8ud;fugrung braudjt fein Knfangs»
inoentar, man fann ol;ne Knfangsinoentar bie BicRer mit
ben formgerecgten Kufaitgsbudjungen beginnen. Bal} bas

ift
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Knfangsinoentar fur bie materielle Bidjtigfeit beftimmenb
ift, ift ficRerlid; nidjt 3irtreffenb. UTan benfe 3 23. an bie
Limwanblung eines prioatunterr.egmens in eine Kftten<
gefelifdjaft. Ba ift tiod; lange nidjt gefagt, bal3 ein Kfticum,
bas 311m Werte oon X ubernommen unb besgalb aud; mit
ber Summe X in bie 8ilait3 eingeftellt wirb, wirflieg ben
materiellen Wert oon X befigt. Kuf Seite 92 erlautert
ber Kutor bie Bebeutung bes Salbos unb fagt: ,Ber“onn
nacg fann ein Konto 3lm KbfdjluR gebradjt werben burd;
Salbieren ober burd; Uebertrag auf ein anberes Konto“.
3n ber hoppelten Budjfiiljrung gibt es uberhaupt fein
Konto, bas anbers 3Utn Kbfdjlul3 gebrad;t werben fann als
burd; Uebertragen bes Salbos auf ein anberes Konto.
Salbieren ogrte Uebertrag ift nidjt tnoglidj, ba ja nad;
£eitmrs eigener TEReorie bie Buchungen eine “olge oon
©leidjungen finb. (Es wirbe ja fonft bas Sdjlu3glieb ber
(Sleidjung fefjlen. Kn einer anberen Stelle fagt Seltner,
bajj man ofl3ne ein befouberes 8ilau3fonto bie Salben ber
alten Buchung auf bie neue Becgtinug oortragen fann.
Kbef bas Konto ber neuen Betonung ift eben ein neues
Konto, unb ber Begriff bes Salbierens wirb iridjt oerftanb-
lieg, wenn id; nidjt ben Begriff bes (Segenfontos einfiii;re.
Wenn man bas namlid; nidjt tut, bann fommt mau 31
bem irrefiifirenben Sag £eitners: ,Ber Salbo futjrt bie
8e3eidjnung ber bem Werte nad; grdReren Seite bes Kontos
unb wirb betjufs formellen Kbfdjluffes auf bie fd)wéad;ere
Seite eingeftellt”.  (Einen formellen KbfdjluR in biefem
Sinne gibt es in ber Budjfugtung nidjt unb follte cor allem
feine Statt in einem Wert tjaben, bas mit feiner Wiffen*
fdjaftlidjfeit fd;on burd; bie BenuRBung 3aglreicger alge»
braifdjer Formeln prunft.

BaR aud; bie eiufadje Bucbfugrung ein Bilan3fouto
als KbfdjluRfonto fennt, ift mir neu. Bie 8ilan3 ber cin<
fadjen Budjfiiljrung ift tiidjts weiter als ein fonteutnaRig
3ufammengefteltes 3i'centar, bas mit ben orbnungmaRig
gefuhrten Budjern ber einfachen Budjfiljrung in gar feinem
gufammengang fteljt.

(Eine ausfiil;rlid;e Kuseinanberfegung mit bem Derfaffer
fdjeint mir Uber bie Bebeutung ber perfonififations-
tljeorie notwenbig. Wie notwenbig fie ift, 3eigt bie (B>
lauterung, bie nid;t nur Ejerr prof. £eitner, fonbern aud,;
anbere Uber bie Bebeutung ber Worte ,per" unb ,an"
geben, bie nad; Ejerrn prof. £eitner rnetjr ein tedjnifdjer
Kniff als eine folgeridjtige Hotwenbigfeit barftellen. Ejerr
prof.£eitner begauptet, baR eine alleBudjungpoften einfjeitlid;
in allen ©geigelten erflarenbe logifcge einwartbfreie ©<
flarung ber hoppelten Budjfugrung bis jegt nidjt gelungen
ift. 3d; glaube, Ejerrn prof. £eitner naegweifen 3it fonnen,
baR biefe (Erflatung oorganben unb fegr einfad; ift. Kber
bas wirbe tnid; geute 31 weit figten. 3(g »erbe auf bie
“rage ber Bucggaltungtgeorien bemnacgft in einem be=
fonberett Krtifcl ausfiigrlicg 3urticffommen. ©. B.
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Der weiteren ©effentlidjfeit finb oon ben amerifa»
ttifdjen .finanggréRen nur roeitige perfonlid;feiten befannt;
hauptfachlid; HocPefeller, UTorgan unb ber oerftorbene
fiarviman. JDeniger befannt ift Ejerr ©broitt parotey,
aber tteuerbings im amerif'anifcfien ©ifenbahnroefen getd7=
falls eine gtoge Solle fpielt. Mus biefem ©rurtbe ift ein
Mrtifel ber .franffurter geitung (gs. ¢februar) inler-
effant, ber ftcfi mit bem

rtlittenJijfle »«
befdjaftigt. Hod; cor einem 3ahre war Efarotey nur ber
Leiter einiger fleiiterer Bahnunternehmungen im IDeftert,
bie faurn breitaufenb Kleiten Strecfenlange umfal3ten. 3ef3t
l;at er faft hoppelt fo uiel unter feine Kontrolle gebracht,
unb aud; bei ber St. £ouis- unb San ,$randsco*Sahn fallt
feine Stimme ins (Senndft. ©r ift u. a. ber mafigebenbe
jfaftor bei ber Ctjefapeafe» unb OD\o*, ber ©hicago» unb
Miton-Bahn, ber ©olebo», St. £ouis» unb [Deftern=Bahn
ufu».  3nsgefamt repréafentiereu bie Bahnen ein Softem
oon 8"00 ITteilen mit 235,37 ITCIill. Dollar Mftienfapital unb
einer feften Derfcf,ulbung non 382,57 ITiill. Dollar. Mud;
bie Uliffouti-, Kanfas- unb Cepas-Bahn gehort ju feinem
Syftem; fie bilbet fogar bas grofite ©lieb ber Kette,, aber
er ift ljier nid;t unumfchranfter ©ebieter, cielmehr ift bie
Speyer=©@ruppe an biefem Unternehmen ftarf intereffiert. Die
IDerte ber flaroley-©ruppe miiffen corerft als hodjfpefulatro
bejeidjnet tuerben. ©elingt es bem Seiler, bas gange
groge Syftem gu einer méchtigen ©ransfontinentalbaljn
Sufammengufd;meigen ober ausgubaueu, bann mag bie
egegenwartig fiftic erfdjeinenbe Bemertung eine feftere
Unterlage erhalten. —
Muf beu flarfeu

fPettUcroerl» jwifdje« Stein- mti» f?enttttlu»™Je

tnadjt bie Mrbeitsmarftforrefponbeng (t,7. ~ebruar)
con neuem aufmerffam. Die iférberung oon Steinfohle ift
im 3al;te 1909 im Detgleid; 3U 1908 um 0,73% gefiiegeu,
ber Mbfag um 0,31%, bie ~dtberung ber BrauuFohle um
1,02%, ber Mbfag um i,g;%. Daraus ergibt ficf,, bag ber
Mbfag oon Steinfol;le relati» nidjt halb fo ftarf geftiegen
ift wie bie ¢forberung, rodhrenb bei Braunfohle bie Mb-
falfteigermtg bie ~Orberung Uberfteigt. ©s ergibt ftd;
ferner, ba8 im Steinfohlenbergbau ber Mbfag weniger 3k
genommen hat als 'm Sraunfohtenbergbau. Dabei hatte
fdjon bas 3«hr 1908 eine groRere Mbfagfteigerung ber
Braunfohlen gebradjt. — Das

G&eftif It «nlnnterin Gilitibetuetb

gibt nach feiner neuen Raffung noch immer Mnlag 3U
juriftifdjen  Disfuffioneu. So befcf;aftigt  ftd; Bed;ts-
anroalt Dr. Misberg iij ber Seipgiger 8eit-
fdjrift fur Efanbels«, Konfurs» unb Derfid;e*

rungsrecht (Br. 2) eingegenb mit bem § 18 biefes ©e-
feties. Muf ©ruub biefes Paragraphen roirb beftraft, mer
bie ihm im gefdjaftichen Derfegr anoertraufen Dorlagen
ober Dorfd;riften tedjnifd;er Mrt, insbefoubcre 8eid;nungen,
Utobelle, Schablonen ufro. 31 gjroecfen bes Wettbewerbs
unbefugt oerroertet ober anberen mitteilt. 3n bem Kom-
mentar con BofenthaMDehner roirb nun bie Muffaffung

certreten, bal bie unlautere Derroenbuug nur fo lange ftraf*
bar fei, mie bas Dertragsoerhéltnis 3tcifchen ben Mnoer-
trauenben unb ber ©egenpartei bauert, fferr Dr. Misberg
tritt bem enteegen. Das unter Strafe gegellte Debatten
ber ,Dertrauensperfon” charafterifiert fidj nad; feiner Mn-
frd;t ber 3bee als bie Unterfdjlagung eines ©egen»
ftanbes, ber ber betreffenben Perfon ancertraut ift. ©s fei
nidjt ein3ufehen, tceshalb ein fo gebadjtes Delift nur fo
lange moglid; fein foll, teie bas Derirauensoerhaltnis be»
fleht. Der Begriff ,anoertrauen” fénne im Wettbewerbs»
gefeg feinesfalls eine roefentlid; anbere Bebeutung haf,en
als im Strafgefeg, tco er im § 300 in besug auf ben ©e-
heimniscerrat ber Mer3te ufro. Muroeubung finbet. Hoch
nie habe ein Mutor hierbei bebu3ieren 3l1 fonnen geglaubt,
bag nur folange ber bas ©eheimnis Mncertrauenbe Patient
bes Mrstes ober Klient bes Sedjtsanroalts ift,
fotten bie Ulitteilung an Dritte cerboten fei. —

(Eine anbere intereffante ©ntfdjeibung aus bem Hedjts»
gebiet bes genmuten ©efeRes roirb im ©0 nfectionair
(20. Februar) mitgeteilt. (Es l;an&rlt ftdj um bie “rage,
ob ber ©eilhaber einer “abrif oon einer ,eigenen" "abrif
fpred;ett barf. ©in ffite- unb Sd;irmgefchaft hatte eine
Mnseige erlaffen, roorin es barauf cerroies, bafl bie “irma
eine eigene 5d;irmfabrif mit ©rolRbetrieb befgt. Da bie
Airtna  nid;t ©igentumerin ber ~abrif, fonbern an ihr nur
beteiligt roar, flagte eine Konfurtensftrma auf Unterlaffung
ber Behauptung. Das <Dberlahbesgerid)t Hiruberg gab
bem Mntrag ftatt unb bas Heichsgeridjt bestétigte biefes
Urteil, ©s bat ausgefiihrt, baB fir bie .frage ber Der-
legung bes § | bes ©efeges gegen ben unlauteren IPett=
beroerb lebiglid; bie Muffaffung ber Kunbfchaft, au bie fid;
bie Mnpreifung ridjtet, entfd;eibenb fei. Die Kunbfchaft
hat, roie fefigeftellt rourbe, geglaubt, ba3 bie ~irma Millein-
befigeriu einer 5d;irmfabrif unb bamit fur bie preis-
geftaltuug ihrer “abrifate unb fur bie Bemeffung ber
Detailpreife allein maf3gebenb fei; ferner, baf3 ihre Detail»
preife niebriger fein muRten, roeil bie fitma nur als Der»
faufsftelle iljrer ~abrif erfdjeine unb ohne ben fonft Ublidjen
Hugeu bes Kleinljanblers cerfaufen fonne. Had; ber fféhe
bes ©efd)aflsantelis an ber als ©. m. b. £,. betriebenen
¢cabrif nimmt bie ~irtha groar eine beoorsugte Stellung
ein, aber fie ift nad; beu Seftimmungen bes ©efellfd;aft-
oertrages fur bie preisgeftaltung nid;t allein maf3gebenb. —

3n ber Banfbeamten geitung, bem ©rgau bes
Demfcheu Banfbeamteu>Dereins ((5. “ebruar) roirb ein
langerer Mus3ug aus einem Dortrage bes 2Sed;tsanroalts
Dr. ©allinger-Hirnberg uber ben

biefen per-

abgebrurft. Der Utobiliarfrebit umfaBt nid;t nur bewegliche
Sadjen aller Mrt (SchmucFfachen, tDaren ufro.), fonbern
aud; IDertpapiere, IDechfel, Derf3d;erungrechte ufro. Die
regelmalige Mrt ber Sid;erheitfteUung ift bie Derpfanbung.
Sie erforbett certragsmaBige ©inigung ber Parteien unO
Derférpetung ber pfanbbeftellung burd; einen nad; auf3en
hercortretenben Mft. Die groRere Sdjroierigfeit in ber prapis
bereitet bas gtueitc ITioment, ba es auf ber ein reines Der»
tragspfanbredijt nicht anerfeitnenben Ked;tsauaffung beruht.



Die Perpfanbung non Sachen erforbett bie Uebertragung
bey Befiges auf bei: ©laubiger (¢fauftpfanb) Bei Der-
pfanbung con ¢forberuugen unb gleidjgefteliten Bedien ift
etforberlidj, bag ber Derpfanbenbe felbft feinen bisherigen
Sdjulbner cott ber Derpfanbmtg in Kenntnis fegt. ©s
berrfdjt in ©efd;aftsFreifen UuFenntuis bariiber, weld;e
IDerte als ¢forberungen unb welche ais Sachen 3u beirachten
finb. 3 ntjaberpapiere unb 3 nl;aberaFtien gelten als beweg-
liche Sachen, ihre Derpfanbung erfolgt hager burdj Befig-
Ubertragung. Bei Deifid;erungpoficen unb SparFaffen-
biidjern Faun nur ber Knfprucf; unter Beuad;rid;tiguug ber
©efellfdjaft ufw. cerpfanbet werben.
lieber bie 8ulélftgFeit ber

Harteile im ~augetuerhe

augert ftdf Dr. Kubag-Duffelborf im Berliner (Tageblatt
(20. ¢februar). (Eine Heitje con Beichsgerichtsentfcheibungen
hat fid; neuerbings mit ber ¢frage befchaftigt, unter welchen

Bebingungcn Bauunternehmer fid; FarteUiereu biirfen. Die
einjige ¢form, eine Krt con Karten bilben 511 Foénnen, ift
hier bie Derfianbigung cor Kbgabe einer ©fferte. Be-

fonbers bei Subtniffioneu werben foldje preisoereinbarungcn
gefdjloffen. ©s gibt hierfir 3wei liegc. Bei ber fog. be-
fdjranFten Submifgott fagt ber Bauherr, er werbe pd; auf
eine beftimmte Kngahl con Rinnen befdjrdénteu ober er
erFlart, bag8 er oon beit beftimmt genannten firmen bas
Kngebot ber Ktiubefiforbernben beriicffichtigen werbe. €r
Fann aber auch erFlaren, bag er noch »eitere firmen 3ur
Submiffton heran3iehen werbe, ober er unterlagt Uberhaupt
jebe Kngabe. preiscereinbarungen Fommen bei allen firmen
fo 3uftanbe, bag eine (firina nach Derabrebuug mit bei:
Ubrigen ein illinbeftangebct ftellt. (Es fragt fid? nun, ob
bas Bedjtsgefchaft bes Bauherrn mit beut Bauunter-
nehmer (ohne bag er weig, bag bie Bauunternehmer
fid; Uber bie preife cer|tan!>igt haben) gegen bie guten
Sitten cerftogt. Das Ueidjsgericht hat in 3mei pro 3effeit
cntfchieben, bag im allgemeinen bie Derftaubigung
ber Bauunternehmer nicht gegen bie gute Sitte cerftdgt,
weil es an jeber Derpflichtuug feitens ber Bauunternehmer
fehlte, ihre preisoereinbarung betn EDerFcerbinger mit3u=
teilen. 3u einem anbereu .falle ging bie €utfd;eibuug
bahiti, bag auf HidjtigFeit bes Bechtsgefcbaftes 3u erFeuueu
lei, aber nur iufoweif, als bie Bauftrma baburch einen
héheren preis als ben angetneffenen erjielt habe. Daburch,
bag bie ausfd;reibenbe Stelle fid; ansbriicflid? 3ur Ktmahme
ber ©fferte bes ITiinbeftforbernben corher bereit erFlarte,
hat fie ihren Willen balgn 31 KusbiucF gebracht, bag fic
einen indglichft geringen preis fur ben Bau be3at|len wolle.
Das Heid;sgcricht hat fich nid2 auf ben StanbpunFt geftellt,
bag bie ausfdjreibenbe Jirma um ben Betrag gefchabigt
fei, ben bie minbeftforbembe allen mitFonFurrierenben
firmen bafiir 3ahlen mugte, bag biefe fic fchiigten. — 8u
ber augenblicFiichen, infolge bes ©rgebniffes ber engli;chen
IDahl augerorbentlid) wichtigen .frage ber

gdjnli“fuUttewfgtttte itt (Bugla«*

veroffentlicht Ejerr Dr. Dictor ©raeg in ber Heuen ¢ freien
P reff.e (19- (februar) einen langeren Kuffag. ©r weift
3una<hft barauf hin- bag ein proteFtioniftifdjes ©nglanb
aller IDahrfdjeinlidjfeit nach Feine E>erfcf;arfuug bes §oll-
fdjuges in ben mitteleuropéifchen Staaten mit fid; bringen
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wirbe, fonbern elier eine O©rtnadgtgung. Denn ©nglanb-
ware imftanbe, bei ben mitteleuropéifchen Staaten eine
(Erméagigung ber gollifage fur feine hauptfad)lid;ften 3 nbu»
ftrieprobuFte burdjgufegen. Das hatte aber aud; eine <&-
magigung ber fgollfage fir anbere Waren 3ur .folge. Drei
Strémungen wirFen in ©nglanb bei ber (Einfihrung cot:
gollcn mit. Die interialiftifd;e Strémung will ,©reater
Britain" fchaffen, bie fd;ug3dlinerifche will bie ©infuhr
auslanbifdjer .fabriFate erfchwereu, baburd; ©elegenheit 3n
gewinnbringenber Kapitalsanlage bieten unb gleichartig
bie goélte als Derhanblungbaps betiugen, um auf beut
Dertragswege bie goélle anberer Staaten 3u ermagigen.
Die ftaatsfinangielie Stromung will aus ben gollett beit
Kufwanb insbefonbere fiir bie Heidjscerteibigung unb bie
Kllersoerforgung betfen. Detnfelben Blatt (18. februar)
ift ein KrtiFel Uber bie

3u entnehmen, ©efterreid; - Ungarn hat bas 3 aht 1909
mit einem pafgc»Salbo in nie cer3eid;neter hfdle

iTTillionen Kronen) befdgoffen. Bod; ben 80er
nnb 90er 3ahten bes corigen 3 aflrfiuuberts war bie
hfanbelsbilang ber KTonard;ie regelméagig hoch aftic
unb bie Kusfuhrubetfdjuffe ftiegen faft bis 3u 400 jHill.
Kronen. 3» ©egenfag 3u attberen £anbent ift aber
in ©efterreid; bas jegige pafpcum nicht bie .folge eines
Uberquellenben inbuftriellen Beid;tums, fonbern einer
nn3uteid;enben h~imifchen ©rnte unb einer rapibeit Der»
teuerung ber preife cieler ©uter, bie aus bettt Kuslanbe
be3ogen werben. Die Kusfugr hat lange nicht in bem
Klage 3ugenommcn, um bas Knfdjwellen ber 3 mporte aus-
3jgleid;eu. Die ©infuhr au Hohftoffen war um 784 ITTill.
Kronen groger als bie Kusfugr, wahreitb bie 8ilatt3 ber
©an3fabriFate um 370 IHill. Kronen aFlio war unb gegen-
Uber ben Dorjaljren einen .fortfd;rrtt aufweift Die hohere
©etreibeeinfnhr refultiert ans bein CritferiicFgang in Ungarn;
wahrenb bie Monarchie friher ©etreibe exportierte, tnug fie
biesmal 9,55 Kiill. XTleter3entner ©etreibe aus bem Kus-
lanbe einfihren. Die Steigerung ber Kohleneinfuhr ift als
8eid;en einer gewiffen ©rhdél;ung ber inbuftriellen Hegfant*
Feit auflufaffen, ebeufo bie hoheren Be3iige con Baum-
wolle, Schafwolle unb 3ute. Bei allen Werten erfolgten
aber gleichartig Preiserh6hungen. Die Kusfugr ift bem
Werte nad; um 2,6% geftiegen, bie ©inful;r um 60°/0. —

©nblid; fei nod; eine Warnung ber .frauFfurter
Leitung ((6. februar) cor ber

llerlodumg j« hipichulatiancn

hercorgehoben, bie con cerfdgebenen BanFgrtnen neuer-
bings wieber ausgelibt wirb, ©enamtt werben bie ¢firtna
©ohly Sc ©0,, BanFagentur in girid;, bie Banfprtna Ktfieb
picF in EDieit unb bie ¢firma Brown, Saoille & Brother-
rn Sottbon. Kud; ift cor bem fdjon friher genannten
Eferrn Paris in Kreuglingen 3u warnen, ber ben Derfud;
macht, bie Shares ber Kuftin KTahatlan ©onfolibafeb Klines
ins publiFum 3u bringen.

in



Aus den Borsensalen.

Schon seit drei Wochen etwa zeigt die
Physiognomie der deutschen Bodrsen nicht die
geringste Verdnderung. Das Geschéft ist ,ausser-
ordentlich gering, aber die Effektenbesitzer ver-
mogen sich nicht mehr von ihren Hausseengage-
ments zu trennen, obgleich trotz gelegentlicher
Versuche eines Teiles der Bdrsenspekulation die
Kurse nicht steigen. Dabei werden die Schwan-
kungen immer geringfugiger; einem Rickgang
von i/udo folgt haufig schon eine Erholung um
14 do, aber in diesem engen Rahmen doch immer
mit einer gewissen Neigung zu einer allmé&hlichen
Herabsetzung des Kursniveaus. Sachlich ist diese
Stagnation insofern berechtigt, als keinerlei Nach-
richten eingetroffen sind, die zu einer grdsseren
Belebung hétten Anlass bieten kénnen. In New
York hat die schon in der vorigen Woche ein-
getretene Beruhigung nach den vorherigen Er-
schitterungen angehalten, andererseits ist die
Spekulation doch aber auch dort noch sehr zurtick-
haltend, weil sie erst das Schicksal des neuen
Trustgesetzes abwarten will. An der Londoner
und Pariser Borse herrscht ebenfalls Geschéafts-
stille vor. Die Berichte aus der Industrie sind
nicht mehr geeignet, nach irgendeiner Richtung
zu Uberraschen. Stillerer Geschéaftsgang wird auch
in der Montanindustrie zugegeben; sogar in dem
offiziellen Bericht des Kohlensyndikats, der zum
erstenmal wieder eine Abnahme der Versand-
ziffern gegenuber dem Monat Dezember brachte.
Die wurde teilweise zwar auf die milde Witterung
und den dadurch bedingten geringeren Verbrauch
in Hausbrandkohle zurtickgefiihrt. Aber es wurde
doch auch zugegeben, dass in der Industrie eben-
falls eine Abnahme des Kohlenbedarfs zu be-
obachten ist. Wenn trotzdem die Kurse nicht
starker zurlickgehen, so liegt das hauptséachlich
wohl daran, dass die Haussespekulation die Hoff-
nung hegt, das Frihjahr werde eine Belebung in
der Industrie bringen und so auch die Boérse
anregen. Es ware immerhin mdglich, dass die
jetzige Geschaftsstille einer neuen intensiveren
Betatigung den Weg ebnet, aber es wird doch
sehr wesentlich hierbei auf Amerika ankommen,
dessen Einfluss sich in den letzten Zeiten wieder
so deutlich gezeigt hat. Vorlaufig ist von dem.
Frihjahrsgeschaft wenig zu merken, nicht einmal
am Baumarkt, wo doch, wie man annehmen sollte,
der flissige Geldstand zur Entfaltung einer inten-
siveren Tatigkeit Anlass geben sollte. Hier
missten die Witterungverhéltnisse ganz be-
sonders glnstig wirken. Bisher ist aber nur ge-
legentlich eine zuversichtlich klingende Aeuss¢-
rung bekannt geworden. Sehr rege kann sich
jedoch das Baugeschaft nicht entwickelt haben.

Lahmend auf den Geschéaftsverkehr wirkte
auch die Ultimo prolongation, die etwa
am Montag dieser Woche ihren Anfang nahm.
Soweit sich bisher Uberblicken lasst, dirfte sie
sich in normalen Bahnen bewegen. Von gewissem
Interesse wird es sein, zu beobachten, ob aus
der Prolongation das Bestehen grdsserer Baisse-
engagements erkennbar ist oder nicht. Die
Haussiers der Bdrse weisen ja h&ufig darauf hin,

dass, eine sehr starke Gegenstromung vorhanden
sei, und dass dies ,iber kurz oder lang zu einem
plétzlichen Aufschwung filhren misse. Richtig
ist hieran sicherlich, dass die Baisseengagements
wéahrend der letzten Wochen zugenommen haben.
Ihr Umfang wird aber an der' Bdrse Uberschatzt,
denn man sieht hier immer nur die & la baisse
spekulierenden Makler Ware anbiet,en, wéahrend
sie oft nur ihre Offerten machen, um unter Um-
gehung des Marktes um so besser Deckungskéaufe
vornehmen zu kbénnen. So ist es an der Borse
schon zur Manie geworden, von den Blanko-
abgaben eines in der letzten Zeit haufig-genannten
Baissespekulanten zu reden. Da die Engagements
dieses Herrn nach den fortgesletzten Abgaben
schon sehr gross sein missen, klingt es nicht
recht wahrscheinlich, dass er sie jetzt immier
wieder vergréssert, wahrend doch schon Gelegen-
heit vorhanden ist, mindestens einen Teil der
Ware mit Nutzen zurlickzukaufen. BIR jetzt hat
die Prolongation mit ziemlicher Sicherheit nur
in den Aktien der Laurahutte das Bestehen
grosserer Baisseengagements dargetan. In der
letzten Woche hat sich in diesem Markte aller-
dings gezeigt, dass die Baissiers nicht mehr so
mutig vorgehen, denn der Kurs der Aktien ist
nur unwesentlich zuriickgegangen. Die Rede, die
Herr Geheimrat Hilger Uber die Lage der ober-
schlesischen Eisenindustrie in der Verkehrs-
konferenz zur Feststellung des Wagenbedarfs
hielt, hat nir eine sehr leichte Abschwachung
hervorgerufen. lhr Inhalt sagt nichts Neues; es
werden die alten Klagen wegen der hohen Tarife
in Oberschlesien beim Bezlige von Roheisen vor-
gebracht und ein Appell an die Eisenbahndirek-
tionen gerichtet, alle Auftrdge aus den Direktions-
bezirken Posen, Bromberg, Danzig, Koénigsberg
neben denen der bisherigen Abnehmer (Kattowi.tz
und Breslau) der oberschlesischen Industrie zu-
zuweisen.

* *
*

Audi die Veroéffentlichung der Bank-
bilanzen hat die Bodrse nicht anzuregen ver-
mocht. Die Tendenz schwéchte sich auf diesem
Markte sogar starker ab als auf den ubrigen
Gebieten, wenn der Geschaftsumfang hier auch
nur gering war. Die Spekulation war insbesondere
mit der Bilanz der Berliner Handelsgesellschaft
wenig zufrieden, weil sie nach einem so glinstigen
Borsenjahr bessere Ertrdgnisse erwartet hat. Da
die Tantiemen der Geschéftsinhaber bzw. Direk-
toren und Aufsichtsratsmitglieder, insbesondere
bei der Nationalbank, wieder gewachsen sind, so
sagte man scherzhaft, es sei besser,. Direktions-
anteile als Aktien der Banken zu kaufen. Fir den
Rickschlag der Bankaktien kam wesentlich in
Betracht, dass die Kurse vorher in ziemlich
starkem Umfange gestiegen sind, und dass die
Kéaufe grossenteils auf die Erwartung des Ab-
schlusses hin erfolgten. Schon allein aus dem
borsentechnischen Grunde, dass nunmehr das er-
wartete Faktum vollzogen ist, trat Angebot hervor.

Am Kassaindustriema.rkte war die
Tendenz zeitweise noch schwacher als an den
Ultimomarkten. Das erklart sich, daraus, dass
hier das Bestehen von Baisseengagements einem



Rickgéange nicht entgegenwirkt. Immerhin war
das Angebot nicht Ubermdassig gross, und die
Tendenz fur einzelne Werte noch fest. Einen
scharfen Rickgang erlitten wieder die Aktien
der Bismarckhiutte, weil die Gesellschaft,
wie bekannt, sehr schlecht arbeitet. Diese nicht
zu bestreitende Tatsache héatte aber auch die
Verwaltung offiziell zugeben kénnen. Statt dessen
hielt sie es fir richtig, ein Dementi zu erlassen,
als ein hiesiges Blatt die Nachricht verédffentlichte,
der Semestralabschluss sei sehr ungiinstig gewesen,
und es werde moglicherweise fur das laufende
Geschéftsjahr keine Dividende zur Ausschittung
kommen. Demgegeniiber erklarte die Gesellschaft
nur, dass eine Schatzung noch nicht méglich sei,
da der Semestralabschluss noch nicht einmal vor-
liege. Auf Grund der bisherigen Ergebnisse sei
sie jedoch wohl in der Lage, die Haltlosigkeit
der Nachricht zu erklaren. Diese Aeusserung
ist nur ein Spiel mit Worten. Ungefédhr musste
das Unternehmen doch schon jetzt wissen, wie
der Semestralabschluss ausfallen wird; mag er
bereits aufgestellt sein oder nicht. Und ob einige
Prozent Dividende zur Verteilung kommen werden
oder gar keine zur Ausschittung gelangen, das
kann fur die Beurteilung des Unternehmens vor-
laufig gleichgultig sein. Inzwischen ist ja auch
mitgeteilt worden (die ,Schlesische Zeitung“ hat
dariber berichtet), worauf der besonders un-
gunstige Geschaftsgang der Bismarckhitte zurlck-
zufihren ist. Demnach ist bei der Gesellschaft
eine Reorganisation in technischer Beziehung vor-
genommen worden und noch nicht beendet. Der
leitende Direktor, Iderr Wilhelm Frohlich, hielt
eine grindliche Modernisierung des Werkes fir
notwendig; er scheint der Ansicht zu sein, dass
die fruhere Leitung (unter dem verstorbenen
Generaldirektor Marx) zu hohe Dividenden ver-
teilt hat. Herr Frohlich war bisher Vorstands-
mitglied der Deutsch-Luxemburgischen Berg-
werksgesellschaft, die, wie bekannt ist, Uber sehr
gute technische Einrichtungen verfligt. Nach
einer Reihe von Jahren durfte sich" also die
Modernisierung wohl bezahlt machen ; nur mussen
sich die Aktiondre zunachst mit mageren Er-
tragnissen begniiggn. X
_ _ £

Bei den Aktien der Hagener Guss-
stahiwerke wurde von einigen kleineren
Borsenspekulanten versucht, den Kurs in die, Hohe
¢u treiben. Die Freude dauerte jedoch nur wenige
lage, und es scheint in der Tat nicht der
mindeste sachliche Grund flr eine Steigerung
vorzuliegen. Mir wurde sogar ein Schreiben der
Gesellschaft vom 19. er. bekannt, aus dem offen-
bar hervorgeht, dass mdglicherweise nach einiger
Zeit mit einer Zusammenlegung der alten (nicht
notierten) Aktien zu rechnen ist. Die Gesellschaft
erklart namh-ch merkwurdig gewunden, dass es
sich zurzeit noch nicht mit Sicherheit entscheiden
lasse, ob eine solche Zusammenlegung notwendig
sein werde. Ferner macht sie darauf aufmerksam,
dass sie unter Anwendung bedeutender Geldmittel
ganz erhebliche Neu- und Umbauten vornehmen
muss, damit die Anlagen leistungsfahig bleiben.
Daraus scheint sich also auch zu ergeben, dass
die Gesellschaft gleichzeitig eine Kapitalserh6hune:
beabsichtigt.

* *

IG5

Einige Beachtung fanden die Anteile der
Aktiengesellschaft fur Verkehrs-
wes en, obgleich der Abschluss lber den grossen
Kolonialauftrag (den die dem Unternehmen nahe-
stehende Deutsche Kolonial-Eisenbahn- und Be-
triebsgesellschaft in Gemeinschaft mit Orenstein
& Kopjpel erhalten soll) noch immer nicht perfekt
ist. Die Kaufe erfolgten anscheinend im Hinblick
auf die bevorstehende Vero6ffentlichung des Ab-
schlusses. Die Dividende soll allerdings nur 1 do
héhet ausfallen als im Vorjahre (12 %0 gegen
11 %), aber die Bérsenspekulation erwartet doch
sehr gunstige Abschlussziffern. Auch die Aktien
der Zellstoffabrik bekundeten eine feste
Tendenz, weil verlautete, dass der Geschéftsgang
etwas besser geworden sei. Das will an sich
noch nicht viel sagen, denn im abgelaufenen Jahi;c
Hess das Geschéft sehr zu wiinschen ibrig. Be-
sonders bei der Zellstoffabrik Waldhof wird ein
erheblich geringeres Ertragnis erwartet; gunstiger
soll der Zellstoffverein Dresden und die Kénigs-
berger Zellstoffabrik arbeiten, doch ist namentlich
der Kurs des letztgenannten Papieres daraufhin
schon gestiegen.

Umschau.

Bankbilanzen, In die Direktionsbureaus der Banken
sind glickliche Tagen eingezogen. Die Direktoren, die
sich etwas aus der offentlichen Meinung machen, kdnnen
diesmal beruhigt vor die Generalversammlung treten.
Denn die Bilanzen sehen schon aus und der Baum des
Gewinn- und Verlustkontos tragt reiche Frichte. Das
Jahr ist dadurch charakterisiert, dass der Zinsfuss ver-
héltnismassig niedrig stand, dass aber immerhin die Banken
das Geld billig genug bekamen, um beim Ausleihen an
die Kundschaft noch einiges zu profitieren. Aber selbst
wenn hie und da im Zinsenkonto ein Loch entstand, so
wurde es reichlich durch den Gewinn aus Effekten-
transaktionen wieder zugestopft. Denn die vergangene
Rechnungperiode war ein Effektenjahr reichster Art. Die
altesten Ladenhiiter konnten abgestossen werden, und bei
der steigenden Kurstendenz brauchten auch die neuge-
schaffenen Wertpapiere, unter denen die festverzinslichen
an der Spitze marschierten, nicht lange auf Lager zu
bleiben. In einem solchen Jahr, wo das Kapital verdient
und der Geist sich ausruhen kann, weichen die Bilanzen
der einzelnen Banken nicht allzu wesentlich voneinander
ab. Denn es kommt in solchem Jahre die grossere Vor-
sicht der einen oder anderen Direktion nicht zur Geltung.
Allerdings brachte gerade das vorige Jahr einzelne schwer
empfundene Zusammenbriche in der Warenbranche. Aber
da die meisten der Berliner Banken bei diesen Kata-
strophen eintrachtiglich beteiligt waren, eine jede pro rata
ihres Vermdgens, so durfte auch dieser Zwischenfall die
Bilanz nicht allzusehr nuanzieren. Man darf deshalb
auch die bis jetzt erschienenen Bankbilanzen als in ge-
wissem Sinn typisch betrachten. Freilich scheidet ja aus
dem Typischen die Handelsgesellschaft wegen der Eigenart
ihres Geschéftsbetriebes Uberhaupt aus. Dagegen der
Ausweis der Nationalbank darf ohne weiteres als typisch
gelten. In ihrer Bilanz sind namentlich, zwei Positionen
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wesentlich gegen das Vorjahr verandert. Auf der Passiv-
seite sind die Kreditoren von 145 auf 211 Mill. M an-
geschwollen, wahrend unter den Aktiven die Reports und
Lombards eine Steigerung von 54 auf IOiP/o Mill. M
aufweisen. Diese Veradnderungen haben natirlich auch
die Aufmerksamkeit der Tagespresse erregt, und man hat
nun versucht, diese wundersamen Zeichen zu deuten. Auf
verschiedene Weise. Die e:nen haben gemeint, die Bank
habe billige Gelder vom Ausland genommen und sie an
der Borse in Reports angelegt. Mdoglich. Die anderen
haben gemeint, dass die Industrieunternehmungen weniger
Kredite in Anspruch genommen haben, dass sie im Gegen-
teil Guthaben anzusammeln vermochten und dass diese
Gelder leicht verfigbar in Reports angelegt wurden.
Auch mdéglich. Es lasst sich immerhin denken, dass die
Industriegesellschaften diesmal in grésserer Zahl als sonst
ihre Dividende vom eigenen Geld als durch Unterstitzung
des Bankkredits zahlen und dass sie diese Fonds jetzt bei
den Banken ansammelu. Aber mir scheint, diese beiden
Erklarungen sind nicht vollig ausieichend. Schon deshalb,
weil die neue Kapitalerhohung der Rombacher Hitte
unter der ausdriicklichen Motivierung, dass sie Bankier-
Schulden tilgen will, doch deutlich zeigt, dass der Industrie-
debitoren gerade noch genug sind. Aber vor allem: Man
sollte doch nicht vergessen, dass im vorigen Jahr zum
erstenmal die veranderten Bestimmungen des Borsengesetzes
Uber Terminhandel voll zur Geltung Kkattien. Im Jahre
1908 war von einer Belebung des Termihhandels eigent-
lich nicht die Rede, weil sich Borse und Publikum noch
nicht an die neuen Vorschriften des Gesetzes gewdhnt
hatten. Das ist im Jahre 1909 ganz anders gewesen.
Der Terminhandel hat einen kraftigen Aufschwung ge-
nommen und die Kassaspekulation besteht nicht annéhernd
mehr in demselben Umfange wie friher. In einer ein-
zigen Bilanzkritik fand ich einen Hinweis auf diese Ver-
anderung. Aber der betreffende Kriiiker fand darin nur
den Grund dafiir, dass die Banken Gelder freibekommen
haben, um sie in , Reports anzulegen. Das erschopft
jedoch die Verénderung keineswegs. mhre Wirkung ist
vielmehr tiefgreifender. Wenn friher jemand eine Summe
von — sagen wir einmal —. 30 000 M bei der Bank gut
hatte und kaufte fur 100 000 JC Effekten dafiir, so wurde
aus dem Kreditsaldo von 30000 M ein Debetsaldo von
70000 JI. Die Banken mussten das Geld entweder fur
die gekauften Effekten anwenden oder es fand, wenn sie
die Effekten aus dem eigenen Bestande nahmen, eine in-
terne Verbuchung =zulasten des Kontokorrentkontos und
zugunsten des Effektenkontos slatt. Jetzt ist das anders
.geworden. Der Kunde behalt seinen Kreditsaldo von
30000 M und kauft die 100000 M Effekten per Ultimo,
und nur die Differenz wird ihm belastet oder gutgebracht.
Die erste Folge davon ist, dass die Bank ihre Mittel nicht
mehr im Debitorenkonto, sondern in Reports festlegt.
Als zweite Folge ergibt sich aber, dass gegen das vorige
Jahr naturlich die Kreditoren eine ganz erhebliche Ver-
besserung aufweisen. So stellte sich zunachst der &aussere
Einfluss des Terminhandels auf die Gestaltung der Bank-
bilanzen dar. Aber auch das Gewinn- und Verlustkonto
wird wesentlich beeinflusst. Denn friher konnte man auf
den Debetsaldo von 70000 M hohe Zinsen
Jetzt bezahlt der Kunde uUberhaupt nichts mehr,

rechnen.
sondern f

bekommt den Kreditsaldo verzinst, und wenn die Bank
eventuell im Reportgeschaft auch leidliche Zinsen erzielt,
so muss sie davon doch die Kredilzinsen, die dem
Kunden zu zahlen sind, kirzen. Damit ist auch das
Ratsel geldst, weshalb die Banken in diesem Jahr auf
Zinsen weniger verdient haben als in friheren. Nicht
etwa allein wegen des gesunkenen Bankdiskonts oder gar
wegen des gesunkenen Privatdiskonts, sondern einfach
deshalb, weil naturgeméss die Banken weniger grosse
Debetsalden als friher hatten. Zu einem Teil durfte sich
auch so der Umstand erklaren, dass die Akzepte durch-
gehend etwas zurUckgeg*angen sinci.

Insofern ist auch die Bilanz der Berliner Handels-
gesellschaft typisch. Denn sie ist nicht nur eine Bank
der grossen Industriegesellschaften, sondern auch ein
Institut mit starker Baokierkundschaft, da die reichen und
glicklichen Konsortialbeteiligungen, die die Berliner
Handelsgesellschaft zu vergeben hat, eine grosse MeDge
von Provinzbankiers veranlassen, wenigstens einen Teil
ihrer Geschafte bei diesem Institut abznwickeln. Und es
macht einen wesentlichen Unterschied aus, ob diese
Bankiers bei der Bank Ultimoengagements unterhalten,
oder ob sie den Kassakredit in Anspruch nehmen. In
einer anderen Beziehung steht die Bilanz der Berliner
Handelsgesellschaft freilich ausserhalb der Norm. Sie
veroffentlicht, wie ja bekannt ist, keine Zweimonatsbilanzen
und deshalb kann man auch bei ihr die interessante Probe
nicht anstellen, die zum erstenmal bei der Nationalbank
fur Deutschland zu machen ist. Der praktische Nutzen
der Zweimonatbilanzen besteht nicht sowohl, wie ich schon
hier des ofteren ausgefuhrt habe, darin, dass man alle
zwei Monate einen Ausweis bekommt, sondern vor allem
darin, dass man aus den Zweimonatsbilanzen einen Durch-
schnitt ziehen und mit diesem Durchschnitt die einzelnen
Konten der Jahreshilanz vergleichen kann. Bis zu einem
gewissen Grade lasst sich durch Vergleichung mit diesem
Durchschnitt namentlich feststellen, ob eine Verschénerung
der Bilanzen zum Jahresende stattgefunden oder ob die
Ziffern des 31. Dezember dem Durchschnitt nahekommen.
Fur die Nationalbank fir Deutschland sieht der Vergleich

folgendermassen aus:
Aktiva.

Bilanz vom  Durchschnitt
31. Dezbr. von 5 Zwei-
1909 monatsbilanzen
Alles in Millionen Mark
Kassa, Sorten und Coupons 11,02 6,5
Guthaben bei Banken und Bankiers 14,29 10,8
Wechsel i 65,61 53,88
Repoits und Lombards 109,52 75,8
Eigene W ertpapiere.............. 21,54 24,6
Konsortialbeteiligungen 31,67 326
Debitoren 143,9
Passiva.
Akzepte und Schecks.... 46,29 52,58
Kreditoren. 168,—
DepoSIteN .o 34,3

Wahrend einzelne Posten dem Durchschnitt sehr nahe
kommen, weichen andere doch von diesem Durchschnitt
sehr erheblich ab. Am auffallendsten ist natirlich die ab-
weichende Ziffer der Kreditoren. Um mehr als 40 Millionen
gehen hier die Ziffern des Jahresabschlusses (ber den
Zehnmonatsdurchschnitt hinaus. Aber wenn man diesen
Durchschnitt zergliedert, so findet man, dass von Zwei-



monatshilanz zu Zweimonatsbilanz die Kreditoren mehr
anwachsen, so dass die Entwicklung zum Jahresende eine
ganz naturliche scheint, obwohl der Durchschnitt relativ
gering ist. Das ist aber meines Erachtens daiauf zuriick-
zufuthren, dass, erst in die zweite Halfte des Jahres die
wirkliche Belebung des Terminhandels fallt, und damit
die oben skizzierte Umwandlung voll in die Erscheinung
tritt.  Ausserdem aber unterliegt es fir mich gar keinem
Zweifel, dass um den Anspriichen des Jahresabschlusses
zu geniigen, zweifellos auch nicht unerhebliche Mengen
auslandischen Geldes herangezogen wurden und dass daun
die Industrieunternehmungen sich bemihten, Kapitalien
zu sammeln. Nicht uninteressant ist auch, dass im Durch-
schnitt der ersten zehn Monate die Akzepte noch uber
die Summe des vorigen Jahres hinausgingen. In diesem
Umstande kann man sowohl ein Abstoppen der Akzept-
ausgabe zum Jahresende als aber auch eine Folge der
bekannten Tatsache sehen, dass der Akzeptumlauf zu Be-
ginn des Jahres .aus den natiurlichen Bedurfnissen der
Wittschaft stets starker zu sein scheint als am Jahres-
schluss. Bei dieser Gelegenheit aber moéchte ich wieder-
holt darauf hinweisen, dass der Durchschnitt der Zwei-
monatsbilanzen deshalb kein ganz richtiges Vergleichs-
bild bieten kann, weil von diesen Monatsbilanzen nur eine
einzige auf den Schluss eines Quartalsmonats fallt, und
zwar kommt bei ihr gerade der Monat Juni in Betracht,
der vielleicht der schwéachste von allen Quartalsmonaten
des Jahres ist. Nicht uninteressant ist es, wie erheblich
der Kassa- und Kuponsbestand vom Jahresmittel abweicht.
Ebendieselbe Abweichung ergibt sich auch beim Bankier-
guthaben und bei den Reports. Hier kann natirlich sehr
wohl ein gewisses Aufputzen der Bilanz, ein Prunken mit
grossen Kassabestanden staitgefunden haben, interessant
st aber vor allem die Konstanz der Debitoren. Sie
beweist mir, dass tatsachlich nicht die Rede davon sein
kann, dass der Kredit der Banken weniger in Anspruch
genommen worden ist als in friheren Jahren. Es kann
natirlich hier auch eine Eiholung der Geschaftstatigkeit
vorliegen. Ich glaube aber, dass die Hauptsache der
Fortfall des Kassaspekulationskredits es war, der bei
ziemlich gleichbleibendem Industriebedarf eine weiteie
Steigerung der Debitoren inhibierte.

bb. Voigtlander. Im finften Heft des Plutus habe
ich im Leitartikel auf die Zustdnde hingewiesen, die bei
der Aktiengesellschaft Voigtlander & Sohn in BrauDSchweig
zu der jetzigen Krisis des Unternehmens gefiihrt haben.
An der Hand der Entscheidung der Braunschweigischen
Staatsanwaltschalt, die das Ermittlungverfahren gegen die
Aufsichtratsmitglieder eingestellt hat, weil nicht erwiesen
sei, dass sie die falsche Bilanzierung fiir unzulassig hielten,
habe ich nachgewiesen, dass die Auffassung des Staats-
anwalts auf eine irrtimliche Auslegung der Kommentare
zum 8§ 261 des Handelsgesetzbuches zurtickzufiihren ist’
Jetzt hat nun die Grossherzogliche Oberstaatsanwaltschaft
die Verfugung des ersten Staatsanwalts aufgehoben und
ein neues Ermittlungverfahren eingeleitet. Daraus scheint
hervorzugehen, dass die Vorgesetzte Behdrde ebenfalls der
hier .vertretenen Auffassung beistimmt. Mag nun dieses
neue Verfahren zu einer Anklage der Aufsichtratsmitglieder
fiuhren oder nicht; in beiden Fé&llen ist schon jetzt zu
fordern, dass die Verwaltung aus ihrer Reserve heraustritt.
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Wir haben wahrlich im deutschen Aktienwesen schon
genug Ruckslchtlosigkeiten gegen Aktionarminoritaten
erlebt. Dass aber tiner Gesellschaft monatelang offent-
lich vorgeworfen wird, falsche Bilanzen publiziert
zu haben, und sic es nicht ein einziges Mal fir notig
hélt, in einem offiziellen Communiqué zu den Beschul-
digungen Stellung zu nehmen, steht geradezu einzig da.
Das Geschéftsjahr der Aktiengesellschaft Voigtlander &
Sohn war bereits am 30. September beendet, aber bis
heute ist weder eine Einladung zur Generalversammlung
noch eine Bilanz veroffentlicht worden.. Dagegen sinkt
der Kurs der Aktien an der Berliner Borse standig mehr
und mehr. Gleichzeitig verlautet, dass auf Grund einer
neuen, dem Gesetze entsprechenden Bewertung der Be-
stdnde sich eine Unterbilanz von ca. 500—700 000 Mark
ergeben habe. Trifft dies zu, so ist damit vom Auf-
sichtrat zugegeben, dass die Bilanzen der letzten Jahre
in der Tat falsch aufgestellt worden sind; eine Auffassung,
der sich auch die Staatsanwallschaft trotz der Ablehnung
des Verfahrens angoschlossen hat. Damit wird aber auch
die Frage einer Regressklage gegen den Aufsichtrat
aktuell. Die einfache Durchsicht der Biicher hatte ergeben,
dass auf die Herstellungpreise der Ware die General-
unkosten zugeschlagen worden sind. Dass der Aufsichtsrat,
indem er diese Bilanzierung nicht verhinderte, zum min-
desten grob fahrlassig gehandelt hat, bedarf keines Be-
weises. Nun entsteh! aber die berthmte Frage, wer die
Regressklage gegen den Aufsichtrat einleiten soll. Be-
rechtigt ist hierzu die Gesellschaft; auch dann schon,
wenn Aktiondie, die den zehnten Teil des Aktienkapitals
représentieren, es fordern. Da ein sehr grosser Teil der
Aktien aber im Besitze des Aufsichtratsmitgliedes und
Vorbesitzers des Herrn von Voigtlander ruht, so ist es
fraglich, ob sich eine genigende Anzahl von Stimmen fir
einen solchen Beschluss findet. Auffallig ist jedenfalls,
dass die sogenannten unabhangigen Aktion&re sich bisher
noch nicht zusammengeschlossen haben. Man sieht hier
also wieder einmal, wohin es fiihrt, wenn Aktien eines
Unternehmens an die Bérse gebracht werden, obgleich die
Majoritat sich im Besitze einer einzelnen Person befindet.

Ein Solist. Durch einige Zeitungen ist die Notiz
gegangen, dass die Dresdner Bank eine Fusion mit dem
Bankhause E. Heimann in Breslau projektiere. Die Nach-
richt ist dementiert worden, und wie mir von einem
Kenner der Breslauer Verhéltnisse mitgeleilt wird, ist
tatsachlich auch an eine solche Fusion nicht zu denken.
Die Firma E. Heimann, die eine der wenigen grossen
Breslauer Bankfirmen ohne Aktienfolie ist, war von jeher
viel umworben. Hansemann wollte dieses Haus schon
fruher einmal an die Discoritogesellschaft angliedern und
auch Bleichréder hat sich wohl gelegentlich einmal darum

beworben, eine engere Gemeinschaft mit dem. guten
Kunden herbeizufihren.  Aber beiden hat ihr frihes
Liebesmihen nichts genitzt. Und wenn, wie behauptet

wird, Herr Bergrat Wachler, derja mit der oberschlesischen
Industrie auf sehr gutem Fusse steht, sich hier den Kuppel-
pelz hat verdienen wollen, so hat er seine Rechnung ohne
den Herrn Kommerzienrat Dr. Georg Heimann gemacht, der
einen gewissen Wert darauf zu legen scheint, wie in
vielen anderen Dingen, so auch in der Fusionsfrage
das, was die Allgemeinheit tut, nicht mitzumachen. Herr



Kommerzienrat Heimann ist ja auch erst knapp 47 Jahre
alt und hat es deshalb noch nicht nétig, eine Transaktion
mit sich vornehmen zu lassen, die man im allgemeinen
als Alterserscheinung der Firmeninhaber von Bank-
geschaften auffasst. =~ Wenn aber einmal die Firma
Heimann fiur eine Fusuion reif sein sollte, so durfte
doch wohl die Discontogesellschaft, die neben Bleichroder

die alteste Bankverbindung der Firma Heimann am
Berliner Platze ist, den Sieg davontragen.
bb. Funk & Steig. Vor dem  Schéffengericht

Berlin-Mitte spielte sich am Dienstag ein Privatbeleidi-
gungprozess ab, dessen Verlauf wieder einmal ausser-
ordentlich charakteristisch zur Beurteilung der Geschéfts-
manipulationen der blcket shops war. Ein friherer
Kunde der ,Bankfirma“ Funk & Steig war von einem
Vertreter der Firma zum Abschluss von Préamiengescbaften
in Dresdner Bankaktien verleitet worden und hatte (weil
er sich Ubervorteilt fiuhlte), eipen Brief geschrieben, worin
der Vorwurf des Betruges erhoben worden war. Ein
Inhaber der Firma, Herr Steig, hielt seine Ehre nach
diesem Brief fur reparaturbedurftig und klagte wegen Be-
leidigung. Da eine Reihe von Zeugen geladen war, die
ebenfalls in ihrer Eigenschaft als Kunden der genannten
Bankfirma tble Erfahrungen mit dieser Geschéaftsverbindung
gemacht haben, konnte man annehmen, der Verlauf des
Prozesses werde etwas Neues bieten. Aber weit gefehlt.
Die Verhandlung endete damit, dass fier Privatklager
seine Vorwirfe zuricknahm. Diesen Erfolg hatte Herr
Steig in der Hauptsache der Ungeschicklichkeit des
Gegners zu verdanken, der selbst nicht wusste, worauf es
bei diesen Dingen ankommt und es nicht fur notwendig
hielt, sich einen Verteidiger zu nehmen. Trotzdem ver-
dient einiges aus dem Verlauf des Prozesses in eine
breitere Oeffentlichkeit gertuckt zu werden. Besonders
interessant waren die Aeusserungen eines als Zeugen
vernommenen Arztes. Dieser Plerr sagte aus, ein Ver-
treter der Firma Funk & Steig habe ihn zu einem Pra-
miengeschéft in Lubeck-Buchener Aktien animiert, unter
Vorspiegelung der Tatsache, dass ein Herr, der im Ver-
waltungrat der Gesellschaft sitze, dem Vertreter erzahlt
habe, die Verstaatlichung sei perfekt und ein den Aktien-
kurs weit Ubersteigender Uebernahmopreis sei zu er-
warten. Auch zu einem anderen Pramiengeschaft wurde
der Zeuge in ahnlicher Weise Uberredet. Naturlich war
an der ganzen Geschichte kein wahres Wort, aber Herr
Steig konnte sich in die Brust werfen und dem nichts-
ahnenden Gerichtshofe triumphierend verkinden, dass er
fur die Behauptungen seines Vertreters nicht die Ver-
antwortung Ubernehmen koénne. Das ist der alte Trick,
der von den hucket shops fast immer angewandt zu
werden pflegt, der aber dem Gerichtsvorsitzenden ebenso-
wenig bekannt war wie dem Beklagten. Die Vertreter
werden auf das Publikum gehetzt, die Firma streicht

den Gewinn aus dem Abschluss der Geschahe ein,
weiss aber natlrlich nie, was der Vertreter dem
Kommittenten erzahlt hat. Will der Geschadigte
den Vertreter verantwortlich machen, so tut er dies mit
dem Erfolg, die Gerichtskosten bezahlen zu mussen.
Denn diese Zunft setzt sich in der Regel aus bisher
stellunglosen Handlungkommis zusammen, die zudem

noch meistens aus Galizien und Russland frisch importiert
sind. Der zweite Trick besteht darin, dass die Kunden
telephonisch zum Kaufe animiert werden und dann
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natirlich nie beweisen konnen, wer das Gesprach mit
ihnen gefuhrt hat. Jeder einigermassen kundige Borsen-
mann hatte als Sachverstandiger tUber den Ruf der Firma
Funk & Steig in Bank- und Borsenkreisen erbauliche
Dinge erzahlen kénnen. Und der Staatskommissar der
Berliner Borse hatte, als Zeuge vernommen, sicherlich
erklart, dass er auf Grund des ihm vorliegenden Materials
schon hundertmal gegen die Inhaber der Firma ein ehren-
gerichtliches Verfahren eingeleilet hatte, wenn sie nicht
so vorsichtig gewesen waren, — ihre Zulassung zum Boérsen-
besuch gar nicht zu beantragen. Aber der Privatklager
glaubte wohl ohne diese Beweise auskommen zu kénnen,
und der Gerichtshof hielt sich wohl allein fir sach-
verstandig genug. So konnte es kommen, dass Herr
Justizrat Marcuse (der die Firma Funk & Steig in ihren
zahlreichen Prozessen zu vertreten pflegt) mit laut
ténenden Worten den Wunsch aussprechen konnte, die An-
griffe gegen dieFirma Funk&Steig(diesichtnchtszuschulden
kommen lasse) mogen endlich aufhéren. Der Herr Justizrat
hatte die Liebenswirdigkeit, auch mein Zeugnis zum Be-
weise daflr anzurufen, dass die Firma Funk & Steig gut-
glaubig ein so solides Papier, wie es die Aktien der
Dresdner Bank sind, dem Klager zum Aukauf empfehlen
durfte. Ich hatte, ware ich vernommen worden, die Be-
hauptung bekréaftigt, aber hinzugefugt, dass es im vor-
liegenden Falle daiauf gar nicht ankommt. Denn es
handelte sich nicht um ein Fixgeschéft, sondern um ein
Pramiengeschaft. Dabei ist nun zu fragen, ob der Ver-
kaufer (Stillhalter) daran geglaubt hat, dass die Kurs-
steigerung bis zum Tage der Pramienerklarung eintreten
wird. Aber selbst bei den solidesten Papieren kann,
nachst ein Ruckschlag erfolgen (und damit rechnen die
biicket shops am allermeisten), jede Stagnation des. Kurses

Zu-

aber fuhrt dazu, dass der Kunde an dem — um die
Pramiengebiihr verteuerten — Kurs nichts verdient. Ich
hatte unter meinem Eide auch sagen missen, dass der

Gerichtshof, wenn er Uber die Berechtigung des inkrimi-
nierten Vorwurfes urteilen will, piiten muss, ob die
Firma Funk & Steig ein Gegengeschaft abgeschlossen
hat. Geschah das nicht (und bei den Gepflogenheiten
dieser Firma ist das anzunehmen), so kann die Empfehlung
eines Papieres zum Kaufe nur in der stillen Erwartung
erfolgen, dass der Kunde die Pramie zahlen und sein Geld
verlieren wird. Interessant war in diesem Prozess auch
die Feststellung der Tatsache, dass die Firma Funk &
Steig sich als Sicherheit fir den Pramienbetrag' Akzepte
von ihren Kunden hat geben lassen, die sofort an die
Firma Kronenberg & Co. weiter giriert wurden. Die
Kunden behaupten, dass sie die Papiere nur als Depot-
wechsel gegeben haben, aber dieser Einwand kormte
naturgemass im Rechtswege gegen die Firma Kronen-
berg & Co. nicht mehr' erhoben werden. Auch dass die
Beziehungen dieser beiden Firmen an Gerichtsstelle Er-
orterung fanden, ist nicht ganz ohne Wert.
Berichtigung, In Lieft 7 des Plutus vom 12. Fe-
bruar sind in der Bilanzbekanntmachung der Deutschen
Hypothekenbank in Meiningen ein paar Fehler unterlaufen.
Es muss heissen: 1 Unter Passiva: Noch nicht erhobene
ausgeloste Pfandbriefe M. 233 600.— (statt M. 223 600.—);
2. Ausstellungdatum der Bilanz Meiningen: den 10. Januar
1910 (statt 1909); 3. Datum der Dividendenerklaiung.
Meiningen, den 5. Februar 1910 (statt 10. Januar).
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Gedanken Uber den Geldmarkt.

Der Beginn der Einzahlungen fir die neuen Anleihen
hat die Mittel des Marktes reduziert, aber keineswegs er-
schopft. Wie wir in unserer letzten Betrachtung hervor-
hoben, waren die Vorbereitungen in weitgehendstem Um-
fange getroffen, und namentlich die Anschaffungen der
auswartigen Zeichner fir grosseBetrage schon vorher erfolgt.
Auf diese Weise konnte keinerlei Knappheit aufkommen
und die Wirkung des Termins &usserte sich lediglich in
einer massigen Erhdhung des Privatdiskonts
Steigerung der Rate fir tagliches Geld bis an 4% heran,
die aber nur kurzes Leben haben dirfte. Auch die See-
handlung benutzte natiurlich die Gelegenheit zu einer
Placierung ihrer Mittel, die ja durch die Einzahlung
wiederum eine Vermehrung finden. Sie offerierte Geld
bis Ende des Monats und auch bis in die zweite Héalfte
des Marz mit ca. 3ys und Ultimogeld mit 3'/"% . Es ist
indes nicht anzunehmen, dass sie grosse Summen unter-
gebracht hat.

Der Markt tritt gleichzeitig in die Regulierung des
Monatswechsels ein, die, seiner ganzen Veranlagung ent-
sprechend, keinerlei Schwierigkeiten machen durfte. Ver-
mutlich werden diesmal die Effektenengagements nicht die
bedeutende Rolle spielen wie an den letzten Monats-
wenden, da die unlustige Haltung der Wertpapiermarkte
im Laufe des Monats eine gewisse Einschrankung der
Engagements herbeigefihrt haben muss. Immerhin darf
man nicht vergessen, dass durch die neuen Anleihen dem
Markte doch einige hundert Millionen entzogen sind, die
vorlaufig nicht wiederkehren. Reportgeld stellt sich vor-
laufig auf ca. 39g°/0. Gleichzeitig sind Betrage, die vor
dem 20. Marz ruckzahlbar sind, noch 18—1/4% billiger
zu haben. Diese Fasson gegen reines Ultimogeld er-
scheint wohl angebracht, da erfahrunggemass Geld in der
zweiten Halfte des Marz héaufig besonders knapp ist. Zu
den dblichen Anforderungen der nahen Quartalswende fir
Couponzahlungen usw. tritt im Marz noch die Falligkeit
eines bedeutenden Teils der Bankdividenden, so dass die
Mittel des Marktes mehr als in der gleichen Periode der
drei anderen Quartale eingeengt werden.

Die Anlagen des Auslandes werden in der jetzigen
Liquidation sicherlich keine Einschrankung erfahren. Sind
auch die hiesigen Sétze ziemlich niedrig, so lassen sie
doch gegen die entsprechenden Auslandsraten noch eine
Marge. Ausserdem ist auch der noch immer ziemlich hohe
Kursstand der fremden Devisen, geeignet, die vorhandenen
Auslandsgelder festzuhalten und die Placierung neuer zu
begunstigen. Mit der Versteifung der hiesigen Satze in
den letzten Tagen ist allerdings ein leichter Rickgang
der Devisenkurse eingetreten. Paris und London haben
etwas nachgegeben, hauptséchlich infolge von Diskont-
kaufen Londons und Paris’, zu denen die leichte Steigerung
des Berliner Privatsatzes die Anregung gab. Dagegen be-
findet sich die russische Valuta nach dem getingen
Ruckgange am Ausgang der vorigen Woche schon wieder
in scharfer Aufwartsbewegung. Zu der Anziehungkraft
der hohen russischen Zinssatze auf das ausléndische
Kapital, den kirzlich besprochenen Veranderungen in den
Bedingungen der russischen FinaDzverwaltung beziglich
der Devisenreportierungen kommt noch der (beraus
seltene Umstand, dass die milden Witterungverhaltnisse

und einer

die Fortfihrung der GetreideverschiffuDgen fast den ganzen
Winter ermdglichen. Die Handelsbilanz stellt sich daher
im Gegensatz zu den gleichen Perioden anderer Jahre
augenblicklich recht giinstig fiir Russland und tragt auch
ihrerseits dazu bei, die Nachfrage fur russische Zahlung-
mittel zu vermehren. Der Kurs hat hier 217 tberschritten
und ist auch an den anderen Platzen derartig hoch, dass
mit der Entrierung grosserer Goldexporte nach Russland
Uber kurz oder lang gerechnet werden muss.

Bisher hat London nur massige Betrdge Barren nach
Petersburg senden brauchen, und die Goldbeziige von
fremder Seite haben sich Uberhaupt in geringen Grenzen
gehalten. I-ediglich nach Paris gehen zur Abdeckung der
vorjahrigen Diskontierungen von Sterlingwechseln jede
Woche grossere Betrdage, und Argentinien setzt die Bezlige
von Sovereigns in ruhigem Tempo fort. Die Barren-
ankunfte sind aber reichlich genug, um die englischen
Bestdnde weiter zu vermehren. Hieibei ist es ohne Be-
deutung, dass' die Barren-nicht alle von der Cenlralbank
erworben werden, sondern teilweise auch von den grossen
Pnvatinstituten. Diese geben auch ihrerseits hierflr
wieder Sovereigns in die Bank, so dass der Ausgleich
sich teilweise sofort vollzieht. So erhielt sie in der letzten
Woche von inlandischer Seite 750 000 Pfund, wogegen
sie 132000 an das Ausland gab; dieser starke Inlands-
eingang hangt aber zweifellos mit der eben besprochenen
Transaktion der Privatinstitute zusammen. Die Clearing-
banken kalkulieren bei einem derartigen Geschéft, dass sie
die jetzt zum Mindestpreise, 77 sh. 9 d., erworbenen
Barren in der zweiten Jahreshélfte mit Nutzen weiter-
geben konnen; ein Zinsverlust entsteht hierdurch nicht,
da sie nur einen Teil ihrer grossen Kassabestdnde in
Goldbarren eintauschen.

Der offene Markt in London bleibt Uberaus leicht,
wozu hauptséchlich grosse Ruckzahlungen beitragen, die
das Schatzamt augenblicklich vornimmt. Die Reserven
Lombardstreets sind so bedeutend, dass man auch durch
die Steuereinzahlungen im nachsten Monat an keine starke
Beeintrachtigung der Flussigkeit mehr glaubt. Diese
Meinung besteht um so mehr, als man noch weitere er-
hebliche Ausschittungen des Schatzamtes erwartet. Unter
solchen Umstanden werden Stimmen laut, die fir eine
weitere Ermé&ssigung der Bankrate plédieren, indem sie
darauf hinweisen, dass der Privatdiskont bereits auf 21/8°/0
angelangt ist und somit der Kontakt zwischen der Bank
und dem offenen Markt schon wieder gefahrdet erscheint.

Justus.
Reichsbank.
Ausweis vom 15. Februar 1910.
Aktiva (Millionen Jt)
Bestand an G 0 d .cccoccoiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiees 828,681
do. an Scheideminzen.........cco....... 272,025
do. an Reichskassenschemen.... 67,502
do. an Noten anderer Banken . 26,959
do. anWechseln 743,026
do. anLombardforderungen. 61,928
do. anEffekten i, 227,879
do. an sonstigen Aktiven . 189,076
Passiva (Millionen««)
Giundkapital...cccconveiinniiiciees 180,000
ReservefondsS......ccooocoveeeeeeiiceiiiieeeenn, 64,814
Betrag der umlaufenden Noten ... 1 415,244
sonst, tagl. fallig. Verbindlichkeiten 689,048
sonstige Passiva . . . . . . . . . . . 37,970
Steuerfreie Notenreserve................ 222,752



Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vorl:

Dusseldorfer Borse. — ironmonger-Be-
richt. — Reichsbankausweis. — Liqui-
dation Berlin, Hamburg, Pramien-
etklarung Bnissel. — Dekadenausweis

Freitag, granzosen, Lombarden. — Bilanzs_itzung
25 Eebruar es Schaaffhausensch_en Bankverems._ —
G .-V.: Bank des Berliner Kassenvereins,
Kamerun-Eisenbahn-Ges., Kénigsberger
Walzmthle, Bergwerks - Ges. Juno,
Deutsche Industrie fur Bergbau im Aus-
lande, Deutsche Spiegelglas-Akt.-Ges.
Freden.

27s °lo

Bankausweis New Yoik. — Pramien-

erklarung Paris. — Bilanzéaitzung der

Commerz- und Disconto-Bank. — G -V.:

Alfelder Aktienbank, A. Busse Akt.-Ges.,
Braunschweigisch-Hannoversehe ITyp.-

Bank, Hannoversche Bank, Preussische

Pfandbriefbank, SachsischeCartonnagen-

Sonnabend, Maschinen-Aktien-Ges., Mechanische
26. Februar Baumwollspinnerei Bayreuth, Akt.-Ges.
278% Bremerhitte, Gewerkschaft Trier, Rhei-
nische Metallwaren- und Maschinen-

fabrik, KoéIln-Lindenthaler Metall«erke,

Bremer Rolandmihle,- Neues Hansa-

viertel Terrain-Ges., Ralichwaren-Zu-

richterei und -Farberei Louis Walter,

Kdélnische Hagel-Vers.-Ges. — 27. Fe-

bruar Leipziger Vereinsbank Plagwitz.

Essener Bérse. — Liefetungtag Berlin,

Hamburg, Ultimo Paris, Reports Briussel.

G.-V.". Preussische Bodencredit-Aktien-

Bank, Bank f. Grundbesitz Leipzig,

Bayerische Notenbank, PotsdamerCrcdit-

Montag, bank,_ Konsolidiertes Braunkohlen\_/\/etk

28. Februar Caroline, Portland Cementfabrik Giesel

Oppeln, Mecklenburgische Kaliwerke

Jessenitz, Brauerei Bahrenfeld, Kamm-

garnspinnerei Wernshausen, Maschinen-

bau und Dampfkesselfabrik PauCksch.

— Schluss des Bezugsrechts Augsburger

Kammgarnspinnerei; ZuzahluDgfrist
Bdse Accumulatorenwerke.

2Vi %

\ Dusseldorfer Borse. — Berliner Ge-
treidebestande,HamburgerKaffeccorrate,
—Bericht der Wolldeputation, Februar-
Dienstag, ﬁusweise Hamburger  Strassenbdhn,
1 Marz amburg - Altonaer Centralbahn. —
G.-V.: Terrain-Ges. Gross-Lichterfelde,
Terrain-Ges. Neubabelsberg, Baum-
wollspinnerei am Stadtbach in Augs-
burg, Solbrig Sn. Akt.-Ges,, Bilanz-
Sitzung der Disconto-Gesellschaft.
Zahltag Brissel. — Februar-Ausweise
Grosse Berliner Strassenbahn, Allge-
Mittwoch, meine Berliner Omnibus-Ges., Elek-
2. Marz trische Hoch- und Dateigrundbahn —
27s 70 G.-V.: Allgauer Baum Wollweberei
Blaichach, Leipziger WollkAmmerei,
Deutsch-UeberseeischeElektrizitats-Ges.

2Vs70

1) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle firihi
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. uber
Generalversammlungen, Ablaut von Bezugsrechter, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in den
Zeitungen achten missen. In jK'urstW-Schrift sind diejenigen Ereig-
nisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen lassen.
Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in Berlin vom
selben Tag des Vorjahres.
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Donnerstag,
3. Marz

2ds °lo

Freitag,
4. Marz

237,

Sonnabend,
5. Marz

2»/*%

Essener Borse. — Ironage-Bericht. —

Bankausweise London, Paris. —
Reichsbankausweis. — Zahltag Paris.
— Februar-Ausweis Luxemburgische
Prinz-Heinrichbahn. — Bilanzsitzung.
Dresdner Bank.— Gr.-V.: Hildesheimer
Bank, Vereinsbank Nirnberg. West-
deutsche Bodencreditanstalt, Faber &
Schleicher, Schlesische Akt.-Ges. f.
Portland-Cementfabiikation zu Groscho-
witz, Zwitnerei u. Nahfadenfabrik
Goggingen, Baumwollspinnerei Hof,
Bank f. Orientalische Eisenbahnen.

Dusseldorfer Borse. — Ironménger-Bencht.

Duurings Kaffeestatistik. — Bilanz-
sitzung Deutsche Bank. — G.-V.:
Deutsche Nationalbank Bremen, Com-
merzbanlcLiibeck, Leipziger Hypotheken-
bank, Germania Lebensvers. Stettin,
Farb- und Gerbstoffwerke Renner,
Bremer Wollwéascherei, Chemnitzer
Aktien-Spinnerei.

Bankausweis New York. —  BiJanz-

sitzung Darmstadter Bank. — Dekaden-
ausweis Franzosen, Lombarden. — Gr.-V.:
Bayerische Hypotheken u. Wechselbank,.
Schlesische Bodenkredit -Aktien-Bank,
Rostocker Bank, . Bank von Eisass-
Lothringen, Osnabriucker Bank, Rhei-
nische Spiegelglasfabrik, Berlin-Riders-
dorfer Hutfabriken i. L., Leipziger
Werkzeugmaschinenfabrik Pittier, Tio-
ponwerke Milheim, Verein deutscher
Oelfabriken, Oberschlesische Portland-
Cement- und Kalkwerke, Portland-
Cemeotfabrik Saxonia Laas Sne, Kamm-
garnspinnerei Bietigheim. — 6. Méarz:
Leipziger Creditbank.

Ausserdem zu achten auf:

Geschaftsberichte Gelsenkirchen, Con-
solidation.DresdnerBank, Schaaffhausen,
Deutsche Bank, Darmstadler Bank,
Hamburg-Amerika-Linie.

Zulassungantrage (in Mill. M.):

Berlin: 1,2 Aktien Eckert Akt.-Ges.,.
20 4°/0 Hyp.-Pfdbr. Grundcreditbank
Gotha, 3 neue Aktien Deutsche Grund-
creditbank, Gotha, 35 Aktien Lolhiinger
Huttenverein Aumetz-Friede, 19 Aktien
bzw. Vorrechtsaktien, 1,12 41/2% Obi.
Georgs Marien Bergwerks- u. Hitten-
verein, 18 4% Pfdbr. Deutsche Hyp.-
Bank Meiningen. Dresden: 1,6 Aktien
Max Kohl. Frankfurt: 2 Aktien
Reiniger Gebbert & Schall, 7,2 Aktien
Zuckerfabrik Frankenthal. Hannover:
1,64 4% LeererStadtanl. Hamburg:
1,2 Aktien Lederwerke Wiemann,
2 Aktien Plantagen-Ges. Concepcion.
Minchen: 55 4% Pfdbr. Frankfurter
Hyp.-Creditverein.

Verlosungen:

25. Februar: 3% Ung. Hyp.-Pfdbr.
200 Kr. (1894), 2Ya% Stadt Paris
500 Frcs. (1904). 1 Mé&rz: Stadt
Augsburg 7 fl. (1864), Stadt Ostende
25 Frcs. (1858), Stadt Tournay 50 Fres.
(1873), Wien 100 GId. (1874), Ungari-
sche Rotes Kreuz 5 GId. (1883).
5. Méarz: 3 und 2 &10°/0 Credit
FoDcier 500 Frcs. (1879, 1885), 2 %,
Paris 500 Frcs. (1898).
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Plutus=Archiv.
(paten U b (peft0anfcefo.

Diamanten.)

Man unterscheidet Steine 1., 2., 3, 4. usw.
Qualitat. 1. Qualitdt sind vollkommen farblose,
durchsichtige, wasserhelle Steine, 2. Qualitat sind
entweder farblos mit kleineren Fehlern oder gering-
fugig gefarbt und ohne Fehler. Steine 3. Qualitat
oder 3. Wassers sind entweder farblos, jedoch mit
grossen Fehlern oder aber auch geidrbt. Die
2 Qualitat verhalt sich zur 1., wenn man den Wert*

*1 Siehe Plutus Jahrgang 1909 Seite 787, 807, 825, 846, 863, 902,

921, 940, 961, 979, 1003, Jahrgang 1910 Seite 19, 41, 58, 77, 93, 113,
133, 151 ff.

der letzteren gleich 1 setzt, gleich 2; oder 84, bei
grosseren Steinen sogar V2 oder V3 Besonders
schone Stucke werden selbstverstandlich mit Lieb-
haberpreisen bezahlt, derartige grosse Edelsteine
nennt man

Solitdrs, Nonpareils und Paragons. Im
Laufe der Zeit sind sehr verschiedene

Wert- und Preisberechnungen fur Steine
aufgestellt und vielleicht auch zeitweilig bezahlt
worden. (Fortsetzung folgt.)

Qete &ilt<xtuv Ut (PoffsanwffcfSaff tmb fae

(Der Herausgeber des Plutus behalt sich vor, die hier aufgefuhrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Das Reichsbankgesetz in neuester Fassung, nebst
dem Reichsbankstatut. Erlauteit von Dr. Gunz

und S. Merzbacher. Preis geb. 3,50 M. 191 S.
Munchen 1910, C. H. Beck.

Einleitung. Entstehung des Gesetzes. — Einteilung
des Gesetzes. — Allgemeine Bestimmungen. — Die Reicbs-
bank. — Die Privatnotenbanken. — Bankgesetz. All-
gemeine Bestimmungen. Reichsbank. — Privatnoten-

Schlussbestimmungen.
Drei Gesetze, betr,
Alphabetisches Sach-

banken. — Strafbestimmungen. —
— Statut der Reichsbank. Anhang.
die Abanderung des Bankgesetzes.
register.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

Wirtschaftstatistische Monatsberichte.  Heraus-
gegeben von Richard Calwer. Dezember 1909.
Preis 5 M., pro Quartal 15 M. Geschaftsstelle
Berlin W. 50, Pragerstr. 30.

Zusammenfassender Ueberblick. — Produktion. —
Arbeitmarkt, Bergbau und Hitten. — Metalle und Ma-
schinen. — 'Landwirtschaft. — Nahrung- und Genuss-
mittel. — Textilgewerbe, Bekleidung. — Baugewerbe,
Steine und Erden. — Uebrige Gewerbe. — Geldmarkt.
—m Auswartiger Handel, Verkehr. — Konsum, Preise. —
Chronik fur den Monat Januar. — Nachtrdge ‘'und Be-
richtigungen.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

P ™ “1 fur die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen sam tlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

AqeRemrYr Bank kh Mandel tnu Gewerbe, Aachen,
3., 28. 2., 12. 2. 0 Aachener Kleinbahn-Ges., Aachen,
3., 4. 3., 12. 2. O A.-G. Berliner Neustadt, Berlin,
3, 4/ 3, 12. 2. © A.-G. Creditbank, Duisburg, 21. 3.,
17. 3, 15. 2. O A.-G. ,Drukarnia Dziennika Poznans-
kiego“, Posen, 7. 3, 3. 3., 18. 22 O A.-G. Elektrizitats-
werk Dingolfiog, 10..3,, 6. 3., 14. 2. O A.-G. Ferrum

3.
8.
8.

vorm. Rhein & Co., Kattowitz O.-Schl, 12. 3., 8. 3,
15. 2. O A.-G. f. Grundbesitz, Leipzig, 14. 3., 10. 3,
17. 2. 0 A.-G. ,Moders maalet“, Hadersleben, 5.3., 1.3.,
12. 2. O A.-G. fur Strumpfwarenfabrikation, Berlin, 10. 3"
6. 3.,14. 2. O A.-G, Warrau, Wurzen, 12. 3., 8.3,
11. 2. O Ablener Bankverein A.-G., Ahlen, 10. 3., 6. 3)

14. 2. © Aktien-Malzfabrik, Nienburg, 4. 3., 28. 2., 15. 2.
O Aktien-Vorschuss-Verein Blankenau, Glosa, 15. 3.,
12. 3., 5. 2. O Aschersiebener Baugesellschaft, Aschers-
leben, 14. 3., 10. 3., 18. 2.

Badische Bank, Mannheim, 15. 3., 11. 3., 18. 2. O
Bank von Eisass und Lothringen, Strassburg, 5. 3., 1. 3,
15. 2. O Bank fir Grundbesitz, Leipzig, 28. 2., 24.2.,
15. 2.0 Bank fur Handel und Gewerbe, Bremen, 14.3,
10. 3., 9 2.® Bankverein Gelsenkirchen A -G., Gelsen-

kirchen, 12. 3., 8. 3, 16. 2. O Bayerische Hypotheken-
und Wechseibank, Minchen, 5. 3., 1. 3., 16. 2. O Berg-
bau-Gesellschaft Neu-Essen, Essen-Ruhr, 11. 3., 7. 3.,

14. 2. O Bergisch-Méarkische Industrie-Ges., Barmen, 14. 3.,
11. 3, 31. 1. O Bergisch-Markische Stein-Industrie, Céln,
15. .1, 10. 3., 17. 2. O Berliner Grundstiicksverwertungs-
A.-G.,'Berlin. 11. 3, 7 3., 15. 2. O Berliner Weissbier-
Brauerei A.-G., Berlin, 10. 3., 6. 3., 12. 2. O Bernkasteler
Volksbank A.-G., Bernkastel-Cues, 14. 3., 11. 3., 11. 2.
O Bielefelder A.-G. f. mechan, Weberei, Bielefeld, 9. 3.,
5. 3., 18. 2. O Bitterfelder Louisengrube, Kohlenwerk u.
Ziegelei, A.-G., Berlin, 4. 3., 28. 2., 14. 2. O Bleich- u.
Appretur-Anstalten A.-G., Lauban, 12. 3,, 8. 3, 15. 2. O

Boden-A.-G. Berlin-Nord, Berlin, 12. 3., 8. 3, 16. 2. ©
Bonner Bergwerks- und Huttenverein A.-G., Bonn, 12.3.,
8. 3.,,'9. 22 O Braunkohlen-Abbau-Verein ,Zum Fort-
schritt*, Meuselwitz, 12. 3., 8. 3., 15. 2. O Braunkohlen-

A.-G., ,Grube Ernst“, Altenburg, 4. 3, 28. 2, 12. 2. O
Braunkohlen A.-G. ,Union“, Altenburg, S.-A., 4. 3.,
28. 2., 14. 2. O Bremerhavener Strassenbahn, Bremen,

14. 3., 10. 3., 16. 2. O Bremer WoU-Kammerei, Bremen,
11. 3.. 7. 3., 15. 2.

Cellulosefabrik, Hof, 5. 3., 2. 3, 14. 2. O Cenlral-
Viehmarkts-Bank A.-G , Dresden-N., 8. 3., 4. 3, 18. 2. O
Chemische Fabrik Helfenberg A.-G. vorm. Eugen Dietrich,
Dresden, 15. 3., 11. 3., 16. 2. O Chemnitzer Aktien-
Spinnerei, Chemnitz, 4. 3., 28, 2., 12. 2. O Clever Credit-
bank, Cleve, 35 3., 11. 3., 16. 2. O Consum-Verein
Konigshutte O.-S. A.-G, 15. 3., 11. 3, 11. 2 O Credit-
verein von Thorwest, Naegler & Co., Céunern a. S., 5. 3,,
I. 3, 15. 22 O Credit-Verein Volkach A.-G., Volkach,
8. 3, 4. 3., 12. 2. O Crefelder Terrain A.-G., Crefeld,
10. 3., 6. 3.. 16. 2.

Danziger Rhederei A.-G., Danzig, 10. 3., 6.3., 15 2.
O Deutsche Grundcredit-Bank, Gotha, 12. 3, 8.3., 16.2.
O Deutsche Palastina-Bank, Berlin, 9. 3., 5. 3, 12. 22 O
Deutsch-Oesterreichische Dampfschiffahrt A.-G., Dresden-A.,
10. 3, 6. 3., 12. 2. O Deutsch-Ostafrikanische Plantagen-
gesellschaft, Berlin, 7. 3., 3. 3,; 17. 2. O Dresdner Bau-
Gesellschaft, Dresden, 7. 3., 3. 3., 17. 2.

Eisenacher Ziegelei-A.-G, Eisenach, 11. 3.. 7. 3,
12. 2. O Eiserfelder Walzenmiihle A.-G., Elberfeld, 15.3.,
1. 3., 15. 2. O Elberfelder Bankverein, Elberfeld, 7, 3.,
3. 3, 12. 2 O Elblagerhaus-A.-G., Dresden, 12. 3., 8.3,
16. 2. ® Emmericher Creditbank, Emmerich, 5. 3., 2. 3.,
14. 2. O Englische Dampf-Cakes- und Biscuits-Fabrik
A.-G., Hamburg, 2. 3, 26. 2., 15. 2. O Eiste Deutsche
Ramie-Ges., Emmendingen, 15. 3., 11. 3., 14. 2



Farberei Glauchau A.-G., Glauchau, 15. 3, 11. 3,
18. 2. Kilature de laine peignie de Cernay-Alsace,
Sennheim, 26. 2., 22 2, 18. 2. «+ Flensburger Dampfer-
compagnie, Flensburg, 10. 3., 6. 3., 17. 2. V Flensburger
Walzenmiihle, Flensburg, .10. 3., 6. 3., 15. 2. « Franken-
thaler Volksbank A.-G., Frankenthal (Pfalz), 12. 3., 8. 3.,
18. 2. © Frankfurter Giltereisenbahn-Ges., Breslau, 15. 3.,
10. 3., 17. 2. O Freiberger Papierfabrik zu Weissenborn,
Freiburg, 9. 3, 5. 3, 12. 2. O F. W. de Fries A.-G. f.
Schrauben- und Nietenfabrikation, Heiner i. W., 15. 3,,
11. 3.. 16. 2.

Gebhard & Co., A.-G. Vohwinkel, Elberfeld, 10. 3.,
6. 3., 14. 2. ® Genossenschafts-Akiien-Brauerei ,Union*
A.-G., Saarbrucken, 8. 3., 4. 3., 12. 2. O Gersdorfer
Steinkohlenbau-Verein, Chemnitz, 17. 3., 13. 3., 15. 2. O
Gewerbebank in Goch, 7. 3., 3. 3., 14. 2. 0 Ghdttinger
Bank A.-G., Gottingen, 8. 3., 4. 3., 18. 2. O Greppiner
Werke, Berlin, 10. 3., 6. 3.. 15. 2. O Greussener Bank-
verein, Greussen, 9. 3., 5. 3, 14. 2. © Grosse Berliner
Strassenbahn, Berlin, 7. 3., 3. 3., 12. 2. O Gross-Lichter-
felder Bauverein A.-G., Berlin, 15. 3., 11. 3., 11. 2.

Hadersiebener Bau-A.-G., Hadersleben, 1. 3., 27. 2,
12. 2. O Hallescher Speditions-Verein A.-G., Halle a. S,
10. 3, 6. 3., 12. 2. @ Hansawerke A.-G., Bremen, 15.3.,
11. 3., 18. 2. # Heilbronner Gewerbekasse A.-G., Heil-
bronn, 10. 3., 6. 3., 18. 2. O Heilbronner Wohnungs-
verein A.-G., Heilbronn a. Neckar, 8. 3., 4. 3., 16. 2. O
Hirsch, Kupfer- und Messingwerke, A.-G., Berlin, 8. 3,
4, 3, 17. 2. O Hofbierbrauerei Schofferhof und Frank-
furter Burgerbrauerei A.-G., Cassel, 7. 3., 3. 3, 14. 2. ®
Hohburger Quarz-Porphyr-Werke A.-G. in Rdcknitz,
Leipzig, 5. 3, 1. 3., 14. 2. © Holsten Bank, Neuminster,
10. 3., 6. 3., 14. 2. O Hornberger Creditverein A.-G.,
Hornberg, 7. 3., 3. 3., 14. 2.

lllkircher Muhlenwerke A.-G., Strassburg-Rheinhafen,
7. 3, 3. 3.,.-18. 2

Kaffee-Handels-A.-G., Bremen, 14. 3.,
O Kaiser Friedrich Quelle A.-G., Hildesheim, 14. 3,
10. 3, 17. 2 O Kammgarnspinnerei Gautzsch b. Leipzig
A.-G., Leipzig, 7. 3., 3. 3., 14. 2, O Kammgarnspinnerei
Schaefer & Co., A.-G., Chemnitz, 8. 3., 4. 3., 17. 2. O
Kattowitz-Domb-Kd&nigshitler Chausseebau-A.-G., Katto-
witz, 9 3, 5 3., 16. 22 © Konigsberger Hartungsche
Zeitung und Verlagsdruckerei Ges. a Akt., Konigsberg
i. Pr., 12, 3, 8 3., 16. 2 O ,Kodnigsboin* A.-G. fur
Bergbau, Salinen- und Soolbad-Belrieb, Unna-Kdénigsborn,
12. 3., 8. 3., 9. 2 O Kreditbank A.-G., Hameln, 12. 3,
8. 3,, 17. 2. ® Kreis Ruhrorter Strassenbahn A.-G., Duis-
burg-Ruhrort, .14. 3, 11. 3, 14. 2.

Loher Bank, Lehe, 12. 3, 8 3, 16. 2. O Leisniger
Bank A.-G., Leisnig, 5. 3, 1 3, 14. 2. O Lippische
Elektricitats-A.-G., Detmold, 5. 3., 1. 3, 14. 2. O ,Lipsia“
Chemische Fabrik A.-G., Leipzig, 10. 3., 6. 3., 18. 2. O
Lugauer Steinkohlenbauverein, Lugau, 15. 3., 11. 3,
16. 2. O Luxsche Industriewerke A.-G., Ludwigshafen a.
Rh., 7. 3., 3. 3., 14. 2.

Magdeburger Bank-Verein, Magdeburg, 15. 3., 10. 3,
17. 2. O Magdeburger Bergwerks-A.-G., Magdeburg, 8. 3.,
4. 3, 15. 2. © Massing freies & Cie.,, Kommanditges. a
Akt., Puattlingen, Lothr., 7. 3., 3. 3, 16. 2. O Mecha-
nische Seilerwarenfabrik Bamburg, 7. 3., 3. 3., 14. 2. O
Mechanische Weberei Fischen, Kempten, 14. 3,, 10. 3,
11. 2. ® Mechan. Weberei am Fichtelbach, Augsburg,
7. 3., 3.3, 12. 22 O Mecklenburgische Ansiedelungs-
Ges., A.-G., Schwerin, 8. 3, '4. 3, 15. 2. O Mecklen-
burgische Hypotheken- und Wechselbank, Schwerin, 11. 3,
7. 3., 12. 2. J Mindener Schleppschiffahrts-Ges., Minden,
11. 3., 7., 3., 17. 2. O Hermann Meyer & Co., A.-G.,
Berlin, 14. 3., 11. 3, 16. 2.

Nassau-Selterser-Mineral-.Quellen A.-G., Limburg a. L.,
6. 3., 2. 3, 15. 2. O Norder Bank A.-G, Norden, 8. 3.,
4. 3., 17 2. O Norddeutsche Handelsbank A.-G., Geeste-
minde, 5. 3, 1. 3,, 12. 2. © ,Neptun“, Wasserleitungs-
schaden u, Unfall-Versicherungsgesellschaft, Frankfurt a.M,,
12. 3., 8 3, 15. 22 O Neue Baumwoll-Spinnerei und
Weberei, Hof, 3. 3., 28. 2., 15. 2. O Neue Boden A.-G.,
Berlin, 10. 3., 6. 3., 14. 2. O Neue Dampfer-Compagnie,

10. 3, 18. 2
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Kiel, 10. 3., 6. 3., 15. 2. O Neues Hansaviertel Terrain-
A.-G., Berlin, 26. 2., 22. 2., 14. 2. O Neuvorpommersche
Spar- und Creditbank, A.-G., Stralsund, 11. 3., 7. 3,
15. 2. O Niederlausitzer Kredit- und Sparbank A.-G.,
Cottbus, 15. 3., 11 3, 15. 2. O Norddeutsche Handels-
bank A.-G., Geesteminde, 5. 3., 1. 3., 15. 2
Osnabriicker Bank, Osnabrtick, 5, 3., 1. 3., 14. 2. O
Ostdeutsche Maschinenfabrik, vorm. Rud. Wernike A.-G.,
Heiligenbeil, Konigsberg i. Pr.,, 11. 3., 6. 3., 8. 2. ®
Ozean Dampfer A.-G., Flensburg, 10. 3., 6. 3., 17. 2.

Pfélzische Hypothekenbank, Ludwigshafen a Rh.,
14. 3, 10. 3., 18. 2. O ,Phonix“ A.-G. f. Stuhl-, Herd-
und Ofen-Industrie, Oberhausen, 8. 3., 4. 3., 16. 22 O

Plauener Bank, A.-G., Plauen i. V., 9. 3., 5. 3, 12. 2. O
Pommerscher Industrie-Verein a. Aktien, Stettin, 1. 3.,
26. 2., 12. 2. O Portland-Cementwerk Schwanebeck A.-G ,
Berlin, 8. 3., 4. 3, 17. 2. O Porzellanfabrik Limbach A.-G.,
Sonneberg, 4. 3., 28.2., 14. 2. O Porzellanfabrik Tirschen-
reuth A.-G., Minchen, 14. 3., 10. 3., 15. 2.

Reitbahn A.-G., Erfurt, 8. 3., 4. 3., 17. 2. O F. F.
Resag A.-G., Berlin, 15. 3., 11. 3., 16. 2. O Rhederei
von J. Tideman & Co., A.-G., Bremen 12.3., 8.3., 17.2.
O Rheinische Hypothekenbank, Mannheim, 14. 3., 10. 3.,
16. 2. O Rheinmihlenwerke Mannheim, Mannheim, 8. 3.,
4. 3.; 14. 2. O Rheiner Bankverein Ledeboer, Driessen
& Co., Rheine i. W., 15. 3., 10. 3., 18. 2. O Riesaer
Bank, A.-G., Riesa, 5. 3., 1. 3., 14. 2. O Rostocker Bank,
Rostock, 5. 3., 1. 3., 18. 2.

Sachsenhagener Bankverein, Sachsenhagen, 10. 3,
6. 3., 14. 2. © Sachsische Leinen’'Industrie-Ges., A.-G.,
Freiberg, 2. 3., 28. 2, 15. 2. © Sandsteinbriche, .Rott-
werndorf A.-G., Dresden-N., 15. 3.. 11. 3., 18. 2. ® Emil
Schmolder, Spinnerei A.-G., Rheydt, 5. 3., 1. 3., 15. 2
Sool- und Thermalbad Wilhelmsquelle »A.-G., Eickel-
Wanne, 9. 3, 5. 3., 16. 2. ® Spar- u. Vorschuss-Verein
A.-G, Grossen-Linden, 1. 3,, 26. 2., 12."2. ® Spinnerei
und Buntweberei, Pfersee, 15. 3., 10. 3., 17. 2. # Stahl &

Federer A.-G., Stuttgart, 8. 3., 4. 3., 16. 2. ® Strass-
burger Bauverein, Strassburg, 12. 3., 8. 3., 10.. 2. ®
Stuttgarter Gewerbekasse, Stuttgart, 16. 3. 12. 3., 12. 2.

© Slddeutsche Seidenwarenfabrik Neumuhle A.-G., Offen-
bach b. Landau, Mannheim, 4. 3, 28. 2., 12. 2.

Thermos A.-G., Berlin, 10. 3., 6. 3., 15. 2. © Thu-
ringer Wollgatnspinnerei A-G., Leipzig. 9. 3., 5. 3,
16. 2. ® Tiergarten-Baugesellschaft A.-G., Elberfeld, 12. 3.,
8. 3, 15. 22 O O. Titel's Kunsttopferei A.-G., Berlin,
12. 3, 8. 3, 18 2

Vechtaer Vorschuss-Verein A.-G., Vechta, 10. 3,

6. 3., 17. 2. ® Vereinigte Deckenfabriken Calw A.-G.,
Calw, 15. 3, 12. 3., 16. 2. © Vereinigte Marmorwerke
Tegernsee, Marxgrin & Ruhpolding A.-G., Aibling, 5. 3,
1. 3, 17. 2. 9 VereinsbankJ in Mutzschen, 11. 3, 7. 3.,
14. 2. © Vereinsbank in Nerchau, 8. 3., 4. 3., 17. 2. ©
Vereiusbauk in Neumdinster, A.-G., 8. 3., 4. 3., 18. 2. ©
Vogtidandische Bank, Plauen i. V., 12. 3,8. 3, 15. 2. ©
Vogtlandische Credit-Anstalt, A.-G., Falkenstein i. V.,
12. 3., 8. 3., 11. 2. ® Vorschuss-Bank Schafstadt A.-G.,
Schafstadt, 8. 3, 4. 3., 16. 2.« Votschussbank zu
Zschopau, 2. 3., 28. 2, 12. 2. © ,Vulkan“ Maschinen-
fabriks-A.-G., Berlin, .28. 2., 24. 2., 12. 2.

Wandsbeker |*ederfabrik A.-G., Hamburg, 9. 3,
5. 3., 17. 2. ® Warendorfer Badeanstalt A.-G., Waren-
dorf, 7. 3., 3. 3., 14. 2. ® Weidaer Jute-Spinnerei A.-G.,
Weida S.-W., 9. 3.5 3. 14. 2. ® Wiesen Dampf-
Ziegelei Neidhofer & Cie.,, A.-G., Neuss, 10. 3., 16. 3.,
18. 2. © Wilhelmshavener Aktien-Brauerei, Wilhelmshaven,
12. 3., 8. 3., 16. 2. © Wollwarenfabrik ,Mercur‘ A.-G.,
Liegnitz, Berlin, 12. 3., 8. 3., 7. 2. © Woterkcim-
Schippenbeiler Kleinbahn-A.-G., Konigsberg i. Pr, 12. 3.,
8. 3, 12. 2 Wirttemberglsche Baumwoll spinnerei
und Weberei, Esslingen a. N., Sluttgart, 11. 3., 7. 3, 1.2.

Ziegelei Augsburg, Augsburg, 8. 3., 4. 2., 14. 2.
Ziegelei Langensalza in Langensalza, 12. 3., 8. 3, 16. 2
Zorbiger Bank-Verein v. Schréter, Kérner & Co.,
Zorbig, 7. 3., 3. 3., 16. 2. 9 Zorbiger Creditverein von
Lederer, Kotzsch & Co., Zo6rbig, 9. 3., 5. 3., 18. 2

Fur den redaktionellen Teil verantwortlich: Bruno Buch wald-Berlin.
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Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

Essener Credit-finstalt in Essen-Ruhr.

Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt,
Bochum, Oorsten i. W., Dortmund, Dulsliurg,

D.-Ruhrort, Gelsenkirchen,

Hamborn.

Herne,

Homberg a. Rh., Iserlohn, Linen a. d. Lippe.
Mulheim-Ruhr, Minster i.W.,Oherhausen(Rhld).,
Recklinghausen, Schalke,Wanne,Weselu Witten.

Aktion-Kapital und Reserven Mark 80000 000.

Telegramm-Adresse: Creditanstalt.

[3006

Fernspree h-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, 195,
431, 535, 607, 611, 612, 742 und 844.

Im freien Verkehr ermittelte Kurse
vom22.Febr. 1910, abgeschlossen BChi' abends.

Kohlen.

Alte Haase....u.
Blankenburg
Brassen . . > ...
Carolus Magnus
Constantin der Gr. . . .
Deutschland b. Hassl.
Dorstfeld ..ccocveiiiciiee,
Eintracht Tiefbau
Ewald .,
Fr. Vogel & Unverh. . .
Friedrich der Grosse . .
Gottessegen . . ... ..
Graf Bismarck..
Graf Schwerin
Heinrich.....
Helene & Amalie . . ..
Hermann /111 ...
Johann Deimelsberg
Kaiser Friedrich

Konig Ludwig ..o
Koénigin Elisabeth
Langenbrahm
Lothringen....ccccovvvene
Mont Cenis.......
Neuessen Act
Oespel
Schirb. & Charlottbg.
Tremonia

unser Fritz ...
Westfalen Anteile .. ..

Braunkohlen.
Bellerhammer Brk.
Clarenbg. Akt.
Elzer Gruben.............
Humboldt...ene
Lucherberg
Regiser
Schallmauer, Braunk. . .

Kali.

Adler Vorz.-Act.....
Adler Stamm-Act.
Alexandershall
Beienrode
Bismarckshall Vorz.-Act. .

Braunk.

Oe-
sacht

Ange-
bot%n

1650 1725

2875

2950

11500 11800

7000

7100

41000 43000

5475
7500
53500
2900
3850
77000
11400
5250
18400
8400
3500
32500

25800
24100
460%
3650
1975
4000
5525
28000
8550

3150
340%
2825
1375
3200

4175

110%
69%
10500
6400
114%

5525
14900
7800
55750
2975
26500
3950
11600
5450
19200
4800
8800
3550
33000
22800
26800
31500
24300
3725
2025
4100
5600
29300
8700

116%

der Redaktion und des Herausgebers.

1 Ge- Ange-

1sacht boten
oismarckshall Stamm-Act. 92% 94%
Burbach ......ccccoveeveneenne. 14300 14750
Carlsfund 7150 7450
Desdemona 8700 8850
Deutsche Kaliwerke Act. 141% 143%
Deutschland, Justenbg. .. 4900 5000
Einigkeit, Fallersl. 8250 8400

Friedrichshall

Act.
Gluckauf, Sondershausen
Grossherz. v. Sachsen . .
Ginthershall......cocoeuens
Hansa Silberberg

17700 18300
7200 7500
4950 5050
4075 4175

I-lattorf, Vorzugs-Aktien 117, 1197,
Heiligenroda ................ 5550 5700
Heldburg Act........... 84V, 86%
Heldrungen | 2775 2825
Heldrungen | 2775 2825
Hermann | | 3850 3925
Hohenfels 8100 8300
Hohenzollem ... 5000 5400
Immenrode........... 5750 5850
Johannashall.. .. 4400 4650
Justus AcCt....cceeeeeeiiiiinnns 1177*]1197s
Kaiseroda......ccooevieenns 930U 9600
Krigershall vollb. 121% 123%
Ludwigsh. vollb. Act. 110% H29
Neu-Bleicherode
Neustassfurt........cccee.. 13500 14500
Nordh&auser Kali 123% 125%
Ronnenberg Act......... 124% 127%
Rossleben 9800 10100
Rothenberg 2850 2925
Sachsen-Weimar 5650 5750
Siegfried | .ooviiiiiines 5750 5850
Sigmundshall Act. . HS»/,, 180%
Teutonia...... 123»/,, 125%
Volkenroda 5250 5400
W albeck 6300 6500
Wilhelmshall ... ... 12300 13200
Wintershall ..o 15350 15600

Erz.

Apfelbaumer Zug 325 375
Bautenberg .. 2500 2550
Concordia...cccceeeeneennnenn 1500 1600
Fernie ., 3300 3400
Henriette 2550 2650
Kuhlenberger Zug 475 525
Louise Brauneisenst. 1875 1925
Neue Hoffnung 260 275
Victoria bei Littfeld
Wildberg .o, 40
Div. Kuxe und Aktien.
Ver. Flanschenfabr. und

Stanzvverke.............
Rhein. Bergbau................ 114% 115%
R.-W. Elcctr.-W. Act. . . 173% 175%
Disseldorfer Eisen- und

Drahtind. Act.....ccceeue.
Union Zement Act. . . 119% 122%
Waggonfbr. Uerd. V.-A. 140% 142%

Westdeutsch, Eisenw. 190% 200%

Londoner Borsenkurse

(mitgeteilt von

,3002

Marx & Co.,

Gresham House Old Broad Street,

Loudon K.O.)

Filiale Berlin, Unter den Linden 65.

21.2.
US7»
113%

30
44%
293/,
129
191 7a
82%
28%s

AmeriKaner 7.2.
Atchison
Baltimore and. O hio. 414 Js
Canadian Pacific ...400 8
Erie Common Kk
Missouri Kans. and Texas %//2
Southern Railway A
Southern Pacific . . %4
Union Pacific . . .. ()
U. S. Steel Common 84
Grand Trunk Ordy 207b
Minen
Sudafrikaner und Rho.

Anglo French Expl. He
Cinderella Deep....ccoeuene - 213jg
Chartered....... 42,2
Crown Mines... 8
Bast Rand Prop... * B's*
Geduld . £ 8
General Mining und Fin.. Jta
Goerz & Co.....ceuees
Goldfields O rdy. °‘lie
Johannesb. Cons. Inv. I~'bi
Kleinfontein N ew . 2'yi6
Knights Central.... | ie
Langlaagte Estates. 3
Modderfontein.... 12'/i
Raudfoctein '2,-
Rand Mines 7R
Rose Deep . .. .. 45e
Rhodesian Bankets . H i
Robinson Deep . « » 3B
South West Africa 380
Tangamyikas . . . . .. HI
Witwatersrand Deep - H

Diamant, Hnpfer o. andere
Anaconda 10
Associated Gold o .
Boston Copper 038
Broken Hill Pro 41/6
De Beers Defd 8" lu
Esperanza ... 3
Golden Horse W i
Great Fingall Cons 16/0
Kalgurli 07H
Mount Lyell EGG
Mount Lyell Consols 7/

7/0 paid 4/6
Oroya Brow 16/6
Rio Tinto.... 763
Sons of Gw i7s
Spassky Copper s 2wi3j

Fremde Werte
Engl. Consols 24/1% 81.%
Brazilian 4« e e m «1
Colombian 1896 . . 44119
Japanese 4Va%. 1906
Peru Ordy ... 10%
Peru Pref S6'U

Province of Buenos Aires 3#
Venezuela .

6«%
bi>s*-,

In Abwartung der Ereignisse des

heute

eroffneten neuen Parlaments war die Tendenz

der Borse im allgemeinen matt.
und fremde Werte behauptet.
ilau. Minen gesehaftslos.

Heimische
Amerikaner



Anzeigen

des

Plutus.

llationalbamk fir Deutschland.
Geschaftsbericht fur 19009.

Das Jahr 1909 hatte unter dem Einfluss der'Krisis begonnen,
de im Spéatherbst 1907 in Amerika zum Ausbruch gekommen
rar, und deren Folgen noch das Jahr 1908 beherrschten. Bald
‘ach Beginn des Berichtsjahres bahnte sich indessen eine
Besserung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage an, und diese
Besserung ware vielleicht noch scharfer zutage getreten, wenn
ficht die Zuspitzung der politischen "Verhéltnisse im Ausland,
nr besonderen der Konflikt zwischen Oesterreich-Ungarn und
Serbien, einen Druck auf das wirtschaftliche Leben ausgedbt
tatte. Nach Beseitigung dieses Hemmnisses traten die Geschéfts-
reise mehr und mehr aus ihrer bisher beobachteten Zurick-
laltujng heraus, und gleichzeitig liessen nicht nur in Deutsch-
and, sondern auch in Amerika und England die wachsenden
Zahlen des Aussenhandels, die vermehrten Eisenbahneinnahmen,
lie Steigerung der Roheisenproduktion und schliesslich auch
lie Preiserhéhung der meisten Rohprodukte immer deutlicher
‘rkennen, dass in den fiir das weltwirtschaftliche Getriebe mass-
gebenden Volkswirtschaften die Konjunktur wieder im Steigen
begriffen sei. Unterstutzt wurde die wirtschaftliche Besserung
furch gunstige Ernten, die sowohl in Deutschland wie in
Amerika schon 1908’ besonders ertragreich gewesen waren und
"909 sich auf anndhernd gleichem Niveau hielten.

Neben diesen Momenten war es besonders die Flissigkeit
des Geldmarktes, die zur Belebung des Geschéfts beitrug, wobei
® beriicksichtigen ist, dass die Krisis seinerzeit vom Geldmarkt
ihren Ausgang genommen hatte. Die Deutsche Reichsbank
begann das Berichtsjahr mit einer offiziellen Rate von 4%
gegen 7 1/2% bei Beginn des Jahres 1908 und konnte fir einen
grossen Teil des Jahres, namlich vom 16. Februar bis 20. Sep-
tember, an einem 3 1/2%igen Zinsfuss festhalten, wahrend vom

April bis 7. Oktober die Bank von England ein offizielles
Minimum von 2)/2% behauptete, Erst gegen Schluss des
dritten Quartals trat, ziemlich unvermittelt, eine starke Ver-
steifung auf dem Geldmarkt ein, die auf das inzwischen ein-
getretene Anwachsen spekulativer Verflichtungen, auf die Er-
héhung der Preise verschiedener Rohprodukte, auf die starken
Anforderungen fir die Erntebewegung und auf erhebliche Gold-
Mfilisse aus London infolge einer grosseren Emissionstatigkeit
Juruckzufuhren ist. So wurde die Bank von England gezwungen,
M dem kurzen Zwischenraum vom 7. bis 21. Oktober ihre
Rate von 2% % auf5 % m erhohen, und der offizielle Reichs-
bankdiskont hat seit dem 11. Oktober bis Schluss des Jahres
h°/0 betragen. Immerhin bleibt im Jahresdurchschnitt der
Reichsbankdiskont mit 3,92 % erheblich hinter den drei letzten
Jahren, wo er 4,76 °/0 bezw. 6,03 °/0 und 5,15% betrug, zurtck,
"ahrend gleichzeitig der Satz fir Privatdiskonten im Durch-
schnitt des Jahres 1909 in Berlin mit nur 2,87 % gegen 3,51 %
m 1908 notiert wurde.

Dieser flissige Zustand des Geldmarktes in Verbindung
Mit der sich durchsetzenden Ueberzeugung, dass die industrielle
Krisis Uberwunden sei, wirkten stark anregend auf die Boérse,
e fast das ganze Jahr.hindurch in fester Tendenz und bei
zeitweise sehr lebhaften Umsatzen verkehrte, wobei bemerkt sei,
‘Mss besonders das ausserhalb der Boérse stehende Publikum
Mit grossen Kauforders vorging. Nur die eingangs erwahnten
Politischen Schwierigkeiten unterbrachen fir kurze Zeit die Auf-
"Mrtsbewegung, die eine weitere, freilich nur vorubergehende
Hemmung im Sommer, nach dem unerfreulichen Verlauf der
Verhandlungen tber die Reichsfinanzreform, erfuhr. Besonders
Befordert wurde die steigende Tendenz durch die Hausse, die
Jach Einfuhrung der Anteile der Otavi-Gesellschaft und nach
Entdeckung der Diamantenielder in Deutsch-Siidwestafrika auf

Kolonialmarkt platzgriff. Eine Stutze erhielt die feste
.Ro6tung ferner durch die anziehende Bewegung in amerikanischen
Eisenhahnshares und durch die Besserung des siidafrikanischen
Minenmarktes, der allerdings im letzten Quartal des Berichts-
jahres in seine alte Lustlosigkeit zurtckfiel. Die Umsatze an
Mer Berliner Borse gingen dann auch, wie die Ziffern des
gnisatzstempels beweisen, wahrend des verflossenen Jahres weit
“her die der Vorjahre hinaus, und samtliche Wertkategorien,
Mit Ausnahme der deutschen Reichsanleihen und der preussischen
Konsols, schliessen teilweise erheblich Uber dem Niveau des
Vorjahres, so dass die industrielle Besserung zu einem guten
Roll eskompliert scheint. Bei der vorstehend geschilderten

Sachlage war das Emissionsgeschaft ein reges, und die Summe
der emittierten Werte uberstieg gleichfalls die des Jahres 1908.
Besonders ins Gewicht fallend waren die Emissionen auf dem
Gebiet der festverzinslichen deutschen Anlagepapiere.

Die lebhafte Borsentéatigkeit und die leichte Abwicklung
neu Ubernommener Engagements. hat fir unser Institut die
Ertragnisse auf Effekten- und Konsortialkonto gesteigert, wie
andererseits auch die erhebliche Ausdehnung des laufenden
Geschéfts gréssere Einnahmen auf Provisions- und Zinsen-Konto
zur Folge hatte. Nur das Wechsel-Konto erfuhr infolge der
niedrigen Diskontsétze wéhrend des gréssten Teils des Jahres
eine nicht unwesentliche Beeintrachtigung.

Wiir sind in engere Geschéaftsverbindung mit dem Crédit
Mobilier Francais in Paris getreten, der sein Kapital von
25 000000 Fr. auf 45000000 Fr. unter unserer Mitwirkung
erhéht hat. Die besonderen Vorteile dieser Verbindung durften
erst in die Erscheinung treten, wenn das franzésische Gesetz
betreffend die Kotievungssteuer geédndert und dadurch die Mog-
lichkeit gemeinschaftlicher Transaktionen auf dem Emissions-
markt gegeben sein wird.

Die Kdnigl. Ungarische Postsparkasse hat vom 1. Nov. 1909
ab einen Ueberweisungsverkehr in Deutschland eingerichtet
und die Nationalbank fur Deutschland bezw. deren Geschéfts-
stellen in Deutschland mit den damit zusammenhangenden Ein-
und Auszahlungen beauftragt. .Der Verkehr entwickelt sich in
zufriedenstellender Weise.

Die Deutsche Orientbank hat im Berichtsjahre eine .weitere
gedeihliche Entwickelung gezeigt und wird voraussichtlich eine
héhere Dividende als im Vorjahre zur Verteilung bringen. Die
Filialen in Marokko (Tanger und Casablanca) sind inzwischen
ins Geschaft gekommen und erhoffen von der fortschreitenden
Konsolidierung der marokkanischen Verhéaltnisse eine Ver-
grossemng ihres Wirkungskreises.

Die Deutsch-Sfidamerikanische Bank bat im verflossenen
Jahre bessere Resultate aufzuweisen und dirfte zum ersten
Male in der Lage sein, eine angemessene Dividende zur Ver-
teilung zu bringen. Durch Grindung einer Filiale in Valparaiso
wird ein weiterer Ausbau ihres Wirkungskreises vorgenommen
werden.

Die von uns kommanditierte Firma Erttel, Freyberg & Co.
in Leipzig hat befriedigend gearbeitet.

Unsere Wechselstuben, deren Zahl wir um zwei vermehrt
haben, haben gunstige Ertragnisse geliefert und ihren Kunden-
kreis nicht unerheblich erweitert. Einige Kontokorrentverluste
sind von dem Ertragnis vorweg abgebucht worden.

W ir hatten Gelegenheit, uns an zahlreichen Emissions-
und Konsortialgescbaften zu beteiligen, von denen wir hervor-
hebenl neue Aktien der Canada Pacific Eisenbahn-Gesellschaft,
neue Aktien und Obligationen der Deutsch-Luxemburgischen
Bergwerks- und Hutten-Aktiengesellscliaft, der Deutsch-Ueber-
seeischen Elektrizitats-Gesellschaft, der Gebr. Korting Aktien-
gesellschaft, der Gesellschaft fur elektrische Unternehmungen,
der Bismarckhitte, ferner die Anleihen von Hamburg, Olden-
burg, der Kaiserlich Chinesischen Tientsin-Pukow-Eisenbahn,
die Obligationen der Ungarischen Lokaleisenbahnen-Aktien-
gesellschaft und. der Rheinischen Aktiengesellschaft fir Braun-
kohlenbergbau und Brikettfabrikation.

Das neue Gesetz betreffend die Talonsteuer gab uns im
Hinblick auf den Umstand, dass neue Talonbogen zu unseren
Aktien im Jahre 1915 zur Ausfertigung gelangen, Veranlassung,
den ratierlichen Anteil mit 120 000.— M. aus dem Gewinn des
Jahres zuriickzustellen.

Der Umsatz betrug auf der einen Seite des Hauptbuches
15 391 521 158,57 M. gegen 11 521 069 384,42 M. im Vorjahre.

Der Brutto-Verdienst, einschliesslich des aus dem Vorjahre
mit 262 856,32 M. ibernommenen Vortrages betrégt 11 533 739,07
Mark  Abzusetzen hiervon sind fur Verwaltungskosten ein-
schliesslich Depeschen, Stempel und Steuern 3 328 710,32 M.
und fir Abschreibung auf Mobilien-Konto 197 826,16 M., auf
Bankgebaude 100 000 M. und fir Talonsteuer 120000 M.

Derhiernach verfiigbare Reingewinn betragt 7 787 202,59 M.,
aus dem wir die Verteilung einer Dividende von 6 V2% Vor-
schlagen.



Im abgelanfenen Geschéftsjahre nahmen wir an folgenden

Emissionsgeschaffen als Kontrahenten teil:

320 000 000 4°/0 und SVs'Vo Deutsche Reichs-Anleihe,
480 000 000 4% und 3 V200 Preussische Staats-Anleihe,
50 000 000 4°/0 Hamburgische amortisierbare Staats-
anleihe,

30 000 000 4°/0 Anleihescheine der Rheinprovinz,

16 000 000 4 °/0 Oldenburgische Staats-Anleihe,

6 000 000 4 °/0 Anleihe der Haupt- und Residenzstadt
Darmstadt,

5 000 000 4°/0 Anleihe
4 000000 4°/0 Anleihe
1.300000 4°/o Anleihe
2 500 000 4°/0 Anleihe
1260 CO0 5°/0 Kaiserl.
Staatseisenbahn-Anleihe
10 000 000 4 °/0 Schuldverschreibungen
Landeskredit-Anstalt zu Gotha,

5000 000 4 V2% Anleihe der Elektricitats-Lieferungs-
Gesellschaft,
5000 000 4 1/2%
Gesellschaft,
15000 000 4V 2°/o Obligationen der Ungarischen Local-
eisenbahnen Act.-Ges ,

8000 000 4 V206 hypothek. Obligationen der Deutsch-
Luxemburgischen Bergwerks- und Hiitten-Akt.-Ges,

8 600 000 4 1/2°/o hypothek. Obligationen der Rheinischen
Aktien-Geselischaft iir Braunkohlenbergbau- und Brikett-
fabiikation,

2 800 000 4 I/2°/o hypothek. Obligationen der Steinkohlen-
gewerkschaft Charlotte,

1000 000 4 ¥2°/0hypothek. Obligationen der G. Sauerbrey
Maschinenfabrik Akt. Ges.,

15 000 000 5% Obligationen der DCutsch-Ueberseeischen
Elektrizitats- Gesellschaft,

30 000 000 neue Aktien der
Gesellschaft,

1350000 Aktien der Akt.-Ges. fur Asphaltierung und
Dachbedeckung vorm. Johannes Jeserichb,

5000 000 Aktien der Boden-Aktiengesellschaft Berlin-
Nord, Lit. B,

2500 000 Ak ien der
sellschaft,
1750 000
Ges ,
1500 000

der Stadt Wiesbaden,

der Stadt Danzig,

der Stadt Homburg,

der Stadt Flensburg,
Chinesische Tientsin-Pukow

der Herzogi.

Anleihe der Gebr. Korting Aktien-

Canada-Pacific-Eisenbahn-

Continentalen Wasserwerks-Ge-
Aktien der G. Sauerbrey Maschinenfabrik Act.-
neue Aktien der ,Adler* Deutsche Portland-
Cement-Fabrik,

Aktien der Bismarckhitte,

Aktien der Chemischen Fabrik Hénningen
vorm. Walther Feld & Co.,

Aktien der Deutsch-Luxemburgischen
Bergwerks- undHfttten-Aktien-Gesellsch.,
Aktien der Deutsch-Ueberseeischen Elek-
tricitats-Gesellschaft,

Aktien der Donnersmarckhutte,

Aktien der Gebr. Korting Aktiengesell-
schaft,

Aktien der Gesellschaft fir
Unternehmungen,

Aktien der Metallwaren-Fabrik A. - G.
Baer & Stein,

Aktien der Norddeutschen Creditanstalt,
Aktien der Oberschlesischen Eisenbahn-
Bedarfs-Aktien-Ges.,

Aktien der Preussischen Pfandbrief-Bank,
Aktien der Schlesischen | Elektricitats-
upd Gas-Akt.-Ges., Lit. B,

Aktien des Schwelmer Eisenwerk Miller
& Co, A.-G,,

Aktien der Tiefbau- und Kalteindustrie
Akt.-Ges. vorm. Gebhardt & Koenig.

6000000
750 000

8 000 000
8 000000

2522 400 "
3 000 000 B

7 500 000 elektrische
350000

3000 000 "
3 000 000 "

3000000
2220000

500 000

500 000

Die Umsatze auf den einzelnen Konten haben sich wie

folgt gestaltet:

Kassa-Konto.

Bestand am 1. Januar.......inn. M. 9 181 329,18
EiNQang . . 3108 468 425,46
M. 3 117 649 754,64

AUSGANG.. . e 3 110 210 803,73
Bestand am 31. Dezember M. 7 438 950/) |

N}

Wechsel-Konto.

Besgand am 1 JanuUarl...... M. 59 890 743,10
Eingang 2 357 982 658,89
M. 2417 873 401,99
AUSgaNg . . . % e . 2354337 828,77
Der Saldo VO N ..ccoooeeevciiieeiieiies M. 63 535 573,22
erweist gegenuber dem am 31. De-
zember konstatierten
Effektiv-Bestand VO N ......ccocceeeviiecviieceinen, 65 605 454,30
einen Gewinn von . L. M. 2 069 881,08
Sorten- und Coupons-Konto,
Bestand am 1. J @ N U @ I vevveveevieeieenns M. 2 ¢80 759,50

121 727 319,12
124 408 078,62

Eingang

Ausgang 120 889 773,95
Der Saldo von 3518 304,1)7
erweist gegeniiber dem am 31. De-
zember konstatierten
Effektiv-Bestand v o N .....cccceeveeeecneeennnenn. N 3 582 034,78
einen Gewinn VO N ..oooeeviieninieneeene M. 63 730,11
Akzepten-Konto.
Im Umlauf am 1. Januar.............. M. 50 986 590,27
ZUGANG ciiiiiiiiiiiiieit eeie reee e 571 097 349,43
M. 622 083 939,70
ADgaNg . e 575 786 977,51
Im Umlauf verblieben aru 31. Dezember M. 46 286 962,19
Konto-Korrenl-Konto.
Saldo am 1. Januar- Kreditoren M. 31 996 635,12
Kredit 6 213 920 486,09
M. 6245917 121,21
Debet..cn... 6 149 697 377,15
Saldo am 31. Dezember Kreditoren M. 96 219 744,06
und zwar Debitoren:
Guthaben bei Banken und Bankiers M. 14 289 814,33
gedeckte Debitoren................ 119 283 400,28
ungedeckte Debitoren . . . , 21 830 000,—
M 155403 214,61

Kreditoren:
Depositengelder
Kreditoren in laufen-

der Rechnung .

M. 39 707 343,06

. 211 915 615,61
M. 251 622 958,67

Effekten- und Konsortial-Konto.

Besgand am 1 Januarl....... M. 108 551 598,63
Eingang 3040 234 229,64
M. 3 148 785 828,27
Ausgang.......e. 2 987 588 694,99
der Saldo von M. 161 197 133,28
erweist gegeniiber dem am 31. De-
zember konstatierten
Effektiv-Bestand von » 162 720 101,05
einen Gewinn von M 1*522 967,77
Die Effekten-Bestiinde umfassen:
Staats- und Stadt-An-
leihen ... M. 4991 441,20
Eisenbahn- und Indu-
strie-Obligationen . , 2803 724,35
Aktien von Eisenbahnen
und Banken . . . , 4568912, —
Aktien von Industrie-
Gesellschaften . ., 9172 839,6:i
Eigene Effekten ... M. 21 536 917,20
In Prolongation genommene Effekten und
Lombardgelder.....coviiieninnicenee, N 109 516 191,—
M. 131 053 108,20

Auf Konsortial-Konto haben unsere Einzahlungen betragen:
Festverzinsliche Werte M. 5423 690,75
Eisenbahn-, Schiffahrts-

und Bank-Aktien. . , 12 206 224,85

Grundstiicksgeschafte
(Berlin und Vororte) ., 4404 355,30
Diverse Industrie-
Unternehmmigen ., 963272195 M. 31 666 992,85



Wir beantragen fo|gende Vertei'ung des Netto-tJewiiuies Dem vorstehenden Bericht der Direktion, mit dessen Inhalt

von M. 7787 202,59: wir einverstanden sind, .haben wir nichts hinzuzufigeo. Die

(V2% Dividende auf M. 80000000 . . M. 5200 000,— ) ) ) ] )
Reserve-Fonds | | .o 500000Bilanz sowie das Gewinn- und Verlust-Konto sind von einer
Beamten-Pensions-u.Unterstitzungs- -Fonds 100000,—  4u5 unserer Mitte bestelliten Kommission geprift und mit den
Tantiéme des Aufsichtsrats (inkl. Steuer) 329113,80
Tantiemen der. Direktoren und stellver- ordnungsma35|g gefuhrten Bichern ubereinstimmend befunden
tretenden D ireKtoren .oocceeeeiievcevieeneeenees 702 706,30 worden
Tantiemen und Gratifikationen an Proku-
Aristen und Beamte .veiiiiieececiieeeeeie 625 000, — :
' Berl den 17. Feb 1910. 3082
Gewinnvortrag auf neue Rechnung N 330 382,49 eriin, den ebruar !
Berlin, den 17. Februar 1910. M. 7 787 202,59 . . "
o . ) Der Aufsichtsrat der Nationalbank flir Deutschland.
Direktion der Nationalbank fiir Deutschland.
Stern. W itting . Schiff. Magnus.

Bilanz der St Pauli Credit-Dank in Hamburg Rheinisch-Westfalische Boden-Credit-Bank.
abgeschlossen am 31. Dezember 1909.

AKtiva. Mk.  Pf. _ _ Adiva. _ M. Pi
An Kassen-Saldo und Guthaben bei Banken . 694 395 23 Noch nicht einberufene Einzahlung auf Serie
> Wechsel- und Vorschuss-Konto . . . . 2641217 08 D und E des Aktien-Kapitals......cccooerernennn. 6(;(;3 (igga)
» Depot-Vorschuss-Konto . oo, 379631 95 Kassenbestand.............
» Wertpapieren-Konto ... 6248 627 74 Wechselbestand 311 510 83
Hypotheken- u. Diskont-Hypotheken-Konto 25 731 688 12 ~ Staals- u. Kommunal-Anl., wovon M. 1760 267.85
> Grundstlick-Konto ..o 517 000 — als Pfandbriefdeckung dienen (§ 6 R.H.B.G.) 2513461 47
» Bankgebaude-Konto 400 000 —  Guthaben bei Bankhausern ... 7 810 664 58
» Inventar-Konto 1 — Lombardforderungen . ... 2348 538 75
» Zinsen-Debitores.... 308536 53 Am 2. Januar 1910 fallige Zinsen. . 204933472
N 36921 097 65 RUCKStANige ZINSEN ..o 1 481 —
Sonstige Debitoren ..o 32 652 84
Passiva MK. pf. Hypothekarische Darlehnsforderungen*) . . . 238 124 966 34
Ter Aktien-Kapital-Konto . . . . . . . . 1200000 — Bankgebdude KolIn . . 1000 000 —
» Reservefonds-Konto.......ccocooeienenennn. 240000 —  Bankgebdude Berlin . . . M. 1200 000.—
> Extra-Reservefonds-Konto... 240000 — @ (:J?ragf Iastsndethz kze('jt nicht
» Delkredere-Konto............... ' 410000 — ablosbare Hypothek, die per
» Beamten-Pensions- u. Unterstiitzungs- 33347 20 1 Oktob. 1910 gekiindigt ist ,  725000.— 475 000 —
a nicht erhobene Dividende .....ccovvennee. 1104 — Mobilien . 100 —
Konto-Kurrent-Konto.......occcoveeeeveececieeccnen. 2362311 81 *) hiervon am 31. Dezember 1909 zur Pfand-
» Sparkassen-Konto.....ceieniniccicncnens 88  priefdeckung bestimmt M. 233 084 943.53. 261 51U870 13
» Gewinn- und Verlust-Konto (Reingewinn) 306 785 76
36 921 097 65 Passiva. M. Pf
Gewinn- und Verlust-Konto. Aktien-Kapital ..o e 20 000 000 —
Gesetzlicher Reservefonds 2000 000 —
Debet. Mk. Pf. _
Geschaftsunkosten 92025 68 Regervefonds 1 1 e lggg ggg ”
Kurtagen-Konto........ccceee..... 2458 18 A~9lo-Reserve
Einkommensteuer-Konto 20664 — Agio-Vortrags-Konto 514 332 80
Abschreib fGrund k. Vortrage auf Zinsen und Provisions-Konto . . 1353 798 69
ch 'e't ungaufGrundstuc MK, 20 915.38 Pfandbriefe ( 4°/0 . . . M. 197 796 200.—
Abscﬁrgibou'ri'g';'méLj'fmi}i'\}"e'Hi};rf - - im Umlauf: | 3VZ/0 . , 32642 300.— 230438 500 —
K ONEO oo . 7797.20 Verloste StUCKe ..o 446 700 —
Abschreibung a. Hypotheken- Féllige, noch nicht erhob. Pfandbrief-Coupons
Konto 4 478.05 33 190 63 und Zinsquote aus Coupons per 1. April 1910 2 586 980 15
. S Noch nicht abgehobene Dividende........ccc...... 680 —
T/g:'?e?lsxvgl-n Moo 306 785 76 D @POSITEN i 476 963 74
. Kreditoren ... 39 377 96
gelkretderg-Konto - - Mk 70000— Guthaben der Agenten .......neiciineeee e 1010 55
ejm en-t e”S'O'I‘(S' u- 10000 Gewinn-Vortrag aus 1907 . . M. 486 305.20
Tangfﬂfg”‘fﬂingzn&jiﬁ . '_ Diesjahriger Reingewinn . . - 1902964.34 2389 269 54
i . 73
Tasntzgfn;' f‘[j]'f Sssrzfﬂ » 1320193 Koln, den 31. Dezember 1909. 261 510 870 13
sichtsrat . . . . , 14683.02
Dividende....c.ccocovevienn e 192 000.-
Gewinn -Uebertrag auf
1910 6 900.81
Mk. 306 785.76
< 455 124 25
Kredit. Mk. Pf.
r Gewinn-Uebertrag von 1908 ................ 6 753 59
422 645 61
Gewinn auf Wertpapieren-Konto . . . . 25725 05

455124 25
M. Marx & Co.
**° M. Witt, Vorsitzender. N. Heidt, stellvertret. Vorsitzender.

Der Vorstand:

' Foreign Bankers
R. Gardthausen. . Hartmanr.l. . (An* und Verkaul von an dgr Londoner BBrio oehladelten Wert-
Vorstehende Berechnungen mit den Bichern in Ueberein- papiere. — Auskunft kostenfreil)
st*ffiung gefunden zu haben, bescheinigt London E.C. Telegraphic Address:

Die Revisions-Kommission:

- Grosbam House QIld Broad Str+** OfferendoS, London,
Georg Bendix. Hugo HarbecK. H. E. Wulf.



37500000 Francs 4m»% steuerfreie Goldanleihe

eingeteilt in 75 000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen uber je

500 Francs,

fur Deutschland bestimmter Teilbetrag einer Gesamtenleihe von 15Q000000 Pres., eingeteilt in 300000 Schuld-

verschreibungen {ber je 500 Frcs., riickzahlbar durch halbjahrliche Auslosungen zum Nennwerte oder durch Kiuckkauf

auf Grund festen Tilgungsplans, beginnend am 19. Mai/1. Juni 1910 und spatestens am 18. November/1. Dezember 1959
zu vollenden, verstarkte Verlosung und Gesamtkiindigung jederzeit zulassig.

Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten Prospekts sind auf unseren Antrag

37500000 Francs 412°0 steuerfreie Goldanleihe

Konigreichs Serbien

zum Handel und zur Notiz an der Berliner Borse zugelassen worden. Der Umrechnungskurs fiir den Handel an der
Berliner Borse ist von der Zulassungsstelle auf M. 0,80 fiir 1 Franc festgesetzt.
Wir legen hiermit die Anleihe unter nachstehenden Bedingungen zur 6ffentlichen Zeichnung auf:
1. Die Zeichnung findet am

Sonnabemlf den 26. Februar 1910

Berlin bei der Berliner Handels-Gesellschaft,
, Frankfurt a. M. , dem Bankhause Gebruder Bethmann,
» Hamburg » der Vereinsbank in Hamburg,

» dem Bankhause IU. M. Warburg & Co.
wahrend der bei jeder Stelle (blichen .Geschaftsstunden statt. Vordrucke fiir Zeichnungen sind bei den
Stellen erhaltlich.

o Der Zeichnungspreis betragt 89:/2% zum Umrechnungskurs von 0,81 M fir 1 Franc nebst 4V»#o Stiickzinsen
vom 1 Dezember 1909 ab bis zum Abnahmetage. Den Schlussscheinstempel tragen die Zeichner.

3. Bei der Zeichnung ist auf Verlangen eine Sicherheit von 5% des gezeichneten Betrags in bar oder in der
Zeichenstelle genehmen Wertpapieren zu hinterlegen. Jede Zoiehenstelle ist berechtigt, die Riickgabe dieser
Sicherheit, welche spatestens bei der Abnahme zu erfolgen hat, von der Rickgabe der darliber erteilten
Quittung abhangig zu machen.

4. Einer jeden Zeichenstelle ist die Befugnis Vorbehalten, die Zeichnung frither zu schliessen und nach ihrem
Ermessen die HOhe des Betrags, welcher auf jede Zeichnung zugeteilt wird, zu bestimmen. Jeder Zeichner
wird so bald als mdéglich nach Schluss der Zeichnung schriftlich benachrichtigt, ob und in welchem Umfange
seine Zeichnung bericksichtigt worden ist.

5, Die Abnahme der zugeteilten Stiicke hat gegen bare Zahlung des Preises in der Zeit vom 10. bis 31. Marz 19*
zu erfolgen. Ist die Abnahme bis zum 31. Marz 1910 nicht erfélgt, so ist jede Zeichenstelle zum Rucktritt
vom Geschaft dem Zeichner gegeniber befugt.

Berlin, Frankfurt a. M. und Hamburg, im Februar 1910.

Berliner Handels-Gesellschaft'. Gehr. Bethmann.
Vereinshank in Hamburg. M. M. M arburg & Co.

Verantwortlich fur dl« Rubrik ,,Aus der Ges«thilft*weit" und flr den Inseratenteil: M. Hauichner, Berlin.
Druck von Paj« it Gerleb G. m. b. H., Berlin W. 57. Bulowstrasse 66.



