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Sieber greunb!

Raft eg gut. 93 ©einen jBrunnen»
numpRen mirb eg ja UietteicBt ebenfo Reild
jnie Bicr jein, aber immerhin braucpft ®u
bocf) inenigjteng nicpt |u arbeiten unb Raft
feine anbere ©orge, atg ©icp tagticp barauj
5U prifen, ob ber ©prubet bei ®ir feine
Birfung tut ober nicpt. Benigfteng braucijteft
®u feine anberen ©orgen ju paben. ©ein
fepter 33ricf beireift mir afterbingg, bal ®u
311 ben Peuteu gepdrft, bie fiep ©orgen maepen,
inenn fie feine paben. Barum in alter Belt
fummerft ©u ©idp jeRRt noep um Banfbigfont
unb iBribatfalk, um ©epeef Bonbon unb um bie
©ebife iRarig? $cp glaube mirftiep nur, um
tniep 8u argern, ©eun bald icp miep bei un
gefapr 26 ©rab SlbenbtemperatUr RinfeRRett
mul3, au ©iep 3 felreiben, ift eine Quai,
bie icp ®ir fo bafb uiept nergeffen »oerbe.
$cp tue eg loirfticp bloR, ireit ®u tuft, atg
ob bon ber Beantwortung ©einer fragen
fir ©icp bag ©etingen ber .fir abpéangt.
itrtb feptief3fiep mitt man boep uiept gern ein
tOtenfcRBenteben auf bem ©emiffen paben.

SHfo junadpft: ©er beutfrpe ginanamann,
ber fiep bon feinen Beftemmungen in ber
9?euen freien treffe befreit pat, ift tatfacpticp
$err gurftenberg. ©r pat gattj reept, jneun er
meint, ball man eigentfiep augenbfieftirp fein
Urteil uber bie gufunft abgeben fann. $cp
ftimme ipm aber anbererfeitg auep barin 3,
bal3 fir ben ruRigen Beobachter bie augen

bnen 18* |n tti 1910.
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btieftepe ©ituation loirfticp  ettoag Be»
ftemmenbeg au fiel) pat. 2Rit «tmerifa paft
©u uureept. Sin eine ffrifig im ©oltartanbe
gtaube icp uiept. ®ie beutfepen Leitungen
taffen fiep toieber einmal ing Bodfgl3orn jagen.
®a briben flipren bie ginanjmagnateu einen
fteinen frieggtanj auf, um ju geigen, mag
fiep ereignen fonne, toenn man ernftpaft
gegen bie ©ruftg borgepen motte, ©ieper ift
ja manepeg in ber amerifauifepen $nbuftrie
uiept, Wie eg fein fott. 2Aber bie ptoRtiep auf»
tauepenben tauen 907arftberidpte finb maldr»
fepeintiep bon benfetben Beuten infpiriert, bie
bie furfe in Batlftreet perabbriefen. ®ie
Snbuftrietage in ©eutfeptanb fepeint mir biet
beunrupigenber. gurftenberg pat bie
©ituation gang gut gefennjeiepnet, menu er-
jagt, bei ber beutfepen gnbuftrie fei an bie
©teile bon ©atfaepen unb groRRen Auftragen
mepr unb mepr bie fogenannte giinftige 9\&i
uuug getreten, ©iefe glnftige Meinung ift
jeldt bei ung fepr moptfeit. ©ie ift eigen!
lief) burep nieptg begriinbet atg bure’ bie ®at
faepe, ba? man foftfpietige SOiafepinen fiepen
pat, bie berjinft merben fatten, unb ba glaubt
man beim patt, baR man fie mirb berjinfen

fonneu. ©aR fiel) jelt fepon toieber bei
einigen fteinen O©efettfepaften Jeorgani»
fationgbebirfniffe peraugftetten, beunrupigt

miep nicpt meiter. ©agegen ift ber GugWeig
ber BauraRltte Uber bag britte Quartal beg
taufenben ©efcpéftgjapreg boep reept bebenfs»



tief). Sfieft bloR, reif er einen fitUefgang beg
(Srgebniffeg gegentiber bent SSorjafire geigt,
fonbern tpeil auel’ eine fefjr bcacfjtenStierte
innere Ummatgung ftattfindet. ®ag finan
giette Dtlcfgrat ber RBauraRitte bitbeten big
bor furgem bie ®oRtengruben. TFan fjat fiel)
ja rtad)gerabe gemoflnt, megen beg gntert
gunftioniereng beg SfoRRtenflBnbifatg 330rfen=
papiere auf Sfol3tebafig tote Dtentertbriefe gu
belRRanbetn. Unb bie £aurafitte ljat man in
gemiffent ©inne fir ein Sollenmerf gefjatten.
iRun geitigt ber neuefte Dtugmeig etne Um*
feRrttng ber ®inge. ®ie Sfofitengecflen fjaben
einen Dtugfatt gebracht. ®iefeg SDinug ift
allerbingg bure3 bie ©rtragniffe ber ©ifem
merfe mieber auggegtieen morben, aber ber
Seelfet beg ©elRmerpuuftg bon SioRle 5it
<Sifen ift fir bie (Stabilitat beg SRerfg feineg*
megg gunftig.

(Sin glnftigeg SRoutent fdfeint bie neue
©rate gu merben. Diber aucl) tjier ift bortaufig
meldr gute SReinung bor3anben, atg burel
bemeigfraftige ®atfaellert belegt merben fauu.
©g ift eine gange SDienge berfRagett, unb ba
ber Siontet itng einen groRen ©eltoeif boit
©emittern Rintertaffen gu Raben feReint, fo
meil} man nie8t, mag nod) toerben fann, big
bag (betreibe eingefalten ift. Stuf bie ©rate
aber merben mir befonberg unfer Slugenmerf
lenfen muffen. ®enn bie Stauffraft ber Sattb*
mirtfe3aft ift flir ung biel erRebtielRer, atg man
allgemein gugefte3t. ®u fennft ja meine 9In*
fieldt Uber bie politifcRen SReeRenejempSt, bie
bei ung in ®eutfcBlanb aitfgcmarft merben
fonnen. ®ie unleugbare ®atfacRe, ball mir
ung im O©turmfelritt bom Dlgrarftaat gum
Qnbuftrieftaat bemegen, matt fieR in ben
Stopfen bieter ©tabter fo aug, atg ob bie
SanbmirtfcRaft eine Gebeutung fur unfer
SBirtfcRaftichen eigentlic@ lberRaupt niefdt
melr Bat. OQnbent man feftfteltt, bal founb
fo biel Stopfe gu ber $nbuftrie unb fouttbfo
biel Stopfe in ber RanbmirtfcRaft iRre Ie*
fcRaftigung finben, fcfjtieBt man of3rte meitereg
baraug, bal3 bie inbuftrieft 33efcRaftigten ein
rein inbuftrietteg, b. & antiagrarifeBeg Qn
tereffe Rabett. 9Ratt Uberfiel3t babei aber, baf3
eg erfteng eine DIngal3l bon $nbuftriegmeigen
gibt, bie mefenttie bon ber SanbmirtfeRaft
alimentiert merben, unb gmeiteng, bald bie
tpanbetg* unb ©emerbetreibenben in ©tabten
mit ftarf agrarifeBetn tpintertanb bon ber
Sfrebit* unb StauffaRigfeit ber SanbmirtfcRaft
abRaitgen. ©aug befonberg aber mul3 fie?
bag in biefem $alr bemerfbar maeRen; benn
bie ©rgeitgungfaligfeit ber Qnbuftrie ift biel
erf3ebtielRer gemaeldfen atg bie Wufnal3ntefallig
feit ber 33eboiferuttg. $el3 Rabe ®ir oft aug*
einanbergefel3t, mic berfelfieben jel3t bie ®ittge
gegen fruRer liegen. $n friheren faBRten
bitbeten menigfteng bie Strifengeiten eine
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ttnterbrecBung ber inbuftriettenDtugbelRnung
©eitbem aber gerabe bie grofiten SRerfe auct)
maQGrettb ber strifenperiobe auf bie tpitfe
iBrer 33anteu teefduen fonnen, fann babou gar
feine Diebe meflr feilt. Unb fo finbet benn
jebe neue Dluffcmunggpetiobe fal3en toieber
DBerfe bor, bie febeg tRiug an Dtufna3me*
faRigfeit fpietenb mit maffenRafter &alaren*
ergeugnng beeten fonnen. ®egRatb ift aueld
gar feine Diebe mel3r babon, bald mir mit einem
Dtuffc@mung bon $alren reeldtten birten.
1901) mar bereitg ein DluffcBmunggfa3r. 1910
mirb mafirfeReintiel? noeld big gum ©el3tul’ fiel)
atg ein foteReg auggebett taffen, gur 1911
fureRte ic3 felRr, unb ba fomntt eg eben roefent*
lie® auf bie SiaubmirtfcRaft au, ob fie mit iRrer
guten Oritte uug menigfteng noel? Gber bie Diu*
fange beg naclften $alRreg RinmegRelfcu mirb.

33efonberg naeRbeitfticl) ftimmt miel? naeld
biefer DiieBtung Rtn auel} bie ©rttmidtung
unfereg ©elbmarfteg. SFit Raben in Sonbon
nun gtieflie ben breiprogeutigen 33anffall.
Qu 33ertiu merben mir malrfel3eintie3 naeld
bent Sutitermiu menigfteng auf 338% guritef
gellen fonnen. Dtber augenblieftiel3 fielt bie
@ecl)e boel? noeR fo aug, baR man leiefldteu
8ergeng fiel) gu einer erabfeluitg im Dteicl3g*
bantbireftorium niefl3t entfelflieRen gu fénnen
feBeint. ®er Otatug ift ja noeld berRattnig*
mafig glnftig. ®ie ~ra9e ift blof3, ob er eglk
ift, unb oor altem, ob er, menrt man biefe33or*
frage befaldt, atg fo glinftig angefef3en merben
fann, mie man iBn augenblieftie in ber
33orfenBreffc augtegt. 2Bir blrfen boefd3 nief3t
Oergeffen, bal? bie ©rmeiterung beg Cefdeef
OerfelBrg in ®eutfcBtaub naturgemald erfl3eb»
tieRere ©otbbeftanbe atg friRer in bie 33anf
treibt. ®ie groRBen Uniberfafbanfen fénnen
an unb far fie3 Uber Diel erRebtiel3ere 33etrage
atg frifRer bauernb bigpoitieren. ®a mufte
benn boe? ber DteieRgbanfftatug fie3 gang
anberg augnelmen. ®ald er fied nur fo pra-
fentiert, mie mir iBn felt feRen, maefldt mield
einigermalRen ftuRig. ®ag bebeutot boef’, bal
mieber felRr Oiet Sfapitat inoeftiert ift. 5Run
Bat fa allerbingg, mie bie SBered3nungen aug
bent Offefteuftempet geigen, bie Slapitatiu
beftitiou biefeg ~allreg bigRer noeld nieldt bie
fettige beg Oorigen "alireg erreief3t. Siber og
Bat gang ben Dtnfcl3ein, atg ob man fie? be
muRt, big gum "aBregfd)titffe noe3 bag 93er*
gtcicRgmal oolt gu maellen. $ngbefoitbere Rat
matt eg mieber fe3r eilig bamit, mogtiel3ft biel
Siapital ing Dtugtanb gu fitBrett. Um bie
SOiaroffanifcfie ©taatganteile Rat fie3 bag
SRBublifunt gefefitagen. @y gibt batb mieber
neue' ©outlRern SfRacific 33onbg, neue ruffifdje
©ifenbalRm£>biigatiouen, unb bor furgem firtb
fa auel? erlRebtiele Ctuautitateu neuer SQep*
fanifeRer ©tfenbalBmilRapiere naeld ®eutfcRtanb
gebrael3t morbert. 2Beuu man boit biefem 3=
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trag baSjenige SafntalSquantum a68ef>t, baS
bei ber ®onbertiering ber finfBrogentigen
Stejnfanifchen Sinleiijje  mai)rfd*einiicE) inS
SuSlanb juridmanbern mirb, fo bleibt bod)
immerhin nod) eine red)t ftattticfje Seu-
betaftmtg Ubrig. gd) Ejatte baS fir red)t bc-
benflid). ©S bebeutet eine Serfdjiebmtg
nuferer gahlungbilang, bie mir burdjauS
nid)t bertragen. ©djon fegt ift ja bod) bie
Setoegung ber Oebife Soubon fel)r djaraf-
teriftifd). ©elbft nadjbem bie San! bon
©rtglanb ihren ®iSfont auf 3 g0 tjerabgefe”t
tjat, fo baf3 nunmehr eine Siffereng bon 1%
gmifd)en ben ©aRen ber Sihreabneeble-
(Street unb ber géagerftrafje befielt, ift ber
SlurS fur ©djed Bonbon noc| toeiter geftiegen.
SBoljer fornmt baS? $u einem ueil meinet
©radjtenS fd)on aus ben gahlungberbflid)-
tungen, bie mir gegeniber Smerifa haben.
®ertn menn bie berfdjiebenen SonbS (eS fiub
ja niri)t ©outfjertt alteiti) an ben beutfdjen
SBorfen and) nod) nid)t emittiert fiub, fo haben
fie bod) bie Saniert fidEjer iGbernommen unb
uiai)rfd)eintid) nid)t unerhebliche 3Ingat)lungen
geieiftct. Sielleidjt mirb burd) bie groRe
©iSfontbiffereng bie englifdje Sanfmelt ber*
anlaBt, unS pm ©emcftertoedjfei auSgu-
helfen. £)iefe fitrgfriftigen £>arlef)ne fonnen
fur eine- tieine 3 eitff>anne uttfere 3 aidung-
bilang unb ben ©taub nuferer Sdéedjfelfurfe
berbeffern. 3lber maS nifct unS benn baS?
©S ift bie alte ©ad)e, an ber mir feit langem
Ironien: 26ir berborgen nufer (Mb lang*
friftig unb borgen €S unS furgfriftig gurid.
®aS fann fur ben Stoment fogar gang lufratib
fein, benn loir befommen fur langfriftige
Sfabitalien mel)r 3tnfen, als mir fur furg-
friftige jatjten miffen. 316er biefeS ©lid
fdjlagt in baS ©egenteii unt, in bem Stoment,
mo unS baS duSlanb jbie furgfriftig geliehenen
©ummen mieber abforbert. $)amt fiRen mir
mit unferem gurtoih in ber fitem mc.

®ertn bie Sebinguugcn, gu benen mir
unfer (M b tangfriftig an baS SidSlanb ab-
geben, merbeu ja mit jebent Suftrum fd)ied)ter.
f?rat)er befamen mir menigftenS 6 ober 7 o
dinfen. £)aS hat tauge aufgehoért. ga fetbft
ber funfbrogentige ©tanbarb ift eine ab
getane ©acfje. feilmeife befommen mir
Uberijaubt rtid)t mcl)r3infen, atS einf)cimifdje
Sfanbbriefe tragen. dmerifa geben mir baS
(Mb mit beinahe 4% %. Unb and) bie neuen
Dbliflatiorten ber SDioSfciu*SiieiD"SBotouefdb”
©ifenbaljn merben mit 96 % gur Beidjnurtg
aufgelegt. ®ie lebten Obligationen ber Satin
finb mit «8i/a%o unb bann mit 93y2% auf
gelegt morben. geht forbert man 96'Y/<. ob-
mob't ber §t)fot6efarrang ber alten billigen
Obligationen ueriieblid) beffer ift als ber ber
neuen @O ungunftig mie biefe Sebtngungen

aud) fiub, menn man ba8 Sififo in Setradjt
gieRt, fo fiub fie gerabe noch gunftig genug, um
unfere  Staatsanleihen bon neuem gu
fdjabigen.

Oiefe flotte ©miffionStatigfeit in auS-
lanbifdjen knleiljen bringt aber rt0d) einen
attberen Sadjteil mit fid). Oie Sanfgrubben
befommen borihergehenb biefe SDiillionen in
bie tfjatthe, bie fie billig berginfen unb auS-
leihen fonnen. Bmede ber ©miffionen
felbft muh aufgerbern baS Sérfcngelb ebenfalls
auf niebrigem ©ah erhalten merben. ©ha-
rafteriftifd) baflir mar ein Sorgang, ber fid)
neulid) bei ber geftfehimg beS iRribatbiSfont-
fafseS abfbielte. ©ine Sauf gab fiel) groRe
Stihe, ben S”*tbatbiSfont hmmrrfgufehen. Oie
girma StenbelSfof)n & ©0. blieb aber fchliefj-
lid) mit ihrem gegenteiligen Seftrebeu fieg-
reid). ©ie moltte eben fir bie fttuffenemiffion
bem ©elbmarft ein mdglid)ft gitnftigeS 9luS-
fehen geben. Ourcl) biefe boribergef)enben
billigen 2luSleillungen mirb natarlich ber
9teid)Sbanf baS Reben nicht fonbertich feid)t
gemad)t. ©ie berliert teilmeife bdollig bie
~merrfdjaft Uber ben ©elbmarft. ©ie mirb
burd) foldje Stauifmtationen unter lImftauben
gegmungen, ben OiSfontfall hetabaufehen, ob-
moEjl ber mirfUche ©taub beS SiahitalmarfteS
baS gar nid)t erlaubt.

Oie 8auhtfad)e ift aber, bah biefeS billige
Sorfengelb bie ©pefulation anreigt. 3lud) 4m
borigen Stonat l)at fid) baS SlurSuiOeau fir
bie Siquibationen erl)eblid) gehoben. Oa-
burd) mirb natirlid) an jebem Ultimo er-
heblid) mehr (Mb abforbiert. Sorlaufig
fchmirnmt ja an ben Sérfen alles in SRonne.
©S finb in ben beiben ie~ten Stonaten mieber
enorme ©ummen berbient morben. gd) génne
€S ben Soérfenleuten maf)rl)oftig. ©ingelne, btc
berninftig finb, haben mahrfdjeinlid) bie ©e-
minne gur Sonfolibierung ihrer Serl)altniffe
benuht. OaS mar red)t nétig, benn biele ber
neueren girnten finb auf einer ©runblage
aufgebaut, bie unS friher gerabegit aben-
teuerlid) erfdjietten mare. Stir ergahlte bor
furgem ein ehemaliger Sanfier, baf) er an-
gegangen morben fei, ein neues Sanfgefdjaft
mit 75000 M. gu fommartbitieren. 2luf feine
3tad)frage teilte man ihm mit, bah bie beiSen
gnhaber beS fommanbitbebirftigen ©efd)afts
gufammen Uber ein Siafrital bon fage unb
fcljreibe 30000 M. berfugten. Sun ftelle
man fid) einmal bor, mie ein Sanfgefdjaft
mit 105 000 baren Stitteln unb fdjledjt ge-
red)itet 3 Stillionen M. ©ngagement auSfehen
mirb, menn bie Sturfe einmal 30 % ftlrgeu.
Unb fold)er ginnen gibt €S je3t eine fdjmere
Stenge, gdj mochte unter biefen Umftanben
nicht Sanficr fein unb beneibe aud) bie Beute
nicht, bie foldje ©efchafte fommanbitieren.
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EparrimanS méacftigfter Nioale im ©ifenbal)n*
iuefeit mar 9Nr. fpill, ber ©ifenbahniénig beS
NorbmefteitS. Raines “erome Epill ift eben)u mie
Oarrimatt arm geboren loorben unb fjat fiel) mie
biefer burd) etfecne Sinftrengungen ju einem ber
macfltigften ©ifenbahnfénige NorbamerifaS empor*
gefeBmungen. ®ie SOitttel jeboeR, bie er baju
anmenbete, méaren meift bon benen Ejparriinaits
mefentlie ocrfdjiebeti. gmar bat aud) ftili
SorfenmadijettfcBaften feineSmegS berfeRmaft. 2Bie
tparriman ift aud) er eine briisfe unb gemalttatige
Statur. NnbererfeitS fjat er fid) non unfauberen
Sorfenmaitéuerti, mie Eparrimait fie mit Vorliebe
auSubte, meift ferngeRalten. ©eine eigentliche
©tarfe, feine mirHelle Sebeutung liegen nid)t in
feiner finanziellen VMrifamfeit, oielmef3r in feiner
Sfatigfeit als ©ifenba3nfadfmann.

atlS folcRer i)at Epill lluSgezeiclneteS geleiftet.
$i.c norbmeftliri)eu (Staaten ber Union mirben
beute erft einen Keinen Vruclteil bet Sepiflferung
umfaffen, bie fie tatfacfilicR beherbergen, meint
itid)t §ill bie Nrnffel3lieBung biefer ©cbictc burd)
neugebaute ©ifenbalnen ermoglicht hatte. Unter
allen ®©ifenbafl3nibnigen NorbamerifaS ift er un*
gmeifel3aft berjenige, ber ben grofiten uoltsmirt*
fd)aftlid)en ScRarfblicf befifet. So erfannte er
frihzeitig, bal in ben frarien be§8 NorbmeftenS
unb in ben [jctfcngebirgSftaatcn, bie fid) tocitcr
meftfid) baran anfcBliefen, fomie enblid) in ben

Zur Stufte beS Stillen ibjeauS fid) hinunter*
fenfenben SanbftricRen eine groRe juflnftige
GntmicMnng moglid) mar. Schon als junger

SOiann, maRkrenb er als duaiauffeRer in St. fRaul,
bamals einem Meinen fRRrarieftabteRen, arbeitete
(bon 1856 an), hatte er biefe Qldglichfeit Mar
erfannt. Salb banad), im 9litcr Goit 28-jJahren,
nachbent er jmifdienburcl3 alb Pionier im pecre
ber Norbftaaten ben Sitrgerhrieg 1861 -65 mit*
gemacht hatte, Ubernahm er bie Agentur ber
NortBmeftern Sf3adet ©ontpanR. 9lit eiferner Zat*
traft ging er ans UBerf. ©r brachte bie erfte
Epartfol3le nach *St. SRaul, er baute bort bas erfte
SBarenhaus.

Sind) im lueftliehen Kaitaba berfolgte
80l groRBe VcrfelRrsplaiie. ©r begrinbete Rier
eine SranShortgcfeltfchaft, fir bie er einen groRRen
Dampfer bauen liel3, forgte aber zugleich in Ser*
binbung mit biefem SBafferberfel3r fiir eine Ser*
befferung ber Sanbdéerbinbung, inbem er reget*
rechte SRoftlinien einrichtete. So mar er es, ber
bie erfte regelmafRige Sefbinbung bom Dften nach
SJitmipeg feRuf, bamals einem Meinen lieft, heute
einer ©Orof3ftabt bott mehr als 100 000 ©inmolRnern.

g SSerdf. qSiUtuS @ 233, 351 ff.

oIS 1873 bie St. SRaul & fRacific*
Bahn, bie ben IJtiffiffippi aufmarts ging unb
bann norbluefttid) junt Noten gtuffe meiterfiRRrte,
Sanferott machte, obmohl fie mit ftaatlicBer .fjitfe
gebaut rnorben mar unb neun Qalire hinter*
einanber Dibibeuben gezahlt hatte, brachte §itl
ein Uonfortinm jufammen, baS bie VaRn Uber*
nahm. ®er Nennbetrag ber Slftien, ber fiel)
Ubrigens groftenteils in ben .paiiben Rollanbifcl3er
Slapitaliftcu befanben, belief fiel) auf 27 SNillioncn
(Dollars. ©S gelang il;nt, fie zum greife bon
10 15% anzulaufen. Die Oeffcntlidfjfeit glaubte
alterbingS nicht im minbeften baran, bal} aus
biefer Sahnlittie noch etmaS zu machen fei. £nli
berftanb es jebod), bie ValBn mit einem
SadfOerftanbniS unb einer ©efdjidlicfcit zu
reorganifieren, bal ir Vcrfel3r auf bas UDrei»
unb Vierfache mud)S unb baR fie heute (unter beut
Namen ber ,©reat NortBertt"™*Valn) zu heit
heften Sahnen NorbamerifaS gehort.

$eute [teilt bie ©reat NortRern=Valu etmaS
ganz unb gar anbereS bar als bie alte St. fRaul
& fRacific. ~d) mufl3 mich hier barauf befchranled,
einige iceuige Seifpielc bafiir anzufihren, griRer
hatte man €S fur praMife@ gehalten, eine
fitrbe fo fdjarf mie moglich anzulegen unb alle
Steigungen mit ber geringften Sclienenlange
Zu Uberminben. Jpilf bagegen forberte: Meine
Steigungen unb grof3e Wirben, aber auch fo menig
Sitroen mie moglich, ©r erforfeBte perfonlicR bie
heften Streden fir feine ScRicuenftrange unb
legte baS groRte ©emielRt auf einen reillt foliben
Unterbau unb auf mdoglicRft brauchbare unb Ralt*
bare SBagen unb Sofémotiben. 9dllies, luaS ben
©runbfalen ber Sparfantfeit miberfprad), mirbe
befeitigt. ®enn er fall ganz richtig ein, bal eine
Verringerung bes SetriebSfoeffizienten eines ber
mieRtigfien ©rforbentiffc fir eine Vermehrung ber
©innahmen ift. Xiiefes ,p,icl erreichte er j. S.
baburd), ba® er au Stelle ber friheren 2o!o*
motiOen oiel grolRere, aber aud) mefentiid) ftarfere
SKafcRinen bauen lie3, gebe neue Solémotibe fillte
bie 9lrbeit bon brei alten leiften. Daburc3 mirben
bie ©elalter bon aundhernb je Z'oei £otémotib*
fuRtern unb Zz'uei Geizeru gefpart, unb ©eRalter
irareti unb finb noeld heute in Norbanterifa, beffett
SebolferungSzahl im Verhaltnis zu feinem gleichen*
inRalt noel} immer reel®t Mein ift, eine ROcRft toft-
fbicligc Sache. So nimmt bie ©reat Northern*
SaBBu noeld heute fir fiel) beit NuBm in 9nfprud),
bie groRten, zugfraftigften unb fparfamften Uoto*
rnotiben in Nmerifa zu bcfiReit. Ilitb aus ben*
feiben ©cficbtSpunften baute .f)ill Verfonen» unb
Srad)tmagen, bie langer unb breiter maren als



bte SBagctt bis baRin. |Ditrtf) fotcRe unb anbere
SJHttet erteilte er eg, bal3 bic Srtragniffe feiner
Satin fid) fer batb mefentticB fteigerten.

Stber er mar mit bent 33€fil3 biefer einen 33aln
nod) nid)t jufrieben. 2tt8 bie 33efiebetung bon
®atotat)> gunalRm unb atg eg fid) RerauStftettte, bald
ber fl3tarieboben biefeg neuen Staates ungemein
fridjtbar mar unb namentlich borzugtic3eS SReigen*
taub bot, ba begann Spitt bie SlugfuBrung beS
Si3taneS, zmifcRen ben (Stoffen Seen unb bent -cftorb*
meften eine neue USerbinbmtg ju fcEjaffert. Sr mufte,
ba3 fd)on ber erfte $ngcnicurbcerid)t ber St. iBaut
& 5Racific*58al3n, ber i. 3. 1857 bic tBerRattniffe
erforfcBt unb ba,rgeftettt hatte, bic giinftigftc iiattb*
tinie, bie ben Often ber "Bereinigten Staaten mit
bem Stiften Ojean Uerbinben tonnte, in bie narb*
meftlidjften ®eite ber Union Oertegte. ®ennocl3
gab cog Gon St. flaut unb SJcinneaftoliS ans nod)
immer teine meftticRe Uebertanbbal3n gefd)toeige
benn bon ®ututl &ug, obmoft biefeg, am meft*
tichcn Sttbe ber ©roflen Seen beiegen, bag
nattirliche StuSfattgtor fiir ben ©etreibeRanbet beg
Iforbmefteng Wrfteltte. ©erni3 mar bie 33ebdlferung
beg UtorbmcftenS an 3aid nod) gering. 9lber .gittg
boraugfef3auenber SBlicf ertannte buref3aug richtig,
baR fyier groRe SntmicftungmoglicRfeitett bor*
Banbett maren. So berfaufte er benn borfid)tig
feinen 33efid an Wien ber Sanabian iRacific*33alia,
an ber er beteiligt mar. 9Jtit bem fo erzielten
©etbe feffob er feine Sd)ienenftrangc junadhft in
ben Staat SWontana bor, ber fir gang unfruchtbar
unb unmirttict) gehalten mirbe, fo baR fid) fetbft
unter ben InttfcBen @iftiondren in iBofton ein
ScRuRaugfcfRu’ bilbctc, um bie mcitere gortfeRung
ber 33an bttrd) bie SBifteneien ber getfengebirge
5lt bertjinbern. ©ut berftanb eg jebod), bic 3 meifter
bon ber StugfiRrbarteit unb bon ben guten 2u§*
fielten feines flaues ju Uberzeugen. Sd)on
i. 3. 1873 tonnte er bic telite Sd)iene legen. Sr
mochte auf bie SMtenbung biefcS &BertcS mot)t
ftotj fein, benn nie jtibor mar eine Uebertanbbal3u
in ben bereinigten Staaten ot)Juc bie geringfte
fJtegierungSunterftiRung an (Selb ober lianb*
fd)cittnngen erbaut morben. Unb méaRrenb gerabc
bamats bofe $alte fiir bie meiften atnerifanifelen
Sifcnbal)nen einfelBten, geigte fid), bal bie neue
Spillfcic Baln nieldt nur niellt banferott maefte,
fonbern bon %nfa,ng an ®ioibenben galitte, ja bal
bie fur Sioibenbcn berfigbaren Summen bon
gal’r gu Ipalr flieBen, fo bal fic eine Stafitat
bermaffcritng naef3 ber anberen bornefmen tonnte.

Sotd)e Stabitat ber maff erung (wate-
ring the stock) ift in 9lmcriia an ber mageS-
orbnung. fOlan R&lt es in meiteu Streifen bort
nielt fiir uhfotibe, menu eine ©cfeltfcRaft, bic,
fagen mir einmal ein SiftienfaRitai bon 20 mall.
UJjarf befiRt unb imftaube ift, barauf eine ®ibt*
betibe bon 2 SGtll. M., atfo bon 10 00 5lt ¢ jalficn,
jebem Ufftiomir noelBmatg biefetfe 9Renge bon
Sttticn zum ©efelRent maefdt, bie er bereits befilit,
ofne bal} er einen Sent Rinzuzuzaften braueft -
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nur bal nun bie Sibibenbe nominett nielt 10 %,
fonbern nur 5»/0 betragt. Sr erRBatt atfo tat*
facf3tic3 bic gteidjic Summe at§  irfetx, befilt aber
nunmellr baS bogRette .faBitat in Stftien.
®iefeg fOtantber mirbe aud) boit ber *itlfcRen
©reat 97ortlRern*33al’in mieberf3ott borgenonuncn.
Statt eine ®ibibenbe bon 14 % auSzufd)itten,
mirbe bic 3alt ber Stttien, oRne ball eine 31
ZaRtung erfolgte, bcrbof3Reit, unb man btieb bei
ber Stngfeldrung bon nominett 7 00 ®ibibenbe.
®iefer iBrozel beg unentgefttidjen Serteiteng neuer
Slftien au bic Slftionare Rat fid) bei ber ©reat
97oriBern *33an  nieBt meniger atg funfmal
mieberf3ott!

®ie gricBtBarfeit ber fl3rarien bon jBorb* tutb
Sub*®af'otal3, bie Reute zu beit rcidjftcn ©etreibe*
ftaaten ber Union geRoren, ber SKineratreicRtum
im Staate Sttinncfota, ber fffiatbreief3tum beg norb*
mefttieRen Staateg ber Union, SBaf8ington — atteg
ba§ Rat bazu beigetragen, ber ipittfdjen Uebertanb*
baln fo groRBe ©eminne zu erntdgtidjen.

«Qiit fetbft Rat atterbingg, mie man gugeben
muf3, unermibtidl3 baran gearbeitet, biefe ©egenbett
2U entmidetn. SclRon tange bebor bie SBafl3n fertig*
geftettt mar, Ratte er Siugmanbereragenten in bie
oftlicRen Staaten ber Union unb nael} Sngtanb,
®eutfd)tanb, Siormegen. unb Sd)meben entfanbt,
um Partner zur 9tnfiebtung ReranzuzielRen. ®ie
norbmefttidRen fRrariett unb @ebirggfta,aten be*
belferten field balRer, fdRneit. Sg muellg eine fSnzafit
jener Sifenbal3nftdbte aug bem 33oben, bie bent
SBeften Utorbamerifag ein fo eigenartigeg ©eRrage
berteilRem ~ut Qalire 1896 gelang eg 8it[ ferner, bie
jtiortBern tRacific*33alRn, bie ber ®eutfd)*
amerifaner “einrie |)itgarb (ober, mie er fid)
engtifd) nannte, 8enrf3 SHitarb) beferrfel3te unb
bie nun ebenfaliS gufammenbraeR, in feine 8anbe
zit bringen. SOit aftebem aber nidRt zufrieben,
marf er feine Gingen nod) auf eine anbere

groBe 33aln: bie SBicago, "Burlington
& ¢tuincBR*33al 1

§icr ftie3 er nun mit .~artiman zufammen.
Studj biefer mottte bie 33an in feinen 33efiR
bringen. Sg entffann fid) baRer zmife3en beiben
ein gemattigeg iliiitgcn, bag in ber gauanzgefdjicte
ber ~Bereinigten Staaten big bafin of3ne 33eiff3iet
gemefen mar. Dann, nad)bent §itt feinen ©egner
baburd) aug bem gefeldtagen Ratte, bal3, er
rotier StiRnfeit bic ganze Sinie zu bem gemattige 1

greife bon 800 50Ilitl. M. anfaufte, berfud)te
8arrintan, ~>ilt in feinem eigenften ©ebiete aus
bem Sattel zu Reben, inbent er Stitien ber

StortBern fl3acific in grofRen Stiengen antaufte. Sr
red)ncte fo, bald pitt einen groRen Seit biefer
Stftien Rabe betfaufen muffen, um bie ©etbmittet
fir ben Stauf ber SRicago, “Burlington & SuincRR*
3Saftt freciguutacRcit. Sobatb §itt merfte, morum
eg fieR Ranbette, mar er natirlich gegmungen,
feiuerfeitg ebenfattg 'JiortBern fRacifie*2tftien zu
taufen; unb nun ftetterten bic 2lftien biefer 33aRkn,
bic man . 1896 fur 25 Scntg bag StidE Ratte



taufen tonnen, mit unglaublicher Schnelligfeit
hinauf, big fie am 9. 9Jha 1901- beit £wchftftrtitb
tum 1000 Swllarg erreicht hatten. §ilt blieb
Sieger, mar aber bod) gegwungen, mit .fpatriman
eine 9trt ~rieben 5l fcijlicfiett, ber allerbingg nur
tttrge ¢ eit oori)ieit.

2Bic ber 9. Mai 1901 bie hiem porter UStrfe
it eine fd)inere Seifig ftlirgte tutb Spunderte ©Gon
©¢tiftengen an beit SBettelftab brachte, fo hatte biefe
eJotgc and) ber 13. fOlarg 1907. ?(ud) biegmai
ft-iefien Wieder bie ~ntereffen tum “arriman tutb
vuii aufeinanber, wenn auch biegmai St ber 8er=
auffijrung ber Steife and) taubere Strafte tutb
©ritnbe  mitgeWirft batten.  Sicher ift, bal?
'pa-rrintan inggebeim itttb 6ffentlich abermalg groRe
Mengen tddlicher Rapiere angefauft l)atte tutb
feinem Diinalen dadurch fdfaben mollte, baR er
eilte SSaiffe iit tpiilfdjcn papieren Sl oeranlaffen
flichte. Sie ,SRanif ber reichen Seute", bie da-
bttreb augbrari), fihrte 5t gang erheblichen Sturg-
ridgangen; bie oarritnaufdien Rapiere mirben
baburd) jeboct) -htinbefteng ebenféfehr betroffen wie

bie 8iiifchen. Soelben tonnten fchitoRRlid) biefe
330rfenPorgange in ihrem innerften Stern nid)tg
nithoben, meit bie SBahnfhfteme biefer beiden

Bifenbahnidnige gu ausgedehnt unb fir bag Wirt*
fchafiteben tum 5lt groRer '-Bedeutung fiitb, alg bal?
fie bttrri) eine SBorfenfrifig Pollig untergraben
tuenbeit fonnten. ituch finb beide eifettbahntedjnifch
itttb ocrtehrgpolitifch gu gut organifiert, al§ bal}
fie burd) foidje Wittel auf bie Sauer Schaben
nehmen fonnten.

2ton beit .sjiltfchen 3Sai)nen gilt bieg in noch
hoherem WaRe alg Pott betten .vuarriittattg, tueit
Sill atg (Sifenbahnfachntann ber jBedeutendere ift.
JumIl Schiben im i6erfehrgmefeu auftauchen,
fo unterfudft er fie ritcfhaltlo6. ®or etioa brei
fahren erflurte er in offentlicher Diebe, eg fei
gugugeben, bal? bie (itfeubahueit ber bereinigten
Staaten niri)t mehr imftanbe feien, beit USevfehrg*
anforberungen, bie bag gefteigerte Wirtfchaftlcbcn
an fie ftelle, auf beit gegeumartigen Schienenitcljeat
mit bett gegentoartigeu betriebgmitietn gu ge-
nigen; unt dahin Sl getaugen, fei eg nétig, bal
bie ©ifenbalRnen bie ungeheure Stimme boit ettna
20 Diiltiarbcu auftuenbeten, ebenfo hat §itt offen
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gugegeben, bald eg fir bag berfehrgteben beg
Saitbeg unbebingt notmenbig fei, feine nattrlichen
WaffcrftraBen (namentlich ben Wiffiffippi) unb
feine Elnfttidfen Kanale mieber fdjiffbar gu machen
unb bie (Binnenfdfiffahrt energifei) auggubauen,
Wahrend bie ttorbamerifanifchen ©ifenbahngefetl»
fchafteu beit Kanadlen unb WaffcrftraBen friher

ftetg abfidjttid) bie groRten Schirierigteiten in
ben Weg geworfen haben.
8itlg ~ttereffen reichen aber weiter, (fr hat

im ndrblichen SOtinnefota ©ifenbergwerte fur heit
betrag Pott 450 Will. SDollarg aufgefauft. fyitr
ben berfehr auf ben ©rolen Seen hat er -vrud'i
dumpfer bauen taffen, um bag ©etreibe unb bie
©tge, bie oon feinen norbwefflicbett bahntinien
beforbert werben folien, fetbft Gber bie ©roRRen
Seen nach beut Dltlaittifchen Ogean Perfrachten 3l
tonnen. bon Seattle aug, beut ©nbpunit ber
©reat 'Jiorthern-'bat)ju am Stillen £)gean, hat er
einen regelmaRigen SDampferberfeljrf nach Sapait
ittth ©htna eingurichten Perfttcht. Unb Wenn er
aud) gerabc mit biefem Sf3iane $iagEP gemadit hat,
ba ber japanifdje Wettbewerb in ber Schiffahrt
Uber ben Stillen Ogean feine Sinie cbenfogut
wie falt alte anbereu ameriEanifdjen Schiffahrt*
gefctifchafteit aug bent Tyetbc fdjlug*-), fo finb .full
bod) feine weiften anberen '.plane gelungen.

3u beit teBteu fahren allerbingg hat bie
erbitterte gcinbfcl)aft Sarrimang, Pon bent er jeben
bugenbtict irgendeinen Eingriff gewartigen tonnte,
fd)Wer auf ihn gebrudt. Sie hat ifju oft baran
gehinbert, fiel) feinen ©ifenbafinplanen, burd)
Welche bie ©mtwidlung beg norbameritanifchen
DiorbWcfteng lebhaft gefordert Wirbe, mit ganger
Xatfraft gu wibmch. 9iitu iparriutan unter beut
fftafeti ruht, wirb Sill wieder aufatmen féttnen.
(fr wirb, Wenngleich er bag biblifc3e hliter fd)ou
feit fahren Uberfdjritten hat« neue (Jrfolge gu
erringen fudjen. Sie unPerbrauchbare .¢ahigfeit
unb bie unbeugfame ©nergic, bie biefem Wanne
mit ben fcljarfeit, durchbohrenden hlugen eigen ift,
wirb feine (Bahnlinien auch iit ben nachfteit fahren
att ber SpiRe ber norbameritanifchen ©ifenbahnert
erfcheinen 1Affen.

*) (Sifpc meinen Sufinlj: ,3)ie iommerjielleii SBiincrfotse bei Sei'-

cininten Stantcn im Stillen Ojenn" in ben '4jrc«Bitd)cn ¢fatjibudijeru,
»#Hn> rw, 3 sseft, 190« e. .193-51».

(TleMgriitthuttgOtt unb (Kapiiafuerhoffungen.

Von Richard Ralwcr-Berlin.

V.
lITat t9 to.

8um erfienmal tm tanfenben 3 ahrc ha( Steigerung
ber getoerblidien Uniemehmungluft gegeniber bem Dorjapr 1 B B 1 10
jtpei JTlonate hinburdj anget)alten. Bisher tuar monate- ety 135488900 93634300 ?giggggg ;gggggg

: " . i ebr. . 112169700 72603000
lang !ebe .t.Ie.rne guhaptne glelgj tpteber burd; etnnt Biid MAr3 . 140699700 83772000 1226642001 118130100
grttg im nédjften ITionat abgeldft toorbeu. Ute Summe bes Kpril . 121876100 93399605 94980900! 115404340
neu inoeftierten Kapitals betrug namitd) fiir KEtieugcfell Uai . 113402100 100226200 109236600| 116080886
~haften unb (Sefetifhaften m. b. I|. in Illart: 3unt . 102097700 72566000 873600001 «—
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04 198 199 1910 Die gaffl ber Heugriinbungen unb Kapitalserhthungen,
3qii . 134609469 108432300 131 718900 . foroeit biefe im lllai in ben bfanbelsregiftern eingetragen
Kuguft 73273100 - 69156067 652391000 . unb befanitt geworben ftnb, foroie bie befiarierten Kapital*
Sept. . 54235240 69967350 51739200 betriige [teilen fidg nad; Kftiengefellfichaften unb ©efeH*
ﬁ(f)tc . 1%’2;;% 1% 136-168&;(5)8 fd?aftet m. b. fj. getrennt, in ben einzelnen (Sruppeti,
De.y. . 00720300 78771 100 119I1278(I)992 . foroie insgefamt, roie folgt:
3ait.=D3 1285915809 1024157 9221133993286 —

Zteugrfinbungen Kapitalserfydfjungen
al)l
gt>fr) . Kapitalfnmme in *000 dfl Salll 1 Kapttalfumme in *000 M
f&Sdraﬂdenj licth 1910  pormoncrt  Porjafyr f(@sefdy;i% JNai 1910  Dotmonat  £>orjal)
o 1 Kftiengefellfd;aften.
£anbroirifdtaft........ccccceiiins _ _ _ _ _
Bergbau, ifiitten unb Salinen . . _ _ _ _ 100 5 A
Steine unb (Erben................... 1 750 100 600 g Zi ggg 11(338 22 ‘7128
[TTetalle unb [TTafcbinen 4 4 100 1700 1000 3 1750 3489 2500
flleftrq'ggqlnlfd]e (Erjeitgniffe . . — _ 1200 _ _ _ _ 7500
%ﬁétrul@tgté Sfr:g ©asgefeflfdfaften. 1 100 80 3 9 100 1850 404
€t)g_mifd;e 3ubultrie 1 600 - ;100 71 7500 lggg
Geitilgeroerbe . 1 2 250 4100 300 1 1500 948 s
papiergeroerbe S — — (— 1003 3 3392 400 50
£ebergeroerbe..........cccooiiiiiiinnn. 2 2 800 - 500 — — 5000 =
£jol3* unb Scbnigfioffgeroerbe — — 2 000 — —
Bohrung» unb ©enugmittelgeroerbe 1 6 000 _ 308 _ — -
Befleibung* unb Beinigitnggeroerbe _ — _ _ — — 3f00 .-OO
Beherbergung« unb (Erqwcfunggeroerbe 2 737 500 — — o
©raphifd;e ©eroerbe . . , — _ 380 1400 — —
Baugeroerbe.......ccoocoviiiieiiiinns .
Sau?en .................................. _3 6_500 1_200 1 (2)88 g 12 ggg e 1su
ffanbel auger Banfeu..... 1 2400 1400 1000 1 500 2'53? 3250
Synbifate, Derfaufscereinigungen ufro.
Derfe |Jr ......................................... — 3000 — "4
Sonflige ©efellfcljaften. . . . 1 425 _ _ _ 2091 4_750 3710
18 | 26662 15 160 14911 j 33 60 110 57 153 | 58 425
Il. © 'fellfchaften mit befdjranfter Ejaftung.
faitbroirtfcbaft......ccccccoeceveennnn. 6 390 238 530 1 60 53
Bergbau, fjiitten unb Salinen . 6 410 80 170 2 75 1460
Steine unb (Erben.....cccccevveeeennnn. 20 1719 2462 2469 5 134 160 660
ITletalle unb UTafcbinert 30 4723 5120 4264 7 332 440 719
(Eleftrotedjnifcbe CErjeugttiffe . . . 6 2205 746 275 1 50 15
(Elcf'trijitat* unb ©asgefellfdjafleu 2 87 613 28 13 550
Jelte, ©eie ufro....... PR 1 50 560 680 1 20 50 10
(Eh(_;r_nlfdje Bubuftric....iees 15 901 850 762 1 20 231 946
©eijtilgeroetbe........cccooviiiicnnn. 4 1160 1285 3172 2 50 375
papiergeroerbe......cooceeveceeeicneeens 4 300 346 331 1 .10
£ebergeroetbe...............cooiiii 200 205 2 55 30
f?2013* unb Scbnitjftoffgeroerbe 5 253 915 1226 4 132 o8
Habmttg» unb ©enugmittelgeroeibe 16 2521 904 2 865 1 63 5137 150
Befleibung* unb Beinigittiggeroerbe 4 91 172 135
Beherbergung* unb (Erquicfunggeroerbe 10 650 461 254 1 4 370 45
©raphifdije ©enterbe 15 769 1023 662 3 125 20 50
Baugewerbe.................. 49 2304 4 369 3487 1051 277
Banfeu.......cocoovvennnns 2 130 890 160 1 50 50 300
Efanbel auger Baufett 58 3906 5980 4097 14 687 1672 IfO
Synbifate, Detfaufscereinigungen ufro. 3 225 2318 544
Uerfenr. .., 8 1122 338 420
Sonftige ©efellfd/aften. . . 45 3433 3399 2601 143 511 761
309 | 27349 33 269 29 337 54 1960 9823 6 561

Die ©efamtfumme bes neu inoeftierten Kapitals [teilte
fidj fiir Kfiiengefellfdjaften unb ©cfellfdjaften m. b. 3. im
Dergleid) 31Im Dormonat unb Dorjahr insgefamt unb fiir
bie eiujelneu ©nippen getrennt, roie folgt:

(Siche bie ©abelle Seite 468.)

Die gunahme ber ©efamtinceftierurtgeu beruht aus»
fchlicBlid; auf bem. [tarieren Kapitalbebarf ber Kftictt»
gefellfchafteil. Soroohl 3ur ©riiubuug neuer als 3«
(Erweiterung beftehenber ©efellfdjafteit rourbeti erheblich

grSgere Kapitalien als im Dorjaffre beanfprudjt. Die Summe
bes in Seugriinbungen cott Kftiengefellfchaften in*
ceftierten Kapitals belief [? im Berichtsmonat auf 26,66
ITiU. -M, rodhrenb fie im Dergleibsmonat 4909 nur
14t Kiillioncn betrug, gugenommen gegeniber bem Dor«
jalire buben cor allem bie Heugrimbungeit con KFtieu*
gefellfchafteu in ber ©rnppe nietalle unb niafd)ineu, unb
3roar cott t auf 4,t Millionen, im Hahrung« unb ©einig--
tnittelgeroerbe cott 508 000 M auf 6 ITiillioncn, int Bau»



Heu inneftiertes
 Kapital  goimonat  Uorjaijr
im Klai A90
in 1000 in iGoOAf in 1000dkt
£anbmtrtfcf;aft . . . . 450 291 530
Bergbau, Ifitten u. Salin. 26 910 11080 31030
Steine unb (Erben. . . 3936 3822 9479
ITtetalle unb ITTafdfinen . 10905 10 749 8483
(EleFtrotecbn.  (Erjeugniffe 2255 1961 7775
©leFtrigitit- u. ©asgef. . 9 287 2 556 982
JJette, ©eie, ieucptftoffe. 70 1610 690
€t)emifd;e 3nbuftrie . . 2021 1631 8808
©eittlgemerbe . . . . 4910 6 383 6 697
paptergemerbe . . . . 3702 746 2584
febergemerbe . . . . 2855 5200 735
I7013- u. Sdjnigftoffgero. . 385 2915 1324
Hapr.- u. ©enugmtttelg. 8 584 9841 3823
BeFleib.- u. Keiniaunggem. 91 172 135
Beperb.-n.iErquitfunggem. 1391 831 799
©rapliifdje ©eroerbe . . 894 1423 2112
Baugemerbe.................. 9734 6720 5275
BanFen......... 12 769 23 585 4710
ffanbel auger BanFen . 7718 11 890 5771
DerFepr.. ... 3213 8088 4130
Sonftige (Sefellfdjaften 4001 3910 3362
116 081 115404 109 234

gctuerbc non 200000 JC auf 65 liiiHionen. 3U &er
djemifdjen 3ubuflrie, mo *m HTat 1909 74 iTitUtonen flr
neue KFtiengefellfcljaften angeforbert mirben, (teilte fidj bic

entfpredjenbe Summe in biefem 3apre «uv auf 600 000 JC.
Die Kapitatserpohungen bon KFtiengefellfcpaften be-
liefen ftd? im UTat b. 3* auf so,U Millionen gegen
58,43 ITtillionen im notigen 3°pr. 3n ber ©nippe Beig-
bau, ifiitteu unb Salinen (eilten ftd; allerbings bic Kit-
forberungen alter KFtietigefellfcpaften nur auf 26,42 JTiill.
gegen 29,40 im Dorjapr, unb in ber eleFtrotecpnifdjen 3"’
buftrie mirben gar Feine Kapitalserpdpuugett oergeicpnet
gegen 7,5 ITtillionen im Dorjapr. Dafir erreid/iten fie aber
bei ben <Eleftridttdt> unb ©asgefellfcpafteit bie Summe non
94 ITtillionen gegen 404000 M im Dorjapr, bei ben
BanFen noit \2,59 [Ttillionen gegen 3,25 im ITtai 1909. Die
Mapitalanfpriidje fur neugegtiinbete © efellfdjaften mit
befdjrantter Ejaftung beliefen fiep im Bericptsmonat
auf 27,35 UTill. JC gegen 29,34 DTillionen im Dorjapr.
3nnerpalb ber einzelnen ©emerbegruppen Famen gegen
t909 nur geringe Deranberungen nor. Die Kapitals-
erpdpungen bei ben ©efellfd/aften m. b. ff. betrugen nur
;,96 DTillionen gegen 655 im Dorjapr.

Umroanblungeti ton (Eingelftrtnen (affen fidj im ITtai
aus ben Heugriinbungen 74 etFennett. d& mirben 7 firmen
in KFtiengefellfcpaften mit 3ufammen p,9 ITtill. JC Kttien»
Fapital unb 67 firmen in ©efellfcpaften m. b. £/ mit einem
(SrunbFapital non jufammen 10,43 ITtill. M umgeroanbelt.
Die Summe ber im ITtai regiftrierten Kapitalsperab-
feruttgert betrug bei 4 KFtiengefellfcpaften 2 098 000 JC.

(Revue Uv (preffe.

Bach ber
JranFfurter

Ublichen
3citu

3ufaiumenftellung "«r
S (9- 3Ulti) uber bic

HSorfettimvfe tu* IW«1

ift ber iturbriicfgang bei Bprtl mieber ausgeglichen
unb fogar bag Bibeau Pont ©nbc Btar3 nod) ein
FTein toentg i'tberfdjritten morben. Die 5nbe£3tffer,
bie ben Durdbfcbnitt fur bie Ejalfte beb an ber Ber-
liner Borfe ¢um fjanbet 3ugetaffenen Kapitale an-
3eigt, fteltte jid) ©ttbe Beat 1910 auf 104,10 gegen
103,83 ©nbe Bpril 1910 unb 104,09 (Enbc BTarg
1910. 3m Blat 1909 batte ficb bic gnbcjgiffer auf
103,14 belaufen, ba8 3abr 1910 bat atfo einen Bor-
fprurtg bon 0,96°/0. Bei ben feftnerginblicbeit Boerten
ift aber bic Bbmartabemegung aud> im BTat meiter
fortgefebritten. Der Durcbfcbnittgfurg ging bon
94,840/0 ©nbe Bprtl auf 94,79% ©nbe BTat 3urlcf.
Bedjt erbeblid) mar befonberis ber Huraberluft ber
beutfdjcn ©taatganleiben. Dagegen 3eigt ber Durch-
febnittbfurei ber Dibibenbcntnerte eine fraftige Buf-
martdbetuegung, namlich bon 161,83"« auf 164,20"/o.
Der Aurbtoert ftieg um 169 BTilf. Ji. 3n «riter
Bctbe fteben ba8 Babruttg- unb ©enufimttlelgemerbe
unb bie ebemifebe Snbuftrie, bic Gber 6°0 gemaulten,
©g folgen bab £ebergemerbc mit 4,7°/« unb bie BTontau-
mbuftrie mit 3,8°/0, ferner bic BTctall- unb BTafdjtuen-
inbuftrie, bad Bautnefen unb bab Berfebrégetocrbe.
tEin Hursridgang ift nur bet gtnei ©ruppen erfolgt,
namlicb im Bapiergetoerbe unb bei ben BanFattien.

Bad) beut O eftcrrcid)ifden B 01f8toirt
(1. Suni) berfuebt bie BDietter BorfeFammer jept
tnieber gegen bie

gorfiukoniat'»

entfebieben bor3ugeben, bie bie Berleitung 3um
Borfenfpiel in unlauterer BOcife betreiben. BTebrere
Snljaber folcber ©efd)afte mirben beftraft, unb bie
BorfeFammer bat befcbloffen, in einer iiuttbmacbung
in ber preffe bor ben ©cfcbafFen biefer jjintteu 3t
toarnen. ©in groRer Seil ber 3nfcra.te ribre bon
Berfonen bei, bie ber Borfe nicht angeboren. Se-
gen biefe Foénne aber auch bie BorfeFammer nicht
cinfcbreitcit. Der Berfaffer mcift barauf fyin, baf, bie
BorfeFammer febr toobi gegen berartige gurmen, allcr-
bitigd nur, menn fie 3ur Borfe 3iigelaffen fittb, entp»
finblidbe Bta®*nabmen treffen Faun. ©0 Fann gur Ber-
antmortung ge.iogen merbett, mer ©efcbaftbbebingun-
gen anmenbet, bie gegen ben Faufmannifd>en, Bnftanb
berfto(en, mer ficb marFtfcbreierifcber, unmirbiger Bn-
Funbigungett bebieitF, mer Borfengefcbafte mit Béa 5
fonett abfd>lief3t, bereu birftige mirtfd)afticbe I'age
ihm nidft entgehen Fonnte. Biet mehr berfpricEjt fid)
aber ber Butor bon einer BeFanntmadbung ber im
Dif3tplinarmege beftraften firmen, nicht allein im
Borfenfaat, fonberu aud> in ber preffe. Dabei
Fonnten bie Berurteitten noch mit ber Sragung ber
Hoften ber BeFanutmad)ung beftraft merben. —

Der J ranFfurter 3citung (5 3uni) mirb
beriditet, bafj ber ©dftmeigerifdje BanFberctn in Bafel



bic Verteuerung, iredbc bie beutfd)en ©ffeftenfteuern
feit ber ¢yinau3refornt erfahren buben, atg V3erbe=
mittel far

AnslanbelVekulatiamiu

beg beutfdien Vublifutng benu™.  Br toeift in
‘Runbjdbreiben  barauf bin, bafj an auitoartigen
Vérfen gebattbelte frembe ZDertbabiere in ber ©d)toei3
bon jebtoeber ©tentjKiabgabe befreit finb.  Ser
fdblneijerifcbe VTarft toerbe bai>cr fur bie Unter*
bringung frentber Vnleibcu in 3unebmenbem VTajje
in Vnfbrucf) genommen, Sepofiten bon Vugtanbern,
bie im Vuglaitbc toobneit, haben in ber ©d)toci3 teilte
©teuer ober Abgabe aud) beim Vbicben beg ©igen*
timerg 31l jabteit. Sag Vtatt bemerft bter3U, bafj
biefeg Vorgeben eineg ffnftitnteg bom Vange beg
©cbtoei3erifdben Vaiifbereing, bag beutfebe Vnblitum
mit VOcrbcbriefcu nuaufgeforbert 3U iiberfcbtocntuten,
in berliner Jina~freifen grojjeg Vefrentben berbor*
gerufen hobe.

3u ber 91beinifd=v3cftfalifden 3ei=
tnng (10. 3uni) ntacht ein hoherer Vbftbeamter
beit Vorfdjiag, bie

ileidlbvnTtdimtttgbebbrben

an bie Voftbebdrbeti an3ugtiebern. ©d)on jet3t ber*
mittete bie Voft beit Verfauf ber gnoatibenmarfen
nub beforge bie Vugjablnng ber Vtterg*, 3nt>aliben=,
Aranfert* unb Unfallrenten an bie Ventenentbfanger.
Vei ben Obcr=Voftbireftionen befteben befonbere
Verttenrccbmuigsftelien, bcneit bic Prifung ber
Quittungen unb bie Vbrecbnung mit ben Verficbe*
runganftatten nnb Verufggenoffenfcbaften obliegt,
ferner gibt eg befonbere;, ifJofbAranfenfaffen unb
eine VofHVerficberuttgfomntiffion. Vlentt nun burd)
bie VeicbSberficherungorbnung bie ein3etnen Ver*
fid)erung3toeige burd) bie Vafnabme ber ginter*
' btiebenenberficberung unb bie Vugbebnitng ber ft'ran*
fenderficberung ertoeitert unb 3ugleid) bie gatten Ver*
ficf)crttnggefcf)afte 3entratificrt toerben follen, fo liege
eg nabe, bic neuen Veborbeit ber Vcftbertoaltung
an3ugtiebcrn. Sie 3«bt ber Voftamtcr erfter Maffe
entfbriebt uitgefdbr ben in Jtugfidjt genommenen
Verficberuitgdmtern. 3n Heineren Orten fei fidjertid)
eine gausc 8In3abl 0011 Voftbircttoren in ber i'age,
bic ©efebafte beg Vcrficheruug"tmtmainig mit 31t
bcforgeit, unb nur bei groRBeren Voflamtcnt feien
befonbere Veantte itottoenbig. Saitebeu tarnen bic
Aofteu fiir bic neuen Sienftraume faft gait3 in V3eg=
falf. Vud) fei ber Voftoertoaltung eine noch toeit
groRBere Vugbebnung ber Verfidjerung in bie tteinften
Ortfdjaften mogtidb. Vei einer foldjeit 3u)amiitcn=
legung ber beibett Vermattungen liegen fid) fidier
Vtittionen fbareit.

Vacb ber Vrbeitgmar11*$0rreff>0n*
bcii3 (8. Suni) bat bie

lintrrncbntuudlInfi in* gfattgewerbe

trob ber Vugfberrung eine Vetebung erfabren, unb
nad) Veenbigung beg ©treiteg fei noch ein (tarier
Vuffcbtoung, nicht nur ber Vautatigfeit fctbft, fouberu
amt) ber Uuternebniungtuft 3« ermarteu. Sie Veu*
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inbeftierungen bon Aaf>itat in V-ttien=©efetlfcbaften
unb ©efeltfcbaften m. b. £j. betrugen im Vaugetoerbe
int 3abre 1910 in ben erftien 5 Vtoitaten 39,2 Viull. M,
gegen 36,1 VTill. M. iit ber entfbrcdjenben 3<dt beg
Vorjabreg, 48,1 VTill. .H beg 3abreg 1908 unb 37,4

Vtitt. Ji. beg 3 CQoreg 1907. Vor allem fittb fur
neugegrinbete  V.ttien=Oefellfcbaften  hohere Vn*
fbridie an ben ©etbmarft geftettt toorben. Sagegen

toar in biefent gabre bie Veigung 3ur ©rriebtung
neuer ©efeltfcbaften nt. b. 8. nur gering. —

Sn ber Ver Hiter VtorgenbOft (11. guni)
toenbet fid> ein Jadjmaitit gegen bie Ueberfcbaljung,
bic gegentoartig bie

3tuOn»anbcrcer]tnti(tiken

erfahren. Siefe ©tatiftiten umfaffen nur einen Vug*
fdfnitt beg Vecbereigefcbafteg, an bem nur ein geringer
Seit ber bcutfcbeti ©cbiffabrtgefettfcbaften gntereffe
bat. Vtidj fommen fogar bei biefen ©efeltfcbaften
fur bag ©efdbaftgergebnig tlidf>tige Jaftoren, toie ber
Aaiutberfebr, ber 3 racbtOertebr unb bie Ubrigen
©efd>aftg3toeige, nidbt in Vetrad)t. Sadon abgefeben
geben bie einfad;en 3iffern beg Vugtoanbererderfebrg
nicht einmal ein abfotut betttlicbeg Vilb ooit bem finan*
3ielten ©rgcbitig biefeg Verfebrg. ©g fomntt fahr barauf
an, ob ber Verfebr mit oOieten ober mit toenigen
Sambfer*Sjpebitionen beforgt toirb, toie b"d) bie
Ueberfabrtbreife finb unb loiebiel Aajit*Vaffagiere
in ber attgemeinen 371 einbegriffen finb. ©benfo
fehlen bie Vidiloanberung3iffern, bie fur bie Ven*

tabititdt beg norbanteritanifdien Vertebrg febr ioiebtig
finb. —
Vad> einer Veto Vorfcr A'orrefponben3 ber
eyranffurter 3citung (10. Suni) bat tut ©e=
geiifat3 311 ber berbattnigmafjigen ©titte ber ©ffetten*
marftc bie

QBntnbbertbrpeltulation In Amerika

einen grojjen Vuffcbtouitg genommen.
fic> nicht nur auf Vauterraing, fonbern aud) auf
Jarmtaitb int V3eften. ©in anbauernbeg ©teigen
ber Vobentoerte in ben Vereinigten ©taaten ift natlir*
lieb, ba bag billige Vegicrungtatib immer mehr ab*
nimmt. Vcben ber Veldlferung3Uitabnte bat aber
aud> bie Vreigfteigeruitg ber Vobenprobuftc auf bie
RBanbtoerte erbdbenb eingetoirtt. V3&brenb in ben
tteun3iger Sabreit ber Farmer 06oit ,Soliartoei3en*
traumte, ift jeljt feit gabren ber Vufbet fetten unter
einem Sottar 3U erlangen getoefen. Sic jJamter feilft
laufen tteueg £anb. ©iner- ber Sireftoreit ber
Vationat=0Oitl) Vaitf t)at ficb babitt geauBert, bafj
in ben groReren ©tabten beg Vlefteng bie Vaufbetu*
latioit alte dernlinftigen ©ren3en Uberfebritten b<ibe,
bafj bagegen bic f£age ber parater trob ber fyofym
Vobenbreife gefunb fei, toenn nur bie ©rnte gut aug*

Siefe erftreeft

falle. Sie lyarmer baben 3ur giuan3ieruug ihrer
grojjen ©inftujj auf beit ©elbborrat beg VOefteng
gehabt. Sie garnier haben 3ur ginan3ieruttg ihrer

RBanbtrangaitionen erbebticbhe Varmittet gebraust unb
biefe bon ihren Sebofiten bei ben Vanten abgehoben.
3lug biefent ©runbe ntujjten fidj bie fianbbanfen um
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Beiftaub an bie Korrcfboitbenten in bcn groRen
©tabten toenben. Siefe Verfnabftuitg bei* Beferlicn
fann im herbft 3U einer betrachtlichen ©etbnot fihren,
bei ber noch nicht einmal bag ©chalRamt ijctfenb ein»
greifen fann, ba ber Bunbegfchal? felbft gegentoéartig
mit einem Sefoit rechnen muB. U3enn ©ttroba
nicht burd) toeitere Uebernahmen amerifanifcjxr
iEffeften ober “inaiaatoec”fel bem amerifauifcfien ©elb»
marft 3U diife fomme, unb aud) beut Eanbboom nicht
©inhalt getan toerben fonne, birften fir beit Sjcrbft
©elbfalRe in Bugficht ftehen, toie fie haufig Gor ber
Vattif oerlangt unb bc”atjit iourben.

Sie ~ranffurter 3 cito Kg oeroffentlidjt
am gleichen Sage bie amtliche Sohnftatifiif fir bag
erfte Quartal 1910 Uber bie

gfergartuitcrliihne

Sic ©cfamtbelegidjaft beg Obcrbergamtgbe”irlg Sort»
mifnb belief fid> in bicfer 3«it auf 338 650 gegen
334143 im oierten Quartal 1909 unb 335295 im erften
Quartal 1909. Sie ©d&idftjaljl fanf jebod) Oon 77
im oierten Quartal 1909 auf 72 im erften Quartal
1910 unb bementfbred)enb aud) bie Eohnfuntntc oon
114 998 429 Jk auf 109 736 051 Jk Ser ©chichtlohn
btteb bagegen mit 4,48 Jt. auf ber gleichen QxXfk toie
in ben beiben Vorquartalen. 3m erften Q3icrteljaf>r
1908 hatte er noch 4,87 JI. betragen unb toar bann
big 3um erften Vierteljahr 1909 big auf 4,56 Ji ge»
funien. 2Im ftarfften ift bie Btinberung beg Ver»
bienfteg bei ben eigentlichen Bergarbeitern, ben
fjauern, too ber ©d)id)tlohn Oon 5,94 Ji int erften
Vierteljahr 1908 auf 5,30 Jk int oierten Quartal 1909
unb 5,29 Jk im erften Vierteljahr 1910 fanf. Siefe
Klaffe umfalte 168 934 Blattit ober 49,8% ber ©c»
famtbelegfdhaft.

Ser Velinger Korrefbonbent ber K 61 ttifd)ett
3 citttn g berichtet feinem Vlatte (3. 3uni) ititer»
effante Saten Uber bie grof3en

rl)inc|tfd|en tRifcmurrhe

oon 8attjattg, bie in ben leRtett 3ahrcn eine groRRe
Bebeiitung getoonnen fabelt. Sie U3erfe befdjaftigett
ca. 20000 chinefifche Arbeiter, unb eg toerben taglich’
neue eingeftellt. Sag tecBnifche Verfonal befteRt aug
20 ©uropaern. BuBcrbem finb 15 ©ttrobaer bei ben
Kohlenminen angefteltt. Vor mehr alg 3c[)n 3”hren
foltten bie Bahnen *efing—8anfau unb Veting—
©chanhaiffteait augfchliellid) aug in ©hina herge»
ftellten BTgterialien gebaut toerben, Sa3it muBten bie
uralten Blerfc Oon Qaujang, bie Uber fehl* ergiebige
©ifetterggruben unb Kohlenf3cclijen Oerfligen, ntoberni»
fiert toerben. Sa man jebod) nur bie Blafchineit aug
©ngtanb bellog, fie aber allein burd) ©hhtefen toollte
bebienen taffen, fo Oerfagten fie halb. Cgrft burd)
euroRaifche Beamte tourbett bie Vierte in ben ©taub
gefefBi, tagfid) big 1000 Sonnen beften ©talltg her*
3uftetlen. Sie VtafcRinen fir bie Beuantagen finb
in Seutfchtanb unb Snglanb hergeftellt toorben. ©g
beftehen 3toei alte unb 3toei neue 8od)dfeu, ein ©taf)l=
toerf mit fed)g ©iemeng=22Tartin=0efen, 3toei “ubbel»
©Otahltoerfe, ein Kammrab=B3at3toeri, ein Srager»

VJalstoerf, ein ©<hienen=B5ai3toerl, ein Blech=B5al3=
toerf, ein ©tabeiien=V3al3toerf, fotoie ein ©efcjjtoinbig»
feitg=VJal3toerf. ©amtliche ©r3eugniffe feien Oon
heroorragenber ©lte unb fonnen mit benen beg Bug»
lanbeg fefldr tool)l ben Vergleid) aughalten, to&hrenb
fie im Vreife infolge ber niebrigeren Brbeiterlébne
geringer finb.

Sem gleichen Blatte (3. 3unt) toirb aug
bem Kreife ber ©rubenhiitten Uber bie ©treitigfeiten,
bie jel3t im

Pinit ~“tfnbikat

beftehen, gefchrieben, bald an einer Verlangerung beg
Verbanbeg in feiner heutigen 3°rtn nicht 31t benfen
fei, toenn bie B eer»© ottbheinter=©ruplc auf ihrer Jor»
beruitg einer 50%igctt ©rhéhung ber bigherigen Be»
teiligung beftehen bleibe, ©g fei nicht toahr, bal allein
bie Sohnhiitten bei ber ©rittbitng beg ©Rnbifatg
Qpfer gebracht hatten. 3m ©egenteil hatten einige
ber alten jhatten 3ugunften ber Beer=©onbhcimer
hatten ihre fd)oit tatfachlidj erreichte ©rgeuguttg ein»
gefdjranft. ©benfo flieRen bie Vorteile beg Verbanbeg
nicht in ber haujttfadje allein ben ©rubenhitten 3u,
fonbern auch her ©etoinn aug ber Sohnierhittung fur
bie Sonne ©r.3 toachfe bei jeber Steigerung beg Bob»
RBinfhreifeg erheblich, ©g liege bag in bem Bufbau
ber ibtid)en ©infaufgformeln begriinbet. Seit beften
Betoeig lieferten bie leRBten BilattRen ber Beer=©ottb=
heimer hatten, bereit eine einen mehr alg hoppelten
Beingeioinn fur 1909 augtoeife, alg fur 1908. Sabei
fotte nicht beftritten toerben, baR ein Seit ber ©rttben»
hiitten einen nod) groReren Bnteil an bcn Vorteilen
beg Verbanbeg habe. Sie Beer»@onbbeimer=©Cruppe
berechne ihre B7ad)t auf 25%. Sabci irre fie fid) aber,
beim ihr ©influB befdjranfe fich auf 7,5% ber im
internationalen Verbattbe oereinigten BTengen, toenn
mau bie oon Bcer=©onbl)cimer eingebradjten BTcngcit
abRiche. Seren Kontrolle burftc aber ber jjirtita toohl
entgehen, toenn fie Uott ben Btitgliebern beg neuen
Verbanbeg, toie bag beabfiebtigt fei, Oon allen ©r3»
unb Btetallgefchaften auggefchloffen toare.

3n ber V Offifd>en 3 ellung (7. 3uni) toirb
Uber einen

ftauipf im ftahlenljitttbrl

ber in hollartb fpiett, berichtet. Sie Kohlenterfor»
gung ber Biebcrlanbe toirb faft augfchlieBlid) burd)
bie ©teenfolcnhanbelgliereeniging in Utrecht beforgt,
bie ihre Kohlen jtoar nur oott bent ©Bubifat in
©ffen beRieht, aber eine fbefififd) ttieberlanbifche ©e»
fellfdjaft mit nieberlanbifchem Kafoital unb Seitung
ift. 3« bett leBten 3ctht’¢o finb aber an ber holtanbifd)»
beutfehen ©renge in h°llanb ©teinfohleugritben
entftanben, bie fich 3um groten Seile in ftaatlichcm
BejiR befinben. Siefe oerfauften bigher nach Seutfch»
ianb unb Belgien, finb aber in jungfter 3eit bort 31»
ridgebrangt toorben unb haben in holfaitb felbft Bb»
fald gefucht. ©iuBngebot beg hollanbifdhen ©Rlbifatg,
and) ben Vertrieb ber ftaatlid)en Sintburgcr ©ruben
31t Gbernehmen, tourbe abgelehnt. Saraufhin oerbot
bag ©hnbifat feinen Bbnehmern, ben ©roRhanblertt,



Simfeitrger fiofjfat an bte 3)etailliften 3U berfaufen,

ja unterjagte fogar bte STotieruttg biefer lobten in
ben  ~3rei2der3eich)niifen. 3>er nun »on pri=
»ater ©eite angeregte "8ot)fott bat uicbt tatet
Jluafidbt auf ©rfofg, ba bad Utrecbter ©bn=

bitat Gber eine muftergiltige Organisation berfitgt.
©a«3 8o(lattb ift in 3todtf 5>iftritte eingeteilt, bereu
jebcr ein ,Sfofficnfantoor befitjt, eine 3lttten=Oefelt»
fcfjaft, bereu ilttionare faft alle ©roj)f)anb[er finb.
©in *idanbet in biefen USerbaltniffen fei nur benfbar,
trenn fiff) bie Ritnburger UJrobuftion berart ftcigern
taffe, bajj bie ©ruben ben ftambf mit bcm ©Otjnbifat
crnftticb aufnebmen tonnen.

Aus den Bdrsensalen.

. Das Realisationsbedirfnis hat sich infolge der
Reisezeit verstarkt, und ganz im stillen hat sich
das Kursniveau ermassigt. An den Terminmarkten
sind die Ruckgange allerdings weit geringer gewesen

als . am Kassaindustriemarkt. Hier sind Ab-
schwachungen von 10 bis 20 °/0 gegenlber den
letzten hochsten Notierungen keine Seltenheit.

Beobachtet man, wie geringe Summen dazu geniigt
haben, um die Rickgange des Kassamarktes hervor-
zurufen, so bekommt man erst einen Begriff davon,
wie gefahrlich die Kapitalanlage in Werten gewesen
ist, die in normalen Zeiten fast gar keine Umsatze
aufweisen. Bankfirmen, die noch vor wenigen
Wochen in solchen, gewo6hnlich fast umsatzlosen,
Wertpapieren an einem einzigen Tage Betrage von
40 bis 50000 Mark aufnahmen, Hessen sich Uberhaupt
nicht mehr bei der Kursfeslstellung sehen. Dieser
Mangel an Aufnahmelust bildete ja auch in. erster
Reihe die Ursache der Kursriickgange, denn es sind
doch nur sehr wenige Effektenbesitzer gewesen, die
Uberhaupt Ware an den Markt brachten. Bei den
meisten veranlasst die Vermutung,dass der Geschafts-
gang der Industriegellschaften im allgemeinen ginstig
ist, und die Erwartung, dass wir einer weiteren
Besserung entgegengeben, dass Verlustrealisationen
nicht vorgenommen wurden. Die Erfahrungen, die
aus der Kursbewegung am Kassamarkte wahrend
dieser Zeit der Geschéftsstille zu ziehen sind, sollten
daher nicht so leicht vergessen werden. Die relativ
grossere Stabilitat der Terminpapiere hat auch noch
eige andere Ursache. Die Kurse des Kassaindustrie-
marktes sind in den letzten Monaten erheDlicher
gestiegen; dazu kommt, daR das Bestehen von
Baissepositionen am Ultimo markte doch zeitweise
immerhin einen leichten Ausgleich gegen allzu wilde
Schwankungen schafft.

Zu Beginn dieser Woche, machte sich in den
Reihen der Borsenspekulation das Bestreben geltend,
die Kurse heraufzusetzen. Die an den Pagen vor-
her erzielten Abschwachungen haben wieder etwas
Nachfrage hervorgerufen, und besonders die Baisse-
spekulation benutzte die Kursriickgange zu Deckungen.
Die Ursache der immerhin festen Grundstimmung
der Borse ist die" befriedigende Lage des Geld-
m arktes. Die beiden Diskonterméassigungen m
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" sehr

London haben die Spekulation in der Ansicht be-
starkt, dass fur die naohsten Wochen mit einer Er-
héhung der Zinssatze nicht zu rechnen sei. Die
Borse erwartet sogar fur den Monat Juli eine Dis-
konterméassigung der Reichsbank. In der lat
sind ja diese Hoffnungen nicht unbegrindet; nur
dirften sich die Verhéltnisse des Geldmarktes doch
rasch wieder in anderem Sinne an der Borse
fahlbar machen. Wenn die P.mte so gut ausfallt,
wie man nach den bisherigen Saatenstandsberichten
annim.mt, mussen sich die Beddrfnisse, die die Land-
wirtschaft an den Geldmarkt stellt, in grosserem
Umfange hervortreten, und nach den bisherigen Er-
fahrungen ist schon der August ein Monat starkeren
Geldbedarfes. Die Vorgange in den Vereinigten
Staaten von Amerika haben auch diesmal an der
hiesigen Borse keinen grossen Eindruck gemacht.
Die Spekulation halt den New Yorker Rickschlag
fir ein politisches Manover der Trusts gegeniber
der Regierung, und dieselbe Begriindung wurde fiur
den Kurssturz der Kupferwerte in Paris angefihrt,
zumal dieser unmittelbar durch Abgaben fiir ameri-
kanische Rechnung herbeigefihrt wurde.

Der Montanaktienmarkt hatte im Vergleich zu
den Ubrigen Terminmarkten die scharfste Tendenz.
Relativ behauptet lagen die Aktien der Gelsen-
kirchener Bergwerks-Gesellschaft auf, weil mit
Gertichten von giinstigen Ausweisziffern fir die
ersten vier Monate des laufenden Geschéftsjahres
stimuliert wurde. Der Ausweis der vereinigten
Konigs- und Laurahttte fir das dritte Quartal
fuhrte nur zu einer leichten Abschwéachung des
Kurses. Die Borse war bereits vorher davon untefT
richtet worden, dass das dritte Quartal einen ge-
ringeren Gewinn als die entsprechende Zeit des
Vorjahres ergeben hat, und man rechnete bereits
damit, dass nicht einmal 4°/0 Dividende, wie i. V.,
zur Verteilung gelangen werden.

Am Kassaindustriemarkte konnten nur
wenige Spezialwerte Kursbesserungen erzielen. Fir
Zement-Aktien ist das Interesse vollkommen er-
loschen, nachdem die Erwartung, dass bald eine
Einigung innerhalb des Syndikats zustande kommen
werde, sich wieder nicht erfillt hat. Ueberhaupt
wandte sich das Interesse diesmal nicht bestimmten
Kategorien von Werten zu, sondern nur einzelnen
Papieren.  Selbst die Aktien der Mihlengesell-
schaften, die letzthin auf die glinstigen Ernte-
aussichten eine feste Tendenz bekundeten, waren
nicht einheitlich. Von einigen dieser Gesellschaftel
lagen Mitteilungen vor, dass die Geschéftslage eine
Besserung erfahren habe. Ob jedoch die Ertrag-
nisse bei allen Aktienmiblen glnstiger ausfallen
werden, erscheint noch keineswegs sicher.  Einige
Werke sollen Getreidebestande haben; der Rick-
gang der Getreidepreise dirfte also von Nachteil
sein. Soweit die Miuhlen nur fir fremde Rechnung
Getreide vermahlen (das gilt wohl von der Mehr-
zahl unter ihnen), kann allerdings dadurch eine
Steigerung der Gewinne erwartet werden, dass durch
die niedrigen Getreidepreise der Konsum eine Be-
lebung erfahrt.

*

* ok



Eine grossere Kurssteigerung erzielten die Aktien
der Voigtlandischen Maschinenfabrik, ob-
gleich sie seit dem 1. Januar bis zum Beginn der
vorigen Woche ihren Kurs schon um rund 100 %
erhoht haben. In den letzten Tagen ist allerdings
wieder eine kleine Abschwachung eingetreten. Wie
erinnerlich, wurden vor einigen Monaten Nachrichten
verbreitet, dass der Geschaftsgang durch die Er-
findung des Stickautomaten, der von der Gesell-
schaft auf Grund von Lizenzen verkauft wird, eine
erhebliche Besserung aufzuweisen habe. Nunmehr
zerbricht sich die Borse dariiber den Kopf, wie die
Dividende fir das am 30. Juni ablaufende Geschafts-
jahr ausfalien wird. Vor einiger Zeit wurden Taxen
verbreitet, die nur um wenige Prozent u{ber die
Hohe der Vorjahrsdividende (10 %) hinausgingen.
Jetzt heisst es mit ziemlicher Bestimmtheit, dass ein
Ertragnis von 20 % zur Ausschiittung kommen
werde. Bedauerlicherweise lehnt die Gesellschaft
es ab, eine offizielle Dividendenschatzung bekannt zu

geben. Sie sollte wenigstens in diesem Jahre von
dieser Gepflogenheit eine Ausnahme machen,
weil sonst zu gewartigen ist, dass bis zur

offiziellen Veréffentlichung die Dividendengeriichte
noch unzéahlige Male hin und her schwanken. Die
Spekulation sollte bertcksichtigen, dass auch bei
20% Dividende der Kurs nicht zu niedrig erscheint;
er entspricht einer Verzinsung von ca. ol/2 %. Das
ist bei einem Unternehmen mit so schwankenden
Ertragnissen doch wahrlich kein zu hoher Prozentsatz.

* *

Auffallig ist die Kursbewegung der Aktien der
Chemischen Fabrik Leopoldshall. Verschiedene
Bankfirmen traten in diesem Papier standig als
Kaufer auf, und die Kaufe machten den Eindruck,
dass bestimmte Vorgange ihnen zugrunde zu liegen
schienen. Einige Zeitungen haben versucht, die
Steigerung mit Dividendenerwartungen in Verbindung
zu bringen; es wurde betont, dass das Unternehmen
zum erstenmal seit mehreren Jahren ein kleines
Ertragnis ausschitten werde. Die interessierte Bank-
firma schatzt die Dividende auf hochstens 12 %;
ein Grund fir die Kurssteigerung dirfte also hieraus
kaum herzuleiten sein. Man hat dann an der Borse
darauf hingewiesen, dass der Inhaber einer Firma,
die vornehmlich als Kaufer auftrat, gleichzeitig im
Aufsichtrat der Stassfurter Chemischen Fabrik ver-
treten ist. Diese Gesellschaft steht insofern schon
in Beziehungen zu Leopoldshall, als sie 7* 4er Kuxe
der Gewerkschaft Ludwigll besitzt, wahrend Leopolds-
hall hieran mit 3i der Kuxe beteiligt ist. Man hat
hieraus Fusionsgeriichte hergeleitet, die jedoch eben-
falls offiziell bestritten werden.

Bruno Buchwald.
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Umschau.

Der Hauptaktionar
der Admiralsgarten-
bad-Gesellschaft in Berlin, die einst Herrn Adolf Eberbach
als Fundament seiner grossen Hotelgrindungplane dienen
sollte, ist die Commerz- und Discontobank. Sie hat bei
Eberbachs Zusammenbruch dessen Aktienbesitz, den sie
beliehen hatte, tUbernehmen missen. Diese Bank hat nun
beim Vorstande den Antrag gestellt, den Aufsichtrat durch
Zuwahl zu ergénzen und zu diesem Zwecke eine General-
versammlung einzuberufen. Durch einen Irrtum oder mit
Absicht ist in die Tagesordnung zu dieser Versammlung
statt des allgemeineren ,Aufsichtratswahlen® der speziellere
Passus ,Neuwahl eines Mitgliedes zum Aufsichtrat® auf-
genommen worden, der aber nicht den Absichten der
Commerzbank gerecht wurde, da diese mehrere neue Mit-
glieder delegieren wollte. Sie ersuchte deshalb den Vor-
stand, jetzt ausdricklich ,Neuwahlen zum Aufsichtrat* an-
zukiindigen. Das genilgte, um die Verwaltung die Flucht
in die Oeffentlichkeit antreten zu lassen und laut die
Commerzbank zu verdachtigen, sie wolle um ihrer Sonder-
interessen willen die Gesamtheit der Aktionare schadigen.
Als Interessentin der Admiralspalast-Gesellschaft sei es
ihr unangenehm, dass diese jetzt Verpflichtungen aus dem
Kaufe des Hauptgrundstickes zu erledigen habe. Ebenso
wurde sie die Regressanspriiche gegen die frihere Eber-
bachsche Verwaltung nicht mit aller Energie durchfihren.
Diese Auslassungen aus dem Lager der Verwaltung waren
Grund genug, um die Handelspresse sofort alle Register
ziehen zu lassen, die sie fur den Fall der Vergewaltigung
einer Aktionarsmindeiheit zur Verfiigung hat. Besonderen
Zorn erregte noch eine von der Commerzbank gegebene
Begriindung, dass sie als die Hauptaktionarin auch den
entscheidenden Einfluss im Aufsichtrate austuben mdochte.
Die ganzen demokratischen Grundlagen des deutschen
Aktienwesens waren in Gefahr, die es doch aber erlauben,
dass eine kleine Minderheit die Majoritat beherrscht.
Merkwirdigerweise wird auf diese Ausibung der demo-
kratischen Rechte immer am meisten gescholten, wenn
sie von einer wirklichen Majoritat gebraucht werden.
Lenkt dagegen eine kleine Verwallungpartei in Wahrheit
die Geschicke der Gesellschaft, oder leistet eine kleine
Opposition, oft von verschwindendem Umfange, hart-
nackigen Widerstand gegen die Weiterentwicklung dos
Unternehmens, dann ist alles in Ordnung und keine Feder .
regt sich. Die Commerzbank hat erklart, dass ihr etwa
die Halfte des Aktienkapitals der Admiralsgartenbad-Geseli-
schaft gehore. Sie ist also ohne weiteres in der Lage, in der
Generalversammlung durchzusetzen, was sie will. Sie
moéchte verhindern, dass der Aufsichtrat etwas anderes
beschliesst, als was die Generalversammlung genehmigen
wiirde, und sucht sich also auch dort die Macht zu ver-
schaffen, die ihr nach dem Stimmenverhéltnis zukommt.
Das ist das gute Recht jedes Aktionars. Warum soll der,
der die meisten Aktien hat, nicht auch herrschen? Die
Kommerzbank trachtet danach, das Gbernommene Engage-
ment loszuwerden. Wenn sie auch seinerzeit die Aktien
des Admiialsgartenbades mit 80% (bernommen hat, so
kann sie sie doch heute ohne Verlust nicht auf dem ge-
wohnlichen Wege des Boérsenverkaufes abstossen,

zk. Macht und Mehrheit.

denn



der Kurs stellt sich nur auf ca. 60%. Deshalb soll die
Liquidation des Unternehmens herbeigefuhrt werden, das
ja nach dem Verkauf des Hauptgrundstiickes seinen Da-
seinszweck Uberhaupt verloren hat. Dass sie diese Ab-
sicht hat, ist von der Kommerzbank auch ausgesprochen
worden, sonderbarerweise aber in dem Communiqué der
Verwaltung verschwiegen. Und doch gibt dies erst den
rechten Standpunkt fir die Beurteilung der Situation. Es
ist nicht das erstemal, dass sich die Verwaltung eines
Unternehmens, das in Liquidation gehen soll, gegen diese
Massnahme straubt. Der Admiralsgartenbadgesellschaft
kann aber nur zur Liquidation geraten werden. Plant aber
erst einmal die Majoritat einer Gesellschaft den Verkauf
von Grundstiicken, in diesem Fall des Hauptvermodgens-
objektes, so ist es vorteilhafter, wenn der Aufsichtrat
schon solche Beschlisse fasst, die von der Generalver-
sammlung auch angenommen werden. Ist er dabei freier
im Handeln, so kann dies einem vorteilhaften Geschafts-
abschluss nichts schaden. Gegen die Homogenitat von
Aufsichlrat und Generalversammlung ist im Falle der
Admiralsgartenbadgesellschaft nichts Ernstliches
wenden. Wenn die Handelspresse auch hier, nur um das
Prinzip der Verteidigung des Schwacheren zu wahren,
ihre Stimme erhebt, so macht sie die Aktionare nur kopf-
scheu. Im vorliegenden Falle ist es aber besonders
zwecklos. Denn die Minoritdt kann zwar die Liquidation
der Gesellschaft verhindern, wenn sie gross genug ist,
nicht aber den Verkauf des Vermdégens, uber den der
Aufsichtsrat entscheidet, bei dessen Zusammensetzung
die absolute Majoritat den Ausschlag gibt.
Bei einer schnellen Liquidation wirden aber voraussichtlich
die Aktiondre wenigstens in den Besitz der Aktien des
Savoyhotels kommen,
werten kénnen.

einzu-

wieder nur

die sie dann nach Belieben ver-

Aus Frankfurt a. M. schreibt man mir

Lucerna. von sachkundiger Seite: ,Jeder Un-
befangene, der den recht umfangreichen Geschéfts-
bericht der Luzerner Kantonalbank far 1909 zur

Hand nimmt, wird selbst bei leidlich genauer Lektiure
nichts *Aussergewdhnlicbes bemerken. Sicherlich aber lasst
das geschickt und mit diplomatischer- Harmlosigkeit ab-
gefasste Schriftstiick nicht ahnen, dass eine vom grossen
Rat, eingesetzte Untersuchungkommission sich mit un-
begreiflichen Geschéften dieser Noten- und Staatsbank hat
beschaftigen missen. Der bodse Geist, der all diese Ge-
schafte veranlasst hat, war der im Vorjahr zusammen-
gebrochene Zuricher Bankier Burkhardt, eine Griinder-
natur, die bei dem Luzerner Vorwaltungrat trotz wenig
glinstiger Auskinfte ein unbegreifliches Vertrauen genoss,
Die Leidensgeschichte setzt ein mit der im Jahre 1904 er-
folgten Grindung der ,Luzerna“ Anglo-Swiss Milk Cho-
cololate Co. in Hochdorf, von deren Griindungkapital von
3 Mill. Frcs. die Bank 150 000 Frcs. zeichnete. — Die un-
erhorte Art, wie dieser Betciligungbeschluss zustande kam,
verdient hervorgehoben zu werden: der Prasident Schmid
teilte in der Verwaltungratsitzung mit, man kénne sich
an einer neuzuerrichtenden Chokoladeiabrik beteiligen, die
aufgestellte Rentabilitatberechnung stehe augenblicklich
nicht zur Verfigung, auch kénnten weitere Angaben nicht
gemacht werden. Die Sache leide keinen Aufschub mehr,
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da bereits am né&chsten Tag die Grindung erfolge. Das
Kollegium sagte zu allem Ja und Amen, trotzdem, ganz
abgesehen von allen anderen Momenten, die Konjunktur
fur die Chokoladeindustrie bereits stark im Abflauen war.
Burkhardt dirfte gewusst haben, warum er das Institut zur
Beteiligung veranlasste, denn er gewann dadurch fir sich,
die Lucerna und seine {brigen Unternehmungen einen
langmutigen Kreditgeber und einen Lombardeur fir Aktien
zu den ,kulantesten“ Bedingungen. Wenigstens hat die
Hoéhe der Belehnungen von Lucerna-Aktien ,zu offen-
sichtlich spekulativen Zwecken das hoéchste Befremden der
Kommission hervorgerufen*. Die neue Grundung ent-
wickelte sich gleich von vornherein recht schlecht. Zwar
wurde fir 1906/07 eine erste, und letzte Dividende von
4 % ausbezahlt; der Gewinn aber war lediglich aus einer
Schiebung entstanden: die Lucerna hatte namlich von
Burkhardt gegen 1 Mill. Frcs. ihrer Obligationen den-
selben Betrag ,Globusaktien® eingetauscht und zu erheb-
lich héherem Kurswerte in die Bilanz eingestellt. Obgleich
die Kantonaibank das wusste, liess sie sich doch bewegen,
von den 1907 und 1908 neu emittierten 2 Mill. Frcs.
Prioritataktien wieder 350 000 Frcs. zu Ubernehmen. So
unklug und ganz dem Charakter einer Staatsbank zuwider-
laufend diese Beteiligung nun sicherlich ist, so tritt sie
doch ganz in den Hintergrund neben den jetzt folgenden
Kreditgewahrungen. Abgesehen von Wechselgeschaften
lieh man namlich in rascher Steigerung der bereits kranken
Fabrik den Betrag von 2,13 Mill. Frcs. Die, Unter-
lagungen waren anfangs nicht schlecht, indem neben
1,12 Mill. Frcs. Gilten auf Hochdorf und 600 000 Frcs.
Subsidarbiirgschaft der Verwaltung noch nom. 1,39 Miill. Frcs.
Aktien diverser Unternehmungen verpfandet wurden, was
nach Ansicht der Untersuchungkommission vdllig genigt
hatte. Nun kommt aber der Schildblrgerstreich, der alle
vorhergehenden in den Schatten stellt: Im November 1908
werden, alle diese verschiedenartigen und darum risiko-
verteilenden Garantien herausgegeben gegen eine Hypo-
thek von 2,70 Mill. bres. auf die Fabrik, die von Experten
auch nicht annahernd mit diesem Betrag bewertet war.
Und die Erklarung hierfir? Man hatte Angst um die
mehr und mehr gefahrdeten 350 000 Frcs. Prioritatsaktien
bekommen und wollte sie los werden. Dazu hatte sich
Herr Burkardt in der liebenswiirdigsten Weise bereit er-
klart, wenn, ja wenn jene Anleihe gemacht wurde, wo-
durch Burkhardt seine verpfandeten Papiere herausbekam.
Dass Burkhardt die Ubernommenen 350 000 Frcs. Aktien
schuldig blieb, erganzt nur noch die Genialitit dieser
Transaktion. Ist nach alledem noch uUberraschend, dass
der Zuricher Bankier ausserdem noch 300 000 Frcs. Blank >
und zeitweise 1,20 Mill. Frcs. Wechselkredit bei der Kan-
tonalbank genoss, wobei die Unterschriften und Aktien
seiner andern Griindungen, wie Sentalbahn, Seifenfabrik usw.
zu unberechtigt hohen Kursen als Unterlagen galten, und
dass diese Unternehmungen ihrerseits eigenen Kredit ein-
gerdumt erhielten? Wie gross die Verluste aus all diesen
Geschaften sind, das wird wohl erst nach Jahren, festzu-
stellen sein, und darum will auch die Revisionskommission
die Frage der Regresspflicht Zurtckgestellt wissen. Dass
die Revisoren von der Redlichkeit der (grosstenteils zuriick-
getretenen) Bankleiter Uberzeugt sind, ist um so vernich-
tender fir die geistigen Fahigkeiten dieser Herren.



Die Firma Kronenberg

Ein Beschwerdebrief. & Co in Berlin schreibt:

Jn  Nr. 24 lhrer Zeitschrift nennen Sie unsere
Firma unter der Ueberschrift ,Animier-Bankiers “
und erteilen sich die Berechtigung hierzu auf Grund einer
Notiz in der Frankfurter Zeitung, die in einem von
uns an die Kundschaft versandten Zirkular eine
.Verlockung zu Spekulationen“ erblickte. Da Sie aus den
von der Frankfurter Zeitung in dieser Angelegenheit
weiter gebrachten Notizen ersehen mussten, dass wir
gegen die Auslassung des genannten Blattes Front gemacht
hatten, weil das betr. Zirkular keinerlei Anreizung zu
Spekulationen enthielte und nur an unsere Kundschaft
gegangen ware, wiirde es lhre journalistische An-
standspflicht gewesen sein, sich erst einmal auch
bei uns zu informieren, bevor Sie zu lhrem gewaltsamen,
uns in Ruf und Kredit auf das schwerste schadigenden
Angriffe ausholten. Sie hétten diese Klarstellung bei uns:
um so mehr versuchen missen, als auch die Frankfurter
Zeitung nur sage und schreibe einen einzigen unter den
vielen hundert Adressaten aufzufilhren weiss, der sich
dariiber beschwert fiihlt, dass er angeblich ohne sein Zu-
tun Berichte von uns erhalte. Sie héatten dann wahrheit-
gemass von uns erfahren, dass auch dieser einzige Be-
schwerdefiihrer die Unwahrheit sagt, da wir unsere Berichte
usw. grundsatzlich nur an solche Privatleute senden, die
uns ausdriicklich auf Grund einer besonderen Karte darum
ersuchen, und dass wir ausserdem die Einrichtung ge-
troffen haben, unseren Sendungen in kurzen Zwischen-
raumen rote Zettel zwecks Abbestellung der Berichte bei-
zulegen, da das Borseninteresse eines der Empfanger
unserer Berichte erloschen sein kénnte. Des ferneren
wirden Sie von uns gehdrt haben, dass wir wegen der
Notiz der Frankfurter Zeitung die Strafanzeige gegen dieses
Blatt angestrengt haben, nachdem unser volle Aufklarung
schaffendes Schreiben an diese Zeitung von ihr nur teil-
weise und in vélliger Entstellung wiedergegeben worden
ist. Angesichts dieser Sachlage wird lhnen wohl das Un-
geheuerliche lhres Vorgehens, unserer seit nahezu 15 Jahren
bestehenden, an der Boérse eingefiihrten Firma wegen
einer solchen Nichtigkeit das Stigma eines Animier-
Bankiers aufzudricken, selbst klar sein. W ir sind nicht
gewillt, diese Beschimpfung von lhnen hinzunehmen und
ersuchen Sie daher auf Grund des § 11 des Pressgesetzes
um Aufnahme der nachfolgenden Berichtigung in der
nachsten Nummer lhrer Zeitschrift: 1. Es ist unwahr,
dass wir uns mit brieflichen Empfehlungen auch an solche
Personen gewandt haben, die uns keine Aufforderung zu-
gehen Hessen, die also nicht zu unseren Kunden gerechnet
werden kdnnen. — 2. W ahr ist vielmehr, dass wir unsere
Berichte usw. nur an solche Personen senden, die sich
auf Grund einer besonderen Karte darum bewerben. —
3. Es ist unwahr, dass unser Zirkular, in dem wir uns
zur Rickvergitung von Telegramm- und Telephonspesen
fur Anfragen unserer Kundschaft an uns bereit erklarten,
zu Spekulationen animieren sollte. — 4. W ahr ist viel-
mehr, dass dieses Zirkular einer mehrfachen Anregung
aus unserem Kundenkreise entsprungen ist, indem sich
ein Teil benachteiligt glaubte, da wir sie Gber die Sprung,
haften Kurssteigerungen der letzten Zeit und tber die Vor-
gange an der Borse nicht schnell genug informiert hatten.”
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Da die Berichtigung die vom Pressgesetz vorge-
schriebenen Formen durchaus nicht wahrt, so hatte ich
sie dem Papierkorb Uberliefern kénnen. Dadurch, dass
ich nicht nur die Erklarung, sondern auch den Begleitbrief
im Wortlaut veréffentliche, beweise ich, dass die Loyalitat
des Plutus Uber die Pflichten des Anstandes noch weit
hinausgeht. Es ist deshalb wirklich nicht nétig, dass die
Firma Kronenberg mir Lehren uber journalistische An-,
standspflichten erteilt. Sie wird vielleicht, wenn sie ihren
Brief noch einmal im Druck durchliest, noch nachtraglich
zu der Ueberzeugung kommen, dass es nicht klug ist, eine
Sache, die man fur gut halt, mit so viel Geschimpfe zu
vertreten.

Herr Max Ans-

Bayerische Bodenkredit-Anstalt. bacher Frank_
furt a. M., schreibt mir: ,Bei der Gegeniberstellung der
Berechnung des Prokuristen einer Hypothekenbank gegen
die meinige im letzten Heft des Plutus bleibt vdllig ausser
acht, dass meine Berechnung durchaus nicht als ein Lehr-
und Leitfaden far Hypothekenbanken gedacht und ent-
standen ist. Ich sagte an der Spitze meines Elaborats an
den Aufsichtrat ausdricklich, dass die Direktion der Bank,
der ich als Aufsichtrat angehére, mir die Grundlagen fur
die geplante Neuemission angegeben habe und dass ich
danach meine Berechnung anstellte. Andere Faktoren als
diejenigen, die mir meine Direktion voilegte, existieren
fir mich nicht, wenn ich meine Meinung Uber deren ge-
schéftliche Plane aussprechen soll. Wenn andere Hypo-
thekenbanken andere oder bessere Ausleihungbedingungen
erzielen, so, kann mich das nicht kimmern, da es meine
Aufgabe nicht sein kann, die Darleihungbedingungen
oder den Ausgabekurs der Pfandbriefe auszuhandeln.
Uebrigens habe ich das ganze Jahr hindurch in der Be-
leihungkommission gesessen und dabei erfahren, dass die
Darlehen, von geringen Ausnahmen abgesehen, seit ge-
raumer Zeit zu 41i°lo Zinsen und ,/2% Abschlussprovision
abgeschlossen werden. Wenn mir nun seitens des Pro-
kuristen einer anderen Hypothekenbank entgegengehalten
wird, dass man 438°% und 1—2% Provision erzielen
kann — und das ist ja der Faktor, der zu dem von meiner
Berechnung abweichenden Ergebnis fiihrt —, so kann ich
deswegen noch lange nicht glauben, dass die Direktion
der B. B. A. das Geld zum Fenster hinauswarf, indem sie
seit geraumer Zeit absichtlich schlechtere Bedingungen
aushandelt, als sie allgemein und zeitgemass erzielbar
sind. Zu diesem Vorwurf besteht fir mich nicht die ge-
ringste Veranlassung. Ich will auch nicht sagen, dass
andere Banken etwa nur um den Preis minderer Soliditat
bessere Dariehnsbedingungen erzielen, aber ich kann
sagen, dass ich aus den Zeitungberichten und aus meinen
eigenen Erfahrungen und Umfragen im Darlehnsgeschéfte
wohl die Ueberzeugung gewonnen habe, dass wirklich
brauchbares Material seit geraumer Zeit nicht anders zu
haben war als zu den Bedingungen, wie solche von der
Direktion der B. B. A. ausbedungen sind. Ich weiss da-
gegen wohl, dass fur Pfandbriefe gegenwartig ein Kurs
von 100,90 nicht erzielbar ist; aber ich habe auch diesen
Faktor kritiklos in meine Rechnung eingestellt, weil ich
eben an den mir gegebenen Grundlagen nichts &ndern
wollte, auch wenn das Resultat dadurch nach einer an-
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deren Richtung hin, als in der von mir scheinbar ange-
streblen, zum Ausschldge gelangt. Ich sage ,scheinbar”.
Denn die zum Teil recht Ilebhaft gewordene Zeitung-
polemik erzeugte den Schein, als ob ich beweisen wollte,
dass man keine Pfandbriefe mehr emittieren sollte, wahrend
ich tatsachlich in meinem Gutachten nur beweisen wollte,
dass gegenwaértig und bei den fir die B. B. A. mass-
gebenden Verhéltnissen die Emission unzuldssig erscheint.
Es hat doch jeder mit seinen Verhaltnissen zu rechnen;
der Herr Einsender rechnet z B. mit % % Coupons-
Einlisungprosion, bei der B. B. A. wird 1U°/o bezahlt.
Bezuglich der Talonsteuer befindet sich Ihr Herr Ein-
sender in einem Irrtum. Wohl braucht der erste zehn-
jahrige Bogen nicht versteuert zu werden, doch sofort mit
dem letzten Tage dieser zehnjahrigen Periode, also mit
Ausreichung des neuen Bogens wird die ganze Steuer auf
zehn Jahre mit einem Male féllig. Woher soll man denn
diese Steuerschuld bezahlen, wenn man sie nicht im Laufe
der ersten zehn Jahre alljahrlich als Ausgabe gebucht
hat? Man wird doch nicht eine am letzten Tage des
zehnten Jahres bezahlte Steuerschuld als Aktivposten
bilanzieren wollen. Die Praxis séamtlicher Banken spricht
fir meine Ansicht. Indes bedarf es der ganzen langen
Rechnung Ihres Herrn Einsenders nicht, um zu beweisen,
dass bei den siddeutschen mundelsicheren Instituten das
Neu-Kapital sich fur den Aktionar auf 5% rentiert. Das
beweist schon die kirzlich erfolgte Ausgabe von neuen
Aktien an die alten Aktionare der Bayer. Hypotheken- und
Wechselbank zu 250%, plus Stempel und Spesen also 260%,
bei 13% Dividende. Die Verhéltnisse der Bodenkredit-
Anstalt sind eben anders, und nur auf diese bezieht sich
mein Gutachten, das ich veroffentlichte, weil sich eine gar
so sehr personliche Kritik an mein aus sachlichen Griinden,
innerhalb der Verwaltung unwiderlegt gebliebenes Volum
heftete.”

Gedanken Uber den Geldmarkt.

Der votwodchigen Diskonterméassigung der Bank von
England, die von den Geldmarkten wie eine befreiende
Tat begriisst wurde, ist rasch eine zweite gefolgt, der
Satz also innerhalb vierzehn Tagen um ein volles Prozent
herabgesetzt worden. Man kann diesen zweiten Schritt
als logische Folge des ersten betrachten und wird es dann
auch begreiflich finden, dass erin der Geschéftswelt relativ
geringen Eindruck machte. Das wesentliche Moment war
die Aufgabe der vierprozentigen Bankrate, die seinerzeit
fixiert werden musste, um als Schutzwehr zu dienen gegen
die Umlaufsstérungen der budgetlosen Periode und gegen
einen unzeitgemassen, aber heftigen Goldbegehr Indiens,
Sid-Amerikas und Russlands. Sie halte ihre Mission er-
fullt, obgleich es zeitweise mehr als zweifelhaft schien, ob
nicht stérkere Mittel zur LoOsung der vorliegenden
Schwierigkeiten herangezogen werden missten. Aber
schliesslich gelang es, die fremden Goldanspriche teils
zum Schweigen zu bringen, teils an andere Stellen zu
lenken und die stark geschwéachten Tresors der Bank
of England genugend aufzufillen; auch das heissum-
strittene Budget wurde votiert, und die Steuern konnten

endlich eingezogen werden, wodurch die Ordnung in den
Staatsfinanzen wiederhergestellt und der Aufnahme von
Schatzscheinkrediten ein Ende gemacht wurde. In dem
Verlassen des vierprozentigen Diskonts sah man nun mit
Recht eine offizielle Bekundung des Instituts, dass die
normalen Verhaltnisse am englischen Geldmarkte wieder-
hergestellt seien, und wirdigte diese Tatsache auch dem-
entsprechend. Es war lediglich als ein Akt der Vorsicht
anzusehen, dass die erste Herabsetzung auf ein halbes
Prozent beschrénkt blieb. Betrachtete man die Verhalt-
nisse wieder als normal, so war kein Zweifel, dass der
Satz von 3% flur London in der jetzigen Jahreszeit ge-
nigte, und dieser Erwagung hat die letzte Aktion einfach
nur Rechnung getragen.

Daneben modgen auch noch rein praktische Grinde
die Entschliessungen der Bankleitung beeinflusst haben.
Der offene Markt hatte sich bereits wieder ausserhalb der
Bankkontrolle gestellt, indem er den Privatdiskont auf
2% % und darunter ermé&ssigt hatte. Irgendwelche An-
spriiche von Belang treten aber in der nachsten Zeit wohl
nicht an ihn heran, durch welche die Bank hoffen kdnnte,
die 312°/0Oige Rate -wieder effektiv zu machen. Anderer-
seits aber bat sie ein dringendes Interesse, einer allzu
starken Betatigung im Emissionsmarkte entgegenzuwirken,
da sie dieses Gebiet eventuell fir grossere Transaktionen
des Staatskredites freihalten und ebensosehr verhindern
muss, dass durch eine Ubertriebene Aufnahme auslandi-
scher Werte wieder grosse fremde Guthaben in London
geschaffen weiden, die im Herbst dann in effektivem
Golde dem Platze entzogen werden. Es empfahl sieb
daher, auch von diesem Gesichtspunkt aus den Satz zu
ermassigen, um gegebenenfalls mit der Drohung einer
Wiedererhohung einem Uebereifer der Emissionshauser
entgegenzuwiiken.

Der Ausweis, der bei dem Ermaéssigungbeschlusse
vorlag, illustriert von neuem die starke Position des In-
stituts. Das Metall hat wiederum um mehr als 1 Million
Pfund zugenommen, die Gesamtreserve um ca. 1400 000.
Gleichzeitig hat Wechsel und Lombard um mehr als
1% Million Pfund abgenommen, und trotzdem findet sich
eine Vermehrung der privaten Depositen um fast 500 000
und der Regierungguthaben um 1900 000 Pfund. Der
Markt hat also Bankschulden getilgt, weitere Steuern ge-
zahlt und trotzdem noch seine Depositen vermehrt. Diese
Leistung ist allerdings durch Aufkaufe der Regierung von
Schatzscheinen unterstitzt wotden.

Wie schon bemerkt, hat die Festsetzung des eng-
lischen Satzes auf 3% auf den Ubrigen Méarkten bisher
kaum Eindruck gemacht. Namentlich in Deutschland sin”
die Verhéltnisse vdllig unverandert geblieben. Der erste
Juni-Ausweis der.Reichsbank zeigt etwas geringere Besse-
rung als im Vorjahre, ist aber doch kraftig genug, um
eine massige Herabsetzung der Bankrate zu vertragen.
Dem steht aber der noch immer unbefriedigende Stand
der Devise London entgegen, die vorlaufig auf die Ver-
anderung der Zinsverhaltnisse noch kaum reagiert hat.
Es ist allerdings anzunehmen, dass die Zuruckhaltung des
englischen Kapitals dem Auslande gegeniiber schliesslich
doch ein Ende nehmen wird, namentlich wenn die Hoff-
nungen auf einen parlamentarischen Kompromiss zwischen
Opposition und Regierungpartei in England sich verwirk-
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Man notiere auf seinem Kalender vor:J])

Breitag, Disseldorfer Boérse. — Ironmonger-Be-
17. Juni richt. — Reichsbankausiveis. — Zahl-
3Vva °/o tag Paris.

Bankausweis New York. — Betriebs-
ergebnisse deutscher Eisenbahnen, —
0.-V.: Warschau-Wiener Eisenbahn,

Sonnabend, Nassauische Kleinbahn - Akt. - Ges.,
18. Juni Eisern-Siegener Eisenbahn, Deutsch-
3V8°/o Amerikanische Petroleum - Akt. - Ges.,

Gustav Genschow Akt.-Ges., Waren-
haus fur deutsche Beamte, Dampf-
schiffrhederei Union.

Essener BOrse. — Freussischer Saaten-
standsbericht. — G.-V.f Bauland See-
strasse Nordpark, Gelsenkirchener Berg-

Montag, werks-Ges., Rheinische Bergbau- und
20. Juni Hutten-Akt.-Ges,, Orenstein & Koppel-
3Vs °/o Arthur Koppel A.-G., Hessischer Bank-
verein, Leipziger Lebensversicherungs-
Akt.-Ges. — Schluss der Zusammen-
legungfrist Dampfbrauerei Zwenkau.
lJIenstag, Disseldorfer Borse. — G.-V.: Petroleum-
21. Juni - -
raffinerie Korff.
3V* °In

Kuhlenproduktion, Ein- und Ausfuhr-
handel Deutschlands. — G.-V.\ Electra

Mittwoch, Akt.-Ges., Aktien-Verein des Zoologi-
22. Juni schen Gartens Berlin, Berlin-Oberspree
3Vs % Terrain- und Bau-Ges., Deutsche Eisen-

handel-Akt.-Ges., Fabrik feuerfester und
saurefester Produkte.

Essener Borse. — Ironage- Bericht. —
Dekadenausxceis Luxemburgische Prinz

Donnerstag, Heinrichbahn. — G.-vV.: August Loh
23. Juni Sne., Howaldtswerke Kiel, Otavi Minen-
3Vs % und Eisenbahn-Ges. — Schluss des Be-

zugsrechts neue Aktien Niederlausitzer
Kohlenwerke.
Disseldorfer Borse. — Ironmonger-Be-
Freitag, richt. — G .-Vv.: llseder Hutte, Hoxtersche
24. Juni Portland - Cementfabrik, Rheinische
2% % Spiegelglasfabrik Eckamp, Hanseatischer
Lloyd Akt.-Ges., Lubeck.

Bankausweis New York. «— Reichsbank-
ausweis. — Pramienerklarung Wien,
Budapest. — Dekadenaimoeis Fran-
zosen, Lombarden. — G.-V.: Gotthard-
bahn, Neue Photographische Gesell-

Sonnabend, schaft Steglitz, Tiefbau und Kalte-
25. Juni industrie Gebhardt & Konig, Deutsche
2V /o Kaliwerke, Terrain-Ges. Zehlendorf-

West, Gebr. Stollwerck Akt.-Ges., Mal-
medie Werke Akt.-Ges., Sprengstoff-
werke Dr. R. Nahnsen & Co., Berliner
Terrain- und Bau-Akt.-Ges., Terrain-
Ges. Berlin-Halensee, Akt.-Ges. flr
Kohlendestillation, Westafrikanische
Ptlanzungs-Ges. Bibundi.

Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. uber
Generalversammlungen, Ablaut von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in den
Zeitungen achten missen. In iTursiu-Schrift sind diejenigen Ereig-
nisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen lassen.
Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in Berlin vom
selben Tag des Vorjahres.
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Zulassungantrage (m Mul. M.j:
Berlin: 3 412°/0 Obi. Sachsische
Elekrizitats-Lieferungs-Ges., 88,12 4°/,
Bagdadbahnanl.,, 72,1 M. 4'/3°/0 Anl.
Moskau - Kiew- Woronesch - Eisenb., 10
4°/0 Obi. Provinz Westfalen, Bremen:
1 neue Aktien Bremen-Besigheimer Oel-
fabriken. Frankfurt a M.: 81,9 Ma-
rokkanische Staatsanleihne, 2 Aktien
Ver. Deutsche Oelfabriken Mannheim.
Diusseldorf: 1,3 Aktien Rheinische
Gerbstoff- und Farbholz-Extrakt-Fabrik.
Hamburg: 3 5% Obi. Gewerkschaft
Riedel.

Verlosungen:

20. Juni: 5% Congo 100 Frcs. (1888).
22. Juni: 2«fio. 2dio- 3°/o Credit
Foncier 500 Frcs. (1892, 1895, 1906).
25. Juni: 2°/0 Stadt Paris (Metrop.)
100 Frcs. (1899), 3% Ung. Hyp. Pr.
Pfdbr. 100 Gld. (1894).

liehen, die auf eine Hinausschiebung der Neuwahl und auf
glatte Votierung des nachsten Budgets hinzielen. Sollte
das englische Kapital aber bereitwilliger sein, so wirde
es in der bevorstehenden Quartalsliquidation in Berlin
eine vorteilhafte Gelegenheit zu kurzfristiger Anlage finden.
Hiermit wirde aber der ersehnte Rickgang des Scheck
London-Kurses endlich herbeigefuhrt und die Bahn fur
eine Diskonlerméssigung zu Beginn des neuen Quartals

frei werden. Justus.

Statistik zum Geldmarkt.
Mai 1910.
Bankdiskontsatze: London 4°/0, Paris 3°/0, Berlin 4%.

30.April 7. Mai 14. Mai 23.Mai 31. Mai

Privatdiskontsatze

in °/o: London 3uU/l6 3V4 3 374 374
Paris 27t 37is  3'i6  39in 3%
Berlin 3 274 274 27s  2Ts
Preis des Silbers am
Londoner Markt
per unze Standard
in Shilling . 2413ts 24»[i6 24«/,b 24314 24%

Preis des Goldes . 77,9 779 77,9 779 779
Kurse flur 8tagige
Wechsel in Berlin
aui Amsterdam 169,40 169,40 169,40 169,05 169,10

. Wien 85,02'/, 85 85 85  85,02%
k vista Paris 81,20 81,20 81,177*81,12va 81,10
. London 20,50 20,49V, 20,50 20,552 20,50
., New York  4.19V* 4/2074 4,20% 4,2074 4,20
Die Reichsbank.
1910 1909 1908 1907 1906
Abrechnungsver-
kehr*)

in Millionen M.
Inanspruchnahme 2

4171,4 4354,8 3722 3895,8 35055

in Millionen M. 379,9 55,6 388,5 439,8 3384
Bardeckung der
Noten® in °/0. . 787 75,2 738 732 798

Bardeckung der
Noten und der son-
stigen taglich fal-
ligen Verbindlich-
keiten4) in % . . 56,8 50 51,3 506 56,1

") Gesamtbetrag. 2 Im Monatsdurchschnitt. 3 und *J fir den
letzten Monatsausweis.
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Reichsbank.
Ausweis vom 8. Juni 1910.
Aktiva. (Millionen m )
Bestand an G old......cccocvveeeiiiiiiiiiiie e 834,519
do. an Scheideminzen......cccccceevvvineeeeeennnn, 297,692
do. an Reichskassenscheinen........cccc........ 68,666
do. an Noten anderer Banken 16,662
do. anWechseln 862,912
do. anLombardforderungen... 69,039
do. anE ffekten .....ccooovueeens 55,354
do. an sonstigen AKtiven ........eene. 152,159
Passiva. (Millionen wm)
Grundkapital 180,000
Reservefonds 64,814
Betrag der umlaufenden Noten ... 1477,693
sonst, tagl. fallig. Verbindlichkeiten 603,313
sonstige Passiva 13,183
Steuerpflichtiger Notenum lauf........cccooviiinnnne 212,675

Bank von Frankreich.

Ausweis vom 9. Juni 1910.
(Millionen Fies.)

G Ol oo e 3 395,334
Silber.. 887,127
Portefeuille.... . 846,329
Notenumlauf.. ..5102,199

Privatkonti.......ccceeuue. 604,631
Guthaben des Staates.. 117,181
Vorschisse aufWertpapiere, Gold etc. 538,073

Bank von England.

Ausweis vom 9. Juni 1910.
(Millionen Pfd. Sterling)

T OtaAlTE S EIVE oo 31,941
Notenumlauf. 28,007
B ATV OrTat. e ee e ee e e e e e ee e 41,498
PortefeUille. ..o 31,130
Privatguthaben...... 37,587
Regierungsicherheiten.......cccccooiiiiiiiiiiiiecins 17,184

Plutus-Archiv.

(paten fcee

(peftBanbefo.

Gold.)

An der hochsten Stelle des Kastens befindet
sich ein Sieb, auf das man das goldhaltige Material
bringt, das man foitwdhrend mit Wasser begiesst,
wobei der Kasten in schwankender oder wiegender
Bewegung gehalten wird. Eine Vervollkommnung
dieser Wiege bilden die namentlich in Amerika
Uiblichen

Qerinne (Longtom wund Sluices). Diese
Gerinne, die in einer Lange von 100 m bis mehrere
Meilen ausgefihrt werden, sind aus Bretterbohlen
hergestellt und auf ihren Bo&den gleichfalls mit
parallelen Holzleisten versehen, welche in ihren
Winkeln das Gold auffangen. Sie werden in ihrem
Verlauf vielfach durch grossere flache Sammel-
bassins (sog. Undercurreols) unterbrochen. Auch
Schleusen baut man in den Lauf der Gerinne ein.
Die Maschinenwascherei wird durch eine Reihe von
weiteren Apparaten vervollkommnet, so namentlich
durch besondere

Wasch- und Siebtrommeln, die
Wasserkratt oder

durch
Handkralt in fortwdhrende Um-

m) Siehe Plutus Seite 303, 326, 344, 362, 381, 400, 417, 437, 457 ff.

unb

drehung versetzt werden. Weiter schliessen sich
daran besondere Waschtroge oder Waschherde, die
in schwingende Bewegung versetzt werden, sowie
besondere Sortiermaschinen. So verschieden diese
Apparate auch sein mégen, so haben sie doch alle
den Zweck, die goldhaltige schwere Substanz auf-
zuhdufen und anzureichern und die leichteren
Sand- und Gesteinsmengen mit dem Wasserstrom
fortzufuhren.

2. Der Pochamalgamationsprozess.
Zerkleinerung des goldhaltigen Erzes erfolgt- in
Morsern, Trégen, Kugelmuhlen, Kollermihlen und

Pochwerken oder Stampfweiken

(Stampmill). Mit den letzteren setzen sich
bereits die

chemischen Prozesse, namentlich der Prozess
der Amalgamation, in unmittelbare Verbindung
indem man den zerriebenen goldhaltigen Erzen
und Gesteinen

Quecksilber zufuhrt, das sich bekanntlich mit
dem Gold zu Amalgam verbindet.

(Fortsetzung folgt.)

Die

(Entscheidungen des Berliner Kaufmannsgerichts.)

_ 8 337 ZPO. _
Verweigerung des Versaummsurteils wegen

Krankheit der nicht erschienenen Partei. Die
Klagerin ist nicht im Verhandlungtermin erschienen. Sie
hat ein arztliches Attest eingesandt, dass sie krank sei
und ihr die mit dem Prozesse verbundenen Aufregungen
daher schaden kénnten. Die Beklagte® beantragt er-
saumnisurteil. Das Kaufmannsgericht erléfst jedoch keins,
setzt vielmehr einen neuen Termin an. (Beschluss der
IV. Kammer vom 11. Juni 1910.) — Das Kaufmanns-
gericht hat demnach die Krankheit der Partei als einen
unabwendbaren, ihr Erscheinen verhindernden Zufall an-
gesehen, der die Vertagung der Verhandlung {ber den
Antrag auf Erlass des Versaummsurteils zulasst. Es hat
die Prifung unterlassen, ob nach den Umstanden emc
Vertretung der Partei durch einen Prozessbevollmachtigten
als moglich angenommen werden konnte. So lange aber

eine solche Vertretung nicht unmaoglich erscheint, kann
von einem unabwendbaren Zufall nicht die Rede sein.
§ 133 BOB.

Unterlassen jeder Erklarung bei
lassung gilt als Einverstandnis.
war eine 14tégige Kindigung vereinbart.
wurde ihr zum 15. gekindigt.
blieb dem Geschéft fern. Am 15. Februar wurde sie ent-
lassen. Am 17. erst kam sie ins Geschaft, und zwar nur
um ihre Invalidenkarte in Ordnung bringen zu lassen.
Sie ging wieder fort, ohne etwas von der Entlassung zu
erwdhnen. Jetzt erhebt sie Gehaltsanspiliche fir die Zeit
nach dem 15. Februar. Das Kaufmannsgericht spricht ihr
Gehalt fur einen Tag zu, im Ubrigen weist es die Klage
ab. Die Klagerin hatte am 17. Februar eine Erklarung
gegenuber der Beklagten abgeben miissen, sie habe aber nur
von den Invalidenmarken gesprochen. (Urt.d.lI1.K. 3.Juni 10.).

der Ent-
Mit der Klagerin

Am 1. Februar
Sie wurde dann krank und
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Das Wechselstempelgesetz vom 15. Juli 1909 nebst
den Ausfuhrungbestimmungen des Bundesrats. Text-
ausgabe mit Erlduterungen und Sachregister. Zweite
Auflage von Dr. jur. Wilhelm Cuno, Regierung-
assessor. Preis 1 M. Leipzig 1909, Verlag von C.
L. Hirschfeld. (Sammlung Deutscher Reichs- und
Landesgesetze mit Erlauterungen.)

Wechselstempelgesetz. — Ausfiihrungbestimmungen
zum Wechselstempelgesetz. — Fristberechnung zu § 4
des Gesetzes. — Umrechnung fremder Wé&hrungen. —
Art und Vertrieb der Stempelzeichen. — Arten. — Ver-
trieb. — Entwertung der Marken. — Aufkleben der
Marken. — Entwertungvermerk. — Vorschriften fur die
Indossierung nach der Markenverwendung. —aVerfahren
bei richtiger Markenverwendung. — Abgabenerstattung.
— Zustandigkeit des Landesfiskus fur die Klage auf
Stempelzuriickzahlung. — Erstatturig zu Unrecht ent-
richteten Wechselstempels. — Erstattung verdorbener
Stempelzeichen. — Steuerfreiheit der Platzanweisungen.
— O'te, die als ein Platz im Sinne des Gesetzes gelten.
— Schlussbestimmungen. — Zeitpunkt des Inkrafttretens
der Ausfihrungbestimmungen. —  Erméachtigung des
Reichskanzlers zum Erlass anderweitiger Anordnungen
mvegen Anfertigung und Vertrieb von Stempelzeichen so-
wie wegen der Bedingung fir die Erstattung verdorbener
Stempelzeichen. — Anhang.

Hegen den Katheder=Sozialismus! Zweites und
drittes Heft: Terrorismus in der Wirtschaft-Wissen-
schaft, Von Dr. Richard Ehrenberg, Professor der
Staatswissenschaften an der Universitdt Rostock. Preis
1,20 M. Berlin 1910, Verlag von Reimar Hobbing.

Wie kam ich zur exakt-vergleichenden Wairtschaft-
forschung? — Eigenart der exakt-vergleichenden Wirt-
schaftforschung. — Das Verhalten der Kathedersozialisten
gegenuber der exakt-vergleichenden Methode in den Jahren
1905:—1908. — Der Plan zur Errichtung eines Instituts
fir exakte Wirtscbaftforschung, — Ministerialdirektor Alt-
hoff. — Die Vereinigung fur exakte Wirtschaftforschung.
— Meine Stellung zu den Unternehmern. — Der Versuch
zur Errichtung des Instituts fir exakte Wirtschaftforschung
an der Universitat Leipzig. — Meine eigenen Erlebnisse.
— Der tatséchliche Hergang. — Die Wirkungen der
politischen Ereignisse 1908/19Q9. — Die Aeusserungen
Prof. v. Schmollers auf der Wiener Tagung des Vereins
fur Sozialpolitik. — Der Verein tiir Sozialpolitik. — Der
Leipziger ITochschullehrertag. — Die Darstellung des
sachsischen Kultusministers und diejenige des Rektors der
Universitat Leipzig. — Der Leipziger Hochschullehiertag
als Gerichtshof. — Meine Briefwechsel mit Professor
Bicher-Leipzig. — Die Pressehetze. — Die Freiheit der
Wissenschaft. — Die augenblickliche Lage des Instituts
fur exakte Wirtschaftforschung. — Anhang. — Die Ver-
nichtung des Professors Andreas Voigt — Prinzipielle
Begriindung und Begrenzung der Sozialpolitik. Wirt-
schaftwissenschaft und Wirtschaftpiaxis, Vortrag. — Aus
der Pressehetze des Jahres 1909.

Sozialistische Monatshefte. Herausgeber Dr.J. Bloch.
Heft 6. Preis 50 Pfg. Verlag der Sozialistischen Monats-
hefte G. m. h. H., Berlin.

Die Schauspielerinnen. Von W ally Zepler. —
Kommunismus und Sozialismus. Von Edmund Fischer.
— Lohnstatistik. Von Friedrich Kleeis.

Die Thiringischen Eisenbahnverhéltnisse in ihrer
geschichtlichen Entwicklung und gegenwartigen
Lage dargestellt von Dr. Wilhelm Lins. Mit Fr.
Lists Diplom und einem Brieffaksimile im Anhange.
Preis brosch. 2,50 M. Jena 1910, Verlag von Gustav
Fischer.

Die Verkehrsverhéltnisse in Thiringen bis zur Grun-
dung der ersten Eisenbahnen. —aDie ersten thiringischen
Eisenbahnprojekte. — Joseph Meyer. — Die Sichsisch-

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert)

Bayerische Eisenbahn. Die Thiringische Eisenbahn nebst
Zweigbahnen, — Die Linie Erfurt—Sangerbausen. — Die
Linie Nordhausen—Erfurt. — Die Weimar-Geraer Bahn.
— Die Saalbahn nebst Zweigbahnen. — Die Werrabahn
nebst Zweigbahnen. — Die Verstaatlichung der Weimar-
Geraer, der Saal- und der Werra-Eisenbahn, sowie der
Schmalspurbahnen von Eisfeld hach Unterneubrunn und

von Hildburghausen nach Friedrichshalll. — Die Eisen-
bahnpolitik des Konigreichs Sachsen in Beziehung auf die
Ostlichen thuringischen Eisenbahnen. — Kritik der be-
stehenden Verhéltnisse.

Die Bank. Monatshefte fiir Finanz- und Bankwesen.

Herausgeber Alfred Lansburgh. 4. Heft 1910. Preis
des Heftes 1,50 M, im Quartal 4 M. Bank Verlag,
Berlin.

Eine wahrungpolitische Lektion. Von Alfred Lans-
burgh.— Staatssozialistische Verwirklichungen. VonDr. Felix
Pinner. — Theorie und Praxis im Aktienwesen. Von
Ludwig Eschwege.

Patriotismus — Militarismus — Imperialismus.
Von John M. Robertson (Mitglied des Unterhauses).
Verfasser des ,The Saxon and thé Cell“. Aus dem
Englischen Ubertragen von Karl Illanselmanh. Preis

3,50 M. 184 S. Dresden und Leipzig, E. Piersons
Verlag. 1910.

Die Triebfedern des Patriotismus und Militarismus.

— Das militaristische Regime. — Theorie und Praxis des

Imperialismus
Jahrbucher fir Nationaldkonomie und Statistik.
Gegrundet von Bruno Hildebrand. Herausgegeben von

Dr. J. Conrad, Dr. Edg. Loenirg, Dr. W. Lexis,
Dr. H. Waentig. Ill. Folge. 39. Band. Viertes Heft.
April 1910. Nebst volkswirtschaftlicher Chronik Januar

1910. Preis des Einzelheftes 5 M.
Gustav Fischer.

Die Fiuanznot des Staates und Mittel zu ihrer Hebung.
Von Franz Gebrke. —, Die Duisburg-Ruhrorter Schiffer-
bérse und die Bestimmunggrinde der Frachtkurse. Von
H. Meyer. — Die Rentabilitait der russischen Aktien-
gesellschaften. Von Claus. — Reichskommission und
Statistik Uber Wohnungreform, und Stadterweiterung. Von
Strehlow. — Die Brotpreise in Berlin im Jahre 1909.
Logos, Internationale Zeitschrift fur Philosophie

der Kultur. Unter Mitwirkung von Rudolf Eucken,
Otto Gierke, Edmund Husserl, Fiiedrich Meinecke,
Heinrich Rickert, Georg Simmel, Ernst Troeltsch, Max
Weber, Wilhelm Windelband, Heinrich Wolflin heraus-
gegeben von Georg Mehlis. Band f, 1910. Heft 1.
Abonnementspreis 9 M jéhrlich.

Vom Begriff der Philosophie. Von Heinrich Rickert.
— Wissenschaft und Philosophie. Von Emile Boutroux,
Paris. — Zur Metaphysik des Todes. Von Georg Simruel.
Berlin. — Ueber die sogenannten Werturteile. Von
Benedetto Croce, Neapel.

Sisyphusarbeit oder positive Erfolge? Beitrdge zur
Wertschatzung der Tatigkeit der deutschen Gewerk-
schaften. Berlin 1910. Verlag der Generalkommission
der Gewerkschaften Deutschlands (C.Legien). Preis 50Pf-

Eine amerikanische Statistik. — Die Steigerung der
Lebcnsmittelpreise in Deutschland. — Aus der Lohn-
statistik des Zentralverbandes der Maurer. — Die Ver-
kirzung der Arbeitzeit und Erhdhung des Lohnes der
Zimmerer. —1 Aus der Statistik des Verbandes der Stein-
setzer und Pflasterer, der Sattler, des Holzarbeiter-
verbandes. — Die Lohnverhaltnisse der Buchdrucker, der
Lithographen und Steindrucker. — Aus der Statistik des
habrikarbeilerverbandes, des Bauhilfsarbeiterverbandes. der
Transportarbeiter. — Die Bewertung der Gewerkschaft-
aktion. — Die Verclendungtheorie Kautskys. — Die Lehren
der Streik- und Aussperrungstatistik. — Kautsky und der
Syndikalismus. — Der Weg zu lllusionen.

Jena, Verlag von
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Jahrbicher fur Nationalékonomie und Statistik.

Gegrindet von Bruno Hildebrand. Herausgegeben
von Dr. J. Conrad, Dr. Edg. Loening, Dr. W.
Lexis und Dr. H. Waentig. Ill. Folge. 39. Band.

Méarz 1910. Nebst volkswirtschaftlicher Chronik Januar.
Preis pro Heft 5 M. Jena 1910, Verlag von Gustav

Fischer.

Die LoOhne im staatlichen Steinkohlenbergbau bei
Saarbriicken. Von Herbig. — Kritik des italienischen
Sparkassenwesens. Von R. Schachner. — Der Wein-
handel von Basel. Von Hermann Bruder. — Beitrage
zur Fideikommissstatistik. Von Friedrich Lenz. — Die

Entwicklupg des Viehslandes wéhrend der letzten De-

zennien in den hauptsachlichsten Staaten Europas. Von

K. Steinbrick. — Die Frage der Arbeitlosen-Versiche-

rung in den deutschen Stadten. Von Hellmuth W olff.

— Der Aachener Verein zur Foérderung der Arbeitsam-

keit. Ein Beitrag zur Geschichte des Spaikassenwesens

und der Wohlfahrtpflege. Von W. Kahler.

Heissland. Exotische Qeschichten aus meinem
Amerikaleben. Von K. Fraentin, Gr.-Berlin 1910.
Preis 80 Pf. Selbstverlag des blinden Verfassers.

Der tote Raul. — Das behexte Wachsménnlein. — Der

Mann mit den grinen Haaren und dem rosa Schnurrbart.

Generalversammlung’en.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

teimin fur die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Gi'neralversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen sam tlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

Aachen-Mastricher Eisenbahn - Ges. Aachen, 30. 6.,
24. 6, 26. 5. « Admiralsgartenbad, Berlin, 27. 6., 21. 6.,
4, .6. W Adolfshitte Kaolin- u. Chamottewerke A -G.,
Crosta-Adolfshutte, Bautzen, 30. 6., 24. 6., 8. 6. A A -G.
Apollinarisbrunnen vorm. Georg Kreuzberg, Cdéln, 23. 6.,
18. 6., 6. 6. « A -G. f. Bruckenbau, Tiefbohrung u. Eisen-
konstruktionen, Neuwied a. Rh., Céln, 30. 6., 24. 6., 28. 5.
A A.-G. Alphons Custodis, Regensburg, 28. 6., 21. 6., 2. 6.
A A.-G. des Dampfschiffes ,Nordstrand“, Nordstrand 28. 6.,
22. 6., 10. 6. A A.-G. f. elektrotechnische Unternehmungen
in Milnchen, 30. 6., 24. 6., 6. 6. A A.-G. ,Gambrinus“,
Hamburg, 25. 6., 20. 6., 4. 6. A A.-G. ,Herseler Erziehungs-
Anstalt*, Hersei b. Bonn, 25. 6., 20. 6., 6. 6. A A.-G.
Kath. Gesellenhaus, Ahrweiler, 27. 6, 21. 6., 10. 6. A
A.-G. Leobau, Leobau, 27. 6., 21. 6., 6. 6. A A.-G.
Lokalbahn Lam-Katzting, Lar», 28. 6., 22. 6, 6. 6. A
A.-G. Markisches Wandertheater, Berlin, 26. 6., 20. 6.,
4. 6. A A.-G. Neuster Eisenwerk vorm. Rudolf Daelen,
Dusseldorf-Heerdt, 28. 6., 22. 6., 4. 6. A A.-G. Osnabriicker
Yereinsbaus, 27. 6., 22. 6., 9. 6. A A-G. des Sophien-
bades Reinbek, Hamburg, 2. 7., 25. 6., 10. 6. A A.-G.
f. Stickstoffdinger Knapsack, Cdéln, 27. 6., 21. 6., 2. 6. A
A.-G. f. Tiefbohr- u. bergbauliche Unternehmungen, Bremen,
28. 6., 22. 6., 8. 6. A A-G. Vutcan in Fischeln b. Crefeld,
Crefeld, 27. 6., 2.1.6, 2. 6. A Aktiengesellschaft fir tber-
seeische Bruunternehmungen, Berlin, 28. 6., 22. 6., 4. 6.
A Aktien-Zuckerfabrik Barum, 28. 6., 24, 6., 8.
Aktien-Zuckerfabrik Braisledt, 25. 6, 20 6, 7.
Aktien-Zuckerfabiik Broitzen, 1. 7, 26. 6., 10.
Aktien-Zuckerlabrik Hoiersdorf, 23. 6, 17. 6., 9.
Aktien-Zuckerfabrik Jerxsheim, 1. 7., 25. 6., 3. 6. A Aktie
Zuckerfabrik Linden-Hannover, Linden, 29. 6., 23. 6.,
6. 6. A Aktien-Zuckerfabrik Schoppenstedt, 25. 6, 20. 6.,
9. 6. A Aktien-Zuckerfabrik Wierzchostawice in Grossen-
dorf Kreis Hohensalza, 30. 6., 24. 6., 8. 6. A Abaus-
Enscheider Eisenbahn-Ges., Ahaus, 30. 6., 24. 6., 8. 6.

Bade- u. Schwimmanstalt Godesberg A.-G., Godesberg,
28, 6., 22.
27 6 21. 6, 4.6. A Bank f. Naphta-Ind. A.-G., Berlin
28 6 22. 6, .6. A Ernst C. Bartels A.-G., Hamburg,
30. 6., 24. 6.,6. 6. A
Berlin! 29. 6., 24. 6., 6. 6 A Batytwerke u. Chemische
Fabrik RichelsdorferhiUe A.-G., Richelsdorferbitte, 30. 6.,
24. 6. 10. 6. A Benrather Maschinenfabrik, Benrath,
Dusseldorf 27. 6., 21. 6, 6. 6. A Bergbau-A.-G. Fridrichs-

6. A
6. A
6. A
6. A
n-

segeu, Ems, 29. 6, 24. 6, 7. 6. A Bergbaugese Ischaft
Teutonia, Hannover, 28. 0., 22. 6, 2. 6. A Berliner
elektrische Strassenbabnen A.-G., Berlin, 30. 6., 24. 6,
10.6. A Berlin-Spandauer Teirain-A.-G., Berlin 30. 6.,

24 6 9 6 A Berlin-Oberspree, Terrain- u. Baugesellschaft,
Berlin 22'6. 18. 6., 4. 6. A Bernburger Maschinenfabrik
A.-G.,; Hannover 29. 6., 24. 6, 6 6° ® Boden-A-@
Steglitz, Berlin, 25. 6., 20. 6., 7. 6 A Brauerei Amos
A.-G., Sablon, 2. 7-, 25. 6., 10.6. ® Bremer Lederfabrik
A.-G., Bremen, 22. 6, 18. 6., 4. o | -Bunt- und Luxus-
papieifabrik Goldbach, Dresden, 29. 6., 24 6 6. 6
Charlottenburger Farbwerke A.-G., Charlotlenbarg,

27. 6., 21. 6., 2. 6. A Chemische Fabrik Buckau in Magde-
burg, Magdeburg, 29. 6., 24. 6., 8. 6. A Cheviot- u. Loden-
fabrik Schwaig-Feller, von Saint George & Co. A.-G.,
Schwaig b. Erding, 21. 6., 16. 6., 6. 6. A Cocos-Teppich-
Fabrik Neumunster A.-G , Neumunster i. H., 29. 6, 24. 6.,
6. 6. A Coln-Lindenthaler Metallwerke A.-G., Cdln, 30. 6,
24. 6., 6. 6. A Crock-Oberwinder Kohlenbauverein A.-G.,
Eisfeld, Meiningen, 21. 6., 15. 6., 6. 6.
Dampfkessel- u. Gasometer-Fabrik A.-G.
Wilke & Co., Braunschweig, 27. 6., 22. 6,
Dampfschiffsrhederei ,Union* A.-G., Hamburg,
22. 6., 3. 6. A ,Darlehnsbank-A.-G.“, Augustusbilrg i.
Erzgeb. 23. 6., 17. 6., 7. 6. A Spinnerei Deutschland,
Gronau i. W., 1 7., 26. 6., 10 6. A Deutsch-Asiatische
Bank, Berlin, 28. 6., 22. 6., 19. 5. A Deutsch-Ostafrikanische
Gesellschaft, Berlin, 28. 6., 22. 6., 4. 6. A Deutsche Handels-
u. Planlagen-Ges. d. Stuidsee-Inseln, Hamburg, 25, 6., 19. 6,
8. 6. A Deutsche llotel-A.-G., Hamburg 30. 6., 24. 6,
9. 6. ® Deutsche Levante-Linie, Hamburg, 27. 6., 22. 6.
2. 6. A Deutsche Magnesit-Werke, Berlin, 30. 6., 24. 6r,

vorm. A.
23. 5. A
28. 6,

8. 6. A Deutsche Photogravur-A.-G. Siegburg, Koblenz,
29. 6., 22. 6., 10. 6. A Deutsche Post- und Eisenbahn-
Verkehrswesen A.-G., Berlin, 29. 6., 24. 6., 7. 6. A

Deutche Salperterwerke Folsch & MartiD, Nchflg. A.-G.,
Berlin, 29. 6., 22. 6., 4. 6. A Deutsche Samoa-Ges.,
Berlin, 27. 6., 21. 6., 4. 6. A Deutsche Zeitungs-Vetlags-
Anstalt, Berlin, 24. 6., 18. G, 4. 6. A Diabas- u. Syenit-
werke Rupbach a d. Lahn A.-G., Halle a S. 27. 6.,
21. 6., 6. 6. A Dommitzscher Thonwerke A.-G., Berlin,
29. 6., 24. 6., 26. 5. A Dresdner Kunstanstalt A.-G.,
Dresden, 29. 6., 24. 6., 6 6. A Duisburger Maschinenbau
A.-G.. Duisburg, 27. 6., 22. 6., 2. 6
Emfamilienhaus-A.-G., Dusseldorf, 30. 6., 24. 6., 6. 6.
A Eisen-Industrie zu Menden u. Schwerte A.-G , Schwerte,
27. 6., 22. 6., 2. 6. ® Eisenwerk Coswig u. Maschinen-
bau Calbeila A.-G., Dreden, 28. 6., 22. 6, 9. 6. A Eleklra
A.-G., Dresden, 22. 6., 18. 6., 7. 6. ® Electricitats-A.-G.

6.30. 5 A Bahnindustrie A.-G. Hannover Yorm. C. Buchner, Wiesbaden, 28. 6., 22. 6., 10. 6. A

Elsass-Lotbringische Sprengstoff-A. G. in Busendorf, Strass-
burg i. E.,, 27. 6, 20. 6., 1L 6. A Erste Rumanische Bohr-

Baugesellscbaft QWféﬁn@ﬁnﬁHb%?ﬁ,St 13./26. 6,, 8./21. 6, 9. 6. ® Erz-

gebirgische Dynamitfabrik A.-G. Geyer i. S., Dresden, 29.jC,
22. 6., 3. 6. A Erzgebirgische Holzindustrie A.-G., Brand
i. S, 27.6., 21. 6., 8 6. A Europaischer Hof A.-G.
Dresden, 27. 6., 21. 6.,,9. 6. A Europaische Reisegepéack-
A.-G., Budapest, 25. 6., 20. 6., 6. 6. A Evang. Tochter-
institut, Stuttgart, 22. 6., 18. 6., 4. 6.

Gas- u. Electricitatswerke Zo6rbig A.-G., Zorbig, 28. 6.,
22. 6., 8. 6. A Gaswerk Gross- und Ktein-Raschen A.-G.,
Bremen, 28.,6 . 22.6., 8.6. A Gaswerk Herrenberg A.-G.,
Herrenberg, 24. 6., 18. 6., 6. 6. A Gemeinnitzige Bau-
gesellschaft A.-G., Dortmund, 29. 6., 24. 6.. 28. 5. A
Gemeinnutziger Bauverein, Dresden, 29. 6., 22. 6., 9. 6.
A Gesellschaft fur Krankenpflege, Aachen, 30. 6., 24. 6.,
7. 6. A Giesserei u. Maschinenfabrik Oggersheim, Paul
Schitze & Co. A.-G., Ludwigsbafen a Rh., 29. 6, 24. 6,
7. 6. ® Gohrig gp Leuchssche Kesselfabrik A.-G., Darm-
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stadt, 28. 6., 21. 6., 10. 6. 9 Grundstiicks-A.-G., Berlin,

28. 6., 22. 6., 31. 5. 9 Guter-Transport-A.-G., Berlin,
28. 6., 22. 6, 8. 6.

Haderslev Maskinfabrik A.-G., Hadersleben, 30. 6.,
24. 6., 10. 6. 9 Hammonia-Bierhallen A.-G. in St. Georg,

Hamburg, 22. 6., 18. 6., 4. 6. 9 Hannoversche Kaliwerke
A.-G., Hannover, Berlin, 27. 6., 21. 6., 4. 6. 9 Hansa-
Haus A.-G., Mannheim, 28. 6., 22. 6., 6.6. 9 Hanseatischer
Lloyd A.-G., Lubeck, 24. 6., 20. 6., 8 6. 9 Haus- u.
Grundbesitz A.-G, Hamburg, 28. 6., 21. 6., 8. 6. 9 Hers-
felder Brunnengesellschaft A.-G., Hersfeld, 30. 6., 24. 6.,
8. 6. 9 Hessler & Herrmann, Chem. Fabrik A.-G. Raguhn
(Anhalt), Dessau, 28. 6., 22. 6., 8. 6. 9 I-liltruper Terrazzo
und Cementwaren-Werke A.-G., Mdunster i. W., 27. 6.,
22. 6., 6. 6. 9 Kotelbetriebs-A.-G. Conrad Uhls Hotel
Britol-Centralhotel, Berlin, 2. 7., 25. 6., 6. 6.

Jassenitzer Dampfschiffs-A.-G., Jasenitz, 24. 6.,
18. 6., 4. 6. 9 Ica A.-G., Eupen, 24. 6., 20. 6., 9. 6. 9
Johannenberger Ziegelei A.-G., Arnswalde, 25. 6., 20. 6., 6. 6.

Kaliwerke Friedrichshall A.-G. Sehnde, Berlin, 28. 6.,
22, 6., 4. 6. 9 Kaliwerk Ludwigshall A.-G., Wolkrams-
hausen, Essen, 25. 6., 20. 6., 6. 6. 9 Kaliwerke Nieder-
sachsen zu Wachlingen A.-G., Celle, 27. 6, 21..6,, 4. 6.
9O Kaliwerke Sarstedt A.-G., Berlin, 28. 6., 21. 6., 4. 6.

9 Kalliope-Musikwerke A.-G., Leipzig 30. 6., 24. 6,
8. 6. 9 Karlsruher Werkzeugmaschinenfabrik vorm.
Gschwindt & Co,, Karlsruhe, 28. 6., 24. 6, 8. 6. 9

Katholisches Kasino A.-G., Karlsruhe, 30. 6., 24. 6., 6. 6.
9 Kattowitzer-A.-G. f. Bergbau u. Eisenhuttenbetrieb,Berlin,

2. 7., 28.6. 1 6. 9 Kleinbahn-A.-G. Bismarck-Gardelegen-

Wittingen, Calbe, 30. 6, 22. 6., 3, 6. 9 Kleinbahn-A.-G.
Burxdorf-Muhlberg, Falkenberg Bez. Halle, 28. 6., 24. 6,,
8. 6, 9 Kleinbahn-'A.-G. Wallwitz-Wettin, Halle a. S.,
29. 6., 24. 6., 8. 6. 9 Kleinbahn-A.-G. Ziesar-Grosswuster-
witz, Ziesar, 27. 6., 21. 6., 3. 6. 9 C. H. Knorr A.-G.
Heilbronn a Neckar, Heilbronn, 30. 6., 24. 6., 10. 6. 9O
Kdélner Castans Panoptikum A.-G., Cdéln, 29. 6., 22. 6,
4. 6. 9 KoOnig Friedrich August-Hutte, Dresden, 27. 6.,
22. 6., 2. 6. © Konigsberger Handels-Compagnie, Kénigs-
berg i. Pr.,, 27. 6., 22. 6., 27. 5. ® Krefelder Stahlwerk
A.-G., Crefeld 27. 6., 21. 6., 2. 6. 9 Kunst- u. Verlagsanstalt
Schaar & Dathe Komm. Ges. a. Akt., Trier 30. 6., 24. 6., 9. 6.

Landeshuter Muhlenwerke A.-G. Landeshut i. Schl.,
Breslau, 28. 6., 22. 6., 4. 6. 9 Landwirtschaft!, Central-
Dahrlehnskasse f. Deutschland, Cassel 5. 7., 1. 7., 1. 6. 9
Louisenwerk Thonindustrie A-G . Voigtstadt, Artern 24. 6.,

18. 6., 6. 6. 9 Lowenbrauerei A.-G., Mannheim, 29. 6.,
24. 6., 6. 6. 9 Lubecker Bade-Ansfalt A.-G., Lubeck,
25. 6., 20. 6., 9. 6. 9 Ludenscheider Portland-Cement-

fabrik, Ludenscheid, 27. 6., 21. 6., 8. 6.

Mérkische Maschinenbauanstalt Ludwig Stuckenholz
A.-G., Wetter a. d. Ruhr, 27. 6., 23, 6., 6. 6. 9 Emil
Marold A.-G., Berlin, 1. 7., 26 6., 10. 6. 9 Mechan.
Weberei A.-G., Ziltau, 29. 6., 25. 6., 6. 6. 9 Mecklenburg-
Pommersche Schmalspurbahn A.-G. Friedland, 30. 6., 24. 6.,
10. 6. 9 Metallwalzwerke A.-G., Frankfurt a. M., 28. 6.,
22. 6., 31. 5. 9 Metallwerke Neheim A.-G. Neheim-Ruhr,
Paderborn, 27. 6., 22. 6., 4. 6. 9 Rud. Meyer, A.-G. f.
Maschinen- und Bergbau zu Mulheim-Ruhr, 27. 6., 21. 6,
1. 6. 9 Mittelelsassisches Electricitatswerk Markirch-
Kapellenmihle A.-G. Schlettstadt, Mulhausen, 30.6., 24. 6.,
7. 6. 9 Monopol-Hotel A.-G., Berlin, 29. 6., 24. 6., 6. 6.
9 Moselbahn-A.-G., Cdln, 28. 6., 22. 6., 4. 6. 9 Gebr.
Miller A.-G., Dorsten, 25. 6., 20. 6., 10. 6. 9 Minchen-
Pasinger-Terrainges. A.G., Miunchen, 30. 6., 24. 6., 7. 6.

Neue Strassenbahn-A.-G., Stendal, 30. 6., 24. 6, 10. 6.
9 Neufangscbe Brauerei-A.-G., Saarbriicken, 29. 6., 24. 6.,
4. 6. 9 Niederrhein. Dampfschleppschiffahris-Ges., Dussel-
dorf, 27. 6, 21. 6., 7. 6. 9 Norddeutsche Torfmoor-Ges.,
Braunschweig, 24. 6., 20. 6., 7. 6. 9 Nordh&user Kali-
werke A.-G. Wolkramshausen, Essen-Ruhr, 25. 6., 20. 6., 6. 6.

Obercasseler Basalt-A.-G. vorm. Christ. Uhrmacher
sen., Bonn, 25. 6., 20. 6., 4. 6. 9 Oberhohndorfer-Schader
Steinbohlenbau-Verein, Zwickau, 25. 6., 20. 6., 9. 6. 9
Oesterreichisch-Deutsche Treuhand-Ges., Prag, 28. 6., 21. 6.,
9.6.90taviMinen-u.Eisenbahnges., Berlin, 23,6., 17.6., 8.6

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil:

Papyrus-A.-G., Mannheim, 28. 6., 22. 6., 26. 5. 9
SPhonix“A.-G. f. Stuhl-, Herd- und Ofenindustrie, Ober-
hausen, 27. 6., 21. 6., 8. 6. 9 Pommersche Provinzial-Zucker-
siederei, Stettin, 29. 6., 24. 6, 9. 6. 9 Portland-Cement-
u. Kalkwerke ,Anna“ A.-G. Neubeckum, Mdunster i. W.,
27. 6., 22. 6., 2. 6. 9 Preussengrube A.-G., Berlin, 2. 7,
28. 6., 1. 6.

Reiss- & Handcds A.-G., Bremen, 27. 6., 22. 6., 9. 6.
9 Reitbahn A.-G., Erfurt, 22. 6., 18. 6., 4. 6. 9 Rheinische
A.-G. f. Braunkohlenbergbau u. Briketfabrikation, Coln,
28. 6., 22. 6., 50. 5. 9 Rheinische Chamotte- u. Dinas-
Werke, Koln, 27. 6., 22. 6., 3. 6. 9 Rheinische Portland-
Cementwerke, Coln, 27. 6., 21. 6., 2. 6. 9 A. Riebeckscbhe
Montanwerke A.-G., Halle a. S., 28. 6, 22. 6., 27. 5. ©
Rickmers Reismuhlen, Rheederei u.Schiffbau-A -G., Bremen,
30. 6, 24. 6., 7. 6,

Sachs & Pohlmann, A.-G. f. Betonbau, Hamburg,
30. 6., 24. 6, 8. 6. 9 Saalbau-Verein, Ulm. 27. 6., 22. 6.,
27. 5. 9 Sanatorium Elisabethenberg A.-G., Stuttgart, 28 6.,
22. 6, 8. 6. 9 Santa Catharina-Eisenbahn-A.-G., Berlin,
28. 6., 22. 6.. 4. 6. 9 Schieferbau-A.-G. ,Nuttlar*, 2. 7.,
26. 6., 26. 5. 9 Schieferbergbau-A.-G., Limburg a d.
Lahn, Duisburg, 30. 6., 24. 6., 6. 6. 9 Schlesische Accu-
mulatoienwerke A.-G., Breslau, 30. 6, 24. 6., 7. 6. 9
Carl Schoening, Eisengiesserei n. Werkzeugmaschinenfabrik
A.-G., Berlin, 27. 6., 22. 6., 3. 6. 9 Schubert & Salzer,
Maschinenfabrik A.-G., Chemnitz, 27. 6, 21. 6., 13. 5. 9
H. B. Sloman & Co., Salpetetwerke A.-G., Hamburg,
30. 6., 22. 6., 9. 6. 9 J. Smodlibowski A.-G., Wreschen,
25. 6., 20. 6., 7. 6. 9 Société Anonyme, Paris, 28. 6.,
21. 6., 10, 6. 9 Solenhofer Aktien-Verein, Miinchen 30. 6.,
22. 6., 21. 5. 9 Spar- u. Darlehnskasse A.-G , Steinbach,
. 7., 26. 6., 8. 6. 9 Spiegelglaswerke ,,Germama A.-G.,
Porz-Urbach, 23. 6., 17. 6., 7. 6. 9 Stadtevereinigung u.
Ingenierbau A.-G., Berlin, 30. 6., 24. 6., 10. 6. 9 Stanz-
u. Emaillierwerke vorm. Carl Thiel & Sohne A.-G., Lubeck,
30. 6., 24. 6., 4. 6. 9 Steinkohlen-Bergbau-Ges. ,Hum-
boldt“, Frankfurt a. M., 30. 6., 24. 6., 10. 6. 9 Stein- u.
Thon-Industrieges. ,Brohlthal* Burgbrohl, Berlin, 29. 6.,
24. 6., 7. 6. 9 Stolberger Wasserwerks-Ges., Stolberg,
Rhid.. 29. 6., 24. 6., 20. 5.

Teltower Boden-A.-G., Berlin, 30. 6., 22. 6., 4. 6. 9
Terrain-A.-G. am Tiergarten, Konigsberg i. Pr., 28. 6.,
22. 6., 10, 6. 9 Terrain- u. Baugesellschaft Sidende-Karls-

ruhe A.-G., Karlsruhe, 28. 6., 22. 6., 3. 6. 9 Terrain-
gesellschaft Berlin-Halensee, Berlin, 25. 6., 20. 6., 10. 6.
9 Terraingesellschaft Sudende, Berlin, 27. 6., 22. 6.

26. 5. 9 Terrain-Ges. am Zoologischen Garten Diisseldorf
A.-G., Dusseldorf, 30. 6., 24. 6., 6. 6. O Torgauer Stahl-

werk A.-G., Leipzig, 28. 6., 22. 6., 2. 6. 9 Thiringer
Blechemballagen- und Maschinen-Fabrik A.-G., Erfurt,
25. 6., 20. 6., 8. 6.

Vaterlandische Glas-Vers.-A.-G., Co6ln a Rh., 28. 6.,

22. 6., 6. 6. 9 Vereinigte Tabakindustrie A.-G., Hamburg,
27. 6., 21. 6., 7. 6. 9 Vereinigte Westdeutsche Klein-
bahnen A.-G., Céln, 28. 6., 22. 6., 3. 6. 9 Viucentius-
Verein, Baden-Baden, 20. 6., 14. 6., 6. 6.

Waaren-Einkaufs-Ver. Gorlitz A.-G., 27. 6,, 21. 6.,
8. 6. 9 Ernst Wasmuth Architekturverlag A.-G., Berlin,
29. 6, 24. 6., 8. 6. 9 Weilerbacher Hitte A.-G., 27. 6.,
21.6,, 6.6. 9 Werschen-Weissenfelser Braunkohlen-A.-G.,
Halle a. S., 28. 6., 22. 6., 27. 5. 9 Weseler Portland-
Cement- u. Thonwerke, Wesel, 30. 6., 24. 6., 9. 6. -«
Westafrikanische Pflanzungs-Ges. ,Bibundi“, Hamburg,
25. 6., 20. 6., 6. 6. 9 Westdeutsche Eisenbahn-Ges. 28. 6.,
22. 6., 3. 6. 9 Wickingscbe Industrie f. Holz- u. Bau-
bedarf, Dusseldorf, 27. 6., 21. 6., 3. 6. 9 Wismarsche
Hobelwerke A.-G., Wismar, 29. 6., 25. 6., 30. 4. 9
Wohnungsverein Ulm A.-G., Ulm, 27. 6., 21. 6., 27. 5.
9 Wolfenbltteier Metallwerk vorm. W. Grableben & Co.,
Braunschweig, 29. 6., 24. 6., 6. 6.

Zuckerfabrik (‘amburg A.-G., Camburg, 25. 6., 20. 6,
9. 6. 9 Zuckerfabrik Papenteich, Meine, 25. 6., 20. 6., 9. 6.
9 Zwickauer Maschinenfabrik, Zwickau, 2. 7., 25. 6., 10. 6.
9 Zw'irnerei u. Né&hfadenfabrik Kirchberg A.-G., Plauen
'V, 28. 6., 22. 6, 21. 5.

. Hermann Ziokert in Cbarlottenburg.
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Aus der Geschaftswelt.

Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit
der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Credit-Anstalt in Essen-Rubhr.

Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bochoalt,
Bochum, Dorsten I. W, Dortmund, Duisburg,
D.-Ruhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne,
Homberg a. Rh, Iserlohn, Linen a d. Lippe,
Milheim-Ruhr, Minster i. W.,0berhausen(Rhid).,
Recklinghausen, Schalke, Wanne,Wesel u.Witten.
Aktien-Kapital und Reserven Mark 80000 000.

Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [8006
Fernsprecb-Ansckluss: Essen Nr. 12, 194, 195,

535, 607, 611, 612, 742 und 844.

Im freien Verkehr ermittelte Kurse
vom 11 Juni 1910, abgeschlossen 6 Uhr abends.

Ge- Ange-
sucht boten

Kohlen.

Alte Haase 1500 1550

Blankenburg 2900
Brassert............. 12800 13200
Carolus Magnus ®-- 7350
Constantin der Gr. . 42500 43500
Deutschland b. Hassl. 5225 5375
Dorstfeld .o 14200 14500
Eintracht Tiefbau . 7050 7250
Ewald ., - 54500
Fr. Vogel & Unverh. . . 1925 2025
Friedrich der Grosse . . — 25500
Gottessegen......ccceeeennns 3700 3850
Graf Bismarck. - 78500
Graf Schwerin. 13200 13500
Heinrich............ ... 5250 5350
Helene & Amalie .. .. - 18300
Hermann /111 ... — 4350
Johann Deimelsberg 8150 8300
Kaiser Friedrich 3400 3600

.............. 31000 32500

23300 23800
24700 25400
29500 30500
24800 25000
450% 470%

Konig Ludwig
Kdnigin Elisabeth
Langenbrahm
Lothringen
Mont Cenis
Neuessen Act

Oespel .. 3400 3500
Schirb. & Charlottbg. 1750 1825
Tremonia .coeeveeveee oo 4200 —
Trier... 6350 6450
unser Fritz ... — 29300
Westfalen Anteile . . .. 8850 9050
Braunkohlen.
Bellerhammer Brk. 3000 3100
Clarenbg. Akt. Braunk. - —
Elzer Gruben .. ~— 3000
Humboldt. e 1375 1425
Lucherberg ... 2950 3050
Regiser 3150 3225
Schallmauer, Braunk. . . 4150 4225
Kali.

Adler Vorz.-Act............. 125% 127%
Adler Stamm-Act. 74% 76%
Alexandershall ........... 11700 11900
Beienrode

Bismarckshall Vorz.-Act. . 128% 130%

Bismarckshall Stamm-Act.
Burbach
Carlsfund
Desdemona
Deutsche Kaliwerke Act.

Deutschland, Justenbg. .

Einigkeit, Fallersl.
Friedrichshall Act.
Gluckauf, Sondershausen

Grossherz. v. Sachsen . .

Ginthershall....cccooeenee
Hansa Silberberg . ...
Hattorf, Vorzugs-Aktien
Heiligenroda
Heldburg Act..........
Heldrungen | u. I1l...
Heringen
Hermann | |
Hohenfels
Hohenzollern
Immenrode
Johannashall.......ccccooue.
Justus Act......
Kaiseroda
Krigershall
Ludwigsh.
Neu-Bleicherode .
Neustassfurt................
Nordhauser Kali
Ronnenberg Act.
Rossleben
1Rothenberg....
Sachsen-Weimar
Siegfried |
Siegmundshall Act
Teutonia.....eveereennen.
Volkenroda

vollb. -
vollb. Act.

Wilhelmshall
Wintershall

Erz.

Apfelbaumer
Bautenberg
Concordia...eeiceenae
Fernie
Henriette
Kuhlenberger Zug
Louise Brauneisenst. , .
Neue Hoffnung .
Victoria bei Littfeld
Wildberg .o,

Zug

Div. Kuxe und Aktien.
<
Ver. Flanschenfabr.
Stanzwerke
Rhein. Bergbau..........
R.-W. Electr.-W. Act.
Waggonfbr. Uerd. V.-A.
Westdeutsch. Eisenw.

rGe-
1sucht

16600
7500
8550

148%
5000

105%

20700
9100
5700
4900

144%
7700
84%
2650
3800

19475
6300
5150

115%

126%

119%

15000

135%

129%

12000
3100
6325

174%

123%
5850

14500

19850

128%

Ange
boten

17000
7650
9200

150%
5150
7600

108%

21000
9200
5800
5000

146%
7850
86%
2700
3900
9575
6400
6650
5250

117%

10700

128v*
121%

15500
137%
132%
12300
3175
6500
6425
178%
125%
6000
7500
14800
20400

400
2975

3450
2950
525
1975
375

325

113%
118%
181%
132%
180%

Londoner Borsenkurse

(mitgeteilt von [3002

M. Marx & Co.,

Gresham House Old Broad Street,

London E.O.)
Filiale Berlin, Unter den Linden 65.
AmeriKaner 6.6. 13.6.
Atchison . . ... . 105>/2 106»/,
Baltimore and Ohio : . . . 1l4». 114
Canadian Pacifio . 20002 200v.
Erie COMMON..ccoieieiiriinee 2718 26¥a
Missouri Kans. and Texas . 40 39
Southern Railway ; . . . . 257fle 25,
Southern Pacifio... 1227)8 122
Union P acific 17Glls 175
U. S. Steel Common . . . . 972 79
Grand Trunk Ordy 31 29%/,
Minen
SQdatrikaner und Rhod.
Anglo French Expl. . . e |1 66 17»
Cinderella Consol . . . e 23/, 2%e
Chartered I'V.6 |58
Crown Mines . Sxw s
East Rand Prop. Sulie Ha
Geduld.....ccoueenee. A s 22 2a
General Mining und Fin. 212 2596
Goerz & CO..ocovvevvererinns 2V« 2
Goldfields Ordy 6»/, 63s
Johannesb. Cons. Inv. . 13. | »/.
Kleinfontein New . . . e N6 e
Knights Central . m 1B« 19%
Langlaagte Estates 2«l,  216le
Modderfontein 27ie  123j6
Randfontein N3P 238
Rand Mines SVk /s
Rose Deep 25b
Rhodesian Bankets . . . Y218 o7te
| Robinson Deep....... S«l,, 39
South VWfst Africa ; . . 3900 37@
Tanganyikas ; ... .
Witwatersrand Deep . . n %\\E 4%%
Diamant, Ktipfer n. andere
Anaconda ; .. . 8716 7«/16
Associated Go 12/6 110
Boston Copper... 33s
Broken Hill Prop 36/u
De Beers Defd.... . ViU
El Mayo of Mexico —* 14/0
Esperanza ®fa 23/,
Golden Horseshoe 69ie 69/s
Great Fingall Consolidated ; 11/6  13/6
Kalgurli e 6«/8 63,
Mount Lyell Mining . .. .. 86/0 E6/0
Mount LyeU Consols 7/6 shares
710 P aid oo 43 4/0
Oroya Brownhill 17/6  17/0
Rio Tinto ......... 707s  667.*
Sons of Gwali lit/,, i3i/,
Spassky Copper _
Fremde Werte
Engl. Consols 2»/iS 813a 6.«
Brgzilian b - 893, 8%,
Colombian 1896 49

Japanese 4% 1905 ... 0
Mexican 6% .... 18?A)
Peru Ordy. s .
Peru Pref.... e AOM[s %%
Province of Buenos Aires Sjfc 713/ 713,
Venezuela .;...ccccceveeceeennnn. ., 57s, 57%

Minen waren abgesobwéacht, konnten sich

jedoch gegen Schluss der Borse befestigen.

Amerikaner lagen auf Deckungkaufe hin fest
und schliessen zu wesentlich hoheren Kursen.
— Kupferwerte waren vernachlassigt



Anzeigen des Plutus

PROSPEKT.

Steuerfreie viereinhalbprozentige Prioritats-Anleihe von 1910

l\/Ioskan-KieW'Woronescdﬁ Eisenbahn-Gesellschaft

Im Nominalbetrage von

Mark D. R W. 72751000=,Rubel 33683713=Holl. Gulden 42777588=Lstg. 3546611.5/—

m it absoluter Garantie der Kaiserlich Russischen Regierung.

Verlosbar zum Kennwert vom Jahre 1911 ab innerhalb 45 Jahren.
Riickzahlung auf Grund von Gesamlkiindiyung oder verstarkter Verlosung bis zum L Januar 1920n.St.ausgeschlossen.

Auf Grund des Beschlusses der Generalversammlung der
20. Dezember 1908
2. Januar 1909
Kaiserlich Russischen Regierung emittiert die Moskau-
Kiew-Woronesch Eisenbahn-Gesellschaft eine

4v2°/0ige P

im Nominalbetrdge von
Mk. D.R.W. 72 751 000=Rbl. 33 683 713=Holl.Gulden 42 777 508
= Lstg. 3546 611.5/—.
Der Erlos der Anleihe wird verwendet fir die Beendigung
der Bauarbeiten der Linie Bachmatch— Odessal).
Die Anleihe ist in Abschnitte von

Aktiondre vom und mit Genehmigung der

rioritats-A nleihe

M. 2 000= Rbl. 926.— = Holl. Guld.1 176 — = Lstg. 97.10/-
1000= , 463.— = B 588.— =, 48.15/—
B 500= , 231.50= B 294.— =, 24.7/6

eingeteilt, und zwar in

15 000 Abschnitte No. 1bis 15000 zu 2 COOMark,

33 000 Abschnitte No. 15001 bis 48 000 zu 1000 Mark,
u. 19 502 Abschnitte No. 48 001bis 67 502 zu 500 Mark.
Die Obligationen,” die mit halbjahrigen Coupons fur einen
Zeitraum von zwanzig Jahren und einem Talon versehen sind,
lauten auf den Inhaber; sie tragen in Faksimile die Unter-
schriften von 5 Direktoren der Gesellschaft und ausserdem,
ebenfalls in Faksimile die Unterschrift eines Delegierten der
KaiserlichRussischenRegierung.Stiicke, Coupons und Talons sind
in russischer, deutscher und hollandischer Sprache ausgestelit.

Das Anlagekapital der Bahn setzt sich zusammen aus dem
Aktienkapital der Gesellschaft von urspriinglich Lstg. 1 500 000
Nominal (wovon Lstg 148 400 Nominal getilgt) und folgenden,
samtlich von der Russischen Regierung garantierten Prioritéats-
Anleihen :

Zu diesen Prioritats-Anleihen tritt die jetzt emittierte neue
Anleihe von Nominal Mark 72 751 000 = Rubel 33 683 713 =
Holl. Gulden 42 777 588 = Lstg. 3 546 611.5/—.

Fir die neuest Obligationen haften das ganze Vermdgen
und die gesamten Einnahmen der Gesellschaft unter
Wahrung der Vorrechte der friher emittierten
Obligationen. Sie haben den Vorrang vor
allen kinftigen Anleihen.

Ausserdem geniessen sie vomlTage ihrer
Emission an die absolute Garantie der Kaiser-

lich Russischen Regierung fiur Verzinsung
und Tilgung. Diese Garantie wird auf den
Obligationen durch einen Stempel der

Kaiserlich Russischen Regierung bestatigt.

Die Obligationen der neuen Prioritdtsanleihe werden mit
47,% furs Jahr in halbjéhrlichen Terminen, am 1. April und
1. Oktober neuen Styls, verzinst und im Wege der Vei'losung
binnen 45 Jahren vom Jahre 1911 an gerechnet zum Nennwerte
getilgt. Der erste Zinscoupon ist am |. Oktober 1910 n. St. fallig’

Die Verlosungen finden jéahrlich im Juni a St. statt, und
zwar die erste im Juni 1911. Die verlosten Obligationen
werden von dem néachsten der Ziehung folgenden Zinstermin
ab eingelést. Zu jeder jahrlichen Tilgung sind 0,720 202%
des Nominalbetrages der Anleihe unter Zuwachs der ersparten
Zinsen auf die friher verlosten Obligationen zu Verwendern

Die Nummern der jedesmal verlosten, sowie der aus
vorhergegangenen Verlosungen falligen, noch nicht zur Ein'
ldsung vorgezeigten Obligationen werden alsbald nach der
Verlosung ausser durch russische Blatter durch je zwei 1M
Berlin erscheinende Zeitungen, eine in Frankfurt a M. und
eine in Amsterdam erscheinende Zeitung veréffentlicht. 1°
diesen Zeitungen werden auch etwaige auf die Umlauisfahig'

Tilgung zu nach-

Urspringlicher Nominalbetrag Zinsfuss !Emjlzil(r)ns' Tilgungsdauer langstens (Sqtﬁgteer:]d%nit-rzllgv%ggﬁs_ GegenwarLt;%I:E\f/erlost im
der ersparten Zins.
Mark 67 286 500.— 4% 1886 68 Jahre von 1888 an 0,298 578 % Mark 59 931 COO—
Kreditrubel 25 000 000.— 47 % 1892 63 1892 0,290 260 % Kreditrubel 23 025 300.—
13 000 000.— 47 % 1893 611> 1893 0,311 680 % 12 024 000.—
4750 000 — 4% 1895 60 » 1895 0,420185% 4 350 400.—
2 Goldrubel 27 704 873.60 4% 1895 59 1896 0,437 440 % Goldrubel 25 216 438.30
Rubel 10 000 000.— 4% 1898 57 1898 0,467 336 % Rubel 9362 000.—
15 750 000.— 4% 1899 56 % 1899 0,488 520 % 14 758 200.—
14 735 000.— 4% 1903 527, 1903 057.1 536% 14 062 400.—
Francs 47 000 000.— 4% 1903 51 > 1904 0,625 885 % Francs 47 000 000.—
Rubel 11 293 000.— 4% 1904 517z p 1904 0,598 080 % Rubel 10 882 100.—
8 Rubel 15 279 000.— 4% 1907/8 46 n 1909 0,788 205 % 15 158 600.—
Rubel 12 038 000.— 47A 1909 46 1910 0,684 471 % 12 038 000.—
27 780 000.— 472% 1909 6 1910 0 684 471 % 231 Zgg fz)%%—
4 434 200.— 47.% 1910 4, » 1911 07202 % 36\;\/eh
) Die Gesamtlange der Linie Bachrnateh—Odessa wird ungefahr keit der einzelnen Sticke bezigliche Verfigungen, =

597 Werst und die der dazu gehorigen Verbindungsbahnen 11 Werst
betragen.

- 1Goldrubel (Pragung vor dem Gesetz vom Jahre 1897) = M. 3,24.

8 Diese Anleihe von Rubel 15279000 ersetzt die frittieren Anleihen
von 1907 und 1908 von Rbl. 2850000.—, Rbl. 2280000.-, Rbl. 5.674000-
Rbl, 4795000— und Rbl. 1702 000.—, welche vereinigt worden sind;
zugleich ist ein Betrag von Rbl. 2022000 der vorgenannten alten An-
leithen aus dem Vorkehr crezouren worden

diese amtlich zur Kenntnis der Gesellschaft gelangen, bekaml
gemacht werden.

Die ruckzahlbaren Obligationen mussen bei der Einldésung
mit samtlichen nach dem Riickzahlungstermine falligen C°UP°
eingeliefert werden. Der Betrag etwa fehlender Coupons
von dem Kapitale abgezogen.



Die Obligationen der Anleihe verjahren 30 Jahre nach
ihrem Rickzahlungstermine und die Coupons 10 Jahre nach
ihrem Falligkeitstage.

Ein allgemeines Gesetz betreffend Aufgebot zur Kraftlos-
erklarung verloren gegangener oder abhanden gekommener
Inbaberpapiefe besteht m Russland nicht. Der Inhaber von
Obligationen oder Zinscoupons vorstehender Anleihe gilt durch
den Besitz als Eigentumer legitimiert und kann demselben die
Auszahlung der Ziuscoupons und die Einlésung der Obligationen
nicht verweigert werden.

Eine verstéarkte

Verlosung oder eine
Gesamtkindigung; oder Konvertierung der
Anleihe ist bis zum 1 Januar 1920 n. St. aus-

geschlossen.

Die Zahlung der Zinscoupons sowie der verlosten oder
gekindigten Obligationen geschieht in den Betrdgen, die dem
Tn den Obligationen festgesetzten Werfverhaltnis entsprechen,
nach Wahl des lohabers: in Russland in Rubeln (1 Rubel =
» Imperial), in Berlin und Frankfurt a M. in Mark Deutscher
Reichswéhrung, in Amsterdam in Holl. Gulden, in London in
Pfund Sterling, und zwar:

in Moskau bei dev Kasse der Gesellschaft,
Berlin * dem Bankhause Mendelssohn
& Co.,
N ., Bankhause S. Bleichroder,

, der Direction der Disconto»
Gesellschaft,
Berliner Handels-Gesell*

Schaft,
» Direction der Dlsconto-
tesellschaft,

, Frankfurt a. M. ,m

, Amsterdam , dem Bankhause Hope & Co.,
» ” . Lippmann, Rosen-
thal & Co.,
London , der Russischen Bank fur aus-

wartigen Handel,
Russisch - Chinesischen
Bank.

Bei denselben Stellen erfolgt ohne Anrechnung von Kosten
oder russischen Geblhren die Aushandigung neuer Coupons-
bogen.

Die Gesellschaft verpflichtet sich, fir den Fall einer even-
tuellen spateren Konversion Stellen in Berlin und Frankfurt a M.
zu errichten, bei denen die Konvertierung frei von allen Spesen
bewirkt werden kann.

2 ”

Die Zahlung der Zinscoupons wund die
Einld6sung “,er Obligationen wird fiar immer
frei von jeder Russischen Steuer erfolgen.

Die Moskau-Kiew-Woronesch (ehemals: Kursk-Kiew, darauf
Kiew-Woronesch) Eisenbahn-Gesellschaft fihrt ihren jetzigen
Namen seit dem 7./19. Juni 1895 in Gemassheil des unter dem
7. Juni 1895 a St. Allerhéchst bestatigten Statutennachtrags.

14 Dp'/pniltpi* 1
Die Konzession der Gesellschaft lauftam & J-J- ~

zu welchem Zeitpunkt die Bahn unentgeltlich in den Besitz des
Staates Ubergehtl).

Die Gesellschaft hat folgende Strecken in Betrieb:

A. Breitspurige Linien: Kiew-Woronesch 669 220 Werst,
Moskau-Artakowo 551 224 Werst, Marmyji-Wercliowje 123 248
Werst, Kursker Stadtzweigbahn 5660 Werst, Kaluger Zweig-
bahnen 26 880 Werst, Gisdrinskaer Zweigbahn 9836 Werst,
Briansker Zweigbahnen 10 572 Werst, Moskauer Zweigbahnen
5818 Werst, Lgover Zweighahn 2 800 Werst, Hafenzweigbahn
auf dem rechten Ufer des Dniepers 3768 Werst, Kiew II-
Poltava der Charkow-Nikolaerbahn 315 262 Werst, Krivetzkaer
Zweigbahn 3020 Werst, Tereschenskaia-Pirogovka 26 892 Werst,
Navlia-Konotope 197 872 Werst, Okaer Zweigbahn 7 516 Werst,
Novozybkower Verbindungsgleis 4 038 Werst, Verbindungsgleis
Moskau [-Moskau Il 4038 Werst, zusammen 1967 664 Werst.

B. Schmalspurige Linien: Kruty-Tschernigow 75 144 Werst,
Kruly - Dnieper - Krasnoe 193 413 Werst, Korenievo - Sudscha
37 552 Werst, Korenievo-Rylsk 22 125 Werst, Woroschba-Hulor-
Michaelowsky 124 914 Werst, Ocliotehevka - Kolpna 55 260

1) Soweit das rollende Material die urspringlich bestimmte Aus-
ristung Ubersteigt und der Ueberschuss mit ubernommen wird, ist da-
fir vom Staate Entschadigung zu leisten. Die Vorrate an Heiz- und
anderweitigen Materialien geben ebenfalls nur gegen Entschadigung an
den Staat Uber. Dasselbe ist der Fall bei den aus anderen Mitteln als
dem garantierten Kapital und ausserhalb der Konzession erworbenen
oder errichteten Kokswerken, Giessereien und Schmiodehutten, Bureaus,
Magazinen und anderen Objekten.

Werst,
W erst.
Die Gesamtldnge aller Strecken betragt also 2 478 402 Werst.
Die Betriebseinnahmen, die Betriebsausgaben, der Betriebs-
Uberschuss und die Erfordernisse fur Verzinsung und Amortisation
der Obligationen fur die Jahre 1904 bis 1909 sind aus nach-
folgender Aufstellung ersichtlich:

Grebenka-Orgitza 2330 Werst, zusammen 510 738

Betriebs- Betriebs- Betneb_s— Erfordernis f. Obligat.
Jahr Einnahmen Ausgaben Ueber

9 schuss Verzinsung! Amortisat.
1904 Rbl. 25496 668.37 15290 973.251 10205695.12 650080249 932 826.68
1906 , 25388596.37 15587635501 9800960.87 6695 139.09 1 001 830.59
1900 , 30016087.25 19806 865.76; 10209 221.49 6657313.11 1044 026.11
1907 » 31073 260.07 21232264.41 9840993.66 6954978.36 1150 563.69
1908 , 31356 629.31 21223980.24 10132 649.07 7617 102.13 1332 114.28
1909 , 32941489.11 2142541857 11516070.51 772552061 1384329.67
Die Gesellschaft verteilte auf ihre Uber Lslg. 20 lautende
Aktien, ausser den garantierten 5 pCt. Aktienzinsen, fur die

Jahre 1904—1908: Rbl.
9.50, und Rbl. 3.50.

Die Staatsgarantie wurde
nicht in Anspruch genommen.

Bis zur Fertigstellung der definitiven Stiicke werden in
Deutschland mit dem deutschen Reichsstempel versehene Interim-
Scheine ausgegeben, die von den Berliner Subskriptionsstellen
ausgestellt sind, und uber deren' kostenfreien Umtausch in
Originalobligationen seinerzeit das Nahere bekanntgemacht werden
wird. Diese Interimscheine werden mit den am 1. Okt. 1910
und am 1. April 1911 neuen Stils félligen Coupons versehen
sein, welche bei den deutschen Zahlstellen zur Einlésung ge-
langen, so dass der erste Coupon der Originalsticke am 1. Okt.
1911 neuen Stils fallig sein wird.

MOSKAU, den 26. Mai/8. Juni 1910.

Direktion der Moskau-Kiew-Woronesch
Eisenbahn-Gesellschaft.

1450, Rbl. 13.75, Rbl. 15.—, Rbl.

in den vorbezeichneten Jahren

Subskriptions-Bedingungen.
Auf Grund vorstehenden Prospektes sind

M. 72 751 000.— 4 Vs(O» steuerfreie, von der Russi-
schen Regierung garantierte Prioritats-Anleihe
der Moskau-Kiew-Woronesch Eisenbahn-Gesell-
schaft von 1910

Ruckzahlung auf Grund von Gesamtkindigung oder verséarkler
Verlosung bis zum 1. Januar 1920 n. St. ausgeschlossen —

zum Handel und zur Notierung an der hiesigen Bodrse zu-
gelassen worden und werden hierdurch zur Subskription auf-

gelegt. Die Notierung an der Bodrse in Frankfurt a. M. wird
beantragt werden.

Die Subskription findet statt

Sonnabend, den 18. Juni 1910

in Berlin bei dem Bankhause MendeISSOhn & CO.,
. 8 . Bleichroder,
» dn Direction der Discontp-Ge-
sellschaft,
. . Berliner
schaft,
in Frankfurt a. M, vei der Direction der Dis-
conto-Gesellschaft,

sowie in Amsterdam bei dem Bankhause ( zu den Beding-
Hope & Co., J ungen, welche diese
bei dem Bankhause Lippmann, | Hauser veroffent-
Rosenthal & Co. 1 liehen werden
wahrend der bei jeder Stelle iblichen Geschaftsstunden,
zwar in Berlin und Frankfurt a M.
dingungen:

Handels - Gesell-

und
zu nachfolgenden Be-



1. der Subskriptionspreis betragt 960/0 vom Nominal-

betrage in Mark, zuzuglich 4172% Stiuckzinsen vom
1. April 1910 bis zum Tage der Abnahme. Den Stempel
der Zuteilungsschlussnote tragt der Zeichner zur Hélfte.

. Die Subskription erfolgt auf Grund des zu diesem Prospekt
gehorigen Anmeldungsformulares, welches von den vor-
genannten Stellen bezogen werden kann. Jeder Sub-
skriptionsstelle ist die Befugnis Vorbehalten, die Subskription
auch schon vor Ablauf der festgesetzten Frist zu schliessen
und nach ihrem Ermessen den Betrag jeder einzelnen
Zuteilung zu bestimmen. Die Zuteilung erfolgt so bald
wie maglich nach Schluss der Subskription.

. Bei der Subskription ist eine Kaution von 5% des ge-
zeichneten Nominalbetrages in bar oder in solchen Effekten
zu hinterlegen, die die Subskriptionsstelle als zuléssig
erachten wird.

Berlin, im Juni 1910.

Mendelssohn & Co. S Bleichrdder.

. Die Abnahme der zugeteilten Betrage kann gegen Zahlung
des Preises vom 28. Juni d. J. an geschehen. Der
Zeichner ist indessen gehalten,
die Halfte des zugeteilten Betrages am 28. Juni d. J.,
die andere Héalfte des zugeteilten Betrages spatestens

am 28. Juli d. J. abzunehmen Zugeteilte Betrage bis
5000 Mark sind am 28. Juni d. J. ungeteilt zu ordnen.

Bei vollstandiger Abnahme wird die hinterlegte
Kaution verrechnet oder zuriickgegeben.

Anmeldungen auf bestimmte Abschnitte kénnen nur
soweit beriicksichtigt werden, als dies nach dem Ermessen
der Subskriptionssteile mit den Interessen der anderen
Zeichner vertraglich ist.

. An den deutschen Platzen kdnnen nur die von den Ber-

liner Hausern ausgestellten Interimscheine in Original-
Obligationen umgetauscht werden.

[3305

Direction der Disconto-Gesellscliait,

Berliner Handels-Gesellschaft.

zu Neustrelitz.

Nom. M. 4 000000 .-

auf den Inhaber lautende Aktien
4000 Stuck zu je 1000 M. No. 1—4000

nom. ML 5 000 000.—

4% ige Hypothekenpfandbriefe
Kindigung bis zum 2. April 1920 ausgeschlossen
Serie |1l und 1V
der

Mecklenburg-Strelitzsclieii Hypothekenbank

zu Neustrelitz

Notiz an der Berliner
Prospekte sind bei uns

sind zum Handel und zur
Borse zugelassen worden.
erhaltlich.

Berlin und Hamburg, im Juni 1910.

N. Helft a Co.  Eduard Engel & Co.
Magnus & Friedmann.

[3304

* eleibungsantrage

fur die Sachsische Boden-

Creditanstalt zu Dresden
nimmt entgegen [3018

Berlinische Boden-Gesellschaft
Berlin W.f Charlottenstraffe 60. —..-a

Verantwortlich ftlr die Rubrik.»Aus der
R aaad - i Rirle bl

Geschéaftswe
~— m

Die am 1 Juli er. falligen

Gewinn- und Verlust-Konto.
Debet. M. Pf

Handlgs.-Unk.-Kto. . 44310

Salair-Konto 48598 80 a bei unserer Kasse sowie

Zinsen-Konto . 20428 74 s

Effekten-Konto 27020 8

Konto-Korrent-Klo. 4971 71

Absclireibungs-Kto. . 47479 39 (

Konto-Korrent-Ab-

schreibungs-Konto . 5896 12 b Badsn_Credlt_Bank

171954 96 - '

Kredit. M. Pf

Waren- u. Fahr,-Kto. 157151 93
Haus-Ertrags - Konto 14803 03

GEBR. ¢UNHOLD

_ - 171954 %> Bankgeschaft
Berlin, den 21. Mai 1910 Dresden, Waisenhausstr. 20.
Vereinigte Kammericli'sche Werke .
Akt lischaf fl Filiale: [1200
tiengeselise at", i Dresden-N., Hauptstr. 38.
Max Gustav. Carl Ansorge,

Jt*
h

Grand Hotel Excelsior &% deniidla

stelle: der Bohmischen Badeziige, sowie der Fernziige von Frankfurt,
Wiesbaden und Suddeutschland, der Luxusziige von der Riviera und
Italien, den gesamten Zigen von Oesterreich und dem Balkan.

3 Min. vom Potsdamer Bahnhof. Neuestes liaus 1. Ranges am Platz.

200 Zimmer — 300 Belten. [3066
Jeglicher Komfortder Neuzeit: Bad, Toiletten, Telefon, elektrische Bader.
Zimmer mit 1 Bett von Mk. 3.— an. Zimmer, Bad und Toilette von
Mk. 7— an. Sale fir Generalversammlungen — Sitzungszimmer —
Schreibmaschinen. Hillengass & Ebcrbach.

S. Littmann

Englische Herren- und Damenschneiderei
Tailor made Costumes

Berlin, Friedrichstr. 191, Kronenstr. 14,1

Amt |, 898 [3010 fI

Martin Jacoby & Co.

Bankgeschaft, Berlin SW., Zimmerstr. 93.

An- und Verkauf von Effekten unter
gunstigsten Bedingungen.
Einldsung von Coupons und falligen

Dividendenscheinen. [3

Konto - Korrent- und Depositen - Verkehr.

und fir den Inseratenteil: M. Hausobner, Berlin.
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