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Um bie gaßrßunbert§roenbe tofie ber große 

gtotteniampf. S ie SReinungen fü r unb roiber 
eine mäeßtige beutfdje g lo tte  planen aufeinanber. 
®amal§ mürbe eine neue fJtote biefem Kampfe 
eingefügt: Söi§ baßin ßatteman Kebiglicf) barüber 
gefiritten, ob im  gntereffe unferer StaiionalU 
Wt unb unfereä ©ommergiumS eine ftarfe f lo t te  
freut beutfdjen Sieicße bitter not tue. geßt ging 
Wan bagu über, gu beroeifen, baß bie g lotte 
w i) t  bloß ©cßüßerin ber nationalen @ßre, ber 
freutfd^en iftaßrunggufußr unb unferer 2BeIt= 
ßanbel§begießungenfei, fonbern aucß bie ßeimifeße 
® olf§m irtfd)aft befruchte. S ie  © lite unferer 
ißrofefforenraelt flieg non ber Katßebra auf bie 
Stoftra unb rcie§ auf bie ooli§roirtfcßaftlicße 
Sebeutung ber glottenbauten, auf bie ©uboen= 
tiönierung ber gnbu firie  unb bie ©cßaffung 
»on Slrbeitgelegenßeit fü r ßungernbe Slrbeiter 

3iu§ jenen Sagen ßat fieß bie ©ueßt er= 
galten, in  ber glottenpropaganba gu überireiben 
Ur,fr oiel meßr gu beroeifen, al§ eigentlid) nötig 
wäre. g m  ©runbe genommen fom m t e§ bod) 
nur auf bie eine grage an: SJraucßen m ir bie 
f lo t te  ober braud)en m ir fie n id )t? © rauben 
t t l r  fie, fo muß fie gebaut roerben oßne 9Rüd= 
i i i ) t  barauf, ob fie ootf§roirtfdjaftlicß fdjäblicß 
°frer nüßlid) ro ir it. Slber neuerbing§ roieber 
wödjte man gern ben 93eroei§ bafür erbringen, 
fraß ba§ glottenbauen ein nütglidjeS S ing  ift 
Unb fre§ßalb felbft bann gu empfeßlen, roenn 
w ir  bie g lo tte  eigentlid) nießt braueßten.

S n ber neuefien 2lu§gabe be§ oon ÜRauticuS 
ßerau§gegebcnen gaßrbudßeS fü r SeutfcßlanbS 
©eeintereffm lefc id) bie fofgenbetx ©cilge: „Oßne

glottenbau roäre ba§ bafür gu beroidigenbe ©elb 
gum größten Seile in  ben Safdjen ber @teuer= 
gaßler fteden geblieben unb roäre gu einem Seile 
non ben Unbemittelten uerbraud)t, gum größeien 
Seile aber, ba bie glottenauSgaben lau t ©efeß 
nid)t au§ neuen 9Raffenoerbraud)§abgaben be= 
ftritten  roerben bürfen, oon ben reießeren @teuer= 
gaßlern al§ iß rioa tfap ita l a ifum u lie rt roorben, 
ba§ ber geroinnbringenbften SMage unb ©pe= 
fu la tion , oielleid)t überroiegenb bem 21u§lanbe 
fid) gugeroanbt ßaben roürbe. Saß biefe§ er= 
fparte „iß rioa ttap ita l" ebenfo befrudßenb auf bie 
beutfeße gnbuftrie  unb bie S3efdjäftigung= 
möglicßfeiten fü r bie beutfd)en Slrbeiter geroivlt 
ßaben roürbe, roie im  gälte feiner 33erroenbung 
in  SRaüonaliapital fü r gloitenbaugroede ift alfo 
fügtieß gu begroeifeln." Siefe SBoßliaten ber 
glottenau§gabe fü r bie beutfd)e 93oIi§roirtfcßaft 
bereeßnet 9?auticu§ giffermnäßig baßin, baß in  
ben gaßren 1899^-1911 etroa 896 SDiitl. fü r ben 
S3au oon Krieg§fcßiffen unb etroa 310 SDUU. für 
bie S3efcßaffung beS ißangermateriab-3 au§gegeben 
roorben finb. Unb baß runb 547 SRilt. JL an 
beutfeße SBerften begaßlt rourben. gerner feien 
allein in  ben gaßren 1909 unb 19iO fü r runb 
127 SDM. SRaterialien oon ben taiferlidjen 
SBerften begogen roorben. S ie  3lu§gaben fü r 
bie S3eroaffnung bereeßnet 9Rauticu§ fü r bie 3 e it 
oon 1899-1911 auf runb 494 SJlill. Slllein 
bie g irm a  Krupp ßabe jäßrlid) fü r 21 SJtiil. 
Slufträge erßalten. g ü r  bie 23erpfiegung ber 
2Rannfd)aften an Sanb unb an S3orb foroie fü r 
bie S3erpflegung oon g e rben  finb 100 9JliU. Jl 
in  einem gaßrgeßnt aufgeroanbt roorben. g u t
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S urd)fd )n itt ber lebten brei ©tatSjahre finb 
jährlich etroa 238 äftilt. fü r neue @d)iffSbauten 
unb fü r Slrmierurtgen auSgegeben roorben unb 
baoon finb etroa 2/3 b. I). 155 SRiH. auf reine 
Slrbeitlöhne unb etwa 24 9JtiH. auf 2lngeftellten= 
unb ©etriebSbeamtengel)älter entfallen.

©leiben roir bei ber lebten ©eredjnung, ber= 
gufoige 2/3 ber fü r  bie g lo tte  oerroenbeten 2iuS= 
gaben auf Slrbeitlöhne entfallen, ©enau nadp 
guprüfen if t  biefe M e in u n g  nid)t. 21ber fie ent= 
fp rid jt feijr roenig ber iaufmännifd)en 3öal)r= 
fd)einlid)Eeit. Sölöglid), baff bie Kaiferlichen 
aßcrften non ben SluSgaben, bie fie tnad)en, 2/3 
als Slrbeitlöhne galten, Sicherlich [te ilt fid) 
aber biefer ^3rogentfa^ bei ber © rioa tinbu ftrie  
roefentlid) anbetS. Senn non bem, roaS bie 
©rioatroerften begai)It erhalten ift, ein felfr er= 
l)eblid)er ©rogentfat) © ro fit, ber roeber fü r ©la= 
terialbefdjaffung nod) fü r Slrbeitlöhne auSge= 
geben roirb, fonbern in  bie Safdje ber SBerfK 
befit3er flieht. Unb ä£)nli(i) n e rp lt  eS fid) m it 
bem .jpauptteil beffen, roaS fü r ©angerplatten 
unb Slrmierung abgegeben roirb. S o rt oieUeidjt 
fogar nod) in  höherem ©rabe. Senn bie 9teicf)S= 
mevften iönnen genau geroiffermahen als Koro 
fürrenten ben P ro fit ber ©rioatroerften ioro 
trollieren, bahingegen if t  ber ©erbienft ber 
© lonopolfirm a Krupp uniontrotlierbar. ©eforo 
berS, ba bei unS au^erbem in  amtlidjen Greifen 
ber © tanbpunit oertreten roirb, baff man Krupp 
im  ©lonopolbefih taffen müffe, um ihn bauernb 
auf Ifödpter Leiftungfähigieit gu galten, ©ad) 
atlebem iann  gar teine ©ebe baoon fein, baff 
groet S ritte ile  ber glottenauSgabtn ben Slrbeitern 
guflieffen, fonbern m an roirb allenfatlg auf etroaS 
rceniger als bie -gmlfte redinen Iönnen. SGBürben 
nun biefe Slrbeiter hungern müffen, roenn eS ieine 
glottenbauten gäbe? ©ad) ber Seitüre beS 
©auticuS mühte man beinahe gu biefer 2lnfid)t 
iomrnen. g n  2BirK id)ieit mürben biefe 2irbeiter= 
maffen genau fo gahlreid) unb genau fo iofjnenb 
befd)äftigt roerben. Senn roaS gefdfähe fonft 
m it bem ©elb, baS roir je tjt fü r ben ©au unb 
bie Unterhaltung ber g lo tte  hergeben? ©auticuS 
fagt gang richtig, baff eS teilroeife non ärmeren 
Schichten ber ©eoölierung bem Konfum gro 
geführt, teilroeife oon ben reicheren Schichten 
al§ © pariap ita t a lium u lie rt roerben roürbe. 
©ad) bem neuen glottengefet) foHen atlerbingS 
in  ¿ u iu n ft ©tarineauSgaben burd) ieine neuen 
Konfumfieuern aufgebracht roerben. Slber bisher 
haben bie inbireiten Steuern bod) immer nod) 
ben erl)ebtid)ften Seil ber glottenauSgaben be= 
ftritten , unb fo bavf man roohl fagen, bah bie 
Konfumfd)roäd)ung ber Slrbeiter burd) bie f lo t te  
n id)t unerheblich geroefen ift. §ä tte  ber Slrbeiter 
mehr fonfumieren iönnen, fo roürbe ber ü©ehr=

begug oon ©robuiten einen ©leljrbebarf oon 
Slrbeitern gur ^erfte llung  biefer © robuite nötig 
gemacht haben, fo bah baburd) fdjon ein er= 
heblicher Seit oon Slrbeitern mehr als bisher 
in  ben regulären Konfum inbuftrien ©efdjäftigung 
gefunben ha^en roürbe. S ie  reicheren ©e- 
üölierungfd)id)ten haben aUerbingS troh ber 
©elaftung beS KonfumS (benn auch oon ihnen 
if t  baS glottengelb in  ber §auptfad)e in  gorm  
ber Konfnmbefteuentng gegeben roorben) baS 
trolle ©Iah beffen ionfum iert, baS gu ionfumieren 
ihre 2lbfid)t roar. ©ie haben bafür aber roeniger 
als © pa riap ita l aufgefpeichert. © iöglid), bah 
ein Se il beS fonft ©rfparten im  SluSlanb aro 
gelegt roorben roäre (bie K a p ita lan lage  unferer 
© rioaten im  SluSlanb ift als ©erfidferung fü r 
ben K riegsfa ll fü r unS ooliSroirtfdjaftlicf) bei= 
nahe fo notroenbig, roie bie 3lufred)terhaltung 
eines hohen glottenftanbarbS), aber ber über= 
roiegenbe Seit beutfdjen ©pargelbeS bient hoch 
gur ©uboentionierung ber ^nbu ftrie , gur @r= 
richtung neuer Slrbettftätten unb bam it roieber* 
um ber ©efd)äftigung roeiterer 3lrbeitermaffen. 
DtauticuS fte llt eS fo bar, als ob baS ©elb, baS 
fü r ben glottenbau oerroanbt roirb unb nun in  
bie oerfd)iebenen Qabuftriegroeige hweinftröm t, 
bort burd)roeg in  bie ileinften .fpänbe iom m t 
unb geroiffermahen fpurloS nerfchroinbet, fo bah 
auf biefe Sffieife Kapitalanfammlungen über= 
haupt nid)t möglich finb. Qa, oerbient benn 
Krupp nid)tS über feinen ©ebarf? ©eben 
bie Herren © lom  unb ©oh unb a ll bie 
oielen groben unb Keinen Lieferanten, bie 
am glottenbau beteiligt finb, benn alles aus, 
roaS fie oerbienen? ©paren fie gar nichts? 
•Natürlich tun fie baS, unb man barf fogar 
getroft fagen, bah ©paren fü r bie ©oiie= 
ro irtfd ja ft oiel bebenflidjer ift, als baS ©paren, 
baS fltauticuS fo bebenllid) erfcheint. Senn 
oon ben oielen leiblich fitu ierten SDlenfchen, 
benen ber ©eitrag gitm glottenbau bie @rfpar= 
niffe m inbert, iönnen immer n u r Keine Kapi-- 
talien gefpart roerben. Unb baburd) roirb ber 
iapita liftifche Kleinbefit) als eine oerhättniS= 
mäfng günftige ©erteilung beS ©oliSoermögenS 
geförbert. © un  aber roirb biefen Kleinen baS 
©paren erfd)roert. Qh^ ® el0 flieht in  bie 
Safchen oon Krupp unb ermöglidjt eS, bah 
g ra u  ©erti)a geb. Krupp in  jebern 3ahi'e 
3 SDlillionen JC mehr als fie oergehren iann, 
an K ap ita l auffpeid)ert. Unb äf)nlid) roie beim 
K ruppfhen ©ermögen ift ber ©organg bei ben 
übrigen ©rohinbuftrieKcn, bie am Schiffsbau 
intereffiert finb, beren Flamen man ausführlich 
auS bem Slnnoucmtcil erfehen iann, ber bem 
StauticuSjahrgang beigegeben ift. S o rt fieht man 
aud), roie oergroeigt biefer QutereffentenireiS ift.
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gn ber 93eroei§füí)rung beS üolférotrtfdjaft= 
licken SBeiratS oon DtauticuS Hingt etroaS 
9tiäjtigeS an: Ser glottenbau tonnte Sßirf* 
farneS förbern unb EtüßlidjeS fdjaffen, roenn — 
ja, roenn eben nidjt bie gntereffenten au§ i)etn 
Slnnoncenteit beS StauticuS roären. Unfere 
Sßirtfdjaft leibet unter einem ftetig roadjfenben 
SBiberfprudj groifdtjen ber Konfumtraft unb ber 
^robuftiomöglidjteit. Surdj bie aSerooE« 
tommnung ber Secfjnif ift bie Sftöglidjfeit ber 
SÖarentjerfteEung geroadjfen. Surcfj bie Sttfu* 
mutation non Kapital ift bie gatjl ber ißro* 
buftionSftätten oeroielfadjt roorben. Sie Sat* 
factje, baß nur auf prioattapitaliftifctje Sßeife 
bie ißrobuftionSmöglidjfeiten auSgenutgt roerben 
tonnen, tjat gur golge gehabt, baff fie — um 
bie aSerginfung ber inueftierten Kapitalien gu 
erarbeiten — aud) bis gum äußerften auSgenußt 
inerben muffen. Saburdj fommen niel metjr 
Sßßarenmaffen auf ben SEarft als tonfumiert 
werben tonnen. Senn leiber ift bie Konfum* 
traft ber SBeoötferung nidjt im gleichen Sítale 
fleroadjfen. SBeber finb b e Sötjne fo tjodj 
Qeftiegen, nod) ijaben fidj bie ©ebraudjSgcgen* 
ftänbe anberevfeitS fo oerbiEigt, baß ein ftarfeS 
ißlus für ben Konfum übrigbleibt. Sie 3Irrnen 
fönnen nidjt metjr tonfumieren, als fie eS tun. 
3tur bie Eieidjen tonnten eS. SeStjalb ift ber 
£uju§, ber ben Steifen oerantaßt, über beS 
Gebens 9totburft tjinauS gu tonfumieren, im 
Staljmen unferer ©efeltfdjaftorbnung ooltS* 
wirtfdjaftlidj nütglidj. 9tun gibt eS ein SEittet, 
kein Eteictjen oom Kapital, ba§ fidj fonft 
übermäßig alfumuliert, SujuSauSgaben aufgu* 
zwingen: 9Ean befteuert itjn für beftimmte 
^taatSgrocde möglidjft Igodj. ©efetgt ben gaE, 
eine foldje für unfer ©taatSleben nütglidje 2ujuS= 
öü§gabe fei bie flo tte  unb fei baS §eer, fo 
würben (Steuern oom ajefitg für §eereS* unb 
3ftarinegroede bem Konfum aus ben Safdjen 
t>er iReidjen metjr gufüljren, als baS fonft ge* 
Wjetjen roürbe. 3lber bagu märe eS eben hot* 
Wenbig, baß man roirflidj oon ben 9teidjen 
etrocig befommt, g. 93. auf bem Sßege einer 
^eidjgoermögenSfteuer ober einer redjt fräftigen 
®rE>fdjaftfteuer. Stuf ber anberen ©eite aber 
wüßten bie fo aufgebradjten Summen aud) 
wirtlid) bem „Konfum" gugefütjrt roerben unb 
nirt)t im roefentlidjen ber Untevftütgung roeiterer 
®aPital§anfammlnngen nur an anberer ©teile 
wetten. Sffienn roir g. 93. ©djiffe nur auf Staate 
Werften, aßangerptatten, Kanonen unb ©efdjoffe 
11 Ur in ©taatSroertftätten tjerfteEen rcürben, fo 
Würben mir gunädjft um ben betrag beS Profites 
Weniger Sftidionen aufgubringen ijaben. Um 
wefen betrag tonnten mir fdjon bie Konfum* 
m'Uctn oerringern, bie bie Konfumfätjigteit ber

Meinen Seute tjerabbrüdt. StnbererfeitS mürbe 
bann baS, roa§ roir aufbtingen müßten, ooE 
gu Strbeitlöfjnen, gu a3eamtengetjältern unb gur 
Unterftütjung raeiter gnbuftriefreife burdj 93e= 
fteEungen oerroanbt roerben fönnen.

93ei ber jetgigen Etegulierung ber flotten* 
auSgaben ift nidjt bloß bie Satfadje feßr beben!» 
lidj, baß auf ber einen ©eite Heine ©rfparniffe 
oertjinbert, auf ber anberen bie fBilbung enormer 
Ueberfdjüffe gefördert rairb, fonbern eS tommt 
nod) ber Umftanb in föetradjt, baß bie 9Eono* 
polbetriebe oom ©djlage KruppS unb oom 
©djlage ber großen Siöerften itjrer Statur nadj 
fonfumfeinblidj finb. @S ift nämtid) nidjt egal, 
ob bie ©innatjmen auS bem ©teuerfädel ber 
grau Krupp für bie Lieferung oon Kanonen unb 
fßangerplatten ober bem griebridj SRüEer für bie 
Lieferung oon SDtöbeleinricßtungen ober oon 
Uniformtudjen ufro. gufaEen. Sa§ ©elb, ba§ 
grau Krupp an ben @taat§lieferungen oerbient, 
tommt für ben Konfum überhaupt nidjt metjr 
in föetradit. Kiidjt einmal meßr für 2u?u§be= 
bürfniffe. Siefe§ ©elb ßedt unb bleibt in roeldjer 
gorm audj immer fßrobugentengelb. §err grieb* 
ridj SERüEer bagegen roirb felbft, raenn er feine 
3lnlagen erroei'tert, felbft roenn er fonft ©elb 
fpart, nod) immer einen Seil oomSReßr an@taat§= 
aufträgen für feinen unb feiner gamilie 2uju§be= 
barf aufroenben. fßor allem aber bcfteljt folgenber 
Unterfdjieb: §err SOtüEer begießt ben größten Seil 
feine§ ©intommenS au§ ben Slufträgen fßrioater. 
Sie Koufumfraft be§ großen 9JJarfte§ ift bie 
©tütge feines ©efdjäfteS. @c ift baran inter* 
effiert, baß bie M io n e n  oon Arbeitern träftig 
tonfumieren fönnen, unb iljm  ift beigubringen, 
baß, roenn er feinen 200 Arbeitern unter ber 
33ebingung Ejöijere Cöljne beroiEigt, baß audj 
alle Konturrenten benfeiben Soljnfa^ gaßlen, er 
burcfj bie oergrößerte Konfumfätjigteit ber 9lr* 
beiter feiner S3randje immer nod) metjr 9tußen 
atS ©djaben oon ber beroiEigten ©ctjößung ßat. 
Krupp aber unb unfere SßerfSmagnaten finb 
nidjt an bie Konfumfraft beS inneren UJtarfteS 
gebunben. @ie leben oom ©taat unb ißre 
Stufträge roerben auS ©teuergetbern begatjlt. 
gür fie gilt ber Arbeiter nur als ißrobuttionS* 
geljilfe im eigenen betriebe, beffen SCrbeit gc* 
tauft unb begatjlt roerben muß. ge niebriger 
ber Kaufpreis für SCrbeitfräfte ift, befto ßötjer 
ber Profit. SeStjalb ijaben biefe Seute gar 
fein gntereffe an ijößercn Cötjncu unb ßötjerem 
©eifteSnioeau ber Slrbeitcr.

SßiE man fdjon einmal glottennational* 
ötonomie treiben, fo foE man eS grünblidj tun. 
Sann aber tommt man gu roefentlidj anberen 
©djlüffen, als ber aSolfSroirt beS EtauticuS mit 
gnferatenanßang.
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l^rafßare ^anbfungett. ’
“Bott Dr. jur. 3. ÜBertpauersBerlin.

3>er junge Kaufmann, toet«d)er in ba8 ßeben 
hineintritt, bentt an ben ©rtoerb; er ift aber noch 
niept burepbrungen bon ben ©trafborfepriften, toelcpe 
jein Sun einbammen jollen. ©»eSpalb barf gejagt 
icerben, baß auf ieinem ©ebiete bie ©efabr, jici) 
ftrafbar 3u machen, ohne baß ber Sater bon ber 
Itnmoralität feines SunS burepbrungen 3U fein 
braucht, eine größere ift, als auf beut beS tauf» 
männifepen ßebenS. ©8 gibt alte Surijten, toelcpe 
beti toopt erprobten ©aß bertreten, bah ber &auf= 
mann eine anbere Bttorat habe als anbere Berfonen. 
©8 braucht biefe Btoral nicht beffer ober jchlechter 
3U fein, jie ift aber eben anber8, a!8 bie “ilTorat beS 
Bureautraten, be8 Beamten, be8 auf ber ©«holte 
©ißenben, be8 bent großen ßeben Bbgetoanbten. 32Tit 
ber ltnfenntniS fteigt aber, toie auf alten ©ebieten, 
fo auch hier, bie ©efapr ber Beftrafung. 3>a8 frühere 
U n la u te re  BOettbetoerbSgefeß bom 27. 32Tai 
1896 ioar no«h bebeutenb einfacher. 3>ie ©efahren 
für ben Untunbigen finb burep ba8 neue ©efeß 
bom 7. Suni 1909 erheblich gefteigert. Bßer im 
gefchäftlichen Berfepr ¿um 3toecfe be8 B3ettbetoerb8 
Hanbtungen bornimmt, bie gegen bie guten ©itten 
berftoßen, berteßt jeßt bie8 neue ©efeß in einer 
gegen früher erheblich berfchärften ¡Jorrn., Böer eine 
B3are mit einer Be3eicpnuug, bie unrichtig ift, ber» 
breitet, macht fich eoentueil ftrafbar, ioenn baburep 
auch nur beim Sturchfcpnitt be8 BublifumS eine 
fatfehe Buficpt über ben llrfprung herborgentfen 
toirb. 3 eber Kaufmann, toeteper einen neuen Blrtifel 
m it1 einer neuen Be3eicpnung bringt, muh auf ba8 
äuherfte auf ber Hut fein, fonft fteht er in ber ©e= 
fahr, nicht nur bon jebem Stonfurrenten auf ©epa» 
benSerfaß nnb Untertaffung, fonbertt auch bom 
©taatSantoatt ober im BDcge ber ^pribatttage bon 
feinem ©egner mit bem ©nb3iet ber Beftrafung 
belangt 3U toerben. 3>ie forgfättigftc ©rtunbigung 
auch tn rechtlicher Htnficpt ift gerabe ba8, toaS ba8 
neue unlautere BOettbetoerbSgefeß bon jebem S?auf= 
manu normatiter bertangt.

©8 ift felbftberftänbiicp, bah eine Beiße ber Be» 
ftimmungen ohne toeitereS jebem ertennbar nnb ber» 
ftäitbiicf) finb, toie 3um Beifpiet bie, bah ntait nicht 
ben Bngeftetlten eines Äonfurrenten ¿um Verrat 
bon ©efchäftSgepeimniffen berteiten fott, eS ift aber 
auf ber anberen ©eite fepr 3toeifethaft, ob nicht 
über ben begriff beffen, toa8 © e f c p ä f t S g e p e i  m= 
n i 8 ift, man im befteu ©tauben im grrtum fich 
befinben iann, nnb man nicht baburch, bah man 
bei getegentti«hem 3 ufammentreffen im ©ommer» 
aufenthatt, inenn mau ben iprofurifteu be8 Sion» 
furrenten bor fidh pat, mit biefem im ©efpräcp 
gegen jenen “«Paragraphen berftoßen iann, ohne bah

J) £crr 9\Cf̂ t«?amraU S)r. 3 o[).uuici SBcrtlmucr, tcr bifanittc Berliner 
SSertcibiflcr, Xiifet bcmnädjft int iöcrlngc non Sir. &anflcuicf)ctb iiOöcrliu 
eilt 23iicf)icin cricbetn u, ba§ bcu Xitel füljrt: „2Btc Ici'djt man fief) ftraf= 
Bar tünchen .faitn." S)ic itadjfaigcitbcu Stiî tüBrungcit cittnalnt icf) 5loci 
Kapiteln bc§ ÖucfjcS (äftf. 2,—), beffen 2lu3ljängcBogcu ber ©erlag mir 
frcmtblid) sttr ©crfögtwtg flcftcfli Bat.

eine befonbere böfe Blbficpt unterliegt ober ¿unt 
Betoußtfein gelangt. ©8 ift bieS ©efeß berart m it 
eingehenbett Beftimmungen berfehen, bah jebem 
Siaufmann, toetcher überhaupt neue Böarc mit eigenen 
Be3eicpnungen herborbringt, toetcher irgeitbtoie in 
einem feparfen S?onfurren3fampf fteht, bringenb 
empfohlen toerben muh, baS ©efeß in einem guten 
Kommentar bur«h3ulefen, ehe er fich gefchäfttich be» 
tätigt, nnb e8 muh öon einem pflichtgemäh panbeln» 
ben Ceprperrn auf faufmännifchem ©ebiete jeßt ber» 
langt toerben, bah er bie8 ©efeß mit feinen Bin» 
geftettten burepgept, bamit fie eS lernen.

Qn ähnlichem, toenn nicht höherem ©rabe ge» 
reiefjt ba8 321 a r t e n »  n n b  3  e i cp e n f ch u ß r e «h t 
31t fotchen ©efahren. ©8 ift ein 3“ail betannt, in 
bem jemanb eine 321afchine unter ber Behauptung,, 
fie fei patentiert, annoncierte nnb bon einem S?on» 
furrenten be8halb auf Ituterlafiung berfiagt tourbe, 
toeit er gar iein patent hübe; ber Berflagte aber 
toar in ber eigentümtichen Page, “JDiberflage bahin 
erheben 3U iönnen, bah nnch' ber Kläger ganß ba8» 
fetbe getan hätte. Beibe itagten fie au8 bem an» 
gebtidjen ©runbe ber Hochachtung ber Blorat, mit 
bem 3 tbe«f, baß gerabe bem anberen fein Sreiben 
unterfagt toürbe. 3>er teife tächelnbe Beobachter 
aber tonnte borauSfehen, baß fie fid> fchtiehtid) beibc 
bergtichen nnb bie Ätagen ßurüdnahmen. ©8 er» 
gab fid> ba8 toürbige ©chaufpiet, bah beibe toeiter 
annoncierten, inbem jeber bem anberen geftattet patte, 
feine niept patentierte BOare unter ber Hinßufügung. 
3u annoncieren, baß fie patentiert fet.

Sn ähnlicher Bßeife beftept für ben Jlaufntann 
unb ©etoerbetreibenben bie ©efabr ber Xtebertretung. 
ber 3aptrei«heu Borfdjriften ber ©e t oe r be »  
o r b n u n g .  Sleine moberne ©efeßgebung ift berart 
bnrcplödhert öoit ©rgänßungen, toie biefeS ©efeß. 
32Tan tann fagen, toie ber Baum jebeS Sapr eine 
neue Binbe anfeßt, fo hat. bie ©etoerbeorbnung; 
jebe8 Sapr eine neue Bobeite gebracht. ©8 gibt 
biete hoepanftänbige ©etoerbetreibenbe, toetepe eine 
Bcipe. öou „Borftrafen“ toegen llebertretung ber 
©etoerbeorbnung ober bereu 31 it8füprungbe'timmun= 
gen mit fiep burep ba8 Peben fepteppen muffen. Bet 
großen Betrieben läßt fid> in ber Beget burep bie 
Beftettung nnb ßegitimierung eines oeranttoorttiipen 
PciterS eine Bbpitfe fdjaffeu, bei Meinen Betrieben 
nur burep bie eingepenbe ©rtunbigung bei ber “poti» 
ßeibepörbc ober ©epoerftäubigeu.

Sü berfetben gutgläubigen ©eetenridptung be» 
toegt fiep ba8 Sun beffen fepr häufig, gegen ben 
bie Bnfcpulbigung be8 St o n f u r 8 0 e r g e p c n 8 er» 
poben toerben muß, toenn er at8 Kaufmann bä8 
Hnglitcf gepabt patte, feine 3 ahtuugen einfteltcn 3U 
müffen. ©o. lange oiet Brbeit ba ift, toirb häufig 
maneped niept torreft ertebigt, toerben bie Bücher 
niept orbnunggemäh geführt; atteS bieS fepabet uicptS, 
fo lange es eben gut gept. BOenn aber bie 3aptung»
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«infteltung erfolgt, bann ¿cigt ficf) plöhlicf), baß eg 
■ein 3>elift, ein t?onfurgbergehen, bag eott. mit ©e= 
fängnig bestraft toirb, ift, toenn bie Sücher nicht 
5t Orbnung finb. 3 eber Kaufmann, ber nicht 3U 
i>en fogenannten Stinberfaufleuten gehört, muh 
Sücher führen. 3>ie Sachführung faun eine ein* 
fache, primitibe ¡ejn) aper eg müffen bie notioenbigen 
Sücher Oorhanben fein, toelche eine Ueberficht über 
bag <5efdf)äft getoähren. ©inb mehrere bie 3 uf)ober 
beg ©efdjäftS, fo müffen alte gemeinfamett gefc£)äft= 
lidien 3>inge eingetragen toerben, ift aber ein ©in3el= 
Kaufmann ber Sltcininhaber beg OefcfjäftS, fo muß 
w auch bie (Entnahmen 3um Sriöatgebrauch, auch 
öie ©efälligfeittoechfel unb bergleichen, eintragen. ©g 
ift eine betannte ©rfcheinung, bah bie 3 of)lungein= 
ftettung baburdh getoöhnlicf) t)iotan3uf)alten berfucht 
toirb, ba§ ©efälligfeitaf3epte eingeholt, ein S3echfel= 
augtaufch mit auberen firm en betrieben toirb. (Eg 
9ibt ficher manche ho<hongefebene Srimafirma, 
toetche borübergehenb bon biefem Sugbtlfmittel ©e= 
brauch gemacht hot. Sber in bie ©efchäftgbücher 
bot fie bieg nicht eingefchrieben. Stenn eg bann 
einmal fdhief geht, ift bag Äonfurgbelift fertig. 3>er 
Satbeftanb erfüllt ferner bie Setruggbeftimmung, 
toenn biefe fogenannten Sichtfunbentoechfel, bamit fie 
beffer bertoenbet toerben tonnten, ettoa nicht auf 
tunbe ©ummen auggeftettt toaren, fonbern auf 
©ummen, bie in S tart unb Pfennigen auglaufen, 
bantit bie bigfontierenbe Sauf annimmt, baff ber 
^öechfet bie Saluta für eine SJarenrechnung fei. 
f̂acf> ber ©ntfcheibung beg Seidhägerichtg liegt hier 

bag Kriterium beg Setrugeg fogar bor.
©§ if t  r ich tig , bah ber K au fm ann  n iem alg bei 

S efte llungen bon fetbft 3U fagen braucht, toie feine 
S erh ä ltn iffe , ingbefonberc bah fie fchtechte finb . 
^®enn er aber banach gefragt to irb , muff er toaf)r= 
heitgemäh anttoorten. 3 n biefer § in f id ) t  to irb  fehr 
häu fig  gefehlt. S o d ) b iet häufiger t r i t t  h ierbe i bag 
■^ogtücf ein, bah eine allgem eine Sebetoeubung, bah 
bag ©efchäft gut gehe, nachher bom © lau b ig e r, ber 
bie sa3arc lie fe rte  unb fe in  Selb be rlie rt, bahin 
Geräubert to irb , bah ihm. gefagt fei, ber ©efchäftg* 
9aHfl fe i ein bo r3Üglicher getoefen, unb bieg m it 
u lten  möglichen 3>etailg auggefchmücit to irb . '3>ieg 
Unb ©efahren, bie m it  ber S o fa ung e in fie llu ng  Per* 
bunben unb taun t oernte ibbar finb .

5Ue ©trafen bei tlonfurg finb äuherft fhtoer 
rtub toerben namentlich bon harmlog benfenben Ser* 
f°neu bertoirtt, bie im STomente ber ©efabr Sube 
^ub fühle Xleberteaung berloren hoben, toie fie 
nachher felbft halb einfehen.

* *
*

®er Sanfier, toelcher Rapiere berfauft, foll, 
toenn er 3ugleich 3unt Snfauf geraten, berpflid)iet 
'ctn> fidh über bie betreffenbe (Eigenfchaft ber Sapiere 

3u erfunbigen. Stie leicht fommt er in bie 
efabr, baß er irgenb ettoag Hngünftigeg nicht mit* 

eilt, mag er fetbft bergeffen hotte, unb bag nun 
Q *  »Serfchtoeigen“ ihm angercchnet toirb. Ober eg 
berfauft jemanb ein Sferb, bag er mit 2000 M.

einfchäfa, für biefen Setrag. (Er ift über3eugt, bah 
ber anbere einen guten $auf macht. (Er trennt ¡ich 
nur toehmütig bon bem liebgetoonnenen Siere, aber 
er muh eg tun, toeil er erhebliche Suggaben im 
§aughatt 3U be3ahlen hot. 3>a fragt ihn ber Käufer, 
toiebiet er felbft bor 3toei Sahren benn beim Süaufe 
gegeben höbe, fir hot batnalg burcb einen Onfet, 
ber ihm eine Stobltat ertoeifen tootlte, bag Sier für 
nur 1000 M . ertoorben. ©r toeih gan3 genau, bah 
nur ihm 3uliebe ber Onfel eg fo billig toeggegeben 
hat; er benft fidf), bah, toenn er jefjt bem Käufer 
bieg fagen toürbe, biefer auch- nicht mehr geben 
toerbe. (Er glaubt, eine Sottüge fich geftatten 3U 
fönnen, unb fagt, bah fein ^aufpreig auch- 2000 M. 
getoefen. Kommt ber Käufer bahinter unb ßcigt bie 
©ac£)e an, fo ift bie ßage fehr bebenflich. Sn fich 
liegt ber Setruggtatbeftanb nicht oor, toenn alleg 
fich in ber Setoeigaufnahnte fo refonftruieren liehe, 
toie eg getoefen, toeil bag ©cbäbigungbetouhtfein fehlt, 
meift ift bieg aber nicht möglich, bie falfchc Sngabe 
toirb üielfeicht bo<h für toefentlich gehalten; eg 
braucht nur hiü3U3ufommen, bah bag Sfarb beim 
Käufer einen Unfall erleibet, längere 3«it im ©tall 
geftanben, ein ©ierar3t nach öier Stochen eg bc= 
fichtigt unb erflärt, bah nur 1000 M. toert unb 
oor oier Stochen nicht mehr toert getoefen fei. 3>ann 
hilft toenig bie Snfiibrung, bah bnrcf) nachherigc 
©reigniffe ber 3 uftanb fich berfdjlechtert höbe. ®g 
fcheitern berartige Setoeigerhebungen an ber 
©chtoierigfeit ber Stiebcrhcrftellung früherer STo* 
mentbilber, unb eg bleibt atg fefteg Selaftungmoment 
in ber ©rfcheinungen flucht bie objeftiö ja 30= 
gegebene falfche Sngabe, an bie fich bann leicht 
bag toeitere llngünftige anfet3t.

Such ber ebelfte STenfdh foll eben nicht Sot* 
lügen ober bergteiihen im gefchäftlichen Serfefir ge* 
brauchen, benn er begibt fich bamit in bie ©efahr 
ber ftrafre<htli<hen Serfotgung, toeil toegen ber 
Ueber3ahl ber ©>elitte auch- bie S u 3at)l ber Se= 
ftimmungen unb Sorfchrifteu fehr groh getoorben 
ift unb fehr oiele Satbeftänbe fehl bie Sor* 
augfehungen ber ftrafbaren £>anblung beg Setrugg 
erfüllen, toelche früher ba3U nicht hinreichten.

3n ähnlicher Steife unterfchreibcn oft STiet* 
luftige einen S t i e t o e r t r a g ,  in toelchem ¡ich bie 
Seftimmung finbet, bah ber STieter oerficbert, alle 
ein3ubringenben ©acheu feien fein ©igentum. SDiefer 
Sorbrucf in ben Formularen ift an fich- toiberfinnig. 
©g bürfte toohl foum einen §aughalt geben, in bem 
nicht manche ©achen ber F rau gehören, ©g ift aber 
nicht immer ber Foll, bah öie ©hefrau mitunter* 
fchreibt. 3 a, eg ift brittgenb 31t raten, bah feiteng 
ber ©hefrau bieg abgelehnt toirb, benn fo gut toie 
ber ©igentümer feine Frou nicht mitunterfchreiben 
läfjt, foll auch ber ST i et er bieg nicht tun. ©g finb 
ung ebenfooiel Fälle betannt, in beuen fich- nachher 
heraugftellt, bah 0«̂  ©hemarut nicht eingetragener 
©igentümer beg ©runbftücfg toar, fonbern bie Frou, 
alg umgetehrt Fälle, in benen ber Slieter ein burch* 
aug braoer Staun toar, be3Ügüch- beffen bie STit* 
unterfchrift ber ©hefrau gan3 überflüffig erfcheint.
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fynSbefonbere toerben auch Vrautleuten folcpe Ver® 
träge üorgelegt, toelcpe überhaupt noch icine ATobi® 
lien haben unb fie nachher auf Ab3ahlung nehmen, 
©ie Mnterfchrift ift bann, toenn ber VaffuS gelefen 
toorben ift, eine falfepe Eingabe unb feist ben Atieter 
bem Verbacht beS VetrugeS auS.

Atancper B ieter Oon Ab3aplungfacpen macht (ich 
ber llnterfcplagung fcf>ulbtg, toenn er einen größeren 
betrag auf ßeipmöbel bereits geßapit hat unb nun 
3nr Stillung oorübergepenber <2tot einen (Segen® 
ftanb, ber ihm ja noch' nicht gehört, üerfeht. hier 
ift bie größte Vorficpt geboten. Speoretifcp toitrbe 
vielleicht bie Auflage babnreh toiberlegt toerben 
fönnen, baß ber ATieter angibt, er fei überseugt 
getoefen, auS eigener Straft bie oerfehte ©aipe rafch 
toieber einlöfen 3n fönnen. ©aS ßeben aber ift itn® 
erbittlich- ©ie Satfacpe fetbft betoeift, bah er nicht 
hat einlöfen fönnen. Atan glaubt ihm nicht, bah 
er toirflidp Oorper anberer Anficht toar. ©er Sat® 
beftanb ber Anterfcplagung aber liegt üor, toenn 
auf ßeipoertrag entnommene ATöbel berfeht toerben, 
auch toenn fie faft fepon bollftänbig be3ahlt finb.

©ine Abart biefeS Verhaltens fann eintreten, 
toenn ATöbel auf Aate^aplungen getauft finb ohne 
Vorbehalt beS (Eigentums feitenS beS Verläufers.

£jier toirb oft bann bom Verläufer behauptet, eS 
fei münblid) ber Vorbehalt beS ©igentumS gemacht, 
©in folcper münbticher Vorbehalt ift an fich gefep® 
lieh gültig, 3uläffig nnb re<htStoirffam. SS ent® 
fpriept auch in ber Sat ber Hebung, bah bei Sachen, 
bie auf Aaten entnommen toerben, ber ©igentums® 
borbehalt gemacht toirb. ©8 ift beShalb mit äuher® 
ft er ©efapr berbunben, toenn Sachen, auf bie über® 
paupt noch ettoaS gefchulbet toirb, berfetjt toerben. 
©S follte bieS nur gefepepen mit fchriftlicher Bu= 
ftimmung beS VerfäuferS. 3n ähnlicher AJeife toirb, 
namentlich toenn eine ©ache faft gauß abbe3ahlt ift, 
fie für neue ©chulben häufig berbfänbet, ober, toenn 
fie bem 21. oerpfanbet ift, aber baS barauf ent® 
nommene ©artepn faft gan3 ßurücfgesahlt ift, eine 
neue Verpfanbung gegenüber bem V. üorgenommeu. 
©tiefe hoppelte Verpfänbung gilt bielfach' nicht als 
ftrafbar, toenn ber A3ert ber ©ache beibe Jorbe® 
rungeti beeft. ©ie enthält jeboch regelmähig ben 
Satbeftanb beS VetntgeS, toenn bem 3toeiten Vfan® 
ber nicht flar unb beutlich über bie Sachlage AuS® 
funft gegeben ift. ©»aß bieS aber gefepehen, toirb 
fich meift im ©treitfall nur betoeifen taffen, toenn 
eS in bie icpriftlicpe Verpfänbungurfunbe aufgenom® 
men ift.

(Kernte her (prejfe.
©ie ©erüepte, bah bie als englifc^e Afüengefell® 

fchaft begrüubete Aletropot Valace ©ompanp bie 
©enepmigung 3um ©eto erbebetrieb in ©eutfcplanb 
nicht erhalten toerbe, gibt ber V e r l  i n  er 211 o r = 
genpof t  ©elegenheit, bie

Xtnterfdpte&e 3tmfcpett bcutfdhem unb eitglifcpem 
Aftienredjt

3U bepanbeln. Vei ber ©ri'tnbung ber Company Lim ited 
by shares, bie am epeften ber beutfepen Aftiengefelt® 
fepaft entfpriept, müffen baS fog. Memorandum of 
Association, bie ®rünbungurfunbe, nnb bie Articles 
of Association, bie Vertoaltungbeftimmungen Oor® 
gelegt toerben, leptere jeboep nur, toenn nicht beab® 
fieptigt ift, fiep auf baS gefehlicpe Aormalftatut feft® 
3ulegen. Vei ber ©rünbung einer beutiepen Aftien® 
©efellfcpaft ift bagegen bie Abfaffung eines ©e= 
fellfcpaftoertrageS obligatorifcp. ©ie englifcpe ©e® 
fellfcpaft fann im ©egenfap 31er beutfepen bereits 
inS Ceben treten, epe bie Aftien ge3eicpuet unb 
©Zahlungen barauf gemacht finb. Speoretifcp 
ift eS Paper möglich, bah eine englifcpe Aftien® 
gefeit fepaft mit einem ©ffeftiofapital oon 7 £ 
auf ben Vtan tritt, benn mehr als einen Spare 
ä 1 £ braucht feiner ber 7 ©rüttber 3u über® 
nepmen. ©aS im ©rünbungüertrag ber ßimiteb 
normierte Kapital gilt als fjöcpiftbetrag, bis 311 Dem 
Aftien emittiert toerben bürfen, unb braucht, im 
©egeniah 3U ’©eutfeptanb, too 3unt minbeften 25 
Vro3ent einge3ahlt fein müffen, epe bie ©efellfcpaft

an bie Ausübung iprer Sätigfeit gepett fann, nur 
311 5 0/0 eingcsaplt 31t fein, toobei an ©teile Oon 
Var3ahlungen noch' Aufrechnungen treten bürfen. 
Vei ber ©inbringung ber ©acpeinlage finb be® 
beutenbe grunbfählidpe Itnterfcpiobe niept oorpanben, 
jeboep toirb in ©nglanb häufig oon bem in ©eutfep® 
lanb niept befannten Aecpt ber ©inbringung oon 
Siunbfcpaft unb perfönlicpen ©ienftleiftungen ©e® 
brauch' gemacht, ©ie gebräuchliche Aftienform ift 
in ©nglanb bie AamenSaftie, bie in ©eutfcplanb, 
baS bie gnpaberaftie beoor3ugt, nur relatio feiten 
3ur Ausgabe gelangt, ©ie Sätigfeit ber ©efelt® 
fdpaftorgane ift: in ben beiben ßänbern eine burep® 
auS üerfepiebene, benn teäprenb in ©eutfcplanb 
bem Vorftanbe bie ©efcpäftgfüprung obliegt, be= 
fepränft fiep ber board of directors auf eine rein 
fontrollierenbe Sätigfeit unb überläßt bie jyüprung 
ber ©ef(hafte bem Atanager. ©er board of directors 
unterfepeibet fiep auep bom beutfepeu Aufficptrat, 
bem feine Sätigfeit rein äußerlich ähnelt, baburep, 
bafs er nur für bie herftellung ber BapreSrecpnung 
unb ber erforberlkpen Unterlagen, niept aber für 
bereu Vnifung oeranttoortlicp ift. ©aS Prüfung® 
gefepäft Hegt in ben pättben ber „audito rs“ . 3 n 
bie Vitan3 müffen in ©eutfcplanb IBaren unb 
©ffeften mit AXarfttoert 3um tfurfe beS SageS be§ 
gapreSabfiptuffeg eingeftellt toerben, jeboep 3um per®-' 
ftellung® refp. Anfhaffungfurfe, toenn biefer ber 
niebrigere ift. 3n ©nglanb bürfen VctriebSgegen® 
ftänbe 3um Anfcpaffungtoerte unb A3aren unb
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(Sffeften 31m l © ffeftibW erte eiuge^ahtt Werben. ©inen, 
gefeßticßen Beferoefonbg g ib t eg in  © ng la itb  nießt. 
S ic  S io ibenbe w irb  nietjt irñe in  Seutfcß lanb bon 
ber an fid) fouberätien © enera lberfam m lung , fon» 
betn, je nací)1 ben (S tatuten, bou ber S tre f t  io u  nnb 
ber ’ © eneratoerfam m tung gem einjam  _ ober bon 
einem ber beiben Organe a lle in  feftgefeßt. S ic  
B r a n f f u r t e r  B e i t u n g  (5. S n l i)  w e ift auf 
einige erßeblicße ^XiSTtänbc bei

z w e ite n  S hp o tß e fen

b in  unb befcßäftigte fid) ingbefonbere m it ber Srage 
ber B b tre tu n g  ber B ingrücfftänbe. £)ier befte^t bie 
©efaßr, baß in fo lge  ber B taßregel, baß B inSrüd» 
ftänbe big 311 3toei Beßren in  gleicher £>öße m it 
ben £ )hpo tßcfenfap ita lien  rangieren, ber © laub ige r 
einer 3ttieiten unb nfäcßfolgenben £)ßpotf)ef gegebenen» 
fa lté  3toci Babregßinfen 3aßlen muffe, um  feine Bßpo» 
tßet aug3ubieten. S ie fe r U m ftanb  if t  bielfadf» bon 
u n la u te ren  (Elementen in fo fe rn  auggenußt worben, 
a lg  biefe fü r  ben ©cßutbner ber erften fjß po the f gegen 
B b tre tu n g  ber 3 i n§f ° rb c r in i9cu b ' c S in fen  ja l)!» 
ten unb, fa llé  bei ber © ubß a fta tion  ber h in te r 
ihnen rangierende 3Weite B ppotbefeng läufrigcr bie 
aufgelaufenen S tu fen nießt 3U ia ty m  bermoeßte, oßne 
große ©eßwierigfe iten bag © runb ftüc f erwerben 
tonnten. Bnfolgebeffen Weigern fid) bercitg große 
©elbgeber bielfacß, fid) bon einem S tritten  bie 
B in fcn  gegen A b tre tu n g  ber B ing fo rberung  safden 
3u taffen. 3 n  einer 3 u fd )r ift  in  einer ifpäteren 
B u m m e r (13. B u l i)  macht BecßfganW alt Dr. toamo» 
lebiß, B e r l in ,  da rau f au fm erffam , baß in  B e r l in  
©elbgeber fü r  3Weite tjhpotßefcn fid) fd)ou biel» 
fad) daburcf) bor berartigen B T an ipu ta tion cn  feßüßen, 
baß fie m itte ig  einer Si’la u fe l im  Bßpotßefen» 
befte llungbertrage bedangen, baß inne rha lb  einer 
BJocße oon bem © la u b ig e r in  einer Q u ittu n g  glaub» 
haft gemacht Wirb, baß er perfönlicß bie B in fen 
entrichtet hat, anderenfattg bag K a p ita l fofortl 
fä ll ig  w irb  unb B w anggbcrftc igcrung beantragt 
Werben fan n . lilncf) ermöglicht jeßt bag “Brauben» 
burgifche B fa u b b rie fa m t bem © lau b ig e r ber naeß» 
ftehenben ^p p o th e f gegen eine geringe B ro b if io n , 
fü r  ben ©cßutbner ber erften §ßpothef bie 3 'tnfen 
3u 3ahlcn. -  S a g  gleiche B la t t  (10. S u l i)  g ib t 
eine ftatiftifeße B ufam m enfte llung bon

Seutfcßlanbg ©miffionen im 1. galbjaßr 1912.

S ie  © m iff io n g tä tig fe it w a r im  ©egenfaß 3« bcr 
im  gleichen B e itraum  beg p o lit ifd ) a l l3u bewegten 
B orjaß reg  außerorbcntlicß rege. Binggefamt würben 
e m ittie rt R a p ie re  iw  B o m in a lW e rt bon 1809 unb 
im  tfu rg w e rt bon 2077 f f f t i l l .  (1855 i. B .). S abon 
en tfa llen  a lle in  444 B t i l l .  au f B n b u ftr ie a ftie n  
(198,1 i. (B .). B em crfengw ert ift, baß beutfeße 6 taatg=  
an le ihen iw  B iurgwert oon 631 (231) B t i l l .  emit» 
t ie r t  würben, © ef)r f ta r f  if t  ber B ücfgang in  ber 
B ttggabe bon beutfeßen fjß po tß e fenbanfob liga tionen , 
bie n u r  im  B etrage bon 170 B t i l l .  gegenüber 
372 (372) im  erften H a lb jah r 1911 e m ittie rt Würben.

— S ie  im  Beicßgam t beg B n n e rn  sufam m engefte llten 
a d) r  i  d) t e n f ü r  i)  a n b e 1 , S n b u f t r i e  

u n b  £ a n b  w i r t f e ß a f t “  geben in  ih re r B u m m e r 
oom 12. B u l i  feßr Wichtige BÖbtfe fü r  ben

ganbelgberfeßr mit SSreta.

© in  b ire fte r B e rfeß r ber (Exporteure m it ber iiunb» 
fchaft fa n n  nicht empfohlen Werben. S ie  beften 
S ienfte  le ifte t e ilt in  einer ber beiben ißauptftäbte 
ber B n fe ln , © anb ia ober ©anea, an fä ffige r lanbeg» 
fun b ig e r B e rtre te r, ber möglichst beutfeßer, öfter» 
reichifcher ober fün ft U n te rta n  einer europäifcßeu 
©roßmaeßt ift, fo baß gegebenenfallg bie ffo n fu la r»  
gericßtgbarfe it gegen iß n  in  $ r a f t  tre ten fan n . Be» 
b inguug ift, baß ber B e rtre te r eine bureßaug 3u= 
oerlä ffige  B e r fö n lid jfe it  unb in  guten B e rß ä ltu iffe u  
ift, ba ißm  nad) bem ßanbegbraueße and) bag 8 «= 
fa ffo  obliegt. B orficß t muß aueß bei bcr B ug w a ß l 
bcr Barm en, m it benen m an in  ©efcßäftgberbinbung 
311 tre ten wüufcßt, obwalten, ba eine gan3e Beiße 
biefer la n g fr ift ig e  B e rträg e  nicht gehalten haben, Wenn 
große, fü r  fie u n g iin ftig e  ip re igberfcß iebu iige ii einge» 
tre ten finb . S ie  ßanbegfpradje if t  Beugriecßifcß unb 
S ü rfifcß . Becßnungen fü r  bie beffere t?unbfd)aft 
lö tu ten  jebod) aueß in  beutfeßer, fransöfifeßer ober 
ita lien ifcßer ©praeße auggefertig t werben. Kataloge, 
bie bei ber B eb ö lfe run g  Beachtung fittben  fo llen , finb  
am beften Beugriecßifcß ab3ufa ffen  unb bureß B e ijcnbe 
perfönlicß 3U überreichen. B l le  O fferten unb Bai» 
fu la tio n e n  f in b  am  borte ilhafte ften in  © o lb fra n fe n  
cif. B retaßafe ti 3U fte llen. Beifenbe fönnen bie 
tfo lle ftio n e n  fü r  ©riecßenlanb unb bie S ü r fe i in  
tfre ta  gut oerwenben, bie geeignetften Befucßg3eiten 
fin b  fje rb ft unb B rü ß ja ß r. S e n  fre taer S laufleuteu 
w irb  im  allgem einen ein 3 i« l 0011 ' eco8
B to n a te n  gegen B fßept botu Sage ber B n fu n f t  
unb bei B arß ah lungeu ein S laffafonto oon) 2 b ig  5°/o 
gewährt. -  8 w  S a g  (14. B u l i)  befprießt §aug  
S o  m i n i  f  b ie S ä tig fe it  ber jü ng ften  © tif tu n g  ber 
Sfaiier=B3ilhctm =©efellfchaft, bie fieß Borfcßungeu 

über bie

S?ol)Ie nnb ißre Setibate

3u r  B ufgabe gemacht ßat. ©egenW ärtig w irb  ba» 
bureß, baß w ir  rie fige  Sloßlenmengen etnfad) unter 
bem $e ffe l oerbrennen, bem beutfeßen B a tto n a l»  
oermögen ein unerfeß liißer B e r lu ft  3ugefügt, benn 
bei biefer B r t  bcr B e rb ren nun g  ber Äoßle geßen 
bie w ertbo llen  S eriba te , bie Socßteroerbinbungen 
ber Jüoßle, oerlo ren. S ag be i ber © rß iß ung  ber 
ito ß lc  b ig  3u r  hellen B o tg lu t  fid), bilbenbe ©ag 
w irb  gere in ig t unb in  ben © afom etcr geleitet. B 3enn 
h ie r3u eine Sonne, gleich 1000 kg, © tc in fo ß lc  ber» 
wenbet werben, fo erhä lt m an 3unäcßft ca. 700 kg 
iio fä  unb ittt © afom etcr befinben (ich ca. 300 cbm 
reineg ßeucßtgag. B t t  B ebeuprobuften finb  ent» 
ftauben 50 kg Seer, 8 kg m it B m m o n ta f ge» 
fä ttig teg ©agwaffer, 8 kg Bhanfcßlamm, f er” er 
8 kg m it ©eßwefelberbinbungen gefättigte B etnt» 
gungm affe unb 2 kg © ra pß it. S ie  Berwenbung»
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möglicf)feit biefer Bebenprobufte ift außerorbentlidb 
mannigfach- $eer 3- 58. mirb »erarbeitet 3u Ben3ol, 
'Soluol unb B n ilin , ‘’ßrobufte, bie mieberum 3ur 
cfjetntfdjen Bereitung fämtlidber fä rben  bienen. 
¿Ferner ¡»erben auS Seer unzählige BTebifamente, 
l'otoie Buft= unb ©efebmaefftoffe Ijergeftettt. Ber gpan» 
fablamnt fpielt, abgelegen »on feiner Bertoenbbar» 
feit fü r gafoanifebe 93äber, eine große unb mertbolle 
‘Bolle bei ber ©olbgeloinnung. Bag Biitntoniaf» 
toaffer enthält ©tiefftoff in  Jorn t »on Bmntonium» 
»erbinbungen, ¡»eiche auf Bmntoniumfulfat (fünft» 
ticken Bünger) »erarbeitet ¡»erben. 3>a§ ©rapbit 
bient 3itr ßjerfteltung »ott Bogenlampettfoblen, unb 
bie Beinigungmaffe mirb auf ©cbmefel»erbtnbungeit 
»erarbeitet. B ie  g r a n f f u r t e r  B e t t u n g  (11. guli) 
bringt ihre regelmäßige Bufftellung über bie

Börfenfurfe int 3 unt.

¡hieraus ergibt fid£> eine ¡»eitere 3 unab»te ber be= 
reitS in ben leßten Btouateit beobachteten fang» 
famen Bbfcbmäcbung be8 $urgni»eau8. B ie gnber» 
oiffer, bie ben S?urd)fcfjnitt fü r bie Jjälfte beg an 
ber berliner Börfe jum  §anbef 3ugelaffenen Äapi= 
tats angibt, ift im g u tti um 0,45 °/<> »ott 101,36 auf 
100,91 o/o gefatten. gnt gleichen Btonat beg “Kor* 
jabreg betrug fie noeb 103,92 »/o. Bon feftoerging» 
lieben Werten ftellte ficb ber Bur<bfibnittgfur§ auf 
91,70 o/o gegen 92,11 im B la i unb 94,79 o/o im Bor» 
jabr. Ber Burcbicbnittgfurg ber B t ö i b e n b e n »  
t o e r t c  ermäßigte ficf> »on 158,67 auf 157,96 »/o, 
naebbent er in  ber gleichen 3eit beg Borjabreg noch 
163,64 o/o betragen batte. Bur<h ben Bücfgang finb 
am ftärfften bie ©ruppen Berficberuttgmefen, ßeber, 
©teilte unb Srben betroffen. — Bnläßlidf) ber »er» 
geblieben Bemühungen, ben i?ur8 unferer ©taatg» 
anleiben bureb allerlei getoaltfame B ü tte l 3U beben, 
»erbreitet ficb bie $  ö l n i f cb e 3 e i t u n g (9. g u li)  
über ba8 Kapitel ber

3 u>attgganlageu in Staatsanleihen.

B la tt ¡»ill jeßt bie ßebengoerficberunggefellfcbaftcit 
Stoittgen, 25 °/o ihrer Kapitalien in Bttleiben beg 
Bcicbeg unb ber Bunbegftaafen an3ttlegen. Bie 
¿Folgen biefer Btaßnabmen toürben recht unerfreu» 
lieft fein, ©egenmärtig haben bie ßebenSüerficberung» 
gefellfdbaften 3irfa  85 o/0 ißrer B ü tte l in erftftelligen 
§bbothefett angelegt, bie ihnen eine öunhfcbnitt» 
liebe B e ru fu n g  »on 43/ 8 big 41/2 °/o fiebern. B ie 
StoangSanlage »on 25 0/0 ihrer B ü tte l in ©taatg» 
anleiben mürbe ihnen fü r biefen beträchtlichen Seil 
ihr Selber nur eine B e ru fu n g  »on 31/2 big 35/ so/0 
bringen, mag eine ©cbmälerttng ber ©emittne ttttb 
Bi»ibenben unb, baraug refultierenb, eine Bünbe» 
rung ber Beigung ber Be»ölferuttg 3um Singeben 
»01t Berfidßerungen 3ur Jolge hätte. Bußerbem 
mürbe bag gehlen ber »on beit ßebenSoerficberung» 
gefellfdbaften bigber am fjbpotbefenmarft placierten 
Selber bort febr febmer etnpfunben merben. Sine

Steigerung ber 3 in§fäße müßte eintreten, bie ihre 
B3irfuttgen auf ben ganzen Kapitalmarft augüben 
mürbe unb babureb einer alten empirifeben Begel 
gemäß mieber ein © infen ber Kurfe ber ©taatg» 
anleiben, berbeifübreit müßte, fo baß bie bureb bie 
Bnfäufe ber £ebeng»erficberunggefellfcbaften ergielten 
ÄurSerböbungen febr halb mieber paralpfiert fein 
bürften. — Bidßarb S a l m  er  meift in ber B l i r t »  
f c b a f t l i c b e i t  $ o r r e f p o n b e t t 3 (13. g u li)  
barauf biu, baß aller Blabrfcbeinlicbfeit nach im 
§erbft beg gabreg unfere febmere gnbuftrie mieber 
unter ben

fo lgen ber mangelhaften BJagengefteHung

31t leiben haben mirb. 3o>ar bat ber Bobeifeit» 
öerbanb fdbon feine Bbnebmer 3u möglicbft 3eitigem 
B bru f aufgeforbert, bod) bürfte biefe Blaßregel 
allein faunt größeren Srfolg haben. Bie gabre 1905 
uttb 1906, bie ungefähr alg parallele Konjunftur»
3eiten ber gabre 1911 unb 1912 gelten bürfen, brachten 
gatt3 empfinblicbe Bugfälle infolge beg BÖagenman» 
geig, bie, in  B ie n te n  beg Bebarfg an ßabegemiebt 
auggebrüeft, im Oftober 1905 im rbeinifcb»meftfäli= 
fdbett Beoier beifpielgmeife bie §öbe »on 14,5 er» 
reichten, gnt gabre 1911 ftieg biefe 3 iffer fogar auf 
15,9o/o. Buch bie Brbeiterfdbaft erleibct babureb, baß 
bie mangelhafte B3agengefteilung bie Blerfe 3um Sin» 
legen »on geierfdbicbtett gmingt, empfinblicbe Cohn» 
einbußett. ©0 gingen bett Brbeitern im Bubrgebiet 
im leßten fjerbft auf biefe Bleife 3irfa  1(4 B ü ll.  M .  

an ßobn »erloren. B ie  Hoffnung auf Bbbilfe ift 
jeboeb gering, ba bie Sifenbabn»ert»aitung aug ben 
© ta tifiife it ber Borjabre feilte ßebren 3iebt unb 
auch bie Bertitebrung beg BOageuparfg burdbattg 
n iibt §anb in  £janb m it ber 3 unabme ber ©üter» 
probuftioit unb beg Berfanbeg gebt.

g tt ber B a n f b e a m t e n » 3 e i t u n g  meift ber 
Borfißetibe beg beutfebeu Banfbeamten=Bereing, 
B t. ¿Fürftenberg, barauf bin, baß eine Berfcblecbte» 
rung ber

UrlauhSberhältniffe hei ber BtScoutogefellfcbaft

fü r biefen ©ommer in  Kraft treten foll. Babel ift 
ber gegenmärtige 3 uftanb ber Urlaubgorbttung febon 
etmag fonberbar. Bnfta tt baß nämlich, mie bei 
anberen gnftituten, m it bem Bienftalter auch bie 
ßänge beg Urlaubs mäcbft, gelangt bei ber Bigconto» 
©efellfcbaft ein Suritug 3ur Bnmenbung, nach bem 
bie Bugefteltteii im erfteit Bieitftjabr 8, im ¿meiten 
14 Sage, im britten 3 Blochen, im »iertett tutb 
fünften gabr nur mieber 14 Sage unb erft im fecbfteit 
gabr mieber 3 Blochen erhalten, gut fiebenteit unb 
achten gabre mirb jeboeb mieber nur ein 14 tägiger 
Urlaub erteilt unb fo fort big 3ttnt 3i»an3igften 
Bienftjabre, »on bem ab erft eg ftänbig bei 3 Blochen 
Serien bleibt. B un  fo ll noch fü r bag 3meite gabr 
beg Surttug au bie ©teile ber bisherigen 14 Urlaubs» 
tage eine nur 10 tägige Bugfpaitnttng treten.
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Aus den Börsensälen.
D ie  A uss ich ten  a u f einen sehr r e i c h e n  

D r n t e e r t r a g  der deutschen L a n d w irtsch a ft, 
nam entlich  au f eine R eko rde rn te  in  R oggen 
naben in der vergangenen W oche auch der 
B örsenspeku la tion  w ieder B ild e r von einem 
neuen A u fschw ung  in  der K a u ftä t ig k e it  der 
L a n d w irtsch a ft, von einer E rm äss igung  der 
Lebensm itte lp re ise  und vergrösserten A u f
wendungen der In d u s tr ie a rb e ite r vorgezaubert. 
W ährend in den V orw ochen so o ft  die A n s ich t 
au fge tre ten  war, dass die K urse  an den d eu t
schen Börsen eine H öhe e rre ich t hä tten , die 
eine w eitere  B e las tung  m it Hausseengagem ents 
ni<-'ht m ehr zuliesse, h a t gegen Schluss der 
^ergangenen W oche fas t a llgem ein  eine n e u e  
A u f w ä r t s b e w e g u n g  e ingesetzt, und vo r
w iegend sind gerade d ie jen igen Papiere w e ite r im  
Rurs herau fgese tz t worden, deren b ishe rige r S tand 
schon fü r  bedenklich  geha lten  würden war. A m  
M o n t a n a k t i e n m a r k t e  sind be i e in igen 
Rapieren, be re its  w ieder die höchsten K urse  der 
le tz ten  Jahre  fas t e rre ich t worden. A m  M a rk t 
uer S ch iffa h rta k tie n  h a t die feste Tendenz an
gehalten, und auch am K assam arkte  übe r
wogen bei w e item  die K urserhöhungen. Fast 
ke in  M isston  s tö rte  in  den le tz ten  T agen  die 
zuvers ich tliche  S tim m ung  in den Börsensälen. 
N ic h t n u r aus D eutsch land , auch aus anderen 
w ich tig e n  G etre ide ländern , aus Russland, den 
V ere in ig ten  S taaten, Kanada, tra fe n  g u te  E rn te 
nachrich ten  ein. In  den V e re in ig ten  S taaten 
w ird  ein S tu rm  au f die E isenbahnw aggons zur 
D e tre idebe fö rde rung  im  H e rb s t e rw a rte t, und 
e inige B ahnd irek tionen , die in  den le tz ten  
Jahren m it neuen B este llungen  besonders 
zu rückgeha lten  haben, sollen schon e rk lä rt 
haben, dass ihnen eine g u te  E rn te  wegen der 
übermässigen B eanspruchung der E isenbahnen 
ga r n ich t w illkom m en sei. In  D eu tsch land  ha t 
uas K o h le n syn d ika t und die preussische S täats- 
bahnverw a ltung  davor gew arn t, die Bezüge von 
K ohlen und D ü n g e m itte l, wie a lljä h rlich , 
ms in  den H e rb s t h ine in  zu verzögern, denn 
j?e“ der regen in d u s trie lle n  B eschä ftigung  und 
den glänzenden E rn teauss ich ten  sei m it einem 
* eh r füh lba ren  W a g e n m a n g e l  zu rechnen. 
Auch am E isenm ark te  scheint die ruh ige  Periode 
®chon zu E nde zu sein, die Preise sind erneut 
heraufgegangen, fü r  den A u g e n b lick  wenigstens 
erscheint das Gespenst der U e b e rp ro d u k tio n  
am E isenm ark te  gebannt, und die B örsenspeku
lation. ha t sich in ih re r A n s ich t so schnell ge
dreht, dass sie je tz t sogar neue E rw e ite ru n g s 
absichten von E isenw erken m it K urserhöhungen 
begrüsst h a tte , während vo rher schon die P ro 
duk tion  der vorhandenen A n lagen  bedrückend 
em pfunden wurde. D ie  s ta tis tischen  Ausweise 
lie fe rn  allerdings, eine unzw e ife lha fte  B e s tä ti
gung- D e r Versand in  den sonst vernach- 
assigten P roduk ten  A  des S t a h l w e r k s -  

v e r b a n d e s is t au f 115 °/o der B e te ilig u n g  
gestiegen, was seit Bestehen des Verbandes 
noch n ich t dagewesen is t. D ie  übernorm a l zu
gemessenen B e te iligungen  des R o h e i s e n -  
v e r b a n d e s  w urden im  vergangenen M o n a t 
n ich t m ehr e rre ich t, sondern übe rsch ritten , und

der E x p o rt der w ich tigs ten  deutschen In d u s tr ie 
a rt ik e l h a t eine überraschend starke Zunahm e 
erfahren. D ieser F ü lle  von gu ten  N ach rich ten  
gegenüber konn te  die B ö rsenspeku la tion  un
m ög lich  in  ih re r ruh igen  H a ltu n g  verb le iben. 
D och  is t sie m it ih ren Engagem ents bis in  
die letzten. Tage rech t v o r s i c h t i g  geblieben. 
D ie  U m sätze erre ich ten  auch be i den steigenden 
K ursen  keinen bem erkensw erten U m fang , und 
geringe  E rhöhungen  genügten in  der Regel, um 
R ea lisationen hervorzuru fen .

*
*  *

Ei,ne besondere S te llung  nahm en diesmal die 
Aktien  der C a n a d a b a h n  ein. Es war näm
lich  in, der vergangenen W oche und sogar seit 
längere r Z e it das. einzige Papier, in  dem w irk 
lich  etwas passiert war. D ie  R eg ierung der 
V e re in ig ten  S taaten h a t in das R eg lem ent fü r 
d ie B enu tzung  des P a n a m a -  K  a n a 1 s nach 
den M e ldungen der B lä tte r  zwei Bestim m ungen 
aufgenom m en, die fü r  die C anada-Bahn von 
grosser - B edeu tung  sein können. E in m a l soll 
den am erikan ischen S chiffen A b g a b e fre ih e it zu
gestanden werden. D a  die vö llig e  B e fre iung  
der in. den V e re in ig ten  S taaten beheim ateten 
S ch iffe  von, den K ana lgebühren, welche die 
Fahrzeuge der anderen N a tionen  zahlen müssen, 
eine o ffene V e rle tzung  der eng lisch-am erika 
nischen V e rträ g e  über den Panam a-K ana l dar- 
stellen. würde, so is t die A b g a b e fre ih e it m it 
einem M än te lchen  bek le ide t worden. D ie jen igen  
am erikanischen Schiffe , die der R eg ie rung  der 
U n ion  in  K riegsze iten  fü r  ih re  Zwecke zur 
V e rfü g u n g  g e s te llt werden, sollen die ge
zahlten. K a n a l g e b ü h r e n  z u r ü c k v e r 
g ü t e t  e rha lten. A uch  gegen diese F o rm  der 
A b g a b e n fre ih e it ha t das englische K a b in e tt P ro 
te s t erhoben, dessen W irk u n g  jedoch n ich t als 
bed ing t sicher ge lten  kann. E ine  zweite K lause l 
der B estim m ungen fü r  den Panam a-K ana l soll an
g eb lich  d ie jenigen S ch iffe  von der B enu tzung  
des K ana ls vo llkom m en ausschliessen, die sich 
im  Besitz einer E isenbähngese llschaft befinden. 
D ie  A b s ich t dieser B estim m ung  geh t ohne 
Z w e ife l dahin, dass die K o m b in ie ru n g  am erika 
n ischer E isenbahnen und S ch iffah rtgese llscha ften  
zum Zw eck einer M onopo lis ie rung  und V e r
teuerung  des Schiffsweges ausgeschlossen 
werden, soll. A b e r die B estim m ung  r ic h te t sich 
augenb lick lich  w eniger gegen die in  H änden 
no rdam erikan ischer E isenbahnen be find lichen  
S ch iffah rtun te rnehm ungen , die b isher fast keine 
B edeu tung  gewonnen h a tte n , sondern d ire k te r 
gegen, die Canada-Bahn, die schon je tz t einen 
z iem lich ausgedehnten S ch iffa h rtve rke h r be
tre ib t, N un soll a lle rd ings  jene K lause l noch 
in. le tz te r S tunde au f die nordam erikan ischen 
E isenbahnen gehörigen S ch iffe  beschränkt 
worden sein, und- eine d ire k te  B enach te iligung  
der Canada-Bahn fä l l t  danach weg. W o h l aber 
is t noch m it e iner in d ire k te n  Schädigung durch 
die A b g a b e f r e i h e i t  a m e r i k a n i s c h e r  
S c h i f f e  zu rechnen. D u rch  jede E rm ässigung 
der K ana lgebühren  w ird  der W eg  von der O st
küste  Kanadas nach der W estküs te  v e rb ill ig t. 
Diesen. V e rke h r besorgte b isher a lle in  die 
Canada-Bahn, die einzige kanadische P ac ific -
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L in ie . Ih r  w ürden bedeutende T ra n sp o rte  e n t
zogen. werden, wenn es am erikan ischen S chiffen 
m ög lich  wäre, den kanadischen D urchgangs
ve rkeh r von  O st nach W est und W est nach
O st b ill ig e r zu besorgen, das kanadische Ge
tre ide  b ill ig e r  nach E u ropa  durch  den
Panama - K ana l zu schaffen, als dies
du rch  die ko m b in ie rte  E isenbahn- und
S ch iffsbe fö rde rung  der Canada - B ahn ge
schehen. kann. E in  endgü ltiges U r te il  h ie rübe r 
lässt sich naturgem äss im  A u g e n b lic k  n ich t 
fä llen . Doch, genügte  die A n kü n d ig u n g  dieses 
m ög lichen Schadens, um  an den bedeutendsten 
in te rn a tio n a le n  Börsen einen schärferen K u rs 
rückgang  der A k tie n  der G anada-Bahn he rbe i
zuführen, der dann a lle rd ings einer E rh o lu n g  
weichen musste, als die gu ten  E rn te b e rich te  
d ie M ehre rträgn isse  der nächsten Z e it  gegen
über den kü n ft ig e n  eventue llen  Schäden in  den 
V o rd e rg ru n d  tre te n  Hessen.

* *
*

D ie  be rech tig ten  H o ffn u n g e n  auf einen 
gu ten  E r tra g  in  G etre ide und nam en tlich  auch 
in  Zucke rrüben  haben anscheinend das P u b li
kum  veranlasst, sich ohne schärfere W a h l auf 
d ie jen igen B örsenw erte  zu stürzen, deren Z u 
sam m enhang m it der L a n d w irts c h a ft augen
fä ll ig  is t. So zeigte sich m it geringen 
U n te rb rechungen  dauernd etwas N achfrage fü r  
B r a u e r e i a k t i e n  und fü r  die W e rte  der 
Z u c k e r f a b r i k e n . .  F re ilic h  gewann das 
durch  die S tille  des V e rkeh rs  in  den üb rigen  
W erte n  e inige B edeutung. Im  P u b liku m  is t m an 
anscheinend der A n s ich t, dass je tz t die beste 
G elegenheit is t, die grossen V e rlus te  w ieder 
herauszuholen, die im  vergangenen Jahre  durch 
d ie M isse rn te  den A k tio n ä re n  dieser G esell
schaften. zuge füg t w orden sind. D och  is t h ie r
bei grössere V o rs ich t geboten. W enn auch m it 
dem glänzenden E r tra g  der R oggenern te  im  
A u g e n b lick  schon sicher gerechnet werden kann, 
so is t das E rgebn is  des Z u c k e r r ü b e n 
b a u e s ,  der H op fene rn te  noch sehr vie len Z u 
fällen. ausgesetzt. A n  den in dieser Beziehung 
massgeben,deren Zuckerbörsen  werden diese Ge
fahren. gerade be i der T ro cke n h e it der le tz ten  
T age  auch v ie l m ehr beachtet. T ro tzd e m  die 
le tz ten  B e rich te  einen sehr gu ten  G eha lt der 
Z ucke rrüben  anzeigten, sind die Zuckerpre ise  
s ta rk  gestiegen, w eil eine anhaltende D ü rre  die 
je tz igen  gu ten  E rgebnisse noch zun ich te  
machen. kann. A ehn liches g i l t  von der 
H o p f e n e r n t e ,  be i der noch in  B e tra ch t 
ko m m t, dass durch  die vo rjä h rig e  T ro cke n 
h e it der A u s tr ie b  der P flanzen z iem lich  k le in  
gewesen is t. V o r a llem  aber is t n ich t ve r
ständ lich , w arum  sich die S peku la tion  a llen 
W erte n  einer B ranche fas t ohne U n te rsch ied  zu
wendet. Gerade die geschä ftlichen  E rgebn isse  
der letzten. Jahre  haben erwiesen, dass auch 
eine M issern te  n ich t unbed ing t von Schaden 
fü r  Z u cke rfa b rike n  zu sein b rauch t. D enn w äh
rend g u t ren tie rende  F a b rike n  diesm al ve rlu s t
re ich  a rbe ite ten , haben andere höhere D iv i
denden ausschütten können. E bensow enig is t 
eine g u te  E rn te  unbed ing t von V o r te il fü r  de r
a rtig e  G esellschaften. .D enn die Gew inne der

Z u cke rfa b rike n , der B rauereien, w ie jedes 
anderen Industriezw eiges hängen von der 
Spannung zwischen R o h m a te ria l- und F a b r i
katpreisen, ab. D ispon ie ren  die D ire k to re n  
fa lsch, so kann die schönste R übenern te , der 
b ill ig s te  H o p fe n  eine G esellschaft n ich t vo r 
V e rlus ten  schützen.

I. V .:  D r. H e r m a n n  Z i c k e r t .

Umschau.
Die Generalversammlung der 

Gegen das G esetz. Maschinenbaua„ sta ltA  .Paucksch
in Landsberg a. W . hatte beschlossen, eine Sanierung der 
Gesellschaft in  der Weise vorzunehmen, dass diejenigen 
Stammaktien, auf die eine 5% ige Zuzählung geleistet 
würde, in 6% ige Vorzugsaktien ümgewandelt werden 
sollten, während die Stammaktien, auf die eine Zuzählung 
nicht erfolgt, im Verhältnis von 5 zu 1 zusammengelegt 
werden sollen. Gegen diesen Beschluss wurde sofort der 
Einwand erhoben, dass das Reichsgericht eine ungleich- 
massige Behandlung von Aktionären bei Sanierungen für 
gesetzwidrig erklärt habe. Trotzdem glaubte die Ver
waltung ihren Sanierungmodus durchdrücken zu können. 
Nunmehr hat aber das Amtsgericht Landsberg a. W. durch 
Beschluss vom 8. Juli 1912 den Antrag auf Eintragung, 
des in der Generalversammlung gefassten Beschlusses in 
das Handelsregister zurückgewiesen. Damit ist der Beweis 
dafür erbracht, dass die unteren Instanzen das vor 
etwa 10 Jahren ergangene Reichsgerichtsurteil noch 
heute als zu Recht bestehend ansehen. Diese Auffassung 
erscheint wichtig in Ansehung einer Sanierung, die vor 
kurzem von den Vereinigten Werkstätten für Kunst im  
Handwerk A.-G. in Bremen beschlossen worden ist. Diese 
Gesellschaft hat hoffentlich ihren Kunden, denen sie 
künstlerische^Wohnungeinrichtungen lieferte, mehr Freude 
bereitet, als ihren Aktionären. Denn seit der am 
14. Februar 1907 erfolgten Gründung ist erst einmal, und 
zwar für das Jahr 1908 eine Dividende von 5% verteilt 
worden. Bereits im. Jahre 1909 ergab sieb ein Verlust 
von 177 000 dt, der durch die Heranziehung des Gewinn
vortrages aus dem Vorjahre und des Reservefonds auf 
123 600 d t  reduziert werden konnte. Im  Jahre 1910 
kamen weitere 194 000 d t Verluste hinzu und das Jahr 
1911 wies sogar einen Minussaldo von 277 000 d t  aus- 
Insgesamt ist also bei der Gesellschaft eine Unterbilanz 
von rund 595 000 d t  vorhanden... Um die aus der W elt 
zu schaffen, beschloss nun die letzte Generalversammlung: 
„Das Grundkapital der Gesellschaft von l s/4 M ill. d t  
w ir l  dadurch herabgesetzt, dass erstens von 1750 Aktien 
je 5 in eine zusammgelegt werden, insoweit nicht auf je 
5 Aktien eine Zuzahlung von 2000 d t  geleistet wird und dass 
zweitens von 1750 Aktien je 5 in 3 zusammengelegt werden, 
insoweit auf je 5 Aktien eine Zuzahlung von 2000 d t  ge
leistet w ird .“ Das heisst also: Jeder Aktionär, der 40% auf 
sein 5000 d t Aktien, d. h. gleich 2000 dt, zuzahlt, erw irkt 
dadurch für sich die Vergünstigung der Zusammenlegung 
seines Aktienbesitzes im Verhältnis von nur 5 zu 3, 
während jeder Aktionär, der die Zuzahlung nicht le is te t
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sich eine Zusammenlegung seiner Aktien im  Verhältnis 
von 5 zu 1 gefallen lassen muss. Damit aber noch nicht 
genug, werden die Aktien, die infolge der Zuzahlung 
schon in geringerem Verhältnis zusammengelegt worden 
sind, auch noch Vorzugsaktien, während die im  Ver
hältnis von 5 zu 1 ohne ZuzahluDg zusammengelegten 
Aktien Stammaktien bleiben. Der wirtschaftliche Zweck, 
den die Gesellschaft m it ihrer Sanierung verfolgt, is t:
1.4 M ill. M  Buchgewinn zu erzielen, um die Ünterbilanz 
zu tilgen und andere zu hoch zu Buch stehende Werte abzu
schreiben, andererseits aber w ill sie auch 1,4 M ill. M  bare 
M ittel neu gewinnen, um Bankschulden zu bezahlen und 
neues Betriebskapital für die Fortführung der Geschäfte zu 
erlangen. Jeden dieser Zwecke könnte sie durch vollkommen 
getrennte Transaktionen erreichen. Sie müsste zunächst 
das Aktienkapital im  Verhältnis von 5 zu 1 Zusammen
legen. Dann bliebe nur noch ein Kapital von 350 000 M  
übrig, und es wäre ein Buchgewinn von 1,4 M ill. M ' er
zielt. Darauf müsste sie Vorzugsaktien in Höhe von
1.4 M ill. M , ausgeben, die den alten Aktionären zum Bezüge 
angeboten würden, so dass dadurch das Kapital wieder 
auf die alte Höhe von 1,75 M ill. M  ergänzt und die 
flüssigen M ittel durch den Erlös aus den Vorzugsaktien 
um 1,4 M ill. M  vermehrt würden. Diesen W eg w ill die 
Gesellschaft nicht gehen. Vermutlich aus Stempelersparnis
gründen. Und sie greift deshalb zu dem M itte l der 
Schaffung von Vorzugsaktien durch Zuzahlung ohne E r
höhung des Aktienkapitals. Dabei gerät sie nun aber 
m it dem Gesetze in  Konflikt. Seit dem Jahre 1902 steht 
es fest, dass eine Aktiengesellschaft ohne Erhöhung des 
Aktienkapitals Vorzugsaktien in  der Weise schaffen darf, dass 
sie solche Aktien, auf die Zuzahlungen geleistet werden, in 
Vorzugsaktien umwandelt. Diese Entscheidung des Reichs
gerichts ist heftig befehdet worden. Insbesondere Staub hat 
noch bis zu seinem Tode auf das entschiedenste die Ansicht 
vertreten, dass eine Bevorzugung zugezahlter Aktien gegen 
das Prinzip der Gleichberechtigung aller Aktionäre sei und 
auch gegen den Grundsatz verstosse, dass kein Aktionär 
gezwungen werden könne, Nachschusse zu leisten. Es 
dürfe vor allem aber kein Aktionär, der nicht in der Lage 
sei, solche Nachschüsse zu leisten, wirtschaftlich gegen
über dem reicheren Aktionär benachteiligt werden. Trotz 
der heftigen Gegnerschaft vieler Männer der Praxis und 
der Wissenschaft g ilt aber dieser Bevorzugungsmodus seit 
der Entscheidung des Reichsgerichts als zu Recht be
stehend. Deshalb lässt sich auch gegen die Methode der 
Schaffung von Vorzugsaktien bei den Vereinigten W erk
stätten von Kunst im Handwerk durchaus nichts einwenden. 
Anders aber liegt die Sache m it der Verschiedenheit der 
Zusammenlegung. Derselbe Reichsgerichtsbeschluss näm
lich, der die Schaffung von Vorzugsaktien m it Zuzahlung 
durch Mehrheitsbeschluss sanktioniert, erklärt ausdrücklich, 
dass darüber hinausgehende wirtschaftliche Nachteile den
jenigen Aktionären, die nicht zuzuzahlen beabsichtigen nicht 
angedroht werden dürften; insbesonders sei es unstatthaft, 
den Aktionären, die nicht zuzahlen, anzudrohen, dass ihre 
Aktien in einem ungünstigeren Verhältnis als die anderen 
Aktien zusammengelegt werden. Das sei ein Zwang, der in 
der Tat gegen die Prinzipien des Aktiengesetzes , verstosse. 
Diesen Zwang gerade wollen aber die Vereinigten W erk
stätten fü r Kunst im Handwerk ausüben, indem sie dieAktien,

auf die eine Zuzahlung nicht geleistet wird, im  Verhältnis 
von 5 zu 1 zusammenzulegen drohe. Es liegt hier also 
zweifellos ein ungesetzlicher Beschluss vor, der wahrschein
lich schon zur Folge haben wird, dass der Registerrichter in 
Bremen sich weigern dürfte, den Generalversammlung
beschluss einzutragen, der vor allem sicher der Anfechtung
klage irgend eines Aktionärs zum Siege verhelfen würde.

*  **

Derselbe Generalversammlungbeschluss enthält aber 
gleichzeitig noch eine weitere Ungesetzlichkeit. Es ist 
beschlossen worden, dass die Vorzugsaktien 6 %  Dividende 
vorweg erhalten und dass ausserdem, falls in einem Jahr 
weniger als 6 %  Dividende an die Vorzugsaktionäre ver
teilt werden, die fehlenden Summen aus dem Reingewinn 
der folgenden Jahre nachgezahlt werden sollen. In so 
weit ist alles in Ordnung. Dann aber ist ferner be
schlossen worden: „Bei Auflösung der Gesellscha't er
halten aus dem Gesellschaftvermögen vorweg die Vorzugs
aktionäre etwaige rückständige Dividende und den Nennbetrag
ihrer Aktien, sodann erst die übrigen Aktionäre nur den 
Nennbetrag ihrer Aktien“ . Dieser Beschluss ist zweifellos 
ungesetzlich. Es ist der Beschluss erlaubt, dass die Vorzugs
aktionäre bei der Liquidation der Gesellschaft vorweg be
friedigt werden. Es ist auch weiter gestattet, zu be- 
schliessen, dass die Vorzugsaktionäre zunächst mehr als 
den Nennwert bekommen müssen, bevor überhaupt ah die 
Stammaktionäre irgendwelches Kapital ausgeschüttet werden 
kann. Aber es ist zweifellos nicht statthaft, zu beschliessen, 
dass rückständige Dividenden aus der Liquidationsmasse 
an die Vorzugsaktionäre ausgezahlt werden sollen. Die D i
vidende ist ein Anteil aus dem Gewinn. Sie darf auch 
nur aus dem Gewinn ausgezahlt werden, während ihre 
Bezahlung aus dem Kapital nicht gestattet ist. Es be
stehen also da keine Unterschiede in dieser Beziehung 
zwischen der lebenden und der in Liquidation sich befind
lichen Aktiengesellschaft.

*  **

In der Geschäftsführung dieser künstlerischen Aktien
gesellschaft scheint man sich überhaupt keine sonderliche 
Mühe zu geben, den kaufmännischen Gepflogenheiten 
Rechnung zu tragen. So finde ich z. B. auf der Passiv
seite der letzten Bilanz vom 31. Dezember 1911 einen 
Posten über etwa 2lj 2 M ill. M  unter dem Rubrum: „K red i
toren, Tratten, Akzepte, Bankschulden“ . Sonderlich klar 
ist das nicht, und jeder Kaufmann wird bestätigen, dass 
Kreditoren und Akzepte nicht zusammengeworfen werden 
dürfen, sondern schon deshalb getrennt aufgeführt werden 
müssen, weil diese beiden Arten von Schulden, die in 
Bezug auf Fälligkeit und in Bezug auf die Folgen bei 
Nichtbezahlung sich wesentlich zu unterscheiden pflegen. 
Ausserdem aber w ird ein Fachmann wahrscheinlich sich 
sehr schwer erklären können, welch Unterschied zwischen 
Tratten und Akzepten besteht und weshalb Tratten und 
Akzepte, die eigentlich doch dasselbe sind, besonders auf
geführt werden. Aber all diese Bedenken kommen an
scheinend den Leitern der Gesellschaft nicht, deren Ge
sellschaftzweck es ist, fremden Leuten behagliche Wohn- 
räume einzurichten. In ihrem eigenen Heim sieht es 
leider recht kiaus, kunteibunt und unwohnlich aus.
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Ausländer als Bucketshop>Agenten. ,
des Plutus

schreibt m ir: „Sie haben im Mai (Seite 391 des Plutus) 
bereits darauf hingewiesen, dass gegen den „Remisier“ 
Paul Stern-Sebestyen aus Budapest vom 1. Staatsanwalt 
beim Landgericht I  auf Grund des § 94 des Börsengesetzes 
ein Steckbrief erlassen worden ist. Dieser Herr Stern ist 
je tzt am 13. Juli 1912 in W ien verhaftet worden. Den 
Anlass zu dieser Verhaftung bot die Flucht des Bank- 
geschäftsinhabers Simon S. Bernstein, der früher in Berlin 
Mitarbeiter des Herrn Sattler in  Firma Merkur gewesen 
war und jetzt m it ca. 500 000 Kr., die er dummen Leuten 
abgenommen hatte, flüchtig geworden ist. Herr Sebestyen 
alias Stern war dort bei Bernstein als „Remisier“ tätig 
und wird der M itw irkung an den betrügerischen Trans
aktionen Bernsteins beschuldigt. Das Überraschendste 
hierbei dürfte jedoch die Tatsache bilden, dass Stern 
schon im Juni 1910, d. h. bereits 2 Jahre vor Erlass des 
jetzigen Steckbriefes, von der Staatsanwaltschaft in  Giessen 
wegen Betruges bei Abschluss von Börsengeschäften steck
brieflich verfolgt worden ist. Nachdem der erste Steck
b rie f erlassen worden war, hatte also Stern-Sebestyen noch 
die Kühnheit, m it voller Namensnennung sich in Berlin 
niederzulassen und das gleiche Metier weiter zu treiben. 
Erst als er nun auch hier steckbrieflich verfolgt worden 
ist (anscheinend wusste die Staatsanwaltschaft Berlin gar- 
nichts von dem Giessener Steckbrief), übersiedelte er nach 
Wien und wird dort endlich, weil er gewissermassen in 
flagranti ertappt ist, verhaftet, aber keineswegs auf Grund 
der Steckbriefe, sondern wegen seiner neue: liehen in 
Oesterreich verübten Taten. Eine gewisse Aehnlichkeit 
m it dem Fall Stern hat der Fall Vasarhely. Herr Vasarhely, 
ebenfalls ein Ungar, war zunächst als „Remisier“ für das 
Bankhaus Strasser &  Kohn in W ien tätig. Herr Vasarhely 
g ing  dann nach Hamburg zur Firma Neckel &  Co., dann 
war er als Schlepper für die Firma J. Grünitz &  Co. in 
Berlin tätig und ist dann endlich von der Staatsanwalt
schaft zu Berlin zum Gegenstand eines Steckbriefes ge
macht worden. Es taucht die Frage auf, was denn alle 
diese papierenen Verfolgungen für einen W ert haben, 
wenn praktisch etwas Positives damit nicht erreicht wird 
Wenn ein jugendlicher ausländischer Musiker, Schneider, 
Schlosser, Kellner oder irgendein sonstiger Handwerker 
ohne bare M ittel nach Deutschland kommt, so w ird er 
wenig höflich aufgefordert, die Grenze sich wieder von 
jenseits anzusehen. Und er muss dieser Aufforderung 
Folge leisten, wenn er nicht riskieren w ill, per Schub in 
sein Heimatland transportiert zu werden. Erscheinen aber 
notorische Gauner im Bankgewerbe aus dem Auslande« 
die sich wie z. B. H err Vasarhely im Berliner Westen 
einen Pferdestall und eine Remise für ihre Equipage 
halten können, dann kümmern sich die Behörden erst dann 
um sie, wenn vom Inland her Strafanzeigen gegen diese 
Herren erscheinen. T ritt aber im Auslande selbst ein aus
ländischer Winkelbankier auf, der deutsche Staatsange
hörige in ihrer Heimat rupft, dann erscheint das deutsche 
Generalkonsulat und erw irkt nach diplomatischen Ver
handlungen m it der Regierung die Strafverfolgung. So 
war es im Vorjahre in  Budapest m it der Bankfirma Max 
Neumann &  Co., dessen Firmeninhaber 4 l /2 Jahre Zucht
haus erhielt, und so wrar es vor zwei Wochen wieder in

Budapest, wo ein Bankier Deutschländer verhaftet wurde, 
nachdem sich gegen 300 Geschädigte aus Deutschland ge
meldet hatten. Der Prozess Deutschländer wird demnächst 
verhandelt werden. Es ist an sich ja sehr anerkennens
wert, dass unsere deutschen Behörden gegen die Ausländer, 
die vom Ausland her deutsche Staatsbürger schädigen, 
Front machen. Es ist aber durchaus nicht einzusehen, 
warum sie dieselbe Praxis nicht auch dann befolgen, wenn 
in unserem eigenen Lande ausländische Parasiten deutsche 
Staatsbürger aussaugen.“

Gedanken über den Geldmarkt
Der amerikanische Markt, m it dem w ir uns bei A b 

schluss unserer letzten Betrachtung speziell beschäftigt 
haben, ist in der Berichtswoche in den Vordergrund des 
Interesses getreten. W ir haben in  unserer Besprechung 
hervorgehoben, dass die wirtschaftlichen Triebkräfte in 
den Vereinigten Staaten ersichtlich nach stärkerer Ent
faltung drängen, dass aber die innerpolitischen Probleme 
dieser aufstrebenden Tendenz ein schweres Hemmnis werden 
könnten. Es musste daher als zweifelhaft hingestellt werden, 
ob es zu einer Abwanderung der zu kurzfristiger Anlage 
in Europa plazierten amerikanischen Gelder in diesem 
Jahre kommen werde.

Die letzten Tage haben nun einen Szenenwechsel 
am New-Yorker Markt gebracht, dessen Plötzlichkeit aber 
zu auffallend ist, um ihn ohne weiteres als Einleitung 
einer neuen durch Steigerung der wirtschaftlichen Prosperi
tät bedingten Geldverteuerungs-Aera zu bewerten. Die 
Position der Clearing-Banken rrnd Trust-Compagnien ver
schlechterte sich durch Abziehung von Depositen, Steigerung 
der Darlehen und Zahlungen an das Unterschatzamt in 
wenigen Tagen so weit, dass eine grössere Anzahl der 
beteiligten Institute ihren Status unter das gesetzliche 
Deckungsverhältnis sinken sah. Infolgedessen kam es 
zu erheblichen Darlebnskündigungen in W all - Street, die 
auf den Effektenmarkt ungünstig zurückwirkten. Jene 
Abwehrmassregeln der Clearing - Banken ermöglichten 
schliesslich wiederum eine Aufbesserung des Status mit 
einem befriedigenden Deckungsverhältnis.

Zweifellos hängt diese Bewegung in gewissem Um
fange m it einer Steigerung des Geldbedarfs im gewerb
lichen Leben zusammen. Speziell mag hierbei die Land
wirtschaft eine grössere Rolle spielen, da der Weizenschnitt 
in den Süd-Staaten bereits begonnen hat und auch die 
anderen Gegenden für die zum Erntebeginn erforderlichen 
Kapitalien Vorsorge treffen müssen. Es kommen aber 
zweifellos noch andere Ursachen für die Verschiebungen 
am new)rorker Geldmarkt in Frage und es scheint speziell 
angezeigt, hierbei an die in  der letzten Zeit durch die 
Firma Lazard Freres bewirkten Goldexporte nach Paris 
zu denken, die den Umfang von 40000000 Francs erreichen 
sollen. Zwar verteilen sich diese Exporte auf einen länge
ren Zeitraum, es ist aber möglich, dass ihre W irkung auf 
den Gesamtmarkt in vollem Umfange erst in  dem Moment 
zustande kam, wo dieser auch von anderer Seite stärker 
in Anspruch genommen wurde.
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Plutus-Merktaiel.
ftlan notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ontag ,
22. Juli
2V4 »/„

Essener Börse. — Deutschlands Kohlen- 
produlction, E in- und Ausfuhr im  Juni 
bzw. 1. Halbjahr.

Dienstag,
23. Juli
23/s %

Düsseldorfer Börse. — Dekadenausweis 
Luxemburgische Prinz Heinrichbahn. — 
G.-V.: Lüdenscheider Metallwerke Akt.- 
Ges. vorm. Fischer &  Basse, Isis-Werke 
Nürnberg, Hallesche Bahn- u. Terrain- 
Ges.

M ittw o ch ,
24 Juli
23/8 %

Reichsbankausweis. — G.-V.: Akt.-Ges. f. 
Pappenfabrikation, Hannoversche Bank, 
Neue Photographische Gesellschaft. — 
Schluss des Bezugsiechts neue Aktien 
Carl Bödicker &  Co.

Donnerstag,
25. Juli
27s °/o

Essener Börse. —  Ironage-Bericht. — 
Bankausweise London, Paris.— Dekaden
ausweis Franzosen, Lombarden. — 
G.-V.: Zellstofffabrik Ragnit, Inter
nationale Kohlenbergwerks-Akt.-Ges.

F re itag ,
26. Juli
27z 7o

Düsseldorfer Börse. — lronmonger-Be- 
richt. —  Prämienerklärung Brüssel. — 
G.-V.: Berliner Gussstahl- und Eisen- 
giesserei Hartung, South African Terri- 
tories.

doonaoeaa,
27. Juli

27z •/.

Bankausweis New York. — Prämien
erklärung Berlin, Hamburg, Wien. — 
G .-V .: Terra Akt.-Ges. f. Samenzucht.

A u s s e rd e m  zu ach ten  a u f:
Semestralausweise der deutschen Berg
werke, Dividendenschätzungen der Elek
trizitätwerke.

Z u la s s u n g a n trä g e  (in  M ill. M.): 
B e r l in :  5 472%  Obi. Ges. f. Teer
verwertung Duisburg-Meiderich, 0,750 
neue Aktien W ieler &  Hartmann, 
11 neue Aktien Eisenwerk Kraft, 1 neue 
Aktien Schirbert &  Salzer Maschinen
fabrik. H a m b u rg : 0,25 neue Aktien 

. und 0,75 5°/o Obi. Akt.-Ges. f. automat. 
Verkauf. F r a n k fu r t  a. M.: 5 neue 
Aktien, 6 4°/o Obi. Siemens Elektr.- 
Belriebe, 6 41/2%  Obligationen Buderus 
Eisenwerke. H a n n o v e r: 0,5 neue Aktien 
Hannoversche Gummiwerke Excelsior. 

V e r lo s u n g e n :
20. J u l i :  3°/o Pariser 400 Frcs. (1871). 
22. J u l i :  2V2% Pariser 400Frcs. (1892). 
30. J u l i :  Clary (Fürst) 40 Gld. (1856).

l ) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes iize r über alle fü r ihn 
n ic h tig e n  E re ign isse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und  Losziehungen. Ferner Süden die Interessenten 
darin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  Ü Lurstv-S chrift s ind  d ie jen igen  
Ereignisse gesetzt, d ie s ich a u f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen. U n te r dem D atum  steht im m e r der P riv a td is k o n t in  
B e rlin  ro m  selben Tag des V orjah res.

«Hnfworfcn bea
S tad tse kre tä r ln  M . A n fra g e : „Ich  gestatte mir, 

Sie um eine geil. Auskunft im Briefkasten des Plutus 
darüber zu bitten, ob die von Ihnen im Jahre 1909 mehr- 
fach empfohlenen Werke über Bücherrevisionen von Beigel 
und Römer auch heute noch als geeignete Hülfsmittel zum 
gründlichen Studium der Materie gelten können oder ob 
wzwiscben vielleicht andere Werke erschienen sind, die 
das Thema in einer für die Praxis brauchbareren Weise 
behandeln.“

A n tw o r t :  Die beiden Werke von B e ig e l und R ö m er 
sind heute noch als gut anzusehen.

H . O., Leipzig . A n fra g e : „Ich  gestatte mir, Ihre 
Gefälligkeit in Anspruch zu nebmeD, indem ich Sie höfl. 
bitte, m ir über folgende Themen einschlägige Literatur 
angeben zu wollen:

Das Ariangement dieser Verschiffungen gerade im  
jetzigen Zeilpunkte erscheint aus der Konstellation der 
Wechselkurse nicht ohne weiteies klar. An und für sich 
ist der Besitz Frankreichs an amerikanischen Anlagewerten 
und speziell an kurzfristigen Notes dieser A rt so erheblich, 
dass ohne weiteres durch E in tritt irgendwelcher Fälligkeiten 
eine aktuelle Verschuldung New Yorks in Paris entstanden 
sein kann, die so ihre Deckung gefunden hat. Man muss 
aber bei dem Stande der Wechselkurse annehmen, dass die 
Banque de France durch Einräumung grösserer Facilitäten 
erst die Möglichkeit zu einem Ausgleich dieser Forderung 
durch Goldrimessen gegeben hat. Da der Goldbestand 
der Bank sich noch immer eiheblich unter dem Status 
früherer Jahre bewegt, ist eine derartige In itia tive absolut 
nicht unwahrscheinlich, und es ist auch im allgemeinen 
Interesse durchaus vorteilhaft, wenn die entsprechenden 
Massnahmen jetzt erfolgen und eine Beunruhigung der 
Märkte in der Herbstcampagne vermieden wird. Die 
letzten Vorgänge in  New York werden der bisherigen 
Abundanz vermutlich für längere Zeit ein Ende gemacht 
haben, trotzdem ist aber keineswegs anzunehmen, dass m it 
ihnen schon endgültig der Uebergang zu w irklich steilen 
Geld Verhältnissen vollzogen ist. Man muss berücksichtigen, 
dass die newyorker Banken noch grössere Beträge in 
England und Deutschland angelegt haben, deren V erfa ll
termin zwar die augenblickliche Zurückziehung nicht ge
stattet, die aber doch früher oder später dem newyorker 
M arkt wieder zur Verfügung stehen werden. Jedenfalls 
w ird die Abwanderung dieser Gelder im Laufe des Jahres 
jetzt vie l wahrscheinlicher, was speziell für den deutschen 
Markt hinsichtlich Gestaltung des Herbsttermins nicht ohne 
Bedeutung ist.

Die Rückwirkung der newyorker Vorgänge auf den 
europäischen Markt trat nur. in London stärker in Er
scheinung, wo der Privatdiskont von ca. 2 5/s %  wieder 
bis an die Bankrate stieg. Diese Bewegung resultiert zum 
erheblichenTeil aus einem grösserenAngebot amerikanischer 
Finanztratten, die behufs Uebertragung spekulativer Posi
tionen von Wallstreetfirmen auf London gezogen wurden. 
Die Goldbewegung bleibt bisher fü r die Bank von England 
ziemlich befriedigend, doch verstimmten neuerdings einige 
grössere Entnahmen Süd-Amerikas, die im Zusammenhang 
mit Anleihe-Transaktionen der Republik Uruguay stehen 
dürften. ——-  Justus.

0 .

I. Handelsbeziehungen zwischen Deutschland und 
Frankreich in den letzten Jahrzehnten.

II.  Bedeutung des deutsch-oslalrikanischen Eisenbahn
netzes und dessen Aussichten für eine künftige Entwicklung.

U I. Die Ufer des Schwarzen Meeres hinsichtlich ih rer 
wirtscha'tlichen Leistunglähigkeit.

Es ist dies allerdings etwas viel auf einmal verlangt, 
aber ich wäre Ihnen sehr zu Dank verbunden, wenn Sie 
meinem Wunsche gütigst nachkommen wollten, namentlich 
in bezug auf das an erster Stelle genannte Thema.“

A n tw o r t :  Soweit Sie ziffernmässig die Handels
beziehungen zwischen Deutschland und Frankreich in den 
letzten Jahrzehnten sehen wollen, tuen Sie am besten, in 
den s ta t is t is c h e n  J a h rb ü c h e rn  fü r  das D e u ts c h e  
R e ic h  oder in den monatlichen Nachweisen für den A us
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w ä r t ig e n  H a n d e l D e u ts c h la n d s  nachzuzehen. Dort 
finden Sie die ganz genauen Ziffern. Die gesetzliche- 
Unterlage hat das kommerzielle Verhältnis zwischen Frank
reich und^Deutschland durch den Frankfurter Frieden er
halten,^^insbesondere durch den A rtike l 11 des Friedens
vertrages vom 10. Mai 1871, der die berühmte Meist
begünstigungklausel enthält. Wenn Sie sich über die 
■wirtschaftliche Leistungfähigkeit der Ufer des Schwarzen 
Meeres unterrichten wollen, so empfehle ich Ihnen zunächst, 
sich einmal in den allgemeinen Werken über H a n d e ls 
g e o g ra p h ie  zu informieret), insbesondere in den Büchern 
von Max E c k e r t  (Grundriss der Handelsgeographie und 
allgemeine und spezielle Wirtschaflgeographie) und Ernst 
F r ie d r ic h  (Allgemeine und spezielle Wirtschaftgeographie).

Ueber die Bedeutung des Deutsch-Oslafrikanischen Eisen
bahnnetzes unterrichtet die Broschüre von Emil Z i mm e r 
m ann: „D ie Ostafrikanische Zentralbahn, der Tanganjika- 
Verkehr und die ostafrikanischen Finanzen W eiter nenne 
ich Ihnen felgende Bücher: W. Ic h e n h ä u s e r, Die 
Deutsch-ostafiikanischen Zentralbahnen; Hans M e y e r, 
Die Eisenbahnen im tropischen Afrika, eine kolonialw irt
schaftliche Studie m it Eisenbahn-karte von Afrika, — Die 
Eisenbahnen Afrikas, Grundlagen und Gesichtspunkte für 
eine koloniale Eisenbalmpolitik in Afrika, herausgegeben 
vom R e ic h s k o lo n ia la m t.  Im  übrigen finden Sie über 
diese Frage auch Näheres in dem 1. Bande des Werkes: 
„Das Deutsche Kolonialreich“ . Von Prof. Dr. Hans 
M e y e r.

Plutus-Archiv.
Q2?aren fce* QPeftÇanfcefe.

Wolle.1)
Die zahlreichen
G arnarten des Handels tragen meist 

ihren Namen nach dem Material, aus dem sie ge
sponnen wurden und werden, oft auch nach Qualität, 
Drehung, Zwirnung unterschieden werden. Teils 
werden die zu erwähnenden Wollgarne, bei deren 
Klassifizierung w ir den Zusammenstellungen Fiedlers 
folgen, nach dem Prozess der Slreichgarn-, teils der 
Kammgarnspinnerei hergestellt, teils werden sie aber 
auch nur nach dem einen oder anderen Verarbeitungs
prozess hergestellt oder können nur nach einem 
derselben hergestellt werden.

Die kurzstapeligen, gekräuselten 'VC'ollen der 
Merino- und Landschafe werden entweder zu Streich
garnen oder zu weichem Kammgarn verarbeitet. Es 
gibt also

M erinostreichgarn und
M erinokam m garn . Hin und wieder aber 

werden als
M erinostrickgarne auch Garne bezeichnet, 

die einen Zusatz von Baumwolle haben. Als
Zephirgarne bezeichnet man ein aus weicher 

Merinowolle gesponnenes, lose gedrehtes Kamm
garn m it drei- oder mehrlacher Zwirnung. Kamm
garn ohne weitere Zusatzbezeichnung oder „deut-

>1 S iehe P lu tu s  1911, Seite 686, 708, 726, 752, 773, 837, 855, 876, 
895, 976: Jahrg . L912 S. 18, 36, 55, 74. 92, 112, 134, 157, 177, 214, 238, 
259, 578, 322, 362, 378, 399, 451, 470, 511, 530.

sches“ Kammgarn ist stets w e ich es  Kammgarn. 
Aus der langen, schlichten glänzenden Wolle der 
Niederungschafe und Kreuzzuchten (Crossbreds) stellt 
man in steigender Härte und steigendem Glanz (an
gefangen von der weichen Qualität) im Kammgarn
prozess die Garnarten 

Botany,
Cheviot,
Lustre her. Hierher gehören auch die etwas 

weniger als Lustre glänzenden 
W eftgarne. Als
scotch oder Iaid W e it  bezeichnet man ge

ringere Weftgarne. Lustre und Cheviot, also härtere 
Kammgarne, werden auch zum Unterschiede von 
deutschen weichen Kammgarnen

„englische“ Kam m garne genannt. Unter 
H albkam m garnen versteht man die aus 

Niederung- und Kreuzzuchten (kürzere Wollen) auf 
besondere A rt, d. b. ohne Anwendung der Kämm
maschine, hergestellten Garne, die sich rauh an
fühlen, da im Kammgarnspinnprozess die kurzen 
Haare nicht m it ausgekämmt worden sind. Als 

Noppengarne bezeichnet man Garne, die noch 
grössere oder kleinere Wollknötchen enthalten. Meist 
ist es besondere Wolle, die zu solcher Knötchen
bildung neigt.

(Fortsetzung folgt.)

Cßefe unb «Hncjeffeöfo*
(Entscheidungen des Berliner Kaufmannsgerichts.)

§ 67 HO B., § 138 BGB.
K e n n tn is  der U n g ü l t ig k e i t  e in e r  V e re in 

b a ru n g . Die Vereinbarung einer achttägigen Kiindigung- 
f iis t ist auch daun ungültig und braucht vom Handlung- 
gehülfen nicht anerkannt zu werden, wenn er beim A b 
schluss des Vertrages die Ungültigkeit gekannt hat. (Urteil 
der V . Kammer vom 23. Mai 1912.) — Das Gericht sieht 
es also für die Ungültigkeit als unerheblich an, ob die 
eine Partei, die sich auf diese beruft, bei der Vere'nbaiung 
durch absichtliches Verschweigen gegen die guten Sitten 
verstösst. Dies ist auch die jetzt herrschfnde Ansicht.

§ 146 Konkurs-O ., § 19 b e tr. d. Kfmg.
F e s ts te l lu n g  k la g e  des H a n d lu n g g e h ilfe n  im  

K o n k u rs e  des P r in z ip a ls  Duich Urteil der I. Kammer

vom 2. Mai 1912 hat sich das Kaufmannsgericht zuständig 
erklärt für die Klage, die der Handlunggehiife eines im 
Konkurse befindlichen Kaufmannes auf Feststellung seiner 
Fordeiunggegen einen diese bestreitenden Konkursgläubiger 
erhebt.

§ 67 HOB.
A n  S te lle  d e r v e re in b a r te n ,  a b e r u n g ü lt ig e n  

K ü n d ig u n g f r is t  v o n  ach t T a g e n  g i l t  d ie  v o n  
e ine m  M ona t. Die Parteien haben unzulässigerweise 
eine achttägige Kündigungfiist vereinbart. Die Klägerin 
nimmt die gesetzliche sechswöchige in Anspruch. Das 
Gericht entscheidet, dass nur eine e ntronatige zu gelten 
habe, da die achttägige ungültig sei (U rte il der V. Kammer 
vom 23. Mai 1912.)
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(Tleue Btferaiur fcer (Pofßewtrffcßafi unö U e  (JtecjSfß.
<1 'er Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders r» 

hesDrorhen. Vorläufie weiden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
(A lle  in  d ieser R u b r ik  e rwähnten B ücher s ind  von  je d e r  B uchhand lung  des In -  und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in 

sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von der S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tus  Verlages zu beziehen.)

Jahrbuch der Angestelltenbew egung. 6. Jahrgang, 
1. Heft. Industrie-Beamien-Verlag G. m. b. H., Berlin 
NW . 52. Preis des Einzelheftes 1,50 M.

Sozialpolitik und Caritas. Von Dr. L u d w ig  H e y d e , 
Grünewald. —  Dokumente zur Sozialpolitik. — Soziale 
Rundschau. — Parlamentsbeilage.
Handbuch d er Verfassung und V erw a ltu n g  in  

Preussen und dem Deutschen R eiche. Von Graf 
H ue de G ra is ,  W irk l. Geh. Oberregierungrat, Re- 
giernngpräsidenten a. D. 21. Auflage. Preis gebd. 8 M . 
Berlin 1912, Verlag von Julius Springer.

Das Deutsche Reich. — Reichsverfassung. —  Die 
Reichsbehörden. — Die Reichsbeamten. — Der preussi- 
sche Staat. —  Geschichte. —  Verfassung. — Die Staats
behörden und deren Verfahren. — Die Staatsbeamten. —  
Kommunalverbände. — Auswärtige Angelegenheiten. — 
Organe der auswärtigen Verwaltung. — Pleer und Kriegs
flotte. — Ergänzung und Zusammensetzung des Heeres. 
— Heeresverwaltung. — Heereslasten. — Die Kriegs
flotte, —  Finanzen. — Voranschlags-, Kassen- und Rech
nungswesen. — Staatsvermögen. — Staatsschulden. — 
Regalien und Gebühren. —  Steuern. — Finanzen des 
Reichs. — Rechtspflege. — Gerichtsverfassung. -— Bürger
liches Recht. —  Strafrecht. — Polizei. — Begriff und 
Arten. — Polizeiverwaltung. — Strafpolizei. — Sicherheits
polizei. —  Ordnungs- und Sittenpolizei. — Gesundheits

wesen. — Bauwesen. — Armenwesen. — Kulturpflege. — 
Kirche und Religionsgesellschaften. — Unterricht. — 
Wissenschaft und Kunst. — Wirtschaftspflege. — Arbeiter
fürsorge. —  Kapitalpflege. — Bergbau. —  Land- und 
Forstwirtschaft, Jagd und Fischerei. — Geweibe. — 
Handel. — Verkehr.
Sozia lis tische M o natsh efte . Herausgeber Dr. J. B 1 o ch.

1912, 6. und 7. H e ft. Preis pro Nr. 50 Pf. A lle 14 Tage
ein Heft. Berlin, Verlag der Sozialistischen Monatshefte
G. m. b. H.

H e f t  6: Präsidentenwahl. Hofgang. Kaiseihoch. 
Von W ol fg a n g  H e in e . — Vom Seekrieg zum Landkrieg. 
Von E d u a rd  B e rn s te in .  — Der englische Bergarbeiter
streik. Von Jo se p h  P o in tn e r .  — Der deutsche Berg
arbeiterstreik. Von R o b e r t  S c h m id t. — Das V ie r
millionenchaos. Von P a u l W esthe im . —  Der Dichter 
Robert Waise. Von H a n s  B e th ge . — H e ft  7: Bürger
liche und proletarische Frauenbewegung. Von W a lly  
Z e p le r .  —  Der gesetzliche Mindestlohn in England. Von 
E d u a rd  B e rn s te in . — Mensch und Milieu. Zum 
sozialen Umwälzungproblem. Von P a u l K a m p ffm e y e r . 
•—■ Die Brüsseler Zuckerkonvention. Von M ax  S c h ip p e l. 
— Das Vordringen des landwirtschaftlichen Familien
betriebes und des Kleingrundbesitzes in Ostelbien. Von 
Dr. A r th u r  S chu lz . — Zum 100. Geburtstag Alexander 
Herzens. Von R o m an  S t r e l t z o w .

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss- 
tcim in für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist der 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen s ä m t l i c h e r  deutscher Aktiengesellschaften.)

A .-G . Greifenhagener Kreisbahnen, Greifenhagen, 
5- 8., 2. 8., 8. 7. •  A .-G . der A lten  H e rren
der alten Burschenschaft Germania, Jena, 29. 7.,
'—, 2. 7. •  A ctien -Z ucke rfab rik  Bauerw itz, Bauer
w itz , 26. 7., 22. 7., 6. 7. •  Aschersiebener M a
schinenfabrik A .-G . (vorm . W . Schm idt &  Co.), 
Aschersleben, 31. 7., 28. 7., 5. 7.

Bad- und W aschanstalt S tuttgart A .-G ., S tutt
gart, 29. 7., — , 10. 7. •  Bären- und Eckenbüttner- 
Bräu A .-G ., Bam berg, 3. 8., 31. 7., 12. 7. •  
B aum w ollsp innere i Rothe E rde A .-G ., Dortm und, 
2. 8., 30. 7., 10. 7. •. B erline r G ussstahlfabrik 
Ur>d Eisengiesserei H u go  H artung  A .-G ., B erlin - 
L icbtenberg , 26. 7., 23. 7., 6. 7. •  B illin g  &  Zo lle r, 
A .-G . fü r  Bau- und Kunsttischlerei, Karlsruhe, 3. 8., 
31. 7., 6. 7. •  B itte rfe lder Louisengrube, Koh len- 
Werk- und Z iege le i-A .-G ., Berlin , 29. 7., 26. 7., 
10- 7. •  B rauere i-A .-G . Schaalä-Rudolstadt, Schaala,
29. 7., — , 8. 7. •  Brauerei Iserlohn, G rune-Iserlohn, 
V e rlohn , 26. 7., — , 8. 7.

Co lm arer Handels-A .-G ., Colmar, 30. 7., 27. 7., 
11. 7.

Deutsch - W estafrikanische Hande'sgesellschaft, 
H am burg , 29. 7., 26. 7., 5. 7. •  Deutsche Edelste in- 
Gesellschaft vorm . Herm ann W ild  A .-G ., Berlin , 
31- 7., 26. 7., 1. 7. •  Deutsche H o te l-A .-G ., H am 
burg, 29. 7., 27. 7,, 8. 7. •  D inglersche Maschinen
fa b rik  A .-G ., Zw eibrücken, 30. 7., 26. 7., 2. 7.

E lektrische Ueberlandzentrale A .-G ., F ried land 
1- M eck l., 30. 7., 26. 7., 11. 7. •  Exportbrauere i' 
T e u fe ls b rü c k e  A.-G ., K le in flo ttb eck , 25. 7., 24. 7., 
11. 7.

Gas- und E lektric itä tsw erke  D ram burg A.-G ., 
Bremen, 30. 7., 27. 7., 11. 7. o Gas- und E le k 
triz itä tsw e rke  Griesheim A .-G ., Griesheim, 27. 7., 
24. 7., 9. 7. •  Gaswerk Rietschen (O .-L .), A .-G .,

Rietschen (O .-L .), 31. 7., 27. 7., 11. 7. •  Gaswerk 
Tegel A .-G ., B erlin , 30. 7., — , 9. 7.

Johannes Haag, Maschinen- und R öhrenfabrik , 
A .-G ., Augsburg, 2. 8., 29. 7., 10. 7. •  H e rku les
bahn, A .-G ., Cassel-W ilhelm shöhe, 29. 7., 26. 7., 
10. 7. •  H oyaer Eisenbahn, Hoya, 3. 8., — , 9. 7.

Ilm ebahn-Gesellschaft, E inbeck, 3. 8., 31. 7., 
1. 7. •  Internationale Panorama- und Autom aten- 
A .-G . i. L iqu ., Düsseldorf, 2. 8., 28. 7., 21. 6.

K atho l. Vereinshaus T rev iris  T rie r, T rie r, 29. 7., 
— , 10. 7. •  Kaysersberger Talbahn, Colm ar i. E .,
30. 7., .—, 12. 7. •  K re fe lde r Seidenfärberei A .-G ., 
Crefeld, 29. 7., — , 10. 7.

Landeshuter M ühlenwerke, A .-G ., Landeshut 
i. Schl., 29. 7., 25. 7., 25. 6. •  L ippspringer H o lz 
w aren fabrik  A .-G ., Paderborn, 27. 7., 24. 7., 10. 7.

M aschinenfabrik Esslingen, M ettingen, 31. 7:,
27. 7., 8. 7. •  M aschinenfabrik R ockstroh &  Schneider 
Nachf., A .-G ., Heidenau, 2. 8., . 27. 7., 11. 7. •
M aschinenfabrik vorm . Georg D orst A .-G ., Sonne
berg, 29. 7., 25. 7., 5. 7. ® Mecklenb. F ried r.- 
W ilhelm -E isenbahn-G ese ll schaft, N eustre litz, 3. 8.,
— , 10. 7. •  Münchener E ggen fab rik  A .-G ., vorm .
Fischer &  Steffan, München, 3. 8., 31. 7., 8. 7.

O ffenburger Baugesellschaft A .-G . i. L iqu ., 
O ffenburg, 24. 7., — , 8. 7.

Passauer mech. Pap ierfabrik, Passau, 29. 7.,
— , 12. 7. •  Petuelsche Terrain-G esellschaft, A .-G .,
München, 25. 7., 22. 7., 6. 7. •  Pfälzische T e x til
indus trie  O tterberg, A .-G ., O tterberg, 26. 7., 23. 7., 
6. 7.

Randower K le inbahn A .-G ., S tettin, 2. 8., 29. 7., 
8. 7.

Sächsische W o llw aa ren -D ruck fab rik  A .-G ., vorm. 
Oschatz &  Co., Schönheide, 29. 7., 23. 7., 24. 6.
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•  S ilberbergw erke St. Sylvester A .-G ., Strassburg, 
30. 7., 26. 7,, 11. 7.

Oscar Schimmel &  Co. A .-G ., Chemnitz, 31. 7., 
27. 7., 6. 7.

S tettin -S to lper Dam pfschiffahrtsgesellsch., Stolp- 
rnünde, 26. 7., 23. 7., 6. 7. •  S tuttgarter. B äcker
m ühle Esslingen A .-G ., S tu ttgart, 25. 7., 21. 7. 
8. 7.

Tellus, A .-G . fü r  Bergbau und Hütten industrie , 
F ra n k fu rt a. M.. 31. 7., 27. 7., 4. 7. •  Terra ingesell
schaft Neu-W estend A .-G ., München, 30. 7. 26 7 
4. 7. '

Überlandcentrale Stralsund A .-G ., Stralsund
31. 7., — , 29. 6.

W ilhelm shavener Aktienbrauere i, W ilhelm shaven 
2. 8., — , 10. 7.

V e ra n tw o r t l ic h  fü r  den re da k tio n e llen  T e i l:  H a n s  G o s l a r  in  C h a r l o t t e n b u r g .

Aus der G e s c h ä f ts w e l t .
Die Mitteilungen in  den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Credit-Anstalt io Essen-Rohr.
Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt, 
•tehum , Dorsten I. W., Dortmund, Dultburg, 
S.-Vtuhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne. 
Homberg a. Rh., Iserlohn, Lünen a. d. Lippe, 
MQIhelm-Ruh r, Münster I. W.,Obert?auser.(Rhld).

Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten. 
&ktien-Kapital und Reserven M ark 95 000 000. 

Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [4504

Fernsprech-Anschluss: Esten Nr. 12, 194, 195, 
491, 535, 607, 611, 612, 742 und 844.

Im  freien Verkehr ermittelte Kurse
vom 16. Juli 1912, abgeschlossen 6 U hr abends

Ge
sucht

Ange
boten

K ohlen.
4000Adler bei Kupferdreh . . 3875

A lte H a a s e .................... 1360 1425
Blankenburg ................. 2000 2075
B r a s s e r t ........................... 12000 12500
Constantin der Gr. . . . — 50C00
Diergardt ......................... 2350 2450
Dorstfeld ........................ 10800 11600
E in tracht T ie fbau . . . _ 7175
Ewald .............................. 44000 46000
Friedrich der Grosse . . _ 27t 00
G otte sseg en .................... 2500 2625
G raf B is m a rc k .............. __ 61000

„G ra f S c h w e r in .............. 13300 13600
H e in r ic h ........................... _ 5300
Helene &  Am alie . . . , 17700 18300
Hermann I / I I I  (3000Kuxe) 4600 4700
Johann Deimelsberg . . 6125 —
K ön ig in  Elisabeth . . . — 25800
König L u d w ig .............. — 318 0
L a n g e n b ra h m ................. 20000 210C0
L o th r in g e n ........................ 26000 27000
M ont C e n is .................... 17350 17800
Neuessen A c t................... _ 460°/o
O e s p e l.............................. 1850 1925
Schüib. &  Charlottbg. . . 1700 1725
Trier (3000 Kuxe) . . . . 6550 6700
Unser F r i t z .................... _ 24000
Westfalen (10 000 Kuxe) 900 950

B raunkoh len.

Bellerham m er B rk. . . . 1650 1750
Germania............................. 850 —
H u m b o ld t ....................... 1375 1450
Lucherberg .................... 2000 2100
Michel 5500 5600
Schallmauer, Braunk. . . 3300 3400

K a li-K u x e  und -A n te ile .
A lexandershall ............. 10800 11100
A lle r N ordste rn ................; 3500 3600

Ge
sucht

Ange
boten

Beienrode ....................... 6850 7000
Bergm annssegen............. 6400 6550
Burbach .......................... 14000 14700
Carlsfund ....................... 6400 6650
C arlsg lück......................... 1950 2 00
C a rlsh a ll............................. 2000 2075
E in ig k e it............................ 6000 62C0
Fallersleben...................... 1650 1725
8 e lsen ies t......................... 1600 1675
Gebra ............................... 3200 3350
Glückauf, Sondershausen — 22500
Grossherz. v. Sachsen . . 8900 —
G ün th e rsha ll.................... 5250 5400
Hannover ......................... 150 203
Hansa^ S ilberberg . . . . 7250 7450
H e d w ig ............................. 1050 1100
Heiligenm ühle................... 110 1150
Heiligenroda . . . . . . 925C 9400
Heiniboldshausen............. 675 725
Heldrungen I ................. 1100 1150
Heldrungen I I ............. 1400 1475
H e r la ................................... 950 1000
Heringen . . .  ............. 5600 5750
Re mann T I ...................... 2250 2350
H o h e n fe ls ....................... 7450 7600
Hohenzollern ................. 7000 7250
H u g o ................................... 11900 12100
H iips ted t............................. 3525 3575
Im m enrode .................... 4850 5000
Johannasha ll.................... 5400 5500
K a is e ro d a ........................ 10300 10700
M ariaglück.......................... 1675 1750
N e u ro d e ............................ 950 1000
Neuso llsted t...................... 3600 3700
Ransbach............................ 400 450
R e ich e n h a ll...................... 875 923
R o th e n b e rg .................... 3175 3250
Sachsen-Weimar . . . . 8000 8250
Salzmünde.......................... 6650 6800
Siegfried I ....................... 6700 6800
Volkenroda .................... 7100 7300
W a lb e c k ........................... 5400 5600
W a lte r ................................ 1450 1500
W ilh e lm in e ...................... 1700 1850
W ilhelm shall ................. 10700 11000
W intershall .................... _ —

K a li-A k tie n .
Adler K a liw e rk e ............. 94% 96%

tsm arcksha ll................... 110% H l%
Hattorf Vorz...................... 129 V 131%
Heldbure: ......................... 70% 72% 

199 VfJustus A c t.......................... 108%
K rü g e rs h a lt...................... j 127% 129V,
L u dw igsh a ll...................... 73% 75%
T e u to n ia ........................... 87% 89%

Londoner Börsenkurse
m itg e te ilt von  [4903

M. M a rx  &  Co.
Gresham  House, London E. C.

F ilia le  B e rlin : B eh renstr. 48.
Am eriKaner.

Schlusskurs vom 
15. 7.
110% 
UP/. 
270V. 
34% 
274/8 
29 V,

179% 
70% 
29% 
56%

3% 
1%  

27/3 
2% 
2»/» 
IV» 
*V« 

ä23/*. 
19/3 
l 7/l6 

i f A«

V» 
1»1.2 
63/8 

28/U 
10/6 
2%

D iam ant, K upfer u. andere.

A tc h is o n s ..............................
8. 7.

m 3/8
B a ltim o re  and Ohio . . 111
Canadian Pacific  . . . . 2733/4
E rie  C o m m o n .................... 351/2
M issouri, Kansas and Texas 28%
S outhern R a ilw a y  . . . . 39%
S outhern P acific  . . . . 112%
U nion  P a c if ic ......................... 172%
U. S. Steel Corp. . . . . 71%
Grand T ru n k  O rd................. 29

„ „  3 P ref. . . 56

Minen.
S ü d a f r ik a n e r  u n d  R h o d e s ie r .

B ra k p a n ................................... 3®/32
C indere lla  Deep . . . . 1%
C h a r te re d .............................. 27/3
East Rand P ro p .................... 2<%,
E ldorado  B a n ke t . . . . 2%8
G e d u ld ................................... IV»
Gen. M in in g  and Finance . 1
Gold F ie lds  O rd.................... 3%
Johannesburg Cons. In v . . 19/9
K le in fo n te in  New . . . .
Lang laagte  Estates . . . 1%6
M odde rfon te iu  . . . . 11»/«
P igg ’s P e a k ......................... 19 32
R a n d fo n te in .................... 1%2
Rand M in e s ......................... 6 %
South W est A frica  . . . 28/0
Transvaa l N orth  . . . . 10/6
Tanganyika  Cons.................. 29/ie
W itw a te rs ran d  D e e p . . . 29/ie

Am algam ated Copper 
A n a con d as . . . .
B roken H il l  P rops 
De Heers D ef. . . .
Esperanza ....................
Golden Horseshoe . . 
M oun t L y e ll M in in g  . 
M oun t L y e ll Cons. W alla roo  

10/—, 9 6 p d . . . .
P rem ie r D e f..................
R io  T in to  ....................

84%
89/ig

57/6
197/ie
1%
2%

28/9

1/6
9%

Z in n -W e rte .
Anglo C ontinental 
B is ic h i T in  . . 
N ig e ria n  T in  Corp 
R ayfie ld  N e w . . 
Tern ma T in  . .

V/8 
1% 
1=4/16 

!1 /s2 
2/6

Frem de W erte.

82%
8%

55/5
19% 
I 7/16 2»/, 

28/0

1/6
9%

774/2

17»
B /3 2
l ‘V.6.
1%I
1/9

E ng l. Consols 2i / z%  
B ra z ilia n e r 1889. 
C olom bier 1896 .
Japaner 1905 4% 
M e x ika n e r 5% .
P eru  O rd. . . .
Peru P refs . . .
P rov. o f Buenos A ire s  31/2% 

A m e rika n e r erho lt, 
m inenw erte  s ie tig .

76*Vi8
85
51
874/2

101
IO*/.
46%
70V.

76%,;
851/2
501/. 
87‘/.  , 

10 L'
10% 
40l/s 
701/,

K u p ie r-  und G old-

V e ra n tw o rtlich  fü r  d ie  R ub rik  „A us der Geschäftswelt“  und fü r  den Inse ra te n te il: M. H a u s c h n e r ,  B erlin . 
D ruck  von P a s s  &  ü a r l e b  G. m. b. H., B e rlin  W . 57, Bülowstrasse 66.


