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§err aRBermutf), ber bemnachft in§ berliner
ourgermeifteramt eingefuhrt werben foH, £ fid)
bie ©ommerferien bamit oertrieben, Bnteroiewer
du empfangen. Die haben eigentlich in erfter
Sinie etwas bariber non ihm héren wollen, roie
er e8 im berliner 3tatt)aug gu treiben gebenit,
aber fie haben bie Siedlung ohne bie Diplomatie
be§ ilugen SftanneS unb ohne feine heifie Siebe
gu ben 9teid)8finangen gemacht. @in hiSchen
mar’'S ficher Klugheit im 2luSweichen, bie ben
ehemaligen 9teich8&fchahfeiretdr oeranlahte, auf
bie grage: ,wie benien ©ie Saerlin gu regieren?"
prompt gu antworten: ,Qd) hétte ficherlid), wenn
id) noch langer im 9Imt geblieben mare, bie
beutfche ©¢ hulbenmi®roirtfchaft in Drbnung ge=
bracht." 2lber mehr roohl al§ biplomatifcher
Kniff mar biefeS Danebenantroorten ein i3roteft
bagegen, bah man ihn amtlich oor ber Beit au§
einer ihm liebgeraorbenen ©ebanfenroelt auf*
gefdheudht hatte. Db §err SBermuth ein fo guter
Ourgermeifter roerben wirb, mie er e§ werben
muh, menn er bie oieten 33orfd)uhiorbeeren, bie
ihm gefpenbet werben, rechtfertigen will, weih
ich nicht. Dagegen weih ich/ bah mit ihm feit
SAiquet gum erftenmal wieber ein SDtann in
einem finangiellen 3Imt fah, ber ben SJtut hatte,
auf eigenen SBegen gu wanbeln. 9Jtan glaubt
ihm baffer ben ©chmerg ber frithgeitigenDrennung
oon feinen iRrojeften.

(Sine ber Unterrebungen — e§ war bie, bie
£>err SBermuth bem leitenben 8anbel8rebafteur
be§ berliner DageblattS gewahrte — hat gu

einem eigenartigen Konflilt biefer Leitung mit
ber hamburgifchen S3d6rfenhaHe gefiihrt. Diefer
3ani geigt wieber einmal, wie leicht €§ ift, felbft
gang einfache finangieUe Probleme fchwierig unb
untlar gu geftalten. $err Sdermuth hatte bie
©djulb an ben augenblidlichen Stidgéangen
unferer Staatsanleihen ber Konoertierung oom
Bahre 1896 in bie ©dfube gefdjoben. ,Die
Bewertung ber beutfdfen Stenten ift, wenn man
baoon auSgeht, bah ein ©taatSpapier fid)
maoglichft um ben iRariiurS herumbewegen foH,
auf eine oierprogentige SSerginfung gugefchnitten,
benn bie 31¥2%rgen unb 3%igen SSerte finb
bi§ auf ein Stioeau guriidgegangen, wo fie faft
4°/0 Binfen tragen. Diefe ~Regulierung, wenn
man fo fagen barf, war mit einem KurSoerluft
oon nahegu 20% oerlnlpft, ber bem ilBublifum
gu einem groben Deil hétte erfpart werben
ibnnen, wenn man bei einem 4%igen BwSfuh
ftehengeblieben  waére. Denn bie KurSer*
mahigung ber 4%igen SBerte ift relatio gering*
fugig gegenliber ber ber 3y 2%igen unb 3%igen.
9Rir hat, folange ich int 9imte war, baS Biel
oor Slugen gefchwebt, ben Kurs ber Sinleihen
um 100% gu ftabilifieren. Um baS gu erreichen,
ware €S notwenbig, allmahlich gunéachft ben
Umlauf ber 3%igen Anleihen gu oerminbern
unb fie burd) 4%ige gu erfehen."

Der geftrenge Krititer oon ber SSateriant
beftreitet gunéachft fchon, bah bie Konoertierung
©chulb an ben SSertuften trage, bie baS beutfche
iBubliiunt erlitten hat. Diefe 95erlufte wirben



oielmehr, fo jagt er, bie Kapitalien aud) ge*
troffen haben, wenn gar nid)t fonoertiert worben
mére, nur ballbannnicht einStiidgang ber3%igen
SlnleiRen non fl3ari auf 79, fonbern eine SDeroute
ber 4%igen Sinleihen non 125 auf fRari p
regiftrieren gewefen ware. 2)aS i3ari fei fur bie
S3orfe eine fo wenig “eilige gal)l wie irgenb*
eine anbere. ®er Kurs richte fid) nad) Angebot
unb 9Yiad)frage. = Angebot unb Stachfrage in
Renten aber ftiinben mit ber ginSfuRentwidlung
in einem inneren gufammenhange unb eS fei
nicht eingufetien, warum 4%ige Sinleihen nun
gerabe auf bem ffSarifurS, wie €S ja SBermuth
ertrdume, nerijarren foHten. Stuf bie fpaottifdje
grage, ob benn bem fRarifurfe gewiffe ofulte
gahigfeien innewohnen, antwortet baS fEage*
blatt mit einem oernehmlid)en ga, unter Se=
rufung barauf, bal3 4°/0ige Anleihen in ber
Siegel nur wenig Uber fRari notiert hatten.
geh furchte, baR |jerr SRermuti), als er
burd) fein fcharfeS ©taS baS SDrudpapier bejah,
auf bem fid) fein greunb unb fein geinb herum*
fdjlugen, in ben Klageruf jenes f3hiiofophen auS*
gebrochen ift, ber ba einft fagte: ,deiner hat
mich oerftanben unb ber einzige, ber mid) oer*
ftanben hat, ber hat mich miRuerftanben.” |>err
SRermuth hat gana redht, wenn er bie SJlifere
unferer heutigen Staatsanleihen auf bie Korn
oerfion non 1896 pricifuhrt. SJlati fann heute
ruhig eingeftehen, baf3 5% SJtiHiarben beutfel3er
Dienten oor nunmehr 16 gahren p Unrecht
fonoertiert worben finb. geh habe, will mir
fcheinen, fogar bie Pflicht, baS einpgeftehen,
ba ich bamalS in ben allererften Anféangen
meiner journaliftifdhen Statigfeit energifcf) fir
bie MalRnahmen ber Stegierung eingetreten bin.
Soorin lag ber geider jener Konoerfion? SDal3
an unb fur fid) ber Staat ein Siecht barauf
hat, pgunften feiner  Steuerzahler bie
©unft oerénberter ginSoerhéltniffe  au8p=
nu”en, unterfteht heute feiner SBiSfuffion mehr,
fo fet)r eS aud) bie alten Kameralwiffen*
fdhaftter beftritten. ©S fragt fid) nur, wann
bie ginSoerhéltniffe gunftig finb. SitdwartS*
fdjauenbe Kritifer haben mit tlugerSDiiene oielfach
betont, ber oerf)angniSoolle grrtum beS galjreS
1896 habe barin gelegen, bafl? man ben niebrigen
ginSful auf bem ©elbmarft, auf bem fura*
triftige Anlagen negoaiert werben, mit ben
aSerhéltniffen auf bem Kapitalmarft fur lang*
friftige Sintagen ibentifisiert.  Sold) gehler
ware in bei- $at oerhédngniSooU gewefen.
S)enn wir haben ja gerabe in ben leiden gahren
gefehen, wie fehr oerfcflieben bie ©eftaltung ber
2)inge auf bem ©elbmarft unb bem Kapital*
marft andererfeitS fid) abwicfelt, unb wie niebrig
ber jRrtoatbiSfontfai} j. 53 bei gleichartig
betrachtlich £)6f)«eu 3InlageainSfat)en fein fann.
3lber wer fold)e Sorwirfe erhebt, oergifdt, baf}
ber Urheber ber pieuRifchen unb heutigen Kon*
nerfionen, ber in allen flinften ber ginana
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— auch theoretifdj — wohl bewanberte SKiquet
war. ®er folchen Sorwurf erhebt, nergif3t
ferner, bald nicRt auf ©runb billigen fRrioat*
biSfonteS, fonbern auf ©runb bauernb gediegener
Sfentenfurfe bie ginSherabfehung oerfligt wirbe.
Unb au>ar notierten in jenen gahren nidht blof3
bie beutfd)en Steid)8anleihen p>ifdjen 100,30
unb 108% (bie 3%igen Anleihen notierten
100,30), notierten nicht nur bie 3% % tSen
Stabtanleihen Uber i3ari, notierten nicht nur
alle Sfanbbtief* unb ~ppothefenbanfen, bie
mit 4°/0igem ginSfuld auSgeftattet waren, etwa
107 bi§ 108%, fonbern bie 4%ige Defter*
reidnifdhe ©olbrente ftanb 106% unb bie
3%ige Storwegifche Staatsrente wirbe mit
SRari beaahlt. dartber, ball in ben gahren
1893 bis 1896 auf bem Kapitalmarkt ber
372%ige ginSfull bie flRariberedhtigung hatte,
fann gar nidht geftritten werben. 3)er gehler
lag gana wo anberS. Seim ginanamann ift
genau wie beim gelbherrn nichts fo oer*
hangniSooll, als wie bie oerpalite ©etegenheit:
®ie Konoerfion fam au fpat. 3)ie haupt*
fadE)lid)fte ©elbplethora fiel in bie Sititte beS
gahreS 1895; bamalS, ober gar fe3on ein gaf3r
oorher, hétte fonoertiert werben muffen. 2IIS
man aur Konoertierung fdhritt, war bereits ein
Sinfah au flnftiger ginSfteigerung oorhanben.
$ie 8ppothefenfahe geigten berttlich eine Senben]
nach aufwarts. ®ie Oelbfluffigfeit hatte au
lange gebauert, um nid)t auf ben gefantten
2Rirtfd)aftorganiSmu§ tiefere Sirfungen auS*
autben. ®ie O©elbfulle hatte bie inbuftrielle
Unternehmung angeregt. @S entftanben dhancen*
reiche 9Inlagemdglid)feiten. .glétte man ein ober
awei gahr oorfjer fonoertiert, bie Kapitalien
hatten oielleicht gefeufat, aber ba fie feine
anberen 3lnlagemoglid)feiten fannten, hatten
fie fid) beruhigt, unb bie aufftrebenbe SSirt*
fchaftentfaltung hatte weite Kapitaliftenfreife
bereits wieber eingefd)lafert gefunben. So
aber traf inbuftrietter ©elbhunger aufammen
mit bem Semihen aufgeftérter Kapitaliften fich
hohere 3lnlagemadglid)feiten au oerfdiaffeu, fo bald
oiele Sfentner gerabenwegS auS bem Klofier beS
Sfentenbefihe§ in bie Spielfdle ber SDiocibenben*
papiere' eilten. gweifelloS hatte fid) ber wirt*
fchafttiche 3luffd)wung niemals aufhalten taffen,
unb jpanb in “anb bamit héatte ein Stiicfgang
ber Dienten ftattfinben muffen. ®aS wéare aber
nur naturlich gewefen. Soeiter hatten wir niemals
oevf)inbern fonnen, bald ber Surenfrieg, ber ©olb
einfperrte, auf bie ginSfa”e oon SBirfung war
unb bald fdjlieRlid) aud) ber ruffifd) jopanifdhe
Krieg eine Serfteifung ber ginSraten bewirfte.
®aS finb aul3erorbentiiche ©leigncffe gewefen, bie
SJtiquel nicht oorauSahnen fonnte unb bie, wenn
er ihr Kommen felbft geahnt hatte, ihn nid)t
einmal hétten au hinbern brauchen, bie ©unft beS
SlugenblideS au nif3en. Slber waS Sempo unb
Umfang beSDflicfgangeSoerfchérfte, warwefcntlid)



einmal bie Qbee, nur noch 3% ige Sinleifien au8=
gugeben unb an biefer Qbee audj bann feftgu=
galten, al§ man fa, baf fdjon lange nid)t meijr
312%/ fonbern 4 ober gar meijr f3rogent gum
iRormaltpp geraorben méaren. Sann aber mar
ein roeiterer geiler, gur gleichen 3eit, ba man
tonoertierte, ©efege in Kraft gu bringen, bie
auf eine geroaltfame SSerteuerung be§ 3ing=
fufje§ tjmarbeiteten. Qm Qatjre ber Konoertierung
entftanb ba8§ id6rfengefe mit bem Verbot
be§ Serminljanbetd, beffen ginSfuloerteuernbe
2Birfung felbft non benen nidjt meijr beftritten
roirb, bie fid) grunbfadjlidj nod) al§ feine
greunbe betennen. 9Ran tat eben alle§, um
ben Kapitalien au§ feinem SSefig gu fdjeudjen.
SBenn tjeute ber fRentenriidgang unb bie $ing§=
fteigerung international finb, fo beruht ba§
fidjer einerfeit§ auf tiefgreifenben nidjt burdj
SBillfur gefdjaffenen Urfadjen. Slber gu einem
nid)t beftimmbaren — Seile ift ba§ ing=
befonbere in ©nglanb bod) aud) roieber auf eine
aSerbranguttg foiiber Kapitaliften in bie ©ejilbe
ber Slftienfpefulation gurtdgufuljren, an ber
oielleidjt beutfdie Kapitaliften, bie unter anberem
bie Pioniere be§8 Qntereffe§ fir ©olbminero
aftien toaren, nidjt gang fdjulbloé geroefen finb.

Sie ©efdjidjte ber grofRen beutfdjen Kon=
nerfion ijat eben gegeigt, baff €8 nictjt bloR auf
faltulatorifdje, fonbern meijr nod) auf pftjdjo=
logifdje ©rrodgungen aniommt. Siefe @rtennt=
ni§ HEat ber iRrioatmann fir feine ©efdjafte
fcgon lange gemonnen. Sa8 Qaljr 1896, ljat
nun geletjrt, bal berfelbe ©runbfat3 audj fur
©Otaat8gefdjafte gilt. Qnfofern ljat aud) |jerr
SRermutij ooHfommen redjt, raenn er ertlart,
bie Konoerfion trage am augenblidlidjen 9?id=
gang unferer Stnleilien bie ©djulb. Sal3 ber
fRidgang bei ber ©miffion 4 % iger Rapiere
nidjt annéatjernb biefen Umfang angenommen
héatte, beroeift ja bie Satfadje, bal} nod) heute
bie 4°/0igen Rapiere etma iRari fteijen, unb bald
fie nie hoéher at§ etma 108°/0 geftanben haben.
Sa§ gibt bem berliner Tageblatt redjt, ba8
bie Theorie aufftellt, 4°/Oige SlnleiEjen pflegten
fidj nidjt niel Gber fl3ari gu erfjeben. Sfjeore'tifd]
freilich trifft ba8 S3ebenten be§ hamburger
Krititeré gu, benn ber jRariturS ift tatfadjiidj
nidtjt tabu, unb an unb fur fidj fteigt bei einem
Siidgang be§ 3in&fule§ eine hod)oerginglid)e
Sinleitie genau fo Uber fRari, roie eine niebrig
oerginélidje beim ©teigen be8§ 3iu8ful’e§ unter
$ari fallt. Qa bie KurSfdjroanfungen finb bei
4°/0igen Slnleilien unter Umftanben fogar niel
StoRer al§ bei 3°/0igert. UReijtnen mir einmal
an, ber URormatginSfuR mare 3%, fo mirben
iljeoretifdj 4% ige Slnleiljien 13BV3/0, 3%ige
Sinleiljen aber fRari notieren, ©telgt jegt ber
3ingfull auf 4%, fo gelien 4%ige Sinleitjen
oon 13373 auf LOQ 3% ige Sinleifien aber nur
aon 100 auf 75% gurid. «Steigt ber Qinéfufj
noeiter auf 5%/ fo folgt ein fRudgang fir
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4% ige fl3apiere non 100 auf 80, radljrenb 3%ige
aber nur oon 75 auf 60 fallen. Unb in biefer
SBeife murbe fidj immer ein gleidje§ Stilb
ergeben, roenn man ba8 S3eredjnungfpiet tHeo=
retifdj roeiter fortfegt. JRrattifdj liegt aber bie
©adje fo, ba® ber Kur§ nie fooiel unter fRari finft,
roie er €8 tijeoretifdj miRlte, roeil bie ©Eance
ber KurSfteigerung iEre SBirtung gibt unb bal3
anbererfeit§ bie Kurfe fooiel tber jRari fteigen,
roie fie e§ tljeoretifcg l6nnten. 9tidjt blofj, ioeil
bie Konoerfion befldjtet roirb, fonbern roeil
pftjdjologifdj ein Kur8ftanb Uber fl3art beutlidjer
bie SRoglidjfeit eine§ tunftigen fRudgange§ bem
Kapitalien angeigt al§8 ein — innerlidj nodj
fo unberechtigt goljer — Kur§ unter iRari.

®a aber anbererfeit§ natirlich audj bie
Qurdjt, e§ idbnnte halb ionoertiert roerben, ein
ftarie§ “»emmni§ fir eine traftige ©ntroidlung
uon ainleiljet'urfen dber fRari ift, fo ift ber
hamburgifcge ©inroanb, roenn 8err SBermutl)
bie Konoerfion8mdgiidjEeiten au8fchalten rooue,
fo mirben ftdj eben bie Kurfe roeit Uber fl3ari
entroideln, theoretifdj roieber nicht unberedijtigt.
Slber roirilidj nur tgeoretifch. Senn €8 fallt
bod) £errn SBermuth — ba8 geht fdjon au§ ber
nicht gang glidlicgen Raffung biefer ©teile feine§
Qnteroiero§ im berliner Sageblatt hetoor —, €8
fallt bod), fage ich, SBRrmuth gar nicht ein,
etroa bauernb jebe Konoerfion au8gufdtjliegen.
©eine Slbfidjt ift oielmehr lebiglicE) bahin gu uer=
ftelien, bag er, um ben Sinleihemarft gur 9tuhe
Eommen gu laffen, fur eine beftimmte fReilje oon
Qahren (jagen roir einmal 10 Qahre) bie Konoer=
tierbarieit bet oon ihm gu emittierenben 4°/0igen
Slnleinen ausfdjliejjen roirb. “Derartige 4% ige
Sinleigen mit l)irtau8gefchobener KonoerfionSfrift
roirben in ber Sat nidjt feljr erljeblidj tUber
fRari fteigen unb baher ben Kapitalien feine

fehr nennen8roerten iRerlufte bringen. Sa§
lagt ben ©runbgebanfen ber aBermuttjfdjen
iBlane hoppelt fpmpatifch erfdjeinen. Senn ba8§

Opftem ber fRUdfeljr gum 4%igen Slinleiheipp
ljat bie folgenben Vorteile: @rftens: Sie 3=
luftmaoglidjfeiten flr bie Kapitaliften halten fidj
in engen ©rengen. 3roeiten§: Ser O©taat roirft
nidjt bauernb baburdj ©elb gum Qenfter hinauf,
baff er unter iRari Sinleiljen emittiert unb
einen hohen @ffeitiogin§ gafften mug, ohne bie
SDRaglicEfeit gu haben, ihn burdj Konoeriierung
gu ermaRigen. Sritten§ aber unb ba8
erfcgcint mir beinalje ba§ roidjtigfie — mochte
idj auf ba§ pfijdjologifche SRoment hinroeifen,
bafj eine grofje, oielleidjt feljr gro3e 3aht »on
Kapitaliften 4% ige Slnieitien tauft, roeil fie
weil3, bal} fie 4% bringen, rodljrenb fie 3%ige
Sinleilien gurtdroeift, roeil ber fRominalging
nur 3% betragt unb feljr oiele Seute fidj nicht
au8redjnen tonnen, bald infolge be§ niebrigen
KurfeS ber ©ffeftroginS ber gleiche ift, roie bei,
Stnletijen mit 4°/0Oigem iRomhtalginSftiR3.
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QRolRrgefefffclaffeit.

S3on Dr. Ulalter Dabritz - Offen.

gn roeiten greifen ift bie Sinfic3t oerbreitet,
bal3 bie 33of)rgefetifcf)aft eine einfad]e ©efellfcRaft
beg B@=33. ift. ®iefe Sluffaffung fdjeint fclRon
burd) bie 33ejeid)nung SRoijcgefetifdjaft
beftatigt p inerben. Slber entfcReibenb fir
bie juriftifcBe Statur ber 33oRrgefellfcRaft lann
bie berfeRrgiiblicBe Serutinologie natirlicl
niet fein. ©ntfcReibenb ift bielmelr, mit
melcl3er ber bom 33 ©=33. gefcl3affenen ©runb-
iBpen bon iRerfonenbereinigungen bauernben
©Rarafterg bie 33olRrgefellfcRaft fiel) beett.

SSefanntlid) unterfeBeibet bag 33 ©=33
p ei folcRer ©runbtlRpen: ben recRtgfali-
gen 33erein unb bie ©efellfcRaft.
2rfterer ift eine juriftifdEje iBerfon.
®er Soille ber ben 33erein bilbenben iRerfonen
ift auf Boetdfung ber bem 33erein pftellenben
Oiecfite bon ben einzelnen fOiitgliebern ge=
rieBtet, unb ber ©efel3geber berleil3t biefent
3Sillen auel3 in ben ©renjert beg Stectg 3Birf-
famfeit, inbem er iBut felbftdnbige Yiecf)ts&=
faRigfeit perfennt. Sinberg bei ber ©efett=
jeRaft. £)ier beefen fieR ber Sdille beg ein=
feinen unb ber SBille ber ©efamtlReit; ffteelite
unb iflicBten ber ©efamtleit finb Steclte unb
iRfticBten ber einzelnen, unb alg jurifti =
fdeg Subfeft merben auel3 in ber
,© efellf3aft" beg B @.-33. nur bie
bereinigten ©injeifubjefte aner=
fannt.

©g finb bag fa befamtte ®inge, bie nur
burel? tnenige ©efelRegftellen belegt p tuer=
ben brauelen. ®er recl3tgfalige 33erein ift
non bem 33eftanb ber einzelnen 33erein8mit=
glieber unabhdngig (33 ©.-33. § 39, 3ibf. I,
.,®@ie fDtitglieber finb pm Slugtritt aug bem
33erein bereel3tigt."), malkrenb bie ©efellfclRaft=
prinpieii auf ber gnbioibualitdt beg ein
¢einen begrinbet ift. (33 ©=33 § 727, Sibf. I,
.@ie ©efellfcBaft mirb burel3 ben Sob eineg
ber ©efellfcRafter aufgeftft, fofern nief3t aug
bem ©efellfcRaftgbertrag fieR ein anbereg er=
gibt/') (Dafur ift Pom ©efel3 bie 33er =
faffung beg 33ereing eingelRenb geregelt,
(8 26, Sibf. 1, ,Der 33erein mulz einen 33or-
ftanb Raben. Sibf. I, ,Der 33orftanb Per=
tritt ben 33erein gericltlicR unb aulRergeriel3t-
lieR; er RBat bie (Stellung eineg gefelilicRen
33ertreterg.” § 32: ,Die Singelegenfeiten beg
35ereing merben, fomeit fie niet Pon bem
33orftanb ober einem anberen 33ereingorgan
p beforgen finb, burel 33efcRlulfaffung in
einer 33erfammlung ber SDtitglieber georb=
net,"), maRrenb bie ©efellfclaft eineg 330r=
ftanbeg entbelrt, (8 709, Sibf. I: ,Die guR-
rung ber ©efclRafte ber ©efellfcRaft ftel3t ben

©efellfcRaftern gemeinfeRaftlic@ p ; fir febeg
©efcRaft ift bie guBuntmurtQ aller ®efell=
feRafter erforberlic3.") Der recRtgfalige 33er=
ein Rat einen Stam en, ber in bag 33ereing=
regifter eingetragen mirb (8 57), unter bem
er flagen unb Perllagt merben fann unb ber
bure ben allgemeinen StamenfcBull beg 8§12
pebeeft ift, tue ©efellfcliaft bagegen Rat lernen
Stauten, geniel3t nief3t bie ScRulRbeftimmungen
beg § 12 unb fann fieR alg ©rmerbgefellfclaft
RocRfteng naell ben ©runbfalRen beg girmen-
fcRulReg, ober beg unlauteren SlRettbemerf3g
fitBern. Der recRtgfalige SSerein Rat eigeneg
33ereingPermdgen; er ermirbt bring=
lieBe Stechte im eipenen Stamen, ©igenlum
an Orunbfticfen mirb im ©runbbuel’ auf
feinen Stamen eingetragen. @r ift Subjeft
Pion gorberungen unb SclRulben; er finn alg
©rbe eingefe3t merben. gm iRrojel3, ift er
aftiP unb paffib parteifaBig unb bie 3toangg=
oouftredkmg erfolgt in bag 33ereingoermdgen.
©in ©efellfcRaftgPermdgen ift nun allerbingg
auel3 bei ber ©efellfcRaft anerfannt; aber bie
gmanggOollftredung in bagfelbe fann auel
aug anberen, alg eigentlicBRen O©efellfcRaft-
Per3altniffen erfolgen, meun nur bag Urteil
(pfallig) gegen alle in ber ©efellfcRaft ber-
einigten flRerfonen lautet (g.-iR-6. § 736),
Diecfite unb iflicBten ber ©efellfcliaft finb
folcRe ber einzelnen ©efellfcRafter; ©igentum
ber ©efellfctjaft ift ©efamtBanbeigentum ber
einzelnen, unb ©runbbuelleintragungen er-
folgen auf bie Stamen aller einzelnen ©efell-
fdRafter. Slug ©efellfcRaftforberungen unb De=
litten merben bie ©efellfcRafter folibarifc3,
refp. pro rata bereeldtigt unb berpflic3tet.
Stun ift bem 33orfteRenben allerbingg fo-
fort Binppfitgen, bal ber iBrapig mit bem
eben gejeielBneten SclRema niellt bollfommen
gebient ift. ®ie 33eftimmungen, bie bag 3
®=33. Uber bie ,© efellfcRaf t" gibt, ftellen
gemifferrnal3en nur ein gbeal ber ,©efell-
fdiaft", ein ijSinsip bar, aber audi nid)t mefR3r
alg ein iBrinpp, bag Pom praftifeRen Seben
mit feinen t&glid3 meclfelnben 33ebdirfniffen
mobifijiert, meiter entmidelt merben fann.
®ie Porfteenben 33eftimmungen finb im
mefentlicBen bifpofitiber Statur unb bag
3B ©.-33. geftattet iBre Slbéanberung burd? @e-
fellfcRaftbertrag. ®ie ©efcRaftfuRrung lann
nael 8§ 710 einem ober mefreren ©efeilfdjaf-
tern Ubertragen merben, fo bal3, bie Ubrigen
©efeflfdiafter bon iRr auggefcloffen finb. ®ag
Statut fann bie Uebertragung bon ©efell-
fcRaftanteilen erlauben, ben gortbeftanb ber
©efelifdjaft bon ben einjelnen ©efellfcRaftern



unabhangig machen unb bamit bie Ber*
faffung ber OiefellfdEjaft der Organifation beS
recptStmftigen BereinS aul3erordentlich napern.

StnbererfeitS inlpfte ber Staat bie ©et*
tung ber juriftifcpen ~erfonlicijfett bei ben
Bereinen an beftimmte BorauSfeRungen,
bei tuirtfcE)aftlicE)en Vereinen an bie ftaat*,
lidje Stonzeffion, bei ibeaten Vereinen an bie
Erfullung befonberer Berpfticptungen u. a
nt., benen ficf) ntancpe Bereine nicpt unter*
Rieften Wollten ober tonnten. So entftanben
neben bem redjtSfapigen bie ni )t r e13*
fahigen Beteine, unb B. @=B. § 54 b=
ftimmte: ,Stuf Bereute, bie nicpt reci*tSfatjig
find, finben bie Borfcpriften Uber bie ©e*
fettfdjaft BnWenbung." ®amit tritt and) bon
biefer Seite per zwifd>en ben rechtsfahigen
herein unb bie ©efeilfdjaft ein Sftittetbing,
baS feinem SBefen nad) ein herein ift, mit
bem rechtsfahigen herein bie torporatibe Or*
ganifation, baS forporatibe Stuftreten im Ber*
fepr gemeinfam pat, bagegen ber juriftifcpen
Behandlung nad) unter ©efettfdjaftredjt fiept.

SrofRbent bleiben jene, burd) Statut mobi*
fixierten O©efettfcpaften eben ©efettfcpaf*
ten, unb bie nicEjt redjtSfapigen Vereine,
*Wenn aud) bie ©efettfcpaftregein im attge*
meinen 2tnroenbung finben, finb Vereine.
So ift troR § 54 im Einzetfatte immer p
prufen, toie eine niepteingetragene iRerfonem
gemeinfcpaft im Berfepr auftritt: ob fie
WittenS ift, atS ©efamtperfon jn gelten nnb
ob fie biefen SSitlen in ben oben genannten
Stierfinalen (Borftanb, Bermdgen, Sttitgtieber*
Zapt unb BerpattniS ufw.) bofumentiert, ober
ob bie einzelnen fl3erfonticpfeiten fid) mit ben
gemeinfamen 3iled €lt identifizieren unb ipre
Organifation entfprecpenb geftatten.

Eine berartige Prifung ber Boprgefeti*
fdEjaften an ber |>anb ber berfcpiebenen Sta*
tuten ergibt im wefenttidjen folgendes Bild:

©runbtage ber Boprgefeitfdjaft bitbet baS
Statut; €S entpatt bie Drbnungen ber
Boprgefeitfdjaft fur bie Qeit ipreS BeftepensS,
unb neue SJtitgtieber unterwerfen fid) ipnt
bei iprem Eintritt. gm Statut Wirb ber
3 Wed ber Boprgefettfcpaft augegeben; ferner
finb barin Stante unb SifR (Berlin, §an*
wober, oft and) doppelter SiR3), fowie ® alter
(10, 20, 30 gapre, unbegrenzt ufw.) beftimmt.

®ie Beteiligung ber BolRrgefetifclRaft ift
regelmaRig in 1000 2tnt eile gefdjieben, bie
auf Stauten lauten unb eine Stummer tragen,
unter ber fie in baS SdJtitgtieberbucp einge*
fcprieben finb. Stuf Bettungen Wirb Uber
einen ober mehrere 2tnteite ein Stnteitfcpein
ausgeftettt. ®ie 2tnteite finb Ubertragbar.
Jiiie ©efeltfdjaft Wirb nicpt aufgetdft, wenn
ein Sftitgtieb burcp llebertragung feine§ 2tn*
teils, burcp Kindigung ober StuSfcRtufj auS
oer ©efettfcpaft, burcp ®ob ober ShmfurS auS*
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fcpeibet." ®ocp ift bie llebertragung an be*
ftimmte gormen gebunden (Bortegung beS
StnteitSfcpeinS, fcpriftticper Stntrag beS Er*
Werbers, fcprifiticpe geffion beS bisherigen
Eigentimers.) ®ie 2tnteite finb unteilbar.
Sie tauten nicpt auf einen beftimmten Betrag
(Wie 2tltien), fonbern baS fir ben ©efcpaftS*
betrieb erforberticpe Kapital Wirb (Wie bei
Supen), nacp Bedarf, auf ©rund eines Be*
fcptuffeS beS guftdnbigen Organs, burcp Bei*
trdge, ,gubufRen” bon den Sinteiteignern auf*
gebracpt. Samtliche StnteitSeigner uepmen
im BerpattniS iprer 2tnteite gteidjmaRig am
Bermégen und am ©eWinn unb Bertuft ber
O©efettfcpaft teil.

®ie Bertretung ber ©efettfcpaft liegt in
ben fanden beS BorftanbS, beffen SBapt
(2—5 ober 7 ~Rerfonen) burd) bie ©etteral*
berfamnttung erfolgt. 8§in unb Wieder ift
ber Befip einer beftimmten 3apt bon 2tn*
teilen BorauSfepung. ®ie StmtSbauer ift ber*
fcpieben, 2, 3, 5 gapre. ®er Borftanb Waéptt
fiep einen Borfi*enben und gibt fid) eine ©e*
fcpaftSorbwung.

®er Borftanb bertritt bie ©efetifdjaft ge*
riepttiep und au”ergeriepttid). Er berwattet
baS Bermdgen, berpftieptet entfprecpenb bem
Statut bie Oefettfepaft, feptiet Stauf* unb
®ienftbertrdge ab u. a m. Er beruft unb
leitet bie ©eneraiberfammfung. Selten ift
ipm bie 2tuSfd)reibung, immer aber bie Ein*
Ziepung bon gubn”en zuerteitt. gur feine
®atigfeit erpatt er ©epatt unb Bergitung
ber Spefen. 2tm Sd)tu”® beS gapreS legt er
ber ©eneratberfammtung Siecpnung bor nnb
Wirb enttaftet.

Ein zweites Organ ift ber SJdtitgti eber*
auSfcpu”, beftepenb auS 2—3 iRerfonen.
Er finbet fiep atterbingS niept paufig bor.
200 er bortommt, Wirb er bon ber ©enerat*
berfarnmiung gewdaptt unb Ubernimmt bie
gunttion ber Beaufficptigung beS BorftanbeS.
QebeS SJiitgtieb ift befugt, fiip bon bem Stanb
ber ©efd)6fte burcp Einfiept in bie Blcper
unb Beficptigung ber borgenommenen 2tr*
beiten zu Uberzeugen. UebrigenS fiept auep
in ben galten, Wb ein SJiitgtieberauSfcpu®
nid)t borpanben ift, baS Stecpt ber Bud>er*
einfiept nicht febern ©efeltfd)after einzeln Zzu,
fonbern ift an eine beftimmte Summe bon
2tnteilen, 100, 250 Stud, gefnupft.

®aS britte Organ ift bie ©enerat*
berfarnmiung, in ber jeder orbenttiepe
StnteitSeigner entfprecpenb ber gapt feiner
2tnteite Stimmredjt pat. gpre Berufung er*
folgt burcp ben Borftanb nacp Bedarf, japr*
tiep minbeftenS einmal, und aufjerorbenttieper*
Weife auf 2tntrag einer Slinoritdt, Z B. 250
2tnteite. ®ie Sabung ber Sltitgtieber gefd)iept
burd) eingefdpriebeneu Brief. ®ie SageS*
orbnung beftimmt ber Borftanb. ®ocp fann
and) pier regetmapig eine SJiinoritat, 2 93



250, 300 Sinteile, acfit Oage borRer fcrift*
liee Sintrdge fir bie Oagegorbnung ein=
reihert. Oer O©eneralberfammlung untere
Hegen SBefdgjlffe, fomeit fie ni(t anberen
Organen p Ubertragen finb, ingbefonbere
bie 33efcllul3faffung Uber bie 3ubul’en. (Seltener
ift bie SlugfciRreibung bon Qubufcen big p
einer ©efamtB6Re non 100 21 bem 33o0=
ftanbe Ubertragen; bann ift bie ©eneralber*
fammtung infolbeit in iBrer ©ntfdfiielung be*
fcBranft. 93efdf)liffe merben mit einfacher
SDiajoritat ber bertretenen Sinteile gefaft.
Oaneben finbet fiel) aber fe3r RAufig aud)
bie 33erfcRarfung, bal einfache Sttajoritat
aller Sinteile ndtig ift, unb, falls eine folcl3e
nielt pftanbe lammt, eine peile ©eneral*
berfammiung innerhalb 14 Sagen aber &aRn*
lieber Qeit einpberufen ift, bie nun enblicl3
mit einfacher fbiajoritdt ber abgegebenen
(Stimmen entfeBeibet. OntfpredRBenb ift fur
befonbere galte, p benen SaRungénberun*
gen, Sibberufung beg 33orftanbeg, Slufléfung
ber ©efettfel3aft, manchmal and) 33ermdgeng*
berauRReruugen, nieft bagegen StugfcRreibung
bon 3'ubuRen geRoren, qualifizierte SOlaforitat,
j- 33 breibiertet ber bertretenen, refft, aller
Stimmen ndétig, lieber febe ©eneralberfaitim»
lung ift ein protofoll aufpnelmen. Sille in
einer ©eneralberfammlung gultig gefalRten
33efclluffe finb fir famtlicRe Sliitglieber bin*
bertb. Oie SinfecRtung eineg 33efclluffeg ift
nur binnen SOionatSfrift plaffig.
UeberfcBaut man biefeS 33ilb, fo mu3 man
m. ©. pgeben: ©erabe bie mefentliclen
fOierfmale in ber Organifation ber 330fr*
gefellfcRaft, bie Sogléfung ber ber © e*
famtBeit p fteRenben Dieclte bon
ber perfon ber einzelnen 9lit*
glieber, mie fie in ber groBen 3a*i "er
Sinteile, in ber 33inbung ber 33olrgefellfcRaft*
reeBte an ben 33efild biefer Sinteile, in ber

freien, bon frember 3'ui*tnmun9 unablR&n*
gigen llebertragung berfelben u. a pm
Slugbrud iiommt, ferner bie llntermer*

fang beg SBilleng ber einzelnen
unter einen einheitlichen © efamt*
millen, ber fiel in ber binbenben SBirfung
beg Statuts gegenlber neu eintretenben 9)lit*
gliebern, in ber ©eltung bon ©eneralber*
fammlunggbefdjliffen gegeniber nief3t mit ab*
ftimmenben Sinteilgeignern uitb bor allem
in bem 33orfRanbenfeiu bauernber Organe,
eineg 33orftanbeg, einer ©eneralberfammlung,
eine§ fDiitglieberaugfcRuffeg manifeftiert: Sille
biefe SJterfmale meifen prid auf bag lir*
bilb beg Sfereing, nieflt ber ©efellfdRaft. O ie
BoRrgefellfddaft ift ein tuirtfddaft*
lieber 3Berein, unb zmar ein niel3t
reclRtgfaRiger 3Ber ein.

3u bemfelben ©rgebnig fuRrt dbrigeng

aud) eine anbere  Slrgumentation. Oie
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83oRrgefeHfcRaft Rat im SBirtfcRaftgleben bert

3rced, bie Porbereitunggarbeiten pr @=
feRBlieBung  eineg  33ergroerig p leiften.
Oie 33ofRrtatigfeit ift nur im  OurclRgang*

ftabium; ift fie erfolgreich geraefen, b. 3., ift
man flnbig geroorben unb finb bie Stoffe
abbautuirbig, fo toirb SJtutung eingelegt unb
mit bem eigentlichen Slbbau begonnen. Oemt
nad) bem allgemeinen-33erggefel fur bie preu*
RifeBen Staaten bon 1865 § 15 ift ,bie ©ul*
tigfeit einer SJtutung baburel3 bebingt, baf}
bag in berfelben bepieRnete SAineral an bem
gegebenen gunbpuntt auf feiner nattrlichen
Stbtagerung bor ©integung ber SRutung ent*
bedt tuorben ift." Sligbann 16ft fiel3 bie Pol3r*
gefeilfd)aft in ber Siegel auf unb gef3t in eine
©emerfftBaft nae? 3L 3B ©. § 94 ober in
eine SlttiengefellfcRaft ober ©efetlfcRaft m. b.

Uber.

Oie  gefellic@  feftgelegte  gorrn  ber
SlitiengefeUfcRaft ober ber ©eroerifeaft rairlt
nun aber naturgemal bereits auf bie
juriftifeBe  gorm beg linterneBmeng in
feinem friheren Stabiunf prod. 33efon=
berg bei Siegelung ber Organe ber 33oRr*
gefellfdtaft begegnen mir ben berfelRiebenften
Sinflangen an bie Organifation ber Slitien*
gefellfcBaft. 33gl. 8anbelggefelbud) § 243
Porftanb ber 31.*©. § 246 Sluffic3tSrat, (bem
ber SJiitglieberaugfclRul naelRgebilbet ift). § 250
©eneralberfammlung. § 255 beren 33eruf.ung.
§ 256 Sagegiorbnung. § 259 Sfrotofolt. §260
iBilanz. 8§ 271 SinfecRtung. § 274 Statuten*
anberung ufm. Siocld aufféalliger finb bie
parallelen p Xitel 4 beg Slllg. 33erggefel3eg,
ber ,bon ben StecRtgberRaltniffen ber SJiit*
beteiligten eineg 33ergtoer!g” Ranbelt. 33gl.
§ 94, Il, Statut. 8§ 95 Siame. § 100 Slug*
feReiben einzelner SJiitglieber. § 101 3ati
ber Muye. ,Oie Stufe finb unteilbar." §102
,0ie ©emerfen neBmen nad) bem SSerfRalhtig
iBrer Shpe an bem Slerlitft unb ©eminn teil."
3ubuBeit. § 103 ©emerfenbud). Suffdjein
auf SSerlangen, lautenb auf Siamen. § 104
greie Uebertragbarleit ber Sure. § 105 unter*
fd)rifticBe gorm unb SlugRanbigung beg
SuyfcRBeing. UmfcRreibung im ©emerfenbuell.
§ 107 Haftung fir befdjloffene 3ubuBen. § 111
©emertenberfammlung, StimmrecRt  nael
Suyen. § 112 Sabung. § 113 33efellul3faffung.
(1. 33erfammtung SJiajorttat aller Suje, eben*
tuelt 2. 33erfammlung SOiaforitat ber bertre*
tenen Suje.). 8§ 114 Oualifiprte fDiajoritat.
§ 115 SinfecRtung. 8§ 117 SieRrafentant ober
O©rubenborftanb. § 118 SBafl. § 119 33er*
tritt bie ©emerffeRaft in allen Singelegen*
RBeiten, gerid)tlid) unb aulergeridjtlid). §122
Pericl3t falrlicB Uber bie ©eroerfenberfamm*
lung. — Oie 33eifpiele lieBen fid) nod) lei(l3t
bermefRren. Slber bie borfteRenben Sinalogien
p ben Pereinen mit juriftifeBer perfonlicRleit.



iter Sftieugefettfchaft, ber ©eiuerffchaft, toeifeu
woht fd)on pr ©enige auf ben Sereing»
dfarafter ber Sohrgefettfchaft i)in.

Sun founte man toot)! meinen, biefe gauge
Erdrterung fei nicfftg Ineiter atg eine ®of»
torfrage. ®er ©Otreit barliber, ob nidftreeht»
fahiger Serein ober ©efellfcfjaft, fyabe gar
feinen SBert, ba bag 33 ®.»S. bie nid)trechtg»
fahigen Sereine in bem einzigen 8§ 54, in bem
eg bon ihnen haubelt, fa fotttiefo in bag @e»
fetlfchaftrecht bermeift.

®o0d) toare bag irrig. ®ag ©Oefef] fagt
nicht, bah nid)trechtgfahtge Sereine ©efelf»
fchaften feien. Eg erftart nur: ,auf fie fin»
ben bie Sorfchriften Uber bie ©efetifchaft Sn»
toenbung". ©ie bleiben, mie im ©f>rad)»
gebrauch beg Sebeng, fo auch in ber Stuf»
faffung beg ©efegeg, Serein e ®ag ®e»
fetlfchaftrecht ift nur fubfibidr anmenbbar, fo»
meit nicht burd) bag ©efeff fetbft ober auch
burd) ©emofmheitredft befonbere Seftimmun»
gen gegeben finb.

Son einem im Diedjtberfehr ber Sot)r»
gefettfdhaften gettenben ©etoohnl) eit»
redt, ,bag fid) au§ bem 3roed ber Sereinn
gung, aug ber ©efamthattung feiner ©afpng
nnb aug bem bei gleichartigen Sereinen
lieblichen atg geioottt ergibt" (©ierfe, Seretne
ohne Sedftfahigfeit, 2. Sufi., 1902, ©. 14),
fann meineg 3Biffeng nicht bie Diebe fein.

jiDagegen enthalt bag ©efet) fetbft brei
augfcrudlidfe Seftimmungen, bie auf ben nicht»
rechtfahigen Serein im ©egenfah pr Ce=
fettfchaft Sninenbung finben, unter benen
eine gerabe flr bie micbtige forage ber 6af»
tung bebentfam ift.
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1. SBéhrenb berfenige, ber im Samen einer
©efetifchaft fontrat)iert, fir bie Erfillung nur
bann herfontid) tpft&a* ift, menn er ohne
preidjenbe Sertretungmad)t gehanbett hat,
ift ber, metcher im Samen eineg nid)t recht»
fahigen Sereing Sedhtgefd)afte abfchtiel3t, fur
bereu Erfullung gerféntid) haftbar, and) Utenn
er mit gehoriger Sertretungmacht augge»
raftet luar. SDielere Sertreter haften atg
©efamtfchuténer. S. ®.»S. § 54, ©ah 2

2. Sei fl3rogeffen, bie gegen einen nicht
rechtfahigen Serein angeftrengt tuerben, gitt
biefer atg harteifafng. ¢ibithrogehorbnung,
8§ 50, Sbf. Il. ®er Sereingborftanb hat bie
Sotte eineg gefefdidfen Sertreterg (3»S)3.»£).
§ 51), fo baff g S. fRarteieibe nur bon ihm,
nicht bon ben SereiugmitglieberU p teiften
finb. C8-#.»D. § 473.)) ©emafr 3.SR.D. §735
genugt pr Sottftredung in bag Sermdgen
eineg nicht rechtfahigen Sereing ein gegen
ben Serein ertaffeneg Urteit. dagegen
richten fich Silage unb Urteil bei einer @e»
fettfchaft gegen famttiche, namenttid) aufgu»
fuhrenbe ©efeilfd)after.

3. SSéfjrenb bie grage, ob Uber bag Ser»
mogen einer ©efettfcbaft ein fetbftAnbiger
Siionfurg erdffnet tuerben fann, im ©efeh nicht
geregett unb beghatb beftritten ift, beftimmt
S'onturgorbnung, 8§ 213, bah alter bag Ser»
mogen beg nicht rechtfahigen Sereing ein be»
fonbereg Sonfirgberfahren nad) ben Sor»
fchriften Uber ben Stonfurg bon Sftiengefeit»
fdjaften, .St»©. § 207 u. 208, ftattfinbet.

Erft Gber biefe ©onberbeftimmungen hin»
aug fann bag Sed)t ber ©efetifchaft S. ©.»S.
§ 705 ff. ©etfung beanfhrudhen.

(Ein groeiter Srtifet fotgt.)

(Rcuue ber (preffe.

Um einen Ucberblicf Uber

bie internationale godjfoniunftur

3n geben, ftettt bag berliner Sageblatt
in feiner S3od)enauggabc (21. Suguft) bie ©itua»
tionaberidjtc feiner Storrefponbcnten aug fieben ber
Sfauptinbuftrielanber ©uropag ¢ufammen. Sentfch»
tanb ertoartet eine gute ©etreibeernte, bor altem
in Soggen. 3)ic fdjtoerc fgnbuftrie ift ftarf be»
foEjaftigt, bie (iifenezaugfuhr bebcutenb gemachten.
3>cr ;®cfd)aftggang in ber Sefleibunginbuftrie ift
recf)t befriebigeub, eine bebeutenbe Sermehrung ber
"iBerfebrSeinnahmen ift bei ben ©ifenbahnen unb
©chiffahritinien jn bezeichnen. Sn ber Sorfe fyat
fid) bei giemiid) lebhaftem ©efchaft eine Sufloartg»
beinegung burchfehen tonnen. Unbefriebigenb ift bie
Situation na<h toie bor nur am Sau unb fjppo»
thetenmartt. — Sn Oefterreich ift in ben testen

brei Sehren bie inbuftrietle ©ntmicttnng fraftig bor»
toartS gefchrittcn. Sinh an ben Sorfen ift biefer
©efunbungpro3cB 3um Sugbruct gefommen. 3>en
Snftoh gu ber Suftoartgbetbegung gab bie ttrafti»
gung ber fiifeninbuftrie, toelcfie bon ben groRen
mititarifcfien Luftungen unb ber ft>ad)fenbcn Sau»
tatigteit, fotoie bon ben fe”r bebeutenben Sen»
anfehaffungen, bie in ben testen 3 at)reit bie ©taatg»
baljnen nadf> SerftaatticEiung ber groen Dlribat»
bahnen bornehmen mufften, profitierte. Such bie
iltafchineuinbufirie floriert, toirb alterbingg burd)
Startellftreitigfeiten beunruhigt. Sie Aohletiinbnftrie
arbeitet trotj berfdjiebener ©treifg befriebigeub. 3n
ber ©lettriditatinbuftrie hot fid> &ahnlich inic in
3>eutf(htanb eine Sertrnftung angebahnt, iltinber
befriebigeub ift gegentoartig bie ©nttoidtung nur in
ber Sejtitinbufirie unb in ber Spinnerei. Stachlig
aufgeblaht finb bie Santen, toeidfe bebeutenbe itapi»
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talgerhélungen bornehmen ionntcn urtb fid infolge
ber ©rlaitbni?, ©inlagegelber botn 'ipublifiim gegen
©intagebid>er entgegennehmen 3U birfen, auf Soften
ber ©pariaffen entioicfelten. — 5 ranfreid). be»
finbet fid> ebenfalls unleugbar in einer 23eriobe
ftarfen ioirtfdaftliden Sluffdtounge?. 3>er Sefantt»
ejport, ber bereit? 1911 gegen ba? 2?orjahr beut
Slierte nad um 166 Sltill. 3-v. geftiegen ioar, ioeift
bereit? im erften ©emefter 1912 einen SHehrbetrag
bon 228 SHill. Jr. gegen bie gleiche 37it be? 23or=
fahre? auf. 23efonber? ftarC ift analog ben beutfden
SJertjaltniffen bie fd>ioere Snbuftrie befdaftigt. Hier
arbeiten bor altem bie Bofomotibfabrifen unb 20ag»
gonbauanftalten mit 8od)brudf. Jir bie Automobil«
inbuftrie ioirb ba? Sahr 1912 ein Sleforbjahr fein.
3Hc SBerften haben infolge be? neuen flotten»
"Programm? fepr bebeutenbe Sluftrage 3u ertbarten,
and) bie Sinforberungen ber Sjanbelgmarine an fie
finb getoadjfen. — Slujflanb barf auf eine fef>r
gute (Setreibeernte rechnen, bie Slibfdliffe ber groRen
23anfen ioerben recf)t befriebigenb augfallen. ©er
SHetallinbuftrie getodbrieiftcn bie 2lu?gabeu fur bie
jptottenrenobierung gute ©innalmen, bie $of)len=
inbuftrie profitiert bon ber unberntnftigen iSrei?»
politif ber Staphthainbuftriellen, loelde ©ifenbalnen
unb ©rojfbetriebe in toadpenbem Sitafje fiel) ioieber
ber S?o|lle al? 8ei3mittel 3utnenben lajft. — Sn
©nglanb ift bie ©ntioidtung burcfji ben Sohlen»
unb SranAportarb eiterftreif, beeintradjiigt toorben,
aber biefer Slicfgang ift beifpielgioeife in ber Sifen»
inbuftrie b”eitd auggegliden. 35er $ohlenefport
allerbing? ioeift einen. Slicfgang um 3,4 SHill. t
in ben erften fieben 2Jtonaten auf. 2lud> bie 23e=
triebgeinnalmen ber ©ifenbahnen laben unter ben
geioaltfamen ioirtfd>afttid)en ©térungen  gelitten,
©inen fe|r glnftigen ©influjj auf bie Snbitftrie
Uben febod bie geioaltigen ©diffSbeftellungen aug.
— Stalien |at in bem t?rieggfajre eine impo»
nierenbe ioirtfc|aftlicfle 2Oiberftanbgfal)igfeit be»
toiefen. Rebiglid im 23aumiooli= unb ©eibengetoerbe
3eigt fid) ein Sticfgang. 3>er ©taub ber Otaat?»
finalen ift derlaltnigmaRig fe|r befriebigenb. —
Rumanien, ba? in ben lebten 3toan3ig 3alren
inbuftrielt unb lanbioirtfdaftlid) fid) fe|r geloben
|at, |at 1910 unb 1911 fe|r gute ©ruteu gehabt
unb bie etioag unginftigere Oon 1912 ioirb ba? RBanb
faum }e|r fdabigen tonnen. Slug feiner bebeutenben
©rbdlinbuftrie besiegt eg reiefie ©innahmen, bie 23au»
tatigfeit cntioicfelt fid) 3ufcleubg, bie greife fur
lanbliden unb ftabtifclen ©runbbefd erfajren an»
bauernb Steigerungen unb aud' bie ©taatgfinansen
befittben fid) in befter SJcrfaffung. — 3>er 3 entral
Uerbanb beg beutfd en 2Z2anf»unb 2an=
fiergetoerbeg toarnt in oerfdiebenen Sage?»
3eitungen 6or einer 2Xeile oon

©d|toinfcelbanfier§.

3unad)ft ioirb auf bie lonboner J-irma Hermann
20agn er aufmertfam gemadt, toelcle burd raffi»
nierte ,$ridg mit fremben $apitaliften in ©efcfaftg=
Oerbinbung 3U treten fuc|t, ioobei befonber? Sele»

gramme mit Orberbeftdatigungeu an “erfonen, beuen
biej'irma gan3lict> unbefannt ift unb benen gegeniiber
man fid) bann mit einem auf unbeutlidjer Unter»
fc|tift beg Sluftraggeberg berulenben Irrtum ent»
fc|lulbigt, eine Stolle fpielen. Heber eine an ber
236tfe nic|t 3ugelaffene berliner ,23anffirma“ iBojj
& ©o. finb bem 23erbanbe ioieber|olt 23efdioerben
3ugegangen. — 3>ag SXeue Sdiener Sagblatt
(20. Sluguft) er3a|tt Oon bem SiXiligefdict eine?
bubapefter Sinimierbantierg 2Hori| "Bergmann,

ber feine iiunben immer erft tidtig getoinnen
lieff, um fie nad>ler befto fidercr rupfen 311
fénnen. 211? er einem berliner in ber Hoffnung,

baff berfelbe ioie Gblid ba? Selb bei ilm fir neue
©pefulationen ftelen laffen iolrbc, mitteilte, ba§
er ein ©utlaben Oon 16000 &r. |abe, antioortete
gan3 unerioartet bie SDitioe be? plotjlid} SJerftorbe»
neu, ba8 fie umgelenb auf ba? ©elb reflettiere.
2tun fud)te fid) ber ,,23antier" au? ber Alemme 3it
3ielen, tnbem er behauptete, ba| er ein ©ngagement
oergeffen |abe in bie 23erec|nung ein3ufelen unb
baff nunme|r fid) ftatt be? ©etoiuneg ein Skrluft
ion 8000 Ar. ergebe. 3)a bie Soittoe febod> feftftellte,
bag8 auf bie ©dtu&note ba? neue ©ngagement oon
unbefannter £>anb eingcfctt fei, crftattete fie 2In=
3eige toegen 23ctrugc?, ber ber bubapefter Sintlage»
fenat in3toifclen ftattgegeben |at. — 3>e 23erliner
<XZxorgenpoft (22. Sluguft) bereichert biefe? Kapitel
nodh burd) eine Séarnuug 6or ber lonboner Sinimier»
bantfirma 3- Sdenden & ©0. Bth. — 3>a? glcidfi
21all (24. Sluguft) |at, Ueranlaljt burd bie fefte
Haltung ber an ber berliner 236rfe notierten Sull»
attien eine Umfrage bei ben ntalBgebenben ©ngro?»
unb Setailfirmen ber 23rande Oeranftaltet, al? beren
©rgebni? eg mitteilen tann, baff bie Hoffnungen ber
230rfe auf eine

neue SuRfonjunftur

fid aller 23orau?fidt nad nidt erflllen loerbeit.
©elbft ioenn bie neue parifer SHobe ber 3>amen|ut»
garnierung mit Sillfpitien nad 3?eutfdlanb tber»
greifen iolirbe, héatten bie beutfden 3'abriten leinen
23orteil badon, ba fie nur 23aumtoolltill fabri3ieren,
iua|renb far beu genannten 3ioed augfdjtiefjlid
©eibentull ,in 23etradt fommt. 2lulerbem befielt
immer nod feine Silllonoention toieber unb aud
ba? 3uftanbefommen einer neuen, ba? belanutid
al? fe|r unioalrfdeinlid gilt, ioturbe auf bie iprei?»
politif feinen nennengioertert ©influ§ augiben
fénnen, toeil bie englifde S?oufurren3 jeber3eit in
ber Rage ift, bie beutfden ffmbrifen unterbieten 3U
fonnen. — 2luf ein

©parfaffenfurtofum

macht bie Jranffurter 3eitung (18. Sluguft)
aufmerffam. 3>ie ©parlereingfaffe Oelringen, e ®.
m. b. §. ift laut ©tatut ba3U ermadtigt, ©parein»
tagen nidt in bar 3urid3U3allen. 3He ©inlagen
ioerben namlid erft nad breimonatlider Alinbigung
3uridge3allt, ioobei bie 2lu?3at)iungen in ber
2veilenfolge ber itlubiguugen Oonftatten gehen.



Sreffen nun eine 3lii3a[)l RuS3ai)iungen berart 311
fammen, bajj bic baren Ptittel nicht ausreicben —
nnb baS toirb, ba bie gejaulten greifbaren Ptittel
ber Kaffe nur 228 000 Jé. gegeniiber ©pargelbern
im (Sefamtbetrage oon 7,35 P till. Jé betragen, 3iem=
lid) oft ber 3-all fein —, fo barf ber ©parer mit
Rttioforberungen bureb 3cffion be3af)lt toerben.
Komplisiert toirb bie ©aefie and) nod) baburd), bajj
nétigenfalls mehrere 3abiuugbcifd)enbe Oermittetft
eines Habitats befriebigt toerben birfen. Pa toobl
an3unef)men ift, bajj ein groBer Seit ber 3000 Ptit»
giieber ber @enoffenfd>aft fid> nicht recht bariiber
fiar ift, bajj er fir ben Sali, bafj er fein (Selb be=
notigt, einfach ftatt mit barem (Selbe mit 8§ppo=
tbefenurfunben — 3irfa bier finftel ber Rftioa ber
Kajfe finb in fog. 3>eern>b. b- RefttaufSfdhillingS»
bbpotbefen auf lanblicfien {Srunbftiden angelegt —
abgefunben toerben fann, fo ift eS tounfdbenStoert,
bajj eine O©Otatutendanberung bei ber (Senoffenfd&aft,
bie im dbrigen finan3ieli recht gut arbeitet, 6or»
genommen nnb 3um 3toecfe ber eoentuelten Parrid»
3ai)lung ber ©pargetber ettoaS mepr auf liguibe
Einlage ber (Selber gefeljen toirb, 3. 3?2 in OtaatS»
anleiben, oon benen bie Kaffe gegentoartig nicht
fir einen Pfennig befi*t. — PaS toiener i>anb ei s=
mufeum (22. Ruguft) unter3iebt bie

PJirtfcbaftprogramme ber préafioeittfdjaft=
fanbibaten

in Rmerifa eingebenber Pe}prcd>ung. PaS rején»
blifanifcbe Programm, auf bem Saft fujjt, ift aus»
gefprocbeti fdmblélinerifd). Saft fclbft fyat je~t 3um
3tociten Ptalc gegen bic Porjdjlage ber Sariffom»
miffion nnb bie Pefdjliffe beS Reprafentanten»
baufeé auf £>erabfcbung ber 36llc fir P3oll», ©ifen»
nnb Otabltoaren fein Peto eingelegt mit ber Ptoti»
Oierung, bafj ibm biefe geplanten 3ollermafjigungen
3u tocit gingen nnb geeignet erfebeinen, bie ameri»
fanifebe Snbuftrie 3U fd)abigen. Pie Republifaner
beabfiebtigen nur, bic 36llc Oon 37it 3U 3c< einer
Redijion 3U unter3ieben nnb eilientueil einige 3eit=
gemdjje Rbanberungen tor3unebmen. ©d>arfe Ptajj»
nabmen gegen bic SruftS finb nicht bcabfidbtigt,
man toill nur bie jebige Sruftgefebgebnng in man»
eher Pe3iebung ergaben nnb bureb Rnbrobnng ftraf»
rechtlicher Perfotgung alle Perfud)e einer inbnftriellen
ober fommer3ieilen Ptonopolbitbung oerbinbern. Pie
progreffiftifebe Partei RoofedeltS fbmpatbifiert in
ber 8auptfacbe mit ber 3ollpolitif ber Republi»
faner, and) RoofeOeltS Rnpanger hoben im ©enat
Saft8 ablebnenbe Spaltung gegen bie Pefcbliffe beS
R eprafentantcribaufeS im ©enat unterftibt. Shbr
Programm unterfebeibet fid) oon bem ber Republi»
faner in ber Spauptfacbe in ihren fo3iatpolitifd)en
3’orberungen, bie recht umfangreich finb nnb in nichts
toeniger als bem poftulate ber Ptinimalldbne in
allen Snbuftrien, Gerftarftem Rrbcitcrfcbutj, Arbeiter»
Oerficherung ©infibrung beS RcbtfiunbentageS in
brei ©chichteti, ©O03ialierficberung nad) englifd)em
Ptufter nnb einem ‘Ruhetag in ber P3od)e befteben.
PaS bemofratifdje Parteiprogramm PQilfonS fujjt

bor allem auf ber fdjarfen (Segnerfdjaft gegen
ProteftioniSmuS nnb SruftS. Pieje beiben fjaftoren
toerben 6on ihm fir bie berrfdhenbe Seuerung oer»
anttoortlicb gemacht. Pem Kampf gegen ©dmtRoll
nnb gegen bie Uebergriffe ber SruftS ift beSbalb
ein befonberS toeiter ©pielraum auf ber bemofrati»
fchen Plattform eingerdaumt. — 3n feiner PDirt»
fd>aflliden Korrefponbens (21- Ruguft)
fihrt Ricbarb Salto er bic toid)tigften ©rgebniffe Oon

Peutfdjlan&S Rufjenbandéel im 3uli 1912

an. ©ept man bie gefaulte PJareneinfubr oon 1911
gleich 100, fo ergibt fid) fur ben Ptonat Soli 1911
eine 3 abej3iffer oon 10,3 gegen 9°o im Porjabr
nnb fur bie Ptonate ganuar—3uli eine foldie oon
57,8 gegen 558 i. ‘23 PTit ber ©efamtauSfubr beS
QabreS 1912 oerglicben,.ergibt fid) fur ben ©jport
im 3uli 1912 eine 3nbej3iffer 6on 99 nnb
fir bie PTonate Jfaituar—guli Oon 61,9 gegen 56,1.
Per P3ert, ber im 3uli 1912 aus bem beutfeben 3oll=
gebiet auSgefibrten P3aren belief fid)' auf 708,28
Ptill. M. gegen 670,48 Ptill. SttoaS Uenninbert
bat fid) ber ©jport in Probnften ber ©ifeninbuftrie,
ferner in ber Ptafd)inen» nnb eleftrotedtnifcben
buftrie. — Pnfnupfenb an bie Ptelbung, bafj in
Pi33a far 30 PTtill. Pbl. gefalfcbte ruffifd)e Paitf»
noten befd)lagnabmt tourben, plaubert P. OScar
©laubmann im Sag (20. Puguft) Uber

ruffifdje Pubelfatfdber.

Por .ettoa 30 fjabreu toar bie 8auptfabrifationSftatte
fur ruffifebe Panf'nétenfalfififate in Peutfd)lanb. Pie
ruffifebe Pegiernng toar jge3toungen, einen eigenen
poli3eibienft fir Peutfchlanb beSbalb 3U errichten.
3n ben 80er gabreo tourbe beim aud)' ben Jélfcbern
ber Poben in Peutfchlanb unter ben 3ifjen 3U betb
ititb fie gingen nach Jranfreich, gtalien nnb Sng»
lanb. ©ine Sfttang tourben Ubrigens auch Rubel»
fdjeine auS politifeben PTotioen gefalfd)t, nnb 3toar
Oon ben polen nach ber niebergefcblagenen Red6olu»
tion Oon 1830, ba man auf biefe i6eife RuRlanb
finan3iell 311 fdpabigen gebaepte. Sn fpaterer 3cit
tourben oft bie Pantnoten fo (ior3Uglid)' gefélfdbt,
ba8 manchmal Oon ben Pebdrben Ocrfebentlid) ed)te
Roten als falfcf)e befchlagnabmt tourben, ba bie fal»
fd)cn beffer nnb ben jetoeiligen Porfd)riften genauer
entfprecbenb angefertigt toaren. ©S bolf ber ruffi»
jeben Regierung and) nichts, bafe fie beifpielStoeife
bei ben 25 Rubelnoten ein butjenbmal in toenigen
Sapren mit bem Spp toedbfelte. — Pie 3'élfd)er oer»
taufen getodbnlicb if>rc Roten fir ein 'Prittel beS
.RenntoerteS* an Pgcnten, bie bicfelocu nad) Rufl3»
lanb einfdbmuggeln nnb bort fir bie fjalfte beS

RenntoerteS unterbringen. — Pie Perliner
PTorgenpoft (23. Rnguft) macht anlofjlid) ber
Klagen ber

®eutfdb=flbamerifanifcben Selegrapbengefel3fdjaft

Uber 3U geringe Penutjnng ihres Oon Pernambuco
auSgebenben Kabels namentlich in Rio barauf auf»
mertfam, ba8 bie fcblecbten ©rfolge ber ©efellfcbaft



iebtg(tcE) auf Konto ihrer burdjaug8 uti3ureid(jeitben
Uberfeetfcl>en Vertretung 31 fct3en finb. So Vio, ioo
ofjnet)tn alte Krafte ansufpannen toadren, ba bie
cngitfcf)c  VOeftern SelegraplK £0. bort baS Selb
00ltig f>eterfdE)t, fiat bie beutfojje ©efettfdjaft als
einige Vertretung tn einem abgelegenen jjirtter»
baugftibcf>en einen friheren Vngefteltten ber ettg»
lifdE>eri Konfurren3gefettfd)aft fitzen, ber iein VOort
3>eutfd) Oerftefit. Vufjerbeut befillt bie ©efeltfcfjaft,
toa8 fef>r fdjtoer ing ©elnid*t fallt, feine eigene Vitt»
ttaljtne unb VuStiefcrungftetle uttb barf aud> infolge
eineg Vbfommeng mit ber Vaeftern Selegrapl)« £0.
feine Rabatte im Verfeljr mit Vrafifien getodalfren,
bie fief) im Veriefjr mit Vuettog Vircg gut betoabrt
haben. — ®er Kontorfreunb macht in feiner
Vuntmer oom 1. Vuguft auf ben V3ert aufmerffam,
ben bie

©djreibmafdnne al§ ©d)uf gegen Itrfunben*
falfdjungen

befirt.  VOa™enb jebe ganbfdjrift bon einem ge»
fdf)icften Salfcher burd) Vbanberung bon Vuchftaben
unb 3bf)len, fotoie burd) Vafuren unb Voranfetten
bon finnentftellenben ©ilben gefalfcfjt toerben fann,
fittb bie ©djioierigfeiten bei einer mit ©cfiretb»
mafeffine i*ergefteilten ©cfjrift bebeutenb gréRer. 3>enn
einerfeitg ift eg erforberlid), baff ber jyatfcficr feine
Vbattberungcn mit berfelben ober einer &hnlichen
VTafdune bornimmt. VuBerbent ift eg fef>r fdhtiueng,
bie betreffenben Sohlen unb Vuchftaben mit ber»
felbett Sorbung unb genau fortlaufenb ein3ufelen.
©inen fefjr guten ©ebuh gegen Solfcfmngen, fistelt
beg Vertragggegnerg, bietet ber mit ber Vtafcf)ine
hergefteltte 3turd>fchlag. V3enn biefer bem Kontra»
Renten aySgehanbigt loirb unb bag Original im
VeftR beftalten toirb, fo laffen fid> fpéater, toenn man
bie beiben ©djriftfticfc eng aufeinanber gepref3t
gegen bag £id)t halt, mit Reidjtigfeit alle 3éal=
fcflungen feftftellen. — 2>ic Vautoelt (29. Vuguft)
bringt einen intereffanten Veitrag 3um Kapitel ber

teueren SjbpotbeEettgeloer

©0 bot flglich ber Vefitter beg Seidiger ©tralBe 57,
alfo in befter berliner ©efchaftStage gelegenen 8aufeg
ein 8bbotbefenbarleben oon 600000 JL bon ber
Victoria=Veriid>erunggeiellfd)aft nur unter ben rela»
tio recht unglnftigen Vebingungen bon 412 %
Sabregtinfeu unb 1 °% VbfchluBprobifton erhalten.
— 3n toelcbhcm VlaRc Uberbauet bie

Vetfidberunggefellfdbaften am 8bP*>tbefeumarft

alg ©elbgeber auftreten, belegt bie Verliner
Vtorgenpoft (25. Vuguft) mit 3iffern. 3>ic beut»
(eben Verficberunggefellfcbaften finb bie 3toeitgrof3ten
©elbgeber fiir £)bpothefen; iodbrenb bie fjbpothefen»
banfen am BIl. 3>8Bember 1911 11,17 Vlitliarben -U.
Vegifterbbbotbefen auggelieben botten, betrug bie
Vnlage ber Verficberunggefellfcbaften in 8i)pothefen
am 31. 3>Bember 1911 4,3 Villiarben. SMefe ©umme
bat ficf> jebod) big ©nbe 1911 noch bebeutenb oer»
mebrt. ffnggefamt hoben bie Verficberunggefcll»
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»fchaften bon ihren 5,48 betragenben Kapitalanlagen
79,3 oo in 8bP°tf)cen angelegt. — Sic V beinifd=
VOeftfalifde 3eitung (24. Vuguft) gibt eine
3ufd>rift toieber, bie bie

KurSoerlufte ber ©parfaffett

aug ihrem VeftB an V.eid)g= unb ©taotganleiben
befpricE)t. Sn ben Sohren 1895 big 1910 betrug
bereits ber Xteberfdhu3 ber Kurgocrlufte aug
Veicba» unb ©taatganleiben Uber bie Kurggetoinne
bei ben preuBifthen ©parfaffen inggefamt 146,95
millionen. 3m Sabre 1910 toaren bie preul3ischen
©parfaffen gendtigt, auf ihren bilanzméaRigen Vc=
ftanb oon 2,7 Vcilliarbeit M. an Snhaberpaptereu
8 «Still. abgiifd)reiben gegen nur einen Verluft oon
0,1 «Still.,, auf ben 6,9 «Stiltiarben betragenben
Sjbpothefenbefil3.

Aus den RROrsensalen.

Noch immer steht die Bdrse unter idem
Zeichen, der Ultimoprolongationen. Die in der
vorigen Woche unternommenen Versuche, die
Kurse heraufzusetzen, sind nicht recht geglickt.
Zwar ist die Grundtendenz der Bo6rse nach wie
vor als fest zu bezeichnen, und flUr einige
Spezialwerte zeigte sich auch wieder Nachfrage.
Aber das Geschaft war nicht so rege wie in
der vorigen, Woche, und bemerkenswert ist
namentlich, dass die Umséatze am Kassamarkte
zurickgegangen sind. Hieraus ist zu erkennen,
dass das Privatpublikum mit neuen Kaufen
zurickhaltender geworden ist. Es bleibt ab-
zuwarten, ob das eben noch vorhandene grosse
Interesse bald wiederkehrt, oder ob die im
nachsten Monat zu erwartende Verteuerung der
Zinssatze die Unternehmunglust lahmen wird.
Auch in den Reihen der Bdrsenspekulation zeigt
sich eine gewisse Ermudung. Wenn auch dies-
mal die Ultimoprolongation sehr glatt vonstatten
gegangen ist, so verhehlt die Bdrse sich doch
nicht, dass der September nicht gerade fir
groRere Haussebewegung deeignet erscheint,
zumal in, einem Jahre, in dem an und, fur .sich
der Geldmarkt starker angespannt ist, und zu
einer Zeit, wo die Engagements einen be-
trachtlichen. Umfang angenommen haben.

* *

*

Der Markt der Montanaktien ist stark
in den Hintergrund getreten. Nur fur einzelne
Papiere bestand noch grossere Nachfrage; in
erster Reihe wieder fir Phonix-Aktien
und gelegentlich fur Gelsenkirch eh und
Aumetz-F riede, weil man bei diesen beiden

Gesellschaften infolge ihrer grossen Anlagen
im Luxemburger Revier optimistische Hoff-
nungen auf die zukinftige Entwicklung setzt.

Bei der Gelsenkirchener RBergwerks-Gesellschaft
rechnet die Bdrse auch noch mit dem Vorteil,
der dem Unternehmen dadurch entsteht, dass
es die Zahlung der Umlage an das Kohlen-
syndikat erspart, sobald der jetzige Kartell-
vertrag abgelaufen ist. Dieser Vertrag lauft
nun freilich noch bis Ende 1915, aber es be-



steht doch vielfach die Ansicht, dass schon
vorher eine Einigung erzielt wird. Alsdann
wirde, wie die Bdrse annimmt, der Vorteil, der

den Gelsenkirchener Zechen dadurch, dasslsie als
Hittenzechen erklart werden, entsteht auch schon

entsprechend friher eintreten. Freilich ist nun
in. der letzten Zeit Uber die Verhandlungen
zur Erneuerung des Kohlensyndikats etwas

Neues nicht bekannt geworden. Kiurzlich wurde
eine in den Aktien der Harpener Bergbau-Gesell-

schaft eingetretene Kurssteigerung mit Ge-
richten, motiviert, dass sich fir die reinen
Zechen die Situation gunstiger darstelle. Jedoch

handelte es sich hierbei offenbar nur um irgend-
eine Kombination einiger Spekulanten, die ihren

Eindruck auch bald verfehlte' da das
Interesse, fur das Papier sehr rasch wieder
nachliess. Lebhafte Beachtung fanden wiederum

Schiffahrt werte. Da der Kurs der Hansa-

aktien bereits eine sehr erhebliche Steigerung
erfahren hat. und auch die kleine Spekulation
zahlreiche Hausse-Engagements besitzt, so
wandte sich die Borse diesmal mehr den Aktien
der, Hamburg-Amerika-Linie zu. Die Aeusse-
rungen Ballins, nach denen in der Tat der Ge-
schéaftsgang sehr ginstig ist, trugen natur-
gemass wesentlich zur Erhdhung der Nach-
frage bei. Der Kurs hat bereits eine so er-
hebliche Steigerung erfahren, dass der hoéchste
Stand des Jahres 1907 erreicht ist. Der hochste
Kurs, den die Aktien wahrend der letzten
Aufschwungsperiode eingenommen hatten, be-

Er Wurde im Jahre 1905 er-
reicht.  Von diesem Kurse sind de_ Aktien
nur noch um ca. 16 do entfernt. Am Dienstag
wandte sich das Interesse der Bdrsenspekulation
plétzlich auch einer anderen Kategorie von
Werten zu, nadmlich den Bankaktien. Eine
Grossbank hatte schon drei Tage vorher in
ihrem Wochenbericht darauf hingewiesen, dass
die Bankenkurse ,vernachlassigt‘ seien, und
wohl im Zusammenhang hiermit standen auch
die von. einigen Spekulationsmaklern ausgehen-
den Kaufe. Die Bankaktien haben aufgehort,
Spekulationspapiere zu sein, nachdem die Divi-
denden eine so grosse Stabilitat aufweisen.
Infolgedessen pflegt auch an der Bodrse das
Interesse nicht lange anzuhalten. Andererseits
zeigt sich, dass die Aktien der meisten Gross-
banken im Vergleich zu den fruheren Jahren
verhaltnisméassig niedrig notieren. Der Kurs
der Aktien der Deutschen Bank halt sich
z. B. gegenwartig auf ca. 1500, derjenige der
Dresdner Bank ca. 10do unter dem héch-
sten Kurse des vorigen Jahres, wéahrend Discénto-
Gommandit ca. 12 d0 niedriger notieren.

*

trug 174,10 olo.

*
*

Am Kas'sa-Industriemarkte ist es
still geworden, namentlich in denjenigen Pa-
pieren, die in der letzten Zeit grosse Kurs-
steigerungen erfahren haben. Auch an der

Petersburger Boérse scheint die Spekulation sich
nicht mehr in mso stirmischer Weise betéatigen
zu kénnen, denn fur die Aktien der Naphtéa-
Produktionsgesellschaft Gebr. Nobel
bestand diesmal keine Anregung. In Deutsch-
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land ist man auch gegeniuber der betrachtlichen
Kurssteigerung dieses Papiers etwas miss-
trauischer geworden, zumal die Emissionshauser
die Verantwortung fur die hohe Bewertung ab-
lehnen. Der Umsatz in den Aktien ist erheb-
lich zurickgegangen. Auch eine ganze Reihe
anderer Werte hat Kursabschwachungen er-
fahren, nicht aus sachlichen Griinden, sondern
nur, weil das Interesse nachgelassen hat und
vorher allzu rasche Steigerungen erzielt worden
waren. Hierzu gehoren z. B. die Aktien der
Automobilfabriken, wie Daimler, Adlerwerke usw.
Eine gut behauptete Haltung zeigen nur die
Aktien solcher Unternehmungen, die ihr Ge-
schéaftsjahr am 30. September abschliessen, weil
die Abtrennung der Dividendenscheine und die

Erwartung besserer Ertragnisse einen Riuck-
gang der Kurse verhindern.
* *
*
Sehr merkwirdig ist die Kursentwicklung

in den Aktien der BielefelderMaschinen -
fabrik (Durkopp). Das Papier hatte im Juli
eine (grossere Steigerung erfahren, und wie
schon so hé&aufig, tauchen Geriuchte auf, dass
das Unternehmen eine Kapitalserhdhung vor-
nehmen werde. Ferner wurde auch eine hdhere
Dividende fur das laufende Geschaftsjahr er-
wartet; war doch mehrfach aus Kreisen der
Verwaltung erklart worden, dass die Gesell-
schaft ihre AuftrAge kaum bewaltigen koénne.
Die Geriuchte von der Kapitalserh6hung wurden
aber Anfang dieses Monats von neuem dementiert.
Bald darauf schrieb ein hiesiges Blatt, dass die
Dividende von Durkopp fur das laufende Ge-
schéaftsjahr eine Reduktion um ca. 8 do erfahren
werde. Die Verwaltung dementierte diese Nach-
richt, aber sie tat es in einer Form, die an der
Borse Verwunderung hervorrief. Zwar wurde
gesagt, dass die Meldung unzutreffend ist und
das Ertragnis voraussichtlich nicht hinter dem
vorjahrigen zurickstehen werde. Hinzugeflgt
wurde jedoch merkwirdigerweise, dass hodchstens
nur von einer unbedeutenden Erméassigung der
Dividende die Rede sein kdénne, falls Uberhaupt
eine Reduktion erfolge. Wenn hieraus auch
keineswegs der Schluss zu ziehen ist, dass
weniger als 28 °/o ausgeschuttet werden, so be-
rihren diese Worte angesichts der mehrfachen
Versicherungen von so Uuberaus flotter Be-
schaftigung eigentimlich. Eine Aufklarung ware
notwendig, und es ware Uberhaupt angebracht,
die Verhaltnisse des Unternehmens den AKktio-
naren etwas eingehender darzustellen. Im
Gegensatz zu den Ubrigen Automobilfabriken
hat die Durkopp-Gesellschaft seit dem Jahre
1896 eine Kapitalserhdhung nicht vorgenommen,
und wenn auch ansehnliche Abschreibungen er-

folgten, so scheint doch die Gesellschaft von
der grossen Entwicklung der Automobil-
industrie weniger profitiert zu haben als die

Ubrigen massgebenden Werke der Branche. Das

ergibt sich z. B. auch daraus, dass in den
letzten sechs Jahren der Fabrikationsnetto-
gewinn nur von 1,112 auf 1,265 Mill. Ji ge-
stiegen ist. Bruno Buchvvald.



Umschau.

Der Bankbeamte Friedrich Klo tsch,
Tresorfritze. jer Tresor des A. Schaaffhausen-
schen Bankvereins beschéftigt war, hat, Zeitungberichten
zufolge, etwa 120 000 M Preussische 4°/0Oige Konsols ent-
wendet. Er soll den Diebstahl in der Weise ausgefiihrt
haben, dass er ,einen unbewachten Augenblick® benutzte,
um aus den in grossen Stapeln aufeinander geschichteten
Preussischen Konsols ein Paket herauszuziehen. LEr er-
wischte zuné&chst, fir etwa 10000 M Papiere die
er dann auf sein eigenes Konto bei der Bank uber-
schreiben liess. Dann liess er sich, nachdem einige Tage
verstrichen waren, das Geld daflir auszahlen. Dieses
Mandver hat er dann viermal hintereinander wieder-
holt und auf diese Weise etwas mehr als 50000 M er-
beutet.* — Bis dahin ist die Geschichte sehr plausibel.
Denn keine Bank mit noch so guten Vorsichtmassregeln
kann sich dagegen schitzen, dass in einem unbewachten
Moment — und es kann nicht nur bewachte Momente
geben — irgendein ungetreuer Beamter ein Effektenpaket
an sich bringt. Wenn dieser Beamte dann mit seiner
Beute die Flucht ergreift, vielleicht am Sonnabend abend
oder gar amVorabend von zwei Feiertagen, ausser Landes
geht und seinen Raub in Sicherheit bringt, so ist das ein
Fall, aus dem keiner Bank ein Vorwurf gemacht werden
kann. In unserem Fall aber lag die Sache anders. Herr
Klotsch blieb ruhig in der Bank, versah weiter seinen Dienst
und gleichzeitig sich selbst mit dem notwendigen Geld
durch neue Diebstahle. Wie wurde er nun entdeckt?
Dariiber geben wieder die Zeitungen Auskunft: ,Vor
einigen Tagen beging Klotsch die Unvorsichtigkeit,
fir 70000 M Konsols auf einmal zu stehlen und auf sein
Konto uUberschreiben zu lassen. So kam es, dass man
Verdacht schopfte und eine Revision anordnete. Eine
andere Zeitung erzahlt das aber ganz anders und — wahr-
scheinlicher: ,Vor einigen Tagen erzahlte Klotsch, sein
Vater in Schlesien sei gestorben. Er fuhr sogar zur
Beerdigung und als er zuriick kam, erzahlte er, seinVater
habe ihm eine Erbschaft von 70 000 .A hinterlassen. Vor
wenigen Tagen gab er bei seiner eigenen Bank sogar
71 000 M ins Depot. Das war die Erbschaft, die er ge-
macht hatte. Von dritter Seite bekam die Direktion des
A. Schaaffhausenschen Bankvereins aber die vertrauliche
Mitteilung, dass es mit der Erbschaft des Klotsch nicht
ganz richtig sei. Seine Eltern seien notorisch arme Leute
gewesen, die gerade das NoOtige zum Leben haben. Weder
seien sie in der Lage gewesen, dem Sohn einen Zuschuss
zu gewahren, noch hatte Klotsch eine Erbschaft gemacht.
Durch diese Mitteilungen stutzig geworden, ordnete die
Direktion eine Revision der Depots an, die Klotsch in
Verwaltung hatte. Die Revision, die gestern nachmittag
vorgenommen wurde, hatte das Resultat, dass das Fehlen
von 4°/0igen Preussischen Konsols im Betrage von etwa
120 000 M festgestellt wurde. Klotsch war als Defraudant
entlarvt.” Also: Die Direktion hatte gar nichts ge-
merkt, sondern sie ist erst auf eine von aussen
kommende Denunliation aufmerksam geworden. Auch
das gabe noch keinen Grund zu Vorwirfen. Denn wenn
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die Diebstahle in kurzer Zeit hintereinander ausgefihrt
worden waren, so wirde man infolge der geschickten
Vorbereitungen des Defraudanten in der Tat in der Ein-
lieferung grosserer Effektenposten kaum einen Grund zum
Misstrauen haben sehen kénnen. Die Diebstéahle erstreckten
sich aber uber eine lange Frist. Weshalb wurden sie nicht
gemerkt? Auch darlber finden wir etwas in den Zeitungen:
,Die Entdeckung dieser Diebstahle wusste er dadurch zu
verhindern, dass er immer solche Konsols an sich nahm,
deren Falligkeittermin am weitesten entfernt lag, Wenn
der Félligkeittermin heranriickte, steckte er neue Konsols
in das betreffende Paket. So kam es, dass die Revisoren
der Bank die Unterschlagungen fast ein und ein halbes
Jahr lang nicht merkten." So kam es? Das ist doch
héchst unverstandlich. Preussische Konsols haben doch

Uberhaupt keinen Falligkeittermin. Es ist wohl auch
nicht der Falligkeittermin der Konsols selbst, sondern
der Falligkeittermin der Kupons gemeint. Wie der Dieb

es aber fertig gebracht hatte, immer neue Konsols in die
angegriffenen Pakete hineinzustecken, dartiber werden wir
nicht aufgeklart, dariiber kann man uns auch nicht aufklaren,
weil offenbar diese ganze Darstellung unzutreffend ist.
Jedenfalls weiss der Fachmann mit ihr gar nichts anzu-
fangen. Das, worauf es ankommt, ist, ob und wie Revi-
sionen vorgenommen sind. Einer der Direktoren des
SchaaffhausenschenBankvereinshateinerZeitung dartiber mit-
geteilt: ,Gegen derartige Diebstahle gibt es vorlaufig noch
kein Schutzmittel. Die Revisionsabteilung der Bank hat
vollkommen ihre Pflicht getan. Die gewdhnlichen Revi-
sionen finden nicht an einem Tage, sondern nacheinander
statt und wenn heute ein Tresor revidiert und morgen
von einem Beamten ein Diebstahl in diesem Tresor aus-
gefuhrt wird, so lasst sich eben nichts dagegen machen.”
Sehr richtig, dagegen ist man machtlos. Aber bei der
nachsten Revision schon muss der Diebstahl entdeckt
werden und es entsteht die Frage, wann und wie ist beim
Schaaffhausenschen Bankverein revidiert worden? Der-
selbe Direktor &aussert sich auch Uber diesen Punkt: ,Die
letzte Generalrevision, bei der alle Bestdande aufgenommen

wurden, fand von Mai bis Juni dieses Jahres statt und
nahm drei Wochen in Anspruch. Die Revisoren
fanden alles in bester Ordnung.” Das mussen ja

schone Revisoren sein, die bei einer Prifung, die drei
Wochen dauert, eine Unterschlagung von 120000 cdl,
oder selbst von nur 50 000 M Konsols nicht bemerkten.
Aber durch eine andere Zeitung werden wir eines
Besseren belehrt, denn diese teilt — auch wieder auf Grund
von Aussagen von Direktionsmitgliedern — folgendes miit:
.m Marz dieses Jahres wurde eine Spezialrevision der
Konsols vorgenommen. Hierbei wurden samtliche Depots
in Ordnung gefunden. Eine zweite Generalrevision aller
Depots des Bankvereins fand im Mai dieses Jahres statt.
Bei einer solchen kdnnen natirlich () nur Stichproben
gemacht werden, und diese erwiesen sich als richtig. Da-
her ist anzunehmen, dass Klotsch seine Defraudation erst
nach Mitte Mai dieses Jahres vorgenommen hat.* Nun
steht aber fest, dass Herr Klotsch bereits seit | 1L* Jahren
defraudiert hat. Weshalb er das ungehindert konnte, geht
ja auch aus den Aussagen der Direktion deutlich hervor. Die
sogenannte Generalrevision hat eben nur aus Stichproben
bestanden. Dass derartige Revisionen auf allen Banken



in der gleichen Weise vorgenommen werden, wage ich
durchaus zu bestreiten. Es ist namlich keineswegs Klar,
dass w»naturlich  nur Stichproben gemacht werden*
kénnen. Wenn die Revision selbst eines sehr grossen
Tresors drei Wochen dauert, so kénnen in der Tat samtliche
Depots sorgféltig geprift werden. Aber man darf ja nicht
vergessen, dass derartige Revisionen, die durchaus not-
wendig sind, schliesslich nichts weiter darstellen als eine
Ueberprufung, als eine Kontrolle daruber, ob die regularen
Kontrollmassnahmen der Bank auch funktionieren. In
Wi irklichkeit muss eigentlich in jedem Monat, durchschnittlich
mindestens aberin jedem Vierteljahr einmal, eine genaue Kon-
trolle der Depots bei der Bestandaufnahme stattfinden.
Eine solche Bestandsaufnahme hat eigentlich an jedem
Ultimo zu erfolgen, denn bei Aufstellung der Rohbilanz
am Ultimo darf man sich nicht damit begnigen, die
Effektenbeslande nach dem Saldo des Effektenkontos im
Hauptbuch aufzunehmen, sondern man muss die Ueberein-
stimmung dieses buchmassigen Sollbestandes mit dem Ist-
bestand feststellen. Auf diese Weise missen in jedem
Monat mindestens einmal die eigenen Effektenbestande
der Bank kontrolliert werden. Damit ist aber nach Moglich-
keit eine Priufung der Kundendepots zu verbinden. Eine
solche Priufung ist durchaus mdglich und in viel kirzerer
Zeit durchzufihren, als es nach den umstandlichen Aus-
fuhrungen der Direktion des Schaaffhausenschen Bank-
vereins den Anschein hat. Auf jeder Bank werden nam-
lich sogenannte ,Tote Depotbicher” gefiuhrt, die die Depots
nach den Effektengattungen geordnet aufzahlen. An der Hand
dieser toten Depotblcher ist jederzeit genau festzustellen, ob
die entsprechenden Mengen der einzelnen, in den Bichern
verzeichneten Wertpapiere auch im Tresor vorhanden sind.
Selbstverstandlich handelt es sich bei einer Bank vom
Range des Schaaffhausenschen Bankvereins um viele
Tausende von Depots. Aber deren Durchsicht erfordert
ja deshalb gar nicht sehr lange Zeit, weil nicht ein
einziges totes Effektendepotbuch gefiihrt wird, sondern
eine ganze Reihe solcher Bucher existieren, die von ver-
schiedenen Buchhaltern gefuhrt werden. Die Durchsicht
der Konten st in ein bis zwei Tagen auf das ge-
wissenhafteste zu ermdglichen. Ist das nicht der Fall, so
ist die vom Schaaffhausenschen Bankverein verfugte Ein-
teilung der Bucher eben falsch und unzweckmassig und
entspricht nicht der Einteilung, die auf anderen Banken
Ublich ist. Es ware ja eigentlich auch ungeheuerlich,
wenn die Direktion des Schaaffhausenschen Bankvereins
Recht haben sollte und es gegen derartige Defraudationen
gar keinen Schutz gabe. Denn waren die Behauptungen
der Direktion richtig, so koénnte sie ja heute noch nicht
einmal daflir garantieren, dass ihre Depots jetzt in
Ordnung sind und dass nicht, sagen wir einmal beispiels-
halber von Bayerischen Staatsanleihen zwei oder gar drei
Millionen in den Depots fehlen. Die Direktion des
Schaaffhausenschen Bankverrins wird nicht umhin kénnen,
den Fachkreisen genauere Aufklarung daruber zu geben,
wie ihre Revisionsmassnahmen bisher gewesen sind und
welche Vorsichtmassregeln sie nunmehr getroffen hat, um
far die Zukunft &hnliche unliebsame Vorkommnisse zu
verhindern. Bisher haben hier anscheinend ganz grobe
Syslemfehler Vorgelegen.
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Man schreibt mir: ,In

neueren Jahren richtet
sich die besondere Aufmerksamkeit der Volkswirtschaftler
auf die Finanzierung des landlichen Grundbesitzes und
Grundkredits. Um nur einige der Neuerscheinungen zu
nennen, ist zu erinnern an die Kappschen Lebensversiche-
rung-Sozietaten, die speziell die Idee der landwirtschaft-
lichen Entschuldung durch Verbindung der Kreditfrage
mit der Lebensversicherung pflegen wollen und daneben
noch neue Reservoire fur die landschaftlichen Kreditinstru-
mente bilden durfien. Ferner ist zu verweisen auf die
eben in Gang befindlichen Versuche, die Landwirtschaft-
liche Creditbank in Frankfurt a M. zu einer reinen land-
wirtschaftlichen Hypothekenbank umzugestalten. Recht
bedeutend sieht sich endlich ein Projekt an, dessen n&here
Details soeben bekannt weiden. Es handelt sich um
ein von dem Verband der Guterinteressenten Deutsch-
lands E. V. betriebenes Projekt, mit nicht weniger als
20 Mill. M Kapital eine Deutsche Landerbank Aktien-
Gesellschaft ins Leben zu rufen, die Kredit auf landlichen
Grundbesitz geben und vermitteln will und dabei eben-
falls zur Entschuldung (Amortisation) sich der Verbindung
der Kredithingabe mit der Lebensversicherung bedienen
will. Die Lebensversicherungpramie soll anscheinend auch
hier die Amortisationsquote darstellen. Die reichliche Be-
messung des Aktienkapitals der Deutschen Lanflerbank
soll und wird ja gewiss die Mdglichkeit auch grosserer
Eigeninvestitionen des zu grindenden Instituts geben, fir
Fehlschlage und Missgriffe bei Beleihungen, wenn sie nicht
zu erheblich werden sollten, ist dadurch bis zu einem ge-
wissen Grade ein Puffer geschaffen. Indessen, das neue
Institut will nicht eben ganz ungefahrliche Wege wandeln.
Es will auch zweite Hypotheken auf landlichen Besitz
geben, allerdings nur bis zu 60 °/0 der von ihm selbst zu
beschaffenden Taxe. Wie immer in so vielen Fallen wird nun
auch hier alles davon abhangen, wie die Taxen hergestellt
werden. Der Ertragswert der deutschen Landwirtschaft ist in-
folge der gegenwartignoch herrschenden Zollpolitik recht be-
trachtlich — wird das immer so bleiben? Und wird es
dem neuen Institut gelingen, die Objektivitat der Taxen
in allen Fallen absolut sicherzustellen, auch in denen,
in welchen die Gilterinteressenten, die das Institut ins
Leben rufen wollen, ihren Besitz selbst abschatzen sollen?
Die Angelegenheit wirde weniger Bedeutung haben, wenn
nicht schon heute der Appell an die Borse, den offent-
lichen Kapitalmarkt fir die Obligationen der Landerbank
in Aussicht gestellt wurde. Das Publikum wird nach-
gerade einigermassen in Verlegenheit kommen, wie es die
nach ihrer Fundierung so unendlich verschiedenen Obli-
gationen verschiedensten Charakters klassifizieren und be-
werten soll. Auch dem Bankier, dem Fachmann, wird
ein einigermassen sicheres Urteil durch alle die Neu-
schopfungen wesentlich erschwert. Was wird sich in
Zukunft nicht alles ,Pfandbrief* nennen!®
In den Itzehoer Nach-
richten vom 17. August.

Deutsche Landerbank.

Neues Spareinlagensystem.

1912 befand sich unter der Rubrik , Geldverkehr“ das
folgende |Inserat: ,Darlehen gegen Hypotheken, Erb-
schaften, Burgschaften, Lebensversicherungpolice, totes

und lebendes Inventar, auch ohne Birgschaft auf Wechsel
usw. erhalt jedermann, falls solvent, durch die Mecklen-



burg-Pommersche Bank Victor Daniel & Co., handels-
gerichtlich eingetragene Firma der Seestadt Rostock.
Bureauzeit von 9—1 und von 2—6 Uhr, Schillerstr. 5.
Vornehmstes und reelles Darlehnsinstitut, welches sich
des besten Rufes erfreut. Unser neues Spareinlagensystem
mit volliger Sicherheit ermdéglicht uns, Einlagen mit
viertel- und halbjahriger Kindigung zu 412% und 6%
zu verzinsen. Prospekte gern zu Diensten.* — Wer auf
dieses Inserat sich an die ,handelsgerichtlich eingetragene
Firma der Seestadt Rostock” wandte, bekam einen Brief
folgenden Inhalts: ,Wir empfingen Ihr Geehrtes und Uber-
senden wir lhnen in der Anlage zwei Prospekte uber
unser neues Spareinlagensystem, und hoffen gern, dass
auch Sie Veranlassung nehmen werden, mit uns in Ge-
schaftsverbindung zu treten. W ir verzinsen Spareinlagen
mit halbjahriger Kindigung mit 6°/0 und solche mit
vierteljahriger Kindigung mit 4% %. Wir halten uns
lhnen bestens empfohlen. Der Briefkopf, der nicht ge-
druckt, sondern mit Schreibmaschinenschrift geschrieben
war, lautete folgendermassen: ,Mecklenburg-Pommersche
Bank, Oberzentrale Rostock in Mecklenburg. Victor
Daniel & Cie. Handelsgerichtlich eingetragene Firma.
Grundkommanditkapital 150000 ,/E.* Der — ebenfalls in
Schreibmaschinenschrift angefeitigte — Prospekt hat den
folgenden Inhalt: ,Wer sein Geld wirklich sicher anlegen
und hoch verzinst haben will, lege es bei der Mecklen-
burg-Pommerschen Bank, Oberzentrale Rostock, an. Wir
verzinsen Spareinlagen mit dem hohen Prozentsatz von
6°/0. Es wird sich mancher in Kenntnis unserer Ge-
schaftsordnung fragen, wie ist solches mdglich? Diese
hohe Verzinsung und vdéllige Sicherheit ist nur moglich
durch unser neues System. Wir befassen uns lediglich
bei Geldverleihen mit Hergabe von Darlehen gegen Ver-
Schreibung von totem und lebendem Inventar. Die uns
verschriebenen Sicherheiten werden geprift und taxiert
und in der Regel nur mit einem Drittel ihres Weites be-
liehen. Fir solche Darlehen nehmen wir 6%, aber ausser-
dem 3% Abschlussprovision. Diese 3% sind unser Ver-
dienst und ermdglichen uns, 6% unseren Spareinlegern
zu gewdahien. Legt z. B. ein Spareinleger bei uns 1000 M
ein, so wird demselben ein bei uns gestellter Antrag in
gleicher Hohe zediert, und da wir, wie schon bemerkt,
Verschreibungen nur bis zu einem Drittel ihres Wertes
beleihen, so erhélt ein Spareinleger ein dreifaches Aequi-
valent. Denn in diesem Falle wirde der Gegenwert, wo-
fir wir unserem Antragsteller 1000 M hingeben, 3000 M
betragen. Ausserdem bleiben wir aber auch noch per-
sOnlich unseren Spareinlegern als solche haftbar.” Da
die Darlehen auf Wechsel gegeben werden, so darf man
wohl annehmen, dass es sich um Wechsel mit ‘/~jahrlicher
Laufzeit handelt. Nicht ganz klar ist, ob nun bei jedes-
maliger Prolongation des Wechsels wieder 3 °/0 Abschluss-
provision erhoben wird. Doch daif man wohl annehmen,
dass es sich nicht nur um eine Jahresprovision handelt.
Mithin machen in der Tat die Herreji Victor Daniel & Cie.
ein recht fettes Geschaft. Denn ihre Zinskonditionen lauten
ins allgemein Verstandliche ubertragen auf 18°/0Zinsen pro
Jahr. Von diesen 18°/okdnnen dieHetrenDaniel & Co. aller-
dings ihren Glaubigern 6 %abgeben. Eine andere Frage aber
ist es, pb ,Sparer" sich an derartigen Geschaften beteiligen
sollten. Wenn jemand Geld spart, so soll er auch jeder-
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zeit das Geld fur die Zwecke, zu denen er es gespart hat,
verwenden koénnen. Was nitzt ihm aber hinterher statt
des baien Geldes eine Verschreibung von noch so wert-
vollem, totem oder lebendem Inventar. Will jemand ein
solches Risiko, wie es die Beteiligung an dem Darlehens-
geschéft der Herren Daniel & Cie. darstellt, eingehen, so

hat er es doch nicht noétig, sich der Vermittlung
der Herren Daniel & Cie. zu bedienen, die dafur
12% in ihre Tasche stecken. (Dasselbe gilt ubrigens

far die — in der heutigen ,Revue der Presse" erwahnten —
Usancen der Sparvereinskasse Oehringen e. G. m. H.)
Aber es sollte mich gar nicht wundern, wenn auch dieses
,neue Spareinlagensystem” eine ganze Schar von Dummen

anziehen wirde.

Herr Walther Schubert”

Stickzinsen und Report. Essen schreibt: Jn

Nummer 33 des Plutus (S. 630) beweisen Sie unter ,Stiick-
zinzen und Report* einem Berliner Bankprokuristen, dass
seine Ansicht, durch Wegfallen der Stiickzinsenberechnung
vom 1. Januar 1913 ab trete eine Verteuerung beim
Reportieren per Ultimo gekaufter Wertpapiere ein, auf
volligem Missverstehen der Ublichen Abrechnungmethode
beruht. Mit der dabei von lhnen aufgestellten Berechnung«
nach der die Reportierung in Zukunft sogar um eine
Kleinigkeit billiger als jetzt sein wirde, kann man sich
aber durchaus nicht einverstanden erklaren. Es muss
namlich der Kurs nach neuer Usance sich unbedingt —
am Ende lhrer Ausfihrungen deuten Sie es nur an —
etwas hoher stellen als nach alter Usance, und zwar um
den Betrag der aufgelaufenen Stuckzinsen. Der Kurs eines
Januarpapieres von 240% alter Usance ist nach neuer
Usance gleichwertig einem Kurse von 242% am 30. Juni
(240 % + V2 Jahr Zinsen zu 4 %) und 242,70% am
30. August. Bericksichtigt man dies, so findet man, dass
die Reportierung nach neuer Usance genau soviel kostet
wie bisher. Es ist ja auch selbstverstandlich, dass eine
Aenderung in der Alt der Notierung weder den Geld-
nehmer bei der Reportierung auf Kosten des Geldgebers
bevorzugen, noch ihn zugunsten des letzteren benach-
teiligen kann.”

Theoretisch sind die Ausfuhrungen des Herrn Ein-
senders durchaus gerechtfertigt. Denn theoretisch muss
man in der Tat bei einer veradnderten Notierungweise
in Zukunft dem jetzigen Kurs einen um den Betrag 1der
Stickzinsen erhdhten Kurs gegenuberstellen. Denn man
pflegt im allgemeinen (z B. bei den Kursen der Aus-
landsborsen) zu sagen, dass die Stickzinsen sich im Kurs
selbst ausdriicken. Aber so berechtigt diese Auffassung
theoretisch ist, so unberechtigt ist sie praktisch, denn
praktisch druckt sich in der Tat bei Dividendenpapieren
eine Kursdifferenz von 0,33% °lo0 Pro Monat nicht im
Kurse aus. Derartige Differenzen werden vollkommen
absorbiert durch die Kursschwankung, denn — das ist
uuter anderem ja gerade auch von mir gegen das ganze
System der Stickzinsenberechnung bei Dividendenpapieren
geltend gemacht worden — fur Aktienpapiere, noch dazu
bei solchen, deren Kurswert ein Vielfaches des Nominal-
wertes ausmacht, spielen die Stickzinsen {berhaupt gar
keine Rolle. Das Publikum kauft und verkauft die Aktien
lediglich angeregt durch die guten oder schlechten Chancen



die die Kurssteigerung des Papiers zu bieten scheint.
Deswegen ist man wohl berechtigt zu sagen, dass in praxi
sich zukinftig die Reporlierung der Industriepapiere
sogar billiger als bisher stellen wird. Im Ubrigen habe
ich am Schluss meines Artikels ja schon angedeutet, dass
es darauf gar nicht ankommt. Ich wollte nur mit dem
absichtlich krass gewahlten Beispiel beweisen, dass die Be-
hauptung, dasReportieren werde in Zukunftbilliger als bisher
sein, auf alle Falle mehr Berechtigung hat als die vom
Bankprokuristen Ecknah in der Zeitschrift fur Handels-
wissenschaft und Handelspraxis aufgestellte entgegenge-
setzte Behauptung, dass die neue Stiickzinsenberechnung-
methode die Reportierung verteuere.

Gaolrken Uber den Gldnerkt

Die Borse hatte in der verflossenen Woche erwartet,
dass die Bank von England den Diskont erhéhen und
damit den Eintritt in die- monetaire Herbstcampagne
gleichsam offiziell erdffnen wirde; man hatte sich mit
diesem Gedanken vertraut gemacht, da zu den brasilianischen
Goldentnahmen ein deutscher Ankauf von 500000 Pfund
Doppelkronen getreten war und schliesslich der Beginn
der besonders wichtigen &gyptischen Sovereigns-Beziige
unmittelbar bevorstehend schien. Auch die Tatsache, dass
Lombard Street den Privatdiskont mit 3V4% meldete, war
geeignet, die obige Ansicht zu bekraftigen. Der Donnerstag
verging aber, ohne die erwartete Erhéhung zu bringen,
und man gewinnt auch beim Studium des Ausweises sowie
bei der Betrachtung der internationalen Konstellation den
Eindruck, dass die Bankleitung sich den Luxus wohl ge-
statten darf, der Entwicklung mit ihrer bisherigen Rate
zunéchst noch zuzusehen.

Der Ausweis zeigt eine Starkung der Totalreserve,
wenn auch in geringerem Umfange als im Vorjahre. Der
Baarvorrat vermochte sich zwar kaum weiter zu vergrossern,
halt sich aber noch immer auf der Vorjahrshéhe, und es
die Bewegung dieser Position vorteilhaft in
Betracht, dass vom Auslande her noch beinahe 600 000
Pfund zugeflossen waren, die allerdings infolge grossen
provinziellen Bedarfs der Bank nicht verbleiben konnten.
Sie hat aber immerhin Chance, die in den heimischen
Bedarf Ubergegangenen Baarbetrdge in naher Zeit wieder
in ihren Kassen zu sehen. Die schwécheren Seiten des
Ausweises sind jedoch eine abermalige Portefeuille-Zunahme
um fast 1 Million Pfund, wodurch sich diese Position
um mehr als 10 Millionen hoéher stellt als 1911, und trotz
dieser Diskontierungen eine Verringerung der privaten
Guthaben um fast 400 000 Pfund. Diese Entwicklung
erscheint nicht ganz klar, da téagliches Geld dauernd recht
billig blieb und man daher annehmeu sollte, dass die
starken Diskontierungen bei der Bank von England eine
erhebliche Vermehrung der Privatdepositen hatten herbei-
fuhren mussen. Vermutlich liegt die Ursache dieser Ver-
schiebung in starken Zahlungen an das Schatzamt, die der
Markt zur Erneuerung von Schatzwechseln und fir andere
Zwecke zu leisten hatte; eine Vermehrung der Staatsgut-
haben um fast 1 Million Pfund deutet wenigstens auf
solchen Zusammenhang hin.

kommt fiur
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Wenn die Bankleitung zunachst noch auf eine Diskont-
erhdéhung verzichtet hat, so mag es dem befriedigenden
Stande des Barvorrats und der Reserve zuzuschreiben
Auch die Vorgange bei der Goldzirkulation sind
anscheinend in den Kreisen der Verwaltung ruhiger be-
trachtet worden als im Markte selbst. So verlautete, dass
die oben erwéhnte deutsche Goldtransaktion ein espezielles
Gelegenheitsgeschaft sei, dessen Wiederholung nicht zu
beflirchten ist. Und schliesslich kommt wohl auch vorteil-
haft in Betracht, dass der franzésische Wechselkurs sich
gunstig genug fir London stellte, um die Befriedigung
der ersten agyptischen Goldentnahmen von Paris aus zu
gestatten. Immerhin darf man aber nicht ausser acht
lassen, dass die Entwicklung auf diesem Gebiet soweit
gediehen ist, dass jeden Moment ein erheblicher Abfluss
von Sovereigns nach dem Nillande oder wieder nach Sud-
Amerika erfolgen kann, und dass ferner die dauernde Be-
wegung des Privatdiskonts lber dem Banksatz das Porte-
feuille des Central-Instituts stark belastet. Daher kann
man auch die Diskonterhdhung nur als fir kurze Zeit
vertagt ansehen. Vielleicht wollte gerade die Bankleitung
die Entscheidung nur deswegen noch einige Zeit hinaus-
schieben, um aus dem Gange der Dinge Klarheit dariiber
zu gewinnen, ob die Steigerung um 1/2 oder sogleich um
ein ganzes Prozent erforderlich ist.

Ein langerer Aufschub ist schon deswegen nicht wahr-
scheinlich, als auch im amerikanischen Geldmarkte die
Herbstkampagne schon jeden Tag fuhlbarer wird, und
Wallstreet unter dem Eindruck dieser Entwicklung ge-
neigt ist, die Uebertragung von Effektenpositionen auf
London in starkerem Umfange als bisher fortzusetzen. Die
Weizenernte, besonders in den nordwestlichen Distrikten
der Union, ist jetzt in vollem Zuge, und die bedeutenden
Mengen, die jene Gegenden in diesem Jahre liefern sollen,
machen auch einen besonders grossen Kapitalaufwand zur
Finanzierung der Ernte erforderlich. Infolgedessen stromen
von New York jetzt taglich schon erhebliche Summen in
die Farmerdistrikte ab, und die Bankausweise lassen dem-
entsprechend eine fortschreitende Schwéchung erkennen.
Da sich gleichzeitig auch die ubrigen Zweige des Wirt-
schaftlebens in der Union in einem seit langem nicht ge-
sehenen Aufschwiinge befinden und auch die Wahlkampagne
fur die Prasidentschaft erhebliche Mittel erfordert, stehen
dem amerikanischen Markte fur die nachste Zeit Aufgaben
bevor, deren Bewaltigung bei dem dortigen Geldsystem
immerhin nicht leicht sein wird. Zwar ist es von Vor-
teil, dass in Gegensatz zu friheren Konjunkturen der Geld-
bedarf Wallstreets keinen anormalen Umfang aufweist.
Man darf aber die Schwierigkeiten nicht unterschatzen, die
in der Aufgabe liegen, bei dem unendlich schwerfélligen
amerikanischen Wahrungsystem die fur die Mobilisierung
einer so grossen Ernte erforderlichen Umlaufsmittel recht-
zeitig bereitzustellen.

Am heimischen Markte wickelt sich die Ultimo-
liguidation ungefahr auf dem in unserer vorigen Betrach-
tung genannten Zinsniveau ab (ca. 466%). Wie schon
erwahnt, ist dieser Satz an sich recht hoch, und es muss
eigentlich verwundern, dass er sich im Laufe der Regu-
lierung zu halten vermag, zumal der Zufluss von Geldern
und namentlich die Ausleihungeu der
Anscheinend spielt

sein.

aus der Provinz,
Seehandlung, recht bedeutend sind.



Plutus-Merktafel.

Wan notiere auf «einem Kalender vor:)

Bankausweis New York,
liguidation Paris. Lieferungtag
Berlin, Hamburg. G.-V.: Berliner
Weissbierbrauerei Akt.-Ges., F. Thorl
Ver. Harburger Oelfabriken, Aktien
Zuckerfabrik Stendal. Schluss der
Einreichung-  bztv. Nachzahlungfrist
Aktien Zwickauer Maschinenfabrik, Zu-
sammenlegungfrist Werkzeugmaschinen-
Akt.-Ges. CoIn, Disseldorfer Allge-
meine Versicherung-Ges., Einieichung-
frist Aktien Gummiwerke ,Elbe",
Piesteritz. — Schluss der Zusammen-
legungfrist Aktien Berliner Terrain- und
Bau-Ges.

Essener Boise. — Reichsbankausweis. —
Berliner Getreidebestdnde — Hamburger
Kaffeevorrate. Bericht der Woll-
deputation. — Augustausweise Grosse
Berliner Strassenbahn, Allgemeine Ber-
liner Omnibus-Ges., Elektrische Hoch-
u. Untergrundbahn, HamburgerStrassen-
eisenbahn, Hamburg-Altonaer Central-
bahn.

Dusseldorfer Borse. Augustausweis
Luxemburgische Prinz Heinrichbahn. —
G.-V.: Metallindustrie Schoeneberk,
Werschen-Weissenfelser Braunkohlen-
Akt.-Ges.

j Duurings Kaffeestatistik. — Zahltag Paris.
— G.-V.: Deutsche Colonial-Ges. fir
Siudwestafrika.

| Essener Borse. fronage- Bericht.
Bankausweise London, Paris. — Zahl-
tag Wien. — Augustausweise Fran-
zosen, Lombarden. — G.-V.:Harkortsche
Bergwerke und Chemische Fabriken,
Priegnitzer Eisenbahn. — Schluss der
Einreichungfrist Fettraffinerie Akt.-Ges.

Ultimo-

Sonnabend,
31. August

33s °/o

Montag,
2. September

8

Dienstag,
3. September

334°/o

mutwocn,
4. September

334°/o

Donnerstag,
5. September

ft Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Giber alle fir ibn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen, Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten mussen. In A'ttrszn-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in
3erLm vom salben Tag des Vorjahres.
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Disseldorfer Boérse. —
richtt — G.-V.". Farb-
tverke Paul Gulden.

Bankausweis New York. — Augustausweis
Libeck-Buchener Eisenbahn. — G.-V.:
Ver. Stahlwerke v. d. Zypen u. Wissener
Stahlwerke, Ica Akt.* Ges.

Ausserdem zu achten auf:
Geschéftsberichte der Bergwerke und
Hutten, Oesterreich-UngarischesBudget.

Zulassungantrage (in Mill. M.V.
Berlin: 6,5 neue Aktien, 6 41a°/o 061.
Riebeck Montanwerke, 1,5 4% Anleihe
Residenzstadt Coblenz, 14 Aktien Wer-
schen-Weissenfelser Akt.-Ges., 4 411200
Obi. Gewerkschaft Christoph Friedrich,
0.
1,5 Aktien Hocberlbrau Culm. Frank-
furt a M.: 2 Aktien Chemische Fabrik
Griesheim Electron. Leipzig: 4,25
Sachsenwerk Liebt und Kraft. Augs-
burg: 0,4 Aktien Mechanische Baum-
wollspinnerei u. Weberei. Minchen:
7,27 Aktien Terrain-Ges. Neu-Westend.
Dresden: 1 Aktien Schubert & Salzer.
Stuttgart: 0,7 4Va% Obl- Mechan.
Buntweberei Kolb & Schule.

Verlosungen:

1. September: Augsburger 7 Gld.
(1864), Ostender 25 Frcs. (1858), Pappen-
heim (Graf) 7 Gld. (1864), 3% Tournai
50 Frcs. (1874), Urigarische Dombau
5 GIld. (1886), Ungarische Rote Kreuz
5 Gld. (18831. 5. September: 23g
u. 3% (1879, 1885, 1909), Credit
Foncier de France, 3% Oester-
reichische Allg. Bodencredit-Anstalt
100 Gld. Pram.-Pfandbr. (1889), 2%
Pariser 500 Frcs. (1898).

ironmonger-Be-
und Gerbstoff-

r-reltag,
6. September

37s %
Sonnabend,
7. September
4%

hierbei die gerade in den letzten Tagen so stark ange-
regte Geschéaftstatigkeit auf grossen Gebieten des Effekten-
marktes eine bedeutende Rolle, wie denn Uberhaupt in
diesemMonatEffektenengagements in betrachtlich grosserem
Umfange als vorher zu versorgen sind. Der Privatdiskont
hat sich auf 4°/» gehalten, wahrend der Satz fur tagliches

Geld eher etwas zuriickgegangen ist. Justus.

(Alle in dieser Rubrik erwdhnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein-
Sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-A-bteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

J, F., Berlin. Anfrage: .lch méchte ein griind-
liches privates Fachstudium des Bank- und Borsenwesens
treiben und bitte Sie hoflichst, mir seine einzelnen und
verwandten Disziplinen und ihre einschlagige beste Literatur

Zu nennen.” A
Antwort: Ich empfehle lhnen, von der Technik
des Bank- und Bodrsengeschaftes auszugehen. Falls Sie

Uber keine banktechnischen Vorkenntnisse verfiigen, wiirden
zunachst in Betracht kommen: Hirsch, Die Bank, ihre
Geschaftszweige und Einrichtungen (3 M) und Buch-
wald, Technik des Bankbetriebes (6 cJt). Falls Sie
bereits praktische Vorkenntnisse besitzen, genlgt das
Buch von Buchwald. Fir das sich hieran anschliessende
Studium der Borsengeschéafte sind heranzuziehen: Bern-
hard, Die Bérse (1,50 M) und Saling, Bodrsenpapiere
1. Teil (9 M). Der Saling leitet auch zum Verstandnis
der auslandischen Borsen heriiber und behandelt auch
selbst eine Anzahl davon. Ausserdem sind hier als
Spezialwerke zu empfehlen: Robert-Milles, Die Pariser

Borse (3,20 JC), W ittstock, Die Londoner Fondsborse,
Reibnitz, Dr. jur., Die New Yorker Fondsbdrse. — Zur
Orientierung Uber die rechtlichen Verhaltnisse im Bank-
und Boérsenwesen eignet sich: Heilfron, Geld-, Bank-,
Borsenwesen (3,50 cji), ferner: Nussbaum, Kommentar
zum Borsengesetz (15 JI). Ueber das Scheck- und
Wechselwesen informieren: Haese, Wechsellehre auf
historischer Grundlage, Obst, Scheck, Scheckverkehr,
Scheckgesetz (1,20 JC), sowie der Kommentar zur allge-
meinen deutschen Wechselordnung von Staub (10 JC)
und Strantz, Wechselordnung (3 JC). Ferner kommen
in Betracht fiir das Studium der Notenbanken und des
Banknotenwesens: Hetterich, .Zur Erneuerung des
deutschen Bankgesetzes* und ganz besonders Dr. James
Breits vorzugliches Werk: .Bankgesetz“ (12 JC). Ausser-
dem: Die Theorie der auswartigen Wechselkurse
von G. J. Goeschen und Swoboda: Arbitrage (16 JC).
Wenn Sie auch, noch Studien (Uber Bankgeschichte
betreiben wollen, so kann hier benutzt werden: Sattler,

5 neue Aktien Nitritfabrik Coepenick,



Die Effektenbanken. Die Geschichte der Aktien-
banken und der Bankenkonzentration schildert sehr instruktiv
Riesser in: Die deutschen Grossbanken und. ihre Kon-
zentration (16 M). Beitrdge zur Bankgeschichte liefern
auch: Model-Loeb, Die grossen Berliner Effektenbanken
sowie: Metzler, Studien zur Geschichte des deutschen
Eifektenbankwesens vom ausgehenden Mittelalter bis zur
Jetztzeit (6 M). Die Geschichte einzelner interessanter
Zeitabschnitte behandeln: Ein Beitrag zur Geschichte der
Leipziger Bank. Kleine, Die Entwicklung des hallischen
Bankgewerbes. Barth, Die Anfange des Bankwesens in
Hannover (2 M). Auch der Artikel ,Bankwesen* im Hand-
worterbuch der Staatswissenschaften ist sehr lesenswert.
Dr. N. P. S., Warschau. Anfrage: ,lch gestatte
mir, lhre Gefalligkeit in Anspruch zu nehmen, indem ich
Sie hoflichst bitte, mir die neuesten mdglichst handlichen,
nicht zu grossen Adressbiicher des Grosshandels, der Gross-
industrie Deutschlands, Oesterreich-Ungarns, der Schweiz,
Frankreichs, Schweden-Norwegens angeben zu wollen.”
Antwort: Die nachfolgenden Bicher durften fir Sie
in Betracht kommen: a) Deutschland: Industrie-Export-
adressbuch (3 Bde., Biedermann & Co.); Hilfsbuch fur den
deutsch-russischen  Aussenhandel (herausgegeben vom
Russischen Transport- und Speditionshaus M. Breslau & Co.,
Berlin); Adressbuch deutscher Exportfirmen, aut An-
regung des koniglich preussischen Handelsministeriums
herausgegeben von Annecke, Beuthner, Bueck und Rentzsch,
Berlin-Leipzig, b) Oesterreich-Ungarn: Adressbuch
fur Industrie, Handel und Gewerbe der 6sterreichisch-
ungarischen Monarchie, Wien, Steyrermihl Yerlagsgesell-
schaft, ausserdem: Der Compass, Finanzielles Jahrbuch far
Oesterreich-Ungarn, Bd. Ill. c¢) Schweiz: Fabrikanten-
Adressbuch der Schweiz nebst Grossindustrie und Export-
firmen, Th. Weber, d) Frankreich: Annuaire Alma-
nach du Commerce ou Almanach des 1500000 adresses
Didot-Bottin avec annuaire illustré des fabrikants.
Patis, Firmin-Didot. €) Schweden-Norwegen: Svensks

675

Industrie-Lexikon, Malmé, N. Malmyrens. Norges
Eksportkalender. Ndgivet at Norges Oplysningskontor
for Nalringsveiene KristiaDa. — Merkators Firmen-Register,
Helsingfors, Lilius & Herzberg.

Dr. P. V., Dusseldorf. Anfrage: ,lch beschaftige
mich gegenwartig eingehend mit den Kartellen der Eisen-
industrie und mochte Literatur haben tber den Slahlwerks-
verband sowie die mit demselben in Verbindung stehenden
Eisenh&ndlersyndikate. Es interessieren mich vor allem
die vollstandigen Verbandssatzungen dieser Verbande sowie
ihre Organisation und ihre ganze Wirtschaftpolitik vom
privatwirtschaftlichen wie auch volkswirtschaftlichen Stand-
punkt aus betrachtet. Ich ware lhnen sehr verbunden,
wenn Sie mir genaue Literaturangaben machen konnten,

die mir zur Beschaffung des notigen Materials dienlich
sein kénnten."
Antwort: Die Satzungen des Stahlwerksverbandes

sowie auch sonst sehr reichliches Material Uber diesen
und die samtlichen Verbande in der Eisenindustrie finden
Sie in dem anlasslich der Kartellenquete (Session 1905/06)
dem Reichstag erstatteten Berichte (Bd. 11). Aus der
sonstigen Literatur ist zu erwdhnen: Kollmann, Der
Deutsche, Stahlwerksverband (1 Jt), Kontradiktorische
Verhandlungen lber deutsche Kartelle (Aelteste der Kauf-
mannschaft von Berlin); M oritz, Eisenindustrie, Zolltarife
und Aussenhandel; Lippert, Die reinen Walzwerke unter
dem Einfluss der Eisenkartelle; Bonikowsky, Der Ein-
fluss der industriellen Verbande auf den Handel in Deutsch-
land; Calwer, Kartelle und Trusts; Huber, Die
Kartelle (2,75 JC); Grunzei, System der Industrie-
politik (10 Jt); Franz, Die industriellen Kartelle und
Syndikate; Liefmann, Kartelle und Trusts (2,50 M)-,
Morgenroth, Die Exportpolitik der Kartelle; Baum-
garten, Dr., und Meszlény, Dr., Kartelle und Trusts;
M iffelmann, Die wirtschaftlichen Verbande. Ausserdem
enthalten das Kartelljahrbuch von Ludwig Silberberg
und die Kartellrundschau Material.

Plutus=Archiv.

Wolle.)

Haupthandelsplatz fur Mohairwolle ist
Bradford, wo die Gesamterzeugung des Kap und
der Turkei verkauft wird. Die

Exporte aus der Turkei nach England be-
trugen in den letzten Jahren rund 70000 Ballen
oder 11 Mill. engl. Pf. jahrlich, aus dem Kap
ca. 40 000 Ballen oder ca. 20 Mill. engl. Pf. Von der

Mohairwolle werden im

Spinnprozess ganz &hnliche Garnarten wie
von der Schafwolle hergestellt. Je nach Drehung,
Zwirnung und Behandlung spricht man von

Cordonnet, Genappe usw., denen aber zum
Unterschied von Schafwollgarnen stets das Wort
Mohair beigefligt wird. Die Mohairwolle wird
vielfach auch mit Schafwolle vermischt; infolge-
dessen bezeichnet man Garn aus reiner Mohairwolle
wohl mit

Mohair pure zum Gegensatz von

Mohair mixed, einem Mischgarn aus Mohair-
wolle und Schafwolle. Aus Mohaiiwolle werden

Plische, halbseidene Gewebe, feine Ticher
usw. hergestellt. Auch die etwas geringere

«) Siehe Plutus 1911, Seite 686, 708, 726, 752, 773, 837, 855, 876
895, 976: Jahrg. 1912 S. 18, 36, 55, 74. 92, 112. 134, 157, 177, 214, 238,
259, 578, 322, 362, 378, 399, 451, 470, 511, 530, 561, 581, 597, 617, 636,
657.

Kaschmir* und Tibetwolle zeichnet sich
durch Feinheit und Weichheit aus, wenngleich sich
unter die Flaumhaare oft die sehr schwer daraus
zu entfernenden gréberen Grannenhaare mischen.
Beide Wollarten werden oft auch rein mit feiner
Schafwolle zu Kammgarn und Streichgarn ver-
sponnen.

Aus Kaschmirwolle werden die beriihmten

Kaschmirshawls hergestellt.

Auf den englischen Markt kommen jéhrlich
einige Tausend Ballen Kaschmirwolle. Die

Haare der Hausziege kdnnen nur zur Her-
stellung harter Garne benutzt werden. Versponnen
mit Schafwolle dienen sie zur Anfertigung von

Loden und Havelocks. Von den

Kamelhaaren (gelb bis braun) ist gleichfalls
nur das weiche, jedoch ein wenig gelockte Flaum-
haar, das bis 100 mm lang ist, als Wolle zu ver-
wenden, wéahrend die groben, schlichten, 50 bis
60 mm langen Grannenhaare zur Herstellung fester

Treibriemengarne dienen. Auch Kamelhaare
werden mit Schafwolle vermischt und zu
Streich- und Kammgarn versponnen.

(Fortsetzung folgt.)
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CCéfe unb Jingeffolifo.

(Entscheidungen des Berliner Kaufmannsgerichts.)

§§ 257—259 ZPO.

Klage des zu Unrecht entlassenen Ange-
stellten auf die noch nicht falligen Gehaltsraten.
Der Klager ist im Juli entlassen worden. Er verlangt
riuckstandiges Gehalt und Gehalt fur August und Sep-
tember. Das Gericht verurteilt den Beklagten, das ruck-
standige Gehalt sofort, weitere Raten am 31. August und
am 30. September zu zahlen. Es hat sich damit auf den
Standpunkt gestellt, dass der zu Unrecht entlassene Ange-
stellte auch die noch nicht falligen Gehaltsraten einklagen
kann. (Urteil der I. Kammer vom 22. August 1912.) —
Fruher hat die I. Kammer in standiger Rechtsprechung
entschieden, dafs das Gehalt vor seiner Falligkeit nicht
eingeklagt werden konne. Die jetzt von ihr vertretene
Ansicht ist zweckmassiger und entspricht auch durchaus
dem Gesetz.

§ 72 Ziffer 2 HOB.

Unbefugtes Verlassen des Geschafts. Der
Klager war Verkaufer in einem Ladengeschaft des Be-
klagten.  Ausser ihm war noch ein Zuschneider da, der
gelegentlich auch verkaufte. Der Klager ist eines Tages
aus dem Geschaft vormittags auf etwa eine Stunde fort-
gegangen, und nachmittags ist er ihm von 4 Uhr bis zum

Geschéftsschluss ohne Erlaubnis ferngeblieben. Der Be-
klagte macht dies als Entlassungsgrund geltend. Das
Gericht erklart die Entlassung fir ungerechtfertigt: es
muisse sich um eine erhebliche Zeit handeln, wenn die
Entlassung begrindet sein solle. Ausserdem musse das
Geschéaft Schaden davon gehabt haben. Das sei aber nicht
nachgewiesen, vielmehr sei es ja trotz Entfernung des
Klagers gegangen. (Urteil der |. Kammer vom 22, August
1912.) — Das Urteil ist geeignet, Angestellte in der Pflicht-
vergessenheit zu bestarken. 5 Stunden sind fur ein offenes
Geschéft zweifellos eine erhebliche Zeit. Ferner kann es
auch gar nicht darauf ankommen, ob wirklich ein Schaden
entstanden ist. Das ist nur von Bedeutung fir die Klage
der Ersatzpflicht. Vielmehr muss entscheidend sein, ob
das Verhalten an sich geeignet war, die Interessen des
Geschéfts zu schadigen, und ob es das Vertrauen des
Chefs so stark erschittern konnte, dass diesem billiger-
weise nicht mehr zuzumuten ist, den Angestellten zu be-
halten. Beides ist unbedingt zu bejahen. Darum erscheint
das Urteil verfehlt. Einen dringenden Grund fir das
Verlassen des Geschafts hat der Klager nicht angegeben.
Offenbar ist er zum Vergniigen gegangen, denn er hat der
Behauptung des Beklagten, dass er sich mit einer Dame
getroffen habe, nicht widersprochen.

Qteue Bilixatuv ber (PofRRettnrffciSafi unb be3 (Rec$fi3*

(Der Herausgeber des Plutus behé&lt sich vor, die hier aufgefiihrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfihrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle in dieser Rubrik erwahnten Biicher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein'
Sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Archiv fur Sozialwissenschaft und Sozialpolitik.
In Verbindung mit Werner Sombart und Max
W eber. Herausgegeben von Edgar Jaffé. XXXV. Bd.
1. Heft. Juliheft 1912. Tilbingen, Verlag von J. C. B.
Mohr (Paul Siebeck).

Fleischteuerurig und Gitreidezolle. Von Prof. Joseph
Bergfried Esslen, Zirich. — Die Bevormundung der
gesetzgebenden Gewalt durch die Gerichte und die Trust-
frage in den Vereinigten Staaten. Von L. B. Boudin,
Rechtsanwalt in New York. — Versuch einer reinen und
realistisch-empirischen Theorie des Konsumentenmonopols.
Von Dr. Emil Lederer, Heidelberg. — Kritische Be-
trachtungen zum Streite Uber das Bevolkerungproblem. —
Von Dr. Arthur Salz, Heidelberg. — Berufswahl und
Berufsschicksal des modernen Industriearbeiters. Von
Dr. Marie Bernays, Heidelberg. — Das Mindestlohn-
gesetz im englischen Kohlenbergbau. VonDr.Pumplansky,
London. — Italienische Agrarprobleme. Die innere
Kolonisation in Italien und die Campagne. Von Dr. R.
Leonhard, Minchen. — Die moderne Finanz im Licht
der Marxschen Theorie. Von Eduard Bernstein, M. d. R,,
Berlin.

Die Reichsbank 1876—1910. Organisation und Ge-
schéftsverkehr statistisch dargestelit. Berlin  1912.
Gedruckt in der Reichsdruckerei.

Verwaltungsorganisation. — Umsétze und Status. —
Gesamtubersichten. — Barvorrat. — Notenumlauf. —
Fremde Gelder. — Samtliche taglich fallige Verbindlich-
keiten. — Giro-, Anweisung- und Abrechnungverkehr. —
Ankauf und Einziehung von Wechseln und Schecks. «—
Lombardverkehr. — Gesamte zinstragende Kapitalanlage. —
Grundstiucke und Gebaude. — Zinssatze, Materialien zur
Diskontpolitik. — Die Kassengeschafte fir die Finanz-
verwaltungen des Reiches und der Bundesstaaten. — Ver-
wahrung und Verwaltung von Wertgegenstanden. —
Gewinn- und Verlustrechnung. — Reichsbankanteile und
Anteilseigner.

Wie mache ich mein Testament ohne Rechts-
anwalt und ohne Notar? Das Erbrecht. Ge-
meinverstéandliche Darstellung des Gesetzes nebst zahl-
reichen. Tesiamentsentwiirfen und Beispielen. Von Max
Lustig, kaufm. Sachverstandiger. Preis brosch. 1,10 JO.
Mainz, Selbstverlag. Druck von Herzog, Mainz.

Wie mache ich Inventur und Bilanzabschluss? Die
gesetzlichen Vorschriften in gemeinverstandlicher Er-
lauterung nebst Bilanzentwiirfen von Max Lustig,
kaufm. Sachverstandiger. 2. Auflage. Preis 1,50 JC.
Mainz, Kaufmann.-jurist. Verlag G. m. b. H.

Die gesetzlichen Vorschriften. — Bilanzschema.

Unser Kreditrecht und seine Reformbedurftigkeit.
Von Georg Peiser, Rechtsanwalt beim Kénigl. Land-
gericht Breslau. Berlin, Leipzig 1911, Modernes Verlags-
bureau Curt Wigand.

Entwurf eines Vertrages zwecks Grindung einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Nach
den Bedurfnissen des praktischen Lehens bearbeitet.
Von Max Lustig, kaufm. Sachverstandiger. Preis 2 M.
Mainz, Kaufmann-jurist. Verlag G. m. b. H.

Industrial Insurance in the United States. By
.Charles Richmond Henderson. Second Edition.
Price $2.00 Net. The University of Chicago Press,
Chicago, lllinois.

Summary of European laws on industrial insurance. —

The extent and nature of the demand for a social policy

of industrial insurance in the United States. — Local

relief societies. — Benefit features of the trade unions. —

The insurance of the fraternal societies. — The employers

liability law. — Private insurance companies: industrial

insurance* and ,casualty companies*. — Firms and cor-
porations. — Insurance plans of railway corporations. —

Municipal pension systems and pensions for teachers. —

The pensions systems of the unions and of the several

states. — Protective legislation. — Survey and outlook.
— Bibliography. — Common Carriers’ law. — Federal
compensation law. — lllinois bill. — Casualty company
contracts. — Agreement of large firms. — Swift & Co.



plan. — International harvester Company plan. — Model

Constitution and by-laws for mutual benefit associations..

Die Goldene Gefahr. Nach amerikanischen Dokumenten,
Briefen und Depeschen. Von Joseph Herrings. Preis
brosch. 4 M-, geb. 5,50 Jt. Berlin-Charlottenburg, Vita
Deutsches Verlagshaus.

Die hessische Eisenbahnfrage nach dem Landtags-
schlusse. Der Staatsrentenmarkt und die Spar-
kassen. Teuerung und Geldwert. Von Dr. jur. et
phil. Magnus Biermer, o. Prof, der Staatswissen-
schaften an der Universitat Giessen. Sammlung national-
okonomischer Aufsatze und Vortrdge. Zweiter Band,
Heft 10 (Schluss) mit Generalregister zu Band | und II.
Preis brosch. 1,50 M. Giessen 1912, Verlag von Emil
Roth.

Der Fall Dr. Dullo in Offenbach a. M. und seine
kommunal-politische Bedeutung. — Der neue Reichsbank-
gesetzentwurf. — Der Kampf um die Nachlasssteuer. —
Die Geldbeschaffung fur Arbeiterhduser uber die miindel-
sichere Gienze hinaus. — Der Kursstand unserer Staats-
papiere. — Die indirekte und die direkte Wertzuwachs-
steuer. — Die politische Krisis in England. — Die
preussisch-hessische Eisenbahngemeinschaft nach demLand-
tagsschlusse.

Das Geldwesen in den deutschen Schutzgebieten.
Textausgaben mit Einleitung, Anmerkungen und Sach-
register. Von W illy Hin tze. Geh. expedierender Sekretar
im Reichskolonialamt. Preis geb. 2 M. Nr. 105 : Deutsche
Reichsgesetze. Guttentag-Sammlung. Berlin 1912, J.Gutten-
tag, Verlagsbuchhandlung G. m. b. H.

Zustand vor der Regelung des Geldwesens in Kamerun,
Togo, Dt.-Sudwestafrika, Dt.-Neu-Guinea, Karolinen usw.,
Marschall-Inseln, Samoa. — Regelung durch die Reichs-
kanzlerverordnung vom 1. Februar 1905. — Geldwesen in
Dt.-Ostafrika vor der Reform. — Wé&hrungieform. — Geld-
wesen in Kiautschou. — Dt.-Asiatische Bank. — Schutz-
gebiete mit der Reichsmarkrechnung. — Verordnung des
Reichskanzlers, betreffend das Geldwesen der Schutzgebiete
ausser Deutsch-Ostafrika und Kiautschou. — Bestimmungen
Uber die Behandlung der bei den amtlichen Kassen der
Schutzgebiete, ausser Deutsch-Ostafrika und Kiautschou,
eingehenden nachgemachten, verfélschten oder nicht mehr
umlaufsfahigen Reichsmiinzen, Reichskassenscheine und
Reichsbanknoten. — Kameiun. — Verordnung des Gouver-
neurs von Kamerun, betreffend dis Verbot der Einfuhr
von Maria-Theresien-Talern in das Schutzgebiet Kamerun.
— Verordnung, betreffend Verbot der Einfuhr von Kauri-
muscheln. — Togo. — Verordnung des Gouverneurs von
Togo, betreffend den Umlauf der Maria-Theresien-Taler
im Schutzgebiet Togo. — Deutsch-Sidwestafrika. — Be-
kanntmachung des Gouverneurs von Deutsch-Sudwestafrika,
betreffend den Gegenwert englischer Pfund- und Schillings-

sticke. m— Deutsch-Neu-Guinea. — Bekanntmachung des
Gouverneurs von Deutsch-Neu-Guinea, betr. die Ausser-
kurssetzung der Neu-Guinea-Miinzen. — Samoa. — Schutz-
gebiete mit anderer Wahrung. — Massnahmen zur Auf-
rechterhaltung des Kurses der deutsch-ostafrikanischen
Rupie. — Kiautschou. — Banknoten. — Deutsch-Ostafrika.
— Kiautschou.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fur die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalvet sammlungsort. Unsere Aufstellung enthélt die Generalversammlungen sam tlicher deutscher Aktiengesellschaften 1

Actien-Bierbrauerei Soltau, Soltau, 2. 9., —,
19. 8. « A.-G. Bingqr Nebenbahnen, Bingen a. Rh.,
9. 9, 4. 9, 9. 8 +« A.-G. fur Gardinenfabrikation,

vorm. T. J. Birkin & Co., Oelsnitz i.V., 14. 9.,
—, 1. 8. « Actien-MalzfaDrik Konnern, Koénnern
a. d. Saale, 10. 9., —, 17. 8. « Annener Gas-A.-G.,
Annen, 13. 9., —, 15. 8

Baumwollspinnerei Mittweida, Mittweida, 14.9.,
—, 16. 8. + Brauerei C. W. N,aumann A.-G.,
Leipzig-Plagwitz, 14. 9., 9. 9, 23. 8 « F. W.
Busch, A.-G., Ludenscheid, 12. 9., 7. 9., 8. 8.

Carlton-Hotel, A.-G., Frankfurt a M., 3. 9,
—, 19. 8.+ Charlottenburger Farbwerke, A.-G.,
Frankfurt a. M., 14. 9., —e 21. 8.

Dresdner PreRBhefen- und Kornspiiitus-Fabrik
(sonst J. L. Bramsch), Dresden, 12. 9., —, 20. 8.

Emdener Heringsfischerei, A.-G., Emden, 14.9,
—, 23. 8.

Farb- und Gerbstoffwerke Paul Gulden & Co.,
A.-G., Piesteritz bei Wittenberg (Bezirk Plalle), 6. 9.,
-, 21 8

Gaswerk Arolsen, A.-G., Bremen, 10. 9., 6.9,
16. 8. « Gaswerk Erbisdorf, A.-G., Erbisdorf, 11.9.,
7. 9., 21. 8. e« Gas- und Elektricitatswerke Bol-
chen, A.-Gv Bremen, 10. 9., 6. 9., 19. 8. + Gas-
und Elektricitatswerke Brockau, A.-G., Bremen,
10. 9., 6. 9., 17. 8. « Geesteminder Herings- und
Hochseefischerei, A.-G., Geesteminde, 14. 9., 11. 9.,
21. 8. « Gluckstadter Fischerei, A.-G., Gluckstadt,

14. 9., 13. 9, 15. 8. « , Grosser Kurfurst*, Herings-

fischerei, A.-G., Emden, 14. 9., 11. 9., 23. 8.

Heringsfischerei Dollart, A.-G., Emden, 14.9,
11. 9., 23. 8

Kabelwerk Rheydt, A.-G., Rheydt, 13. 9,
11. 9, 9. 8 + Hartwig Kantorowicz, A.-G., Posen,
10. 9., 7. 9, 13. 8. *« Kleinbahngesellschaft Anklam-
Lassan, Greifswald, 14. 9., —, 16. 8. « Kleinbahn-
gesellschaft Greifswald-Jarmen, Greifswald, 14. 9.,

—, 16. 8. Kleinbahngesellschaft Greifswald-
Wolgast, Greifswald, 14. 9., —, 16. 8. ¢ Kleinbahn
Heudeber-Mattierzoll, Halberstadt, 14. 9., 12. 9,
13. 8. « Kolner A.-G. fur Krankenpflege, Koln,
9. 9, 1 9, 9 8.

Liegnitz-Rawitscher
14. 9, 11. 9, 7. 8

Maschinenfabrik M. Ehrhardt, A.-G., Wolfen-
buttel, 9. 9., 4. 9, 10. 8 <+ Mech. Leinenspinnerei
und Weberei, A.-G., Memmingen, 9. 9., —, 20.8.
« Moore Licht A. G., Berlin, 10. 9., 6. 9., 15. 8.

Neustadt-Gogoliner Eisenbahn, Neustadt (O.-S.),
13. 9., 10. 9., 15. 8. ¢« Nordwestdeutsche Metall-
warenfabriken, A.-G., Quakenbrick, 14. 9., 11. 9,
22. 8. Ndrnberger Lederfabrik, A.-G., vorm.
Schreier & Naser, Nirnberg, 14. 9, —, 27. 7.

Oberlausitzer Zuckerfabrik, A.-G., Lobau i. S,
12. 9., —, 20. 8.

Pentairgas-A.-G., Bremen, 10. 9. 7. 9., 23. 8.
*« Plauener Baumwollspinnerei, A.-G., Plauen i. V.,
12. 9., 7. 9., 22. 8. « Plauener Kunstseidenfabrik,
A.-G., Plauen i.V., 10. 9., 5. 9., 14. 8. « Porzellan-
fabrik Lorenz Hutschenreuther, A.-G., Berlin, 9.9,
5. 9, 20. 8 =+ Porzellanfabrik Koénigszelt, Berlin,
9. 9, 6. 9, 20. 8.

Reiherstieg, Schiffswerfte und Maschinenfabrik,
Hamburg, 14. 9, 5 9., 22. 8.

Siegen-Solinger Gussstahl-Actien-Verein, So-

Eisenbahn-Ges., Rawitsch,

lingen, 10. 9, 2. 9, 17. 8.

Schleipen & Erkens, Papier- und Pergament-
papierfabriken, Julich (Rheinland), Jilich, 10. 9.,
7. 9., 21. 8. « Schonheider Burstenfabrik, A.-G.,

vorm. F. L. Lenk, Schonheide (Erzgeb.), 13. 9,
7. 9., 16. 8.

Gebruder Unger, A.-G., Chemnitz, 10. 9.,
5. 9, 13. 8.

Vereinigte Leobschitzer Muhlenwerke, A.-G.,

Leobschitz, 10. 9., 6. 9., 6. 8 =« Vereinigte Sage-
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und Hobelwerke R. Schaak & Co., A.-G., /Memel, Zahnraderfabrik Augsburg, vorm. Joh. Reuh,
10. 9., 6. 9., 10. 8. « Vorwohle-Emmerthaler Eisen- Augsburg, 12. 9., 9. 9., 7. 8. ¢ Zuckerfabrik Bruhl,
bahn-Gesellschaft, Hannover, 13. 9., 9. 9., 12. 8. Briahl, 11. 9, —, 17. 8. + Zwirnerei und Nah-

Woldegker Actien-Zuckerfabrik, Woldegk, 9.9, fadenfabrik Augsburg i. Liqu., Augsburg, 14. 9,
—, 17. 8. 11. 9, 23. 8.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil: Hans Goslar in Charlottenburg.

Aus der Geschaftsw eit

Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit
der Redaktion und des Herausgebers.

Escener Crecit-Anstalt in EssenRur, Ss, 4mee-1 L ondoner Borsenkurse

Ewetgniederlassungen in : Altenessen, Bocholt, mitgeteilt von [4903
mtehum, Dorsten I. W, Dortmund, Duisburg, Carlsfund 6500 6700

B.-Ruhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne, Carlsgl[]ck 2025 2100 M M a rX & CO

Remb: Rh., Iserlohn, Lfl d.

Mengzlig R?uhr Mu?liie?l?lv Okr)]:Ph:usen(RhI%) Carlshall... 2475 2550 Gresham House, London E. O.
Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten. Deutschland, Justenbg. . 4400 4600 Eiliale Berlin: Behrenstr. 48

aktien-Kapital und Reserven Mark 95000 000. Einigkeit 6100 6300 : : :

Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [4504 — = 9 = 7 rorrorrmrsmmsssemsesseeses 1725 1775 Schlusskurs vom
Eernsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, 195, Fallersleben. Amerikaner

431, 635, 607, BII, BIZ, 742 und 844. Felsenfest 2350 2400 9.8 27.8

Im freien Verkehr ermittelte Kurse . sal L

Gebra 4000 ALChISONS oo 1128, 11138
vom 27.Aug. 1912, abgeschlossen GGU;_” at;enngdes_. Gliickauf, Sondershausen 21500 22500 (szggr:j?arﬁ gggiﬂcc)hio L. %ﬂl]{_ g{g)\\l/Z
sucht boten Grossherz. v. Sachsen . . 9050 9500 Erie Common.... 3s% '
Ginthershall 5450 5550 . ) 38V.
un er_S all.n., Missouri, Kansas and Texas 30 29Va
Kohlen. Hansa S||berberg . 6500 6700 sSouthern Railway . . . . 32 312
Adler bei Kupferdreh . . 4200 4300 pedwig ..o, 1000 1050 Sﬁ‘i‘(jze;”afiﬁg'f'c oo 117755/8 ]1-'71‘5‘}’//3
Alte Haase . 1400 1450 Heiligenm[]hle. 1275 1325 U. S. Steel Corp. h 75% 755/é
Blankenburg 2000 2150 Heiligenroda 9900 10100 Grand Trunk Ord.. 29 28»lle
Brassert..... 12400 12800 Heimboldshausen............. 1375 1450 . 3. Pref. .. 53 550!
Carolus Magnus . ... 6350 6600 Heldrungen | 900 975 Minen.
Constantin der Gr. . .. — 50500 Heldrungen | 1175 1250 Sudafrikaner und Rhodesler.
Deutschland b. Hassl. . 5500 5650 Herfa.. ... 1675 1750 Brakpan . . . . 3% 31516
Diergardt 3050 3125 eringen. 8,'1”"?‘*"..? Deep zs}/]«/so 3(%
o artere -
Dorstfeld . 11300 11800 Hermann East Rand Prop. 3 231&
Eintracht Tiefbau ... — — HohenfelS .o, Eldorado Banket iB« 1%
Ewald .o, 48000 49500 Hohenzollern Geduld . . .. . 19 2 V.
Friedrich der Grosse . . 26300 27800 Gen. Mining and Finance 116 IVie
UGO it ennas Gold Fields Ord. 4 48
Gottessegen.......... 2550 2700 Hipstedt...ccomcirrereen.n. 3950 4050 Johannesburg Cons. Inv. 2210 21/9
Graf Bismarck.. 59000 — Immenrode .. Kleinfontein New . 196 1332
Graf Schwerin.. ... 13400 14000 johannashall oo aain e ﬁ%//ao 129m
Heinrich.....eiiin, 5050 5150 Kgaiseroda Pigg’s Peak . 11/6 11/0
Helene & Amalie . .. 19450 19750 Mariaglick... Randfontein . i <21V
Hermann 1/111 (3000Kuxe) 4150 4250 j Neurode...... Rand Mines iica L8 ae
Johann Deimelsberg . . 6600 6950 !Neysollstedt... 3575 3650 Transvaal North 10/6 10/6
Koénigin Elisabeth . . . 27900 ; Neustassfurt. 12000 13400 Tanganyika Cons. . 23/,
Konig Ludwig . 31000 33000 ! Ransbach.......... 925 1000 ‘Vitwatersrand Deep 2% 2%
Langenbrahm ... 21000 21800 .Reichenhall. 900 950 Diamant, Kupfer u. andere.
Lothringen 27500 28500 1Reichskrone. B 750 850 Amalgamated Copper . . 87V4 908/,
Mont Cenis.. 17800 18100 Rgssleben....... ... 12000 13500 gPoakceonn?—iaiflmlgr‘;;bgm“i """" 5?;-;“6 591765
Neuessen Act 478% 482% Rothenberg.... . 3175 3225 De Beers D e f.... 21Vs 215i6
Oespelaen, 2300 2400 gachsen-Weimar . . . . — _ gslp:jerarll_{za ....... o |2 ?;g i\\//z

. olden orseshoe . . . .

Schiirb. & Charlottbg. . . 1700 1750 Sajzminde 6800 6875 o Hoteeshoe e A

Trier (3000 Kuxe) . ... 6200 6300 Siegfried | 6500 6675 MouutLyell Cons.Wallaroo

UNSEr F FItZ v 21500 —  Tharingen... 3950 4050 _ 10—, 9/6 pd........ 116 _ vo

Westfalen (10 000 Kuxe) 900 950 vyoglkenroda 7250 7400 Rremier Def- S

Braunkohlen. Walbeck.. 5400 56C0 Zinn-Werte.
Bellerhammer Brk. . . . 1650 1725 W alter....... 1350 1400 .o |
H H A 1775 1825 _QO | o_ntlnenta Ig«

Germania.......cooceeeeeuenan. 900 925 Wilhelmine.... Bisichi Tin . . Vs 1062

Gute Hoffnung............. 5150 5250 Wilhelmshall 10000 10500 Nigerian Tin Corp lufie 120"

Humboldt.... .. 1375 1450 Wintershall $§n>;frﬂdT’}‘nEW- . I B

2575 i i

I ca00 6700 Kali-Aktien. Fremde Werte.

Neurat.ﬁ _ 2450 Adler Kaliwerke ............ 90% 92% Engl. Consols 2/2% . . . 75I3/16 75%
Bismarckshall................... 108% 110% Brazilianer 1889........cccc. 853, 861/,

Schallmauer, Braunk. . , 3275 3350 127% o, Colombier 1896 . . . . . 50 50
Hattorf VOrz......ccooveeuene. 6 129%

. . o Japaner 1905 4% . . . . 87% 873&
Kali-Kuxe und -Anteile. Heldburg. o 67% 68% \exikaner 5% . 101%
Alexandershall .. .. 10600 10900 Justus Act 108% 109% Eeru grdf ié

i 0, 0, eru rets .
Aller Nordstern.... 2800 2950 Krigershall........... 135% 136% Prov. of Biuenos Aires 3i/%6  70% 70V,

Beienrode .......... 6900 7100 Ludwigshall. 730/0 750/ ' !

s Gold- und Kupferminen fest, Amerikaner
Bergmannssegen .. 7500 7600 Nordhauser 127% 129% gut behauuptel, L:J’;ler ;remden Werteln be-
Burbach ..cccevveeveenns 14800 14150 Teutonia........eeeee. 90% .92% sonders Peruaner favorisiert.

Verantwortlich fir die Rubrik ,Aus der Geschéaftswelt* und fiir den Inseratenteil: M. Hauschner, Berlin.
Druck von Pass & Garleb G.m. b. H., Berlin W. 57, Blilowstrasse 66.



