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Sie offigidfert gebern fonftatieren mit ©e=
nugtuung, balR ber ¢plan ber oerbiinbeten ¢(Re-
gieruttgen beS Seutfcen SHeidjeS, ein HanbelS-
monopol fur Petroleum eingufiiBren, im ¢Pringip
Uberall guftimmenb begriat raorben ift. (Sie
Raben reelBt in ber ©aelBe unb nockR meRr reelt,
fid) Uber bie freunbiieBe ©efinnung gegentber
ben SRonop olpidanen ber Regierung gu freuen.
Senn roenn man bebenft, roelce Kampfe ¢PiSmarcf
bei bem ¢Perfucl, ben Sabaf gu monopolifieren
— mit negativem ©rfolg — um baS SRonopol-
pringip gu fuhren Ratte, unb raenn man fid)
baran erinnert, meid) allgemeinen Sdiberftanb
bie ©ingelReiten eines ©pirituSmonopolS nod)
uor nieBt aEgu langer $eit fanben, fo rairb man
fid) bal} bartber rounbern, ball bieSmal bie Sat=
jaeRe, baR ein ¢URonopol ©efeReSfraft erlangen
foUte, an unb far fid) faurn nod) irgenbraelcRe
Siebenten erregte. SaS Rat gum Seil feinen
©runb in ber tiefgreifenben ¢Peranberung, bie
unfere SinfcBauungen Uber SRonopole erfahren

Baben. 9Ran iommt Beute in ben meiften gatlen
gar niBt meBr bagu, gu entfcBeiben, ob ber
¢JRonopolgebanfe riel3tig ober falfcB ift. Senn

auf ben aliermeiften ©ebieten Raben fieR burel
bie SRacRt ber AapitalSfongentrationen SRonopole
beS ¢ priuatfapitalS RBerauSgebilbet, bie mir nief3t
mefr befeitigen,fonbern beren-aJtaclt mir R6d)ftenS
baburR breelen tonnen, baR mir iRnen baS
<Staat8monopol entgegenfteden ober bie prioaten
SRonopole fanftionieren unb reglementieren. Stuf
ber anberen ©eite ift felbft ba, rao baS ¢Prioat-
monopol nocB nieRt beftel3t, bie ©elReu t>or Dem
©taatSmonopol geringer geraorben, raeil — teils
Uon unten RBerauf bureB ben bemofratifeRen ©o=
gialiSntuS, teils oon oben RBerunter bureB ben
©OtaatSfogialiSmuS unferer SJeamtenfel3aft, bie
licR an SBagner unb ©cBmoHer gebilbet Bat —
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bie fogialiftifeBe $beenricltung unb bamit bie
©infieRt, baR ber ©taat aueR 28irtfcRaftunter=
nelfmer im grolRen fein tann, bie itopfe erobert
Bat. Siefer ¢ffianbel ber iffieltanfelauung tommt
natdrlicB auell? ben ©eRopfern beS ¢Petroleum-
monopolS gugute. Slber gleicRgeitig roirb iBnen
im oorliegenben gaEe gang befonberS ber ¢Poben
nocl3 burel groei SRomente geebnet: Sie ©tan-
barb Dil ©ompanp, jener riefige amerifanifelRe
¢ Petroleumtruft, beffen $orm bie amerifanifel3e
¢Regierung gerfdjlagen tonnte, oRne aber gleiel3-
geitig in ber Sage gu fein, feinen tatfaeRlicRen
BufammenRatt unb feine internationale ¢)Jtad)t=
fteEung gu gerfioren, RBat iBre ¢Polppen-
arme auel3 nael3 SeutfeBlanb auSgeftredt. Sie
beutfcB-amerifanifeiPetroieum-StftiengefeEfcRaft,
baS SocRterunternelmen beS SruftS, Rat meRr
unb mefRr ben groifcBenBanbel in SeutfeBlanb
auSgefcRaltet unb ift felieBlie fogar bagu Uber-
gegangen, burel3 iBre Sanfmagen birett an baS
¢Bublifum unter StuSfcRaltung beS itleinBanbelS
gu (Oerfaufen. Sie SRertauf§gefeUfelRaften, bie
ruffifcBeS, rumanifclReS ober galigifcReS ¢ Petroleum
einfulRrten, ober ben fleinen ¢Bruclteil beutfelRer
gbrberung in ¢Regie RBatten, mufRten feRarf um
iBre ©jifteng mit ber ©tanbarb Dil fampfen
unb feBliel3lieB ¢Pertrage mit ber beutfB-ameri-
fanifeRen ¢Petroleum -¢MftiengefeERRaft eingelRen.
Sie europaifele ¢Petroleumunion, eine ¢Peceini=
gung ber rumanifeBen $ntereffen ber SeutfelRen
¢Bant, bie in ber ©teaua ¢Romana gipfeln, ber
¢ Petroleumprobufte =SlftiengefeEfcRaft unb ber
¢ RobebJRotRfcRilbfRen ©efeEfcRaften in ¢Rullanb,
beugte fieR feRliellieR odllig unter baSamerifanifcRe
3oelB,unbnalBbemfieetroaSgemaltfam ben ¢ Pertrag
mit ben ¢ilmerifanern gel6ft RBatte (in ber Hoff-
nung auf baS ¢Petroleummonopol), fRlo neuer-
bingS bie SeutfeRBe ©rbdlraerfe SlitiengefeEfcRaft,
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eine  Stereinigung bet iRetroleumintereffen
bet $iSconto=®efellfchaft in ©eutfchlanb, Deftev
teid) unb ~Rumanien, einen Stertrag mit ben
Slmerifanern, in bem bie Stanbarbleute atter=
bingS (auS gurcht not bem «Retroleummonopol
unb um ihre friheren ~teunbe ju argern) er=
ijebiici) beffere S3ebingungen gemahrten. ®a
gleictideitig bie Simerifaner fo oiet roie moéglich
uon ber rumanifchen unb galigifcfijen iRrobuftton
an fid) su bringen trachteten, unb aufjerbem mtt
ben Muffen ted)telmed)telten, fo tag bie ©efatjr
oor, bah eines fronen SageS ber iRing ge=
fdjloffen unb baS beutfche iftubtifum burd) bie=
fetben hohen greife auSgebeutet miuirbe, bie ben
Konfumenten anberet Sé&nber beS Kontinent?
bereits jetjt aufertegt finb. gier brohte baS
iftrioatmonopot fir einen immerhin noch fef)r
bebeutfamen Konfumartifel in befonberS traffer
gorm, unb beShalb »erlangte man nach bem
(Staatsmonopol. Stun mar aber gleichseitig
biefem Monopol eine gorm gerciefen, bie tebig=
lieh ben § anbei, nid)t aber bie Strobuftion um*
fahte. 3)enn unfere heimifche iftrobuftion oon
Petroleum ift oiel su geling, als bah eS fid)
lohnte, fie su oerftaatlidien. Unb an eine Ster=
ftaatlid)ung bexSluSianbSprobuftionftatten bad)te
felbftoerftanblid) niemanb.‘@ine SRonopolifierung
beS ganbelS aber ift oiel leid)ter ber groben
SRenge fd)madhaft su machen. Senn ber ©e=
banfe beS bireften @in= unb Verlaufs im groben
burd) ben Staat ift im ©runbe genommen nichts
anbereS als jener ©ebante, ber ben popularen
Konfumoereinen sugrunbe liegt.

~nforoeit hoben bie offigiofen Sobpreifer
alfo sroeifelloS red)t. Slber fie flllten bie 9Re=
gierung hoch nid)t bariber hiumegsutaufchen
oetfuchen, bah gerabe bei bem geplanten jfte=
troleummonopol mit ber Buftimmung im iftrinsip
burchauS nod) nicht alles geraonnen ift. 3«=
nachft fragt eS fid), fo fd)6n mie ber SRonopot*
gebanfe an fid) auch ift, ob bie 9R&glid)feit feiner
~Durchfihrung ejiftiert. daridber 'ann gar lein
3roeifel beftefjen, bah bie ®urchfif)tung ber
SRonopolibee nod) oor seh», ja vielleicht fogar
oor fuanf fahren oiet leichter geroefen mare als
jeist. SamalS mar bie SterfaufSorganifation ber
Simerifaner in Seutfd)tanb noch nicht fo erftarft
mie jetst, bamatS raaren bie $ntereffenten in
Stumanien, ©aligien unb 9tuhlanb noch unab=
hangiger unb serftreuter unb oor allem gab eS
bamatS noch roeitoersroeigte Kreife, bie am
Kleinhanbel im Petroleum intereffiert raaren
unb Oeren SebenSfraft man bamatS noch héatte
erhalten fonnen. £eut bte ® ad> f0' baf
oom amerifanifd)en Qmport, ber etroa 80 °/0
unfereS ©efamtimports auSmacht, etroa 60°/0 auf
bie Stanbarb Oil ©ompanp entfallen, namentlich,
feitbem bie ifture D il ©ompanp ebenfalls oon ber
Stanbarb D il ©ompant) fontrolliert mirb. Defter*
reich, "Rumanien unb iRuhlanb sufammen im=
portieren augenblidlich 17 % unferer ©efamt*
einfuh». $Run befielt eine ©efahr fur bie $u=
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funftige ©ntroidtung barin, bah tRufjlanb
roeniger su probusieren aber mehr SU » ]
braudien beginnt, unb bah auch in Defterreid)
ein ahnlicher 3 uftanb fid) entroideln fann.
3mar ift augenblidlid) bie ofterreid)ifche ijtro=
buftion noch recht groh, allein man roeih, bah
ber ftarie Ofterreid)ifd)e ©jport aus ber £Raffi=
nabe friherer reicher Delertragniffe flammt unb
bie frGher gefammelten grof3en Storrate erheblich
absuebben beginnen. Mein nehmen mir ein-
mal an, bah eS in 3ufunft wirflid) gelange,
©alisien, Rumanien unb Stufdanb uns in
reicherem StRaffe su erfd)liehen, unb bah mir
nicht bloh burd) ben Stau einer Saniflotille,
fonbern fogar burd) bie gerftetlung oon SipelineS
(baS finb jRohrenleitungen, burch bie Uber
Steilen ~imoeg baS Petroleum oon ben Duellen
SU ben SterlabefteHen gefihrt mirb) eS unS gelingt,
baS Petroleum ber unabhangigen amerifanifchen
©efellfchaften in oermet)rtem SRafje nach ®eutfch=
lanb su fuhren, fo mirben mir immer bamit
red)nen miffen, bah minbeftenS 30 °/0 beS oon
unS gebrauchten iRetroleumS oon ber Stanbarb
Dil ©ompant) geliefert, merben muaffen. SBirb
bie Stanbarb Dil ©ompant) fid) fampfloS
biefe Stebusierung ihres 3lbfat)eS nach S)eutfdj=
lanb gefallen laffen? fehe Sana baoon
ab, bah bie bisher in 3lmeriia oerhafjte
unb befampfte Sruftgefellfchaft burch unferen
SO”onopolplan bort popular su merben beginnt,
unb bah mctn bereits anfangt, ben beltfdjen
Kampf gegen ben Sruft, ber eigentlich) bocl) in
bie Kerbe ber amerifanifchen Kampfe haut, als
einen Angriff gegen bie nationale @hre MieriEaS
unb als einen aSorroanb su» Qugangfejsung
ber ©efehgebungmafdjine ansufehen. Stiel
raid)tiger fdjeint €S mir, su ergrinben, ob unb
unter roetchen SJebingungen bie Stanbarb Dil
©ompant) bereit ift, an baS beutfd)e SRonopol
SU liefern. Stiel oerbient haben bie Simerilaner
in ®eutfd)lanb bisher nid)t, benn fie haben beS
Kampfes megen baS Petroleum oerhaltniSmahig
billig an ihre SterfaufSgefellfdjaft abgegeben.
Sie merben je~t entroeber nur s« erhohten
greifen ober raomaogtiih gar nicht liefern raoiten.
Siefer leiste ©ebante erfdjeint sunaihft unge=
heuerlid). Slber man barf nicht oergeffen, bah
man €S hier mit einer ©efellfd)aft su tun hat,
bie beinahe 40 QRillionen SDollar als ®ioibenbe
auSfchittet, aber erheblich mehr oerbient, fo bah
felbft ein SterbienftauSfall oon 5—6 3RiE. Ji.
gar feine Stebeutung fir baS Unternehmen hat-
Setbft raenn alfo bie Stanbarb Dil ©ompanp
bie Sieferung na«h S)eutfd)lanb einftellen mirbe,
fo mare baS fur fie su oerfd)mersett. Sinn
glaube ich nicht etroa an eine fold)e ©oentualitat.
Slber roenn man fie Uberhaupt auch »ur theo=
retxfdf) in ben S3ereid) ber SRéglichfeiten ftellen

muh, fo bemeift baS hoch, bah utan oon ber
~Regierung sunachft ben ftriften iKadpoeiS
bariber oerlangen muh, ob unb roetche 9Rahs

nahmen fie ergriffen hat, um bem beultfdjen
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®o(f aud) ben Begug beS Petroleum? burd)
i“r Plonopol garantieren gu i6nnen. ®ie
prinate Ptonopolifierung, bie oorlaufig ja nod)
immer unoodenbet mar, fonnte unS eoentued
mit i)oi)en Petroleumpreifen belaften, aber mir
maren bod) roenigftenS ficher, baS notmenbige
Petroleum gu erhalten.

Pehmen mir nun ben galt, bie Berforgung=
mog!idE)ieit fei nadggeroiefen, fo bleibt gu unter=
fudgen, ob bie gortn beS SPonopolS, mie fie
un8 jetgt oorgefd)lagen roirb, annehmbar er=
fcheint. ®abei finb mir oorlaufig nod), bis
ber amtliche ©efetgentrourf publigiert ift, auf
nidft fei)r betaillierte $arftedungen ber, Offigiofi
angeroiefen. Plan roid feine Peid)Sbel)dtbe,
feine StaatSpetroleuml)anbelSgefedfd)aft grin=
ben, fonbern eine Pftiengefedfdjaft, bei ber bem
Peicf) gentgenb ©influé gegeben ift, roirb bie
@ad)e in bie |>anb nehmen. ®ie beftefgenben
£>anbelSunternel)mungen in Petroleum roerben
erpropriiert (nod) ift eS nid)t gang fidjer, ob
au”er ber ©ntfchabigung fir bie Anlagen nod)
eine ©ntfchabigung fur ben gufinftig entgefjenben
©eroinngeroahrtroirb) unb fir biefeexpropriation
mirb ein Pftienfapital oon 60 Plid. Ji auf=
gebracht. (2luS anberer als offigiofer Duede
£)ore ich, baf? aufserbem noch Obligationen ge=
plant finb.) Bon biefem Pftienfapital fallen
50 pfid. je. an bie Bérfen gebracht, 10 Plid. Ji
aber im portefeuille ber Banfen befjalten unb
bei ber PeidgSbanf beponiert roerben. S)iefe
tO Plid. Jt roerben in gorm oon BorgugSaftien
auégegeben, bie namentlich ben Borgug beS
funffachen Stimmred)tS gegeniber ben anberen
Titien befitgen.

®iefe Pereinigung prioaten fiapitalrififoS
unb Beteiligung unb 3luffid)t beS PeicheS ift
an fid) burcfjauS afgeptabel unb eine moberne
nnb fel)r gufunftreidge gorm ber Berftaattichung,
ebenfo roie ber ®omunalifierung. Plan hat
darauf hingeroiefen, bah bie PeidgSbanf ein
ahnliches Mixtum compositum barftedt. 2tdein
abgefelen baoon, bah bei ber Peid)Sbanf ber
©taat leiftet unb nicht bloh beauffichtigt, ift €S
9erabe bei ber Berfaffung unfereS gentralnotem
~nftituteS in oorbilblidger SBeife gelungen, baS
Prioatintereffe mit bem offentlichen gntereffe

oerguicfen. gft baSfeibe oon ber projef=
Werten Ptonopolgefedfdjaft gu fagen? 9luf ben
~ften Plicf erfchien eS unS fo. ©in glangenber
~ebanfe fehlen oerroirllid)t: SDie Slftionare beS
H?nen Unternehmens fodten um fo mehr oer=
menen, je niebriger bie greife roaren, gu benen
%'e ©efedfdgaft oerfaufte. ©ine beftimmte
©renge nach oben roar ben greifen gefegt,
r*urben biefe greife nicht Uberfchritten, fo fodte
xje ©efeHfd)aft ein drittel, ber Staat groei
Ruttel ber ©eroinne erhalten. 8§ait fid) ber
{iecfaufSpreiS ber ©efedfdjaft unter jener ©renge,
P .mucf)S ber gulaffige ©eroinnanteil fur bie
N ciellfchaft unb fur baS Peid). Steigt er jeboef)

Uber bie 80d)ftgrenge, fo fallt gunadjfi ber Anteil
beS PeicfleS oollfommen roeg unb ber Sinteil
ber ®efedfd)aft roirb fo roeit rebugiert, bah bei
einem geroiffen PerfaufSpreiS dberhaupt nur
noch eine Berginfung oon 4°/0 beS Kapitals
(bie allerbingS ben Slftionaren auf alle galte
oerbleibt) geroahrt roerben barf. Sie granU
furter geitung hat unter gugrunbelegung beS
bisher als authentifd) folportiertenPormalpreifeS
oon 20 Pfennigen pro Siter berechnet, bah bei
einem PerfaufSpreiS in. ber genannten 86l)e
bie @efeUfd)aft 3 Plid. Ji oerbienen unb 5 °/0
Stoiéenbe oerteilen, bei einem PerfaufSpreiS
oon 17 Pfennigen pro Siter aber 5,85 Plid. Ji
oerbienen nnb y34°/0 Sioibenbe oerteilen fénnte.
gm erften gade roiirbe baS Peid) 12 Plid. Ji, im
lebten gadetiber 23 Plid. J igahreSanteil erhalten.
Pun fann man biefeS hiibfehe Pedgenbeifpiel nach
unten roeiter fortfe~en, folange roie man roid.
@S ergibt fich gum Schluh, bah, roenn bie
©efedfdjaft baS Petroleum oerfchenft, bann un=
glaubliche ©eroinne h~™'auSfommen rolrben.
Sd)abe nur, bah bie @efedfd)aft fo billig baS
Petroleum nicht roirb einfaufen fonnen, bah fie
eS mit Put)en gu oetfehenfen oermag. Pber
roie bereits gefagt: ®aS Pringip ift henlid) unb
ift beinahe fo einfad) roie baS oon ©olumbuS
geléfte ©ierproblem.

Pun hat fich aber ingroifdjen etroaS er=
eignet, roaS unS nachbenfen lehrte, gn ber
offigiofen Berlautbarung hm& e8 bah ade
Banfen Berlins fich bereit erflart hatten bie
Siftien gu Ubernehmen unb fich an bem Ptonopol
gu beteiligen, slaum aber roar baS projeft
oerdffentlinrt, fo erflarten gunachft ber Sd)aaff=
haufenfehe Banfoerein unb bie SDreSbner Banf,
bah fte gar nicht an eine Beteiligung bachten,
roeil fie baS projeft fur urtrationed” unb un=
burchfihrbar hmHen- ©fei{hacitig erflarte bie
2)iSconto=@efedfd)aft, bah he folange oon einer
Beteiligung fich ferrt halten roirbe, als ihr nicht
garantiert fei, bah paritatifche Befe”ung beS
Uluffid)trateS unb oédige Unabhéangigleit ber
Perroaltung burd)gefihrt roerbe. ©S entfdjleierte
fich nnn, bah baS oom PeichSfchatgamt auS=
gearbeitete projeft im ©runbrih non ber S)eut=
fcgen Banf unb beren gntereffengefedfehaften
entroorfen roar, bah bie SDeutfdje Banf ben
Porfitgenben beS 9luffid)tratS, auherbem aber
auch ben Poften beS leitenben ®ireftorS in
ber Perfonlichfeit beS ©eneralbireftorS Stauh
oon ber S)eutfd)en Petroleum=PerfaufS=3lftien=
gefedfdgaft fteden fod. dariber roar bie ®iSconto=
©efellf*aft, bie behauptete, getaufd)t roorben gu
fein, entfetgt, unb nun entbrannte ein geber=
frieg groifdhen ber Banf unb ber ®iSconto=@e=
fedfehaft ober, roenn man fo roid, groifdgen cgjerrn
Stauh oon ber SDeutfchen petroleum=PerfaufS=
©efedfraft unb 8errn ©eneralbireftor Péden=
birg oon ben ®eutfchen ©rbdlroerfen. gn biefem
Streit roarfen fich beibe Parteien als fchmerfteS
Perbrechen bie Pernachlaffigung .nationaler



Qntereffen oor, gleichseitig aber bie 9tbficht, ihre
Srioatintereffen im Monopol an erfter Steile
gur ©eltung gu bringen. SaS Sublitum inter=
effierte fid) aber nie! roeniger fiur bie grage,
meiere non beiben Santen recht hatte, als fiur
bie burd) ben Streit an bie Oberfladhe gefpilte
fatfad)e, bah (berhaupt noch irgenbroelche
Srioatintereffen im 8intergrunbe fd)(ummerten.
®ah bie eine ober anbere SetroteumhanbelS=
tompagnie mit ein paar fjunberttaufenb Start
mei>r ober roeniger abgefunben roerben fonnte,
bag& erfd)ien eigentlich beS gotbenen O©riSapfelS
taum roert. @S multen alfo ftartere Qnter=
effen im 8intergrunbe fchlummern. Unb in ber
Snt. S6enn man ben Sachen auf ben ©runb
get)t, ergibt fich,eine mertroirbige AonfteUation.
SDer ©eroinn ber StonopolgefeUfchaft wirb
roefentlich bebingt burd) ben ©infaufSpreiS fur
Petroleum, ©elingt €S ihr, ben ©intaufSpreiS
herabgubriefen, fo tann fie oiel oerbienen. 2BiU
fie gurn normalen £>6d)ftpreiS non 20 Pfennig
pro Siter oerfaufen unb ihren bei biefer SreiS=
grenge gulaffigen ©eroinn oon 0,83 °/0 ergielen,
fo muff fie minbeftenS mit 19,67 Pfennig
pro Siter gugiglid) aller lintoften eintaufen.
®auft fie billiger ein, fo entfalten gunachft bis
gu 1,83 Pfennig pro Siter auf ben Stnteit beS
Staates, tauft fie fo billig ein, bah Staat unb
©efeUfchaft gufammen mehr als 1,66 Sfenms
oerbienen rourben, fo muff fie ben SertaufS=
preis herabfehen. QebenfaUS 9eht au8 “em
oben ©efagten heroor, bah ©efeUfdjaftgerotrtn
unb Seid)Sgeroinn abhangt oom billigen @in=
tauf, Stauft bie ©efeUfdaft teuer ein, fo muf3
entroeber ber Srei8 erhoht roerben, unb bann
rebugiert fich ber ©eroinnanteil ber ©efeUfchaft
unb ber 9Cnteil beS Reiches faUt gang fort. Ober
bie ©efeUfchaft arbeitet fur fich unb fur baS
gleich womadglich gang ohne Stuten. Stau follte
meinen, gemeinfam mit bem Seid) héatte bie
2UonopolgefeUfd)aft baS gleiche Qntereffe, nicht
gu teuer gu oertaufen unb recht billig eingu=
taufen, ©eroih, baS Qntereffe ber ©efeUfchaft
an fid) ift folibarifd) mit bem Seid). 916er exn
roefentlich anbereS Qntereffe haben bie Santen,
benn beren finangieUeS Sd)n)ergeroid)t rul)t nid)t
bei ber StonopolgefeUfchaft, fonbern bei ben
Setroleumunternehmungen, bie als Serfaufer
ber SSonopolgefeUfchaft gegenubertreten, bei
benen fie oiele StiUionen inoeftiert haben.
®enn inroiefern finb fie benn an ber 9Jtonopol=
gefeUfchaft tGberhaupt intereffiert? Sie haben ja
blofj 10 StiUionen SorgugSattien, bie ihnen
eine 4%ige Serginfung ihres ©elbeS immer
bringen. 2BaS nu£t ihnen benn bie Super=
bioibenbe auf biefe 10 9IM. bie, felbft roenn
fie 4°/0 betrage, nur 400 000 JC auSmacht,
roo bod) ein, groei ober brei Sfenni9 M X®r=
tragniS pro Siter bei ihren SetroleumgefeU=
fdiaften 9Jtidionenertragniffe liefern. SBenn bte
aJlonopolgefeUfchaft teine Superbioibenbe oer=
teilen tann, fo meinen tjochftenS t>ie 9lttxonare,
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bie an ben Sérfen bie 50 StiU. di Staats*
attien getauft haben. Sie tragen fur niebrige
Serginfung baS Sifito. Ser Srei§, 3U bem bte
mit beutfdjem Kapital finangierten Setroleum*
Unternehmungen an baS Stonopol oertaufen,

hangt roefentlid) oon bem SreiS ab, ben bie
©tanbarb Dil ©ompant) fur ihr Setroleum
forbern roirb. Senn nach alter Segel ber
SreiSlehre reguliert bie Spi®e, bie ben 9luS=
gleich oon 9lngebot unb Sachfrage TE¢&
beifUhren muh, ben Srei§- Norbert nun
bie Stanbarb Dil ©ompanp oerargert

einen maoglichft hohen iRreiS, fo garantiert fte
bamit ben oon ben beutfehen Santen ab*
héangigen Setroleumunternehmungen auch bie
Stoglichteit, einen moglichft hohen Greifs gu be=
tommen. Ser Konflift ber Seutfdjen Sant unb
ber SiSconto=@efeUfd)aft burfte fich, nxithin im
Sichte biefer ©rfenntniS gefehen, baburd) er*
flaren, bah bie Seutfche Sant, roenn fie bte
Seitung beS StonopolS in bie 8anb betommt,
nach ber 9luffaffung ber SiSconto*@efeUf<haft
ihre ©efellf*aften in erfter Sinie beoorgugen
rourbe. Sie SiSconto=@efeUfchaft ihrerfeitS hat
aber ben gangen Sruft nicht fo notig roie bie
Seutfhe Sant, bie nur burd) ihn ihre
SetroleumgefeUfchaften rentabel machen tann.
®enn bie SiSconto=@efeUfd)aft ober bie ihr nahe*,
ftehenbe ©rboélgefeUfchaft hat fur ben QaU, bah
ber Sruft nicht guftanbe tommt, mit ben 9Imeri*
tanern einen fur fie oorteilhaften Sertrag, ber ihr
ohnehin glnftige greife garantiert. Sie SreSbner
Sant unb ber Schaaffhaufenfche Santoeretn
aber rooUen bie gange @efd)id)te iberhaupt nicht
mitmachen, meil fie oor furger Seit ih"e Se=
troteumintereffen an eine auSlanbifche ©ruppe
abgeftohen haben unb beShalb nicht baS ge*
ringfte Sebengefchaft an bem Sltonopol machen
tonnen. 56aS foU aberals Sebengefchaft bie lieber
nadhme einer 9lttie bebeuten, oon ber man in
ben SireitionSbureauS ber SreSbnerin unb beS
Sdjaaffhaufenfchen SantoereinS bod) nur gu gut
roeih, bah fie nicht einen Pfennig dber 4°/0
Sioibenbe bringen roirb, roenn bie ffMne ber
©runber glicten? Siefe Slane tdénnen burch
eine StaatSauffid)t oereitelt roerben, benn fein
StaatStommiffar ber SBelt tann eine ©efeUfchaft
oeranlaffen, gu biligeren Seifen gu taufen als
bie finb, bie ihr bie Sieferanten machen. Unb
beShalb fdjeint eS notroenbig gu fein, baS gange
Srojeit, in bem oorlaufig auch noch jebe Stit*
roirtung beS SeichStageS fehlt, barauf gu prifen,
ob nicht bod), menn Uberhaupt unter fotd)en
Umftanben ein erfpriehlicheS Stonopol mdglich
ift, baS SeidjSamt unter Seitung eines SBtrtl-
©eh- SetroleumSratS bem S~toatmonopol auf
9lttien mit Sebenoerbienft oorgugiehen ift.

Qm Qufammenhang mit ben oben ftiggierten
Qroeifeln gewinnt eine gang befonbere Sebeutung
bie 9lbfid)t ber Segierung, bie Stonopolplane mtt
ben toften fiur fogiale Seformen gu oerquiden.
Saruber bemnéchft in einem anberen 9trtitel mehr’
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©ie (Jec™il3er.

Von Dr. (Erwin ©teiniBers Verlin.

Seit bie Vrioatangeftellten begonnen Raben, i3
alg befonbere foale ©ruppe 3ufammedBufl liellen
unb iR alg fold®e eigene Organe iBreg SVolleng
unb 8anbeing 3a fRaffen, finb bte Vebinguttgcn
unb SludfiRten iRreg beruflichen unb pridaten Sa»
jeilig in toeit harterem SltaBe alg friher Segen»
ftanb fRftematifRer Slufmerifamfeit, forgfattiger unb
planmaRiger (ErforfBung geworben. Aenntniffe Uber
bie (EinfommengberRattnifie, Uber bie fogialen ober
unfo3ialen (Eigentimtif3teitcn beg Sienftdertragg, Gber
all bie tatfaRliBen ©runblagen, auf benen fief) bie
fonireten jjorberungen unb Veffitoerben ber Singe»
ftelttenbewegung aufbauen (Singe, 6on benen man 6or
einem Se3ennium faum ctWag ftatiftifcf) ©efiBerteg
muBdte), finb ung in ben leBten 3 alkren reilBlik unb
eifrig 6ermittelt worben; nnb iocenn auli jebe biefer
HnterfuBungen bloR3 flehte Seile ber Singefteilten»
fRaft umfallite unb alfo an fiel) ©ticfwerf toar,
iO boten fie immerhin in iBrer ©efamtheit 3toar
fein getreueg unb genaueg Slbbilb, aber bofl3 eine
beutliRe unb augreilenbe HmMriRffi33e ber allge»
mein toh'tfRBaftliR=fo3taten ©truftur ber Maffe.
Siefeg Vi'lb mag burR: fortgefelte STaRforfRungen
ergan3t unb betailliert, im ein3elnen tooll aul<
forrigiert unb retouBiert toerben; int gan3en lief3t
eg feft. Steue (Erhebungen fonnen feine Heber»
rafBungen mel3r bringen; fie bienen in erfter Rinie
ber fo3iatpolitifien 3-unbierung ber praftifBen Ver»
banbgarbeit. SDoraug natirlich nie3t ettoa folgt,
ba3 fie Oom ©tanbpunfte ber SDifienfl3aft unb beg
allgemeinen fjntereffeg Gberflluffig maren.

Heine Steuerfenntnig in ben grunbtegenben Ve=
3ieBungen, maneRe fRaRbare Vertiefung in ben
©in3etlReiten: bag gilt auBi oon ben Slefultaten ber
(Erhebung, mit ber foeben ber SeutflRie Sel»
niferderbanb — ober bielme3r in feinem Stuf»
trage ber berliner “rioatbogent Dr. Slbolf ©untRer
— an bie OeffentliBieit tritt. Sin iBrent SHaterial
unb an ber ©orgfalt feiner ~Bearbeitung gemeffen,
geRort biefe HnterfuRung 3U ben bebeutfamften iRrer
Sirt. Ser beutfelite Sel3niferberbanb ift Reute nofRR
— menn man o6on ber fo3tal unb fo3ialpolitijRi gan3
anberg gearteten SBerfmeifterdereinigung abfielst —
bie numerifcR ftarffte Organifation tecRnifdRer Sin»
geftellter in SeutfBlanb unb er Rat einen &er»
gteicRgmeife groflen Seil feiner SHitglieber (ber frei»
lieR nur einen fel3r fleinen Seil aller unfelbftan»
bigen SeRnifer im Sleile barftellt) 3ur Veant»
mortung feiner fragen 3U oeranlaffcn éermof3t. (Er
Bat amfB betraltlicRe SKittel geopfert, um eine mog»
ligft oielfeitige unb oollftattbige Slufarbeitung feiner
(Ermittlungen burddi fuubige Ranbe 3U fiBern. Sal

bag (Ergebnig biefent Slufwanbe entfpri3t, mirb man
nur befaBen burfen, menn man auch bie meit» unb
eingellenbe Veftatigung fBion bigRer befannter
SatfacBien alg RinreicRenb mertoollen ©etoinn an»
fieBt. 50r ben Verbanb fetbft trifft bag ja 3Weifel=
log 3U, benn er begrinbet auf biefer Veftatigung
aug ben VerRattniffen in ben eigenen SleiRen bie
— gegen fruher geaulerte, rabifalifierte — Orten»
tierung feiner Spolitif unb Saftif.

Sin bie ©pilRe ber Sarftellung Rat ber Otatiftifer
beg jBerbanbeg eine Sleile bemotogifRer
betolferungftatiftifiBer — SlacBteeifungen geftellt. ©ie
finb groRenteilg niRt ©elbft3toecf, fombern follelt blof3
bartun, ball bag Verbanbgmaterial in feiner 3u=
fammenfeljung naf Slitergaufbau, fjamilienftanb,
geograpRRifBer Verteilung, OrtggréRenflaffen, Sirt
unb Umfang ber Vetriebe, benen bie 3 enfiten 3U=
gehoren, niRt all3u erf3ebliR 6on ben SurBfRnitten
abweilRt, bie burR anbere, 6or altem burR bie
umfaffenberen (aber natirti@ weniger betaillierten)
o6ffentliRen HnterfuBungen gefunben morben
finb. ORne biefe SurBfRnitttiRfeit hatten ja bie
fO3ialftatiftifden Slefultate, bie ber eigentliBe 3tdect
ber ©rRBebung finb, nur einen felr bebingten unb
fpe3iellen SDert. Heber jene ©runbfeitftellungen Rin»
aug ift bann GerfuBit morben, gemiffe beddlterung»
ftatiftifRie 3 ufammenfauge bebeutfanter Sirt — mie
OrtggroRe unb Reiratgfrequeng — ober ~ontbinatio»
nen bemotogifBer unb fo3ialdionomifBer O©rfl3ei»
nungen — ©infommenftufen unb SHtergftufen —
fefouBatten. Sllg fo3ialftatiftif@ ©6on allgemeinem
Qntereffe feien aug biefem Seile ber Sirbeit bie
Singaben Uber bie fo”iate Rerfunft ber
SefRniier angefuhrt; neben iBnen bag, mag mir
aug anberen, alteren Quellen Uber biefen Vunit

miffen.
©g flammten ab in Bunbertteilen ber (Sefamt3afi
mm'td*
NY) e (
Po Shifun mithio
o ot |
iner tjerfi
Situftnes  Be Sorfiftitiufie
(59 o 500
©elbftanbigen
©emerbetreibenben 29 13 30
©elbft. Staufleuten . 5V2 20V, 10
OeffentliBeit Veamten
unb freien Verufen . 9. 26 19
Vribatangeftellten 20 16 12
Slrbeitern.................. 15 8 19

SDelRe 6on biefen | iffern ben allgemein gultigen
VerRaltnig3aBlen (bie natdrti@ nur burB o6ffent*
liRe 3toottS8erlRebung feftgeftctlt merbeit iGnnten)
am naRften fomnten, laRkt fiR naturtiB faum be=



urteilen, SSemerEengtoert ift in ber OtatiftiE beg

SecbniEeroerbanbeg bag ftarEe 8erBortreten ber her-
funft aug Greifen ber ‘Prioatangeftettten felbft, fo=
tote aug folgen ber Arbeiter Gufammen (ber ein
Stritte! ber Seiamt®abO- SE3entuiert fib biefe Sen-
ben3 in BuEuwft toetier (fir bie ©elbftergansung ift
bag ohne toeitereg awsunebmen, fir ben Buftrom aug
ber Slirbeiterfcbaft mit ber 3unebmenben Sjebmtg
ihrer Oberfcl>icE)tcti, bereu ©inEommenglage ficf) fdjon
beute ber beg ©rog ber PpriBatbeamten hiebt ge-
nabert bat, immerbin nicht untoabrfcbeinlicb), fo
toerben babureb bie ibeologifcben Bufammenbange mit
ben altmittelftanbifcben ©ruppen (bie flir einen guten
«Seil ber Singeftellten beute noch JamilienerbftiicE
finb) entfcb'cibenb gefd)toad)t toerben.

Qm SHittelpunEt ber eigentlich fogialftatiftifcben
Starfteltung ftebt nattirlich bag ©inEommen ber
Klaffenangebérigen. Heber bie allgemeine ©e=
ftaltung ber ©inEommengrelationen (bie oerbattnig-
maRige SSefebung ber ©inEommenftufen) finb toir
ja im gan3en hinlanglich unterrid)tet. Stie Bablen
ber ©untberfeben ©rbebung finb fir bie Jfnbuftrie-
tedbniier nicht untoefentlicb ginftiger als bie big-
ber befannten, todbrenb fie flur bie SSautecbniEer
mit ben friheren ©rgebniffen anberer Unterfucbungen
3iemticb genan dbereinftimmen. (Stach ben bigberigen
©rfabrungen toaren ettoa 60 big 70 °0 aller er-
fajjten Benfiten ben ©inEommengftufen big 2400 JL
3u3U3blen; in ber OtatiftiE beg Secbniteroerbanbeg
finb eg nicht Biel Gber 50 40. Stementfprecbenb auf
ber auberen ©eite Gbernormate tBefetsung ber ©tufen
Uber 3000 JL) SSefouberg fdjarf tritt biefe S>iffercn3
gegeniber ber 1907 Born SSureau fur © 03ial$>olitif
mit hilfe beg USS t. i. $3.“ Beranftalteten berliner
©nquete b«.bor. Stag ift Bielleidbit babureb 3U er*
Haren, bah bie SHitgliebfcbaft beg SecbniEeroerbanbeg,
ber ja noch Bor iur3em eine eminent ,toirtfebaft-
frieblicbe* Organisation toar, Bon relatiB Bielen S3e=
amten in ,gehobener* ‘pofition ertoorben tolrbe,
todbrenb biejenigen, bie ben StrucE beg SlrbeitmarEtg
ohne perfonlicbc SHitberung empfanben, fikb in
groBerer Babl bem rabitaleren ,,S3unb* 3Utoanbten.
gn beiben ©rbebungen waren bemnacb bie objeE-
tioen USerbaltniffe burebt organifatorifebe Sluglefe ber
S3eobadbtungobjeEte oerfeboben; in Welcher ftarEer,
ift fchtoer 3U fagen.

gnbeg — wichtiger unb toertboller alg biefe
allgemeinen “Relationen finb bie bifferedierten 3u=
famntenbange, bie bie ©tatiftiE beg SSerbanbeg
3toifcben bem ©inEommen unb anberen fo3ialen Sat*
beftanben b«3uftelten fudjt. Stie Kombinationen
3toifchben ©inEommen unb (Bebeng- unb SSerufg-)
Sitter, ©inEommen unb gamitienftanb, ©inEommen
unb fyamilienumfang, ©inEommen unb Ortggrdjje
bringen atterbingg Eaum mehr alg Belege beffen,
toag toir aug ber taglichen Rebengerfabrung toiffen
ober ertoarten. Sinbercg bringt tiefer, ©ine 3tug-
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febeibung ber ©inEommen nach’ toirtfebaft-
geOgrapbtfdoen S3e3ir Een macht ben SSerfuch,
ben totalen Unterf«hieben in ber ©unft ober Hngunft
beg te«hnifchen SirbeitmarEtg auf ben ©runb 3it
Eommen. Stie «Refultatc finb ni«ht einheitlich unb —
ba dberall nur toenige bunbert S5eobad>tungen in
grage fteben — ficberlicb auch nicht altsu erakEt;
immerhin trennen fie beutlicb bie ©ebiete mit
im Stergleich 3um Singebot — Eonftant fcbleppenber
Slacbfrage (gan3 Etar unb fdbarf Bor allem Stabern),
Bon benen mit bauernb angespannter (Stbeinlanb-
SDeftfalen) unb Bon benett, too 3toar bie Heber-
futlung beg SirbeitmarEtg im allgemeinen gebaltg-
briicEend toirEt, aber boeb ein harterer Stegebr nach
)>e3ialifierten gabigfeiten unb Reiftungen bie Quote
ber befferen ©inEommen fteigert (Hamburg). Stag
©rgebnig fur bie «Reicbgbnuptftabt ift befonberg bei
ben gnbuftrietecbniEern nicht befriebigenb: tberiureb-
fcbnittlicoe S3efetiung ber untersten, burcbfcbnittltcbe
ber mittleren, unterburd>)cbnittticbe ber oberften ©in-
Eommenftufen. ©aebfen ift in ben unteren SRittet»
ftufen reichlicher, bafur in ben oberften Schwécher
befebt alg ber Sturchfchnitt; bie Heberflllung, toirEt
alfo — Wenn bie OtatiftiE richtig fpiegett — ftarEer
alg bie 3toeifeltog bebeutenbe Nachfrage.

gnftruEtio ift auch bie ©egenlberftellung beg
©inEommen« unb ber uacbfttoicbtigiten Slrbeit-
bebingung: ber Slrbeit3eit. ©ie geftattet bie Sbefe,
bab fotoeit nicht bctriebStecf)uifcf>c RucEfid)ten
3toingenber Slirt ober allgemeiner Qrtgbraucb ent=
fheiben — niebrige ©ntlobnung mit langen, hohe
mit — Bergleih'gtoeife — Eur3en SXrbci;t3eiten 8aub
in hanb gebt. Stag ift ja and« Bon Bornberein nabe-
liegenb: biefelbe @©cE)todcbe in  ber ftofition beg
Sirbcitnebmerg, bie ihn 3toingt, fid) mit gering-
figigem ©inEommen 3U befcbe'iben, Berfcblecbtert auch
in ben Ubrigen — fir ben Unternehmer reteocanten —
S3ediebungeit feinen Slrbeitoertrag; biefelbe ©tarEc,
bie ihn hohere ©ebaltganfbriicbe burebfeben I&fjt,
Berbeffert auch fonft feine ©tetlung alg Kontrahent.
Stiefer funbantentalc €3aratleligmug tolrbe nur bann
itluforifcb, wenn bag S3ertraggoerbattnig 3toif<hen
Sirbeitgeber unb Sirbeitnebmer — fotoeit bie Stu-
gefteilten in SSetraht Eommen — nicht nach ben
SSrin3ibten ber SOirtfdaflli dEeit
alfo mit bem SSeftreben, fir bie geringftmdglidbe
Reiftung bie bocbftmogliche ©egenteiftung ~u erhalten
— geregelt tolrbe. Stie Slufftettungen beg $c«hniEer=
oerbanbeg finb Ubrigeng fo «haratteriftifd), bah ihre
8aupt3iffern hierher gefetjt feien,
fig oerbienten in ber 8aubtgrupbe ber SSautecbniEer

(Setriebgiterfonal) mehr alg 2400 SH. jahrlich:
SSon ben ‘SecbniEern mit 7 ftiinbiger Sirbeitg3eit 25 %

0w » » 8 " B 23.27 °/,
v ow N s 9 , " 22.83%
0o " »10 B i 1758 %
w o om " » mehralg IOftlinb.,, 15.31.%



3>te ©Orhebung ber Arbeitbebingungen
(auber bem Sinfommen) erftrecft fich,
auf bte Arbeitgeit (einfchlieblich ber Heber» unb
©onntaggarbeit) auf bte Hrtaubguerhaltniffe,
Hunbigungfriften, bie g.ortgahlung beg ©eljaltg
bet Aranfheit unb militarifchen Hebungen, bte
Bonfurreng» unb ©rfinbungflaufein. Sie ©egen»
ftanbe beg gntereffeg finb ja fyier burdh bag praf»
tifcfic Aeburfnig ber fogialbolitifchen Agitation
bitrchaug gegeben, Aiel Adbertdolteg unb Aeueg ift
in all biefen Singen nicht 3utage gefdrbert toorben.
Sie Arbeitgeit ftatiftif berechnet bie haufig»
feit beg Achtftunbentageg fur bie Angeftellten beg
"Saugeinerbeg mit 20, fur bie ber gnbuftrie mit
38 °/o. Alg regular (ftarffte, relative Aefebitng) erm
fcfieint in ber jgnbuftrie ber Aeun», im Aaugetoerbe
ber Aeun» big 3chnftunbentag, gn ber berliner
Hnterfuchung beg Aureaug fur ©ogiatpolitif bomi»
niert bagegen bie adjitftinbige Arbeitgeit (mit nahe»
3u 60 o aller géalte). — Sie Hrlaubgftatiftif
ergibt, bajj im Aaugetoerbe bte Halfte unb in ber
gnbuftrie brei Aiertel ber in bie ©rhebung ein»
be3ogenen Aerbanbgmitglieber begafften Hrlaub e
hielten; in ettoa einem Srittet ber gélte int Aug»
ma&e bon 7 big 10, 3ur géalfte in einem folchen
Don 11 big 14 Sagen. Sie ©tatiftif ber
g-ortgahlung beg © ehallg bei Aranl«
heit unb Atilitdrdbung ift (toie &hnliche
frihere Aerfuche) an ber gaufigfeit ber unbeftimmten
(ober fehlenben) Eingaben gefdgeitert. Sie ©Or=
hebung iUber bie UonEurrens» unb ©rfin
bungflaufeln 3eigt bag Aorfomnteu ber all»
befannten ,unfogialem* Atibftanbe: geffelung jun»
gerer, faum in ben Aeruf getretener ©lemente, un=
berhaltnigmégige gohe ber ©trafe, gemeffen am ©e=
halte beg Angeftettten, bolle ©rfinbungfonfigfation
3ttm Seil fogar uadgi bem Augfcheibeu beg ©rfinberg
aug bem Sienfte ber girnta. Sie Satfache, bah fi<h
unter ben Arbeitgebern, bie $onfurren3» unb Sr»
finbungflaufeln auferlegen, relatib biele jurifttfdge
Aorfonen finben, erflart jich gang Rtoanglog aug
bem ftarferen Sntereffe beg ©rohbetriebeg an biefen
Siautelen; baraug 3U fdglicgen, bah ,tnit* (ober biel»
mehr infolge) ,ber ©ntberfonlichung ber gnbuftrie
bie unfo3iaten Arbeitbebingungen gunehwten®, fcheint
ntir nicht ohne toeitereg gutéaffig. Auch ift bie
©. m. b. g. nicht, toie ©uUnther meint, burchtoeg
atg entberfontichte Hnternehmungform angufehen.

Sie — bom getoerffchafttichen ©tanbfmnfte ein
toenig bebenflicfje — 3ufammenfehung beg beutfchen
Sechniferberbanbeg macht eg mdglich, bah fur all
bie fogialftatiftijchen Probleme, bie ich eben ffi33iert
habe, in fortlaufenbent Aaralleligntug Aachtoeifuugen
uber

toie Ublich,

bie Aerhaltniffe berjenigen Angeftellten ge»
geben toerben fonnten, bie bon &6ffentlichen
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Arbeitgebern — ©Otaat, ©emeinbe — befcfjaftigt
toerben. Sabei fommen natirtichi nicht fo fegr bie
offentlichen "Beamten in Aetracht — beren fo3iale
unb o6fonontijche ©ituation liegt ja offen alg
bie auf Aridatbienftdertrag Angeftellten beg
©Otaateg unb ber ©emeinbe, bie in RBiemlicher 3ahl an
ber ©rhebung teilgenommen haben, ©ummarifiert
man bag Aefulfat biefer ©egenuberftelinngen, fo
lagt fich gang generell fagen, baR bie offentlichen
Aridatangefteltten in allen fefunb&ren Aegieh»
ungen beg Arbeitdertragg Arbeitgeit, Hrlaub,
kunbigungfriften — toeit gunftigere 3uftanbe auf»
toeifen alg bie ,bribaten*; biel geringer bagegen
ift ihr Aorfprung (fotoeit er Uberhaupt befiehl) in
ber ©infommenghohe. Atit anberen A3orten: ber
offentliche Arbeitgeber nutjt ben Srucf beg Arbeit»
marftg nach ber ©eite ber Aegahluug an»
nahernb toie ber pribate, im Ubrigen toefent»
lieh toeniger. gut gangen fcheinen Ubrigeng nach
ber bortiegeuben ©tatiftif bie Arbeitbebingungen ber
fommunalen Arbeitgeber alg bie beg
Otaateg.

Sie fogialpolitifcheu ©chluhfolgerungen, bie fich
bom ©tandpunfte einer Angeftellten=3 ntereffenten»
bertretung atig ben mit fo bieler Atufje 3ufammen=
geteilten unb errechneten 3ifickbnreihen ergeben, finb
toeber fernliegenb noch neu. Sn ber Atonographie
©untherg — bie ber Sechniferberbanb alg Auftrag»
geber immerhin mitgeichnet finb fie mit be=
nterfengtoerter ©chéarfc formuliert. Sag-fann nicht
Uberrafchen: bie Aabifalifieritng beg Sechnifer»
berbanbeg (ber feinergeit bem Aunb tedhuifch»
inbuftrieller ~Beamter gegenuber bag ,fonferbatibe
©lement” in ber beutfchen Sechniferbetoegung rebré»
fentierte) geht neuerbingg rafch' unb beutlicf) bor
fich. gSrtn3ibicll hat er — mit ber Anerfennung
beg ©treifg alg $ambfmittel — ben reinen ©etoerf»
fchaftftanbbunft erreicht. Sag bebeutet, bah ~
man nur bie beiben groben Aerbanbe in Actrac£>t
gient — runb funfgigtaufenb tecginifdge Aeamte in
Seutfchlanb brogrammatifch geruftet finb, ihre gnter»
effenfanthfe gegen bag Hnternehmertum in getoerf»
fchaftlichem ©eifte unb mit getoerffchaftlichen ,A3affen
3U fuhren, ghaen ftehen allerbingg funfgigtaufenb
organifierte Alerfmeifter gegenuber, bie in ftarf
»gelbem* g-ahrtoaffer fegeln. Aterftolrbig genug:
bie Sechnifer, bie gang Ubertoiegenb burgerlichen
Greifen entflammen, finb rabifal; bie AJderfmeifter,
bon benen ein grober Seil aug ber Arbeiterfchaft
aufgeftiegen ift, ,toirtfehaftfriebtidh*. ©in Aetoeig,
toenn man toill, toie toenig bichi bie gbeologie beg
Hrfbrunggmilieug bem eigene n, fogial6fonomifchen
Onttoicflungichicffate gegenuber ftanbhalt. Auf bie
Sauer toirb naturlich bie Aabifalifierung. ber Sechnifer
auch auf bte AOerfmeifter nicht ohne ©inffuh bleiben.

~fogialer*

toenn
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(Revue ber greffe.

Sie
toirtfchaftlidhen folgen be§ turfifdhsttalientfdhett
rpriedengfdhUtffeg

werben in ber B euen <3r ei en B r eff e (17. Otto»
ber) befprohen. Sie Sirfci profitiert, ba fte getch=
jeitig in einen neuen Krieg pineingepe™t ift, Oor»
laufig toirtftfiaftlicE) in feiner BOeife oon bem
5riebensf(i)'iu6. Sie feit beginn beg gtalienifhen
Kriege? undollenbet gebliebenen umfangreichen
Arbeiten wie Bahnbauten, giujjfanalifationen, £anb=
ftralenbauten unb befonberg auch bie SJBteberauf»
ricfitung ber burch bie wieberholten Branbfataftroppcn
3erftorten ©tabtdiertel Konftantinopelg werben auct).
weiterhin 3urlcfgeftellt werben muffen, foweit nicht
einige frembe Oefellfc&aften bie Arbeiten an ber
Bagbabbahn unb an ber Bafmoerbinbung RWtfhen
Marmarameer unb ©mprna fortfeRen. Sie Surtei,
ber ber gtalienifhe Krieg im ©egenfah 311 feinem
©egner, bem KriegSfoften oon minbeftens 700 big
800 Milt. £ire entftanben finb, ieine fel>r erheblichen
Mehrausgaben oerurfadjt hot, ift wahrenb ber 12va
Monate biefeS Kampfeg ohne ein Moratorium aug»
getommen; fraglich ift, ob fie jel3t, wo bie fage
beg ©taateg ungleich prefarer ift, auf ein folheg
beruhten iann. Surch ein Moratorium wirbe
jpe3ielt ber ohnehin fchon burdj bie ferbifcpe
unb gried)ifd)e Bahlungftocfung fcpwer gefhdbigte
ofterreicf)ifcf)e Raubet getroffen werben. |off=
nung Qefterreidn® unb ber Gbrigen nah *er dirfet
ejportierenben ©taaten, bajj nah bem griebeng»
fcblufe wieber ein fraftiger Buffchtoung beg ©efhafteg
einjelen Wiurbe, Wirb atfé recht fhwer enttaufdit.
gtalien i>at Ubrigeng bie oben erwahnten hohen
KriegSfoften ohne ©d)Wierigieiten beftreiten tonnen,
ba eg 3U Beginn beg Krieges tber 500 Mill- Rire
©uthaben an augwartigen Bldhen oerflgte, bie fo=
fort mobitifiert werben tonnten, unb weit ferner
bie Ueberfchiffe aug bem orbenttid)en Bubget, bie
auch wahrenb beg KrieggjahreS er3iett wirben, her»
ange3ogen wirben. Sie 300 Milt. £ire betragenbe
©chahi#einemiffion tonnte im Bnlanb untergebracht
werben, geht, wo bebeutenbe neue Buggaben an
gtalien in be3ug auf bie ©rfchiie&ung unb Ber»
wattung beg neuerworbenen £anbeg herantreten,
wirb  man atterbingg wieber 3U einer nenen
' ©chahfcheinemiffion fdhreiten miffen, oon ber
man jeboch wieber glaubt, fie im gnlanbe unter»
3ubringen tonnen, gm ©cehanbet Wirb Italien
©chwierigfeiten haben, fidh feine alte .Stellung m
ben lebantinifhen £)afen als ©jporteur 3urlcf»
3uerobern, bemt Sngtanb hat fef>r gefh'icft bie ©e=
legenbeit benuft unb Wahrenb beg Krieges einen
bebeutenben Seit ber ehemaligen italienifhen Bb=
fahgebiete an fidh geriffen. M it ©ngtanb hot fi<h
auch Oefterreich in ben itatienifchen Anteil geteilt.
— Heber bie oorauSfichtline

otonomifdhe Bucfwirfuttg &8 Balicmliriegeg
auf bie heimifdhe 3ni>ufirie

hat ber Berliner B6rfen=0ourier (16. u. 18. Ot»
tober) burch Umfragen an bebeutenbe Merte aller
Manchen Material 3ufammengetragen. Bad) ben ein»
gegangenen Bnttoorten 3« urteilen, fheint eg, atg
ob fepr fchwerwiegenbe gntereffen nuferer hetmtfhen
gnbuftrie 3unahft faum beridhrt werben burften.
Ser birette ©jport ber meiften Manchen nach ben
Balfanlanbern ift nur gering, ba bie o6fterreihifhe
unb auch Wohl bie fran30fif<he Konfurren fich weift
noch alg (tarier erwiefen unb ihre BbfaRgebiete
behauptet hot. Siefe optimiftifchc Buffaffung oon
ben 3U erwartenden Bucfwirfungen beg Batfan»
friegeg auf Seutfhlanb befteht nattrlich nur™ 3U
aiech-t, folange ber Krieg auf feinen herb befhranft
bleibt; in bem Bugenblicfe, wo Ruménien ober
gar Bufjlanb in bie Boirren mithineinge3ogen werben
follten, werben gan3 bebeutenbe beutfhe <S-£port»
intereffen tangiert, Bm geringften intereffiert, fo=
lange bie gegenwartige Konftellation anhélt, fheinen
unfere Oifenhutten unb ©Oifengiefjereien, bann aber
auch bie Oleftriditat=, ©aggtuhli<ht» unb Mleuch»
tungtorperwerfe 3U fein. Sie bergifhe Kleineifen»
inbuftrie, ebenfo wie bie atdhmafchinen» unb ~or»
3ettonfabritation Shiringeng tonftatieren jeboch
fchon jet3t nicht unbebeutenbeatugfatle. Sie ©rammo»
phonfabriten tonnten 06ffentlich mir inbireft, burch
eine IBeeintrach'tignng ber Kanftraft aiuf3laubg unb
Oefterreich® gefchabigt werben, unb wag bte ©lag»
inbuftrie anbetrifft, fo unterhalt auch biefe 3U ben
betroffenen Ranbern feine bebeutenben O©Ojport»
be3diehungen. Sie fachfifdie gnbuftrie burfte, fowopt
wag Mafch'inen alg auch ©agmotoren unb Kamm»

garnfpinnereifabrifen betrifft, taum im nenneng»
werten Umfange im Mtlfan engagiert fein,
gn ben jungften fritifdhen Sagen ber berliner

egorfe waren eg oor allem unter ben feftoer3ing=
liechen kopieren ferbifche ‘Renten, bie befonberg ftarf
oon ben KurSrudfgdngen in Mitleibenfchaft ge3ogen
wirben, gn ber berliner Morgenpoft
(18. Ottober) weift beghalb Dr. §ermann 3 icfcrt
auf . .

ferbifdhe gunanéftiiefdhen

friherer gahre hin, bie bie Beflurchtungen ber Be»
finer ferbifcher Bnleihetitreg in oollem Umfange
rechtfertigen, gm gahre 1895 hat ©erbien burch»
aug ffrupellog beutfeh-e unb fran30Ofifche Kapitaliften
burch bre gwanggfonuertierung feiner 50/oigen Rente
um 100 auf 4 % gefchabigt, ba eg nicht nach bem
Beifpiel anberer fonoerticrenber ©taaten ben Bn»
leihebefihern, bie mit ber Bingfufjherabfehung nicht
einderftanben waren, ihre Kapitalien 3urtcf3ahlte,
fonberu einfach ifm«r fur ben Sali ber BerWeige»
rung ihrer Buftimmung bie Borenthaltung oon
Binfen unb Kapital anbrohte. Buh bie Monopol»
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bertoattung tourbe tu ©erbten nictjt forreft gehanb»
habt. Sie 52ionopolbcrtoattung toar 1895 3um ©cH'Uje
her ©laubiger eingerichtet, unb ihr toaren u. a. auchl
bie ©innahmen aué ben ©ifenbahnen Ubertoiefen
toorben. ©ntgegen alten Abmachungen eliminierte
bereits 1899 ber ferbifhe Staat bie ©ifenbahnein»
nahmen aus ben 52tonopotertrdgen unb UbertoieS
ihr bafir bie (Ertrdage aué ber Bunbtjolg» unb 3iga=
rettenpapierfteuer. 5lah biefen fhlehten ©rfaprnn»
gen, bie bie europaifhen unb borgugStoeife leiber
bie beutfchen Mipitaiiften mit ©erbien als ©hutb»
nerftaat gemacht haben, iann man e& ihnen nicht
berbenfen, toenn fie troh ber Satfahe, baR bie 53e=
trage fur ben Sanuarginfenbienft fhon jetp bei ben
beutfchen 3ablitdten beponicrt toorben finb, mit
einiger AeforgniS in bie Brunft fcpauen, benn eg
ift nicht ab3ufef)en, toie ©erbien bei langerer Sauer
beé foftfpietigen Krieges bie 3ur 53erginfung unb
Sitgung feiner ©hutbentaft bon 660 SinarS er»
forberliche Bahresfumme bon 35 52titt. SinarS auf»
bringen toilt. — ©ttoas gunftiger ftingt atterbingS,
toaé bem MiegSforrefponbenten ber bleuen
5 rteien greffe (18. Oftober) in 53etgrab Oon
bem bort 3U ©tubiengtoecfen antoefenben befannten
Aationat6fonomen *“rof. Dr. Otto 5leuratp
Uber bie

ftnatt3ielie iiriegébemtfchaft Serbiens

mitgeteitt tourbe. Sfiernah ift bie toirtfchafttiche 53er»
faffung beS ljanbeS gegentoéartig 6or3Ugiick)i. Sa ©er»
bien fein £anb ber Satifuubien ift unb bie 3urlicf»
gebliebenen Bamitienmitgtieber genigen, bie nochl
erforberiichen Bearbeiten Uor3unehmen, fo toerben
bie Agrifutturberhattniffe beS £f£anbeS burh ben
M ieg bortaufig feine ~Beeintrachtigung erfahren.
Ser gro3te Seit ber ©rnte ift gubern bereits ge»
borgen unb RebenSmittet finit infolge ber 3 nbibie=
rung ber ©etreibe» unb Jytctfcftandfuhr auf 5Ztonate
hinaus im Sanbe. Ser 53anfnotenbebarf ift borlaufig
gering, ba man ben inS Selb 3iehenben Sruppen,
infolge beS toecfifelfeiligen AbfommenS mit Soul»
garien, famttiche ilainjforten als gteichtoertig 3U
berechnen, to.enig ©otbmiingen mit3ugeben brauchte,
©o ift bie 53auf in berlfage, ber "Regierung jeher»
3eit, ohne baS gegentoartig gute SecfungberhattniS
ber 51oteil 3U beeintrachtigen, 20 52tilt. Br. in ©otb
3U Ubedaffen. 3m Aotfalte fann, falls baS Secfung»
gefed aufjer Maft gefegt toerben fotlte, bie Aational»
banf ber ~Regierung mit 65 52till. in ©otb bei»
fpringen. ©amtliche berfigbaren ©etber betragen
jebenfaltS dber 100 5RUIl. Br-= bie ohne toeitereS
far MiegSgtoecfe 53*ertoenbung finben fonnen, ba

groRRere Ballungen an baS 5lu8tanb borberhanb nicht
mehr 3U teifttn finb. — ~Berichte ber S~"6lnifchen

530lf Steifung (18. Oftober) Uber einen

Aun auf galtgifd)« unit tiroler Sparfaffett

geigen, toeid)en ©rab bon ~Beunruhigung ber Aalfan»
frieg bereits in mancf>en 53olfSfreifen ber ofter»
reihifhen 52tonard)ie gegeitigt hat. Auf ©erlchte,
bah bie ~Regierung im Kriegsfalle bie ©parfaffen»

guthaben mit “BefdEtag belegen tootte, fam €S 3n <¢lrung:

52taffenabhebungen bon ©uthaben bei ben galigifcpen
©parfaffen, gan3 befonberS in Bemberg nnb Mafau.
Binbige Unternehmer tauften ben fich bor ben ©par»
taffen ftauenben geangftigten ©parern ihre ©par»
blcher fur 53etrage, bie recht hibfcpe ©etoinne ab»
liehen, ab. ©in ©dah, ben ber Statthalter fofort 3ur
53eruhigung beS AublifumS pubtigieren lieh,

mochte bie hemfcfKnbe 5terbofitat nicht 3n bannen.
53iele Bélle bon Kuinbigungen ber Sparguthaben
toerben auch aus ben tiroler ©par» unb 5laffeifen»
faffen gemelbet. — ©in intereffanteS 5teih8gerihtS»
urteil, baS fih mit ber B~age befahte, ob eine

Aufforderung 3U genteinfantem Arogeffierett’
gegen einen hantier

atS unfittlih 3u be3eichneu fei, teilt bie Aeicpg»
gerihtSforrefponben3 ,5luS ber hohften Bnftang*
(17. Oftober) mit. ©in berliner £)err, ber bebeutenbe
53edufte infolge beS 5InfaufeS bon 53ommernbanf=
aftien, bie er auf Aeranlaffung beS branbenburger
53anfierS 53enno fiagaruS ertoorben hatte, erlief),
um ben fBaufier 3U fha&igen, 5lufrufe in ben 3ei=
tungen, in benen er Stunben beS genannten fBanfierS,
bie fich &urh beffen iRatfhtdge gefhabigt fihlten,
3t betoegen berfuhte, gegen benfefben borgugehen.
'©ein ©ohn, ein Bahaargt, ging hierin fogar noh
toeiter, inbem er bie Klager betoog, ihm bie Bihrnng
ihrer 5Stegrehpro3effe 3U Ubertaffen. ©teihgeitig lieh
er fih far ben Balt, bah biefe bon ihm auf eigene
Soften gefihrten f3rogeffe erfolgreih auStaufen
follten, bie Halfte ber Borberungen abtreten, hierin
tootfte ber Mager, ber 53anfier fiagaruS, einen 53er»
floh gegen bie guten Sitten unb auherbem gegen bie
StanbeSehre eines BahnargteS erbtiefen. 5Xahbem
bereits baS fianbgeriht unb i?ammergeriht Berlin
bie bieSbeglgtihe Sttage beS fiagaruS abgetehnt hatte,
fhloh fih nun auch baS fReih”geriht ber 51lnfhau=
ung ber beiben erften Bnftangen an. 'Sa8 53orgehen
beS BahnargteS fei bietleiht toenig bornehm ge»
toefen unb moge bietteiht auh toirftih gegen baS
©tanbeSbetoufstfein  berftohen, jeboh ein 53erftoh
gegen bie guten Sitten fei in feiner ganbiungtoeife,
bie toeber bem herrfhenben 53otfSbetouhtfein, noh
bem 5InftanbSgefiint alter billig unb gerecht Senfcn»
ben toiberfprahe, niht 3u erbtidten. 5luf bie
gerabe in ber jehigen potitifh ftarf beunruhigten
Beit befonberS frah herbortretenben

©efahren beS ©infuhrfheinfhftenS

maht neuerlich bie530ffifh e3 eituu g (13. Otto»
ber) aufmerffam. SRuhlanb, baS bieSmat eine
fRoggenernte bon gtrfa 25 52till. t hat, maht feine
SInftatten, auh nur einen fteinen Seit feiner flro»
buftion aus bem £anbe gehen gu taffen. 53ietmehr
hat bie 5tegierung in 51nbetraht ber fhtoierigen
potitifhen 53erhattniffe 5Hahregeln ergriffen, um
baS ©etreibe feftguhatten. ©ang abgefehen babon
toirb bietteiht 5tuhtanb auh in abfehbarer 3«t
praftifh gar nid>t in ber £age fein, 3U exportieren,
ba mit einer Sarbanetlenfperre immerhin gerechnet

L toerben muh- 5InbcrS bie 53otitif ber beutfhen 5legie=

Obtooht in Seutfhtanb eine allgemeine



S euerung perrfcpt unb bie biegjaprige Poggenernte
bon ungefahr 11 Ptt., bic of>nci)in nicpt bon erft»
flaffiger Qualitat fein mirb, bringenb im Ranbe
bendtigt mirb, begilnftigt fie meiterpin burcp ©e=
mapruitg ber Pugfuprpramie bon 50 M» pro Sonne
bie Pbmanberung beutfcpen Protgetreibeg, fo bajj
bag Puglanb ben heutigen «Roggen billiger erhalt
até bag fdpon unter ber gteifcf)teuernng feuf3enbe
beutfdpe Potf. 3>icfc PTalRnapme ift aber nicpt nur
ofonomifcp unb io3ialpolitifcp berfeprt, fonbern aucp
ftrategifcp burdpaug gefaprticp, ba eine ben ruffifcEjcn
Perpaltniffen analoge Perprobiantierung unterer
Prmee burcp fie inhibiert mirb. ©dpon bie einfache
potitifcpe Poraugficpt follte begpalb bie Peicpg»
regierung 3ur Pufpebung ber Sinfuprfdpeine be»
Stimmen. — Sin prinsipietl fepr intereffanter Pro3d3
in bem eg fic- um bie jJeWeltung ber

gaftpftidpt be§ SmiffiongpaufeS

far im profpeft gemachte Eingaben panbelte,

iam
oor ludern bor bem «Reidpggericpt 3ur Perpanb»
lung. @Je bie Adlnifope 3 eitung (14 &
tober) berichtet, fluhrte im 3<*pre 1902 ber
91. ©dpaaffpauienfcpe Panfberein Ve 9Rill. M.
Pftien ber Reberfabrif be geffelle in Slawen

an ber Porfe ein, auf ©ritnb eine? profpefteg mit
bem Pecpnungabfdplufr per 1. Pprit 1901. 9Im
1. Oftober 1903 gab bie ©efellfdpaft V* Putt. M.
nom. junger Pftien aug, bon benen ber Panfberein
einen Seil Ubernahm unb ben alten PEtioudren 3um
Pe3uge anbot; hierbei biente abermaté ber alte
Profpeft atd6 Unterlage. Srft im Satire 1904 ftellte
}idp peradug, bal bie betreffenbe Pilan3 gefalfdpt ge»
ioefen unb burcp Pnterfcplagungen beg Porftanbeg
ein Perluft bon 816000 M. entftanben mar. Sie
Pftien mufiten im Perpéaltnig bon 1 : 3 3ufammen»
gelegt merben. Sie gefcpabigten Pftionare, bic feiner»
3eit bie Pftien auf ©runb beg bom ©cpaaffpaufen»
fcbett Panfberein unter3ei<pneten Profpefteg em
Soorben Ratten, ttagten nunntepr gegen biefen unter
Berufung auf 8§ 45 POP., ber befagt, bajj bie Sr»
taffer eineg profpefteg flir untoapre Eingaben in
bemfelben haften, menn fie bie Picptigfeit gefannt
ober opne grobeg Perfdpulben patten fennen miiffen.
Ser ©cpaaffpaufen beftritt 3toar, baff auf feiner
©eite grobeg Perfdpulben borgelegen patte, jebodp
berurteilten ipn fotoopt bag Ranbgericpt mie aucp
bag Aammergeridpt 3U Perlin 3um Srfape beg
©cpabeng, mobei bag Aammergcricpt in feiner Pe=
griinbung grobeg Perfcpulben beg Panfbereing aug
ber Satfadpe Verleitete, bafj er eg unterlaffen pabe,
bie Pilaren an Ort unb ©teile 3U prifen. Sag
«Reicpggericpt ftellte in feiner Sntfdpeibung feft, bafj
eg Pflicht beg Panfbereing gemefen mare, eine ge»
naue Priafung alter Unterlagen ber Pilan3 bor»
3unepmen, bermieg aber bie Silage 3ur Srlebigung
mieber an bag Aammergericpt, ba biefeg aucp fur
bie jungen PEtien eine «Regrejjpflicpf fonftruiert
patte, mapreitb jebod> nur fur alte Pftien eine
foldpe in Petracpt fommen fénne. — Sine flr meiterc
Greife micptige Sntfdpeibung in ber Srage ber
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pat, mie bie «RVeinifd=P3eftfallfde 3 «i B
tung (18. Oftober) metbet, biefer Sage bag Ober»
lanbeggeridEjit Hamburg im ©egenfat; 3U ben borpers»
gegangenen Sntjcpeibungen beg Pmtggeridpteg unb
beg Ranbgericpteg Perlin getroffen. Pereitg bag
Aammergeridpt patte betont, bafj im geiotpnlicpen
©efdpaftgberfepr bie abgeflirdte ©dprcibmeife ©. m.
b. 8. unbebingt 3ufaffig fei, forberte jebodp, bap
bei ber Sintragung in bag Jpanbetgregifter mie aucp
auf 3-ormalaften unb PJecpfetn ftetS bie bolle Pe=
3eicpnung alg ©efetlfcpaft mit befdpranfter gaftung
angemenbet merben miffe. Sag Oberlaubeggeridpt
ftellte fiep jeboep auf ben ©tanbpunft, bap and) auf
biefe jorberung ber3idptet merben fonne. Sie Pe»
3eicpnung ©. m. b. g. pabe fiegp im taglicpen Reben
fo eingebirgert, bap biefe S'brut ber Pbfir3ung
unbebingt ein ©emopnpeitreept barftelle. S«ber, ber
mit einer bergcftalt be3eicpueten S~ ma arbeite, fei
fidp aucp trop ber Pbflir3ung Uber ipre recptlidpe
O©truftur flar. Sg ftepe begpalb ber Pnmenbung
ber abgefurdten Pe3eidanitng aucp auf Sortualaften
unb P 3edpfelformularen redptlico nieptg im P3ege.
— Sen
RebenSlauf etne§ Sinan3aPettteurer§

fcpilbert bagPertinerSagebtatt (18. Oftober).
Ser biefer Sage in Soncgoéille bur,id ©«ii>itmorb
umg RBeben gefommene Sbmin Sper ermarb fein
erfteg gropeg Permdgen burcpi Sntbecfung einer
Opalmine, er finan3ierte bamit ben Pan ber meri»
fanifepen 3 entraleifenbapn, bertor jeboep fein ge»
famteg Permdégen bei einem Slorneroerfucpe am
cpicagoer ©etreibemarft, Pacpbem er aug Peitc»
3uela, mo er mit bem Perfucpie, einen pittcp au»
3uftiften, Unglicf gepabt patte, geflopen mar, unb
bann eine 3eittang eine Prtsapl peruanifeper Ptinen
unter feine Slontrolle gebradpt patte, peiratete er,
ber 35japrige, bic 75japrige ger3ogin non Saftet»
tucia, bie ipm naep iprem funf S”pre fpatcr em
folgten Sobe ein Part)ermdgen bon IV2 Pitt, unb
3mei Snfetn im Plerte bon 460000 M. pinterliep.
Ptit biefem ©etbe griinbete er bie mit einem Pftien»
fapitat bon 6 ptitl. M auggeftattete Pterican ©ilber
«JUining Sompanp, bie bereite ein S«pr fpater mit
einer Unterbilan3 bon 1,4 Plill. M berfraepite. ©eine
tepten 2000 M. bermenbete Sper 3U einem fotennen
©aftmapt fur feine ~reunbe, unb jagte fid) am
naipften PTorgeit, nadpbem er noep einem ipm be»
gegnenben armen Ranbftreicper bie gan3e Parfcpaft,
40 JL, bie ipm noep geblieben™ mar, gefdpenft patte,
eine Auget in ben Aopf. — ©ine
PJarnung bor einem Pnreipetbanfier

ertapt bie Sranffirter 3 eitun g (18. Oftober).
Sie parifer Sirmtt S°ief ®erbe berfudpt in
Seutfcpilanb mit gilfe ipreg Pnimierorgang ,,P3eg=
toeifer 3ur Aapitalganlage” Aunben 3U aegnirieren.
Pon einer ©efd)aftgberbinbung mit biefer Sirrna,
Uber bie bem 3entralberbanb fiir bag beutfepe Panf»
unb Panfiergemerbe beg 6fteren Atagcn sbQegangen
finb, ift ab3uraten.



Ads den Borsenséalen.

Nachdem das Kursniveau zu Anfang des
Monats infolge der Mobilisierung der Balkan-
staaten eine Erschitterung erfahren hat, nimmt
die Zahl derer, die noch bereit sind, speku-
lative Hausseengagements einzugehen, mehr und
mehr ab. Die unklare politische Lage ware
in der Tat auch Uberaus ungeeignet flr eine Auf-
wartsbewegung. In den letzten Tagen der vorigen
Woche war das Geschéft an der berliner Borse
so unbedeutend, dass man sich unwillkirlich
in die Jahre 1908 wund 1909 =zurlckversetzt
glaubte. Besonders merkwurdig war hierbei,
dass die Abnahme der Geschéftstatigkeit ganz
plétzlich eintrat; wenige Tage vorher waren bei
den Banken noch recht umfangreiche Kauf-
auftrdge eingelaufen, weil der durch den Kriegs-
ausbruch hervorgerufene, teilweise uberstirzte
Ruckgang der Kurse manchen Kapitalisten dazu
anregte, besonders stark gesunkene Werte zu
kaufen. Fast regelmdéssig ist die Beobachtung
zu machen, dass Zeiten der Geschaftsstille nach
einer langen Periode des Aufschwunges Vor-
laufer eines Rickschlages bilden. Man darf sich

natldrlich nicht dartber wundern, wenn in den
Sommermonaten der Umfang der Bdrsen-
geschafte abnimmt; gegenwartig liegen die

Dinge aber anders. Es ist nicht zu bezweifeln,
dass noch grosse Haussepositionen vorhanden
sind; erinnert man sich, wie grosse Effekten-
betrage von den Emissionshdausern placiert
worden sind, so bedarf die Behauptung keines
Beweises. Diejenigen, die in den Zeiten
der Geschaftsstille auf ihre Engagements
an den Bankier Zinsen zu entrichten
haben, werden  besonders leicht geneigt
sein, Verkaufe vorzunehmen, wenn sie merken,
dass die Kurse nicht mehr steigen. Die Ver-
teuerung der Geldsatze, die ja auch in Deutsch-
land nicht ausbleiben kann, dirfte daher das
Angebot noch verstarken. Man konnte bereits
an den ersten Tagen dieser Woche beobachten,
dass die Zuruckhaltung der Kéaufer den An-
lass fur relativ starke Kurserméssigungen bildet,
sobald auch nur Kkleine Glattstellungen vor-
zunehmen sind. Ob diese zwangsweise er-
folgen oder freiwillig, bleibt gleichgultig. Die
Hauptsache ist die Abnahme .der spekulativen
Betatigung, und in dieser Beziehung erinnern
die gegenwartigen Verhéltnisse an das Jahr
1906. Damals war der Geschéaftsverkehr mo-
natelang gering, und die Kurse brdckelten all-
méhlich ab. Die Hoffnung, dass' die Konjunk-
tur noch nicht zu Ende sei, hielt einen grossen
Teil der Effektenbesitzer von Verkaufen zurlick,
wéhrend andererseits die Kurse nicht mehr zu
steigen vermochten. Das Jahr 1907 brachte als-
dann den grossen Rickschlag; nicht bloss an
der Bodrse, sondern auch in der Industrie.
Ebenso, wie damals die Marokkounruhen den
Anstoss zu dem Rickgange der Konjunktur
gaben, scheint jetzt der Krieg der Turkei mit
den vier Balkanstaaten den Aufschwung zu

Falle zu bringen. Nur ein rasches Ende des
Balkankrieges konnte hieran vielleicht noch
etwas &andern, aber ein solches Ergebnis er-
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scheint gegenwaértig recht unwahrscheinlich. Die
Insolvenzen, die nicht bloss an der berliner
Borse, sondern auch anderwdrts eingetreten,
sind, sind naturgemass nicht gerade geeignet,
die Spekulation zu beruhigen. Bei diesen Zah-
lungeinstellungen zeigte sich wieder der grosse
Umfang der Hausseengagements im Vergleich
zu den eigenen Mitteln.

* *

*

Am Kassa-Industrie markt ist viel-
fach eine noch stéarkere Abnahme des Verkehrs
zu verzeichnen als an den Terminmarkten. In
verschiedenen Werten, in denen noch vor
wenigen Monaten bei den Kursmaklern Betrédge
von 200000 M oder darliber umgesetzt wurden,
genligte in dieser Woche schon eine Nachfrage
oder ein Angebot von 10000 M, um den Kurs
um mehrere Prozent zu verandern. Kam dann
etwas grosseres Angebot an den Markt, so er-
folgte schon ein verhaltnismassig starker Ruck-
gang, ebenweil es an Kaufern fehlte. Am Diens-
tag trat dies besonders hervor, und fast am
ganzen Kassamarkte ermattete die Tendenz.
Es muss gerade jetzt Aufgabe der Effekten-
besitzer sein, eine genaue Prifung und Unter-
scheidung der Wertpapiere vorzunehmen. In
den Zeiten eines Konjunkurtrickganges sinken
naturlich auch die Kurse der guten Unter-
nehmungen, wie deren Ertragnisse zuriick-
gehen. Diejenigen, die, die ihre Effekten bar
bezahlt haben, werden aber damit rechnen
kénnen, dass gut fundierte Unternehmungen
nach einiger Zeit wieder besseren Zeiten ent-
gegengehen. Anders aber liegen die Dinge bei
denjenigen Gesellschaften, die wahrend des Auf-
schwunges einen so grossen Teil ihres Ueber-
schusses zur Ausschittung an die Aktionare ge-
bracht haben, dass sie einem Rickschlag gegen-
Uiber nicht hinreichend geriistet sind. Eine ge-
naue Prufung der Bilanzen (soweit es bei den
unvollkommenen Veroffentlichungen  méglich
ist) wird daher jetzt noch viel notwendiger
sein, als in den Zeiten der Kurssteigerung, wo
die Erkenntnis, dass eine Gesellschaft solide
bilanziert, fast regelméssig eine Ubertriebene

Bewertung der Aktien hervorrief. Von Wich-
tigkeit wird aber bei der Beantwortung der
Frage, ob sich ein Verkauf von industriellen

Werten empfiehlt oder nicht, auch noch ein
anderer Gesichtspunkt sein. Durch den Balkan-
krieg wird nicht nur der Export nach den Bal-
kanlandern gefahrdet, sondern auch derjenige
nach anderen Staaten, in denen die politische
Beunruhigung starkeren Umfang angenommen
hat als bei uns, oder die zu den Balkanlandern
grossere wirtschaftliche Beziehungen haben.
Hierzu gehoért vor allem Oesterreich-Ungarn
und Russland. Insbesondere wird man gegen-
Uber solchen Unternehmungen, deren Export
nach Russland, in den letzten Jahren eine
Steigerung erfahren hat, eine gewisse Vorsicht
an den Tag legen mussen. Grosse Verluste im
Geschaftsverkehr mit Russland sind schon oft
eingetreten; sie dirften bei dem néchsten Kon-
junkturrickgang um so grosser sein, als dies-
mal in Russland jbetrachtliche spekulative Ueber-
treibungen vorgekommen sind. Auch aus R u-
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manien, das ja von den Balkanwirren direkt
nicht berihrt ist, wird bereits gemeldet, dass
der Krieg sich stark fuhlbar mache. Wenn die
Fabriken landwirtschaftlicher M a -
schinen augenblicklich auch den Einfluss des
Krieges vielleicht noch nicht zu spiren be-
kommen, so ist es doch sehr wahrscheinlich,
dass sie bald empfindlicher zu leiden hab”n
werden. Aber auch bei einer ganzen Reihe an-
derer Maschinenfabriken, ferner besonders bei
vielen Textilfabriken usw. durften sich die
Folgen bemerkbar machen.

* *
*

Unter diesen Umstanden wére es auch not-
wendig, dass die Aktiengesellschaften in ihren
Geschaftsberichten oder bei anderen Gelegen-
heiten mehr als bisher Auskunft daruber geben,
in welchen Landern sie hauptsachlich ihr Ab-
satzgebiet haben. So hat z B. die Gorlitzer
Maschinenbauanstalt (Koérner) im Jahre
1904 durch den russisch-japanischen Krieg
Schaden gelitten, und im Geschéaftsbericht pro
1909/10 wurde gesagt, dass der Absatz pach
dem Auslande, insbesondere nach Russland, sich
betrachtlich gehoben hat. Hieraus ist der Schluss
zu ziehen, dass die Gesellschaft in sehr starkem
Umfange exportiert, und die Annahme ist wohl
nicht unberechtigt, dass die Erweiterungbauten,
die das Unternehmen teilweise

schon vor-
genommen hat, zum Teil auch noch plant,
wesentlich zur Befriedigung der gesteigerten

Nachfrage des Auslandes dienen sollen.. Eine

vor wenigen Tagen abgehaltene Generalver-
sammlung hat die Kapitalserhohung um eine
Million Mark beschlossen, und, wie verlautet,
winschte die Direktion sogar das Aktienkapital
um 2 Mill. M zu steigern. Nur durch den
Widerstand einiger Aufsichtratsmitglieder' hat
sie sich vorlaufig mit einer geringeren Summe
begnigt. Diese Opposition ist das vermag
auch der Aussenstehende zu beurteilen — sicher
berechtigt gewesen, zumal die Gesellschaft im
vorigen Jahre schon eine Obligationsanleihe im
Umfange von |12 Mill. M aufgenommen hat.
In kurzer Zeit ist also das Kapital beinahe
verdoppelt worden. Diese starke Ausdehnung
eines Unternehmens, das in den letzten Jahren
nur eine geringe Rentabilitat aufzuweisen ver-
mochte, ist keineswegs geeignet, einen guten
Eindruck hervorzurufen. Besonders auffallig ist
aber, dass die Gesellschaft bei 3 Mill. M
Aktienkapital in der Bilanz per 30. Juni nicht
weniger als 4,373 Mill. Aussenstande besass,
nachdem diese am 30. Juni 1910 ca. 2 Mill. M
betragen hatten. Die Aktiondre haben einen
Fehler gemacht, die Kapitalserhéhung ohne
weiteres zu genehmigen; sie hatten Auskunft
dariiber fordern missen, ein wie grosser Teil
dieser Aussenstande auf das Ausland entfallt
und in welchen L&andern die Kredite gegeben
worden sind. Die Verwaltung sollte das Ver-
saumte nachholen. Geschieht dies nicht, so
kann den Aktionaren nur der Rat gegeben wer-
den, von einem Bezug auf die jungen Aktien
Abstand zu nehmen.

Bruno Buchwald.

Wie lege ich mein Kapital an?

Kapitalanlage in kritischen Zeiten.

Ueber die européaischen Bdérsen ist in den letzten
Wochen ein Sturm hinweggefegt, wie er_ sie seit
Jahrzehnten nicht heimgesucht hat. Die inter-
nationalen Verwickelungen am Balkan schittelten die
Kurse durcheinander, dass einige Bdrsenwerte um
den vierten Teil entwertet wurden. Allerdings ist
diese starke Entwertung zum grossen Teil die
Folge der vorhergegangenen Kursiibertreibungen, die
bei den Industriepapieren um Monate, bei* einigen
BalkanrentenumJahre zurtickliegen. AllenKapitalisten,
die an der Entwicklung der Borse Interesse haben,
muss bei den Kursstiirzen die Angst um grosse Ver-
luste an Geld in die Glieder gefahren sein. Sie
lasen von dem Kursbarometer umfangreiche Ver-
mogensverluste in wenigen Stunden ab. Doch zum
gréssten Teil mit Unrecht. Die Kursstirze waren
die Folgen einer Panik, die alle ergriffen hatte und
ergreifen mussten, die an der Bdrse spielten. Zu
diesen gehdrte einmal die Maklerspekulation der
Borse selbst, die grosse Engagements ohne ent-
sprechendes eigenes Vermdgen sich in sorglosen
Zeiten auf den Hals nimmt, dann aber gehdrt zu
diesen Spielern der Borse das Heer der Speku-
lanten, die mit geringem Einschuss Wertpapiere
in der Hoffnung auf einen Kursgewinn kaufen, so
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viel, wie ihnen das Entgegenkommen ihrer Bank-
verbindung nur irgendwie gestattet. Diese beiden
Spielergruppen sind unbarmherzig auf die Bewegung
der Kurse, zumeist die nach oben, angewiesen. Schon
ein Stillstand des Kurses, das Ziel des ernsthaften
Kapitalisten, bedeutet fiir sie einen Verlust, namlich
der hohen Zinsen auf das zur Spekulation geliehene
Kapital. Ein Kursriickgang von Bedeutung nun gar
bedeutet in den meisten Fallen das unentrinnbare
Verderben. Denn es geht der gezahlte Einschuss,
die Deckung, und mit dieser das Vermdgen auf.
Kommt es zu diesem Verbrauch der Deckung, so
sind fur den Spieler Kapital und Papier verloren.
Es bleibt ihm nichts nicht einmal die Hoffnung durch
eine Kurserholung, durch eine neue Spekulation den
Verlust wieder einzuholen. Daher verfallen diese
Spekulanten so leicht der Panik. V enn die Kurse
erst anfangen zu weichen, dann werfen sie die
Papiere um jeden Preis auf den Markt, um wenigstens
noch einen Teil des geleisteten Einschusses zu retten,
der schon am nachsten Tage verloren sein kdnnte.
Die Bankverbindungen ihrerseits'schreiten bei einem
Verbrauch der Deckungen zu Zwangsverkaufen. Aus
diesen Kreisen resultiert in kritischen Bérsentagen
das Massenangebot um jeden Preis, das zu den wilden



Kurssturzen fuhrt. Manchmal lassen sich von dieser
Panik auch ernsthafte Kapitalisten zum Verkauf von
Wertpapieren verleiten, die sie bar bezahlt haben
und daher durch keinen Kurssturz daraus verdrangt
werden koénnten. Dies geschieht sehr zu ihrem
Schaden. Denn nach wenigen schlimmen Tagen
beginnen sich die Kurse wieder zu erholen und oft
dauert es nicht lange, dann ist die alte Hohe wieder
erreicht. So ist es bei den Bérsenpaniken der letzten
Jahre immer gewesen. Doch auch, wenn die Kurse
dauernd niedriger bleiben sollten, so ist damit fur
den Kapitalisten noch kein Schaden entstanden, falls
er nicht zu teuer eingekauft hat. Die Hauptsache
bleibt, dass ein Papier gut fundiert ist, dass
der Staat, die Industriegesellschaft und das Verkehrs-
unternehmen in der Lage sind, ihren Verpflichtungen
weiter nachzukommen und fir die Schuldner und
Aktiondre weiter einen Ertrag herauswirtschaften
kénnen. Deshalb ist bei der Kapitalsanlage die
Auswahl der richtigen Papiere am wichtigsten.

Auch die gewaltigen Kursverluste der Baikan -
krisis haben bisher nur die Uebertreibungen
getroffen, die von der Spekulation in den letzten
Jahren angestellt worden sind. Trotzdem die Borse
wahllos die Kurse guter und schlechter Papiere nur
nach dem Umfang der Engagements heruntergesetzt
hat, ist es in keinem Falle bis an das Mark gegangen.
Ja sogar die Kursverluste haben selbst im schlimmsten
Falle nicht den Umfang der vorhergegangenen, oft
ungerechtfertigten Erhéhungen erreicht.

So wenig Sorgen, wie sich der Kapitalist aus
diesem Grunde um die Boérsenpanik der letzten
Wochen zu machen braucht, ebenso wenig kénnen
Zweifel dariiber bestehen, dass die eigentliche
Krisis des internationalen Wirtschaftlebens
erst am Anfang steht. Die Einwirkung des Balkan-
krieges auf den Geschéftsgang der einzelnen In-
dustrien lasst sich noch nicht im geringsten uber-
sehen. Er wird Schaden und Vorteile im Gefolge
haben. Doch sind die Faden des Welthandels so
unentwirrbar zusammengesponnen, dass sich erst
nach Jahresfrist wird sagen lassen, wie der Balkan-
krieg auf den Geschéftsgang der einzelnen Gesell-
schaft gewirkt hat. Die kritische Spannung des
Wirtschaftlebens wird noch dadurch vergrdssert, dass
die Konjunktur bisher nach oben, zuletzt sogar
recht steil gestiegen ist. Niemand kann sagen,
wann der Hohepunkt erreicht, ob die Abwarts-
bewegung langsam oder ein scharfer Sturz sein
wird. Doch diese Erwagungen Uber das Vertrauen
in der Konjunktur mussten schon seit Monaten bei
der Kapitalsanlage leiten.

Jetzt sind viel schwerere Sorgen fir den
Kapitalisten gekommen. Er muss sein Kapital
so anlegen, dass er den sicheren Zinsgenuss hat,
wenn aus dem Balkankrieg sich ein Weltbrand
entwickeln sollte. Niemand beschwdrt gern auch
nur den Schatten eines solchen furchtbaren Ereig-
nisses herauf, eines Krieges, in den das deutsche
Volk, das deutsche Land hineingezogen werden
konnte. Doch muss der Mann, der auf die Zinsen
von seinem Kapital angewiesen ist, der davon auch
seine Familie erndhren soll, auch dieser Zukunft
ruhig entgegensehen kdnnen. Es handelt sich augen-
blicklich um die Anlage des Kapitals in wirklich
kritischen Zeiten, nicht wahrend einer Borsenpanik,
sondern fir kritische Tage des ganzen Volkes.
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Als die beste Anlage in solchen gefahr-
lichen Zeiten, wie sie der deutschen Volkswirt-
schaft vielleicht bevorstehen, pflegt man bares
Gold im Geldschrank zu bezeichnen. Doch kann
sich diesen, die Allgemeinheit schwer schadigenden
Luxus niemand leisten, der auf die Einnahme aus
Zinsen angewiesen ist. Denn auch der grésste Berg
von Doppelkronen, den man im Safe einschliesst
oder im Boden vergrébt, heckt nicht. Diese Anlage
scheidet zunachst vollkommen aus. Als sicherste
Kapitalsanlage verbleibt dann der Grund und
Boden, der Zinsen tragt in guten und bdsen Zeiten.
Er trédgt in den letzteren vielleicht weniger, aber er
tragt sie doch. Freilich gewéhrt die Kapitalsanlage
in Gutern und Héusern zwar die Sicherheit von
Kapital und von Zinsen, aber nicht jederzeit die
Umwandlung in zahlungfahiges Geld. Auch scheidet
der Grund und Boden fiir den eigentlichen Kapitalisten
als Anlage aus, da er zum Zinsgenuss bewirtschaftet
werden muss? Er eignet sich fur Landwirte und
Hauswirte, nicht aber fir Leute, die zum Arbeiten
zu schwach sind oder die der Beruf in ihrer Arbeits-
kraft schon voll in Anspruch nimmt. Die Erforder-
nisse der Kapitalsanlage in kritischen Zeiten beziehen
sich eben nicht nur auf die Sicherheit des Kapitals
und der Verzinsung, sondern auch auf den Zins-
genuss ohne eigene Arbeit.

Als wirkliche Kapitalsanlagen in kritischen Zeiten
kommen daher andere Werte in Betracht, namlich
der grosste Teil der sogenannten mindelsicheren
Papiere, vor allem die Hypotheken und die For-
derungen an die Staaten, natlrlich nur an das
Deutsche Reich und die Bundesstaaten, nicht an
solche Machte, die wie Serbien und Griechenland
ihre Glaubiger in schlimmster Weise gemissbraucht
und Ubervorteilt haben. Auch von den Hypotheken
kénnen nicht die privaten Beleihungen hier ein-
bezogen werden, da sie im Falle des Zinsausbleibens
die Verwaltungstatigkeit des Glaubigers zur Sicherung
weiterer Ertrage und des Kapitals erfordern koénnen.
Es kann sich vielmehr hierbei nur um die
hypothekarischen Pfandbriefe handeln, die an
den deutschen Bérsen gehandelt werden. Doch auch
von dieser Kategorie missen die Obligationen der
Hypothekenbanken ausgeschieden werden, da
sie auf stadtische Grundsticke und Geb&dude be-
grundet sind, die im Falle eines Krieges der Ent-
wertung und sogar der Zerstérung ausgesetzt sind.
Deshalb gehoren auch die Pfandbriefe der stadtischen
Pfandbriefamter nicht zu den unbedingt sicheren
Anlagen in kritischen Zeiten. Die Schuldver-
schreibungen der Stédte moéchten wir gleich-
falls ausschliessen, da die Steuerkraft starken Be-
eintrachtigungen ausgesetzt sein kann. Vor allem
aber hat das in dem letzten Jahrzehnt rasch in die
Hbéhe getriebene Geb&dude der deutschen stadtischen
Finanzen noch keine wirkliche Krisis erlebt und in
ihr die Feuerprobe bestanden.

Es bleibt nach dieser Siebung der besten Bérsen-
papiere wenig genug Ubrig, was den strengsten
Anforderungen gentgen kann. In der Hauptsache
Uberhaupt nur poch zwei grosse Gruppen: Die
Staatsanleihen und die Pfandbriefe der
Landschaften. Miussiger Streit ist es, welcher
von diesen beiden Gruppen der Vorzug zu geben
ist. Man verweist dabei auf die Unverkéauflichkeit
und schwere Beleihbarkeit der Staatsbahnen in



einem Kriege, auf die schwierige Lage der Land-
wirtschaft in einer Getreidekrisis. Solche Betrach-
tungen sind jedoch tatséchlich Uberflissig. Der
preussische Staat hat in den schlimmsten Zeiten
seine Zinsen bezahlt und die preussischen Land-
schaften haben den Zusammenbruch des Preussi-
schen Staates, alle Handels- und Landwirtschafts-
krisen der Neuzeit erlebt, ohne an ihrer Sicherheit
und Zahlungféhigkeit Schaden zu leiden. Ja, als
unter dem Drucke der napoleonischen Faust Preussen
vor dem finanziellen Zusammenbruch stand, hat der
Kredit der Landschaften den Kredit des Staates
gehalten. Damals galten preussische Anleihen
wenig und der Staat trat mit seinen Domdanen in
die Landschaft ein, um von dieser daflir Pfandbriefe
auf die Doméanen zu erhalten, fur die aber zugleich
die Guter der ganzen Landschaft hafteten. Daher
wurden sie flr ein besseres Papier angesehen, als
eine Staatsanleihe. Die ungebrochene Zahlungs-
fahigkeit durch mehr als ein Jahrhundert spricht
auch in den allerkritischsten Zeiten wieder fur die
Kapitalanlage in Staatsanleihen und den Pfand-
briefen der Landschaften und Provinzen. Es braucht
wohl nicht betont zu werden, dass in dieser Be-
ziehung die vom Deutschen Reiche garantierten
Wertpapiere seinen eigenen Anleihen gleichzustellen
sind.

Wenn wir jetzt zu der Empfehlung einzelner
Papiere zur Kapitalsanlage in der gegenwartigen
kritischen Zeit Ubergehen, so koénnen wir in_der
Hauptsache nur wieder auf die Werte verweisen,
die wir regelmassig, besonders in der letzten Zeit,
in erster Linie zum Ankauf empfohlen haben.
Namentlich in der vorigen Ausgabe brachten wir
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zwei miundelsichere Anlagen mit sehr be-
friedigendem Zinsfuss und guten Kursaussichten,
die auch heute nichts von ihrer Eignung zur
Kapitalsanlage eingebiisst haben. Die folgenden
Tabellen enthalten daher schon bekannte Papiere,
nur wegen der Kursveranderungen sind innerhalb
der Kategorien Verschiebungen entstanden.

Noch in anderer Beziehung missen wir heute auf
unsere letzten Ausfiihrungen verweisen. Angesichts
der Uebertreibungen der Bdrsenspekulation,
in den Kurssteigerungen und der allgemeinen Hoch-

spannung in der Wirtschaftlage stellten wir den
Grundsatz der Kapitalsanlage auf, dass alle
Industriepapiere, auf denen ein Gewinn

ruhte, sofort in sichere Renten timgetauscht
werden mussten. Nur dadurch kénne der Kurs-
gewinn sichergestellt und zukinftiger vorbereitet
werden. Die Balkankrisis mit den Bodrsen-
derouten konnte naturgemdss von uns ebenso
wenig vorausgeahnt werden wie von anderen, und
wir nehmen deshalb kein Lob fiir uns in Anspruch,
denn auch ohne den Balkankrieg waére ein speku-
lativer Zusammenbruch erfolgt, vielleicht nur etwas
spater. Die Borsenverhdltnisse drangten dazu. Doch
sind die Kapitalisten gut gefahren, die sich durch
unsere Warnungen abhalten Hessen, die Ueber-
treibungen der Bdrse noch weiter mitzumachen. Die
von uns in der letztenZeit empfohlenen Industrie-
papiere missen auch noch heute als solche er-
scheinen, an denen der Besitzer ohne Ricksicht
auf spekulative Kursschwankungen jahrelang fest-
halten kann. Zum neuen Ankauf von Industrie-
werten kdnnen wir jedoch trotz der niedrigen Kurse
heute noch nicht raten.

Mindelsichere Anlage von 15000 Jt zu 4,01 % (Kurse vom 21. Oktober).

5000 M

in 3 % Deutscher Reichsanleihe zu 78 %,

5000 M in 3V2 0o Bayerischer Staatsanleihe zu 87 %,

5000 M

Ueber die 3% Deutsche Reichsanleihe ist
nichts Neues zu sagen. Der Kurs dieses Papiers
hat sich auch in den schlimmsten Tagen nur wenig
verandert, weniger als die Renten anderer Gross-
machte.

Auch die 3V2% Bayerische Staatsanleihe
ist von der Boérsenpanik nicht berihrt worden und
wirft auch heute noch eine befriedigende Verzinsung

in 4 % Landschaftlichen Centralpfandbriefen zu 96,7b %.

ab. Die bayerischen Eisenbahnen bieten fur diesen
Staat einen kréaftigen Ruckhalt.

Die Pfandbriefe der Landschaftlichen Zen-
tral - Darlehnskasse sind gleichfalls schon friher
empfohlen worden. Sie bieten augenblicklich eine
bessere Verzinsung als die Anleihen des Reiches und
Preussens vom gleichen Typ, sind allerdings in
grossen Posten nicht so leicht wie diese zu verkaufen.

Mindelsichere Anlage von 30000 M zu 3,88 °/o.

10000 M in 4 % iger Deutscher Schutzgebietsanleihe zu 98,80 %,
10000 M in 4 % igen Westpreussischen Rittersch.-Pfandbriefen zu 97,25 %,

10000 M

Die Deutsche Schutzgebietsanleihe” ist
vom Reiche garantiert und daher dessen Anleihen
gleichzuachten. Auch die leichte Verk&uflichkeit
ist durch einen grésseren Markt gesichert.

Die Westpreussische Landschaft ist die
alteste in Preussen. Sie besteht ungefahr 125 Jahre
und hat erst seit kurzem, wie schon friither erwahnt,
4 °jo Pfandbriefe ausgegeben, die in grosseren Mengen
an den Markt kommen durften, weil die Guts-
besitzer bares Geld brauchen.

in Kamerun - Eisenbahn-Anteilen B zu 87,50 %.

Von den Kamerun - Eisenbahn - Anteilen
war im vorigen tieft ausfihrlich die Rede. Es sei
daher jetzt nur hervorgehoben, dass die Anteile B
vom Deutschen Reich eine Verzinsung von 3 %
erhalten und dartber hinaus am Gewinne der Bahn
bis 5 % teilnehmen kénnen. Ebenso ist ihre Aus-
losung zu 120 % vom Reich garantiert® so dass
gegen den Tageskurs eine grosse Gewinnchance
bleibt, die in der obigen Verzinsungsberechnung nicht
zum Ausdruck kommt.



Umschaul.

Im Heft vom_14. September
(s 712) verSffentlichte ich

des Herausgebers® die
L,Vor einigen Tagen

Die Dreimonatsfrist.

unter der Rubrik ,Antworten
folgende Anfrage eines Abonnenten:
wurde u. a. ein Wechsel Uber 1700 M zum Diskont zur
Reichsbank gegeben. Derselbe war ausgestellt vom
30. April 1912, fallig am 5. August er. und mit 1 M ge-
stempelt. Von der Reichsbank wurde doppelter Stempel
verlangt, da der betr. Wechsel nicht 95, sondern 96 Tage
laufe. Wie verhalt sich dieser Fall? Im Wechselstempel-
gesetz heisst es in § 3 u. a.: ,Die weitere Abgabepflicht
tritt bei Wechseln mit bestimmtem Zahlungtage nicht ein,
wenn die dreimonatige Frist um nicht mehr als finf Tage
Uberschritten wird.“ In 8 1 der Ausfiilhrungbestimmungen
des Bundesrats heisst es: ,Ist bei Wechseln, welche mit
dem Ablauf einer bestimmten Frist nach Sicht zahlbar sind,
die Frist in Tagen ausgedrickt, so werden 90 Tage einem
Zeitraum von 3 Monaten gleichgestellt.* Wieviel Tage
versteht nun das Gesetz unter dreimonatiger Frist? Im all-
gemeinen versteht man darunter doch 90 Tage. Weshalb
berechnet die Reichsbank bei obigem Wechsel 96 Tage
— mit der Begriindung, der Monat Juli habe 31 Tage —,
der Monat Mai hat doch auch 31 Tage; demnach waren
es also nicht 96, sondern 97 Tage. Wo steht denn im
Gesetz, dass der letzte der drei Monate voll bzw. genau
gerechnet werden muss?*

Auf diese Anfrage antwortete ich folgendermassen"
,Die Auffassung der Reichsbank ist falsch. Der von
lhnen angezogene Absatz 2 des § 3 des Wechsel-
stempelgesetzes spricht ausdricklich von einer ,drei-
monatigen Frist*. Hieraus geht—deutlich hervor, dass
eben die Monate als solche, d. h. als Zeitabschnitte und-
nicht nach Anzahl der Tage berechnet werden sollen. Die
korrekte Berechnung wiirde also, da die drei Monate Mai,
Juni und Juli nur um fanf Tage Uberschritten sind, keine
Erneuerung des Stempels erforderlich machen. Die
Reichsbankstelle ist nun anscheinend durch falsche Aus-
legung des ebenfalls von lhnen angezogenen § 1 der
preussischen Ausfiihrungbestimmungen irregefuhrt worden.
Der Paragraph lautet, wie Sie ganz richtig zitieren: ,lst
bei Wechseln, welche mit dem Ablauf einer bestimmten
Frist nach Sicht zahlbar sind, die Frist in Tagen ausge-
driickt, so werden 90 Tage einem Zeitraum von 3 Monaten
gleichgestellt.* Voraussetzung fur die Anwendung dieses
Paragraphen ist folgender Text des Wechsels. ,. .. Tage
nach Sicht oder nach Dato zahlen Sie usw.“ In solchen
Fallen kdnnen Unklarheiten eintreten. Nehmen wir die
folgenden beiden Falle:

a) Ein am 31. Januar ausgestellter Wechsel lautet auf
»95 Tage nach dato“, so konnte man im Zweifel sein, ob
dieser Wechsel nicht Nachstempel zahlen misse. Denn
— genau gerechnet — machen die Monate Februar bis
April (28 + 31 +30=) 89 Tage aus, so dass der Wechsel
danach um mehr als 5 Tage, namlich um (95 — 89 =)
6 Tage die dreimonatige Laufzeit Uberschreitet ;

b) ein am 31. Mai ausgestellter Wechsel lautet auf
»96 Tage nach dato“. Die Monate Juni bis August um-
fassen (30 -f- 31 -f- 31 =) 92 Tage, so dass also der Wechsel,
genau gerechnet, um nur (96 — 92 =) 4 Tage die drei-
monatige Laufzeit Uberschreitet.
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Fur diese und &hnliche Féalle bestimmt das Aus-
fuhrunggesetz ein fur allemal, dass 90 Tage gleich einer
Frist .von 3 Monaten zu setzen sind. Voraussetzung dafir
aber ist immer, dass Uberhaupt die Zahlungfrist in Tagen
L,nach dato“ oder ,nach Sicht* ausgedriickt ist. Dagegen
gilt nicht etwa ohne weiteres auch die Umkehrung der
obigen Bestimmung, namlich dass.3 Monate gleich 90 Tage
zu setzen sind. Die Monatsfrist umfasst stets den ganzen
Monat, gleichgiltig, ob er 30, 31, 29 oder 28'Tage enthalt.

*

Anfrage und Antwort sind einem ganz besonderen
Interesse bei den Lesern des Plutus begegnet und haben
eine grosse Reihe von Zuschriften zur Folge gehabt. So
schreibt mir z. B. Herr Dr. jur. Groeper aus Harburg
(Elbe): ,Fur die Entscheidung der Frage des Einsenders
nach der Anzahl der Tage, unter denen das Gesetz eine
dreimonatige Frist versteht, sind weniger die von lhnen
angezogenen Gesetzesstellen als die 8§ 187/8 des BGB.
und der mit ihnen im Einklaug stehende Art. 32 der
Wechselordnung massgebend. Aus ihnen geht hervor,
dass die dreimonatige Frist des Wechselstempelgesetzes
nach allgemeinen Rechtsgrundsatzen an demjenigen Tage
des dritten Monats ablauit, der durch seine Benennung
oder Zahl dem Ausstellungtage entspricht, im augefiihrten
Fall also nicht am 31., sondern 30. Juli. Deshalb hat
die Reichsbank in Hagen mit vollem Recht eine Laufzeit
von 96 Tagen festgestellt und doppelten Wechselstempel
erhoben. Durch den Abdruck dieser Berichtigung
durften Sie weiteren Kreisen dienen, da die von mir
haufiger beobachtete Unsicherheit des Publikums durch
die falsche Beantwortung der Frage in Ihrer Wochen-
schrift nur vermehrt worden sein kann.*

* * *

Herr Werner Roemer, Angestellter der Breslauer
Diskontobank, Geschaftsstelle Leobschiitz, schreibt: ,lhre
im ,Plutus“ gegebene Antwort Uber die Nachstempelung
von Wechseln dirfte wohl nicht richtig sein. Ein am
30. April ausgestellter, nach drei Monaten (oder auch nach
90 Tagen) zahlbarer Wechsel wird am 30. Juli fallig.
Der von lhnen angefihrte Abschnitt lauft demnach am
31. Juli 3 Monate -j- 1 Tag, am 1. August 3 Monate
-j- 2 Tage, am 5. August also 3 Monate -f- 6 Tage, ist
danach doppelt zu stempeln. Andererseits wirde ein am
30. Mé&rz ausgestellter Wechsel per 5. Juli nur einfach
zu stempeln sein, denn 30. M&rz -j- 3 Monate (oder auch
-f- 90 Tage) = 30. Juni; der 1. Juli ist also der 91., der
5. Juli der 95. Tag. Die vorstehende Auffassung teilt
m. W. mit der Reichsbank auch die Berliner Stempel-
vereinigung.”

» *

Herr Arthur Grosser, Angestellter der Dresdner
Bank, Filiale Chemnitz, aussert sich folgendermassen: ,Aus
langerer Erfahrung in Wechselangelegenheiten bin ich der
Meinung, dass lhre Ausfilhrungen nicht ganz richtig sind.
Es heisst im Gesetz: Tritt die Verfallzeit eines auf einen
bestimmten Zahlungtag oder auf Sicht gestellten Wechsels
spater als 3 Monate (nicht 90 Tage) nach dem Aus-
stellungtage ein, so ist auf die Zeit bis zum Verfalltage
fr die nachsten 9 Monate und weiterhin fir jede fernere
6 Monate oder den angefangenen Teil dieses Zeitraumes
eine weitere Abgabe in der im Abs. 1 bezeichneten Hohe
zu entrichten. Die weitere Abgabepflicht, tritt bei Wechseln
mit bestimmtem Zahlungtage nicht ein, wenn die drei



monatliche Frist um nicht mehr als 5 Tage Uberschritten
wird. Der fragliche Wechsel war am 30. April aus-
gestellt und am 5. August fallig; er lauft demnach 3 Monate
und 6 Tage; denn 3 Monate nach dem 30. April ist der
30. Juli und nicht, wie Sie vielleicht annehmen, der 31. Juli.
Vom 30. Juli bis 5. August sind 6 Tage, weshalb der
Wechsel Nachstempel kostet. Die Auskunft der Reichs-
bank war insofern richtig, wenn sie behauptet, der Wechsel

koste Nachstempel, da der Juli 31 Tage habe,
diesem Falle der 31. Juli

weil in
bereits als 1. Tag von den
5 Tagen zahlt, denn die Dreimonatsfrist endigt mit dem
30. Juli. Ebenso ist ein Wechsel, der am 28. Februar aus-
gestellt ist und auf 3 Monate lautet am 28. Mai fallig und
nicht am 31. Mai; denn der am 27. Februar ausgestellte
Dreimonatswechsel ist auch am 27. Mai fallig.

Dagegen
natirlich ist ein Wechsel am 30. November ausgestellt
fir 3 Monate, am 28. bzw. 29. Februar fallig, da es

keinen 30. gibt. Ferner: lhre Ansicht, dass 90 Tage
3 Monaten gleichzustellen sind, ist mir vollkommen neu.
Ich habe oft Bankakzepte unter die Hand bekommen
auf 90 Tage Sicht und nicht ein einziges Mal ge-
funden, dass dafir 3 Monate angenommen worden wéren.
90 Tage sind genau nach dem Kalender zu zahlen. Es
ist daher in dem von lhnen angefihrten Beispiel der erste
Wechsel mit 95 Tagen doppelt zu stempeln, wahrend
der zweite Wechsel mit 96 Tagen nur einfach zu stempeln
ist, was allerdings scheinbar unwahrscheinlich klingt.
1. Ein am 31. Januar ausgestellter Wechsel zu 95 Tagen
dato ist per 6. Mai, da der Februar 28 und der Marz
31 Tage zé&hlt. Dieser Wechsel lauft demnach 3 Monate
und 6 Tage. 2. Ein am 31. Mai ausgestellter Wechsel
lautet auf 96 Tage dato und ist demnach am 4. September
fallig. Er lauft nur 3 Monate und 4 Tage, weshalb er
nur einfachen Stempel kostet. Ich bekomme téaglich mehrere
hundert Wechsel unter die Hdnde und habe stets mit dieser
Ansicht die Wechsel behandelt und bin nie auf Differenzen
gestossen. — Es wéare mir lieb, wenn Sie sich Uber diesen
Fall nochmals erkundigen wirden und in einer

folgenden Zeitungen darauf zuriickkommen koénnten.”

* . *

Von den oben wiedergegebenen Ansichten ist die des
Herrn Artur Grisser aus Chemnitz sicher nicht richtig.
Herr Grisser fusst auf ganz falschen Voraussetzungen.
Die Bestimmung, dass 90 Tage gleich 3 Monaten sind, ist
nicht etwa eine Bestimmung der Wechselordnung, sondern
entstammt den preussischen Ausfiihrungen zum Wechsel-
stempel-Gesetz. Diese Bestimmung gibt ausdriicklich nur
eine Anweisung fiur die Handhabung der eventuell not-
wendig werdenden Nachstempelungen, wenn Wechsel
langer als 3 Monate laufen. In solchen Fallen, in denen
ein Wechsel zahlbar gestellt ist, ,90 Tage nach Sicht oder
nach dato“, sollen immer 90 Tage gleich 3 Monate ge-
rechnet werden. Darliber kann Uiberhaupt gar kein Zweifel
entstehen, dass ein Wechsel, der 90 Tage nach Sicht aus-
gestellt ist, tatsachlich genau 90 Tage nach dem Aus-
stellungtag féallig ist, und ebenso selbstverstandlich ist es,
dass ein Wechsel, der 95 oder 96 Tage nach Sicht fallig
ist, genau nach Ablauf dieser Anzahl von Tagen bezahlt
werden muss. Aber Herr Grisser hat anscheinend uber-
sehen, dass dieser Fall hier ja gar nicht zur Diskussion
stand. Unserer Debatte liegt vielmehr ein Wechsel zu-
grunde, Uber dessen Falligkeit gar kein Zweifel vorhanden
sein konnte, da das am 30. April 1912 ausgestellte Papier
m Text ausdrucklich als am 5. August fallig bezeichnet

lhrer
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worden war. Hier handelt es sich lediglich um. die Frage,

ob die Laufzeit des Wechsels um 5 oder um 6 Tage die
dreimonatige Frist Uberschreitet, die das Wechselstempel-
gesetz vorsieht, und ob deshalb der Wechsel
stempelt werden musste oder nicht. Bei der Beantwortung
dieser Frage konnen die Herren Dr. jur. Gréper und
Werner Romer zunachst die Gesetzesparagraphen an-
scheinend aber auch die Logik fur sich ins Feld fihren.
Denn es scheint unzweifelhaft, dass vom 30. April bis
zum 5. August 96 Tage sind. Aber ich wiederhole aus-
drucklich, dass hier nur scheinbar die Logik auf seiten
meiner Herren Gegner steht. Denn Vertrage und auch
Beurkundungen sollen nach den Bestimmungen des Burger-
lichen Gesetzbuches nach Treu und Glauben ausgelegt
werden. Es ist also notwendig, vor allen Dingen einmal
den Willen der Vertragsparteien zu ergrinden.
liegt es doch aber keinem Zweifel, dass die \ ertrags-
parteien nicht durch Zufall gerade am 30. April
Wechsel ausgestellt haben werden. Der 30. April ist hier
vielmehr nur eine andere Bezeichnung fur den Begriff
LUltimo April“. Wenn man nun den ,Ultimo* April als
das Ausstellungdatum 'annimmt, so kann es doch nicht
einen Augenblick zweifelhaft sein, dass vom Ultimo Apiil
bis zum Ultimo Mai ein Monat, vom Ultimo April bis
zum Ultimo Juni 2 Monate und vom Ultimo April bis
zum Ultimo Juli 3 Monate sind, ganz ohne Ricksicht
darauf, dass der Juni 30 und der Juli 31 Tage hat. So
muss man meines Erachtens die Dinge auch ansehen.
Mir scheint es aber auch, als ob gerade die von Herrn
Dr. jur. Groper angefiihrten 88 187 und 188 des Birger-
lichen Gesetzbuches bei raisonabler Auslegung fur mich
sprechen. Im § 188 des BGB. heisst es: ,Eine Frist, die
nach Wochen, Monaten . ... bestimmt ist, endigt im Falle
des § 187 Abs. 1 mit dem Ablauf desjenigen Tages der letzten
Woche oder des letzten Monats, welcher durch seine Be-
nennung oder seine Zahl dem Tage entspricht, in dem das
Ereignis oder der Zeitpunkt fallt, im Falle des § 187 Abs. 2
mit dem Ablauf desjenigen Tages der letzten Woche oder
des letzten Monats, welcher dem Tage vorhergeht, der durch
seine Benennung oder seine Zahl dem Anfangstage der Frist
entspricht. Der § 187B.G.B. lautet: Lst
Anfang einer Frist ein Ereignis oder ein in
eines Tages fallender Zeitpunkt massgebend, so wrrd
bei der Berechnung der Frist der Tag nicht mit-
gerechnet, an welchem das Ereignis oder der Zeitpunkt
fallt. Ist der Beginn eines Tages der fir den Anfang
einer Frist massgebende Zeitpunkt, so wird dieser Zeit-
punkt bei der Berechnung der Frist mitgerechnet.
Nun hat aber der bereits zitierte § 188 noch einen dritten
Absatz: ,Fehlt bei einer nach Monaten bestimmten Frist
in letzten Monatder fur ihren Ablauf mass-
gebende Tag so endigt die Frist mitdem Alauf des
letzten Tages dieses Monats.” Daraus geht also
folgendes hervor: wenn ich einen Wechsel ,drei Monate
nach dato“ gerechnet vom 31. August fallig mache,
so ist dieser Wechsel nicht am 1. Oktober, sondern am
30. November féllig. Das ist durchaus sinngemass und
zwar eben deshalb weil mit dem 31. August nicht so
sehr gerade der 31. August als vielmehr der Ultimo des
August gemeint sein soll.
Erachtens nun der

nachge-

Da unter-

den

far den
den Lauf

dem

Ganz sinngemass muss meines
8§ 188, Abs. 3 auch auf den um
gekehrten Fall angewandt werden. Es muss dann ebenso der
Schlusstag eines Monats von 30 Tagen als Schlusstag nicht
aber als der dreissigste Tag des Monats gewertet werden.



Man schreibt mir: ,Es ist bereits eifrig
Klrdorfiana. erértert worden, dass der preussische
Fiskus nachkurzen, nicht eben ungetriibten Flitterwochen dem
Rheinisch - Westféalischen Kohlensyndikat die Absicht der
Scheidung kundgegeben hat. Der preussische Bergfiskus
hat von der Erneuerung seines Abkommens mit dem Syndikat
Uber Jahresende hinaus Abstand genommen, weil er aus
politischen Grinden die weitere Konsumbesteuerung, die
das Syndikat dekretierte, nicht mitmachen konnte und
wollte. Die Herren vom Syndikat glauben das ist
indes vielleicht ein Aberglaube — politische Bedenklich-
keiten nicht hegen und Rucksichten auf etwas anderes als
auf ihren Geldbeutel nicht nehmen zu mussen. Urbi et
orbi hat Herr Kirdorf, der Gewaltige des Syndikats, ver-
kindet, dass ,selbstverstandlich® an den gefassten Preis-
beschliissen festgehalten werde, trotz der fiskalischen
Demonstration. Die Monopolneigung des Staates schreckt
die Herren nicht, obwohl doch ein Kohlenhandelsmonopol
in einer Zeit, die Petroleum-Vertriebsmonopol-Gedanken
biszurFormvonRegierungentwirfenausgebildet hat, nicht so
unendlich fern liegen kénnte, Herr Kirdorf aber hat in seiner
kurzen, in die Oeffentlichkeit gedrungenen Glossierung des
fiskalischen Schrittes noch etwas recht Interessantes gesagt.
Er glaubte anscheinend, seiner Art Genugtuung uUber den
Rucktritt des preussischen Fiskus dadurch Ausdruck geben
zu sollen, dass er erklarte, ,mit einem Kontrahenten, der
von Stimmen abh&ngt, kénne das Syndikat nicht viel an-
fangen!* Herr Kirdorf weiss, dass die Stellungnahme der
preussischen Regierung in der Syndikatsfrage vom Ab-
geordnetenhaus abhangt. Glaubt er, dass dieses Gremium
Unsicherheit und Schwankungen in die Syndikatspolitik
des Fiskus bringen wird? Im {brigen aber scheint Herrn
Kirdorf eine Verwechslung der Begriffe unterlaufen zu
sein. Der Geh. Kommerzienrat Emil Kirdorf ist der Leiter
der Gelsenkirchener Bergwerks - Aktiengesellschaft, und
wie er, sind die meisten der Leiter und Verwalter des
Kohlensyndikats Vertreter von aktiengesellschaftlich oder
gewerkschaftlich organisierten Unternehmungen. Von was
hangen denn nun diese Herren ab? Nicht etwa erst recht
u-d ausschliesslich von Stimmen? Von einer Stimmgewalt,
die — siehe den Hiberniaeinbruch und die Vorgénge bei
einer friheren Erneuerung des Stahlwerksverbandes — sich
gelegentlich sehr eindringlich auch gegen die leitenden
Kopfe von Montangrosswerken und Syndikaten richtet.
Nun steht Herr Kirdorf gewiss fest in seinen Schuhen
und mit ihm die Mehrheit seiner Kollegen. Aber es ist
doch ein guter Witz, wenn der Fiskus wegen seiner
LAbhéngigkeit von Stimmen* gewissermassen disqualifiziert
wird von Herren, die einzig und allein dem Stimmrechts-
Prinzip und der Stimmrechts-Politik ihre Macht und die
Sicherheit ihrer Position verdanken.”
Von Herrn Felix Beer, Mitinhaber
der Firma BerDheint> Beer & Co.
zu Berlin, erhalte ich die folgende Zuschrift: ,Ich bitte
um Berichtigung der mich und meine Firma betreffenden
Ausfuhrungen in Ihrer Nummer vom 19. er.,, Seite 814:
1. Meiner Berichtigung im Berliner Tageblatt werden Sie
enthommen haben, dass es sich in dem von genannter
Zeitung angefuhrten Beispiel um einen mir als Millionar
bekannten Villenbesitzer im Grunewald handelt, bei dem
die Deckung etwas durchaus Sekundares ist. — 2. Ich habe

Berichtigung.
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nie einen klaglichen Rickzug vor Herrn Firstenberg an-
getreten, im Gegenteil hat die Berliner Handelsgesellschaft,
nachdem die Opposition gegen die Zulassung der Chicago
Milwaukee Shares eingesetzt hatte, den Antrag auf Ein-
fihrung Uberhaupt nicht gestellt. Meinen Standpunkt in
dieser Frage habe ich nicht geandert. Wie richtig derselbe
war, beweist der enorme Kursrickgang der Shares, die
seither um Uber 20% gefallen sind und deren Dividende
inzwischen von 7 auf 5% gefallen ist. Falls Sie meine
Berichtigung dem Inhalte nach nicht aufnehmen wollen,
bitte ich um Mitteilung, damit ich dann die nétigen
Schritte gegen Sie einleiten kann.”

Herr Felix Beer
brauchen.

hétte sich nicht so zu echauffieren
Im Plutus hat jedermann die Mdglichkeit, auf
meine Ausfiilhrungen zu entgegnen und warum sollte ich
gerade Herrn Felix Beer diese Mdoglichkeit verwehren.
Daruber, dass ich seine Berichtigung nicht aufzunehmen
brauchte und dass im Falle dieser Nichtaufnahme es
Herrn Beer sehr schwer gewesen ware, ,die ndtigen
Schritte* gegen mich einzuleiten (ein herrliches Sprach-
bild!), daruber wird sich Herr Beer klar werden,
sobald wie er irgendeinen Referendar von der
ersten Amtsgerichtsstation befragt haben wird. Wenn
ich behauptet habe, dass Herr Beer einen klaglichen Ruck-
zug vor Herrn Firstenberg angetreten hat, so wollte ich
damit keineswegs sachlich in der Angelegenheit der
Chicago Milwaukee Shares gegen Herrn Beer Stellung
nehmen. Ich wollte damit nur auf die Auseinander-
setzungen hinweisen. die damals zwischen den Inhabern
der Firma Bernheim, Beer & Co. im Anschluss an Herrn
Firstenbergs energisches Auftreten stattgefunden haben.
Zum ersten Punkt seiner Berichtigung moéchte ich denn
doch Herrn Beer zur Ueberlegung anheimstellen, ob es
sich fur jemanden, der — so energisch und so ostentativ
wie er sich stets des volkswirtschaftlichen Wohles
unseres Staates annimmt, wohl schickt, Spekulationen mit
10—15% Einschuss zu vermitteln. Herr Felix Beer
scheint der Ansicht zu sein, dass die Frage der Deckung
nur Bedeutung nach der Richtung hat, ob eventuell ein
kleiner Mann durch das Angebot einer geringen Deckung
zu Spekulationen veranlasst wird. Aber das ist meines
Erachtens gar nicht die Hauptsache. Vielmehr ist es im
allgemeinen volkswirtschaftlich ungesund, Effektenkaufe
far fremde Rechnung mit 10—15°/0 Einschuss zu ver-
mitteln, ganz gleichgultig,

ob es sich um kleine oder um
reiche Leute handelt. Im Gegenteil. In volkswirtschaft-
licher Hinsicht ist die Spekulation grosser Leute mit
diesem geringen Einschuss schon um deswegen viel
gefahrlicher, weil es sich da eben um entsprechend
grossere  Summen handelt. Die Folge dieser allgemein
ungesund ausgedehnten Spekulation auf Grund eines
niedrigeren Einschusses ist dann eben eine Ubertriebene
Kurssteigerung aller Papiere und eine entsprechend grosse
Anspannung des Kredites. Ich habe geglaubt, dass ich
Herrn Beer nicht erst auseinanderzusetzen brauche, dass
die grosse Kreditpyramide, die gerade durch die Speku-
lationen mit billigem Einschuss auf verhaltnismassig kleiner
Bargeldbasis, errichtet wird, das Hauptverschulden an
unseren eigentumlichen Bankzustanden trifft. Ich kann
durchaus verstehen, wenn irgendein Privatbankier sich



gar keine Skrupeln daraus macht, mit 10 15% Einschuss
Spekulationen fir Leute zu machen, die er fir reich halt.
Aber Herr Felix Beer von der Firma Bernheim, Beer & Co.
darf das nicht, weil er immer an der Borse herumlauft
und Uber die unsolide Wirtschaft unserer Banken wettert.
,Was Du nicht willst, dass andre tun, da rdhr’ nicht dran
und lass’ es rah'n.”
Man schreibt mir: ,Es gibt wenig
Diamanten. Waren, deren Markt monopolistischen
Gelusten zuganglicher erscheint,
Schmuckstein der

als der Diamant. Als
Geburts- und Geldaristokratie geniesst
er schon ein Monopol, seitdem Moissan und seine Kollegen
uns gelehrt, Rubine und andere friher hochgeschatzte
Edelsteine im elektrischen Ofen nicht zu imitieren, sondern
so nachzuschaffen, dass der geubteste Juwelier daran ver-
zweifeln muss, zu erkennen, ob der Stein, der ihm vor-
gelegt wird, in den Tiefen der Erde oder im chemischen
Ofen gewachsen ist. Das hat die Wertschatzung der
Brillanten beim Konsum (und beildufig bemerkt, auch bei
den Leihdusern und Lombardanstalten) ganz erheblich
gesteigert und auf der anderen Seite dem Suchen nach
neuen Fundstatten einen kraftigen Antrieb verliehen. Es
hat aber ferner den Wunsch der alten Gross-Produzenten
nach Alleinherrschaft auf dem Markte nur noch vertieft.
Und die gute Konjunktur, die augenblicklich in der
Diamantindustrie herrscht, scheint zu Verhandlungen mit
diesem Endziel benutzt zu werden. Zum Verstandnis der
Vorgéange, die zu den in den letzten Wochen immer wieder
auftauchenden Geriichten von einer engeren Verbindung
zwischen dem de Beers-Konzern und der Premier-
Grube gefuhrt, sei folgendes vorausgeschickt: Diamanten-
fundstatten gibt es in den meisten Erdteilen ausser Europa.

Die Lager, von denen die riesigen Diamantenmassen
stammen, die in den Schatzkammern indischer Rajahs
liegen, von denen der Koh-I-Nor und die anderen seit

Alters her bekannten Riesendiamanten stammen, kennen wir
allerdings nicht mehr. Und neben Australien, dessen
Diamanten ihrer grossen Harte wegen von den Schleifern
sehr ungern genommen werden, kam bis ins letzte Drittel
des vorigen Jahrhunderts Brasilien ziemlich allein als
Lieferant in Frage. Dort werden die Steine, darunter
die hesonders hochgeschéatzten schwarzen Diamanten
(Carbons), im Geschiebe der Flisse, also auf sekundéarer
Lagerstatte, gefunden. Aber Brasilien sank von seinem
Platze zu fast vélliger Bedeutunglosigkeit herab, als im
Oranje-Freistaat Sud-Afrikas primare Lagerstatten entdeckt
und abgebaut wurden, die spéater unter dem Namen der
de Beers und Kimberleymine weltbekannt wurden. In
den 90er Jahren des vorigen Jahrhunderts schon kontrollierte
die de Beersgesellschaft, die sich alle damals produzierenden
Gruppen Sud-Afrikas angegliedert hatte, den Diamantmarkt,
dem sie etwa 90°/o der Gesamtproduktion lieferte, fast
vollstandig. Das von ihr gebildete Diamantensyndikat
beging aber den Fehler, den Markt zu Uberfuttern, woran
sich die seit 1902 produzierende Premier redlich beteiligte.
Da gleichzeitig die Preise immer weiter stiegen,, nahm
der Konsum die angebotenen Mengen zunachst willig auf.
Als im Friahjahr 1907 die Premier mit dem Diamanten-
syndikat ein gemeinsames Verkaufsbureau errichtete, anderte
sich dieser Zustand selbstverstandlich nicht, und die Krisis
von 1907 brachte allen Beteiligten, dem Syndikat, der
Premier und nicht zuletzt den Juwelieren, besonders der
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Union, die auf ihren grossen L&gern sitzen blieben, Riesen-
verluste. Das gemeinsame Verkaufsbureau flog auf und der
Traum vom Monopol schien endgiltig ausgetraumt, vor
allem, als Deutsch-Sudwest-Afrika mit seiner Produktion
auf den Plan trat. In jener Zeit sank der von der de Beers
kontrollierte Anteil an der Diamantproduktion auf etwa
50—60%. Aber Sudwest-Afrika hielt nicht das, was es
versprochen, und ob die Pomonagrube, in der ja angeblich
das Muttergestein fir die samtlichen Diamantenfunde von
Siudwest ansteht, diese Enttauschungen wettmachen wird,
kann sich erst nach Jahren entscheiden. Da die ibrigen
unabhangigen Produzenten, so namentlich die Roberts
Victor, ihre Produktion trotz der seit etwa 2 Jahren wieder
scharf gesteigerten Preise nicht wesentlich haben erhdhen
kénnen, so ist das Bild jetzt wieder etwa das gleiche, wie
in der letzten Hochkonjunktur. Ja, es scheint sogar fir
die beiden Hauptproduzentengruppen noch giinstiger, denn
die Zufuhr ist relativ geringer geworden, teils infolge des
dauernden Arbeiteimangels, teils, weil man anscheinend
die Ergiebigkeit einiger Fundstatten, wie der Kimberley-,
vielleicht auch der Premiermine Uberschéatzt hat. Einige
andere Gruben, wie die Koffyfontein und die Vorspoed,
hat die de Beers stillgelegt, vielleicht wegen Arbeiter-
mangels, vielleicht aber auch, um die Zufuhr knapp zu
halten. Auf dem so vorbereiteten Boden nun scheinen
sich in letzter Zeit die beiden grossen Gruppen wieder
sehr nahe gekommen zu sein. Dass an den Tagen, an
denen Shipments von Jagersfontein gezeigt werden, weder
Premier noch de Beers die ihrigen zeigen, und umgekehrt
ist schon nichts Neues mehr. Dass man sich uber Preis-
erh6hungen, wie in den letzten Tagen wieder Uber eine
solche von generell 5% verstandigt, ist schon bezeichnender.
Seit etwa % Jahren aber glaubt man am londoner Markte
standig bemerken zu konnen, dass das Haus Bamato alles
von Premieraktien herauskommende Material aufnimmt,
und man schatzt seinen Besitz bereits auf ¥i bis % des
gesamten Kapitals dieser Grube. Drei Barnatoleute sitzen
jetzt im Direktorenrat der Premier, die Direktorenrate der
de Beers und der Jagersfontein aber sind Uberhaupt nur
aus Personen zusammengesetzt, die der Barnato- oder der
Wernher Beit-Gruppe angehdéren. Was Wunder, dass
man jetzt aller Orten von einem Aufgehen der Premier
in der de Beers-Gruppe oder mindestens von einer festen
Konvention spricht. Eine Fusion durfte allerdings noch
gute Wege haben, denn die sudafrikanische Regierung
ist an der Premier stark beteiligt, und es muss mehr als
zweifelhaft eischeinen, ob die de Beers-Gruppe sich zu
ihren alten Differenzen mit der Unionsregierung wegen
der Vorspoed noch als Méglichkeit neuer Streitigkeiten
wegen der Premier wird aussetzen wollen. Dass aber die
stidafrikanischen Minenmagnaten die Gunst der Lage aus-
nutzen wollen, erscheint sicher. Und die Premier mit
ihrer Produktion von Industriesteinen, in denen die de Beers,
deren Sichten heute bedeutend kleiner

sind als fruher,
viel von ihrer

ehemaligen Leistungfahigkeit eingebusst
hat, wiirde fiir diese eine vorzigliche Erganzung bilden.
Ob der neue Diamantentrust, auf den man fraglos hin-
arbeitet, zustande kommt, wird letzten Endes wahrscheinlich
weniger von den Winschen der de Beers-Gruppe und
auch nicht sehr von denen der derzeitigen Premiermajoritat
abhangen, sondern von dem Verhalten der sidafrikanischen
U nionsregierung. “



Von einem Bankbeamten in Stendal
wird mir geschrieben: ,Der |etzte
Absatz des Artikels ,Gs. Bankmoderne“ im Plutus-Heft
No. 40: ,Man geht hierbei wohl von der Voraussetzung
aus, dass es doch wohl unter der Kundschaft jeder Bank
nun einmal Leute gibt, die aus purer Neugierde
natlrlich — wenn Sie es verstanden haben, ihren Schltissel
zurlickzubehalten, einmal nachsehen wollen, was denn ihr
Nachfolger im Safe dort eigentlich verwahre*, ist wohl
geeignet, bei angstlichen Gemutern Beunruhigung hervor-
zurufen flir ein Gebiet des modernen Bankbetriebes, das
in letzter Zeit besonders gepflegt wird: die Vermietung
von Schrankfachern. Der Artikelschreiber muss mit der
Handhabung dieses Geschaftszweiges nicht sehr genau
vortraut sein, sonst misste er wissen, dass es bei kaum
einer gut geleiteten Bank friiheren Schrankfachmietern
maoglich ist, einmal nachzusehen, was ihr Nachfolger im
Schrankfach eigentlich verwahrt. Wenn es solchen
fruheren Mietern gelungen sein sollte, ihre Schlissel
zuriickzubehalten, so wird natlrlich die Bank nach Ablauf
des Mietvertrages in solchen Fallen immer ein neues
Schloss anfertigen lassen. Allerdings wiirde solch ein
neugieriger Kunde die Mdglichkeit haben, sich wahrend
der Mietzeit Duplikatschlissel anfertigen zu lassen. Aber
selbst hiermit wiirde es ihm nicht gelingen, sein friheres
Fach zu o6ffnen; denn die meisten Banken haben derartige.
Sicherungmassregeln getroffen, dass nur

Safekunden.

der derzeitige

Mieter oder dessen Bevollméachtigter zu dem gemieteten
Fach gelangen kann. Ein so erheblicher Vorteil ist
deshalb meiner Ansicht nach in der Neuerung der

betreffenden Bank, dass sie alle zum zweitenmal
mieteten Facher mit neuen Schlossern versehen
nicht zu erblicken.”

ver-
lasst,

Mit der Behauptung, dass die Auswechselbarkeit der
Safeschlosser technisch nichts absolut Neues bietet, mag

der Herr Einsender vielleicht im Recht sein, da die
meisten Grossbanken wohl &hnliche, |[Wenn auch nicht
vollig gleiche Sicberheitmassregeln anwenden. In. der

Tatsache, dass aber Uberall zu einem derartigen Schutz-
mittel gegriffen wird, muss man aber doch, und das wird
auch der Herr Einsender nicht bestreiten kdénnen, wohl eine
Prophylaxe gegen den Fall des ,neugierigen Kunden“, so
hypothetisch er in praxi auch sein mag, erblicken. Und
wenn wir verraten, dass die im Plutus gegebene Erklarung
fur das bei der Mitteldeutschen Creditbank zur Anwendung
gelangende System durchaus nicht dem Gehirn des ,mit
diesem Geschaftszweig nicht sehr genau vertrauten Artikel-
schreibers* entsprossen ist sondern nur eine Wiedergabe
dem Inhalt nach — der erlauternden Worte darstellt,
die einer der Direktoren der betreffenden Bank bei dem
Besichtigungrundgang der Pressevertreter an diese richtete
und in welchen betont wurde, dass zwar ein solcher Fall
noch nicht bei der Bank sich ereignet habe, dass aber

doch nach 999 regular abgewickelten Geschaften mit
Safekunden doch das Tausendste eventuell einmal eine
unangenehme Ueberraschung zeitigen kénne, so wird

er den Plutus auch von dem Vorwurf der Beunruhigung
eangstlicher Gemdter freisprechen.
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Uedanken Uber den Geldmarkt.

Bankdiskont in London 5%, in Paris 312°/0, das sind
die erwarteten Ereignisse der verflossenen Woche. Der
Ausweis, den die Bank von England bei Gelegenheit der
Diskonterh6hung vorlegt, bestéatigt die Ansicht, dass der
Status des Instituts an sich die Aktion nicht erfordert
hatte, und dass nur die Ricksicht auf Starkung der Po-
sition des Instituts in der Goldbewegung fur den Ent-
schluss der Bankleitung entscheidend gewesen ist. Ver-
mutlich hatten die Regenten in normalen Zeiten die Kon-
stellation auf diesem Gebiete noch nicht zum Anlass einer
so einschneidenden Gegenmassregel genommen; die neuen
Probleme in der internationalen Politik mdgen vielmehr,

wie wir schon in unserer letzten Betrachtung betonten
den eigentlichen Beweggrund gebildet haben. Der am
17. erschienene Ausweis zeigt sogar noch eine leichte

Besserung der Totalreserve, und der Ruckgang des Metall-
bestandes ist dank starker Rickflisse aus dem Inlands-
verkehr relativ gering. Das Portefeuille lasst erkennen,
dass der Markt noch vor der Diskonterhdhung bestrebt
war, moglichst viel Wechsel bei der Bank unterzubringen;
es ist um 650 000 Pfund gewachsen und wéare vermutlich
noch grosser, wenn nicht die Bank de facto schon einige
Tage vorher die Diskontierung zu der friheren Rate ein-
gestellt hatte. Dass es sich um keinen effektiven Geld-
bedarf des Marktes gehandelt hat, sieht man an der Be-
wegung der Privatdepositen, die 1500 000 Pfund stiegen.
Der Privatdiskont, der vor der Erhéhung schon bis auf
47s%' also hart an die Bankrate gestiegen war, liess spater
wieder auf 49g°/0 nach, und es ist moglich, dass es bei
der reichlichen Versorgung des offenen Marktes doch
wieder zu grosserem Anlagebegehr in Form von Diskont-
kaufen kommt, was zu weiterer Erméassigung des Privat-
satzes fuhren mdisste.

Die Bank von Frankreich prasentierte mit dem Er-
héhungbeschluss keinen so gilinstigen Ausweis wie ihre
englische Schwester. Immerhin lassen aber auch hier die
Ziffern keine unbedingte Notwendigkeit fur die Steigerung

des Satzes erkennen. Man .kann daher annehmen, dass
auch in Paris die Ricksicht auf die Politik bei der
Diskontveranderung im Vordergriinde gestanden hat. Der

Goldbestand des Instituts ist zwar tber 100000000.— Francs
héher als im vorigen Jahr, seine Bewegung war aber in
der letzten Zeit etwas weniger gunstig geworden, und
es ist daher erklarlich, dass die in diesem Punkte be-
sonders empfindliche Banque de France nicht ge-
zbgert hat, sich dem Vorgehen Englands anzuschliesseD.
Allerdings besteht ja der wirksamere Schutz fur das Metall
bei diesem Institut in der Handhabung der Prémienpolitik,
die sie auch seit Ausbruch der Balkanwirren rigoroser
denn je durchfuhrt. Durch die .gleichzeitige Diskont-
erhohung soll aber augenscheinlich die Position der
franzésischen Valuta gestarkt werden, deren Wertstellung
in Zeiten zu scharfen Anziehens der Goldpramien lur die
franzosische Volkswirtschaft haufig recht ungunstig wird.
Beiden Diskonterhdhungen vorausgegangen ist eine
belgische, die zu besonderen Bemerkungen keinen Anlass
bietet, zumal die prekdre Lage der dortigen Wé&hrung-
verhéltnisse und derValuta schon langere Zeit eine besonders
vorsichtige Politik der belgischen Nationalbank erfordert.



Plutus-Merktaiel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J)

Dusseldorfer Bérse.— Ironmonger-Bericht.
—Reiehsbankausweis.—Dekadenausweis
Franzosen, Lombarden. — O.-V.: Akt.-
Ges. Bismarckhall, Berliner Jutespinnerei
und Weberei, Vogtlandische Maschinen-
fabrik Gebr. Dietrich, Oldenburgische
Eisenhutten, Agupflanzen-Ges., Togo-
Pflanzungs-Akt.-Ges., Concordia Chemi-
sche Fabrik Leopoldshall, Chemische
Fabrik Honningen,Munitions- u. Metall-
werk Hindrichs & Auffermann, Auto-
mobilfuhrwesen Kandelhardt

Bankausweis New York. — Q.-V.:Bochumer

Verein f. Bergbau u. Gussstahlfabrikation,

Harpener Bergbau-Ges., Wilhelmshitte

Akt.-Ges. f. Maschinenbau und Eisen-

giesserei, Walzengiesserei Koélsch, Ma-

schinenfabrik Tigler Duisburg-Meide-

rich, Deutsche Werkzeugmaschinen-

fabrik Sondermann &Stier, Hannoversche

Szgnrg)all(tt);eg]g, Masch_inenbat_] - Ges. Egestorff, ‘Westfal.

’ Metallindustrie  Akt. - Ges. Lippstadt,

Ver. Burbach-Eich-Diidelingen-Ges. —

Rheinisch-Westfalische Kalkwerke Dor-

nap, Hagener Textilindustrie Gebr. El-

bers, Crollwitzer Papierfabrik, Ammen-

dorferPapierfabrik.BerlinerJutespinnerei

u. Weberei, DeutscheTogo-Gesellschaft,

Schluss des Bezugsrechts Aktien Phonix
Braunkohlenverwertungs-Ges.

Essener Borse. — Préamienerklarung Berlin,
Hamburg, Wien, Brissel. — G.-V.:
Bensberg-Gladbacher Hitten- u. Berg-
werks - Ges. Berzelius, Akt. - Ges.
Lauchhammer, Peipers Akt. - Ges. f.
Walzenguss, Terrain - Akt. - Ges.
Montag, Herzogpark, Neu-Westend Akt.-Ges.
28. Oktober f. Grundsticksverwertung, A. Horch
4% % Motorwagenfabrik, Maschinenbauanstalt
Paucksch, Gevelsberger Herd- u. Ofen-
fabrik Krefft, Renner Gerbstoff- und
Farbwerke. — Schluss des Bezugsrechts
neue Aktien Hamburg-Sidamerikanische
Dampfschiff-Ges., Bezugsrecht Aktien

Gebr. Kriger.

Freitag,
25. Oktober

*72%

472%

Dusseldorfer Bérse. — Liquidation Berlin,
Hamburg, Wien. Reports Brissel. —
G.-V.: Ver. Konigs- und Laurahitte,
Bochumer Bergwerks-Akt.-Ges., West-
falische Stahlwerke Bochum, Eschweiler
: Bergwerksverein, Schantung- Bergbau-
Zlgleglitoatl)%’r Ges., Russische AllgemeineElektrizitats-
) Ges., Akt.-Ges. f. Stickstoffdlinger Knap-
472 % sack, Sauerbrey Maschinen-Ges., Lang-
scheder Walzwerk und Verzinkereien,
Peniger Patentpapierfabrik, Hagener
Strassenbahn, Sachsische Nahfadenfabrik
Heydenreich, Ludw. Hupfeid Akt.-Ges.,

Kaffeeplantage Sakarre.

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten muassen. In Jit*rsz-y-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in
Berlin vom selben Tag des Vorjahres.
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Mittwoch,
30. Oktober

47s %

Donnerstag,
31. Oktober

472%

Freitag,
1. November

472 %

Sonnabend,
2. November

474 %

Pramienerklarung Paris. — G.-V.! Lo-

thringer Huttenverein Aumetz-Friede,
FentscherHutten, V ogt & W olf Akt.-Ges.,
Deutsche Benzin- und Oelwerke i. Lig.,
Thodesche Papierfabrik, Hartwig &
Vogel.

Essener Boérse. — Ironage-Bericht. —

Bankausweise London, Paris. — Liefe-
rungtag Berlin, Hamburg. — Liquidation
Paris. — Zahltag Brissel. — Bericht
der Wolldeputation. — G.-V.: Dissel-
dorfer Eisen- u. Drahtindustrie, Fa<;on-
eisen- und Walzwerk Mannstadt, West-
fal. Kupfer- und Messingwerke vorm.
Casp. Noell, Mannesmann-Réhrenwerke,
Deutsche Mineraldlindustrie Wietze,
Humboldtmuhle, H. Brininghaus Sn.
Akt.-Ges., Terrainges. Berlin-Siidwesten
i. Lig., Bamberger Malzerei Akt.-Ges.
vorm. Dessauer. — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Nahmaschinenfabrik Karls-
ruhe vorm. Haid & Neu, Transport-
Ges. vorm. Hevecke.

Disseldorfer Borse. —  Ironmonger-

Bericht — Berlins Getreidebestande. —
Hamburger Kaffeevorrate. — Ham-
burger Strasseneisenbahn u. Hamburg-
Alionaer Centralbahn. —  Oktober-
ausweise Grosse Berliner Strassenbahn,
Allgemeine Omnibus-Alct.-Ges., Elek-
trische Hoch- und Untergrundbahnen.
— G.-V.: Choécola Plantagen-Ges. —
Schluss der Umtauschfrist Akt.-Ges.
Gliuckaufschacht, Zuzahlungfrist ,Land-_
wirtschaftliche Creditbank, Bezugsrechts
Birgerliches Brauhaus Hannover.

Bankausweis New York. — Reichsbank-

ausiveis. — DuuringsKaffeestatistik. —
G.-V.: Stassfurter Chemische Fabriken
Vorster & Grineberg, Brauerei Ger-
mania Hamburg. — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Kaliwerke Adolfs Glick.

Ausserdem zu achten auf:

Dividenden und Abschlisse der Braue-
reien, Geschaftsberichte amerikanischer
Bahnen.

Zulassungantrage (in Mill. M.):

Berlin: 7 5% Obi. Heldburg Akt.-
Ges., 1 Aktien und 2,5 5% Obi. Sarotti
Akt.-Ges., 5,1 412% Obi. Deutsch-Sud-
amerikan. Telegr.-Ges., 2,1 neue Aktien
Kammgarnspinnerei Stéhr, 2 Aktien
Wagenbau-Akt.-Ges. Wismar. Ham-
burg: 6 5V2% Vorzugsaktien Blohm &
Voss, 10 Aktien Hamburg-Studamerikan.
Dampfschiff-Ges., 3041/2%Obl.Siemens-
Schuckertwerke. Bremen: 7,33 Aktien
Akt.-Ges. Weser. Dresden: 0,9 Aktien
Cartonnagenfabrik Loschwitz, 2 Aktien
Wayss & Freytag Akt.-Ges. Minchen:

0. 8.Aktien Zwieseler u. Piinaer Farbe

glaswerke. Frankfurta M.: 20 412%
Obi. Siemens-Schuckertwerke, 15 4%
Suddeutsche Bodencreditbank Miinchen.

Verlosungen:

1. November: 3% Belgische Comm.-
Cred. 100 Frcs. (1868), Braunschweiger
20 TIr. (1868), Genueser 150 Lire
(1869), 3% Oldenburger 40 TIr. (1871),
2. November: 5% Oesterreichische
500GId. (1860), Wiener I00GId. (1874).



Die deutsche Reichsbank ist bisher dem Beispiel der
westlichen Zentralbanken nicht gefolgt und hat ihre Rate
unverandert auf 4°‘/2% gehalten. Nachdem das Institut
Uberraschend glnstig Uber die Qaartalswende hinweg-
gekommen war, haben sich auch die Ruckflisse durchaus
befriedigend gestaltet, so dass es zum Medio Oktober einen
Status vorlegen konnte, der an sich kraftig genug er-
scheint, um jede Diskonterhbhung zurzeit Ubeiflissig zu
machen, zumal die Verhaltnisse im offenen Markt sich
ebenso gunstig prasentieren. Trotzdem lasst sich nicht
sagen, ja es ist nicht einmal wahrscheinlich, dass die Bank
imstande sein wird, sich von dem Beispiel ihrer westlichen
Nachbarn zu emanzipieren und auf Basis ihres alten Dis-
konts noch langere Zeit weiter zu arbeiten. Denn die
unglnstige Entwicklung der fremden Devisen hat sich noch
weiter verscharft, und die Bank war bereits genotigt, einige
Millionen Mark in Doppelkronen und Sovereigns nach
Holland zu senden, abgesehen von den Betragen, die im
Grenzverkehr ihren Weg dahin gefunden haben mdgen.
Trotzdem ist keine Ermassigung des Scheckkurses auf
Amsterdam eingetreten, ebensowenig zeigt die Devise
London Neigung, sich von dem Goldpunkt wesentlich zu
entfernen. Die Gefahrdung des Metallbestandes bleibt
also bestehen und wird schliesslich zu Schutzmassregeln
der Bank fihren missen, wenn die Devisenkurse nicht
bald einen kraftigen Rickgang erfahren kdénnen.

Wenn es schliesslich auch in normalen Zeiten seine
Berechtigung hétte, dass die Bank im Interesse der Bei-
behaltung des Diskonts einen Posten Gold hergeben
kénnte, so durfte sie sich doch bei der heutigen politischen
Konstellation schwer dazu entschliessen, und das am
wenigsten in einem Augenblick, wo alle Welt bemiht ist,
seine Goldbestéande nach Moglichkeit zu verstarken. Immer-
hin kann es als ein Uberaus erfreulicher Fortschritt be-
trachtet werden, dass die deutsche Reichsbank heute in
der Lage ist, eine bis zu einem gewissen Grade selb-
sténdige Diskontpolitik zu treiben, dass sie sich stark genug
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fuhlen kann, eine abwartende Stellung einzunehmen, auch
in dem Moment, wo die Bank von England tber das Niveau
der deutschen Rate hinausgegangen ist, und der Satz der
Banque de France sich nur noch in einprozentigem Abstand
befindet. Und nicht nur die Bewegung der offiziellen
Séatze dokumentiert die Veranderung zugunsten des deutschen
Markts, auch der Privatdiskont bewegt sich in ahnlich
gunstigem Verhaltnis gegen die gleichartige Notierung in
London, er war in letzter Zeit fast standig unter dem
englischen und zeitweise betrug diese Differenz sogar % °/0.
Wenn man auch gut tun wird, solche Symptome nicht zu
Uberschatzen, da ihre Ursachen zum erheblichen Teil in
der starkeren Empfindlichkeit des Geldmarkts in der City
gegen politische Einflisse liegen, so bleibt doch die Tat-
sache einer erfreulichen Erstarkung des deutschen Marktes
bestehen, die man um so mehr hervorheben soll, als noch
bis vor kurzer Zeit die Chauvinisten-Presse in Frankreich,
England und Belgien bei jeder Gelegenheit bemiht war,
die gesunde Grundlage des deutschen Wittschaftlebens
anzuzweifeln und speziell die Verhaltnisse auf dem deutschen
Geldmarkt zu diskreditieren.

Im gegenwartigen Moment wiirde sich allerdings die
Reichsbank mit einer Diskonterh6hung in scharfen Gegen-
satz zum offenen Markte stellen, der flussiger denn je
tendiert. Speziell der Begehr fur Privatdiskonten ist &usserst
rege, und es ist nicht unwahrscheinlich, dass der Privatsatz
sich der Steigerung der offiziellen Rate zuné&chst nicht an-
schliessen wirde und damit den Effekt der Diskont-
erhéhung wesentlich abschw'achen musste. Die Abundanz
im offenen Markte erhellt auch daraus, dass der Satz fur
Ultimogeld nur etwa 434—47/s% taxiert wird. Wenn
auch die starken Positionslosungen am Effektenmarkte ein
relativ massiges Niveau vermuten Hessen, so bleibt diese
Taxe doch noch hinter den Erwartungen zurick und
illustriert aufs neue die kraftige Position des Marktes.

Justus.

«Knfworfen bee a3

V 3

in dieser Rubrik erwahnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des In* und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein-

sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

C. R. M. in Magdeburg. Anfrage: ,lch bitte,
mir mitzuteilen, ob es ein Buch gibt, das die Herstellung
des Zuckers, besonders des Rubenzuckers, behandelt.
Es soll ein Buch sein, das mdglichst allgemeinverstandlich
gehalten ist, fir den interessierten Laien geschrieben, nicht
etwa fir den Wissenschaftler oder Fachmann verfasst.”

Antwort: Ich empfehle lhnen Stohmanns Hand-
buch derZuckerfabrikation, neubearbeitetvonDr. A. RiUmpler-
Breslau.

F. S. in KoIn. Anfrage: ,lch ware lhnen dank-
bar, wenn Sie mir die einschlagige Literatur tber kana-
dische W erte: Municipal Bonds, Corporation Railw. Bonds,
Industrial Bonds u. dgl. angeben wirden. Vielleicht kénnen
Sie mir auch eine Zeitung angeben, die iber obige Werte
etwas bringt.”

Antwort: Spezielle Literatur Uber kanadische Werte
ist mir nicht bekannt. Vielleicht eignet sich fir Sie
J. Singer: Die amerikanischen Eisenbahn- und Industrie-
papiere (M. 8.50) und Rosenthal, Dr. Charles Anton:
+Amerikanische Bonds* (mit Ausnahme der Schuldver-
schreibungen der Immobiliarkreditinstitute). Ferner bringt
das von Bleek und Unholtz herausgegebene ,Jahrbuch
amerikanischer Eisenbahnen (M. 8.—) Material.

K. Q. in Berlin. Anfrage: ,Sie verbffentlichten
vor kurzem im Plutus zwei Artikel Uber Volksver-
sicherung. Ich mochte mich nun mit diesem Thema

néaher befassen und ersuche Sie deshalb hofl.,
einschlagige Literatur anzugeben.”

Antwort: Eine Orientierung bietet der Artikel ,Volks-
versicherung“ in dem ,Versicherungslexikon von Prof.
Dr. Alfred Manes (M. 30.—). Dann kamen weiter in
Betracht: Sohner, Dr. Paul Arthur: Die private Volks-
versicherung, ihr Wesen und ihr Wert und die wichtigeren
Reformbestrebungen (M. 4.—), Neumann, Carl: Die
Volksversicherung in Deutschland, Bleicher, Heinrich:
.Volksversicherung“ Ein Beitrag zur Versicherungspolilik,
Prigge, Paul: Die Volksversicherung als Zweig der
Lebensversicherung. Eventuell kdnnte auch noch zum
vergleichenden Studium herangezogen werden: Mehler,
Siegfr., Die Volksversicherung in der Schweiz.

W. W. in B. Anfrage: ,In Ihrer Nummer vom
4. November vorigen Jahres, erteilen Sie auf Seite 837
auf eine Anfrage Uber Herabsetzung des Stamm-
kapitals bei einer Gesellschaft m. b. H. die Antwort,
dass das Kapital durch Einziehung und Annullierung von
Geschéftsanteilen unter Einverstédndnis der von der Ein-
ziehung betroffenen Gesellschafter reduziert werden kdnne.
Da ich in dem Gesetze Uber G. m. b. H. den Paragraphen,
auf welchen Sie obige Antwort grinden, nicht finden kann,
so ware ich lhnen zu besonderem Danke verpflichtet, falls
Sie mir den betreffenden Paragraphen des Gesetzes an-
geben wiirden.”

mir einige



Antwort: la der von lhnen erwédhnten Antwort sagte
ich, dass die Annullierung von Geschéftsanteilen nicht
durch Majoritatsbeschluss mdoglich ist, sondern nur in der
Weise, dass die einzelnen von der Einziehung betroffenen
Gesellschafter sich damit einverstanden erklaren. Diese
Antwort basierte auf § 34 des Reichsgesetzes uber die
Ges. m. b. H. der besagt: ,Die Einziehung (Amortisation)
von Geschéftsanteilen darf nur erfolgen soweit sie im Ge-
sellschaftsvertrage zugelassen ist. — Ohne die Zustimmung
des Anteilberechtigten findet die Einziehung nur statt,
wenn die Voraussetzungen derselben vor dem Zeitpunkt,
in welchem der Berechtigte den Geschéftsanteil erworben
hat, im Gesellschaftsvertrage festgesetzt waren.”

E. H. in Charlottenburg. Anfrage: ,lch gestatte
mir die Anfrage, welche Werke Sie mir fur fremdsprach-
liche Korrespondenz (franzdsisch und englisch) empfehlen
kénnten, insbesondere Bank - Korrespondenz, evtl. Bezug-
quelle und Preisangabe.”

Antwort: Eswaren heranzuziehen: Lovera: Der fran-
z@sische Handelsbrief (M. 3.—), Eickhoff: Der Kaufmann
im Verkehr mit Frankreich (M. 3.—), Beaux: Deutsch-
franzosische Handelskorrespondenz (M. 1.30). Ferner:
Oberlé, E.: Universal-Handelskorrespondenz, englisch und
franzésisch, & M. 2.75 und Kruger und Trettin: Zu-
sammenhangende englische Handelskorrespondenz in zwdlf
Serien (M. 1.80), Montgommerv: Deutsch - englische
Handelskorrespondenz (M. 3.—).

J. B. in Santiago. Anfrage: ,lch wére Ihnen sehr
verbunden, wenn Sie mir ein passendes Buch empfehlen
mochten Uber Buchfuhrung im Fabrikbetriebe
(chemisches Laboratorium).”

Antwort: Es durften sich fur sie eignen: Dr. Albert
Calmes: Der Fabrikbetrieb; die Organisation, die Buch-
haltung und die Selbstkostenberechnung industrieller Be-
triebe (3,60 M), R. Hiemann: Leitfaden fir einen Ge-
schaftsgang der Fabrikgeschaftsbuchfuhrung, Fabrikver-
waltung und Organisation (1.20 M.), C. M. Lewin:
Werkstéattenbuchfuhrung fir moderne Fabrikbetriebe (5—M .)
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Material finden Sie ferner in: Prof. Dr. Rob. Stern: Die
kaufmannische Organisation im Fabrikbetriebe (4.50 M.)
und in: Ballewski-Lewin: Fabrikbetrieb (6.— M.).

U. N. in Brissel. Anfrage: ,lch méchte Sie hier-
mit hofl, bitten, mir einige Werke nennen zu wollen, aus
denen ich mein Wissen Uber Bilanz-Prifungen und
die Revision kaufmé&nnischer Betriebe bereichern
kann.*

Antwort: Ich nenne lhnen: Carl Porges: Die
Kontrolle bei der Manipulation und Buchfuhrung in Banken,
Kredit-Instituten, Sparkassen, Genossenschaften und allen
offentl. Unternehmungen (2.40 M.), R. Beigel: Theorie
und Praxis der Buchfihrung und Bilanzrevision (6 M.).

O. M. In Bochum. Anfrage: ,lch wéare Ihnen
sehr verbunden, wenn Sie mir mitteilen wollten, ob es
Listen gibt, aus welchen ersichtlich ist, wieviel Berg-

werke (Kohle, Kali, Braunkohle und Erz) es zurzeit in
Deutschland gibt. Die Bergwerke miuisste mit Namen und
Sitz angefihrt sein.”

Antwort: Listen in dem von Ihnen gewinschten
Umfange sind mir nicht bekannt, wohl aber gibt es eine
Reihe von Nachschlagewerken, in denen Sie das Erforder-
liche finden werden. Ich nenne lhnen zunachst den kleinen
aber zuverlassigen Deutschen Bergwerkskalender
von Th. Otto Weber, Hamm i. W. (2.60 M.), der eine
wohl ziemlich vollstandige Aufstellung der deutschen Berg-
werksunternehmungen  mit  Sitz, Aktien-Kapital oder
sonstigen Angaben (Grubenvorstand, Direktion, Produktion
usw.) bringt. Sodann gibt es Spezialwerke fur die ver-
schiedenen Industrien, so fur die Kohlenindustrie Polsters
Jahrbuch und Kalender fiir Kohlenhandel und Industrie
und fiur die Kaliindustrie das von Hans Arends und
Curt Mossner herausgegebene Handbuch der Kaliberg-
werke und Salinen (12 M.). Vielleicht kénnen Sie sich
ausserdem die von den Bankhausern Hermann Schiler,
Bochum oder Gebruder Stern, Dortmund herausgegebenen
Jahrbuicher verschaffen, die die meisten Kohlen-, Erz- und
Kali-Gewerkschatten enthalten.

Plutus=Archiv.

("W ann be«

Seide.)

Itn Ubrigen sind die Rassen vielfach im Laufe der
Zeit gekreuzt worden. Man kann annehmen, dass
die Rasseneigenschaften durch Nahrung, Boden und
Klima wesentlich beeinflusst bzw. abgeéndert werden.
So kénnen bei einzelnen Rassen durch die Zucht
mehrere Generationen innerhalb eines Jahres auf-
gezogen bzw. mehrere Ernten in einem Jahre er-
zielt werden, wenn gentigende und geeignete Nahrung
vorhanden ist. Meist ist jedoch eine zweite Gene-
ration innerhalb eines Jahres an die zweite Blite
oder langere Blitendauer der Né&hrpflanze, also des
Maulbeerbaumes, gebunden. Auch der
Maulbeerbaum an den die

Siehe Plutus Seite 764, 784.

echte Seidenraupe gebunden ist, ist in Asien
heimisch. Man unterscheidet eine Varietat mit weissen
Blattern, die ursprunglich in

Indien, Assam, China heimisch, und eine mit
schwarzen Blattern, deren Urheimat stidlich vom

Kaukasus und Schwarzen Meere war und die
auch sonst in Westasien verbreitet ist. Nach Europa
gelangte zuerst die schwarze, Ende des Mittelalters
die weisse Varietdt. Ausser den beiden gibt es
noch zahlreiche andere Varietaten, die zum Teil in
Indien, der Turkei, Amerika, Australien usw, heimisch
sind. Wie wichtig fur die Seidenraupen die Maul-
beerarten sind, geht daraus hervor, dass man in
China die Seidenarsse oft nach den Maulbeerbaum-
varietdten benannt hat. (Fortsetzung folgt.)

(tteue Bitttbiux Ut (PofRemrffcfiaff unb bee (Rechte*

(Der Herausgeber des Plutus behalt sich vor, die hier aufgefihrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Alle in dieser Rubrik erwahnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des In-

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfihrlicher Inhaltsangabe registriert.)

und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein

Sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Text-
Dritte Auflage.
Preis geb. 1,20 M.
Stehender Gewerbe-
Markt-
Innungausschiisse,

Gewerbeordnung fur das Deutsche Reich.
ausgabe mit alphabetischem Sachregister.
Leipzig 1912, Verlag C. L. Hirschfeld.

Allgemeine Bestimmungen.
betrieb. Gewerbebetrieb im Umherziehen.
verkehr. Taxen. Innungen,

Handelskammern, Innungverbande. — Gewerbliche Arbeiter.
— Gewerbliche Hilfskassen. — Statutarische Bestimmungen.
— Strafbeslimmungen. — Schlussbestimmungen. — Kinder-
schutzgesetz. Stellenvermittlergesetz. Hausarbeit-
gesetz. — Gewerbegerichtsgesetz. Kaufmannsgerichts-
gesetz. — Alphab. Sachregister.
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Reichswertzuwachssteuer. Das geltende Recht und der Steuerséatze. Zeitpunkt des Eintritts der Steuerpflicht.
die Ziele seiner Reform. Von Dr. E. Preiskcr. Berlin — Tréager der Steuerpllicht. — Verteilung des Steuer-
1912, Carl Heymanns Veilag. Preis geh. 4 M. ertrags. — Verwaltung und Erhebung der Steuer. — Ueber-

Vorwort. — Literaturverzeichnis. — Das gellende gangsbestimmungen. — Aendeiungen des Reichsstempel-

Recht. — Gegenstand der Steuerpfhcll. «— Bemessung gesetzes. — Das Problem der Wertzuwacbssteuer.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-
termin fir die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist dei
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen sam tlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

A.-G. fur Dampfkesselbau vorm.” F. Guttsche, 29. 10, 11. 10. + Konigsberger Lagerhaus-A'.-G.,
Dresden, 2. 11, 31. 10.,, 14. 10. + Actienpapier- Konigsberg i. Pr., 4. 11, 29. 10, 7. 10.
fabrik Regensburg, Alling .bei Regensburg, 4. 11, Landlicher Vorschuss-Verein zu Krégis, Meissen,
1. 11, 5 10. « Adler & Oppenheimer, Lederfabrik, 24. 10, —, 18. 10. ¢ Landwirtschaftliche Zucker-
A.-G., Strassburg i. Eis., 2. 11, —, 12. 10. fabrik, A.-G., Gross-Peterwitz, 28. 10., —, 12. 10.

Bamberger Méalzerei, A.-G., vorm. Carl J. Des- e« Lothringer Hiuttenverein Aumetz-Friede, Brissel,
sauer. Bamberg, 31. 10, —, 12. 10. ¢« Bank fur 30. 10, 25. 10, 12. 10.

Grundbesitz i. Liqu., Dresden, 7. 11., —, 16. 10. Malzfabrik Minchen-Ost i. Liqu., Miunchen,
« Bau-Akt.-Ges. am Neumarkt, Leipzig, 4. 11, 9. 11., 6. 11., 12. 10. « Mannheimer Versicherungs-
30. 10., 7. 10. + Berlinische Lebens-Versicherungs- gesellschaft, Mannheim, 4. 11., 29. 10, 7. 10. -
Gesellschaft, Berlin, 8. 11., 6. 11., 16. 10. < Blatz- Maschinenbau-A.-G. vorm. Starke & Hoffmann,
heimer Bierbrauerei, A.-G., vorm. Gebr. Breuer, Hirschberg i. Schl.,, 4. 11., 1. 11, 5 10. * Ma-
Blatzheim b. CdélIn, 6. 11., 2. 11., 11. 10. « Bochum.,er schinenfabrik Baum, A.-G., Herne i. W., Essen,
Bergwerks-A.-G., Bochum, 29. 10, —, 12. 10. ® 7. 11, 4. 11, 4. 10. « Maschinenfabrik Hasen-
Bonner Verblendstein- und Tonwarenfabrik, A.-G., clever, A.-G., Disseldorf, 7. 11., 4. 11., 14. 10.
Essen (Ruhr), 9. 11., 7. 11, 16. 10. < Brauerei- ¢ Minchener Installation fir Licht und Wasser,
bank, A.-G., Charlottenburg, 4. 11, 1. 11., 18. 10. A.-G., Minchen, 5. 11.,, 31. 10, 14. 10. « Minchener
e Brauerei Friedrich Jurgens, A.-G., Braunschweig, Terraingesellschaft Ostend i. Liqu., Minchen, 4.11.,
5. 11, 2. 11, 17. 10. e+ Brauerei Paulshdohe vorm. 1 11, 8. 10.

A. Spitta, Schwerin i. M., 9. 11, 5 11, 17. 10. Neue Spinnerei Colmar, A.-G., Colmar i. E.,
« Brauerei ,Zur Eiche“, vorm. Schwensen & Fehrs, 9. 11, 6. 11, 18. 10. « Nienburger Eisengiesserei
Kiel, 8. 11, —, 12. 10. + Buckauer Porzellan- und Maschinenfabrik, Nienburg a. d. Saale, 5. 11,
Manufactur, A.-G., Buckau, 5. 11., 3. 11., 17. 10. 2. 11., 5. 10.

Chemnitzer Papierfabrik, Chemnitz, 24. 10., Obercasseler Bierbrauerei, A.-G., vorm. Hubert
21. 10., 12. 10. + Chocola-Plantagen-Gesellschaft, Dreesen, Oberkassel, 7. 11, 4. 11, 9. 10. ¢ Ost-
Hamburg, 1. 11., 31. 10, 16. 10. ¢« Consolidiertes deutsche Holz-Industrie, A.-G., Danzig, 8. 11,
Braunkohlenbergwerk .Marie* bei Atzendorf, 4. 11, 17. 10. < Ostelbische Spritwerke, A.-G.,
Magdeburg, 7. 11, 2. 11, 30. 9. .. Continentale Berlin, 7. 11, 2. 11., 15 10. « F. W. Otto, Malz-
Versicherungs-Gesellschaft, Mannheim, 4. 11, 29.10., fabrik Hildesheim, A.-G., Hildesheim, 2. 11., 1.11.,
7. 10. 14. 10.

Dampfer-A.-G. Poseidon i. Liqu., Stettin, 31. 10., Papierfabrik Weissenstein, A.-G., Dill-Weissen-
—, 14. 10. ¢ Deutsche Mahmaschinenfabrik A.-G., stein, 4. 11., 1. 11., 14. 10. « _Phonix“, A.-G.
Brandenburg a. d. H., 31. 10, —, 15. 10. « Deut- fur Bergbau- und Hiutten-Betrieb, Coln a. Rh.,
sche Spitzenfabrik, A.-G., Leipzig, 8. 11., —, 10.10. 9. 11., 4. 11., 16: 10. .
¢ R. Dolberg, Maschinen- und Feldbahn-Fabrik, Moritz Ribbert, A.-G., Hagen i. W., 9. 11,
A.-G., Hamburg, 2. 11, 30. 10, 4. 10. 4, 11., 8. 10.

Richard Eckert & Co., A.-G., Saalfeld (Saale), Séchsische Néahfadenfabrik vorm. R. Heyden-
30. 10, 27. 10, 12. 10. <« Einsiedler Brauhaus, reich, Dresden, 29. 10., —, 12. 10. e+ Séachsische
A.-G., Dresden, 9. 11-, 7. 11., 15. 10. « Etablisse- Webstuhlfabrik, Chemnitz, 8. 11., 2. 11, 9. 10.
ments Vogel, A.-G., Kaysersbherg (Eisass), 7. 11, e Sachsische Werkzeugmaschinenfabrik Bernhard
31. 10, 10. 10. + Eupener Bierbrauerei, A.-G., Escher, A.-G., Chemnitz, 4. 11, 1. 11, 10. 10.
Eupen, 5. 11, 2. 11, 10. 10. e Spinnerei und Weberei, Strassburg, 8. 11., 5 11,

Fabrik fur Eisenbahn-Bedarf, Brenne, Hau- 8. 10.
garter & Co, A.-G., Haspe i. W., 5 11, 29. 10, Schlossfabrik, A.-G. vorm. Wilh. Schulte, Dus-
28. 9. < Feutscher Hiitten, A.-G., Briussel, 30. 10, seldorf, 9. 11, 5. 11, 9. 10. + Louis Schwarz
25. 10., 12. 10. < Filature de Poutay, A.-G., Strass- & Co., A.-G., Bremen, 6. 11., 2. 11, 15. 10.
burg i. E., 7. 11, 2. 11, 12. 10. + Flachs-, Hanf- Stahl & Nolke, A.-G. fur Zundwarenfabrikation,
und Abwerg-Spinnerei, Schornreute-Ravensburg, Cassel, 4. 11, 1. 11, 8. 10.

5 11, —, 17. 10. Tapetenfabrik Penseler & Sohn Naclif., A.-G.,

Gas-Act.-Ges. Ritter & Cie., Coln, 6. 11, Luneburg, 1. 11, 30. 10., 16. 10. « Theater-Verein
31. 10, 10. 10. » Gasanstalt Wetter, Wetter (Ruhr), zu Elberfeld, A.-G., Elberfeld, 30. 10., —, 16. 10.
25. 10., —, 16. 10. « Gas- und Electricitats-Werke e Thorner Holzhafen-A.-G., Thorn, 9. 11, 6. 11,
Drossen, A.-G., Bremen, 4. 11., 1. 11., 14. ,10. - 11. 10.

Gas- und Electricitats-Werke Nassau a. L, A.-G., Vereinigte Bayerische Spiegel- und Tafelglas-
Bremen, 6. 11., 2. 11, 17. 10. « Gasmotorenfabrik werke, vorm. Schrenk &. Co., A.-G., Neustadt
Deutz, CéIln, 8. 11., 30. 10.,, 11. 10. « Gehe & Co., a.d. Waldn., 4.11., 31.10., 9.10. + Vereinigte Stahl-
Act.-Ges., Dresden, 4.11., 31.10,8.10. * Georgs- werke van der Zypen und Wissener Eisenhdtten,
Marien-Bergwerks- und Hitten-Verein, A.-G., Osna- A.-G., Cé6Iln, 7. 11, 2. 11, 12. 10. -+ Victoria-
brick, 4. 11, 2. 11, 15. 10 < Georg Grauert, Brauerei, A.-G., Bochum, 9. 11. 2 11, 17. 10.
A.-G., Berlin-Stralau, 6. 11., 4. 11., 16. 10. - ¢ Villengelande Zehlendorf-Sid, A.-G., Berlin, 2.11.,
Gummi-Waaren-Fabnk Voigt & Winde, A.-G. i. L., 29. 10., 12. 10.

Berlin, 9. 11., 4. 11., 12. 10. August Wessels, Schuhfabrik, A.-G., Augsburg,

Gebr. Heyl & Co., A.-G., Charlottenburg, 9. 11, 2. 11, 30. 10.,, 16. 10. - Wailfing, Dahl & Co.,
5. 11, 15. 10. A.-G., Elberfeld, 5. 11., 2. 11, 5 10.

Kaffee-Handels-A.-G., Bremen, 5. 11., 29.10., Zehlendorf - Klein - Machnower Terrain - A. - G.,
12. 10. + Kaffee-Patent- A.-G., Bremen, 5. 11, Berlin, 6. 11.,, 2. 11, 17. 10.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teili Hans Goslar in Charlottenburg.
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Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Du-legungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit
der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Crediit-Anstalt o Essen-Rum

:wetgniederlassungen in : Aitonossen, Bocholt,
»«churn, Dorsten |. W., Dortmund, Duisburg,
l.-Ruhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne,
«omberg s. Rh., Iserlohn, LQnen a. d. Lippe
»aihelw-Huhr, MOnster I. W,, Oberhausen(Rhld).
Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten.
,»tteu-Kapital und Reserven Mark 95000 000.
Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [4504
{»rnsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, 195,
43t, 535, 607, 611, 612, 742 und 644.
Im freien Verkehr ermittelte Kurse
vom 22.0kt. 1912, abgeschlossen 6iihr abend'.

Ge- Ange-
sucht boten
Kohlen.

Adler bei Kupferdreh 4450 4525
Alte Haase....... 1450 1500
Blankenburg ...t 2200 2275
Brassert..... 11800 12200
Carolus Magnus 6550 7000
Constantin der Gr. . 49500

Deutschland b. Hassl. — —
Diergardt 3275 3375

Dorstfeld 12700 13300

Ewald ... 47000 49000
Friedrich der Grosse . . — 28500
Gottessegen ... ne 2600 2700
Graf Bismarck... — 63500
Graf Schwerin... 13500 13800
Heinrich.......... 5000 5200

Helene & Amalie . ... 18850 19500
Hermann I/111 (3000 Kuxe) 4525 4600
Johann Deimelsberg 6700 6900

Konigin Elisabeth
Kénig Ludwig..
Langenbrahm
Lothringen
Mont Cenis
Neuessen Act.

27900 28200
30200 32000
20200 21000
28750 29500
18250 18600

2400 2450
1725 1775

Trier (3000 Kuxe) . ... 6300 6400
unser Fritz ... 21000 23300
Westfalen (10 000 Kuxe) 900 950
Braunkohlen.

Bellerhammer Brk. 1600 1700
Germania 875 925
Gute Hoffnung....ccoeeene 5100 5200
Humboldt 1350 1400
Leonhard 7800 8000
Lucherberg 2550 2650
Michel e, 7200 7500
Neurath. 2250 2350
Regiser 2800 2900
Schallmauer, Braunk. . , 3225 3300
Kali-Kuxe und -Anteile.

Alexandershall ... 9700 10100
Aller Nordstern. 1700 1900
Beienrode ......ccceeeeenene 650C 6900
Bergmannssegen ............. 690C 7100
Biurbach 14500
Carlsfund 6350
Carlsglick 185C 2000
Carlshall . 2625 270
Deutschland, Justenbg 410C 430D
EinigKeit..cveeeecieeeies 570( 5900
Fallersleben......ccccceeen. 140C 150@

Verantwortlich fiur die Rubrik

Ge-

sucht
Felsenfest... 2175
Gebra 4300
Gluckauf, Sondershausen
Grossherz. v. Sachsen . . —
Ginthershall 4925
Hannover........ —
Hansa Silberberg . . .. 5900
Hedwig .covveenene 750
Heiligenmihle 1525
Heiligenroda ... 9000
Heimboldshausen 1200
Heldrungen | .....cceees —
Heldrungen | | ... —
Herfa........... 1350
Heringen.. 5450
Hermann 1| | . 1975
Hohenfels... . e
Hohenzollem 6400
Hugo
Hupstedt.. 3400
Immenrode 4250
Johannashall 4800
Kaiseroda. 9400
Mariaglick 1400
Max . 2950
Neurode 1350
Neusollsted 3450
Neustassfurt...
Ransbach 850
Reichenhal 700
Rossleben.. —
Rothenberg ,i2950
Sachsen-Weimar
Salzminde.....cccoocevveeienns 6400
Siegfried | 6200
Thiuringen 3600
Volkenroda .....cccoeeeeee. 6700

5000

1325
Wilhelmine.. 1500
Wilhelmshall . ... .. 9100
Wintershall ... 18400

Kali-Aktien.

Adler Kaliwerke 85%
Adolfsglick 48%
Bismarckshall 101%
Hallesche Kaliwerke byv/o
Hattorf Vorz 122%
Heldburg 61%
Justus Act 102%
Krugershall.
Ludwigshall

Ronnenberg Act..
Steinférde 66%
Teutonia 86%
Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug 55C
Eiserner Union............... 80C
Fernie...ecieneennn, 330C
Freier Grinder Bgw.-V. . 3BC
Henriette  ..cocevvievieennen. 137E
Louise Brauneisenst. 180C
Wilhelmine......cceeenen. 117E

»Aus der Geschaftswelt”

A i M
e Londoner Borsenkurse
mitgeteilt von [4903
2250
w0 M. Marx & Co.
— Gresham House, London E. O.
5075 - .

_ Filiale Berlin: Behrenstr. 48.
6100 Amerikaner.

800 Schlusskurs vom
1600 14. 10. 21
9200 * 111%  112v.

110

1300 ¢ oo
850 36 37
29 30

1150 1 29% 30V.
1450 112% 114
5600 i 176 1773b
205C 3s 80Vs
6700 25% 26V»

3. Pref. 51% 524,
6550 )
11200 Ninen.
iigg Sudafrikaner und Rhodesier.
Bie 3V
5000 % 1V«
10000 Al1lja 25'%
2Vie 2Ma
1500 % 1k
3100 iv. I\\;«
1450 S.
0
2 3
13000 1% | 6«
| IV«
3%3 \6)6 Us/«
Pigg’'s Peak P
|7/| 13.
3050 South West Africa 2(5%2
19/s2
7500 ﬂ-TransvaaI North 10/6 10/6
6600 j Tanganyika Cons. 2V. 27/«
6500 : Witwatersrand Deep . 2V. 2»/«
3800 .
7000 Diamant, Kupfer u. andere.
Amalgamated Copper 913/.
5500 Anacondas . . . -9 9RBls
1400 Broken Hill PropS 2U/82 4716
1600 De Beers D ef. 19Vs 19V«
9600 Esperanza I« 2
Golden Horseshoe . . . . 2V« 21ig
19400 Mount Lyell Mining . 1%/32 23/6
MouDtLyell Cons. Wallaroo
fully paid 4/0 5/3
869 Premier Def.. uv. uv.
50°0 Rio Tinto 73V2 723/,
103% Zinn-Werte.
61% Anglo Continental. . . . 13/le %
125% Bisichi T in ... 17, I'ls
639% Nigerian Tin Corp. . 1316 1.
Rayfleld New.... 1318 elle xd
104% Temma T in ...... 1/0
132%
71% Fremde Werte.
Engl. Consols 2x2% 73 738/b
68% Brazilianer 1889 82 821/2
880/0 Colombier 1896 48 48172
0 Japaner 1905 4% 85 84
Mexikaner 5 % .. 100 991/2
108/s 108/8

625 6ov.  5*u

900 Prov. of Buenos Aires 3]!2% 661/2 07112
3375 Die Kriegsnachrichten vom Balkan be-

einflussen naturgemass noch immer die

400 Allgemeintendenz, welche heute abgeschwacht
1475 war. Es fanden gegen Schluss der Bérse
1900 umfangreiche Realisationen statt, welche ins-

besondere Rio Tintos, Amerikaner sowie
1250 Minen-Aktien driickten.

und fir den Inseratenteil:
Druck von Pass & Garleb G.m. b. H., Berlin W. 57, Biilowstrasae 66.

M. Hausohner, Berlin.



