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3 m  ©dflefierlanb in fe it eS bebenflid). Nad>  

bem oor gang iurger 3 e it erft ber iÜonfurS ber 
hodfangefehenen g irm a  Knappe & $I)oma§ in  
$auer über bie ©tabt, bie ber berliner meift 
nur naci) t£>ren © ü rfien  tennt, Unglüd unb 
©elbnot gebraut hat, haben nun im  fchlefifdjen 
Neichenbad) gleici) sroei alte, eingefeffene Firm en  
ihre ©d)alter fd)Iiefien muffen. S ie  Nachricht 
non bem 3ufammenbrud) ber g irm a %. © .  © e ih  
fam  in  SreStau unb Berlin  giemlid) unerroartet. 
Senn baS £auS, baS feit 1804 beftanb unb beffen 
einer SNitinhaber oor gmei fah ren  m it allen 
©hren gu ©rabe geleitet mürbe, erfreute fid) 
eine§ ijoljen SlnfehenS. ®efd)äftSleute au§ 
Neid)enbad), bie non berliner 3eitungrebaftionen 
teIep£)onif<i) angerufen mürben, gerieten in  i)ef= 
tigfte ©rregung bei ber Sunbe non bem Sanf= 
brud) in  il)rem ©täbtdjen. ©erabe bei © e ih , 
beffen M itinhaber, § e rr  D p ih , ein eifriges Ntit= 
glieb beS ©tabtoerorbneteniotlegiumS mar, Ratten 
niete Seute aus ber ©egenb ihre ©pargrofcfjen 
hinterlegt. Stur bie Neichenbacher itonfurreng 
fc^eint fd)on lange ber g irm a  gegenüber ffeptifd) 
gemefen gu fein. Senn oor einiger 3e it brohte 
eine SSeleibigungtlage groifd)en § e rrn  Opih  
unb feinem itollegen unb Äonfurrenten griebrid) 
non ©inem. £>err non ©inem, ber feit bem 
$al)re 1886 als Säanfier in  Neichenbach etabliert 
mar, foUte, fo hiejj eS bamalS, einem Siunben, 
ber ihm einen nicht gang einroanbfreien ©edjfel 
gum SiSfont anbot, gefagt haben: ,,©old) einen 
©echfel lönnen ©ie bei © e ih , aber nicht 
bei m ir bisfontieren." @§ follen benn auch 
im  mefentlichen ©echfeltranSaftionen gemefen 
fein, bie bie 3af)tungeinfteIIung non © e ih

oerurfachten, unb eS ift eine Iro n ie  beS 
©djidfalS, b a | bie S ü m a griebrid) non ©inem, 
beren In h ab er bie ©efdfäftSmethoben feines 
Sionfurrenten für gefährlich hielt, in  ben 3u= 
fammenbruch ber girrna © e ih  hineingegogen 
unb ebenfalls bagu gegroungen mürbe, biejenigen, 
bie bie ihr anoertrauten ©rfparniffe oon ihr 
gurüdoerlangten, abgumeifen. N un herrfd)t @r= 
regung unb SBitterleit in Neid)enbach. ©eniger 
über bie Satfadje beS 3ufammenbruch8, als über 
geroiffe93egleiterfMeinungen. M a n  erfuhr, bah fo* 
mohl g ra u D p itj als aud) bie noch haftenbe © itm e  
beS früheren Inhabers © e ih  nach Verlauf ihrer 
M öbel unb unter M itnahm e oerfd)iebener ihnen 
gehörigen ©ertgegenftänbe baS fd)Iefifche ©täbt* 
<hen oor ber offigiellen ißubliiation ber 3af)Iung= 
einfteüung oerlaffen hatten. 93ieüeid)t finb bie 
beiben grauen gu biefer §anblungroeife burch 
bie Vorgänge oeranlaht roorben, bie fid) in  
ferner bei ber 93eerbigung beS EommergienratS 
Knappe oor bem Srauerljaufe abgefpielt hatten. 
S o rt hätte nicht oiel gefehlt unb bie © itm e  
märe infultiert unb ber ©arg bemoliert merben. 
im m erh in  lag bie © ituation in Neichenbad) in= 
fofern etroaSanberS, als (raenn bie bis jefct oor= 
Iiegenben Nachrichten erfchöpfenb finb) {einerlei 
Unregelmähigieiten in  ben SepotS oorge= 
fornmen finb.

S ie  bequeme unb ertragreiche Nolle beS 
tertius gaudens fpielen roieber bie Saufen, 
d iesm al bie Seutfd)e S an f, bie in  ©chlefien 
burch baS M ebium  beS „eingeborenen" @düe= 
fifchen SanfoereinS in  bie @rfd)einung tritt. 
S er Sanfoerein (ber übrigens feine ©chraeibmtger 
Kommanbite^mgo ©djerger ebenfalls übernimmt)



errie tet in  9ieid)ertbad) eine F ilia le  unb i)at be= 
xeitS in  ben Sagen be§ SrubetS bort eine Slot* 
§ai)lfteC[e aufgemacht, um bie ©ingahtungen 
berer entgegengunehmen, bie fid) ben heimifdjen 
SanfierS nicht mehr ano er trauen wollten. ©o 
fdjroinbet ein groeig nach bent anberen am  
Saum e ber fßrioatbanfterherrtichfeit bai)in unb 
feinertei SiSfuffionen auf Sanfiertagen unb 
Äongreffen raerben biefe ©ntroidtung aufhalten, 
©erabe bie gälte Sßeih unb oon ©inem haben 
ja  hoch etroaS SppifdjeS. Seibe girm en finb 
nid)t oon Setrügern gugrunbe gerichtet. S ie  
gnhaber beiber ©efd)äfte ftheiben m it erheb* 
ticken ©chulben, aber bocf) ot)ne bah it)re fauf* 
männifdje @t)re angetaftet ift, nom ©chauptatp 
g fjr Sert)ängni£ mar ber enge ©efd)äft£frei£, 
ber bem fßrioatbanfter heute nod) bleibt. Sabei 
Ratten beibe ein gutes ©efdjäft, genoffen Ser* 
trauen bei ben fapitalfräftigen Sparern in ber 
©tabt unb im  ftreife unb hatten eine gasreiche 
ftlientele. Slber ber ©harafter biefer ftlientele 
ift fpmptomatifd): ©efd)äft£leute, bie in ber 
©d)lefifd)en Sanfgentrale, in  SreStau nid)t leicht 
ober oiet genug borgen tonnten, liehen bei ihnen, 
unb befonberS bei Söeig fdjienen bie fpeiutatioen 
©eifter ber Umgegenb erhebliche Sörfen* 
ettgagementS gu haben. SJtan fprid)t oon fehr 
großen Serluften, bie auf ben SSeihhhen 
©ngagementS tagen, bie an ber berliner Sörfe  
gur Söfung tarnen. SJtöglid), freitid), bah ein 
Seit biefer ©ngagementS eigene ©petutationen 
be£ |>errn D pih  raaren, oiet roahrfcheinlicher 
aber, bafs e£ fid) p e r um Seatifationen für bie 
ftunben hanbelte, bie auf ben ©cf)recien beS 
SalfanfriegeS nicht gefaxt maren unb fid) nun 
ptöiglid) cor Serluften jähen, bie fie nicht be= 
gleichen tonnten. S a rin  liegt ja  eben bie groid* 
mühte, in  ber ber ißrioatbantier fid) befinbet: 
©ntmeber t)at er infolge ber ftonfurreng ber 
©rofjbanfen feine ftunbfdjaft, bann oerbient er 
nichts, gehrt tangfam ba£ Sermögen auf unb 
brid)t meiftenS bei fd)led)ten ftonjunfturen an 
ben ©petutationen gufammen, bie er unter* 
nim m t, um ba£ immer größer roerbenbe Sod) 
im  Sermögen gu ftopfen. Ober: ber Srioat* 
banfier hat ftunbfdjaft, fo tarnt er fid) hübfdje 
ginfen unb ißrooifionen oerbuchen, fotange toie 
bie ftonjunftur gut ift; bagegen muh er &ei 
Sörfen* ober ftrebitfataftrophen fich an ben 
Sebetfalben unb Sörfenbifferengen oerbluten, 
bie bie ftunbfchaft nicht begahtt. S a  empfinbet 
man beinahe noch Ifochachtung oor SJtännern, 
bie ben Sftut gum @d)Iuhftri<h finben unb auf 
ba£ te^te Sergroeiftungmittel oergidjten, in  ber 
Hoffnung auf bie 9Jtöglid)feit be£ SBiebererfapS 
frembeS ©igentum angugreifen.

S er g alt 2ßeih ruft un£ roieber inS @e* 
bädjtniS, raetch ein riSfanteS ©efdjäft, bei Sichte 
befehen, bie StuSführungen oon Sörfenfont* 
miffionen für ben Sanfter finb. S ie  Seute, bie 
in  ber Sage finb, 50 %  ober gar mehr @infd)ufj 
gu teiften, roerben oon ben Santen eingefangen.
S ie  ftunbfchaft, bie bem Sanfier oerbleibt, fann 
im  beften galt 15— 20 %  Singatjlung teiften ober 
Sepot ftetten. 2Ba£ aber motten 15 — 2 0 %  fagen?
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©emifj, ber Sanfter ift berechtigt, bie ©ngage* 
mentS eoentuett groangSroeife glatt gu ftetten, 
menn ber ©infdjufj oertoren ift. SIber, menn 
m ir fetbft annehmen motten, bah ber Santier 
feine ©frupel trägt, fid) burd) fci>arfe§ Sorgehen 
feine ftunbfchaft gu oerberben, fo roirb in  
©turmgeiten oft (menn nicht überhaupt immer) 
beoor ber fturSfalt oom Sörfenptat) befannt ge* 
roorben unb ber ftunbe gemahnt ift, fo oiet oer* 
toren fein, raie ber ftunbe nicht begabten fann. 
Ser anftänbige Sanfier, ber feine OrberS au£* 
führt, ift aber bem gentralbanfter für ben gangen 
Setrag haftbar unb Dem, roa§ ihm ber ft unbe 
nicht gaf)it, fteht ba£ gegenüber, roa£ er unroeiger* 
lieh an ben gentralbanfter galten muh, fotange 
roie er nicht feine gnfoloeng erftärt.

S ie  ©rfennfttiS biefer ©adjlage ift e§ roefent* 
lieh, bie ba§ immer ftärfere ©mpormachfen ber 
©(|äblinge im  Sanfgeroerbe, ber Sudetfhop§, 
begünftigt. S er ©chroinbelbanfier fann burd) 
bie fteinften ©infdjüffe bie ftunbfdjaft loden. 
Senn er führt bie Stufträge, bie er oon feinen 
ft’itnben erhält, nicht an irgenbeinem Sörfenplai) 
au§, fonbern hält, ähnlich mie ber Sud)mad)er, 
bie Sßette fetbft. S e r ©djminbelbanfier füt)tt 
fiih niiht at§ ftommiffionär, ber gelegentlich ein* 
m al at§ ©elbftfontrahent feinem ftunben gegen* 
Übertritt, fonbern er erftärt, © igepänbler gu 
fein; er oerfauft bem ftunben, roa§ biefer tauft, 
unb tauft oom ftunben, roa§ biefer oerfauft. 
@§ ift in  ber S a t etroa§ ähnliches um ben 
g p a b e r  be£ SudetfhopS, roie um ben Sud)* 
macher. g n  S e u tp ta n b  roirb ber Sudjmacher, 
um ben Sotatifator gu fd)üt)en unb auherbem 
auch al£ geroerbSmähiger ©lüdSfpieler beftraft. 
g n  anberen Sänbern ift bie Sud)mad)ergunft 
fongeffionierte ©ilbe. geh hatte baS Sud)machen 
oom fitttichen ©tanbpunft für nicht beffer, aber 
burchauS auch nicht für fd)ied)ter, als manches 
©eroerbe, baS in Seutfchtanb ertaubt ift, unb 
beffen auSübenbe 9Jtttgtieber m it Sitetn, Drbett 
unb ÜJtebaitten gefchmüdt h^rumíaufen. 9)tir 
fann eS auch Sar feinen Unterfchieb machen, 
ob einer einem ftunben, ber burchauS glaubt, 
bah ißhöni? fteigen rnüffen, biefe Stiften anfixt, 
ober ob er fich hnnbert Sltarf bafür gahten täht, 
bah er, roenn Sofinante oom fting Seit auS 
ber Seatrice fiegt, baS get)nfad)e an ben heraus* 
gahlt, ber auf feine richtige SJteinung ben blauen 
Sappen geroagt hat. SaS ©efährliche unb Se= 
trügerifche beS Sudetfhop liegt auf einem gang 
anberen ©ebiet. Ser Sud)mad)er nim m t Sßetten 
auf jebeS fßferb an, ohne baS eine gu empfehlen 
ober oom anberen abguraten. @r fann baS 
aud) tun unb hat hoch immer noch erhebliche 
©hancen, roeit ja  fchliehtid) in  jebem kennen  
nur ein fßferb gewinnen fann unb roed ber 
gaoorit ber Stttenge burchauS nicht immer ber 
Segünftige beS StugenbtidS ift. Seim  Sud)* 
macher=Sanfter liegt bie ©ad)e aber oon oom* 
herein fd)on anberS. S ie  ©tim m ung ber SJtenge 
macht hier bie Senbeng unb bie Senbeng tä p  
bie Stftien an ber Sörfe fteigen ober fallen. 
Sfteift unb oiete aliónate hinburch ift bie Sen* 
beng gleich für alte fßapiere, unb ber Sanfier,



ber ben @efd)äften feiner íiunbfcfjaft burd) 
©egengefdfäfte entgegentreten raotlte, offne burd) 
9tu?fübrung ber ¿ttufträge an ber ¿Börfe fid) eine 
¿Rüdbedung gu fud)en, roürbe bei faft allen 
feinen Stunöen erhebliche? ©elb oeriieren. ©ud)t 
er aber ¿Rüdbedung, fo läuft er roieber ©efahr, 
bah bie ©infdjüffe ber ffunbfdjafb bie er, um  
fie anguloden, möglicbft niebrig normiert, nicht 
fo grob firtb, al? bie ¿Berlufte, bie bei ftarten 
Stur?fc|roantungen herau?tommen mrb für bie 
er ben au?füt)renben ¿Bantier? gegenüber bie 
¿Berantroortung tragen muh- 2lu? biefem Si= 
lemma gibt e? nur einen 2lu?roeg: C orñger la  
fortune! S er ¿8ucbmacher=¿8antier barf e? nicht 
ber Stenge überlaffen, roelcben papieren fie ihre 
©unft guroenbet, fonbern er mub i£>rert Sßiüen 
leiten. @r mub fie oeranlaffen, Rapiere gu 
laufen, bie menig ©teigerungd)ance bieten unb 
bei benen ber hantier, ber ihnen fülle hält, 
baber nicht? riSfiert.

®a§ ift ber Siernpuntt be? |>anbeln? ber 
SöucSetfbopS: S ie  ¿Berbinbung ber ©mpfehlung 
m it bem Oigengefcbäft unb bie barau? fid) al? 
felbftoerftänbticb ergebenbe ¿Rotroenbigteit, ben 
Stunben fd l̂edbt gu beraten, um an ihm gu oer= 
bienen. S ah  biefer Sfernpunft and) non ber 3ln= 
flagebebörbe immer noch nidt)tfci)arf erfannt rairb, 
gingmieber einmal au?ben¿8erhanblungenheroor, 
bie jüngft erft gegen bie ¿Budetfhopinhaber ©attler, 
SRadenfen unb@d)olg geführt mürben, Sä) fonnte 
leiber nicht ben entfcheibenben © ju n g e n  be? 
©erid)t? beiroobnen unb muh mich baber auf 
bie nicht fehr Haren 3eitungberid)te ftü^en. 
Sfber au? biefen ¿Berichten ging herDor/ bah 
unter anberem befonbere? @eroid)t auf bie Sat= 
fache gelegt mürbe, bah ba? oertrauen?felige 
¿ßublitum in ber fieberen 3lnnabme bei ben 
©chrainbelbantier? fpetulierte, bah biefe bie 
Orb er? ihrer Stunbfhaft an ber ¿Börfe burd) 
©egengefd)äfte bedien, deinem 9Renfd)en ift 
ba? eingefallen. S<h glaube, bah non ben 
foanbroerfern, ¿ßaftoren, Beamten unb $enfio= 
nären, bie biefe ¿Budetfhop? auf ©runb ber oon 
ihren gleite gegangenen SBorfahren ererbten 
Stunbenliften in ihre Stehe pgen, faum  ein halbe? 
Su^enb m it ber S ed p if be? ¿Börfenoertehr? oer= 
traut genug raaren, um ben Unterfchieb groifd)en 
bem Snficbgefchäft unb bem burd) ¿8örfenau?= 
fübrung gebedten ©efd)äft p  erfaffen. @? ift
groar richtig, bah e? bei anftänbigen ¿Banfier? 
Ufanee ift (oon 3lu?naf)men abgefeben), Orber? 
an ber Söörfe au?gufüf)ren, aber e? ift nicht 
richtig, bah biefe Ufanee im  ¿ßublitum befannt 
ift. (I?  ift richtig, bah ¿Bantier? an ben Dörfern 
planen in ber Siegel p m  ¿Befud) ber S3örfe p =  
gelaffen finb, aber e? ift nicht richtig (unb menn 
ber ¿Banfierbunb ba? taufenbmal behauptet), 
bah bie ¿Begeidpung al? ¿Bantier bann al? be= 
trügerifche ¿Borfpiegetung falfdjer Satfachen an= 
gefehen roerben muh, menn ber ¿Bantier nidht 
gur ¿Börfe gugelaffen ift. SBer m it jemanbem 
ein ©efchäft machen mili, hat ^ie $ flid )t, fich 
nach beffen O ualitäten gu eriunbigen unb menn 
bie itunben oorher 2Iu?funft eingebolt hätten, 
mürben fie erfahren haben, bah ber betreffenbe
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¿Bantier bie Söörfe nicht befugen barf. Slber 
felbft bei foldjen ¿Bantier? befielt ja  immer noch 
bie 9Röglid)feit, ihre Orber? an ber ¿Börfe au?= 
guführen, menn fie bei einem foloenten SRatler 
ober bei einer SRaflerbant Sepot? fteHen.

©ehr groeifelhaft erfcheint m ir auch eine 
anbere oiel geübte Slrgumentation gegen ben 
©d)toinbelbaniier: „S u  l)aft gemuht, bah S u  
im  ¿BerluftfaH nicht zahlen fannft, Seine Offerte 
fchloh al? felbftoerftänblicf) ein, bem ftunben 
einen eoentuetlen ©eminn herau?gugal)len. S a rin  
lag bie öetrügerifche ¿Borfpiegelung Seiner 
©oloeng!" Siefe Slrgumention geht uöUig fehl. 
Ser ¿Betrug lag ja umgeielfrt gerabe bartn, bah 
ber ¿Bantier rauhte, bah fein ¿Rat heiadüdifcf) 
unb falfch unb be?halb feine ¿8eriuftd)ance bei= 
nahe gleid) ¿Rull mar. Ser ¿Betrug liegt immer 
unb nachmei?bar in  ber betrügerifchen ¿Bor= 
fpiegelung eine? roohlgemeinten faä)männifd)en 
¿Rate?, raährenb ber ¿Rat oon oornherein barauf 
abgielte, bie 2Röglid)ieit, bah bem ßunben ©elb 
herau?gepi)It roerben muhte, gu uermeiben.

SRan hat m ir oorgehalten, bah bie ¿Betrüger 
m it meiner ¿8eraei?führung nicht p  fangen feien. 
Senn ben ¿Rat erteilen gemöhnli^ bie Slgenten 
brauhen im  Sanbe, raährenb ber ¿Bantier in  
¿Berlin, ber ba? ©elb einfireid)t, hinterher er= 
tlärt, bah feine ¿Kgenten nicht angeftiftet 
habe. Siefer ©inroanb aber roiegt feberleid)t. 
2ßer ¿Kgenten oom ©chlage ber Seute befchäftigt, 
bie al? ©petulation?reifenbe im  Sanbe umher; 
ftreidfen, Seute, bie meift entraeber in  anberen 
Sänbern bereit? ftedbrieflid) gefugt roerben ober 
fd)on bei girrnen tätig raaren, beren In h ab er  
roegen ¿Betrügereien beftraft raorben finb, ber 
tann fid) hinter folchen ©inroänben nicht ner= 
f^angen. ©ang abgefehen baoon, bah öie 9lrt 
ber ¿ßrooifion?berechnung an bie Stgenten ihnen 
bie Ueberoorteilung be? ¿ßublifum? gerabegu gur 
Slufgabe macht.

¿Biel fchraerer gu faffen al? bie gum ¿Börfem 
gefdfäft nicht gugelaffenen ¿llnimierbantier? finb 
folhe Seute, bie barauf pochen tonnen, bah fie 
an oerfhiebenen ¿Börfenplähen be? Seutfhen  
¿Reiche? unb auch eoentueE be? ¿Hu?lanbe? ben 
¿Börfenmartt befudjen bürfen. Siefe Seute er= 
raeden gerabe, inbem fie auf ihre ¿Börfengulaffung 
pochen, ben ©lauben in ber Shrobfchaft, bah fie 
bie ihnen überraiefenen Slufträge au?führen. ©ie 
erfdfeinen auh  m it ©hluhfcheinen oor ©ericht, 
bie bie ¿8örfenau?führung beraeifen fotlen. 3he  
S rid  befteht oft im  golgenben: raenn fie bem 
®unben ein ¿ßapier empfohlen haben, bann 
taufen fie biefe? ¿ßapier taifächlicb an ber ¿Börfe, 
oertaufen aber gleichseitig burd) einen anberen 
¿JRatler ba?felbe O uantum , gal)len groeimal ben 
(Stempel unb groeimal bie ©ourtage unb haben 
bann immer noch fo n  ben 600 M ,  bie ber 
ßunbe bei ihnen eingegahlt hat, mehr al? 500 M  
glatt oerbient. S a fü r aber haben fie nun feber= 
geit ben ©hluhfchein parat, ber ¿Rid)ter unb 
©taat?anraälte meift irreführt, raeil man oergifft, 
im  ¿Börfenjournal na<hgufel)en, ob ben Käufen 
nid)t$Bertäufe am gleichen Sage gegenüberftanben. 
© in gefhidter Srtd , ber leiber meift roirtt.
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ûtn (J)eirofeumi(lTlonopof.
I. petroleum unb 6 o3iati>oIitif.

«on © . » .

3>ie öerbünbeten «egierungen beg «eutfegen 
«eidgeg gaben fxd> auf bag ©nergifcbfte bagegen ber= 
toagrt, baß fie irgenbtoetcge finan3politif<ben « läne 
m it ihrem «orfdbtag ber ©infügrung ein eg «etro» 
leummonopotg begtoectert. 3  um «etoeig igrer tin» 
fdbulb ttnb «aabrbaftigfeit toirb beteuert, bag ber 
bemnäcbft 3U ertoartenbe ©efegenttourf bie «ertoen» 
bung ber ebentuetten ©rträgniffe beg «etroteum* 
monopotg 3U fo3iatpolitifdben gioecten oorfege unb 
bag gleichzeitig m it bem ©nttourf ein genaueg 
« ro je ft über biejenigen fojialpotitifchen Reformen 
eingebraegt toerben toirb, bereu t i  often bur cg Me 
aug bem «etroleummonopot getoonnenen « titte t auf» 
gebracht toerben folten. «itgbrücfiicb toirb barauf 
bingetoiefen, bag neue « t it te t fü r  feine allgemeine 
fyinan^gebarung, bie bag «eich ettoa gebrauchen 
fottte, nicht bureb irgenbeine «efteuerung beg $on» 
fumg, fonbern iebigtidb burdb eine «efigfteuer auf» 
gebracht toerben feilen.

©egen bag gier öon ben oerbünbeten «egierun» 
gen beg 3>eut}dben «eteges ftatuierte « rin3 ip  fann 
meineg ©raegteng gar nicht fcfyctrf genug ©infprueg 
erhoben toerben. 3unädbft liegt ihm ein innerer 
«Siberfpruch 3ugrunbe: « la u  fann febr im  3 toci f cI 
barüber fein, ob eg ertoünfebt toäre, neue «uggaben 
fü r bag «eich baburch 3U erfegiiegen, bag man burdb 
eine neue «erbraueggabgabe bag petroleum berteuert. 
«ber barüber brauchen toir ung ja im borliegenben 
Jyatt gar feine ©Er up ei 3U machen.. 3>ie «egierung 
hat einen «tonopotptan borgelegt, ber ih r nur bann 
toefenttiege ©innagmen fiebert, toenn eg gelingt, ben 
«erfaufgpreig fü r petroleum feiteng ber «tonopot» 
gefelifchaft mögtiebft niebrig 3U hatten, ©g ift aifo 
gerabe bag ©egenteil bon bem ber Jyaii, toag fonft 
immer bei «tonopoten beftagt toirb: ©ine ©innagme 
beg «eiegeg entftebt beim «etroleummonopot eben 
n u r bann, toenn bem iionfum  bag petroleum nicht 
berteuert, fonbern berbiüigt toirb. «eieggeinfünfte 
alg «eigaben 3U billigen «Jarenpteifen fann man 
fidb burcgaUg gefegten iaffen, unb toenn bag «eich 
fieger toäre, aug bem fo geftatteten «etroteum» 
monopol erhebliche ©innabmen 3U er3ieien, fo toür» 
ben toabricbeinlicb auch bie febärfften Ä’r it ife r beg 
«eichgfinan3toefeng niegtg babei finben, biefe ©in» 
nahmen in  ben allgemeinen «ei<bgfä<fet fliegen 3U 
iaffen. «3arum mug man benn nun aber über» 
baupt bie ©r3ieiung neuer ©innabmen immer unter 
ber «oraugfegung betrachten, bag bie «bgabefeite 
beg «ubgetg fieg bermegrt. ©g toäre hoch1 auch nicht 
fo gan3 öom «3ege gelegen, läftige ©innabmen „ab» 
3ubürben“ unb «etraegtungen barüber an3uftellen, 
ob man nicht eüentuell an bie ©teile bigberiger 
©innabmen, bereu Oolfgtoirtfcbaftliche «Jirfungen 
härter empfunben toerben, bie © infünfte aug bem

«tonopot treten Iaffen fönne. «ber eg getoinnt 
burdgaug ben «nfegein, alg ob ber «e^iegt ber 
«eieggregierungen auf bie ©rträgniffe beg «etro» 
ieummonopofg fieger nicht — toenigfteng nici)t aitein 
— auf bie ©rogmut gegenüber einem möglichen 
«tiltionengetoinn 3urücf3ufübren ift, fonbern bag — 
minbefteng ein gan3 flein toenig — babei bie ©r= 
toägung eine «olle gefpiett haben mag, bag eg ja 
nicht gerabe febr toabrfcgetnlicb ift, bag erhebliche 
©ummen aug bem «etroleummonopot berauggetotrt» 
fchaftet toerben fönnen.

«on biefem ©eficgtgpunft aug betrachtet, fcheint 
ailerbingg bie SMgpofition ber «egierung befonberg 
beb entlief). « tan  mug hoch annebmen, bag fo3iai= 
politifdbe «eformen, mit beren ^Durchführung eg bie 
«egierung fo eilig bat, febr toiegtiger «a tu r finb. 
©inb fie bag aber, fo mug man beriangen, bag bie 
«egierung unter allen Xlmftänben an ihre «uregp 
fübrung gebe, gan3 unabhängig babon, ob gerabe 
augenblicklich burdb bie ©infügrung beg «etroteum» 
monopoig bie ©rfgiiefjung einer ebentu eiten neuen 
©innabmequelle in «ugfig t fleht. 3>ann müffen 
eben bafür «title t aug bem allgemeinen ©tat be= 
toiiligt toerben, unb man barf bie ^Durchführung 
foldber «eformen feinegtoegg babon abhängig machen, 
ob fidb bei bem «etroleummonopot ein «eiegg» 
getoinn iKi'ausfteiten toirb ober nicht, «ber gfOT 
fommt bodg auch noch ein 3toeiter ©efigtgpunft in 
«etragt: gleichgültig, ob biefe «eformen nottoenbig 
finb, ober ob fie (man fönnte bag beinahe aig bie 
«uffaffung ber «eieggr egierung aug bem «Wortlaut 
ber offi3ieIien «ertautbarungen heraugiefen) einem 
momentanen fo3iaIpoIitifdben Cujugbebürfnig,, ent» 
fpringen, eing ftebt bod) 3toeifeitog feft: finb biefe 
«eformen einmal bom «eiggtag befgtoffen, fo fann 
man fie hinterher nicht fugpenbieren, man ift aifo 
ge3toungen, bauernb unb auf alte ¡Jütte bie «tütet 
bafür auf3ubringen, unb ba entftebt bann bie 
Jrage: toag toirb in bem Saig M bem bie 
finan3ieüe «etgitfe beg «etroleumntonopolg ber» 
jagt? 3>ie «nttoort lautet febr einfach- S>ann müffen 
enttoeber im allgemeinen ©tat neue «tittet auf» 
gebracht toerben ober bag «etroieummonopotgefeg 
mug fo umgeftaitet toerben, bag, gan3 gleichgültig, 
toie bie «reife für bie «ebötferung fidg fteiten, 
für bag «eich uug bem «tonopot ein ©etoinn 
geraugfpringt. ©0 ober fo mug aifo unfere aitge» 
meine Jinan3gebarung entgegen ben 
Sägen, mit benen bie «egierung über igren «tan  
fpriegt, in nager ober ferner 3ufunft bureg bag 
«tonopot einmal tangiert toerben.

©g ift ja nicht bag erftemat, bag bie «egierung, 
um irgenbeine «tagnagme bem gefeggebenben Körper 
befonberg fegmaefbaft 3U maegen, mit großmütiger
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@¿barbe bie auffommenben Ruttel für toopltätige 
Btoecfe ftiftet. ©o ift bie berühmte c2Btttocn= unb 
RÖaifenberfiperung au? ben RTeprerträgniffen ge» 
toiffer Bolle entftanben, unb nun toerben auf bem» 
felben sI0ege aup biejenigen fogiatpolitifpien ©pöp» 
fungen, bie bte Regierung ung öemnäpft borfplagen 
totrb, finan3tert to erben. Rber totr toiffen alíe, bafj 
bte “Regierung toopl berfprepen fann, bag fie jebop 
gar n ip t in ber ßage ift, 31t palten. -Denn abgefepen 
babón, bap gan3 anbere $an3ler, Rtinifter nnb 
©taatgfefretäre alg biejenigen, bie bie Rerfprep» 
ungen Icifteten, fptiefjlip am Sage ber ©intöfung 
ber felben am Ruber fein toerben, ift ja bodpi 
jebe Regierung gerabe in begug auf bie Rubget» 
fragen bon bem Parlament abpängig. Unb toer

toiit peute fagen, toie in fünf ober in ¿epn Baprett 
ber beutfdpe Reipgtag gufammengefept fein toirb 
unb ob er niept in bem Balle, baff bie aug bem 
Retroleumntonopol aufiommenben Rtittet niept 3ur 
Steifung ber jept neugefepaffenen fo3iaipoIitifcpen 
Rüg gaben reichen, einfapi “RTapnapmen befretieren 
toirb, bnrdp bie bie Retroteumpreife bem Rubli» 
fum toefenttidp erpöpt toerben. Segpafb fpeint eg mir 
auperorbentlip nötig, gerabe toeii burpaus Steife! 
baran bereptigt finb, bap map ber bigper bor» 
gefptagenen RIetpobe bag Retroteummonopot 3U 
einer ergiebigen Reipgeinnapmequelte toirb, ben 
Regierungborfplag, namenttip in be3ug auf feine 
fosialpofitifpe Rnpängfet, fepr eingepenb 3U prüfen.

I I .  teilte (Sorgen um bie «Besorgung!
Ron Rlfreb SambitfpuRerlin.

5 ür bie Surpifüprung heg Oom Reipe geplanten 
Retroleummonopofg ift bie Brage ber R e r f o r »  
g u n g  be8 beutfpen RTarfteg öon entfpeibenber 
RJiptigfeit. © i e muß bor alten 'Singen geprüft 
toerben, beöor bie gefepgebenbett Jaftoren fipi 3ur 
Rnnapmc beg Rlonopotöorfpiageg toerben entfpeiben 
fönnen. Rtan mup aifo in allererfter ßinie prüfen, 
toie groß ift bie Rrobuftion ber öon ber ©tanbarb 
Oil unabhängigen $on3erne. Sie exportierten RIen» 
gen ber eins einen öom Stuft unabhängigen Rro» 
buftionggebiete toarett bigper foigenbe:

Rum änien....................  350 000 Sonnen
Ruß t a u b ....................  500 000 „
©olf unb Sejag ©o- 

(Rer. ©t. unabp. t>.
b. ©tanbarb Oil So.) 300 000—400 000 Sonnen

©ali3ien.........................  100 000_________ »___
©umma: 1 250 000—1 350 000- Sonnen

Ser iionfum Seutfplanbg beträgt 750 000 t,
ft eilt ftp aifo auf ungefähr nur brei fünftel ber 
öon ben unabhängigen Rrobu3enten für ben ©rport 
berfügbaren R t engen.

Siefe ©£port3iffern fptoanfen alterbingg, narnent» 
lip  paben bie 3 iffern für Ruptanb unb für ©ati3ien 
im lepteu ffapre eine ettoag rücfgängige Senben3 ge» 
3eigt. ©otoeit Rafn in Retrapt fommt, liegt bag 
baran, bap ein altmäplipeg Rerfiegeu ber nun fpon 
feit 40 Sapren auggebeuteten ßagerftätten eine 
Steigerung ber Rrobuftion n ip t in bem Rlape beg 
toapfenben ruffifpeu ©igenbebarfg sugelaffen pat. 
Sagegen finb an anberen Örtern neue ßagerftätten 
entbeeft unb angeboprt toorben, bie nap ber Rer» 
fiperung ber Rertoaltung ber Rapptpa=Rrobuftiong» 
©efetlfpaft, norm, ©ebrüber Robet, Btoeifet an ber 
toeiteren, bem Rebarf angepapten Rugbepnung ber 
Rrobuftion, n ip t 3ulaffen. R up bie Rerfaubmenge 
©ati3ieng fann biefleipt peittoeife ettoag 3urürf» 
gepen. Sag finbet barin feine ©rflärung, bap 
infolge ber bortigen Ueberprobuftion, unter ber 
bie gefamte Bnbuftrie bor ettoa brei Sapren

litt, bie Regierung fip  bei ber Srteilung bon 
Roprfon3effionen Burücfpaltung auferlegt pat. 
Bnbeffen finb fip  alle ©apberftänbigem, gleip» 
gültig, ob fie Rnpänger ober ©egner beg Retro» 
teummonopotg finb, einig barin, bap in Ruptanb, 
Rumänien unb ©ati3ten, im gan3en ©ebict ber 
tlarpatpen nnb beg Real, genügenb reippaltige 
Retroleumtagerftätten borpanben finb. Rn bie Rtög» 
lipfeit ■ einer .©rfpöpfung ober aup nur eineg 
^emmniffeg für bie Rugbepnung ber Börberung, 
bem toapfenben ©ebraup entfprepenb, ift bigper 
bon niemanbem gebapt toorben. Sie Satfape allein, 
bap bie Ropötförberung in ben leisten apt Sapren 
bon 28 auf 45 R titl. Sonnen auggebepnt toorben 
ift, 3eigt 3ur ©enüge bie ©laftijität ber ©ctoinnung 
biefeg Raturprobuftg1). Sabei pat nipt fo fepr ber 
toapfenbe Rebarf an Retroleum, ber int ©egenteil 
nape3U fonftant bleibt, atg bag Rerlaugen nap 
Ren3in, peiß» unb ©pmieröl beit Rnreiß für bie 
Rergröperung ber Rrobuftion gegeben. Siefe g“af= 
toren toerben toeiter toirfett, gleipgültig, ob ein 
Retroleummonopol in Seutfpitanb gefpaffen toirb 
ober nipt.

Repmen toir nun fetbft ben fplimmften ^alt 
an, bap bie ©tanbarb Oil ©0. erftärt, an bag 
beutfpe Rio nopol n ipt liefern 3U tootlen, fo toiirbe 
niptg toeiter alg eine Rerfpiebnng ftattfinben. ©8 
toürben Rerbraupggebiete, bie bigper öon Ruptanb, 
Rumänien, ©ati3ien berforgt toorben finb, bon ber 
©tanbarb Öil ©0. bebient toerben, toäpreüb bie ©r» 
3eugung ber Unabhängigen nap Seutfptanb fäme. 
Siefe Rerfpiebungen toürben teittoeife fogar bie 
toirtfpaftlipe Ratürtipfeit toieberperftetlen; benn 
bap big bor fur3em gali3ifpeg Öel nipt nap Scutfp» 
lattb fommen foitnte, fonbern toeite R3ege surüdf» 
legen tnupte, liegt bop nur baran, bap ber ameri»

i) tote Steigerung ber R robuftion tu ben testen gabreu tft an 
ffei) natürltdb noeb fein SJeioelä gegen bie $be»rien non ber fir» 
feböpfung ber galtäifcben petroleumtager. S ie  fann auch —J » ie  
febr »ielfacb angenommen mirb — ein SBemeiS für ben ‘•Raubbau 
feilt, ber »äbrettb ber legten Sabre in ben gafisifeben Co nt ben ge­
trieben toorben ift. ® -
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fanifdje S ru ft bor beit Soren ber (Salinier ba§ 
“¡Petroleum 31t einem ©pottpreig ber tauft fiat, lieber* 
paupt ift ber B-bfaß ber Unabhängigen in  3>eutfcblanb 
nur begmegen fo minimal, ioeif bie ©tanbarb OE 
©0. 3>eutf<hlanb immer fü r ihre fDomäne ertfärt 
hatte unb jeben ^onfurrenten m it $rieg über3ogen 
hätte, ber ih r f)ier ihre Greife hatte ftören toollen.

3>ie ©tanbarb Oit ©0. fönnte in  ‘Verfolgung 
biefeg Bnfprucheg fomeit gehen, bag bem beutfchen 
M onopol borenthattene Quantum überhaupt an 
niemanben 3U liefern, fonbern ing M eer fliehen 
3u taffen. 3>er Boctefetler=Sruft mürbe bag, bant 
feiner finangielten $ra ft, tun tonnen, ohne auch 
nur feine SHbibenbe 3U rebu3ieren. ©eine Beferben 
mürben nur etmag tangfamer anmachfen. B u f bie 
2>auer alterbingg mürbe er bie fcbäblichen fo lgen  
biefeg Berpatteng fehr beuttich am eigenen Körper 
fpüren. ©»eutfchlanb mürbe bann aug allen ßänbern 
Petroleum be*an3ieben, unb bie fjolge mühte eine 
Breigfteigerung, 3um minbeften in  gang ©uropa, 
fein. 3>a ber Betroleumfonfum aber ohnehin pro 
$opf ber Bebötferung in  einigen ßänbern fogar 
abfolut gurüctgeht, fo träte eine gan3 rafche Ber» 
minberung beg Äonfumg ein, unb 3ioar eine bauernbe 
Berminberung; benn mer einmal oom ^Petroleum, 
abgegangen ift, lehrt nie mieber 3U biefem B rü te t 
3urüct. Biemalg hat bie ©tanbarb Oil ©0. eine 
B o lit if  berfolgt, bie ben $onfum gefährbet, unb 
fie mirb eg in  3u tun ft um fo toeniger tun, alg 
^Petroleum infolge ber fteigenben Ben3inpreife unb 
ber madhfenben Bermenbung ber fogenannten Bücf» 
ftänbe (im  3>iefelmotor) fich immer mehr nach ber 
Dichtung eineg Bebenprobutteg entmicfelt. ^etro» 
leum muh gemonnen merben, gleichtgültig, ob eg 
berlangt mirb ober nicht» unb beghalb merben alle

probugierenben -yaftorcn ihre ‘¡preigpolitif fo ein* 
richten, bah eg gum minbeften in  ben gegenmärtigen 
Mengen berlangt mirb2).

© in  mathematijdher Verneig fü r  bag ©elingen 
beg Monopolg ift moht bamit nicht erbracht, © in 
fleiner fpetutatiber ©infcplag burchgieht bag Unter» 
nehmen, Bber auch bie Berftaattichung ber ©ifen» 
bahnen mar ein Magnig. Be i foldfjen Bftionen han* 
beit eg fich barum, fcfmell gugupacten. BJartet man, 
bann ift bie letzte ©elegenpeit, bie Unabhängigteit 
bor ber ©tanbarb O it gu bemapren, berfäumt.

2) ® ie ?lu#fül)rungen Bon ®aniMtfcf) finb in  tedjnifcfjer ginfidpt 
3tt>eifeHo§ redpt intereffant unb weifen eine Rote auf, bie biSfier in  
ber ®t§fuffton über bie Retforgungfrage nod) nicpt ettlungen ift. 
3licbt gatt3 einoerftanben etiläreit tarnt idp mich bagegen mit feinen 
RuSfütitungen über bie RHrim tg, bie bie Böttlge Rbfttnenseritärung 
ber ©tanbarb Oit ©ompant) 3ur fjotge haben tnüjjte. ®ambitfch 
fteht auf bem ©tanbpuuft, baff wenn bie ©tanbarb Oit ©ontpani) 
überhaupt nicht nach ®eutfchtanb tiefem würbe, bie fjolge baoott 
fein mühte, baij w ir auS alten ßänbern ^Petroleum heranhiehett 
unb ba§ baburch internationat bie gjreiie ftart fteigen würben, nach  
ber nationalötonomifchen Sheorie be i RlarfteS ift biefe Behauptung 
fehr wohl rtdptifl. ülber gerabe bie ntarftgefehe ber DoIfSwirtfcfiaft» 
StDiffenfchaft werben wefenttich burch bie m iriungen  ber ntonopotc 
umgetcitet. ® ie ©tanbarb Oit ©otnpant) tteferte hiäper etwa 60°/a 
beS beutfchen tpetroteuinS. geh habe in meinem tchten ßeitarüfet 
bereits angenommen, bah es uns burch geran3iehen Bon «Petroleum 
auS anberen ßänbern, namentlich burchßieferungen ber ameritanifchen 
unabhängigen fjirm en getingen tonnte, ben ßlnteil ber ©tanbarb  
Oit ©ompant) an ber beutfchen «Berforgung auf 20°/0 herabsubrücten 
$aS  wäre fchon ein auherorbentlicher ©rfotg. ®iefe 20°/o würben w ir 
bann aber noch unbebingt Bon ber ©tanbarb Oit ©ompanh ge« 
brauchen. StBir fömtten bie gre ife  noch fo fetu erhöhen unb noch fo 
eifrig unS bemühen, anS ©ali3ien, Rumänien nnb Rufjtanb gtetroteum 
heran3U3iehen, w ir würben — 3um minbeften für bie erften gahre — 
überhaupt feinS befommen. Unb babei brauchten in  ben Bon heimlichem 
«Petroleum entblögten ßänbern, ‘Rumänien, Rufjtanb, Oefterreich bie 
«petroteumpreife nicht um einen ©ent 3U fteigen, Weit ja  eben bie 
©tanbarb Oit ©ompanh, bie fofort in  bie ßücfen eintreten würbe, 
in  ber ßage wäre, 3U jebem «preis, ber ih r pahte, 3U liefern. ®a» 
burch wirb eben teine internationale Steuerung herbeigeführt unb eS 
fällt gerabe baS weg, worauf ®ambitfch feine gröfjten Hoffnungen 
feht, nämttch bie fonfumfehäbigenbe «preiSfteigerung, Bor ber fich bie 
©tanbarb Ott ©ompanh 3U fürchten hätte. ©• R .

(Revue ber (preffe.
3u ben ungünftigen (Berückten, bie in  europäi» 

fepen fpanbelgfreifen über bie gegenmärtige

©efdpäftglage in  ie r  Sürfei
oerbreitet finb, nimmt eine fonftantinopler 3afchrift 
beg B e r l i n e r  B ö r f e n * © o u r i e r g  (25. Of» 
tober) Stellung, 3>ie S ü rte i ift bigber offne ein 
allgemeineg M ora torium  auggetommen unb mirb 
auch aller Boraugficpt nach meiter ohne ein foldjeS 
fertig merben tönnen. 3>ie kanten, unb ^ter gait3 
befonberg bie Ottomanbant, hoben bem ¡Jinan3» 
m inifter ertlärt, baß 3nr3eit in  ber fpanbelgmelt fein 
Bebürfnig nacf> einem M ora torium  beftebc unb 
haben auch bon ihm bie 3uft«i)«rung erhalten, baff 
ein fotebeg nicht ohne ihre Suftimmung erlaffen 
merben mürbe. $tucb bie ^rioatbantierg  hoben fich 
in  einer 3ufammeniunft bahin geeinigt, baff fie ein 
M ora torium  alg überflüffig anfehen. M le  ©erüchte 
bon 3bhtungeinfteltungen alter ^ivmen  infolge bon 
Ärebitreftriitionen ber fBanfen finb falfdh; bigher 
ift noch fein e in iger größerer iion furg  erfolgt, unb 
bie 'Bauten, benen bon augmärtg flüffige ©elber

3itgefloffen finb, benfen gar nicht an ein rigorofeg 
Borgehen ihrer i?unbfchnft gegenüber. S ie Im port» 
firmen haben alterbingg ihre Beftetlungen fug» 
penbieren müffen, bodji ift aug biefer felbftberftänb» 
liehen Maßregel, mie auch aug ber Bermutung, 
ba§ im ^a lte  ber längeren 3>auer beg l^riegeg eg 
natürlich nicht ohne fjalliffementg abgehen mirb, 
noch fein fummarifch alt3u ungünftigeg U rte il über 
bie ©efchäftglage in  ber S itr fe i her3nleiten. — 3>ag 
g l e i c he  B l a t t  (25. Oftober) berichtet über ben 
ftarfen

‘tReportSgelberrüctgang in  M ien.

3>ie ftarfen freim illigen unb unfreimilligen ©ngage» 
mentglöfungen, bie bag m it ©infehujj fpefulierenbe 
ipublifum  infolge ber burch bie potitifhen BDirren 
bebingten Börfenberouten hat bornehmen müffen, 
haben naturgemäß fehr bebeutenbe Büctflüffe ber 
auggeliehenen Beportggetber bei ben Bauten ge= 
3eitigt. ©0 beißt eg, baß alle in bei ber Unionbant 
im ßaufe beg Oftoberg fü r 20 M i l l .  $ r. Beportg» 
fünbigungen borgenommen finb, bei einer anberen
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©roßbant fotl eg fidE) um 12 unb bei einer erften 
Brioatfirma um 11 <32TiII. Sir. Raubein. 3 m garten 
fcpäßt man bi© eingetretenen Beportggelbrcbuttioncn 
auf 80 big 100 BXiK. Sir., bereu freite erben natürtidßi 
einen tooßltuenben ©influß auf beu ©elbmartt aug» 
geübt pat. — Bnläßlip' ber bebeutenben Slurgriict» 
gänge an ber berliner Börfe madpt bie S e u t f c ß e  
$ a g e § 3 e i t u n g  (26. Oitobcr) auf bie analogen 
Berpältniffe an ber

'Berliner Börfe t»or 100 3 aßren

aufmerifam. 3 n ben Slrieggfapren 1805/06 enttoicfelte 
«cp pier 3uerft ein eigentlicher Börfenoerfepr. Sie 
preußifcßen 'Sreforfcpeine fielen bamalg bon pari 
auf 26 o/o; 3m BXärs 1810 notierte man folgenbe 
$urfe: ©eepanblungobligationen 461/2.°/o, Berliner 
©tabtobligationeu 50Vs °/o, Slur» unb Beumärfifpe 
Bfanbbriefe 79 o/o. Ser Saler 3U 36 ©rofdßen tourbe 
mit 8V2 unb ber Sriebridp Blilßetm b’or mit 16 ge» 
ßanbelt. Bnno 1813, 31t Beginn beg Slriegeg, fanien 
breußifdEje Sreforfpeine auf 24 0/0. Bacß beenbetem 
Kriege 1815, alg bie ©taatgiaffen böllig geleert 
ioareti, unb ber ©taat feinen Berpflicßtungen in 
be3ug auf Ballung ber Beamtengeßälter unb Ber» 
3infung ber ©taatgfcßulben niept nacp3ufommen ber» 
mocpte, tourben an ber Börfe bie ¿ingfcpeine pro 
1814 mit 80 0/0 unb bie ©eßaltgfcßeine mit 96 °/o ge» 
ßanbelt. — Sn feiner Buggabe bom 24. Ottober 
geißelt b a g f e l b e  B l a t t  bie Bugtoüpfe ber

J?affa*©peiulation auf Ürebii.

SHe ©reigniffe ber leßten Blocpien fabelt beutlicß 
gc3©igt, baß eg toeniger Bngftoerfäufe potenter Greife 
getoefen finb, bie bie panifartigen SXurgrüdEgänge 
ßerbeigefüßrt paben, alg oielmepr bie 3toangg0er= 
taufe beg mit «einem ©infcßuß fpetulierenben 
unb nunmepr bon ben Bauten epetutierten Bubli» 
fumg. Sie ilaffafpefulation pat pier Derßältnigmäßig 
nod) mepr llnpeil angeridptet alg ber Serminßanbel. 
3)ie Banten, bie bureß S?on3ebierung geringfügiger 
©infcßußfummen bem Bublifum bag ©ingeßen großer 
©ffeftenengagementg nacpi Kräften erleichtert paben, 
paben, obtooßl fic toiffen mußten, baß biefe an fiep) 
geringfügigen ©ummen bodpi fepon bielfadp bie ge» 
famten flüffigen ©elber ber «einen ©parerfpetulation 
barfteilten, fofort bei Beginn ber rücfläufigeu Be» 
toegung bie Badrfdpüife eingeforbert unb bei bereu 
Bugbleiben rüdfficptlog eretutiert. Sag Blatt forbert 
angefidptg ber großen Berlufte, bie toeite Boltgfreife 
abermatg burdß bie Bugnußung beg ungefunben 
Brinsipg ber Slaffafpefulation mit «einen ©in» 
feßüffen, bie 3. $ . niept über 10 unb 12 »/0 pinaug» 
gingen, erlitten paben, baß unfere Banten, bie fiep 
nod) in BXündpen iprer ©elb«3ucßt gerüpmt paben, 
fiep ernfttidp einmal mit ber «aöenfteinfeßen Sorbe» 
mng ber ©rpöpung ber ©infepüffe bei ©pefula» 
tionggcfdpäften auf 50 0/0 befdpäftigen follten unb läßt 
burcßblicten, baß im 3a«e ber Bleigerung ber 
Banten, bie bigperigen ungefunben 3 uftänbe ab3U= 
ft eilen, boep einmal bie ©efeßgebung «cp mit biefem 
Sragenfomplej befdpäftigen müffe. — Sie B p e i »

ni fdp = B3 e f t f ä l i f  dp e 3  e i t u n  g (23. Ottober) 
oeröffeutlidpit einen Brief eineg Slopleninbuftriellen, 
aug bem perborgept, baß gegentoärtig «cp toieber ein 
außerorbentlicß

ftarfer Blagenmangel in  ber ^opleninbuftrie

bemerfbar rnaept. $roß aller Bnftrengungen ber 
Blerte, bie an ©teile ber probiforifepen Borridptungen 
größere ßagerräume angelegt paben, ift eg niept 
möglicp getoefen, auf bie ©inlegung bon Seier» 
fepiepten, bureß bie bie Brbeiterießa« beg Beoierg 
naturgemäß feßtoer gefepäbigt toirb, 311 oergießten.
©g ßerrfept begßalb in ber Slopleuinbuftrie eine all» 
gemeine ©rbitterung gegen ben ©ifenbapufigfug, ber 
fiep, troßbem ißm bie ©reigniffe ber leßten Sapre 
mit iprem regelmäßig ioieberteprenben Blagenmangel 
eine ßepre pätten fein folien, feiner Bufgabe toieber 
in teiner Bleife getoapfen geseigt pat. Bei ben «ritten 
maept fiep ebenfaltg ber gerügte Uebelftanb in Sorm 
bon Qualitätoerfcßtecßterung bemertbar, ba bie Bn= 
lieferung ber «eismaterialien fo unregelmäßig ift, 
baß eine orbnunggemäße Bebienung ber üotgöfen 
babei niept möglicp ift. Sie Bßeinifcß=Bleitfälifcße •  
3eitung bemertt pierßu nod), baß ber ©ifenbapn» 
figfug in biefem Sapre noep toeniger ©ntfeputbigung» 
grünbe alg im hörigen pabe, benn einerfeitg fitpren 
biegmal bie Slüffe im ©egenfaß 3um Borjapr über» 
all guteg Blaffer unb ferner ift eine Beeinträcßti» 
gung ber ertoarteten ©rntetrangporte burdpi bie 3U 
Beginn beg «erbfteg eingetretenen «arten Bieber» 
fcpläge, bie biel ©epaben in ber ßanbvoirtfipaft an» 
geridptet paben, 3U bergeiepnen getoefen. ~~ Bor» 
fcpläge 3ur

Bopularifiermtg unferer ©taatganleipen

madjt im B a n (25. Ottober) «ein3 ©raf ©cp l i e f »  
f cti. ©dß-Iieffen fiept einen ber toefentlipften ©rünbe 
für bie allgemeine Beliebtpeit, bereu fiep bie 3°/oige 
fran3Öfifdße Bente erfreut, in ber ©teuerfreipeit, bie 
jeber Sran3ofe für bag in ber 3%igen Beute in» 
beftierte Kapital befißt. ©r glaubt, baß man in 
Seutfcplanb ben gleidpen Berfud) maepen tonnte unb 
ift ber Bnficpit, baß beifpietgtoeife ber ©teucrerlaß 
für 20 000 M. in beutfdjen Beuten angelegteg Slapi» 
tal biefen Bnteipen einen bebeutenben Slreig bon 
neuen Bbneßtnern berfepaffen unb biel 3U iprer 
Bopularifierung beitragen tonne. Serner ift ein 
©runb für bie fdpledpte Berfaffung unfereg Bnleipe» 
martteg in ber partitulariftifdpen Serfplitterung $u 
erblicfen, bie barin 3um Bugbrud fommt, baß in 
18 neben bem Beicßgtag tagenben bunbegftaattiipen 
Barlamenten getrennt bie Bnleipebebürfniffe ber 
eiu3etnen ßänber geregelt toerben. Bot täte ein 
eiupeitlicßeg ©taatgrentenpapier naep. englifcpem ober 
fransöfifepem BXufter. Sie ©miffion biefer ©taatg» 
rente müßte niipt bureß ein3clne Bantgruppen, fon» 
bern bureß bie Beicßgbanf ober ein befonbereg Beicpg» 
renteninftitut erfolgen, bag fpäter bie ©rträgniffe 
ber Bnleipe pro3entuaIiter an bie ein3etnen Bunbeg» 
ftaaten Oerteilt. Buip bie öffenttiepen unb Boft» 
taffen müßten 3ur ©rteidpterung beg Berteprg mit
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bem 'Publtfum 3um Vertrieb ber Seidjgrente ger» 
ange3ogen merben. — Suf bie

Kegrfeite ber bargelbiofen 3<>Ölw«9ti>etfe

macht ©eg. Oberfinan3rat fjugo W a r t u n g  in ber 
S  o f f i f dg e n 3  e i t u n g (23. Oftober) aufmerffam. 
©g ift üielfadg bie Steinung üerbreitet, bag jebe Oer» 
ftärfte Senugung ber bargelbiofen Saglungmeife unb 
ingbefonbere bte ©rgögung ber ©irobeftänbe bet ber 
Seidggbanf eo ipso eine Kräftigung beg inneren 
©tatug unb ber ^ofition unfereg B^tralbanfinfti» 
tut§ bebeuten. Siefe Snnagme ift jebodg irrig. 3>enn 
bie ©irogutgaben bei ber Seicg'gbani fteííen bis auf 
einen beftintmtcn Seil ebenfo toie bie Sanfnoten 
täglich fällige Serbinblidgieiten ber Seicggbant bar. 
StarauS gebt fcgon gerüor, bag eine Kräftigung beg 
inneren ©tatug ber Sanf nur erfolgen fann, toenn 
§anb in fjanb mit bem Snfcgmelten ber ©irogut» 
haben and) ein Sumachfen ber für biefe ©utgaben 
3ur Sedung biencnben STetaltbeftänbe erfolgt, ©g 
fann fonft in Iritifdgeu Seiten* mo bie ^rioatbanfen 
ftcg bem Srängen beg beunrubigten “̂ ublifumg nad)

* Sug3aglung ihrer Sepofiten in ©eftait „förperlicger 
Saglungmittel“ — benn ©cgedg mürben in folgen 
Seiten bod» nicht ai3eptiert merben — nicht entstehen 
fönnen, bahin fontnten, baß bie ‘Saufen ge3toungen 
finb, ihre beträchtlichen ©irogutgaben bei ber Seidgg» 
banf in Sanfnoten ab3ubeben. Sjierburcg fann aber 
fehr leicht ein STigüergättnig 3U bem im Santgefeg 
üorgefcgriebenen Sedungüergältnig ber Soten ent» 
ftehen, mie eg in ©nglanb, bem itaffifcgen ßanbe 
beg bargelbiofen 3dhl«ngöerfehrg bereitg breimai, 
1847, 1857 unb 1866, 3ur ©ugpeufion ber Sanfafte 
geführt gat. — 0er Sentralüerbanb für bag beittjcge 
Sanf= unb Sanfiergemerbe üeröffentlidgte mieber in 
einer Snsagl oon Sageg3eitungen

SJarnmtgen üor SJinlelbanlen unb Snimier« 
banfierö.

©in unter ber gocgtrabenben 5 i rnltt „Sriöatüer» 
mögengüermaltung» unb Sartegengfaffe Sireftion 
S- Sermimp“ arbeitenber Karlgruger fimpler Selb» 
berleiper ift füglich auf Seranlaffung beg Sentral» 
berbanbeg megen unlauteren SJettbetoerbeg unter 
SnMage geftetlt unb 3U 300 M. ©elbftrafe üerurteilt 
morben. ©emarnt merben muh öor einer bregbner 
pirata S 3ilgelm Säfe, bie 3U Sörfenfpefulationen 
unb Srämiengefcgäften animiert. Sie fjirma fdgeint 
in engem Konnej mit bem fjinreid^etib befannten 
Sucfetfhop 3ran3 9iaoer Sicginger 3m ftehen. Sie 
fich alg Sanfgefchäft be3eichnenbe berliner Birma 
SJ. Seich & ©o1. ift an ber berliner Sörfe nicht oer» 
treten. — gm S a g  (23. unb 24. Oftober) ergreift 
in 3'roei Srtifeln ber ©eh- Suftisrat Srof. Dr. Si eger  
bag S 3ort 31t ber 3rage

ftttattätette KriegSbereitfdgaft unb finauäieHer 
©eneralftab.

Sieger menbet fich sunäcgft gegen bie bor furgem 
im S a g  (20. Oftober) erfdgienenen Sugführungen 
beg ©eneraf ü. Slunte, ber bie Sörfenpanif ber

legten S 3odg,eu fcgarf gegeigelt hatte unb aug ihr 
ben ©dgtug gegogen hatte, bag man im ©rnftfalfe 
nicht auf eine patriotifche unb opfermillige Sörfe 
rechnen fönne. Sieger betont, bag in erfter ßinie bie 
Sörfe ber ©ammeiptag für bie aug allen Seilen 
beg Seicheg unb allen Kreifen beg Solfeg sufammen» 
ftrömenben Serfaufgorberg barftetle, bie natür» 
lieh tn foteg fritifdgen Seiten ben maggebenben 
©influg auf bie Kurgentmiätung augüben. Sie £)al= 
tung ber Kreife, bie gemerbgmägig an ber Surfe 
oertreten finb, habe meit meniger 3U ben panif» 
artigen Kurgftitrsen beigetragen, alg bie Sngftoer» 
fäufe beg ipublifuntg, bag bureg bie lange gitnftige 
inbuftrielle Konjunftur in ©ichergeit gemiegt, nun, 
bureg bie politifchen Komplifationen aufgeftört, fich 
fluchtartig feineg ©ffeftenbefigeg 3U entlebigen traeg» 
tete. Slag in ihren Kräften 3ur Seruhigung beg 
Sublifumg ftanb, haben bie ©rogbanfen unb ange= 
fehenen Sriaatfirmen getan. Sieger oermeift bann 
auf ben im Sanfarchiö erfdgienenen Srtifel fjelffe» 
riegg, in bem bargetan mirb, bag bie 0eroute, ing* 
befonbere in ©taatgpapieren unb Salfanrenten bei= 
fpielgmeife an ber parifer Sörfe noeg: gans anbere 
formen mie in Serlin angenommen gäbe, trogbem 
fiele eg aber in jjranfreicg niemanb ein, ber Sörfe 
beggalb ben Sormurf mangeinben Satriotigmug _ 3U 
maihen. Sietmegr tue man bort im ©egenfag 3U 
Seutfcgtanb alleg, um bie Sofition ber Sörfe unb 
bamit aucg' bie finan3ielle Krieggbereitfchaft beg 
ßanbeg 31t ftärfen. S 3enn Sltime auf ben Stigerfolg 
ber mit 88 °/o aufgelegten 5»/oigen Kriegganteige üon 
1870 oermeift, auf bereu ©efamtbetrag Oon 100 S till. 
Salem nur 68 S till. ge3eicgnet mürben, unb nun 
Darauf e£emptifi3ieren mill, bag bie berliner Sörfe 
in Kriegg3eiten 31t Oerfagen pflege, fo ift barauf 
gin3umeifen, bag erfteng biefe Snleige 3U früg — 
fieben Sage nach her Krieggerflärung — aufgelegt 
mürbe, alfo 3U einem Sermin, mo bie bamalg noch 
niegt fegr saglreidgen unb fapitalgfräftigen Sanfen 
alte §änbe Ooll mit ber Sefriebigung ihrer Kunb= 
fdjaft 3U tun gatten, bie igre Kaffen ftürmte, unb 
bag ferner trog beg Sbrateng ber hin3uge3ogenen 
©achoerftänbigen bie Snleige um einen 3 °/o 3U 
gogen — an ben ©elbmarftgoergältniffen unb bem 
bamaligen ©taub ber 4V2°/oigen preugifegen Scnte 
oon 773/<t °/o gemeffen — Kurg, b. g. mit 88 %, 
aufgelegt mürbe. Qm übrigen oertritt Sieger bie 
Snfdjauung, bag neben ben oft oon igm propagierten 
finan3iellen Krieggüorbereitungen, alg ba finb: Sn» 
fammlung Don augtänbifcgien ©olbgutgaben, ftarfer 
Sefig an auglänbifdgeu in ©olb saglbaren ©ffeften, 
©tärfung beg- ©olbfcgageg ber Seicggbanf, Ser»
megrung beg Itmlaufeg an Meinen Sanfnoten unb 
ber ©taftisität unfereg Krebitfgftemg fomie ergögte 
ßiquibität unferer Solfgmirtfcgaft, bie ©egaffung 
3ioeier in tyem ianm } gu erMärenben Kommiffionen 
ermünfdgt ift, üon beneu bie eine fid> mit bem
©tubium ber fragen ber finansietteu unb bie
anbere mit beneu mirticgaftticher Stobifmacgung 
befaffen foll. Sn bag Srbeitfelb ber legt»
genannten mürbe auch bie tgeoretifeg nmh lange

; ä
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nicht 3ur 3 ufriebenßeit gelöfte SRufgabe gehören, bie 
©etreibeoerforgung im Kriegsfälle ejuft burd)3U= 
füßren. — SRuf ein feit bem 1. «Mai in ©nglanb 
3ur ©eltung gelangtes ©efeß bon io3iaipoIitticf> nicht 
3U unterfcßäßenber SBebeutuug toeift bte SB er I in  er 
«M o r g en p o ft (23. Oftober) (»in. ©in

freier Madßtnittag für ßabenangeftettte

ift burch bie shops act gefiebert toorben. SBon I r 2 Uhr 
ab fann ficf> jeber ßabenangeftellte an einem Mach» 
mittag in ber «¡Boche ber ©rßolung toibmen, unb 
um bicS 3n ermöglichen, muß jeber ßaben einmal in 
ber «Moche um 1 Uf»r für baS «publifum gefdßloffen 
toerben. SBon ber lebten SBeftimmung finb nur be= 
ftimmte SBrancßen ausgenommen, für bie aber bie 
SBerpflicßtung, jebem SRngeftetlten ben freien SRacß» 
mittag 3U getoeißren, beS^alb nicht fortfällt. SRng= 
nabmen geftattet baS ©efeß nur in ber ©aifou3eit 
bis auf bie Stauer bon »ier Mlonaten, aber and) hier 
nur ben ©ßefS, bie ber SBeßörbe naeßtoeifen fönnen, 
baß fie ihren SRngeftellten jäbrlicbi einen besahlten 
Urlaub bon minbeftenS 3mci «EÖocßen getoäbren. Fü r  
bie übrigen faufmännifeßen SRngeftetlten, im Fabrif», 
©agroS» unb SBanfbetrieb mar feßon bisher* ber 
©onnabeubfrühfcßluß um pünftlicß */*2 Uhr in ©el= 
tung. — Heber nicht ganß eintoanbfreie

MrbeitPerhitUniffe in  breSlauer «Banfen

berichtet ber SDeutfcße S B a n f b e a mt e  (26. Of­
tober). Sn ber 3>epofitenfaffe einer ©roßbanf toar 
ein oerheirateter SBanfbeamter, ber SBater bon hier 
Umbern ift, mit anfänglich 160, fpäter 175 M. 
«Monatsgehalt angeftellt. 3>er betreffenbe «Beamte, 
ber mit" biefem ©eßalt nicht auSfommen fonnte, 
entging fcßtießlich troß aller SRnftrengungen nicht 
ber spfänbung burch' ben ©ericßtSboItäieher. ©tatt 
einer burdhgreifenben SRufbefferung beS SBeamten 
nahm bie «Baut baraufßin ©elegenßeit, ben SMann 
auf ber ©teile 3U entlaffen.- — (gleichfalls in SBreSlau 
hat eS fid> 3ugetragen, bah ein ßeutnant a. S>., ber 
erft furse Seit bei ber SDeutfcßen SBanf befcßäftigt 
toar, 3um «Borffeßer ber S?orrefponben3abteilung eines 
großen FnftitutS, unb bamit 3um «Borgefeßten über 
30 gelernte SBanfbeamte gemacht tourbe. — «Bon 
einem anberen breSlauer Snftüut tourbe ein SBeamter 
mit einem ©eßalt oon monatlich 200 JL engagiert. 
SUIS jeboch burch Sufalt ber SRngeftellte, 3U beffen 
(Erfaß ber neue SBeamte engagiert toar, bennoeß bei 
bem «jnftitut oerblieb, fteltte bie SBanf ben neu» 
engagierten ßerrn furserßanb bor bie SRlternatibe, 
einen anberen SfJoften mit bem «Monatsgehalt bon 
150 JL bei ihr an3utreten ober feine Küitbigung ein» 
3ureicf)cn. — «¡Bir hatten bor fur3em in ber SRebue 
(©. 779) eine «Mitteilung bcS 3 üricßer „©conomift“ 
toicbergegeben, baß bie „ßonbon ©itt» unb «Miblanb 
SBanf £tb.“ babttreß getoiff ermaßen inbireft als

(Schußpatron bet ©cßedffcbttmt&eleien

figuriert habe, baß fie einem feßtoeijer ßotelier 
gegenüber, bem einer ihrer Kunben einen ©cßecf

übergeben hatte, ber, ba baS Konto übersogen 
toar, nicht honoriert toerben fonnte, ¡ich1 getoeigert 
habe, bie SRbreffe beS SBetreffenben an3ugeben. 
SQ3ie nun ber i n t e r n a t i o n a l e  SBol f St oi r t  
(26. Oftober) mitteilt, lag ber Sali hoch in» 
fofern toefentlich anberS, als ber Filialleiter, ber 
bie unforrefte SRnttoort erteilte, nicht in ber Sage 
toar, bie SJlbreffe beS im übrigen burchauS refpef» 
tablen Kunben, ber ftänbig auf «Reifen befinblich 
ift, an3ugeben. 3>afür teilte aber fpätcr ber Filial» 
leiter bem Hotelier, als bie Secfung eingetroffen 
toar, mit, baß er ben ©checf nunmehr präfentieren 
fönne, toaS biefer aber, ber fieß injiOTfcßen an bie 
«fJreffe getoanbt hatte, nicht tat. SJBenn nun auch 
nach biefer «Ricßtigfteltung bie SBanf bon bem SBer» 
buchte ber inbireften Unterftüßung eines ettoa ge» 
planten ©eßeeffeßtoinbeig gereinigt ift, fo ift hoch :,u 
betonen, baß bie Frage noch nicht geflärt ift, ob bie 
«Banf in einem Falle, in bem toirfücß böStoilligeS 
Ueber3iehen beS Kontos borliegt, ebenfalls an ihrem 
feineren geäußerten «Brinsip, bie SRbreffe ihrer 
Kunben nicht 3U geben, feft3uf)aiten gebenft. ©in ber» 
artiges, atlerbingS faum glaubhaftes «Berßalten 
toürbe natürlich höchft bebenflicf»e Folgen seitigen. 
— «JRit bem «Borfchlag 3ur

©rünbung eines «BaufarteHS

tritt bie SBantoel t  («Rr. 44) an bie Oeffentlichfeit. 
SRlS toirffameS Mlittel 3ur «Berhinberung ber un= 
glitcfliih-en «Berhältniffe, unter benen ber SBaumarft 
gegentoärtig in einigen ©roßftäbten, befonberS in 
®roß=S8erlin, fo fch'toer 3U leiben hat, fieht baS «Blatt 
bie «Regelung bon SRngebot unb Maihfrage auf bem 
«IBohnungmarft. hierfür toäre ein organifatorifcher 
Sufammenichlufs bon SBaugefellfchaften unb »unter» 
nehmungen, Serrainbefißern, ©efellfchaften unb 
«Bauten ins SRuge 3U faffen. Huf gäbe biefer Organi» 
fation müßte eS fein, eine SMelbeftelte 3U fchaffen, 
bei ber alle beabfichfigten Serrainerfchließnngen, ab» 
gefchloffenen Serrainberfänfe unb Fiiran3ierungen, 
erteilten SBaugenehmigungen ufto. befanntgegeben 
toerben. 3>iefe SRngaben müßten allmonatlichi in 
Form einer ftatiftifchen Ueberfiiht mit erläuternbem 
Seit unb SBeigabe bon ©tabtplanffi33en beröffent» 
licht toerben. 3»urch regelmäßige Bufammenfünfte 
müßte ferner eine redhtßeitige 3rrrüdha(tung in ber 
«Mohnungherftellung oerabrebet toerben fönnen, toenn 
fich eine Ueberprobuftion augenfällig bemerfbar 
maiht. ©S toirb nicht berfannt, baß ein berarligei 
organifatorifcher 3ufammenfchluß ein fotcßeS „S8au= 
fartell“ auf ber anberen ©eite bie ©efaßr mit fieß 
bringen fann, baß burch 3a große Burücfßaltung 
ein «EOohnungmanfo entftünbe unb bie Streife für 
bie «¡Bohnungen über ©ebüßr in bie Sjöße getrieben 
toürben. «löieberum aber fann bemgegenüber betont 
toerben, baß eine berartige «fJolitif beS Kartells un= 
bunhfüßrbar toäre, ba felbftberftänblicf) nie alle 
©runbbefißer, SBaugelb» unb ^hpothefenbarfeißer unb 
Unternehmer unter einen §ut 3U bringen toären.
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Aus den Börsensälen.
D ie  B e fes tigung , die gegen Ende  der vorigen 

W oche e ingetre ten  war, h a t nu r wenige Tage 
angehalten. M it  dem  B eginn der neuen W oche 
h a t die Börse w ieder eine em pfind liche  A b ­
schwächung erfahren. D ie  eben noch so h o ff­
n u n g vo ll ges tim m te  S peku la tion  s ieht sich von 
neuem vo r die Tatsache g e s te llt, dass der m it 
der M o b ilis ie ru n g  e ingetre tene R ücksch lag 
n ic h t so bedeutunglos is t, w ie sie b isher geg laub t 
ha tte . D iesm a l w ar es w irk lic h  n ich t schwer, 
den K u rs rückgang  vorauszusehen. A lle in  schon 
die Tatsache, dass der grösste  T e il der Börsen­
besucher g laubte , die E ffe k te n m ä rk te  seien nun 
von den schlechten • E ngagem ents „g e re in ig t“  
und die K u rse  könn ten  daher n ic h t m ehr e r­
heb lich  zurückgehen, m usste jeden o b je k tiv  
D enkenden zu der U eberzeugung bringen , dass 
noch sehr grosse Hausseinteressen bestehen. 
D ie  k le inen  Baisseengagem ents, die zurze it der 
ersten scharfen  R ückgänge eingegangen waren, 
sind inzwischen zum grössten T e il gedeckt 
worden, und so stand dem A ngebo t, das neuer­
d ings w ieder an den M a rk t kam , n u r sehr w enig 
N ach frage  entgegen. D a  aber vie le B örsen­
besucher noch zu höheren K u rsen  W ertpap ie re  
besitzen, die n ic h t v e rka u ft werden können, w eil 
sie n ic h t so erhebliche V e rlu s te  erle iden w ollen, 
so w urden die E re ign isse  am B a lkan  m it einem 
re ch t m erkw ürd igen  G le ichm ut aufgenom m en, 
und die Börse bem ühte sich, d ie V orgänge  im m er 
in  günstigeres L ic h t zu setzen. D ie  Speku­
la tio n  h a t anscheinend gar n ich t empfunden, 
welche U m w ä lzung  der une rw a rte te  Sieg der v ie r 
ve re in ig ten  Balkänstaaten zur Fo lge  haben 
kann. Z ue rs t, als die M o b ilis ie ru n g  bekann t 
wurde, w ar die Börse der A n s ich t, die B a lka n ­
staaten w ürden n ic h t in  der Lage  sein, die 
no tw end igen  G e ld m itte l zu einem K riege  au f­
zubringen. D ann, als sich diese M e inung, die 
auch K om m erzienra t K lö ckn e r in  der General­
versam m lung des H asper E isen- und S ta h l­
werkes ve rtre te n  ha t, als ir r ig  erwiesen ha tte , 
rechnete die Börse m it den Bestrebungen der 
G rossm ächte, den F rieden  zu erha lten . D ie  
Banken bem ühten sich g le ich fa lls , in  ih ren  
W ochenberich ten  und auch an der Börse das 
Bestehen einer G efahr abzu leugnen ; von ihnen 
is t es noch beg re iflich , dass sie angesichts der 
s tarken finanz ie llen  In teressen an der d eu t­
schen In d u s tr ie  und im  A uslande n ich t offen 
zugeben w ollen, w ie  unbequem  ihnen in W ir k ­
lic h k e it die gegenw ärtige  Lage is t. W ie  w enig  
die Börse gene ig t is t, dem B a lka n k rie g  eine 
ernste Bedeutung beizumessen, geht schon 
daraus hervor, dass die E rm a ttu n g  zu B eg inn  
dieser W oche  in  der H auptsache n ic h t au f po­
lit is ch e  N ach rich ten , sondern au f die B e fü rch ­
tu n g  zu rückzu füh ren  war, dass am U lt im o  In ­
solvenzen und im  Zusam m enhang h ie rm it 
Z w a n g sg la tts te llu n g e n  erfo lgen könn ten . D ie  
F ä lle  F . W . W eiss und F r. v. E inem  in  R eichen­
bach haben ja  bewiesen, welche E rschü tte rungen  
schon der b isherige  K u rsrücksch lag  zur F o lge  
h a tte , obg le ich  dieser doch in  ke inem  V e rh ä lt­
n is  zu den vorhe rigen  jah re langen  K u rss te ig e ­
rungen gestanden ha t. D ie  E rw a rtu n g , dass

der U lt im o  ohne w e ite re  Insolvenzen n ich t vo r­
übergehen kann, liess auch an denjenigen Tagen, 
an denen die Tendenz der Börse eine B e fe s ti­
gung e rfuh r, eine grössere B e te ilig u n g  n ich t au f- 
kom m en, und gerade diese G eschäftsstille , die 
in  w esentlichem  Masse naturgem äss auch durch  
die po litische  Lage he rb e ig e fü h rt wurde, ^lässt 
eine günstige  B e u rte ilu n g  der A ussich ten  n ich t 
zu. Es fe h lt eben nach w ie vo r an K ä u fe rn  fü r  
in d u s trie lle  W e r te ; daher kann, sofern n ich t 
ein u n e rw a rte te r U m schw ung e in tr it t ,  eine B e­
fes tigung  in  der H auptsache  n u r au f D eckung­
nachfrage e in tre ten , infolgedessen aber auch 
n u r von ku rze r D auer sein. D e r V e rla u f der 
Diensitagsbörste ha t bereits bewiesen, dass der 
K u rs rü ckg a n g  n ic h t vorübergehender N a tu r  sein 
kann. D ie  V e rs tim m u n g  w ar so em pfind lich , 
w ie es w ohl se it dem Jahre  1900 n ic h t der F a ll 
gewesen is t.

* *
*

A uch  am K a s s a i n d u s t r i e m a r k t e  
feh lte  es un ter den obw altenden U m ständen an 
jeeder spekulativen B e tä tigung . Selbst an den­
jen igen Tagen, an denen die Tendenz etwas 
fester w ar, feh lte  es nahezu vo lls tänd ig  an einer 
grösseren speku lativen B e tä tigung . Fast^ aus­
schliesslich die B örsenspekula tion tra t als K ä u fe r 
auf, aber sie nahm  schon an den darau f fo l­
genden T agen  G la tts te llungen  vor. Es feh lte  auch 
an A n regungen  bespnderer A r t,  so dass, selbst 
wenn die po litische Lage n ich t den Anlass zur 
Z u rückha ltung  gegeben hätte, kaum  ein sach­
lich e r G rund fü r  eine K ursste igerung  vorhanden 
gewesen wäre. D ie  Abschlüsse der meisten Ge­
sellschaften, die ih r  Geschäftsjahr am 30. Juni 
beendet haben,' sind in  ih ren  w ich tigs ten  Z iffe rn  
bereits erschienen, und soweit sie erst in  der 
letzten W oche ve rö ffe n tlich t w orden sind, boten 
sie keine U eberraschung. D agegen erscheint 
je tz t eine grössere Zahl von G eschäftsberichten 
solcher U nternehm ungen, d ie zwar im  A u g e n b lick  
fü r  die S pekula tion ebenfalls n ich t Von Bedeutung 
sind, deren L e k tü re  aber doch zur B eu rte ilung  
der K on junk tu rauss ich ten  n ich t ohne Interesse 
ist. Es ist z. B. eine grosse A nzah l von M a ­
sch inenfabriken, die je tzt ih re  B ilanzen erscheinen 
lassen. W ir  ersehen hieraus, w ie sich bereits die 
erhöhten R ohm ateria lp re ise  und  Löhne in  den 
G ew innz iffe rn  bem erkbar machen. Es ist g le ich ­
ze itig  auch hieraus; e rs ich tlich , w ie um fangre ich  
die K re d ite  sind, die die M asch inen industrie  ge­
währen muss, um  auf dem  W e ltm ä rk te  k o n k u r­
renzfäh ig  zu b le iben. Bezeichnend h ie rfü r ist 
z. B. der G eschäftsbericht der M asch inen fab rik  
H u m b o l d t .  Das U nternehm en zeigt eine V e r­
m ehrung der Aussenstände .von 6,5 auf 13,8 M ill .  
M a rk , also um  rund  60 o/o (w ährend eines einzigen 
Jahres!), w ährend der R ohgew inn aus der F a­
b rika tio n  (B etriebsgew inn abzüglich General­
unkosten) nur von 3,043 a u f 3,871 M ill .  M, also 
um  etwa 28 °/o gestiegen ist. In  dem B e rich t 
sagt die G esellschaft selbst, dass die Bem ühungen, 
fü r  d ie Bezahlung der F abrika te , kürzere und 
angemessene T e rm ine  zu erzielen, nam entlich  bei 
den B este lle rn  grösster A n lagen  au f S chw ierig ­
ke iten  stossen. D ie  G esellschaft w ar daher ge­
zwungen, m it der G ew ährung langer Zah lung­

V



fr is ten  den A nerb ie tungen  der K onku rrenz  zu 
fo lgen, wenn n ich t grosse A u fträ g e  entgehen 
sollten. A ehn lichen  Verhä ltn issen begegnen w ir  
bei anderen U nternehm ungen, w ie  z. B. bei der 
G ö rlitze r M asch inen fab rik , au f deren b e trä c h t­
liche  E rh ö h u n g  der D e b ito re n  ich  schon in  der 
vo rigen  W oche  hingew iesen habe. A uch  der 
G eschä ftsberich t der S ä c h s i s c h e n  M a ­
s c h i n e n f a b r i k  v o r  m.  R i c h a r d  H a r t ­
m a n n  lässt die misslichen Verhältnisse in  
der deutschen M asch inen industrie  erkennen. 
D ie Gesellschaft hat aus Anlass des 75jährigen 
Jub iläum s, das im  Ju n i ge fe ie rt wurde, gesagt, 
dass der A u ftra g sb e s ta n d  eine H öhe e rre ich t 
habe w ie  n ie  zuvor seit Bestehen der Gesell­
schaft. T a tsä ch lich  h a t im  abgelaufenen Ge­
schäfts jahre der U m satz den des V o rjah res  um 
etw a 3,3 M illio n e n  M  üb e rsch ritte n  und die 
H öhe  von 19,558 M illio n e n  M  e rre ich t. E r  h a t 
dadurch sogar denjenigen des G eschäftsjahres 
1909/10 ü b e rrag t, der einen U m fa n g  von 
19,026 M illio n e n  M  e rre ich t ha tte . D e r erheb­
liche  M inderversand  im  G eschäfts jahre  1910/11 
w ar durch  die A rbe ite rausspe rrung  he rbe i­
g e fü h rt worden. M an  verg le iche nun  aber die 
G ew innz iffe rn . D e r R ohgew inn  b e tru g  im  
Jahre  1911/12 1,55 M illio n e n  M, dagegen im  
Jahre  1909/10 tro tz  des etwas geringeren U m ­
satzes 2,45 M illio n e n  M. Es is t also ein R ück­
gang um  etw a 40 °/o zu kons ta tie ren . Gegenüber 
dem vorigen  Jahre  is t der R ohgew inn um  
ca. 1400 M  gestiegen,! D ie  G esellschaft fü h r t 
dieses schlechte finanz ie lle  E rgebn is  a lle rd ings 
auf die N a ch w irku n g  des S tre ikes zurück. Es 
ist anzunehmen, dass sie Konventionalstrafen zu 
zahlen ha tte , wenn die bei ih r  bes te llten  M a ­
schinen (besonders L o ko m o tive n ) n ich t re c h t­
ze itig  fe r t ig g e s te llt  w urden. A b e r dies a lle in  
kann n ich t die U rsache des geringen  Gewinnes 
gewesen se in ; ebensowenig der U m bau einer 
A b te ilu n g , au f den im  G eschä ftsberich t h in ­
gewiesen w ird . M an h a t v ie lm ehr den E in ­
d ruck, dass haup tsäch lich  die s ta rke  K o n ­
kurrenz und die höheren Se lbstkosten  den Ge­
w inn b e trä c h tlic h  schm älern. D ie  D e b ito re n  
haben sich be i H a rtm a n n  ebenfa lls w ieder er­
höh t, a lle rd ings  nu r um  ca. 0,3 M illio n e n  M, 
so daß sie je tz t etw a die H ä lfte  des A k tie n ­
kap ita ls , näm lich  6,276 M illio n e n  M  betragen. 
B e rü cks ich tig t man, welche erheblichen A n ­
strengungen die m eisten M asch inen fabriken  
machen müssen, um  G eschäfte abzuschließen, 
und in  w ie bedeutendem  U m fange  sie auf den 
E x p o rt angewiesen sind, so w ird  man die A n ­
sich t n ich t un te rd rücken  können, dass w ährend 
des nächsten K o n ju n k tu r-R ü cksch la g e s  gerade 
diese B ranche , em p find lich  le iden d ü rfte .

B r u n o  B u c h w a l d .

Umschau.
Man schreibt m ir: 

Eine Berliner Abendbörse ? stürmischen

Auf- und Niederbewegungen, denen die deutschen Börsen 
seit dem 30. September, dem Tage der Mobilmachung der 
christlichen Balkanstaaten, ausgesetzt waren, lassen die Frage 
wohl berechtigt erscheinen, ob eine Dezentralisation des

Börsengeschäftes nicht auch in der Richtung eingeleitet 
werden sollte, dass die Zahl der deutschen Abendbörsen 
vermehrt wird. Bisher gibt es Effektenmärkte in den 
Abendbörsen nur in  Frankfurt a. M. und Hamburg, soweit 
Deutschland in Betracht kommt. Diese Börsen stehen zum 
Teil auf wesentlich anderer Grundlage als die Hauptmärkte 
des Tages, die in den Mittagsstunden zwischen 12 und 
2 bis 3 Uhr staltfinden. Wenn man bedenkt, welch un­
geheure Arbeitsfülle an bewegten Tagen, wie diese die 
letzten Wochen mehrmals brachten, sich da in  kurzen 
Stunden zusammendrängt, wie ein wesentlicher T e il des 
wirtschaftlichen Lebens des ganzen Reiches sich da auf 
engen Raum und kurze Frist zusammenballt, dann 
muss man sich doch die Frage vorlegen, ob nicht, 
mindestens in Berlin, die Installation einer regelmässigen 
offiziellen Abendbörse zweckmässig erscheint. Gewiss, der 
Vorschlag hat seine Nachteile, besonders in einer Zeit, in  
der die englische Arbeitzeit und der Frühschluss in den 
Bankbureaus Boden gewinnt. Eine offizielle berliner Abend­
börse würde nicht nur eine erhebliche Steigerung des Arbeit­
quantums für die Börsenbehörden, die Makler usw., sondern 
vor allem auch für einen sehr erheblichen Te il der Bank­
beamten in Berlin und in der Provinz bedeuten. Soweit 
letztere in Betracht kommen, wäre eine Lösung der Frage 
wohl in  der Hauptsache eine Geldangelegenheit — die 
Bureaus müssten eben entsprechend verstärkt werden. 
Welche Vorteile bietet aber eine Abendbörse in Berlin? 
Sie ermöglicht ein einigermassen rechtzeitiges Reagieren 
der Börse und der Effektenbewertung auf alle Ereignisse, 
die nach Schluss der Mittagsbörse vorliegen und an dieser 
nicht mehr in Betracht gezogen werden konnten. Eine 
berliner Abendbörse könnte dezentralisierend auf das 
Börsengeschäft dadurch wirken, dass die Erledigung der 
Ordres nicht mehr in derartiger Häufung vorgenommen 
werden wird, wie dies notwendigerweise eintreten muss 
wenn, wie jetzt, in  frühen Nachmittagsstunden „etwas 
passiert“ und nun fast ein ganzer Tag bis zur nächsten 
Börse noch offen steht. Dann entlädt sich eben manchmal 
elementar, stossweise eine Bewegung, die bei Bestehen 
einer berliner Abendbörse sich immerhin abschwächen 
könnte. Die ungeheure Ausbreitung, die der Effekten­
handel in Deutschland in den letzten 10, 20 Jahren ge­
nommen hat, unterstützt meiner Ansicht nach ebenfalls 
den Wunsch nach Einrichtung zahlreicherer Abendborsen. 
Es kommt auch hinzu, dass für eine solche Börse bereits 
newyorker Kursmeldungen vorliegen. Bei dem starken 
Interesse, das in Deutschland für amerikanische Werte 
besteht, w ird die Möglichkeit, das Niveau der Kurse sofort 
mit dem an der Wallstreet abstimmen zu können, auch 
manchen Vorte il bringen. Dass die Existenz einer zweiten 
Tagesbörse in Berlin auch die Spekulation vermehren kann, 
soll dabei nicht verkannt werden. Vielleicht beschäftigt 
sich die Oeffentlichkeit einmal m it der Idee der Einrichtung 
einer berliner Abendbörse, wie auch die Börsenbehörden 
und die sonstigen zuständigen Instanzen darüber in E r- 
wägungen eintreten sollten.“

Börsensteuer bei Erbauseinandersetzungen, 
Herr W ilh . B e rg hann -H am burg  schreibt: „Ueber die 
Frage, ob und wann die Transaktionen der Börsensteuer 
unterliegen, in denen bei Erbauseinandersetzungen W ert­
papiere zur Verteilung gelangen, herrscht vielfach Unklar­
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heit. Zu unterscheiden sind zwei Fälle: Die im Nachlass 
befindlichen Wertpapiere sind gleichartig und können unter 
den Miterben nach Verhältnis ihrer Erbteile in  Natur 
aufgeteilt werden. Oder die Unterlassenen Effekten sind 
derartig, dass eine Teilung in natura nicht möglich ist. 
Was den ersten Fall anbetrifft, so besagt § 752 BGB.: 
Die Aufhebung der Gemeinschaft erfolgt durch Teilung 
in  Natur, wenn der gemeinschaftliche Gegenstand oder, 
falls mehrere Gegenstände gemeinschaftlich sind, diese sich 
ohne Verminderung des Wertes in gleichartige, den An­
teilen der Teilhaber entsprechende Teile zerlegen lassen. 
Die Verteilung gleicher Teile unter die Teilnehmer ge­
schieht durch das Los. — W er Teilung in Natur verlangt, 
hat die Zerlegbarkeit der gemeinschaftlichen Gegenstände 
ohne Wertminderung zu beweisen.“ Und § 2042 BGB. 
bestimmt u. a., dass für die Erbauseinandersetzung der 
§ 752 Anwendung zu finden hat. Die Teilung in  Natur 
wird also erfolgen können, wenn im Nachlass sich mehrere 
gleichartige Papiere befinden, die unter den Erben nach 
Verhältnis ihrer Erbteile in Natur aufgeteilt werden 
können, ohne dass bei der Verteilung ein Rest verbleibt. 
In  diesem Fall ist eine S te u e rp f l ic h t  n ic h t  gegeben, 
da in diesem Vorgang kein obligatorisches Anschaffung­
ge schä ft— also nach ständiger Judikatur des Reichs­
gerichts jedes auf den Erwerb von Eigentum an beweg­
lichen Sachen gerichtete entgeltliche Vertragsgeschäft — 
zu erblicken ist. Verbleibt indessen bei der Verteilung 
gleichartiger Wertpapiere ein Ueberschuss, so findet der 
§ 752 BGB. keine Anwendung und es ist demzufolge eine 
Versteuerung gegeben auf Grund nachstehender Aus­
führungen. —  Der zweite Fall. Zunächst spricht § 753 
BGB. aus, dass, wenn die Teilung in Natur ausgeschlossen 
ist, die Aufhebung der Gemeinschaft durch Verkauf des 
gemeinschaftlichen Gegenstandes erfolgt nach den Vor- 
schrifien über den Pfandverkauf und durch Teilung des 
Erlöses. § 2032 BGB. besagt dann weiter, dass, wenn 
der Erblasser mehrere Erben hinterlässt, der Nachlass 
gemeinschaftliches Vermögen der Erben wird. Und § 2033, 
dass jeder Miterbe über seinen Anteil an dem Nachlass 
verfügen kann. Ueber seinen Anteil an den einzelnen 
Nachlassgegenständen kann ein Miterbe nicht verfügen. 
Infolge dieser Bestimmungen ist abweichend vom gemeinen 
Recht der Grundsatz allgemein zur Geltung gelangt, dass 
den einzelnen Miterben ein Anteil an den einzelnen Nach­
lassgegenständen nicht zusteht, sondern diese ihnen u n ­
g e te i l t  z u r gesam ten  H a n d  gehören. Es tr itt somit 
der einzelne Erbe der Erbengemeinschaft gleich einem 
Dritten gegenüber, und was er von den Nachlassgegen­
ständen erwirbt, erhält er im  ganzen Betrage aus dem 
Vermögen der Gemeinschaft und nicht etwa in Höhe 
seines Erbteils als einem ihm gehörenden Gegenstand. 
Sind nun Wertpapiere, die aus der Nachlassmasse von 
der Gesamtheit der Erben auf einen Miterben übergehen, 
stempelpflichtig? Hierüber hat sich das Reichsgericht in 
einem juristisch gleichliegenden Fall ausgelassen. Es 
handelt sich um die Frage, ob die bei der Auseinander­
setzung einer offenen Handelsgesellschaft an die einzelnen 
Gesellschafter erfolgende Zuteilung von Wertpapieren, die 
zum Gesellschaftvermögen gehören, ein steuerpflichtiges 
Anschaffunggeschäft im Sinne der Tarifnummer 4 des 
Reichsstempelgesetzes darstellt. Das Reichsgericht führt

in dieser Beziehung u. a. aus, dass beim Eigentum zur 
gesamten Hand ein Eigentum des einzelnen weder in der 
Form eines nach Bruchteilen geteilten Miteigentums an 
den einzelnen Stücken des gemeinschaftlichen Vermögens 
noch in der Form eines solchen Miteigentums an dem 
ganzen Inbegriff dieses Vermögens besteht. Werden 
durch einen Vertrag die Wertpapiere zu freiem Sonder­
eigentum der einzelnen Gesellschafter bestimmt, so liegt 
auch ein auf Erwerb des Eigentums an den Papieren 
gerichtetes Geschäft vor. Das Geschäft ist aber auch ein 
entgeltliches, da die Gesellschafter an Stelle der ihnen 
gesetzlich zustehenden Geldabfindung Wertpapiere erhallen. 
Dieses Geschäft stellt eine Hingabe an Erfüllungsstatt dar, 
also einen entgeltlichen Vertrag. W ie in dem diesem 
Reichsgerichtserkenntnis aus dem Jahre 1904 zugrunde 
liegenden Fall w ird daher grundsätzlich davon auszugehen 
sein, dass, wenn Wertpapiere einer Nachlassmasse von 
der Gesamtheit der Erben auf einen Miterben übergehen, 
von dem vollen W ert, fü r den der Erbe das Papier sich 
auf seinen Erbteil anrechnen lässt, der Anschaffungstempel 
gemäss Tarifnummer 4 Reichsstempelgesetz zu erheben 
ist. Voraussetzung ist allerdings, dass, wie es in der 
Regel zutreffen w ird, in der Ueberweisung von Nachlass­
papieren an den Miterben in Anrechnung auf seinen Erb­
teil im Einzelfall ein obligatorisches Anschaffunggeschäft zu 
erblicken ist. Das Entgelt liegt in diesem Fall in  der 
Aufgabe der Anrechte an den anderen Nachlassgegen­
ständen, es ist darin zu erblicken, dass den Erben ein 
Rechtsanspruch auf Ueberweisung der zugeteilten Stücke 
nicht zusteht. Das Rechtsgeschäft stellt, da die Erben 
nur einen Rechtsanspruch auf Verkauf und Teilung des 
Erlöses haben (§ 753 BGB.), eine Hingabe an Erfüllungs­
statt, m ithin einen entgeltlichen Vertrag dar. Steuer­
pflichtig ist in  diesem Fall das zwischen den Miterben 
und der Masse abgeschlossene Anschaffunggeschäft; über 
jede Erbquote ist eine Note zu wechseln zwischen dem 
Testamentsvollstrecker bzw. dem Nachlass und dem Erben. 
Schliesslich ist noch in diesem Zusammenhang zu er­
wähnen, dass eine Stempelpflicht nicht vorliegt, -wenn die 
Zuteilung von Wertpapieren auf letztw illiger Anordnung, 
also auf einem Vermächtnisse beruht, oder wenn Effekten 
durch die allgemeine Gütergemeinschaft erworben veerden, 
da in diesen Fällen kein frei gewolltes Veräusserung- 
geschäft vorliegt.“

fiedaoken über den Geldmarkt
Was nach der stetigen Steigerung der Devisenkurse 

nicht mehr bezweifelt werden konnte, ist nun in der ver­
flossenen Woche Tatsache geworden; die Reichsbank hat 
ihren Diskont von 41/2%  auf 5%  erhöht. Die Beschränkung 
der Aktion auf 1/ 2°f0 lässt erkennen, dass es sich hierbei 
nicht um eine Abwehr übermässigen Kreditbegehrs der 
Geschäftswelt handelt, sondern dass die Rücksicht auf den 
Metallbestand, die ein Anpassen der Rate an die englische 
erheischte, den Ausschlag gegeben hat. Man wird sich 
darüber klar sein müssen, dass ein derartiger Schritt nicht 
viel mehr als eine Demonstration bedeutet, so lange der 
offene Markt und vor allem der Privatdiskontsatz dem 
offiziellen Vorgehen keine Gefolgschaft leisten; denn die 
Stellung der deutschen Valuta richtet sich in der Haupt-
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Plutus-Merktaiel.
Man notiere auf seinem Kalender vo r:1)

Preltag,
1. November

472%

Düsseldorfer Börse. — Ironmonger- 
Bericht. — Berlins Getreidebestände. — 
Hamburger Kaffeevorräte. — Oktober­
ausweise Grosse Berliner Strassenbahn, 
Allgemeine Omnibus-Akt.-Ges., Elek­
trische Hoch- und TJntergrundbahnen, 
Hamburger Strasseneisenbahn, Ham­
burg- Alionaer Centralbahn. — G.-V.: 
Chocola Plantagen-Ges. — Schluss der 
Umtauschfrist Akt.-Ges. Glückaufschacht, 
Zuzahlungsfrist Landwirtschaftliche 
Creditbank, Bezugsrechts Bürgerliches 
Brauhaus Hannover.*

Sonnabend,
2. November

47«%

Bankausweis New York. — Reichsbank­
ausweis. — BuuringsKaffeestatistik. — 
G.-V.: Stassfurter Chemische Fabriken 
Vorster & Grüneberg, Brauerei Ger­
mania Hamburg. — Schluss des Bezugs­
rechts Aktien Kaliwerke Adolfsglück.

Montag,
4. November

472%

Essener Börse. — Oktoberausweis Luxem­
burgische Prinz Heinrichbahn. — G.-V.: 
Maschinenbau-Akt.-Ges. Starke & Hoff- 
mann, Georgs-Marien-Bergwerks- und 
Hüttenverein, Gehe Akt.-Ges., Königs­
berger Lagerhaus Akt.-Ges., Stahl & 
Nölke Akt.-Ges. — Schluss des Be­
zugsrechts Aktien Mechanische Weberei 
Zittau, Bezugsrechts Aktien Deutsch- 
Australische Dampfschiffahrts-Ges.

Dienstag,
5. November

47z %

Düsseldorfer Börse. — Zahltag Paris.  ̂— 
Oktoberausweis Franzosen, Lombarden. 
— G.-V.: Nienburger Eisengiesserei u. 
Maschinenfabrik.

Mittwoch,
6. November

478%

Zahltag Wien. — G.-V.: Zehlendorf- 
Klein-MachnowerTerrain-Ges.— Schluss 
der Einreichungsfrist Aktien der Werk­
stätten f. Kunst.

Donnerstag,
7. November

47s %

Essener Börse. — Ironage-Bericht. — 
Bankausweise London, Paris. — Oktober­
ausweis Lübeck-Buchener Eisenbahn- 
Ges. — G.-V.: Consolidirtes Braun­
kohlenwerk Marie, Ver. Stahlwerke 
v. d. Zypen u. Wissener Hütten, Ost­
elbische Spritwerke, Maschinenfabrik 
Baum.

Preltag,
8. November

47s %

Düsseluorfer Börse.-— li onmonger-Bericht. 
Südafrikanische Goldminenausweise. — 
Transvaal Chamber of Mines. — 0  V.: 
Baroper Maschinenbau-Ges., Sächsische 
Webstuhlfabrik,GasmotorenfabrikDeutz, 
Spinnerei u. Weberei Hüttenheim-Ben- 
feid, Berlinische Lebensversicherungs- 
Ges.

Sonnabend,
9. November |

4a/s%

Bauk.usweis New Yoik. — Reichsbank- 
ausweis. — G.-V.: Phönix Bergbau- u. 
Hütten-Ges., Gummiwerke Voigt & 
Winde, Schlossfabrik Schulte, Gebr. 
Heyl Akt.- Ges. Cbarlottenburg, Victoria- 
Brauerei Bochum, Moritz Ribbert Akt.- 
Ges. — Zusammenlegungsfrist Ges. f. 
Elektrotechn. Unternehmungen, Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Sächsisch- 
Böhmische Portland-Cementfabrik.

1) D i*  Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Ober alle für Um 
▼lohtigeD Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage« 
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
darin aUes verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in 
den Zeitungen achten müssen. In  .Hurize-Schrift sind diejenigen 
Breignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen 
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in 
Berlin vom selben Tag des Vorjahres.

A u s s e rd e m  zu ach te n  a u f:
Geschäftsberichte der Brauereien. Ge­
schäftsbericht Siemens-Schuckert.

Z u la s s u n g a n trä g e  (in  M ill. M .): 
B e r l in :  4 4%°/o Obi. Elektrizitäts­
werk Südwest, 1,5 Aktien Emil Koester 
Lederfabrik, 1,5 neue Aktien Alexander­
werk v. d. Nahmer, 0,6 5% Hyp.-Anl. 
Wunstorfer Portland-Cementwerke.

V e r lo s u n g e n :
5. N o v e m b e r: 3% u. 23/s%  Credit 
foncier de France (1879, 1885, 1900), 
4% Pariser 500 Frcs. (1875). 10. N o ­
v e m b e r: 2% Freiburger Staatsbank 
100 Frcs. (1895), 4% Pariser 500 Frcs. 
(1876).

Sache nach der Relation der Zinssätze des freien Verkehrs 
zu den auswärtigen Plätzen. Aus diesem Grunde muss 
man auch die Steigerung des Satzes nur um 72 7o a ŝ vo ll­
kommen ausreichend ansehen, da bei der Erhöhung um 
ein volles Prozent der private Markt bei der gegenwärtig 
herrschenden Abundanz auch nicht stärker reagiert hätte. 
Der Privatdiskont ist nach der Heraufsetzung der Bank­
rate von 478%  langsam auf 472 %  gestiegen, das war 
der einzige Erfolg, den die Reichsbank zunächst erzielen 
konnte. Dass diese Versteifung ein unmittelbares Nach­
lassen der Festigkeit am Devisenmärkte bewirken konnte, 
war nach Lage der Verhältnisse kaum zu erwarten, und 
w ir sehen auf diesem Gebiete, das von der Aktion der 
Reichsbank speziell beeinflusst werden sollte, zunächst 
keinerlei Wendung. H ierbei ist aber zu berücksichtigen, 
dass im internationalen Markte, abgesehen von Einflüssen 
der Politik, im  Augenblick besondere Verhältnisse vorliegen.

New York hat bei der kürzlichen Deroute an den 
europäischen Effektenbörsen enorme Posten amerikanischer 
Valeurs von London aufgenommen, die in der Medio­
liquidation zur Verschiffung gelangten und, nachdem sie 
jetzt an ihren Bestimmungsort eingetroffen sind, von den 
Käufern bezahlt werden müssen. Hierdurch ist ein starker 
aktueller Bedarf Amerikas fü r die Sterlingdevise entstanden, 
den New York zum erheblichen Te il von Berlin und 
anderen Plätzen des Kontinents decken lässt, indem es die 
aus dem gegenwärtigen lebhaften Export entstandenen 
Guthaben zur Verrechnung bringt. Hieraus resultiert ein 
allgemeiner grosser Begehr für die Pfunddevise, der bei 
der momentanen Zinskonstellation vorwiegend von Berlin 
aus gedeckt werden muss. Es handelt sich aber ersicht­
lich hier um eine ganz spezielle Erscheinung, deren W irkung 
naturgemäss nur eine vorübergehende sein kann.

Für die Herbeiführung eines normalen Kursverhält­
nisses zwischen der deutschen und englischen Valuta ist 
allerdings erforderlich, dass die ungewöhnliche Anspannung 
des Diskontmarktes in  Lombard Street wieder regulären 
Verhältnissen Platz macht. Augenblicklich bewegt sich 
der englische Privatdiskont trotz unveränderter Abundanz 
im  Tagesgeldmarkt in unmittelbarer Nähe des Banksatzes, 
obgleich in  der Goldbewegung keinerlei Veränderungen 
eingetreten sind, die eine Gefahr fü r die Bank von Eng­
land bedeuten würden. Naturgemäss ist das Wechsel­
material der Jahreszeit entsprechend in  London jetzt er­
heblich stärker als vorher, keineswegs aber so ausser­
ordentlich, um den besonders hohen Stand des Privatdis­
konts zu rechtfertigen. H ier sind anscheinend die grossen
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Probleme der europäischen Politik, die sich aus der ferneren 
Gestaltung der Balkanverhältnisse ergeben, ein lähmender 
Umstand, und die weitere Entwicklung des Marktes ist 
unter diesen Umständen kaum vorherzusagen, da sachliche 
Faktoren, wie eben erwähnt, zurzeit kaum mitsprechen.

In  der Goldbewegung sind für London gegenwärtig 
eher kleine Fortschritte zu verzeichnen. Die Bank konnte 
in der letzten Zeit erfolgreicher am Batrenmarkte kon­
kurrieren und erreichte auf diese Weise eine Kompensation 
gegen die von den überseeischen Reflektanten aus ihren 
Kassen beanspruchten Bestände. Ausserdem wird gemeldet 
dass Indien die Verschiffung von zirka zwei Millionen 
Sovereigns nach London beabsichtige. Handelt es sich hier 
auch um keine direkte Verstärkung der Bestände der Bank 
of England, da diese Sendung vermutlich der indischen 
Währungreserve zufliessen wird, so deutet diese Tatsache 
doch darauf hin, dass zurzeit kein dringender Begehr von 
Kalkutta aus besteht. Die ägyptischen Bezüge sind zwar 
noch recht bedeutend, aber man darf annehmen, dass sie 
ihren Höhepunkt bald erreicht haben. Vom Kontinent 
sind die Ansprüche noch immer erheblich.

Oesterreich-Ungarn hat im  Anschluss an die deutsche 
Reichsbank seinen Diskont gleichfalls um l /2 %  ethöhts 
nachdem sich die’̂ Verhältnisse am Devisenmarkt dort in 
ähnlicher Weise entwickelt haben, wie in Berlin. Nach 
der Anspannung im Frühjahr war auch am österreichisch­
ungarischen Geldmärkte im  Laufe der letzten Monate eine 
grössere Entlastung eingetreten, doch keineswegs in dem 
Masse, wie in  Deutschland. Aus diesem Grunde konnte 
es für die Bankleitung in  Wien keinen Moment zweifelhaft 
sein, dass sie der Berliner 'Diskonterhöhung einen gleich­
artigen Schritt folgen lassen musste. Naturgemäss sind

Industrie und Handel in  der Monarchie durch den Balkan­
krieg am stärksten beeinflusst, und es ist klar, dass eine 
längere Dauer des Konfliktes hier am schnellsten zu einem 
Sinken der Konjunkturkurve führen muss. Wenn auch 
eine solche Entwicklung letzten Endes eine Entlastung 
des Geldmarktes herbeiführen muss, so bietet doch die 
Uebergangszeit m it ihrer Folgeerscheinung einer Er­
schütterung des Kredits für weite Kreise der Geschäfts­
welt, die Möglichkeit entgegengesetzter Gestaltnng am 
Geldmärkte. Aus diesem Grunde sind besonders vor­
sichtige Dispositionen der gemeinsamen Notenbank durch­
aus erforderlich.

Die Ultimoliquidation in Berlin zeigt, wie nicht anders 
zu erwarten war, einen ganz erheblichen Rückgang des 
Geldbedarfs, so dass die Rate für Ultimogeld bis zum 
letzten Moment 43/4 bis 47/g%  nicht überschritt. Natur­
gemäss war die ganze Entwicklung erheblich von den 
vorhergegangenen Ereignissen beeinflusst, indem die Geld­
geber die Depot-Bedingungen verschärften, und einem Teil 
ihrer Kontrahenten den Umfang der Darlehen gegen 
früher erheblich beschnitten. Im  übrigen blieb der Markt 
sind erselben abundanten Verfassung, die ihn schon länger 
Zeit charakterisiert; tägliches Geld notierte nominell etwa 
2 % , wobei jedoch ganz bedeutende Summen mangels 
genügender Nachfrage völlig  unplaziert bleiben müssen. 
Es ist kaum anzunehmen, dass dieses Verhältnis im  neuen 
Monat eine wesentliche Veränderung erfährt, da der 
Ultim o sicher nicht alle verfügbaren Beträge absorbieren 
w ird. Nur ein Umschwung in der Börsentendenz m it 
einer Belebung des Verkehrs im  Kassamarkte würde in 
diesem Zustande eine Wendung herbeiführen.

Justus.

Plutus=Archiv.
( X P a r m  t o e  ( p e f t ß a n t o f e *

Seide.1)
Der M aulbeerbaum  liefert das beste und meiste 

Laub für Raupenfutter in seinem 20.— 40. Lebens­
jahre, und zwar 100—125 kg Laubblätter pro Jahr. 
Aus einer einzigen Unze Raupeneier gehen aber 
nicht weniger als 36 000 Stück Raupen hervor, die 
während ihrer Lebensdauer theoretisch 700 kg Laub 
verbrauchen.

Man hat berechnet, dass ohne Schädigung 
ihres Wuchses für die genannte Raupenmenge das 
Laub von 20 20jährigen, 18 25jäbrigen oder 16 
30—40jährigen Maulbeerbäumen erforderlich ist. Be­
vorzugt werden von den Raupen die an

Phosphorsäure und Magnesia reichhaltigen 
jungen Blätter. In Ländern, in denen der Maulbeer­
baum nicht angepflanzt ist, hat man auch zahlreiche 
andere

N ahrungersatzm ittel fü r die Raupen ver­
sucht und angewandt, von denen einige, wie z. B. 
der Papierbaum, die Schwarzwurzel, die Ramie u. a. 
der Raupe zuträglich waren und ihre Spinnprodukte 
in keiner Weise verschlechtern. Die Raupen kriechen 
aus den Eiern, die der Schmetterling im Jahr vor­

her legte, im nächsten Frühjahr aus, müssen also 
überwintern, was für die Zucht zu beachten ist, da 
man die

Ueberw interung künstlich nachahmt (Ein­
bringung in Eiskammern). So ist es möglich, unter 
Anwendung dieser künstlichen Ueberwinterung, der 
man dann eine erhöhte Temperatur folgen lässt, die 
Eier bereits 15—20 Tage nach der Ablage durch 
den Schmetterling auszubrülen. Die Möglichkeit, 
die Eier in jedem gewünschten Augenblick zur Ent­
wicklung zu bringen, gestattet im  Jahre mehrere 
Ernten oder Generationen, andererseits lässt sich bei 
verspäteter oder tchlechier Blätterernte das Aus­
kriechen der Raupen auf einen geeigneten Moment 
verlegen od |r zusammendrängen. Das

Auskriechen der Raupen findet bei 20— 26°C. 
statt und bedarf ausserdem eines bestimmten Feuchtig­
keitgrades. A lle diese natürlichen Faktoren, die 
man seit langer Zeit auf das genaueste beobachtet 
hat, werden mit künstlichen

B ru t- und Aufzuchtapparaten entsprechend 
nachgeahmt bzw. in den Wirkungen gesteigert.

(Fortsetzung folgt.)i )  S iehe P lu tu s  Seite 764, 784, 850.
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Qteue Bittvatuv tot btß (Keepiß.
(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders za 

besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
A lle  in  d ieser R u b r ik  erw ähnten B ücher s ind  von  je d e r  B uchhand lung  des In -  u n d  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in ­

sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von  der S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tu s  Verlages zu beziehen.)

Wasser-Elektrizitätwerke insbesondere die Kon- 
zess'onen und deren Gebühr m it bezüglicher Schweiz. 
Statistik. Von Dr. G e o r g W e t t s t e i n ,  R.-A. in Zürich I. 
Preis, geh. 4,20 M . Zürich und Leipzig 1912, Verlag 
von Rascher &  Cie.

Einleitung. —  Die drei Systeme A, B und C des 
Staats-, des gemischten und des Privatbetriebes. — Die 
Konzession, — Die Konzessionsgebühr. — Schlussbeispiel. 
— Statistische Tabellen.

Handels-Hochschule Berlin. Vorlesungen und Hebungen 
im  Winter-Semester 1912/13. Preis 0,30 M . Verlag von 
Georg Reimer, Berlin W . 35.

Lehrkörper. — Institute und Seminare. —  Verzeichnis 
der Vorlesungen und Uebungen. — Stunden-Uebersicht. 
Angaben, betr. Adressen, Aufnahmebedingungen und Ge­
bühren, ausführlichere Programmschrift, Beginn der V or­
lesungen usw.

G  e n e r a l v e r s a m m l u n g e n .
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss­
termin für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist der 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen s ä m t l i c h e r  deutscher Aktiengesellschaften.)

A ctienbrauere i Augsburg, Augsburg, 9. 11.,
6. 11., 22. 10. •  Actienbrauere i Ludw igshafen a. Rh., 
Ludw igshafen, 14. 11., 13. 11., 21. 10. •  A .-G .
Bräuverein, Gera, 14. 11., — , 25. 10. •  A .-G .
Em scherhütte, Eisengiesserei und M aschinenfabrik, 
vorm . H e inr. H o rlohö , D u isbu rg -R uhro rt, 12. 11.,
6. 11., 19. 10. •  A .-G . Gesellschaftshaus Lu dw igs ­
hafen a. Rh., 14. 11., — , 21. 10. » A .-G . H o te l
Fürstenhof, Hannover, 13. 11., 9. 11., 22. 10. •
A .-G . O berb ilker S tah lw erk vorm . C. Poensgen, 
Giesbers &  Ćie., D üsseldorf, 16. 11., 13. 11., 17. 9.
•  A.-G . Rolandshütte, Siegen, 16. 11., 10. 11., 22. 10.
•  A .-G . fü r B ürsten-Industrie  vorm . C. H . Roegner,
Striegau i. Schl., u. D . J. Dukas, F re ibu rg  i. B., 
Breslau, 14. 14., 9. 11., 19. 10. •  A .-G . fü r  F a b ri­
ka tion  von Eisenbahnm aterial, G örlitz , 16. 11., 
15. 11., 24. 10. •  A c tien -M a lz fa b rik  N ienburg,
N ienburg, 13. 11., —, 23. 10.

Baltische Versicherungs-Actien-Bank, Rostock,
15. 11., — , 21. 10. •  Bavaria-Brauerei, H am burg,
11. 11. ,>9. 11., 19. 10. •  Bayerische A .-G . fü r
chemische und landw irtschaftlich-chem ische F ab ri­
kate, München, 16. 11., 13. 11., 24. 10. •  Baye­
rische B ierbrauere i, L ichtenfe ls, 16. 11., — , 10. 10.
•  B erliner E le k tric itä tsw e rke , A .-G ., B erlin , 12. 11.,
6. 11., 18. 10. •  Berlin ische Lebens-Versicherungs- 
Gesellschaft, B erlin , 8. 11., 6. 11., 24. 10. •
Brasilianische B ank ' fü r  Deutschland, H am burg,
14. 11., 11. 11., 15. 10. •  Brauereigesellschaft zum
Engel, vorm . Chr. H o fm ann, A .-G ., Heide lberg,
14. 11., 11. 11., 19. 10, •  Brauhaus Essen, A .-G .,
F ra n k fu rt a. M ., 16. 11., 13. 11., 21. 10. •  B ürger­
bräu Ludw igshafen a, Rh., Ludw igshafen a. Rh.,
12. 11., 9. 11., 21. 10.

H . Cegie lski, A .-G ., Posen, 12. 11., — , 23. 10.
•  Chemische W erke vorm . D r. H e in rich  B yk, 
B erlin , 15. 11., 12. 11., 24. 10. •  Cöln-M üsener 
B ergw erks-A ctien-V ere in , Cöln, 12. 11., — , 4. 10.
•  Consum -Verein Anton ienhütte  A .-G ., Beuthen 
(O .-S.), 12. 11., 8. 11., 25. 10.

Dresdner M a lz fa b rik  vorm . Paul K ön ig , Dresden,
16. 11., 13. 11., 22. 10. •  Gustave D ucland Nachf.,
A .-G ., ’ B erlin , 15. 11., — , 21. 10. •  D ü lkener
Baum wollsp innere i, A .-G ., Cöln, 14. 11., 9. 11.,
15. 10.

Eisen- und S ta h lw e rk ' Hoesch, A .-G ., D o r t­
mund, 12. 11., 6. 11., 16. 10. •  E isenw erke Gagge­
nau, A .-G ,, Gaggenau, 11. 11., 8. 11., 24. 10.

Farbw erke, A .-G ., Düsseldorf, 16. 11., — ,
25. 10 •  H . Fuchs, W aggon fabrik , A .-G ., R ohr­
bach, 11. 11., 8. 11., 8. 10.

Gas- und E le k tric itä tsw e rke  Vaals (N ieder­
lande), A .-G ., Bremen, 13. 11., 9. 11., 21. 10.

Hessisch - Rheinischer Bergbau - Vere in , B erlin , 
12. 11., — , 21. 10. •  H o te l K aiserhof, A .-G . i. L., 
D u isbu rg -R uhro rt, 16. 11., 12. 11., 14. 10.

V e ra n tw o r tl ic h  fü r  den re d a k tio n e lle n  T e il

Ilfe lder Talbrauerei, A.-G., Nordhausen, 15.11., 
12. 11., 25. 10. •  Insterburger Actien-Spinnerei, 
Königsberg i. Pr., 15. 11., 10. 11., 21. 10.

Kleinbahn-A.-G. Marienwerder, Danzig, 15,11.. 
—, 23. 10. •  K leinbahn-A.-G. Thorn-Scharnau,
Thorn, 15. 11., —, 22. 10.

Lothringer Eisenwerke, Ars a. d. Mosel, Metz, 
16. 11., 13. 11., 24. 10. •  Lothringer Hütten- 
Verein Aumetz-Friede, Kneuttingen, 30. 10., 25. 10., 
21. 10.

Maschinenbau-Anstalt Humboldt, Cöln, 12.11., 
5. 11., 17. 10. •  Maschinenfabrik J. Banning, A.-G., 
Hamm (Westf.), 14. 11., —, 15. 10. •  Maschinen­
fabrik und Mühlenbauanstalt G. Luther, A.-G., 
Braunschweig, 12. 11., 10. 11., 21. 10. •  Mecha­
nische Weberei Zell i. W., 11. 11-, 8. 11., 7. 10.

Neunkircher Thonwerke, A.-G., Neunkirchen,
16. 11., 14. 11., 25. 10.

Ohlauer Kleinbahn, A.-G., Ohlau, 12. 11., 9. 11.,
14. 10.

Panzer-Act.-Ges., Berlin, 16. 11., 12. 11.,
15. 10. •  J. Pohlig, A.-G., Cöln, 16. I I . ,  11. 11., 
23. 10. •  Porzellanfabrik Schirnding, A.-G., Schirn- 
ding, 11. 11., 7. 11., 10. 10. •  Provinzialbank, 
Kommandit-Ges. auf Actien, Kolm ar i. Pos., 16. 11.,
15. 11., 23. 10.

Rositzer Braunkohlenwerke, A.-G., Altenburg,
14. 11., 12. 11., 22. 10. •  Ruwerschiefer-A.-G., 
Trier, 15. 11., —, 23. 10.

Sächsische Holzindustrie-Gesellschaft i. Liqu., 
Dresden, 11. 11., —, 23. 10. •  Sächsische Ma­
schinenfabrik vorm. Rieh. Hartmann, A.-G., Chem­
nitz, 13. 11., 9. 11., 19. 10. •  Siegener Maschinen­
bau-A.-G. vorm. A. u. H . Oechelhaeuser, Siegen, 
11. 11., 8. 11., 18. 10. •  Söhrebahn-A.-G., Wellerode, 
Cassel, 9. 11., —, 24. 10. •  Spinnerei und Weberei 
Schönau, A.-G., Zell i. W ., 11. 11., 8. 11., 7. 10.

Schlesische . Cellulose- und Papierfabriken, A.-G., 
Cunnersdorf (Riesengebirge), 16. 11., 10. 11., 12.10. 
•  Schwelmer Eisenwerk M üller & Co., Act.-Ges., 
Cöln, 12. 11., 7. 11., 11. 10.

Stadthalle Königsberg i. Pr., A.-G,, Königs­
berg i. Pr., 15. 11., 12. 11., 15. 10.

Tempelhofer Feld - A . - G .  fü r Grundstücks­
verwertung, Berlin, 13. 11., 9. 11., 14. 10.

Vereinigte Chemische Fabriken zu Leopoldshall; 
A.-G., Berlin, 14. 11., 11. 11., 23. 10. •  Vereins­
brauerei Jüterbog, A.-G., Jüterbog, 14. 11., 14. 11., 
22. 10.

Weilerthaler Baumwollspinnerei, A.-G., Weiler 
(Untereisass), 13. 11., 10. 11., 18. 10. •  Wessel-i
mann-Bohrer-Compagnie, A.-G., Gera-Untermhaus,
16. 11., —, 24. 10. •  Weyersberg, Kirschbaum
& Cie., A.-G. fü r Waffen- und Fahrradteile,
Solingen, 16. 11., 9. 11., 9. 10.

Zuckerraffinerie Magdeburg, A.-G., Magdeburg,
13. 11., 9. 11., 24. 10.

H a n s  G o s l a r  in  O h a r lo t t e n b u r g .
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A u s  d e r  G e s c h ä f t s w e l t .
D ie Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

der Redaktion and des Herausgebers.

Essener Credit-Jlnstalt in Essen-Rohr.
Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt, 
Bachum, Dorsten I. W., Dortmund, Duisburg, 
B.-Buhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne, 
Ntmberg a. Rh., Iserlohn, Lünen a. d. Lippe, 
Mgihelm-Ruhr, Münster I. W., Oberhausen(Rhld).

Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten. 
Aktien-Kapit&l und Reserven Mark 95 000 000.

Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [4504 
rernsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, IBS, 

431, 536, 607, 611, 612, 742 und 844.
Im  freien Verkehr ermittelte Kurse  

rnm 29. O kt. 1912 abgeschlossen 6 U hr abends.
Ge­

sucht
Ange­
boten

Kohlen.
Adler bei Kupferdreh . . 4200 4350
A lte  H a a s e .................... 1425 1500
Blankenburg ................. 2100 2300
B r a s s e r t ........................... 11700 12200
Carolus Magnus . . . . 6500 7000
Constantin der Gr. . . . — 48200
Deutschland b. Hassl. . — —
Diergardt .......................... 3300 3375
Dorstfe ld  ........................ 12000 12700
E w a ld .............................. ' ---- 47500
Friedrich der Grosse . . 27000 28500
Gottessegen .................... 2450 2550
G raf B is m a rc k .............. — 62000
G raf S c h w e r in .............. 12700 13100
H e in r ic h ........................... 5100 5300
Helene &  Am alie . . . . 18700 19000
Hermann I / I I I  (3000Kuxe) 4250 4350
Johann Deimelsberg . . 6400 6700
K ön ig in  E lisabeth . . . 27000 27500
König L u d w ig .............. 29500 31500
L a n g e n b ra h m ................. 20100 208O0
L o th r in g e n ........................ 28200 292 ¡0
M ont C e n is .................... 17900 18300
Neuessen A c t................... — —
O e s p e l.............................. 2325 2400
Schürb. &  Charlottbg. . . 1650 1750
Trie r (3000 Kuxe) . . . . 6000 6200
Unser F r i t z .................... 21000 23000
Westfalen (10 000 Kuxe) 875 925

Braunkohlen.
Bellerhammer B rk . . . . 1600 1700
Germania............................. 850 925
Gute H o ffn u n g ................ 4900 5100
H u m b o ld t ........................ 1350 1400
Leonhard ......................... 7800 8000
Lucherb erg .................... 2550 2650
Michel . . . . . . . . 7300 7500
N e u ra th ............................. 2250 2350
Regiser ............................. •— —
Schallmauer, Braunk. . . 3225 3300
Kali-Kuxe nnd -Anteile.
Alexandershall ............. 9600 9909
A ller N ordste rn ................ 1750 1825
Beienrode ....................... 6500 6800
Bergmannssegen ............. 6400 6600
B u r b a c h .......................... 4000 143' 0
Carlsfund ....................... 6000 6100
C a rlsg liic k ......................... 1750 1850
C a rlsh a ll............................. 2500 2600
Deutschland, Justenbg. . 3900 4200
E in ig k e it............................ 5600 5800
Fallersleben ....................... 1300 1400

Ge­
sucht

Ange­
boten

Felsenfest.......................... 1900 1975
Gebra ............................... 4300 —
Glückauf,, Sondershausen — 22500
Grossherz. v. Sachsen . . — —
G ü n th e rsh a ll.................... 4750 4850
H a n n o v e r.......................... — 225
Hansa S ilberberg . . . . 5700 5950
Hedwig ............................. 750 800
Heiligenm ühle................... 1475 1550
Heiligenroda ................. 8600 8800
Heimboldshausen............. 1000 1100
Heldrungen I ................. 750 800
Heldrungen I I .............. 950 1025
H e rfa ................................... — 15C0
Heringen .......................... — 5400
Hermann I I ...................... 1900 2000
H o h e n fe ls ........................ 6300 6450

6200 6400
H u g o ...................... ...
H üpsted t............................. 3200 3350
Im m e n ro d e .................... 4200 4400
Johannasha ll.................... 4600 4750
K a is e ro d a ........................ 9300 9600
M ariaglück.......................... 1300 1400
Max ................................... 2800 2900
N e u ro d e ............................. — 15' 0
N euso lls ted t...................... 3350 3450
N e u s ta ss fu rt.................... — 13000
Ransbach ............................. 825 900
R e ich e n h a ll...................... 700 750
R ossleben.......................... — —
R o th e n b e rg .................... 2900 3000
Sachsen-Weimar . . . . — 7500
Salzmünde.......................... 6300 6500
Siegfried I ....................... 5850 6100
T h ü rin g e n ....................... 3500 3650
V o lk e n r o d a .................... 6500 6800
W a lb e c k ........................... 5000 5500
W a lte r ................................ 1200 1275
W ilh e lm in e ...................... 1500 1600
W ilhelm shall ................. 8900 9300
W in te r s h a l l .................... 17500 19000

Kali-Aktien.
Adler Kaliw erke................ 80% 82 %
A d o lfs g lü c k ...................... 48% 50%
B ism arcksha ll................... 99 % 00%
Hallesche Kaliwerke . . . 55% 57%
H a tto rf ................................ 113% 116%
H e ld b u rg .......................... 61% 63%
Justus Act.......................... 100 „ 102%
K rü g e rs h a ll................... 128% 130%
Ludw igsha ll................... 68° c 71»/
Ronnenberg Act. . . . . 115% 118%
S te in fö rde .......................... 64% 66%
T e u to n ia ........................... 81% 83» 0

Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug . . . 550 625
Eiserner U n io n ................ 8(0 900
F e rn ie ................................ 330'i 3375
Freier Gründer Bgw.-V. . 400 475
Henriette ........................ 1375 1475
Louise Brauneisenst. . . 1850 1900
N eue H o ffnung  . . . . 115 140
W ilh e lm in e ................... 1200 1275

21. 10.
A tc h is o n s .............................. 112'/,
B a ltim o re  and Ohio . . . 110
Canadian P acific  . . . . 273»/,
E rie  C o m m o n .................... 37
M issouri, Kansas and Texas 30
S outhern  R a ilw a y  . . . . 30%
Southern P acific  . . . . 111
U nion  P a c if ic ......................... 177»/,
U . S. Steel C orp .................. 80*/,
Grand T ru n k  O rd .. . % . 26*/,

„ » 3 .  P ref. . . 62*/,

Londoner Börsenkurse
m itg e te ilt von  [4903

M. M a rx  & Co.
Gresham  House, London  E . 0.

Filiale Berlin: Behrenstr. 48.

Amerikaner.
S chlusskurs vom 

28. 10. 
111 
108i/d
2681/2 
34*/8 
281/4 
29l/d

H28/d
1737/e 
777/8 
267/8
515/8

Minen.
Südafrikaner und Rhodesier.

B rakpan  . . . .  
C indere lla  Cons. 
C hartered . . .
East Rand P rop. 
E ldorado B anke t 
Geduld . . . .
Gen. M in in g  and F ina l 
Gold F ie lds Ord. . 
Johannesburg Cons. 
K le in fo n te in  New . 
Lang laagte  Estates 
M odde rfon te in  . . 
P igg ’s Peak . . . 
R andfonte in  . . . 
Rand M ines . . . 
South W est A fr ica  
Transvaa l N o rth  
Tanganyika  Cons. . 
W itw a te rs ra n d  Deep

Inv .

3%
l 1/«

26/6 
2“ /u 
1 “/« 
I1/«,
lVffi
3Va

20/3
l 5/ie
l7/ie11»/,,
a/4

l>/e
6*/n

25/9
10/6
2V,e
2“/»

31',
1

25/7*/,
2%
l 6/a
l1/,,
3*7/ „

20/U
1%,
1%.

11s/, 
u/u 

1 >  
6 a/ 3 !

25/6
10/6
2“/aa
2" /„

Diamant, Kupfer «. andere.
A m algam ated Copper 91»/, 88*/,
A n a con d as . . . . 9»/, 813/ie
B roken H il l  Props 47/G 

197/i6
47/0

De Beers D ef. . . . 19*/,
Esperanza .................... 2 2*/,,
Golden Horseshoe . . 2*/, 2*/,
M ount L y e ll M in in g  . . , 
M oun t L y e ll Cons W alla roo

23/6 23/3

10/0 fu l ly  pa id  . . 6/3 5/0
P rem ie r D e f.................. u v . H 7/,e
R io T i n t o .................... 72»/, 72»/,

Zinn-Werte.
Anglo C ontinental 
B is ic h i T in  . . 
N ige rian  T in  Corp 
R ayfle ld  New 
Temma T in

V,
IV,

. • . > IV,
*»/„ xd1/0

7/e 
IV,«
IVifl
27/32 

2 0

Fremde Werte.
73»/, 73*/,
82*/, 82*/,
48*/, 48
84 84»/,
99*/2 99*/,
10»/, 10
51», 51
67*/, 67

D ie  Rede des französischen M in is te r­
p räs identen  Po incarö  hat e eine a lg e m e in e  
Z u tü ckh a ltu n g  u nd  A bb röcke ln  der K urse  
zu r Fo lge . A m erikane r a lle in  s in d  s te tig , 
w ährend M inen- und  K u p fe rw e rte  K u rs ­
einbussen e rlitte n .

E ng l. Consols 2i / i % . . .
B ra z il iane r 1889....................
C o lo m b ie r ..............................
Japaner 1905 4% . . . .
M ex ika n e r 6 % ....................
Peru O rd .................................
P eru  P re fs .............................
P rov. o f Buenos A ire s  3*/2%
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