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3m ©dflefierlanb infeit €S bebenflid). Nad>
bem oor gang iurger 3eit erft ber iUonfurS ber
hodfangefehenen girma Knappe & $l)oma8 in
$auer uUber bie ©tabt, bie ber berliner meift
nur naci) teren ©drfien tennt, Unglid unb
©elbnot gebraut hat, haben nun im fchlefifdjen
Neichenbad) gleici) sroei alte, eingefeffene Firmen
ihre ©d)alter fd)liefien muffen. Sie Nachricht
non bem 3ufammenbrud) ber girma %. © . ©eih
fam in SreStau unb Berlin giemlid) unerroartet.
Senn baS £aus, baS feit 1804 beftanb unb beffen
einer SNitinhaber oor gmei fahren
©hren gu ©rabe geleitet mirbe, erfreute fid)
eine§ SinfehenS. ®efd)aftSleute au8
Neid)enbad), bie non berliner 3eitungrebaftionen
telep£)onif<i) angerufen mirben, gerieten in i)ef=
tigfte ©rregung bei ber Sunbe non bem Sanf=
brud) in il)rem ©tabtdjen. ©erabe bei ©eih,
beffen Mitinhaber, 8err Dpih, ein eifriges Ntit=
glieb beS ©tabtoerorbneteniotlegiumS mar, Ratten
niete Seute aus ber ©egenb ihre ©pargrofcfjen
hinterlegt. Stur bie Neichenbacher itonfurreng
fc~eint fd)on lange ber girma gegeniber ffeptifd)
gemefen gu fein. Senn oor einiger 3eit brohte
eine SSeleibigungtlage groifd)en 8errn Opih
unb feinem itollegen unb Aonfurrenten griebrid)
non ©inem. £>err non ©inem, ber feit bem
$al)re 1886 als Saanfier in Neichenbach etabliert
mar, foUte, fo hiejj eS bamalS, einem Siunben,
ber ihm einen nicht gang einroanbfreien ©edjfel
gum SiSfont anbot, gefagt haben: ,,©old) einen
©echfel l6nnen ©ie bei ©eih, aber nicht
bei mir bisfontieren." @8 follen benn auch
im mefentlichen ©echfeltranSaftionen
fein, bie

mit allen

ijoljen

gemefen

bie 3af)tungeinftellung non ©eih
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oerurfachten, unb eS ift eine Ironie beS
©djidfals, ba| bie Sima griebrid) non ©inem,
beren Inhaber bie O©OefdfaftSmethoben feines
Sionfurrenten fur gefahrlich hielt, in ben 3u=
fammenbruch ber girrna ©eih hineingegogen
unb ebenfalls bagu gegroungen mirbe, biejenigen,
bie bie ihr anoertrauten O©rfparniffe oon ihr
guriudoerlangten, abgumeifen. Nun herrfd)t @r=
regung unb SBitterleit in Neid)enbach. ©eniger
Uber bie Satfadje beS 3ufammenbruch8, als tber
geroiffe93egleiterfMeinungen. M an erfuhr, bah fo*
mohl grauD pitj als aud) bie noch haftenbe ©itme
beS friheren Inhabers ©eih nach Verlauf ihrer
Moébel unb unter Mitnahme oerfd)iebener ihnen
gehorigen ©ertgegenftinbe baS fd)lefifche ©tabt*
<hen oor ber offigiellen iBubliiation ber 3af)lung=
einftedung oerlaffen hatten. 93ieleid)t finb bie
beiben grauen gu biefer 8anblungroeife burch
bie Vorgange oeranlaht roorben, bie fid) in
ferner bei ber 93eerbigung beS EommergienratS
Knappe oor bem Srauerljaufe abgefpielt hatten.
Sort hatte nicht oiel gefehlt unb bie ©itme
mare infultiert unb ber ©arg bemoliert merben.
immerhin lag bie ©ituation in Neichenbad) in=
fofern etroaSanberS, als (raenn bie bis jefct oor=
liegenben Nachrichten erfchdpfenb finb) {einerlei
Unregelmahigieiten in ben SepotS oorge=
fornmen finb.

Sie bequeme unb ertragreiche Nolle beS
tertius gaudens fpielen roieber bie Saufen,
diesmal bie Seutfd)e Sanf, bie in ©chlefien
burch baS Mebium beS ,eingeborenen” @dle=
fifchen SanfoereinS in bie @rfd)einung tritt.
Ser Sanfoerein (ber Gbrigens feine ©chraeibmtger
Kommanbitemgo ©djerger ebenfalls tlbernimmt)



errietet in Qieid)ertbad) eine Filiale unb i)at be=
xeitS in ben Sagen be§ SrubetS bort eine Slot*
8ai)lfteC[e aufgemacht, um bie ©ingahtungen
berer entgegengunehmen, bie fid) ben heimifdjen
SanfierS nicht mehr anoertrauen wollten. ©o
fdjroinbet ein groeig nach bent anberen am
Saume ber fRrioatbanfterherrtichfeit bai)in unb
feinertei SiSfuffionen auf Sanfiertagen unb
Aongreffen raerben biefe ©ntroidtung aufhalten,
©erabe bie galte SReih unb oon ©inem haben
ja hoch etroaS SppifdjeS. Seibe girmen finb
nid)t oon Setrigern gugrunbe gerichtet. Sie
gnhaber beiber ©efd)afte ftheiben mit erheb*
ticken ©chulben, aber bocf) ot)ne bah it)re fauf*
mannifdje @t)re angetaftet ift, nom ©chauptatp
gfjr Sert)angni£ mar ber enge ©efd)aftEfreif,
ber bem fRrioatbanfter heute nod) bleibt. Sabei
Ratten beibe ein gutes ©efdjaft, genoffen Ser*
trauen bei ben fapitalfraftigen Sparern in ber
©tabt unb im ftreife unb hatten eine gasreiche
ftlientele. Slber ber ©harafter biefer ftlientele
ift fpmptomatifd): ©efd)aftEleute, bie in ber
©d)lefifd)en Sanfgentrale, in SreStau nid)t leicht
ober oiet genug borgen tonnten, liehen bei ihnen,
unb befonberS bei Séeig fdjienen bie fpeiutatioen
©eifter ber Umgegenb erhebliche Sdrfen*
ettgagementS gu haben. SJtan fprid)t oon fehr
groBen Serluften, bie auf ben SSeihhhen
©ngagementS tagen, bie an ber berliner Sorfe
gur Sofung tarnen. SJtoglid), freitid), bah ein
Seit biefer ©ngagementS eigene ©petutationen
bef |>errn Dpih raaren, oiet roahrfcheinlicher
aber, bafs ef£ fid) per um Seatifationen fir bie
ftunben hanbelte, bie auf ben ©cf)recien beS
SalfanfriegeS nicht gefaxt maren unb fid) nun
ptoiglid) cor Serluften jahen, bie fie nicht be=
gleichen tonnten. Sarin liegt ja eben bie groid*
muihte, in ber ber iBrioatbantier fid) befinbet:
©ntmeber t)at er infolge ber ftonfurreng ber
©rofjbanfen feine ftunbfdjaft, bann oerbient er
nichts, gehrt tangfam baf Sermdgen auf unb
brid)t meiftenS bei fd)led)ten ftonjunfturen an
ben ©Opetutationen gufammen, bie er unter*
nimmt, um baf immer gréBler roerbenbe Sod)
im Sermégen gu ftopfen. Ober: ber Srioat*
banfier hat ftunbfdjaft, fo tarnt er fid) hibfdje
ginfen unb iBrooifionen oerbuchen, fotange toie
bie ftonjunftur gut ift; bagegen muh er &ei
Sorfen* ober ftrebitfataftrophen fich an ben
Sebetfalben unb Soérfenbifferengen oerbluten,
bie bie ftunbfchaft nicht begahtt. Sa empfinbet
man beinahe noch Ifochachtung oor SJtannern,
bie ben Sftut gum @d)luhftrich finben unb auf
baf te~te Sergroeiftungmittel oergidjten, in ber
Hoffnung auf bie 9Jtoglid)feit bef SBiebererfapS
frembeS ©igentum angugreifen.

Ser galt 2Beih ruft unf roieber inS @e*
badjtniS, raetch ein riSfanteS ©efdjaft, bei Sichte
befehen, bie StuSfiuhrungen oon Soérfenfont*
miffionen fur ben Sanfter finb. Sie Seute, bie
in ber Sage finb, 50 % ober gar mehr @infd)ufj
gu teiften, roerben oon ben Santen eingefangen.
Sie ftunbfchaft, bie bem Sanfier oerbleibt, fann
im beften galt 15— 20 % Singatjlung teiften ober
Sepot ftetten. 2Baf aber motten 15—20% fagen?

854

©emifj, ber Sanfter ift berechtigt, bie ©ngage*
mentS eoentuett groangSroeife glatt gu ftetten,
menn ber ©infdjufj oertoren ift. Slber, menn
mir fetbft annehmen motten, bah ber Santier
feine ©frupel tragt, fid) burd) fci>arfe§ Sorgehen
feine ftunbfchaft gu oerberben, fo roirb in
©turmgeiten oft (menn nicht Gberhaupt immer)
beoor ber fturSfalt oom Sérfenptat) befannt ge*
roorben unb ber ftunbe gemahnt ift, fo oiet oer*
toren fein, raie ber ftunbe nicht begabten fann.
Ser anftinbige Sanfier, ber feine OrberS auf*
fahrt, ift aber bem gentralbanfter fiir ben gangen
Setrag haftbar unb Dem, roa8 ihm ber ftunbe
nicht gaf)it, fteht baE gegentber, roaf er unroeiger*
lieh an ben gentralbanfter galten muh, fotange
roie er nicht feine gnfoloeng erftart.

Sie ©rfennfttiS biefer ©adjlage ift e8 roefent*
lieh, bie ba8 immer ftarfere ©mpormachfen ber
©(lablinge im Sanfgeroerbe, ber Sudetfhops§,
beginftigt. Ser ©chroinbelbanfier fann burd)
bie fteinften ©infdjuffe bie ftunbfdjaft loden.
Senn er fuhrt bie Stuftrdge, bie er oon feinen
ftitnben erhalt, nicht an irgenbeinem Sérfenplai)
aug§, fonbern héalt, dhnlich mie ber Sud)mad)er,
bie SRette fetbft. Ser ©djminbelbanfier fut)tt
filh niiht at§ ftommiffionar, ber gelegentlich ein*
mal at§8 ©elbftfontrahent feinem ftunben gegen*
Ubertritt, fonbern er erftart, ©igepanbler gu
fein; er oerfauft bem ftunben, roa8 biefer tauft,
unb tauft oom ftunben, roa8 biefer oerfauft.
@8 ift in ber Sat etroa8 ahnliches um ben
gpaber bef SudetfhopS, roie um ben Sud)*
macher. gn Seutptanb roirb ber Sudjmacher,
um ben Sotatifator gu fd)it)en unb auherbem
auch alf geroerbSmahiger ©ludSfpieler beftraft.
gn anberen Sanbern ift bie Sud)mad)ergunft
fongeffionierte ©ilbe. geh hatte baS Sud)machen
oom fitttichen ©tanbpunft fur nicht beffer, aber
burchauS auch nicht fur fd)ied)ter, als manches
©eroerbe, baS in Seutfchtanb ertaubt ift, unb
beffen auSibenbe 9Jtttgtieber mit Sitetn, Drbett
unb Udtebaitten gefchmidt h~rumiaufen.  9tir
fann eS auch Sar feinen Unterfchieb machen,
ob einer einem ftunben, ber burchauS glaubt,
bah iBho6ni? fteigen rniffen, biefe Stiften anfixt,
ober ob er fich hnnbert Sltarf baftir gahten taht,
bah er, roenn Sofinante oom fting Seit auS
ber Seatrice fiegt, baS get)nfad)e an ben heraus*
gahlt, ber auf feine richtige SJteinung ben blauen
Sappen geroagt hat. SaS ©efahrliche unb Se=
trigerifche beS Sudetfhop liegt auf einem gang
anberen ©ebiet. Ser Sud)mad)er nimmt SRetten
auf jebeS fl3ferb an, ohne baS eine gu empfehlen
ober oom anberen abguraten. @r fann baS
aud) tun unb hat hoch immer noch erhebliche
©hancen, roeit ja fchliehtid) in jebem kennen
nur ein fRferb gewinnen fann unb roed ber
gaoorit ber Stttenge burchauS nicht immer ber
Seglnftige beS StugenbtidS ift. Seim Sud)*
macher=Sanfter liegt bie ©ad)e aber oon oom*
herein fd)on anberS. Sie ©timmung ber SJtenge
macht hier bie Senbeng unb bie Senbeng tap
bie Stftien an ber Sorfe fteigen ober fallen.
Sfteift unb oiete aliénate hinburch ift bie Sen*
beng gleich fur alte fRapiere, unb ber Sanfier,



ber ben @efd)aften feiner iiunbfcfjaft burd)
©egengefdfafte entgegentreten raotlte, offne burd)
9tu?fibrung ber ¢ttuftrage an ber ¢Borfe fid) eine
¢Riudbedung gu fud)en, roidrbe bei faft allen
feinen Stunden erhebliche? ©elb oeriieren. ©ud)t
er aber ¢Rudbedung, fo lauft er roieber ©efahr,
bah bie ©infdjiffe ber ffunbfdjafb bie er, um
fie anguloden, mdglicbft niebrig normiert, nicht
fo grob firtb, al? bie ¢Berlufte, bie bei ftarten
Stur?fc|roantungen herau?tommen mrb fur bie
er ben au?flat)renben ¢Bantier? gegenlUber bie
¢Berantroortung tragen muh- 2lu? biefem Si=
lemma gibt €? nur einen 2lu?roeg: Corfiger la
fortune! Ser ¢8ucbmacher=¢8antier barf e? nicht
ber Stenge uberlaffen, roelcben papieren fie ihre
©unft guroenbet, fonbern er mub if>rert SRiten
leiten. @r mub fie oeranlaffen, Rapiere gu
laufen, bie menig ©teigerungd)ance bieten unb
bei benen ber hantier, ber ihnen fllle halt,
baber nicht? riSfiert.

®a§ ift ber Siernpuntt be? |>anbeln? ber
SoucSetfbopS: Sie ¢Berbinbung ber ©mpfehlung
mit bem Oigengefcbaft unb bie barau? fid) al?
felbftoerftanbticb ergebenbe ¢Rotroenbigteit, ben
Stunben fd"Nedbt gu beraten, um an ihm gu oer=
bienen. Sah biefer Sfernpunft and) non ber 3In=
flagebeb6rbe immer noch nidt)tfci)arf erfannt rairb,
gingmieber einmalau?ben¢8erhanblungenheroor,
bie jungft erftgegen bie ¢{Budetfhopinhaber©attler,
SRadenfen unb@d)olg gefihrtmirben, S&) fonnte
leiber nicht ben entfcheibenben © jungen be?
©erid)t? beiroobnen unb muh mich baber auf
bie nicht fehr Haren 3eitungberid)te fti~en.
Sfber au? biefen ¢Berichten ging herDor/ bah
unter anberem befonbere? @eroid)t auf bie Sat=
fache gelegt mirbe, bah ba? oertrauen?felige
JBublitum in  ber fieberen 3lnnabme bei ben
©chrainbelbantier? fpetulierte, bah biefe bie
Orber? ihrer Stunbfhaft an ber ¢Borfe burd)
©egengefd)afte bedien, deinem 9Renfd)en ift
ba? eingefallen. S<h glaube, bah non ben
foanbroerfern, ¢Raftoren, Beamten unb $enfio=
naren, bie biefe ¢Budetfhop? auf ©runb ber oon
ihren gleite gegangenen SBorfahren ererbten
Stunbenliften in ihre Stehe pgen, faum ein halbe?
Su”enb mit ber Sedpif be? ¢Borfenoertenr? oer=
traut genug raaren, um ben Unterfchieb groifd)en
bem Snficbgefchaft unb bem burd) ¢86rfenau?=
fibrung gebedten ©efd)aft p erfaffen. @7 ift
groar richtig, bah e? bei anftanbigen ¢Banfier?
Ufanee ift (oon 3lu?naf)men abgefeben), Orber?
an ber Soorfe au?gufuf)ren, aber e? ift nicht
richtig, bah biefe Ufanee im ¢Rublitum befannt
ift. (1? ift richtig, bah ¢Bantier? an ben Dérfern
planen in ber Siegel pm ¢Befud) ber S36rfe p=
gelaffen finb, aber e? ift nicht richtig (unb menn
ber ¢Banfierbunb ba? taufenbmal behauptet),
bah bie ¢Begeidpung al? ¢Bantier bann al? be=
trugerifche ¢Borfpiegetung falfdjer Satfachen an=
gefehen roerben muh, menn ber ¢Bantier nidht
gur ¢Borfe gugelaffen ift. SBer mit jemanbem
ein ©efchaft machen mili, hat ~ie $flid)t, fich
nach beffen Oualitdten gu eriunbigen unb menn
bie itunben oorher 2lu?funft eingebolt hatten,
murben fie erfahren haben, bah ber betreffenbe
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¢Bantier bie Soorfe nicht befugen barf. Slber
felbft bei foldjen ¢Bantier? befielt ja immer noch
bie 9R&6glid)feit, ihre Orber? an ber ¢Borfe au?=
gufuhren, menn fie bei einem foloenten SRatler
ober bei einer SRaflerbant Sepot? fteHen.

©ehr groeifelhaft erfcheint mir auch eine
anbere oiel gelbte Slrgumentation gegen ben
©d)toinbelbaniier: ,,Su l)aft gemuht, bah Su
im ¢BerluftfaH nicht zahlen fannft, Seine Offerte
fchloh al? felbftoerftanblicf) ein, bem ftunben
einen eoentuetlen ©eminn herau?gugal)len. Sarin
lag bie Oetrigerifche ¢Borfpiegelung Seiner
©oloeng!"™ Siefe Slrgumention geht udUig fehl.
Ser ¢Betrug lag ja umgeielfrt gerabe bartn, bah
ber ¢Bantier rauhte, bah fein ¢Rat heiadldifcf)
unb falfch unb be?halb feine ¢8eriuftd)ance bei=
nahe gleid) ¢Rull mar. Ser ¢Betrug liegt immer
unb nachmei?bar in ber betrigerifchen ¢Bor=
fpiegelung eine? roohlgemeinten fad)mannifd)en
¢;Rate?, raahrenb ber ¢Rat oon oornherein barauf
abgielte, bie 2Roglid)ieit, bah bem RBunben ©elb
herau?gepi)lt roerben muhte, gu uermeiben.

SRan hat mir oorgehalten, bah bie ¢Betriiger
mit meiner ¢8eraei?fihrung nicht p fangen feien.
Senn ben (Rat erteilen gemdhnli® bie Slgenten
brauhen im Sanbe, radhrenb ber ¢Bantier in
¢;Berlin, ber ba? ©elb einfireid)t, hinterher er=
tlart, bah feine ¢Kgenten nicht angeftiftet
habe. Siefer ©inroanb aber roiegt feberleid)t.
2Ber ¢Kgenten oom ©chlage ber Seute befchéaftigt,
bie al? ©petulation?reifenbe im Sanbe umher;
ftreidfen, Seute, bie meift entraeber in anberen
Sanbern bereit? ftedbrieflid) gefugt roerben ober
fd)on bei girrnen tatig raaren, beren Inhaber
roegen ¢Betrligereien beftraft raorben finb, ber
tann fid) hinter folchen ©inroanben nicht ner=
fArangen. ©ang abgefehen baoon, bah oie 9lrt
ber ¢RBrooifion?berechnung an bie Stgenten ihnen
bie Ueberoorteilung be? ¢Bublifum? gerabegu gur
Slufgabe macht.

¢Biel fchraerer gu faffen al? bie gum ¢Borfem
gefdfaft nicht gugelaffenen ¢linimierbantier? finb
folhe Seute, bie barauf pochen tonnen, bah fie
an oerfhiebenen ¢Borfenplahen be? Seutfhen
¢Reiche? unb auch eoentueE be? ¢Hu?lanbe? ben
¢Borfenmartt befudjen burfen. Siefe Seute er=
raeden gerabe, inbem fie auf ihre ¢Borfengulaffung
pochen, ben ©lauben in ber Shrobfchaft, bah fie
bie ihnen Uberraiefenen Sluftrage au?fihren. ©ie
erfdfeinen auh mit ©hluhfcheinen oor ©ericht,
bie bie ¢86rfenau?fihrung beraeifen fotlen. 3he
Srid befteht oft im golgenben: raenn fie bem
®unben ein (Rapier empfohlen haben, bann
taufen fie biefe? ¢Rapier taifachlicb an ber ¢Borfe,
oertaufen aber gleichseitig burd) einen anberen
¢JRatler ba?felbe Ouantum, gal)len groeimal ben
(Stempel unb groeimal bie ©ourtage unb haben
bann immer noch fon ben 600 M, bie ber
Bunbe bei ihnen eingegahlt hat, mehr al? 500 m
glatt oerbient. Safir aber haben fie nun feber=
geit ben ©hluhfchein parat, ber ¢Rid)ter unb
©taat?anraalte meift irrefihrt, raeil man oergifft,
im ¢Borfenjournal na<hgufel)en, ob ben Kaufen
nid)t$Bertaufe am gleichen Sage gegenuberftanben.
©in gefhidter Srtd, ber leiber meift roirtt.



856

utn  (J)eirofeumi(ITlonopof.

|. petroleum unb 6 o3ati>olitif.

«on ©.

3>ie Oerblinbeten «egierungen beg «eutfegen
«eidgeg gaben fxd> auf bag ©nergifcbfte bagegen ber=
toagrt, bal} fie irgenbtoetcge finan3politif<ben «lane
mit ihrem «orfdbtag ber ©infligrung eineg «etro»
leummonopotg begtoectert. 3um «etoeig igrer tin»
fdbulb ttnb «aabrbaftigfeit toirb beteuert, bag ber
bemnacbft 3U ertoartenbe ©efegenttourf bie «ertoen»
bung ber ebentuetten ©rtragniffe beg «etroteum*
monopotg 3U fo3iatpolitifdben gioecten oorfege unb
bag gleichzeitig mit bem ©nttourf ein genaueg
«rojeft Uber biejenigen fojialpotitifchen Reformen
eingebraegt toerben toirb, bereu tioften burag Me
aug bem «etroleummonopot getoonnenen «tittet auf»
gebracht toerben folten. «itgbricfiicb toirb barauf
bingetoiefen, bag neue «tittet fur feine allgemeine
fyinan~gebarung, bie bag «eich ettoa gebrauchen
fottte, nicht bureb irgenbeine «efteuerung beg $on»
fumg, fonbern iebigtidb burdb eine «efigfteuer auf»
gebracht toerben feilen.

©egen bag gier 6on ben oerblinbeten «egierun»
gen beg 3>eut}dben «eteges ftatuierte «rin3ip fann
meineg ©raegteng gar nicht fcfyctrf genug ©infprueg
erhoben toerben. 3unadbft liegt ihm ein innerer
«Siberfpruch 3ugrunbe: «lau fann febr im 3tocifcl
bartiber fein, ob eg ertolnfebt toare, neue «uggaben
fir bag «eich baburch 3U erfegiiegen, bag man burdb
eine neue «erbraueggabgabe bag petroleum berteuert.
«ber bartber brauchen toir ung ja im borliegenben
Jyatt gar feine ©Erupei 3U machen.. 3>ie «egierung
hat einen «tonopotptan borgelegt, ber ihr nur bann
toefenttiege ©innagmen fiebert, toenn eg gelingt, ben
«erfaufgpreig fir petroleum feiteng ber «tonopot»
gefelifchaft mogtiebft niebrig 3U hatten, ©g ift aifo
gerabe bag ©egenteil bon bem ber Jyaii, toag fonft
immer bei «tonopoten beftagt toirb: ©ine ©innagme
beg «eiegeg entftebt beim «etroleummonopot eben
nur bann, toenn bem iionfum bag petroleum nicht
berteuert, fonbern berbiligt toirb. «eieggeinfiinfte
alg «eigaben 3U billigen «Jarenpteifen fann man
fidb burcgaUg gefegten iaffen, unb toenn bag «eich
fieger toare, aug bem fo geftatteten «etroteum»
monopol erhebliche ©innabmen 3U er3ieien, fo tolr»
ben toabricbeinlicb auch bie febarfften Aritifer beg
«eichgfinan3toefeng niegtg babei finben, biefe ©in»
nahmen in ben allgemeinen «ei<bgfé<fet fliegen 3U
iaffen. «3arum mug man benn nun aber (ber»
baupt bie ©r3ieiung neuer ©innabmen immer unter
ber «oraugfegung betrachten, bag bie «bgabefeite
beg «ubgetg fieg bermegrt. ©g toare hochlauch nicht
fo gan3 6om «3ege gelegen, laftige ©innabmen ,ab»
3ubirben* unb «etraegtungen bariiber an3uftellen,
ob man nicht elentuell an bie ©teile bigberiger
©innabmen, bereu Oolfgtoirtfcbaftliche «Jirfungen
harter empfunben toerben, bie ©infinfte aug bem

» .

«tonopot treten laffen fonne. «ber eg getoinnt
burdgaug ben «nfegein, alg ob ber «e”iegt ber
«eieggregierungen auf bie ©rtragniffe beg «etro»
ieummonopofg fieger nicht — toenigfteng nici)t aitein
— auf bie ©rogmut gegeniber einem madglichen
«tiltionengetoinn 3uricf3ufubren ift, fonbern bag —
minbefteng ein gan3 flein toenig — babei bie ©r=
toagung eine «olle gefpiett haben mag, bag eg ja
nicht gerabe febr toabrfcgetnlicb ift, bag erhebliche
©ummen aug bem «etroleummonopot berauggetotrt»
fchaftet toerben fonnen.

«on biefem ©eficgtgpunft aug betrachtet, fcheint
ailerbingg bie SMgpofition ber «egierung befonberg
bebentlief). «tan mug hoch annebmen, bag fo3iai=
politifdbe «eformen, mit beren ~Durchfiihrung eg bie
«egierung fo eilig bat, febr toiegtiger «atur finb.
©inb fie bag aber, fo mug man beriangen, bag bie
«egierung unter allen Xlmftdnben an ihre «uregp
fibrung gebe, gan3 unabhangig babon, ob gerabe
augenblicklich burdb bie ©infigrung beg «etroteum»
monopoig bie ©rfgiiefjung einer ebentueiten neuen
©innabmequelle in «ugfigt fleht. 3>ann muffen
eben baflr «titlet aug bem allgemeinen ©tat be=
toiiligt toerben, unb man barf bie ~Durchfiihrung
foldber «eformen feinegtoegg babon abhangig machen,
ob fidb bei bem «etroleummonopot ein «eiegg»
getoinn iKi'ausfteiten toirb ober nicht, «ber gfOr
fommt bodg auch noch ein 3toeiter ©efigtgpunft in
«etragt: gleichgiltig, ob biefe «eformen nottoenbig
finb, ober ob fie (man fdnnte bag beinahe aig bie
«uffaffung ber «eieggregierung aug bem «Wortlaut
ber offi3ielien «ertautbarungen heraugiefen) einem
momentanen fo3ialpolitifdben Cujugbebirfnig,, ent»
fpringen, eing ftebt bod) 3toeifeitog feft: finb biefe
«eformen einmal bom «eiggtag befgtoffen, fo fann
man fie hinterher nicht fugpenbieren, man ift aifo
ge3toungen, bauernb unb auf alte jJitte bie «titet

bafir auf3ubringen, unb ba entftebt bann bie
Jrage: toag toirb in bem Saig M bem bie
finan3ielie «etgitfe beg «etroleumntonopolg ber»

jagt? 3>ie «nttoort lautet febr einfach- S>ann muffen
enttoeber im allgemeinen ©Otat neue «tittet auf»
gebracht toerben ober bag «etroieummonopotgefeg
mug fo umgeftaitet toerben, bag, gan3 gleichgiiltig,
toie bie «reife fur bie «ebotferung fidg fteiten,
fir bag «eich uug bem «tonopot ein ©etoinn
geraugfpringt. ©0 ober fo mug aifo unfere aitge»
meine Jinan3gebarung entgegen ben
Sagen, mit benen bie «egierung Uuber igren «tan
fpriegt, in nager ober ferner 3ufunft bureg bag
«tonopot einmal tangiert toerben.

©g ift ja nicht bag erftemat, bag bie «egierung,
um irgenbeine «tagnagme bem gefeggebenben Korper
befonberg fegmaefbaft 3U maegen, mit groRmitiger
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@¢barbe bie auffommenben Ruttel fir toopltatige
Btoecfe ftiftet. ©o ift bie berlUhmte @Btttocn= unb
ROaifenberfiperung au? ben RTeprertragniffen ge»
toiffer Bolle entftanben, unb nun toerben auf bem»
felben $0ege aup biejenigen fogiatpolitifpien ©podp»
fungen, bie bte Regierung ung 6éemnapft borfplagen
totrb, finan3tert toerben. Rber totr toiffen alie, bafj
bte ‘Regierung toopl berfprepen fann, bag fie jebop
gar nipt in ber Rage ift, 31t palten. -Denn abgefepen
babén, bap gan3 anbere $an3ler, Rtinifter nnb
©Otaatgfefretdre alg biejenigen, bie bie Rerfprep»
ungen Icifteten, fptiefjlip am Sage ber ©intdfung
berfeloen am Ruber fein toerben, ift ja bodd
jebe Regierung gerabe in begug auf bie Rubget»
fragen bon bem Parlament abpangig. Unb toer

toiit peute fagen, toie in finf ober in ¢epn Baprett
ber beutfdpe Reipgtag gufammengefept fein toirb
unb ob er niept in bem Balle, baff bie aug bem
Retroleumntonopol aufiommenben Rtittet niept 3ur
Steifung ber jept neugefepaffenen fo3iaipolitifcpen
Riggaben reichen, einfapi RTapnapmen befretieren
toirb, bnrdp bie bie Retroteumpreife bem Rubli»
fum toefenttidp erpopt toerben. Segpafb fpeint eg mir
auperorbentlip notig, gerabe toeii burpaus Steife!
baran bereptigt finb, bap map ber bigper bor»
gefptagenen Rletpobe bag Retroteummonopot 3U
einer ergiebigen Reipgeinnapmequelte toirb, ben
Regierungborfplag, namenttip in be3ug auf feine
fosialpofitifpe Rnpangfet, fepr eingepenb 3U prifen.

II. teilte (Sorgen um bie «Besorgung!
Ron RIfreb SambitfpuRerlin.

5 Ur bie Surpifiprung heg Oom Reipe geplanten
Retroleummonopofg ift bie Brage ber Rerfor»
gung be8 beutfpen RTarfteg ©6on entfpeibenber
RJiptigfeit. © i e muB bor alten 'Singen gepruft
toerben, bebor bie gefepgebenbett Jaftoren fipi 3ur
Rnnapmc beg Rlonopotdorfpiageg toerben entfpeiben
fonnen. Rtan mup aifo in allererfter Rinie prifen,
toie groB3 ift bie Rrobuftion ber 6on ber ©tanbarb
Oil unabhéngigen $on3erne. Sie exportierten Rlen»
gen ber einseinen 6om Stuft unabhangigen Rro»
buftionggebiete toarett bigper foigenbe:

Rumanien.......ccccue... 350 000
RuBtaub ..o 500 000
©olf unb Sejag ©o-
(Rer. ©t. unabp. t
b. ©tanbarb Oil So.) 300 000—400 000 Sonnen
©ali3ien.......cccccevvevnnnnn. 100 000 »
©umma: 1250 000—1 350 000- Sonnen

Sonnen

Seriionfum Seutfplanbg betragt 750000 t,
fteilt ftp aifo auf ungefdahr nur brei fanftel ber
6on ben unabhangigen Rrobu3enten fur ben ©rport
berfigbaren Rtengen.

Siefe ©fport3iffern fptoanfen alterbingg, narnent»
lip paben bie 3iffern fir Ruptanb unb fir ©ati3ien
im lepteu ffapre eine ettoag riicfgangige Senben3 ge»
3eigt. ©otoeit Rafn in Retrapt fommt, liegt bag
baran, bap ein altmé&plipeg Rerfiegeu ber nun fpon
feit 40 Sapren auggebeuteten Ragerftatten eine
Steigerung ber Rrobuftion nipt in bem Rlape beg
toapfenben ruffifpeu ©igenbebarfg sugelaffen pat.
Sagegen finb an anberen Ortern neue Ragerftatten
entbeeft unb angeboprt toorben, bie nap ber Rer»
fiperung ber Rertoaltung ber Rapptpa=Rrobuftiong»
©efetlfpaft, norm, ©ebriber Robet, Btoeifet an ber
toeiteren, bem Rebarf angepapten Rugbepnung ber
Rrobuftion, nipt 3ulaffen. Rup bie Rerfaubmenge
©atidieng fann biefleipt peittoeife ettoag 3urlirf»

gepen. Sag finbet barin feine ©rflarung, bap
infolge ber bortigen Ueberprobuftion, unter ber
bie gefamte Bnbuftrie bor ettoa brei Sapren

litt, bie Regierung fip bei ber Srteilung bon
Roprfon3effionen  Burlcfpaltung auferlegt  pat.
Bnbeffen finb fip alle ©apberftanbigem, gleip»
gultig, ob fie Rnpanger ober ©egner beg Retro»
teummonopotg finb, einig barin, bap in Ruptanb,
Ruméanien unb ©ati3ten, im gan3en ©ebict ber
tlarpatpen nnb beg Real, genigenb reippaltige
Retroleumtagerftatten borpanben finb. Rn bie Rt6g»
lipfeit meiner .Orfpdpfung ober aup nur eineg
~emmniffeg far bie Rugbepnung ber Borberung,
bem toapfenben ©ebraup entfprepenb, ift bigper
bon niemanbem gebapt toorben. Sie Satfape allein,
bap bie Ropétférberung in ben leisten apt Sapren
bon 28 auf 45 Rtitl. Sonnen auggebepnt toorben
ift, 3eigt 3ur ©enlge bie ©laftijitat ber ©ctoinnung
biefeg Raturprobuftgl). Sabei pat nipt fo fepr ber
toapfenbe Rebarf an Retroleum, ber int ©egenteil
nape3U fonftant bleibt, atg bag Rerlaugen nap
Ren3in, peiR» unb ©pmierdl beit Rnreil3 fir bie
Rergroperung ber Rrobuftion gegeben. Siefe g‘af=
toren toerben toeiter toirfett, gleipgiltig, ob ein
Retroleummonopol in Seutfpitanb gefpaffen toirb
ober nipt.

Repmen toir nun fetbft ben fplimmften ~alt
an, bap bie ©tanbarb Oil ©0. erftart, an bag
beutfpe Rionopol nipt liefern 3U tootlen, fo toiirbe
niptg toeiter alg eine Rerfpiebnng ftattfinben. ©8
tolrben Rerbraupggebiete, bie bigper 6on Ruptanb,
Rumanien, ©ati3ien berforgt toorben finb, bon ber
o©tanbarb Oil ©0. bebient toerben, toapreib bie ©r»
3eugung ber Unabhéngigen nap Seutfptanb fame.
Siefe Rerfpiebungen tolrben teittoeife fogar bie
toirtfpaftlipe Ratlrtipfeit toieberperftetlen; benn
bap big bor fur3em gali3ifpeg Oel nipt nap Scutfp»
lattb fommen foitnte, fonbern toeite R3ege surldf»
legen tnupte, liegt bop nur baran, bap ber ameri»

i) tote Steigerung ber Rrobuftion tu ben testen gabreu tft an
ffei) natirltdb noeb fein SJeioela gegen bie $be»rien non ber fir»
febopfung ber galtéifcben petroleumtager. Sie fann auch —J»ie
febr »ielfacb angenommen mirb — ein SBemeiS fiur ben *“Raubbau
feilt, ber »abrettb ber legten Sabre in ben gafisiftben Gontben ge-
trieben toorben ift. ® -



fanifdje Sruft bor beit Soren ber (Salinier ba8
‘iPetroleum 31t einem ©pottpreig bertauft fiat, lieber*
paupt ift ber B-bfal3 ber Unabhangigen in 3>eutfcblanb
nur begmegen fo minimal, ioeif bie ©tanbarb OE
©0. 3>eutf<hlanb immer fur ihre fDoméne ertfart
hatte unb jeben ~onfurrenten mit $rieg Uber3ogen
hatte, ber ihr f)ier ihre Greife hatte ftéren toollen.

3>ie ©tanbarb Oit ©0. fonnte in ‘Verfolgung
biefeg Bnfprucheg fomeit gehen, bag bem beutfchen
Monopol borenthattene Quantum {berhaupt an
niemanben 3U liefern, fonbern ing Meer fliehen
3u taffen. 3>er Boctefetler=Sruft murbe bag, bant
feiner finangielten $raft, tun tonnen, ohne auch
nur feine SHbibenbe 3U rebu3ieren. ©eine Beferben
mirben nur etmag tangfamer anmachfen. Buf bie
2>auer alterbingg mirbe er bie fcbablichen folgen
biefeg Berpatteng fehr beuttich am eigenen Korper
fplren. ©weutfchlanb mirbe bann aug allen Ranbern
Petroleum be*an3ieben, unb bie fjolge miihte eine
Breigfteigerung, 3um minbeften in gang ©uropa,
fein. 3>a ber Betroleumfonfum aber ohnehin pro
$opf ber Bebotferung in einigen RB&nbern fogar
abfolut gurlctgeht, fo trate eine gan3 rafche Ber»
minberung beg Aonfumg ein, unb 3ioar eine bauernbe
Berminberung; benn mer einmal oom "Petroleum,
abgegangen ift, lehrt nie mieber 3U biefem Briitet

3uriict. Biemalg hat bie ©tanbarb Oil ©0. eine
Bolitif berfolgt, bie ben $onfum gefahrbet, unb
fie mirb eg in 3utunft um fo toeniger tun, alg

"Petroleum infolge ber fteigenben Ben3inpreife unb
ber madhfenben Bermenbung ber fogenannten Bucf»
ftanbe (im 3>iefelmotor) fich immer mehr nach ber
Dichtung eineg Bebenprobutteg entmicfelt. “etro»
leum muh gemonnen merben, gleichtgiltig, ob eg
berlangt mirb ober nicht> unb beghalb merben alle
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probugierenben -yaftorcn ihre ‘jpreigpolitif fo ein*
richten, bah eg gum minbeften in ben gegenmartigen
Mengen berlangt mirb2.

©in mathematijdher Verneig fir bag ©elingen
beg Monopolg ift moht bamit nicht erbracht, ©in
fleiner fpetutatiber ©infcplag burchgieht bag Unter»
nehmen, Bber auch bie Berftaattichung ber ©ifen»
bahnen mar ein Magnig. Bei foldfien Bftionen han*
beit eg fich barum, fcfmell gugupacten. BJartet man,
bann ift bie letzte ©elegenpeit, bie Unabhéangigteit
bor ber ©tanbarb Oit gu bemapren, berfaumt.

2 ®ie ?lu#ful)rungen Bon ®aniMtfcf) finb in tedjnifcfijer ginfidpt
3tt>eifeHo§ redpt intereffant unb weifen eine Rote auf, bie biSfier in
ber ®t§fuffton Uber bie Retforgungfrage nod) nicpt ettlungen ift.
3licbt gatt3 einoerftanben etilareit tarnt idp mich bagegen mit feinen
RusSfutitungen Uber bie RHrimtg, bie bie Boéttlge Rbfttnenseritarung
ber ©tanbarb Oit ©ompant) 3ur fjotge haben tnijjte. ®ambitfch
fteht auf bem ©tanbpuuft, baff wenn bie ©tanbarb Oit ©ontpani)
Uberhaupt nicht nach ®eutfchtanb tiefem wirbe, bie fjolge baoott
fein muhte, baij wir auS alten Banbern ~Petroleum heranhiehett
unb ba§ baburch internationat bie gjreiie ftart fteigen wirben, nach
ber nationalétonomifchen Sheorie bei RlarfteS ift biefe Behauptung
fehr wohl rtdptifl. Ulber gerabe bie ntarftgefehe ber DolfSwirtfcfiaft»
StDiffenfchaft werben wefenttich burch bie miriungen ber ntonopotc
umgetcitet. ®ie ©Otanbarb Oit ©otnpant) tteferte hiaper etwa 60°/a
beS beutfchen tpetroteuinS. geh habe in meinem tchten Reitartfet
bereits angenommen, bah es uns burch geran3iehen Bon «Petroleum
auS anberen Ranbern, namentlich burchBieferungen ber ameritanifchen
unabhangigen fjirmen getingen tonnte, ben RInteil ber ©tanbarb
Oit ©ompant) an ber beutfchen «Berforgung auf 20°/0 herabsubriicten
$aS ware fchon ein auherorbentlicher ©rfotg. ®iefe 20°0 wiirben wir
bann aber noch unbebingt Bon ber ©tanbarb Oit ©ompanh ge«
brauchen. StBir fomtten bie greife noch fo fetu erhéhen unb noch fo
eifrig unS bemuhen, anS ©ali3ien, Ruméanien nnb Rufjtanb gtetroteum
heran3U3iehen, wir wirben — 3um minbeften fur bie erften gahre —
uberhaupt feinS befommen. Unb babei brauchten in ben Bon heimlichem
«Petroleum entblégten Ranbern, Rumanien, Rufjtanb, Oefterreich bie
«petroteumpreife nicht um einen ©ent 3U fteigen, Weit ja eben bie
©tanbarb Oit ©ompanh, bie fofort in bie Ricfen eintreten wirbe,
in ber Rage ware, 3U jebem «preis, ber ihr pahte, 3U liefern. ®a»
burch wirb eben teine internationale Steuerung herbeigefiihrt unb eS
fallt gerabe baS weg, worauf ®ambitfch feine groéfijten Hoffnungen
feht, namttch bie fonfumfehébigenbe «preiSfteigerung, Bor ber fich bie
©tanbarb Ott ©ompanh 3U furchten hatte. ©° R.

(Revue ber (preffe.

3u ben ungiinftigen (Berickten, bie in europai»
fepen fpanbelgfreifen (ber bie gegenmartige

©efdpaftglage in ier Sarfei

oerbreitet finb, nimmt eine fonftantinopler 3afchrift
beg Berliner Borfen*©ourierg (25 Of»
tober) Stellung, 3>ie Siurtei ift bigber offne ein
allgemeineg Moratorium auggetommen unb mirb
auch aller Boraugficpt nach meiter ohne ein foldjeS
fertig merben tonnen. 3>ie kanten, unb “ter gait3
befonberg bie Ottomanbant, hoben bem jJinan3>
minifter ertlart, bal3 3nr3eit in ber fpanbelgmelt fein
Bebirfnig nacf> einem Moratorium beftebc unb
haben auch bon ihm bie 3uft«i)«rung erhalten, baff
ein fotebeg nicht ohne ihre Suftimmung erlaffen
merben mirbe. $tucb bie ~rioatbantierg hoben fich
in einer 3ufammeniunft bahin geeinigt, baff fie ein
Moratorium alg uberfliffig anfehen. Mle ©erlichte
bon 3bhtungeinfteltungen alter “ivmen infolge bon
Arebitreftriitionen ber fBanfen finb falfdh; bigher
ift noch fein einiger groBerer iionfurg erfolgt, unb
bie 'Bauten, benen bon augmartg fliffige ©elber

3itgefloffen finb, benfen gar nicht an ein rigorofeg
Borgehen ihrer i?unbfchnft gegentber. Sie Import»
firmen haben alterbingg ihre Beftetlungen fug»
penbieren miiffen, bodji ift aug biefer felbftberftanb»
liechen Malregel, mie auch aug ber Bermutung,
bag8 im ~alte ber langeren 3>auer beg I|‘riegeg eg
naturlich nicht ohne fjalliffementg abgehen mirb,
noch fein fummarifch alt3u unginftigeg Urteil Uber
bie ©efchaftglage in ber Sitrfei her3nleiten. — 3>ag
gleiche Blatt (25. Oftober) berichtet Uber ben
ftarfen
tReportSgelberriictgang in Mien.

3>ie ftarfen freimilligen unb unfreimilligen ©ngage»
mentgléfungen, bie bag mit ©infehujj fpefulierenbe
ipublifum infolge ber burch bie potitifhen BDirren
bebingten Bd&rfenberouten hat bornehmen miuffen,
haben naturgemafl fehr bebeutenbe Buctfliffe ber
auggeliehenen Beportggetber bei ben Bauten ge=
3eitigt. ©0 beildt eg, balR allein bei ber Unionbant
im Raufe beg Oftoberg fir 20 Mill. $r. Beportg»
finbigungen borgenommen finb, bei einer anberen



©roRbant fotl eg fic um 12 unb bei einer erften
Brioatfirma um 11 &Till. Sir. Raubein. 3 m garten
fcpallt man bi© eingetretenen Beportggelbrcbuttioncn
auf 80 big 100 BXiK. Sir., bereu freite erben nattrtidfi
einen toofRltuenben ©influl auf beu ©elbmartt aug»
geubt pat. — BnlaBlip' ber bebeutenben Slurgriict»
gange an ber berliner Boérfe madpt bie SeutfclBle
$age83eitung (26. Oitobcr) auf bie analogen
Berpéltniffe an ber

‘Berliner Borfe t»or 100 3 alRren

aufmerifam. 3 n ben Slrieggfapren 1805/06 enttoicfelte
«cp pier 3uerft ein eigentlicher Borfenoerfepr. Sie
preuBifcBen ‘'Sreforfcpeine fielen bamalg bon pari
auf 26 do; 3m BXars 1810 notierte man folgenbe
$urfe: ©eepanblungobligationen 4612.°/o, Berliner
©tabtobligationeu 50Vs °o, Slur» unb Beumarfifpe
Bfanbbriefe 79 do. Ser Saler 3U 36 ©rofdRen tourbe
mit 8V2 unb ber Sriebridp BlilRetm b’or mit 16 ge»
Banbelt. Bnno 1813, 31t Beginn beg Slriegeg, fanien
breuRifdEje Sreforfpeine auf 24 00. Bacl3 beenbetem
Kriege 1815, alg bie Otaatgiaffen bollig geleert
ioareti, unb ber ©taat feinen BerpflicRtungen in
be3ug auf Ballung ber BeamtengeRalter unb Ber»
3infung ber ©taatgfcRBulben niept nacp3ufommen ber»
mocpte, tourben an ber Borfe bie ¢ingfcpeine pro
1814 mit 80 00 unb bie ©eRaltgfcReine mit 96 %o ge»
Banbelt. — Sn feiner Buggabe bom 24. Ottober
geilBelt bagfelbe Blatt bie Bugtolpfe ber

J?affa*©peiulation auf Urebii.

SHe C©reigniffe ber leRBten Blocpien fabelt beutlicl3
gc3@igt, bal eg toeniger Bngftoerfaufe potenter Greife
getoefen finb, bie bie panifartigen SXurgridEgange
RerbeigefulRrt paben, alg oielmepr bie 3toanggOer=
taufe beg mit «einem ©infcBuBR fpetulierenben
unb nunmepr bon ben Bauten epetutierten Bubli»
fumg. Sie ilaffafpefulation pat pier DerRaltnigmaRig
nod) mepr linpeil angeridptet alg ber SerminRanbel.
3)ie Banten, bie burel S?on3ebierung geringflgiger
©infcRuBRfummen bem Bublifum bag ©ingeRen grofl3er
©ffeftenengagementg nacpi Kraften erleichtert paben,
paben, obtooll fic toiffen muften, bal} biefe an fie)
geringfigigen ©ummen bodd fepon bielfadp bie ge»
famten fluffigen ©elber ber «einen ©parerfpetulation
barfteilten, fofort bei Beginn ber ricflaufigeu Be»
toegung bie Badrfdptiife eingeforbert unb bei bereu
Bugbleiben rudfficptlog eretutiert. Sag Blatt forbert
angefidptg ber grofRen Berlufte, bie toeite Boltgfreife
abermatg burd? bie BugnuBung beg ungefunben
Brinsipg ber Slaffafpefulation mit «einen ©in»
feRuffen, bie 3. $. niept Uber 10 unb 12 0 pinaug»
gingen, erlitten paben, bal unfere Banten, bie fiep
nod) in BXindpen iprer ©elb«3ucfit geripmt paben,
fiep ernfttidp einmal mit ber «adenfteinfefen Sorbe»
mng ber O©rpdpung ber ©infeplffe bei ©pefula»
tionggcfdpaften auf 50 00 befdpaftigen follten unb laRt
burcBblicten, baR im 3a«e ber Bleigerung ber
Banten, bie bigperigen ungefunben 3uftanbe ab3U=
fteilen, boep einmal bie ©efeRgebung «cp mit biefem
Sragenfomplej befdpaftigen miffe. — Sie Bpei»
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nifdp =B3eftfalif doe 3 eitun g (23. Ottober)
oeroffeutlidpit einen Brief eineg Slopleninbuftriellen,
aug bem perborgept, bal} gegentoartig «cp toieber ein
auBerorbentlic

ftarfer Blagenmangel in ber ~opleninbuftrie

bemerfbar maept. $roR aller Bnftrengungen ber
Blerte, bie an ©teile ber probiforifepen Borridptungen
groRere Ragerrdume angelegt paben, ift eg niept
moglicp getoefen, auf bie ©inlegung bon Seier»
fepiepten, burel3 bie bie Brbeiteriefa« beg Beoierg
naturgemald feStoer gefepabigt toirb, 311 oergiefiten.
©g Rerrfept beglRalb in ber Slopleuinbuftrie eine all»
gemeine ©rbitterung gegen ben ©ifenbapufigfug, ber
fiep, troBbem iBm bie ©reigniffe ber leliten Sapre
mit iprem regelmaRig ioieberteprenben Blagenmangel
eine Repre patten fein folien, feiner Bufgabe toieber
in teiner Bleife getoapfen geseigt pat. Bei ben «ritten
maept fiep ebenfaltg ber geriigte Uebelftanb in Sorm
bon Qualitatoerfcltecterung bemertbar, ba bie Bn=
lieferung ber «eismaterialien fo unregelmaRig ift,
ball eine orbnunggemafle Bebienung ber Uotgdfen
babei niept moglicp ift. Sie BReinifcB=Bleitfalifcl3e
3eitung bemertt pierfu nod), bal ber ©ifenbapn»
figfug in biefem Sapre noep toeniger ©ntfeputbigung»
grinbe alg im horigen pabe, benn einerfeitg fitpren
biegmal bie Sluffe im ©egenfall 3um Borjapr Uber»
all guteg Blaffer unb ferner ift eine BeeintracRti»
gung ber ertoarteten ©rntetrangporte burdpi bie 3U
Beginn beg «erbfteg eingetretenen «arten Bieber»
fcplage, bie biel ©epaben in ber Ranbvoirtfipaft an»
geridptet paben, 3U bergeiepnen getoefen. ~—~ Bor»
fcplage 3ur

Bopularifiermtg unferer ©taatganleipen

madjt im B an (25. Ottober) «ein3 ©raf ©cp lief»
f cti. ©dR-lieffen fiept einen ber toefentlipften ©riinbe
far bie allgemeine Beliebtpeit, bereu fiep bie 3°/oige
fran30fifdRe Bente erfreut, in ber ©teuerfreipeit, bie
jeber Sran3ofe fir bag in ber 3%igen Beute in»
beftierte Kapital befiit. ©r glaubt, bal man in
Seutfcplanb ben gleidpen Berfud) maepen tonnte unb
ift ber Bnficpit, bal beifpietgtoeife ber ©teucrerlall
fir 20000 M. in beutfdjen Beuten angelegteg Slapi»
tal biefen Bnteipen einen bebeutenben Slreig bon
neuen Bbneltnern berfepaffen unb biel 3U iprer
Bopularifierung beitragen tonne. Serner ift ein
©runb fir bie fdpledpte Berfaffung unfereg Bnleipe»
martteg in ber partitulariftifdpen Serfplitterung $u
erblicfen, bie barin 3um Bugbrud fommt, bafl3 in
18 neben bem Beicl3gtag tagenben bunbegftaattiipen
Barlamenten getrennt bie Bnleipebebirfniffe ber
eiudetnen Ranber geregelt toerben. Bot tate ein
eiupeitlicleg ©taatgrentenpapier naep. englifcpem ober
fransotfifepem BXufter. Sie ©Omiffion biefer ©taatg»
rente miRte niipt burel ein3clne Bantgruppen, fon»
bern burel3 bie BeicRgbanf ober ein befonbereg Beicpg»
renteninftitut erfolgen, bag fpater bie ©rtragniffe
ber Bnleipe pro3entualiter an bie ein3etnen Bunbeg»
ftaaten Oerteilt. Buip bie Offenttiepen unb Boft»
taffen miaRten 3ur ©rteidpterung beg Berteprg mit



bem 'Publtfum 3um Vertrieb ber Seidjgrente ger»
ange3ogen merben. — Suf bie

Kegrfeite ber bargelbiofen 3<>Olw«Sti>etfe

macht ©eg. Oberfinan3rat fjlugo Wartung in ber
S offifdgen 3 eitun g (23. Oftober) aufmerffam.
©g ift Uielfadg bie Steinung Uerbreitet, bag jebe Oer»
ftarfte Senugung ber bargelbiofen Saglungmeife unb
ingbefonbere bte ©rgdgung ber ©irobeftanbe bet ber
Seidggbanf eo ipso eine Kraftigung beg inneren
©tatug unb ber ~ofition unfereg B~tralbanfinfti»
tut§ bebeuten. Siefe Snnagme ift jebodg irrig. 3>enn
bie ©irogutgaben bei ber Seicg'gbani fteiien bis auf
einen beftintmtcn Seil ebenfo toie bie Sanfnoten
taglich fallige Serbinblidgieiten ber Seicggbant bar.
StarauS gebt fcgon gerlior, bag eine Kraftigung beg
inneren ©tatug ber Sanf nur erfolgen fann, toenn
8anb in fjanb mit bem Snfcgmelten ber ©irogut»
haben and) ein Sumachfen ber fir biefe ©utgaben
3ur Sedung biencnben STetaltbeftanbe erfolgt, ©g
fann fonft in Iritifdgeu Seiten* mo bie ~rioatbanfen
ftcg bem Srangen beg beunrubigten “ublifumg nad)
Sug3aglung ihrer Sepofiten in ©eftait ,forperlicger
Saglungmittel“ — benn ©cgedg mirben in folgen
Seiten bod» nicht ai3eptiert merben — nicht entstehen
fonnen, bahin fontnten, bal} bie Saufen ge3toungen
finb, ihre betrachtlichen ©irogutgaben bei ber Seidgg»
banf in Sanfnoten ab3ubeben. Sjierburcg fann aber
fehr leicht ein STiglergattnig 3U bem im Santgefeg
Uorgefcgriebenen Sedungulergaltnig ber Soten ent»
ftehen, mie eg in ©nglanb, bem itaffifcgen Ranbe
beg bargelbiofen 3dhl«ngberfehrg bereitg breimai,
1847, 1857 unb 1866, 3ur ©ugpeufion ber Sanfafte
gefuhrt gat. — Oer Sentraliierbanb fir bag beittjcge
Sanf= unb Sanfiergemerbe Ueréffentlidgte mieber in
einer Snsagl oon Sageg3eitungen

SJarnmtgen Uor SJinlelbanlen unb Snimier«
banfierd.

©in unter ber gocgtrabenben 5irnltt ,Sridatter»
mogenguermaltung» unb Sartegengfaffe Sireftion
S- Sermimp* arbeitenber Karlgruger fimpler Selb»
berleiper ift fuglich auf Seranlaffung beg Sentral»
berbanbeg megen unlauteren SJettbetoerbeg unter
SnMage geftetlt unb 3U 300 M. ©elbftrafe Uerurteilt
morben. ©emarnt merben muh Oor einer bregbner
pirata S3ilgelm Safe, bie 3U Sorfenfpefulationen
unb Sramiengefcgaften animiert. Sie fjirma fdgeint
in engem Konnej mit bem fjinreid"etib befannten
Sucfetfhop 3ran3 9Yaoer Sicginger 3m ftehen. Sie
fich alg Sanfgefchaft be3eichnenbe berliner Birma
SJ. Seich & ©ol ift an ber berliner Sorfe nicht oer»
treten. — gm Sag (23. unb 24. Oftober) ergreift
in 3roei Srtifeln ber ©eh- Suftisrat Srof. Dr. Sieger
bag S3ort 31t ber 3rage

ftttattatette KriegSbereitfdgaft unb finauaieHer
©eneralftab.

Sieger menbet fich sunacgft gegen bie bor furgem
im Sag (20. Oftober) erfdgienenen Sugfiihrungen
beg ©eneraf 0. Slunte, ber bie Sorfenpanif ber
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legten S3odgeu fcgarf gegeigelt hatte unb aug ihr
ben ©dgtug gegogen hatte, bag man im Ornftfalfe
nicht auf eine patriotifche unb opfermillige Soérfe
rechnen fénne. Sieger betont, bag in erfter Rinie bie
Sorfe ber ©ammeiptag fur bie aug allen Seilen
beg Seicheg unb allen Kreifen beg Solfeg sufammen»
ftromenben Serfaufgorberg barftetle, bie natlr»
lieh tn foteg fritifdgen Seiten ben maggebenben
©influg auf bie Kurgentmiatung augiiben. Sie £)al=
tung ber Kreife, bie gemerbgmagig an ber Surfe
oertreten finb, habe meit meniger 3U ben panif»
artigen Kurgftitrsen beigetragen, alg bie Sngftoer»
faufe beg ipublifuntg, bag bureg bie lange gitnftige
inbuftrielle Konjunftur in ©ichergeit gemiegt, nun,
bureg bie politifchen Komplifationen aufgeftort, fich
fluchtartig feineg Offeftenbefigeg 3U entlebigen traeg»
tete. Slag in ihren Kraften 3ur Seruhigung beg
Sublifumg ftanb, haben bie ©rogbanfen unb ange=
fehenen Sriaatfirmen getan. Sieger oermeift bann
auf ben im Sanfarchio erfdgienenen Srtifel fjelffe»
riegg, in bem bargetan mirb, bag bie Oeroute, ing*
befonbere in ©taatgpapieren unb Salfanrenten bei=
fpielgmeife an ber parifer So6rfe noeg. gans anbere
formen mie in Serlin angenommen gabe, trogbem
fiele eg aber in jjranfreicg niemanb ein, ber Sorfe
beggalb ben Sormurf mangeinben Satriotigmug 3U
maihen. Sietmegr tue man bort im ©egenfag 3U
Seutfcgtanb alleg, um bie Sofition ber S&érfe unb
bamit aucg bie finan3ielle Krieggbereitfchaft beg
Ranbeg 31t ftarfen. S3enn Sltime auf ben Stigerfolg
ber mit 88 %o aufgelegten 5»/oigen Kriegganteige ton
1870 oermeift, auf bereu ©efamtbetrag Oon 100 Still.
Salem nur 68 Still. ge3eicgnet mirben, unb nun
Darauf efemptifidieren mill, bag bie berliner Sérfe
in Kriegg3eiten 31t Oerfagen pflege, fo ift barauf
gin3umeifen, bag erfteng biefe Snleige 3U frig —
fieben Sage nach her Krieggerflarung — aufgelegt
mirbe, alfo 3U einem Sermin, mo bie bamalg noch
niegt fegr saglreidgen unb fapitalgfraftigen Sanfen
alte 8anbe Ooll mit ber Sefriebigung ihrer Kunb=
fdjaft 3U tun gatten, bie igre Kaffen ftirmte, unb
bag ferner trog beg Sbrateng ber hin3uge3ogenen
©achoerftanbigen bie Snleige um einen 3°0 3U
gogen — an ben ©elbmarftgoergaltniffen unb bem
bamaligen ©taub ber 4V2°/oigen preugifegen Scnte
oon 773k -0 gemeffen — Kurg, b. g mit 88 %,
aufgelegt miurbe. Qm dbrigen oertritt Sieger bie
Snfdjauung, bag neben ben oft oon igm propagierten
finan3iellen Kriegglorbereitungen, alg ba finb: Sn»
fammlung Don augtanbifcgien ©olbgutgaben, ftarfer
Sefig an auglanbifdgeu in ©olb saglbaren ©ffeften,
©tarfung beg- ©olbfcgageg ber Seicggbanf, Ser»
megrung beg Itmlaufeg an Meinen Sanfnoten unb
ber ©taftisitat unfereg Krebitfgftemg fomie ergdgte
RBiquibitat unferer Solfgmirtfcgaft, bie ©egaffung
3ioeier in tyemianm} gu erMarenben Kommiffionen

ermUnfdgt ift, lon beneu bie eine fid> mit bem
©tubium ber fragen ber finansietteu unb bie
anbere mit beneu mirticgaftticher Stobifmacgung
befaffen foll. Sn  bag Srbeitfelb  ber legt»

genannten mirbe auch bie tgeoretifeg nmh lange



nicht 3ur 3ufriebenBeit gelofte SRufgabe gehdren, bie
©etreibeoerforgung im Kriegsfalle ejuft burd)3U=
fuRren. SRuf ein feit bem 1. «Mai in ©nglanb
3ur ©eltung gelangtes ©efell bon io3iaipolitticf> nicht
3U unterfcRaRenber SBebeutuug toeift bte Verlin er
«Morgenpoft (23. Oftober) (»n. ©in

freier MadRtnittag fur RBabenangeftettte

ift burch bie shops act gefiebert toorben. SBon Ir2 Uhr
ab fann fic> jeber Rabenangeftellte an einem Mach»
mittag in ber «Boche ber ©rBolung toibmen, unb
um bicS 3n erméglichen, mul jeber Raben einmal in
ber «Moche um 1 Uf»r fir baS «publifum gefdRloffen
toerben. SBon ber lebten SBeftimmung finb nur be=
ftimmte SBranclen ausgenommen, fiir bie aber bie
SBerpflicBtung, jebem SRngeftetlten ben freien SRadd»
mittag 3U getoeillren, beS™alb nicht fortfallt. SRng=
nabmen geftattet baS ©efel nur in ber ©aifou3eit
bis auf bie Stauer bon »ier Mlonaten, aber and) hier
nur ben ©RefS, bie ber SBeRorbe naefldtoeifen fénnen,
bal3 fie ihren SRngeftellten jabrlichi einen besahlten
Urlaub bon minbeftenS 3mci «E0od%n getoabren. Fir
bie tGbrigen faufmannifeRen SRngeftetlten, im Fabrif»,
©agroS» unb SBanfbetriecb mar feRon bisher* ber
©onnabeubfrihfcRlul um piunftlicB **2 Uhr in ©el=
tung. — Heber nicht ganf3 eintoanbfreie

MrbeitPerhitUniffe in breSlauer «Banfen

berichtet ber SDeutfcRe SBanfbeamte (26. Of-
tober). Sn ber 3>epofitenfaffe einer ©roRbanf toar
ein oerheirateter SBanfbeamter, ber SBater bon hier
Umbern ift, mit anfanglich 160, fpater 175 M.
«Monatsgehalt angeftellt. 3>er betreffenbe «Beamte,
ber mit" biefem ©eRalt nicht auSfommen fonnte,
entging fcBtieRlich troR aller SRnftrengungen nicht
ber spfanbung burch’ ben ©eric3tSboltdieher. ©tatt
einer burdhgreifenben SRufbefferung beS SBeamten
nahm bie «Baut baraufin ©elegeneit, ben SMann
auf ber ©teile 3U entlaffen.- — (gleichfalls in SBreSlau
hat €S fid> 3ugetragen, bah ein Reutnant a. S>., ber
erft furse Seit bei ber SDeutfcRen SBanf befcRaftigt
toar, 3um «BorffeRer ber S?orrefponben3abteilung eines
groen FnftitutS, unb bamit 3um «Borgefeldten Uber
30 gelernte SBanfbeamte gemacht tourbe. — «Bon
einem anberen breSlauer Snfttiut tourbe ein SBeamter
mit einem ©efRalt oon monatlich 200 JL engagiert.
S jeboch burch Sufalt ber SRngeftellte, 3U beffen
(Erfa? ber neue SBeamte engagiert toar, bennoel3 bei
bem «jnftitut oerblieb, fteltte bie SBanf ben neu»
engagierten Berrn furserBanb bor bie SRIiternatibe,
einen anberen Sfloften mit bem «Monatsgehalt bon
150 JL bei ihr an3utreten ober feine Kiitbigung ein»
3ureicflcn. — «jBir hatten bor fur3em in ber SRebue
(©. 779) eine «Mitteilung bcS 3 UricRer ,,©conomift*
toicbergegeben, bal} bie ,,8onbon Gitt» unb «Miblanb
SBanf £tb.“ babttre3 getoiffermallen inbireft als

(SchuBpatron bet ©cledffcbttmt&eleien

habe, bal} fie einem fel3toeijer
bem einer ihrer

figuriert
gegentber,

Rotelier
Kunben einen ©cfRecf
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Ubergeben hatte, ber, ba baS Konto Ubersogen
toar, nicht honoriert toerben fonnte, jichl getoeigert
habe, bie SRbreffe beS SBetreffenben an3ugeben.
SBie nun ber internationale SBolfStoirt
(26. Oftober) mitteilt, lag ber Sali hoch in»
fofern toefentlich anberS, als ber Filialleiter, ber
bie unforrefte SRnttoort erteilte, nicht in ber Sage
toar, bie Sllbreffe beS im Ubrigen burchauS refpef»
tablen Kunben, ber ftanbig auf «Reifen befinblich
ift, an3ugeben. 3>aflr teilte aber fpatcr ber Filial»
leiter bem Hotelier, als bie Secfung eingetroffen
toar, mit, ba er ben ©checf nunmehr prafentieren
fonne, toaS biefer aber, ber fie3 injiOTfcBen an bie
«Jreffe getoanbt hatte, nicht tat. SJBenn nun auch
nach biefer «RicRtigfteltung bie SBanf bon bem SBer»
buchte ber inbireften UnterftiBung eines ettoa ge»
planten Celeeffelftoinbeig gereinigt ift, fo ift hoch :,u
betonen, baR bie Frage noch nicht geflart ift, ob bie
«Banf in einem Falle, in bem toirficl3 bodStoilligeS
Ueber3iehen beS Kontos borliegt, ebenfalls an ihrem
feineren gedulerten «Brinsip, bie SRoreffe ihrer
Kunben nicht 3U geben, feft3uf)aiten gebenft. ©in ber»
artiges, atlerbingS faum glaubhaftes «BerRalten
tolrbe natirlich héchft bebenflicf»e Folgen seitigen.
— «JRit bem «Borfchlag 3ur

©rinbung eines «BaufarteHS

tritt bie SBantoelt («Rr. 44) an bie Oeffentlichfeit.
SRS toirffameS Mlittel 3ur «Berhinberung ber un=
glitcfliih-en «Berhaltniffe, unter benen ber SBaumarft
gegentoartig in einigen ©rof3ftabten, befonberS in
®roRR=S8erlin, fo fch'toer 3U leiben hat, fieht baS «Blatt
bie «Regelung bon SRngebot unb Maihfrage auf bem
«IBohnungmarft. hierflr toare ein organifatorifcher
Sufammenichlufs bon SBaugefellfchaften unb »unter»
nehmungen, Serrainbefilern, ©efellfchaften unb
«Bauten ins SRuge 3U faffen. Hufgabe biefer Organi»
fation muRte eS fein, eine SMelbeftelte 3U fchaffen,
bei ber alle beabfichfigten SerrainerfchlieBnngen, ab»
gefchloffenen Serrainberfanfe unb Fiiran3ierungen,
erteilten SBaugenehmigungen ufto. befanntgegeben
toerben. 3>iefe SRngaben muRten allmonatlichi in
Form einer ftatiftifchen Ueberfiiht mit erlauternbem
Seit unb SBeigabe bon ©tabtplanffi33en beroffent»
licht toerben. 3»urch regelmalige Bufammenflinfte
miaRte ferner eine redhtBeitige 3rrridha(tung in ber
«Mohnungherftellung oerabrebet toerben fonnen, toenn
fich eine Ueberprobuftion augenfallig bemerfbar
maiht. ©S toirb nicht berfannt, bal} ein berarligei
organifatorifcher 3ufammenfchlul3 ein fotcl}eS ,,S8au=
fartell” auf ber anberen ©eite bie ©efallr mit fied
bringen fann, bal burch 3a groRe BuricfRaltung
ein «EOohnungmanfo entftinbe unb bie Streife fur
bie «jBohnungen Uber ©eblfl3r in bie Sjole getrieben
tolrben. «ldieberum aber fann bemgegeniber betont
toerben, bal} eine berartige «fJolitif beS Kartells un=
bunhfiRrbar todre, ba felbftberftanblicf) nie alle
©runbbefiler, SBaugelb» unb ~hpothefenbarfeiler unb
Unternehmer unter einen 8ut 3U bringen toaren.



Aus den Borsensalen.

Die Befestigung, die gegen Ende der vorigen
Woche eingetreten war, hat nur wenige Tage
angehalten. Mit dem Beginn der neuen Woche
hat die Bodrse wieder eine empfindliche Ab-
schwachung erfahren. Die eben noch so hoff-
nungvoll gestimmte Spekulation sieht sich von
neuem vor die Tatsache gestellt, dass der mit
der Mobilisierung eingetretene Riuckschlag
nicht so bedeutunglos ist, wie sie bisher geglaubt
hatte. Diesmal war es wirklich nicht schwer,
den Kursriickgang vorauszusehen. Allein schon
die Tatsache, dass der grosste Teil der Bérsen-
besucher glaubte, die Effektenmarkte seien nun

von den schlechten « Engagements ,gereinigt”
und die Kurse kdnnten daher nicht mehr er-
heblich zurickgehen, musste jeden objektiv

Denkenden zu der Ueberzeugung bringen,
noch sehr grosse Hausseinteressen bestehen.
Die kleinen Baisseengagements, die zurzeit der
ersten scharfen Rickgdnge eingegangen waren,
sind inzwischen zum grdéssten Teil gedeckt
worden, und so stand dem Angebot, das neuer-
dings wieder an den Markt kam, nur sehr wenig
Nachfrage entgegen. Da aber viele Bdrsen-
besucher noch zu hdheren Kursen Wertpapiere
besitzen, die nicht verkauft werden kénnen, weil
sie nicht so erhebliche Verluste erleiden wollen,
so wurden die Ereignisse am Balkan mit einem
recht merkwirdigen Gleichmut aufgenommen,
und die Borse bemihte sich, die Vorgdnge immer
in glnstigeres Licht zu setzen. Die Speku-
lation hat anscheinend gar nicht empfunden,
welche Umwalzung der unerwartete Sieg der vier
vereinigten  Balk&dnstaaten zur Folge haben
kann. Zuerst, als die Mobilisierung bekannt
wurde, war die Bérse der Ansicht, die Balkan-
staaten wirden nicht in der Lage sein, die
notwendigen Geldmittel zu einem Kriege auf-
zubringen. Dann, als sich diese Meinung, die
auch Kommerzienrat Kléckner in der General-
versammlung des Hasper Eisen- und Stahl-
werkes vertreten hat, als irrig erwiesen hatte,
rechnete die Boérse mit den Bestrebungen der

dass

Grossméachte, den Frieden zu erhalten. Die
Banken bemuhten sich gleichfalls, in ihren
Wochenberichten und auch an der Bdrse das
Bestehen einer Gefahr abzuleugnen; von ihnen
ist es noch begreiflich, dass sie angesichts der
starken finanziellen Interessen an der deut-
schen Industrie und im Auslande nicht offen
zugeben wollen, wie unbequem ihnen in W irk-
lichkeit die gegenwartige Lage ist. Wie wenig

die Borse geneigt ist, dem Balkankrieg eine
ernste Bedeutung beizumessen, geht schon
daraus hervor, dass die Ermattung zu Beginn
dieser Woche in der Hauptsache nicht auf po-
litische Nachrichten, sondern auf die Befiurch-
tung zuridckzufihren war, dass am Ultimo In-
solvenzen und im Zusammenhang hiermit
Zwangsglattstellungen erfolgen koénnten. Die
Falle F. W. Weiss und Fr. v. Einem in Reichen-
bach haben ja bewiesen, welche Erschitterungen
schon der bisherige Kursrickschlag zur Folge
hatte, obgleich dieser doch in keinem Verhalt-
nis zu den vorherigen jahrelangen Kurssteige-
rungen gestanden hat. Die Erwartung, dass
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der Ultimo ohne weitere Insolvenzen nicht vor-
Ubergehen kann, liess auch an denjenigen Tagen,
an denen die Tendenz der Boérse eine Befesti-
gung erfuhr, eine grossere Beteiligung nicht auf-
kommen, und gerade diese Geschéftsstille, die
in wesentlichem Masse naturgemass auch durch
die politische Lage herbeigefuhrt wurde, Masst
eine gunstige Beurteilung der Aussichten nicht
zu. Es fehlt eben nach wie vor an Ké&aufern fir
industrielle W erte; daher kann, sofern nicht
ein unerwarteter Umschwung eintritt, eine Be-
festigung in der Hauptsache nur auf Deckung-
nachfrage eintreten, infolgedessen aber auch
nur von kurzer Dauer sein. Der Verlauf der
Diensitagsbdrste hat bereits bewiesen, dass der
Kursrickgang nicht voribergehender Natur sein
kann. Die Verstimmung war so empfindlich,
wie es wohl seit dem Jahre 1900 nicht der Fall

gewesen ist.

* *

*

Auch am Kassaindustriemarkte
fehlte es unter den obwaltenden Umstédnden an
jeeder spekulativen Betéatigung. Selbst an den-
jenigen Tagen, an denen die Tendenz etwas
fester war, fehlte es nahezu vollstandig an einer
grosseren spekulativen Betatigung. Fast® aus-
schliesslich die Bdrsenspekulation trat als Kaufer
auf, aber sie nahm schon an den darauf fol-
genden Tagen Glattstellungen vor. Es fehlte auch
an Anregungen bespnderer Art, so dass, selbst
wenn die politische Lage nicht den Anlass zur
Zurickhaltung gegeben hatte, kaum ein sach-
licher Grund fur eine Kurssteigerung vorhanden
gewesen ware. Die Abschlisse der meisten Ge-
sellschaften, die ihr Geschaftsjahr am 30. Juni
beendet haben,' sind in ihren wichtigsten Ziffern
bereits erschienen, und soweit sie erst in der
letzten Woche vero6ffentlicht worden sind, boten
sie keine Ueberraschung. Dagegen erscheint
jetzt eine grdossere Zahl von Geschéaftsberichten
solcher Unternehmungen, die zwar im Augenblick
fur die Spekulation ebenfalls nicht Von Bedeutung

sind, deren Lektire aber doch zur Beurteilung
der Konjunkturaussichten nicht ohne Interesse
ist. Es ist z B. eine grosse Anzahl von Ma-

schinenfabriken, die jetzt ihre Bilanzen erscheinen

lassen. W ir ersehen hieraus, wie sich bereits die
erhdhten Rohmaterialpreise und Lo6hne in den
Gewinnziffern bemerkbar machen. Es ist gleich-

zeitig auch hieraus; ersichtlich, wie umfangreich
die Kredite sind, die die Maschinenindustrie ge-
wéahren muss, um auf dem Weltmarkte konkur-

renzfahig zu bleiben. Bezeichnend hierflur ist
z. B. der Geschéaftsbericht der Maschinenfabrik
Humboldt. Das Unternehmen zeigt eine Ver-

mehrung der Aussenstande .von 6,5 auf 13,8 Mill.
Mark, also um rund 60 do (wéhrend eines einzigen

Jahres!), wéahrend der Rohgewinn aus der Fa-
brikation (Betriebsgewinn abziglich General-
unkosten) nur von 3,043 auf 3,871 Mill. M, also

um etwa 28 % gestiegen ist. In dem Bericht
sagt die Gesellschaft selbst, dass die Bemuhungen,
fur die Bezahlung der Fabrikate, kirzere und
angemessene Termine zu erzielen, namentlich bei
den Bestellern grosster Anlagen auf Schwierig-
keiten stossen. Die Gesellschaft war daher ge-
zwungen, mit der Gewahrung langer Zahlung-



fristen den Anerbietungen der Konkurrenz zu
folgen, wenn nicht grosse Auftrdge entgehen
sollten.

Aehnlichen Verhéltnissen begegnen wir
bei anderen Unternehmungen, wie z B. bei der
Gorlitzer Maschinenfabrik, auf deren betracht-
liche Erhdhung der Debitoren ich schon in der
vorigen Woche hingewiesen habe. Auch der
Geschaftsbericht der Sé&achsischen M a -
schinenfabrik vorm. Richard Hart-
mann lasst die  misslichen Verhéltnisse in
der deutschen Maschinenindustrie erkennen.
Die Gesellschaft hat aus Anlass des 75jahrigen
Jubilaums, das im Juni gefeiert wurde, gesagt,
dass der Auftragsbestand eine Hohe erreicht
habe wie nie zuvor seit Bestehen der Gesell-
schaft. Tatsachlich hat im abgelaufenen Ge-
schaftsjahre der Umsatz den des Vorjahres um
etwa 3,3 Millionen M berschritten und die
Hohe von 19,558 Millionen M erreicht. Er hat
dadurch sogar denjenigen des Geschéftsjahres
1909/10 Uberragt, der einen Umfang von
19,026 Millionen M erreicht hatte. Der erheb-
liche Minderversand im Geschaftsjahre 1910/11
war durch die Arbeiteraussperrung herbei-
gefuhrt worden. Man vergleiche nun aber die
Gewinnziffern. Der Rohgewinn betrug im
Jahre 1911/12 1,55 Millionen M, dagegen im
Jahre 1909/10 trotz des etwas geringeren Um-
satzes 2,45 Millionen M. Es ist also ein Ruck-
gang um etwa 40 °/o zu konstatieren. Gegenilber
dem vorigen Jahre ist der Rohgewinn um
ca. 1400 M gestiegen,! Die Gesellschaft fuhrt
dieses schlechte finanzielle Ergebnis allerdings
auf die Nachwirkung des Streikes zurick. Es
ist anzunehmen, dass sie Konventionalstrafen zu
zahlen hatte, wenn die bei ihr bestellten Ma-
schinen (besonders Lokomotiven) nicht recht-
zeitig fertiggestellt wurden. Aber dies allein
kann nicht die Ursache des geringen Gewinnes
gewesen sein; ebensowenig der Umbau einer
Abteilung, auf den im Geschéftsbericht hin-
gewiesen wird. Man hat vielmehr den Ein-
druck, dass hauptséachlich die starke Kon-
kurrenz und die hdéheren Selbstkosten den Ge-
winn betrdchtlich schmélern. Die Debitoren
haben sich bei Hartmann ebenfalls wieder er-
hoht, allerdings nur um ca. 0,3 Millionen M,
so daB sie jetzt etwa die Halfte des Aktien-

kapitals, namlich 6,276 Millionen M betragen.
Berucksichtigt man, welche erheblichen An-
strengungen die meisten Maschinenfabriken

machen missen, um Geschéafte abzuschlieBen,
und in wie bedeutendem Umfange sie auf den
Export angewiesen sind, so wird man die An-
sicht nicht unterdricken kdnnen, dass wéahrend
des nachsten Konjunktur-Rickschlages gerade
diese Branche , empfindlich leiden durfte.
Bruno Buchwald.

Umschaul.

Man schreibt mir:
Eine Berliner Abendborse ?

stiirmischen
Auf- und Niederbewegungen, denen die deutschen Borsen
seit dem 30. September, dem Tage der Mobilmachung der
christlichen Balkanstaaten, ausgesetzt waren, lassen die Frage
wohl berechtigt erscheinen, ob eine Dezentralisation des

Borsengeschéftes nicht auch in der Richtung eingeleitet
werden sollte, dass die Zahl der deutschen Abendbérsen
vermehrt wird. Bisher gibt es Effektenmarkte in den
Abendbdrsen nur in Frankfurt a. M. und Hamburg, soweit
Deutschland in Betracht kommt. Diese Borsen stehen zum
Teil auf wesentlich anderer Grundlage als die Hauptmarkte
des Tages, die in den Mittagsstunden zwischen 12 und
2 bis 3 Uhr staltfinden. Wenn man bedenkt, welch un-
geheure Arbeitsfulle an bewegten Tagen, wie diese die
letzten Wochen mehrmals brachten, sich da in kurzen
Stunden zusammendrangt, wie ein wesentlicher Teil des
wirtschaftlichen Lebens des ganzen Reiches sich da auf
engen Raum und kurze Frist zusammenballt, dann
muss man sich doch die Frage vorlegen, ob nicht,
mindestens in Berlin, die Installation einer regelmassigen
offiziellen Abendbérse zweckmassig erscheint. Gewiss, der
Vorschlag hat seine Nachteile, besonders in einer Zeit, in
der die englische Arbeitzeit und der Frihschluss in den
Bankbureaus Boden gewinnt. Eine offizielle berliner Abend-
bdrse wirde nicht nur eine erhebliche Steigerung des Arbeit-
quantums fur die Bérsenbehodrden, die Makler usw., sondern
vor allem auch fiir einen sehr erheblichen Teil der Bank-
beamten in Berlin und in der Provinz bedeuten. Soweit
letztere in Betracht kommen, wére eine Losung der Frage
wohl in der Hauptsache eine Geldangelegenheit — die
Bureaus mussten eben entsprechend verstarkt werden.
Welche Vorteile bietet aber eine Abendbérse in Berlin?
Sie ermdoglicht ein einigermassen rechtzeitiges Reagieren
der Borse und der Effektenbewertung auf alle Ereignisse,
die nach Schluss der Mittagsborse vorliegen und an dieser
nicht mehr in Betracht gezogen werden konnten. Eine
berliner Abendbdrse konnte dezentralisierend auf das
Borsengeschaft dadurch wirken, dass die Erledigung der
Ordres nicht mehr in derartiger Haufung vorgenommen
werden wird, wie dies notwendigerweise eintreten muss
wenn, wie jetzt, in frihen Nachmittagsstunden ,etwas
passiert” und nun fast ein ganzer Tag bis zur nachsten
Borse noch offen steht. Dann entladt sich eben manchmal
elementar, stossweise eine Bewegung, die bei Bestehen
einer berliner Abendborse sich immerhin abschwachen
kénnte. Die ungeheure Ausbreitung, die der Effekten-
handel in Deutschland in den letzten 10, 20 Jahren ge-
nommen hat, unterstiitzt meiner Ansicht nach ebenfalls
den Wunsch nach Einrichtung zahlreicherer Abendborsen.
Es kommt auch hinzu, dass fiir eine solche Borse bereits
newyorker Kursmeldungen vorliegen. Bei dem starken
Interesse, das in Deutschland fir amerikanische Werte
besteht, wird die Mdglichkeit, das Niveau der Kurse sofort
mit dem an der Wallstreet abstimmen zu konnen, auch
manchen Vorteil bringen. Dass die Existenz einer zweiten
Tagesborse in Berlin auch die Spekulation vermehren kann,
soll dabei nicht verkannt werden. Vielleicht beschéftigt
sich die Oeffentlichkeit einmal mit der Idee der Einrichtung
einer berliner Abendbodrse, wie auch die Borsenbehorden
und die sonstigen zustandigen Instanzen dartber in Er-
wagungen eintreten sollten.”

Borsensteuer bei Erbauseinandersetzungen,
Herr Wilh. Berghann-Hamburg schreibt: ,Ueber die
Frage, ob und wann die Transaktionen der Borsensteuer
unterliegen, in denen bei Erbauseinandersetzungen Wert-
papiere zur Verteilung gelangen, herrscht vielfach Unklar-



heit. Zu unterscheiden sind zwei Félle: Die im Nachlass
befindlichen Wertpapiere sind gleichartig und kénnen unter
den Miterben nach Verhdltnis ihrer Erbteile in Natur
aufgeteilt werden. Oder die Unterlassenen Effekten sind
derartig, dass eine Teilung in natura nicht mdoglich ist.
Was den ersten Fall anbetrifft, so besagt § 752 BGB.:
Die Aufhebung der Gemeinschaft erfolgt durch Teilung
in Natur, wenn der gemeinschaftliche Gegenstand oder,
falls mehrere Gegenstande gemeinschaftlich sind, diese sich
ohne Verminderung des Wertes in gleichartige, den An-
teilen der Teilhaber entsprechende Teile zerlegen lassen.
Die Verteilung gleicher Teile unter die Teilnehmer ge-
schieht durch das Los. — Wer Teilung in Natur verlangt,
hat die Zerlegbarkeit der gemeinschaftlichen Gegenstande
ohne Wertminderung zu beweisen.* Und § 2042 BGB.
bestimmt u. a, dass fur die Erbauseinandersetzung der
§ 752 Anwendung zu finden hat. Die Teilung in Natur
wird also erfolgen kdnnen, wenn im Nachlass sich mehrere
gleichartige Papiere befinden, die unter den Erben nach
Verhéltnis ihrer Erbteile in Natur aufgeteilt werden
kénnen, ohne dass bei der Verteilung ein Rest verbleibt.
In diesem Fall ist eine Steuerpflicht nicht gegeben,
da in diesem Vorgang kein obligatorisches Anschaffung-
geschaft— also nach standiger Judikatur des Reichs-
gerichts jedes auf den Erwerb von Eigentum an beweg-
lichen Sachen gerichtete entgeltliche Vertragsgeschaft —
zu erblicken ist. Verbleibt indessen bei der Verteilung
gleichartiger Wertpapiere ein Ueberschuss, so findet der
§ 752 BGB. keine Anwendung und es ist demzufolge eine
Versteuerung gegeben auf Grund nachstehender Aus-
fihrungen. Der zweite Fall. Zunachst spricht § 753
BGB. aus, dass, wenn die Teilung in Natur ausgeschlossen
ist, die Aufhebung der Gemeinschaft durch Verkauf des
gemeinschaftlichen Gegenstandes erfolgt nach den Vor-
schrifien Uber den Pfandverkauf und durch Teilung des

Erléses. § 2032 BGB. besagt dann weiter, dass, wenn
der Erblasser mehrere Erben hinterlasst, der Nachlass
gemeinschaftliches Vermodgen der Erben wird. Und § 2033,

dass jeder Miterbe Uber seinen Anteil an dem Nachlass
verfigen kann. Ueber seinen Anteil an den einzelnen
Nachlassgegenstanden kann ein Miterbe nicht verfligen.
Infolge dieser Bestimmungen ist abweichend vom gemeinen
Recht der Grundsatz allgemein zur Geltung gelangt, dass
den einzelnen Miterben ein Anteil an den einzelnen Nach-
lassgegenstanden nicht zusteht, sondern diese ihnen un-
geteilt zur gesamten Hand gehéren. Es tritt somit
der einzelne Erbe der Erbengemeinschaft gleich einem
Dritten gegeniiber, und was er von den Nachlassgegen-
standen erwirbt, erhalt er im ganzen Betrage aus dem
Vermogen der Gemeinschaft und nicht etwa in Hdohe
seines Erbteils als einem ihm gehdérenden Gegenstand.
Sind nun Wertpapiere, die aus der Nachlassmasse von
der Gesamtheit der Erben auf einen Miterben ubergehen,
stempelpflichtig? Hiertber hat sich das Reichsgericht in
einem juristisch gleichliegenden Fall ausgelassen. Es
handelt sich um die Frage, ob die bei der Auseinander-
setzung einer offenen Handelsgesellschaft an die einzelnen
Gesellschafter erfolgende Zuteilung von Wertpapieren, die
zum Gesellschaftvermdgen gehdren, ein steuerpflichtiges
Anschaffunggeschéaft im Sinne der Tarifnummer 4 des
Reichsstempelgesetzes darstellt. Das Reichsgericht fiihrt
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in dieser Beziehung u. a. aus, dass beim Eigentum zur
gesamten Hand ein Eigentum des einzelnen weder in der
Form eines nach Bruchteilen geteilten Miteigentums an
den einzelnen Stiicken des gemeinschaftlichen Vermdgens
noch in der Form eines solchen Miteigentums an dem
ganzen Inbegriff dieses Vermdgens besteht. Werden
durch einen Vertrag die Wertpapiere zu freiem Sonder-
eigentum der einzelnen Gesellschafter bestimmt, so liegt
auch ein auf Erwerb des Eigentums an den Papieren
gerichtetes Geschaft vor. Das Geschaft ist aber auch ein
entgeltliches, da die Gesellschafter an Stelle der ihnen
gesetzlich zustehenden Geldabfindung Wertpapiere erhallen.
Dieses Geschaft stellt eine Hingabe an Erfullungsstatt dar,
also einen entgeltlichen Vertrag. Wie in dem diesem
Reichsgerichtserkenntnis aus dem Jahre 1904 zugrunde
liegenden Fall wird daher grundsétzlich davon auszugehen
sein, dass, wenn Wertpapiere einer Nachlassmasse von
der Gesamtheit der Erben auf einen Miterben bergehen,
von dem vollen Wert, fur den der Erbe das Papier sich
auf seinen Erbteil anrechnen lasst, der Anschaffungstempel
gemass Tarifnummer 4 Reichsstempelgesetz zu erheben
ist. Voraussetzung ist allerdings, dass, wie es in der
Regel zutreffen wird, in der Ueberweisung von Nachlass-
papieren an den Miterben in Anrechnung auf seinen Erb-
teil im Einzelfall ein obligatorisches Anschaffunggeschéft zu
erblicken ist. Das Entgelt liegt in diesem Fall in der
Aufgabe der Anrechte an den anderen Nachlassgegen-
standen, es ist darin zu erblicken, dass den Erben ein
Rechtsanspruch auf Ueberweisung der zugeteilten Sticke
nicht zusteht. Das Rechtsgeschaft stellt, da die Erben
nur einen Rechtsanspruch auf Verkauf und Teilung des
Erléses haben (§ 753 BGB.), eine Hingabe an Erfullungs-
statt, mithin einen entgeltlichen Vertrag dar. Steuer-
pflichtig ist in diesem Fall das zwischen den Miterben
und der Masse abgeschlossene Anschaffunggeschaft; ber
jede Erbquote ist eine Note zu wechseln zwischen dem
Testamentsvollstrecker bzw. dem Nachlass und dem Erben.
Schliesslich ist noch in diesem Zusammenhang zu er-
wahnen, dass eine Stempelpflicht nicht vorliegt, -wenn die
Zuteilung von Wertpapieren auf letztwilliger Anordnung,
also auf einem Vermachtnisse beruht, oder wenn Effekten
durch die allgemeine Giltergemeinschaft erworben veerden,
da in diesen Fallen kein frei gewolltes Verdusserung-
geschaft vorliegt.”

fiedaoken (ber den Geldmarkt

Was nach der stetigen Steigerung der Devisenkurse
nicht mehr bezweifelt werden konnte, ist nun in der ver-
flossenen Woche Tatsache geworden; die Reichsbank hat
ihren Diskont von 412% auf 5% erhoht. Die Beschréankung
der Aktion auf 12°f0 lasst erkennen, dass es sich hierbei
nicht um eine Abwehr Ubermassigen Kreditbegehrs der
Geschéftswelt handelt, sondern dass die Rucksicht auf den
Metallbestand, die ein Anpassen der Rate an die englische
erheischte, den Ausschlag gegeben hat. Man wird sich
dartber klar sein missen, dass ein derartiger Schritt nicht
viel mehr als eine Demonstration bedeutet, so lange der
offene Markt und vor allem der Privatdiskontsatz dem
offiziellen Vorgehen keine Gefolgschaft leisten; denn die
Stellung der deutschen Valuta richtet sich in der Haupt-



Plutus-Merktaiel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J

Disseldorfer Bodrse. —  Ironmonger-
Bericht. — Berlins Getreidebestande. —
Hamburger Kaffeevorrdte. — Oktober-
ausweise Grosse Berliner Strassenbahn,
Allgemeine  Omnibus-Akt.-Ges., Elek-

Preltag, trische Hoch- und TJntergrundbahnen,
1. November Hamburger Strasseneisenbahn, Ham-
472% burg-Alionaer Centralbahn. — G.-V.:
Chocola Plantagen-Ges. — Schluss der
Umtauschfrist Akt.-Ges. Gluckaufschacht,
Zuzahlungsfrist Landwirtschaftliche
Creditbank, Bezugsrechts Burgerliches
Brauhaus Hannover.*
Bankausweis New York. — Reichsbank-
ausweis. — BuuringsKaffeestatistik. —
Sonnabend, G.-V.: Stassfurter Chemische Fabriken
2. November Vorster & Griineberg, Brauerei Ger-
47«% mania Hamburg. — Schluss des Bezugs-
rechts Aktien Kaliwerke Adolfsglick.
Essener Borse. — Oktoberausweis Luxem-
burgische Prinz Heinrichbahn. — G.-V.:
Maschinenbau-Akt.-Ges. Starke & Hoff-
mann, Georgs-Marien-Bergwerks- und
Montag, Huttenverein, Gehe Akt.-Ges., Konigs-
4. November berger Lagerhaus Akt-Ges., Stahl &
472% Nolke Akt.-Ges. — Schluss des Be-
zugsrechts Aktien Mechanische Weberei
Zittau, Bezugsrechts Aktien Deutsch-
Australische Dampfschiffahrts-Ges.
. Dusseldorfer Borse. — Zahltag Paris.» —
Dienstag, Oktoberausweis Franzosen, Lombarden.
5. November — G.-V.: Nienburger Eisengiesserei u.
47z % Maschinenfabrik.
. Zahltag Wien. — G.-V.: Zehlendorf-
Mittwoch, Klein-MachnowerTerrain-Ges.— Schluss
6. November der Einreichungsfrist Aktien der Werk-
478% statten f. Kunst.

Essener Borse. — Ironage-Bericht. —
Bankausweise London, Paris. — Oktober-
ausweis Libeck-Buchener Eisenbahn-
Donnerstag, Ges. — G.-V.: Consolidirtes Braun-
7. November kohlenwerk Marie, Ver. Stahlwerke
47s % v. d. Zypen u. Wissener Hitten, Ost-
elbische Spritwerke, Maschinenfabrik

Baum.

Dusseluorfer Borse.-—i onmonger-Bericht.
Sudafrikanische Goldminenausweise. —
Transvaal Chamber of Mines. — 0 V..
Baroper Maschinenbau-Ges., Sachsische
Webstuhlfabrik,GasmotorenfabrikDeutz,
Spinnerei u. Weberei Huttenheim-Ben-
feid, Berlinische Lebensversicherungs-
Ges.

Bauk.usweis New Yoik. — Reichsbank-
ausweis. — G.-V.: Phonix Bergbau- u.
Hutten-Ges., Gummiwerke Voigt &
Winde, Schlossfabrik Schulte, Gebr.
Heyl Akt.- Ges. Cbarlottenburg, Victoria-
Brauerei Bochum, Moritz Ribbert Akt.-
Ges. — Zusammenlegungsfrist Ges. f.
Elektrotechn. Unternehmungen, Schluss
des Bezugsrechts Aktien Sachsisch-
Bohmische Portland-Cementfabrik.

Preltag,
8. November

47s %

Sonnabend,
9. November |

4ds%

D) Di* Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Ober alle fur Um
vlohtigeD Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage«
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin aUes verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten muissen. In .Hurize-Schrift sind diejenigen
Breignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in
Berlin vom selben Tag des Vorjahres.

Ausserdem zu achten auf:
Geschéftsberichte der Brauereien. Ge-
schaftsbericht Siemens-Schuckert.

Zulassungantrage (in Mill. M.):
Berlin: 4 4%°/o Obi. Elektrizitats-
werk Sudwest, 1,5 Aktien Emil Koester
Lederfabrik, 1,5 neue Aktien Alexander-
werk v. d. Nahmer, 0,6 5% Hyp.-Anl.
Wunstorfer Portland-Cementwerke.

Verlosungen:

5. November: 3% u. 23s% Credit
foncier de France (1879, 1885, 1900),
4% Pariser 500 Frcs. (1875). 10. No-
vember: 2% Freiburger Staatsbank
100 Frcs. (1895), 4% Pariser 500 Frcs.
(1876).

Sache nach der Relation der Zinsséatze des freien Verkehrs
zu den auswartigen Platzen. Aus diesem Grunde muss
man auch die Steigerung des Satzes nur um 7270 a’s voll-
kommen ausreichend ansehen, da bei der Erh6hung um
ein volles Prozent der private Markt bei der gegenwartig
herrschenden Abundanz auch nicht stérker reagiert hétte.
Der Privatdiskont ist nach der Heraufsetzung der Bank-
rate von 478% langsam auf 472% gestiegen, das war
der einzige Erfolg, den die Reichsbank zuné&chst erzielen
konnte. Dass diese Versteifung ein unmittelbares Nach-
lassen der Festigkeit am Devisenmarkte bewirken konnte,
war nach Lage der Verhaltnisse kaum zu erwarten, und
wir sehen auf diesem Gebiete, das von der Aktion der
Reichsbank speziell beeinflusst werden sollte, zunachst
keinerlei Wendung. Hierbei ist aber zu beriicksichtigen,
dass im internationalen Markte, abgesehen von Einflissen
der Politik, im Augenblick besondere Verhaltnisse vorliegen.

New York hat bei der kurzlichen Deroute an den
europaischen Effektenbdrsen enorme Posten amerikanischer
Valeurs von London aufgenommen, die in der Medio-
liguidation zur Verschiffung gelangten und, nachdem sie
jetzt an ihren Bestimmungsort eingetroffen sind, von den
Kaufern bezahlt werden mussen. Hierdurch ist ein starker
aktueller Bedarf Amerikas fur die Sterlingdevise entstanden,
den New York zum erheblichen Teil von Berlin und
anderen Platzen des Kontinents decken lasst, indem es die
aus dem gegenwartigen lebhaften Export entstandenen
Guthaben zur Verrechnung bringt. Hieraus resultiert ein
allgemeiner grosser Begehr fur die Pfunddevise, der bei
der momentanen Zinskonstellation vorwiegend von Berlin
aus gedeckt werden muss. Es handelt sich aber ersicht-
lich hier um eine ganz spezielle Erscheinung, deren Wirkung
naturgemass nur eine vorubergehende sein kann.

Fir die Herbeifilhrung eines normalen Kursverhalt-
nisses zwischen der deutschen und englischen Valuta ist
allerdings erforderlich, dass die ungewdhnliche Anspannung
des Diskontmarktes in Lombard Street wieder regularen
Verhaltnissen Platz macht. Augenblicklich bewegt sich
der englische Privatdiskont trotz unveranderter Abundanz
im Tagesgeldmarkt in unmittelbarer Nahe des Banksatzes,
obgleich in der Goldbewegung keinerlei Veranderungen
eingetreten sind, die eine Gefahr fiir die Bank von Eng-
land bedeuten wirden. Naturgemass ist das Wechsel-
material der Jahreszeit entsprechend in London jetzt er-
heblich starker als vorher, keineswegs aber so ausser-
ordentlich, um den besonders hohen Stand des Privatdis-
konts zu rechtfertigen. Hier sind anscheinend die grossen



Probleme der européischen Politik, die sich aus der ferneren
Gestaltung der Balkanverhaltnisse ergeben, ein lahmender
Umstand, und die weitere Entwicklung des Marktes ist
unter diesen Umstanden kaum vorherzusagen, da sachliche
Faktoren, wie eben erwahnt, zurzeit kaum mitsprechen.

In der Goldbewegung sind fir London gegenwartig
eher kleine Fortschritte zu verzeichnen. Die Bank konnte
in der letzten Zeit erfolgreicher am Batrenmarkte kon-
kurrieren und erreichte auf diese Weise eine Kompensation
gegen die von den Uberseeischen Reflektanten aus ihren
Kassen beanspruchten Bestande. Ausserdem wird gemeldet
dass Indien die Verschiffung von zirka zwei Millionen
Sovereigns nach London beabsichtige. Handelt es sich hier
auch um keine direkte Verstarkung der Bestande der Bank
of England, da diese Sendung vermutlich der indischen
Wahrungreserve zufliessen wird, so deutet diese Tatsache
doch darauf hin, dass zurzeit kein dringender Begehr von
Kalkutta aus besteht. Die &agyptischen Beziige sind zwar
noch recht bedeutend, aber man darf annehmen, dass sie
ihren Hohepunkt bald erreicht haben. Vom Kontinent
sind die Anspriiche noch immer erheblich.

Oesterreich-Ungarn hat im Anschluss an die deutsche
Reichsbank seinen Diskont gleichfalls um 1/2% ethohts
nachdem sich die”Verhaltnisse am Devisenmarkt dort in
ahnlicher Weise entwickelt haben, wie in Berlin. Nach
der Anspannung im Friuhjahr war auch am 0&sterreichisch-
ungarischen Geldmarkte im Laufe der letzten Monate eine
grossere Entlastung eingetreten, doch keineswegs in dem
Masse, wie in Deutschland. Aus diesem Grunde konnte
es fur die Bankleitung in Wien keinen Moment zweifelhaft
sein, dass sie der Berliner 'Diskonterh6hung einen gleich-
artigen Schritt folgen lassen musste. Naturgemass sind
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Industrie und Handel in der Monarchie durch den Balkan-
krieg am starksten beeinflusst, und es ist klar, dass eine
langere Dauer des Konfliktes hier am schnellsten zu einem
Sinken der Konjunkturkurve fohren muss. Wenn auch
eine solche Entwicklung letzten Endes eine Entlastung
des Geldmarktes herbeifilhren muss, so bietet doch die
Uebergangszeit mit ihrer Folgeerscheinung einer Er-
schitterung des Kredits fur weite Kreise der Geschafts-
welt, die Mdoglichkeit entgegengesetzter Gestaltnng am
Geldmérkte. Aus diesem Grunde sind besonders vor-
sichtige Dispositionen der gemeinsamen Notenbank durch-
aus erforderlich.

Die Ultimoliquidation in Berlin zeigt, wie nicht anders
zu erwarten war, einen ganz erheblichen Rickgang des
Geldbedarfs, so dass die Rate fur Ultimogeld bis zum
letzten Moment 434 bis 47/g% nicht Uberschritt.  Natur-
gemass war die ganze Entwicklung erheblich von den
vorhergegangenen Ereignissen beeinflusst, indem die Geld-
geber die Depot-Bedingungen verschérften, und einem Teil
ihrer Kontrahenten den Umfang der Darlehen gegen
fruher erheblich beschnitten. Im Ubrigen blieb der Markt
sind erselben abundanten Verfassung, die ihn schon langer
Zeit charakterisiert; tagliches Geld notierte nominell etwa
2%, wobei jedoch ganz bedeutende Summen mangels
genligender Nachfrage vollig unplaziert bleiben missen.
Es ist kaum anzunehmen, dass dieses Verhaltnis im neuen
Monat eine wesentliche Veradnderung erfahrt, da der
Ultimo sicher nicht alle verfiigbaren Betrdge absorbieren
wird. Nur ein Umschwung in der Borsentendenz mit
einer Belebung des Verkehrs im Kassamarkte wirde in
diesem Zustande eine Wendung herbeifiihren.

Justus.

Plutus=Archiv.

(XParm toe (peftBantofe*
Seide.)
DerMaulbeerbaum liefert das beste und meiste her legte, im nachsten Frihjahr aus, missen also

Laub fir Raupenfutter in seinem 20.—40. Lebens-
jahre, und zwar 100—125 kg Laubblatter pro Jahr.
Aus einer einzigen Unze Raupeneier gehen aber
nicht weniger als 36 000 Stick Raupen hervor, die
wahrend ihrer Lebensdauer theoretisch 700 kg Laub
verbrauchen.

Man hat berechnet, dass ohne Schadigung
ihres Wuchses fiir die genannte Raupenmenge das
Laub von 20 20jahrigen, 18 25jabrigen oder 16
30—40jahrigen Maulbeerbaumen erforderlich ist. Be-
vorzugt werden von den Raupen die an

Phosphorsaure und Magnesia reichhaltigen
jungen Blatter. In Landern, in denen der Maulbeer-
baum nicht angepflanzt ist, hat man auch zahlreiche
andere

Nahrungersatzmittel fir die Raupen ver-
sucht und angewandt, von denen einige, wie z. B.
der Papierbaum, die Schwarzwurzel, die Ramie u. a.
der Raupe zutraglich waren und ihre Spinnprodukte
in keiner Weise verschlechtern. Die Raupen kriechen
aus den Eiern, die der Schmetterling im Jahr vor-

i) Siehe Plutus Seite 764, 784, 850.

Uberwintern, was fiir die Zucht zu beachten ist, da
man die

Ueberwinterung kinstlich nachahmt (Ein-
bringung in Eiskammern). So ist es mdéglich, unter
Anwendung dieser kiinstlichen Ueberwinterung, der
man dann eine erhdhte Temperatur folgen lasst, die
Eier bereits 15—20 Tage nach der Ablage durch
den Schmetterling auszubrilen. Die Madglichkeit,
die Eier in jedem gewiinschten Augenblick zur Ent-
wicklung zu bringen, gestattet im Jahre mehrere
Ernten oder Generationen, andererseits lasst sich bei
verspateter oder tchlechier Blatterernte das Aus-
kriechen der Raupen auf einen geeigneten Moment
verlegen od|r zusammendrangen. Das

Auskriechen der Raupen findet bei 20— 26°C.
statt und bedarf ausserdem eines bestimmten Feuchtig-
keitgrades. Alle diese natirlichen Faktoren, die
man seit langer Zeit auf das genaueste beobachtet
hat, werden mit kinstlichen

Brut- und Aufzuchtapparaten entsprechend
nachgeahmt bzw. in den Wirkungen gesteigert.

(Fortsetzung folgt.)
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(Der Herausgeber des Plutus behalt sich vor, die hier aufgefiihrten Eingange an Neuerscheinungen besonders za

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

Alle in dieser Rubrik erwahnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des In-

und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein-

sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Wasser-Elektrizitatwerke insbesondere die Kon-
zess'onen und deren Gebihr mit beziglicher Schweiz.
Statistik. Von Dr. GeorgWettstein, R.-A. in Zurich I.
Preis, geh. 4,20 M. Zirich und Leipzig 1912, Verlag
von Rascher & Cie.

Einleitung. — Die drei Systeme A, B und C des
Staats-, des gemischten und des Privatbetriebes. — Die
Konzession, — Die Konzessionsgebihr. — Schlussbeispiel.
— Statistische Tabellen.

Handels-Hochschule Berlin. Vorlesungen und Hebungen
im Winter-Semester 1912/13. Preis 0,30 M. Verlag von
Georg Reimer, Berlin W. 35.

Lehrkdrper. — Institute und Seminare. — Verzeichnis
der Vorlesungen und Uebungen. — Stunden-Uebersicht.
Angaben, betr. Adressen, Aufnahmebedingungen und Ge-
bihren, ausfuhrlichere Programmschrift, Beginn der Vor-
lesungen usw.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fur

die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthélt die Generalversammlungen sé@mtlicher deutscherAktiengesellschaften.)

Actienbrauerei  Augsburg, Augsburg, 9. 11,
6. 11., 22. 10. « Actienbrauerei Ludwigshafen a. Rh.,

Ludwigshafen, 14. 11, 13. 11., 21. 10. « A.-G.
Brauverein, Gera, 14. 11.,, —, 25. 10. e« A.-G.
Emscherhitte, Eisengiesserei und Maschinenfabrik,
vorm. Heinr. Horlohd, Duisburg-Ruhrort, 12. 11.,
6. 11., 19. 10. « A.-G. Gesellschaftshaus Ludwigs-
hafen a. Rh., 14. 11., —, 21.10. » A.-G. Hotel
Flurstenhof, Hannover, 13. 11.,9. 11., 22. 10.
A.-G. Oberbilker Stahlwerk vorm. C. Poensgen,
Giesbers & Cie., Dusseldorf, 16. 11., 13. 11., 17. 9.

¢« A.-G. Rolandshitte, Siegen, 16. 11, 10. 11., 22. 10.
¢ A.-G. fur Biursten-Industrie vorm. C. H. Roegner,

Striegau i. Schl, u. D. J. Dukas, Freiburg i. B,
Breslau, 14. 14., 9. 11., 19. 10. « A.-G. fur Fabri-
kation von Eisenbahnmaterial, Gorlitz, 16. 11.,
15. 11., 24. 10. ¢ Actien-Malzfabrik Nienburg,
Nienburg, 13. 11, —, 23. 10.

Baltische Versicherungs-Actien-Bank, Rostock,
15. 11, —, 21. 10. + Bavaria-Brauerei, Hamburg,
11. 11. >0 11., 19. 10. « Bayerische A.-G. fur
chemische und landwirtschaftlich-chemische Fabri-
kate, Munchen, 16. 11., 13. 11.,, 24. 10. - Baye-
rische Bierbrauerei, Lichtenfels, 16. 11., —, 10. 10.
« Berliner Elektricitatswerke, A.-G., Berlin, 12.11.,
6. 11., 18. 10. + Berlinische Lebens-Versicherungs-
Gesellschaft, Berlin, 8. 11., 6. 11., 24. 10. .
Brasilianische Bank ' fur Deutschland, Hamburg,
14. 11, 11. 11, 15. 10. + Brauereigesellschaft zum
Engel, vorm. Chr. Hofmann, A.-G., Heidelberg,
14. 11., 11. 11., 19. 10, ¢ Brauhaus Essen, A.-G.,
Frankfurt a. M., 16. 11., 13. 11., 21. 10. « Biurger-
brau Ludwigshafen a, Rh., Ludwigshafen a. Rh,,
12. 11.,, 9. 11, 21. 10.

H. Cegielski, A.-G., Posen, 12. 11., —, 23. 10.
¢ Chemische Werke vorm. Dr. Heinrich Byk,
Berlin, 15. 11., 12. 11., 24. 10. « Coln-MUsener
Bergwerks-Actien-Verein, CoIn, 12. 11, —, 4. 10.
. Consum-Verein Antonienhutte A.-G., Beuthen
(0.-S.), 12. 11, 8. 11, 25. 10.

Dresdner Malzfabrik vorm. Paul Kénig, Dresden,

16. 11., 13. 11., 22. 10. « Gustave Ducland Nachf.,
A.-G., 'Berlin, 15. 11.,, —, 21. 10. Dulkener
Baumwollspinnerei, A.-G., Céln, 14. 11, 9. 11,
15. 10.

Eisen- und Stahlwerk' Hoesch, A.-G., Dort-
mund, 12. 11., 6. 11., 16. 10. « Eisenwerke Gagge-
nau, A.-G,, Gaggenau, 11. 11, 8. 11., 24. 10.

Farbwerke, A.-G., Dtusseldorf, 16. 11., —,
25. 10 e« H. Fuchs, Waggonfabrik, A.-G., Rohr-
bach, 11. 11, 8. 11, 8. 10.

Gas- und Elektricitatswerke Vaals (Nieder-
lande), A.-G., Bremen, 13. 11, 9. 11, 21. 10.

Hessisch - Rheinischer Bergbau - Verein, Berlin,
12. 11, —, 21. 10. « Hotel Kaiserhof, A.-G. i. L.,
Duisburg-Ruhrort, 16. 11., 12. 11., 14. 10.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil

lifelder Talbrauerei, A.-G., Nordhausen, 15.11.,
12. 11, 25. 10. < Insterburger Actien-Spinnerei,
Koénigsberg i. Pr., 15 11, 10. 11, 21. 10.

Kleinbahn-A.-G. Marienwerder, Danzig, 15,11..
—, 23. 10. ¢ Kleinbahn-A.-G. Thorn-Scharnau,
Thorn, 15. 11, —, 22. 10.

Lothringer Eisenwerke, Ars a. d. Mosel, Metz,
16. 11, 13. 11, 24. 10. <+ Lothringer Hiutten-
Verein Aumetz-Friede, Kneuttingen, 30. 10., 25. 10.,
21. 10.

Maschinenbau-Anstalt Humboldt, Cdéln, 12.11.,
5. 11, 17. 10. « Maschinenfabrik J. Banning, A.-G.,
Hamm (Westf.), 14. 11, —, 15. 10. ¢ Maschinen-
fabrik und Mdihlenbauanstalt G. Luther, A.-G.,
Braunschweig, 12. 11., 10. 11., 21. 10. ¢ Mecha-
nische Weberei Zell i. W., 11. 11-, 8. 11, 7. 10.

Neunkircher Thonwerke, A.-G., Neunkirchen,
16. 11, 14. 11, 25. 10.

Ohlauer Kleinbahn, A.-G., Ohlau, 12. 11., 9. 11,
14. 10.

Panzer-Act.-Ges., Berlin, 16. 11, 12. 11,
15. 10. « J. Pohlig, A.-G., CéIn, 16. II., 11. 11,
23. 10. « Porzellanfabrik Schirnding, A.-G., Schirn-
ding, 11. 11, 7. 11., 10. 10. < Provinzialbank,
Kommandit-Ges. auf Actien, Kolmar i. Pos., 16. 11,
15. 11., 23. 10.

Rositzer Braunkohlenwerke, A.-G., Altenburg,
14. 11, 12. 11, 22. 10. ¢ Ruwerschiefer-A.-G.,
Trier, 15. 11, —, 23. 10.

Sachsische Holzindustrie-Gesellschaft i. Liqu.,
Dresden, 11. 11, —, 23. 10. < Séachsische Ma-
schinenfabrik vorm. Rieh. Hartmann, A.-G., Chem-
nitz, 13. 11., 9. 11, 19. 10. « Siegener Maschinen-
bau-A.-G. vorm. A. u. H. Oechelhaeuser, Siegen,

11. 11, 8 11, 18. 10. « So6hrebahn-A.-G., Wellerode,
Cassel, 9. 11, —, 24. 10. « Spinnerei und Weberei
Schoénau, A.-G., Zell i. w., 11. 11, 8. 11, 7. 10.

Schlesische .Cellulose- und Papierfabriken, A.-G.,
Cunnersdorf (Riesengebirge), 16. 11., 10. 11., 12.10.

« Schwelmer Eisenwerk Miller & Co., Act.-Ges,,
Céln, 12. 11, 7. 11, 11. 10.
Stadthalle Ko&nigsberg i. Pr., A.-G,, Konigs-
berg i. Pr, 15, 11, 12. 11, 15. 10.
Tempelhofer Feld- A.-G. fur Grundsticks-
verwertung, Berlin, 13. 11, 9. 11, 14. 10.

Vereinigte Chemische Fabriken zu Leopoldshall;
A.-G., Berlin, 14, 11, 11. 11., 23. 10. e« Vereins-
brauerei Juterbog, A.-G., Jiterbog, 14. 11, 14. 11,
22. 10.

Weilerthaler Baumwollspinnerei, A.-G., Weiler
(Untereisass), 13. 11, 10. 11, 18. 10. <+ Wessel-i
mann-Bohrer-Compagnie, A.-G., Gera-Untermhaus,
16. 11, —, 24. 10. « Weyersberg, Kirschbaum
& Cie,, A.-G. fur Waffen- und Fahrradteile,
Solingen, 16. 11, 9. 11, 9. 10.

Zuckerraffinerie Magdeburg, A.-G., Magdeburg,
13. 11, 9. 11, 24. 10.

Hans Goslar in Oharlottenburg.
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Essener Cregit-Jinstalt in EsservRofr.

Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt,
Bachum, Dorsten |. W., Dortmund, Duisburg,
B.-Buhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne,
Ntmberg a. Rh., Iserlohn, Liunen a. d. Lippe
Mgihelm-Ruhr, Munster |. W., Oberhausen(Rhld).
Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten.
Aktien-Kapit&l und Reserven Mark 95 000 000.
Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [4504
rernsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, IBS,
431, 536, 607, 611, 612, 742 und 844.
Im freien Verkehr ermittelte Kurse
rnm 29.0kt. 1912 abgeschlossen 6 Uhr abends.

Ge- Ange-
sucht boten
Kohlen.

Adler bei Kupferdreh 4200 4350
Alte Haase 1425 1500
Blankenburg ...t 2100 2300
Brassert .. 11700 12200
Carolus Magnus 6500 7000
Constantin der Gr. — 48200
Deutschland b. Hassl. — —
Diergardt 3300 3375
Dorstfeld 12000 12700
Ewald.... - 47500
Friedrich der Grosse . . 27000 28500
Gottessegen 2450 2550
Graf Bismarck... — 62000
Graf Schwerin 12700 13100
Heinrich 5100 5300
Helene & Amalie . ... 18700 19000
Hermann I/111 (3000Kuxe) 4250 4350
Johann Deimelsberg 6400 6700

27000 27500
29500 31500
20100 20800
28200 292 {0
17900 18300

Konigin Elisabeth
Koénig Ludwig
Langenbrahm...
Lothringen
Mont Cenis....cceveeenne
Neuessen Act.

2325 2400

Oespel
Schiirb. & Charlottbg. 1650 1750
Trier (3000 Kuxe) . ... 6000 6200
unser Fritz ... 21000 23000
Westfalen (10 000 Kuxe) 875 925
Braunkohlen.
Bellerhammer Brk. 1600 1700
Germania 850 925
Gute Hoffnung....cccoeueues 4900 5100
Humboldt... 1350 1400
Leonhard 7800 8000
Lucherberg ... 2550 2650
Michel 7300 7500
Neurath. 2250 2350
Regiser -— —
Schallmauer, Braunk. . . 3225 3300
Kali-Kuxe nnd -Anteile.
Alexandershall ........... 9600 9909
Aller Nordstern. 1750 1825
Beienrode ....... 6500 6800
Bergmannssegen 6400 6600
Burbach..... 4000 143' 0
Carlsfund
Carlsgliick. 1750 1850
Carlshall 2500 2600
Deutschland, Justenbg. . 3900 4200
Einigkeit.... 5600 5800
Fallersleben 1300 1400
Verantwortlich fur die Rubrik

der
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Geschaftswelt

Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten
der Redaktion and des Herausgebers.

Felsenfest.....ccccoveninnnnen.
Gebra .
Gliuckauf,, Sondershausen
Grossherz. v. Sachsen . .
Gunthershall
Hannover
Hansa Silberberg . . ..
Hedwig
Heiligenmihle..
Heiligenroda
Heimboldshausen..
Heldrungen |

Heldrungen | |
Herfa. .o
Heringen
Hermann 11 ..
Hohenfels

Hugo
Hupstedt..
Immenrode
Johannashall
Kaiseroda...
Mariaglick..
Max ...
Neurode..

Rossleben
Rothenberg
Sachsen-Weimar
Salzmunde
Siegfried |
Thiringen
Volkenroda
W albeck
W alter
Wilhelmine....
Wilhelmshall

Wintershall........co....

Kali-Aktien.
Adler Kaliwerke....
Adolfsglick.......
Bismarckshall
Hallesche Kaliwerke
Hattorf..eiiiiiieies
Heldburg
Justus Act..
Krugershall
Ludwigshall......c............
Ronnenberg Act.
Steinforde....
Teutonia

Erzkuxe.

Apfelbaumer Zug
Eiserner Union....

Freier Grunder Bgw.-V. .
Henriette
Louise Brauneisenst.
Neue Hoffnung

Wilhelmine

Ge-
sucht

1900
4300

4750

80%
48%
99%
55%
113%

128%
68° c
115%
64%
81%

550
8(0
330']
400
1375
1850
115
1200

Ange-
boten

1975

22500
4850
225
5950
800
1550
8800

»Aus der Geschéaftswelt* und fir den Inseratenteil:

und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

Londoner Borsenkurse

mitgeteilt von [4903

M. Marx & Co.

Gresham House, London E. 0.
Filiale Berlin: Behrenstr. 48

Amerikaner.
Schlusskurs vom

21. 10. 28. 10.

Atchisons ... 112, 11
Baltimore and Ohio . 110 108/d
Canadian Pacific 273»/, 26812
Erie Common ... 37 34*/8
Missouri, Kansas and Texas 30 R4
Southern Railway . . . . 30% 291/
Southern Pacific 111 HZ%
Union Pacific 177»l, 1737e
U. S. Steel Corp.. 80*/, 777/8
Grand Trunk Ord.. . % .  26%, 267/8
» 3 . Pref. 62%/, 5158

Minen.

Sudafrikaner und Rhodesier.
Brakpan . . . . 3% 31,
Cinderella Cons. | U« 1
Chartered 26/6 25/7%/,
East Rand Prop. 2 Ju 2%
Eldorado Banket 1/« | 6/a
Geduld X 17,
Gen. Mining and Final
Gold Fields Ord. 3va 3*7/,,
Johannesburg Cons. Inv. 20/3 20U
Kleinfontein New . | Sie 1%
Langlaagte Estates ]_[b] 1%
Modderfontein i 118,
Pigg's Peak uu
Randfontein I>/e 1>
Rand Mines 6*/n Ba/3!
South West Afrlca 25/9 25/6
Transvaal North 10/6 10/6
Tanganyika Cons. . ANe 2‘la
Witwatersrand Deep Z/» 2"/,

Diamant, Kupfer «. andere.
Amalgamated Copper 91»/, 88%/,
Anacondas. . O»/, 813ie
Broken Hill Props 471G 47/0
De Beers Def. . 197/i6 19%,
Esperanza ... 2 2%/,
Golden Horseshoe . . 2%/, 2%/,
Mount Lyell Mining . . 23/6 23/3
MountLyell Cons Wallaroo

10/0 fully paid 6/3 5/0
Premier Def... uv. H7e
Rio Tinto 72»/, 72»],

Zinn-Werte.
Anglo Continental V, Te
Bisichi Tin 1V, 1V, «
Nigerian Tin Corp 1V, Wil
Rayfleld New *»/ﬂé(d 22
Temma Tin 20
Fremde Werte.
Engl. Consols 2i/i% 73»/, 73*,
Brazilianer 1889... 82*%/, 82*/,
Colombier 48%/, 48
Japaner 1905 4% 84 84»/,
Mexikaner 6 % ... 99*/2 99%/,
Peru Ord.... 109,
Peru Prefs. 51», 51
Prov. of Buenos Aires 3*/2% 67*/ 67
Die Rede des franzdsischen Minister-

préasidenten Poincard hat e eine algemeine
Zutickhaltung und Abbrdéckeln der Kurse
zur Folge. Amerikaner allein sind stetig,
wahrend Minen- und Kupferwerte Kurs-
einbussen erlitten.

M. FTauschrer. Berlin.

Druck von Pass 4 Garleb G.m. b. H-, Berlin W. 67, BiilowstrasRe 6k



