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„IHedEjter §a n b , lin ie r §anb — aEeS oer= 
ta u fe t" , möchte man gttieren, roenn man unbe^ 
fangen bie fßolcmifen betrautet, bie an bie 
Ablehnung beSKongeffionSgefudjeS ber „beutfehen 
Etl)eberei=@efeEfd)aft'' fü r bie ©eförberung non 
SluSroanberern über ©mben unb an bie 3 U: 
ie ilung biefer Kongeffion an ben Etorbbeutfchen 
Slopb unb bie fpamburg=Efmerifa Sinie gefnüpft 
raorben finb. Sieben einer Eteihe non Organen, 
bie bemüht finb, unparteiifd) pro  unb contra  gu 
mögen, fehen m ir auf ber einen ©eite red)tS= 
ftefjenbe ßeitungen unb 3eitfd)vifien als 95er= 
fester beS gortfchritteS unb ber freien 3Beiter= 
entm idlung in  unferer ©eefdjiffa ijtt, auf ber 
anberen ©eite einige liberale, bie burchauS bie 
Eted)tfame unb bie Qntereffen ber beiben be= 
ftetjenben großen Sampffd)iffahrtgefeEfd)aften 
burd) eine hohe ©taatSregierung protegiert miffen 
rooEen, unb bie gegen bie Konfurreng, bie bem 
EKonopol biefer beiben Etiefenunternehmungen 
erroachfen fönnte, ifjre S tim m e ergeben. Um 
io mehr bürfte eS nom faufmännifchen unb fort* 
fd jrittlid jen  © tanbpunft auS angebracht fein, ben 
Gingen nochmals in  aEer ©acf)lid)£eit nad)gu= 
gehen, gerabe roeit auf ber einen ©eite bie 
$ntereffen alter hanfeatifcher KaufmannSunter= 
nehmungen, auf ber anberen biejenigen oon 
feubalen ©ruppen ftehen, bie bis nor furgem 
bem KaufmannSftanb fvemb unb fern raaren.

@§ hanbelt fid) fax nici)t um baS Sßohl 
unb Söehe ©mbenS, fonbern um Singe, bie fü r 
bie gange beutfche ©eefdjiffa^rt unb fü r unfere ge= 
famte 33olfSroirtfd)aft oon größter Tragweite finb.

Hamburg unb Bremen finb unfere beiben 
SBelthanbelShäfen, unb bie beutfehen 93anner= 
träger auf bem internationalen EKarft. Etad) 
aEen Sßanblungen, bie bie beutfche © d)iffahrt

burchgemacht hat, befihen fie ben unbeftrittenen 
Vorrang unter ben beutfehen ßafenftäbten. 3 h re 
£jaupt£onfurrentenimSöeltüerfehr finb biehoEäm 
bifchen, belgifchen unb englifdjen $äfen.

H a m b u rg , baS m it ber 3 e it aEe anberen 
beutfehen ©eehanbeISf)äfen raeit überflügelt hat, 
if t  in  ber Sat burd) Sage unb ©ntroicflung bagu 
p'räbeftiniert, Seutfd)lanbS größter §afen gu fein. 
S ie großen Ueberfeebampfer antern oor feinen 
Soren: bie @lbe m it ihren Etebenflüffen unb 
Kanälen oerbinbet eS burd) ein fd)iffbare§ Eteh 
m it ben pbu firiebeg irfen  ©achfenS, SöhmenS, 
@cl)tefienS,E}ranbenburgS, m it ber rapiberoad)fen= 
benEJtetropote: oon eiroa£>annooer ßftlid)tenbiert 
alles nad) Hamburg unb ift mehr ober roeniger 
auf biefen £>afen angeroiefen.

ElnbetS B re m e n ! ©eine heu ü Se Gebern 
tung beruht auf einer ©runblage, bie faft aEein 
burd) feine alte hanfeatifd)e S rab ition  gegeben 
if t ;  ih r, bem „Brem er K ap ita l", unb nid)t gum 
roenigften ber © enia litä t unb bem Unternehmung* 
geift tüchtiger SJiänner oerbanft eS, toaS eS heute 
ift. 3lber unfere fdjneE umformenbe 3e it, bie 
ohne Etüdfidjt oormärtS marfdfiert, frag t immer 
roeniger nad) Ueberlieferung unb Süchtigfeit aEein 
als nach ber gangen ©chroerfraft ber natürlichen 
S3ebingungen. Unb fo roirb Bremen allmählich 
oon bem benachbarten übermächtigen Hamburg 
erbrüdt! SaS roirb aud) baS Bremer Kap ita l 
nicht aufhalten fönnen, gumal heute bereits ber 
Elftienbefih ber großen ©dpffahrtgefeEfdjaften 
eher als ber beutfeher Slftionäre angufprechen fein 
bürfte. ©S läßt fid) nicht oerfennen, bah Bremen 
nahegu aE ber £auptoorgüge ermangelt, biefpatm 
burgS riefigeS Elnfd)roeEen auSmadjen: in  Elm 
fehung beS £>inter!anbeS, beS 3ufut)rftromeS-unb 
ber Sage gur ©ee! — Bremen if t ,  genau be*
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trachtet, im  heutigen m aritim en Sinne, gar fein 
Seehafen. ®ie mobernen jRiefenbampfer muffen 
in  öremerßaoen, ba§ über 60 km  entfernt ift, 
anlegen, unb ber Slopb fcßicft ißaffagiere unb 
© üter auf feine Soften burcß (Sptragüge be§ro. 
(Sptraleicßter bortßin unb vice versa, lebiglid) 
um öremen als „©eeßafenftabt" gu behaupten, 
©eine neuere ©ntroidlung bat überhaupt etroaS 
(SefünftelteS; aud) bie non Dr. Sßiganb be= 
gonnenen Slnfiebelungen oon ßnbuftrien an ber 
unteren Sßefer finb fcßließlid) ^a ü ia tin m it et, ba 
fo leicht ro irtlid ) bebeutfame, epportbringenbe 
.Qnbuftrien offne bie hier feßlenbenöorbebingungen 
(geraiffe fRoßprobufte, gefaulte 9lrbeitergene= 
rationen ufm.) fid) nicht fünftlid ) erzeugen taffen. 
©§ bürfte aud) oerfeßlt fein, aügu große §off= 
nungen an bie öollenbung beS 9JiitteItanbfanat§ 
gu tnüpfen, roeit fid) aud) bann in  größerem 
ÜRaße faum iün ftlid ) roirb abtenien taffen, roaS 
feinen natürtid)en unb fd)neUeren Sauf roeiter= 
t)in nad) Hamburg unb ben roefttid)en .ßäfen 
nehmen fann. SDaSöerßciltmS beS ÜRorbbeutfcßen 
Slopb gur ßamburg=2Imerifa Sinie ift ein folcßeS 
benfbar fcßärffter ©egnerfcßaft unb bennoct) roadp 
fenberSlbßängigfett; —  eS gleid)t biSroeiten einem 
S?aß= unb SRaufefpiel, baS oielleid)t fcßließlid) 
einmal gu einer gufion  führen mag! —  öegeidp 
nenb if t  aud), baff bie brittgrößte beutfd)e ©d)iff= 
faßrtgefeUfcbaft, bie „-ßanfa", groar eine öremer 
©rünbung m it bem ©Ü3 in  öremen ift, aber 
beute bereits ißrenfpauptro irfungh eiS in ßam burg 
bat unb ficä) fürgtid) eng m it ber .ßapag liierte. 
@S märe alles fd)ön unb gut, trenn nun öremen 
roenigftenS in  ber Sage märe, als rceftlidjerer 
•ßafeu ben 3 U8U9 aus unferem roefttid)en großen 
^nbuftriebegirt an fid) gu gieren, mie ber öftlicße 
Hamburg untertan ift. 2lber eS if t  non ibm gu 
roeit entfernt, um aud) nur annäbetnb nor ber 
®onfurveng ber I)oüänbifd)en unb belgifcßen 
2luS!anbSt)äfen, bie burd) ben Stbeinftrom m it 
unferem größten fgnb itftrieb iftrift oerbunben 
finb, befteben gu iönnen!

ÜRun l)at b e preufsifd e ©tnatSregierung
ben großgügigen ö fa n  gefaßt, ihren ßafert
Gsmben auSgubauen unb gu biefem groeef
ca. 80 SOtttlionen aufgeroenbet. ©mbenS natür=
ließe Sage — roie fie faum ein groeiter beutfeßer
ßafen aufguroeifen ßat, unb bie an bie ibeaten
SRaturbäfen ©nglanbs unb ßtalienS erinnert —
im  ©d)uße beS SDoIiarlbufenS m it offenem SBaffer
fü r bie größten ©eefcßiffe if t  in  Der £ a t eine
ßeroorragenbe. 3US am roeftlicßften oor=
gefebobener ßafenplaß ber beutfd)en M fte  hat
eS hinter fid) bie @mS, bie m it bem 3)ortmunb=
@mS=Sianal, unb befonberS nad) g crfigftellung
beS S aar^e rne  SianatS, unm itte lbar in  unfer
größtes roeftlicßeS $nbuftriegebiet b iu ftn fübrt.
©0 bietet fid) fürberbin bie (Sßance, bem 9Ruß=
oerßältniS unferer roeftlicben Qnbuftrie gu ben
StuSlanbßäfen angemeffenen Slbbrucß gu tun.
SeßtereS etftreben in  nod) roeitergeßenbem SJiaße
bie immer fonfreter roerbenben ißrojefte gur
Sionftruierung einer Eünftlicßen beutfdßert fRßeiro *

münbung in  Qsmben1). ©)ie ©d)roierigfeit fü r 
bie © labt ©mben beftanb nun feit Qaßren barin, 
baß fie fein geeignetes @d)iffabrtunternebmen 
aufbringen fonnte. <$S batte fid) groar eine 
fteine Hamburger iRßebereifirma gefunben, bie 
eine Stnie ©mbero-Rero 3)orf eingurid)ten be= 
abfießtigte unb um b;e ©rteilung ber 3luS= 
roanberungfongeffion einfam; ba fie aber m it 
verhältnismäßig geringen -IRttteln funbie it roar, 
rourbe bie Sfongeffion abgeroiefen —  n id jt ohne 
öereeßtigung! SRadjbem feßtießließ ber © tabt 
©mben non ber ^Regierung bebeutet roar, baß 
einer ^ongeffionSerteilung vorauSficßtlid) nichts 
im  SBege fteße, roenn eine roirflicß potente @e= 
fettfeßaft fü r ben ©mbener ßafen ßeoangegogen 
roürbe, gelang eS nad) vielen öemüßungen, ben 
gürftenfongern gu intereffieren. SDiefer [teilte 
gur öegrünbung ber „SDeutfcßen 9fßeberev@e= 
fetlfcßaft" ein Kap ita l oon 40 QRiUionen gur 
öerfügung! — (Snblicß feßien ba§ feßroierige 
Problem gelöft, unb bie embener ©eefd)iffaßrt 
füllte nunmehr in  ro irtlid ) groß angelegter SBeife 
in  g luß  fommen. 9luf alle gälle roirb auf 
biefe SSeife (SreigniS, roaS faum gu hoffen roar, 
unb es muß anerfannt roerben — man mag 
über manche anbere Unternehmungen be§ 
gürftenfongernS benfen roie man roiO — , baß 
eS eine %at fü r unfer SESirtfdiafileben bebeutet, 
roenn füer efn großer Oelbgeber troß be§ 
groeifelioS oorhanbenen fRififoS fogleid) m it einer 
foltßen Summe in  bie övefeße fpringt, abgefeßen 
oon ben ^apiialS inoeftitionen, bie bei günftiger 
©ntroicflung rooI)l weiterßin nidßt auSgeblieben 
roären. Stile öeieitigten jubeln benn aud) ob 
ber glüdticßen Sßenbung! S)od) roaS gefdgießt? 
®a§ oom embener SRagiftrat unb ber neuen 
fReeberei im  f^ebruar 1912 gemeinfam ein= 
gereichte iiongeffionSgefud) roirb abgelehnt!

ben ißotemifen ift bisher faum barauf 
hingeroiefen, baß eine tranSatlantifche Sinie, 
inSbefonbere im  ÜRorbatnerifa=öerfebr, unferet 
^auptnerfebrSaber, ohne ÜiuSroanbererbienft nicht 
epiftengfäßig ift. ®a§ ift fü r bie ©efellfcßaft eine 
grage uon ©ein ober 3tid)tfein! ißaffagiere 
unb f^raeßt gehören gufammen; oßne „lebenbe 
graeßt" geßt e§ nicht, roie man in  ben §afen= 
fteibten fagt, benn eS ift eoibent, baß bie 3luS= 
roanberevmaffen erft bie gaßrt rentabel geftalten. 
©cßnelibampferüerfebre allein fü r @üter eingu= 
richten, fü r bie man bod) aud) gleidje 5 abrt= 
gefd)roinbigfeit roie bie ßonfurrengttnien bieten 
muß, ift gerabegu ein Unbing; aud) finb feßon 
bie öerfidjerungprämien fü r Dampfer oßne 
ißaffagiere erßeblicß teurer!

Sffiir roerben aber feßen, baß bie beutfeße 
öoIf§ro irtfd )a ft baS größte ^utereffe an ber 
©pifteng biefer neuen ©efellfcßaft geßabt ßätte, 
unb groar in  Slnfeßung forooßl ber 3lu§roanberer= 
al§ aueß grad)tenfrage.

ö o n  ber öerfagung ber 3IuSroanbevung= 
fongeffion an bie „Seutfcße SRßeberei" ßat bie

*) SUcrfli. audj ben StrtiM „'Ser 9ii)cin=@ec=^anar' ü. 2Birtf.
9iat UmevftaatS*(5eErct. ^rifd ) in ber „SBo^c“ u. 3. Woo 1912.



a u S lä n b ifd je  ton fu rreng  ben gauptoorte il: 
auffer §apag unb Slopb finb burd) bie Staats^ 
regiermtg nod) 5 groffe auSlänbifdje ©d)iffai)rt= 
gefedfhaften longeffioniert, nämlich:

1. ©ompagnie ©enerale SranSatlantique 
^la ri§  unb fpaore,

2. dteb=Star=2ine, Stntroerpen,
3. 2Bljite=Star=2ine, Sioerpool,
4. ©unarb=Steamff)ip=©o. 2 tb ;, Sioerpool,
5. American Sine, ^i)ilabelpf)ia.

Sa£ @ro£ ber SluSroanberer begieljen aber biefe 
2lu£lanb£linien au£ bem öftlidjen ©uropa burd) 
beutfcfjeS © e b ie t. Sagu fomrnt, baff bie 
§amburg=2lmeriia Sinie unb ber dtorbbeutfdje 
Slopb ber

6. £>odanb=3tmeri!a=2inie, dtotterbam,
bie eine Sochtergefedfchaft unferer beiben ©rofj= 
Webereien ift, unb  b ie  oom  S e u tfd je n  9teid) 
g a r n ich t lo n g e f f io n ie r t  i f t ,  oiele Saufenbe 
non StuSroanberern non ben unter ihrer Seitung 
fteffenben Äontrodftationen an ber Dftgrenge 
beS Seutfdjen 9teid)eS auS gufüljren, unb groar 
auf © runb ber eigenen Äongeffionen non .fpapag 
unb Slopb. Sm  ^a tjre  ly lO  beförberten bie 
ermähnten aufferbeutfchen ©efedfcbaften gu= 
fammen allein nad) Utero 3)ori 255 508, bie 
beiben beutfdjen Sinien 176 526 ißerfonen — 
erftere alfo um runb 5O°/0 mehr. Ser au£= 
länbifchen Eonlurreng bleibt alfo ihre geroerb= 
lidt>e Sätig te it auf beutfdjem Soben unangetaftet, 
unb 3lbertaufenbe non 2lu£roanberern rcerben 
aud) in  ¿ u iu n ft burd) beutfdjeS ©ebiet reifen, 
aber f re m b lä n b ifd je  «Schiffe gur lleberfal)rt 
benu^en, roeil ihnen anbere Sinien non Seutfd)= 
lanb auS al£ bie beS Slopb unb ber £apag 
nid)t gur Verfügung fielen, ©ine beu tfd je  
S ieberei aber, bie einen neuen b e u tfd je n  
§afen aufarbeiten roid, roirb ferngehalten unb 
non einem düng auSgefdjloffen, bem eine groffe 
Slngaljl frember Sinien angeljört!

$ ft  ba£ ein V orte il fü r bie beutfcffe 33oli£= 
ro irtfd jaft?

üftod) mehr als bie 9lu£roanbererfrage mu^ 
bie g ra d ) te n fra g e  ade bie im  Sanbe inter= 
effieren, benen Qnbuftrie unb © rport am bergen 
liegen. @£ if t  fü r ade roid)tig, am roeftlid)ften 
ißuntt SeutffhlanbS noch einen geeigneten 3luS= 
fadffafen gegen dtotterbam unb Slntroerpen gu 
befi^en: ber £>apag unb bem Slopb tann im  
beffen nid^t foniel baran gelegen fein, roeil fie 
bie §aupta itionäre  ber bort bomigilierten 
£rodanb=2tmeriiu=2inie unb ber 9teb=@tar=2ine 
finb. ©ine Äonfurreng roirb nom beutfdjen 
© rport überhaupt nu r m it greuben begrübt 
roerben iönnen, benn ber ©rportfradffenmarl't 
if t  gurgeit naljegu nertruftet. ©erabe nor einigen 
Sagen nerlautete, baff bie ohnehin t^hen 
©Eportfradjten nad) ben bereinigten Staaten 
nod) gefteigert roerben foden. Sei manchen 
Ulrtifeln hängt non ben © jpo rtf rächten bie 
^Rentabilität, roenn nicht bie 9Jtöglid)teit be£ 
©Sportes ab. Surd) Unterbinbung feber S?on= 
furreng roirb alfo unfer Sanb, ba£ immer mein
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auf © jpo rt angeroiefen ift, fdjroer gefd)äbigt! —  
Sßenn unfere ©ifenbaljnen ein Staatsmonopol 
genießen, fo befteben roenigftenS Kautelen in  ber 
Q nftitu tion  be£ ©ifenbafjnratS unb ber Korn 
trode ber bollSoertretung; bei ben fü r ben 
©Sport oft nächtigeren Seefrachttarifen gibt e£ 
berartige ©aranüen nicht. UeberbieS roiffen 
unfere ©jporteure ein Sieb baoon gu fingen, 
roelcb rigorofe Seftimmungen fü r bie giad)t= 
nerträge nielfad) befteben, roie g. S . in  begug 
auf bie fog. „gracbtrabatte", bie nu r ben ßroed 
haben, bie S e n k u n g  non bidigeren, außerhalb 
be£ U3ool§ ftebenben Sinien unm ög li^  gu machen. 
® a biefer Sionnention ebenfadS au£länbifd)e 
©efedfcbaften angeboren, fo fom m t auch biefen 
im  norliegenben $ade bie 2öol)ltat ber 9tegie= 
rungentfcb'eibung gugute. @nglifd)e, bänifd)e ufro. 
Sinien batten nor einigen Rafften einen regulären 
Serfebr non Seutfcbtanb über ihre .giäfen nad) 
ben Sereinigten Staaten eingerichtet unb roaren 
in  nielen Slrtifeln troig be£ UtnroegeS gang er= 
beblicf) bidiger als bie beutftben ©efedfcbaften. 
UJtan mag fid) norfteden, roelcbe Summen ber 
beutfcben SoIfSroirtfcbaft aud), man möchte 
fagen auf «übernatürliche Söeife nerloren geben, 
gang gu fcbmeigen non bem dtiefenftrom, ber 
bisher feinen natürlitben Sauf über fpodanb 
unb Selgien mangels eines roirflicb geeigneten 
beutfcben §afenS nehmen muhte! daneben 
roirb ©mben unb feinem fpinterlanb bie @nt= 
roidlung entgogen, bie ihm eine eigene @roh= 
rbeberei m it ad ihrem S iu m  unb SDran 
gebradjt hätte; ben Schiffswerften roären 3luf= 
träge non 30—40 UJtidionen gugefloffen unb fie 
hätten einen neuen ßunben erhalten, non bem 
roieberum unfere gange Qnbuftrie profitie rt 
hätte! Nebenbei bemerft, erleiben aud) bie 
preufiifcbe StaatSeifenbahn unb bie Stentabilität 
unferer SBafferftraffen ©inbuhen, roenn nicht bie 
©hancen beS neuen ©mbener §afenS m it ganger 
Qntenfität auSgenutgt roerben.

2>a£ SluSroanberunggefeh hat ben 3wed, 
ben aiuSroanberern Schuh unb Sid)erl)eit fü r 
Sehen unb ©efunbheit gu geroährleiften, unb 
baher if t  nu r roürbigen unb foloenten Unter= 
nehmern bie Eongeffion gu erteilen, unb Schiffe 
unb © inridffungen finb buriff StaatSaufficfft auf 
bie © rfüdung ber gefehlidjen Sorfcffriften ht« 
gu fontrodieren. ©S bürfte aber faum  bie 
2lbfid)t beS ©efehgeberS fein, baS ©efeff als 
parteiifcffeS ^n ftrum ent im  Sßirtfd)aft!ampf gu 
oerroenben! @S if t  rooffl nicht gu beftreiten, 
baff bie m it 40 ddidionen begrünbete 9thet>erei, 
in  beren S ienft fidh ewe dteihe fferoorragenber 
Fachmänner geftedt hatte, roürbig unb tapabel 
gur ©rfüdung ber gu übernehmenben 3lufgaben 
roar. Sodte nun nad) Sage ber Singe unb 
bem ©efeh bie SebürfniSfrage überhaupt gu 
prüfen geroefen fein, fo roitrbe fie burch bie 
preuffifche Staatsregierung b e re its  baburd) be= 
ja h t ,  baff fie 80 Sdidionen gur ©rroeiterung beS 
©mbener £afen£ unb gur ^naugurierung eines 
groffen UeberfeeoeriehrS hergab, ferner aber ba*
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burd), bah ja bie K o n g e ff io n  n a ch trä g lich  
ber § a m 6 u rg  = 9 im e rtfa  = S in te  unb bem 
P o rb b e u tfd )e n  ß lo p b  e r te i l t  unb b ie fen  
jetit bie Perpftidjtung auf erlegt ift, in  ©mben 
angulegen!

Unb ba§ teuere if t  rooljl ba§ Seltfamfte 
an ber gangen Pffäre! SDenn bie Seben§= 
bebingungen non Slopb unb §apag rourgeln 
feft in  Bremen unb Hamburg unb firtb m it 
biefen Seeftäbten, bie bi§i>er iijre Hegemonie 
eiferfüdjtig gewährt haben, abfolut gu iben= 
tifigieren. S ie haben batjer ba§ größte $nter- 
effe baran, ©mben nicfjt i)od)tommen gu laffen; 
fie i)abett aud) früher gar fein |>ef)t barau? 
gemacht roie au? einer bieSbegüglidjen 3teuf?e= 
rung ber $apag bem ©mbener P tag iftra t 
gegenüber i>err>orge£)t! © in großer Seit ber 
©mbener Kaianlagen mürbe non ber $am= 
b u rg ^m erifa iS in ie  fdjon nor längerer 3e it auf 
3af)re binau? gepachtet, fo baff anbere c jflub ie rt 
finb! ®en leitenben ffSerfönlictjfeiten gefd)äft= 
lidjer Unternehmungen fann man e§ fchtieblicb 
nicht oerargen, rcenn fie ade? tun, um läfiige 
Konfurrenten nieberguljalten. 9lber ber preufüfcbe 
(Staat inoeftiert grobe M itte l in  einem eigenen 
neuen SDSeItI)anbet§E)afert unb fet)t feine größten 
Konfurrenten, biejenigen, benen ba? ©ebeiljen 
biefe? §afen§ am meiften auf ber roeiten Söelt 
ein T)orn im  9luge ift, al§ — 2Mcf)ter unb 
görberer ein! ©elbft rcenn fie n ich t fü r ihre 
eigenen Sinien unb al? §aupta ftionäre non 
großen roeftlichen S iu S la n b -fH h ^^^u  P arte i 
roären, oermöchten fie ©mben nicht rc irffam  gu 
ftü^en. Tenn fie fönnen ihm immer nur gang 
furge ße it rcibmen, rcenn fie nicht bie Sd)nedig= 
fe it ihrer oon Bremen unb Hamburg auSIaufero 
ben Dampfer fü r  paffagiere unb Fracht beeiro 
trächtigen roollen. Unb aud) bei birefter ©in= 
richtung oon gahrten ab ©mben if t  gar nicht 
baran gu benfen, bafi £>apag unb Slopb ©mben 
bie in  ber ©rfämpfung feiner neuen Peftimmung 
erforberliche P ionierarbeit leiften unb fe ine t 
rcegen ihre Ptonopoltariffpfteme burchbrechen 
roerben: im  ©egenfeit. Sitte? beutet barauf hin, 
baf? ihre neuen ©bancen in  ©mben unb ihre 
nunmehr burd) bie Regierung fanftionierte utro 
faffenbe Ptonopolftedung in  ber beutfchen 
Schiffahrt oor allem bagu bienen fod, ©mben 
benjenigen p ta t) anguroeifen, ber ih n e n  im  
Qntereffe ihrer übrigen Sinien unb ihrer Tarife  
roünfchenSroert erfdjeint. Unb fo barf man fid) 
aud) nicht raunbern, rcenn al? ©rfte? fd)on eine 
©rhöhung ber norbamerifanifdjen Poolfrad)ten 
in  @rfd)einung tr it t .  Qeber rcirb einfehen 
müffen, bab au? ©mben al? großen See= 
hanbelSljafen nur etwa? rcerben fann, rcenn 
fid) bort an O rt unb Stelle eine eigene u n a b  = 
h ä n g ig e  Schiffaf)rtgefedfd)aft m it aller 2ßud)t 
fü r  bie neue Sache einfehen unb felbft bafür 
forgen fann, ihre großen Schiffe m it Sabung 
gu oerfehen unb fü r ©mben heranguholen, roa? 
ihm  irgenb gebührt.

P u n  fod nach ben offtgiöfen StuSlaffungen 
ber © runb fü r bie KongeffionSableljnung barin 
beftehen, bab bie £>apag unb ber filopb, bie 
auch „ n a t io n a le "  Aufgaben gu erfüllen hätten, 
bie einen fdjrceren S tanb im  Söirtfchaftfampf 
einnähmen, unb in  bie grobe Kapita lien in= 
oeftievt rcären, oorKonfuuengunbPeunruhigung 
gu fd)ühen feien, ©ang baoon abgefeljen, bah 
bam it aud) großen a u S lä n b ifd je n  @efed= 
fchaften Schuig geroährt rcirb, muh man hoch 
fragen: roof)in foU eS führen, rcenn bie S ta a te  
regierung ü b e rh a u p t im  rcirtfchaftlidjen Koro 
furrengfampf in  biefer SBeife Parte i ergreift, 
inSbefonbere gugunften oon ©efedid)aften, bie 
jdjon burd) ih r P iefenfapita l unb ihre ©igenart 
einen Ptonopoldjarafier tragen! S o ll Diefe? 
p ring ip  etrca in  permaneng erflä rt unb auch 
auf anbere Qnbuftrien angeroanbt roerben? Pa= 
tionale9Iufgabenf)atfd)liebtid) jeberKaufmann im  
StuSlanbe gu erfüllen; je b e r, ber bie Probufte 
beutfchen gleibe? unb beuifcher ^ntelligeng auf 
ben internationalen P ta rft bringt, hat bafür_ gu 
forgen, bah ber beutfcfje Pame unb bie beutfcfje 
flagge in  ©hren bleibt. T ie  Perbienfte ber groben 
©efellfchaften foUert burdjau? aneriannt unb in  
feiner SBeife gefd)mälert roerben: tro p e m  fann 
man nicht billigen, bah bie freie ©ntroidlung 
unterbunben rc irb ! |) ie r hanbelt eS fid) um 
fa p i ta l i f t i f d ) e  p r io a tu n te rn e h m u n g e n :  roo 
fängt ba ba? nationale Ptoment an, unb roo 
hört ba? ©rroerbSmoment auf? @S if t  immer 
bebenflid), berartig ibeelle Pegriffe in  ben 
2Birtfd)aftfampf hineingugiehen; ba§ hußen bi§= 
her immer bie gerne getan, bie eine ©ptrarourft 
gebraten haßen roollien! ® ann mühte aud) erft 
einmal ber P egriff „na tiona l" genauer befiniert 
roerben; man fönnte oieUeidfjt fagen, bah 
eine Sd)iffahrtgefeUfd)aft „nationa l" h a u ß ^ t 
rcenn fie Qnbuftrie unb © rport m it bidigen 
unb Ieiftung§fähigen brachten oerforgt! Unb 
fodte man ah bie Aufgaben benfen, bie im  Krieg§= 
fade oon ben groben Sd)iffahrtgefedfchaften gu 
leiften finb. P te int man benn, bah eine neue 
grobe Pljeberei fict) folchen Pflichten nicht aud) 
untergogen hätte! e§ toäre gu bem heutigen 
Schipbeftanb nod) ein foldjer oon neuen mittels 
groben Kämpfern htngugefommen, rceld) le^tere 
fü r bie beutfche Ptarine rcal)rfd)einlich hanblicher 
unb roertooder geroefen roären al§ bie 9tiefen= 
bampfer, bie nu r in  beftimmten £>äfen anlegen 
fönnen. Schon imQntereffe einer erhöhten Krieg?= 
bereitfchaft hätte e? gelegen, in  einem fo wichtigen 
unb exponierten p u n ft, roie ©mben, mögtichft 
oiel unb leiftungfäf)ige§ Sd)iff?materiat fü r 
Truppentransporte ufro. gur Perfügung gu haben.

Konfequent unb grohgügig ift eg auf feinen 
gad, 80 P tillionen fü r einen eigenen neuen 2Belt= 
hanbel?hafen hergugeben unb hinterher eine grobe 
©ntro id lung gu oer£)infcern! — SBenn anftanb§Io§ 
ütu§lanb?rhebereien burd) Kongeffionen bgro. 
Konoentionen fo beträd)tlid)e Pinteile gugebidigt 
rcerben, fo hätte bem preubifd)=beutfd)en §afen
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bocf) geroih ein Heiner angemeffener Slnteil 
gebührt! —  Slber in  Hamburg empfanb man 
bie ißtäne be? fleineri neuen Dutfiber? al? 
unbequem fü r bie nahegu oerroirilichtenSKonopol* 
abfidjten: be?ha lb  mürbe m it £>od)brud gegen 
bie „Seutfd)e W eberei" agitiert!

@? if t  baijer aud) nicht recht oerftänbtid), 
roarum bie Siebereien jeht burd) ih r O rgan 
(fjam burger Beiträge oom 7. Sluguft 1912) 
befanntgeben taffen, bah ungeachtet ©rnben? 
günftiger geographifdjer Sage man fid) nicht fo 
oiel non ihm  oerfpred)en bürfe. Sennoch müffen 
aber |japag unb Slopb raohl grofie ©hancen fü r 
fich in  ihm  fehen, roeit fie fid), unb graut erft 
nad jbem  bie „S)eutfci)e fH^eberei" um bie ßon* 
geffion eingetommen mar, fo intenfio um ©mben 
bemüht IjaBen. S ie ©rünbe, bie fie felbft an* 
geben, „fie feien bereit, bie großen Opfer an 
3e it unb ©elb im  nationalen Qntereffe gu 
bringen", erfdjeinen tper hod) urohl u id)t re<ht 
ftid jhattig ! SBenn ferner baoon bie Siebe ift, 
bah ©mben, um roiritich leiftungSfähig gu roerben, 
nod) einer Serbefferung unb SerbiHigung feiner 
3ufuhrftrahen bebürfe, fo möge man nicht oer* 
geffen, bah e? »or allen Singen auch b i l l ig e  
(Seefrachten aufmeifen muh, bie e? aber burd) 
ißaratpfierung m it ben fonfurrierenben@Iementen 
fd)roerlich erreicht, Selbftoerftänbtid) hätte auch 
©mben erft eine Ueberqang?geit burd)gumad)en, 
bi? e? bie günftigen ©riftengmomente aufgrtroeifen 
hat, mie anbere Seef)anbel?ftäbie, beren Sd)iff= 
fahrt meift erft ihren £anbet nach b<h gegogen 
hat. Sei Setgleichen ber fitometrifchen Se=' 
reiche m it Sternen if t  übrigen? gu berüdfidjtigen, 
bah beffen eigentlicher (Seehafen ba? 60 km 
entfernte Sremerhaoen ift, unb felbft bie in  
Sremen eintreffenben SBaren hohen fog. „föor* 
reftion?abgaben" ober 2eid)tertoften unterworfen 
finb, roetch teuere —  ceteris paribus —  bie 
Äatfutation ber Seefrachten erhöhen. Semnacf) 
rü d t de facto ber itftion?rab iu§  ©mben? 
meiter öfttich-

@? iann auch feine?roeg? bie Aufgabe ber 
Regierung fein, bie groben Sinienrhebereien gu 
fchütjen, raeit fie „ im  SBirtfdjaftfampf einen be* 
fonber? harten S tanb hoben"- ©inen fchmeren 
Stanb hat fa ft jebe Srand)e im  SBirtfd)aftfampf 
gegen frembe unb einheimifdje Stonfurreng! S ie 
Sdhiffahrtgefeüfdhaften machen fogar gurgeit bie 
glängenbften ©etdjäfte. SBorauf SRiherfotge in  
früheren S a tte n  gurüdgufütjren finb, if t  hier nicht 
guunterfuchen; oietfad) ift man aber ber S M nung, 
bah auch mohl gu tefjr au? bem Sotten geroirt* 
fdhaftet mürbe, bah bie Unfumtnen, bie fü r S?om= 
fort, fü r Sfettame im  roeiteften Sinne be?Segriff?, 
gefte, Seroirtungen ufra. au?gegeben mürben, 
gum Seit überfpannt finb, unb bah ntan fid) 
auch bi?roeiten burch S inge gerfptittert hot, bie 
gar nicht gut Schiffahrtbrandje gehören. Sa? 
finb ja  aber eigentlich ^Angelegenheiten, bie bie 
©efettfchaften m it ihren ätftionären unb eo. 
ihren Sanfen abgumachen hohen!

£ner unb ba if t  auch m o h lb ie S u b o e n tio n ? *

fra g e  angefchnitten raorben. Suboentionen be* 
gieht bie .£>amburg=2Imerifa=Sinie überhaupt nicht 
— fie hot fie fich oerbeten — , unb ber Sorb* 
beutfdje Stopb fotche n u r bem Samen nach fü r 
feine ißoftbampfer nach bem fernen Often: aud) 
ba honbett e? fich lebiglid) um Seiftung unb 
©egenteiftung. SBenn aber ber S taa t trotjbem, 
obrooht bie beiben Siebereien e? gar nicht nötig 
haben, fid) gu § ilfe le iftungen ihnen gegenüber 
berufen fühlt, fo märe e? in  ber Sat öfono* 
mifcher unb tlarer, Suboentionen gu gat)Ien, al? 
unterer SoIf?roirtfdE)oft Unfummen gu entgiefjen 
unb fü r ©rnben unb feine 3ufut)rftrahen fo oiel 
©elb nahegu nu^to? gu opfern! 2lud) ber ©in* 
raanb, bie „Seutfdfe Sfíjeberei" habe noch ieine 
Schiffe, oerlohnt nicht recht ber ©rörterung. 
Senn biefe mären bei ber Sotoeng ber ©efetl* 
fchaft groeifello? gu befchaffen geroefen, gumal 
bie ©mbener Anlagen erft nach $a l)re?frift er* 
öffnet raerben foUten.

@? if t  mohl angunehmen, bah hie Staat?* 
regierung ihre ©ntfcheibung bona fide getroffen 
hot unb fid) über bie gange Sragmeite berfelben 
nicht recht f ia r  geworben ift. S ietleidjt if t  fie 
auch oon ben intereffierten Greifen gu einteilig 
beraten roorben. Stod) am 11. SMrg 1912 hatte 
©Egetteng Sreitenbad) im  Slbgeorbnetentjau? er* 
ttä rt, bah man alte? tun mürbe, um ben ©mbener 
Serfehr gu heben, ba man fich i a fonft in  
SBiberfprud) fehen mürbe m it bem, roa? man 
bi?her fü r ©mben aufgeroenbet höbe, © in 
Stbgeorbneter, ber bie ©mbener ^Angelegenheit 
im  Sieid^tage gur Sprache bringen wollte, 
mürbe oon bem Schiffahrtbegernenten, £ e rrn  
oon Conquiere?, gebeten, ba? gu untertaffen, 
ba bie Sache fü r bie „Seutfdje S ieberei" gut 
ftänbe. Sa? iaht bod) minbeften? barauf 
td)iiehen, bah h i?  d a to  bie „Seutfd)e S ieberei" 
tü r iongeffion?roürbig befunben unb and) fonft 
bie ©rteitung al? groedmähig aneriannt mar! 
© ang p lö h tic h  muh bann, mie beiannt, ein Um* 
fdjmung erfolgt fein benn ptöhlid) unb über* 
rafdjenberroeife mürbe bie ßongeffion abgetejhnt! 
9ÍÍ? in  ber oorigen SSod)e ^ e r r  oon Sreüen- 
bad) im  Sbgeorbnetenhou? nach ben Urfadjen 
ber Äongeffion?oermeigerung befragt mürbe, 
lehnte er eine Seantroortung m it ^ in rae i?  aut 
ben §anbel?m inifter ab: man geht oietteid)t 
nicht fei)I in  ber Stnnahme, bah hie erfolgte 
©ntfcheibung nicht im  Sinne be? hßchften Seiter? 
unfere? Sertehr?raefen? tiegen mag!

S ie beutfcheSolf?roirtfd)aft tom m t jebenfatt? 
bei ber ©ntfcheibung ber Regierung fdjraertid) auf 
ihre Rechnung! SBenn m ir aber meiter bei att 
ben Hemmungen, burd) bie unfer SBirtfhaftleben 
fid) burd)gufet)en hot, m it an ber Spitge auf 
bem SBettmartt marfd)ieren motten, fo tönnen 
m ir  am aHerroenigften un? ben Suju? erlauben, 
mächtige gottooen, bie fich in  un? betätigen 
motten, tün filid ) fernguhatten, unb bie freie ©nt* 
fa ltung alter Äräfte unb bie SBeiterentroidtung 
einer fo groben unb fü r unfer gange? SBirtfchoft* 
leben fo roid)tigen Srandje gu unterbrüden!
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cHßettbßörfe iw QBerfm ?
©ine Umfrage.

®ie 3toti3 inÄ testen ^lutuS^eft (©eite 863), bie bie^rage anregte, ob cg ftdE) eoentuetl 
entofehle anqefiAtg ber Häufung ber Orberg in potitifch betoegten Beiten etnen offt3telIeu 
aibenbüerfehr chyuricbten, hat in ber Oeffenttichfeit lebhafteg Sntereffe ertoedft. ®te
‘frankfurter Beitung, bag 33ertiner Sageblatt nnb bie berliner 3ttorgenpoft haben bte 3lug= 
führnnqen — teiltoeife mit fritifct>em Kommentar — nnebergegeben. 3Iachftehenb öer» 
öffentliche ich bie erften 3lnttoorten, bie mir auf eine Anfrage 3ugegangen nnb, bte 
ich über bie 33or3Üge nnb 3lad)teite einer 3tbenbbörfe in 33ertin an eine 3tn3ahl _ fui)= 
renber .«perfonlid&Ieiten nnb firm en beg 33anfgetoerbeg gerichtet habe. §err ©ehetmrat 
K o p e ü f h ,  ber 92Xi±gIieb ber berliner hanbetgfammer nnb erfter fteltoertretenber 33or= 
fihenber beg 33orftanbeg ber berliner 33örfe ift, teilt mit einer prtoaten 3Itetnung= 
äufeerung jurüdhalten, ba er, „fottte bie Jrage greifbare ©eftatt annehmen, an oer= 
fehiebenen ©teilen amtlich bamit befaßt“ toerben teurbe. Ste )3> c u t f ch e C f f e t t  cn-  
u n b  X ö e c h f e l b a n f  in Jranlfurt a. 9H. möchte fich „eineg befttmmten Urteils ent» 
hatten“, ba fie ber 3lnficht ift, „bafi eg Sache ber berliner 33anftoelt ift, bte ülngetegenhctt 
einer Störung 3U3uführen“. ©L 33.

<5cJ)einter Komnter3ienrat (Eimtunb ifelfit in Berlin, 
Inhaber ber alten 33anffirma 31. §  elf ft & &o., 
2. 33i3epräfibent ber 3tettcften ber Kaufmannfcbaft, 
32titgtieb beg 33örjeno,orfianbeg:

„ S ie  teenben fich bireft an mich, um meine 
3lnficht über bie (Errichtung einer offi3ietten 3tbenb» 
börfe in 33erlitt 3U hören. Sch toürbe eine fotche 
für ein Xlngtücf hatten, freilich bin ich mit meinen 
3lnf<hauungen antiquiert, naepbem ich jetjt 56 yahre 
ein iteineg aber attgefeheneg 33anfgef<häft leite nnb 
in ber aan3en Beit nicht baS 33ebürfnig empfunben 
habe, auch noch am 3lbettb ®efc£>äfte machen 3u 
müffen. 3luben öon einer fotepen haben nur bie 
©pefutanten, unb biefen noch mehr ©et egenbeit 3U 
geben, fich betätigen 3U fönnen, bürfte bod> auch 
nicht in Bhrer 3lbficf>t liegen.

3Tach meiner (Erfahrung ift eg oft fehr gut, toenn 
man nicht fofort, nachbem man eine 3Tachrid)t er» 
hatten hat, baraufhin hanbetn fann, fonbern burep 
bie Umftänbe ge3tottngen toirb, biefe einige ©tunben 
burch3ubenfen; man gelangt bann häufig 3U anberen 
©ntfehtüffen.

5 ü r bag 33 er f 0 na  t toürbe bie 3lbenbbörfe 
eine 33ermehrung ber 3lrbeit fein unb ihm toürbe 
toenig Beit für bie ^amitie bleiben, für bie ©pef« 
ber 33erbrauch beg 3lefteg Oon 3tcrben, teetchcn Sele» 
Phon nnb Selegrapp ihnen getaffen.

cjür ruhige Beiten ift bie 3lbenbbörfe überftüffig 
unb für potitifch erregte nur eine ©pance mehr  ̂für 
©pefutanten; barutn fott man feine errichten.“

<Zatl h'ärftenberg, ©efchäftginbaber ber berliner 
hanbetggefeltfchaft:

„Bdh toürbe bie Schaffung einer 3lbettbbörfe in 
hohem 3Kafje bebauern. 3)er ©ffeftenöerfehr au ben 
33örfen in granffurt unb Hamburg ift 3ur 3HÜtagg= 
ftunbe in fo totaler 3lbhängigfcit bon 33 erlin, baff 
bag hinterlanb biefer beiben 33örfenptähe fich1 faft

augfchliehüch bireft mit 33ertin in 33erbinbung bringt. 
3lnberg atu Slbenb, too mehrere 3Itale im Bahr, 
toenn auch nicht gar 3U häufig, ein toirfticher 33er= 
fehr ftattfinbet, ber atterbingg atgbann häufig ba» 
burch alimentiert toirb, bah berliner firm en fich 
atg hanbler gegenüb erheben. Büngfthin finb an 
einer franffurter 3lbenbbörfe in einem Schluß 
300 000 M. 33f)önij gehanbett toorben, toobei eine 
berliner '33anf einen Kommittenten ejefntiert haben 
unb eine anbere Käufer getoefen fein fott. Sie 3lbenb= 
börfe in 33ertin bürfte augfcbliefjUch bem ©piet an» 
gehören, fei eg nun in Itltimopapieren ober in 
jenen faöorifierten Kaffetoerten, bie feine ©ren3e 
nach oben fennen. hierfür fepeint mir bie ©etegien» 
heit einmal am Sage gan3 augreiepenb 3U fein, toie 
eg auch nicht nötig ift, jeber potitifchen ober toirt» 
fepafttichen 3Ketbung fofort furgmaßigen 3lugbrucf 
geben 3U fönnen. Ser ijintoeig auf 3teto 3)orf, oon 
too fchon in ber 3lbenbftunbe 3infanggfurfe ba toaren, 
ift ebenfatig nicht gtüdftich, benn an feinem 3Karft 
ift ber 33ertauf fo toenig 3U überleben unb fo un= 
einheitlich toie an ber amerifanifepen 33örfe. 333ir 
haben im allgemeinen, toenn in Seutfcplanb oon 
3lugfchreitung,en gesprochen toirb, nur folcpe nach 
ber haufferichtung 30 befürchten. 3n  berartigen 
33erioben gibt man fich nicht mit ber Konferöierung 
üott Kurfen 3ufrieben, fonbern erachtet jebe 33örfe 
beg ©tittftanbeg für 3lücfgang, unb fo toürbe eine 
ßtoeimatige ©elegenheit beg Sageg, ber guten Sen» 
ben3 burcp Kurgperauffepung 3lugbrucf 31t Oerleihen, 
einen 'Borfchub für bie Uebertreibung bitben. 33arig 
hat feine 3lbenbbörfe fchon fehr fange aufgegeben, 
in 333ien ift fie auch abgefepafft toorben, unb in 
^Berlin hat fie fch'Iic&lich 3« einer 3eit_ be= 
ft eben fönnen, too bie 3Itittaggbörfe feine toefent» 
liehe 33ebeutung hatte, ber 3Iad)richtenbienft ein gan3 
anberer atg gegentoartig toar unb bie 3ibhängigfeit 
oon ben fremben 33tähen faft für alte 333erte be=
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ftcttib. 3>ie Signatur ber berliner Börfe geben gegen» 
märtig unfere pcimifhen großen Werte unb nicpt, 
ttic in alten Seiten, bie Bftie ber Streb itanftalt ober 
ber fiombarben, beren Sturg beute noch nicht 1 °/o 
ber Börfenbefucper fennt.“

iTiartin Sdjtff, Bireftor ber Bationalbanf für 
Beutfcpianb:

„Weine Bnficpt gebt bapin, baß bie (Errichtung 
einer Bbenbbörfe in Berlin burepaug n ich t m ün»  
f dp eng in e rt ift. S h  glaube nicht, baß im allge» 
meinen bie (Errichtung öon Bbenbbörfen regulieret 
auf bie Äurggeftaltung gemirft bat, im ©egenteil, 
bielfacp habe ich bie Beobachtung gemacht, bah «ine 
Bebenbörfe entmeber a ll3U heftig auf unermartet 
eintretenbe ©reigniffe reagiert ober aber auch 3ur 
Stimmungmache benußt toirb. Bie Hrfacpe für biefe 
©rfepcinung ift in bem naturgemäß fepmachen Betuch 
folcher Bbenbbörfen unb in ber Satfacpe ¿u fneben, 
baß ¡ich bfg 3ur Bbenbbörfe bei meitern nicht foüiel 
Orberg anfammeln Eönnen mie 3U ber menige Stun» 
ben öorher gefhloffenen Wittaggbörie.

Bon Borteil fönnte biefe ©inrieptung altenfallg 
für bie mit Bern tyorl tätige A r b i t r a g e  fein, 
hoch fällt biefer Hmftanb nteineg ©radpteng nicht 
genügenb in bie Wagfcpale, um bieg ©£periment 
3u unternehmen. 3 a berüdffieptigen. ioäre auch für 
bieten Sali, baß eine auf »age ©erüepte pin ent= 
ftehenbe Betricgung an ber berliner Bbenbbörfe ben 
nempörter W arft unter Hmftänben in einer folhen 
Weife beeinfluffen fönnte, baß er am näcpiten Sage 
eine Storrcftnr erfahren müßte, unb bie Schulb an 
ben »orangegangenen Bugfcpreitungen mürbe bann 
ber berliner Bbenbbörfe 3nr Saft gefegt rnerben. Sch1 
¡ehe in ber ©rridptung einer iolcpen nur eine B e r »  
m e ß r u n g  ber u n g e f u t i b c n  S p e f u l a t i o n .

Buf 3hre Bnfrage, mdepe ©rfaprungen man 
mit ben Bebenbörfen beg S n= unb Buglanbeg ge» 
macht hat, fann ich Simen nur ermibern, baß bie 
f r a n f f u r t e r  Börfe meine oben bargelegten Be» 
fürchtungen üoitauf rechtfertigt. Sch erinnere mich 
3ahtlofer J-älle plößlicp eingetretener Sturgfteige» 
rungen ober »rüdfgänge an biefer Bbenbbörfe, bie 
am nächften Sage forrigiert maren, unb melcpe bei 
ben üorliegenben '©erüepten nie hätten eintreten 
fönnen, menn ber BTarft eine breitere Bafig gehabt 
hätte, ßeßterc mirb aber in Berlin ebenfomenig mie 
in Sranffurt möglich1 fein.

Wag bie Wirfungen eineg Bbenboerfeprg auf 
bie Brbcit3eit ber B u g e  ft e i l t e n  anbetrifft, fo 
unterliegt eg feinem Qtü'eifct, baß bie Beamten in 
gefchäftgrcichen 3eiten, in benen fie burch ihre Sätig» 
feit ohnebieg fcp0n genügenb lange an bie Banf ge» 
feffelt finb, eine erpeblicp'e ‘Wcprarbeit 3n leiften 
haben mürben ober menigfteng fepr öiel länger im 
Sienfte ber Banf tätig fein müßten. Bieg märe 
aber ein fepr unermünfcp'ter Wißftanb, 3umal man 
burch Bcuengagementg feine Bbpilfe fepaffen fönnte, 
ba man fein Berfonal für „Bacptarbeit“ engagieren 
fann, melcpeg erft nach 7 ober gar 8 Hpr abenbg für 
»ieltcicpt eine Stunbe Brbeit angutreten hätte.

Wein College, §err S t e r n ,  hat mich erfucpt, 
gptteu 3U fagen, baß er meinen Stanbpunft poli» 
fommen teilt.“

Siegmuttb Scbtoißcr, Bireftor beg B. Shaaffpaufen» 
fepen Banfoereing:

„Sch möchte barauf aufmerffam machen, baß 
nah meiner'(Erinnerung eg in B  e r l i n  nod> nie» 
malg einen O ffe lten  B b e n b b e r f e p r  gegeben 
pat, fonbern in früheren Sapren patte mau nur bei 
großen ©reigniffen eine B rt Bmbatberfepr in ben 
Mubg unb einen offÍ3Íelleren Sonntaggberfepr in ber 
Beffource. W i e n  unb B a r i g  haben bor Sapren 
bie big bapin bon alterg per beftanbene Bbenbbörfe 
abgefhafft, toeil fein Bebürfnig mepr bafür borlag. 
5 ü r Beutfcpianb fepeint eg mir 3U genügen, baß 
H a m b u r g  unb g r a n f f u r t  a. W . ben Bbenb» 
berfepr noh aufrecht erhalten haben, obmopl er im 
allgemeinen feine Bebeutung pat; biefe Bläße haben 
bie ©inrieptung mopl auch uur beibcpalten, um 
bamit gegenüber Berlin eine Spe3ialität auf3umeifen, 
bie ipnen manchmal bon Bußen fein fönnte.

ejür Berlin fetbft möchte ih  &ag Bebürfnig 
einer Bbenbbörfe auf bag entfhiebenfte beftreiten. 
Bon einer Hebertragung beg großen Staff eöerfeprg 
auf eine Bbenbbörfe fönnte gemiß feine Bebe fein, 
fonbern man benft mopl auch nur an einen Hltimo» 
panbel in ben tjauptp api eren! Ber Berfaffer ber 
B 0Ü3 geht bon ber Boraugfeßung ang, baß in 
frühen Bahmittaggftunben „etmag paffiert“. fig 
fheint mir bocp, baß biefer Sali fo feiten eintritt, 
baß man bafür feine befonbere ©inrichtung 3« treffen 
braucht; man müßte bann fcptießlih and), mit Bit cf» 
fiept auf ben biel häufiger boitommenben Sali, baß 
morgeng fepr mieptige neue Bacprihten borliegen, 
bafür pläbieren, baß bie Börfe fhon mögiiepft fuüp, 
etma um 10 Hpr, anfängt.

Bie hauptfahe ift aber mopl, baß bie ©inrih» 
tung tedjnifh fht»er burdpöufüpren fein unb eine Be» 
laftung ber Bngeftellten perbeifüpren mürbe, melhe 
ung mieber um Sahr3d>ute jurüefmürfe. W ir be= 
grüßen eg boh alle alg einen Sortfhritt, baß ber 
Schluß ber B  r b e i 13 e i t in ben Banfen unb Banf» 
gef haften im allgemeinen smifheu V27 unb 7 Hpr 
erfolgt unb baß fpätereg Brbeiten nur augnapmg» 
meife ftattfinbet. ©ine Bbenbbörfe mürbe natürlich 
eine teilmeife meitgepenbe Berlängerung ber Brbeit» 
3eit mit fiep bringen unb ber ga^eu jeßigen Senbcn3 
nah beren S?ou3entration miberfpreheu.“

Kommer3ienrat HIfreb Cömcnberg, Witglicb ber
fpanbelgfammer unb beg BörfenOorftanbeg:

„Bie Sbee ber ©infüprung einer offÍ3Íellen her» 
liner Bhenbbörfe ift niept neu; fie ift fhon »er» 
fhiebentlih aufgetauht unb' immer mieber fallen 
gclaffen morben, unb 3mar, mie ih  meine, ang 
guten ©rünben. Bei bem ungeheueren Bpparat, mel* 
hen eine folhe offÍ3Íelíe ©inrihtung in Berlin er»

■ forbern möhte, mürben bie Sntereffenten faum 3ur 
Befinnung fommen. Ber Börfenücrfepr enbet um 

' ca. 41/2 Hpr, unb eine mehrere Stunben fpäter be»
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ginnenbe Bbenbbörfe, m eiche fid) in erregten Scitctt 
tange ^njie^t, mürbe für baS neue Quantum an 
Brbeit n e u e  K r ä f t e  unb Beamte erforbern, 
menn b&t)fifá)e ©rfchöpfung berntieben meröen fott, 
neue Bngeftellte, beren Soften bet ben gebrüeften 
Bebingungen beS ÄommiffionggefchäfteS fief) faum 
rentieren bürften. Ob eg ein Vorteil ift, jebe nach» 
mittagg eintreffenbe potitifche *2taci>ricf)t an ber 
Bbenbbörfe umjutoerten, ift eine redjf 3meifethafte 
Brage, unb bormiegenb ift ibie ©rfahrung feit bie» 
ten Segennien gemacht morben, ba| eg recht gut 
ift, über Bucht abgumarten unb fid> bie Singe 3U 
befdjtafen. Sag Bebürfnig einer folchen Bbenbbörfe 
bat ficb in ben lebten 40 3 ahren für Berlin nicht 
ge3eigt, unb fo gern icf) für Beuerungen eintrete, 
fo tue ich eg bod) nur, menn eine bringenbe ‘Slot* 
menbigfeit bafür borhanben ift. Qn B  a r i g ift bie 
Bbenbbörfe aufgehoben; ein Beine iS, bah fie un» 
nötig getoorben ift. 3 n H a m b u r g  unb J r a n i »  
f u r t a. Bt. finbet fie ftatt aug alter Beit unb ©e= 
toohnheit, unb ich bin recht 3toeifeihaft, ob, ioenn 
fie nicht borhanbeu märe, man fie bort heute ein» 
führen mürbe.

Bber bag £>auptargument, nämtid) bie äugen» 
briefliche potitifche ©rregung, ift an fich fein nach» 
haltigeg BTotib. Senn bieg Btoment bitbet, gtiief» 
lidjermetfe, bie BuSnabnte; mag aber fott in ruhigen, 
fricbtichen 3 eiten mit biefent neuen grojjen unb 
foftfpietigen Bpparat gefchehen? Buch in B 3 i en  
hat ber Berfehr an ben Bbenbbörfen gän3licf) auf» 
gehört, ©ine offÍ3Íelle miener Bbenbbörfe, metdie 
früher tatfäöhtich beftanb, ift tängft aufgehoben mor» 
ben. 3 a3u fäme foí¿?enbeg ungünftige BToment: 
Batís mau fich nicht sur Bnftetlung meiterer Börfen» 
Oertreter für bie Bbenbbörfen entfehtöffe, fo mürben 
biefetben tjerren, metche an ber Blittagbörfe ar= 
beiten, auch abenbS tätig fein. ©ie mürben bann 
faum nod) für eine aitberc Sätigfeit in Brage 
fommen unb baburch eine ©infeitigfeit erfahren, 
meldje heute nicht borhanben ift, íoeil bie Börfen» 
bertreter, jjetjt auch' mit oerfchiebenen anberen Br» 
beiten ber Branche beschäftigt, bie Bühfung mit 
meiteren BeffortS nicht bertieren. — ©g gab auch 
hier einmal eine B rt gan3 unoffigietten Börfcn» 
berfehr^ am ©onntag, berfetbe hot feit langer Beit 
aufgehört, unb niemanb meint ihm eine Brüne 
nad). B3enn bie Stintben bergeh-en, beruhigen fief) 
auch bie Berben, unb eS ift mir erinnerlich, bag 
an jenem befannten ©onntag, mo BÜrft B t e j a n b e r  
b o n  B u l g a r i e n  plöhtid)1 bom Shrone oertrieben 
mürbe, ein fehr befannter Bntercffent ä tout prix 
größere ©ffeftenpoften oerfaufen mottte, mag nur 
3U fteinem Beite gelang. Unb bag mar gut; benn 
Btontag morgen brachte bie Borbb. Bttgem. Bei» 
tung bereits einen Brtifet, metcher einen burchauS 
beruhtgenben ©inftufj auSübte, fo baff Btontag 
mittag faum mefenttiche Unterfchiebe mit ber testen 
Börfe borhanben mareri. Siefen einen Bott führe 
ich' uur beifpietsmeife an, aber eS liehen fich fehr 
biete fotcher Bütte nachmeifen. Sieg einige ber 
fjäuptpunfte; icf) glaube aber, bah fi<h noch man» 
ches barüber fagen liehe.“

Brih Unbreae, ©efchäftSfübrer ber bjarbt )  & ©o. 
©. m. b. £j., Btitgtieb ber Butaffungftette:

„3m Befih 5hrer geft. Bnfrage betr. berliner 
Bbenbbörfe teile icf) 3hnen mit, bah ich eg 3mar 
für fehr banfenSmert halte, bie Brage einmal 3U 
erörtern, bah ich mich faerföntich aber nicht für 
bie 3 üee ermärmen fann. Bie hauptbörfenptähe ber 
BOett hüben ben Bbenbberfehr nicht offi3ielt 
af3eftiert ober hoben ihn miefeer abgefdjafft. Surd> 
einen folchen Berfehr mürbe eine fehr grojje Btehr» 
fbelaftung beS B u r e a u p e r f o n a t g  unb ber 
Börfeneinrichtungen entftehen, bemgegenüber eine 
genügenbe mirtfehaf fliehe Bedstfertigung nicht an» 
3uführen märe. Bheoretifd) fönnte man ja einen 
Börfenberfehr 3u alten Sageg» unb Bacht3eiten ein» 
richten unb befürioorten, benn eg fönnen 3n jeber 
©tunbe ©reigniffe eintreten, bie börfenmähig Bn= 
regung bieten. Bie attgemein übliche Befchränfung 
beS BerfehrS auf einige ©tunben brüdt aber bie 
attfeitige Bnficht aug, bah biefe ßimitierung als 
3medmähig unb auSreichenb erachtet morben ift.

©inb nun etma neuerbingg Bebürfniffe einge» 
treten, bie eg erheif^en, an biefem 3 uftanbe etmaS ¿u 
änbern? 3 <h wtuh biefe B^oge berneinen. Böenn 
fich ein Bbenbberfehr’ in B r a n f f u r t  unb ig a nt = 
b ü r g  erhalten hot, fo gefchieht bieg houbtfädjtich 
beghotb, meit bie beiben Blähe eiferfüchtig auf bie 
BJahoung einer ©be3ialität achthaben, bie ihnen 
gelegentlich' einiges ©efcfiäft 3uführt. Unferer ber» 
iiner Börfe brächte ber Bbenbberfehr 3toar auch 
eine michtige Bereicherung, unb 3ioar im B  r t i = 
t rageberfehr mit Bern Borf. Bie Bern Borfer 
BufangSfurfe, bie hier um fünf eintreffen, mitr» 
ben Berantaffung 3U ©egenoherationen bieten. 
Siefen einen ungemöhntichen Borteil fann ich aber 
nicht atS mahgebenb anfehett.

©d)tiehtid) fann in Seutfchlanb in ben üblichen 
Börfenftunben genügenb fhefutiert merben, unb eS 
märe fein ©egen für unfer Bubtifunt, menn biefe 
©etegenheit noch ouSgebehut mürbe.

Buch' ted)nifd)' hoben bie Börfeneinridjtungen 
3ur ©rtebigung beS Bntage» unb ©jjefutationg» 
gefchäfteg bottauf genügt — bah eS an einigen 
menigen Sagen einmal anberS fein fann, fällt nicht 
ins ©etoicht. BaSfetbe; fönnte auch an einer Bbenb» 
börfe t>affieren.“

Ueit £. fjomburger in Karlsruhe:
„Buf 3hr m. ©chreiben bom 4. er. teile ich 

3httett höfl. mit, baß meiner Bnficht nach &ic ©r= 
fahrungen, bie man bisher im 3tt= unb BuStanb 
mit ben Bbenbbörfen gemadit hot, feine berartigen 
finb, bah bie ©tabtierung einer berliner Bbenbbörfe 
münfdhenSmert märe.“

Cphraint tTievcr & Sotjit in hattnober:
„B3ir teilen 3hnett mit, ¡bah unferer Bnficht 

nach bie ©rridjtung einer offi3ietten Bbenbbörfe in 
Berlin bon grober Bcbcutung fein mürbe, nament» 
lieh für bie bemegtichen Bohiere beS UttimomarfteS. 
U n f e r e  Birma hot nur fehr fetten in biefen 
Bapieren 3u tun, mic fie ja auch bie Borfchuh*

V
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leiftung auf Hftienfäufe in ber Klientel in äufjerft 
mäßigen ©renßen hält. 3 n bemegten Seiten ift eine 
Hbenbbörfe namentlich f ü r  affe S n t e r e f f e n t e n  
i n  ber  H  r o o i n 3 begßatb oo n um fo mertbollerer 
H e b e u t u n g ,  meit fic erft nach ©cßluß be§ offi» 
ßielien Hörfenberfcßreg über beffen Herlauf über» 
ficßtlich unterrichtet merben unb banaeß noch ihre 
©ntjeßtüffe an einer Hbenbbörfe ¿ur SHtrcßfüßrung 
bringen fönnen.

üßenn aud> bie moßi allein maßgebenbe. Hbenb» 
börfe bon S r a n f f u r t  a. Ht. ißr alteg, hiftorifeßeg 
(3?afein erfolgreich betätigt, fo mürbe eg bon ber 
allergrößten Hebeutung fein, baß ber nun einmal 
in Hertin Oorßanbene thauhtberfeßr an ber Sageg» 
¡börfe auch beg Hbenbg bei benfefben ©teilen, mo 
er fonft unterhalten mirb, fortgefetjt merben fann.

©e ift au3uneßmen, baß ein offißieller Hbenb» 
börfenöerfebr in Hertin batb eine große Hebeutung 
geminnen fönnte. Snmiemeit ber an ftcf> fcßon ftarf 
überlaftete Hörfenöerfeßr bort bie ©eßmierigieit 
einer meiteren Sätigfeitfteigerung erfolgreich feraf» 
tifcß 3U überminben in ber ßage ift, oermögen mir 
natürlich nicht 3U iiberfehen.“

£. Heftrcns & Söhne in fjamburg:
„H3ir beehren ung, Sßnen mit3Uteiten, baß eg 

banfbar 3U begrüßen ift, baß ©ie in rubr. Hnge» 
legenßeit eine Hugfhr ad>e herbeiführen.

Had) unferer Hnficßt folite man fief) aber öor 
bicfem folgenfcßmercn ©eßritte hü t en .  ©>er befte 
Verneig bafür ift, baß man in H  a r i g bie Hbenb» 
börfe }cßon feit bieten Saßren abgefeßafft hat, unb 
bie Hfeenbbörfen in ^ranffurt a. 91t. unb Hamburg 
feßon längft nicht mehr bie Hebeutung haben, bie 
fie in früheren Seiten hatten, fyn ruhigen Seiten 
ift bag ©efcßäft im Herßältnig 3um Htittaggoerfeßr 
fehr gering, unb in Seiten, in benen bie sp.oiitif 
bie Hörfe beeinflußt, finb bie Umfäße nur einiger» 
maßen umfangreich, menn gerabe neue ©reigniffe 
3ur Hbenbbörfe befannt merben. ©g erfcheint aber

nicht richtig, Htaßregeln für Hugnahme3eiten 3U 
treffen, bie hoch hoffentlich borerft nicht mieber» 
feßren merben.

Hltgemein befiehl bie Senben3, bie Hrbeit3eit 
einßufch'ränfen, ba bie ©efunbßeit, befonberg bie 
Herben, ber ©efcßäftgleute burch bie ©cßnelligfeit, 
mit ber honte bie gefchäfttichen Hfaßnaßmen 3U 
treffen finb, berart in Hnfßruch genommen mirb, 
baß man bie gefchäftliche Sfätigieit nicht ermeitern 
folite. “iö ir erinnern nur an ben teiegrabhifchen 
unb telebhonifcßen Herfeßr. 9Bir Oerfennen burch» 
aug nicht ben großen Hußen, ben bie Heröollfomm» 
nung biefer Herfeßrgmittei ber ©efcßäftgmelt ge» 
bracht hot, aber anbererfeitg unterliegt eg moßl 
feinem gmeifel, baß ber baburch häufig überhaftete 
Herfeßr Oiele Htenfcßen überanftrengt unb bor ber 
3eit arbeitunfähig macht.

©in 3ioeiter ©runb ift, baß bie Hngeftellten ber 
Hanffirmen burch «ine Hugbcfmung: ber ©efcßäftg» 
3cit in übermäßiger Hßeife angeftrengt merben mürben 
unb eine Hermehrung beg H e r f o n a l g  biefem 
ttmftanbe nicht Hbbrucß tun mürbe, ba ficf> eben 
nur menige ßeute für bag Hörfengejdhäft eignen.

Hach Horftehenbem glauben mir, baß eg ridjtiger 
ift, einige Xtn3uträgiichfeiten, bie bielleicht burd; 
(Etablierung einer berliner Hbenbbörfe gemitberi 
merben fönnten, 3Ü ertragen, 3umal eg fraglich; ift: 
ob bie Horteile, bie eine Hbenbbörfe in Herlin 
bringen mürbe, nicht noch oiel mehr Hachteilc burcf 
(Ermeiterung ber ©pefulationgfreife nach; fich 3ießer 
mürben.

9Öir meifen noch- barauf hiu, baß in ruhiger 
Seiten bei einem bann naturgemäß geringen Hefud; 
ber Hbenbbörfe leicht Hetoegungcn in ein3elnen 
Hlcrten oon ©hefulationgfliquen ßerbeigefüßrt mer» 
ben fönnten, bie ben allgemeinen QHtereffen unf 
bem Hnfehen ber Hörfe feßaben mürben unb nui 
3U halb bie feriöfen Greife an ber Hörfe bereuen 
taffen mürbe, 3ur (Etablierung einer Hbenbbörfe bei» 
getragen' 3U hoben.“

(R evue ber (p re ffe .
3>ie brennenbe Srage, ob bie in bem gemaltigen 

Hingen am Halfan fchon jeßt nahQu unterlegene 
'Siirfci auch nach einer enbgültigen Hieberlage unb 
ber Hfetrennung ber eitropäifchen Hrooin3en Oom 
afiatifeßen Humßfe imftanbe fein mirb, ihre ©läu» 
feiger 3U befriebigen, oeraulaßt bie Sageghreffe 31t 
ltnterfuchungen über bie

finanßieEvtt Jotflon einer türfifdhen Hiebertage.

Sm allgemeinen tautet bie Hrognofe für bie He» 
iißer türfifeßer Hafeiore burdfaitg tröftlicß. 3>ie 
H e r  t in  er H t o r g e n h o f t  (1. Hoöember) meift 
3mar barauf hi«> &oß ber gtalienifihpSürfifche ffrieg 
bereitg mährenb ber erften brei Htonate einen Hitg» 
fall in ben ©innahmen ber Dette publique um runb

200 000 türfifcßien Hfuttb gegenüber bem Horjahre 
bei einer ©efamteinnahme oon 1 H titl. Hfunb ge» 
bracht höbe nnb baß entfbrechienb ber gegenmärtige 
ffrieg ftarfc ©inbußen .bringen merbe, meint jebod), 
baß ber Siufenbienft htetbon menig berührt merben 
bürfte, ba einerfeitg bie Dette publique beträchtliche 
Heferöen angctammelt höbe unb anbererfeitg bie 
befonberg hohe Heträge abführenben afiatifchen Hto» 
Oin3en Oom Äriege noch; menig tangiert mürben. 
Hei ben Sürfentofen muß allerbingg borläufig bie 
Hoffnung auf Oerftärfte Silgung fallen gelaffen 
merben, ba bie ht6K3U crforberlichen Ueberfchüffc 
ber Dette publique aucßi im günftigften Soll uießt 3ur 
Herfügung ftehen merben. 3>aß Herlufte ber euro» 
haifeßen Hnleihegtäubiger auch im Solle ber Seitung
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ber europäifcben SbpBinjen ber Surfet unter bie 
Bier ©ieger 3temlicfn auggefcbloffeu erfcfjeinen, bar» 
über läßt foWoßl bag genannte Statt wie auch bag 
S  e r I i n e r S a g e b l a t t  (1. SoBember) feinen 
3s>.eifel. Seibe 3eitung.en betonen, baß eg nach ben 
internationalen ©epftogenbeiten felhftBerftänbiich i)t, 
baß bie gröberer in bie bent ‘Unglaube gegenüber 
übernommenen Sfiubten ber anneffierten ßänber 
eintreten unb [teilen atg Wabrfcbeinticbe ßöfung ber 
gan3en 3-rage ßin, baß bie ©ieger in 3 ufunft an 
bie Dette publique bie ©ummen ab;3ufüt)ren batten, 
bie biefe ßanbegteite bigber 3«r Silgung unb Ser» 
3tnfung ber tiiriifcfjcn ©taatgfcbulben beigefteuert 
haben. Sans benfetben Stobug bat bereitg [rüber 
Sutgarien bet ber Unabbängigfeiterflärung Oft» 
rumetieng unb neuerbingg gtaiien beim tripotitani» 
[«ben 'Jriebengfcbtuß af3eptiert. Sag Serliner Sage» 
blatt glaubt [ogar aug beim Umftanb, baß bie auf Sfien 
befcbränfte Sürfei fpäter ißre Suggaben infolge beg 
Jortfatfeng ber [tänbigen i>o^m friegerifcßen Suf» 
wettbungen gegen bie auf ben europäifcben Sefiß 
erpichten ©renßnacbharn erheblich einfdyränfen, 
anbererfeitg aber ihre afiatifbien ©innabmequetten 
weiter augbauen fann, ben Seginn einer finan» 
3ietten ilonfolibierung ber Sürfei Boraugfagen 3U 
bürfen. — Sußerorbentlicb prefär i[t augenblidfticb 
bie ©tettungnabme Oefterreicb® gegenüber ben 
[erbi[cb'en ßanbafpirafionen. Sie Sicbtlinien ber

§an&eI§polittf Oeftemid&S gegenüber einem 
©roß «Serbien

toerben in einem febr intereffanten Srtifet beg 
0  e [t e r r e i cß- i f <b e n S o l f g w i r t  (2. ßtoBember) 
oorge3eid>net. Sie öfterreicbifcbe Qänbelgpolitif 
©erbien gegenüber bat ftd) bigber auf bie 2ln= 
wenbung ber unaufrichtigen ©cblagwörter be» 
[dbränft, baß ©erbien ficht auf ben ©anbfcbaf feine 
Sfpirationen machen bürfe, ba Oefterreicb=Ungarn 
niemalg auf ben burcb biefen ßanbegteit fübrenben 
fjanbetgweg nach ©atonifi Beliebten Würbe unb 
außerbem man ficb eine Umftammcrung im ©üben 
burcb ein großferhifebeg Seid) nicht gefallen taffen 
fönne. 3 n Soirfticbfeit gebt jeboeb ber fjanbeigweg 
nach ©atonifi, ben Oefterreibb big ber ungeftört be» 
nußen fonnte, über Setgrab. S3ag aber bie Um» 
ftammerung anbetrifft, fo fann hierüber nur ©er» 
bien ftagen, bag wirtfd>afttid> burcb bie Sonau» 
monardbie bigber ftarf eingeengt Worben ift unb 
burcb bie 5fterrcicbtfcE>c ©rcusfperrc gegenüber bent 
ferbifeben Sieb unb ©etreibe fcbWer gefebäbigt würbe. 
3eßt, nach ben ferbifeben (Erfolgen unb naebbent 
bie $onfequen3 ber jabr3ebnteiang betriebenen 
oft erreicht)' eben Satfanpotitif, ber status quo-©ebanfe 
wobt ober übet falten geiaffen werben mußte, möchte 
man gern bie früheren jjebter gut machen unb mit 
©erbien in einen berart engen wirtfd)afttid>en Sion» 
nej treten, baß man feine Bnftimmung ju  ben ©e» 
bietgerWeiterungpoftutaten nur bann geben möchte, 
wenn ©erbien in eine öfterreicbFungarifcb=ierbifcbc 
3ottunion eintreten Witt. Siefer ©ebanfe ift jeboeb 
oerfebrt. Senn einmal fiepen Wir unbebingt Bor

ber SÖabrjcbcintkbfeit einer ferbifcb=butgarifcben 
3ottunion unb anbererfeitg Würben bie in ©erbien 
mit Oefterreich' fonfurrierenben ©roßmäebte bem 
Srojeft febr ftarf en Sîiberfprucb eutgegenfeßen. ©0 
liegt benn bie ©efabr eineg Séfug für Oefterreicb 
hier febr nabe. Sie öfterreicbtfcbe banbelgpotitif 
muß ficb Bietmebr barauf befebränfen, mit ©erbien 
einen mögtiebit günftigen £janbeigoertrag abßu» 
febtießen. — ©ine 3ufammertfaffenbe Heb erficht 
über bie

Wirtfdjaftlicben 3«tereffen ©uropaê am S a lían

gibt ber ehemalige §anbetgattacb« ber beutfeben 
©efanbfcbaf't in Sfonftantinopet, $urt 3 ung, im 
3üricber © co  nom  ift (26. Oftober), ©uropa, bag 
in ©ifenbahnen unb inbuftrietlen Unternehmungen 
ÜKittiarben in ben Salfantänbern inBeftiert bot, 
bat 3unäblft febr bebeutenbe ©täubigerintereffen unb 
fann fcb'on aug biefem ©runbe ber ©ntwieftung ber 
Singe nicht ruhig abwartenb 3ufeben. Sie Bon ben 
europäifeben ©laubigem gefebaffene Dette publique 
BerWattet Bon ben 2,64 Slittiarben türfifeber ©taatg» 
febutben übet IV* STitliarben. Sanebcn finb aber 
auch bie ftänbigen banbetgintcreffen ©uropag febr 
umfangreich', ba bag gütliche 5 'ebten nennengwerter 
gnbuftrien bie meift rein agrarifben ©baratter 
tragenben Satfanftaaten gebieterifcb auf bie ©in» 
fuhr europäifeber Jabrifate biaweift. Unter ben 
©infubrtänbern ber Sürfei rangieren ©ngtanb an 
erfter, Seutfdjtanb unb Oefterreicb an 3Weücr unb 
britter ©teile. 3n  Sutgarien ift Sc-utfcblaub, bag 
einen großen Seit ber ©taatgfcbutben biejeg ßanbeg 
übernommen bat, befonberg intereffiert. ©erbien bat 
bigber 40 «Jo feiner S3aren aug Oefterreicb unb 30 °/o 
aug Seutfcblanb be3ogen. ©ricebentanb, an beffen 
©infubr in erfter ßinie Sußtanb unb Oefterreicb', 
unb erft in 3Weiter ßinie Seuffbitanb unb 3  ta lien 
parti3ipieren, genießt befannttibi atg 3abt^ feinen 
att3u guten Suf. Sie gegenwärtige

Wirtfdbaftlicbe ßage in  ©rtecbenlanb

fbeint ficb unter bem ©inftuß beg Striegeg wieber 
einigermaßen bebenflicb ait3uiaiien, wie bie in ben 
amtlichen S  a <b r  i cb t e n f ü r  §  a n b e t unb  
3  n b u ft r i e (1. SoBember) 3ufammengeftcltten 
beutfb'en Sionfutatgberibte aug ben wid t̂igiften grie» 
cbiifcben Äüftenbanbelgptäßen jeigen. Srei Sriuat» 
bauten finb bereitg Wegen ftürmifeber Sepofiten» 
rücfforberungen beg Subtifumg in ©cb'Wierigfeiten 
geraten; bie Sationatbanf unb1 bie Sauf b’S-th neg 
haben ihre ©efebäfte unb befonberg bag Sigfont» 
gefbäft ftarf rebu3iert. Ser 3 mportbanbei unb hier 
auch befonberg ber beutfeb-e §anbel erteibet be» 
beutenbe ©inbußen, einerjeitg baburd), baß bie San» 
bettenifebe ©efett.fcbaft ihre ^ährten Bon Srieft ein» 
gef teilt unb bag fjetb bem öftcrreicf)iif<bcrt ßtobb über» 
taffen bat, ber nicht geniigenb ©ebiffgraum 3iir Ser» 
fitgung bat, bann aber auch babttreb, baß ßäbfreid)« 
angefommene ©tiiefgüter Bon ben Seftetlern nicht 
mehr eingetöft unb abgebott Werben fönnen. Sie 
3 ablungen ftoefeu fetbft bei gutfunbierten firm en
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itnb bie Staufer finb bereite in nieten ©täbten baju 
übergegangen, für ihre S f3epte, bie bigfier burdb» 
ioeg nier STonate ßaufseit batten, eine Serboppetuug 
b i cf er JJrift 3U Korbern. — ©ie S o f f i f d b e  Bei® 
t u n g  (31. Oftober) fnüpft an bie im „Sanfarcbiio“ 
toiebergegebenen Seuberungen beg ehemaligen ©iref» 
torg ber sf3eftcr Ungarifcben ©ommerciatöanf, Jran3 
Sag, über ben

öfterretd)t)ci)=uugarifdben Sttleibemarit

an. Sag, ber einen fteigenben ©elbbcbarf ber öfter» 
reid>ungarifdöen 9Honarct)ie für bie nach ft en Sabre 
Ooraugfagt, beßeidhnet bei ber mangeinben Sufnabnte» 
fäfügieit beg beimifchen Star ft eg, foinie auf ©runb 
ber ‘Satfad^e, bab ber fran3Öfif<be unb engtifebe ©elb» 
marft ber ©onaumonardhie aug potitifcben ©rünben 
big auf ineitereg Oerfcbtoffen bleiben inirb, ©eutfd)» 
lanb atg bag ßanb, an bag bei Stapitatbefearf 3U 
appellieren märe. ©ie Soffifcb« Beitang bemerft 
biersu, bai; ßft er r cicfjitf cf) c unb ungarifd)e ©taatg» 
papiere an ben beutfeben S8örfen unb beim beutfdben 
Subtifum gern gefeben inerben. ©er ©rfolg ber 
ungarifdjen Snteibe non 1911 ift ein Setoeig liier» 
für. Stag beutfebe Sabi'ifum bat ginar an ben ßom» 
barbenaftien febr niet oertoren, bafür aber aud) 
an ben 3abtreidben SüdEfäufen öfterreiebifeber Sterte 
burcbi bag Stuttertanb gunberte non Stillionen 
an Sturggeininnen er3iett. Oefterreicb allein bättc eg 
atterbingg nicht nötig, an ©eutfebtanb mit Kapital» 
bebarf beranßutreten, ba eg, inie fid) bereitg 1893 
bei ber 2 S till. Stronenrente 3eigte, imftanbe ift, feine 
Snleiben im eigenen ßanbe unter3ubringen. Ungarn 
bagegen, bag für feine ©taatgbabnen, foinie für ben 
non ibm auf3ubringenben Snteit an ben ffeereg» 
frebiten bebeutenben ©etbbebarf bat unb aujferbem 
©nbc 1913 einen Setrag non 250 S till. $r. 4V2 °/oiger 
Staffenfcbieine eintöfen mub, ift nicht in fo gtücf» 
lieber Sage. Sad) bentfeber Suffaffung ift jebod) 
Oefterreicb, bag 3iemtid> augfcbliebticb an bem -inirt» 
fcbaftlidbcn Suffdbiounge ttngarng partißipieren inirb, 
fein berufener ©elbgeber, unb fo inirb bag beutfebe 
Stapitat, trobbem biefe ßöfung bem unter ber sparote 
„ßog non SHen“ fämpfenben ungarifeben ©bau» 
ninigmug nicht fbrnpatbifd) fein, inirb, bor altem 
Oefterreicb mit ©elb oerforgen unb eg fo ermög» 
lieben, baß bie freiioerbenben öfterreicf)ifcf)en Stapi» 
tatien fief) bann Ungarn 3Uinenbein. — ©ie

Kurgbertoüftungen an ber ^Berliner Sörfe,

bie bie Satfanioirren toäbrenb ber ©auer beg Stpnatg 
Ottober angeridbtet haben, beleuchtet eine tabetlarifdbe 
Bufammenftettung ber S e r b i n  er  “31t 0 r  g enp 0 ft 
(30. Ottober). ©ie auffältigfte ©rfebeinung ift, baff 
bie SÜerte ber birett nom Striege betroffenen Sattan» 
ftaaten in geringerem Stabe ben, $urgrücfgängen an» 
beim gefallen finb, atg bie non ber ©pefutation be= 
fonberg faborifierten rufftfehen Sanfattien unb beut» 
fd)eu gnbuftrieinerte. ©0 oertoren 3ioar ünifi3iierte 
Sürfen'bei einer ©egenüberftettung ber ßiquibationg» 
furfe ber Stonate ©eptember unb Ottober 88/i °/° 
unb Sürfentofe 23 M., bafür aber ftür3ten ÜI30Ü.'

©on Sitten um faft 30 0/0 unb bie Sftien ber Seterg» 
burger internationalen ffanbeigbanf unb ber Suffi» 
fdben Saut für auginärtigen £>anbet um 24tya refp. 
18 0/0. Son beutfeben inbuftrieioerten inurben u. a. 
Sganfa ©ampffcbiiffabrt um 47, Sbeinifcbe ©tabt» 
inaren um 23, ©eutfcb=ßujemburger, ©d>udert unb 
§arpener um 20 0/0 gebrüdEt. ©ag ©tanbarbpapier 
beg Stontanmarfteg, Sboenij, nertor 15 °/o. — ©ie 
i r a  ge, ob in ben fritifchen Ottobertagen bie Sörfe 
nerfagt bat ober ficbi atg ©tüt^c beg beimifeben ©elb» 
martteg eriniefen bat, fött nicht 3ur Sube tommen. 
i n  ber norigen Senne referierten tnir bie Sug» 
fübrungen Sieberg, bie ficht gegen bie ben

Satriotiêmuê ber Sörfe

anjineifetnben Sugfübrungen ©J3. n. Stumeg im 
„Sag“ richteten. Suntnebr greift bie ©e u t f e b e  
S a g e g 3 e i t u n g  (2. SoOember) in bie ©ebatte 
ein unb inenbet ficbi febarf gegen Siefrerg Sebaup» 
tungen, bajj eg tebigticb bag Subtitum geinefen fei, 
bag burcbi Sngftnertäufe bag Äurgnineau erfebüttert 
habe, ©er erfte ftarte Sturgfturß ift 3U einer 3 cit er» 
folgt, atg bag Subtitum 3um groben Seite gerabe 
er ft bie Stobilmacbung ber Sattanftaaten erfuhr, 
Stantonertäufe ber Sörfenfpefutation inaren eg, bie 
ihn berbeifübrten. Slenn, bann fpäter aber bie ©itua» 
tion burcbi bie Serfäufe beg Subtitumg Oerfd)ärft 
inorbett fei, fo inar auch bag ©ebutb ber Santen, 
bie bigber burd); ungefunbe Strebitgetoäbrung unb 
optimiftifebe ©timmungmacbe eg in allßtt b°be ®n= 
gagementg biaeingebebt hätten, unb nun oielfacb 
Binanggnertaufe für Sedwung ber Stunbfcbaft nor» 
nahmen. Suct» mit ber interneutiongtätigfeit ber 
©rojjbanten fei eg nicht toeit her; biefe fei geinöbn» 
lieb nach B-eftfteltung ber offi3ietteu Sîurfe, Ino fie 
atfo nicht mehr inefentticb 3ur Sebebung ber Sanit 
beitragen fonute, uorgenommen inorbett unb biente 
auch mehr ben prioatinirtfd>afttid)en gntereffen ber 
Santen atg bem Sabtitum unb bem Snfeben ber 
Sörfe gegenüber bem Sugtanbe. Siejferg §inineig, 
ba§ fidb an ber parifer Sörfe bie Satfaninerte niet 
fehl echter atg in Sertin gehalten hätten, entfräftige 
ficb burd) ben ffintneig, bab in Brantreid) für 3irfa 
14 in ©eutfcb’tanb aber nur ß irfa . 2 STitliarben 
Satfaninerte ptaciert feien, ber Snfturm atfo in 
Sarig ein ungteicbi gröberer habe fein müffen. 
©ab übrigeng an ben franßöfifcbien Sörfen, beren 
gute Serfaffung immer non ben. ©egnern ber beut» 
fdbeit tobenb bernorgehoben inirb, arge Stibftänbe 
befteben, 3eigt eine Stitteitung ber Sof f i f db i cn  
3  ei t u n  g (2. SoOember) über bie

©rtoeiterung beë SrofpettätnangeS ttt ffrantreicb.

Bn ben lebten Bahren ift granfreicb bttreb eine 
grobe Snßabt obffurer ejotifdfer Sapiere über» 
fcb'in,emmt toorben, bie mangetg bwreicbenber Se» 
ftimmungen über bie Sbfaffung ber Snofpette unb 
beg Jebteng einer geeigneten gnftan3 3ur Sacb= 
Prüfung ber gemacb'ten Sngaben auch an bie Sörfen 
gelangten, ©er neue ©efebenttourf fiebt nun Oer» 
fdbärfenbe STabnabmen in biefer Se3iebung Por.
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5Ulterbingg ift noch tiid&t befannt, ob er, toag un» 
bebingt nottoenbig toäre, auch bie Raffung ber fi mit» 
terrien neu regelt. — Sie fran3Öfifche

Organifation ber tprobingbanien unb ’Banlierë

toar ouf bem 58antiertage in ‘Jîlünchen bon einigen 
‘pribatbanfierg atg 58orbitb für einen 3ufammen= 
fd)Iu| ber beutfd>en '’Pribatbanfierg unb unabhângi» 
gen iprobnybanfen aufgeftetlt toorben. 3 m 58ont» 
ard)iô toenbet fid» ber “SÎTitinhaber beg franffurter 
58anft)aufeg £o3orb ©peger filtiffen, §err ßucien 
Üîicarb, gegen biefeg “Projett. fig fef>tt in Seutfch» 
lanb an ben gutfunbierten unabhängigen 58'anï» 
firmen, toie fie fich in ber 3 aï>I bon 200 fogleid) bei 
58egrünbung beg Syndicat des Banques de Province 3U= 
fantmenfanben. Sie meiften größeren 'Privatfirmen 
unb ‘probin3banfen ftetjen in ftänbiger ©efd)âftgber= 
binbung mit ben ©rogbanfen, bie fie burch Äonfor» 
tialunterbeteitigungen unb 5piacierungprobifionen bei 
ihren fimiffionen an fid> 3U feffetn toiffen. @au3 
ab g ef eh en ferner babon, baß eg einer Organifatton 
ber 58anfierg sunt minbeften fehr fchtoer falten tourbe, 
bie erforbertiche foftfpietige Organifatton 3U unter» 
hatten unb au§3ubauen, tourbe eg auch; an tohnenber 
58efd)äftigung für bag ©gnbifat fehlen. SennSeutfct> 
taub ift nicht toie 5 ratifreid), bag £anb ber billigen 
©etbfäße, ber financier ber SJODett, bag mit lohnen» 
bcit fremben ülnieihegefdfäften überflutet toirb. Sie 
toenigen Aufträge biefer 5tlrt, bie 3utoeiten herein« 
geholt toerben, berbteiben bann auch ben ©roßbanfen. 
■atud) bie großen gnbuftriegefettfehaften finb burd)= 
toeg bei ben ©rogbanfen in feften §änben, fo baß 
man ben ‘pribatbanfierg, toenn fie toirftich eine 
Organifation fdjaffeu tootten, nur raten ïann, ben 
3 ufammenfchluß ehyelner ©ruppen in totalen 58e» 
3irfgberbänben ober ein3etnen großen 58anfplägen 
3u berantaffen. derartige ßofatorganifationen tonnen 
fid) auf bem ©ebiet ber Jinancierung fteinerer in» 
buftrietter Unternehmungen unb im Ärebitgefdhäft 
tooht betoähren. — Sic 3eitungen ber 58anfbeamten= 
Vereine toeifen mit erfreulicher Seuttidhfeit bie 
Oeffenttichfeit immer toieber barauf pin, toenn in ben

îïrbeitPerhâltntffen ber 58aufbeamten

bei einem gnftitut: fid). ‘Ktißftänbe ergeben, bie nicht 
freitoittig befeitigt toerben. ©o feilt bie 58 a u f »  
b e a m t c n  = 3 e i t u n g  (1. Uobember) mit, baß bei 
ber Seutfcpcn 58ant in Hamburg in ber ©iro» 
abteitung bie 58eamten, bie ohne $ifd)3eit big fünf 
Uhr regulär „burcharbeiten“ foltert, big 6 unb7 Ut>r 
unb anbere 58eamte mit 3toeiftünbiger Unterbrechung 
fchoit an toenig lebhaften Sagen big 8, rneift aber 

'big 9 unb 10 Uhr befepäftigt toerben. 3n ber 
fioupongabteilung toirb bei einer Vergütung; Von 
einer 5Utarf für 5Jlbenbbrot bicrteljährtid) je vier 
¡ïOochen taug big 12 Uhr nachtg gearbeitet.
Sie Sregbner 58auf in Berlin forbert ihre ßepr» 
linge gum 58efud> bon Von ihr beranftafteten Äur» 
fen auf, obtootjl bie 58eranftattungen ber Jachbereine 
bei geringer ükrgütung jebettt 58ebürfnig entsprechen, 
unb tagt fichj bafür monatlich 5 M. Honorar 3ahten.

—  Sie 583iegbabener ¡Jitiaie begfetben gnftitutg 
legte einem 58anfbeamten,1 ber atg 58otontär bei ihr 
eintreten toottte, einen Äontraft mit Äonfurren3= 
Kaufet beg gnhattg Vor, baß er, troßbem feine 
filtern in ißiegbabeit toohnten, ein 3 ahr nad) feinem 
'3lugfchciben aug ber 58ant feine ©tette in einem 
!5£Diegbabener 58anfgefchäfte annehmen bürfe. — 
5tlach jahrelangen Kämpfen ift eg enbtich gelungen, 
eine

Sudjfonbention

guftanbe 3U bringen. 500 fjakrifanten, b. h. 98 °/o 
haben fid), toie bie 58 er I in  er (3 Ho r g e n p o f t  
(31. Ottober) fchreibt, 3ufammengefunben unb, um 
einem Ärebgfchaben ber 58rand)e ab3ut)elfen, neue 
upb einheitliche Sahtungbebingungen aufgeftettt. fjür 
bie Sud)-toarenbraud)e bebeutet biefe ‘Pereinheit» 
tichung unb 5Reoibierung ber Äonbitionen eine große 
firteich'terung, ba bigher: in gerabegu ruinöfer 5U>eife 
„3 iet“ getoährt toerben mußte unb fich unhaltbare 
3 nftänbe ergeben hatten, bie eben nur büret) gemein» 
farneg energifcheg 58orgehen 3U befeitigen toaren. - 
5JXuf einanber toiberfprechenbe Uachrichten aug bem 
3 nbuftrierebier, bie eg für angegeigt erfcheinen 
taffen, fid) mit bem ©ebanfett vertraut 3U madjeu, 
baß bag

Gnbe ber §odhfonjunftur

attmähtid} heraunaht, macht bagfelbe 58tatt (1. 5Jlo= 
bernber) aufmertfam. 3 ^ fiifenhänbterfreifen fd>eint 
man nicht fehr optimiftifd» in be3ug auf bie 
bauer ber Sjodjfottjunitur geftimmt 3U fein, benn 
bei ber fürgtich- ftattgehabten großen ©ubmiffion beg 
Äötner fiifenbahnfigfug fyabm bie Sjänblerfirmen 
ftarfe Unterbietungen, unb 3toar bei ©tabeifen big 
3U 10 unb bei 58lechieu um’ 5 M. gegenüber ben Von 
5tßerfen geforberten 5ßreifert borgenommen. 3 n Sn» 
buftriettentreifen bemerfte man jebod) in besitg hicr= 
auf, baß bag “Uorgehen ber Qänbter nicht atg 
fpmptomatifch für bie ‘UTarftlage angefehen toerben 
bürfe. — Sie f j r a n f f u r t e r  3 e i t u n g  (30. Of= 
tob er.) bringt eine fehr inftruftioe 3 ufammenfteltung 
ber

amerifanifdhen tpetroleutnlieferanten.

Sic Seutfche 'Keid)gregierung rechnet für bie 3«= 
fünft bei ber ißetroleumberforgung Seutfchianbg auf 
bie ßieferungen ber unabhängigen amerifanifchen 
'8 robu3enten. Sie §öhe ber 'Probnftion biefer „3n= 
bepenbentg" ift außerorbentlich fchtoer feft3uftetten, 
ba einerfeitg toeber bie ©tanbarb Oit fiomp. noch' 
bie übrigen ©efettfehaften genaue 5llngaben über 
ihre '©ehaitgergebniffe machen, anbererfeitg aber auch 
fchtoer feft3uftelten ift, toer toirftid> bollfontmen Vom 
Sauft unabhängig ift. Sie legte ©chägung, bie vor» 
liegt unb bie Vom yahre 1907 batiert ift, besiffert 
in ber ßeuchtötprobuftion ben Anteil ber ©tanbarb 
Oit So. auf 86,5 °/o; ber Ueft entfiel auf unab» 
hängtge ’profcujenten. 58ig heute toerben fich' bie 5Ber= 
hättniffe faum fehr geänbert haben, benn ber 5Jlnteit 
ber „3 nbepenberlg“ toirb nirgenbg höh« atg 20 big 
25 °/o tariert. 3 ü t  Seutfchlanb tarnen atg ßieferanten
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in gtage bie mit einem Kapital öon 41 üTUIi. $ anbei» 
tenbe *£e£ag €omp., beten tägliche £eidt)tölprnbuf= 
tion maximal 30 000 SBarrelS beträgt, ferner bie mit 
10 ‘2KHI. $ nuggerüftete, marimat tägltc î 13 500 
Barrel? erseugenbe Snbian ‘Jtefining ©omp. unb 
bie über 25 92TU1. $ benfügenbe, big 10 000 33arrelg 
probugierenbe Sibetoater Oil ©omp. 3>ie J3robttf= 
tiongfäbigteit ber ebenfalls in “Betracht tommenben 
©ulf OH ©orp., fotoie ber ^robucerg Oil ©omp., 
bie über Kapitalien bon 21 rejp. H/2 ‘JKiH. $ ber» 
fügen, ift nicht befannt. 3He genannten sflrobuitieng= 
gefellfcf>aften mären toohl in ber Sage, 3>eutfcf>lanbg 
Betroleumbebarf gegebenenfalls 3U beliebigen, bieg 
aber nur für ben Jyalf, bajj fie nach' OeutfcfHanb 
auf Ä’often ihrer bigperigen Bbfahgebtete lieferten. 
©§ ift aber nicht 3U ertoarten, baij bie „Snbepenbentg“ 
um OeutfdEj'Ianbg mitten ihre alten Kuttben oeraad> 
läffigen, 3untal and) ihre ©egnerfdjaft 3um Sruft 
nicht fo intenfib, mfe bietfad) angenommen mirb, ift, 
fo bafj 2>entfcf)ianb mopt and) fpäter einen Seit 
feineg Bebarfg bei ber ßtanbarb Oit ©ontp.-beden 
mufe.

Aas den Börsensälen.
D ie  Börsenbesucher sind von einem ge

radezu erstaun lichen O p tim ism us beseelt. 
A lle n  N ach rich ten , die über den B a l k a n  - 
k r i e g  oder über die S te llu n g  der Grossm ächte 
ve rb re ite t werden, versucht die S peku la tion  
eine günstige  Seite abzugewinnen. Sie h o fft, 
dass der K r ie g  ba ld  beendet sein werde, und 
je grösser die Siege der ve re in ig ten  B a lka n 
armeen waren,desto eher g laub te  sie an dieses 
Ende. D ie  M itte ilu n g  von der M o b ilis ie ru n g  der 
englischen F lo t te  h a t zwar einen T e il der be
stehenden H ausse-Engagem ents zur Lösung 
gebrach t, aber ba ld  da rau f h a t die Börse w ieder 
eine B e fes tigung  erfahren, und wenn d ie  vo r
herigen K ursrückgänge  auch n ich t vo lls tänd ig  
e ingeho lt wurden, so w ar deren U m fang  doch 
n ic h t so erheblich, w ie m an nach den v o r
liegenden N a ch rich te n  h ä tte  e rw arten  müssen. 
N ach den bedeutenden R ückschlägen, die um 
die M it te  des M onats O k tobe r e ingetre ten  sind, 
sind d ie jen igen H aussepositionen ge löst, die 
m it ganz geringem  E inschuss eingegangen 
w aren ; keineswegs is t aber der A n s ich t der 
Börse beizustim m en, dass schon eine ,,R e in i
g u n g “  der M ä rk te  von a llen zw e ife lha ften  E n 
gagem ents s ta ttge funden  hat. M an w ird  im  
G egente il dam it rechnen müssen, dass der L i 
quidationsprozess eine F o rtse tzung  e rfä h rt. 
Es g ib t  sehr v ie l Leute , die n u r deshalb von 
einem V e rka u f ih re r W ertpap ie re  A bs tand  
nehmen, w eil sie sehr grosse V e rlus te  erle iden 
würden und im m er noch m it einer Besserung 
des K ursn iveaus rechnen. W enn  aber durch 
ge ring füg iges  A n g e b o t (w ie  es in  dieser 
W oche der F a ll w ar) die K urse  a llm äh lich  
weichen, so gelangen h ie rdu rch  auch jene Po
sitionen ins W anken, die b isher noch du rch 
geha lten  worden sind. Gerade die in  den 
Börsertkre isen vorherrschende günstige  S tim 

m ung  is t b e d e n k lich ; sie beweist n u r g le ich 
fa lls , dass die um fangre ichen P os itionen keine 
so erhebliche V e rrin g e ru n g  erfahren haben, wie 
es von denjenigen behaup te t w ird , die an einer 
ba ld igen  Besserung in te ress ie rt sind. D e r a ll
m äh liche  R ückgang, der dann im m er w ieder 
den Anstoss zu P ositionslösungen g ib t, w ird  
dadurch hervorgeru fen , dass dem ge ring füg igen  
A n g e b o t nu r w enig N ach frage  gegenübersteht. 
T ro tz  der ruh igen  B e u rte ilun g  der po litischen  
Lage fe h lt es nach wie vo r an U n te rnehm ung 
lu s t ;  wenn die B örsenspeku la tion  wenige Tage 
lang  K äu fe  vo rn im m t, is t sie ba ld  w ieder be
s tre b t, sich der aufgenom m enen W e rte  zu en t
ledigen. D ie  Grossbanken tragen  das ih rig e  dazu 
bei, um die Börse bei g u te r Laune zu erha lten . 
Ih re  In te rv e n tio n s tä tig k e it is t, sofern m an von 
einer solchen übe rhaup t sprechen kann, zwar 
re c h t unbedeutend, aber dadurch, dass gew öhn
lich  bei m a tte r E rö ffn u n g  gegen Schluss der Börse 
k le ine  Summen aufgenom m en werden, w ird  durch 
die höheren S chlussnotierungen nach aussen 
h in  der E in d ru c k  erw eckt, als ob die K urse  
n u r unbedeutend oder gar n ic h t zurückgegangen 
seien. N aturgem äss ko m m t aber das A ngebo t 
des P riva tp u b liku m s  in der H auptsache zu den 
ersten K ursen  (oder noch in der ersten S tunde) 
an den M a rk t, so dass der V e rke h r in  der 
zw eiten und besonders in  der d r itte n  S tunde 
ge ringe r is t, und m it k le inen  Summen schon 
verhä ltn ism äss ig  grosse E rhöhungen  e rz ie lt 
werden können. D azu ko m m t, dass schon das 
G erücht, eine G rossbank habe K äu fe  vo r
genomm en, an der Börse genügt, um den K urs  
eines Papieres zu heben. Dass in  W a h rh e it 
die K äu fe  . der Banken n ic h t sehr bedeutend 
sind, u n te r lie g t ke inem  Z w e ife l. Selbst an den 
Tagen der pa n ika rtig e n  R ückgänge sollen die
jen igen Banken und B ank firm en , die sich zu 
einer In te rv e n tio n  ve re in t haben, w ie m ir  von 
einer anscheinend g u t u n te rrich te te n  Seite er
zäh lt w ird , E ffe k te n  im  B e trage  von insgesam t 
n u r e tw a 4 M illio n e n  M  aufgenom m en haben.

. D iese Summe v e rte ilt  sich jedoch auf etwa zehn 
In s t itu te , so dass fü r  jede einzelne B ank das 
R is iko  n ic h t sehr gross gewesen sein kann, wenn 
auch jede Ba,nk noch fü r  eigene R echnung 
durch  K om pensa tion  der von der K undscha ft 
e ingetro ffenen  A u fträ g e  E ffe k te n  übernom m en 
hat.

*  *
*

D er K a s s a  - I n d u s t r i e m a r k t  lag  
schwächer als d ie T e rm in m ä rk te . D ie  n ie d rig 
sten K u rse  des M onats  O ktobe r, denen, wie 
bekann t, ba ld  eine R eaktion  fo lg te , sind zwar 
im  a llgem einen noch n ich t w ieder e rre ich t w o r
den ; aber eine grössere Za,hl von W erte n  n o tie rt 
doch bere its  n ich t m ehr v ie l höher als am 12. 
oder 14. O ktobe r, jenen Tagen, an denen die 
pa n ika rtig e n  R ückgänge e in tra ten . M eistens 
sinken je tz t d ie jen igen Papiere am s tä rksten  im  
K urse, die zur Z e it der le tz ten  Hausse die 
grössten S te igerungen erfahren haben. , Gründe 
sach licher N a tu r  spielen fa s t n iem als eine R olle. 
W ährend  sonst in  der gegenw ärtigen Jahres
ze it D iv idendenschätzungen in  sehr zahlreichem  
U m fange  a.uftreten, soweit es sich um Gesell
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schäften hande lt, die m it dem Jahresschluss 
ih r G eschä fts jah r beenden, b e sch ä ftig t sich die 
Börse in diesem Jahre  m it  den vo rauss ich t
lichen  E rträgn issen  sehr wenig. Sie g eh t h ie r
bei von der o ffenbar r ic h tig e n  E rw ägung  aus, 
dass die G esellschaften ih re  D iv idenden  nach 
der po litischen  S itu a tio n  bemessen werden, die 
zur Z e it der A bsch lussve rö ffen tlichung  vo r
herrschen w ird . Se lbst wenn der po litische  H o r i
zon t w ieder k la r  is t, w ird  es aber auch darauf 
ankom m en, ob' sich Anzeichen eines K o n 
junk tu rrücksch lages  bere its  bem erkbar machen. 
D iese sind vo rlä u fig  noch re ch t schw ach; nur 
vom  S tabe isenm arkte  sind b isher P re isun te r
b ie tungen  gem eldet worden. Es m ach t jedoch 
den E in d ru ck , dass die W erke , um eine A b 
nahme der N ach frage  von seiten der H ä nd le r 
nach M ö g lic h k e it zu verm eiden, die Lage der 
In d u s tr ie  güns tige r darste llen , a,ls sie ta tsäch - 
is t. V o r jedem  in d u s trie lle n  R ückgang  ha,ben 
w ir  günstige  N a ch rich te n  zu hören bekom m en, 
d ie sich dann als fa lsch  erwiesen haben. Sow eit 
je tz t D iv idendenschätzungen in  U m la u f gesetzt 
werden, w ird  m an diese m it besonderer Z u rü c k 
h a ltu n g  aufnehm en müssen. N u r ein unsolide 
ge le ite tes U n te rnehm en w ird , selbst be i höheren 
Gewinnen, die D iv idende  e rheb lich  ste igern, 
wenn im  F rü h ja h r des nächsten -Jahres bere its  
ein R ückgang  der E rträgn isse  e ingetre ten  sein 
so llte . Soweit b isher Aeusserungen der V e r
w a ltungen  vorliegen, h a lte n  sich die Schätzungen 
unge fähr in  der H öhe  der vo rjä h rig e n  Z iffe rn . 
D e r G eschäftsgang w ird  v ie lfach  als g ü n s tig  
bezeichnet, andererseits aber auch auf die ge
stiegenen R ohm ate ria lp re ise  hingewiesen. F re i
lic h  l ie g t b isher n u r eine geringe  A nzah l von 
o ffiz ie lle n  E rk lä ru n g e n  vor, so dass m an ein 
abschliessendes U r te il  noch n ich t erlangen 
kann.

* *  *
*

E inen  rech t ungünstigen Abschluss haben 
die R o s i t z e r  B r a u n k o h l e n w e r k e  ve r
ö ffe n tlic h t. Es h a tte  n iem and etwas anderes 
e rw a rte t; w afen doch in  den le tz ten  M onaten 
m ehrfach M itte ilu n g e n  über die ungünstige  Ge
schäftslage im  M euse lw itze r R ev ie r v e rö ffe n t
l ic h t worden, und die V e rw a ltu n g  h a tte  bere its  
au f einen R ückgang  der D iv idende  vo rbe re ite t. 
A b e r der G eschä ftsberich t ze igt, dass das U n te r
nehm en selbst die ge ringe  D iv idende  von 3 o/o 
(gegen 5 °/o i. V .)  nu r ausschütten konn te , w e il 
es zu einem grossen T e ile  h ie rzu  d ie jen ige  
Summe benutzte , die es fü r  die abgebrannte B r i
k e tt fa b r ik  in R ositz  von der Feuervers icherung- 
G esellschaft e rha lten  ha t. Es is t eine m erk
w ürd ige , aber gewiss n ich t solide P o lit ik , aus 

, solchen E innahm en D iv idenden  zu ve rte ilen , zu
m al eine abgebrannte  F a b rik  w ieder e rr ich te t 
werden muss und h ie rdu rch  sich die A n lagen  er
höhen. D iese haben bei dem U nte rnehm en übe r
h a u p t einen rech t grossen U m fa n g  angenom m en; 
im  G eschä ftsberich t w ird  (fre ilic h  n ich t im m er 
m it sehr k la ren  W o rte n ) zugegeben, da,ss ein 
sehr w esentlicher T e il der B e triebe  ve ra lte t und 
unren tabe l gewesen is t und da,s U nte rnehm en 
daher N eubauten vo rn im m t. Es w ird  fo rtg e se tz t

neues G eld in  das U n te rnehm en  h ine ingesteckt, 
w odurch  auch die Schulden b e trä ch tlich  ge
wachsen sind, so dass der B a n k k re d it am
30. Ju n i 1912 bere its  die H öhe von 7,737 M ill io 
nen M  e rre ichte . A uch  die G. m. b. H . „H e r 
zogin A d e lh e id “ , deren A n te ile  sich im  Besitze 
der R os itze r B raunkoh lenw erke  befinden, die 
aber von  R ositz  v ie l zu teuer erw orben worden 
sind, muss N eubauten vornehm en, w e il die b is
herigen A n lagen, w ie die G esellschaft selbst zu
g ib t, n ic h t ren tabe l sind. Selten h a t m an bei 
einem U n te rnehm en m it so grosser S icherhe it 
Voraussagen können, dass eine finanz ie lle  Re
k o n s tru k tio n  in  absehbarer Z e it n ic h t ausbleiben 
kann, w ie bei den R ositzer B raunkoh lenw erken . 
V e r fä ll t  das M itte ld e u tsch e  B raunkoh lensynd i
k a t der A u flösung , dann w ird  diese Sanierung 
ba ld  e in tre ten  m üssen; a(ber auch im  F a lle  einer 
E rneuerung  kann sie n ich t a llzu  lange au f sich 
w arten  lassen.

B r u n o  B u c h w a l d .

Umschau.
Die Rostocker Bank, die im 

Rostocker Sünden. Vurigen Jahr mjt ihrer Divi_

dende von 7 auf 4°/0 lieruntergegangen war, und die 
damals infolge der Uebernahme eines grossen Postens der 
Aktien der Mecklenburg-Strelitz’schen Hypotheken-Aktien- 
bank und sonstiger leichtsinniger Taten ihrer Direktion 
in der Weise saniert werden musste, .dass die Mecklen
burgische Hypotheken- und Wechselbank 1 M illion  c j l  V o r
zugsaktien übernahm, erklärt, dass sie für das nächste Jahr 
keine Dividende verteilen werde. Aus den Blättermeldungen 
geht nichthervor, obetwaauch die Vorzugsaktien dividenden
los bleiben werden, aber man darf wohl annehmen, dass die 
Sanitätsrätin vom vorigen Jahre, die Mecklenburgische Hypo
theken- und Wechselbank, die ih r zugesagten 5 % Vorzugs
dividenden auf 1 M illion Vorzugs-Aktien in Höhe von 
50 000 cài erhalten dürfte. Weshalb man in diesem Jahre 
keine Dividende verteilen kann, geht klar aus einem 
Communiqué des Instituts hervor, in dem angegeben 
wurde, dass irgend welche neuen Verluste im laufenden 
Jahre nicht eingetreten seien. Das Institut wäre daher in 
der Lage, auch für die Stammaktien, die Dividende 
des Vorjahres aufrechtzuerhalten. Aber man hält es für 
notwendig, die Bank liquider zu machen und —  das w ird 
nicht ganz genau gesagt, kann aber, zwischen den Zeilen 
aller Veröffentlichungen deutlich gelesen werden — 
für weitere Abschreibungen Geld freizubekommen. Da ist es 
nun zunächst nicht uninteressant, festzustellen, dass noch 
am 6. August der Berliner Lokal-Anzeiger eine Erklärung 
der Direktion des Institutes veröffentlichte, der zufolge 
„infolge der durchgemachten Krisis das geschäftliche E r
gebnis des ersten Halbjahres hinter dem gleichen Zeit
abschnitt des vorigen Jahres zwar zurückgeblieben sei. Es 
sei aber immerhin befriedigend.“ In der Veröffentlichung 
des Lokal-Anzeigers heisst es dann weiter: „Der Vorstand 
spricht zugleich die Hoffnung aus, dass auch das zweite 
Semester einen angemessenen Gewinn erbringen werde. 
Die Verwaliung sei bemüht, das Unternehmen auf eine 
gesunde Basis zu stellen.“ In  dem Jahre waten für rund 
250 000 abgeschrieben worden und es blieb dann ein
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Reingewinn von rund 260 000 e ^ . Wenn w ir die not
wendigen 50 000 c4i zur Zahlung der Dividende auf die 
Vorzugsaktien in Abzug bringen, so hätte man doch 
nach den Angaben der D irektion noch damit rechnen 
müssen, dass ungefähr 300 000 verdient und zu 
Abschreibungen verwendet seien. Dazu kommt aber
weiter, dass nach einer M itteilung der Vossischen 
Zeitung vom 2. August dieses Jahres fast sämt
liche Mitglieder des alten Aufsichtrates der Rostocker 
Bank die Regressansprüche, die von der Verwaltung 
an sie gestellt worden sind, durch Zahlung aner
kannt haben sollen. Die Höhe dieser Regressansprüche 
hat man bisher niemals erfahren. Nur im  Berliner Tage
blatt ist eine Notiz zu lesen, nach welcher gegen den 
früheren Aufsichtsratvorsitzenden und denfrüheren D irektor 
Weber Regressansprüche in Höhe von 810 000 geltend 
gemacht worden seien und dass ausserdem noch ein 
Prozess gegen Weber in Höhe von 70 000«*^ beim Land
gericht in Rostock schwebe. Der frühere Aufsicht
ratsvorsitzende und der frühere D irektor scheinen jedenfalls 
noch nicht „die Regressansprüche durch Zahlung aner
kannt“ zu haben. Denn es ist doch wohl kaum anzu
nehmen, dass die Aktionäre auch dann noch dividendenlos 
hätten bleiben müssen, wenn Zahlungen von diesen beiden 
Herren auf dem Regresswege eingegangen wären. 
Was haben denn nun aber eigentlich die übrigen 
Aufsichtratsmitglieder gezahlt. Entweder ist diese 
Summe unerheblich, wie sie bei der Schwere der 
Verfehlung jenes Aufsichtrates nicht hätte sein dürfen 
oder die Summe ist ausreichend gewesen. Dann ist es 
wieder unverständlich, dass der diesjährige Gewinn 
der Bank und eine erhebliche Regresssumme nicht genügen 
sollte, eine Dividende an die Aktionäre der Bank zu 
zahlen. Es sei denn, man müsste annehmen, dass die 
böse Presse wieder einmal Recht gehabt hat, als sie noch 
anlässlich der letzten Generalversammlung des Instituts 
erklärte, dass die Aktionäre auch von der neuen Ver
waltung gröblich hinter das L icht geführt worden sind. 
Diese Annahme scheint in der Tat die einzig berechtigte zu 
sein. Ich habe am 2. März d. J. im  „Plutus“ (S. 162 ff.) 
bereits darauf hingewiesen, dass für das Jahr 1910 seitens 
der alten D irektion der Rostocker Bank eine falsche 
Bilanz und ein falsches Gewinn- und Verlust-Konto ver
öffentlicht worden ist. Ich führte damals aus, dass man 
sich schliesslich aber m it dieser Tatsache abfinden könnte, 
wenn man wenigstens der Annahme sein dürfte, dass die 
nunmehr zur Reparierung des angerichteten Schadens 
vorgenommenen Abschreibungen genügen. Ich sagte 
damals wörtlich: „Genügen wenigstens nun die Abschrei
bungen? Auf diese Frage muss man leider m it nein 
antworten. Die Dividende auf das Aktienkapital der 
Rostocker Bank im Nominalwert von 5 Millionen Mark 
w ird um 3%. <L h. um 150 000 M , gekürzt. Das bedeutet 
knapp 8%  auf den Besitz an Strelitzer Bankaktien. 
Nun gehen die Lesarten, zu welchem Kurse jene Aktien 
erworben wurden, auseinander. Der niedrigste Kurs, der 
genannt wird, ist aber 115%- Legen w ir ihn zugrunde, 
so würden 150 000 M  genügen, um den Besitz auf 107% 
herunterzuschreiben. Die Aktien der Strelitzerin notieren 
an der Börse 106%. Aber dieser Kurs ist ja nicht echt, 
da, wie w ir durch die Veröffentlichungen der Rostocker

Bank selbst erfahren, nahezu 2 Millionen Mark, also 
etwa die Hälfte des Aktienkapitals, in einer Hand einge
sperrt sind. W ie unter diesen Umständen die Bankver
waltung es überhaupt fertig bringt, eine Dividenden
zahlung vorzuschlagen, bleibt unbegreiflich“ . Man dürfte 
erwarten, dass in der Generalversammlung wenigstens zur 
Beruhigung der Aktionäre diejenigen Auskünfte erteilt 
wurden, die notwendig waren, um zu beurteilen, ob und 
inwieweit die vorgenommenen Abschreibungen auf die 
Mecklenburg-Strelitzschen Hypothekenbank-Aktien ge
nügten. Eine solche Mitteilung ist aber nicht ergangen. 
Statt dessen musste ich im „P lutus“  vom 30. März (S. 259) 
mitteilen, dass die Direktion nach den vorliegenden 
Zeitungberichten lediglich geanwortet habe: „D ie Aktien 
seien zu einem höheren Kurs erworben, als zu 
dem sie von der Verwaltung' der Rostocker Bank 
in die Bilanz eingestellt worden sind. Den
Erwerbskurs mitzuteilen, müsse die Verwaltung 
ablehnen, könne aber wiederholen, dass mehr 
abgeschrieben worden ist, als notwendig war.“ Ich führte 
damals aus: „Diese Antwort heisst nicht mehr und nicht 
weniger, als dass die Bankdirektion ihren Aktionären die 
Auskunft über die wichtigste und berechtigste Frage, die 
überhaupt zu stellen war, verweigert hat. Die Kenntnis 
des Uebernahmekurses ist überaus wichtig, weil davon die 
Höhe der notwendigen Abschreibungen abhängt, und wei1 
man erst nach Kenntnis dieses Kurses beurteilen kann, 
ob denn die Sanierung, die jetzt vorgenommen worden ist, 
w irklich so durchgreifend ist, dass die Aktionäre auf eitre 
regelmässige Dividende rechnen können.“ Durch die 
Dividendenlosigkeit der Rostocker Bank stellt sich zweierlei 
heraus: erstens hatte ich m it meiner Angabe, dass die 
Abschreibungen auch nicht annähernd genügen, lecht. 
Man hat zu wenig abgeschrieben. Es stellt sich e'zt 
heraus, dass in der Generalversammlung vom März 1912 
den Aktionären eine falsche Antwort gegeben worden ist. 
Dabei muss man berücksichtigen, dass die Aktien der 
Mecklenburg-Strelitzschen Hypothekenbank, als ich meinen 
ersten Artike l im „Plutus“ schrieb, wenigstens noch 
106 notierten, dass sie heute an den Börsen aber nur 
991L notieren und dass ja auch dieser Kurs noch nicht
einmal echt ist. Denn wie ich in der oben zitieiten Stelle 
im  „P lutus“ ausführlich auseinandersetzte, befindet sich 
die Hälfte des Aktienkapitals der Mecklenburg-Stielitz- 
schen Hypotheken - Bank in der Hand des Rostocker 
Institus. M ithin ist an eine Realisierung eines grossen 
Postens von Mecklenburg-Strelitzschen Hypothekenbank
aktien zum augenblicklichen Börsenkurse natürlich gar nicht 
zu denken. Ich kann nur nochmals betonen, was ich 
früher schon sagte, dass man es heute dankbar begriissen 
würde, wenn seinerzeit der Staatsanwalt sich der An
gelegenheit angenommen hätte. So aber hat mau nicht 
nur straflos die Aktionäre durch Verfehlungen der alten 
D irektion hintergehen lassen und hinterher hat man sie 
noch durch die absolut unberechtigte Dividendenaus
schüttung des vorigen Jahres in ihrem Zorne über die 
Generalversammlung besänftigt, um nur ja zu verhüten, 
dass die Schuldigen der verdienten Strafe entgegengeführt 
werden. Die Geschichte der Rostocker Bank ist eins der 
traurigsten Kapitel unseres Aktienwesens. Aber gleich
zeitig eins der lehrreichsten.
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Im  42. Heft
Die Hypotheken des D r. Mancke. des pjutus

(S. 822) habe ich die M itteilung gemacht, dass auf dem 
Hause Weissenburgerstr. 29 zu Berlin, das am 12. No
vember 1912 in Berlin-M itte versteigert werden soll und 
Herrn Dr. Walther Mancke, dem Herausgeber der Bank- 
und Handels-Zeitung gehört, zur 5. Stelle eine Hypothek 
über 12 000 M  für die Direction der Disconto-Gesellschaft, 
zur 8. Stelle eine Hypothek der Deutschen Bank und zur
9. Stelle eine Hypothek der Allgemeinen Revisions- und 
Verwaltung-Gesellschaft] zu Berlin eingetragen ist. Ich 
teilte damals m it, dass die Hypothek der Deutschen Bank 
über 5000 M  lautet und m it 295 800 M  ausläuft. Das 
ist an sich richtig. Ich übersah dabei aber, dass bereits 
vorher und auslaufend mit 287 000 M  noch eine Hypothek 
der Deutschen Bank in Höhe von 5000 M  eingetragen 
war. Die Deutsche Bank hat m ithin 10 000 M  Hypotheken 
auf dem Hause des Herrn Dr. Mancke an einer Stelle 
eintragen lassen, an der von irgendeiner Sicherheit gar 
keine Rede sein kann. Jedoch die Tatsache an sich würde 
mich nicht veranlassen, noch einmal auf die Angelegenheit 
zurückzukommen. Denn ob Dr. Mancke 5000 oder 
10 000j M  als Bequemlichkeitgelder von der Deutschen 
Bank gegeben worden sind, darauf kommt es w irk lich 
nicht so an. A lle in bei Einsicht der Grundbuchakien 
hat sich eine andere recht interessante Tatsache ergeben. 
Ich habe m ir nämlich die Mühe gemacht, festzustellen, 
wann die einzelnen Darlehne an Herrn Dr. Mancke seitens 
der Banken gegeben worden sind. Das war namentlich 
deshalb von W ichtigkeit, weil Herr D r. Mancke es so dar
gestellt hat, als ob die von ihm empfangenen Bequem
lichkeitgelder (unter anderem auch das ominöse Kuvert 
von der Commerz- und von der alten Berliner Bank, der 
Vorgängerin der Commerz- und Disconto-Bank) von ihm 
vor Inkrafttreten des Börsengesetzes, also zu einer Zeit 
empfangen waren, in  der, wie Herr Dr. Mancke es darzu
stellen beliebte, auch bei anständigen Journalisten es 
durchaus üblich gewesen sei, Beteiligungen seitens der 
Banken oder Darlehen von ihnen anzunehmen. Nun zeigt 
aber das Grundbuch des Amtsgerichts Berlin-Mitte, Band 83, 
Blatt 2480, auf dem das Manckesche Grundstück Weissen
burgerstr. 29 verzeichnet steht, folgende Reihenfolge.
23. Januar 1903 5000 M  Darlehen von der Disconto- 

Gesellschaft,
10. März 1906 4000 M  Darlehen von der Disconto-

Gesellschaft,
7. September 1906, 3000 M  Darlehen von der Disconto- 

Gesellschaft,
10. Dezember 1906 5000 M  Darlehen von der Deutschen 

Bank,
6. August 1910 5000 M  Darlehen von der Deutschen 

Bank,
9. Februar 1911 5000 M  Darlehen von der Allgemeinen 

Revisions- und Verwaltung-Gesellschaft.
H err Dr. Mancke hat also nicht nur noch lange nach 

dem Jahre 1896 Gelder von den Banken empfangen, son
dern hat sogar noch am 6. August 1910 und am 9. Februar 
1911, d. h. also nachdem bereits die öffentliche Verhand
lung im Prozess Bernhard c/a. Mancke stattgefunden hat, 
neue Darlehne aufgenommen. Das geschah zu einer Zeit, 
zu der Herr Dr. Mancke m it Entrüstung sich dagegen ge

wehrt, dass man ihm irgendwelche Vorwürfe in bezug auf 
die journalistische Ehre zu machen wage. Besonders 
interessant an der Sache ist m ir aber auch hier wieder 
nicht so sehr, dass H err Dr. Mancke diese Gelder nahm, 
als dass die Deutsche Bank z. B. Herrn Dr. Mancke noch 
Gelder gewährte, nachdem einer ihrer Prokuristen aas
gesagt hatte, dass er nichts Nachteiliges über Herrn 
Dr. Mancke zu sagen wisse. Ich zweifele nicht einen 
Augenblick an der Richtigkeit dieser Aussage. Ich kann 
nur annehmen, dass der betreffende H err über die Geschäfte 
der Hypothekenabteilung der Bank m it Herrn Dr. Mancke 
nicht unterrichtet war. Aber deshalb bringe ich eben die 
Tatsache schon jetzt zur öffentlichen Kenntnis, damit der 
betreffende Zeuge, der natürlich auch nach dem Ursprung 
dieser Darlehen vor Gericht gefragt werden wird, sich 
rechtzeitig danach erkundigen kann. W ie denken übrigens 
diejenigen Kollegen, die im  journalistischen Beirat des 
Börsenvorstandes und des Ehrengerichts der berliner 
Börse sitzen, über die Verquickung von Schornsteinhypo
theken mit journalistischer Tätigkeit?

DerBuchhalter der Bayerischen
Die Dreimonatsfrist. Notenbankj Herr Z o b e l _

Müncheo, schreibt: „Gestatten Sie m ir, mich auch zu der 
Frage, „ob ein am 30. A pril 1912 ausgestellter, am 
5. Aug. d. J. fälliger Wechsel zur Zahlung der doppelten 
Steuer verpflichtet“ , unmassgeblichst äussern zu dürfen. Es 
wundert mich tatsächlich, dass eine Gesetzesstelle, die seit 
ihrem Inkrafttreten, d. i. seit 5. Juli 1909, in unzähligen 
Fällen praktisch Anwendung finden musste, heute noch 
solche so verschiedene Auslegungen zulassen kann, wie 
sie in Heft 43 des Plutus Erwähnung gefunden haben. 
In  dem strittigen Falle handelt es sich nicht um einen 
Wechsel, der mit dem Ablauf einer bestimmten Frist nach 
dato oder nach Sicht zahlbar ist, sondern um einen solchen, 
in dem ein b e s t im m te r  Tag als Z a h lu n g ta g  be
zeichnet ist. Die Erörterungen in Ihrem Blatt nehmen 
vielfach Bezug auf § 1 der Ausführungbestimmungen zum 
Wechselstempelgesetz. Meines Erachtens hat dieser Fall 
hier vollsländig auszuscheiden, liegt doch ein Wechsel 
vor m it einem bestimmten Zahlungtage. Wenn ich nun 
eine Gesetzesbestimmung wiederhole, deren allerdings 
schon öfters in dieser Kontroverse Erwähnung getan wurde, 
so geschieht es, um einer einfachen und überzeugenden 
Auslegung den Weg zu ebnen. § ,3 Absatz 2 des 
Stempelgesetzes lautet: „T r it t  die Verfallzeit eines auf 
einen bestimmten Zahlungtag . . . .  gestellten Wechsels 
später als d re i M on a te  nach  dem  A u s s te llu n g ta g e  
ein, so ist auf die Zeit bis zum Verfalltage . . . .  eine 
weitere Abgabe . . . .  zu entrichten.“ D re i M on a te  
nach  dem A u s s te llu n g ta g e ! Das ist für jeden, der 
in Wechselangelegenheiten Erfahrung besitzt, ein so klarer 
und präziser Ausdruck, dass darüber, wann dieser Zeit
punkt eintritt, nicht der geringste Zweifel besteht. Der 
Zeitraum bei Berechnung „einer Frist nach dem Aus
stellungtage“ beginnt bekanntlich m it dem Ausstellung
tage: 30. A pril — 30. Mai —- 30. Juni — 30. Ju li: bis 
hierher gehen die vom Gesetz vorgesehenen drei Monate 
nach dem Ausstellungtage. W eiter: 31. Juli =  erster 
Tag -(- 5 Tage im August gibt 6 Tage Ueberschreitung 
der „drei Monate nach dem Ausstellungtage", während
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nach dem Gesetz nur eine fünftägige Ueberschreitung von 
der Doppelbesteuerung der Wechsel befreit ist. Die Auf
fassung der Reichsbank ist somit rich tig .“

* *
*

Der Bankb eamte H e r rP a u lP le s s n e r  - E rfurt schreibt: 
„M it giossem Interesse habe ich in Ihrer Zeitschrift die 
Streitfrage, betr. doppelte Verstempelung von Wechseln, 
gelesen. Auch ich war früher der Ansicht, dass ein 
Wechsel, um bei Ihrem Beispiel zu bleihen, m it der Lauf
zeit 30. A pril bis 5. August einfach verstempelt werden 
müsste, doch wurde ich, als ich mich an die Z o ll- und 
Steuerbehörde wandte zwecks Entscheidung auf A rtike l 32 
Abs. 2 der Wechselordnung hingewiesen. Art. 32 Abs. 2 
sagt nämlich: Bei Wechseln, welche m it dem Ablaufe 
einer bestimmten Frist nach Sicht oder nach dato zahl
bar sind, tr itt die Verfallzeit ein, wenn die Frist nach 
Wochen, Monaten oder e ine m  m e h re re  M ona te  
umfassenden Zeiträume (Jahr, halbes Jahr, V ie r te l ja h r ,  
bestimmt ist, an demjenigen Tage der Zahlungwoche oder 
des ZahluDgmonats, der durch seine Benennung oder 
Z a h l dem T age  d e r A u s s te llu n g  oder Präsentation 
entspricht; fehlt dieser Tag in  dem Zahlungmonate, so 
tritt die Verfallzeit am letzten Tage des Zahlungmonats 
ein. Folglich ist ein Wechsel, der z. B. am 30. A pril 
ausgestellt ist und drei Monate nach dato fä llig  ist, nicht 
am 31. Juli, sondern am 30. Juli fällig. Vom 30. Juli 
fünf Tage gerechnet, ergibt den 4. August. Es ist nun 
laut damaliger Erklärung der Steuerbehörde ein Wechsel 
m it der Laufzeit 30. A p ril bis 5. August doppelt zu ver- 
stempeln, da die Steuerbehörde die dreimonatige Frist 
nach Art. 32 Abs. 2 feststellt, ich bitte Sie höfl., diese 
Angelegenheit von dem hier geschilderten Standpunkte aus
einer Betrachtung zu unterwerfen.“

* *#
Ich kann nur nochmals wiederholen, was ich bereits 

in meinen früheren Auseinandersetzungen ausdrücklich 
betont habe: Nimmt man an, dass der 30. A pril vom 
Wechselaussteller in demselben Sinne gemeint worden ist, 
als der 24., der 23., der 26. oder der 27. A pril, nämlich 
als irgend einen bestimmten Tag im Monat, so ist die 
Praxis der Steuerbehörden durchaus richtig. Dann würde 
nämlich nach den Bestimmungen des Bürgerlichen Gesetz
buches und der Wechselordnung in der Tat ein Wechsel, 
der am 5. August fä llig  ist, 6 Tage über den 30. August 
hinauslaufen, also nachzustempeln sein. Ich bin aber im 
Gegensatz zu dieser Auffassung der Ansicht, dass der 
30. A p ril nicht als Tag gemeint ist, sondern vielmehr als 
der Ultimo A pril. Dann lauft die Dreimonatsfrist vom 
Ultimo A p ril über den Ultimo Mai und Ultimo Juni bis 
zum Ultimo Juli, das heisst, bis zum 31. Juli, sodass 
dann der 5. August nur 5 Tage über den Ablauf des 
Dreimonatstermins hinausragt, m ithin der Wechsel nicht 
zu verstempeln ist. Die dem entgegengesetzte Auffassung 
der Steuerbehörde scheint m ir allzu formalistisch. Es 
wäre zweifellos nicht uninteressant, wenn jemand einmal 
prinzipiell diese Streitfrage zur Entscheidung brächte. 
In jedem Fall erscheint es m ir doch ganz unzweifelhaft, 
dass bereits heute, wenn — was ja durchaus statthaft ist — 
das Ausstellungdatum nicht 30. A p ril lautete, sondern 
Ultimo A p ril die Dreimonatsfrist in der von m ir an
gegebenen Weise berechnet werden müsste.

Gedanken über den Geldmarkt
Die Störung der monetären Funktionen durch den 

Balkankrieg greift leider m it jeder Woche weiter um sich 
und hat speziell die grossen westlichen Plätze, London 
und Paris, schon vollkommen in ihren Bann gezogen. 
Das massgebende Ereignis der letzten Woche ist die 
Diskonterhöhung der Bank von Frankreich von 3‘ /2 auf 
4% , die, obgleich wiederum durch ungünstige Ver
schiebungen in den französischen Marktvethältnissen 
motiviert, doch lediglich als Produkt der bisherigen 
politischen Geschehnisse und als Vorbeugungmassregel (iir 
etwa kommende angesehen werden muss. Gewiss sind 
in London und Paris Veränderungen eingetreten, welche 
die Ansprüche an die Notenbanken erheblich gesteigert 
haben, diese Veränderungen sind aber zweifellos aus der 
kritischen Gestaltung der Weltlage herzuleiten.

An beiden Plätzen haben seit kurzer Zeit die freien 
Diskontmärkte zu funktionieren fast aufgehört; die grossen 
Wechselkonsumenten, in London die Clearingbanken, in 
Paris die grossen Aktienbanken, die Eisenbahn- und Ver
sicherunggesellschaften, haben ihre Käufe so gut wie ein
gestellt, und damit das Material in grossem Umfange zu 
dem Zentral-Noteninstitut gedrängt. Dies wiegt um so 
schwerer, als w ir uns in einer Jahreszeit befinden, die 
durch die Mobilisierung der grossen überseeischen Ernten 
den europäischen Märkten ohnehin bedeutend stärkeres 
Wecbselmaterial bringt. Es bestehen vorläufig keinerlei 
Anzeichen dafür, dass jene Scheu der Banken vor einer 
Festlegung ihrer M ittel durch gesteigerte Ansprüche der 
Depositengläubiger, wie sie z. B. im  vorigen Jahre während 
der Marokko-Krisis in Frankreich zu konstatieren war, 
hervorgerufen werde, aber es ist jedenfalls klar zu er
kennen, dass die Banken ihre Dispositionen auf solch eine 
Eventualität hin in  weitestem Umfange treffen. Wäre das 
Vertrauen bei der Leitung der grossen Staatsinstitute in 
die Entwicklung der politischen Lage nun gefestigt genug, 
um den kommenden Ereignissen in Ruhe zuzusehen, so 
würden sie es vielleicht vermeiden, der Nervosität der 
freien Märkte zu folgen; die Verhältnisse scheinen aber 
zu einer zuversichtlichen Beurteilung noch keine Be
rechtigung zu geben, ja, man muss aus dem Vorgehen der 
Banque de France vielleicht sogar herauslesen, dass sie 
ernst genug sind, um besondere Vorsichtsmassregeln 
herauszufordern.

Unter diesem Gesichtspunkt hat man die Diskont
erhöhung in Paris zu betrachten, und aus dem gleichen 
Zusammenhang heraus w ird man mit der Möglichkeit 
einer weiteren Erhöhung der londoner Rate rechnen 
müssen, wenn nicht Kriegsereignisse oder diplomatische 
Verhandlungen plötzlich einen kräftigen Umschwung her
beiführen. Der französische Bankausweis, der bei dem 
Erhöhungbeschluss Vorgelegen hat, zeigt die Spuren der 
monetären Impotenz des freien Marktes in Paris recht er
heblich, indem die Bank ih r Portefeuille um 340 000 000 
Francs wachsen sah; er zeigt ferner die Tendenz des Ver
kehrs für Verstärkung der Barmittel in einer Zunahme 
des Notenumlaufs um nicht weniger als 267 000 000 Frcs. 
Diese Ziffern übersteigen die entsprechenden im Vorjahr 
ganz bedeutend und sind zweifellos Symptome alarmieren-



886

PIutus-Mertrtafel.
notier«* auf «seinem Kalender vor:1)

Freitag,
8. November |

4 V / o

Düsseldorfer Börse.— Ironmonger-Bericüt. 
S ü d a fr ik a n is c h e  G o ldm inenausiveise. — 
T ra n s v a a l C ham ber o f  M in e s . — G - V.: 
Baroper Maschinenbau-Ges., Sächsische 
Webstuhlfabrik,GasmotorenfabrikDeutz, 
Spinnerei u. Weberei Hüttenheim-Ben- 
feld, Berlinische Lebensversicherungs- 
Ges.

Sonnabend,
9. November

4.3 / 0 /*  ¡8 lO

Bankausweis New York. —  R eichsbank
ausweis. — G .-V .:  Phönix Bergbau- u. 
Hütten-Ges., Gummiwerke Voigt &  
Winde, Schlossfabrik Schulte, Gebr. 
Heyl Akt.-Ges. Charlottenburg,Victoria- 
Brauerei Bochum, Moritz Ribbert Akt.- 
Ges. —  Zusammenlegungfrist Ges. f. 
Elektrotechn. Unternehmungen, Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Sächsisch- 
Böhmische Portland-Cementfabrik.

montag,
11. November

43/a %

Essener Börse. — G .-V .: t i.  Fuchs 
Waggonfabrik Heidelberg, Eisenwerke 
Gaggenau.

Dienstag,
12. November 

4'/z °/o

Düsseldorfer Börse. — Pramienerkiärung 
Brüssel. — G .-V ..' Berliner Elektrizitäts
werke, Cöln-Müsener Bergwerks-Verein, 
Hessisch - Rheinischer Bergbau -Verein, 
Eisen- und Stahlwerk Hoesch, Schwel- 
mer Eisenwerk, Maschinenbau-Akt.- 
Ges. Humboldt, Luther Maschinenfabrik 
und Mühlenbau.

Mittwoch,
13. November 

4Vzö/o

Reports Brüssel. — D eu tsch lan ds  B r a n n t 
w ein - u n d  Z u c k e rs ta tis tik . — D e k a d e n 
ausweis Luxem bu rg ische  P r in z H e in r ic h -  
bahn. — G .- V . :  Tempelhofer Feld- 
Aktien-Ges. f. Grundstücksverwertung, 
Sächsische Maschinenfabrik Hartmann. 
— Schluss des Bezugsrechts Aktien 
Meggener Walzwerk, Bezugsrechts 
Aktien Bochumer Verein.

Donnerstag,
14. November

41/2 %

Rssener Börse. —  Ironage-Bencht. — 
Bankausweise London, Paris. — Prämien
erklärung Paris. —  G .-V .:  Brasilianische 
Bank f. Deutschland, Rositzer Braun
kohlenwerke, Maschinenfabrik Banning, 
Ver. Chemische Fabriken Leopolds
hall, Akt.-Ges. f. Bürstenindustrie 
Roegner, Dukas &  Co.

Freitag,
15. November

47z %

Düsseldorfer Börse. — Ironmonger- 
Bericht. —  Medioliquidation Paris, Zahl
tag Brüssel. —  D ekaden au sw e is  F r a n 
zosen, L o m b a rd e n . — G .- V . :  Chemische 
Werke Dr. H. Byk. — Schluss des 
Bezugsrechts Aktien Braunkohlen-Akt.- 
Ges. Vereinsglück, Glückauf Akt.-Ges. 
f. Braunkohlenverwertung.

Sonnabend,
16. November 

47z °/o

Bankausweis New York. — G .-V .'.  
Lothringer Eisenwerke, Rolandshütte, 
Oberbilker Stahlwerk C. Poensgen, 
Giesberts &  Co., Weyersberg, K irsch
baum &  Co., Panzer-Akt.-Ges., Akt.- 
Ges. f. Fabrikation von Eisenbahn
material Görlitz, Ver. Mosaikplatten
werke Friedland-Sinzig, Pressspan
fabrik Untersachsenfeld, Schlesische 
Cellulose- und Papierfabriken, Moore- 
Licht.

1)  D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r Ober alle fü r  ihn  
w ich tig e n  E re ign isse  der kom m enden Woche Aufsch luss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von  Bezugsrechten, M arkttage, 
L iqu ida tio ns ta ge  und  Losziehungen, Fe rner finden  d ie  In teressenten 
d a rin  alles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r if t  s ind  d ie jen igen  
■ re ign isse  gesetzt, d ie  s ich  a u f den Tag genau n ic h t bestim m en 
lassen. U n te r dem D atum  steh t im m e r der P riv a td is k o n t in  
B e r lin  vom  selben Tag des V o rjah res .

A u s s e rd e m  zu ach ten  a u f: 
Geschäftsberichte der Brauereien. 

Z u la s s u n g a n trä g e  (in  M ill. M .): 
B e r l in :  3,3 Aktien Ernst Schiess 
Werkzeugmaschinenfahrik, 4 4% %  Obi. 
Elektrizitätswerk Südwest. F ra n k fu r t  
a. M .: 1,3 Aktien Sektkellerei Feist 
&  Sn., 2,95 4°/0 Hyp.-Anl. Bergische 
Kleinbahnen. S tu t tg a r t :  2,25 Aktien 
Württembergische Metallwarenfabriken. 
H a m b u rg : 1,5 Aktien Presshefefabrik 
Helbing.

V e r lo s u n g e n :
14. N o v e m b e r: 5°/o Russische Reichs- 
Adels-Agrarbank, Prämien-Pfandbriefe 

. (1889): 1 5 .N o v e m b e r: 2% Brüsseler 
100 Frcs. (1905), 3%  Credit foncier 
Egyptien Obi. (1886, 1903), Freiburger 
15 Frcs. (1861, 1902), Holländische 
15 Gid. (1904), 2% Lütticher 100 Frcs. 
(1905), 4% Neapeler 250 L ire  (1871), 
3% Oesterreichische Allg. Bodencredit- 
Anstalt 100 Gld. Präm.-Pfandbr. (1880), 
Ungarische 100 Gld. (1870), 4% Ungar. 
Hypothekenbank Präm.-Oblig. (1884).

den Charakters. Immerhin ist der Gesamtausweis keines
wegs so ungünstig, dass sich aus der Gestaltung des 
Status allein schon die Notwendigkeit für eine Diskont
erhöhung ergeben hätte. Man muss eben annehmen, dass 
die Leitung aus der Beurteilung der Gesamtlage heraus 
sich genötigt gesehen hat, jene besonderen Vorsicht- 
massregeln zu treffen.

In London liegen die Verhältnisse nicht ganz so un
günstig, zeigen aber leider die Tendenz zu einer ähnlichen 
Entwicklung der Dinge; auch hier erfü llt der private Diskont
markt seine regelmässigen Funktionen nur recht mangel
haft, und ein erheblicher Te il des Wechselmaterials musste 
sich zeitweise an die Bank von England wenden. Es ist 
kaum zu bezweifeln, dass eine längere Andauer dieses 
Zustandes die Leiter der Bank zu erneuten Abwehr- 
massregeln treiben müsste, da das Portefeuille ohnehin 
schon den Umfang früherer Jahre ganz erheblich übersteigt. 
Hieran dürfte auch die Tatsache nichts ändern, dass die 
Goldbewegung sich für das. Institut nicht weiter ver
schlechtert hat, ihm vielmehr in der letzten Zeit gestattet, 
die Ansprüche von aussen her durch Eingänge von Pro
duktionsgold und Rückflüsse aus dem Inlandsverkehr nahezu 
zu kompensieren. In  diesem Punkt ergeben sich also im 
Moment keine Bedenken, es darf aber nicht vergessen 
werden, dass die kommenden Wochen noch ganz bedeutende 
überseeische Ansprüche bringen müssen, speziell von Süd- 
Amerika her, wo in der letzten Zeit Brasilien, mehr als 
erwartet werden konnte, als Reflektant aufgetreten ist. Die 
Gründe für die Steigerung der Entnahmen von dieser Seite 
aus sind nicht ganz klar, da in den dortigen Hauptexport
artikeln, Kaffee und Gummi, keine besondere Erhöhung 
der Ausfuhr eingetreten ist. Aber gerade dieser ungeklärte 
Charakter der Goldbezüge von dort her macht eine vor
sichtigere Beurteilung zur Notwendigkeit. Im  ganzen ge
nommen w ird die Frage einer weiteren londoner Diskont
erhöhung aber von der Gestaltung der politischen Lage 
entschieden werden; durch Auszahlung von Coupons und 
Dividenden hat die Anspannung im Tagesgeldmarkt neuer
dings etwas nachgelassen, so dass eine unmittelbare Er
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höhung des Satzes vielleicht nicht erforderlich ist, wie 
gesagt, werden aber hier mehr die politischen Verhältnisse 
als sachliche Faktoren das entscheidende W ort sprechen.

Es fragt sich nun, ob und wann die deutsche Reichs
bank genötigt sein würde, der Bank von England wieder. 
Gefolgschaft zu leisten. Im Gegensatz zu London und 
Paris verharrt der deutsche freie Markt weiter in über
raschender Widerstandsfähigkeit. Der Ultim o hat den 
Anlagekonten der Reichsbank eine wesentlich geringere 
Belastung zugeführt als im vorigen Jahr, da der Markt 
imstande war, einen grossen Te il des Bedarfs aus seinen 
Depositenguthaben zu entnehmen. Wenn trotzdem der 
Ausweis eine Verschlechterung gegen 1911 zeigt, so ist 
das in der Hauptsache einem gesteigerten Bedarf an 
Umlaufmitteln zuzuschreiben, der aber keineswegs so 
gross ist, dass man genötigt wäre, ihn m it Ereignissen der 
P o litik  in Zusammenhang zu bringen. Es ist vielmehr 
anzunehmen, dass die hohen Devisenkurse schon ver
schiedentlich zu Goldabgaben an das Ausland, namentlich 
im Grenzverkehr, geführt haben und diese Verringerung 
von Barmitteln in der Zirkulation durch erhöhte Entnahmen 
bei der Reichsbank wieder ausgeglichen wurde. Auch im 
neuen Monat bleibt die Inanspruchnahme der Reichsbank 
zunächst durchaus normal und auch der offene Markt ist 
ziemlich leicht disponiert. Zwar zeigt der Begehr für 
Privatdiskonten neuerdings eine Abnahme, da die Vorgänge 
in London und Paris auch schliesslich auf die hiesige 
Bankwelt zurückwirken müssen; noch ist aber die Aufnahme
fähigkeit auf diesem Gebiete gross genug, um eine erhöhte 
Inanspruchnahme der Reichsbank entbehrlich zu macheu.

Die Verhältnisse liegen also ähnlich wie vor der letzten 
Diskonterhöhung, dass lediglich die Rückwirkung der An
spannung an den westlichen Märkten auf die deutsche 
Valuta die Bank nötigen würde, Abwehrmassregeln zu 
treffen. Die Steigerung der Devisenkurse hat in der 
letzten Wochenoch weilere erhebliche Fortschritte gemacht. 
Scheck London ist auf.20.54, Paris auf 81.42 ca. gestiegen, 
trotzdem die Reichsbank dem Verkehr ganz enorme Posten 
Devisen zur Verfügung stellte. Neben Amerika, das von 
hier aus bedeutende Rimessen nach London beordert, ist 
neuerdings auch Brüssel als Käufer für grosse Posten 
der Sterling-Devise am berliner Markt aufgetreten, die 
teilweise zur Deckung von belgischen Schatzscheinen in 
London dienen müssen. Man ist hier zwar im allgemeinen 
der Ansicht, dass die Banken trotz des hohen Kursstandes 
zurzeit noch grössere Guthaben in  London unterhalten, mit 
denen sie einer weiteren Steigerung der Valuta und grösserer 
Goldexporte noch einige Zeit entgegenwirken könnten, es 
fragt sich aber, ob man die Verhältnisse in dieser Beziehung 
nicht zu optimistisch beurteilt. Man muss auch weiter be
rücksichtigen, dass die hohe Goldprämie, die zurzeit in 
Paris gezahlt wird, bald zu Exporten von hier aus Veran
lassung geben könnte, wenn auch der Kursstand der Devise 
Paris noch nicht das Niveau erreicht hat, das in früheren 
Zeiten zu Metallrimessen von hier aus geführt hat. Aus 
allen diesen Gründen w ird die Reichsbank vermutlich einer 
neuerlichen Diskonterhöhung der Bank von England un
mittelbar Gefolgschaft leisten müssen.

J u s tu s .

Warenmarktpreise im Oktober 1912.

Weizen New Y ork 
Weizen B e r lin .
Mais Chicago .
Mais Berlin 
Roggen Berlin 
Hafer Berlin .
Mehl Berlin 
Rüböl Berlin .
Eisen Glasgow 
Silber London 
Kupfer London 
Zinn London .
Zink London .
Blei London .
Baumwolle New York 
Baumwolle Liverpool 
Baumwolle Bremen .
W olle Antwerpen 
Zucker Hamburg . .
Kaffee Hamburg . .
Petroleum Hamburg (galizisches 
Salpeter Hamburg 
Schmalz Chicago .

1. 8.

103i/2
211,—

523/'g
1471/2
173,—
1803/4 

21,75 
66,10 
671/2 
291/, 
771/4

227%
27i'/2
211/4
11,45

641/i

9,671/2
69%

9,10
11,05
11,15

15. 22.

IO31/2 
209V2

531/2
148,—
1741/4
184,— 
21,90 
67,70 
66/8 
29%
77 % 6 

2271/2 
27% 
2IV2 
11,10 

6,08 
631/2' 

5,72% 
9,85 

70% 
9,10 

11,05 
l l ,7 7 i/2

IO51/2
211 —

53% 
1521/4 
181,— 
191,— 
22,50

65/8% 
29 %6 
75V4

2251/,
27%
21 % 
10,75 

5,88
61V* ,

5,62%
9,65

71%
9,10

l l ,0 7 i/2
11,80

106,—
212,—

53%
152,—
181%
188%

22.50
68.50
66/11/2
29Vi 6 
75%  

2291/4 
27% 
20% 
11,—  

5,94 
60% 

5,65 
9,25 

7OV4 
9,10 

11,20 
11,25

29.

108,—
2101/2

52%
1531/4
I841/2
188,—

22,50
68,70
66/51/,
29%6
75%

230%
271/2
19%
11,35
6,10

60%
5,65
9,47%

69,—
9,10

11,25
10,57%

cts. per bushel 
M. per Tonne 
cts. per bushel 
M. per Tonne 
M. per Tonne 
M. per Tonne 
M. per dz 
M. per dz 
sh/d per ton 
d per Unze 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton
cts. per amerik. Pfd. 
d per engl. Pfd.
Pf. per %  kg 
Fr. per kg 
M. per 50 kg 
Pf. per %  kg
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«Hnfworfcn tos %txc<uü%tUx&*
(A lle  in  dieser R u b rik  erwähnten B ücher s ind  von  je d e r B uchhandlung des In* u nd  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in 

sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von d er S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tu s  Verlages zu beziehen.)

Q. Z. in München. A n fra g e : Anbei überreiche 
ich Ihnen einen Ausschnitt aus den „Münchener Neuesten 
Nachrichten“ , der m ir in  manchen Punkten nicht ver
ständlich ist. Ich erbitte im  Briefkasten Aufklärung über 
diese Transaktion. —  Den „Münchener Neuesten Nach
richten“ w ird von ihrem berliner Korrespondenten das 
folgende telegraphiert: „W ie  ich höre, hat eine erste 
Grossbank heute einen Posten deutscher Wechsel für 
Londoner Rechnung in  P e n s io n  genommen (man be
ziffert den Betrag auf etwa 150 000’ Pfund) und 
diese Wechsel m it 1/8°/0 über Privatdiskontsatz diskontiert. 
Als Gegentransaktion kaufte die betreffende Bank einen 
ähnlichen Betrag Londoner Schecks an. Man erwartet 
weitere ähnliche Transaktionen für die nächsten Tage. Ob 
sich dabei die Differenz von l /2°/0 im Privatdiskont der 
beiden Länder noch lange wird behaupten können, kann 
zweifelhaft erscheinen. Ein weiteres Fortbestehen der 
Spannung zwischen den beiden Privatdiskontsätzen müsste 
natürlich auch auf den Londoner Scheckkurs befestigend 
einwirken, wodurch die Wahrscheinlichkeit deutscher Gold
exporte wächst. In  diesem Falle, d. h. wenn Scheck London 
noch um einige Pfennige anzieht und den Goldpunkt er
reicht, würde die Frage der Diskonterhöhung an die Reichs
bank herantreten, obwohl das Institut bestrebt ist, solange 
als möglich einer Diskonterhöhung aus dem Wege zu gehen. 
Die Entscheidung über die Diskonterhöhung ruht also 
zurzeit hauptsächlich am Devisenmarkt,“

A n tw o r t :  Gesetzt den Fall, dass in den „Münchener 
Neuesten Nachrichten“ der Vorgang richtig geschildert 
worden ist, so handelt es sich um folgendes: An dem 
betreffenden Tage war der Privatdiskont in  London 5 °/0, 
während er in  Berlin nur A1/i  %  war> d. h. für die 
Weitergabe feinster Wechsel musste man in London 5°/0 
zahlen, während man sie in Berlin bereits m it 41/2°/0 
unterbringen konnte. Da die betreffende londoner Bank 
sich also in London nur Geld m it 5 °/0 beschaffen 
konnte, zog sie es vor, Wechsel im  Betrage von 
3 000 000 c4l in Berlin zu diskontieren. Da sie Vs°/o al)er 
Privatdiskont dafür zahlte, so hatte sie sich das Geld in 
Berlin also um 3/8%  billiger beschafft, als es ih r in London 
möglich war. Ih r durch die Diskontierung entstandenes 
berliner Guthaben hätte sie auf zweierlei Weise ein
kassieren können. Sie hätte nämlich entweder Schecks 
auf die Bank in Berlin ziehen und an der londoner Börse 
verkaufen können, oder die berliner Bank anweisen, an der 
berliner Börse für den Betrag ihres Guthabens Schecks auf 
London zu kaufen und ih r zuzuschickeD. W ie aus dem 
Bericht der „Münchener Neuesten Nachrichten“ hervorgeht, 
zog sie den letzten Weg vor. Die Folge davon war, dass 
vermehrte Nachfrage für Schecks auf London sich am 
berliner Markt zeigte, so dass deswegen die W ahr
scheinlichkeit einer Steigerung der Kurse von Schecks 
auf London sich ergab. Wenn nun eine solche Steige
rung auch nicht gleich bei der ersten derartigen 
Transaktion ¡ich einzustellen braucht, so würde die 
Wiederholung derartiger Transaktionen in jedem Fall eine 
Steigerung des Kurses herbeiführen. Zu einer Vermehrung 
solcher Transaktionen liegt, ja  aber der Reiz so lange 
vor, als der Diskontsatz in  London sich höher hält 
als in Berlin, so dass man eben Guthaben in London 
besser verwenden kann als in Berlin oder umgekehrt 
sich in Berlin b illiger Geld machen kann als in 
London. Wenn nun diese sogenannte Goldarbitrage mehr
fach betrieben w ird und wenn dadurch schliesslich die 
Kurse der fremden Wechsel im. allgemeinen (Devisen) 
oder auch von Schecks oder Wechseln auf London steigen, 
so liegt die Gefahr einer Schwächung des Goldbestandes 
der Reichsbank vor. Das häogt folgendermassen zusammen: 
In der Regel werden Goldsendungen in fremde Länder 
in der Weise erledigt, dass diejenigen, die Zahlungen an 
fremde Länder zu leisten haben, Wechsel auf diese

Länder an den heimischen Börsen kaufen. Stellt sich das 
Verhältnis von Nachfrage und Angebot aber durch ein 
Ueberwiegen der Nachfrage so, dass die Kurse der fremden 
Wechsel zu hoch steigen, so gibt es einen Punkt, an dem 
es praktischer w ird, bares Gold zu versenden, statt noch 
weiter Wechsel anzukaufen. Im  Verkehr zwischen Deutsch
land und England ist der sogenannte theoretische Gold
punkt erreicht, wenn der Kurs von Schecks auf London 
auf 20,43 c4i fü r das £  gestiegen ist. Denn infolge der 
verschiedenen Mischungverhältnisse des deutschen Zwanzig
markstück und des englischen Sovereignstück enthält ein 
Sovereign für 43 Pfennige baren Goldes mehr als ein 
Zwanzigmarkstück. Man erhält also für das in London 
gemünzte Goldstück 20,43 c jt, so dass es bei einem Kurse 
der englischen Wechsel in Berlin von über 20,43 prak
tischer ist, Gold zur Versendung gelangen zu lassen als 
Wechsel zu kaufen. Nun muss man aber liie r noch berück
sichtigen, dass auf der Versendung eine Reihe von Spesen 
liegen, wie z. B. die Auslagen für Verfrachtung, für 
Versicherung, die Zinsen für das Gold vom Tage des 
Ankaufes bis zum Tage der Ablieferung, die Cour
tage für den Goldverkauf in  London und für den Ankauf 
des Gegenwertes an der londoner Börse. Diese Aus
lagen machen etwa 10 Pfennig aus, so dass gegenüber 
einem theoretischen Goldpunkt von 20.43 der praktische 
Goldpunkt bei 20,53 erreicht ist, d. h „  wenn der 
Kurs von Schecks London auf über 20,54 gestiegen ist, 
ergibt sich ein Nutzen bei der Versendung baren Goldes 
gegenüber dem Ankauf von Wechseln. Der einzelne 
Kaufmann, der eine Forderung in London zu begleichen 
hat wird nun keineswegs bares Geld schicken, sondern 
wird, auch wenn der Kurs für Schecks London höher 
steigt als 20,54 c4i Wechsel kaufen. Aber die Tatsache, 
dass der Kurs so hoch steigt, zeigt, dass sehr wenig An
gebot von englischen Wechseln in Berlin vorhanden ist. 
Die Banken, die für ihre Kundschaft Schecks auf England 
ausschreiben müssen, werden in solchen Fällen meist 
gezwungen sein, sich erst künstlich ein Guthaben in 
London zu verschaffen. Wenn nicht die Kurse 
der Effekten, die gleichzeitig an der londoner und 
an der berliner Börse gehandelt werden, es er
möglichen, sich vorteilhaft durch den Verkauf von 
Effekten in  London ein Guthaben zu schaffen, so werden 
die Banken sich den Gegenwert gegen ihre Scheckziehungen 
eben dadurch zu schaffen trachten, dass sie bares Gold 
nach London verschiffen. Am letzten Ende können sie 
dieses Gold nur von der Reichsbank beziehen. Diese 
w ird zunächst versuchen ein zu starkes Steigen der Devise 
London dadurch zu verhüten, dass sie aus ihrem Bestände 
an englischen Wechseln an der Börse möglich vie l zum 
Verkauf bringt. Wenn ih r Bestand schliesslich erschöpft 
ist, so w ird sie vielleicht eine Reihe kleiner M ittel an
wenden. Sie ist nicht in  der Lage, wie die Bank von 
Frankreich, (Frankreich ist bekanntlich ein bimetallistisches 
Land und die Bank von Frankreich ist nicht gezwungen, 
ihre Noten in Gold einzulösen) für die Herausgabe von 
Gold eine Prämie zu verlangen, durch die sie den Gold
preis verteuert und damit die Verschiffung erschwert. 
Aber die deutsche Reichsbank kann zunächst versuchen, 
Goldstücke herauszugeben, die schon etwas abgegriffen 
sind, die also nicht mehr denselben Gehalt an Gold haben, 
wie die vollwertigen Stücke. Dadurch erschwert sie 
natürlich die Verschiffung, rveil sie künstlich den Preis für 
den Ankauf von Gold in Deutschland verteuert. Auf die 
Dauer kann sie schliesslich dieses und andere kleine 
M ittel nicht anwenden und mus schliesslich Gold heraus
geben. W ird  ihr aber viel Gold abgezogen, um es ins 
Ausland zu führen, so w ird  dadurch die Grundlage der 
Notendeckung angetastet, die Noten werden schlechter 
m it Gold gedeckt als das bisher der Fall war und sie 
läuft sogar Gefahr, da ja  der Entzug von je  1000 c4l



baren Goldes je 3000 umlaufender Noten deckunglos macht, 
schliesslich am Ende ihrer Kraft anzulangen, weil sie 
nach dem deutschen Reichsbankgesetz mindestens ein 
D ritte l ihrer umlaufenden Noten bar gedeckt haben muss.
Um sich nun ihren Goldbestand nicht weiter schwächen 
zu lassen, muss schliesslich, wenn sie auch nicht w ill, die 
deutsche Reichsbank dazu übergehen, den Diskontsatz für 
den Ankauf von Wechseln in die Höhe zu setzen. Dadurch 
zieht sie in den meisten Fällen auch den Privatdiskont 
m it empor, und während es vorher b illiger war, in Deutsch
land Geld zu machen und umgekehrt Guthaben in Eng
land besser zu verwenden waren als in Deutschland, wird 
nun das Verhältnis ein anderes. Jetzt ist der Diskont in 
Berlin höher als in London, jetzt werden keine englischen 
Kapitalien mehr aus Deutschland abgezogen, sondern es 
besteht im  Gegenteil die Möglichkeit, dass Kapitalien von 
London nach Deutschland «'andern. Dadurch bekommt 
Deutschland wieder Guthaben in England. Die Folge davon 
ist, dass das Angebot von Schecks auf London (für englische 
Guthaben deutscher Firmen) in Berlin wieder wäcbs-t und 
dass damit der Kurs von Schecks auf London in Berlin 
wieder sinkt.

Wenn in der Notiz der , Münchener Neuesten Nach
richten“  davon die Rede ist, dass die Wechsel in Pension 
gegeben seien, so dürfte das auf einem Irrtum  beruhen. 
Wechsel in Pension geben heisst nämlich, sie nicht dis
kontieren, sondern sie bloss beleihen. Dass man manch
mal den Weg der Beleihung und nicht den der Diskon
tierung wählt, hat folgenden Grund: »Nehmen wir einmal 
an, die betreffende englische Bank wollte sich den billigen 
Diskont in Berlin zunutze machen, und sie besässe keine 
deutschen Wechsel, sondern nur englische Wechsel, so 
könnte sie natürlich ebenso gut, .wie sie hier deutsche 
Wechsel diskontiert, sich ein Guthaben dadurch schaffen, 
dass sie bei einer deutschen Bank englische Wechsel dis
kontiert. Dadurch würde aber die deutsche Bank ein Risiko 
auf sich nehmen. Denn wie sie jetzt die englischen Wechsel
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der englischen Bank diskontiert, so zahlt sie der englischen 
Bank den Gegenwert der Wechsel zu dem augenblicklich 
notierten hohen Kurse der Wechsel anf London.. Gesetzt 
nun, die Wechsel wären in etwa zwei Monaten fällig, so 
kann es ih r sehr wohl passieren (bei den augenblicklich 
hohen Kursen ist das sogar wahrscheinlich), dass, wenn 
die Wechsel fällig werden, der Kurs für Schecks auf London 
vie l niedriger notiert als augenblicklich. Sie würde dann 
die Wechsel zur Einlösung nach London schicken, würde 
dort dadurch ein Guthaben erhalten und müsste dieses Gut
haben nun realisieren, indem sie an der Berliner Börse 
englische Schecks zu dem erheblich gesunkenen Kurse ver
kauft. Um nun diese riskante Valutaspekulation zu ver
meiden, erklärt sie der englischen Bank, dass sie wohl 
bereit sei. ihr auf ihre Wechsel Geld zum augenblicklichen 
Diskont zu geben, aber als Darlehen gegen Verpfändung 
der Wechsel. Denn bei dieser Form des Geschäftes müsste 
bei Ablauf des Geschäfts die englische Bank das Darlehen 
an das deutsche Institut zurückzahlen, und die inzwischen 
eingetretenen Schwankungen des englischen Wechselkurses 
gehen zu Lasten des englischen Institutes und nicht des 
deutschen, ln  unserem Falle jedoch, wenn die Transaktion 
sich so abgespielt hat, wie die ,,Münchener Neuesten 
Nachrichten“, das darstellen, war dieser Umweg der Ver
pfändung ja vollkommen unnütz. Denn es handelte sich 
nicht darum, dass sich die englische Bank Geld auf eng
lische Wechsel machen wollte, sondern sie suchte v ie l
mehr Geld gegen Hingabe eines Bestandes an deutschen 
Wechseln aufzunehmen. Diese deutschen Wechsel aber 
brauchte das deutsche Institut nicht in Pension zu nehmen, 
sondern konnte sie ruhig diskontieren, da sie ja bei der 
Fälligkeit einfach in Deutschland einzuziehen waren, so 
dass irgendwelcher Schaden von einer Valutaschwankung 
nicht entstehen konnte. Es ist m ir deshalb recht unklar, 
ob die Dinge sich w irklich so zugetragen haben, wie die 
„Münchener Neuesten Nachrichten“ das behaupten.

Plutus-Archiv.
Q P a r c n  b e s  Q P e f f l j a n i c f e .

Seide.1)
Die aas dem Ei am zehnten Tage der Entwicklung 

kriechende Raupe ist 2— 3 mm lang und wiegt 
V2000 g oder V2 mg. Die auskriechenden Raupen 
werden auf

Hürden m it Laubauflage gebracht und 
müssen während ihrer nun in Abständen von je 
einigen Tagen sich wiederholenden

Häutungen auf frische Hürden gebracht werden, 
wobei entsprechend dem Heranwachsen der Tiere 
und ihren erhöhten Nahrungbedürlnissen der zuge
messene Flächenrautn immer weiter vergtössert wird. 
Brauchten 40 000 Raupen in den ersten Tagen nur 
etwas über 5 kg Laub, so ist der Bedarf nach der 
vierten Häutung, d. h. vom 25. Tage ab, auf nicht 
weniger als 700 kg gestiegen. Peinliche Sauberkeit, 
gesunde Feuchtigkeit der Luft, Wasserreichtum des 
Laubes, hinreichende Lü.tung auf den Hürden, Fort-

i )  Siehe P lu tu s  Seite 764, 784, 850, 866.

fuhr der Kohlensäure haltenden Atmungluft und 
stetige Zufuhr reiner Luft sichern erst den vollen 
Zuchterfolg. Am Ende der vierten Häutung, d. h. 
nach dem 25. Tage, hat die Raupe eine Grösse von 
87 mm — 8,7 cm erreicht, wiegt 4 g und hat etwa 
das 4—5 fache ihres eigenen Körpergewichtes, d. h. 
18— 20 g, Laub verzehrt. Vom Auskriechen bis 
zum völligen Erwachtensein der Raupe ist genau 
ein Monat vergangen, von der Entwicklung der Eier 
aber nmd 41 Tage. In der Erhöhung der Tem
peratur hat man ein geeignetes Mittel, die Fresslust 
der Raupen zu steigern und die Enlwicklucgdauer 
auf 25— 26 Tage abzukürzen. Nach der völligen 
Entwicklung beginnt dann der

Einspinnungprozess der Raupen, der füi die 
Bildung des Seidenfadens wichtigste Lebens

abschnitt.
(Fortsetzung folgt.)

Qteue iiiüxbtux bet (pofßßn>trffc$aff unb beß (Recßfß*
(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders z« 

besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
A lle  in  d ieser R u b r ik  e rw ähnten B ücher s ind von je d e r  B uchhand lung  des In -  und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in  

Sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von  der S o rtim en ts -A b te ilun g  des' P lu tus Verlages zu beziehen.)

Die Cölner Hochschule fü r kommunale und soziale 
Verwaltung. Ihre Notwendigkeit, ih r Aufbau, ihre 
Lehrziele. Von Prof. D r. A d o l f  W e b e r, Abteilung
direktor der Hochschule für kommunale und soziale 
Verwaltung. Cöln a. Rh 1912. Kommissionsverlag von 
Paul Neubner.

Die Notwendigkeit einer Hochschule für kommunale 
und lsoziale Verwaltung. — Die Verfassung der Hoch- 
schue. — Die Studierenden. — Die Organisation des 
Unteuich's und die Studiereinleilung. — Die Prüfungen. 
— Lehrkräfte und Lehrmittel. —  Drei Ansprachen bei 
der ersten Immatrikulation.



G en era lversam m lu n g en .
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss
termin für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist Uer 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen s ä m tlic h e r  deutscher Akt-.engesellscVa^e" )
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Actien-Bier-Brauerei Marienthal, 23. 11., 22.11., 
29. 10. •  Actien-Bierbrauerei Soltau, Soltau, 18.11., 
—, 26. 10. •  A.-G. Bierbrauerei zum Löwen, H eil
bronn a. N., 21. 11., 18. 11., 25. 10. •  Actien- 
Brauerei Pforten, Gera (Reuss), 19. 11., 11. 11-,
25. 10. •  Actienbrauerei Saarlouis, 19. 11., 18. 11.,
28. 10. •  A.-G. Berliner Preussen-Haus, Berlin,
14. 11.. —, 26. 10. •  A.-G. Jesuitenbrauerei, Regens
burg, 20. 11., 18. 11., 23. 10. •  A.-G. fü r H er
stellung und Vertrieb von Charoutierwaren, vorm. 
Chr. Eckert, Augsburg, 20. 11., 15. 11., 23. 10.
•  A.-G. fü r pharmaceutische Bedarfsartikel vormals 
Georg Wenderoth, Cassel, 18. 11., 17. 11., 23. 10.
•  A.-G. fü r Plantagenbetrieb in Central-Amerika,
Hamburg, 19. 11., 18. 11., 31. 10. •  Amperwerke 
Electricitäts-A.-G., München, 22. 11., 19. 11 r,
31. 10. •  „Archimedes“ , A.-G. fü r Stahl- und Eisen
industrie, Berlin, 19. 11'., 16. 11., 26. 10. •  Augs-» 
burger Buntweberei vormals L. A. Riedinger, Augs
burg, 18. 11., 14. 11., 22. 10.

Badische Gesellschaft fü r Zuckerfabrikation 
Waghäusel, Mannheim, 23. 11., 20. 11., 30. 10.
•  Barmer Bergbahn A.-G., Barmen, 19. 11., 16.11.,
22. 10. •  Baumwollspinnerei und Weberei Lamperts- 
mühle vorm. G. F. Grohe-Henrich, Lampertsmiihle, 
20. 11., 17. 11., 22. 10. •  Bayerische Bierbrauerei- 
Gesellschaft vorm. H. Schwartz, Speyer a. Rh.,
23. 11., 20. 11., 19. 10. •  Bayerische Immobilien-
Gesellschaft, München, 22. 11., 19. 11., 26. 10.
•  Bayer. Brauhaus Pforzheim (A.-G.), Pforzheim,
20. 11., 16. 11., 24. 10. •  Bergschlösschen-Actien-
Bierbrauerei, Braunsberg (Ostpr.), 14. 11., 12. 11.,
28. 10. •  Berliner A.-G. fü r Eisengiesserei und
Maschinenfabrikation, Charlottenburg, 21. 11., 20. 11.,
29. 10. •  Berliner Eispalast, A.-G., Berlin, 23.11.,
—, 31. 10. •  Bleichertsche Braunkohlenwerke Neu
kirchen-W yhra, A.-G., Leipzig, 18. 11., 15. 11.,
26. 10. •  *H. Th. Böhme, A.-G., Chemnitz, 23.11.,
19. 11., 28. 10. •  Brauerei Arnos, A.-G., Sablon,
22. 11., 18. 11., 28. 10. •  Brauerei Eglau, A.-G.,
Durlach, 21. 11., 16. 11., 28. 10. •  13rauerei
Louis Geiger, A.-G., T ils it, 22. 11!, 19. 11-, 31.10.
•  Brauerei H. Leykum, A.-G., Freienwalde a. O.,
23. 11., 21. 11., 25. 10. •  Braunkohlen- und
Briket-Industrie, A.-G., Berlin, 18. 11., —, 16. 11.
•  Bruch &  Cie., A.-G., Düsseldorf, 16. 11., —, 
28. 10. •  Brüggener A.-G. fü r Thonwaaren-Indu-
strie, M.Gladbach, 18. 11., —, 29. 10. •  Bürger-; 
liches Brauhaus Hamburg, 23. 11., 19. 11., 1. 11.

Carlshütte, A.-G. fü r Eisengiesserei und Ma
schinenbau, Breslau, 18. 11., 14. 11:, 26. 10. •  
Consum-Verein Miechowitz (Ö.-S.), A.-G., Miecho- 
w itz (O.-S.), 19. 11., 14. 11., 21. 10. •  Corpshaus
gesellschaft Bavaria, Karlsruhe, 16. 11., —, 1. 11.

Dampfschiffsrhederei Union, A.-G., Hamburg, 
19. 11., 16. 11., 1. 11. •  Deutsch-Luxemburgische
Bergwerks- und Hütten-A.-G ., Bochum, 22. 11.,
18. 11., 23. 10. •  Deutsche Verlags-Anstalt, Stutt
gart, 18. 11., 16. 11., 31. 10. •  Düsseldorfer
Eisenbahnbedarf vorm. Carl Weyer & Co., Düssel
dorf, 23. 11., 18. 11., 23. 10.

Eisengiesserei und Maschinenfabrik, A.-G., 
Bautzen, 21. 11., 19. 11., 29. 10. •  Eisengiesserei 
und Schlossfabrik,1' A.-G., Velbert, 23. 11., 20. 11., 
31. 10.

Flender & Schlüter, Papier- und Pergament
papierfabriken, A.-G., Düsseldorf, 18. 11., 12. 11., 
18. 10.

Gas- und Electricitätswerke Chateau-Salins, 
A.-G., Bremen, 21. 11., 16. 11., 30. 10. •  Gemein
nützige Baugesellschaft Hanau, A.-G., Hanau, 11. 11., 
— , 28. 10. •  Johs. Girmes & Co., A.-G., Oedt 
(Rheinl.), 21. 11., 18. 11., 1. 11. •  Dr. med. 
Gmelin Nordsee-Sanatorium, A.-G., Nordseebad

Südstrand-Föhr (Gemeinde Boldixum ), Altona, 
23. 11., 20. 11., 21. 10. •  Gummiwerk Solln-
München, Solln-München, 16. 11., 15. 11., 28.10.
•  Gussstahlwerk W ittmann, A.-G., Haspe i. W.,
19. 11., 16. 11., 26. 10.

Hamburger Immobilien-A.-G ., Hamburg, 23. 11., 
18. 11., 30. 10. •  Hans Hartmann A.-G., Eisenach, 
16. 11., 10. 11., 26. 10. •  Hecht-Waldhorn-Brauerei,
A.-G., Heidenheim, 20. 11., 18. 11., 30. 10. •
Holsten-Brauerei, Altona, 23. 11., 22. 11., 26. 10.
•  Hotel-A .-G . Bad Elster, A dorf i. V., 23. 11., 
—, 26. 10.

Jüterboger Strassenbahn, A.-G., Jüterbog,
21. 11., 21. 11., 23. 10.

Karges-Hammer, Maschinenfabrik, A.-G., Braun
schweig, 19. 11., 16. 11., 30. 10. •  Kleinbahn- 
A.-G. Thorn-Scharnau, Thorn, 18. 11., —, 26.10.
•  Klosterbrauerei Oldenburg, A.-G., Oldenburg i. Gr.,
21. 11., 18. 11., 23. 10. •  Königsberger Fleisch-
und Viehmarktsbank, A.-G., Königsberg i. Pr.,
13. 11., — , 26. 10. •  Kulmbacher Rizzibräu, A.-G.,
Dresden, 23. 11., 18. 11., 18. 10. •  Kunstanstalt 
Grimme & Hempel, A.-G. i. Liqu., Leipzig, 18.11., 
15. 11., 22. 10. •  Kunstanstalt B. Grosz, A.-G., 
Leipzig, 19. 11., 16. 11., 29. 10.

Lagerbierbrauerei Wernesgrün (vorm. C. G. 
Männel), A.-G., Plauen i. V., 23. 11., 19. 11., 1.11.
•  Leipziger M alzfabrik in Schkeuditz, Leipzig,
18. 11., —, 30. 10. •  Limbacher Warenvermittelungs- 
A.-G., Limbach i. Sa., 17. 11., — , 1. 11. •  Carl
Lindström, A.-G., Berlin, 19. 11., 17. 11., 29. 10.

Mälzerei-A.-G. in Hamburg, Hamburg, 18. 11., 
15. 11., 21. 10. •  M alzfabrik Niedersedlitz, A.-G., 
Dresden, 23. 11., 20. 11., 31. 10. •  Maschinen
fabrik A.-G. vorm. F. A. Hartmann & Co., Offen
bach a. M., 20. 11., 13. 11., 26. 10. •  Maschinen- 
und Armaturenfabrik Klein, Schanzlin & Becker, 
Frankenthal (Pfalz), 23. 11., 22. 11., 28. 10. •
Mecklenburgische Kali-Salzwerke Jessenitz, Ham
burg, 23. 11., 19. 11., 31. 10. •  Moore Licht 
A.-G., Berlin, 16. 11., 12. 11., 26. 10.

Neue Kleinbahn-A.-G. Creusitz—Crostitz, Halle 
(Saale), 15. 11., 12. 11., 26. 10. •  Niederschles.
Electricitäts- und Kleinbahn-A.-G., Breslau, 18. 11.,
14. 11., 26. 10.

Phoenix, A -G . fü r Bergbau- und Hüttenbetrieb, 
Cöln (Rhein), 9. 11., 3. 11., 30. 10. •  Pressspan
fabrik Untersachsenfeld, A.-G., vorm. M. Hellinger, 
Schwarzenberg i. Sa., 16. 11., 14. 11., 28. 10.

W ilhelm  Rauchfuss, Brauereien Halle und 
Giebichenstein, A.-G., Halle (Saale), 23. 11., ,
29. 10. •  Rheinisch-Westfälisches E lektrizitätswerk,
A.-G., Essen (Ruhr), 23. 11., 19. 11., 16. 10. •
L A Riedinger, Maschinen- und Broncewarenfabrik,
A.-G., Augsburg, 19. 11., 15. 11.. 22. 10.

Saar- und Mosel-Bergwerks-Gesellschaft, Essen 
(Ruhr), 23. 11., 16. 11., 15. 10. •  Sundwiger Eisen
hütte, Maschinenbau-A.-G., Sundwig (Kr. Iserlohn), 
21. 11., —, 8. 10.

Schlesische Kohlen- und Coks-Werke, Wien, 
23. 11., 9. 11., 25. 10. •  Schmiedeberger Ton- 
werke, ’ A.-G., vorm. G. R. Frohne, Wiesbaden, 
21. l i . ,  19. 11., 30. 10. •  Schmöllner Actien- 
Brauerei, A.-G., Schmölln (S.-A.), 19. 11., 15. 11., 
30! 10. « Schroedlsche Brauereigesellschaft, Heidel
berg, 16. 11., 13. 11., 30. 10.

Stadtberger, Hütte, A.-G., Niedermarsberg, 
18 l l  —j 24. 10. •  Styrumer Eisenindustrie i. L., 
Oberhausen (Rheinland), 14. 12., 10. 12., 28. 10. 

Transatlantica-Rhederei-A.-G, Hamburg, 23.11.,
19. 11., 30. 10.

Unionbrauerei, A.-G., Karlsruhe (Baden), 21. 11., 
18. 11., 31. 10.

Vereinigte Fichtelgebirgs-Granit-, Syenit- und
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Marmorwerke, A.-G., Wunsiedel, 21. 11., 18. 11.' 
26. 10. •  Vereinigte Freiburger Uhrenfabriken,
A.-G., inkl. vorm. Gustav Becker, Breslau, 23. 11., 
18. 11., 24. 10. •  Vereinigte Mosaikplattenwerke 
Friedland-Sinzig, A.-G., Friedland i. M., 16.11.,
13. 11., 26. 10, •  Vereinigte St. Georgen- und 
Feldschlösschen-Brauerei, A.-G., Sangerhausen,

19. 11., —, 29. 10. •  Vereins-Bier-Brauerei, Leipzig, 
18. 11., —, 1. 11. •  Vereinshaus, A.-G., Bielefeld, 
Bielefeld, 21. 11., —, 24. 10. •  V ictoria-W erke, 
A.-G., Nürnberg, 22. 11., 18. 11., 22. 10.

Zuckerfabrik Fraustadt, Fraustadt, 19. 11., 
15. 11., 23. 10. •  Zuckerraffinerie Braunschweig, 
Braunschweig, 23. 11., 20. 11., 23. 10.

Verantw ortlich  fü r den redaktionellen T e il: H a n s  G o s l a r  in O h & r lo t t e n b u r g .

Aus der  G e s c h ä f t s w e l t .
Oie Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Credit-Anstalt in Essen-Rohr.
Zw eigniederlassungen in :  Alteneisen, Bocholt, 
l l lh u m , Dorsten I. W., Dortmund, Duliburg, 
B.-Ruhrort, Geilenkirchen, Hamborn, Herne, 
Himberg a. Rh., tierlohn, Lünen a. d. Lippe, 
MSIhelm-Ruhr, Münster I. W., Oberhauten(Rhld).

Recklinghausen, Wanne, Weiel u. Witten. 
A k tie n -K ap lta l und Reserven M ark  95 000 000.

Te leg ram m -A dresse : Cred Itanitalt. [4504 
rcm sp rech -A n sch lu ss : E lten Nr. 12, 194,19B, 

4SI, 635, 607, 61t, 612, 742 und 844.
Im  fre ien  V e rke h r e rm itte lte  K u rse  

vom 5. ov. 1912, abgeschlossen 6 U h r abends.
Ge
sucht

Ange
boten

Kohlen.
Adler bei Kupferdreh . . 4375 4500
Alte H a a s e .................... 1425 1500
Blankenburg ................. 2150 2300
B r a s s e n ........................... 11300 11700
Carolus Magnus . . . . 6450 7000
Constantin der Gr. . . . 45000 49000
Diergardt ......................... 3250 3350
Dorstfeld ........................ L1500 12200
E w a ld .............................. 46000 48500
Friedrich der Grosse . . 26500 29000
G ottessegen .................... 2550 2650
Graf B is m a rc k .............. — 61000
G raf S c h w e r in .............. 12900 13300
H e in r ic h ........................... 5100 5300
Helene &  Am alie . . . . 18200 19000
Hermann I / I l l  (3000 Kuxe) 4350 4500
Johann Deimelsberg . . 6450 6700
König in E lisabeth . . . 27350 27800
König L u d w ig ............. 31500 32500
L a n g e n b ra h m ................. 200 0 0 210 0 0
L o th rin g e n ........................ 28300 29200
Mont C e n is .................... 18000 18500
O e s p e l.............................. 2325 2400
Schiirb. &  Charlottbg. . . 1675 1750
Trier (3000 Kuxe) . . . . 6400 6500
Unser F r i t z .................... — 23000
Westfalen (10 000 Kuxe) 900 950

B raunkohlen.
Bellerhammer B rk. . . . 1600 1700
Germania............................ 875 925
Gute H o ffn u n g ................ 4800 5000
H u m b o ld t ........................ 1400 1500
Leonhard ......................... 7800 8000
Lucherberg .................... 2550 2650
M ic h e l...................  . . . 7200 7350
N e u ra th ............................. 2 20 0 2300
Regiser .................................... 2800 2900
Schallmauer, Braunk. . . 3225 33C0
Kali-Kuxe und -Auteile.
Alexandershall ................. 9500 9800
Aller N ordste rn .................... 1750 1850
Beienrode ............................. 6200 6500
Bergmannssegen ............. 6400 6600
B u rb ach ................................. — 14500
Carlsfund ....................... 6000 6050
C arlsg lück ................................ 1700 1800
C a rlsha ll.................................... 2500 2600
Deutschland, Justenbg. . 3900 4100
E in ig k e it ................................... 5600 5800
Fallersleben............................ 1700 1775

Felsenfest..........................
Gebra ...............................
G lückauf, Sondershausen
G ün th e rsha ll....................
H a n n o v e r.........................
Hansa Silberberg . . . .
Hedwig .............................
Heiligenm ühle...................
Heiligenroda .................
Heimboldshausen.............
Heldrungen 1 .................
Heldrungen I I .............
H e rfa ...................................
Heringen ..........................
Hermann I I .....................
H o h e n fe ls .......................
Hohenzollern .................
H u g o ...................................
H üpsted t............................
Immenrode ....................
Johannashall....................
K a is e ro d a ........................
M ariaglück..........................
Max ...................................
N e u ro d e ............................
N euso llsted t......................
N eu s tass fu rt....................
Ransbach ............................
R e ich e n h a ll......................
R ossleben..........................
R o th e n b e rg ....................
Sachsen-Weimar . . . .
Salzmünde..........................
Siegfried I ......................
T hü ring en ......................
Volkenroda ....................
W a lb e c k ...........................
W a lte r ................................
W ilh e lm in e ......................
W ilhelm shall .................
W intershall ....................

Kali-Aktien.
Adler Kaliwerke................
A d o lfs g lü c k ......................
B ism arcksha ll...................
Hallesche Kaliwerke . . .
H a tto rf ................................
Held b ü r g ..........................
Justus A c t..........................
K rü g e rs h a ll......................
Ludw igsha ll......................
Ronnenberg A c t..............
S te in fö rde .........................
T e u to n ia ...........................

Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug . . .
Eiserner U n io n ................
F e rn ie ................................
Freier Gründer Bgw.-V. .
Henrie tte ........................
Louise Brauneisenst. . . 
Neue H offnung . . . . 
W ilh e lm in ę ......................

Ge- A nge- 
sucht boten

1950
4200

20000
4800

5750
750

1400
8800
1100
775

1100
1350

1850
6200
6325

lOOOu
3200
4200
4700
9300
1300
3100
1350
3250

1050
700

1250Ö
2925

6250
5900
3500
6500
5050
1225
1400
9100

18000

79%
46%
97%
57%

114% 
60% 

101% 
129 % 
70% 

115% 
66% 
82%

550
800

3300
400

1375
1800

135
1150

2050
4300

21800
4950

175
6050
850

1500
9000
1250
850

1200
1425
5200
1950
6400
6500

10500
3300
4300
4900
9500
1400
3200
1425
3350

13000
1100
775

14000
3000
7500
6450
6100
3700
6800
5500
1275
1500
9300

19000

81% 
48% 
99% 
69% 

117% 
62% 

103°/0 
131% 
72% 

118% 
68 %  
84%

625
900

3375
475

1425
1900
160

1225

Londoner Börsenkurse
m itg e te ilt von [4903

M. M a rx  &  Co.
Gresham House, London  E. O.

F il ia le  B e r l in :  B e h re n s tr . 4 8 .

Amerikaner.
Schlusskurs vom

A tc h is o n s ....................
B a ltim ore  and Ohio . 
Canadian Pacific  . .
E rie  Common . . . 
M issouri, Kansas and Texas 
S outhern  R a ilw a y  . . 
Southern  P acific  . . 
U n ion  Paci f i c. . . .
U . S. Steel Corp. . . 
Grand T ru n k  O rd .. .

,  „  3. Pref.

28. 10. 
I l l  
IO8V4 
268V2 
34% 
28V* 
29 V 4

1128/a 
1737/8 
77 %  
267/s 
51%

Minen.
Südafrikaner und Rhodesien

B rakpan  ...................................
C indere lla  Cons.....................
C h a r te re d ..............................
East Rand P ro p ....................
E ldorado B a n ke t . . . .
G e d u ld ...................................
Gen. M in in g  and F inance .
G o ld  F ie lds Ord....................
Johannesburg Cons. In v . . 
K le in fo n te in  New . . . .  
Lang laagte  Estates . . .
M o d d e r fo n te in ....................
P igg ’s Peak D ev. . .
R a n d fo n te in .........................
Rand M in e s .........................
South W est A frica  . . . 
T ransvaa l N o rth  . . . .  
Tanganyika  Cons. . . . .  
W itw a te rs ran d  D e e p . . .

3%
1

25/7%
223/æ
TB/a1‘ ie
3 17/32 

20/O 
1%« 
I7/» 

If3/. 
**/« 

1 **732 
6%. 

25/6 
10/6 
2'*l„
2**; u

4. 11.
HO'/.
1083/.
2b9‘/2
36*/.
28 3/8 
30 

113 
1741/. 773/, 
267/8 
Öl7/.

37/s
1

26/9
23/32
l * 9/32
IV .
1
3*7/32

20/9
1*/.
I7/i6

H7/.HO
l */2
6*/.

25,6
10/6
2*/2
2**/l6

Diamant, Kupfer u. andere.
Am algam ated Copper . . 88>/s 85®/.
Anacondas ............................. 8>3/ie 8*Vie
Broken H il l  P rops . . . 47/0 46/0
De Beers D e f . .................... 19*/. 19*/.
Esperanza .............................. 2*/is 2
Golden Horseshoe . . . . 2*/. 2*/,6
M ount L y e ll M in in g  . . . 23/3 23,0
M ount L y e ll Cons W a lla roo  

10/0 fu l ly  paid  . . . . 6/0 5/0
P rem ie r D e f............................ U 7/« u %
Rio T i n t o .............................. 72 V. 72%

Zinn-W erte.
Anglo C ontinental . . . . 7. 77/32
B rs ich i T in  . . . . . . l ’ /ie l ‘ /u
N ige rian  T in  Corp. . . . 1 »/« 1*/.
R ayfle ld  N e w ......................... 27,32 27/32
Temma T in  . . . . . . 2/0 2/0

Fremde Werte.
E ngl. Consols . . . 73 V. 73*%,
B ra z ilian e r 1889.................... 82 */, 82*/.
C o lo m b io r .............................. 48 481/2
Japaner 1905 4% . . . . 84*/, 86*/.
M ex ikane r 5 % .................... 99*/, 99*/.
Peru O rd ................................. 10 10%
Peru P re fs ............................. 51 51
Prov. o f Buenos A ires  31/2% 67 67

D e r B a lka n k rie g  ü b t noch im m e r seinen 
E in fluss  a u f d ie  Börse aus und  die M ärkte  im  
allgem einen s ind  lustlos, jedoch  ste tig . A m e ri
kane r s in d  ru h ig , in  E rw a rtu n g  des Resultates 
der P räs identenw ahl. M inen geschäftslos, je 
doch fest.



Anzeigen des Plutus.

in  Berlin,

in Breslau,

in
Frankfurt 

a. M ,

Hamburg,

1 in Köln,

Die Herren Aktionäre werden auf Grund der §§ 24 ff. des 
Statuts zu der am Dienstag, den 3» Dezember 1912, 
vormittags I I  Uhr, im Sitzungssaale der Gesell
schaft zu Berlin, Friedrich Karl-Ufer 2—4, statt 
findenden ordentlichen Generalversammlung 
geladen. Der Besitz von je M. 500.— Aktien Nominal gibt das
Recht auf eine Stimme. , ■ ,

Aktionäre, die an der Generalversammlung teilnehmen 
wollen, haben ihre Aktien m it doppeltem Nummernverzeichnis 
resp. Depositalscheine der Reichsbank oder der Bank des Ber
liner Kassen-Vereins oder eines deutschen Notars bis zum 
27. November er. inkl. bei

unserer Gesellschaftskasse 
der Bank für Handel und Industrie 

Berliner Handels-Gesellschaft 
Deutschen Bank
Direction der Disconto-Gesellschaft 
Dresdner Bank 
Nationalbank für Deutschland 

dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein 
den Bankhäusern 8. BlelchrÖder

Delbrück, Schlckler &  Co.
Hardy &  Co., G. m. b. H. 

der Dresdner Bank Filiale Breslau 
dem Bankhause E. Heimann 
der Filiale der Bank für Handel und Industrie 

Deutschen Bank Filiale Frankfurt 
Direction der Disconto-Gesellschaft 
Dresdner Bank

dem Bankhause Gebrüder Sulzbach 
der Deutschen Bank Filiale Hamburg 

Dresdner Bank 
Norddeutschen Bank 

dem Bankhause M. M. Warburg &  Co.
A. Schaaffhausen’schen Bankverein 

den Bankhäusern A. Levy
Sal. Oppenheim jr. &  Cie. , 

der Rheinisch - Westfälischen Disconto - Gesellschaft A -G. in 
Aachen und Köln,

Allgemeinen Deutschen Credit-Anstalt 
Bank für Handel und Industrie Filiale Leipzig 
Dresdner Bank
Bank für Handel und Industrie Filiale 

München
Deutschen Bank Filiale München
Dresdner Bank Filiale München J .  ,

dem Schweizerischen Bankverein in Basel, Zürich und Genf, 
der Schweizerischen Kreditanstalt in Zürich, Basel und Genf

e-eeen Empfangnahme einer Legitimation in den üblichen Ge
schäftsstunden zu hinterlegen. Der Geschäftsbericht kann vom 
13. November er. ab im  Geschältslokal der Gesellschaft ein
gesehen werden.

Tagesordnung:
1 Vorlegung der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung 

sowie des Geschäftsberichtes iü r die Zeit vom 1. Juli 1911 
bis 30. Juni 1912.

2 Beschlussfassung über die Genehmigarg der Bilanz und 
Erteilung der Entlastung sowie über die Verwendung des 
Reingewinnes.

3. Antrag des Vorstandes und Aufsichtsrates beit eilend Kr 
höhung des Grundkapitals um 25 M illionen Mark Aktien 
Modalitäten der Erhöhung, Angebot von neuen Aktien an 
die Aktionäre bei Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts, 
Begebung der übrigen Aktien und Abänderung des § 6 
des Statuts durch Einfügung des neuen Grundkapitals.

4. W ahl von Aufsichtsratsmitgliedern.
5. W ahl von Revisoren für das Geschäftsjahr 1912/13.

Berlin, den 16. Oktober 1912.

Der Aufsichtsrat
der Allgemeinen Elektricitäts - Gesellschaft

gez. Hollmann, Vorsitzender. [5099

in Leipzig,

München,

Actien-Gesellschaft Görlitzer Maschinenbau- 
Anstalt und Eisengiesserei, Görlitz.

Inder Generalversammlung unserer Aktionäre vom 19. Oktober
1912 ist beschlossen worden, das Grundkapital unserer Gesell
schaft um nom. M. 1 000000,—, und zwar von nom. M. 3000000,— 
au: nom. M. 4000000,— , durch Ausgabe von 1000 Stück auf 
den Inhaber lautende Aktien über je M. 1000,— Nennwert, 
welche vom 1. Juli 1912 ab dividendenberechtigt sind, zu erhöhen.

Die neuen Aktien sind von einem Baukenkonsortium mit 
der Verpflichtung übernommen worden, sie den alten Aktionären 
der Gesellschaft°mit einer Frist von mindestens 2 Wochen zum 
Kurse von 115°/0 zuzüglich 4 %  Suickzinsen vom 1. Juli 1912 
bis zum Zahlungstage derart zum Bezüge anzubieten, dass aut 
je nom. M. 3000,— alte Akti >n eine junge Aktie von nom. 
M. 1000,— bezogen werden kann.

Nachdem der Erhöhung beschluss und die erfolgte Durch
führung desselben am 23. Oktober d. J. in das Handelsregister 
eingetragen worden sind, fordern w ir die Aktionäre auf, das 
Bezugsrecht unter folgenden Bedingungen auszuüben:

1. Die Anmeldung zur Ausübung des Bezugsrechtes hat bei 
Vermeidung des Ausschlusses vom

2. bis 18. November 1912 einschliesslich 
in Berlin bei der Commerz- und Dlsconto-Bank,

Dresden „ „ Firma Philipp Elimeyer,
” Görlitz „ „ Commandite des Schlesischen Bank

vereins
innerhalb der bei diesen Firmen üblichen Geschäftsstunden
zu erfolgen. , , , ,

2. Bei der Anmeldung sind die alten Aktien, auf welche das 
Bezugsrecht geltend gemacht werden soll, ohne D iv i- 
dendenbogen m it einem doppelt ausgefertigten Anmelde
formular zur Abstempelung einzureichen. Entsprechende 
Formulare sind bei den oben erwähnten Stellen kostenfrei 
erhälilich. Die alten Aktien werden abgestempelt zuiiick-

3. Der6 Bezugspreis von 115%  zuzüglich 4 %  Stückzinsen 
vom 1. Juli 1912 bis zum Zahlungstage und der ganze 
Schlussscheinstempel sind bei der Anmeldung in bar zu 
entrichten.

4. Beträge von weniger als nom. M. 3000,— bleiben un- 
berücksichtigt, doch sind die Bezugsstellen bereit, die 
Verwertung oder den Zukauf der Bezugsrechte zu ver
mitteln. Die Aushändigung der bezogenen neuen Aktien 
erfolgt nach Ablauf der Bezugsfrist bei deijenigen Stelle, 
bei welcher die Aumelduug ei folgt ist.

Görlitz, den 26. Oktober 1912. [5104
Actien-Gesellschaft

Görlitzer Maschinenbau-Anstalt und Eisengiesserei.

Gemeinverständliche Darstellung des Gesetzes nebst zahlreichen 
Testamentsentwürfen und -Beispielen.

Verfasser H a n S  L u s t i g ,  kaufmännisch. Sachverständiger.

Jeder ist auf Grund dieses Buches in der Lage, ohne Bei
hilfe von Rechtsanwalt und Notar, ein rechtsgültiges Testament 
selbst anzufsrtigen.

Preis nur Mk. 1.10.
Zu beziehen durch jede Buchhandlung und durch die

Sortiments-Abteilung des P l i i t i i s  V e r l a g ,  Berlin,.

Zeitungsartikel und -Nachrichten
in  A usschnitten  — lie fe r t so fo rt nach E rscheinen p ro m p t u nd  b il l ig  da8

Literarische Bureau Clemens Freyer, 
Berlin SO. 26

Fernsprecher Amt Moritzplatz Nr. 8232.
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