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$ n  einem ©taatSoertrag, ber im  Qaljre 
1809 gmifdjen ©nglanb unb ber Dürfei ge= 
fc£)ioffen mürbe, m irb ber türf'ifdje © ultan be= 
geidjnet als „D er ®aifer, ber (gröberer beS @rb= 
baßS, ber Siönig ber Könige, baS Dberljaupt 
ber Siaifer aller 3eiten, ber ben Monarchen bie 
Sirone nerteiljt." S e n n  Moljameb V. gmifdjen 
ben brunftigen ©ebeten am M ante l beS ißropijeten 
fid) jenen alten ©taatSoertrag aus ben Slrdjioen 
Ijeroorfudjen läfjt, fo m irb er meljmütigen ©inneS 
an ben iß run i unb ben ©lang benfen, ber — 
roenigftenS bod) nocfj auf bem Rapier —  feine 
Vorgänger umgab. Der © ultan giert ijeute 
n id jt rneljr banad), anberen Monarchen fro n e n  
gu oerleifjen; er ift gufrieben, roenn man iljm  
feine Sfrone lägt, unb f)at fid) bereits bam it ab= 
gefunben, bafj bie Salfanfönige ifjren fro n e n  
feine fdjönften Diabeme einoerleiben. ©d)on 
je^t fteljt feft, baf? im  beften gaße Sionftantinopel 
ber letzte S a ljr tu rm  einftiger europäifcf)er^errlidt)= 
fe it ber DSmanen bleiben mirb. Ob Sllbanien 
ein felbftänbigeS Steiß) m irb, ob Mafebonien 
mieber einen Stiejanber befommen m irb, ob bie 
neuen dürften auS bem ©efcfjledjte 93ernabotteS, 
au§ foburgifdjem ©eblüt ober non ben ©onber= 
burg = ©d)leSroig=.£)oiftemern ftammen raerben, 
ba§ fp ie lt Ijeute eine nebenfädjlidje Stoße gegem 
über ber Datfadje, baff baS fürgiici} erft ge= 
Ptägte ©djlagm ort „ber 93altan ben 93alfan=

oölfern'' gut S a fjrß e it merben mirb. S ie  fjat 
man fic£) oor biefer M öglicfjfe it gefürdjtet. 
Selche Slnftrengungen £>at bie europäifdje 
D iplom atie gem a lt, um bie europäifdje Dürfei 
als ipufferftaat aufrecht gu erhalten. Selige 
©rregungen Ijat bie orientalifdje grage befonberS 
oon jenem Slugenblicf an in  (Suropa Ijeroor= 
gerufen, ba fie m it bem Slufftanb ber Bulgaren 
oom 4. M a i 1876 audj fü r baS junge Deutfdje 
Steidj eine Stoße gu fpielen begann. 2IIS SIbbul 
§am ib , ber jetjt auf beutfdjem ifriegS fd jiff ins 
neue ©efängniS Ueberfüßrte, am 31. Sluguft jenes 
UnglüdSjaljreS ben D ljron beftieg, ba maren 
gerabe gw nfre id jS  unb DeutfcfjIanbS ®onfuIn 
in  © a lon ifi ermorbet morben. ©erbien unb 
Montenegro Ijatten ber Dürfei ben ilr ie g  erflärt, 
©labftone, ber SieafonSfielbS © rbfd jaft anftrebte, 
gog m it ßeftigen Sieben gegen bie Dürfen non 
Sonbon nadj Mandjefter, non Mandjefter nadj 
©^effielb, unb obroofjl bie tü rfifd jen ¿eere bie 
©erben gu paaren getrieben Ijatten, rie f in 
Stelgrab Dfdjernajem, StufjlanbS M ilitä ragent, 
M ila n , ben ©ofjn M ilo fd jS , gum Slönig auS. 
Säfjrenb man in  93elgrab jeben Slugenblid 
bie Stnfunft ber türfifd jen ©ieger ermarten 
burfte, fteßte Stufjlanb am ©olbenen .gjorn fein 
U ltim atum , unb ber junge ßriegSruIjm ber 
DSmanen mürbe burcfj bie Stieberlage, bie baS 
ruffifd je §eer unb bie englifdje D iplom atie ben
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dürfen  beibracßte, oon fcßroärgeftem S un le l 
umßüEt. S ann Jamen bie Sage beS bethner 
KongreffeS. S ie  (Sieget non ßeute, bie Bulgaren, 
bie Serben unb bie Blontenegriner, maten bte 
Benefigianten beS KongertS bet europäifcßen 
Mächte. B tan roieS ißnen ií)te ©tensen, aber 
im  iBtinsip blieb bie In te g r itä t bet S ürle t ais 
3lriom  befietjen. SaS m at bet berüßmte Status 
quo ante, über beffen Sob in  ben lebten SBocßen 
fo niel geroißelt raotben ift. „@t ging baßtrt, 
oís mate er nie geroefen." Unb bie internattonale 
D iplom atie if t  niel su nienig befcßämt über tßre 
Btißerfolge, ais baß fie m it Bebauern einen 
©egenftanb in  bet Berfenfung oerfcßrotnben falle, 
bet bisher aucß in  ben Singen bet Spießbürger 
fo fcßön sur fftecßtfertigung ißrer ©rifteng biente. 
Denn menn unfete D iplomaten manchmal 
gar nicßtS gu tun batten, fo baftelten fie ein 
’bißdien an bet orientalifcßen grage Ejerum.

Ob bie orientalifcße gtage nicßt abgeloft 
raetben roirb burd) eine neue Sluflage bet 
Ballanfrage, bie niel ernfter nod) als ißre Bor* 
gängerin fein tönnte, foE unS ßeute ß\er 
befcßäftigen. S ie  SUtualität non jeßt hegt auf 
finangieÜem ©ebiet. 2öa§ roirb auS ben tü rlt*  
f ie n  Slnteißen? Slbgefeßen non bem nicßt ge= 
ringen $nteieffe, baS ©ngtanb unb Oefterretcß 
an bet Beantroortung biefergrage ßaben, tft gu 
bebenJen, baß Seutfcßlanb unb granlretcß übet 
brei M ia tb e n  granten türtifcßer Slnletben 
aller Kategorien Unterfcßlupf in  ißre Kapitaliften* 
Jteife qeroäßrt ßaben. grantreicßS S e n ku n g e n , 
ben Stieben aufrecßtguerßalten, bie unleugbare 
Slnnäßerung, bie feine ^3olitiE in  ben leßten 
Monaten troß bet ßämifcßen ©foffen ber 
©ßauoiniftenpreffe an bie beutfcße S iplom atte ge* 
roonnen Ejat, finb n u t auf baS m it Seutfcßlanb 
folibatifd je ginangintereffe in  ber S ü tfe i gu er* 
Hären. Saß bie Sürfe i, beten gmangen fcßon 
burd) ben tripolitanifcben Krieg nicßt roemg 
qefcßroäcßt roaren, burcß bie Opfer be§ neuen 
Krieges eine nod) gar n iü jt abgufeßenbe Btinbe* 
rung iß ter ffanangtraft erlangen m irb, iann 
ßeute nid)t meßr beftritten roerben. Ob unb 
in  roelcßem Btaße bie Slufrecßterßaltung be§ 
gefamten ScßulbenbienfteS fü r bie oSmamfcßen 
Slnleißen unter biefen Umftänben überhaupt 
möglicß fein roirb, baS bleibt abguroarten. Biel* 
leid)t roirb ber Krieg non 1912 ebenfo, roie eS bte 
Krieqe non 1876 unb 1877 roaren, ber 3luSgangS= 
p un lt non Reformen m it finangieE günfttgen 
©nbergebniS. Slber baS if t  eine Stage oon 
niel geringerem Belang gegenüber ber Satfacße/ 
baß bie ©ebietSoerlufie roicßtige ©innaßmequeEen 
überhaupt nerfiegen laffen. Sßäßrenb auf ber 
einen Seite Seile ber Befißer türtifcßer Slnleißen 
ficß um bie Konfequengen biefer ©ebietSabtretun* 
gen überhaupt nicßt tümmern, finb auf ber 
anberen ©eite oorfcßneEe Beurteiler oßne roeiterS 
m it ber Söfung bei ber §anb, baß an irgenb

melcße Berpflicßtungübernaßme fettenS ber 
fiegenben Baltanftaaten nicßt gu benfen fei, unb 
baß baßer ber StaatSbanterott ber S ürte i broße. 
So einfad) liegt bie Sacße aber leineSfaES. 
Um fid) ein U rte il über bie B u fu n ft ber tü rti* 
fcßen ginangen gu bilben, if t  eS nötig, bie S tru !* 
tu t beS türlifcßen ginangroefenS ficß etroaS näßer 
angufeßen unb bie Säße beS BölterrecßtS burcß 
prioatrecßtlicße Btasimen gu ergangen.

Die türlifcßen 9lnleißen gerfaEen tn bret 
Kategorien. S ie erfte if t  geftüßt auf jene ©tn* 
nabmen, bie unter bie unbebingte SSetmaitung 
ber Sette publique ¡Ottomane falten. Sxe 
groeite bafiert auf befonberen © in lünften, bte 
an bie Sette publique feiten§ beS türlifcßen 
Staate? abgefüßrt roerben. Unb bie britte  ßat 
leinen ßufammenßang m it ber Sette publique. 
@§ ßanbelt ficß ba um aEgemeine ottomamfcße 
StaatSfcßulben, fü r bie g. B . beftimmte 3öEe 
als Spegialgarantien befteEt mürben. Stefe 
Unterfcßeibung if t  wichtig. Senn bie 3 u lu n ft 
ber Staatsanleihen, als beren Seclung Spegtal* 
qarantien oerpfänbet finb, oßne baß bie befon* 
beren Etecßte ber Sette publique fü r fie m  
3lnfprucß genommen roerben tonnen, ift lebtgltcß 
nacß nölterrecßtlidjem ©eficßtSpuntte gu beur= 
teilen. Sagegen finb bie Slnfprücße ber Sette 
Bublique niel tompligierterer Etatur. S ie  Sette 
Bubtique Ottomane ift nicßt etroa eine inter= 
nationale f^inangoerroaltung in  bem Sinne, als 
ob geroiffermaßen fü r biefen Seil ber turltfcßen 
StaatSeintünfte ein befonberer ginangmtmfter 
eingefeßt fei, ber fta tt aus einer ißerfon auS einem 
©onfeil oon ißerfönlicßleiten beftünbe, fonbern 
bie Sette publique if t  eine befonbere Korpora= 
Üon ber burcß baS Setret oom 18. Btußarem 
1299  _  bem 8. Segember 1881 nacß cßriftlicßer 
Zeitrechnung —  ber ©ßaratter eines BertragS= 
geqnerS ber türlifcßen Regierung oerlteßen tft. 
SaS qeßt fcßon barauS ßeroor, baß bet 3rotfttg= 
leiten groifcßen ber türlifcßen ^Regierung unb 
ber Sette publique ein ScßiebSgericßt entfcßeibet 
EtiemalS aber tonnte groifcßen ben S taa t unb 
eine feiner Beßörben fid) ein ScßiebSgericßt 
fchieben. Surcß B e itrag m it ber Sette Bubtique 
if t  biefer bie ooEtommen felbftänbige Berroaltung 
aemiffcx ©tcuctu, S ributc unb 9Jiotiopole
eingeräumt roorben. S ie  Sette Si^ßi
burcß ißre eigenen Beamten, bie nicßt türttfcße 
Staatsbeamte finb, bie iß r gugeroiefenen Steuern 
ein. Sie ßat aucß baS Bed)t ber felbftänbtgert 
Sßeiteroerpacßtung. @ie ßat nu r bie BE t(ßß 
qeroiffe Seile eoentueEer Ueberfcßüffe an bte 
türlifcße Regierung abguliefern. © in Se il tßrer 
© intünfte refuttiert auS bem Sabatmonopol. 
DiefeS B lonopol berußt groar auf einem 
türlifcßen StaatSgefeß, aber bie Becßte auS tßm 
n im m t eine BrioatgefeEftßaft, bie S u r ltf^ e  
Sabatregie, toaßr, fo baß alfo fü r einen nicßt 
unerßeblicßen Seil ber ©innaßmen bte Kontra*
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bentin ber prioaten Seite publique bie prioate 
Sabaf=Regie=©efeUfcbaft if i. S ie  geftftellung 
beS ©barafterS ber Sette publique Ottomane 
ift non auherorbentlicber SBßidbtigfeit. Senn eS 
banbeit fid) bei ben ©runblagen ihrer 9ttad)t= 
befugniffe nicht um etroaS, baS nach ben uro 
geschriebenen ©efetjen beS RölferredjtS gu be= 
urteilen ift, fonbern Iqier liegen prioatrecbtlicbe 
Rerträge nor, bie non ben Regierungen, bie in  
3 u fu n ft  auf bem europäifcben ©ebiet ber S ürle i 
berr[cf)en tnerben, genau fo refpeftiert roerben 
müffen, roie fie bi§ber oon feiten ber tür= 
fifeben Regierung refpeftiert mürben. Sei allen 
9lnnejionen, bie bie moberne ©efebiebte fennt, 
unter anberem bei ber Abtretung RenegienS an 
Ita lie n , bei ber Stnnejion SdhleSroig=|>oIfteinS 
feitenS RreufjenS, bei bem Heb er gang ©Ifafj* 
SotbringenS aufs Seutfcbe Reid), finb in  ben 
griebenSoerträgen bie Reebte unb R flid jten ber 
alten Regierungen gegenüber Rrioaten non ben 
neuen Regierungen übernommen toorben. Sagu 
fommt, bah bie Rerträge ber Sürfe i m it ber 
Sette Rublique auherbem auch no<b baburd) 
bod)politifd)en ©barafter befommen haben, bah 
fie ben intereffierten Regierungen mitgeteitt 
morben finb, unb bah felbft Rufjlanb, beffen 
Staatsbürger nicht als © laubiger an bem 3lb= 
fommen intereffiert raaren, bie Sette Rublique 
al§ fold^e fan ftion ie rt hatte. SeSbalb beftebt 
fü r mid) fein 3roeifel, bah baS eine S r itte l ber 
bisherigen ©innahmen ber Sette Rublique, baS 
auS ber europäifcben Sürfe i floh, m  3 u fu n ft 
minbeftenS ebenfogut garantiert fein rnirb raie 
bisher.

3roeifelhafter mag eS bagegen fd)einen, roie 
fid) bie Siegreichen Ralfanftaaten gegenüber ben 
oötierred)tlid)en Rerpflidjtungen gur allgemeinen 
^Beteiligung an ben Sd)ulben ber Sürfei, foroeit 
feine prioa trertlichen Verträge oorliegen, [teilen 
roerben. g n  ben Slnfängen beS RölferrecbtS 
herrfdjte in  ber Sat bie M einung nor, bah bie 
© laubiger beS befiegten Staates eben m it bem 
Refiegten leiben mühten. Siefen S tanbpunft 
oertrat nod) feljr febarf |m go ©rotiuS. Siefer 
©runbfab toirb oerftänblid), roenn man baran 
benft, bah eS gu bamaliger 3 ^ it  StaatSfcbuIben 
überhaupt nicht gab, bah in  ben meiften gälten 
bie © laubiger ben gürften borgten unb bah 
felbft bei Sanboerpfänbungen, ba biefeS ßanb 
als ©igentum beS gürften galt, ber perfönticbe 
©barafter ber Slnleiben nicht tangiert rourbe. 
Rad) ber mobernen Sölferred)tSlehre haftet bie 
Scbulb am Serrito rium . Unb ob baS anneftierte 
2anb als RölferrecbtSfubjeft oerfd)roinbet ober 
oon bem einen RölferrecbtSfubjeft auf baS 
anbere übergeht, immer bleibt baS Serrito rium  
m it feinen ©innahmen unb SluSgaben, m it 
feinem Vermögen.unb feinen Sdjulben beftehen. 
UHmann prägifiert bie Rechtsfolgen einer @e= 
bietSanneftion fehr treffenb: „Slnneftionen,

3effionen oon ©ebietSteilen eines Staates finb 
nicht aufgufaffen als gäbe beS UebergangeS 
eines ©ebieteS an fid) unb einer Rtenge oon 
©ingelperfonen an eine anbere StaatSgeroalt; 
D b je ft ber ©rroerbung if t  oielmehr ein or= 
ganifierter forporatioer Rerbanb m it eigener 
Red)tSorbnung . . . @S bebarf gur © rflärung 
beS UebergangeS oon Rflid)ten, bie auf bem 
inforporierten S errito rium  haften, feiner Regug= 
nähme auf ben Regriff ber prioatred)tlid)en 
Unioerfalfufgeffion. 31 uh er allem 3 roeifel fteht 
aud) bie Rflicf)t gur Uebernahme einer StaatS= 
f(i)uib . . . Ser © in tr itt beS anneftierenben 
Staates in  bie §e rrfd ja ft über baS Vermögen 
beS anneftierten ©emeinroefenS fiebert jenem alle 
bam it oerfnüpften oermögenSrecbtlicben Vorteile, 
inSbefonbere aud) ben Uebergang ber oon bem 
anneftierten Staate erroorbenen gorberungen. 
© r fann aber auf bem Roben beS Rölferred)tS 
nicht anberS als in  ber Slrt gebadet roerben, 
bah biefe .gcerrfdbaft unter gleicbgeitiger 2Iro 
erfennung ber oermögenSrecbtlicben Rer= 
pflid)tungen übernommen unb auSgeübt roirb." 
UHmann felgt roeiter auSeinanber, bah ber Rer= 
lu ft eines SeileS beS ©ebieteS gur golge hat, 
bah ber ©rroerber beS neuen ©ebieteS teilroeife 
bie StaatSfchulb übernehmen muh, foroeit eS ficb 
um allgemeine Sdjulben hanbelt. Sah er aber 
bie fpegieHen Sihulben beS anneftierten Serri= 
toriumS ooflfommen übernehmen muh-

S ie lebte 3luffaffung UUmannS geht m ir gu 
roeit. ©erabe roenn man auf bem Stanbpunft 
fteht, bah StaatSfcbuIben feine perfönlid)enSd)ul= 
ben ber gürften ober Regierungen, fonbern Re= 
laftungen ber Serritorien barftellen, fo muh man 
bem S taa t —  inforoeit hiev Rergleidje erlaubt 
finb — genau roie bem Rrioatfcbulbner ben Ror= 
te il beS Benefizü inventarii gubilligen. § 419 beS 
beutfdjen bürgerlichen ©efepudbeS form u lie rt 
bie ©runbfäbe fü r bie prioatrechtliche @d)ulb-' 
übernähme äuherft g lüd lid): „Uebernimmt je= 
manb burd) Rertrag baS Rermögen eines aro 
beren, fo fönnen beffen © laubiger unbef(habet 
ber gortbauer ber Haftung beS bisherigen Sd)uib= 
nerS oon bem 2lbfd)Iuffe beS RertrageS an ihre 
gu biefer 3 e it beftehenben Rnfprüdje aud) gegen 
ben Uebernebmer geltenb machen. S ie  Haftung 
beS UebernebmerS befdjränft fich auf ben Reftanb 
beS übernommenen RermögenS unb bie ihm  auS 
bem Rertrage guftehenben 3lnfprüdje . . . S ie 
Haftung beS UebernebmerS fann nicht burd) 
Rereinbarung groifchen ihm  unb bem bisherigen 
Schulbner auSgefd)loffen ober befchränftroerben." 
Ueberträgt man biefen ©runbfatg beS beutfehen 
Rürgerlid)en ©efepudbeS inS Rölferrecbt, unb 
n im m t man überhaupt bie Raffung ber Ralfaro 
Staaten als gegeben an, fo refu ltiert barauS, bah 
bie Sürfe i im  griebenSoertrage bie Ralfanftaaten 
oon ihrer |ja ftoerpfiid)tung nicht entbinben barf, 
bah f ie unbefchabet ber R epaftenben eoentuell
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aud) nod) felbft ijaftet, baß aber anbererfeitS 
Den Palfanftaaten n u r eine Haftung in  bem 
Umfange augemutet raerben barf, bie in  oer= 
nünftig'em 9Seri)ättni§ au bem übernommenen 
PermögenSobjeft fteßt. Sehr autreffenb fdjeint 
m ir hier ber S tanbpunft greunbS, ber in  feinem 
Pud) über „S ie  PecßtSoerhältniffe ber öffent= 
liefen Anleihen" fagt: „S e r anneftierenbe S taat 
haftet fü r bie Anleihefcßulb beS übernommenen 
Staates (hier if t  au ergänaen: ober be§ über* 
nommenen Staatsteiles. ©. 58.) lebiglid) info= 
weit, als fü r ihre Perainfung unb Püdaahlung 
bie © infünfte beS anneitierten Staates (Steuern, 
Domänen ufro.) hinreichen, ober infomeit Unbe= 
weglicßeS in  bem übergangenen ©ebiet oer= 
pfänbet ift."

P le ib t alfo noch bie grage au unterfuchen 
ob eine oölferrechtliche Peipflid)tung aur Haftung 
fü r bie StaatSfd)ulben benn überhaupt eriftiert. 
§ ie r  fom m t eS weniger auf bie Meinungen ber 
Pölferred)tStehrer a ts 'au f baS an, raaS auch tat= 
fachlich anerfannt w irb . Senn baS Pölferred)t 
if t  nicf)t in  Paragraphen Eobifiaiert, fonbern 
burcf) Präaebenafätle geregelt. Qm Pertrag oom 
19. A p r il 1839 gnoifdien ben Pieberlanben unb 
bem eben neugefcßaffenen belgifdjen ©emeim 
wefen oerpflid)tet fid) burd) ben SCrtifel 13 Ped 
gien, fün f P lid ionen ©ulben ^aijreSrente oon 
ben Pieberlanben in  ber Söetfe au über= 
nehmen, baß Die entfpred)enben Kapitalien auS 
bem Siebet beS StaatSfchuIbbucßeS au Amfter= 
bam ober beS StaatSßchaßeS ber Piebeilanbe 
in  baS Siebet beS belgifdjen StaatSfchulbbucßeS 
Überträgen werben. S)er Kapitalbetrag, ber 
biefer 3af)reSrente oon fünf P lid ionen entfpricht, 
w irb  als belgifcbe Pationalfcßulb betrachtet 
werben. 3 n ben A rtife ln  8 bis 11 beS griebenS- 
oertrageS oom 30. D ftober 1864, ber aroißhen 
Defterreich unb Preußen einerfeitS unb S änp  
m a rl anbererfeitS gefd)loffen würbe, w irb  auS= 
brücElicb) feftgefeßt, baß bie Quote ber StaatS= 
fchulb ber bänifdjen Plonarcßie, bie ben §eraog= 
tümern Schleswig unb |jo Ifte in  aut Saft fä llt, 
auf runb 29 «Millionen bänifdje Sßaler feft= 
gefteüt unb unter ben ©arantien beS KaiferS oon 
Öefterreid) unb beS Königs oon Preußen oon 
SchleSw ig^oIfte in an Sänem atf aurüdgeaahlt 
werben fod. 3 n  bem wenige 3af>re oorßer 
ftipulierten griebenSoertrage awifcßen Defterreich 
unb granfreicf) oom 10. Pooember 1859 folgen 
auf bie © rflärung, baß ber Kaifer ber g ram  
gofen bem König oon Sarbinien bie ihm oom 
Kaifer oon Defterreich abgetretene Sombarbei 
aebieren w il l ,  genaue Peftimmungen über 
bie au übernehmenben StaatSfdjulben. ( | jie r  
if t  in  parenthefe einaufügen, baß bei feiner 
© in igung baS Königreich Qtalien bie Schulben

beS SerritorialbefißeS ber S tab t Pom  in  ber 
Pom annia ebenfalls übernommen hatte.) 
S ie ¿aßt ber Peifpiele if t  noch nicht erfd)öpft. 
3 m  griebenSoertrag oon SBien amifchen Defter= 
reich unb I ta lie n , ber baS S)atum beS 3. Dfto= 
ber 1866 trägt, übernimmt in  ben A rtife ln  6 bis 
8 bie italienische Pegierung nicht bloß bie Pecßte 
unb Perbinblicßfeiten auS ben Perträgen, bie 
bie öfterreicßifcße Perwaltung in  Peneaien ab= 
gefcßloffen hatte, fonbern erhebliche Seile beS 
Plonte Sombarbo=Peneto unb außerbem 35Plidi= 
onen ©ulben öfterreicßifcher Sßäßrung fü r ben 
auf Peneaien entfallenden Seil beS AnleßenS 
oom 3aßre 1854. Aber felbft bie Palfanftaaten 
finb bereits einmal Subjelte oölferrecßtlicher 
ginanaoerträge gewefen. 3 m  berliner Pertrag 
oom 13. 3 u l i  1878 tautet bie an>eite fpälfte beS 
Artife lS  9: „S a  Pulgarien einen Seil ber öffenh 
lidjen Schulb beS türfifcßen PeicßeS au tragen 
hat, fo werben bie P lä t te  bei geftftedung beS 
bulgarifchen SributS benjenigen Seil biefer Schulb 
in  Petracßt atehen, welcher bem gürftentum  
auf ber ©runblage eines billigen PerßältniffeS 
aufaulegen fein würbe." 3 u  ben A rtife ln  33 unb 
42 werben fü r Plontenegro unb Serbien bie 
gleichen Perpflichtungen anerfannt. Saß biefe 
Perpflichtungen ber Palfanftaaten gegen bie 
S ürfe i nur auf bem Papier geblieben unb nicht 
aur Pßirflicßfeit geworben finb, tu t nichts aur 
Sache. Senn bie Pertreter ber fremben Pläcßte 
in  Konftantinopel haben fid) fpäter m it biefer 
grage eben nicht mehr befd)äftigt. Aber prinaipied 
anerfannt if t  bie Perpflicßtung ber anneftierem 
ben Staaten aut Uebernaßme oon Sd)ulbteilen 
anneftierter ober unabhängig geworbener Staats* 
teile auch burch ben berliner Pertrag. Unb 
baS if t  fü r bie türfiid)en Staatsgläubiger oon 
umfo größerer Pebeutung, als bie oölferechtticßen 
Subjette beS berliner PertrageS naßeau bie 
gleichen finb wie bie „hohen oertragSfcßließen* 
ben Seile" beS nädjften SriebenSoertrageS.

Selbftoerftänblicß if t  aber bie ganae An* 
gelegenheit troß ber günftigften PecßtSlage in  
ießter 3nftana eine ftrage ber Bahlungfäßigfeit. 
31 ber man barf n id)t oergeffen, baß bie erweitere 
ten Palfanftaaten, bie SBert barauf legten, ©roß* 
macht au fpielen, adeS aufbieten werben, um 
fid) finanaied nobel auS ber Stffäre au atehen. 
Picht fo fehr wegen ißreS StaatenruhmeS, 
fonbern weil fie Söefteuropa, inSbefonbere aber 
ben englifcßen, ben franaöfif^en unb ben beut= 
fdjen © elbm arft gebrauten. S ie  ©elbgeber 
werben hier biefelben P ö lfe r fein, bie an ben 
türfifchen ginanacn intereffiert finb. Unb beS= 
halb barf man fdjon barauf oertrauen, baß 
ein oernünftigeS Arrangement getroffen werben 
w irb .
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iBom neunten 3um 3ef)nten ‘MTonate pflegt bie 
Jnöeftierungtätigfeit meifteng 3U3nnehmen. (Ein 
gleiches toar biegntaf 3U beobachten, J ü r  ‘Steugrün» 
bungen unb Siapitafgertoeiterungen tourben im 
Oftober 1912 bent offenen (Set binar ft 98,13 "STiill. 
OTtarf entnommen; bag finb 45,16 Stlcilt. M. mehr 
afg im ©eptember b. 3 . unb immerhin 4,40 <2Ttitt. 
ü lta rf mehr afg im ^Paraifeitnonat beg »ergangenen 
Jabreg. J n  ben Jahren 1908 big 1911 unb in  beit 
9Kortaten Januar big Oftober be§ laufenben 3cti)rcg 
ergaben fiep fofgenbe ^Betrüge neuinüeftierter Äa= 
pitaüen in ÜHarf:

1909 1910 1911 1912

Jan. . 
Jeb r.. 
P tä r3 
P p rif

98599586
76493550

122664200
94980900

75726000
89810700

118130100
115404345

89263600
102566000
132730900
150550200

140260200
166076172
124258300
133980500

1909 1910 1911 1912

P la i . 109236600 116080886 1U6147800 116775400
3 uni . 87360000 93039345 88830300 138689875
3u fi . 131718900 63372800 119754350 110477550
Puguft 65391000 79238600 80946100 67400900
©ept.. 51739200 98243100 51850600 52967500
Oftob. 61688800 139532415 93726600 98126200
Poö. . 114992750 149119600 99969600 —

®63. . 119127800 102364300 77798700 —
S a n .= © a . 1133993286 1240062191|1194134750 —

3 n ben öerffoffenen 3ebn ‘HToitatcn biefeg 
Japreg bat bie Jnöeftjerungtätigfeit m ithin einen 
betrag i>ott 1148,95 SKiff. M. beanfpruept. Sag be» 
beutet gegen ben gleichen 3 eitraum beg iBorjahreg 
ein “pfug bou 132,58 P fif f. • JL Oie Peugrünbitngen 
unb ibapitaigerhöhungcu berteifteu fich, nach 
3lfticngefelifdbaftcn unb ©efefffchaften ©. m. b. §. 
getrennt, foigenbermahen auf bie ei^einen ©ruppen:

Panbtoirtfcpaft .......................... ...
Bergbau, §ütten unb ©alinen . . .
©teine unb © rben .............................
Pletaffe unb PTafcpinen..................
©leftrotechnifche ©r^eugniffe . . . .  
©feftri3ität= unb ©aggefelifcbaftcn . .
Jette, Oele ufto....................................
©bemifepe J n b it f t r ie .........................
S e jtifge toerbe ....................................
Papiergetoerbe.....................................
ßebergetoerbe....................................
§of3= unb ©cpnipftoffgetoerbe . . . 
Paprung» unb ©enufimiticlgctoerbc . 
Peffeibung» unb Petniguiiggetoerbe . 
^Beherbergung» u. ©rquiefunggetoerbe
©raphifche © etoerbe.........................
Paugetoerbe.................................... ...
P a n fe n ...............................................
pattbef aujjer Panfen . ...................
©pnbifate, Perfaufgbereiniggtx. ufto.
P e r fe p r ...............................................
©onftige ©efefffchaften......................

11. © e f e l
Canbtoirtfcpaft....................................
Pergbau, §ütten unb © a linen. . .
©teine unb © rben .............................
Ptetaffe unb PTafcpinen..................
©leftrotechnifche ©r3eugniffe . . . .  
fifeftri3ität» unb ©aggefeitfepaften . .
Jette, Oele ufto....................................
©bemifepe J n b u f t r ic .........................
S e jtifge toerbe ....................................
Papiergetoerbe....................................
ßebergetoerbe....................................
3ol3= unb ©cpnipftoffgetoerbe . . . 
Paprung» unb ©enuftmittefgetoerbe. 
Peffeibung» unb Peinigmtggetoerbe . 
^Beherbergung» u. ©rquiefunggeioerbe
©raphifche © etoerbe.........................
Paugetoerbe........................................
P a n fe n ...............................................
Janbef aujfer Panfen . . . . . . .
©hnbifate, Perfaufgbcreiniggn. ufto.
P e r fc p r ...............................................
©onftige ©efefffchaften......................

9teugriint>imgen jlapitatäerljöftungen
3a&(
Set

©efcU»
fepaften

$apitaI3futnme in 1000 dH 
Oft. 1912 J ‘JJormonat | <23orjaf)r

3a£>I
Ser

©efett-
fcbaflett

Äajntaläfumme in 1000 cH 
Oft. 1912 | Vormonat j <23oriai)r

I. 31 f 11 e n g e fe f f fc h a ffe n .
| _

1 500 4 000 — ’  2 7 500 _ 1 302
— _ 1 500 — 1 , 875 ! _ 2 717
2 2 300 1 600' 2 800 7 8 830 6 000 2 057

— — — 800 1 4 000 2 500 950
2 4 076 1 000 — 2 753 _ 750

— — — — — — — —
— — 2 800 — — — 1 400
4 3 950 550 — 2 700 — 4 344
1 250 — — — — — —

— -- - — — --  ' — — 1 400
1 500 — — 1 250 — 500
1 75 2 500 2 154 3 550 1 298 510

— — 1 000 — — — — —
— — — — — — — 700

1 100 — — — — — —
1 400 1 300 2 000 — — 3 600 --'
1 3 000 — 3 400 1 500 1 750 4 000

— — 1 300 2 800 — — 60 —
— — — •-- — — — —

1 2 500 500 19 300 5 11 598 2 200 461
1 500 — 700 — — 250 —

1 17 18 151 15 250 36 754 25 35 556 17 658 21 091
f cf) a f

10
t e n m i t

307
b e f cf) r  o

1 020
n f t e r

295
a f t u ng.

5
2 80 335 670 1 15 150 44

11 1 087 1 271 1 273- 2 315 100 20
42 8 289 1 872 1 518 10 1 361 142 714
9 496 188 900 3 394 235 359
2 55 1 222 3 115 1 387 — 216
2 80 20 660 — — — 50

22 1 445 271 1 0P8 6 1 094 174 25
4 449 362 1 283 2 • ---• 1 165 4
2 80 400 482 1 25 — —
2 50 330 71 — — — —

12 867 661 1 245 1 10 150 ---
24 6 892 1 000 1 483 2 — 84 228
8 1 918 356 269 2 50 — —

15 430 296 795 — — 55 4
34 1 646 1 449 812 2 40 45 55
42 1 654 964 3 554 4 200 250 402
3 60 118 160 1 10 — —

66 4715 2 398 9 221 12 1 609 521 1 003
4 135 40 — — . — — —

26 4 453 119 261 — _ 25 390
42 2 429 2 148 2 082 18 1 292 | 123 1 206

384 37 617 16 840 31 157 68 6 802 | 3 219 4 725
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©g mürben m tttjitt in  ben eingelnen ©rupfen 
©efamtbeträge in  folgenber Jöhe tntocfticrt:

ßanbmirtfchaft. • • • • 
33ergbau, Jütten u. ©ahn 
(Steine unb ©rben • ■ • 
32tetalle unb 3Ztafchinen 
©teftrotechn. ©rgeugniffe 
©Ieftri3ität=u.©aggeiellfcf) 
Jette, Oele, £eud)tftoffe 
<£t)emttc£>er gn-buftrie . ■
S e lig e m  e rbe ...............
‘’Bapiergemerbe . . . .
£ ehernem e rb e ...............
§ol3= u. ©¿hnihftoffgem. 
‘3Xab'r.= u. ©enußmittelgeio 
33efleib.= u.3teinigunggem 
33eberb.=u.©rquicfunggem
©raphifcfK ©emerbe . .
33aug emerbe ...............
SBanfen.........................
§ anbei außer kanten .
jBerfehr..........................
©onftige ©efellfchaften_

tUeu
intoeftierteS 

Sapitat * ocraonat ■Oorjapr
i. Ott. 1912
in 1000 Jl i n 1000 -M in 1000 zM

3U7 1 020 300
8 095 . 4 485 2016
2 277 2 871 4 010

20 780 9 614 7 089
4 890 2 923 3 009
5 271 2 222 4 081

80 20 7iO
2 538 445 5 233
5 099 2 077 5 631

355 400 482
50 330 1 471

1 627 811 1 745
7 518 4 882 4 375
1 968 1 356 269

430 351 1 499
1 786 1 494 867
2 254 6 114 5 956
3 570 1 868 7 560
6 459 4 319 13 024

18 5ol 2 844 20 412
4 221 2 521 3 988

93 126 i 52 967 | v3 727

3 u bcn oerfchtebenen ‘pofitionen ift fotgenbeg 311 
öermerfen: Sie fü r bie 3t  e u g r ü n b u n g ö o n  
■31f 1 i  e n g e f e 11 f dß a f t e n erforderte ©umme blieb 
tocit unter bem 3tioeau beg oerfloffenen Jabreg. 
©3 ift bag 3urüct3ufübren auf bie gang bebentenbe 
3lbnabnte ber Siapitalganlagen im 33erfehr» unb 
Srangportgemerbc. J n  biefem ©emerbegmeig mur» 
ben im.geßnten 3Konat beg oerfloffenen Jabreg 
19 30 3Uiil. M. fü r bie 3teugrünbung non 3lftien= 
untcrnebnten erforbcrt; im 33erid)t3monat mürbe nur 
eine ein3ige 3lftiengefelifcb«ft bes 33erfcbrggemerbeg 
m it 2,50 32till. M. 3tominaIfapitat errichtet. ®ar 
feine 3lftienunternebmung ift im Oftober in  ber 
©ruppe 33Jarenbanbei neu ing Janbelgregifter ein» 
getragen toorben. ©teicßgeitig ging ber ©clbbebarf 
ber 33anfen fü r ben gleichen Stoecf non 3,40 auf 
3 3K ilI. M. 3urücf. Sagegen mürbe bei ben ©lef» 
t r i3ität= unb ©aggefellfdjaften fotoohl, mie in ber 
SejUilinbuftrie eine bebentenbe ©umme für bie 
©rünbung non 3lftienbetrieben beanfprucbt.

Untgef ehrt nahmen bie Ä a p i t a l g e r ß ö »  
h n n g c n  bereit« beftehenber 3lftiengefellfcbaften 
gegen Ottober 1911 gan3 bebeutenb 3U. 3tocß erheb» 
tief,er mürbe ber Vormonat überholt. Jm  33ericf)tg= 
monat haben 25 Uftienbetricbe ihr 3tom inalfapital 
um 35,56 3 Itili. M. erhöht. Jm  September belief 
fiih  ber entfprechenbe betrag auf 17,66 3IUII. M., 
mährenb im 3ef)nten 3Konat beg _norigen Jahreg 
21,09 3H ilI. M. inneftiert mürben, ©ehr ftart maren 
bie ttapitaigermeiterungen beftehenber 33erfef)rg= 
unternehmen. J ü n f Srangportgefellfchaften, fi« 
nait3iert in  Jo rm  eines 3lttienbetriebg, fteigerten 
ihr 3tom inaIfapitat um 11,60 3Uitl. M. 3 lu l^e ite r 
©teile folgt bie 32tetafi= unb 3Hafdhineninbuftrte, 
in  ber fieben 3lftietigefelifchaften Siapitaig» 
ermciterungen um 8,83 3K ilI. Jk nornahmen. ©in 
cin3iger ©roßbetrieb ber eleftrotedjnifchen Jn» 
buftrie oerlangte 4 32tiil. Jik, 3ioei Unternehmungen 
ber fchtoeren Jnbuftrie 7,50 3 Itill.  M. J n  einer

größeren 3ln3af)i öon ©emerbegioeigen fanben feine 
Slapitaigermciterungen 001t 3lftienbetrieben ftatt.

3l e u g r ü n b  u n g e n  O 0 n © e f e 11 f cf)' a f = 
te n  m. b. §. mürben im Oftober 384 ßanbelg» 
gerichtlich' eingetragen gegen 285 im  ©eptember.
Sag gefamtc ©tammfapitai berechnete fich auf 37,62 
3HiII. Jk Jm  Oftober 1911, bem Äorre)ponbengmonat 
beg 3?orjahreg, mürben für bie 3teugrünbung öon 
3Dirtfchaftunternehmungen ber genannten 3 lrt 31,16 
32tili M. geforbert. Ser Saht der ©efellfchaften nach 
mieg bie Sruppe SSarenhanbel bie meiften ©rün» 
bungen auf. Jn  biefem ©emerbegmeig entstanden 
66 ©efellfchaften m. b. S). mit 4,72 32tül. M. ectamm» 
fapital. 42 neue ^Betriebe ber 31tetall= unb 3Ha» 
fchtneninbuftrie oerlangten 8,29 32tiII. Jk tB3eit 
ftärfer alg im Vorjahr mar bie Unternehmungluft 
noch in ber 2taf>rung« unb ©enußmittelinduftrie, 
im  fBerfehrggemerbe unb im grapl)tfcb«u ©emerbe. 
Sagegen mar fie im  Sejtilgemerbe, im 3>apier= 
gern erbe unb bei ben ©leftrigität» unb ©aSgefelU 
f¿haften entfetteben abgeftaut. J ü r  K a p i t a l  i  = 
e r h ö h  u n g e n  haben 68 ©efellfchaften m. b. 0). 
6,80 32till. M. angeforbert. Sag ergibt ein be= 
beutenbeg “p lug fomoht gegen Vorfahr mie gegen ben 
Vormonat. Ser Äapitataufmanb oon feeßg chemifchen 
Unternehmen ¡teilte fich' auf 1,09 32UII. M. 3«hn 
©efellfchaften m. b. J- aug ber 32tetall= unb 
32tafchineninbuftrie feßten ihr ©tammfapitai um 

' 1 36 32till. M. herauf. J ü r  3toötf ©efellfchaften beg 
SBJarenhanbelg ergab fich eine ©umme ber »adtta is. 
ermeiterungen um 1,61 32tUl. -ü. J n  fechg ©mppen 
ift Oon einer Jerauffeßung beg ©tammfapttalg 
nichtg befannt gemorben. Sie © u m m e  be«S . in» 
Oeftierten Hapitalg ift nur in  3ehn ©ruppen hoher 
alg 1911; in  elf ©ruppen bleibt fie hinter bem öor» 
jährigen 3tioean 3urü;cf. UÖeitaug ben ftärfften 
3umacf>g oer3 eich net bie 32tetall= unb 32tafchinen= 
inbuftrie, fü r bie im Oftober 1911 nur 7,09, biegmal 
hingegen 20,78 32till. M. beanfprucht mürben. Sem» 
nach ft fotqt bie 32tontaninbuftrie m it einem 3ln= 
machfeu oon 2,02 32till. JL ,auf 8,10 32tili. JL 
,0charf rücfgängig mar bie Jnoeftierungtättgfett tu 
ber chemifdhen Jnbuftrie, bie im oerfloffenen Jahre 
ettoa bag Soppelte beg ‘Berichtgmonatg 3U 3lnlage» 
3toecfen üerlangte. Sag 3Jerfehrggemerbe blieb m it 
18,55 32till. M. troß beg 3tücfgangg an ^meiter 
©teile, ©ering maren bie 3lufmenbungen fü r ge» 
fellf(haftti«he Unternehmungen in  ber Canbmirt» 
febjaft, im  33api erg emerbe unb oor allem in  ber 
ßeber’inbuftrie. 3Benig einheitlich hat fich in  ben 
oerfloffenen 32tonatcn beg laufenden Jahreg bte 
Unternehmungluft bei ben SBanfen geftaltet.

Unter ben fü r Oftober 1912 oergeichneten 3teu= 
grünbungen finb 82 m it 21,92 32till. Jk Kapital 
auf U m m a n b l u n g e n  beftehenber Jtrm en 3itrucf» 
3uführen. Sarunter befiuben fich Oier ülftien» 
gefellfchaften, bie nunmehr auf 2,90 32till. • 
3tom inalfapitaI funbiert find; bie oerbleibenben 
78 ©efellfchaften m. b. i>. arbeiten m it 19,02  ̂32ttll. 
<32Xarf 3>t*et (Scjcitfhaften, jämtiia)
alg 3lftienunternehmungen ¡»tangiert, nahmen im 
33erichtgmonat eine §  e r a b f e tj tt n g ihreg Kapitals 
Oon 2,16 32till. M. auf 1,65 32tiII. M. oor.
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cHßenbßörfe in Qßerfin ?i)

© in e  U m f r a g e .

i i .

© ie Umfrage bei „B lu tuS “ über bie Aühlichfeit ber ©rrichtung einer Abenbbörfe in  
B e rlin  hat ein gerabe3U oerblüffenb einftimmigeS Aefu ltat ergeben. Aujjer einer ©timme, 
bie bereits lehthin 3U B3ort iam, befürwortet, Wie aug ber unten wiebergegebenen Ant= 
toort i) er» orgelt, ein3ig ber A T a g b e b u r g e r  h ä n f n e r e  in  — wenn auch nicht a llju  
begeiftert — ben ©pätberfehr. 3 ur © inleitung ber nacbftebenö wieiber gegebenen Weiteren 
Antworten auf meine Aunbfrage bemerfe id> auf BÖunfch mehrerer ©infenber auSbrücflich, 
bah bie Antworten bereits in  meinem Befih Waren, beöor bie fe^te Ülummer beS „B lu tuS “ 
ben fiefern oortag. © ie grojje gü lle  ber ©ingäitge machte eS m ir aber unmöglich, fie alle 
auf einmal 3U beröff entliehen. §err © ireftor AT a n f  i  e to i  h bou ber. © entfern  « a u f hatte 
in  ber 3 wifcf)en3eit fdf)on bem 'Berliner Sageblatt feine negierenbe Anficht ausführlich be= 
grünbet. © r beruft ficf> auf bie Beröffenttichung feiner Ausführungen in  biefer 3eitung. 
©er ©efretär beS — leiber erfranften — £>errn g i f c h e t  fdjreibt m ir, baff bie Anfchau» 
nngen ber ©hefS beS Kaufes ATenbetgfobn & ©0. über bie bon m ir angeregte grage fidh 
im wefenttichen m it ber Beröffenttichung in  ber g ran tfu rte r 3eitung bom 4. Aobember 
bedien. Bebauerlich ift, baff ber Borftanb beS neugegrünbeten A l l g e m e i n e n  ©  e u t  f <h en 
B a n f  b ea m t en = B  er  b a nb eS noch- feine Anfidht über bie Bebeutung ber grage für 
bie Banfangeftelltcn gewonnen hat. ©er Borftanb beS B e r  e in  8 b e r  B a n f b e a m t e n  
i n  B e r l i n  hat in  ben Greifen feiner ATitglieber bie 3-rage erörtert unb erflärt unter 
SjinWciS auf bie „Aeufjerung beS BanfbireftorS einer ©rohbauf“ im Berliner Sageblatt 
bie ©rrichtung einer Abenbbörfc fü r „nicht bigfutabel''. ©■ B-.

Stabtältefter Dr. Johannes Kaempf in  Berlin , Brä= 
fibent ber Aelteften ber ^aufmannfehaft unb Bor» 
fi^enber beS ©efamtbörfenborftanbeS:

„geh fann bie ©rrichtung einer offÍ3iellen Abenb» 
börfe in  B e rlin  nicht befürworten. ©8 mag fein, 
ba§ in  einigen Wenigen g-ällen eS erwünfeht fein 
Würbe, 3Wifchen 3Wei.ÄTittaggbörfen nod) eine Abenb» 
börfe behufs Ausgleichung plöt3licher Uebergänge 3ur 
Berfügung 3U haben. Aber bie Borteile, bie fief) 
barauS ergeben, werben um oicleS übertroffen bon 
ben Aachteilen, bie m it ber ©rrichtung einer offi» 
3ieflen Abenbbörfc berfnüpft fein Würben, gm 
großen unb gau3en würbe nicht baS folibe ©efchäft, 
fonbern bie unberechtigte ©pefulation ben Auhen 
barauS 3iehen. geh fehe gan3 babón ab, bah fa* 
Wohl bie Börfenbehörben Wie bie Bauten unb Ban» 
fierS, wenn auch- nicht m it einer Berboppelung, fo 
bodh m it einer aufferorbentíich grofjen Berntehrung 
ihrer A rbeitfräfte  würben rechnen müffen.“

<5eneraIIonfuI Dr. Paul ». Sdnoabacp in  Berlin , 
ATitinhaber beS §aufeS ©. Bleidhröber, A titglieb 
ber SjanbctSfammcr unb ber 3ulaffungftelle, Bor» 
fitjenber beS Börfenehrengeriept S:

„geh habe m it ben Herren meiner g irm a, benen 
«ine langjährige ©rfahrung 3ur ©eite fiept, Aücf» 
fpraepe genommen, ©ie übereinftimmenbe ATeinung 
ging bahin, bah bon ber ©inführung einer Abenb» 
börfe ab3uraten Wäre. AMr finb unS alle barüber 
Har, bah bie Banffirm en fein gntereffc baran haben 
Würben, ©enn ber etwa hm'einfommenbe ©ewinn 
Würbe burch notwenbig werisenbe erhebliche ATepr»

*) ©ielje $ iutu§ ©eiie 874 ff.

auSgaben 3um minbeften aufgehoben werben, gür 
bie leitenben Berfonen fäme eine ATeprarbeit l)iu3U, 
bie ficperlich auher BerpältniS 311 bem möglichen 
Autjen ftäube.

gm  AuSlanbe liegt meines AHffenS bie ©ach« 
fo, bah «tue Abenbbörfe in  Conbon jebenfallS feit 
fepr langer 3 «ü uicht beftanben unb bah mau biefe 
©inridjtung in  B a ris  gewifj aus guten ©rünben 
oor einer Aeipe öon 3apren aufgegeben hat.“

tjerm am t W alter in  Berlin , ©efchäftginhaber ber 
©igconto=©efeltfchaft:

„geh teile ghnen mit, bah meiner ATeinung 
nach in  ben Greifen ber piefigen Banf» unb Börfen» 
weit wenig Aeigung befiehl, in  B e rlin  eine offi3ielle 
Abenbbörfe eingurichten. ©ie Abenbbörfen in  granf» 
fu rt unb Hamburg finb an ben meiften Sagen beS 
gapreS öon geringer Bebeutung, unb bah fi« bei» 
behalten Worben finb, ift Wohl öorWicgenb barauf 
3urücf3ufübren, bah man fowoht in  Hamburg wie 
in  g ra n ffu rt beftrebt ift, alles 3U öermeiben, WaS 
ba3U beitragen fönnte, bie Bebeutung ber bortigen 
Börfen 3U üerringern. g n  B e rlin  ift in  ben Greifen 
ber Bauten, ber BanfierS unb ber ATafler, foöiel 
m ir befannt, baS BebürfniS nach einer Abenbbörfe 
niemals nachbritcfticher empfunben worben. ATan 
ift fid> Wohl barüber flar, bah iu  ruhigen 3«iteu 
eine Abenbbörfe einen Au^en, ber im  BerhältniS 
3U ber auf3uwenben‘ben A rbe it fteht, nicht bringen 
Würbe, unb erblicft gcrabe3u eine ©efahr barin, 
wenn in  aufgeregten Sexten aujjerhatb beS auf breiter 
©runbfagc beruhenbeu gauptbörfenoerfehrS nodh 
©elegenheit gegeben wäre, unfontrotfierbare Aad)-*
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tickten unb ©erüchte auf bic S?urgbetoegung Sin» 
ftuß getoinnen 31t taffen. d a 3u fommt, baß bei ben 
totalen berhättniffen Don b e rtin  eine Abenbbörfe 
auf bie A r b e i t  alter beteiligten fehr ungünftig 
eintoirfen müßte.“

<5ei)einter Kontmer3ienrat ijugo ©ppenhetm, b e r t in : 
„g n  ber A 0H3 beg „b tu tu g “ oom 2. b. 9K. 

bc3ügtid> einer berliner Abenbbörfe finb bie ©efichtg» 
fünfte , toclche fü r unb toiber in  ¡Jrage tommen, 
fo eingehend heroorgehobeit finb, baß ict> meiner» 
feitä nichts f)in3U3itfügen I>abe. Sch habe ben Sin» 
brudf, baß bie ATehrheit ber gntcreffenten n i c h t  
fü r bie Sinführung einer berliner Abenbbörfe ge» 
ftimmt ift.“

Kommer5ienra t pau l böhrne, Atitinhaber ber g irm a 
Aaehmet & boellert, Aetteftcr ber «aufmannfdmft 
unb Atitgtieb beg börfenüorftanbeg unb ber 3 u= 
taffungftetle:

„Sch ertoibere Simen, baß id) gegen bie Sin» 
füf>rung oon Abenbbörfen in  b e rtin  bin, toeil id> 
barin eine erhöhte ©efahr fü r bie Augbetmung ber 
©pefulation, unb 3toar berfenigen erbtide, bie aug 
bem gefd>äfttict)en berfehr aug3ufd)atten, bag be= 
ftrebeit ift. fe rn e r bürfte eg faum 3U ermöglichen 
fein, biefeg bbenbgefcfiäft in  fontrotlierbare fo rm en 
3U fügen, ba toeber ber börfeitfaat noch bic Sätig» 
feit ber tturgmafler 3ur berfügitng ftehen toürben. 
©chtießtid) toürbe auch bie cbentuette Sinführung 
cineg fotcheu ©efdjäftg eine gan3 neue Organifation 
ber banten unb bantfirm en bedingen, denn m it 
bem jewigen berfonat eine berartige Atehrarbeit 31t 
betoirfen, ift einfach unmöglich- ift auch nid jt 
außer acht 3u taffen, baff eine Abenbbörfe einer 
mißbräuchlichen benußung bahin auggefeßt ift, baß 
fatfehe ©erüchte oerbreitet ioerben, bie, toeil nicht fo 
leicht fontrottierbar, toie an ber AXittaggbörfe, in  
bie ASett gehen unb unberechtigten Sinftuß auf bie 
auglänbifchen börfen getoinnen tönnen. buch ber 
ooraugfichttich nur geringe befuch b irgt bie ©efahr, 
baß eg potenten ©pefutanten leicht toirb, einen ent» 
fcheibenben Sinftuß auf bie $enbett3 31t getoinnen, 
toag an ben ftart befuchten btittaggbörfen nur äußerft 
fetten ber Satt fein bürfte. Sbenfo bie (Erfahrung, 
bie b e rtin  m it feiner früheren ©onntdggbörfe in  ber 
beffource gelegentlich beg parifer bontou£»S?racf)§ 
gemacht hat, ermutigen nicht 3ur ©chaffung oon 
.Aebenbörfen.

demgegenüber tann ich bie gemeinten borteile, 
berminberung ber ©¿htoaufuugen Oon einer A tit»  
taggbörfc big 3ur nächften unb Augnüßung ber 
nctoporter $urfe an ber Abenbbörfe, nur atg fehr 
gering anfehen.“

Kotnmcräienrat U lbert Stäctel in  be rtin , beit» 
inhaber ber 3=irma S. 5- bTeper, ATitglieb ber 
^anbetgfammer unb ber Bulaffungftelle;

„Snfotge Shrer geehrten Beiten 00m 4. b. AT. 
habe ich mich oietfach in  Sntereffentenfreifen um» 
gehört, unb ertaube m ir baraufhin m it3uteiten, baß

fichttich fehr toeuig Aeiguug fü r S inrid jtung einer 
Abenbbörfe oorbanben ift.

d ie  früheren lebhaften Abenbbörfen in b a rid  
unb bOien finb gan3‘ eingegangen; in g= r a n ! f u r t  
unb h a m b u r g  hat fid> 3toar toährenb ber h in te r»  
monate ber Abenboerfehr erhalten, ber aber auch 
nur in  gälten, too eine gan3 befonbere potitifchc 
ober ftnan3ielte betoegung Oortiegt, Sntcreffc be» 
gegnet.

©ottten bie an ben Abenbbörfen getätigten ©e= 
f¿hafte aud) bie Augfitbrung Oon ^ommiffiongorberg' 
umfaffen, müßte nach ben gefeßtichen borfeßriften 
fü r bie Aotierung auch bie Sätigfeit beg börfen» 
Oorftanbeg unb ber ^urgmafter beaufprucht toerben, 
unb eg lohnt tooht nicht, biefen gaeyen bpparat 
regelmäßig in  betoegung 3« fc^en, um oiettcicht 
mal einen berfehr 3uftanbe 3U bringen, in  einer 
Beit, too, toie bie Srfahrung gelehrt hat, cg häufig 
beffer ift, toenn gegenüber ben oictfachen Atetbungen 
eine getoiffe Xtebertegungfrift getoätmt bleibt.1'

Iljcoösr HofenftocJ in  bertin , ATitglieb beg börfen» 
oorftanbeg:

„ 3 d> fann eg tooht üerftehen, toenn bic hohe 
©pannung, unter toelcßer börfc unb banfgetoerbe 
feit einigen bJochcn infolge ber potitifchen ßagc 
ftehen, ben bäunfeh entftehen läßt, bic betätigung* 
mögtichfeiten 311 oermehren unb bie 3 eitfpanne oon 
24 ©tunben oon einer börfe 3ur auberen burd) Sin» 
fügung eineg Btoifdjcngticbeg 3U oer£ür3cn. bacf> 
ben bJahruehmungen, toetche ich mache, ift inbed 
3U be3toeifetn, baß beftrebungen foteßer A r t  in 
toeiteren Streifen Anftang finben, auch momentan 
nicht, troß ber außergetoößniicßen’  berhältuiffc. Sine, 
offisiette ülbenbbörfe aber fü r normale 3 eiten 30 
f¿hoffen — biefer ©ebanie ift a limine ab3utoeifen. 
Sg liegt dafür fein to ir± fd h a fttid jb e b itrfn ig  oor, 
unb bie Sinricßtung 3Öge bei toahridjeiutid) uuge» 
nügenben, materietten borteilen cmpfinbtiche phß= 
fifche, geiftige unb fo3iate betäftigungen unb ©tö= 
rungen fü r Shefs unb berfonat uad> fich- bergegen» 
toärtigcu ©ie fich' nur, toetch minutiöfer, tompli» 
3ierter bpparat unter ber fjerrfchaft beg börfen» 
gefeßeg m it einer offiöietten börfe in  betoegung ge» 
feßt toirb, toie ba börfenoorftanb unb Suramatler 
in  Munition 3U treten, Äurgfeftftettung unb Siurg» 
berid)t 3U erfolgen haben, ©teilen ©ie fich oor, 
eine offi3iette bbenbbörfe fätibe oon SVe bis 7 Uhr 
ftatt, toag toürbe bag bei ben Sntfernungcn in  bertin  
üom bureau 3iir  börfe, Oon börfe toicbcr 3001 
b itreau unb bann Oom bureau in bie oietfach 
in  ben bororten belegetten dJohnungen bedeuten,, 
nachdem auf ben börfenbefuch noch Sriebigung, bn= 
3eige unb Abfertigung ber Aufträge im  bureau 
gefolgt ift. ©etbft bei Aeueinftettung Oon berfonat 
toürben bie ßebenggetoohnheiten empfinbiih beein» 
träthtigt toerben, unb Srhotung unb fyamitic 31t 
fu t3 fommen. ¿n ruhiger, normaler Beit ift bem» 
gegenüber nicht einmal m it einem entfpreebenben, 
Hängenden Aequioatent 31t rechnen. bOenigfteng faum
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fü r  bcu Äommiffionär; ber ©pétulant finbet biel* 
leicht cher feine “Rechnung. ©er ©pefulationSneigung 
einen Weiteren Smfmlê unb ©timuiuS 3U geben, 
fhe in t aber nicht wünfhenSwert. Alenn poiüifhe 
unb tDirtfdj.aftticf)c Aufregungen fehlen, Werben bie 
Aufträge sur ßWeiten Aörfe n ih t sah!reich genug 
eingeben, um eine Wirtlich 3Uberläffige ÄurSbilbung 
3'u ermöglichen, baburch . entftept bie ©efalfr, baß 
ffrupelfreie Slemente AXigbraucp ftiften. Sie iïurS« 
fdbteanfungen würben nicht rebu3iert, fonbern häufig 
auS A li l lfü r  in  rein fpefulatiber Abficht bergrößert 
toerben. 3 n A  e r t i ü  bat meines AliffenS nie eine 
Abenbbörfe beftanben, eS pat früher in  ben Aäumen 
ber A  ef f o u r  ce ein freier Aerfepr am Sonntag 
ftattgefunben, too eS 3citWeilig — ich erinnere mich 
befonberS ber ©ulcignofrage im  3apre 1880 — große 
©türme gab. geh glaube, baß toir biefen Aerfefjr 
nicht bermiffen. J r a m t f u r t  a. AX. unb § a m  = 
b ü r g  haben eine Abenbbörfe, an Welcher jetjt natür» 
lieh fich lebhafte Umfähe boIt3iehen. ^ ü r  gewöhnlich 
aber toobnt biefen Abenbbörfen feine nennenswerte 
Aebeutung bei. ©er Aerfebr in  ß o n b o n ,  too bie 
Aureaue räumlich' fon3entriert um A an f unb Aörfe 
berumtiegen, ift ioobt mehr als eine an bie offigieAe, 
um 4 Uhr enbenbe Aörfe, fidb anfchließenbe Aacpp 
börfe angufeben, an Welcher pauptfächlich' bie ©pe= 
fu lation in  amerifanifepen Alerten unb bie newporfer 
Arbitrage tätig finb. ' P a r i s  hatte t>or 3apren 
ebenfalls eine freie Abenbbörfe, Welch« fiep fcptießtih 
in  ber fja lle  beS ©rébit CponnapS abfpieltc. ©er 
Aerfehr neigte häufig 31t AuSfehreitungen. Alenn 
mein ©ebäcptniS nicht trügt, fo ift u. a. ber fü r A erlin  
fo berpängniSbolle 7. AXärß 1875 bon AP ilippart bon 
einer Abenbbörfe auS borbereitet Worben, S üblich 
h a t  A lien  noch immer einen oielberufenen, behörb« 
lieh halb tolerierten, halb unterbrüeften Abenbberfehr, 
ber fegt in ben Safés am ©epottenring bonftatten 
gebt. Ob Augen unb ©chatten in  eine Aboportion 3U 
bringen finb, taffe ich' bahingeftettt.“

€bler ». i>. p la n ip  in  Aerlin , AXitinpaber beS 
haufeê J . A l. Traufe & So., Aantgefchäft:

„Aon einer Aeife 3urücfgefebrt, finbe ich 3h r 
gefälliges ©hreiben oor. 3 a ber 3 ü>ifhen3eit tft 
bereits im Aertiner Sägeblatt eine ausführliche 
Aeußerung über bie Anregung betreffs einer berliner 
Abenbbörfe erfhienen. 3 h  tann mich ho  bollinpatt« 
lieh anfdpließen unb erlaube m ir noh pin3U3ufügen, 
baß nah meinen Suformationen bie frühere in« 
offi3iel(e berliner Abenbbörfe bon ben großen gürmen 
nicht -befuept Würbe, baß eS fich bei ihr pauptfäcp= 
lieh um ben Arbitragebertepr in  wiener unb parifer 
Alerten hanbette, unb baß fie fchließlih auS AXangel 
•au allgemeinem 3 utereffe cinging.“

® rnft Simon in  Aerlin , perfönlicp haftenber ©efell« 
fhafter ber g irm a  ©. Kaufmann & So.: 

„Abenbbörfe in  A erlin?  A lorum  fo bcrgnügungS« 
tüchtig! ©ie berliner Abenbbörfe längft bergangener 
•Beit bot ben bamatS noch 3ablreicben berliner J$mi= 
leur? ©elegenpeit, f ih  and) beS AbenbS bie ihnen

3U ihrem ßebeit unentbehrlich« Aörfenaufregung 3U 
berfhaffen. Arobinß unb AitSlanb pflegten bie 
Abenbbörfe Wenig 3U befchäftigen, unb baS bürfte 
a ith  pente unb fogar angefihtS ber augenbiieftiepen 
©pannung n ih t  anberS fein, ©ie AXärtte an ben 
fegt funftionierenben Abenbbörfen finb überaus 
fle in ; etwaige OrberS fönnen häufig nur 311 fleinem 
Seile auSgefübrt Werben, unb 3War fo, baß bem 
Auftraggeber 3. A. ein Aoften bon Aom. 15 000 3er« 
riffen unb ihm babureb bie AXöglicpfeit genommen 
Wirb, ben Aeft an ber fotgenben AiittagSbörfe im 
Altimobertepr 3U erlebigen.

©aS A«rfonal in  ber Aoobinß Würbe burch bie 
Srricptung einer Abenbbörfe in  A e rlin  faunt be= 
laftet Werben; Aörfenbertreter unb $orrefponbenten 
ber berliner Aantgefcpäfte Würben biefelbe recht un= 
angenehm berfpüren.

AXir fhe in t eine AotWenbigteit fü r bie ©lieber« 
errihtung einer Abenbbörfe, felbft angefichtS ber 
gegenwärtigen politifcpen Aerpältniffe, n ih t bor« 
3uliegen.“

ÎÎTartin <£opn in  Aerlin , Aorfißenber ber Aereini« 
gung felbftänbiger AXatler au ber berliner gonbS« 
börfe:

,,©ie S t i m m u n g  i n  A X a f l e r f r e i f e n  ift 
gegen eine berliner Abenbbörfe. A l i r  finb burch 
eine über breiftünbige fpeifutatibe Aermittlertätig« 
feit bermaßen in  Anfprucp genommen, baß w ir einer 
nochmaligen Sätig le it am felben Sage n ih t  ge« 
Wahlen wären, ©ie Aaufe wäre bei ben großen 
Sntfernungen 3U turgfriftig, um unfer §eim 3U 
erreichen, unb Wir Wären ohne Auf)«, bie unbebingt 
eintreten müßte. 3«ßt iomnten Wir um hier Ahr 
heim unb haben alSbann boilauf m it ber Aer« 
arbeitung unferer Oefdjäfte 3U tun. ©ie neWhorter 
Aörfen3eit tonnte ja nur 311m tleinften Seit m it 
einer piefigen Abenbbörfe 3ufammenfallen, unb ba 
hier in  ber haupifacpe nur „Sîanaba" gehanbelt 
Werben, ohne baß A u S fih t i|t, baß mehr Ameritaner 
in  abfehbarer 3 «it 3ugelaffen werben, fhe in t m ir 
baS AebiirfniS, bie Aaritäten h«<*3uftelleh, nicht 
bringenb.

Ae i großen bewegten 3«iten fhe in t eS m ir fiher« 
l i h  beffer, baß eine A a h t 3Wifhen ben Sntfhü«ß= 
ungen liegt, bie bie ©emüter beruhigt.

©er offi3ielIe Apparat wirb nicht 3U haben 
fein, unb fo bürfen' fich große An3Uträglichteiten 
bei Ausführung bon OrberS h«rauSftellen.

Anfere SrwerbSmögliht^iten finb fh t«ht, unb 
m it ^reuben würben w ir bie ©elegenheit ergreifen, 
unfere Sätigte it 3U erweitern, aber fü r eine Abenb» 
börfe ift teine Stimmung oorhanben.“’

A la j ^ürftenberg in  Aerlin , Aorfißenber beS ©eut= 
fheu Aantbeamten=AereinS:

„AXit einem entrüfteten: „baS fehlte gerabe n o h “ 
Werben bie Aanfbeamten AerlinS bon ber 3ä«e 
gehört haben, hian eine Abenbbörfe eingurichten. 
A un  tonnte man bietteicht fagen, baß bie erfte Auf« 
Wallung n ih t  immer bie richtige 3U fein braucht —
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in  tiefem B a ll aber fann man in  ber Sat, unb 
3toar um fo entfd)iebener, je länger man fiel) in  bie 
©aefje »erlieft, auSrufen: „baS fehlte gerate nod)!“ 

Dajj »olfsmirtfchaftliche, börfen* ober baut» 
tcc£>nifcf>e Vorteile m it ber Einführung einer folchen 
Abenbbörfe nicht »erbitnben fein mürben, ift im 
„A lu tuS “ bereits »on burchauS fachöerftänbiger ©eite 
fo über3eugenb bargetegt morben, ba{j ich nicht nötig 
habe, tiefe ©eite ber Angelegenheit noch auSführ* 
Uch 3U erörtern. 3 <h barf aber toohl noch barauf 
hinmeifen, baff bie ft’ursfchtoantungen im abenb* 
liehen Aerfehr, toi« fi<h in  B ranffu rt a. “311. ¿eigt, 
fehr fta rf finb, ba meber in  AariS, noch in  Sonbon, 
noch in  A3ien Abenbbörfen ftattfinben, unb fomit 
ber Ausgleich ber Arbitrage, ber im  AtittagShanbel 
möglich ift, Joegfällt. DaS AubliEunt mürbe alfo 
mahrfiheintich fchlechter fahren, unb tiefe Erfennt* 
niS üeranlajjt 3. A. in  J ra n tfu rt »iele, m it ihren 
Aufträgen ber Abenbbörfe fern3ubteiben, fo bafi ber 
Aerfehr bort ein 3iemlid) einfeitiger ift. Aehnlid) 
mürbe e§ mof)l auch h>icr merben, unb alleg, mag an 
Einrichtungen, Beit unb A rbe ittra ft auf3umcnben 
ift, mirb in  feinem AerhältniS 3« ettoa erhofften 
Aorteilen flehen. 3>aj$ in  ^riegSseiteti ober bei rnirt* 
fchaftlichen ^ataftrohh«« tiefe ober jene (nachmittags 
eintreffenbe) Alelbung h i«  unb ba einmal beffer 
unb nachhaltig« »ermertet merben tonnte, mag fein. 
AÖenn man aber 3. A . je^t beim Aalfanfrieg beob= 
achtet, baff brei= ober »ierntal am Sage genau ent= 
gegengefehte Depefchen in  bie AJelt gejagt merben, 
bann muff man 3U ber Uebcr3eugung fommen, bafj 
mancher oor Aerluften bemahrt morben ift, gerate 
meil f e i n e  Abenbbörfe »orhanben mar.

3>ie allgemeine £jehe unb Aerüofität mürben 
nur noch gefteigert, unb bie am meiften Ceibtragen» 
ben mürben bie A n g e f t  e i l t e n  fein.

ATan bergegenmärtige fief) ben täglichen ,,£ebenS= 
lau f“ eines Aanfbeamten, mie er fid> bereits heute 
abmicfelt. £>n ben meiften Bällen »erläjjt er feine 
AÖohnung um 8 *Uhr morgenS. A3enn bie erfte Själfte 
ber D ienft3eit, gemöhulid) um 1 Uhr, beenbet ift, 
bann raft er (eS gibt feinen anberen AuSbrucE) nach 
£jaufe, finbet baS Effen fchon auf bem Sifcf), unb 
menn er eS faum »c^ehrt hat, bann muff er fiel)

' fchon mieber auf ben A3eg 3U feiner Arbeitftätte 
machen. Der Sag bis 7 ober 8 Uhr ift fü r feine 
Bam ilie unb fü r ihn als Aerfon nicht »orhanben, 
fchon in  normalen Beiten, kommen aber bie (mochen* 
langen) Abfchlujjberioben, bann mirb eS gan3 mefent* 
lieh fpätcr, unb eS gibt hier eiti3elne AureauS in 
ben Aanfeu, manche A riüatfirm en unb »iele Depo* 
fitenfaffen, in  benen bis tief in  bie Aad)t gearbeitet 
merben muff. Da3U fommt ber einfach grauen* 
erregenbe unb ununterbrochene ßärnt unb topeftafel 
auf ben ©trajjen, unb biefeS Sobett bröhnt öielfach 
in  bie AureauS unb trägt ba3U bei, bie ohnehin 
ner»en3errüttenbe Sätigfeit noch gefunbheitfchäblicher 
merben 3m laffen. (Sieinc ©tabt ber A3elt anher 
A e rlin  läfjt fich eine ähnliche Aergemaltigung burd) 
bie Sransportgeietlfchaften gefallen — hier fehen 
A fag iftra t unb Aoliseipräfibium  bem entfehlichen

ßärm ruhig 3u unb muntern fich nur immer, bafj 
bauernb mehr ßeute nach ben Aororten sieben!)

Unb nun noch bie Abenbbörfe! ©ic mürbe eine 
bauernbe unb »erftärfte Bortfetsung biefeS §aftenS 
unb biefer Anfpannung bis in  bie Aad)t hinein 
bebeuten — Aufteilung neuer Aeamten? A3enn baS 
fo einfach märe! Die hanblungunfoften fteigen ja 
(mie mir oft genug hören) jetst fchon ununterbrochen, 
unb jetst fchon muh gejagt merben, bah ein fahr 
erheblicher Se il ber berliner (nicht nur tie fer!) 
Kollegen nicht fo befolbet ift, um einigermahen 
forgenfrei leben 3U fönnen. Die Seuerung minbert 
ben A3ert beS EelbeS fortmährenb, unb unS toenig* 
ftenS mirb niemanb »erübeln fönnen, menn m ir 3U= 
nächft an bie beffere Aefolbung ber » o r h a n b e n e n  
Kollegen benfen, als fü r möglich halten, bah toegen 
ber Abenbbörfe eine nennenSmerte Aermehrnng er* 
folgen fann.

@an3 abgefehen ba»on aber, erfheint eS m ir 
rein technifd) unmöglich) bie Brage ber ftärferen 
Aelaftitng in  merfbarem Umfang burd) Einstellung 
neuer Kräfte 3n löfen. ES mirb faum möglich fein, 
„abeubliche“ ober „nächtliche“ Aanfbeamte eintreten 
3U laffen — ber E ffeff einer Abenbbörfe märe meines 
Erachtens eine noch ¡tariere Bnanfpruchnahme ber 
je^igen Angeftellten.

3>te E inm irfung eines folchen abenblichen Aer* 
fehrS auf bie b u r d> g e b e ni> e A r b  e i t  3 e i t  a n  
ben  © o n n a b e n b e n  mürbe mahrfcheinlich anch 
eine fehr ungünftige fein, unb menn ein ©egenbor* 
fd)lag erlaubt ift, fo fei eS ber, b ie  A  ö r f e a n b e n 
© o n n a b e n b e n  e i n e  o b e r  3 m e i © t u n t e n  
f r ü h e r  b e g i n n e n "  311 l a f f e n  u n b  e n t  = 
f p r e d) c n b 3 e i t i g e r  3 U f d ) l i c h e n ;  erft bann 
fäme ber freie Aachmittag »oll 3ur ©eltung, unb 
tiefe Atahnahme mürbe fich auh in  B ranffurt, AreS* 
lau, Hamburg unb an »ielen anberen Orten fehr 
mohltätig bemerfbar machen.

®an3 befonberS bie Balgen einer berliner Abenb* 
börfe fü r bie K o l l e g e n  3U unterfudjen, mar meine 
Aufgabe. A3ie ich tut Anfang biefer Darlegungen 
bereits ermähnte, haben führenbe Aerfönlichfeiten 
auf bie Ueberflüffigfeit, ja ©chäblicfjfeit in »o«S* 
mirtfchaftlicher unb banf technifch er Aesietmng hin» 
gemiefen, unb fo brauche ich faum noch befonberS 
auSsufbrechen, bah  id> 3« b en  e n t f d) i  eb e n e n 
g e g n e r n  b e r  E i n f ü h r u n g  e i n e r  b e r *  
l i n c r  A b e n b b ö r f e  3 ä f) I e.“

Kommer3ienrat JUfreb £öt»enberg in  Aerlin , Afit»
inhaber ber Aanffirm a <S. ßömenberg & Eo., nnb
Atitg lieb  ber §artbelSfammer, ergäbt fein lehte^
Schreiben noch burd) baS folgenbe:

„© eit E inführung beS AörfcngefeheS mürben 
mir gc3mungen fein, and) an ben Abenbbörfen bie 
am tlidun Aotierungen burd) bie S?urSmafler feft» 
3uftetlen, unb ein offi3iclleS ÄurSblatt nach' 
nähme ber Arotofolle  burch' ben Aörfen»orftan& 
bruden unb herauSgeben 31t laffen. Diefe un»er* 
meibliche Aufgabe mürbe eine bis 3«r fhäten Abenb» 
ftunte bauernbe A tan ibu la tion m it ben basugehön»
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gen Kräften unb S)iIfSfräftcn bebingen. *— A3er 
ben Umfang ber inneren gefdjäftlicijen unb ntecha= 
nifhen Aorgänge biefer Arbeit aus ber ATittagS* 
börfe praftifd> fennt, mirb auch aus biefem ©runbe 
bie ©inrichtung ber Abenbbörfen nicht befürtoorten 
fönnen.

SattS aber burchouS jentanb noch am Aach* 
mittag feine ©ngagements fü r ben betreffenben Sag 
gtattftellen m ill, fo fann er bieS fetbft ober bnrcf) 
Aermitttung eines AanfhaufeS an ber franffurter 
ober Hamburger Abenbbörfe bemerfftettigen. Sat* 
fäddih hoben aber, fomeit id) höre, and) in  ber 
lebten lebhaften ©poche biefe beiben Atäbe teine 
fehr großen Aufträge fü r bie Abenbbörfen erhalten.“

Uetnljolö Stecfner in  hatte a. ©.:
. ©S mögen manche öon ben öon 3 hnen 

angeführten ©rünben fü r gemiffe Greife ber ©pefu* 
lation eine foldje ©inrichtung münfhenSmert er* 
fcfjeinen taffen, fü r uns Aimoingiatbanfhäufer voiirbe 
eine foldje ©inrichtung nad) meinem Dafürhalten 
nicht öon Aebeutung fein."

©ehetmer Kommer3tenrat Stesfinb=Stesftnb in  £eip= 
3tg, ©eniorchef ber J irrna  h- ©• A lan t:

„3hl* ©chreiben hot meine Ootte Aufmerffamfeit. 
3 ch ertenne bie öon 3 huen angeführten ©rünbe 
fü r ©inführung einer berliner Abenbbörfe ohne Ae* 
benfen an, bin aber ber Anfid)t> bah bie m it einem 
fotchen © d)ritt öerbunbene notlnenbige Abänbermtg 
in  betreff ber Arbeitgeit unb beS AerfonatS auf 
@d)iöierigieiten ftojjen mürbe, befonberS bei ben 
Aanffirm en auherhatb Berlins, unb fomtne fhtieh* 
tid£> 3U ber Uebcr3eugung, bajj eine Aotmenbigfeit 
3ur © inführung einer Abenbbörfe in  B e rlin  nicht 
üortiegt, fo bah ich berfetben nicht baS A3ort reben 
fann.“

ifiagbetmrger AanLOcrcht in  ATagbeburg:
„ASir fönnen 3 huen nur mitteiten, bah toir 

3eitmeife nicht uuerhebtiche Aoften au ber franf* 
furter Abenbbörfe honbeln; biefe OrberS mürben 
an einer Abenbbörfe in A e rlin  öorauSfidjtiich moht 
einen größeren A la r f t  treffen, unb biefer baher fü r 
unfere ftunbfdjaft eine Annehmtid)feit bieten.

A3ir ertebigen bie OrberS, metd>e an ber franf* 
furter Abenbbörfe fü r unS 3ur Ausführung ge* 
langen, erft am nächften ATorgen; in  gleicher ABeife 
mürben m ir aud> bie an einer bortigen Abenbbörfe 
auS3uführenben OrberS ertebigen, fo bah eine er* 
höhte Arbeitteiftung nur bann eintreten mürbe, menn 
bamit eine Aergröherung beS ©efhäftS fja itb  in 
fjanb ginge. 3 u biefem ^a llc  ift aber bie ©in* 
fteltung neuer Aeamten ohnehin erforberiid); anberS 
bürfte ber Jfolt jehoch in  A e rlin  liegen, ba bort 
öorauSfidjtlid) noch am gleichen Abenb, mie in 
f jra n ffu rt a. AL, bie Aeftätigungen ber abgefchtoffe* 
neu ©efchäfte erfolgen mühten.“

Sfitttelbeutfctje p riua tban f in  Alagbeburg:
„ADir hohen bei ber gan3en A r t unfereS ©e= 

fchäftS ein 3ntereffe an ber ©röffnutig eines Abenb*

oerfehrS an ber berliner Aörfc nicht. A3ir hoben 
bie Srfahrung gemacht, bah unS tebiglich in  be* 
megten Seiten, mie ben jetsigen, OrberS fü r bie 
franffurter unb hantburger Abenbbörfe erteilt morben 
finb. Dies hot fid> jeboch in  einem fo fporabifcheu 
unb auherorbenttich' befchränften Atahe bemegt, bah 
mir ein 3 ntereffe an ber ©rrid jtung eines fotchen 
AerfehrS nicht hoben. 3 m übrigen meifen m ir barauf 
hin, bah toir ben Itttimoöerfehr im altgemeinen 
nicht befonberS futtioieren.“

sfucian p icarb in {Jranffurt a. A L , Atitinhaber ber 
J irn ta  £a3arb ©peber=©Iiiffen:

„D ie  ©inrichtung einer Abenbbörfe in  A e rliu  
mürbe ohne 3toeifet in erft^r ßinie eine AuSbehnung 
beS ©befutationSgefchöftS beiÄuten, auch hie A r b i »  
t r a g e  mürbe öieiteiä)t etmaS ermeitert merben, in* 
beS ift bie A i i3ahi ber Arbitragcobjefte, in meichen 
an ber Abenbbörfe fich baS ©efchäft entmidetn fönntc, 
eine. fet)r geringe. Oefterreichtfd>e A3erte fommeu 
nicht in Aetrad)t, ba bie miener Aörfe befannttich 
um 2 Uhr fchon fchtieht, unb eine Abenbbörfe bafetbft 
nicht ftattfinbet; ebenfo üerhalt eS fich m it Auhtanb. 
Atieben atfo nur bie m it fionbon, Aem A o rf unb 
AariS gcmcinfamen AÖcrte, öon benen bie ©c£)iuh= 
furfe öon Sonbon unb AariS unb bie Aotierungeu 
ber erften Aörfenftunben öon Aem A orf an ber ein* 
3urichtenben Abenbbörfe befannt merben nnb Aeran* 
taffung 3U ArbitragetranSaftionen geben föunten. 
A u n  befdjränft fich aber notorifd) infolge beS er* 
höhten ©tembetS bie Arbitrage auf menige ©befuta* 
tionSobjefte, fpe3ielt auf bie amerifanifchen A5erte: 
©anaba unb Aattimore & Ohio ©tjareS, mährenb 
in  fremben Aenten ber früher lebhafte Aerfehr m it 
ben Aöeftbörfen fehr 3ufammengefchrumbft ift. Die 
Acbcutung einer eo. Abenbbörfe märe atfo fd)Iiehiid) 
in ben intänbifdjen Uttimo* unb itaffe=Diöibcnben* 
joabieren ju  fuchen. 3 ih möchte einer berartigen 
©inrichtung reicht baS A3ort reben. ©omeit m ir bie 
berliner Aerhättniffe befannt finb, abforbieren bie 
brei. Aörfenftunben m it einer minbeftenS halhftün* 
bigen Aor* unb Aa<hbörfe unb ber notmenbigen Beit 
fü r 3-rühftüd ober A tittagbrot bie bhhfif<he unb 
geiftige Äraft ber Angeftettten unb Atafter berart, 
bah AuSbehnung ber gleichen A rbe it auf bie 
Abenbftuuben bie ßeiftungfähigfeit1 unb ben ©efunb* 
heit3uftanb ber Aeantten beeinträchtigen mühte. Die 
Aufbrüche, metche heut3utage an ben Aaufabbarat, 
fbe3iett an ben geiftigen Seit beSfelbett, gefteltt mer* 
ben, finb fehr grofj. Die betreffenben teitenben Au* 
geteilten fommen fchou h^ute nicht mehr ba3U, bie 
Beitung* ober anbere ßiteratur auSgiebig in  fich auf* 
3unehmen. ©S mürbe fidh atfo fü r bie Aanfen unb 
AanfierS bie Aotmcnbigfeit ergeben, für bie AtittagS» 
unb fü r bie Abenbbörfe getrenntes Aerfonat h«rou* 
3U3iehen, eine Aerteuerung, metche, abgefehen öon 
ben Aerfonatfchmierigfeiten, bei einer ©ntfeheibung in  
bie AJagfchate falten fotlte. AÖirfiidjen Aortcit, menn 
man bieS Aortc it nennen fann, hätten atfo moht 
nur bie fpefutierenben Greife. 3 m groben unb 
gan3en ift ja übrigens auch' nicht gejagt, bah burdy
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rafchereS PuSnußen öou Pacfjrichten beit Pörfen» 
freifen eilt Porte il ermächft. 3 tt bieten gälten hat 
eg fich bisher als beffer ermiefen, menn man über 
berartige Pachricßten „fchlafen“ fönnte, benn ber 
(Einbrucf, metdien biefelben, menn fic innerhalb ber 
Torfenftunben eingetroffen mären, ohne 3 toeifet her» 
borgebracht iiaben mürben, fiat burcf) bie Plögiich» 
feit längerer Itebertegung meift an Straft biet ein» 
gebüßt.

(Ein Pergleid) m it ber f r a n f f n r t  e r unb ber 
H a m b u r g e r  Pbenbbörfe täjjt fich nicfit toolji 
3ie^en: Sie berliner Pörfe ift an Pebeutung beit 
erfteren beiben pläßen fo fcf>r überlegen, baß bei 
biefen bic borftehenb aufgeführten Süftoren — leiber 
— gar nicht in  Srage ^turnen. ,3 n p  a r  i  S , mo 
früher ebenfalls Pbenöberfehr ftattfanb, ift berfefbe 
bor Sauren eingcftctlt morben; in  Petersburg mürbe 
berfefbe befanntlid) bor einigen Sagen unterfagt. 
B e rlin  follte, meines (Erachtens, bon einer berartigen 
(Einrichtung 3ur3eit abfehen; a llenfalls fönnte bie 
fjrage einer ffeitten Perfängerung ber Pörfen3eit 
burch früheren beginn nnb fpäteren ©d)luß 3ur 
(Erörterung gefteitt merben.“

> ; ; I :. 'j ! i . ' i i  ; ; / ! ‘ i
<S. ». p a ^a l^s  (Enfel in  PreSlau:

„Paturgemäß begegnen bie (Erörterungen über 
bic (Errichtung einer offi3ieiten Pbenbbörfe in  P erlin  
auch in  ben Greifen ber P robiu3banfierS bem leb» 
ijafteften Sntereffc. S ie Pteinungen über bie 3 i»ecf= 
mäßigfeit unb praftifd>e pebeutung ber (Einricf)tung 
mögen geteilt fein. J ü r  bett Paufie r in  ber p ro b iit3, 
ber bocb bauptfäd)lid) nur ein (Effeften f o in m i f = 
f i o n S gefdßäft betreibt, mürbe meineg (Erachtend 
eine Pbenbbörfe aber nur in  fef)r geringem PTaße 
jene Pebeutung haben, bie ttacb Pnficßt ibrer fjör» 
berer hauptfäd)tich barin liegen foll, unermartet ein» 
treffenbe (Ereigniffe mögficbit fchnell börfenmäßig 
eSfomptieren 3U fönnen. Ser Stommittent in  ber 
P roö in3 mürbe in  Pnbetradjt ber fu r3en 3eitbauer 
einer Pbenbbörfe, felbft menu ihm nächtige (Ereigniffe 
überhaupt fo fcbneff befannt merben, nur feiten 
in ber Sage fein, m it feinen SiSpofitionen red)t3eitig 
ben berliner PTarft 31t erreichen. S ie praftifchc 
PuSnüßung ber (Einrichtung bliebe in  ber tjaupt» 
fadbe affo benjenigen borbehalten, bie in  Perfin  
felbftäitbig bie unmittetbarften Pe3ief)ungen 3iir  
Pörfe bbben, b. !>■ ben bortigen Panfen unb reget» 
mäßigen Pörfenbefucbcrn.

Sab bie ©pefulation gan3 allgemein burd) eine 
Pbenbbörfe gefteigert merben bürfte, ift m it ber 
(Ermeiterung ber Pörfen3eit, bie bann naturgemäb 
an einem Sage auch mehr ©tirnrnungfchmanfungen 
3ntäbt, mobt ohne meitereg berbunben. 3<i> möchte 
3U bebenfen geben, bab gerabe biefer Pmftanb bon 
ben (Segnern ber Pörfe ftarf betont merben bürfte. 
Schließlich bliebe ja ietbftberftänblid) auch eine Pücf» 
mirfuttg auf bie Prbcitaufprüche an bie beteiligten 
Peamtenförper ber Panfen nicht auS, bie m it ben 
jeßigen Senben3en fü r bie ©eftaltung ber Prbeit» 
3eit nicht ohne meitereg in (Einfiaitg gebracht merben 
fönnte.

Pfleg in  affem glaube ich beShalb bon meinem 
©tanbpunft auS ber S'bee einer berliner Pbenbbörfe 
eher ablebnenb gegenüberfteben 3n folien.“

Siefem Priefe feiner gürma fügt £jerr 
v. tJ)allenberg=pacbalt perfönlicb noch bie folgenbe 

Stoffe bin3U;
„P in  gait3 bagegen, mürbe befürmorten, Pörfen» 

feiertage eingurichten, um ben Pngeftellten mehr 
Pube geben 3n fönnen.“

(Eichhorn & £ 0. in  PreSlau:
„Sn Peantmortung ShreS ©djreibcng fönnen mir 

ung nicht ber Pteinung berer anfchließen, bie bie 
(Einrichtung bon Pbenbbörfen fü r P erfin  als brin» 
geitb notmenbig ober münfchenSmert be3eid)uen.

P3ir  finb naturgemäß im allgemeinen nur in  ber 
Sage, ung biefe grage bom ©tanbpunfte ber p rob in3 
aug bor3niegen, morauS ficf> ergibt, bab bie finan» 
3iellen unb tedjnifcheu Porteile, bie fü r P e rlin  aug 
ber Perteilung ber P rbeitfü lle  remitieren fönnen, 
fü r ung nicht maßgeblich finb.

Segen bie (Einrichtung einer Pbenbbörfe fprid jt 
fü r ung erfteng hauptfächtid) ber ®efid)tgpunft, baß 
un3meifelhaft m it ber (Einrichtung einer berartigen 
Pörfe ein b e r  m c h r  t e r P  tt r  e i  3 unb eine größere 
Plögtichfeit sur © p e f u l a t i o u  fü r meite Greife 
gegeben merben mürbe.

P3ir finb aber ber Pnficht, baß in  Seutfd)Ianb 
unb Ípe3ietl auch in  P erlin  leiber feßon mehr alg 
genug nnb in  biel 3U meiten Streifen, auch bou Un» 
berufenen, m it frembem Selbe fpefuliert mirb unb 
baß bie Perbofität, bie fid> bei politifctjen ober 
anberen (Ereigniffen in  großen Sturgfprüngen be= 
merfbar macht unb bie Ptlgemeinheit mirtfehaftiid) 
fehr fchäbigt, nid)t fo auggefprocficn borhanben fein 
mürbe, menn bom P ub lifum  meniger fpefuliert 
mürbe.

S ie (Einrichtung einer Pbenbbörfe mürbe 3meiteng, 
mie richtig auggeführt mirb, unbebingt eine erheb» 
liehe P e r  m e h r  u n g  beg m it ber (Erlebigung ber 
Pörfengefchäfte betrauten p e r f o n a l S  nicht nur 
in  Perlin , fonberu auch in ber p ro b in 3 notmenbig 
machen unb baburcf) berftärft in  betn ©inne mirfen, 
baß feiteng ber Panfen unb Panffirmen, bic bie 
größeren ©pefen auf3ubringen hbben, ber ©pefn» 
iation beg pub lih tm g nicht 3iiriicfbrängenb, fonberu 
eher förbernb gegenübergeftanben merben mürbe.

P3aS fpe3ietl bie Permehrung beg perfonalS in 
ber p ro b in 3 anbelangt bgm. bie Pergrößerung ber 
©pefen, bie tmreh bie (Einrichtung einer berliner 
Pbenbbörfe notmenbig merben mürben, fo mürbe, 
felbft menn ber Perfehr ftarf 3unehmen follte, mag 
mir aber an fich, mie fchon auggeführt, nicht als 
einen Porte il begeichnen fönnen, troßbem faum 3U 
ermarten fein — m it PuSnahme oon einigen menigen 
f irm e n  —, baß bie e r h ö h t e n  © p e f e n  bei 
f o l i b e r  ® e f d) ä f t S h a n b h a b u u g heraus» 
gebrad^t merben, ba burcf) bie i it  ber P roü in3 h«rr= 
fd>enbe ftarfe Stonfurrens bie fü r bie Perm ittlung 
bon Pörfenaufträgen feitenS beS publifum S ge3ahlte



904

Brobifion auf ein BTinimum 3ufammengef<hrumpft 
ift. J-ür "Berlin mürben mof)l 3meifettog bie er» 
höhten ©pefen unb noch mehr berbient toerben, ba 
ja bag fpetutierenbe Bubtifum  Beutfchlawbg fdjon 
beute, menigfteng in  getoiffen Seiten beg ßanbeg, 
fü r jeben Buftrag B e rlin  f?rot>ifionSfbfiidf)tig ift, gan3 
abgefeften bon bcn bort aug3unuhenben Äompen» 
i’ationsntögiicbfeiten.

Ba ieibftberftänbiicb eine berartige Bbenbbörfe 
nun bocb nicht auch an anberen beutfcben totalen 
Börfettptähen eingefübrt 6310. 3ugelaffen inerben 
bürfte, fetbft toenn eine fotdbe in  B e rlin  eingerichtet 
tnürbe, fo täme atg britteg Bloment, bag für ung bont 
©tanbpunftc ber B robh i3 gegen bie (Errichtung einer 
berliner Bbenbbörfe fpridjt, hin3u, bah bitrch bie 
(Einrichtung einer Bbenbbörfe in  B e rlin  bie Be» 
beutung ber totalen Torfen in  ber Bbobin3 noch 
mehr atg bigher fdjon berringert inerben mürbe.

Wag enbtich bie t echn i f c he  B b m i c f t u n g  
be3iebungtneife Weitergabe unb Berechnung ber fü r 
bie Süunbfchaft an ber Bbenbbörfe auggeführten 
Orberg anbetangt, fo tnürbe eine foldje fü r B erlin  
ja berhättnigmäfjig nict)t 3U fchlner fein, ba bort 
in  ben Börfenftunben fetbft nnb b irett non ber 
Börfe aug bie Aufträge telegrapfjifd> ineitergegeben 
inerben unb bie fdt>riftticf>c Betätigung am nächften 
Btorgen folgen tann. j jü r  bie Bt*obin3firmen jeboch 
enthebt bie Jrage, ob fie bie bon ber Bbenbbörfe 
eintaufenben Bugführungtelegramme nun auch1 ihrer» 
feitg ber Jtuubidjaft am fetben Bbenb beftätigen 
fotten, inag m it einer n icht. ab3ufehenben Berlänge» 
rung ber Brbeit3eit, bie fehr unerinünfcht inäre, 
bertnüpft fein tnürbe, ober ob fie bamit big 311m 
nächften Btorgcn inarten fotten, ino in3tnifchen gan3 
neue Bleibungen, fpe3iett in  Beiten potitifcber Xtn» 
ruhe, nortiegen tonnen, bie bie Senben3 ber Börfe 
bom Bbenb norher atg boltfommen berfehtt erfchcinen 
taffen unb fü r ettnaige unlautere (Elemente ben Bn» 
rei3 bieten tonnen, ihre Mientete in  ber einen ober 
anberen Jo rn t 3U „fdjneiben“ .

W ir  hatten eg enbtich auch pfpcboiogifcb fü r 
richtiger unb beffer fü r bag fpetutierenbe Bubtifum , 
inenn biefem nicht (Setegenheit geboten toirb, jebem 
auf fi<h einftürmenben '(Einbruct ¡Jotge 3U geben unb 
unter biefem (Einbruct 3U taufen ober 3U oerfaufen; 
tnährenb bag fpetutierenbe Bubtifum  burch bie fehr 
ertoünfdhte ^yrift bon einer BTittaggbörfe big 3ur 
anberen 3eit hat, fich feine Operationen m it mehr 
Btuge unb Buhe 311 überlegen, atg trenn eg bon 
ber Btittaggbörfe big j u r  Bbenbbörfe unb bon ber 
Btetbung ber iiu rfc  ber Bbenbbörfe, bie eg am 
frühen Btorgen tieft, big 3ur BTittagbörfe immer 
toieber bor neue (Entfcbtiefjungen geftettt toirb, bie 
leicht übereilte fein unb bietfach mehr auf ber Bhan» 
tafie atg auf ruhigem objettibem Ueberlegen ber 
'Satfacbcn bafieren mürben.“

Sdjlefifdjer Battïoeretn in Bregfau:
,„Bach unferer Bnficht liegt t e i n e r l e i  be= 

rechtigteg tt>irtfcf)aftticheg Bebürfnig für bie ©eftaf» 
fung einer Bbenbbörfe in B e rlin  bor.

Bom ©tanbpuntt ber B robin3banf möchten mir 
habet nochi befonberg betonen, bajj, abgefehen bon 
ber fcaburchi bebingten, bitrch fein Bttgemeinintereffe 
gereebtfertigten, größeren B  r  b e i  t  b e t a ft u n g ber 
Beamten, bei ben meiften Bbobinghanfen auch erheb1» 
liehe t e c hn i f c he  B  eben  t en einer fotchen (Ein» 
richtung entgegenftehen. Bie Bearbeitung ber (Er» 
gebniffe einer berliner Bbenbbörfe fönnte unntög» 
Ii<h> noch an bemfetben Sage erfolgen; bie (Erleibigung 
am nächften Werttage toürbe aber offenfichttidh ltn» 
3nträgtichteiten, namentlich auch' int Berfehr m it 
beu Kommittenten, gur ¡Jofgc haben.“

<£. ije im ann in  Bregtau:
„3d> tann mid) bem Beriangcn nach Bbhaltung 

einer Bbenbbörfe in  B erlin  nicht anfdjtiefjen, ba 
biefe nicht geeignet erfdjeint, ben Sagegbertehr 3U 
enttaften. Wobt aber mürbe biefe einen B nre i3 3ur 
Bergrö^erung ber ©pefutation geben, mag fü r ben 
fotiben Bantier nid>t ermünfeht fein tann. Bie ein» 
tägige Baufe im Börfenbertehr hat fich1 gerabe im 
Qntereffe ber ©otibität atg fegengreich ermiefen, ba 
in  erregten Beiten bie Banfe bie (Eentüter 311 be= 
ruhigen unb eine abgettärtere Buffaffung ber (Er» 
eigniffe hetbei3ufüf>ren pflegt. B ie  beftehenben 
B b e t t b b ö r f e n  in  3-ranffurt unb Hamburg ge» 
nügen meineg (Er adjt eu g boltftänbig, um im © iu3et» 
falte auf fpe3ietten Wunfcb ber Kunben bort Srang» 
attionen aug3uführen. B ie ( E r f a h r u n g e n ,  bie 
bie Kunben hierbei machen, fin it n id jt immer günftig, 
ba oft fchion mäßige unlim itierte Beträge genügen, 
ttm au ber Bbenbbörfe bie Kurfe mefenttich 31t be= 
eittfhtffen.

W ie fchpn in  3brem B rtite t ermähnt, tr i t t  3U 
obigen fachlichen Bebenten . atg michtigeg Btpment 
ber ungünftige (Einflufj auf bie B  r b e i 13 e i t , 
metcher m it ber (Errichtung einer berliner Bbenb» 
börfe 3toeifellog oerbunben fein mürbe. (Einmal 
mürbe ber Berfehr m it betn Bubtifum  fich nach» 
mittagg tanger biuaug3icben, ba bagfelbe noch' fpät 
Orberg erteilen unb bie eintreffenben Kurfe aug 
B e rlin  abmarten mürbe. Bnbererfeitg mürben bie 
Kunben bertangen, an bemfetben Sage noch eine 
Benachrichtigung über bie Bugführungen an ber 
berliner Bbenbbörfe 31t erhalten. (Eg mürben fomit 
fü r ben Wocbentaggfd)iujj ähnliche unangenehme (Er» 
fdheinungen eintreten, mie fie fich in  ber Bt*obin3 
beim ©onnabenbfrühfdjtuh 3 ei g en. Bag fpäte (Ein» 
treffen ber berliner Bugführungmetbungen — mc(d)e 
nodh am fetben Sage meiter gegeben merben müffen 
— macht befannttich in  ber Brobins fü r manche 
Beffortg beg Bantgefchäftg einen red)t3eitigen Jrüh= 
fchtufs am ©ottnabenb unmöglich.“
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(Revue ber Çpreffe.
'Jluf ©runb fepr eingepenber Sarftclfungen ber 

türfifcpen Jinan^en unb ber ottomanifepen ©taatg» 
fcpulbenüertoaltung, ingbefonbere aber ber Oon ben 
©laubiger ftaateu eingefeßten ginaryfontro lle , ber 
Dette publique, gibt bie 5  r  a n F f u r  t e r  3  e 1 1 u n g 
in  einer B rtife lfe rie  (6., 7. unb 8. Bobern b er) eine 
Heb erficht über baê Kapitel:

3>te Siirïen unb ipre ©laubiger.

BJie fepon meprfaep in  ber greffe betont tourbe, ift 
eg toaprfcpeinticp, baß im galle  bon ©ebiefgabtretun» 
gen bie fiegreiepen Batfanftaaten fü r bie auf ben 
betreffenben Canbesteilen rupenben ©cpulben ber 
S ü rtc i auffommen toerben, ba fie, fetbft auf ben 
europâifcpen SbapitalmarEt angetoiefen, fief) beffen 
©piupatpien niept ücrfcper3en fönnen. Sa jeboef) ein 
Berfprecpen beg Balfaubunbeg, jäprlicp eine be» 
ftimmte ©ultime an bie Dette 3U jaulen, infolge ber 
geringen g in a n 3tra ft jener ©taaten niept fo poep 
betoertet toerben iantx, toie beifpielêtoeife bie tür» 
fifepen Jorbcrungen an gtalien, fo toäre e§ für 
bie eurobäifepen ©lâubigerfpnbifate ratfant, barauf 
¿u beftepen, baß ber Balfanbunb unter Bufnapme 
eigener Bnleipen bie betreffenben ©cpulbentilgung» 
betrüge Fapitalifiert 3ur Bug3aplung an bie Dette 
publique bringen toürben. Bllcrbingg müßte bei Be» 
recpnung ber 311 3apleubeu Beträge berücfficbtigt 
toerben, baß bie © infünftc ber Dette in  ben leßten 
gapren fid) in  ftünbig auffteigenber Jîurbc betoegt 
baben; ift boep im Becpnungjapre 1911/12 ein Btug» 
oatue oon 1,9 BTill. t£  gegen 495 000 int gapre 
1906 07 su ücr3eicpuen. Sa biefe Heberfcpüffe auf 
©runb redjtsgültiger Bbmacpungen 311 einem Seil 
ber oerftärften T ilgung ber l tn i f i3ierten Bnleipe unb 
ber SürFenlofc 3ugute fommen, tourbe fiep bei bereu 
B ug fa ll eine Ber3Ögerung biefer Sitgungen ergeben. — 
Sie ©infünfte ber Dette flammten, unb bag ift fpmptö» 
matifcp fü r bie Beurteilung ber g in a n d ra ft ber 31t» 
tünftigen auë ©uropa oerbrängten Sürîei, 3U mehr 
alë 2/3 auê Bfien unb nur 3.U inapp Vs aug ©uropa. 
Sie Dette oertoaltet bireft oon ben ca. 23A B liltia rben 
fro n te n  türfifcpen ® iaa tefd/ ul b eil ungefähr fü r 
50 B l i l l .  t£ , atfo faft IVr B tittiarbcu  g r. Bebenpet 
öertoattet fie noep anbere Bnleipen unb bie Bfänber 
fü r bie fog. Siitometergarantien ber Sürfe i fü r bie 
oon ©uropa finan3ierten ©ifenbapnen im  ©efamt» 
betrage oon 26,13 Heid. t£ . 47,12 H ü ll. t£  toerben 
m it geringfügigen Bugnapmcn niept oon ber Dette 
oertoaltet. Sie ©innapmen ber Dette 3erfallen in  bie 
Révenus concédés, bie fiep aug ben © infiin ften aug bem 
Bertoaltungbienft ber Dette, bem B n te il an ben 
©innapmen ber Sabafrcgie unb aug bem 3 °/oigen 
3 otl3ufcbtag 3ufammenfeßen unb 191112 einen 
Bruttoertrag oon 5,06 8JTCitt. t£  unb einen Betto» 
ertrag oon 4,13 H til l.  t£  erbrachten, fotoie in  bie 
Révenus divers, bie im Hecpnungjapr 1910/11 
2 54 H ïil i.  t£  brachten. B n f ben Révenus concédés 
ift ber Sienft ber H nifa iertcn Sürfcn unb ber

Sürtertlofe, auf ben Revenus divers ber ber 4 °/o fonf. 
(Ogmanie) Bnleipe oon 1890, ber 4«o Bbminiftra» 
tionsanleipc oon 1903, ber 4»/o §eeregbetoaffnung» 
anteipe oon 1905 unb ber 4«/o Bnleipe fü r bieBagbab» 
bapn, ©erie 1 unb 2, aufgebaut. B u f ben Revenus 
divers finb auep bie fog. Jtitometergaranticn bafiert, 
bie fü r fünf ©ifenbapnftrecfen erteilt finb. Opne 
BTitteirfung ber Dette toerben bie 3V2 °/o Bnleipe 
Oon 1894, bie 4 °/o 3ollanIeipe oon 1902, fo» 
teie bie 4 0/0 Bnleipe oon 1908 oertoaltet.
BOenn auep, toie oben angebeutet, bie ©innapmen 
ber Dette aug einem europäifepen ßanboerluft niept 
att3ufepr gefcpmälert toerben, fo ift boep für bie erften 
gapre naep Beenbigung beg Krieges natürlid) m it 
bebeutenben Bugfälten aug Bfien, infolge ber ©in» 
berufung ber männlichen ßanbbeoölferung, ber 
ftarien Btenidjenoertufte unb beö langen ©todteng 
beg Bußenpanbelg 3U reepnen. Sa bie Sürfe i jeboep 
aud> naturgemäß neuen ©etbbebarf pat, alfo bie 
©cpulbentilgungfummen fiep halb noep oergrößern 
toerben, fo ift eine ©teuerreform, fotoie bie fcpion 
langft oerlangten 3 ollerpöpungen an3uftreben. 
Sroßbem bie leßten löodjen beg laufenben gapreg 
noep mand),e unliebfame Iteberrafdjung bringen 
Fönnen, taffen fiep boep fepon in  ben BanfbireFtionen 
ungefäpr bie

3 apre§ergebttiffe ber ©roßbattien

Überiepen. S ie Ä ö l n i f c p e  3 e i t u n g  (6. Bo» 
oember) fte llt bie autpentifepen BTeinungäußerungen 
ber ßeiter ber berliner ©roßbanfen m it Buguapme 
ber Berliner §anbelggefellfcpaft, bie m it iprem U rte il 
noep oorfieptig 3urücFpäit — jufammen. B ig über» 
einftimmenbeg ©paraFteriftiFum fämtticper Berichte 
ift 311 ertoäpnen, baß big 3«™ Oftober, ber bie 3u= 
fpißung ber BalFantrife brachte, bie ©efepäfte fiep 
bei fämtlicpen Bauten berart günftig enttoidtelt patten, 
baß m it erpeblicpen iBtepreinnapmen 31t reepnen ge» 
teefen toäre. ©tanb bag gapr 1912 boep im 3cicp<m 
ber ^ocplonjunFtur unb ber popen 3ingfäße. S ie 
ftarFen tiurgrücfgänge, bie ber OFtober gebracht pat, 
unb bie 311 mepr ober minber großen Bbfcprcibungen 
ber Banfen auf ben ©ffeFten unb »onfortialbeftänben 
füpren toerben, bürften jeboep, fa lls niept gan3 be= 
fonberg feptoertoiegenbe politijepe 3 toifcpenfälte ein» 
treten, faum 311 Beeinträchtigungen ber ©ctoinne, 
an benen beg Borjapreg gemeffeu, füpren. Senn 
bie im BJertpabiergefcpäft erlittenen Bugfälle toerben 
überall toettgemaept burd> bie bebeutenbe 3 unapme 
beg ÄontoForrentgefipäftg unb bie popen 3iug= unb 
Brooifiongeinnapmen. g.ft boep bie gnanfpruepnapme
ber Banfen burcpi bie m it ^oepbruef arbeitenbe gn» 
buftrie getoattig getoefen — bie ttontotorrentfrebite 
ber aept berliner ©roßbanfen finb üon Beginn beg 
gapreg big 3ur Beröffentlidpung ber leßten 3toei= 
monatgbilan3 oon 3 auf 5,9 B liü ia röcu  M. getoaepfen 
— unb toar boep. auep bag Börfengefipäft big 3Ut 
fSBobilmacpung ber Balfanftaaten äußerft lebpaft.
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Sie Seutfche Banf, bie aut ftärffteu im Orient enga» 
giert ift, ift burd) Bbfchreibungen berart gebest, 
baf? ih r ein nennengtoerter ©d)aben aus ííntcifie» 
gefd)äften nicht entfielen fann; anchi auf bie ©nt» 
toitf'tung ber »an if>r finangierten ©ifenbafmcn fürcf)» 
tet fie burd) bcn Ärieg feine ungünftige ©intoirfung. 
'Sie B a n f toirb begfmtb alter Boraugfid)t nací) inieber 
12V2 °/o Siöibenbe nerteiten. 2ln ihrem öorjährigen 
©aß öon 10 °/o toirb and) bie S ig fo ttt3»©efeIlfchaft 
fefthatten, bie noch neben ber ©chitberung bes leb» 
haften ©efchäftsgangeS befonberg auf ihre augfid)t= 
reichen Beteiligungen im mittetbeutfdhen Braun» 
fohtenreöier unb im nortoegifdjen ©rßbergbau hin» 
toeift. Sie Sregbner Banf, bie ebenfattg feinen 
i®runb fieht, unter bie öorjährige Siöibenbe öon 
8V2 °/o herab3ugehen, toeift befonberg auf~bie ©nttoicf» 
tnng beg internationalen BJarenöerfehrg hin. ghre 
Beteiligung an ber Seutfdhen Oricntbanf, bereu 
©chtoerpunft in bem bom ffrieg toenig tangierten 
Beghbten liegt, toirb feine Bugfäfle bringen. 2ln  
ihren Siöibenben öon 6V2 % refp. 7 % burften au cf) 
bie Sarmftäbter unb bie Bationafbanf fefthalten; 
Icbiglicfjr ber 21. ©d>aa f f häufenfd>e Banföerein, ber 

bebeutenben Bbfchreibungen, teitg toegen ©e» 
fährbuüg feiner ©ngagementS am berliner Baumarft, 
teitg um ben inneren ©tatug beg Unternehmeng 3U 
fräftigen, genötigt ift, toirb eine Siöibenbenrebut» 
tiou öon 7V2 °/o auf 6 % bornehmen muffen. Sie 
©ommer3= unb Siseo ntobanf bermag angefiähtg ber 
botitifchen Ungetoifjheit noch feine beftimmtc Siöi» 
benbentaje ab3ugeben, bie BXittetbeutfche ©rebitbanf 
toirb toieber 6V2 °/o öerteilen. •— Sie g r a n f f u r t e r  
3  e i t  u n  g (9. 2Toöember) befprid)t bdS öor fnrßem 
erfchienene Buch 2ltfreb B o f e n i c f g

Beubeutfdje gemifchte Banftoirtfdhaft.
2ln §anb öon inftruftiöen Säbelten 3eigt ber 
Bcrfaffer unter anberent bie Sufammenfehung 
ber Bruttogetoinne ber berliner ©rojjbanfcu in 
ber 3 eit öon 1871 bis 1910. 2tn ber ©efamtfumme, 
bie öon 20 22cill. M. im gahrfünft 1871 75 auf 
201 22titt. im gahrfünft 1906 10 antouchg, partißi» 
bierten bie Broüifionen 1871 75 nur mit 17 °/o, 
1906/10 aber m it 27 0/0. Sie 3infen ufto. gingen 
ihrem 2lnteit nach1 nur unbebentenb öon 50 auf 
49 0/0 3urücf, bie ©ffeftengetoinne jeboch öon 26 auf 
15 0/0. Banfbeteitigungeu brachten 9 gegen 7%. S ie 
Bertoaítungfoften fliegen beifbielgtoeife bei ber 
Seutfchcn Banf in biefem 3eitraum öon 1,60 auf 
28,55 22titt., unb eine ©egenüberfteltnng 3eigt, bah 
fie fich überall ftärfer atS bie Beingetoinne öermchrt 
haben, ©ehr intereffant ift Bofenicfg Sarfteltung, 
befonberg ba, too fie fid) auf bie ßiquibität ber berliner 
©rojjbanfen in  ber gefchilberten Beriobe be¿ieht. Sa 
ergibt fich cfiatant eine fehr bebenflidje Berfd)ied)tc= 
rung beS BerhättniffeS ber Berbinbtichfeiten 3U ben 
leicht greifbaren Beftänben. Bei ehtßelncn Banfen 
ergeben fich gan3 befonberg auffällige Berfchiebungen 
beg ©tatug. Bei ber SreSbncr Banf fenfte fich bie 
ßiquibität3iffer 001t 97,5 auf 54,4 %, bei ber ©om» 
mer3= unb Sigconto=Banf öon 111,7 auf 56,2 °/o. 
Bei ber ffanbetggefetlfchaft, bie im  3eitraum 1886/90

eine Ciquibitätsiffer öon 101 °/o auftoieg, ift man 
1906 10 m it 60,6 toieber auf ben ungefähren ©taub 
öon 1871/75 m it 60,3 angetangt. Beim ©chaaffhaufen» 
fchen Banföerein ift eine ©enfitng öon 69;5 auf 
37,9, bei ber Sarmftäbter B anf öon 94,9 auf 57,2 
(1876 80 hielt man auf 106,2%!) unb bei ber Sig» 
conto=©efeftfchiaft öon 74,3 (1876/80 105,8) auf 49,4 
3U beobachten, ©ehr beuttich prägt fich ingbefonbere 
bag Bücfftrömen ber ftüffigen 22tittet nach' bem 
¡grohen ftrad) 3U Beginn ber 70er gahre 3U ben 
Banfen in  ben ßiquibität3iffern aug. — Sag nnauf» 
hattfame ©infen beg ÄurSttiöeaug ber feftüersing» 
liehen 2Bertc hat naturgemäß auch; 31t ftarfen

ÄurSberfuften ber Berficherunggcfellfchaften aug
beutfdfen ©taatSpaptere»

geführt. 23)ic bie ft ö tat i f ch e B  0 I f S = 3  e i  t n n g 
(7. Boöember) einer © ta tiftif ber Bereinigung ber 
beutfehen Brioatoerficherung entnimmt, haben in  ben 
acht gahren 1903/1910 125 Beriidjerunggefettfdjaften 
auf einen burd)fchuittiid)en gahreSbeftanb an ©taatS» 
papieren öon 183 22titl. M*. Süurgöerlufte öon 
15V2 22titt. M., b. h- einen jährlichen Bertuft öon 
1,06 %, abfehreiben müffeit. Obtoohl bie Basiere 
bei ben gegentoärtigen Würfen eine Ber3infung öon 
3% °/o ergeben, öer3inft fid) infolge ber Berlufte bag 
in  ihnen inöeftierte Berntögeit nur m it 2,69 %, 
gegenüber bem burdjfdjnitttichen 3ingertrage öon 
41/4 %, ben bie 2lntage in  erften Sfppothefen erbringt. 
S ic  birefte gotge biefer WurSoertufte ift bie ©rböpung 
ber Wonbitionen ber Berficherunggefeltfchaften, ing» 
befonbere , fü r bag £ebengöerfid)erungge)d)äft. — 
Sie fortgefeijt ftarfen ©chäbigungen ber gnbuftrie 
burd) ben in biefem gahr in ungeahnt ftarfem 
22tahc anftretenben 233agenmanget geben ber B e r »  
l i n c r  2 2 t o r g e n b o f t  (6. 2Xoöember) ©elegenheit 
auf einen einige gahre 3urücfitegenben Borfchtag 
Dr. B latter Bathenaus unb Brof. ©auerg 31er

Beform i>e§ ©iiterberfehrg

hiit3Utoeifen. Sie beiben 2tutoren, bie über bie Ber» 
hütung öon Hnguträgiichfeiten htnaug bie Aufgaben 
ber ©ifenbahnöertoaltung in einer to irflid) gro§= 
3ügigen ©ifenbahnpolitif feheu, bie nuferer gnbuftrie 
grad)termäf;igungen, neue ©jhanfiongmöglid;feiten 
unb feamit öermehrte Äonfnrren3fähigfeit gegenüber 
bem 2lugtanbe öerfchaffen fottte, forbern in erfter 
ßinie bie Srennung beg ©ütertrangborteg öon bem 
Berfonentrangbort. 2ttS ©rforberniffe ber feöaraten 
©üter3üge ftelten fie gteichmähige gahrgefchtoinbig» 
feit, bichte 3ugfptge unb mögfichft grofeeg gaffungg» 
öermögen ber 3üge auf. Sie 2lutoren haben.für eine 
ßinie, bie ben rheinifch»toeftfätifchen gnbuftriebesirf 
m it B e rlin  üerbinben fotf, eingehenbe theoretiid>e 
Bentabititätherechnungen aufgeftettt; fie finb 31! ber 
2lnfid)t gelangt, baß fetbft bie bittigften ber heutigen 
grad)tiarife fid) bei Bntoenbung ihrer Borfchtäge 
auf bie £)ätfte, ja fogar auf ein Biertef rebu3ieren 
taffen. ©S ift nur 3U toünfd)en, bah ber ©ifenbahn» 
figfuS, beffen Berfehrgpotitif fich jeßt toieber in  
ihrer gan3cu Un3utäugtid)fcit ßeigt, biefc Boftutate
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anb Borjcßtäge einer ernftfjaften Prüfung untergie^t. 
— . ®tne tonboner #orreft>önben3 beSfelben 'Blattes 
(8. Boöentber) ftettt einen

«Boom in englifcfjcn «o&Ien

feft. 3>er Bnfturm  ber Käufer ift gegenwärtig ge= 
toaitig. S ie ©ifeninbuftm , bie in  teßter 3 eit toieber 
niete Sjocßöfen angebtafen, fjat einen fteigenben Be= 
barf an ÄofS unb ftoKfoßle. Bucf) bie ®ag= unb 
fite ftr t3itättoerfe baten, ba bie Äauffraft ber Be* 
Dotierung infolge ber ßößeren B rte itiö fm e geftiegen 
ift, tebentcnbe fiinbccfungen 311 machen. ®an3 be= 
fonberg bat ber Balfanfrieg jebocb auf ben Roßten* 
m artt eingetoirft; nacßbcnt erft ©rtecßenianb feinen 
Bebarf an ©dßiffgfoßte nach ber BXobilntadßung 
fcbieunigft becfte, finb nunmehr bie ¡Jtotten fämt= 
lieber europäifeßer ®roßmäif)te 3U feßr umfangreichen 
Äoßtenfäufen gefebritten, bie um fo eher preigftei* 
gernb Wirten mußten, aig fic ptößtid> 3ufammen= 
trafen unb auch ¡cbou öorßer bie ftart befcßäftigten 
Sjanbetgftotteu einen febr großen Bebarf aufgewiefen 
batten. Beten bem überaug ftarfen B bruf ift aber 
bie llrjacße beg „Booms“ barin 3U feben, baß bie 
©rubenbefißer infolge beg teßten ©treiteg unb auch 
infolge beg anfänglich ftarfen «töiberftanbeg, ben bie 
ftVnfumenten ber BbWatgung ber bureb bie £oj)tt= 
erböbungen erwachsenen erböbten ®eftebungfoften 
auf fie entgegenfeßten, feine fetir großen ßäger 
unterhielten unb nach bem ©infeßen ber ftürmifeben 
Bach frage nicht genügenb ©tfenbahnntaterial unb 
Schiffsraum 3itr Beifügung batten. — Bicßarb ©al= 
Wer berichtet itt feiner «ZB t r  t f cfj a f 11 i ch e n S o r »  
r e f b o n b e n 3 (9. Booember) über

«Sejtilinbuftrie unb Neuerung.

B 5ie nicht anberg 3U erwarten War, hat ftd£> aig 
Beaftion auf bie £eb engmitt eiten er ung ein ftarfeg 
Bacbtaifen beg Berbraucbg an Sertittoaren ergeben. 
g n ben ©efchäftSergebniffen ber Bftiengeiettfchaften, 
bie big jeßt ihre Bitangen beröffenttid)t haben, fommt 
btefer Büctfcßlag gabtenmäßig febr ftarf 3unt BuSbrucf. 
Bei 255 ®efettfehaften, bie m it einem Bontina lfap ita l 
öon 483,8 gegen 477,7 B tit t. M. i. B. arbeiteten, 
fie l bie Siöibenbenfumme öon 38,39 B lit t .  M- auf 
33,56, bie Surd>fcbnittgbiOtbenbe alfo öon 8 auf 6,9 °/o. 

Bei ben Baumwollspinnereien be3iff«rt ficf) ber Siöi» 
öenfcenrücfgang auf 0,7 °/o, eg würben burdbfcbnittikb 
5,5 gegen 6,2 0/0 i. B. anggefebüttet. BefonberS ftarf 
ift ber ®eWiunrücfgang bei ben BaumWottWebereien, 
wo bie Surdjfchnittgguote öon 7,7 auf 6,2 »/o fiel. 
Bei ben BaumtooltfpinnWebereicn ijt eine Bebuftion 
ber Siöibenbenfäße öon 5,2 auf 3,4 °/o 3U beobachten. 
Ser am beften rentierenbe 3 weig ber Sejtiiinbuftrie, 
bie St'ammgarnfp inner ei, ift ebenfatlg genötigt, feine 
SurchfcbnittgbiDibenbe, bie immerhin noch 8,6 »» be= 
trägt, um 1,7 °/o 311 rebit3ieren. — 5 n r  bie gu= 
nebmenbe

«Hlonopolifieruttg ber (Steftrijitätiubuftrie

bringt berfelbc B utor am 7. Boöember ¿ahtenmäßige 
Bngaben. Sie Summe ber Beuinöeftitionen in  ber

© Ieftri3itätinbuftrie betrug bigber in  bem Seitraum 
3 anuar=©eptember 1912 38,72 B tit t .  M.. Sjieröon 
entfalten atfciu auf S?apitaigcrhöhungen 31,7 B tit t . ;  
auf Beugrünbungen bagegen nur 6,99 B tit t. 3m  
Borjabre ftettte fid) noch bie Summe beg fü r Ben» 
grünbungert aufgetoanbten iüapitats auf 17,61 B titt. 
B ta rf, Wäbernb auf S?apitatSer£)öhungen I 8V2 B tit t. 
entfielen, © in B licf Weiter 3itrücf geigt, Wie ftarf 
fich 3n ungunften ber Beugrünbungen bag Ber* 
bättnig in  fu r3er 3 eit berfeßoben hat, iibertraf hoch 
im 3abre 1907 noch bie Summe ber fü r Beugriin* 
bungen öerWanbten ®etber m it 26,7 B titt., bie ber 
fü r ttapitatgerböbungen mit 2,9 B tit t. M. um bag 
neunfache. —

Ans den Börsensälen.
Die Z u r ü c k h a l t u n g ,  die nun schon 

seit mehreren Wochen in sehr ausgeprägtem 
Masse die Privatspekulation beherrscht, hä lt 
noch immer an, und sie is t bei der gegen­
wärtigen politischen Lage überaus begreiflich. 
Solange ein bedeutender K onjunkturrückgang 
noch " n ich t eingetreten ist, vertreten viele 
Effektenbesitzer den Standpunkt, dass nach 
einer Beilegung des Balkankrieges und nach 
einer E in igung in den zwischen O e s t e r ­
r e i c h  u n d  S e r b i e n  schwebenden D iffe ­
renzen an allen Börsen eine recht sta ike U nter- 
nehmunglust Platz greifen müsse. D iejenigen, 
die nun auch der M einung sind, dass der K rieg  
zwischen den Balkafistaaten keine ernsteren 
Verwickelungen zur Folge haben werde, wollen 
sich daher von ihren Effektenengagements 
n ich t trennen, nehmen aber andererseits auch 
keine spekulativen Käufe vor. D ie Zahl derer, 
die anderer Ansicht sind und sich bei ihren 
Börsengeschäften durch die politische S itu ­
ation beeinflussen lassen, scheint vorläufig  
gering zu sein; noch weniger E ffektenbesitzer 
glauben a,ber daran, dass selbst im  Falle  einer 
friedlichen Beilegung des jetzigen österreichisch- 
serbischen Streites die industrie lle  Lage eine 
Verschlechterung erfahren werde. Trotzdem  an 
den Börsen somit immer noch eine verhältn is­
mässig optim istische Stim m ung vorherrscht, 
tre ten doch m it kurzen Unterbrechungen K urs­
rückgänge ein, so dass die Kurse allm ählich 
ein niedrigeres Niveau einnehmen. Gerade in 
dieser Woche tra t die kürzlich  a«n dieser Stelle 
geschilderte Erscheinung hervor, dass in dem 
Augenblick, wo unfre iw illige  Positionslösungen 
vorgenommen werden müssen, sich der Mangel 
an neuen Käufern em pfindlich bemerkbar macht. 
Wenn erst der F a ll eintreten sollte, dass das 
P riva tpub likum  ernsthaft einen K rieg  zwischen 
Deutschland und anderen Staaten oder auch 
zwischen Oesterreich und Serbien fü r wahrschein­
lich  hält, müssten empfindliche Rückschläge er­
folgen. W ürde die Ueberzeugung^ an Anhängern 
gewinnen, dass die industrie lle  K o n ju nk tu r vor­
läu fig  zu Ende ist, so wäre ebenfalls ein starker 
Kursrückgang unvermeidlich, aber dieser könnte 
sich doch alsdann in einem langsameren Tempo
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vollziehen. In  bezug auf die industrie lle  Lage 
liegen nun fre ilich  bereits verschiedene Nach­
richten vor, die deutlich zeigen, dass der K rieg  
sich füh lbar zu machen beginnt. In  der E i s e n ­
i n d u s t r i e  t r i t t  eine grössere Zurückhaltung 
hervor, und während vor kurzem noch in 
den Generalversammlungen sehr günstige . E r ­
wartungen an das laufende Geschäftsjahr ge­
knüp ft wurden, w ird  je tz t bereits o ffiz ie ll von 
einem Rückgang der Au fträge  berichtet. So 
hat die Verwaltung des P h ö n i x  erklärt, dass im 
O ktober infolge des Balkankrieges weniger A u f­
träge eingegangen sind, und in der General­
versammlung des E i s e n w e r k s  H o e s c h  
wurde ebenfalls von einer (allerdings nur ge­
ringen) Abnahme der Geschäftstätigkeit ge­
sprochen. Aber diesen Aeusserungen leg t die 
Börse kein sehr grosses Gewicht bei, weil sie 
annim m t, da,ss diese d i r e k t e n  W irkungen 
des jetzigen Krieges in dem Augenblick ge­
schwunden sind, wo der Friede geschlossen ist. 
Da die bulgarischen Truppen n icht mehr weit 
von Konstantinopel entfernt sind, und die tü r ­
kische H auptstad t allgemein als das Endziel fü r 
das Vordringen des feindlichen Heeres betrach­
te t w ird, so rechnet die Spekulation m it einem 
baldigen Friedensschluss. D ie i n d i r e k t e n  
W irkungen des Krieges finden zurzeit nur sehr 
wenig Beachtung, obgleich sie viel grösser sind 
als die direkten. Diese bestehen n icht nur in 
einer Abnahme des Exportes nach denjenigen 
Ländern, die deutsche W aren weiterverarbeiten 
und die fertigen Produkte nach dem Balkan 
versenden, sondern auch in  den Folgen der 
Zurückhaltung, die innerhalb aller Zweige der 
Industrie  durch die M ög lichke it einer Ver­
wickelung zwischen den Grossmächten hervor­
gerufen wird. Im  Zusammenhang h ie rm it ist 
auch daran zu erinnern, dass die starke A n ­
spannung, die neuerdings der G e l d m a r k t  
aufweist, zwar ebenfalls in  der Hauptsache nur 
nur durch den Balkankrieg veranlasst ist, aber 
dennoch die Banken zur E inschränkung der 
Kreditgewährung nötigen muss. Auch hierdurch 
kann also eine Rückw irkung auf die Lage der 
Industrie  schwerlich ausbleiben.

* *
*

In  a ll den Tagen der Enttäuschung is t die 
Spekulation auch noch in anderer Beziehung 
einer H offnung  beraubt worden. V ie lfach wurde 
erwartet, dass nach der a m e r i k a n i s c h e n  
P r ä s i d e n t e n w a h l  ein grosser w irtscha ft­
licher Aufschwung in den Vereinigten Staaten 
und an der newyorker Börse aus diesem Grunde 
eine starke Aufwärtsbewegung einsetzen werde. 
Diese Annahme stützte sich darauf, dass Handel 
und Industrie  vor der Entscheidung der W ahl 
sich gewöhnlich E inschränkung aufzuerlegen 
pflegen, die aber beseitigt ist, wenn der neue 
Präsident sein A m t a n tr itt. In  diesem Jahre 
hat da,s amerikanische W irtschaftleben a lle r­
dings die W ahlvorbereitungen n ich t erheblich 
zu spüren bekommen. Der Feldzug gegen die 
T rusts hatte  das gewerbliche Leben Amerikas 
schon im  vorigen Jahre so bedrückt, dass die 
newyorker Finanzkreise zu der Auffassung ge­

kommen waren, auch die W ahl eines Demo­
kraten könne die Industrie  n icht mehr schä­
digen, als die unter der Fahne der repu­
blikanischen Partei kämpfende A n titru s t­
bewegung. Lässt sich auch bei der Kürze der 
seit der W ahl verflossenen Z e it ein endgültiges 
U rte il über deren W irkung  auf Börse und In ­
dustrie noch n icht gewinnen, so muss doch kon­
sta tie rt werden, dass der allgemein . erwartete 
Aufschwung, bis je tz t n icht zu beobachten ist. 
D ie Berichte aus der amerikanischen Eisen­
industrie  lauten zwar günstig, aber sie lassen 
keine starke Zunahme des Beschäftigungsgrades 
erkennen. Am' allerwenigsten is t ein günstiger 
E influss der W ahl auf die E ffektenm ärkte  zu 
spüren ; W a lls tree t hat sogar im  Gegenteil seit 
der Verkündung des .W ahlresultates fast an 
jedem Tage eine schwache Tendenz gehabt. 
Die- erhebliche Zunahme der demokratischen 
Stimmen scheint der newyorker Börse gelehrt 
zu haben, dass der neue Präsident, wenn er sich 
des Vertrauens der W ähler n ich t unwürdig 
zeigen soll, doch m it grösserer Energie als sein 
Vorgänger die Monopolbestrebungen der T rusts 
beseitigen muss. Wenn die P o lit ik  des Schutz­
zolles auch nach WilSons Programm n icht über 
Nacht beseitigt werden soll, so ahnt doch die 
Börse bereits, dass der Systemwechsel vielle icht 
eine Zeitlang das Wirtschaitleben bedrücken kann, 
und die Ungewissheit über das, was die Z u ­
ku n ft bringen w ird, blieb n ich t ohne W iderha ll 
an den amerikanischen Börsen.

* *
*  v

Am  K a s s a - I n d u s t r i e m a r k t e  war die 
Tendenz schwächer als an den Term inm ärkten. 
Geschäfte fanden grösstenteils nur innerhalb 
der Börsenspekulation s ta tt; kleine Verkäufe 
fü r Rechnung des P rivatpublikum s riefen schon 
verhältnismässig grosse Rückgänge hervor. Am  
stärksten waren die Kursermässigungen in den 
Aktien  einiger sächsischer Maschinenfabriken,, 
in denen sich allerdings auch die Haussespeku­
la tion  während der letzten Jahre am meisten 
be tä tig t hatte. Nam entlich die Aktien  der 
M a s c h i n e n f a b r i k  K a p p e l  und der 
V  o g t 1 ä n d i s c h e n M a s c h i n e n f a b r i k  er­
litte n  starke Kursrückgänge, weil bekannt wurde, 
dass Kappel 300 A rbe ite r entlassen hat. Die: 
Verw altung w ird  nach dem in der letzten Gene-, 
ralversammlung gefassten Beschluss zwar erst 
im  Januar oder Februar (nach dem Verlauf der 
ersten H ä lfte  des Geschäftsjahres) eine M it ­
te ilung  über ihren Geschäftsgang verö ffent­
lichen und überlässt es inzwischen; gewissen ihr 
nahestehenden Personen wahre oder wissent­
lich  unwahre Nachrichten in die O effentlichkeit 
zu bringen. So is t es n ich t möglich, m it Sicher­
he it festzustellen, ob v ie lle ich t nur Saisonarbeiter 
entlassen wurden, ' oder ob der Geschäftsgang 
in Stickmaschinen in der T a t bereits schlechter ge­
worden ist. Dass es sich nur um Saisonarbeiter 
handelt, ist fre ilich  kaum  anzunehmen, zumal 
die Zahl der entlassenen A rbe ite r etwa ein 
Fün fte l der bisherigen A rbe ite r betragen soll. 
(D ie genaue Z iffe r der jeweilig  Beschäftigten 
in den Geschäftsberichten anzugeben, hä lt 
Kappel fü r ebenso überflüssig wie eine sonstige
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In fo rm ation  der Aktionäre, und die Zulassung­
stelle hat bei der Genehmigung des letzten 
Prospektes n icht einmal darauf gedrungen, dass 
die A rbe ite rz iffe r genannt w ird.) A u f den Rück­
gang des Exportes in Stickmaschinen habe ich 
schon vor einigen Wochen hingewiesen, so dass 
anscheinend der Balkankrieg die Lage der 
Stickereiindustrie  nur verschärft hat. D ie V o g t­
ländische M aschinenfabrik behauptet, dass bei 
ih r der Geschäftsgang recht lebhaft und der 
Auftragsbestand grösser sei als zu der gleichen 
Z e it des Vorjahres. Es is t denkbar, dass die 
Gesellschaft in Stickautom aten ¡noch aus früheren 
Monaten grosse A u fträge  auszuführen h a t; 
dass aber auch bei diesem Unternehmen sich a ll­
m ählich ein Rückschlag zeigen wird, ist doch 
zum mindesten wahrscheinlich.

B r u n o  B u c h w a l d .

Umschau.
An dieser Stelle ist

Politische Volksversicherung. ausfütrlich aber

die .Gründung der „Volksfürsorge Aktiengesellschaft“ be­
richtet worden, die von den freien Gewerkschaften Deutsch­
lands ins Leben gerufen worden ist, um weiten Kreisen 
des deutschen Volkes die Vorteile der Volksversicherung 
zugute kommen zu lassen, ohne die Schattenseiten, die ihr 
der Natur der Sache nach nun einmal bei den auf kapi­
talistischer Basis errichteten Volksversicherunggesellschaften 
anhaften. Ich habe damals auch ausführlich die Gegen­
bestrebungen erwähnt, die wesentlich daran anknüpfen, 
dass die neue Gründung einen weiteren Machtzuwachs 
der der Sozialdemokratie nahestehenden Massen bedeutet. 
Zunächst hat man versucht, die staatlichen Autoritäten zu 
mobilisieren, um, wenn irgend möglich, dre praktische 
Aufnahme der Geschäfte seitens der neuen Gründung zu 
verhindern. Nachdem man nun aber sieht, dass der einzigen 
zuständigen Instanz, nämlich dem Aufsichtamt für piivate 
Versicherung, durch die anscheinend finanziell gesunde 
Basis der neuen Gründung eine Möglichkeit zum Ein­
schreiten nicht gegeben ist, versucht man einen prinzipiell 
viel wichtigeren Weg einzuschlagen, nämlich den, eine 
Gegengtündung ins Leben zu rufen. Am 25. November 
1912, vormittags 11 Uhr, soll im Sitzungsaale des Landes­
hauses zu Berlin eine vorberatende Sitzung stattfinden, zu 
der eine Reihe von Politikern, deren Parteirichtung von 
der extremsten rechten Seite bis zu den Mittelparteien 
reicht, einladet. Herr Generallandschaftdirektor Dr. Kapp 
aus Königsberg i. Pr., der bereits neulich zu einem 
temperamentvollen A ngriff gegen die neue gewerkschaft­
liche Gründung ausgeholt hat, w ird das einleitende Referat 
halten, und wenn ich recht unterrichtet bin, so soll der Zweck 
der ganzen Sitzung die Gründung einer „bürgerlichen“ neuen 
Versicherunginstitutes sein. Die Frage eines vernünftigen 
Ausbaues der deutschen Volksversicherung ist von vie l zu 
weittragender Bedeutung, als dass man sich bei der Be­
urteilung der damit im  Zusammenhang stehenden Dinge 
von parteipolitischen Erwägungen leiten lassen durfte. 
Genau so, wie ich der neuen „Volksfürsorge Aktien­
gesellschaft“ in der Hoffnung, dass sie zum Segen unseres

Vaterlandes arbeiten wird, mich sympathisch gegenüber­
gestellt habe, genau so würde ich es begrüssen, wenn 
aus den Beratungen am 25. November etwas Praktisches 
herauskommen würde. Es kann w irklich nur von Vorte il 
sein, wenn möglichst weite Volkskreise in der Lage 
wären, sich auf einer vernünftigen Basis versichern zu 
lassen. Andererseits aber dürfen auch diejenigen, dre in 
der gewerkschaftlichen Gründung etwas politisch Bedenk­
liches sehen, und deshalb die Fanfaren für die neue bürger­
liche Gründung blasen, nicht darüber hinwegsehen, dass 
der Gegengründung der Volksfürsorge vie l erheblichere 
Schwierigkeiten erwachsen werden, als dem gewerkschaft­
lichen Institut. Die K ritike r der privaten VolksveiSicherung 
haben niemals ohne weiteres jenen Gegnern dieser geschäft­
lichen Unternehmung beigestimmt, die glaubten, dass die 
hohen Prämien und auch andere Unzulänglichkeiten der 
bisherigen Volksversicherung lediglich von den Ausbeutung­
gelüste der Versicherunggesellschaften diktiert waren. 
Man ist sich wohl allgemein darüber einig, dass ins­
besondere die relativ hohen Prämien der privaten Volks­
versicherung — wohl ihre stärkste Schattenseite —  zum 
Teil m it dem grossen Apparat Zusammenhängen, den eine 
private Volksversicherunguntemehmiing immer w ird unter­
halten müssen. Das Heer der Agenten, die Provisionen 
beanspruchen, und die beinahe ebenso grosse Schar der 
Inkassobeamten, die tagaus tagein unterwegs sein müssen, 
um die Beiträge einzuziehen, stellt natürlich eine sehr er­
hebliche Belastung des Spesenkontos dar. Wenn die neue 
gewerkschaftliche Gründung mit einiger Wahrscheinlich­
keit versprechen kann, diese Spesen zu reduzieren, so liegt 
das wesentlich daran, dass das weitverzweigte Netz der 
Zahlstellen und Vertrauensmänner der Gewerkschaften, die 
als Agenten und InkassösttUen für die neue Unternehmung 
wirken werden, es in  der Tat als wahrscheinlich gelten 
lassen darf, dass hier sehr erhebliche Ersparnisse gemacht 
werden können. Es fragt sich nun, ob das Bürgertum 
über ähnliche Organisationen verfügt, auf denen eine 
neue Versicherunganstalt aufzubauen ist. Möglich, dass 
man daran denkt, die christlichen und nationalen Arbeiter­
organisationen heranzuziehen, möglich auch, dass man 
glauben darf, auf die Kriegervereine und ähnliche patrio­
tische Vereinigungen sich stützen zu können. Dabei darf 
man aber nicht übersehen, dass insbesondere in bezug auf 
die letzte A rt von Vereinigungen Schwierigkeiten erwachsen, 
die gerade bei den Gewerkschalten nicht bestehen. Der 
Vorzug der Gewerkschaften für ihre Eignung als Unter­
bau für eine Versicherunganstalt ist nämlich keineswegs 
bloss in  dem Zahlstellen- und Vertrauensmännersystem zu 
sehen, sondern ein wesentlicher Vorzug liegt vor allem 
darin, dass die Mitglieder dieser Vereinigungen nicht bloss 
durchschnittlich auf derselben sozialen Stufe stehen, son­
dern sich gerade aus denjenigen Schichten rekrutieren, die 
bisher schon dem Volksversicherurggedanken am zugäng­
lichsten war. Im  Kriegerverein, im Flottenveiein und ähn­
lichen Organisationen aber sehen w ir eine bunt zusammen­
gewürfelte, alle sozialen und alle Einkommensklassen um­
fassende ’  Mitgliedschaft. Neben den Leuten, die reich 
genug sind, um der Lebensversicherung überhaupt nicht 
zu bedürfen, und denen, die m it vielen Hunderttausenden ihr 
Leben versichern, stehen da in  den Mitgliedslisten aller­
dings wohl auch manche Leute verzeichnet, die als Hand-
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werker, Arbeiter oder kleine Unternehmer in  der Ver­
sicherung eines kleinen Kapitals einen Vorte il sehen würden. 
Während bei geeigneter Agitation aus den Gewerkschaften 
ein sehr erheblicher Teil der Mitglieder zu der Klientele 
der Volksversicherung heranzuziehen ist, w ird das beiden 
nationalen Vereinigungen nicht der Fall sein. H ier be­
bestehen viel zu grosse Verschiedenheiten, die auch die 
Technik des neuen Versicherunggeschäftes wesentlich be­
schweren werden. Jedenfalls w ird  eine möglichst ein­
gehende Beleuchtung dieser Frage zunächst notwendig 
sein, um der Oeffentlichkeit ein Urte il darüber zu gestatten, 
ob das neu projektierte Unternehmen auf eine finanziell 
und wirtschaftlich gesunde Basis gestellt werden kann.

Im  Reichsanzeiger
Schluss der Präsenzliste. yom 2 November

findet sich die Einberufung zur Generalversammlung der 
Limbacher Warenvermittlung-Aktien-Gesellschaft in L im ­
bach i. S. auf Sonntag, den 17. November 1912. Hinter 
der Tagesordnung steht da die Bemerkung, „die Präsenz­
liste wird Punkt 21/2 U hr geschlossen“ . Wenn der Gesell­
schaft, die im  wesentlichen den Charakter eines Konsum­
vereins haben dürfte, auch keine wesentliche Bedeutung 
für unser Aktienleben zukommt, so ist die Frage doch von 
prinzipieller W ichtigkeit, ob der Vorstand einer Gesell­
schaft, deren Generalversammlung um 2 Uhr beginnt, die 
Präsenzliste zur Generalversammlung um 21/2 Uhr auch dann 
schliessen darf, wenn bis zu diesem Zeitraum weder die V er­
handlung über die Punkte, die auf der Tagesordnung stehen, 
erschöpft sind, noch alle Abstimmungen vollzogen sind. 
Ich habe neulich hier ausführlich auseinandergesetzt, dass 
es m it den Bestimmungen sowohl als auch m it dem Geist 
des Aktiengesetzes nicht vereinbar ist, zu erklären, dass 
nach einer bestimmten Zeit Aktionäre, die der General­
versammlung noch beiwohnen wollen, nicht in  den V er­
sammlungsaal gelassen werden. Ebensowenig scheint es 
m ir statthaft zu sein, die Präsenzliste zu einem w illkürlich 
gewählten Zeitpunkt zu schliessen. Es ist durchaus ver­
ständlich, dass die Verwaltung einer Aktiengesellschaft 
ihre Aktionäre zwingen möchte, pünktlich zu erscheinen, 
aber sie hat nicht das Recht, diese Pünktlichkeit 
durch Verstösse gegen das Aktiengesetz zu erzwingen, 
und um einen solchen Verstoss handelt es sich hier 
zweifellos. Der § 258 des Handelsgesetzbuches schreibt 
vor: „ In  der Generalversammlung ist ein V er­
zeichnis der erschienenen Aktionäre oder Vertreter von 
Aktionären m it Angabe ihres Namens und Wohnortes 
sowie des Betrages der von jedem vertretenen Aktien auf­
zustellen. Das Verzeichnis ist vor der ersten Abstimmung 
zur Einsicht aufzulegen; es ist von dem Vorsitzenden zu 
unterzeichnen. Im  Siaubschei' Kommentar, der von 
Pinner bearbeitet ist, heisst es in bezug auf die Präsenz­
liste, oder, um den Ausdruck des Aktiengesetzes zu ge­
brauchen, in bezug auf das Verzeichnis der erschienenen 
Aktionäre: „Es ist vor der ersten Abstimmung zwar aus­
zulegen, doch damit ist nicht gesagt, dass Aktionäre, die 
nach dieser Auflegung erscheinen, zuiückgewiesen werden 
dürfen. W er später erscheint und sich ordnungmässig 
meldet, muss in das Verzeichnis nachträglich aufgenommen 
werden. Nur muss aus dent Verzeichnis zu ersehen sein, 
Vor welcher Abstimmung die nachträglich erschienenen 
Personen gekommen sind. Entfernen sich Aktionäre aber

vor der nächsten Abstimmung, so ist dies im Verzeichnis, 
wenn sie sich abmelden, zu vermerken. Melden sie sich 
nicht ab, so müssen sie als weiter anwesend gelten.“ 
Dieselbe Auffassung macht zieh auch die kommentierte Aus­
gabe des Handelsgesetzbuches des verstorbenen Justizrates 
S. Litthauer zu eigen, die vom Geheimen Justizrat Dr. Mosse 
neu bearbeitet ist. Die hier niedergelegte Auffassung scheint 
m ir auch die einzig zulässige zu sein. Jeder Aktionär, 
der die vom Gesellschaftvertrag und der offiziellen E in­
berufung vorgeschriebenen Bedingungen erfüllt hat, darf 
an der Generalversammlung teilnehmen. Das Teilnahme­
recht darf dem Aktionär unter keinen Umständen ver­
kümmert werden. Erscheint er also während der General­
versammlung, so steht ihm unbedingt das Recht zu, an 
allen nach seinem E in tritt gepflogenen Beratungen und 
Abstimmungen teilzunehmen. Nach § 259 HGB. muss 
nun die Präsenzliste dem offiziellen Protokoll zugefügt 
werden. Diese Beifügung hat im  Grunde die Bestim­
mung, nachträglich noch feststellen zu können, welche 
Aktionäre an den Abstimmungen teilgenommen haben. 
Die Möglichkeit dieser Kontrolle darf nicht dadurch ver­
kümmert werden, dass die Aktionäre, die später er­
schienen sind, in die Präsenzliste nicht mehr aufgenommen 
werden. Und daraus allein ergibt sich schon die Kon­
sequenz, dass die Präsenzliste solange, wie die General­
versammlung dauert, mindestens aber solange, wie noch 
Abstimmungen stattfinden, offen liegen muss.

fiedanken über den Geldmarkt
In  der verflossenen Woche sind Veränderungen von 

Belang nicht eingetreten, immerhin lässt sich feststellen. 
dass die Beunruhigung nicht weiter um sich gegriffen hat, 
sich vielleicht eher Symptome einer leichten Besserung 
der Situation zeigen. So haben namentlich die Märkte 
aus der Tatsache, dass die Bank von England die be­
fürchtete weitere Erhöhung ihrer Rate zunächst unter­
lassen konnte, wieder ein gewisses Vertrauen geschöpft, 
und es konnte sich im Einklang hierm it im Laufe der 
Woche in London und Paris eine etwas leichtere Haltung 
durchsetzen. Allerdings bedeuten diese Veränderungen im 
Marktbilde vorläufig nicht viel mehr als eine hellere 
Schattierung, und es wäre durchaus übertrieben, von 
w irklicher Entspannung zu sprechen. Noch sind die 
Märkte völlig imBanne des ständig fluktuierenden politischen 
Barometers, und von einer Klärung der Lage kann daher 
noch keineswegs die Rede sein.

Der Verzicht Londons auf eine Diskonterhöhung wurde 
durch die Rückflüsse unterstützt, die sich nach Erledigung 
des Ultimo ergaben. Das Portefeuille konnte um zirka 
600 000 Pfund reduziert werden, da der offene Markt durch 
Auszahlungen von Coupons und Dividenden erheblich 
flüssiger geworden war. Im  Goldverkehr m it dem Aus­
lande hatte die Bank nach längerer Pause wieder ein 
kleines Plus zu verzeichnen; trotzdem zeigt der Ausweis 
einen Rückgang des Barvorrats um fast 800 000 Pfund, 
der Inlandsverkehr hat somit grössere Ansprüche an 
Zirkulationsmitteln gestellt. Die Erleichterung im freien 
Verkehr kam speziell durch grösseres Angebot an täg­
lichem Geld zum Ausdruck, das schliesslich zu 3% offeriert
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PlutuS'ierktatel.
Äan notiere auf «einem Kalender v o r:1)

Sonnabend,
16. November

4‘ /» %

Bankausweis New York. — G.-V.'. 
Lothringer Eisenwerke, Rolandshütte, 
Oberbilker Stahlwerk C. Poensgen, 
Giesberts &  Co., Weyersberg, K irsch­
baum &  Co., Panzer-Akt.-Ges., Akt.- 
Ges. f. Fabrikation von Eisenbahn­
material Görlitz, Ver. Mosaikplatten­
werke Friedland-Sinzig, Pressspan­
fabrik Untersachsenfeld, Schlesische 
Cellulose- und Papierfabriken, Moore- 
Licht.

Montag,
18. November

4Vz %

Essener Börse. — . Reichsbankausweis. 
—  Zahltag Paris. — G .-V .:  Fried. 
Krupp Akt.-Ges., Carlshütte, Braun­
kohlen- u. Briketindustrie, Stadt.berger 
Hütte , Niederschlesische Elektrizitäts- 
u. Kleinbahn-Ges., Augsburger Bunt­
weberei vorm. L. A. Riedinger, Akt.- 
Ges. f. pharmazeutische Bedarfsartikel 
vorm. C. Wenderoth. -— Schluss des 
Bezugsrechts Aktien Görlitzer Ma­
schinenbau-Anstalt.

Dienstag,
19. November

41/. 7.

Düsseldorfer Börse. — G .-V .: L. A. Rie­
dinger Maschinen- u. Bronzewarenfabrik, 
Archimedes Akt -Ges. f. Stahl- u. Eisen­
industrie, Mühlenbau anstalt vorm. Gebr. 
Seck, Carl Lindström Akt.-Ges., Zucker­
fabrik Fiaustadt, Dampfschiffsrhederei 
Union. —  Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Ruscheweyh & Schmidt.

Mittwocn,
20. November 

4Vz°/o

Busstag. — Schluss des Bezugsrechts 
Schrauben-Muttem- u. Nietenfabrik Akt.- 
Ges. Schellmühl.

Donnerstag,
21. November

41/* %

| Essener Börse. — Ironage-Bencht. — 
Bankausweise London, Paris. — G .-V .: 
Hessische Herculesbrauerei Cassel, Joh. 
Girmes Akt.-Ges., Berliner Akt.-Ges. f. 
Eisengiesserei n. Maschinenfabrikation. 
Schluss der Einreichungfrist Aktien 
Hanauer Kunstseidefabrik, Bezugsrechts 
Zuckerfabrik Kl.-Wanzleben.

Freitag,
22. November

472%

Düsseldorfer Börse.— Ironmonger-Bencht.
Deutschlands Kohlenproduktion E in -  u. 
A usfuh r i.  Oktober. — G.- V .: Deutsch- 
Luxemburgische Bergwerks- u. Hütten- 
Ges., Victoria-W erke, Nürnberg.

Sonnabend,
23. November

43/s %

Bankausweis New York. —- Dekaden­
ausweis Luxemburgische P r in z  H e in rich ­
bahn. — G .-V .: Saar- u. Mosel-Berg- 
werks-Ges., Düsseldorfer Eisenbahn­
bedarf vorm. C. Weyer, Schlesische 
Kohlen- u. Cokes-Werke, Rheinisch- 
Westfälisches Elektrizitätswerk, Ma­
schinen- u. Armaturenfabrik Klein, 
Schanzlin &  Becker, Eisengiesserei u. 
Schlossfabrik Velbert, Zuckerraffinerie 
Braunschweig, Mecklenburgische Kali- 
Salzwerke Jessenitz, Transatlantica- 
Rhederei, Holstenbrauerei, Friedrich- 
W ilhelm , Preussische Lebensversiche­
rungs-Gesellschaft.

*) D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r a lle fü r  ihn  
w ich tig e n  E re ign isse  der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage, 
L iq u ida tions tage  u nd  Losziehungen, Ferner finden  die In teressenten 
d a r in  a lles verzeichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Ze itungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r it t  s ind  d ie jen igen  
■ re ign isse  gesetzt, d ie sich au f den Tag genau n io h t bestim m en 
laasen. U n te r dem D atum  steht im m e r der P riv a td is k o n t in  
B e r lin  vom  selben Tag des V o rjah res .

A u s s e r d e m  zu a c h t e n  a u f :  
Geschäftsberichte der Brauereien.

Z n l a s s u n g a n t r ä g e  (in  M ill. M .):
B e r l in :  25 Aktien Hamburg Sud­
amerikanische Dampfschiffahrts - Ges.,
8 94 5 %  Obligationen Berliner Hotel- 
Ges., 5 4 % Hallesche Stadtanleihe, 
Mechanische Weberei Zittau, F r a n k ­
fu r t  a. M .: 3 neue Aktien, 25 4 %
Bodenkredit- Obligationen Vereinsbank 
Nürnberg. M ü n ch e n : 3 neue Aktien 
Vereinsbank Nürnberg. H a m b u rg :
2,95 4 %  Obligationen Bergische K le in ­
bahnen, 2 Aktien Plantagenbetriebs-Ges. 
in Zentralamerika. D re s d e n : l.ne ue  # 
Aktien Dresdener Gardinen- und 
Spitzen-Manufaktur.

war. Im  Diskontverkehr fand diese Besserung den
kritischen Zeitverhältnissen entsprechend nur geringen
Reflex, immerhin konnte sich aber auch hier zeitweise ein 
Rückgang des Satzes um etwa Y8°/o durchsetzen, dei
allerdings später von einer erneuten Steigerung abgelöst 
wurde. Es besteht ebenhier noch immer die charakteristische 
Zurückhaltung der Clearingbanken, und das reguläre Diskont­
geschäft ist fast lahmgclegt. Wenn trotzdem das Wechsel­
angebot bei der Bank von England in der Berichtsperiode 
keinen grösseren Umfang angenommen hat, so verdankt 
die Bank dies lediglich dem Umstande, dass die Wechsel- 
Broker ihren Geldbedarf durch Entnahmen kurzfristiger 
Beträge im freien Markt versorgten. Die Verhältnisse in 
der Goldbewegung sind die gleichen wie in der Vorwoche, 
nur verlautet neuerdings in Lombard Street, dass die von 
Indien unterwegs befindlichen 2 000 000 Sovereigns statt 
in die indische Währungsreserve an die Bank von England 
direkt gehen sollen. Eine Bestätigung dieses Gerüchts 
liegt bisher nicht vor, sollte es sich aber bewahrheiten, so 
würde eine solche Zufuhr allerdings für die Bank eine 
nicht zu unterschätzende Kräftigung bedeuten, die auch 
auf den übrigen Markt kaum ohne Einfluss bleiben könnte. 
W ie schon öfter gesagt, spielen solche Faktoren sachlicher 
A rt indes heute nicht die Rolle, die ihnen sonst zukommen 
muss, die nächste Entwicklung hängt vielmehr ganz und 
gar von der Gestaltung der grossen Probleme ab, denen 
sich Europa heute gegenübergestellt sieht.

Einen wie dominierenden Einfluss die Politik  zurzeit 
ausübt, lässt sich am deutlichsten in Frankreich erkennen. 
Auch hier war im Laufe der letzten Woche eine leichte 
Entlastung zu verzeichnen, die eine geringe Ermassigung 
des Privatdiskonts unter die Bankrate gestattete. Trotzdem 
w ird allseitig gemeldet, dass die Stimmung am Pariser 
Markte weiter höchst nervös bleibt. Diese Tatsache geht 
auch daraus hervor, dass bei den französischen Sparkassen 
dauernd ganz bedeutende Abhebungen von Einlagen statt- 
finden sollen, kaum geringere, als sie im vorigen Jahr 
während des Höhepunkts der Marokko-Schwierigkeiten 
beobachtet wurden. Hat doch der französische Sparer sich 
in Tagen politischer Sorgen stets als besonders ängstlich 
erwiesen. Unter diesen Umständen versteht man auch 
die bedeutende Steigerung des Bedarfs an Zirkulations­
m itteln in Frankreich, wenn Hunderte es vorziehen, unter 
Verzicht auf jede Verzinsung ih r Geld lieber im  Kasten 
daheim zu behalten, als dieses bei der Sparkasse oder den 
Banken anzulegen. M it welcher Unruhe die Regierung-
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kreise diese Vorgänge betrachten, erhellt aus einer 
Meldung, die das Berliner Tageblatt aus genfer Blättern 
übernommen hat, wonach die französischen Eisenbahn- 
und Schiffahrtgesellschaften auf Anregung der Bank von 
Frankreich ihre Ende Oktober fä llig  gewesenen Zahlungen 
an Arbeiter und Beamte statt in  Gold nur in Papiergeld 
und Silber vorgenommen haben.

Verhältnismässig am ruhigsten liegt auch weiter der 
berliner Markt. Die Flüssigkeit im Tagesgeldverkehr ist 
vielleicht nicht mehr ganz so gross wie im vorigen Monat, 
immerhin aber genügend, um die Nachfrage zu normalen 
Sätzen zu befriedigen. Der Privatdiskont hält sich konstant, 
etwa V4%  unter der Bankrate, wobei das angebotene 
Material ohne Schwierigkeiten Unterkunft findet. Am 
Devisenmarkt brachte die letzte Woche zeitweise eine 
kleine Erleichterung, doch ist es verfrüht, hier von einer

wirklichen Besserung der Verhältnisse zu sprechen. Nament­
lich für Scheck London bleibt der Bedarf noch immer 
recht bedeutend, zumal Amerika weiterhin den Erlös seiner 
Exporttratten nach England remittieren lässt. Dagegen 
hat die Nachfrage für Scheck Paris etwas nachgelassen. 
Der erste Novemberausweis der Reichsbank zeigt sich 
etwas ungünstiger als der entsprechende vorjährige; da es 
aber zu Goldexporten von Belang bisher nicht gekommen 
ist, so war für die Reichsbank bis zum Abschluss dieses 
Berichtes die Notwendigkeit einer Diskontsteigerung noch 
nicht gegeben. In  diesem Punkt stehen die Dinge genau 
wie in der Vorwoche, das heisst, die Entschlüsse der Bank­
leitung werden lediglich durch die weitere Kursgestaltung 
der Reichsmark in London und Paris sowie durch die 
Handhabuug der Diskontpolitik der Zentralinstitute an 
diesen beiden Plätzen bestimmt werden. Justus.

(A lle  in  dieser R u b r ik  erwähnten B ücher s ind  von je d e r Buchhandlung des In* und  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in ­
sendung des B etrages oder gegen Nachnahme von der S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tus  Verlages zu beziehen.)

O. M , Bochum. A n fra g e ; „Ich  wäre Ihnen sehr 
verbunden, wenn Sie m ir Ihre Ansicht darüber mitteilen 
wollten, ob T e ilz a h lu n g e n  a u f S checks gestattet sind 
und ev. unter welchen Bedingungen; liegen darüber 
bereits irgendwelche Entscheidungen vor?“

A n t w o r t :  Zur Entscheidung Ihrer Frage ist heran­
zuziehen der § 266 B.G.B., der besagt: „Der Schuldner 
ist zu Teilleistungen nicht berechtigt.“ Daraus geht klar 
hervor, dass eine V e r p f l i c h t u n g  des Scheckgläubigeis 
zur Annahme von Teilzahlungen, im Gegensatz zum 
Wechselgläubiger, der nach Artikel 39 der Wechselord­
nung selbst dann, wenn ihm der volle Betrag des Wechsels 
in Rechnung gestellt ist, zur Annahme von Teilzahlungen 
verpflichtet ist, n i c h t  besteht. Es liegt also im Belieben 
des Scbeckgläubigers, ob er Teilzahlungen annehmen w ill 
oder nicht, — W ie weiter der § 13 des Scheckgesetzes 
bestimmt, kann der Bezogene, „der den Scheckbetrag 
bezahlt“ , die Aushändigung des quittierten Schecks ver­
langen; also hat derjenige, der nicht den „Scheckbetrag“ , 
sondern nur einen Teilbetrag mit Genehmigung des

Gläubigers entrichtet, vorläufig keinen Anspruch auf die 
Uebergabe des quittierten Schecks, dieser Anspruch wird 
vielmehr erst bei Vollzahlung rechtsgültig.

H. Sch, W eim ar. A n f r a g e :  „Ich  möchte Sie 
höflichst bitten, m ir L iteratur über »Die Einführung in 
die Elemente der Börsentermingeschäfte« anzugeben.“

A n t w o r t :  Benutzen Sie B u c h w a ld :  Die Technik 
des Bankbetriebes (M. 6.—). S a l i n g :  Börsenpapiere I Teil 
(M. 9.—) und H e i l f r o n :  Geld, Bank- und Börsenwesen 
(M. 6 —). Eine Darlegung der volkswirtschaftlichen 
Bedeutung des Tetminhandels finden Sie auch in B e r n ­
ha r d :  Die Böre (M. 1.50).

W . C. M, Breslau. A n f r a g e :  „Ich bitte Sie 
ergebenst, m ir mitteilen zu wollen, ob es in der Fach­
literatur eine Schrift über das B a n k -  und B ö r s e n ­
wesen in S ü d a m e r i k a  gibt.“

A n t w o r t :  Vielleicht genügen Ihnen die Angaben in 
T a e u b e r :  Die Börsen der W elt (M. 15.—) und Taeuber ' :  
Die Banken der W elt (M. 15.—).

Plutus-Archiv.
S e id e .1)

An der Unterseite des Körpers liegen gleich­
laufend m it dem Darm durch die ganze Länge des 
Tieres die paarigen

Drüsenkanäle, in denen der Spinnstoff be­
reitet, gesammelt bzw. abgesondert wird. Die beiden 
Kanäle, die sich im Vorderkörper der Raupe dicht 
aneinanderlegen und schliesslich verschmelzen, mün­
den im Kopf der Raupe in der

Spinnwarze bzw. dem Spinnrüssel, hier als 
einziger Kanal nach aussen. Der

Spinnrüssel und der ihm vorausgehende ge­
meinsame Kanal wird durch ein Muskelsystem be­
tätigt, um den Spinnstoff nach aussen zu befördern. 
Vor der Vereinigung der Dtüsenkanäle in den ge­
meinsamen Endkanal münden noch besondere Drüsen 
ein, welche ein Sekret liefern, das die e ig e n t­
l ic h e  S e ide nsu bs tan z  der K a n ä le , das

*) Siehe P lutua  Seite 764, 784,. 850, 866, 889.

Fibroin, umhüllt und erhärtet und dadurch die 
Faser unlöslich macht. Diese umhüllende Flüssig­
keit heisst

Bast oder
Sericin. Fibroin und Sericin, die mikroskopisch 

kaum zu unterscheiden sind, zeigen aber eine ver­
schiedene Verwandtschaft zu einzelnen künstlichen 
Farbstoffen, auch istdasSericin manchmalpigmentiert. 
Zu den beiden Stoffen (Fibroin und Sericin) tritt 
dann noch eine Flüssigkeit besonderer Drüsen, end­
lich noch eine vierte Substanz, das

Mucoidin. Die Basthüllen der beiden Seiden­
fäden werden nach Umhüllung m it der Flüssigkeit 
der besonders erwähnten Drüsen miteinander ver­
schmolzen. Die Stärke der einzelnen genannten 
Schichten des Seidenfadens ist in den einzelnen 
Teilen des Spinnapparats eine verschiedene.

(Fortsetzung folgt.)
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(TUue Biüx&tut bet (poffiewttifcßafi unb bee (Keĉ fe.
fD er Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders m 

besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle m it ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
A lle  in  d ieser R u b r ik  erw ähnten B ücher s ind  von  je d e r B uchhand lung  des In -  und  Auslandes ausserdem aber auch gegen Vorein  

Sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von  der S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tus  Verlages zu beziehe .)

Illustriertes Jahrbuch der Weltgeschichte. Heraus 
gegeben von A lb in  Geyer.  Zwölfter Jahrgang das 
Jahr 1911. Preis Kart. 1,50 M. Wien, Teschen, 
Leipzig, Verlag von Karl Prochaska.

Rückblick und Ausblick. — Deutsches Reich. — 
Oesterreich-Ungarn. —  Italien. — Frankreich. Gross­
britannien. — Russland. — Skandinavische Halbinsel. — 
Mitteleuropäische Staaten. — Pyrenäische Halbinsel. — 
Balkanstaaten. — Amerika. — Asien. — Afrika. — 
Australien. — Hoffnungen und Möglichkeiten.
Baden und die Eisenbahngemeinschaft. Eine Studie 

von Prof. H e r m a n n  Hu m m e l .  Preis brosch. 0,50 M. 
Karlsruhe i. B. 1912, G. Braunsche Hofbuchdruckerei 
und Verlag.

Entwicklung der badischen Staatseisenbahnen. 
Finanzpolitische Grundsätze der badischen Eisenbahn­
verwaltung. — Finanzielle Lage und Rentabilität der ba­
dischen Staatsbahnen. —  Vorzüge der bundesstaatlichen 
Selbständigkeit. — Was w ird für eine weitergehende Ver­
einheitlichung vorgebracht? — Formen der Vereinheit­
lichung. — Ausblicke.
Handelsstatistik oder Zollstatistik? Vorschläge zur 

Vereinfachung und Verbesserung der Statistik unseres 
auswärtigen Handels. Von W. v. Lo e fe n .  Preis 
1,80 J t. Kattowitz, Phönix-Verlag.

Hauptmängel der jetzigen Statistik. — Loslösung der 
Handelsnachweise vom Zollwesen. — Einrichtung des 
künftigen Warenverzeichnisses. —  Besondere Zollstatistik. 
— Umwandlung der Warenverkehrsstatistik in eine Handels­
statistik. — Beschränkung der Nachweise auf die eigent­
lichen Handelswaren. — Unterscheidung des Verkehrs 
nach Spezial- und Gesamthandel. — Erfassung des 
Zwischenhandels. — Trennung der inländischen von den 
ausländischen Waren bei der Ausfuhr. Das neue E t- 
hebungverfahren und seine Vorteile. — Grundzüge eines 
Gesetzentwurfs, betreffend die Handelsstatistik, nebst Be­
gründung. — Anmeldepflichtige Waren. — Erfordernisse 
der Anmeldescheine. — Verpflichtung zur Ausstellung der 
Anmeldescheine. — M itwirkung der Verkehrsanstalten. — 
Verpflichtung und Frist zur Anmeldung. — Prüfung der 
Anmeldescheine durch die Anmeldestellen. — Geheim­
haltung der statistischen Angaben. — Statistische Gebühr. 
_ Befreiung von der statistischen Gebühr. — Erleichte­
rungen. — Strafbestimmungen usw. — Muster zu den 
neuen Anmeldescheinen. — Aufbereitung des _ handels­
statistischen Urmateiials. — Bisheriges Verfahren und 
Vorteile des zentralisierten Betriebes. — Mängel der 
maschinellen Bearbeitung. — Vorteilhafte Methode der 
Aufbereitung. — Kosten der Zo ll- und Handeisstatistik.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesell.chaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss­
termin für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung un Retchsanzetger Der Ort ts. Je. 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen s ä m t l ic h e r  deutscher Akt,engesellschaf e. )

28 11 — 25. 10. •  Bierbrauerei Glauchau, A.-G ,
Glauchau, 28. 11., —, 4. 11. •  Bill-Brauerei, A.-G , 
Hamburg, 25. 11., 23. 11., 31. 10. •  Bismarck­
hütte, Bismarckhütte (O.-Schl.), 30. 11., 25. 11., 
23. 10. •  Bitterfelder Actien-Bierbrauerei vorm.
A. Brömme, Bitterfeld, 23. 11., 20. 11., 2. 11. 
•  Bonner Aktien-Brauerei, Bonn, 29. 11., .—s o. 11- 

Boardinghouse, A.-G., Berlin, 30. 11., 21, 11.,

A.-G. Baumwollspinnerei Himmelmühle bei
Wiesenbad, 29. 11., 25. 11., 4. 11 •  A.-G.
Kronenbräu vorm. M. Wahl, Augsburg, 28. 11.,
27. 11., 4. 11. •  A.-G. für Marmorindustrie
Kiefer in Kiefersfelden, München, 26. 11., 23.11.,
2. 11. •  A.-G. Restaurant Gattersburg, Grimma,
25 n ., —, 6. 11. •  A.-G. für Schlesische Leinen-
Industrie, Breslau, 30. 11., 26. 11., 6. 11. •  A.-G. 
Stettiner Dampfmühlen, Stettin, 25. 11., 23. 11.,
1. 11. •  Agrippinahaus, A.-G., Cöln, 26. 11.,
24. 11., 28. 10. •  Aktien-Bierbrauerei Falken­
krug, Falkenkrug b. Detmold, 27. 11., 26. 11.,
8. 11. •  Aktienbierbrauerei Gohlis, Leipzig, 25.11.,
21. 11., 28. 10. •  Akt.-Bierbrauerei Mittweida,
13 12  , 8. 11. •  Aktienbrauerei Eisenach,
Eisenach, 25. 11., 23. 11., I. 11. •  Aktienbrauerei 
Karlsburg, Bremerhaven, 26. 11., 23. 11., 1. 11.
•  Akt.-Brauerei Pforten, Gera, 19. 11 •> H- H->
8. 11. •  Actienbrauerei zum Prinz Carl von
Bayern, Augsburg, 30. 11., 26. 11., 5. 11. •  
Aktienbrauerei zum Stiftsgarten, Dillingen a. D., 
30. 11., 27. 11.. 4- 11. •  Akt.-Lagerbier-Brauerei 
zu Schloss Chemnitz, Chemnitz, 27. 11., —, 4.11.
•  Act.-Mälzerei vorm. Jul. Sommerkamp, Soest,
28 11., 27. 11., 4. 11- •  Akt.-Zuckerfabrik
Bennigsen, 23. 11., 19. 11., 4. 11. •  Apenrader 
Actien-Brauerei-Gesellschaft, Apenrade, 23. 11.,

Badische Lederwerke, Karlsruhe-Mühlburg,
30. 11., 27. 11., 4. 11. •  Baltische A.-G; für
Licht-, Kraft- und Wasserwerke, Berlin, 25. 11., 
?2 11 6. 11. •  Bergbrauerei Riesa A.-G., Riesa
a. d. £ ,  27. 11., 23. 11., 4. 11. •  Bergschloss­
brauerei und Malzfabrik C. L. Wilh. Brandt, A.-G., 
Grünberg (Schl.), 26. 11., 22. 11., 4. 11 •  Beton-
A.-G. Rautenberg & Co., Wilmersdorf, 29. 11.,
25 ) l  4 11 •  Bierbrauerei Bergschlösschen,
A.-G,, Stade, 30. 11,, —, 31. 10. •  Bierbrauerei 
Durlacjrer Hof, A.-G., vorm. Hagen, Mannheim,

8. 11. Bonner Bade-Anstalt i. Liqu., A.-G.,
Bonn, 26. 11, —, 4. 11. •  Brauerei zum Berg­
schlösschen, Eisfeld, 3. 12, 27. 11, 8. 11. •
Brauerei Binding, A.-G, Frankfurt a. M , 28. 11, 
27 11 2 11. •  Brauerei zum Felsenkeller bei
Dresdem Dresden, 30. 11, —, 28. 10. •  Brauerei
Kempff, A .-G , Frankfurt a. M , 25. 11, 22. 11, 
30. 10. •  Brauerei Stern A .-G , Frankfurt a. M , 
25 11 21 11 30 10. •  Brauerei Zinn A.-G , Berka
(Werra), 30.11, 27.11, 5.11. •  Brauereiges. vorm. 
Meyer & Söhne, Riegel, 28. 11., , 6. VI- •
Breslauer Hallenschwimmbad, A .-G , Breslau, 26. 11, 
25 11 4 11 •  Bürgerliches Brauhaus, A.-G ,
Insterburg, 30. 11, 25. 11, 6. 11. •  Bürgerliches 
Brauhaus Ravensburg, A .-G , Ravensburg, 7. 12,
3. 12,  8. 11. , T.

C a rto n n a g e n -M a sch in e n -In d u s tr ie  und c  a$on-
schmiede, A.-G. i. Liqu., Berlin, 30. 11-, 27. 1 
18 10 •  Chem.-pharmaceutische Werke, A.-G., 
Strassburg i. E is, 25. 11, 21. 11, 4 11. •  Con-
tinental-Telegraphen-Comp.,. A.-G., Berlin, 9. 1—, 
0 io  8 11

Dellarocca, Chem. Fabrik, A .-G , Berlin, 30.11, 
25 11 4. 11. •  Deseniss & Jacobi, A .-G , Ham­
burg, 22. 11, —, 4. 11. •  Deutsch-Amerikanische
Lack- und Firnis-Werke Degenhardt & Knoche,
A -G , Hamm i. W , 25. 11, 21. 11, 3. 1L •
Deutsch-Oesterreichische Bergwerksges, Dresden,
30 11 27 11 4 11. •  Deutsche Thermophor-
A.-G , Cöln, 25'.’ 11, 20. 11, 2. 11. •  Anton Chr. 
Diessl, A .-G , München, 30. 11, 25. 11, 5. H-
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•  Druiden-Logenhaus, A.-G., Berlin, 29. 11., —, 
31. 10.

Eisenhüttenwerk Keula bei Muskäu, A.-G., 
Berlin, 28. 11., —, 29. 10. •  Eisleber Actien-
bierbrauerei vorm. Wilhelm Beinert, Eisleben, 30.11.,
29. 11., 31. 10. •  Elektrizitätswerk Beihingen- 
Pleidelheim, A.-G., Beihingen-Ludwigsburg, 27.11.,
23. 11., 8. 11. •  Electricitätswerk Misdroy, A.-G , 
Bremen, 27. 11., 23. 11., 23. 10. •  Elsässische 
Wergzeugfabrik Zornhoff vorm. Goldenberg & Co., 
Zornhoff, 11. 12., 6. 12., 8. 11. •  Export-Bier­
brauerei Aug. Peter, A.-G., Königsee (Thür.),
30. 11., 27. 11.. 8. 11.

Flensburger Export-Brauerei, Flensburg, 30. 11., 
27. 11., 4. 11. •  Flensburger Schiffsparten-Ver-
einigung, Akt.-Ges., Flensburg, 14. 12., 13. 12.,
8. 11. •  Frankenhäuser Aktien-Brauerei, Franken­
hausen (Kyffh.), 27. 11., 23. 11., 2. 11. •  Franken­
thaler Brauhaus, Frankenthal, 30. 11., 24. 11., 6.11.
•  Friedrich Wilhelm, Preussische Lebens- und 
Gafantie-Versicherungs-A.-G, Berlin, 23. 11., 18.11., 
5. 11.

Gaswerk Ermsleben am Harz, A.-G., Bremen, 
27. 11., —, 28. 11. •  Gaswerk Hoya, Hoya a. W., 
29. 11., 26. 11., 6. 11. •  Gemeinnützige Bau­
gesellschaft Keula, A.-G., Berlin, 28. 11., —,
29. 10. Gilden-Brauerei, A.-G., Essen (Ruhr),
22. 11., 18. 11., 2. 11. •  Görlitzer Kreisbahn,
A.-G., Görlitz, 14. 12., 5. 12., 8. 11. •  Griendts- 
veen-Torfstreu-A.-G, Köln, 28. 11., —, 5. 11. •  
Guatemala-Plantagen-Gesellschaft, Ptamburg, 29. 11., 
26. 11., 1. 11. •  Gutehoffnungshütte, Actien-
Verein für Bergbau und Hüttenbetrieb, Oberhausen 
(Rheinland), 30. 11.. 22. 11., 30. 10,

Hagener Gussstahlwerke, A.-G., Plagen i. W.,
25. 11., 19. 11., 30. 10. •  Hallesche Aktien-
Bierbrauerei, Halle a. d. S, 26. 11., 23. 11., 5. 11.
•  Hamm-Neusser Fähr-A.-G., Hamm-Düsseldorf,
23. 11., —, 8. 11. •  Hamburger Terraingesellschaft 
Bcmesem, e. G. m. b. H. i. L iqu, Hamburg, 15. 11., 
—, 8. 11. •  Hansa-Brauerei, A.-G., Lübeck, 27. 11.,
23. 11., 6. 11. •  Harbker Kohlenwerke,, Harbke,
26. 11., 23. 11., 2. 11. •  Hartwig & Vogel, A.-G., 
Dresden, 26. 11., 22. 11., 8. 11. •  Heidelberger 
Actiienbrauerei vorm. Kleinbein, Heidelberg, 27. 11.,
24. 11., 30. 10. •  Henke’s Tile Works Feroke A.-G., 
Bremen, 30. 11., 28. 11., 8 11. •  Hildesheimer 
Actienbrauerei, Hildesheim, 25. 11., 23. 11., 30.10.
•  Höchster Gasbeleuchtungs-Ges., Höchst a. M.,
27. 11., 23. 11., 8. 11. •  Hofbrauhaus Hanau vorm. 
G. Ph. Nicolay, A.-G., Hanau, 29. 11., —, 6. 11.
•  Hohenzollern, A.-G. für Lokomotivbau, Düssel­
dorf, 28. 11., 21. 11., 4. 11.

Ihimobilien-A.-G. „Noris“ i. Liqu., Nürnberg,
25. 11., 21. IE , 19. 10.

Kalker Brauerei, A.-G., vorm. Jos. Bardenheuer, 
Cöln-Kalk, 30. 11., —, 29. 10. •  Kattowitzer Lager­
haus- und Produktenbank-A.-G, Kattowitz, 27. 11.,
24. 11., 6. 11. •  Kaufhaus ,,Modern", A.-G., 
Strassburg i. Eis., 30. 11., 25. 11., 5. 11. •  Klein- 
bahn-A.-G. Jauer—Maltsch, Jauer, 28. 11., 23. 11.,
30. 10. •  Kleinbahn-A.-G. Langensalza—Kirch- 
hellingen, Langensalza, 27. 11., 26. 11., 31. 10.
•  Kleinbahn-A.-G. Thorn—Leibitsch, Thorn, 26.11., 
23. 11., 31. 10. •  Kloster-Ziegelei Eisenach-Ger- 
stungen, A.-G., Eisenach, 30. 11., 27. 11., 6. 11.
•  Königsberger Presshefefabrik, A.-G., Königsberg 
i. Pr., 25. 11., 22. 11., 30. 10. •  Kreuzburger 
Zuckerfabrik, Breslau, 30. 11., 27. 11., 18. 10. •  
Friedr. Krupp, A.-G., Essen (Ruhr), 18. 11., 12. 11.,
4. 11.

W. Leinbrock, A.-G., Pirna, 28. 11., 23. 11., 
30. 10. •  Leipziger Spritfabrik, Leipzig-Eutritzsch, 
30. 11., —, 4. 11. •  Lichtspieltheater, A.-G., Strass­
burg i. E , 23. 11., —, 4. 11. •  Limbacher Waren- 
vermittelungs-A.-G., Limbach i. S., 17. 11., 14. 11.,

2. 11. •  Loewen-Brauerei, A.-G., Hamburg, 2. 12.,
28. 11., 8.. 11. » Lüneburger Kronenbrauerei, A:-G., 
Lüneburg, 30. 11., 27. 11., 4. 11.

Mahn & Ohlerich, Bierbrauerei, A.-G., Rostock,
25. 11., 23. 11., 6. 11. •  Malzfabrik Mellrichstadt,
Meiningen, 29. 11., 25. 11., 8. 11. •  Malzfabrik 
Stuttgart, A.-G., Stuttgart, 26: ,11., —, 1. 11. • 
Mannheimer Actien-Brauerei, Mannheim, 27. 11.,
23. 11., 2. 11. •  Maschinenbau-A.-G. Markt-Redwitz, 
vorm. Hch. Rockstroh, Markt - Redwitz, 30. 11.,
26. 11., 8. 11. » Maschinenfabrik Weingarten vorm.
Hch. Schak, A.-G., Weingarten (Württ.), 7. 12.,
4. 12., 8. 11. •  Medicinisches Warenhaus, A.-G., 
Berlin, 23. 11., 19. 11., 2. 11. •  Metropol-Theater 
A.-G., Berlin, 23. 11., 25. 11., 8. 11. •  Mühlburger 
Brauerei vorm. Freiherrl. v. Seldenecksche Brauerei, 
Karlsruhe-Mühlburg, 26. 11., 23. 11., 1. 11. •
Mühlenbauanstalt und Maschinenfabrik vorm. Gebr. 
Seck, Dresden, 19. 11., 16. 11., 2. 11. •  Müncnener 
Brauhaus, Act.-Ges., Berlin, 25. 11., 21. 11., 1. 11.
•  Murgtalbrauerei A.-G., vorm. Alois Dogler, Gagge­
nau, 30. 11.. 27. 11., 6. 11.

Neufang-Jaenisch, Brauerei, A.-G:, Saarbrücken, 
11. 12., 9. 12., 8. 11. •  Nordhäuser Aktienbrauerei, 
Nordhausen, 29. 11., —, 6. 11.

Osuna-Röchela-Plantagen-Gesellschaft, Hamburg,
29. 11., 26'. 11., 8. 11.

Pfalzbrauerei vorm. Geisel & Mohr, A.-G., 
Neustadt a. d. H., 30. 11., 23. 11., 4. 11. •  Port-
land-Cementfabrik ,,Germania“ , A.-G., Berlin, 27.11., 
22. 11., 2. 11.

E. M. Raetz, A.-G., Cöln-Merheim, 30. 11.,
26. 11., 2. 11. •  Rhederei-A -G. von 1896, Hamburg,
26. 11., 25. 11., 1. 11. •  Rheinische Automobil- 
Gesellschaft, A.-G., Mannheim, 28. 11., 25. 11., 
6. 11. •  Rhein. Glashütten-A.-G, Cöln, 28. 11., 
20. 11., 4. 11. •  Rhenania, Vereinigte Emaillierwerke, 
A.-G., Düsseldorf, 30. 11., 24. 11., 4. 11. •  Rom­
bacher Hüttenwerke, Rombach, 30. 11., 27. 11., 
6. 11. •  Rommel, Weiss & Co., A.-G., Cöln,
27. 11., 23. 11., 4. 11.

Sächsische Automaten- und Türschliesser-A.-G,
Dresden, 26. 11., 21. 11, 31. 10. •  Saline, Sol-
und Schwefelbad A.-G. zu Münder a. D , 30. 11,
28. 11, 6. 11. •  Schlegel-Brauerei, A .-G , Bochum, 
9. 12, 3. 12, 8. 11. •  Schlossmälzerei, A :-G , vorm. 
Th. Schmidt & Co, Nienburg (Saale), 30. 11, 
—■, 1. 11. •  Schultheiss’ Brauerei, A .-G , Berlin,
28. 11, 26. 11, 5. 11. •  Spiritusfabrik, A.-G , Königs­
zelt, Berlin, 24. 11, 21. 11, 2. 11. •  Steingutfabrik 
Grünstadt, A .-G , Grünstadt (Rheinpfalz), 25. 11, 
19. 11, 31. 10. •  Superphosphatfabrik Nordenham, 
A.-G , Bremen, 28. 11, 24. 11, 24. 10.

Thüringische Nadel- und Stahlwarenfabrik Wolff, 
Knippenberg & Co, A.-G , Ichtershausen, 30. 11, 
26. 11, 4. 11.

Ueberlandzentrale Stettin, A .-G , Stettin, 29.11, 
—, 4. 11. •  Uhrenfabrik vorm. I ,  Furtwängler 
Söhne, A.-G , P'urtwangen, 29. 11, 24. 11, 4. 11.
•  Ungemach, A.-G, Eis. Conserven-Fabrik und Im­
port-Ges, Strassburg i. E is, 20. 11, 16. 11, 2. 11.
•  Union, A.-G. für Eisenhoch- u. Brückenbau, Essen 
(Ruhr), 30. 11, 25. 11, 5. 11.

Verein für Zellstoff-Industrie, A.-G, Dresden, 
28. 11, 25. 11, 6. 11. •  Vereinigte Brauereien, 
A.-G , Gumbinnen, 29. 11, 26. 11, 6. 11. •  Ver­
einigte Nord- und Süddeutsche Spritwerke und 
Presshefefabrik Bast, A .-G , Berlin, 28. 11, 21.11, 
31. 10. •  Vereinigte Stralsunder Spielkarten-Fabr, 
A.-G, Stralsund. 30. 11, 27. 11, 8. 11. •  Vereins­
brauerei Oelsnitz i. V. a. G , Oelsnitz i. V ,  12.12, 
8. 12,  8. 11.

Westfälische Maschinenbau-Industrie Gustav 
Moll & Co, A .-G , Bochum, 26. 11, 20. 11, 31.10,
•  Winterhuder Bierbrauerei, PPamburg, 30. 14,
26. 11, 30. 10.

Zuckerfabrik Peplin, 10. 12, —, 8. 11.

Verantwortlich fflr den redaktionellen Teil: H an s  Gloslar in C h ar lo tten b urg .
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A u s  d e r  G e s c h ä f t s w e I t .
Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Ciedit-Anstalt in Essen-Rnbr.
Z w e ign iederlassungen in : Alteneuen, Bocholt, 
■ •(hunt, Dorsten 1. W„ Dortmund, Dultburg, 
■.•Ruhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne, 
Momberg a. Rh., leerlohn, Lünen a. d. Lippe, 
MDlhelm-Ruhr, Monster 1. W., Oberhausen(Rhld).

Reeklinghausen, Wanne, Wesel u. Witten. 
A k tie n -K a p lta l und Reserven M ark  95 000 000.

Te legram m -A dresse: Creditanstalt. [4504 
Pernsprech-A nsch luss: Essen Nr. 12, 194,19S, 

4SI, EU, 607, 611, 612, 742 und 844.
Im  fre ien  V e rke h r e rm itte lte  K u rse  

vom  12. N ov. 1912. abgeschlossen 6 U h r abends.
Ge­

sucht
Ange­
boten

Kohlen.
Adler bei Kupferdreh . . 4325 4500
A lte  Haase ......................... 1450 1550
Blankenburg .................. 2200 2300
B r a s s e r t ................................. 11200 11700
Carolus Magnus . . . . — 7000
Constantin der Gr. . . . 47300 48500
D ie r g a r d t ........................... 3300 3400
Dorstfeld .......................... 11600 12350
E w a l d ................................ 45000 48000
Friedrich der Grosse . . 26500 28500
Gottessegen .................. 2550 2650
G raf B is m a rc k ............... — 59000
G raf S c h w e r in ............... 12800 13300
H e in r ic h ............................. 5150 5300
Helene &  Am alie . . . . 18200 19200
Hermann 1 /1 1 1  (3000Kuxe) 4300 4400
Johann Deim elsberg . . 6450 6575
Königin Elisabeth . . . 27250 27600
König L u d w ig ............... 31500 33000
Langenbrahm .................. 20300 21000
L o th rin g e n ......................... 28500 29000
M ont C e n is ...................... 18400 18800
O e s p e l ................................ 2275 2350
Schürb. &  Charlottbg. . . 1675 1750
Trier (3000 Kuxe) . . . . 6400 6500
Unser F r i t z ...................... — 23000
Westfalen (10 000 Kuxe) 900 950

B raunkoh len .
Bellerham m er B rk. . . . 1600 1700
Germ ania............................... 875 925
Gute H o ffn u n g ................. 4850 5000
H u m b o ld t ......................... 1400 1500
L e o n h a r d ........................... 7600 7800
Lucherberg ..................... 2550 2650
M ic h e l............................... 7250 7400
N e u r a th ............................... 2300 2900
Regiser ............................... —
Schallmauer, Braunk. . . 3225 3300
K a ll-K u x e  nnd -A n te ile .
Alexandershall ................. 9400 9700
Aller Nordstern .................... 1650 1725
Beienrode ............................. 6000 6500
Bergm annssegen ................ 6500 6700
B u r b a c h ................................. — 14200
Carlsfund ............................. 5850 5950
C arlsg lück........................... 1750 1850
C arlsh a ll................................... 2450 2550
Deutschland, Justenbg. . 3900 4100
E in ig k e it ................................... — 5800
Fallers leben ............................ 1425 1475

Ge-
sucht

Ange­
boten

Felsenfest......................... 1925 1975
Gebra ............................... 4100 4300
Glückauf, Sondershausen 20500 21500
Grossherz. v. Sachsen . . 8600 8900
G ün th e rsh a ll.................... 4900 5000
H a n n o v e r......................... — 150
Hansa Silberberg . . . . 5800 6000
Hedwig ............................ 725 800
Heiligenm ühle................... 1325 1400
Heiligenroda ................. 8500 8700
Heimboldshausen............. 1150 1300
Heldrungen I ................. 750 800
Heldrungen I I ............. 1050 1125
H e rfa ................................... 1325 1400
Heringen ................... 5000 5200
Hermann I I ...................... 1700 1800
H o h e n fe ls ....................... — 6400
Hohenzollern ................. 6300 6450
H u g o ................................... 10400 —
H üpsted t............................ 3150 3300
Immenrode .................... 4250 4350
Johannasha ll.................... 4550 4750
K a is e ro d a ....................... 9000 9500
M ariaglück......................... 1325 1400
Max ................................... 2950 3050
N e u ro d e ............................ 1325 1400
Neuso llsted t...................... 3250 3350
N e us ta ss fu rt.................... — 12600
Ransbach............................ 1000 1100
R e ich e n h a ll...................... 700 775
R o th e n b e rg .................... 2875 2950
Sachsen-Weimar . . . . — 7300
SalzmÜDde................................ 6300 6500
Siegfried I ............................. 5900 6000
T hü ring en ............................ 3400 3600
Volkenroda ......................... 6300 6600
W a lb e c k ........................... 4900 5200
W a lte r ............................... 1200 1275
W ilh e lm in e ...................... 1550 1650
W ilhelm shall ................. 9050 9250
W in te r s h a l l .................... 18300 19100

Kali-Aktien.
Adler Kaliwerke................ 79% 80%
A d o lfs g lü c k ............................ 46% 48%
Bism arcksha ll........................ V6 % 98 %
Hallesche Kaliwerke . . . 56% 58%
H a tto rf ....................................... 113% 115%
H e ld b u rg ................................ 59% 61%
Justus A c t................................ 101% 102 %
k rü g e rs h a ll ............................ 126% 128%
Lu dw igsha ll............................ ™ % 72%
Ronnenberg A c t ................. 115% 117%
S te in fö rde ............................... 65% 67%
T e u to n ia ................................. 76% 78%

E rzkuxe .
Apfelbaum er Zug . . . 550 625
Eiserner U n io n .................... 800 900
F e rn ie ....................................... 3300 3375
Freier Gründer Bgw.-V. . 350 400
Henrie tte ....................... 1300 1400
Louise Brauneisenst. . . 1825 1875
Neue H offnung . . . . 130 170
W ilh e lm in e ................... 1150 1225

Londoner Börsenkurse
m itg e te ilt von [4903

M. M a r x  & Co.
Gresham House, London E. 0.

Filiale B erlin: Behrenstr. 48.

Amerikaner.

A tc h is o n s ..............................
B a ltim o re  and Ohio . . . 
Canadian Pacific  . . . .
E rie  C o m m o n ....................
M issouri, Kansas and Texas 
Southern  R a ilw a y  . . . . 
Southern  P acific  . . . .
U n ion  P a c if ic .........................
U . S. Steel C orp ..................
G rand T ru n k  O rd.................

„ „  3. P ref. . .

Schlusskurs vom
4. 11. 
110% 
1083/. 
269% 
36V, 
285/, 
30 

113
Di»/.773/4
26%
51%

11. 11.
110%
109V, 
269V, 
35 %  
28% 
30

113% 
177 
77% 
26 %  
51%

Minen.
Südafrikaner und Rhodesier.

B rakpan  ...................................
C indere lla  Cons.....................
C h a r te re d ..............................
East Rand P ro p ....................
E ldorado B anket . . . .
G e d u ld ...................................
Gen. M in in g  and F inance .
G old F ie lds Ord....................
Johannesburg Cons. In v . . 
K le in fo n te in  N ew  . . . . 
Lang laagte  Estates . . .
M o d d e r fo n te in ....................
P igg ’s Peak D ev ...................
R a n d fo n te in .........................
Rand M in e s .........................
South W est A fr ica  . . . 
T ransvaa l N o rth  . . . .
Tanganyika  Cons..................
W itw a te rs ran d  D e e p . . .

3%

25/9
223/35.8
l19/æ
IVe 5 1
317/

20/9
1%
1%«

11%
14/0
IV,
6%

25/6
10/6
2%
2‘Vie

1
26/6
2‘Via
1%
1%1
3%

20/6
lu/32
1%

11%
*%.

l16/32
6%

26/U
10/6
2*»/æ
2%

Diamant, Kupfer u. andere.
Am algam ated Copper . .
A n a con d as .............................
B roken H il l  P rops . . .
De Beers D e f . ....................
Esperanza ..............................
Golden Horseshoe . . . . 
M ount L y e ll M in in g  . . . 
M ount L y e ll Cons. W a lla roo  

10/0 fu l ly  pa id  . . . .
P rem ie r D e f............................
R io T i n t o ..............................

85%
8>%e

46/0
13 Va
2
2%.

23/0

5/0 
11% 
72 %

86%
8%

45/6
IQS/.
2
2%e

22/6

4/9
11»/.
71»/.

Zinn-Werte.
Anglo C ontinental . . . . ” / ■ %
B is ic h i T i n ......................... i * « 1%
N ig e rian  T in  Corp. . . . i% l% e
R ayfle ld  N e w ......................... *7» >
Temma T i n ......................... 2/0 1/6

Fremde Werte.
E ng l. Consols 2 l /2% • • • 73*%, 743/ia
B ra z ilia n e r 1889.................... 82% 82 %
C o lo m b ie r .............................. 48% 49%
Japaner 1905 4% . . . . 85% 86%
M exikane r 5 % .................... 99% 100
P eru  O rd ................................. 10% 10*/,
P eru  P re fs ............................. 51 51%
Prov. o f Buenos A ires  31/2% 67 67

D er V e rla u f d e r Börse w a r in fo lg e  der 
Rede M r. A squ iths in  Bezug auf d ie  B a lka n ­
lage b e ru h ig t und  te ilw e ise  befes iig t. A m e ri­
ka ne r u n d  K up fe rw e rte  ste tig . M inen lustlos, 
aber g u t behauptet.

0 0 *  W ir  weisen auf den Prospekt der Firma Georg Reimer, Berlin, hin, der dieser Nummer beiliegt.
W ir  machen unsere Leser auf den hier beigegebenen Prospekt der Firma Ferdinand Enke in Stuttgart aufmerksam.

Varaxxtwortlieh fü r di« R ubrik „Aus der Geschäftswelt" und f l i r  den Inseratenteil: M. H a u s e h n e r ,  Berlin. 
D ruck von P ass 0  G a r le b  G. m. b. H., B erlin  W . 67, Billowstrassc 66.


