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2tm 1. Segember waren oiergig ^a lfre  oer= 
ftoffen, feitbem bie SreSbner 93anf, bie wenige 
SRonate oortfer non ber be rline r .§anbel§= 
gefettfhaft, bem 93anlt)aufe Q. 3;. ©olbberger, 
ber2eipgigerS?rebit=9inftaIt,berSeutfhen$8erein§= 
93ant, ber Seutfhen ©ffettew unb 9Behfei=t8anf 
unb ber 9lngIo-t8anf gegrünbet worben war, 
ihre © Raiter geöffnet i)at. S ie  93ant wäre 
w a h rfh d n tih  über biefeS Saturn  f t i lt  hinweg* 
gegangen, aber am gleichen Sage feierte ih r 
erfter S ire lto r, ber ©eijeime Äommergienrat 
©ugen ©utm ann, ba§ f?eft feiner oiergigjährigen 
3ugei»örigieit gu bem $ n ftitu t. 93iergig öafjre 
an ber ©pitje ein unb berfeiben 33ant gu fielen, 
ba§ bebeutet fd)on etwas unb fo lgen ©ebenttag 
gu feiern, t)at in  einer £ e it gweifeltoS feine 
33ereä)tigung, in  ber jemanb, ber eS gum ißro* 
feffor ober gum Siteraten non einigen Stuftagen 
gebrad)tE)at, womöglich feinenoiergigften©eburtS* 
tag öffentrict) unb m it großem §ado begeht. 
©utmannS gu gebenfen, ohne gleiäjgeitig bie 
©ntwicfetung feiner 93ant gu betrachten, i f i  aber 
unmöglich, benn bis gu einem gewiffen ©rabe 
ift ©utm ann ftetS bie SreSbner S au f gewefen 
unb neben K a rl gürftenberg — feinem Slntipoben 
— if t  er woi)I ber perfönlichfte berttfhe 93anf= 
bireftor. $ h  ftimme burhauS nicht in  bie 
überfchwänglichen SobeShpmnen ein, bie in  
gefdjmacilofer Uebertreibung oon einem Seit ber 
93örfenpreffe anläßlich beS ©utmannjubitäumS 
gefungen worben finb. ©utm ann if t  nie ein 
SfleffiaS ber beutfchen 3SoIf§wirtfd)aft gewefen,

mag auch ber ütuheffeft feiner S ätig fe it f h l ie p h  
ber beutfhen SßolfSwirtfhaft in  i)oi)em Sltafie 
gugute gelommen fein. Slber bie SreSbner 93anf 
uerbantt iijm  auperorbentIid)e§.

ÜttS bie angefehene g irm a  SRichael StaSfet 
in SreSben gu einer richtigen Stttienbant, bie 
in  ber Saufe oor bem SreSbener §anbel§richter 
ben ta rn e n  SreSbner 93ant 2lftien= ©efeUfchaft 
erhielt, auSgeweitet würbe, ba begannen bereits 
bie © hatten beS @rünbertra<h§ über bie beutfhen 
©aue gu ftreihen. Unb eS w ar fü r turge 3e it 
fehr gweifeihaft, ob bie -iteugrünbung nicht oon 
ben SSogen ber ijeeeinbrehenben Sirifenftut 
fhneU wieber oerfhlungen werben würbe. 3 u  
trauriger ©eneraloerfammlung tarnen am 28. M  
uember 1873 bie Slttionäre gufammen, S ilit 
a h t M io n e n  Salem  Kapita l w ar bie 33anf 
gegrünbet worben unb fh o n  fh tu g  man bie 
üiebuition auf 3,2 SJtili. Saler oor. Sföie not* 
wenbig biefe Stebuttion war, geigte f ih /  als 
fh ü e h tih  auf§ oerringerte K ap ita l fü r baS Qahr 
1873 nu r eine Sioibenbe oon l l h %  auSgefhüttet 
werben tonnte. SamalS ahnte f ih e r l ih  niemanb, 
eine Sioibenbe oon 872% auf ein Kap ita l oon 
200 SOtili. Sltarf oorauS. ©ine geitlang würbe 
in  ben fä h fifh e n  ginangtreifen e rn fttih  über 
eine eoentuelle S iquibation ber 93ant biStutiert. 
9tuS biefen SiSfuffionen wäre auh  o ie lle ih t 
eine ernfte 9 B irtlih fe it herauSgewachfen, wenn 
nicht bie SJtaht ber hiater ih r ftehenben Kapitals* 
gruppen ih r bie S ttögtih ieü geboten hätte, im  
©trübet ber ShifiS ihren ©efhäftStreiS b u rh
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bie ©tütgung unb Siquibierung anberer fäfh^djer 
Snftitu te  gu erweitern. ,5};?: Sa£>re 1874 muhte 
fid) if)r ber ©¿a)’f:fd)e Sanfnerein unb bie 
SreSbnj,; panbetebanf gefangen geben, unb in  
ben ^a ijre n  1877 unb 1878 übernahm fie bie 
nerwaifte ih tnb fd ja ft ber Shüringifchen S an f gu 
©onberteljaufen unb ber ©äd)fifd)en Ärebitbanf. 
Son ba ab batiert ii)r  Slufftieg. Qm Sabre 
188 L fprengte fie bie geffeln ber fäcf)fif<hen Slb= 
gefd)toffenheit unb errichtete ihre berliner. F ilia le , 
bie halb gum Ärifta liifa tionSpunft ber Sebeutung 
ber S an f würbe.

Sßenn icij oben © utm ann neben gürftenberg 
ate„perfönlid jen" Sanfb ire fto r begeid^nete,fo tarn 
feine g nb io ib ua litä t gang anberS als toie bei 
gürftenberg in  bent C££)aratter feines Sanf= 
in ftitu tS  äußerlich nicht gum SluSbrud. Söftijrertb 
bie Serliner panbelSgefeGfdjaft oon Stnfang an 
unbeirrt SBege ging, bie oon benen ber @nt= 
w id lung  ber anberen Santen entfernt waren, 
fo if t  folcbe O rig in a litä t ber SreSbner S an f 
ftetS fremb gewefen. © utm ann fchwamtn m it 
bem ©trome unb arbeitete ftetS nach Sorlagen. 
Son ber Ueberfteblung nach S e rlin  ab bis weit 
in  bie neungiger Safüe beS oorigen galjrhunberte 
hinein entfaltete bie SreSbner S a n i eine Sätig= 
ie it, bie in  nid)te non ber anberer Santen ab= 
mid). SBenn man non ber im  Sah*e 1889 er= 
folgten Uebernahme einer 5%igen mesifanifchen 
@ifenbahn=2tnleit)e abfieht, ber ja  aber bie Steic£)= 
röberfche groheSNejcifaneremiffion norangegangen 
mar, fo ' if t  bei ber SreSbner S an f teinertei 
originelle g inangierungtätigfeit in  jener ©poche 
gu oergeidjnen. Unb als SOUitte ber neungiger 
Sabre faft gleidjgeitig m it ber Snangriffnahme 
überfeeifdtjer ©efcbäfte burd) Nieberlaffungen in  
Hamburg unb in  Sremen bie S a n i bagu 
überging, Sepofüenfaffen in  S erlin  eingu= 
richten, folgte fie — nielleicht etwas früher als 
anbere Snftitu te  — lebiglid) bem Sorbilbe 
ber Seutfchen Sanf. S ie  Seutfdje S an f ift 
bann fpäter aud) baS Sbeal ber SreSbnerin 
geblieben, ©ie if t  ben ©puren ber grofjen
S io a tin  gefolgt, unb wenn heute ein S iefew 
finangfolofj an ber ©teile fleht, an ber einft 
NtichaelS SiaSfelS fd)wäd)ltd)e Nachfolgerin fiel) 
in  S e rlin  nieberliefj, fo if t  baS fein Sau non 
originalem © runbrifj, nicht einmal oon orig inaler 
Slufjenarchiteftur, fonbern man hat am öftlidjen 
©nbe ber Sehrenftrafje ein ißenbant 3U bem 
Sfotoh errie te t, ber fich am SBeftenbe oon SerlinS 
Sanfenpradjtftrafje erhebt.

Slber in  ber Slrt, in  ber bie SreSbner S an f 
ihrem Siele guftrebte, bofumentierte fid) ©ut= 
rnannS Subio ibua litä t. SNit einem ftürm ifdjen 
Semperament, m it eigenfinnigem perrfcherwillen

oerbinbet fich in  ©utm ann fpefulatine s43hcintafre 
unb Säljig fe it. S ie  SreSbner S a n f tra t auf 
bem berliner ijHab gunädjft m it aufjerorbent^ 
lid jer Nüdfid)t(ofigfe it in  bie Sonfurreng m it 
ihren N ioalen ein. N lit  N üdfid )tlo fig fe it auch 
gegen ihre $funbfd)aft. ©ie lodte burd) billige 
Sfonbitionen unb burd) geringe ®pefuIationS= 
einfchüffe, fie mar aber auch eben fo fd)nell bei 
ber panb, bie ©pefulation gu erefutieren, wenn 
©efaljr brohte. Unb biefe§ fpefulatioe Srauf= 
gängertum geigte fich auch bei ben grofjen 
SranSafüonen, bie bie SreSbnerin unternahm. 
Sch habe m it feiner anberen Sanfle itung in  
S e rlin  fo oft unb fo heftig in  früheren S a tten  
bie Sflinge gefreugt, roie m it ber S ire ftion  ber 
SreSbner Sanf. Unb id) gebe roohl in  ber 
3lnnal)tne nicht fel)i, bah ber S ub ila r nom 
1. Segember nod) heute meiner nicht in  aUgu 
grofjer Siebe gebenft. S<h fann eS ihm  nicht 
oerübeln. Slber ich empfinbe bod) auch feine 
Neue, wenn id) heute auf baS ©efdjehene gurücU 
blide. © in SNann, ber heute noch ü t einem 
Silier, in  bem anbere bereite nicht mehr m ittun , 
ein fortreifjenbeS Semperament fein eigen nennt, 
w irb  eS begreifen, bah ein Sfritifer, ber nor 
einem Su^enb Salden — nun eben 12 Sähe 
jünger mar, in  ber gorm  oieHeid)t f)te unb ba 
gum SCerger reigte. Slber — id) nerlange nicht, 
bah f je r r  ©utm ann baS eingefteht —  bie ß r it i f  
non bamate unb noch bei ben Kämpfen um 
p ibe rn ia  — mar ber SreSbner S an f fü r ihre 
©ntm idlung niel nüfelicher, als bie ©chmeicheb 
reben, bie fich gerabe pe rrn  ©utmamte @e= 
f^ä ft§ füh rung  oft nu r alfgu roiaig gur Serfügung 
ftellten. Noch heute bin id) ber Slnfidjt, bah e§ 
bamate notroenbig mar, bie SreSbner S an f 
baran gu erinnern, bah aUgu ftürmifche§ Sor= 
märt§fchreiten gum ©traudheln führen ober gar 
ooltem irtfchaftlid) fd)äblith merben fonnte. Sn 
ber ifr if te  um bie Sahehunbertraenbe hatte 
bie SreSbener S an f bereits auherorbentlid)e 
gefchäftliche ©rfolge gu nergeidjnen. Slber 
gur SluSbehnung ihrer Äunbfd)aft unb ihrer 
ginangbegiehungen ftanb bie innere S?onfolibie= 
rung noch in  feinem © inflang. Sth roenigftenS 
habe bamate bie ehrlid)e Uebergeugung gehabt, 
bah fü r bie S an f eine ernfte @efal)r beftanb, unb 
id) leugne e§ auch burd)au§ nid)t, bie ^aupt= 
gefahr barin gefeljen gu haben, bah >̂ev ©turm^ 
gefeite © ulm ann bie geffeln ber äufeerlidjen 
^ollegialoerfaffung ber S ire ftion  fprengte unb 
bah neben ihm feine graeifelloS tüchtigen 9Nit= 
bireftoren allgufeEjr in  ben ^ in te rg runb  traten. 
Nod) ber Sluffauf ber p ibern iaa fiien  mar ein 
^u fa ren ftüd le in  be§ alten ©enerate m it ber 
SeutnantSfeele. Slber in  beit paar Safuen
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gwifdjen 1901 unb 1904 w ar bod) infofent 
bereit? eine Aenberung in  ben aSerijäitniffen 
eingetreten, als bie ÜDreSbner S a n i eS riSiieren 
burfte, bie Seutfche S an ! gu gwingen, ih r auf 
bem Umweg über bie Ausgabe non Aigepten 
baS ©elb gu einer SranSattion gu leiden, bie 
bie ®eutfd)e S an ! beiämpfte. ®aS w ar üieHeidjt 
baS Südfid)tlofefte waS bisher ein beutfd)er 
S an ib ire lto r gewagt ijatte. Sßer weih, waS 
geworben wäre, wenn im  lebten Stoment noä) 
ber §anbel m it bem preugifdjen S taa t fiel) ger= 
fdjlagen i)ätte. ©utm ann wäre bann feinen 
©egnern auf ©nabe unb Ungnabe auSgetiefert 
gewefen, aber in  ben Kämpfen ber Stid iarben 
entfeheibet genau fo wie im  wirtlichen Kriege 
ber © tfolg. Unb ©utm ann hatte ben ©rfolg 
fü r fid). '© r  hatte ih« ebenfo fü r fid), als er 
ben Schaaffhaufenfchen Santoerein gu einer 3e it, 
ba biefer noch als reicher ©etbgeber angufehen 
war, an fid) feffelte unb als er fid) red)tgeitig 
oon ihm trennte, ba er annehmen muhte, bah 
er oon nun ab fü r ihn gur geffel werben muhte. 
«Sit ©utm ann w ar ber ©rfolg, als er fid) ben 
© in tr it t  in  bie £aural)ütte ergwang unb als er 
fid) bie gjtitherrfchaft über ©elfentirdjen erftritt. 
§eute if t  feine S an ! unbeftritten nicht an &ra= 
bition, aber an Ä ap ita lfra ft bie gweite im  
®eutfd)en Seid).

®ie © ntw id lung ber ®reSbner S an ! hatte 
felbft in  ben fe iten , als man fie iritifcf) oer= 
folgen muhte, eine Seihe oon lichten ©tappen. 
®ie Segiehungen gum £oewe!ongern, bie ihr 
fpäter bie Serbinbungen m it ber Allgemeinen 
@le!trigitätS=©efedfd)aft eintrugen, bieSeteiligung 
an ber Strafjenbahn, bie ©rünbung oon Orem 
ftein & Doppel, bie erft fta rf beiritte lt, fd)lieh= 
lid) aber fid) bem urfprünglid) gröberen A rthu r 
Doppel überlegen geigte, ber An te il an ber ®eutfd)= 
£ujemburgifd)en SergwertS= unb ,jpütten=A!tten= 
©efedfdjaft, bie trabitionelle Segiefmng gur SiS= 
marefhütte unb gu benSchtefifchen3iniwerien finb 
gur Quelle gasreicher gewinnbringenber ®ranS= 
attionen geworben. ®ie ®reSbner S an ! hat bann 
in  ihren gasreichen überfeeifchen Sanigrünbum  
gen, in  ihren Serbinbungen m it oon Spepr &  ©o. 
in  Safel, m it A tlarb in  «Paris, m it ber Sanca 
©ommergiale g ta liana , m it ber ®eutfd) = atlarn 
ttfcfjen unb ber ®eutfd)mieberlänbifd)en ®ele= 
graphengefedfehaft, m it ber D rientban! unb m it 
ihren Sdroleumoerbinbungen groeifedoS fü r bie
Ausbreitung ber beutfetjen g>anbelS= unb ginang= 
begiehungen ©rheblicheS ooUbracht. S ie hat m it 
ihrem Seh non ®epofiten!affen unb g ilia len  
auch ber hetmifd)en SoliSw irtfchaft wertoode 
SDienfte geleiftet. Aber ber 2Seg gu biefer ©rohe 
ging über gefährliche Streden unb oiedeid)t

wäre eS ih r bod) am lebten ©nbe nicht gelun= 
gen, gu iS «  heutigen einwanbfreien ©rohe gu 
iommen, wenn nid)t ber SBiberijad ber SSah: 
nungen gur Stonfolibierung unb 3urüdha ltung 
fdjliehlich in  ben SüroS ber S an ! felbft ihre 
Sßirtung getan hätte.

®enn mögen aud) bie Sanibirettoren fo 
tun, als ob bie S tritt! ber in  Setrad)t iommem 
ben ginangpreffe fie gar nicht tangiere, wenn fie 
oielfad) nad) aufjen hin bie StaSte ber @r= 
habenheit gur Schau tragen; bie w ir ilid )  ernfte 
g in a n g triti! tu t ihre dßirlung, felbft wenn bie 
Quelle ber 3öir!ung ben Sanlte itern gar nid)t 
gum Sewuhtfein iom m t. S u r barf bie Stritt! 
nicht Sörgelei fein, nu r barf fie oom San!= 
b irettor weber oerlangen, bah er ein ethifcher 
S o ItSw irt, noä) bah er ein «Sann ohne g rr tu m  
fei. ®ah @efd)äfte ohne feben S erlu ft nicht 
gemacht werben iönnen, ift eine ®atfad)e, bie 
mertwürbigerweife fo oielfad» im  «publiium urtb 
auch in  ber «Pteffe überfeljen w irb , ©ewih ift 
eS teine erfreuliche ®atfad)e, bah bie ©eneral 
«Sining anb ginance ©orporation ber ®teSbner 
S a n ! wie bie ©oerggefetlfdjaft ber ®eutfd)en 
S an ! ben Ationären, bie im  Sertrauen auf 
bie ©rohbanien ih r ©elb in  S ü b a frila  feft* 
legten, mehr Schmerg als greube bereitet 
haben. Aud) ber Serluft, ben bie junge Ser= 
binbung ber ®reSbner S a n ! m it «Sorgan bei 
ber Sooereign S an ! of ©anaba brachte, if t  be= 
bäuerlich- «Sögiiä), bah flenaue StenntniS ber 
©ingelheiten biefer © rünbungen unb Seteiligungen 
baS U rte il rechtfertigte, bah manches ober oiel 
oerfehen unb oerfäumt warb, aber biefe Serlufte 
unb «Sifjgriffe an fid) finb foldje, bie eben 
überad oorlommen tönnen, wenn bie S an iw e lt 
eines £anbeS plöhlid) beginnt, fid) auf ein ©ebiet 
gu begeben, baS ih r ber S rab ition  nach fremb 
ift. «ffienn aber q3ubUEum unb tre ffe  oielfad) 
in  ber ®atfad)e folcher Serlufte fd)on an unb 
fü r fich ©elegenheit guSorw ürfen finben, fo w irb  
biefe Steigung genährt burd) bie ©eheimniS= 
irämerei unferer Santen, bie oft ben Schluh auf 
böfeS ©ewiffen nahelegt, währenb in  Sffiiriticbteit 
biefe ©eheimniSträmerei n u r einem tinblichen 
®roh entfpringt. ®ie Sanib irettoren fodten 
ruhig eingeftehen, bah aud) fie nu r «Senfehen 
finb. Unb fie fodten fid) oor adern nicht genieren, 
gugugeben, bah bie S tritt! an ihrer ® ätig!eit ein 
«Soment ber Hemmung bebeutet, baS minbeftenS 
ebenfo wichtig fü r  baS ©ebeihen ihrer gn ftitu te  
als wie bie oorwärtSftürmenbe g n itia tioe  ift. 
A n  ber heutigen ©röfje beS ©utmannbaueS hat 
jebenfadS bie S tritt! ein gerüttelt unb gefd)üttelt 
«Sah oon Serbienft.
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(Befeffefte 5 tnfttt3 F etl* ’
3ur Gittfüfjrung.

Snt Sabre 1910 batte ich mich tm BhttuS ber» 
fcfjiebcntítcf) mit ber Sätigfeit ber berliner Baut» 
firma ©traffer & ©o. befdfjäftigt, bereu eitriger 3¡n= 
haber, §err ©rnft ©traffer, fur3e 3 ett sorber au8 
A3ien nach Berlin übergefiebett toar, troh biefer 
Ueberfiebtung aber gleichzeitig in Asien toeiter ein 
Bantgefchäft betrieb, beffen fjirm a 3unächft ©traffer 
& tíotfn gelautet batte, fpäter aber ebenfalls in 
©traffer & ©o. umgeänbert toorben toar. §er ©traffer 
toar bon mir beS AnimierenS befcbutbigt toorben, 
unb ich hatte meiner Bertounberung barüber AuS» 
brudf gegeben, baff jemanb, ber fidf) innerhalb Oefter» 
rcicf>8 3toeifeito8 al8 Animierbantier betätigte, in 
Berlin ungeftört Befucber ber berliner 93örfe fein 
bürfe. £jerr ©traffer Ijatte 3unächft berfucht, mich 
babón 3u überzeugen, baff er toefenttich Bantier» 
funbfchaft habe unb in ©»eutfchtanb feineStoegS in 
unerlaubter HOeife an Bribatleute, bie ber Börfen» 
gefchäfte uníunbig finb, brrantrete. S n ber bon 
£>errn ©traffer nachgefucbten unb bon mir getoährteu 
Unterrebung, bie in ©egentoart ehteS 3eugen in 
meiner Wohnung ftattfanb, toar ihm ber Aad>toei8 
umfangreicher Bantiertunbfchaft nicht gelungen, biet» 
mehr tonnte er mir überhaupt nur 3toei angebliche 
BanfierS nennen, bie im Banfierbuch nicht ber» 
3eichnet toaren. Auf ©runb be8 mir fpäter noch 
3ugegangenen AtateriatS, namentlich auf ©runb be8 
SnbattS ber in Oefterreich bon £)errn ©traffer her» 
auSgegebenen 3 eitfchrift, bie 3toeifeIto8 ben ©baratter 
eines aujferorbentíich bebenftichen AnreifserbtatteS 
trug, toar id) ge3tonugen, meine ©intoänbe gegen 
bie ©trafferfche ©efchäftStätigteit toeiter öffentlich 
3U äußern. §err ©traffer ftrengte barauf Mage 
gegen mich an. 3>iefe Mage fd̂ toebt heute noch in 
erfter 3 nftan3; ihre ©ntfäieibung ift boriäufig bis 
3ur Srtebigung einer bon anberer ©eite gegen £>errn 
©traffer angeftrengten Mage auSgefetjt toorben. 3>a 
£>err ©traffer einfah, baff auch bi« (Einleitung einer 
©traftlage gegen mich feinen hiitberunggrunb für 
mich bitbete, 3>inge, bie ich für toaffr hatten muhte, 
toeiter 3U behaupten, fo toähtte er benfetben ASeg, 
ber in tehter 3ett bon AntmierbanfierS bielfach 
unb 3utetst noch bon §errn AnSbadber 3ur Abtoebr 
ber Eingriffe ber „^ranffurter 3 ettung“ befchritten 
toorben ift: er ftagte auf Untertaffung unb ftettte 
beim Amtsgericht ©barlottenburg ben Antrag auf 
©rtah einer einfttoeitigen Berfügung. liefern An» 
trag gab baS Amtsgericht ©barlottenburg ftatt, bc= 
bauertichertoeife ohne mich überhaupt 3U hören. ®ie 
Verfügung tourbe bom £anbgerid>t III beftätigt unb 
erft jeht, nachbem mehr até ein Sahr bergangen ift, 
hat baé $ammergeric£)t até letzte Snftan3 im ©treit 
um bie Verfügung gefprocben unb baS Urteil ber 
Borinftan3en teittoeife aufgehoben, teittocife aber in 
3-orm einer neuen Verfügung aufredjterhatten. Sch 
Peröffenttiche ba8 Urteil nachftehenb im Aüortlaut,

i . 3>aS berechtigte Qntereffe, baS mich 3« biefer Ber» 
offenttichung berantaht, tft ohne toeitereS ttar: 3 U= 
näcf)ft habe id) fetbftberftänbtich toährenb ber 3 e't 
bom ©eptember 1911 bis 3um 3>e3ember b. S- über 
bie gan3e Angelegenheit fdbtoeigen müffen, um mich 
nicht ber ©efahr auSsufehen, bie in ber Berfügung 
angebrohte ©träfe 3U bertoirfen. S<& toar baburdh 
bauernb ber ©efahr auSgefeht, bah böStoittige ßeute, 
bie ein Sntereffe barait hatten, bie Bermutung aus» 
ftreuen burften, bah id) enttoeber in leichtfertiger 
ASeife früher fatfche Behauptungen aufgeftettt batte, 
bie geeignet toaren, einen angefeheneit Banfier 3U 
fchäbigen ober bah ich — toaS in ber Sat auch be= 
hauptet toorben toar — mit §errn ©traffer einen 
Mmpromih gefcbiofien habe. ■SBeibeS tonnte bem 
“Stuf meiner 3 eitfchrift nicht gerabe förberticf) fein, 
■ituherbem aber ift baS Urteit in prehrechtliher 8̂ e= 
3iehung, namentlich aber für bie Siaanzpreffe bon 
höchfter ‘Bebeutung. “BOieberhott ift in ber testen 3 «it, 
fotooht 001t feiten ber ©taatSantoaltfchaft, als auch 
bon feiten ber offi3ietten Organe beS BantgetoerbeS, 
bie hohe Bebeutung ber treffe im ilampf gegen 
bie SlnimierbanfierS anerfannt unb bie treffe  
toieberhott 3ur ‘UTitarbeit an biefem iiampf aufge» 
rufen toorben. 3>iefe fegenSreiche Sätigfeit ber an» 
ftänbigen 5 tnan3preffe totrb aber unter Umftänben 
unmöglich gemacht, toenn itlnfchauungen bon ber 
3lrt an ©errchtSftätte fich bauernb ©ingang ber» 
fchaffen fottten, toie fie bom Amtsgericht ©hartotten» 
bürg unb bom fianbgericEjt HI Berlin unb leiber 
teittoeife auch öom Äantmergericht 3um AuSbrud 
gebracht toorben finb.

II.
U rteil be§ J?ommergeri(ht§.

19. U. 3182. 12.
66.

Berfünbet am 14. Aobember 1912. 
ge3. Aoch1 I t h ,  ©erichtSfchreiber. 

©ingetragen in ba§ am 22. Aobember 1912 auS» 
gehängte BerzeiihniS ber berfünbeten unb unter» 

fhriebenen Urteile. 
ge3. A  0 d> 11 h > ©erichtSfchreiber.

Sm  A a m e n  beS Ä ö n i g S !
Sn ©ahen

ber fin ita  „BtutuS“ »Bertag ©eorg Bernharb in 
©hartottenburg (Berlin W. 62), Meiftftrahe 21, 

Beflagteu unb BerufungSftägerS, 
Bro3ehbebolimäcf)tigter: AechtSautoatt I>r. ^ahen» 

ftein in Berlin 
gegen

bie ijtrnta ©traffer & ©0., Banfgefchäft, in Berlin, 
Am Slupfergraben 4 (Alleiniger Schaber Bantier 
©rnft ©traffer),

Kläger unb BerufungSbettagten, 
“iprosehbeboltmächtigte: AeditSantoätte Dr. §ermann 

Sfat) unb Dr. Aubotf Sfat) in Bertin,
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hat ber 19. Bibilfenat beg Stöniglidjen Stantmer» 
gericptg in Berlin auf bie müitbiicfje Berhanbtung 
bont 14. Bobentber 1912, unter BTittoirfung ber 
Stammcrgerichtgräte Dr. Stanolb, Dr. Witter, Btofer, 
Dr. Grobe! unb beg £anbgerid)tgratg Stnobtocf) 
für Bed)t ertannt:

Bag am 7. ‘SlTärj 1912 berfünbete Urteil ber 
6. Biöitfammer beg Stönigtichen £anbgeric£)tg I II  in 
'Berlin toirb batfin geänbert:

Bern Bettagten toirb 3ur Bernteibung einer 
©träfe bon 500 BTarf für jeben galt ber 3u= 
toiberhanbtung unterlagt, ben Stläger burd) £>luf= 
ftettung ber B e h a u p tu n g ,  er ober feine toiener 
Birma fei bon ber Börfen» unb Bif3iplinar= 
tammer in Böien toegen unanftänbiger SJanb» 
langen, ingbefonbere toegen Bbreff enb i eb fta h fe be= 
ftraft toorben, mittetg ber treffe in bet Oeffentlid)» 
feit bioB3uftetten.

3m übrigen toirb bie einfttocilige Berfiigung 
beg Bmtggerid)tg in Gparlottenburg bont 4. ©ep» 
tcmbcr 1911 aufgehoben.

Bie Stuften beg Bcd)tgftreitg toerben gegen» 
einanber aufgehoben.

Bag Urteil ift borläufig boiiftrecEbar.

$  a t b e ft a n b.
Buf Bntrag beg Stlägerg hat bag Bmtggericf)t 

in Ghartottenburg am 4. ©eptember 1911 gegen ben 
Besagten eine einfttoeilige Berfügung folgenben 311= 
haltg erlaffen:

Ber Beflagte hat bie mit Be3ug auf ben 
Mager unb feine fjirnta aufgeftetlten Behaup» 
tungen unb Bngriffe beg 3 ni)attg

„Straffer animiere bag Bribatpubüfum 3um 
Börfenfpiei, unb 3toar in Bcutfd)tanb burd) bon 
feiner Ijicfigcn 5irma in bie BÖelt Eunaug» 
gefanbte Birfulare unb in BDien burd) eine 
Bnimierscitfchrift unb burd) Bgenten, ©trafferg 
toieuer fjirma fei bon ber toieuer Börfenbiföi» 
plinarfammer toegen unanftänbiger £janblungen, 
toegen BbreffenbiebftahlS beftraft toorben, er 
(©traffer) fcürftc aber trotjbem bie berliner Börfe 
befuchen,“

fotoie bie Berbreitung aller biefer Behauptungen 
unb Bngriffc mittetg ber Breite ober auf fonftigem 
Göegfgur Bermeibung einer ©träfe bon 500 Btarf 
für jeben Butoibcrhanbtunggfall 3U unteriaffen.

Bag £anbgerid)t III in Berlin atg ©crid)t ber 
£)auptfad)e, bor toetd)eg ber Mager ben Beffagten 
3ur münbtichen Berhanblung über bie Bechtmäfjig» 
feit ber einfttoeitigen Berfügung gclaben hot, hot 
burd) am 7. Bfär3 1912 berfünbeteg Urteil bie 
Berfügung beg Btntggerichtg beftätigt.

(Segen bieg Urteil, auf beffen Satbeftanb unb 
Gnifcheifcurtgggrüube bertoiefen toirb, hat ber Be» 
ftagte Berufung eingelegt mit bem Bntrage,

unter Bbärtterung beg angefochtenen Urteitg bie 
cinfttoeitige Berfügung bom 4. ©eptember 1911 
aitf3uhcbcn.

Ber Mager . hat beantragt,
bie Berufung 3urü«f3utoeifeu.

Bie Borteieu haben nad). bem 3uhatt ihrer Schrift» 
fähe bom 25. Suti, 4. unb 8. Bobember 1912 nebft 
ben ihnen beigefügten Bntagen borgetragen.

Ber Stläger hat noch einen ©ad)berftänbigen 3ur 
Berhanbtung geftettt unb beffen Bcrnehmung darüber 
beantragt, baff in ben Bubtifätionen beg Stägerg 
uichtg Bnftöfjigeg 31t finbeit fei.

G n t f cf) e i b u n g g g r ü n b e.
Ber Beflagte ift ber §erauggeber einer (yinan)» 

BJodjenfchrift „Btutug“. 3n ber Bummer biefer 
Beitfdhrift bom 26. Buguft 1911 hat er einen Br» 
tifet unter ber Uebcrfd>rift „Sjerr ©traffer“ ber» 
öffcntticht. Biefer Brtifet toenbet fid) gegen ben 
Befcheib beg Ghrengeridhtg ber berliner Börfe bom 
6. 3u li 1911, nach bem bie beibeit Beftrafungeu 
beg Stlägerg burd) bie toiener Borfenfammcr eben» 
fotoenig tote bie Bartegungen über bag bom Mager 
heraitggegebene ¡Jiuaiybtatt einen Bnlajj 3U einem 
ehrengerichtlichen ©infehreiten gegen ben Mager 
bieten, fritifiert biefen Befdjeib, ben er für ein rechteg 
Burcaufratcnftücfchcu hält, abfättig unb bemängelt 
bie Untätigfeit beg berliner Börfenborftanbeg unb 
beg Bentratbcrbanbeg für bag beutfdje Bant» unb 
Banfiergetoerbe. Snt Bufammenhauge damit toerben 
in bem Brütet über ben Mager diejenigen Behaup» 
tungen aufgeftettt, bereu toeitere Berbreitung bie 
einfttoeilige Berfügung beg Bmtggericptg bom 4. ©ep= 
tentber 1911 beut Beflagten* berbietet.

Ber Beflagte macht demgegenüber geltenb, bah 
biefe Behauptungen fämttich ber BJahrheit ent» 
fpred>en.

B3ag bie Berurteilungen burch bie Bif3iplinar= 
fommiffion ber toiener Börfenfammer anbetrifft, fo 
haben gegen bie Burma ©traffer & Stöhn in BOien, 
beren ©efetlfd>after ber Kläger unb ber Kaufmann 
§ugo Stöhn toaren, 3toei Berfahren toegen Ber» 
lehung ber faufmäunifchen ®hr« gefdjtoebt. Beide 
©efellfd>after hoben fid) in beiben gälten perfön» 
lieh bor ber- Bif3iptinarfbmmiffion beranttoortet. 
Bie beiben Berfahren haben 3U einer Berurteitung 
bon ©traffer unb bon Stöhn geführt, fo bajj ber 
Stläger alg an ber toiener Börfe 3toeimat beftraft 
3u betrachten ift. 3 n bem erften Balle ift bie Ber» 
urteilung durch bag Bif3iplinarcrfenntnig bom 
31. 3onuar 1907 toegen Benutzung marftfehrcie» 
rifd)er Bnfünbigungen unb Bnpreifungen fotoie 
toegen mißbräuchlicher Grtoerbung unb Benutjung 
frember Bbonnentenliften, im gtoeiten Jotte ift bie 
Berurteitung burch' bag Bifsipiinarerfenntnig bom 
30. Bcärg 1910 toegen beg burd) Btartgel an ©e= 
toiffenhaftigfeit gegen bie Bfitchten eineg Stom» 
miffionarg berftofjenben gefchäftlichen ©ebahreng 
fotoie toieberum toegen Benuhung marftfdhreierifcher 
Bufünbigungen unb Bnpreifungen erfolgt. Bag 
tetjtcrc Urteil ift 31t einer Beit ergangen, too ber 
Stläger bcrcitg 3ur berliner Börfe 3ugefaffen toar. 
3 m erften Jatlc fiub bie beiben ©efeltfd)after 3U 
2000 Str. unb im ^ teren  Jalle 3U 200 Str. Selb» 
ftrafe alg ©efamtfchutbner berurteitt toorben.

Bie Behauptungen über bie ehrengerichtlichen 
Beftrafnngen beg Stlägerg fiub hiernach toahr. Ber
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angeführte ©runb, bic "Veftrafung fei toegen unan» 
ftänbiger Sjanblungen tote toegen Bbreffenbiebftahlg 
erfolgt, ift atlerbing« nicht genau, trifft aber be* 
0ad)c nach ba« Nichtige. Senn bic Jiruta Straffer 
& Äohn hatte ben Bngeftettten ber Jirma ©ebrüber 
Sianiti namens Votef oeranlaßt, ba« Bbreffentnaterial 
biefer giruta fid) 3U befchaffen unb ab3ufd>reiben 
nnb bic abgefchriebetien Stiften ber J-inna Straffer 
& siohn augguhänbtgcn. Botet hat bafür Vegah= 
lung oon ber Jirnta Straffer iS "Sfohn erhaiteu, 
nnb festere Jirma hat biefe Bbounentenüften in 
iljrent ScfchäftSbetricbe beiuißt, obtoofü ffe beit un= 
rebiiehen ©rrnerb fannte. Ser Mager felbft toill 
freilich oon atiebem nichts getourt haben unb Jucht 
bic alleinige Veranttoortung hierfür auf feinen ba» 
maligen ©efellfchafter Stöhn abgutoälgen. SS ift inbe« 
auSgefdhtoffen, baff ber Mager oon biefen Vorgängen 
feine Jienntni« gehabt haben fotlte. 3 nbem toirb 
feine Kenntnis burch bie erfolgte Verurteilung er» 
toiefen. Snbtid) toerben bie Eingaben be« Klägers 
auch toiberlegt burch bie Schreiben, bic Volef am 
17. Segember 1906 unb 14. Sanitär 1907 an ©e= 
brüber Sfaniß gerichtet hat (Bant I Blatt 101 
bis 108). Sarin bittet er für feine Verfehlung um 
Vergebung unb fehitbert anfchaulich ben Anteil, ben 
ber Mager att biefent gangen unredlichen Verfahren 
gehabt hat, fo baß jebenfall« bie Stcnntni« be« Mager« 
oon ber mißbräuchlichen ©rlangttng ber Stiften unb 
ihre in Slenntui« biefer Satfache erfolgte Bertoen» 
bttttg in feinem ©efchäftc feinem Stoeifel unterliegen, 
mag auch oietleicht ber Baditoei« nicht mit Sid)er= 
heit 3ii führen fein, baß ber Mager perfönlich fid) 
an ber Bnftiftung be« Volef beteiligt hat.

hiernach fann § 824 B SB . 3ur .Begrünbung 
bcS Bnfprucfj« auf Xtntertaffung ber BÖeiterberhrei» 
titttg ber toietter Veftrafungcn be« Mager« nicht her= 
angegogen toerbett. 3toar fittb bie. Behauptungen 
geeignet, Nachteile für ben ©rtoerb ober ba« Jort= 
fommen be« Mager« berbciguführcu: aber fie finb 
nicht liittoahr; unb § 824 V S V . toill ben Ber» 
breiter oon ertoerb«fd)äbigenbcn Behauptungen nur 
infoteeit treffen al« folche Behauptungen ber Blahr» 
heit gtttoiberlaufen.

Sagegen enthält bic Bufftetlung unb Verbreitung 
tiefer an fid) richtigen Vehauptitng ben Satbc» 
ftanb ber ftrafbaren Veteibigung toenigftenS bann, 
toenn fca« Vorhanbenfein ber Veteibigung au« ber 
fyorm ber Bcußorung ober au« ben llmftänbeu, unter 
teetchcn fie gefdjah, herüorgeht (§ 192 StSB.). Sie 
ftrafred)ttichen Veftimmungen über bie Veteibigung 
finb al« ein ben Schuß be« Veleibigten begtoeefenbe« 
®cfeß im Sinne be« § 823 Bbf. 2 V S V . an.gu» 
fchen. Sic Verleßung eine« fotchen todgußgefeße« 
begrüntet bie Sd>abengcrfaßpfiid}t be« VeleibigerS. 
S« ift aber auch in Verallgemeinerung eine« in 
biefem Umfange in bem Bürgerlichen ©efeßbud) alter» 
bürg« nicht auSbrücftich auSgefprochenen Bechtfaße« 
ben Veleibigten ber Bnfprud) auf Xtntertaffung ber 
to eiteren Bufftetlung unb Verbreitung ber beleibi» 
genten 'Behauptungen für ben fja ll gu getoähren, 
baß eine BJieberholung ber Angriffe auf bie ®hre

bes auberen Seil« auch io 3ufunft 3U beforgen ift. 
Siefe teßtere Vorau8feßung ift im oorliegenben Salto 
ungtoeifelhaft oorhanben, infotoeit bie toeitere Vcr» 
breitung burch bie treffe in Betracht fommt. Senn 
ber Veftagte erflärt felbft, baß feine 3eitf<f>rift bie 
Vertoeifung be« Kläger« öon ber Vörfe burchfeßen 
motte unb toerbc, unb tocift barauf hin, baß er burch 
bie einfttoeiligc Verfügung fogar gesintert toerbe, 
bie amtliche Bugfunft ber toiener Börfenfammer 
über bie Veftrafungen be« Mager« 3U publigieren. 
gjilfo müffen toeitere Bublifationen in biefer Ve= 
giehung hoch' tooht in feiner Bbficft liegen. Bber 
e« hantelt fid) and) n u r  um bic Verbreitung 
ber Veftrafung be« Mager« in ber Oeffentlichfeit 
mittel« ber Brcffe. Vei p r io  a t e r  Blitteiiung ber 
an fid) richtigen Satfache toirb ba« Vorhanbenfein 
einer ftrafbaren Veteibigung im allgemeinen 31t 
oerneinen fein. Bnber« bei Verbreitung mittet« 
ber treffe. 3 toar tönneu in gang befonberen Süllen 
auch hier bie Xtinftänbe, inSbefonbere ber 3 toed ber 
Bublifation, bie ©rtoähnung ber ehr engericht lidjen 
Veftrafung rechtfertigen. Bber bic Veröffentlichung 
barf nicht bie Bbfidht oerfotgen, ben Mager in ben 
gingen be« VublifumS bloßguftctlen unb feine toirt» 
fchafttichc ©jifteng gu oernichten. Vefteht _be«hatb 
ein Xtntcrlaffunganfpruch in ber ootn Mägcr er» 
ftrebten Sonn toenigftenS in begug auf bie Ver» 
Breitling tiefer Behauptungen mittel« ber Vreffe 
Oon ben BuSnahmefällen abgefehen — fo rechtfertigt 
fid)' auch ber ©rlaß einer einfttociligen Verfügung 
au« § 940 3tOiiprogeßorbiiung, bie bem Veftagteu 
in feiner 3eitfd>rift tiefe Vloßfteliung be« Mager« 
unterfagt. 311t übrigen ift in biefer öffentlichen Vloß» 
ftetlung auch ein Verfloß gegen bic suten Sitten 
gemäß § 826 V S V . gu erblicfen, toenn bic Vcr» 
öffentlichung in einer gehäffigen herabtoürbigenben 
V3eije lebiglid) gu betn 3 toecfe gefchieht, um ben 
Mager toirtfehafttid) gu ruinieren. Buch ber Brtifel 
in ber Bummer 00nt 26. Buguft 1911 geht über 
ben V  ahnt eit be« Sulaffigen hinan« unb fcheint 
folche Stoccfe gu oerfotgen, intern ber Veftagte unter 
ber Vca«fc einer M itif  ber hiefigen Börfencinrich» 
tittigen einen perföntichen S^t^öog gegen ben Mägcr 
eröffnet, toie benn überhaupt bei ber Stellungnahme 
be« Veftagteu in bem Vrogeß bie ©efahr nahcliegt, 
baß ber Veftagte burch feine 'Bublifätiotien bem 
Mager feinen ©etoerbebetrieb üoltftänbig unterbinben 
toill. Sic cinfttoeilige Verfügung toill tiefe Vloß» 
fteltung be« SV.ägcr« in ber Oeffenttichfeit oerhinbern 
unb bem Vertagten bic öffentliche Blitteitung ber 
Veftrafungen be« Sfläger« in B3ien aftcnfatl« nur 
ba nicht unterfagen, too a u S n a h  m « toe i f e er» 
laubte 3toecfe bamit oerfotgt toerben, bereu Vor» 
hanbenfein aber immer befonberer Vegrünbung be» 
bürfen toirb.

Sic toeiteren itt bem Brütet befinblid>cn Ve= 
hauptungen, ber Mägcr taffe burch' 3trfulare, burch 
eine toiener Bnimiergeitfchrift unb burch Bgentcn 
ba« Brioafpublifutn 3iun Vörfenfpiel animieren, finb 
ebenfalls toahr. S« hantelt fief) hier um bic in 
Berlin erfcheinenben „Sfompaß=B3ochenberichte“ unb
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um ben in PJiett erfcßeittenben „Wiener Effeften« 
rnarft“. Peibe nennen fiep „finan3ielte Snformationg« 
blätter“, «erfolgen aber in ‘TßirfticbEeit ben Btoeci, 
bag Prioatpubüfum 31t Pörfenfpefulationen 311 Oer« 
anlaffen unb ißttt nape3utegen, mit ben ßier3u er« 
forbcrtidien Srang-aftioncn bag Panfpattg ©traffer 
& So. 31t betrauen. ©0 toirb in ben Kompaß=P3ocßen» 
berichten öotit 19. ¡Jebruar 1910 an ber ©bitte in 
großem auffälligen Srucf auf eilt Snbuftriepapier 
ßingetoiefen, bei beut ßinficßtlicß ber §»öi>e ber Sioi« 
fceube unb ber bamit oerbunbenen Kurgenttoicftung 
gau3 befonbere Seancen Oortiegen foiten; 3-nter« 
effeutcit toirb biefcS 'Papier auf Anfrage genannt 
toerbeu. Sn berfetben Stummer erbietet fiep ber 
Kläger 3110 Itebcrnapme bon Aufträgen für fämtticße 
Pörfenptäße beg Sn» unb Pugktnbeg, ingbefonbere 
aueß prämienorberg. ©erabe bie prämiengefepäfte 
finb tag ©pcsialfeib beg Mägerg. Senn bie Kompaß« 
Püocßenberkßte, bie fonft teine Kurgtabetfeu enthalten, 
bringen für bie befaunteften in= unb augfänbifeßen 
Papiere bie prämienfäße, 3U benett bie Prämien« 
gefcßäfte per Ultimo in Pertin unb für PTinen« 
unb Eifeiibaßtt=©ßareg in ßonbon 311 machen finb. 
Unb niematg toirb man am ©eßtuß biefer Prämien« 
Kurgtabelleit in einer fog. „Erläuterung" bie Ptt« 
preifung ber großen Porteile oermiffen, bie biefe 
p rt 001t Pörfett« unb ©pefulationggefcßäften bietet. 
Putt ift eg ja freitidfji richtig, baß bie prämienocr« 
cittbarmtg, bie baib atg Porprämie, balb atg P.ücf« 
Prämie erfeßeint, bag Pififo auf ben Petrag ber 
Prämie infofern befeßränft, atg ber Käufer bsto. 
Pertäufer, toenn bie papierc entgegen feiner Er« 
toartung int erften Salle itn Kurfc finten unb im 
3toeiten Satte ftetgen, ficp gegen 3 apiung einer be= 
ftimmten, itt pro3entfäßcn auggebrüeften ©utnrne oon 
feiner Pbnaßme« unb 3 aßtunggpflicßt bsto. oon feiner 
Cieferunggpfticpt freimaepen fattn. Pnbererfeitg 
bieten aber tiefe prämiengefepäfte fepr geringe ©e« 
trtnncpaitcen, ba, abgefepen Oon ben topielpapicrett, 
bet betten naturgemäß aber bie prätiticnfäße ttoep 
fepr oiet böper finb, in fo fur3cr Seit fetten ber« 
artige Kttrgbifferen3en auftreten, baß fie ben atg 
Prämie ocrcinbarten, au fiep fepott popett prosentfaß 
iibcrffeigen. Ser Panfier, ber fotepe ©efepäfte i n 
fiep maeßt, pat baßer bie beften Pugficptcn, ben 
Petrag ber Prämien opne großeg Pififo, bag nur 
bei bett peftigen Kurgfcßtoattfutigeu untertiegenben 
papieren oorpanbett ift, 31t oerbienen. 3 n ber 
Putnttter 0011t 5. P tär3 1910 toerbett bie Pefer auf 
SeIinenporfter=P5agenfabrif=Pftien pingetoiefett, bie 
im f r e i e n  S R a r f t e  140 ©etb unb 150 Prief 
notieren, attfcpetncitb atfo an ber Pörfe nießt 31t« 
gefaffen fittbj unb eg toerben geßeimnigbolte Pu« 
bcutungen über Porgäitge gemaeßt, bie ben Kttrg 
tiefer Pfticn fiepertidj in abfeßbarer 3 cit „ftimu« 
iierett“ toerben. Sie Pitntitter Oottt 12. P lö r3 1910 
nimmt Pcrantaffung, in fetten ßettern auf bie in 
einigen Poocpen bei Panfaftien eintretenben Sioi« 
benbenabfeptäge ßinstttoeifen, um bei eintretenben 
K u r 0 a b f d) to ä cp u n g e n Käufe cOentuett unter bem 
©cpuße oon Porprätttien 3U ntaepen. Sag fcplimmfte

tPnrcißertum offenbart fiep, in bem Prüfet Oom 
27. Sanitär 1911, ber einen Cobegppmnug auf bie 
Pfticn ber Mofterbrauerei Poeberpof entpätt, bie mit 
113 0/0 außerorbenttieß billig feien, eine gute Pug« 
fiept auf ©teigerung böten unb attd) atg bauernbe 
Kapitalanlage reept cßancenreicp feien, 3umal fiep 
ncuerbingg toeitere Streife für bag Papier intcr« 
effierten. Sie Pftien ftepeit beiläufig bemerft peutc 
auf 75 °/o.

Plag ben „POiener Effeftenmarft“ anbetrifft, fo 
beftreitet ber Mager, für ben Snpatt biefeg Ptatteg 
oeranttoorttiep 31t fein. P u t Unrecßt! Senn toenn 
auch atg oeranttoortiießer Pebafteur ein Sritter 
3eicpnet, fo ift boeß ber Mager ber Sjcrauggcbcr beg 
Platteg, ti'ub eg befinbett fiep Pebaftion unb Pbtnini« 
ftration in benfetben Päumen, in betten ber Kläger 
in POicn fein Panfgefcßäft betreibt. Saß ber Pebaf« 
teur ber 3 eitfcprift ctioag fepreiben fottte, tootnit ber 
Stläger niipt einocrftaitbcn toäre, ift atg üöftig ang« 
gefcßloffctt ausufepen. Sm ein3e[nett entpätt bie 
Putnmer 2 oom 16. Sanuar 1910 einen Prüfet 
„Ser Porgang bei Eröffnung eitteg Mnttorg“, ber 
3eigen fott, toic man mit geringen Parmittetn oor« 
teitpaft an ber Pörfe fpetutiereu fann, in biefer 
Pe3iepttng toieber auf bag begrenste Pififo ber 
Prämiengefepäfte pintoeift, über bie auep eine be= 
fonbere Profcpüre Sntereffenten 31m Perfügung ftepe, 
unb niept Oerfeptt, „bag mit bem Pfatt itt reger 
Süptung ftepenbe teieuer Panißaug beg Mägerg für 
bie Siircpfüpritng oon Pörfenorberg 51t empfepten.“ 
Empfehlungen oott papieren entpätt bie Puttimer 3 
oom 2. Februar 1910; im Pnfcplitß baran toirb 
peroorgepobeu, baß, toie fiep itt einem ©pe3Íatfatte 
ge3eigt pabe, ber „PJiener Effeftenmarft“ über toert« 
ootte Snformationen oerfüge, oon. betten bie tiefer 
beg Ptatteg, in bereu Sienft eg fiep- ftette, Pupen 
311 3iepen in ber liage feiett. Sic Puntmer 4 oottt 
16. Jebruar 1911 entpätt einen „Pücfblicf“ über bag 
Oerfioffene Sapr, ber fiep- atg eine giän3enbe Peöpt« 
fertigung für bie Pidpigfeit ber Poraugfeßungen beg 
Ptatteg' in be3itg auf bie Purgcnttoicftung Oer« 
f cp i eben ft er Papiere barftettt unb mit einer |3ufammen« 
ftettung ber Purgfteigentngcn einiger oott bem 
„Effeftenmarft“ empfoptener Papiere feptießt. pn 
ben Pummern oottt 3. ttttb 17. Oftober 1911 finb 
cg bie Prüfet „Kommentare 3Utn ilurgbtatt“, „Ser 
SJBert eitteg finan3ietteu Peraterg“ unb „Sie ©orgen 
beg Pefißeg“, bie befottberg 31t Peanftanbungen Pu« 
laß bieten. Sie Prt, toic pier ber Pentenbefiß atg 
eine antiguiertc Sornt ber Kapitatgantagc be= 
3cid)itct, ber ©pefutation in Pörfenpapieren bag 
P3ort gcrebet toirb, Papiere atg djancenrcicp emp« 
fopten unb bie Erfolge beg Ptatteg, bureß- beffett oor« 
3Ügticße Snformationen bie ßefer ipren Pefiß oer« 
nieprt paben, in ßetteg Cicpt gefteftt toerben, fenn« 
3eicpnct ficf) atg ber Perfucp, ben urteitgtofen Seit 
beg pttbtifutng 31t Pörfenfpefutatioiien 311 oeratt« 
taffen unb biefe ©pefulanten betn Panfpaug 
©traffer & Eo. atg Kuttbcu 3U3ufüßren, ba fie 
bort am beften beraten feien. Sa3tt fommen bie 
3apttofen Pricffaftennotisen, bie fiep auf alle mög«
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fiepen Rapiere erftrecEen unb feinen anbereit StoecE 
haben Eönnen, alé bic ßefer toieber unb immer toieber 
auf bag IBörfenipiel pingutoeifen. Sollten biefe 2To» 
Ü3eu toirflicp 3lnfragCn grtgrunbe gelegen pabcn, fo 
toar eg bocp feinegtoegg nottoenbig, bie Unttoorten 
in ber Seitfdprift 3U öeröffentlicpen. Sen ßefern füllte 
aber burd) bag Verfahren fleté öor Ulugert gehalten 
toerben, toie öortreffIicf> bag mit feem „Wiener ©ffcften» 
marft“ ibentifcpe flägerifcpe iBanfgefcpäft über alle 
Vorgänge an ber '©örfe unb über bie fBerpältniffe bei 
ben eitt3etnen “papieren informiert fei. Berüdfich» 
tigt man ferner nocí), baff bie Beftrafungen beg 
Klägerg burd) bie 18örfen=Sif3iplinarfammer in Bdien 
in beiben fällen ctucf) toegen Benutzung marft» 
fcpreierifcper ülnfünbigungen unb “ilnpreifungen er» 
folgt finb, fo ioirb man nidpt stoeifetljaft fein föunen, 
baß ber Mager 3U ber Kategorie ber fogenannten 
“2lnimier=PanEierg gehört, baß er bag prioatpublifum 
gunäcpft einmal burd) feine „KompaßsPtocpenberichte“ 
unb burd) ben „“iöiener ©ffeftenmarft“ 3um “Börfen» 
fbiel animiert, unb baß ber ©porafter beg „IBiener 
©ffeftenmarfteg“ mit ber Begeicpnung „minimier» 
gettfcprift“ treffenb toiebergegeben ift. Um bieg feft» 
3ufteften, bebarf bag ©ericpt feineg ©acpüerftän» 
bigen. ©g urteilt auf ©runb eigener ©ttcbiunbe.

*2lber and) burd) Bgenten beforgt ber Mager 
bag minimieren beg priöatpublüumg. Sag ergibt bie 
eibegftattlidje Berfidperung beg Bädermeifterg ©ra= 
botogfp aug Sägernborf, bem ein Bgent beg Mägerg 
im Bpril 1910 UEtien ber Selmenporfter U3agen= 
fabrif»31ftiengefeítfd)aft anpängen toollte. Bug ben 
Sapren 1909 unb 1910 finb brei toeitere bom Sjöf» 
unb ©ertöpigaboofaien Dr. Brnolb begeugte Sälle 
befaunt getoorben, in benen Bgenten beg Mägerg 
nameng Bafarpelt) unb Btanbel Brämiengefcpäfte mit 
einem §errn ©cptoarg in Bieliß, einem Btüller in 
Ktoafftß (Btäpren) unb einem Blaler unb Bergolber 
in Kremfier abgefcploffen haben, nadpbem fie biefe 
Berfonen in iprer Bepaufung aufgefudpt hatten, Buch 
gegentoärtig läßt ber Mager burdp Bgenten, foge» 
nannte Bentiffierg, bag prioatpublifum befucpen, 
bic ben Buftrag haben, ©efcpäfte für ben Mager 31t 
ö ermitteln. Unb gtoar toerben nicht nur ßeute be= 
fucpt, bie 3U ben Kunben beg Mägerg gehören, fon» 
bern auch Berfonen, bie, burd) bie BubliEationen 
beg Mägerg auf fein Banfgejcpäft aufmerffam ge» 
macht, fiep mit ber Bitte um Information an ben 
Kläger getoenbet haben, BÖenn hieran noch ein 
Streifet fein fotlte, fo ioirb er burd). bie eiblicpen Bug» 
Jagen behoben, bie bie Bgenten ©abger unb ber 
flägerifcpe BroEurift Bron in bem Brogeß ©traffer 
& So. gegen „Kompaß“ alg Sengen abgegeben haben. 
©0 hat ber Mager augtoärtg in neuefter Seit bie 
Bgenten ©abger unb ©onba oertoenbet, bic bie 'Pro» 
Hingen bereift haben, unb oertoenbet gegentoärtig 
einen getoiffen ©iferbing in ©ffen 31t bem gleichen 
Stoed, toobei eg unerheblich ift, baß biefem bigher 
bie Bermittlurtg oon ©efcpäften nicht gelungen ift.

Ser Mager beruft fid) freilich barauf, baß bieg 
Verfahren burcpaug üblich fei. Semgegenübdr ift

bocp 3U betonen, baß bag Buffucpen ber Kunben unb 
folcper, bie eg toerben Jollen, burd) Bgenten gtoedg 
©ntrierung Oon ?3örfengefd)äften entfchieben ettoag 
burcpaug Itngetoöpnlicbeg ift unb nidjt taut genug 
Oerurteilt toerben fann. Bußerbem toirb ein Ber» 
halten nicht baburcp beffer, baß eg aucp Oon anbereit 
mißbräuchlich geübt toirb. ©ar nicht ein3ufehen ift, 
toag ber Kläger mit ben ßeumunbggeugniffen, bie ihm. 
eiit3elnc fjirmen auggeftettt paben, unb mit feiner 
Btitgliebfcpaft bei ber Korporation ber Kaufmann» 
fcpaft in Berlin unb anberen ^Bereinigungen unb 
mit feinem ©irofonto bei ber mteid)gbanf betoeifen 
toitl. ©eine finan3ielie ßeiftunggfähigfeit ift in feiner 
üBeife in Stoeifel gegogen toorben. ©benfotoenig ift 
behauptet toorben, baß er feiner Kunbfchaft gegenüber 
bei ber ülbtoidlung ber ©efchäfte fich ettoa nicht ge» 
toiffenhaft benommen habe. Qn allen biefen iBegiepun» 
gen ift bctn Kläger bigher nidjtg Oorgetoorfen toor» 
bett. Sic beigebrachten Seugniffe mögen bcgpalb 
gugunften beg Klägerg betoeifen, baß fein rein lauf» 
männifcher 9vuf in feinen Kreifett nicht gelitten hat; 
für bie Sdage ber moralifcpen ÜJertoerflidgfeit beg 
minreigeng gum SBörfenfpiel finb fíe bebeutunglog.

?loch toertiger ift erfidgtlich, toag eg mit ber ©acpe 
gu tun hat, baß ber m?eElagte im ,,‘ptutug“ ein 
anonpmeg Snferat über ein augprobierteg iRoulette» 
©pietfhftcin oon mitontc»©arlo gebradgt hat, beffeit 
miuf nähme Oon großen politifcheu 'Sagegbtättern 
(Sranffurtcr Seitung, Kölnifdhe 3«ttung, mitünche» 
ner ÜTeuefte miad)rid)tcn, ^Berliner Sägeblatt, iBer» 
liner ßofatangeiger, 5lette Sreie treffe) abgelehnt 
toorben ift. Ser Kläger fönnte nicht im tBcfitg ber 
ablehnenben Schreiben biefer Seituugeu fein, toemt 
er nicht felbft bag jgnferat aufgegeben hätte ober 
hätte aufgebett taffen. Ser Ütetlagte trägt auch niöht 
bie ‘Peranttoortung für ben Snferatenteil. lieber» 
haupt ift eg für bie oorliegettbe 5 rage gänglich be= 
langlog, ob ber iBeflagte in feiner Steilung alg £fer» 
auggeber beg „‘■ptutug“ fid) nicht immer, eintoanbfrei 
0 erhalten hat.

©inb bie üom s33effagten aufgeftetlten iBepaup» 
tungen, toie gegeigt, fämtlich richtig, fo barf fie ber 
33eElagte and) toeiter aufftellen unb Oerbreiten, ©in 
Unterlaffunganfprudh für ben Kläger befteht nicht. 
Ser Kläger Eann nicht baburd) beleibigt toerben, baß 
man bag, toag er tut, mit bem richtigen Flamen be= 
geiepnet, gomal er ja felbft in biefemj feinem Sun nieptg 
ßlnftößigeg erblidt. 2lud) ein ‘Berftoß gegen bie 
guten Sitten gemäß § 826 58©93. liegt triept üor. ©in 
^Beftreben, bag bie ©efapren beg Börfenfpielg bem 
ßefer Oor klugen führt unb bor ben 9Sanfierg toarnt, 
bie bag unfunbige d-Uiblifum gu berartigen Srang» 
aftionen animieren, toirb im ©egenteil immer t̂n= 
erfennung oerbienen, ©otoeit baper bic einfttoeilige 
ÜJerfügnng bem 93eflagten unterfagt, auch bie “2lni= 
miertätigfeit beg Mägerg gu ertoäpnen, bie er tjaupt» 
fachlich burd) Sirfutare, Agenten unb eine minimier» 
geitfeprift betreibt, ift fie aufgupeben.

Sementfprecpenb toar bag Urteil beg ßanbgerichtg 
abguänbern.
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Sa jebe gartet teitö obfiegt itnb teiiö unterliegt 
atnb ber abe rfannte unb ¿uerfannte Seit et in et im 
felben Verßältnig 3ueinanber fteijen, fo toaren gemäß 
§ 92 3VO- bie Soften beiber gnftan3en gegeneinanber 
auf3ußeben.

Sic Knorfcnung ber borläufigeu Vollftrecfbarfeit 
beg Urtcilg berußt auf § 708 K r. 7 Sibilßroseß» 
orbnung.

ge3. SXanolb. ‘Kitter. KTofer.
Srobel. ifnobtoef).

Kuggcfertigt
Kerlin, ben 26. Koöember 1912.

U 1 b r i cf), Kftuar,
©ericßtgfcßreiber beg 19. 3iöilfenatg beg 

S?öniglicßen ilammcrgericßtg.

III.
3ur S?ri*t£ beg Itrteilg.

Stad) biefent Urteil barf alg enbgüttig ertoiefen 
angenommen toerben, baff bie gefcßäftlicße §attb= 
luttgtoeifc ber Jtrma (Straffer & So. nießt nur in 
Oefterreicß, fonbern aueß in Seutfcßlanb alg f)öcf)ft 
bebcnflicf) bc3eicßnet toerben muß, baß bag Kauf* 
gefcßäft Straffer & So. bie Kuimiertätigfeit im 
großen betreibt uttb baß eg baßer alg V f ließt ber 
anftänbigen B-inan^ßreffe erfeßeint, auf ißr Sreiben 
aufnterifam 31t maeßen. Kngeficßtg ber oorfteßenb 
toiebergcgebciteit ^eftfteifurrqcit beg ft’ammergericßtg 
gibt eg tooßl iaum ettoag feltfanter Knmutenbeg 
alg bie Satfacße, baß icß ttont Seßtember 1911 big 
3um ©cßember 1912, alfo länger alg ein fjaßr, ge» 
gtoungen toorben bin, £jerrn Straffer bie Ktöglicß» 
feit 3U geben, in berfelben Vlcife toie früßer, Kni» 
miergefcßäfte in Seutfcßlanb 3U betreiben. ©e3toungen 
bnreß biefelben ßreußifcßctt ©erießte, öor benen 
Vreußettg Staatgantoälte nunnteßr feit £yaßr ttnb 
Sag einen energifeßen Kamßf gegen bie Knimier» 
banfierg füßrett. ©g unterliegt für mkß felbftöer= 
ftänblicß gar feinem 3 t»eifel, baß bie Kicßter aller 
Bnftanßen geglaubt ßaben, anbere Urteile alg bie, 
bie fie fällten, nießt mit ißrem juriftifeßen ©etoiffen 
bereinen 31t fönnett. Sroßbent bleibt befteßen, baß 
bie ßeießtigfeit, mit ber berartige Verfügungen er» 
taffen unb ebentuell atteß beftätigt toerben — mag 
bag aueß juriftifcß unb formal alleg ßuläffig fein —, 
eine bebauerlicßc Verfennuug ber Verßättniffc beg 
ßraftifeßen ßcbeng bebeutet. Sag Kmtggcricßt Sßar» 
tottenburg ßat furßerßanb £jerrn Strafferg Kntrag 
ftattgegeben. Sie 3ioilbi03«&orl)nMn9 gab bem 
Kicßter bie tßaitbßabc, titicß guerft 31t ßören. Vöenn 
er bag nießt für nottoenbig ßielt, fo muß folltc 
man anneßmeit ber Kntragftcller bem ©erießt
in eintoanbfreier VJeife glaubßaft gemaeßt ßabett, 
baß Utttoaßreg über ißn beßaußtet tourbe. Väoritt 
beflattben nun bie Sofumeittc beg fjerrn Straffer? 
3 unäcßft in einer oon ißm felbft abgegebenen eibeg» 
ftattlidßen ©rfläruug, bie feßon begßalb objettio falfcß 
toar, »teil fie mit bem ©aß fcßloß: „3 cß bin öoll» 
ftänbig unbefcßolten.“ ferner eine eibegftattlicße Ver» 
fießerung beg Vrofuriften ber jjirm a Straffer & So., 
beg §errn Ktajim ilian Krön, bie ben ©aß entßält:

„Sie ©efeßäftgtätigfeit biefer 3'« ma ift naeß jeher 
Kicßtung ßin eintoanbfrei.“ Jfntoietoeit fjerrn Krott 
überßaußt ein Urteil barüber sufteßt, toelcße Krt 
banfgefcßäftlicßer Sätigfeit eintoanbfrei unb toelcße 
eg nießt ift, toirb berjenige ermeffen föttnen, ber 
toeiß, baß fjerr Krön borßer eine füßrenbe Volle 
bei ben ^tntten K lar Utricß & So. unb K. bon ttraufe 
& So. gefßielt ßat. Sie jjibtoa K. bon Traufe & So., 
bie fdßoit lauge ißre Sätigfeit eingeftetlt ßat, bie bon 
ber Vörfc auggefcßloffen tourbe unb bereu Tjnßaber 
mit bem Staatgantoalt in enge Verüßruttg getreten 
finb, ift nießt ettoa 3U bertoedßfeln mit bem alt» 
attgefeßenen berliner Vanfßaug 5 . V3. itraufe & So. 
3cß glaube ja gern, baß fjerr Krott naeß ben Sr» 
faßrungen in jenen Käufern in ber Sat ber Knficßt 
toar, baß eg bei ber 3-irma ©traffer bureßaus ein» 
toanbfrei 3uging. Kber begßalb braueßt bag, toag 
er für eintoanbfrei ßält, nod)' nießt alg flaffifcß ein» 
toanbfrei 3U gelten, ©teießgeitig mit ber Verfüubung 
ber einfttoeiligen Verfügung lub tnicßi £jerr Straffer 
bor bag ©erießt mit einer $Iage auf Unterlaffung. 
Unb bie Satfacße, baß eine folcße orbentlicße Unter» 
laffuitgtlage feßtoebte, genügte bem ßanbgericßt III 
Verlin alg Verufunginftau3, bie einfttoeilige Ver» 
fügung in bollern Umfang 3U beitätigen. Sg toar 
3toar ber Knficßt, baß angefießtg ber im fftoßre 
1911 bon Straffer in feinem toiener V latt unb in 
ben $omßaß=VOocßenbericßten im Saßre 1911 ber» 
öffentlicßten Krtifel „allerbingg bie Vermutung 
ttaßeläge, baß ber gnßaber ber Klägerin fieß' an 
Kußenfteßenbe toenbe, um fie 3U Vörfenfpefulatio» 
nen, toelcße außerßalb ißreg ©efcßäftgbetriebcg liegen, 
31t berteilen“. Kllcin bag ©erießt faß troßbem in 
beut bon mir beigebracßteit Ktateriat noeß feine 
genügenbe ©laubßaftmaißung, fonbern tootlte bie 
enbgüttige Sntfcßeibung beut £>auptt>ro3eß (ber noeß 
feßtoebt) borbeßalten. Kun eublicß, feit bem Sßrttcß beg 
Uammergcricßteg barf icß toieber KoIIet einen Sdtuft 
unb §errn Straffer einen Knimierbanfier ßeißen.

Kun ßat aber leiber — itnb bag ift prinsipiell 
nteineg Sracßteng i'tberaug toießtig — bag Kammer» 
geridjt naeß toie bor bag Verbot aufrecßterßalten, 
eine toeitere in meinen früßeren Krtifeln entßaltene 
Veßaußtung auf3uftellen, bereit materielle Kicßtigfeit 
bag ©erießt in oollent Umfange anerfennt. Sabei 
ift bag ©erießt bon betn formal rießtigen unb bont 
ßumanen ©eficßtgßunft aug gereeßtfertigten Staub» 
ßunft auggegangen, baß man unter Umftänben audß 
an fieß ri'cßtige Veßaußtungen bann nießt aufftellen 
uttb berbreiten barf, toenn babureßl ber, gegen bett 
fieß biefc Veßaußtureg rießtet, itn Srtocrb gefeßäbigt 
ober fogar in feiner Sriftett3 bebroßt toirb. iOentt 
ßeitte fieß jetttanb, ber bor 10 ober 15 Soßrett 3. V. 
toegen eineg Sittticßfeitberbrecßeng beftraft ift, bureß 
tnüßfame Krbeit ein ©efcßäft aufgebaut unb eine 
geaeßtete Sjiften3 errungen ßat, fo ift eg itt ber Sat 
nießt nur u^uläffig, fonbern menfcßlicß niebrig, biefen 
Ktann um einen Srfolg feiner Krbeit babureß 31t 
bringen, baß matt feine Veftrafung toieber ang Sageg» 
ließt 3errt. Kber man barf baraug nun nießt bett ©runb» 
faß abteiten, baß man ttiemalg meßr naeß ber Ver» 
büßuttg einer Strafe an bie Satfacße ber Veftrafung



erinnern barf. Siel)men nur an, baß ein Banfier 
toegen betrügerifßer fjdnblungtoeife ober toegen 
Sepotunterfßlagung fßtoer beftraft tmirbe ttnb fiß  
naßher in ber Hoffnung, baß bie große Btenge 
oon bem, toag einft toar, nißtg meßr toeiß, fid) ein 
Banfgefßäft aufmaßt, Sepotg unb Sepofiten ent* 
gegennimmt. 3 n einem folßeit Jyait müßte bie Btög* 
lißfeit gegeben fein, ben BTann gu Oerhinbern, eine 
baufgefßäftliße Sätigfeit augguüben ober boß min» 
fcefteng bag Bublifum barüber gu informieren, baß 
biefer neu etablierte Banfier fid) frütjer einmal beg 
für ben Banfier nottoenbigen Bertraueng untoürbig 
gegeigt hat. BXögliß, baß man mit folßer Ber* 
öffentlißung bie Beuejifteng beg BTanneg ruiniert. 
Bber für bie fjinangbreffe befleiß bie Berpflißtung, 
tag Bubiifunt git fd)üßen, unb fie banbeit nid)t 
nur in ‘ZBahrnehmung berechtigter fgntereffen, toenn 
fie befteßenbe BTißftänbe fritifiert, fonbern auch' bann, 
toenn fie auf ©efaljren aufmerffam macht, bie in 
ber Berfönlißteit getoiffer ßeute liegen, bie Oer* 
fliehen, Bertratten beim Bublifutn git ertoeefen. ©g 
ift aifo meinet ©raßteng fein attgemeiner ©ritnb* 
faß, im §inblid auf bie Beröffentticl)iing früherer 
Beftrafungen gu fonftruieren, fonbern eg fommt auf 
ben eingetnen fja ll an. ©g fann barüber fein 
Streifet befteben unb eg ift ja and)' gerid)tgnotorifd>, 
baß eg Pflicht. unb Berechtigung ber Sinangpreffe 
ift, ber getoerbgmäßigen Berleitung gnm Börfeufpiel 
entgegeuguarbeiten unb bie Bnimierbanfierg gu be= 
fämpfen. Bun ift £)err 6 traffer ein Bnimierbanfier, 
toie tag Sfammergerißt felbft feftfteftt. Bber ihm 
loirb ber Äunbenfang baburß erfeißtert, baß er 
barauf hintoeifen fann, er fei gur Börfe gugetaffen 
unb er fei beghalb ein atg ehrenhaft approbierter 
Banfier, ©g liegt barunt burßaug im öffentlichen 
Sntcreffc, bahin gu toirfett, baß ber Befliß ber 
berliner Börfe §errn '©traffcr unmöglich gemacht 
toirb. Xlnb trenn icf) Singe toeiß, bie meineg ©r= 
achteng bie Bugfßließung beg tjerrn ©traffer Oom 
Befucp ber berliner Börfe rechtfertigen, ober bereit 
Borbringung bie Oeffentlißfeit barüber aufflärt, baß 
fjerr ©traffer gu Unrecht bie berliner Börfe befudgt 
unb nicht beffer ift atg anbere Unimierbanfierg,

fo hanbte iß in berechtigtem Sntereffe, toenn ich' 
biefe Singe Oorbringe. Boraugfeßung babei ift natür* 
lieh, baß fie fämtliß toahr finb. Srifft biefe Boraitg* 
feßung aber gu, bann ift eg auch gleichgültig, ob 
„bie ©efafjr nahe liegt, baß ber Beftagte burch feine 
Bubtifationen bem Mager feinen ©etoerbehetrieb 
Oöllig unterbinben tritt“. Bunächft ift ber ©eloerbe* 
betrieb alg Bnimierbanfier fjerrn ©traffer gar 
nicht unterbunben, trenn er nicht mehr bie Börfe 
befußen barf. ßeiber ejiftieren Oief gu'biete Bnimier* 
banfierg, obtrohl fie Oom Befud) ber Börfe aug* 
gefchtoffen fiitb. ©g barf Sjerru ©traffer an ber 
Börfe feilt Betrieb nur nicht fo erleichtert uierbeit, 
trie bag ßcate ber fjatl ift. Sarauf aber, baß ihm 
fein Betrieb atg Bnimierbanfier noch möglich}! leißt 
gemacht toirb, fann fjerr ©traffer unmöglich einen 
Beßtganfpnidj haben, ©inen berartigen Beßtg* 
anfpruß tonftruiert aber bag Uamittergerid)t, freilich' 
ohne eg gu trollen. Bber ich gehe noch toeiter unb 
frage: £jat ben überhaupt jemanb ein Beßt auf 
bie ©jifteng alg Bnimierbanfier? Sie Sätigfeit beg 
Btiimierbanfierg ift toirtfßaftliß fchäblidf) unb ftetlt 
unter Umftänben fogar ein tfouglomerat Oerfßiebener 
unerlaubter fjanblungen bar. Subitriß, baß id) 
jemanb g. B. öffentlich beg Böußerg befßulbige, 
gefäßrbe id) unter Umftänben feine ©rifteng alg 
BJußerer. Über auf biefe ©rifteng hat ber Bind) er er 
bod) fein Bnreßt unb er fann, toenn id) biefe ©rifteng 
baburß gefährbe, baß iß feine Bugfdjüeßung aus 
einem Berbanb regulärer Banfierg betreibe, bod) 
feine einfttoeilige Berfügung mit ber Begritnbung 
ertoirfen toollen, baß iß  cg ihm erfßtoere, feine 
B3ußere£ifteng gu treiben, trenn er nißt mehr bag 
©ßilb feiner 3ugehörigfeit gum Berbaitbe cßrtidjer 
Banfierg aughängen fann. 3 ß  muß miß bem Oor* 
läufigen Berbot beg Mimmergerißfg, meine Bor* 
toitrfe gegen ßerrn Straffer gu fpegialifieren unb 
meine Betoeigbofumente bafür git Oeröffentlißen, 
fügen. Bber eg fßien mir aug pringipielten ©rünben 
unb im fgntereffe ber toirtfßaftliß nottoenbigen freien 
Sinangfritif angebraßt, bie , fjrage grunbfäßtiß 
toenigfteng fotocit hiei gu beleußten, als eg bag 
Berbot beg ©eridgtg guließ. ©. B.

(Revue ber (preffe.
Sie B e r l i n e r  BT o r g e n p o ft (1. Booember) 

unterfußt an §anb ber Streimonatgaugtoeife Ooit 
93 beutfßen Banfen per Ultimo Oftober bie

ßiguibität ber Banfenltoährenb ber Balfattfrife'

Sie Stage ber ßignibität hat biegmal.eine gang be= 
fonbere Bebeutung noß baburß getoonnen, baß 
toährenb ber leßten ßerrenhaugocrhanblungen ber 
Blinifter beg inneren, §err o. Salltoiß, burßblicfen 
ließ, baß man gegebenenfallg, äßniiß tote jeßt bei 
ben ©parfaffen, aud> bei ben Banfen bie toünfßeng* 
toerte ßiguibität auf bem U3ege ber ©efeßgebutig 
erreißgn ntüffe. Um fo mehr ift bem Umftanb 
©etoißt beigulegen, baß fiß, bem ertoähnten Bugtreig

gitfolge, bie ßiquibität per Ultimo Oftober mit 48 »o 
gegen 53,7 °'o ©nbe Buguft unb 63 °/o ©nbe Saat 
erßebliß berfßteßtert hat. Sag §auptßarafteriftifum 
ber Bilangen ift bag Bnfßtoellen ber itaffenbeftänbej 
bie barauf hintoeifen, baß man fiß  in beit SireftionS» 
bureaug ernfttiß mit bem ©ebanfen au größere 
Sepofiteitabbebungen oertraut gemaßt hatte; eine 
Befürßtung, bie inbeg fiß  n ißt betoahrßeitet hat, 
beitn bie Suitahnte ber ©tttlagett auf prooifiong» 
freier Beßnung geigt, baß im ©egenteil bag Bubli* 
funt bebeutenbe ©ummen oon Bmoatbanfierg unb 
Heineren Banfinftituten abgehoben unb bei ©roß» 
bauten in ©ißerheit gebraßt hat. Sa« bare ©elb 
gur Berftärfuitg ihrer itaffenbeftänbe haben fiß  bie
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kaufen burd) Abftoßung ober £ombarbierung er» 
ßcblicher Beftänbc an Staatsanleihen, burd) -Rebu» 
Sterling ber «Reports unb fiombaröS, oor allem aber 
burd) Abtoäl3ung eines Seiles ihres IDechfetporte» 
feuilleS auf bie "Reid>§banf oerfchafft. p ie  fiarte 
f)ttaufprud)nafjme ber ReicßSbanf burd) bie Banfe«, 
bie bamalS and) in ben AuStoeifen beS Bentralbanf» 
inftitutS bcuttid) 3um AuSbrucf tarn, 3eigt toieber 
bie "EÖahrheit ber BorauSfage, baff bei ernftl)aftcn 
Rrifen nid>t bie Banfen, fonbcrn hauptfäd)iid) bie 
\Reid)Sbanf bas Schtoergetoicßt ber fid) l)äufenben 
Aitfprüd)e toirb tragen muffen unb baß baßer bie 
fyorberung nad) erhöhter £iquibität ber "llantén mit 
immer größerem Aad)brucf erhoben Hierben muff.
— Sie

rechtliche« «BHrfungen beS Krieges auf ba§ ©efchäft

un te rfud )t ira  (£ o u  f e c t  i o n a i  r  (28. AoOember) 
Dr. 5 r a n 3 V ö llige r. V e rträ g e  jeber A r t  bleiben im  
K riege to ir f fa m ; toohl aber fom m en bie B eftim » 
m ungen beS § 275 58®*». in  Betracht, ber befagt, baß 
ber ©chulbner oon ber R crp flich tu ng  3u r ßeiftung fre i 
to irb , fotoeit bie fie iftung  in fo lge  eines UmftanbeS, 
ben er nicht 3u  oertre ten hat, unm öglich to irb . 3«= 
folgebeffen to irb  ber B c rfä u fe r einer "TBarc, bie in  
SlriegS3eiten unmöglich! 3u bcfcf>affen ift, ohne Ber» 
p flicß tung beS ScßabenSerfaßeS oon bent fiie ferung» 
oertrage b e fre it; a ttcrb iugS  to irb  ihnt bie BetoeiS laft 
fü r  bie l ln m ö  glicht e it ber E r fü llu n g  beS £ieferung= 
oertrageS auferlegt. llau fm änn ifche  U n g e fü llte , bie 
e inberufen toerben, finb  na tü rlich ' ohne 0d)abcnS= 
erfaßpftießt b ienftlebig , gehen aber and) ih re r ®e» 
hattSanfprüche oe rlu ftig . B ie  "Pflicht 3u r fie iftung  
b ire fte r S te u e rn  erlifcht bei ben einge3ogenen B ü r»  
gern Oom E rfte n  beS RXonatS ber Sugeßörig fe tt 
-u  einem S ru p p e n te il an. S ie  S ä tig fe it  ber ©e= 
rid )tc  fo lí eigentlich n u r  auSgefeßt toerben, toenn 
enttoeber ber J-einb bereits im  £anbc ftef)t ober 
fon ft RXanget an "Richtern burch E in b e ru fu n g e n  ein» 
getreten ift. A b e r auch toenn bieś nicht ber S a l i 
getoefen ift, tonrbc b isher ftetS' in  be3ug auf bie 
im  fyelbe ftehenben "Perfonen ein S t it lf ta n b  ^ber 
fchtoebenben "Pro3cffe angeorbnet. B3aS bie BXtet» 
oe rhä ltn iffe  a n b e tr ifft, fo bcred jtig t and) längere 
E in q u a rt ie ru n g  ben R lie te r  n icht 3« einer £ofung_ 
beS BXietoertrageS ober 3u einem A n fp ru d ) au f 
E rm äß igung  ber "m iete. - "M itte ilu n g e n  über

tiirftfcheS Börfentoefe«

enthalten bie amtlichen ma c h r i c h t e n  f ü r  p u n »  
bei ,  "j n b u ft r i e u n b  £ a n b to i r t f ch a f t 
(28. ’ "Rooember). "Pon toefentticher Bebeutung ift 
nur bie fonftantinoplcr Börfe (Bourse de Galate). 
^iefc ift aud) bie einige amtlicf) anerkannte, 
übrigen Börfen, bie in Satoniti, Beirut unb Sinprna 
ertüteren, finb fotoohl alé Effeften» als auch als 
iCarcnbörfeu Oon gan3 untergeorbneter Bebeutung. 
(Geregelt toirb ber ^erfefyr an ber fonitantinopier 
Börfe burch baS neue "Reglement oom "fahre WOÖ,

baS bie a lten  B e ftim m ungen  oon 1873 unb 1886 
3um  größten S e il außer S lra ft gefeßt hat. E in  amt» 
lieber $ u rS 3ettet toie an europäifchen B ö rfe n  totrb 
nicht ausgegeben; lebiglich ber P u rs  ber u n i f i3ter|en 
S it r ie n  unb ber S itr fe n lo fe  to irb  un te r am tlicher 
A ff i f te n 3 gemacht, bie Ä urfe  ber üb rigen  geßanbelten 
E ffe tten  toerben oon ben B la tte rn  unterem anber 
fij- ie rt. — S ie  S  r  a ti f  f u r t e r  3  c i t u n g (27. Mo» 
oember) behanbelt bie

türfifche Sabafregiegefettföhaft.

S ie  S rage nach bem S ortbe ftanb  unb ber B u tu n ft 
ber ©efellfchaft if t  f ü r  bie A n le ih e g lä u b ig e r ber 
S ü r te i recht bebeutfam, toeit bie "Regie eine jahr= 
liehe feite "Pacht oon 750 000 £ t  an bie Dette Publique 
ab führt, bie fü r  ben 3 in fenb ien ft ber u n ifiz ie rte n  
d ü r fe n  unb ber S ü rfen to fe  be ftim m t finb . S ie  bisher 
regelmäßig an bie Dette abgeführte S um m e fa n n  
jeboch tau t © rünbungSOertrag ermäßigt toerben, fobalö 
ber "Regierung bie S o r tf iih ru n g  beS "Regicgcfdjaftes 
in  einem fianbeSteilc nicht mehr möglich ift, unb 3toar 
um  bie S um m en, bie im  B e rß a ltn iS  3um  fü n fjä h rig e n  
E rtra g e  beS B lo uo po tS  in  ben betreffenben fianbern 
ft eben S ie fe r S a lt  to irb  naturgem äß jeßt em treten 
unb ha t eine getoiffe Bebeutung, troßbem bie £ebeuS» 
baner ber "Regiegefeltfcßaft n u r  noch biS 3um  11. U p r t l  
1911 toährt, ba bie Dette fü r  ben ih r  h ie r in  S u fu n ft 
entftehenben A u s fa ll  bei ben SriebenSOerhanbtungen 
au f einen E rfaß  to irb  beftehen m üffen. Schon fü r  
1911/12 if t  ein erheblicher © eto innrucfgang b e id e r  
A eq ie  3u ertoarten, unb eS if t  auch m it  "Rüdficßt au f bte 
E rneuerungP erhanblungen fraglich, ob eine p p b e n b e  
3u r B e rte ilu n g  fom m en to irb . R’om m t eS übrigens 
3u r  A u f lö fu n g  ber ©efellfchaft, fo fo ll bie "Regierung, 
fa lls  fie fe lb ft baS "M onopo l übernehm en to llt, eS 
au f ber Oon biefer g e ra ffe n e n  B a fiS  toe iterführen 
unb bie h te r3u nötigen A f t io a  oon ih r  ertoerben. 
'Auch fü r  ben S a lt,  baß einer neuen © efe llfd )a ft baS 
M o n o p o l übertragen toerben fotlte, muß biefe oon 
ber "Regie a lte O bjefte täu flich  ertoerben. s o l l te  bie 
a lte "Regiegefetlfchaft ih ren  B e itra g  lJo <h  «n eu er 
erhalten, fo to irb  fie  fid) fü r  einen erheblichen S e il 
ber A u s fä lle , bie ih r  auS bem B e r lu ft  w e rtoo tle r 
Abfaß» unb E in taufS gebiete entftehen, em Aequt» 
oa lent baburch fchaffen fönnen, baß fie bem © re n3» 
fchmuggel, ber ih r  beifpielStoeife im  oergangenen 
" ja h r  206 000 f i t  llebertoachungfoften unb na tu ru d ) 
auch fon ft oiete Schäbigungen oerurfacht hat, ih r  gan3 
befonbereS A u g e n m e rf 3utoenbet unb ih «  au f ein
W in t im u n

"Petroleuminonopol

hatte in  ber Boffifcßen 3 e itu u g  and) ber Aeid)Stags= 
abgeorbnete B e rg ra t © o the in  eingegriffen. 3 n  ber 
" H ie l t  a m  B l o n t a g  (25. A ooem bcr) rü g t B ru n o  
Bucßtoalb, baß § e rr  © o the in  in  ben oon ißm  oer» 
faßten A r t i f e ln  bie, a ls  oon einem "Parlam entSm it» 
qlicbe abgefaßt, au f ben unbefangenen £efer ben 
E in b r itd  oö ttige r ltn a b h ä n g ig fe it  machen m uffen, oer»
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fdjümgt, öafj er f>t§ bor toenigen Sagen rtocE) 4tuf= 
fic£>tratgmitgUeb ber 311m Tongern ber 3>eut|d)en 43attf 
gehörigen 3>.eutfcf>en Petroleum 41.=©. getoefen ift, 
aifo mit ben Greifen, bie f)ier 311m Seit bitate 3nter= 
cffen auf bem ©piek itetjen traben, eng liiert ift. 
©erabe ¿err ©otf)etn, ber bafür eintritt, ben 43anfen 
Vertrauen 3U freuten, bereu 4ttonopoi ba§ ber 
©tanbarb Oil ©ompant) abtöfen foll, baö unter Xtm= 
ftänben, toeit boltig fonfurrengfog, nocf) brücfenber 
toerben fann at§ bag ber 4lmerifaner, t)ätte ber 
9 effcnttid>feit gegenüber biefcr fetbftberftänblicf)en 
43fticf)t genügen müffen. — ©ine intereffante 3af)kn= 
mäßige Heberficf)t über ben

Umfang ber internationalen ‘Börfenfrifett bonl912
gibt bie & ö I n i f cf) e 3  e i t u n g (28. 4lobentber). 
©ie ftettt bie Äurgabbitionen ber mafjgebeuben 4Uerte 
ber 43örfen bon ßonbon—43artg, foinie bon 4Tett>41orf 
itnb 43 erlitt in ^Parallele. ßonbon unb "park finb 
3ufammengejogen ioorben, toeit beinahe bie §ätfte ber 
in 43etradjf fomntenben 140 4Öerte an betben SBörfen 
gugteid) notiert werben. ©g ergibt ficf> ba folgenbeg 
43ilb. Skr normale $itrgffanb bor ber 4Tiaroff ofrife 
War für bie tonboner unb parifer 4Derte 8400, für 
bie 15 nctoporfer TOerte 1600 unb für bie 16 berliner 
sföerte 3000. Skr niebrigfte ©tanb nacf) 4lugbruci) 
beg Sripotigfriegeg toar am 2. Oftober 1911 mit 
7733 refft. 1413 unb 2838 erreicht. 43oit ba ab fc t̂e 
eine 3iemiid> ununterbr‘od)eite 4luftoärtgbetoegung 
ein, bie big 3um 30. ©eptembcr 1912 toäprte. 41 n 
biefem Sage patte bag tlurgnibeau ber betreffenben 
4Berte bie fjöfje bon 8673 refb- 1658 unb 3056 °/o 
erftettert. 4lm 12. Oftober, bem fritifcpen Sage erftcr 
Orbmutg, ^atte eg fiep bereitg auf 7686 refb- 1616 
unb 2811 gefenft. 4$on nun ab trat toieber eine tang= 
fame ©rpotung ein, fo bajj bie 43ergkicpg3iffern fidj 
am 18. 4iobember auf 8238 refb-1596 unb 2870 (teilten. 
43ro3entuaI berechnet betrugen bie 4lücfgänge in ber 
3 eit bom 30. ©ebtembcr big 12. Oftober 1912 in 
ßonbon—43arig UVe, in 4Tetr> Ülorf 2l/ i  0/0 unb 
in 43eriin 8 °/o, 43ei ber barauffolgenben ©rpolung 
ittbeg gelbannen big 3unt 18. 4tobember ßoubon- 
43arig inggefamt 7,2 °/o, 4Ielo 4j)orf 1,2 °,o, 43erlitt 
bagegen nur 2,7 °/o 3urücf; 43eriin Ijat atfo per ©aibo 
ungünftiger afg ßonbon "park abgefcpnitten.

Aas den Börsensälen.
V o r  e in e r W o c h e  ha be  ic h  d a ra u f a u fm e rk 

sam  g e m a c h t, dass d ie  B ö rs e  den V e rh ä ltn is s e n  
am  G e ld m ä rk te  e ine a u ffa lle n d  g e r in g e  ¡Be
a c h tu n g  sch e n k t, u n d  fü h r te  d ies d a ra u f zu rü ck , 
dass sie o ffe n b a r d ie  h o he n  Z in ssä tze  n u r a ls 
e ine  F o lg e  d e r p o lit is c h e n  L a g e  a n s ie h t un d  
m it  g rossen  R ü c k flü s s e n  am  G e l d m ä r k t e  
re c h n e t, sob a ld  d ie  la n g e  e rw a rte te  „ E n t 
s p a n n u n g “  e in g e tre te n  is t. D iese  A u s fü h ru n g e n  
w a ren  je d o c h  n u r  b is  zum  v o r ig e n  D ie n s ta g  z u 
t r e f fe n d ;  b e re its  am  nä ch s te n  T a g e  k o n n te  m an  
d ie  e n tg e g e n g e se tz te  B e o b a c h tu n g  m achen. 
N a c h d e m  d e r Satz fü r  k u rz f r is t ig e  W e ch se l d ie

H ö h e  des R e ic h s b a n k d is k o n ts a tz e s  e rre ic h t h a tte , 
bega nn  d ie  B ö rse  den B ew eg ung en  am  G e ld 
m ä rk te  eine e tw as g rösse re  A u fm e rk s a m k e it  zu 
schenken. G e g e n w ä rtig  lä ss t sie s ich von  ih m  
sogar n o ch  m e h r be e in flussen  a ls  vo n  den p o 

lit is c h e n  M om enten, die zurze it ein w en ig  in 
den H in te rg ru n d  g e tre te n  s ind . E s  k a n n  n ic h t 
m eh r ge leugnet werden, dass be i den Spar
kassen u n d  B a n k e n  in fo lg e  d e r p o lit is c h e n  S i
tu a t io n  G e ld a b h e b u n g e n  s ta ttg e fu n d e n  haben, 
u n d  wenn, d iese auch  ke in e n  g rossen  U m fa n g  a n 
ge n o m m e n  haben  d ü r fte n , so m achen s ich  d ie  
E n tz ie h u n g e n  am  G e ld m ä rk te  doch  re c h t s ta rk  
fü h lb a r .  K an n i m an  (a lso  in  de r T a t  ¡die E rh ö h u n g  
de r Z in s s ä tz e  a ls e ine  F o lg e  des B a lk a n k r ie g e s  
beze ichnen, so is t  h ie ra u s  d o ch  n ic h t  d e r S chluss 
zu z iehen, dass je de  e tw as g ü n s tig e re  Z e itu n g 
n a c h r ic h t ü b e r den K r ie g  o d e r d ie  B ez ieh ung en  
der. G ro ssm ä ch te  d ie je n ig e n , d ie  es fü r  r a t 
sam  h a lte n , ih re  G u th a b e n  zu rü ckzuz iehe n , v e r
anlasst,.' das G e ld  s o fo rt w ie d e r in  d ie  Kassen 
d e r B a n k e n  z u rü ck flie sse n  zu lassen. D iese  E r 
w ä g u n g  w ird  z u rz e it an d e r B ö rse  re c h t o f t  a n 
g e s te ll t ,  u n d  sie fü h r t  zu e in e r pe ss im is tisch e re n  
B e u r te ilu n g  de r T end en z . V o n  e ine r ganzen  
R e ihe  von  B ö rse n b e su ch e rn  k o n n te  m an die 
A n s ic h t  h ö re n , dass d ie  V e rh ä ltn is s e  am  G e ld 
m a rk t  fü r  das K u rs n iv e a u  g e fä h r l ic h e r  seien als 
d ie  P o l it ik .  D e n n  an einen K r ie g  zw ischen  e u ro 
pä ischen  G ro ssm ä ch te n  g la u b t de r übe rw ieg en de  
T e il d e r S p e k u la tio n  auch  je tz t  noch  n ic h t.  D ie  
hohen Z in s s ä tz e  k ö n n e n  ab e r le ic h t  —  so w ird  
je tz t  auch  an d e r B ö rse  v ie lfa c h  an ge no m m e n  — 
e inen in d u s tr ie lle n  R ü c k s c h la g  h e rb e ifü h re n . In  
de r K u rs e n tw ic k lu n g  k o m m t diese im  V e rg le ic h  
zu ¡den v o r ig e n  ¡W ochen d e u t lic h e r  h e rv o r tre te n d e  
M is s s t im m u n g  a lle rd in g s  n u r  w e n ig  zürn  A u s 
druck. D ie berufsmässige S peku la tion  ha t zu 
e ine m  grossen  T e i l  ih re  E n g a g e m e n ts  b e re its  
im  v o r ig e n  M o n a t g la t tg e s te l l t ,  u n d  das P r iv a t 
p u b lik u m  h ä lt ,  so w e it s c h le c h t g e d e c k te  E n 
ga ge m en ts ., n ic h t  eb e n fa lls  schon re a lis ie r t  
w o rde n  s ind , an seinen B e s itz  v o r lä u f ig  fes t. 
In  de r In d u s tr ie  is t  b is h e r n u r  e ine S to c k u n g  
de r A u fs c h w u n g b e w e g u n g  h e rv o rg e tre te n , un d  
so la n g e  n ic h t  d e u tlic h e  A n z e ic h e n  eines R ü c k 
schlages b e m e rk b a r s ind , zög e rn  die  E f fe k te n -  
be s itze r, ih re  P ap ie re  an den M a r k t  zu b r in g e n . 
D ie  k le in e re  B ö rs e n s p e k u la tio n  v e rm a g  t ro tz  de r 
u n g ü n s tig e re n  B e u r te ilu n g  d e r A u s s ic h te n  
B la n k o v e rk ä u fe  in  g rö sse re m  U m fa n g e  n u r 
schw er v o rz u n e h m e n .■ D e r  fo r tw ä h re n d e  W echse l 
in  den E re ig n is s e n  e rs c h w e rt je de  B e re c h n u n g  
a u f e ine  k ü rz e re  Z e it .  N u r  d ie  g rössere , k a p ita l
k rä f t ig e  S p e k u la tio n , d ie  la n g s ic h t ig e  T e rm in 
en ga ge m e n ts  e ing ehe n  ka n n , sch e in t B a isse
p o s it io n e n  zu u n te rh a lte n . W ie  sc h w ie rig  sich 
d ie  g e g e n w ä rtig e  B ö rs e n la g e  fü r  d ie je n ig e n  g e 
s ta lte t,  d ie  S p e k u la tio n s g e s c h ä fte  n u r  a u f w en ige  
T a g e  e ingehen  w o lle n , h a t s ich  in  d ieser W o ch e  
m e h rfa c h  g e z e ig t. N a c h d e m  d ie  B ö rse  am  
D ie n s ta g  de r v o r ig e n  W o c h e  a u f d ie  b e ru h i
g e nd en  E rk lä ru n g e n  de r „N o rd d e u ts c h e n  A l l 
ge m e in e n  Z e itu n g “  e ine re c h t fes te  H a ltu n g  
b e k u n d e t h a tte , t r a t  am  M it tw o c h  schon w ie d e r 
e in  R ü c k g a n g  e in , ohne  dass e ig e n t lic h  neue 
p o lit is c h e  N a c h r ic h te n  von  B e d e u tu n g  Vor
g e le gen  h ä tte n . A m  e rs ten  T a g e  d iese r W oche
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b ra c h  w ie d e r eine g rösse re  A u fw ä rts b e w e g u n g  
aus, un d  d ie  H a u s s e s p e k u la tio n  h o ffte ,  dass der 
R e ic h s k a n z le r im  R e ic h s ta g e  ü b e r d ie  a u s w ä rtig e  
L a g e  ebenso z u v e rs ic h tlic h  sprechen  w ü rde , w ie  
es a c h t T a g e  v o rh e r in  dem  o ffiz iö s e n  B la t t  g e 
schehen w a r. A b e r  schon am  T a g e  d a ra u f ä n 
d e r te  s ich  das B i ld  von  neuem 1; de r sch lech te  
R e i c h s b a n k a u  s w  e i  s v e rs t im m te , u n d  auch 
die  R ede des H e r rn  v. B e th m a n n  H o llw e g  v e r
m o c h te  n ic h t  zu b e frie d ig e n . D ie  B ö rse  v e r 
ä n d e rte  ih re  T end en z  noch  schn e lle r, a ls e s ' in  
den le tz te n  W o c h e n  geschehen w a r. V o r  a lle m  
aber k o n n te  m an  be ob a ch te n , dass eine B e 
fe s tig u n g  n u r  k ü rz e re  Z e it  a n z u h a lte n  ve rm o c h te  
a ls  b is h e r ; e in  B ew eis, dass das V e r tra u e n  de r 
S pekulation doch a llm ä h lic h  zu wanken beginnt.

* **

A m  K a s s a m a r k t e  de r In d u s tr ie p a p ie re  
k o n n te  d ie  B a is s e s p e k u la tio n  s ich  aus den oben, 
d a rg e le g te n  G rü n d e n  e b e n fa lls  n u r  w e n ig  be 
tä t ig e n .  D ie  K u rs s c h w a n k u n g e n  w a re n  e rh e b 
lic h , u n d  abgesehen von  ganz w e n ig e n  P ap ie ren  
k o n n te  e in  g rösseres In te re s s e  n irg e n d s  A u f 
ko m m e n . E in ig e  T a g e  la n g  e r fu h re n  d ie  A k t ie n  
de r P l a n i a - W e r k e  z eine m e h rp ro z e n tig e  
K u rs s te ig e ru n g . E s  t ra te n  an de r B ö rse  G e
rü c h te  au f, dass d ie  G e s e lls c h a ft von  e inem  
ande ren  U n te rn e h m e n  a n g e k a u ft w e rde n  w ü rde . 
D a  d e ra r t ig e  V e rs io n e n  h ä u f ig  a u fta u c h e n , w enn 
der K u rs  eines P ap ie res  eine S te ig e ru n g  e rfä h r t ,  
so w u rd e  d iesem  G e rü c h t eine g rosse  B e d e u tu n g  
n ic h t  be igem essen. E s  h a t s ich abfer d iesm a l 
a ls b e re c h tig t  e rw iesen. D ie  A k t ie n  de r G e
s e lls c h a ft so llen , w ie  a n i M o n ta g  g e m e ld e t 
w u rde , gegen  ju n g e  A k t ie n  de r R ü t g e r s -  
w e r k e  u m g e ta u s c h t w e rden , u n d  zw a r d e ra rt, 
dass fü r  je  2000 Jli P la n ia a k t ie n  m it  D iv id e n d e n 
sche in p ro  1912 3000 M  R ü tg e rs w e rk e a k tie n
m it  D iv id e n d e n b e re c h t ig u n g  vo m  1. J a n u a r 1913 
ab g e w ä h rt w e rde n . D ie  P la n ia w e rk e  haben in  
den le tz te n  J a h re n  D iv id e n d e n  von  je . 15 % 
v e r te i l t ;  elfe R ü tg e rs w e rk e  so lle n  fü r  dieses 
J a h r  121,2 °/o gegen 12 %  h V . a u s s c h iitte n . D ie  
A k t io n ä re  d e r P la n ia w e rk e , d ie  den U m ta u s c h  
vo llz ie h e n , w ü rd e n  dahe r, w e nn  d ie  be iden  G e
s e llsch a fte n  auch  in  Z u k u n f t  D iv id e n d e n  in 
g le ic h e r  H ö h e  v e r te ile n , d u rc h  den U m ta u s c h  
e inen V o r te i l  gem essen, d e r s ich a u f jede  P la n ia - 
a k t ie  a u f 3 %  %  p ro  J a h r  b e la u fe n  w ü rde . A b e r  
es s c h e in t m ir ,  dass, d iese r V o r te i l  in  W ir k l ic h 
k e i t  n i c h t  e x is t ie r t ,  w e il d ie  P la n ia w e rk e  ein 
a u s s e ro rd e n tlic h  g u t  fu n d ie r te s  U n te rn e h m e n  
d a rs te lle n . S ie haben  so grosse A b s c h re ib u n g e n  
v o rg e n o m m e n , dass sie se lbs t in  den  le tz te n  
J a h re n  den D iv id e n d e n s a tz  von  1 5 %  b e i
b e h a lte n  k o n n te n , o b g le ic h  d u rc h  d ie  s ta rk e  
K o n k u rre n z , d ie  den e le k tr is c h e n  B o g e n la m p e n  
d u rc h  d ie  m it  g rö s s e re r L e u c h tk ra f t  aus
g e s ta t te te n  M e ta lld ra h t la m p e n  erw achsen  is t, 
auch  d ie  F a b r ik a t io n  de r K o h le n s t if te  (d ie  
P lania. b e t re ib t ;  e rh e b lic h  nachge lassen  h a t. 
N u n  h a t das U n te rn e h m e n  n e u e rd in g s  andere  
F a b r ik a tio n s z w e ig e  ä h n lic h e r A r t  a u fg e n o m m e n  
u n d  sch e in t, w ie  aus dem  le tz te n  G e s c h ä fts 
b e r ic h t  d e r A llg e m e in e n  E le k tr iz itä tg e s e lls c h a ft

h e rv o rg e h t,  h ie rm it  e inen grossen  E r fo lg  zu 
haben . E s  g e w in n t den E in d ru c k , dass die  
B a n k e n  b e id e r U n te rn e h m u n g e n , in  e rs te r R e ihe  
a lso d ie  B e r l in e r  H a n d e ls g e s e lls c h a ft, diese G e
le g e n h e it b e n u tze n  w o lle n , um  die  s t ille n  R e 
serven de r P la n ia w e rk e  den R ü tg e rs w e rk e n  zu 
z u fü h re n . D ass d ie  in te re s s ie rte n  B a n k e n  ke ine  
g ro ssen  B e trä g e  von  P la n ia  in  ih re m  P o r te 
fe u il le  od e r in  den D e p o ts  de r K u n d s c h a ft  be 
s itzen , g e h t schon aus den M o d a litä te n  de r 
T ra n s a k t io n  h e rv o r. W ü rd e n  d ie  B a n k e n  ü b e r 
d ie  M a jo r i tä t  de r A k t ie n  ve rfü g e n , so läge  
n ic h ts  nähe r, a ls e ine G e n e ra lv e rs a m m lu n g  der 
P la n ia w e rk e  e in zu b e ru fe n  u n d  d ie  F u s io n  zu be- 
sch liessen. D a  o ffe n b a r d ie  A k t ie n  z e rs tre u t s ind, 
b e fü rc h te t m an , dass s ich gegen e inen so lchen 
P la n  O p p o s it io n  g e lte n d  m achen w erde , ohne 
dass m an  in  d e r L a g e  is t,  m it  H i l fe  de r e igenen 
S tü c k e  den B esch luss du rchzu se tzen . D a h e r 
w ä h lt  m an  den W e g , den A k t io n ä re n  den  U m 
ta u sch  zu „e m p fe h le n “ , u n d  k ü n d e t an, dass das 
G e s c h ä ft a ls g e s c h e ite r t g e lte n  so ll, w enn n ic h t 
60 %  d e r P la n ia a k tie n  b is  zum  20. D e ze m b e r 
zum  U m ta u s c h  e in g e re ic h t s ind . E r s t  d re i T a g e  
s p ä te r f in d e t  ab e r d ie  G e n e ra lv e rs a m m lu n g  der 
R ü tg e rs w e rk e  zum  Z w e cke  de r K a p ita ls e rh ö h u n g  
s ta t t .  D ie  P la n ia w e rk e  b e ru fe n  eine so lche V e r 
s a m m lu n g  ü b e rh a u p t n ic h t  e in, so dass die  
A k t io n ä re  k e in e  G e le g e n h e it haben , von  der 
V e rw a ltu n g  A u fk lä ru n g  ü b e r d ie  w i r k l i c h e n  
G rü n d e  d e r T ra n s a k t io n  zu fo rd e rn . ( M e r k 
w ü rd ig e rw e is e  h a t ü b rig e n s  n ic h t  d ie  D  i  - 
r e k t i o n  von  P la n ia  den U m ta u s c h  b e 
fü rw o r te t ,  son de rn  das B a n k e n k o n s o rt iu m  0 
I n  dem  C o m m u n iq u é , das d ie  R ü tg e rs w e rk e  
(n ic h t  d ie  P la n ia w e rk e ) an d ie  P resse v e r
s a n d t haben, w ird  a ls G ru n d , fü r  den  U m 
ta u sch  de r A k t ie n  n u r  angegeben , dass die  
P la n ia w e rk e  g rosse  M e n g e n  T e e r g e b ra u ch e n  
u n d  d iesen von  den  R ü tg e rs w e rk e n  beziehen. 
M i t  s o l c h e n  G r ü n d e n  k a n n  m a n  u n  - 
m ü n d i g e  K i n d e r  v i e l l e i c h t  ü b e r 
z e u g e n .  A u c h  ohne dass d ie  U m s ä tz e  in  den 
G e s c h ä fts b e r ic h te n  angegeben w erden , b r in g t  e in  
e in fa c h e r B lic k  in  d iese zu d e r U e b e rze u g u n g , 
dass de r B e d a r f de r P la n ia w e rk e  an T e e r in  
g a r  k e in e m  V e rh ä ltn is  zu de r P ro d u k t io n  der 
R ü tg e rs w e rk e  s te h t ; ganz abgesehen davon , 
dass diese eine g rösse re  A n z a h l a n d e re r che
m is c h e r P ro d u k te  h e rs te ile n  u n d  auch  z. B . das 
H o lz im p rä g n ie ru n g g e s c h ä ft  b e tre ib e n . A n d e re r 
se its  g ib t  es so v ie le  F a b r ik e n , d ie  a ls F a b r i
k a n te n  fü r  T e e r in  B e tra c h t  k o m m e n , dass d ie  
P la n ia w e rk e  u n m ö g lic h  von  den R ü tg e rs w e rk e n  
be i ih re m  T e e rb e z u g  a b h ä n g ig  s ind . D ie  T ra n s 
a k t io n  e r fo lg t  o ffe n b a r  n u r im  In te re s s e  d e r
je n ig e n  B a n ke n , d ie  den R ü tg e rs w e rk e n  n a he 
s tehen. D e n  A k t io n ä re n  de r P la n ia w e rk e  k a n n  
d a h e r n u r  d r i n g e n d  d e r R a t gegeben  w erden, 
den U m t a u s c h  n i c h t  z u  v o l l z i e h e n .  W ir  
w o lle n  a b w a rte n , ob d ie  R ü tg e rs w e rk e  ss w agen 
w e rde n , w enn sie de n n o ch  60 %  d e r P la n ia 
a k t ie n  in  ih re  H ä n d e  be ko m m e n  s o llte n , d ie  
v o lls tä n d ig e  F u s io n  m it  H i l fe  dieses A k t ie n 
bes itzes zu besch liessen.

B r u n o  B u c h w a l d .

o



Umschau.
Mau schreibt m ir: „D ie Ge- 

Ein teurer Freund. schichte der im  A pril 1911

hergestellten Interessengemeinschaft zwischen der Friedrich 
Krupp Aktiengesellschaft in Essen und der Westfälischen 
Drahtindustrie Aktiengesellschaft in  Hamm (Westfalen) 
gibt einige hübsche Beläge dafür, wie auch in der haute 
finance sehr häufig die tatsächliche Entwicklung alle Er
wartungen und Berechnungen über den Haufen w irft. Im 
A p ril 1911 suchte, es war die Zeit allgemeiner Rüstung 
für die Erneuerung des Stahlwerksverbandes, ein grosser 
Halbzeugproduzent (Krupp) einen grossen Halbzeugver
arbeiter (Westfälische Drahtindustrie). Die beiden fanden 
sich auf einer sehr komplizierten Basis. Krupp nahm 6 
M ill. J t 4%  Vorzugsaktien der Westfälischen Draht
industrie, belegte 7 von 13 Aufsichtratssitzen bei letzterer 
und garantierte den 10 M ill. A l Stammaktien seines Partners 
eine Dividende von 5 °/0, die mit der Ivrupp-Dividende 
gleichmässig bis 7% , dann aber nur um die Hälfte des 
Satzes weiter sich erhöhen sollte, den sich die Krupp-Dividende 
über 7 %  hinaus erhöhen würde. Beiderseits war ein Recht 

. auf Totalfusion vorgesehen, gegen den W illen Krupp zu 
160% , gegen den W illen der Westfälischen Drahtwerke 
zu 186% . Diese Bedingungen fanden seinerzeit lebhafte 
Opposition unter den Aktionären der Westfälischen Draht
werke. Die Gegner der Transaktion hielten die Bedin
gungen der Interessengemeinschaft für die Westfälischen 
Drahlwerke zu ungünstig und gingen bis zu einer freilich 
nicht durchgeftibrten Anfechtungklage gegen die Vertrags
beschlüsse. Inzwischen ist etwas über ein Jahr vergangen. 
Anr Drahtmarkte ist eine schwere Verbandsdepression ein
getreten, von der die Westfälischen Drahtwerke bös be
troffen wurden. Ih r Reingewinn ist in der Geschäftsperiode 
1911/12 um über 400 000 M  auf etwas mehr als 500 000 Al 
gefallen, so dass - - wenn die üblichen Absetzungen be
rücksichtigt werd: n — kaum 4%  statt der vorjährigen 
7 o/o aus der „fre ien“ Zeit hätten bezahlt werden können. 
Aber — der Vertrag mit Krupp 1 Krupp hat ihn im ersten 
Jahre seiner vollen Geltung, da er für das Jahr starker 
Kriegsrüstungen seine Dividende von 10 auf 12 /0 erhöht, 
m it 5(*0 000 A l Zuschuss an die Westfälischen Drahtwerke 
zu bezallen, um die Dividende der Stammaktien auf 9%  /0 
zu bringen. Ein teurer Freund! Und von den 590000*# 
erhält Krupp auf seine nur mit 25%  eingezahlten 6 M ill. Al 
Vorzugsaktien nur 60 000 A l zurück. Und für das Jahr 
1912/13 w ird  Krupp kaum besser fahren. Stellt doch die 
Zeitung der Westfälischen Drahtindustrie in ihrem Geschäfts
berichte ausdrücklich fest, dass auch ein Zustandekommen 
des Walzdrahtverbandes und eine Gründung des Draht- 
siiftsyndikats auf das laufende Geschäftsjahr m it seinen 
unzulänglichen, zum Teil verlustbringenden Erlösen keinen 
allzu grossen Einfluss mehr ausüben könnten. Wenn 
Krupp noch weiter Halbmillionen-Beträge zu zahlen hat, 
w ird vielleicht der Zeitpunkt schnell kommen, in  welchem 
er der vollen Fusion zu 186% das immer noch kleinere 
Uebel erblicken wird. Den Aktionären der Westfälischen 
Drahtindustrie kann das recht sein. Ih r Aktienkurs steht, 
infolge der Kruppschen Zahlungen, heute wieder bei 165%. 
Trotz Balkankrieg und Eöisenkrisis. Die Kruppsche

Zahlungfähigkeit ist eben ein solides Fundament — und 
die Kriegszeiten helfen der Kruppdividende zu fröhlichem 
Wachstum. Was aber sagt die Opposition, sagen die 
Prozesslustigen von 1911 ? W ie man sich doch irren kann.

Landschaftpfandbriefe.

„P lutus“ No. 43 w ird ausgeführt,

Herr Dr.Hermann M au e r, 
Berlin, schreibt m ir: „Im  
dass es nur zwei Gruppen

von Wertpapieren gebe, die in  bezug auf Sicherheit den
strengsten Anforderungen genügen: Staatsanleihen und 
Landschaftpfandbriefe. H insichtlich der letzteren w ird 
darauf verwiesen, dass die Preussischen Landschaften den 
Zusammenbruch des preussischen Staates, alle Handels
und Landwirtschaftkrisen erlebt hätten, ohne an ihrer 
Sicherheit und Zahlungfähigkeit Schaden zu leiden, und 
dass zu den napoleonischen Zeiten der Kredit der Land
schaften den K red it des Staates gehalten habe. Ohne der
hier vorgenommenen Klassifizierung der Landschaftpfand
briefe widersprechen zu wollen, möchte ich m ir doch den 
Hinweis gestatten, dass die historische Begründung hierfür 
m it den Ergebnissen der Forschungen über das land
schaftliche Kreditwesen nicht im Einklang steht. Man 
kann nicht von der „ungebrochenen Zahlungfähigkeit der 
Landschaften durch mehr als ein Jahrhundert“ sprechen; 
denn sowohl die Westpreussische wie die Ostpreussische 
Landschaft haben in der Zeit von 1809—1815 ihre Kupons 
nur zum Teil einlösen können, und auch in den zwanziger 
Jahren während der damaligen Agrarkrisis die Zinszahlung 
nur mit staatlicher H ilfe  aufrecht zu erhalten vermochte. 
Die nicht eingelösten Kupons wurden damals im freien 
Verkehr m it höchstens 60 —70%  bezahlt. Im  Jahre 1828 
waren noch mehr als 500000 Taler Westpreussische 
Kupons aus früheren Jahren unbezahlt. Diese sind später, 
soweit sie zur Präsentation gelangt sind, eingelöst worden, 
nachdem der Staat auf die Rückzahlung der der Land
schaft gegebenen Vorschüsse verzichtet hatte. Gegen ein 
Vorgehen der Pfandbriefinhaber waren die beiden er
wähnten Landschaften durch Spezialmoratorien geschützt 
worden. Nach alledem kann man wohl sagen, dass der 
Staat die Landschaften aufrechterhalten hat, nicht aber
umgekehrt.“

Die Zweimonatsbilanzen 
Qs. Zweimonatsbilanzen. per ultim0 Oktober, die

letzthin veröffentlicht wurden, haben gezeigt, dass die 
Banken, um etwa an sie herantretenden stürmischen De- 
positenabforderungen gerecht werden zu können, es sich 
angelegen sein Hessen, ihre Barbestände zu erhöhen. Bei 
den in die Zusammenstellung einbezogenen 93 Banken 
haben sich die Kassenbestände gegenüber dem letzten 
Ausweis per ultimo August um 54 M ill. Al erhöht, wovon 
allein auf die 8 Berliner Grossbanken 40 M ill. A l ent
fallen. Die Guthaben bei Notenbanken wuchsen um 26 
resp. 18 M ill. Al. Es ist in der Besprechung der Bilanzen 
in der Tagespresse bereits hervorgehoben worden, dass 
die vermehrte L iquidität der Banken in  der Hauptsache 
durch starke Inanspruchnahme der Reichsbank und Ab- 
stossung oder Lombardierung von Staatsanleihen erzielt 
worden ist. Denn eine Erleichterung des übrigen Effekten- 
portefeuilles war angesichts der Kursderouten und der 
Interventionsnotwendigkeit, vor die sich die Banken als 
Emissionshäuser und „Stützen des Marktes“ gestellt sahen,



undenkbar und undurchführbar. Im Gegenteil, wie beim 
eingehenden Studium der Bilanzen ersichtlich wird, scheinen 
die Banken gar nicht so unerhebliche Posten von Effekten 
übrig behalten zu haben, die trotz aller beruhigenden 
Wochenberichte nicht ohne grössere Kursverschiebungen 
sobald wieder abgegeben werden konnten. Während 
nämlich, wie oben angedeutet, die Bestände an Reichs
und Staatsanleihen insgesamt um 9 M ill. M  (bei den 
Berliner Banken um 3 M ill. M )  abgenommen haben, werden 
gleichzeitig die Bestände an „sonstigen börsengängigen 
Wertpapieren" insgesamt per Saldo 7 M ill. M/ höher aus
gewiesen. Da bei den Berliner Banken allein diese Ver
mehrung 9 M ill. M  beträgt, so g ilt diese Beobachtung 
für sie in verstärktem Masse. Aber auch für die Provinz- 
banken g ilt zweifellos dasselbe, wenn man bedenkt, welche 
ausserordentlich grossen Kursdifferenzen zwischen den 
Aufnahmekursen von Ultimo August und Oktober bestehen. 
Nach der regelmässigen Berechnung der Frankfurter Zeitung 
stellte sich nämlich die Indexziffer, die den Durchschnitts
kurs für die Hälfte des an der Berliner Börse zugelassenen 
Kapitals angibt, für U ltim o Oktober auf 99.54 gegen 
101.56 Ende August, ln  diesem Lichte betrachtet gewinnt 
die bei ziemlich den niedrigsten Jahreskursen berechnete 
Vermehrung um 7 M ill. M  bei den Berliner und die 
geringfügige Verminderung der Effektenkonten der übrigen 
Banken, die zweifellos eine Vermehrung per Saldo be
deutet, ein ganz besonderes Interesse bei der K r it ik  der 
börsentechnischen Konstellation während der ärgsten 
Krisenlage.

Herr A d o lf  S auer-B e rlin
Antisemitische Kuxe. schreibt. „Zu Ihrer Notiz

„ A n t is e m it is c h e  K u x e “ gestatteich mir, Ihnenfolgeudes 
nritzuteilen: „Nach meiner Ansicht hängt die statutarische 
Bestimmung der in Frage kommenden Gewerkschaft, wo
nach Juden nicht Gewerken weiden können, m it den V or
schriften über die Eintragsfähigkeit in  das Grundbuch zu
sammen. Bekannt ist, dass das Grundbuch und seine 
Führung nicht der neueren Zeit angehören, sondern bereits 
ähnliche Einrichtungen vor einigen Jahrhunderten vor
handen waren. Nach älteren Bergbestimmungen wurde das 
Gewerkenbuch vom Grundbuchrichter, bezw. von der m it 
der entsprechenden Funktion betiauten Person geführt. 
Für jede Umschreibung eines Kuxes war daher ein Antrag 
an das Gericht, von welchem das Mitgliederverzeichnis 
der betreffenden Gewerkschaft geführt wurde, notwendig. 
Die Eintragung eines Gewerken in die Gewerkenliste, 
bezw. die Uebertragung der Kuxe vollzog sich ähnlich 
wie heute die Eintragungen, Bewilligungen und Löschungen 
von Hypotheken und aus diesem Grunde ist es leicht ver- 
ständlich —  da den Juden die rechtmässige Erwerbung 
von Grundbesitz nicht gestattet war —  dass einzelne Gewerk
schaften, um von vornherein Konflikten vorzubeugen, 
generell Juden als Gewerken ausgeschlossen haben. Eine 
der letzten Gewerkschaften, deren Liste durch ein Gericht 
geführt worden war, ist die inzwischen von einer unserer 
führenden Kohlengesellschafteu aufgesogene Geweikschalt 
„Julius P h ilipp“ ; übrigens w ird auch noch das Gewerken
buch der Kupfer-Schiefer bauenden Gewerkschaft zu Mans
feld durch das Amtsgericht in Leipzig geführt. Gewiss 
haben Sie damit recht, wenn Sie sagen, dass derartige 
alte Bestimmungen sonderbar w irken.“

Gedanken über den Geldmarkt
Die kühle Besonnenheit, die sich das deutsche Publikum 

gegenüber den politischen Ereignissen im Gegensatz zu 
dem benachbarten französischen und österreichischen so 
lange bewahrt hatte, ist jetzt in einem Stadium, wo die 
Entwicklung einer friedlichen Klärung zuzustreben scheint, 
leider an verschiedenen Stellen ins Wanken gekommen. 
Die verflossene Woche brachte die Meldung von vereinzelten 
Runs auf Sparkassen, besonders aus den östlichen Tëilen 
des Landes, denen gegenüber der Reichskanzler in richtiger 
Würdigung der eminenten Gefahr einer solchen Bewegung 
sofort t in  offizielles Beruhigungs-Communiqué an die 
lokalen Behörden erliess. W ie im vorigen Jahre während 
der Marokko-Krisis zeigte sich diese Unruhe zuerst bei 
den Kunden der Sparkassen, da deren Publikum in seiner 
geringeren Kenntnis der wirtschaftlichen Zusammenhänge 
einer Beängstigung leichter anheimfällt, während die 
Kundschaft der Banken schon aus dem Grunde- länger die 
Ruhe bewahrt, als der persönliche Konnex zwischen der 
Klientele und den sie bedienenden Bankangestellten Ge
legenheit gibt, die erregten Gemüter zu beruhigen und 
unbegründeten Alarmnachrichten, die häufig die Entstehung 
einer solchen lokalen Panik zur Folge haben, überzeugend 
entgegenzutreten.

Ganz spurlos können diese Ereignisse aber auch nicht 
an der Bankenkundschaft vorübergegangen sein, und es 
muss angenommen werden, dass bei den meisten Instituten 
die Depositen eine gewisse Einschränkung erfahren haben. 
Man erzählt sogar, dass einige überkluge Leute einen Teil 
ihrer Guthaben in Gold erhoben hätten, das sie dann in 
ihrem Safe zur Bereitschaft für kommende Eventualitäten 
niedergelegt haben. Es sei dies nur als Kuriosium er
wähnt, denn glücklicherweise handelt es sich nur um 
vereinzelte Fälle, und man kann sagen, dass, abgesehen von 
einigen Sparkassen-Runs, das gefährliche Gift der Pauik 
bisher noch nicht weiter um sich gefressen hat.

Die Befürchtung, dass es zu einer solchen Entwick
lung kommen könnte, hat bekanntlich die Gestaltung des 
Geldmarkts schon lange entscheidend beeinflusst, und 
seine fortschreitende Versteifung war vie l mehr diesem 
Zustande zuzuschreiben, als dem wachsenden Bedarf, den 
das Wirtschaftleben bei der Annäherung an das Jahres
ende naturgemäss stellt. Die Verhältnisse mussten sich 
daher am deutschen Markt in  dem Moment, wo sich die 
ersten Symptome einer wirklichen Aktualität der Gefahr 
zeigten, noch weiter zuspitzen, und die verflossene Woche 
brachte demgemäss in monetairer Hinsicht recht uner
quickliche Tage. Kompliziert wurde die Situation noch 
dadurch, dass die Ultimo - Liquidation noch keineswegs 
beendet war und die Börse stärkerer Zurückhaltung seitens 
der Geldgeber bei Deckung ihres Bedarfs begegnete. 
Ein Teil der Banken schied vollständig als Darleiher aus, 
da neben der Notwendigkei*, grössere eigene Reserven zu 
halten, ihre Aktionkraft auch dadurch gelähmt war, dass 
die von der Provinz und verschiedenen ausländischen 
Banken sonst zur Verfügung gestellten Summen erheblich 
reduziert worden waren. Hieran trug neben den allge
meinen Zeitverhältnissen auch die fehlerhafte Taktik der 
Stempelvereinigung in erhöhtem Masse Schuld, die in 
Verkennung der tatsächlichen Verhältnisse ihre Maximal-
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Plutus-Merklafel.
Man notiere auf seinem Kalender v o r:1)

Freitag,
6. Dezember

43A %

Düsseldorfer Börse.— Ironmonger-Bericht. 
G .- V . :  Maschinenfabrik Augsburg- 
Nürnberg, Riebeck Bierbrauerei.

»

Sonnabend,
7. Dezember

47s%

Bankausweis New York. —  Lübeck- 
B uchener E isenbahn . — G .-V . :  Ber
liner Maschinenbau-Ges. Schwartzkopff, 
Ver.Fianschen- u.Stanzwerke Régis, Lech 
Elektrizitätswerke, Hauts - Fourneaux 
et Aciéries Rumelanges St. Ingbert, 
ZuckerraffinerieTangermitnde Fr. Meyers 
Sue., Königsberger Handels-Compagnie, 
Brauerei Gottlieb Buchner, Spandauer- 
berg Brauerei, Berliner Unionsbrauerei, 
Bergschlossbrauerei Berlin, Vereins
brauerei Artern.

Montag,
9. Dezember

5 %

Essener Börse. — S ü d a frika n isch e  G o ld 
m inenausw eise. — T ra n s v a a l C ham ber 
o f  M ines . ■— G.-V..' Gelsenkirchener 
Gussstahlwerke, Schrauben- u. Muttern
fabrik S. Riehm, Triumph-W erke Nürn
berg, Schlegel-Brauerei Bochum, Ost
afrikanische Bergwerks-u.Plantagen-Ges.

Oienstag,
10. Dezember

5 %

Düsseldorfer Börse. — Beichsbankausw eis. 
—  Prämienerklärung Brüssel. — G .-V .:  
Höcherlbräu. — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Mühlenbauanstalt Seck.

Mittwoch,
11. Dezember

5 %

Reports Brüssel. — G .-V . :  Corona- 
Fahrradwerke, Seebeck Schiffswerft, 
Berliner Elektromobil-Droschken Akt.- 
Ges. i. L., Brauerei Pfefferberg.

Donnerstag,
12. Dezember

5 %

Essener Börse. —- ironage-Bericht. — 
Bankausweise London, Paris. — G .-V .:  
Victoria-Brauerei Berlin, Bürgerliches 
Brauhaus München, Maschinenfabrik 
Golzern-Grimma. — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Carl Lindström.

Freitag,
13. Dezember

5 % »

Düsseldorfer Börse. — Ironmonger-Bericht. 
— Zahltag Brüssel. — Deutsche B r a n n t 
w ein- u n d  Z u cke r S ta tis tik . — D ekaden 
ausweis Luxem burg ische  P r in z  H e in r ic h 
bahn. — G .- V .: Elbschlossbrauerei Nien
stedten, Mechanische Weberei Sotau, 
Deutsche Eisenbahn-Speise wagen-Ges., 
Schölten Stärkesyrup-Fabriken.

Sonnabend,
14. Dezember

5 %

Bankausweis New York. — Prämten- 
erklärtmg Paris. — G.-V.'. Ernst Sehiess 
Werkzeugmascbinenfabrik, Helios, Elek- 
tiizitäts-Akt.-Ges. i.L iq ,, Lindenbtauerei 
Unna Rasche &  Beckmann, Haosa- 
Brauerei Hamburg, Dortmunder Aktien- 
Brauerei, Berliner K ind l - Brauerei, 
Brauerei Kunterstein, Schlossbrauerei 
Kiel, Schwabinger Brauerei München, 
Böhmisches Brauhaus Berlin. — Schluss 
des Bezugsrechts Aktien Braunkohlen
werk Leonhardt.

i)  D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r a lle fü r  ihn  
w ich tig e n  Ereignisse der kom m enden Woche Aufschluss, u. a. über 
G enera lversam m lungen, A b la u f von Bezugfsreehten, M arkttage, 
L iqu ida tions tage  und  Losziebungen. Fe rner finden die In teressenten 
d a r in  alles ve rze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r if t s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie  sich au f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen. U n te r dem Datum  s te llt im m e r der P riv a td is k o n t in  
B e r lin  vom  selben Tag des V orjah res .

A u s s e rd e m  zu ach ten  a u f: 
Dividendenschätzungen für 1912. 

Z n la s s u n g a n trä g e  (in  M ill. M .) : 
B e r l in :  6 neue Aktien Maschinenbau- 
Anstalt Humboldt, 0,5 Stammaktien, 
1 Vorzugsaktie Ostelbischer Spritwerke, 
30 neue Aktien Deutsch-Luxemburgische 
Bergwerks- und Hütten-Ges., 2 Aktien 
Nähmaschinenfabtik Karlsruhe. S t u t t 
g a r t :  3,15 Aktien und 0,8 41/2%  Obi. 
Matth. Hohner in Trossingen. 

V e r lo s u n g e n :
10. D e z e m b e r: 2 % Antwerpener 
100 Frcs. (1903). 15. D e z e m b e r:
3%  Belgische Comm.-Cred. 100 Frcs. 
(1861), 2 1/8 % Brüsseler 100 Frcs.
(1902), 3%  Ciedit foncier Egyptien 
(1886, 1903), Freiburger 20 Frcs. (1898), 
Holländische 15 Gld. (1904), Panama- 
Kanal 400 Frcs , 4% Pariser 500 Frcs. 
(1865), 5% Suez-Canal 500 Frcs. (1868).

Offerte für Ultimogeld an die auswärtige Kundschaft, an 
die alle M itglieder gebunden sind, anfänglich v ie l zu 
niedrig gestellt hatte.

Das Angebot an Diskonten nahm im Zusammenhänge 
mit diesen Ausfällen von Provinzgeldern ganz erheblich 
zu, so dass schliesslich der Satz für kurzes Papier auf 
die Höhe der Bankrate, 6°/0, stieg, während lange 
Sichten nur 5 3/4 °/o erreichten. Namentlich an kurz
fristigen Wechseln war der Verkaufsandrang ganz be
deutend, da die stark heranströmenden amerikanischen 
Baumwolltratten, die m it 2 monatiger Laufzeit ausgestellt 
werden, das Material solcher Sichten in dieser Jahreszeit 
ohnehin erheblich vermehrten. Während die Provinz in  
normalen Zeiten geneigt ist derartige Ziehungen teilweise 
über den Jahresschluss im  Portefeuille zu halten, ver
meidet sie das unter den heutigen Verhältnissen natürlich, 
da diese Wechsel wenige Tage nach dem Empfang für 
den Handel im Privatdiskont-Verkehr zu kurzfristig sind, 
und eine Verwertung, die plötzlich notwendig werden 
könnte, zu raisonnablen Bedingungen nur durch Diskon
tierung bei der Reichsbank möglich wäre. In  den letzten 
Tagen vor Monatschluss, erfuhr die Situation durch einige 
Diskontkäufe Englands und Frankreichs sowie durch An
lage mehrerer Posten Reportgeld von London aus eine 
gewisse Erleichterung, die zu einem massigen Rückgang 
des Privatsatzes führte. — Die Devisenkurse hatten im 
Laufe der Woche durch Zurückziehung verfügbarer hie
siger Guthaben im Auslande sowie durch die später er- 
erfolgenden Neu - Anlagen von London und Paris, von 
denen soeben die Rede war, eine weitere Abschwächung 
gezeigt, der nach Erledigung des Ultim o wieder eine 
leichte Reprise folgte.

Die eben gekennzeichnete Verschärfung der Lage 
konnte natürlich auch bei der Reichsbank nicht spurlos 
vorübergehen, immerhin ist die Gestaltung des Status 
nicht so, dass man sofortige Abwehrmassregeln ins Auge 
fassen müsste. Die Steigerung des Privatdiskonts für kurz
fristige Wechsel auf 6 %  hatte speziell zu Befürchtungen 
in dieser Beziehung Anlass gegeben; w ir glauben aber, 
dass die Reichsbank solange als möglich einer weiteren 
Diskonterhöhung ausweichen wird, wenn nicht die heute
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freundlicher aussehende politische Lage sich erneut ge
fahrdrohend zuspitzen sollte. Denn die Reichsbank wird 
sich darüber klar sein, dass eine Diskontsteigerung bei der 
jetzigen Verfassung des offenen Marktes keinerlei A n
sprüche zurückdrängen würde, die sich sonst an sie wen
den müssten, zumal der freie Markt über Reserven, die 
ein höherer Zinssatz herauslocken könnte, heute nicht ver
fügt. Andererseits sind auch gegenwärtig unsere Le ih r 
raten so weit über dem Niveau des Auslandes, dass sie 
zur Unterstützung des deutschen Marktes ohne weiteres 
attraktiv wirken könnten, wenn nicht Gründe politischer 
Natur hier störend entgegenstehen würden; soweit aber 
solche Hindernisse in Betracht kommen, w ird auch eine 
Erhöhung der Zinsmarge sie kaum überbrücken können. 
Ohne Störungen durch erneute Kriegsfurcht werden w ir 
vermutlich während des Monats Dezember ruhige und 
annähernd normale Verhältnisse am Geldmarkt haben. 
Zwar ist die Ultimoversorgung in  bedenklichem Umfange 
mangels genügenden Angebots von Reportgeld durch Ab
schluss kurzfristiger Gelder erledigt worden, diese Summen 
werden aber, wenn Sparkassen- und Bankenkundschaft 
ruhig bleiben, immer wieder zur Prolongation zur Ver
fügung stehen. Dagegen w ird  man gut tun, sich für den 
kommenden Ultimo wieder auf eine recht scharfe An
spannung vorzubereiten, und seine Dispositionen ent
sprechend zu treffen.

Der Londoner Markt hatte sich auch in der Berichts
woche sein besseres Aussehen bewahrt und namentlich 
konnte der Verkehr in Diskonten, wenn auch der Satz 
sich nicht wesentlich abschwächte, endlich wieder eine 
breitere Basis gewinnen, Die Bank of England hat be
sonders im Goldverkehr recht günstig abgeschnitten, da, 
abgesehen von kleineren Entnahmen Süd-Amerikas, keine 
Ansprüche des Auslandes Vorlagen. Der Balkan-Begehr

scheint beendet, es w ird im Gegeneil schon der Rück
fluss eines kleinen Betrages aus der Türkei gemeldet. 
Ebenso scheint das Gros der ägyptischen Entnahmen er
ledigt zu sein; der alexandrinische Wechselkurs hat sich 
erheblich verbessert, und es verlautet bereits in Lombard- 
Street, dass demnächst wieder Goldverschiffungen von 
Aegypten nach Indien bevorständen. Die Frage von Gold
exporten nach New York bleibt dagegen weiter akut und 
sie bildet, abgesehen von der internationalen Politik, jetzt 
das wesentlichste Problem für den Londoner Markt. Bis
her waren die Entnahmen New Yorks relativ gering, 
zweifellos nur aus der Rücksicht der dortigen Bankwelt 
heraus, keine erneute Erhöhung der englischen Bankrate 
zu provozieren: denn der Kurs des Cable Transferts 
zwischen London und New York ist bereits niedrig genug, 
um auch Gold-Transaktionen grösseren Stils zu gestatten. 
Man muss nun abwarten, wie Amerika sich weiter ver
halten w ird; sicherlich muss ihm die Enthaltsamkeit nicht 
leicht ankommen, da die Geldverhältnisse in New York 
sich weiter beträchtlich verschärft haben; zeigt doch der 
Ausweis der Vereinigten New Yorker Banken bereits ein 
bedeutendes Defizit unter die gesetzliche Deckungsgrenze. 
Man bringt aber die erneute Anspannung in Walstreet mit 
den Vorbereitungen iü r den LTltimo November in Zu
sammenhang, an dem die M ittel für besonders grosse 
Zins- und Dividendenzahlungen bereitzustellen sind, wie 
überhaupt dieser Termin in der Union stets ein scharfer 
ist. Es erscheint daher möglich, dass nach Erledigung 
dieser Vorbereitungen schon die kommenden Tage eine 
Entlastung in New York bringen, die der dortigen Bank
welt gestattet, von grösseren Gold-Engagements in London 
abzusehen. Die Entwicklung in der Union w ird daher in 
der nächsten Zeit auch von Europa aus m it besonderer 
Aufmerksamkeit verfolgt werden müssen. Justus.

Warenmarktpreise im November 1912.

1. 8. 15. 22. 29.

Weizen New Y o r k ................................ 106,— 107,— 1097z 106,— 106,— cts. per bushel
Weizen B e rlin .......................................... 2osy2 207% 205,— 204,— 204,— M. per Tonne
Mais C h icag o .......................................... 50% « V , 4772 477z 48,— cts. per bushel
Mais B e r l i n .......................................... 151% 150V2 148,— 144,— 144,— M. per Tonne
Roggen B e r l i n ..................................... 176V, 1773/4 175% 17574 1753/4 M. per Tonne
Hafer B e r l i n .......................................... 179% 1817z 180,— 178% 1767* M. per Tonne
Mehl B e r l i n .......................................... 22,25 22,30 22,20 20,05 22,20 M. per dz
Rüböl B e r l in .......................................... 68,30 68,30 68,40 68,30 67,70 M. per dz
Eisen G la s g o w ..................................... 67/1V, 66/97, 67; 11 67/1072 67/2 sh/d per ton
Silber L o n d o n ..................................... 29,— 29,— 287s 297s 293/xe d per Unze
Kupfer L o n d o n ..................................... 75% 767s 78V4 7 7 V8 76% £  per ton
Zinn L o n d o n .......................................... 230,— 22974 22972 22672 226% £  per ton
Zink L o n d o n .......................................... 27% 27 3/„ 267s 265/s 2674 JE per ton
Blei London ........................................... 19,— 183/ie 187s 187s 187» £  per ton
Baumwolle New Y o r k ........................... 11% 12, 11,90 12,60 13,10 cts. per amerik. Pfd.
Baumwolle L iv e r p o o l........................... 6,40 6,69 6,58 6,76 6,82 d per engl. Pfd.
Baumwolle B re m e n ................................ 61 Va 63y, 6374 64% 667, Pf. per %  kS
W olle A n tw e r p e n ................................ 5,70 5,777, 5,90 5,90 5,95 Fr. per kg
Zucker H am burg ..................................... 9,327, ' 9,5772 9,45 9,45 9.527, M. per 50 kg
Kaffee H a m b u rg ................................ 70V4 68% 693/4 687, 6974 Pf. per Vs kg
Petroleum Hamburg (galizisches) 9,10 9,10 9,10 9,10 9,10 M. per dz.
Salpeter H a m b u r g ................................ 11,05 11,20 11,1272 11,05 10,92% M. per 50 kg
Schmalz Chicago . . . . . . . . 10,60 10,60 11,10 11.127z 11,25 Doll, per 100 Pld.
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Plutus-A rchiv.
Qîfawn fees (pefißanfeefe.

Seide.1)
Kokongrösse (Länge 2—B1/^  ja  bis ca. 5 cm, 

Breite 11/2—3 cm) und Form sind iür die einzelnen 
Rassen charakteristisch, auch spinnt die männliche 
Raupe einen mehr länglichen und mehr spitzen, in 
der Mitte etwas eingeschnürten, die weibliche Raupe 
einen runden Kokon, der etwas leichter im Gewicht 
ist. Die bestgezüchteten Raupenrassen liefern die 
regelmässigsten Kokons. Das

G ew icht der Kokons der einzelnen Rassen 
weicht (entsprechend der Grösse) voneinander ab, 
so dass es Kokons von 4 g bis herab zu 1/,.— 1/7 g 
gibt, m ithin auf ein Kilogramm 250—7000 Kokons 
entfallen. Durchschnittlich wiegt der Kokon 1—3 g. 
An abwickelbaren Faden sind in 1 kg Kokonmasse

1)  Siehe P lu tu s  Seite 764, 784, 850, 866, 889, 912, 934.

etwa 150— 350 g, d. h. der sechste bis dritte Teil 
vorhanden, durchschnittlich wohl 1/i — 1/3. Die ein
zelnen Kokonsorteo, Rassen bzw.

Q ualitäten werden nach geographischen Be
zirken benannt, so z. B. Levante, Rumelien, Brussa, 
Piemont, Umbrien, Neapel, Calabrien, Friaul, 
Cevennes, Japan. Der Kokon der einzelnen Rassen 
ist verschieden gebaut, bald lockerer, bald fester, so 
dass sein Aussehen malt oder glänzend ist, er m it
hin durchsichtiger oder undurchsichtiger erscheint. 
Von den einzelnen Schichten des Kokons stellen 
die äusseren den zuerst gesponnenen Faden dar, 
während in den mittleren der beste, gleichmässigste 
und leicht abhaspelbarste^Teil des Fadens liegt.

(Fortsetzung folgt.)

(TWue £,\ttx<xtxvc Hx (pofßemrffcßaff unb H b
(D er Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders zu 

besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)
A lle  ln  d ieser R u b r ik  erw ähnten B ücher s ind  von je d e r B uchhand lung  des In -  u nd  Auslandes, ausserdem aber auch gegen V o re in 

sendung des Betrages oder gegen Nachnahm e von  der S o rtim en ts -A b te ilun g  des P lu tus  Verlages zu beziehen.)

Geldanlage und Vermögensverwaltung. Praktischer 
Ratgeber für alle Kaufleute, Sparer, Rentner und Kapi
talisten über dauernde und vorübergehende Anlage von 
Geldern m it ausführlicher Erläuterung von Kurszettel 
und Bilanz und Angaben über zweckmässige Auswahl, 
Aufbewahrung und Verwaltung von Wertpapieren. 
Unter Beifügung zahlreicher Beispiele gemeinverständ
lich dargestellt von F ra n z  B ö t tg e r ,  Kaiserlicher Bank
vorstand. Preis gebd. 2,75 J t. Leipzig, Verlag der 
modernen kaufmännischen Bibliothek G. m. b. H.
»D ie verschiedenen Formen der Kapitalanlage und ihre 

Auswahl. —  Kapitalverleihung. —  Einlagen bei Spar
kassen. — Depositengelder bei Banken. — Leibrente. — 
Beteiligung an Geschäften. — Stille Gesellschaft. —  Kom
manditgesellschaft. — Gesellschaft m it beschränkter 
Haftung. — Eingetragene Genossenschaft. —  Vorsicht- 
massregeln bei Beteiligungen. — Erwerb von Grund
stücken. — Die Kapitalanlage in Wertpapieren. —  Das 
Wesen und die Form der Wertpapiere. — Die festver
zinslichen Wertpapiere. •— Die Weitpapiere m it veränder
lichem Zinsertrag. — Die Aktien. — Die Kommandit- 
anteile. —  Die Kuxe. — Die Bohranteile. — Die Kolonial
anteile. — Die Reichsbankanteile. — Auswahl und Be
urteilung der Wertpapiere. —  Der Kurszettel. -— Die 
Bilanz. — Die Rentabilität der Wertpapiere. — Anhalts
punkte für die Auswahl der Wertpapiere. —  Erwerb und 
Veräusserung von Wertpapieren. — Die Vermögens- 
Verwaltung. — Aufbewahrung der Wertpapiere. — Ver
waltung der Wertpapiere.
Die falsche Rechnung. Was bringt der Krieg?

Von N o rm a n  A n g e ll.  Preis 1,25 At. Erscheint 
gleichzeitig in 17 Sprachen. Berlin-Charl., V ita, Deut
sches Verlagshaus.

Die ökonomische Seite der Frage. — Die wirtschaft
lichen Erwägungen, die für den Krieg sprechen. —  Die 
Grundsätze moderner Staatskunst. — Die falsche Rech
nung. — Unmöglichkeit der Konfiskation. —  Auswärtiger 
Handel und Militärmacht. — Der Irrtum  hinsichtlich des 
Nutzens der Kriegsentschädigung. — W ie man Kolonien 
besitzt. — Der Kampf um den Platz an der Sonne. — 
Die Lehren der jüngsten Vergangenheit. — Die psycho

logische Seite des Krieges. - -  Die psychologische Recht
fertigung des Friedens. — Das tatsächliche Ergebnis. — 
Abwehr und A ngriff in ihrem Verhältnis zueinander. — 
Rüstungen, aber nicht nur Rüstungen. — Ist eine politische 
Reformation möglich7 — Die Mittel.
Die Zukunft kommunaler Betriebe. Von Ot t o  

W ip p e rm a n n , Oberbürgermeister a. D. Preis 1,20 At. 
Berlin 1912, Verlag von Julius Springer.

Die Kaufmännische Bilanz und der Bücher
abschluss. Von Prof. J. Chenaufc R é po nd . Preis 
2 At. brosch. Zweite Auflage. 3 . - 5 .  Tausend. Stutt
gart, Muthsche Verlagshandlung.

Was ist Wesen und Aufgabe der Buchfühtung im 
allgemeinen und der Bilanz im besonderen. — M it 
welchen M itteln löst die doppelte Buchführung ihre Auf
gabe? —  Was versteht man unter Bilanz? ,—  Was hat 
der Eröffnung- und der Abschlussbilanz vorauszugehen ? 
Welche Vorschriften macht das Handelsgesetzbuch bezüg
lich der Inveutur und Bilanz. —  W ie sind in der In 
ventur und Bilanz zu behandeln. — W ie macht man 
Bilanz? —  Zwischenbilanz. — Bilanzbeispiele m it Zwischen
bilanz. — Bücherabschluss. — Musterbilanz einer Aktien
gesellschaft. — Liquidation und Liquidationsbilanz. 
Jahrbuch der W eltw irtschaft. Herausgegeben von 

R ic h a rd  C a lw e r. Preis brosch. 18 At, geb. 20 At. 
Jena 1912, Verlag von Gustav Fischer.

Aegypten. — Vermerk über Verfassung und Ver
waltung. — Fläche und Gebietseinteilung. — Metereo- 
logische Verhältnisse. — Bevölkerung. — Landwirtschaft 
und Viehzucht. —  Bergbau und Viehzucht. — Aussen- 
handei. — Geld- und Kreditwesen. —  Verkehr. — Finanz
wesen. — Deutsche Konsulate in  Aegypten. ■— Vereinigte 
Staaten von Amerika. —  Landwirtschaft. — Viehzucht. — 
Forstwirtschaft. — Fischerei. — Industrie. — Anssenhandel. 
— Geld- und Kreditwesen. — Versicherungwesen. — 
Verkehr. — Finanzen. — Besitzungen der Vereinigten 
Staaten von Amerika. — Deutsche Konsulate in den Ver
einigten Staaten von Amerika und Konsulate der Ver
einigten Staaten von Amerika im Deutschen Reich. — 
Argentinische Republik. — Australischer Bund. — Queens
land. — Victoria. — Tasmanien. — Neu-Süd-Wales. —
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West-Australien. — Süd-Australien. — Belgien. — Kongo
gebiete. — Bolivia. — Vereinigte Staaten von Brasilien.
— Britisch-Indien. —  Bulgarien. — Canada. Chile. 
China, -  Colombia. — Costa Rica. — Cuba. — Däne
mark. — Deutsches Reich. —  Fläche. — Gebietseinteilung.
— Metereologische Verhältnisse. — Bevölkerung und Be
völkerungbewegung. — Land- und Forstwirtschaft.  ̂
Viehzucht und Fischerei. — Landwirtschaft. Forstw irt
schaft. —  Viehzucht. — Fischerei. —  Gewerbe im allge
meinen. — Bergbau, Hütten und Salinenwesen. — Berufs
und Gewerbestatistik. — Produktion. — Betriebe und A r
beiter. — Aussenhandel. — Versorgung. —  Preise. — 
Rentabilität der Aktiengesellschaften. —  Industrie der 
Sieine. — Metallverarbeitung. — Industrie der Maschinen, 
Instrumente und Apparate. —  Chemische Industrie. —  In 
dustrie der forstwirtschaftlichen Nebenprodukte, Leucht
stoffe, Seifen, Fette, Oele, Firnisse. —  Textilindustrie. — 
Papierindustrie. — Lederindustrie und Industrie lederartiger 
Stoffe. — Industrie der Holz- und Schnitzstoffe. — In 
dustrie der Nahrung- und Genussmittel. — Bekleidung
gewerbe. — Reinigunggewerbe. — Baugewerbe. — Poly
graphische Gewerbe. — Geld- und Kredithandel. — Geld 
und Noten. —  Privatdiskont, Banknoten- und Wechsel
kurse. — Emissionen. — Notenbanken. —  Hypotheken
banken. — Sparkassen. —  Versicherunggewerbe. — Waren
verkehr m it dem Auslande. — Verkehisgewerbe. — Finanz
wesen. — Königreich Preussen. — Königreich Bayern. — 
Königreich Sachsen. — Königreich Württemberg. — Gross
herzogtum Baden. — Die deutschen Schutzgebiete. — 
Kamerun. — Togo. — Neu-Guinea I  (altes Schutzgebiet).
— Neu-Guinea I I  (Inselgebiet). — Samoa. —, Kiautschou.
_ Dominikanische Republik. — Ecuador. —  El Salvador.
_ Finland. — Frankreich. — Französische Besitzungen.
Marokko. —  Griechenland. — Grossbritannien und I r 
land. — Britische Besitzungen. — Guatemala. Haiti. 
Honduras. — Italien. — Italienische Besitzungen. — 
Eritrea. — Italienisch-Saloniki. — Japan. — Japanische 
Besitzungen. — Taiwan (Formosa). — Karafuro (Japan. 
Sachalin). — Kwantung (Provinz). — Korea. Japanische 
Münzen, Masse und Gewichte. — Luxemburg. — Ver
einigte Staaten von Mexiko. — Nicaragua. — Niederlande.
_ Niederländische Besitzungen. — Niederländisch-Ost-
indien. — Surinam. — Curaçao. — Norwegen. — Oester
reich-Ungarische Monarchie. — Oesterreich-Ungarn. — 
Bosnien und die Herzegowina. — Ottomanisches Reich. — 
Panama. —  Paraguay. — Persien. — Peru. — Portugal.
_ Rumänien. — Russisches Reich. — Schweden.
Schweiz. — Serbien. —  Siam. — Spanien. — Südafrika
nische Union. — Kapkolonie. — Orange-River-Kolome.
— Transvaal. — Natal. — Uruguay. — Vereinigte Staaten
von Venezuela. ...
Jahrbücher für Nationalökonomie und S tatis tik .

Gegründet von B ru n o  H ild e b ra n d  Herausgegeben 
von Dr. J. C o n ra d , Dr. Edg. L o e n in g ,  Dr. W. 
L e x is , Dr. H. W a e n tig . I I I .  Folge, 44. Band, Zweites 
Heft. Nebst Volkswirtschaftlicher Chronik. Juni 1912. 
Pr. pro Heft 5 r j l .  Jena 1912, Verlag von Gustav Fischer. 

Die französische Kolonisation in Tunis. Von R u d o li 
L e o n h a rd . — Das Zurückgehen der Bedeutung der 
Zentralnotenbanken. V o n S v e n H e la n d e r. — Die schweize
rische Kranken- und Unfallversicherung. Von P a u l G ygax.
— Kommunalbesteuerung und Kommunalverschuldung in 
Praussen. Von H a ns  G e h rin g . -  Die Wirkungen der

Bekanntmachung des Reichskanzlers vom 19. Dezember 
1908 betreffend den Betrieb der Anlagen der Grosseisen
industrie (RGBl. S. 650 ff.). Vou E m s t  W is k o t .  
Sozialistische Monatshefte. Herausgeber D r.J . B lo ch . 

Heft 17 und 18. Jahrgang 1912. Preis pro Heit 0 ^0  M. 
Verlag der Sozialistischen Monatshefie G. m. b. H. Berlin. 

Heft 16: Die Sozialdemokratie und die süd- und west
deutschen Kle in- und Mittelbauern. Von Dr. A r th u r  
S c h u lz . —  Klassenkampf und Konsumverein. Von Prot. 
D r  F ra n z  S ta u d in g e r. — Bissolatti und die Emsei 
Depesche. Von S e la  R o o d . — tie ft  17: Landtagswahl
po litik in Preussen. Von E d u a rd  B e rn s te in .  —  Die 
Tragödie des Syndikalismus. Von K a r l S e v e rin g .
Die Entente und das Ende der deutschen Orientpolitik. 
Von K a r l  L e u th n e r .  — Kolonialpohtische Glossen zu 
den Putumayogreueln. Von M a x  S c h ip p e l. as
russische Imperium. Von Dr. L u d w ig  Q ue sse l. e
Sozialdemokratie und die Politik  in Bayern. Von K a s p a r

Berliner Monatskurse. IX .  Jahrgang. Tabellarische 
Zusammenstellung sämtlicher Notierungen der Berliner 
Fondsbörse. Nach amtlichen Feststellungen im August 
1912 m it höchsten und niedrigsten Kursen, Aktienkapita , 
Obligationenkapital, Reserven, Zinsterminen, Emissions
haus und Dividenden der letzten zehn Jahre. Heraus
gegeben von Dr. jur. M. H a n  d l. Die Berliner Monats
kurse erscheinen nach Schluss jeden Monats. Abonnement 
pro Quartal 3,50 M . Zu beziehen vom Verlag der 
Berliner Monatskurse, Berlin W. 57.

Zeitschrift fü r Handelswissenschafthche For
schung. 6. Jahrgang. September 1912 12. HGt.
Herausgeber E. S chm a lenbach . Professor der Handels- 
techuik an der Handelshochschule in Köln. Monat
lich ein Heft. Bezugspreis für das Halbjahr 6 J l.  
G. A. Glöckner Verlag, Leipzig.

Die Organisation eines Unternehmens der Abzahlung
branche. Von H ans B r in k .  -  Löhnungwesen und Selbst
kostenberechnung in der Brauerei. Von H. G eisam m .
— Die Berechnung der Mehrabschreibung bei der U m 
wandlung eines Einzelunternehmens in  eine Akliengesell- 
schaft. Von C a r l E rn s t.  . . .  „
W irtschaftstatistische Monatsberichte. Her»us-

geber R ic h a rd  C a lw e r. Jahrgang 6. Juli 1912. 
Nummer 7. Bezugspreis 15 M  prän. für das Quartal. 
Geschäftsstelle Berlin W. 50.

Zusammenfassender Ueberblick. — Produktion. 
Arbeitmarkt. — Bergbau und Hütten. — Metalle und 
Maschinen. — Landwirtschaft. — Nahrung- und Genuss
mittel. — Textilgewerbe, Bekleidung. — Baugewerbe, 
Steine und Erden. — Uebrige Gewerbe. — Geldmarkt.
— Auswärtiger Handel, Verkehr. —  Konsum, Preise. — 
Chronik für den Monat August 1912.
Deutsch-Ostafrika als Siedelungspunkt fü r Euro

päer unter Berücksichtigung Bausch-Ostafrikas und 
Nyassalands. Bericht der 1908 unter Führung des da
maligen Unterstaatssekretärs Dr. von Lindequist nach 
Ostafrika entsandten Kommission. M it einer Karte. 
Preis 4 JC. München und Leipzig 1912, Verlag von 
Duncker & Humblot.

Bereisung von Britisch-Ostafrika. — Bereisung der 
Nordgebiete Deutsch-Ostafrikas. — Bereisutig der südlichen 
Hochländer Deutsch-Ostafrikas. — Bereisung von Britisch- 
Nyassaland.

Generalversam m lungen.
zf . h,r  * - * « . * .

richshain, B erlin , 21. 12., 17. 12., 28. 11. •  Actien- 
brauerei F ü rth  vorm . Gebr. Grüner, F ü rth  18. 1-.,
12. 12., 19. 11. •  Actien-Brauerei-G esellschaft r  ried- 
richshöhe vorm . Patzenhofer, B erlin , 17. 12., 12 .1-.,

A ctien-B ierbrauere i Itzehoe vorm . Buhm ann 
&  Wiese, Itzehoe, 20. 12., 18. 12., 27- 11 • 8
Actienb'rauerei Bavaria, Posen, 21. 12.. !«■ '-•>
29. 11. •  Actienbrauere i Bernburg, Bernburg, 10.
14 12 18 11. •  Actienbrauere i Cöthen, Cöthen
i. Anh. 14. 12., — , 26. 11. •  Actien-B rauerei F ried -

V Ui ni. i  cuzemiuu-i, ^
22. 11. •  Actienbrauere i Kempten, Kem pten (Bay.), 
IQ. 12., 14. 12., 19. 11. •  Actienbrauerei M erzig,
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-Vierzig (Saar), 17. 12., 14. 12., 29. 11. •  Actien- 
brauerei M inde lhe im , A .-G ., M indelhe im , 17. 12.,
14. 12., 21. 11. •  Actienbrauere i S immerberg, M ün
chen, 18. 1.. 15. 1., 28. 11. •  Actienbrauere i „U n io n “  
vorm . C. Ueberle und E. Charlier, T rie r, 20. 12.,
17. 12., 28. 11. •  Actienb rauerei Zahn, Boeblingen,, 
S tuttgart, 16. 12., 12. 12., 18. 11. •  Actienbrauere i 
zum Löwenbräu, München, 17. 12., 14. 12., 27. 11.
•  Actienbrauere i zum Schiff, Rettenm ayer i. L iqu ., 
U lm , 17. 12., 14. 12., 13. 11. •  A .-G . C arb idw erk 
Lechbruck, 19. 12., 14. 12., 15. 11. •  A .-G . G reifen
hagener Kreisbahnen, Greifenhagen, 18. 12., 15. 12.,
19. 11. •  A .-G . A do lph H . N eufeldt, M eta llw aren
fab rik  und E m a illie rw e rk , M ünchen, 16. 12., 13.12.,
25. 11. •  A .-G . Panzerkassen-, Fahrrad- und M a
schinenfabriken vorm . H . W . Schladitz, Dresden,
21. 12-, 18. 12., 23. 11. •  Actien-Ges. Schlossbrauerei 
Schöneberg, Schöneberg, 17. 12., 14. 12., 21. 11.
•  A .-G . Schwabenbräu, Düsseldorf, 21. 12., 17. 12.,
26. 11. •  A .-G . W aldschlösschen-Brauerei, A llen 
stein, 14. 12., 11. 12., 26. 11. •  A .-G . des A ltonaer 

.Schauspielhauses, A ltona, 18. 12., — , 19. 11. •  
A .-G . fü r  landw irtscha ftliche Maschinen, W ürzburg ,
19. 12., 14. 12,, 25. 11. •  A .-G . fü r .O zonverwertung,
S tuttgart, 21. 12., 17. 12., 13. 11. •  A .-G . fü r 
Seilindustrie vorm . Ferd. W o lff, M annheim -N eckarau,
21. 12., 18. 12., 21. 11. •  A ctien -V ere in  Johannes
hütte, Schwerte, 21. 12., — , 25. 1 1 . . »  Actien-
Z iegele i Braunschweig, Braunschweig, 18. 12., — , 
28. 11. •  A c tien -Z u cke rfab rik  Gross-Gerau, 19. 12., 
— , 25. 11. •  Adler-B rauere i, A .-G ., zu Greven
i. W estf., Greven i. W estf., 16. 12., — , 23. 11.
•  Adler-B rauere i, K ö ln , 16. 12., — , 18. 11. •
A dlerbrauere i vorm . Rud. D orst, Düsseldorf, 20. 12.,
14. 12., 26. 11-. •  A lbert-Thea te r, A .-G ., Dresden,
16. 12., 11. 12., 22. 11. •  A llgäuer Brauhaus, A .-G ., 
Kem pten, 17. 12., — , 27. 11. •  Am berger B ie r
brauerei A .-G .’ zum F ranziskanerkloster, Am berg; 
16. 12., — , 21. 11. •  A nke r-W e rke  A .-G . vorm .
Hengstenberg &  Co., B ie le fe ld, 21. 12., 17. 12., 
26. 11. •  Apparatebauanstalt W eim ar, A .-G ., vorm . 
Gebr. Schm idt, W eim ar, 14. 12., 11. 12., 25. 11.

Badische U hren fabrik , A .-G ., Furtwängen,
15. 12., 10. 12., 4. 12. •  Balsam -Brauerei, A .-G .,
M ü lhe im  a. Rh., 16. 12., 13. 12., 14. 11. •  Barm -
becker Brauerei, A .-G ., H am burg, 17. 12., 12. 12., 
21. 11. •  Barm er Bau-Gesellschaft fü r A rbe ite rw oh- 
nungen, Barmen, 16. 12., 15. 12., 25. 11. •  Baum
w o llsp innere i am Stadtbach, Augsburg,. 17. 12., 
14. 12., 22. 11. •  Bayerische B ierbrauere i zum K arls
berg vorm . Chirst. W eber, A .-G ., H om burg  (P falz),
20. 12., 17. 12., 28. 11. •  Bayerische Brauerei, A .-G ., 
vorm . Schm idt &  G uttenberger, Zw eibrücken, 16. 12.,
11. 12., 21. 11. •  Bayerische K rysta llg las fab riken  
vorm . S teigerwald, A .-G ., München, 21. 12., 16. 12.,
18. 11. •  B erlin -N eu rode r Kunstanstalten, A .-G .,
B erlin , 17. 12., 14. 12., 26. 11. •  B erline r B ie r
brauerei, A .-G ., vorm . F.. W . H ilsebein, ' Berlin ,
19. 12., 17. 12., 26. 11. •  B erline r B ock-B rauere i, 
A .-G ., B erlin , 19. 12., 16. 12., 18. 11. •  B erline r 
W eissb ier-Brauerei, A .-G ., vorm . Carl Landre, Berlin ,
16. 12., 13. 12., 25. 11. •  B ero lina  Baugesellschaft
auf Actien, B erlin , 19. 12., — , 28. 11. •  B ierbrauere i 
A .-G . vorm . Gebrüder H ugger, Posen, 18. 12.,
14. 12., 19. 11. •  B ierbrauere i zum Feldschlösschen, 
A .-G ., Braunschweig, 14. 12., — , 23. 11. •  Baden- 
Gesellschaft Heidenau, A .-G . i. L iqu ., Dresden, 
18. 12., 14. 12., 27. 11. •  Brauerei Cainsdorf, 
Z w ickau  i. S „ 19. 12., — , 26. 11. •  B rauere i Gebr, 
D ie trich , A .-G ., D üsseldorf, 19. 12., 16. 12., 14.11.
•  Brauerei zum Fischer, J. E rhard , A .-G ., Strass
burg, 20. 12., 15. 12., 27. 11. •  B rauere i Geis
mann, A .-G ., F ü rth , 21. 12., 17. 12., 29. 11. •  
Brauerei zur H ö lle , A .-G ., vorm . M attes &  M ülle r, 
R ado lfze ll, 20. 12., 16. 12., 29. 11. •  Brauerei
W . Isenbeck &  Co., A .-G ., H am m  i. W ., 21. 12.,

18. 12., 26. 11. •  Brauerei K ön igstadt, A .-G .,
B erlin , 21. 12., 19. 12., 27. 11. •  Brauerei M u tz ig  
vorm . J. W agner, Strassburg' i. E is., 18. 12., — .
22. 11. •  Brauerei W . Schnitzler, A .-G ., Düssel
do rf, 21. 12., 17. 12., 28. 11. •  Brauerei Schön
beck, A .-G ., B erlin , 17. 12., 13. 12., 23. 11. •
Brauerei zum Storchen, A .-G ., Speyer a. Rh., 16. 12..
13. 12., 15. 11. •  Brauereigesellschaft vorm . S. M o-
ninger, Karlsruhe, 17. 12., 12. 12., 16. 11. •
Brauereigesellschaft vorm . F r. Reitter, Lö rrach , 
16. 12., 12. 12., 15. 11. •  Brauhaus N um berg,
N ürnberg, 21. 12., 18. 12., 25. 11. •  Brauhaus
Tauberbisehofsheim , A .-G ., Tauberbischofsheim ,
14. 12., 10. 12., 26. 11. •  (Braunkohlenwerke
Leonhard, A .-G ., B erlin , 19. 12., 16. 12., 28.11.
•  B raunkoh len-A .- G. „V e re in sg lü ck “ , M euselw itz,
18. 12.,-— , 26. 11. •  Bürgerbräu St. Johann a. Saar, 
Saarbrücken, 18. 12., 14. 12,, 28. 11. •  B ürger
liches Brauhaus, Bonn, 19. 12., 16. 12., 23. 11.
•  Bürgerliches Brauhaus, A .-G ., Falkenstein i. V .,
16. 12., 14. 12., 22. 11. •  Bürgerliches Brauhaus, 
Hannover, 10. 12., 7. 12., 23. 11. •  Bürgerliches 
Brauhaus, Herne i. W ., 19. 12., 11, 12., 27. 11.
•  Bürgerliches Brauhaus, A .-G ., Ilm enau i. Thür., 
13. 12.. 11. 12., 27. 11. •  Bürgerliches Brauhaus, 
Ingo lstad t, 12. 12., 9. 12., 23. 11. •  Bürgerliches 
Brauhaus, A .-G ., Nordhausen a. H ., 16. 12,, 13. 12., 
29. 11. •  Bürgerliches Brauhaus, A .-G ., Olpe, 14.12.,
11. 12., 23. 11.

„C as ino “  Bremen, Bremen, 19. 12., — , 29.11.
•  C e llu lose-Fabrik  in H öck lingen  bei Hem er i. W .,
Düsseldorf, 21. 12., 18. 12., 27. 11. •  Chemische
Fabriken  Gernsheim -Heubruch, A .-G ., M annheim ,
16. 12., 13. 12., 25. 11. •  Cottbuser M aschinen
bau-Ansta lt und Kisengiesserei, A .-G ., Cottbus
21. 12,, 16. 12., 29. 11.'

Deutsche Tageszeitung, D ruckere i’ und Verlag,. 
A.-G .,. B erlin , 12. 12., — , 27. 11. •  D u isburger 
Brauerei, A .-G ., vorm . Gebr. B o lle rt, D u isburg , 
18. 12.. 12. 12., 27. 11. •  D üsseldorfer, E isenhütten
gesellschaft, Düsseldorf, 19. 12., 12. 12., 27. 11.

E isenhütte F lolste in, A .-G ., Rendsburg, Berlin ,
12. 12., 8. 12., 18. 11. •  E isen-Industrie  zu Menden
und Schwerte, A .-G ., Schwerte, 21. 12.. 16. 12.,
23. 11. •  E lbschloss-Brauerei Nienstedten, N ien
stedten, 13. 12,, 11. 12., 23. 11. •  E le fantenbräu 
vorm . L. K üh l, W orm s a. Rh., 17. 12., 15. 12.,
25. 11. •  Erste Bayerische G raph itbergbau-A .-G ., 
München, 20. 12., 17. 12., 29. 11. •  E ulengeb irgs
bahn, A .-G ., Reichenbach i. Schl., 17. 12., 12. 12.,
22. 11. •  E xce ls io r-F ah rrad -W erke  Gebr. Conrad
& Patz, A .-G ., Brandenburg . a. d. I I . , 16. 12.,
13. 12., 22. 11. •  E xportb rauere i Teufe lsbrücke,
A .-G ,, H am burg, 13. 12„ 12. 12., 29. 11.

Favorite -R ecord, A .-G ., L inden  b. Hannover, 
Flannover, 16. 12., 12. 12., 22. 11. •  Feldschlöss
chen-Brauerei W eim ar, A .-G ., W eim ar, 18. 12.,
13. 12., 25. 11. •  F rankenste in-M ünsterberg-
N im ptscher K re isbahn-A .-G ., F rankenstein i. Schl.,
17. 12., 14. 12., 21. 11. •  F rank fu rte r A ctien 
brauerei, F ra n k fu rt (O der), 14. 12., — , 28. 11.
•  F riesen-Brauere i, A .-G ., iHamburg, 14. 12., 11. 12.,
23. 11.

Gantersche Brauerei-Gesellschaft, A .-G ., F re i
burg  i. B r., 20. 12., 17. 12., 25. 11. •  Gas-A.-G. 
R itte r &  Cie., Cöln, 19. 12., 12. 12., 23. 11. •  
Gasgesellschaft K lagenfurt, N ürnberg , 16. 12.,
13. 12., 23. 11. •  Geraer R e itk lub  A ,-G „ Gera
(Reuss), 14. 12., — , 29. 11. •  Gevelsberger A ctien
brauerei, Gevelsberg i. W ., 16. 12., 12. 12., 25.11.
•  Germaniabrauerei, A .-G ., I3onn, 21. 12., — , 23.11.
•  Germ ania-Brauerei, A .-G ., D o rtm und , 19. 12.,
18. 12., 22. 11. •  G ilden - Brauerei, A.-G.
in  D ortm und, Essen an der Ruhr, 16. 12.,
11. 12., 26. 11. •  G lückauf-B rauere i, A .-G ., Gelsen
kirchen, 20. 12., 15. 12., 27. 11. •  G otthard A ll-
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weiter, Pum penfabrik, A .-G ., R ado lfze ll, 21. 12., 
18. 12., 25. 11. •  G öttinger K le inbahn-A .-G .,
G öttingen, 18. 12., 13. 12., 21. 11.

Ham m er Brauerei „M a rk “ , H am m  i. W estf., 
18. 12., — , 28. 11. •  Hannoversche B aum w o ll
spinnere i und -W eberei, Hannover, 16. 12., 13. 12., 
28. 11. •  E rnst H e in rich  Geist, E le k tr iz itä ts -A .-G . 
i. L iqu., C ö ln -Z o lls tock , 21. 12., 18. 12., 23. 11.
•  Hessische und Hercules-B ierbrauere i, A .-G .,
Cassel, 20. 12., 17. 12., 26. 11. •  H irschbrauerei,
A .-G ., Düsseldorf, 21. 12., — , 28. 11. •  H o f
brauhaus, Aktienbrauere i und M a lz fab rik , Dresden, 
18. 12., — , 11. 11. •  Hofbrauhaus O tto  Bahlsen, 
A .-G ., A rnstadt i. T hür., 16. 12., 12. 12., 22. 11.
•  Hofbräuhaus Saarbrücken, A .-G ., vorm . C. Stille, 
Saarbrücken, 18. 12., 14. 12., 23. 11. •  H o te l 
und Kurhaus St. Blasien, A .-G ., F re iburg  i. Br., 
16. 12., —, 13. 11. •  H usum -A m rum -D am pfsch iffahrt- 
A .-G . i. L iqu ., Husum, 12, 12., — , 23. 11.

R obert Jaeckel, Lagerbierbrauere i, A . - G., 
Strehlen (Schl.), 17. 12., 14. 12., 23. 11. •  Ja lu it-
Gesellschaft, H am burg, 17. 12., — , 25. 11.

Industriebahn-Aktiengesellschaft, F ra n k fu rt a. M.,
18. 12., 13. 12., 15. 11.

Kaiserbrauerei, A .-G ., K ie l, 16. 12., 12. 12., 
25. 11. •  K a liw e rk  Ludw igsha ll, A .-G ., Berlin,,
16. 12., 14. 12., 25. 11. •  Kam m garnspinnerei
Sennheim (Eisass), Sennheim, 10. 12., 7. 12., 25.11.
•  W ilhe lm  Kaum ann Nachf., A .-G ., B erlin , 21. 12., 
,17. 12., 28. 11. •  Eduard  Kessel, Ä .-G ., Chemnitz,
21. 12., 17. 12., 29. 11. •  K ie le r A ctien-B rauere i- 
Gesellschaft vorm . Scheibel, K ie l, 19. 12., 16. 12.,
22. 11. •  K le inbahn-A .-G . Culmsee-Melno, Culm - 
see, 16. 12., 13. 12., 12. 11. •  K le inbahn-A .-G . 
Bebitz-A lsleben, H a lle  (Saale), 18. 12., 15. 12.,
22. 11. •  K le inbahn-A .-G . Neustadt-Prussau, Neu
stadt (W estpr.), 18. 12., 15. 12., 21. 11. •  K losfe r- 
brauerei Roederhof, A .-G ., B erlin , 19. 12., 14. 12.,
23. 11. •  K los te r- und C. Laupus-Brauerei, A .-G . 
in M ettern ich, Koblenz, 17. 12., 14. 12., 25. 11.
•  Kochelbräu München, A .-G ., München, 19. 12.,
16. 12., 21. 11. •  König-^Brauerei, A .-G ., Düssel
dorf, 20. 12., 17. 12., 23. 11. •  Kronenbrauere i, 
A .-G ., W itte n  (R uhr), 20. 12., 18. 12., 28. 11. •
•  Gustav Kuntze, W assergas-Schweisswerk, A .-G ., 
W orm s a. Rh., 21. 12., 18. 12., 25. 11.

Löwenbräu, A .-G ., H o f i. B., 17. 12., — , 28. 11.
•  Löwenbrauere i vorm . . Peter Overbeck, A .-G ., 
D ortm und, 19. 12., 17. 12., 28. 11. •  Löwenbrauerei 
Louis Sinner, A .-G ., F re ibürg  i . Br., 17. 12., 13. 12., 
11. 11.

M alm edie &  Co., M aschinenfabrik, A .-G ., 
Düsseldorf, 20. 12., 16. 12., 27. 11. •  Mannesmann- 
röhren-W erke , B erlin , 17. 12., 11. 12., 25. 11. •
M aschinenbau-A.-G ., G rim m a, 12. 12., — , 25. 11.
•  M asch inenfabrik W ery, A .-G ., Zweibrücken,
20. 12., 17. 12., 29. 11. •  M itte lam erikanische
Plantagen-A .-G ., H am burg, 14. 12., — , 26. 11.

N a tiona l - Actien  - B ierbrauere i Braunschweig, 
vorm . F. Jürgens, Braunschweig, 20. 12., 17 12„
27. 11. •  Neisser Kreisbahn-A.-G .,,. N«'; 12.,
— , 28. 11. •  Neue Rheinau-A.-C  .,au i. Bad.,
M annheim , 16. 12., 11. 12., 19. .. •  N ürnberger
Hercules-W erke, A .-G ., Nürnberg, 16. 12., 13.12., 
22. 11.

O ppelner Actien-B rauere i und Presshefefabrik, 
Oppeln, 21. 12., 18. 12., 25. 11.

P ark- und Bürgerbräu, A .-G ., Zw eibrücken, 
17- 12., 14. 12., 4. 11. •  Peniger M asch inenfabrik 
und Eisengiesserei, A .-G ., Le ipz ig , 18. 12., 15. 12., 
25. 11. •  Pfälzische M a lz fabrik , A .-G ., Ludw igs
hafen a. Rh., 21. 12., 19. 12., 25. 11. •  Pfälzische 
Nähmaschinen- Und F ahrräde r-F abrik  vorm . Gebr. 
Kayser, Kaiserslautern, 16. 12., 13. 12., 19. 11.
•  P fe iffe r &  Schm idt, A .-G ., M agdeburg-Neust.,
19. 12., 16. 12., 26. 11. •  P ilika lle r K le inbahn- 
A .-G ., K ön igsberg  i. Pr., 21. 12., 18. 12., 22. 11.
•  P lantagen-Gesellschaft „C oncepc ion“ , H am burg,

19. 12.. 16. 12., 27. 11. •  P lohner B ierbrauerei, 
A .-G ., Dresden-A., 21. 12., 14. 12., 28. 11. •  P o rt
land-Zem entwerke „S aab“ , A .-G ., Berlin , 16. 12., 
12. 12. ,  21. 11.

Q uerfu rte r K a lk industrie , A .-G ,, Q uerfurt, 19. 12.,
17. 12,, 25. 11.

E . M . Raetz, A .-G ., C ö ln-M erlie im , 17. 12., 
13. 12., 25. 11. •  Rastenburger Brauerei, A .-G ., 
K ön igsberg i. Pr., 14. 12., 13. 12., 28. 11. •  Reck- 
linghäuser Brauerei, A .-G ., Recklinghausen, 17. 12.,
13. 12., 23. 11. •  Rhederei V isurg is A .-G . i. L iqu., 
Bremen, 18. 12., 14. 12., 28. 11. •  Rheinische 
Brauerei-Gesellschaft, Cöln, 19. 12., 12. 12., 23. 11.
•  Rheinische Schuckert-Gesellschaft fü r elektrische 
Industrie , A .-G ., M annheim , 16. 12., 11. 12., 23. 11.
•  Rhein isch-W estfälische Brauerei, A .-G ., Essen
(Ruhr), 20. 12., 13. 12., 27. 11. •  Julius Röm pler, 
A .-G ., Dresden, 21. 12., 16. 12., 28. 11. •  Ros- 
heimer Mechanische Buntweberei, A .-G ., Rosheim 
i. E is., Strassburg i. E is., 18. 12., — , 25. 11. •  
R o ttw e ile r Pfauenbrauerei, A .-G ., S tuttgart, 20. 12., 
16. 12., 25. 11. •  F riedr. R ückfo rths  W w . E m il 
Sellin, A .-G ., S tettin, 20. 12., 17. 12., 19. 11.

Sangerhäuser A ctien-M asch inenfabrik  und E isen
giesserei vorm . P lornung &  Rabe, Sangerhausen,
20. 12., 18. 12., 29. 11. •  S iegersdorfer W erke
vorm . F riedr. F lo ffm ann, A .-G ., B erlin , 20. 12.,
17.12., 29.11. •  Societätsbrauerei W aldschlösschen, 
Dresden, 20. 12., 16. 12., 25. 11. •  Speditions
und Lagerhaus-A.-G ., Aachen, 18. 12., 12. 12.,
18. 11. •  Spinnerei Deutschland, M ünster i. W .,
21. 12., 20. 12., 22. 11. •  Spinnerei W ertach, Augs
burg, 16, 12., 12. 12., 21. 11. •  Spritbank, A .-G ,, 
B erlin , 20. 12., 15. 12., 27. 11.

Schlesische Pappenfabriken, A .-G .. Bunzlau,
21. 12., 17. 12., 25. 11. •  Gebrüder Schöndorff,
A .-G ., Düsseldorf, 16. 12., 13. 12., 25. 11. •
Schuchmannsche Brauerei, A .-G ., Böckingen, H e il
bronn a. N., 17. 12,, 13. 12., 21. 11.

S iadt-Theater-Gesellschaft, Ham burg, 14. 12.,
12. 12., 26. 11. •  Sternbräu, A .-G ,, Dettelbach',
19. 12., —■, 25. 11. •  Sternbrauerei K rav, A .-G .,
Essen (R uhr), 19. 12., 13. 12., 26. 11, •  S tettiner 
V ic toria -B rauere i, A .-G ., S tettin, 13. 12., 10. 12., 
25. 11. •  S tolper Bank, A .-ö ., Stolp (Pom m ern), 
18. 12„ 13. 12., 15. 11.

T e lephonfabrik , A .-G ., vorm . J. Berliner, 
Dresden, 16. 12., — , 22. 11. •  T erra in -A .-G . W o h l
do rf-O h lstedt, H am burg, 18. 12., 17. 12., 22. 11.
•  Theater- und Saälbau-A.-G ., B erlin , 20. 12., 
18. 12., 28. 11. •  T itan  E lectriz itä ts-A .-G ., Berger
hö f (R h ld.), Remscheid, 20. 12., — , 27. 11.

U lm er Brauerei-Gesellschaft, U lm , . 17, 12.,
14. 12., 25. 11.

V ere in ig te  Brauereien Siber &  Speiser, A .-G „ 
Reutlingen, 17. 12., 13. 12., 23. 11. •  Vere in ig te  
M eta llw aren fabriken, A .-G ., vorm . H a lle r &  Co., 
A ltona, 16. 12., 12. 12., 21. 11. •  V ere in ig te  Säge- 
und H obe l-W erke  R. Schaak &  Co., A .-G . i. L iqu ., 
M emel, 17. 12., 13. 12., 16. 11. •  Vdreinsbrauerei, 
A .-G ., Hofgeism ar, 20. 12., 17. 12., 28. 11. •
Vereinsbrauerei Herrenhausen-Hannover, H erren
hausen, 17. 12., 16. 12., 29. 11. •  Vereinsbrauerei 
T ils it, A .-G ., T ils it, 18. 12., 15. 12., 27. 11. •
Viersener A ktien-B rauere i, V iersen, 21. 12., 15. 12.,
11. 11. •  Vogtländische M asch inenfabrik (vorm.
J. C. u. H . D ie trich ), A .-G „ Plauen i. V ., 16. 12.,
12. 12., 21. 11.

W aggon fabrik , A .-G ., Düsseldorf, 20. 12., 16. 12.,
25. 11. •  W ergersche Brauerei, A .-G ., W orm s,
16. 12., 13. 12., 22. 11. •  A . W ernicke, Maschinen
bau-A .-G . i. L iqu., H a lle  (Saale), 21. 12., 15. 12.,
26. 11. •  W estfä lische D rahtindustrie  H am m  i. W ., 
Essen (Ruhr), 20. 12., 14. 12., 18. 11. •  W ies
badener Kronen-Brauere i, A .-G ., W iesbaden, 16.12.,
13. 12., 21. 11.

Z ucke rfab rik  F rankentha l, Frankentha l (R hpf.),
14. 12., 11. 12., 23. 11.

Terantwortlioh fflx den redaktionellen Teilt H a n s  G o s l a r  in O ha rlo tte n E n re .
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Aus der G e s c h ä f t s w e l t .
Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

der Redaktion und des Herausgebers.

Londoner BörsenkurseEssener Credit-Anstalt in Essen-Ruör.
E w eism iederlassungenin: AltenetSBR, Bocholt, 
Btchum, Dorsten I. W., Dortmund, Duisburg, 
■ -Ruhrort, Gelsenkirchen, Hamborn, Herne, 
Homberg a. Rh., Iserlohn, LQnen a. d. Lippe, 
HQIhelm-Ruhr, «iünster 1. W-, Oberhausen(Rhld).

Recklinghausen, Wanne, Wesel u. Wltten. 
Aktien-Kapital und Reserven Mark 95 UOU UUU.

Te legram m -A dresse : Creditanstalt. [4604 
fe rn s p re c li-A n s c h lu s s : Essen Nr. 12, 194, 195, 

4SI, 535, 607, 611, 612, 742 und 844.
Im treten Verkehr ermittelte Kurse 

vom  3. Dez. 1912, abgeschlossen 6 U h r abends.

Ge- Ange-
sucht boten

Kohlen.
Adler bei Kupferdreh . .
A lte  Haase ....................
B lankenburg .................
Brassert ...........................
Carolus Magnus . . . .  
Constantin der Gr. . . . 
Diergardt
Dorstfe ld  ........................
E w a ld ..............................
F ried rich der Grosse . .
G o ttessegen ....................
G raf B is m a rc k ..............
G raf S c h w e r in ..............
H e inrich  . . . .................
Helene &  Am alie . . . .  
Hermann I / I I I  (3000Kuxe) 
Johann Deimelsberg . . 
K ön ig in  Elisabeth . . .
K ön ig  L u d w ig ..............
L a n g e n b ra h m .................
L o th r in g e n ........................
M ont C e n is ....................
O e s p e l..............................
Schürb. &  Charlottbg. . . 
T rie r (3000 Kuxe) . . . .
Unser F r i t z ....................
Westfalen (10 000 Kuxe) 

B raunkoh len. 
Bellerhammer B rk . . . . 
Bruckdorf-Nietleben . . .
Germania.............................
Gute H o ffn u n g ................
H u m b o ld t ........................
Leonhard .........................
Lucherberg ....................
Michel ................... ... ■
N e u ra th .............................
Regiser ......................... ...
Schallmauer, Braunk. . . 
K a li-K u x e  und -A n te ile .
A lexandershall .............
A ller N ordste rn ................
Beienrode .......................
Bergm annssegen.............
B u r b a c h ..........................
Carlsfund .......................
C a rlsg lück..........................
C a rlsh a ll.............................
Deutschland, J.ustenbg. .
E in ig k e it............................
Fa llers leben......................

Ge
sucht

Ange
boten

4450 4550
1675 1700
2300 2450

11250 11750
— 7000

48000 50000
3350 3450

L1900 12500
47500 49000

— 29000
2650 2750
— 62000

13900 14200
5275 5350

18700 19200
4250 4300
6700 6900

29600 29800
— 32500

20500 21500
29800 30500
19100 19500
2825 2900
2225 2375
6550 6650

— 23000
900 930

1600 1700
1925 2025
875 950

4900 5000
1375 1450
7700 7900
2550 2650
7300 7500
2250 2350
2800 2900
3350 3450

9300 9600
1150 1225
620G —
7350 7450

— 14000
615C 6550
172E 1775
2325 2400
400C 4200
— 5600
135t 1400

Felsenfest.........................
Gebra ...............................
Glückauf,, Sondershausen 
Grossherz. v. Sachsen . .
G ün th e rsha ll....................
H a n n o v e r.........................
Hansa Silberberg . . . .
Hedwig .............................
Heiligenm ühle...................
He iligenroda .................
Heimboldshausen.............
Heldrungen I .................
Heldrungen I I .............
H e rfa ...................................
Heringen .........................
Hermann I I ......................
H o h e n fe ls .......................
Hohenzollem .................
H u g o ................................ ...
H üpsted t............................
Imm enrode ....................
Johannashall....................
K a is e ro d a ........................
M ariaglück.........................
Max ...................................
N e u ro d e ............................
N euso lls ted t......................
N e u s ta ss fu rt....................
Ransbach............................
R e ich e n h a ll......................
R o th e n b e rg ....................
Sachsen-Weimar . . . .
Salzmünde......................
S iegfried I .................... .
T hü ring en ......................
Volkenroda .................
W a lb e c k .......................
W a lte r ............................
W ilhelmine . ................
W ilhelm shall .............
W intershall .................

K a li-A k tie n .
Adler Kaliwerke . . . .
A d o lfs g lü c k ...................
Bismarckshall . . . .  
Hallesche Kaliwerke . .
H a tto rf .............................
H e ld b u rg .............
Justus A c t......................
K rü g e rs h a ll................
Lu dw igsh a ll...................
Ronnenberg Act. . . .
S te in fö rd e ......................
T e u to n ia ........................

1925
4000

8600
4850

125

725
1500
8900
1400
925

1275
1400
4900
1900
6750

10900
3300
4100

1325
2950
1400
3225

900
650

2875
7200
6800

3400
6400

1275
1350

18C00

1975
4200

22000

5000
160

6100
800

1550
9100
1500
975

1350
1500
5300
2000
6900

11300
3400
4300
5000
9600
1400
3050
1500
3325

950
700

2950
7450
6900
6500
3600
6600
5250
1325
1450
9000

19000

m itg e te ilt von [4903

M. M a rx  & Co.
Gresham House, London  E . O.

Filiale B erlin: Behrenstr. 48.

AmeriKaner.
Schlusskurs vom

Atchisons . . ■ ■ . 
B a ltim o re  and Ohio . 
C anadian P acific  . .
E ric  Common . • •
M issouri, Kansas and Texas 
S outhern  R a ilw a y  . . 
S outhern  P acific  . . 
U n ion  Paci f i c . . . .
U . S. Steel Oorp. . . 
G rand T ru n k  O rd .. .

„  3. F re i.

25. 11.
110%
109V*
271%

347/8
28%
30

113%
176

76%
28%
551/,

2. 12. 
lUVsxd 
HO
2741/2

35% 
291/, 
30% 

114V, 
177 x d  
76% 
293/,
56V2

Erzkuxe.
Apfelbaum er Zug . .
Eiserner U n io n .............
F e rn ie .............................
Freier Gründer Bgw.-V.
Henriette ....................
Louise Brauneisenst. . 
Neue H offnung . . . 
W ilh e lm in e ...................

78%

96%
56%

1121/.
56%

100®/,
133»/,
711/.

115%

76 %

500 
, 850 
3200 

300 
1300 
1775

1175

80%

98%
58%

11472
58%

102%
135%
73V*

117%

78»/,

600
950

3300
350

1400
1850

150
1225

Minen.
Südafrikaner und Rhodesier.

4‘ ,'ie 
11/16 

26/11/2 
2̂3/32 
113/32 
1%!
3%, 

20/9 
1%6 
13.8 

12%, 
14/6 
1%. 
6 % 

25/6 
10/6 
2 s/ie 
2»/,

B rakpan  . . .
C indere lla  Cons. 
C hartered . . •
East Rand Prop. 
E ldorado B anket 
Qeduld . . . .
Gen. M in in g  and Fina: 
G old F ie lds  Ord. . 
Johannesburg Cons, 
K le in fo n te in  New . 
Lang laagte  Estates 
M odderfon te in  . .
P igg ’s Peak D ev. . 
R andfonte in  . . .
Rand M ines . . • 
South W est A frica  
Transvaa l N orth  
Tanganyika  Cons. . 
W itw a te rs ran d  Deep

Inv,

41/«
1%

27/0
22%j
I3/,
1%
1
38/,

21/0
18/32
I3/,

121/2
14/0
1'/,
6V2

25/6
10/6
2»/,
27/l,

Diamant, Kupfer u. andere.
Am algam ated Copper
Anacondas ....................
B roken H il l  Props .
De Beers Def. . . .
Esperanza ....................
Golden Horseshoe . . 
M ount L y e ll M in in g  . 
M oun t L y e ll Cons. W alla roo  

10/0 fu l ly  pa id  . .
P rem ie r D e f..................
R io  T i n t o ....................

863/4
8%

46/6
208/,
2
2V,

23/0

419
12%,
73'/,

Zinn-W erte.
Anglo C ontinental 
B is ic h i T in  . . 
N ige rian  T in  Corp 
R ayfle ld  N e w . . 
Tern ma T in  . .

l '/ ie
. • . • IV ,

*8/16
1/6

877s
8,5/ie 

46/0 xcl 
20Vs 
21/b 
23/16 

23/0

4/6
127/16
757b

29/a2
1
17s
1S/l6

1/6

Fremde Werte.
E ng l. Consols 2^/2% . . .  75V„ 75%
B ra z ilia n e r 1889.................... 83 83
C o lo rn b ie r ..............................  49
Japaner 1905 4% . . . .  878/a 88 -
M exikane r 5 % ....................  100 100%2

Peru O rd .................................. IOV2 IOV2
Peru P re is ........................., . 528/8 oöj/g,
P rov. o f Buenos A ires  31/2% 68 6972

D ie  günstige ren  N achrich ten  vom  B a lkan  
fü h rte n  eine E rh o lu n g  herbe i. E inhe im ische 
W erte , A m e rika n e r und M inen lagen fest.



Anzeigen des Plutus

Offener Brief
an die

Deutsche Petroleum- 
Verkaufs-Gesellschaft 
mit beschränkter Haftung 

in Hamburg.
Vor einigen Tagen haben Sie in Vertretung der Deutschen 

Bank gegen uns ein Pamphlet veröffentlicht, in dem Sie unsere 
Ehre vor der Oeffentlichkeit angreifen. W ir fordern Sie daher 
auf, uns auch vor der Oeffentlichkeit Rede und Antwort zu 
stehen über folgende Tatsachen:

Sie wissen, dass der Vertrag zwischen uns und Ihnen m it 
Zustimmung und unter tätiger M ithilfe des leitenden Direktors 
der Deutschen Bank, des Herrn von Gwinner, zustande ge
kommen ist und dass er ohne dessen Genehmigung garnicht 
geschlossen werden konnte. Sie wissen ferner, dass der Wunsch, 
den Vertrag zu schliessen, zuerst von Ihnen ausgesprochen 
ist, nicht von uns, und dass somit der Vertrag seiner Entstehung 
Ihrer Initiative verdankt. Sie wissen endlich, dass in den 
Vertrag m it Genehmigung des Herrn von Gwinner Bestimmungen 
aufgenommen sind, die der Deutschen Bank gewisse Be
schränkungen auferlegen. Den Bruch dieses Vertrages, dem 
die Deutsche Bank somit gewissermassen als vertragschliessende 
Partei angehört, haben Sie m it der Behauptung gerechtfertigt, 
der Vertrag verstiesse gegen die guten Sitten. Sie wollen sich 
also von den Verpflichtungen des m it uns geschlossenen Ver
trages durch den Einwand befreien, der von Ihnen selbst m it 
Genehmigung des Herrn von Gwinner gezeichnete Vertrag ent
behre der rechtlichen Gültigkeit, weil er mit den guten Sitten 
in Widerspruch stehe. W ir brauchen auf die eigentümliche 
Selbstkritik, die Sie damit an Ihrem eigenen Verhalten und dem 
der Deutschen Bank üben, nicht näher einzugehen; es genügt, 
zu betonen, dass eine eiserne Stirn dazu gehört, angesichts 
dieser uiiumstösslichen Tatsachen denVersuch zu machen, u n s  
vor der Oeffentlichkeit als vertragsbrüchig zu bezeichnen. S ie  
Und die D e u t s c h e  B a n k  aber als die über jeden Tadel 
erhabenen Vertragstreuen Kaufleute hinzustellen. W orin unter
scheidet sich denn Ih r Verhalten von dem Vorgehen eines 
Bankkunden, welcher den Differenzeinwand erhebt? Sie sagen: 
»Der von uns geschlossene und von der Deutschen Bank ge
nehmigte Vertrag verstösst gegen die guten Sitten, darum 
brechen w ir ihn “ , und der Bankkunde sagt; „Das Gesetz gibt 
tttir das Recht, meinen Vertrag m it der Bank für nichtig zu er
klären, darum mache ich von meinem Rechte Gebrauch.“ Stimmt 
die Parallele? Sehen Sie einen Unterschied? W ir nicht.

Freilich in etwa ist der Einwand der Nichtigkeit m it einer 
Reihe von Anschuldigungen gegen uns verbrämt, um das Ge
sicht zu wahren. Aber genau so handelt der Kunde, welcher 
den Diiferenzeinwand erhebt. E r beschränkt sich nicht auf 
diesen Einwand allein, sondern bringt noch eine Menge von 
Einwendungen vor, um sein Verhalten wenigstens nach aussen 
bin gerechlfert gt erscheinen zu lassen. Stimmt also der Vergleich? 
Vielleicht nicht ganz, denn dem Bankkunden dient wenigstens 
2Ur Entschuldigung, dass es für ihn keine andere Möglichkeit 
gibt, sich vor dem Ruin zu bewahren. Für Sie gibt es diese 
Entschuldigung nicht. Wenn immer Sie glaubten, dass w ir den 
^ertrag verletzten, stand es Ihnen frei, das S c h ie d s g e r ic h t 
anzurufen, d a s je n ig e  S c h ie d s g e r ic h t ,  dem auf a u s d rü c k 
l i ches V e r l a n g e n  Ih rer V e r t r e t e r ,  ganz gegen unseren 
Wunsch — w ir ziehen die staatlichen Gerichte vor — die unter 
dem Vertrage entstehenden Differenzen zur Entscheidung unter- 
breiiet werden sollten. Warum haben Sie dieses Schiedsgericht 
bicht angerufen? Hatten Sie eine solche Angst vor seiner 
Entscheidung ? Es scheint so, denn in Ihrem an uns gerichteten 
Schreiben vom 15. Juni dieses Jahres, worin Sie den Vertrag 
f(ir aufgehoben erklären, heisst es:

„Ih re  Forderung eines Schiedsgerichts wegen dieser und 
anderer Puukte können w ir n i c h t  e r ns t  (!) nehmen. 
Sie wollen dadurch offenbar nur den Schein erwecken, 
als hielten Sie sich im guten. Glauben zu Ihren Ab
sichten und Massnahmen für berechtigt.“

und weiter:
„jedenfalls lehnen w ir es ab, durch E inw illigung eines 
Schiedsgerichts über solche Fragen auf unserer Seite auch 
nur den Schein hervorzurufen, als sei die Möglichkeit ge- 
gegeben, durch einen Schiedsspruch Ih r Unrecht in Recht 
zu verwandeln.“

In der Tat eine merkwürdige Auffassuug über Zweck und 
Bedeutung eines Schiedsgerichts! Eine Auffassung, die sicher
lich in den Anschauungen kaufmännischer Kreise Denischlands 
keine Parallele findet. Durch das U rte il des Schiedsgerichts 
w ird nicht Unrecht in Recht verwandelt, sondern es wird fest
gestellt, was unter den Paiteien als Recht zu gelten hat. Freilich, 
wenn Sie d a s  stets als Unrecht betrachten, was mit Ihrer 
persönlichen Auffassung nicht übereinstimmt, kann es Ihnen leicht 
passieren, dass Ih r v e r m e i n t l i c h e s  Recht durch das Urteil 
des Schiedsgerichts in Ih r e r w i e s e n e s  Unrecht verwandelt 
wird. Sind Sie sich wohl darüber klar geworden, was es für 
unser Rechtsleben bedeutet, wenn das geschilderte Verhalten 
einer Gesellschaft, die zum Konzern der Deutschen Bank, also 
einer Bank gehört, die sich m it Vorliebe als die „führende 
Bank“ Deutschlands bezeichnet, Schule macht! B in  herrliches 
M ittel, einen unbequemen Vertrag los zu werden! Es braucht 
nur eine Partei, gestützt auf ihren Vertrag, ih r Recht vor dem 
v e r t r a g s mä s s i g e n  Schiedsgerichte erkämpfen wollen und . . . 
s c h o n  h a t  s i e  v e r l o r e n !  M it souveräner Verachtung 
erklärt die Gegenpartei:

„Was? Du w illst eine Entscheidung des Schiedsgerichts? 
Das kann ich n i c h t  e r n s t  nehmen! Du w ills t offenbar 
nur den Schein erwecken, als hieltest Du Dich in gutem 
Glauben zu Deinen Ansichten und Massnahmen fü r be
rechtigt. Der Ruf nach dem Schiedsgericht ist eine 
schwere Verletznng unseres Vertrages, darum erkläre ich 
unsern Vertrag hiermit für aufgelöst’ “

Sapienti sat! Nun, so leicht werden Sie m it uns nicht fertig. 
W ir  haben um unser Recht gekämpft, wie Sie gewünscht haben, 
vor den ordentlichen Gerichten und haben vor dem Oberlandes
gericht ein obsiegendes U rte il erstritten. W ir  würden uns mit 
dieser Tatsache still und ohne Lärm zu machen begnügt haben, 
nachdem Sie aber den ganzen Streit wiederum vor die Oeffent
lichkeit gezerrt haben, haben w ir und die Oeffentlichkeit ein 
Recht darauf, Antwort von Ihnen auf die Fragen zu erhalten:

1. Wenn w ir den Vertrag schwer verletzt haben (was 
w ir bestreiten), warum haben Sie nicht das von Ihnen 
selbst gewünschte im Vertrage festgesetzte Schieds
gericht angerufen?

2. Wenn Sie so sicher waren, dass unsere a n g e b 
l i c h e n  Vertragsverletzungen Ihren Bruch Vertrages 
rechtfertigten, warum erhoben Sie dann den Differenzein- 
wand, und warum verkünden Sie jetzt, nachdem das 
Gericht den Vertrag für rechtsgültig erklärt hat, aller 
W elt, dass Sie gegen das U rte il Revision an das 
Reichsgericht einlegen wollen?

Ihre Worte und Ihre Taten decken sich nicht!

Sie versuchen den Einwand der Nichtigkeit des Vertrages 
als etwas Nebensächliches hinzustellen, und trotzdem kämpfen 
Sie gerade für diesen Einwand m it allen Ihnen zu Gebote 
stehenden Mitteln. Dieser Zwiespalt zwischen W ort und Tat zeigt 
die Unwahrheit Ihrer m it Emphase versicherten angeblich loyalen 
Vertragstreue ebenso sehr, wie die Tatsache, dass ein Herr, 
welcher Ihnen nicht sehr fern steht, schon vor Jahren erklärt 
hat, er besässe ein Gutachten, wonach der Vertrag nichtig sei, 
und er würde den Vertrag nur so lange halten, als . . . Doch 
darüber ein anderes Mal. W ir  haben unser Pulver noch lange 
nicht verschossen.

Sie werfen uns unlauteres Verhalten vor! Halten Sie es 
für ein lauteres Geschäftsgebahren, unsere Frachttabellen da
durch auzugreifen, dass Sie das, was w ir gesagt haben, einfach 
entstellen? Unsere Frachttabellen sind, wie die Broschüre klar 
ergibt, auf unseren Selbstkosten aufgebaut, und Sie erklären sie 
für falsch, weil Sie angeblich Charter-Verträge kennen, die ab 
Batum und Constanza noch billiger sein sollen als ab New-
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York. Was hat das m it einander zu schaffen? Haben Sie z. 
B. noch nie notleidende Reeder kennen gelernt, die, weil sie 
nichts zu tun hatten, es vorzogen, eine unrentable Fracht zu 
akzeptieren, als ihre Schifte s till zu legen? Dass kein Reeder 
unter normalen Verhältnissen eine um ca. 980 bezw. 416 See
meilen längere Strecke für denselben Frachtsatz fährt, wie für 
die kürzere Strecke bezahlt wird, we n n  er  n i c h t  muss ,  sollte 
doch auch Ihnen klar sein.

Zum Schluss verhöhnen Sie unsere Bestrebungen um eine 
gute Abfindung der vom Monopol nicht übernommenen Ange
stellten. Sie nennen dieselben ein Klagelied. Das ist wohl 
das Stärkste, was Ih r Konzern, von dem w ir vieles gewohnt 
sind, jemals sich geleistet hat. Haben Sie denn gar kein Ge
fühl für die Situation, in der sich unsere zum Teil verheirateten 
Angestellten befinden? Wenn Ihnen ein solches Gefühl fremd 
ist, dann hätte der Anstand Ihnen verbieten sollen, unsere Be
strebungen zum Gegenstand Ihres Spottes zu machen. Sie 
hätten dies umsomehr vermeiden müssen, als Ihnen unsere so
ziale Fürsorge für unsere Angestellten sehr wohl bekannt ist. 
W er hat denn Hunderttausende geopfert für die Errichtung 
einer Pensionskasse und opfert sie noch alljährlich? Dass sind 
nicht Sie, sondern wir. Sie haben sich darauf beschränkt, ge
legentlich unsere Statuten der Pensionskasse einzufordern, seit
dem ist über allen W ipfeln Ruh. W er hat die Gehälter I h r e r  
Angestellten erhöht und jeden in eine bestimmte Gehallsskala 
gebracht? Nicht Sie, sondern w ir. Als im vorigen Jahre die 
Teuerung eintrat, hat sich die Deutsche Bank darauf beschränkt, 
ihren Angestellten eine einmalige Teuerungszulage zu geben. 
W ir  haben ucseren und Ihren Angestellten damals das Gehalt 
so erhöht, dass sie einen dauernden V orteil davon hatten. Das 
is t ein Unterschied wie Tag und Nacht. Um unsere Tätigkeit 
für das soziale W ohl unserer Angestellten verdienen w ir sicher
lich keinen Spott und Hohn.

Bilanz per 30. Juni 1912.
A ktiva . M. Pf Passiva. M. Pf

Patent-, Erfind.- Aktienkapital 6 600 000 —
u.Versuchs-Kto. 1 — Vorz.-Aktienkap. 13 200 000 —

Inventar . . . 100 000 Reservefonds 5 212 460 95
Werkzg.u.Masch. 100 000 — Erneuerungsfds. 245 000 —
Elekt.Anl.u.Appar 100 000 '--- Rückst. Berufsge-
Haus-Einrichtung 1 — nossensch.-Beitr. 9 640 —
Fabrik-Einrichtg. 100 000 — Rückst. f.Steuern,
Bankier-Guth. 13 578 044 74 Löhne,Prov. etc. 433 155 61
Debitoren-Konto 13 454 289 14 Kreditoren . . 3 871 975 59
Hypotheken-Kto. 138 000 — Unterstiitz.-Fds. 72 332 33
Beteiligungen . 8 773 333 06 Div.-K., nicht ab-
Waren-Konto 4 226 932 54 geh.Div.1910/11 1 350 —
Kassen-Bestand . 11 835 10 Aval-Konto . . 1 750 000 —
Wechsel- und Beamt.-Pens.-F. 200 000 —

Scheck-Bestand 184 622 89 Res.zurVeriüg.k.
Vorausbez.Präm. 53 885 24 Generalvers. . 2 200 000 —
Aval-Konto . . 1 750 000 er-. Gewinn-Saldo
Kautions-Konto . 54 448 69 M. 9 531 693.45
Effekten-Konto . 2 115 60 ab Abschreib.

M. 700 098.93
Reingewinn/. . 8 831 594 52

42 627 509 — 42 627 509 -
D ie  fü r das Geschäftsjahr 1911/12 auf 25% =  M. 250 pro  Stamm-Akt e 

ucd auf M. 50 pro Vorzugs-Aktie festgesetzte Dividende gelaugt gegen E in 
reichung der betreffenden Dividendenscheine bei der Gesellschaltskasse, 
Rotherstrasse 8/15 und hei den Herren Koppel & Co., Bankgeschäft, Pariser 
P latz 6, zur Auszahlung.

Berlin, den 29. Novem ber 1.912.

Deutsche G asg lü h lich t A ktie n g e se lls c h a ft
(Auergesellschaft). [5121

Kallmann. Feuer. Nathan.

Zoologischer Barten Berlin. 
0ro$$artifl$ie Sehenswürdigkeit

Berlins.

Reiehste Tier-Sammlung desKontinents.
—..." .— Täglich Konzert. —-------—

Sie sagen, m it unserer Liste über die langjährige Tätigkeit 
der Angestellten in unserem Geschäft hätten w ir kein Glück, 
denn w ir hätten nur 190 Angestellte, die mehr als 10 Jahre 
bei uns tätig seien. W ir sind der Ansicht, dass diese Liste 
sehr günstig ist, wenn man sie unter dem allein richtigen Ge
sichtspunkt liest und kritisiert, dass der überwiegende Prozent
satz aller, besonders der jungen, kaufmännischen Angestellten 
absichtlich die Stellung ändert, bis er eine möglichst vielseitige 
Erfahrung erlangt oder die Gelegenheit gefunden hat, sich selbst
ständig zu machen, und dass die Zahl unserer Bureau-Ange
stellten von 474 im Jahre 1903 zu der jetzigen Höhe sich erst 
in den letzten Jahren infolge der Ausdehnung des Strassen- 
wagenbetriebes gehoben bat. Also von 474 Angestellten, welche 
länger als 10 Jahre bei uns sein konnten, sind tatsächlich 190 
länger bei uns. Ist das ein schlechter Durchschnitt? Uns er
scheint er seh r  gut. Also ihren Hohn hätten Sie besser nicht 
der Oeffentlichkeit preisgegeben!

W ir haben am Anfänge dieses Briefes gesagt, Sie hätten 
Ih r Pamphlet in Vertretung der Deutschen Bank abgefasst. 
Wissen Sie warum? W eil eine Verkaufsgesellschaft wie die 
Ihrige, die m it Einführung eines Petioleummonopols sich auf- 
lösen und verschwinden muss, ohne höheren Befehl garnicbt 
auf den Gedanken kommen kann, sich durch Agitation für ein 
Monopol ih r eigenes Grab zu graben.

A uf die übrigen lendenlahmen Ausführungen Ihrer Broschüre 
einzugehen, verlohnt sich hier nicht. W ir werden Sie an anderer 
Stelle abfertigen.

Jetzt haben Sie das W ort!
H am burg, 23. November 1912.

Deutsch-Amerikanische
Petroleum-Gesellschaft.

PreussischeCentral-Genossenscbafls-Kasse.
Unsere Coupons-Kasse ist Z a h ls te lle  fü r  d ie Coupons
5119] und verlo s te n  Stücke nachstehender Effekten:
Preussische Staats-Anleihen. 
Preuss. Schatz-Anweisungen 
Deutsche Reichs-Anleihen. 
Deutsche Schatz-Anweisungen.
Altdamm-Kolberg. Eisenb.-Anl. 
4% Aachener Stadt-Anl. 1909. 
Barmer Stadt-Anleihen. 
Beamten-Wobnungs-Verein zu 

Berlin-Schuldverschreibungen. 
Berg.-Märk. Eisenbahn-Priorit. 
Berliner Hypotheken-Bank, 

Pfandbriefe.
Berliner Stadt-Anleihen. 
Ueberlandzentrale Birnbaum - 

Meseritz-Schwerin-Anleihe.
3V2% Blomberg.Stadt-ADl.1902. 
Casseler Landeskreditkasse- 

Schuld Verschreibungen. 
Charlottenburger Baugen.-Obl. 
Coburger Sparkassen - Oblig. 
Cölner Stadt-Anleihen. 
4%Crefeld.Stadt-Anl. 1907,1909. 
4%  DanzigerStadt-Anleihel911. 
3l /2°/oDarmstädt.Stadt-Anl.Lit.L 
4°/o Dortmund. Stadt-Anl. 1907. 
4% Durlacher Stadt - Anleihe. 
4% Elbinger Stadt - Anleihe 

von 1907 und 1909.
4% Emder Stadtanleihe v. 1908, 

1909, 1910, 1912 L it. H  u. J. 
4°/0 Emscheigenossenschaft-An

leihen von 1910 und 1911, 
4% Essen.Stadt-Anl. X I ,X I I ,X I I I  
Flensburger Stadt-Anleihen. 
4% Fre iburg i B. Stadt-Anl.1907. 
4%  Gnesener Stadt-Anl. v. 1901. 
vorm. Hannoversche Staats- 

Anleihe L it. S.
Hessische Landes-Hyp.-Bank- 

Pfdbr.u.Komm.-Schuldversch. 
3%  u. 4°/0 Hessische Staats-An- 

leihe von 1905 und 19Ö6. 
31/2%KarlsruherStadt-Anl. 1903 
Köthen-Bernburger Eisenbahn- 

Stamm-Aktien.

31/2°/oMagdeb.Stadt-Aril.v.l902.
Magdeburg-Wittenberger Eisen- 

bahn-Stamm-Aktien.
Meininger-Hypotheken - Bank- 

Pfandbriefe und Aktien.
4% Mülheim a. Rhein Stadt- 

Anleihe von 1911.
4% Mülheim a. Ruhr Stadt- 

Anleihe von 1911.
Münchener Stadt-Anleihen.
31l2°lo München - Gladbacher 

Stadt-Anleihe von 1903.
Nassauische Landesbank- 

Schuldverschreibungen.
Norddeutsche Grund - Credit- 

Bank Pfandbriefe.
Nürnberger Stadt-Anleihen.
Staatl. Credit-Anst. des Herzogt. 

Oldenburg-Schuldverschr.
S1l2°/o Oldenburger Staats-An

leihe von 1904.
Oschersleb.Kreis-Schuldverschr.
4% Pirmasens. Sladt-Anl. 1911-
31/2% Potsdam. Stadt-Anl. 1902.
Preussische Hypotheken-Aktien- 

Bank-Pfandbriefe und Aktien.
Preuss. Pfandbriefbank - Pfand

briefe etc. und Aktien.
Rheinprovinz-Anleihescheine.
4% Herzogi.Sachs.Landrenten- 

Bank-Schuldverschreibungen.
3 7 ,%  St. Johann a./Saar Stadt- 

Anleibe von 1903.
Schlesische landschaftl. Pfandbr.
4% Scböneberger Stadt-Anleihe 

v. 1907, 1908, 1909 u. 1911-
4%  Solinger Stadt-Anl. v. 1902.
Stettiner Stadt-Anleihen.
31/2°/o Stuttg. Stadt-Anl. v. 1902.
4%  Thorner Stadt-Anl. v. 1902.
37 ,%  ViersenerStadt-Aul. 1904.
Westfälisch.landschaitl.Pfandbr.
Westfäl.Provinz.-Schuldverschr.
4°/o Dt.-W ilm ersdorfer Stadt

anleihe von 1910.
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