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®ie Debatte im 9teich?tag Uber ba?
Setroleummonopol t)at mit einem Begrabnis
erfter Klaffe fir ben ©efehentrourf geenbet.
sjjtcm i)at bie grucht fo tanger Vorarbeit nicht
achtung?lo? in ber Serfeniung nerfchrotnben
taffen rootten, fonbern bie Materie fd)ltehud)
einer Kommiffion non 28 SdJdtitgliebern jur
Surd)beratung Uberroiefen. Ser Stbgeorbnete
grani t)at aber, roie mir fcfcieint, fet)r richtig
propheseit, bah biefe Kommiffion ber 26men=
hohte su Dergleichen ift, in bie fe|r niete ©puren
hinein”®, aber ieine t)inau8fut)ren. @7? muB noch
ein Sounber gefdachen, raenn e? gelingen fottte,
eine gorm su fmben, auf ber bie Parteien be?
9iei(h8tage8 fidj einigen. Senn aufcer ben Koro
fernatinen unb ben liberalen fanb niemanb
auch nur ein gute? 8aar an bem ©ntrourf.
Unb fetbft bie Parteien, bie freunbtict) taten,
maren fid) hoch im ©runbe baridber einig, bah
fie e? fict) feilt Uberlegen mirben, bem ©ntraurf
ihre 3uftimmung su geben, roenn fie im Sefl3
ber au?fd)laggebenben 3Jtad)t méaren. Sabet tjt
e§ fdfabe um bie fd)6ne $bee, ~ er 3U ©rabe
getragen mirb. Sticht btofh weit e? ba? erfte
SOtat ift, bafi (nom Katigeroerbe abgefehen, m
bem bie Sert)aitniffe aber mefentlich anber§
liegen) mir bemiht non ©efe”eS megen ein
SUtonopot fchaffen, um Ubermachtigen Kapital?-
einftiffen ein ifSaroti su bieten, fonbern aud)
megen ber originellen Konftruition be? SJtonopol
gebaube?, megen ber finnreidt) au?geitigelten
Sirbeitteilung sroifdjen  fBrinatiapital unb
©taat?geroatt. $ier hatte fict) etroa? ©d)one?
fchaffen taffen. Sah e? nicht suftanbe tarn,
baran tragt heute nor ber 6ffentlichen SRetnung
Berr non ©minner bie ©d)uib, ber ben Sogen

ber iBrinatanfpriche feine? Qnftitute? Uber=
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fpannte. Stber fo fchutbig nach auhen hin and)

Berr non ©minner fein mag, nie! fdjutbiger
fcheint mir ba? 9teid)?fchahamt. Sa? Jdteich?amt
burfte auf bie @minnerfd)en f3tane nicht

fo einfeitig eingehen, mie e? gefeilt). Sticht
btoh au? tattifchen ©rmagungen herau?, benn
e? muhte norau?fehen, bah f<h<m bie Sttittiarben
Stodefetter? ferner einnehmbare Sarriiaben fur
bie Kampfer gegen ben ©ntrourf errichten, bah
aber noUenb? alte ©hancen fir feine Sinnahme
fchroinben miurben, roenn auch noch beutfche
©rohtapitaliften, bie mit ©etb unb Irgumenten
gteicherroeife geriftet roaren, bie feinbtidjen
Stefernen nerftariten. Sod), roie gefagt, nicht
btoh taftifche ©rmagungen hatten fur bie 9ieich?=
beh6érben non ©inftuh fein muffen. 3« ber
nottiommenen geiftigen Stbhangigieit, in bie ba?
9teich?fchahamt non ber beutfdjen Sani geraten
ift, boiumentiert fich leiber roieber ber alte
gjtanget unferer Sef)dérbenorganifation: @? fehlt

ber faufmé&nnifche ©eift. Ser ift auch nicht
baburd) Su erfeijen, bah man roirtfd)aftlid)e
gortbitbungiurfe fur Steferenbare, Stffefforen

unb Utegierungréate einrichtet, ©eroih finb”~foldje
nonSorteil,benn e?nitjt, roennSJtanner ber~uftis
unb ber Serroaltung ©inblid in iaufméannifche
©ebarung erhalten. Stber bamit roerben ridhter=
lieche unb Serroattungbeamte nod) nicht su
Kaufleuten. 3m ©egenteit iann baburd) ba?
ebenfo fcMabtidhe ©egenteit nom friheren RBuftanb
erreicht roerben. 206ar friher nieteidjt hier unb
baUnterfchahung ober gar einegeroiffe Serachtung
be? Kaufmann?' au? Untenntni? feiner Satigteit
norhanben, fo iann jet)t Ueberfd)dhung unb iritiU
tofe Serounberung an beren ©teile treten, burd)
bie bie frihere abtetjnenbe Unabhéangigieit non
nerfitanenbem @nthufia?mu? abgeto6ft roirb.



Sie Serbanblungen im iReidjStag, mehr aber
nod) bie teilroeife im Slnnoncenteil ber Rettungen
gefuhrten JRPntrooerfen groifdjen ben beteiligten
gaitoren t)aben unS jebenfallS fo red)t pm Se=
roufjtfein gebracht, meid)e erheblichen materiellen
gntereffen auf allen ©eiten burd) ben 9Ronopol=
entrourf berthrt merben. SefonberS lebhaft nnb
temperamentooll haben fid) bie Stmeriianer gur
2Sebr gefegt, unb ber iiampf ber Seutfdp
9Imerilanifd)en Setroleum=0efellfd)aft gegen bie
non ber Seutfdjen San! inS Seben gerufene
Seutfcbe iBctroleum=95erfauf§gefeUfcf)aft unb inS=
befonbere gegen fperrn non ©minner i>at fid)
in formen abgefpielt, bie lebhaft an amerila=
nifdtie guftdanbe erihnern. gef) l)abe friher be=
reitS einmal barauf E)ingemiefen, baf$ groifdjen
biefett beiben ©efellfcfjaften feit mehreren gabren
ein Vertrag beftanb. Sie ©tanbarb Oil ©om=
panp batte burd) ihre beutfcbe SeririebSgefell=
fcbaft ie>r Petroleum gu fo billigen greifen am
bieten laffen, baff bie SerfaufSorganifation ber
rumanifcben gntereffen ber Seutfdjen San!, um
fid) nor ©cflaben gu beroabren, fcbliehlid) einen
Saft mit ben «Hmeriianern eingeben muffte.
Sie ©ingelbeiten biefeS S a”™e§8 geigen beutlid),
baff bie Seutfcbe San! ber unterliegenbe unb
in bie ©nge gebrangte Seil, SRocEefeller aber ber
Sriumpbator mar. Ser roefentlidje, fad)lid)e
gnljalt beS ging babin, baff bie beutfcbe
©efedfdjaft ber amerifanifcben ben Serfauf ber
©rgeugniffe ihrer Unternebmungen Ubertragen
muffte unb, baff nach einem gerotffen ©d)ema
baS ©rtragniS groifdjen ben beiben .ftontrabenten
geteilt mirbe. SiS babin lag ein reiner S?arteH=
oertrag oor. Ueber einen fotd)en Eartelloertrag
hinaus aber ging eine jReibe oon Seftimmungen,
bie feijr bemutigenb fir bie beutfcbe ©efellfdjaft
roaren. @o mirben g S. in ben ®efellfd)aft=
oertrag beS als ©efellfdjaft mit befdjranfter
Haftung organifierten beutfcben Unternehmens
it'faufeln aufgenommen, bie ben Slmeritanern
bas «Red)t ber SefteUung o'on «SorftanbSmit=
gliebern einrdumten, aufjerbem aber nod) ben
®efellf(baft8organen bie auferlegten, geroiffe
Sefdjluffe gu faffen, bie bie SImerifaner rotunfdjten.
«Rad) mehrjahrigem Sefieben beSSertrageS murbe
er oon beutfd)er ©eite angefocbten unter ber
SegxUnbung, bah er mucberifd) fti unb gegen
bie guten ©itten oerftohe. Ob biefe 2Infed)tung
mit «Rddfidjt aufbaS Sionopol gefdjab, roeldje
SJlotioe fonft geltenb roaren, ob oielleidjt aud)
in eingelnen fallen bie ©inreben oon beutfcber
©eite (baS behaupten bie Stmeriianer) ben in
ber ©efdjaftSroelt fonft tblichen ©epflogenbeiten
nicht entfprad)en, baS foll unS b'er nicht trtter=
effieren. Satfadie mar, bah in erfter gnftang bem
i?(agebege[)rendied)t gegeben unb berSertrag auf=
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gehoben mirbe. Satfadje mar ferner, bah baS
tjanfeatifdje OberlanbeSgeridi als Serufung=
inftang fict) gmar nod) nid)t batiibcr auSgefprodjen
bat, ob bie beutfcbe ©efellfdjaft ein «Recht batte,
fid) oon bem Sertrage loSgufagen, baff eS aber
ben Sertrag an fid) far giltig unb nur eingelne
Seftimmungen barau$S fur redjtSungiltig erflarte.

SiefeS Urteil ber Serufunginftang gebt tber
ben «Rahmen ber ©ntfdjeibung eines ©ingelfalteS
hinaus unb ftellt aftienrecbtlicbe ©runbfahe auf,
bie mit gu bem gntereffenten gehoren, roaS ber
gange «Setroleumftreit Gberhaupt geboren bat.
tinb gmar liegt baS gntereffante nicht in bem
jenigem Seil beS «Red)tSfprud)es, ber ber
beutfcben Silage gegen bie Slimerifaner ftattgibt,
fonbern gerabe im abroeifenben Seite beS Urteils.
SaS OberlanbeSgeridjt erffart ooKfommcn gu
SRedjt, baff bie Organe einer ©efellfdjaft (alfo
foroobl roie im oorliegenben gélte einer ©.m .b.8§.
al§ aud) einer SlitiengefeUfdjaft) ftetS bie Organe
biefer ©efellfcbaft fein muffen. ©ie muffen im
folgebeffen auch bie gutereffen ber ©efellfcbaft
joabrnebmen i6nnen unb ben SBillen ber @e=
feUfdjafter betatigen. ©S gebt baber nid)t an,
biefe Organe im SBege beS SertrageS in folcbe
Slbbéangigieit oon aufsenftebenben Serfonen gu
bringen, baff fie gemah beren «jSillen unb nict)t
mehr nad) bem,aSi(len ber ©efeUfdjafter banbeln.
9luS biefern ©runbe erilart ber «Ridjterfprud)
aud) biefenigen Seftimmungen beS SertrageS
fUr ungdultig, taut benen ©efeUfdjafter unb ©e=
fd)aftSauSfd)uh ber beutfdjen ©efeHfd)aft oon
ben Slmeriianern gegmungen merben idnnen,
beftimmte Sefcbliffe gu faffen, unb burd) bie ben
2Ilmerifanern baS «Recht gegeben ift, bie gabl
ber ©efdjaftSfubrer ber beutfcben ©efellfcbaft gu
beftimmen, foroie biefe ©efdjaftSfubrer gu er=
nennen unb gu entlafjen.

Siel intereffanter finb bie grunbféafclidjen
Sebuitionen, burd) bie baS ljanfeatifcbe Ober=
lanbeSgeri~t einenUnterfdjieb gmifoben pbpfifdjen
unb juriftifcjen Serfénen lonftruiert. @S mag
richtig fein, roenn baS ©eridjt auSfibrf, bie
engen O©rengen, bie fur bie Sefcbraniung ber
perfénlicben greibeit eines forperlidjen gnbioi=
buumS gelten, befitinben fur juriftifce Serfonen
nidjt gu «Recht, benn eine ©efellfcbaft i6nne
mittels eines SertrageS, burd) roeldjen ihr Ser=
mogen als ©angeS auf eine anbere Ubergebe,
fogar ooUftanbig auf ihre O©pifteng oergicbten,

roaS baS gnbioibuum nidjt fonne. «Mein
eine fejr bebenilidje geftftetung trifft baS
©ericbt in ben fotgenben ©a~en: ,,Sah bie

Seilagte burd) ben.Roniurrengiampf ber Sarteien
in eine «Rotlage gebracht mare, burd) beren 9luS=
beutung bie Klagerin ben Sertrag burdjgefent
haben formte, baS ift fdjon nad) bem Sorbring



bers8eflagten gu nerneinen. Sabei fallt mefentlid)
inS ©eruiert, bah bie Socfiagte feine phpfifche
$3erfon, fonbern eine ©efellfchaft ift. ©ine ©efetb
fdjaft ift nur ein gebuchtes SSefen. ©ie ift eine
Organifation, beten fiel) bie gntereffenten gur
©rreidping ihrer B~ede bebienen. ©ine @efell=
fdiaft abgefehen non ben gntereffenten betrautet,
fann baljer aud) nid)t in eine fRotlage geraten,
benn fie f£a fein 33emuhtfein unb feine Re=
barfniffe. ©elbftnerfianblid) fann beShalb eine
©efelfdjaft tro”bem bewuchert werben; aber
nur, wenn ihre unglnftige wirtfd)aftlid)e Sage
eine iftotlage ber gntereffenten mit fid) bringt
unb wenn biefe Utotlage auSgebeutet wirb."
Sah gwifdjen ber — nur gebad)ten — juriftifefjen
$etfon unb einem idrperlichen gnbinibuum ein
Unterfd)ieb befielt, ift jelbfinerftanblid). Sie
©efellfchaft fann nicht aufs ®erid)t laufen, fie
fann feine 9tnmelbungen gum $anbelSregifter
nornehmen, fie fann nid)t fdjwéren unb fann
feine Unterschriften nollgiehen. SeSJjcUb fjat eine
©efellfchaft ihre Organe, bie fur fie laufen,
fdp’eiben, benfen unb fchworen, iurgum, far fie
hanbeln. SDiefer Unterfd)ieb ift fef)r wid)tig far
aue8 kriminelle, ©ine ©efellfchaft fann wohl
far ginilredjtlidie SeliftSobligationen haften, aber
fie fann nicht beftraft, fann nicht inS ©efangniS
gefteeft unb fann nid)t enthauptet werben. 3lud)
bagu hat fie ihre Organe. Sabei wirft tbrigens
baS SJterfmal, bah SewufHfeinStofigfeit felbft in
ftrafrechtlichcr 33egief)Jung eine bifferengiede 33e=
hanblung ba nid)t notwenbig macht, wo bie
©efellfchaft als ©efchabigte in SRetra<i)t fommt.
SRenigftenS fommt eS beim aBucfjer gar nic/t
barauf an, ob ber 2tuSgebeutete fid) ber 2tuS-
beutung bemdiht ift: ©ang falfd) aber ift eS gu
behaupten, bah eine ©efellfchaft als folche feine
33ebirfniffe habe. ©S ift ja feine grage, bah bie
juriftifche fRerfon begrifflich ein fonftruierteS
3Befen ift, aber fo irreal, wie bie hamburgifchen
ofid)ter eS barftellen, ift benn bod) eine ©efellfchaft
nicht. 2lbgefeflen nom begriff, epiftiert bod) als
©runblage ber ©efellfchaft ihr Bmedoermogen.
SiefeS Bmedoermdgen hat 33ebirfniffe unb
biefeS Bmedoermégen fann auch gefd)abigt
unb bewuchert werben. geh laffe gang bafpm
geftellt, ob auf ben norliegenben gall eine Stot=
lage beS BmedoermégenS gutrifft, ob alfo t)kx

UBucher oorliegt. 9lber, bah prinzipiell eine
folche Sage beS BmedoermégenS moglich ift,
baS unterliegt bod) gar feinem greifet. 9tun
behauptet aber baS OberlanbeSgerid)t, eine

IKotlage beS BmedoermégenS geniige gar nicht,
fonbern SBudjer fénne dberhaupt nur norliegen,
wenn bie unglnftige wirtfchaftliche Sage beS
BmedoermdgenS eine iftotlage ber gntereffenten
mit fid) bringt, bie auSgebeutet wirb. Sa
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entftel)t gunadjft bod) bie fnifflidje grage, wie
eS fid) nun in bem gélte fietien wirbe, in bem
bie gntereffenten wieber juriftifche f3erfonen finb.
Sann wirbe man erft wieber nad)weifen muffen,
bah bie gntereffenten ber gntereffenten in fRot=
lage geraten finb. Unb wenn man annimmt,
bah bie gntereffenten ber gntereffenten wieber
juriftifche fRBerfonen finb, fo gelangen wir gu
einem fo fdjwietigen fRechenei’empel, wie eS un§
gering in feinem ,©d)erg unb ©rnft in ber
guriSprubeng"” bei benjenigen erbrechtlichen
konftruftionen auSmalt, bie bie fRerfonlid)feit
ber aSerftorbenen in ben eingelnen ©rbteilen
weiter fortleben laffen, wo alfo — nach gheringS
eigenen ijBorten auf bem 26ege Uber baS
©rbretht ein Seilcflen nom alten 3lbam auf
jeben non unS dbergegangen ift. Slber €S
entfteht bie weitere grage: waS bebeutet benn
Uberhaupt ber begriff ,Stotlage ber gntereffew
ten?*“ gft g 33. eine iftotlage beS 3lIftionarS
bereits bann oorhanben, wenn er baS ©elb
nerliert, baS er in bie ©efellfdjaft geftedt hat/
ober gehort gu feiner dtotlage, bah fein ©efami
oermdgen burd) ben 33erluft gu einem erheblichen
Seil tangiert wirb? Sann foénnte g 33
eine ©efellfdjaft non 9JiiUionaren, bie nur je ein
paar Saufenb fotarf im Unternehmen angelegt
hat, Uberhaupt nicht bewuchert werben. Beigen
fchon biefe — mit 2BiHcn etwas abfurb gewaf)l=
ten 33eifpiele — bie bebenflichen konfequengen
beS Urteils, fo bebeutet .eS aud) juriftifd) fon-
ftruftin einen noélligen SJdtihgriff. Sie juriftifd)e
flBerfon beS birgerlichen @efci)bud)e§, beS 8an=
belSgefetgbucheS unb ber hanbe(Sre<htlid)en ©pe”
gialgefeige beruht im wefentlid)en auf bem
romifchen fHed)t. gm ©egenfatj gum alten
romifchen fRecht war im beutfd)en Urred)t jebeS
Bmedoermégen ©igentum ber gefamten .fpanb.
©in Bmedoermégen ohne bie 33erbunbenen (b. h-
bie gntereffenten im ©inne beS norliegenben
Urteils) war Uberhaupt nicht benfbar. ©ine ber
geifioollften gbeen gur ©ntwidlung ber kaifer=
geiwar nun biekonftruftion jenes fRed)tSbegrip,
ber baS B~edoermégen alS ,juriftifche $3etion”
nonbengntereffenten loSl6fte, unbeS alSbefonbere
iBerfonlichfeit neben biefe ftefite. Siefe@rrungen=
fchaft einer langwierigen fffechtSentwidlung
machen aber bie hamburgifchen dichter iHuforifd),
i’bem fie non ber oerfelbftftanbigten juriftifdjen
fBerfon guridgreifen auf bie iorperlidje $Rerfon=
lichfeit ber gntereffenten. SaS fRei<hSgerid)t wirb
hoffentlich bafir forgen, bah ber kampf um
baS fpetroleummonopol anftatt unS einen wirt=
fchaftlichen gortfdjritt gu bringen, unS nicht
etwa nod) als Stebenprobutt einen juriftifd)en
unb bamit gugleid) einen wirtfchaftlid)en fRid=

fd)ritt befeuert.
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Don Richard oalwer-23erlin.

SRodéember 1912.

gn ben testen gabren ging bic "Unternehmung«

Inft im Bobember in ber Beget (ber bic gnbeftie«
rungtatigteit im ©6orangebenben BTonat binaug; bal
biennal ber umgefebrte Jail eintrat, ift aug ber Ber«
leicht 3U Derfteben.

SRictgang ber gndeftierungen halt ficB ¢ubeni
engeren ©renfRen atg man Doraugfeben bnrfte;
murben im SRodember in £>anbel unb ©etoerbe 92,07
im Ottober

fteifung beg ©etbmarftg

m32Til. JL angelegt gegen 98,13 Btilt.

M.

Bprtl
Blai .
3uni .
3u« .
Buguft
©ept..
Oftob.
Bob. .
©eg.

Oer
in
e

1909
94980900
109236600
87360000
131718900
65391000
51739200
61688800
114992750
119127800

1910 j
115404345
116080886
93039345
63372800
79238600
98243100
139532415

149119600

102364300

1011
150550200
106147800

88830300
119754350
80946100
51850600
93726600
99969600
77798700

(tUpifufeerPoPungen.

1912
133980500
116775400
138689875
110477550

67400900
52967500
98126200
92070400

unb 99,97 Btitl. M. im Korrefponbengmonat beg ber«
oangenen gabreg. gn ben gabren 1908 big 1911,
fotoie in ben Btonaten Januar big Bobentber beg
laufatben gabreg ergaben ficE) fotgenbe Betrdge neu«
inbeftierter Kapitalien in BTarf:

1909 | 1910 1911 1912

3an. . 98599586 75726000 89263600 140260200
Jebr.. 76493550 89810700 102566000 166076172
Btarg 122664200 118130100 132730900 124258300

iXeugriittbungeit

3ai)l
ber
f%(ggn 3lob. 1912
. Bfttengef
Stankl)t)toirtf§cbait ......... L o —
Bergbau, 8ltten unb ©alinen . « «
«Steine unb ©rben ..........cccevieiiienn. 1 T160
Btetalte unb Btafifiinen ..................
©leitrotedbnifebe ©rjeugniffe . . . . 1 1300
Otettrigitdt« unb ©aggefellfcbaften . . —
g-ette, Oele ufto. ._......... —
©bemifebe gubuftrie 1 2000
Sejtilgetoerbe —
Bapiergetoerbe — -
2ebergetoerbe
S0I13« unb ©ebnibftoffgetoerbe . . «
Babrung« unb ©enul3mittelgetoerbe . 1 400
Betreibung« unb Beinigunggetoerbe . — —
Beherbergung« u. ©rquictunggetoerbe 1 ~ g
©rapbif«'6 ©etoerbe.......cccocerneennee.
Bau%ewerbe .................... 2 4005
kanten ... —
Sjattbel aufijer M anien 1 80
©pnbifate, Berfaufgbereiniggn. ufto.
B eriet) ™ e e 2 2505
©onftige ©efelifchaften anmm 1 1500
n 11 955
Il daften mit
tianbtoirtfebaft.......cocoevves cooveereenennn. 5 201
-Bergbau, ijutten unb ©alinen . . . 6 210
(Steine UNb ©rbeN..c.oveeeeeeeeeeeen. 14 113
Btetalle unb Btafchineu............. ... 36 2358
©tettroteebnifebe ©r3eugniffe . n 464
Otettrigitat« unb ©aggefellfebaften . . 1 100
Jette, Oele UM. . .o 3 370
©bemifebe gubuftrie 6 350
Sejtilgetoerbe 6 247
Bapiergetoerbe 1 60
¢ebergetoerbe 1 20
$013«< unb ©ebnibftoffgetoerbe ) 8 899
Babrung« unb ©enufjmittetgetoerbe . 17 1085
Betreibung« unb Beinigunggetoerbe . 5 283
Beherbergung« u. ©rquictunggetoerbe 17 2000
©raphiftbe ©etoerbe......coomeeenean.. 26 915
Baugewerbe.......o....... 59 2702
Bauten .....cccoceeevenen. 3 221
Sjanbel auRer Bauten 61 2544
©pnbitate, Berfaufgoereiniggn. ufto. 4 149
SN =] L 1 1214
©onftige ©efellfcbaften e oo 33 2030
334 19 535

Sapitatafummc tn 1000 d)I

3an.«©g. 1133993286 124006219111194134750

gn ben erften elf Btbnaten belief fic& bie gn=
attfprueb ndhme beg offenen ©elbntarfteg burdb Staubet
unb ©etoerbe mitbin auf 1241,08 Bult. M.. 3nr
gleidben 3 eit im Vorjahr mirben fir Beugritnb ungen
unb Kapitalgerbébungen 1117,34 Bilt. M. aufge«
toanbt. 0 ie inbeftierten Betrage Oerteilten ftdl), nach
Bttiengefeltfcbafteu unb ©efeltfdjaften m. b. £ gex
trennt, folgenbermagen auf bie ein3einen ©ruppen:

KapitatSerRuimitgen

38&)_' ‘ Kopitalgfumme in 1000 M

Vormonat  SSorjapr [gg?:;k; 1 Hob. 1912 toormottat  ShotjaRt
ellfdbaften
500 — 3 13 400 7500 33700
_ — 2 640 875 750
2300 3700 12 7978 8830 2580
— — — — 4000 —
4076 10528 3 5636 753 —
_ — — — — 1000
— — 2 1500 — —
3950 - — — 700 1020
250 — g — — 1288
500 3500 — — 250 —
75 1275 4 13 140 550 150
— 500 1 2000 — -
— — 1 36 — —
100 250 — — — —
400 1880 — — — —
3000 _ 2 7000 500 11 580
— — - — 2252
2500 2474 1 4000 11 598 925
500 — — — —
18 151 2+ 107 31 55 330 35 556 55 245
beiggrén ler £aftung
7 415 2 — — —
80 0 5 373 15 1
1087 1244 2 30 315 450
8289 2738 6 865 1361 392
496 274 1 10 3% 645
55 . 170 1 220 387 —
80 48 - - — —
1445 400 n 525 1094 736
449 614 2 — — —
80 460 1 200 2 —
50 115 - - — —
867 401 2 457 10 330
6 892 1987 3 264 — 190
1918 220 - — 50 —
430 629 - — — —
1646 1012 4 300 40 28
1654 1686 4 154 200 191
60 120 1 50 10 —
4715 2201 5 315 1609 336
135 20 - — — -
4 453 341 2 225 - —
2429 1882 23 1262 1292 251
37 617 17067 1 75 5250 j 6802 | 35C



die O©Onttoieftung ber Unteruehmungluft in beit
einjdncn. ©ruppen toeift fomit foigenbeS Bitb auf:

neu

!nélgafgi(tagtes sBomoueti ‘Sorjaljr

i.no». 1912

in 1000 1f? in 1000dff\ in 10000«
RBanbtoirtfdhaft.................. 20t 307 415
Bergbau, hatten tt. ©aiitt. 13983 8095 33791
Oteilte ttttb ©rben . . . . 1943 2277 2444
Btetatie unb 8Tafchinen . 11201 20780 9410
©teftrotechn. ©r3engniffe . 1774 4890 919
©l eftr i itat»u.©aggefettfdil 5956 5271 10698
Sette, Oete, Ecuchtftoffc . 370 80 1048
©hentifd)e Snbuftrie . . . 4375 2538 1136
Sertitgetoerbe......cc.co....... 247 5099 1634
Bapiergetocrbe............... 260 355 1748
iebergctoerbe.................. 20 50 115
hot3= tt. ©chnihfloffgeto. . 1356 1627 4231
Bahr.= u.©enuf;mittetgeto. 14 889 7518 3602
Befteib.» u.Beinigunggeto. 2283 1968 720
Beherb.=u.®rguidfunggeto'. 2036 430 629
©raphifche ©etoerbe . . . 1220 1786 1289
Baugetoerbe ... 6 861 2254 3757
Banfen ...oevveceeennne. 7271 3570 11700
hanbet auller Banfen . . 3088 6459 4810
Bertenr..coceeveeeveeennn. 7944 18551 3740
©onftige ©efeitfehaften . . 4792 4221 2133

92070 98 126 99969

Sunachft fallt in bie Bugen, toie fef)r bie ©rin»
bungtatigfeit gegen Oftober 3urli(¢,gegangen ift. Siir
9tcug(inbungcn non Bftiengcfeil»
fdaftett tourben nur 11,96 Btitt. JL erforbert
gegen 18,15 ‘Still. JL im oorangehenbeit. ©egen bie
Borjahrige Baratlel3eit gar ift ber Betrag biefer
©Opatte auf toeuiger als bic héalfte gefurtfeu. ©8
fd)eint, als ob bie guriiefhattung 5er ©elbgeber gerabe
gegenuber neuen Unternehmungen befonbcrS heroor»
getreten fei, toahrettb bereits beftebenbe ©efettfdhiaften
ohne gro”e ©¢ htoierigfeit bei ber itapitalsbefchaffung
3um 3iet gelangten. die Bbnahme ber ©elbanforbc»
ruugen fir neue BEtienbetriebe ¢eigt fich in einigen
©ruppen befonberg frappant, fo inoeftierten bie ©tef»
triditdt= unb ©aSgefeltfchaften im Vorjahr Uber
10 Still. JL, blieben aber im BerichtSntonat bem
offenen ©etbmarft fern. Sn ¢Voeiter fiinie fiel ber
BuSfatt Bon Beugriinbungen im Stetaftgetoerbe fo=
toic in ber §ol3inbuftrie inS ©etoicht. demgegeniiber
fallt eS auf, bajj in ber Bubrif Baugetoerbe 3toei
neue Bftiengefettfichaften mit 4 Still. JL ©runb»
fapitat erfchienen, 3umat bie SurlicEhaltung ber ©etb»
inftitute gegeniiber Sauunternehmungen im altge»
meinen noch immer fcharf Perfpirt toirb. Sn ber
chemifdhen Snbuftrie entftanb ein Bftienbetrieb mit
2 Still. JL Bominalfapitat.

die AapitalSerh*>hungeii Bon Bftien»
gefettfehaften 3eigten, toic fchon angebentet, gegen
Ottober eine ftarfe Sunahme unb ftiegen bamit auf
ben hohen Betrag Pont SoBember 1911. die abfolutc
©umnte fteilte fich auf 55,33 Still. JL gegen 35,56
Still. JL im Oftober 1912. die Sunahme fteeft ein»
mal in ber Stontaninbuftrie, bereu ©etbbebarf im
Bormonat Uberrafdhenb niebrig getoefen toar; im ge»
nennten Brobuftiong3toeig tourben 13,40 Still. JL in»
oeftiert. Saft ebenfo ftarf enttoiefeite fichlber ©etb»
bebarf in ber Nahrung» unb ©enufjmittetinbuftrie;
ber Betrag Berteitte fich' hier auf Bier, im Stontan»
getoerbe auf brei Unternehmungen, ©ine BerfehrS»
gefettfehaft fehle ihr Bominalfapitat um 4 Still. JL

hinauf unb 3toei BEtienbanfen inoeftierten 3nfamnten
7 Still. JL die Seijtitinbuftric fiel in biefer Bofitiou
ebenfo toic bei ben Beugriinbungen o6éttig aitS.

die ©ridnbungtatigfeit in ©cf eit»
fchaften nt. b. £. blieb hinter bem Umfang bcS
StonatS Oftober recht bebeutenb 3uriicf. die geringe
©umnte bcS Borjahrigen Saratletmonatg hingegen
tourbe Uberholt, der Suhl ber ©efeitfehaften nach
fteht ber iBarenhanbet an ber ©pihe. hier toerben
61 ©rinbungem Bezeichnet mit einem itapitalauf»
toaitb Bon 2,54 Stitf. JL d. h- auf eine ©efelffchaft
entfallen burchfchnittlich 42000 JL ©tammfapital.
Sm Baugetoerbe beanfpruchen 59 ©efeitfehaften 2,70
Still. JL BuS ber Stetalt» unb Stafchineninbuifrie
tourben 36 neue 'Betriebe in Jornt einer ©efetlfchaft
tn. b. h- ing hanbetgregifter eingetragen, ©egett bcu
Bormonat toar ein entfefwebener Biicfgang beg Aapi»
tatbcbarfS im BerfehrS» unb Sransportgetoerbc, in
ber Bahrung» unb ©enujjmittelinbuftrie, 3ttmai aud>
in ber fchon ermahnten Stafcfjineninbuftric 3t Ber»
3eichnen. Bertoicfcti fei jchtietich auf bie finf Beu»
griinbungeu Bon ©efeitfehaften m. b. h- in ber 2an0=
toirtfehaft.

die Unternetjmungtuft bei befteheuben ©efett»
fchaften biefer ©ruppc ift befanntfich in ber Segel
gering. 3-iir StapitaiSertoeiterung Bon
©efeitfehaften m. b. h- tourben in ber Berichte»
3cit 5,25 Brill. JL erforbert; b. i. 1,55 Still. JL
tneniger atg im Oftober, aber 1,80 Still. JL mehr
atg im SoBember beg Berftoffeitcn Sahreg. die em
todhnte ©ttmnte ift auf 75 ©efeitfehaften 311 Berteilcit.
©ehr eifrig tourbe in ber chemifdhen Snbuftrie in»
Beftiert, too elf Unternehmungen 3ur herauffehuitg
beg ©tammfapitatg fchritten. Stehr atg ** Still. JL
beanfpruchtc nur noch bic Stetall» unb Stafdjinert»
inbuftric. Sunf ©nippen fielen itt biefer Bofitiou
odttig aug.

die ©ultme ber B euiitBefticrungeu
ging immerhin noch in neun ©ruppen iber bag Ber»
gangene Satjr hinaus. Bttt auffattenbften toar bic
©teigerung in ber Bohrung» unb ©enuhmittet»
inbuftric,- bie bieSmat ann&hernb ben fedhften Seit
ber geiamten ilapitatganfpriiche Bon fich aug forberte.
©etbft bie Unternehmungtuft im Sltontangetoerbe
bleibt bahinter surticf. Beeilt erheblich finb bie 5u=
oeftierungen im itBetatl» uitb Btafchinengetoerbc,
toemt fie atui) eine ftarfe Bbnabme gegen bag Bor»
fahr befttnben. BIS ©etoerbe3toeigc mit ftarfent $api=
tatbebarf feien nur nochlbie Banfen fotoie bie Ber»
febrSgefettfchaften herborgehoben. ©an3 in bie lebte
Beihe traten bemgegeniber bie ©eihanfpriiche ber
Sejtitinbuftrie.

Unter ben fir Booember 1912 Ber3eiebneten Ben»
grinbungeu finb 68 mit 593 BUK. JL Bftienfapitat
auf Umtoanbtungen beftehenber fyirm:tt 3uriidf=
3ufiihren. Bftiengefettfchaften befinben fich nicht
barunter, burchtoeg tourben bie Unternehmungen al§
©efeitfehaften m. b. £). im hanbelgrcgifter eingetragen,
©ublich bleibt mitguteiten, bag 3toci ©efettfehaften
im BerichtSmonat eine herab? ettung ihr® Aapi»
tatien befd>loffcn. Bcibe als Bitiengefellfchafteu
finan3iert, befchtoffen fie ihr Bominalfapitat ftatt toic
bisher auf 2,45 Btitt. JL nunmehr auf 1,55 Btill. JL
feft3ufehen.
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QBefijrftUr (Etttbriicfte.

Bon Dr. Otto Benrath« B3ien.

BO&hrenb meines erften BufentfjalteS in Beigrab
3ur 3«it ber Blobitifierung unb mahrenb meines
Streiten 3« beginn beS Krieges fprach man faft nur
Bon mirtfdjaftlichen Ridm, mahrenb in Bulgarien
bie potitifdjert unb nationalen im engeren Sinne
Ubermogeu. S Ort immer ber ljinmeiS auf Oefter»
reich»Ungarn, baS bie ©erben nicht leben laffe,
beffen 'Umflammerung man fid) burcf) einen BuS»
meg anS *Rleer ent3ief)en muffe, hier ber fiinmeiS
auf bie nach Saufenben 3af)ienben masebonifdjen
3-lichHttinge, auf bie Bon ben Sirfen in BTa3ebonien
an ben ©tammeSgenoffen Berlbten ©reuettaten, bie
man rachen, Bor bereu BMebertmtung man bie 3?riiber
fchiRen muffe. Bid)t als ob man in ©erbien bie
Betreibung ber Slonnationalen aus Blt»©erbien
unermaijnt gelaffen hatte, aber baS trat mehr in
ben Sfintergrunb. Bei meinem briten Bufenthalt
in Betgrab nach ben groBen ©iegen ber Baifan»
ftaaten forberte man 3toar noch immer auch aus
mirtfcE>aftlichen Btotiben ben BuSgang anS Bleer,
mobei manche auf ben $orribor unb ben eigenen
£>afen baS £)auptgemid)t legten; aber bie breiten
Blaffen ber Bebdlferung unb Oicle fihrenbc Blanner
Oerlangten ungeftim bie Botlftanbige Offupation
BlbanienS. Sie gileube an ber BergroBerung beS
BeidjS fpielte babei eine groRe Bolle, aber aud)
baS unbeftimmte ©efuhl, trgenbmie fid)' 3U rachen
fur alles Bofe, baS Blbaner, 6on ber tirfifchen
Begierung unterftif3t, ben ©erben 3ugefiigt butten.
Bur bie Erinnerung an alte ©reuet fann 3um Seil
bie Erbitterung unb bie Brutalitat entfdjulbigen, mit
ber bie fiegreichen ©erben nach eigenem 3ugeftanbniS
bietfach éorgegangen finb. Sie Offupation BlbanienS
bebeutet 3unachft fur fie lein mirtfchaftticheS Siel,
}ie motlen oielntebr jene ©tdmme in ihre £>anb be=
iommen, bereu ©egnerfdjaft in ber 3ufunft fie biel»
leicEjt nicht gan3 mit Unrecht furchten. Bicht als ob
Btbanien burdjauS unfruchtbar iodre, aber bis auf
recht lange hinaus ift eS meber lanbmirtfchafttid)
noch montaniftifch auSnuRbar, unb €S muRte mohl
erft eine grinbliche Beforrn 6orauSgeben, bis Uber»
haupt ein erheblicher Erfolg er3iett toerben tann.
©tralBen unb Eifenbatmen mangeln gan3lid). SaS
‘Bot! ftebt auf einer niebrigen futturetten ©tufe,
Stammes» unb JJumitienfebben finb nichts Seltenes.
Ueber bie BobenfdjaRc ift man nur un3ureid)emb
orientiert, ebenfo Uber bie Bloglichfeiten, meichc in
ben Bemoljnern ftecfen. BJenn bie Blonardjie fid)
ber Offupation Albaniens toibcrfetjt, fo gefdjieht
bieS toobt dortoiegenb auS politifdhem Qntereffe. Sie
Btbanefen erfcf>einen bereits beute Oielen als bie
natiirlichen BunbeSgenoffen bei jebern 3uliinftigen
Balfanfonflift. Buch furchtet man, hal} bie ©erben
als Betdohner einer Bbriafiifte einen erheblichen

EinfluR auf bie ©ubflaiien ber Blonarchie geminnen
burfteu, iodbreub man ben EinfluR BlontenegroS,
ber 3. B. in ©ubbalmatien 3toeifelloS aud); beftebt,
nicht fir fo groB halt. Bber auch toirtfd)aftliche
Blomente fpielen eine gemiffe Bolle. Surd) Btbanien
Voilf man mehrere Bahnlinien legen, fo benfeu manche
nod) immer an eine Berbinbung SalmatienS uber
Blebua, Sibra mit ©aloniti einerfeitS, mit ©riechen»
lanb anbererfeitS. ES liegen Baljnprojefte Bor, bie
Blittelalbanien mit jenen Seilen ©iibalbanienS Ber»
binben follen, meidjc BorauSfichtlid) ben ©riechen
3ufatlen roerben; bie griecbifchen Einfliffe fonRen»
tricreu fid)' inSbefonbere um Sanitta herum unb
haben bereits erreicht, ba bie griedufche Sprache
erhebliche jJortfchritte gemacht hut. Bon biefen neuen
Bahnen erhofft man aber nicht nur eine Berbinbung
mit ©alouifi unb mit bctn BtrauS unb fo inbireft
mit Bleraubrien, fonbern aud)' eine Entmicftung beS
BcbarfS nach mefteuropaifdhen Brtifeln. B3ie meit
biefe Beftrebungen ber Blonarchie mit ben 3nter=
effen JftalienS in Uonflift Eomnten fonnen, laRkt fid)
bis jeRt nicht Uberfehen. Blanche freilich ertoarten
ein RlneiteS ©d)teStoig=8olftein.

ES ift fehr begreiflichl ball in ©erbien gegen»
toartig Oefterreidj=Ungartt glihenb gehaf3t toirb, bal
man in Bieten Greifen in ihm ben Srbfeinb erblidt,
ber ben ©erben alles Bofe sufligen motte. ©0 lann
mau felbft Bon reiht maRboller ©eite bie Behauptung
héren, bie Blonardjie hiibe bie mohantmebanifche
BuSmanberung auS Bosnien beginftigt, mel fie
muBte, bie Silrien mirben bie BuSmanberer Bor
altem in Bttferbien anfiebelti unb 3U biefent 3luct
©erben Bon (Brunb itnb Bobert bertreiben, eine
Seutung, bie bor allem ber offenbar mohammebaner»
freuubtichcn ©tetlunguahme ber O6fterreid)iich=unga=
rifchen Begierung miberfpridii. 3toei Singe hat man
in ©erbien nicht Bergeffen, bal} Behrenthal feine 3u=
fage nid)t eingehalten hutte unb baR bie Beterinar»
mafregeln rein politifdhen 3a>ecfen bienten; €S ift
etmaS BJahreS baran, menit man bie BeuRBerung hort:
.Bei euch ift baS fo: pafllt einer uhferer Blinifter
niiht in euren $ram, gleid) h«tBt eS: in £e8fomac3
ift ein ©chmeiu frcpiert.”

Hur3um bie 32liBftimmung ift augenblicflich fehr
groB, unb €S fragt fid), in melcher BOeifc ber Biicf»
meg gefunben mirb. Saburd), ball bie 3ltonarchte
fid) GUber ihre 3iete nur in potitifcher 8infid)t
praRife geauBert hut, inbcm fie fur ben albani»
fchen BolfSftamnt bie Butonontie Berlangte; hin»
gegen offiBielt feine Erffarung bartiber abgegeben
hat, mie fie fid) 3ur 8afen= unb Bahnfrage im
einsetneu ftellt, hut fie €S ber Begierung Bufic nidf3t
eben erleichtert, ihre bisherige Stellungnahme 3U
anbern. ES ift nicht gut an3unehmert, ba Bufic bor
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lein Polf tritt unb iBm Jagt: mir haben gefampft,
mir haben gefiegt, aber ben POeg an bie Pbria haben
mir nicht betontmen. P lit einem P cftritt beg jetzigen
PTinifterprafib enteil Sann man aber 3unahft mofijl
nicht reimen. Uebrigeng fonnte baburcf) bie ©itua»
tion noch Derfharft merben, meil bie Putoritat ber
Prmee fo groR ift, bal fclbft ein mititarifcfieg PTinifte»
rium nicht ein 2>ing ber Unmdglihfeit mare. Ssie
Ufterrcict)if(f)=ungarifdE>c “Regierung ftellt fid) eben,
mie eg tdjeint, auf ben ©tanbpunft, bie ferbifcf»e Pe=
gierung miiffe junaefift einmal bie Putonomie Plba»
nieng anertennen, unb bann anfragen, mag man Don
feiten ber 2XtonarcE)ie 3U bieten habe. 3>urd) eine
internationale Potfhafterreunion ift freilich infofern
ber Pugtoeg ettoag erleichtert, alg bie PugfpracRe
fir ©erbten eoentuell meniger bemitigenb ift. ®g
mare auh nicht auggefhtoffen, ba unter ben Dielen
Porfhtagen, melhe bie {Monarchie 3ur PeferDe bereit
halt, fid) and) ein fir bie ©erben gunftigerer be»
finbet, ber basu beftimmt ift, ber ‘Monarchie Don
ben ‘Mahten burd) langeg Bureben abgerungen 3U
merben, boh einen $orribor mit eigenem fjafen
burfte bie Monarchie ben ©erben Saum Rugeftehen.
Mber bag finb Dage Permutungen. Porlaufig
fd)eint bie Situation noch bureBRaug ungeftart.
3)od) fprie3t alleg fir eine frieblicRe Pegelung ber
feBmebenben fragen, meil man in Oefterreid)="Ungarn
mofBl auch im j*alle eineg fiegreieBen itriegeg nicht
genau muRte, mag man eigentlich beginnen folte.
3>ag politifcBe unb mirtfhaftlihe Programm ift 311
unbeftimmt unb oor allem finb bie Probleme im
Bnnern 3U ungcltart. P3ag follte 3. P. mit einem
eroberten Serbien gefchehen? ©ollte man eg, mie
Pognien, 3U einem jReid>glanb machen, toobei bie
©elRmierigfeiten, benen man bort begegnet ift, in
meit bebenflicRerer PugbelRnung mieber auftauchen
mirben. 3>eutfd)lanb birfte einen ©ieg Uber jRul»
lanb eher 3U nut3cn miffen.

3>ie fommer3iellen 3uftanbe ©erbieng haben fi<h
feit itrieggbeginn menig beranbert. ffn ben Pel»
graber ttauflaben ift ber UmfaR recht Hein, nur
Xangfam beginnt man mieber mit ben Sieferanten
in Fiahlung 3U treten, ©ine Beitlang fehlen eg, bah
ein PoRfott o6fterreihiih'Ungariiher Maren brof3e,
hoch hat fid) 3unad)ft toieber alleg beruhigt- ©3
befteht itn ©egenteil bag Pcftreben ber Kaufmann»
felRaft, bie hanbelgbeRieRungen nach Beilegung beg
Aonffifteg moéglihft rafd) toieber aufleben 3U taffen.
©0 befanben fid) 3. 'R Pbgefanbte ber Pelgraber
ffanbelgfammer in Mien, um mit ber Pieberofter»
reid)ifdhen Sfanbelg» unb ©etoerbefammer in Fuhlung
3U treten, ©ineg lafet fid)' fchon jeRt beutlich em
Tennen, bie ©erben finb feft entfhloffen, mit ntog»
lichft bieten Ranbern gleichseitig Sjport» unb ffm=
portbeRichungcn 3U unterhalten. Bnebefonbcrc bie
PerictficBtigung 3>eutfd)lanbg fann man héaufig be»
merfen, baneben fotnmt auch Stalien in ‘jBetracht.
‘{RuBBlanbs PerfucBe, auch alg Importeur eine ‘jRotte
3U fpielen, haben feine groRe PugficBt auf ©rfolg,

hoch mul? bie Satfache oerseieRnet toerben, bal eine
grofeere Quantitat ©chienenmaterial fir bie 3>onau=
Pbria=Pahn geliefert tourbe.

‘Pom PalfanRoliDerein  hért man nicht Diel.
Bebenfallg ift bie Pegeifterung fiar ihn nicht fehr
groR. ©r fommt fur ben fjanbel Rtoifhett ben ein»
Retnen Palfanftaaten toeniger in Petracht, ba biefe
im groben unb ganBen auf berfelben toirtfchaftlichen
Stufe ftehen. Pefonbere Porteile ioinfen toeber bem
Kaufmann, noch bem ffnbuftrielten ober bem £anb=
toirt. hingegen birfte ber MuRRen eineg 3ollDereing
bei 8anbefgDertraggDerhanblungcn mit briften©taateu
beutlid)' sutage treten. 3m ganf3en fcheinen bie Put»
garen mehr fiur ihn eingenommen 3U fein afg bie
©erben, fir ©rieheulanb mirbe er gréRere Pebcux»
tung mahl orft erlangen, menit bie PalRn Don Rariffa
nad) ©alonifi unb Bltonaftir fihrt. 3>och fpricht Diel
bafiir, ba8 man ©riechenlanb {berhaupt nicht ein»
be3iehen mirbe. Biemlid) gefiebert erfcheint bie mirt»
fd>aftlid) menig bebeutfame BoHoereinigung 3toifd)en
©erbien unb ‘{Montenegro.

3>ie Pnglieberung neuer ©ebiete an bie Palfati»
ftaaten mirb mohl fir bie europaifchen Staaten eine
PbfaBermeiterung 3ur jJolge haben, mu? man hoch
bamit rechnen, bal nun Diel fur bie futturelte Hebung
biefer Ranber gcfcheheu mirb, ingbefonbere mirb bie
Sechnif ber Pobenbearbeitung Derbeffert, bie Pieh»
3ucfit auf einen holKt'en ©taub gebradjt merben. Pber
eg bauert mofl noch' einige Beit, big bie Schaben
beg Striegeg Ubermunben finb. jyrcitidl) mul3 man
fid) immer Dor Pugen halteg, baR bie Palfanftaaten
3um Seit fchon aug poliifchen ©rinben, um bie
unbotmafliigen ©lemente mdoglichft unfchéblicb 3U
tnachien, "Repatriierungen groRBen ©tilg Dornehmen
burften, inbem fie ben geflohenen maRebonifchen
Bamtlien ihre alten ©runbftiicfe miebergeben mollen,
mobei eg nicht ohne erhebliche ©tdérnngen abgehen
burfte, bie einer ruBigen ©ntfaltung nicht forberlidh
finb. 5>och fann man bereitg in ben erften Bahren
moht mit einer futtureiten 8ebung rechnen. Bngbe=
fonbere beabfichtigen ©erben unb Pulgaren, eine
fraftige, RielbemuBte Pbminiftration einBnfiihren,
niht nur bie fampftuftigen Pernof3ner 3lta3ebonieng
unb Pltferbieng 311 entmaffnen, fonbern auh far
ein georbneteg poliBeimefen Sorge 3U tragen.

f3Han ift fid) 3toar in Pelgrab ber groR3en
©hioierigfeiten bemult, methe alte biefe Reformen
notmenbig bereiten, Reitenbe ©taatgmanner glauben,
ba ein paar 3ahr3«hate notig fein toerben, um bieje
Ranber auf jene Stufe 3U bringen, melhe ©erbien
heute erreicht hat, aber man trifft bei ber ganf3en
PeDaoiferung auf bie Xteber3eugung, einer fothen Puf»
gabe geioahfen 3U fein, unb ein groRBer belgraber
Kaufmann Reigte mir Doll ©totB fein ermeiterteg
PJarenmaga3in mit ben P3orten: bag ift fir ©rof3»
©erben beftimmt. ©0 begegnet man Ulberall ©elbft»
oertrauen unb Pnternehmungluft, freilich getegent»
lid) auh allen Achtern, bie mit biefen PorRiigen
fo gerne Derbunben finb.
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(Revue ber (preffe.

Sine intereffante tabctlartfdjc 3 uiammecnftellung
tber

ZBartanfrieg uni) ZReuteniurfe

bringt bie $ dglidyc Rttnbfd)ait (8. ©elBcmber).
Sine ©egeniberftellung ber Aurfe front 7. ©eRember
nnb 2. fjanuar b. fj. 3eigt, baB unter ben politifchen
'SHrren beg 3U Sttbhe gehenben Qahreg am ftarCftert
ferbifche nnb oOfterrcidf)i)d®e /Rcntentocrte gelitten
haben. ©ie 4 °/o ©erben haben feit bent fjahreganfang
8.30 do nnb bie 4va% ©olbferben 5,05 Jo, bie oOfter»
reichifche Slronenrente 8,10 %0, bie 4 °o ungarifche
$ronenrente 7% o nnb bie 4 do ungarifche ©olbrente
53 %o eingebiiRt. ©eutfehe ZRnteihen fchneiben eben»
falls mit bebeutenben $urgfrerluften ab; bie 4%ige
‘Reichaanicihe notiert heute 2 do bie 3V2°/oige 3,55 0o
nnb bie 3°/oige fogar 5,10 %o niebriger als 3um gafjreg»
beginn. Keffer behaupten tonnten fief) 3°/oige fran»
30fifchc /Rente (— 0,55 °/o) nnb cnglifche itonfolg
(— 1,81 olo). ©ie HnifiBierten Sirfen frerioreit 3Vsito,
6%ige /Bulgaren 1°/o. ©ie 5°/oigen bluffen fron 1906
nnb bie 4°/oigen fron 1902 notieren 2,10 reff». 234 o
niebriger. ©ie ewigen ZRentenioerte, bie eine Sr»
holung 3lt bezeichnen haben, finb 4°/oige (ZJRonopol)
nnb 50/oige ©riechen, mit tiursaufbefferungen fron
230 nnb % °/o. ©ie SBOffifd>e 3eitnn]|g
(5. ©eBcmber) tritifiert bie SRufforberung ber SRotooje
ZJOremja 3ttr

SRiciatehung ruffifdjer ©uthabeit aug ®eutfd)lani>.

/Ruf eine herartige SRTaBnahme ténnte ber beutfdje
$apitalmarft, auf ben bag ftarf frerfchulbete ZRuf3lanb
— toie fict) noch fror einiger 3 cit bei gbianBierung
ber neuen Sifcnbahnbauten Beigte — burdjaitg an»
getoiefen ift, in einer fur /Ruglanb fehr unliebfamen
fOeife reagieren. SS ift jeboch taum an3unehmen,
baR ifrirtfehaftieh einfichtige Greife in ZRuBlanb bie
chaufriniftifche /Rufforberung beg /Blatteg lberhaupt
ernft nehmen toerben, benn ber auf ©eutfehtanb ent»
faitenbe /Betrag ber 262V2 SRTIlt. /Rubel ©olbguthaben,
bie ZRuBlanb am 16. ZRofrentber a. ©t. im /Ruglanb
hatte, ift bort aug toohlderftanbenen eigenen guter»
effen unb mit /Rucfficfit auf bie ©eftattung ber 3af>=
luugbilan3 unb ber /i©echfetfurfe placiert. gtrt=
laBlich ber Sinbringung beg Ypetroleummonopolgefel»

enttourfeg in  ©eutfeh-tanb gibt bie /B erliner
SRlorgenpoft (30. SRofrember) eine Heberficht
Uber bie

SRlonopole tu allen Bandetn.

(yranfreief), gtalien unb Oefterreid) haben ein Sabafg»
monopol, balBu bie beibeu erftgenannten noch' eilt
3 itn b»613djenmOnopol.  ZRuBlanb hat ben /Brannt»
ioein= unb ZBrafilien ben Uaffechartbcl monopolifiert.
©aneben tommen noch' fir granfreidh bag ©atl3»
monopol, fur ©&anemarf ber Sigbar» unb ©eehunbg»
fellhanbet unb in ‘SRontenegro bie ZRnfichtgfarten»

fabrifation. /Reben /Rmerifa, bent Eatibc ber ©rioat»
ntonopole, in bent tt. a. /Petroleum, Tupfer, Sabaf
unb fyleifchhanbel frollig in ben gaitben groRer Sruftg
liegen, finb atg interefianteSrfcheinungen 3Ll criodhnen,
bal in ©eutfehtanb bag ZBanfhaug ZRTcnbelgfohn ben
£>anbet in ©olb augfdtlielicb beherrfd)t unb bie /Roth=
fd>ilbg, bie fchon feit gahrRehnten groe Qucdfilber»
minen befiBen, ben Quecffitberhanbel ber Z®©elt in
ihren 8anben bereinigt haben. — ©ie ZRheinifdj=
/iBeftfalifche 3 eitun g (7. ©eBember) gibt einen
intereffanten galt from

©influfj ber kaufen auf 3 nt>uftriebefteHungen

toieber. gtt einem 3irlular forbert eine ©roBbaitf
ihre atg ZRbnehmer fir /BJerflBeugmafchinen in '3e»
tracht fotnmenbe $unbfd)aft auf, ihren /Bebarf bet
einer ber /Bant befrettttbeten g-abrif 3U beeten. ZRo»
gefehen fron ber — leiber nicht mehr gang ungetothn»
liehen — g.orm biefer Smpfehiung fei bem /Borgehen
ber ZBanf fchon beghafb nicht beilRupflichten, ba bttrd>
eine berartige Sfitfgaition einer /Bant fiir eine ihr
toahrfcheintich frerfchulbete girma bie ber gleichen
/Branche angchérigen Aunbeit ber /Bant benachteiligt,
toerben tonnen. — /Rn 8anb beg foeben bem ZRcicfg=
tage Rugegangenen /Berichteg beg beutfehen /Rid>S>
tomntiffarg befpridht bie B erlincr 2R0r gettp O ft
(29. /Rofrember) bie

©efdjaftgergebmffe ber briffeler /JOeltauSfteUung.

©otoeit fich Bahlenmafjig erfaffen lagt, toiebiel /Ruf»
trage ben ZRugfteltern birett burch ihre Seilnahme
an ber /JDeltaugftellung 3ttgefloffen finb, toirb bie
©umme biefer Eieferungauftrage mit runb 7 ZRcili. JL
angegeben, toobei bie nidht unbebeutenben ZBauauf»
trage an beutfele girmen fir bie ZRugfteltung felbft,.
fotfrie bie fpater aug einer gortbauer ber neuen ®e=
fchaftgfrerbinbung refuttierenben /Ruftrage nicht mit»
einbelogen finb. /Ruf ben auf ber ZRugftellung her»
eingehotten /Ruftragen ruhen jebod> infolge ber aul3er»
orbenttid) hohen /Ruggaben, bie bei ber ZBefchicfung
einer 9Sb5ettaugfteltung ben ein3elnen girmen ftetg
troR beg Sntgegentommeng beg O©Otaateg entftehen,.
©pefen in 86he fron reichlich 50 %o, fo bal ber finan»
3ielle /SOert einer fotdhen ZRugftellung — 3uma.l, toentt
bie lang anbauernben ©térungeit im ”Betriecbe bertid»
fichtigt toerben, nidjt altBu hoch einBufchalen ift.
/Rnbcrg berhélt eg fid> jeboch utit ben nicht Riffern»
maRig 3U erfaffenbeu moralifchen Srfolgen, bie utt»
Btoeifelhaft erRiett toorben finb unb bie auch in ber
8auptfa<he immer toieber eine /Befchictung berartiger
petuniar toenig eintraglicher /Bcranftaltungen oppor»
tun erfcheinen taffen, /ffiie bag referierenbe /Blatt hiu=
3ufiigt, haufra fict> jeboch in teRter 3eit ‘iBeltaug»
ftetlungen mehr alg ihrem /Rnfehen 3ltuntid> ift;
3ur /Beurteilung ber inbuftrielten gortfehritte, bie
jebeg Eanb gemacht hat, geniige eg burdjaug, toenn.
alle RBehn fjahre eine groRe internationale gnbuftrie»



fcf>au ftattfinben murbe. — lieber bie fur ben ©runb*
fticfgmarft unb  C3telt flr bie grage &er Refchaffung
3ineiter hbbathefen recht bebeutfame ©rtinbung einer

RuSbietunggaranttegenoffenfchaft

bericfdct Dr. RTartin RJallacf) in ber hanbel §=
«Reduc (29. Rod.). ©ef>r biete Kajntaliften fcheuen
gegeitmartig bie Einlage flufftger ©elber in gtoeiten
8r»botf)efcn, toeit }ie flrchten, bei ber ©ubhaftation
gegebenenfalls, um nicht erhebliche RuSfatle 3u er*
leiben, bag hauS im gtoanggécrfahren erftehen 3U
muffen, hiermit ift neben ben betrachtlichen Koften
fur eine gan3e Reihe bon Rbgabeleiftungen an Staat
unb Kommune ufm., fornie ber fir einen Rribatmann
recht mihfetigen Rrbeit auch meift bie Rotmenbigfeit
bon Reuinoeftierungen bon Kapitalien in bag hauS
»erfnlpft, bie nicht jebem 3ur Rerfigung ftehen;
merben hoch fehr oft bei ber SmangSberfteigerung bie
in bas ©ebot faltenben hhfothefen fallig unb muffen
erneuert merben. Rer Rotmenbigfeit, baS ©runbftiicf
311 Ubernehmen, ioirb jeboch ber hhbathefenglaubiger
enthoben, bem bon brittcr ©eite eine Rugbietung*
garantie, b. i> bag rechtsgiiltige Rerfprechen, in ber
Rerftcigernng bie 3toeite hhbathef aitg3ubieten unb
fur alle entftehenben Rugfélle auS3ufommen, geleiftet
tnorben ift. Rarum ift €S im fjntereffe beS @runb=
fticfSmarfteS 3U begriiben, bal} bie fchon feit langerer
3eit batiere.nben Reftrebungen in Rertin eine 3 e
trate fur bie Itebernahme bon Rusbietunggarantien
fuar gute Objette 3U fefjaffen, nun enblich burch bie
Regri'tnbung einer ©enoffenfehaft mit ©rfolg gefront
toorben finb. Rn bem 3uitanbefommen ber RUg*
bietunggarantiegenoffenfehaft, bie in Sitrge ihre
Satigfeit aufnehmen fotl, ift ber Runb ber berliner
hausbefiRer in herborragenber R3eife beteiligt ge*
ioefeu. — 3>ie neue

beutfehe Rromfonbentton,

bie am 20. Robember 3ttftanbe gefommen ift, behanbelt
ber Rertiner Ro6rfen=0©ourier (3. Re3ember).
Ssic Konbention ift trb3 groRBer ©d>mierigfeiten, bie
u. a. aug ber RuSnahnteftellung ber hallefdjen Kali*
toerfe remitieren, bie Outfiberbertrage mit ber Ritrit»
fabrif Kopcnicf abgefchloffen hatte, mieber 3uftanbe
gefommen, toeit famtliche Kontrahenten einfahen,
ball nur auf ber Rafig einer Konbention ein ren*
tables Rrbeiten in ber Rrontnbuftrie mdglichltoare.
©egenmartig umfal3t nun bie neue Konbention famt*
lieche Rromfabrifanten; auch bie hallefchen Kalimerfe
finb fcfjliellich beigetreten, immerhin ift bamit aber
bie ©efahr beg ©ntfteheng bon Rulienfeitern, bie eine
ruinéfe RDirfung auf bie Rrompreife angilben
fonnten, nodE> nicht beseitigt, benn eg entftehen immer
neue Kalimerfe, bon benen einige, bie babei ein gan3
befortbereg ©efchéaft 311 machen glauben, fich vielleicht
toeigern tonnen, ber Konbentionbei3utreten.Rllerbingg
liegt auch in bem 8in3utreten alt3u ¢ahlreicher junger
RDerfc gur Konbention eine ernfte ©efahr, beren fich
bie jeRigen RTitgtieber mohlbemuRt finb; enthalt hoch
ber neue Rertrag bie Klaufel, ball ben eingelnen
RSerfcn bie Kinbiguttg ber Rromfonbention geftattet
fein fotl, toenn ihre Quote burch &en §in3utritt neuer

993

RSerfe um 20 o fallen follte. Ruf jeben galt mu3
aber im gntereffe ber Kaliinbuftrie, bie nur ioenig
Rebenprobufte hat, eine mdoglichft lange Rauer ber
Konbention herbeigemiinfc£)t toerben; mirbe bod) ihre
Rufléfung auch bie ber ©hlormagnefiumfonbention
bebeuten, mag ber Kaliinbuftrie einen jahrlichen Rer*
luft bon 5 RTill. M. pro Sapr berurfacheu mirbe. —
Ror fursem (©. 925) gaben mir in einer R 0U3 iiber

RngefteHtenbertreter in ©eneralberfammlungen

einen Rrtifel ber Kélnifcf>en Rotfg3eitung
mieber. hier mirbe gefagt, bal eine Rn3af)l ehe*
maliger Rngeftetlter ber Orenftein & Koppel R.=®.
fich unter Rffiften3 einer ©roRbanf eine eigene 3«n=
tralftelle 3ur Rearbeitung bon in bag getbbahnfacl)
fchtagenben Ruftragen errichtet hatten unb fogar jef3t
mit einer pariier Filiale bag fran30fifche RbfaR*
gebiet in Rnjpruct> nahmen. ROie hier3n bie Oren*
ftein & Koppel R.*@. nunmehr ber Kdélnifdhen Rolfg*
3eitung fd>reibt, ift ihr bon biefer Rngeftelltengriin*
bung nichts befannt. — 3>erR erliner Ro6rfen*
gourier (5 3)e3ember) behanbelt in fehr inftruf*
tiben tabeftarifdhen Rufftetlungcn bie

enttoicflung be8 beutfdhen RerficlBerunggefchafteS
im 3ahre 1911.

3>aS ©efamtbermdgen ber in bie 3ufammenfteltung
einbc3ogenen 42 © efelff(haften erfuhr im Saufe beg
gahreS einen 3umachg bon 339,3 Ritl. Ji unb fteltte
fich 3um SahreSfohluR auf 5,5 RTililarbcn JL 8ier=
bon' entfalten auf ROerte, bie burch hhbetf)ef<m,
©rnnbbefiR, ©ffeften, Rolicenbarlehen ufm. gebeeft
finb, 5,25 RHittiarbeu JL Ruf hhb°thefen allein ent*
fallen 4,38 Rliltiarben M.. S»em ftanben an Rer*
bflichtungen gegeniber 5,34 Rciitiarben M., mobon
allein auf Rramien, Referben unb Uebertrage 4,36
RTiliiarbcn entfallen, fo bal fich ein ©efamtiber*
fchuld Gber bie Raffiba bon runb 160 Reift. JL e
gibt. Refonberg breiten Raum nimmt in ber 3>ar=
ftellung bie RolfSberficherung ein; im fel3ten gahre
hat fich biefer ©efchaftSsmeig, ber 1910 ein mentg
3uriicfgebticben mar, mieber bebeutenb gehoben. ©S
mirben im gan3en 1,01 RTill. neue Roticen mit einer
Rerficherungfumme bon runb 231 RTill. JL auSge*
fteilt gegen 960 000 Rolicen im gahre 1910 unb 928000
in 1907. Oteichieitig ftieg bie Rurchfchnit-tgberfiche*
rungfumme bon 201 in 1907 unb 219 in 1910 auf
229 JL. — Rie g-ranffurter Seitung be=
rechnet in ihrer lleberficht Uber bie

Rorfeniurfe im Robember 1911

bie gnbc£3tffer, bie ben RurchfchnittglurS fir bie
halfte beg an ber berliner Rérfe 3unt hanbel 3uge*
laffenen Kabitalg angibt auf 99,59 gegen 99,54 im
Rormonat unb 102,67 im gleichen RTonat beS Ror*
jahreg. 3>ie Kurfe haben fich atfo nach ber Oftober*
frife nur unbebeutenb gehoben. Ron ber Refferung
beg Kurgnibeaitg finb lebiglici> bie Ribibenbcnmerte
erfallt morben, beren RurchfchnittSfurS fich auf 155,19
gegen 154,63 im Rormonat unb 162,24 im Rooember
1911 berechnet. Refonberg haben non ben Kurs*



geteilttun bie Bitten ber cEjemiidjen Btibujtrie proft=
itert, beren SurdjidjitittgfurS 382,49 gegen 377,54
refb- 382,89 ift. Qn toeiter ftarf abfietgenber $urde
betoegt fice>ber $ur§ fir bie Slftien beS 33augetoerbe§;
ber 6on 102,01 int iBormonat nnb 124,72 int ‘Borjaljr
Irunntefjr auf 97,61 3uriicfgegangen ift. JeitDerting»
ticfie 233erte finb int ©egettfaij 311 SHuibertbentoerten
int 3>urcffci)nitt toeiter 3uriidfgegangen; bie Bnbej»
Siffer ftettt ftd) auf 90,61 gegen 90,65 refp. 93,55. 3>ie
ftarifte '©inbujje auf biefem ilcarftgebiet erlitten in*
buftriette Obligationen, bereu ~urgftanb fidji Oon
97,67 rejp. 99,62 auf 97,26 ertrtdjjtgte. — Btt ber
23 3- ant 22 it tag (10. 3>entber) madjt 2tid>arb
©tent, 23aibaraifo, auf ba8

~orbtittgen ber Union itadj ©iibamerifa

aufmerffant. 3>e “Bereinigten Staaten geben feit
ben Sagen beg ©taatgfefretarg 2toot burefwug jpfte*
ntatifcb in ibrent 23eftreben, bie toirtfd*aftlicfic Sjicge»
ntonie in ©lUbamerifa 3n erringen, bor; gegen»
toartig finb eg neben. 2%ejito befonberg ‘aticaragua
nnb Scuabor, bie ficb ber Eingriffe ber ~Bereinigten
©taaten 3n ertoebren (toben. 3n t?onfeguen3 ihrer
2ZXonroebottrinbaroie finb bie 2torbanterifaner bei
ihren ®£paniion8derj'ucf)en tberall beftrebt, frentben
inbuftrietien Aonfurrenten ben 23cben unter ben
5 i8en 3U ent3ieben; gegen bie beutfebe 3 nbuftrie,
bie in ben lebten 30 Bafjren mit groBem ©rfoig bag
big babin uttbcadferte flilbameritanifdbe Serrain in
Eingriff genommen bat, richten ficb begbaib 2In=
griffe, bie mit ber Beit recht heftig 3U toerben broben.
©rfreutich ift unter biefen Itmftdnben nur, baff
feiteng ber flibameritanifchen ©taaten eine febarfe
(Segnerjcbaft gegenlber ben norbameriianifeben 2In=
griffggetiiften beftebt, bie oielleidbi in abfeljbarer
Beit 3u bem febon oft geplanten 2tbtoebrblinbnig ber
brei groBen ©taaten 23rafiiien, ilrgentinien nnb
©bite fuhren toirb.

Ans den Borsensalen.

Es ist. merkwirdig, wie sich die Bodrsen-
tendenz seit etwa zwei Wochen verdndert hat,
ohne dass man dies aus dem Kurszettel voll-
stdndig ersehen kann. Die Kurse zeigen nur
ein leichtes Abbréckeln, keineswegs einen
scharfen RiUckgang. Aber die Stimmung
ist in den Borsenkreisen erheblich pessi-
mistischer als sie es vor wenigen Wochen ge-
wesen ist. Dass die Kurse an den Termin-
markten nicht starker zurickgegangen sind,

erscheint unter diesen Umstanden auffallig. In
der Hauptsache dirfte es wohl damit Zusammen-

hangen, dass die Baisseengagements zZu-
genommen haben; naturgeméss sind auch die
Haussepositionen seit dem Oktober geringer
geworden. Es bleibt nach wie vor zu berick-
sichtigen, dass eine sehr grosse Zahl von
Effektenbesitzern die Bestdnde immer noch
nicht realisiert, weil erwartet wird, dass die

Differenzen in der auswértigen Politik bald eine
Beilegung'erfahren und alsdann der industrielle
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ungehindert seinen Fortgang
nehmen kann. Diese Auffassung verliert jedoch
in dem Masse an Anhéngern, in dem die po-
litische Krisis sich in die Lange zieht.

*

Aufschwung

*
*

die Kurse der Terminpapiere
Riuckgang erfahren haben, ist
ungiinstigeren Stim-
noch
Es

Trotzdem
keinen grossen
doch, abgesehen von der
mung, die an der Bdrse vorherrschend ist,
auf eine andere Veranderung hinzuweisen.
tritt nadmlich ein noch gréosserer Mangel an
Kéaufern hervor als bisher. Wir haben in
den letzten Wochen mehrfach beobachten
kénnen, dass auf einige Tage der Abschwéchung
eine Reaktion folgte; hierdurch wurden die
grossen Schwankungen der Kurse veranlasst.
Gegenwartig ist jedoch zu konstatieren, dass
selbst an den Tagen, an denen die Bdrse in
einer gut behaupteten Tendenz ertffnete, schon
nach einer Stunde die Kursavancen wieder
verloren gingen. Die Ursache hierfur ist in der
verdnderten Auffassung der Bdrsenkreise zu
suchen. Die Befestigung, die in der zweiten
Hé&lfte des Oktober und wéahrend einiger Wochen
des November in Reaktion auf die vorherige
Abschwachung eingetreten war, wurde zum aller-
geringsten Teil durch Ké&ufe des Privatpubli-
kums, in der Hauptsache vielmehr durch Kaufe
der berufsméassigen Spekulation herbeigefuhrt.
Da in deren Reihen gegenwaéartig aber sehr--
wenig Neigung zu Effektenkaufen besteht, so hat
der Markt an Widerstandsfahigkeit eingebisst.
Infolgedessen sind die Schwankungen der Kurse
geringer geworden; gleichzeitig hat aber auch
die Gefahr eines starkeren Riuckschlages zu-
genommen. Durch die Knappheit am Geld-
markte wird die Borsenspekulation allerdings

gezwungen, in bezug auf die Ausfihrung von
Effektenk&ufen zurlickhaltender zu sein. Sie
ist sich im allgemeinen driber im klaren, dass

sich die Prolongation am Ende des Jahres recht

schwierig gestalten wird, und sie trifft daher
jetzt schon umfassende Vorbereitungen. Viel-
fach besteht allerdings die Hoffnung, dass zu

Beginn des neuen Jahres starkere Ruckflisse
erfolgen werden und nur die Befriedigung'des

Dezemberbedarfs auf Schwierigkeiten stossen
misse. In der Regel zeigen in der Tat die
Zinssatze im Januar .eine sinkende Tendenz;

aber diesmal wird es doch besonders darauf an-
kommen, ob die politische Situation inzwischen
eine Klarung erfahren hat oder nicht. Die
gegenwartige Knappheit an Zahlungmitteln ist
zu einem sehr grossen Teile durch die Abhebung
von Spargeldern hervorgerufen worden; fliessen
diese Summen im Januar nicht wieder in die
Kassen der Banken zuruck, so ist zu beflrch-
ten, dass wir mit den hohen Zinsséatzen fur
eine langere Zeit zu rechnen haben, als es die
Bdrse augenblicklich vermutet. Es ist auch zu
berucksichtigen, dass die Insolvenzen im Waren-
handcl, die jetzt mehr und mehr hervortreten,
keineswegs zu einer Entlastung der Banken
fuhren, sondern iml1Gegenteil zu einer weiteren
Festlegung der flussigen Mittel.

* *
*



Sehr beachtenswert ist auch die Tatsache,
dass der Kassa-Industriemarkt an den
ersten Tagen dieser Woche eine weit schwéachere
Tendenz aufwies als die Terminmarkte. Hier
fehlt es an Baissepositionen, und so -gentgten
haufig geringe Betrage selbst in den besten
Papieren, um grosse Kursermassigungen herbei-
zufuhren. Zu einem allerdings nur kleineren
Teile sind die Kurse bereits unter das niedrigste

Niveau des Monats Oktober =zuriickgegangen,
d h. unter den Stand derjenigen Notierungen,
die am 12. und 14. Oktober erreicht wurden,

als die grossen exekutiven Verk&aufe stattfanden.
Schwach lagen besonders wieder die Aktien der
sdachsischen Maschinenfabriken, da diese m
der Hauptsache Maschinen fur die Textil-
industrie herstellen und in verschiedenen Zweigen

der sachsischen Textilindustrie sich die Balkan-
wirren

empfindlich fuhlbar machen. Auch hat
ja gerade in Sachsen die Ueberspekulation
einen grossen Umfang angenommen. ferner

wurden die Aktien solcher Unternehmungen, die
Luxusartikel herstellen, von der Bodrsenspeku-
lation verkauft; zum Teil auch m Blanko.
Aus diesem Grunde verzeichnet«! Carl Lind -
strom-Aktien einen grdsseren Ruckgang.
Der Export in Sprechmaschinen hat schon bis
zum September d. J. ziemlich stark ab-
genommen; im Oktober ist er allerdings wieder
etwas grésser gewesen. Der Rickgang der
Ausfuhr entfiel hauptsachlich auf Oesterreich-
Ungarn und Russland, und es scheinen auch
die& politischen Verhdaltnisse schon ihren Ein-
fluss ausgeibt zu haben. Es ist selbstverstand-
lich dass eine Einschrankung des Konsums
sich in erster Reihe auf solche Artikel erstreckt,
die nicht zur Befriedigung des notwendigen
Gebrauches erforderlich sind, sondern gewohn-
lich nur in den Zeiten eines wirtschaftlichen

Aufschwunges gekauft werden. Die Carl Lind-
strom - Akt.-Ges. hat fir das laufende Ge-
schaftsjahr eine Dividende von wieder 20 d0 m
Aussicht gestellt. Der gegenwartige Kurs-
stand kiundet aber bereits an, dass die Speku-
lation fiur das nachste Jahr schon jetzt einen
Rickgang des Ertragnisses erwartet. Die Eini-

gung im Rheinisch - W estféalischen
Zementsyndikat und die gleichzeitig vor-
genommene Preiserhdhung hat die Bodrse uber-
rascht, aber dennoch keine anhaltende Kurs-
steigerung hervorzurufen vermocht. Unmittel-
bar an dem Tage, an dem die Verlangerung
des Syndikates bis Ende 1913 bekannt wurde,
trat eine Kurssteigerung ein, doch schon am

nachsten Tage hatte das Interesse nachgelassen.
Ohne Zweifel

werden die meisten Zement-
fabriken im laufenden Jahre grossere Gewinne
erzielt haben als im Vorjahre. Eine andere
Frage ist jedoch, ob die Dividenden eine star
k'ere Erhdhung erfahren werden. Mt Sicher-
heit weiss man dies nur von den meisten

schlesischen Werken und von einzelnen Gesell-
schaften anderer Reviere. Im allgemeinen durfte

das Bestreben vorherrschen, Gewinne zu ver-
stecken, um nicht noch weiterhin neue Kon-
kurrenz anzulocken. Trotz der Beilegung der

Prozesse zwischen dem Rheinisch-Westfalischen
Syndikat und einigen seiner Mitglieder bleibt
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noch immer die Schwierigkeit bestehen, im
nachsten Jahre die Einigung mit den Outsidern
zustandezubringen. Von der Entscheidung uber
diese Frage wird die Erneuerung des Syndikats
Uber das nachste Jahr hinaus zu einem grossen
Teile abhé&ngig sein.

Einen sehr schlechten Abschluss
Rositzer Zuckerraffinerie, Akt.-Ges,
verdffentlicht; dass eine Herabsetzung der Divi-
dende eintreten werde, war nach einer friheren

hat die

Erklarung der Verwaltung zu erwarten, und m
der letzten Zeit war auch bereits bekannt
geworden, dass die Aktion&dre Uberhaupt kein
Ertrdgnis erhalten wer,den, nachdem die Ge-
sellschaft fur das Jahr 1910/11 noch 10 do
Dividende ausgeschittet hatte. Dieser erheb-
liche Ruckgang ist aber nicht so sehr auf die

Ermé&ssigung der Zuckerpreise zurickzufuhren,

sondern hauptséachlich auf ein schweres V er -
schulden der Verwaltung. Diese hat
imlvorigen Jahre sehr erhebliche Bestdnde an
Rohzucker aufgestapelt, ohne entsprechende
Terminverkéufe in raffiniertem Zucker vor-
zunehmen, obgleich dies, allerdings nicht im
offiziellen Markte, mdoglich ist. Als die Preise

seit dem Herbst 1911 zurickgingen, musste das
Unternehmen infolge der verfehlten Spe-
kulation Schaden erleiden. Anstatt nun hier-
von den Aktionaren wenigstens Mitteilung zu
machen, benutzten die Eingeweihten den hohen
Kurs zu Verkaufen in den Aktien, und es
wurden sogar im Laufe des Geschaftsjahres
mehrfach wahrheitwidrige Angaben ge-
macht Im Geschéaftsbericht versucht die Gesell-
schaft, den Verhandlungen (ber die Brusseler
Zuckerkonvention die Schuld beizumessen, wah-
rend in Wirklichkeit der Preisrickgang ihr
keinen Schaden hatte zuzufigen brauchen.
Zuckerraffinerie hat im laufenden Jahre einen
Verlust von 192199 M erlitten, und nur durch
die Abstossung von 400000 M Aktien der
Chemischen Fabrik Hdénningen, die einen
Buchgewinn von 204000 M eingebracht hat,
ist es der Gesellschaft moglich gewesen, ohne
eine Unterbilanz abzuschliessen. Die Aktionare
sollten nicht zogern, die Verwaltung zur Rechen-

schaft zu ziehenj nicht bloss wegen der falschen
Auskunfterteilung, sondern

gar
Die

auch deshalb, weil
sie die Spekulationen der Direktion nicht ver-
hindert hat. Ferner aber wéare Aufklarung uber
eine ganze Reihe von Punkten notwendig; so
z. B. Uber die Erhdhung des Bestandes an
Aktien der Zechau - Kriebitzscher

Braun kohlen werke, die Rositz zum Kurse
vom 30. September in die Bilanz eingestellt
hat, obgleich inzwischen ein Rickgang um etwa
12 do eingetreten ist, der einen weiteren Buch-
verlust von 171 622 M fir Rositz bedeutet. Die
Kaufe in den Aktien dieses Unternehmens mdodgen
einem Mitgliede der Verwaltung gewiss sehr
angenehm gewesen sein, weil es® auf diese Weise
in die Lage (gekommen ist, den eigenen Effekten-
bestand zu verringern. Die Aktionare haben
aber Schaden erlitten. Vollkommen Unverstand-



lieh ist auch die weitere Zunahme der Inventur-
bestande; sie ist um so auffalliger, als die Ge-
sellschaft selbst erklart hat, dass sie im vorigen
Geschaftsjahre geringere Quantitdten von Roh-
zucker verarbeitet hat.

*

In die Kritik, die ich im vorigen Heft des
Plutus“ an die Finanztransaktion zwischen den
Rutgerswerken und den Planiawerken
geknupft habe, hat sich ein kleiner Irrtum ein-
geschlichen. Versehentlich habe .ich behauptet,
dass nicht die Direktion von Plania den
Umtausch der Aktien beflirwortet habe, sondern
nur das Bankenkonsortium. In Wirklichkeit hat
auch die Direktion unter die Aufforderung zum
Umtausch der Aktien den Vermerk gemacht,
dass sie ihn den Aktionaren empfehle. An der
Auffassung Uber die beabsichtigte Verschmel-
zung andert dieses Versehen nicht das mindeste.

Bruno Buch wald,

Umschau.

Jahre. 1908 in
Berlin mit einer grossen

Festivitdt der Eispalast in der Lutherstrasse eroffnet. Als
ich mir damals erlaubte, an der Rentabilitait des Unter-
nehmens zu zweifeln, musste ich die bittersten Vorwirfe
einstecken, und in der Tat schien es ja zunachst, als ob
ich mich grindlich geirrt hatte. Denn die bald nach der
Eréffnung aus der Eispalast-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung entstandene Aktiengesellschaft verteilte im ersten
Jahr ihres Bestehens 10%, im zweiten Jahr, wenn auch
weniger, so doch immerhin 5% Dividende. Dann aber
war es mit der Herrlichkeit aus und die Aktionare, die bei der
Borseneinfuhrung die Aktien etwa mit 130% erworben
haben sollten, haben heute einen Verlust von .mehr als
100 °/0 zu beklagen. In der letzten Generalversammlung
ist eine ziemlich klagliche Sanierung in Aussicht gestellt
worden, und zurzeit ist es Uberhaupt immer noch fraglich, ob
nicht etwa durch Hartnéckigkeit einzelner Glaubiger die Ge-
sellschaftin denKonkurs getrieben werdenwird. DerGeiech-
tigkeit halber will ich vorausschicken, dass ich mich in einer
Beziehung bei der Eroffnung des Eispalastes in der Tat in
einem Irrtum befunden habe. Ich habe damals nicht glauben
wollen, dass Uberhaupt gentigend Interesse in der Be-
volkerung vorhanden sein -wird, um den Eispalast ge-
nigend zu besuchen. Diese Annahme hat sich als irrig
erwiesen. Denn in der Tat hatte der Eispalast einen
Uberraschend guten Erfolg insofern, als er zunachst
stark besucht war und wahrend einer gewissen Zeit sogar
von den vornehmsten Kreisen Berlins frequentiert wurde.
V enn der Besuch und damit die Einnahmen der Eis-
palastgesellschaft schliesslich nachliess, so war das wesentlich
auf die Konkurrenz zttrickzulihren, die dem Eispalast in
der Grindung der Admiralspalast A.-G. erstand. Es trifft
jedoch nicht den Kern der Sache, wenn man den Rickgang

Der kranke Eispalast,
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des Unternehmens lediglich auf diese Konkurrenz zurick-
fuhrt. Greift man namlich etwas tiefer nach den wirklichen
Ursachen der jetzigen Kalamitat, so ist sie wesentlich in

der Finanzierung des Unternehmens zu suchen. Diese
Finanzierung aber ist so charakteristisch fur moderne
berliner Theater- und Vergnugungetablissements-Grin-

dunger, dass es verlohnt, mit ein paar Worten darauf ein-
zugehen. Man muss bei solchen Grindungen unterscheiden
zwischen solchen, die zurtickzufiihren sind auf Enthusiasten,
die irgend einer Idee zum Durchbruch verhelfen wollen,
auf ehrgeizige Menschen, die glauben berufen zu sein, eine
Rolle zu spielen, und endlich auf Interessenten, die irgend
welche Nebeninteressen zu realisieren hoffen. Die von
dieser letzten Gattung Menschen ins Leben gerufenen ber-
liner Grindungen sind am haufigsten. Meistens ist nicht
die neue grandiose Idee das primare, sondern vielmehr
die Tatsache, dass irgend jemand ein Grundstiick besitzt,
das er auf normalem Wege gar nicht verwerten kann,
oder doch nicht mit demjenigen Gewinn, den er erhofft.

Dann wird irgendeine Idee erfunden, diese Idee mit
grossem Pomp propagiert und dann der Gesellschaft,
die zur Ausbeutung dieser Idee gegrindet wird, das be-

treffende Grundstick zu mdoglichst hohen Preisen hinein-

gegeben. So entstand auch der Eispalast aus dem Grund-
besitz des — zweifellos Uberaus klugen und gewandten,
aber nicht sehr vorsichtigen — Grundstiicksspekulanten

Fedor Berg. Die Idee des Herrn Berg, das Palais
de Glace aus fremden Landern nach Berlin zu ver-
pflanzen, war an und fiar sich, wie die Erfolge
des ersten Jahres zeigten, gar nicht schlecht. Aber
das Unternehmen war, namentlich durch das hohe
Grundsttickskonto, von vornherein Uberkapitalisiert.
Nun kdénnte man ja als Beweis gegen diese Behauptung
hervorheben, dass die Einnahmen der ersten Jahre eine

zunachst gute, dann doch immerhin leidliche Verzinsung
des Aktienkapitals enndglichten. Aber dabei Ubersieht man,
dass bei der Frage, ob ein Unternehmen uberkapitalisiert
ist oder nicht, nicht bloss seine Ertragféhigkeit in nor-
malen Zeiten, sondern insbesondere auch seine Fé&higkeit
einer aufkommenden Konkurrenz die Spitze zu bieten, in
Betracht gezogen werden muss. Nirgends ist eine voraus-
sehende Rucksichtnahme auf eine kommende Konkurrenz
wichtiger als bei grossstadtischenVergnigungetablissements.
Und mit geradezu unfehlbarer Sicherheit muss in Berlin
jeder, der ein neuartiges Unternehmen ins Leben ruft,
darauf rechnen, dass er nicht nur einen, sondern womdg-
lich sogar eine ganze Reihe von Nachahmern finden wird.
Solche Konkurrenz kann von vornherein sehr unbequem
dadurch sein, dass sie sich vielleicht in einer glnstiger
gelegenen Stadtgegend auftut, dann kann sie dem alteren
Unternehmen einen nie wieder gut zu machenden Schaden
zufiigen. Aber selbst wenn das nicht der Fall ist, dann
ergibt sich die Notwendigkeit, durch Unterbietung der
Preise oder durch ganz besondere Attraktionen die junge
Konkurrenz zu bekampfen. Das kann aber nur ein in
sich gefestigtes Unternehmen, und deshalb muss ein gross-
stadtisches Vergniigungetablissement, das mit einem Kapital
gegriindet ist, dessen Hohe nur ohne Konkurrenz und in
normalen Zeiten verzinst werden kann, von vornherein als
mit einem unter Umstanden tddlich wirkenden
Krankheitkeim behaftet angesehen werden.



Von einer mit den

Rekordpreise fur Petroleum. VerMUnissen des

Petroleumhandels vertrauten Seite wird mir geschrieben:
.,Der Preis von amerikanischem Petroleum ist in Deutsch-
land bestandig gestiegen. Wahrend in den Jahren, die der
Grundung der Deutsch-Amerikanischen Petroleumgesell-
schaft folgten, unter dem Einfluss der Konkurrenz der
amerikanischen Outsiders, die durch Rassow Jung & Co.
in Bremen und Philipp Poth in Mannheim vertreten waren,
der Preis im Jahre 1894 in Bremen sich auf 9.70 ¢41 fir
den Doppelzentner unverzollt mit Fass belief, wurde er
nach dem Ankauf dieser Firmen auf 13.50 ¢41 im Jahre
1895 erhdht. Der heutige bremer Preis ist 20.50 ¢4l fir
den Doppelzentner unverzollt mit Fass. Der Unterschied
zwischen 9.70 &40 und 20.50 ¢41 wird noch bedeutender,
wenn man bericksichtigt, dass diese Notierungen inklusive
Fass (3.— ¢4l fur 100 kg) sind, so dass die Netto-Preis-
steigerung von 6.70 ¢4l auf 17.50 ¢4l fiir 100 kg lose
erfolgt ist. Demnach wurde durch den Ankauf der ge-
nannten zwei unabhangigen Importfirmen, sowie durch das
Aufsangen der Pure Oil Company, die anfangs von der
Standard Oil Company unabhangig war, der deutsche
Petroleumpreis um 260% erhéht. Die Erhdhung der
Petroleumpreise von 1"912 gegeniiber denen von 1911 be-
tragt bei einem Vergleich des vom Kaiserl. Statistischen
Amt ermittelten Durchschnitts von 27.50 ¢41 fur 100 kg
verzollt 20% Tara fiir Sept. 1912 gegen 21.80 4l fir
100 kg verzollt 20% Tara fur Sept. 1911 5.70 ;41

Das ist bei einem Konsum von 8 Mili. Doppelzentner
45,6 Mili. ¢4l Erhéhung gegeniiber dem Vorjahre.
Der Verkauf im Fass ist durch die Einrichtung des Tank-
betriebs vielfach in Wegfall gekommen. Die durchschnitt-
liche Erh6hung von 5.70 ¢41 fur 100 kg entspricht der
durchschnittlichen Steigerung von 4.56 Pf. per Liter, so
dass bei einem deutschen Verbrauch von 1 Milliarde Liter
sich wiederum die obige Berechnung ergibt. Die Gesamt-
erhdhung von 11 Pf. fur das Liter unter der Herrschaft
der fur den deutschen Konsum vorteilhaften Konkurrenz der
Standard Oil Company mit den amerikanischen Outsiders
auf den heutigen Preis von 19 Pf. fir das Liter, also von
8 Pf., entspricht dem Preis von 5 Pf. unverzollt gegen
13 Pf. unverzollt, da der Zoll 6 Pf. per Liter resp.
7.50 ¢41 per 100 kg netto betragt. Um diese gewaltige
Erhéhung zu verdecken, hat die Deutsch-Amerikanische
Gesellschaft zu dem seltsamen Mittel gegriffen, Petroleum
in Bremen nicht mehr 6ffentlich zu notieren. Auch Hamburg
hat sich dem Befehl der Standard Oil Company gebeugt.
Die bremer Notierung lautete:

pro 100 Kg mit Fass unverzollt

1894 1895 1896' 1897 1898 1899 1900 1901

9,7 135 124 10,66 12,08 14,30 14,82
und das Kaiserl. Statistische Amt war gendétigt, 1901 hinzu-
zulugen: ,In Bremen sind Mai 1901 die offiziellen Borsen-
Notierungen fir Petroleum eingestellt, nachdem das Platz-
geschéft in diesem Artikel schon seit Jahren nahezu aufgehért
hat.“ Mit dieser Erklarung hat man damals das Aufhéren der
Notierungen zu bemadnteln gesucht. Bremen hat seit 1901
tatsachlich keine Notierung mehr verdffentlicht. Die obige
Einsetzung des Preises von 20.50 ¢41 ist deshalb auf Grund
der sonstigen in Deutschland blichen Preise konstruiert,
die vom Kaiserl.

Statistischen Amt ermittelt wurden.”
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Man schreibt mir: ,Dass
eine Generalversammlung
durch die Verhaftung der massgebenden Persoénlichkeiten
des Unternehmens gesprengt wird, ist zwar kein Unikum,
aber immerhin etwas Ungewdhnliches. Nun, bei der
Phonolithgewerkschaft Graf Moltke ist das Ungewdhnliche
dieser Tage Ereignis geworden. Die Kriminalpolizei hat
die zwei der Verwaltung der Gewerkschaft nahestehenden
Herren G. Schmidt-Bremen und G. Gordes-Bremen ver-
haftet, und damit den Auftakt zu den Sonderbarkeiten
gegeben, die in der Versammlung von Teilnehmern be-
kundet wurden. Geschaftsbiucher wurden bei der Gewerk-
schaft anscheinend uberhaupt nicht gefihrt, die Kasse
war ,nicht vorhanden“, ja, bei dem Unternehmen gab es

Phonolith=Schwindel.

noch etwas besonders Originelles: es gab ,Zwangs-
gewerken“. Die offenbar sehr wunderliche kdlner Firma
Wunderlich & Co. acquirierte einen braven berliner

Superintendenten durch Ueberweisung von 25 ,Gratis"-
Kuxen nolens volens als Gewerken und trug ihn in das
Gewerkenbuch ein. Der berliner Herr war ,Gewerke*,
obwohl er seine Kuxe umgehend retournierte. Er pro-
testierte gegen seine Eigenschaft als Gewerke, weil er, wie er
in der Versammlung ausfuhrte, ,nur moralisch einwandfreie
Unternehmungen unterstiitzen kénne“. Wohl aber auch,
weil ein derartiger Kuxenbesitz die sehr unangenehme
Aussicht auf Zwangszubussen und offentliche Blossstellung
involviert. Der Vorgang ist ein hibscher Beitrag zu dem
Thema, wie man Gewerke werden kann und wie in-
telligente Griinder die Listen von angesehenen Beteiligten
schaffen, mit denen sie dann krebsen gehen. Es besteht
ja alle Aussicht, die Geschichte der Phonolithgewerkschaft
Graf Moltke und ihrer Grunder vor dem Strafrichter er-
lautert zu sehen. Man wird dabei wahrscheinlich erbauliche
Dinge zu horen bekommen. Dabei hatte sich cas, was bis
vor kurzem uber das Unternehmen bekannt geworden war,
gar nicht so auffallig angelassen. Die Gewerkschaft hatte
freilich nur nach ihren, heute etwas verdachtig ge-
wordenen Angaben — in der Eifel 45 Morgen Pholonith-
vorkommen fur im Durchschnitt 10 M pro Quadratrute
erworben und wollte auf 6000 bis 8000 Doppelwaggons
jéhrliche Produktionskapazitdt kommen. Die Angelegenheit
hat nun neben der kriminellen auch eine gewisse wirt-
schaftiche Bedeutung. Die Phonolithindustrie Ver-
wendung von einer Art Fels-Kali zu Dingezwecken — ist
sehr jung und noch wenig erprobt. Sie hat sich von
vornherein der scharfsten Gegnerschaft des seine Monopol-
stellung verteidigenden Kalisyndikats zu erfreuen gehabt,
hat aber doch, soweit man verfolgen kann, einen gewissen
Boden gewonnen. Das war ein Erfolg, weil agrarische
Blatter den Eindringling in die Dingemittelindustrie Hand
in Hand mit dem Kalisyndikat aufs Messer bekampften,
und in den breitesten Kreisen der Landwirtschaft zu
diskreditieren versuchten. Maéanner der Wissenschaft, Ver-
suchsanstalten — eine Fulle von ,Autoritaten“ legte sich
gegen das angeblich unlésliche Phonolith-Kali ins Zeug.
Der Kampf ist noch im Gange. Wie er enden wird, steht
zurzeit dahin. An sich wirde es gar nichts schaden, wenn
dem nicht eben billigen und vertrusteten Kali des Syndi-
kats ein kraftiger Konkurrent erwiichse. Dazu ist aber
vor allem nétig, dass man dem Phonolith Zeit lasst, den
Nachweis seiner Wirksamkeit in Ruhe zu bringen. Die



Aufregung des Kalisyndikats und die Erbitterung seines
Kampfes gegen das Phonolith lasst nun immerhin darauf
schliessen, dass man in den Kreisen des Kalisyndikats der
ostentativ behaupteten praktischen Wertlosigkeit des Phono-
lithmehls wohl doch nicht so ganz sicher ist. Denn
sonst — ware ein grosser Aufwand nutzlos vertan. Ein
wertloses Kali-Ersatzmittel wirde nur zu schnell an seiner
eigenen Unhaltbarkeit zugrunde gehen ohne Nachhilfe
des Kalisyndikats. Nun kdonnen aber — leider! — die Vor-
gange bei der Phonolithgewerkschaft Graf Moltke dazu
beitragen, die junge, sich auf ganz wenige Unterneh-
mungen stiitzende Phonolithindustrie Gberhaupt zu diskredi-
tieren. Denn diese ist, zunachst wenigstens, noch vdllig
auf den offentlichen Kredit angewiesen. Deswegen erscheint
der Fall Graf Moltke im Interesse der Phonolithindustrie
und der Dingemittelindustrie in hohem Grade bedauerlich.
Er arbeitet den prinzipiellen geschéftlichen Gegnern des
Phonolithmehls, arbeitet dem ohnedies wirtschaftlich stark
Uberlegenen Kalisyndikat nur in die Hande."

An der berliner Bérse hat in der ab-

Kunstkurse. gelaufenen Woche der Kurssturz der

Aktien der Terrain-Aktiengesellschaft Millerstrasse be-
rechtigtes Aufsehen erregt. Die Aktien dieser Gesellschaft,
die von der Firma Samuel Zielenziger gegriindet worden
war und deren Zulassung seinerzeit gegen den Wider-
spruch der Zulassungstelle auf Reklamation der Handels-
kammer erfolgte, notierten (nach einem Einfihrungkurs
von 115% vor drei Jahren) noch vor kurzem etwa pari.
Zu diesem Kurs hatte auch das Emissionshaus das an den
Markt kommende Material aufgenommen. Die Verkaufe,
die jetzt zu dem Kurssturz von etwa 60% fihrten, sollen
von Grossbanken herriihren, die die Aktien der Firma
Samuel Zielenziger beliehen hatten. Zielenziger be-
hauptet, dass seine Lombardgléaubiger nicht zum Verkauf
der Aktien berechtigt gewesen seien; die Banken indessen
vertreten natilrlich eine entgegengesetzte Ansicht. Aber
diese Frage scheint mir von hodchst nebensachlicher Be-
deutung. Dahingegen entschleiert dieser ganze Streit im
Zusammenhang mit dem Kursriickgang Verhaltnisse, die
von prinzipieller Wichtigkeit und Uberaus charakteristisch
far unser Aktienwesen sind. Zuné&chst illustriert dieser
ganze Vorgang sehr deutlich, was es mit der Echtheit
einer ganzen Reihe von Kursen, die an der berliner Bérse
notiert werden, auf sich hat. Der Kurs von etwa 100 °/0>
den die Aktien der Terraingesellschaft Miullerstrasse bis
vor kurzem innehatten, ist, wie sich jetzt herausstellt,
durchaus nicht das Ergebnis eines freien Angebots und
einer freien Nachfrage gewesen, vielmehr hat die Firma
Samuel Zielenziger durch ihre Ruckkaufe nach und nach
das gesamte Aktienkapital der Aktiengesellschaft Miller-
strasse in ihrer Hand vereinigt. Unter diesen Umstéanden
hat natirlich der Kurs gar keine Bedeutung, denn es hing
ja von der Firma Samuel Zielenziger vollkommen ab, wie
sie den Kurs festsetzen wollte. Denn nachdem sie einmal
einen wesentlichen Teil des Aktienkapitals aufgekauft hatte,
stand es vollkommen in ihrem Belieben, mit dem Kurs zu
manipulieren, wie es ihr beliebt. Wie sich die Dinge
augenblicklich gestaltet haben, wird ja im Endeffekt von

dem nun erfolgten Kurssturz das Publikum ganz
wenig betroffen, aber -es hatte ja doch ebensogut
mdoglich sein koénnen, dass gerade die Standhaftig-
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keit des Kurses .eine Reihe von Kaufern anlockte und
solche Kaufer wirden nun von dem Kurssturz aufs schwerste
betroffen werden. Das fuhrt zur Betrachtung der anderen
Seite der Angelegenheit. Die Firma Samuel Zielenziger
hatte nicht die Mittel, um die Aktien zurtickzukaufen.
Die dazu notwendigen Gelder sind ihr vielmehr von
berliner Banken vorgeschossen worden. Und diese Banken
haben deshalb indirekt dazu beigetragen, falsche Kurs-
notierungen dauernd bestehen zu lassen. Die Banken
gehen ja dabei kein allzu grosses Risiko ein. Denn selbst

wenn der Kurs, zu dem sie die Effekten beliehen, sich
10 bis 20% UuUber der augenblicklichen B&rsennotierung
hielt, so durfte ja doch wohl vermutlich 60 bis 70%

der innere Wert der Gesellschaft sein. Und wenn die
Banken nunmehr zwangsweise Herrn Samuel Zielenziger
exekutieren, so kommen sie damit in den Besitz
des gesamten Aktienkapitals und kénnen nun durch ent-
sprechende Sanierungen die Gesellschaft lur sich wertvoll
machen. Aber das Verfahren, wenig kapitalkraftige Firmen
durch Lombardgeschéfte zu Grindungen zu animieren
und sie hinterher zu exekutieren, entspricht im wesentlichen
doch demjenigen Verfahren, das Herr Sanden unseligen
Angedenkens bte, der seine Grundsticke mit Vorliebe
an kapitalschwache Bauunternehmer verkaufte, um sie hinter-

her in der Subhastation billig zuriickzuerwerben. Man
wird Ubrigens lebhaft durch die Vorgédnge bei der Ge-
sellschaft Millerstrasse an die Vermdgenstransaktion

Eberbach erinnert, der ja bekanntermassen sich durch
solche Lombardierung bei Banken die Mehrheit in der
Admiralsgartenbad A.-G. verschaffte.

Im Annoncenteil einiger Zeitungen

Bunte Schussel. er[assen Redaktion und Verlag

der wirtschaftpolitischen Wochenschrift ,Der Rheinlander”
in K6ln ein Preisausschreiben, zu dem eine Reihe von
Mitgliedern der nationalliberalen, der konservativen und
der Zentrumspartei das Preisrichteramt ibernommen haben.
Das Preisausschreiben bezweckt, eine brauchbare Arbeit
Uber das Thema ,Ueberbrickung der wirtschaftlichen
Gegensatze in und zwischen den politischen Parteien* zu
erhalten. Der erste Preis soll 1000 M, der zweite 500 M ,
der dritte 300 JC und der vierte 200 M betragen, ausser-
dem sind finfmal 100 M/ zum Ankauf von funf weiteren
Preisschriften vorgesehen. Unter den Bedingungen des
Preisausschreibens ist besonders charakteristisch, dass die
Arbeiten hochstens 40 Folioseiten betragen sollen. Mit
anderen Worten wird ein erster Preis von 1000.” darauf ge-
setzt, dass es gelingt, auf 40 Folioseiten bis zum 1. Juli 1913
die soziale Frage zu lésen. Ich bin sehr neugierig auf das
Ergebnis des Preisausschreibens. DerTausendsassa, der diese
Aufgabe wirklich 18st, verdient mindestens Reichskanzler zu
werden. — Das Oberlandesgericht KéIn hat als Berufung-
instanz ein Urteil bestatigt, durch welches die Beschlisse
der vor einem Jahr abgehaltenen Generalversammlung des
Rheinischen Aktienvereins fir Zuckerfabrikation in Kdln
ungultig erklart worden sind. Die Bilanz wies eine
Gewinnbeteiligung von insgesamt 119205 Ufi fur Vorstand,
Aufsichtrat und Beamte auf. Einem Aktionar, der wissen
wollte, wie sich diese Summe auf die drei Kategorien im

einzelnen verteile, war die Antwort verweigert worden.
Als Grund dafur hatte die Verwaltung angegeben, dass
sie  weder Lust habe, noch gezwungen werden



koénne,
dass

mitzuteilen, was ihr Aufsichtrat beziehe, und
ausserdem der betreffende Aktionar lange die
Summe, nach welcher er frage, wisse. Das Oberlandes-
gericht hat nun den Grundsatz aufgestellt, dass das ge-
heime Wissen eines Aktiondars ganz belanglos sei, das
Wesen der Mitteilungen in Generalversammlungen sei
deren Bestimmung fiir die Offentlichkeit der gesamten
Aktionare, ausserdem aber werde dem Aktionar, dem Grund-
lagen fir seine Beschlussfassung tiber die Entlastung desVor-
standes und des Aufsichtrats vorenthalten werden, das Recht
aufAufklarungverkimmert. Dieser Beschluss des Oberlandes-
gerichts ist ausserordentlich anerkennenswert. Bestétigt
das Reichsgericht die Grundsatze des Oberlandesgerichts
Ko6ln, so durfte es aber in der Praxis bald entweder
Uberhaupt keine anderen als nichtige Generalversammlung-
beschlisse mehr geben oder die Verwaltungen unserer
Aktiengesellschaften mussten ihr bisheriges Gebaren gegen-
Uber Anfragen der Aktionare grundlich &ndern. — Durch
eine Reihe von Versicherungblattern geht ein an-
scheinend aus ein undderselben Quellestammender— Artikel,
der sich gegen die neue von den freien Gewerkschaften
gegriindete Volksvetsicherung Aktiengesellschaft ,Volks-
firsorge” richtet. Es ist natirlich das gute Recht der
PrivatversicheruDgunternehmungen, die neue Gtiindung zu
bekampfen, und man kann ihnen auch das Recht nicht nehmen,
zu erklaren, dass weite Volksschichten besser fahren, wenn sie
die bestehenden Volksversicherungeinrichtungen bei den
privaten Versicherungen in Anspruch nehmen. Aberschliess-
lich darf ein derartiger Kampf nicht zur Sinnlosigkeit aus-
arten. In dem Artikel lese ich: ,Der Arbeiter weiss also, dass
er fur die Tage seines Alters vor der ausserten Not (durch
die staatliche Invaliden- und Altersversicherung!!) ge-
schiitzt ist und wird deshalb vor weiteren Belastungen
seines Budgets unter Hinweis auf diese Tatsachen im
gunstigsten Falle eine abwartende Haltung einnehmen.”
Ja, aber bisher hat man es doch fir eine feststehende Tat-
sache gehalten, dass viele, viele Arbeiter sich in die Volks-
versicherungen der privaten Versicheiungunternehmungen
eingekauft hatten, und die Versicherunggesellschaften hatten
ja doch gerade unter Hinweis auf diese Tatsache immer

ihre wichtige sozialpolitische Mission betont. Soll jetzt
behauptet werden, dass keine Arbeiter bei den privaten
Volksversicherungen versichert sind? Aber, aber, meine

Herren!

Herr Staatsanwalt Zeiler-
Zweibrucken schreibt:
.Wenn ich das unaufhaltsame, bald stetige, bald Sprung-
hafte Sinken der Kaufkraft des Gtldes eine Tatsache
nenne, so brauche ich daflr in dieser Zeitschrift keinen
Beweis zu liefern. Schon der vorsichtige Geschaftsmann,
der sich mit 50 Jahren zur Ruhe setzt und dabei die
Kraft in sich fuahlt, 80 zu werden, wird von vornherein
seine Lebenshaltung darauf einrichten, dass er einen Teil
seiner Jahresrente auf die hohe Kante lege und damit
die an sich gleich bleibende Rente ziffernmassig in eine
jahrlich steigende verwandle. Um wie viel mehr erst ein
Institut, das seinem Wesen nach darauf angelegt ist,
seinen Segen Uber viel langere Zeiten, uber Jahrhunderte,
auszugiessen: ein grosser Teil unserer Stiftungen. Und
doch, wie haufig sind diese Institutionen in einer Weise
errichtet, dass alle Vorsicht aus den Augen gelassen wird

Ein Wink far Stifter.
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und dass die Stiftungen nur allzubald notleidend werden

und schliesslich dahinsiechen mussen! Dazu, dass ich
gerade in dieser Zeitschrift auf das Uebel und auf das
Mittel zu seiner Bekampfung hinweisen will, bestimmt

mich meine Zuversicht, dass unter den Lesern des Plutus
so mancher sein wird, der den hochherzigen Beruf in
sich fuhlt, der langen Reihe von unterstutzungwerten
Kulturzwecken durch Errichtung von Stiftungen
von seinem Ueberflusse tatkraftige Forderung angedeihen
zu lassen. Somit wirde ich es fur eine Unterlassung-
siinde halten, wenn ich gerade diesen Kreisen den Hin-
weis auf das Mittel vorenthielte, das dem Dahinsiechen
der Stiftungen vorzubeugen vermag. Nehmen wir einmal
eine Stiftung von 20000 c4i. Die 4prozentige Rente reicht
anfanglich aus, fir einen Kranken oder fir einen Schuler
einen Freiplatz in einer bestimmten Anstalt zu gewéhren.
Aber wird die Rente auch spater ausreichen? In funfzig,
in hundert, in zweihundert Jahren? Ich kenne unter
anderen eine Stiftung, die 1585 errichtet worden ist und
seitdem Jahr um Jahr fir zwei Studierende je ein Stipen-
dium von 20 fl geliefert hat und seit Einfuhrung der
deutschen Reichswéhrung auf den Pfennig 34,29 c/fl das
Jahr. Die 20 fl sind ausgangs des 16. Jahrhunderts ein
recht netter Zuschuss zu den Studienkosten gewesen, aber
was sind heute die 34 cM7 Wer weiss, wie manchmal
nicht mehr als die Verfihrung zu einem feucht-fréhlichen
Gelage im Kreise einiger guter Freunde! Die Stiftung
ist also heute so gut wie weitlos geworden; sie ist ausser-
stande, ihren Zweck zu erfiillen. Noch schlimmer ist es
offenbar mit Stiftungen, ftir deren Zweckbestimmung ein
jahrlicher bestimmter Betrag erfordert wird, wie z. B. bei
der erwahnten Stiftung zur
Sind 200 M vorhanden, wahrend die Gewé&hrung eines
Freiplatzes heute 800 M erfordert, so bleibt nur die
traurige Aushilfe, die Gewahrung des Freiplatzes nur alle
vier Jahre eintreten zu lassen, oder

Gewéahrung von Freiplatzen.

auch mehrere

Stiftungen mit ahnlichen Zwecken zusammenzulegen. Was
der Stifter gewollt hat, hat aber dann, wenigstens zu
einem guten Teil, aufgehort zu bestehen. Und doch be-

steht der Zweck, den der Stifter hochherzig verfolgt hat,
noch heute, der Unterstitzung bedirftig, fort, wie ehedem.
Das Mittel nun, das ich empfehle, liegt, wie ich oben
bereits andeutete, in einer Tei ladmassierung der Renten*
Mir sind Falle bekannt, wo ein Stifter angeordnet hat, dass
sagen wir 20 oder 50 Jahre lang, die ganzen Renten des
gestifteten Kapitals zu admassieren und dann erst jedes
Jahr die Renten ganz auf den Zweck zu verwenden seien.
Das mag sich fur manchen Stiftungzweck empfehlen; aber
fir unsere Frage ist es ohne Belang, denn wenn die 20
oder 50 Jahre voriber sind, beginnt damit, sofern jahrlich
die ganze Rente auf den Zweck verwendet wird,
Schwindsuchtkeim sein  Werk. Langsam aber sicher.
Darum wollen wir es anders machen. Wir schlagen
vom ersten Jahre ab, und gleichbleibend Jahr um Jahr
fir die ganze Lebensdauer der Stiftung einen
bestimmten Hundertsatz des jahrlichen Renten-
ertrags zum Kapital. Wir erhalten damit eine ganz
stetig vom ersten Jahr an steigende Rente, womit dem
Sinken des Geldwertes die Kraft genommen wird. Die
Wirkung dieser Teiladmassierung veranschaulicht folgende
Berechnung, der ein Zinsfuss von 4 v. H. zugrunde liegt:

der
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betragt, wenn admassieit wird

mit 10% der Rente mit 15% der Rente mit 20% der Rente mit 25% der Rente

Nach die auf den die auf den die auf den die aul den

Jahren dajs néczk‘ll\;?gri: J”;hre das ni:iczlxvs?(-(;rh< Jlamhre da_s néé“l\;?glf JIthe da-s nachsten Jahre

Kapital verfiighare Kapital verfiigbare Kapital verfiigbare Kapital verfugbare

Rente Rente Rente Rente
M oft M dit ot dft M dit

1 1004 36,14 1006 34,20 1008 32,25 1010 30,30
2 1008 36,28 1012 34,40 1016 32,54 1020 30,60
3 1012 36,43 1018 34,61 1024 32,76 1030 30,90
4 1016 36,57 1024 34,81 1032 33,02 1041 31,22
5 1020 36,72 1030 35,02 1041 33,31 1051 31,53
10 1041 37,47 1061 36,07 1082 34,62 1104 33,12
20 1082 38,95- 1127 38,31 1172 37,50 1220 36,60
30 1126 40,53 1196 40,66 1270 40,64 1347 40,41
50 1220 43,92 1348 45,83 1489 47,64 1644 49,32
100 1489 53,60 1819 61,84 2218 70,87 2703 81,09
150 1817 65,41 2454 83,43 3303 105,69 4446 133,38
200 2218 79,64 3311 112,57 4920 157,44 7311 219,33
250 2707 97,45 4466 151,84 7328 234,49 12022 360,66
300 3303 118,90 6025 204,85 10914 349,24 19769 593,07

Ob gerade 15 oder 20 oder 25 vom Hundert des
jéhrlichen Ertrags zu nehmen sind, lasst sich nicht einfach
vorschreiben. Aber nach den Erfahrungen der veiflossenen
Jahrhunderte und im besondern des letzten Jahrhunderts
wird man immerhin im allgemeinen 20 vom Hundert der
Rente als angemessen ansehen koénnen. Dann wiirde bei
einem Stiftungkapital von 10000 d i die auf den Zweck
verfigbare Rente beginnen mit 320 d | und nach 29 Jahren
bereits 400 d | erreicht haben; diese weise Aufspeicherung
eines Teils der Rente wahrend der paar kurzen Jahrzehnte
hatte die erstaunliche Wirkung, dass auf die Jahrhunderte
hinaus, so lange eben die Stiftung ihrem Zwecke dienen
soll, die Rente der Erfiillung des Zweckes auch gewachsen
bleiben wird. Wohlverstanden, nicht eine Ansammlung

riesiger Kapitalien ist das Ziel und die Wirkung des
Vorschlages. Eine Vermehrung des Stiftungvermdgens
wiurde sich nur ziffernmé&ssig ergeben; praktisch,

wirtschaftlich betrachtet dagegen bleibt das Stiftung-
vermogen immer gleich hoch, das heisst fur die Erfullung
des Stiftungzweckes immer gleich leistungsfahig.*)
Es soll auch nicht behauptet werden, dass das angegebene
Mittel fur die Stiftungen aller Art passen solle. Je nach
dem Zweck, je nach der Hohe des Stiftungkapitals mag
sich manche andere Gestaltung der Stiftungverwaltung
empfehlen. Aber doch ist es eine grosse Zahl der
Stiftungen, fur die eine Anordnung der gedachten Art
héchst segensreich zu wirken vermdchte. Ich kann also
nur dem lebhaften Wunsche Ausdruck geben, dass zu
Nutz und Frommen der kommenden Geschlechter meine
Anregung auf recht fruchtbaren Boden falle.”

') Naheres hiertiber ist in meinen Aufsétzen in Schmollers Jahr-
buch fur Gesetzgebung, Verwaltung und Volkswirtschaft, 1909 S. 343
flg., und im Centralblatt fur freiwillige Gerichtsbarkeit, 12. Jahrgang”
S. 11 tlg., ausgefihrt.

Gedanken uUber den Geldmarkt.

In dem Komplex der Sorgen, die seit Beginn der
Mobilmachung am Balkan uber das Wirtschaftleben herein-
gebrochen sind, verschiebt sich der Schwerpunkt jetzt mit
jedem Tage mehr nach der monetéren Seite. Die Borse
hat ihre erste starke Deroute hinter sich und verharrt jetzt
im Zustande dumpfer Apathie. Trotzdem die Aussichten
auf dem politischen Theater heute nach Abschluss des
Waffenstillstandes vielleicht eher etwas freundlicherscheinen,
trdgt die Spekulation eine unverkennbare Neigung zum
Pessimismus zur Schau, und es ist deutlich zu sehen, dass
neben den allgemeinen Problemen, die der Lésung harren,
eine unmittelbare Sorge auf der Spekulation lastet: die
Ungewissheit Uber die Gestaltung der Geldverhéltnisse.
Wenn man sich auch dartuber klar ist, dass Politik und
Geldmarkt im engsten Zusammenhange stehen, und gerade
die kritische Zuspitzung auf dem letzteren lediglich das
Produkt der grossen geschichtlichen Ereignisse ist, die
sich jetzt vor unseren Augen abspielen, so muss man doch
das Geldproblem zurzeit in den Vordergrund stellen,
denn die Nahe eines der wichtigsten Quartalstermine schafft
hier besonders aktuelle Schwierigkeiten, die vielleicht bei

einer schnellen giinstigen Wendung in der Politik gemildert
werden konnen, aber ihren ernsten Charakter, was auch
kommen mag, keineswegs verlieren werden. Die Fragen,
die in London vom 13. d. M. ab gelést werden sollen,
missen uns vorlaufig in ihrer unendlichen Kompliziertheit
und bei dem Widerstreit der Interessen wie ein gordischer
Knoten anmuten, den zu lésen, wenn es ohne Gewalt
erfolgen kann, jedenfalls eine geraume Zeit in Anspruch
nehmen wird. Die Aussichten sind also recht gering,
dass die befreiende Botschaft des endgiltigen Friedens von
London aus rasch in die Welt gehen wird, so rasch, wie
sie kommen misste, um dem Geldmarkt rechtzeitig fur die
Nutzung an der Monatswende jene Gelder wieder zuzufihren,
deren Festhaltungin den Handen des Publikums die heutige
Misere verschuldet.

Leider ist der Prozess der Thesaurierung seit unserer
letzten Betrachtung nicht zum Stillstand gekommen; in
Frankreich, Oesterreich und last not least jetzt auch bei
uns wird immer noch das Bargeld aus den Sparkassen
und Banken geholt, und jene sind dementsprechend ge-
zwungen, den Verkehr von Umlaufsmitteln zu entblossen,
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HuLsViEkEld.

Man notiere auf seinem Kalender vor:)

Dusseldorfer Borse. — Ironmonger-Bericht.
— Zahltag Brussel. — Deutsche Brannt-
wein- und ZuckerStatistik. — Dekaden-
ausweis Luxemburgische Prinz Heinrich-
bahn.— G.-V.: Elbschlossbrauerei Nien-

5% stedten, Mechanische Weberei Sorau,

Deutsche Eisenbahn-Speisewagen-Ges.,
Scholten Starkesyrup-Fabriken.

Bankausweis New York. — Pramien-
erklarung Paris. — G.-V.: Ernst Schiess
Werkzeugmaschinenfabrik, Helios Elek-
trizitdts-Akt.-Ges. i.Liqg., Lindenbrauerei
Unna Rasche & Beckmann, Hansa-
Brauerei Hamburg, Dortmunder Aktien-
Brauerei, Berliner Kindl - Brauerei,
Brauerei Kunterstein, Schiassbrauerei

5% Kiel, Schwabinger Brauerei Minchen,

Bohmisches Brauhaus Berlin. — Schluss
des Bezugsrechts Aktien Braunkohlen-
werk Leonhardt, Einzahlung Aktien
Deutsch-Australische Dampfschiffahrts-
Gesellschaft.

Essener Borse. — Medioliquidation Paris.
— Dekadenausweis Franzosen, Lom-
barden. — G.-V.: Nurnberger Hercules-
Werke, Rheinische Schachert - Ges,,
Vogtlandische Maschinenfabrik Gebr.
Dietrich, Telephonfabrik Berliner, Ver.
Metallwarenfabriken Haller, Gevels-
berger Aktien-Brauerei, Wiesbadener
Kronenbrauerei, Berliner Weissbier-
brauerei LandrL — Schluss des Bezugs-
rechts Ver. Stahlwerke v. d. Zypen,
Bezugsrechts Aktien Disseldorfer Eisen-
bahnbedarf, Bezugsrechts Aktien Eduard
Lingel Schuhfabrik.

Dusseldorfer Borse. — Reichsbankausweis.
G.-V.l Mannesmannrohrenwerke,
Schlossbrauerei  Schéneberg, Aktien-
nienstag, brauerei Friedrichshéhe (Patzenhofer),

17. Dezember Aktienbrauerei  Merzig, Baumwoll-

5 % spinnerei Am Stadtbach, Jaluit-Ges.
Hamburg, Berlin - Neuroder Kunst-
anstalten, Wilhelmsburger Chemische

| Fabrik Hamburg.

Freitag,
13. Dezember

Sonnabend,
14. Dezember

Montag,
16. Dezember
5%

(WIttwocH, | Zahltag Paris. — G.-V.: Pemger Ma-
18. Dezember schinenfabrik, Bierbrauerei Gebr.
504 Hugger.

| Essener Borse. — ironage-Bericht. —

Bankausweise London, Paris. — G.-V.:

Siemens Elektrische Betriebe, Braun-

kohlenwerke Leonhard, Ddusseldorfer
Eisenhltten-Ges., Brauerei Gebr. Diete-

Donnerstag rich, Berliner Bockbrauerei, Germania-

BrauereiDortmund, Dampfkornbrennerei
und Presshefefabriken Helbing, Lowen-
5% brauerei Peter Overbeck Dortmund,
KlosterbrauereiRoéderhof, Berliner Bier-
brauerei Hilsebein, Dortmunder Union-
Brauerei, Lindener Aktien-Brauerei
Brande & Meyer, Plantagen-Ges. Con-
cepcion Hamburg,

19. Dezember

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fur lhn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aulschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner linden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen In
den Zeitungen achten mussen. In ¢Turffiti-Schriit sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nioht bestimmen
laasen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont In
Berlin vom selben Tag des Vorjahres.

| Dusseldorfer Bérse.— Ironmonger-Berrcht.
G.-V.: Waggonfabrik Uerdingen, Mal-
medie Maschinenfabrik, Sangerbauser
Maschinenfabrik Hornung & Rabe, Hes-
Freitag, sische Herculesbrauerei Cassel, Konigs-
20. Dezember brauerei  Duisburg-Ruhrort,  Adler-
50 brauerei Rud. Dorst, Klosterbrauerei
Berlin, Spritbank Akt.-Ges. Berlin. —
Schluss des Bezugsrechts Bad Schmiede-
berger Verblend- u. Dachstein-Werke,

Bezugsrechts Plania-Werke.

Bankausweis New York. — G.-V.: Ver.
Riegel- u. Schlossfabrik Velbert, Anker-
werke vorm. Hengstenberg Bielefeld,
Eisenindustrie Menden-Schwerte, Cott-
buser Maschinenbauanstalt, Akt.-Ges. f.
Panzerkassen-, Fahrrad- u. Maschinen-

Sonnabend, fabriken, Horch  Motorwagenfabrik,
21. Dezember Aktienbrauerei Friedrichshain, Oppelner
47s% Aktienbrauerei und Presshefefabrik,

Brauerei Isenbeck & Co., BrauereiKdénig-
stadt, Schwabenbrau Dusseldorf, Ges.
Siud-Kamerun, Rositzer Zuckerraffinerie,
Trankner&W irker, Deutsch-Chinesische
Seidenindustrie-Ges.

Ausserdem zu achten auf:
Dividendenschéatzungen fur 1912.

Zulassungantrage (in Mill. M.):
Berlin: 6 neue Aktien Maschinenbau-
Anstalt Humboldt, 2 neue Aktien Nieder-
schlesische Elektrizitats- und Klein-
bahn, 0,5 Aktien, 1Vorzugsaktien Ost-
elbische Spritwerke. Hamburg: 6 412%
Obi. Nobel Dynamit Akt.-Ges. Frank-
furt a M.: 10 neue Aktien Wirttemb.
Vereinsbank. Leipzig: 2 neue Aktien
Kammgarnspinnerei Stohr.

Verlosungen:
20. Dezember: 212°%o Belgische Vi-
cinalbahn 120 Frcs. (1885), Congo
100 Frcs. (1888), 3% Pariser 400 Frcs.
(1910). 22. Dez.: 245% Pfdbr., 235%0
u. 3°/oCom.-Obl. Credit foncier de France
(1895, 1892, 1906).

sind gendtigt, behufs Bereitstellung immer neuer Mittel
der Kundschaft die gewohnten Kredite soweit wie mdglich
zu beschranken, und auch selbst auf die Notenbanken
zuruckzugreifen. Es ist klar, dass die Fesselung von so
vielem Bargeld und speziell Gold, heute verhangnisvoller
wirken muss als in frlheren Zeiten, da durch die fort-
schreitende Ausbildung des Yerrechnungverkehrs in allen
Landern die Arbeitleistung des Bargeldes im Zahlung-
wesen eine viel intensivere geworden ist als ehedem, und
daher die Entziehung grosser Betrage besonders empfind-
liche Lucken schaffen muss. Ein subtil ausgebildetes
Clearingsystem ist zweifellos ein gewaltiger Fortschritt
und das Symptom einer verfeinerten Wirtschaftfihrung;
man darf aber die Nachteile seiner Vorziige nicht ver-
kennen. Es gestattet den Aufbau eines hoheren Kredit-
gebaudes auf der gleichen oder geringeren Kapitalsbasis
als unter den friheren primitiven Zahlungverhéltnissen;
das schafft in normalen Zeiten hohe Vorteile, verscharft
aber die Gefahr in kritischen Perioden.

Am heimischen Markte machte sich bald nach dem
Ultimo wieder eine betrachtliche Nervositat geltend, zumal
der Reichsbankausweis per 30. November eine viel starkere
Rickwirkung der Weltereignisse auf die deutschen Ver-
héaltnisse enthullt hatte, als man bis dahin anzunehmen
geneigt war. Die Zuriickhaltung der Diskontkaufer nahm



wieder scharfere Dimensionen an, und ging zeitweise so
weit, dass eine Notierung tUber dem Niveau der Bankrate
moglich  schien. Franzdsische und englische Diskont-
anlagen in massigen Posten boten vorubergehend eine
kleine Unterstitzung, konnten jedoch keinen Umschwung
in den unglnstigen Verhéltnissen des Marktes herbei-
fuhren. Auch im Tagesgeldverkehr trat eine weitere Ver-
steifung ein, da die Seehandlung wider Erwarten einen
erheblichen Teil der kurzfristig Uber den Ultimo aus-
geliehenen Summen zurlickzog. die sie angeblich ver-
schiedenen Staatsressorts zur Verfiigung stellen musste,
so sollen allein 25 0.00000 M zur Auszahlung von Lotterie-
gewinnen bendtigt worden seien.

In der kommenden Woche werden die Hypotheken-
banken, wie ublich, die der Borse Uberlassenen taglichen
Gelder zur Bereitstellung fur die am 15. beginnenden
Kuponszahlungen gleichfalls einziehen, so dass man bis
zum Medio mit einer weiteren Verschéarfung der Knappheit
im Tagesgeldmarkt zu rechnen hat. — Die Devisenkurse
sind speziell durch weitere Ruckrufung deutscher Guthaben
aus dem Auslande wieder erheblich gesunken, doch stehen
Goldimporte, abgesehen von massigen Betrdgen, die aus
Oesterreich-Ungarn erwartet werden dirfen, kaum in
Aussicht. Unter diesen Umstanden darf man den Ruck-
gang der Devisen augenblicklich als keinen besonderen
Vorteil fir unseren Platz betrachten, da er die Trans-
ferierung englischer oder franzdsischer Gelder, die im
Moment einer glnstigeren Gestaltung der politischen Lage
angesichts der hiesigen hohen Zinssatze wohl erwogen
werden konnte, erheblich erschweren musste, indem er
die Risiken der Valuta-Spekulation vergrossert.

Von Oesterreich-Ungarn aus sind bis jetzt in-
folge der stédndigen Entwertung der Kronenvaluta etwa
10000 000 Kronen Gold hierhergegangen, von denen
jedoch nur etwa 2000000 Kronen wirklich bei uns
geblieben sind. Fir die néchste Woche ist nach einer
Mitteilung der Frankfurter Zeitung von Wien aus wieder
eine gréssere Sendung zu erwarten. Die Entwicklung der
Osterreichisch-ungarischen Valuta illustriert scharf die
prekdre Lage, in die der Geldmarkt und das gesamte
Wirtschaftleben des Landes durch die bisherigen politischen
Ereignisse geraten ist. Eine schwere Krisis droht sich bei
unseren Nachbarn zusammenzuziehen, und vielleicht sind die
Verhéaltnisse schon so weit gediehen, dass auch eine rasche
friedliche Regelung der schwebenden Fragen sie nicht mehr
aufhalten kann. Uns interessiert hier speziell die Stellung

«Hnfworfen Ue

1002

der Osterreichischen Valuta. Trotz der hohen Geldleihraten
in Wien und Pest ist ihr Kurs an allen europaischen
Platzen standig zurtckgegangen, ein Zeichen, dass das
Ausland seine verfiigbaren Guthaben aus der Monarchie
zuriickzieht. Es mogen hierbei nicht nur Kredite der
Bankwelt und des Warenhandels in Frage kommen,
sondern auch Erlése fir Renten und andere dsterreichisch-
ungarische Werte, die das Heimatland von auslandischen
Besitzern jetzt wieder Ubernehmen muss. Die Situation
der osterreichisch-ungarischen Bank ist unter diesen Um-
stdnden eine recht unangenehme; das Wahrungsystem
der Monarchie schitzt sie zwar vor der Verpflichtung zu
Goldzahlungen, sie wird aber dem Auslande gegenuber
schwerlich mit grosseren Metallrimessen noch weiter
zuriickhalten dirfen, wenn sie nicht die Stellung der
Valuta ernstlich gefahrden will.

In London ist die glinstige Lage des offenen Marktes
im zweiten Teil der Woche wieder einer erheblichen
Verschlechterung gewichen, da die Uberseeischen Gold-
anspriiche plétzlich bedeutend gestiegen sind. Am Barren-
markte konkurriert jetzt New York recht heftig, und der
Begehr Siudamerikas hat eine erneute Belebung erfahren.
Die unangenehmste Ueberraschung bildet aber, dass der
indische Bedarf wieder grossere Dimensionen annimmt.
Nachdem kirzlich von Bombay aus ein grdsserer Betrag
an die indische Wahrungreserve gesandt worden war,
glaubte man ein Abflauen der Beziige in London er-
warten zu durfen, in den letzten Tagen ist aber Indien
sowohl als Barrenkaufer wie als direkter Reflektant bei
der Bank von England wieder aufgetreten; und nicht
genug damit, hat Aegypten einen Posten Sovereigns, den
es kurzlich nach Indien gesandt hatte, bei der Bank von
England wieder erheben missen, ein Zeichen, dass
far das Nilland der Moment der endglltigen Séttigung
fur dieses Jahr noch nicht gekommen scheint. Die
Goldfrage ist also fur London wieder brennender ge-
worden, und man muss abwarten, ob es der Bank von
England gelingen wird, ohne weitere Gegenmassregel sich
dieser Anspriiche zu erwehren. Zweifellos wird sie ihr
moglichstes tun, wie es auch in der Absicht der deutschen
Reichsbank liegt, die allgemeine Beunruhigung durch
eine erneute Diskonterhéhung nicht zu vermehren; der
Ernst der ganzen Situation ist aber nicht zu verkennen!
und man wild wohl oder Ubel mit der Mdoglichkeit
weiterer Komplikationen auf dem Geldmarkt in den
nachsten Wochen rechnen missen.) Justus.

(Alle in dieser Rubrik erwédhnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein-
sendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Q. St., Dusseldorf. Anfrage: ,lch wéare lhnen
sehr verbunden, wenn Sie mir lhre Ansicht dartber mit-
teilen wirden, ob Wechsel aufs Ausland, die einen
auslandischen Ausstellungort haben, aber von einer in-
landischen Firma ausgestellt sind, mit deutscher Wechsel-
stempelmarke versehen werden missen.”

Antwort: Der 8 1 des Wechselstempelgesetzes besagt,
dass vom Ausland auf das Ausland gezogene Wechsel stempel-
frei bleiben. Es muss sich jedoch um echte Transitwechsel
handeln, also nicht etwa um Wechsel, die formell im Ausland
ausgestellt, aber erstim Inland durch die Unterschrift vervoll-
stéandigt werden. Es wurde also in Ihrem Falle keine Stempel-

befreiung eintreten, sofern nicht die Ausstellerin eine aus-
landische Filiale einer inlandischen Firma sein sollte.

M. F., KdIln. Anfrage: ,blch gestatte mir, bei
lhnen anzufragen, ob es Devisen-Paritaten-Tabellen gibt.
Ich bitte Sie, mir event. den Verlag anzugeben, wo die-
selben zu beziehen sind.”

Antwort: Eine ander berliner Borse von den Arbitra-
geuren viel benutzte brauchbare Tabelle erscheint im Selbst-
verlage des Verfassers: Siegfried Alfred Faltz, Berlin
NW. 87, Siemensstr. 19.

W. S.in Barmen. Anfrage: ,lch gestatte mir hier-
durch bei Ihnen anzufragen, ob Sie mir einige Literatur Gber
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,die Schuldverschreibungen von industriellen
Unternehmungen® namhaft machen kdénnen, wobei es
mich unter anderem interessiert, wie die Bedingungen der
berliner Bodrsenzulassungstelle fir industrielle  Schuld-
verschreibungen sind.* — Antwort: Erster Band von
Saling: Borsenpapiere (M. 9 —), ferner von Leitner:
Das Bankgeschaft und seine Technik (M. 9.50), sowie die

in der Guttentagschen Sammlung Deutscher Reichsgesetze
erschienene Textausgabe des Gesetzes betr. die gemein-
samen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen
(bearbeitet von Dr. H. Goppert). Ueber die Bedingungen
der Zulassungstelle der Berliner Fondsborse informiert Sie
der Schneider-Dahlheim, Usancen der berliner
Fondsbérse (M. 6.50).

Plutus-Archiv.
QlI'aren bee QUiffjSanbefe.

Seide.])

Die Ernte des Kokons muss erfolgen, ehe die
im Kokon liegende Puppe zum Schmetterling sich
entwickelt (was in etwa 14 Tagen erfolgt) der durch
das Ausschliipfen den Kokon beschadigt. Man toétet
zu diesem Zweck mit Ausnahme der zur

Nachzucht bestimmten, sorgfaltig ausgewahlten
starksten und schonsten Kokons, die Puppe ab (etwa
am 9. bis 10. Tage nach Fertigstellung des Kokons),
und zwar seit altesten Zeiten in den tropischen
Gegenden durch die Sonnenstrahlen. Die moderne
Massenzucht wendet die Mittel der trockenen Hitze,
des Dampfes oder besonderer Gase (Trockenéfen,
Darrofen, Dampfapparate) an, bei der besondere
Vorsicht gelibt werden muss, um den Kokon nicht
durch Hitze oder Feuchtigkeit derart zu verandern,
dass der Bast bzw. die Faser brichig wird. Von
den primitiven Methoden der Chinesen, welche die
Hitze des glihenden Ofens anwenden, bis zu den
modernen transportablen Trockendfen mit einfahr-
barem Wagen, der gleich mehrere tausend Kilo-
gramm Kokons mit Hilfe von in Heizrohren zirku-

i) Siehe Plutus Seite 764, 784, 850, 866, 889, 912, 934, 980.

lierenden Wasserdampfen oder mittels eines heissen
Luftstroms 65—70° auf einmal vorsichtig dorrt, ist
ein weiter Schritt. Mit der

Totung der Puppe verbindet sich die

Trocknung des Kokons, durch welche die
spatere Abhaspelung des Seid nfadens erleichtert
wird.  Statt der Dorrung der Kokons durch die
Flitze hat man schadliche Gase, wie Ammoniak,
schweflige Saure, Kohlenoxyd, Kohlensaure, oder
verflichtigende Substanzen, wie Kampfer, Aether,
Terpentin, auch wohl alkoholische Sublimatldsung
angewendet, um die Pippen abzutdten. Nachteile
dieser

chemischen Verfahren sind die hohen Be-
triebskosten und die Schadigung der Kokons, deren
Ausbeute durch grosseren Abfall kleiner wird, da
in vielen Fallen auf weite Strecken die Basthille
und selbst die Seidenfaser veréndert wird. Die ge-
dorrten Kokons enthalten etwa 16% Seidenfaser,
ca. 21/2°lo Flockseide (Abfall), wahrend der Rest
des Gewichts die Puppe und Wasser darstellt.

(Fortsetzung folgt.)

unfc «Engeffedto.

(Entscheidungen des Berliner Kaufmannsgerichts.)

§ i Ges., betr. d. Kfge.

Das Kaufmannsgericht ist zustandig ilr
Klagen gegen den Pfleger des Nachlasses eines
Kaufmanns. Die Klagerinnen klagen gegen den Nach-
lasspfleger des Nachlasses ihres Prinzipals auf Anerkennung
ihrer Forderungen. Das Kaufmannsgericht verurteilt, hat
also seine Zustandigkeit angenommen. (Urteil der . Kammer
vom 12. November 1912.)

§ 72 Ziffer i HOB.

Ein Alkoholrausch kann durch besondere
Umstédnde entschuldigt sein. Der Klager war als
Expedient fiur das Delikatessen- und Sudfruchtgeschaft des
Beklagten angenommen und zuerst im Laden tatig. Nach
einiger Zeit sollte er vorzugsweise im Kihlraum arbeiten,
in welchem eine Temperatur bis zu — 5° herrschte. Der
Beklagte behauptet nun, der Klager sei eines Tages be-
trunken ins Geschaft gekommen und habe, als ihm des-
wegen Vorhaltungen gemacht worden seien, geldrmt, so
dass ein Auflauf entstanden sei. Aus diesem Grunde sei
er entlassen worden. Der Klager bestreitet, betrunken
gewesen zu sein. Allerdings habe er einen Kognak ge-
trunken, weil es in dem Kihlraum so kalt gewesen sei.
Das Gericht erklart die Entlassung fir unbegrindet: Der
Klager mag sich freilich nicht korrekt benommen haben.
Indessen mit Ricksicht darauf, dass er im Kihlraum habe
arbeiten missen, sei es menschlich begreiflich, dass er
einmal einen Kognak getrunken habe. Daher mag es er-
klarlich sein, dass er, als er in die warmere Luft ge-
kommen sei, im Kopf benommen geworden sei und etwas
Skandal gemacht habe. Das berechtige aber unter den

Umstanden nicht zur Entlassung.
vom 18. November 1912.)

§ 138 BGB.

G lltige Gehaltsschiebung. Der Klager hat auf
Grund eines vollstreckbaren Titels das Gehalt eines
Reisenden, der bei der Beklagten angestellt ist, pfanden
lassen, soweit es 125 Jtt monatlich Ubersteigt. Er behauptet,
das Einkommen betrage gegen 4000 JC jahrlich. Die
Beklagte wendet ein, laut Vertrag bekomme der Reisende
nur 125 M monatlich, das ubrige seine Frau. Der Klager
fahrt aus, dass ein solcher Vertrag gegen die guten
Sitten verstosse. Das Gericht weist ab: Der Reisende
musse flr seine Familie sorgen; daher kdnne vereinbart
werden, dass seine Frau Anspruch auf den unpfandbaren
Teil haben solle. Ein Einkommen von 4000 M sei nicht
so erheblich, dass ein Verstoss gegen die guten Sitten
vorliege. (Urteil der Il. Kammer vom 18. November 1912).
— Die Il. Kammer hat sich also der Ansicht des Reichs-
gerichts angeschlossen. Vergl. hierzu das Urteil der
I. Kammer vom 12. Mai 1911, Plutus 1911, S. 524.

§ 157 BGB.

Aerztliches Attest Uber die Erkrankung des
Handlunggehilfen. Nach einem Urteil der |. Kammer
vom 12. November 1912 kann der Prinzipal weder ver-
langen, dass der Angestellte zwecks Nachweises seiner
Erkrankung ein arztliches Attest auf eigene Kosten bei-
bringe, noch auch, dass er sich auf Kosten des Prinzipals
von dessen Vertrauensarzt untersuchen lasse, wenn er
von einem anderen Arzt behandelt worden ist.

(Urteil der Il. Kammer
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(411e in dieser Rubrik erwahnten Biicher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen Vorein-
sendung des Betrages oder gegen Nachnahme yon der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Compass’ Finanzielles Jahrbuch Oesterreich-Un-
garn. Gegrindet von Gustav Leonhardt, General-
sekretéar der Oesteireichisch-Ungarischen Bank, 1913.
Herausgegeben von Rudolf Hanel. 46. Jahrgang.
Gebd. in zwei Bé&nden. Preis 22 M. Wien 1912.
Compassverlag 1X/2, Widerhofergasse Nr. 7.

Band I. Anleihen und Loose. — Wahrungverhéaltnisse
in Oesterreich-Ungarn. — Banken und Kreditinstitute. —
Allgemeine Statistik. — Oesterreichisch-UngarischeBank. —
Aktienhypothekenbanken. — Landeshypothekenanstalten. —
Andere Banken. — Oesterreichische Banken als G. m. b. H.
— Postsparkassen. — Oesterreichische Sparkassen. —
Kreditgenossenschaften. — Auslandische Banken. — Zahl-
stellen. — Bankierbuch. — Verzeichnis der Verwaltung-
réate und Direktoren. — Band Il. Internationale Industrie-
statistik. — Industrieaktiengeseltschaften. — Versicherung-
anstalten. — Verkehrsanstalten. — Gemeinsame Eisen-
bahnen. — Oesterreichische Eisenbahnen. — Ungarische
Eisenbahnen. — Ungarische Schiffahrtgesellschaften. —
Kroatische Kleinbahnen. — Bosnisch-herzegowinische
Eisenbahnen. — Ausléandische zugelassene Schiffahrt-
gesellschaften.

Die Rothschilds. Von Ignaz Balla. Preis gebd.
8 .brosch. 6 M. J. Ladyschnikow Verlag G. m. b. H.
Berlin.

Die Rothschilds. — Der Stammvater. — Die Lon-
doner Rothschilds. — Die Pariser Rothschilds. — Das
Rothschildhaus in Neapel. — Das Frankfurter Rothschild-
haus. — Das Wiener Rothschildhaus.

Zeitschrift fur die gesamte Staatswissenschaft.
Herausgegehen von Dr. K. Bicher, o. Prof, an der
Universitat Leipzig. 68. Jahrgang 1912. Viertes Heft.
Tubingen ' 1912, Verlag der H. Lauppschen Buch-

handlung.
Die Frage der Arbeitlosigkeit in der klassischen
Nationalokonomie. Von J. Lipowski. — Theorie der Ver-
teilung. Von Eduard Kellenberger. — Warenhaus

und Warenhaussteuer. Von F. W. R. Zimmermann. —

Kommandogewalt und Kriegsminister. Von P. G. H o ff-

mann. — Zum hundertjahrigen Bestehen der Preussischen

Gesetzsammlung und der Regierungamtsbléatter. — Von

Robert Kootz. — Das britische Arbeiterversicherung-

gesetz. Von H. Fehlinger.

Einkommen der Handwerker im Stadtkreis Hanno-
ver. Von Dr. Carl Vogel. Wissenschatftlicher
Hilfsarbeiter der Handwerkskammer fir Schwaben und
Neuburg. Preis brosch. 3 M. Jena 1912, Verlag von
Gustav Fischer.

Einleitung. — Besprechung des Materials. — Das Hand-
werk im allgemeinen. — Das Handwerk im speziellen. —
Verarbeitung von Metallen. — Verarbeitung der Holz-
und Scbnitzstoffe. — Nahrgewerbe. — Bekleidunggewerbe.
— Baugewerbe. — Polygraphische Gewerbe. — Ver-
schiedene Handwerke.

Sinde. Roman von Hans von Kahlenberg. Preis
brosch. 4 M, gebd. 550 M. Vita, Deutsches Verlags-
haus, Berlin-Charlottenburg.

Das Gesetz, betreffend Aenderung des Strafgesetz-
buchs vom 19. Juni 1912. Nachtrag zum ,Straf-
gesetzbuch fir das Deutsche Reich*. Von Dr. Reinhard
Frank, Professor der Rechte in Tubingen. Preis geh.
50 Pf. Tubingen 1912, Verlag von J. C. B. Mohr
(Paul Siebeck).

Das Besitzsteuerproblem in Deutschland und in
Frankreich In seiner heutigen LOsung. Von
Friedrich Karl Herrmann, Doktor der Staats-
wissenschaften. Preis brosch. 320 M. 1912. Putt-
kammer & Miihlbrecht, Buchhandlung fiir Staats- und
Rechtswissenschaft, Berlin W. 56.

Das System der Erwerbsbesteuerung. — Die fran-
zosische Erwerbsbesteuerung. — Die deutsche Erwerbs-
besteuerung. — Das beiderseitige Steuerrecht. — Die
Lésung des Besitzsteuerproblems in Deutschland und in
Frankreich.

Kruppsche Arbeiterfamilien. Entwicklung und Ent-
wicklungfaktoren von drei Generationen deutscher Ar-
beiter. Bearbeitet von Richard Ehrenberg und Hugo
Racine. (Archiv fur exakte Wirtschaftsforschung,
Thunen-Archiv. Herausgegeben von Dr. Richard
Ehrenberg, Prof. d. Staatswissenschaften in Rostock.
Sechstes Erganzungheft.) Preis brosch. 12 M. Jena
1912, Verlag von Gustav Fischer.

Die bisherigen Anschauungen von der wirtschaftlichen
und sozialen Entwicklung der Volksmasse in neuester Zeit
sowie von ihren entscheidenden Entwicklungfaktoren. —
Bisherige Versuche zur Loésung der hier vorliegenden
Probleme. — Auswahl des Materials und Erhebungweise
im allgemeinen. — Art der Erhebung im einzelnen. —
Die Monographien. — Die Grundsatze der Gruppen-
bildung, — Sind die Ergebnisse der Untersuchung all-
gemeingiltig? — Die Familien-Monographien. — Ver-
gleichende Analyse der Familien - Monographien. —
Familien-Monographien mit nur einer Verdienstkurve in
der zweiten Generation. — Familien-Monographien mit
zwei Verdienstkurven in der zweiten Generation — All-
gemein statistische Durchschnitte. — Elemente der Ent-
wicklung. — Bisherige Ergebnisse. — Erste Generation.
— Zweite Generation. — Dritte Generation.

Die Sicherungsubereignung von Warenlagern. Von
Dr. Heinrich Hoeniger. Zweite, vollig umgearbeitete
und erheblich erweiterte Auflage. Preis brosch. 3,60 M .
Mannheim und Leipzig 1912, J. Bensheimer.

Beunruhigung des Handels und dessen Winsche nach
Gesetzesreform. —e Auslandische Registereinrichtungen. —
Bedenken gegen die Registerpflicht. — Der Stand der
Rechtsprechung. —  Juristische Bedenken gegen die
Sicherungibereignung. — Wirtschaftliche Bedenken. —
Unmadoglichkeit der Sicherungiibereignung des Warenlagers
trotz voller Verfigungbefugnis des Uebereignenden. —
Das Lager als Sachinbegriff. — Die verschiedenen Ver-
suche zur Sicherungubereignung von Warenlagern in
Literatur nnd Praxis, insbesondere die Kommissionsklausel.
— Unhaltbarkeit der Kommissionsklausel. — Unanwend-
barkeit ~der Kommissionsnormen. — Constitutum

possessorum  trotz  Verfigungbefugnis des Ueber-
eignenden. — Die Ersatzsticke. — .Unerwiinschte W ir-
kungen etwa doch gilltiger Sicherungibereignungen von
Warenlagern. — Bei der Feuerversicherung. — Bei Buch-
fihrung und Bilanz. — Bei Firmierung und sonstiger Ge-
schaftsbezeichnung. — 'Vermogensverschlechterung nach
BGB. 8§ 321, 610 und Irrtumsanfechtung. — Vermdgens-
Ubernahme nach BGW. § 419. — Unschéadlichmachung
mittels Eigentumsvorbehalt. — Eine allgemeine Schluss-

folgerung fur die Kautelar-Jurisprudenz.

Die  Ausnahmetarife im Guterverkehr der
Preussisch-Hessischen Eisenbahngemeinschaft.
Ein Beitrag zur gegenwartigen Eisenbahn-Tarifpolitik.
Von Fritz Elsas, Doktor der Staatswissenschaften.
Preis brosch. 6,20 M. 26. Heft der Tubinger Staats-
wissenschaftlichen Abhandlungen. Herausgegeben von
Carl Johannes Fuchs Stuttgart 1912, Verlag von
Ferdinand Enke.

Fiilhere Behandlung der Ausnahmetarife und Auf-
gaben dieser Untersuchung. — Frihere Behandlung der
Ausnahmetarife in Politik, 6ffentlicher Meinung und
Wissenschaft. — Die Aufgaben dieser Untersuchung. —
Die Beschrankung des Themas auf die ,preussisch-
hessischen Ausnahmetarife*. — Der Begriff ,Ausnahme-
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larif*. — Die gegenwartig geltenden Ausnahmetarife.

Der ‘aussere Aufbau der Ausnahmetarife. — Der innere

Aufbau der Ausnahmetarife. — Die Wirkungen der Aus-

nahmetarife. — Wirtschaftliche Wirkungen. — Wirkungen

der Ausnahmetarife auf Verkehrs- und Einnahmeergebnisse.

-T- Beurteilung der gegenwértigen und Aufgaben der zu-

kunftigen staatlichen Ausnahmetarifpolitik. Ergebnisse

der Untersuchung und Aufgaben der Wissenschaft.

Der Beamte. Soziale Vortrage. 7. Heft. Heraus-
eegeben vom Volksverein fur das katholische
Deutschland. Preis brosch. 1,50 M. M.-Gladbach
1912, Volksvereins-Verlag G. m. b. H.

Geschichte des deutschen Beamtentums. — Was der
Beamte von dem Aufbau unserer Volkswirtschaft wissen
muss. — Die Stellung des Beamten in der Volkswirt-
schaft. — Die Eigenart des deutschen Beamtenrechts.
Die Winsche der Beamtenschaft an die Gesetzgebung. —
Die staatsbirgerliche Stellung des Beamten. — Die
Organisationsbestrebungen der deutschen Beamtenschaft.
_ Die berufliche Selbsthilfe der Beamten. — Die wirt-
schaftliche Selbsthilfe der Beamten. — Die Beamten-
genossenschaften. — Die soziale Schulung der Beamten.
— Die staatsbirgerliche Erziehung der Beamten. — Die
gemeinnitzige soriale Arbeit der Beamten in der stadti-
schen Bevodlkerung. - Die gemeinnutzige Betatigung des
Beamten auf dem Lande. — Die Kkaritative Betatigung des
Beamten.

Die Zo6lle und Steuern des Deutschen Reiches.
Nach dem jetzigen Stande der Gesetzgebung vollstandig
neu bearbeitet von Karl Wiesinger, K b. Ober-
reeierungsrat, Reichsbevollméachtigter fur Zolle und
Steuern in Altona. Preis geh. 10 M. 6. Auflage. 1912.

Minchen und Berlin, J. Schweitzer Verlag (Arthur
Sellier). . ,
Aus der Vorzeit des Zollvereins. — Grindung und
Fortentwicklung des deutschen Zollvereins. — Die Wieder-
aufrichtung des Deutschen Reiches. — Die deutsche Reichs-
zoll- und .Steuergesetzgebung. — Der Zolltarif vom
25 Dezember 1902. — Die Reichssteuergesetzgebung. —

Das deutsche Zoll- und Reichsgebiet. — Verfassungméssige

Hauptgrundsétze fir die Zoll- und Steuerverwaltung des

Deutschen Reiches. — Die Bestimmungen der deutschen

Reichsverfassung. — Die deutsche Reichsfinanzreform. —

Umfang Groésse und Einwohnerzahl des Deutschen Reichs-

und des Zollgebietes. — Organisation der Zollbehoérden

im Deutschen Reich und in den Bundesstaaten. — Die

Reichskontrolle fir Zélle und Steuern. Das Abrechnung-

wesen der Zoll- und Steuerverwaltung zwischen dem Reich

und den Bundesstaaten und an sich. — Besondere Vor-
schriften Uber die Verwaltung und Erhebung der Zolle
und Reichssteuern. — Die Zdlle. Die Reichssteuern. —

Die Tabaksteuer. — Die Zuckersteuer und das Sussstoff-

gesetz Die Salzsteuer und das Kalisalzabgabengesetz.

— Die Branntweinbesteuerung. — Das Schaumweinsteuer-

gesetz. — Das Leuchtmittelsteuergesetz und das Zind-

warensteuergesetz. — Die Bierverbrauchssteuern in Deutsch-
land — Die norddeutsche Brausteuer. — Die Biersteuer
in den Ubrigen Bundesstaaten. — Die Uebergangsabgaben.

— Die Verkehrssteuern im Deutschen Reiche. — Das

Reichswertzuwachssteuergesetz. — Die Reichserbschaft-

steuer. — Warenverkehrsstatistik. — Die auswartigen

Handelsbeziehungen des Deutschen Reiches.

Der Grundriss der Handelswissenschaft (Handels-
betriebslehre). Fur Handels- und Fortbildungschulen
und verwandte Lehranstalten sowie zur Selbstbelehrung.
Von W. Wiek, Vorsteher der Kantonalen Handels-
schule und Konrektor der obersten Realschule in Basel.
2 vdéllig umgearbeitete Auflage. Preis geb. 4,80 M.
Leipzig 1912, Verlag von Carl Ernst Poeschel.

Der Handel im allgemeinen. — Einleitende Grund-
begriffe. — Wesen, Aufgabe und Bedeutung des Handels.
— Begriffshestimmung. — Entwicklungstufen des Handels.
— Stellung des Handels im wirtschaftlichen Organismus.
Vorteile des Handels fur den Produzenten und Kon-
sumenten. — Umfang und Bedeutung des heutigen Handels. —
Wechselwirkung zwischen Handel, allgemeiner Kultur und

Volksleben. — Einzeilung des Handels. — Nach dem
Gegenstand. — Nach der Ortsbeziehung. — Nach der Art
des Absatzes. - Nach der Beteiligung* eines Volkes am
Handel des eigenen Landes. — Nach dem Grade <”r Kn'
Wicklung — Nach dem Zeitpunkt der Vollendung des Ge-
schaftes — Nach dem Umstand, ob der Handel fur eigene
oder fremde Rechnung betrieben wird. — Allgemeine
Handelsbetriebslehre. — Gesetzliche Voraussetzungen.
Die Handelstreibenden und die Handelsunternehmung.
Das Handlungpersonal und seine Obliegenheiten. — Die
selbstandigen Hilfpersonen des Handels. — Die Handels-
gegenstéande, ihre Masse, Quantitatangaben und Qualitat-
bezeichnungen. - Die Waren. - Die Masse” - Die
Ouantitdtangaben und Gewichtsabziige. — Die Quantitat-
angaben und Gewichtsabziige. — Die Qualitatangabe.
Das Geld. — Die Geldersatzmittel. — Griindung, Betrieb
und Auflésung des Geschéftes. — Kaufménnische Reklame.
- Die Konkurrenz im Handesbetrieb. - Die Hande s-
gebrduche — Der Betrieb des Waren- und Bankgeschaftes
und ihre Hilfgewerbe und Einrichtungen. — Der Waren-
handel — Grindung und Kauf eines Geschaftes, Be-
teiligung an einem schon bestehenden Unternehmen. -
Beschaffung der Waren. — Bef6rderung der Waren, Per-
sonen und Nachrichten. — Empfang, Untersuchung und
Verzollung der Ware. — Lagerung der Ware und Ver-
sicherung. - Die Kalkulation. - Zahlung der Waren-
schuld und Ausgleichung der Schuld- und Forderung-

verhéltnisse. — Absatzgewinnung und Verkauf. — Bank
und Borse. — Das Bankwesen. — Die Boérse. — Die
Bankgeschéfte. — Die Organisation des Bankgeschaftes.

Staat und Privatwirtschaft.

Der Einfluss von Willensméngeln auf Grindungs-
und Beitrittserklarungen zu juristischen Per-
sonen. Zugleich ein Beitrag zur Frage der Anfecht-
barkeit der Aklienzeichnung. Von Dr. Albert Hahn.
Preis 1,50 M. Frankfurt a. M. Druck und Verlag von
Gebr. Knauer. . .,

Willenserklarungen und Willensméangel. — Die recht-
liche Natur korporativer Erklarungen. — Uebersicht tber
die in Betracht kommenden gesetzlichen Bestimmungen.
Die rechtliche Natur der korporativen Erklarungen. - per
Einfluss der Nichtigkeit und Anfechtbarkeit- korporativer
Erklarungen. — Welchen Einfluss haben Willensmangel
auf die mit ihnen behafteten korporativen Erklarungen |
Besteht Uberhaupt ein Verkehrsbedurfnis fir die in der
Rechtsprechung des Reichsgerichts zum Ausdruck ge-
langten Rechtsséatze? i I .
Die Jahresbilanz der Aktiengesellschaften nach

deutschem und schweizerischem Recht. Von
Dr jur. H. Zimmermann. Preis 7,50 vtt. Zurich-
Selnau 1912, Verlag Gebr. Leemann & Co.

Bedeutung der Bilanz fir das Dividendenrecht der
Aktionare. — Bedeutung der Bilanz fir das Tantiemen-
recht der Organe und Angestellten der Aktiengesell-
schaften. Weiteres Uber Zweck und Bedeutung
Bilanz. — Das Inventar. — Der Bilanztag. — Die Bi anz-
wahrung. — Die Aufbewahrung des Inventars, der Bilanz-
und der Gewinn- und Verlustrechnung. — Die Gewinn-
und Verlustrechnung. — Struktur der Bilanz. — Pfénder
und Hypotheken. — Sicherunglbereignungen. — Ge-
teilte Bilanzen. — Bewertunglehre.. — Aufstellung, Priifung
und Publikation der Bilanz. - Ist das System der doppel-
ten Buchhaltung fir die Aktiengesellschaft obligatorisch t
Elegantiae. Geschichte der vornehmen Welt im

klassischen Altertum. Von A. v. Gl?'c"e"’
Russwurm. Geh. 8,507, in eleg. Leinwand 10 <41.
Verlag von Julius Hoffmann in Stuttgart.

Einfuhrung zur Geschichte der Geselligkeit. — Der
Luxus als Fortschritt. — Gemeinsames Gemessen edler
Kunst. — Vom Kannibalenfrass zum eleganten Diner.
Die Kunst, den Gast zu unterhalten. — Der Tod beim
Gastmahl. — Persiens Tischsitten. «— Konig Salomén.
Judische Gastfreundschaft. — Das Passahmahl. — om
Opferschmaus zum Gastmahl der Weisen. Vo scse
als  Anfang feiner  Geselligkeit. — Sokrates
und der Tanz. — Die vertanzte Hochzeit. Die
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Hekatomben Homers. — Vom Opferschmaus zur festlichen
Tafel. Das Diner der Gotter. — Die ersten Visiten-
karten. — Vom Servieren. — De Spcisenlolge. — Die
Fiau der homerischen Welt. — Der Weg ins Fiauen-
gemach. — Junge Madchen. — Allerlei aus Sparta. —
Hetéren. — Persischer Einfluss. — Athens erster politi-
scher Salon. ' Die Hofpoeten. — Am glatt olierlen
Tisch. — Vorn Zutrinken. — Die Hetdien von Korinth.
— Gesellschaftliche Regeln des Theognis. — Athen und
Sparta. — Schwarze Suppe. — Elegantes Anrichten. —
Von Wein und Lied. — Vom Scherbengericht. — P. rikles.
— Ans Aspasias Salon. — Die Geburt europaischer
Eleganz. — Die Partei des Alkibiades. — Gesells haft-
spiele. — Auf der Pron.en ide. — Stutzertum. — Protzen-
freude. — Wert der Musik. — Die FJoéte. -- Ungehorig-
keiten bei Tisch. — Die Kiche und die Sprache Homers.
— Einfluss der Industrie. — Gute Manieren — Tiere in
der Gesellschaft. — Vom We t des Geldes. — Arbeit
und Rang. — Der Bauch als Got — In Samos. —
Konig Philipp. — Im Zelt des Darius. — Alexanders
Maskerade. — Arie is Sitten. — Ein Liebhabertheater. —
Bartlose Methode. — Die Fackel der Hochzeithacht. —
Kunstler in der grossen Welt. — Die Gipsbiiste. — Kost-
spielige Moden. — Moderomane. — Auf Rhodos. —
Zauberopern. — Der kluge Jude. — Im Garten Epikurs.
— Die Uberlegene Dienerschaft. — Das literarische Gast-
mahl. — Der Philosoph in Toilette. — Plutarchs Um-
gangsformen. — Vom Rang bei Tisch. — Im Hause
Perianders. — Der Fremde beim Mahl. — Kultur und
Ueberkultur. — Republik und Hofgesellschaft. — Die erste
Giossstadt. — Hierons | Musenhof. — Der Sybarit vor
Spartas Suppe. — Der Orden der Weisen. — Am Hof
des Schéferkdnigs. — Das Rinderbironspielen. — Die
Roémer in Tarent. — Der erste Barbier. — Diplomaten-
auswahl. — Mit dem Feind auf einem Lager. — Die
rémische Ehe. — Das Probejahr. — Frauenluxus. —
Schuhparfimerie. — Modetorheiten. — Andrang neu-
reicher Elemente. — Die sterbende Murdne. — Der ge-
priesene Sauerampfer. — Edunt ut vomant. — Taedium
vitae. — Das Heer der Sklaven. — Elegante Livree. —
Die Erfindung der Génseleberpastete. — Speisenfolge. —
Der Markt der Naturwunder. — Gartenliebhaberei. — Ein
Kichenzettel. — Grausamkeiten. — Nomenklatur. —
Hauskapellen. — Gladiatoren. — Minervas Aussteuer. —
Die Lebensregeln des Komddiendichters. — Wohlgeruch
und Knoblauch. — Das konigliche Liebchen."—e Eine
Galavorstellung. — Erste una zweite Gesellschaft. —
Affektiertes Romertum. — Im Kreise Catulls. — Der
Literatursnob. — Der junge Schauspieler. — In der
Sanfte. — Saturnalien. — Der Weltmann, der Romer. —
Die Stellung des Adels. — Im Hause des Imperators. —
Seide und Wolle. — Ein dtohender Skandal. — Julias
Umgebung. — Verspottete Gotter. — Die Sitten der
Galanterie — Die verheiratete Frau und ihr Courmacher.
— Der eifersiichtige Ttbull. — Das Aufkommen Cicisbeo.
*— Ovids Erinnerungen. — Die Tischeinladung des Horaz.
— Der Abend bei Livinius. — Das Hoch auf den Kaiser.
— Waiirfelspiel. — Gesellschafttypen. — Stadt und Land.
— Am Strand von Bejae. — Lustgarten. — Hang zum
Komfort. — Rheinwein. — Die gehassigen Gotter. —
Tiberius. — Der Hofstaat. — Damen am Hof. — Frei-
gelasse. — Der Vorschneider. — Das Erroten des
Philosophen. —  Salon-Verschwoérungen. — Sklaven

Neiomin Gtiechenlaud. — Die
Modedamen. — Im  Fechtermantel. — Die Ein-
ladung Juvenals. —  Senecar-Regeln. —  Césaren
scherze. — Von den Festen des Pelronius zu den christ-
lichen Agapen. — Aus einem parodistischen Roman. —
Neros Meister. — Sensationslust — Musiknarretei. — An
der Hoftafel. — Elegante Voitrage. — Theawr und Kon-
zerte. — Schongeistige Unterhaltung. — Material. —
Smart set. — Tisch- und Festoidn ngen. — Das Diner
im Sarg — Familiar-Snlpicia. — Einfachere Sitten. —
Die Einladung des Plinius. — Briuderschaften. — Der
Ehrenschmaus. ' — Reiselust. — Hadrians Symposien.—
Die Lotosblume. — Das kai-eiliche Famtlienesseu. —
Marc Aurel und Venus. Koiruptirn. — Lucians
Saturnalienfesl. — Schlechte Manieren bei Tisch. —
Schmarotzer. — Der schonste Gladiator. — Senator und
Dirne. — Die syrischen Damen. — Im Salon der Philo-
sophin — Das Fest der Faiben —' Der Klatsch. — Im
Damenklub. — Das Beispiel germanischer Frauen. —
Hausfreunde. — Das Geleit der Sanfte. — Diocletians
Hof. — Adoration. — Barbaren. — Fromme Richtung.
— Pius. — Salonlektire. — Sehnsucht nach Wundern.
— Christliche Frauen. Die Agapen. — Der himmlische
Gastireund. — Die fromme Pose. — Konstantins Tat. —
Die Hauptstadt Byzanz.

Das Verkehrswesen. Von Dr. R. van der Borght,
Kaiserlicher Prasident a. D. Band VII der I. Abteilung
der Volkswirtschaftlehre des Hand- und Lehrbuches der
Staatswissenschaften. Zweite Auflage. Preis geh. 16 M,
geb. 18 M. Leipzig 1912, Verlag von C. L. Hirschfeld.

Das Verkehrswesen im allgemeinen. — Die Wir-
kungen des veivollkommneten Verkehrswesens. — Die

Notwendigkeit des Eingreifens der offentlichen Gewalt in

das Verkehrswesen. — Die Uebernahme der Verkehrs-

mittel in die o6ffentliche Verwaltung. — Die Vorziige und

Schwéchen des offentlichen Betriebs des Verkehrswesens.

— Die finanzielle Behandlung des Verkehrswesens durch

die offentliche Gewalt. — Die Preisbildung im Verkehrs-

wesen. — Einfluss des Wettbewerbes auf die Preisbildung.

— Allgemeine Anforderungen an die Gestaltung der Preise

far die Verkehrsleistungen. — Die Richtung auf Ver-

einheitlichung der Preise. — Der Strassenverkehr. — Die

Fahrbahn. — Die Triebkraft und die Fahrzeuge. — Die

Preisbildung im Strassenverkehr. — Der Eisenbahnverkehr.

— Begiiff, Arten und Hilfsmittel. — Die Entstehung der

Schienenbahn. — Die Entwicklung der Triebkraft und die

Fahrzeuge. — Die Verbieitung der Eisenbahnen. — Die

volkswirtschaftliche Bedeutung der Eisenbahnen. — Die

Verwaltung der Eisenbahnen. — Die internationale Eisen-

bahnverwaltung. — Die Gutertarife. — Die Personen- und

Gepécktarife. — Schriften. — Begriff und Arten der

Wasserwege und Fahrzeuge. — Arten der Fahrzeuge. —

Die volkswirtschaftliche Bedeutung der Wasserstrassen. —

Die finanzielle Behandlung der Wasserstrassen. — Die

Preisbildung im Wasserverkehr. — Der Luftverkehr. —

Entwicklung der Luftschiffahrt. — Entwicklung des Flug-

zeugwesens. — Der Post- und elektrische Nachrichten-

schnellverkehr. — Die Briefpost. — Der elektrische Nach-
richtenschnellverkehr. — Die Post und der elektrische

Nachrichtenverkehi als Gegenstand der Staatsverwaltung.

— Die Tarife im Post- und elektrischen Nachrichten-

verkehr.

und Bilcherkiste. —

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fir die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen samtlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

Actienbierbrauerei Gambrinus, Dresden, 23. 12., —,
6. 12. e« Actienbrauerei Cluss, Heilbronn a. N.,
23. 12, 19. 12, 29. 11. - Actienbrauerei Feld-
schlosschen, Minden, 19. 12., —, 2. 12. « Actien-
brauerei Rinteln, Rinteln, 21. 12, 20. 12., 3. 12.

¢ Actienbrauerei St. Avold, St. Avold (Lothr.),
16. 12., —, 30. 11. ¢« A.-G. des Altonaer Schau-
spielhauses, Altona, 23. 12.,, — 22. 11. + A.-G.
Oberhausener Wasserwerk, Oberhausen (Rhid.),
21. 12, 20. 12, 6. 12. +« A.-G, Sturm, Sagan,



30. 12, 27. 12, 29. 11.
Metnllwerkc A.-G, (vorm. Gebr. Schmidt
Rieh. Brauer), Weimar, 17. 12, 13. 12, 30. 11

Badische Brauerei, Mannheim, 28. 12., 23. 12.
4. 12 Belgarder Dampfbierbrauerei A.-G. vorm.
Noeskc & Kittelmann, Belgard, 18. 12, 17. 12,
3. 12. Bielefelder Volkskaffeehaus, A.-G., Biele-
feld, 21. 12., —, 30. 11. Bierbrauerei Hasenburg,
A.-G., Liuneburg, 19. 12, —, 5. 12. Blankenese-
Marienhdhe-Terrain-A.-G, Hamburg, 28. 12, 24. 12,
4, 12. Brauerei Allerthal, A.-G, 30. 12, —,
11. 11. e Brauerei Wickbold, A.-G, Konigsberg
i. Pr, 23. 12, 20. 12, 22. 11 Bremer Brauerei,
A.-G, Bremen, 27. 12, 24. 12, 6. 12 Burger-
liches Brauhaus, Herne i. W, 21. 12, 13. 12,
30. 11
,.Casino“ Bremen, Bremen,
Kontinentale Rhederei, A.-G,

12, 2. 12.
Dampfbrauerei Zwenkau, A.-G, Leipzig, 19. 12,
2. 12. Dampf-Kornbrennerei und Presshefe-
fabriken, A.-G, Hamburg, 19. 12, 17. 12, 30.11.
Deutsches Opernhaus Betriebs-A.-G, Charlotten-
burg, 27. 12, 23. 12, 5 12 Dortmunder
Lnion-Brauerei, A.-G, Dortmund, 19. 12, 18. 12,
30. 11

Elektrizitdtswerk Berggeist, A.-G,Brihl (Bez.
Coln), Milheim (Ruhr), 23. 12, 13. 12, 27. 11
* Elsassische. Weine A.-G, Rufach (Obereis.), 23. 12,
, 5. 12. Erfurter Electrische Strassenbahn,
Erfurt. 28. 12, 25. 12, 30. 11. Erste Ober-
landische Dampfbierbrauerei, A.-G, Lobenstein,
19. 12, , 2. 12,

Fabrik feiner Fleischwaren
mann, A.-G, Kulmbach, 21. 12, —, 2. 12.
isolierter Drahte zu elektrischen Zwecken
C. J. Vogel Telegraphendraht-Fabrik), A.-G,
28. 12, 23. 12, 30. 11. * Filature de
A .-G, Strassburg, 28. 12, 23.12,4. 12.
spinnerei Osnabrick, Osnabrick, 22. 12,

Gaswerk Achim, A.-G, Bremen,
19. 12, 4. 12. « C. Grossmann, Eisen-
werk, A.-G, Wald, 28. 12, —, 6. 12.

Hannover-Braunschweigische Bergwerksgesell-
schaft, A.-G, Hannover, 28.12, 23.12, 3.
¢ Hannoversche Eisengiess,er,ei, Anderten, 27. 12,
24. 12, 5. 12. Hannoversche Waggonfabrik, Han-

Apparatebauanstalt und

und

19. 12,
Hamburg,

, 4 12
17. 12,

16.

H. u P.

Sauer-
Fabrik
(vorm.
Berlin,
Pontay,
Flachs-
—, 4. 12.

23. 12,
und Stahl-

nover, 28. 12, 23. 12, 4. 12. e<Hofbrauhaus
Coburg, A.-G, Koburg, 19.12, 14.12, 2. 12.
« A. Horch & Cie, Motorwagenwerke, A.-G,
Zwickau i. Sa, 21. 12, 18. 12, 3. 12.

Jels Bank, A.-G, Jels, 21. 12, —, 3. 12

Carl Kastner, A.-G, Leipzig, 27. 12, 24.12,
4, 12. Kleinbahn-A.-G. Zajonskowo-Neumark,
Neumark (Westpr.), 21. 12, —, 30. 11. < Kloster-
brauerei Charlottenburg, A.-G.i. Liqu, Berlin,
21. 12, —, 6. 12. + Konigsberger Strassenbahn,
A.-G. i. Liqu, Berlin, 28. 12, 23. 12, 30. 11.

Konigshulder Stahl- und Eisenwaren-Fabrik A.-G,

Gleiwitz, 23. 12, 20. 12, 30. 11,

Lahrer Brauhaus, A.-G, Lahr, 28. 12, 24. 12,
3. 12. e+ Laubaner Thonwerke, Berlin, 20. 12,
14. 12, 3. 12. « Lederwerke vorm. Mayer, Michel
& Deninger i. Liqu, Mainz, 21. 12, —, 3. 12
. Leipziger Schnellpressenfabrik, A.-G, vorm.
Schmiers, Werner & Stein, Leipzig, 18. 12, 16.12,
30. 11. « Lindener Actien-Brauerei vorm. Brande
& Meyer, Linden vor Hannover, 19. 12, 17. 12,

30. 11. « Lolat-Eisenbeton-A.-G, Dusseldorf, 23. 12,
19. 12, 30. 11. « Loninger Actienbrauerei zum Palm-

berg, Lo6ningen, 2. 1, —, 26. 11. < Lothringer

Chemische Werke vorm. Kahn - Hertz & Sohn,

Strassburg, 24. 12, —, 5. 12. « Lowenbrau, A.-G,

Hof i. B, 17. 12, —, 3. 12. e« Lowenbrauerei,

A.-G, Berlin, 23. 12, 19. 12, 4. 12. + Ludwigs-

luster Schauspielhaus, A.-G, Ludwigslust, 17. 12,
30. 11.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil:
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Mainzer Actien-Bierbrauerei. Mainz, 21. 12,
18. 12, 4. 12. « Malzfabrik Etgersicben, A.-G,
Magdeburg, 23. 12, 21. 12, 3. 12. « Moritz Marx
Sohne, A.-G, Bruchsal, Karlsruhe, 28. 12, 25. 12,
29. 11. « Memeler Actienbrauerei und Destillation,
Memel, 19. 12, 16. 12, 30. 11. + Minchener
Rickversicherungs-Gesellschaft, Munchen, 28. 12,
26. 12, 21. 11.

Neue Walheimer Kalkwerke, A.-G, Coln,
28. 12, , 3. 12. « Nelstettiner Bergbrauerei, A.-G.
i. Liqu, Neustettin, 23. 12, 1>, 23, 11. « Nord-
deutsche Spritwerke, Hamburg, 19. 12, 17. 12,
30. 11. « Norddeutsche Zucker-Raffinerie, Ham-
burg, 28. 12, 23. 12, 3. 12

Ostfriesische Actien-Brauerei, Aurich, 21. 12,
19. 12, 5. 12.

Paderborner Actienbrauerei, Paderborn, 19. 12,
18. 12, 30. 11. « Portland-Cementfabrik Alemannia,
A .-G, Hannover, 21. 12, 19. 12, 30. 11. « Port-
land-Cementwerk Rombach, A.-G, Rombach
i. Lothr, 29. 12, 25. 12, 15. 11

Ratzeburger Actien-Brauerei, Ratzeburg. 21.12,
—, 6. 12. +« Bad Rippoldsau, A.-G, Karlsruhe,
21. 12, —, 3. 12. « Ronneburger Kammgarnweberei
Franz Bar & Becker, A.-G, Ronneburg, 19. 12,
15. 12,30.11. « Rositzer Zucker-Raffinerie, Berlin,
21. 12,17. 12, 4. 12. « Riutgerswerke, A.-G, Berlin,
23. 12, 20. 12, 3. 12.

Siemens Electrische Betriebe, A.-G, Berlin,
19. 12, 15. 12, 30. 11.

Sc'hillertheater, A.-G, Charlottenburg, 28. 12,
25. 12.. 30. 11- Schlossbrau  Tutzing, A.-G,
Minchen, 23. 12, 20. 12, 3. 12.

Steiger-Brauerei, A.-G, vorm. Gebr. Treitschke,

Erfurt, 23. 12, 22. 12, 4. 12. « Stifts-Brauerei, A.-G,
vorm. Ed. Frantzen u. Birgerl. Brauhaus, Horde,
28. 12, 27. 12, 18. 11. Strassburger Grundrenten-
Gesellschaft, Strassburg, 16.- 12, 14. 12, 30. 11,
Striegauer Porzellanfabrik A.-G. vorm. C. Walter
& Co. in Striegau zu Stanowitz, Striegau, 23. 12,
20. 12.. 30. 11

Tangerminder Actien-Brauerei,
munde, 19. 12, 16. 12, 5 12
O. Fleischer, A.-G, Stettin-Grunhof, 21. 12.. 17. 12,
30. 11. Thiringer Export-Bierbrauerei, Neustadt
(Orla), 28. 12, 21. 12, 6. 12. « Tréankner & Wiirker
Nacht, A.-G, Leipzig-Lindenau, 21. 12, 3. 12.
.Transatlantica“, Rhederei-A.-G, Hamburg, 23. 12,
19. 12, 4. 12

Uhrenfabrik Villingen,
25. 12, 30. 11. -
dorf, 21. 12, 17.
brauerei-Gesellschaft,

A.-G, | anger-
Tivoli-Brauerei

A.-G, Villingen,
Ulrich & Hinrichs,
12, 30. 11. Uelzener Bier-
Uelzen, 18. 12, 17. 12, 3.12.

Vaterlandische Hagel-Versicherungs-Ges. i. L,
Elberfeld, 17. 12, , 2. 12. Vereinigte Dampf-
brauereien Saalfeld A.-G, Saalfeld a. S, 25. 1,
, 22, 11. Vereinigte Gratzer Bierbrauereien,
A.-G, Gratzi.P, 28. 12, 24, 12,4. 12. Ver-
einigte Obereis. Weinkellereien A.-G. Colmar und
Sennheiin, Colmar i. FL, 21. 12, 18. 12, 30. 11.
Vereinigte Riegel- und Schloss-Fabriken, A.-G,
Velbert, 21. 12, 19. 12, 4. 12. Vereinsbrauerei
zu DoObeln, Do6beln, 23. 12, , 6. 12. Vorschuss-
Anstalt fur Ludwigslust, Ludwigslust, 17. 12, —,
30. 11.

Waaren-Gommissions-Bank, Hamburg,
, 3. 12, Waggonfabrik A.-G. vorm.
brand & Cie, Coln, 28. 12, 21.12, 5.
W eissbier-Actien-Brauerei vorm. H. A. Bolle,
23. 12, 20. 12, 30. 11.
fabrik Wolf & Co,
—, 5. 12. « Westf.
vorm. J. u. H.
23. 12, 2. 12.
Hamburg, 17.12,
Hohenzollernsche
21. 12, 18. 12,

28.12,
A.-G, Ddussel-

28.
P.
12.
Berlin,
Westfalische I'leischwaren-
A.-G, Bilndei. W, 21. 12,
Stanz- und Emaillierwerke A.-G.
Kerkmann, Hammi. W, 28. 12,
Wilhelmsburger .Chemische Fabrik,
14.12, 30. 11. « Wirttembergisch-
Brauereigesellschaft, Stuttgart,
11

12,
Her-

30.

csiar In Charlottenburg.
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Die Mitteilungen in den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit
der Redaktion und des Herausgebers.

jrrelgniederlassungeu in: Altenessen. Bocholt.
Bachum, Dorsten |. W., Dortmund, Oulibura,
£ Ruhrort Gelsenklrohen, Hamborn Herne,
mbero Rh., Iserlohn, Lunen a. ipf)e,
»fIIheIS| Ruhr MQnsterl. W., Oberhausen hid).
Stockunghausen, Wanne, WeseS u. Wltten.

Aktien-Kapital und Reserven Mark 9B000 030.
Telegramm-Adresse: Credltsnstalt. [4504
tf«rnsprech-Anschluss: Essen Hr. 12, 194, 195,

«St, 63S, 607, 61t, 612, 742 und 844.

Im freien Verkehr ermittelte Kurae
vom 10.Dez. 1912, abgeschlossen 6 Uhr abendg.
Ge- 1 Ange-
sucht| boten

Kohlen.
Adler bei Kupferdreh 4450 4600
Alte Haase ... 1625 1650
Blankenburg 2300 2425
Brassert 11300 11700
Carolus Magnus 7000
Constautin der Gr. 48500 49500
Diergardt .....ccccoceverrernne. 3400 3450
Dorstfeld  ..cooeeeeecrennn, 11800 12200
Ewald 46800 49000

26500 28000
2600 2700

Friedrich der Grosse . .
Gottessegen.......u...
Graf Bismarck

Graf Schwerin 14100 14400
Heinrich ... 5175 5400
Helene & Amalie . ... 18950 19100
Hermann I/111 (3000 Kuxe) 4150 4300
Johann Deimelsberg 6550 6800

29400 29700
30000 30900
21400 21800
29800 30500
18500 19400

Koénigin Elisabeth
Koénig Ludwig
Langenbrahm
Lothringen...
Mont Cenis...

Oespeleeenn, 2750 2825
Schirb. & Charlottbg. 2200 2275
Trier (3000 Kuxe) . ... 6400 6500
unser Fritz ... 23000
Westfalen (10 000 Kuxe) 900 930
Braunkohlen.

Bellerhammer Brk. 1550 1650
Bruckdorf-Nietleben 1950 2050
Germania........... 875 925
Gute Hoffnung.. 4900 5000
Humboldt...... 1375 1450
Leonhard ..... 7700 7900
Lucherberg 2525 2600
Michel........ 7200 7400
Neurath....ccoeeevevennne, 2200 2300
Schallmauer, Braunk. . . 3300 3400
Zukunft oo 4700
Kali-Kuxe und -Anteile.

Alexandershall ............ 9250 9500
Aller Nordstern. 1050 1125
Beienrode ........ 6200 6500
Bergmannssegen. 7000 7200
Burbach..... 12700 13500
Carlsfund 6050 6400
Carlsgliick. 1500 1600
Carlshall.... 2200 2300
Deutschland, 3900 4050
Einigkeit 5600
Fallersleben. 1175 1225

Wir weisen unsere geehrten Leser auf die Beilage ,Das Bankwesen und Se€ine Technik® hin, die dieser Nummer
beigegeben ist.

Verantwortlich fir dl» Rubrik ,Aus der Geschtftew.ir und fiir den Inseratenteil:
Druck von Pen fc Barleb ». m. b. H.,

Felsenfest
Gebra
Gliuckauf, Sondershausen
Grossherz. v. Sachsen . .
Ginthershall
Hannover
Hansa Silberberg
Hedwig
Heiligenmihle .
Heiligenroda

Heimboldshausen
Heldrungen |

Heldrungen 11
Herfa. ..o
Heringen..
Hermann | |
Hohenfels...cooeeienenne
Hohenzollern

Immenrode
Johannashall.....cccceeeen.
Kaiseroda.......ccooceeueennen.
Mariaglick...
MaX e
Neurode.....eennenns
Neusollstedt .
Neustassfurt.......cccee...
Ransbach........ccccceveiiinns
Reichenhall
Rothenberg....ccceeenen.
Sachsen-Weimar
Salzmunde
Siegfried | .ovvcieiiiee
Thiringen ..o
Volkenroda

Wilhelmshall
Wintershall.......coe......

Kali-Aktieu.
Adler Kaliwerke . . .
Adolfsglick.............
Bismarckshall
Hallesche Kaliwerke
Hattorf.....ooooooeeieenns
Heldburg
Justus Act.. .
Krugershall.............
LudwigshaU.............
Ronnenberg Act.
Steinforde.....cccoeee..
Teutonia............

Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug
Eiserner Union
Fernie. ...
Freier Grinder Bgw.-V
Henriette ...cooveeens
Louise Brauneisenst.
Neue Hoffnung
Wilhelmine..............

des ,Plutus”

Ge-
sucht

1850

4000

8600
4800

5400

725
1400
8750
1050

800
1125
1350

1700

73%

96/,
50%
111%
56%
98%
133%
70%
H4%

73%

500
850
3200
425
1300
1775
100
1200

Ange-
boten
1925
4150

21500
8800
5000

5850

76%

97%
52%
113%
57%
99%
135%/,
72%
117%

75%

600
950
3300
475
1400
1850
140
1z.75

Londoner Bdrsenkurse

niitgeteilt von [4903

M. Marx & Co.

Gresham House, London E. O.

Filiale Berlin: Behrenstr. 48.
AmeriKaner.
Schlusskurs vom
2. 12 9. 12.
Atchisons . . . lll»/sxd 109172
Baltimore and Ohio . no IZC;51\0//2
Canadian Pacific °
Erie Common . 2%% 34
Missouri, Kansas and Texas 29% 28%
Southern Railway . 30% 29%
Southern Pacific 114% 11V 2
Union Pacific. . . . 177 xd  171%
U. S. Steel Corp. . 76% 70%
Grand Trunk Ord.. . 29% 29»%0
3. Pref. 561/2 55%
Minen.

Stidafrikaner und Rhodesier.
Brakpan. . 4*« 41/16
Cinderella Cons. 1% 1
Chartered 2710 26/3 -
East Rand Prop. 2112 2>%2
Eldorado Banket 7 %
Geduld 1'/8 i)
Gen. Mining ‘and Finance 1 o2
Gold Fields Ord. 3% 3' %2
Johannesburg Cons. Inv. 21/0 21/0
Kleinfontein New . 192 %gﬁ)
Langlaagte Estates 2% 0
Modgderfgontein 12% 126
Pigg's Peak Dev. . 14/0 1366
Randfontein . 1% 1/(]
Rand Mines . . [ 67,8
South West Africa 25/6 25/0
Transvaal North 10/6 10/6
Tanganyika Cons. . 2% e
Witwatersrand Deep 2% 2ulig

Diamant, Hupfer u. andere.

Amalgamated Copper 877/9 82%
Anacondas ... 8tBie 8%
Broken Hill Props 46/0 xd ~ 45/6
De Beers Def. .* . . A5  21%
ESperanza ... 21/8 2
Golden Horseshoe . . 23ie 2%
Mount Lyell Mining . 23/0 25/0
MountLyell Cons.Wallaroo

10/0 fully paid . . 416 416
Premier Def.... . 127fe 12Bie
Rio Tinto 75% 74

Zinn-Werte.

Anglo Continental . %
Bisichi Tin . . 1 174
Nigerian Tin Corp. 1% 196
RayfleldNew. [ %5} 7s
Temma Tin . . . 16 6

Fremde Werte.

Engl. Consols 272% + m * 75% m
Brazilianer 1889.... 83
Colombier 49/, 49%/,
Japaner 1905 4% L. 88 88
Mexikaner 5% . . . « - 1002 0012
Peru Ord. . . . . . . . 10»2 10'/a
Peru Prefs s 53% 52
Prov. of Buenos Aires 3%% MDA 69

Renten fest, Amerikaner und Kupferwerte
nach Rickgang stetig, Minen fest, aber ge-
schaftslos, einheimische Bahnen auf Streik-
befurchtungen abgeschwaéobt.

M. Hau»obn#r, Berlin.

Berlin W. 57, Bttlowetraiae 8«.



