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Y. 6cfyaufertfterimb ©erfaufertm tett.

8anb in fjanb mit ber 3eitungreftame gebt
bie ©¢haufenfterreftame. Aut Aeftimmtbeit fann
man annehmeit, batj, toentt ein amertfanifebegAtoren-
baug eine Annonce heraugbringt, auch bie er-
todbnten Atoren in ben ©chaufenftern auggelegt
finb. Siefe Kombination non Annonce unb ©chan-
fenfter ift in ber ©efdgaftgbraEig Oon nicht 3U unter-
febabenber AHditigfeit.

AlJdirb ba8 entfernt mobnenbe Aubifum oon
ben Annoncen nach bem ©efdjaftgbaufe gelocft, fo
tut bann bag ©cfjaufenfter bag Ubrige: eg locft bag
$slubiifum hinter bie ©iheiben. Ober aber eg fcheucht
bag Aublifunt toieber fort, mag gan3 oon bem
itnftlcrifcfien ober effeftioen Alerte bcg enftera ab-
hangt. Sie Srfahrung hot mich gelehrt, bal Kunbcn,
bie bie Abfid)t hoben, ein ©efd>aftgbaug 3lt be-
fueben, ftetg erft bie ©chaufenftcr infingieren.

8atte man. in Aeto 3?orf nur toenige Sabre
3Urid bag rein fiinftlerifd)e "rinjib, toic auch cinft-
malg in Seutfdjlanb, im Auge, fo ift bag beute
faft ganjlich oerfchtounben. Aur in Uerein.telt
Heilten ober in auggefbrodjenen erftflaffigen © filial-
gefchaften finbet man noch biefe Ariu3ibien oer-
treten.

©ar 3u fchnelt haben bie groRBen Kaufer ent-
beett, baff 3toifchen bem rein finftlerifchen unb bem
Aerfaufgfenfter ein groRer Xtnterfd&ieb in be3ug auf
bie ©uggeftion ift, unb bafj, jmit bem rein fiinftlerifchen
_®eficht8bunft toohl bem «publifum, aber auf bie
Sauer nicht ber ©cfd)aftg,faffe gebient ift.
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©eit langem finb bie amerifanifeben ©cbait-
fenfter in biefer Ae3iebung ,oerbeffert"
8eute finbet man in alten mobernen ©chaufenftern
eine Kombination Oon Aerfaufg- unb Kunftbrin-
3ibien. Sie fenfter oereinigen ie’t bie Aebingungett
ber Aeftbetif unb best KommerRialigmug.
Aefultate biefer Umfehr 30m “raftifchen, 31Im Aea-
ligmug finb unftreitbar fir ben Jenfterfiinftter er-
mutigenb unb getoinnbringenb fir ben ©efd)aftg=
inhaber.

Aber man hott darauf, bah aud) bie utt-
bebeutenbften Artifel unb bie billigten Qualitaten
eine fauber angefihrte Aufmachung erhalten.
Atan fann beobachten, baff biejenigen Kaufer
beften ©efehafte machen, bereu fenfter big
fteinften Setaitg fauber unb eigen beforiert finb.

J-erner fargen bie netohorfer
nicht mit ihren greifen in ben ©chaufenftern. Auch
bie eleganteren unb teuerften Artifel finb augnahmg-
log mit greifen Oerfehen.

Sie Aeleud)tuug ber ©chaufenftcr Bd fid)
Aetoi Aorf beinahe 3u einer oerfdgioenberifebeu Aoll-
fommenheit enttoicfelt.  Surchfchtagenbe Aerbeffe-
rungen finb heute im ©ebraud), bie toohl nirgenbg
in ber AJelt Ubertroffen toerben fénnen.
fdgtounben finb bie alten Atetboben ber
beteuchtung. Aerfchlounben bie miRtoecfmahigen
Aogentamfen an ben ©trajjenfrouten, bie
'Atiiliarben Alicfen unb fonftigeg Itnge3iefer an-
gelocft haben. 'Unfichtbareg Sicht, bag fid) innerhalb
ber ©dhaufenfter befinbet, mirft heute feinen ©<hein
auf bie auggeftellten Alaren unb Uberflutet
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fchbattentog mit Sageghette. 3 n biefer @33cifc bc=
leuchtet tjat bag ©djaufenfter in ber Stunfetheit eine
nie! grélere 9ln3iet)ungfraft nnb bie 90aren hiater
ber ©djeibe brangen ficf) bem borlibergeheaden
Paffanten mehr auf.

Von bcn S>eforationg=©hefa ber ©efd)aftghaufer
toirb eg natirlichertoeife auch abhangen, ob bie
Slenfter eine Bugfraft angilben ober nicht. Shre
'Arbeiten toerben ihnen bon ber ©efdjaftgteitnng
nicht borgefdjrieben, aber eg toirb bon ihrer eigenen
Bnitiatibc bertangt, bah ihre ijenfter iGahrenb ber
©efd>aftgftunben ftetg belagert finb.

92tir ift ein Jatt befannt, too ber Sferrfdher
ber ©djaufenfter eineg groben 90arenhaufeg burch
feine geniale Sbhee fo3ufagen 3U einem fetter ge»
toorben ift. ©g toar bor ber 9Beibuad)t3eit, nnb
ba8 9uetter infolge ber 90arme fur bag 30eihnad)t»
gefdjaft im bdodiften 9ltabe unglnftig. Pie 9Beif)=
nachtftimmung fonntc bag pubtifum immer noch
nicht burchbringen. Per ,9letter’ toanbelte mit
feinem Vffiftenten bie 3toei groRBen ©ajdjaufenfier
an ber SjauptberfehrSftnahe in Orgelchére um,
placierte in jebeg ”“enfter eine Orgel mit einem
Organiften, berfchaffte fich Oeffnungen, fo bah o&le
92tufif auf bie ©trahe fotooht atg burch bag ©e=
fchaftghaug fchalten fonnte. 9tuf bem Pudte beg
Sjaufeg tourbe eine $ircE)engiocfe anfgeftetit, bie in
bumpfen Soénen feierlichl 3um ffaufen ermahnte.
mUnterhalb ber ©chaufenfter berftecft befanben fich
3ahlreidhe Behalter, aug benen ber mitbe Sannenbuft
big ioeit auf bie ©trahe tnaaugftromte. Von einer
Uutomobiibrofcbfen=®efeliicbaft tourben berfchiebene
Sajameter gemietet, ©ie tourben toeihuachtgemab
mit Sannengrin beforiert, bie Cgrauffeure unb
Pafetablieferer inurben atg 3Deihnachtmanner mit
langen treiben Harten unb roten, pet3befetjten 9ln=
3Ugen berfteibet unb bie Sajameter mit ptafaten
berfehen, auf benen 3U tefen toar: ,©anta Ataug’
ejtra fchnette Pafetabtieferung bon ber girma *3L 3t.”
9Bo immer bie Vutomobite auf bcn ©traben er»
fchienen ober bor Pribath&ufern halten, hinter»
liehen fie anher ihrem unbermeibtichen Ven3in»
geruch ben aufbringtichften Sannenbuft.

Piefe funfttich arrangierte 9Beihnad)tinfpira=
tion, bie 3Beihnachttieber, bie bon ben Orgeln burch
bie genfter brangen, bag feierliche ©tocfengelaute,
ber finnberaufchenbe Sannenbuft, toer fonnte babei
noch an etirag 9Inbereg benfen, atg an bie ,gnaben»
bringenbe 3Deihnach3eit*! 30er tourbe baburd) nicht
ermahnt, bah 36eihnachten ietjt boch bor ber Sure
flieht unb bah »alte £janbe auf bich toarten?*

Piefe geniale fjbee beg PeEorationg=©hefg hat
bem Sjaufe trag fich jeher erftaren fann
fSaufenbe unb 3lbertaufenbe bon Pottarg
gebracht unb fo3ufagen bie Situation gerettet.

ein»

Sebent befannt finb ja bie praftifchen Porfulj*
rungen in bcn jJenftern, too ein 9Ttann ein langeg
8aar mit einem Pafiermeffer in 3toei Seite teilt,
ober berfucht, burch bie Scharfe unb Pauerhaftig»
feit beg 3tafiermefferg eine Mobe 8§ot3 3U ber»
nidhten.

180

Vatb toieber erfcheint in anberen genftern eine
hotbe gee, bie ihr langeg unb feibeueg fjaar fammt,
um bem gaffenben pubtifum bie Ueber3eugung ein»
3uftohen, bah bag ,3tero=thea»92tatia® ber girrna
©ounbfo bie Range tinb 9Beid)b'eit er3eugt hat.

©eitbem ich mich bem 9leatigmug 3ugeioenbet
habe, glaube ich auih nicht mehr an bie Sage ber
Roretet). 5tein, id> glaube eher, bah 6le Sangfrau
mit ihrem gotbenen 8aar fchon bamatg auf bem
getfen am Phetn propaganba fir ein tjaarionchg»
mittet gemacht hat, unb baff ber Schiffer, ber ba
mitfamt bem t?ahn untergegangen fein foll, nur im
©ebrange umgefommen ift.

©in ©infaufer eineg 3Barcnflaufeg hatte fich
bie ©etegenheit nicht entgehen taffen, tnahrenb beg
Sionfurgberfaufeg eineg gabriftagerg, bag attg toaffer»
bichten Pefteibungen beftanb, babei 3U fein. Xtwb
ehe fein 3ltem toieber in ben getodbaticben Phpthmug
3ur:ticfg;ing, hatte er fich® fchon bon ber Satfadhe
Uibei"3eugt, bah er, obgleich) fpottbillig, mehr ©ummi»

peterinen mit Aapu3en getauft hatte, atg er in
feinem fjaufe unterbringen fonnte. Pie bietber»
fpredjenbften 9tnnoncen unb ©chaufenfter tourben

mit biefen peterinen nach' belnahrter 9Ttett)obe be=
arbeitet, nnb nun ioartete man auf ben 9Inbrang.

30are eg in ber Pcgcnfaifon getoefen, fo loérc
bag ertoartete ©ebrange bietteicht auch cntftanben,
aber bie gan3e Vegetation toar bon ben hcrabfengen»
ben ©onnenftrahten berborrt unb bcrbrannt unb
cg fehlen, atg tourbe eg nie mehr regnen, ©o
blieb aud)' ber ©tiirm nad) ben ©ummipeterinen aug.

92Tan horte einige Sage fpater ettoag toiebou einer
ernften Xtnterrebung 3ir>ifdfien bem ©efchaftgteiter unb
bem ©infaufer. 92lan horte bann baraufhin ettoag
toie bon einer freunbfdiafttihen Xtnterrebung 3toifchen
bem ©infaufer unb ©befbeforateitr. 5>ag 9tefuttat
biefer Xtnterrebung toar, bah am nachften Sage
3oei entfernt getegene Jcafter beg tjaufeg in Pufch»
baber bertoanbett toaren, in benen bag 3Daffer fetjauer»
regenahutich) hcfanterftiromte. 3 n biefen gingen mef)=
rcre Engagierte 9Xeftamebamcn mit bcn ,Stonfurg»
petermen* fpa3icren unb fihlten fich' fcheinbar fehr
tnoh't.  Oetfarbenfchitber oerfuubetcn: ,©arantiert
toafferbicht! Sa jeher ©rohe unb R&nge, ©tucf far
©tUdE 4,50 ©oltarg.“ Sa toeniger bentt 3ehn 9Hinuten
hatte fich eia bidt>teg ©ebrange bon 92tenfchen ber»
fammett. 3>er 9InblidE ber jungen ®amen unter ben
3>ufchen 30g nicht nur bie 3lufmerffamfeit an, fon»
bern er mad>te auch ben 92tenfch'en begreiflich, bah
bie peterinen toirftich toafferbicht unb bon guter
Qualitat toaren. Sa fur3er 'gdt toaren bie peterinen
berfauft.

Vorfihrungen ber neueften parifer ©aifon»
mobeile in ben ©chaufenftern bilben cbenfattg eine
fehr beliebte 9teflame fir ©pe3iathdu;er. 2>ie 9tco=
bettbamen fucht bie ©efdhaftgleitung nicht mehr
unter ben ©chonften itjreg eigenen perfonatg, fonbern
fie ioenbet fich an berufgméhige 9teftamebamen, bie
eg Perftehen, fich in jeber raffinierten Pofe 3U 3eigen,
bie bie $unft befiljen, ben 3toubeaute=9Irtifeln einen
untDiberftehtichen 9tei3 3U berleiften.

3>h thitl fpC3iett ein 9Ttobehaug ertbdhnen, bag
Uber fihéne grohe Seafter berfugt, in benen bie 9te*



ftamebamen 3U ©aifonanfang bie buftigften Samen»
toiletten bemonftricren. Saé erftc lyenjter ijt 3. '8
até Aouboir auggeftattet, in bent bie berufsmaRige
Aeflamebame im Rarteften 3legligée erfel3eint unb
mit 8ilfe iBrer Sofe, bie itjr non iber Jirma 3ur
Aerfiigung gefteiit mirb, iBre Soilette ntaeft. 3Ttit
iBren buftigen fjupong berftel3t fie bie Aetounbcrung
ber Srau3enfteBenben 3U erregen. 3luf iBre feibenen
fpinngetoebedRulicRen ©trimpfe lenft fie bie Auf»
merffamfeit beg AublifumsS, inbem fie iid) naeRlaffig
in einen ©tuBl toirft unb bie 33eine ubereinanber»
feRtagt, fo ball bie Otrimpfe, fotoie baS ©piRen»
Arrangement ber buftigen guponé frei unb toeit Roel
fieBtbar toerben. AJ&Rrenb biefer Aofe laBt fie fiel
bon iRrer 3ofe bie fjaarc frifieren. Samt betrachtet
fie fu, rnoRlgefallig im ©piegei unb felreitet ruBig
unb borneBmen ©cfjrittes in bag nebenantiegenbe
Fenfter, bag alg Anfleiberaunt auSgeftattet ift. Sjier
beginnt bie Aorftellung beg itdeRften 31fteS. ©Cte»
gante Kleiber liegen naeRlaffig arrangiert untRer,
8lte oon erfdRredenben Simenfionen tagen fcRicRtern
aug ben SfutfcBacfRteln Berbor, ©cRulRc finb regiment»
tocifc nebeneinanbergeftellt. Aocl3 biet anbereg, bag
3unt RBuruS unb 3ttr 3iottoenbigtcit einer Same
ber BoRen ©efettfeRaft geRort, ift in biefem Jenfter 3«
feBen. Sie 3Aobeilbatnc betrachtet jebeit cin3clneu
Artifel mit fidjtlicficnt AdoRlgefaiieit unb probiert
bann febeg Aleibungftid an unb auf, um fiep ¢nlc/t
fir ein Sea=®oton 3lt entfel3eiben, baS fie bann mit
titfe ber 3ofc an3ieft.

Sag brauRenfteBenbe Aublifunt hart nun eine
©lode lauten, ©ofort geflt bic 3ofc in bag nachftc
Fenfter, bag atg ©mpfanggfalon auggeftattet ift unb
offnet im £>intergrunbe bie Flligeltiiren. Srei elegant
gefteibete Samen treten ein unb geben iBre Starten
ob. 3>te 3ofe bittet fie, AlaR 3U nefmen unb ber»
feldtoinbet toieber in bag anbere Fenfter 3it ihrer
Herrin. Sie brei Santen im ©mpfanggfalon jieR3t
man tebRaft Uber iBre Soiletten geftifulieren. ©ie
geben burelR ©ebédrben 311 berfteBen, baR fie fie alte
bei ber Firma ©ounbfo (bie augftettenbe Firma)
getauft Raben. Ftt3toifd)en erfeRBeint bic ‘Aeflante»
Oante, bie fferrin beg (j8aufeg, im ©aton, fertig
3unt 3luggang, eine ffeunbfcRaftlicRe BegrifRung
finbet ftatt unb jebe Same toirb nun bie ©legan,), ben
guten ©if3, bic AcacRart ber Soiletten mit Rerbor»
gehobener SeutlicRfeit tritifieren unb betouitbern.
Alle oier Santen berfef3toittben bann au? bent toolon.
2*atnit ift bag breiaftige Sranta ber 3Tiobeneuleit
beenbet.

3Ballrenb ber StoifeBenpaufen unterhalt bie 3 °fe
bie brauBen 0&erRBarrenbc 3Ttenge fo lange, big iRre
Herrin toieber 3uridgefefrt ift, inbem fie ficki eifrig
bemuf3t, alles toieber an Ort unb ©teile 3U bringen,
bie oerbliebeiten ATobeartifel in i3re alte £age 3U=
rad3ufilRren. Auel3 toirb fie gelegentlich biefen ober
jetten Artifel begeRrungSooll betrachten ober einen
gut mit angftlkRen ©ebarben aufprobieren unb burefl
Atimif 3u berfteBen geben, baR fie berarfige fclRoite
®ad)en and) tragen mochte. 3lac fur3er Abtoefen»
fieit erfeReint bann feie Aeflamebame bon neuem auf
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ber AilbflacRe, um bie Aorftellung toieber boit oortt
3t beginnen, ©ie toirb fic bann fir bag SReater
ober bie Oper, fir 33afl ober ©ouper praparieren.

Serartige Semonftratiouen in ben ©cRaufenjteru
toerbett iBre 3ugiraft nieBt fo fcBnell berlieren unb
ftetg einen ©efRtoarm bon 3ufcRauern feffeln tonnen.

3Bie icR fcRoit friiRer ertoalnt Rabe, lattn auel
bag Aerfonal eineg ©efcRaftgRanfeg inbireft als eilt
3toeig ber Aefiante betrachtet toerben. ©efcRaftg»
RBaufer noit groBem Auf geben fie auel? alle AtiRe,
mit ber Qualitat iBreS AerfonalS erfolgreiche 3lc»
Harne 31t e”eugen. ffeboel3 iu ben meiften Raufern
in Amerifa, fpe3iell in 3teto 3?orf, toirb biefer
Actlamegtoeig felRr oft bernaeRlaffigt. Alan muf tut»
bebingt 31t ber lleber3cuguttg fommen, bal3 bic anteri»
fanifeBen ©efcRaftgRaufer mit iBrent Aerfonal nief3t
auf ber £)0RBe ber Seit finb, ball gerabc hierin bie

nottoenbigften ~ Aeformen unternommen  toerben
midten.
3Dag am auffallenbften erfel3eint, ift bas re»

pulfibe AenelBnten beg Aerfaufgperfonalg hinter ben
Sabcntifc3cn.  AefonberS bie toeiblicBeit Angeftellten
ber 'TOarenRaufer leiften barin ergoRtidfeg. Figen
toir Rier3tt, bal, ben anterifanifeRen ©itteu ent»
jpredjenb, fein Aunbe aufgeforbert toirb, baR bie
meiften Artifel frei ausliegen unb um fo toeniger Aer»
faufStalent erforberu, toeil bic amcrifanifdje Aunb»
felRaft niel3t felr feinfiBlenb ift. ©erabe beim Aer»
fanfgperfonal ber Aeto=3)orfer finbet man An»
geftellte, bic abfotut feinen AnfprmR auf baS 3Bort
Aerlaufcr ober Aerfauferinnen maeBen birften. Sie
AOarenRaugberfauferin ift fie faum betouf3t, 11BN
fic eigentlich Rinternt RBabentifcB ftel3t. Sie betrachtet
bas Aoarenf3auS nief3t als eine RanbelSftatte moberu»
fter Form, fonbertt el3er als citt moberneS ReiratS»
inftitut.

Sag 3Aort ,Belrling” ift bort ein unbefannter
Aegriff. 'lOcnn fieR in 3teto Aorf ein ATabcRcit
3um ©OefcRaftgberuf entfdBloffen Rat, fo toirb fic im
feBlimmften Falle fir fur3e Seit im Aorratglager
befcRaftigt, um bann gleich hinter ben Rabentifd) ge»
ftellt 31t toerben; fic ift batiit — Aerfauferin. ©O0»
halb fic nun als ,Aerfauferin® hinter bem [Baben»
tifcB ftel3t, ift fic fieR fo 3iemlicB felbft Uberlaffen.
Sic obere ©efcRaftgleitung ift in biefem Aunfte 3l
gleichgiiltig, ober €S mangelt iBr an 3«it, um fie
iber bic FaRigfeiten ber Aerfauferin 3U orientieren,

ober fic mehr in bie ©eReititniffe ber ©efclRaffs»
prarig eityntoei3ett.
Aeffer ift eg mit bem Aerfaufgperfottal in

©pe3ialgefcRaften beftellt, ton eg melr perfonlicl mit
ber ©efdRaftgleitung in AerlifRrung fommt unb bon
biefer melRr perfonlicB itbertoaellt toirb. 3u folcRen
©efcRaften ift auel felon bic AorfcRrift beg SragenS
ber fcBtoar3en SXleibung eingebrungen, toalrcub in
ben Surchfd)nittg=A3arenaufern nodj ein ©emifc3
bon unbeftimmten Farben an ben Aerfauferinnen
toalRr3uneBmen ift. Sie lupuridfe Mcibttng, bie
billige ©legatt3 ber netolRorfer AOarettBau§=Aerfaufe=
rinnen ift burd) ben 323etteifer ber ©cRénen fo auS»
geartet, bal eg flur fie feine ©ren3en gibt.



allgemeine aiilbung unb aBaflrung ber ®e=
fchaftSintereffen ftc5cn nicf)t auf einer hohen Stufe.
ScBminfe unb ‘Buber toerben in gerabeju ber«
fchtoenberifchen Quantitdten gebraucht. Sag ©umini«
Janen toalRrenb ber ©efcbaftg3eit ift eine ber fchlech
teften aitanieren, bic man ftdj benfen famt; ein
Uncingetoeihter mirbe bie 3 antext 3toeifelloS flr
BBieberfauer batten. Sie Efaarfrifuren haben oft
ettoas atBibertoartigeS, fie ioerben 3U ben getoagteften
aiufbautext oertoenbet. (Echte unb unechte Sdjtnucf«
fachen berraten ben unenttoicfelten ©efelimaef ber
Schénen. Sie aiuSfcRnitte ber stufen erreichen oft«
malS bie getoagteften ©re”en ber Sefolletee.

Setoil} ift €S baS gute atecht beS feRonen ©e«
fcE)iechits, fid> 3t fellmuefen, um betounbert unb —
getiebt 3U toerben. Unb basu fdjattet ihnen bie
berfihrerifche aicobe auS ihrem Bmllhorn toafRltoS
SchifRe in ben ScRofR, jebodf) ohne ihnen 3ugleidl3
bas rechte ate3e3t 3U geben, tote fie fict) biefer
aBunber bebienen unb fie richtig antoenben fotten.
aSefanntlid) fafjidet fich nicht eins fiir alte. Snfolgebeffen
ift es toeber eine ateftarne, noch ift eSirgenbein QSorteit,
toemt ©efci)dftshaitfer ihren toeiblichen aingeftellten
geftatten, bald fie fich ohne aitall nach ben ftrengften
RieobegefelRen fteiben birfett, baS ba fagt, ball bie
ABriinetten bunfeibtau, gelb, toeiR unb firfcfjrot tragen

fotten, bie astonben bagegen griin, blau, rofa unb
tita. aBaRrenb fchtanfe Samen geblimte Stoffe
ober fotche mit finften ober Quabraten tragen

fotten, toerben fleine Samen tanggeftreifte Stoffe
tragen, benn bie erftgenannten Stoffe tragen nichts 3ur
aSerlangerung ber Saille bei, toalBrenb bie anberen
biefen aSunfc aufS hefte betoerfftelligen. SaB. ein
obaleS ©efie3t bon einem fiefherabgehetiben Socfen«
banfceau umrahmt toerben fotf, toogegen ein breites
©eficht einer hohen gtoifur bebarf, um fo fcRmaler
3x1L erfcheinen; baR fich eine fchtanfe Same nach
aitdglicRfeit teeil3 fteiben fott, bagegen eine ftarfc
Same fchtears; ball Schirfen bie Samen zierlich
unb ftein erfcheinen taffen.

folgen Samen im Brioatleben &hnlichen aitobe«
gefeBen, fo mag eS angebracht fein unb 3ur 3?itbung
bes guten ©efehmaefg beitragen. Efutbigen aber
Samen, todhrenb fie .hinter bem Cabentifd? ftel3en,
ifoldjier aitoberegetn, fo toirb ber aBirrtoarr, baS
bunte SurcReinanber, baS bie Uietfarbigfeit ber
aBarenlagcr unb auSgelegten Qlrtifct feflon mit fich
bringt, nur noch erhdht. <5 toirft bann ermibenb.
aterdofe ober franfe Aunben, bic bon buntgefteibeten
Berfauferimten, beforiert mit bielem Birlefan3, bc=
bient toerben, nehmen oftmals eine beroricBlicRe
aitienc an, bie bann getodhnid) burch Saftlofigfeliien
feitens ber iRBerfauferin ertoibert toirb.

Ohne c¢s 3t toiffeu, machen fid) bie SurcB«
fchnittSbertauferinnen burd) ihre iBuntfarbigfeit unb
bittige ©tegan3 unauSftehiich- Sie ,Bereinigung ber
Aonfumcnten® ift benn auch bei einigen aBareuhauS«
befiBern borftettig getoorben, um Uber ben Gber«
groBen billigen CuruS unb bie Unhoflidjfeit ber
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toeiblicBen aingeftellten aiefclitoerbe 311 fiihren. Sa
finb bann enblicR einigen aBarenhauSbeftBern bie
klugen aufgegangen. Sie beobachteten bie Bildung,
pie BaRigfeiten, bic oberflachliche (Eleg.ans ihrer
Berfauferinnen mit gréBerer aiuftnerffamfeit unb
mufdten eingeftehen, ball €S in biefer a3e3iefung biel
3t reformieren gab. aitit aller (Energie haben feit
fnr3em einige fRaufer begonnen, bie Uebelftinbe 3xL
befeitigen.

ateglementS« unb ©efchaftSorbnungen fir baS
fPerfonal tourben beroffentlieht, nad) betten eine
auffallenbe Aleibung nicf)t mehr geftattet toar. Rii

tiefe aiuSfcRnitte unb feibene Kleiber tourben eben«
falls nicht erlaubt. Scbminfe unb iBuber foltten
»erfdBtoinben, ebenfo ber gefahrliche aiufbau ber
ffaare, 55rillanten fotoie echte unb unechte ScRmucf,
fachen tourben ebenfalls berbannt. Sie Aauorgane
foltten todhrenb ber ©efchéaftS3eit nicht mehr burch
Kaugummi in Beteegung gefef3t toerben. Unb bieleS
anbere tourbe noch berboteu.

aiber biefen unliebfamen Beftimmungen toiber«
feBten fich bie freibenJenben aingeftellten fehr ener«
gifch, fie berlangten atuffebung ber neuen ajerorb«
nungen ober toenigftenS ailitbe in ber 8anbfabung.
Ser Sturm ber Berbote ift oerraufdjt unb hat toenig
Frichte getragen, ailan liel3t heute toieber, befonberS
in aBarenhaufern, bie mit biligem Berfonal
arbeiten, allgemein bie friiheren Bufféanbe.

a3ei einem atergleic ber Buftanbe in beutfeRen
uitb amerifanifchen 8iaufcru toirb man halb her«
auSfinbext, bald ber beutfehe SurdjfchnittSangeftellte
auf eixter hoheren iBitblungftufe fteBt als feiix ameri«
faxtifcher College. aBahrenb baS beutfele Verlaufs«
berfonal erft eine Cehr3eit burchmacRen muR, bie
bie ©runbtage 3um “Beruf ift, braucht baS amerifa«
nifche €S nicht. Sic beutfeBen ©efchaftSleute nehmen
mehr herfonlicheS Bntereffe am Bortfommen ihrer
aingeftellten, bic aimerifaxter bagegen nicht, aiu3.er«
bem befiRen bie beutfehen ©efchaftSangeftellten mehr
Streb famfeit, finb toiRbegierig, befilen mehr
itiatioe unb finb fid) ihrer Stellungen betouf3t. (3luS«
nahmen beftatigen auch hier bie ateget.)

Sie a”erfonatfrage ift in SeutfcBlanb 3toeifel«
108 fcRneller gcloft toorben als in aimerifa. Xinb
biefe. Satfadje toirb auch oon ben aimerifanern an«
erfannt. SaS betoeift ber limftanb, bal} ein groRes
aBarenhauS unlangft eine 3lutoritdt nad) Seutfd)«
laxxb entfanbt hatte, um bie mobernen (Einrichtungen
auf bem Oebiete ber (Ejhgiene, ber Rialen 5 lr«
forge, ber gefd;aftlid)en aiuSbitbung unb bic Jxtr«
forge fir eine allgemeine atilbung, bie ben beut«
fcheit aingeftellten feitenS ber ©efchaftSinhaber 3uteit
toirb, 31t ftubicren. Ser 8err toar nicht nur erftaunt,
3U fehen, bald bie toeiblichen aingeftellten in Surd)=
fcBnittSgefchaften in  fchtoar3er Meibung hiuter bexx
RabentifeRen ftanben, fonbern auch fogar bie mann«
lieBen. (Ebenfo erftaunt toar er Uber bie EfoflicRfcit
nnb Sif3iBlin ber aingeftellten aller :8aufer.



133

(ttoffethenbe (“or”Rftftfien.

ottt Dr.-Ing. Saues'JBteSbctben.

Btne Sanierung bebeutet in ben atienneiften fallen
nichts anbcreS alé bie Korreftur ober roenigftenS ben
93erfuch einer Korreftur unzwecfmagiger O©riinbuttg--
ttiethoben ober ungeeigneter ©efd)aftSpolitif, weift beibeS.
3umeift fpielt bie Hauptrolle bei ber unangenehmen
UeberrafcBung, welche bie ffeftftellung beS Sanierung»
bebirfniffeS fur bie Slftiondre im ©efotge f>af, bie Sat-
fadte, baR bie ©riinbung alé fold)e ¢u leicht genommen
Worben mar, bal? fihnerOptimismus ber Herren ©riinber
bas feplenbe Kapital erfefen follte. SS gibt nun oiele
Wirten oon Sanierungen: Ulttienjufammenlegung, Aus-
gabe oon 93or;ugSaftien, ©anierungfufionen, lim-
Gtlnbungen, Strahlungen & fonds perdu ufm. ufro. ®ie
gebrauchlicbfte ift immer noch, wenn €S gilt, neben ber
‘Sefeifigung einer Unterbitang, auch neues Kapital in
groReren Betragen heranjufihren; bie QSerbinbung ber
2lfiien¢ ufatntnenlegung mit ber 9luSgabe oon 93orugS-
attien, mobei natiirlich oon oornherein ¢u bemerfen ift,
ba 'KorjugSaftien auch auf gani anberem Bege ent»
flehen tonnen. ©al fie auSgegeben merben tonnen an
Stelle oon Obligationen, roenn ein Unternehmen mit
folchen fdwn enffprechettb belaftet ift, baff fie gefd)affen
Werben fonneit ¢ur Sicherung ber Majoritat in be=
ftimmten Ha&nben, ber Kontrollftabitifierung fir eine
beftimmte ©ruppe, ober gefd)affen merben, um bei hoch-
wertigen Unternehmungen ben lOiartf ber Stammaftien
nicht ¢u oermaffern — €S gibt noch manche anbere 9X6g»
iichteiten. OaS ©roS ber beftehenben 93or¢ ugSaftien ift
aber baS 9tefuliat eines mehr ober minber gefd)ictten
Sanietuttgoerfudied, bei melchem €S galt, neues Kapital
in einem Slugenblicf fir ein Unternehmen fluffig ¢u
wachen, in melchem biefeS in einer fehr unginftigen 93er»
faffung mar unb an fid) feinen Olnreis fiir neue Be-
teiligung bot. Oa gilt €S, 9lnreige ¢u fchaffen; fie merben
gefunben barin, bal3 Vorrechte betn neuen Kapital —
unb ¢mar uteift auf ben Oioibenben» unb EiguibationS»

fall, bie ©ioibenbe ¢lbern tneift nod) fumulatio —
eingeraumt  merben, maS gleid)bebeutenb  bamit
>ft, ba bie Olftien, trotj gleichseitiger 3ufammen-

tegung mit ihren tUnfpriichen an ben Srtrag unb an bie
fhlaffe beS Unternehmens, ¢urirftreten, fid) nunmehr ge»
WiffermafRen mit ber 9volle beS britten, oft oierten 9ln»
Warters im 9lange bes ©efeUfd>aftbefi*eda begnigenmiiffen.
®el)en fiur gewodRntid) fd)on bie hbbothefartfd) einge»
tragenen Obligationen unb bie laufenben 93erpfltd)tungen
ben Olffien ooran, fo fchiebf fiel) jeBt als weiterer %Be»
borred)tigtcr oor ber Stamtnaffie bie (Bor¢ugéatftie ein.
®ie 93or¢ugSatftie ift benn aud) allmahlich tut beutfehen
BBirtfd)aftlebett ein aufterorbentlid) befatintcS, in ben
Wallen aber, in meid)ctt €S fid) babei ttttt Sanierung=93or»
augSaftien hanbelt, haufig auch fehr unbeliebte SBertpapier
geworben, SS ift fd)abe, bal} €S feine Statiftif barliber
gibt, mas im Caufe ber Jahrzehnte im beutfeben Birf»
fcbaftleben auS ben einzelnen Olftien unb ihren Kategorien

geworben ift. 90lan mirbe babei — unb in fyolgenbem
foll ein berartiger ffefifteltungoerfud) probeweife gentad)t
werben — bod) ¢u ganz fonberbaren Srgebniffett fomtnen.
®abei mufd oorauSgefcRicft werben, bal €S nicht geniigt,
far biefe ftrage fid) ben offiziellen Kurszettel irgettbeiner
936rfe ober aud) aller angufehen. Oie 930rfeng ulaffung
ift ndinlid) ein Sieb, baS fur Sanierung»93orzugSaftien be»
fonberS prompt wirft. Oie 9lbanberung berSubftanj eines
BertpapierS (beifpielSmeife baburd), bal} auf eine Stamm»
aftie eine 3ugahlung erfolgt unb biefer bafiir ber Bor-
cugScharafter bewilligt wiirbe) mad)t ein Bertpapier, baS
oorbent bérfenfaig war, ploglid) borfeitunfaBig, ittfofern,
als €S eines neuen SulaffungattirageS bebarf, unt fir baS
jet in feinem Befen oeranberte Sffeft bie ofRjietie Oiotts
¢u fchaffen. Beim nun bei einer ©efelifd)aft einmal ober-
gar mehrmals eine Sanierung erforberlich geworben ift,
roenn bie Borfe unb baS dPublifum ©elb oerloren haben,
fo pflegen bie 3utaffungftellen oorfid)tig ju fein unb
bettt Unternehmen eine gemiffe BRartejeit aufjuertegen,
bis ¢uminbeft ber PlacRroeiS bafiir gebracht ift, bal bie
neue 93orzttgSaftie roenigftenS ben “pariwert oerbient. SS
Wirb alfo gemiffertnaBen eine neue 9ventabilifatprobe
»erlangt unb an biefer Klippe fcfceitert mancher 93erfuch3,
Sanierutig--93orzugSatftien borfenfahig 5« machen. 3nfolge»
beffen werben ¢umeift nicht alljitoiele 93orjugSaffiett, bie
auS Sanierungen flammen, an ber936rfe notiert. SroRbetn
gibt €S aud) hier ¢um Seil erfchrecfeub ttiebrige Kurfe,
troBbem ift aud) hier mandteS <33orjugSpapier burel®»
gefd)tttuggelf, baS fiel) nael3gerabe als neue Pliete ermiefen
RBat. B ill man aber feRen, maS bie Sanieritng=93orzugS»
aftie ift, fo muR man auf bett freien B arft blicfett, auf
ben biefe Rapiere ¢um allergréRten Seil angemiefen fittb,
fei €S, bal3 fchon bie frliheren Stammaftien niemals bie
Borfenfahigteit erlangt hatten, fei €S, baf3 fie nicht wieber
an ber 9306rfe ¢ugclaffen morbett fitth. 9lun ift ein gan;j
tttnfaffenber Ueberblicf Gber ben freien B arft nicht gut
moglich, ha bie Kurszettel, bereit man fid) ¢u biefetn
Smecfe bebienen muf3, Oon prioaten Battlfirmett ober
93anfen aufgefteUt merben, bie natirlid) tneift neben
lofalett unnotierten papieren nur bie wirtlich im Hattbel
bel3nblichen Sffeffen ihren prioaten Kurszetteln einoer»
leiben. Oer groRte biefer Settel, ber in Oeutfchlanb 6ffent-
lich unb regelmaRig erfef3eint, ift wo )1 ber ber fjirttta IOcarr
& ©olbfcRmibt in SDtannheim. Oltts ihm gebe ich folgenbe
3ufammettftellung. SS bebittgett bie 93orzugSaftien bezm.
neuen QiorzugSaftien (©elbfttrS, fomeit foldter oorhattbett,
fonft Brief(urS) ber:

‘UbmiralSpalaft OL-©..........cccceeviiieiiiieeecie e
23autnmoUfpintterei Qiote Srbe
23aummoUfpinnerei Spcper
93rauerei Streib 9vaftatt
Brauerei 9veiter Corrad)
Soucorbiahtitte Coffett.....cccoiiiiiniiieeee e,
Ointtenbahl Kunftmerferhutfe




glberfelber Riapierfabrif......ccccviiieiiiiieiiciee,
Gngel & Co. i6lilpaufen
Srfte grlanger 2lftienbrauerei
©otpaifcpe “oplenfauremerfe...............

foagener ©ulftaptmerfe.......cccocvvive i

SharfmeidettgrieS £ambrecpt....ccccccocevveiiineennnes - 50%
ioopenjollernpiitte Stuben 32%
Aoljinbitftrie Sd)Utt...c..coveeiieeceeeeeee e 69%

Smmobiliett- u. 1ISau-Sef. 9MncRett (eutfcpl. 2luf-
japtung!)
Aaiferpof 33erlin..
Aammgarnjpititi. 'Sietigpeim
AapuRnerbrau Aulmbacp
Ainematograppen- u. Filmoerleip.©tralburg . 90%
Kotner QakrfaeugniafcBittenfabrif..........ccccccocveene 60%
57refelber ©eibettfarberei
£anbeSputer “ltlpleitmerfe
fattgfcpeber Q&aljmerf u. 3inf....ccooeeviiiiiiiieeee,
£app Siefboprungeit .......ccceveeeiieiiiiee e,
SolebijinifcReS 'JRarettpaus..............
RBOloforenfabvif ©armftabt
Oteue Ripofograppifcpe ©efellfcp
Qiaftenburger Brauerei......cccccevcvveeiiieeeceiee e
©cploRpofel u. tootet 93elle»ue,Acibelberg . . . 56%
Steinmerfe 93 etter ..o
Himer 93rauerei-O©efellfcp
St©eorgen-u.Felbfd)i©R.=@3rauereiSangerpaufeit 78%
QBeftbeutfcpe Sifenbaptt-Sef......cccceevvvieeeviieiceees 48%
‘HReftfalifcpe Sfaplmerfe . 65%
2Bolfram=£atnpen 21.-©.. .
®aS finb bieunfermeriigettiBoraugSafiien,bte ber SfurS-
jeffet einer einzigen prioaien Finita umfaf3t, bcr nafiirlicp
aucp eine nicpt unbefracpittcRe, men» aucp erpebiicp
geringere 21njalRt [©genannter guter QSoraugSaffiett auf-
¢cumeifen pat. 2lber bie Gifte ber fdnoacpett QSoraugSaftien
— unb bas [inb jum groRen Seit bie aufgefiiprten Rapiere
— ift bod) erfeprerfenb; fie reijf jum xftacpbenfen, jutn
Forfcpett nad) ben Hrfacpen. £eiber tommt man, ¢umat
€S fid) mopl bei ben meiften ber genannten Rapiere um
rnepr ober tninber ausgefprocpene unb fepigefcl>tagene
9ietonftruftionen panbett, ju bcm 9?efutfat, bal} Giet ju
Diel retonftruierf mirb. ilicit attbcren QtRorten, €S mivb
ju oft unb mit ungeniigenben iOiitfetn oerfucpt, ein Hnfer-
nepnten, baS an fiep nicpt ober nicpt mepr lebenSfapig ift,
ju patten; €S mirb p mettig liguibierf, jit ttiel gutes
©etb mirb jcplecptgemorbehem naepgemorfen. 92un ift
eS natlrtiep fepmer, mit einem Unternehmen ScplulR ju
mad)en. ®a [inb 21lufficptratSmitglieber, ©roRaffioitare,
©ireltoren, tangjaprige ©efcpaffSberbinbungen unb
bauernbe £ieferung»ertrage, atteS ifatforen, bie ein
befinifioeS "altentaffen einer ®efellfd)afi fepr erfepmeren
tonnen, ©er 2luSmeg ber FaRlen ift jubem nicpt
immer teiept gangbar, ba ein fotepes fepteept rentierenbeS
Hnfernepmen nur ju fepr ungtinftigen 23ebingungett
oon einem [tarieren Ubernommen p merben pflegt,
©ie £iquibation bebeutef, baS fann optte loeitereS
pgegebett merben, paufig, bcfonberS mettn groRe Scpulben
©orpanben finb, einen glatten QJertuft bes Kapitals ber
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Qlftionare ober bod) beffen grofiten Seils. 33ei 33anfett
ober fonftigen ©etbgebern erpéatt eine fepteept arbeitenbe
©efettfepaff, menn nid)t etma fepr potente ©rof3aftionare
oorpanben finb, nicpt unb nur p unginftigen'Bebingungett
“rebif. 3« einer berartig pretaren £age ift nun bie 93er=
fuepung p groB, gemil3ertnaRen oon ber danb in ben
2D2unb p leben unb ungenigenb p fanieren. ®asS Jlttien”
fapifal jrnar mirb nteift jufammengefepnitfen, aber nicpt
immer auSreicpenb, unb bie StapitalbefcpalBung erftreeff
fiep nid)t auf bas, maS fir ben Q3etrieb mirflicp not-
menbig mare, fonbern auf baS, mas man befommen fann,
unb fepon um biefen befrag ju erlangen, merben beoor-
reeptigte 2Iffien auSgegeben. ®aS Qiefuttat ift bann,
eben fepr off, bal3, menn bie uttgettiigenbett RKittel micber
erfepopff finb ober etma tebiglid) ©cputben burep 93or-
pgSattien abgetragen maren, bie Hntermertigfeif ber
(@BorbugSaftien in Srfcpeinung tritt, befonberS menn
mirflicp grolRes Kapital erforbertiep gemefen mare, unt.
burep -Kobernifierungen, ?2eubauten, Organifation oon
3lbfapftellen ufm. bie Q3orbebingungen einer ©xentabitifat
p fepaffen. 3ft bie Stapifalbecfe mieber 31 turj bemefett
gemefen — unb baS ift nur 3U paul’g ber Fad ~ fo-
gibt ein Sanierungvat bem anberen bie Sirflittfe bei ber
©efettfepaff in bie ioanb, eine Qlefonfiruftion folgt ber
anberen unb boep mirb niemals aus bem tranten Orga-

nismus ein tebenSfapiger merben. ©0 feilte man fid)

benn ernfttid) Uberiegen, ob man ben 2lffiondren 001m
©efetlfdpaffen, fomeif fie notteibenb gemorben finb, nid)t
oiel pau3ger bie £iquibafion empfepten fotlfe als €S
jepf gefepiepf. ®aS miRte eigenftid) Sacpe beS 2tuf-

fiepfrafS fein, ber fiep in jebem Sinsetfatte Uber ben

Umfang ftar merben fottce, ben eine ©anierungfranS-

attion eigenttict) paben mufte, ilber aucp bie ilttfficl3f-

réfe finb eben rOtenfepen mit alten [peplern beS Optimismus,

ber fiep fo gut bei pod)renficreuben ©efellfcpaften macht
unb ber fiep meift fepmer 3it rachen pflegt, wenn ba3

©elingen einer bauernben Sanierung in [frage fiept.

9,/%enn bie oorftepeitbe 3 ufammentfte!lung einmal greifbar

oor klugen gefiiprf pat, maS pinfer bem 33egri@ Twr-
3tgSaffie ffectf, mie menig bie T'orjitgSaffie (wie fiept

benn nteift ber QBerf ber ©famntatfie auS!) frop ihrer

,93o0rjlige" ein ooltmertigeS Rapier fein fann, fo ift ipr
3mect erfillt: namlicp, bie fyinan“feepnifer unb ©efelt-

fepaftoermatfungen, bie fiep mit einer Banierungfrage be-
faRenmifeit, baraufattfmerffam ju machen, baf3, menn ein-
mal bie 9eotmenbigteit einer Olefonftruftion eingetreten
ift, biefe nur gelingen fann, menn mirflicp ttaep allen
9licptungen in bejug auf Qlbfepreibungen unb Kapitals*
juftiprung reicpliep fir alle, aucp bie mtginftigfien Soen-
tualifafen, ©orge getragen mirb, unb bal3, wenn baftir

nicpt 97at gefeballett toerbett fann, in fepr oielen [péllen

bie £fiquibation bem QiReitermurfteln oorjujiepen ift.

©abei foll betont merben, bal bie gegebene 3 ufetmmen-

ffellung nur in grof3en 3igcn ein ©efatnibilb beS ©tanbeS
oieler 23orjugSaffien geben foll, optte fiir baS Sinjet-

papier als folcpeS irgenbmelcpe Folgerungen jtt &iepett.

©ieS aucp nicpt in bejug auf bie ja fepr oielgeftaltige
3lrf ber Sntftepung biefer 23or,3ugSaftien.”
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(Benoffenfc affficiSe Ofifeefvieieret.

Bon 3Hhfon.

Bieinoorintern im ,BlutuS* (S. 23) erfpienener
Britet pat mehr Buffehen erregt, als ip ertoarten
durfte unb aup fpon rept niinlick>c golgen gehabt,
fapt nur, bal eine Bu3apl grolerer Blatter auS»
tihripe BuS3Uge auS ipni brapte, unb baburp ihre
3uitimmung befunbete, nein, am 23. Januar toarb
bie Jrage im preulBifpen BbgeorbnetcnpauS em
ortert, unb bie Bebuer alter Parteien nahmen genau
bie glcipe Stellung toie ip in meinem Britet ein.
26S ift ein poperfreuipeS Befuttat unb toirb
ljoffentlip alte, bie €S angelt, ermuntern, cublidt>
einmal ettoaS fiir bie Hebung ber beutfpen
®eefif perei in ber 0 ftfee 3U tun.

3m oorauS toar icf) badott atferbingS Uber3eugt,
bal icf) aup Angriffen, unb 3toar bon einer be»
ftimmten Seite, auSgefel3t toerben toitrbe, unb meine
Artoartung batte ntip nipt getaufpt: burp bie Ber»
Witttung eines 3ctiutgnapriptenbureauS erhielt ip
«inen Briitet eines gapbtatteS 3ugefteltt (am 21. 3a=
Hrtar), baS ben ‘Kamen ber ,3>eutfpe 3 ifdi =
ientie t* fihrt unb in ©eefteminbe erfpeint. SHefer
Britet gef>t nun gar nicht fauberlip mit mir um.
3p toiirbc ihn troRbent toeiter nipt beapten, toenn
«r nicht charafteriftifch bafiir toare, baf}, fotoie man
aui irgenbeinem toirtfpaftlipen ©ebict ber Bilbuttg
~on ©enoffenfehaften baS BOort rebet unb bie Bllein»
berrfpaft beS 3toifP crpanbetS ettoaS 31 unterbinben
Irad)tet, ber Sdaifcficniianbel fic™> metbet unb, toie ber
BalBer fagt, ,faugrob” toirb. ferner aber gibt mir ber
Angriff crtoi'tnfpte ©etegenbeit, burch Beibringung
Weiteren ftatiftifpen Btaterials bie Behauptungen
raeineS erften BrtifelS noch toirffamer unterftiBen
3u fonnen. ©aper toift ich auf ben Bngriff nicht
“«gen feiner Bebeutung, fonbern auS prin3ipielten
boriinben naher entgehen. 3>er betreffenbe Britet
bes ,Seutfpen gifppanbetS* hat folgenben Boortlaut:

L~3>er ,BiutuS* eine berliner ginan33eitfprift,
Oerabfolgt ihren Sefcrn einen Briitet ,3>eutfd)e
Seefifperei* oon Blpfon, in bem baS ©roRfapital

aufgeforbert toirb, fip ber Oftfeefifcherei 3U3it=
toenben.
Bleichen Blert ber Brtifet hat unb {ber

toelcpc Sapfunbe ber Berfaffer Blpfon oerflgt,
geht auS folgenben Blitenfefen peroor:

»3n ber Borbfee haben oornepmlid) ber
cStaat Hamburg burch feine Organifation, ferner
bie Stabt Bttona, burch bie ihrige unb einige
gUpereigenoffenfpaften (!), bie burch baS ©roRR»
tapitat geftiBt tourben, einen Bnfang 3U einem
groBen Buffptoung ber £jod)feefifperei gemacht.
BKerbirtgS geht bie ijopfegelfifperei, biefe BTufter»
'pule fir ben Seemann, bebauerlichertoeife fehr
ourticf. IPaS lieR fich OorauSfepen unb lieR fid)
uiept oermeiben, ein ©rfalR hierfir toirb fich burd)
eine Hebung ber Mftenfifperei fichertid) fchaffett
taffen, hingegen ift bie Sampffpiffifperei gait3
Ungeheuer geftiegen. 3m 3°hrc 1886 gab es einen

beutfehen gifpbampfer in ber Borbfec. 1913 im
©th=B3efer»©mS=®ebiet ber Borbfee bagegen 223
gifpbampfer mit einer BefalBmtg oon 3000 Bcann,
bie im Raufe biefeS 3apreS auf 300 mit 4000
Bcann BefaBttng fteigen toerbett. gnfolgebeffeit
fteigt bie Borbfeeprobiftion Oon Sapr 3U 3apr
beftaubig unb erreicht jeRt fpon baS oierfape ber
Brobttftion beS toeit groReren OftfeegebieteS. 3>aS
ift gan3 attein er3iett burch bie organifatorifche
Brbeit, baS 3uiantmenfptoeilen ber gifper 3U
©enoffenfehaften, bie oon prioatem Kapital unter»
ftiRt tourben, burd) bie Unterbinbitng ber Breis»
treiherei ber Bcaffentoare burd) ben ©rof3hanbel,
in toetdgem ber Staat pamburg unb ein3etne
Kommunen burep ipr Borgepen bie Spanbler 3toin=
gen, fip ihren Bebingungen 3U untertoerfen, burp
Schaffung Pon BhfaRgehieten ufto.”

ju r bie ©ehung ber Oftfeefifcperei gibt Blpfon
fotgenbeS Be3ept:

,©S mul fur bie Oftfee niept ettoaS, fonbern
biet gefpepen: Biet, baS fip aber aup in jeber
Boeife poch rentieren toirb. ®aS Beip, bie Oft»
feeftaaten, bie Kommunen an ber Oftfee finb pier3u
bie napften. 3uOdrberft gitt eS bie gifper 3U
organifieren unb ipnen ben Arebit 3U geto&pren,
ber 3ur Bnfpaffuttg oon geeigneten gifpbampfern
nottoenbig ift. ©in gifpbampfer foftet 160 000 JL.
©in Segetfapr3eug mit BTotor 22000 JL (eins
opne “Botor 14000 Jt). ®ie Jorm mul gefunber.
toerben, bie 3lt griinbenben Jifpereiorganifationen
lebensfahig baburp 3U mapett, ba man ipnen
bie geeigneten gap”euge oerfpafft. Btan faitn
bieS burp Sirebit, auf Bermietung ober burp Butel
am Unternehmentun. 5>aS©rol3fapital fann lufratio
far fip unb niGRlip fir bie Bllgemeinpeit arbeiten,
toenn €S nap BTufter ber Borbfeeorganifationen
3um Seil felbft bie Sapc in bie £janb nimmt,
bie Kapitdne unb Btannfpaften aber pro3eutual
am ©etoinn beteiligt. ©S tonnen babei nop
immer 12 bis 14 »o SHoéibenbe fir ben Unter»
nepmer abfallen! 3>e Staaten unb Kommunen
im 3nlatibe finb imftanbe, ebenfalls 3U eigenem
grommen, burp Bertrage Uber regelmafBige Sie»
ferungen BbfaBmadglipfeiten 31t fpaffen, hier
tonnen aup bie groRBen toirtfpaftlipen Bereini»
gungett, ©enoffenfdtaften unb ©etoerffpaften 311
iprent Borteil unb 3unt Borteil beS gifperci»
getoerbeS panbelnb (als birettc Bbnepmer) ein»
greifen.”

B3enn bie 3eitfprift ,BiutuS*‘ ettoaS lber
.gifperei fpreiben toollte, tonnte fie uipt jemattb
ba3U finben, ber ettoaS oon ber Sape oerftept?”

Sotoeit ber ,©»cutfpc gifppanbel“. 3cp toerbe
alfo in ipnt fir Odlig untoiffenb crtlart, unb hinter
Behauptungen, bie ip auSgefpropen pabe, mapt man
ein BuSrufung3cipen! SUefcS foll aber bebeuten,
picr pat Btpfon eine uitglaubliipe Blbernpeit ge»



fagt. 3>ag ift' rebt toenig fbmeibefbaft fir utib,
begbalb toollen toir einmal ettoag grinbltdricr nab*
flauen, auf tuen ber Hortourf ber Untoiffcnbeit mehr
3Utrifft, auf ben ©errn mit beut Hugrufung3eid)ett
ober auf mict).

3unad)ft fbeint eg mir, aig fei bie Hutoritat beg
LSifbbanbelg® toenig entRicft Oon meiner Hebaup»
iung ober oielmebr tatfab lib en ®ou=
ftatierung, baR, ber Staat Hamburg ey OCer»
ftauben f>at, burb eine [toeefmalige Organifation
ben 5 ifd)banbei in ben SHenft ber Hllgemeinbeit 3U,
fagen toir einmal ettoag ftarf— 3toingen. Stag halt fie
augenfbeintid) fir untoafjr unb fir eine gans un=
gtaublidj toribte Hebauptung. 3tuu, Oor mir liegt
eine Reftlre, bie ib bem ©errn mit bem Hugrufitng»
Beiben nur empfehlen fann, namtib ber Heridjt
ber Hamburger ftaatliben ffifbereibireition Uber bag
3abr 1911. Stort beiBt eg auf Seite 13:

,Stie  Satigfeit ber ffifbereibireftion RBur ©e»
bung beg ffifbofonfumg tourbe erbebiib ertoeitert, aig
im ©erbft 1911 oon ber Hirgcrfbaft 3ur 58efamp »
fung ber Bebengmitteloerteuerung ftaat«
libe HTaRnabmen 3ur befferen (aig burb ben
3toifbeubanbeO Herforgitng ber bamburgifben Be=
Ootferung mit billigen Seefifben fir not»
toen bi g erabtet tourben. *32lit ber Séfung biefer Huf»
gabe tourbe bie ffifbereibireftion beauftragt. Sta
Buuéabft bie 32lebr3abt ber bumbirg er
JifbblUnbier ber (Einfdhrung ber
billigen S eefifb e aMebncrtb gegeniber»
ftaub, toar bie 5ifbereibireftion genétigt, ben Her»
lauf ber jJifbe 3U orgatttfteren. Sie oermiitelte beu
(Einlauf unb UeranlaRte aub bie Hbfubr an biejenigen
3-ifbbinbier, bie fib 3um Hnfauf ber billigen
ffifbe 3U ben niebrigen Herfaufgpreifen bereit
erftart butten. Stie Herfaufgpreife tourben Oon ber
Jifbereibireition im (Einoerftanbnig mit bem Her»
ein ber fyifd)banbler oon 1893- feftgefelt... Stie Sin»
ribtung fanb groBen Hnflang bei ber Heodlferung,
unb mit ber Habfrage nab billigen Seefifben flieg
aub bie 3abt ber fib beteiligenben fftf*blnbler oon
89 auf 130. 3n einer Hnnterfung auf ber gleibeu
Seite beifet eg nob: ,H3ie gro3 ber Horteil ift,
beu auller ber Heodlferung aub bie Jifberei bitrb
bie ftaatliben HTaBnabmen 3itr Herforgung ©aut»
burgg mit billigen Seefifben gehabt but, ergibt fib
baraug, baff am St. 43auli=giib marft ber Hbfatl3
Oon billigen Sifobwt gegen friher auBerorbentlib
Bugenomnten but.”

Hug biefem 3itat mag ber ©err mit bent falfb*
gefelBten HugrufungReiben erfennen, bal 1) bie bunt»
burger ffifbbanbler prinBipiell fib ftraubteu, ffifbe
3U billigen Hreifen auf beu Hcarft 3t bringen;
2) bal} begtoegen ber Staat Hamburg ge3toungen toar,
fetbft hierfir Organifationen 3U fbaffen. 3) Stal fib
bie ©atibler bann erft Rum Seil anfbloffen, unb in
groRBerer 3abl erft fbater, aig fie einfaben, ball beim
Herfauf Oon HTaffentoaren aub bei fixierten billigen
greifen fie bennob einen erbeblibeu ©etoinn er»
3ielen fonnten. 4) H5ie toobltatig auf bie ©ebung
ber fyifberei felbft bag orgauifatorifoe (Eingreifen
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beg bumburger Staateg toirfte. ©erabe ber lel3tere
Umftanb tragt aber toefentlib baRu bei, unnotige
Herlufte nationalen dapitalg an bag Huglanb 3U

Uerbinbern.  Huf biefem H3eg mulR toeiter fort»
gearbeitet toerbeu, beun bie erfbreefend bo&en
Summen, bie jabrlib Oon ung fir Seefifbo« an

bag Huglanb ge3ablt toerbeu unb bie ung bie Sta»
tiftifben gabrbitber beg ©eutfben Heid)eg mit»
teilen, miffen unb féunen gan3 erbebiib Oerminbert
toerbeu.

ferner toill eg mir fbeinen, aig ob ber ©err
mit bem falfbgefeBtcn HugrufungBeiben meine Hn=
gaben Uber bie rapibe Hermebruug ber beutfben
HorbieebobfiibAreibampfer,bie auf bag Horgebengam»

burgg unb abnlibe HtalBnabmen RuricfRufiibren
finb, auBtoeifelte. 3b COertoeife in ber HeRiebung
auf bie ,Htitteilungen beg beutfben Seefifberei»

oereing“, benen fie entnommen finb, unb bie immer»
bin mafRgebenber finb aig bie Hnfbauungen, bie ber
LSteutfbe gdibitunbel* enttoidelt! Hun ift ja in»
fofern ber Sbmerl3 beg Huarufungberrn mir nibt
unoerftanbtib, aig bie fjtfbb'Gubler beute nob fuft
Streioiertel ber HJaren aug bem Huglanb beRieben
unb toobl firbten, burb Sbaffung finftiger Orga»
nifatiouen fonute ber ©anbei mit auglanbifben Hro»
bufteu in fyoticm HTalRe leiben, fbefiell, ba bann
ein Soll auf frifb« 3tfb« 3» bcfiirdjten fei, toie ihn
ntanbe anberen Staaten fbon buben. 2>ie Hefurb»
tung erfb”int mir aber begbalb grunblog, toel, Ru»
nabft uub bei bebeutenber ©ebung rtnferer Sigen»
f>robuftion, toir bob nibt bie 3ufubr aug bem Hug»
taub gan3 entbehren fonnen. 3 «ruer aber, ba toir
beu billigen Seefifb 3ur Holfgnabrung ntaben
toolleu, buben toir gar feinen ©runb, 3ufubr aug
bem Huglanb burb 3otlfbranfen ab3ufberren. ©6b=
fteng toerbeu bie auglanbifben fjifber geRtoungeu
fein, itnferem ©anbei billigere Sinfaufgpreifc 311
ftellen, unb bag toare nur 3U begrifRZen!

®anf3 fblcbt auf ntkb 3u fpreben ift aber ber ©err
augeufbeinlib Oon toegen meiner Hropaganba fir
genoffenfdjaftliben 3ufammenfblul, Hom Staub»
Bunft beg ©anblerg aug oerftebe ib feinen 3orn,
aber biefer Stanbpunft fann nibt ber ber ullige»
meinbeit fein. H3ir febeu, toie auf Uuielen toirt»
fbaftliben ©ebieten bag ©enoffenfbafttoefen oorteil»
hafte H3irfungen er3ielt bat, — man benfe nur an bie
lanbtoirtfbaftliben ©enoffenfbaften - unb mir oer»
fprebeit ung auf bem ©ebiet ber Jifberei bie gleibeu
guten Hefultate. Staber fann man ben Heftrebungen
beg ,Steutfbcn Seefifbereioereing” nur Ruftintmen,
ber in leRter 3ett fein Hugenmerf gerabe ber Hil»
bung folber Sinfaufg» unb HbfaRgenoffenfbafteu in
ben Greifen ber Oftfeefifber RBugetocnbet bat. H3cun aber
ber FHugrufungReibenberr tber bag ©mporbliiben Oon
Seefifbereigenoffenfbaften in ber Horbfec im 3toeifel
fein follte, fo mag er nur bie ,HTitteilungen beg
beutfben Seefifbereioereing”, ben ,Sifberboteit* unb
bie ,3iib 3eitung“, bie ber trefflibe altonaer ftabtifbe
Sifbereibircftor Dr. Jreib. oon HeiReuftein beraug»
gibt, Bur ©anb nehmen; feine Stoeifel toerbeu fib
bann halb Rerftreuen. So lefe ib 3 33 (in 3er. 12,



3alRrgang V, 0. 516) beg ,gdfcRBerboteu”, bal} bic
©ujtBabener $rabben»ermertungggenoffenf<h<tit, bie
ben betrieb erft im jyriE)jaE)r 1193 unter ber Leitung
beg Kaufmanns Otto “yrctTrtoller aufgenommen bat,
feBon in ber Fttrgen 3cit ibfeS BefteBeng, trof3, ber
erhohten Buggahlttngen an bie tfcf)er unb trol3 ber
Hnfoften, bie namentlich im erften 3aRr ber ©riin*
bung nicht unerhebliche maren, mit fef>r gutem ©c=
mimt abgefelltofien b»t. ©ie Btittel 3ur ©riubung
ber ©enoifenfeRaft mirben 3itnt gréBten Seil »on
Areunben ber aufgebracht; unter ben 3 eich*
nertt befinbet fieh> auch ber erfte Birgermeifter »on

Hamburg. Buch anbere gafdRereigenofienfchaften
florieren aufg hefte. ©alR trot3bem an ber Borb*
fee noch lange nicht genug fir genoffenfchaftliche

Organifation gefeRiebt, nnb ba§ fie an ber Oftfee
faft »0llig mangelt, bag ift mir mof3l befannt, unb
gerabc barauf ttacBbrudlich Ringumeifen, mar ja ber
3tocd meines erften Brtifctg. Sjeute ift auch noch
an ber Borbfee ber machtigere Jaftor biedlitiengefelt«
fchaft ober bie ©. m. b. £)., bie, toie ich ja ermahnte,
feBr hohe Bi»ibenben »erteilen fonnten. Bber auch
biefe ©efeltfchaften  gehen barauf au«, bag
cyifchereigemerbe als foldeS 31t er*
halten.

©chRliefilih behagen anfcheinenb ber Butoritat
beg ,Jifchhonbelg“ meine Eingaben {ber bie £joRe
ber herftellungfoften eines JifcbbampferS ober eines
©egetfifeRereifallirgeugg, mit nnb ohne Btotor, nicht.
Hm mich bem Sjerrn »erftanblicher 3» machen, mill
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ich ihm mitteilen, baB bie angefuhrten BaRleu, mie
eS ja gau3 felbftoerftanblich ift, Jur <hi<hnills=
3ahleit finb. ©enn bal bie fchmanfeuben greife
beg BoRRmatcrialg, ber Brbeitlohnc fomie ber befon*
bereu unb ber allgemeinen BeiriebSioften im ©inget*
fall an bem ©urchfeRnitt bifferieren, ift ja Har.
STOenu aber meine Eingaben nachgepriift merben
foltert, fo fei »erraten, bal heute bie tjerftellung*
Foften eiueg fjoihfeefifcherdbampfcrS 3mifchen 110 C09
big 180000 JL fieR bemegen. Unb begRalb fefite ich,
mie auch bei ben ©egelfallrgeugen, beit mittleren
SJBert ber Btinhual* unb Btarimalbattfumtne ein.

Ooxiet fei bem 8errn mit bem BugrufunggeicRen
alg Bntmort auf fein ,ftrengeS beurteilen” “meiner
Befahigung, uber beutfehe Oecfifcherei 31 fchreiben er-
mibert. ©r hat mir nur eine ,negatioe 'Beféahigung"
3ueriannt: er hat fid) aber bie 0 ad)e redgt leidgt
gemacht. Ohne auf bie BTaterie, bic id) behanbelte,
eingugelen, hat er nur einen ,»ernieltenbett* csaig
gefelRrieben unb ein BugrufunggeicRen angebracht,
©r hat mabhrfchcinlich bie Sntercffen beS gifcRRanbelg
mahreit molleit, bie er burd) mich bebrofii mahnte. "©r
mag fid) beruhigen: menn bie 'JifdjRanbier — bas Bei*
fpicl Hamburgs hat eg ja bemiefen ihren ibiber*
ftanb gegen organifatorifcheS Brbeiten unb bic ©in*
fuhr billiger B3aren alg »erfe3lt eriennen, bann
machen and) fie recht gute ©efd)afte. Hub begfRalb
mar ber ©roll beg Sjerrn auf mid) unberechtigt unb
mohl and) bag Urteil Uber mich, bag biefem ©rot(
augenfcheinlid) entflof3!

(Rewe her (greffe.

©er Berliner Borfen =©ottrier (3. Se»
bruar) gibt einen Heberblid Uber bic ©efhaftStatig*
Feit ber

ghh°theienbanien im 3alre 1913.

©as abgelaufene 3alr mar eine Seit ber Stagnation
fir bie 8hpothefenbanfen, mag fid) int Bfanbbrief=
unb 8ppothefengcfchaft gahlcnntaRig beutlich  attg=
briidte. SrofRbent maren bie gefchéaftlicBcu Befultate
ber 3nftttute nicht fcRlecRt, meil fie 3Im ~eil au»
ben ©efchafteu ber Borjahre Bullen gieflen, _gum
'Seit »ott ber Brotougation alter unb bem BbfchluR
neuer ©efclaftc unter ben malrenb beg gangen ghaldre»
in Araft gemefetten hObeu 3iu”iaRc profitieren
tonnten, ©er Beftanb au B cgifleriippOtiteleu »er*
mehrte fie3 »ont 31. ©egentber 1912 big 3unt 31. ©e=
3cmber 1913 nur »on 11,101 Biitliarbcn auf 11,110
Btitliarben Btart. ©er Obtigationenumtauf ftelltc
fieR HIltimo ©egentber 1913 auf 10,996 Btitliarben
Btart gegen 10,972 BtUliarben JL Heber ben Um*
fang beg ©efchafteg im SommunalbarleheuSgefchaft
unterrichtet bie ~eftftellung, baR am 31. ©egentber
1913 far 183,8 Btitl. JL BegifterhhpotlReten fir
ifommunalbarleBen »orhanben maren gegen 161,9 am
gleichen Sennin beg Borjallreg. Jtommuualobliga*
tionen maren am HItimo ©egentber 1913 fir 157,7

Btitl. JL gegen 136,1 Btitl. JL am gleichen Seit*
raum beg BorjaBreg in Hmlauf. — ?5m<Bcr liin:r
Sageblatt (3. Jcbr.) gibt Brof. Dr. 3. Jr.

0 d3ar eine ftatiftifeBe HeberficRt Uber ©eutid)tanbs

SaRlungbilang, B3ed)felturfe unb ©igfont in 1913.

©cRar ftellt au ber iRattb ber ©edifenfurfe ~»on
3eln Saubern feft, ball bie bcutfdge 3ahtungbitart3
malrenb beg »ergangenen 3»hre8 afti» getoefen ift.
©r berechnet auf ©runb »on 18 BiertelmonatSperioben
ber an ber berliner Borfe breimal moheuttich 3ur
Dotierung getommenen Aurje fur BJecRfel, 0 d>ed
unb BuSgaRlung bie SubergaBl ber beutfeRen nafl3=
tungbilang mit 9972 gegen 9995 in 1912 unb 10010
im feel3gjahrigen ©nrdgfdgnitt ber BorjalRrc. Boalrenb
im 3alre 1907 bie fjnberjalBi ber beutfeRen 3ak=
luttgbilang fieB noch auf 1028 ftelltc, Rat fie fid)
ingmifel3ett fomeit »erbeffert, bal} fie 1913 bic ©otb=
Paritat beg gefamten Bttglattbeg fd)on nnt 28 Bunfte
unterfdgritten Ratte. Befoitberg ftart fallt bei Be=
traeBtung ber »on ©cRar aufgeftellten Sabetle, bie
bic Berbefferuttg ber beutfeRen Safltungbilang gegen*
Uber ben eittgelnen fremben Sattbern illuftriert, ing
Buge, mie felr groR bie Berbefferung gegentber ben
Saubern, mie 3. B. Ujollanb, Belgien unb Siaticn,
ift. ©er burel3fd Httliche Bantbigtont in ©eutfcRlanb



betrug 1913 5,88 %0, b. £2, menn man ben Surdj*
fhuittfaR o6on 1911, 4,40, mit 100 be3ei<hnet, 133.
Qm Buslanb ftclite ftefy ber Surhfhttittgbigfont auf
496 oo b. p.,, menn man ben Surcpfhuittsbigfont
bont gaf)re 1911, 3,93, mit 100 einfet, 126. daraus
ergibt fid> fir 1913, menn man bag Bitglaitb mit
100 annimmt, ein Berpattnig beg Buglanbeg 3U
Seutfcptanb 6on 100 3U 119. SroRBbem ift feine
UberméaRig ftarfe 'Einlage auglanbifcper (Selber in
Seutfcpianb 31t beobachten getoefen; im (Segenteil:
Seutfcptanb mar maprenb beg gabreS 1913 fo menig
mie nodb nie an bag BuSlanb 6erfcpulbet. Blenn
ber pope SigfontfalR boeb einen malfgeblichen Sin»
ftu auf bie Berbefferung ber bentfeben 8anbelg=
bilan3 auggetbt f>at, fo gefebab bag inbireft, burd)
bie BHrfung auf bas gefamte innere BDirtfcpaftleben.
Bidpt auRer acht 3U taffen ift bei Aonftatierung ber
3unebmeitben Bftibitat ber 3aplungbilan3 auch bie
Berbefferung unferer 8anbel8bilan3 im abgelaufeneu
gabre, bie allerbiitgg 3um Seil barauf3itricf3uflbren
mar, ball bie gnbuftrie ficb infolge ber popen £eip=
getbpreife 3um forcierten BbfaR in bag Buglattb
gestoungen fab. — Ser un3ureicpenbe ©cpul, ben bie

©laubiger ber ©. m. b. Q.

genieBen, mirb 6on ber Boffifcpen Beitnng
(3. Jebr.) 3um ©egenftanb einer Befprecputtg ge»
macht, Birgenbg ift mopt eine (Sefe3eSreform britt»
genb notmenbiger, al8 bei ber ©. m. b. 8§, mo ficb
unfolibe Braftifen 3um ©ebaben ber ©laubiger in
aulRerorbentlidb ftarfem BTalRe gehauft buben. Ser
Blanget an geeigneter ftanbiger Uebermacpiing ber
©efetlfcbaften m. b. if. mirb befonberg fhmer3licp
empfunben, unb ein fjanbetgauffidptamt erfepcint a'8
3toingenbe Botmenbigfeit. Befonberg fral3, treten bie
BtiBftanbe in ben fallen perbor, too bag eigent»
lidpe toerbenbe O©efeltfcpaftbermdégen al8 folcpeg auf»
gehort pat, toeil alte Anteile in einer Spanb ber»
einigt mirben, unb ber alleinige gnbaber nun im
‘Flamen ber ©efellfcpaft bie Ciguibation befcblie3t unb
ficb felbft 3um Riquibator ernennt. ffier derfagt leiber
bie Becptfbrehung oollfommen, mag allerbingg nicht
nur auf bie Cicfen ber ©efel3gebung 3urlici3uflipren
ift, fonbern auch auf bie ©eben ber ©erlebte bor freier
©et'eResaustegung. Senn in fallen, ioie bem oben
ermahnten, geben beifpietgmeife bie ©eriepte auf ben
Eintrag, ben fungierenben Siguibator, ber g3fticf)t=
mibrigfeiten begangen habe, ab3itrufen, bie Bntmort,
baR3 fie nicht 3um gnteroenieren auf ©laubigerantrag
3uftanbig feien, toeil ber &8 66 beg ©efelRcg
Uber bie @ m. b. S nur don ©efellfchbaftern fpreebe!
— lieber bie jjrage einer

Beuorganifatton ber iprobuffenbdrfe

febreibt bag gleiche Blatt am 10. Februar.
3>as ©efepaft an ber Brobuftenborfe erfahrt mehr
unb mehr eine Btinberung babitrob, bal groRRe
Aomiffiongfirmen — ahnlich mie eg im jJoitbgder»
fef)r bie ©roRbanfen mit ber Slompcnfation ber bei
ihnen eingegangenen Orberg 3U machen pflegen —
3ahlreicbc ©efebafte unter Umgebung ber Borfe ab»
3utoicfcln pflegen. Sine befonbere Bolle fpielt hier»
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bei bag fogenannte Hinftellurtggefcpaft. hierbei mirb
don ben berliner Aontmiffiongfirmen bem ilunben
ber Aaitf ober Berfauf 6on ©etreibe auf Sieferung
meift 3um gleichen ‘greife angeboten, eine Offerte, bie
fur ben Slunben, ber auf biefe HOeife fofort ben ge»
nauen Uurg ber Bugfiprung feiner Orber fennt,
fepr grolRe Bnnepmlidpfeiten bietet, unb bie fiep begpalb
auch fepon fo eingefliprt put, bald beute bie Bnftellung»
firmen einen bebeutenben Seit beg ©efdpafteg mit
ber ausmartigen thtnbfcpaft an fih ge3ogen haben.
Ser fepmermiegenbe allgemeine Bacpteil biefer ‘Jloe=
tpobe ift jeboep, baB, infolge ber auBerbdrfenmaRigen
BbmidElung fo 3aplreiher ©efdpafte bie Borfe fein
getreueg "HIbbilb ber gegenmartigen Btarftlage, unb
bie Borfenfurfe nicht mepr bag Befultat beg 3u=
fammentreffeng ber gefamten Bacpfrage mit bem
gefamten Bugebot barftetlen. Sin aftueller ¢Juli
nun ber Begierung ©elegenpeit gegeben, bem Hin»
ftellunggefcpaft ipr Bugennterf 3U3umenben. Sg
banbeite fih um eine ‘Brooin3firma, bei bereu 5?on=
furg feftgeftellt mirbe, bal} fie bei berliner Bnftellung»
firmen berart groBe, mit ihrem ©efcpaftggang in
fo fraffem BtikRderpatinig ftepenbe Bnftellung»
gefhéafte taufen patte, bal3, opne toeitereg ber ©piel»
einmanb atg gerehtfertigt 3ugelaffen mirbe. 3 n ‘Ber»
folg iprer Befcpaftigung mit bem BBefen unb ben
folgen beg Hinftellunggefhafteg pat nun bie Begie»
rung Gom Borftanbe ber Brobuftenbérfe Borfhlage,
bie Borfommniffe, mie fie oben gefhilbert mdirben,
augfhtieBen fénnen, eingeforbert. Sie ©trémung, bie
auf ein Berbot beg Hinftellnnggefhéfteg pinanggept,
patte ba3u eine gute tjanbpabe in ber ftarfen 8erab»
feBung ber Sourtagen, bie bag ©efepaft unrentabel
mahen mirbe, gierburh mirben jeboh auh bie
Borfenmafter empfinblih gefhabigt unb gemaltfam
auf bag ©ebiet ber rigfanten ©pefulation gebrangt
merben. Um mieber biefer fhlimmen ~olgeerfheinnng
o0or3ubeugcn, mare eg notmenbig, einen Btoang 3ler
borfenmaBigen Bugfiprung aller Auftrage 6or3U=
fhreiben, moburh ber birefte Berfauf panbelgreht*
liher Cieferung an ben Hunben gegen Blare unter»
bunben, bag ©efhaft an ber Borfe berbielfaltigt, mtb
fo ben Bcaflcrn eine Sntfhabigung geméprt mirbe.
Saun mirbe auh mieber bie Borfe ein tollfommeneg
©piegelbilb ber BTarftlage fein. B Il biefen BOunfhen
unb Borfcplagen ftept jeboh in bem ©elbfteintrittg»
reht beg Uommiffiondarg eine igauptfhtoierigfeit ent»
gegen, 3nmat eg menig' mahrfheinlih ift, bal ber
Beih”~tag pier einfeitig 3U nngunften ber Brobuften»
borfe eine ©efelReganberung bornepmen mirbe.
Sit ber i?6lnifheu Seitung (8. "ebr.) tritt
ber Beftor ber berliner ganbelgpohfhule, Brof. Dr.
SiBbaher, bafur ein, baR

Buglandginftitute an ben ganbelgpodpfhulen

gefhaffcit merben. Sie gemaltige Sntmicftung ber
meltmirtfhafttihen Be3iebnngen Seutfcplanbg 3mingt
ung ba3u, unfere Bcnntniffe beg Buglanbeg gan3
bebentenb 31 ermeitern, unb unferen mit bem Bug»
tanbe arbeitenben Aaufleuten, unferen Honfuln unb
Siplontaten ©elegenpeit 31Im grinblicpen ©tubiunt



ocb aiwianbifdjett BOirtfdjaftlebens 3it t>erfcf)aftc«, toeit
grittblicber, al$ c¢s fijcutc tu bcu burcfijauS utt3tt»
reicf>cnbett Aurfen becg Bu§toartigen Zimtes maglicf) ift.
3>ic ilttrcguttg bcg Rbgeorbttefcn ©rRBberger, 3it biefem
Stuccfc bag orientalifcfto Seminar an ber berliner
Unioerfitat 31t einer Ru8lanbl)'Ocf)icflule aurugeftalten.
ift na* SlEbacfierg Rnfi<f)t nicE)t 3toecfmaBtg. S»enn
eine ihren 3ieien in jeber 8inficf)t getoaefifene Ru8»
lanbshochichutc barf m<f)t ettoa nur bie Sprache
nnb bie allgemeinen Berijaltrttffe ber e totdjttgftcn-
fremben Céanber behanbein, fonbent mul} bie ju=
riftifcbeit, bolfsh unb prioatwirtfcijaftttcfKn, geogra»
phiicbeu unb foloniatoiffenichafttidhen Aenntniffe ber»
mittein, bie erft bag Berftanbiitdé ber fiigenart jebeg
einBelncn Ranbeg ermdglichen. Dtefer breite, all»
gemein toiffettfcftaftlidje Unterbau fehlt bem Ortenx»
taliicbeit Seminar, unb €S mirbe ber bolltgert
iJleuichaffiiitg einer RuSlanb”ftocfdaHtle gletcpfomtnett,

lientt man bag orientatifche Seminar in biefer
Sjtrtficht erft augbauen mufte. Dagegen befiBut
nufere i3attbclgf)ochicf>tiiett im toefenttichen biefen

unentbehrlichen lailgcmein”~toiffenfchaftliehen Unterbau,
unb barlber ljinaua in O©eftalt ber $urfe in ben
roichtigiten europaifchen Sprachen auch fcE)on RttjaRc
3u einem fir bie 2lustanbgf£>ochfcbuie geeigneten
Oberbau. Ruch bag geniigt jeboch bei toeitem noch
nicht. Hub toaftrcitb ber allgemein toiffenfchaftliche
Unterbau nur noch ettoa burch grofRangelcgte Bor»
iefungen Uber SiBettpotitif, BJelttoirtfcbaft unb Boller»
recht 3t uerbottfommnen toarc, mufRte ber Oberbau
erganf3t toerben bttreh — ihrer Struttur nach ben
Seminaren angepalite — &ug[anbsiuftitute, borlaufig
erft einmal fur alle bie ©ebietc, mit betten Dentfch»
lanb in regeren Be3iel)Jungen ftel)t. Sn ben ein*
3e[ucn Snftituten fotten batttt Sprachfurfe nnb Bor»
iefungen Uber bie geographifchen, rechtlichen ttnb
toirtidvaffiehen Berbé&ltniffe ber betreffenben Ranber
gehalten toerben. Riatt tann mit Ceidt>tigfeit far
jebes nichtige ©rbgebiet einen befonberen Do3enten
geirinnen, benn toir berfligett in Deutfchlanb Uber
eine gattRc Rn3af> bon mannern mit ber geniigenben
toiffcuichaftlichen unb bor allem prattiffen Bor»
bilbuttg, bie nur beute leiber noch nicht bie mdg»

lichleit 3um Rchren hiben aug mangel eben an
geeigneten Jftiftttutcn. ©in foidjerart ionftrliierter
Unterricht, ber ©elegenheit bietet, fich in hier

Semeftcrn mit Sprache, ‘Recht unb BJirtfcbaft eines
fremben fianbcS genau oertraut 311 machen, unb
jo bie toirtichc RugnuBBung eines RnfcntbalteS in
fremben ©ebieten erft ermdglichen toirb, fann unS
bett Sup beS fiir ein sufiinftigeS mirtungSgebiet in
jeber fjiufiebt borbitblid) auggebitbeten RuStanb*»
laufmanne fd)affen, unb auBerbettt ben kottfuin,
Diplomaten, 8anbetgfad)berftanbigen, Seeoffizieren
unb anberen mititdrS ufto. bie befte ©elegenheit
3ur Bcrbollftanbigung ihrer Stenntniffe bcg§ Ru3=
laubcs geben. Ucbcr bie

Groffnung ber bremer «aumtoottterminborfe

idtreibt bie Jranifurter 3Citung (4 ¢cyRbr).
Bremen, ber mittclpuntt bcS bentfehen Baumtooll»
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.und auch

hattbcls, ber gréBte fontinentatc Baumtoollftapei»
unb »hanbeiSptah hat Anfang biefeS monats nun»
mehr bag offizielle Sermingefdjaft eingefihrt, etn
Schritt, ber nicht nur fiur Deutfchlanb, fotibern auch
far bie U0Obrigen iontinentalcn Sntereffenten bott
grolRer Bebcutung ift. Die aul3erorbentlidbe Sieben»
tung beS $erminhanbel§ auch fir baS Offeitib»
gefchéft ift burd) bie B3anblttng in ber Struttur
beS Baumtoollbanbelg in jungerer Seit bebingt. Bor
allem ift baS Borgeben ber fubamerifattifeben Baum»
tooltablaber 3U erméhnen, bie, im ©egenfall 3» b«r
froher gehanbhabten methobe ber Berfaufeg 31
feften greifen, beute meift (baS fog. On calt=©efd)aft)
bie greife ihrer Rnftellungen auf ber ©runbtage
einer beftimmten — meift ber liberpooler — Sennin»
notierung machen unb fich alé Berfaufer baS Recht
borbehalten, innerhalb einer beftimmten 3eit ben
Breig ber bertauften BRare enbgiltig feft3ulegen.
hierbei beranbert fich bann ber borlaufig feftgefelte
fZreiS um bie Differens nad)' oben ober unten, bie
in ber in3toifd)en abgelaufenen Seit ber at§ RTaliftab
angenommene SertninpreiS erfahren hat, fo bal} alfo
ber Aaufet- boltig bont Berfaufer abhangig ift.
RuRcr ber Bebeutung beS SerminhanbelS fir baS
Offettibgefchaft fprachen fir bie ®rrid)titng einer
bremer Serninbdrfe ferner bie auS ber fd)lecE)teit
tclcgraphifchen Berbinbung mit £iberpool remitieren»
ben Un3utraglid)feiten, fotoic ber SCOunfd), bie all»
jahrlid) in betrachtlicher £j6f)le (ca. 8 miilt. At) nach
Riberpool gehenben komnuffionggebihren 3» «»
fparen. DaS Sermingefdjaft toirb in Bremen nach
ben bom Bremer Berein fir 'Serminhattbcl in
Baumtoolte enttoorfenen Beftimmungcn  geregelt
toerbett.

AUs cen Borsensdn

Wenn man die Bdérsenberichte der zweiten
Héalfte .des Januar und der ersten acht Tage
des laufenden Monats mit den Kritiken ver-
gleicht, die man noch zu Ende des alten Jahres
in den ersten Januartagen durch-
weg zu lesen bekam, so kann man sich immer
noch nicht — obwohl man sich ja an das Gluck,
ungleich schneller als an das Unglick ge-
wohnt — eines Gefuhls starker Verwunderung
Uber den Umschwung erwehren, der inzwischen
vor sich gegangen ist. Besonders an den Makler-
schranken der Kassapapiere ging es recht lebhaft

zu. Die drickenden Geldsorgen sind verschwun-
den, politische Gedanken macht, man sich nicht
allzuviel, russische Unfreundlichkeiten und grie-
chische Inselsorgen sind der Bodrse, die & tout
prix hohere Kurse sehen will, zurzeit etwas mehr
Hekuba, als sie es eigentlich verantworten
kann. Kurzum, die Borse war wieder
einmal im Begriff, so langsam das noch

gar nicht sehr weit hinter ihr liegende Ungemach
zu vergessen und eine Hausseperiode ein-
zuleiten, deren Ausmass zweifellos so ungebuhr-
lich ausgedehnt worden ware, dass man von

einer den veradnderten Geldmarktverhaltnissen
angemessenen ,Korrektur* der teilweise stark
gefallenen Industriewerte kaum noch hétte



sprechen kdnnen. Diese Entwicklung ware um
so gefahrvoller gewesen, als das Publikum, trotz
einiger Uebertreibungen am Kassamarkte, durch-
aus noch nicht wieder in dem Masse sich am
Bdrsenspiel beteiligt, wie es der schon wieder
nicht unerheblich mit Hausseengagements be-
lasteten Spekulation lieb ware, die bisher mit
ihren Bemihungen, einen erheblichen Teil ihrer
Engagements auf den breiten Ricken des Privat-
publikums abzuwdlzen, noch nicht allzuviel
Gliuck gehabt hat, und es so unfehlbar kurz
oder lang zu einem Zusammenbruch der Speku-
lation héatte kommen missen.

*
*

Es ist indes auch an der
sorgt, dass die Baume nicht
wachsen, und so fiel denn, ehe
an dem stdndigen Steigen der Kurse in Ueber-
treibung ausarten konnte, ein bitterer Tropfen
Wermut in den Freudenkelch der Borse. Die
Nationalbank fur Deutschland er-
klarte, dass sie sich gezwungen sehe, ihre Divi-
dende von 7 auf 6 % zu,reduzieren. Das In-
stitut begrundete diesen Schritt mit der M it-
teilung, dass das Effekten- und Konsortial-
konto, das im vorigen Jahre einen Gewinn von
etwas Uber 1 Mill. M erbracht hatte, diesmal
mit einem Verlust von 700000 M abschldsse,
der nicht aus den stillen Rilcklagen der Bank
gedeckt, sondern durch eine Minderung der zur
Dividendenauszahlung bendtigten Summe aus-
geglichen werden solle. Dieser Vorfall, auf
den die Borse, die bei der Nationalbank hdch-
stens mit einer Reduktion um i/2do gerechnet
hatte, eigentlich nicht gefasst war, deprimierte
schon deshalb, weil er wieder mit unangenehmer
Deutlichkeit all das ins Gedéachtnis zuriickrief,
was man in der kurzen Zeit der Aufwartsf-
bewegung zu vergessen sich redlich bemiuht
hatte. Man erinnerte sich daran, dass auch
schon zwei andere berliner Grossbanken auf
der Liste derer stéanden, die fir 1913 ihren
Aktionadren die Dividende kirzen missen, und
tduschte sich nicht daruber hinweg, dass der
Eindruck, den eine solche Kette von Dividenden-
rickgangen bei Grossbanken auf das 'Privat-
publikum macht, nicht sonderlich dazu ge-
eignet ist, die Stimmung so zu beeinflussen,
dass die Spekulation davon fruktifizieren
kénnte. Gefallige Leute konstatierten nach der
Mitteilung der Nationalbank, dass vor allem
bei den festverzinslichen Werten ein sehr er-
heblicher Verlust entstanden. sei, der an dem
Ausfall besonders stark Schuld trage. In .Wirk-
lichkeit durfte indes dieser Verlust der Bank,
die in der vorjahrigen Bilanz etwa 6 Mill. M
Anleihen auswies, das Resultat nicht massgeb-
lich beeinflusst haben. Verluste aus Terrain-
werten mogen da eine weit grossere Rolle ge-
spielt haben, ganz abgesehen davon, dass auch
sonst die spekulativen Charakter tragenden An-
lagen der Nationalbank nicht ganz gering sein
durften, und hieraus im abgelaufenen Jahre ein
Teil des Verlustes resultieren wird. Die
fast durchweg nicht sehr gunstig ausfallenden
Bankahschlisse, die vorlaufig ;keine Stimmung
im Publikum fur Bankaktien aufkommen lassen

Borse dafir ge-
in den Himmel
noch die Freude
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werden, haben denn auch bereits zur Folge ge-
habt, dass alle Grossbanken, die an sich gern
zum Frihjahr eine Kap italserhoéhung vor-
genommen hétten, nunmehr mit gut gespielter
Gleichgultigkeit erklaren, dass ihnen nichts
ferner als Kapitalse.rhéhunggeliiste lage, und
dass sie eine derartige Absicht weit von sich
wiesen. Man muss da unwillkiirlich an die
Geschichte mit dem Fuchs und den Trauben
denken. Und es kennzeichnet nur die Situation,
dass die Deutsche Bank zeitlich genau zur
sammentreffend mit der Verkindung der Hiobs-
post der Nationalbank energisch die Kapitals-
erhdhunggerichte dementierte.

* *

*

Unsere Bankiers haben
letzter Zeit einer interessanten und zuweilen
recht lukrativen Beschaftigung ergeben. Sie
nahmen sich den Kurszettel vor und suchten
im Schweisse ihre,s Angesichts nach Papieren,
die ihrer Ansicht nach zu niedrig im Kurse
standen. Fanden sie ein solches und das
kam angesichts der zuweilen in der Tat uber-
triebenen starken Ruckgdnge des abgelaufenen

sich vielfach in-

Jahres des o6fteren vor —, dann hiess es: ..Den
Finger drauf, den schlagen wirl® Bei
diesen Bankiersberechnungen ging es jedoch

nicht immer so glatt ab; manchmal Hessen sich
ein immerhin erwadhnenswerter Vorgang
die Verwaltungen der Uber den grinen Klee
gelobten Aktiengesellschaften die rechnung-
massige Hoherbewertung ihrer Aktien, wenn hier
gar zu stark Zukunftmusik geblasen wurde,
nicht so stillschweigend gefallen. So passierte
einer Bankfirma das Malheur, stark desavouiert

zu werden. Sie, empfahl die Aktien der in der
Tat vorziglich fundierten R eichel-Brau
Akt.-Ges. in Kulmbach mit der Moti-

vierung, dass eine, 50 o/oige Kapitalsrickzahlung
erfolgen werde, und ferner, da die Gesellschaft
in Zukunft nicht mehr so hohe Abschreibungen
wie bisher vornehmen kdnne, auch hdhere Divi-
denden in Aussicht stdnden. Hier zeigte sich sehr
deutlich, dass der Wunsch der Vater des Ge-
dankens war, denn schon vor drei Jahren war
ein derartiger Antrag in der Generalversamm-
lung eingebracht, aber von der Verwaltung
strikte abgelehnt worden. Auch jetzt erfolgte
ein sehr deutliches Dementi — die resolute
Verwaltungerklarung genierte sich nicht, von
einer ,Spekulantengruppe“ zu sprechen —, es
wurde erklart, dass niemals Erwagungen Uber
Kapitalsrickzahlung usw. geschwebt hatten,
und dass, wenn Uberhaupt eine Kapitalsrick-
zahlung moglich sei, diese nur aus den Re-
serven erfolgen koénne, 'die indes nur 30 do des
Aktienkapitals ausmachen.

*
*

Wenig erfreulich gestaltete sich in letzter
Zeit die Kursentwicklung der Aktien der Den t-
sehen Erdoél-Ges elisch aft, insbeson-
dere infolge der sehr unliebsamen Vorgéange in der
Generalversammlung der Premier Oil & Pipeline
Co. Ltd., an der die Deutsche Erddl-Ges. durch
massgebenden Vorzugsaktienbesitz beteiligt ist.
In dieser Versammlung war angesichts des Aus-



falles der Dividende auf die Stammaktien eine
sehr starke Aktionarsopposition vorhanden, die
bei ihrer Polemik gegen eine Ausschittung aut
die Vorzugsaktien noch Verstarkung aus den
Reihen der Verwaltung erhielt. Diese Vor-
gange haben begreiflicherweise vor allem in
Oesterreich besonderes Interesse erregt; ist doch

die Pipeline Co. aus der Verschmelzung von
funf galizischen Unternehmungen entstanden.
Ein far die Erdo6l-Gesellschaft besonders un-

glucklicher Zzufall war es, dass gerade
die Verhandlungen zur Einfuhrung ihrer Aktien
an der Wiener Borse schwebten. Nunmehr war
man aber in Wien infolge der Verschlechterung
der Geschaftslage bei der Pipeline Co doch miss-
trauisch geworden, und die Verhandlungen
wegen der Einfihrung der Erddl-Aktien haben
mit einem negativen Resultat geendet.
Unglick aber niemals allem kommt,
auch zu gleicher Zeit,
schaft, die noch Mitte
dass sie voraussichtlich
Dividende wie im Vorjahre verteilen kdénne,
diesmal anstatt 23 o/, nur 20 oder hochstens
21 do werde ausschitten kdénnen. Die Verhalt
nisse in der ausserordentlich weitverzweigten
Deutschen Erdo6l-Gesellschaft sind keineswegs
sehr durchsichtig, und niemand kann heute die
Frage beantworten, ob es sich bei dem diesmal
wohl zu erwartenden Ruckgang in der \ erzin-
sung der ausserge.wdhnlich schnell hinterein-
ander vermehrten Kapitalien nur um eine vor-
Ubergehende Erscheinung handelt. Die Borse
scheint jedenfalls gegenwértig die Verhaltnisse
der Gesellschaft, die ihr wegen ihrer allzu
schnellen Expansion in den letzten Jahren etwas

unheimlich war, nicht ohne Skepsis be-
trachten. . V.

jetzt

Da ein
verlautete
dass die Erdo -Gesell-

Januar erklart hatte,
ungeféahr die gleiche

zZu
Hans Goslar.

Herr Dr. Felix

Eine neue londoner Fondsbérse? £)avid. Berlin

schreibt: ,Die Nachricht im Abendblatte der Vossischen

Zeitung vom 6. d. M., dass wieder eine bedeutende Firma
der londoner ,Stock Exchange“ ihre Mitgliedschaft der
Borse aufgegeben und sich damit dem Zwange der dort
herrschenden Regeln entzogen hat, und dass man die
Griindung einer neuen Fondsbhdrse in London erwage, ist
ein neues Symptom dafiir, wieviel die londoner Borse
gegen friher an Bedeutung eingebisst hat. Der Marasmus,
der wahrend des letzten Jahres allgemein an den Borsen
geherrscht hat, hat auf der londoner Borse ganz besonders
schwer gelastet. Nicht nur blieben die Auftrdge des Aus-
landes, und namentlich Deutschlands, die fruher einen
ganz bedeutenden Teil des londoner Bdrsengeschéfts aus-
gemacht hatten, nahezu vollstandig aus, auch die Englander
selbst, die in noch grosserem Masse als die Deutschen,
Freunde eines ,good gamble” sind, hatten sich beinahe
vollstandig von der Borse zurlickgezogen. Die dadurch
eingetretene unfreiwillige Geschéftsstille liess den ,Brokers
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Zeit, Uber die Einschidankung des Geschéftes und die Lage
der ,Stock Exchange* nachzudenken und zu philosophieren.
Denn man war sich darlber einig, dass es nicht nur die
natirliche Stagnation wahrend der européischen Krisenzeit
war, die die Geschéftseinschrankung herbeigefihrt hatte,
sondern dass auch tieferliegende innere Griinde dafur vor-
liegen missten, und es entstand in den Tages- und Fach-
zeitungen eine ausgedehnte Diskussion, wfie der Boérse
wieder aufzuhelfen sei. Die Mehrzahl der Stimmen war
sich daruber einig, dass die Zuruckhaltung des Publikums
hauptséachlich durch die sehr hohen Spesen herbeigefuhrt
werde, die der Privatspekulant an der Borse zu tragen
hat. Denn nicht vor allzulanger Zeit war gegen eine
betrachtliche Minoritat (wobei sich im wesentlichen dafur:
die altenglischen Mitglieder, dagegen: die Naturalisierten,
namentlich  Deutsche, aussprachen)  eine
der Kommissionssatze durchgefuihrt worden. Auch erzielt
das Publikum durch die Marge, die bekanntlich die
~Jobbers* (Marktspezialisten) fir sich beanspruchen, sowohl
beim Kauf als Verkauf, schlechtere Preise. Diese beiden
Nachteile (hohe Kommissionssatze und ,Jobber*-Gewmn>
legen, wie in der oben zitierten ZeitungmelduDg ange-
deutet, den Gedanken nahe, sich von der alten ,Stock
Exchange“ (deren AenderuDg bei dem konservativen Fest-
halten der Englander am Bestehenden nur schwer zu
erreichen ware) zu emanzipieren und etwas Neues an
deren Stelle zu setzen. Bis zu einem gewissen Grade ist
dieser Gedanke auch schon in die Tat umgesetzt worden.
Die verbreitetste englische Zeitung, die ,Daily Mail“, hat
in ihren Spalten, unter Hinweis darauf, dass Kommissions-
und ,Jobber“-Gewinn wegfallen, einen freien Markt fur
alle Klassen von Wertpapieren eroffnet, bei dem sie ausser
den Annoncenkosten nur noch eine kleine Extragebuhr in
Anrechnung bringt. Von dieser Einrichtung wird, zunéchst
naturlich nur namentlich durch das kleinere Kapitalisten-
publikum, in immer steigenderem Masse Gebrauch gemacht.
Und dass die Borse die ,Daily Mail* schon als Kon-
kurrenz betrachtet, zeigt die Tatsache, dass die von der
LStock Exchange“ abhéngige Presse eine eifrige Agitation
dagegen entfaltet'’ Die ,Daily Mail* hat damit den Weg
gewiesen, wie eine neue londoner Borse zu organisieren
ware: die ,Jobbers" héatten wegzufallen und die Kom-
missionen waéren zu ermassigen. Es wird sich nun zeigen,
ob die angedeutete Reform der alten oder die Grindung
einer neuen Borse notwendig sein wird, oder ob unter
den wieder gebesserten Borsenverhdltnissen das Publikum,

Erhdéhung

wenn es gut verdient, nach dem Prinzip — ,Leben und
leben lassen* die Borsen-,Professionals” deren bisher
bestehenden Anteil am Gewinn verdienen lassen wird.
Denn bei

einer frischen fidhlichen Hausse kommt es ja
nicht so sehr darauf au, ob fur Spesen ein paar Pfund
draufgehen. Damit wirde die Ansicht recht behalten, dass
nur allgemeine Grinde die Téatigkeit und Bedeutung der
londoner Bodrse herabgesetzt hatten. Es sei Ubrigens
erwahnt, dass diejenige ,Broker“-Firma, der intime Be-
ziehungen zu einer der grdssten deutschen Banken nach-
gesagt werden uni die auch in Berlin eine Filiale unter-
halt, stets ,outside Broker" gewesen ist und sich damit
der Bindung durch die offiziellen Kommissionssatze nicht
unterwarfen hat.”



Herr Rechtsanwalt

Generalversammlungtaktik. Dr Qergon Kerlin

mschreibt: ,In der Zuschrift in Nr. 6 Ihres Blattes furchtet
der Einsender, dass durch die in der Heldburg-General-
versammlung angewendete Taktik, dem opponierenden
Aktionar eine Feststellungklage anzudrohen, sich auch in
Zukunft Aktiondre wirden einschichtern lassen. Dem-
gegenlber scheint es mir wichtig, darauf hinzuweisen, dass
dieses Mittel génzlich unzulanglich ist und kein Aktionar
vor einer solchen Feststellungklage Angst zu haben
braucht.  Sie musste namlich immer, selbst wenn der
Protest unbegriindet war, abgewiesen werden. Denn eine
Voraussetzung fur jede Feststellungklage ist, dass der
Klager (hier also die klagende Aktiengesellschaft) ein
rechtliches Interesse an der alsbaldigen Feststellung hat
Ein derartiges Interesse ist aber nur dann gegeben, wenn
ohne die Feststellungklage langere Zeit eine Ungewissheit
Uber die Rechtslage bestédnde. Im vorliegenden Fall kann
eine derartige Ungewissheit nicht langere Zeit bestehen,
weil 8§ 271 HGB. vorschreibt, dass spatestens innerhalb
eines Monats nach der Generalversammlung die Anfechtung-
klage angestrengt sein muss. Wird sie innerhalb dieser
Frist nicht angestrengt, so wird der Protest damit von
selbst wirkunglos. Da aber nach einem Monat entweder
kein Protest mehr vorliegt oder von dem protesterhebenden
Aktionar ein Prozess angestrengt sein muss, in dem uber
die Berechtigung des Protestes entschieden wird, so fehit
das Interesse an der Feststellungklage, deren erster Termin
ja auch in keinem Falle vor dem Ablauf des Monats statt-
finden wirde. Das Vorgehen in der Heldburg-General-
versammlung war also nichts mehr als ein Bluff.

Herr Nikol. Joniak-Hagen
schreibt mir:  »Der Umstand,
dass kleine Gewerbetreibende, die nicht als Vollkaufleute
anzusehen sind im Handelsregister nicht eingetragen sind,
verschafft denjenigen, die sich auf Kosten der Ubrigen
Glaubiger aus der Masse allein zu befriedigen trachten,
die Moglichkeit, die Eroffnung eines regelrechten Kon-
kurses zu verhindern, da in diesem Falle allerdings nicht
ausgeschlossen ware, dass durch einen Vergleich die
Existenz des Opfers erhalten bliebe, die Konkurshyanen
aber um ihren Vorteil gebracht werden wurden. Tritt
aber wirklich so e'in ball ein, dann sind sie bereit, lieber
alle?. zU verlieren, als dem Opfer zur Erhaltung seiner
Selbstandigkeit ein kleines Zugestandnis zu machen, selbst
dann nicht, wenn sie das Opfer schon bisher genigend
geschropft hatten. Das sind diejenigen, die die Katastrophe
einleiten, um sich durch ein rasches und ricksichtloses
Vorgehen des Geschéfts zu beméchtigen und die, sobald
ihr Vorhaben durch ein Dazwischentreten anderer Glau-
biger auf den ersten Ansturm misslungen ist, sich um den
weiteren Verlauf der Angelegenheit nicht im geringsten
kimmern. Nun. spielen sich in der Weiterentwicklung
einer solchen Tragddie Dinge ab, die man nicht fiur
mdoglich halten wirde. Im Konkurse sorgt der Konkurs-
verwalter, der Glaubiger-Ausschuss und nicht zuletzt der
Richter dafir, dass das vorhandene Warenlager einigen
Ertrag hervorbringt und die Interessen des Gemein-
schuldners werden parallel mit denen der Glaubiger so
gut wie mdglich gewahrt. Im anderen Falle ist aber

Konkurshyéanen.
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sowohl der Schuldner wie die vorhandene Masse vogel-
frei. Weder Glaubiger noch Gericht kimmern sich um sie,
und wie mit ihnen verfahren wird, das grenzt oft ans Un-
glaubliche.  Aus dem mir uberreichlich vorliegenden
Material will ich einen Fall herausgreifen, der sich téaglich
wiederholt und in dieser Beziehung typisch ist. Schau-
platz der Handlung ist ein lebhafter Industrieort am
Rhein bei Duisburg. Der Inhaber eines mittleren Lebens-
mittelgeschéfts, das lebensfahig ist und zu den besten
Aussichten berechtigt, vermag durch unverschuldete widrige
Umstande seinen Verbindlichkeiten nicht mehr prompt
nachzukommen. Der Umsatz des Geschéfts betragt
monatlich zwischen 6000 und 7000 M, das Warenlager be-
trdgt im Durchschnitt etwa 10000 M. Die Schulden
betragen annadhernd ebensoviel, denen gegenuber wieder
ziemlich betréchtliche Geschéftsaussensténde stehen, so
dass eine Unterbilanz nicht vorhanden ist. Nun hat aber
der Lebensmittelhandler, der Kredit in Anspruch nehmen
muss, vielfach das Unglick, von einer Firma abhéngig zu
sein, der die Lieferung samtlicher Kolonialwaren uber-
tragen ist und die also die Hauptglaubigerin ist. So auch in
vorliegendem Falle, nur noch mit der unginstigen Bei-
gabe, dass die betreffende Firma selbst Filialen unterhalt,
die sie fast ausschliesslich durch Abwurgung ihrer friheren
Kundschaft an sich gebracht hat. Merkt nun so ein Haupt-
glaubiger, vorausgesetzt, dass er zu der von mir bezeich-
neten Sorte gehort, dass der Inhaber mit einigen Schwierig-
keiten zu kdmpfen hat und nicht mehr ganz prompt zahlt,
dann wird sofort jeder Kredit abgeschnitten und nun
stirzen sich die kundigen Thebanet in sinnloser Wut auf
das Opfer. Eine Rettung erscheint ausgeschlossen, da die
durch das rucksichtlose Draufgehen verursachten Anwalts-,
Gerichts- und Gerichtsvollzieher-Kosten, die fast die Halfte
der Forderung ausmachen, diese nicht mehr zulassen. So
auch in diesem Falle. Der Hauptlieferant verlangte zu-
néchst, unter ausdrucklicher Zusicherung eines weiteren
Kredits in dem bisherigen Umfange, als Sicherheit fir die
bestehende Schuld die Uebereignung der Geschéfts-
einrichtung und des gesamten Lagerbestandes und erhielt
auch beides. Der Inhaber des Geschéfts tat es im Ver-
trauen auf die ihm zugesicherte Kreditgewdhrung und in
der Hoffnung, dadurch vielleicht seine Existenz zu retten.
Sobald aber der famose Lieferant den scnriluichen Vertrag
in Handen hatte, verweigerte er die Gewadhrung des zu-
gesicherten Kredits. Der betreffende Inhaber, der sich
redlich abmihte seine Position zu halten, und bei
anderen Glaubigern weitgehende Zugestandisse erhielt,
kaufte trotzdem bei demselben Lieferanten gegen so-
fortige Bezahlung weiter und trug auch die alte
Schuld, wegen der die Uebereignung der Geschafts-
einrichtung erfolgt ist, bis auf einen kleinen Rest ab.
Als es soweit war, dass der betreffende Geschéftsinhaber
wieder geordneten Verhdltnissen nahe war, und dartber
auch nicht mehr der geringste Zweifel herrschte, traten
die Konkurshydnen in Tatigkeit. Um einen geordneten
Rechtsweg zu sparen, bei dem sie vielleicht den kirzeren
ziehen mussten, erwirkten sie durch Hinterlegung der
erforderlichen Summen Arrestbeschlisse und liessen das
Lager durch den Gerichtsvollzieher auspfanden und ver-
siegeln. Die Katastrophe war da. Eine Rettung war
ausgeschlossen, da zur Abwendung der Arreste die Hinter-
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legung einer Summe notwendig war, die der Betreifende
nicht aufbringen konnte. Der Versteigerungtermin wurde
auf 14 Tage spater angesetzt. In diesem Stadium
der Angelegenheit versuchte der Schuldner, in der Hoff-
nung auf einen Zwangsvergleich, einen Konkurs anzu-
melden und hat auch einen dahingehenden Antrag beim
Gericht gestellt. Der Antrag wurde aber abgelehnt mit
der Begrundung, dass der Hauptglaubiger und noch zwei
weitere Firmen bereits davor beim Gericht erklart hatten,
es sei nicht so viel Masse vorhanden, um einen Konkurs
durchzufiihren, dass dieserhalb auch der Gerichtsvollzieher
befragt wurde wund sich in demselben Sinne aus-
gesprochen hatte. Das Warenlager betrug zu dieser Zeit
reichlich 8000 M, die Aussenstande etwa 2000 M.
Nun liess auch der |Inhaber den Dingen ihren
Lauf. Das Lager wurde zwangsweise und einzeln ver-
steigert und nicht etwa im Geschéfislokale selbst, was ja
aus naheliegenden Grunden am vernlnftigsten gewesen
ware, sondern in einer weitab entlegenen Wirtschaft, der
Stammkneipe des Gerichtsvollziehers. Die Sachen wurden
auf einem offenen Wagen vier- bis funfmal nacheinander
durch den Pfandgehilfen, einem Mittelding zwischen
Stromer und Trodler, nach dem Pfandlokale ohne jede
Aufsicht geschafft, wobei sehr viele Gegenstéande unter-
wegs vom Wagen ,heruntergefallen® sein sollen, wie
glaubwuirdig versichert wurde. Der Versteigerungerlds
betrug etwa 1200 M, die Versteigerungkosten etwa 200 M.
Der Gerichtsvollzieher, der beim Gericht angegeben hatte,
die Masse wirde nicht einmal die Konkurskosten decken,
schien demnach ein sehr grosses Interesse daran zu haben>
den Einzelverkauf selbst vorzunehmen. Auch dass die
Waren nicht an Ort und Stelle verkauft wurden, wobei
der Erlds trotz der Schleuderpreise mindestens das Doppelte
ergeben haben wirde, deutet am das V orhandensein dieses
Interesses hin. Aber dann wéare es auch nicht moglich
geworden, dass mancher gute Bekannte ein Fass Schmalz
und &hnliche Waren, die fur den Handler bares Geld
bedeuten, und auch im Versteigerungfalle ihren Preis
halten, einfach fur ein Butterbrod erstanden hétte. Auch
jene zweite Sorte Konkurshydnen wére nicht auf ihre
Rechnung gekommen, die sich stets an die Fersen des
Gerichtsvollziehers heftet und die ein merkwirdig feines
Gefuhl dafir hat, wenn ein Unberufener die Preise in dre
Hohe treiben wollte. Und merkwirdig: Bei all diesen
faulen Sachen lésst sich keiner von jenen Glaubigern
blicken, die es erst mit dem Halszuschniren so eilig
hatten. Man gewinnt fast die Ueberzeugung, dass fur
diese Leute die Vernichtung einer Existenz eine Art
sportlicher Veranstaltung ist, an der sie sich innerlich er-
gOtzen. Unter denV ersteigerungkosten waren hier auch einige
Posten fur Aushilfpersonen zu finden, die bei der drei
Tage wahrenden Versteigerung mitgeholfen haben. Drei
Personen kommen in Frage, die je 8 M fur jeden halben
Tag erhielten. Das waren die Ehefrau des Geiichtsvoll-
ziehers und seine beiden minderjahrigen Sohne. Eine
héchst merkwirdige Geschichte. Es wird auch erzahlt,
dass der betreffende Gerichtsvollzieher, der diese Praktiken
bei allen &hnlich liegenden Féllen anwendet, sehr reich
und Besitzer mehrerer Hauser sei. Damit war die Tragddie
beendet. Der Besitzer des Geschafts wurde in ganz
frivoler und riicksichtloser Weise seiner Existenz beraubt,

er muss sich sein Lebenlang mit der ganzen Schuldenlast
herumschleppen, weil das Lager gegen jede Ordnung uni
Sitte buchstéblich geraubert wurde und weil die Konkurs-
hyanen fir sich einen rechtswidrigen Gewinn herauszu-
schlagen suchten. So ungefahr spielen die Dinge sich.
allerorten téaglich ab. Das Material, das mir vorliegt, ist
schier unerschopflich. Hier ist eine Abhilfe durch Auf-
klarung der kleinen Gewerbetreibenden dringend nétig,
und die faulste Eiterbeule am Organismus des mittleren.
Handels- und Gewerbestandes harrt der Beseitigung.”

Goaiken Ubher den Gadmarkt

Die Reichsbank hat ihren Diskontsatz nunmehr auf
4°/0 herabgesetzt und damit die Anpassung ihrer offiziellen
Rate an ihren Status sowie an die Verhaltnisse des offenen
deutschen Geldmarktes vollzogen. Kurz vorher ist die-
Osterreichisch-ungarische Bank auf 4V A, gegangen. Man
kann heute den Eindruck haben, dass die Salze der
europaischen Notenbanken nach der ganzen Serie der
Erméssigungen im Einklang mit den tatséchlichen monetéaren
Verhéltnissen steheD, und die Aera der Reduktionen durfte
daher fur einige Zeit abgeschlossen sein. Allein die Rate
von 3V20o bei der Bant von Frankreicll scheiQt EOch
nicht der allméhlich auch in Frankreich zum Durchbruch
gekommenen Abundanz angepasst zu sein, und es ist nicht
unwahrscheinlich, dass in kurzer Zeit auch das franzdsische
Institut noch weiter heruntergeht und auf den schon lange
Zeit nicht innegehabten Satz von 3% zurlickkehrt, der
dort in reguldren Zeiten das normale Niveau bedeutet.
Eine Vorhersage Uber die Gestaltung des franzdsischen
Diskonts ist aber jetzt schwieriger denn je, da, wie wir
hier schon ofters betonten, in den letzten Jahren bei der
Handhabung der Diskontpolitik der Banrjue de France
Faktoren, die ausseihalb der wirtschaftlichen Geschehnisse
liegen, in steigendem Masse mitsprechen.

Am heimischen Markt hat sich die Lage nach dem
Ultimo, wie wir schon in unserer letzten Betrachtung als
wahrscheinlich hinstellten, etwas verschoben. Das ueber-
angebot an téglichem Gelde hat bedeutend nachgelassen
und die Geldnehmer sind gendtigt, trotzdem der Ultimo
nun schon einige Zeit zuriickliegt, 31 2—4% fiir tagliches
Geld zu bewilligen. Wie stets an besonders abundanten
Terminen hatte sich die Borse am Ultimo vielfach nur
kurzfristig versorgt, ausserdem bringt die stetig zunehmende-
Aktivitat der Spekulation am Kassamarkte eine nicht
unbetréchtliche Vermehrung des Bedarfs. Demgegenuber
sind aber die Banken nicht mehr so flissig wie im Januar,
da sie die Konsortial- Einzahlungen auf die neuen preussischen
Schatzscheine bereits in giossem Umfange, weit Uber das
Mass des am 31. Januar geforderten Minimalbetrages hin-
aus, geleistet haben. Das eigentliche Geldreservoir ist
daher jetzt die Seehandlung, die aber naturlich fur einen
grossen Teil der Geldnehmer ihrer speziellen Bedingungen
wegen nicht in Frage kommt. Es ist anzunehmen, dass
gegen Mitte des Monats, wenn die Zeichner die zugeteilten
Sticke ganz oder teilweise abnehmen und aus diesem
Anlass aus der Provinz wieder grossere Summen nach
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Man notiere auf seinem Kalender vor:J)

Dusseldorfer Borse. — Ironmonger-Berichr.
— MedioliquidationBriissel. — Deutsch-
lands Branntwein- u. ZuckerStatistik.

Dekadenausweis Luxemburgische

Prinz-Heinrich-Bahn. — G.-V.: Ber-

liner Waschefabrik Gebr. Ritter, Zucker-

fabrik Genthin.

Bankausweis New York. Pramien-
erklarung Paris. — G.-V.: Maklerbank
in  Hamburg, Hannoversche Bank,
Ottensener Bank, Stock & Co., Spiral-
bohrer Werkzeug- u. Maschinenfabrik,
Kollmar & Jourdan Akt.-Ges., Aktien-
spinnerei Aachen, Ver. deutsche Petro-
leum-Akt.-Ges., Held&FranckeAkt.-Ges.,
Bremer Rolandsmihle, Mechanische
Baumwollweberei Kaufbeuren, Magde-
burger Hagelversicherung-Ges., Akt.-
Ges. f. Wagenbau vorm. J. Neuss i. L.
— Schluss der Umtauschfrist Brauerei
z. Felsenkeller, Einreichungfrist Aktien
Granitwerk Steinerne Renne.

Essener Borse. — Reichsbanhausioeis. —
Medioliquidation Paris. Dekaden-
ausweis Franzosen, Lombarden.
G.- 7.: Deutsche Hypothekenbank Berlin,
Kammgarnspinnerei Gautzsch, Krefelder
Seidenfarberei, Maschinenbau-Akt.- Ges.
vorm.Swiderski,Neu-Guinea-Compagnie.

Disseldorfer Borse. — G.-V.: Bank des
Berliner Kassenvereins, Aktienbauverein
U. d. Linden, Bremer Jutespinnerei und
Weberei, Vogtlandische Tiillfabrik.

Zahltag Paris. — Dusseldorfer Borse. —
G.-V.: Rheinisch-Westfélische Boden-
creditbank Coln, Crefelder Baumwoll-
spinnerei,KdlnischeHagelversicherungs-
Ges.. Troponwerke Milheim-Rhein.

Essener Borse. Ironage-Bericht. —
Bankausweise London, Paris. — G.-V.:
Bayerische Bodencredit-Anstalt, Kieler
Creditbank, Aktienbau-Gesellschaftwer-
derscher Markt, Mechanische Baumwoll-
spinnerei Augsburg, Preussische Hagel-
versicherungs-Ges.

Dusseldorfer  Borse. Ironmonger-
Bericht. — G.- V.: Mitteldeutsche Gummi-
warenfabrik Peter, Hubertus Braun-
kohlen Akt.-Ges., Roland Linie Bremen,
Allgemeine H&auserbau-Akt.- Ges., Me-
chanische Weberei Fichtelbach, Fabrik
landwirtschaftlicherMaschinenF.Zimmer-
mann & Co., Hammersen Akt.-Ges.
Osnabriick, Altonaer Hochseefischerei
Akt.-Ges. — Schluss der Einreichung-
frist Aktien Consolidiertes Braunkohlen-
werk Marie.

Freitag,
13. Februar
5%

Sonnabend,
14. Februar

5%

Montag,
16. Februar

57s %

Dienstag,
17. Februar

57s %

Mittwoch,
18. Februar

574%

Donnerstag,
19. Februar

Kl 4%

Freitag,
20. Februar

b8

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle far ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. iber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten miissen. In Kursiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in
iBerlin vom selben Tag des Vorjahres.
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Bankausweis New York. — G.-V.: War-
schau-Wiener Eisenbahn, Preussische

Pfandbrief-Bank, Hildesheimer Bank,

Braunschweig - Hannoversche  Hypo-
Sonnabend, thekenbank, = Sachsische Bodencredit-
21. Februar

anstalt Dresden, Schlesische Portland-
Cementfabrik Groschowitz Oppeln, Me-
chanische Weberei am Mihlbach,
Kammgarnspinnerei Schedewitz, Bau-
Gesellschaft Kaiser-Wilhelmstrasse.

574-53/s %

Ausserdem zu achten auf:
Abschliisse der Banken, Geschaftsberichte
der  Hypothekenbanken,  Abschluss
Gelsenkirchen.

Zulassungantrage (in Mill. At)\

Berlin: 425 472% Ungarische Staats-
anleihe, 0,9 Aktien .Starkezuckerfabrik
Koehimann, 7 4°/o Hallesche Stadt-
anleihe, 30 Vorzugsaktien Deutsche
Uebersee-Elektrizitats-Ges. Munchen:
6 4°/0Augsburger Stadtanleihe. Essen:
6 neue Aktien Deutsche Kaliwerke.
Bremen: 4 5% Obi. Gewerkschaft
Vesta. Dresden: 0,5 neue Aktien
Porzeilaufabrik C. M. Hutschenreuther.

Verlosungen:

20. Februar: Congo 100 Fr. (1888),
3% Pariser 400 Fr. (1910). 22. Febr.:
3% Credit foncier de France Komm.-
Obl. (1906, 1912).

Berlin strémen, eine Erleichterung eintritt. Im Zusammen-
hang mit der eben geschilderten Verknappung hélt sich
auch der Privatdiskont etwas steifer und hat das Niveau
von 3% wieder Uberschritten. Es macht sich hier geltend,
dass die Seehandlung nicht mehr wie im vorigen Monat
als Wechselkaufer im Markte ist, da die in der Haupt-
sache angebotenen Sichten mit ihrem Veifall im néachsten
Quartal dem Institut nicht konvenieren.

Auch in London hat sich in der letzten Woche ein
leichtes Anziehen der Sétze im offenen Markte geltend
gemacht, ohne dass es eigentlich zu einer Verknappung
der Mittel gekommen wére. Aber die Verschlechterung
der Position der Bank von England in dem Wettbewerb
um das ankommende Gold, auf die wir neulich hinwiesen,
veranlasst doch die Diskonteure zu grdsserer Zuriick-
haltung. Der Kontinent hat sich bei der letzten Barren-
auktion in einem seit langer Zeit nicht beobachteten Um-
fange beteiligt, so dass die Bank von England schliesslich
ganz ausscheiden musste. Der kontinentale Kaufeifer
brachte es schliesslich auch zu Wege, dass der Barren-
preis. nach langer Pause wieder die Standardbasis von
—.77/9 Uuberschritt und auf 77/91s stieg. Die Reflek-
tanten waren in der Hauptsache Indien, Frankreich, Hol-
land und Oesterreich. Die Stellung der englischen Devise
hat inzwischen nach der letzten Verschlechterung, die dem
Kontinent eine so starke Beteiligung an den Goldkaufen
ermdglichte, noch keine Wertsteigerung erfahren, so dass
auch fir die néachste Zeit damit zu rechnen ist, dass die
Bank von England bei der Bewerbung um das Produktions-
gold ausgeschaltet wird. Bei der starken Position des
Instituts kann diese Tatsache aber zunéchst als unbedenk-
lich angesehen werden.



Die russische Valuta hat in der abgelaufenen Woche
voribergehend eine recht bedeutende Kurssteigerung zu
verzeichnen gehabt, die auf starken franzésischen Rimessen-
bedarf fur Petersburg zutiickzufihren war. Man nimmt
an, dass diese Anschaffungen in der Hauptsache zur Er-
ledigung der den Putilowwerken zu gewahrenden Vor-
schiisse vorzunehmen war. Die kurze Dauer der Be-
wegung. der nach einigen Tagen bereits wieder ein Riick-
schlag folgte, deutet jedenfalls darauf hin, dass es sich
um eine Spezialtransaktion handelte. Ob diese gerade
mit der Putilowaffare im Zusammenhang gebracht werden
kann, ist aber immerhin fraglich. Der Kursstand der
russischen Valuta ist jetzt am deutschen Markt -wieder
etwas unter die Goldparitat gesunken, bei der noch immer
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angespannten Lage des russischen Geldmarkts aber, die
vermutlich fortdauernde Anlagen in Russland zur Folge
haben wird, durfte mit einem starken Rickgang in der
nachsten Zeit kaum zu rechnen sein.

In Ungarn steht jetzt die Ausgabe von 500 Millionen
Kronen 412% ungarischer Rente bevor, die teilweise auch
auf dem deutschen und englischen Markt untergebracht
werden soll. Da der zu erwartende Ausgabekurs und die
immer noch gunstige Position der Anlagemarkte in Deutsch-
land und England eine gute Beteiligung dieser Lander
erwarten lassen, wird man auch fur die Kronenvaluta in
der Folgezeit ein ziemlich hohes Niveau weiter voraus-
sehen durfen.

Justus.

Plutus-Archiv.

QParen U b

Seide.)

Die aus der Schappe- und Florettspinnerei her-
vorgegangenen

Garne werden meist metrisch gehaspelt uni
numeriert. Sie fuhren im Handel verschiedene Be-
Zeichnungen, je nach Qualitat des Rohmateiials,
Verarbeitung und auch wohl Verwendungsart des
Garns. Unter

Phantasiegarn versteht man ein aus dem
besten und reinsten Abfallmaterial gesponnenes
Florettgarn, unter

Schappe im engeren Sinne ein normales, gutes
Garn, wahrend

Galettegarn ein Garn, das aus geringeren
Kokons gesponnen ist, andeutet. Bezeichnungen
wie ltalia-, Germaniagarn deuten auf Ort und Name
der Spinnereien; Namen wie

Piidschgarn, Nahgarn, Stickgarn und
Strickgarn deuten auf die Verwendung. Endlich
teilt man auch die Schappegarne nach

Qualitaten in electa, extrafein, sublime, prima

1) Siehe Plutus Jahrg. 1913 S. 827, Jahrg 1914 S. 86, 106, 125.

unb

(Schluss)

usw. ein. Die der Kammaschine der Florett- oder
Schappespinnereien entnommenen Abfélle, sogenannte
Bourette oder Seidenwerg werden unter besonderer
Behandlung zu , , A,

Bourettegarn verarbeitet, manchmal allein,
oftmals auch mit Wolle oder Baumwolle gemischt
Endlich findet auch, wie bei der Wolle, so auch
bei der Seide_eine

Verarbeitung der Lumpen zu Garn statt,
das als sogenannte

Seiden-Shoddy bekannt ist.

In Deutschland waren nach der Produktions-
Statistik fur 1907 41 Seidenspinnereien darunter
6 Bourettespinnereien, vorhanden, ~die Uber 0J )ol)
Spinnspindeln und 65 318 Zwirnspindeln veifugten.
An einfachen Florett-Seiden-Gespinsten  oder
Schappe fur eigene und fremde Rechnung wurde
1115000 kg in dem betreffenden Jahre erzeugt,
wéahrend der

Verkaufswert der Jahreserzeugung fur
eigene Rechnung an einfachen Florett-Seiden-Ge-
spinsten sich auf 8 408 000 M stellte.

(Entscheidungen des Berliner Kaufmannsgerichts.)

§ 71 Ziffer 4 HGB.

Der vom Prinzipal dem Angeklagten ge-
machte Vorwurf der ,bewussten Lige“ kann
durch die Umstande entschuldigt sein. Der Klager,
der sich in gekundigter Stellung befand, hat diese sofort
aufgegeben, weil er sich vom Beklagten grob beleidig
fuhlte” Er war wiederholt, allerdings mit Zustimmung des
Beklagten, vom Geschaft foDgeblieben, angeblich, um sich
eine neue Stelle zu suchen. Eines Tages schrieb er etwas
im Komtor. Da sagte der Beklagte zu ihm, er solle nicht
seine private Angelegenheiten, sondern seine geschéftlichen
Arbeiten erledigen. Jener erwiderte, er arbeite geschah.
zeigte aber nicht den Zettel, auf den er schrieb, sondern
steckte ihn ein. Der Beklagte machte ihm hierauf den

Vorwurf, das sei eine bewusste Luge. Das Gericht ent-
scheidet, dass der Klager keinen wichtigen Grund gehabt
habe, die Stellung ohne Einhaltung der Kundigungfnst
aufzugeben. Der Beklagte habe sich infolge des \ erhaltens
des Klagers in erregter Stimmung befunden. Dieser sei
in der letzten Zeit beinahe jeden Tag weg gewesen, ob
begriindeterweise oder nicht, brauche nicht untersucht zu
werden. Namentlich habe er den Beklagten dadurch ge-
reizt, dass er den Zettel nicht gezeigt habe. Der Beklagte
habe auf die Vermutung kommen missen, dass er ihm
nicht die Wahrheit gesagt habe. Daher liege nicht eine
so grobe Beleidigung vor, dass er sofort die Stellung
habe aufgeben durfen. (Urteil der Il. Kammer vom
26. Jan. 1914.)
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Zeitschrift fur Handelswissenschaftliche For-
schung. Herausgeber E. Schmalenbach, Professor
der Handelstechnik an der Handelshochschule in Kéln.
8. Jahrgang, November 1913, 2. Heft. Bezugspreis fir

das Halbjahr 6,00 c//. Monatlich ein Heft. Leipzig,
Verlag G. A. Gloeckner.
Die Arbeiterkontrolle. Von J. H obmann. — Der

Quartalsausgleich der Reichsbank. Von E. Schmalen-

bacb.

3. Heft: Die Organisation und Buchhandlung
Privatbank mit 20 Angestellten. Von Carl Ernst Plalzer.
Vereinfachung von Kontokorrentbuchungen. Von
Handelsschuldirektor Oberbach.

Gutachten der Aeltesten der Kaufmannschaft von
Berlin Uber Gebrauche im Handelsverkehr. Neue
Sammlung. Dritter Band. Im Auftrdge des Aeltesten-
Kollegiums. Herausgegeben von Prof. Dr. Max Apt,
Syndikus der Korporation der Kaufmannschaft von
Berlin. Preis brosch. 6,00 M. Berlin, Carl Heymanns
Verlag.

Handelsgebrauche allgemeiner Natur. — Handelssland.
— Handelsge jellschaften. — Handelsgeschafte, — Bank-
und Borsenwesen. Wechsel- und Scheckverkehr.
Schiedsgericht, Konkurs- und Prozessverfahren. — Ge-
brduche in den einzelnen Handelszweigen. — Geschéfts-
bedingungen und Schiedsgerichtsordnungen.
Volkswirtschaftliches Jahrbuch der Stahl- und

Eisenindustrie einschliesslich der verwandten In-
dustriezweige. Zweiter Jahrgang 1913/14. Herausgegeben
von Dr. H. E. Krueger. Preis brosch. 7,00 M, elegant
geb. 8,00 M. Wien, Berlin, London, Verlag fur Fach-
literatur, G. m. b. H.

Chronologie des Organisationswesens der Stahl- und

Eisenindustrie. — Fachverbande, Arbeitgeberverbénde, Be-
lufsgenossenschaften und verwandte Organisationen in der
deutschen Stahl- und Eisenindustrie. — Das gewerbliche

Vereinswesen. — Handelskammern und Handwerkskammern
als Interessenvertretungen der Stahl- und Eisenindustrie.
— Das Pressearchiv eines Metallindustriellen-Verbandes. —
Die Lohnstatistik in Arbeitgeberverbdnden der Metall-
industrie. — Die Buchfuhrung im Arbeithachweis. — Zu
den sozialpolitischen Forderungen der Arbeiter in der
Schwereisenindustrie. — Deutscher Stahlwerksverband. —
Die United States Steel Corporation. — Die Osterreichische
Eisenindustrie und das Eisenkartell, — Englische Angriffe
gegen das deutsche Eisenhiuttenwesen. — Die volkswirt-
schaftliche Bedeutung des Eisenbahnverkehrs. Zur
Wirtschaftstatistik der Stahl- und Eisenindustrie. — Zur
Frage der Festschriften von Industriewerken. — Aus der
Literatur Uber die Stahl- und Eisenindustrie 1911/13. —
Aus der volkswirtschaftlichen Literatur der neueren Zeit.
Die Bank. Monatshefte fur Finanz- und Bankwesen,
Herausgeber Alfred Lansburgh. November 1913.
11. Heft. Preis des Einzelheftes 1,50 Berlin W.,
Bank-Verlag, Mansteinstrasse 9.

Die kleinen Noten der Reichsbank. Von Alfred
Lansburgh. — Die halboffentliche Unternehmung. Von
Dr. Felix Pinner. Diesel. Von Ludwig Esch-
wege. — Die Wertberechnung in der deutschen Aussen-
handelsstatistik. Von Dr. Hermann Zickert.
Zeitschrift fur Handels-Wissenschaft und Handels-

praxis. Mit dem Beiblatt Der Kaufmann und das
Leben. Herausgeber der Zeitschrift Dr. Hermann
Rehm, Dr. H. Nicklisch, Dr. Georg Obst, Re-
gierungsrat Prof. A. Schmid. Herausgeber des Bei-
blatts Dr. Arthur Schroter. 6. Jahrgang, Novemb.

1913, Heft 8. Preis vierteljahrlich 3,50 Verlag
von Carl Ernst Poeschel in Leipzig.
Das neue Akkordmeistersystem. Von Dr. Georg

Obst, Leipzig.

Entwicklung und gegenwartige Ord-

nung der handelswissenschaftlichen Studien an der Uni-
versitat Zirich 1903—1913. Von Prof. G. Bachmann,
Zurich. Ist der ,Vortrag auf neue Rechnung“ bei
Aktiengesellschaften usw. tantiemenpflichtig oder tantiemen-
frei im Sinne der 88.237 und 245 des Handelsgesetz-
buches? Eine Erwiderung von Bankprokurist von Otto
Seipp, Darmstadt. — Finanzierungkunst. Von Redakteur

Artur Lauinger, Frankfurt a M. — Beiblatt. Die
wirtschaftliche Erschliessung Koreas. Von Dr. Fritz
eineW ertheimer, Berlin. — Die Lage der deutschen Konsuln

und Handelssachverstandigen. Von Willy Brachvogel
Berlin. — Handelsbeziehungen zwischen Deutschland und
Brasilien. Von Dr. Th. Kreuzkam, Berlin. Vom
Konsumenten und seinem Einfluss auf die Volkswirtschatft.
Von llse Miuller-Oestreich, Berlin.
Studien zur Entwicklung und Typenbildung von
vier rheinisch-westfalischen Provinzaktien-
banken. Von Dr. Friedrich Wilh. Klinker.
Heft 22 der Volkswirtschaftlichen Abhandlungen der
badischen Hochschulen. Preis brosch. 4,20 M. Karls-
ruhe i. B. 1913. Braun’sche Hofbuchdruckerei u. Verlag.
Aktienbanken und Industrie im allgemeinen nach Auf-
hebung des Konzessionszwanges der Aktiengesellschaften.
Der Einfluss der wirtschaftlichen Verhéltnisse eines
bestimmten Landes auf die Typenbildung seiner Banken. —
Beispiele fur diese Typenbilducg. Kur/er Ueberblick
Uber die wirtschaftlichen Voraussetzungen Rheinlands und
Westfalens und die Stellung des Schaaffhausenschen Bank-
vereins vor Aufhebung des Konzessionszwanges der
Aktien- und Aktien-Kommandit-Gesellscha'ten durch die
Novelle zum Handelsgesetzbuch. — Darstellung der Ent-
wicklung von vier rheinisch-westfélischen Provinzaktien-
banken. — Vergleich der vier Banken und Ergebnis der
Untersuchung. — Die allgemeinen Gesichtspunkte der Ver-
gleichung. Die &usseren Vergleichsmomente. Die
inneren Vergleichsmomente. Die Abhaugigkeitfrage
von der berliner Grossbank als Vergleichsmoment. — Die
Typenbildung der vier Banken.

Kurstabellen der Sachsischen B6rsen. Zusammen-
stellung der monatlichen und jahrlichen
hdéchsten, niedrigsten und Kurse von allen
an den Bo6rsen von Dresden, Leipzig und
Zwickau gehandelten Wertpapieren, Sorten
und Wechseln. Anmerkungen UUber Kapital,
Reserven, Zinsen und Dividenden. |Ill. Jahrg.

1913. Preis 4,— M. Berlin, Leipzig, Hamburg. Januar
1914. Verlag fur Borsen- und Fmanzliteratur A.-G.
Die deutsche Hausindustrie. Von Heinrich Koch
S. J, Zweite, bedeuteud erweiterte Auflage. Drittes
bis fiuinftes Tausend. Preis geb. 3,— M. M.-Gladbach

1913, Volksvereins-Verlag G. m. b. H.

Begriff und Einteilung der Hausindustrie. Die
Entstehung der Hausindustrie. Umfang der Haus-
iudustiie in Deutschland. — Wirtschaftliche und soziale
Bedeutung der Hausindustrie. — Staatshilfe. — Selbsthilfe.
— Zustande in der Hausindustrie. — Volkswirtschaftliche
und soziale Hilfe von aussenstehenden Kreisen.
Die Jugend. Vortrdge fur Jugendvereine.

Charakterbildung. Ladenpreis geh. 1,— M.
Gladbach 1913, Volksvereins-Verlag G. m. b. H.

Charakteranlagen. — Die Fiegeljahre. — Die Ursachen
der Verstimmungen im Jugendleben. — Die geféhrlichste
Klippe. — Die Phantasie. — Jugendlicher Wankelmut. —
Willensenergie. Menschenfurcht. Die offentliche
Meinung. — Die Lektire. — Das Geld. — Das Wirts-
haus. — Die Sonn- und Feiertage. — Die Freundschaft.
Der Anstand. — Die Dankbarkeit. — Gemeinsirn. —_Eure
Eltern. _ Der Priester. — Berufskenntnisse. — Religidse
Kenntnisse. Menschenkenntnis. Das Madchen. —
Wie junge Leute unglaubig werden. -- In der Fremde-

Nr. 3

M.-
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Generalversammlungen.

(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-
termin fur die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist der
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen samtlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

; Holzindustrie Albert Maassen A.-G. i. Liqu, Dussel-
A.-G. Clevenaris, Cleve, 21.2., 18.2.,, 4.2. - ' >
A.-G. Fuldaer Actiendruckerei, Fulda, 18.2., —, dorf, 25'2" 22.2, 3.2 - Howaldtswerke, Kiel,

31.1. + A.-G. Lichtenberger Wollfabrik, Berlin, 27.2, 24.2', —. . y P
26 2 —, 4.2. « Actienméalzerei Neustadt a. d.H., Kammgarnspinnerei Disseldorf, Dusseldorf,
Neustadt a. d.Hardt 24.2. 20.2.. 2.2. « Actien- 28 2 20.2, 6.2. « Kammgarnspinnerei Schedewitz
; ; e ) y a2 op A.-G, Dresden, 21.2, —, 2,2. + Konigsberger
ziegelei Bayreuth, Bayreuth, 2.3, 26.2, 2.2. - D fer-C : A -G Kéniash 26. 2
Actien-Ziegelei Munchen, Miinchen, 26.2,, 21.2., zgrgpeg-zompa%r]le_ berger H onlgs’erhg, Zeitund
3 2.» Actien-Zuckerfabrik Schdppenstedt, Schop- . Lt onigsberger artung’sche ~ Zeitung
penstedt, 18.2., —, 31.1. « Ahlener Bankverein und' Verlags_druckerel, Gesellschaft auf Actien,
A.-G., Ahlen, 26.2., 19.2, 31.1. =« Alkaliwerke Kénigsberg i. Pr, 25.2, 22.2, 2 2. .-
Ronnenberg, Hannover, 26.2., 23.2, 2.2. « Allge- H. W. Lange & Co. A.-G, AItona_a._E, 28.2.,
meine  Elsassiscbe  Bankgesellschaft,  Strassburg, 25.2, 4.2. « Leipziger Baubank, Leipzig, 23.2,
25.2, 21. 2, 2. 2. « Altonaer Hochseefischerei A.-G., — 30 1 - Leipziger Baumwollsplnr)er_el, Leipzig-
Altona 20.2., 19.2., 4.2.  Anklamer Bergschloss- Lindenau, 24.2, 21.2,, 28.1. - Leipziger Baum-
brauerei A.-G, Anklam, 28.2, 25.2, 4.2. + Augs- Wollweberei, Leipzig-Lindenau, 24.2, 21.2, 28.1.
burger Kammgarnspinnerei, Augsburg, 25.2 * Leipziger C'en'tral-Vlehmar_k_tsbank, Leipzig, 22.2.,
23 1 ’ ' ’ ' —, 31.1. « Leipziger Immobiliengesellschaft, Leipzig,
T . . 232 — 291 -« Lindener Eisen- und Stahlwerke
. Bauund AnsiedlungeA-G. Frankturi am,  A-G. Hamnover, 26.2, 232, 20.1. '« Lippspringer
252 232 311 e« B snnische Bank Frei Holzwarenfabrik A.-G, ITlppsEIrlnge, 25.2, 22.2,
o 232 P, ergmanglszc e Aagl 'ZI'lIJ "e'd' ko A T«Whinricrht» Ti«ipnhahn-Gesellschaft A.-G.,
erg,” Freiberg, .2, —, 6.2. -« eich- un ;
Appretur-AnstaIIIEen A.-C?],'ml)_auban,d 26. 2, ﬁ?’ 2,f f’)i Berllpﬂ'aglc?égerGérZ'\/ig%%'arktbank, Magdeburg, 23.2,
¢ Bremer Vulkan, Schiffbau und Maschinenfabri 21.2, 3.2. « Mars-Werke A.-G, Nirnberg-Doos,
Vegesack, Bremen, 5.3, 2.3, 5.2. + F. Bruck- 23.2, '16.2.,, 9.1. » Maschinenbau-A.-G. vorm.
mann A.-G, Munchen, 24.2, —, 3.2 Ph. Swiderski, Leipzig, 16.2, —, 31.1. « Mech.

Central-Verkaufscomptoir von Hintermauerungs- Baumwollspinn- und Weberei Kempten, Kempten,

steinen, Berlin, 26.2, 20.2, 31.1. « Chamotte- 26 2, 22.2, 26.1. + Memeler Kleinbahn-A.-G,
und Klinkerfabrik Waldsassen A.-G, Waldsassen Memel, 26.2, 22.2, 31.1. + Mietheim A.-G,

(Bayern), 27.2, 23.2, 4.2. e+ Chemische Fabrik Frankfurt a. M, 25.2, —, 29.1. Mmdener
A.-G, vorm. Carl Scharff & Co, Breslau, 23.2, Strassenbahn-Gesellschaft, Minden, 23.2, 21.2., 3.2
20.2, 28.1. + Cimbria Holzhandlung und Kalk- « Munchener Eggenfabrik A.-G. vorm, itscher

brennerei A.-G, Apenrade, 28.2, —, 3.2. + Con- & Steffan, Minchen, 28.2, 26.2, 2.2
sumverein Schwientochlowitz A.-G, Schwientochlo- Neue Karlsruher Schiffahrts-A.-G, Karlsruhe-
witz, 24.2, 19.2, 31.1. Hafen, 27.2, , 5.2. « Neue VorschuB3-Anstalt,
Deutsch-Spanische  Immobilien-Ge's., Barmen, Furstenberg i. M, 26.2, —, 5.2. « Neustadter
20.2, —, 5.2. « Deutsche Hypothekenbank, Mei- Bank, Neustadt i. Sa, 27.2, —, 4.2
ningen, 23.2, 17.2, 29.1. < Deutsches Schauspiel- Obereichsfelder Kleinbahn A.-G, Mihlhausen
haus A.-G, Hamburg, 21.2, 19.2, 31.1. i. Thar, 26.2, —, 6.2. « Oberschlesische Port-
.Elbe*“ - Dampfschiffahrts - A.-G, Magdeburg, land-Cementfabrik, Oppeln, 28.2, 24.2, 29.1. -
26 2 —, 6.2. ¢« Elmshorner Dampfschleppschiff- Oppelner Portland-Cementfabriken vorm. F. W.
fahrts-A.-G, Elmshorn, 28.2, —, 5.2. e« Elsas- Grundmann, Oppeln, 27:2, 23.2, 27.1. < Optische
sische Palmose-Werkc A.-G, Kehl a Rh, 28.2, Anstalt C. P. Goerz A.-G, Berlin-Friedenau, 28.2,
—, 3.2. —, 6.2. < Osnabrucker Ziegelwerk A.-G, Osna-
Farberei und chemische Waschanstalt vormals briuck, 23.2, —, 6.2
Ed. Printz A.-G, Karlsruhe i.B, 21.2, 18.2, 31.1. Papenburger Schleppdampfrhederei, Papenburg,
* Fischerei-A.-G. Neptun, Emden, 21.2, 18.2, 19.2, —m 4.2. - Phonicia-Werke A.-G., Elster-
6.2. « Freiberger Bankverein A.-G, Freiberg i. Sa, werda, 23.2, 20.2, 27.1. < Portland-Cementfabrik
25.2, —, 2.2. « Friedrichstadter Bankverein, vorm. A. Giesel, Oppeln, 28.2, 25.2, 4.2. -
Friedrichstadt, 25.2, —, 2. 2 Preussische Central Boden-Credit-A.-G., Berlin,
R - ieti i 27.2, 25.2, 4.2.
19 zGerTGagla ngi).lium yverlé?as_\?érgéherﬁIneéﬁgé_lg' Radevormwalder Volksbank Garschagen & Co,
,Halensja*, Halle a. S, 25.2, —, 6.2. + Gogolin- Kommanditgesellschaft auf Actien, Radevormwald,
Gorasdzer Kalk- und Cement-Werke A.-G, Bres- 20.2, —, 31.1. - Rauchwaren-Zurichterei ~und
lau. 25.2. 21.2. 3.2. « Gottschalk & Co. A.-G Farberei A.-G. vorm. Louis Walters Na'c'hf, Be_rlln,
Cassel 25.2 21.2 52 « E. A. Giinther & Sohn 28.2, 24.2, 6.2. + Rheinische Immobilien-Actien-
A.—G,’Berlin', 28.é, 232, 20.1. Bank, Coln, 27.2, 20.2, 4.2. - Roland-Linie
Halvor-Breda A.-G. fur Wasserreinigung, Appa- A.-G, Bremen, Bremen, 20.2, 17.2, 2.2 .
rate- und Dampfkesselbau, Berlin, 24.2, 21.2, 4.2. Séachsisch-Béhmische Portland—C__emept—Fabrlk
e F. H. Hammerseh A.-G, Osnabriick, 20.2, A.-G, Dresden, _26.2,._ 23.2, 5.2. « Séchsische :Car-
17.2, 2.2. + Hanseatische Jute-Spinnerei und tonnagen-Maschinen-A.-G, Dresden-A, 24.2., 2.2,
Weberei, Bremen, 24.2, 21.2, 29.1.  Hartweizen- 31.1. + Séchsische Kammgarnsplnngrel, Chemnitz,
gries- und Teigwarenfabriken Homburg v. d. H. 26.2, 23.2, 31.1. « Sagebiels Etablissement A.-G,

(Gebr. Morr) und Lambrecht A.-G, Neustadt Hamburg, 21.2., 24.2, 5.2. - Sectkellerei von Chr.
a d. Hardt, 26.2, 20.2, 3.2 + Heldrunger Bank Adt. Kupferberg & Co, Kommanditgesellschaft auf

von Strutz, Scharffe, Dittmar & Co, Kommand_- Actien, Mainz, 21.2.,.—, 5.2. « Siegener Bank fir
Gesellsch. auf Actien, Heldrungen, 22.2, , 3.2 Handel und Gewerbe, Siegen, 27.2, 24.2, 3.2. -
« Hippodrom A.-G., Frankfurt a M., 25.2, 19.2, Sparbank Rosslau  A.-G, Rosslau, 28.2, 26.2,
22. 1. + Hochseefischerei Nordstern A.-G, Geeste- 4. 2.+ Spar- und Vorschussbank Hermsdorf, 21.2,
minde, 20.2, —, 3.2. Hohlglashittenwerke —, 2.2, + Spar- und Vorschussverein Aldingen

Ernst Witter A.-G., Coburg, 5.3, 2.3, 4.2. A.-G, Aldingen, 28.2, —, 3.2. « Spar- und Vor-



schuss-Verein fur das Kirchspiel Erfde, Erfde, 23. 2,
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Vereinigte Séage-

und Hobel-Werke R. Schaak

—, 23.1. - Suddeutsche Treuhandgesellschaft A.-G., & Co. A.-G. i Liqu., Memel, 24.2, 20.2., 14.1.
Minchen, 26.2., 19.2., 3.2. « Sulfit-Cellulose-Fabrik « Vereinsbank zu Frankenberg i. Sa.,, Frankenberg
Tillgner & Co. A.-G., Charlottenburg, 25.2., 21.2., i. Sa.,, 25.2., 21.2., 6.2. + Vereinsbank in Wismar,
31 1 Wismar, 23.2., —, 2.2. <+ Vincentius-Verein A.-G.,
Schleppschiffahrt auf dem Neckar, Heilbronn, Baden-Baden, 23.2., —, 6.2
23.2, —, 29. 1 Ernst Wasmuth Architectur-Verlag, Architectur-
Stahlwerk Mannheim, Mannheim,, 27.2., 22.2, Buchhandlung und Kunstanstalten A.-G., Berlin,
26. 1. 28.2t, 25:2., 6.2. « Wasserwerk Oppenheim, Oppen-
Tattersall am Kurfirstendamm A.-G., Berlin, heim, 28.2., 25.2., 2-2. +« Wegelin & Huebner,
24.2., 21.2, 21.1. « Traven-Dampfschiffahrtsgesell- Maschinenfabrik und Eikengiesserei A.-G., Halle
schaft, Lubeck, 19. 2., —, 2. 2: « Troponwerke A.-G., a.d S, 27.2, 23.2, 52 =+« Weseler Actien-Bau-
Berlin, 17.2., 14. 2., 2.2. Verein, Wesel, 26. 2., —, 31. L « Westfalische -Jute-
Unionbrauerei A.-G., Ddusseldorf, 26.2, 21. 2, Spinnerei und Weberei, Ahaus i. W., 26.2, —, 6.2
31.1. « Unionbrauerei A.-G., Karlsruhe, 28.2., 25.2., Zehlendorf-Grunewald A.-G., Berlin, 28.2., 21.2,,
2.2 5 2

Verantwortlich fuar den redaktionellen Teil: Hans Goslar in Oharlottenbnrg.

Aus der Geschaftswelt.

Die Mitteilungen In den folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit
der Redaktion und des Herausgebers.

Essener Mt-fInstalt in EssenRrée,

Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt,
Bochum, Borbeck, Bottrop, Dorsten . W.,
Dortmund, Duisburg, D.-Ruhrort, Gelsenkirchen,
Hamborn, Hattingen, Herne, Homberg a. Rh.,
Iserlohn, Linen a. d. Lippe. Mulheim-Ruhr,
Minster I. W., Oberhausen (Rhld.), Reckling-
hausen, Wanne, Wesel u. Witten.
Aktton-Kapital und Reserven 116 Mill. Mark.
Telegramm-Adresse: Creditanstalt. [5602
Fernsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, 195,
431, 535, 607, 611, 612. 742 und 644.

Im freien Verkehr ermittelte Kurse
vom 10. Febr. 1914, abgeschlossen 6 U hr abends.

Ge-  Ange-
sucht boten
Kohlen.

Adler bei Kupferdreh 4350 4450
Alte Haase......ooeeenn. 1475 1510
Blankenburg ................ 1850 1950
Brassert......oooooiiiiinnnnns 10400 10800
Caroline....cooceevvcveeeeeenns 2775 2975
Carolus Magnus 5700 6200
Constantin der Gr. . . . 50000 51700
Diergardt 2800 2900
Dorstfeld 10400 11000
Ewald ., 42000 45000
Friedrich der Grosse . . - 28000
Fiohliche Morgensonne 10000 12000
Gottessegen . . ... .. 2775 2925
Graf Bismarck............ - 65000
Graf Schwerin... 12500 13400
Heinrich. ..o 5400 5700
Helene & Amalie . ... 18700 19600
Hermann I/111 (3000Kuxe) 4925 5000
Johann Deimelsberg . . 7100 7400

30000 31200
16700 17200
29500 30000
18700 18900

Koénig Ludwig ............
Langenbrahm...
Lothringen

Mont Cenis...

Oespel........ 3200 3300
Rudolf...oieeiiiiiiees 450 550
Schiirb. & Charlottbg. . . 2300 2350
Trappe..cceeeeceeieenns 2225 2300
Trier (3000 Kuxe) .. .. 6800 6950
Unser Fritz............... 16800 17000
Westfalen (10000 Kuxe) 1375 1425
Braunkohlen.
Bellerhammer Brk. . 1800 1900
Bruckdorf-Nietleben — 1700

Vorantwortlich fir die Rubrik

»Aus der Geschéftswelt"”

Ge-  Ange-

sucht boten
Germania........ccceeeeeeeuneennn. 825 900
Gute Hoffnung............... 4550 4650
Humboldt....ccceeeeeenns 1400 1475
Leonhard 7500 7700
Lucherberg 1875 2000
Michel...coeiiiiiineennn. 8000 8200
Neurath 775 825
Prinzessin Victoria . ... 1000 1150
Schallmauer, Braunk. . . 3350 3425
Wilhelma ..o 2500 2650
Kali-Kuxe und -Anteile.
Alexandershall ............ 8700 8900
Aller Nordstern.... 1425 1500
Beienrode ......cccoeeeene 3800 3925
Bergmannssegen ............ 5850 6000
Braunschweig-Luneburg 1825 1900
Burbach......cccooeeennins 10450 10650
Buttlar......... 250 —
Carlsfund 4950 5050
Carlsglick... 625
Carlshall...... 2300 2400
Carnallshall 2500 2700
Deutschland, Justenbg. . 2400 2500
Einigkeit...cccooiiiiiinnnnne 3125 3225
Fallersleben......cccccccuun. 1175 1225
Felsenfest........coceeeennnen.. 2675 2750
Gebra......... — 3800
Gluckauf, Sondershausen 17200 18000
Gilnthershall . .............. 4700 4850
Hansa Silberberg . . .. 4800 5100
HedWig.....oooviiiieiiiee 1300 1350
Heiligenmiuhle.................. — 725
Heiligenroda ..... 9700 9900
Heimboldshausen. - 1800
Heldrungen | ............... 800 850
Heldrungen | | ........... 950 1025
Herfa.....cocoeeennen. 2150 2250
Heringen.......cccocevinienens 5400 5500
Hermann | | . 1200 1300
Hohenfels........ 4450 4500
Hohenzollem 6000 6150
HUgo. oo 8300 8500
Hupstedt............ 2500 2550
Immenrode ... 3850 3925
Irmgard............ 800 850
Johannashall.. ... 3200 3400
Kaiseroda.......cceeereenns 6450 6650

und fur den Inseratenteil:

Ge-
sucht
MariaglicK.......cccoeeiiennne 1325
Marie.............. 2825
Marie-Louise... 2825
MaX .oeeeeeeens 3400
Neurode..... 2150
Neusollstedt... 3325
Neustassfurt.... 9800
Prinz Eugen... 4000
Ransbach........ —
Reichenhall... 1300
Rothenberg.....ccceeee. 2375
Sachsen-Weimar 6600
Salzminde.......ccccevvveeenn. 5250
Siegfried | . ... 3850
Siegfried-Giesen... 3100
Theodor..... 4000
Thiringen..... 3450
Volkenroda 5050
3775
1400
Weyhausen.. —
Wilhelmine.......cccoeie 800
Wilhelmshall ............... 7850
Wintershall ................... 17500
Kali-Aktien.
Adler Kaliwerke ............ 50%
Bismarckshall.................. 94un
Hallesche Kaliwerke 51«/,
Hattorf.....coooovieiiiiieee 106%
Heldburg..... 42%
Justus Act...... 84%
Krigershall......... 115%
Ronnenberg Act. 155%
Salzdethfurt......... 325%
Steinforde...... —
Teutonia....ccccoeevveeeeenns 63%
Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug 425
Eiserner Union... 750
Fernie.....ccoeeenn. 2750
FHCK oo, 80
Freier Grunder Bgw.-V. . 575
Ver. Henriette.............. —
Louise Brauneisenst. 1750
Neue Hoffnung . ;.. 10
Wilhelmine.....ccccooone.. 1050

M. Haueohner, Berlin.

Druck von Pass 4* Garleb G. m. b. H., Berlin W. 57, Bluilowstrasse 66.

Ange-
boten

3400
10200

1350
2450
6800
5350
3925

52%
96%
53%
108%
43%
85%
117%
158%
332%
30%
65%

485
800



