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$n ber SotfSroirtfchaft unb in ihrer Srai'iS
gibt eS Sttoben,

genau roie Uberall SiS cor
furgem roar eS mobern, fiel) »# ber KélonwI?
roirtfehaft gu betéatigen. Sefft ift bie Sffielt*

roirtfefjaft 9ltout. ®ie ©nglanber haben8x»«
ihre groRen Siolonialerfolge ohne rotffenfct)*rtU”e
©runblage ergielt, ja ohne baff ihnen uieleidff
ber begriff ~olonialrorrtfctiaft fonbertid)!tar
geroorben fein roirb. Stber mir gehenbei:®a*e
qrinblid) gu Seibe. Sei unS gibt
ftolonialroirtfd)aftrmffenfd)aft unb nun
neuerbingS and) eine “eltrotttfchaftroiffenfdoa t
©elbftoerftinblich tft mit «Hebern bei unS ein
ftarfeS ©etéfe oerbunben. SRenn fruher ein
neues ©ebiet beS SorfcffenS bis ~ einem ge=
roiffen ©rabe beadert mar, bann “abilierte ft*
ein iffriuatbogent fir baS betreffenbe M an
ber Unioerfitat. Slllimahinh ging man auch
bagu Uber, ein ©&£traorbinariat gu erraten.
SaS aber oerfadngt bei unS nicht me*r.

Sache muff gleich auf ber notigen b eiten
©runblage errichtet roerben. 8an Riunbet
Snftitute! raiffenfd)aftlid)e unb prattifdje Vereine
unb plofelidj fiei)t alle SRelt bann, W

Otad)t ein neues ©ebiet bem wenfcMidjen

eSeine

M5 g A It »er f
lidjm ® o*e fiel »ieAmal [0 etoa«cT « S »"rbe
roirtfchaftlidff SKocffe gufammen. *

bas u)iffenfd)afttid)e Snftitut fur

offnet baS groar an bie ttmoerfitat angeg

ift, aber burd) «RBiioatmittel erhalten roirM ~err
Konful Sieberidffen fott fogat w feiner ff
nungrebe ffulbnoH erHart haben, f

6err Srofettor ,6arm8 baS ffalte, roa™> m 1d)
fr |K A e , bie freier taufteute bann

tt.
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auch nicht guriudhaltehb mit ber finangielten
©uboeniion fein mirben; baS foute einmal em
preuffifeffer SJtinifter fagen, rcaS mirbe ber alles
Uber bie Freiheit ber ffiiffenfaaft gu fforen
befommen!) Sn Serlin mirbe unter bem
aSorfil beS nunmehr etraaS allseitig tatigen
friheren fBrafibenben beS O©tatiftifdjen 3tmteS,
beS SrofefforS »an ber Sorght, ein herein fir
SDBeltroirtfcf)aftmiffenfct>aft gegriinbet unb enblid)
mirbe nach langen Soroerhanblungen bie
©rinbung eines roeltmirtfchaftlidjen JBeremS
unter bem iBroteltorat beS ©eneralbirettorS
Sallin - uerfchoben.

®ie SBeltmirtfchaft ift naturlich nichts DteueS.
Sie aSeltmirtfcffaft effftiert, fo lange rote bie
Stationen miteinanber in SluStauld) getreten
finb. Sie (Stengen ber SBeltroirtfchaft roaren
tlein fo lange mie bie befannte Sfelt tlein mar,
fie mirben groffer, als bie Séelt beiannter unb
bamit groffer mirbe. 3)ie SBeltmirtfdjaft hat
nicht geroartet, bis man ihre ©efeffe eriannt hat,
fie hat fid) erlaubt, nach ben ©efejjen fdon 8&u
arbeiten, als fie niemanb fannte. Slber bie ~at*
fache, baff eine SEoeltmirtfchaft ejiftiert, ift auch
fchon friher erfannt roorben. Schon bie alten
llaffifchen unb fameralifti fd)en © ehriftfteiler haben
gemufft, baff bie Defonomie ber Nationen uber
bie ©rengen ber Rationen hinauSgreift, unb aff
alle Utationattéfonomen, bie Uberhaupt fur follff
ffufammenhéange Sinn hatten, haben uon iffuen
gefprochen. Siele Sah« hiuburd) hat Seumann=
©Opallaxt fich bemuht, bie ftatiftifeffen Saten ber
roeltroirtfdiaftlichen Bufammenhange foroohl als
ber am Sdelthanbel beteiligten Stationen gu
fammein. Su feine Sufftapfen ift oor etma
einem Saffigehnt erft tffeoretifd), bann praftiffh
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©<droer getreten. (Mahner roar eigentlich ber
erfte, ber neuerbingS tnieber ben Sfamen 2Belt=
ToirtfdEjaft gu (SRBren gebraut hat. Sie Qolge
baoon ift natiirlich, balR non ihm unter ben
(Mehrten am roenigften gefprod3en roirb, gar
nid)t banon gu reben, bal fofort nach ben erften
fchriftftetlerifc*en Verlautbarungen Kairoers ein
Vrofeffor ihm RBonfurreng machte. Kairoer hat
fich naturgemaR auch mit bem Vegriff ber 2Belt=
roirtfchaft abBnben muffen. aiber abgefeRen oon
ber ©tatiftif iBrer (SingelReiten modle er eine
VefcRaftigung mit iBr roefentlich unter bem
©efidBtSpunft oerfteBen, balR man fiel) eben
fpegialifierter als biSRer mit ben 28eltBanbelS=
intereffen ber Nationen unb ber (Sinroirfung
ber einen Station auf bie SBirtfcRaft ber anberen
Station befcRaftigen muffe. Sie atufforberung p
foldjer ©pegialifierung mar burcRauS erfreulich,
benn gang mit Stecht RBat einmal ©dRulZmadier
barauf Ringeroiefen, bal3 bie beutfcBen 3tational=
dionomen fid3 lange Qalre mit adern moglichen
befchaftigten, nur nicht mit ben fragen beS
28eltBanbelS unb ber SBeltroirtfcRaft. Stber man
fod nun roirilich nicht Uber biefen Otalimen
RinauS bie gange ©adRe mit bem StpmbuS einer
©onberroiffenfcBaft umgeben, unb man fod mit
tReoretifcRen ttnterfudpngen dber baS SRefen
ber SBeltroirtfcRaft ni(Bt jeRt biefeloe @plitter=
ridBterei treiben mie mit national6fonomifdjen
Problemen. Senn bie aBeltroirtfcRaft an fidR ift
iein Problem, fonbern eSRanbelt fich RBier lebiglic
um eine@rraeiterung beSKefidRtSfreifeS ber Station
naléfonomen, biefel3r roinfdBenSroert ift, unb im
BufammenfRang bamit um eine Vertiefung fd3on
oorRanbener ober eine (Srroeiterung unb i?ompUgie=
rung ebenfadS oorhanbener nallonaléfonomifcRer
Probleme. (SS ift fellr gu begrifRen, raenn
QorfcRBungreifenbe mie SdoSforoSfi bie 2Birtf<Raft
primitioer Volier an Drt unb ©Otede ftubieren
unb baburcR mancRBe Qrrtimer gerftéren, bie in
©Opftemen, bie am grinen SifcB intedigent er=
bacBt mirben, enthalten finb. 3lber baburcl3
merben eben oon ber Stationaldfonomie fcfRon
lange aufgeroorfene fragen geldft ober boc3 ber
Soéfung naRergebracht. (Ss ift felRr nuBlicR,
menn bie Vebingungen beS VaummodbaueS
auf ©runb oon Otubienreifen erdrtert merben.
Slber roirb bamit eine neue dionomifclRe Kategorie
gefdjaffen? (SS ift aulerorbentlicR erfreulich,
menn ©cQRriftfteder mie g V. ©artoriuS oon
28alterSRaufen einmal im Qufammenfang

SBirfungen ber*apitalSanlagen im SluSlanb be=
Ranbeln. Sldein bie Vorgdnge auf bem inter=
nationalen ©elbmarft Raben boc auch in ben
oergopfteften nationaléfonomifcBen Unioerfitat
e ninaren int leigten Qaflrgel3nt eine groRRe Steile
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oon Slrbeiten Uber fragen beS ©elbmarfteS,
Uber bie 28eclfelfurfe unb Uber VegieBungen beS

QnlanbeS gum StuSlanb gegeitigt. 8aben mir
benn nicht in ber tel3ten Qeit Uber bie inter=
nationalen iiartedierungen, uber Qntereffero

fpRéaren, Uber internationale VaRnfragen gerabegu
eine |>oclflut oon Vudient unb VrofdRiren uber
uns RereinbrecRen feBen? Qm ©runbe genommen
finb baS adeS Singe, bie oolESroirtfdRaftlic finb.
Senn roaS uns an ben roeltroirtfichaftlicBen
Problemen intereffiert, ift bie Stidroiriung auf
bie (Singelnation unb fpegted auf unfere engere
VolfSroirtficBaft. SBenn man oielfacR oon einem
©egenfalR groifcBen VolfSroirtfcRaft unb 28elt=
roirtfcRaft gefprocfRen Rat, unb menn man barauS
fiBlieBen gu iBnnen glaubte, bald eS oerfcRiebene
SBirtfcRaften biefer 3lIrt gibt, fo ift baS ein
Irrtum. Qm ©runbe genommen Ranbelt eS
fid) Rier lebiglidi um ©egenfdRe ber Qntereffen
in ber VolESroirtfcRaft, bie entroeber Reroor=
gerufen ober oerfcRarft merben burcR bie 3luS=
roeifung unferer 2Bhifcl)aftintereffen unb burd)
baS(SntfteRen neuerSJtarEte ober iRre (SrfcRlieRung
fur unS burd) neue (Sntbecfungen ober Verbeffe=
ritngen ber VerfelrSmittel.

28er baS begreift, Eann €S nicht oerftel3en,
ball nun ploRlicB gu adebem eine neue 2Biffen=
fcRaft notig ift. (Sr iann eS aucl? nicl3t oerfte3en,
mie eS nun unabroenbbar fein fode, baR fogar
bie iRrofefforen fid3 Uber bie VerfcRiebenfeit
iBrer atuffaffung ber neuen 2BiffenfcRaft bereits
ganfen. aiuf ©eite 106 beS biden VudjeS uber
VolfSroirtfcBaft unb 2BeitrcirtfdBaft, baS £err
Vrofeffor ,gr»armS im Verlag oon ©uftao Qifcber
in Qena oor groeiQalren Rat erfdjeinen (affen,
lefe idR folgenbeS: ,SBeltroirtfcRaft ift ber gefamte
Qnbegriff, ber burd) RocRentmidelteS Verfe3rS=
mefen ermdglichten unb burcl ftaattid)e inter=
nationale Vertrdge fomof3t geregelten mie ge=
forberten VegieBungen unb beren 2Bedffel=
roirfungen groifcBen ben (SingelroirtfcBafien der

@rbe." 28er nie in fummerooden Staclten
roiffenfcRaftlidje Folianten gerodlgt Rat, roirb
nicRt einfeRen foénnen, baR man 106 ©eiten

braucht, um gu biefer Sefinition gu fommen,
bie nid)t einmal in einem einroanbfreien Seutfd)
gefcRrieben ift. ((SS muRte bocl minbeftenS
Reilen: ,VegieBungen groifcBen ben (Singet
roirtfcRaften ber (Srbe unb beren 28ecl3fel=
roirfungen.”) 3lber ba miffen eben erft famt
lieRe anberen O©OcQRriftfteder, bie jemals baSfelbe
©ebiet beRanbelt Raben, gitiert roerben, unb ba
ift eS eben erft notroenbig, nacRguroeifen, bald
ade gitterten ©cQRriftfteder bie Sdaterie nid3t
oerftanben Raben, unb bann muR berfelbe 3lutor,
ber einem feinen “opf rote Vonn naclfagt, bafl



iBnt ,bte unerlaRlifen BorauSfeRungen tlReore=
tiffergorffung" festen, biefe Definition geben,
naf ber eine Sodeltwirtffaft ffon gar nift
melr oorRanben ift, wenn bie internationalen

Vertrage nift ,fovoot)i regeln wie forbern”,
fonbern gwar regeln, aber Remmen. @S fod
namlif auf folfe Vertrdge geben. Statirlif

Rat bie adeltwirtffaft gar n iftS mit ben inter=
nationalen Bettrdgen gu tun. Sie ift auf oor=
Banben, raenn gar feine Bertrdge epiftieren unb
ball man bie SReltwirtffaft burcf) Bertrdge
forbern fann unb baff fie oft burf Vertrdge
geregelt rairb, Rat mit ber SMtwirtffaft an
unb far fif w irllif nichts gu tun.

®alR eS fif im ©runbe bei allen welt=
wirtffaftlifen Problemen bod) lebten ©nbeS
um nationalwirtffaftlife Ranbelt, baS Raben

roieber einmal bie fRRraftifer oiel
als bie DEjeorettfer. [B f fagte oben bereits,
balR unter bem fRroteftorat oon Badinl bie
©runbung einer w e ltw irtffa ftlif en Bereinigung
geplant ift, bie oor ber “anb roegen geroiffer
©fwierigfeiten n ift geboren werben fonnte. @S
Ranbelt ficf) ba um eine fef)r merfralrbige @riin=
bung. SlIS © effaflISfulRter ber neuen Bereini=
gung werben fowoll §err Stegierungrat @ fweig=
Bofet uom ¢entraloerbanb ter “nbuftrieHen
als auf 8err Dr. ©trefemann, ber ©pnbifuS
beSBunbeS facf)fifcer*nbuftrieHer unbilRrafibiab
mitgleb beS BunbeS beutfcBer QnbuftrieHer,
oorgefelen. ©S tun fif alfo f)ier wieber einmal
bie beiben Stiftungen in ber beutffen Qnbuftrie
gufammen gum 3wede einer beftimmten gemeim
famen Arbeit, bie bis uor einer furgen 3«it in
Bodfragen giemlif weit auSeinanbergegangen
finb. Sie Bbee biefer neuen ©riinbung ift am
fid) butfauS gefunb. Bm ©runbe genommen
RBanbelt eS fif barum, bie 2ide auSgufuden,
bie unfer uollfommen unguléanglife§ SionfulatS=
wefen offen laRt. SJdtan will bie praftifdje
8anbelSoermittelung unb bie ©rforffung non
9lbfa”gelegenf)eit gugunften beS SeutfftumS im
SluSlanbe burffiRren. SaS finb woRl, non
Stebengielen abgefefRen, bie Rauptfaflifften 2lb=
fid)ten. Slber , if furchte bie Sanaer, auf wenn
fie ©effenfe bringen!* Ser Berdraloerbanb
beutffer QnbuftrieHer ift gu flug geleitet, um
nift bie Borteile gu feRen, bie f m baburf
gufallen, ball er eine fo weitgellenbe Drgani=
fation unter fein B”ple* bringt. Unb fie fommt
unter fein 3eP~U ba ie™me 3reun™e un” 5
Ranger, wenn man non 8errn BaUin abfieft,
bie 8auptffat ber ©elbgeber ftellen. Sie Ber=

beffer erfannt

befferting unfereS StonfulatSwefenS unb a
Singe ffAb fel3t ffon. Slber eines ber ff wc

w irtffafttdfen Probleme — SBeltwirtffaft x
nerftanben bem ©inne beS ©influffeS frernbe
SJtarlte auf u.nferen SJtarlt — wirb Seutfflanb
binnen furgem”u l6fen Raben: bie Steuregelung
feiner 8anbelSne3rase- 96aS nult €S unS,
wenn wir burf unijere Agenten unb ©efelirten
bie fernften Sanber etforffen taffen, unb wenn
flinterf)er bie @nglanbet> Simerifaner, bie Stoffen
unb bie Defterreifer, bte Btangofen unb bie
Italiener biefe ©etegenRBeteen fir ben Slbfal
unferer Bnbuftrie unb bie Sterforgung unfereS
BaterlanbeS fur fif auSnuRBen/fweil unfere 3od=
politi! unfere BegieRungen gu anderen Staaten
nift forbert, fonbern Remrnt. 2Bte bie Singe
augenblidlif liegen, ift an eine wefen'Uidje Ber=
befferung unferer @anbelSoertrdge gar .nift gu
benien. Ser Soppettarif fur ©etreibe w irft wie
ein leuftenbeS Banal, baS aden unferen #on=
traRenten oon oornfBerein bas fp 6 fftmalR unferer
Bugeftanbniffe fignalifiert. Sie Beftimmungen

im BoUgefe3, ba§ alles, waS nift auSbrudlif
far

goifrei erflart ift, in baS iBrofrufteSbett
irgenbeiner Bollpofition eingefpannt werben
mujj, eroffnet ben 36eg fur ade madglifen

© flanen. ©elbft biefenigen, bie, wie i f , grunb=
far lif TeineSwegS ben ©fuRgod oerwerfen,
miffen eine Steoifion beS 3°U0eletes/ ntiiffen
aber auf eine grunblegenbe Slenberung ber
3odpofitionen oerlangen. @S muff weiter baS
Berlangen ader bafin gefRen, bie SluSnu”ung
UberRBolRer 36de burf Startede unb burf inter-
nationale Sruftoereinbarungen gu oerf3inbern.
@3 fod nift oon SlufBebung ber Sigrargdde bie

Stebe fein. Sie Sanbwirtffaft fod unb mu8§
geffitjt werben. 3lber baS gange ©Opftem ber
Slgrargéde bebarf einer Stafprifung.

befonbere bebutfen einer fo Ifen bie guttergdde.
3luf bie inbuftriede StoRmaterialfrage mu”
grianblif oon neuem biSiutiert werben. Ser
Bentraloerbanb beutffer Bnbuftrieder beult gar
niftbaran,fif auf fo If eftongeffionen eingulaffen.
@r wid SeutfdjlanbS SBeltwirtffaft in ber
Stiftung treiben, balR bie @ fwerinbuftrie profpe=
riert, bie Seiftinbuftrie aber weiter in iren
©orgen bleibt. Ser Bunb ber Bnbuftiieden
Rat entgegengefellite ~“ntereffen. ©r rebet fif
oorlaufig ein, baR biefe *ntereffen burf ein
Bufammenarbeiten mit bem Bentratoerbanb im
SReltwirtffaftoerein nift tangiert werben. B f
furfte, er wirb fif grunblif tduffen. Sdtan
fuft feine greunbffaft, um iBn laBmgulegen.
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N uc& in biefem 3ah*e toerbe ich G,i.b., hli(,
[teig feit «einen beg ,iBlutug”,' * b

offenttid)ung famtlidher ©roRbanf*% J M

A “

gelten nnb a n *h 1

1 fo\ >« o> toieber

"id> einzelnen 23anf=
U g e s N rsidEiginen bey egfien

8. alg fo«fc *eit Oe
** A jl<iSctng ber ftonjunftur in ben
im abgetaufenen 3af>r
toeii 1 n m 2 u8*rucE gefommen finb, unb
hfinjihiorr/'lel[eicijt i)a*er eine Yleil)e bon
in ben ®e€ii2i8i,nnften fi> biegmal ftarfer
mit fr  “»rbergrunb braugt alg friher. ©a*
~ b. all feinegtoegg gefagt fein, baB, bie in biefem
3U ertoartenben ©efhaftgabfhliffe im altge*
feinen intereffanter alg bie borhergehenben fein
si»erben. 3e langer bag neue 23ilan3fdE)ema fir bie
23eréffenttichung bon 23anfabfhliffen in ©ebraud)
ift, befto mehr erfennt man eigentlich feine — 9te=
formbebdrftigfeit. ‘jRielteid&t toirb man am ©nbe aller
2feformbeftrebungen fogar erfennen, bag. trog bieler
Ao~effionen ber 23anfbireftoren auf bem Fabier nadj
tnie bor ein ©inbringen in bie ©h”elheiten nuferer
23anfbilan3en gan3 unmdglich ift. ©erabe in biefem
3ahr, toa alle 23anlen, mit einer 23ermehrung ber
2Bechfetfonten arbeiten, tolirbe man 3. 23. befonberg
gern ettoag ©enauereg Uber -ben ©Rarafter biefer
2Dechfet erfahren. 2tber bafiir gibt eg fein 23ilan3=
fchema unb feine ©efehegborfchrift, benn 2Bechfel
bleibt 2Deci>iel, unb toer bie jjfiffigfeit einer 23anf
aug ben SSJedjfelbeftanben herleiten teilt, mifRte bor*
erft einmal bie toirtfdhafttichen ©runblagen fiar er*
fennen, auf benen bag 20ed)felgefcf>aft ber ein3dnen
23anfen fid> aufbaut. ,60 geht eg mit allen anberen
Konten auch unb man ift fid) fdjlieglicf) in jebem 3ahr
bon neuem gan3 fiar barlber, bag im ©runbe
genommen jebe 23ilau3fritif bo<h nur eine Spielerei
mit 3af)ien unb mit ‘YOorten ift.

S S *
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SlheTV T A A
iBanfburemiA
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3u ben gan3 toenigen pofitioen ©mutigen*
fchaften beg neuen 23itan3fchemag gehort, ball man
jeht enblich in ber Cage ift, 3U erfennen, ob unb in
teekhnem Umfange bie 23anfen © utf>aben bei

ber 2tcidhéban f unterhalten. 2lach biefer
2licfitung ift, toie ich ja neulich fchon einmal
betonte, bag 2tefultat nicht erfreulid). 23ott

ben jegt bereitg pubii3ierten 2lbfchliffen 3eigt 3. 23.
ber ber 2tationafbanf einen bemerfengtoerten 2liicf=
gang ber ©intagen bei ber 2teid>gbanf. ©arauf
tourbe fein groReg ©etoicht 3U legen fein, toettn eg
fich um eine ©rfdjeinung banbette, bie lebigtid)
3um 3af)regfhful auftritt, benn fchlieglich laRt fich
bei ben groBen ®©Jechfelbeftanben nuferer 23anfen

immer 3um Sahregfdjlu eine fiftibe ffluffigfeit ba=
burch fonftruieren, bal man einen gro3eren Soften
233echfet bei ber 9leid)gbanf bigfontiert, um baburd)
— mit bem dUblichen 23erfcE)toeigen ber ©irohaftung
— ben 2Infchein gréRerer Jtiffigfeit 3U ertoeefen.
2lber eg hanbett fidgi hier eben nicht um eine bor*
Ubergetienbe ©rfheinung, fonbern, fetbft bei ber
PTehr3af)( berjenigen «anfen, bie 3um SahregfhluR
ein retatib hohes ©uthaben bei ber 9leich'gbanf aug*
toeifen, toar, tote ung bie 3tbeitmonatgbifan3en ge*
3eigt haben, im ©urchfdjnitt beg Salreg bie 2llimen=
tierung ber 2tei<hgbanf fehr gering, b. h. eben, bafl}
bie 22lahnrnfc beg 9leid)gbanfprafibenten bor ber
8anb bon nuferer pribaten 23anftoett noch' nicht fehr
fchtoer genommen toerben.

®ag dharafteriftifche 3eichen ber biegmaligen
23anfabfchliiffe ift ja, bag eine 2teihe bon 23anfen ihre
©ibibenbe he »ab feben. 3m hérigen Sahre
blieb bie ©ibibenbenrebuftion beg Sdmaffhaufen’fchcu
23anfoereing eine ©in3elcrfd>einung, bie auf bie befon=
beren 23erhaltniffe biefeg 3 nftituteg 3uriicf3ufiihreu
toar. ©iegmat aber hat nicht nur ber & chaaffhaufen=
fege 23anfberein bon neuem feine ®©ioibenbe bon
5 auf 3 % hcrabfehen miuffen, fonbern auch bie
2lationatbanf fir ©eutfihianb unb bie 23erliner
ganbelggefeflfchaft fpeifen gteichfallg ihre 2lIftionare
mit geringeren ©ibibenben ab. 2lod> in ber fchonen
Sommer3eit beg horigen 3ah»e8§ glaubten bie meiften
biefer 3 nftitute, auggenommen bie 23erliner 8anbelg=
gefetlfchaft, auf ber gleichen ©ioibenbenhdhe toie fiir
bag 3ahr 1912 bleiben 3U fénnen. ©er fich' in ben
bamatigen ©djaljungen geltenb  machenbe Opti=
migmug toar tooht toefentlidgt auf bie fjoffnung
3uricf3ufiihren, ba& bie fur ben ©ch'tuj beg
3ahreg borauggefehene ©elbfliffigfeit eine grinb=
liehe 2lenberung ber 236rfenberhaltniffe 3ur Jotge
haben  tolrbe. 22Tan  hoffte  gegen  3ahreg=
fchlug, fchon in ber Ublichen 2lugberfaufghanffe fich
gehorig bon ben Offeftenbeftanben reinigen 31
fonnen. 3e naher aber bag 3ahregenbe riieft®, befto
geringer tonrbe bie 9®ahrfcheinlich'feit foldjer 2Oiinfche.
©er ©igfontfah ber 2teichgbanf tonrbe 3toar herab*
gefegt, aber bag gute 236rfentoetter toollte nicht
fommeit. Itnb fo fah man fich' benn halb beranlaRit,
ffeptifdger alg borher bie angefchtoollenen ©ffeftens
beftanbe 3U betrachten. 3m ©e3ember bereitg ftaub
nicht nur feft, baff einige 23attfen 9Ttinberertragniffe
auf3utoeifen haben tourben, fonbern man toar fich tti ben
23anfbireftionen and) einigermafl3en Uber bag Schema
ber 93ublifationen einig, ©a bie 236rfenborgange fich
offentlich abfpielen, fo muBlte alle 26elt, toie fdglecgt
eg Um bag Offeftengefhaft-beftellt toar, unb bamit
toar fur bie 23anfen aud> ohne toeitereg bie ©nt*
fhutbignng fir geringere ©rtragniffe auf bem ©f=
feiten* unb Aonfortiatfonto gefhaffen. 92tan brauchte
fich alfo nicht 3U bemihen, biefe Konten reht fhoit



heraug3upuRen, fonbcrn man burfte im ©egenteil bar»
auf rechnen, mit bem Slugtveig geringer ©rtragg»
Siffern aug biefem ©efchaftgfparten Volleg SSerftéanb»
nig 311 finben. 3He SkrfchénerungtatigFeit menbete
man vielmehr ben 3ing= nnb “rovifiongFontcn 3U.
©idjertich mar ja hier fchon ber ©ffeFtioertrag im
altgemeinen recht paffabet gemefen, beim bie hohen
3ingjaR.e mahrenb cineg groRBen Seileg beg 3at)reg
haben 3ioeifettog einen E)ubfd)en ©etoinn abgetvorfen.
3>a3u Farn, bal} b'ie ‘HrovifiongFontett vietteid)t hier
nnb ba auch baburdj etmag baffer atg friher ge»
fpeift mirben, baR, bie gehemmte SHOgtidjFeit, Stort»
fortiatgefchafte ab3umidetn, bie Aohfortien 3U bauer»
hafteren i?unben ber SBanFen machte nnb bamit
auch toabrfdf>einlich eine gréRere Surchfdjrtittgprovifion
er3ielt wirbe, atg in frilheren fahren. SOo
aber, mie bag Vielfach ber fralt gemefen ift, bie
Honfortien burdj Slufteitung ber SffeFtenmaffen auf»
getéft morben finb, ba fihrte bie ©rRdéhung ber
©ffeFtenEonten ba3U, baR, nun bie 3iafen, bie man
3U Raften ber Vermehrten ©ffeFtenbeftanben buchte,
bag 3irfenFonto reichlicher alimentierten. ©0 mirben
benn bie SinfenFonten Finftlid) erhdht «ab bie ©f»
fettengewinne nochl etmag meiter herabgefel3t. S3ci
ein3etnen hanfen feReint biegmat bei bem Shtgtoeig
ihrer ©ffeFtendertufte gerabe3U eine Sirt ©£hibitionig»
mng iptaBi gegriffen 3U haben, benn eg mirb mit
einer ©nbringlidiFeit immer mieber auf biefen munben
‘PunFt ber S3itan3 himgemiefen, bie im ©egenfald
fteht 3U ber fdjamhaften SJerhillungpolitiF, bie in
anberen ffahren getrieben morben ift, in benen bag
“PubliFum nicht fo fel3r mie heute von oornherein
auf SHinbergewinne bei berartigen ©efdjaften einge»
ftettt gemefen ift.

©inen gemiffen ©inftull; auf bie auRere ©e=
ftattung ber S3ilan3en hat bei einigen ber menigeu 3n=
ftitutc, bereu SlbfcRtiffe bigher Verdéffentlicht morben
finb, 3meifetlog Wohl auchlbie fir bie ©ntridjtung
beg SBeljrbeitrageg notmenbige S3ermdgeng»
bercchnung anggetibt. SRan hat fich bemiht, Uber»
flufftge Steferven 311 befeitigen. ©0 hat ber ©djaaff»
haufen'fche S3anFvereht 3um SSeifpiet feine gan3e
tope3ialreferve 6on 9,3 SRill. JL aufgeléft nnb auf
"Wertpapiere fotoie auf IEjbpotheFen nnb Qmmobitien
abgefchrieben. Unb and) bie SRittelbeutfche O©rebit»
banF hat ihre ffmmobilicnreferne in Foéhe 6on etma
500000 JL oolttommen vcrfd)Winben -taffen. Slber
"tan mirbe felllgehen, menti man annehmen moltte,
bal eg fid> bei ber Slufléfung ber Sveferven etma
U6eratt um Sitte beg llebcrmuteg hanbett. SHelfad]
tagen hoch hier StotWenbigFeiten vor. 3- hat
Wenn man auf auggetoiefene ©eWinn3iffern tber»
haupt irgendwelchen SBert legen will — bie SRit=
telbeutf-che ©rebitbanF ihren ©hrgei3, auch
biegmat mieber bie gleiche SHvibenbe mie im vori»
flen f$abr 30 Verteilen, nur' baburd) beliebigen fonnen,
baR fie eine “mmobitienreferoe 6on etma 300 000
Atiarf auffofte unb inggefamt ca. 350000 M. Sliick»
ftettungen ©ornahm, obwohl biefeg rxftitut, bag
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gticClicfie SkfiBerin bon 3mei berliner SSanFgebauben »
ift, baburdj ihr eigeneg ffmmobiiienFonto nochl am
200000 M. hoher atg im vorigen 3af>r 3a ilRnehe
flehen hat. SHe SSilang ber SHittelbeutfdhen ©rebit»
banF 3eigt Uberhaupt im tteinen Slahmen alt bie»
jenigen ©igeutimlidjiFeiten, bie biegmat bei ben
S3anF6itan3en befonberg fetjarf hervorftechen: Sber =
mehrung ber $rebitoren U0berall ba, mo
eine ohnehin ftarFe ©jpanfion auch noch im “rifen»
fahre fortgefeBt mirbe, unb Sin fd>Wellen ber
SBedfetanlagen. ©ag SInWachfen ber SBechfel»
beftinbe hat in ber Sat einen fo auffalligen Um»
fang angenommen, baR eg 3ur ffrage nachl feiner
Urfach-e anregt. Swadachft erFtaren fich bie vergrofZer»
ten Soechfetportefeuilteg fel3r 3manglog baburd), bai
bie SlanFen im Raufe beg ffatfreg infolge beg hohen
SleichgbanFbigfontg eine relativ gunftige Sintage in
einem, RBohea SDechifetportefeuille fahen. Sinbererfeitg
bot eine recht erhebtichie 3>ifferen3 3lvifchen privat»
bigFont unb SJanfbigfont ben «anFen fo reichlich
©etegenheit, fid)1 ©etb anbergmo 3U Oerfchaffen, bald
fie auf bie SlebigFontierung von SDechfetn Vermut»
lid> in biefem 3at;rc viel meniger ftarF angemiefen.
maren, atg friher. Siefe eigenartige t?onftellation
auf bem O©ctbmarFt hatte ja 3ur ijolge, bal bie
SleidjgbanF in’ biefem S3erichtgjahr mit einem Oer»
hultnigméaRig geringen SDechfelbeftanbc arbeitete,
ma'hrcnb von aufmerFfamen gournatiften, u. a. Von
ber fJranFfurte-r Seitung, moht fchon friher an 8anb
ber 3mifchienbiian3en barauf htagemiefen morben
mar, bal bie groRe 3af)t ber Sodehfet, von beren
SJorhanbenfein bie ©tempelfteuerftatiftiF 3eugte, fid).
eben in ben Fjanben ber iprivatbanFierg unb SlFtien»
banFen befanb. Stuf ber anberen ©eite aber mag
moht auchlbie bauernb Vermehrte SDechfetantage eine
ijJolgc ber Quartatgtombarbbeftimmuugen ber- SlcicRg»
banF fein, burd)i bie >ba8 ©ntnehmen von ©etbern
Uber ben Quartatgtermin hinaug burch- Eombarbie»
rung von C©ffeFten im Slotfatt ben ‘Sanien unmég»
tid> gemacht ift. Sabnrdh finb fie moht ge3mungen
morben, auf alte ¢fatie viel t SBechfetmateriat 3U
hatten?

* *

*

Heber biefe CombarbmaflRnahme ber SlekhgbanF
ift ja feRr viel geftritten unb Von ben jtreitenben
Parteien fehr viel gefdiirieben morben. jjch bin nach
mie vor ber Sinficht, bal biefe, SRal3nafjme bureRaug
gerechtfertigt unb vor allem notivenbig mar, menu
man bem guten ©inn unferer SSanFgefeRgebuna ”
bauernb 3xIm SlefpeFt verhelfen moltte.
StanFabfchtiiffe 3eigett ja alterbingg, bal biejerti®
JiritiFer bitrchaug recht gehabt haben, bie ben.. A"
manb erhoben, bal im ©runbe genommen j,
SRalreget ber SicichgbanF hochl toeiter gar

bebeute, atg bal} fie anftatt mit £ombarbbariebtr)tungcn

Sinfpruch genommen 3U iverben, fchtieBtich SBeg,
bigFontieren miffc.
Von ,ginem Sonto axtfg anbere mirFtieh eingetreten
mare, fo mirbe bag eben fchon etmag 3U bebeuten
haben. ©>enn Rombarbbartehue finb fir bie Sloten

3>e jeRRio™aa’ =
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niept becfungfapig, todprenb SOecpfef als Safte fur
Sotenauggaben bienen fénnen. Snfolgebeffen toirb
natlrlich burep bag Sebtefontieren bon S3ecpfeln
bei ber Seicpgbanf bie Sftiongfapigfeit beg 3nftitute
fange niept in bemfefben Stape bepinbert, toie burep
ftopfiep auftretenbe ftirmifrfje Angebote non Sum=
barbierungen. Sber fo feljr bie jeligen Sanfbifanjen
feigen, baff burci) bie Stafjnapime ber Setcpgbanf
ben SJedpfefbeftanben ein grofijereg ©etoiept beigelegt
toirb, afg bigper, fo ioenig finb bocf) nun bie Se=
fureptungen eingetroffen, baB int fefben Stal3e toie

friher mit Combarbfrebiten nun jetjt bie Seicpg»
banf mit SOecpfeffrebiten bebrangt toirb. 3cp bin
ber feiten UeberBeugung, baff fefbft, toenn nicht

biegmaf bie ©efbmarftberpditniffe Gberhaupt gegen
eine afflu ftarfe Sebigfontierung gefproepen haben
tolirben, tropbem bann bie groReren SOecpfefborrate
in ben Sortefeuiffeg ber Saufen gebfieben, nicht
aber inbemfelben Stape, toie bag friher mit ben
Combarbfrebiten ber Jaff toar, ber Seicpgbanf 3ur
f£aft gefallen toaren. ©enn fir bie Saufen bebeutet
eine Sebigfontierung fangfriftiger SOecpfef einen
immer nodp bief erheblicheren Siafcnberfuft afg eine
furje Combarbierung fefbft: }u ben augenblicflkpen
Sebingungen.

*

* *

Jm Sbfcpful ber Sationafbanf far
3>eutfcplanb toirft eg dberrafepenb, bafs bie
Arebitoren einen Sicfgang um 30 Stift. M.
erfahren haben. SSaprenb bei ber Stilleffreut=s
fepen €rebitanftall bie Arebitoren bon 99
auf 130 Stift, unb beim ©cpaaffpaufen’fcpen Sanf»
herein fogar noch, bon 337 auf 314 Stift, geftiegen
finb, toeift ber Sbfcpfufj ber Sationafbanf eine Sc»
buftion ber Arebitoreit bon 270 auf 240 Stift, auf.
Stau fonnte bag ja auf irgenbibefdhe Serfchiebuug
burep ©riinbungtrangaftioneu unb &afrnticpeg Rurticf»
fuhren, toenn nicht ber erljebticpite Setrag biefer
f?apitafgberanberung gerabe bei ben eigentlichen
3>epofitengefbern erfotgt todre. Stan fonnte ja bief»
teicht baran benfen, bajj bie berfpiebenen Sapfung»
ftodfungen bon Jirntcn, bie mit ber Sationafbanf
fur ©eutfepfanb arbeiteten, uub bie im Caufe beg fehlen
Sahreg unb im 'Snfauge biefeg 3ahreg befannt
getoorben toaren, bietleicht eine SnRahf bon ©epo»
fiteneinfegern beranfajjten, ihre Selber abRuhofen.
Sber bag ijt toirffkp toenig toahrfcpeiulicp, toenn
man bebenft, baff ber © dyaaffhaufen’ fd)e
Sanfberein, ber bocpi nun toahrhaftig im Caufe
toelc ganzen 3 ahreg gehérig im Stunbe ber Ceute ge»
ber'l fff. feine ©epofitengefber bermepren fonnte.
Sidjtiuaube, eg macht fid> hier eine SJirfung ber
betonte-nefi,anfiou geftenb. ©ie Sationaf»
ben jebfar ©eutfepfanb hat auBerhalb Serting
ber be Jifiafen, unb auchi bie 3apt ihrer berliner
gangjfit*nfaffen ift in ber fetzten 3eit Biemfip ftabif
tolrieben. dagegen haben gerabe bie Stillef»
ueutfche ©rebitbanf unb ber © paaffhau=
fen'fcpe Sanfberein auchi noep in ber fetjten
3«it eine ftarfe ©Orpaufiongtatigfeit gelbt, fie haben
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im Canbe Jifiafen eroffnet unb fiep Saufen unb
Sanfgefcpafte angedfiebert. ©ag hat natirlich eine
Sermeprung ber Slunben unb bamit eine Sermeh=

rung ber ©epofitengetber RBur Jotge gehabt. ©a»
gegen fcheint mir, baff aff biejenigen Sanfen, bie
ohne augtoartige ©jpanfion auf ©epofitengefber

reffeftierten, in biefem 3apre Uberhaupt ntinfcefteng
einen Otillftanb biefer ©efber erfahren haben miijfen,
fepon begfjalb, toeif bag Subfifum, befonberg gegen
©nde biefeg 3apreg, infolge ber bafferen Sentett»
Fonjunftur unb ber gleichzeitigen perabfetzung ber
3ingfape fir tagliche ©efber bon ber Saranfage
zur Slertpapieranfage toieber (ibergegangen ift.
Sber fefbft abgefepeti bon fofepen befonberen Um=
ftlanben, ift eg 31t begreifen, bah gerabe gegen ©nbe
beg 3apreg bort, too niept eine Sermeprung ber
©epofiteneinfeger ftattfanb, infolge beg groRen Se=
barfeg am Sapregfpfuffe, ber bieffeiept biegmaf be=
fonberg ftarf — toenigfteng im Serpaltnig 31 ben
borpanbenen Stittefn getoefen fein burfte, bie
©epofitengefber ficpi rebulZierten.

*

*
*

©ine affgemeine ©rfepeinung ift ferner bie Ser»
meprung ber ©ffeftenbeftanbe. ©ie toirb ung
toaprfepeilifiep auip bei ben anberen Sanfen, bereu Sbh=
fcpfiffe toir jept nocpi niept fennen, entgegentreten,
S3ie grop biefc Sermeprung ift, erfennt man ja
erft befonberg ffar bann, toenn man ficpi ter Sugeu
P&ft, bap bie Surfe ber SOertpapiere 33Ul Seif
jurjeit beg Sifanjabfcpfuffeg ja noch immer er»
heblicpi geringer ftanben, afg im borpergegangenen
3apre. Sber fcfbp, toenn pier unb ba fepon ilurg»
anfbefferringen gegen bie fepte Sifan3 erfotgt fein
fofften, fo haben bieffacpi bie Sanfen ja finftfiep
ipre Offeftenbeftanbe burcpi Sbfcpireibungen, Siicf»
ffeffntigert unb ahnliche Stafinabmen rebrt3ierf, fo
bah affo bie popen O©ffeftenbeftanbe eine bief popere
Scfaftung inbofbieren, afg ¢unadepft naep aupeit pin in
©rfepeinung tritt. Sun pat, toie ja oben bereitg ertoaprtt,
ber ©cpaaffhaufen’ftpc Sanfberein 65 Stift,
affein auf Offeften peruntergefepdeben, er pat bann
toeiter 2,8 Stift, auf “ppotpefen unb 3 mmobifien
abgefept unb bann fpifieptipi noep 3 ‘SSift. fir bie
©ebitoren 3urldfgeftefft. Seim ©cpiaaffhaufen’fcpen
Sanfberein liegt afferbingg ein ganB befonberer Jafl
bor. 3m horigen 3apre hatte bie Sanf bie Stog»
fidpFeit gepabt, ficpi bofffommen 31t fanieren, toenn
fie bantafg bereitg ipre Seferben aufgefoft, unb toenn
fie bor affen ©ingen bamafg bon ber Serteifung
einer ©ibibenbe abgefepen hatte, ©amafg ftanb bie
Sanf fo fepr in ber ©igfiffion, bap ein bipepen
mehr ober toeniger ©ibibenbe ipr gar nieptg gefpabet
hatte, ©er ©inbruct toare bief beffer getoefen, toenn
man naep 030 im hoérigen 3apr biegmaf 30/0 3ur
Serteifung gebracht patte, unb eg todre bann ber
Sanf moglich getoefen, in biefem 3apre noep. genau
biefetben Sbfpreibungen 3U iprer befinitiben ©e=
funbmadpung borzunepmen, bie fie nun jept bor»
nimmt, ©ag ©efamtrefuftat todre getoefen, bap fie
genau um ein 3apr toeiter toare, afg fie jetjt ift.
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3>emt eg laRt fid» ja ohne oiel Broph«tengabc Por»
auSfehen, baR beim ©haafihaufen’ihen Banfoerein
auch baS nac’Ttc Satyr noch fein normales toerben
toirb, unb baB man im beften fjalle bie SHoibcnbe
auf 4% fteigern toirb, um nod» ettoaS fir ~lbfdjrei»
bungen juriicCRButegen. j*reilid), nactypem man im
oorigen Sabre bie glnftige ©elegenbeit batte oor»
Ubergefien taffen, fdjeint mir je3t bie Partei Poll»
fommcn im Beh't getnefen 3U fein, bie innerhalb
ber Bertoattung barauf krang, je3t feine SHoibcnben»
tofigfeit eintreten 31t taffen, fonbern auf alte f?al(e
30/0 SHoibenfce 3U Perteiten. Senn auctj bie jetj.igc
Silans ber Banf macht feinen fctydbnen ©tnbrucf.
SSDenn man aber, nactybem ber porjatyrige ©cfdjaftS»
berictyt bocty jiemlicty fidler batte crtoarten taffen,
ball bie gréBten ©halben auSgemert finb, ptolBlictj
hatte erftaren  miiffen, €S fei (berhaupt nicht
moglich, SiPibenbe 3U derteiten, fo mirben oiet=
teicht bod» ernfte ®©ctytoiertgfetten entftanbcn fein.
3m allgemeinen ift ja baS 1JrinBip ganf richtig,
bal eine Banf, bie 3>epofitcngelber hat, barauf
halt, ihre Uftiert nid>t biPibenbenloS loerben 3U
taffen. BfinbeftenS ift baS aber nur bann mdglich,
toenn man fid) oorher bie Hilfe ganf3 stoeifeisfreier
Aonforten gefiebert hat, bie jebern Bnfturm ber
UftienPerfaufer ftanbtyalten unb bafiir garantieren
fénnen, bal3 bie BJtien nicht toefentlicty unter Bari
finfen.

*

¥ *

3>l innerhalb bcS 2>ireftoriumS beS © djaaff «
haufen’fchen BanfPereinS [toei Parteien be=
ftanben haben, bie fid» toohl und) Gber baS SHéibenben»
auSmal nicht gan® einig loaren, fdjeint mir, troB3, alter
3>emcntiS, richtig 3U fein. 2>afiir fprcctyen eine ganfe
Stenge Singe, bie bem aufmerffanten Beobachter
unmdoglich entgehen fénnen. Bor allem habe id) ben
©inbruef, bal bie Unftimmigfeit Btoifchen ben BeulRe»
rungen beS oorjahrigen ©efchaftSberidtteS unb bem
tatfachtichen ©rgebniffe beS »ergangenen S*hreS, baS
3U tocitcren Bbfhreibungcn stoingt, auf innere
,BOiberfpriid>e in ber Bcrtoaltung htnbeutet. Unb
3toar fcheint bie ©egnerfdjaft [toifchen Berlin unb
$5In, nicht aber innerhalb ber einfRelnen totalen
Sireftionen beftanben 3U haben. Sh fagt auSbriditcty,
beftanbeu 3U haben. Senn ¢S ift natirlich mdglich,
bal3 bie Singe jel3t beigelegt finb. Bermutlih haben
bei ber Bbfaffung beS leRten ©efchéaftSberiditeS bte
folner Sircftorcn, hinter benen toohl auch ber toefent»
lieh nad) bem Btyeinlanb tenbierenbe Buffidjtrat ge»
ftanben haben mag, auf bem hohen Stuhle gefeffen.
Senn batnalS ftellte man €S bar, als ob in Berlin
hauptfachlich geflinbigt toorben fei. Butt liegen ja bte
berliner ©unben 3ittage. Sie Banf hat RtoetfelloS
in ben ©runbftiicfggefdjaften nicht biejenige ¢inm®3
haltung betoahrt, bie tolnfhenStoert getoefen toare.
©in Seit biefer ©lnben farbt ja and» noch auf
ba8 taufenbe Sahr ab, benn toie bie Banf tm ©e*
fcfyaftgberick't augbricfltd) i)eroorf)ebt, fm* itc
gan3c $3etetUgitng bet ber SerraingefeUfdmft S)rol3-

Berlin abgefchrieben unb hat auch auf ben immerhin
refpcftablen Sirebit Pon 11 BXilt. Jk, ber biefer ©e»
fellfdjaft getodhrt toorben toar, in biefem 3ahr feine
3infen unb BroPtfion Bur Berrectynung gebrad)t, um
eS ber ©efetlfchaft nicht all3ii fd»toer 311 madjen.
Bber toenn man bie 'Serraingefeilfchaft ©rof3,»Berlin,
Boarbinghoufe, Aurt Beruht unb &hnliches auch al§
redjt peinliche ©reigniffe anfietyt, fo mul3 man bod)
immerhin jagen, baB, €S fih hier um ¢ycf)ler ge»
hanbett hat, bie fdjlicBlih in einem ©efhaft ja ein»
mal oorfommen fonnen, ba eS ©efhafte ohne Bififo
nicht gibt. Buh baS Ungludf, baR, an bie in Aon»
furS gegangene BJeinfirma ©hlieben ion fetten eines
©epofitenfaffentoorfteherS iber ©ebiihr Arebitc be=
toitligt toorben finb, ift ein Blatbeur, toie €S tm
laufenben ©efhaft fhon Porfommt. Sn $6In bagegen
fheinen aber boh nicht untoefcntlihe © hfteinfehler
gemaht toorben 3u fein, unb bie Ubertriebene Brt,
in ber im rhetntfhen ©efhaft Selber feft.gelegt toorben
finb, bdrftc toahrfdyeittih auh 3U bem Bitcf»
ftellungRtoang fiir bie bieSmalige Bilan3 gefiihrt
haben. 2>aftr, bal} alintahlih Gbrigeng auh im
Buffihtrat Gon ©haaffhaufen uiht mehr fo un=
bebingt bie ©timmung fur bie félner ©sireftion ift,
fheint mir 3n fprehen, baB allmahlih bod) baS
©htoergetoiht ber Leitung beS SnftitutS oon Aoln
nah Berlin Ubergeht. Sie Banf ift ja Uberhaupt
nihi reih an Berfénlidyfeiten. Bbcr bie toentgen
Berfonlinfeiten, bie fie hat, fiRen bod) jetyt in
Berlin, unb toenn man 8errn Dr. Jtfdjer, bem ber
SKuf bon einer erfebltd)en Sic/tigfeit borangegangen
toar, Uiclleiht auh beShalb Gon Adln nah Berlin
gefanbt hatte, um ben foélner ©influB in Berlin
ju ftarfen, fo fheint nah allem, toaS man tu ber
tellten Seit gehort hat, gerabe Cferr Dr. ~ifher fth
Pon einem ©auluS 30- einem BauluS, b. h oon
einem Adlner 3U einem Berliner untgetoanbelt 3U
haben ®abei mdhte th Ubrigens ber félner 3>iref=
tion feine a«3U fharfen, Boftolrfe mahen. 3he
Hauptfehler liegt meines ©rahtenS in ihrer ©htoer»
falligfeit, in ber ©inbiibuug, bie nun einmal bet
ben rheinifhen Snbuftriellen ettoaS ftarfer enttoidelt
nt fein fheint, als anberStoo in beutfhen fianben.
©ic hat eS eben niht Pcrmoht, bem Peranbertcn
©haraficr ihres SnftitutS gemaR mit ihrer ©eihaft§=
art 31t tochfeln. Sser ©haaffhaufen’fhe BanfPeretn
toar ja Pon jeher baSjenige Snftitut, baS bte grof3ten
tangfriftigften Arebite getoahrte. ®e§halb toar auh
non jeher bic Bilan3 beS ©haaffhanfen’then Banf»
pereinS relatiP am toenigften fliffig Pon alten beut»
fhen ©roRbanf=Bilan3en. Bber in alten Betten lag
bie ©ad>c fo, balR auf ber einen ©eite ber ©haaff»
haufenfhe BaniPercin fotooht tn unnotierten &i»
feften als and» in langfriftigen Borfhiffen an
©ctocrffhafteu unb an anbere Unternehmungen gatt3
befonbcrS groBe ©utnmen feftlegtc. 2>al} aber auf
bet attbereu ©eite auh feiue Becrpflidjtungcn
31t einem erheblichen Seil aus langfriftigen ©nt»
haben, bic bie groB.en Subuftriellen bei ihm unter»
hielten, beftanben. Bun tourbc aber, als bie ber»
liner 3>ireftion baS Stepofitenfaffentfhftem aufnahm,



und nacgbem aueg ber ©cgaaffgaufen’fcge ‘Banfoerein
rnc”r alg friher, genau fo tote eg attbere Bnftitute
taten, gatialen im Canbe errichtete, ber ©barafter
ber ihm 3ufliegenben (Selber toefentlicy anberS. geht
hatte auch er im erheblichen Silage rid)tige 3>cfofitert=
gelber, bie taglich Eunbbar toarett, unb er hatte
minbefteng biefen neuen Buftrom an ©elbern in anbe»
rer SOeife anlegen ntuffen, alg eg higher gefdjag. Bit
AdIn fegeint man aber mit biefem'vermehrten Steicg»
tum genau fo toeiter getoirtfehaftet 31t hohen, ohne fieg
baran 3U erinnern, bag, er t>on anberer Qualitat toar
alg bie friheren Strittet.

3>a ift eg fein SBunber, bah angefiegtg ber ©i=
tuation beg ©egaaffgaufen’fcgen SSanfoereittg immer
toieber Don neuem bie fjrage auftaucht, ob bag 3 n=
ftitut in ber RBage fein tourbe, ficf) alg felbftédnbige
S3anf 31t erhalten. Senn man barf ja nicht her»
geffen, bag bie f£age beg ‘Banfoereing beghalb oiel
figtoieriger toar, alg bie anberer ‘Santen in ber gleichen
(Situation, toeil bie Birma ©cgaaffgaufen’fcger S3anf=
herein gefebiebene Sregbner ‘Banf fid) in berfelben
Situation befanb, in ber manchmal auch gefchiebette
Sllenfcgenfrauett finb: bag eg minbefteng einen Sllen»
/legen gibt, ber ihren ©garafter unb ihr Butteres
gan3 genau fennt. ©g ift nicht leicht, Uber ©efchafte
Stedjenfcgaft 3m geben unb ©efchafte 3U ©nbe 3U
fihren, bie in ©emeinfegaft mit einem anberen ein»
gefabelt finb unb bie er nun big 3um legten Sipfet»
(gen fennt. Bnfolgebcffen gab eg unb gibt eg aueg
fegr viel Reute,1bie eben ber Sinficgt finb, bag ber
©cgaaffgaufen’fcge SBanfoerein (ber fur3 ober lang
borg eine neue ©ge toirb eingegen muffen. Beg gabe
ja immer geglaubt, bag eineg fegbnen Sageg boeg

gerr Birftenberg, fir ben ber ©cgaffgaufen’fcge
‘Banfherein eigentlicg bie nottoenbige ©rgan3ung
toare, fieg mit bem rgeinifegen Bnftitut

hereinigen tolrbe. Saraug fegeint nun aber niegtg
3U toerbett. ©err Birftenberg toill anfegeinenb bdig
an feinem | ftarren ©hftem* feftgalten. &ein Sodunber

(Rewvue

Sag toiener ,© anbelgmufeu m*“ bringt bie
foeben 3ler Berodffentlicgung gelangten prohiforifegen
©rgebniffe ber ©tatiftif Gber ben

Slujjenganbel Oefterrei<g*ltitgarn§ im 3agre 1913.

Bnggefamt ftellen fid) bie Biffern fur bie ©infugr
auf 312 Stliltiarben i?r. gegen 3,669 Sllilliarben im
Borjagre unb fir bie Slugfugr auf 2,98 SllitU»
arben tfr. gegen 2,92 Stlilliarben im Borjagre, fo
bag bie iRaffihitat ber ©anbelgbilan3 biegmal nur
noeg 516V2 STEill. Ar. betragt nadj 743,1 StTiltionen
im Bagre 1912. Biemlicgi ftarf gat fieg bie Slugfugr
hon ©afbfabrifatcn (+ 321 Stritt. Ar.) unb aueg,
hon ©ansfabrifaten (80,9 Stritt.) gehoben, toagrenb
in ber Slugfugr hon' Stogftoffen ein StiicEgang um
55,4 S2Titl. 311 fonftatieren ift. Sion ben einzelnen
exportierten Babuftrieerseugniffen finb mit fteigeuben
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bag eg eine beenge getoerbgméagige ©gehcr»
mittler gibt, bie fich aun buregaug bemihen, ben
©jcgaaffgaufen’fcgen Banfherein toieber unter bie
©aube 31t bringen, ©g finb in ben legten Sbocgeu
ja ©erliegte hon einer behorftegenben Rufian beg
‘Sanfoereittg mit ber Sigconto=©efellfcgaft aufge»
tauegt. Siefe ©erliegte finb, toie alle berartigen ©e=
ricgte, ja fofort bemeutiert toorben. Sroggem galte
icg eg fur abfolut fieger, bag in biefer ©aege her»
ganbelt toorben ift. Stiegt ettoa 3toifcgen ben Slitf»
fieg,traten, uiegt ettoa 3toifcgeu ben ‘BanfbireEtionen,
fonbern toagrfcgeinlicg burig ©errn ©egeimrat
©agen in RSIn, ber ja boeg fegon hiel fegtoierigere
©efegafte 3uftanbe gebracht gat, unb hon bem man
jebenfaltg toeig, bag er fid> einen Ihtppelpet3 fegr
gern herbient, ©benfo fieger fegeint eg allerbingg
3U fein, bag in3toifcgen bie Berganbtungcn gefegeitert
finb. Sag ift im Stloment hielleicgt gau3 gut. Senn
fir ben ©egaaffgaufen’fegen BanEoerein entftegt ge»
rabe augenbticElicg eine ©gance, bie man niegt unter»
fegagen barf. Sag ift bie bcoorftegenbe fjufion ber
Seutfcgeu Banf mit ber Bergifcg»Strarfifcgcn BanE.
Beg mocgtc mieg Uber biefe Singelegengeit beg
nagern erft augfaffen, toenn bie beteiligten Jartor"'*
fieg offi3iell bariiber ge&duRert gaben, ©g toirb ja
hielleicgt naeg Beroffentlicgitng beg Bericgteg ber
Seutfcgeu Banf fieg ba3U ©elegengeit bieten. Sod)
gente mochte icg fegon eing fagen: Sag, toenn
biefe Srangaftion toirflicg 3uftanbe fommt, bie Seut»
fde BanE bahon niegt ben erhofften Borteil gaben
toirb, toenn fie aueg hielleicgt nur einen rein bilan3»
teegnifegen Borteil ertoartet. ©g ift. aber bagegen niegt
auggefcgloffen, bag, ber rgeinifege BartifulariSmug
bureg biefe Srangaftion einen neuen Sinftog ergalt,
unb bag hielleicgt gerabe ber ©cgaaffgaufen’fcge
Banfherein einen Vorteil bahon gaben toirb, 3umal ja
felbft in ben fegtoeren Beiten bag Sintoacgfen feiner S?rebi=
toren seigt, bag bie Slgeinlartber 3it ,igre-nt Banf»

aber,

herein“ gehalten gaben. @. 8.
Biffetn gerhor3ugeben: 3ucfer (+ 41 Sltitl. Ar.),
fiBaumtootlgarne (+ 30,4 SRitf. Ar.), ©lagtoaren

(+ 10V Sitill. Hr.) unb, enblid» Cebertoaren (-f- 7,4
Sltill. Ar.). Sagcgen gat fieg bie Slusfugr hon SRal3

( 10,6 Sititt. Jir.) unb aueg, hon bearbeitetem
‘Saugot3 (— 11 Stritt. U?r.) ergeblicg, rebu3iert. —
Sag "Berliner Sageblatt (21. Jebr.) befagt

fieg mit einem
«luff beg AoglenfgnbiEateg.

iSIm 31. Sanuar lieg bag Aoglenfgnbifat bureg bag
SBotfffcgc' Selegraggenbureau ein ©ommunique her»
breiten, in bem eg gieg, bag ber hom Slugfcgug, auf»
geftettte neue ©gnbifatghertrag naeg S3ornagme einer
Steige hon beantragten Slenberungen feiteng ber
Beegenbefigeroerfammtung gutgegeigen fei.  Siefe
StTitteitung gat fieg in3toifcgcn alg holtfommen un=



richtig ermiefcn, beim bie ©reigniffe ber tefdten
Sage 3eigen, bal3 ber aitc Kampf 3mifpen ben. Jutten»
3epen utib beit reinen Sepen fcljr peftig aufg ‘{Reue
entbrannt ift, unb be3eipnenbcrmdfe gerabe um bte
miptigften finfte beg ©Opnbifatg'éertrageg, bie bie
Umlage unb bie «Berbraupg3iffcr betreffen. U3ic
tief bie Oifferen3en geilen, Tonnte mau fpon oor
lurBem aug einem — pdpftmaprfpeintip ooiit ©e=
peimrat Kirborf felbft »erfal3ten Urtifet ber
«Rpeinifp=«63eftidiiipen Seitung erfeben, in beut bie
fparfen ©egenfalRe ber 3toei grofRten montanunter»
nefmungen Seutfptanbg, ber Jricbrip Krupp 21.=©.
unb ber O©elfenfirpener 33ergmerlg=@efellfpaft, in
grunbtegenben fragen beg Uertrageg beg Kopien»
fbnbifateg beleuptet mirben. Ser Urtifel Hang in
bie in3toifcben «j»aprpeit getoorbene Sroflung aug,
balR beim 'Uugbtciben einer prin3ipielten «erftan»
bigung 3mifpen f§|lttcn= unb reinen 3ecben ©epchnrat
Kirborf bie RBeitung ber «BerBanbtungen niebertegen
mirbe. Sie ‘BerRattniffe liegen atfo berart, bal3 bie
groBten gntcreffenten beg Koptcnfpnbifateg in  ben
grunbtegenben fragen noch fepr ftarf bioergieren.
Unter biefen Umftanben mufl ba8 ©ommunique, bag
ibont Koplenfpnbifat perbreitet tnurbe, febr merf»
murbig anmuten, unb Tann nur atg ein muff be=
3eipnet merben, ber einer fo grofRen mirtfcbaftticben
Korporation po6pft unmirbig ift. Ueber ftarfe

mifjftande im brafiltantfpen Jinanstoefen

beriptet bie Kétnifpe 23o0tfg3eitung (20.
brnar). Uuf einer fepr groen ‘Rrnsapl non echten,
Oon ber brafilianifpen 5inan3bermattnng Reraug»
gegebenen «Papiergeibfpetnen ift bie Unterfprift 66ttig
»erblalt, meit ntan fie feincr3eit nur mit einfacher
Sinte gefprieben patte, ‘jRnftatt nun biefe ©peinc
moglipft fpnett aug bem ‘Uerfepr 311 3iepen unb
burp beffer auggefliprte 3U erfelen, meigert fiep
bie «Regierung Uberhaupt, biefe bottig epten, nur
burep »erblaBte Unterfcprift fiep bon ben anberen ab»
Pebenben ©peinc an3uerfennen unb ein3utdfcn. ©ie
hat bereitg alten ipren Kaffen Untoeifung gegeben,
Teine ©peinc mit unfieptbarer Unterfcprift ein3utéfen.
«Hup bie «Bauten paben fiep barauf genétigt ge»
fepen, biefetbe Hnorbnung 31t geben. Sie SPg«
biefer gan3 unbegreiflichen iRegicrungRanblung ift,
baR ber gefamte Sjanbet ftarf beunruhigt mirbe, unb
bag cg Uuberall, auep beifpietgmeife fepon in ber
©tralBenbapn, beren ©epaffner cbenfattg Humeifung
3ur 3urlicEmeifung ber ©epeine erhalten patten, 3it
Kramallen ber aufgebrachten Uebdlferung gefommen
ift. man pofft, baB, infolge ber allgemeinen ©r=
regung unb ber Hofhaltungen ber |Ejanbclgfrctfe, ing»
befonbere beg «Préfibentcn ber Associacao Commercial,
bie «Regierung fidp eineg nefferen befinnen mirb.
Heber neue metRBoben 3ur

Henapteiltgung ber gppotpengldubiger

fpreibt in ber «Boffifpen Seitung (22. Sehr.)
Sufti3rat ©epaeptet. ©g ift neuerbingg mieberpott ber
Herfup bei 3manggberftcigerungeu gemapt morben,
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ba ein mann auftrat, unb erftarte, mit ben ©igen»
timern beg 3ur ©ubpaftation getangenben fjaufeg
einen ©eneratpadptbertrag gefploffen 3U paben, unb
bie Uacp-t aupi bereitg fiir langere Seit (regelmaRig
burp, «Bcrrepnung ber Valuta mit einer abgetretenen
bottig merttofen SjRpotpef) boraugbegaplt 311 paben.
Sie Hnfpripc beg manneg Tonnten inbeg bigper
nop, immer, ba bie Begteitumftambe attgu beuttiep
ben mapren ©inn beg «Captoertrageg offenbarten,
burep, Hnfcptungflage befeitigt merben. Sie ©e=
fapren fir bie ipppotpetengtaubiger finb jebop bem
©eneratpapter gegeniber aufl3erorbenttipi grof3, meit
bie Biden ber ©efelBgebung biefem eine Bereicherung
auf Koften beg ¢ppotpefenglaubigerg teiept ertndg»
tiepen. 3m Satte ber ©inteitung beg 3manggber=
fapreng Tann Uber bie mieten burep, Abtretung ober
Uerpfanbung tebiglip, fur tag 3ur3eit ber Uefcplag»
naptne taufenbe unb bag fotgenbe Katcuberdiertetjapr
im Ooraug oerfiigt merben. Stuf ber anberen ©eite
bleibt jeboep ber ©eneratpaptdertrag mcitcr mirTfarn
unb bamit auep bie Befugnig beg ©eneratpéapterg,
bie mieten fir fiep, ein3U3iepen. «RUerbingg muf3
er bann auep, ba eine Boraugbe3aptung ber «Capt
Uber biefen Sennin pinaug niept mirffam ift, an
ben fjBpotRefengtaubiger bie «Bapt be3apten. Ser
©eminn flar biefen mirb jebop, in ben meiften 2"altn
rept ptatonifcp fein, benn ber Ué&ptei Tann feine
mieten in iRupe eut3iepen, aber megen ber Uapt
mul3 erft gegen ipn aufl 3optung geftagt merben.
Sa ferner biefe ©eueratpacRtdertrage aug moptoer»
ftanbenen ©riinben niematg eineniRnfprup aufiRau»
mung enthalten, mu3 ber 3manggiermalter erft auf
«Raumung Ttagen, mag er jebop aup, erft fann,
meitn ber ©encratpapter mit 3mei aufeinanberfotgen»
ben «Raten gati3 ober teitmeife im «Ricfftanbe ge»
blieben ift. Unp bie «Raumungftagc fann baburp
fepr tauge pinaugge3Ogert merben, baR im ©eneral»
paptoertragc japrtipe Saptung ber «ftapt Uerein»
hart morben ift. 3n ber 3manggoerfteigerung, mo
ber Satt fir ben Sjppotpefengiaubiger nop uttgiin»
ftiger gelagert ift, Tann ber Spppotpefenglaubiger,
menn bie «Bapt ooraugbe3aptt ift, feinen “~Infprup
meber fur bag taufenbe, nop fir bag fotgenbe
Quartal geltenb mapen, er pat ferner mit ber
mogtipTeit 3U repuen, balR ber ©encratpapter meter
bie mieten ein3iept, maprenb er ben -Baptsim- erft
mupfetig einttagen mu. mnp ber limftanb, bal
bem ©eneratpapter nipt mie einem.mieter fpatefteng

mmit ~Beginn beg auf ben Sufptag folgenben Ka»

tcnberiiertctg mit breimonattiper Srift geTunbigt
merben fann, mirb bei ber 3toctll9&oerfteigerung oiete
"Bieter abfpreden. Senn ber ©rmerber eineg ocr»
papteten ©runbftidEeg aug ber 3manggoerfteigerung
mul3 bamit repuen, baf3, fattg etma ber Kiubigung»
termin eben oerftripen ift, er ben ©encratpapter
nop faft 112 3apr in feinem ©runbftict butben
mu3. ©paptet befptieBt biefe iBetraptnug ber un=
lauteren mapenfpaften nur iBorfpub teiftenben 3 U=
ftanbe mit ber bringenben ulufforberung nap einer
mirffamen ‘ilbpitfcaftion burp, bie gefelRgebenben
Saftoren. 3™ «iner iBefprepung beg Spemag



—

©etoertfdjafteu «nd Konten

iti her itod> einmal auf bic befannten Vorfalle
eiitgegattgen toird, bic jum 2lb3ug ber ©etoerjefjaft«
hepojiten Hon ber 3>eutfdf>ett 58anf geflhrt haben,
ermdhnt bic Sseutfd>c 3 nbuftriebeamten»
3 eitatig (13. 5jef>r) eine intereffante ‘Sltitteilnng
ber 3ntcrnationaien ©etoerffcf>aftfOrrefbonben3. Sier=
nadj hat ber $?ampf ber O©etoerffdjaften mit ber
tDeutfchen 33anf fcE)on ein 2Inafpgon gehabt in 3n=
bianopotia (U. @. *21). £jier haben toegeii ber feinb*
liechen Stellung ber ©cfdjaftgtocft gegen bie 2Ir=
beiterfdhiaft bei ben bon ben ©etoerffefjaften inaugn»
rierten ©treifg ebenfalls bie ©etoerffchaften ihre
©elfter — in 86fje tum dber 1 2IX111; $ — aus ben
ortlichen kaufen ge3ogen uttft fie anbertoeitig ftefto»
niert. Sm Swiatnmenfyang. hiermit hat baS projeft
einer ameritanifchen ©etoeirffdjaftbailE toieber an 23e=
beutung getoonnen. ifujjerftem fvaftert auch; bor eini=
ger 3eit bie aujtrafifcfien ©etoerffchaften befchloffen,
ihre Selber bon ben ‘pribatbanfen in bie,Waffen
ber 23unbegregierung 3U tranSlbcieren, toeil bie Pri=
batbanfen bic Unternehmer toafjrenft ber (Streifs
Uber bie jjofjc ber tlriegSfonbS ber ©etoerffchaften
informiert haben.

Aas den Borsensalen.
w ocheie

berliner Bdérse hat in der letzten
ein ziemlich beschauliches Dasein ge-
fihrt; grosse, tendenzerschitternde Sensationen
und Umwaéalzungen blieben ihr erspart. Die
herrschende Stimmung kann man im all-
gemein als freundlich charakterisieren und
den Grund hierfurwohl in der Hauptsache
in der Uberaus leichten Ueberwin -
du'ng der Ultimoliquidation erblicken.
Der flissige Geldstand hat der Borse
eine glatte Prolongation ermdglicht, und da man
an eine Verschlechterung der Geldmarkt-
Verhéltnisse in absehbarer Zeit nicht glaubt,
so h o fft man allseitig, dass auch! die
Entwicklung des Kursniveaus in der né&chsten
Zeit diesen gunstigen Verhaltnissen Rechnung
tragen wird, wenn man auch anderers'eital
augenblicklich real genug denkt, um sich Uber
das Ausmass: dieser erhofftenlAufwartsbewegung
keinen zu grossen lllusionen hinzugeben. Denn
ahnlich wie Bilschs trefflicher Pater Filucius
standig daruber Klage zu fiuhren hatte, dass
man ,auch hier schon wieder nicht so wie die
Geistlichkeit wolle“, muss auch die BoOrse zu
ihrem Missvergnigen bemerken, dass  seit
kurzem das Publikum, das voribergehend sich
ziemlich lebhaft, insbesondere am Kassamarkt,
betatigt hatte, wieder zurickhaltender ge-
worden und anscheinend durchaus nicht ge-
sonnen ist, jede Attacke der Spekulation mm
zureiten. Vielleicht tragt zu dem Abflauen des
Borseninteresses des Privatpublikums die leichte
Missstimmung bei, die zweifellos durch das Er-
scheinen der bisher verdffentlichten unginstigen
Bankbilanzen in weitere Kreise hineingetragen
worden ist. W ahrscheinlich spielt bei der

178

sonst vielfach
berufsmassigen
Umstand
denn doch
ist, und

Zuruckhaltung der
Gefolgschaft der
lation auch der
Konjunktur
undurchsichtig

so flgsamen
Borsenspeku-
eine Rolle, dass die
immer noch recht
dass gerade der
schweren Industrie eigentlich noch
immer keine Anzeichen fir den beginnenden
Aufschwung mit Sicherheit wahrzunehmen sind..
Wenn man hort, dass noch! in diesen Tagen
in der rheinischen Eisenindustrie ,grosse
Abschlisse fur das dritte Quartal auf Basis der

in

niedrigsten Preise — man spricht von etwa
92 M ,— erfolgten, so muss man wirklich es!
sich vorlaufig noch! versagen, in den Chor der
Leute einzustimmen, die bereits wieder alles
durch die rosarote Brille des Wirtschaftopti-
misten sehen. W eit weniger gefahrlich scheinen
dagegen die Differenzen wunter den Kohlen-
gewaltigen zu sein, die angeblich das.
Wiederzustandekommen des Rheinisch-

W estfalischen Kohlensyndikates:
in Frage stellen sollen. Zugegeben, dass diese
Differenzen tiefgehend, ja prinzipieller Natur
sind, wird man vorlaufig jdoch annehmen kénnen,
dass — wie nun einmal bei uns bei Syndikatsi-
erneuerungverhandlungen ublich in allerletz-
ter Stunde ein Kompromiss geschlossen wird,
weil alle augenblicklich steifnackigen Wider-
sacher sich! ganz genau klar daruber sind, dass,
ein Nachgeben- in manchen Punkten flar sie
noch in jedem Falle vorteilhafter ist, als etwa
die syndikatslose, die schreckliche Zeit, die
noch dazu — womit ebenfalls niemand gedient
sein dirfte — die gesamte deutsche Volkswirte
schaft beunruhigen musste. Man wird also
gut tun, zwar nicht auf eine allzu baldige Eini-
gung der Streitenden zu rechnen, aber jedoch!
auch bei Verscharfung der Kampfesphasen ruhig;

Blut zu bewahren und sich daran zu erinnern,
dass auch bei unseren Montangewaltigen nur
mit Wasser gekocht wird.

Eine reine Freude erlebte die Borse auf dem
Gebiete des.in letzter Zeit dauernd im Vorder-
grinde des Interesses stehenden S chiff-
fahrtmarktes. Der hdoéchst wunerfreuliche
Kampf zwischen der Hamburg -Amerika -

nischen Packetfahrtgesellschaft
und dem Norddeutschen Lloyd, der im.
Grunde genommen ja, doch nur eine Splbst-
zerfleischung bedeutete, hat sein Ende ge-
funden. Rein &usserlich hat dies seinen Aus-
druck in dem Abschluss der Interessengemein-

schaft zwischen unseren beiden grossen Schiff-
fahrtunternehmen und in der Verlangerung des
vordem anscheinend dem Untergange geweihten
Schiffahrtpooles gefunden. Von Kriegsraten und
Konkurrenzlinien, die Millionenverluste fir die
deutsche Volkswirtschaft involviert hatten, ist
erfreulicherweise keine Rede mehr, und die
Herren Ballin und Heinecken, die bisherigen
Antipoden von der Elbe- und Wesermindung,
werden nun eine noch Uuberraschend und
ungewohnt wirkende, aber dochl sehr glick-
liche Kombination Hand in Hand arbeiten,
ohne sich in dem traditionell gewordenen Kon-
kurrenzkampf zu zersplittern. Man glaube nicht,



dass Herr Ballin sich leichten Herzens zu
diesem Schritte, der dem an Alleinherrschaft
gewohnten Imperator Hamburgs, jedenfalls recht
schwer angekommen ist, entschlossen hat.
Aber hier hat. doch, wie es scheint, der sieg-
gewohnte Ballin vor der zadhen Energie der
Bremer kapitulieren mussen. Als Ballin, die
Brust geschwellt von stolzen Hoffnungen, nach
Wien "fuhr, &ausserte er sich dort bei seiner
Ankunft noch zu dien ihn interviewenden Jour-
nalisten &ausserst optimistisch uUber die Vorteile
des ,freien Spieles der Krafte“ und liess durch-
blicken, dass bei einem solchen fur seine Gesell-
schaft Aveit mehr herausspringen kénne, als wenn
man ihren schwellenden Leib in den engen
Panzer einer Interessengemeinschaft hinem-
mzwangen wiirde. Aber alsHerr Ballin bei seinen
Aviener Besuchen statt der gewohnten offenen
Turen und gekrimmten Ricken auf kiuhle Ab-
weisung stiess, und sehen musste, wie fest hier
der Lloyd, der mit aller Energie vorgearbeitet
hatte im Sattel sass, da entschloss sich Balun,
dieser unglaublich elastische und gewandte D i-
plomat. zu einer blitzesschnellen Drehung, die
so elegant Avar, dass die Aussenwelt gar nicht
so recht zu dem Eindruck gelangte, als ob
hier eigentlich Herr Ballm als zweiter Sieger
aus dem W ettstreit um die Osterreichischen
AusAvandererkonzessionen hervorgegangen sei.
Herr Heinecken, der vielleicht, weil er m den
letzten Jahren mehr auf Ansammlung von Re-
serven als auf Expansion Wert gelegt hatte,
noch besser als die Hamburger fir den grossen
Kampf gerustet war, sperrte sich trotzdem nicht
lange, und so kam es, dass so bald schon die
W elt zu ihrer freudigen Ueberraschung gewahr

wurde, dass die ersten Schisse, die zwischen
den beiden grossen Gesellschaften gewechselt
wurden, keine scharfen, sondern Salutschisse,

die freundschaftliche Beziehungen ankindigten,

M it lebhafter Spannung sieht die Speku-

lation dem Abschluss der Mechanischen
Weberei Linden entgegen. Noch vor
kurzem erklarte die Gesellschaft einem Aktio-

nar, dass sie infolge der Abnahme der Sammet-
verbrauches seit einiger Zeit mit
Kraft in einigen Betrieben arbeite. Immerhin
kam es damals nicht zu einem wesentlichen
Kursrickgédnge, da die Dresdner Bank bestrebt
war, den Kurs zu halten. Am Dienstag aber
stellte sich plotzlich Avieder lebhaftes Interesse
fur die Aktien ein, da verlautete, dass das
Unternehmen, bei dem man bereits mit einem
Dividendenrickgang gerechnet hatte, mit dei
Absicht umgehe, das vorjahrige Dividenden-
niveau aufrechtzuerhalten. Ob das besonders
klug wére, sei dahingestellt, denn die Me-
chanische Weberei Linden, die sich Uubngens
in den letzten Jahren dadurch auszeichnete,
dass eine schon etwas ungewdhnlich starke
Nachrichtenfabrikation standig das spekulative
Interesse an den Aktien Avach erhielt, hat bis-
her nicht sehr solide bilanziert, und sollte,
speziell in einem Jahre, das im Zeichen der
rick g.dangigen Sammetmode steht, und

reduzierter

angesichts der ganz besonderen Vorsicht, die
Uberhaupt ein von der launischen G 6ttin Mode
so stark abhangiges Unternehmen stets und

standig beobachten muss, lieber auf eine
Stdrkung der Reserven als auf die Aus-
schittung hoher Gewinne bedacht sein.

% H

Einen unbefriedigenden Abschluss legt das
Eisenhiuttenwerk Thale seinen Aktio-
néren vor. Die Dividende ist von 20 auf 18 °/o
zurickgegangen, und auch die Ausschittung
dieser erméassigten Dividende ist nur durch Kur-
zung der Abschreibungen und Rickstellungen
moglich geworden. Das wunginstige Ergebnis
hat indes nicht weiter Uberrascht, weil die Ge-
sellschaft, die ihren Bedarf an Roheisen teuer
einzudeckeii gezAvungen ist, unter aer schlech-
ten Lage des Feinblechmarktes leiden musste.
Die Ausschittung von 18 do Dividende steht
Ubrigens noch nicht unumstdsslich fest, >veil
vermutlich in der Generalversammlung sich von
Aktionarsseite Opposition hiergegen erheben
Avird, m it der Begrindung, dass die Ausf-
schittung einer etwas geringeren Gewinnquote
und eine entsprechend hdhere Bemessung der
Ricklagen der Gesellschaft dienlicher sein
werde. I. V.. Hans Goslar.

Umschau.

In den letzten Wochen sind mehr-
facll ausléandische Emissionen Kkriti-
siert worden, die in Hamburg an den Markt gebracht
wurden, und die der Mehrzahl der Beurteiler recht uber-
flissig erschienen. Man hat gerade aus diesem Anlass
wieder den Wunsch laut werden lassen, dass endlich einmal
die Zulassung an den deutschen Bdérsen einheitlich von
einer Reichszulassungstelle aus geregelt werde, die dann
auch endglltig dariiber entscheiden solle, welche Emissionen
auslandischer Werte notwendig und im weltwirtschaftlichen
Interesse Deutschlands gelegen sind und welche besser
vermieden werden. Die ,Berliner Morgenpost* u. a. wandte
sich besonders scharf gegen die Auflage der letzten Sao Paolo-
und der Chilenen-Anleihen durch die Bankh&user Schréder und
Behrens S6hne in Hamburg. Sie wies dabei auf die verschie-
denenWarnungen des preussischen Handelsministers hin und
schloss ihre Ausfuhrungen mit den Worten, ,dass Hamburg
leider nicht dem Einfluss des preussischen Handelsministe-
riums unterstehe.* Nun wirkt in Hamburg zurzeit am Borsen-
beiblatt des ,Hamburgischen Korrespondenten“ ein junger
Mann namens Dr. Kurt Singer. Herr Dr. Singer ist sehr
eifrig und zweifellos nicht ohne Begabung, denn er hat
manchen recht lesbaren Artikel in jenem Blatt geschrieben.
Schon anlasslich seiner letzten Ausfihrungen uber einige
Massnahmen der Reichsbank zeigt er jedoch eine gewisse
Gereiztheit, die vielleicht im Zusammenhang mit dem
wenig wohltatigen Einfluss steht, den die hamburger W itte-
rung auf solche Leute auszuilben pflegt, die sie nicht von
Geburt an gewdhnt sind. Der unschuldige Artikel der
Morgenpost aber hat nun eine seelische Erregung in Herrn

Gegen Berlin.



Dr. Kurt Singer ausgeldst, die ich gerade wegen der ausser-

ordentlichen Begabung dieses jungen Herrn recht sehr
bedauere. Diese Erregung hat sich bei ihm au der
Zwangsvorstellung verdichtet, dass er Hamburg gegen

Berlin verteidigen muss. Und er entdeckt dabei die Tat-
sache, dass ,Hamburg hart am Weltmeer, Berlin aber am
Nebenfluss eines Nebenflusses liegt.* Und er meint, es
gelte ,den Uebergriff einer einzelstaatlichen birokratischen
Instanz abzuwehren“ und alles das, weil man sich erlaubt
hat, die Auslassungen des preussischen Handelsministeriums
Uber die Notwendigkeit, mit unseren Kapitalien hauszu-
halten, fur richtig, und die Schroderschen Emissionen fur
Uberflissig zu erklaren. Das wirde ja nun alles nichts
schaden, wenn der junge Herr Dr. Singer etwas Besonderes
fur die Hamburger und gegen die Berliner vorzubringen
hatte. Aber er produziert so, als ob wir sie noch nie
gehort hatten, all diejenigen Grinde, die fir die Emission
auslandischer Anleihen sprechen und fordert dann mit
grosser Geste auf, diese Grinde doch efst zu widerlegen,
bevor man Angriffe gegen Hamburg erhebt. Nun kann
Herr Dr. Singer es uns schon glauben, dass diese Grunde
in Berlin genau so gut bekannt sind wie in Hamburg.
Denn sie sind von berliner Praktikern, von berliner Ge-
lehrten und von berliner Finanzkritikern kritisch behandelt
»worden. Dabei ist es nie jemandem eingefallen, der nicht
grundsatzlich auf kleinburgerlich-agrarischem Standpunkte
steht, etwa alle auslandischen Emissionen verboten sehen
zu wollen. Im Gegenteil, es ist immer anerkannt worden,
dass wir die Beteiligung an ausléandischen Staatsrenten
volkswirtschaftlich und weltwirtschaftlich ebenso wie finanz-
politisch fir dringend notwendig halten. Es handelt sich da
aber immer wesentlich um das Mass der Dinge und nicht
um Prinzipien. Und weil sie der Ansicht sind, dass aus-
landische Anleihen bei uns augenblicklich im Uebermass
emittiert sind und weil sie der Meinung sind, dass ins-
besondere Anleihen, die einer so verhangnisvollen Aktion
wie der Kafleevaloiisation in Sao Paolo dienen, uberhaupt
Anleihen, die keinen rechten internationalen Markt haben,
fur die Emission in Deutschland nicht wiinschentwert sind,
deshalb haben sich (auch noch aus anderen volkswirtschaft-
lichen Griinden) auch solche Schriftsteller gegen gewisse
Anleiheemissiouen gewandt, die grundsatzlich durchaus auf
dem Standpunkt von Mannern wie Warburg und Dernburg
stehen. Nun kann man ja Uber diese Dinge natirlich
auch anderer Ansicht sein, und auch Herr Dr. Kurt Singer
hat selbstverstéandlich das Recht dazu. Aber auch wenn
man sehr jung ist, hat man die Verpflichtung, das wichtigste
zu lesen, was Uber eine Materie, in der man selbst schrift-
stellerisch tatig ist, geschrieben wird und man darf nicht
Griinde als Neuentdeckungen prasentieren, Uber die sich
alle moglichen Leute schon eingehend ausgelassen
haben. Man darf ausserdem auch nicht, wie Herr
Dr. Singer es tut — das dirfte er selbst dann nicht, wenn
er geborener Hamburger ware —, einen Streit, der sich
lediglich um Prinzipien dreht, als einen Streit Preussens
gegen Hamburg frisieren wollen. Das ist eine Demagogie,
fur die sicher auch die klugen hamburger Kaufmannskreise
selbst dann gar kein Verstandnis haben, wenn einmal eine
Phase dieses Kampfes um die Prinzipien sich gegen ihr
eigenes Interesse richtet. Man soll ferner als Handels-
ournalist sich méglichst davor hiiten, andere Journalisten,
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die eine andere Ansicht aussern, als die man selbst vor-
bringt, als ,bedeutungslose Skribenten* zu bezeichnen.
Und man soll endlich nicht den vieldiskutieiten Plan der
Einrichtung einer Reichszulassungstelle, der durchaus
nicht so aussichtslos ist, wie Herr Dr. Singer das zu
glauben scheint, als einen Knebelungversuch gegen Ham-
burg hinstellen. Die Entstehung einer Reichszulassung-
stelle hat mit der Frage der Zulassung auslandischer An-
leihen Gberhaupt nichts zu tun, sondern dieses Projekt
wird mit viel durchgreifenderen Argumenten gestitzt. Wenn
Herr Dr. Singer erklart: ,Es hat keinen Sinn, sich langer
dariiber tduschen zu wollen: ,Wir (d. h. wir Hamburger)
stehen im offenen Kampf,* so ist dieser Satz nur richtig,
wenn Herr Singer da im Pluralis majestatis spricht. Er
steht tatsachlich im Kampf, und zwar im Kampf mit —
Windmubhlen.

Eine in mannigfacher Hinsicht interessante
Gs. Talmi. kontroverse der letzten Tage soll im Plutus
In der ,Gegenwart* hatte
in einem sehr

nicht unbesprochen bleiben.
sich vor kurzem D. Friedrich Naumann
lesanswerten Aufsatze mit der Verdrangung der Qualitat-
atbeit durch die massenweise auf den Markt kommende
billige Talmiware befasst. ~Naumann erkennt darin voll-
kommen an, dass der Kaufmann nicht bloss erstklassige
Waren verkaufen kann, weil nur ein geringer Prozentsatz
der Konsumenten sie zu erwerben imstande ist, und weil
ferner auch die geringwertigere, aber immerhin doch nicht
direkt minderwertige Ware im Interesse weiter Produzenten-
schichten ein gewisses Recht auf Absatz hat. ,Auch die
geringeren Bdden wollen ihren Ertrag an den Markt
bringen und auch die geringen Arbeitkrafte wollen leben . . !
Selbst Abfallindustrien sind nicht grundsatzlich zu ver-
werfen, denn sie sind volkswirtschaftliche Sparsamkeits-
anstalten.” Dies vorausgeschickt, wendet sich aber
Naumann dann um so schéarfer gegen die Produktion von
Waren, die ,weder einen Gebrauchs-, noch einen Schon-
heitwert haben. Er bekampft die Erzeugung von Waren,
die von vornherein durch ihre Qualitat dazu verurteilt sind,
ein Eintagsleben zu fiihren, die den nicht vorhandenen
Gebrauchswert Vortduschen, und wendet sich gegen den
Kaufmann, der alle diese Dinge als Zwischenhandler dem
Publikum vermittelt, aber doch die Verantwortung fir die
LUnkultur®, die er vertreibt, ablehnt, weil ihm (nicht dem
Fabrikanten, der nach Naumanns Ansicht erst vom Wieder-
verkaufer durch allerhand Kniffe zur Produktion von
Scheinware gezwungen wird) ,die Qualitat grundsatzlich
gleichgdltig ist.* Naumanns Anklagerede gegen den Kauf-
mann, den gedankenlosen Vermittler ausserlich glanzender,
aber doch minderwertiger Ware, hat nun eine Erwiderung
in der Halbmonatsschrift ,Das moderne Geschéft® gezei-
tigt, deren Herausgeber Rector vom kaufmé&nnischen Stand-
punkt die Behauptungen Naumauns zu widerlegen sucht.
Er weist darauf hiD, dass infolge des wirtschaftlichen Auf-
schwunges unseres Vaterlandes breite Konsumentenschichten
erschlossen worden sind, die friher fur alle Bedurfnisse,
die Uber des Lebens a&usserste Notdurft hinausgingen,
weder Mittel noch Sinn hatten. Und es wird dem Kauf-
mann lobend attestiert, dass er die Psyche der kleinen
Leute richtig erkannt habe und reizvolle Waren zu un-
glaublich billigen Preisen auf den Markt brachte. Ganz



abgesehen davon, dass ganze Industrien durch die Fabri-
kation dieser billigen Talmi- und Masseaitikel ins Leben
gerufen worden sind, solle man sich — so meint der Ver-
teidiger — doch auch vor Augen halten, dass man dem
Volke, wenn es sich das Echte nicht goénnen kdnne,
wenigstens das Unechte goénnen solle. ,Das Volk wird
vom Kaufmann bei der Anschaffung nicht getaduscht, es
will aber bei der Benutzung sich selbst und andere ein
wenig tauschen“. Uns dunkt, mit diesem Satz wird in
der Tat das eigentliche Problem der modernen Talmiware
treffend beleuchtet. — Warum kauft der kleine Mann die
.,echte goldene Uhrkette* in dem billigen Bazar zu 48 und
95 Pfennig, warum zum gleichen Preise die ,tulasilbernen

Manschettenknopfe, warum ersteht seine Eheliebste die
grellbunte ,Seidenbluse” aus schlechter und in kurzester
Zeit brichiger Kunstseide? Zum Teil, das muss allen
gegen'eiligen Ansichten gegenlber ausgesprochen werden,
unbedingt aus Schénheitgefihl. In vielen einfachen Menschen,
die nie einen Museumsrundgang unter der Leitung eines
auf seine Sachkunde abgestempelten Kunstgelehrten mit-
gemacht und nie eine der jetzt wieder so beliebt gewor-
denen 5-Uhr-Tee-Vorlesungen eines Professors (ber
Aesthetik angehdort haben, wurzelt doch tief die Sehnsucht
nach Schonheit, und in ihnen nagt der Groll dartber, dass
sie aus Mangel an Mitteln nicht in der Lage sind, sich
in schone Gewander kleiden, mit geschmackvollen Schmuck-
gegenstanden schmickeD, und ihre Wohnung durch die
unvergéanglichen Werke grosser Meister verschonen zu
kénnen. Und man wird es nur als eine Art von aus-
gleLhender Gerechtigkeit empfinden, wenn geschickte In-
dustrien zu billigen Preisen Gegenstande auf den Markt
bringen, die zwar nicht fir die Ewigkeit oder auch nur fiur
das kurze menschliche Leben berechnet, aber doch durch
ansserlich gefallige und geschmackvolle Ausstattung ge-
eignet sind, den Schoénheitsinn zu befriedigen, ohne doch
auf den ersten Blick nach aussen den geringen Preis und
die geringere Qualitdt erkennen zu lassen. Aber
wird uns doch darin beipflichten mussen, wenn wir be-
haupten, dass wirklich durchaus nicht alle Leute, die den
Lbilligen Mann“ in Nahrung setzen, dies nun aus den oben
geschilderten Motiven tun. Vielfach wird das Gefiihl vor-
herrschend sein, das ,Das moderne Geschaft® mit den
Worten charakterisierte: ,Das Volk will sich selbst und
andere ein wepig tauschen“. Tauschen worlber? Nun
zweifellos Uber seine soziale Stellung, Uber seine finanzielle
Leistungsféhigkeit. Das kleine Fabrikmadel;
Pelzboa aus Kaninchenfell und mit der Persianermuffe
aus gefarbten Wollabfallen ,unauffallig® kokettiert, findet
garzuleicht an dem ,Damespielen” ein so starkes Gefallen,
dass ein unbewusstes Hineinleben in diese Rolle,
Steigerung der Bedurfnisse eintritt, und endlich ein
Stillen des aufgepeitschten Hungers nach echtem
Luxus und nach hoherer Lebensfiihrung erfolgen muss,
was nur allzuoft geeignet ist, sein Lebenschifflein aus
den friedlichen Regionen ehrsamer birgerlicher Existenz
in ganz andere Gewasser steuern zu lassen, in denen dann
schliesslich die Wellen Schifferin und Ivahn verschlingen.
Oder der kleine Kommis, der an einer eleganten seidenen
Kravatie fir 95 Pfennig Gefallen gefunden hat, entdeckt
nach einiger Zeit, dass sich in dieser eine ,Perle* zum
gleichen Preis sehr vorteilhaft ausnehmen wirde. Soll

man

das mit der

eine
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aber sotaner Schmuck nicht gar zu unwahrscheinlich

wirken, so muss er sich auch einen besseren Anzug machen
lassen, als er es urspringlich beabsichtigt halte.
aber

Billige,
ausserlich gefallige Glacehandschuhe (Marke: ,Du
tragst mich nur einmal*) stellen die notwendige Ergdnzung
des Staates dar, und auch der alte, aber solide Spazier-
stock tut es nun nicht mehr und muss durch einen ,Eben-
holzstock” mit stark versilberter Kriicke ersetzt werden.
AU diese Ausgaben summiert, belasten das Budget des
Kommis naturlich empfindlich, so billig der einzelne
Gegenstand auch an sich ist, und sie belasten es noch
mehr, weil ,Vornehmheit* verpflichtet und das allmahliche
Hineinwachsen in die Rolle des feinen Herrn zu allerhand
weiteren friher ungekannten Ausgaben veranlasst, die
notwendig sind, um die Maske nicht fallen zu lassen.
Berucksichtigt man nun noch, dass ausserdem die ,billigen*
Sachen eben ihrer mangelhaften Qualitat halber oft erneuert
werden missen, dass das Reprasentieren, das gewaltsame

Repréasentieren einer sozial hohern Stufe, als die ist, in
die die Einnahmen verweisen, zu einer standigen, oft
wiederholten Belastung des spérlichen Etats wird, so ist

es klar, dass die Ausgaben fir wirkliche Bildungszwecke,
fur gute Lekture, fur berufliche Fortbildung, ja unter
Umstanden auch fir Nahrung eingeschrankt werden missen,
um nur nach aussen hin immer durch die Benutzung des.

von der ,billigen* Industrie zur Verfugung gestellten
Apparates den sozial Hohergestellten Vortduschen zu
kénnen. In all diesen Dingen liegt eine nicht zu unter-

schatzende Gefahr, moralisch und wirtschaftlich. Moralisch,
weil allméhlich die auch &usserliche Anpassung an die
Verhéltnisse, in denen man nun einmal lebt,
erscheinen pnuss,

altmodisch
und das Vortauschen eines nicht vor-
handenen Wohlstandes in weiten Schichten zur Gewohnheit
wird, und ferner mit dem Talmischmuck auch eine Talmikultur
oft genug Hand in Hand geht.

Und wirtschaftlich, iveil
per saldo fur all die billigen Dinge, die im Grunde ge-
nommen wirklich in den allermeisten Féllen einen

Gebrauchswert nicht haben, doch noch mehr ausgegeben
wird, als wenn man sich eine seinen Verhaltnissen ange-
messene Zahl der wirklich notwendigen Gegenstande in
dauerhafter, aber teuerer Qualitat kauft. So verausgabt
man einen oft unverhéltnismassig grossen Prozentsatz des
Einkommens nur zu Prunkzwecken (also zu unwirtschaft-

lichen Zwecken), der besser zu produktiven Zwecken,
guter Nahrung,

zu
die den Korper widerstandsfahig erhalt,

und zur Aneignung einer gediegenen Bildung, die den
Horizont erweitert und die Chancen im Lebenskampfe
verbessert, verwendet werden konnte. Man sieht also,

dass das Wort vom ,Tauschen“, das von der kauf-
mannischen Seite als Argument gegen Naumanns Angriffe
gegen die billige Talmiindustrie verwandt wurde, ein sehr-
zweischneidiges Schwert ist, das mit Leichtigkeit gegen
die gewandt werden kann, zu deren Schutz es dienen
sollte. In Parenthese sei Ubrigens noch bemerkt, dass
Naumanns Stellung zur Talmiindusirie noch besser ver-
standlich wird, wenn man seine Stellungnahme aus friiheren
Schriften her kennt, wo er insbesondere um deswillen auch
fur Qualitatarbeit eintrat, weil er firchtete, dass der
deutsche Export und Uberhaupt das Ansehen Deutschlands
am Weltmarkt durch Uble Erfahrungen mit solchen ,made
in Germany"“-Produkten leiden koénne.



Aus Minchen wird mir geschrieben:
nj)er nicht Ubermassig industrielle
Minchener Platz hat eine iiir die dortigen Verhaltnisse
sehr bedeutende Finanzkatastrophe zu verzeichnen: die
Aktien-Gesellscbaft Metzeier & Co. in Munchen, ein Unter-
nehmen der Gummi- und Asbestwarenfabrikation, das mit
einem Aktienkapital von 2 800 000 M und mit Obligationen-
geld von 2000000 M arbeitet, ist Uberraschend schnell
an den Rand des Konkurses gekommen. Der Nieder-
brnch dieses Unternehmens, das nur eine sehr tiefgreifende
Sanierung und ein  mehrmonatliches Moratorium der
Glaubiger retten zu kdnnen scheint — wenn es Uberhaupt
noch zu retten ist —, bietet eine lehrreiche lllustration
dafir, mit wie wenig Sorgfalt auch erste Banken Deutsch-
lands sich gelegentlich in weittragende Geschéfte, in
finanziell umfassende Engagements einlassen, lediglich um
ins Geschaft zu kommen, um Filialen fernab von dem
Hauptsitz der Bank zu beschaftigen, den Begriff der
deutschen Grossbank in maglichst umfassender Weise wahr
zu machen und in Konkurrenz nicht nur mit den lokalen
Instituten, sondern auch mit den anderen Grossbank-
filialen, einen maoglichst umfassenden Teil der industriellen
und sonstigen Geschéfte des betreffenden Bankplatzes an
eich zu reissen. Diese Erscheinung hat auch an anderen
Stellen des Reiches schon zu mehr oder minder schweren
Verlusten fir jene Banken gefihrt, die ihren Geschéfts-
eifer zu wenig zu zugeln verstanden. Die Aktien-Gesell-
schaft Metzeier & Co. Munchen stand bis zum Jahre 1911
unter der Patronanz der Bayerischen Handelsbank, die
allem Anschein nach gewisse Bedenken hegte, sich allzu-
weit mit der Gesellschaft einzulassen. Wie heute die
Dinge liegen, gewiss mit Recht, zumal man heute weiss,
dass die Geschaftsleitung des Instituts sehr wenig zweck-
massig operierte. Es hat sehr bestimmt verlautet, dass
allerhand Einflusse in die Geschaftsfiihrung hineinsprachen,
und dass das Ergebnis einer nicht von rein sachlichen
und zweckmassigen Gesichtspunkten aus geleiteten Geschéfts-
gebarung sehr schwere Ruckschlage gebracht hat. Die
Gesellschaft verteilte, nachdem vorher keine Dividenden
bezahlt worden waren, fir die Jahre 1908 und 1909 auf
damals noch 2400 000 M Aktienkapital jeweils 5 % Divi-
dende und hatte damals offene Reserven von rund
300000 M aufgesammelt. Fir 1909 wurde die Divi-
dende auf 6% gesteigert und die Spezialreserve weiter

n. Metzeier.

mit 110 000 dotiert; auch war ein immerhin
nennenswerter Vortrag von rund 74000 M aufgelaufen.
Aber schon damals hatte die Gesellschaft recht

hohe Kredite in Anspruch genommeu, die mit 3000 000 M
schwebenden Verpflichtungen in einem gewissen Miss-
verhdaltnis zu dem Aktienkapital standen. Auch zeigte sich
bei der Gesellschaft ein Expansionsdrang, unter andern
auch nach Berlin. Im Jahre 1911 ergab sich dann starker
Kapitalbedarf, den die Verwaltung der Gesellschaft, die
wiederum 100 000 der Spezialreserve Uberwies, offen-
bar dadurch unterstiitzen zu mussen glaubte, dass sie die
Dividende von neuem um 1°/0 auf 7°/0 wachsen Hess.
Mit dieser Kapitalsbeschaffung nun setzte die besondere
Bedeutung des Falles Metzeier ein. Formell vollzog sich
der Vorgang derart, dass die Bayerische Handelsbank nicht
mitmachte. Ob sie nicht wollte, oder ob ihre Nachfolgerin
bessere Bedingungen bot, ist schwer festzustellen, ihr Ver-
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treter zog sich jedenfalls aus dem Aufsichtrat der Gesell-
schaft zurtick und Uberliess das Unternehmen und dessen
Finanzbedarf seinem Nachfolger. Dieser Nachfolger aber
war die Dresdner Bank Filiale Minchen. Es hat heute
durchaus den Anschein, dass die Dresdner Bank Ubereilig
in das Geschaft hineingegangen ist, dass sie die schweren
Verluste und Risiken, die sie jetzt treffen, zu leichtheizig
Ubernommen hat, in der Freude, in ein neues Geschaft
hineinzukommen. Die Interessierung der Dresdner Bank
vollzog sich gleich in vierfacher Weise. Zunéchst Uber-
nahm sie 400 000 c4l Aktien zu 107 °/0O und bot sie den
Aktionaren der Metzeler-Gesellschaft zu 112 °/0 an. Zum
zweiten Ubernahm sie 2000000 ,# 412°/0 zu 102°/0 ruck-
zahlbare Hypothekarobligationen und stellte sie zu 101°/0
zum freihandigen Verkauf, wobei aus dem Erlose dieser
Anleihe zunédchst einmal die Hypothekenlast, die auf den
Objekten der Gesellschaft mit wohl nicht viel unter
1000000 M ruhte, abgelést wurde. Zum dritten gewahrte
die Dresdner Bank der Gesellschaft Kredite auf gedeckter
Basis; dieses Unternehmen schuldet ihr heute etwa
1100000 M, woflir die Dresdner Bank Aktiva im Werte
von angeblich 1400 000 M zum Pfand hat. Zum vierten
endlich bestand die Interessierung der Dresdner Bank
darin — und das verstarkt ihre Verantwortlichkeit fir die
Zustande von heute —, dass sie ihren Filialdiiektor
Kommerzienrat W. Seitz’ in den Aufsichtrat an Stelle des
zurucktretenden Vertreters der Bayerischen Handelsbank
delegierte. Das Aktienkapital stieg damit auf 2 800 000 M,
die Reserven auf rund 635 000 M, Das war im Jahre 1911.
Schon Anfang 1912 aber standen die Aktien um 51 °/0
unter dem Emissionspreise der jungen Aktien und das
Geschéftsjahr 1911 schloss in  Wirklichkeit gegentber
einem fur 1910 ausgewiesenen Reingewinn von 556 000,#
mit einem glatlen Verlust von 34 Millionen M, also
etwa des vierten Teils des Aktienkapitals. Samtliche
Reserven waren aufgezehrt, eine Unterbilanz von 110000 M
war auf das Jahr 1912 zu ubertragen. Nach Bekannt-
werden dieses Abschlusses fiel der Aktienkurs auf wenig
Uber 50%. Der Geschéaftsbericht wollte dieses Verlust-
resultat erklaren mit Wechsel im Arbeitspersonal, mit
Verlusten im Automobilpneumatikgeschaft, mit Konjunktur-
Verlusten aus der Bewegung der Gummipreise, Entwertung
der Bestande usw. und wollte im Ubrigen fir die kommende
Zeit glnstigere Hoffnungen erwecken. Die Bilanz war
schon damals schlecht. Nicht einmal die Emissionsspesen
der Obligationenanleihe waren abgebucht worden, und der
Zufluss neuer Mittel konnte nicht verhindern, dass an-
nédhernd 212 Mill. JC laufende Kreditoren und daneben
noch 234 Mill. M Akzeptschulden vorhanden waren; die
gesamten ungedeckten Verbindlichkeiten betrugen also

514 Mill. M, in der Hauptsache infolge Anwachsens der
Aussenstande. Unter diesen Umstédnden konnte die
Dresdner Bank ihr sehr unvorsichtig gegebenes Ver-

sprechen, die Obligationen und Aktien an der Minchener
Borse einzufiihren, natirlich nicht einlésen; der Prospekt
waéare nicht genehmigt worden. Die Aktiondre wurden
mobil, verlangten eine Revisionskommission, Hessen sich
aber bedauerlicherweise von der Verwaltung dieser Gesell-
schaft davon abbtingen durch die ,Feststellung”, die der
Vertreter der Diesdner Bank in der Generalversammlung
machte: dass die Bilanz in allen Einzelposten von eirer



Treuhand-Gesellschaft in grundlichster Weise gepruft sei,
ohne'dass ein Grund zu Beanstandungen gefunden worden
sei. Es ware doch interessant, einmal diese Treuhand-
Gesellschaft und ihren Bericht kennen zu lernen. Denn
noch nicht zwei Jahre nach dieser ,Feststellung” steht die
Gesellschaft am Rande des Bankerotts. Zwar hatte eine
Verwaltungmitteilung Mitte 1912 noch behauptet, die
Gesellschaft arbeite befriedigend; das erste Halbjahr habe
nach Erledigung des aus 1911 ubernommenen Verlust-
restes von etwa Uber 100000 dl einen nicht unbetracht-
lichen Gewinnsaldo ergeben. In der Tat wurde dann auch
fr 1912 ein Abschluss vorgelegt, der 125000 dI| Brutto-
Uberschuss ergab und nach Deckung des Verlustvortrages
kleine Betrage fiur die Reserven und zu Sonderabschrei-
bungen ubrigliess. Der Abschluss von 1912 aber lasst
sich heute nicht mehr rechtfertigen. Denn im Jahre 1913
swurde bald bekannt, dass ohne Rekonstruktion die Gesell-
schaft sich nicht halten kénne. Das ging dann soweit,
dass im Februar 1914 der Aktienkurs auf etwa 5%

ge-
fallen war. Nun wurde die Bescherung offenbar. Die
mCefahr des Zusammenbruches stand vor der Tir. Die
Gesellschaftleitung verlor zunédchst den Kopf. Sie wandte

sieh an die bayerische Regierung (!) wegen einer, Hilfs-
aktion — immerhin ein phantastischer Schritt —, appellierte
an die Minchner Bankwelt — wie mochte die Bayerische
Handelsbank daruber denken! — Geld war dringend nétig,
und die schlechteste Beurteilung der Leitung und Lage
der Gesellschaft war in aller Mund. Ueberstiirzt und doch
in letzter Minute wurde eine Rettungaktion versucht, die
sich nun nicht mehr durchfiihren lasst ohne ein Moratorium
bis zum 1. Juli 1914 fur alle Glaubiger, die mehr als
1000 M zu fordern haben. Innerhalb des Moratoriums
soll die Sanierung durchgefuhrt werden, {ber deren Be-
dingungen man weiss, dass die Aktien zusammengelegt
tverden sollen, dass das Grundkapital dann wieder um
2500000 M Vorzugsaktien erhdéht werden soll und
dass, wenn sich diese Rekonstruktion nicht durchflihren
lasst, die Liquidation versucht werden soll.
Bank will — eingedenk der Verantwortung, die sie ber
der Gesellschaft Ubernommen hat — 1000000 dI Vor-
zugsaktien in Anrechnung gegen die Forderung, die ihr
gegen die Gesellschaft zusteht, Ubernehmen, falls die
Ubrigen 1500000 ~ Vorzugsaktien, zum Teil wohl
unter Mitwirkung der anderen Glaubiger, untergebracht
werden kdnnen; sie will weiter der umgeetalteten Gesell-
schaft erneut Kredit einraumen,
1000000 M. Sie will

Die Dresdner

und zwar in Hodhe von
also gutes Geld dem schlechten
nachwerfen. Sie muss das tun, weil sie mitverantwortlich
ist, und zwar in hohem Grade fir das, was bei der Ge-
sellschaft geschehen ist. Man Lagt sich erstaunt, wie die
Dresdner Bank es fertig bringt, jetzt, im Jahre 1914, zu
erklaren, dass alte, aus der Vergangenheit (iberkommene
Schaden verantwortlich seien fur den Niederbruch der
Gesellschaft. Man versteht wirklich beim besten Villen
nicht, wie die Dresdner Bank in ihren in diesem Zu-
sammenhang gegebenen Darlegungen ausfihren kann, dass
Bei richtiger Leitung die sehr betrachtlichen Mittel, die
im Jahre 1911 (unter Patronanz der Dresdner Bank)
Beschafft worden waren, durchaus genugt hatten, um die
Gesellschaft erspriesslich arbeiten zu lassen. Ist denn
nicht der Vertreter der Dresdner Bank im Jahre 1911 in
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den Auadichtrat der Gesellschaft eingetreten? Hat er es
nicht in der Hand gehabt, sofort durchgreifend eine Neu-
ordnung der gesamten Leitung vorzunehmen? Es ist keine
Entschuldigung, wenn man jetzt versucht,
von jetzt mit

die Resultate
Schéden der Vergangenheit zu erkléren.
Eine solche weitreichende Geschéftsverbindung geht man
doch in Bankkreisen, die ihre Erfahrungen hinter sich
haben, normalerweise erst ein, wenn man sich davon uber-
zeugt hat, dass alles in Ordnung ist. Sonst pflegen doch
die Grossbanken nicht so leicht Millionenmittel und

ihren
Namen herzugeben. Das war aber eben der Fehler: die
Dresdner Bank hat das Geschéft machen wollen und

dabei auf eine so eingehende Nachprifung, wie sie not-
wendig gewesen ware, verzichtet, um nicht das Geschéaft
an Konkurrenten fallen zu lassen. Die Metzeler-Affare
ist kein Ruhmesblatt fir die deutsche GrossfinaDz, fiir die
Dresdner Bank. Bei einem Konkurs bleibt fur die Aktionare
nichts und auch fur die Glaubiger wurde, zumal ein sehr
grosser Teil und sicher nicht der schlechteste der Aktiven,
der Bankverbindung verpféandet ist, die Aussichten recht
massig sein. Die Hypothekarobligationare werden auch
nicht gerade auf Rosen gebettet sein, auch sie wirden im
Konkursfalle schwere Sorgen haben. Wenn in der
Glaubigervetsammlung vom vergangenen Samstag die
Verwaltung einen leberschuss der Aktiva tber die Passiva
von 900 000 d| nachrechnete, so ist diese Ziffer sehr cum
grano salis aufzufassen; das sind Ziffern, die fir einen
aktiven Betrieb gelten mogen, nicht aber fir eine Gesellschaft,
deren Fabrik geschlossen ist und an die sofort Regress-
anspriiche wegen nicht erfillter Lieferungen usw. in sicher
betrachtlicher Hohe gestellt wiirden. Vorgdnge wie die
bei der Metzeier - Gesellschaft sind geeignet, in Sud-
deutscbland stark gegen die Invasion der berliner Gross-
bankerr, die nun schon seit geraumer Zeit zurirckliegt,
skeptisch zu machen, womit freilich nicht gesagt sein soll,
dass alle die Geschafte, die die lokalen Banken machen,
gut seien. Jedenfalls ware es sehr erwinscht, wenn in
der Folge weitere solche bodsartige Finanzgeschichten den
Kapitalisten Siuddeutschlands erspart blieben.

Gedanken Uber den Geldmarkt

Die verflossene Woche brachte auf keinem Gebiete
irgendwelche Verschiebung, das Bild ist dasselbe wie vor-
her. Wahrend in London unter dem Eindruck grdsserer
Goldentziehungen wund durch die Steuerzahlungen der
MarD eine steifere Tendenz bekundet, halt die Plethora
auf dem Kontinent in ungeschwachtem Umfange an. In
London ist der Privatdiskont von seinem niedrigsten
Niveau wieder auf ca. 238% gestiegen und auch die Geld-
satze wurden um eine Nuance steifer. Hieraus ergibt sich
ein leichtes Wiederanziehen der Devisenkurse, namentlich
der Reichsmark und Francs. Freilich ist die erwinschte
Wirkung dieser Kurssteigerulig bisher nicht eingetieten,
das Zurlckweichen der auslandischen Goldkaufer.

Zu dem europaischen Wettbewerb am Bairenmarkte
und den direkten Ansprichen Indiens sind jetzt auch sid-
amerikanische Entrahmen von mehreren hunderttausend

Pfund bei der Bank von England hinzugetieten. Diese



PlutuS'Merkiafel.

notiere auf seinem Kalender vor:%

Bankausweis New York. — Lieferungtag
Berlin, Hamburg. — Ultimoliquidation
Paris. — Bericht der Wolldeputation.

G.-V.: Osnabricker Bank, Ober-

schlesische Portland- Cementfabrik Op-

peln, Portland-Cementfabrik Giesel-

Oppeln, H. W. Lange & Co. Altona,

Kammgarnspinnerei Disseldorf, Nord-

deutsche Lederpappenfabriken, Rauch-

waren-Zurichterei und Farberei Walter,

Deutsche Oxhydrlc-Akt.-Ges. — Schluss

der Einreichungfrist Aktien Hagener

Gussstahlwerke.

Man

Sonnabend,
28. Februar

568 5 3%

Sonntag,

1 Marz, Leipziger Vereinsbank.

Essener Borse. Berliner Getreide-
bestande. — HamburgerKaffeecorrate —
Februar - Ausweise Grosse Berliner
Strassehbahn, Allgemeine Berliner Om-
nibus-Akt-Ges., Elektrische Hoch- und
TJntergrundbahn, Hamburger Strassen-
eisenbahn, Hamburg-Altonaer Central-
bahn. G.-V.: Rheinische Metall-
waren- und Maschinenfabrik, Bayerische
Notenbank, Landwirtschaftliche Hypo-
thekenbank Frankfurt a M., Plauener
Bank, Mecklenburgische Kali-Salzwerke
Jessenitz, Voigtliindische Bank Plauen,
Waggonfabrik  Rastatt, Csakathurn-
Agramer Eisenbahn.

Dusseldorfer Borse. Reichsbankaus-
vieis. Duurings Kaffeestatistik.
Februar - Ausweis Luxemburgische
Prinz-Heinrich-Balin. =~ Bilanzsitzung
Diskonto-Gesellschafo — G.-V.: Baye-
rische Hypotheken- und Wechselbank,
Leipziger Hypothekenbank, Holsten-
bank Neumiinster, Hannoversche Boden-
creditbank, Preussische Bodencredit-
Aktien-Bank, Rheinische Splegelglas-
fabrik Eckamp. Hirsch Kupfer- und
Messingweike, Faber & Schleicher Akt.-
Ges., Terrain-Gesellschaft Gréfelfing,
Berliner Cichorienfabrik vorm. Voigt.

Disseidorter Boérse. — Zanttag Paris. —
Bilanzsitzung Darmstadter Bank,
Deutsche Bank. G.-V.: Schlesische
Bodencredit-Akt.-Ges., Kieler Bank,
Westholsteinische Bank, Bank f. Handel
und Gewerbe Bremen,. Deutsche Spiegel-
glas-Akt.-Ges., Asphaltfabrik Schlesing,
Deutsche Asphalt-Akt.-Gts., Limmer &
Vorwohler Grubenfelder.

Essener Borse. Ironage-Bericht.
Bankausweise London, Paris. — Zahl-
tag Wien. — Februar-Ausweise Fran-
zosen, Lombarden. Bilanzsitzung
Dresdner Bank. — G.-V.: Reichsbank,
Bremer Bankverein, Vereinsbank Nirn-
berg, Bremer Vulcan, Preussische Hypo-
thekenbank, Deutsche Vereinsbank
Frankfurt, Baumwollspinnerei am Stadt-
bach, Koénigsberger Walzmihle.

Montag,
2. Marz

58s 5 34%

Dienstag,
3. Marz
53s—534%

Mittwoch,
4. Méarz
53U 578%

Donnerstag,
5. Mérz

5—57s°o

*) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Gber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uiber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten. Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen, Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten muassen. In A*?/r,siu-f'Cbrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen. Unter dem Datum steht immer der Privatdiskont in
Perl n vom selben Tag des Vorjahres.
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Dusseldorfer Borse. Ironmonger-Be-
richt. Februar-Ausweis  Lubeck-
Biichener Eisenbahn. — G.-V.: Terrain-
Ges. Gross-Lichterfelde, Braunschwei-
gische Bank u. Creditanstalt, Potsdamer

534—5Vs% Credit-Bank, Erste Deutsche Fein-Jute-

| Garnspinnerei, Ratzeburger Kleinbahn.

Schluss des Bezugsrechts Aktien

Kollmar & Jourdan.

Bankausweis New York. G-V.. All-
gemeine Berliner Omnibus-Ges., Ham-
burg - Stidamerikanische  Dampfschiff-
fahrts - Ges., Julius Berger Tief-
bau - Ges., Polyphon - Musikwerke
Wahren-Leipzig, Mechanische Baum-
wollspinnerei und Weberei Bayreuth,
Leipziger Werkzeugmaschinenfabrik
Pittier, Gerresheimer Glashutten-
werke vorm. Heye, Terrain-Akt.-Ges.
Kleinburg, Greppiner Werke, Hoffmanns
Starkefabriken, Zwirnerei u. Nahfaden-
fabrik Goggingen. — Schluss des Be-
zugsrechts Aktien Gebr. Lederer.

Freitag,
6. Mérz

Sonnabend,
7. Marz
57s-6%

Sonntag,

8. MAirz Ltipziger Credit-Bank.

:Ausserdem zu achten auf:
Geschéaftsberichte der  Grossbanken,
Schiffahrtsgesellschaften.

Zulassungantrage (in Mijl. 4l):

Berlin: 1,7 Aktien B. Witkop Akt.-
Ges. fur Tiefbau, 3,5 4% Cottbuser
Stadtanl. Mannheim: 22 Aktien Benz

Rheinische Automobilfabrik. Frank-
furta. M.: 30 Vorzugs-Aktien Deutsch-
Ueberseeische Elektrizitats-Gesellschaft.

Verlosungen:

1. Méarz: Augsburger 7 Gld. (1864),
3% Ciedit foncier Egyptien (1886,
1903), Ungarische Rote Kreuz 5 Gld.
(1883),Wiener 100Gld. (1874). ©.Marz:
3%, 3x¥2°/0 und 27'-°/0 Credit foncier
de France (1879, 1885, 1909, 1913),
2°/0 Pariser 500 Frcs. (1898), 3% Pa-
riser 300 Frcs. (1912).

haben vorlaufig noch nicht vermocht, die City stéarker zu
beunruhigen, da man in ihnen zunachst nur Spezialtrans-
aktionen sehen will, die keine symptomatische Bedeutung
haben. Sollten sie aber doch wieder eine Aera starker
Goldentziehungen Siudamerikas einleiten, so misste London
unter allen Umstanden darauf bedacht sein, wenigstens
die kontinentale Konkurrenz am Barrenmarkte zurtickzu-
dréngen oder die Anspriiche Sudamerikas teilweise nach
Frankreich und Deutschland abzulenken, die ja an den
Beziligen argentinischen Getreides gleichfalls erheblich be-

teiligt sind. Das kann aber nur gelingen, wenn die an-
ziehende Tendenz in Lombardstreet sich auch weiter
behauptet und im Zusammenhang hiermit die fremden

Wechselkurse ihre Steigerung fortsetzen. Eventuell konnten
auch die Vereinigten Staaten zur Befriedigung s.uidamerika-
nischer Goldanspriche in Betracht kommen.

Der deutsche Markt verzeichnete zu Beginn der Woche
etwas grosseren Geldbedarf, da die Banken auf die nach-
traglich Gbernommenen 150 Millionen preussische Schatz-
scheine gleich am ersten zulassigen Termin bedeutende
Einzahlungen bei der Seehandlung Vornahmen. Gleich
darauf aber machte sich sofort wieder die alte Flissigkeit



geltend, zumal die Seehandlung durch Verstarkung ihrer
Diskontkaufe wieder grossere Mittel im Markte placierte.
Der Privatsatz verharrte daher auf dem Niveau von 3%
und auch tagliches Geld blieb schliesslich mit 21/2—3°/0
offeriert. Die Ultimoregulierung hat mit ca 378°/0 ein-
gesetzt und dirfte sich auch weiter ungefahr zu diesem
Satze vollziehen, der gegen den vorjahrigen Februarsatz
von .etwa 5l12°/0 ganz bedeutend zuriickbleibt und auch
gegen die Rate von ca. 4x2°/0 vor zwei Jahren erheblich
absticht. Die zu versorgenden Engagements dirften sich
im Laufe des Monats kaum verandert haben.

Bei den Publikationen der Reichsbank fallt die glinstige
Entwicklung des Metallbestandes auf, die sich vollzieht,
ohne dass nennenswerte Zuflisse vom Auslande bekannt
geworden sind. Man bringt diese Erscheinung damit in
Zusammenhang, dass dieEinzahlungen auf die neue Preussen-
emission wieder gréssere Barmittel, die vom letzten Jahre
her noch thesauriert waren, aus den Taschen des Publi-
kums in die Zirkulation gebracht haben. Am Devisen-
markt ist Scheck Paris weiter kraftig zuriickgegangen,
wahrend Scheck London konform der oben erwahnten
steiferen Tendenz der Geldsédtze an der Themse sich von
seinem Tiefstand erholt hat.

Die fortschreitende Starkung des Reichsbankstatus hat
bereits Gerlichte Uber eine neue Diskonterméssigung ent-
stehen lassen, 'denen aber aus den Kreisen der Reichsbank
prompt widersprochen wurde.

In diesem Falle, wie ups

«Eniworé&n
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dinkt, mit vollem Recht!
4% angelangt ist,

Nachdem die Reichsbank auf
hat sie nun doch den Veranderungen
der Zinsverhéltnisse angemessen Rechnung getragen und
ein Niveau erreicht, das bei der deutschen Kapitalbasis
in normalen Zeiten immerhin nicht als unbillig bezeichnet
werden kann. Bei der Plotzlichkeit, mit der sich die
Zinssatze aus der Krisenzeit zuriickentwickelt haben, dar
es nun durchaus angebracht erscheinen, der weiteren Ge-

staltung zunachst ruhig abwégend gegenlberzustehen,
zumal heute noch keineswegs klar ist, wie, in ferneren
Monaten dieser Effekt der jetzigen starken Emissions-

tatigkeit bemerkbar werden wird. Im Moment ist der
Gegenwert der neugeschaffenen Fonds dem Markte noch
keineswegs entzogen worden, im Gegenteil, es sind ihm,
wie es sich im Falle der preussischen Schatzanweisungen
eben gezeigt hat, noch Gelder aus Quellen zugeflossen,
die bisher verschlossen waren. Werden aber diese Emis-
missionssummen erst ihrer eigentlichen Verwendung zu-
gefuhrt, die sie teilweise fur kirzere oder
dem offenen Markte vdllig entziehen wird, so muss Sich
erst zeigen, wie die Wirkung dann auf Reichsbank und
Geldmarkt sein wird. Ausserdem ist aber die internatio-
nale Situation zurzeit keineswegs einladend, die Initiative
fir eine weitere Lockerung der Diskontschraube zu er-

langere Zeit

greifen, solange London unter dem Ansturm der auslan-
dischen Goldreflektanten seine Metallreserven konstant
sinken sieht. Justus.

"fOtX<XUuR % thv8.
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Leistung des Herausgebers, fur die er keinerlei vertragliches Obligo tUbernimmt.

R. H. in Meissen. Anfrage: ,Als alter Abonnent
lhrer geschatzten Wochenschrift gestatte ich mir, die hofl.
Bitte an Sie zu lichten, mir fir einen zu haltenden Vor-

trag ,Deutsches Bankwesen und finanzielle
Mobilmachung“ einiges Material zur Verfigung zu
stellen.”

Antwort: Benutzen Sie: Riesser, ,Finanzielle

Kriegsbereitschaft und Kriegsfuhrung* (6 Jt)\ Dr. Fritz
Neubirger, ,Die Kriegsbereitschaft des deutschen Geld-
und Kapitalmarktes* (2,50 Jt). Ziehen Sie auch die Ta-
bellen zur Bilanz-Analyse der Berliner Grossbanken (Plutus,
1913 S. 336 ff.) heran, von denen inshesondere Tabelle X II1
gewissermassen eine Mobilmachungbilanz zeigt.

J. A. in Kopenhagen. Anfrage: ,lch bitte Sie,
mir ein oder verschiedene Werke namhaft zu machen,
in welchen die letzten Handels- uptd Zahlungbilanzen
der verschiedenen Lander behandelt werden.”

Antwort: Dasvon Rieh ard Calwer herausgegebene
»Jahrbuch der Weltwirtschaft 1.912“ bringt die
Handelsbilanzen s&mtlicher LAnder mit grosserem Aussen-
handel. Um die iu dem Buche noch nicht enthaltenen
neuesten Ziffern von 1912/13 zu erhalten, benutzen Sie am

besten den ,Gothaischen Genealogischen Hofkalender
1914". Selbstverstandlich kénnen Sie aus diesen Biichern
immer nur die Handelsbhilanzen, die Bewegung der

Ein- uni Ausfuhrziffern eines Landes ersehen, nicht
aber die Zahlungbilanzen, die die Gesamtheit aller
internationalen Wertiibeitragungen darstellen, und zu denen
daher noch ganz andere Faktoren als lediglich der Waren-
austausch gehoren, die statistisch nicht zu erfassen sind.

J. W. W. in Duisburg. Anfrage: ,lch eriaube
mir die Anfrage, ob es ein Werk gibt, welches ,die Kom-

manditgesellschaft® behandelt
Kommanditvertrdge enthalt “

Antwort: Benutzen Sie: Berner, ,Die Griundung
und die Geschéftsfuhrung der offenen Handelsgesell-
schaften, Kommanditge-ellschaften usw.“ (8 M). Eventuell
ziehen Sie auch noch heran: J. G. Obst, Welche Rechte
und Pflichten haben stille und tatige Teilhaber, Kom-
manditisten usw.?

H. Sch. Anfrage: ,Nach dem Scheckgesetz § 13 111
ist der Widerruf eines Schecks erst nach dem Ablaufe
der Vorlegungfrist wirksam. Dieser klaren Bestimmung
entsprechend, muss also eine Bank einen Scheck, selbst
wenn vom Aussteller die Nichteinlosung sofoit verfugt
wird, wahrend der ersten 10 Tage (der Vorlegungfrist)
unbedingt eillésen. Nun ist mir der Gebrauch einer
Bank bekanntgeworden, der mich vermuten lasst, dass
meine obige Ansicht in ihrer Unbedingtheit nicht ganz

und Entwiarfe far

zutreffend ist. Diese Bank lasst sich von dem Vorleger
eines Schecks, der vor Ablauf der Vorlegungfrist wider-
rufen ist und wahrend dieser Frist an ihrer Kasse vor-

gezeigt wird, eine einstweilige gerichtliche \ erfiigung
vorlegen, dass der Scheckinhaber ein Recht auf eine
Forderung in Hoéhe der Schecksumme hat, und sperrt
dann diesen Betrag auf dem Konto des Ausstellers. Meine
Fragen gehen dahin: Muss eine Bank einen widerrufenen
Scheck, wenn er wahrend der \rorlegungfrist présentiert
wird, auf jeden Fall bezahlen (was ja vielleicht nicht im
Interesse ihres Kunden liegt)? Oder bestehen gerichtliche
Entscheidungen, die der Bank eine Verpflichtung in der
in Absatz Il meines Briefes geschilderten Art auferlegen
oder wenigstells ein solches Verfahren fiir angezeigt er-
scheinen lassen?"



Antwort: Die bezogene Bank ist berechtigt, aber
nicht verpflichtet, den vorzeitigen Widerruf eines
Schecks unbeachtet zu lassen. Sie kann also je nach Gut-
dinken den Scheck, der vorzeitig widerrufen worden ist,
innerhalb der Prasentationszeit von 10 Tagen auszahlen
und fur den gezahlten Betrag das Konto des Ausstellers
belasten. Andererseits kann sie auch — und das ware
also in dem von Ihnen angezogenen Sachverhalte der Fall
den Widerruf beachten und die Barauszahlung des
Schecks auch wéahrend der Vorlegungfrist verweigern. In
diesem Falle macht sie sich weder dem Aussteller noch
dem Scheckinhaber gegeniiber schadensersatzpflichtig. Dem
Aussteller nicht, weil sie ja auf seine Order hin gehandelt
hat und es dolos von ihm ware, die Befolgung seiner
Order anzufechten. Aber auch nicht dem Scheckinhaber,
weil zwischen ihr und ihm kein irgendwie geartetes
materielles Rechtsverhaltnis besteht. Dagegen sténde in
diesem Falle dem Scheckinhaber neben dem Regress auch
noch die zivilrechtliche Schadensersatzklage gegen seinen
Vormann resp. den Aussteller zu. Auf diesem Stand-
punkt, dass die Bank selbstandig die Entscheidung uber

186

die Auszahlung des Schecks treffen kann, stehen viele
Kommentatoren des Scheckgesetzes. — Eine andere Frage
ist, ob der spezielle Modus, den die von lhnen angefihrte
Bank anwendet, die Sperrung der Schecksumme auf dem
Konto des Ausstellers, einwandfrei ist: doch wird sich
m. E. nach dem oben Gesagten nichts dagegen einwenden
lassen.

F. R. in Meiningen.
zu Dank verpflichten,

Anfrage: ,Sie wirden mich
wenn Sie mir ein Buch nennen
wirden, welches die diversen Gesetze, wie Straf-,
Hypotheken-, Konkurs-Gesetz usw., kurz, aber ver-
standnisvoll behandelt. Selbstverstandlich sollen in diesem
Buche nur die hauptsachlichsten Paragraphen eines jeden
Gesetzes einer kritischen Betrachtung unterzogen sein.”

Antwort: Das beste ware, wenn Sie sich ein um-
fassendes Werk verschaffen wiirden, das sowohl die grossen
Zusammenhénge vermittelt, als auch die gesamte deutsche
Gsetzgebung eingehend bespricht. Ich empfehle lhnen
zu diesem Zwecke: Engelmann, ,Das birgerliche Recht
Deutschlands® (10 JI).
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Der Deutsche Handelstag 1861—1911. Herausgegeben
vom Deutschen Handelstag. Zweiter Band. Preis

brosch. 10,— d|I, gebd. 12— dl. Berlin 1913, Carl
Heymanns Verlag.

Reformvoischlage von 1865. — Internationaler Post-
verkehr. — Rechte und Pflichten der Post. — Besetzung
von Postagenturen. — Haftung der Post bei Abholung
von Postsendungen durch den Empfarger. — Gebuhr fir
PostschUessfacher. — Postdienst an Sonntagen und am
Geburtstage des Kaisers und der Landesfiiisten. — Post-
wertzeichen. — Postsendungen mit zweifelhafter Adresse.

Verweigerung der Annahme von Postsendungen.
Einzelne Postverbindungen. Orts- und Nachbarorts-
verkehr. Postbeirat. Briefpost. — Postkarten. —
Drucksachen. Geschéftspapiere. WaieDproben. —
Zeitungen. — Geldpost. — Paketpost. — Telegraph. —
Gesetz Uber das Telegraphenwesen des Deutschen Reichs
von 1892. Geblhren. — Sonstiges. — Fernsprecher.
Eisenbahn. Haftung der Eisenbahn. Haftung.
— Reichseisenbahnamt. — Verstaatlichung. — Erhdhung
und Reform der Giutertarife. Reichseisenbahnen.
Eisenbahnrate. — Bestrebungen zur Aenderung des Reform-
tarifs. — Einfluss der Verstaatlichung auf die Gutertarife
und Leistungen der Eisenbahnen. Ladescheine und
Nachnahmescheine. 1891 bis 1911. Allgemeines

und Verschiedenes. — PersoneD. — Gepéckbefdrderung.
— Guterbeférderung im allgemeinen. — Fracht tur Guter.
— Schiffahrt. — Allgemeines. — Binnenschiffahrt. —
Seeschiffahrt. — Zolle und Aussenhandel. — Reform der
Zollvereinsverfassung. — Beriicksichtigung der nicht dem
Zollverein angehdrigen deutschen Staaten beim Abschluss
von Handels- und Schiffahrtsvertragen. — Aufhebung der

Elbzélle .und der ausserhalb des Zollvereins von deutschen
Staaten erhobenen Durchgangszélle. Handelsvertrag
mit Frankreich, Zolleinigung mit Oesterreich, Keform der
Zollvereinsverfassung. Vom Zollvereinsvertrag 1865
bis zur Neuordnung des Zollvereins 1867. — Erweiterung
der Zustandigkeit des Zollparlaments. — Handelsvertrage
des Zollvereins. Zoll- und Handelspolitik von 1868
bis 1879. — Agrarische Bestrebungen zur Festigkeit der
Getreidepreise. Handelsvertrage von 1891 bis 1894.
— Wirtschaftlicher Ausschuss, — Zolltarif von 1902 und
Ha:: lelsvertiage \or 1904 und 1907. — Handelsvertrage

von 1905 bis 1911. — Vorbereitung der kunftigen Handels-

vertrage. Handelspolitische Beziehungen zu einzelnen

Landern. — Vorzugszoélle zwischen fremden Landern. —

Vereinszollgesetz. Zollordnungen. Deutsche Zoélle

auf einzelne Waren. — Handelsstatistik. — Einrichtungen

zur Forderung des Aussenhandels. — Kolonien.

Wie Frankreich regiert wird. Gemeinfasslich dar-

gestellt. Von Raymond Poincare, Préasident der

franzosischen Republik. Preis brosch. 3,50d 1. Berlin

1913, Erich Reiss Verlag.

Die Kommune von einst. — Die Kommune von heute.
Das Departement. — Die Entwicklung des Staatswesens.
Der Staat von heute. — Die Volkssouveranitat von einst.
Die Volkssouveranitat von heute. — Die Konstitution.
Der Préasident der Republik. — Die Minister. — Die

Kammern. — Die Rechtsprechung. — Das Gerichtswesen.

Die Verwaltunggerichte. Die Entwicklung des

Schulwesens. Die Hochschulen. — Staatshaushalt und

Abgaben von einst. Das moderne Steuersystem.

Der Heeresdienst.

Zeitschrift fur Sozialwissenschaft. Begrundet von
Julius Wolf. Fortgefuhrt von Dr. Ludwig Pohle,
Prof. d. Staatswissenschaften an der Frankfurter Akademie.
Heft 12, 1913. Neue Folge IV. Jahrgang. Preis des
Einzelheftes 2,— d|. Leipzig, A. Deichertsche Verlags-
buchhandlung.

Soziale und nationale Seite des Bevdlkerungproblems.
Von L. Wolf. — Die Verschwendung von Menschenleben
in den Vereinigten Staaten, Il. (Schluss.) — Theologische
nud objektive Volkswirtschaftlehre, 1V. (Schluss.) Von
A. Voigt.

Handbuch der Kunstwissenschaft. Herausgegeben
vonDi. Fritz Burger, Privatdozent an der Universitat,
Lehrer an der Akademie der bild. Kunste in Minchen.
Lieferung 12. O. W ulff, Altchristliche und by-
zantinische Kunst. Heft 6. Einzelpreis 2 .— M.
Berlin-Neubabelsbetg, Akademische Verlagsgesellschaft
Athenaion m. b. H.

Deutschlands Volkswohlstand
Dr. Kail Helfferich, Direktor der Deutschen Bank.
Dritte Auflage. Berlin NW. 7. Verlag von Georg Sn ke,

Btvdlkerung, Technik u O'gaivsat on. — Privat-Ver-
kehr u. Konsum. — Volkseinkommen u. Volksvermodgen.

1888—1913. Von



Ernst Schur Qedéachtnisbuch. Herausgegeben von
Monty Jacobs, mit einem Bildnis des Dichters. Preis
brosch. 1,75 M, gebd. 2,75 M. Verlegt bei der Concordia
Deutsche Verlags-Anstalt G.m.b.H. in Berlin SW 11.

Jahrbicher fir Nationalékonomie und Statistik.

Gegriindet von Bruno Hildebrand. Herausgegeben
von Dr. J. Conrad, in Verbindung mit Dr. Edg.
Loening, Dr.W .Lexis, Dr. H. Waentig. Ill. Folge.

46. Band. Finftes Heft. November 1913. Nebst Volks-
wirtschaftlicher Chronik September 1913. Preis des
einzelnen Heftes 5,- M. Jena 1913, Verlag von Gustav
Fischer.

Vermisste Folgen der deutschen Sozialversicheiung.
Von Alfons Fischer. — Das Wesen der Wirtschaft
und der Ausgangspunkt der Nationalokonomie.  on
Robert l.iefmann. — Die Furstliche Landesspar- und
Leihekasse zu Detmold. VonPfitzner. — Heber das
Geschlechtscerhdaltnis der bayerischen Bevdlkerung. Von
Ernst Muller. — Die sozialen Einlichtungen der.Farben-
fabriken vorm. Friedrich Bayer & Comp. Von Johs.
Schellwien.

Ausgewahlte Lesestiicke zum Studium der poli-
tischen Oekonomie. Herausgegeben von Karl Diehl
und Paul Mombert. V. Band. Wirtschaftkrisen.
Preis gebd. 2,60 M. Karlsruhe i. B. 1913, G. Braunsche
Hofbuchdruckerei und Verlag.

Principles of political economy.

T. R. Malthus.
Lettres a M.

Malthus sur différents sujets d'économie

politique J. B. Say. — Etudes sur les sciences sociales.
Sismonde de Sismondi. — Soziale Briefe an von Kirch-
mann. Rodbertus-Jagetzow. — Gesetz des tendenziellen

Falls der Profitrate. Von Karl Marx.
Economy (Credit Cycles). Von St. Jevous.
Das Organisationswesen der Gegenwart. Ein
Grundriss. Von Dr. Franz Klein, Justizminister a. D.
Preis geh. 7,— M, geh. 8— M. Berlin 1913, Verlag
von Franz Vahlen.
Geschichtliches. — Ergebnis des geschichtlichen Ruck-

Political

1S7

blicks uni dis mrderne Organlsatioaswesen. — Das Ent-

stehen von Organisationen. — Die Veifassung” Die

Mittel. — Die Politik der Organisationen. — Die Wirkungen.

__Verhaltnis zur Rechtsordnung.— Schlussbetrachtungen.

Der heutige Stand des bergwirtschaftskundlichen
Unterrichts auf den Hochschulen der deutschen
Lande. Von Dipl.-Berg-Ing. Wilh. Pieper in Dussel-
dorf. Preis brosch. 1.— M. Heft 4 der Bergwirtschaft-
lichen Zeitfragen. Berlin 1913, Verlag v. Max Krahmann.

Bergwirtschaftliche Vorlesungen und Uebungen auf den
technischen Hochschulen, den Universitaten und denHandels-
und Verwaltung-Hochschulen. — Wirtschaft- und rechts-
wissenschaftliche Vorlesungen, Uebungen und Prufungen
auf den Berghochschulen. — Bergtechnologische, berg-
rechtliche und bergwirtschaftliche Vorlesungen auf den
Hochschulen ohne Bergbauabteilung.

Jahrbuch der Angestelltenbewegung. Heraus-
gegeben vom Industriebeamten-Verlag G. m. b. H.
Schriftleitung W. Stiel und E. Steinitzer. 4. Heft.
1913. Bezugspreis pro Jahr 6.— JC. Berlin NW 52.
Industriebeamten-Verlag G. m. b. H. _

Die Angestelltenbewegucg in ihrer Bedeutung fur die
allgemeinen Bevdlkerungprobleme. Von Lederer. m Ent
wicklungtenderizen in der Beamtenbewegung. Von Klein-
heinz. — Gesetzentwurf Uber d e Sonntagsruhe nebst Be-
grinduDg. — Englisches Ladengesetz.

Die Not des alteren Handlungsgehilfen. Eine Auf-
klarungsschrift fur die gesamte Kaufmannschaft. Nr. 4
der ,Standeswehr*. Veroffentlichungen zur Klarung
sozialer Fragen des Handlungsgehilfenstandes. Heraus-
gegeben und verlegt vom Verein fiir Handlungs-Commis
von 1858, Hamburg.

Griinde der Stellenlosigkeit. — Grunde, warum die
alteren Bewerber bei der Vergebung von Stellen aus-
geschaltet werden. — Von den stellelosen alteren Be-
werbern vorgeschlagene Massnahmen zur Beseitigung oder
Milderung der geschilderten Missstande. — Aus den Ant-
worten zu 1, zu 2, zu 3.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalie.sammh.ng an. du. z ed4eden Schi

U-umn fir

Aachener Aktiengesellschaft fir Arbeiterwohl,
Aachen 2.3., —, 16.2. « A.-G. Electricitats-V erk

W ister, Wailster, 4.3., —, 14.2. « A.-G. ,Gieba'
Bank Rolniczy, Posen, 7.3., —, 19.2 =« A.-G.
Hansborg, Hadersleben, 12.3,, —,18.2. » A.-G.
Kathol. Vereinshaus, Pforzheim, 9.3., —, 14.2. -«
A.-G. Normannenkneipe, Berlin, 13.3, —.19. 2. «
A.-G. Vandalenhaus Heidelberg, Berlin, 8.3.,
20.2 . A.-G. fir Automobil-Unternehmungen,
Berlin 14 3. —. 19. 2 .

Adlerbrauerei A.-G,,
Minnerstadt, 9.3., 6.3., 16.2. ¢« Aquilar Hermanos
A.-G., Hamburg, 13.3., 10.3., 11.2. =~ Alfelder
Actien-Bank A.-G., Alfeld (Leine), 7.3, 4.3, 18—
¢« Allgduer Baumwollspinnerei und Weberei Blai-
chach vorm. Heinr. Gyr, Minchen, 9.3, 5.3,
12. 2. < Altenburger Sparbank, Altenburg, 7.3,
16. 2. ¢ Aluminium- und Magnesium-Fabrik A.-G,
Bremen, 10.3, 9.3, 14.2, « Anklamer Bergschloss-
brauerei A.-G, Anklam, 28.2, —, 18.2. + Augs-
burger Lokalbahn A.-G, Augsburg, 13.3, —, 10.-.
¢« ,Automat* A.-G, Kbo6Iln, 11.3, 6,3, «—
Automobil-Omnibus-Gesellschaft Penig—Hartmanns-
dorf—Chemnitz A.-G, Mililau. 8.3, 1-3, .
Bachmann & Ladewig, Chemnitz, 1". 3, [ I
13. 2. +« Badische Bank, Mannheim, 9. 3, , moe
« Bank fur Handel und Gewerbe, Bremen, 4.3,
24. 2. 19 2 + Bank des Rheinischen Bauvereins,
A.-G, Coln, 10.3, 6.3, 11.2. « Bankverein Ariern
Sprongerts, Bichnerl& Co, Kommanditgese scia.

die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung
Gene, alve. sammlungsort. Unsere Aufstellung enibal. d,e Generalversammlungen saratlic h er deutsche, Akt.engesellscha:

im kuchsanzugeu Der Ort st d

)
auf Actien, Ariern, 10.3, 7.3, 12.2. Banque de
Mulhouse; Milhausen I,E, 11.3, 7.3, 16.2. -
Barmer Creditbank, Barmen, 13.3, 9.3, 21.2. -

Bau- und Sparverein A.-G, Frankfurt a M, 3.3,
_ 14 9 « Baumwollspinnerei Riesa a. Elbe A.-G,
Leipzig" 14 3 12.3,i 9.2. + Baumwollspinnerei
Zwickau. Dresden. 14.3, 7.3, 3.2. Bauverem
Demitz A.-G, Bischofswerda, 9.3,, —, 11 _. =«
Belgische Kredit-Anstalt A.-G, Gummersbach, 12 3,
6.3, 16.2. ® Berliner Hypothekenbank A.-G,
Berlih, 44. 3, 9. 3, 16. 2. « Berliner Yiehcommissicns-
und Wechsel-Bank. Berlin, 10.3, —, 18 2-
venser Maschinenfabrik A.-G, Bevensen, 1—3, 4- 3-,
17.2, « L. Georg Bierling & Co. A.-G, Dresden,
14. 3, 8.3, 16.2. « Birkenwerder A.-G. fur Bau-
material i. Liqu, Berlin, 12.3, 9.3, 11.2. « Blei-
cherei. Farberei und Appretur-Anstalt, Stuttgart,
14.3, 10.3, 17.2. « Brandenburger Spiegelglas-
V ersicherungs-A.-G, Berlin, 7.3, 2.3., 19.2. -
Brandenburgisciie Stadtebahn A.-G, Berlin, J-3,
5.3, 11.2. =« Braunschweiger Privatbank A.-G,
Braunschweig, 11.3, 10.3, 10.2.

Chemische Fabrik Dorfstadt A.-G, Falkenstem
i.V, 14.3, 8.3, 20.2. « Chemische Fabrik Helfen-
berg A.-G. vorm. Eugen Dieterich. Dresden, 12.3,
73 16 2 + Chemische Produkten-Fabrik A.-G,
Hamburg, 6.3, 5.3, 16.2. + Clever Kreditbank,
Cleve, 13,3, 12.3, 14.2. + Coburg-Gothaische
Credit-Gesellschaft, Coburg, 9.3, 6.3, 7.2. « Kon-



tinentale Papiersack-Fabrik A.-G.,
Creditverein Neviges',

1.3., 18.2. -
11.3., 19.2.
&

a. 10. 3..
A.

Delmenho

Bremen, 14.3.,
lvrystall-Eisfabrik A.-G.,

« Deutsche

19. 2. + Dietz,
Oesellschaft auf Aktien,

« Dobelner

e Diirener Volksbank,

8.3, 18.2. -

rster

S..
-G.. Niesky (O.-L.), 9.3.,

Breslau, 4.3.,

Ne

viges, 14.3.,

Creditverein von Thorwest, Nagler
Co.. Cgmmanditgesellschaft auf Actien, Konnern

Christoph & Unmach

6.3.,

Linoleumfabrik

10.3.. 20.2

Koln, 9.

Petroleum-A.-G., Kol

Dusseldorfer Baubank, Dusseldorf,

Elberfelder Ban
13.2. < Elblagerhaus A.-G.,

19. 2. « Elsassische Gesellschaft fir

21.2.

Anker-Marke,
.+ Deutsch-Belgische

3.,

23.2., 28.1.

n, 14.3.. 10.3.,,

Baumhauer & Cie., Commandit-
Barr i. Eis., 10.3., —, 17.2.
Strassenbahn, Dobeln, 5.3, —, 14. 2.
Duren, 9.3., —, 14.2.

12. 3., 6. 3., 16. 2.

kverein, Elberfeld, 9.3. 4.3,
Dresden, 14.3., 11.3.,

und Weberei, Stras

e Carl Ernst

& Co.

sburg i

A.-G.,

E., 14.3,

Jute-Spinnerei

6.3., 16. 2.

Berlin, ' 10.3:, 6.3.,

18. 2. + Erste Bayerische Basaltstein-A-G. in Bay-
Erste Oesterreichische
Allgemeine .Unfall-Versicherungs-Gesellschaft, Wien,

reuth. 12.3.,

12. 3.

5.3, 25. 2. 18.2 -

Essen jRuhr),

11. 3.

17.2.

Essener Boden-A.-G. Bredeney,

7.3, 1

3.2.

Euli

ng & Mack,

Gips- und Gipsdielenfabriken A.-G., Ellrich a. Harz,
Export- und Lagerhaus-Gesell-

10. 3.. 6. 3..
schaft, Hamb

20.2. o
urg,

11.3., 10.

Faber & Schleicher A
3.3., 27.2.. 14.2. -

berg, 9.3, 5.
Bremen, 10.3

fir Schrauben-

6.3. 31. 1

Gasgesellschaft Klagenfurt,

3., 13
. 7.3,

Freiberger

2.« J.
20.2. -

19. 2. + Gemeinnitzige Ba
berg, 11.3., —
Spinnerei und Weberei, Ge

a. G.. Wassen

Germania Linoleum-Werke A.-G.,

6.3. 14. 2. -
12. 3, 7.3, 3.

Glas-

10. 3.. 4. 3.. 12. 2.
Co., Gronau
« Grosskraftwerk Franken A.-G,,

ter Horst &

—, 16.2.
Plauen i.V,

Hugo Haase
13. 2. + Hadersiebener

Hadersleberi,
Leer. 11.3.,
A.-G., Kboln,

Halle a.S.. 11.3.,

verein von K

Grund-

9.3, 5

A.-G.,

3., 17.
-G,

2.

Offenbach a. M.,
Papierfabrik, Frei-

Frerichs & Co. A.-G.
F. W. de Fries, A.-G.

und Nietenfabrikation,

Hemer, 10.3.,

Herbestal, 9. 3., 6. 3.,

u- und Wohnungsges.
*« Geraer Jute-
3, 6.3, 6.2.

, 17.2.
ra, 10.

Bietigheim, 10.3.,

und Spiegel-Manufactur, Koln,
2. » Greussener Bankverein, Greussen,
Gronauer Bankverein Ledeboer,

i W.,

3., 13.2.

7.3.,, —, 20.2.
6.3., 18.2. -

14.3.,

ulisch,

10.3.,

e Fr.

6. 3.,

3.3, 16.2

Nurnberg, 12.3,,

Hannover,
Fleischwaren-Fabrik A.-G.,

Ha

und Hypothekenbank A.-G

14. 3., 10. 3.,

ibach A.-G.,

Hallesche Kaliwerke
Hallesche Ma-
schinenfabrik und Eisengiesserei, Halle, 13.3. 10.3.,
19.2. + Hallesche Pfannerschaft A.-G.,
12. 3.. 9.3, 20.2 -

19.2. -

Halle a.S.,

Hallesche Rohrenwerke A.-G.,
2. + Hallescher Bank-
Kampf & Co., Ko

7.3., 18.

auf Actien, Halle a.S., 20.3

burg-Sidamerikanische-

Hamburg, 7.3.. 4.3

kehrsbank A.-G.,
Harzburger A.-G., Braunschweig,

o Herforder

16. 2. « Hohburger

Leipzig, 9. 3.,

pappen-Fabriken A.-G.

Gorlitz, 14. 3.,

fabrik zu Schlema bei

14. 3., , 17,
werke A.-G.,
Hoérmann A.-

16. 2. + Kohlenberg & Putz,

Geestemiinde.

., 17.3

mmanditges.

., 11.2. « Ham-

Dampfschiffahrts-Gesellsch.,

¢ Handels- und Ver-

., 14, 2.

Hamburg, 13. 3.
Disconto-Bank, Herford,
—, 19. 2. « Holzstoff-

vorm.
12. 3., 18. 2.

Zwick

au. 9.3

G., Dresden,

Kaiser-Friedrich-Quelle A.-G.,
9.3, 6.3., 17.2. -«
Seibel, Komm.-Ges:

14.3,,

Kieler
auf A

10.3,,

—, 20.2. -
10. 3., 7.3, 16.2.

7.3., 6.3,

Quarz-Porphyr-Werke A.-G.,

und Leder-

Gebruder Funfstlck,

Holzstoff- und Papier-

Schneeberg,
2. « A. Horch & Cie.,

.. 6.3,

19

7.3.. 5.3,

ktien,

18.2.

Offenbach a.M.,
Dock-Gesellschaft J. W.

Kiel,

Niederschlema,
Motorwagen-

2. + Gebr.
16.2.

123, —,

Seefischerei A.-G.,

Kolberger

188

Dampfschiffs-A.-G., Kolberg, 12.3.,, —, 6-2. ¢« Kol-
nische Baumwollspinnerei und Weberei, K6Iln, 10.3,,
8.3, 9.2 « Konigsberger Kihlhaus und Kristall-
Eis-Fabrik A.-G., Konigsberg i. Pr, 10.3., 6.3,
18. 2. . Konservenfabrik Braunschweig A.-G.,

Braunschweig, 7.3., —, 14.2. + Krefelder Bank
A.-G., Krefeld, 9.3., —,16.2. « Kreis-Hypotheken-
bank Lo6rrach, Lérrach, 11.3., 12.2.

Leipziger Credit-Bank, Leipzig, 8.3., 4.3., 10.2.
¢« Liugauer Kammgarnspinnerei vorm. F. Hey A.-G.,
Lugau (Erzgeb.), 10.3., 6.3., 17.2.

Magdeburger Bergwerks-A.-G., Magdeburg,
H.3., —, 18.2. « Mechanische Seilerwarenfabrik
Bamberg, Ganstadt, 9.3., 5.3., 18.2. ¢« Mechanische
Weberei Fischen, Kempten, 9.3, 5.3, 5.2. « Meck-
lenburgische Hypotheken- u.Wechselbank. Schwerin
i. M., 14. 3., 10.3., 13. 2. ¢ Motivhaus A.-G., Berlin,
5.3., —, 16.2.

Né&hfadenfabrik vorm. Julius Schirer, Augsburg,
11. 3., 6.3, 13.2. +« Neue Dampfer-Compagnie
A.-G., Kiel, 11.3., 8.3., 14.2. « New York-Ham-
burger Gummi-Waaren-Compagnie, Hamburg, 11.3,,
—, 14. 2. « Niederrheinische Aktien-Gesellschaft fur
Lederfabrikation (vorm. Z. Spier), Wickrath, 14.3.,
11.3., 17. 2. ¢ Norddeutsche Lagerhaus-A.-G.,
Berlin, 9.3.. 6.3, 16. 2

Oberschlesischer Credit-Verein, Ratibor, 14.3.,
10. 3., 13.2. « Oldenburgische Landesbank, Olden-
burg, 14:3,, 11.3., 17.2

Papenburger Schleppdampfrhederei, Papenburg,
12.3., —», 18.2. # Parkhotel A.-G., Dusseldorf, 14:3.,
11.3., 19.2. « Polyphon-Musikwerke A.-G., Leipzig,
7. 3., 4. 3., 14. 2. + Portland-Cement-Fabrik ,Stadt
Oppeln " A.-G., Oppeln, 10.3., 6.3., 16.2. « Por-
zellanfabrik Kahla. Ivahla, 13.3., 9.3., 17.2. « Por-
zellanfabrik zu Kloster Veilsdorf, Meiningen, 12.3,
9.3., 16.2. + Porzellanfabrik Rauenstein vorm. Fr.
Chr. Greiner & Sohne A.-G., Meiningen, 12.3.,
9.3., 16. 2. « Porzellanfabrik Schonwald, Meiningen,
11.3., 7.3., 14.2. + Privatbank A.-G., Hadersleben,
Hadersleben, 17.3., —, 16. 2.

Rennberger Ziegeleien A.-G., Flensburg,, 7.3.,
—, 16. 2. « Rheinisch-Westfalische Disconto-Gesell-
schaft A.-G., Aachen, 14.3., 7.3., 20.2. « Rhei-
nische Metallwaren- und Maschinenfabrik A.-G.,

Dusseldorf, 2.3.,, —, 14.2. Rheinische Riick-
versicherungs-A.-G:, Kéln, 11.3., —, 20.2. + Riesaer
Bank, A.-G., Riesa, 14.3., —, 16.2. + Riesaer
Strassenbahn-Gesellschaft, Riesa, 6.3., —, 17.2. =«

Max Roesler, Feinsteingutfabrik A.-G., Rodach,
15.3., 12.3., 11.2. « Rostocker Bank, Rostock, 11.3.,
7.3., 16.2.

Saccharin-Fabrik A.-G. vorm. Fahlberg, List
& Co,, Leipzig, 10.3, 6.3., 14.2. « Sachsische
Bank zu Dresden, Dresden, 9.3., 5.3], 11.2. « Sé&ch-
sische Leinen - Industrie - Gesellschaft vorm. H. C.
Muller & Hirt A.-G., Freiberg i. Sa, 10. 3., —,
12. 2. + ,Silesia® Neue Oppelner Portland-Cement-
fabrik A.-G., Oppeln, 9.3., 5.3., 11.2. + Singer
Co, Né&hmaschinen A.-G., Hamburg, 5.3., 4.3,
19. 2. +« Spar- und Kreditbank Mittweida, 4.3., —,
14.2. + Spar- und Vorschuss-Bank, Halle a.S.,
14. 3., 8.3., 19. 2. « Spinnerei und Weberei Schwar-
zenbach A.-G, 12.3, 9.3, 16.2. « Sidbayerische
Portland-Cement- und Kalkwerke Abbach, Minchen,
7.3., —, 20. 2. « Swentine Dock-Gesellschaft, Neu-
muuhlen-Dietrichsdorf b. Kiel, 11.3., 5.3., 14.2.

A. Schaaffhausen’scher Bankverein, Ko6ln, 18. 3.,
11.3., 20.2. « Schermbecker Thon- und Falzziegel-
Werke A.-G., Miunster, 14.3., 11. 3., 20.2 .
Schimischower Portland-Cement-, Kalk- und Ziegel-
werke A.-G., Leipzig, 7.3., 4.3., 14.2. « Schleswig-
Holsteinische Bank, Husum, 14.3., 13.3., 16.2. =«
Schlickum-Werke A.-G., Hamburg, 7.3., —, 16.2.

Steinkohlenbau-Verein Gottes Segen, Zwickau,
10. 3., —= 14. 2. + Stuttgarter Gewerbekasse, Stutt-
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gart. 13.3.. 10.3., 19.2. + Gebrider Stoevesandt, 9'3', — 20.2. « Vorschuss- und Spgrverein, Lubeck,
Kommanditgesellschaft auf Actien, Bremen, 9. 3., 7.3 —'20. 2. « Vorschusskasse Crainfeld-Bermuths-
6.3 hain, pralnfeld, 9.. 3., —, 12: 2.
Terrain-Gesellschaft  Siidende i. Liqu., Berlin, Wiesendampfziegelei Neidhofer & Co. A.-G.
10.3.. 5.3.. 6.2. + Torgauer A.-G. vorm. Adolf Neuss, 10.3., —, 20.2. « Wilhelmsbau A.-G., Stutt-
Rabitz. Essen. 14.3. 13 3. 19.2 gart, 9.3., 4.3., 21.1. « Westdeutsche Bodenkredit-
Veclitaer Vorschuss-Verein A.-G., Vechta, 5.3., anstalt, Kéln, 10.3., 6.3., 9.2. - Westfalische
—, 16.2. + Vereinsbank zu Hamburg, Hamburg, Baumwollspm_ngrel, Gronau |..W., 11.3., —, 11.2.
14.3 13.3.. 14.2. Vereinsbank zu Milsen- « Westholsteinische Bank, Heide, 4.3., 28.2., 14.2.
St. Jacob. M’ulsen-St. Jacob. 10.3. — 14.2. « Ver- . W irttembergische Baumwoll-Spinnerei und
einsbank" in Sebnitz (Sa.), 12.3., —, 16.2. « Ver- Weberei, Stuttgart, 10.3., 7.3, 31. 1
einsbank in Zwickau i. Sa., Zwickau, 7.3, 4. 3., Zcntral-Bank  A.-G.,  Hamburg, 103., 7.3,
14.2. + Viersener Aktienbaugesellschaft, Viersen, 17.2. -« Ziegelwerke Ludwigsburg, Ludwigsburg,
13. 3, —. 17.2. » Volkshotel A.-G. ,Ledigenheim*, 13.3., 9.3, 20.2. =+ Zobrbiger Bank-Verein von
Charlottenburg, 11.3., —, 18. 2. « Voltohm, Seil- Schroeter, Koerner & Co., Commanditgesellschaft
uncl Kabel-Werke A.-Cx., Frankfurt a. M., 9.3., 4.3., auf Actien, Zo6rbig, 10.3., —, 18.2. « Zwickauer
9.2. « Vorschuss- und Sparverein A.-G., Gdottingen, Kammgarnspinnerei, Dresden, 14.3., 83, 3.2

Verantwortlich fir dan redaktionellen Teil:

Die M itteilu~"

Esre Qetfitfingtatt in EsnRB:

Zweigniederlassungen in: Altenessen, Bocholt,
Bochum, Borbeck, Bottrop, Dorsten I. W,
eertmund, Duisburg, D.-Ruhrort, Gelsenkirchen,

Iserlohn,” Lunen "a. d. Lippe, Mulheim-Ruhr;
Master 1 W, Oberhausen (Rhld.), Reckling-
hausen, Wanne, Wesel u. Witten.
Aktien-Kapital und Reserven 116 MilL Mark.

Telegramm-Adresse: CredltanStatt. [6602
tternsprech-Anschluss: Essen Nr. 12, 194, W5,
4S|, 685, 607, 611, 612, 742 und 844.

Im freien Verkehr ermittelte Kurse
vom 24. Febr. 1914, abgeschlossen 6 U hr abends.

(te- | Ange-
sucht| boten
Kohlen.

Adler bei Kupferdreh — 4350
Alte Haase 1375 1500
Blankenburg 1650 1850
Brassert 10600 10900
Caroline 2700 2800

Carolus Magnus 6100
Constantin der Gr. 50500 52300
Diergardt 2675 2750
Dorstfeld 9700 10200
EW ald e, — 44000
Friedrich der Grosse . . 27800
Fréhliche Morgensonne — 11600
Gottessegen 2650 2675
Graf Bismarck.. — 64500
Graf Schwerin.. 12500 12750
Heinrich.... .. 5400 5600
Helene & Amalie . ... 18400 19000
Hermann I/111 (3000Kuxe) 4750 4975
Johann Deimelsberg 6900 7000
Konig Ludwig .o, 29500 30500
Langenbrahm. 16000 17000
Lothringen.... 29000 30000
Mont Cenis.. 1700(1 17750
Despel 3350 3450
Rudolf 475 550
Schurb. & Charlottbg. 2275 2350
Frappe . — 2400
Trier (3000 Kuxe) 6500 6650
unser Fritz ... 1600C 17000
Westfalen (10 000 Kuxe) 1400 1450

Braunkohlen.

Bellerhammer Brk. . . . 1800 1900
Bruckdorf-Nietleben 130C 1450

Hans

Gosla

r in Ckarlottenburg.

der Redaktion und des Herausgebers.

Germania. . . .
Gute Hoffnung

Braunk.

Carlsfund
Carlsglick
Carlshall
Carnallshall....
Deutschland, Justenbg. .
Einigkeit
Fallersleben

Gliuckauf, Sondershausen
Gunthershall......ccocenee.
Hansa Silberberg . . . .
Hedwig
Heiligenmihle....
Heiligenroda ... ...
Heimboldshausen
Heldrungen |
Heldrungen | |
Herfa..........
Heringen...
Hermann 1 |
Hohenfels....
Hohenzollem
Hugo
Hiipstedt
Immenrode
Irmgard..neiinenne
Johannashall.
Kaiseroda

HGe- |
sucht

925]
4600

9400
1450;
3750]
6000
2050

Ange-
boten

1110041600

400
4900
650
2500
2500
2325
4025
1475
3275
3250
18750
4750
5325
1600
750
9900
1725
950
1125
2400
5550
1400
4650
6400
8850
2800
4251
900
3200
6450

Matiaglick
Marie............
Marie-Louise..
M aX ..
Meimerhausen..
Neurode.....
Neusollstedt..
Neustassfurt...
Prinz Eugen.....
Ransbach........
Reichenhall..
Rothenberg.....ccovenenn.
Sachsen-Weimar

Salzmiinde
Siegfried |
Siegfried-Giesen
Theodor
Thiringen....
Volkenroda
W albeck...

Weyhausen
Wilhelmine....
Wilhelmshall

Wintershall ...

Kali-Aktien.
Adler Kaliwerke
Bismarckshall.............
Hallesche Kaliwerke
Hattorf. e
Heldburg
Justus Act.
Krigershall...
Ronnenberg Act.
Salzdethfurt...
Steinforde
Teutonia
Erzkuxe.
Apfelbaumer Zug
Eiserner Union

Ver.

Henriette ...........
Louise Brauneisenst.
Neue Hoffnung
Wilhelmine

’en folgenden Rubriken sind Darlegungen der Interessenten und erscheinen ohne Verantwortlichkeit

e~ Ange-
ucht boten

1475]
3000]
3000
36001
1300
2400 2500
3450 3525

10850 11100
4250
1925

1550
3100
3100
3700
1375

2050
1650
2575
7100
5600
4100

3550
6200
4050
1675
2200
925
8500
18500 19300

49% 51%
95% 97%
48% 49%
106% 108%
38% 397z
82% 83%
116»/, 117%
924/, 94%
335% 340%
29% 31%
54% 56%

475
750 800
2750 2800

80 100
550 625
1025 1100
1750] 1800

100 25
1050] 1125



Geschaftsbericht der Nationalbank fiir Deutschland, Berlin fur 1913

Das Wirtschaftsleben Deutschlands stand im Jahre 1913
ebenso wie das der anderen europédischen L&énder unter dem
ungunstigen EinfluB der Politik. Die nachteiligste und nach-
haltigste Wirkung ubte der im Herbst 1912 ausgebrochene
Balkankrieg aus, der bis in das dritte Quartal des Berichtsjahres
durch immer neue Ueberraschungen die Welt in Atem hielt,
Spannungen im Mé&chtekonzert ausléste und dadurch den Nationen
groRBe Opfer fur Riistungszwecke — dem deutschen Volke den
einmaligen Wehlbeitrag von einer Milliarde — aufbirdete.
Verstarkt wurde der stérende Einflu der Balkanwirren im Laufe
des Jahres durch die innerpolitische und 6konomische Krisis
in Mexiko, die finanziellen Schwierigkeiten der La-Plata-Lander
und die wirtschaftspolitischen Umwalzungen in den Vereinigten
Staaten von Nordamerika.

In der ersten Jahreshalfte bot die Nachwirkung der Hoch-
konjunktur von 1912 noch kraftigen Widerstand. Die anhaltenden
politischen Beunruhigungen trugen jedoch mehr und mehr
Unsicherheit in das geschéftliche Leben, drickten die Unter-
nehmungslust nieder, verscharften die Geldknappheit und Geld-
teuerung, fihrten zum Rickgang des Konsums sowie zur Zuriick-
haltung in der Kreditgew&hrung und verursachten eice all-
mahliche Abnahme der Beschéftigung in den meisten Industrie-
zweigen. Trotzdem aber hat das deutsche Wirtschaftsjahr 1913
relativ befriedigende Resultate gezeitigt. Die Ernte hat an
Quantitat das Ergebnis von 1912 noch Ubertroffen und ist hin-
sichtlich der Getreideausbeute auch qualitativ im allgemeinen
besser ausgefallen als die vorjahrige. Gutererzeugung und Guter-
verkehr haben eine weitere Steigerung erfahren und eine Er-
héhung der Einnahmen der Eisenbahnen und der Schiffahrt
bewirkt. Besonders glinstig gestaltete sich die Entwicklung des

»AuBenhandels, dessen Gesamtwert 20,77 gegen 19,64 Milliarden
in 1912 betrug. Wahrend sich der Wert des Warenimports
in beiden Jahren .auf nahezu gleicher H6he gehalten hat, Uber-
schreitet der des Exports in 1913 mit 10,08 Milliarden den
vorjahrigen (8,95 Milliarden) um mehr als 1 Mdliarde. Der
EinfuhriberschuR ist im abgelaufenen Jahre auf 614 gegen
1734 Millionen in 1912 zurtickgegangen, die deutsche Zahlungs-
plan? hat sich also um 1120 Millionen gebessert.

Auf dem Geldmarkte selz'e sich die Versteifung, unter
deren Herrschaft schon das Jahr 1912 gestanden hatte, im
ersten Halbjahr zunachst in starkerem Grade lort, da die
noch recht gute Beschéftigung der Industrie grof3e Anspriiche
stellte, das Kapitalistenpublikum aus politischen Griinden in
seiner Zuriickhaltung verblieb und schliesslich auch die an-
gespannte Lage der auslandischen Geldmérkte auf Deutschland
einwirkte. Im zweiten Semester brach sich allm&hlich — teils
infolge der ruhigeren Beurieilung der politischen Konstellation,
teils infolge der Verlangsamung der industriellen Betatigung —
eine Gelderleichterung Bahn, die bis zum Jahresschluss be-
stédndig Fortschritte machte. Besonders deutlich trat dieser
Umschwung in der Entwicklung des Reichsbankstatus zutage.
Bis in den Juli hinein zeigt er eine erhebliche Anspannung,
dann schreitet die Entlastung mehr und mehr vorwarts. Durch
vorsichtige Diskont- und geschickte Devisenpolitik vermochte
die Reichsbauk — unterstiitzt durch die ginstige Bewegung
des deutschen Aussenhandels, der eine Goldeinfuhr von 316
gegen 173 Millionen im Vorjahre erbrachte — ihren Gold-
vorrat das ganze Jahr hindurch dauernd zu steigern. Im April
Uberschritt der Goldbestand erstmalig in der Geschichte des
Zentralnoteninstituts die Milliarde, erreichte im November mit
1255 Millionen seinen Hochststand und beschliesst das Jahr
mit 1170 gegen 777 Millionen in 1912. Diese glinstige Position
gestattete es der Reichsbank, ihren Wechselzinsfuss, den sie
seit dem 14. November 1912 beharrlich auf der H6he von 6 °o
gehalten hatte, im letzten Quartal, also zu einer fiur Diskont-
herabsetzungen aussergew6hnlichen Zeit, zweimal um je ¥2%
— am 27. Oktober auf 01 und am 12. Dezember auf 5% —
zu ermassigen. Das Bild "des offenen Geldmarktes prasentiert
sich in ahnlichem Rahmen, wie das der Reichsbank. Der Privat-
diskont bewegte sich bis in den Oktober hinein konstant auf
héherem Niveau als im vorangegangenen Jahre, wéhrend er
im November und Dezember die umgekehrte Richtung ein-
schlug. Im Jahresdurchschnitt betrug der Reichsbankdiskont
5,88 (4,94) °/0, der Privatsatz 4,99 (4,23) °/0. Hatte Deutschland
bereits im Jahre 1912 seine Fahigkeit, finanziell auf eigenen
Flissen zu stehen, bewiesen, so waren die schwierigen inter-
nationalen Geldverhéltnisse von 1913 ganz besonders dazu ge-
schaffen, ein Prufstein zu sein. Die Entwicklung des heimischen
Marktes in dieser Periode zeigt, dass er die Probe sehr gut
bestanden hat. Soweit heute eine Beurteilung der weiteten

Gestaltung des Geldmarktes maoglich ist, kann man ihr ei®
glinstiges Prognostikon stellen, obwohl grosse Kapitalanspriiche
der Befriedigung harren, die in 1913 wegen der Ungunst der
Verhéltnisse zuruckgestellt wurden.

Angesichts des teuren Geldes war im Jahre 1913 die Be-
schaffung von Bau- und Hypothekengeldern, selbst fur Ein-
tragungen zur ersten Stelle, nur unter Gewé&hrung hoher Zinsen
und Abschlussprovisionen erreichbar. Geld fur Hypotheken
zur zweiten oder gar zur dritten Stelle war Uberhaupt kaum
erhaltlich, zumal die Bestimmungen des geltenden Rechts den
nachstehenden Hypothekenglaubiger gegentber seinem Vor-
manne derart benachteiligen, dass schon aus diesem Grunde
eine solche Kapitalanlage nicht verlockend ist. Um diesen
Schwierigkeiten abznhellen, hatten sich schon 1912 einzelne
Kommunen zurEtrichtung vonAnstaltenfirrBeschaffung von zweiten
Hypotheken unter stadtischer Burgschaft entschlossen. Im abge-
laufenen Jahre sind weitere Gemeinden diesem Beispiel gefolgt-

An der Borse lahmten die ungunstigen politischen und
geldlichen Verhaltnisse den Verkehr. Die Unternehmungslust
der Spekulation blieb auf ein geringes Mass beschrankt, und
das Publikum beteiligte sich fast gar nicht am Geschéft Die
Umséatze hielten sich daher, wie die Einnahmen aus dem Um"
satzstempel von 17,4 gegen 25,5 Millionen im Vorjahr beweisen,
in recht engen Grenzen. Das bereits 1912 stark herabgedriickte
Kursniveau hat sich unter diesen Umsténden auf fast allen Markt-
gebieten noch weiter gesenk . Eine besonders grosse Einbusse
haben die Rentenkurse erlitten. Dagegen hat sich die technische
BdrseDposition durch den Riickgang des Geschéfts verbessert
da die Engagements sich erheblich reduzicit haben.

Die wicht-gsten Industriezweige konnen trotz der elnge-
tretenen Konjunkturabschwachung im allgemeinen auf ein be-
friedigendes Jahr zuruckblicken. Die Schwerindustrie hat den
wirtschaftlichen Rickschlag erst verhaltnisméssig spéat veisplil
da sie aus 1912 noch reichlich mit Auftrdgen versehen vrar und
den reduzierten Inlandsabsatz ausserdem durch erhéhten Export
zum Teil auszugleichen vermochte. Dem Eisengewerbe kaumO
insbesondere auch die Staatsauftiigge in Eisenbahnoberbau-
material zustatten. — An der Elektrizitdts- und der chemischeO
Industrie ist der Konjunkturumschwung fast spurlos voruber-
gegangen; beide waren in der Lage, ihren Absatz im In- und
Ausland bei guten Preisen weiter auszudehnen. — Auch dm
Kaliindustrie hat ihren Absatz vergréssert. Die Ertragnisse
der Werke wurden aber durch die Niederbringung zahlreicher
neuer Schachte, denen die alten einen Teil ihrer Syndikats-
quote abtrelen mussten, beeintrachtigt. Diesen Missstanden im
Wege der Selbsthilfe zu begegnen, sind Bestrebungen im Gange-
Es ware zu bedauern, wenn die geplante Kalinovelle Gesetz
werden sollte, da sie der Industrie neue schrvere Lasten aufzu-
erlegen gedenkt. — Fir die fernere Entwicklung des Export5
der deutschen Industrie erhofft man vom neuen amerikanischeO
Zolltarif allgemein eine gunstige Wirkung.

Die Schiffahrtsgesellschaften haben im Berichtsjahr wieder
befriedigend gearbeitet. Sowohl die Auswanderung, als auch
der Frachiverkehr haben wiederum eine Steigerung zu ver-
zeichnen und, wenngleich sich die Frachtsatze, zumal gege0
Jahresend , bedeutend unter dem Niveau der vorjahrigen be-
wegten, gute Einnahmen erbracht. Der weiteren Ausdehnung»
die der Schiffahrtsverkehr erfahren hat und durch die Eréffnung
des Pauamakanals voraussichtlich noch annehmen wird, habeO
die Reedereien durch Vergiosserung ihrer Schiffsparks Rechnu3?
getragen. Die langwierigen Poolstreitigkeitea, die schliesslich 211
einem allgemeinen Ratenkampf fihrten, durften in den neuerding8
wieder angebahnten Verhandlungen eine friedliche L6sung finden-

Unser Institut hat im abgelaufenen Jahr den Kreis seine8
Geschaftsverbindungen weiter ausdehnen kénnen, so dass s(c
das Pro Visionskonto trotz des bedeutenden Rickgangs jOL
Effekteckommissionsgeschaft annahernd auf vorjahriger 11°R
zu halten vermochte.

Das Wechsel- u. Zinsenkocto, dem die hoheren Geldsat2
in den ersien drei Q aitalen zustatten kamen, weist eineQ
wesentlich grosseren Gewinn als in 1912 auf.

W ir haben rm Berichtsjahre an nachstehend aufgefiibHe
Emissionsgeschéften, die zum grossten Teil ebenso -wie ei®'8
altere Konsortialgeschéfte mit Nutzen abgewickelt werde
konnten, als Kontrahenten teilgenommen: (
M. 50 000 000 4 % Deutsche Reichsanleihe, unkiindbar bis 19*"'
, 50000 000 4 40 Deutsche Reichsanleihe, unktindbar bis 193-b
, 100 000 000 4 °/0 Preussische konsolidieite Staatsanleihe, Q11

kiindbar bis 1925,



M. 175 000000 4% Preussische konsolidierte Staatsanleihe, un-

kindbar bis 1935,

» 400 000 000 4 % Preussische Schatzanweisungen, fallig 1917,

, 60000 000 4% Plamburgische Staatsanleihe vom Jahre 1913,

» 8 000 000 4 % Anleihe der Stadt Stettin,

» 6 000 000 4 % Anleihe der Stadt Bochum,

» 7 000 000 4 °/0 Anleihe der Stadt Karlsruhe,

» 50000004% Anleihe der Stadt Milheim (Ruhr),

» 15000 000 4 % Anleihe der Stadt Strassburg i. Eis.,

» 15000000 4 % Anleihe der Stadt Essen (Ruhr),

» 10000000 4 % Anleihe der Stadt Crefeld,

» 5000 0004 % Anleihe der Stadt Spandau,

» 6000000 4% Anleihe der Stadt Augsburg,

» 122 700 000 5 °/0 Chinesische Reorganisations-Staatsanleihe in
Gold vom Jahre 1913,

» 25000 000 5% Teilschuldverschreibungen der Deutsch-'

Ueberseeischen Elektrizitats-Gesellschatft,

Teilschuldverschreibungen der Allgemeinen

Elektrizitats- Gesellschaft,

« 8000000 5% Teilschuldverschreibungen der Markischen
Elektrizitatswerk Aktiengesellschaft,

» 3000000 5% Teilschuldverschreibungen der Chemischen
Fabrik Honingen und vorm. Messingwerk
Reinickendorf R. Seidel Aktiengesellschaft,

» 25 000 000 4Vs % Schuldverschreibungen der Grossen Berliner
Strassenbahn,

» 10000 000 neue Aktien der Gesellschaft fir
Unternehmungen,

» 40C0000 Aktien der Huttenwerke C. Wilh. Kayser & Co.,
Aktiengesellschaft,

» 2760000 neue Aktien der Schlesischen Elektrizitats- und
Gas-Actien-Gesellschaft,

» 6000000 neue Aktien der Rheinischen Aktiengesellschaft
fir Braunkohlenbergbau u. Brikettfabrikation,

» 1530000 neue Aktien der Actien-Brauerei-Gesellschaft
Friedrichshohe vormals Patzenhofer,

» 30000 000 neue Aktien der Hamburg- Amerikanischen Packet-
fahrt-Actien-Gesellschaft,

» 1500 000 neue Aktien der CarlLindstrom Aktiengesellschatft,

¢l 60000000 neue Aktien der Canadischen Pacific-Eisen-
bahn-Ges.

Dem Gewinn aus diesen Transaktionen standen grossere
Abschreibungen auf Effekten- und Konsortialkonto, und zwar
sowohl auf festverzinsliche als auf Dividendenpapiere, gegenuber,
50 dass das Konto mit einemVerlust von M. 684 905,52 abschliesst.

Die Verwaltungskosten sind, wenn auch nicht in dem
Masse wie in den letzten Jahren, wiederum gestiegen, wozu
t«m Teil die durch die Angestellten-Versicherung erwachsenen
Mehrausgaben beigetragen haben. Die Abschreibungen auf
Mobilienkonto sind diesmal erheblich geringer, weil die durch
Einrichtung von neuen Wechselstuben bedingten Unkosten 1913

Fortfall kamen.

Unsere Wechselstuben haben
friedigend gearbeitet.

Die Deutsche Orientbank hat sich trotz der unglinstigen
Politischen und wirtschaftlichen Verhaltnisse im Orient recht
gut weiterentwickelt und wird voraussichtlich wiederum 5%
Dividende zur Verteilung bringen. Ebenso durfte die Deutsch-
Sudamerikanische Bank wieder 5% Dividende ausschitten; ihr
laufendes Geschaft in Argentinien, Brasilien und Chile hat gute
Fortschritte gemacht, und die Wirren in Mexiko haben irgend-
wie nennenswerte Verluste nicht verursacht.

Der auf unsere Bank entfallende Wehrbeitrag und die
feierliche Talonsteuer gelangen mit M. 340 000,— in der dies-
jahrigen Gewinnverteilung zur Verrechnung.

Der Umsatz betrug auf der einen Seite des Hauptbuches

17 655 265 984,65.

Die Umsatze auf den einzelnen Konten haben sich wie

felgt gestaltet: Kassa-Konto.

» 30000 000 5%

elektrische

v

im verflossenen Jahr be-

Bestand am 1. Januar (einschl. Guthaben
bei Noten- und Abrechnungsbanken) . M. 14 499 246,60
EiNQang.ccooieie e e 3902 251 519,68
M. 3 916 750 766,2«
AUSTANG . ceiiiieeiieiie ettt - 3905 022 581,06
Bestand am 31. Dez. (einschl. Guthaben
Sei Noten- und Abrechnungsbanken) . M. 11 728 185,2
PUNK,, ,» 'V* hSe'-K<"''™" - . M. 78177 172.80
Elngangl An [ .2 877 249 288.25
M. 3 055 426 461,05
AUSTANG ettt - 2967 366 073,50
Bestand am 31. Dezember......ccococvvenennnn. M. 88 060 387,55

Sorten- und Coupons-Konto.
Bestand am 1 JanNuUar ... M.
Eingang .

3 221 909,05
155 554 856,34

M. 158 776 765,39

Ausgang 155 922 908,60
Bestand am 31. Dezember . M. 2 853 856,79
Accepten- ‘Konto. 69 410 465.99

. M. ,
Mgy A 832 836 393.45
M. 902 246 859,44
Abgang 832 663 827,98

Im Umlauf verblieben am 31 Dezember . M. 69 583 031,46

Konto-Korrent-Konto.

Saldo am 1. Januar Kreditoren M 63 579 502,72

CrEitiomoomromsoomossesoosero 7417 235 239,23
M 7 480 814 742,—
(D =Y o1 N SOOI 7434 968 131,11

45 846 610.89
14 863 680,66
141 192 215,57

Saldo am 31. Dezember Kredltoren M.
und zwar Guthaben bei Banken und Bankiers
gedeckte Debitoren "

ungedeckte 38 817 000 —
"~M, 194 872 896,23
Kreditoren . . . . e “ 2-10 719 507,12

Effekten und Konsortial-Konto.
M 142 293 456,20
BGStaEr}?]g?iTg L Januar . 2305 699 943.87
o M. 2 447 993 400,12
Ausgang . » 2328899 810,05
<9 Saldc;...\./..;...r.] .................................. M. 110 083 590,07
erweist gegenuber dem am 31. Dezember

konstatierten Effektiv-Bestand von

einen Verlust VO N .oceeceiieeiieiieneens
Die Effekten-Bestande umfassen:

118 408 684,55
M. 684 905,52

Anleihen und verzinsliche
Schatzanweisungen des
Reichs und der Bundes- M.
staaten  ....occcecceeieeie, 5645 369,45
sonstige bei der Reichsbank
und anderen Zentralnoten-
banken beleihbare Wert-
papiere ... 552 267,85
sonstige bdrsengangige Wert-
papiere :
festverzinsliche M.
Werte . . . 1388 836,65
Aktien v. Eisen-
bahnen und
Banken 4 768 813,05
Aktien von In-
dustrie -

Sellschaften 12 379503,65 18 537 153,35
sonstige Wertpapiere m 4 366 228,1«
elgene Effekten......ccceeeenns M.

in Prolongation genommene Effekten und
Lombardgelder

29 301 018,80

49 695 040,90

M. 78 996 059,70

Auf Konsortial-Konto haben unsere Einzahlungen betragen:
Festverzinsliche Werte .M. 12262 963,35

Eisenbahn-, Schiffahrts-

und Bank-Aktien 8050 243,—
Grundstucksgeschafte

(Berlin und Vororte) 4334 040,05

Diverse Industrie-

Unternehmungen

Wir beantragen, folgende Verteilung des Reingewinns
von Kl. 7 406 379,61:

14 765 378,45 M. 39 412624,85

5°/0 Dividende auf M. 90 000 000,- M. 5400 000,—

Wehrbeitrag und Talonsteuer (tantiemefrei) 340 000,—

Beamten-Pensions- und Unterstiitzungs-Fonds = 150000, -
Tantieme des Aufsichtsrats (inkl. Steuer) . . » 233712,8
Tantiemen der Direktoren u. stellv. Direktoren  » 368569,2
Tant. u. Gratifik. an Prokuristen u. Beamte . » 730000,-
Gewinnvortrag auf neue Rechnung » 184097,6

Berlin, im Februar 1914. M. 7406 379,61

Direktion 9er fiationalbank fur Deusdiana
Stern. Schiff. Wittenberg.
Abdruck ohne Auftrag wird nicht honoriert.



Geschaftsbericht fur das Jahr 1913.

Das verflossene Jahr stand, wie seine beiden Vorganger
unter dem stérenden Einflisse der Politik. Der Balkankrieg’
obwohl anscheinend mehrmals seinem Ende nahe, schuf immer
Wieder, neUe Ve™ickelungen und verlangerte das auf dem Ge-
schaftsleben lastende Geflihl der Unsicherheit. Die Folge war
erne zunehmende Zurtckhai ung im Warenhandel sowohl wie au
der Effekten-Borse und ein langsames Zuruckweichen der bis
dahin ansteigenden Wirtschafts-Konjunktur. Der Geldwert er-
fuhr eine weitere Erh6hung, was zusammen mit der politischen
Besorgnis grofBere Kursriickgdnge der fest verzinslichen und
der meisten Dividenden-Papiere verursachte. Infolgedessen
konnten wir auf Wertpapier- und Gemeinschafts-Geschéfte nur
einen kleineren Gewinn als im Vorjahre erzielen. Auch hatte
die allgemeine geschéftliche Unlust einen Rickgang der Um-
satze, besonders im Wertpapier-Vermittelungs-Geschéafte im Ge-
oge, wodurch sich der Ertrag an Provisionen verminderte
Dagegen erbrachte das Zinsen-Konto einen hoheren Gewinn
dem jedoch ein Minderertragnis unserer Beteiligungen bei an-
deren Banken gegenibersteht.

Unser Jahresumsatz stellte sich auf 6434 Millionen
Mark gegen 6567 Millionen Mark im Vorjahre.

Unsere Gewinne betragen: aufZinsen-
7 353 221,96

*1 o

K°n t _0
gegen M. 7324 053,97
hierin ist eingeschlossen das Ertragnis
der Beteiligungen bei anderen Banken und
Bankgeschaften mit M. 2 135 233,50 gegen
M. 2440 262,19 im Vorjahre;
auf Provisions-Konto . .
gegen M. 3841 970,98 im Vorjahre’
auf Konto der Wertpapiere und der
Gemeinschafts-Geschéfte
gegen M. 170163 89 im Vorjahre.
Hierzu tritt der Vortrag vom Vorjahre
und fir verjahrte Dividendenscheine

3655 617,91

78 471,77

211 502,22
210—

M. 11 299 023,86

Wir kurzen hiervon die Verwaltungs-
Unkosten einschlieBlich M. 59 185,03
gezahlte Beitrage zur Pensionsversiche-
rung derBbamtenmit M. 2 334 384 88

die Steuern mit . . 772 054789
i. Abschreibung aufGe-
schafts - Hauser und
sonstige Immobilien 189132,42
und fur Abschreibung
auf Debitoren . " 494 889,96 3790 462,15
) . . ) M. 7508 561,71
Hiervon (berweisen wir:
der Rucklage fir zu zahl,
Talonsteuer . M. 100000 -
Ricklage fiir die in '
dennéachsten 3Jahren
zu zahlende Wehr-
steuer von im ganzen
ca. M. 255 000,— . ... 100-000;- 200 000,—
kurzen von dem verbleibenden”Rest von . 7308 561,71
dre Gewinnanteile d. Voistandes u. der
Angestellten 698 122 13
. ) M. 6610 439,58
davon den siatutgemafen Gewinnanteil
des Aufsichtsrates i 207 914,96
M. 6402 524,62
und schlagen vor, 6% % Dividende . 6 175 000 —
zu verteilen und den Rest von M. 227 524,62

auf neue Rechnung vefaytisgen:

BankfQrm»~ereB e weili*Unge,, bei anderen Banken und
in Rerln r . erbrachte die Fi™a Hardy & Co. G. m. b. H.
haltm'coo n ° der unf£dnsbgen Borsen- und Emissions-Ver-

dfEer Fir™ f/ m%]ere* Erfr5 nis <% im Vorjahre. Die Bilanz
a per 31. Dezember 1913 stellt sich wie folgt:

Bilanz der Firma Hardy & Co. Q. m. b. H. In Berlin.
Aktiva. M. Pf Passiva. M. pf.
Kasse . . . . 1127 159 27 Stamm-Kapital . 15000 000
Guthaben b.Ban- Akzepte einschl.
ken u. Bankiers 1641 293 37  Avale und Vista-
Wechsel ~ und Entnahmen . . 11 743 894 78
Schatzscheine 3745 358 04 Kreditoren:
Reports u. Lom- davon auf feste
bard . 10047 708 Termine
Deutsche Staats- 7 938 946,—
papiere 3547 781 55 Diverse
Diverse Effekten 8 056 526,49 15 995 472 49
und Coupons 2923 893 86
Konsort.- Beteili-
lust-Konto 53
gungen 2308 284 7? 1267266
Debitoren . . 18 665 153 99 44 006 633 80
Einrichtung 1—

44 006 633 80

Das Bankhaus Delbriick Schickler & Co. in Berlin hat die
seit dem Wechsel in seiner Leitung bestehende Absicht aus-
gefuhrt und den an sich befriedigenden Gewinn nicht ausge-
schittet, um die Bilanz besonders vorsichtig aufzustellen. Fur
das neue Jahr wird ein besseres Ergebnis erwartet.

Die ubrigen Beteiligungen erbrachten ungefahr das gleiche
Ertrdégnis wie im Vorjahre.

Die Bilanz der Firma Joh. Ohligschlaeger G. m. b. H. in
Aachen stellt sich wie folgt:

Bilanz der Firma Joh. Ohligschlaeger O. m. b. H.,

Aachen.
Aktiva. M. pf. Passiva. M. pf.
Kassen- Cou- Kapital-Konto 5 500 000
pons-, Sorten- Akzepte 1378 800 —
Bestand und Depositen  auf
Reichsbk.-Giro- sechsmonatige
Guthaben 246 903 51  u. langere Kiin-
Wechsel-Bestand 523 598 96  digung
Best. a. eigenen 1726 086,71
Wertpapieren 660 040 39 Depositen auf
Guthaben b. Ban- kirzere Kiindig.
ken u. Bankiers 108 521 86 1261 099,35 2987 186 06
Vorschiusse  auf :
DWs_rtpapiere 7 574 534 50 };(gljeltoren - 10 ;gg ;gg 89
ebitoren. . 10 938 412 58 ; i
Debitor, f. Avale 290900  cngewinn 441778 10
Geschéftshaus
TheaterstraBe 9
u. Wirichsbon-
gardstrale 62
einschl. Ein-
richtung . 511 495 25
20 854 407 U5| 20 854 407 05

Die Diirener Bank verteilt wieder 6V2%, die Eschweiler
Bank 8%, die Bergische Kredit-Anstalt 7% %, die Biunder Bank
6%, die Unnaer Bank 5»/2%, die Herforder Disconto-Bank 4%,
die Krefelder Bank 672% und die Volksbank Geilenkirchen-
Hinshoven 10 %.

Die kleine Beteiligung bei dem Bankhause Alwin Hilger
G. m. b. H. in Duisburg erbrachte ebenfalls einen befriedigen-
den Gewinn.

Mit Wirkung vom 1. Januar 1914 ab haben wir uns mit
einer Kommanditeinlage von 2 Millionen Mark bei dem Bank-
hause Deichmann & Co. in Co6ln beteiligt und glauben,
dal3 sich diese Verbindung vorteilhaft fir uns gestalten wird.

Unser Konto fir Gemeinschafts-Geschéafte setzt sich
am 31. Dezember 1913 wie folgt zusammen:

12 Beteiligungen an Staatspapieren und

festverzinslichen Werten.....coocceeeu.. M. 1627 429,80
12 Beteiligungen an Bergbau-, Hitten-
unternehmung. u. Maschinenfabriken . 1735 620,88
M. 3363 050,68



Transport . . M. 3 363 050,68
14 Beteiligungen an Banken, Eisen-
bahnen, StraRenbahnen und elektri-
schen Unternehmungen.......ccceeveeee e 812 725,65
3 Beteiligungen an Unternehmungen
der Textilbranche......cccoovviiiiiiiiiiiiee e, 339 698,—
25 Beteiligungen an verschiedenen
sonstigen Unternehmungen . N 1804 641,45

M. 6320 115,78
Unsere Reports und Vorschiisse gegen bdrsengéngige
Wertpapiere betragen
M. 54 082 037,83 gegen M. 57 573 749,65 Ende 1912
die Vorschiisse gegen Waren
M. 9092 507,75 gegen M. 7 645 125,60 Ende 1912
die sonstigen Debitoren
M. 129 706 252,78 gegen M. 130 205 159,34 Ende 1912
Von den letztgenannten Debitoren sind etwa -i3 durch
Sicherheiten, zum groten Teil Ausfall-Sicherheiten, gedeckt.
Von unseren Kreditoren entfallen auf

a) Nostroverpflichtungen......cccccoveeniennee. M. 8 000,—
b) GuthabendeutscherBankenu.Bankfirmen 3928 318,07
c) Einlagen auf provisionsfreier Rechnung
1. innerhalb 7 Tagen
fallig . M. 18 259 105,96
2. darliber hinaus
bis zu 3 Monaten
fallig , . 8663 738,68
M. 26 922 844,64 M. 3936 318,07
Rrensd\\estfdische BwbnOedt Bark
Aktiva. Pi
Noch nicht einber. Einz. auf Ser. E des Akt.-Kap. 3 000 000
KasSSENDeStand......cccc.ccueeervivevecureeieeees e envenans 680 840 06
Wechselbestand 83 170 42
Reichs-, Staats- u. Komm.-Anl. (nom. M. 3221 400) 2677 954 18
Guthaben bei Bankh&usern..............een... 2138 219 43
Kombardforderungen: davon
a) gegen Verpfand, v. Effekten M. 295 509.40
b) » , Hypoth. , 433722950 463273890
2. Januar 1914 fallige Zinsen ... 2508 648 76
Riickstandige Zinsen 27 643 04
Sonstige Debitoren 142 779 22
hypothekarische Darlehnsforderuugen®*) . 283 111 820 51
Rankgebaude Kéln zuziigl. Aufwend, fir Neubau 1110 449 23
Mobilien 100

*) hiervon am 31. Dezember 1913 zur Pfand- 300114 363 75
°riefdeckung voll bestimmt M. 278 557 963.15,

Passiva. M. Pf
PKtieN-Kapital..oooceoeecveeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeans 20 000 000
Gesetzlicher Reservefonds... 2000 000
Reservefonds | | 1200 000
ffandbrief-Agio-Reserve-Konto*) . 1484 256 62
Vortrage auf Zinsen- und Provisions- Konto . 1111552 25
NAlONSTEUET-RESEIVE ceieieeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeans 382 215 60
Rundbriefe ) 4% M. 238 650 500.—

Ini Umlauf: / 3i/2% 28 597 900.- 267 248 400

Verloste Stlicke 454 600

Coupons per 1. April 1914 sowie Restanten . 3063 354 90

Koch nicht abgehobene Dividende 3825
epositen 324 124 83

K TE A TE0 T M ceeeeeeeeeeeee ettt 19494 11
ewinn-Vortrag aus 1912 . . M. 599 689.41

Jesjahriger Reingewinn , 222285103 282254044

*) hierin M. 21567.95 geb. Ari6 (§ 26 R. H. B. G.) .300 114 363 75
R Die Dividende pro 1913 betragt: fur vol'gezahlte Aktien A,

C und D M. 85—, flur Interimsscheine Serie E M. 21.25
UQ” gelangt sofort zur Ausrahlung in Kdéln bei unserer Kasse
upd den bekannten Zahlstellen, in Berlin bei unserer Zweig-
niederlassung, Fianzdsischestr. 55, bei der Dresdner Bank, der
Kationalbank fir Deutschlan 1 und dem A. Schaaffhausen’schen
Rankverein. (5656)

Koln, den 18. Februar 1914. Der Vorstand.

Zeitungsartikel und -Nachrichten

“ Ausschnitten —liefert sofort nach Erscheinen prompt und billig dss
“erarischeBureauClemensFreyer, Berlin SO.26

Transport

3. nach 3 Monaten
fallig

d) sonstige Krediloren

1. innerhalb 7 Tagen

26 922 844,64 M. 3 936 318,07

. 47 704 801,03

fallig M. 41 126 719,29
2. dartber hinaus

bis zu 3 Monaten

fallig. R 590 662,50

M. 120 281 345,53
Immobilien:

A. Geschaftshauser: Der Saldo betragt nach Abzug der
Hypotheken 8 052 257,95 M. gegen 7 927 030,24 M. im Vorjahre.
Die kleine Erhdhung ist durch die Fertigstellung des Neubaues
unseres Geschéftshauses in Godesberg, den schon im vorigen
Berichte erwahnten Neubau des Geschaftshauses in Bonn und
notwtndige Umbauten an dem Geschaftshause in Coblenz ent-
standen.

B. Sonstige Immobilien: Der Bestand derselben ein-
schlieB8lich der Hypotheken hat sich im vorigen Jahre nur wenig
verandert. Einigen Erwerbungen an Immobilien stehen Verkaufe
im anidhemd gleichen Beilage zu ungeféhren Bilanzpreisen
gegeniber.

Aachen, den 18. Februar 1914. [56.>0

Der Vorstand.

Dade M ttelilik inlio p

Aktiva. . Pf
Kassenbestand....eicieeenn. 1243 214 74
Guthaben bei Bankhausern.. 7067 373 97
Darlehen gegen Effekten.... 2934 550 87
Effekten ... 5489 231 37
W € CNSE et 1486 b27 74
Debitoren in laufender Rechnung . =« - 139 941 39
HYPOtREKEN oo e 589 248 379 32
Hypothekarische Lombard-Darlehen 199 335 99
Hypotheken-Zinsen und Annuitaten 8121262 29
M OB I N e 1—
Bankgeb&ude in Meiningen und Berlin 1864 000 —
617 802 618168
Passiva. M. Pt
AKtieNKapital e 31 500 000 —
Reserven ... 9 5LV —
Pramien-Reserve.. 2 117 472 88
Gesetzl. Rickstellung fir Pfandbrie Aglo 108 255 52
Planmassige Riickstellung f. Talonsteuer 123 761 60
Dgl. fur Zinsentschadigungen 451 787 39
Guthaben von Bankh&ausern ... 168 972 99
Kreditoren in laufender Rechnung 2572 223 6b
Pfandbriefe oo 562 576 500 —
Pfandbrief-Zinsen.... . 5296 301 25
Noch nicht erhobene 3171 —
Ueberschuss 3384 172 40

617 802 618 68

Meiningen, den 20. Januar 1914,

Deutsche Hypothekenbank.

Paulsen. Hartmann. Dr. Nebe.

Die fur das Jahr 1913 auf 7% festgesetzte Divi-
dende gelangt mit M. 21 fir die Aktie zu M. 300, M. 84
fur die Aktie zu M. 1200 vom 25. d. Mts. ab zur Aus-

zahlung. [5662
Meiningen, den 23. Februar 1914.

Deutsche Hypothekenbank.

IHOSSE & SACHS

Bankgeschaft
BERLIN NW. 1, Unter den Linden 56

(Haus Zollernhof) (5606)

Fernspr.j Ztr. 12450-52. Telegramm-Adr.: Samossbank.

" 74 627645,67

" 41 717381,79



A. Schaaffhausen’scher Bankverein.

Geschaftsbericht fur 1913.

Im Berichtsjahr ist der seit 1909 andauernde wirtschaftliche
Aufstieg zum Stillstand gekommen. Den AnstoB hierzu gab
die durch die Balkanwirren geschaffene unsichere politische
Lage. Der Konjunkturumschwung tragt aber, da man sich
vorher von spekulativen Uebertreibungen ferngehalten hatte,
nicht den Charakter einer Krisis, sondern vielmehr den einer
allmahlich und ruhig sich vollziehenden Entspannung.

Das allseitig zu beobachtende Streben nach Konsolidierung,
das unser ganzes wirtschaftliches Leben durchzieht, haben auch
wir uns als Richtschnur dienen lassen. W ir haben zum Zwecke
der Beseitigung alter Schaden uns zu durchgreifenden Maf3-
nahmen entschlossen, die zwar augenblicklich unseren Aktionaren
Opfer auferlegen, gleichzeitig aber fir die Zukunft erhdhte
Garantien fir eine gesunde Fortentwicklung unseres Institutes
geben.

In der vorliegenden Bilanz ist der neben dem gesetzlichen
Reservefonds bisher ausgewiesene Spezial-Reservefonds von
M. 9300 000,—, den wir in friheren Jahren als eine Art
Delkredere-Fonds fiir unsere industriellen Engagements gebildet
hatten, zur Auflésung gebracht worden. Der dadurch frei-
gewordene Betrag hat in Hohe von ca. M. 6500 000,— zur
Herabminderung des groRBen Postens ,unnotierte Werte* Ver-
wendung gefunden. Diese groRe Abschreibung haben wir
weniger deshalb vorgenommen, weil eiuzelne in dieser Position
enthaltene Werte als zu hoch eingeschatzt angesehen werden
konnten, sondern weil uns der Posten in seiner Gesamthohe
der Reduktion beddrftig erschien. Gleichzeitig sind wir dadurch
in die Lage gesetzt, die Einzelwerte so zu Buch zu stellen,
dall wir einmal in der von uns angestrebten Verwertung freiere
Hand haben und dal wir ferner, unter Voraussetzung normaler
Entwicklung, auch mit Gewinn bei Abstofung rechnen koénnen.

Von gleichen Gedanken ausgehend, haben wir den Rest-
betrag des Spezial-Reservefonds von M. 2 800 000,— zur Herab-
setzung der Bilanzposten ,Sonstigelmmobilien* und ,Hypotheken*
verwendet. Diese Art der Auflésung des Spezial-Reservefonds
bringt unser Bestreben zum Ausdruck, in Zukunft solche Inter-
essennahmen zu vermeiden, die im Laufe der Entwicklung zu
lastigen Festlegungen filhren kénnen.

Wie die das Vorjahr etwas ubersteigenden Gewinnziffern
erkennen lassen, wéare die Ausschiittung der vorjahrigen Divi-
dende wieder moglich gewesen; indessen haben wir in Ver-
folgung des geschilderten Programms vorgezogen, die diesjéhrige
Dividende auf 3°/0 zu beschranken und aus dem dariber
hinausgehenden Gewinn M. 3000 000,— zu Rickstellungen
auf Debitoren zu verwenden. Wenn wir es auch in Zukunft
uns angelegen sein lassen werden, unter allen Umstanden an
unserer inneren Erstarkung weiter zu arbeiten, so geben doch
die jetzt vorgenommenen Abschreibungen und Rickstellungen
eine gesunde Grundlage fur eine von Wechselfallen mdoglichst
unabhéangige Dividendenpolitik. Unser am Schlu3 des Berichts
erfolgender Vorschlag zur Gewinnverteilung sieht ferner die
Abrundung des gesetzlichen Reservefonds auf M. 25 000 000,—
sowie eine Abschreibung auf Bankgeb&ude von M. 300000,— vor.

Das Berichtsjahr brachte in seinem Verlauf eine auffallende
Besserung unseres heimischen Geldmarktes mit sich. Einmal
hat es sich gezeigt, daR dieser auch in einer Periode un-
gunstiger Geldverhaltnisse ohne auslandische Hilfe auskommen
kann; denn die sonst so zahlreichen fremden Guthaben fehlten
das ganze Jahr uber dem heimischen Geldméarkte fast vollstandig,
ohne dafR} irgendwelche stérende Ruckwirkungen sich bemerkbar
gemacht héatten. Andererseits ist es der Reichsbank, was uns
besonders bemerkenswert erscheint, sogar gegliickt, ihre syste-
matisch auf Erhéhung der Goldreserven gerichtete Politik mit
groBem Erfolge zu betreiben; sie ist unter sdmtlichen européischen
Notenbanken, was die Ho6he ihrer Goldbestande anbelangt,
von der flinften an die dritte Stelle gerickt. Ein offizieller
Satz von 6%, den das Wirtschaftsleben beinahe das ganze Jahr
hindurch tragen muflte, héatte indessen kaum geniigt, um die
Goldreserven auf einen so hohen Stand zu bringen. Viel-
mehr haben eine Uberaus gunstige Ernte und die gesteigerte
industrielle Exporttatigkeit dieses Ristungswerk insofern er-
leichtert, als sie die Grundlage gaben zu einer fir uns ginstigen
Zahlungsbilanz. W&hrend unsere Wareneinfuhr um einen nur
geringen Betrag gestiegen war, hatte die Ausfuhr eine Zunahme
erfahren, die uns den englischen Rekordziffern nahe brachte.

Sichtbar trat die Besserung des Geldmarktes erst im letzten
Quartal hervor. Zwar hatte, nachdem im April die Zinssatze
auf dem hdochsten seit Jahren dagewesenen Stande angekommen
waren, in den folgenden Monaten eine Erm&Rigung sich an-
gebahnt, aber die Reichsbank hat ihren Diskont erst im Oktober
von 6 auf 5Y?, und im Dezember auf 5% herabgesetzt. Im
neuen Jahr hat bisher die sinkende Tendenz der Zinssatze
angehalten, so daf} zwei weitere DiskontermaRBigungen auf 472
und 4% haben folgen konnen. Damit hat die Ruckkehr zu
normalen Geldverhaltnisseu auch ihre offizielle Bestatigung
erfahren.

Die veranderte Geldmarktlage ist die naturgemaRe Folge
der Ruckkehr des politischen Vertrauens und vor allem der
rechtzeitigen Einschrankungen, wodurch sich auch eine Ge-
sundung des Kapitalmarktes vorbereitet.

Die schon in unserem letzten Berichte geschilderten un-
glnstigen Verhaltnisse auf dem Berliner Bau-und Terrain-
markt haben auch im abgelaufenen Geschéftsjahr fortgedauert.
Die Beschaffung erster Hypotheken war nur zu sehr driickenden
Bedingungen maoglich und zweite Hypotheken waren kaum
erhéltlich, was zur Folge hatte, dal die Bautatigkeit vollstandig
gelahmt war. Dadurch ist auch der Geschaftsgang der uns nahe-
stehenden Terrain-Gesellschaft GroR-Berlin G. m. b. H.
unglnstig beeinflult worden; diese hat, abgesehen von einzelnen
Verkaufen, eine eigentliche Verkaufstatigkeit nicht entfalten
kénnen. In den Vermietungen ist indessen eine unverkenn-
bare Besserung eingetreten. Um die inneren Verhéltnisse der
Gesellschaft zu starken, sehen wir von der Berechnung von
Zinsen und Provision fir den eingerdumten Kredit in Ho6he
von zurzeit rund M. 11 000 000,— ab. Die Tatigkeit der Gesell-
schaft wird sich kinftighin ausschlieBlich auf die Abwicklung
ihrer jetzigen Engagements beschranken. Die Sicherheit des
angegebenen Kredits steht auch unter Zugrundelegung der
heutigen Grundstiickswerte aul’er Frage, unsere Beteiligung
selbst ist abgeschrieben.

Die von uns im Konkurse der Baufirma KurtBerndt mit
dem KonkursvetWalter getroffene Vereinbarung lat die im
Vorjahre gemachte Rickstellung als vollkommen ausreichend
erkennen.

Bei der Versteigerung des Hotelunternehmens der friiheren
Boardinghouse Aktiengesellschaft ist die von uns ver-
birgte erste Hypothek von M. 6 500 000,— durch Abzahlung auf
M. 5000 000,— ermaRigt worden; fur unsere Blrgschaft besitzen
wir nach wie vor einwandfreie Rickdeckung.

In demBestande unsererKonsortialbeteiligungen an sonstigen
Terraingesellschaften, deren Gesamthéhe rund M. 2 900 000,—
betragt, ist eine wesentliche Verédnderung gegen das Vorjahr
nicht eingetreten.

In der Eisenindustrie, deren Lage wegen unserer engen
Beziehungen zu ihr fir uns von besonderer Bedeutung ist,

auBerten sich zuerst die symptomatischen Anzeichen des
Konjunkturriickganges. Preisunterbietungen folgten Klagen
Uber langsamen Abruf und schlechten Eingang neuer Auf-

trage. Diese verdnderte Lage fiel gerade in eine Zeit, in
der sich die grof3en Werke auf eine stark gesteigerte Produktions-
maoglichkeit eingerichtet hatten. Die Schwerindustrie fand in-
dessen einen gewissen Ausgleich durch gesteigerte Export-
tatigkeit und durch dis grof3en staatlichen Auftrage. Der Kohlen-
bergbau ist von dem Konjunkturumschlag weniger getroffen
worden als die Eisenindustrie. Aus den im zweiten Halbjahr
1913 verdffentlichten Abschlissen unserer fuhrenden Werke ist
allerdings noch in keinem Falle der Niederschlag der sinkenden
Konjunktur zu ersehen, wohl aber wird man mdoglicherweise
fur das Jahr 1914 trotz der groRRen stillen Rickstellungen,
welche die Werke in dem vergangenen Jahre gemacht haben
durften, mit teilweisen Dividendenreduktionen zu rechnen haben.

Eindringlicher sind die Klagen aus einem Teil der weiter-
verarbeitenden Industrien, in denen eine konjunkturausgleichende
Preispolitik nicht maoglich ist. Die in Betracht kommenden
Industriezweige klagen fast d rchweg lber mangelnden Absatz
und hohe Rohstoffpreise, wogegen die Preise fur ihre Fertig-
fabrikate infolge allseitiger starker Konkurrenz einen auBer-
ordentlichen Tiefstand erreicht haben.

Die Kohlenzechen Trier und Hermann
ihrem Ausbau rasche Fortschritte. Bei Trier

machen in
betrug die



Kohlenférderung 1016865 t (673339 t i. V.), die Koks-
erzeugung 148 610 t (26 465 t i. V.), der Betriebsiiberschufl
brutto M. 3728589,64 (M. 2034411,08 i. V.). Die Zeche

Uennann hat ihre Gesamtférderung von 299 539 t auf 455491 t
Besteigert; der Brutto-Betriebsuberschul erhéhte sich nach
Abzug aller Geschaftsunkosten von M. 615 403,— in 1912

M. 1348180,— in 1913,

Die Internationale Bohrgesellschaft in Erkelenz
~Nzielte in ihrem am 31. Marz 1913 abgelaufenen Geschéfts-
jahre einen UeberschuR von M. 1853 235,60. Nach Vornahme
von Abschreibungen in Hohe von M. 425 394,99, sowie nach
Absetzung von M. 1090 635,03 fur Generalunkosten, Steuern und
Zinsen verblieb ein Gewinn von M. 337 205,58, der auf neue
Rechnung vorgetragen worden ist. Dadurch hat sich der Vor-

hag auf M. 2782569,13 erhoht. Sowohl in der Tiefbohr-
Abteilung als in der Maschinenfabrik ist der Geschéftsgang
befriedigend. Die Beteiligung an der Maschinenfabrik Carl

Klingelhoffer in Grevenbroich ergénzt das Arbeitsfeld der
Erkelenzer Maschinenfabrik zweckentsprechend. Die Verwertung
der verschiedenen Bergwerksobjekte und Beteiligungen der
Bohrgesellschaft setzt naturgemaB glnstigere allgemeine wirt-
schaftliche Verhaltnisse voraus als die des Vorjahres. Das
boteresse der Gesellschaft an den ihr nahestehenden Kali-
werken ist unverédndert geblieben. In den Verhé&ltnissen der
Kaliindustrie ist auch im verflossenen Jahre die notwendige
Gesundung nicht eingetreten.  Vorschlage zur Vermeidung
Oeuer Produktionsstatten im Wege freier Vereinbarung finden
die volle Unterstutzung der Bohrgesellschaft, vorausgesetzt, dal
der freie Felderbesitz in billiger Weise bericksichtigt wird.
Eine gesetzliche Neuordnung kann den mit der Kaliindustrie
verknlpften groRen Interessen nur dann gerecht werden, wenn
sie nicht durch neue Abgaben und Lasten die Rentabilitat
der zahlreichen mittleren und kleineren Werke in Frage stellt.

Bei der Tiefbau- und K&lteindustrie-Aktien-
gesellschaft vormals Gebhardt & Koenig fuhrte im
Verflossenen Jahre ein Gewinnausfall infolge Anwendung” eines
Oeuen technischen Verfahrens zur Herabsetzung der Dividende
auf 15 %. Das neue Verfahren bewd&hrt sich jetzt durch-
aua und gestattet der Gesellschaft die Uebernahme besonders
schwieriger und groRRer lohnender Auftrdge; mit solchen ist sie

Jahre hinaus versehen. Die Bankschuld hat eine erhebliche
eiminderung erfahren.

Die Astra Romana in Bukarest
ledigendes Geschéftsjahr zurick. Die fur das Jahr 1912
ausgeschittete Dividende von 5% kanD voraussichtlich fur
das Jahr 1913 bei wesentlich erhdhten Abschreibungen bedeutend
gesteigert werden. Die Produktion an Rohol halt sich auf
?er Hohe des Vorjahres. Durch die neue groRe Raffinerie
i'l Ploesti ist die Gesellschaft in der Lage, die glnstigen
"eltmarktspreise fur Erdolprodukte voll auszunutzen.

Die Deutsche Mineraldl - Industrie Aktienge-
sellschaft in Wietze verteilte fur das Jahr 1912/13 eine
tvidende von 5%.

, Unsere Gesamtumsatze, von einer Seite des Hauptbuches
“~rechnet, belaufen sich auf Mark 26 949 085 000,— gegen

26 470 113 000,— in 1912. Die verhaltnismaRig nur geringe
Aeigerung erklart sich in der Hauptsache aus dem starken
Rickgang der Borsenumséatze. Die Anzahl der bei uns gefuhrten
Rechnungen hat sich von 31152 auf 32 074 in 1913 gehoben
Jbd 6ie "ahl unserer Beamten stellt sich Ende 1913 auf 1131
Segen 1046 am Schllisse des Vorjahres.

Im Berichtsjahre waren wir an nachstehenden,
j'Rer unserer Fihrung eingeleiteten Ausgabe-
meinschafts-Geschéaften beteiligt:

iJo Deutsche Reichsanleihe,

JOo PreuBische Konsols,

‘filo Preullische Schatzanweisungen,

/UUo Hamburgische Staatsanleihe,

jjo Chinesische Reorganisations-Staatsanleihe in Gold,

bJo steuerfreie Mexicanische Tresor-Bons in Gold,

' [2°/lo Oesterreichische amortisable Staatsanleihe fir Eisen-
m” Kn-Zwecke,

~Jo Anleihe der Schweizerischen Eidgenossenschatft,

IV/o Ungarische Staatsrente,

4% Ungarische Staatskassenscheine,

/2% steuerfreie staatsgarantierte Wladikawkas Eisenbahn-

4oPbligationen,

40/° Essener Stadtanleihe,

't Kidimer Stadtanleihe von 1912, tt- Abteilung,
50/0 Anleihe der Stadt Mulheim-Ruhr,

4/° Prager Stadtanleihe,

N /o Wiener Schatzscheine,

sieht auf ein be-

zum Teil
und Ge-

412 Pfandbriefe der Norwegischen Hypothekenbank,

5% hzw. 4¥2% Schuldverschreibungen der Allgemeinen Elek-
tricitats-Gesellschaft,

412% Baltimore and Ohio R. R. Co. 20YearsGoldconv. Bonds,

41/2% Schuldverschreibungen der A. G. Buderus'sche Eisen-
werke,

5% Schuldverschreibungen der Chemischen Fabrik Honningen
und vorm. Messingwerk Reinickendorf R. Seidel Aktien-
gesellschatft,

5°/0 Schuldverschreibungen der Deutsch-Ueberseeischen Elek-
tricitats-Gesellschaft,

412/o Schuldverschreibungen der GrofRen Berliner Stral3en-
bahn,

5% Debentures der Hydraulic Power & Smelting Co. Ltd.,

5% Schuldverschreibungen der Markischen Elektricitats-Aktien-

gesellschaft, i

5%  Schuldverschreibungen der Maschinenbau - Anstalt
Humboldt,

Aktien der Amsterdamschen Bank,

Banque de Reports, de Fonds Publics et de Depots,

Braunkohlen-Industrie Aktiengesellschaft Zukunft,

Gesellschaft fir elektrische Unternehmungen,

Hamburg - Amerikanischen Packetfahrt - Aktienge-
sellschaft,

Marconi's Wireless Telegraph Company Ltd.,

Nederlandsch - Indischen Escompto Maatschappij,

Nederlandsche Maatschappij voor Havenwerken,

Orenstein & Koppel—Arthur Koppel Aktiengesell-
schatft,

Rheinisch - Nassauischen Bergwerks- und Hitten-
Aktiengesellschaft,

Rheinisch-Westfalischen Elektricitatswerk-Aktien-
Gesellschaft,

N » Walther & Cie. Aktiengesellschaft.

Das laufende Geschéaft hat sich befriedigend entwickelt.
Leider hatten wir auch dieses Mal aul3erordentliche Verluste in
Hohe von ca. M. 850 000,— zu verbuchen. Abgesehen von
kleineren Insolvenzen wurden wir durch unbefugte Kredit-
EinrAumung unserer Depositenkasse Charlottenburg an die in-
zwischen in Konkurs geratene Weinfirma W. Schlieben & Co. in
Berlin, ‘sowie durch Veruntreuungen eines der leitenden Beamten
unserer' Dusseldorfer Filiale schwer geschadigt. Der erwahnte
Betrag der Verluste ist in der vorliegenden Bilanz dem Jahres-
gewinn vorweg entnommen worden.

Zu einzelnen Positionen des Gewinn- und Verlust-Kontos
bemerken wir folgendes:

Das Ergebnis an Zinsen ist infolge des Riickganges unserer
Anlangen in Reports und Lombards nur unbedeutend héher
als im Vorjahre; dagegen hat die vermehrte Anlage unserer
Mittel in Wechseln den Gewinn auf Wechsel - Konto von
M. 4 195 639,73 in 1912 auf M. 4 685 646,24 in 1913 gesteigert.

Der Eingang an Schecks und Wechseln st von
1558 790 Stick in 1912 auf 1613 648 Stick im Jahre 1913
gestiegen und der Gesamtbetrag derselben hat sich von rund
M. 3930 000 000,— auf M. 4 433 000 000,— erhoht.

Die Provisions-Einnahmen sind, obwohl im zweiten
Halbjahr das Borsengeschaft fast vollstandig stockte und die
hiermit zusammenhangenden Umsatze auf ein Minimum her-
absanken, auf der vorjahrigen Hoéhe geblieben.

Es ist uns im Berichtsjahr gelungen, unsere auslandischen
Beziehungen im Zusammenhang mit dem gesteigerten Export
und auch Import unseres Landes auszudehnen und lohnende
Verbindungen anzuknipfen, was allerdings auch eine Steigerung
unseres Akzepten-Kontos mit sich brachte.

Einen erheblichen Ausfall haben wir auf Effekten-
Konsortial - Konto erlitten. Nach der bei
Berechnung von 4°/0 Zinsen auf
zugunsten des Zinsen - Kontos belauft sich der Ver-
lust auf M. 1936 626,81 gegenuber einem Gewinn von
M. 1095036,91 im Vorjahre. In der Hauptsache ist der
Rickgang in der auBerordentlich unginstigen Borsenlage be-
grindet, die starke Kursriickgdnge auf allen Marktgebieten mit
sich brachte, was gerade infolge unserer vielfachen industriellen
Beteiligungen besonders ins Gewicht fallt Die Ungunst der
Zeiten erschwerte das Eingehen neuer und die Abwicklung
alter Gemeinschaftsgeschéfte, so da auch nach dieser Hinsicht
die Gewinnmdglichkeiten aul3erordentlich beschrankt geblieben
sind. Wir haben uns aber auch bei der Bewertung unserer
Bestande aus Gemeinschaftsgeschaften von dem Grundsatze
besonders vorsichtiger Schétzung leiten lassen. GroRBe Ab-
schreibungen erforderte unser Besitz an Werten der uns
nahestehenden jingeren Bergwerks-Unternehmungen. In Betracht

und
uns Ublichen
die jeweiligen Bestande



kommt schlieRlich der Dividendenausfall von M. 500 000,— bei
der Internationalen Bohrgesellschaft.

Die Erhéhung der Handlungsunkosten um ca
M. 580000,— findet ihre hauptsachliche Ursache in der
Steigerung unserer Beamtenzahl in Verbindung mit den regel-
maRig wiederkehrenden Gehaltserh6hungen. Auch brachte uns
das Reichsversicherungs - Gesetz fiir Privatangestellte erhdhte
Aufwendungen.

Zu einzelnen Positionen derBilanz istfolgendes zubemerken:

Der Wechselbestand Ubersteigt die vorjahrige Ziffer um
rund M. 25000000 und belauft sich auf M. 113 553 853,79.
Dagegen erscheint die Aktiv-Position Reports und Lombards

gegen bodrsengangige Wertpapiere um ungefahr den-
selben Betrag vermindert.
Der Bestand an eigenen Wertpapieren betragt

M. 37 259540,22 gegen M. 45 182 125,09
Verminderung erklart sich
stehenden Ausfuhrungen.

Die Vermehrung der ungedeckten Debitoren ist darauf
zuruckzufiihren, daR gerade die GroRBindustrie ihre Kredite
starker in Anspruch genommen hat.

Der in der Bilanz mit M. 36 604 839,83 ausgewiesene
Betrag an Konsortialgeschaften verteilt sich auf einzelne Gruppen
von Wertpapieren wie folgt:

1. Deutsche Fonds u. Pfandbriefe.

im Vorjahre. Die
im wesentlichen aus unseren vor-

. M. 6643 899,85

2. Auslandische Staats-u. Kommunal-Anleihen , 6 390 768,05
3. Aktien und Obligationen von Verkehrsunter-
nehmungen . . . . . =m . *» 6466716,66
4. Aktien von Banken und Versicherungs-
gesellschaften ... e 1520898,15
5. AktienundKuxe industrieller Gesellschaften , 10 587 758,90
6. Obligationen industrieller Gesellschaften . , 1853 662,48
7. TErraiNWerte ..o » 2 908 754,68
8. Verschiedenes....ccoeiiieeiiiiiieiie e e N 232 381,06
M .36 604 839,83
Das Konto der dauernden Beteiligungen bei

Banken schlieBt ab mit M. 25 285 007,91 gegen M. 25 501 340,15
im Vorjahre. Auf unsere Beteiligung bei dem Bankhause
Philipp Elimeyer, Dresden, welche unter dieser Position
verbucht ist, hatten wir ein sehr befriedigendes Ergebnis zu
verzeichnen. Die Einnahmen aus Dividenden beliefen sich
bei der

Rheinischen Bank, Essen, auf 6%,

Westfalisch - Lippischen Vereinsbank

Bielefeld, auf 5%,
Mittelrheinischen Bank, Coblenz, auf 61 Jo,

A. -G,

Deutsch-Stidamerikanischen Bank A-G., Berlin,
auf 5 o,

Deutschen Orientbank A.-G., Berlin, auf 5°o0.

Die in der heutigen Generalversammlung fir das Ge-

schaftsjahr 1913 festgesetzte

Dividende von 9%
gelangt sofort gegen Einlieferung des Dividendenscheines
Serie 111 Nr. 4 mit

M. 90.— pro AKktie
in Hildesheim, Goslar,.Duderstadt, Harzburg und Elze

an unseren Kassen
sowie

in Berlinbei der Deutschen Bank,

Direction der Disconto-Gesellschaft,
Dresdner Bank,
Nationalbank fur

Deutschland

zur Auszahlung.
Hildesheim, den 21. Februar 1914.

Hildesheimer Bank.

Leeser. Lehmann.

iHT Die BOrse."W

Von Georg Bernhard.

(5657)

Preis 1 Mark.

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und durch den

PLUTUS VERLAG, Berlin W. 62, Kleiststr. 21.

Verantwortlich fur die Rubrik ,Aus der Geschéftswelt” und fiir den Inseratenteil: M. Hauschner,

Die beiden von uns mitbegriindeten Auslandsbanken, die
Deutsche Orientbank und die DeutschSiidamerikanische Bank
befinden sich in fortschreitender Entwicklung, und durften die
selben Dividenden wie im Vorjahre verteilen, Die Deutsche
Orientbank wurde durch die Balkanwirren kaum in Mitleiden-
schaft gezogen, ihre Kapitalien, welche sich durch Vermehrung
der Depositengelder andauernd vergréBern, fanden lohnende
Beschéftigung. Bei der Deutsch- Sudamerikanischen Bark
wurden die Filialen in Stidamerika durch die dort herrschenden
wirtschaftlichen Verhaltnisse naturgemaR berihrt, wahrend die
Niederlassungen in Mexiko trotz der Unruhen gute Gewinn®
erzielten.

Das Konto der eigenen Bankgeb&ude schlieRt ab
mit M. 10.869 864,10 gegen M. 9695225,06 in 1912. Der Zugang
betrifft in der Hauptsache unser neues Bankgebaude in Berlin,
dessen letzter Bauteil ebenfalls nahezu fertiggestellt und in-
zwischen bezogen worden ist. Aus dem Gewinnergebnis dieses
Jahres ist eine Abschreibung von M. 300 000,— auf diese Aktiv-
Position vorgesehen.

Wir beantragen, den zur Verfiugung
stehenden Jahresiiberschul? von
wie folgt zu verwenden:
1. Abrundung desgesetz-

M. 9266529,3»

lichen Reservefonds
auf M. 25000000.— . M. 136 325,32

2. Ruckstellung f. Talon-

steuer und Wehrbei-
trag e W 500 000,—

8. Abschreib, auf Rank
gebaude.....enienn, . 300000,—

4. Ruckstellung auf De-
bitoren ....cocociiiiiiiiiieenn, ,, 3000 000,—

5. 3% Dividende auf
M. 145000 000,— Kap. ,, 4350000,-

6. Gratifikationen an die
Beamten....ccooooovuvnennnn. . 700 000,—

7. Vortrag auf neue
Rechnung . . . . oy 280 204, 3

M. 9 266 529,3»

Im Falle der Annahme dieser Antrage wird die DiU'
dende
auf die Aktien Ltt. A mit M. 30,— pro Aktie und
auf die Aktien Lit. B mit M. 13,50 pro Aktie
sofort an unseren Kassen und den sonstigen Zahlstell®1
zahlbar sein.
Koln, im Februar 1914

Die Direktion.

mitteldeutsche Prioai-BatiRH. 0.

Aktien-Kapital M. 60 000 000.— .*.
Gesetzliche Reserven oa. M. 8 200 000.—

Insrohrnng samtlicher bankgesehéaMlehen Transaktionen.

An- und Verkant von Kuxen, Bohranteilen and
Obligationen der Kali-, Kohlen- und Erzindustrie.

Km-hiudp

Standlae Vertretun
rin-rh rii Firma

an den Essener und Dusseldorfer Borsen
undubrock & Wormstall. Essen-Ruhr.  [566»

Soeben erschien:

Detecbnik desBarnkbatnebes

von Bruno Buchwald.
Preis gebunden 6 Mark.
Zu beziehen von allen Buchhandlungen und von der

Sortiments-Abteilung des Plutus Verl**1

Berlin.

Druck von Pass & Garleb G.m. b. H., Berlin W. 57, Bulowstrasse 66.



