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$n ber neuen ,Verorbnung, betreffenb ben
-gtanbel mit Seben§= unb Futtermitteln", bie ben
gefamten .fpanbel biefes RroeigeS tongeffiong8=
pflid)tig macht, ift aud) ber fogenannte Rettero
hanbel unter Otrafe gefteUt. Die Verorbnung
felgt oorau§, bafR fold) SMtenfRanbel bagu fiijrt,
raidjtige Vebarf8artifel roudgerifd) gu oerteuern.
Die Vegeic3nung itettenRanbel taucht in unferer
©efetggebung bamit gum erftenmat auf. ©ie
mar aber fdjon oorf3er in jebermanng SDtunbe.
Drotgbem barf man roof3l bie Vel3auptung roagen,
baR nur gang raenige Sdienft"en roiffen, roa8
man eigentlich barunter gu oerfte3en Hat.

©ofort nacBbem bie Verorbnung erlaffen
mar, hat fi<b ba§- alte ©piel raieberfRolt, ba§
jebe8malgu bemerfen ift, raenn irgenb ein Cefetg
ba§ Siebt ber IBdt erblidt. ©in ©Opiel, ba8
mertrourbigerroeife aud) unter bem VuSnal3me
guftanb be§ Krieges noef’ uid)t feinen Dfeig oer=
loren gu haben fefReint. 9lud) bieSmal namud)
mad)ten fide fofort ©timmen bemerkbar, bie ba
befurchteten, aud) ber folibe unb berechtigte
ofpanbel tonne unter ©tréfe gefteUt roerben.
Diefe Furc3tfamen faben eine i>auptgefaldr ba=
rin, balR ber begriff KettenRanbel in ber Ver=
orbnung nicht befiniert fei. $n 2Birtlid)feit
mirbe e§ nach meiner 9luffaffung gerabe fur
ben foliben .fpanbei eine ©efalRr bebeuten, raenn
man ba§ SBort fir ben ©efeReSgebraud) naher
erlautern rooite. Senn ber Unterfcl3ieb groifel3en
KettenRanbet unb berechtigtem Verlauf ber
SRaren uon £>anb gu fpanb ift eine Datfrage,
bie nur an ber 8anb be§ eingelnen Falie§ ent=
felSieben roerben fann. @8 ift ooltiommen
richtig, mie in ben Leitungen Dielfad) au§-
Qefuldrt mirbe, bald aud) im regularen £>anbel

oft eine SBare burd) Uiete fpdnbe gebt, bah fie
aber beSfRalb burcf3auS nid"t oerteuert gu roerben
braucht, ©erabe roeil bem fo ift, beftebt aber
in ber Definition be§ VegriffeS eine grolle @e=
fahr. Denn bie DatbeftanbSmertmale finb &ui3er=
lield unb nur aulerliche Vterfmale finb bod)
gefetglid) gu erfaffen — beim KettenRBanbel ooU=
tommen gleid) ben Vtertmalen be§ reellen fpan=
bel§. @8 rotirbe mithin, roenn ber begriff befiniert
rourbe, ber dichter oielmalS bagu fommen, ben
foliben $&nbter in ©trafe gu nehmen, ihm
fonnte man ja oieUeicl3t nur folchen fettem
hanbel beftrafen, bei bem eine Verteuerung
ber 9Sare bie Folge be§ oielfadjen UmfaigeS roar.
9lber aud) baburd) liefe ber folibe 8anbel @&=
fahr. Denn bie Verteuerung einer Sffiare im
Saufe be§8 $anbel§ Eann burd)au8 mit red)ten
Dingen gugehen, gang reell fein unb burcRauS
leinen tettenR&nblerifcen 2Sud)er bebeuten.
Der Raubet hat an fid) eine ho"bebeut®
fame ooltSroirtfcRaftlicRe Funftion. @r bebeutet
bie Sentung be§ @dutertran8porte§ uon ben
Otéatten beSUeberfluffeS ober ber ©rgeugung gu
ben ©tatten be§ VtangelS ober be§ Verbrauches.
Diefe ilufgabe ift roid)tig unb iRreS Sol3neS
roert. Daburd) entftehen oielfach flang nattrlich
oerfelBiebene “roifcRenglieber.  2luc ohne bie
Kompliziertheit beS tapitaliftifchen 9JtecRaniSmug
tonnte man €S fir gegeben halten, balR uom
Viobugenten ber O©roffift, oom ©roffiften ber
Detaillift unb oom DetaiUiften ber Verbraucher
tauft. Unb eS ift aulerbem burcl3auS teine
Seltenheit, bafd fid) entroeber groifelen Vrobu=
genten unb Oroffiften ober groifelen ©roffiften
unb Detailliften bie M ler= ober 9tgenturtaig=
feit einfd)iebt. Dabei ift e§ eigentlich gang



gleichgtltig, ob biefe Ugenten unb Skalier felb=
ftanbig iljr (Seraerbe treiben ober ob fie als
jfteifenbe unb ©tabtreifenbe im Sienfte beS $a=
briianten ober beS ©roffiften fielen, Uuch in
biefen fillen erhalten fie meift eine iRrooifion,
bie oom Uuftraggeber begabt unb mit ein=
talluliert roerben muji unb beSljalb ben iRrei§
ber SBare oerteuert. Schon Iper aber beginnt
bie Kompliziertheit beS VerteuerungSproblemS.
Veljmen rair einmal baS SBeifpiel beS gabri:
tanten, ber reifen Ilafjt unb feinem Veifenben
eine Hoe Vrooifion begaljlt- Vein tE)eoretifd)
muh ber Ubneljmer feiner Sdaren bie irodifion
unb bie ©pefen feine§ Veifenben mitbegahlen,
fo baff man annefjmen follte, um biefen ©atj
oerteuere fid) bie SBare. iRBraftifcf) liegt bie
©adje bagegen anberS. Surcf) feine Veifenben
oergrohert fid) ber ffabrifant feinen Umfah- 3e
mehr SBaren er abfetjt, befto billiger iann er
probugieren. Unb je billiger er probugiert, befto
mehr rairb er fid) bemihen, bie Veftrebungen
feiner jfteifenben unb Ugenten baburch gu unter=
ftu”en, bap er ihnen madglidift billige greife
ftetlt, um fie lonturrengfahig 3J machen. $n=
folgebeffen rairb burchauS nicht bie Séare um
ben ©ah ber Ugentenprooifion oerteuert, fonbern
bie Verbilligung ber SIBare burd) ben erhdhten
Umfah iann fo groff raerben, bah fie bie Ugentem
prooifion aufraiegt.

UnberS liegt bie @ad)e beim Sagroifd)en=
treten beS RleinhédnblerS. Saf) ber Kleinljanbei
bie Sffiare oerbitigt, ift im allgemeinen nid)t

angunehmen. Unterfud)en rair gunachft, ob ber
SetaiHift Uberhaupt auSguféhalten ift. Siefe
grage muh unbedingt bejaht roerben bei all

benjenigen Urtitein, bie Surci)fd)nittSroaren beS
taglichen Verbraud)S finb. ¢ier rolrbe burd)
bie Drganifation ber Konfumenten ber 3 wifd)en=

hanbel, ber hier groeifelloS oerteuernb roirit,
auSgefdjaltet raerben ibnnen. ©olange roie baS
nict)t ber galt ift, unb in aU benjenigen

mannigfaltigen @ebraud)Sgegenftanben, in benen
eine UuSfdjaltung ber SetaiUiften dberhaupt
nicht mdglich ift/ "miffen rair trot) aller gegen=
teiligen Behauptungen unS gang War baruber
fein, bah ber Setailjanbel um fo mehr oer=
teuernb roirit, je graerghafter er ift. Senn nid)t
nur bie Satfadje, bah 3 mifchenglieber im fpanbel
beftehen, lann oerteuernb roirfen, fonbern oiel=
fad) h~ngt bie Verteuerung felbft ober hoch ihr
©rab oon ber Urt ber grcufchenglieber ab. SBer
in groben SJtengen lauft unb bar begahlt, lauft

billig, roeil ber ©roffift beim groben Urotfah
unb* fixerer Vegaljlung mit lleinerem Vuijen
fur lieb nehmen lann unb lauft roomeglid)

noch billiger, roeil er ftatt oom Oroffiften oom
gabritanten birelt gu taufen oermag. Ser
groergijafte Kleinljanbel, ber lange borgt, tauft
teuer. @r muh aber aud) mit befonberS Iwhem
Uuffd)lag roeiteroertaufen, roeil feine ©efd)aftg§=
fpefen im Verhdaltnis gum Umfatg befonberS
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grob finb. $d) roeih, bah €S bie Anhanger ber
ilftittelftanbSberoegung nid)t gern hoéren, aber
ich fage bod) fchliehlich nur, roaS jebe £auSfrau
raeih unb beftatigt, bah ba, rao ber Kleinljanbel
als 3raifchenglieb nicht auSgefd)altet raerben
lann, beim groben Kleinh&nbler im SRarenhauS
unb im Kaufhaus man eben am billigften lauft,
gim billigften bann, raenn birelt ober inbirett
biefe RleinhanbetSunternehmungen einen ge=
mifdbten Vetrieb barfteHen, b. h- i**e SRaren
auch felbft hetfteHen. Soéadre ber 3Jted)attiSmuS

beS ¢anbelS innerhalb ber tapitaliftifctjen
UUrtfcfaftSorbnung fo einfach, wie ich ihn
bisher barftellte, fo rolrbe baS «Problem beS

KettenhanbetS taum jemals atut geworben fein.
Uber in feiner roirtfdjaftlichen Vebeutung tritt
biefer ¢anbei, ber geraiffermahen fein 3iel ftetS
oor Uugen fieht, ftarl gurid hinter bem fpelu=
latioen ¢anbei. Unb biefer ift eS eigentlid) erft,
ber fur unfere grage in Vetradjt tommt. Ste
©pelulation beginnt bereits beim fyabrifanten.
©ie gabril ift ja eigentlich) bie inS Viefenhafte
oergroherte fpanbroerfSfiube. Uber ber $abri{=
betrieb ift in einer wichtigen «BBefenSart oom
0anbroert oerfd)ieben. Ser fpanbroerter eftellt
auf Veftellung her- @r probugiert auch wohl
einmal baS eine ober anbere ©tid, baS nicht
befiettt ift unb fir baS er erft hinterher oieb
leid)t burd) bie UuSftellung im ©chaufenfter
ober im Saben RA&ufer gu roerben bad)te. Uber
im allgemeinen fud)t er burd) gute Urbeit ben
~reiS feiner Slunben gu erweitern, b. h- feine
Veftellungen gu mehren. Ser “abrilant tft oon
oornljerein barauf eingeftetlt, nicht eingelne
©ebraud)Sgegenftanbe gur Vefriebigung feiner
Runbfdjaft, fonbern StRaren gu probugteren.
SBaren fur ben SDUarlt, fiir eine unbeftimmte
3ahl non Kaufern. Ser SOlahftab fir bte
©rdhe feiner Vwlimition ift nicht bie 3al)l ber
Veftellungen, fonbern bie «BrobultionSmadglitleit.
3ebe Sabril ftrebt banad), ihte Vtafd)ine nad)
SRdqlid)leit auSgunuhen. SaS UrbeitSgeug beS
RanbroerleS bebeutet leine Slapitalinoefittion.
®ie einmalige UuSgabe felbft fur einen Rletn*
motor — ben er no” bagu oft mietet er=
heifcbt taum eine Verginfung. SaS Unlage=
tapital ber lleinften gabril ift betrad)tlid) (mtn=
beftenS im Verh&ltnis gum Vermdgen beS
frabrifanten) unb erforbert bie Uufbringung oon

Hinfen unb Umortifation. Verginfen tut frd)
bie «JJlafd)ine burd) ben ©rl6S beS UrbeitS?
probulteS. @ie oerginft fid) umfo beffer, je
mehr fie probugiert. Unb beSljalb ftetlt jeber

frabritant fo oiel SBare her, roie feine 2Jtafd)inen
eS irgenb erlauben. Sie Vergréberung beS Um=
falleS ift bie SieblingSibee beS gabrilanten. Ser
gabritant roiH bauernb probugieren. Um gleich*
mahig feine 9Jtafd)inen auSgunutgen, aber aud)
um gleid)tnahig feine Urbeiter gu befd)aftigen,
bie je bauernber fie arbeiten, um fo geroanbter
unb fehhufter roerben. Ser Vebarf ift aber
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gu oerfcbiebenen 3eiten oerfchieben. Unb ber
gabrifantm 3te in 6en3eitengeringerenS8ebarfe?
SEBare ftapetn, um fie in ben feiten gréReren SBe=
Oatfe? lo? gu roerben. $>a? aber ift bereit?
©pefulation. SBenn e? bie £atigfeit be? 8an=
bei? im allgemeinen ift, bie raumliche ©ntfernung
oom gabrifanten gum testen «Berbraucber_gu
tiberroinben, fo ift e? bie Aufgabe ber©pefulation,
ber Ueberroinbung ber geglichen (Entfernung uom
1Rrobuftion?tag gum «Berbraud)?tag gu bienen,
gri-fofern bebeutet Stapelung bereit? ©petulation.
Siefe ©petulation t>at ficb frUE) non ber SRarero
berftellung unb auch uom Siaumbanbel emaro
giptert unb ift gu einer eigenen Statigfeit, bem
Opetulation?banbel geroorben. geber ©pefula=
tion?banbel tauft in ber Hoffnung, fpéater
teuerer oertaufen gu ténnen, unb er oertauft
eoentuelt in ber Hoffnung, fpater billiger ein=
gufaufen.

gn biefen geitbifferengen liegt nicht nur
bie ~"Berechtigung ber ©petulation, fonbern
aud) iBre prei?au?gleid)enbe SBebeutung. ®er
©pefulant roirb bie Steigung haben, bei lieber*
fluR, b.\ bei billigen greifen gu taufen unb
bei Mangel, b. t). gu teueren greifen gu oer=
taufen. gft ber «Berbraucb gering, fo finb bie
greife billig, ift ber «Berbraud) groR, fo finb bie
greife Bod. llnb bei ben meiften Sirtifeln ootl=
giel3t ficb mebrmal? im gaflre biefer RBecf¥fel gang
naturlich. ®ann oerRBinbert ber ©pefulant, bald
in ben ¢eiten, rao teiner taufen roiH, bie greife
unndtig finten, er oerBinbert aber gleicRgeitig,
bal3, roenn alle taufen motten, bie greife uro
ndtig fteigen, roeil bann eben in groflen SRengen
ba? Angebot be? SBorgefauften an ben SRarft
tommt. SBenn unter folgen Umftanben felbft
eine 2Rare burd) bie 8&nbe oerfclRiebener ©pe=
fulanten gegangen ift, oon benen jeber einen
geroiffen StuBen gehabt bat, braucht daber feExr
tuoE)l ber Bonfument burebau? niiJjt teuerer, fon-
bern er tann roomdglid) fogar billiger taufen,
al? e? ohne ba? SagroifcRentreten be? fpetula=
tioen 8anbel? ber gaU geraefen mére. ®abei
mufl unter ber SBegeicl3nung ,fpefulatioer*anbel"
ber gefamte ©roRRanbel oerftanbenraerben. Senn
e? ift eine gittion, bie nur nod) in SebrbicRertt
roeltfrember ©eleEjrter oortommt, ben ©rof3Raro
bei gu unterfebeiben groifel3en folgern, ber SBebarf
beliebigen unb folgern, ber ©eroinn ergielen
roili. geber 8&nbler tauft, of3ne gu roiffen, nur
roeil er bofft, Slbfa gu finben. (Eine roirfltcbe
©cRalung ber Ulbfabmadglicbteiten fehlt ibtn, unb
er tauft burdjroeg eingig unb allein gu bem
groeefe, teuerer gu oertaufen, al? er eingetauft bat.

Ob ber danbler feRtiel3tid) feine «Rechnung
mit (Erfolg abfct)lier, badngt oon ber ©eftaltung
ber “onjunttur ab. Sie SEonjunttur ift etroa?
SiebelRafte?, Uniiberfebbare?. Sie oerfebiebenften
(Slentente ber SRarenprobuttion, ber Erebitoer=
baltniffe, be? ©elbmartte? arbeiten an ber S8i=
bung ber Konjunftur mit 3Sorau?gefebt bal’

biefe Bonjunttur etroa? ift, ba? fidf ohne gutun
be? .fpanbler? in freier, ungehemmter @ntroide=
lung'bilben tann. Unb hier ift ber «RBunft, an
bem reeller £>anbel unb 2Bud)er ficb fel3eiben.
Solange roie ber gabrifant folcRe SBare ftape.lt,
ober ber ©pefulant folcRe SBare auffauft, bie
jeber ungebinbert in beliebigen Mengen EjerfteUen
unb gum SBertauf bringen tann, fpetuliert er
roirtlid). Sa? beil3t, bie geit groifeben Sluffauf
unb Serfauf birgt ein Stififo in fich. ©ang aro
ber? liegt e€? bann, roenn e? ficb bei ©tapelung
ober Stuffauf umSRonopolroaren banbeit ober um
SoOaren, bie in ihrer Statur ben ©fjaratter be? 9Ro=
nopol?tragen, ober um 2Saren,bie burd) befonbere
SRanipulationen monopolifiert roorben finb. £>ier
birgt bie geit tein Siififo, fonbern nur ©Rance in
ficb- .giier roirb bie ©petulation gum &RBueler.
Unb hier roirb jebe 35elE>eit oon §anblern gur
OntfteRung be? fogenannten AettenRanbel?, ber
jeber roirtfdjaftlicben Stitjlidjfeit entbehrt unb
einfeitig oerteuernb roirtt. ©in tppifeBe? SBeh
fpiel bafur bilben geroiffe @runbftid?gefd)afte.
©in ftabtifeRe? Terrain, ba? bereit? ooHfommen
baureif aufgefcRloffen ift, roirb g. =B oon irgenb
einem O©pefulanten getauft. Ueber ben Kauf
roirb ein ©cRluRfcReitt au?gefteUt, ber ba? Siecht
auf ©intragung be? SBefibmecf3fet? in ba? @runb=
buch oerbrieft. Siefet ©d)tubfd)ein roirb nun
immer roeiter gebanbelt. 3eber neue Kéufer
erroirbt ihn mit ftattlidjem Slufgelb, bi? er
fcblieblid) lepter “anb oon einem unglictlicben
"Bauunternehmer erroorben roirb, ber im beften
galte nach ©mpfang ber erften Mieten bie
Zahlungen einftellen mus§. ein S?etten=
hanbel oor, ber nur oerteuernb unb fd)ablid) ift.

gn ber ®rieg?geit ift bie ungehemmte S8il=
bung oon itonjunfturen nicht mdglich- ®ie
Honfurreng ber ©infubr ift bi? auf «Bruchteile
pollip au?gefd)altet. ®ieiRrobuttion ift gebinbert.
®er iBerbraud) bagegen ift im iderbaltni? gur
©rgeugung riefengroi 8ier b«l ber ©pefulant
tein Stifito mehr, fonbern nur noch ©bance.
@r ift g B in ber Sage, wichtige £eben?mittel,
bie er eben erft erroorben bat, febon nach wenigen
SERinuten mit ertledtidjem «Ruhen roeiter gu oer=
taufen. S®ir haben e? ja gu Sinfang be? Kriege?
erlebt, bah ljemanb, ber ba? Siecht erroorben
batte, irgenbeinen ©egenftanb an bie 9Rilitar=
intenbantur gu liefern, biefe? Siecht in einem
"Berliner Kaffee roeiter oertaufte, roo biefer Stuf=
trag bann gur felben ©tunbe burd) fedj?
Adnbe ging unb roo bann ber gabrifant fd)lieb=
lieh gum halben «Rrei? ben Sluftrag au?fubrte,
ben er mit einem «j3rei?auffd)lag oon 100%
ber gntenbantur in Stedpmng ftellen mufte,
bamit jeber 3n>iffenbéanbler feinen ©eroinn
gieben tonnte. @? ift roeiter ber galt oorge=
tommen, balR ein groRer SBorrat oon “onferoen,
ber oon einentfinbigen©petulantenaufgefauft unb
in einer leeren SSolnung geftapelt roorben war,
ofRne fieR ®°m Spiall gu bewegen, burel} SDuRenbe



t)on .jpdnbe gegangen unb natirlich entfpredjenb
oerteuert roorben ift. ®aS ift ,Uettenl)anbel.
Unb eS foUte mir fcbeinen, balR jeher 9tid)ter
mit 8i(fe non .gjanbelSfacboerftanbigert im ein=
gelnen gaQ fel3r leicht feftfteilen tann, ob roirt*
jcbafttid) berecbtigtegroifcbengeroinne ober rou<be=
rifcbe SiettenbanbelSgeroinne oorliegen.

Sie auS meinen obigen SluSfiibrungen Be=
oorgebt ift baS roefentlicbfte ©barafteriftitum
beS Aettenf)anbel§ ber bamit ftetS eng oer=
bunbene Sucher. S)ie moberne Sucbergefets
gebung bat ben Sucberbegriff loSgel6ft non ber
abfoluten .grobe beS ginSgeroinneS. gur fie ift
Sucher charatterifiert burcb bie SluSbeutung ber
mDtotiage, ber Unerfabrenbeit ober beS 2eid)t=
finnS." Unb eine foldje- JiluSbeutung ift immer
bann oorbanben, roenn bie Seiftung in feinem
SSerljaltniS gur ©egenleiftung ftejbt. Sei ber 2lb=
meffung biefeS 23erbéltniffeS rairb immer baS
Stififo, unb gtoar ein fitticb unb roirtfchaftlicb
berechtigtes Stififo in ©rrodgung gu sieben fein.
$urd) biefe Definition ift eS Uberhaupt erft
maoglich geroefen, nicht blo3 ben ginSroucher,
fonbern aud) ben Sarenroucber su erfaffen.
Unb eS ift flar, balR bei wichtigen 33ebarfS=
artifeln in SMegSseiten eine allgemeine iot=
lage faft immer als gegeben angenommen roerben
fann. 2luerbem ift fur ben Sarenabfal3 in
foldjen feiten bie ©bance immer groRer als baS
Stififo. Unb bie Segriffe ,ubermé&Rige 2luS=
beutung unb Sucbergeroinn" finb beSljalb nir=
genbS fo leidjt als mabrenb beS Krieges su
fonftruieren. Ser alfo im Kriege einen Uber=
maRigen ©eroinn macht, ift beS Suchers
fcBulbig. San rairb als lUbermaRigen ©eroinn
niclt jeben ©eroinn anfeben fénnen, ber ben
©eroinn ber griebenSseit Uberfteigt. ©S roirfen
geroiffe gaftoren oerteuernb unb fpefenerbdbenb,
bie im grieben fortfallen ober nur in geringem
S&aRe oorbanben finb. S)e8balb befiniert audb
bie Sefanntma”ung beS SunbeSratS oom
23. guli 1915 gegen bie UbermaRige iRreiS=
fteigerung als ftrafbaren Sucher baS gorbern
foliBRer greife fur ©egenftinbe beS téglidjen
SebarfeS ober beS “riegSbebarfeS, ,bie unter
Serucfficbtigung ber gefamten 93erbatt=
niffe, inSbefonbere ber Sarftlage, einen uber=
maRigen ©erainn enthalten”.

gn biefe, roie mir fdjeint, febr Uare gor=
berung ift eine Serroirrung ber Segriffe burdh
bie gjodjftpreife btueingetragen. ®ie £>anbler
haben fid) baran gewdhnt, ben Serfauf su ben
grod)ftpreifen allgemein als erlaubt ansufehen,
ohne 9tudficf)t auf bie ©erainne, bie fie baburd)
ersielen. Ut 9ted)t bot fid) baS SieidjSgericbt
auf einen anberen ©tanbpunft gefteHt, minbem
eS erflarte, balR auch foldje greife einen uUber=
magRigen ©erainn enthalten fonnen, bie an unb
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fur fich ber Sarftlage burcBauS entfpredjen.
9tadj ber Sluffaffung beS ilteidjSgeridjtS macht
fid) ein gjanbler ftrafbar, ber eine Sare mit 300%
UtuBen s S. auf ben Sarft bringt, auch wenn
er su grocl3ftpreifen oerfauft. SDiefe ©ntfdjeibung
bat in manchen Greifen beS £>anbelS einen
©turm unb lebhaftes Sefremben beroorgerufen.
San bot bort eingeraanbt, wenn ber betreffenbe
gjanbler bie Sare jel3t erft eingefauft hoben
rourbe, fo hotte er einen Drei§ gablen miiffen,
ber ihm beim Serfauf sum grodjfipreiS nur
einen gans fleinen StuBen Ubrig gelaffen hotte.
Serfrolrbigerroeife bot ber befannte unb fdjarf=
finnige 9ted)tSanraalt Dr. Sa£ SUSberg in feinem
foeben erfcfiienenen seitgeméfRen Suche uber
®riegSroud)erftrafred)t  benfeiben ©tanbpunft
eingenommen. Dr. SliISberg jagt unter anberem:
©enau roie baS frodjftpreiSgefet) eine Unifi=
Sierung ber greife auftrebt, mu3 baS auch fur
bie iBreiSfteigerungSorbnung gelten. Unb roenn
baS grochfipreiSgefet) nicht b&nad) fragt, ob bei
einer grochfipreiSfeftfeRung einem Serfaufer, ber
fich oor ber geftfelRung beS grodjftpreifeS bereits
eingebedt bot, Uberhaupt ein ©eroinn bleibt,
barf bie jRreiSfteigerungSoerorbnung nicht ba=
nach fragen, ob fur ben einen Kaufmann auf
©runb rechtseitiger Sorforge ein héherer ©eroinn
bleibt, als fir ben anberen. So bie Sarfi=
lage baS normale iRrobuft ber SiriegSroirtfcf)ajtS=
oerbaltniffe ift, barf fie fir ben Kaufmann
SalRftab feiner iRreiSbemeffung fein."

®aS ,normale iBrobuft ber SriegSroirt=
fchaftSoerbéaltniffe” ift eben baS uberfieht
8err Dr. SltSberg — nicht mehr baS iBrobuft
normaler SirtfchaftSoerbaltniffe. ®er Sebarf
Uberroiegt im Kriege baS Singebot. ®er grolle
Sebarf ift burcf) ben Brieg gegeben. S)aS ge=
ringe Singebot ift eS nicht immer, ©onbern
oielfad) wirb bie §6he beS SingeboteS noch her=
abgeminbert burd) biefenigen, bie aufftapeln
unb nicht anbieten. Senn alfo jetjt jemanb
feine Sare billig getauft hat, fo bot er fie nicht
oor iursem erft burcb ©efcbidlichfeit ober glinfiige
Sionjunttur billig eingetauft, fonbern er bot fie
SU einer geit getauft, als bie Sare allgemein
noch billig n>ar. Senn er fie erft jeht an ben
Sartt bringt, fo bot er burcb feine gurid=
baltung mit basu beigetragen, ben je*igen hoben
ij3reiS beroorsurufen. ©r bot alfo gewuchert
unb tann fich uun nicht bamit entfcpulbigen,
balR er ja sum ~dcbftpreiS, beffen §6be er mit
oerfdjulbet hot, oertauft hébe. S ir fcheinen
alle biefe Probleme reiht flar su fein, roenn
man fie nicht auS ben ©eroinnbebirfniffen ber
Aanbler, fonbern mit gefunbem Senfhenoer:
ftanb auS ben ©erooljnbeiten beS foliben 8an=
belS heraus beurteilt.
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©1e QtWRRanafiftmmg wnb iRre QBebeufung.

93on Cet>. 9leg =9at ~rof. Dr. Hermann Sdhumaber-Donn.

Sie SJKaag, bie in Jranfreib entfpringt, bie
belgifben “probi~“*cn SRamur unb Ciitttcf) ettoa 128 km
burcf)3iel)t, auf 53 km bie belgifbboilanbifbe ©ren3e
bitbct, bann ftredfentoeife ber heutigen ©renge fo nabe
fomntt, baR ihre Kanatifierung and) preulifbe ©e=
bicisteile beeinfluffen bann, unb. enbtib auf boltanbi»
fcfiem SPoben in ber SHabe bon ‘Rotterbam ins SlReer
minbet, ift bigfjer — toie bic banbelgfammer bon
SUtaftridK fid> auggebrieft fjat — ,bcr einige intcr»
nationale ging in ©uropa, bcr Uber feine ganse Range
niefjit ftets fdjiffbar ift“. Sie ift alferbingg in Belgien
1852 big 1880 Don bcr framidfifben ©rcn3c big nage
an bic bollanbifbe bei USife fanalifiert toorben, aber
bag hort auf, too internationale Soereinbarungen notig
toerben. 3 n tjollanb ift erft neuerbingg bic grage bcr
8Haagfanalifierung in ging geraten. 3ut 2Hat 1906
ift ein mbefgifb=bolfanbifber UlugfbuR 3ur Prifung
bcr tebnifben fragen eingelegt toorben, unb er f>at
Anfang 1913 feinen Soeribt beroffentlibt, nadfibem
auf bcr 153 km langen Streife bon Soffe big SBojmeer
burdj 14 Stautoerte mit Soppclfbleufen eine Siefc
oon 2,60 m, bic offne Stérung bcr Scfiiffalfrt auf
3 m bergroRRert toerben fann, bergeftettt toerben foll.
3ur btefc SBauten finb bic Koften auf 37\& Sétill. gl.
fofort unb 514 SHititt. gi. fpater Oeranfcfjiagt toorben,
tedbrenb ber Ktinifter Relp nab ben ,,Bragen 6an
ben tag* (9Itar3 1916) fur bic fjauptftreefe oon Bife
naef) ©rabe 73 Blitl. gt., fir einen Btoeigfanal toeitcrc
14vs StEilf. 51- annimmt unb meint, bie ©efamt»
toften mit ben boraudficfitlicijeu llebcrfcfjrcitungen
toi'trben hinter 100 Bcitl. gi. taum 3urictblciben.
Badjbem bic Bubgctfommiffion bcr 3tociten ffottau»
bifeten Kammer im Bobcmber 1910 bem Btinifter
bom ,,sajaterftaat“ erfucfit bot, bic Btaagfanalifierung
311 bcfdjleunigen, flat bic bollanbifbe Sbronrebe bom
17. Oftober 1912 berfiinbet: ,,lieber bie Kanalifierung
beg Btaasfluffeg, gleicf)3citig aub 3ur Befdrberung
bcr Koblengrubener3eugniffe gu BSaffer in RBimburg,
ererben Borlagcn gernabt toerben®, unb feit 1912
ift ein Keiner Betrag fur biefen Btoecf in ben ©Otat
regelmaRig eingefel3t toorben.

Ser bauptfacfjidje ©runb fir biefe Kanalifie»
ruug ift binncnlanbifb- ®r tou”elt in ber Kohlen»
berforgung ffoKaubg, bereu 'grofe ©djtoierigfeiten
unb ©cfaldr ber Krieg allen bollanbern Har gemabt
bat. 8ollanb ift befanntlib ein foblenarmeg Ranb.
Bei einer ©infubr, bie im fegten griebengjabr K)13
13,7 BIUH. t betrug, belief fidb feine ©igenforberung
auf noch niebft 2 BItiff. t. ffn BJirtlibfeit fpielt bie
boKanbifdbe Kohlenférderung fogar nod> eine bicl ge»
ringere Bolle. Sie boKé&nbifcben Aoblenfelber liegen
namfidb febr unglnftig. Sie befinben fiddf in i>er iPuo»
btu3 Simburg, unb 3tear ihrem fibficben Seite, unb
biefeg ©ebiet ftebt mit ben groRen Berfebrgptalien
Svotterbam unb Sltmfterbam nid3t in fdbiffbarer Ber=
binbung. Saber bermag bie auf bie ©ifenbabn an*

getoiefene boKanbifcbe Aobtc ben idettbetoerb mit ber
auf bem SRbein bebnugebraebten ‘Hubriobte (1913:
11436 818 t) unb ber mit ben Seefcbiffen anfommen*
ben engtifdjen Jvobtc (1913: 2008535 t) nicht aus*
3ubatten. 3 m ~rieben empfiehlt eg fidb mehr, bie
boKanbifcbe i?obte im nabergefegenen 3lugfanb ab*
3ufellen. So erflart eg fid» bag 8oHanb trog feiner
geringen ©igenforberung ein $O0bfenaugfubrtanb ift.
©g ift borteitbaft, bie boKanbifcbe Kobtc in ben an»
gren3enben Seifen Soefgieng unb spreul’eng absufegen,
ja auf ben befgifben KBafferftralBen fogar big nach
fyranfreidj gelangen 3U taffen. Sféeg im eigenen
Ranbe berbruuebt toirb, ift auRerorbentficb toenig.

SKefe eigentimfidben SJlbfagberbattniffe hoben
auch' auf ber ©nttoidCCung ber bottanbifeben, Noblen»
inbuftrie in Simburg getaftet. Senn ba ber grofte
Seil ihrer Aoble nidbt unmittelbar §otfanb Sugute
tarn, glaubte man mit bem befdjriinfien Aobtenreich»
tumlfparfam fein 3U muffen, Siefe bofigtoirtfebaft*
tidje Stinficbt, bie mit bem pribattoirtfcbaftlicoen 3 n=
tereffe fidb nidbt bedfte, tonnte aber fichi toeitgebenb
burbfegen, toeit ber Staat ficb in berlboltanbifcben
Aobfeninbuftrie eine befonbere Stellung gefidjert bat.
Sag erflart ficdbi aug Btoei ©riinben. ©inmat fprang
ber Staat ein, toeit bie pribate Itnterncbmunggtuft
berfagte. Ser itobfenbergbau toar fir fie ein frembeg
3 eth. S6ig auf bag ber beutfeben ©ren3e nabe IBurm»
gebiet, too bie Aobte 3utage tritt, toar ber lobten»
reibtum Rimburgg big SOtitte beg 19. 3abi*5nnbertg
Uberhaupt unbefannt geblieben. Sann mirben linier»
fuebungen borgenommen unb auch mehrere $on»
3efftonen erteilt. Silber ba bag ”~obtenborfommen
bon breiten, toafferbattigen Sdbi<bten Uberbeeft toar,
tonnte man ber Sdjtoierigfeiten nicht £jerr toerben,
©g gefbab faft nibtg. Segbatb erftarte fbtie3lib
bie ~Regierung in ber Beit bon 1888 big 1890 bie
meiften erteilten i?ou3effionen fur berfaken. So
tourbe bag lyelb frei flir ben Staatgbetrieb, unb eine
tebnifbe ‘Steuerung tarn biefem halb barauf 3uftatten.

3n Seutfblanb namlib batte man im Scgabt»
bau bag ©efrierberfabren fo erfotgreidb enttoicfelt,
balR man aub mit ben toafferreibften Sedfd)iid)ten
fertig 3U toerben Permobte. Sarnit getoann erft bag
bollanbifbe i?oblcnborfommen in Sidbfimburg bolle
praftifbe Socbeutung. Bugleib entftanb aber aub bie
©efallr, ball mittelft ber Sebnif bag i?apital beg
nalRen Slluglanbg feinen ©in3ug in ben bollanbifben
Kohlenbergbau holten tourbe. Sarum. brabte bie
bollanbifbe ~Regierung am 24. 3anuar 1901 einen
©efegenttourf Uber bie ftaattiche SlUtgbcutung ber
Kohlenlager in ber SRrobing Rimburg ein. Sie be»
fbritt bamit abntibe SRabnen, tote eg ber preuRifbe
Staat mit bem Soerfud) beg Unfaufg ber 8ibemia
tat; fie tooKte fidb moglibft bon fremben Soereini»
gungen monopofiftifber Slirt, ingbefonbere bon bem
rbeinifb~toeftfalifben  Koblenfbnbifat  unabbéngig



mailen; unb fic tsat biefcn ©tanbpunft big in bic
©egcntoart feftgchalfcn. 3u ben Bnfang beg 3 ahr=
fijunbertg bem Staate gefieberten grofjen Kobtenfelbern,
ift 1911 noch ein toeitereg 6éon 3200. ha binjugefiigt
unb 1912 ift befebtoffen toorben, and)’ bie ,,Haag»
»ctben* jtDifdben ©ittarb unb Bccf bem ©taatgbetrieb
»or3ubebaiten. ©infttoeilcn fteljt 3toar ber pridate
Kohlenbergbau nod) 6oran. Bon ben ficbcn Kohlen»
gruben goltanbg finb stoei ftaatUch unb fanf pritat;
jene haben 1914 mit 2340 Arbeitern unter Sage
546 757 t, biefc 1381 783 t mit 4924 Arbeitern g
forbert. Bber eg fief>t aug, bajj mit tocitcrer ©nt»
toidtung beg RBimburger Kohlenbergbau, oon bem
man in fanfsig Bahren einen (Ertrag 6on 20 HUll. t
erhofft, ber ©taatgbetrieb ein immer ftarfereg lieber»
getoiefjt geloinnt. gebcnfallg ift ber holtanbifd)e ©taat
auch’ unmittelbar in nngetoohnlid) ftartein Biafje
baran intereffiert, bajj bie Rimburger Kohtcnfelber
mit ben hollanbijd)cn Bjauptgebieten beg Kohlen»
ocrbraud)g burd) Kanatifierung ber &2laag in fdijiff»
bare Berbinbung gefegt toerben. 3a ber Krieg aujjer»
bem in ber Kohtenée.rforgung Rjollanbg grojje ©cfitoic=
rigfeiten gefdjaffen hat, fo ift bag Beblrfmg, eigene
Kohlen bcsiehen 3U fonnen, in ben Htittelpunften
bei holtanbifchcn Hirtfchaftglebeng aulRerordentlich
Oerftarft toorben. Htan barf baf>er mit einer hoU&an»
bifcjjen Htaagfanatifierung at§8 einer balbigcn Sat»
fache rechnen, 3umat, ba man entfehioffen 3u fein
fd;eint, fir ben Ball, bafj Belgien feine Buftimmung
3ur Kanalifierung ber gemeinfchaftlichen Hiaagftrede
Oertocigert, auf hottéanbifdjem ©ebiet unter Berihrung
beg Kohtenreliierg einen ©eitenfanal 3« bauen, toag
fogar eine Verbilligung um 1 Hall. bebeuten
tourbe. \

Sic hottanbifdje Hcaagfanalificrung ift aber
nicht nur 6ou binnentanbifdjer, fonberu auchi 6on
internationater Bebeutung. Senn fic ftetlt eine Bort»
ferung ber belgifcfijeii Hcaagrcgulierung bar. ©ic
bringt Rittief)' in leiftunggfahtge Hafferécrbinbung
mit Botterbam. Sie Jragc beg Hettbetocrbg stoifchcn
Botterbam unb Bnttocrpen greift baher tu bic fjragc
ber Blaagfanalifierung ein. gm ein3etnen fann
bariiber nur auf ©runb einbringticher ©in3etunter=
fud)ungen ein Urteil getoounen toerben. 'Uber auch
ohne fic laRt fid) im allgemeinen beurteilen, ob bic
belgifdhen Bugful)rtoarcn, tocld)e bie Vrodin3 Rittich
oorguggtoeife herdorbringt, 311 jenen gehéren, toeldjc
ben Haffertrangport bem Bahntrangport Gior3U3iehen
pflegen. Siefe ©egenb ift betannt in erfter Binic burd)
ihre ©ifen» unb Hollinbuftrie. ©otoeit og fid) um
©ifenergeugniffc auf niebriger ©tufc ber Bcrarbei»
lung, toie Boheifen unb grobe ©Bal3probu(tc hanbclt,
toerben fic nattrlich unter fonft gleichen Bebingungen
ben Haffertoeg betior3ugcn. Bbcr fic fpielcn gerabc
in ber Broliins Rittich teinc fein grof’e &Rolle. ©erabe
toeil bie Srangportéerhaltniffe o6ieleS 3U tolnfchen
Ubrig liefen, unb bie moderne gnbuftricenttoidlung
hier mit ber Begriinbuug beg ©oderilf=Herfeg unb
ber Buggeftaltung ber ©tahler3eugung am friheften
unb cncrgifchften cinfeRtc, ift biefe getoerbfteiRige
<prodin3 in ber Bearbeitung 6on ©ifen unb ©tahl be=
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fonberg toeit dorgefchritten. Beseidjnenb fir fie ift bie
Haffenherftellung. ©ic ift eine ber auggefprodjenften
Bugfuhrinbuftrien Belgicng, bie mit Bagb» unb
RBujugtoaffen angeblich faft 3toei Srittel beg 'Hielt»
marftg Uerforgt. ©olche meift alg ©tiidgut Gerfanbten
Srgeugniffe finb nattrlich 6iel 3U hochwertig, um ben
©djiettentoeg 31t Oertaffen. Hoch mehr gilt bag ©on
ber Hollinbuftrie ©6on Beriierg. Sie Bbneigitng,
toelchc bie toafferempfinblid)e Holle in allen ©tufen
ihrer Verarbeitung gegeniber bem Haffertoeg 3U
haben pflegt, toirb fid) auch hier betatigen. Sarum
barf man, and) toenn man 6on ber potitifchen ©rcn”c
alg einem Berfchrghemmnig gau3 abficht, annehmen,
bal} biefer neue Berfehrgtoeg 3toar 6on groler Be»
beutung fiur ijoitaubg Kohlenderforgung toerben iann,
bagegeu in ber belgifch'en Bugfuhr, felbft toenn
Hotterbam biefelbcn Berfd)iffungggetegenheiten, toie
Bntteerpen, 31 bieten ©Germochte, leine fehr tief»
greifeitbc Benbcruttg herbeifihren fann, 3umal toenn
eine Bcersinfung beg Bnlagelapitalg gan3 ober and)
nur 3ur ‘¢alftc burd> ©d)teufeuabgaben erftrebt toirb.

Sod) fcht bie fanalifierte hollanbifd)c Blaag
Botterbam nicht nur mit ber Brodins Ruttich in Ber»
binbung. ©ic finbet biclmehr burch bie ©ambre
eine gtortfehung nad) ©harteroi unb anberen toid)tigcn
Seilen beg toeftlichen bclgifchen gnbuftriegebieta unb
ift GerfnUpft mit bem gan3en Gieléer3oeigten Haffcr»
ftrahcnnet3 Borbfranfreichg bout Bhein=&ilarnei'anal
big 3um Kanal 6on ©t. Ouentin; ja, nicht nur in
Belgien, fonberu auch in Sedtfdjlanb ift ber Blau er»
toogen toorben, don ber fran30fifdjen Haag ettoa
bei ©eban, 3um Seit mit Bcnuhung ber ©hierg,
einen Kanal 3unt tothringifdjen gnbuftriegebiet 3it
bauen. Sod) alleg bag fann Botterbam toeuig nuhen,
ba ber belgifchc Bjennegau auch mit Bnttocrpen in
einer unmittelbaren Hafferd erbinbung ftcht, bic bc=
trachtliih 1tr3er ift, alg ber neue Heg 3um hollan»
bifchen éafen, unb leid)t 6erbeffert toerben fann. ©ine
toirfliche ©efahr ber Bblenfiing tolrbe alle Hiber»
ftanbe, toclche ber Bcrbcffcrung biefer toeftlichen Ka=
naléerbinbung fid; bigher entgegenfehten, leicht Gber»
toinben. Kenn3cid)nenb ift cg, bajj ber neue fran»
30fifchc Kanal mit Rothringen ©on bent ernft 311
nehmenben bclgifchen ©djriftfteller Billiarb fogar
furstich fur Bnttocrpen empfohlen toorben ift alg
ssemplagant du bassin rhénan-westfalien, que la Belgique
aura perdu aprés la guerre*; ohne fotchen ©rfah toerbe
ber alg ficher au3unehmenbe Berluft ,un coup mortel
pour Anvers* fein.

Sag holtattbifche Borgehen toirb aber tberhaupt
6ou betgifdjer ©eite faum mit lintatigfeit beanttoortet
toerben. 3u ben Haffertoegen, toeldjc bigher Rittich
mit Bnttocrpen — am firseften tber ©harleroi unb
Bruffei,.ferner im Offen Uber Bocholt unb, toenn ber
©anal bu ©entre 6ollenbet ift, britteng aud) Uber
Hong unb bie fanalifierte obere ©cbethe — ocr»
binben, ift 6on ber Bnttoerpener ganbetgfammer
unter bem Srud. ber hottinbifhen Bbfichten ein
Oierter 6on bcbcutcnb groRerer Reiftuuggféahigieit Gber
Raffelt brtngenb geforbert unb geplant toorben, toetdjer
Sitglcid) bag nichtige neue Kohlengebiet im bclgifd>en



Acmpenlanb (©ampine) erfcfeliefeen folt. ©g ift frag»
lief), ob bicfcS “projeft 3ur Zlugfiiferung gelangen toirb,
aber ftdjer ift, bafe Belgien, atefe bei fdE)lecttefter
Sinanjlage, irgenbtoelcfee iBerbefierungen ber ZBaffers,
oerbinbung jloifdfeen Ruiticfe unb Zlnttoerpen Oor=
nehmen toirb, ioemt ioirflicfe bie ljollanbifdje ZUaag»
regulierung einen beaefetengioerten Seif ber belgifdjen
Slugfufer fur Zinttoerpen gefaferbet; auefe auf bem
©ebiet beg ©ifenbahntariftoefeng tolrbe bann oon
belgifcfeer ©eite niefet gejogert toerben, befr ®antpf
mit bem neuen ZBaficrtoeg aufjunefemen.
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3n “Belgien ift man aber toeiter gegangen. 3a
bie mittag alg ©ren3flitfe einen internationalen ©fea=
ralter tragt, beanfpruefete Belgien, bei ihrer $anali=
fierung bin3uge3ogen 3U toerben, unb eg ioollte feine
3uftimntung nur gegen 3ugejtanbniffe oon feotlan=
oifefeer ©eite erteilen. Siefe Sugeftanbniffe be3tocden
eine Zkrbefferung ber UJerbinbungen oon Zint*
ioerpen mit bem Zlfeeinftrom. 3toei Pplane flehen
feier 3ur ©rorternng, auf bie jadoodf> an biefer ©teile
niefet toeiter eingegangen toerben fann.

oftuefanbBfpiegef.

Sie franadfifct)4talicnifct)cn thaubclgbejicfeungen.

3n ber ,Information* oom 3. ffuli auRert fiel)
Sjenri ©fearriant 3U. obigem Sfeema toie folgt:

3m Segember 1886 hatte Italien ben 8anbelg=
Oertrag, ber eg feit 1881 an Jranfreicl) banb, ge=
iinbigt. ©ofort tourbe ber italienifcfee ZKarlt ben
frangofifefeen *probulten gefdjloffen unb umgelefert.
Sag ©rgebnig biefeg fjanbelgtriegeg liefe niefet lange
auf fid) toarten. italien tourbe in eine furchtbare
Sirifc geftirRt. 3er Arebit Stalieng erfcfeittert, bie
offentlichen JinanRen immer tiefer ing Sefoit rot=
lenb, bie ©taatganleifeen entleertet, ber innere ZTtartt
ertolirgt, bie Ranbtotrtfdjaft teiltoeife ruiniert: Sag
trat* bie RBagc nad; bem Pericbt beg italienifcfeen
Jyinansminifterg im Qaftre 1889. ©ine ioeitere Jolge
toar bie betradjtticfee Snnafeme ber beutfefeen Zlugfuhr
reefe Italien. Ucberatl, too eg moglich toar, nafem
Seutfdjlanb “ranireidgtg plag ein. gtalicit batte
geglaubt, bafe feine lanbtoirtfdjaftlicben unb manu*
fatturierten probufte burd> bag Rodj beg ©t. ©ott*
fearb, ber foeben eroffnet toorben toar, in Piaffen auf
bie reicfeen Ptartte beg Ztorbeng tolrben abgefegt
toerben, unb bafe eg auf biefe ZBeife reiche Slom=
penfationen finben tolrbe. Italien taufdjte fiefe 3er
©ottfearb fab beutfefee ©r3eugniffe in Piaffen Uor=
bei3ieben, big 3um Ptfobol, ber ben italienifcben
Opirituofen &onfurren3 machte, big 3U ben ©eiben
©refelbg, Parmeng unb ©lberfelbg, bie ben ©eiben
Oon Piemont unb ber Bombarbei t?-onturren3. machten.
Sie italienifcben probufte aber fattben ben ZBeg 3U
ben norbifdben pbfaggebieten nicht ebenfo leicht, ©g
toar eine fjlut ohne entfprechenbc Ztudflut. 3m
Safere 1913, bem legten JJriebengjabr, erreidjte bie
©infubr oon Seutfdjlanb nach Italien bereitg 613
Plillionen Eire, tDaferenb Jtalieng Zlugfufer nach
Seutfdjlanb nicht 343 Plillionen Uberflieg, mithin
eine Siffcrens Oon 270 Pliltionen. Sn 12 Saferen
batte bie beutfefee ©infubr um 197% 3ugenommen.
ZBag bie Pe3iefeungen mit Sranfreidji anbelangt, fo
batte bag Zlbfommen oon 1898 3ioeifellog ben beiben
©efetoefternationen bie Sjerftetlung feergtidjer Pe=
3iebungen ermoglicht. ZBie aber lyatUn bie fran«
3ofifcben ~Bemihungen ©rfolg bt6Bn I6nnen! (!)
Seutfdjlanb, toar ja fd)on Uberall bie Sjerrin. ©g

toar, alg ob man einem Kaufmann bie Sore einer
©labt offnete, beren ZOege unb ©tragen abgefperrt
jinb. lInb fogar in ~ranlreid) tearett bie italienifcben
‘probu3cnten Uerbrangt. itacbftcbenb eine fleine Zluf=
fteltung, iocldje bie Sage febr beutlicb beleuchtet.
Sie Rifte enthalt bie 3lffcrn «on 1885, alg bem
3abre, bag bem «rueb ber 23e3iebungcn mit 3 rani=
reich Ooraugging, unb oon 1913, alg bem legten

¢Jriebengjabr.
©infubr: Zlugfubr:
(in Slillionen Rire)
1885 1913 1885 1913
Sranfreid) 368 283 514 231
Seutfdjlanb 120 613 105 343
Oefterreid) 236 265 102 221
©nglanb 314 592 74 260
Sdjtoeij 7 87 125 249
3n biefen 28 3iferen ift bie ©infufer Srani=

reiefeg nad) 3toHcn fA11 ~68 auf 283 UHUhoncn,
alfo um 85 Millionen, gefallen, bie Zlugfubr
3talieng nach fjranireich oon 514 auf 231 UltilUonen,
alfo um 283 Millionen. ZDelcher iBerluft fi« ben
fran30fifcben §anbel! ZOelcher Berluft namentlich! fur
ben gjanbef 3talieng! Zlad) mehr alg einem Viertel»
jabrbunbert toar biefer USerluft fiir ben italienifcben
jganbei burd) ben ©sport nad) Sentfdjianb noch
nicht toieber gutgemacht. Sie ttatientfdje Zlugfnbr
nach Seutfdjlanb ift oon 105 auf 343 "lltillionen
geftiegen. ZllIfo: bie beutfehe ©infuhr nach 3talien
erreichte 1913 bie ungeheure 3iffer 6tm 613 Slcillionen.
gegen 120 mitlionen im Safere 1885, mitfein eine
Sunafeme Oon 493 ittillionen, faft eine halbe ~27119=
arbe. Zobare bag franRofifche Zlbfaggebiet nidjt far
Stalien oerloren gegangen, fo hatte Qtaliett mit
Reiefetigieit fiir 200 iHillionen mefer an Sranfreicfe
berlaufen ténnen — eine fefer mafeige ©efe-agung,
bie nur bie 3tffcr ber oon ©nglanb erreichten ©r=
hoéfeung barftellt, fobafe bie italienifcben ‘Pertaufe auf
bem fransofifefeen iJHarttc, ftatt 231 ZHillionen, mefer
alg 700 ZEillionen (?) erreichen toUrben. Srantreidj
feinerfeitg hatte mit feiner Zlugfufer, ftatt fie auf
283 fnillionen finlen 3U fefeen, iogifefeermeife (!)
bie halbe imilliarbe erreichen miffen. 3n meinem
Pudje ,,Stalien im Kriege”, feferieb idi, frafr biefeg



Rerfennen toirftidjer gntereffen eine ungebeurticle
Satfadje ift. iOte fott man eine berartige 316*
normitat anberg be3ei<bnen?

®er 3nbufiriefcieg.

Unter biefer Ueberfcbrift bringt ber ,Progres*
6om 7. Suti fotgenben Seitartifet: die AMrtfdjaftg»
fd)afigfonferen3 ber Rerblnbeten ift ein Afft non
ooti bocbfter Aoicfitigfeit. die OruitbfaBe, bie ben
Acachten ber ©Ontente gufitnftig atg Retoeig ihrer
inbuftrietten unb fotnmersiellcn Offenfibe bienen
toerben, taffen fic3 babin 3ufammenfaffen: ©inbeit
ber Auffaffung ,fir bie ©inbeit ber fjanbtung, of3ne
Ructfic3t auf bie ©cltoiertgfeiten, bie bei ber durch»
flljrung ber borgefclRlagenen RfaBnabmen entfteben
toerben. 3er iOittc 3um ©ieg, ber bie Arbeiten ber
delegierten geleitet bat, toirb auch biejenigen er»
leuchten, ioetchbe biefeg Programm gemeinfamer Ranb»
tung in bie Sat umBufeBen haben, die Refcl3tiffe
ber $onferen3 finb bcfaitnt. ©ie haben in ben
inbuftrietten Greifen deutfchtanbg eine allgemeine
Retoegung (!) boootorgerufen. Unb toenn auch bie
offi3iette ASelt einen bon oben anbefoblenen Optimigi
mug 3ur ©djan tragt, fo genigt eg, bie feinbticlle
treffe burcRsufeben, um bag Rla bon Reflircbtitngeii
3U erfennen, ioetcbe bie S?onferen3 in deutfcbtanb
tote in COefterreicl fKroorgerufen bat. die borge»
fctagenen RXafl3nabtnen haben in ben berbinbeten
Canbern nictjt Uberatt eine deid» freunblicle Auf»
nabme gefnnben. Ginige ber RtaBnabmen
haben gu lebhaften Augein an ber»
feBungen geflhrt. ©inem uneingetoeibten
©eift tann eg fonberbar fcReinen, ball Rtetboben,
bie in bottiger Harmonie gefndjt unb gefnnben
tourben, in ber Abfic3t, bie ©tnnbe beg ©iegeg 3U
befdjtennigen unb ung fortan bon jeher germanifcben
iHegemonie 3U befreien, nicht bie einmitige 3 uftim=

inung ber beteitigten Roffer gefunben badon-
©ebtiellen toir aitg biefen teibenfcbaftlicben dig«
fuffionen nicht boreitig, ba bie bon ben de»

legierten ber berbiinbeten Rlacbte feierlich betraftigte
ASirtfcbaftgattiang noch nicht 3iiftanbc gefomuten fei.
deuten ioir einfach’ baran, ball bie SReoretifer ber
“TOirtfcbaftgbolitif, je naeBbem fie ber ©chnte beg
~reihanbetg ober beg Rroteftionigmug angehoren,
an Arogrammen arbeiten, beren Antoenbunggarten
oft in ROibcrfpruch mit einanber ftehen. diefc frei»
hanbierifeben unb proteftioniftifeben Stromungen
toerbcit befonberg auf bem ©ebicte ber Soétte 3U=
fammenftoBen. Um unniit3c SufammenftéBe 3U ber»
meiben, bereu ©halt berhangnigbolte Ribatitaten
fchaffen fonnte, toirb jebe ber berbliinbeten Regie»
rungen bie 3fticfit haben, einen einfachen unb leicht
burchfihrbaren AJirtfcbaftgpian 3U enttoerfen, too
alte inbuftrietten unb tanbtoirtfdjafttidjen, fommer3i»
etten unb maritimen fjntcreffen boéttig barmonifd}
bereinigt finb. ©g genlgt nicht, ein attgemciueg
©ieicbgetoicbtgprogramm bor3ufchtagen. Rtan muB,
auf 'Rittet inbuftriettcr Safiif unb Strategie
iinnen, bie ben ©rfotg fiebern, inbetto fie ben feinb»
lieBen ©egenangriffen auf toirtfcbaftlicbem ©ebiet
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toiberfteben.  ©tubieren toir 3U biefem 3toed in
atter Unabbangigfeit bie toirtfdjaftticbc £fage ber
©ntentemaefite gegeniber nuferen jobben bor bem
Augbrucb ber jyctnbfctigCcttcn.

AHr tonnen fo feftftetten, bal ©ngtanbg Q3ctcili=
gung 10,5°/0 feineg gefaulten AuBenRanbetg aug=
machte, “ranfreich-g Anteil betrug 13°0, Italiens
Anteil mit ben 3entralindd)teri 24°/0 feineg @e=
famthanbetg unb RuRlanbg.Anteil 50°/. diefe un=
gefahren 3iffem jteilen'bie Aerfaufg» unb Sftaufg»
traft ber 8auptberbitibetett bar. ©g genugt
nicht, 3U erftaren, bal3, jeber 8anbet mit
ben Rolffern, bie biefen fcbaridlicben Stonftift
entfeffett haben, abgefeRafft (!) ift, um bie bdottige
©inigteit ber Rerblnbeten hersiffelten. Sn Affal3r»
beit toirb eg fid> bietmebr b'arnm hanbetn, Rtittet
3U finben, toetche — of3ne bie ‘mprobuftion unb ben
hanbet ber 'Alliierten 3U fc3abigen, ihn bigBiptinieren/,
inbern fie ihn bon ber ‘Bormunbfdjaft Acitteleuropag
befreien, diefeti daeg fefter ©ntfcbloffcnbeit unb
prattifcher UJertoiritichung buben bie delegierten
ber berblpbeten Regierungen 3U befelRreiten. 8§err
Jerrarig bat jungft in ber Auoba Antotogia mit
richtiger ©rfaffung ber Dtdgii<h(eiten gemetbet, bald
bie Berblinbeten bie Xnifi3iernng unb
©arantie ihrer offentlichen ©dulb
3U Gbernehmen hatten (!). ferner bie 3U=
taffung ber AJderte ber ©Ontentc an ben Adrfen bon
«Piarig unb Ronbon, bie ”Bereinigung ber Strebitg
unb digfontinftitute (!), eine internationale Stammcr
fir bie Stompenfation ber AJecbfettaffe, gemeittfame
©chiffabrtggefele unb Srangporttarifc, fotoic einen
©ifenbahnoerbanb (!) ,'(Anm. b, Rerf. ©in reich»
tidjeg ~Programm!). Auf bem ©ebiete ber 5inan3
toerben fiep bie Rerbilinbeten ohne ©chitoierigteiten
mit Jranfrcicb unb ©nglanb treffen, beren Kapital»
macht mit bottiger Unabbéangigfcit bag ©uefl’en nach
einer einfachen unb toirtfamen Rodfung geftattet.
Aber nehmen toir leinen Rorfchtag an, ber ohne
praftifebe Aul3antoenbung ©efal’r tiefe, ben fo3ialctt
Arieben unfereg tounberPotlen Ranbeg 3U ftoren.
die fortbauernben RTaRnabuten ber £jitfe unb 3u=
fammenarbeit unter ben Rerbilinbeten toerben fcf>lief3=
tid) eine Rerbreiternng beg fiir bie Aeriobe beg
toirtfcbaftlid>en Aufbaug angenommenen ©pftemg
fein, demgemaR toerben toir jebe SPTctbobe ab»
3utebnen haben, bie, ohne bag angeftrebte 3iel 3«
erreichen, ben Rerbraud>er treffen toirb. A3ir muffen
ung bem O©nttourfe eineg Rrogramntg toiberfeRen,
bag ba3u beitragen fénnte, bie Soften ber Rebeng»
fuBrung 3U Verteuern ober ben Rretg ber Rcbeng»
mittet auf ihrem hohen ©taube 311 erhalten, da
Hegt bie ©efabr. ©ine fo3ia[e unb toirtfdbafttichc
©cfabr. URir teufen bie Aufmerffamfeit beg Ranbetg»
minifferg ©lemcntet, ber bie debatten ber AJirtfchaftg»
fonfercu3 mit einem hoben ©eift ber Unparteilich*
feit geleitet hat, auf bie bem RcrbraucBer in ber
Rorbereitung beg Aaclfriegeg gefeRaffene [Ragie. die
fofortige, ftrenge unb bartnédefige durefl3fihrung ber
lon ber ©ntente angetoanbten Afetboben hai unfere
iycinbe getroffen. 3 efllt flieBt bod> felfou deutfelR*



tanh eine Brefcpe in bie ©cirante ju fdfjiagen, toeidje
bic Be.rbiinbeten eben noch berftarft haben. die
faiferliche Regierung beruht eine ©rpreffung (7). ©ie
bebroi>t bie ©df>toei3, jebc Kohlenfenbung einjuftelten
— toie audp gebe Ranbung anberer ©r3eugniffe —,
toenn fie nicht eintoitligt, bie Blodfabe jn feinen
funften 3U burchbrechen (!). Unb bie fdhtei3erifcjen
delegierten haben ber ©ntente Borfcplage unter®
breitet. Bknn unfere Sreunbe ‘au8 ©enf unb
Bern bei unS ,bie Offenbarungen aufrichtiger
©pinpatpie gefunbeu haben, bie toir fir ihre Bopalitat
befipen, fo toerben fie auf ber anberen ©cite be=
griffen haben, bajj bie ©ntente gegeniber ben. ©in®
fd>arfungen deutfchlanhg nicht nachgibt. B3ir taffen
bic fefte Mammcr, bic unfere fyciube einengt, in
ber ©tunbe, too fie graufam auf ihnen Haftet, nicht
lodter toerfcen. BJenn bie berbiinbeten Begierungen
geneigt finb, flr bie Beutralen unb namentlich fur
bie ©cptociser bic nottoenbige Berprobiantierung jn
getodhren, fo ift e8 bie Pflicht ber ©ntente, bie
Blocfabe immer enger 3U geffalten. diefe rigiorofe
BlaBregel ift nicht baS geringfte ©rgebniS ber
BCiirtfchaftgfonfcrcns ber Berbiinbeten.

Association Nationale d’expansion économique-

daS ,,Petit Journal“ boni 7. fguli beroffentticht
unter bem dite! ,,,©ine fepbne Snitiattbe* einen
Buffatj be8 ©enatorS BT. H- ©ornat, ber im toefent®
lichen folgenbeS fagt: ©8 ift nicht 3toeifelhaft, bafr
bic deutfehen noch bie Hoffnung hegen, in gefchaft®
liehe Begiehungen ju ben Bollern ju treten, bie
fic gefepanbet (!) hiben. Uber ihre Sllufionen
toerben halb berfeptoinben, ha unfer S'ntereffe unb
unfere UJuarbc (!) unUberfteigbarc ©epranfen finb.
U3ir muffen bie BucEe auf bie neutralen fidnber
toerfen. dort toirb ber Kumpf geliefert »erben miffen.
Unb toir tonnen bie frangitfifcpen £>anbler unb
Snbuftrielten tiicht genug beglikftotinfchen, bie fich
fchon jept barauf borbereiten, fjnbeffen «— toir
burfen nicht »arten: U5ir miffen at8 erfte an»
tommen. ©8 panbclt fich nicht barunt, unfere ©r=
. 3cugniffe 3U berteibigen, to)ir ioOlien fie ben
Ubrigen auf3toiUgen. (©in intereffanteg ©in®
geftanbaiS!) ifnr tonnen nur unter ber Bcbingungi
fiegen, eine toirtfcpafttiche Offenfibe 3U ergreifen.
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Biele Berbanbe finb 3U bem angegebenen 3»ecf
in8 Reben gerufen toorben. ©ie finb OGici[eid)t 3U
3<thireidf>, aber €8 toirb fepon gelingen, au8 allen
biefen gerplitterten Kraften ein Binbel ju machen,
die Barifer HanbelSfammer, beren Hilfsmittel grof
finb, unb bie unter ihren UTitgliebern UTanner
bon hohem BOerte japlt, hat begriffen, bah fie
hierin eine borherrfcpenbe Bolle 3U fpiefen unb
ein Beifpiet 3U geben habe. ©0 hat fie benn bie
JAssociation Nationale dexpansion économique™ in8
Reben gerufen, in »elcper fie bie lebenben Krafte
ber Snbuftrie, ber Ranbtoirtfchaft unb be8 HanbelS
bereinigt unb tanaiifiert hat. Uuf bic Snitiatibe
ihre8 herborragenben Bcafibenten, be§ Herrn dabib
UTenuet, hat fie ein fehr breiteg, fehr bollftanbigeg!
Bbogramm auSgearbeitet, ba8 allen, »eiche in ber
5abrif, im 8anbel, auf bem ”elbe tatig finb, afd!
Jjihrer bienen toirb. Bor faunt einem Qahre ge=
grunbet, jahlt bie Biffociation bereits Saufenbe bon
Anhédngern. Unter ber “ahae ber Barifer Sjanbelg,
fammer haben fich alle Canbeléfamntern fyrani=
reiche berafmmelt. Um fict bon ber Sage be8
©egnerS genau Bechenfchiaft 3U geben, tourbe eine
Unterfudhung Gber bic beutfehe Stonfurrcru eiu=
geleitet unb! Uber ,bie bon ihr angetoanbten Btittet.
Oleithseitig * hat eine befonbere itommiffion ba8
Qnbentar nuferer hetaitfthea B robuftion aufge=
nommen unb alle bie Hilfsmittel unterfudht, an.
bie toir abpellieren fénnen, um auf bem BOelt=
marlt ben un8 3uiommenben Bldh ein3U=
nehmen, die Bffociation empfangt reiche ©ub®
bentiOnen, bie ihre Sufunft fi*er ftelten, unb
fie beroffentlirt haufige Beianntmadhungen an bag
Bublitim, um ihre «Jortfd)ritte 3U melbcn. Bicht®
ift bergeffen, unb ba fie ba8 Barlament um Suter®
bentionen unb, in getoiffen Buntten, um neue
©efetje bitten toirb, fo hat fie einen BuSfchuB ge»
bitbet, ber aus Suriften unb Barlamentariern beftcht.
BRie man ficht, ift bic Bffociation fdhon fehl ein
Organ ber Bugbreitung be8 HanbelS, ber Subuftrie
unb ber Ranbtoirtfchaft. ©ie ift baS Bortoort ber
gro3en Brbeit, ber man fich toibmen toirb; Seanf®
reich gegen deutfehtanb, Berblinbete gegen 3cntral»
(machte, ©ine fchitne .unbl machtige Sntfiatioc, bie
Oerftanben unb frudhtbar fein toirb . . . (Bbtoarten!)

(Revue her (preffe.

©8 ift nicht unbemerft geblieben, ba8. bie Barifer
B 3irtf<haft8tonfercn3, bereit Sbeat belanntlidh bie
hanbelgpolitifche Bernidhtung deutfehianbg nach bem
Uriege ift, feiueStoegg bei ben delegierten ber
auf ihr bertretenen ©taaten bie erhoffte allfeitige
Suftimmnng erhalten hat. Unter bem Sitel:

der unfinuige BJirtfchaftgfrieg

teilt bie B Offifche 3eitung (8. SulO
genbe Bugtaffung be8 ,,Btanchefter ©uarbian*, be8
be§ HauptorganS ber . englifchen Hanbcl8treife,

mit.  3unichft  ftcllt ber englifche Rcitartitlcr
gan3 ridftig feft, baR bie Bufrechterhaltnng
eineg gemeinfaiafttihen toirtfchafttichen BoptottS

deutfehianbg im ©runbe genommen nichts anbereS
fei als bie Bufrechterhattung beS Kriegs®
3uitaubeg. Blau toerbe feinen 3 riebeng3uftanb,
fonbern nur einen B3affenftiltitanb nach bem Buf®
horen ber fyeinbfcligfeitcn erreidhen. dann aber
fonne man, bis ber Krieg borUber ift, UGberhaupt
nidht toiffen, toen man boptottieren fotte. ©etoinnt
deutfehtanb, fo ift e8 baS grojjc 3entralfonigreidh



bon 3tntmerpen big 3um 33erfifcpen ©olfe. (Sieg
fei bag eigentliche ~ricggRiet (!) Scutfcplanbg.) ©in
fotcpeg Konigreich tclrbe fii Uber einen 33opfott
einfach luftig machen. Anberg aber ftinbe eg, toenn
Seutfdplanb burep ben Krieg ifotiert mirbe; bann
aber miRte eg im ~elbc.erft tiichtig gefcptagen fein,
unb aig meitere Botge erfcpiene eine mirtfcpaftlicpe
Bucptigung in biefem Batte nicpt mehr nétig. Sa
man aber peute noch-nicht Voiffe, mit toetcper beacht
man tidnftig 3U tun paben toerbe, fo fei eine ©r=
orterung ber Brage eineg StBirtfctjaftSfriegeS gegen
Seutfcptanb ohne jeben 3tupen. Siefe 3iemtich un=
»erbtimte 3tbtepnung bulrfte 8errn 33rianb unb
feinen Reuten immerhin 3U benien geben. —

3Bie ©ngtanb in feinen ©ematimahnapmen gegen
bie Bowlen beutfeher unb &fterreichifcpFungarifcper
33anfen borgeht, 3eigen

©nglifcpe 3Inl»eifungen gegen feinbtiepe
33anffUiaten

in ©ngtanb, bereu genauen ®Dorttaut bag 33er tiner
$ agebfall (10. 3uti) mitteitt. 33atb naep 3lug=
bruch beg Kriegeg finb betannttich bie 33anffitiaten
biefer Ranber gefcploffen unb ihre Riguibation burch*
gefept morben. Sag gefepap um f° lieber, afg fie
ja fdhon lange ein Sora int Singe ber engtifepen
Binang maren. 3m (Stillen hoffte bie engtifepe
Regierung, eg muirben (ich bei ben 33anfen ober
beren Booten Borberunggfatben ergeben, bie 3mecf=
magig aig finanBietle Bauftpfanber benutjt iuerben
tonnten. Siefe fjoffnitng fepeint feptgefepiagen 3U
fein; eg hot fiep bietmehr perauggeftetlt, bajj manche
ber feinbtichen Santen ©cputbner ber Sani bon
©ngtanb finb. Um nun biefe ©cputben einButreiben,
finb bie oben ermahnten ,,Slnmeifungen®, bie moht
ben ftariften (Eingriff in pribate ©tgentumgberpalt»
niffe barftetten, ertaffen morben. 32Tan geht pier»
bei fomeit, bah fetbft ©afe=Sepots bon Kunben ber
feinbtichen Santen angegriffen unb auf ben Public
Trustee (!) gefeprieben merben tonnen. Sieg eine
33eifpiet gentigt. Natlrlich merben bie amerifanifepen
unb fanabifepe Rapiere feinbtieper Sefitjer ctmag
beffer bchanbett; man unterlaBt ihre Umfcpreibung
auf ben 3lamen beg Public Trustees. Slber eg ift
nicht ganl (icher, bah biefe «Papiere, faltg eine ©in»
tofung burep bie 33efiper unterbleibt, nicht bennoep
bon bem Public Trustee berdaupert merben tonnen.
3n biefem Batte hatte bie englifche ‘Regierung bie
erminfepte 32cogticpfcit, in ©ngtanb fur beutfepe
«Rechnung tagernbe amerifanifepe Wertpapiere gan3
einfach’ 3ur 3lufbefferung ber engtifchen Saluta 3U
bermenben (!). —

Sah ber Krieg in mannen 3nbuftrieen auch
eine arge Stottage 3ettigen fonne, mirb attfeitig 3U»
gegeben. Sa3u gehort, mie bie Bentfurt er
3 eitung (8. 3uti) fepreibt, gegenmartig bie

Oiotlage ber beuffchen 3ementinbufirie.
©ic hatte 3ur Bodige, bah man fepon bor einigen 3Tto=
naten megen Sitbung eineg allgemeinen beutfepen 3 e»
mentberbanbeg 33erpanblungen pftog, bie aber bamatg
ergebnigtog bertiefen. SnBmifcpen hat nun giemtiep
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Uberrafepenb bie «Regierung fetbft eingegriffen, inbent
fie big 3unt 1. SelRember b. 3- ben 3tbfcpluh bon
Rieferunggbertragen tUber bag taufenbe 3 apr pinaug
bureptoeg unb bie ©rmeiterung beftepenber Sintagcn
fomie bie (Errichtung bon Umbauten »erbietet, mag
ohne Bmeifet eine fefjarfe 3Uahnapme barftetlt, meit
eg fiep hierbei um einen meitgepenben ©ingriff in bie
©emerbefreihett hanbett. Sie «Regierung bropt mit
einem ftaattiepen Bmanggfpnbitat, faltg feine be=
ftimmte ©iitigung (big SIinfang Stobember) erfolge.
3u biefen 32lahnapmen hat, mie ber 3ertin er
Borfen=0ourier (7. 3uti) mitteitt, eine 23er=
fammtung ber Bementinbuftrietten ©teltung genorn»
men, in ber nach tiangerer Schatte eine Kommiffion
bon 25 Slcitgtiebern RBum 3tceic ber Bestellung
bon 3ticpttinien fur bie 3titfriiptiing eincg allgemeinen
beutfehen 3ementfpnbifateg unb ber 3luggieicpung ber
©egenfahe ernannt mirbe. 3 n einer neuen «Berfamm=
tung am 3. Sluguft b. 3. folt hierGber 33erid)t
erftattet merben."— Sie mieberhotte Borberung um
eine Skreinfacpung beg 3ahtunggberfehrg patte, mie

mir fepon in 3tr. 25/26 beg «Blutitg mitteiten
fonnten, 3U einer groh3Ugigen 33ropaganba ber
«Reidigbartt gefihrt. Ser berliner @&0drfen=
©ourier (8. 3uti) berichtet nun meiterpin Uber

SRahmapmen, bie bie Slelteftcn ber Uaufmannfchaft
3U Sertin fir ben
bargetbtofen 3 ahtunggocrfehr

ergriffen haben. «Radjbem alte ©cpmierigteiten burep'
bie Seftimmungen beg ©efepeg Uber bie «3oft=
gebtpren (bei alter bRicffidjt auf ben <«poftfepeef»
Oerfepr) unb burep’ bie am 1. Oftober b. 3- ein=
tretenbe Slufpebung beg ©epeefftempetg befeitigt finb,
empfiehlt fiep eine meitgepenbe 333erbetaligteit fir
bie Slugbepnung beg bargetblofen Saplunggierfehrg.
Segpaib befeptoffen bie Sletteften, bei ihren eigenen
Bortbitbungg* unb Bachfcputen, bann aber aucpi bei
farnttiepen fjanbelgpocpidjuten Seutfcpliaubg ben ep=
rern eine biegbe3Ugticpe ;3Inregung 3U geben. 3tucp
mirb man bei bem preujjifcpen 8anbetgminifter ba=
pin Oorftettig merben, bah in alten gemerbtiepen unb
faufmannifepen Bortbitbunggfdpulen in ahnlicher
SDeife »erfahren mirb. ‘'3lber auch' bie 33eporben,
bei benen snm ‘Seit noch ein ricfftanbiger 3aptungg=
Oerfepr perrfept, merben fiep ben Borberungcn einer
neuen 3cit anpaffen miffen. Sieg gilt ingbefonbere
fur bie Stommumaibepdrben, bie noep peute an man»
epen Orten bei ber 33egieicoung bon ©ag=, Oteftri»
3itaig», 3Baffer= unb ©teuerreepnnngen an bem ber=
atteterc 32tobitg feftpatten. ©g mirb empfohlen, 3U=
gteiep mit ber 3tecpnung ein «Poftfdp'ecf=Cin3aplungg=
formutar mit3ufenben. Sag gteidje fonnten bie 3apt=
tofen 33ereine bei ber 33egteicpung ber 32titglieber=
beitrage tun. 3itterbingg muh auep, mie bag
PHertiner Sageblatt (9. 3uli) pier3U fepreibt,
bag 33orurteit gegen ftei ne ©epeefg fdjminben, mie
eg 3. B fiep in ber 3uricEmeifung einer ©epeefein»
3aptung beg ©cputgelbeg ber ©cputgetbeinnepmer an
ben poperen 33ertiner fiepranftatten aupert, maprenb
an anberen Orten ein foteper Saptunggmobug niept
mepr beanftanbet mirb. '3tuf atte Balle ift bag groR3e



3iel ber Beuorbnung 3U beachten: ©ine ©infcpran»
iung ber fpapiergelbiauggeben.m— B3ie bi0 B pei=
niidg= eftfalifde Bettung (7. Bult) *er
Otatiftifdjcn i?orrcfponben3“ entnimmt, haben fiep
bie
9ieid)S'®arlet)ndfaffen
im gapre 1915 nicpt Oermehrt; atu Schluffe 1915
bcftanbcn 99 Sartehngfaffcn, bie Sarlehngpilfgiaifen
haben fiep um 3toci auf 129 erhoht, ©eit ber ®r=
Offnung am 7. Uuguft 1914 big ©nbe 1915 haben
bie Aaffen Rufammen 2347 Btitlionen Blarf in
©epeinen 3U 1, 2, 5 ttixo 20 Blari auggegeben;
bemnach ift bie Gorgefepene 8dcf)ftgrcrt3e Gon 3 Btil»
liarben Bit. nach’ nicht erreicht, Sem freien Ber»
tehr teurben bigper nur 972,2 Bliltionen BIf. Uber»
geben. Sic Waffen felbft erfreuen fiep einer grol3en
Bnanfpntgnahme. Sie ?0aren=2Inleihungen toerben
aig Oerpaltnigmalig gering angefepen. —
Heber eine unerhorte

franjoftfcpc 'Brtefntarfenfpefulaiion

3um ©djaben ber oielen, bie nicht alle toerben, be=
richtet bag Berliner Sageblatt (8. 3ul)-
hanbett fidp um einen fchtounghaften Banbel mit
USohltatigfeitgmartcn ,,mit bem roten J?reu3* unb
»mit bem fcptoarsen $reu3“. Batirticp fehlen auch
bie fogen. Heberbrucfe 6on Holoniatmarfen nicht, bie,
toie 3. 2?2 bei Klarten 6om mittleren $ongo, mit
5 g. OGag ©tidd be3ahtt tourden. Blag bie Banbler
bei biefem ©efcpaft Gerbientcn, geht am beften aug
ber ©efamtfutnme 6on 3toci Buggaben fir Sabhiti
herdor, toobei fiir bie Bertounbeten bie befcpeibene
©urnrne 6on 572,50 Jrg. abfiel, todprenb bie Btoifcpen»
hanbler ,,nur“ bie Mcinigfeit 6on 23296750 Brg.
in bie Safdje ftecften. Klan ficfjt, bie S3oi)ttatigteit
bringt fir getoiffe Greife, bie bie Bugbeutung ber»
ftchen, noch ettoag ein. Unb bag ©d>timmfte babei
ift, baR bicfc ungefunbc ©peiltation unter ber Blit»
toirfung getoiffer Bunftiondre unb Befibenten ber
Kolonien ing B3eri gefegt toorben fein fall. Bir i>ic
beutfcpen ©ammter peif3t aber: Hach bem Kriege
bie ganbe toeg 6on folgen augtanbifcpen ,,B3opl»
tatigteitgmarfen*.
©ine intereffante parallele 3toifcpen

Bnterifa unb Sapatt
mit 33e3ttg auf bie ©Ontteicftunggtenbcnsen biefer
bcibett nichteuropaifchen ©rolRmadpite am ©nbe bcg
2. ilrieggjapreg 3iept 5- Bapptali in ber B Offi=
fchen Bettung (9. Buli) unter bem Sitel ,,Hm
©uropag ©rbfdpaft“. 3mar toerbe bie beutfdpe Sielt»
toirtfcpaft nach menfdgilidcm ©rmeffen nach 6em
Kriege am toenigften gefcfjtDacht fein, ©g fei aber
fdpon jetjt nétig, rechtscitig aug ber Hmgeftaltung
ber Scrbaltniffe, toie fie bei ben genannten Ranbern
in ©ntlcicfiuttg finb, fiepren 3U 3ichcn. Sie fihren»
ben Bollern Bmerifag unb 'Bfieng haben ben Bor»
3ug, frei von ber Stilliarbenlaft ber Arieggioften 3U
fein unb ihre Sollgtoirtfcpaften paben an straft
geteonnen. Sag grofte ©chulbnerlanb ber Bereinigten
Staaten oon Bmerifa hat riidjt nur einen grof3en
Seit feiner im Buglanb untergebrachten O©ffetten
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in ber Aricg33eit Rttriidertoorben, fonbern big jeRt
auch ettoa IV2 ©litt. Sollar 3U hohen Btnfcn an
europaifche unb fubameriianifee ©taaten augge»
lichen (!). SroRBbem. barf man nicht auf einen
befonberen Buteacpg ber ©toRiraft babei feptielen;
oielmehr toirb fiep bei ber bauernben ©ypanfiongluft
ber "Bereinigten Staaten noch lange 3eit ein Kapital»
hunger im eigenen Ranbe gettenb machen. ‘Klan
muffe auch' beachten, baR bie Union ein buitnbc»
fiebelteg £anb ift im ©egenfahe 3ir Sapan, too 3. i8.
runb 130 ©intoohncr auf ben Quafcratftiometer (in
eHmerifa 12 ©intoohner) tommen. 3lug biefem
©runbe toirb 3apan einen diel groleren toirtfepaft»
liechen Araft3Utoad)§ erfahren. 93igher hat biefeg £anb
in ber iiriegg3cit fur ettoa 3 Jllili. Hfunb O©tcrliitg
eigene Slnleinctt in fionbon Ruridgetauft, behufg
5 inan3ierung feiner ttriegglieferungen an 91uBlanb
ift eg bereitg alg ttrebitgeber aufgetreten unb ben
neueften &achrid)ten Bufolge plant eg eine 9teorgani=
fation ber djinefifchen 5 inan3en burch' eine grol3e
matnleihe 6on 600 3HUI. KIf. UueRrbem hat bie
iBaumttotlinbuftrie in Bapan einen getoaltigen iRuf»
fdjtoung genommen, itatdrlid) ift eg beftrebt, ben
feinem Bunbeggenoffcn ©nglaitb abgejagten Blarft
in ©hina fid) tber ben Srieg htnaug 3U fid)ern unb
in ©hina fid) eine Bafig fur eine ©ifeninbuftrie 3U
fiihern. ©inb bod) in ber ‘Ktanbfchurei ©ifenminen
aufgebedt toorben, beren Bntauf bag fchlatte Sapan
anftrebt. 8anb in 8anb mit biefen egoiftifdjen Be=
ftrebungen geht aud> bie Bertraggpolitit Sapang.
3n bem chinefif<h=japanifch'en Bertrage ©6om illai
1915 ftcht 3. “8. bie toichtige Beftimmung, bal
japanifche Untertanen in ber jiUblichen Blanbfchurei
toopnen unb bort Banbet treiben unb 6or altem
fanb pachten burfen, um fur Banbet, gnbuftrie unb
fanbtoirtf(haft geeignete ©ebattbe 3U errichten, unb
ber erft tiirBlid) abgefchloffene Bertrag mit Bul3»
lanb oerfolgt hauptfad)lich ben Btoed, gapan fir
feine ©j;panfionen in ©hina ben Biden 3U beden.
Uber tro3 biefer beachtengtoerten ©hmptome toerben
bte Baume ber BuBnielRer beg europaifchen uUricgeg,
Bmerifa unb Bapan, nicht in ben Bimmel toadjfen.
Saflir forgen fepon getoiffe japanifche Bntrigen
gegen Borbamerifa, toie fie fdjon bei ber grofRen
djinefifchen Bnteihe Bapang 3utage getreten finb —
©ine ©tatiftif ber bigperigen

~rieggfeputben ber ©taaten

bringt, toie bie Boffifcpe Beitung (4. 3ud)
ber ©cptoeilerifchen Arebitanftalt in Buricf) (Bnlage

3m iiurgblatt) entnimmt, folgenbeg ©rgebnig:
~rieggfqulben
in TOlillioncn Br. auf ben Slopf in Br.

©d)toeij 432 112
Ungarn 6,272 308
Sefterreid) (einfcpl.

TOiarianteipen in

©euffdilan®) 20,151 691
Seutfcptanb 44,900 664
grantreid) 33,000 834
Snglanb 49,360 1,067



Bach biefer Bered)tuntg bat Seutfchtanb Don
ben friegfihrenben ©taaten auf ben Stopf bie nieb»
rigfte ©cf)utben3iffer, eine recht intereffante Bcob»
achtung! — Sn getoiffem Sufammenhange bamit
ftebt auch bte neuefte Btonatgftatiftif bcutfcher ©par»
faffen, bte ber berliner Bo6rfen =©ourietl
(6. Suti) ber ,©parfaffe, bem amtlichen Organ
beg beutfehen ©parfaffenberbanbeg, entnimmt. Sar»
nach bat bie

3ttnabme ber (Spareinlagen

bei ben beutfehen ©bartaffen auch int Bpril uni»
Btai b. 5. nicht auggefeht. Sie Stapitatgbermehrung
ftettt ficb in biefen Btonaten auf ruttb 250 Btilt.
Bit., erbebtidb mehr atg im Borjahre. ©etbft toenn
man bie S?riegganteihe3eichnungen bcriidficfjtigt,
bleibt fir BTai immer noch ein Heberfdbuf; Don
15 Btilt. & ©eit Einfang Satiuar b. 3. haben
bie beutfehen' ©bariaffen einf<f)tiesticf)i ber auf bie
Striegganteine ge3eid)neten Betrdge einen Stapitat»
3utead)g Don ruttb 1300 Btilt. ™Mt. (gegen 1265 Btilt.
Btarf in ber gleichen Seit beg Borjahreg) erfahren. —
Sn ber Boffifdjen Beitung bont 16. Btai ifjatte
ficb gegen einen 3toecfg ffebmtg nuferer Baiitta borge»
fchiagenen
©jport bon Siantanfen

ber ,,Berbanb beutfcber Sutoetiere, ©otb= unb ©itber»
fdjmiebe” getoanbt. 3 030 fcbreibt jetjt bie BOffi=
fdie 3 eitun g (8. Suti): ©g fei tein ©runb, eine
Botfage beg Sutoeliergetoerbeg int Striege an3U=
nebmcn. ©g fei im ©egenteit nach einem tur3en
©tiltftanb in ben erftcn Urieggmonaten je~t gerabe»
3u eine fjochfoujunitur tnit enormen ©etoinnen unb
einer Breigfteigerung bon mehr atg 50 % einge»
treten, to03it bie bieten neuen Urieggmittionare bag
ihre taten, in ber Bteinung, burch ben Brillanten»
anfauf ber Uriegggetoinnfteuer 3U entgehen. Sag toirb
nattrlich sn einem Budfdjtage fihren, ber aber
beffer je~t atg nach ijriebengfcbiufj, eintritt. Sag
Urteil ,JJort mit bem Borfchlag® fomme bon be=
fattgenen Richtern. Scghatb toirb bie ©infehung
einer Uommiffion empfohlen, in ber nicht nur bie
intereffierten Streife, fonbern auch’ bie Urheber beg
Borfdjtageg bertreten fein miffen. Sie ©ntfeheibung
fetbft mijfte bon unbefangener ©eite, 3. B. bura»
bie Beid)gbanf, bie ohnehin bei ber 8ebung ber
Batuta mitsufbrcchen hat, getroffen toerbett. —
©ine befonberg bemerfengtoerte Stritif an ben
O3efchtuffeit ber Barifer BJtrtfchaftgionferen3 tibt Btof.
Dr. Sran3 ©utenburg (Eeip3ig) im BOetthanbei
(14. Suti). Sn tangerer Bitgfiilbrung be3eichnet er ben

BoirtfchaftgErieg gegen Seuti<i)lanb,

beffen grojf angelegter Blau bag 3iet berfotgt, fid),
mogtichft in be3ug auf Bohftoffe unb Snbrifate
bon ben 3entratmachten unabhéngig 3U madben, atg
gerabe3u bitettantifd), improbifiert uitb ganslicf) aug»
jichtgtog. Bieber Bujjianb noch Stalien tonnen aug»
toirtfchafttichen ©rtinben biefen BOirtfdhaftgirieg mit»
machen, ©g bteiben nur gdanfreid) nnb ©ngtanb,
aber auch “ranfreicb braucht fir feine Bugfubr
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ben beutfehen Btarit, ber ihm bor bem' Kriege fir
eine batbe Btittiarbe Btarf BJaren abgenommen
hat, unb ©ngtanb fteht in bieter £jinfid)t (3. B.
©ifener3e unb Uatifatse) fchtcchter atg Seutfchtanb
ba. ©ottten nun bie R&nber ber ©ntente toirttich
berfuchen, bie Bteiftbeglinftigung ben 3entratm,achten
bor3uenthatten, fo tolrben biefe naturlichl 3U un»
angenehmen Betorfiongmafsregetn greifen, ID3U fie
geniigenbe Sjanbhaben hatten. Sjerr Brof. ©utenburg
tommt 3U bem ©d)tuffe, bag atte geplanten Btafj»
nahmen einen toirftichen ©rfotg nicht haben tonnen.
Sag barf ein erheblicher Sroft fiir bie bieten Bngft»
meier in unferem Ranbe fein. —

©eneratbireftor Baltin hat, toie bie S aglid)e
Bunbfdjau (12. Suti) mitteitt, Beranlaffung 31
einer Bugfprache Uber bie

®eutfd)e Sanbelgftotte nach bem Kriege

genommen. Beidseitig trifft man Borforge fur bie
fammenbe Sriebengarbeit. Ser Triebe fei nicht toeit,
aber er toerbe auchl ben Beebereien boraugfichttich:
einen ftarfen BVcttbetoerb mit ber im Kriege méchtig
angetoachfenen fremben ®©dhiffahrt bringen.  Sem
Kampfe tonnen toir mit Buhe entgegenfehen, toie bag
Bauprogramm ber beutfehen ©chiffahrtggefettfchaften
betoeift. Sie 8ambnrg»Bmerifa=Rinie hatte fchon ©nbe
1913 im Bau be3to. in Uuftrag gegeben 3toei Surbincn»
©ehnettbampfer bon je 56 000 t, bon benen in3toif<i)en
ber ,,Batertanb* abgetiefert tourbe, toidhrenb ber ,,Big»
marcf“ ber Sertigftettung entgegenfieht; ferner ben
32 000=t=Sampfer ,,Sirpitj*“. Sn Bremen finb
9 Srachtbampfer, babon einer mit 14000 (!) t, be=
ftettt. Sm gangen ftcltcn bie Beubauten einen
Sonncninhatt bon 332000 t (gegen 260000 t am
©nbe 1913) bar. Bei bem Borbbeutfchen topb um»
faffen bie gegentolirtigen Buftriige einen Bauminhalt
bon 246000 t gegen 188000 t bor bem Striege. Sic
Seutfche Sampffchiffahrtg=®Refe[tfci>aft fjanfa in Bre»
men hat 8 Sampfer, bie Seutfche ©efeltfchaft Jtog»
mog in Hamburg hatte bei Urieggbeginn 10 ©d)iffe
(9000—13000 t) im Bau, bon benen fchoit einige
abgetiefert finb. Buch bie Seutfche £cbante=£iuic
hat, abgefefijen bon noch berfdjiebenen anberen ©efetl»
fchaften, eine Beihe bon Beubauten abgefchtoffen.
Sanad) fann atterbingg Seutfdjtaub ben feinbtichen
Btafjnahmen mit Buhe entgegenfehen!
Ser Sjaibjahrgfcblufi ber

Seutfchen Bbiifatnotenbanten

ift, tote bie Sbanffurter 3 ettung (9. Sud)
fchreibt, anbanernb gunftig. Sabei ift eg nicht un»
intereffant, eine ©efamtiberfidhi ber fjalbjabrg»
abfehttiffe, reichettb bom 31. Sc3embcr 1913 big 3um
30. Suni 1916, 3U berfotgen, toie fie bie beiftehenbe
Sabctte (in Bltliionen Blarf) fur biefen 3«itraum

3eigt:
gprif_(ﬁe actfifchie  IRuvif.  TBabifdje
2oteni>ant  *Manf  Qiotcni)anf 93an
1. Botenumtauf: 458,88 289,24 146,51 118,84
2. Sepofitcn: 36,71 342,37 18251 87,36
3. BSechfet: , . 279,01 32895 120,17 106,40
4, £ombarb: .. 25,88 162,52 94,84 65,57



Umschau.

Die Bank von England hat
ihren Diskont .o, 5 4uf
6 % heraufgesetzt. Dieser Satz ist nicht hoch, wenn man
daran denkt, dass die Bank sofort nach Kriegsausbruch
ihre Rate auf 10 % hinaufschnellen lassen musste. Er
erscheint aber schon hoher, wenn man das Niveau in
Betracht zieht, das im Frieden der Diskontsatz der Bank
von England im Durchschnitt zu haben pflegte.
muss aber gerecht sein und in Betracht ziehen, dass die
Bank, wenigstens formell, doch ihre Goldzahlungen auf-
rechterhalten hat, und dass deshalb fur die Kriegszeit ein
Diskont von 6 % nicht als Gberméssig hoch zu betrachten
ist. Freilich spiegelt dieser Diskont die tatsachlichen Ver-
héltnisse nicht richtig wieder. Zunachst wird ja die
Relation des Notenumlaufes zum Goldbestand der Bank
dadurch verdunkelt, dass der englische Staat neben seinen
regularen Banknoten die sogenannten Currency Notes als
Staatspapiergeld ausgegeben und dadurch seinen Bankausweis'
kunstlich entlastet hat. Es kommt weiter hinzu, dass die
Bank von England nicht soviel Gold aus dem Lande ge-
lassen hat, wie notwendig gewesen wéare, um den rampo-
ponierten Kurs des Sterlingwechsels wieder herzustellen.
Sie hat den grossten Teil der Schulden der englischen
Kaufleute unausgeglichen gelassen. Hatte sie das nicht
getan, so séhe es heute um ihren Goldbestand ganz anders
aus. Endlich aber muss beriicksichtigt werden, dass Eng-
land zur Aufbesserung seiner Valuta und zur Verhutung
von Goldausfuhren privatim und von Staats wegen An-
leihen in den Vereinigten Staaten aufgenommen hat.
Infolge all dieser Umstande ist der Bankdiskont in Eng-
land von heute nicht auf eine. Stufe zu stellen mit den
englischen Diskontsatzen vor dem Kriege. Wenn es reell
in England zuginge, hatte heute bereits lange entweder
die Goldzahlung eingestellt oder die Bankakte suspendiert
oder der Diskont auf mindestens 10— 15 %
sein mussen.

England und Amerika.

Man

gestiegen

* *

Es ist mithin viel weniger die Hohe des Bankdiskonts
als vielmehr die Tatsache seiner Steigerung von Interesse.
Zunachst wegen der Folgen, die sie fur England hat.
Dort besteht schon seit langem das Bedirfnis, endlich
einmal die starken schwebenden Schulden in eine fundierte
Anleihe umzuwechseln. Nun kann man aber nicht gut
5%ige Anleihen unterbringen, wenn der Bankdiskont
6 % steht. Es kommt hinzu, dass die alten englischen
Anleihen jetzt besonders entwertet werden dirften. Da-
durch wird der englische Anleihemarkt stark deroutiert.
England wird mithin weiter, soweit es zu Kriegszwecken
Schulden machen will, schwebende Kredite aufnehmen
mussen. Naturgemass wird andererseits aber England mit
schwebenden Schulden seinen ganzen Bedarf nicht decken
kénnen. Infolgedessen muss es, falls es nicht den Weg
der Zwangsanleihen gehen will, die Steuerschraube weiter
anziehen. Das bedeutet eine starke Hemmung der Ein-
kommensbildung und eine weitere Vernichtung von Kapital.
Das heisst also eine erheblich weitere Schwéchung seiner
industriellen Stellung nach dem Kriege, besonders gegen-
Uber Deutschland, das es wirtschaftlich unterjochen méchte.
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Die Steigerung des englischen Bankdiskonts wird der City
noch mehr als das bisher schon der Fall war, die Augen
far die Gefahren 6ffnen, die die weitere Fortfihrung des
Krieges fur England in sich birgt.

*
*

Die Ursachen fur die Steigerung des Diskontes sind
nicht minder interessant. Letzten Endes missen wir sie in
derVersteifung der amerikanischen Geldverhaltnisse suchen.
Das Bild, das augenblicklich der amerikanische Geldmarkt
bietet,siehtdochwesentlieh anders aus, als dasFantasiegemalde,
das die Ententepresse, aber auch einzelne besonders kluge

Leute bei uns von dem Glick entworfen haben, das der
Krieg fur die

Vereinigten Staaten bedeuten sollte.
Zweifellos steht fest, dass die Amerikaner am Krieg viel
Geld verdient haben. Eine andere Frage ist, ob der

Segen der Kriegsverdienste sich gleichméssig Uber das
Land verteilte. Zweifellos fest steht ferner, dass Amerika
starke Goldzuflisse gehabt hat. Aber zweifelhaft ist, ob
die Kreditanspannung durch diese Goldzuflisse nicht rapid
geférdert worden ist. Eine zlgellose Spekulation hat in
Amerika eingesetzt. Die Anlageangebote sind noch
schneller gewachsen als das Anlagebedirfnis. Vor allem
aber sind die Kredite, die indirekt oder direkt an
England und seine Verbindeten gegeben wurden, viel
grosser gewesen, als die Kapitalansammlungen waren. So
steht denn Amerika heute am Vorabend einer |lvrisis.
Einer spekulativen und einer Geldkrisis. Das Geld wird
knapp. Und weil Amerika trachtet, so viel wie mdoglich
seiner Kapitalien zuriickzuziehen und endlich einmal Papier
in Gold umzuwandeln, muss die Bank von England ihren
Diskont erhéhen. Vorlaufig auf 6 Prozent. Aber damit ist
sicher noch nicht das letzte Wort gesprochen. W ir wissen
noch alle aus der Erinnerung der letzten Jahre, was es
bedeutet, wenn einmal in Amerika der .Goldhunger aus-
bricht, und wir firchten sehr, dass dieser Zeitpunkt nicht
mehr allzu fern ist. Jetzt wetterleuchtet es schon recht be-
drohlich am Wirtschaftshimmel der Vereinigten Staaten
und dabei ist das Land, vom kleinen mexikanischen
Abenteuer abgesehen, im tiefsten Frieden. Und dieses
Land haben Ueberangstliche bei uns gefirchtet, zum
Feinde zu bekommen. Nicht wegen seiner militarischen
Krafte, wie immer behauptet wurde, um der unbegrenzten
Moglichkeiten seiner Kapitalkraft willen. Man stelle sich
jetzt einmal vor, wie Amerika im Kriege mit Deutschland
aussehen wiurde.

Herr Rechtsan-

Strafbare Veroffentlichung von Dr waidcck-
Mitteilungen Uber Preise von Berlin schreibt:
Wertpapieren. .,Der verant-

wortliche Redakteur des Handeisteils einer Berliner Zei-
tung hatte in einem dort veroffentlichten Aufsatze ausge-
fihrt, dass durch den Krieg und die damit verbundenen
wirtschaftlichen Umwaéalzungen Wert, Kurs und Dividende
eines grossen Teils der an der Berliner Borse gehandelten
Papiere eine durchgreifende Veranderung, zum Teil Ver-
minderung, zum Teil Erhéhung erfahren habe, und er wies
insbesondere auf die Dividenden-Erh6hung der Aktien-
gesellschaft Ludw. Loewe & Co. von 18 auf 30 Prozent
hin. Am Schlusse heisst es: ,Ein zweiter Artikel folgt.”
In diesem hob der Redakteur hervor, dass die Aktien der



Aktiengesellschaft Ludwig Loewe & Co. unter Zugrunde-
legung der letzten Dividende eine Verzinsung von etwa
(folgt die Ziffer) Prozent, diejenigen der Daimler-Aktien-
gesellschaft eine solche von (folgt die Ziffer) Prozent ge-
wahrten. Die Staatsanwaltschaft erblickte in diesen Mit-
teilungen ein Vergehen gegen die Bekanntmachung des

Bundesrats vom 25. Februar 1915 (Reichsgesetzblatt
Seite 111), welche im § 1 bestimmt: ,Solange fir ein
Wertpapier, das an einer deutschen Bbérse zum Borsen-

handel zugelassen ist, infolge des gegenwartigen Krieges
eine amtliche Feststellung des Boérsenpreises nicht statt-
findet, durfen in o6ffentlichen Bekanntmachungen oder in
Mitteilungen, die flr einen grosseren Kreis von Personen
bestimmt sind, zahlenmassige Angaben darlber, welcher
Preis fur den Umsatz eines Wertpapiers in Betracht kommt,
insbesondere zahlenmassige Angaben, die als
Anhalt daftir dienen, zu welchem Preise das
W ertpapier in letzter Zeit gehandelt worden ist,
nicht gemacht werden. Dies gilt auch fir zahlenmassige
Angaben Uber Veranderungen der Preise.* § 3 enthalt die
Strafvorschrift.“ — In dem Strafverfahren vor dem Schéffen-
gericht wurde der Redakteur freigesprochen, wahrend das
Landgericht ihn verurteilte. Auf die vom Verteidiger ein-
gelegte Revision hob das Kammergericht das Urteil nebst
Feststellungen auf und verwies die Sache zur anderweiten
Verhandlung an das Berufungsgericht zuriick. Aus den
Grunden sind folgende Auslassungen von Bedeutung;
,Der Tatbestand des § 1 erfordert, soweit er. hier in Be-
tracht kommt, zahlenmassige Angaben, welche als Anhalt
daflr dienen, zu welchem Preise das Wertpapier in letzter
Zeit gehandelt worden ist. Danach ist es unerheblich, in
welcher Art und Form diese Angaben erscheinen. Es ist
aber der Auffassung des Landgerichts nicht zuzustimmen,
es sei nicht erforderlich, dass der errechnete Kurs, wenn
auch nur ungeféahr, dem wirklich gehandelten entspreche.
Allerdings wollte die Verordnung den Anreiz zur Spekulation
unterbinden; aber sie hat nach ihrem klaren Wortlaut und
Sinn nicht alle Angaben verboten, welche geeignet sind,
einen solchen Anreiz auszuliben, sondern nur diejenigen,
die als Anhalt dafiir dienen, zu welchem Preise das Papier
in der letzten Zeit gehandelt ist. Es muss also festge-
stellt werden, dass das Papier in der letzten Zeit gehandelt
und zu welchem Kurse dies geschehen ist. An der Hand
dieser Feststellungen, welche in dem angegriffenen Urteil
fehlen, ist dann der gehandelte Kurs mit demjenigen zu
vergleichen, welcher sich durch die Angaben ermitteln lasst.
Hierbei ist Gewicht darauf zu legen, dass der Tatbestand,
nicht Angaben erfordert, welche zur genauen Er-
rechnung des Kurses fiihren, sondern nur solche, die als
Anhalt zur Feststellung des wirklich gehandelten Kurses
dienen. Es geniigen also Angaben, nach denen der Leser
ungefahr den gehandelten Preis feststellen und nétigen-
falls nach weiteren Ermittelungen die Frage beantworten
kann, ob der Erwerb eines solchen Papiers und im Be-
jahungsfélle welche Betrages fuir ihn oder ihm nahestehende
Personen in Betracht kommt und ob er dieses Papier ohne
oder mit Limit, letzterenfalls mit welchem, zum Ankauf
aufgeben soll. Wie gross der Unterschied zwischen dem
auf Grund der Angaben zu errechnenden und dem wirklich
gehandelten Kurse sein darf, damit die Angaben noch unter
§ 1 fallen, ist eine Frage, die der Tatrichter unter Berilick-
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sichtigung der gesamten Sachlage hier namentlich des
Umstandes beantworten mu$s,dass es sich um ein ,schweres*
d. h. hoch im Kurse stehendes und deshalb besonders
erheblichen Schwankungen unterworfenes Papier handelt.”
Im vorliegenden Falle hat nach den Feststellungen des
Landgerichts der vernommene Sachverstandige bekundet,
dass die Angaben des Beklagten nur einen Kurs mit
Schwankungen bis 30—40 % errechnen lassen. Mit andern
Worten: der wirklich gehandelte Preis der Aktien ergab
sich Uberhaupt nicht aus den Artikeln, denn Schwankungen
von 30—40% bedeuten bei der einzelnen Aktie einen Unter-
schied von 300—400 Mark. Ob aber nichtsdestoweniger
ein Verstoss gegen die Bundesratsverordnung vorliegt,
soll der. Entscheidung des Tatrichters Vorbehalten bleiben.
Das Urteil des Kammergerichts lasst eine Ab&nderung der
Bundesratsverordnung wuinschenswert erscheinen. Denn
wenn Uberhaupt nur als méglich angenommen werden kann,
dass derartige ungefahre Angaben unter die §8 1 und 3
der Verordnung fallen, lasst sich eine Grenze, bei welcher
Mitteilungen anlanger, strafbar zu werden, Gberhaupt nicht
ziehen oder annahernd bestimmen.

Man schreibt mir: ,Beim
Eintritt wird jeder in zwei
Stellungen — von der Seite
und von vorn — photographiert. Fruher genugte es, wenn
der Bewerber selbst die Bilder beschaffte, seit einiger Zeit
aber werden die Aufnahmen von einem eigenen Photo-
graphen der Firma gemacht. Beide Bilder werden den
Personalakten beigefiigt, die in einem besonderen Schrank
verschlossen sind.* Wenn man diese Schilderung liest,
dann ist man geneigt, anzunehmen, dass es sich um ein
Unternehmen der Gold- und Edelstein-Industrie oder der-
gleichen handelt, das sich aus philanthropischen Griinden
entschlossen hat, seine Angestellten nur aus ,schweren
Jungen“ mit Zuchthausstrafen nicht unter 10 Jahren zu
wahlen. Doch dem ist nicht so. Der oben beschriebenen
Prozedur missen sich alle unterziehen, denen das grosse
Gliuck zuteil wird, Angestellte einer — Grossbank zu
werden. So wenigstens heisst es in einer Notiz, die in
diesen Tagen durch die Zeitungen ging. Es muss fir
einen Bankbeamten doch ein erhebendes Gefiihl sein, zu
wissen, dass seine Direktion sich so fur ihn interessiert,
dass sie zwei Bilder von ihm in ihren Panzerschranken
aufbewahrt. Hoffentlich beschrankt sich die Bank nicht
darauf, jeden Angestellten bei seinem Eintritt in die Bank
photographieren zu lassen, sondern sorgt dafir, dass die
Bilder auch stets ,a jour" sind, indem mindestens jedes
Jahr neue Bilder hergestellt werden. Sonst konnte es
einem Defraudanten geschehen, dass er, der im Dienste
der Back dick und fett geworden ist, auf Grund eines
Bildes gesucht wird, das ihn nach einer 20 Jahre alten
Photographie als hohlwangigen Jiungling zeigt. In der
erwahnten Notiz wird dann noch weiter mitgeteilt, dass
die Angestellten durch einen Vertrauensarzt untersucht
werden. Dabei ist die Feststellung des Gesundheits-
zustandes jedoch offenbar nur Beisache, denn es heisst:
der (der Vertrauensarzt) neben der Feststellung

des Gesundheitszustandes in einem besonderen Formular
alle ausseren Kennzeichen, wie Muttermale, Farbe der
Augenbrauen, anormale Nase, Flecken im Gesichte, schad-
hafte Zahne, Sprachfehler, verkimmerte Organe usw. ver-

.verbrecheralbum*
aus Bankbeamten.



zeichnet.* Zur Vervollstandigung des ,Verbrecheralbums*

fehlt dann nur noch die Messung und der Fingerabdruck.
Eine derartige Massnahme ist in ihrer Allgemeinheit ein
unndétiges Misstrauensvotum fir den Bankbeamtenstand.
Sie liesse sich — nicht rechtfertigen — aber wohl ver-
stehen, wenn sie nur auf solche Bankbeamte angewendet
wirde, die mit Geld oder Geldeswert umzugehen haben.
Das sind aber im Vergleich zum Heer der Angestellten
bei den Banken nur verhaltnisméassig wenige. Vielleicht
gehen die Banken jedoch von der (im Publikum weit-
verbreiteten) Ansicht aus, dass ein jeder ihrer Angestellten
den Marschallstab im Kontorrock trage. Wenn er auch
zunachst nur ein harmloser Kontofuihrer sei, so kdénne er
doch eines schonen Tages einen Posten erhalten, auf dem
Millionen in barem Gelde oder Effekten durch seine Hande
gehen. lhn dann erst der Prozedur der Untersuchung
und Photographierung zu unterziehen,
ihn erst auf die ,Mdéglichkeiten”
aufmerksam zu machen.

wirde bedeuten,
seiner neuen Stellung
Glauben die Banken wirklich,
sich durch derartige Massnahmen geniigend vor Unter-
schlagungen sichern zu kénnen? Zweifellos kann die vor-
ratige Personalbeschreibung nebst Bild in manchen Fallen
die Auffindung eines Defraudanten erleichtern, missen
deshalb aber Tausende von ehrlichen und anstandigen
Bankbeamten sich einer derartig entwirdigenden Steck-
briefaufnahme unterziehen? Wenn auch zugegeben werden
soll, dass nicht in allen Féallen die Kontrollmassnahmen
ausreichen kdnnen, so ist vielfach bei der Untersuchung
nach einer Defraudation ein mangelhaftes Organisations-
oder Kontrollsystem zutage getreten. Es genigt daher
nicht, dass die Banken mit der Nachprifung ihrer Ein-
richtungen warten, bis sie durch Unterschlagungen auf
eventuelle Liucken ihrer Betriebsorganisation aufmerksam
gemacht werden. Dies berihrt aber einen wundeD Punkt
bei unseren Grossbanken uberhaupt. Die Angst, dass eine
andere Bank von den im Laufe der Jahre geschaffenen
Einrichtungen erfahren und diese Erfahrungen bei sich
nutzbringend verwenden kdénnte, herrscht vor. Dabei wird
ausser acht gelassen, dass hinsichtlich des Unterschlagungs-
schutzes eine Solidaritat der Banken besteht, und dass
das Lernen voneinander meistens auf Gegenseitigkeit
beruht. Genau so, wie man jetzt Uber die kindlichen
Versuche mancher Buchhaltungs,erfinder* lacht, die sich
ihre langst bekannten ,Erfindungen“ patentieren oder
gesetzlich schitzen lassen, wird es spéater den Geheimnis-
kramern auf dem Gebiet der Geschaftsorganisation ergehen.
Eine Zeit, in der grosszigige Organisationen entstehen, kann
man nicht mehr mit den alten Mitteln der Empirie arbeiten.
Sie bedient sich in immer steigendem Masse der bereits
gemachten Erfahrungen und der auf Grund dieser ent-
standenen systematischen Durcharbeitungen, wie sie die
besonderen Hochschulen und Forschungsanstalten, die sich
der Handel in den Handelshochschulen wahrend der letzten
Jahrzehnte geschaffen hat, bieten und bei richtiger Mit-
arbeit der Praxis mit immer grosserem Nutzen bieten
kénnen. Eine Unterstitzung des Ausbaues dieser An-
stalten in der Richtung eines vertieften Unterrichtes auf
dem Gebiet des Bankwesens wiirde unter Umstanden ein
weit besserer Defraudationsschutz sein konnen, als das

jetzt von den Banken beliebte ,Steckbriefsystem
* *
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Dem, was der Herr Einsender in dem letzten Teil
seiner Zuschrift sagt, kann ich unbedingt beipflichten.
Denn ich bin der Ansicht, dass es sich bei den meisten
Defraudationen um Organisationsfehler in den betreffenden
Banken handelt. Besonders scheint mir doch ein solcher
Organisationsfehler bei der letzten Unterschlagung von
Wertpapieren vorzuliegen, die bei der Direction der
Discontogesellschaft vorgekommen ist und den Anlass zu
der obigen Erorterung bildet. Ich stimme ferner mit dem
Herrn Einsender auch darin Uberein, dass durch ein tat-
kraftigeres Zusammenarbeiten der Banken untereinander®
namentlich aber durch einen Austausch ihrer Erfahrungen
die Organisation schliesslich so ausgebaut werden konnte,
dass die Gefahr von Unterschlagungen auf ein Minimum
reduziert wird. Es ist ja frGher im ,Plutus* diese Frage
besonders ausfihrlich erdrtert worden. Im Gegensatz zu
dem Herrn Einsender befinde ich mich aber in bezug auf
die sehr ironisch behandelte Einfligung von eigens an-
gefertigten Photographien fur die Personalakten der An-
gestellten. Der Herr Einsender gibt selbst zu, dass die
Bank, wenn sie einen Beamten, namentlich in jugendlichem
Alter, anstellt, nicht wissen kann, in welcher Weise sie
ihn spater einmal verwendet. Und es geht daraus ohne
weiteres hervor, dass, wenn man uberhaupt die Photo-
graphiemassnahme fiir berechtigt halt, man von jedem
anzustellenden Beamten ohne Unterschied sich die Photo-
graphie verschaffen muss. Dann bleiben zwei Fragen
Ubrig: 1. Ist die Photographie notwendig zur Entdeckung
des Taters nach erfolgter Veruntreuung? 2. Verstossen
die von den Banken angewandten Vorsichtsmassnahmen
irgendwie gegen die Ehre des Beamtenstandes? Was die
erste Frage anbetrifft, so méchte ich sie unbedingt bejahen.
Auch wenn die Bank glaubt, die allerbeste Vorsorge gegen
etwaige Veruntreuungen getroffen zu haben, so muss sie
doch andererseits auch darauf bedacht sein, wenn trotz
ihres guten Glaubens einmal eine Unterschlagung vor-
geko'mmen ist, den Tater maoglichst schnell zu fassen.
Dass dafiir eine gute Photographie unbedingt notwendig
ist, kann gar keinem Zweifel unterliegen. Etwas heiklerer
Natur scheint die zweite Frage zu sein. Aber sie scheint
es wirklich nur. Verstdsst es denn tatsachlich gegen die
Ehre des Beamtenstandes, wenn man behauptet oder
annimmt, dass von Angestellten von Grossbanken Unter-
schlagungen begangen werden? Kein Stand kann sich verletzt
fuhlen, wenn man behauptet, dass unter seinen Angehdrigen
sichVerbrecher befinden. Aus einer solchen Erwagung heraus
kénnten sich ja eines Tages auch die Bankbeamten dagegen
auflehnen, dass Kontrollen im Buro eingeithrt werden.
Es gibt immer in jedem Unternehmen Menschen, die sich
gegen die Einfihrung neuer Kontrollmassnahmen mit der
eigenartigen Behauptung strauben, dass sie sich dadurch
verletzt fuhlen. Ich habe diesen Standpunkt nie begreifen
konnen. Denn solche Massnahmen, die im Interesse der
Sicherheit eines Geschaftsunternehmens ergriffen werden,
richten sich niemals gegen einen einzelnen Angestellten.
Ganz gleich liegt doch die Sache auch mit dem Photo-
graphieren. Die Bank denkt gar nicht daran, dadurch
gegen einen einzelnen Angestellten Misstrauen zu bezeugen,
denn wenn sie Grund zu solchem Misstrauen zu haben
glaubte, wirde sie den betreffenden Angestellten sicherlich
nicht erst engagieren. Es handelt sich eben auch hier



lediglich um eine Kollektivmassnahme, die im Interesse
der Sicherheit des Betriebes notwendig ist und die mit
der personlichen Ehre des Angestellten gar nichts zu tun hat.

Ein Provinzbankier bittet
mich in Anbetracht der flr

den Herbst

Zwischenscheine der

Kriegsanleihe. zu erwarten-

den Zeichnung auf die fliinfte Kriegsanleihe der folgen-
den Anregung Raum zu geben: In den Kreisen der Zeichen-
steilen wirde es sicher dankbar begrisst werden, wenn
die Ausgabe der Zwischensscheine vermieden werden
konnte. Es durfte nicht so schwer sein, diesem Wunsche
Folge zu geben. An Stelle der Zwischenscheine sollte
man gleich die endgultigen Sticke ausgeben, auch wenn
man von dem bisherigen ,Reichsanleihe-Klischee" abweichen
misste, da letzteres eine bedeutend langere Zeitdauer zur
Fertigstellung der Sticke beansprucht als die auf wesent-
lich einfachere Art und Weise vorgenommene Herstellung
der Zwischenscheine. Ganz abgesehen davon, dass das
zweimalige Verteilen der Sticke an die Kundschaft eine
grosse Arbeitsleistung seitens des Biropersonals erfordert,
was bei der bekannten Knappheit an geschultem Personal
wesentlich ins Gewicht fallt. Es wirde auch bei der
Zentralausgabestelle, dem Reichsbankdirektorium, die Arbeit
bedeutend vereinfacht, wenn die Ausgabe und die Wieder-
einreichung der Zwischenscheine vermieden werden kdnnte.
Die Zinsscheinbogen kdénnten nachgeliefert werden. Schliess-
lich soll auch die wesentliche Ersparung an Material nicht
unerwahnt bleiben, um die massgebenden Stellen zu ver-
anlassen, vorstehende Anregung in Erwagung zu ziehen.

Gedanken Uber den Geldmarkt

Nachdem England und Frankreich den Anspruch auf
den Rang eines Weltbankiers in diesem Kriege haben
aufgeben missen, ist Amerika an ihre Stelle getreten.
Der Lauf der Ereignisse hat bewiesen, dass Frankreich
diese Stellung eigentlich niemals zukam, denn sein Streben,
der Allerweltsglaubiger zu sein, entsprang einer grossen-
wahnsinnigen Ueberschatzung seiner nationalen Sparkrafte,
und es, konnte diesen Beruf nur ausiben auf Kosten
stréflicher Vernachlassigung der Entwicklung eigener
Produktionskrafte. England, dem die obenerwahnte
Stellung in Wahrheit in Friedenszeiten zufiel, musste sie
pieisgeben unter den erdriickenden Schwierigkeiten, welche
die eigene Kriegsfinanzierung und die Hilfeleistung fir
die V erblindeten bieten. So haben die Vereinigten Staaten
begunstigt durch den Goldstrom, den der europaische
Bedarf an Kriegsmaterial zu ihnen leitet, die Rolle des W elt-
glaubigers in Anspruch nehmen kénnen und die Koalition
unserer Feinde hat sich mehr und mehr daran gewdhnt,
die Unterstlitzung Amerikas nicht nur bei der Beschaffung
des Kriegsmaterials, sondern auch fir die Finanzierung
der Kriegskosten als bleibende Erscheinung bei der Ab-
schatzung ihres Krafteverhaltnisses anzusehen.

Unter diesen Umstanden ist es nicht ohne Bedeutung,
dass der Geldmarkt in der Union neuerdings viel von
seiner Flussigkeit eingebisst hat, und dass die einzelnen
Ko ntroll-Faktoren, wie Darlehnshéhe,Notenumlauf, Surplus-
Reserve, denen man lange Zeit wenig Beachtung schenkte,
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Man notiere auf seinem Kalender vor:

Mittwoch, Q.- V.: Zuckerfabik Dirschau, Zuckerfabrik
19. Juli Glauzig.

Ironage-Bencht. B Bankausweise London,

Donnerst_ag, Paris. — G.- V.: Continentale Gesell-

20. Juli schaft fur elektrische Unternehmungen.

G.-V.: Kreis Altenaer Schmalspurbahn,

Hatbker Kohlenwerke, Vogel Fabrik
Freitag, isolierter Dréahte, Elektrizitatswerke
21. Juli Liegnitz. — Schluss des Bezugsrechts
Schlesische Elektrizitdts- und Gas-

Gesellschaft.
Sonnabend Bankausweis New York. — G.-V.: Mpsel-
L bahn Akt.-Ges., Westdeutsche Eisen-
22. Juli bahn CélIn, Schiffswerft Neptun Rostock.
G.- V. R. Wolf Akt.-Ges., Westliche
Mz(z)lm.]au?i’ Boden-Akt.-Ges. i. Ligq. — Schluss des

' Bczugsrechts C. Lorenz Akt.-Ges.

Beichsbankausweis. — G. - V.. Mecha-

Dienstag, nische Buntweberei Kolb & Schiile,
25. Juli Deutsch - Oesterreichische Dampfschiff-
fahrts-Akt.-Ges.

G.-V.: Werschen - Weissenfeiser Braun-

Mittwoch, kohlen-Akt.-Ges., Carl Hamei, Filter-
26. Juli und brautechnische Maschinenfabrik
vorm. L. A. Enzinger.

Ironage-Bericht. — BankausweiseLondon,

Donnerst_ag, Paris. = G.-V.: Motorenfabrik Ober-
27. Juli
ursel.

. G.-V.: Benz &Co. Rheinische Automobit-
Freltag_, fabrik, Comptoir foncier Akt.Ges. fur
28. Juli Grundkredit.

Bankausweis New York. — G.-V.: Katto-
witzer Akt.-Ges. fur Bergbau u. Eisen-
huttenbetrieb, Akt.-Ges. Frister & Ross-

Sonnabend, mann, Haffuferbahn, Deutsche Babcock
29. Juli & Wilcox-Ges., Poncet Glasbiitten-Ges.,
Bayerische Braunkohlenindustrie Akt.-
Ges.

G .-V.: Riebeck Montanwerke, Akt.-Ges.
Montag, Niederscheldener Hutte. — Schluss der
31, Juli Einreichungsfrist Kammgarnspinnerei

Bietigheim.

Juliausweise GrosseBerliner Strassenbahn,
Allgemeine Berliner Omnibus-Akt.-Ges.,
Elektrische Hoch- u. Untergrundbahn,

Dienstag, Hamburger Strasseneisenbahn, Ham-
1. August burg-Altonaer Centralbahn. — G.-V.

Metallbank und Metallurgische Gesell-
schaft, Chemische Fabrik Goldenberg
und Geromont.

Ausserdem zu achten aut:
Halbjahrsausweise der Bergwerke und

Hatten.
Verlosungen:
20. Juli: 2% 100 Fr. (1897), 3%

Pariser 400 Fr. (1871), Crédit‘foncier
de France 3% Comm.-Obi. (1912),
2V2% Pariser 400 Fr. (1892). 25.Juli:
Ungarische Hypothekenbank, Convers.-
Pram.-Obl. (1906). 1. August: Augs-

burger 7 Gld. (1864), 3% Belgische
Comm.-Credit 100 Fr. (1868), 3V2%
KoéIn-Mindener 100 TIr. (1870), 5%

Oesterreichische 500 Gld. (1860), 234%

Pariser 400 Fr. (1905), Sachsen-
Meininger 7 GId. (1870), Tiurkische
400 Fr. (1870), 3% Verviers 100 Fr.
(1873).



wieder mehr in dem Mittelpunkt des Interesses stehen.
Die verflossene Zeitspanne wirtschaftlichen Gedeihens, die
fur viele Gewerbe fast beispiellos gewesen ist, hat
schliesslich eine recht starke Grunder- und Emissions-
tatigkeit zur Folge gehabt, welche einen erheblichen Prozent-
satz des neu gebildeten Kapitals in Anspruch nahm.
Hierzu tritt die weitere Belastung des Kapitalmarktes,
welche sich aus dem Ruckerwerb amerikanischer Werte
aus Europa ergeben hat. Bekanntlich hat England und
Frankreich den Verkauf von amerikanischen Bonds und
Shares fur seine Blrger zu einer Art Zwangsangelegenheit
gemacht, besonders das erstere, indem es das Einkommen
aus amerikanischen'Wertpapieren mit einer besonderen
Strafsteuer belegte. Eine ganz wesentliche Rolle spielt
aber die Hergabe von Darlehen an Kriegfuhrende und
Neutrale, welche nach einer Schatzung New-Yorker Blatter
seit Kriegsbeginn bereits weit Uber eine Milliarde Dollar
betragt; hiervon sollen allein zirka 700 Mill. an Krieg-
fuhrende, das heisst fast ausschliesslich an unsere Feinde
geflossen sein.

Besonders ins Auge fallende Veranderungen findet man
bei Betrachtung der Ausweise der New-Yorker Clearing-
Banken, wenn man die letzte Veroffentlichung mit den
Ziffern Anfang des Jahres oder noch frihere Daten
vergleicht. Die Surplus-Reserve zeigt am 7. Juli nur noch
einen Bestand von ca. 64 Mill. Dollar, wahrend sie zu
Beginn dieses Jahres noch ca. 175 Mill. betrug. Dabei
ist die starke Abnahme der eigentlichen Kassenbestande,
das sind die Barbestande sowie die Einlagen bei der
Bundesreserve-Bank, von wesentlicher Bedeutung. Diese
Posten sind allein in der ersten Juliwoche um ungefahr
55 Mill. Dollar zurickgegangen. Einen Beweis fir die
rapide wachsende Inanspruchnahme des Kredits bei den
Banken bietet die Steigerung der Vorschisse; diese be-
trugen yor etwa einem Jahre ca. 2450 Mill. Dollar, wéhrend
sie sich gegenwartig auf ca. 3300 Mill. belaufen. Man
begriff unter diesen Umstanden, dass bereits verschiedent-
lich von Dailehnskiindigungen seitens der Banken berichtet
wird, welche den Status diese Institute wieder stéarker
gestalten sollen. Eine solche Vorsicht ist um so mehr
am Platze, als die Union demnachst in die Erntecampagne
eintritt, welche einen starken Geldbedarf seitens landwirt-
schaftlicher Kreise mit sich bringt. Nun ist gewiss nicht
zu behaupten, dass die Lage des amerikanischen [Geld-
markts bereits Krisensymptome aufweist, zumal die seit
etwa zweiJahren inKraft befindliche neue Bankenverfassung
eine viel bessere Organisation des Kreditwesens und
Zirkulationssystems geschaffen hat, die dem Wistschafts-
leben in Zeiten der Anspannung wesentlich kraftigere
Unterstlitzung bieten wird als die friheren Organitions-
formen. Man wird aber damit rechnen missen, dass (las
amerikanische Kapital in der Folge den Manometer am
am Geldmarkt schéarfer im Auge behalten und sich dem-
entsprechend weniger bereitwillig in Hergabe von Krediten
an die Kriegfihrenden zeigen wird. Mit einer solchen
Entwicklung ist um so mehr zu rechnen, als man in
Amerika keineswegs die Gefahren der jetzigen Prosperitéts-
periode verkennt und, wenn die Ueberleitung in das
Friedensgeschaft wieder erfolgen soll, nicht vor der
Tatsache stehen will, dass die Kapitalkrafte des Landes
festgelegt sind, und fir die bedeutenden Friedensauf-
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gaben, welche sich dann ergeben kénnen, die Bewegungs-
moglichkeit abgeschnitten ist.

Die Bankausweise und Finanzpublikationen unserer
Gegner zeigen immer mehr, dass der Zeitpunkt nicht mehr
lang hinausgeschoben werden kann, an dem sie wegen
einer neuen Anleihe an das Publikum herantreten missen.
Anscheinend hat man diese Aktion in der Erwartung uber-
waltigender Erfolge bei der gegenwartig im Gange befind-
lichen Generaloffensive immer wieder herausgeschoben, um
unter dem Eindruck freudigen Stimmungsumschwungs dann
um so erfolgreicher zu operieren. Es ist stark zweifel-
haft, ob das bis jetzt Erreichte schon eigentlich dazu an-
getan ist, eine solche Stimmung auszulésen. Die Finanz-
minister der Alliierten werden wohl auf grossere Ereig-
nisse warten missen, um zu Emissionen zu schreiten, die
einen glinstigen Ausgang erwarten lassen. W ir dirfen
aber hoffen, dass die Widerstandskraft unserer Heere diese
Plane zunichte machen wird.

Bei Russland ist die Emissionstatigkeit eigentlich in
Permanenz erklart; soeben ist erst die Ausgabe einer Zwei-
Milliarden-Anleihe, angeblich mit grossem Erfolge, durch-
gefihrt worden. Diese Operation hat aber den eigent-
lichen Geldgeber Russlands, das ist die Staatsbank, kaum
entlastet; denn der Staat hat ersichtlich nur ganz geringe
Betrage von kurzfristigen Schatzscheinen zurlickzahlen kon-
nen, so dass die Summe seiner Verschuldung an das Insti-
tut noch fast 33i Milliarden Rubel betrdgt. Den eigentlichen
Begriff der Kriegsfinanzierung erhalt man aber bei Be-
trachtung des Notenumlaufs, der Woche fir Woche um
bedeutende Betrdge zunimmt, wobei seit Monaten nur ganz
vereinzelt einmal eine Unterbrechung dieser Bewegung
eingetreten ist. Dabei bleibt der Goldbestand fast unver-
andert und es muss, um einen Ausgleich gegen die Noten-
emissionen zu schaffen, der nebelhafte Deckungsposten
,Goldguthaben im Ausland“ dauernd erhéht werden. Diese
Goldguthaben sind aber in Wahrheit bereit stehende eng-
lische Kredite, denen jedoch gewaltige russische Verpflich-
tungen fir Warenbeziige bei Freunden und Neutralen
gegeniberstehen, so dass ihre Einstellung als Notendeckung
vollig absurd ist.

Aehnlich bedenklich ist die Entwicklung des franzo-
sischen Bankausweises, der unter seinen Aktiven fast
8V2 Milliarden Frcs. Ktiegsvorschiisse an den Staat und
fast 1,2 Milliarden an die Verbindeten (Russland, Ser-
bien usw.) aufweist. Auch hier ist der Notenumlauf bereits
zu phantastischer Hohe, Uber 16 Milliarden Frcs., ge-
diehen. — In der englischen Kriegsfinanzierung bildet
den eigentlichen wunden Punkt die ausserordentliche
Steigerung der kurzfristigen Verbindlichkeiten, welche den
Betrag von 20 Milliarden Mark nahezu erreichen, wobei
mehr als 15 Milliarden auf Falligkeiten innerhalb Jahres-
frist entfallen.

Die soeben gemeldete Diskonterhéhung der Bank von
England von 5 auf 6% lasst Ubrigens vermuten, dass der
englische Schatzkanzler den Mut zur Auflegung einer
fundierten Anleihe noch nicht gefunden hat und mit dem
anfechtbaren System der Schatzwechselwirtschaft vorlaufig
weiter haushalten will. Bei der Absicht einer nahen
Emission hétte die Bank schwerlich den Diskont erhdht.
W ill man aber weiter den offenen Markt fir den Kriegs-
bedarf kurzfristig in Anspruch nehmen, so musste die



Erhéhung erfolgen, um die Wirksamkeit der offiziellen
Rate wiederherzustellen, denn die Satze im Diskontmarkt
waren schon langst Gber 5% hinausgegangen. Ein weiterer
wichtiger Grund fur die Heraufsetzung ist aber sicherlich
die Befurchtung, es koénnten amerikanische Gelder ange-
sichts der steigenden Zinssatze in der Union zur Ab-
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wanderung gelangen; verlautet doch schon seit einigen
Wochen in der City, dass Goldeingdnge aus den Pro-
duktionsgebieten, deren Verbleib aus den Publikationen
der Bank nicht ersichtlich war, ihren Weg nach New York
gefunden héatten, um als Rimesse gegen amerikanische
Geldkundigungen zu dienen. Justus.

Alls in dieser Rubrik erwahnten Bucher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen
Voreinsendung des Betrages oder gegen Naohnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Dr. H. K. in G. Anfrage: Vor Ausbruch des
Krieges bestanden in G. ausser mehreren kleinen zwei
grosse Getreidefirmen. Als damals die Reichsgetreide-
stelle, oder, wie sie damals hiess, Kriegsgetreide-Geseli-
schaft m. b. H, Berlin, eingerichtet wurde, handelte es sich
darum, welche von den beiden Firmen mit der Vertretung
derselben betraut werden sollte, ebenso, welche der beiden
Firmen spater die Vertretung der Kommunalverbande G.,
L. und R., um die es sich handelte, erhalten sollte.
Die beiden Firmen, die bis dahin unter Konkurrenz
arbeiteten, entschlossen sich kurzerhand, auf Wunsch des
damaligen Landrats, der von der Kriegsgetreide-Gesell-
schaft, Berlin, aufgefordert worden war, eine hiesige Firma
vorzuschlagen, sich fur die Zeit des Krieges zu vereinigen
und eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung fur die
Zeit des Krieges zu grunien. Die Grindung erfolgte
innerhalb 24 Stunden, und es wurde, nur um eine Zahl
zu nennen, das Grundungskapital dieser G. m. b. H. mit
50 000 ¢/H angenommen, teils, um den Stempel nicht un-
notig zu erhoéhen, teils weil man sich damals noch nicht
dariber klar war, welche Ausdehnung diese von den
beiden Firmen gegriindete G. m b. H. annehmen wirde.—
Da die drei Kreise mehrere Hunderttausend Zentner Ge-
treide im Jahre produzieren, was einen Wert von mehreren
Millionen Mark reprasentiert, und diese neugegrindete
Firma auch die gesamten Geldgeschafte fur die Kriegs-
getreide-Gesellschaft, Berlin, und die drei Kommunalver-
bande Ubernahm, lasst sich selbstverstandlich ohne weueres
ermessen, dass die beiden Einzelfirmen, die Gbrigens unab-
hangig von dieser neuen Firma fur alle noch nicht be-
schlagnahmten Waren m Konkurrenz weiter Handel trieben,
sehr hohe Summen zur Fihrung dieser neuen G. m. b. H.
nachschiessen mussten. — Das Bild verschob sich infolge
dauernder neuer unter die Aufsicht des Staates gestellter
Artikel dahin, dass die beiden Einzelfirmen immer weniger
Beschaftigung fanden, wahrend die neugegrindete G. m.
b. H. immer grésseren Umfang annahm. — Nach den
Bestimmungen der Kriegsgewinnsteuer dirfte nuD, wie uns
heute durch Auskunft des hiesigen Dezernenten der
Steuerabteilung erklart wird, diese G. m..b. H. nur 5%
ihres Stammkapitals, d. h. 2500 M, verdienen. Das ist
unseres Erachtens nicht richtig. 50% des Mehr-
verdienstes missen fir eine evtl. Kriegsgewinnsteuer zur
Verfligung der Steuer bei der Reichsbank deponiert werden.
Es ist nun hier die Frage, ob eine solche Gesellschaft,
wie sie hier besteht, die Uberhaupt nur auf Veranlassung
der Regierung gegriindet worden ist und deren Verdienst
natirlich nicht annédhernd demFriedensverdienste der beiden
Firmen, die sie gegriindet haben, entspricht, und die sich
sofort nach dem Kriege wieder auflost, Uberhaupt zu einer
solchen Steuer herangezogen werden kann. Hatte z. B.
in G. nur eine grosse Firma bestanden und wéare die Ver-
tretung der Kriegsgetreidegesellschaft nur dieser einen
Firma Ubertragen worden, so wéare die Griundung einer
®G m. b, H. gar nicht eriolgt, und wenn der Verdienst
dieser Einzelfirma ihren Friedensverdienst nicht erreicht
hatte, so ware man gar nicht auf die ldee einer Kriegs-
gewinnsteuer gekommen. An diese Frage gliedert sich
eng eine zweite an. W ir Inhaber der beiden Einzelfirmen
arbeiten jetzt, da ja, wie oben erwéhnt, in den Einzel-
firmen die Beschaftigung nur eine sehr geringe ist, in
dieser G. m. b. H. und beanspruchen natirlich fur unsere

Tatigkeit ein sogenanntes Gehalt, das wir uns sozusagen
selbst wieder bewilligen missen, da wir einerseits Grunder
dieser G. m. b. H. sind, andererseits unsere Tatigkeit in den
Dienst derselben stellen. Besteht nun bei Gesellschaften
mit beschrankter Haftung irgendeine Vorschrift, wie hoch
sich das Gehalt fur Direktoren belaufen darf? Wenn es
eine derartige Vorschrift nicht gibt, kénnte ja unser
Gehalt' so weit erhoht werden, dass eben tatsachlich als
Geschaftsgewinn nur eine 5%>ge Verzinsung des Stamm-
kapitals Ubrig bliebe. Es misste doch also hier logischer-
weise irgendeine Grenze gezogen sein, sei es, dass das
Gehalt der Direktoren einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nur einen bestimmten Teil des Verdienstes aus-
machen darf, sei es, dass esin irgendeinem Zusammen-
hédnge mit dem Stammkapital steht.

Antwort: Der zweite Teil ihrer Anfrage ist leichter
als der erste beantwortet. Selbstverstandlich bestimmt
das Gesetz nichts Uber die Gehaltsforderung. Das musste
vielmehr im Vertrage, dessen Abschluss wohl in Anbe-
tracht der dréngenden Verhdltnisse etwas Uberstirzt wor-
den ist, festgesetzt werden. Nachtraglich geht dies nun
naturlich mit ruckwirkender Kraft nicht mehr. Die
geltenden Kriegsgesetze haben (berdies liir ihren Fall
keine Ausnahmebestimmungen. — Auch den Gewinn
hatte man in irgendeiner Weise den Gesellschaftern
zufuhren und die G. m. b. H. auf 5% Gewinn setzen
kénnep. Dass dies nicht geschehen ist, nimmt wunder
Nach dem sogen. Sperrgesetz vom 24. Dez. 1915 § 5 ist
als friherer Durchschnittsgewinn mindestens ein Betrag
von 5% des eingezahlten Grund- oder Stammkapitals an-
genommen. Danach ist die von ihnen beanstandete Fest-
setzung allerdings richtig, und es wird sich, obwohl gerade
in lhrem Falle verschiedene Billigkeitsmomente dafur
sprechen, kaum etwas dagegen juristisch unternehmen
lassen. Andererseits kann es auch nicht fraglich sein, dass
fur Sie der § 22 des Kriegssteuergesetzes vom 21. Juni
1916 nicht in Betracht kommt, wonach bei dem Vor-
liegen ,gemeinnutziger Zwecke" eine Kriegssteuerabgabe
Uberhaupt nicht ertoben wird, woruber im Einzelfalle
sonst der Bundesrat entscheidet.

W. A. Neu-lsenburg. Antrage: Mir macht die
Eisenbahnverwaltung Kommandogeld streitig, das nach den
mir bekannten Bestimmungen gezahlt werden muss. Wir
haben namlich hier in Neu-lsenburg zwei Bahnhofe. Der
eine Bahnhof ist in unserer Stadt direkt, heisst ,Neu-Isen-
burg-Stadt* und gehdrt auch zur Gemeinde Neu-lseaburg.
Der andere Bahnhofheisst,Neu-Isenbuig, Main-Neckarbahn“,
ist von dem Bahnhof Neu-lsenburg Stadt 2,7 km entfernt,
liegt im Forst Dreieich und gehdrt zur Gemeinde, Sprend-
lingen. Mein Dienstort'’bezw. meine Dienststelle ist Neu-
Isenburg Stadt. Ich wurde einige Zeit von Neu - Isenburg
Stadt nach Neu-Isenburg, Main - Neckarbahn kommandiert.
Als ich nun meine Rechnung wegen Kommandogeld vor-
legte, wurde ich abgewiesen. Ist dies gerechtfertigt?

Antwort: Aus lhrer Anfrage ist nicht ersichtlich, an
welche Dienststelle Sie sich um Erlangung des Kommando-
geldes gewandt haben. Sie haben sich sehr wahrscheinlich
an eine falsche Stelle gewandt. W ir raten lhnen, sich an
dem Bahnhof, bei dem Sie zu der fraglichen Zeit Dienst
hatten, wegen Auszahlung des Kommandogeldes zu wenden.
Es kann sich .ja in lhrem Falle nur darum handeln, an



unrichtiger Stelle die Rechnung vorgelegt zu haben.
Das Kommandogeld steht lhnen auf alle Félle zu.

H. P. Berlin. Anfrage: Eine Aktiengesellschaft
zahlt ihren Aufsichtsratsmitgliedern ausser der Ublichen
Tantieme eine Uber Handlungskostenkonto zu buchende
Vergltung fur Auslagen bei Sitzungen, Reisen usw. von
pauschalier 500 c4l- Friher wurden diese Auslagen liqui-
diert, neuerdings also pauschalier mit 500 Jt vergitet.
Die Oberzolldirektion entschied nun dahin, dass auch dieser
Betrag von 500 JC der 8%igen Tantiemensteuer unter-
worfen ist und begriindet es mit der vom Bundesrate
erlassenen Ausfiihrungsbestimmung vom 15. Sept. 1916,
nach welcher festes Gehalt, Anteil am Jahresgewinn, auch
alle ubrigen Vergitungen zu versteuern' sind. Mir er-
scheint trotz dieser Ausfiihrungsbestimmung die Auslegung
der Oberzolldirektion nicht richtig, da der Gesetzgeber
doch unmdoglich gemeint haben kann, dass Ersatz von
Unkosten steuerpflichtig ist.

Antwort: Nach unserer Auffassung ist die Ent-
scheidung der Oberzolldirektion anfechtbar. Die Uber
Handlungskosten gebuchte Vergitung fir Auslagen auf
Reisen usw. sind abzugsberechtigte Posten auch bei
den Mitgliedern eines Aufsichtsrats. Selbst wenn die
Pauschalsumme von 500 s# als zu hoch gegriffen erscheinen
durfte, so sind doch nach der Rechtsprechung des preussischen
Oberperwaltungsgerichts etwaige Uberschiisse und Erspar-
nisse, sofern sie nicht gerade eine betrachtliche Summe
ausmachen, nicht anrechenbar. Wenn auch nach den Aus-
fuhrungsbestimmungen derBundesratsordnung vom 15. Sept.
1913 sich die Steuerpflicht auf ,alle Gbrigen Vergitungen®
erstrecken soll, so kommen doch fiir diesen Passus keines-
falls Betrdge in Betracht, die als vorausgelegte Betriebs-
kosten eines Unternehmens anzusprechen sind.

O. G. Hamburg. Anfrage: Gibt es einen wirklich
praktischen Leitfaden zur Einfihrung in das Hypotheken-
Geschéft ?
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Antwort: Wir empfehlen lhnen Dr. Artur Nuss-
baum, Deutsches ILypothekenwesen. Verlag von J. C. B.
Mohr in Tubingen. Preis brosch. 9 «C Das Buch gibt
Uber die praktischen Verhatnisse mehr als andere Lehr-
bucher.

A. B., Leipzig. Anfrage: Eine Anzahl der Kun-
den meiner Firma steht im Felde. Zur Deckung von
Forderungen werden mir Akzepte gegeben. Es ist mir
nicht immer moglich gewesen, die Akzepte von den Schuld-
nern selbst, zu erhalten, sondern diese haben in mehreren
Fallen .ihre Ehefrauen oder Angestellte bevollméachtigt,
Wechsel rechtsverbindlich fir die Firma zu akzeptieren.
Eine mir gegebene Vollmacht lautet z. B.: Ich erkenne
die Akzeptierung notwendiger Wechsel durch meine Frau
als rechtsverbindlich fir meine Firma an. Genlgt diese
Form der Vollimacht oder bedingt bei handelsgerichtlich
eingetragenen Firmen die Vollmacht fur Wechselannahme
eine allgemeine erweiterte Handlungsvollmacht It. § 54 des
H. G. B.? Wie fasse ich zweckméssig eine solche Voll-
macht ab, und wie hat der Annahmevermerk zu lauten?

Antwort: Bei sogenannten Kriegsvollmachten be-
steht in Ihrem Falle der 2. Absatz des H. G.B. § 54 zu
Recht, wonach die Vollmacht besonders erteilt werden
muss. Das geschieht am besten schriftlich durch den Ver-
merk, dass der Ehemann seiner Frau ausdricklich
Vollmacht zum Akzept geschaftsnotwendiger Wechsel fir
die Zeit seines Heeresdienstes erteilt. Damit erkennt er
ja seine Mithaftung an. Um aber allen Zweifel zu heben,
kann er noch hinzuifigen: Die Akzepte meiner Ehefrau
erkenne ich als rechtsverbindlich fur meine Firma an.
Die Ehefrau selbst muss bei dem Akzept natirlich die
Vollmachterteilung zum Ausdruck bringen, z. B.: Akzep-
tiert in Hohe von M, Marie Schulze als Ehefrau, in
Vollmacht fur meinen Ehemaen Hans Schulze. Sonst
haftet die Ehefrau allein wechselmassig.

Plutus-Archiv.
Qtiui fitfcrafut 0t (Ooffietrnrffciiaff uni Ge (Rtcl3fe.

(Der Herausgeber des Plutus behéalt sich vor, die hier aufgefihrten Eingdnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle In dieser Rubrik erwahnten Biicher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Kriegswucherstrafrecht. Von Dr. Max Alsberg.
Rechtsanwalt in Berlin. Berlin 1916. W. Moeser
Buchhandlung. Preis 4 — M.

Vorwort. — Die Rechtsquellen des Kriegswucher-
strafrechts. — Die Tatbestande des Kriegs« ucherstrafrechts.

- D.e verschiedenen strafbaren Tatbestdnde des Hochst-

preisgesetzes, — Die verschiedenen stralbaren Tatbestdnde

der Verordnung gegen Ubermassige Preissteigerung. —

Tater und Teilnehmer des Kriegswucherdeliktes. — Die
Schuldformen des Krieg:Wucherdeliktes. Einheit und
Mehrheit des Kriegswucherdeliktes. Einheitliches
Zusammenfallen des Kriegswucherdeliktes mit anderen
Delikten. Die Strafen der Kriegswuchergesetze.
Rickwirkung einer Gesetzanderung auf ein noch nicht
abgeurteiltes Kriegswucherdelikt. — Wortlaut der beiden
Kriegswuchergesetze. — Register.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen samtlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

termin fur

Ahstedt-Schellerter Zuckerfabrik, 19. 7., —, 30. 6.
¢« Aktiengesellschaft Apollmariusbrunnen vormals
Georg Kreuzberg, 31. 7. —, 6. 7. + Aktiengesell-

schaft Gaswerk Tegel in Liquidation, 31. 7., -r-, 6.7:
Aktiengesellschaft fir Kur- und Badebetrieb der
Stadt Aachen, 26. 7., 22. 7., 8. 7- « Aktien-Gesell-
schaft Niederscheldener Hiutte in Niederschelden
a. d. Sieg, 31. 7., —, 7. 7. ® Aktiengesellschaft
..Kath. Gesellenherberge* Karlsruhe, 21. 7., 18. 7,
6. 7. e Aktiengesellschaft Tonwerke Wdubbenhorst
zu Delmenhorst, 25. 7, 22. 7., 4. 7. » Aktien-Ge-
sellschaft ,Zuckerfabrik zur Rast‘, Baddekenstedt,
22. 7., —, 4. 7. +« Aktien-Zuckerfabrik Schoéppen-
stedt, 19. 7., —, 30. 6.

Barmer Bau-Gesellschaft fur Arbeiterwohnungen,
31. 7, 30. 7., 8. 7. » Bayerische Aktien-Gesellschalft.
fur chemische und landwirtschaftlich-chemische Fa-

brikate, Heufeld (Oberbayern), 29. 7.,
# Bayerische Braunkohlen-Industrie
schaft, 29. 7., 26. 7., 4. 7. « Benz & Cie. Rheinische
Automobil- u. Motorenfabrik A.-G., Mannheim,
28. 7., 25. 7., 3. 7. » Billing & Zoller Aktiengesell-
schaft flir Bau- u. Kunsttischlerei, Karlsruhe, 29. 7.,
'26. 7., 4. 7. « Blintendorfer Schiefer- und Kunststein-
werke Aktiengesellschaft, 27. 7., 24. 7., 6. 7. o
Buckower Elektrizitatswerk Aktien-Gesellschaft,
29. 7., 26. 7., 11. 7.

Casseler Boden-Aktiengesellschaft, 28. 7., 22.7.,
1.7.» Charlottenburger Lebensmittelhalle Akt.-Ges.,
22. 7., —1 1. 7. ® Chemische Dingerwerke Bahnhof

25. 7., 4. 7.
Aktiengesell-

Boelberge Aktiengesellschaft, 22. 7., 20. 7, 1. 7.
¢ Comptoir Foderier Aktiengesellschaft fur Grund-
kredit, 28. 7., 25. 7., 6. 7.

Danziger Allgemeine Zeitung A.-G., Danzig,



29. 7., —, 26. 6. +« Deutsche Babcock & Wilcox
Dampfkessel-Werke Aktien-Gesellschaft, 29. 7., 24. 7.,
4. 7. » Deutsche Edelstein-Gesellschaft vorm. Her-
mann Wild Act-Ges., 29. 7., 21. 7., 7. 7. » Deutsch-
Oesterr. Dampfschiffahrt, Act.-Ges., 25. 7., 21. 7,
6. 7. « Dinger'sche Maschinenfabrik A.-G., Zwei-
brucken, 25. 7., 21. 7., 3. 7.

Elektra Aktiengesellschaft in Dresden, 4. 8.,
31. 7., 11. 7. Elektrische Ueberlandzentrale Fried-
land i. Mecklb. Aktien-Gesellschaft, 29. 7., 25. 7.,
12. 7. < Elektrizitatswerk der Argen A.-G., Wangen
i. Allgau, 24. 7., 21. 7., 3. 7. e« Electricitatswerk
Crottorf A.-G. zu Crottorf, 29. 7., 23. 7., 3. 7.
Elektricitats-Werke Liegnitz, 21. 7., —, 1 7. =«

Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften, 20. 7.,
—, 11. 7. + Erwerbs- und Wirtschaftsgenossen-
schaft, 21. 7., —, 13. 7.

Fabrik isolierter Drahte zu elektrischen Zwecken
(vorm. E. J. Vogel Telegraphendraht-Fabrik) Ak-
tiengesellschaft, 21. 7., 18. 7., 1. 7. « Filter- und
Brautechnische Maschinen-Fabrik Act.-Ges. vorm.
L. A. Enzinger, Worms, Berlin und Breslau, 26. 7.,
22. 7., 6. 7. + Freien Grunder Eisenbahn-A.-G.
Frankfurt a. M., Frankfurt a. M., 27. 7., 23. 7., 29.6.

« Aktiengesellschaft Frisier & RoBmann, Berlin,
29. 7., 25. 7., 10. 7.
Gas- und Elektricitatswerke Eberstadt A.-G-,

24. 7., 21. 7., 6. 7. « Gas- und Elektrizitats-Werke
Devant les Fonts (Metz) A.-G., 28. 7., 25. 7., 4. 7.
¢ Gas- und Elektrizitatswerk St. Avold A.-G., 28. 7.,
25. 7., 4. 7. » Gas-, Wasser- u. Elektrizitats-Werke
Mérchingen A.-G., 28. 7.. 25. 7., 4. 7. « GrolRbauch-
litzer Brauerei in Liquidation, 24. 7., —, 4. 7. =
GroBRschlachterei, Wurstfabrik & Eiswerke, Friedrich
Lockenhoff Aktiengesellschaft, Duisburg-Ruhrort,
29. 7., 24. 7., 4. 7.

Haffuferbahn-A.-G., Elbing, 29. 7, 25. 7., 28. 6.
«'Hagener gemeinnitzige Bau-Gesellschaft Hagen
(Westf.), 27. 7., —( 6. 7. » Halle-Hettstedter Eisen-
bahn-Gesellschaft, 3. 8., 2. 8., 11. 7. « Halleschen
Verkaufsverein fir Ziegelfabrikate A.-G., 1. 8., —,
11. 7. < Hamburger Gartensiedelung am Heerweg.
Vierlanden e. G. m. b. H., 19. 7., —, 11. 7. « Carl

Hamei Aktienges., Schoénau b. Chemnitz, 26. 7,
22. 7., 30. 6. « Handlesgesellschaft landlicher Ge-
nossenschaften Aktiengesellschaft, Berlin, 27. 7,

25. 7., 30. 6. ¢« Hanseatische Versicherungs-Aktien-
Gesellschaft von 1877 in Hamburg, 22. 7., 21. 7,
30. 6. « Hefftsche Kunstmiuhle Aktien-Gesellschaft,
Mannheim, 5. 8., 2. 8., 4. 7. Herkulesbahn
Aktien-Gesellschaft Cassel-Wilhelmshohe, 26. 7.,
22. 7., 6. 7.

Kattowitzer A.-G. fur Bergbau und Eisenhutten-
betrieb, Berlin, 29. 7., 21. 7., 26. 6. + Kleinbahn
Aktiengesellschaft Wolmirstedt-Colbitz, 7. 8., 3. 8,
13. 7. + Klein-Kaufmanns-Bank, eingetragene Ge-
nossenschaft mit beschrankter Haftpflicht, 8. 7., —,
30. 6. ¢ Klein-Kaufmanns-Bank e. Gen. m. b. H.,
Berlin, Berlin, 30. 7., —', 22. 6. « Konigin Marien-
hiutte, Aktien-Gesellschaft, Cainsdorf i. Sa., 1. 8.,
25. 7., 3. 7. « Kraftwerk Thiringen, Aktiengesell-
schaft in Gispersleben, 26. 7., 22. 7., 8. 7. * Kriegs-
kreditbank Elberfeld A.-G., 21. 7., —, 4. 7. + Kriegé-
Verlag Aktiengesellschaft, 20. 7., —, 30. 6.

Landeshuter Kunstmiihle E. A. Mayer's Nach-
folger, Aktiengesellschaft, 31. 7., —, 11. 7. « Lenne-
Elektrizitats- u. Industrie-Werke Aktien-Gesellschaft,
Werdohl i. W., 26. 7., 20. 7., 30. 6. « Lippspringer
Holzwarenfabrik Act.-Ges. in Lippspringe, 29. 7,
26. 7., 8. 7. « Lothringer Baugesellschaft A.-G. in

Liguidation, 28. 7., 25. 7., 3. 7. ¢« Gebriuder Lutz
Aktien-Gesellschaft Maschinenfabrik und Kessel-
schmiede, Darmstadt, 20. 7., —, 30. 6.
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E. G. Maier, Aktiengesellschaft fir Schiffahrt,
Spedition und Commission, 31. 7., 26. 7., 8. 7. =«
Marienbirger Ziegelei und Tonwarenfabrik, Actien-
gesellschaft in Marienburg, Westpr., 31. 7., 25. 7,
13. 7. < Maschinenfabrik J. £. Christoph Act.-Ges.,
Niesky O.-L., 5. 8., 2. 8 30. 6. « Mé&gdesprunger
Eisenhittenwerk Aktiengesellschaft vorm. T. Wenzel,
7. 8., 4. 8., 13. 7. « Mech. Buntweberei vorm.
Kolb & Schile A.-G. in Kirchheim-Teck, 25. 7.,
21. 7., 7. 7. « Metallbank und Metallurgische Gesell-
schaft A.-G. in Frankfurt a. M., Frankfurt a. M.,
1. 8., 26. 7., 29. 6. » Motorenfabrik Oberursel A.-G.
in Oberndorf bei Frankfurt a. M., 27. 7., —, 7. 7. «
Mosel Grundbesitz - Aktiengesellschaft, Metz, 29. 7.,
—, 8. 7. « Minchener Eggenfabrik Aktiengesell-
schaft vorm. Fischer & Steffan, Minchen/Pasing,
5.8, 1 8, 11. 7.

Nationale Bank voor Belaste, Waarden, 14. 7.,
—, 6. 7. » Neukirchen-Lugauer Ziegelwerke A.-G.,
25. 7., 23. 7, 30. 6. « Neumarkische Aktiengesell-
schaft fur Kartoffel-, Milch- u. Fleischverwertung,
Lippehne, 29. 7., 28. 7., 4. 7. « Nitritfabrik Aktien-
gesellschaft, Copenick, 2. 8., 31. 7,, 13. 7. « Nord-,
deutsche Bau-Aktiengesellschaft vorm. E. & C. Koer-

ner in Liquidation, 31. 7., 26. 7., 6. 7. « Nord-
deutsche Versicherungs-Gesellschaft in Hamburg,
22. 7., 19. 7., 30. 6. « Nord-West-Deutsche Ver-

sicherungs-Gesellschaft in Hamburg, 22. 7., 19. 7,
30. 6.

Pillkaller Kleinbahn-Aktiengesellschaft, 29. 7.,
— 7. 7. « von Poncet Glashittenwerke Aktiengesell-
schaft, 29. 7., 27. 7., 4. 7. « Providentia Aktien-
gesellschaft in Trier, 31. 7., —, 11. 7.

Rastenburger Brauerei Aktien-Gesellschaft zu
Rastenburg, Ostpr., 18. 7., 17. 7., 3. 7. * Rheinische
Brauerei-Gesellschaft zu KoéIln-Alteburg, Coéln, 29. 7,
21. 7., 29. 6. * Rheinische Portland-Cementwerk in
Liqu,, 27. 7., 24. 7., 3. 7. = A. Riebeck’'sche Montan-
werke Aktiengesellschaft in Halle a. d. Saale, 31. 7.,
27. 7., 6. 7. » Rickversicherungs-Vereinigung Aktien-
Gesellschaft, Berlin-Schéneberg, 26. 7., —, 11. 7.
« Rungler Schreibmaschinen-Aktiengesellschaft in
Liguidation, 31. 7., —e 11. 7.

Sachsische Gusslstahlfabrik, 2. 8., 29. 7., 4. 7.
¢ C. A. Schietrumpf & Co. Kommandit-Gesellschaft
auf Aktien, Jena, 5. 8., 31. 7., 13. 7. « Schlosshotel
Aktiengesellschaft zu Gotha, 26. 7., 24. 7., 1 7.
« Steinfabrik Ulm A.-G-, Ulm, 29. 7., 25. 7., 28. 6.
¢ Stuttgarter Backermihle Esslingen A.-G., 26. 7.,
23. 7., 7. 7. « Siuddeutsche Baumwoll-Industrie in
Kuchen, 28. 7., 24. 7., 1. 7.

Ueberlandzentrale Stralsund, 29. 7., 28. 7., 3. 7.

Unfall- u. Invaliditats- etc.#Versicherung, 26. 7., —,
4. 7. + Unitas Actien-Gesellschaft, Aachen, 5. 8.,
29. 7, 6. 7.

Verein Deutscher Vollblutziichter u. Rennstall-

besitzer, 22. 7., —j 30. 6. ¢ Verein Pflegehaus in
Schreiberhau ,E. V., 22. 7., —, 10. 7. « Vereinigte
Berliner Kohlenhandler i- Aktiengesellschaft zu Ber-
lin, 26. 7., 23. 7., 4. 7. » Vorschuss-Verein Neu-
stadt a. Aisch A.-G., 4. 8., —, 12. 7.

Werschen-Weissenfelser Braunkohlen-A.-G. in
Halle a. S., Halle a. S.,, 26. 7., 22. 7., 27. 6. -«
Wirtschaftliche Vereinigung deutscher Gaswerke
A.-G., Co6In, 15. 7., —e¢ 30. 6. « R. Wolf Aktien-
gesellschaft, Magdeburg-Buckau, 24. 7., 21. 7., 4. 7.

Zuckerfabrik Altfelde A.-G., Altfelde, 27. 7,
23. 7., 23. 6. « Zuckerfabrik Dirschau, 19. 7., 18. 7.,
3. 7. ® Zuckerfabrik Harsum, Harsum, 14. 7., —,
28. 6. * Zuckerfabrik Bahnhof Marienburg, Aktien-
Gesellschaft, 22. 7., 22. 7., 3. 7. e« Zuckerfabrik
Obernjesa, 18. 7., —, 1. 7. + Zuckerfabrik Praust
A.-G., Praust, 29. 7., 26. 7., 29. 6. ¢ Zuckerfabrik
Rheingau Akt.-Ges., Worms, 28. 7., 25. 7., 6. 7.

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil: Dr. P. Ertel-Berlin



