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$a8 beutfcRe SCEtienroefen Rat einen roefent=
ticken Sinteit baran gehabt, baR mir in ber Sage
raaren, inbuftrieU ben Krieg feit groei Safren
erfolgreich) gu fihren. SaS Verb teuft ber 9lftien=
gefeKfcRaften um bie Um fteltung unferer Qnbm
ftrie uon ber grieben8= gur KriegSroirtfcRaft ift
unbeftritten. @S ift um fo groRBer, als gerabe
nad) biefer Vid)tung Rin fo gut roie nic3tS plan=
maRig uorbereitet mar. @3 traten baler plotp
lieR an unfere gnbuftrieilen 9tnforberungen Reran,
an bie man friBer niemals gebatl3t Batte. Unb
bie 2irt unb SGBeife, in ber biefen Sinforberungen
genigt murbe, bilbete bie befte ?Rrobe bafir,
ob bie ©runblagen unferer inbuftrietien @nt=
mirfiung unb inSbefonbere bie ©runblagen
unfereS 9lttienroefen8 maRrenb ber langen grie=
benSgeit gefunb geblieben raaren ober nief3t.
gur bie KriegSmirtfd)aft tarnen gerabe unfere
9HtiengefeHf*aften felRr roefentlicR in Vetracft.
Senn melr als in anberen friegfiRrenben 2an=
bern fpielten in SeutfcBlanb bie 3lftienunier=
nelmungen eine Volle.
©inmal, roeil gu ber 3eit,
buftrieUe ©ntmidtung

9lug graei

dis unS bie im
einfelte, eine grofRfapi*
taliftifeRe Kapitatbitbung raie g B in ©nglanb
noell niel3t uorlBanben mar.

©rinben:

Sie 2Iftie mar baS
SRittel, bie ©ingelfapitatien gur ©roRunternefl3*
mung gu ioalieren, groeitenS meil, anberS mie
in DefterreicB, bie fraRgeitige ittufebung beS
KongeffionSgmangeS fiir 9litiengefellfcRaften biefe
UnterneBmungSform bei unS er3ebtielbegunftigte.

Vor bem Krieg Baben fid) oielfack VtiRftanbe
in unferem Slitienmefen RBerauSgeftetlt,9JURftanbe,
bie aud) noel} Beute befteBen, unb bie bei einer
notroenbigen Reform ber ©efelgebung nad) bem
Kriege Teilung finben miuffen. 9lber VtiRftanbe
unb SJtikgriffe im eingelnen Raben eS boel niel3t
nermoel3t, mie ber Krieg Etar beroiefen Rat, ben
©egen, ben bie ©efcRaftSfulRrung ber 3lftien=
gefetlftBaften im allgemeinen mit fie} brad)te,
in ben ©cRatten gu fteUen. Sffienn man fiel3 ber
Dielen KonfiittSiaUe erinnert, bie in ben leigten
galren fid) in ben ©eneralnerjammfungen graifelRen
ben Vermattungen ber ©efelifcBaften unb ein*
gelnen Sltiionaren ereigneten, fo muR man RBeute
boeR fagen, bal} baS RodRere VecRt babei in nieten
galten auf feiten ber Vermattung geftanben Rat,
befonberS in allen benjenigen gélten, in benen
e§8 fi<R batum Ranbelte, balR bie SIEtiondre meRr
Sinibenben Raben, als bie Sireftoren nerteilen
mollten. Senn bie Umfteltung unferer Slitiem
gefellfcBaften fir bie 8erftellung beS Krieg8=
bebarfeS mare fieRer nielit moglid) gemefen, roenn
niellt oft gegen ben SRillen ftarfer Iftienminori-
taten, ja unter Umftanben fogar unter Unt=
geRBung beS SoillenS ber litionare, ftille Veferoen
gelegt unb bamit bie ©efelfcRaften geftartt
morben maéren.

Sie ©rfaBrungen biefeS Krieges merben unS
hoppelt raertnoa fur bie Beurteilung tommenber
Veformberoegungen fein. SieSatfad)e ber Ve=

maRrung ber DlftiengefellfcBaften im Krieg felbft



toeift un? aber non neuem barauf allen
recptlicpoen unb roirtfcpaftlicpen fragen, bte bie
SlftiengefeHfhaften betreffen, nacp mie nor bte
groRte Slufmerffamfeit gu fcpenien. Unb unter
biefen Umftdnben nerbienen alle 3lu?einanber=
fepungen grunbféaplicper Statur Uber SHtienfragen
gerabe jept erpdpte Vebeutung. Sa? gibt un? aud)
Verantaffung,etraa? naper aufeinenSluffap eingu=
gepen, ben einer ber beften Kenner be? beutfdjen
Slftienrecpt?, ber berliner guftigratSllbertpnner,
nor furgem in ber ,,berliner guriftifcpen 2Bocf)en=
fdjrift" neroffentlicpt pat. iBinner tndpft an
mehrere ©ntfReibungen be? 9ieicp?gericpt? au?
ben lebten gapren an, um an ipnen gu beraeifen,
balR bie Senbeng be? oberften beutfcpen @ericpt?=
pofe? in gunepmenbem SttaBe bapin neigt, bie
fogenannten 2JtinberE>eit8recijte ber
gegenuber

Slftionare
ber SJtajoritat ber 9lltien=
ini)aber al? aud) gegenitber ben Vermattungen
gu fcprodadjen unb immer beutlicper ben ©runb=

joroopt

fal ber abfoluten 2ftajoritat?RerrfcRaft gu
prollamieren.

Sie erfte Ontfcpeibung betrifft ben fo=
genannten fMberniafatf. Sie @eneralr>erfamm=
lung ber 8ibernia=9lltiengefetifd)aft patte be=

fcploffen, um. bem gi?!'u? ba? ©inbringen um
moglich gu matten, Vorgug?altien au?gugeben
unb, unter 3lu?fd)lul be? Vegug?recpte? ber
Slftionare, ©ebote non folgen

biefe Slltien abgulepnen,

iBerfonen auf
bie ben ©rraerb bagu
benuBen mirben, ben gortbeftanb ber ©efetU
fcpaft gu gefaprben. Sie Sinfecptung biefe?
Veftpluffe? befd)ieb ba? Steiii*gericpt abfcplagig.
$n feiner Vegrinbung fanb fiep ber folgenbe
©al: ,gm ©efel3 ift ber ©runbfal gur 3In=
eriennung gelangt, balR bie 9M)rpeit Uber bie
Vermattung unb bariber entfcpeibet, roa? im
gntereffe ber ©efelfcpaft unb iprer Slitionare
gu tun unb gu taffen ift". Sie gmeite @nt=
fcpeibung ift am 11. Segember 1915 ergangen,
©ie bepanbelt ben (Streitfall gmifd)en ber girrna
Sluguft Sppffen unb ber aiftiengefeUfdjaft ,,©ute
§offnung?=£0utte"”. gm
folgenbermaBRen: Sei

iBringip lag ber galt
einer 3lftiengefeafd)aft
roaren nur 2 Slftionare norpanben, non benen
ber eine bie Uberragenbe SKeprpeit ber Slttien,
ber anbere aber nur neun Siftien befaB. Um
ben lleinen SUtionar perau?gubringen, befcplol
bie ©eneralnerfammlung bie 8erabfelung be?
2tftienfapital? bergeftalt, baR je 45 Slftien
in je 44 umgeroanbelt rcerben follten. Ser
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VefiBer non 9 Slitien mar natirlich nid)t in ber
Sage, untguroanbeln, ba bie Gbrigen 211'tien in
feften .fpanben unb fir il)n nicpt fartflidj raaren.
Sa? 9ieicp?gericpt fiat bie Kraftio?erltarung unb
Verfteigerung ber Sliftien be? auf biefe SReife
nergeroaltigten VefiRer? fur gultig erilart, roeil
e? barin tebiglici) eine ~Betatigung be? eigenen
rairtfcpaftlicpoen gntereffe? ber SJtajoritat fal3,
»bie nid)t baburcl fittenroibrig mirft, ball gunacift
ber anbere gefc£)abigt unb ber ~anbelnbe fidj
biefer ©cRabigung beraullt mar". 9117 briten
galt gief3t iBinner bie ©ntfdjeibung be? 9teicR?=
gericRt? Uber gemiffe Vorgange bei ber gufion
ber VerlimStnRaltifcBen 9JtafcRinenbau=5lttien=
gefeUfcfiaft unb ber SJtafcBinenfabril Koétn=
Vapentpat RBcran. Sie 9InRaltifd)e SKafcRinem
fabrif patte neun gefRntel ber Siftien non Vapen-
tf>al erroorben bie ndlige Ser=
fAmelgung mit biefem Unternefimen. ®a in
ber betreffenben ©eneralnerfammlung nonSapem
tfjat e§8 fid) um ein roefentlid)e§ mirtfcMaftlid)e8
~ntereffe ber Mauptaftionare fianbelte, fo ljatten
biefe nad) bem ©e[eth nid)t mitftimmen fonnen.
©ie nerfaufte ba”er nor ber Serfammlung einen
beftimmenben Seit ilfrer 2Iflen an eine Sanf, bie
bann mit biefen Sif'tien in ifjrem ©tnne ftimmte

unb plante

unb ben gufion8befd)lufj burd)fe/te. Sas8§
3fteid)8gerirt at§ tete Qnftang lernte ent=
gegen bem Urteil be8 Dberlanbe8gerid)t§

bie Seredjtigung ber @c”aben8erfai3flage eine§
2Utionarg8 ab. Qn ber Segrinbung legt ba§
SteidiSgeric™ ba8 ~auptgemidjt barauf, bafi bie
Serauferung ber Slltien rairllid) ernft gemeint
fei. Sann liegt nad) feiner Sluffaffung ein er=
laubter 3roed nor, ,,aud) raenn bie VeraufRerung
in ber SlbficBt norgenommen roerbe, ball ber
©rroerber in ber grage ber VerfcBmetgung im
©inne unb im $ntereffe be§ VerauRerer? ftimmt.
Sem O©efepe ift nad) ber SJteinung be§8 VeicR8=
gericBt? bann ©enige gefclReRen, ,raenn eine
auSbrudlicBe Verpflichtung im “ntereffe ber
VeraulRerung gu ftimmen, nicl3t abgegeben fei",
fo baR alfo bie Vanf immer nod) in ber Sage
geroefen mare, aud) im entgegenfepten ©inne
gu ftimmen. Ser nierte galt betrifft bie Klage
eine? VlItionar? be8 Vpeinifcpen Slftiennerein?
far guderfabrifation, bie fid) barunt brepte, bal
bem SUtionar feiten? ber Vermattung eine Siu?®
funft nerraeigert mar. Sa? 9teid)?gerid)t pat
unb erllart: »SBenn
eine folcpe 3lu?lunft nid)t erteilt roerbe, miffe

biefe Klage nerroorfen,



fid) ber 9Infragenbe an bie ©eneraloerfammlung
wenben; btefe (alfo bie SDtehrheit) habe gu
befdjlieBen, ob bie SluSfunft erteilt werben fotl;
befd)lieRe bie ©eneraloerfammlung, bie grage
nicht gu {teilen, fo habe fici) ber Slitionar hierbei
gu befdjeiben.”

iBinner £>at, wie au? ben obigen @nt=
fdfeibungen itar i)eroorgei)t, gweifeKo? Utecht,
wenn er behauptet, baB ba? Uteid)?gericht fid)
unbebingt auf ben ©tanbpuntt ber 9Jtei>rf)eit gu
ftellen geneigt ift. Unb er t)at fernerhin and)
barin SFiedjt, baR baburd) unter ttmftanben bie
Diente ber 3Jtinbeil)eiten ober ber eingelnen
Slitionare erheblich oerlimmert werben tonnen.
9lber eine grunbfatjlidfe (Stellungnahme gu biefer
Senbeng be? Uteid)?gerid)t? bocf)
gewiffe Unterfd)eibungen. Sa? utltiengefeig geht
uon ©runbfatgen au?, bie beibe nicht
Ober oietleicht aud) nicht mehr
Sa? ©efeh nimmt unau?gefptod)en
baR alle Slttionare ein gleiche? $ntereffe
haben, unb baR mithin ber 9Jtaforitat?befchiufl
bem $ntereffe {amtlicher Sllitionare
wirb. Unb ba? ©efeig fpridjt ferner giemlid)
beutlid) au?, baR ba? Qntereffe ber Slitiew
majoritdat mit bem Qntereffe ber ©efelifchaft
ibenttfd) ift. gnfofern
be? 9teid)?gerid)t?

oerlangt

gwei

richtig finb.
richtig finb.
an,

gerecht

ift bie Stellungnahme
burdjau? im Sinne be?
©efeige?. siteine? ©rachten? ift e? auch ba in
feinen O©ntfdgeibungen wirtfchaftlid) berechtigt,
wo ba? Qntereffe ber SJtajoritat wirilid) mit
bem Qntereffe ber ©efellfcijaft gufammenfauUt.
Sa? fcheint mir gweifello? bei ber £fibernia=
@ntfd)eibung ber galt gu fein. Senn bort ge=
{¢hat) ber VefdgluR ber SJtajoritat gu bem au?=
gefprochenen 3wed, bie ©jifteng ber ©efelifdgaft
gu fd)ihen. ©ine SDtinoritat, bie bie ©jifteng
ber ©efeHfdgaft oernichten ober untergraben will,
iann leinen Schuh beanfpruchen, unb ein 3Jtajo=
ritat?befd)lu, ber in feinem SBortlaut nod)
au?brictlich bie Slufredgterhaltung be? Unter=
nehmen? al? 3wed au?fprid)t, lann an unb far
fid) nicht beanftanbet werben, freilich ift bie
allgemeine Vegriinbung be? Uteid)?gerid)t? burch-
au? nicht anguerfennen; benn ba? 9teich?gerid)t
fagt ja barin, ball e? ben 2Dtajoritat?befd)luf
auch bann anertannt haben wirbe, wenn er gum
3mede ber Vernichtung ber ©efeltfchaft gefaxt
worben ware, unb biefer Sluffaffmtg hat jo ha?
Uteich?gerid)t in feiner O©ntfdjeibung in ber
gufion?fad)e 9Inhalt=Vai)enthat golge gegeben.
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Sort hat fid) ba? 9teich8geri<ht gar nicht barum
getimmert, baR bie SDUnberljeit ober ber ein=
gelne Slitionar um ben SReiterbeftanb be? Unter=
nehmen? fampfte, an bem er beteiligt war, gegen
eine «Majoritat, bie biefe? Unternehmen oer=
fdfwinben laffen wollte, ©egeniber biefen @nt=
fdgeibungen gewinnt man meiner Stuffaffung
nad) ben tlarften Stanbpuntt, wenn man bie
Stimme ber {Majoritat ber ©eneraloerfammlung
bann fur berechtigt erflart, wenn fie im Qntereffe
be? Unternehmen? urteilt. Sie grunbfapche
Sluffaffung be? ©efe”e? beruht auf ber Serien
nung, balR ©efamtheit ober SUlajoritat ber Sittio--
nare unb Slttienunternehmen gang oerfd)iebene
Singe finb. Sie oielgeftaltige mirtfdjafttidje
©ntwidlung hat un? ba? beutlich gegeigt. Sa?
9teich8gerid)t lann an ben ©rfahrungen oieler
3al)rgehnte nicht ooribergehen, unb e? beweift
eine geringe guhlung mit bem praltifd)en geben,
wenn e? fid) einfad) an ben Vuhftaben be?
©efehe? ober felbft an bie Sluffaffungen halt,
bie gu friheren Reiten bie Schopfer be? ©efetge?
hatten. Sa? Slttienunternehmen fteht lo?gel6ft
neben ben Slttiondren unb beren ©eneraloer=
fammlung, wo bie $ntereffen be? Unternehmen?
unb ber Slitiondre gegeneinanber ftetjen. Sa
fullte ber dichter, wenn nic”t eine offenbare
@efehe?oerlehung oorliegt, ftet? ba? Specht be?
Unternehmen? hoher ftellen, al? ba? Utecht ber

Slttionare. Schon be?halb, weil ba? $ntereffe
be? Slitionar? im allgemeinen heute eia
fchroanlenbe? unb je nach ber 3eitbauer be?

Vefifee? ein mehr ober weniger ooribergehenbe?
ift. glr bie SRBirtfchaft fpielt ba? Unternehmen
al? folcRe? eine Stolle. Sille?, toa? auf feine
Kraftigung unb bie Verlangerung feiner geben?;
fahigleit abgielt, ift, foweit nicht bie ©efefee
oerletgt werben, gu begriRen.

Ser galt Vapentlfal geigt noch nach einer
anberen Stidftung hin eine recht bebentlidge
Sluffaffung be? 9teih8gerid)t?, bie auch ieine
fonberliche guhtungnalfme ber Steid)?rid)ter mit
bem praltifchen geben erlennen laRt. SJtir liegt
e? im allgemeinen ootltommen fern, unfere
Stichler, wie ba? felgt oielfach tblid) geworben
ift, in Vaufd) unb Vogen al? weltfremb gu be=
urteilen, unb gerabe beim 09ieich8geri<ht hat e?
fid) oft erwiefen, baB eine gewiffe Siftang oom
offentlichen SJiarttplatg 6er Klugheit unb Ututje
ber ©ntfcheibungen eher forberlich ift. 2lber

wenn ba? UteidfSgeridjt in bem genannten



galte fagt, eine auSbrudlid)e Serpftid)tung bei'
San!, in einem beftimmten ©inne gu fiimmen,
fei bei bei Ueberlaffung bei Aftien an biefe
nicht bebungen, unb eS fei ihr baljer Uberlaffen
geroefen, nad) eigenem Gsrmeffen eoentueli auch
gegen bie gntereffen beS SerfauferS gu fiimmen,
fo fcheint mir i)ier beinahe ber AuSbrud ber

SBeltfrembheit geregt, minbefienS ift i)ier bie
Angelegenheit burd)auS nur als Aftienfatl be=
ijanbelt. SJiatUrlic® befianb t£)eoretifc® oolle

greiheit ber Abftimmung fir bie San!, aber
praftifd) £)atte fie bamit bie roertooKe $unb=
fchaft ber Serfauferin oertoren, gang abgefei)en
baoon, baff fie Gielteid)t an ber gufion beiber
Unternehmungen nod) ein befonbereS gntereffe
hat. ®iefer galt mar befonberS forgfaltig gu
Uberlegen, weil ber Sefchluh ber SDtajoritat fid)
gegen bie (SefeUfdjaft richtete.

Sei biefem Sorgang taud)t nun auch bie
groeite StonfliftSmaoglichfeit auf: 3)ie @egen=
fahlichfeit non guteteffen ber SJtajoritdit unb
ber SJtinoritat. 2)er ©efehgeber glaubt in ben
Ifanben ber SUlehrheit am beften baS burdp
fchnittliche ©efamtintereffe alter Aftiondre ge=
raahrt. SaS ift fd)on bann nicht immer xidjtig,
roenn bei ber Stftaforitat feinertei Stebenintereffen
beftehen. ©in reicher SJtann, ber bie Halfte beS
Unternehmens in feiner 8anb hat, fann burd)
bie ©inbehaltung ungebihrlich h~h” Steferoen
unter bem 3)edmantel ber ©olibitat be§ Unter=
nehmen? bie Keinen Aftionare bauernbfd)abigen;
er fann beren Aftien entraerten, ihre AKienrente
herabbriiden unb fie baburch groingen, bie Aftien
gum Serfauf gu bringen, Stad) ber Theorie
Steid)Sgerid)tS finb, mie ja auch ber galt ,@ute=
foffnungS=|)ltte" geigt, bie SJtinoritaten bagegen
gang machtlos. Unb roenn hinterher bie SJtinori*
taten abgeroiefen finb unb ihre Aftien nerfauft
haben, bann l|aBt ber reiche SJtann nachher
roiberfprud)SloS all baS in ben Sorjahren Auf*

geftapette als ®ioibenbe ober in gorm eines

SonuS in feine Safdjen flieBen. SJtir fd)eint,
bah dberall ba, roo AnfedjtungSflagen uon
Minoritat gegen SJtajoritdt oorliegen, geprift

roerben muh, ber Sud)ftabe beS ©efe”eS bem
eingelnen galt gerecht roirb. Ob geroiffe £ranS=

aftionen gegen bie guten ©Uten oerftohen, muh
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befonberS forgfaltig in alt benjenigen Sahen
geprift roerben, in benen entroeber gegen bie
O©i'ifteng ber O©efeHfdjaft ober offenbar aus
(Schifane gegen eingetne Aftiondre gehanbett
roirb. «Briaft man unter biefen ©eficht§punften
bie Sahe Sapenthat unb ~h~ffen, fo roirb man
fich mit ben ©rgebniffen ber reich8gerid)tlid)ett
©ntfeheibung nicht einoerftanben erftaren tonnen.

SBefentlicf) anberS liegt aber meiner Meinung
nach bie Angelegenheit beS AftionarS ber
Stheinifchen guderfabrif. £ier fcheint mir bod)
bie ©ntfdjeibung beS SteichSgerid)tS burd>auS
baS Sichtige gu treffen, «ptnner geht ba root)l
oon einer fatfehen Auslegung ber Siechte beS
©ingelaftionarS aus. Oetbftoerftanbtid) hat ber
©ingelaftionar, er berechtigt ift,
(Stimmrecht auSguiiben, aud) baS Stecht,
burd) Anfragen fein Urteil fur feine ©timm=
abgabe gu bilben. Aber eS befiehl burchauS
feine Serpflichtung fur bie Serroaltung, ihm gu
antroorten. ®ie AuSfunft8§pflicf)t ber Serroaltung
befiehl nach bem ©efetg nur
©eneraloerfammlung, nicht gegeniber bem
eingelnen Aftionar, roeber auherhalb noch inner*
halb ber Serfammlung. ©teilt fich bie SJtehrheit
ber Serfammlung auf bie ©eite ber Serroaltung,
bie nicht antroorten roiU, fo fann nattrlich ber
Aftionar «protefi gu «protofoH geben unb eoentuell
ben Sefchluh anfed)ten. Aber bei ber Anfechtung
beS SefdjluffeS muh er nad)roeifen, bah burd)
ben Sefchluh baS ©efeh oerlefct ift. @r fonnte
g S. mit ©rfolg ben StachroeiS fiihren, bah bei
ber Ablehnung feiner Anfrage Aftionare mit*
geftimmt haben, beren ©onberintereffe burd) bie
AuSfunftSerteilung oerle”™t roorben roare. Aber
ift ein foldjer ober ein &hnlicher StachroeiS nicht
gu fuhren, fo roirbe auch bie Anfechtung faum
burchbringen. gft jebod) bie Serfammlung oon
bem Aftionar gar nicht befragt roorben, fo ift
fein baS Stecht auf Anfechtung oerleihenbeS
Aftionarred)t oerle”t roorben. Statirlidj liegt
bie 93toglid)feit oor, bah burd) ihr ©dpoeigen
bie Serroaltung bie Sage beS Unternehmens
gegenluber ber ©eneraloerfammlung oerfd)leiert
hat. ®aS gehort in ein anbereS Kapitel
ift fur unfere grage nicht oon Sebeutung.

roenn fein

fid)

gegeniber ber

unb
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~rceife $)gpofOeaett mif (BemeinbeRirgfclRafi.

foont ©Ocijeimen “inan3rat {?aftian =S)flnnitabt.
Bireltor ber geffifcfjeit Banbegbbpotl'.cfcnbanf.

©g ferrfcf)i Xtebereinftimmung barin, baff fur
beti 3teeitftelligen 8§t)poil)efarfrebit berlaffige Orga»
nifationen gefefjaffen toerben muffen, bami bie Be»
friebigung ber Bahfrage rticit Gon ber ungeteilten
Bcreittoilligfet prioater ©elbgeber abhéngig Bleibt.
Boii ben hierfur anfgefteliten 3nnan3plinen Bat in»
helfen feiner fid) ber rudhaltlofen 3uftimmnng ber
kritif unb ber Beteiligten 3n erfreuen gehabt. "3lin
meiften fjurfpreher fanb bie ©elbbefhaffung bitrcf)
offentlich=rechtliche ober prioate §t)potf>efanftolten mit
fommunaler ©etouhrleiftung, bod) finb bie hiergegen
Hergebrachten Bebenfen big jetjt nicht famtlich er»
tebigt. Ber Otébtetag teilt nur 6oribergehenb fom»
munatc §ilfe 3ulaffen unb bie banernbe Befriebi»
gung biefer Bebirfniffe auf anberc ©¢buttern gelegt
teiffen. Babci fpicten ©iherbeitgbebenfen eine toe»
fcntlidge Bolle.  “inficB'tiid) biefer Beforgniffe bot
Sanbegbanfrat Beufd) oon ber Baffauifchen Ranbeg»
banf, treidle fdjon bor garren mit ihrer 8ilfeleiftung
ooranging, in bor 3citfd*rift fur Baobnitnggtoefen
(Heft 7, gahrgang 14) fid) rofafarbig ge&auRert, nam»
lid> bahin, bajj bie ©efahrlid)feit ber Il. H'IPotbef
oielfad) Ubcrfdjiatjt toerbe. Bag ©hlagtoorl, baff
3toeitftetliger fjppothefarfrebit eigentlich Berfonal»
frebit fei, fei unbeiltoll; mit bem Berfonalfrebit
Babe er fehr toenig gemeinfam. Btlerbingg toerbe
man fid) bei gteeiten HhPotbefen mehr alg bei erften
bie 'Berfonlichfeit beg ©hulbucrg anfehen muffen. Ber
legte ©ah, ber bag Borauggegangene ab)d)todcht, toenn
nicht aufhebt, toirb fur jct3t 3uftimmung finben.

Heute ift bie Sachlage jebenfatlg bie, baff bie
gefdgafttidy« ©efahr einer fommunalen Burgfhaft
nicht Uberfchéht, fonberrt eher unterfchétri toerben
fann, unb 3tear beg[>alb, tecit toir bie Blertenttoif»
tung fir bie eingelnen ©runbftide nach oben ober
nad) unten fir gahre fanoug nicht oerléffig genug
Uberleben fonnen. Bag ergibt ©dhtoierigfeiten in ber
© dydgung, bie nach erprobten Begeht Baueroer»
hattniffe 3ur ©ruublage nehmen foll. Bber folche
haben toir angefichtg ber Hmttertung fo oieter Wirt»
fdiafllicher Bodcrte nun einmal nicht unb toahrfdhein»
lidi auf langere 3ex hinaus nicht. Bic fyrage ift
tcbiglich bie, ob bie Kommunen, bie toegen ber not»
teenbigen Berbiiligung ber ©elbbefhaffung ihren
Sirebit oorfpannen folien, eine Bidbedung erlangen
fonnen fir bic mit ber Uebernahme ber Birgfhaft
unbeftreitbar oerbuttbene Bertuftgefahr. ©ine folche
Budbedung glaubt man in 8augbcfiher=©cnoifeu=
idjaften finben gu fénnett. Bicfe tolrben, fo toollen
eg bic Berfaffer biefer Blanc, 3U bem in fyrage
ftehenben ©onberjtoed 311 grinben fein unb 3U»
gunfien ber ©Otébte eine Budbilrgfhaft in aller gorm
31t Ubernehmen fyaben: hiergegen erheben fehr be=
achtliche ©achoerftanbigc beg ©enoffenfchaftgtoefeng
Bcbenfen, bie 3U beheben big jetjt nicht reftlog mog»

lieh tear. Biefe Bebenfen tour3etn in ber O©rtod»
gung, baff bic Berfaffung ber ©enoffenfehaft fid) mit
berart tangfriftigen.— unb nnuberfehbaren — Ber»
binblichfeiten fchiechterbingg nicht dertruge.

§ 65 beg ©enoffenfhafiggefegeg befagt namlich:

.3 eber ©enoffe hot bag Bed)t, mitteig
Buffuttbigung feinen Bugtritt aug-ber ©e=
noffenfehaft 31 erflarcn.

Bie Buffuttbigung finbet nur 3um ©¢bluffe
eineg Oefhaftgjahreg ftatt. ©ie muff min»
befteng brei Btonate oorher fcljriftlicb) erfot»
gen. Burd) bag Statut rann eine bangere,
jeboch hdchfteng 3teeijahrige Stunbigunggfrift
feftgefegt toerben.

©in ben Porftehenben Beftimmungen 3u=
teibcrlaufenbeg Bbfommen ift ohne rechtliche
BOirfung.”

3)a3U Derteeift ber befannte Kommentar Borifiig u.
©ruger barauf, ba8 eg un3ulaffig fei, bie funbi=
gung oon ber ©rfutinng ber Bftihten gegeniber ber
©enoffenfhoft abhéangig 3U ntahen. 3>er Bugtritt
bleibt alfo jebetn ©enoffen freigeftellt, toomit ber
B3ert ber genoffenfhaftlihen Bud'burgfhaft fir bie
Otabt ohne toeitereg fraglih toirb. ©in Bugtoeg
aug biefer ©hteierigfeit ift eg nicht» toenn 06orge»
fhlagen toirb, bie Riguibation in.Bnéfiht 3« nehmen
unb 3ur befferen ©iherheit ber ©tabt bie ©efch'iftgan»
teile pfanbtoeife in bie S8anb 3U geben. Bie Rigui»
bation erforbert 6treioicrtehBfehrbeit, bic im oorang
niht fid)er ift, unb fhlagtbag gnftrument in Srimmer,
auf bag man fo grofte Hoffnungen fet3t. 2>ie pfanb»
toeife Béeggabe ber ©efhéaftganteile fann gnbem bie
Berlegenheit ber ©enoffenfhoft nur oerfharfen, toenn
Aunbigungcn fommen unb nad) Itmffuf} ber Jrift
bie Bng3ahlung ber ©efhaftganteile oon ben atog»
fheibenben ©enoffen beanfprucht toerben fann. Born
©tanbpunft ber ©icherbeitgbeftellung aug beftinben
nur bann feine Bebenfen, toenn man, toag niht
moglih ift, fur jebeg eingelne 3>arlehen bag Bififo
3iffernmé&sgig erfaffen fonnte. Bur bann birften
Bbgange eintreten fooiel alg nur teollten, ba bie an»
teifige ©iherheitgunterlage fir toeiterlaufenbe Bar»
leben ja oerblicbe.

©ine Hinterlegung oon ©efhéaftganteiten bei
ber garantierenben ©tabt héatte aber ben toeiteren
fhtoertoiegenben Bahteil, bah fish' cme folhr Hang»
bejihergenoffenfhaft ber BXdglih'tett beraubt, ben
Hangbefihergenoffen mit fnr3friftigen Sfrebiten Uber
Uoruibergebenbe ©hteierigfeiten hitotoé€93uhrffen- ©fne
fotebe Httfririftung fheint mir aber — neben ber
Kontrolle ber Hongoertoaltungen gerabe bagje»
nige 3U fein, toag biefc ©onbergrinbnngen recht»
fertigt. Benn bei forgfamer ©efhaftgfihrung fon»
nen fic in ber Sat ein oorgigliher Unterbau fur bie
©emeinbegarantie toerben, bann namlich, toenn fic



burcp ©etodhruitg bon Vorihifjen an ghpotbefar»
fhulbner SinSriidftanbe 6ermeiben Reifen, tooburch
bie ©efahr ber ©ubhaftation fich bcfajitoéren lagt.
S~re leRBte 3ufluchi hatten fic alg Vertoalter in ber
Vereinttahmung bon Vtieten 3U pichen. Saraug er»
gibt fict), toie néachtig ber (bauernbe!) Vtietertrag
fur bie gof)e ber Veleihung uberhaupt ift. Voraus»
feBung ift, bal bie Vertoaltung mit gang befcfjei»
benem Vuftoanb ftcf> fuhren lagt.

UOiiten biefe ©onbergenoffenfhaften ihren Vitt»
gtiebern noch anbere Vorteile ju berfhaffen (inan
benie 3. V. an bie "Beratung bei Veubauten, Mm=
bauten Unb 'Reparaturen/ an ben bcfdjranfteu ge»
meinfamen Ve3ug gan3 beftimmter Vugftattungg»
cegenftanbe, Verahtng unb Vertretung in ©teuer»
fragen unb bergt.), }o toerben fict) ihnen auch foicge
gaugbefiBer anfhlieBen, bie auf 3toeitftetligen $rebit
feinen ulttfprud) ergeben. Sag tolrbe ben Séatig»
feitgberetcf) unb bie jJinan3fraft ertoeitern. ,'Jlber
fo fef>r eine fotdge Organifntion ber fur bie IlI. gRpo»
tgcf bem ©eibgeber garantierenben ©tabt bie Heber»
ndhme biefer ©etodhrleiftung erleichtern mochte, fo
liegt bod> auf ber ganb, bal tag noch feine aug»
reicf>enbe Vulbedung fir bie ©Otabt bebeutet. gin»
3utreten muffen bemnad) Voirflidge ©icherbeitgmaffen,
bie in ber gauptfadje auf3ubringen finb &6on ben
Vuleihern. Sag tolrbe ettoa in fotgenber Voeife
gefctjefien fonnen.

Sie Verbilligung, bie bei ber ©elbbefhaffung
burd) bie ©emeinbebirgfhaft er3ieit toirb, fott nicht
bem Vnteifjer 3ugutefommen, fonbern ber ©djaffung
einer ©icherheitgmaffe bienen. 3er Vnlcihcr hatte
aifo 3U bc3ahlen ben 3in§ fur bie aug3ugebeitben
Obligationen, ben Vertealtungg3ufhlag ber gppothef»
anftalt unb ben ©iherheitganffchlag neben ben Sil»
eunggbetrdogen. V3ie hoh man ben ©icherheitgauf»
fchtag 3U greifen hat, lagt ficgi nicht im oornherein
tagen, toeit man ben Umfang ber 3U beefenben ge»
fchaftiahen ©efahr nicht fennt. 9lfan muRte alfo,
fo ettoa toie eg eine Jeuerberfichernngggefellfchaft tut,
oorforbern unb ben Anteil beg ©icherhcitgauffch'.agg,
ber nicht berbraucht toirb, in garnt bon Sidibenben
ben Vnleihern toieber 3itfuhren. Ser geribernahnte
biefeg Verficherungggebanfeng ftegt bag Vebenfen ent»
gegen, bal bie gahregieiftung bielleiht unertraglich,
3um minbeften aber unertotunfht gocg toerben tnirbe.
©ine ©dionung ber Vnteiher ift aber fchon aug ber
©rtodgung fyaaug geboten, balR eg ungetoi ift, ob
bie ©teigerung ber 3tnglaften, ber ©feuern unb ber
gaugbertoaltungg=Unfoften fich in bollern Umfange
unb fetjr halb burd)’ eine ©Oteigerung ber Vtieten
toirb toettmachen taffen. ©0 fomme ich 3« ber Vuf»
faffung, baB man fich begnigen mifRte mit einem
©icherheitg3ufchilag, ber nicht bag gan3e bermutliche
Vififo reiegiteg bedt, ber alfo nicht borforbert, fon»
bern billige Viadfkgt nimmt auf bie ©djonungg»
beburftigfeit ber Vnleiher. galt man biefen ©e=
banfengang fur richtig, bann bleibt noch' 6or3uforgen
fur ben fjait, bal bie auf biefem Véege angefammelte
©icherheitgmaffe ettoa nicht augreieRen fotlte fur bie
Verlufte. Sag fann ergdn3enb burch eine gemein»
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gaf t ber Vnleiher gefd)el)en. Vber nicht fo, toie
bag fctgher toerfegiebenttieg Oorgefdtlagen tourbe, mit
10 ober 15°%o, fonbern fur febeg 3alRr nach oben
begreif auf einen befcheibenen Vro3entfall, ber
fchtimmftenfallg 0011 ben Vnlcihern erhoben ioerben
fann. Sag Sntereffe ber ©tabt bedangt, toie man
billigertoeife 3ugeben muf3, bei einer folchen Ve=
fdtranfung ber ©emeinfhaft freilich einen toeiteren
©hulBR. - ©r laRt fidgi baburch finben, baR man bie
Silgung ber erften /fare nicht dig Sarlehngabtrage
behanbelt, fonbern ber ©icherheitgmaffe Ubertoeift.
©nbtih bleibt bie Vtdglichfeit, ab3uléfenbe 3toeit=
fteilige ©laubiger 3U Vahtaffen heran3it,uehen. ©ie
fommen aug bem Vififo heraug unb haben ben Vor»
teil, fluffige OJCittel ohne ©htoierigfeiten in bie ganb
3U befommen. gnfoteeit fie fieg 3U Opfern nicht
glauben oerftehen 31t foénnen, hatten fic fieg mit
einer Seitabiofung 3n befheiben unb mit bem Veft
ihrer Jorberung hinter ber Il. gBpotbef ftehen 3a
bleiben, Vtau féunte baran benfcit, baR teiltoei'c
auh bie erften ©laubiger Vorteile bon biefer neuen
Organifation hoben unb alfo 3U Opfern h”onge»
3ogen toerben fonnten. 2lber bag tolrbe lefRten
©nbeg im V3ege ber Vtbtod'gung bod> toieber feie, tlu»
leiher belaften.

Sie oben borgefhlagene ©iherheitgregelung
fepeint mir ben fepr ertoinfhfen Vorteil 3U bieten,
balR bie Verfauflichfeit beg gaufeg unter ben lau»
fenben Sariehengbebingnngen niht leibet.

Samit nun alle biefe ©iherheitgoorfehrungen
niht 3U einer ungetoollten unb auh ungerehtfer»
Hgten Vereiherung ber garantierenben ©tabt fuhren,
toare bor3ufehen, balR eine ©rméaRigung ber ©&Re
eintritt, fobatb bie ©iherheitgmaffe eine augreihenbe
©tarfe erlangt hot. ©ine Udieberaugsablung 6on
allenfallg entbehrfih teerbenben ~Beitrdgen 3U ben
©iherheitgmaffen uor3ufehen, fihrt 3U foftfpieligen
inneren ©inrihtungen unb unertetinfhfen Vugein»
anberfeBungen, ift alfo beffer burh bie gic* oor»
gefhfagene Regelung 3U erfeRRen.

Von oerfhiebenen ©eiten, fo auh 6on ©J3ellen3
Sernbnrg, ift empfohlen toorben, bie ©elbbefhaffung
niht auf bie Vuggabe 6on VOertpapiereu, fonbern —
3ur ©honung beg UOertpapiermarfteg — barauf 3a
gruitben, bal bie ©Otabte gegeniber prioaten Selb»
gebeint 3ur 3toeiten Oteile bie ©arantie Ubernehmen.
Siefer Vorfhlag hot mancherlei gegen fieg. 3uné&hft
bie Satfahe, balR baniit bie ©elbbefhaffung fegr
toefentlih Oerteuert toirb. Senn bie prioaten ©elb»
geber toerben biefen V3eg ber ©efbbelegung nur
tedhlen, teenn fie mehr 3tnfen alg bei Obligationen
erhalten, bie Ubrigeng jebcr3eit derfanflih ober be=
leihbar, mdglihertoeifc auh itod) unter bem Venn»
toert ergéltiicf) finb. Sie ©elbbefhaffung auf Srunb
6on Vaertpapieren gefhieht fir ben ©hulbner nn=
finbbar. Vei ber prioaten ©eibl)ingabe tolrbe eg
fhtoierig fein, etteag &ahnliheg 3U erreihen. ©in
Vorteil lage nur barin, baB Aurgoerlufte fiir bag
©parfapital 6ermiebeit blieben. Ser ©elb3uflul toare
aber boh toohl ungenigenb, jebenfollg fehr unregel»
maRig, toag fur einen orbnunggméafltgen ©efhaftg»



gang mtgiicf) todre. Ser «orfdblag fcfijetnt subent
3U uberfeben, baR bei ber Nuggabe non ?35ertba=
Pieren an Oteile ber «eleibung mit fSritatfapital
biefeg le3tere fur bie Nnlage in Nlertpapieren frei*
bteibt.

lieber bie UBirtung biefer neuen Organifation
toirb fia> im ©oraug faunt ettua jagen taffen, fdjon
begtoegen nicht, toeil bie (Berf>altniffe in ben 6er=
feftiebenen ©tadbten gan3 berfdhieben finb unb fid)
nad> bem itrieg nerfdjieben enttoiefetn birften. ©elbft
innerhalb ber ein3einen ©tabte toirb eg K&aufer ge*
beh, bie gefuebt bleiben unb anbere, bie mit einer
Nbteanberung rechnen muffen. Hoéenn ficiji eine ©tabt

aus allgemeinem gntereffe beraug entgegenfommenf3
unb nicht ail3U angfttief) in ber Itcbernabme 0&on
©arantien ¢eigt, toirb jie bem £)aufermarft eine
©tuRe geben unb manchen gausbefiBer oor emp*
finblicbem ©epaben betoabren fénnen. Sie ©Oicber*
bcitsmajjnabmen taffen fie ertoiinfcbtenfailg nodj et*
trag augbauen, namentlich gilt bag fur bie {tariere
8eran3iebung ber 'Silgungsbeitrage 3U ben Oicber*
beitgmaffen.

Jnteietoeit gleicbtoobl ettuaige «ebenfen toegen
beg Nififog fur fotebe ©araniie=Nerbinblicbifetten eine
©r01130 3ieben, mulR jebe ©tabt nach ihren ©runb*
ftudgocrbaltniffen beurteilen.

fat?ont'3 (Sridett.

Kt)fon.

«ofelli ift ©alanbra gefolgt, ©onnino ift ge*
blieben. Ser iirieg gebt nicht nur toeiter, fonbern
man teilt ihn Gon Nom aug noch erbitterter fuhren
unb bereitet fid) fogar, toenigfteng mit bem febr
groBen NTunbe, fur einen ‘®Birtfd)aftgfrieg mit ung
nach bem Jrieben o6or. 3Dir fyaben barauf nicht
offi3iett, nein, nur bureb unfere ©roRbanfen Ne*
preffalien gegen bie itatienifeben Uebergriffe fir not*
teenbig erachtet, unb in Jtalien toei@ man nicht ge*
nau, folt man baruber toettern ober fott man in
ein jammernbeg «leinen augbreepen. Senn machen
teir unfererfeitg nach bem Kriege ernft, nehmen toir
ben itatienifeben fjeb bebanbfd>ub auf, ben £>err «ofelli
ung mit fo groRBartiger NTiene bingetoorfen bat» bann
teirb éon ©prafug unb SBrinbifi big nach Ntailanb
unb «enebig bag Ranb nicht mehr unter bem etoig
btauen Sjimmel fid) befinben, fonbern im ©epatten
ber Jtigef beg «leitegeierg emitieren. Itnb fottte
man in ber einigen ©tabt fo opttmiftifcp fein, an*
3unebmen, ©ngtanb toerbe atg tjelfer in ber Not
cinfpringen, um bem Jreunbe ptifreicb bei3ufteben,
fo ift man bureb bie ©rfaprungen nicht belehrt
teorben, unb bie itatienifeben ©djulcr Miog tonnen
bie «Sorte ber Reprerin nicht 6ernebmen, toeil fie
taub finb.

SaR fie eg geblieben finb, ift um fo Gertounber*
lieber, atg fie nur in ben NIlattern ihrer jungften
©efdbicbte naebgufebtagen brauchen, um fiep 3U be=
lehren, «lag ift aug ©aoourg ©runbfalR ,ltalia
farda da se*, gtalien ftebt auf fiep fetbft ba, fepafft
ficb aug fid): fetbft peraug, getoorben? ©adour, atg
ber ttugfte «efolger ber Ntaccbtaoellifcben Natfcplage,
teuBte freilich' genau, baf, um 511 biefem 3~ 3U
gefangen, eg nottoenbig fei, ficb in eine Nbbangigfeit
oon maéachtigeren ©taaten 3U begeben, Itnb er toaplte
ficb ©ngtanb unb 'Jrantreich atg fjelfer aug. Nlg
aber bag freie gtalien gegrinbet toar unb ©adour
ben iBreig 3abten mufite, befcploB er nach ber Nb*
tretung Ni33ag unb ©alopeng anbere «apnen 3U
toanbetn.  Siefe Abtretung toar aber ber NnlaR

feineg frihen Sobeg. ©r bat fie nicht Uertoinben
tonnen, aber feine 9cad)fotger, fo unbebeutenb fie
auch toaren, mufBten ben neuen iRidjttinien folgen,
bie er in feinem ©elfte ge3ogen batte. ©O0 tarn bag
-Biinbnig mit 'BreuRen 3uftanbe, bag iltaboteon erft
beglnftigte, teeil er ben ©ieg ber Berblinbeten fiur
unmdglich hielt, um bann in ©ebreefen 3U geraten,
als ber ©rfolg ein anberer toar, toie er ertoartet batte.

Victor ©manuet fiel 1870 noch einmal in ben
Rebler, fran30fifcbe ~Politif 3U treiben, toar aber
tlug genug, nicht big 3um aleu3erften ju geben, unb
©eban 3eigte ihm, toie reibt er barin gehabt batte,
©ennoeb hielt bie fran3Ofierenbe ~Bolitit beg italie=
nifeben ©taateg big 3um ~Jluggang ber 70er 'Jahre
an, big O©rifpti an bie ©piRe ber ”“Regierung tarn,
Orifpi  batte mit richtigem ©d>arfbtid bie Sage
erfannt unb teufte baber, bafl Jranfreicb ber ©nt=
toiettung feineg fjeimatlanbeg, Oornebmlicb ber tber»
feeifdfen, ber febarffte ©egner ftetg fein muiflite. ©0
fam aug 'lcottoenbigfeit, nicht aug Riebe — ©taatg=
oertrdge toerben nicht aug fentimentalen ©riinben
gefcbloffen — ber Sireibunb 3uftanbe, ber big 3um
9Hai 1915 in S?raft ftanb.

©g ift uberftuffig, hier 3U ertedbncn, toag Jta=
lien biefem «unb oerbantte. SIBenn eg in «jabrbeit
3u einer ©roBmaebt toerben tonnte, fo toar bieg nur
mdoglich, toeil eg mit ben 3sntralméad)ten oerblnbet
toar. Jn ben lel3tcn Jabrgebnten batte fid) aller=
bingg mabiid) unb mablicbi bag «erbéltnig fo der=
feboben, baR gtalien auch auf ber ©egenfeite «e=
3iebungen angefnipft batte, bal alle erfahrenen ofter=
reiebifeben «olititer unb auchlfebr oiele $eutfdje fur
beftimmt annabnten, eg toerbe in einem Arieggfalt
nur eine toobttoollenbe ‘'Neutralitdt toabren, aber
nicht auf unferer Oeite fteben. Sie englifche ©in=
toirfung unb bie rnffifebe «ertoanbtfdgaft, bie gn=
triguen ber fran30fifd)en Rage batten eg 3utoege gei=
braef3t, bie ©ebanfen ©abourg oergeffen 3U machen
unb gtalien in eine politifebe moralifebe Nbbé&angig»
feit oon ben Nlacbten ber ©Ontente 311 bringen,
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iangft ec eg aug feem SrelLfeunb augfhteb. Sieg
ift um fo fonberbarer, alg ber Staat, ober o6telmetjr
bie inbuftrielten Unternehmungen in ihm, Oon beut»
f-chem Stapitai 3n einem hohen Aoosentfaft finan3iert
toorben finb, gu einem toeit hdheren Aoogentfatj
atg bon bcm Kapital ber ©ntenfeméchte.

Atg man [ich bahcr im Atai beg oerfloffenen
3ahreg in Aom in ben Arieg htneintreifcen lieft, tat
man bieg einmal in ber fieberen O©Orteartung, ein
Aactolug, ber ©olb mit fid) in groften Alengen
fihren toerbe, toerbe baut ©ngtanbg Oroftmut fidh
Uber Staiien ergieften. Sann aber traf man mit
3>eutfcfttanb bie Abmachung, nidOi ben ilrieg bem
Aeih erflaren 3U teolten, unb fieberte fi&> noch burch
fpegielte 'Abmachungen uber bie Schonung ber gegen»
fertigen Sutereffen, felbft fur ben fjall, baft Seutfch»
lanb unb Italien bennodg (ich befampfen tourben.

'Sie erfte Ortoartung ift naturlich nicht einge»
treten. An bem fpegielten ofterreidgifchrfiaiienifchen
Urieg hatte man in Rondon nur bag bebingte Qu»
itereffe, f. u. f. Gruppen baburd) oon anberen ifriegg»
ihaupfoften ferngubalten. Aber man toollte Oon
bem neuen Aerbinbeten toeit mehr. Alan toollte
ihn an ber Akftfront fjonbelnb auftreten fehen alg
beiahtten Sdlbner ©roftbritanniens; bag englifchd
Alut follte gefchont, bag italienifche fur eitgltfche
3toecfe Oergoffen toerben. Um ju biefent 3tele 3t
gelangen, befolgte man an ber Shemfe ein fehr pro»
bateg Alittel: Alan hungerte Italien nicht nur finan»
3teil aug, fotoeit bieg angéngig tour, fottbern man
fperrte ihm auch bie Aoobufte, bie eg fir fein A 3eiter=
leben gebrauchte, Gor allen Gingen bie ilohlen. Unb
man guefte laum mehr hoflich bie Achfeln, toenn hier»
gegen toinfelnbe Aootefte aug Aom erhoben tourben.
Sie Center ber italienifchen Aodtif, bie ihr Ranb
oroft burch ben $rteg machen toollten, toerben eg
heute langft eingefehen hoben, baft fie eg aug einem
freien Staat in einen gjelotenftaat umtoanbelten.

Sie tourben auf ber abfehiuffigen Aabn immer
teeiter unb toeiter getrieben. A3enn fur ein Ranb ber
UBirtfchaftgtrieg nach» fjriebengfchluft gegen Seutfch3
lanb etteag gang Unmoglicheg ift, fo gilt bieg fur
Statten. Stalien ift auf ben beutfhen § anbei unb
bie beutfehe Unterftiftung angeteiefen, fatlg eg nicht
ben allertchtoerften Schaben erleiben tollt. Sag 3«=
riditehmen beg beutfhen ifapitalg tolrbe fur Jjta»
ihn eine rttataftrophe bebeuten, bag hatte ber alte

RBugatti and) richtig erfannt, unb baber hielt er in
Aartg auf ber erften Alirtfchaftgtonfereng eine fehr
merftalrbige Aebe, bie Del auf bie Adogen ber Aier»
oerbanbgbegeifternng goft. Sod) trag nuftt alte beffere
©inficht, toenn bie.horte Aot an ber $ure fteht,
unb man einen Aiffen Arot erlangen fattn, ber uber
bie Qualen beg néchften Sageg hiotoeghilft; man
greift 31t ihm unb beni't nicht an bie 3ufunft. Sod)
bamit nicht genug: Alan forberte Oon feiten ber
Aerbinbeten immer lauter unb lauter, nunmehr
miffe Station ben Arieg an Seutfhlanb erflaren.
©aborna ftraubte ficE) bagegen mit ftjanben unb 3u»
ften, er toufttc, baft bief»'i?rieggerflarung mit einer
Stfitoidch'Ung an ber ofterreichtfd)en Soont gteid)be=
beittenb fei. Sroftbem nahm ber Atinifterrat in Aom
im Artngip bie Jtrtegserfidrung an, unb nur bie
ofterreichifche Offenfitie lieft ben Aefcftluft in ben
Aopierforb toanbern. 3 mmlich tdricht toar eg, toeil
eg toenig 6fonomifche Aoraugficht 3eigte, baft man in
Stalien bem iDréngen ber fjreunbe ,nachgab®, unb
finan3ielle Sperrmaftregeln gegen Seutfhlonb be=
fchtoft. ©g gehért ja eine golbene Aatditdt bagu,
angunehmen, toir tourben gelaffen auch biefe Aro»
Oofation bulben. freilich haben toir nicht amttid)
auf fie geanttoortet, unfere ©roftbanfen Ubernahmen
bieg fur ung, intern fie Aepreffiomaftregeln ergriffen.

Amt ftcllt man fih, im Ranb, too bie 3itronen
blihen, entriiftet an unb tlagt uber Aredjen oon
Aertrdgen, nahbem man erft ben groften unb bann
unoegahlte ftetne Aertrdge felbft gebroheu hat, todh»
renb toir auh nicht in einem ein3t,gen Aunft unfere
oertraggmaftigen Aerpflihtungen COerieftt haben.

J)ag italienifche ©ntriften unb Sammcnt fommt
3U ff>at: ©he nicht beffere ©inficht in Aom h«rrfd)t,
toerben toir auf bem befhrittenen A S5egc fortteanbern
muffen. ‘SKan taufhe fih nicht bartuber: Aicht toir
finb eg, bie einen ilriegi, fei er einer mit ber Auaffe
ober ein 6fonomifher, mit gtalien 3U firhten ha=
ben, aber Stalien ,beftnbet fih in btefem Solle.
Itnb toenn eg fih einmal flar toirb, toag eg eigen!»
Ud) gegen [ich felbft Oerbrochen hot, bann toirb eg,
etngebenf ber ruhigen Sage im Aretbunb, eingebenf
ber angenehmen Aerhanblungen mit Aeutfhlanb ititb
Oefferreih, fhmer3erfullt 3ugeben, toie richtig fein
groftter Sohn bod) (brach, atg er fagte: ,lletn fhitm»
mereg Retb atg fid) im ©lenb gilieftiher Sage e
innern“.

JiuBfanhRfpiegef.

©ie fran3ofifch=ruffifhen Sanbelgbejiehungen

Aiefem Shema toitmet ber ,Temps“ bom
14. Sunt folgenbe Aetr.uhtuugcu: Aor einiger 3ett
haben bie groften Sageggcitungen angetinbigt, baft
A uftlanbbie©infufyrOOn RBujugartifeln
unterfagt ftat. Alan fann fid) ohne ATilbe bie
firregung Oorfteltcn, toelche biefe AlelDuiig in ber
gefd-aftithen AlJdelt heodorgerufen hat- A3ir ftnb je»

bod> in tier Cage, bte fra.“d6fifchen ©jporteure, toe»
nigften8 fir ben Augenblii (!), 3U beruhigen: 2>ag
Aerbot Oon Rujugartifetn ift toeber Oon Der faifer-
lihen Aegierung, ttoch;'oon ben rufftthen Kammern
beireticri toorben. Sie angefunbigte Ataftnahme be=
fhranft ftd> augenbiicflid)j auf einen ©efeftenttourft ber
oon einem Scputierten ber Sum: auggeht ein
©nttourf, feen bie Suina nod> nicht einmal erdrtert
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bat. Stefer ©efetzenttourf fief>t fur eine 3eit Won
3 Satiren, ab 15. Sunt, 1916, bag Verbot' der '©infubr
Won £ufugarttfeln nach Ruf3land woraus, mit Rig»
ndhme derjenigen Rrtifel, toelcbe fir Me Snbuftrie
ber nationalen Rerteidigung (?), fur, bie Rcebizhi
unb bie triffenfcE>aftlicfl.orx Suftititionen nottoenbig
finb. Unter den in Rugfid)t genommenen Rrtifelrti

figurieren unter unteren: iBeine, Rrannttoeinel,
©arfcinen, ©djofolaben, Parfum®, ©pilen:, Stiele»
reien, ©eibenftoffe, ©ammete, Rander, ¢feile. Ser

finttourf dehnt bie Won ihm ©6orgefcblagenen Rer»
bate big 3ur finnlanbifcbeu ©renze aug. ©r talt
aber, gegebenenfalls, bcfonbere ©rméad)ttgungeit 311
Sic dadurch betroffenen Rrtifel tauft RufBland in,
ber Sfauptfacbc pon .j¢fratttreicf)i. Snbeffen fyat ber,

Krieg, nie aug ben lebten [Otatiftitten tjertrorgeljti,
biefe K&aufe in feiner R3eife unterbunden. Sag be=
toeifen folgende Sabfert:
Sr tnireicf>g Rttsfubr nacf) RuBBland
(in 1000 Rubel)
1914 1915
~darfiumerieioaren 61t 1224
RRetne 4697 1576
Rranntmeine, Kog"af:c. 1136 2559
Sticiereicn 94 106
QBafcbe unb K'onfettion 146 118
©eibenftoffe 871 1225
©eiolirzvoarcn 188 206
Sardinen 433 130
9vobfetdc 585 670
©pilRen 370 185

Rlan fiel>t, baR] bie 'iNachfrage nach geto:f,en *2r=
titeln, nie Rarfitnerietenreu, ©tiaereien im Saufe
beS streiten Ktieggjabreg namhaft geftigen tft. (Rnm,
t. Rerf.: 9Kan fiefjtt aber auch, Dall Oie Rachfrage
nach franzoéftfehent Rranntteeiu unb itognaf nicht
nur namhaft geftiegen ift, fonbern fid) met>r alg Oer=
doppelt bat, toag alg eine bezeichnende Situitratton,
bcS ruffifeben RIfoholoerbotg int Kriege gelten fann.)
Ser ©nttourf fchetnt durch eine Kampagne gegen bie
Ruggaben, bte nicht den ©baratier abfoluter Slot»
trenbigfeit haben, WeranlaBt teorben zu fein. Ron
ber Sribine beS ReicbSratg Jjiat ber ginanzmimifter
letzthin bie offentliche 'Uleinuttg gum Kampf gegen
ben .berrfchenden SujnS ermahnt. Sie S”tangen:
Sprechen non Kleibern jtt 1000 ‘Rubel, oott £)iten zu
100 Rubel, oou Sriichtcn, bie man mit 5 Rubel baS
©tud begablt, und um bie; fid) bte Kéaufer in Reterg»
burg reifjen. Sahireiche SettungSartilel geileln un=
turborlid; ,iCie auSlanbifchen Jornten“, toetche ber
Seift feer Rerfchtoenfeung in ben grolRen ©labten an»
genommen hat. Sn fetefer befonberen Rtmofpburc ift
ber ©efetzentteurf entftanben, ir.eld)cr ben 3®ei »er»
folgt, Cie ©infubr won Sujusartifeln nach 'Rn8i=
laut zu berbieten. Rbcr zahlreiche Rerfonen finbl
ber RTeinung, baB; ber Urheber beg ©ntteurfg, Sjerr
Rubltfoff, einen falfchen [2Bcg cinfchidgt, indem er
probititiwe RTaRnahmen fordert. 3unachft find bie
gcfennzeichncten Ruggaben nur in einigen Rtittel»

punften (natirlich!). Unb fie haben nicht oerhinbern
fonnen, baR bte jBparfaffen im Reiche ihre ©in»
lagen im Kriege nambaft oerntebren tonnten. Sie
feftgeftellten Sab'lungen betoeifen, baR, ber ©par=
finn fid) unter ber Sanbbeddlferung immer mehr
augbreitet, fctlbetn ber ©taat ben Reut gehabt ftjatf,
auf feie ©etoinne zu werzid)ten, bie er aug bem
RlIfobolmonopot 310g Sm Ubrigen macht bie Reduc
.Subuftrie unb §anbei* darauf aafmerffam, Cafe
fidb bte grw&e Rtehrhe.it derjenigen, die fidBi durch
Rerfchteenbung bemerfoar machen, aug den ,neuen
Reichen* 3ufammecnfet;t. Und dag Rlatt ber mach»
ttgflen RUrtfchaftgorganifation Rujjlanbg fchitef3t
bieraug, bah eine ftrengere Kontrolle ber 8eereg=
lieferungen, fotoie ©rbdbung ber Krtegggetotnnfteuer
totrffamere Rtaf;nabntcn fetn tonrden alg bie be=
abfiebtigten ©infubrwerbote. Sagfelbe Organ toeift
barauf bin, bah deren (Einfuhrung auch fir ben
Stgfug, der im Sabre 1913 ungefahr 2S R lill. Rubel
an Sollen auf die werbotenen Rrtifel eingenommen
bat, nachteilig tedre. R3ag niu”le eg alfo, auf ber
einen ©Oeite zu fparen, um auf ber anderen 3U Wem
tieren? (Rnm. b. Rerf. Stefe Rrgumentation, bie
nur bag bedrohte franzéftfehe Rugfuhrintereffe be=
radfichtigt, ift natdrlich® Unfittn. Senn dag Rerbot
ber Sinfuhr ber gefennzeichneten Sujugartifel mdge
bie Rachteile fur den StAfig durch ben gunfltgen
Sinfluh auf die Retoegung ber RJechfel»
furfe reichlich' auf.) Roch' ein anderer Stnbntrf
ift gelegentlich ber Reratungen ber Selegierlett der
ruffifchen RJirtf<haft8organifattonen erhoben toorben.
Rrofejfor S~rnoff hat ertlart, eg todre regelméaRigen
und richtiger, bag Rrojeft der RDirtfchaftgfonferenz
ber Rtliierten (!) anftatt der Sutna und bent ©taatg»
rat zu unterbreiten (ein netter Rorfd)lag, ber zur
Solge hatte, daB, -RuBBland nicht mehr £)err im
eigenen £)aufe tedare!). j(Sie Selegierten haben fid)
fciefer IRiuffaffung angefchlojifen, teag betoeift, tote
fe'br fte alnf bie Sttt*fieu Cer Rerblnbeten bedacht
find (Sa — mehr alg auf, bie ruffifchen!). Ser
Dorgefch'lagene Rlodug ift offenbar der einzige, der
dem jRMbtttmcn entfprid)t, toelch-eg bie franzofifd>-
ruffifchen fjanbelgbezichungeit big auf toettereg
regelt. Su0> faft alte R rittet, deren ©infihr Cer
Sefetzentteurf oerbieten teilt, ift RulR3land gegeniber
Sranfreid) durch® fonoentionellc Sarife gebunden.
Rrtitel 11 beg 3toifd)en RuRland unb granlreid),
abgcfch'loffencn igandelgalfommeHS warn 16./29. ©ep=
tember 1905 ift formell, ©r befagt: ,Ser 6ortiegenbe
Rertrag tearb am 16. Seoruar (1. Rlar'z) 1908 in
Kraft treten und big zum R.btauf eineg 3 &hre”> 6on
dem Sage an, too der eine ober der andere ber hohen
Kontraheuten ihn getindigt bat, gultig bleiben.”
Keine befondere Reftimmung erlaubt, gegen biefe
grundlegende Klaufei zu WerftoBen. Semgemaf toiber»
fetzt fid? der fran30fifcb'»ruffifche §anbetgoerirag dem
beabfiebtigten Rerbot, eg fei denn, ba, RuRland'
den Rertrag funbigt. Ruch bann funnte die Rlal3»
ndhme erft ein Sabr nach ber Kindigung in Kraft
treten, ©erabe Sranfreicb, bag eine ganze Reihe
Won Rerboten erlaffen hat, bat darauf geachtet, die



behebenden Ubmacpungen 3n refpeftieren. Satfacfjitci)
finfcct man unter den »erbotenen UJaren feine, meiere
tic fonbitionelleu frall13dfifcf>=rn.f)iien Sarife ge*
niesen. Sie Segner deg Uerbotg der Sufugartifel
— und ftc Werben immer 3af)lreid)er - Werben nicht

»crfeblen, tiefen Prad3eben3fail an3ufiuf)ren. U3enn
alfi bie Mrage 3ur Beratung fornint, fo wirb eg
‘Jranfreid) nicht fcpwer fallen, feine 3ntercffen

geltend 31t machen.

UJeibliche Sanbluuggreifenbc.

<tn ,Paris-Midi" Dom ,19. 3 uni entwirft Souife
Maure»Ma'»ter folgenbeg Mufunftebilb: Ithnb Warum
niebtj? Ser ©ebanfe macht Sic 3unécbft Ilacheln.
gu ,vranfreid) fangt ja alleg mit ©ebenen an. Ueu*
fid) fpracb id)] .mit einem fKroorragenben Uational*
6fonomen »on beut plan, Weibliche fjanblungg*
reifenbe 31t fd)affen, um bie jablreidben Sicfen ang*
3ufillen, Welche Per Krieg ,itt bie KOrpOratiOn ber
Sjanfcfunggreifenbcn geriffelt bat. Ser Uationaldfo*
nom erwiderte mirleibliche fjanblunggreifenbe! Ser
©ebanfe ift Weniger neu, alg ©ie glauben, ©g bat
immer Welche gegeben, tu fleiner 3abl, allerbingg'.

Mir meinen Seil habe id) einft eine gebannt, bie
Korfettg Pertauftc. ©ie bereifte Sille. ©g mar ein
fd)dneg UTabdben, beffeit jjarmonifeber Kjorper bag

Itorfett auf bie_elegantefte U rt der Uaelt augfultte (!).
Sag3it batte eg eine reiche ptjantafie, bie 3ur Molge
bitte, baff fie ijre ‘STtobelle mit ben Ibrifdjeften, ()
Uamen belegte: ©atatbee, Paradiegbhogel, Mloraifon,
3arte Umarmung (!!). Midr fid) felbft batte fie bag
Ulofcell MOinnlid)feit (!!) refer»iert, Wag fie bei ben
fjartblern unteiberfteblid) machte (!). UTit gra3ttfen
Btnien bog fie ficb nad) »orn, nad) biuten, 3ur ©eite,
um bie Sebnbarfeit ibreg Mifcbbeing 3ur ©eltung 3U
bringen, ©ine berartige Semonftratiou fuhrte ftetg
3U Stellungen. Und! fo War biefe Perfa uferin.
ber ©ebreefen ihrer méannlichen Konfurrenten. ©agte
ich Sbnen bereitg, ibajj fie Seift hatte? Ober »iel*
mehr bie |Sabe ber parifer Ulabcheu, welche bie
fleinfte Sefd>id)te mit kalauern unb UJortfpiefen
3U_er3éhfen Wiffen? Ser Seift ber ganblungg*
reifenden! Ohne Stoeifel ift bag nicht big Ser*
feinfte. Uber ein fonoreg Sachen machte alleg
Wieder gut. Unb bann bie gute ©timmuug,
unb bie gute ©efunbhcit, Welche ihr erlaubten, au
einem unb bemfelben Sage 0ie Muffet parig Sille
unb Sille Parig mit nur einer UJolFe pitder (!)
31 machen. Unb jdabei War fie feribg, Wenn bie
entfdheifcenbe (stunde' ber Peftellung fam. ©g fehlte
ihr alfo nid)tg, um ber intereffauten Korporation ber
8anibiunggreifenben aufetboren. gnbeffen oer-
Weigerte man ihr lange feen 3 utritt. ©ie troftete fid)
nut ber bebeutenben Ziffer ber »on ihr realifierten

©eteinne. Uber eineg Sageg »ertraute fie mir ihre
Melancholie au. toic Wollte »on ihren mannlichen
Kollegen alg Kameradin behanbelt werben. Uber

man behandelte fie wie eine ljetdre ober eine »er*
afcfdjeute Konflrrentin

©eben ©ie, erflartc ber heroorragenbe Uational*
6fonom, nach dem Kriege wirb eg »iele ahnliche
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Mulle, Wie derjenige ber KorfettOerfauferin, geben.
Sie ©teilung Weiblicher 8aublungggehilfen Wirb bie
Mrauen Perioden, namentlich Wenn ihre Sage »on

ber Uegierung unb ben ©hnbifaten offisiell au*
erfannt  Wirb. ©g ift nur afl3U natirlich, baff
bie »om Kriege 3urudfehrenben ©olbateu ihre

Krafte fur andere Uufgaben referoieren alg fur die*
jenigen, bie darin beftehen, Panber, ©ddeier ober
Strumpfbander 3U »erlaufen. USir Werben »telleid)t
auf biefe UJeife unwiberftehliche ©3enen Wie
in ©uh be Ulaupaffantg ,Maison Tellier* — »ermfffen.
Uber die Weiblichen Sjanblunggreifenben Werben
hoffentlich durch ih>*e frohlidjen Ubenteuer die Uo=
manfchriftfteller der 3ufunft infpirieren (!).

©f Wirb Wahrhaftig in unferen ©itten mancheg
geandert fein, an dem Sage, Wo Saufende »on
Mrauen, mit ihrer Utufterfolfeftion unter dem Urnt,
nicht nur bie fmn30fifchen Utarfte, fonbern aud”
unter bem ©epuhe ber Konfuln und Ui3efonfuln, bie
augfanfcifchen ©tébte befuepen Werben. Siefe Mrauen
Werden Wie Utanner leben.” ~ltlbgeu nur nicht die
guten, auf Srabitionen bedachten Seute fich Uber'
biefe Ueben atl3u fehr erfchreden; eg bleiben
immer nod) Mrauen, die bem béanglichen Sjerbe treu
bleiben, unb Uaitter 3ar O©Or3iel)Jung der Kinder.
©d)on erflaren bie ©tatiftifer, bah eS uachi bem Kriege
dreimal fo Diel Mrauen alg UTartiter geben Wirb, ©in
illann fir drei Mrauen! U3ie»iel Ulabdjen 3U her*
heiraten! ©inft trofteten die Ueifen die fchféneu
Samen fur ihre Onttaufdhungen in puncto Siebe.
Utorgen Werben die Sefchéaftg'reifen mehr alg ein
jungeg Ulabdjen fuar feine er3Wungeue ©helofigfeit
entfehdbigen (!). 3m Ubrigen ®m indem fie ba3u
beitragen, unferen bedrohten Handel 3U retten,, Werben
die Mrauen ein neueg patriottfeheg UJerf »ollbringen.
©in luftiger 8anblunggreifcnber fagte ja gerade:
.Ser 8anbel ift ber dritte Uufcn Mranfreichg. Uot=
Wendig ift eg, ihn nicht terfummern 3U laffen.” ©0
fprad) der hervorragende Uationaléfonom.

©0 Weit der Unfiat; deg Uarifer Uouledarb*
blatteg. ©g ift in der Sat nicht ein3ufehen, Weghalb
nicht Mrauen in geWiffen, ihnen befonberg ,liegenden*”
U rtifeln feie Kleidern, Parfimerien ufw.
nicht auf bie Ueife gehen follten. 3 mmerhtn beWeifen
die Uugfuhrungen beg ,herborragenben Uational*
6fonomen”, dafe Wir in Seutfchlanb biefe ©pe3ieg
»on BolfgWirtfchaftlern gottlob nicht befiten. .. ..

N

Sie Sjanbelgbe”iehungett "Wifcheu Mranfrcid)
und Kanada.

3u diefem Shema hat fich © ir ©eorge
Mo ft er, ber Svanbelgminifter Kanabag, der fein
Sand auch auf der parifer US5irtfdhiaftgfonferen3 »er*
treten hat, gegenlber einem Ultarbeiter deg ,Journal“
(15.'3 uni) wie folgt auggefproujen: Ser fran30fifch*
fanadifche fandet hat fichi in ftetg auffteigenber
Uichtung bewegt. 3 m 3ahre 1896 be3ifferte fidf)i
unfer UBarenaustaufch auf nur 16V2 U lilt. Mranfeu.
3m 3ahre 1906 War er bereitg auf 46 UTtllionen an*
gewachsen, ©in 3 ahr Vor dem Kriege hatte er 130
UTill. Mranfeu erreicht. UTidgen 3 hre H&andler unb



3nbuftriellen nicBt aug bem Unge oerlieren, baf}
fie in Kaitaba ein Uberaus intereffanteg UbfaRRgebiiet
bcfiBen. UigRer finb teir fur ©ie melRr Uunben
alé fiieferanten getoeferi. ©ie fran30fifcRe Uugfulr

naell Jtanafca betrug 1913/14 melr ais 70 3Jtill.
Branfen, toaRrenb Jianabaé UugfuBBr naci) gteanf»
reie fidgi auf nur 19 lltillionen belaufen fjatte.

Ullerfcingg Rat ber Urieg biefeS BiffcrntoerRaltnig!

einigermafen ¢erftort: Jianaba RBat niel meflr an
lyranfreie iberfauft (72 22Till. /yranfen) ais Oon
/yranfreid) getauft (42 ‘Still.). Uber baS ift nur

eine /Jolge beé Uriegeg. ©er Stinifter fgraeR bann

itocR toan ber Otubienreife, bie eine fanabifcRie
iyarttelsmiffion gegentoartig in TyranfreicB unter»
nimmt. Oiefe 3teife ift auf bie perfonlicBe Snitiatibe

¢yofterS yitridgufuBren, ber auel? bie Stitglieber ber
Stiffion ernannt 'f>at. 3-ofter »erfieBerte ben yaurna»
liften, eS fei ber ,liebfte ‘UJunfcl3:* ber Jiaufleute Jlana»
tag, bie tcirtfcE>aftlicf)jen UeyieBungen ytoifeRen ben
beiben E&nbern fotoeit als mdgiiel 31t enttoicfeln.
©arauf beruBe bie feRonfte /form beS Jtultug ber
lyreuntt'cRaft beiber ‘Boller.

»3tol»ei'ci» «ab &laffenfainf.ly

©0 "Fjeifit ber Site! einer GleiBe toon UuffalRen,
bie Umébée 2Zjontarel in ber ,Bataille” erfeRei»
nen laRt. “2Bir entnehmen iBnen folgenbeg: 34)
unb mein ‘BerblUnbeter OefterreicB=Ungarn — toir
leerten einen Bolltoerein griinben. Unb toir toerbent
als ©roherer Selgiené, ©erbieng, Uo”ng biefe £an=
ber 3toingen, iBm bei3utreten. Udas bie aliberen
fianber anbelangt — bie Ueutralen: ©ie ©d>toci3,
bie 'Balfattlanber, ©&nemarf, ©eltoeben, Uortoegen
- bie unfere Uo'Blen, ©ifen, /Jarbftoffe unb anbere
'‘Brofcufte braitcBen unb aulRerbem blurcR unfere
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‘XTacE)t eingefcBucltert finb, fo mdllffen fie fief) uns
anfcRliefien. ,©ann toirb eS fieB fcaruni Ranbeln,
an unfere beiben ©traten unb bie 3U iBnen graduie»
renben fianber e'ine ©cBranfe auf3urid>ten - eine
unberleBlicBe 3°Itmauer. Itnfer BolifBitent toird halb
rein fnoRibitib, j,ai5 ftart £roteftioniftifcf) fein. ©.0
teerten toir unferem Solfe bas taglicRe ‘Brot fieRBern.
21[jo yRr toollt eine UJerfcBme”ung ytocier burel3»
aus niclRt Bomogener 2teicRe toarnelfmen; benn beibe
befiRen BebdlferunggfcRicRiten bon gan3 oderfelliebenen
©Uten unb ‘Rationalitaten. (!) Um biefe filgglome»
rafion, bie JyRr Utitteleuroba nennt, teollt SBr ©uer
riefenBafteg (©tautoerf naeR folgenfeen ©runbféalRen
anfrieBten: ©etoiffe Brobufte finb bdllig aitgge»
fcBloffcn; fic burfen unter feiner Sebingung Rinein.
Untere birfen Rinein gegen BaBlung bon ©4>ul3=
30llen. iOiefe UbficRt ift ein Attentat gegen bie
Bicilifation. (!) '©ie foll ben internationalen UuS=
taufc imateriell unb inielleftuell unmaglich
maeBen. i(!) (Unm. bl. Uerf.: Unb ber beriBmte
UMrtfcRaftgfrieg naclli beut Kriege?) ©ie ift aulRerbem
teiber bie Uatur unb ben gefilliten, 2l.enfeRenoerftaub,
fcenn jebe Uation muBl fieR in iBren Jiulturen uae.
ber UefcRaffenBeit iRreS UobenS unb ~limag rie3ten.
©aS, alleg betoeift, baR ©uel} ©eutfcB,en bie elemen»
tarften J?enntniffe felllen. yRr mocRtet, bal ©uer
22i.itteleuropa alk§ Rertoorbringe, um fieR fclbft 3U
genugen: ©etreibe, UBein, Bucfer, ©ifenl, “oRlenufte.
3 23loefabefjalfe tolirben,©nre ©Remifer Uaffee, See
unb ©etour3e Rerftelien. 3m nacRften §Seft foll ge=
fagt teerten, 3U toelcBen SchluRfolgerungen ber bnreR,
ben ©ebanfen an bie IUdglicRfeit beS Baftanbeifom»
meng eineg UTitteleurobag gan3 erregt geteorbene
UJerfaffer gelangt.

(Revue ber (prejfe.

©S ift allgemein befannt, baR baS tiaiib ber un=
begreifen RToglicRfeiten in RBuncto Jfriegggetoinni
fein ©cR&ftBien ing Srodene gebradjt. Rat. ©aS
toirb iteuerbingS beftatigt bitrc@ eine Jabelmelbitng
aug 2Teto 22orf, bie baS berliner Séadgeblatt
(27. 3 uli) toiebergibt. ©janael? Raben

bte AriegSgetoinne beb amerifanifeRen ©taRlirufts

jeBt eine auBerorbenttieRe 8b6Re erreielt. ©ie Uniteb
OtateS Oteel ©orRoration Rat fir baS 3toeite Quartal
1910 ©innaRmen in 86Rc oott 81126 000 © ollar gegen
60.713 624 ©ollar im Uorquartal, 27 950055 ©ollar
int 3toeitcit Quartal 1915 unb 20457 596 ©ollar im
gteieBen Quartal 1914 er3ielt.

©er 2letngctoiun nael3 21&3ug ber Buteenbungen
an bie Silguitggfoubg, ber 'libfcBrcibungen unb ber

©rnenerungen betragt 71380000 ®©ollar, gegen
20311584 ©ollar im 3toeiten Quartal 1915 unb
13297 628 ©ollar im gleicBen Quartal 1914. Uuf

bie ®or3uggaftien teurbe
jaBregbitoibenbe toon 1%
bie ©tammaftien teieberum 1(4 ©ollar. 2luBer=
bem lommt jeine ©jtrabitoibenbe toon 1 ©oll. auf
bie ©tammaftien 3ur UuSfcRittung. 2Tacll; Ub3ug
ber ©itoibenben ergibt fieR ein ©urplug toon 47 965 000
©ollar gegen einen ©urblug toon 3267 645 ©oll. im
3toeiten Quartal 1915 unb ein ©efi3it bon 5 159 237
©ollar im gleicBen Quartal 1914. ©ie ©efamtfumme
ber 3ur Rlug3allung ber ©ibibenbe auf bie Uor»
3uggattien bendtigten (Selber betrdgt 6 305000 ©oll.
toie bigR-er; bei ben ©tammaftien ergibt fieR eine
©umme toon 11'437 000 ©joll. gegen 6354000 ©oll.
toorBer. tIDUrbe ein gan3eg 3ai)r RiabureR eine fo
RoRe ©ioibenbe ge3allt, fo tolrben bie Uftion&re bei
einem Siurfc toon ettoa 86°/0 bie ftattlicBe Uersinfuna
bon 9°% erRaiten. — Unbererfeitg befinben fiell ge»
toiffe amerifanifele 3Udbuftrien troR aller glnftigen
Uonjunfturen in einer merfteirbigen finge. @0 be=

bie UblieRRe
©ollar erflart unb auf

Uiertet»



rieflet Die tv6lnitdeB olfS3cllung (23.Jfuli)
Oon einer broRenben

£et>cniot in Bmcvifa.

Cicu'if, Rat bie BuSfuBr oon Reber mahrend beS
Krieges eine aullerorbentlicR’ Belebung erfahren. <€§
betrug 3. 22 in neun 227onaten (big 3um 31. 22tar3
1936) feie 3unailme ber BuSfulr Don Reber und
Rebertoaren 32,3 227:11 Soli. 3in oerfelben 3eit
fieg bie BuSfulBr Don ©tiefein und ©clRuen um
22,7 52cill. Soli. BucB in O©itfcamerifa héaufte ficf)i
ber Bedarf an norbamerifanifchen Rebertoaren. 27un
leibet aber ber amertfanifele 227artt in neuefter Rdt
unter 227anget an 27df¥pare, toeil Die inbifeBen unb
cBirrcfifcB.en 3 wfulBren ausblicbeu. Sie Jolge badon
ift, balR einige groRe Reberfa'brifen iBren betrieb ge»
fcf>loffcn Raben. infolge tiefer Umftanbe. find auell
bie greife fur geteiffe Reberarten bei feer allgemeinen
Knappheit beg 227aterial8 ftart in bie SjoRe gegangen,
©ine RollanfeifcBe Refeerfaclgeitfcltfft oerfteigt lie 3it
bem Bilde, bal bie Bereinigten Staaten ,mie Rai»
fifdfie nad) allem erlangbaren Reber feRnappen“. Sa
auel bie (SelRbereien aaidjit rnel3r genlgend ©erbftoffe
RBerantringen fonnen, teirb OorauSficRtlicR bie ameri»
fanifeBe BuSfuBr Don Reber guriliefgeRen.

Sn 'Seutfdilanf gellt man Daran, eine

iBcrabfctjuitg ber Cebevpreifc

3U er3ielen, toeil, tote fele Jrant furter 3;fei =
tung (6. guli) feRBreibt, im gntereffe ber Bllgemeht»
RBcit gefordert toerben muB, ball Oon allen ©eiten,
alleg gefeRRiel3t, um eine ErmaRigung Der aul3erorbent»
lieB RoRen Reber» begto. ©cRuBpreife Rerdeignfulren.
227an beruft fid) hierbei aueB, auf Die notorifd);
groRen O©etoinne ber Reberfa'brifen, bie mit einem
efcentuell (!) fpéater 31 tragenden 27ififo gerechte
fertigt loerbcn. Sic fyadxgeitfeRrift ,Sie  Reber»
intuftrie“ tritt ber geplanten fjerabfeRung allerdings
entgegen mit ber 227otidieruttg,, baR, Der angebliche
©rund 31t einer folcBen 22lalBnalRme, bal namlick,
. Der bei ber Verteilung Der ,270RR&uiei erhobene Buf»
feltag tngtoifelen in Fortfall gefommen ift*, fa'tfcl
fei. Senn feit Der Beteiligung Die'es BuijifcRlageSj
Oon 50 «Pfg. fiir GaS kg feien bie OdeRftpreife be=
reitS gtoeimal Rera'ogefel3t toorben. Bud) miffe man
Die RoRen ©efteBunggfoften berudfieltigen. 3'tbetn
lagen bie Singe jeRBt gang anberg als &or ber
Schaffung ber ReberhddRftpreife und Deren gtocimaliger
fierabfeBung. ES fei im ubrigen nieRt 3U ertoarten,
balR bie greife fur farbige ©cRBul’e nael, einer toeite»
ren SerabfeBung ber RBjocRftpreife finfen toerben. 2Die
Dem aue fei, bie SatfacBe bleibt befteBen, baf, bie
©cRBulRprife gurgeit eine toenig erquicflicBe £j6Re er»
reiet Raben. f>at boclli 3. B> ein BertriebSgef'cRaft
im BlJeften Berlins allmonatlich den 1lreiS fir bie
ijertigfabrifate um je 1 227. gefteigert, fo baf3, ber
©cBullpreiS Oon urfpringlicBj 7,50 227. jel3t auf
14,50 227., alfo mithin um 100 °/o geftiegen ift. lind
baS gilt nieBt nur Oon ber ,billigeren Qualitat“l
©rund genug, ber eingangs geteilten Jorberunfg gu»
guftimmen.
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2Bie bas gleicBe 53latt (9. fjuli) mitteilt, Rat
auf ber SageSorbnung ber interpariamentarifeBen
nirtfcBaftliaBen Sntente=Konfereng in ‘Baris auell ein

20eltpatenfgefel

geftanben, unb man feReint fogar an ein 20elf=
(Entente») Batentamt gedacl3f gu RBaben. ¢>ie Jybee ift
an fie nieBt neu. ©ie taueldte fefon in ber erften
Sugenfc ber gnternationalifierung beS getoerblicRen
XtrReberrec3tS auf, uni eine gegenfeitige Berjtanbi»
gung ter Batentdmter ber Staaten tourbe fdgou Oon
teutfeBer ©eite 1902 in Hamburg 6orgefcl3lagen.
2CetterRBin RBaben gang, firglicR in Oefterreid)«lingarn
Derartige praltifcBe BunaRerungSoerfuclRe ftattgefun»
Den. ffn SeutfcBlanb ricBiten fieR jel3t bie Seban»
len auf bie fpatere 206ieberRerftellung ber nationalen
unb internationalen Ordnung, in bie namentlich aueR)
Die 27eutralen einbegogen toerden ntiffen. Satfacl»
lieR baRnt fie) im ErfinbungStoefen eine Benberung
an. ES entftanSen Uiele toieRtige, auS ber 270t ge»
borene Erfintungen, bie uns 6éom BuSlanb unab»
Rangig utaelBen tonnen, bie auel}, groBen 2dert far
bie 3uilnft Raben, unb auBerbem trat eine neue,
fjorm feer ErfinbungStéatigteit in bie ErfcReimtng. ES
tritt neben bie felRon frilRer in ber BeeftfpreiBung
begeiel3-nete ,StabliffementSerfinbung“ bie ,groRgc»
meinfd*,aftlicBie Erfinbung“. Eine folcRe Enttoidlung
ift Beute nur mdoglich burclRi bie BuSfcRaltung beS in»
lanbif(3,en 2Bettbeto,erbS unb bie gemeinfcRaftitcRe
BicRitung gegenuber Bern abgefcRloffeneu BuSlanb,
unter ber “errfeRaft ber AriegSroRftoffgefellfdjaften
unb ber obrigfeittieRen BretSfeftfeRung. Siefer Brt
erfiuberifeBer Séatigteit Raftet DaS patenttoibrige
3unftgeReimniS an. BucR treibt fie auf eine Brt
©Rnbigierung ber Erfinbcrtatigfeit und BnSfcRal»
tung beS EiugelerftnberS Riit. Ein 3ctd)cn bicfcri
JuertraulieBen* Enttoidlung ift aueR, bie Braris beS
BatentamtS, toonael? Reute nieBt nur Srfinbungen
oon unmittelbarem AriegSintereffe, fonbern aud)
untere auf unbegrengte Seit Dort ber Beroffcnt»
licBiung auSgefcRiloffen toerden tonnen. Sine Seleim»
enttoidlung tiefer Brt nad) bem Kriege tourfee mit
ber Snternatioualitdt ber SccRitif unb ihrer BJiffen»
fdgaften gu einem Seite aufrdunten, toas gu mittel»
alterlieBcn 3 oRaitteil mit ben haBlieBen Bebentoirfun»
gen ber AJabritffoionage ufto. fuBren muRte. SaS
fotlten tnSbefonfeere bie Beutralen beaef3ten.

ES toirt einigermalen uberrafcRBeii, auS bem
.Economiste Francais“ laut 227itteilung ber 27RBei »
nife»2Beftfalifdden 3 eitung (23. 3uli) 31
erfahren-, ball bie neutralen Staaten toenig 2Bert
auf feie ©olbauR&aufung legen, j0 befonfcerS 2Imerifa
unb ©elteeben, baS fogar téte Einfuhr oon Solb
oerbietet. Ser irdelRentlicRen © tatiftif ber cnglifeRcn
3eitung ,The Statist® fei nun ein intereffanter lieber»
blict Gber ben

©otbbeftanb ber tricgfiiRienben Nationen

3U entnehmen. Sie 3iffern finb in Bfunb, Ster»

ling auSgeCriteft.



3uni ober 3uli xOcitte 3uni  Unterfcpieb
1914 1916

Snglanb 38 700 000 90 100 000 51 400 000
iyranti‘cicl) 165 654 000 190 020 000 24 366 000
Otuflanb 174 509 000 294 447 000 119 938 000
3talien 45 443 000 39 869 000 5 574 000
3apan 21 1-67 000 28 431 000 6 564 000
44>173 000 (+>Ho7 000 19,6 694 000

'liou ber anberen ©eite gibt eigentlich nur
Seutfchianb einen ©olbauStoeiS, ber jo angegeben
toirb:

-Rnt 23. Juli 1914
'fbfb. ©terl.
67 843 000

51m 7. Juni 1916
°Pf6 Stert._
123 230 000

Untcrfcl)ieb
'fbfb Stert.
+ 55 387 000

iJlach ben TRngaben ber beutfdjen iReichSbanf
hatte fie feit bem Kriege ihren Seftanb um155 387 000
Ulfunt Oermehrt, fjier macht aber ber ,Economiste”
ten leicht burchfich-tigen, berieumberifchen idorbehaft,
tie teutfehe ~Regierung habe angeorbnet, bah der»
fehietene “RegierungSfcheine in bem .Kadcnbeitanb ber
iReid)Sbanf als 'Soft gebucht Werben muffen. (! ) [Sa=
bei ift oft genug ban mahgefeenber ©teile bei unS
hingeteiefen worben, biR ber Solbbeftanb unferer
'Reich'ébanf' jtetS uub immer gur Secfung beb Ttoten»
Umlaufs auégereicht hat] ©chiiehlich toirb fotgenbe
SencralBufammenftellung gegeben:

23eft.anb in Saufenben oon '‘ipfunb Sterling
Juli 1914 15 3uni 1916 Unferfd)ieb

Sngtanb 38 700 90 100 + 51400
granfreid 165 654 190 020 + 24366
TRuflanb 174 509 294 447 + 119938
3talien 35 443 39 869 — 5574
Japan 21 867 28 431 + 6 564
ibollanb 13 496 45 241 + 31745
Scpipeben 5717 9 237 + 3520
ilorwegen 2960 6 618 + 3658
Sanemarf 4 100 8013 4- 3913
Scbtoeij 7675 10 233 + 2558
Spanien 21 804 41 085 a 19281

Schlieft man iJimerifa unb Japan au8 ben
(Errechnungen .auf, fo ergibt fid) far bie frieg»
fuhrenden unb bie neutralen ©tauten int Juni 1916
ein Sefamtgolbbeftanb Oon 886// ‘JKill. ©terl., alfo
mehr als 22 160 81Tl !

o9tid>t minder iitiereffant ift Der jetjt oorliegenbe,
Oonbergranffarter 3 eitung (18. Juli) Uber»
mitteltc Bericht Uber bie bebeutiamert Bwei Jahre ber

‘'*Rmcrtfanifeben SiciegStoujuuftur.

Jn tiefer relatio tirBcn 3eit hat jRmerifa;
einen faft ehenfo groBen tRuSfuhruberfchuh, ®ie in
ben 6orangegangenen ad)t /friebenSjahren. Sie'S be»
leuchtet frah fotgenbe Sébelte:

in Sdiili. Soll.
iRuéfuhr (Cinfupr TluSfitbribcrfdtuh
1915/16 4345 2180 2265
1914/15 2769 1674 1095
1913/14 2330 1894 436

1912/13 2466 1813 653

in CDM. SoUar

GluSfupr  (Stufuhr  RluSful)t:uberfd)uld
1911/12 2203 1653 551
1910/11 * 2049 1527 522
1909/10 1745 1557 188
1908/09 1600 1312 3j1
1907/08 1861 1194 667
1906/07 1881 1434 447

hiernach hat (nad) ben jef3t borlfegenben klugen®
hanbelSRifferit fir ba« ¢yidiatjabr 1915/16) bie iRuS=
fujtr bie ungeheure fjohe »ou 4345 JTtill. Soff, er»
reicht. Sine fotchie 3liSfuhr hat i>i§f>er noch' nie»
rnalS ein Ralb auftoeifen fonnen. Seingegenlber
Oermehrt fid)

bie Schutbcntajt (SnglanbS

3'ufehenbS als fjotge ber groRten IRuSgaben {on
allen friegfubrenben ~Rationen. £jat hoch erjt iUr»
lieh ber ©chaRfaiiRter felbft bie taglichen JtriegSin»
foften a uf 6 9RUL iRfb. ©t. angegeben. Sic ‘Zourf3cl
fces Hebels liegt, toie ber berliner Torfen»
Saurier (24. yuli) mitteilt, barin, bah Snglanb
eS nicht toagte, toie eS Se'utfchlanbj tat, alle UluSgaben
jugtaeife unb im oorauS gu bedien. tRud) habe jicE)
herauSgeftellt, bah bei ber fehtoebenben Schult Oiele
amerifanifche [Selber angelegt finb. ©o fteltt fid>
tenn tie gegenwartige ©cfulbcnlaft SnglaubS nach'
3Uuerlaffigen R5eredf)nitngen toie folgt bar:

a) “onfolbierte Sd)utb:
212jn,03. BonfolS. Surd) kontier-
fion »on 255 60 tDiilt. in 4% % AricgS--
anleibe hat fid) ber Umlauf auf
oerminbert.
334j>ro3. Sl.nnuifafen (nad) Stonoer--
fion oon 1513566 £ ) .ccccocvvervieiinenne
2l2proj. (Rnnuitdfen (nach “onoer»
fion oon 8402405 £). R
3'/2proj. War Loan ootl 1914, ouS»
gegeben 311 95 %, funbbar 1925, ritef--
japlbar 1928, urfpringlid)er betrag

350 9JR1I, 100001t 155900000 £
fonoertiert wirben.......ccoceeeennnnnee

412pr03. War Loan 0011 1915, aus*
gegeben 3t pari, funbbar 1925, rict-
3at)lbar 1948, Hmfaufc()rcd)t bei 2US-
gabe fpaterev AriegSanteiben ca .
b) Schwebenbe Schutb:
S d)at)0ed)fet auf 3, 6 unb 12 TDIonate,
gegentoartige 3inSfat)e 512 reff). 5%
unb 6%, geringfter (Rbfchnitt 1000 £
PRar Sppebiture (Certificated mit
3AWeijahriger RBaufjeit in (Rbfcbniffen
oon 100, 500 unb 1000 £, auSgegeben
anfanglid) 3A190%, jeijf 3A189%, was
einer QRerjinjuug 31 678% gleich-
FOM N tie
5pro3. @5chequer QionbS. Srei
Serien, bie Oftober 1919, Sejember
1920 unb Oftober 1921 féallig unb oon
ber Sinfommenfteuer an ber 'SafiS
frei finb. ‘Rbfchnitte oon 100 £

280 500 000 t

2700000 £

21 600000.2;

214 100000 .2'

600 000 000 £

797 044 000 £

13 197 600 £

285930 100 £



Ebenfolche, bie burci) bie ©oft in Slb»
fcbniiteu non 5 £ juc Slusgabe ge-

langen jam 10. 3uni) 23 250000 £

SBar Saning <¢evtificafe®,Slu®gabe
burct) bie ©oft unb bie ©aniett. ffiir
15 sh. 6 d. erfmli man naci) 5 3 abren
1 £, fur 387>2 £ (bochfier fteuer-
freier ©ctrag) 500 £,. lGa® einer bev-
ffeuerbaren Einlage 511 7% gtcicb-
fommt. Stuf QBunfcb iann man friihere
9itcijaf)lung mit geringerer Sinsuer-

gufung erlangen (am 10. 3 uni) 4214902 £

©aneben befiehl noch eine oertappte jinglofc
Anleihe: ,©ie ¢u Veginn be® Kriege® >au®geg,ebenen)
Currency Notes (Stotftan&gnoten), bie bie infolge
be® Verfcf>te>tnben® beSEolbe® brohenbe Sirife hintan-
halten follten. ©ie Vanfen haben bon Dbtefen
sMeinen Stolen“ nur im £)6chftmage bon 13 SHill.
(iebtaua) gemacht. SroBbem toadjft bie Siuggabe
ter Stolen jebe SBodfe an. ©a.u tommen noch bie
auBeren @d)ulben burch' bie (mit /Jranfreicf)
gemeinfchaftlichie) Sinlcihe bon 500 SHift. ©oll. in
Stete S)orf, bie 1920 guriicfge™ahlt toerben mufZ, unb
bem Vernehmen nad) burch eine Stnleihe bon 40
SHillionen Sir. i'n ©tocfholm. ©arau® ergibt fic> ein
beutliche® Vilb fir ba® riefige Sinload>fen ber eng-
lifchen ©d>uibenlaft.

Viel befprochen fino bie bratonifchen SHafiregein
Englanb® gegen bie Filialen beutfcher unb o6fter-
reicfafchien Vanfen unb gegen audaianbifche S.ffef-
tenbefiger (bergi. auch Vtutu® Str. 29/30). 8§ierju
gibt bie Steue /freie treffe (23. jfuit) unter
bem Sitel:

©er SdoirifchafiSfrleg Englanb®

biele. intereffante Erlauterungen, ©ct)on 31t beginn
be§ Kriege® lieh fic> bie S3anf bon England be3to.
bie Stegierung genaue O©Oepot®auffteltungen geben,
todhrenb fie bie ©epot® felbft. borlaufig, (!) bei
ben Filialen betieg. ©arau® erfah fie, baR fur
einige SHill. ©fund Slmerifaner beponiert toaren,
an beren Verlauf fie burchau® intereffiert toar. Stach
ber Trading-with-the-ennemy-Proklamation, Slrt. 5, toar
e® nun herbolen, bereit® fchtoebenbe ©efchafte 3«
been&igen. ©a tourde am 27. Stob. 1914 ein
+JAmendement Act“ erlagen, toonad) ba® oberfte Sveich®-
geridpl ober ein Stichler bo®felben auf ba® (Sefud)
nur einer ©erfon, bie bem ©erichl ein ©laubiger
eine® /feinbe® 3U fein fchelnt, ba® bem /feinbe ge-
hérige Eigentum bem Public Trustee (6ffentlichen
Vertealter) Ubertoeifen 341 taffen. ©0 tourben benn
bi® 311m 10. Slpril 1915 feiefent Vermalter 85 306 813
Vfunb ©terling Ubergeben, unb e® folien babén in
barem Selbe 675000 Vfunb ©terling erlegt toorben
fein. ®an3 anher® fallt bie “Parallele mit Jfranfreicf)
au®, ©ori hat ba® 3uflt3minifterium, abgefehen
bon befonberen Stottoenbigfeiten (leicht Perberbliche
SBare) hingetoiefen, bald ber ,Administrateur sequestre“
nur ,Vertoafirer* be® feinblichen Vermdgen®, nicht
fiiquibatar fei. Stiemal® foll bie ©equeftrierung ben
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Eharatter ber Slonfistatcou tragen. Slu® biefen Vor-
gangen im SBirtfchaftgirieg foll man eine Mn-
fequen3 3iehen: ©ie Slufftellung einer neuen genauen
©tatiftif unferer Verpflichtungen unb ©uthaben
im Sluglanbe bei fachméannifcher ~Bearbeitung. ffeben-
fall® geben bie bisherigen Mieggerfahrungen ben
SinlalR 3U einer fOIld), toichtigen unb toertdollen
©tatiftif.

t?n ber ©chtoei3 machen fich Veftrebungen be-
merfbar, bon ber fegon langft al§ laftig empfunbenen
SHun3gemeinfd)aft mit /franireich to®3ufommen.
hierliber berichtet bie Stheini fd>=SBleftfalifche
3 eitung (24. jjuti) unter ber ©pigntarfe:

©ie 6 ct)tbei3 unb bie latctntfche SDMinaunion.

©ie Senbert3 3U einer RBogléfung toar fdjon 1870
feft3uftellen unb hat feither, ba €8 fich um eine
Kernfrage fur bie 3utinft be® fchtoeigerifchen Selb-
toefen® banbeit, eine Verftarfung erfahren, bie be-
foifber® jegt burd) bie Ereignfffe be® SSJeltfriege®
ahnt in bie Erfcgenrang tritt. E® ift eine ©atfachej
ba8 bie ©chtoeig mit fogen. /funffranfetttalern uUber-
fchtoemmt toorben ift. ©ie 3urieher p Oft fprad)
fur3ltcf> gerabe3'u bon einer ,©ilberpeft*, ber nicht
einmal burch rin Einfuhrverbot ein ©amm gefegt
toerben tann, toeil eben biefe SKin3union befteht.
Stoch (tarier toeift bie EnttoidElung ber papiernen
©elbgeichen (am 15. Slpril 1916 betrug ber Stoten-
umlauf 414,97 SHill. ffre®.) auf bie CoSléfang hin.
©a® nationale Vtapiergelb bréngt fegt ba® unio-
niftifche SHun3gelb immer mehr in ben ffintergrunb,
todhrenb bairtit bie nationale Uber bie 3bee
ber ©Otaatengemeinfehaft triumphiert. SBé&hrenb be®
Striege® hat bie ©d>toei3er Stationalbanf ihre Stoten
fur uneinlégbar erftart. ©ie® unb noch mehr ber
gangige ©Otaub ber ©chtoeigerifchen SBechfelitrfe
machte e® ber Vanf mdoglidh, ihren ©olbfchag -
er betrug am 15. Slpril 1916 308,28 SHill. fjrc®.

fortlaufeub betrachtlich! 3U erhdéhen. Slud) bei
einer Riquibation ber SHungunion ift bie ©chtoei3
erheblich im Vorteil, ©er gréRte Seit ber ©djtoeiger
Junffranfentater ift namlich im Ranbe felbft geblie-
ben, todhrenb ba® ©d)toeider SHun3ftucf in fjrattf-
retd) fo gut toie unbefannt ift. pfegt hat nun ber
Mieg 3u einer entfeheibenben SBen&ung gefihrt,
©ie Stationalbanf Per @d)toei3 fann nunmehr n ach
bem Kriege enttoeber bie Solbtodhrung einfiihren
ober aber ba® ©otb al® SHittel ber ©eoifenpotitif
im internationalen 3ahlung®oberfehr felbft dertoen-
ben. Veibe® aber laBt fich im Stahmen ber latei-
nifch'en .SHUNn3union nicht burchfiihren. 3'réenfall®
ift jeRt bie ©chtoeig Bor bie Sliternatioe gefteltt,
mit ber bisherigen SHun3gemeinfd)aft enbgiltig 311
brechen. -

SBertoolle ©ebanlen Uber bie jegt fo aftuell
getoorbenen

iOtaffenfpeifungen

offenbart ©tabtrat Vuof. Dr. $>filip)p ©lein in ber
5ranffurtetold «1lung (27. Suli). Er geht
babei bon ber Hamburger iirieggficf>c au®, bereu



otttrtdfuung fick» bctod”rt fyat.  3Hird> ‘32ta|)cnipet)iui=
gen follett in erfter Sinie unjere RBeben&amittefcorrate
geftreeft toerben; Mefe Sltaffenfpetfung ift ljeute ein
©lieb .unferer gefamten Seben8mittelderforgung ge=
morbett. 3>araug ergeben fid) folgenbe toid)tige f£ett=
faije: ©rftenS fciirfen bie 22laffenf|3cifuTtgen ixicljt ein
UK ebr an 2Xal[)rungsmitte(n aug§ unferen fontin»,
genlerten Vorraten 3ufufsren, toetl fonft ntd)t ge»
fbart, f.onbern berfefffoenitet mirbe. 3>cmn, aber fuhrt
bie ©d)onung unferer Borrate ju einer 3jnetten jjor»
berung: ©djonmtg unfereS allgemeinen fiebengmittel»
marlteg. 3>er ©infauf finbet im ©rojjen, auf Bor»
rat, ftatt, unb biefe Borrate muffen — eine fduoere
Beranttoortung — ftetd ficE>ergeftellt fein, um ja nicht
bie Btaffenfuetfungen einfdjranfcn 3U miffen. SHefe
~orbernngen fonnen aber nur bann erfullt merben,
toenn bie Blaffenfpetfungen einheitlich organisiert
unb 3entralifiert finb. 3>e8 oermag nur bie
©emeinbe, bie auch baflr bie finanjielfe Unabh&angig»
feit befirfen muff:;; Snt ©egenfatj htcr3u muff beri

BusSgabebienft umgetehrt be3entralifiert fein. 3>er
Berfaffer ftefti auf bem ©tanitpunfte, ben er mit
guten ©Oflunften belegt, bah bie ftejentralifierten;

uudjen beffer finb als 3entralfitcf)cn mit Bbgabe»
ftellen. 3He ortlichen beranttoorttichen ©teilen muffen
felbft entfeheiben, ob fie ‘Sltaffenijbeifungien cinridften
tootlen ober nicht. Sie ©djteierigteit ber 3)urcf)=
fihrung barf bie frende an ber Sat nicht [ahmen. >

Umschau,

Verwertung der ausléandischen Frankfurt a M

Wertpapiere! schreibt: Die eng-
lische Regierung hat es fertig gebracht, den SterliDg-Kurs
in New York seit Monaten auf demselben Punkte zu halten,
obwohl die Zahlungsverpflichtungen von Lodmbard-.Street
nach Wall-Street im krassen Missverhaltnis zu den
Forderungen stehen. Das ist weniger den verschiedenen
direkten und indirekten britischen Anleihen in Amerika
zuzuschreiben als der zielbewussten, organisierten Ausfuhr
von amerikanischen Wertpapieren. Seit Ende vorigen
Jahres kauft und leiht das Londoner Schatzamt: alle
einigermassen in New York marktgangigen Effekten und
bezahlt mit 5proz. Exchequer Bonds. Und als der Strom
nach einer gewissen Zeit zu versiegen drohte, da wurde
kurzerhand fur den Besitz von Yankeewerten eine Sonder-
steuer von 10 Prozent angeordnet. Das half; bis zum
1. Juli soll Herr Mc Kenna bereits fir 1000 Millionen
Dollars verwertet haben, wéhrend er angeblich noch
500 Millionen Dollars in Reserve hat. Frankreich ahmt
die Massnahmen mit Variationen nach. Sollten wir hier
von unseren Feinden nichts lernen? Auch von uns aus
spielt das Devisenproblem heute schon, noch mehr aber
nach dem Fliedensschluss eine ganz gewaltige Rolle. Im
LPlutus® braucht wohl die Bedeutung méglichst normaler
Wechselkurse fiir eine gesunde Volkswirtschaft nicht erst
ausfuhrlicher Darlegungen. Jedes Mittel, das den Kurs
der Mark wieder hejjt, ist daher wohlwollend zu prifen.
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Die Erfahrungen der Engléander zeigen uns solch einen
Weg: Einheitliche Mobilisierung der Auslands-
effekten! Hier wird mancher den Einwand erheben,
dass eine solche Forderung offene Turen einstosst, und
dass zudem wahrscheinlich der gréssere Teil der in Frage
kommenden Papiere schon abgewandert ist. MitVeilaub!
Wer kann denn so klipp und klar sagen, wieviel Effekten
wahrend des Krieges abflossen und wieviel zuriuckblieben?
Ich selbst bin dieser Frage oft nachgegaDgen und habe
zu diesem Zweck mit sehr vielen der in Betracht Kommenden
direkt und indirekt Fihlung genommen, um Schatzungen
abzugeben. Die Auskinfte, die ich erhielt, gingen in
geradezu lacherlicher Weise auseinander. Sie erinnerten
an die Ergebnisse offentlicher Submissionen! Mit anderen
Worten: Kein Mensch kann heute mit Sicherheit sagen,
Deutschlands Besitz an Auslandseffekten ist so und so gross.
Das ist aber sehr bedaueilich; denn gerade auf diesem
Gebiet ist Wissen Macht. Gleichgiltig," was mit den in
Deutschland befindlichen Auslandseffekten geschehen soll,
ob man sie behalten oder einheitlich verkaufen will. Die
Kenntnis ihres Gesamtbetrags, ihrer Zusammensetzung
in geographischer und qualitativer Hinsicht, gibt den Leitern
unserer Wirtschaftspolitik eine gar nicht zu unterschatzende
Information. Dass sie ausserdem fir meinen Vorschlag
einer Verwertung von Staats wegen unentbehrlich ist, liegt
auf der Hand. Selbst in jenen Kreisen, die sich aus irgend-
welchem Grunde gegen eine Beschlagnahme der Effekten
aussprechen, sind mir bisher Bedenken gegen eine Bestand-
aufnahme nicht gedussert worden. Im Gegenteil, man
versteht nirgends, warum nicht schon seither eine solche
Aufnahme stattfand. Offenbar hat man an zustandiger
Stelle nicht daran gedacht. Dass etwa besondere uniiber-
windbare Schwierigkeiten damit verknlpft waren, kann
man heute, nach den Feststellungen der Kupfer-, Kartoffel-
usw. Vorrate, wirklich nicht mehr behaupten; der Kreis
der fur Effektenbesitz in Betracht Kommenden ist relativ
sehr klein, die Banken kénnen unter Achtung berech-
tigter Diskretionsriicksichten gegen die Kundschaft her-
angezogen werden, die Couponeinldsung kann zur Kontrolle
dienen. Bis zum Abschluss dieser Statistik sollte die
Streitfrage, ob Uberhaupt noch so erhebliche Effekten-
bestande in Deutschland verblieben sind, als missig zuriick-
gestellt werden. Ich fiir meinen Teil bin Ubrigens fest
Uberzeugt, dass der R.est noch so ausserordentlich gross
ist, dass er, unter einheitlichen Gesichtspunkten
verwertet, uns unschatzbare Dienste leisten wird. Also
einheitliche Verwertung! Warum? Erfillt nicht die schon
jetzt so eifrig betriebene Agitation .Auslandseffekten heraus!*
dieselben Dienste? Nein! Aus zwei Grinden nicht.
Firs erste ist es ein gewaltiger Unterschied, ob hundert
veischiedene Stellen, lediglich unter privatwirtschaftlichen,
Ubrigens durchaus zu billigenden, Gesichtspunkten dieses
Geschaft betreiben, oder ob man unter einem einheitlichen
Willen, unter Zuhilfenahme jener hundert Stellen, den
Effektenbesitz mobilisiert und ihn wichtigen volkswirtschaft-
lichen Zwecken — man denke an eine Auslandsanleihe —
zugrunde legt. Hier trifft das Gleichnis von den zum
Bindel vereinigten Weidenruten zu. Zweitens bekommt
man nach dem heutigen System einen nicht zu unterschatzenden
Betrag gar nicht zur Verwertung. Kurzsichtigkeit, Un-
kenntnis und gemeine Spekulation auf die Not des Vater-



landes verhindern es. Um von der Unkenntnis zunachst
zu sprechen, so bedurfte es vor gar nicht so langer Zeit
in der gewiss geschaftskundigen Stadt Frankfurt a.“Main
der gréssten Anstrengung, um die aus erfahrenen Anwalten
usw. zusammensetzte Verwaltung einer offentlichen Stiftung
davon zu Uberzeugen, dass der Umtausch von Amerikanern
gegen Kriegsanleihen statthaft und ratsam sei. Wenn so
etwas in Frankfurt passiert, was soll man von den kapita-
listischen Hinterwaldlern verlangen! Viel schlimmer ipt es
mit dem brutalen Egoismus. In einer Versammlung wohl-
situierter Personen, in der ich kirzlich tUber die herzog,
die ihre Auslandseffekten zuilickhielten, wurde mir klipp
und klar erwidert: Warum sollten die Kapitalisten dimmer
sein als die Bauern, die doch auch ihre Kartoffeln kluger-
weise bis zur Erhdhung der Hochstpreise jzuriickgehalten
hatten; je langer man warte, desto hoher steige die ameri-
kanische Valuta! Auf die aus diesen Worten sprechende
Gesinnungsrohheit, die ich durch allerhand ahnliche erganzen
kann, gibt es nur eine Antwort: Beschlagnahme! Ueber
die Modalitaten lasst sich natirlich noch reden. Man wird
wohl schonend Vorgehen; d. h. nur jene Effekten kaufen,
die den Besitzern keine empfindlichen Verluste bringen,
auslandische Besitzer wird man unbehelligt lassen missen
usw. Doch das sind Nebenpunkte. Die Hauptsache ist,
dass die Angelegenheit nicht zu lange im berihmten Stadium
der Erwagung bleibe, sondern dass mdoglichst prompt
gehandelt werde!

Man schreibt mir: Ich
mochte darauf aufmerk-
sam machen, dass die
einfachste Art, den bargeldlosen Verkehr zu fordern, die
ware, den Postscheckveikehr fiir die Kundschaft glnstiger
zu gestalten. Die Tatsache, dass seit Eroffnung des Ver-
kehrs erst etwas (ber 100000 Scheckkonten genommen
wurden, ist bei einem 65 000 000 Volk beschamend. Der
grosse Uebelstand liegt aber in dem schwerféalligen Ver-
kehr und den hohen Kosten. Viele Sparkassen haben
den Scheck- und Giroverkehr eingerichtet, zahlen 3%
Zinsen und besorgen den Verkehr ohne Gebuhren, also
vollkommen unentgeltlich. Das Postscheckgesetz dagegen
schreibt vor, dass eine feste Summe stehen bleiben muss,
dass hohe Gebihren erhoben werden und dass der Ver-
kehr des Kontoinhabers mit dem Postscheckamt von dem
ersten portofrei zu machen ist; zudem erfordert die An-
schaffung des Verzeichnisses der, Postscheckkunden eine
ansehnliche Aufwendung. Das sind alles grosse Hinder-
nisse, die einen kleineren Geschaftsmann oder Privaten
abschrecken. Das beste Mittel, den bargeldlosen Verkehr
zu heben, ware die Beseitigung dieser Hindernisse. Dann
ware der Postscheckverkehr ideal, und der Verkehr der
Sparkassen, der sich immer nur auf ein kleineres Gebiet
erstrecken und sich meist nur an dem Sitz der Sparkasse
abspielen kann, wére uberflissig. Das ware dann nicht
zu bedauern, weil er naturgemass kein einheitlicher sein
kann. Eine Abanderung des Postscheckgesetzes ist nattrlich
eine schwierige Sache, bedarf einer Vorbereitung von
langer Hand und wird auch nicht leicht zu erreichen sein,
weil das Reich nicht vom kaufmannischen Standpunkt aus
urteilt und wohl auch, in der bankmaéassigen Ausnutzung
der Gelder behindert, die Einnahmen nicht wird entbehren
wollen. Man geht aber wohl nicht fehl, wenn man annimmt,

Bargeldloser Zahlungs-
verkehr.

358

dass 1 oder |I™ Millionen Postscheckkonten sich auch
ohne Gebihren, bei Verzinsung, und wenn ferner jedem
Postscheckkunden das Verzeichnis nebst Nachtragen un-
entgeltlich geliefert wird, glanzend bezahlt machen werden.
Zum mindesten hatte das Reich aber alsdann den Vorteil, dass
der Bargeldverkehr auf ein wesentlich geringeres Mass
zusammenschrumpfen, das Hartgeld in der Reichsbank
bleiben und der Verbrauch an Papierscheinen erheblich
eingeschrankt werden wirde.

Mir wird geschrieben: Die in Nr. 29/30

vom }g oft b ]- von einem Brovinz-
Bankier gedusserten Wiinsche aufFort-

Zur neuen

Kriegsanleihe.
fall der Zwischenscheine bei der neuen Kriegsanleihe kann
ich durchaus befurworten. Ueberall, wo ich mich in meiner
Provinz erkundigt habe, ist mir bestatigt worden, dass
die Verteilung der Scheine usw. eine vdllig Uberflissige
und unndétige Mehrarbeit darstellt, die in gar keinem Ver-
haltnis zu dem vielleicht hier und da bemerkten Vorteile
steht.

Bei dieser Gelegenheit bitte job, nochfolgende Anregung
geben zu diurfen: Man fordere die statistischen Angaben
Uber die Zahl der Zeichnungen, Hohe derselben u. a nach
dem Vierteljahrstermin ein. Nach bisherigem Brauch
mussten die Angaben kurz vor dem Monatsschluss ein-
gereicht werden, d. b. in einer Zeit, die neben der sowieso
gehauften Arbeitsmenge noch die erhebliche Mehrarbeit
durch die Kriegsanleihe brachte. Der Reichsbank kann
es doch vollig gleich sein, ob sie die einzelnen Daten
14 Tage fruher oder spater bringt.

Herr Oscar Kaufmann - Char-
lottenburg schreibt: .In Threr
geschatzten Zeitschrift ,Plutus* vom 19. Juli 1916 las ich
einen recht interessanten Artikel Uber ,Kettenhandel“. Ich
mochte mir erlauben, dazu einige Bemerkungen zu machen.
Mir erscheint es nicht richtig,’ dass eine Definition Uber
das Wort ,Kettenhandel“ nicht gegeben ist, weil dadurch
kein Kaufmann, und mag er auch der reell denkendste
sein, von einer Anklage verschont bleiben kann. Man
wird immer Uber das Wort ,Kettenhandel“ verschiedener
Ansicht sein und bei den widersprechenden Urteilen, die
sowieso schon sténdig von den hochsten Gerichten gefallt
werden, hatte es doch im Interesse des ganzen Kaufmanns-
standes gelegen, wenn wenigstens an mehreren Beispielen
klargelegt worden ware, was unter ,Kettenhandel* zu
verstehen ist. Ohne weiteres gebe ich Ihnen zu, dass bei
den Beispielen, die Sie gewa&hlt haben, ein Kettenhandel
vorliegt, der unzweifelhaft fur die Allgemeinheit von
Schaden und deshalb zu vermeiden ist. Ich mochte lhnen
aber an einem andern Beispiele zeigen, dass es durchaus
nicht leicht ist, zu entscheiden, ob ein Kettenhandel vor-
liegt oder nicht. Der Hamburger Importeur A. bezieht
von einer norwegischen Fischraucherei 1000 K'sien Sar-
dinen, die etwa einen Wert von 70— 80 000 Mark reprasen-
tieren. Der Hamburger Importeur A. wére nun wohl als
Grossist anzusehen, da er die Ware nicht selbst hergestellt
hat. Ist es nun Kettenhandel, wenn dieser Hamburger
Importeur A. an den Berliner Grossisten B. von dieser
Partie 300 Kisten verkauft und der Berliner Grossist B.
dann die Ware kistenweise an Detailljsten weiteigibt ?
Es waéare doch nun sehr leicht mdglich, dass man den
Berliner Grossisten, weil nach Ansicht des Gerichts flr

Kettenhandel.
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entbehrlich, als Kettenbandler ansieht. In Wirklichkeit ist
dieser Berliner Grossist aber nicht entbehrlich, weil man
doch unmdoglich von dem Hamburger Importeur verlangen
kann, dass er die gekaufte Ware kistenweise an Detaillisten
abgibt, wodurch Ubrigens infolge der héheren Frachtkosten
und sonstiger Spesen eine Verbilligung des Artikels nicht
erreicht  wird. Im letzten Absatz lhres sonst recht
interessanten Artikels verwerfen Sie die Ansicht des
Herrn Dr. Alsberg, nach meiner Ansicht jedoch vollig zu
Unrecht. Sie vertreten die Ansicht, dass jemand, der seine
Ware bilig einkauft hat, sie nicht durch seine besondere
Tuchtigkeit und Geschicklichkeitbillig eingekauft hat, sondern
nur dadurch den billigen Preis bezahlt hat, weil er die
Ware zu einer Zeit kaufte, als sie allgemein noch
billig war. Diese Ansicht kann zwar in manchen Fallen
zutreffend sein, in den meisten Fallen jedoch wird es sich
ganz anders verhalten. Ich mochte lhnen das an zweiBei-
spielen erlautern. Das erste Beispiel ist folgendes: Ich
kaufe im Januar 1916 von einer Marmeladenfabrik
2400 Zentner Marmelade zu einem bestimmten festen
Durchschni tspreise  mit der Bedingung, dass mir all-
monatlich 200 Zentner geliefert werden. Angenommen
mein Kaufpreis betragt 30 Mark pro Zentner und ich
muss nun, da der Marktpreis im Anfang des Jahres ein
niedriger ist, als mein Kaufpreis, die Ware mit 29 Mark
pro Zentner verkaufen. Inzwischen wird die Marktlage
eine andere, die Preise steigen ganz erheblich und der
Marktpreis ist dann im Juli 1916 45 Mark der Zentner.
Nach Ihrer Ansicht misste ich jetzt die Marmelade zu
meinem Einkaufspreis zuziglich eines angemessenen Nutzens
keineswegs aber zu dem jeweiligen Tags-Hochstpreise
verkaufeu, weil Sie darin einen strafbaren Wucher erblicken
wirden. Nach meiner Anschauung ware dies eine durchaus
ungerechte Schlussfolgerung, weil hier doch in Wrrklichkeit
der Gewinn durch die Geschicklichkeit des Kaufers erzielt
ist. und wenn man schli sslich von dem Ké&ufer auf der
einen Sette verlangt, dass er keine Ware aufstapelt und er
deshalb so am Anfang des Jahres gezwungen war, unter
seinem Einkaufspreis die Ware abzugeben, so misste man
doch loyalerweise ihm auf der anderen Seite auch
gestatten, den Gewinn aus dieser Geschicklichkeit, oder
mogen Sie es auch Spekulation nennen, allein zu ziehen.
Nun mochte ich lhnen ein zweites Beispiel aus meiner
eigenen Praxis anfihren, das ich lhnen ohne weiteres
durch Korrespondenz und Rechnungen beweisen kaun.
Im Mai und Juni d. Js. wurde fiur Kunsthonig ein Preis
von etwa 65—70 Mark pro Zentner bazahlt und es war
selbst zu diesem Preise Ware nicht erhdltlich. Durch
Zufall offerierte mir ein Kaufmann aus der Provinz, der
offenbar Uber die Marktlage nicht unterrichtet war und auf
Grund eines vor vielen Monatengetatigten Jahresabschlusses
noch Kunsthonig abzunehmen hatte, diese Ware mit
42 Mark pro Zentner Am gleichen Tage war ich in
der Lage, die Ware mit 65 Mark pro Zentner weiter zu
verkauien, habe es allerdings nicht getan, weil ich ein
Einschreiten der Preisprifungsstelle nach den bisher
gemach en Erfahrungen erwarten konnte. Ich war vielmehr
gezwungen, die Ware weit untet dem Tagespreise mit
einem angemessenem Nutzen von etwa Netto 5% zu ver-
kaufen. Das konsumierende Publikum bat keineswegs
davon einen Vorteil gehabt, weil mein Kéaufer natur-

gemass entweder die Ware zum wirklichen Tagespreise
weiter verkauft haben durfte, oder weil die Ware etst
noch durch mehrere Hande gegangen ist, bis sie in das
Publikum gelangte. Ich habe also nachweislich die Ware
nicht etwa deshalb so billig gekauft, weil sie ,allgemein
noch billig war“, wie Sie sich in Ihtem Artikel aus-
gedrickt haben, sondern ich habe sie deshalb billig
gekauft, weil der Verkaufer sie billig zu empfangen hatte
und offenbar Uber die Marktlage nicht genligend unter-
richtet war. Ich halte es fur ein ganz eklatantes Unrecht,
dass es mir nicht gestattet war, den Verdienst allein in
die Tasche zu stecken, sondern dass infolge der bestehen-
den Gesetze resp. Verordnungen erst noch andere Leute
kommen mussten, um von diesem Verdienst, der doch
rechtmassig mir allein zukam, zu zehren. Es ware mir
ausserordentlich angenehm, wenn Sie mir mitteilen wirden,
ob Sie nach diesen Ausfilhrungen noch durchaus die in
dem Artikel ,Kettenhandel“ vertretene Ansicht aufrecht-
erhalten kénnen.”

Ein paar Worte mochte ich zu der obigen Zuschrift
sagen. In dem ersten Beispiel, das der verehrte Ein-
sender anfuhit, liegt selbstverstandlich ein strafbarer
Kettenhandel nicht vor. Die Frage der Ueberflissigkeit
eines Zwischenhandlers ist natirlich eine Tatfrage, die
immer dann verneint werden wird, wenn es sich um einen
Zwischenhéandler handelt, der auch im normalen Friedens-
geschaft in der Vermittlungskette als normales Glied vor-
handen sein wird. Dass ein Importeur au einen
Grossisten verkauft, ist durchaus Ublich, weshalb soll das
ein Vorgang strafbaren Kettenhandels sein.' Was das
zweite Beispiel anbetrifft, so scheint mir auch hier die
Entscheidung gar nicht so schwierig zu sein. Sie wére
etwas schwieriger, wenn der Marmeladenabschluss bereits,
vor Ausbruch des Krieges erfolgt ware. Da er aber im
Januar 1916 erfolgte, so war die Chance der Steigerung
immerhin eiheblich gross. Der Einsender teilt mit, dass
er zu einem Durchschnittspreis von 30 Mark gekauft hat,
obwohl der Marktpreis damals nur 29 Mark war. Er
rechnete also so sicher mit einer Sieigerung der Ware, dass
er sogar Uber den Marktpreis gréssere Mengen kaufte.
Da scheint es mir, durchaus unangemessen, eine Kon-
junktur voll ausnutzen zu wollen, die den Preis bis auf
45 Mark treibt, und zwar doch nur deshalb, weil Krieg
vorhanden, infolge dessen die Erzeugung eingeschrankt
und der Bedarf vergréssert ist. Selbstverstandlich muss
ein angemessener Nutzen erzielt werden, der auch den
Verlust der ersten Verkdufe, zu niedrigen Marktpreisen
deckt. Aber nicht mehr. Der Einsender darf doch nicht
Vergessen, dass der hohe Marktpreis, von dem er spricht,
sich eben nrcht halten kann, wenn nur mit verninftigem
Nutzenaufschlag alle diejenigen verkaufen, die friher zu
billigen Preisen sich eingedeckt haben. Und das eben
ist ja gerade der £weck der Uebung. In dem diitten
angefihrten Fall liegt zweifellos strafbarer Ketten-
handel vor. Wenn wirklich der letzte Kaufer den
Kunsthonig an das Publikum zum Preis von 65 Mark
weiterverkault haben sollte, so hat sich entweder dieser
des strafbaren Kriegswuchers schuldig gemacht, oder die
Ware ist durch mehrere uberflissige Zwischenhéandler ver-
teuert worden. Es ist selbstverstandlich ein Unrecht, dass



der Einsender gezwungen wird, den Profit nicht zu machen,
damit ihn andere machen konnen. Aber dass ihn andere
machen kodnnen und dass er Uberhaupt gemacht werden
konnte, darin besteht das Unrecht. Man sollte diesen
Zwischengliedern nachspuren.

Ein Bankbeamter schreibt
mir: Seit einer ganzen
Reihe von Jahren wird
mit denganzlich wertlosen Noten der Confederated
States-Noten, die den United Staaten-Noten vorangingen, ein
umfangreicher und, wie es leider scheint, auch erfolgreicher
Schwindel getrieben Ja, es hat den Anschein, als ob
dieser Schwindel augenblicklich ganz besonders bliht;
denn es mehren sich die Falle bedenklich, dass beson-
ders Provinzbankiers solche Noten, denen durch Auf-
druck von fingieiten Firmenstempeln usw. ein besonders
treuherziges Aussehen gegeben wird, an die Grossbanken
zur Gutsch-ifi einsenden; was wohl damit zu erklaren ist,
dass das Sortierressott durch den Personalmangel vielfach
in Hande ubergegangen ist, die mit der Materie nur un-
vollkommen vertraut sind. Es war schon friher bekannt,
dass Leute, die solche weitlosen, seit 1863 nicht mehr
kurslahigen Noten auikauiten, um sie zu betriigerischen
Zwecken zu benutzen, im Lande herumreisten und beson-
ders an kleineren Orten ihre Opfer suchten. Neuer-
dings gelingt das aus oben angefiihrtem Grunde auch an
grosseren Orten, weshalb eine erneute Warnung ange-
bracht sein dirfte.

Warnung von wertlosen
Banknoten.

. L Mir wird geschrie-
HandelsauskunfteiVereinigung ben: Vor kurzem

in Hamburg. . .
9 lief eine vom

WolffschenTelegraphenbiro verbreitete Nachricht folgenden
Inhalts durch die deutsche Presse:

Am 5. April wurde in Hamburg von fuhrender*Firmen
Deutschlands eine ,Handelsauskunfteivereinigung* auf
gemeinnltziger Grundlage gegrindet. Die neue Ver-
einigung bezweckt die Erteilung von Kreditauskinften
und Informationen handelswirtschaftlicher Art an ihre
Mitglieder, die sich aus den Kreisen des Handels, der.
Industrie, der Finanz, des Gewerbes, des Bergbaues,
der Schiffahrt und der LandwirtschaT zusammenschliessen.
Die Geschéftsstelle der ,Handels-Auskunftei-Vereinigung*
befindet sich in Hamburg (Levantehaus).

Sachlich hat inzwischen die neue Grindung berechtigten
Widerspruch in einer grossen Anzahl von Tages- und
Fachblattern erfahren. Mit aussergewdhnlichem Aufwand
in Aufmachung und Schlagworten sind die Herren Dr.
A. Stange und Heinrich Drewes im Spéatherbst vorigen
Jahres an die Oeffentlichkeit getreten und legten eine
Abhandlung vor, in welcher sie das bestehende Aus-
kunftswesen wabhllos in Grund und Boden kritisierten.
Wie wenig die Herren sich vordem mit der Frage befasst
hatten, abgesehen von einer vorubergehenden Tatigkeit
des Herrn Drewes auf dem Buro von R. S. Dun & Co.
in Hamburg zu Beginn des Krieges, und wie weit ihre
Unkenntnis Uber die Jahre hindurch Vorfallen kaufmannischen
Korporationen und Vereinigungen gepflogenen Ver-
handlungen zur Behebung tatsachlicher Mangel im Aus-
kunfteiwesen ging, beleuchtet der erste Satz in den mit
Dr. A. Stange versehenen
Heinrich Drewes, darin

einem Geleitwort des Herrn
Reformvorschlagen des Herrn
heisst es wdrtlich:
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,Dass sich die bestehenden Auskunfteien nicht bewah-
ren, ist eine bekannte Tatsache. Es ist daher befremdend,
dass sich die kaufméannischen Vereinigungen und ins-
besondere die Handelskammern, die berufenen Vertre-
tungen der Kaufmannschaft, noch niemals eingehend
mit dem Auskunftswesen befasst haben, obgleich sie an
der Erteilung richtiger und zuverlassiger Auskinfte das
grésste Interesse haben sollten".

Befremdend ist es allerdings, dass jemand den Mut findet,
eine solche Behauptung in die Welt zu setzen, nachdem
gerade diese Frage die Handelskammern und den deutschen
Handelstag dauernd und noch in den letzten Monaten vor
Ausbruch des Krieges in besonders eingehender Weise
beschaftigt hat. Zudem ist bekannt, wie seit Jahten eine
grosse Anzahl von Fachverbdnden die brage der Errich-
tung von Sonderauskunfteien eifrigst, aber mit verneinendem
Ergebnis, studiert hat. Schon daher musste jeder, der milden
Verhaltnissen vertraut war, stutzen, als er die Abhandlung
des Herrn Heinrich Drewes in die Hand bekam, die hoch-
klingend vorgelegt wurde von der ,Deutschen Begutachtungs-
Stelle fir Technik und chemische Technologie (Vereinigung
von exportierenden Firmen der Grossindustrie und des
Grosshandels) Hamburg, Levantebaus“. Abgesehen divon,
dass die massgeblichen Fachverbande der Exporteure die
genannte ,Vereinigung der exportierenden Firmen der
*Grossindustrie und des Grosshandels" wenig ernst nehmen,
und dass verschiedene Handelskammern imRheinlande diiekt
vor einer Verbindung mit der ,Deutschen Begutachtungs-
Stelle far Technik und chemische Technologie* gewarnt
haben, scheint auch die deutsche Levantelinie, wie von mass-
geblicher Stelle verlautbart, sich ganz von diesem Unternehmen
zuriickgezogen zu haben Hatte man eine Prifung vor-
genommen, so wére eine Grindung unter Leitung der
genannten Personlichkeiten und damit wohl die Aufwen-
dung jeglicher Mittel fur ein von vornherein unter den
gegebenen Umstanden aussichtsloses Unternehmen zu
vermeiden gewesen. Dazu kommt, dass die Herren, als
in das Préasidium eingetreten, Personlichkeiten namhaft
machen, von denen eine Anzahl jede Gemeinschaft mit
der Grundung entschieden von der Hand weisen.
Dies trifft auch auf den Konigl. Rat Max Gutmann,
Budapest, zu, welcher den Herren ausdriicklich erklart
hatte, dass er ihrem Wunsche, dem Prasidium bei-
zutreten, nicht entsprechen kénne, da er weder die ge-
plante F'orm einer Aktiengesellschaft noch die nabeien
Umstande der Ausfihrung fir richtig halte. Es ist daher
auch recht begreiflich, dass die Handelskammer in Hamburg
Wert darauf legt, o6ffentlich, unter anderem im Hamburger
Fremdenblatt, zu betonen, dass sie mit der Hanoe's-
auskunftei-Vereinigung nichts zu tun habe und auch keine
Auskunft dariiber erteile. Sachlich sei an dieser Sielle
nur kurz darauf hingewiesen, dass nach den aufgestellten
Richtlinien die besonderen Vorteile der neuen Auskunftei sein
sollen: AuskunftseiDholung nur bei sachkundigen Peisonen
des Kaufmannsstandes — Aufgabe der jetzigen Gepflogen-
heit, dem Beauskunfteten die Quelle der Auskunft zu ver-
schweigen —, Unverfallbarkeit der Lauffrist fir die aus-
gegebenen Scheinezur Auskunftseinholung. Die Unmadglich-
keit der Durchfihrung der ersten Neuerung liegt klar auf
der Hand, weil erfahrnegsgemass die Wettbewerbsfirmen
in der Auskunftserteilung Uber ihre Konkurrenten sehr
zuriickhaltend sind und weil diese Auskinfte niemals ohne



eine besondere Nachprifung als vollwertig betrachtet
werden konnen und auch meistens gar nicht mit der fur
eine Auskunft notigen Beschleunigung zu erhalten sind.
Jede Auskunftserteilung seitens der einschlagigen Firmen
des Gewerbes wirde aber sofort aufhoren, wenn die Aus-
kunft gebende Firma, Bank oder Privatperson nicht die
unbedingte Gewissheit erhielte, dass ihre Angaben streng
vertraulich behandelt und ihr Name unter keinen Umstanden
dem zu Beauskunftenden genannt wird. Die Unverfall-
barkeit der Anfragescheine fiir die Auskunfte als Grundibel
fur den umfangreichen Schwindel, den eine grosse Menge
von Auskunfteien friher damit getrieben hat, ist eine der
flauptbeschwerden der Kaufmannschaft gegen das heutige
Auskunftswesen. Man verlangt, und wohl nicht mit
Unrecht, eine geldliche Sicherstellung fiir die in Umlauf
gesetzten, aber im voraus bezahlten Auskunftszettel. Soll
aber eine Auskunftei fir jeden nicht eingeldsten Zettel
eine Gtiantie beiten, so kann sie natirlich nicht eine
unbegrenzt Lauffrist gewahren. Die Kaufmannschaft hat
es in der Hand, ihren Verhéltnissen entsprechend sich im
Beziige von Auskunftsanweisungen einzuricht'en. Die
Relormvors'hlage sind somit undurchfihrbar oder rick-
schrittlich. Alles in allem genommen kdénnen und sollen
tie Mangel, welche unseren fiihrenden Auskunfteien noch
aohafien, beseitigt werden; dazu braucht es nicht der
pbaniastischen Griindung einer 10-Millionen-Aktiengesell-
schaft.

Schon vor Monaten hatte die
Kolnische Volkszeitung dar-
auf hingewieseD, dass die Uberall wachsende Brennessel,
deren Naturzweck dem Publikum bisher immer unklar war,
ein Surrogat der uns fehlenden Baumwolle abgeben kdnne.
Not macht erfinderisch, und die durch den jetzigen Krieg
geschaffene Not hat, wie man weiss, gerade in der Technik
staunenerregende Erfindungen gezeitigt, an die vor dem
Kriege selbst die Wissenschaft kaum gedacht hatte.
Scheinbar minderwertige Pflanzen und deren Produkie er-
halten auf einmal ungeahnte Bedeutung, wenn sich not-
gedrungen die wissenschaftliche Technik ihrer annimmt.
Den Brennesseln ging man aus bekannten Grinden gern
aus dem Wege, wo man sie traf. Nur mancher erinnerte
sich, einmal etwas von Brennesseldl gehdrt zu haben. Nun
wird auf einmal diese beriuchtigte Pflanze zu einem ganz
wesentlichen Faktor fur unser Wirtschaftsleben. Das hat
man in Interessenkreisen schon vor einiger Zeit erkannt,
mH jetzt liegt ein positives Resultat fir eine Brennessel-
mdustrie vor. Soll doch die Brennessel nichts mehr und
nichts weniger als einen Ersatz fir Baumwolle bedeuten,
und das ist wahrlich nicht wenig in einer Zeit, wo wir
durch die egoistischen Blockade-Massnahmen Englands
von jeder Zufuhr dieses notwendigen und auch fur un-
seren Kriegszweck so wertvollen Stoffes abgeschuitten
sind. In Berlin fand kirzlich aufVeranlassung des Kriegs-
ministeriums eine Versammlung der Nessel-Intert ssenten
statt, in der beschlossen wurde, alle wildwachsenden Brenn-
nesseln von Staats wegen zu sammeln und auf Fasern
verarbeiten zu lassen. Die gewonnenen Mengen sollen
gleichméssig an die Spinnereien verteilt werden; der An-
und Verkauf von Brennesseln soll jedoch verboten werden.
Inzwischen hat bereits die Kriegs-Rohstoffabteilung ganz

pe. Brennesseln:

bestimmte Weisungen zum Einsammeln erteilt. Danach
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handelt es sich nur um die brennende Nessel mit langem
Stile (Urtica dioica), alle anderen Arten kommen nicht in
Betracht. Fir die Stengel wird eine Lange von min-
destens 50 cm verlangt, weil kiirzer e fir die Fasergewinnung
wertlos sind. Als mdoglichst gunstiger Zeitpunkt fur das
Einsammeln wird gerade die jetzige Sommerzeit, nach an-
derer Mitteilung auch der November angesehen. Die
Stengel selbst soll man nicht herausreiBeD, sondern mit
einem scharfen Gegenstand (Messer, Sense, Sichel) Uber
dem Erdboden abschneiden und dabei moglichst ein Zer-
brechen der Stengel, auch beim Verpacken, vermeiden. Es
folgen dann genaue Bestimmungen uber das Trocknen und
Entblattern der BreDnessel. Um die Einsammler besonders
noch zu interessieren, ist fir entblatterte und sorgféltig
gebilindelte Brennesselstengel ein Preis von 14 M fur je
100 Kilo bei der Abnahmestelle vorgesehen, und weiterhin
hat z. B. die Eisenbahndirektion Elberfelf mit Gultigkeit
vom 29. Juni d. J. die Brennesseln in den Kriegs-Aus-
nahmetarif 2 1g fir Rohjute aufgenommen. Wie mau
sieht, ist bereits alles getan worden, um der neuen In-
dustrie moglichst entgegenzukommen. Interessant ist, dass
schon im vorigen Sommer die Norddeutsche Jutespinnerer-
und Weberei in Oestrilz mehrere tausend Kilogramm
Brennnesseln bat sammeln uDd verarbeiien lassen. Die Ver-
arbeitung fiel gut aus: Aus 100 kg frischer Nesseln wurden
nach der Trocknung 10 kg Fasern gewonnen.

Gedanken tber den Geldmarkt.

Die englische Diskonterhdhung, deren Zusammenhang
mit der amerikanischen Geldversteifurrg nur in unserer
letzten Betrachtung schon behandelten, findet weiter
interessante lllustrationen in einem kirzlich eingelaufenen
Bericht ber die amerikanische Goldbewegung seit Mitte
Mai, der dem Lokal-Anzeiger erst dieser Tage zugegangen
ist. [ anach sind innerhalb sechs Wochen nach diesem
Zeirpunkt fur englische Rechnung ca. 110 Millionen Dollar
Gold nach den Vereinigten Staaten gegangen, zum uber-
wiegenden Teil aus den Depots der Bank von England
in Ottawa. In dieser verhdltnismassig kurzen Frist hat
London also etwa 23 Millionen Pfund au seinen ameri-
kanischen Finaozagenten dirigieren missen, um einen
erneuten Zusammenbruch des Sterlingkurses zu verhindern.
Da aber die Geldsatze trotzdem auch nachher in Wallstreet
noch steif geblieben waren, so kann man annehmen, dass
die Sendungen nach Abschluss dieses, dem Berliner Blatte
zugegangenen Berichts, noch kréaftig fortgesetzt werden
mussten, und die Ziffer der Rimessen seither noch be-
deutend gestiegen war.

Auf diese Weise versteht man die Pl6tzlichkeit und
den Umfang der englischen Diskonterhéhung sehr wohl.
Man versteht aber auch ferner, dass in der Londoner
City sofort Stimmen auftauchten, welche diesen scharfen
Schritt als ungeniigend bezeichneten und eine weitere
Erh6éhung in Aussicht stellten, wenn man den englischen
Bankausweis vom 20. Juli betrachtet. Hier findet sich
eine Verringerung des Barbestandes um fast 212 Millionen
Pfund; diese Einbusse ist zu verzeichnen, trotzdem vom
offenen Markt ca. 700 000 Pfund an die Bank geflossen



waren, es mussen also wieder besonders grosse Ent-
ziehungen fir Exportzwecke erfolgt sein.

Das Problem der amerikanischen Kapitalien ist also
far die Bank von England ein Uberaus heikles geworden.
Die steigenden Anspriche in der Union selbst, sowie die
dort bevorstehenden Aufgaben des Herbsttermins lassen
eine Einziehung grdsserer Posten amerikanischer Guthaben
inJLondon unvermeidlich erscheinen, ausserdem erschweren
sie aber die Beschaffung neuer Kredite fur die taglich
entstehenden Verpflichtungen der Entente an die Union.
Der Rimessebedarf fir Zahlung New York wird daher in
London von Tag zu Tag grosser und die Bank von Eng-
land steht vor ausserordentlichen Schwierigkeiten, den
nun monatelang unverandert gehaltenen Wechselkurs auch
weiter aufrecht zu erhalten. Gerat dieser aber ins Weichen,
so entsteht die Gefahr, dass die amerikanische Bankwelt
das Vertrauen in die Stabilitat des Kurses verliert und
aus diesem Grunde noch zu weiteren Kreditkiindigungen
schreitet. In richtiger Erkenntnis solcher Madglichkeit
bringt nun die englische Finanzverwaltung zweierlei Opfer
zur Starkung der Sterling-Valuta, in erster Reihe die
Abgabe grosser GoldmeDgen, in zweiter die Fixierung
eines hoheren Zinssatzes in London, um dem amerikanischen
Kapital starkeren Anreiz zum Bleiben zu bieten. Der
letztere Schritt aber, der in der Diskonterhbhueg um ein
volles Prozent bestand, ist ein wirklich schmerzliches
Opfer, da er zum Schaden der gesamten Kriegsfinanzierung
den ganzen englischen Markt revolutionieren musste.
DielGeldleih- und Diskontsatze in Lombard Street sind
unmittelbar vor und noch weiter nach der Erhéhung statk
heraufgeschnellt und der Satz fur regulares Drei-Monats-
papier ist kaum noch viel von der neuen Bankrate ent-
fernt. Da aber die Finanzierung der englischen Kriegs-
lasten seit der letzten Emission der % -Anleihe sich
ausschliesslich auf den offenen Mark stutzt und in
der Hauptsache durch die Schatzwechsel mit Laufzeit von
drei Monaten bis zu einem Jahr und zum geringeren Teil
durch Schatzbons mit Laufzeit von ein, drei und funf
Jahren besorgt wird, so kann man ermessen, welche Ver-
teuerung fur Beschaffung des finanziellen Kriegsbedarfs die
Diskonterhohung der Bank von England bedeutet. Es ist
klar, dass die Séatze fur Begebung der kurzfristigen Schatz-
wechsel sofort der neuen Bankrate angepasst werden
mussten, also um zirka 1°/0 verteuert wurden; dagegen
haben die Schatzbons mit langerer Laufzeit als ein Jabhr,
deren Zinssatz festgelegt ist, nur massige Aussichten auf
glatten Absatz und die Finanzverwaltung wird sich ent-
schliessen missen, diese Bons unter pari abzugeben, wenn
keine Veréanderung der Zinsrate eintreten soll. Die Emis-
sion der grossen Kriegsanleihe, welche die schwebende
Schuld von fast 20 Milliarden Mark konsolidieren und
weitere Mittel schaffen soll, erscheint nun aber doppelt
geféahrdet; auf der einen Seite fehlen noch immer die
grossen militdrischen Erfolge in der Picardie, die den
Boden fur die Ausgabe bereiten sollten, auf der anderen
Seite aber ist die Aufnahmefreudigkeit der Kapitalisten
verringert angesichts glinstigerer Anlagemdéglichkeiten, die
sich im offenen Markte auf kiirzere Termine bieten.

Angesichts dieser schweren eigenfen Sorgen wird es
fur die finanziellen Lenker Englands jetzt keine leichte
Aufgabe sein, den Verbiindeten diejenige Hilfe zu leisten,
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Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J)

; Reichsbankausweis. — G.- V.: Séachsische
lettx\:fg)ﬁgt’ Gussstahlfabrik, Bank fiur Chile und
’ Deutschland, Nitritfabrik Copenick.
Ironage-Benciit. — Bankausweise London,
Donnerstag, Paris. — G.-V.: Halle-Hettstedter
3. August h
Eisenbahn.
Freitag, .
4. August G.-V.: Electra Act.-Ges.
Bankausweis New Yoik. — G.-V.: Akt.-
Sonnabend, Ges. fur Maschicenpapierfabrikation. —
5. August Schluss des Bezugsrechts Aktien Bremer
Holzindustrie.
Montag,
7. August
Diensta G. - V.. Mechanische Weberei Zittau. —
9. Schluss des Bezugsrechts Zuckerfabrik
8. August :
Gembhin.
Reichsbankausweis. — G. - V.. Zucker-
Mittwoch, fabrik Culmsee, Wandeier - Fahrrad-
9. August werke. — Schluss des Bezugsrechts
Stahlwerk Becker.
Ironage-Bencut. — BankausweiseLondon,
Paris. — G.-V.: Hohenlohewerke,
D(l)onn:ljgsztg’ Spinn & Sohn, Ver. Fassfabriken, Emil
’ Busch Akt. - Ges. Optische Industrie
Rathenow.
Freitag, G.- V.. Baugesellscbatt Bellevue 1. Liq.,
11. August Hamburger ElektrizBatsweike.
Bankausweis New York. — G.-V.: Berliner
Sonnabend, Gussstahlfabrik Hartung, Augsburger
12, August Kattunfabrik, Tiefbau und Kalkindusirie
Gebhardt & Konig.
G.- V.. Metropol-Theaier Akt.-Ges., Liine-
Montag, burger Wachsbleiche, Bergbau - Akt.-

14. August Ges. Justus, Verein fur Zellstoff-In-
dnstrie Dresden.

Dienstag,
15. August
Ausserdem zu achten aui:
Dividendenschatzungen der Elektrizitats-
werke. Semestralbilanzen der Banken.
Abschlusse der Bergwerke und Hutten.
Dividendenerklarung der Canada-Bahn.
Geschaftsbericht der Bank lur Elek-
trische Unternehmungen.
Verlosungen:

5. August: Credit foncier de France
2% u. 3% Comm.-Obl. (1879, 1880,
1891, 1899), desgl. 3% Pfandbr. (1909),
4°/0 Pariser 500 Fr. (1875), desgl. 3%
300 Fr. (1912). 10. August: 2%
Antwerpener 100 Fr. (1903), 4% Pariser
500 Fr. (1876). 14. August: 2/2%
Brisseler 100 Fr. (1902), Freiburger
10 Fr (1878), Griechische Nationalbank
2V,% Pram.-Anl. (1912). 15. August:
Credit fonéier Egyptien 3% Obi- (1886),
1903,1911), Hollandische 15G1d.(1904).

) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Giber alle fir ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen. Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziebungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten mussen. In Kursiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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deren sie bedirfen, um ihre materiellen Kriegslasten noch
weiter tragen zu kdnnen. Besonders Russland scheint in
dieser Hinsicht neuerdings durch seinen Finanzminister
Bark recht energische Forderungen gestellt zu haben, uber
deren Erfillung oder Ablehnung Zuverlassiges bisher nicht
verlautet. Zwar meldet die Petersburger Telegraphen-
Agentur, dass man in Paris und London einen Kredit von
6 Milliarden Rubel bewilligt habe, es ist aber recht auf-
fallig, dass diese triumphierende Mitteilung in der west-
lichen Ententepresse so gar kein Echo fand. Es scheint
also, dass die Verhandlungen hier nur auf russischer Seite
fur ganz perfekt gehalten werden; zum mindesten aber ist
anzunehmen, dass bei einem Kredit in dieser oder in &hn-
licher Hohe die Konsolidierung aller bisher durch Russ-
land bei den Verbiindeten aufgenommenen Schulden in-
begriffen ist, so dass als neuer Kredit ein erheblich kleine-
rer Betrag verbleiben wirde.

Immerhin fallt auch hier fast die gesamte Last auf
England, da es nunmehr klar wird, dass Frankreich, je
langer der Krieg dauert, desto weniger imstande ist, die
Lasten weiter zu tragen, ohne einer heillosen Desorgani-
sation seines ganzen Umlaufssystems zu verfallen. Das
standige Ansteigen der Notenzirkulation, die bereits 16 Mil-
liarden Francs Uberschreitet, wird in besonders bedenk-
liches Licht gertckt durch eine Mitteilung, die kurzlicli
durch die deutsche Presse ging. Beim Studium eingehen-
derer Angaben der franzdsischen Bankausweise, welche
nicht ins Ausland telegraphiert werden und sich nur in

der franzdsischen Presse linien, eigibt sich, dass der Gold-
bestand seit dem 8. Juni ahnlich wie bei der russischen
Staatsbank in ,Gold in der Kasse* und ,Gold im Aus-
lande" getrennt ist. Daneben existiert noch wie friher
der bekannte Posten ,Guthaben im Ausland“. Diese
Trennung der beiden ,Gold“-Posten zeigt aber ein An-
steigen des Postens ,Gold im Ausland“, der am 8. Juni
mit 69,2 Mill. Frcs. begann und bis zum 29. Juni auf
271 Mill. Fres. stieg. Dagegen erscheint der Posten ,Gold
in der Kasse" en sprechend nielriger. Es besteht gar kein
Zweifel, dass es sich hier darum handelt, Goldabflisse ins
Ausland, die im Hinblick auf schon bestehende Verpffich"
tungen vorgenommen wurden, weiter als Notendeckung
erscheinen zu lassen, ahnlich wie es die russische Staats-
bank seit geraumer Zeit tut. Denn es cxistieit fur die
Banque de France bei der gewaltigen Hohe ihres Noten-
umlaufs wahrhaftig kein Anlass, die ohnehin fur die Iu-
landsverpflichtungen recht knappe Golddecke im Auslande
uuterzubringen, zumal der Bestand an Auslandsguthaben
doch die Funktion hat, als Reserve fiir Devisenabgaben
zu dienen. Es handelt sich hier also um eine jener
Schiebungen, welche die Presse der Entente seit Beginn
des Krieges als Praxis der deutschen Ausweise hinstellte.
Die Banque de France ist nun auf das Niveau der russi-
schen Methoden gekommen, nur dass sie diese noch un-
ehrlicher anwendet als ihr Vorbild an der Newa, indem
sie in den telegraphisch publizierten Veréffentlichungen
diese Zweiteilung glatt unterdrickt.

Warenmarktpreise im Juli 1916.

3. 7.
Weizen New York (Winter hawNr. 21) 11034
Mais ChiCago ..ocieeeeeeeeeesereeesiens - 773/8
Spelzspreumehl, Berlin .......cc...... 21—28 21—28
Kupfer London... 102Vv8 a1
Zinn London... 172Vu 173
Zink London .. 51 44
Blei London 28 277s
Silber London 3034
Baumwolle New Y o rk ... 12,94
Baumwolle Liverpool.. .. 7,82 7,83
Schmalz Chicago...ccoeeveririreieeecenn, - 13,22V,
Petroleum New Y 0K .cococovveveveveveninnnns - 8,95
Eier, frische, bessere Sorten, Berlin 13,10 13,10

14. 21. 27.
1217z 12474 13174  Cts. per bushel
7734 817i 837a cts. per bushel
20—28 20—28 20—28 M. per dz
9072 90 10572 £ per ton
169 1687a 16574 £ per ton
4572 54 59 £ per ton
287z 287a 28 £ per ton
297s 3071S 307s d pei Unze
12,83 12,95 13,30 cts. per Pfd.

7,89 7,82 8 03 d per Pfd.
13,15 12,65 12,60 Doll, per 100 Pfd.

8,95 8,95 8,95 cts. per Gallone
13,10 13,10 13,10 M. per Schock

Jinfworten bee JE"MURgel3etl.

All» In dieser Rubrik erwahnten Bucher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes,

ausserdem aber auch gegen

Voreinsendung des Betrages oder gegen Naohnahme von der Sortiments-Abteilung, des Plutus Verlages zu beziehen.)

Der Herausgeber des Plutus erteilt grundsatzlich keine Auskinfte Uber die Soliditdt und den Ruf von Firmen sowie

Uber die Qualitdt von Wertpapieren.
nach eingehender Erkundigung bei Sachverstandigen erteilt.

B. R., Beilin. Anfrage: Gibt es ein Werkchen
Uber den Begriff ,Bonus“ und seine buchhalterische Be-
handlung? Es handelt sich im vorliegenden Falle um eine
Lederwaren-Aktiengesellschaft, die neben einer grosseren
Dividende aus ihren Uberschiissen den Aktionaren ,Bonus*“-
Scheine vergiten will. Sollte ein solches Werk nicht
vorhanden sein, so wollen Sie sich gefalligst selbst in der
gegebenen Richtung &aussern.

Alle hier wiedergegebenen Auskinfte sind nach bestem Wissen und eventuell

Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillige
Leistuug des Herausgebers, fur die er keinerlei veifragliches Obligo Ubernimmt.

Antwort: Ein selbstandiges Buch ber den Begriff
des ,Bonus*“, richtiger Bonum, gibt es nicht. Der sogen.
Bonus ist eine neben der Dividende an die Aktionére zur
Ausschittung gelangender besonderer ,Gewinn“. Man
greift zu dieser Form der Ausschuttung erzielter Gewinne,
um die Dividende mdoglichst stabil zu erhalten, da die Satze
sonst bei besonderen Konjunkturen zu stark pendeln wirden.
Im Gbrigen handelt es sich nur um eine andere Form der



Dividendenverteilung:, die von Amerika herstammt, Zu-
weilen wird der ,Bonus“ auch in der Form einer Kapital-
Vermehrung gegeben, wobei in extremen Fallen die Zutei-
lung von ,Gratis-Aklien* an die Aktionare eifolgt.

Koko, Belzig. Anfrage: Ist es empfehlenswert
fur einen Bankbeamten, der sich nach seiner Lehrzeit zur
Reichsbank oder Seebardlung melden will, mehrere
Semester zu studieren, evtl, sein Dr.-Examen zu machen?
Bietet das Studium wesentliche Vorteile und welche Fakul-
tat ware zu empfehlen? Wie werden sich die Aufnahme-
bedingungen bei diesen Banken nach dem Kriege gestalten
hinsichtlich des Alters?

Antwort: Die Reichsbank schieibt in Ihien Be-
dingungen wesentlich vor die Reife fur die erste Klasse
eines Gymnasiums, eines Realgymnasiums oder einer Ober-
Realschule oder einer andeten hdheren Lehianstalt. Die
Konigliche Seehaudlung verlangt den Nachweis einer ,aus-
reichendenSchulbildung,” jedoch mindestens die Berech-
tigung zum einjahrig-freiwilligen Militard enst; doch werden
Bewerber mit hoherer Schulbildung bevorzugt! Dieser
letzte Passus gilt auch fur die Bankinstitute, die ihn nicht
ausdrucklicherwéahnen,stillschweigend. D uausgehthervor,
dass eine Bildung ither das geforderte Mindestmass jeden-
falls nicht unerwiinscht ist und fur die Laufbahn im héheren
Bankfach zweifellos von Vorteil ist. Beim Vorhandensein
des Reifezeugnisses einer hdéheren Lehranstalt dirfte sich
ein Studium auf der Universitat immerhin empfehlen. Es
kadmen da vor allem die Gebiete der Nationalokonomie
und Finanzwissenschaft, naturlich auch Vorlesungen im
Rechtsgebiete  (vorzugsweise Handels- und Wechsel-
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recht, daneben Biurgerliches Recht), in Betracht. Wer
in der Lage ist, ein regelrechtes Universitatsstudium als
Jurist oder als Nationalokonom zu absolvieren, der moge
auch noch nach der Erwerbung des Titels eines Dr. iur.
oder Dr. rer. pol, trachten, zumal ihm ein solch erwor-
bener Titel auch gesellschaftlich nicht unangenehm se:n
kann. Im allgemeinen aber wird nicht allein die hohere
wissenschaftliche Bildung, sondern auch die kaufmé&nnische
Tuchtigkeit und praktische Verwendbarkeit entscheiden,
Persdnliche Begabung, entsprechende Leistungen, ferner
Fleiss und Repréasentationsfahigkeit sprechen hierbei min-
destens ebenso mit, als die'etwaige “héhere Bildung*“.
Ob sich die Aufnahmebedingungen bei den genannten
Banken nach dem Kriege hinsichtlich des Alters (bisher
bei der Reichsbank Hochstgrenze bei der Aufnahme 26
bzw. 27 Jahre, bei der Seebandlung 30 Jahre ,der Regel
nach") irgendwie &ndern werden, lasst sich natiirlich heute
noch nicht Ubersehen. Zurzeit gelten die bisherigen Be-
stimmungen, die wohl voraussichtlich auch nicht abgeaadert
wer den.

J. R, z.z.im Felde. Anfrage: Ich mochte wissen,
wie hoch sich das in Deutschland investierte Kapital an
neutralen Wertpapieren belauft, uni zwar gesondert
nach den einzelnen Staaten. Vor einigen Jahren,
an'asslich der beabsichtigten Einfilhrung von amerikanischen
Werten zum Ultimo-Hmdel an der Berliner Bérse war
eine derartige Tabelle im Ihrem Blait veroffentlicht.

Antwort: Ich habe mich vergeblich bemuht, eine
derartige Tabelle, wie Sie sie winschen, ausfindig zu
machen Im Plutus ist sie jedenfalls nicht erschienen.
Mir sind auch nahere Angaben nicht bekant.

Plutus-Archiv.
Qe Btfcrafur itx (Polfisnnrffcliaff uni iee (Jticl3fe.

(Der Herausgeber des Plutus behalt sich vor, die hier aufgefiihrten Eingédnge an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle In dieser Rubrik erwéahnten Biicher sind von jeder Buohh&ndlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)
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Verlagsbuchhandlung Werner Scholl. Preis geh, 4,50 M.
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Dresden und Leipzig 1916. Globus, Wissenschaftliche
Verlagsanstalt. Preis 1,50 M.

Der Zwangsvergleich zur Verhitung des Konkurses.
Ein Vorschlag zu einer deutschen Vergleichsordnung.

Von Dr. jur. Paul D. Schourp, Leipzig 1916. Verlag
von Veit & Comp. Preis 4,50 At.
Die Geschéftsaufsicht als Vorbote zum konkurs-

verhiitenden Zwangsvergleiche. — Kurzer geschichtlicher
Ueberblick. — Ein Vorschlag zu einer deutschen Vergleichs-
ordnung im Anschlisse an die 6sterreichische Ausgleichs-

ordnung vom 10 Dezember 1914. — Er6ffnung des
Vergleichsverfahrens. — Wirkung der Erdffnung des Ver-
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Preis 0,50 M.
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Der innere Reichtum des deutschen Volkes. — Binnen-
landische Wirtschaft. — Kriegshandwerk. —e Thesen. —
Fragen. — Anregungen. — Wirkungen auf den landlichen
Grundbesitz. — Die Industrie und der Ktieg. — Die Kriegs-
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Generalversammlungen.

Pie erste zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fUr die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen séam tlicher deutscher Aktiengesellschaften.1

Aktien-Gesellschaft ,Ems“, Emden, 5. 8., 1. 8.,

17. 7. + Aktien-Gesellschaft fir Fabrication von
Broncewaren wund ZinkguR (vorm. J. C. Spinn
& Sohn), Berlin, 18. 8, 7. 8, 18 7. < Aktien-
gesellschaft fur Kunstdruck, Niedersedlitz-Dresden,

16. 8., 12. 8., 24. 7. « Act.-Ges. Zuckerfabrik, Culm-

see, 9. 8, —, 17. 7. « A.-G. f. Maschinenpapier-
fab.rikation, Aschaffenburg, 5 8., 2. 8, 17. 7. =
Aktien-Malzerei Soest, Soest i. Westf., 9. 8., —,
19. 8. « Actien-Zuckerfabrik, Jerxheim, 3. 8., —,
18. 7. « Aktien-Zuckerfabrik, GroR-Gerau, 10. 8., —,
17. 7. + Actien-Zuckerfabrik Wetterau,. Friedberg,

15. 8.,»—, 26. 7.

Baubeschlagefabriken Otto Grieshammer Aktien-
gesellschaft, Dresden, 12. 8., 7. 8., 17. 7. *« Bern-
burger Saalmihlen, Bernburg, 5. 9, 2. 9, 26. 7. -«
Bergbau - Aktiengesellschaft Justus, Volpriehausen,
14. 8., —i, 21. 7. « Bremer Waffen-Werke, Bremen,
12. 8., 8. 8., 21. 7. « Buchdruckerei A.-G., Passau,
8. 8.,/ —, 17. 7. « Emil Busch, Aktiengesellschaft,
Optische Industrie, Rathenow;, 10. 8., 9. 8., 21. 7.

Charlottenburger Farbwerke A.-G., Charlotten-
burg, 11. 8, —, 18. 6. ¢ Chemnitzer Dunger-
Abfuhr-Gesellschaft, Chemnitz, 12. 8., 8. 8., 20. 7. «
Cheviot- u Lodenfabrik Schwaig Aktiengesellschaft,
12. 8., 8. 8., 26. 7.

Danziger Oelmihle Aktiengesellschaft, Danzig,
19. 8., 15. 8., 27. 7. « Deutsche Kunstleder-Aktien-
Gesellschaft, Koétiz b. Coswig i. Sa.,, 19. 8., 16. 8,
18. 7. + Deutsche Thermophor-Aktien-Gesellschaft
in Andernach - CoIln, 18. 8., 12. 8., 26. 7.

Eisenwerk-Gesellschaft Maximilianhitte, Rosen-
berg, 18. 8., 15. 8., 26. 7. « Erzgebirgischer' Kraft-r

Omnibus-Verkehr A.-G., Geyer i. Sa.,, 5. 8., —, 17.7.

Gasbeleuchtungs - Aktiengesellschaft, Ober-
frohnau i. Sa., 14. 8., —, 21. 7.  Gas- & Elek-
trizitditswerke Damburg Aktiengesellschaft, Bremen,

7. 8., 3. 8., 17. 7. = Gaswerk Ichtershausen Aktien-
gesellschaft, Bremen, 11. 8, 8. 8., 20. 8. « Gohrig
& Leuchs’sche Kesselfabrik Aktiengesellschaft, Darm-
stadt, 8. 8., 4. 8., 17. 7. « Gruppen-Gas- u. Elek-
trizitatswerk BergstaBe, Aktiengesellschaft, Bensheim,
19. 8., — 24. 7.

Johannes Haag, Maschinen- und RO&hrenfabrik
Aktiengesellschaft, Augsburg, 17. 8., 12. 8., 25. 8. =«
Haftpflicht der deutschen Steinindustrie zu Berlin
e. G. m. b. H, Charlottenburg, 21. 8., 24. 8., 22. 7,
¢ Hansa Hochseefischerei Aktiengesellschaft, Ham-
burg, 16. 8., 14. 8., 22. 7. « Gebr. Heubach Aktien-
Gesellschaft’ Lichte, 11. 8., —; 21. 7. e« Hirsch,;
Janke & Co., Aktiengesellschaft, WeiBwasser O.-L.,
14. 8., 10. 8., 20. 7. + Hochseefischerei ,Bremer-
haven“ A.-G., Bremerhaven, 17. 8, 14. 8., 22. 7. «
Hohenlohe-Werke Aktiengesellschaft, 10. 8., 7. 8.,
13. 7.

Kochs Adlernahmaschinen-Werke A.-G., Biele-
feld, 12. 8, 8. 8., 19. 7. « Oscar Kohler, Aktien-
gesellschaft’ fir Mechanik-Industrie, Berlin, 16. 8.,
12. 8., 24. 7. » Konservenfabrik Joh. Braun Aktien-
gesellschaft, Pfeddersheim b. Worms, 16. 8., 12. 8,
26. 7. « Kreis Oldenburger Eisenbahn-Gesellschatft,
Siegen, 16. 8., —, 25. 7. + Kreuznacher Solbaderl

Actien-Gesellschaft, Bad Kreuznach, 18. 8., 13. 8.,
27. 7. » Kunstmuhle Rosenheim, Rosenheim, 22. 8.,

—, 19. 8.
L.chtenberger Handels - A.-G., Berlin-Lichten-
berg, 31. 7, —, 17. 7. « Lineburger Wachsbleiche,

J. Borstling A.-G., Lineburg, 14. 8., 10. 8., 21. 7.

Maschinenfabrik SWestfalia“ Actien - Gesell-
schaft, Gelsenkirchen, 12. 8., 4. 8., 21. 7. « Mecha-
nische Baumwoll-Zwirnerei vorm. Gebr. Denzler,
Kempten, 17. 8, —, 21. 8. « Mechanische Weberei,
Zittau, 8. 8., 3. 8., 18. 7. « Mqtropol-Theater, Aktien-
gesellschaft, Berlin, 14. 8., 10. 8., 19. 8. « Mulhauser
StraBenbahn, Aktiengesellschaft, Mdilhausen i. Eis.,
5.8, 3.8, 2L 7

Neue Augsburger Kattunfabrik, Augsburg,
12. 8., 9. 8., 20. 7. « Niederlausitzer Kohlenwerke,
Berlin, 16. 8., 12. 8., 18. 7. « Nordwestliche Eisen-
u Stahl-Berufsgenossenschaft, Hannover, 15. 8., —,
27. 7.

Oberrheinische Kraftwerke,
Mulhausen i. Eis., 14. 8., 9. 8.,
schlesische Aktiengesellschaft far Fabrikation von-
Lignose, SchieBwollfabrik fir Armee und Marine,
Kruppamuhle O.-S., 14. 8, 8. 8., 21. 7.

Portland-Cementfabrik Alemannia A.-G., Hover,
12. 8., 9. 8, 22. 7.

Ramesohl & Schmidt Aktiengesellschaft, Oelde
i. W, 29. 8, 24. 8., 27. 7. « Anton Reiche Aktien-
gesellschaft in Dresden, 10. 8., 5. 8, 11. 7. « David
Richter A -G. Chemnitz, Chemnitz, 21. 8., 17. 8.,
21. 6.

Séachsische Holz - Industrie - Gesellschaft zu
Ruhenau, 15. 8., — 8. 7. « Sachsische Wollwaren-
Druckfabrik Aktiengesellschaft vorm. Oschatz & Co.,
Schonheide, 11. 8., 4. 8., 7. 7. + Schnellpressen-
Fabrik. Frankenthal Albert & Cie. Act.-Ges., Franken-
thal, 14. 8., 11. 8., 20. 7. « Schwarzburger Papier-
zellstofffabrik Richard W olff Aktiengesellschaft,
12. 8., 9. 8., 30. 6. « StraBenbahn Milhausen—Ensis-
heim—Wittenheim, Miulhausen i. Eis., 5. 8., 2. 8.,
21. 7.

F. Thorl's Vereinigte
Aktiengesellschaft, Harburg,

Aktiengesellschaft,
18. 7. + Ober-

Harburger Oelfabriken
19. 8, 15. 8, 21. 7.

Thiringer. Landeszeitung, Druckerei und Verlag,
Actien-Gesellschaft, Gotha, 14. 8., —, 27. 8.
Torgauer Stahlwerk A.-G., Torgau, 21. 8., 17. 8,
26. 7.

Verein fur Zellstoff-Industrie Aktiengesellschatft,

Dresden, 14. 8., 11. 8., 24. 7. + Vereinigte FaB-
fabriken, Aktiengesellschaft, Cassel, 10. 8., 5. 8,
17. 7. + Vereinsdruckerei Actien - Gesellschalft,
Bochum, 19. 8., —, 24. 7.

Wagner & Moras, Aktiengesellschaft, Zittau

i. Sa.. 26. 8.. 24. 8., 19. 7. « Wanderer-Werke vorm.
Winklhofer & Jaenicke A.-G., Schoénau b. Chemnitz,
9. 8, 6. 8, 17. 7. = Joseph Weiermann Schuhwaren-

fabrik Aktiengesellschaft, Burgkundstadt, Bamberg,
14. 8., 11. 8., 20. 7. « Woldegker Actien-Zucker-
fabrik, Woldegk, 23. 8., —, 25. 7.

Zuckerfabrik, Glauzig, 19. 8, —, 30. 6. =
Zuckerfabrik Culmsee, Culmsee, 9. 8., —, 18. 7. «
Zuckerfabrik Dinklar A.-G., Dinklar, 14. 8., —,
26. 7. « Zuckerfabrik Kosten, Kosten, 29. 8., —, 21. 7.
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