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©egen ©nbe biefer SBoche roerben bie erften
Aufrufe flr bie neuefte beutfdfe Kriegsanleihe
— unfere finfte — oero6ffentlicht merben. $ie
bisherigen hoben nicht nur im gnlanbe einen
»ollen ©rfolg, fonbern auch im 2lu§lanbe einen
roaihnfenben Mefpeft gefunben.
urfpringlich fiel) mit
SOlethoben unb  ber
Kapitalfraft

SRahrenb man
ber iBerfpottung nuferer
a3erbéad)tigung
befalRte, hat

unferer
man allméahlich hoch

eingefehen, bah bie WJtiBiarben, bie mir gu
®uhenben aufbrachten, echt unb brauchbar
raaren.

Unfere Seharrlichieit hat fchltejjlidh auch
tber bie auSlanbifchen Krittler gefiegt, unb eS
ift fehr intereffant, bah gerabe in ber frangd=
fifdjen treffe neuerbingS ein $on uon 23e=
rounberung bariber erflingt, bah mir, ohne
unS um bie Kritif gu fimmern, baS unentraegt
fortfetien, maS mir einmal
Unter biefen Umftanben

begonnen huben.
ift eS hoppelt gu be=
grihen, bah mir auch bieSmal roieber im ©rohen
unb ©angen auf bem einmal begonnenen 2Inleit)e=
raeg meiter fortfehreiten mollen. Pflt ia
auch bei un8 nicht an guten "Ratgebern gefehlt,
bie unferer Regierung alle moéglichen 93orfd)tage
Uber neue Sinleihetppen machen. SDtoglich/ bah
burd) befonbere Dieigmittel fur bie Kapitalien
fchon bieSmal ein paar hunbert «Millionen 3Rari
mehr herauSgumirtfchaften méren. 3lber bie

©efahr ift groh, bah bem iRluS auf ber einen
©eite fdjlie&lith auf ber
heblichereS «Minus
3)enn Stetigieit

anberen Seite ein er*
gegenlber
ermedt

ftehen murbe.
Vertrauen. UnfteteS
experimentieren aber ift nur geeignet, ben 93er=
bad)t bei ben 23efihern friherer Kriegsanleihen
madjgurufen, bah trgenb etmaS nicht in Orb*
nung fei.

2>ie beutfehe Muhe unb ©teichmahigfeit in
ber Sefchaffung ber «Mittel gur Kriegfihrung
rairb fdfliehlich
Vertrauen

umfo mehr imponieren unb
al8 bei unferen haupt=
fad)lidiften ©egnern aUeS anbere eher als folche
(Stetigieit raahrgunehmen ift.

bie Sache in granireich ausS.
hat ja oerfucht,
®er ©rfolg
Dbrooljl

ermeden,

21m roufteften fieht

2lud) granireid)
Kriegsanleihen aufgunetjmen.
ift nicht fehr
man

ermutigenb gemefen.
funbierten 2Inleihe
noch alle méglichen ©jperimente mit Schatz
roechfeln aller 2Irt gemacht hat unb mehrfache

neben ber

Umtaufd)maoglid)!eiten fdjuf, hat man fd)lieh=
lieh bamit allein ben ©elbbebarf nicht be=
friebigen fénnen. SRan hat gu bem alten

«Mittel greifen miffen,baS fd)on unwahre 1870/71
granireichS Zuflucht mar, gu <8orfa)uffen bei ber
Banque de France. ®iefe Morfdjuffe haben jetjt
ungefahr fchon bie "dchftgrenje oon 9 «Miliiarben
grauten erreid)t, unb menn man bie 23orfd)uffe



fur in granfreici) gu BegaRlenbe Kupons Ejirtgu®
rechnet, fo bilrfte bie Vanf bereits meRr als
10 SViUiarben fur ben Staat oerauSlagt haben.
Vun hat grantreict) ebenfo roie ©nglanb bei ber
Siegelung feiner ginangangelegenfeit nicht bloR
bie reine VefcRaffung beS ©elbbebarfeS gu be»
erudfictigen, fonbern mufRl auch an bie 9fegu=
lierung feiner auswartigen ScRulben benien.

SBenn unfere beutfcRe finangiette ©ebarung
ben ©inbrud groRerer ©inReitlicRfeit itnb @e*
fchtoffenRReit erroedt, fo liegt baS ficRer gu einem
erheblichen Seil an ben Vorgigen unferer Dr=
ganifation. Slber auf ber anberen Seite finb
mir hoch auch baburcb im Vorteil, bal unfere
freunblicben f*einbe uns nom Verfebr mit ber
SRelt abgefcRloffen unb mtS baburcl3 gegroungen
haben, namentlich allen KriegSbebarf im eigenen
Sanbe hergufteHen. Selbft bie fcRarfften Ve=
muhungen unferer fyeinbe haben leiber nid)t jebe
VerfcBulbung SeutfcBlanbS anS StuSlanb Rin=
bern fénnen.. Stber bie Summen bilben hoch
ein Kinberfpiel gegeniber ben SViUiarben, bie
©nglanb unb granfreic bem SluSlanbe fchulbig
geroorben finb. Stéir fonnen beSRalb bie gange
ScRutbregulierungSfrage als Siebenfache be=
trachten. Schon granfreicR fann baS nicht, unb
fo feBRen mir benn, baR in baS frangéfifcRe gi=
nangfpftem bauernb SVomente ber UnficRerReit
gerabe auS biefem SRunft hineingetragen tr erben.
SDeS "auptinbuftriegebiet granfreicRS ift uon
ung offupiert. @S ift fd)on beShalb fir roi<3=
tigeS Kriegsmaterial unb auch fur £ertilfabri=
fate auf ©nglanb angemiefen. @S mul} raeitere
Veftellungen, mie geroiffermaRen unter ber ©a=
rantie ©nglanbS, in Sltnerifa machen. $nfolge=
beffen finft ber ©olbbeftanb ber Vanf non granf=
reich ftdnbig. SaS mull oerfchleiert roerben.
Sie StuSroeife ber Vanf nehmen beSRalb oon
SVonat gu SVonat an VertrauenSroirbigfeit ab,
unb man hat manchmal ben ©inbrud,' als ob
bie einft fo ftolge Vanf oon granfreic heute gu
einer Filiale ber Vanf oon ©nglanb Rerab=
gefunfen ift.

SaS alles hat aber noch nicijt geniigt. Schon
einmal hat im Saufe biefeS Krieges, bamalS
gemeinfam mit ©nglanb, granfreicl eine 3In=

leihe in ben Vereinigten Staaten aufnehmen
muffen. Senfelben SReg befcRreitet €S nun=
mehr roieber. Silber bieSmal fallt ber Verfuch

hoch fcBon erheblich flaglicBer aus. ©S ift eine
fehr eigenartige SranSaftion, mit ber bieSmal
fyranfreic@ ben amerifanifchen SVarft betritt. Ob
bie VerRBanblungen raegen ber ©miffion einer
frangofifcBen Anleihe in Stmerifa gefcReitert finb,
ob man nicht glaubte, auf ehrlichem SBege fran=
.gofifche Staatsanleihen bei ben amerifanifchen
Kapitaliften abfegen gu fonnen, raoUen mir ba=
hingeftellt fein laffen. SatfacBe ift jebenfals,
bal3 fyranfreid) bieSmal eine 3trt oon finangi=
eifern SVummenfcBang in Simerifa arrangiert.
©S tritt auf im ©eroanbe einer amerifanifchen
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ginang =Sruft =©otnpanp. Unter ber gtrma
Stmerican goreign Securities ©o. ift biefe @e*
feHfcRaft mit einem oolt eingegahlten ©arantie”
fapitaloon IOSViUionen SoHar gegriinbet roorben.
Siefe 3eRnmillionen=@efeiffcRa'ft gibt granfreid)
einen Krebit oon 100SVitlionenSollar, unb gtoar
nicht in bar, fonber in fogenannten @o!b=VoteS,
alfo in ScRulboerfcRreibungen, bie bie frangofi=
fdfe Vegierung nun an amerifanifche VantierS
abfefen muB. 2tS Sicherheiten fur bie VoteS
finb oon ber frangdfifcRen Vegierung neutrale
SBertpapiere im betrage oon 120SViHionenSoltar
mit ber Verpflichtung hinterlegt roorben, baS
Sepot immer in einer Iroe gu halten, bie 20 %
SVarge gegenlber bem SarleBnShbhetrag laRt.
Siefe Rapiere bilben einen buntfcRedigen Ve=
ftanb, ber oon uberall her aufgeflaubt erfcReint.
Silber baS roefentliclRe ift bod) bie SatfaclRe,. balR
bie frangofifcRe Vegierung ohne Sicherheiten in
Simerifa fein ©elb befommen hat, unb bal} ber
amerifanifche Kapitalift lieber als frangdfifcl3e
Staatsanleihe bie SclRulboerfcRreibungen einer
amerifanifd)en SruftgefeUfcRaft nimmt, bcnen
baS ScRulboerfprecen granfreicRS lebiglic fub=
fibiar haftet. Sie Voten, bie mit 5% oerginS-
lieh finb, roerben gu 98% ausgegeben, unb
granfreie3 oerpflicBtet fieR, bie SinletRe fpateftenS
in brei $alren gurudgugalllen ober fie in 5 %ige
StaatSfcRulbenoerfchreibungen mit groangigjahri-
ger Sauffrift umgutaufeBen. ~ollcinbifcRe VlIatter
haben bie ©efamtoerginfung, bie granfreiel alles
in allem gu gaBllen RBat, auf 8 % berechnet. SaS
finb ungefalRr bie Vebingungen, bie biejenigen
Staaten fruher haben gerodfiren muffen, beren
Sinleilen granfreie als Sicherheit hinterlegt
Rat. VefonberS entrourbigenb flir granfreiel3
fdjeint mir aber bie SatfacRle, ball bei ber
©miffxon ber Voten nur bie Verpflichtung ber
frangofifeBen Vepubtif gur DfidgalRlung nael3 brei
Qalren, nidjt aber ber Vorbehalt beS UmtaufcReS
ber Voten in frangéfifcRe StaatSbonbS erméahnt
roirb.

Qn &hnlicher Szbeife roael3fen bie Sd)roierig=
feiten ber ginangierung in ©nglanb. ©rof3=
Britannien arbeitet ebenfalls mit alten mdglichen
SVitteln.  Slbgefe3en baoon, balR eS einen immer=
Rin nidd unerReblicBen Vetrag ber KriegSfoften
bure Steuern gebedt Rat, Bat €S im $nlanb
Staatsanleihen aufgenommen, aber baneben ift
ber Umlauf oon StaatSpapiergelb in grétem
Stile betrieben roorben, unb bie felRroebenbe
ScRulb ©nglanbS Rat fieB in einem SVale oer=
meRrt, baR man roirflicR nie3t reellt roeil, roie
eS eigentlich ©nglanb fpater einmal gelingen
foH, biefe Sdjulbenlaft abgubirben. Sod) bis
baRRin Rat eS einen roeiten SBeg, unb augen=
blidlicR ift eS fur ©nglanb, &hnlich roie bei
granfrei(3,bte naclfte Sorge, ein roeitereS Sinfen
beS SéechRfelfurfeS gu oerBinbern  Srof3 beS felRr
erReblicRen ©olbmarfteS, ben Sonbon fcRon allein
buref3 bie SRrobuftion ber SranSoaal=SDtinen



bilbet, ijat fid) ber ©olbbeftanb ber dianf non
©nglanb bauernb rebugiert. $agu fommt weiter,
bajj anfdjeinenb aud) ber innere englifdje dkr=
lef>r, ber in reglaren Qeiten fiart mit
burd)[e”t ift, neuerbing§ eine guneljmenbe dter=
armung geigt. £aflur fpridjt ba8 SSerbot ber
©olbumfdjmetgung an bie englifchen Quroetiere.
i)tun lat ©nglanb neuerbingS bie dferoffenU
lidyung ber ©olbgugange gum Sonboner W arft
eingestellt ©8 raid baburcf) gunachft bie Sioro
troUe bariiber nert)inbern, roelaje groRen Wengen
e8 inS dluSlanb abgibt. dlber mir fajeint, bah
e8 bamit gleicfigeitig bod) eine anbere dibfid)t
oerbinbet. Qljm liegt anfcheinenb baran, gu
oerljinbern, bah man in ber Deffentlidjteit bie
m>erfunftSlanber ber ©olbfenbungen fontroHiert.
Unb groar fcijeint eS beinahe, ai§ ob ©nglanb
babei nid)t einmal f6 fei> oom eigenen Qntereffe
ais nom Qntereffe feiner dJerbinbeien geleitet
roirb. dlerniutlid) finb bie ©olbeingange aus§
granfreid) unb Italien befonberS ftarf. ®ort
oerfcfileiert man bie ©olbabgange, inbem man
fie roeiter ais ©olbguthaben im dluStanbe
figurieren lafit, rodhrenb fie in Wirftid)feit in
©nglanb al8 ©olbbedung fir dtoten ber diant
oon ©nglanb ober bie ©urrencg dtoteS mit oer=
regnet roerben. 2>a ift natirlich jebe Kontrolle
peinlich-

9lef»nlid) fd)eint e§ aderbing8 bie d3anf oon
(gnglaub mit ii)ien ©olbbepotS in Simerifa auch
gu machen. SDiefe ©olbbepotS finb neuerbingS
burd) 100 Widionen S)odarS oerftarlt rooxben, bie
bie japanifdje Regierung gegen iurgfriftige
englifdje dInleiljefcheine geliehen hat. dluS Qapan
borgt fid) nunmehr ©nglanb alfo ©olb, ein
red)t intereffanteS Qeidjen fiir bie Zerfahrenheit
ber englifchen finangieden dieihaitniffe.

3tber baS engtifd)e unb baS oon ©ngranb
gufammengeborgte ©olb reicht bod) nidp aus,
um ber ©efaljrbung be§ Sterling-SiurfeS ©Inhalt
gu tun. @8 muh einen filjr erfjeblidjen Seil feiner
3lu8lanb&fd)ulben roieberum, ftatt fie in bar gu
begaben, burd) Anleihen begfeid)en. ®te neuefte
englifctie  9lnleif)e in dlmerifa betrdgt runb
1 Widiarbe Sie roirb bem iRBublifum gum
greife oon 99 % angeboten unb ift mit 5%
3infert auSgefiattet. ®aS dlanfenfonforiium
Ubernimmt, fie mit 98%/ unb ©nglanb hat ba—>
3ied)t, fie tsgum 31. Sluguft 1917 gum greife
oon 101 % gang ober teilroeife gurudgufoufen.
Wad)t ©nglanb oon biefem dted)t ©ebraud), fo
roirbe eS runb &V8% A
begadlt tjabexr. ©nglanb mufi aber bxe 9lnleu)e
fpateftenS gum 1 September 1918 guruct=
gegablt haben, unb groar bann gum Siurfe oon
100% %. dtucf) ba§ wirbe nod) immer eine
S3erginfung oon 638% bebeuten.

Sidein aud) ©nglanb geniefit nid)t mehr
ben itrebit in ben dSereinigten Staaten, oa]|
man bort aud) nur auf groei Qafjve ©elb lebiglid)
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auf fein QahtungSoerfpredjen leil)t. 2lud) @ng=
lanb hat Wertpapiere Ipnterlegen muffen, unb
groar l)at bie dlanfengruppe beinal)e ba§ gleiche
35ecfung8oerl)attni§ wie bei ber frangofifd)en
dtnleibe oerlangt, gur ben ®arlel)n8betrag oon
250 9itid. S)olfar i)ut ein Sepot ocn 300 UJtid.
SDodar dinterlegt roerben miffen. S)iefe Rapiere
£a fid) ©nglatib in ber Weife oerfcfjafft, ba§
e§ bie R3efit3er fremblanbifcder Wertpapiere
groang, bem Staat biefe Wertpapiere leibjroeife
gu Ubertaffen unb bem Staat bagu ba8 dted)t
einguvaumen, bie Rapiere oertaufen gu tonnen.
Qm gade ber llebernadme begaljlt ber Staat
5% Uber ben 8interlegung8roert rtnb aulRerbem
eine diergltung oon % % j&afjrlid). 9tel)men
mir nun einmal an, ©nglanb gatjlte nad) groei
Qal)ren bie amerifanifdje Sinleide guxud, fo
rolrbe ba8, roie mir oben beregnet haben, gu=
nad)ft an dierginfung 6% % foften. S)agu tarne
V4% Qadre8gin§ au8 ber Vergitung an bie
englifd)en Siapitaliften unb aulerbem 2V2%
Qadre8ging au8 bem Surplug Uber ben 8inter=
legungSroert. @8 ift beS8t)ulb tljeoretiftd nicht
augge'fd)loffen, bah bie jenige QinangtranSattion
bag8" Sonboner Sd)ahamt auf beinahe 9 %
Qahre8ging gu fiehen fommt. 9tun roirb ader=
bing§ orattifd) ber betrag nid)t fo groh fein,
weil ber Staat fid) oorbel)alten hflt, an Stelle
be§ ~>interlegung8roerte8 gugiglid) 5 % bei-
fteigenbem S?ur§ ber Wertpapiere ben dtertauf§=
erl6§ gu gahlen. Stuf ber anbern Seite muh
aber gered)net roerben, bah au§ ber dlerdnberung
be§ ®odarfurfe§ ingroifdjen dJerlufte entftehen
fonnen, unb bah auherbem erhebliche Spefen
auf bem gangen @efd)afte ruhen. Wan roirb
be8holb bitrd)au§ nid)t ungered)t urteilen, wenn
man annimmt, bah im d)urd)fd)nitt ber eng=
lifdje Staat etwa 8—8% % auf ade Q&de fur
bie neue iurgfriftige dinleihe gu gahlen hat.

Unter foldjen Umftanben barf man fid)
nicht rounbexn, bah bie jd)arfgiingige "ritit ber
©nglanber unb ber oon ihnen beauftragten
dteutralen an ben beutfdjen ginangmethoben
mit ber Qeit ftider unb ftider geworben finb.
Wan hat aber j%t oerfud)t, bie Sad)e am
anbern ©nbe angufaffen. Wan hat @erud)te
aud) in SbDeutfd)lanb auSgefireut, benen gufolge
®eutfd)lanb hinterher feine Anleihen ionoertieren,
auf feinen galt aber bie eingegangenen finaiu
gieden dierpflidjtungen uod erfillen roirb. Wan
roid bamit Wifitrauen in bie “»ergen be§ beut=
fd)en dtolfeS fal)en. 9tber man roirb”bamit einen
fel)r geringen ©rfotg haben. @8 roirb nicht ge=
lingen, unfer ftetigeS 91lnleif)egefd)aft bamit aup
guhalten unb gu ftéren. linb oorlaufig roirb
baler bie beutfd)e ginanggebarung nad) roie
oor ba8 dlilb ruhiger Solibitdt, beruhenb auf
DrganifationSféahigfeit unb Siapitalfraft, bieten.
Unb fie ftid)t fef)r roohltuenb ab oon ber eng=
lifd)en unb frangdfifthen Wethobe ber Wilbheit,
ber Unftetigteit unb ber dJuntfchedigteit.
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(Kumamen.

©on

SKtyjon.

[©iefer QluffaB pat «m beéwillen ©nffitiicp auf befonbereé 3ntevcffc, ba er
oor ber Kriegéerflarung ~Ruménien« an Oefterreid) gefd)riecben unb gefel3t war.]

Seit bem berliner Kongre war ~Rumanien« &boXitif
cine fiare unb ipm aué feinen eigenffen 3nfercffen oor-
gefd)ricbene. ©aé jum Konigreich fiep wanbelnbe
iJurftenfum paite bie ,ruffifcpe Sreunbfcpaft“ ju genau
fennen gelernt; Rumaénien, beffen @Qirmee bie Sd)lacpt
bei ‘©letuna gewonnen paite, baé 9iuBlanb baburd) ben
wicbtigffen ©ienft geleiffei, multe jutn ©anf fein
beffarabijcpeé ©ebiet an ben ©erbinbeten abtrefen unb
baflir bie Sumpfgegenb ber ©obrubfcpa einfaufd)en.
©can gibt niept gerne ©oeisenfelber fur Schilf per.

Konig £arol fanb, alé er, ein ©itfenber, an Berlin
unb ©Men tjcraritvat, baé oollffc ©erftiinbnié fur bie
fagc feineé ©olfeé. ©iétnaccf unb 3uliu; ©nbraffp
fjaften bie ruffifcpe ©efapr fur ben ©eftanb ©eutfcplanbé
unb Oefterreid)« richtig gewertet, unb bcr groRe Manjler
War ficb bartber odllig fiar, baR in ber 3ufunft ein
©unb mit ffranfreicp oon ©eferéburg aué gefd)loffcn
werben wiirbe. ©Me richtig ©iémarcf ben ©anflaciémué
unb feine ©rpanfionéluft erfannte, gebt aué einem
Schreiben peroor, baé er am 10. September 1879 an
Konig £ubwig oon (@Bap)ern richtete. 3" ibm petlf e«:
»-3m faufe ber lebten brei 3apre i3 P'efe
(fyreunbfd)aft 3lt 9RuRlanb 3it erhalten) um fo fd)Wieriger
geworben, je tnepr bie ruffifcpe '©olitif bem SinfluR ber
teilé friegevifd)en, teilé reoolutiondren ©enhenen beé
‘©anflaociémué fid) pingegeben pat ©ie ruffifepen
©eftrebungen finb unrupig unb friebloé geblieben, ber
SinfluR beé panflaoiftifcpen Spauoiniémué auf bie
Stimmung beé Kaiferé ©Olejanber pat fid) gefteigert,
unb mit ber, wie eé leiber fepeinf, ernftlidjen Ungnabe
beé ©rafen Scpuwalow pat beffen ©>erf, ber berliner
KongreR, feine Verurteilung burep benKaifer erfapren
3@ wirbe eé baper fur eine wefentlicpe ©arantie beé
europuifd)en Trieben« unb ber Sicherheit ©eutfcplanbé
palten, wenn baé ©eutfd)e 9Reicp auf eine folcpe ©b-
maepung mit Oefterreid) einginge, wctd)e 3unt 3 wecfe
patte, ben ~rieben mit SRulllanb naep wie oor forgfaltig
3u pflegen, aber wenn troRbem einer ber beiben ©iacpte
angegriffen wirbe, eine ber anberen beijuftepen.” ©nb
©raf ©Inbraffp patte am 28. Sluguft be§ gleichen 3<Jpreé
3u ©iémarcf gefagt: ,,©egen ein rufftfcp-franjofifcpe«
©unbnié ift ber naturliche ©egenbruef ein ofterreiepifep-
bcuffcpeé.”

©eibe grofle Staatsméanner fapen weit ooraué»
fd)auenb in bie 3ufunft, aber weil fie eé taten, fo war
eine ©erftarfung ipreé ©unbeé burd) baé ftinjuiretcn
anberer ©facpte ipnen fepr willfommen. jjaft 3ur felben
3eit, wie 3faticn fid) bem 3weibunb anfeploB, tat eé
benn attep ~Rumaénien, unb burep breilBig 3 apre Wéprtc
ber fo erweiterte ©unb, ber allerbingé in bem leRfen
©esennium feineé ©cftepenS fiep fo auébilbete, ball ben
wefentiiepen '©orteil aué ipm Station unb ~Rumanien

3ogen. ©a« patte man in ©Men langft erfannf, aber
in ©erlin, wo fein ©iSmarcf mepr in ber ©MlpelmS-
ftralRe tpronfe, wollte man noep immer niept baran
glauben, baR ber ©unb bie parte Kriegsprobe nid)f
beffepen Wirbe, Wie man am ©Mener ©allpauSplal oor-
auSfelRte.Hnb man oerwteS, wag Rumanien anbelangte, auf
bie burd)au« lopale ©efinnung beS Konig« fiarot.

©n ipr war aud) niept 3U jweifeln, unb ber fluge
©tonarep, ber fein £anb groR gemad)t pat, foweif man
biefe« oon einem ©Mftelftaaf fagen fann, war gewill
ein eprlid)er ©npéattger ©euffcplanb« unb Oefterreid)«.
©ber bie fogenannte Sntelligenj beS £anbe« war €S
nid)t. ©a« bewies fiep am beften, at« ber ©alfanfcieg
auSbracp: 9luBBlanb, bamalS auf “Ruménien fepr eifer-
fucptig, ba« ipm ja als ein nidit flawifcper Staat ffet«
oerbdeptig war, fete eS oermdge einer gefcpicffcit
gntrigue burep, bal3 ber neue®alfanbitnb opne Ruménien
abgefd)loffen wiirbe. ©uS ©erlin unb ©Men erpielt bamalS
Konig Rarol bie ©erfieperung, man werbe beim SriebenS-
fd)luB bafur forgen, ball ber ©erbinbete niept leer au«*
gepe. ©oep bie Siferfucpt unb ba« 9Rupme«bebirfniS ber
ruméanifepen 3ntelligen3 brad)tcn e« burd) eine jfrupellofe
©gifation juwege, bal nid)t nur alle ©omupungen Oeffer-
reid)S auf ein 3uftanbefomnten binbenber ‘Jlbmacpungen
jwifipen ©ulgarien unb ~Ruménien fepeiterten, fonbern
baR aud) eine offerreid)-feinblicpe ©efinnung im Eanbe
erseugt wirbe. ©iSper patte man bie unter bem
ruffifepen 3 od) leibenben Stammeeangepérigen in ©eff-
arabien in ber 3ufunff befreien wollen; je3t bliefte man
naep ber ©ufowina unb naep Siebenbirgen piniiber,
felbft nad) bem ©anaf, wo burcpauS feine reine ruma.
nifd)e ©eodlferung fipt, fonbern fie bilbet in allen brei
genannten ©ebicten nur ein ©ruepteil ber ©eodlferung,
ber jubem fiep gar niept nad) einer ©nglieberung an baS
Konigreich ~Rumanien fepnf, ba cd ipm materiell unb
fulturetl oiel beffer als in ipm ergept.

QiBie nun ber 3Weite ©alfanfrieg gegen ©ulgarien
ftep entfpann, brad)te eS biefe 2lgitation, bie burd) ben
ruffifepen ©efanbfen Scpebefo unb ben fran3ofifd)en
©lonbel fepr gefepieft genaprt wirbe, fertig, .Ruménien
auf einen ©Reg 3U treiben, ber €S in ©egenfal 3U
Ofterreid) bringen muRte. 3k ©iien patte man bie
ferbifepe ©efapr rieptig eingcfd)alt unb ftanb baper
oollig auf feiten ©ulgarien«. 3n ©ufareft trieben bie
fteBer bie ©olfSmenge oor ba« KonigSfcplo unb
bropten beut alten Koénig Sarol mit ilbfeBung ober
Kriegserflarung an ©ulgarien. £ange fcpwanfte ber
S'fonig, enblid) mufdte er ber grpreffung naepgeben.

©on beutfeper Seife au«, wo man immer noep
poffte, an “~Ruméanien einen guten jjreunb &u poPoatr,
wirbe bann ber Sd)acp3iig unternommen, ber 3utn
.belnitioen” ~rieben oon ©ufareft fuprte. Oefterreid)



war bie einjige europaifcRe ©romacht, bie erllarte, unb
Jwar aus felBr guten ©rtnben, ball eé bie Beuorbnung
am Laitan nief3t fir eine beRnitioc anfef3en tonnte. SS
Wulte genau, wie Bulgarien ber ftarffte ffalfor auf ber
Halbitifel fei unb wie eS ber feRBwerfte ~eRler wére,
iBm jebe Hoffnung auf eine beffere 3 utuuft abjufc3neibeti.

®icfe felr richtige Srwagung ©efterreid)S benahte
bie Sntcnfe, um in Rumé&nien einen maflofen Hal
gegen bie Habsburger <&?oppetmonar-chie ju erregen.
Unb als ber groBe QPRetftrieg auSbrad), fel3te
bie djauoiniftifele Partei, unter fjuRBrung ber Briber
3oneScu unb beS Bitu SnlipeScu alles baran, Ruménien
ju einer abenteuerlichen ©olitil an ber Seife beS ©rei-
oerbanbeS ju bringen, Konig Sarol lannte aber bie
militarifd)c Cage oiel ju gut, um fid) fur fie gewinnen
ju taffen unb gab in 'Berlin unb Bfien bie beruRigenbften
BerficRerungen ab. Sr wollte nielt jum jweitenmal
fid) burd) ben ©tob ju einer oon ii>m nicht gewunfd)ten
Hanbtung bréngen laffen, unb er war fiel) auch Uber bie
Mittel nicht jweifelRaft, bie oon Baris unb ©eferSburg
angewanbf wirben, um bie Iriegerifd)e Bewegung auf
bie Stralle ju oerpRanjen. 3u einem mir befreunbeten
©tanne fagte er, als bie larmenbe ©tenge burd) bie
Strale jog: ,3cl weill oon jebem, wieoiel er bafur
befommt."

Konig Sarol feRloR oiel ju frih) bie klugen; aber
fein Bachfolger, Konig fterbinanb, befefloR, bie bewéhrte
Bolitit feines BorgangerS fort3ufuhren. Unb aud) bie
Hoffnungen, bie bie Entente unb bie Shauoiniften auf
bie Konigin ©tar¢ festen, erfullten fid) nid)t, bie Konigin
wollte leinen politifeen SinfluR auSuben unb hielt Rd)
juvid. Bur ber Kronprinj machte in UeberpatriofiSmuS
unb tat einige red)t unoorf3d)tige Beulerutigen.

BIS nad) unb nach baS KriegSglucf fid) immer mehr
fur bie 3 enfralméchte entfd)ieb, als ber grol3e Karpaten-
fturm ber Buffen im QtRinter 1914/15 mif3lang, ba ent-
fclRloR fid) Bratianu junadcl3ft, ben Fabius cunktator ju
fpielen unb er fanb bieSmal auch in weiteften ruma-
nifd)cn Kreifen Beiftimmung. ©er ©runb hierfur laRt
fid) in bie ©Sorte jufammenfaffen: ,,©efd)aft ift ©efcRaft.
SInb ba man in Bumaéanien fel3r glanjenbe ©efd)affe
mit 4—500% ©ewinn maeBte, fo fall man nicht ein,
Warum man jef3t fd)on biefe Borteile aufgeben follte
BIS ScRalat ober BaSgeier aufjutreten,
bann nod) 3eit, wenn einmal entfd)ieben war, wer
belnitio gewinnen wirbe. £eer auSgelRen wirbe Buma-
nien feineSfaUS, beim im geeigneten Btoment tonnte
man ja nod) immer auf ben am Boben E£iegetiben loS-
fcllagen.

Beoor Rd) Stalien entfe3lo3, ben ®olcR auS ber
Scheibe ju jieRen unb als Bbrujjenrauber aufjutreten,
gab fiel Herr Sonnino in Bulareft alle BlufRe, Bumaéanien
ju oeranlaffen, bie gleiche BerbrecberprajiS ju befolgen
©en Konig hoffte man burd) bewahrte BreflwnSmittel
ju jwingen, unb bie 0 ad)e wéare wol3l auch jum Klappen
getommen, falls nid)t bureb bie furchtbare OffenRoe
©tadenfenS alle Hoffnungen wieber einmal Durch
norbifeBen BaufBreif jerftort worben waren.

Unb gar erft, als Serbien niebergeworfen wirbe,
als Bulgarien in ben Kampf eintret, fiel 6errn Bratianu
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baS Herj in bie Hofen. Sr bad)te nid)t meRr an Krieg,
unb bie Herren Betbiman unb ©taurocorbato in Berlin
unb ©Bien haben bie freunbfd)aftlid)ften Berf3cRerungen
abgegeben, ©iefe werben Herrn Belbiman aucl) oon
Herjen getommen fein; beim Uber feine ehrliche, unS
wollwolleiibe ©efinnuttg Rerrfd)t lein 3 weifet. SS tarn
ferner Rinju, bal man in Bumanien fel3r genau wuldte,
Wie feRwad) man militarifc3 fei, wie oor allen ©ingen
jebe Brt oon ©iunition feRte unb ball laut BuSfage
ber ©tilitdrS ein Sintrift beS Konigreichs in ben Kampf
biefen nid)t entfd)eiben tdnne.

©roRbem lieR bie Sntente mit iBren Sirenengefangen
niel3tnaelR: ©ie Herren 3 oneScu unb ffilipeScu begaben
fieR auf Beifen in bie £&nber unferer ©egner unb
telBrten als Bertinber beS naRen Sieges beS Bier--
oerbanbeS jurticf. Bornelmlicl3 oon BuRRlanb auS wirbe
fd)arf gearbeitet, unb bie rumanifelen ©olitiler mufiten
genau baS Hereinbrec3en bcrlommenben grofRen ruffifd)en
OffenBoe. Bber bie rumanifelen ©uUlifarS glaubten
nid)t an iBren Srfolg, unb fo oerfagfe Herr Bratianu
aud) bieSmal noe3 bie Hilfe. BIS jeboeR3 ein anfanglicher
Srfolg BruffilowS ju fonftafieren war, feblug baS
Blatt um: ©er rumanifeBe ©efanbte in 7Petersburg,
Herr ©iamonbi, ber unS wie bie Stnbc 3aft, ober oiel-
melr wie baS ©ute Raflt, ba Herrn ©iamonbiS Begriffe
oon Sitnbe niel3t ganj bie unfrigen fein burffen, traf in
Bulareft ein unb jwifcBm iBm, Herrn Bratianu unb
bem ruffifeRen ©efanbten ©ofleWSli, bem BacRfolger
ftatt, bie,
fid)erem BcrneBmen nach, ben Bnfang Buguft beftimmfen
fur baS Singreifett BuméanienS in ben Kampf.

3 mBieroerbanbtager jubelte man, unb bie franjofifcRe
©reffe wie Die italienifd)c tonnten baS groRRe ©el3einmiS
nid)t bei fiel) beRalten; mit romanifel3er 3ungenfertigfeit
oerlinbeten fie eS ber ©Bett. ©er 3 ubet tarn etwas ju
frih) Bruffilow tarn niel3t mel3r weiter oorwartS, banl
fiinfingen unb BotBmer, unb feitbem Hinbenburg baS
Oberlommanbo Rat, ift ber ruméanifeRe ©eneralftab fefter
als jemals baoon iiberjeugt, aucl) bieSmal fei nic3tS
Becf3teS ju machen. BuRerbem wul3te man in biefer mili*
tarifd)en KorperfcRaft felBr genau, wie Buménien oon
brei Seifen, oon unS, bei OefterreicR-fingarn unb ben
Bulgaren umftelit ift; unb bal} aud) bie ©urlen noel
©nippen jur Bcerfiigung haben, bie allenfalls eingreifen
tonnen, war ja aucl) nieft ganj unbelannt.

©rot) ber Bbmalnung ber ©JiilitarS oerRarrte aber
Herr Bratianu junad)ft in feiner Haltung, obwol3l ber
Konig oon ©targRiloman, ©tajoreSlu, *©6160 Karp oon
lonferoatioer Seite unb oon ben Sojialiften oon ber
anbern lebRaff unferftif3t wirbe, unb obwol}l im ©ti-
nifterium felbft fieR ftarle Oppofition gegen Bratianu
bemerfbar maefte. Bon ber ©aetei, bie man mit bem
Sammelnamen ,,SoftineScu” bejeielnen fann, ba iRr
wie ihrem ,eRrenmerfen” BamenSgeber ber ©rof3t baS
einjig 3 beale in ber ©otitil ift, warb bie £ofung auS-
gegeben, ,jundclft bie Senfe gut oerlaufen unb bann
loSfd)lagen.  Srft Wollen wir baS beutfel}e unb ofter-
rcid)ifcBe ©elb in bie ©afeRe fctilen utiD fpafer erft ben
Beooloer jieRen." Hiermit burfte Herr Bratianu wofl
auel} einoerftauben gewefen fein, aber in BuBlaitb War
man eS weniger, weil man bie rumanifeRe 8ilfe bringenb



gebrauchte, unb fo biteben
ptoplid) auS, bie
wurben.

©8 fpeinf, baff man ju gteid)er 3 eit in VRien, Berlin
unb Sofia be)d)lofs, nunmehr einmal ein fet>r ernfteS
VRBort mit Bufareft ;u fprepen. 3unad)ft tat man baS
von Sofia auS, unb ©eneral Spefow lieh in feinen QBovten
Rumaénien feinen 3weifel, was €S erwarten wirbe, fati®
ei fiel) jum, Krieg gegen unS enffpldffe. Dann folgte baS
ungarifd)e Parlament, nid)f nur ©raf Sigja, fottbern auch
fatniltcpe OppofitionSfuhrec, aud) ©raf NZ2id)ael Star.Ip
erflarten, bie 3ntegrifut Ungarns fei ipnen geheiligt, unb
riefen btopenbe Q0Bafe gegen jeben, ber etwa an ihr
taften wollte. DaS war beutlich gefprochen unb flang
Herrn Bratianu nid)t lieblid) in ben Opren. Rbenfo-
wenig mogen ihm bie Befprepungen mit bem Baron
von bem Bufcpe unb bem ©rafen ©jernin fepr angenehm
gewefettffein, beim uttfer wie ber o6fterreipifp-ungarifpe
©efattbfe follen fehl' offen mit bem Numaénett gerebet
unb ihm wohl als @pthia Nr. 2 unb 3 erflart haben,
wenn ein runtanifcbeS Heer bie tranSiplvanifpett Alpen
uberfchreitet, fo wirb ein Konigreich jerftort werben.
Duff biefeS Konigreich nicht Ungarn ift, werben biefe
Herren wohl Bratianu haben beweifen fonnen. Sie
fanben an Konig fycrbittanb einen eifrigen 'Jteunb unb
Verfechter ber Neutralitat feines CattbeS.

bie BRaffenlieferungen
bis bapin reid)lid) gewéhrt

Sberr Bratianu entfd)lof) fiel), ein Dete'gramm an
Herrn Belbiman ju fenben, in bem er Oerfid)evte, alle
©eruchte feien falf.b, bie behaupteten, Numattien wolle
aitS feiner Neutralitdt hn'auSfrefen Drotjb.'tn aber
gelang eS ben (Stjnudiniften, eine fogenanttfe ,,Konjen-
tration™ ber Armee jtt bewerffielbgett, bie fiel) nur fefw
unwefenflich oott einer ,,Niobiltficrung" unterfcheibef, unb
biefe Datfad)e gibt bem Vicrvcrbaitb neue Hoffnungen.
Die Nachrichten, bie auS Nitméanien jept 5U utt§ lommett,
Hingen ja bebcufenb beffer, aber eS wéare mepr als
verfehlt, Herrn Bratianu in 3 ufunft nod) baS geringfte
Vertrauen fd)enlen 3it wollen: jjttv Wen alle feilte ‘jbulfe
fcblagen, wiffen wir fein' genau, unb wenn ber lonfevoafioe
Senator Bogbatt baS Natfetworf gefprodjett hat: «Bor-
laufig bleibt Numaéanien rupig, wenn attcl) Bratianu eine
Konvention mit Nufjlanb abgefcp'offen pat, aber jeben
Dag fonnen Ueberrafchitngett eintrefett”, fo fcpeiut €S eine
Pflicht fur utts 81 fein, bafur 3t forgett, bafj nicht wir,
fottbern Numatiien Uberrafcl)t wirb, unb gwar gegebenen-
falls red)f unangenehm!

©0311 gepodrt eS aber, bafj unfere Diplomatie auf
bem Qioeg tveitergepi, ben fie jefjf befepritten pat, unb
bafj fie fiep boS Bidtitarcffcbcn VBorteS erinnert: ,,Die
3eit ift vorbei,'” um Siebe werben wir niept ntepr." Denn
bie rutttdnifepe Riebe fentten wir jur ©ettige, unb wir
pabett feine £uft, weitere groben iprer Diefe git erfahren!

(XleRerganjoibirifc/afi.

Von

Dr. <furt CsigfeloBerlin.

3trar finb Wir bei ber XtebergangSWirtfdjaft
nop ttiept fo Wett, bafj Wir Von einer XtebergaitgS»
wirtfpaftSlepre fprepen, Wie bieS bei ber Kriegs»
Wirtfcpaft bereits gefpiept. Vielleicht Wirb uttS je»
bop eines DageS aup eine XtebergangSWirtfpaftS»
lepre préafentiert Werben, bie ben Anfprup erpebt,
eine befottbere ,,XBiffenfpaft® 31t fein. ©8 ift bc»
greiflip, bafi mit bem 8erVorfreten Wiptiger
Vrobtemc ber XDuitfd> critftept, biefe als ettvaS ©e=
fdgloffencg fur fip 31t bepanbeln, fie attS bem Aap»
.men ber Aational6fonomie perattSgunepmcn. Viar
bop bereits vor bem Kriege bieS Veftreben beut*
Xip, baS 3U ben weitfptoeifigen ©rdrterungen baruber
fuprte, ob bie XDcttWirtfpaftSlepre ober bie Vri=
VatWirtfpaftSlepre befottbere ,, BOiffettfp.aftett” feien.
V3eil fip fpon Uber bie Vorfrage Xtneinigfeit er»
gab, was unter ,V3iffenfpaft* 3« begreifen fei,
paben jene Ordnterungen vielfap etwas XlInfrupt»
bares bepalten. Da jebod> aup unabhangig ba=
Von, ob man jebegntal baS Vorpattbenfein neuer
»VMffenfpaften* anerfennen will, auS biefen Ve»
Wegungen eine Atenge neuer Anregungen unb ©e=
fiptSpunfte fip ergeben paben, bie ber gemein»
fattten ATutter Aational6fonomie 31t gute famen,
wirb man eine KriegSWirtfpaftStepre unb fclbft eine
~XlebergangSWirtfpaftSlepre* pinnepmen foittteit itt
ber Hoffnung, bafi aup fie einen Atcprwcrt fur

bie Aational6fonomie ergeben werben. Dafj bie
AatiOttal6f0110tuie einen berartigett 3 utoachS gut ge»
braupen fann, mujj toopt faum nopi betont werben.
©8 braupt nur baran erinnert 3U werben, Wie €S
mit ber £epre Vom greife ober mit ber Konjunftur»
lepre attSfap, al8 ber Krieg Nuftgeug auS beit
Kammern ber Vationalofoitontie forberte.

©ine wefentlip anbere 5rage als bie nap
ber wiffeufpaftlipen Stellung unb ber Vebeutung
ber KrieggWirtfpaftS» unb ber XleberganggWirtfpaftS»
lepre, ift naturlich bie, ob eS verWaltungStepnifp
praftifp ift, Organifationen 31t fpaffen, in benen
alle bie 3 vagen bepanbelt Werben, bie baS V 3irt=
fcpaftStebcn im Kriege ober beim Xtebergang vom
Kriege 3um “rieben angepett. Bereits Vor bem
Kriege ift eine berartige Wirtfpaftlipe 3 «ntralftelte
Wieberpott geforbert Worben, eS fei nur an bie
Wenige V 3open vor KriegSauSbrupi im ,,Sag“ er»
fpienenen Anffape NiefferS erinnert. XR&prcttb beS
Krieges ift bie fforberung eines wirtfpafttipen ©e=
neralftabeS bei Vielen ©elegenpeitcit biSlutiert
Worben. VeuerbingS ift bie f?rage ntepr in ben
fiiwtergrunb getreten, fiur biefen Krieg wirbe ja
aup ein Wintipafftieper ©eneralftab etwas reiplip
post festum fomnten. Dagegen pat fip- bie ©ror=
terung ftarfer ber aftuelleren ffrage einer 3entrat=
ftelte fur XtebergaugSWirtfcpaft 3ugeWanbt, in ber



big 3« einem gemiffen ©rabe and) bie ©ebanfen
beg mirtfd)afttia>en ©eneratftabeg enthalten finb,
bentt einem folgen mirbe nicht nur bie Bebanblung
ber mirtfchafttichen m obilifierung, fonbern
and) bie ber S emobitifierung 3ufalten. Ruf
biefem 'Seifgebiet ift bie Sbce nun 3unachit Germirf»
liebt morben.

3>Urd> Bitnbcgratsiicrorbnung oom 3. Ruguft
1916 tourbe ein ,,Reichgfommiffar fir Uebergangg»
mirtfebaft” beftefft unb auf biefen Soften ber Sjant»
Birger Senator Sr. Stbamcr berufen, ber Gor bem
Kriege «Rrafeg ber Seputation fir fjanbet, ©d>iff=
fahrt unb ©emerbe, b. b- Hamburger hanbelgminifter
gemefen mar. Ser Rufgabentreig biefeg Reid)g=
fommiffarg mirb im § 1 ber Berorbnung mic folgt
angebeutet (umfcbricben tafjt fid), mie gegeigt merben
mirb, nicht fagen): ,,Ser Reid)geommiffar bat ing»
befonberc fir bie Regelung ber ©infubr ber Solaren
unb ihrer Verteilung ... 3« forgen“. RUg biefen
Angaben laRt fid> ein flareg Bilb oon ber (Stellung
biefeg g-unftiondarg faum geminnen. Sic B3ort=
fargbeit ber Berorbnung biirftc jeboeb febr 3moct=
maRig fein, ba fi™> bie bem Reicbgfommiffar 3it
Ubertragenben Aufgaben nicht non oornbercin Uber»
feben taffen unb non ben Berbattniffen bei grie»
bengfd)tu? abhangig fein merben unb ba auferdem
nicht notmenbigermeife bem RugTanb bereitg jct3t
atfe ©inBclbeiten gezeigt merben muffen.

Sic Organifation beg Uebergangggeneralftabeg
ift biromaRig geftattet mit einem Beamten afg oer»
anttoorttid>em Rciter. Sieg ftebt im ©egenfal 311
einer Reibe anberer Bebdrbeuorganifationen, bie ber
Krieg gebrad)t bat) an bereu topitje ein Kollegium
bie Leitung unb ©ntfebeibung innebat. Sic neue
©teile ift fogar noch ftarfer afg bag Krieggernab®
runggamt auf eine Bcrfon afg Rciter abgeftefit,
ba bem ,Rebengmittetbiftator ein Borftanb 3ttr
©eite ftebt. Sie unter bem Reid>gfommiffar ar»
beitenben Krafte, bie friher mol)t Referenten ge»
nannt morben maren, finb in ber Berorbnung afg
Rtitarbeiter befleiebnet morben. tfbne ©rnennung
mic bie beg Reicbgfommiffarg fefbft erfolgt burd>
ben Reid)gfan3ter, bem and)! bie Beftimmung Uber
bie ©inRelbeiten ber ©inrid>tung, ben ©efdyaftg»
freig unb ben ©efcbéaftggang ber neuen ©teile Uber»

taffen morben ift. Rud> bie Berufungen in ben
Beirat erfolgen burd) ben Reich<8fan3ler. Rller»
bingg ift er hierbei nidjit oottftanbig frei in ber

Rugmabl ber 3U berufenden Berfonen, ba bie Ber»
orbuung oorfiebt, ba ber Beirat aug ben Ber»
tretern ber oberften Reidjgbebdrben, ber Canbcg-
regierungen unb einer Rnsabl ©adjuerftanbtger be-
fiehl. Sn biefem Rahmen fann ber Retdggfanjler
bie Berufungen &ornebmen, obme an eine Qocbft»
3abt gebunden 3U fein. Sie- Rtitarbeit et-
rateg 'ift auf grunbfaBtidje fragen befd>rantt

Sa ber Reicbgfommiffar beRiebunggmeife feine
Beauftragten bictfad> bie Offenlegung non ©cf >af -
gebeimniffen merben oertangen milffen, bannt ftc
iid> ein genaueg Bild oon ben Beburfntffen ber
Uerfcbicbeueu ©emerbelfmeige machen tonnen, ent-
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halt bie Berorbnung eine Reibe oon Borfd>riften

Uber bie ©ebeimbaltung beg auf biefe B3cife er»
taugten Rtaieriatg. Sal3 biefe Srage in ber Ber»
orbnung fefbft einen unOerbéattnigmaRig breiten

Raum einnimmt unb nicht in ben einzelnen Rn»
ftettunggOertragen ober in ber Sienftanmeifung ge»
regelt morben ift, gcfdytb mobt mit Rudctfid)t bar»
auf, baR Oictfad) in ber O©Ocfcbaftgmctt Bebenten
taut gemorben finb, menn bei ber Bentralifierung,
beftimmter BOaren bie Reituug biefer 3entraifteite
Berufggenofien ubertragen morben mar. ©Ogf be»
ftanb eine gatt3 bcgrciflidie Rbneigung, oor ber
~Konfurren3“ feine gefchéaftlichben Berbaltuiffe big
ing einBetne btoRButegen. Somit fein RtiBbmud)
mit bem burd) eine Satigfeit bet bem Reicbgfom»
miffar erlangten material getrieben merben tann,
ift fogar oorgefeben (unb im gatte ber Ricf>terfullung
mit ©efaugnig» ober ©etbftrafc bebrobt), bal famt»
tief)c Rufleicbnungen unb Rbfcbriften, bie fid) auf
bie erméahnte Sotigieit beRieben, nad> ihrer Been»
biguttg an eine oont Rcidjgfan3ter 31t beftimmenbe
©teile ab3uliefern finb.

-Rig bem oben angefihrten & 1 ber Berorb»
nung ift bie Rrt ber Stellung nicht gang bcuttid>,
bie ber Rcidtgtommiffar fir Iteberganggmirtfcbaft
entnehmen fott. ©g ift begbatb auch fd>on eine
©rganluug ber Berorbnung geforbert morben, bie
bem Reidjgfommiffar nicht nur bag ,©orgen* fir
bie Regelung ber ©infubr ermdglicht, fonberu ihn
and) mit ber- mad>tbefugnig fir fd;uetteg unb fetb»
ftanbigcg hanbetn augftattet. Ser ©ebante, Oon
bem biefe gorberung auggebt, ift ber, alte gragen
ber ltcberganggmirtfcbaft in eine hanb 3t bringen.
Sa og fid) babei jeboeb' nicht allein um bie Rege»
tung ber ©infubr ber dOaren unb bereu Berteiiitng
banbeit, fonbern aud> bie BMeberumftettung ber Sn»
buftrie, bie Bb5iebereinftettung ber Rrbciter unb Rn»
geftettten, bie 3mccfmaRige Bermenbung ber Ber»
febrgmittef, bie BMeberberftettung ber Batuta bicr=
bergebért, um nur einige ber miebtigften Broblcnte
ber Xteberganggmirtfdtaft 31t nennen, mirbe bie neue
Otette einen gang gcmaltigcu 'Umfang annebmen
unb bann alterbingg eine, meitgebenbere Regelung
erforbern, atg bie Bunbegoatgoerorbnung oont
3. Ruguft fie bietet, gur bie Surdjfibrung ber
meiften eben ermahnten gragen beftanben bereitg
im grieben bie entfpreebenben gnftanRen, biefe
muBten bann entmeber bem Reicbgfommiffar unter»
georbnet merben ober bie Bebaitbluttg ber fpeRietlen
Ueberganggmirtfchaftgfragen an ben Rcid)g!ommiffar
abgeben. Beibeg erfd)cint 00m ©tanbpuntt ber
Bermattunggprajig nicht febr 3mcdmaRig. ©ine
Beborbe, bie nicht attmablicbl gemadtfett ift, fonbern
gleich in einem auBcrorbentlid) groRen maRftabe
iBre Satigfeit aufnimmt, meift — bag haben ja aud>
bie ©rfabrungen mit ben einBelnen Krieggeinrid)»
tungen gelleigt — 3una<hft febr Oiel méangel unb
Reibunggmogticbfcitcn auf. B3enn nun eine Be»
borbe gar nur fir bie mibrfcbeinlich nicht febr
lange UebergangglReit gefebaffen mirb, bann liegt
bie ©efabr nabe, bal} fie erft gut 3U arbeiten an»



fangt, toenn fie aufhtren fott. ©chlieRiid) fdjeint
aber nod> etteaé rein HleuRerlicheS bagegen 3n
foredjen, bal ber Vunbeérut beabfichtigte, ber neuen
©telle fo toeitgehenbe 8anbtungébefugniffe 3U uber*
tragen. SHeé liegt im Planten, beit bie VelRorbe
erhielt. Sie Veleichnung, ,Htetch'éFommiffar far
Hebcrganggtoirtfchaft“ fungt toirfltcE)i nidjt banad),
als folltc ein ,Hleich&amt fiir UebergangStoirtfchaft*
gefchaffen toerben. ©ie legt bietmehr ben ©ebanFen
nahe, balR ber HteichéFommiffar aié ein 3entrai*
brgan gehackt ift, bunfji baé alte fragen ber lieber*
gangétoirtfchaft borbereitet unb beraten toerben follen,
baé aber nidjt fclbft bie Hluéfihrung Ubernimmt.
Hllfo eine Hirt ,ltebergangégeneralftab“. Sie HIna*
logie beé ©encralftabcé laRt fict) toeiter bitrchfuhren.
Sie Hlufgabe beé ©eneralftabeé ift nicht baé Han*
betn, fonbern bie Vorberatung beé fyanbelné an
einer 3entralftelle. HBie bie ein3elnen Hirmeefuhrer
bie Hluéfuhrung ber Pplane bann uUbernehmen, bie
im ©eneralftab fur bie berfchiebenen HK&glichteiten
borbereitet tourben, fo tolrben auch bie berfchiebenen
Htcidjé* unb ©ingclftaatébehdrben bie HIuéfuhrung
ber plane 3U ubernehmen haben, bie boni Hteicf)é=
tommiffar fur bie Xtebergangétoirtfdjaft enttoorfen
toorben finb. Sabei barf bie Hluéfuhrung alterbingé
nicht aié eine fflabifche Vinbung an bie auégear*
beiteten ptadne aufgefaBt toerben, fonbern fie muh
fich ben Verhaltniffen anpaffen, toie bieé fur bie
iTriegéfuhrung eine ©elbftberftanblichFeit ift. HDie
bie Heerfuhrer getothnlid) burd» ben ©eneralftab
gegangen finb nnb im engften Aontaft mit ihm
arbeiten, fo ift auch eine Verbinbung ber Hleiché*
behérben unb ber Vehorben ber ©in3elftaaten mit
bem HteichéFommiffar borgefehen, ba bie Verorb*
nung borfchreibt, ball im Veirat bie oberften Hteiché*
behdrben unb bie RanbeSregierungen bertreten finb.
SDiefer Veirat, ber fich auf bie (Erdrterung ber grunb*
fallichen fragen befchranfen foll, Fann eine anher*
orbentlich toidjtige ffnftanl3 toerben, ba in ihm bie
SeRernenten ber einBetnen Vehorben bie grage ber
Uebergangétoirtfchaff, bie fie fonft leicht reffortparti*
fulariftifch 3u betrachten geneigt fein toerben, in
ihrer ©efamtheit unb ihren 3 u™bimenhangen bor*
gelegt erhalten. S8ier ift ber pial3, in ber bie ©in*
heit ber Hanbhtng gefchaffen toerben muh- Qm
Veirat follen auRer ben Vertretern ber Vehorben
auch ©ach'berftanbige fitien. ffhee HIlufgabe toirb
eé fein, bie gan3e grage nicht fo fehr bom ©tanb»
fmnft ber Vertoaltung unb ftaatlichen Veeinfluffung,
fonbern mehr bout ©tanbbunFt beé HBirticbaftslebenS
3u behanbeln unb bie ©efichtébunFte 3ur ©eltung
3u bringen, bie bie O©efchiftétoelt aié bie fur fie
toichtigften anfieht. Vei ber Veratung geplanter
Hitafjnahmen héatten fie auf bie HOirFfamFeit ober
SitrbhfuhrbarFeit fnn3utoéifen. Sie Hluétoahl biefer
©achoerftanbigen toirb fehr borfichtig erfolgen muffen,
bamit Habbel nnb ©etoerbe baé ©efuhl haben, auch
teirtud) Oertreten 3U fein.

3 ft aber ber HteichéFommiffar fur llebergangé*

toirtfehaft nur aié eine Hirt Vorbereitungé* nnb Ve*
ratungéinftan3 fur bie Hlufgaben ber llebergangé*
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toirtfehaft gebacht, bann bleibt feine SatigFeit trol3*
bem eine fehr toichtige. Vei ber Ueberlaftung ber
ciiidelnen Vehdorben ift iS biefen Faum mdglich, fich
mit fragen 3U befaffen, bie Uber ihren engften Hluf*
gabenFreiS httutuSgehen. Ser HteidjSfomntiffar ba*
gegen hat fich PflichtméRig um ben gan3en AreiS
biefer Probleme 3U 'Flimmern unb ihre grunbfalitiche
Vehandtung im Veirat borBubereiten. ©g toirb
bamit fur bag ganRBe ©ebiet eine fadhoerftanbige
3entratinftan3 gefchaffen, an bie nicht nur bie He=
hoérben, fonbern audj Habbel unb gnbuftrie fich
toenben Fonnen.

3m galanb haben fich bereits berfchtebene gadj*
bereine fpeliell mit ber Hoicbcrcinftetlung auf bie
griebenStoirtfchaft befaRt. ©0 toieg ber AriegSauS*
fdjuB ber beutfehen fjbbuftrie in ben lebten Sagen
baranf i)tb, ball in Rahtreidhen bon ihm gebilbeten
Aommiffionen bie ~rage ber Hlohftoffbefchaiffung nach
bem Ariege feit Hitonaten behanbelt nnb ein toert*
bolleg HTtaterial 3ufammengebracht toorben fei. ©in
noch grolReres ©ebiet umfaffen bie Vorarbeiten ber
Hanbelgfammer Verlin, bie fich' in einer Senffchrift
nicht nur mit ber Htohftoffocrforgung, bie bem
Arieggaugfchuffc ber beutfehen 3abuftrie naturgeméan
am nachiten liegt, fonbern audj mit ber HtahrnitgS*
mittclberforgung bcfdjaftigt.  HIluf Hinregung ber
HanbelgFammer tourbe bann nach Bremer unb Ham*
burger Vorbitb ein Verbanb fir ben ©infuhrhanbel
gegrunbet, ber 3nfammen mit ben beiben ©chtoefter*
berbédnben bie gntereffen beS ©infuhrhanbels and)

in ber llebergangSReit toahrnehmen foll. 3 n &en
Areiffen ber ©djiffahrt fchlieRlidj haden ebenfalls
©rorternngen uUber bie guagen ftattgefnnben, bie

fich hei ber HDieberaufnéhme ber beutfehen ©ee=
fdjiffahrt nach hem Ariege ergeben. Aur3, bie ein*
3elnen ©ruhhea heg HDirtfchaftSlebeng haben bie
groRe Vebeutung einer Vorbereitung auf ben “~rieben
burchaug erFannt unb finb barangegangen, bie fur
fie befonberS in Vetracht Fommenben “Probleme ju
bearbeiten, ©ine HTachhrifung biefer berfchiebenen
Vorfchlage unb ihre Surchberatung mit ben ©ad>=
berftanbigen toirb eine ber erften Hlufgaben beS
HleichsFommiffarg nnb  feiner HKitarbeiter fein
muffen, bamit bie Vertreter beS HOirtfchaftglebeng,
um bereu HCohl unb SOehe eg fidr bei ben bom
HleidjgFommiffar borRufchlagenben HKalRnahmen hau*
beit, 3U toeiterer HKitarbeit nnb 3U einem ber*
ftanbnigbollen Hanbinhanbarbeiten getoonnen toerben.

Saneben toirb eine genaue Verfolgung ber
im HluSlanb (bem feinblichen toie bem neutralen)
getroffenen ober borbereiteten HHaRBnahmen erfor*
berlichl fein. Hltan braucht bnrchauS nidjt an ben
fchtoarRen Hitann beS HanbelgFriegeg nachlbem Ariege
3n glauben, fchon im Jfntereffe ber eigenen HOoirt*
fchaft toerben bie einfRelnen Staaten geflitoungen fein,
HitaBregcln 311 ergreifen, bie auf eine allmahlidx
HDieberherftettung ber griebenStoirtfchaft abg3ielen.
Ser englifchen ©ch-iffahrt 3um Veifpiel toerben
manche Vtoblcme entftchen, toemt ber itrieggfchluf
ihr bie Verfugung uber ben groR3en, jeilt im Staats*
bienft tatigen Seit ihrer giotte 3uritd'gibt. Hoic



ffarf aber aud> in ben flehten neutralen Staaten
bie 3cfct)<afttgung mit ben fragen beg Uebergangeg
3ur “yrtcberrgtoirticEjcift  bereite  je3t ift, 3eigen ein
paar Vcifpiele aug golfanb. Ser UlieberlanbifcEje
Ueberfee=Sruft (bie U. 0. %) machte Uor fur3dem
befannt, bal bie bureb ihn belRogenen V&aren fur
ben tfnlanb oerbr au d beftimmt feien, baR, eine
©infagcrung ben Vebingungen beg Kontrafteg nicht
entfpracbe, toenn biefe ©intagerung 3n bem Btoecfe
gefd>el)«, bie VOaren nacf> fjriebengfcbluh aug§3U=
fuhren. 3m ghUbjabr biefeg SabrcS batte bie
V. 0.S. bie Vermittlung ber Blof)baumto'oll3uful)ren
eine 3<uttang auf Veranlaffung ©nglanbg einge»
ftellt, ba ©nglaub oerlangte, bal} ein tpoften oon
2000 Vaflen, bie fur eine Vremer 5irma big 3um
Briebengfctjiull eingelagert touren, oon ben ”oltan»
bifetien Spinnereien (bernommen toirbe.  VOeiter
bat bie 31. Ol S. jungft crflart, fie toerbe ihre Sétig»
feit nicht fofort bei /yriebengfcbiul einftellen fénnen,
ba mit bem Aufb6ren ber Ausfubroerbote bie ©e=
fahr entftebe, baR Aiebertanb oollftanbig leergefauft
toerbe. ©in Heberbticf Uber bie Vorbereitungen ber
anbereu Ranber toirb and) mit Vicfficf)it auf bie
Bricbengunterbanbiungen ertolnfebt fein, bautet Sor»

ber bereit« bie VOirffamfeit be3iebunggtoeife bie
tinfcbablicbomacbung jeber  AlaRnabmc ertoogen
teorbeit ift.

395

©oltte eg ficji jebocbi alg nottoenbig ertoeifen,
bie Sachfuhrung ber UcberganggntalBnabmcn einer
3entralftelle 3U unterfteflen, bann toirb bie Or»
ganijation biefer ©Oteile erft unternommen toerben
fonnen, toenn bie erméahnten Vorarbeiten unter*
nommen finb nnb ein ungefdbreg Vifb ber ein*
3efnen AtalBnabmen getoonnen ift. Jur bie Aal)»
runggmitteloerforgung befteben ba3U bereitg ge»
nugenb Organifationen, alg beren ©pitje bag Kriegg»
erndbrunggamt an3ufebcn ift. ©g tolurbe fid> bist'
im ioefentiid>en alfo um eine Jirmendnbernng bau*
beln, inbem bag Kriegg» 3« einem lieber*
gan gg=0Ornibrunggamt tourbe. Vig 3u einem
getoiffen ©rabe &hnlich liegt eg auch auf bem ©e*
bict ber Vobftoffbefcbaffung, bie jeRt ber Aobftoff*
abteilung beg Krieggminifteriumg untcrftellt ift.
Aud> bie Valutafrage ift bureb bie Seuifenoerorbnung
bereitg einer 3entrafifierung unter3ogen. Alle biefe
Organifationen finb aber bereitg berartig umfang»
reich, baR ihre 3ufammenfaffnng in eine Sjanb oer»
loaltunggtecbnifcbi ganl? unmdglich erfebeiut. ©o, toic
gerr oon Vatocfi bie Vcseicbnung alg ,,Rebengmittet*
biftator* abgelebnt bat, toirb aud> gerr Sr. ©tbamer

bie alg Iteberganggtoirtfcbaftgbiftator  ablebnen
miiffen, toeil in ihrer Annahme ein Vcrfprecben
liegen tourbe, beffen Orfuttung einem ©inBcluen

beim beften VMtleu nicht moglich ift.

JiuRfanbR3fpiegetf.

Soirifcbaffgfrieg nnb Srangporte

Sie toefentlidten Vunfte ber Srangporte, fo
beiht eg in bem in geft 33/31 befproebenen Auffall
in ,,Paris-Midi" toeiter, finb bie ©ren3punfte, Ranb»
nnb i©eegren3en m— bie gafen. Atan mulZBi baler
ein ©renRregime 311 Ranbe nnb 311 AQaffer ein*
richten. gerr genri Rorin bat augeinanbergefel3t,
toie nach feiner Auffaffung ber Anttoerpencr gafen,
im ginblicf auf bie ©ruppe Jranfreicb”elgien, in
bie oon ben fnanjofifcben ©ifenbabnen beginftigten
gafen einbegriffen toerben muh* meint, toi:
hatten in gtoanfreid) feinen gafen, toeber ©alaig, noch
Voulogne, noch Sinfircben, noch+ Re gaore, bie in
ber Rage finb, Anttocrpen Konfurrent 3U machen,
©r lakt Sunfircben feine ©pefialitat fur bie fib»
amerifanifebe VOotle. VTan toirb feb«n, bafe Vnt*
toerpen, bag tounberboll gelegen ift, um Velgien
nnb einen Seil <3entraleuropag (eine 3artc Um»
fcbreibnng beg Vegriffeg Seutfd>lanb!) 3« 6erfor*
gen, frei, unter ber Kontrolle igollanbg bureb bte
©dtelbe, feine eigene ©nttoicflitng iidtern fann, ohne
unferen frald fcn 8afcn “joniurreti3 31t _ma )™n-

toirb' tig gerade ba$ 3~ “er ~ntcnte
ttonfurren3  uatereinanber 3U Oermeiben. -ite
Jragc berbient, grunblicb ftubiert 3U toe”en. Vber
toir billigen 8errn 8enri Boritt ricfbalitog, toenn
er bie Jorberung aufftellt, ba3, ber 8afen oon mnt»

toerpen an bie ©teile 8alntibnrgg nnb Vottetbamg (!)
tritt, too bie Seutfdjen fid> niebergelaffen haben,
toie folcbeg Ja anchi in Unttoerpen ber /Jall toar.
»V,ber nicht", fo crflart er, ,,mit Sarifen auf ©alafg
nnb Sudnfircben toerben toir gegen Hamburg nnb
Votterham anfampfen foénnen. Sie Satfacben be=
loeifen, bah eg eine Sflonfurrcn3 gab Rtoifeben Sun»
firdten nnb ©alaig einerfeitS unb Vntloerpcn anbe»
rerfeifg, todbrenb bie toirflicbe ifionfurren3 oon
Vitftoerpen gegen Votterbam unb Hamburg, gefuhrt
toerben muh* ‘3®ag toirb ©ngtanb tounfcbenV ©ine
Vrt Stuftenbanbel unter ben Verbinbeten mit einem
Sarif, bei toelcbem bie Allilerten 3ntereffe héatten,
ftcb ihrer eigenen ©ebiffe 3« bebienen. V5ir toollen
nicht mehr, baff beutfchie ©ebiffe nach' Branfreiid)
fommen fonnen. Sa3u muh man fur ben gegen»
fettigen Sjanbel ber Verbinbeten Vramien fdtaffen
unb feinblicbe ©cb'iffe fernbalten., 3nbeffen muh man
bie Vebingungen beg Cif=Vcrfaufg berieffidttigen,
ber ja ber gelodbnlidtftc ift, toeil er ber fdjncliftc
unb toirtfcbaftlicbfte ift. Veim Cif=Verfauf ift narnj»
lieb ber Verfaufer ber Veoollmacbtigte beg ifauferg
fur bie ©barterung beg ©djiffeg. U3ag beit irang*
Oerfalen §anbel ©uropag, Oon ©ngtanb nad) 3talien,
anbelangt, fo fel3t 8err 8§enri Roritt augeinanber,
bah Stalien tfoblen braudtt. gaben toir ©ifen im
lleberfcbuh, fo foénnen toir eg gegen fd>toar3e Kohle



naep 3xftfalen fcpidfen. EBSr fonnen eg oicllcid-t
auep gegen tag ,meipe Brennmaterial“ ber Ellpcn
fchtaCen ©ag Reifet Oielteiopt, ber K»nfurren3 fir
urtfere ©eibeninbuftrie bie Sore offnen. ElIPer mir
3iepen ¢meifeltog tiefe Konfurrens be.jenigen Bor,
metepe ung feie ©eutfdpen madpten. ©er Surtnel
unter t=em Kanal patte ben Borjug, bag Umtoben
ber engtifepen Kopte fir Italien 3U beseitigen. EBan
toirb ung erlauben, and) in biefem Banfte Bor»
begatte im 8inblict auf bie. “SreiS&ifferena be? Stang»
porig Bon Csnglanb naep gtalien 3U EBaffer ober per
Elcpfe unter bem Sunuel, burcpi Foanfreicp, b:e Etlpen,
bie ©cpmeij unb Italien 3U machen. 3n Erman-
gelung non Kopfe fonnte biefer Srangportmobug
far ietept Berberbtidpe EDOCarcn — Blumen, Jriicpte,
©entife — angetoanbt merben. 8err Rorin forbert
mit Becpt bie Einstellung gemeinfamer Sari'e flr
bie'©ifertbapnen ber Berblnbeten, ferner Bollamter
in ben Berbinbeten Ranbern, um all3u japireiepe
Formalitaten 31t unterbriiefen. ©ie befonbere Ragc
ber ©cptoei3 uttb b:e ©ottparb» unb ©imptonoer»
irdge berittenen, beaeptet 311 merben. ©,r freie ©ifen»
bapn» unb <FlufUerfepr muff ben Berblinbeten auep
burep Bentraleuropa (alfo bttrep, ©eutfdptanb unb
Oefterreidp-Xingarn!) gemaprt merbe't, bamit mir ur»
bepinbert mit Buffen, ©erben, ©lomaf'en fommuni»
3iereit unb naep bem Orient bringen foénnen (!1).
©0 ftellt fiep im Kopfe biefeg ljerrn Rorin, ber alg
Brofeffor ber ©eograppie an ber UniBerjitat Bor»
teaur einen in Franfreid) piocpgeacpteten Barnen
pat, bie F*age beg EBirtfcpaftifiiegeg im 3 ufammen=
l;ang mit ber Srar.gportfrage bar. ©eutfepe ©epiffe
birfen niept metpr in fran30fifcpen Rjafen anlegen.
Uber iben Berblinbeten muff auep burcpi 3 «ntraleuropa
bie freie Benupuitg ber beutfepen unb o&fterreiepifcp»
Ungarifepen Bahnen unb EBafferftrapen giodaprt mer»
ben, bamit (bie EBotioicrung ift foftlicp!) bie Herren
Franjofen ,unbepinfcert mit Buffen, ©erben, ©io»
inafen fommuni3ieren unb naep bem Orient brin»
gen tonnen,“, ©ag fagt unb' fepreibt ein angefepener
fran30fifcper ©eleprter in einem Elugenbticf, mo fiepl
ber beutfepe EBatt im Mitten Qapre gegeniber allen
Eingriffen ber engtifepen unb fra~ofifepen Elrmeen
nur 80 Kilometer Hon B<irig entfernt unerfepultert
behauptet! 3 e weniger man berartigen EBapnjiuu
fommentiert, befto toirfunggooller ift er .. .

Eftaticpefter unb bie Bejiepnngcn 31t ©cuffcptanb.

3n EBancpefter mirbe foeben bie Ubtiepe £>alb=
japrguerfammtung ber bartigen Spanbetgfammer ab»
gepalten, ©er Boéfibent, 8err B. B. Ototer, flprte
ben Borfip. 130 EBitgtieber iraren anmefenb. ©ie
Berfammtung ttapm naep bem ,,EBancpefter ©uar»
Man* fotgenben Berlauf: ©in groRer Seit ber
Elmfpracpe beg Brafibenten mar ben O©rtoligungen
fommer3ieller EXatur, bie fiep m.'iprcnb beg Kriegeg
ergeben paben, gemibmet. Unter Be3ugnapme auf
©eutfeptanbg EBipacptung ©6or internationalen Elb»
madpungen nnb fogar 6or getodpnticper EBenfcplicp»
feit, erftarte er, baff bag engliftpe Bolf feinen
Sjapgefang anftimmt. BOir fldplen ung nur attge»

toibert, — unb biefeg ©eflpt bei ben meiften Bon
ung fommt in bem einfagpeu -dntfcplufs 3nm Elug»
bruef, mit ben ©eutfepen in 3ufunft toeber ge»
fcpéftticp’ noep fo3iat ettoag 3a tun paben 3U toollen.
©iefeit ©ntfdjtuij, beabfieptigt bie grope EBepr3«pt
Bon ung aug3uflpren, toeldpeg auep immer bie et
fcaige ©tetling ber Begierung in puncto fjanbelg»
Berfepr nagp' bem Kriege mit unferen jepigen FotB”en
fein mag. (Beifall), ©ie O©rcigniffe ber tepten 310ei
Fapré paben ferner bie ffrupetlofen i)anbetgmctpobcn
unb bie faum Berftectten ©roberunggBorbereitungen
unferer jepigen ©egner offenbart — Satfacpen, Bor
benen Biete unferer ftarfepenben unb patriotifcpi»

fupteitben EBanner bag Ranb feterlid). getoarnt paben.

- Etber biefe Boarnungen mirben Bon einem Seit
ber Breffe nnb Bon ber bamatigen Begierung mit
einem Racpeln abgetan. Unb trop ber Satfacpe,
bap fiep biefe Edarmtngeu alg Bott gereeptfertigt
ermiefeu paben, finbet utait noep, fogar in EBancpefter,
einige rnenige EBanner — iqa poffe nur gan3 menige
— Bon jener auperorbenttiepen EBentatitat, bie er»
barmtiepen Brofit ber nationalen ©pre nor3iept.
©ie mirben biefe Barbaren naep bem Kriege mit
offenen Etrmen empfangen, mit ipnen (Sefcpéfte
maepen unb ipnen.ertauben, ungepinbert ipre alten
bigfrebitierten EBetpoben mieber an3ufangen. ©er
Bebner flprte ferner aug, er miffe, man fonite fageit,
bap er biefe gefepéfttiepen ©inge unter fentimentaten
©eficptgpunften bepanbete. ©ag fei fepon rteptig. ©r
fei fiegp bemupt, bap bie empfoptenen rabifaten Elen»
berungen ©cpmierigfeiten begegnen unb bap einige
gniereffen in EBitteibenfcpaft ge3ogen murben. Etber
©cpmierigfeiten fonnten noct> immer mit ©ruft unb
Berffanbnig befeitigt merben. Elnbererfeitg fei bie
Beeintraeptigung einiger fyntcreifen unenbttcpi flein
im Bergteicp mit ben Borteiten, metepe bag Bciep
atg gan3eg aug ber neuen ©aeptage 3iepen mirbe.
BertdEfiepfigt man, bap mir unb unfere Berblinbeten
29 EBittionen Quabratmeiten (nebft Kolonien) mit
einer ©efamtbeBotferitng Bon 850 EBittionen gegen
nur 2 EBittionen Quabratmeiten unb 157 EBil»
itonen ber feinbtiepen Ranber befitien, fo fénnen
mir 31t feinem gropen ©epaben fomtnen, menu mir
ben fjanbet ber feinblicpoen Ranber inggefamt fort»
mifepen unb nur ben Rjanbel beg Beicpg unb ber
Berbliinbeten bepatten. 3 m ©egenteil — mir mirben
eine ©poepe ber Brofperitat befommen, mie feiner
bou ung fie ermattet pat. 8err ©tofer gab ber
EBeinung Et-ugbrudf, bap erptpte Foacpten -nur einen
geringen ©inftup auf Breigftetger'ungen befipen unb
Bermieg in biefer tjinfiept auf amerifanifepen ©peef
unb Eanadifcpen Kafe. Etrbeitgfcpmierig!eiten mirben
neep bem Kriege halb Berfcpminben, meit dberall
bag Bebirfnig naep. Etufbau unb Elugbau Borpanben
fei. ©eutfeptanb muffe ge3matngen merben, fir ben
materiellen in Belgien unb FranEreicp angericpi»
teten ©epaben ©Orfap 31 leiften. ©ie 3erfiorte
brittfdpe ©epiffaprt miffe Sonne fir Sonne oon ber
beutfepen £>aube[gmariue genommen merben. ©r
tobte bie 3unapme beg ruffifepen ©praepatnterrieptg
in EBancpefter unb Bertangte nacpi Kaufteuten, bie



ernfthafte Pnftrengungen machen, um ben friuher
bou ©cutfdjianb in PuBtanb getriebenen Sjanbel
ab”ufangen. Pefanntlich hat bie Sjanbeigfammer
bon. mandjefter, bie friher gan3 ober bodj faft
augfcfjlieBlich auf bcn jjreihanbel abgeftimmt toar,
por einigen monaten ifjr biéijerigeg prafifeium ab=
gefelgt unb einen neuen Poarb mit burcljaué pro*
teitioniftifefjen Senbengen, tete fie in ber Pebe biefeS
gier, ©Ototer 311m Puéferud tommen, geteéfjlt. Pller»
feingé toar foldfeeg nur. baburd)i moglich, baf3 fich
ber ‘groBte Seil ber muglieber ber Kammer ge»
legendich jener P3aljl ber Pfeftitumung enthielt, toaé
aber ber .proteftionijtifcfjen, ben Sjanbelgirieg pre»
bigenben ©ruppe 311m 6iegc berfjgtf. Pupailenb ift,
bafj an biefer fjalbjahrgoerjammlung bon bcn mefjr
alé 2000 mitglicbcrn ber Sjaubcléfammer nur 130
leilgeitommen ljabcn.

30ie ©Ocutfdjlanb fdjon jeht bic 9icoanrije oorbereitet

— baé berrat Pbricii Pertranb im Paris-Midi 00in
30. Qiuli. fjoren toir, toaé er bariiber 3U jagen toeif3:
©cutfdjlanb, baé bon ben PripetfUmpfen big 3«
ben ijugelit ber picarbie ben Pdinfe ber Picberlage
pfeifen f)ort, fudjt jjeijt bereits? feine Peoanche 31t
nehmen. Puf bcn PDerfteit ift cé too cg ben Krieg
bon morgen oorbereitet, too cé fid> fur bic toiege
riftet, toetdjc ifim bie {jerrfdjaft Gber bic P 3cit,
bic cg biirrf) bie P3affcit nidjt erringen tonnte,
fidjern folien. Sic Pkrftbefitjer ber Oft» unb Porb=
fee unb bie preuRifdjen Ingenieure toerben bag
P3erf Potlenben, baé bie preulifdjen Sunter unb
bic pommerfdjeu O©renabiere nicht oertoirflichen
tonnten. ©urch fie toirb ber ©ermanigmué fiegen.
iOitbclm II. fiat babén eine Porafenung gehabt,
alé er, ein P3ort PMifeeting Pon Oranien parobicrenb,
erflarte, ©eutfd>lanbg 3 utunft liege auf bem Stoaffcr.
Itnb biefe feine Proflamatioit tonnte man tarmenber»
tocife auf bem beutfdjen padillon unferer Pud»
fteltung bon 1900 Icfcn. ©in iBort, baé in ben
lebten 20 Saferen toic cinc parole 3ur toirtfd;aftlid)eu
©nttoidlung ©eutfcfelanbg getoirft hat." ©eutfdjlanb
toitl alfo auf bem PTeerc feine Pcoandje nehmen,
©ie prgumentation ift einfach:

»®ic Pefeerrfchung ber C”eane burd> bie ©ng=
lanber oerfeinbert ufié, 31t fiegen“, fo beuten Plil»

beim Il., Sirpitg, Tallin unb alle ©ermanen mit
ihnen. ,,$»8 nadjfte mal toerben toir biefe Cpeanc
befemfefeeu. PJahrenfe ber “riebenéseit, _ bem

nécfeften Kriege porauggefeen toirb, folt bie macht
unferer tjanbeléfiottc fcaé rom Kriege gerurfacfetc
Ungliicf toieter gutmacfeen unb baé benifefee Polt
bereichern. ©ie mad/.igfte §«ut*|3fiotte ber «Mt
toirb bem bcutfcfeen ©rport ermdglichen, bte madj»
tigftc fianbelémacht ber PJelt 3« feix- Um btc™ ljau*
belgfcfeiffe 3« [chufeen, toerben bie ftarfften Kreuzer
unb bie groBten ©djlacfetfchifie gebaut toerben. _©o
ficht baé neue ©ogma beé ©ermaniémué aué. t>an=
rcléhcrrfd>aft, bann mititarifche PchcrrfcE)ung ber
flpecre.  Ulatiirlich feenft man nicht im tilgen

blugenblid fcaran, biefe Krteggflotte, toctd)c bie cng=
lifdjen ©efchtoatcr oernid>te:t fall, 3U erbauen. ?tod)
ift ber Ploment nicht getdmmen, um an ben neuen
Krieg 3it beuten. Plag ben jetzigen Krieg anbetrifft,
fo fehlt eg an Seit unb an Ochiffgtoerften, bie ben
Sseutfchen ermdgliinien tourten, fich mit ber home
sea fleet 31t meffen. ©ie Cchtach't don ~utlanb toar
far bie beutfehen ©eeleute eine recht unangenehme
(Erfahrung utoti 2Ba;rnung, bie ali Sehre bienen toirb.
©ie »01t ben ehglifdjen Kanonen 3eridhiofferten ©inx»
hcitcu liegen in feen tdirfcnalen nnb Perfchaffcn ihren
Pertoaltunggraten (!) ituerfeofite ©etoinne. m it ber
Krieggflotte ift nicl)tg 3U machen, ©ie lleberlegcn»
heit fe'.r ©ertinteteu im allgemeinen unb ber ©ug=
lanber im befouberen ift eine Satfache, bie man
hinnehmen muB. 3ber fdion jetjt tarnt man an»
fangen, bie tjanbelgmarine 3U bauen, bereit Salig*
feit bei SBecufeigung ber “einbijeliglfeiten offenbar
toerben toirb. ©iefe marine toirb bag erftc pnftrn»
ment feer iRetoanche fein, ©ie in bie prcuRifd>en ober
neutralen ftafen gefindtteten feeutfehen 8aube'lg»
fchiffe finfe feit 3toei Stohren nicht aftib. Oie toerben
nicht abgenutzt. -Sm ©egenteil erfahrt bie ifanbelg =
flotte feer Perbiinbeten, bie bitrd) ben U=Pootf'rieg
oerminbert ift, infolge ihrer Satigfcit eine fd>redf-
liche mbnuhuitg. PJ'.r fcirfeu fie nidjt einmal fdo=
neu. Oie ift eincg ber ©lemeitte uitfcreg ©iegeg.
«Rach feem Kriege rigfieren toir alfo, in folgettber
Sage 3Ll fein: bie ©eittfdjcn, bie fctjian auf beut majfcr
befiegt finfe, beoor fie ju Sanbe besiegt mirben, wer»
teil eilte intaftc ijanbeigmarine befitjeit. ©ie mtiier»
ten, toeldje feie 8errfchier ber modgen getoefen finfe,
toerben eine nidjt mdhr Pertoenbunggfahige “aitbds»
flotte jhaben, Itnt bag ift nidjt alle?, ©enn in biefent
Pugenbticf, in Poller periobe friegerifdjer 'Satiig»
feit,! finfe bie ©entfdjen babei, bitrd> ben Pan neuer
©inbeiten, tijre intaft gebliebene fjloltc 311 Per»
mehren. Ser beritjm'e Seher ber 8amfeurg=Pmerifa=
Siitic, fceffen Panferott bie oberftadjiidjen fran»
30fifd>en 3eitnngeit unter groRer Aeiterteit au»
gcfuufeigt jhatten, fjerr Pallin, ein perfditlidjcr
Srcutib Kaifer PMthelmg II. unb einer ber tat»
fraftigften Arbeiter ber beutfdjcit Ptadjt, hat ung
feilte Plane foebeit mitgeteilt, ©r hat fie einer
feanifchen 3eitung anPcrtraut. mPon ba finfe fie in
bic beutfefie urtb and)’ in feie frait30fifdje Prejfe Uber»
gegangen. (8ier folgen augfiuhrlich bie bon Sjerrn
Pattin gemachten Pngaben Uber bie neuen beutfehen
©djiffghauten.) Pefapitnlieren toir, fo fahrt ber Per»
faffer in ,Paris-Midi* fort, fo macht bag eilt Sotal
bon 58 Ocfjtfferi bon ettoa 898 000 Sonnen. Unb
unter biefett ©djiffen bcfiubct fich bie ,,Pigmard,
toeldje fidji Gber nufere ,proPeitce” ober nufere
»Trance*, bie auf ihre 20000 Sonnen ftol3 finfe,
nnb dber bie ,,PXaurctania“ unb ,,Sufitania“ luftig
macht unb mit ihren 56 000 Sonnen ber ungcheuerfte
maftobon ber Pteere toirb. Unb babei erséfjtt ung
§crr Pattin, ball bic Pon ihm angegebene 3.ahl ber
©djiffgbautcn unbollftanbig ift . . . ©ine furchtbare
pcrfpclitPe! . . .



398

(Rewe Uv (pveffe.

©g tft ein alter Braueg, nacgj bem befannten
©runbfage: ,Sag Aarniefel Eat angefangen®, ben
©egner 3U berunglimpfen, toenn er fic® feiner £)aut
teegrt unb Bergeltung gegeniber einem bosartigen
Angriff Ubt. Siefen Braucg ubt potitifcgi toie gatt»
betSpolitifcg ©nglanb. Sag ,ttarnicfel Seutfd>lanb*
lagt fieg aber buregaug niegt beirren nnb ,fangt
teeiter an“, toenn eg bic ©tunbe 3ur Bergeltung
getommen fiept. Ser BunbeSrat B fur3lidt> bie

Btguibation britifeger firmen in Sentfegtanb

als einen Bft ber Bottoegr befegloffcn. Blic baS
Berliner Sageblatt (18. Buguft) auSfugrt,
ift ©nglanb bon ItricgSbeginn an einen Bieg; fgfte»
matifei) gegangen, um 3uerft ben fjanbet mit bem
geinbe 3U unterfagen, bann aber in einer Beige
non firgdn3ungSgefet;cn, bie feit ganuar 1916 be=
fonberg fegarfen ©garafter annagmen, 3U beftimmen,
bag beutfege ginnen in ©nglanb cinfacg Hguibiert
toerben i6nnen. (Sn ein3etnen Kolonien, toie 3. B.
fjongfong unb ben ©traitS R eitlementg toar bag
fegon ©nbe 1914 feftgcfet3t toorben.) Sie beutfege
Begierung tonnte nun nicf>t megr langer ftillfcgtoei»
genb 3ufcgauer bleiben; 3umal fieg bie berjegéarften
englifegen Siquibationggefege fogar auf baS pribate
Btobiliar Seutfcger in ©nglanb erftredten. ©nglanb
irrt fieg, toenn eg glaubt, 6a,g ber beutfegen Be»
gierung niegi gendgenb toirffante ©egenmagregeln
3ur Verfugung ftegen, toeit bie beutfegen ©utgaben
in ©nglanb bielleicgt groger finb als umgetegrt.
©g mag 3ugegeben toerben, bag in Seutfcglanb nur
L.r/2 Btilliarben britifege gorberungen borganben
finb. Sabei barf aber niegt Uberfegen toerben, bag
naeg einer idr.3licg publi3ierten galbamtlicgen BOH3
biefe ©umme fieg burcgi 8eran3iegung ber eng»
tifegen ©utgaben in Belgien unb Bolen nocgi um
eine Btitliarbe (!) ergdgt. Sanaeg ftimmt benn
bie englifege Bedguung boeg niegt gan3. Sag
Blei3enproblem maegt ben ©ngtanbern 3n
fegaffen, unb

©nglaubS fjuregt »or ber beutfegen ©tiaftoff»
3ubuftrie

ift gar 3U grog, toie lang einer BuSlaffung beg
.New Statesman“, bie bie Sleutfcge S age8»
3eitnng (21. Buguft) mitteilt, gerborgegt. Sie
englifege Blodnbe ift in ©efagr unb mit ber fcgnellen
Bieberringung Seutfcgtanbg gat eg feine Biege,
©teilt boeg bie Babifcge ©efclifcgaft jegt ilm=
monium=0Oulfat aug atmoipgéarifegem Otietftoff in
einer Btenge oon 300000 (!) Sonnen jagrlicg ger,
unb biefe ©umme toirb lieg nacgi bem bon Brofeffor
fjaber erfunbenen Berfagren in fur3er 3el auf
V2 Btill. Sonnen fieigern. Siefe erftaunlicge Bug»
beute bebeutet fur Seutfcglanb niegtg toeniger, als
bag eg, fotoeit bie ©prengftoffe in Betracgt fommen,
ben itrieg unbegren3t toeiterfligren tann. Bacg bem
Kriege aber brogt Seutfcglanb bie Blelt billiger mit

biel

©ticffloff 3U berforgen als irgenbein Aonfurrent,
©rogbritannien niegt ausgenommen, bag auf bie
©runblage beffen angetoiefen ift, toaS bag Reben
bon O©etreibeernten berlangt. Befanntlicg muffen
megr alg 4s englifegen Broteg Uber bie ©ee ein»
gefugrt toerben, unb bie ftinber ber Brmen be=
ndtigen megr Brot, alg borganben ift. Ser ,States-
man*“ fcglagt bager ben grofReren B3ei3enanbau bor,
©nglanb muffe feinen eigenen Boben unb fein Ba=
tionateinfommen an ©onnenlicgt genigen, ©inem
Brofeffor in ©ambribge berbanfe man bereits ,fgn=
tgetifege” B3ei3enforten. ferner tdnne man bei bem
Beicgtum ©ngtanbs an Voglen unb BoOaffertraften
fo biel Bmmonium=Bitrate nnb »Sulfate gerftellen,
toie man tootle. Bber bie tdaubtfacge fei boeg; ©e»
treibe unb immer toieber ©etretbc 3U bauen. Sic
britifege Borteigolitif ftege allebem ginberticgi im
Biege, toagrenb bie Sentfcgen eg lernen, bag Bleisen»
Problem 3U l6fen, inbent fie ben nétigen atmofpgé»
rifegen O©ticEftoff billig getoinnen. Blelcge Bngft
fpriegt aug biefen ©r6rterungen! Bucg nufere grofj»
artigen inbuftrielleit ©rfinbungen reegneu 31t jenen
Satfacgen, bie ©nglanb niegt oorauggefegen gat.

Baturlicg mdocgtc fieg aueg Jraufreicgi felbftaubtger
maegen, unb eg gat allen ©runb ba3it. Senn bie

Berfegle~terung ber franjofifdtett

gat fidg, toie bie & dlnlifoge B 01f g3eitung
(18. Buguft) fegreibt, im erfteu igalbjagr 1916 fort»
gefegt. Sm Sog6 1915 toar ber Blegrtoert ber
©infugr gegenuber ber BtoSfugr 5052 Brill. "jvcS.
gegeniber 1541 Btill. 5rc8. im Sagre 1913. Sie
fran30fifcge BuSfugr ging in bem gleicgen 3 eitraum
um megr als bie fjalfte (bon 6800 Btill. auf
3000 Btill. 3rcS.) 3uricf. Sie erften feegg Uttonate
1916 gaben bag BergattniS noeg 3ugefpigt, fo bag
ber ,,.Sempg“ felbft bemerft, bag ber Btegrtoert ber
Bnfanfe im BuSlanb gegenuber bem bortigen Bbfatje
faft 6 Btiltiarben (eine ‘JHilliarbe im Btonat!) bc=
trage. Blenn man biefen ,fegtoeren Sribut“ mil»
bern toolle, muffe granlreieg- gebieterifigi bie O©tei»
gerung ber eigenen 8erborbringung forbern. Sag
ift nun Icicgter. gejagt als getan, folange bie Sent»
fegen bie toicgligften gnbuftriegebiete grantreiegg
befegt gatten. — 3ntercffant ift, toaS bie g ran f «
fnrter 3 «itung (15. Buguft) Uber ben

Aapitatgtocrt ber englifegen SanbelgfcgiffSberinfte

mitteileu fauu. BiSger toar immer nur bon ber
berniegteten Sonnage bie Bebe, bie big ©nbe 3nli
b. gg. auf ettoa 1850 000 Sonnen an3unegmen ift.
©norm ift aber aueg ber mittelbare ©egabeu, ben
©nglanbg 8anbelgftotte erlitten gat. Sie ijadarien
finb fegr ftarf geftiegen, man fann jagen, bag ber
t*rieg 2Vr big 2v2 Btill. Bruttotonnen fur immer
bo”eitig auger Betrieb gefegt gat. £egt man ba3u
noeg bie geutigen Blerte — ift bodg ber ©egiffg»
raum unermeglicg godfi geftiegen 3ugrunbe, fo



399

ergibt ftd), ball bie greife gut dierntal fo bod)
toie int «yrieben finb. Ware ein Cgrfatj ber OCer»
lorenen Sonnage Uberhaupt maoglich, fo tnirbe er
1800 big 2100 Will. Wf. foften. Unb toeiter fragt
man, um toeldjen ‘Breis fid)i baS Verlorene fpater
toieber bestellen Ictffcn tolrbe? Sa bie Tlnftigen
»jJriebenSpreife* in abfebbarer 3«tt @t toieber
beruntergeben teerben, fo fann man nach niebriger
unb Oorficbtiger ©halRung ben Kapitaloerluft ©ng=
lanbs toabrenb beS bisherigen SeefriegeS auf Uber
eine WiHiarbe 921!. (1) allein an ®©d>iffen (ohne
Cabung unb ©etoinnentgang) oeranfhlagett, toobei
noch berudffiebtigt teerben muf3, bald fih unter ben
3erftérten Schiffen oerfhiebene «Baffagicrbampicr bon
hohem Werte ober Schiffe mit teuren ©pe3iatein=
rid>tungen befinben. Saper bie erflarlihe dIngft
ber ©nglanber ©6or unferen U=l&ooten. — ©8 ift
be3eicbnenb neben manchem anberen, bas gerabe in
ben lebten Sagen bie 'UufmerffamEeit auf iRufRtanb
Icnfte, baR fctbft ed)t ruffifhe Blatter, toie bie
»Uotooje Wretnja“, fein Watt mehr bor ben Wurth
nebtnen, toenn fic innerruffifhe 'Ungelegenbeiten be=
banbefn. ©o fallt fie jelt, toie bie Kdlnifh e
Bol f83eitung (23. Stuguft) mitteilt,

ein oernicbtenbeS Urteil Uber bie ruffifebe
©elbh>irtfd)aft.
Sic KriegSauSgaben «RuBllanbS teerben baitad) auf
bisher 20 Wa.itliarben «Rubel angefelt, unb jeber
Wonat bringe eine neue WiRRiarbe bin3u- ®cm
ftebt gegeniber, bab nur funf Wifliarben als feite
filttleiben untergebraebt teerben fonnten (eine auf
69 3abre, bie anberen aulf 6 uubi 10 fjabre). ‘2ltle
Ubrigen flinteiben finb furjfriftig (3 bis 12 Wo»
itate), toooon ein erheblicher Seil im WiStanbe
untergebraebt ift. Um Anleihen oon einigen W iU
liarbcn «Rubel unter3ubringen, muRte «Rufitaub 3U
einer «Bapiergelbaftion greifen, bie 3ur3eit in ber
80be oon 7 Wittiarben «Rubel bie gréRte Rapier»
gelbmenge ber gan3en Welt (!) barftellt. Sie brin»
genbe «Roftoenbigfeit, alle uberfluffigen Uoten auS
bem iderfebr 3U 3teben, fann aber feibft burd}
innere Wileiben nicht in bie Sat utngefcR3i teerben,
ba bie Kriegsanleihen burd>auS nicht ben getoiinfhten
Srfolg haben, ©o héaufen fidj benn enorme ©in»
tagen' bei «Brioatbanfen unter 3iemlicb hoher 3mS=
3a'bfung auf. W it bem ©elbe arbeiten biefe Saufen
unb Dermcbren noch bie Seuerung ober beginftigen
baS «Borfenfpiel. Sie Setfung ber Sanfnoten burd)
©olb ift oon 100% auf 23% gefunfen. (!) Sabet
fallt bie ungeheure Steigerung beS ©olbpoftertS tut
«RuSianbe auf. ©8 fei unrichtig, baff biefer «Poften
iur Secfung beS «RotenumtaufeS berange3ogen
toerbe, ba eS fiep hierbei um bie oon ©nglanb
bauhtfacbiicb 3ur Zahlung oon Kriegsmaterial er»
offneten Krebite banbeit. SaS ift tu ber Sat etn
ocrnicbtenbeS Urteil. — ®ie $ agll4)ie Sunb»
fd>au (18. 'Uluguft) befchaftigt fih mit ber 3rage, ob

fommenbe 9leicbSmonopote

3it ertoarten feien? ©ie bejaht bieS mit Widftcbt
auf eine halbamtliche Witteilung, bah btc btreften

Steuern aufreilRenb auf baS «ReihSfhalRamt toirfen,
ba8 allerbingg immer nod) mit bem Wiberftanb
ber ein3clnen glinansminifter 3t rechnen habe. 'Uber
ein Wonopol, namlich' bag 3igarettenmonopol, baS
freilich unb im befonberen bie ganaren ©ahfenS
toegen beS O©htoerpuitfteg ber 3isaretteninbuftrie
in SreSbcn 3ientich' fdjtoer treffen tolirbe, fei auRer»
orbentlicp beliebt unb in UuSficpt genommen. ©8
tolrbe nach UertrouenStolrbiger ©dbalRung bem «Reiche
120 bis 200 Wittionen Wf. einbringen, mithin
60 bis 140 Will. Wf. mehr, als bie 3igaretten
Oor beut Kriege brachten. Ueberrafhenb ift nun
gati3 ploBlicp bie fahfifhe «Regierung mit einer
«Bortage Uber bie ©infubruttg eines ©teftriditatS»
lieferungSmonopolS beriliorgetrcten. 3lbcr €S ift niht
3toeifelbaft, bab €S hierbei fd>toere Kampfe geben
toirb. Wau bat barauf aufmerffam gemaht, bafj
ber Staatsbetrieb oiet 3U fdjtoerfatiig fei unb attber»
bem bie ©cfabr ber «Berteuerung, beS ©trompreifeS
beftebc. Siefem lebten «RBunfte ift nun bie fad)fifd>e
«Regierung entgegengetreten; fie betrahte c8 oiel»
mehr als ihre befottbere '2lufgabe, billigen ©trom
3U liefern. Sun haben allerbingg bie «Borftaitbe
beS Seutfd>en unb beS «Breufjithen ©tabtctageS in
ihrer ©ibttng Gom 12. Suguft b. gs. bagegen fharf
©tellitng genommen, um folhe Serftthe. bie font»

munale ©elbftoertoaltung in einem toihtigen
3teeige auS3uihialten, 3uritd3utoeifen. SebenfallS
finb Unftimmigfeiten genug Uorbanben. «Uber ber

©ebattfe ift einmal aufgetauht, unb cS folien fogar
«Berbanblungen Uber ein «Reid>8monopol auf bem
©ebiete ber OleftriBitat fhtoeben (?) — Wit ber

KricgSbUanj ©nglanbs

befhaftigt man fih naturgemafR jelt gern, nahbem
3toei KriegSjabre in8 f£anb gegangen finb. ©0 bc=
rintet Wartin Wuin3eSbeimer in ber (Rbeiuifh =
EBeftfalifd>en 3eitung (23. Uuguft) in latt»
gerer SuSfubrung OieleS gntereffante Uber bie toirt»
fhaftlihe UeberfhiRung ©nglanbS unb bie Unter»
fhabung ber beutfhen Wahtmittel. Sie rihtige
Warbigtttig ber englifhen Seftrebungen, burh biefen
Krieg ein3ig ttttb allein ben beutfhen ffanbet als
unbeguemen Konfurrenten au83ufhalten, bat be=
reitS im «Uuguft 1914 ber irifhe Wartprer «Roger
©afement mit ben fnappeti Worten gegeben: ,,©8
ift ein nihtStolUrbiger 8anbel”, unb ber angefebene
~Wanhefter ©uarbian*“ erflart fhon aut 3. Suguft
1914 bie englifdje Sebauptuttg, ©nglanb fihre biefen
Krieg im Qntereffe ber Solferfreibeit, ber 3U>ili=
fation unb beS WeltfriebenS als ,uniderfhamte Se»
bauptnng“ unb als einen frechen Kober. Sie laher»
tid)=beuhijteriihe Sebanptitng, bett preuifhen Wili»
tariSmuS nieberringen 3U miffett, bat ©nglanb feibft
bnrdj ,.feinett* WilitariSmuS toiberlcgt. Wirtfhaft»
lih bat ©nglanb bis beute nichts erreicht, toopl
aber eine ftarfe ©inbulle an militarifhem unb poli»
tifhem «Breftige erlitten, unb feine Stellung als
©elbgeber toirb €S, toie bie befannten lelten SranS»
aftionen betoeifen, finftig niht mehr aufredjt em
halten fonnen. Wie fepr baS englifhe «Breftige



gefunFen ift, bag begreifen am bcftcn bk Beuge»
rungen 3toeier anerfannt 6ritifd)=frcunblid>er amert»
fanifdper 3etlungen. ©te Beto Dorfer ,,Sribune”
nannte filltet) finglaub einen ,Mdoh auf tdnernen
frihen*“. ffept beginne man bie BBahrpeit Uber
bag Britenreicp immer betulicher 3a oerftepen unb
aug3ufprecpcn.  Bn eine Biebcrlagc ©cutfcpianbg
glaube beute niemanb ntebr. .©ie gan3e Bfmofppare
Ronbong fei beute eine fotepe ber Untoahrpeit. ©ag
ift beuttiep genug! Unb bie ,,Beto 9?orf»$imeg“
Perfteigt file> fogar 3U ber Mn”eidpnung ,britifepe
Sollbeit* fir bag ,©d>toar3e £iftcn=Obftcm*“. ©iefe
Riftenaffare be3eicpnet Weiterhin bie ,,Bdorlb* tilg
ben ,,Borlaufer eineg grojjen ©rpreffunggfpftemg®.
©old>e neutralen Stimmen foll man nicbt Uber»
boren; fie beiunben fdjarf, toie groR ber Berluft
an Bnfepen ift, ben ©nglanb bereitg in BmeriFa
erlitten pat. ©ie Buntegratgoerorbuuug Pom
8. fjuni 1916 Uber bie ©eltenbmachung Pon ipppo»
tpefen, ©runbfcpulben unb Bentenfdpulben ift be=
reitg toiebcrpolt ©egenftanb oon ©igliffionen ge»
ioorten. '>n ber Boffifcpen 3 eitnn g (15. Bug.)
nimmt Becptgantoalt Dr. ©pd bag Bdéort, um unter
betn Sitel

©ie Aritif ber £>bpotpeEcnorbmtng

im B,nfd)luh an eine Beurteilung bnircp ben ©on*
beraugfepuh fur bag £)pp0‘pcrenbanftoefen beg 3ett=
IralPerbanbcg beg bciitfdjcn BanF» unb BattFier»
geinerbeg, ber am 21. Q'ult an ben Bunbegrat eine
fingabe gefanbt pat, Pom O©tanbpunfte ber inter»
effierten BraFtiFer feinerfeitd tlritii 3U dben. ©r
ftiinntt ber Behauptung 3U, bafj bie Vertreter beg
organifierten ©runtfrebiteg hatten Por bem O©rlafj
ber Berorbnung gehort toerben miffen, ©in rnc=
Oger Mrn liegt weiterhin in ben BlebenFen, bie
gegen bie Bugbepnung beg ©cpupeg ber Berorbnung
auch auf feie im Kriege gegebenen fjppotpefen ge»
andert toerben. ©ie ifppotpeFenbanFcn machen ber
Begierungganficpt gegentiber gettenb, baff nunmehr
Faunt noch neue ©elber auggeliepien toerben, ba ber
©elbgeber ja nicht einmal fidf>er fei, toenigfteng ben
3ing feineg Siapitalg 3U erhalten; unb bag fei eine
recht bcbenflidp« jjolge ber Berorbnung. ©an3tid)
abgutepnen fei ber Borfchlag beg Bedpitgantoaltg
Suliug ©ah® im ,Berliner Sageblatt*®
(12. Buguft), wonach ber, ber tedprenb beg M*iegeg
eine fjppotpeF aufnehme, Pon Pornperein auf ben
©d)up ber ipppotpeFenbanf jbelichte. ©in folcper Ber»
3icpt ift, toie auchlbag RBanbgericpt Btiincpen (3. ©63.
1914) bcrci'g aitggefprodhen hat, Gberhaupt uid>t 3U=
laffig unb nntoirlffam. ©en Sabel, ber an ber Be»
ftimmnng gelibt toirb, bal3, bem ©laubiger bie Be»
toeiglaft taftr gufatlt, ba ihm bie Betoilligung ber
Bntrage beg ©cpulbnerg einen unoerpaltnigntahigen
Bachteil bringe, halt ber Berfafier fir ganjlicp ber»
fehlt. ©iefe Brt ber Berteilung ber Betoeiglaft ent»
fpreche bnrehaug ber ©acplage. liebertrieben feien
auch bie Beflrchtungen, bie an bie tokberpolte
BToglicpFeit einer mehrfachen ©inftellung ber 3toangg»
perfteigerung gefnupft toerben. 3mei ©intoanbe ber

400

ijppotpeFenbanfen  feien bom  ©tanbpunlt beg
3toeiten Oppotpcfarg aug befonberg intereffant. Bacp
ber Berorbnung hat ber ©rfteper eineg ©runbftiidg
in ber 3toanggderfteigerung; bie BtoglicpFeit, eine
©tunbung ber auf bem ©runPftid ein3utragenben
©icperunggpppotp: F 3u beantragen. Bach' ber ©in»
gabe bringe bamit auch bie Berfteigerung bem ©lau»
biger Feinen Bupen. ©er Orfteper brauche bag ilauf»
gelb einfach nicht 31t erlegen, ertoerbc aber baburd)
bag ©igenlum beg ©runbftidg unb bamit bie Ber»
figunggmaoglichFeit. (hierbei habe man nicht bertd»
fichtigt, bah io ber nachftehenbe ©laubiger toenig»
fteng noch otnc Bcdoglidjteit habe, feine “ppothef
burd) bie O©rftehung beg O©runbftidg 3t retten.
millihte er aber bie Porftehenben ~ppotheten bar
aug3alhlen, fo wirbe ihm bag in ber Sriegg’eit
nteift P6tlig unmoglich gemacht toerben. 2>eghalb hat
©embripFh fdhon ben Borfchlag gemacht, bem nach»
ftchcnben  t)ppOlheFelgidullger b'e ©runbftidgiber»
nahme in ber Berfteigerung baburd) 3U erleichtern,
bah bie Borbppo'.f) Fen ihm unter angemeffenen Bc»
bingungen betaffen‘bleiben muffen. Bbgefehon Pon
nod) einigen auberen Bebenfen gegen bie ©ingabe
fei eine Bldtoarigrenibieruttg ber Berorbnung jeben»
falls mit Budficht auf ben gegenwartig fchtoer leiben»
ben ©runbbefip ab3ulehnen. — ©g ift burd) Orient»
reifetxbe jept f)aufiger eine Mage Uber eine

Oisparitat ber turtifchen unb beutfd>en
Baiufa

erhaben toorbcu. 3>ic beutfehe Btarf habe in Sion»
ftantinopet einen ftarfen Untertoert. 3ur Buffla»
rung biefer merFtolrbigen ©rfcheinung teilt bie
ffranifurter 3ettdtng (11. Buguft) folgenbeg
mit: Bach ber Bnficht eineg alten Aennerg ber
SiirEei hanbett eg fidc> um gang natirliche Bor»
gange. 3unachft fei bie i?urgbitbung beg turfifepen
Bfunbeg all ben 3ufdlten auggefept, bie ein ntt»
regelmahiger unb geringfiigiger BerFepr in einer
BebenbePife, herbeifipren Fann. ©0311 Fontme, bah
in Oonftantinopel fetbft BTangel an 3ahlnnggtnitteln
perrfepe. Bor allem aber liege bei unferem Ber»
Fepr in tdrfifepen Bfunben bie fjnitiatioe faft immer
auf ber Mmferfeite, ba turfifepe Bfunbe nur ge»
fuept .finb unb Faum angeboten toerben. B3Zprenb
©eutfd)tanb Ba”*aplung biete, rcd)ne ftatt beffen in
ben allermeiften fallen bie SurFei nur auf. ©ine
fotepe einfeitige BaffiPttat ber 3aptun9abilan3 fei
gegenwartig faum pcrmeibbar. Spater aber toerbc
fid) alleg toieber regulieren, fgebenfaltg brauch«
man ber ©igparitat Fein Ubermihigeg ©etoiept bei»
3ulegeit ober gar eine ernftlicpe ©d)abigung baoon
erttarten.  Berftanbige turFifcpe Meife 30gen niepf
entfernt ©eptiffe 3uungunften ber beutfepen B3ah=
rung ober beg beutfepen ©taatgtrebitg. — ©ie he»
Fannten BGarnungen Por 3u3«g neuer M»tFurren3
pflegen getodpnlid) in bag ©egeuteit nm3ufcp'lagen.
©ah ft« aber aug PoiFgtoirtfchafilidhen ©rtinben 3u=
toeiten bocp eine innere Berechtigung paben, betoeift
in ber ©pemitiper Bot Fgftim me (11. Bu=
guft) 3utiug ltaligfi unter ber ©pipmarFe:



3ubug fctttljaUen!

93cfonbcrg geeignet fur eine fold>e fdarnung fei
ba8 SBeifpiel ber TDaggonbauanjtaltert. Keine btefer
beutfefjen Urtjtalten ift infolge be§ llrbeitermangefd,
befonberg an gefaulten Arbeitern, imftanbe, bie
Ceiftunggfal)igfeit ihrer TOerfetnricptuttgcn and) nnr
attndhernb au83tmi”~en. 33et Boiler ‘Uln&dnn”ung
ihrer ‘ftautnltcf)leiten unb 3Kafcf>tnen fonntc eine
Bhi3uf)t grofscr 9Bertc ihre Riefernngen ohne 6d>toie=
rigfeiten Bcrbnppeln. Unter beit gegenteartigen Um»
ftanben ift aber bie (Errichtung neuer.iBerEc ober
ber 3lu8bau beftehenber eine im allgemeinen Boll8=
toirtfchaftlidhen Sntereffe nncrtolinfchte KapitalBer»
fchtoenbung. (Eg lamme h<U3U, bajj burcE> Uber»
fluffige Uteugriubungen bebeutenbe Kapitalien feit»
gelegt unb RIrbcitgirafte beanfprud)t toerben, bie
an anberer, paffenbercr ©teile picl beffer Bcrtoenbet
toerben fonncu. jjrulier iDar i¥c irrige 3In[tcf)t Oer»
breitet, baff eg bem Sntcreffc ber Virbeitcrfcfjaft ent»
fprechc, tocun moglicfjjt Biele neue betriebe eroffnet
tourben. Se”t toeijj man, bafj bieg 31t einer lieber»
fpefulation unb lleberprobuttion mit allen 3lad)=
teilen, 3U einer ‘ZOirtfcbaftglrifc, fuhre. 3lug biefer
(Erfenntnig hcrang ift auch bie ‘’lirbciterfchaft 3u
ber hohe« ©tnf<f)atjung ber Sarifoertrage getommen.
Utaturlich foll bag nicht eine Unterbinbnng neuer
Unternehmunggtuft bebeuten. 3lber bem 3rdc einer
Orbnung ber ‘“Probuttion muffe man nachftreben.
,»Organifation ber ‘Uirbeit h«fet We Rofung 3nr
Rofung.”
finntofen 3u3ug fpetutatiBer Unternehmungen auf
beftimmten gctoerblidjen ©ebieten 3unt ©cfyutjc ber
iBottgtoirtichaft erriete, fann and) nicht ~ettoa alg
BInfd)tag auf bie ©etoerbefreiheit, toie oiclfach be»
hauptet toerbe, getoertet toerben. ©er freie UBett»
betoerb toirb feinen l6ert behalten, auch toenn eine
orbnenbe 8anb Iréftig in bie toirtfd>aftlid)e Un«
orbnung hineingreift.

Umschau.

Man schreibt mir: ,Die Frage, ob
dig Sommerzeit weiter beibehalten
werden soll, diiifte jetzt akut werden. In den Zeitungen
liest man gelegentlich verschiedene Zuschriften in bejahen-
dem und verneinendem Sinne. Meiner Meinung nach und
nach dem, was ich zu héren Gelegenheit halte, besieht eine
sonderliche Sympathie fur die Sommerzeit au sich nicht. Ins-
besondere die Miutter von Schulkindern und die Land-
arbeiter haben mir ihr Leid wiederholt geklagt.- Alle
mussen ihrer Ansicht i1ach viel zu frth, wo noch die
Midigkeit in den Gliedern steckt, aufstehen, sind dann
unlustig zur Arbeit, und, was die Hauptsache rst, der Ein-
wand, man kénne ja dann eben friher schlafen gehen,
wird in vielen Fallen nicht befolgt. Die kleinen Kinder
namentlich wollen sich mit dem Zwange, noch bei hellem
Sonnenschein das Bett aufsuchen zu mis en, iioerhaupt
nicht befreunden und bleiben noch mindestens 1 - Stund,n
wach, so dass der Zweck des Frihzubettegehens gar nicht

Sommerzeit.

©ah bag gleich' einen ©amm gegen ben.
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erreicht wird. Ich mdéchte nun anfragen, wie Sie selbst

sich zu der Frage auch im kommerziellen Interesse stellen.”

*

Es ist Ihnen zweifellos bekannt, dass die Einfihrung
der ,Sommerzeit* im Staatsinteresse eine Notwendigkeit
war und noch ist, um eine Ersparung an Leuchtmateiial
hetbeizufihren. Wenn es sich um das Staatsinte:esse
handelt, mussen persénliche Bedenken unbedingt zurlick-
stehen, wenn sie auch Unannehmlichkeiten fur uns im
Gefolge haben. Gerade im Staatsinteresse lassen wir urs
doch so viele Beschrankungen im Nahrungsmittelverkehr
gefallen, ohne mit der Wimper zu zucken. W ir wissen,
dass vom ,Durchhallen* (und dazu gehort der Wi,le zur
Genugsamkeit) der deutsche Sieg mit abhangt. Weiterhin gibt
es zu denken, dass auch andere Starten, selbst feindliche,
nachtraglich sich zur Sommerzeit bekehrt haben, nicht
etwa aus Transportgrinden (Eisenbahn, Pos ), wie einige
meinen, sondern aus derselben praktischen Argumentierung,
die die deutsche Regierung dazu veranlrssten.
schon, etwas dahinter .stecken. Man muss sich auch dar-
Uber klar sein, dass das menschliche Leben von der
Tyrannei der Gewohnheit beherrscht wird. Haben wir uns
einmal daran gewohnt, alle Dinge eine Stunde friher als
sonst vorzunehmen, so denkt niemand-mehr daran, dass
es ja eigentlich erst 7 Uhr sei, wenn die Uhr acht schlagt.
Nur in dem Punkte des frihen Schulanfangs mdéchten
wir lhnen beistimmen. Aber das ist schliessli;h Sache
der Schildeputationen, die hier insofern helfend ein-
gre-fen kénnen, als sie eben den Schulbeginn . eine
Stunde spateranseUen, auf die Gefahr hin, dass bei sogen.
LHitzeferien“ die Schulzeit verklrzt wird Aber dies war
doch vor Einfuhrung der Sommerzeit ebenso der Fall.
Die Erwahnung der Landarbeiter, aus deren Kreisen Klagen
kommen sollen, scheint rnr Dicht ganz plausibel; denn der
Landmrnn ist ein ,Fruhaufsteher®.
fruhesten Morgen bestellt werden. Er ist also den Sonnen-
aufgang gewohnt. Gleichwohl hat sich neuerdings, wie
die Neue Preussische Kreuz-Zeitung am 16. August
mitteilt, der, bayerische Landwirtschafisiat in einer Voll-
sitzung mit allen gegen zwei Stimmen gegen die Bei-
behaltung der neuen Sommerzeit ausgesprochen. Die
LandwirtschaT habe keine Freude daran erlebt, und die
Nachteile seien gtosser als die Vorteile. Eine Licht-
ersparnis sei nicht erzielt worden, wohl aber ein Mehr-
verbrauch (?), Eine Wiederholung dieser Zeitverschiebung
sei unvereinbar mit den landwirtschaftlichen Verhéltnissen
und Bedirfnissen. Nun, wir werlen abwarten muissen, ob
andere landwirtschaftliche Verbadnde de gleiche Ansicht
haben. Iu der Konfektion hat die Einfihrung der Sommer-
zeit durchweg Wohlgefallen erregt. Die Fachzeitschrift
,Der Konfektionar" (13. August) hatte eine Rundfrage
an verschiedene Grossfirmen gelichtet, um in Erfahrung zu
bringen, ob dieSommerzeit eine dauernde Einrichtung bleiben
sotl. Die bekanntesten Berliner Firmen haben sich tberein-
stimmend dahin ausgesprochen, dass die Sommerzeit sich
ausserordentlich bewah.t hat, zumal sich das Publikum
daran sehr, schnell gewdhnt habe. Eine ganz andere Frage
ist es aber, ob man die Zeitumrechnung auch im Winter-
halbjahr beibehalten solle. Eine einz.ge Firma (Albert
Rosenhain) plaidiert zwar auch hierfir, aber samtliche
Ubrigen Geschaftsinhaber sprachen sich ganz energisch

Es muss also

Das Fel 1 muss am



dagegen aus. Meines Erachtens mit Recht. Abgesehen
davon, dass die Lichtersparnis bei der fruihabnehmenden
Tageshelligkeit ganz illusorisch werden wirde, misste man
des friheren Geschaftsbeginns wegen so und soviel kiinst-
liches Licht wieder zusetzen, das ist die allgemeine Ansicht.
Deshalb sei es wohl zweckmassig, die Sommerzeit im
Sommer beizubehalien, aber im Winter aufzuheben.
Was auch unserer Ueberzeugung nach sicher geschehen
wird. Es scheint demnach so, dass die ,Sommerzeit“,
aber nur diese, auch nach dem Kriege bleiben wird. Dass
sonst noch verschiedentlich Opposition dagegen, z. B. auch
aus Arbeiteikreisen, erhoben wird, ist nicht allzu ver-
wunderlich. Denn jedes Ding, znmal wenn es ganz neu
ist, hat eben seine zwei Seilen, und was dem einen ,sinUDbl*,
das ist dem andern seine ,Nachtigall“. Nicht uninteressant
ist der soeben im Rheinlande aufgetauchte Vorschlag,
durch Volksabstimmung festzustellen, ob die Sommer-
zeit Uber den b. Oktober beibehalten werden solle oder
nicht. Aber ganz abgesehen von der Riesenarbeit, die
Umfragezettel, die den Zeitungen beigelegt werden sollen,
zu sichten, erscheint es mir doch zweifelhaft, ob auf diesem
Wege ein positives Resultat erzielt werden kodnne. Zur
Entscheidung Uber diese Frage ist m. E. nicht das grosse
Publ kum berufen, dariiber hatten wohl mit einiger Be-
rechtigung nur die Fachkreise, die es angeht, auch schliess-
lich (wegen der kleineren Kinder) die Aerzte zu ent-

scheiden. Aus diesen Urteilen der Fachausschisse dirfte
sich erst ein genaues Bild Uber das Fur und Wider
ergeben. Aber ich glaube schon jetzt annehmen zu
kénnen, dass das ,Fir" die gréssere Zustimmungsziffer

aufweisen wirde.

Gedanken Uber den Geldmarkt.

Die finanziellen Kriegsmassnahmen unserer
bieten gegenwartig manches Interessante. Wenn auch die
Methoden der Geldbeschaffung bei ihnen in der letzten
Zeit wenig gewechselt haben, so zeigt sich doch in der
Art ihrer Durchfihrung Vieles, was einer neuen Be-
trachtung wert ist. Wahrend bei uns die Finanzierung des
Kiieges in einer einheitlich grossen Linie sich abspielt,
indem als Basis des Ganzen immer wieder die Aufnahme
fundierter Anleihen dient und die Eingehung schwebender
Schulden nur als ein wenige Monate dauerndes Provisorium
gedacht ist, hat die Geldbeschaffung bei unseren Feinden
langst den klaren Weg der langfristigen fundierten An-
leihen verlassen missen, da die bisherigen Massnahmen
auf diesem Gebiete eine absolut ungentigende Bereitwilligkeit
der Kapitalisten ihrer Lander zur Uebernahme langfristiger
Anleihen ergeben haben. Daher ist bei allen aus dem
anfanglichen zielbewussten Deckungssystem ein ,von der
Hand in den Mund leben“ geworden, und die schwebenden
Schulden, kontrahiert in Wechseln kirzester Laufzeit bis
zu Schatzscheinen mit mehrjahriger Dauer,
lawinenartig an.

Neben der Sorge um die Geldbeschaffung an sich,
welche ja letzten Endes und in plumpester Form durch
immer starkeres Anziehen der Notenpresse, wie in Frank-
reich und Russland, erledigt wird, tritt bei unseren Feinden
ein zweites Problem, das dank der englischen Handels-

Feinde

schwellen
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Plutus-Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J))
G.- V.: Sachsische GussstahlfabrikDoehleu,

Mittwoch, Dresdner Gardinen- und Spitzenmanu-
30. August faktur.

Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Paris. — G.-V.: Zuckerfabrik Julich,
Donnerstag Berliner Jutespi[merei ‘und Weberei,
! Deutsche Dampffischerei-Ges. Nordsee,
31. August Terrain-Ges. Neu-Westend- Minchen.
— Schluss des Bezugsrechts Aktien

Continentale Rhederei Hamburg:.
Augustausweise Grosse Berliner Strassen-
bahn, Allgemeine Berliner Omnibus-
Akt.-Ges., Elektrische Hoch- u. Unter-
Freitag, grundbahn, Hamburger Strasseneisen-
1. September bahn, Hamburg-Altonacr Centralbahn.

— G.-V.:
weite,
Sprick.

Bankausweis New York. Reichsbank-
ausweis. G.-V.: Moritz Ribbeit
Akt.-Ges. Hohenlimburg, Rheinische
Akt.-Ges. fur Braunkohlenbergbau rmd
Brikettfabrikation Co6Iln, Gladbacher
Wollindustrie vorm. L. Josten.

G.- V.. August Wegelin Akt. - Ger. fur

Russfabrikation. Schluss des Be-
zugsrechts Wanderer-Werke.

Centralbank fir Eisenbahn-
Norddeutsche Tricot-Weberei

Sonnabend,
2. September

Montag,
4. September

Dienstag,
5. September

Mittwoch,
6. September

1G .-V.: Oberbilker Maschinenfabrik.

1G.-V.: Braunschweigische Maschinenbau-
Anstalt.

Ironage-Bericht. — BankausweiseLondon,
Donnerstag,

S b Paris. — G.-V.: Deutsche Levante-
7. September Linie.

. Schluss der Einreichungstrist Genuss-

8 FSreltagt,J Scheine Akt. - Ges. lir Cartonnagen-
- September industrie.

1Bankausweis New York. — Reichsbatik-

ausweis. — G.-V.: E. F. Ohles Erben,

Sonnabend, Friedr. Thomee Akt.-Ges., Meggener

9. September Walzwerk, Mecklenburgische Friedrich-

|  Wilhelms-Eisenbahn.
Montag,
11. September
Dienstag,
12. September

G.-V.: Zuckerfabrik Neuwerk.

G .-V.: Hannoversche Waggonfabrik.

Ausserdem zu achten aut:
Geschéftsberichte Bergwerke u. Hutten.
Verlosungen:
31. August: Lenzburger 40 Fr. (1885),
2'/2°10 Lutticher 80 Fr. (1853). 1. Sep-
tember: Augsburger7 Gld.-Lose (1864),
3% Tournai 50 Fr. (1874), Ungarische

Dombau 5 GId. (1886), Ungarische
Rote Kreuz 5 GIld. (1883), Wiener
100 GlIld. (1874). 5. September:

j Credit foncier de France 312, 3, u.
23/6% Pfandbr. (1879,1885, 1909, 1913),
3% Oesterreichische Allg. Bodencredit-
Anstalt 100 Gld. Pram.-Pfandbr. (1889’
2% Pariser 500 Fr. (1889) desgl. 3%
300 Fr. (1912).

i) Die Merktafel gibt dem Wertpupierbesitzer uber alle fur ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aul-Hilusr. u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Beziursrechimi. Markttage,
Liquidationstage und Losziebungert. Ferner finden die Int.-ressenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
deu Zeitungen achten missen. In A'ursn’-S dirift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.



b’ockade un? bei weitem weniger drickt. Das ist die
Beschaffung der Zahlungsmittel fir das Ausland, und hier
ist es gerade England, dem dieser Punkt die schwersten
Sorgen bereiten muss; denn fur die Briten hat dieses
Problem zwei Seiten; In erster Reihe gilt es, die gewaltigen
Summen Uberhaupt zu beschaffen, welche fir die Beziige
der gesamten feindlichen Koalition bei den Neutralen er-
forderlich sind, in zweiter Reihe aber handelt es sich
darum, den englischen Wechselkurs, nachdem er nunmehr
not dirftig stabilisiert ist, nicht wiederum einer neuen Ent-
wertung und neuen gewaltigen Schwankungen auszusetzen
und damit der einstigen Standardvaluta des Erdballs den
1 tzten Rest an Prestige zu nehmen, welchen sie im inter-
nationalen Verrechnungswesen seit Jahrhunderten genossen
hrt. Gewiss ist die einstige Stellung der Londoner City
als Vermit.luDgszentrale fur den Geld- und Guteraustausch
aller Lander unwiederbringlich dahin, gewiss ist die Stellung
der Tank von England sowie der Londoner Clearing-
ins'itu e als Treuhander fur alle funf Erdteile nach der
«n-Irs heu Behandlung des Privateigentums
Kriege dauernd verloren,
w. nn man

in diesem
es ist aber doch verstandlich,
in London heute mit dem gréssten Aufwand
an Energie darauf hinwirkt, einem neuen Sturz der Sterling-
Valuta in New York zu steuern, ohne dabei lediglich an
,nr; Aufgaben der Gegenwart zu denken, sondern auch in
de n Wunsche, keine zu dunklen Blatter in die Geschichte
der Landesvaluta einfiigen zu missen.

In diesem Bestreben hat die englische Regierung der
lle:an iehung des amerikanischen Effektenbesitzes ihrer
Birger eine weitere Aufforderung folgen lassen, ihr auch
die Werte der meisten neutralen Lander und Japans leih-
w, ise oder zum Zwecke des Verkaufs zu Ubergeben,
nach lern anscheinend die aus den amerikanischen Effekten
gegebenen Madoglichkeiten der Kreditbeschaffung im Aus-
lande erschopft sind. Aehnlich ist auch Frankreich ver-
fahren und beide Regierungen haben auf diesen Appell,
der gleichzeitig recht vorteilhafte Bedingungen fiur die
Besitzer der Papiere enthielt, recht bedeutende Betrage
solcher Werte fur die gewinschte Verwendung erhalten.
Mit diesen nun so gewonnenen Pfandern ist es Frankreich
und England gelungen, in den Vereinigten Staaten neue
grossere Kredite zu erhalten, und zwar handelt es sich
fur England um zweihundertfinfrig Millionen Dollar, fur
Fiankreich um hundert Millionen.

Durch die Iniben Erfahrungen bei der vorigen grossen
Enteirteanleihe in Amerika gewitzigt, hat aber das Morgan-

Warenmarktpreise im

1 -
Weizen NewYork (Winter hardNr. 21) 1 137]‘-)/2
Mais Chicago .o 79%
. 20—28
Spelzspreumehl, Berlin 109
Kupfer London
A 167%
Zinn London 55
Zink London
: 28%
Blei London . 30%
Silber London {338
Baumwolle New York 7’93
Baumwolle Liverpool y
- 12,72Vs
Schmalz Chicago 895

Petroleum New York
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syndikat dieses Mal einen anderen Weg beschritten, um
das Geld fur da® franzosische Darlehen aus dem ameri-
kanischen Publikum herauszuholen; es wmde die Grindung
einer Trustgesellschaft vorgenommen, welche die Pfander
erhalt und auf diesen sowie dem eigenen Kapital basierende
Obligationen ausgibt, die bei dem Publikum placiert
werden sollen. Naturlich muss ein solches Zwischenglied
das Darlehen fur Frankreich noch bedeutend verteuern,
da nicht nur die Verzinsung sowie die Kommissionen auf-
zubringen sind, sondern auch eine angemessene Dividende
fur die Aktionare der Trustgesellschaft gewahrleistet sein
muss. Es heisst daher auch, nach den vorliegenden
Berichten, dass sich diese Geldbeschaffung fir Frankreich,
trotzdem sie durch dingliche Sicherheiten mit etwa 25%
Ueberdeckung belegt ist, auf 7—8°/0 Zinsen stellt. Das
Darlehen an England durfte, soweit man aus den Presse-
mitteilungen ersehen kann, ein Akzeptkredit einer grossen
Zahl amerikanischer Banken unter Fihrung Morgans sein,
und scheint vorlaufig auf reichlich zwei Jahre abgeschlossen
Auch hier mussen die Kosten als recht erhebli’h gelter,
und die Berechnung von mehr als 6%, welche man in
der Presse findet, scheint das Richtige zu treffen, trotzdem
neben der Garantie des englischen Staates die erwéahnten
reichlichen Effektenunterlagen gewahrt wurden.

Es sind also recht driickende und vor allem demditigende
Bedingungen, welche diesen beiden ehemals maéchtigen
Glaubigerstaaten hier auferlegt sind. Aber die Regierungen
haben anscheinend damit erreicht, ihren Bedarf an Dollar-
valuta wieder fur einige Zeit sicher zu stellen und eine
Derouie ihrer Wechselkurse zu vermeiden. Freilich um
einen zu langen Zeitraum scheint es sich hier nicht zu
handeln; denn England hat bereits neue Wege beschritten,
um Mittel far seine Verpflichtungen in Amerika zn be-
schaffen. Japan, der jetzige Bundesgenosse, vor kurzem
an England tief verschuldet, hat hundert Millionen Yen
seiner amerikanischen Guthaben auf ein Jahr an England
abgetreten, wie cs heisst, gegen eine Verzinsung von 4%.
Wenn dieser Satz vielleicht héher ist, als Japan im Moment
fur seine freien Gelder in der Union erhalt, so ist doch
nicht anzunehmen, dass es der englischen Verlegenheit
nicht durch héhere Forderungen Rechnung getragen hatte.
Die Zinsen dieses Darlehens durften daher fur die Briten
alles in allem sich noch wesentlich hdéher stellen, als jene
4% besagen.

Es sind also jetzi fast bei allen Neutralen kleinere
oder grossere Anleihetransaktionen der Entente, besonders

August 1916.

8. 15. 22.
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Englands, durchgefiihrt worden;
weiter und sucht vor aliem seine Schatzwechsel sowie
seine langer laufenden Exchecquer Bonds aller Heuen
Lander unterzubringen, und hat eben erst feierlich erkléart,
dass die den eigenen Birgern zugedachte Einkommen-
steuer auf diese Werte fir Auslander nicht gelten soll.
Der Scha'zkanzler hat aber auch alle Veranlassung
dazu, den Absatz fur diese langeren Bonds auch ulber die
Landesgrenze hinaus zu suchen, da nach der englischen
Diskonterh6hung die eiwartete Wiikung eingetreten ist,
dass diese mehrjahrigen Seiuldverschreibungen nur noch
in geringem Umfange genommen wurden und das Schatz-
amt mehr und mehr darauf angewiesen ist, Wechsel von
wenigen Monaten Laufzeit fur

trotzdem wirbt England

die Befriedigung seiner

All» In dieser Rubrik erwéhnten Bicher sind von jeder Buchhandlung des in- und Auslandes
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Bedirfnisse abzusetzen. Damit wird aber die jetzige Form
der englischen Kriegsfinanzierung immer bedenklicher, und
es gibt jetzt schoi1 gewichtige S.immen in der City,
welche den Zusammenbruch eines solchen Systems und
seine Abhilfe durch Zwangsmittel kommen sehen. Es ist
ein interessanter Gegensatz, den die Art der englischen
Kriegsfinanzieiung zu dem durch Wort und Tat bekundeten
Bestreben seiner leitenden Manner bildet, den Krieg in
Lange zu ziehen und durch seine Dauer Deutschland zum
Erliegen zu bringen, denn gerade eine solche Absicht
deckt sich am wenigsten mit Finanzmethoden, die bei
einer langeren Dauer des Krieges zu véllig chaotischen
Zustanden liihren missen.
Justus.

aulRerdem aber auch gegen

Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus »crlages zu bezienen.j

Der Herausgeber des Plutus erteilt gtundsatzlich keine Auskiinfte Uber

Uber die Qualitat von Wertpapieren.

nach eingehender Erkundigung bei Sachverstédndigen erteilt.

die Soliditat und den Ruf von Firmen sowie

Alle hier wiedergegebenen Auskinf e sind nach bestem Wissen und eventuell
Die Auskunfterteildng ist jedoch .eine durchaus freiwillige

Leisturg des Herausgebers, fur die er keinerlei vertragliches Obligo uUbernimmt.

H. B.in D. Anfrage: Wirden Sie die Gute haben,
und mir ein ausfuhrliches Werk (ber ,Registratur im
Bankbetrieb* empfehlen.

Antwort: Das einzige bekannte Werk uber Re-
gistratur ist verfasst von J. W &rlitz: Die Registratur im
Grossbetriebe. (1 M.) Die grosseren Weike Uber

Handeisbetriebslehre streifen dieses Gebiet nur.

Gorlice. Anfrage: Im § 15 des Reichsstempel-
gesetzes von 1906 wird bestimmt, dass der Kommissionar,
der an demselben Tage eine Einkaufskommission und eine
Verkaufskommission (ber Wertpapiere derselben Gattung
durch Eintritt als Selbstkontrahent ausfiihrt, fir jedes der
beiden Geschafte, soweit sie sich ausgleichen, neben der
tarifmassigen Abgabe eine weitere Abgabe in Hohe der
Halfte des Tarifsatzes zu entiichtcn hat, es sei denn, dass
der Kommissionar zur Deckung, eines der beiden Auftrage
ein abgabepflichtiges Geschéaft mit einem Dritten abge-
schlossen hat. Es bandelt sich nun darum, ob hier der
zweimalige ~-Zusatzstempel (Kompens tiénsstempel) nur
in Frage kommt, wenn das Geschéaft zu demselben Kurs
abgeschlossen ist, oder ob dieser Stempel stédndig entrichtet
werdea muss, soweit natlrlich der Kommissionar als
Selbstkontrahent an demselben Tage das Geschéft aus-
ithrt.  Z. B.:

1. von Miller an die Bank M. 1000 Phoenix-Aktien zu
250% und von der Bank an Schulze M.1000 Phoenix-
Aktien zu 250%

2. von Miller an die Bank M. 1000 Phoenix-Aktien zu
250% und von der Bank an Schulze M. 1000 Phoenix-
Aktien zu 252%:;

welches Geschaft muss kompensiert werden? Nur das erste
oder alle beide? Wer ist ferner unter dem ,D ritten*
zu verstehen, mit dem der Kommissionar zur Deckung
eines der beiden Auftrage ein abgabepflichtiges Grscba't
abschliessen kann. Es kommen doch wohl nur die Bank,
der Kaufer und der Verkaufer in Betracht, oder ist dem
nicht so? Wo ist also nun der Dritte?

Antwort: Durch die Bestimmung des § 15 des
Reichsstempelgesetzes vom Jahre 1906, der als § 24 in
das neue Reichss'empeigesetz vom 3. Juli 1913 uber-
nommen worden ist, will der Staat den Stempelausfall
wieder einbringen, den er duich die zunehmende Kon-
zentration der Geschafte bei den Banken erleidet. Durch
diese Konzentration der Geschafte sind die Banken ofters
als das fitther bei Privatbankiers der Fall war, in der
Lage, Kommissionsgeschafte, statt einzeln an der Borse
zur Ausfihrurg zu bringen, dadurch zu erledigen, dass
sie die entgegengesetzten Geschéafte zweier Kommittenten

miteinander ausg'eichen. Dadurch verliert der Staat den
Stempel des Makierschlussscheines, und dieser Verlust soll,
durch den Kompensationszuschlag vermindert oder aus-
geglichen werden. Durch eine Entscheidung des Finanz-
minislers vom 18. September 1913 ist ausdtiicklich fest-
gestellt worden, dass der § 24 nicht erfordert,, dass Ein-
kaufs- und Verkaufskommission sich hinsichtlich ihres
Gegenstandes und Preises genau decken. Der erhdhte
Stempel ist daher auch stets dann geschuldet, wenn ent-
gegen dem § 400 und folgende des Handels-Gesetzbuches
den beiden Auftraggebern verschiedene Kurse in Rechnung
gestellt worden sind. Insoweit wie es sich hier um Ge-
schafte in Waren- oder WePpap'eren handelt, die amtlich
an der Borse notiert werden, sind solche Kommissions-
geschafte, bei denen den verschiedenen Kontrahenten ver-
schiedene Kurse &ufgegeben werden, ja, eigentlich keine
Kompensationsgeschafte im strengen Sinne des Woites.
Denn solche Verschiedenheit der Kurse i t nur dad irch
moglich, dass entweder die Auftrage der Kauf- und der
Verkaufskommission zu verschiedenen Zeiten aufgegeben
oder zu verschiedenen Kursen limitiert waren. In
solchem Falle ist vom Kommissionar die eine Kommission
derart ausgeilhrt worden, dass der Kommissionar als
Selbstkontrahent atf eigenes Risiko den Gegenpait seines
Kommittenten spielte. Und es ist ein Zufall, dass er
noch am gleichen Tage die Mdoglichkeit der Ausgleichung
fand. Das Stempelgesetz kimmert sich aber um diese
feinen Unterschiede nicht, sondern bestimmt, dass Kompen-
sationsgeschéafte alle diejenigen sind, die bin und her
schon am gleichen Tage zur Abwicklung gelangen. Tritt
die Abwicklung erst am nachsten Tage ein, so liegt kein
zusatzstempelpflichtiges Kompensationsgeschaft vor. Eine
grundsatzlich andere Frage scheint mir zu sen, wie die
Stempelfrage wéhrend der Kriegszeit zu beantworten ist,
wahrend der die Boérsen geschlossen sind. Eine amtliche
Votierung des Borsenpreises fur Wertpapiere findet wahrend
der Kriegszeit nicht statt. Fur die Zahlung des Kompen-
sationsstempels ist es nach meiner Auffassung ausschlag-
gebend, ob trotzdem der betreffende Bankier nach seinen
Geschaftsbedingungen weiter als Kommissionar gehandelt
bat. Dann muss er den Kompensationsstempel unter allen
Umstanden auch dann zahlen, wenn er sich die Provision
iu Form eines Kursaufschlages oder eines Kursabschlages
von seinen Kunden hat zahlen lasser. Wenn aber der
Borsenhandler wahrend der Kiiegszeit nach besonderer
Abmachung als Eigenhandler uni nicht als Kommissionar
aufiritt, so liegt eine Verpflicht mg fir Entrichtung des
Kompensationsstempels tberhaupt nicht vor.



Unter dem ,Dritten” ist derjenige zu verstehen, mit
dem der Bdrsenbankier in Ausfihrung des Auftrages
seines Kommittenten das Geschéft abgeschlossen hat. Die
betreffende Bestimmung ist meiner Auffassung nach so zu
verstehen: Geht ans den Biichern eines Bankiers heivor,
dass er an einem bestimmten Tage hin und her dieselben
Wertpapiere kommissionsweise gehandelt hat, so ist er
ohne weiteres verpflichtet, fir die ausgleichenden Betrage
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dieser Wertpapiere den Kompensationszuschlag doppelt zu
zahlen. Es wird also an und fur sich immer angenommen,
dass er diese Auftrage durch Kompensation erledigt hat.
Von der Zahlung des Kompensationsstempels befreit wird
er nur, wenn er nachweisen kann, dass er einen Teil
dieser Geschafte nicht durch Kompensation, sondern durch
Ankauf oder Verkauf an der Borse oder durch Deckung
bei sonst einem Kontrahenten zur Ausfihrung gebracht hat.

Plutus-Archiv.
euc Btfcrafur 5er (Uoldiemrffc3aff uni hee (Redjfe.

(Der Herausgeber des Plutus behalt sich vor, die hier aufgefiihrten Eingange an Neuerscheinungen besonders zu

besprechen.

Vorlaufig werden sie an dieser Stelle mit ausfuhrlicher Inhaltsangabe registriert.)

(Alle In dieser Rubrik erwahnten Bucher sind von jeder Buchhandlung des In- und Auslandes, ausserdem aber auch gegen
Voreinsendung des Betrages oder gegen Nachnahme von der Sortiments-Abteilung des Plutus Verlages zu beziehen.)

Zeitschrift fir Handelswissenschaft und Handels-
praxis. Mit dem Beiblatt: Der Kaufmann und das
Leben — Leipzig 1916. Verlag von Carl Ernst Poeschel.
Preis 3.50 _c4i. vierteljahrlich.

Heft 1. Neues aus dem Gebiete der systematischen
Buchhaltung. Von Prof. Dr. Johannes Friedr. Schar.—
Namensaktien. Von Rechtsanwalt Dr. jur. A. Werneburg.
— Metrische Garnnummerierung. Von Prof. Dr. B. Penn-
dorf. — Artikel 6 des internationalen Uebereinkommens
fur den Guterverkehr und die 6sterreichische.Kronenwéh-
rung. Von Eugen LOowinger. — Die Elferprobe. "Von
Schulrat Dr. Hans Belohlawek. — Zur Fabrik- und
Veikaufskalkulation. Von S. Heilpern. — Falsche Kriegs-
bilanzen. Von Handelsschuldirektor Dr. R. Caleb. —
Das Geburtsdatum. — eine Ordnungszahl. Von Diplom-
Bicherrevisor W ilhelm Braumiiller. — StaffelrechnuDg.
Die Zahl 1001. Von Friedrich Klug. — Wert eines
Aktienunternehmens. — Die Moratorien im Ausland.
Krieg und Zahlungsstunduirg. Voi) Otto Johlinger.
Unter Mitwirkung von Erwin Respondek. — Die Be-
deutung des Rhein—Maas— Schelde—Kanalplanes. Von Dr.
Richard Hennig. — Nochmals Buchfihrungsdeutsch.
Eine kurze Entgegnung auf die Ausfihrungen in Heft 9.
Der erste Einbruch der Englander in Persien. Von Georg
Widenbauer.

Heft 2. Ausnutzung der Kriegskonjunktur bei Gegen-
standen des notwendigen Lebensbedarfes? Von Dr. Georg
Obst. — Die Banken und die Auslandshochschulen. Von
W. Grasshoff. — Eine Wechselarbitragetabelle zur
Wahl zwischen direkter Rimesse und direkter Tratte. Von
Prof. Dr. Juzi-Kusnacht b. Zirich. — Zur ,Elferprobe
Von Friedrich Grunholz. — Zur Frage der Anwendung
des Zinseszinsverfahrens fir die Berechnung von Ab-
schreibungsquoten. Von A. Paul. — Der Abrechnungs-
verkehr im Kommissionsbuchhandel. Von Schulrat Plans
Belohlawek. — Berechnung der Gewinnanteile fir den
Vorstand einer G. m. b. H. Beantwortung von Prof.
Walb. — Die Moratorien im Ausland (Fortsetzung).
Deutsche Schiffahrt mit Australien. Von Prof. Dr. Oppel.
— Riesenhafte Gewinne durch amerikanische Kriegsliefe-
ruugen. Von Oskar Miller. «—

Heft. 3. Die Ausiandsfilial-Politik deutscher Banken.
Von Paul Rettig. — Die Banken und die Auslands-
hochschulen (Schluss). — Kaufméannische Fachausdriicke

und Verdeutschung. Von Prof. Eugen Schigut. — Die
Kontrolle in der Buchhaltung. Von Friedrich Grinhol z
— Das individualisierende Moment in der Behandlung
der Kundenkreise. Von A. Vautrin. — Erschwerte Pru-
fung des Bankauszuges. Von Alfred Laquai. — Zins-
berechnung. Von Friedrich Klug. — Die bisherigen
Betriebsergebnisse des Panamakanals. Von Dr. Richard
Hennig. — Die Moratorien im Ausland (Fortsetzung). —
Die Befurchtung eines Ruckganges der Kultur. Von Dr.
Alexander Elster. — Kohlengewinnung und Kohlen-
ausfuhr in den Vereinigten Staaten. Von Hermann
Steinert.

Zeitschrift fur die gesamte Staatswissenschalft.
In Verbindung mit Prof. Dr. Cohn-Gdttingen, Ober-
Verw.-Ger.-Rat Prof. v. M artitz -Berlin, Kaiserl. Unter-
staatssekr. Prof. Dr. v. Mayr -Miinchen, Prof. Dr.Vogt-
Frankfurt a. M., Wirkl. Geh. Rat Prof. Dr. A. Wagner,
Exz., Berlin, Dr. Freiherr von Weichs-Wien heiaus-
gegeben von Dr. Karl Biucher, o. Prof, an der
Universitat Leipzig. 72. Jahrgang 1916. 1. Heft.
Tubingen 1916. Verlag von J. C. B. Mohr.

Ersparnisse und Vereinfachung in der offentlichen

Verwaltung Wirttembergs. Ein Versuch. Von H. J. Losch.

— Zur Frage der Genossenschaftsbesteuerung. Von Martin

Graminger. — Thesaurieren, Sparen, Kapital und Zins im

Zusammenhang mit den Erfahrungen des Krieges. Von

Eduard Kellenberger. — Die Schulbildung der Bank-

beamten. Von Stillich. — Erfreuliches zur Alkoholfrage

aus Amerika. Von Kéatscher.

Postgebuhrentabelle. 2. verbesserte Auflage. Heraus-
gegeben von A. Weber, Oberpostassistent, Trier.
Selbstverlag. Preis 20 aJ.

Kriegssteuern und Bilanzen. Mit den Gesetzestexten
und Ausfohrungsbestimmungen. Von Ernst W aib,
Professor der Privatwirtschaftslehre an der Handels-

hochschule Cdéln. Bonn 1916. Verlag von Alexander
Schmidt. Preis 2.80 M. 2. Auflage.

Die Kriegssteuerprobleme. — Aufbau und Inhalt der
Kriegssteuergesetze. — Die Bilanzprobleme. — Die Kriegs-
bilanzprobleme m Anfragen mit Beantwortung. — Das
Ricklagengesetz. — Die Ausflihrungsbestimmungen dazu.
— Die Anmeldung zur Kriegsgewinnricklage. — Das

Kriegssteuergesetz.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fiar die Aktiecanmelduno- und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlun©-sort. Unsere Aufstellung enthéalt die Generalversammlungen sém tlicher deutscher Aktiengesellschaften.)

Actiengesellschaft fur Cartonnagen-Industrie,
Dresden-Loschwitz, 14. 9., 11. 9-, 9- 8. =« c'en
Starkefabrik Calvorde, Calvorde, 14. 9-, *
Actien-Zuckerfabrik Lehrte, Lehrte, 31. Lo .
® A -G. fur Kranken- und Invalidenpflege, Aachen,
30. 8, —, 14. 8. « A.-G. ..Gesellschaft fur Rranken-

pflege*, Aachen, 30. 8., — 14. 8. « A.-G. Meggener
Walzwerk, Meggen i. W., 9. 9, 2. 9, 14. 8. =
Aktiengesellschaft Eisenhitte Westfalia, Bochum.

18. 9., 11. 9. 23. 8. « Aktien-Gesellschaft Franz-
burger Kreisbahnen, Franzburg, 20. 9., 17. 9. 11.8.
« Aktiengesellschaft Isselburger Hitte vorm. Joh.



Nering, Bdégel & Cie,,
6. 10., —, 24. 8.
b. Hannover, 11. 9..

Isselburg am Niederrhein,
Aktien-Zuckerfabrikj Neuwerk
10. 9.. 19. 8. ® Aktien-Zucker-
fabrik, Zduny, 9. 9, 5. 9, 10. 8 =+ Atlas-Werke,
Aktiengesellschaft, Bremen, 12. 9., 9. 9., 23. 8.
Bielefelder A.-G. fur Grundsticksverwertung,
Bielefeld, 20. 9., 17. 9., 22. 8 » Brandenburgische
Stadtebahn-Aktiengesellschaft, Brandenburg a. H.,
18. 9., 15. 9., 12. 8. « Rfaunkohlen-Industrie Ak-
tiengesellschaft Zukunft, Weisweiler, 15. 9., 11. 9,
5. 8. ¢ Braunschweigische A.-G. fur Jute- und
Flachsindustrie, Braunschweig, 18. 9., 15. 9., 22. 8. =
Braunschweig- Schoninger Eisenbahn-Gesellschalft,

Braunschweig, 19. 9., —, 21. 8.
Colner Viehmarkt-Bank A.-G. i. L., Coln,
30. 8, —, 14. 8. « Creditverein Dettelbach A.-G.,

Dettelbach, 4. 9., —, 15. 8.

Deutsch-Amerikanische Werkzeugmaschinen-
fabrik vorm. Gustav Krebs A.-G., Halle a. S., 15. 9.,
11. 9., 25. 8. ¢ Deutsche Levante-Linie, Hamburg,
7. 9., 2. 9., 19. 8. e Deutsch-Franzésische Cognac-
brennerei vorm. Gebrider Macholl A.-G,, Miunchen,
14. 9., — 21. 8. « Diabas-Steinbriiche, Neuwerk b.
Rubeland, 9. 9., , 11. 8. « Dissener Volksbank,
Dissen, 4. 9., —y 16. 8. ¢« Dresdner Presshefen- und
Kornspiritus-Fabrik (sonst J. L. Bramsch), Dresden,
4, 9, —, 18. 8.

Eisenbahn-Renten-Bank, Frankfurt a. M., 14. 9.,
11. 9., 22. 8. « Eisenhittenwerk Marienhitte bei
Kotzenau A.-G. vorm. Schlittgen & Haase, Breslau,

15. 9., 11. 9., 21. 8. « Electricitatswerk Westfalen
A.-G., Bochum, 18. 9., 13. 9., 16. 8. e« Electrische
Ueberlandzentrale Friedland i. M. A.-G., Fried-

land i. M., 9. 9., 5. 9., 22. 8. e Elsassische Zucker-
fabrik, Straburg i. Eis., 5. 9., 31. 8., 15. 8.

Gas-Actien-Gesellschaft Ritter & Cie., Koln,
19. 9., 12. 9., 23. 8. Gas- u. Elektricitats-W erke
Griesheim b. Darmstadt A.-G., 19. 9., 16. 9., 23. 8. «
Gas- u. Electrizitatswerke Nassau a. L., Frankfurt
a. Main, 9. 9., 5. 9., 21. 8. « Gas- u. Elektrizitats-
werke Schiffweiler Aktiengesellschaft, Schiffweiler,
10. 9., 7. 9., 19. 8 ® Gaswerk Erbisdorf A.-G.,
Bremen, 20. 9., 15. 9, 25. 8. ® Gaswerk Heldrungen
Oldisleben A.-G., Bremen, 13. 9., 10, 9., 21. 8 o
Gaswerk Neu-Petershain und Neu-Welzow Aktien-
gesellschaft, Bremen, 13. 9., 9. 9., 19. 8. « Gaswerk
Worbis A.-G., Bremen, 20. 9, 16. 9., 25. 8. « Ge-
meinnitzige Aktiengesellschaft fur Wohnungsbau,
Coln, 14. 9., —, 9. 8. « Gerber & So6hne Aktien-
gesellschaft fir Tiefbau, Stuttgart, 20. 9., 16. 9.,
12. 8. « Gewerkschaft Nanny, Gotha, 2. 9, ,
12. 8. e« Gluckstadter Fischerei- A.-G., Glickstadt,
9. 9, 7. 9, 16. 8. « Guldenwerke Chemische Werke
A.-G., Berlin, 20. 9., —, 25. 8.

Haderslev fMaskinfabrik
31. .8, —, 15. 8. + Haderslev Slotsvandsmollesl,
Hadersleben, 8. 9., , 19. 8. Hannoversche
Waggonfabrik Aktiengesellschaft, Hannover, 12. 9-
8. 9., 19. 8. » Hefftsche Kunstmuhle A.-G., Mann-
heim, 5. 9., 1. 9, 16. 8. Hochseefischerei J.
Wieting Actiengesellschaft, Bremerhaven, 7. 9., 2.9.,
9. 8. * Hoyaer Eisenbahn, Hoya, 9. 9., 7. 9., 16. 8.
¢ Holzstoff- und Holzpappenfabrik Limmritz-Steina,
Leipzig, 20. 9., —, 19. 8.

A.-G., Hadersleben,

Isaria Z&hlerwerke Aktiengesellschaft, Minchen,

16. 9., 12. 9., 19. 8.

Hartwig Kantorowicz A.-G., Posen, 20. 9,
16. 9., 17. 8. + Kolberger Dainpfschiffs-A.-G., Kol-
berg, 12. 9., —, 22. 8. « Kriegswirtschafts - A.-G.\
Geschéftsabteilung der Reichsbekleidungsstelle, Ber-
lin, 12. 9., —, 22. 8.

Leerer Heringsfischerei A.-G., Leer, 14. 9,
10. 9., 22. 8 + Lehninger Kleinbahn - Act.-Ges.,

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil:
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Lehnin, 19. 9., 16. 9., 16. 8. * Georg Liebermann
Nachf. A.-G., Chemnitz, 15. 9., 12. 9.,. 21. 8. =«
M. Liemann A.-G., Berlin, 7. 9., 4. 9., 21. 8. ®
Lidenscheider Metallwerke A.-G. vorm, Jul. Fischer

& Basse, Ludenscheid, 6. 9., 2. 9., 16. 8.
Magnet Motoren A.-G., Berlin-Weissensee,
12. 9., —, 21. 8. 9 Mansfelder Bankverein Aktien-

gesellschaft, Mansfeld, 9. 9., —i, 10. 8. « Maschinen-
fabrik Wery A.-G., Zweibrucken, 8. 9., 4. 9., 18. 8.
¢ Mecklenburg. Friedrich-WilhelmJEisenbahn-Gesell-

schaft, Neustrelitz, 9. 9., —, 16. 8. e+ Reinhard
Miller Aktiengesellschaft, Gutach, Amt Wolfach,
9.9, —, 7. 8.

E. A. Naether A.-G., Zeitz, 14. 9., 11. 9,
21. 8 + Nordwestdeutsche Metallwarenfabriken

A.-G., Quakenbrick, 7. 9., 4. 9., 14. 8. ® Nurnberger
Lederfabrik Aktiengesellschaft vormals Schreier &
Naser, Nurnberg, 14. 9., —, 19. 8.

E. F. Ohle's Erben Aktiengesellschaft, Breslau,

9. 9, —, 10. 8. » OstpreuBische Handelsmuhlen
Neumiuhl Actien-Gesellschaft,. Bartenstein, 16. 9.,
12. 9., 19. 8.

Plauener -Baumwollspinnerei Aktiengesellscharft,
Plauen, 12. 9. « Max Plimacher Metallwarenfabrik
Aktiengesellschaft, Weyer (Rhld.), 12. 9., 6. 9., 19. 8.
Priegnitzer -Eisenbahn-Gesellschalft, Perleberg,
16. 9., 12. 9., 17. 8.

Rheinisch - Westfalische
tiengesellschaft, Essen-Ruhr,
Rinteln-Stadthagener
19. 9, , 21. 8.
Gesellschaft, Neuruppin,

Landgesellschaft Ak-
14. 9., —, 23. 8.
Eisenbahngesellschaft, Rinteln,
Ruppiner Eisenbahn-Alctien-
23. 9, 19. 9, 19. 8.
Sachsische Waggonfabrik Werdau A.-G.,
Dresden, 16. 9., 12. 9., 25. 8 » Schmiedeberger
Tonindustrie A.-G., Bad Schmiedeberg, a. Elster,
12. 9., 8. 9., 21. 8 ¢ Schuhfabrik Herz A.-G.,
Frankfurt a. M., 16. 9., 12. 9, 11. 8 =« Siegener
Eisenbahnbedarf Actiengesellschaft, Siegen, 16. 9.,
, 4. 8 e Spitzen - Appretur Plauen A.-G.,
Plauen i. V., 4. 9, 30. 8, 14. 8. ® Stendal-Tanger-i
minder Eisenbahn-Gesellschaft, Tangerminde, 8. 9-

—, 16. 8. ¢ Sterbekasse ,Deutscher Postverband"
V. V. a. G. in Berlin, Berlin, 12. 9., —, 9. 6. ®
Sylter Dampfschiffahrt-Gesellschaft A.-G., Wester-
land, 9. 9., —, 12. 8.

Friedrich Thomiie A.-.G., Werdohl, 9. 9., .—,
17. 8. « Thuringer BleiweilRfabriken Aktiengesell-

schaft vorm. Anton Greiner Wittwe & Max Bucholz

& Co., Berlin, 16. 9., 13. 9, 10. 8 =« Thdringer
Nahrungsmittel A.-G., Weimar, 11. 9., —, 22. 8.
Ueberlandzentrale Belgard A.-G., Belgard

a. Pers., 14. 9., 9. 9., 21. 8.

Vereinigte Brunswiker Brauereien Aktiengesell-
schaft, Kiel, 11. 9., 9. 8., 19. 8.+ Vereinigte
Chemische Werke A.-G. zu Charlottenburg, Berlin,
16. 9., 12. 9., 22. 8. *« Die Verwaltung der Handels-

bank in Lodz, 12. 9., 5 9., 23. 8.

Wapnoer Gypsbergwerke Aktiengesellschaft,
Wapno, 12. 9., 11. 9., 19. 8. ® Werkzeugmaschinen-
fabrik ,Union1 (vorm. Diehl), Chemnitz i. Sa.,
16. 9., —e 23. 8. « Westfalische Eisenbahn-Gesell-

schaft, C6ln a. Rh., 18. 9., 16. 9., 23. 8. « Wittlager
Kreisbahn Aktien-Gesellschaft, Crollage, 13. 9., —,
11. 8. ¢ Wolfenbiuttler Metallwerk vorm. W. Grob-

leben & Co., Bremen, 8. 9., 3. 9,, 18. 8. « Wolfram-
Lampen - Aktien - Gesellschaft, Augsburg, 16. 9.,
13..9., 5. 8.

Zahnraderfabrik Augsburg vorm. Joli. Renk
(Akt.-Ges.j, Augsburg, 14. 9, 11. 9., 5 8.
Zickerickwerk Aktiengesellschaft, Wolfenbuttel, 4. 9.,
1. 9., 12. 8. « Zuckerfabrik Alt-Jauer, 16. 9., —,
24. 8. e« Zuckerfabrik Oldendorf, Bahnhof Oster-
wald, 14. 9., —, 1. 8. « Zwirnerei Saxonia A.-G.,
Meerane i: S., 13. 9., —, 23. 8.

Dr. P. Erteil-Berlin.



