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®er Sirieg hat in er)of>tem Blaffe bie
offentliche 9lufmerffamfeit auf bie Uebelftanbe
gelenft, bie auf bem ©ebiete beS BobenfrebitS,
tuSbefonbere aber bcS ftabtifchen ©runbftiicfe=
wefenS  befielen. Beutfd)lanbS ©turmgeit, bie
»iefeS mdglich gemacht hat u=aS bisher fir um
ausfuhrlich galt, fcheint unS enblid) auch auf
biefem ©ebiet auS ber nebligen 9ltmofpt)ére
ber ©rwagungen unb Beratungen in bie reinere
Suft gu fiuhren, in ber man auch fdjwierige
Probleme erft einmal anpadt, um bann h'uter=
her gu fehen, rcie bie Batfachen auf bie Bern
orbnung reagieren, ©o fcheint benn auch bie
Pveuhifche Regierung bie 9lbfid)t gu haben, auf
bem Sffiege ber ©efeiggebung bie Borbebingungen
au fdjaffen, bie fur ein fraftigereS gupacfen in
©runbftidfragen noimenbig finb. 2itS erfteS
®efet3 auf biefem ©ebiet legt fie bem Sanbtag
ben Orttwurf eines ©chatgungSamtSgefetgeS uor.
tiefes ©efeh enthalt feine grunbftirgenben
~euigJeiten. Bielmehr wirb nur eine @inrid)=
tung, bie in 8effemBarmftabt, Baben unb
Wirttemberg fdjon lange unb erfolgreid) befiehl,
auf baS ©ebiet ber preufnfdjen Sanbe Uber=
fragen. “ebe ©emeinbe ober, beffer gefagt, alle
©tabtfreife unb Sanbfreife werben verpflichtet,
offentliche ©chéatgungSamter gu errichten, unb
~eut gtoange, fid) biefer ©chatgungSamter gu
Oebienen, werben gunédjft bie offentlichen ©par=
Wffen, bie lommunalen |h)pothefen= ober Bfaub=
Onefanftalten, offentliche BerficherungSanftatten
unb O©tabtfdfaften unterworfen. Bie Sanb=

f(haften werben twrlaufig ausgenommen, mit
ber Begriinbung, bah ihve ©chaigungSgrunbféhe
fid) bisher bewahrt haben. Bie Benffchrift gu
bem @efet3 gibt ber ndher belegten Hoffnung
UluSbrud, bah bie unter Beich8gefetggebung
ftehenben prioaten £ppothefenbanfen ebenfo wie
bie prioaten BerfidjerungSgefeUfchaften in ben
@d)atsungSgwang eingegogen werben, fowie bie
neu gu fchaffenben preuffifdjen ©chétgungSamter
oorhanben finb.

3d) begribe bie oon freuffen geplante
Slenberung auf baS warmfte. Babei oetfenne
ich nicht, bah eS ffch hiev oorlaufig tebigiich um
bie Schaffung eines BahmenS hanbelt, in ben
Brauchbares eingufiigen geht. Slber auch biefer
Bohmen hat bisher gefehlt. Bie bisherigen
©dhéhungSamter waren burchauS prioaterBatur.
©ine ©djahung oon ©runbfticES= unb @ebaube=
werten ift an fich etwas burchauS gubjeftioeS.
©twas, baS nad)guprifen auherorbentlid) fchwer
ift. Bei bem allerbeften SRiHen, bem allerbeften
©laubeu unb ber allergrohten ©achfenntmS
lonnen gwifdjen ben eingelnen ©d)atgern Unter-
fd)iebe in ber Bemeffung entftehen, bie ben
gachmamt nicht wunbern, beim Saien aber baS
grofite ©rftaunen erregen muffen. ©erabe weit
bem fo ift, fann bie ©d)atgung niefit oon einer
eingelnen Berfonlidjfeit angefertigt werben. Bie
©ingetperfon hat gegentiber bem Kollegium gewiff
oiele Borglige. 2lber bei @runbftiicfSfd)at3ungen
wirb bie ©renge beS richtigen um fo eher e=
reicht werben, je mehr ©ingelperfonen an foldjer



©cR&alung mitroixfen. SeSRalb ifi, roenn Ubex-
Raupt, bet @cRUbungen ein fodegialeSgufammero
roirfen ftetS richtiger, als bie ©cRaRung beS eiro
gelnen. Unb beSt)atb ift eS fdjon als @xunb=
fald richtig, ben ©cRalkex buxdl baS ©cRaRungS=
amt gu exfeRen. Slber bauon abgefel3en, ift biS=
hex bocR eine unxjexBaltniSmaRig grole 3all
ber prioaten ©clRaRungen alles anbere eher als
oextrauenSrolxbig geroefen. @S fcReint fcRliel3=
Ud) auch ben VeRdrben aufgefaden gu fein, bald
bet nieten VeletBungSanixdgen bie ©cRaRung
faft auf ben Pfennig genau benjenigen 2Bext
exgeben bat, bex RexauSfommen multe, bamtt
bie in gxage fommenbe VeleiRung geioatjrt roex=
ben tonnte. @S ift fexnex fein SRundex, ball €S
ben VeRorben fcRlieRtid) einmal aufgefallen ift,
roie oexfcRiebenaxtig bexfelbe ©d)aRex baS gleiche
©mnbftud fcRalte, je nad)bem €S fieR um Sajen
fur bie VeleiBung, ben Verlauf obex ben Eauf
banbette. Ser ©cRR&Rex fuhlte fieR eben in ben
attexmeifien gélten nid)t als bex Unpaxteiifci3e,
bex unbefimmext um ben 3 roe|i bie SKafc)xE)eit
gu exmitietn halte, fonbexn ebex als bex 'ilnroatt
bexjenigen tRartei, bie ihn gexabe mietete. Sagu
tarn, bald in nieten geilten bex ©cR&Rex nicht
unintexeffiext an ber ©cRalRung roax. 93ietfad)
tarn eS fogax nor, ball ex inbixett an bem 3«=
ftanbetommen bes ©efcRRafteS felbft beteiligt mar.
Vian mag baS gu ben 9luSnalBmen géalten.
3tbex fieBex ift €S burdmuS teine 2luSnalRme,
ball geroiffe ©aelRoerftanbige non gnftituten,
Slgenten ober fonftigen mit ©runbftiden geroexb=
lie3 befalBten tpexfonen bauexnb benuf3t mirben.
aWmaglic baute ficb bei folcBen ©cl&alRexn ein
felBx exRebliclRer Seil beS ©infommenS auf biefex
©cRaRkextatigfeit auf unb fie liefen natirlich
©efalRx, roefentlicReS ©infommen gu nerliexen,
menn iBve Auftraggeber AnlaR batten, mit i3rer
©cRaRungStatigfeit ungufrieben gu fein. Sem
mufl ein ©nbe gemadjt rnerben. Unb bem wirb
hoffentlich nun ein ©nbe bereitet, babuxd), bal
bie ©djaBungSamter bie ©igenfelRaft non Ve=
Rérben unb iRre URitgliebex ben ©Raraftex non
ilommunatbeamten erhalten.

Vux héatte man meines ©xaclitenS gleicf) einen
©cRxitt roeiter gehen foden, als bex pxeulifcbe
©ntrouxf eS tun mili, gn bex Vegxiinbung roixb
gefagt: ,gn bex «Regel rairb bie Satigfeit ber
«JRitglieber beS ©cRaRungSamteS nebenamtlichen
©Raxafter haben. ©ine bauptamttid)e Veftedung
rcixb bei ben ©cRR&aRungen gxunbfalllicR gu nex=
meiben fein; benn eS ift exrounfdjt, baR biefe
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buxd) iBren Hauptberuf mit ber ©ntroidelung
beS ©OxunbftidS= unb VauraefenS in guRlung
bleiben." «Run fagt aber gleicRgeitig bex § 7 beS
©efelRentrouxfeS: AIS «JRitglieb eines @clRalungS=
amteS baxf nid)t beftettt mexben, raer geroexbS=
manig @runbfildS= unb HppotbefengefcRaite nex=
mittett, geroexbSmaRig ben ©xroerb obex bie
VerauRerung ober bie VeleiBung non @runb=
ftuden betreibt, SRitglieb beS VorftanbeS obex
beS AufficBtSratS einer ©efedfelRaft ift, bie ben
gewerbsmafRigen Vetxieb eines ben ©xroerb obex
bie VerauRBerung obex bie VeteiBung non ©runb=
ftiden begroedenben Unternehmens gum ©egero
ftanb Rat, obex roer fonft bei einem folgen
Unternehmen befcRaftigt ift." SaS beilt inS
SeutfcRe Ubertragen, ball bex allergrofRte Seil
bex rcixflicR ©ael3nerftanbigen non bex VefteHung
gum ©cRaRexamt auSgefclloffen ift. fRatuxlicld ift
bex ©xunbfalR, iBexfonen non folcRex SBefdjafti*
gungSaxt auSgufcRlie3cn, burd*auS xitBtig. 9lbex
er laRt fieR meines ©raihtenS nur bann buxd)=
fulRren, menn man bie SdotitgliebfcRaft beim
©iRaRungsamt Rauptberuflid) auSgeftaltet unb
bie ©cRalRex fo Rod) roie nur irgenb madglich
begallt. Siefe VegaRlung fann buxe3 eine an=
gemeffene geftieBung bex ©ebiflRxen reichlich h«s
eingebxacf3t roerben. Sie gbee, balR bex ©cRalex
m it bem Seben unb ber ©ntroidlung bex ®xunb=
ftidSméaxfte in Veibinbung bleiben foll,
fie buxd)auS richtig unb glidlicB-  9lbex gu
biefem 3roed ift bie nebenamtliche ainfteUung
an fid) nicht notroenbig. ©in folget ©clRalkex
roixb fooiel Rerumiommen, foniel Rdxen unb
feBen, balR ex bauexnb in engftex guRRlung mit
bex iRrajiS bleibt. S6o roid man benn, roenn
man ad bie oben genannten iBerfonenfxeife auS=
fcRliel3t, fcBlieBlicB Uberhaupt noel Seute finben,
bexen Vexuf fie fo eng bauexnb mit ben ©runb=
ftudSgefchéaften gufammenbxingt, balR fie in bex
Sage roéxen, ein faclRoexftanbigeS ©utatlRten ab=
gugeben. 2Ran mdoge Riex feine halbe ©aelRe
machen, minbeftenS aber niet ben ©xunbfall
befteRen laffen, balR bie UlnfteUung bex ©tRaRex
nebenamtlid) fein fod.

Vun ift aber baS befte ©cRalBungSamt immer
nod) nicht imftanbe, biejenigen ©cRroiexigfeiten
gu beReben, bie nitlt in bex iRerfon bex ©dRalkex,
fonbern in bex @ad)e felbft liegen. @S roixb in
adexexfter Sinie baxauf anfommen, roelcl3e
©cRalRungSgxunbfalRe bie Stemtex als «Richtlinien
fur iBxe ©d)alBungen auffteden. Vad) biefex
«RidRtung RBin halte ich eS fur xeeflit unpxaftifd),

ift an



bag ber ©ntrourf bie Mdgticgfeit oorfiegt, bie
©agungen, bie flur bie ©cgdgungSamter gelten
foHert, roomdgtid) in ben einzelnen ©emeinben
fcgon oor bem guftanbefommen beS ©efegeS
aufgufteUen.  ©etbftuerftanblia) muffen biefe
©agungen inbioibueit ben 6ortlichen SJeburfniffen
angepagt fein. 2tber bie @d)agungSgrunbfage
fonten einheitlich burch baS gange Sanb feft=
gefegt merben. Sagu fdjeint eS mir notroenbig

gu fein, 2tnroeifungen non ber SanbeSgentrate
au8§ ergeben gu taffen. Unb eS mére rcinfd)enS=
wert,

wenn bie SanbeSgentralftelte in furgefter
Frift einmal bie in betracht fommenben @ad)=
oerftanbigen gufammenberufen raottte, um fid)
Uber bie ©cgédgungen mit ihnen gu unterhalten.
SaS ift naturlich fdjroierig. Stber eS erfdjeint
mir nicht unerreichbar. Senn eins ftetjt heu*e
fcgon feft, bag bie bisherigen ©runbtagen
unfereS gangen @chahurtfl*Delfcti)reri® mog-
lich finb. Sie in Berlin unb mogt auch anberSroo
Uibliche ©cgagung sieht baS arithmetifcge Mittel
aus bem gtugungSroert unb bem gemeinen Sf6ert.
Ser iftugungSroert mirb burd) bie Multiplifation

ber iftettomieten gemonnen, ber gemeine Sodert

fegt fid) gufammen auS bem Marftroert beS
SSobenS unb bem Materialroert beS 23auroerfS.
©o fotibe nach &ugen gin folcg ©cgagungS'-
Verfahren erfcgeinen uermag, fo unfotibe ift eS
in &aBirflid)feit. Senn ber mertbeftimmenbe
Faftor beS gemeinen SterteS ift im ©runbe ge=
nommen ber gleiche mie ber mertbeftimmenbe
Sattor beS 9tugungSroerteS. 3<h mit! ben Streit,
ob ©runb unb S3oben unb if)te 2tuSnugung
Monopotcgarafter hter gar nicht auf=
rotten. Stber man mirb mir ohne weiteres eines
gugeben miffen: Sie untere ©renge beSjenigen
Betrages, ber an Miete aufgebracht merben
mug, um ben Meggern aSerginfung, ©iigung unb
Ueberfcgug gu ermdglichen, mirb befiimmt burd)
ben 23obenroert. StnbererfeitS aber mirft bie
8§6he beS MietertrageS, ber im Surd)fd)nitt
aus ben Raufern einer ©egenb ergiett merben
fann, auf ben Marftroert ber famtlidjen ©runb=
ftuide jener ©egenb gurid. SRare baS nicht
richtig, fO fonnte eS ja fur ben Marftroert
eines OrunbftudS feine 33ebeutung halen, ob
e§8 mit groei, brei ober uier ©todroerfen bebaut
merben fann. SBir halen alfo gar feinen
flemeinen SBert oon ©runb unb S3oben, fonbern
e§ gibt uberhaupt beim Sichte betrachtet
AugungSroert.
Renen formen

tragen,

einen
Ser fann fich in groei nerfchie-

auSbricfen. ©ntroeber in ber
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Form ber MietSgdge, bie auS bem ©runbftid
gu giehen ift, ober in ber Form beS Marft=
preifeS non ©runb unb S3oben, ben man als
Sapitatifierung ber Mieten gahten fann. 9tun
fgt man gu bem reinen aSobenroert ben 23au=

mert beS OrunbftidS. Ser roirb naturlich
mieber abhangen einmat oom Material unb
non ber 3roedmégigfeit ber 33auanlage, unb

bann non ber ©rége unb £>6ge beS bebauten
©runbftidS. (©nentuelt ber ©rdge unb 8dge
ber aSebauungSmdglicgfeit.) Siefer
be§ ©ebauberoerteS

©cgagung
legt man nielfacE) gang
fcgematifd) bie ©cgagung ber aSerficgerungSgefelh
fchaft gugrunbe, bie in nieten Ratten bereits
Ubertajiert ift. Stber rcenn man biefeS Moment

gang auger 23etrad)t tagt, fo ergibt fid) auS
bem eben ©efagten, bag man im Orunbe ge-
nommen baS arittjimetifche Mittet auS groei

©ummanben gietjt, bie nur anbere 3luSbrudS=
formen fur baSfetbe Sing finb. 9tun fann man
fid) atterbingS norftelten, bag burd) eine megr=
jahrige Satigfeit ber ©cgagungSamter bei foliber
33emeffung ber Sapen bie SeleihungShéhe ath
mahlid) guridgeht, roeit roenigftenS bie unfotibe
Uebertajcierung aufhért. 3«h nehme inSbefonbere
an, bag man ber funfttidjen unb Ubeiftirgten
Soertfteigerung bei SabenauSbriichen, ©afé= unb
gtfeftauranteinbauten entgegenarbeiten roirb. 2lber
auch bie fotibefte ©djagung fann an bie Sffiurget
beS ttebetS nid)t he”n- raenn bte &i8i>n9en
©(hdhungSgrunbfage nid)t renibiert merben.

®ie' Sfeuaufftettung non ©Orunbfagen flr
bie @d)adgung begegnet nun in ber ¢at
©cgroierigfeiten, bie unuberroinbtid) fcheinen.
®ie ftfeform mug gunéchft gemiffe 2teugerlich=
feiten &nbern unb oereinheitlichen.
berem mug feftgefegt merben, bag ber OStetto=
utietSertrag nur feftgefegt merben barf auf
©runb oon ©rmitttungen, bie burch itnhdrung
beS aSermieterS unb ber Mieter oom ©chagungS-
amt fetbft, nicht oom eingelnen ©chager einae=
gogen merben. @S finb Fragebogen auSgu=
arbeiten, bie an famtticge Mieter oerfanbt unb
oon ben Mietern an O©ibeSftatt untergeidmet
merben miffen. ®arin ift genau feftguiletten,
roetdie Miete ber eingetne Mieter gablt, feit
mann er fie gat)lt unb roelche Dfebenabreben
mit bem ¢auSroirt getroffen finb. ©S finb
bann bie g(eid)en 35erfid)erungen oom

Unter an=

mirt fd)rifttid) einguhoten. ©benfattS burch
SSerficherung an ©ibeSftatt. Sann mug fur
jebe ©tabt, unter Umftanben fogar roie



fur ©rof=»erlin fur bie eingelnen ©tobt«
teile bie in 9lbgug gu bringenbett Unfoften
unb dteparaturquote feftgelegt roerben, Sie

bisher fct»ematifcE) gur 9lnroenbung fommenben
2lbglige non 15— 25% ber Mieten entfpred)en ben
»erf)altniffen fd)on lange nicht mehr. ©in groRes
SBohnhauS im »erlittet SReften, baS mit allem
Komfort auSgeftattet ift, erforbert heute einen
regularen 9lbgug non 30—m33Y8%-e 2ltan barf
nid)t «ergeffen, bafj in jenen Baufenp ber SftieU
prei8 ja ohnehin nicht mehr nur bem reinen
Sllietroert entfpricf)t, fonbern einen 3ufd)lag fur
bie 9lbrodlgung geroiffer 2dirtfd)aftSlaften auf
ben RauSbefiher umfaflt. Sft fo bie »ettomiete
richtiger, als bisher feftgeftedt, fo roirb eS fid)
bann empfehlen, fefigufehen, baf) bie Siapitali*
fation ber dtettomieten niebrigft auf ber »afiS
non 5%, b. h- burd) SDlultiplifation mit 20
unbefchabet aller Sd)tuanfungen beS lanbeS*
Ublichen 3inSfufeS feftgeftellt roerben mufi. 3n
ben lebten fahren ift man fchon pe unb ba
gut Sfapitalifierung mit 4V2% Ubergegangen,
rooburch non nornherein ber »uhungSfapitab
roert fid) UbermdaRig erhdhte. @o roertootl roie
foldje einheitlichen »eftimmungen aber auch fein
mogen, fie beffern eben bod) nur an Sfeufjetlid)*
feiten. ©ine roitflidje »efferung roirb man nur
erreichen, wenn 'man ber Saje bie Slufgabe
ftettt, nicht mit jeber ©ntroidlung fofort mitgu=

[tirmen, fonbern einen geroiffen Sauerroert gu
erfaffen. Ser OrtragSroert eines ©runbftidS
ift Sfonjunfturroert. Sie »eleibung fod aber

auf einen SCBat geftifct fein, ber nicht nur «or=
Ubergehenb unb gerabe augenblidlid) majjgebenb
burch eine niebergeljenbe Bonjunfturroede jeboch
fofort umguftirgen ift. ©S rourbe fid) beShalb
empfehlen, nicht bie augenblidlid)en Ptieten gur
©runblage ber Schalung gu machen, fonbern
einen funfjahrlidjen SurcbfchnittSmietroert,* ber
burch Anhdérung ber Bieter unb ber 8auS=
befiher glaubhaft feftgufteHen ift. gn &hnlicher
SBeife follte man auch bei ber geftfebung beS
»ertaufSroerteS beS ©runb unb »obenS «er=
fahren, ber bie ©runblage fur bie dtormierung
beS gemeinen SoerteS gibt. Ser »erfaufSroert
beS ©runb unb »obenS ift, roie ich fchon oben
anbeutete, roefentlid) beeinflult burch ben mdg=
liehen ©rtrag. @S ftedt in ihm aber auch ein
fehr ftarf fpefulatioeS Moment, bah gufinftige
©rtragSmoglichfeiten oorroegnimmt. ©ntroidelt
fidh in einer beftimmten ©egenb gurgeit einer
©djatjung gerabe eine befonbere Spefulation
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auS irgenbeinem 9tnlafj unb ift in biefer ©egenb
ein ober baS anbere ©runbftiid auf Spefulation
gu hohengreifen «erlauft, fo ift bie Schalung «iel-
fach geneigt, biefe SSerte gugrunbe gu legen.
Sluch Iper ntuf «her ber SurchfdjnittSroert in
betracht gegogen roerben. Pun weih ich non
«ornherein, bah gegen biefe SSorfdjlage «on allen
Qntereffenten Sturm gelaufen roerben roirb.
gnSbefonbere mit bem £>inroeiS, bah baburd)
baS gefamte ftabtifc*e ©runbftidSroefen
lutioniert roirb. 9lehnlid)eS roirb ja Uberhaupt
gegeniber ben Sdjamtern inS gelb gefuhrt.
»efonbetS fenngeichnenb bafiir ift eine Schrift,
bie im galjte 1913 «on 9L ©der in einem
Offener »erlage verdffentlicht roorben ift. geh
mochte bie folgenben S&he barauS hier roieber*
geben: ,3undd)ft hoben roir bei ben SajamtS=
fchahungen mit einer roefentlid) niebrigerenSare,
als roir fie in preujjen in ber Siegel «on ben
tajierenbenSach«erftdnbigen erlangen, gurechnen.
SaS roirb fid) naturgemah umfefeen in eine ge=
roaltige »erfirgung beS SfrebitS gur erften Siede.
9Ber iann bie aber in
£ier iann man aderbingS
berg, »aben, Reffen ufro. geht eS hoch auch-
®as ift richtig. 9lber bort geht €S nur, weil €S
«on alterSher feit langer Reit fo ift, roeil feit
vielen gaijrgehnten . .. hier bie Sajamter ober
OrtSgerichte beftehen. Sann geht eS hier aber
hauptfachlid) ou<h beShalb, weil bie »erhéaltniffe
in biefen SanbeSgebieten ruhen, bie @ntroid=
lungSgange langfam finb." Sodeil alfo in Preu3en
feit fahren Unrecht gefchehen ift, fod, roie biefer
»orfampfer ber prioaten Sai'en meint, biefeS
Unrecht nun auch roeiter bauern. »efonberS
fenngeichnenb ift eine Sabede, bie in ber @der=
fchen »rofdjire aufgeftedt ift. Sanach rolrbe
ber gefamte »eleilBungSfrebit unferer £x)pothefen=
banfen in Preulfen um 5 Ptidiarben 9Jtarf,
bei ber ©infihrung tajamtlicher Schalungen
eingefchranlt roerben muffen. ga, roenn baS fich
roirftid) jo «erhdlt, bann fénnen roir meiner
9luffaffung nad) gar nicht fchned genug an eine
9lenberung ber »erhaltniffe herantreten. «Wich
fdjredt ba ber »orrourf bobenreformerifcher »e=
ftrebungen burchauS nicht-
ber »obenreform

reoo*

PreuBen ertragen?
fagen, in 9R0rttem=

3<h hin niemals ein
«erfchriebener Parteiganger
geroefen. Sdjon beShalb nicht, roeil id) ber »oben=
frage bie beherrfchenbe SBirfung nicht gufchreiben
fann, bie ihr bie »Obenreformer beimeffen. 9lber
beShalb brauet man fich bod) nicht gu fdjeuen, bie
burchfuhrbaren unb guten, praftifchen Qbeen, bie



bie bobenreformerifche Bewegung gezeitigt hat,
anguerfennen unb aufgugreifen. 3)aS tut auch bie
Begriinbung ber preuhifchen Regierung gum t>or=
liegenben ©efetjentrourf. @ie betont auSbridlid)
ba§ Boif)anbenfein ber Ueberbeleihung als Siegel,
Unb ben Qufammenhang gwifd)en ber hohen
Beleihung unb bem Qroang fiir ben |)auSbefit)er,
ijjo>e SRieten gu nehmen. ®er ©nbgroed ber
ledigen Beform muh fein, bah bie SRieten all*
matict) auf bas SRafj gurlcigufuhren finb, baS
entfpred)enb einem angemeffenen greife beS
ftabttfc*en ©runb unb BobenS aufgebracht
werben muff. Unb gu biefem Qroed finb bie
Sardmter non Stufen unb gum gleichen Qroed
Wiffen bie Satzungen ber ©ct)djung8amter ent*
fprechenb auSgebaut roerben.

Bun ift felbftoerftanbiid) gu oerf)iten, bah
ene fturgartige ©ntmertung beS ftabtifchen
@runb unb BobenS eintritt unb baff nun etroa
Tofort alle novl)anbenen Beleihungen gefurgt
Werben. Qm ©egenteil. @5 roirb bafir geforgt
Werben muffen, bah fiir eine UebergangSgeit oon
etroa 20 Qal)ren Oe SRdglichfeit ruhiger ©nt*
Widlung unb atiméhliger ©ntfchuibung gegeben
wirb. @8 fleht feft, bah bie metften Beleihungen
unferer cjpppothefenbanfen bei einer Beufcbdhung
"Urch ©cbéigamter nicf)t innerhalb ber gefetjlich
®orgefd)riebenen ©rengen mehr flehen mirben,
"ber anbererfeuS roirb aud) gerabe bie Beleihung
ber §ppothefenbanf fo gut roie nie gefahrdet
fein. @s muhten beShalb' bie “ppothetenbanten
Pegroungen roerben, unter allen Umftédnben
'yPPothefenbarlehen, bie roahrenb ber Kareng*
~eit normal fallig roerben, gu prolongieren. Unb
SWar gu einem QinSfuh, ber ber jeweiligen
~age beS BfanbbriefmarfteS angemeffen ift 2Xber
he haben gleichzeitig bei ber iRrolongation bie
«Prberung auf Amortifation gu ftelten. Unb €S

berjenige Paragraph beS |)t)pothefen=
canfgefehe§ aufgehoben roerben, ber bie fpinauS*
lailebung ber Amortifation bei £ilgungSbarlef)en
heftattet $ie Qoee, bie Amortifatton ber groeiten
"Ppothet gu oerlangen, halte ich fur o6lUg oer*
Tehlt. ©8 fommt barauf an, ben erftftelligen
'yppotheienfrebit auf ein gefunbeS SRah gurid*
auftellen. 3)aS fann nur gefd)el)en in ber groangS*
tfen Amortifation ber erften .jpppothef mit
aatomatifd)em Bachriden ber fpéateren Be*
~hangen, minbeftenS aber ber groeiten |ji)pothef.
puf feinen galt barf fid) in ben freiroeibenben
i-otug (gtgenlimerhhpothet beS .gauSbefiherS
ah'eben. ®a8§ liegt aud) im roohloerfianbenen
~ Querintereffe beS fpauSbefiterS. ®enn roer bie
moitrudhaltung ber ©eher oon groeiten |jppo=
often befdmpfen roill, tann baS nicht beffer als
hna <? ~ah hetn groeiten |jr)pothefenglaubiger
hi ~ ®auernbe Qeinerroerben feiner “ppothei
_uch fortgefete Berbefferung ber erften oer*
Uutot roirb.
«n hfun entfteht allerbingS eine ©chroierigfeit.
urisnn man ieht einen @infd)nitt machen rotrbe
lirh nEu hebauenbe ©runbftide nach amt*
bp«  , ?en gefd)at3t, belieben unb getauft roer*
a, wahrenb bie alten K&ufer ihre alten Be*
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leihungen behalten, fo rotrben fir bie neuen
Raufer bie SRieten erheblich billiger fein, bamit
allgemein auf bie SRietSpreifebriden unb fd)lieh*
lid) gu einem allgemeinen Krad) auf bem ©runb*
fitdSmarfte fuhren, darunter rourben bie
©rofffapitaliften weniger als bie erhebliche Qabl
ber je~t fdjon leibtragenben .jpaugbefitger leiben,
©oldje Rataftrophe muh oermieben roerben.
S)ie Eintragungen ber Sltteten ibnnen erft aC=
mahlich erfolgen. 35er SSeg gu einer folgen
9Jtiet8regulierung ift fchroierig. Elber ich wirbe
mid) nicht baoor fctjeuen, oorgufchlagen, bah
ben Befi*ern billigerer Raufer oor ber 8anb
geroiffe ftabtifche Etuflaaen oorgefd)neben roerben,
bie fie groingen, bie SJtieten auf einer geroiffen
86he gu halten. SDiefe Etuflagen roirben fir bie
Kommunen fir bie erften Qatpe nad) bem Kriege
eine fehr angenehme ©innahme fein. QhI*©rtrag
tonnte gum ¢ eil gu PrAmien |ur Kleinroohnung8=
bauten oerroanbt roerben. Siefe Eluflagen folten
aber nicht gu einer 3)auereinnahme roerben, fon=
bernmufjen allmé&hlich herabgefehtroerbeninforoeit
unb fobalb eineSieguiierung beéa gefamten 91Uet§=
martte§ al§ erforberlich unb moglich erachtetroirb.
Bielleicht finbet jemanb einen btfferen EluSrocg
jeber foll recht fein. Elber e§ ift ftet§ gu
beachten: fo notroenbig roie auf ber einen ©eite
auf bie SDauer eine £>erabbridung ber ftabti=
fd)en Bobenroerte unb ber SRieten notroenbig
ift, ebenfo notroenbig erfd)eint eine Berhinberung
eine§ plohlichen ©turgeS auf bem ©runbftidS=
marft foroohl im Qntereffe ber *auSbefitjer als
aud) im ftclbtifdjen ©teuerintereffe. Qm ubrigen
rolirbe id) einen groben ©rfolg barin fehen,
roenn burch bie oon mir oorgefdjlagenen 9Jtah=

nahmen ber oerfd)iebenften Elrt nidjt eine
SJtinberung ber Bobenroerte unb ber SRieten,
fonbern bloh bie Berljutung einer roeiteren
©teigerung, namentlich im jetzigen ©iltempo,
oerhinbert rotrbe.

SJtit bem, roa8 eben hinfichtlich ber Heber*
gangSgeit aitSgefuhrt roorben ift, entféallt aud)

ber ©tnroanb gegen ben ©chéatgungSanitSeutrourf,
mit bem bereits oiel gearbeitet roirb. SJtan
fagt natnid), bah gerabe je3t in ber Kriegs*
geit bie ©infuhrung ber neuen Sapamter ge*
fahrlid) unb nicht rounfchenSroert fei. 3)aS
©egenteil fdjeint mir richtig. Bad) bem Kriege
roirb ben jpauSroirten geholfen roerben miuffen.
Elber bei biefer §ilfe roirb €S an ber ¢eit
fein, in jebem eingelnen géalte nad)guprifen,
ob bem .fpauSbefitier fein ©runbftid unter ben
Berhéaltniffen, bie bis je*t als normal galten,
tberhaupt gu halten fein roirb. Bur roer biefe
Brobe befiehl, ift anfprud)Sbered)tigt auf £)ilfe.
Qaule Oitftengen langer Uber SBaffer gu halten,
bagu fann roeber eine ftabtifche nod) eine ftaai*
lid)e BotftanbSaftion aufgeboten roerben. SBaS
nicht gehalten roerben fann, muh fallen. SRaS
aber gu halten roerben oeibient, foll gehalten
roerben. Bur ift auch bann bie BereitroiUigfeit
notroenbig, fid) ben UcbergangSnormen, bie im
Qntereffe ber Allgemeinheit erforberlich erfdjeinen,
eingufugen.
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<Ke eingeftapfeffe (OofRRwivifc/afi,

Von Dr. S. Sennp-Vertin.

Vehdrbtiche Vreigfeftfebungen galten ber mober=
nen Vationaléfonomie alé ein Ubertounbener ©tanb»
punit in ber Japitaltfttfc&en VQirtfchaft mt tarent
freien ©Opiel ber «réfte. V 5 fie noch peretn3elt an»
utreffen marcn, mie im Ooffentlichen Buhrmcfen, ber
Sipotheierorbnnng ufm,, fai, man in ihnen Weber-
bleibfel einer oerfloffenen Spoche; lejjte Vuélaufer
jener VHrtfchaftéorbnung beé Vittetalteré, bte jebem
feine ,,Nahrung“ 3u3utoeifert alé bornehmfte Vufga
erbliche nnb ber baher Vuémah beé Vrbeitéfelbeé
toie Bumeffung bcr ©egenleiftung burch .»-fEcn
glcid> gelaufig toar. 3 m Beitalter beé ungenierten
VJettbetocrbeé nnb ber ©ctoinnmirtfchaft nahten
cMaren fallen. $ein VBRunber, bajj fie ber Vurtfdjafté»
toiffenfcljaft nurmehr ein gcfc&ic&tticE)cS Sntereffe ab»

getoamieiinen SMegéauébrtuh

in Steutfcblanb getoahr getoorben, bajj,
biefeé £anb burch bie Hemmungen beé internationalen
©Ofiter- unb Bahlungéberiehré in bte 'Rolle beé
gesoffenen 8anbeléftaateé” gebrangt murbe Sta»
mit fielen bie Vorauéfct3ungcn fur ben _ freien
©utcrauétaufch, auf benen ftd» nufere ~trtfchaft
aufbaute; 3ugleich auch fur bie i«ieJretébt buns,
na* bcr allein Sr3eugung tote Verbrauch ftd> 3«
orientieren gemoéhnt hatten. «Tan fah ftd) nUx
flacht nor fragen geftellt, bte »on ber Sheorte
nicht genugenb gefistet unb borgcarbeitet maren.

toar man

g»ohl fnchten bie 3u praltifchen "nahmen be=
rufenen Organe bie auftaudjcnbcn Probleme 3u
meiftern. Vtit entfd,loffener Energie gingen fte

baran unb fchafften (Erleichterung, mo bte; SHnge; f«h
alé fchtoere, atemberaubenbe Saft auf ben Votté»
l6rper 3tt legen brohten. Viel ©chlimmeé mirbe
burch biefe praitifehe Sattraft bom beutfd”™ Bolle
abgetoeubet, mag bie Beinbc ihm sngebacht hatten,
bafe nicht burdjmeg bie Eingriffe bon gluditcher |anb
gefchahen, lag an ber SBirrnih ber fragen. So0&
tottrben rafch unb mit Harem 53ltci Srfahrunge

gefammelt, unb bereu Verarbeitung mtrb ber Shcorte
obliegen. Vach bem Kriege merben 3ablmd>e Vnter»
fuchungecn baé neue Srfahrungégebtet burd>
fchirfen unb far bie Buiunft bte alfo ergrunbete
Wahrheit 3u feften ©&i3en 3u faffen haben. 3mm «-
hin laffen fich fcho» heute aué ber truben Vlatfi

ber Srfolgc unb Vliherfolge etntge foldter Haren
©é&he abbeftillieren. Vornehmlich gilt bteé fur baé
fduoicrigc ©ebiet ber Vrciébitbung. Stenni als baé
naheliegenbfte, menu auch primitibfte Vtittel 3ur
Vceinfluffung bcr ©uterbetoegung lag ben Uerant-
toortlichen Vcrmaltungéinftan3cn fteté bie Vrctébe»
ftimmuug Oor Vugen. ©ie murbe bemgemah am
haufigften angemanbt, unb 3mar 3umeift tn bcr Borat
oon ¢Ochftprcifen. Staher fur bereu 8anbhabung
bereité rctdieé Srfahrungémateriat Uorltegt.

3n ber fur ben Vtarft probu3iercnben fapi»
taliftifchen V3irtf<haft ift im Vreig ber feinfteunb
cmpfinblichfte Vegulator gegeben. Sr totrft hoppelt
Sintnal 3u gegenfeitigem VuSgletch »on 5Htgebo
unb Vachfrage uberhaupt; bann auch alg Vepttel
3ur ortlichen Verfchiebung ber ©fiter. ©obalb an eine
©teile beg Srbballeg fich ber Vretd etne§ ©uteg
Uber benjenigen an einem anberen Ort pns
Transport» unb 8aubel8foften erhebt, ftromt bte be»
treffenbe VOare ber ©teile hoheren ~retaftanbeS 3u.
Scrgeftalt mohnt benjenigen ©utern, bte Vielt»
hanbelgmare finb, bag Veitreben _tune, fich auf ein
gleiiheg Vtéeau cin3ufteltcn, ahnltd) mte ber ©pt g
beg V5eltmcereg, oou Vebeneinfliffen mte ©e3etten
ufto. abgefehen, 3u gleichem TOafferftanb brangt. Vom
VXoment aber, ba ein £anb oom VSeltderfehr teil-
meife ober gan3 abgefcihloffen mirb, ift btefeboppelte
Sffiirffamieit beeintrachtigt; nad) aufeen tjt &ufuhi
toie Vbflufj bcr ©uter eingebantmt, toahrenb al»
toeitere ~olge im gnnern bcr Vnrei3 3u Snt»
artunggformen beg freien Vertehrg machft, alg ba
finb Vingbilbungcn, ©d)mé&n3en (Sorner) unb anbere
fpehilatioe Vugmud)fc. .

Vngefichtg biefer ©térungen ber freien Vretg-
bilbung, bte fchmerc ©efahren uber bie Volfgmtrt»
fchaft horeinbrechen laffen, tarnt fich bie Vertoaltung
ocranlafjt fehen, an ©teile beg in Unorbnung gerate»
nen felbfttatigeu Vegulatorg 8anb an3ulegen mtttelg
toillfurlicher Singriffe. Vm na”~ften Hegt ba ftetg
bie Vcrfud3ung, ben un3uberlafitg getoorbenen Vie»
chanismug burd3 bie behorbtid>e Vutontat 3u er»
fetten BuUr bie fchminbelnb cmportlettembcn Vretfe
fall ber 86chftpreig ein Stampfer fein. Vur 3u
oft ertoeift fich jebocE), bah bie 3u banbtgenbe Vret§-
treiberei bcr 3ugreifenben 8anb entfehlipft. V3ag alg
ein Stampfer gebucht toar mirb héaufig 3u ctuem
Vlarmruf, ber bcn Verbraucher tn iangftirher 8§aft
auf bie V3are hettt unb beu Vreig big au bte ©ren3c
beg Vtogtichen fchraubt. Stic gute Vbfid3t mtrb
ocrcitclte ber VUs imalp retg fdilagt 3u
reTnem ©egeuteil, 3um Vtin beftpretg

©oll bem oargebcitgt toerben, fo muh bem erften
©eftritt ohne Ver3ug ein toeiterer folgen. muh
entmeber Vefdjtagnahnte ber bem Konfum 3« itjenn«
ben V3are erfolgen — unb bteg hat mehrfad) mtt
grobem Srfolge ftattgefunben - ober eg muh 3um
Vlinbeften bie Vefugnig 3ur Sutetgnuug ben Ve»
hoérben 3ugefprod)en merben. Stieg allem berumg
bie fpetulatioe Sinfpeidierung tm Bautn 3u halten.
2tie angebrohte Snteignung fann erfolgen entmeber
,um 06chftpreig — bann bleibt aber ber Vuftrt,cb
ber Vreifo bi§8 3ur '86d3ftgreu3e im ,V3efentliehen
beftehen - ober, beffer noch, bie Snteignung tann
3um ©eftehunggpreig plus gerechte ©etotnnguote an»



Uebroht toorben. Oiefcr le~tere gitll crft lag ber
ungerechtfertigten ©etoinngicr 3ugei an. 9Int heften
9ept ein Oeflarationg3toang fur alle VDarenhalter
ber tatfadEjtidjen ober nur angebrohtcn ©nteignung
'‘ooran; er toirb stocdméaRig begleitet fein Bon Otraf»
«nbrohungen, fei eg oon ©elb» unb ©efangnigftrafen,
fei eg Bon ©in3iel)ung ber oerheimlichtcn ©duter.
9tur bann toirb fur bie natirliche Vreigbilbung ein
fletDiffer, nach oben 3U tt>o">ttitig begrcn3ter ©piel»
raum gelaffen. unb bag Umfd)lagen beg Etodhft»
Prcifeg 3um praltifd)en Vtinbcftbrcig hintangchalten.
~tur bann toirb auch berfnnbert, bah £juuberte Bon
~itlionen in bie Safdjen ber VOarenijaiter (Sjanbler
unb ©”eugcr) gejagt toerben, ¢um filla<f)tcil ber
‘*Allgemeinheit, bie man Bor UeberBorteilung 3U
fdjuhcn beabfig)tigte.

3ft aber crft bie (Enteignung ernftid) in ©r»
Tagung ge3ogen, fo toirb ein toeitercr ©djrut Born
~fabc beg freien O©Outeroerfchrg meift unabtocig»

bar. ©je Organifation ber Verteilung, bie bamit
unter ben ftaatlichen VJillen gebeugt toirb, muff
redjt3citig in Eingriff genommen toerben. O'iefer

Aufgabe finb bie improBifierten beutfdjen Organe
3Um groRRen Seit meiftert>aft geredet geinorben, toenn
aud> 5 ef>tfef)lage nicht 3U Benneiben toaren. Sargen
P'ir nod> t)in3u, bah ertoeigtid) bie VJirfung ber
~dchftbreife um fo ioohftéatiger ioar, je rafcher auf
bfe erften 9In3eidjen fpefutatioer 9lugfd)reitungen
bin bie Vcrfunbung erfolgte, fo ergeben fid) bie
fafgenben Reitfatsc fur bie Vnioenbmtg ber |jochft=
Preife:

1. Schcm £jéd)ftpreig toohnt bie gefa hr ti de
~enben3 inne, fid 3unt RTinbeftprei§
au83utoad)fen.

2. 35ie ©rflarung beg S)dd)ftprcifeg fann ba=
ber nur ber erftc ©d>ritt 3110 ~Regelung ber an»
9efdmitteneit Aufgabe fein. ©g folt niemaig babei
fein Vetocnben haben, fonbern eg muff gelten:

9tiemafg barf ein £06d)ftpreig Ber»
*Unbet toerben ohne gleichseitige ©nt»
c'9nunggb efugnif fe fur offentliche Organe
ailo3ufbred)en. ©mpfehlengtocrt ift aud) Veftanbauf»
ndhme mit Scllarationg3toang.

3. 9tafd)eg3 ugreifentutnot. Qetoeni»
9er eine notig ioerbenbe iRreigbegren3ing hfnaug»
9e30gert toerb, befto grinblicher toirb bie 9lbfid)t
arrcidjt. geber Beitdcrluft fchabigt ben Verbrauch.
jeirft ben Vrobu3cnten, noch ntehr aber bem fpefu»
atiben 8anbef ungerechte ©etoinne in ben ©djoR:

4. Vom Vugenblicf ber Vreigbefchranfung an
,arf ber ©uterumlauf nicht ntehr fid) felbft Uber»
LUlfen toerben.  Vielmehr mu& er big in bie
M1 &er ften V erd ftefung en beg Sonfum«
Unter ben 9lugcn behaften toerben unb
u ed in O3ercttfdjaft fein, um nad) erfoigter ©nt»
Clsnung bie gefunbe Verteilung in bie £janb 3U
uegnten.

5. Vei Selretierung Bon Vi'ei§begren3ungen fei
Uan fid) betoujjt, baf; fotdhc einen fd)toercn ©ingriff
nt ben Vtechanigmug ber Volfgioirtfchaft barfteffen:
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nad> fid) ¢iehen ntui}. Sie richtige Vemeffung er»
forbert beghafb eingehenbfte Unterf udjung
ber natiurlichen ©runblagen ber augen»
blidticheuVreigbilbung, bie Aenntnig affer
barauf eintoirfenben Vtomente (©eftehunggfoften,
Sjanbelggebraudje, tioften unb Ubliche ©etoinne:
aubrerfeitg 3ulerlafiige ©infdjahung beg Vebarfg,
ber Berfugbaren Vorrate ufto.) Siefc festere 9lufgabe
ift fo fompli3iert, baff fie nod> befottbere ©rdrterungen
Oebingt.

0 er Jeftfehung muh eine grinbliche unb Ber»
ftanbnigBoife Unterfuchung affer Verhattniffe ber §er=
fteEEung, ber Verteilung fotoie beg Verbrauchs beg be=
treffenben ©utcS Borauggehen. 0 enn man muh fid)
betoitBt fein, bah mit ber jjefttegung beg Vreifcg ber
feine Vtedganigmitg ber freien “keigbifbung auher
Straft gefegt toirb, banf ioetchem fich ~onfum unb Veo»
buftion einer Votfgioirtfchaft bie V3age hatten. Von
biefem Vetouhtfein toerben bann leicht bie iBege ge»
toiefen, bie aug ber ©efahr ber 52tarit3errittung in
bie ©eborgenheit ftraffer Organifation beg ©uteraug»
taufcheg fuhren.

Jur jebe ein3elne VJare erfolgt innerhalb ber
uneingeengten VJirtfchaft bie Vugbatan3ierung Bon
Nachfrage unb Vngebot bttrehlbie spreigftellung. Veit»
teig biefer gegenfeitigen Slbtodgung auf bem freien
Jltarlt ftelfen fidd ©r3cugung. unb Verbraud)' aufein»
anber ein. ©0 finb Nachfrage unb Vngebot ben beiben
fhatften beg Valfang einer freifchitoingenben VJage Ber»
gleichbar; if?t'etg3ufchlage unb ~reigabfdjlage finb bie
Bufahgeioichte, banf benen bie beiben Seile fich ,bie
VJage haften“. Oiefer feine iJltechanigmug arbeitet
haarfdjarf unb genau. Vuberg geftaltet fiel) bie ©ad)e,
toenn burct» Jeftlegung beg tpreifeg burch' eine anher»
halb biefeg ©hftemg fteheube Vtacht ber V 3agebalfen
einfeitig bceinftuht, unb in feinem freien «Spiet beg
Orudauggleichg behinbert toirb.

£)ol)e Vreifc toirlen betaftenb auf ben Verbrauch’,
Verbilligung nieberbriidenb auf bie ©rseugung. Unter
normalen Umftanben, b. h- bei freiem Vtarft unb un»
geljinbertem Vxtrenumlauf, fteltt fichl bag ©leid)»
geioid)t algbalb toicber her, inbent ber bttrd)i hohe greife
auf ben Stonfum auggelbte OrudF. bani bem Vnreis
31t gefteigerter VJarcnbcfdjaffung toett gemad)t toirb
burch Vtehrhrobultion ober §eranfchaffung entfernter
Rager; toéljrenbbet nieberem Vrcigftanb ber bie ©uter»
erseugung nieberhaltenbe niebrtge Vreigftanb einen re»
geren Verbrauch toadjruft unb bergeftalt ein auggtei»
"chenber ©egenbrud bie 9Rage nicht alt3U feijr aug»
fdilagen laht. VJilbe ©ch'toanlungen, big 3ttm Um»
lihpen ber VJage, b. h- big 3ttr ~ataftrohhe» treten
jeboch ein, toenn eg fichlum ein berart abgefchtoffeneg
VJirtfhaftggebiet hanbelt, bah ber Utbflufj unb bie 3 u=
fuhr ber VJaren nicht mehr frei Bon ftatten geht. 9lld=
bann brotjt bei niebrigem Vreigftanb' infolge ftoefenber
Vugfuhr bie Ueberprobufdion unb ber Sirad); h°he
Vreife aber finb bei abgefchnittener 3 ufuhr geeignet,
bittere 9tot Uber bie Vcuélfcrung 3U bringen. Ueber»
bieg ift 3U beachten, bal bei freiem VlarEt ber i)dd)ft
empfinbliche Vtechanigmug ber Vreisbitbnng ber ©pe=

aber bie faffd>c Vcmeffung oerhdngnigoolle S~fpeu,-- “lulation enge ©renf3en 3icht. toahrenb innerhalb eineg



ftarr abgegren3ten ©ebietS bie VerfucBung jur ©pefu»
tation SluSbeutung ber Si'onjunftur unb 3ur funft»
lieBen SStonopotifierung unmiberftehtici mirb unb ba»
bure? bie VreiStenbengen potensiert merben.

©o fommcn mir 3U beut (Ergebnis: bie ficR felbft
Ubertaffene ‘PreiSbitbung, bie bei einer unbefclréanften
SBirtfcRaft einen toof)itédtig nidellicrcnben, bie ©egen»
faRe milbernben unb' eine fefte (Stabilitat forbernben
©inflitR beiil3t, 3eitigt im gefcltoffenen SoirtfcRaftg»
gebiet gerabemegS entgegengefete firfcReinunglen:
treibt ben SDiberftreit ber Verbraucher» unb ©r»
3eugerintereffen auf bie ©pile, begunftigt StuSfcRm»
tungen ber SStarfte, Vreigpanifen unb bergt, unb ber»
breitet allenthalben UnficRBerRReit unb Unruhe. SaBer
mit bem funftlicBen SibfcBtul einer StationatmirtfcRaft
Pom freien SHarft auch bie VorauSfeRung unbebinx»
berter "PreiSbitbung megfaltt.

‘Stimmt man nun 3ur 3tPanggregelung bie Ru<=
fiuetff, fo barf man eg fidd — um mieber beim Vitb
ber SBage 3U bleiben — nie gentgen taffen, tebigtiel
auf ben einen UJagebatfen 3U mirten; eingebenf beffeu,
bal? ber ehebem automatifele StuSgleicl3' ber beiberfettS
mirfenben Kréafte fehl ©térungen untermorfen ift. Vor
altem muff man }icR beffen inne merben, bal3, priPat»
toirtfchafttiche unb ftaattieRe gntereffen fich feineg»
toegg immer bedien, unb bal} baRer bie preigfeftfeBung
nicht bem SBiberfpiel ber Spannungen 3mifcRen pri»
Pater Stael3frage unb priPatem Singebot Uubertaffen
bleiben fann. Mittige greife, bie Slnrei bieten 3ur
Vergeubung ber ©uter, ohne bie ©ernédhr enifpreel3enb
rafcher Steubefchaffung, fonnen ben©taat Perantaffen,
in meifer Vorforge gegen fpéatere ‘Slot grolle SHengen
berfetben aug bem SZtarft 311 nehmen unb ein3utagern,
um Vorrate auf3ufpcichcrn unb bure ©mportreiben
ber greife einen fparfameren Verbrauch 3U ergmingen.
Umgefert mirb eine VeRodrbe bei offcnficbtlichem
SHanget an einer VBare eg nicht immer barauf an»
fommen taffen bulrfen, bal} eine felminbeinbe Preis»
héhe ben $onfum einfeBnire unb abmirge. S3ei=
fpietsmeife bei ben Vrotftoffen mirbe, fich' felbft Gber»
taffen, ber SDeg unangebrachter ,,freier” VreiSbilbung
Uber anfangliche ,,Vcraafung* 3U junger unb bitterer
mSlot fuhren. Sjier 3eigt eg fich, balR ber f03tale unb
priOatmirtfchaftliche ®ren3nufen burd;auS nicht 3«=
fammenfattt ober an gteiele greife gebunben ift:
manch reicher SKann murbe gebanfentoS noch feine
fjafanen mit Soéei3en 3U einer Sltarf bag tfito, b. B.
bei einem greife futtern, ber bem Sinnen bereits un»
erfeBmingtiel fur feine Stotburft ift. Oie VolfSmirt»
fchaftgpotitif aber hat nicht baS minbefte gntereffe an
ber Jafanerie beS SleicRen, mull bagegen alt ihre Stuf»
merffamfeit ber VrotPerforgung ber Sinnen feRRenfen.
@ie mirb baher nicht abmarten burfen, bis ber VreiS»
ftanb ben mannigfachen CujuSPerbraucl, einfel3ranft —
in obigem fraffen gatte fonnte ber Sinne »erhungert
fein unb ber Striche unentmegt ben Slitfmanb treiben,
fein ffagbgefliget meiter 3u futtern — fonbern recht»
3eitig fein boppetteS Stugenmerf auf ben Verbrauch
richten: einmal ben Verbrauch einfelBranfen, unb 3mei=
ten§ burel3 fjcftlegung mohtfeiter greife bie Verfor»
gung beS VotfS gemalrteiften.
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Sarnit ift jeboeR ber ArciS ber neuermaeRfenbett
Stufgaben bei meitem nicht crfchopft. SStit ber Bin»
bung beS g3reife8 burch StDonggfalung ift bie fich er»
gan3enbe SBecRfelmirfung Pon 'Singebof unb Stach*
frage erft recht auSgefcRaltet. ©ie ftettt eine einfelige
SBirfung auf bie VJage bar, ber feine fetbfttatige ©c=
genmirfung mehr auf ber anberen ©eite gegenuber»
fteBt. S2Zit anberen BOorten: ift ber ©aB, fur eine
SBare im ffntereffe ber VolfSPerforgung niebrig ge»
hatten, fo fehlt bie angefieBtg ber fchmicrigcren Vro»
buftionSbebingungen erforberlicBe Stnregung 3ur Per»
ftarften ©uterer3eugung,; beSgteicRen ber Sinrei3 3ur
Ueberminbung ber ©infuhrfdjmierigfeiten unb bie
SKoglidhfat 3ur Xteberbietung augtanbifcher Seite»
rungt 2>a mufl nun bie Stebtérbe SBanbet fchaffen.
©ic hat, um nicht bie ©efal3r eines StotftanbeS infolge
ber ©rfhépfung ber SSorrate auffommen 3U taffen,
burdj fpramien bie ©r3eugung 3U beleben ober burel
©infullr ber bendtigten SBare recht3eitig StacRifcl3ub
3U fchaffen. 3n beiben galten Ubernimmt eS ber
©taat, 3ubulRen 3U teiften, bie fidd burclli baS offent»
tidfe Sntereffe Pottauf rechtfertigen fonnen unb als
ttrieggfoften Perbuct merben rnuffen*). — ffft ba=
gegen ber 88chiftpreig fo Roclli gehalten, ball notmenbige
©uter fur einen Seit ber SiePotferung unerfcBmingtich
3U merben broRen, fo ift fur richtige Verteilung ©orge
3u tragen. Stach hier mirb man im ©OtaatSintereffe et»
mag brauf 3U 3aliten Raben; fei eg, bal fur beftimmte
VolfSfcRichten billige Verfauf§|tetten errichtet merben,
fei eS bureR «in ©hftem Pon greifarten ober VreiSab»
fchtagg=(Slabatt)fcheinen, mete3e, Pon ben beburftigen

*) ©in britter Soeg ift Deutbar, unb aud> teiber
bereits befiritten morben: bie einheimifchen ©r3eug=
niffe unter 86cRftpreig 3U hatten, ber VreiSbilbung
ber Pom SluStanb eingefufRrten gteicRiartigen Vrobufte
jeboel3 freien Rauf 3U taffen unb fie bafur im 8anbet
getrennt 3U hatten. ©O0 bei STtcht, Vutter unb ©elimei»
nen. 2?2ocl jeeint auS 3mei ©Orlinben biefe Sjanb»
Rabung bcbenfltch'. ©inmal ift ber 3>urd>fted)erei Str
unb Sor gedffnet. ©S beftelit feine SltoglicRfeit, bem
SBarenPertrieb auf feinen gemunbenen SDegcn bis in
ben tel3ten itramtabep auf ben gerfen 3U bleiben, unb
baRer burften 3. V. gar Piete beutfelR« ©djmeine if3re
RaufbalBn als ,biftinguierte SluSlanber* befeRiielzen.
SlocRR bebenftiel3er ift, bal ein ©infubrhanbel, ber mit
niebrigen greifen fur gleichartige 8eimatSprobufte
immerhin in gemiffen SBettbemerb treten muB;, ber not»
menbigen SlemegungSfreileit beraubt ift, um erfolg»
reich bie fejublichen SLuffaufer in neutraten Ranbern
avtS bem gelbe 311 fcRlagcit. Svuménifccn ober but»
garifeBen RanbeSer3eugniffen gegeniber mag barum
ein ©onberpreig oRne Beeintrachtigung ber beutfelen
VolfgernaRrung burdf'fulirbar fein, fjn tfottanb unb
©anemarf jeboel? muRte unbebingt baS Steic felbft mit
feinem gan3en ©OcRmergemicht als Kaufer auf bem
Vfan erfeBeinen, um ben Sibftu mieBtiger SlalRrungg»
mittel nael ©ngtanb 3U Rintertreiben! Sie Sifferens
3mifcRen bem babei angelegten S*reiS unb bem inlan»
bifelen 86cRftpreig ift bann als mohtangebraeRter Slu»
ftungSaufmanb Pon ber SteicRgfaffe 3u Ubernehmen.



ttonfumenten ben Perfuufern in BalRlung gegeben, bon
ben offentli<f),cn Waffen eingefoft toerben murben.
3>0c3 bamit tft eg nocl3 nicht getan. Ster Per»
biaucf» toinbet fiel) gefd)meibig um bie ibm geftcltten
8inberniffe. Pon einer P3are abgebrangt, toenbet er
tief) ©rfal3ftoffen 31t unb friRt uuerioartct groRe Suden
m beren Peftanbe, bie man bist ballin gegen uber»
“*naltgelffnanfpritd),nabme gefeit glaubte. ©S itft, baler
"°n Pnbeginn eineg ©ingriffeS ftfiarf aufRupaffen auf
loldjjc ©eitentoegc. ©enaue Kenntnis ber tecfl3nifcl3en
TRertretbarfeit ber Paaren ift unerldBlich.  JNiglidf)
to'rb man aud> bor Perboten getoiffcr, bom ©tanb=
bunft ber ©efamttoirtfdhaft nebenfadjlicBen Pertuen»
bunggarten fur beftimmte Piaren nicfjt 3uriidfcRreden
~nb bamit erft recht ben PerbraucB fiinftlicR auf ©ei»
tenteege jtoingen. ©0 hat 3- 93. bie Pertoenbung bon
93tebl 3ur Plattierung non Papier ober 3ur Jullung
(Steid) JalfcRung) bon ©eife 3U unterbleiben, — unb
Oerbiente ber ©eifenfieber noc }o biel babei. Plan
p’irb halb ganRe Peilen bon ©toffen finbcn, bie fich
Segcenfcitig erfelleit fonnen; toirb bann aucf) bie Pot»
tocnbigfeit einfeben, ilRre Preife gegeneinanber, gemal
Ibrer PefaRigung jur Pefriebigung feinerer ober gré»
berer Pcburfniffe, absuftimmen ober iRre Pertoenbung
bnrdb geioicitigerc Ptittel (Verbote, guteilung nach
Mebarfsart) in bie criounfcRtc Pe3ielung felen. ©0
bitben bie Oele unb Jette in biefer tRinfielt eine cf3ro»
‘ttatifdje Tonleiter, bom grobften Schmiermittel big
3ur feinften Tafelbutter, unb biefc Ktaoiatur muR
fAd>tig gefpielt toerben.  PJaRrenb eg gelungen ift, fur
-Mineral6le billigen ©rfalR in rci<@tici borlRanbenen
M'gauifd)cn ©ubftanBcn im ©entlieR mit ©aijen 3it
nnben, anbererfeitg aber ©Rcifefette fnalBb 3U tocrbcn
ref)cn, toirb man ben ©ebraudB letzterer 3um ©djntie»
len berBBinbern; ferner aber aud) ©orge tragen, bal
fernere Jettfubftanjen nielt berfeift toerben, fonbern
ent ©peifebebarf borbeRalten bleiben, uftn.
3m Ptcitercn o6ffnet fidj bag Problem, toie bie
~egclnng ber preife an3ufaffeit ift. Pci mehrfach ber
Verarbeitung unterliegenben ©toffen fann bag ©nb=
M’obuft unter 8dcf)ftbreig geftettt toerben, ober bag
- °i)cr3cugnig. Ccgt bie Piaffe eineg PoRftoffeg big
3Unt PerbrauclR Ubertoiegenb beit gteid)cn P 3cg Rurtd
ibic ettoa ©ctreibc, Ptel, Prot — mag cg manchmal
Seniligen, bag ©nbRrobuft in ber Banb 3U behalten
u»b ber Tarifierung 3U untertoerfen. Peploeigt fid>
,c °d> ber PofRftoff in unenblic3 3aBlrcic unb biel»
9enaltige Pbarten beg Perbraue3g — toie ettoa Sjautc,
C cr>©RuBtoerf unb bie mannigfachen aitbercn Per»
citunggarten — toirb man ficf)' angeficRtS ber Un»
oglidbfeit, alten ben Peraftefungen 3U folgen, »or
«.ent °n baS MnfanggRroduft 31t gdlten haben. 3 1
U ,an ‘~°~e <tber toirb man preiggeftaltung unb Per=
~ enbung fefjarf beobachten mtb Pebadit barauf ljaben,
k? . ~c greife ber ©rseugniffe gegeitfeitig in ©inflaitg
58eibcn-  93ci freier P 3irtfd)aft, b. t). bei ungef)inbertor
efdtaffung ¢cr i@ut@, oollBicftt ficf) biefe Pbftim»
A9 bon felbft burd)' ben Prcig; Perteuerung eincg
arh tU” ®urrbgote auf ben plan, unb bie ber=
cticnben ffnbuftrien folgen bei freiem PJcttbetoerb
1 ihren preifen ben Pohftoffbreifen. innerhalb
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eineg abgefcfjlofdenen PJirtfdjaftggebicteg ift biefe P 3ir=
fung big an bie ?Hdglicf)'feitgg:ren3e attggef(haltet, ©in
an fich hdchft ertolnfehter ©rfahftoff fann gegen ein
burd) PtaEimalbreig fcftgelegteg Material nicht auf»
fommen, toenn er nicht gteichfaltg burd) preigbegren»
3ung bem Pebarf 3ugénglich' gemacht toirb, — Rumat
fiefjj gerabe bann bie ©ftefulation auf ihn toerfen burfte.
Ober eg mag im Jalle ber Kontingentierung beg Poh=
mtaterialg — ettoa bon RBcber — bie loeitcroerarbeitenbe
3 nbuftrie (in biefent Jall eine ©chnhfdbrif) ber Per»
fuchung erliegen, burd)i cmporgefchraubte preife unge»
buhrliche ©etoinne ein3uftrcid)ien, toenn bem nicht
redjtBcitig borgebeugt tourbc.

3>amit nicht genug, muf3 aud> bem 8anbel nid)t
minber forgfant nachgegangen toerben. ®enn nicht
nur auf bem ©ebiete ber ©r3eugung fonnen Oftan»
nungen eintreten unb PliBbrauche fich' breitmachen,
fonbern and) langg ben oft fehr berfchinngenen pfa=
ben beg P 3arenbertriebg. gngbefonbere fénnen fid>
bei Pieberhaltung ber preife fur Jertigfabrifate un=
liebfame ©tauungen nrh- ricftoartg bilben. ©g bauert
bann oft geraume Beit, big unter fd)ioeren POehen bie
toeiter bom Konfum abgelegenen ©tufen ber Paaren»
berforgung ficf) 3ur Pnbaffung an bie preigfaRe be=
guemen. P 3enn 3. P. bie Jleifchibreife fixiert toerben,
fo finb harte PHberftanbe 3U ubertoinben, big uber
ben ©roR» unb Kleinhanbel in ber betroffenen Pieh»
gattung hintoeg ber richtige Preigftanb an ber ©fall»
tir beg Ranbtoirtg fid) einftellt. iJHeift toirb 3ur ©nt»
toirrung biefer gntereffenberfnauelung ein funftlicher
©ingriff ficf) nicht bermeiben laffen. ©g ift baher
beffer unb untiichtiger, toenn eine ridttige Pbftimmung
ber Preife ber ein3elnen Pertriebgetappm bon born»
herein ftattfinbet. ©O0 folgt 3toecfmaRig bem fixierten
P3ei3enbreig ein 8odhftf>rcig fur PrelR3t unb anbere
2Puhlenbrobufte auf bem JufRe, unb aud): bem PTehl*
Ranbel in allen feinen Schichtungen, bom ©roRhanbel,
BtoifcRenhanbel big 3um Kteinberfaufer, toerben an»
gemeffene Preigborfchrift unberBuglid)’ 3Uteil toerben
burfen, um bann auf ber leten ©tufe, bem Pacf»
getoerbe, ben PhfcbluR 3n finben unb bem Perbraudjer
toirflid) brei8toerte PalRrung 3U getodRren, bielleicht
gar noch unter 3umeffung ber Pationen.

3>enn enblid) Reifel3t auel? ber Rauf beg Konfumg
3U 3 eiten getoaltfame Pegulierung. ©erabe bei funft»
lielR niebriggeRaltener Preislage fRringt bie ©efail3r
eines leichtfertigen PTeRroerbrancRg auf. ©icR felbft
Uberlaffen, tolUrben ficf) ioeite Kreife gutlich' tun an
Porraten, bie fbater bringenb nottoenbig todren. Puch.
fann nicht 3ugegeben toerben, bal} ber PeiclRere ben
P rmen augftcd>e. 3 ft ja banf bem 8dchftbreig 3ioar
ein Peberbieten nief3t 3U befurchten, fo fann ber PJoRI»
Rabene boeR 3U oerftarftem Konfum feRreiten, ober gar
Porrate anBaufen. Stern toirb bureR Organifation ei»
ner 3uteilung bor3ubeugen fein, bie ,,jebem baS ©einel
Siitocift unb Oerfinbert, ein Ptehr 3U be3ieBen. Pm
feinften, toenn auclli am urnfténblicRiftcn, gejeRiel3t bieg
bureR Kontrolle beg PerbraucRerS felbft (Protfarte).
‘JKatt toirb biefe PtetRobe fir bie ©iiter beS bringenb»
ften PebarfeS OorbeRalten. P 3eniger feRarf im puS»
gleich, aber leichter 3U RanbfRaben ift bie Pegelung



an ben Otatten ber (Erzeugung; jo ettoa bic Bonttngen»
tierung ber Brauereien auf 60% if>re§ fonfttgen
@erfte»erbraub«- Blau uberlafjt habet bie Beriet»
Jung beg fertigen ERrobuiteS bem 3ufall unb beut ou=
greifen ber trinffroben Sonfumenten, 3“unat ba etn
Bugbleiben eine« ©lafe8 Bier ntdjt gerabe bie CE£t»
fient gefabrbet. Babei toirb man freilib toaebfam
bleiben muffen, bamit feine Bu8tolbfe entfteben.
B3urbe eine toluftc Betreibern einreiben, btc nur
bem Beidben nob baS Bier 3ugéanglib machte, bann
mare tatfraftigereS ©ingreifen in ben Bertrieb beg
Brobulteg unerla&lib. 5>amit mare, toie eg fid> fd)on
beim Brot atg tolunfb<m8toert ergab, — Oetretbe,
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Btublenprobuftc, ©rofebanbet, Mein»erfcf>l«& bee
Blebléa, Badtoerf gegeneinanber bc3uglib ber 3-retic
abgeftimmt - ein gan3er gesoffener iiteié »on ber
Brbrobuftion big 3um Biffen wr ben 8tW»en beg
«onfumenten bem freien BTarftbetrieb ent3ogen unb
ber ftaatlicbhen Beglementierung untertoorfen. Btefe
j,©o3ialificrung* beg ©uteroerfebr« entrieft allem ein
Bolf ber Bot unb ber (Entbehrung, tocnn ferne B3trt=
febaft nom freien Blatten ber Kréafte fabitaltftifb«r
Qcfonomie abgebréangt toirb junb fib notgebrungen em=
fabfelt. Bamit mare man toieber babei angelangt, ie»
bem ©etoerbetreibenben unb jebem Berbraucbcr ,,fetne
Babruitg* 3u3utoeifen.

©euifeper Qo6anfti(Kafettber (iv. Guartaf i0i5).

Bon Dr. 3ofef Soetoe*Berlin

Banfier

geftorben.
Bireftor
liner

1. Oftober B ubOlf Ueil, Berlin,

3fibor ©ab« »om Ber»

Btafler=B erein oe»
ftorben.

f Ber feit 1861 beftebenbe ©b»r»
unb BOrfb ufe=B crein in
BemmiBfb bei Sorgau a. b. ©lbc
lieiu jcquc L
Bie Oftbanf fur fjanbel unb
© eiocr b e erdffnet bic ¢yiliale B3ar=
febau, SEOarediblab 8.

9. Dr. fur. Suliug ©enteg toirb Bor»

ftanbgmitglieb bcr ,Be»ifion

Sreubanb B.=®.

Bic g=irnta Dr. ». bampeln falliert,

naebbem ber 3 nbaber geftorben tft,

Bepotg unb Offeften finb faft nidtt

mehr »orbanbett; bie Quote toirb auf

471/2°° gefebébt.

Bic 3irma Otto BTard8 & _©O.

errietet eine Bledjfetftube inBruffel.

Banficr 3uliu8 Bcgengbttrger fd>ei=

bet au§8 ber Jirma Bcgen8burger unb

Bubler 3u 8eibenb«im a. Bren3 unb

toirb  fielt». Bireftor ber Bféad»

3ifcbett Baut, 3« ~ Burnberg.

Bie B eutfb c lanbtoirtfbaffs

lidbe 8 anbei 8bauf ©. m. b. p\,

Berlin, mit 51/2 Btili. Aabital toirb

begrinbet; ©efbéaft§fubrer ift Biref»

tor Blat; ijauaf.

Ber Homblementar ©art i)cin3 fdjet

bet aus bem Barmer Batti=

» er ein.

©eneratfonful Bear Baer in 3'irma

»on ©rlangcr & ©6bue, ~ranf»

furt a. Bt., geftorben.

Bn Oteile bcr augfebeibenben Biref»

toren ©iegmunb  ©<$toi*cr, Baut

10.

11}

13.

13.

14,

15,

19.

Blullcr Blbert UQicfjtcrifd),  toirb
Blas Biotb in ©6tn Bireftor bes
B. © daaffbaufenf¢beu Banf»
dercin, B. =0
Bie3 nbuftrte=unb ©ommer 3=
banf B.»©®. anbert ibr ~ajoital auf
19Btili. M.. !
Bicbarb 3. Httncr unb ©ruft 8er=
mann  toerben Bircftoren, ©rieb
t> Berger unb ©erbarb Reobolb ftell».
Bircftoreu bcr Bigconto =©c =
fetifbait.
Ber B f» r 3b«im!C,rS8anil:,creilt
befbliefet bie Ciquibation.
Ber 3nbaber bcr fallierten 3irma
1?2 3- 5aeger, Babcn»Baben, 3-
B. Bluller, toirb toegen Betrugeg
unb Sionfitrgbergebcng 3u 6 3abreu
©efangnig »crurtcilt.
Bie B cib 2banf ftelle ©talluptnen
(Oftbr.), bic feit ben Buffeuemfallen
gefcBloffen toar, nimmt ben Betrieb
toieber auf.
Bic Olbenburgtfbe £anbeg=
banf Ubernimmt bie 3trma Bl,Bieber
in Barel.
1 Bic Banf fur Sbiringcn
' (dorm. B. Bl. ©tribp), Bleinin»
gen, befbiiebt, mit Buldfid;>t auf bie
©inberufung »011 Beamten, bie iliatcn
©rfurt unb ©ttbf »orlaufig nidot 3J
ertffnen.

Bie »on ber Babrifben Bigconto»
unb BJebfelfrani »crtoaltete Bgcntur
ber Babrtfci>en Botenbanf

A Coh)tt>anfurt gebt auf “bag Baut»

bau8 RRebmann in ©btoeinfurt Uber.
1 Bie BabrtfcfKk “anbetgbanf
' erribtet «ine Bgentur in Berned.

21. Oftober

26,

30

30

1 Boocmber



1 Sonember

1 ©ejember

Sie 5torbbeutfde Krebit*
anftaft errietet CefdjaftSftellen in
Ribau, T3ADH, S5SBfocfaioec.

Suboff 0 ombrotosfi) intrb ftcllt». 3>trcf=
tor ber tur= unb neumarfi=
fd>cn ritterfdvaftiidjen 2laf*
icfjngfaffe, Serlin.

Oireftor ©riiber bon ber 5Steid>§ =
baitf (teile Ceefteminbe gefallen,
gm Konfurfe ber girma § au g 5t o>f.
$ eab»r Kabb ergibt fidj eine
Quote bon ca 10/

gm Konfurfe ber 5irata £ad> in
flanau ergibt fid> eine Quote bon
ca 6%. .
Sffeffor Sat&mann inirb erfter Sor=
ftanb ber 5t cid)« banf fteffe 52tin=
ben i. 50eftf.

Sorftanb unb Kafflerer ber Filiale
©btfuf)nen  ber Oftbanf far
ganbel unb ©einerbe emmetten
©eféngnigftrafen ioegett linterfd)la=
gung bon 50000 M-

gn ber Sebofitenfaifc Itntcr=Cad>fen=
baufen be8 51 © d>aaffRaufen«
fd>cn SanfbereinS5L *©., ©fn,
merben Unterfd)ieife bon tber 1 52tilf.
fKtarf entbedt, an benen 5 Beamte bex
teiligt finb.

Oircftor Kerfcfffamb bon ber §er=
forber «auf geftorben.

Sie ©ubbeutfdje ‘Hanf 500rm§ inirb
mit ber SDormfer gifiafe ber Sfaf =
jer 55ani bereinigt.

Oer Konfuré ©ruft 52tcnb.efé =
fobn»53arti>ol bi>, Serlin, gibt
Singfid)t auf eine Quote bon 100%,
©ne Kriegéfrebitbani far
bic5tigenfdyen BBabeorte mit
04 52tiff. M. habitai inirb begriinbet,
an ber fidb ber Kreié ber gnfet 5tiigen
mit 01 52tiff. M. beteiligt.

Sanfter g. 50. ©cfmftcr febeibet aué
ber girma g. 2>ret)fué & ©o,
granffurt a. 52

©cb- Svon=SHa Clemené £eufdM
bon ber ©n d>fifden Sauf g=
ftorben.

SabifdK Krebit* unb
Aanbels«©. nt. b. 8§ fudjt ein
3iné3af)lungé*52toratoriuml ned.
Komplementér 0 an3er febelbet aué
bem Qberbflil3er Saniberein
bon 8§ob. 0an3cr & ©ie in
SSetben (Qbcrbf.).
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b. ©ejember Sartfier

13h

16,

17.

20,

24
24,
24,
27,

27,

3L

5it or i tj Scr=
lin, geftorben.

Oic Banbesbanf beé gir=
ftentumg BRibb« (taallid-e
Krcbitanftaft) in Oetmofb bc=
ginnt ibte Satigfeit.
Sie girma Otto
Serlin, inirb begrinbet.
Kom.=5tat 5Korib  ©efigmann in
girma BeObOlb ©efigmann 30
©06fn, geftorben.

Oie b5ltillelbeutfd>e Sribat=
bau! fdifiebt infolge Serfonaf=
mangels ihre Bineigftctle in Sarbt),
beren ©efdjafte bon ber gifiafe ©albe
(©aale) uUbernommen ioerben.

Sie girma ©cbr. ©utmann,
Ser lin, tritt in Riguibation; bic
nod) offenen Konten inerben bon ber
girma 51r0On8§ & 50alter
nommen.

Sic Sauf fur Sergbau unb
gnbuftrie anbert ifyr Kabitaf auf
3 5xiff, M.

5In O©Oteile be§8 augfdjeibenben Sor=
ftanbSmitgfiebeg Dr. Sboff finbemann
inirb 5ltar Kluge ftelfb. O'ireftor ber
§annObcrfd)en Sanf.

Sngefo 50affermann ift burd> Sob
au§ ber girma 51. ©. 50affer*
mann, Serfin, auggefd>ieben.
Kommer3ienrdt guliug @ofb=
fdjmibt in Serfin geftorben.
Oteffb. Sircftor gefij; ©utmann ber
Ore8bncr Sanf geftorben.

Oic girma © ebr. Ka@tt, gnb-
Rcobofb Kafjn, Oarmftabt, falliert.

Beinen 3,

Safemtann,

uber»

Sanfter 511lbert © d>abbad) >

fin, geftorben.

gean 5tuboff ©eorge ift burd). $ob
au8 ber girma ©ebr. ©eorge,
Serfin, au8gefd)ieben.

Sauf ©teinfefb ift burd) Sob aua ber
girma ©Oteinfefb & © o, Serfin,
auggefdiieben.

Sn Oteile be§ auafcfieibenben 0 iref=
tor§ 8anb 5O0interfefb inirb I)r. SftaU
mar ©djacf>t Sorftanbéarnitglieb ber
StatiOnalbanf fur 0 eutfa*
fanb, Serfin.

Oic 52tillelbeutfd>c ©rebit=

ftebenbe Sanfgefd&aft Sffreb ©ccfig»
mantt & €0. in Karféritfe.
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cHul3fattbf3fjnegef.

©anapbor contra ©anatogen.

Qm ,Daily Mail“ bom 19.5anuar finbet fidf) eine
Annonce, toelcbe in brafttfdficr Uleiie femi3cid)itct,
toeldfle J-ormen ber englifebe Sjanbelgfrieg gegen
©eutfehtanb angenommen, unb toeffen man fid) hier
noch 3U berfeben bat. SDicfeS ‘Stal richtet fic™> bic
Campagne gegen bag beutfebe HZlebifament ,©ana=
togen“, ba8 toobl in mafigebenben britifeben Greifen

alg unentbehrlich angeieben toirb, toeil ber
§ anbei in biefern HBillel feiteng ber eng»
lifcben Begierung auch jeljt im Ariege ge»
ftattet tottrbe. Bun bat ein — .— finbiger

©ngtanber bag beutfebe Brobuft
eS unter ben Barnen ,©anapbor“ iw ben Raubet
3U bringen. 5n toelcper B3eife folcbeg gefebiebt, unb
toelcper Btittei er fiep bier3U bebient, ergibt fiat) aug
ber borertodpnten Annonce, ©ie fteltt feit, ball ©ana»
togen ein beutfepeg ©r3eugnig ift, unb bal ber Um*
ftanb, ball ber fjattbel barht nach toie »or erlaubt
ift, nur ba3U beitragt, ben boéfen beutfeben ~Befi”er
mit gutem englifcben ©elbe 3U bereichern, ,,©eit ber
(EinfUhrung beg ©anatogen bor einigen 5apren,”
fo beilit eg in ber Bnitonce toeiter, ,,ift ber Jort»
fepritt ber Hoiffenfcpaft &aitBerft rapibe getoefen. ©ie
Siatfacpe, bal} ein Brobuft bag er fte feiner Brt ift,
bebeutet nicht nottoenbigertoeife, baR eg and) bag
beftc feiner Brt ift. ©ine beffere, toirffamere unb
berbaulichere Baprmtg fur Serben unb O©etoebe ift
feitber bon britifcfien ©eiebrten in einem britifeben
Raboratorium unb bon einer britifdjen ©efelifebuft
angefertigt toorben.“

Bad) ©cbilberung famtlicber Bor3Uge beg eng»
lifcben ~robuitg feiner botligen Rodgbarfeit unb
Berbaulicpfeit — beit eg in ber Bn3eige ineiter:
,,©te Satfacpe, ba ber Board of Trade ben Spa
bei in ©anatogen bigber gebulbet bat, inobureb ©e»
toinne fur feinen BcfiBcr in ©eutfeptanb angebauft
toerben, fann nur baburep erftart inerben, bal, bem
Board of Trade erR3&plt (!) toorben ift, ©anatogen
fei noch bag hefte Btittei feiner Brt, obtoobi eg boep
fepon bor 5apren hier eingefubrt fourbe.” (!) Unb
6amit aud) bie pumoriftifebe ©eite ber ©acbe nicht
fehlt, enthalt bie Bnnonce bag fforraular einer
~Petition an bag bang ber BOrbg unb
bag Unterpaug (!), bie bie Befer ber ,Daily
Mail* unterfebreiben follen. 5u biefer Petition toirb
bag Verbot beg fjanbelg mit bem ,,nicht nottoenbigen*
beutfepen ©anatogen unb fein (Erfa burd) bag rein
britifepe ©aiiappor geforbert (!). Buch 3U regel»
rechtem Batpog febtoingt ficb &e Annonce auf, toenn

imitiert unb fuept

fic erflart: ,,Glicht allein fantpfen toir fur bic ©acbe
ber britifdpen O©eiebrten, bereu Bluhe unb Brbeit
.Oattappor®“ berbollffommnet haben — nicht nur

fur bie ©acbe ber britifeben ©efellfcbaft, bie ,,©ana*
ppor* er3eugt — fonbern auch int 5ntereffe aller bri=
tifepen jjirmen, bie jct3t unb iln 3ufuitft gegen
beutfehe $onfurren3 anfampfen miuffen, fotoie
im 5 ntereffe britifeber Ber3te unb ihrer Patienten

unb ber in beit Sfofpitdlern liegenben britifdben ©ol»
baten.” ©0 toirb’g gemacht! ©ag naile ,Board
of Trade“ bat ficb erjaplen taffen, baR ©anatogen nod)
bag hefte Btittei feiner Brt fei, obtoobi eg hoch fepon
Oor 5abtcn in ©ligtanb eingefiibrt toorben ift.“ Bbcr
bie Petition ber Refer ber ,Daily Mail* toirb ben
Board of Trade fepon 3ur Bernunft bringen.... Ober
nicht?..

.La camelote allemande.”

Unter biefer Ueberfcprift mit bem Untertitel
,,©ic anbere 5nOafion ber Bocpeg“ lefen toir im
.Matin“ oom 13. 5anuar: S3enn 5f)re ©efipaffe ©ie
gelegentlich 3um Btinifterium ber Oeffentlicpen Br*
beiten fihren, toerben ©ie oielteicfit eineg $ageg
bic Uebcrrafcbuug haben, neben ben bifteren Bureaug
bie unbermuteten Raben einiger Srdbter 3U ent»
bcefen, bie ber Boulevard St. Germain nicht fennt.
Unb toag fiur Raben! ©ie fonberbarften, furiofeften
unb untoabrfcpeinlicpften alten @acpen in Barig!
Unb toenn 5 (*rc Sétigfcit an einem ©iengtag ober
Jreitag nachmittag in biefen Rlationalpalaft fuhrt,
fo toerben ©ie oOtelieicbt bag merftolrbige ©d>au=
fpiel geniel3en, in biefen ungeheuren,aber 3um IBredben
bolten ©réleit ernfte iUtenfchcn 3U erblidcn, toie fic
bie berfd)iebenartigften UBaren mit einer [Jlufmerf»
feit, bereit &?ctoeggrunb 5 ~aen 3toeifcllog entgeht,
umtoenben unb in ber Syanb toiegen. ©g finb Sott*
fadoder ftranbige, ‘Pnéfibenten bon ©bnbifatg»
fammern unb namhafte iGaufleute, bie ficb
mitben, aug ber ‘Stenge ber berbachtigen ©infubr»
artifel bie 0d>eg=0r3ellglliffc bei'aug =
3ufin.ben. Unb toenn ©ie bie uUltube (eben,
bie jene haben, um fid> in bem uUberfullten Baume
31 betoegeit, fonnen ©ie nicht umhin, aug3urufen:

-Hlber bag ift bOdd nidbt moglid> bal toir
nad 18 Onaten ricg bon biefer un=
ertounfd)ten ,Camelote* fo Uberfebtoemmt
toerben!* Unb bod) ift eg leiber nur
0113rt toabr, toirb 5bnea einer jener S§erren
ertoiberu. Hoeit babon entfernt: ab3unebmen,

toiadbft bie 5 lut ber Bod)eg =323aren tag»
l'id) an. Rcad)bctn fie eilt 5abr faitg unbebeuteub
getoefett ift, bat fie feit fed)g Hllonatcn einen be=
unrubigenben Umfang angenommen. 5c&ea Sag
fommett nach j“anfreicb beutfebe Hhtobufte b«teta.
Betoeig? Unter ben letBten Befihtagnabmen be=
fanben fid> 220 Giften mit Bijouterietoaren, bie mit
40 anberen Stiften, toelcbc borher ejpebiert toorben
toaren, ing ©epot gefebieft tourben. ferner: ein
gan3er HBaggon mit ©lagtoaren, 150000 $bermo=
meter, eine groRe Hitengc emaillierter HOirtfdyaftg»
artifel ufto. téglich toerben berartige ©enbungen
befchlagnabmt. Unb toie bieten gelingt eg, burd)
bie HTtafdjen beg HtcReg btaburcb3itfd)lipfen! ©enn
«— toie groR auch bie ted)nifd>en Aenntniffe ber ©ach»
berftanbigen fein mdgen : man toirb begreifen,
ball eg ihnen haufig uitntdglicb ift, ein fategorifd)eg
©ementi foldjen Urfprunggerflarungen entgegen»



3ufctjen, bte oon neutralen Panbcrn ftammen unb
ftetg alle Beteuert bet Elufricbtigfeit tragen. ©g ge»
nigt bafter eine finge EJerfcbteierung — unb ber
Otretet ift ung gefpielt! Eluf ©runb biefeg Elrin»
3tpg haben bic aOgu fubnen ©entonen unferc
EBad>famfeit taufdben 3U fénnen geglaubt, inbern fie
bag ,Made in Germany“ oerftccften.... ©ie werben
Sbrerfeitg nicht oerfeblen, barauf 3n antworten:
»©g mug bo<h ein EHittet bagegen geben. EBelcbeg
'ft bag Eltittel, unb Worauf wartet man, um eg an»
guwenben?*“ ©araitf Wirb Bhnen folgenbeg crWibert:
»Sag gait3e Hebel rihrt baber, bag, ein unglicf»
icliger iBaragrabb bie gunftigen EBirfungen beg
©efetgeg 00m 17. Eluguft 1915 Wieber aufbebt.
Siefeg ©efetg unterwirft gerecbtcrWeifc bie EBaren
beutfcb=6ftcrreicbifcber ©rgeugung ober Serfunft ben
-Bcftimmungen ber fur bie berbotenen EBaren er»
iaffenen Bollgcfelge. 3>aburd> haben aber bic £ieb=
baber ber beutfeben Camelote ieicbteg ©piel, ©ie be»
‘teilen auf ber anberen ©eite beg Elbeing, taffen fidj
bic EBare burd> einen Eltittelgmann liefern, unb
toenn ber Soll ihre Artife! anb-ait, fo bleibt ibacn
rnimer noch ein Hintertirchen. Hm bic Héarte beg
©efegeg 3u bermeiben, erfueben fie ben ETtinifter um
bic ©rntad)tigung 3ur Einnahme ber Rieferung
unter bem BE3orWanbe, ber mehr ober minber auf»
ftchtig ift, baff eg ihnen unmoéglich getoefen
ici, einen abnliden 3lrtifel in ranf=
rctef> auf3utrciben. ©iefer Paragraph
mué& abgefdjafft Werben! jjunfgebn Hau»
b«tgfammern haben fic> bereitg fur feine Eluf»
bebung auggefproeben. ©ine gleiche Eingabi bat
Ibre ETtitWirfung 3ugefagt. EBir Werben bemnéacbft
etnen gemeinfamen ©cf>ritt bei Herrn ©lémente! unter»
Uebmen, nicht foWwobt 3ur EJerteibigung unfercr be»
brobten berufgmégigen gntereffen, aig bietmehr aug
batriotifdjen ©rinben., ©g fdjeint ung in ber Sat un=
gewohnlich, bag berjenige, ber oon unferen Jeinben
fQuft, nicht mit ber gleichen ©trenge bebanbelt Wirb,
toie berjenige, ber an fie oerfauft. ©eine Sat ift
‘ufofern tabelngwcrtcr, alg er, anftatt beutfebeg ©olb
a" ung 3u 3ieben, unfer foftbareg ©olb jenfeitg
ceg Elgeing tréagt. ©oWeit ber ,Matin“. Etun aber

eutftebt bie groge ijrage, Wag mit biefen
‘'IBarcu gefheben foll. ©oll man fie ber»
uiebten? Ctiefe Pofung ift bereitg ing Elugc ge»

f°Bt, aber wieber UerWorfen Worfen. ©oll man fie
~Nerlaufen? Elber bamit Wurbe man bic eigene
Hnbuftrie fdgwer feftabigen! ,

, ®ie armen jjrangofen!... Mar finb fie ficb
jUgentiid) nur Uber bic ElotWenbigfeit, ben be»
11°bten Organigmug bureb einen operatioen ©ingriff
?2u ‘'higen. Elber Welche Operationgmcffer bafir
‘J itnwcnbung 3U bringen finb, bariber geben bic

einungen bereitg augeinanber. Elollige  33er»
uu'tung berrfif)t aber binficbtlicb ber “ragc, wag
"ad) bollenbeter Operation mit bem gefahrlichen

‘fanfbeitgerreger gefheben foll...! EDcnn  bei
Hllcr berartigen Hueinigfcit unter ben bebaubeln»
bCn ~er3ten ber Manie nicht in bie Elinfen gebt —

ann gefcheben halt noch EBitnber in biefer Beit!,...
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©er Aampf gegen bie beutfeben SpielWaren.

A.3nJranfrei<h

OSieffeicHt auf feinem ©ebiet Wirb berHampf gegen
bie beutfeben ©rgeugniffe mit folcher Heftigfeit ge»
fuhrt, Wie auf bem Oebiete ber O©Opielwareninbu»
ftrie. EHan fonnte ber Meinung fein — unb auch
hier ift an biefer ©teile biefe EInfiht 3um Elugbrucf
gebracht Worben — , bag bie Etage beg EBeibnadbtg»
fefteg mit ben Eingriffen gegen bie beutfeben O©piet»
Waren in mehr ober minber engem Bnfammenbang
ftebe. Elber EBeibnahten ift langft oorUber, ohne
bag. fich bei unferen ©egnern bie ©rregung Uuber bie
Ekberrfcimng ber feinblichen ©pielWarenma.rfte burdb
bie beutfebe 3 nbuftrie gelegt hatte. EHelleiht gebt
man in ber Einnahme nicht fehl, bag ber heftigen
Mtntpagne ein pfbhotogifheg Eillornent
3ugrunbe liegt, Wenigfteng foWeit bie Brutofen in
5 rage fommen: bie mehr ober minber gut gemeinte
O©utruftung baruber, bag bereitg bie unfhulbige
©ecle beg 3arten frangofifhen bébé burd) bic Eie»
ribrung mit ben aug bem Hnnnenlanbe ftammen»
ben ©pielfachen oergiftet Wirb, ©ineg berartigen
Elrgumentg wéaren bie jjrangofen fhon fahig. Edarum
auch nicht? ,Eluch bag ©pielgeug 3ranfreid)g Wirb
feine Eleoanhe nehmen®, fo lautet ber Sitcl cineg
im ,Petit Parisien* erfchienenen Eluffatgeg. Ed&oltte
man ficbl fo beit eg bariit, in ©nttangclung aube»
rer ©lemente eine 3utreffenbe Elorftettung bon ben
ocrfchiebencn Eigafen ber furchtbaren Mufc ntadgen,
aug Welcher Jranfreich bemnécbft beraugtreten Wirb,
fo brauchte man ficb nur in ber fteinen EDelt ber
Opielwaren aug Eitei, H°f3 ober Eiappe um3u»
fepen. Heberrafchung, Elieberlage unb ©ieg: bag
finb bie brei Eiunfte ber graphifhen Pinie oon ber
fhreeffichen ~raufbeit, ber bie mititarifchen Wie
fommergieilen Kréafte beg Ranbes beiitabe erlegen
waren. EBiffen ©ie, in welchem Elerbéaltnig bie
beutfeben ©Opietwaren im 3 abtc 1913 auf
unferen EHA&arften Oerfauft Wuirben? Eitan
hat 3 bnen 3iffern genannt: 40, 50, 60»/o — Biffoun,
bie 3bnen ejorbitant unb bemgeméag falfch er»
fhienen finb. Hnb fie Waren in ber Sat falfch, benn
90°/o0 mugte man fagen. Sag erftaunt ©ie? Oie
finb nicht ber einige. EBoran lag bag? Ein ber
Elpatbte beg Aapitalg, an ber Hntéatigfeit ber aug»
lanbifcben ESertreter, an ber EHangelbaftigfeit ber
Srangporttarife ufw. EBiffen ©ie, Wag in nor»
malen Beiten 100 Mio ©pietwaren 3ablten, um nach
Eluglanb berein3ufommen? 300— 400 jjfrancg. Unb
um uadb Jranfreicb 3U gelangen? 60 Jraucg —
oerfteben ©ie? ©ech — 3ig— Jfrancg! ©ie Jofgc
baoon war, bag eine in Elurig fabrigierte fran»
gofifthe Eluppc nicht aug Elurig fyevaug fonnte,
wadbrenb eine beutfhe Elnppe bort um
40—50°/0 billiger erhaltlich War alg
fran36fifehe Sd) Weig ©ie Werben ein»
Wenben, bag eg ©pielgeug unb ©pielgeug gibt, bag
man ben beutfeben ©pietwaren ihren E3o<be=Hrfprung
fchon auf bunbert EHeilen anmerft! Aegerei, mein
Herr, Mtgerei! ©ie finb auf Sbrer Otel»
tung eingefchlafen, wabrenb bic an»



bereu bie Otappen

oerboppett f)_aben,
um ©ie etn3ui»oleu unb 3U Uber«
fidgelu Sann toiffen ©ie teo™ auch nidjt, big
31t irtelcElem funfte biefeg Vorbringen beg beut«
feRen ©piet3engg bei Sbnen ber ©ad>e ber
©pionagc (!) gebient bat? V3ir fPrachen 6orbm

oon ben 3ott= unb Srangp orttarifen, bie Sbren ©eg=
nern ermdglichten, VJunber 311 bottbringen. Vergeben
toir aber nicht bie ©ebeimfonbg (!), bte f~ ar3d
Vlaffe ber ©bionage (!), bie atteg bag moglich
machte. Vd)! 'Vor biefen Opietfacben héatte man
fdireien muffen: ,©dftocigcn ©ie! ©eien ©ie mtfj«
trauifcb!* Vor biefen ,grautein“, bie mit ©agc«
fbanen gefullt finb, unb Uor biefen Otfaffermnen
~-made in Germany“! Sie unfreitoittig — amu«
fante <Sefcf)i<f)tc beg ,,Petit Parisien” febtieRt mit einer
gytorat. ,©ttoag mehr Stubnbcit bei ber Vertoenbung
ber Aapitaiien, ettoag Verjingung in ben
6anbetgmetbobeu, bie noch biejentgen
ber V Oftiutfdoe finb, Srangporttanfe, btc ung
geftatten, aug bem Ranbe 31t geben» 3 ofitartfe, bte
nicht alte VOelt fd)iRen auRer

ung felbft. unb
fcbtiejjiich: ettoag toeniger Veriennung
ber Suchtigfeit beg ©egnerg!*

B. ffn ©ngtanb.
Viematg feit Vicnfcbcngebctifen, fo tefen toir m
ber ,Morning Post* 6éom 24. Sc3cmber 0. S,, loaren
jooiet ,british-made“ =©pietfachen auf bem V 5eib=
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nacbtgmarfte 51t finben, atg in btefem jabtt
Vlannigfattigfeit ift unenblici), Uertoirrenb! VJetcber
VOecbfet in 3toei Sabren! ©anta ©laug tauft biefe»
Ultat teine bentfeben ©piettoaren, aug bem augge3etch=
neten ©runbe, balR eg teine gibt. Sie britij&c
gtotte bat bafiir geforgt. Surcb ben Arteg haben
toir biefe beutfehe Vtittion erbeutet, »on ber toir
eiuen Seit an unfere fran30fifcben unb italtentfcbeU;
Vttierten abgeben, bie auf beut V3eibnad)t§=<Obtel«
toarenmarft oertreten finb, einen anberen Seit an
Vmerifa, bag ung eine groRere Riefernng au ©fnel«
3cug gemacht 311 haben febeint atg fonft. yOd&brettir
toir ben beutfeben §anbet erbeutet haben, entftebt fur
gnbuftriette unb Ka&aufer bie grage: 8aben toir
bag beutfehe SeRhaft ein fur attemat ,,geft0bt>t ?
Ober ift bie Satigfcit ber beutjiben gabrifanten, toe«
nigfteng fotoeit ber britifche Vtartt in grage fommt,
nur oorubergebenb fugpenbiert? Sie beut«
fchen gabrifanten oertrauen 3UOerfichttich barauf,
bah fie nach bem Kriege bag oertorenc Serrain
toiebergetoinnen toerben. ©ie argumentieren, bald
eine gnbuftrie, bie in oieten gabren aufgebaut toor«
ben ift, nicht in 1— 2 gabren 3erftdrt toerben fann —
©in 3tociter Vrtifet ber ,,Morning Post“ bebanbclt
bie g-rage, toas oon engtifchcr ©eite bereitg gefd)cben
ift, unb toag noch 3U gefcheben bat, umlbag beutfehe
©pict3cug bauernb Uom engtiRben Vtarfte 3U oer=
brangen. V3ir bebatten ung Oor, im nacbften §eftc
barauf 3uriicf3ufommen.

3 hte

(Remie her (preffe.

gm 3ufammenbang mit ber neuen itatiemfcbcu
~riegganleibe finb namentlich einseine Vicgfuhmn»
gen recht intereffant, bie in einem Vrtitel

ber
granffurter 3 eitung (14. ganuar) Uuber

italienifcbe SoirtfcbaftSprobleme

enthalten finb.1 Sie granffurter Bettung macht barauf
aufmerffam, ball infolge beg Sonoerfiongangcbotg
ber italienifcben Regierung toabrfhetnltcb nicht toe«
niger atg 3140 Vtilt. £ire fruher emittierte Sureg
fur ben Umtaufd) in bie neue Vnteihe in Vetradjt
fommen. gn betreiben UluffaR toirb barauf hinge«
toiefen, toie febr ficc> bie VJedhfetfurfe gtalieng toeiter
ocrfchtcchtert haben. Vei einer Raritdt oon 100 notiert
ber VJechfetiurg gtatieng, ber ficb im Surd>fd)nitt beg
gabreg 1913 (ich auf 101,77 erhalten hat, beute 113,02.
Unb bie Dotierung fur fionboner Vbcchfel, beren Va«
ritdt 25,22 ift, betragt beute 31,64 gegen 25,68 im
Surchfchnitt beg gabreg 1913. Vefonberng bemerteng«
toert aber ift, baR 3tt>cititaffige Valuten, tote 3- V.
Vkchfet auf ©panien gegenuber gtatien ein dg»
oon 25do bebingen, ftatt einem Stgagio oon 10 big
150/0 oor bem Kriege. Surd) biefe Ver3blecbterung
ber Valuta, ingbefonbere aber auch bureb bie 8auffe,
bie infolge beg gortfatteng oon beutfc&em unb Ofter«
reid>tfcfletn ©d>iffSraum fur ~rachten entftanben ift,

ftetlt ficb ber Vesug ber toid}tigften Vohftoffe unb
itlubrunggmittet fur gtatien oielfacb red>t bcbenfitch-
0 o ift ber ftoblcnpreig burcbfdjnittlicb auf tUber bag
Vierfache beg Vormaten, namlich oon 35 auf 135 £trc
aeftiegeu Unb auch ber ©etreibepreig bat eine ftartc
©teigerung erfahren. - VJUbrenb fich bie ©cbulb«
bud>eiutragungen in VreuBRBen in ber tellten Seit
nur toenig Oermcbrt haben, finb bie (Eintragungen m
bag Veidj*chulbbucb um

ein Vcbeutenbcg ange«
toach'en.

Sie grantfurter 3 e'itung (18s ¢a«
nuar) oergteicht bie

©dhulbbucheintragungcn in PreuRen unb im «Reich

miteinanber unb fommt babei 3a hem ©rgebnig, bal
bie 3 unabme ber Vuchfcbulbfumme, btc in VreulRen
im Sabre 1915 8,6 VIitt. M. betrug, im Veich
gleichen 3eitraume fich auf 3 Vtitt. M. belief. Siefe
©egenuberfteltung ift um fo bemerfengtoerter, toetl
big oor fur3em noch ber ©efamtbetrag ber preuRischen
Vuchfdjutben groRer toar, atg ber beg Veicbgfcbutb«
budjeg, ber beute ben VreuBeng bereitg um faft
114 Vcitliarbe uUberfteigt. Ultg bauptfachticbe Urfa”e
biefeg Vntoach'feng ift in erfter Rinie bie oielfadje
~tntegung neuer ©d)utbbud)fontcn anlalttd) ber
Seichnungen auf bie Siriegganleibcn an3ufeben; fo
toud)g bie t?onten3abt im1Veichgfcbutbbitch' im tel3ten

im



Vierteljahr um ettoa 68,000 J(. unb int gahre 1915
im geiamten um mehr alS 307 000 JL an unb betrug
im gan3en am 31. S>e3ember 1915 389,887 M. gegen»
Uber 290875 M. am 30. guni 1914. 3>aran8 ift 3«
erleben, bah bie Konten3ahl in héherem VlaBe 3li=
genommen haR al8 bie Summen ber ©cfjuldbuch®
eintragungen unb bah ber auf ein Konto eutfaltcnbc
Vetrag fid> toefentlirf) Verringert hat. gm Sturch»
fdhnitt Farn afuf ein Konto am 30. guni 1914 ettoa
48 700, am 31. Stescmber 1915 nur noch 12800 JL
— gapang VulBlcnhanbel ift, tote bie 3ahielt ber
§>anbel8bilan3 betoeifen, in ftetem Vuff#vung: be-
griffen. V>ir entnehmen einem

Sapan im Kriege

itherfchriebcnen Urtifcl ber V crtincr VT Or gen»
p oft (19. ganuar), bah bie Einfuhr gapang von
Vovember 1914 big Vovember 1915 um 9 VTtll. Veit
geftiegeu ift, eine Satfach«, bie atd Vnseichen geftarfter
Kaitffraft gelten tarnt. Stie Vugfuhrdahlen finb noch
bivergierenber. gm V-oVember 1914 41 VXill., int
gleichen Vlonat 1915 68,8 Vlill. Ven. ®ief« Steige»
rung ift namentlich auf bie Viugfuftr Von ©eiben
unb Vaumtoollartiicln 3urtcf3ufubren; betrug ber
Vohieibenejport in einem VXvnat bod> allein fchon
uber 10,5 Vlill. Veit- Stic 9Utmttiong=Vugfuhr3tffer
fdjeint gleichmalig fteigcnb 3U fein; ‘hddyfttoahrfchcin»
lieh finb in ihr jene 5 VTitt. Veit enthalten, bie in
her japanifdhen £jaubel8btlan3 bigfreter Voeife als
Viert fur ,anbere manufatturierte Vrtilel* be»
3eid>net finb. Stic ©iitfuhr, bie erft in ben leisten
VTonatcn eine Oteigerung erftihr, tonnte bte Vid»
gange 3U Vnfang beg gahreg nicht fo fchnelt aun»
gleichen, fo bah bie Vcrminberung ber ©infuhr fur
bie 3eit vom 1. ganuar big 30. VoVcmbcr noch
immerhin 65 VIill. 9?en betrug. S>a fic> aber bie
Vu gfuhrfteigerttng auf 975 VIill. Veit belauft, fo
hat fiel) alfo bte ijanbclgbitans in biefetn 3citraum
um 1625 VIill. Veit Verbeffcrt. Ob bie ©roberang
beg inbifchen Vlariteg, bie gapan bei ber
leitigcn Vugfchaltung ber beutfdjcn Konlurren3 unb
ber Unterbinbung beg cnglifchen 8anbei§ gar Feine
©chtoicrigfeiten bot, Von Stauer fein toirb, ift
bei ber Qualitat ber japanifchea Vlarc fehr frag»
lieh. Stie ViuSfuhrungen ber ,India Daily News* laffcn
fur bie ©jpanfiongféahigieit heg japattifefien Sjanbel*
in gttbien toenig Hoffnung. Stic Verengungen ber
iapanifchen ©chiffahriggefellfchaften 3ttr Vergréberung
ihrer 8anhel8flotte finb fehr bebeutenb. Vrtd) bet
biefer Kricggfolgc profitiert bie amerifanifche Stai)l=
inbuftrie, bie fur ben Vau ber 55 beftellten neuen
Stampfer bie ©tahlplatten liefern fotl. — Vach beit
Vtittcilungcn ber S>eutfch=Vulgarifchen Vereinigung
in Stregben an bie V 0fftf e 3 «i* «n3 (20. ja-
nuar) finb bte

beutfdh-bulgarifihcn ganbelgbegiehungen

'in  ftetem Vuffd)toungc begriffen. Stic_ Vugfuhr
bon Steutfci)lanb nach Vulgarien, bte tut jattre
1891 nur 6,0400 ber ©efamteinfihr tn bag vano
beitrug, mar im gahre 1911, bag fur Vulgarien al*
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bag lelite normale VMrtfchaftgjahr 3U ge'teu hat,
auf 32 VIill. M. gleich 20°/0 ber ©efamteinfuhr in
iVulgarien geiommen. gu gleicher VQeife Vergroherte
fich bie ©infuhr3tffer von Vulgarien nach Steutfch«
lanjb 'von 1,4740 im gahre 1891 auf 12,4&b ber ©e=
famteinfuhr im gahre 1912. Vulgarien toar tn
iStentfdtlanb namentlich Kaufer Von Va'hrunggmittelu
(8 640 000), Vtafchinen, gnftrumenten nnb ©eréaten
(8 304 000), geltlvaren (7 520 000), _ Vtetalle unb
VTetatltoaren (6 563 000), ©ifenbahnivagen (2 280 000),
farben unb £facFe (930 000), VTebiFamentc (380 000),
©hemifalien (333 000) unb Vicher (246 000 JL). Stie
©nttoicFlunggnotto'enbigFcit ber bulgarifcheu gnbuftrie
unb namentlich bie ©nitoicitithnggfabtgi'cit beg bul»
gartfehen Vergbaueg toerbeit bie beutfehe ©infuhr
mit Veftimmt'heit unb in hohem VTaRe fteigern.
Vuch hem ©influh, heutfehen itapitals toirb fur bie
3ufunft iveiter ©Opielraunt gegeben fein. Ser lehte
bebeutenbe finan3icltc Vbfchluh toar bte Vnlei'be
ber 'St'igcontogefeltfchaft mit bem bnlgarifd>en ©taat
in gébe von 500 Vtill. JL im gahre 1914. -
Stiah ber nur 250000 ©intoohner 3&hlenbe ©taat
Vlontenegro be3Ugtich ber Organifation feineg
ginan3tebeng burd™aug nicht fehl* bcfcheibcn toar,
betoeift bie Voti3

mirtfchaftliche anternehmungen in Viontenegro

in her VJiencr Venen freien V r«ffc
(16. ganuar). Stonach beftanben big 311m Itriegg»
aug'bruch im Konigreich vier ginanginftitute, unter
henen bie bebeutenbften hie im gahre 1912"alg
©taatginftitut gegriinbete VobettFrebitbanf mit einem
Kapital Vom 3 Vlill. Kr. nnb bie ,,VanF von VTonte»
negré“ mit einem Vtlientapital von 1 Vtill. Kr.
finb Stie toirtfdmftlicheii Unternehmungen finb fehr
gerhtgbigig: bie ,,gnbuftrielle ©efellfchaft Von Vilfic“
mit einem Kapital Von 500 000 Kr., bie beiben Vtcr»
Ibrauereien in berfelben ©labt mit 740 000 Kr., bie
ganbetgbanf in Vntivari, bie ber VergroRerung ber
italienifchen ©infuhr bient, unb fchlte&tich noch bte
SubaFinbuftrie, bie 3toar monopolifiert ift, fi<h aber
beunoich in italienifchen ganben befinbet. Stte
Katlftetlung ber big'hcr fur ben Vugtoanberervcr'febr
in Ungarn fon3effionierten ©unarblinie ift eine not»
menbige unb gerechte toirtfchaftlidtc Krieggfotge. Stic
(Vv ffifihe 3 citullg (24. ganuar) fchreibt i>ier*
3tt, ba nad> Vubapefter 'Vielbungen bie Verhanb»
tungen uber eine

beutidh-ungarifche Sd)iffahrtS»ereinbarung

unmittelbar vor bem VbfchtuR flehen. VaSin unb
gchtiFeu, bte Veprafentantcn berl beiben grofRen
becutfdjcn ©chiffahrtggefeltfchaften, haben fieh> mit
ber ungarifdjen Vbria hahm geeinigt, bal bie Kon»
3effion fur (bie VmeriFafahrten einem neuen Unter»
nehmen, einem Kongern bentfdher ©efellfchaften
Ubertragen  toerben, bereu ©tammlapital
Vorlaufig 8 VUHionen feftgefe3t unb 3ur
von ber Vbria Ubernommen toirb. _ Stie
geffiongerteilung ber itngarifchen Vegierung
bevor. 'Stag Vvafibium, ber ©efcltfchaft liegt

galfte
Kon»
fiept
in



,£)anben beg £)errn ©e'Beimrat bon £anc3R. 3 n bag
Utinifterium finb Vertreter beg 3nnern unb beg
Battbelg berufen toorben. Sine befonbere Uufgabe
ber ©efellfeRaft foll eg fein, bie Brage ber 9lud=
toanberungen ber Ungarn bon Unterifa in gunftiger
UJeife 3U i6fen, ein 'Problem, bag namentlich bure
Uerftanbigung mit ber ofterrcid&ifcfien ©cRiffallrtg»
gefellfcRaft, ber Uuftro»2intericana, 3U l6fen ift.
fSurcR bie Berpfiid)tung ber neuen ©efelifcRaft, iBren
O©cRiffgparf moglicft in Ungarn felbft RBer3ufteilen,
toerben bie toirtfeRafttielRen Jfntereffen beg Ranbeg
getoallrt. — Sie neutralen ©Otaaten haben burch bie
ihnen 3ugefatlene iderntittierroHe im ‘USeltoerfelRr
in gan3 betrachtlichem UtaBR.e toirtfelRaftlicRe Vorteile
errungen, bie ihren Ulugbrud bor allem in ber
©eftaltung ber ‘JBechfeffurfe fanben. Uber auch bie
mUotenbanfen tourben bon bem toaefRfenbert fnational»
reietum in gunftigem ©inne beeinflul3t; fie tourben
in bie fage gefelt, ihre ©olbbeftdnbe fotoof)! aug
bem eigenen idlirticRaftgleben ‘'atg auch aug beut
auglanbifeBen ©olbguflul Ru ftarlcn. Uebert £jol=
tanb, beffen Uoteninftitut, bie UiebcrlanbifcRe &anf,
todlRrenb beg -Kriegeg auf faft 400 9Uitt. ©julben
©olbbeftanb angetoadijfen iit, liebt, toie bie B r "anl =
furter Bettung (19. Januar) fd)reibt, unter ben

ffanbinadifcBeu 9iotenbanfcn int Krieg

©eflltoeben mit ber ©eltoebiieBen *“ReicRgbanf im
©olb3utoaclRg an erfter ©teile. Sie ©d>toan!u:tgen
ber Sigfontfale, bie im Kriegganfang big auf 6Vv2°o
ftiegen, héarten halb toieber auf. ©eit bem Banuar
1915 ift ber Sigfont bon 5°0 feft. SurcR felon bor
bem Kriege liegenbe Uenberung tRreg Uanfftatutg
Ibnnte bie Uotenauggabe auf ben bobbeiten Betrag
beg ©olbbeftanbeg 3U3Uglid> 125 1111 Kr. gefelt
toerben, fo baR tl)rc UetoeglicRfeit bergréRert toirbe.
Siefer Umftanb toar bem Bnftitut bei Krieggaugbritc3
febr gunftig. 'Sag Verbot ber ©elbsalllung in Unten
unb bie burch ben Krieg: beranlaBte erhdhte ©£port»
tatigieit fuhrten 3U einer ©rR6Bung beg ©olb»
beftanbeg auf 114 Utill. M. Sie So6nifcRe UationaU
banf, bereu £fage ber Krieg gleidftfaltS gunftig be»
einfluBte, tocift feit Bult 1915 gteidjfailg einen
Sigfont bon 5% auf. Bh* Uarbeftanb ift mit
120 92Ttll. M. héher alg ber ber ©cltocbifcRen Betcl3g»
banP. Ser Botenumlauf erbdflte ficf) auel? hier auf
ettoa 250 &KTEill Und) hier unb tro3 beg hohen;
Uarbeftanbeg ift bie ©olbgalllung eirtfttoeilen aug»
gefddofien. Sie nortoegifeBe Uotenbanf, bie BianP
bon Bortoegen, hat ihren Siglontfal bon 5° im
Bahreganfang 1915 auf 5is®o. 3u BaRregeube toieber
erhéhen muffen. BRr ©olbbeftanb ift bon 53 9lcill.
bor bem Krieg auf 75 BctK. M. angetoael3feu, ber
Botenumtauf allerbingg and) bon 125 auf 180 921Ul.
geftiegen. Sag Burudftutcn beg ©olbftromeg toirb,
toie bie (yranffurtcr Beitung felireibt, alg unab»
toenbbare Boige beg Briebengfchinffeg nicht 3U ber=
nteiben fein. — Sic BR ein ifeR=9B eft fal if the
Beitung (22. Banuar) toenbet fief) gegen bie
BagRaftigfcit, bie fid> bielfack in SeutfcRBlanb bei
ber Sigtutierung ber
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KrieggtoftcnentfcRabiguug

bemerfbar rnaeldt. Blian 3erbrid)t fra biel 3U biel
iben Kopf bartuber, ob unfere ©egner in ber £age fein

toerben, ung bie Krieggfoften 3U erfelen. Sie
regierenben Btanner ©nglanbg, “ranlreiclg unb
UuBlanbg finb heute bereit, iBren Uobffern bie

©Otaatg3infen noel burd) BnrtfeBung beg Kriegeg
unb feiner UTilliarbenPoften immer toeiter 3n ber»
groBem, ©ie toerben infolgebeffen fieR auel3 bamit
3urecltfinben muffen, toeitere 9Kit[iarbenfd)ulben
3nm Btoede ber Banluug an ben ©ieger auf3unehmen.
9Dag man ung nicht bar ober mit ilDaren be3abien
Kann, bag moége man ung alg Uecltgfchulb bersinfen
unb im £faufe ber BaRre tilgen, linfere ©orge barf
eg jebenfallg nielt fein, toie bie feinbiieRen Udlfer
Silgung unb ®er3idjung aufbringen, ©enau fo,
toiie m.an fid» toeber biegfeitS noch jenfeitg ber jJront
feReut, einen Kanonenfchul3 ab3ufeuern, toegen ber
jUJiriung, bie er int gegnerifd@en £)ccr Raben EOnNnc.
B3Rir muffen immer baran bcn'fcn, baR bie £aft, bie
toir unferen ©egnern nielt auferlegen, toir felbft
tragen miffen. — Sie beiben eefllt ruffifeRen Uro3
fefjioren ©olbftein unb Bfiobmann liegen fiel} bartber
in ben paaren, toie fie3

bag 3utinftige BanbclgRolitifdte UerRaltnig
jtoifeBen QiuBlanb unb SeutfcRlanb

geftalten toirb. Uirof. ©olbftein Rat fieR BIOGRIiCR iit
ben Sienft ber antibeutfeBen nat:onatiftifd) zruffifd)en
iffroBaganba geftellt. Sagegen toenbet fiel3 nun 9lrof.
I“riebmann in ber Birsowia wiesomoski. ©eine 9lug=
fuBrungen gibt bag berliner Sageblatt
(19. ganuar) toieber. ©r erftart bag in Uugdfic3t
genommene 3ufunftige hanbclgRotitiidje Ujunbnig
3toifcRen ben iBierOerbanbgmiacliten fur UuRtanb fur
ungunftig. ©g to.dre »or atlen Singen fur ein fotel3eg
iUerRaltnig nottoenbige Uoraugfefung, ba ©nglanb
fieB Dom greiRanbel logfage unb fieR bereit crtlarc,
bentfelle 95aren mit Bollen 31t belegen. Uber baburel3
tourbe UuBlanb gar niefitg. getoinnen. ©efel3t ben
'‘Ball, bal} bie ©rrieftung eineg eitileitlicBen 9dirt»
fcRaftggebieteg, bem UuRlanb, ©nglanb mit feinen
Kolonien, BranfreicR, gtalien unb BaRan angel36ren,
bie jUerniiBitung SeutfclRlanbg gur B ptge jhaben tolrbe,
fo tolurbe bamit gleicRgeitig bie rnffifeBe 93olPgtoirt=
feRaft 3ttgrunbe geRen. Senn bei ber Oeffnung ber
i®ren3en gegen ©nglanb toire eg einer Uln3aRkl don
Bnbuftrien UuRlaubg gait3 unmdglich, im freien
tbiOcttbetoerb mit ber euglifcBen gnbuftrie ¢u fon=
turrieren. Uior allem laufe UuBlanb ©efal3r, Seutfcl3»
lanb alg ©etreibelaufer 3U »erlieren. SeutfcR»
lattb Rat im BaRrfunft 1906—1910 28°%0 ber gefamten
ruffifeBen ©etreibeaugfullr aufgenontnten, gegen 18°/0,
bie auf ©nglanb, unb 20°/0, bie auf Sjoliaub entfallen.
Bm Safre 1911 tourben aug UufBlanb nael3 SeutfcR»
lanb 291 Utitl. i|3ub, naeR ©roRbritannien aber
nur 116 Uciltionen U-itb ©etreibe cERortiert. Sabei
3cigtc bie Uugfullr naclli SeutfcRlanb fteigenbe, bie
\aacB ©nglanb fallcnbe Senbetr,. ©egenuber ber
Uuffaffung ber ruffifeBen Optimiften, bie ba meinen,
balR SeutfcBlanb ofinc ruffifeBeg ©etreibe niel3t



<SrtfticrcTi Kirnte, erinnert grteémarut an bic gaffre
beg beutfdpruffifcheu 3o06fricgeg Itnb auch baran,
baR 3>eutfdf)ianb nach beut Arteg jeber3eit aus ben
©'ercinigten Staaten, aus bem Calian unb toahr»
fd>einlid) auch aus 32tefopotamien hm~hh”iibe Se»
treibemengen einfihren dann. — ©US ber Pall-Mall
Gazette bebt ber berliner 3506 ;rfen=Sourter
(27. ganuar) intereffante ©uSfuhrungen Oon
g. ©apon 3ltiilS berdor, uUber bie Seftaitung ber

cnglifdjen ganbctsbilanj,

3n biefen 3luSfuhrungcn toirb bargelcgt, bal Eng»
lanb feine £)afen Icbiglich 3Utn ©orteil ber Einfuhr

offen halt. Sie Einfuhr3iffern fur 1915, bie einen
betrag Oon 853,76 32Till. ©funb auftocifen, uber»
ftetgen alle fruheren Srgebniffe. ©3nn man

bic © egterungSintporte ba3u rechnet, fo erreicht bic
©efamteinfuhr beS gahreS 1915 tan Uber einer
©dulliarbc ©funb ©Oteriing. 3>iefer ©infuhr fteht
eine ©uSfufir non 4834 ©tili. ©funb Sterling gegen=
Uber, bie eine ©bnat)mc gegen 1913 Oon 152 32till.
bebente!. Saburch ergibt ftd> ein ©albo Don an»
naherttb 570 ©tili, ©funb 3uungunften Engianbs.
Btechuet man 3U ben ftatiftifch erfalBten Erport»
Ziffern nod> bic (©genannten Srportsiffern, 3. 35. bie
Vergutung fur Ceiftungen ber englifcpen Schiffahrt,
fur bic im O©uSlattb angelegten Seiber in £j6t)e
oon ettna 360 ©tili., fo tolurbe fiefj fur baS galyr
1915 ein 3lItinu8f.,[bo Oon 210 ©tili, ©funb er
Sehen, fur bie feine 33e3ahirtng geleiftet tourbe,
nicht eingerechnet bie 400 Otili., bie im Raufe beS
Sahreg ben O©erbinbeten Oon ©nglanb geliehen
toorben finb. ©all 32tall ©allette berechnet ben ©c»
iamtbetrag an ber g;ahre8bilan3 3U Raften ©ng=
lanbg auf dUber 600 ©tili. ©funb. — gntereffante
Blindheiten uber eine

©ermehrung ber atncrtlanifchen SjanbctSfictfe

berichtet g. ©ieden in ber © Offifd>en 3 ei*
tnng (27. ganuar). gnfolge be&d Krieges toirb ber
©ugfall atx gchiffgraum auf etina 12 32tilt. t ge»

iehatjt, unb er toirb boppett fuhlbar fein, ba fief).
flerabe barauf Sampfer non mehr alg 1000 t Srag»
fahigfeit erftreefen. Ser bauernbe ©ugfalt infolge
»on 3erftorung non Schiffen birfte heute bereiig
3toei ©tili, t betragen unb bie norhanbenen 353erften
~cr neutralen Canter finb bereitg felbft fur 1917
tollifommen befett. Sie ©erehvgten Staaten non
'Imcrifa, bie bisher nur eine fleine tjanbctSflottc
MaRen, fcheinen jelt bte Folgerung auS ben todhrenb
beg Krieges getoonnenen Cehren 3iehen 3U toollen.
3n jungfter 3cit finb eine ©eit>e neuer O(f)kff=
fohrtggcfclifihaften ins Ceben gerufen unb mit fia»
bttalien big 31t 50 3IUIl. ©ollar auSgeftattct, 3-

bfe ©mentall international Corporation. Sie hat
nfc leRBtcn fieben Schiffe ber aufgcloften ©acific
ptaii ©teamfhip ©0. aufgenommen, bic 3900 big
tSOO0 t faffen unb ein ©lter non 23—40 fahren
haben. Srohbem fur biefe ©cfjiffe mit einer
® cfamttonnagc non 37800t Ili ©tili, 2>oltar, b. h.
~br alg 5 32ilf. J., bejai)U tourben. Sie funf
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groBeren unb neuen Stampfer ber Sefellfchafi,
©orrea, 32tlanfchuria, 32tongatia, ©ibtria unb Opina
toaren bereits fur ben ©etrag non 5,25 3itill. ©oflar
norper in ben ©eiiR ber international 3ltarcan=
tart) ©teamfhip ©o. Ubergegangen. 3>er bisherige
©dhiffSban ber ©ereinigten Staaten befebranfie fich
in ber 8aupt)ad>c auf bie ©efriebigung ber ©ch'iff=
fahrt auf ben groRBen ©een. 3ept aber hat ©merifa
©nglanb utit ber ©eugrinbung einer ©eihe groRerer
©Jerftuntcrnehmungen, bic in erfter Cinie fiur ben
©au non Heberfeebampfern beftimmt finb, Uber»
rafcht. SHe engltfcpe iaeppreffe ftellt feft, bah in
©etoport ©¢tos nicht toeniger atS 15 Schiffe mit
einer Sonnage 3toifd)en 6000 unb 15000 t int ©au
begriffen finb. ffm ©bilabelphia ©e3irf feien ettoa
40 foicher 3ahr3euge auf ©tapel gelegt toorben.
inSgefamt toerben bte augenblicfltchi begonnenen
©auten Pon Ogeanfdiiffen in ©orbamerifa auf Uber
150 gefchigpt. -- ffm ©erliner Sageblatt
(27. Januar) tritt ©rof. Dr. 32taneS fur bic

©bfraffung ber ©rtefmarfen

unb ihre ©rfehung burch fyranfierrnafd)incn ein.
Sste ijrattfiermafd)ine, bie 3uerft bon bem bei ber
©apcrifchcn ©oftbertoaltung tatig getoefenen ©c»
triebSingenieur fyofef ©aumann 1897 fonftruiert
toorben ift, 16ft baS ©roblem burch’' ©ufbruef auf
ben ©rief mittels ber 32tafd>:ne ftatt beS ©uftlcbenS

non Oriefmarien baS ©orto 3U entrichten, ©olche
3oafd)inen finb bereits feit 6 ffahren in getoiffem
Iimfange in ©ahern unblfeit 12 gahren in ©eu=

feelanb 3Ur allgemeinen 3ufrtebcuheit in ©enuhung.
3)ie ©rtoagung fur bie Einfuhrung ber 3Kafd>:ne
ift getoefen, bafj bie ©ortoentrichtung auf bem Um»
toeg Uber bie ©riefmarie 3U teuer, 3n laftig, 3U
un3toedmagj3tg, gan3 beraltet unb leicht befferungS»
fahig ift- ©or allem fallt ber 3>rud unb bie géar»
bitng, bie S'ahlutig unb Summierung, ber ©rief»
marten toeg, toobureb auberorbentlidh niel Selb 3U
erfparen ift. 3>te 3Hafch'inen hohen bie Seftalt non
$etephontifd)apparaten ober non ©ationai=©e=
giftrierfaffen unb tourben in ©nreauS, 3Birt=
fchaften unb in ben O©riniathauShalten auSgeftelit.
Sie ©oft Ubernimmt ben ©ertrieb ber ©pparate
als 3Ttonopot unb gibt fie gegen bie ©orauS»
3ahlung ber noranSfichttich féalligen ©ortogebihren
ober gegen eine Ceihgebihr non jahrlich 100 JL,
tooburch’ ber Staat im gatyr 1000 32till. M. er»
halten fonnte, bie er nicht 3U ner3infen brauchte,
toenn er in ©enuhnng am Snbe jeber ©ech-nungS»
periobe auf ben gefamten ©ortobetrag einen ©abatt
(in ©eujeelanb betragt er 1(4°/o) be3ahlt, ben er
ohne toeitereS aus bem gortfail ber SrudauSgaben
fur bie 32tarfenherftel[ung beftreiten fonnte. 3HaneS
tocift befonberS barauf hin> ball bamit eine groRRe
3©cnge non ©eamtenftellen in 3Degfalt fommen
tolirbe. — ©eher bie

loirtfchaftliche ©mtaherung atoifcheit ®«utfd)lanb
unb Oefterreich-Hngarn

aullerte fidy bem ©nbapefter
©Heuer

I?orrcfponbenten  ber
©euen freien Oreffe (27. ganuar)



3ttfolge fjerr (A&corg ©Omit ©taufe» ber ®ireftor
ber 'Seutfcijen Banf. Sn Scutfcblanb bringe man
bem O©ebanfen ba8 meiteftgebenbe Sntereffc ent»
gegen. Ser ©Orab biefeg 3ufammengcben8 pngc
Won Onfterreicf)l ab, beffen eigenartige 3°ltacrbéatt»
ntffe eben bcrucEfic&tigt toerbcn mifeten. 3>eutf<f>=
lanbg toirticbaftli# ©Otéarfe fei burcb bic Krt, mie
eg feine KrieggEoften aufgebracht itnb Eonfolibiert
babc gegenuber JranEreici), ©ngtanb itnb Kufelattb
ertoiefen. Sentfdjlanb merbe feiner Kteinung nach
and) nad) bem Kriege nod> fo rcid)(id)e Kapitatmcrte
aufmetfett, bafe eg Ocftcrreid)=Itngarng mirtfcbaftlicben
Kuffcbmitng bamit befteng forbern fann. Sie be=
Eannten Betroleumintereffen ber Seutfdjen BanE er»
ftrecEtcn fic™> neuerbingg and) auf bie fiebenburgifefeen
©rbgagquettcn. Sie Beratungen im ungarifeben Kb=
georbnetenbaug geben Uber ben ©taub ber Ber»
banbtungen Kuffcbtufe nnb betoeifen bag Sntereffe
beg beutfeben Kapitatg fur Ungarn. Sic Bitbung
ber ,©rbgaggefetifebaft, an ber fic> famtlicbe un»
garifdjen ©rofebauEen, ofterreiebifebe nnb beutfebe, fo=
toie BoraugficbtUd) and) einige ©cbmei3er Bauten
beteiligen merben, merbe fogleid) nach ®&>*-ufe ber
Beratungen int Kbgeorbnetenbaug Bor }id> geben.
Sie Vorteile beg BoftfcbecEg finb fur Biete noch
nid)t genugenb beEannt. Sie ,5ranEfnrter
3 eitung (27. Januar) fugt 3 '~ Ct

550rfcblagen fir bag gboftfdtedamt

ben Kat an bie Boft bin3«, in nod) grofeerem Um»
fange Kufflarung 311 geben: bintoeifenbe ©rftarun»
gen auf ben SablEarten in auffalliger Krt, Bertrieb
Bon Bropaganba3ettetn and) burcb if3oftfcbecEinbaber,
oermebrtc Kgitatlou in ber Sagcgpreffe nnb nament»
lid) geeignete Kufflarung auf bem Ranbe, mo beute
nod> fel)r rUcEftanbige 3ablunggfittcn berrfeben. £)ier
Ednnten befonberg ©enoffenfdiaftcn aufElarenb mirfen.
Ser ©ebubrenberecbnurtg bei iRoftfcbecfamtcrn fei
infofern eine Kenbermtg 31t miunfeben, bafe bic 3abi=
Eartengcbubr, bie jefet 3« Saften beg Kontoinbaberg
gebt, auf ben ©Gabler 3« Ubertragen mare.
Unter Knerfennung ber befonberen Berbienfte ber
KEtiengcfctifdbaftcn ertéfet bag Berliner
btatt (28. Sanuar) ben Ktabnruf ber

recf)t3eittgen SisibcnbenerEtarungen!

Sage»

Dbne eine fadjlicben ©rméagungen entgegenftebenbe
erbobte p>ioibenbe forbern 31t mollen, fei eg im
gntcreffe' ber bemnécbft 3« ertpartenben Bierten
Kriegganleibe geboten, bafe bie KEticngefellidjaften,
bie, an 3abl "nidbt gering, ibr ©efcbaftgjabr am
31. Se3ember 1915 gefd)loffen hatten, ihren Kftio»
naren mogtiebit frib3citig, am beften nod) Bor bem
erften 3 cid)nunggtermin, bie biegjabrige SiBibenben»
(htbe befannt 31t geben, bamit bie grofec ©d>ar ber
KEtionéare rcd)t3eitig ihre fur bic Knieibe oerfugbaren
Kapitalien 3U ubcrblideit in ber Sage ift. Kn»
gefid)t§ biefer «pflic&t burfte in Echtem gatte ber
febon erhobene ©inrnanb gemacht merben, bafe ber
Klanget an Berfonat bic Kbfdilufearbcitcn Ber»
36gere. Senn eg fei ja nicht burdjaug notig, bafe
big 31t bem gegebenen 3 eitpunEt bie Sioibenbe aug»
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gefd)uttet ober feftgefefet merbe; eg genlge Bielmebr,
befe Bitan3cn nnb O©efdjaftgbericbt Borlagen.
konnten auch bcgrciftid>erireife bie beteiligten Erieg»
fubrenben Ranber menig Sntereffe baflur be3eigen,
fo feierte bod) bie ©d)iBei3 bag fuinf3igjabrige Sn»
bitaum ber

lateinifcben Bttinjunion.

Sie ©d)toeider Breffe Eritifiert, toie bie Boffifcbe
3eitung (28. Januar) bcmerEt, bie KTuit3union
in nicht burd>aug beifélliger KJcife. Kadlbem bie
Oftf)ir>ei3 foE>on 1874 bie Brageinftettung Bon Siunf»
franEftiden Bedangt batte, Borerft aber nur eine
Kontingentierung ber ©ilberprdgung erlangen Eonnte,
tourbe ihre g:orberung 1878 erfillt; bieg fuhrte bann
31t einer Union mit finienber SojBeliodbrung.' 2>enn
bag ©otb allein mar frei augbragbare Klabrungg»
mun3e gemorben. Sie b”atc nid)t unaEtuette g:irage
ber fjaftbarEeit berjenigen Bertraggtanber, bie attg
ber Cifte ber fouBcranen ©taaten augfebeibeu, ift
burd) bie SiguibationgEtaufet Born Sabre 1885 ge»
fiebert, bic beftimmt, bafe jeber augfebeibenbe ©taat
nad; feiner Kuft6fung fur bie Bon ihm gebragten
KTun3en haftet. Sie Boffifcbe Seitung mirft bie
Srage auf, ob eg fur einen brin3ibielt neutralen
©taat mie bie ©cbmei3 Uberbaubt obbortun ift, Ber»
trage 31t fdjtiefeen ober an ihnen fcft3ubatten, bie
mie bag Klun3fbftem jefet in fo bob”t KXafee mit
bem ©ebidfat mirtfcbaftlicb unfid)ercr ©taaten Ber»
Enubft finb.

Umschau.

Die ungunstige Entwicklung
dgr j»urse ¢er Wechsel auf
das neutrale Ausland, die an sich durch die Einwirkungen
des Krieges auf die deutsche Zahlungsbilanz
Zahlungswege begriindet ist, wurde in der Hauptsache
durch vier Faktoren verscharft. Erstens rief das unent-
wegte Steigen der Devisenkurse eine Haussespekulation
hervor. Zweitens veranlasste die Knappheit des Materials
an Wechseln auf die wenigen heute in Betracht kommen-
den neutralen Bander Importeure zu Angstkaufen d. h. zu
mehrfacher Eindeckung oder wenigstens Anmeldung ihres
Bedarfes. Drittens wurden Devisen vielfach zur Bezahlung
des Einkaufes von Rohmaterialien benutzt, deren Einfuhr
erst nach dem Kriege moglich sein wird. Viertens ver-
suchten unsere Feinde durch Manipulationen an neutralen
Borsen den Markkurs weiter herabzudriicken, was als nattr-
liche Gegenbewegung das Steigen der Devisenkurse bei
uns hervorruft. Auch die Kreise, die sich gegen eine
Ueberschatzung der Devisenfrage fir unsere Kriegswirt-
schaft stets gewendet haben, konnten sich der Einsicht
nicht verschliessen, dass eine Ausschaltung dieser ver-
scharfenden Einflisse geboten war. Diese Ausschaltung
konnte nur durch eine Unterbindung des freien Handels
mit Devisen und durch seine zentrale Organisation be-
wirkt werden. Ueber das Ziel herrschte Einigkeit, nur
der einzuschlagende Weg war umstritten. Durch die am
28. Januar in Kraft getretene ,Bundesratsverordnung lber

fn. Devisenmonopol.

und die



den Handel mit auslandischen Zahlungsmitteln® ist die

Entscheidung zugunsten einer eigenartigen neuen Form
des Handelsmonopols gefallen. Das Monopol des Handels
mit auslandischen Zahlungsmitteln ist nicht, wie es sonst
bei Monopolen ublich ist, einer Zentralstelle Ubertragen
worden. Vielmehr ist einer ganzen Reihe durch den
Reichskanzler bestimmter Banken und Bankfirmen das
Vorrecht mit Devisen zu handeln eingerdumt worden. Bei
der Auswahl dieser Firmen war der Gesichtspunkt leitend,
dass ihre Zahl klein genug gehalten werden musste, um
der Reichsbank eine weitgehende Kontrolle dieser Ge-
schafte zu ermdglichen. Man beschréankte die Auswahl
auf die Hauptplatze des Devisenhandels Berlin, Frank-
furt a M. und Hamburg und liess neben der Reichs-
Bank, der Seehandlung und den acht Grossbanken
in Berlin nur vier Bankhauser, in Frankfurt a M.
neun und in Hamburg vier Banken und Bankhauser zu.
Alle anderen Banken und Bankiers kénnen im Devisen-
geschatt nur noch als Kommissionare fiir die privilegierten
Banken tatig sein. Dabei ist durch die von der Reichs-
bank vorgeschriebenen Geschéftsbedingungen dafiir gesorgt,
dass die Kundschaft beim Verkehr durch die Kommissionare
mckt schlechter steht, als beim direkten Verkehr mit den
Devisenbanken. Den privilegierten Banken ist jede Speku-
lation in Deviseu untersagt. Die Abgabe von Devisen
wird an die Bedingung geknipft, schriftlich zu erklaren,
Welche Waren nach Art und Menge mit der Auslands-
valuta bezahlt werden sollen, und dass es sich um Waren
bandelt, die schon eingefiihrt sind oder binnen vier Wochen
Dach Deutschland abgehen. Dadurch werden Zahlungen
fur erst nach Friedensschluss zu liefernde Waren unter-
bunden, und der Reichsbank als Kontrollinstanz wird das
Recht gegeben, die Abgabe von Zahlungsmitteln fir
unerwiinschte Luxuseinfuhren zu untersagen. Die Kurs-
festsetzung findet taglich an der Berliner Borse unter
Mitwirkung der Reichsbank, des Bdrsenvorstandes und
der Kursmakler statt. Die Kurse werden veroffentlicht.
*

Die Kontrolle und Zentralisation des Devisenhandels
en sich wird von allen Beteiligten als notwendig anerkannt.
Die Form ihrer Durchfihrung wird von vielen bemangelt,
Brovinzbanken und Privatbankiers sind verstimmt uber
die Zweiteilung des Bankgewerbes, die durch die Schaffung
Privilegierter i'innen eingetreten ist. Eine Monopolisierung
des Handels bei der Reichsbank allein héatten diese Kreise
lieber gesehen. Es ist sicherlich richtig, dass ein reines
Reichsbankmonopol viele Vorziige gegenuber dem System
der privilegierten Sinken gehabt hatte. Es hétte die
Kontrolle vereinfacht und die Reibungen innerhalb der

Bankwelt ausgeschaltet. Zwei Grinde werden geltend
gemacht, um derentwillen die Reichsbank das Monopol
ublehnte. Erstens flurchtete man, dass die Ausschaltung

der grossten Devisenhandler, die Heranschaffung des
Materials an Auslandswechsel durch Kreditoperationen usw.
erschweren wirde. Man glaubte dem beriihmten ,freien
SPiel der wirtschaftlichen Kréfte* mit Ricksicht auf das
Mer in Betracht kommende Netz der auslandischen Ge-
schéftsbeziehungen ein wenn auch beschrénktes Feld Uber-
lassen zu missen. Dieses Argument gegen das Devisen-
monopol der Reichsbank ist nicht sehr Uberzeugend.

Kle Reichsbank hatte als Monopol ihrerseits immer

65

sich der Privatbanken und sogar aller sich erbietenden
Firmen bedienen koénnen, um die zur Beschaffung von
auslandischen Zahlungsmitteln erforderlichen Geschéfte zu
machen, und sie hatte auch unter Fortfall freies Spiel der
Krafte hinreichend zu diesen Geschaften anreizen konnen,
ohne den inlandischen Verkehr mit Devisen aus ihrer
Hand zu geben. Schwerwiegender ist der zweite Grund,
der gegen das Reichsbankmonopol angefuhrt wird. Das
Reichsbankdirektorium erklarte, dass es die Monopoli-
sierung allein geschéftstechnisch nicht durchfihren kénne.
Der Beamtenbestand der Reichsbank ist ohnedies bei
gesteigerter Arbeitsmenge eingeschrankt und die fur das
Devisengeschaft erforderlichen fachlich ausgebiideten Bank-
beamten kdnnen gegenwartig nicht gewonnen werden. Es
ist richtig, dass gerade das Devisengeschaft geschulte
Krafte erfordert, und da das Reichsbankdirektorium nicht
burokratisch schwerféllig zu sein pflegt,
technischen Einwand

wird man diesen
als ausschlaggebend anerkennen
mussen. Es mag sein, dass sich auch die Beamtenfrage

schliesslich hatte l6sen lassen. Aber mindestens hatte
diese Ldosung das Inkrafttreten der neuen Organisation
erheblich verzégert, und in der Kriegswirtschaft ist oft die
unvollkommene, aber schnelle Tat, der vollkommeneren
aber langsamen vorzuziehen. So wenig ideal also das
System der privilegierten Banken an sich ist, man wird
es als die Form, in der das Notwendige am schnellsten
erreicht wird, hinnehmen. Die vielleicht Benachteiligten
werden das als Kriegsfolge in Kauf nehmen missen und
sie werden sich damit trosten kénnen, dass es weite Kreise
des Handels und der Industrie — man denke nur an den
Getreidehandel, die Brauereien oder die Textilindustrie —2
gibt, die viel schwerere Einschrankungen im Kriege Uber
sich ergehen lassen mussten. .

Vorrechte verpflichten! Die Reichsbank hat den
Monopolbanken eine Anzahl ihr Geschéaft regelnde Be-
dingungen vorgeschrieben, sie hat es aber anscheinend
unterlassen, ihnen auch die Verpflichtung aufzuerlegen,
ihren Charakter als bevorrechtigte Banken in keiner Weise
propagandistisch auszunutzen. Diese Unterlassung ist be-
greiflich, denn wahrscheinlich nahmen die Reichsbank-
direktoren an, dass das Taktgefuhl der Bankdirektoren
ausreichen werde, um eine Propaganda mit dem amtlichen
Vertrauen auszuschliessen. Das Verlassen auf Taktgefihl
ist aber in Geschéftssachen, sobald ein grosserer Personen-
kreis in Frage kommt, immer eine recht unsichere Basis.
So ist es auch nicht ausgeblieben, dass sehr schnell aus
den Kreisen der nicht herangezogenen Bankiers, die ohne-
dies den Einblick, den die Monopolbanken in ihre Ge-
schéftsverbindungen erhalten, als lastig empfinden, Klagen
erhoben wurden. Namentlich dartber,
Devisenbanken den Versuch machen,
zugewinnen, indem sie den Kunden ihre Dienste als
privilegierte Devisenbank anboten. Auch in Zirkularen,
die an Bankiers selbst verschickt wurden, bezeichneten
sich Devisenbanken, als ,berechtigte* Banken unter Be-
tonung ihres ,amtlichen Auftrages. Das muss bei den
Nichtprivilegierten und beim Publikum das Gefiihl hervor-
rufen, als ob hier eine Anzahl von Banken amtlich zur
Sonderklasse gestempelt wirde. Da nun bei der Monopol-
organisation keineswegs eine Klassifizierung, sondern aus-

dass einzelne
ihnen Kunden ab-



schliesslich eine Zweiteilung der Funktionen der Banken
beabsichtigt ist, wird hoffentlich die Reichsbank schnell-
stens daflr sorgen, dass sich die Devisenbanken kuinfiig
jeder propagandistischen Betonung ihrer Bevorrechtigung
und ihres amtlichen *Charakters enthi\lten.

Bei der Beurteilung der Wirksamkeit der neuen
Devisenhandelsorganisation muss vor einem lIrrtum von
vornherein gewarnt werden. Von der neuen Organisation
kann nicht etwa die baldige Herbeifihrung normaler
Devisenkurse erwartet werden. Die Hauptursache der un-
gunstigen Devisenkurse, die Verschlechterung der Zahlungs-
bilanz wird nur in begrenztem Umfange, namlich durch
die Unterbindung von Luxusimporten, von der Neuordnung
berithrt. In der Hauptsache werden, wie erwéhnt, nur
verscharfende Nebenfaktoren erfasst. Wenn die Aus-
schaltung dieser Nebenfaktoren eine leichte Abschwéachung
der Devisenkurse, wie sie in den ersten Tagen einge-
treten ist, hervorruft, ja wenn sie nur eine weitere Steige-
rung hemmt und vor allen Dingen sprunghafte Bewegungen
der Kurse verhitet, wird sie ihren Zweck erfillt haben.
Dieses Ergebnis ware ausreichend, um auch manchen
unerwiinschten Nebenerscheinungen den Charakter als
notwendige Uebel zu verleihen.

Der — trotz aller

mr. Viehhandelssyndikat. Méangelim einzelnen-

als mustergultig anzusprechenden Versorgung des Deutschen
Reiches mit Getreideprodukten stehen die bisher unzuléng-
lichen Massnahmen im Viehhandel gegeniiber. Wenn auch
berucksichtigt werden muss, dass der Frage der Getreide-
versorgung als der wichtigsten Ernahrungsfrage die meiste
Beachtung zu gelten hat und wenn man auch die beson-
deren Verhdltnisse bei der Gewinnung tierischer Produkte
und die komplizierte Gestaltung von Handel und Verkehr
auf diesem Gebiete als organisationserschwerend in Be-
tracht zieht, so konnte das Verlangen nach Beseitigung
vieler Missstdnde seitens der Konsumenten wie der land-
wirtschaftlichen Kreise doch nicht endgiltig ohne Erfillung
bleiben. Die bisher unternommenen Massnahmen: Fest-
setzung von Schlachtviehpreisen an den Viehméarkten und
die Erlasse von Hoéchstpreisen fur Schweinefleisch haben
bekanntlich nicht im Sinne der Verordnung gewirkt, son-
dern eher geradezu das Gegenteil veranlasst. Die in den
letzten Wochen eingetretenen Preissteigerungen haben
dann die Forderungen nach durchgreifenderen Massnahmen
hervorgerufen. Es wurde bei dieser Forderung namentlich
der Verzicht auf Festsetzung von HOchstpreisen ausge-
sprochen, die ja auch bei noch so geschickter Staffelung
den Anforderungen der Notlage nicht entsprechen. Die
durch eine Bundesratsverordnung vom 19. Januar einge-
fuhrte Syndizierung des gesamten Viehhandels soll den
Misssténden abhelfen. Sie erfullt in der Hauptsache die
Forderungen, die hier gestellt werden missen. Als die
beiden Hauptforderungen gelten: Durch Vereinfachung des
Verkehrs eine Verbilligung der Produkte herbeizufihren
und eine Preisregulierung sowohl fir den Grosshandel
als auch fur den Markt zu erméglichen. Nach § 1 der
Verordnung ist eine Neuorganisierung des Viehhandels
bezweckt, die auf eine Ausschaltung aller Unberufenen
aus dem Handel hinauslauft. Den Mitgliedern eines rechts-
fahigen provinziellen Verbandes, der alle Viehhandler und
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landwirtschaftlichen Genossenschaften, auf Antrag auch
Einzelmitglieder, umfasst, ist fortan lediglich der Vieh-
ankauf, Weiterverkauf und Kommissionshandel Vorbehalten.
Durch diese Organisation wird der sehr weitgehenden
Gliederung des Viehbandeis, die in nicht unerheblichem
Masse zur Verteuerung beigetragen hat und auch in Frie-
denszeiten aus volkswirtschaftlichen Grinden zu be-
kampfen wéare, Abbruch getan. Durch den Zusammen-
schluss ist ferner die Gewéahr gegeben, dass die Vieh-
ausfuhr zu den einzelnen Maéarkten eine Sicherung er-
fahrt, und daf namentlich ein Ausgleich in der Zufuhr
auf den verschiedenen Markien stattfindet. Durch Zu-
sammenarbeit der Verbaudsmitglieder kann die Preis-
regelung derart vorgeuommen werden, dal durch ge-
staffelte Festsetzung der Produk'ionskosten, der Vermittler-
und Frachtkosten, der normale Verkaufspreis zu bestimmen
ist. Die Bestimmungen sind, sofern sich nicht doch noch
in der Praxis, deren Durchfiihrung nicht leicht sein wird,
Mittel und Wege zur Umgehung finden werden, dazu an-
getan, die Missstande, die in bescheidenerem Mas e auch
schon vor dem Kriege bestanden, aufzuheben. Und es
ware wiinschenswert, wenn man sich jetzt in letzter Stunde
noch dazu entschlésse, fiir die Regulierung der Kartoffel-
versorgung die gleichen Grundséatze zu befolgen.

Zum dritten Male im Verlaufe
(os Krieges wijr(j im Interesse

Ner Kriegswirtschaft das grosse
Publikum zu einer finanziellen Mitarbeit aufge ordert. Bei
den bisherigen Aufrufen handelte es sich um die einfach
zu erklarenden Foérderungen, das Gold zur Reichsbauk zu
bringen und die deutschen Kriegsanltihen zu zeichnen.
Die dritte Propaganda, durch die Besitzer ausléndischer
Wertpapiere angeregt werden sollen, im Interesse unserer
Zahlungsbilanz gegenwartig ihre Effekten zu verkaufen, ist
ungleich komplizierter. Es genugt nicht, den Besitzern der
Auslandswerte das volkswirtschaftliche Interesse klarzu-
legen, dass Deutschland um der Beeinflussung der aus-
landischen Wechselkurse willen an diesen Verkaufen hat,
sondern wenn ein wirklicher Erfolg erzielt werden soll,
so muss dem Kapitalisten vor allen D ngen klar gemacht
werden, dass sein eigener finanzieller Vorteil mit diesem
volkswirtschaftlichen Interesse Ubereinstimmt. Diese Er-
klarung ist nur durch das Vorrechnen des Verkaufserloses
moglich. Wenn auch die Berechnungen, die hier wegen
der zwiefachen Beriicksichtigung der auslandischen Boérsen-
und Wechselkurse erforderlich sind, dem Laien zunachst
etwas kompliziert erscheinen, so darf man doch gerade
beim Effektenbesitzer die Zuganglichkeit fir rein rechne-
rische Auseinandersetzungen nicht unterschatzen. Die auf
Grund der Monopolisierung des Devisenhandels jetzt regel-
massig veroffentlichten amtlichen Kurse lir Auszahlungen
im Auslande werden die Aufklarung der Effektenbesitzer
Uber die Reize des Verkaufes ausléndischer Wertpapiere
wesentlich erleichtern. Da es sich bei dieser Propaganda
um Dinge handelt, die der fachmé&nnischen Erlauterung
bedurfen, ist es sehr zu begrissen, dass in der Zeitschrift
des ,Deutschen Bankbeamten-Vereins* von Ludwig Esch-
wege ein Appell an die daheimgebliebenen Bankbeamten
gerichtet wird, ihre Krafte in den Dunst dieser Mobili-
sierung der Auslandswerte zu stellen. Es unterliegt keinem
Zweifel, dass die Bankbeamten auf Grund ihrer Kenntnisse

fn. Verkauf von
Auslandswerten.



der Kapitalanlagen der Kundschaft und auf Grund ihrer
fachlichen Bildung berufen sind, in hohem Grade an dieser
neuen Aufgabe der finanziellen Kriegswirtschaft mitzu-
arbeiten. Um sich bei derartigen Ratschlagen das Ver-
trauen des Publikums zu erwerben und zu erhalten, ist
es vor allen Dingen wichtig, niichtern die Vorteile vorzu-
rechnen, die wirklich erzielbar sind, und sich jedes Ueber-
schwanges bei der Agitation zu enthalten. Die Ratschlage-
die Eschwege den Bankbeamten erteilt, dirfen deshalb in
einem wichtigen Punkte nicht unwidersprochen bleiben.
Nachdem er die besonders zum Verkauf reizenden Félle
besprochen hat, in denen ein eventueller Kursriickgang
des Wertpapiers an der neutralen Auslandsbdrse durch
die Steigerung der' Devisenkurse ausgeglichen oder uber-
troffen wird, beschaftigt er sich mit den bei Rentenwerten
nicht seltenen Fallen, in denen das Agio der Devisen
nicht ausreicht, um den Kursverlust, den der Besitzer
gegentuber seinem fritheren Einkaufskurs erleidet, wettzu-
ntachen. Eschwege weist darauf hin, dass der Krieg den
Zinsfuss erhoht hat, zum Beispiel fir die deutschen Reichs-
anleihen von 4 auf 5%. Diese Verschiebung bedingt
rechnungsmaéssig einen Rickgang des Kurses der alten
Anleihen um 20 %. Eine entsprechende Wirkung musste
naturlich auch bei auslandischen Werten eintreten. Dem
Kapitalisten, der sich mit Ricksicht hierauf weigert, seine
auslandischen Papiere zu verkaufen, muss nun, so fuhrt
Eschwege aus, klar gemacht werden, ,dass er in dem
Augenblick, wo er den Erlés dieser Papiere in der 5°/0igen
Anleihe des Deutschen Reiches anlegt, den rechnungs-
ntassigen Verlust von 20 % wieder hereinbringt, ganz ab-
gesehen von den weiteren Gewinnmadogiichkeiten, die sich
tbnr bei einer glicklichen Durchfihrung des Krieges er-
°ffnen. Es ist Uberflissig, zu betonen, dass auch wir
Ner Meinung sind, dass die deutsche Kriegsanleihe als
Anlage an sich allen Auslandswerten vorzuziehen ist. Aber
das Vertrauen zu ihrer Sachkunde nicht zu erschuttern,
Sollten sich die Bankbeamten davor hiiteu, dem Kapitalisten
blarmachen zu wollen, dass er durch die Anlage in 5%'ger
Keichsanleihe den beim Verkauf anderer Effekten erlittenen
Verlust von 20% wieder hereinbringt. Der Kapitalist
We'ss sehr wohl zu unterscheiden zwischen der Rente,
die ihm sein Kapital briDgt und dem Kapital selbst. Diese
Unterscheidung darf auch der Berater nicht verwischen.
V'enn ein 4%iges Papier mit 20% Verlust verkauft wird,
und der Ertrag dann in 5%iger Reichsanleihe angelegt
Wird, so entsteht allerdings in der Rente, die das Kapital
Besitzer bringt, keine Verminderung. Der Kapital-
verlust selbst kann aber durch diesen Umtausch nicht be-
Seitgt werden. Es gibt eine ganze Anzahl feindlicher
Und neutraler Staatspapieie, deren Kurs heute so gedriickt
Ish dass man die Mdéglichkeit einer spateren Wiederholung
Nes Kurses nicht von der Hand weisen kann. Wdrde der
Urs ejnes derartigen Wertpapieres aber wieder steigen,
ware dem Besitzer durch einen spateren Verkauf die
glichkeit gegeben, sein Kapital ohne Verlust zu erhalten
Illm nicht nur, wie es bei dem Umtausch der Fall ist, in
~er Rente einen Ausgleich zu schaffen. Der um Vertrauen
gerbende Berater des Publikums muss sich hiten, um der
Sitation willen diesen Tatbestand auch nur im geringsten
verschleiern. Auch bei vollkommen niichterner Betrach-

tunS der Umstande werden die Falle weit Uberw-iegen,
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in denen der Kapitalist selbst mit einem massigen Kapital-
verlust zum Verkauf seiner Auslandswerte geneigt sein
wird. Eine mit Beharrlichkeit und strengster Sachlichkeit
gefiihrte Propaganda der Bankbeamten fiir die Mobilisie-
rung unserer Auslandswerte verspricht sicherlich zugunsten
der deutschen Zahlungsbilanz und der vierten Kriegs-
anleihe den grossten Erfolg.

Gedanken (iber den Geldmarkt.

Die Reichsbank hat ihren Begebungssatz fur Schatz-
wechsel unerwartet auf 412°/0 erhéht und damit in den
ruhigen uud etwas trdgen Gang der Ereignisse am Geld-
markt eine neue Note gebracht. Als besonders be-
merkenswert muss es erscheinen, dass sie diese Mehr-
gewahrung von Diskont nicht nur auf die langen Sichten
erstreckt, sondern zum gleichen Satz auf Schatzwechsel
mit ganz kurzer Laufzeit begibt, so dass man bei ihr
bereits Abschnitte per Ende Februar und alle méglichen
Sichten mit Falligkeit im Laufe detf Marz erwerben kann.
Man darf annehmen, dass diese Massnahme durch den
Wunsch diktiert ist, die Kontrolle Uber den offenen Markt
scharfer in die Gewalt zu bekommen. Der Weg, den
die Reichsbank hierzu beschreitet, gehort zu dem ublichen
Rustzeug der Notenbanken fiir die Beeinflussung des freien
Verkehrs, das so ziemlich Uberall auch im Frieden an-
gewandt wurde, aber natirlich unter den jetzigen Ver-
héaltnissen um so wirksamer sein muss, wo die Reichsbank
nicht gelegentlich Diskonten begibt, sondern es vielmehr
zu ihrem regelméssigen Geschéftsgebaren gehort, den
offenen Markt an der Befriedigung der schwebenden
Schuld des Reiches teilnebmen zu lassen.

Gerade der Umstand, dass das Institut Gelegenheit
gibt, Schalzwechsel mit Falligkeit innerhalb des laufenden
Quartals zum gleichen Satze zu erwerben, wie spéter
fallige, deutet darauf hin, dass die Bankleitung eine Fest-
legung der freien Mittel Uber den Quartaltermin hinaus
vermieden zu sehen wiinscht; denn der Begehr wird sich
naturgemass auf die kurzen Sichten erstrecken, da deren
Besitz dem Erwerber die Disposition Uber das Kapital
am Quartalswechsel wieder freigibt. Dass die Erhdhung
der Satze gerade jetzt vor dem Monatsende vorgenommen
wurde, ist zweifellos nicht ohne Absicht geschehen; es
soll vermeintlich verhindert werden, dass die zum Ultimo
frei werdenden Gelder in dem Bestreben nach einer
rentableren Anlage dreimonatlich und langer festgelegt
werden, wozu in dem Kreditbedarf von Kommunen, offent-
lich rechtlichen Anstalten, ja auch mancher Bundesstaaten
genugend Gelegenheit vorhanden gewesen war. Durch
die Erhdéhung des Satzes der Reichsschatzscheine auf
4V*% werden diese eben erwahnten Geldnehmer von dem
offenen Markt zum grossen Teil verdrangt und an die
Darlehnskasse verwiesen; denn die Uebernahme von
Stadtewechseln usw. hat fiur die private Bankwelt jetzt
kaum mehr unter 5% Interesse. Hierdurch erhohen
sich aber die Kosten fiir die Kommunen, wenn man noch
den Stempel und die sonstigen Spesen beriicksichtigt, so
erheblich, dass sie die Geldentnahme bei der Darlehns-
kasse in den meisten Féallen vorziehen werden. Auf diese
Weise werden aber die freien Summen den Zwecken des
Reichsschatzamts zugefiihrt und eine Zersplitterung der



Pluius-Herkiafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:J)

Mittwoch,

Reichsbankausweis.
2. Februar
Ironage-Bericht. — Bankausweise London,
Donnegstag, Paris. — O.-V.: HochseefischereiNord-
3. Februar stern Akt.-Ges. Geesteminde.
Freitag, G.-V.: Hannoversche Portland-Cement-
4. Februar fabrik.
Bankausweis New York. — G.-V.". Hypo-
Sonnabend thekenbank_Hamburg, B. Wittkopp Akt.-
5 Februar, Ges. f. Tiefbau, Hamburg - Altonaer
’ Centralbahn, VermdgensVerwaltungs-
stelle fur Offiziere und Beamte.
7_’\/"?2;&96‘} G.-V.: J. P. Bemberg Akt.-Ges.
. G.-V.: Rheinische Automobil-Akt.-Ges.,
glir;ts):ﬁgr' Akt.-Ges. flur Bodenverwertung Sitz
) Spandau.
Mittwoch,  peichshankausweis.
9. Februar
Donnerstag, Ironage-Bericht. — BankausweiseLondon,
10. Februar Paris.
Freitag,
11. Februar

Bankausweis New York. — G.-V.: Waren-
creditanstalt Hamburg, Union Allge-
meine deutsche Hagelversicherungs-

Sonnabend, Akt.-Ges., Ica Akt.-Ges., C. D. Magiius
12. Februar Akt.-Ges. Ulm, Gerb- u. Farbstoffwerke
Renner, Mechanische Baumwollspinnerei
u. Weberei Kaufbeuren.
Montag, G.-V.'. Eisenwerke Barbarossa, Kamm-
14. Februar garnspinnerei Gautzsch.

G.-V.". Ottensener Bank, Deutsche Bier-
brauerei Akt.-Ges., Holzindustrie Her-
mann Schitt, Lolat-Eisenbeton AKkt.-

Dienstag, Ges. i. Liq., Westfalische Stahlwerke
15. Februar Bochum, F. H. Hammersen Osnabrick,

Hermann Schott Act.-Ges. Schluss
der Einreichungsfrist D.orstewitz-Ratt-
mannsdorfer Braunkohlen-Industrie.
Ausserdem zu achten auf:
Abschliisse der Banken.
Verlosungen:
5. Februar: Crédit foncier de France
236 u. 3% Comm.-Obl. (1879, 1880,
1891, 1899, 1909), 4% Pariser 500 Fr.
(1875) desgl. 3% 300 Fr. (1912).
7. Februar: 3% Genfer IOOFr. (1880).
10. Februar: 2% Antwerpener 100 Fr.
(1903), 4% Pariser 500 Fr. (1876).
14. Februar: 21a°/0 Griechische
Nationalbank Pramienanleihe (1904).

15. Februar: 21/2°/0 Brusseler 100 Fr.
(1902), 3% Crédit foncier Egyptien
Obi. (1886, 1903, 1911), Freiburger

10 Fr. (1878), Hollandische 15 Gld.
(1904), 3% OesterreichischeAllg. Boden-
credit - Anstalt (1880), Panama - Kanal
400 Fr., 5% Sofia 50 Fr. (1896).

i) Die Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tber alle fir ihn
wichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. iber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten mussen. In Jfwrszv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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Marktmittel vermieden, eine Wirkung, welche die Reichs-
bank mit ihrer Erhéhung der Begebungssatze vermutlich
in erster Linie heibeifihren wollte. Der Umfang der
Leistungsfahigkeit des Marktes wird ausserdem geklart
und hiermit die Uebersicht geschaffen, welche die Reichs-
bank unbedingt nétig hat, wenn sie im Frihjahr eine
neue Emission fir den Finanzbedatf des Reiches organi-
sieren will.

Die gewlnschte allgemeine Versteifung der Séatze ist
sofort eingetreten und hat sich auch in dem bescheidenen
Ultimogeschaft an der Boérse, das heute noch besteht,
prompt geltend gemacht. Hier sind die Forderungen fur
Geld auf 5—5'/4% gesteigert worden, nachdem die Banken
auch die Gebote fir die von ihrer Kundschaft hereinzu-
nehmenden Summen um Yi % eihoht hatten. Der Privat-
diskontenverkehr ist natirlich der Versteifung gefolgt, die
Einschréankung des Materials, die aber hier besteht und
noch sténdig zunimmt, bringt es aber mit sich, dass die
Steigerung hier spéter durchgreift als an anderen Stellen.
Erstklassiges Wechselmaterial ist noch immer mit 41/8 bis

placierbar und wird wohl in unserer Kriegswirt-
schaft seine Vorzugsstellung behalten, da aus Grinden
der Mischung der Anlageobjekte stets ein grosser Bedarf
in solchem Papier bestehen bleibt, dem mit dem vorhan-
denem Angebot nur knapp geniigt werden kann.

Die Kontingentierung des Devisenhandels im Sinne
der Bandesratsbeschliisse ist nun glucklich ins Leben ge-
treten und damit eine Aktion eingeleitet, von der man, ohne
die Gesamtheit ihrer Wirkung tbersehen zu kénnen, sagen
muss, dass sie, wenn sie auch nicht zu spat kommt, jedoch
spater als es unserer Kriegswirtschaft erspriesslich war.
Man mag die Einzelheiten verschieden beurteilen, man
mag die Zweckméssigkeit mancher Bestimmungen ver-
neinen, der Nutzen steht fest, dass die Devisenspekulation
unterbunden und der Luxus-Warenimport stark behindert
wird. Er wird nur noch gegen Zahlung in deutscher
Wahrung erfolgen kdnnen, und diese Unbequemlichkeit in
der Kalkulation fir den fremden Lieferanten wird das
Geschaft nicht wenig stéren. Was man sonst von der
neuen Einrichtung erhofft, wiirde bei vollem Gelingen kein
geringer Erfolg sein, das ist, eine bessere Stabilisierung
des Kursniveaus, eine bessere Uebersicht tiber die Markt-
verhaltnisse, die es erleichtern koénnte, feindlichen Mani-
pulationen gegen unsere Wa&hrung wirksam entgegenzu-
treten. Dass hierbei auch manche nutzliche Bewegungs-
freiheit des Handels und speziell der Arbitrage geopfert
wird, ist nicht zu vermeiden. So wird namentlich die
Fernhaltung der deutschen Handler von dem Handel in
Reichsmark an den neutralen Platzen vielfach dazu fuhren,
bei grosserem Devisenbedarf die Deckung zu erschweren
und das Niveau hier starker zu erhohen, als es der Welt-
marktsparitdt angemessen ware. Diese Zuriickhaltung ist
aber erforderlich, will man vermeiden, dass die Mark weiter
in dem bisherigen Masse zum Spielobjekt der internationalen
Baisse-Spekulation gemacht wird, und ihre Nachteile mussen
daher in Kauf genommen werden.
der Kurse machen

Die ersten Notierungen
insofern sympathischen Eindruck, als
die Spannung zwischen den Geld- und Briefkursen ziem-
lich eng geblieben ist, wesentlich enger als die neutralen
Borsen, welche sich der Doppelnotierung bedienen,
allgemeinen zu notieren pflegen.

im
Justus.
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Der Herausgeber des Plutus erteilt grundsatzlich keine Auskinfte Uber die Soliditat und den Ruf von Firmen sowi«
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nach eingehender Erkundigung bei Sachverstandigen erteilt.
Leistung des Herausgebers, fur die er keinerlei vertragliches Obligo Ubernimmt.

H. S., N. Anfrage: ,Ein in Berlin domiziliertes
Bankgeschaft hat in deutscher Reichswahrung auf ein deut-
sches Grundstick eine Hypothek gegeben. Die Hypothek
ist mit Angabe des Zinssatzes ohne weitere Klauseln im
Grundbuch eingetragen. In dem Darlehensvertrag ist
dagegen die Bedingung mit aufgenommen, dass die Zinsen
nach Wahl des Darlehensgebers in deutscher oder in hol-
landischer Wahrung unter Zugrundelegung eines bestimm-
ten Markkurses gezahlt werden missen. Ist eine der-
artige Klausel mit den ,guten Sitten* vereinbar?"

Antwort: An und far sich widerspricht die obige
Vereinbarung durchaus nicht den guten Sitten. Aller-
dings ist jetzt durch den Krieg und die Aenderung in den
Valutaverhéltnissen die Abmachung sehr ginstig fir den
Glaubiger und sehr ungiinstig fir den Schuldner. Aber
nicht jede fiur den Schuldner ungunstige Vereinbarung
widerspricht, wenn sie dem Schuldner unbequem wird,
den guten Sitten.

N. N., Kotzenau. Anfrage: ,AVann und unter
welchen Veihéltnissen kann man einem im Felde stehenden
Krieger die Wohnung kundigen?* Lieb war es, wenn wir
als Antwort einen Auszug des Gesetzes Uber diese An-
gelegenheit erhallen kdnnten.”

Antwort: Auch fir den im Felde stehenden Kriegs-
teiinehmer kommen die Bestimmungen der 8§ 553, 551,
565 Birgerliches Gesetzbuch in Betracht. Neben der ordent-
lichen Kindigung nach § 565 BGB. kann also der Ver-
mieter in ausserordentlichen Féllen ohne Einhaltung einer
Kindigungszeit dann kindigen, wenn der Mieter einen
Vertragswidrigen Gebrauch von einer Sache gemacht hat
(2- B. ohne Zustimmung des Vermieters seine Wohnung
untervermietet hat) oder wenn der Mieter fir zwei auf-
einandexfolgende Termine mit der Entrichtung des Miet-
zinses oder eines Teils des Mietzinses in Verzug gekommen
Ist. Da die Zustellung der Kindigung nicht in derselben
Weise wie an einen Zivilisten oder einen in der Heimat
Bediensteten Kriegsteilnehmer (durch unmittelbar zugehendes
Schreiben, durch den Gerichtsvollzieher) zugehen kann,
Weil der Kriegsteilnehmer kaum in der Lage sein durfte,
‘Be so bewirkte Zustellung entgegennehmen zu konnen,
So muss die Zustellung — bei Gemeinen und Unteroffizieren

gemass § 172 der Zivilprozessordnung an den Chef
'ler zunachst Vorgesetzten Kommandobehorde erfolgen, Be-
hutet der im Felde stehende Mieter die Kiindigung nicht,
macht er keine Anstalten zur Raumung der gekindigten

Alle hier wiedergegebenen Auskiunfte sind nach bestem Wissen und eventuell
Die Auskunfterteilung ist jedoch eine durchaus freiwillig«

Wohnung, so ist zwar dem Vermieter die Mdglichkeit ge-
geben, die Raumungsklage anzustrengen, die Durchfiihrung
dieser Klage, das ist praktisch die Exmission, ist jedoch
gemass der Rechtsschutzverordnungen vom 4. August 1914
die fur alle Klagen gegen Kriegsteilnehmer Unterbrechung
des Verfahrens angeordnet haben, ausgeschlossen. Ob die
Erhebung oder Anhangigmachung der Klage bei der Sach-
lage, die ihre Durchfihrung auf alle Falle ausschliesst, zu
empfehlen sei, ist eine vielerorterte Frage. Die Erhebung
der Klage, auch bei Aussichtslosigkeit auf sofortige Durch-
fihrung, hat insofern einen Vorzug zu bedeuten, als die
Klagerhebung stets die bis dahin verstrichene Zeit bei der
durch sie herbeigefuhrten neuen Verjahrung nicht ein-
berechnet (§ 217 BGB.), wéahrend bei der allgemeinen
Unterbrechung der Verjahrung fir Kriegsteilnehmer der
bereits abgelaufene Teil der Verjdhrung spater ange-
rechnet wird.

P. B.. Charlottenburg. Anfrage: Ich ware lhnen
ausserst dankbar, wenn Sie mir im Briefkasten des ,Plutus*
ein geeignetes Werk uber ,Birgerkunde* (Zum Selbst-
studieren) empfehlen kénnten. So viel mir bekannt ist,
existieren mehrere Werke' Gber diesen Gegenstand.

Antwort: Aus der Literatur Gber Biirgerkunde heben
wir folgende Werke hervor: Graf Hue de Grais: Staats-
burgerkunde (Preis 1,80J1), A. Glock: Birgeikunde (Preis
3,20 JI), A. Schroter: Der deutsche Staatsbirger und
Dr. Kleefeld: Birgerkunde des Hansabundes (2,70 M) Das
beste Werk ist unstreitig das von Hue de Grais. Es hat vor
den anderen den besonderen Vorzug einer klaren und tber-
sichtlichen Anordnung, die das wesentliche hervorhebt und
das unbedeutende nur streift. Und es ist vor allem des-
halb so sehr empfehlenswert, weil es die Uebergange der
Rechts- und Wirtschaftsentwicklung in so Uberaus anschau-
licher Weise darstellt. Das Buch von Glock ist sehr
reichhaltig und kénnte namentlich durch die gesonderte
Behandlung der Rechtslagen von Einzelstaat und Reich
bestechen, entbehrt aber m. E. des harmonischen Zusammen-
hangs von Rechts- und Wirtschaftsfragen. Schroters Werk,
in journalistischer Form, zieht namentlich auch politische
Tatsachen heran, Ubergeht jedoch manche grundlegen-
den rechtlichen und wirtschaftlichen Tatsachen. Schliess-
lich seien noch die ,Staatsbirgerlichen Belehrungen
n der Kriegszeit* (Carl Heymanns Verlag) zu emp-
fehlen (2 JI), die besonders die durch den Krieg neu-
geschaffenen Verhéltnisse beriicksichtigen.
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~Notnokratie und Grossbetrieb. Von Th. O. Cassau,

Berlin. Muinchen und Leipzig 1915. Verlag von Duncker
& Humblot. Preis 70 Pfg.
Allgemeines. — Sozialdemokratie. — Wirtschaftliche
betriebe. — Partei als solche. — Gewerkschaften. _—
iganisatlon des Verbandes. — Organisation der ortlichen
erwaltung. — Konsumvereine. — BezirkskOnsumvereine.
I Jnneiere Organisation. — In England. — In Deutsch-

tand. — Ergebnisse.

Du ahnst es nichtl Neue Humoresken von Paul
Schiler. Berlin 1915. Verlag der ,Lustigen Blatter”.
Preis 1,50 JI.

Die Trager des deutschen ldealismus.
Eucken. Sammlung aus ,Manner und Vdlker®.
Berlin 1915. Verlag von Ullstein & Co. Preis 1 Jl.

Der russische Niederbruch. Von Ludwig Gang-
hofer. Sammlung aus ,Ullsteins Kriegsbucher®.
Berlin 1915. Verlag von Ullstein & Co. Preis 1 M.

Von Rud.
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Aachener Stahlwarenfabrik Faf.nr-Werke A.-G

Aachen 8 2., —, 6. 1 « Actienbrennerei ,Al

k~hol h" Lindenberg, 5. 2. - 18. 1- e« fetten-
Brauerei Ohligs, Ohligs, 2. 2., 30. 1, H 9
fur Bodenverwertung, Sitz Spandau, Schoneberg,

8 2, 3 2, 19. 1. « A.-G. fur Kinematographie u.
Filmverleih,” Strassburg i. Eis., 9. 2. 5 2, 18. 1. ®
A.-G: ,Porta Westfalica", Minden, 31. E .1 ®
A -G Portland-Cement-Werk Berka a. Ilm, Weimar,
4 2 2. 2., 4. 1. - Actien-Zuckerfabrik zu Barum,

La'1B'i*l mMiraue:ernV G. Co6In-Milheim, C;6In-Mul-
heim 5. 2., 1. 2., 6. 1. « Baltische Rhederei A.-G.,

Flensburg, Berlin, 8. 2, -, 13 1. » Bank Zwxazku
Spolek Zarobkowych, Posen, 3. 2, 31. . tu. t. -«
Baumwollspinnerei ,Rothe Erde' Bocholt. Dort-
mund, 15. 3., 11. 3, 24. 1. « J. P. Bemberg .A.-G.
Oehde b. Barmen-Rittershausen, Barmen, 7. 2., 2. 2,
13 1 e« Bierbrauerei zum Sternen v. J. Grat A--G-,
Gottmadingen (Baden), Gottmadingen 12. 2., U> 2,
24 1. « Brauerei Beckmann A.-G., Solingen, 1 2,

.Ceres", Hagelversicherungsgesellschaft auf
Gegensemgkelt Berlin, 2. 2., 1 6.

Dampfkesselfabrik vorm. Arthur Rodberg A.-G.,

Darmstadt, Mannheim, 6. 2. 3. 2. 17. 1. « Deutsche

Bierbrauerei A.-G., Berlin, 15. 2., IE 2, ¢2. 0. -«
Deutsche Immobilien-A.-G., Aachen 8. 2. , .
e Carl Diurfeld A.-G., Chemnitz, 15. 2., U.2.. -EI.

Eisenwerk Barbarossa A.-G., Sangerhausen,

11 2 9. 2, 17. E e Elberfeld-Barmer Seiden-
Trocknungs-A.-G., Elberfeld, 15. 2., —, 24. E -
Emder Reederei A.-G, Emden,. 11. 2., 5. 2, 2F 1-

Fabrik landwirtschaftlicher Maschinen F Zim-
mermaim & Co. A.-G., Halle a. S.

2,
in | . Freiberger Dunger- AbfuhrGeseIIschaft

A.-G, Freiberg Sa.,, 14. 2., —, 24. E « F” edliind<ir
Zuckerfabrik A.-G. zu Friedland m Mecklb., hned
fand in Mecklb.,, 1. 2, —, 12. 1. » Furstenwalder

Creditbank A.-G.,
17

Fiurstenwalde/Spree, 5.

Gas- u. Wasserwerke Sterlcade A.-G., Sterkade,

15 2. 11. 2, 25. 1. « Gaswerk Philippsburg A.-G.,
Philippsburg 'i. Baden 'm 2 29. E L L * pqL"
werk Welsswasser O.-L., A.-G.,, Berlin, 1- 2., 29. -
10 1 e« Gerb- u. Farbstoffwerke H. Renner <« Go.
A.-G.!, Hamburg, 12. 2, 6. 2, 18 E Getreide-
Commission A.-G., Dusseldorf 7 2, 3 2 10. E
¢« Gladbacher Actien-Baugesellschaft, ~-Gladbach,
ij 2 _, 24. E + Glasurit-Werke M. Winkel-
mann A.-G., Hamburg 12. 2, —, 27. 1. « Goltzsch-

thalbrauerei Greiz A.-G., Gera

10. %—lar%%urlger Industrieterramerwerbsgesellscnatt
Billwarder an der Bille, e G. m b. H, Hamburg
g 2, —, 24. E « Hamburger TerraingeSellschatt
Bergedorf e. G. m. b. H., Hamburg, 9.2, ,
24. 1. « F. H. Hammersen A.-G, Osnabrtck, lo. 2,

(Reuss), 14. 2,

11 2 24. 1. + Hannoversche Portland-Cement-
fabrik A.-G., Hannover, 4. 2., E 2., 12.1. o Hecker
& Sohn A.-G, Bernsbach, Schwarzenberg, 14. 2
— 92 1 + Heidelberger Riesenstein, Berlin, G Z,

lg. 1. < Fr. Hesser Maschinenfabrik A.-G.,
Stuttgart-Cannstatt, 10. 2, 6. 2., 19. E <« Holz-
industrie Hermann Schutt A.-G. Czersk Westpr.,
Konigsberg i. Pr., 15. 2., 12 2, 22.1 =+ Hypo-

thekenbank in Hamburg, Hamburg, 5. 2., 1.2,

lca A.-G., Dresden, 12. 2, 8. 2, 19. E
Kammgarnspinnerei Gautzsch bei Leipzig _A-G,
Leipzig, 14. 2. —, 27. 1. + Kasseler Hafer-Kakao-

Fabrik Hansen & Co. A.-G. zu
Bettenhausen, 3. 2, 29. E, 7. E

Culmsee-Melno,
Knappschaftliche
Berlin, 7. 2.

Kassel Cassel-
Kleinbahn A.-G*
Culmsee, 2. 2, 29. E b. E -
Rickversicherungsanstalt a. G,

, — 18 E s ,,Kurmrgtenmu By esublg
"erantX/orflEh7 <l

miralifaa Teil:

< néogesgerg a. Rh., 8 B igen)

~ W. Leinbrock A.-G., Gottleuba Dresden, 4. 2.,
5 1# W. Leinbrock A.-G. in Gottleuba, Ph”a,
! Leipzig-Borsdorfer Baugesell-

o'’o — 10 1 -
schaft i. E, 8. 2, 12. E <« Leipziger Centra -
Viehmarkts-Bank, Leipzig, 15. 2., —, 2t. E
ziger Schncllpresscnfabnk_ A.-G. ,vorm, “hmie
Werner & Stein, Leipzig, 3. 2. 2, 2 12. 1. «
Eisenbeton A.-G. i. L, Dtusseldorf, 15 2 1.7,
21 1. ® Luckenwalder Terram-Verwertungs- -«
6. 2, —, 14. 1- T

Luckenwalde, )
in Um a. d. D, EIm,

Dr Magirus A.-G.
12 2 9. 2, 18. 1 Méarkische Viehversicherungs-
anstalt a. G, Oranienburg, 6. 2. —, 18. E -

Weberei Kaut-

Mechanische Baumwollspinnerei u.

beuren, 12. 2., —,-24. 1.

Neue Baumwollspinnerei, Bayreuth, 8. 'z, —

22. |I. o Norddeutsche Hagel-Versicherungs- Gesell-

schaft auf Gegenseitigkeit, Berlin, 45. 2., -, 2y
Osnabriucker Badehaus A.-G., Osnabrick, 11,3.,

— 24. 1 « Ottensen-Bank, Altona-Ottensen,

« .9

15. 2,
12° 2, 20. E . ~ .
Portland-Cement-Fabrik Godssmtz A.-G. 1 N
Gossnitz, 31. 1, —, 13. E
Residenz-Hotel und Cafe A.-G., Breslau 3 2.,
on 1 12. 1. + Rheinische Automobil-Gesellscnatt
A.-G., Mannheim, 8. 2., 4. 2, 12. E « J. 4« R'c
mann, Mechanische Webereien A.-G., Nordhausen
a. Harz, 5. 2., 31. E, 17. E
Spar- u Vorschuss-Verein Aldingen A.-G. Al-
dingen A.-G., 12. 2, -, 26 E ¢ Spar- u. Von-
schussverein Grosshartmannsdorf 1. .Sa, Grosshart-
mannsdorf, 13. 2, 25. E Spar- u Vorschuss-

leiem zu Dahlem A.-G, Dahlem 15. 2. —, 20. 1
c Sparverein Oranienbaum A.-G, Oranienbaum, 9. Z,
— 13 1 * Spinnerei u. Weberei Thormann A.-G.
in’Pontay i. Eis. mit dem Sitz in Strassburg, Strass-
burg i. Els, 11. 2, a 2, 17. 1.

Scharfensteiner Baumwollspinnerei vorm. 4led-
ler & Lechla, Scharfenstein, 14. 2, 11. 2. 19. E »
Schlesische A.-G. fir Bierbrauerei u. Malzfabri-
kation, Landeshut i. Schl.., 31 E, , e m *
Schlieper & Lang A.-G,. Vohwinkel (Rhid.) Voh-
winkel, 12. 2, 8. 2., 17. 1. « Schmidt, Kranz & Co,
Nordhauser Maschinenfabrik A.-G. Nordhausen,
n 9 19 2 24 1. « Hermann Schott A.-G.,
Rheydt, 15. 2, - 27. 1

Strassburger Obstwein- u. Sektkellerei A.-G.
i. L, Strassburg, 10. 2., 10. 2, 14. 1.

Terraingesellschaft Borsteler Jager e. G. m.
b. H, Hamburg, 7. 2, 24. 1. . Terrain- u.
Forstgesellschaft Glinde e. G. m. b. Fl., Hambutg,
4. 2 —, 24. 1. « Thuringer Export-Bierbrauerei,
Neustadt (Orla),. 12. 2., 5. 2, 21. 1.

Ullrich & Hinrichs A.-G., Dusseldorf, 9.
1 2, 14 E + Union. Allgemeine Deutsche Hagel-
versicherungs-Gesellschaft, Weimar, 12. 2., —, 21.1.

Vereinigte Brauereien Silber & Speiser A.-G.,
Reutlingen, 3. 2, 25. E, 24. 12. « Vereinigte Eise-
nacher Brauereien Petersburger u. Schlossbrauerei
A .-G, Eisenach,

12. 2., 5. 2., 4. E. Vermdgen”-
verwaltungsstelle fur Offiziere und Beamte A.- ;.
Berlin, 5. 2, 2. 2, 21. E +« ,Visurgis" HenngS-

fischerei A-G.

Bremen/Nordenham, Bremen, 11. Z,

8 2, 21. 1. « Vogtlandische Carbomsier-Anstalt:
in Grin i. Vogth, Reichenbach, 12. 2. —, 27. E

Waaren-Credit-Anstalt, Hamburg, 12. 2., 11.7,

24. 1. « Werkzeugfabrik Mutzig-Framont A.-G. m
Mutzig (Eisass), Strassburg, 5 2, 30- E 14. 1. -
Westfalische Stahlwerke, Bochum, 15 2. 9.

24. 1. « Wittener Maschinen- u. Dampfkessel-rabrik
J Westermann A.-G., Witten-Ruhr, 14. 2., —, 25.1.

Zahnraderfabrik Kt’)llmann A.-G., Leipzig,’l4. 2.,
10. 2., 20. 1. [

e,
M. Renner in Berlin-Sehénoberg.



