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2)er SReltfrieg Rat alte SBalRrReiten enttlront.
SRirflicRe SloalrReiten oon geftern unb folclRe, bie
ftd) bei fcRarferem 3 ttfeBenburd) befonbeve 93evE)alt=
raffe eben als feine SCBafirf3eiten erwiefen Raben.
@o finb unfere (grfenntniffe auf wirtfcRaftlicRem
(gebiet mannigfaltig erweitert roorben. Slber
auf ber anberen ©eite Rat ber Arieg bod) auef)
feRon raieber eine Siitenge nun Segenben gefdjaffen,
bie fid) al§ SoaRrReiten bereits auSfpielen unb
babei nod) redtjt bringenb einer (Erprobung be=
burfen. $)agu gehoren auel? bie 9Inf(Rauungen
tber bie funftige Stellung ulmerifaS. SDtan
Rort oielfadt) mit einer SicRerReit, bie feine @in=
radnbe bulbet, bie Meinung oertreten, bal3 bie
bereinigten Staaten non Simerifa in $ufunft
bie bolle beS SdéeltbanfierS fpielen werben. Un=
bebingt richtig baran ift nur bie borauSfeRung,
baR namlic@ ©nglanb biefe bolle in 3ufunft
nielBt mefRr fpielen wirb. ®aS unterliegt tat=
facBlic3 feinem B eifel melRr. ®ie (Entwertung
ber englifeBen baluta bebeutet, ball jebermann,
ber einen iRfunb”léecRfel in gallmig gibt, bafir
Reute in feiner eigenen SanbeSwalRrung weniger
erBalten wirbe, als er befommen mif3te, wenn
man bie berRaltniffe oor 3luSbrucl beS Krieges
Sugrunbe legt. 2)aS befagt natirlicB an unb
far fid) gar nic3tS, benn eS Rat ja niemanb ein
9iect barauf, baR ber innere SSert auSlam
fetfdjer baluten eben ftetS in gleicRer fpolRe be=
aoRlt wirb. Soweit eS fieB mitRin  barum
jubelt, baR Seute, bie mit (Englanb .fpanbel
Reiben wollen, Reute gezwungen werben, il3rer
ANdlfutation eine anbere ©runblage ju geben

als fruBer, fann bie ScBwanfung ber englifdjen
Valuta bem Sinfe3en (SnglanbS unb ber gentralen
Stellung feines ©elbwefenS nid3t abtraglicl? fein.
Slber eine groRe 3<*Ri ber ScRecfS unb Sodedjfel, bie
auf Gsnglanb gezogen werben, tragen einen anberen
SRarafter. @S Ranbelt fid) in oielen fallen um
bie SDiSpofition Uber ©utaben, bie oor bem
iSrieg in (Snglanb angefammelt wirben. ®enn
bie Stellung SonbonS war etwa bie einer grol3en
internationalen SDepofitenbanf, bei ber bie @in=
lagen ber fremben 93dlfer naelR Niilliarben gaglten.
S3elRalt man ben NergleicR beS englifdien @elb=
marfts mit einer SDepofitenbanf bei, fo erblidt
man bie auBerorbentlicRe”6ebeutung, bie berNucf=
gang beS SterlingSfurfeS fir bie BnangieKe SBelU
fteltung GsnglanbS BabenmufB. ®enn bieSatfaclie,
bal? ber englifeBe Sterlingweclfel Reute weniger
wert ift als friBer, bebeutet bann nicRtS anbereS,
als bal3 bie Sepoteinleger (EnglanbS iRre SclledS
niellt oollbe8allt Raben. (Sin hantier, ber nief3t
ooll gaBlt, oerliert baS Vertrauen. Unb in ber
Sage eines folcRBen 33anfierS belnbet fid) (Sug=
lanb. SelbftoerftanblicR wirb aud) nae bem
®rieg nielt oon Reute auf morgen baS gefamte
3)epofitenfapital aus (Sngianb abgewogen werben.
3lber (Sngianb wirb gu einem |>aufe zweiten
langes begrabiert. ®er Sterlingwed)fel wirb
fieR Nebenmé&nner gefallen laffen werben muffen.
Unb eines feRdnen SageS wirb ein anbereS Sanb
bie Suprematie an fiel? gieRen.

NIu nun biefeS Sanb Nmerifa fein? ®ann
9Imerifa uUberRBaupt biefe Nolle fpielen? 9US§
beweis fur fold)e 93eRauptungen ift biSRer eigent*



lief) nichts weiter angefihrt worben, als bie
Tatfadje, balR bie amerifanifeRe Valuta als eine
2frt non SBeltoaluta angufel3en ifi unb baR fie
gegeniiber bem Oterlingweclfel ein erRebliclReS
9Xgio aufweift. ¢Run ift eS felbftoerftanblic3, bafld
baS TiSagio bcS iRfunbmecRfelS gegeniliber ¢Rew
9)orf nielt etwa ein geilen beS SRiltrauenS
gegen bie ©runblagen beS englifdjen ©elbwefenS
ift. Tie KurSuerfcRiebenReit erflart fid) oielmelRr
rein natirlich aus ber oerfeRBiebenen 3allungS=
bilang. Tiefe ¢Berfdjiebung unb iBre folgen finb
fur ©nglanb jeRt feRon oerhangniSoolf genug.
Tenn baburd) ift eben ber ©terlingwecR3fel als
SGReltwertmeffer
fdjaltet worben.

uon fuoerdnem ¢Rang auSge=
2InbererfeitS geigt biefe ¢Ber=
feRiebung ber 3aBlungShilangen in ifRren folgen
gang beutlic, baR bie erfte ¢Borbebingung fir bie
Rerrfelenbe ¢ Bebeutung eines SanbeS beffen bauernb
aftioe 3aBRlungShilang ift. SBUI man atfo bie
grage beantworten, ob ber Tollarwed)fel geeignet
ift, bauernb an bie Siede ber bisherigen SBeltgel*
tung beS ¢ RfunbweclRfelS gu treten, fo m u| man bie
¢Borfrage bejahen, ob Sfmerifa bauernb eine aftioe
3alRlungSbhilangwirbaufmeifenfonnen. Tennbar=
Uber befielt fein 3weifel, balR nur bie ¢Baluta eines
©laubigerlanbeS als Soeltgelb in $rage fommt.
¢Run hat 9Imerifa augenblidtich gweifelloS
eine ftarf aftioe gorberungShilang. 3n ber
fpanbetSbhilang finb bie bereinigten Staaten
bisher nod) immer aftio gewefen. 9fber trof3
namhafter ¢KuSfuB3riiberfcRiffe war bie Union
ein ©cRulbnerftaat. Sdenn auell im lebten 3alr=
sehnt inSbefonbere bie Kapitalanlagen ber Union
auf ben nicht gu iBrer Otaatengemeinfel3aft
geRRorenben amerifanifeBen Territorien erheblich
gewaelRfen waren, fo wirben biefe Inlagen boel
immer nod) bei weitem burel3 bie ¢BerfcBulbung
an ©uropa Ubertroffen. So6aRrenb beS Krieges
haben fiel) biefe Tinge nun gednbert. 3unaclft
hat fid) bie ¢Kftioitat ber jpanbelSbilang enorm
gefteigert.  (gegenlber bem TurcRfcRnitt blrfen
wir in biefem jjalu'o ein ¢J3AUS oon etwa
6500 ¢JRidionen JC an ¢KuSfulRr gegeniber ber
©infuhr erwarten. Tie enormen ¢Berbienfte, bie
Sfmerifa auS biefem SluSfulRriiberfcRul3 erwachfen,
haben eS ber Union mdglich gemaelit, erhebliche
Mengen amerifanifeBer Valuta auS bem 9tuS=
tanb gurlefgufaufen, baS heildt, feine ©clRuilb=
oerpfud)iungen gu oerringern unb fogar Anleihen
in betrachtlicher 86Re an baS SluSlanb gu ge=
wahren. Dluf biefe Soeife haben fid) bie bauernben
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Soerhaltniffe  natiurlich  wefentlich fonfolibiert.
Unb man fann fagen, baff, wenn ber Krieg
noch etwa 2 ftaRre bauern wirbe, Slmerifa in
echt amerifanifeRem Tempo ben Sdeg oom
©chulbnerftaat gum ©laubigerftaat guriicfgelegt
haben fonnte. Slber ber Krieg wirb nicht mel3r
2 3alRre bauern. SJtan muff fich baher fragen,
ob benn nun je3t unter normalen ¢BerRaltniffen
bie 3uftdnbe, wie fie je# beftehen, weiter be=
ftehen werben. 3cR erlaube, ball folche 5raOe
unbebingt mit nein beantwortet werben mufR.
Tabei oeranfcBlage ich bie ©rwéagung nid)t
fonberlid) hoch, ball fofort mit deenbigung beS
Krieges ber ¢RuSfuBRBruberfcBul3 SimerifaS in
Fortfall fommt, weil er ja im wefentlichen burel3
Kriegslieferungen bebingt ift. Tenn 9fmerifa
wirb fowiefo giemlid) weit bei einer paffroen
AanbelShilang angelangt fein. @S wirb fcRlieR=
lid) bod) einmal ben ¢ffieg aUer Kulturftaaten
guricflegen miffen. Unb ber ¢Beitrag, ben bei
ben meiften Kulturftaaten bie £anbelSbitang
gur 3ahlungShilang liefert, ift eher hinbernb als
férbernb. ©S fommt meines OrachtenS etwas
gang anbere in ¢Betracht. Sft irgenb welche
©ewafjr bafur gegeben, ball bie amerifanifdje
Kapitalbilbung jeRt auf fo ftarfer unb foliber
©runbtage ruht, ball bie ¢Bermdgen ¢limerifaS
reif finb far ftarfe Sllimentierung ans ¢ttuSlanb?
©elbft wenn man biefe grage bejahen wiurbe,
wenn man glaubte, baff bie jeBige ¢BermégenS=
bitbung in Slmerifa geniigenb unb bauernb fei,
fo miRte man immer nod) beachten, bald SImerifa
fur feine innere 2luffcBlieBung unb flur feinen
inneren Slufbau noch fo unenbiid) oiel braudjt,
bal eS oorlaufig noch lange nid)t bauernb
groBe «Wittel gur ¢Berfigung hatte-  Slber
fd)on bie ¢Beantwortung ber ¢Borfrage ift
hochft gweifelhaft @d)on jel3t betrachten oor=
fidjtig abwéagenbe Slmerifaner bie augenblicfliche
Slbwidlung ber Tinge nicht ohne ©orge. Tie
¢Bereinigten Staaten werben oon ftarfen fpefula=
tioen Kraften beherrfe3t, unb eS ift balBer nid)t
unwahrfcBeinlich, bal auf bie jeRige §od)flut
bort brithen eine Kataftrophe folgen wirb. SSaS
bie bann heteinbreeBenbe ©turmflut ungerftort
unb gefunb ubrig laffen wirb, baR ift heute
burcRauS noel? nief3t fielRer. Tagu fommt, bal
Reute noel niemanb wiffen fann, wie ficR bie
amerifanifele ¢Regelung beS ¢8anf= unb ©elb=
wefenS bewaliren wirb. 8eute Rat bagu
©uropa noel? niemanb baS ¢Bertrauen,

in
baS



notig ware, um bem Sollarroedjfel internationale
Geltung gu oerfdjaffen.

SDian fiet auS all biefen Bebenfen, bie
fin einem fcRon bei oberfladRlidjer Betrachtung
biefer Materie aufbrdngen, ball bie guflnftige
©teCung ber bereinigten (Staaten burdjauS
nid™ fo apobiftifcB gu beftimmen ift, roie eS
oieifad™ gefdRieht. 3u aliebem roirb aber aud)
n°<h baS folgenbe UberfeRen. 26ie ic3 oben bar=
legte, beruht bie gentrale Stellung, bie ©nglanb
im internationalen SRarenauStaufd) einnimmt,
8u feinem roefentlid3ften ©eite auf ber enormen
©elbmad)t beS SanbeS. Uxber bamit ift noch
feineSroegS gefagt, ball aud) jebeS Sanb, baS
eine gleite ©elbmadRiftellung aufroeifen fénnte,
nun auch biefelbe Bebeutung fir ben inter=
nationalen SBarenRanbel gewinnen mirbe. Sa
fpielt benn bod" bie geograpRifdle Sage eine
fei)r erhebliche fftoHe. ©nglanbS geograpRifdi3e
“nge hat eS gerabegu préabeftiniert gur Sffiarem
Vermittlung nach ©uropa. gn unferem Sinne
vnrb eine SoeltBanbelSftellung immer bie URarem
Vermittlung nad) ©uropa gur golge gu haben.
®a fcReint eS uns benn oollfommen auSge=
fafoffen gu fein, bal ein BlalR raie bem Dorf
evit in fcBneUfter gal3rt oon ©uropa gu erreichen
'fi/ jemals bie Stellung eines aneriannten
euvopaifchen BanfierS fid* erobern fénnte. Senn
Ainfoldjer iBla” fann niemals européifdjerSBarem
PtdRgangSplal fein. Unb mag aud) bie ©runb=
,ft9e fur bie SBarenfongentration ©elbanfamnn
Jwvg fein, alles (Selb ber SBelt fann einen
>sall nicht gum SGBedE)felgaf)ffot machen, ber gur
ueferung, SurcBlieferung ober Slufftapelung ber
N«en feine Beruhrung hat. Sonbon, als inter=
Nationaler SdarenftapelplaB, ebenfo roie als

eltbanf nnb SédeltfrebitRauS, fann folange,
jvte ©uropa Uberhaupt nocl3 auSfcliraggebenbe
j ebeutung fir ben internationalen SBarenf3anbel
B ' nuttmrd) einen europdifdjen 2Barenf3anbelS=
VaS abgel6ft werben.

ttnfere Betrachtungen gingen aber immer
@n ber Sbee aus, bie fid) in ber SBelt feft=
J.af 8®t, ba® ber SoRarfurS augenblidlid) bie

c gegiert, bal? er augenblidlid3 internationaler
in unb ben i>vd)ften ihtrSfianb
fonh a6 A aer “eine8n,egS ber gaf,
A ern e§ Sibi eine baluta, gegen bie aud) ber
9mf+ar”Ut§ eMm aufroeift: 2Becf)fel auf

leibam werben augenblidlid3 in Bern Dorf
bunhtnem. von Uber 11% begallt. SBein
e8bruberlidf)er greunb, Sbalter gebern, ber

73

biefer .¢atfache in ber non iBm RerauSgegebenen
geitfcBriftber ,DefterreichifdjeBolfSroirt" eineeiw
gelRenbe Betrachtung roibmet, mif3t iBr aud) eine
tiefgriinbige fReoretifche bebeutung bei unb be=
flauptet, baR3 fie eigentlid) bie Slbbanfung ber
metaRifchen ©elbtlReorie in fic3 berge. Senn
nadl biefer SReorie fei ber SBecf3fel nidR3tS roeiier
als bie SInroeifung auf ein Quantum (Solb, unb
banadR fei eS alfo abnorm unb gegen bie begef,
balR eine Sinroeifung auf ©olb bauernb fj6Rer
begallt werbe, als baS ©olb felbft. Gebern, ber
in beRarrlidBer Sreue nid)t baoon abgubringen
ift, bal bie “nappfcRe ©elbtfjeorie etroaS neues
barfteHt, fei nod) einmal baran erinnert (roaS
id) in ausfihrlichen Sarlegungen ft*on friher
getan Ejabe), bal} bie rein metaKifcRe ©elbtReorie
auch von ben roltenbften btetaHiften fir bie
gefdhloffene “nlanbroirtfdhaft nie fel3r tragifcR
genommen worben ift. 9lber auch, wenn man,
roie Knapp, baS (Selb nid)t oolfSroirtfchaftlid),
fonbern juriftifch erfaBt, fo roirb man gugeben
muffen, ball in ben BegieRungen ber Bdlfer gu=
einanber baS roirtfdhaftliche (Slement beS ©elbeS,
baS heil3t bie Sftetallgrunbiage gu feinem Becl3t

fommt.  9tHein aud hier hat man ftetS
auSbrudlidh betont, baR in abnormen feiten
ebenforooll baS (Solb im greife Uber feinen
(Selbroert fteigen als aud) bie 3aBlungSan=
roeifung fidR@ Uber bem ©olbroert halten fann.
Unb ein SBeltfrieg oon ber StuSbefRRnung

beS augenblidlidhen fcRafft bod® nun wahrhaftig
abnorme feiten, gebern felbft, ber forgfaltig
bie (Srinbe gufammenftedt, bie namentlich in
frangdfifdjen Leitungen fur bie SHbnormitat ber
hoHanbifdhen Baluta ins gelb fithren, mu3 gu=
ball augenbridlid) eine BerfcRiffung beS
Bor.-

geben,
(SolbeS oon 3lmerifa nach 8§ollanb gur
malifierung ber Baluta, wenn nict unmadgli®,
fo bod) erfdjroert ift. ©ie ©nglanber haben
jungft erft eine (Solbiabung, bie nach Simfter-
bam abreffiert war, fortgenommen unter bem
Botroanb, balR biefeS ©olb auf bem Umwege
tber ~ollanb nadlR ®eutfd)ianb gelangen fénne.
Baturlidh ift beim augenblidlidhen Staube ber
beutfdR=hoH&nbifdhen SBed)felbegiehungen eine
foldRe Behauptung barer Unfinn. 9lber barauf
fommt eS gar nicht an, fonbern oiel eher barauf,
baRR tatfad)lich bie ©nglanber ©olblabungen forU
nehmen, gft baS aber ber gal, fo bebeutet
bie 86Re ber aimfterbamer SBechfelfurfe in
Bero Dorf nicllit etwa eine ©nttBronung ber
metaOifcRen ©elbtfjeorie, fonbern gerabe um=



gelehrt t"re »eftatigung fur ben internationalen

SSctfcfyt.

@ ift nun nidjt unintereffant, gu unter*
fud)en, we”alb ©nglanb fein ©olb nad) $olionb
gelangen taffen null. (Sigentlid) "atte €S ®ng-
lanb befonberS notmenbtg. Senn weift faon
bet ijottanbifctie ©echfellurS gegeniiber Uen) fo x |
ein 9lgio oon 11%'auf, fo ift btefeS »ufgelb
nod) immer gering gegeniber bem “tgio m
Sonbon unb »ariS, baS Uber 14 bejm. 27 /0
betragt. @5 hat ben ~nfchein, al§ oi) tn bet
»etfd)iebung, bie gwifdjen Sonbon unb »ans
einerfeitS unb ©nfterbam anbererfeitS entftanben
ift auch ber ©runb fir baS oerénberte »er*
haltniS ©otanbS gu 2tmerifa gu M n _ ift
»Uerbing« hat ©ollanb an unb fur fxd) f*on
eine fel)r gunftige 3af)iungSbilang gegenlber
Utmerifa, weit €S befonberS ben ©ffeltenoerlehr
groifdien bem Kontinent unb ©nerila, b. h
nicht unwefentlid) ben »erlauf amenlantfdjer
»apiere »ermittelt unb baburd) @utf>aben tn
Jtero iforf unterhalt. UlnbererfeitS aber begrel)t
©ollanb einen nieft unerl)ebtid)en Seil ferner
Importe auS ben “Bereinigten Staaten. Ser
Ueberfchufi an ©uthaben, ber hieraus entfielt,
mirbe allein felbft bann nicht genigen, baS
Slgio gu erllaren, menn man tn Betracht gtel}t,
baR bie flonanbifd)e »aluta eine Herme »afiS
bat unb beShalb fd)on bei geringer Dlacbfrage
relatio hod) fteiflt. Sehern hat nun ben plam
fibelften ©runb aufgebeeft. Sie “o(lanbtfd)*
inbifcéen Kolonien »erlaufen nad) altem Brauch
ben erheblichen Seit ihrer ©rgeugniffe burd)
ober nad) Sonbon. Unb nad) ebenfo altem
»vaud) mirb biefe Ausfuhr begabt mrt @cheds
ober ©echfel auf Sonbon. Saburd) belommt
©olianb bauernb ©uthaben in Sonbon, woraus
fich baS ftarle Slngebot englifdjer ©echfel tn
©ollanb ober umgelehrt bie ftarle 9lad)frage
nach hoQanbifchen ©echfeln in Sonbon erllart.
sjiun flllte man annehmen, bah Sonbon etn
c'ntereffe hat, b(m SBechfellurS auf ©ollanb gu
ermafligen unb bamit auch ein Qntereffe tm
Notfalle ©olb nad) ©ollanb gu fdjtcfen- Stber
©nglanb benlt gar nicht bamn' wna.d|

©ollanb gu fenben, weit eS feine ©olbbeftanbe

nicht entbl6Ren milt. @8 hat aber nicht einmal

ein Sntereffe baran, »on anberer Sette, g »e
»on Slmerifa, ©olb nach ©ollanb fenben gu
laffen, weil ihm gar nichts an ber ©rméafetgung
ber ©echfellurfe gelegen ift. Senn bie engltfchen

Importeure tragen ja ben Schaben nicht, roetl
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fie in ©echfel auf Sonbon gal)len, b. h- m ihrer
heimifchen Batuta. Sen Schaben haben nur
bie hoHanbifdpinbifchen ©sporteure, bte fir ihre
lonboner ©echfel jeigt ethebWh weniger erlofen.
©e8hatb fol ©nglanb unter btefen Umftanben
bie »aluta regulieren! ©nglanb »erfolgt habet
aufierbem nod) einen »ebengwed. Bermutttd)
merben ja roohl bie hoUanbifch=inbifd)en ©?por=
teure bie »erdnberten »alutaoerhéaltniffe tn ihre
STallulation einbegiehen unb bie »alutabiffereng
burd) hohere greife auSgleichen. »ber btefe
Saft lommt nur ooliSwirtfchaftlid) gum »uS-
brud. Smaugmirtfchaftlich bagegen fdjafftc fich
©nglanb burd) bie ©od»haltung beS hoMnbtfchen
©echfellurfeS eine fehr laftige Konlurreng betm
SRerfauf amelfamfd)« Saftet nad) J*m 8 «
uom ©alg. Senn ber engltfcfie ©echfellurS hat
gegeniber bem amerilanifd)en ein StSagto.
©nglanb ift be§halb fdton bei relat» niebrtgen
Surfen fd)on mit »utgen nad) Slmerila gu »«=
laufen. Sir bie ©ffeltenauSfuhr tUber ©ollanb
aber bietet ber hohe ©echfellurS fir Simfterbam
ein ©inberniS. Sa bie heutige OffeltenauSfuhr
nach »erc ?)orf gum Seil burd) ©ollanb »er-
mittelt mirb, fo erreicht ©nglanb auf btefem
©ege €8 aherbem, ba” biefer beutfdjen 31u§=
fuhr gemiffe ©rengen gefegt werben.

3lbgefehen »on ben theoretifd) red)t mter=
effanten ©ingelheiten biefe§ 3uftanbe§ erhellt
praltifd) barauS bie Satfad)e, bah her holian=

bifefee ©ed)felfur§ noth Gber bem amerilantfchen
thront. Sa§ lenlt

tiberhaupt ben »lid auf
©ollanb. Unb man fragt fid) unroiUlirlid)/
ob nicht etwa ©ollanb bereinft

berufen fern
merbe, ben lonboner © arlt in feiner Stellung

al§ UentralhattbelSplah ©uropa mtnbe=
»eng aber in feiner Stellung als euro=
paifcher »anlier abguléfen. ©ouanb ift »on je
©laubigerftaat geroefen, unb ift e§ burd) btefen
Erieg nod) oiel mehr geworben.
bem Kriege in gang anbere
©uropa treten als bisher,
©doglid)leiten

far

@s wirb nach
»egiehungen gu
©ewiffe theoretrfdje
Sariber, rote weit
fie praltifd) gu werben oermégen, mochte nh
aus einer gangen M e »on Orinben heute
nicht ausfuhrlich fprechen, aber hmgewtefen
haben auf biefe méglid)e S6fung eines 3ulunftS=
Problems mdchte id) {ebenfalls. Ser ©ulben
ift leine gluclliche ©&hrungSeinheit, aber her
»reis, ber fich fiir bie ButunftSchancen ©ollanbS
aus einer Ulenberung feiner ©&hrung ergeben
lonnte, ift fchon eine Ulleffe wert.

liegen »or.
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©le wvtviyattniemafyi*t Gufrecpnung.

QBon Aurgmafter Suliué 93lancf..Shanno»er.

Sing ber lebten hefte beg ,Aanf«Ard>ib«“ ent«
bie Aefbrecfjung einer gemitlichen ©ntfdjei«
"und aug § 57 beg Adrfen=Cefeheg (Urteil beg A©.
3ib.«©en. bom 24. 9. 1915), bie infofern ein er«
noljteg Sntcreffe beartfprud)!, olg fie noch immer
auf bie ,berhaltnigméfjige Aufrechnung® ber Aaffa
Soften unb Scrmin=Aoften Ae3ug nimmt, toie fie
3uerft am 26. 11. 1904 (AS. Ab. 59 ©eite 192)
fetteng beg Aeid)ggerid)tg in Anmenbung gebracht ift.
iJur ein Oberlanbeggeridht hotte ich int fjahae
A3 unb 1915 je ein ©utachten ansufertigen, bem
lebegmal eine ,berhdltnigmélige Aufrechnung“ bei
3offa= unb ®©J.iet'ulattong=Sefdjaften, bie ein Siutibe
bc' einer Aanffirma getatigt hotte, 3ugrunbe lag
nnb bei benen ber Jiunbe ber Aanf burdf), ben ent«
nattbenen Aerluft, ab3Ugli<h ber geleifteten 3al)iun=
9§n unb fonftigen (‘5utfrfjriftcn, berfchulbet geblieben
u>ar.

Atg feiner3eit bie erften rcid)ggerid)tlid)en Ar«
etlc (beziglich ber ,berhartnigmafjigen Aufrech«
jtttng  beroffentlicht mirben, erhoben fi<f> ©timmen,
°toohl bon guriften (hageng) alg auch bon Aanf«
Qncitten (AanhArchib 1905), melche nacht«iefen,
| bic angetoanbte Art ber Aufrechnung bon fal«
AiCn P oraugfehungen auggehe unb ben #ern ber

aterie nicht treffe, ©ie ftutjt fich auf bag bon
b r t«riftifdhen Jafuttat ber .Haifer A3ilhelmg=Uni=
in ®tralburg i. ®. breiggefrénte A3ert
©reber ,Sag iiontoforrcnt=Aer=
unb bie bon Dr. Srumjoler beroffentiiehte
qci,f“ ublun9 ,Sie Sifferen3gefd>afte nach beut Ai'tr«
((f ‘r cn ©efehbuch unb nad) bem Adrfengefeh”
cg . '“m*bt" Seitfchrift ,Sag gefamte fjanbelgrecht"
tft Dr' ®rcberg ,,SontoForrent=Aerhaltnig*
@ctoi& ei» lefengtoerteg A3erf, bietet aber bem
Eegigna@nn nidjtg Aeueg unb ift ba3u angetan, ben
man ift rnobl berechtigt, f)ter3u mitunter
1 e* Siuriften 3U 3hlcn — 3U bertnirren.
Am /| meinem erften ©utachten mar mir
A ufabe geftellt:

minapfA” ‘Streichung ber Afften aug ben Ser«
3abrif?,t ;en m Anteilen bon Aergmerfg« unb
~ontrvn,itlitcrnebmun9en auf beiben ©eiten beg
in ber 'nUICS W f«¥ leben Abfdjlu& ber ©albo
Arebit-eniu *c.3« ermitteln, bag bte ©utttme ber
aug < * « ''n beg Aetlagten auf feine Sebet=Aoften
im Aerf.’-iifirafteti unb bie Ubrigen 3>ebct=Aoften

«0 *°t

halt %«

bie

ber tnt/ ber ©umute ber j?rebit=Aoften 3U
bon ben , I Sebet=Aoften getilgt tnerben. Alag
biefer c»it* ,ebet=Aoften aug Sermingefchaften bei

tra9en h"’> ulJ9 ungetilgt bleibt, ift nicht bor3u«
Aofteji’ ,, 1aber bag, trag bon ben Ubrigen Sebet«

todEnb 9 19t blcibt-“
nouan,,n.... m bem gtotlekl)ten ©utachten eine Augrech«
Un9 tote folgt «erlangt lourbe:

Noute'n'becfenl  ben ©albierungen in ben beiben

b* Aefinni  rtt9*en borhanbene ©efamt«©uthaben
iiben ber ©f" auf bie gegenlberftehenben Af=
b°h bie 1?9erin in ber A3eife »errechnet voerben,
aug ben “onboner Aorfc getauften Offeiten
llwb  bal ber Klagerin auggefonbert toerben

a® ©efamfguthaben dtif biefe Offeften

nebft 3iufett unb bie Ubrigen Aftiben berhaltnig=
magtg oerrechnet toirb.
+wn PJl. beut ©aibo=Aortrag haben bie hiernad)

gebeetten ©ffeften, fotoeit e? fich um
fold)e hanbelt, bte au ber Ronboner Adrfe getauft

'mb mttbem_ ntd>t gebeetten Aetrage fort3ubteiben “

N ater /me Abanberung ber »erlangten
Aufrechnung tnfofern ftatt, alg in ben einzelhen
toalben bet ber Aerechnung ber ferneren ©alben bie

bem mdht gebedien Aetrage aug [Ronboner ©e=
Ichaften aug ben ©alben nid)t fort3ubleiben hatten.

ffurift unb Aanffachmann toerben mir bei«
Pflichten, bah eg fiir ben ©utachter einer feljr ein=
gchenben fcharfen Xtebcrlegung bebarf, um erft ein«
mal feft3uftellen, mag bon ihm — bie beiben fragen
laufen fcbliefjiid) auf bagfelbe hiuaug beant«
mortet merben foll. Aereitg nach Anfertigung beg
erften ©utadfiteng, in inelchcm ich glaube feftgeftellt
3u haben, ba8 bei bem Aiobttg ber ,berhaltnig«
mahigen Aufrechnung® ,etmag nicht ftimmt“, mollte
ich meine jJeftftetlungen ber Oeffentlichfeit Uber=
geben, nahm aber fnerbon Abftanb, ba man mir
fagte, bafj bie Aufrechnung nur bei Adrfengefchaften,
melche unter bag alte Adrfengefeh fallen, Anmen«
bung ftnbe unb balR beghalb bie Acaterie einen
brattifchen Alert fir bie Jolge nicht mehr befite.
'Sem 3meiten ©utachten lagen inbeffen Adrfenge«
fchafte 3ugrunbe, melche nach 3 ufrafttreten beg neuen
Adrfengefetjcg getatigt finb. 3>a mithin and) jetjt
noch, mie eingangg ermahnt, bie ©erichte auf bie
,»erhaltnigma8ige Aufrechnung® 3urlicfgreifen, hoffe
ich, bajj meine nachfolgenben Augfiihrungen ihren
3mect nicht berfehlen unb bielleicht bag Aeidjggeridjt
beranlaffen, bon ber higher gelibten Arajig ber
Lberholtnigmafjigen Aufred;nung“ in 3utunft Ab«
ftanb 3n nehmen.

Sie angemanbte formet,
gericht auf ©runb ber Abhanblung Dr, ©reberg
rontoforrent =Aerhalfuig ©eite 100 & ff unb
Dr. Srumblerg (©olbfchntibtg 3eitfcf)rift Aanb 50
©eite 485 & ff) gefolgt ift, geht bon einer falfhcn
Aramiffe aug, namlid) bon ber ©rmagnng, bajj,
fallg unter ben Aarteien etmag Abtoeichenbeg nid>t
»ereinbart morben ift, alg Aarteil«ilfen an3unehmen
ift, bah in bem 'Siontoforrent bie einReincn Aoften
ber Aftib« unb Aaffib=Oeite berhaltnigméafiig ar-?.
3urei<hnen finb.

hageng gibt hierfur in ber S1Jfur. 3tg. Ar. 10,
©eite 110 folgenbeg flaffifcfic Acifpiel, meld>eg fich
u. A. im Kommentar 3um Adérfengefeh, heraus®
gegeben bom Sentraloerbanb beg Seutfchen Aant«
unb Aanfier=Oemerbeg in Anm. 5 311 8 56 l©eitc
240) befinbet: k

Sa jebern Jalle fchuibete ber i?unbe A. bem
m/'aem ‘jahrc an Aerluften aug (un=

tlagbaren) AS© 90000 M, mahrenb er an ©emin«
nett aug folcheit, ©efchaften 100000 M 3lt forbern
hatte  3n bemfelbeu 3ahre erhielt A. »on A
ein bareg Aarlehn bon 60000 M. Aach ber werft
?/m Srumpler (®3. 50, 388 ingbef. 488) aufge«
xirrm A®. (in ber ©. bom 14. 11. 1903)
gebtlitgten lehre bon be* berhaftnigmaligen Auf«

melcher bag Aeidjg«



rechnung, an toeld>er biefeg auch in her ©. bom
26. 11. 1904 feftgehalten hat, erhielt in biefetut Salle
53. bon feinen® ©artefin nur 20.000Jé juriict, J>a
ber «eft feiner ©arlobugforbernng bitrd) ,»erhalt»
nigmajuge 5lufrechnung” ber 536rfengetoinne beg 31.
getilgt toar, toogegen 53. ben breiteren 53etrag feiner
©alboforberung Don 30000 M alg ,aug unflag»
baren 53%$© “erruf)renb” nicht beanfpntd)en tonnte,
©iefeg bon 8ageng ,alg bem billigen ©éfiihfe nicht
entfprechenb” bejeichnete ©rgebnig toirb bom; -K®©.
mit folgenbent Sah begriinbet: ,©er 5lufrechnungg»
»ertrag hatte, ba ettoag 5lbtoeici)enbeg nicht hereinx»
hart iburbe, feinen anderen Qnhalt, als ben, bah
bie ©cfamtheit ber auf ber 5lftibfeitc beg 5tedh*
nunggaug3ugeg ftebenben 53often mit ©infchluh ber»
fertigen aug 53'$© gegen bie ©efamtheit ber auf
ber «affibfeite ftehenben 53often toieberum mit ©in»
fcfjlug berjenigen aug 53%®' aufgerechnet mirbe,
toobon bie 5Birfung fein muffte, bah ici)cr “\affib®
poften aug einem 5S$® 3a einem 53ruchteile ge»
tilgt tourbe, beffen 5Stenner ber ©efamtbetrag ber
«affibpoften unb beffen Boéhler ber ©efamtbetrag
ber blftiopoften toar.”

©te Sonnet tautet bei bem gegebenen 33eifpiet&ageng:

5Iftibp offen
M 100 000.— X c4l 90 000 — . R,
------ A7"150000__-————-- -~ (0'0 000.-
dbaffiopoften
Spefulationg*dPaffibpoffen . oJi 90 000.—
abgetragen . , 60000.—
unoerbinbticbe Sd)ulb M 30000 —
©ebet Satbo . .M 50000.—
/o unoerb. ©d)ulb . » 30000.—

©g erhalt ber 53anfier M 20 000.— ¢urtief.

5Xngenommen bei bem gleichen 53eifpiel 51
habe bei 53. einen 50echfel tber 100000 M bigf'on»
tiert unb bag ©elb bor ©ingang ber ©pefulation
gteich abgehoben, ift aber ben ©igfont ber 2000 M
fdjutbig geblieben, fo ergibt fidR3:

51fti»poften
M 198 000.— X M 90000 ,
M 250 000.— .M I\ 280.
epaffibpoften
Spetu(ationg--gaffi»poften M 90 000.—
abgetragen . 71 280.—
unberbinbliche Sdjulb M 18 720.—
©ebet Satbho 000 —
J+ unoerb. Scpulb . , 18720,—

©g erhalt ber 93cmtier

M 33 280.— juriicf
ftatt oben

M 20 000.— (bjto. ptug ©isfont

rjl 22 000).

52Tan toirb 3ugeben, baff bag ©igf'ontieren beg

5Bechfetg nur eine formelle 53ud)ung ift, bie

terietle ©chulben be3to. fjotberungen niemalg
ftellt.

Kann man ba nicht auch® ©torno”often
b'altnigméahig aufrechnen? 5Han mdge nicht
toenben, bah bie ©igfontierung eineg 5Bechfelg
blojj formelle 53ebeutung hat, benn toenn ber
«Jcchfel nicht be3al)lt toirb, hafte ber ©tgfontie»
renbe aug feinem ©iro auch materiell; im
©egenteil muh betont toerben, bah toenn ber nicht
hesa'htte 50cd)fei nad> »ier 5Dochen bent Kunben
toieber auf Konto belaftet toirb unb ber Kunde
bie ‘Retoure bc3ahlt, bah bann ber 53etrag ber uu=
»erbinblichen ©dhulb noch Keiner toirb, toie benn

ma=
bar»

ber*
ein»
nicht

Uberhaupt ber geriffene 53anfier beftrebt ift, ntdg»
lichft biele — materiell gleichglltige — Untfahe
Uber bag Konto 3l fuhren.

g

©urd) ben Umfah» ber fidr oft gan3 aug»
gleilt, erfolgt feine 5lb3ahlung '.(ein Kunde gibt
einen 533echfel 3um Onfaffo unb' tagt fich nach' «in»
gang beg 50echfelg bag ©elb aug3ahlen), fonbern nur
bureh ©in3ahtungen, bie natirlich auchl durch ©f=

feften=53erlaufe, Kupong, ©checfg nfto. erfolgen
fouiten, ohne bah ber ©egentoert gleidj beglichen
toirb. 3 m erftcrcn Salle ift eg feine 5lb3ahlung,

fonbern nur ein Xtmfatj; baher riihrt eg auch’, bah
burch bie 86'he ber Umfahe bie »erhaltnig*
mahige 5lufrechnung berfchiebcne 5tefultate 3eitigt.

gm gctodhnlichen 5ierfehr ift man allerbingg
geneigt ansunehmen, bah bag, toag auf ber Krebit*
feite ftcht, alg 5lb3ahlung ber Soften auf ber ©ebet*
feite ansufehen ift. ©ag ift aber im Kontoforrent
immer bann falfch, toenn gemanb Offeften berfauft
unb ben ©egentoert mitnimmt ober 56edhfet big*
kontiert gegen fofortige 5lug3af)lung, beibeg aber
Uber Konto laufen lagt. ©0 aud> bag 53eifpiel,
toelcheg gageng anfuhrt, «ei btefem 53eifpiel gibt
eg garnichtg mehr ,berhattnigméahig auf3uredhnen”,
benn man fann bod) aud)' annehmen, bah, bag ©pc=
fulationggefchaft, aug bem ber Kunbe einen ©e=
toinn bon 10000 M hatte, 3ur3eit alg bag ©arlehn
de 60000 M. getoahrt tourbe, erlebigt toar, unb
nun rechnet bag 5leid>ggericht mit feiner Sormcl
aug, baf; ber Kunbe nur 20000 M 3uriid3ahlen muh,
todhrenb eg bod) gans Kar ift, bah er in biefeni
Salle 50000 M per ©albo (namlich 60 000 JL ©ar=
lehn ab3Ugtich 10000 M ©pefulationggetoinn) feinem
53anfier fchulbet.

Slllerbingg ift eg angangig, einen aug einem
Offeften=Cef<haft cr3ielten Keberfchuh alg eine ©in»
3ahlung'be3to. bei einem O©Offeftengcfchaft erlittenen
B3ertuft alg 5Ibhebung 311 betrachten unb bie bieg»
be3Uglichen ©etoinn* bc3o. 53erluft=53ctrage 311 ben
©alben aug Kaffagefchaften bc3to. lllitimogefdjaften
Lberhattnigmahig auf3urechnen“; eg muh beghalb,
fallg ein Kunbe aug einem Kontoforrent bei einem
«anfter fotooht aug Kaffagefchéaften toie aug Ultimo»
gefd>aften einen ©albo fchulbet unb auf biefen ©albo
5lb3a'hluugeu erfolgt fiub, eine Sortnel angetoanbt
toerben, »reiche — gan3 ohne «dicfficht barauf, toie
groh bie Umféatie gctoefett finb — in jebetn SaHr
bag b5lefultat ergibt, toelcheg bem billigen ©efiihle
entfpricht. ©iefe »on mir aufgeftellte Sormel lautet:

.®eteiftete gahlungen geteilt burch- ©efamt»
berluft, biefeg «efultat ift mal3unehmen mit Kaffa»
gefdjafte=53erluft, ber 53etrag, toeldhcr fidf) ergibt,
ift atg auf Kaifagefchafte getilgt an3ufehen. S«rner
geleiftete 3ahl«»92» burd)- ©efamtberluft, bag 5te=
fultat malnehnten mit ©pefutationggefdhiafte=53erluft,
toag hlrr h”raugfommt, ift alg auf ©pefulationg»
gefin'afte .getilgt an3ufef)en, unb ber 5leftfalbo auf
bem O©pefulationggefd)'aftg»Konto ift atg nicht ber»
binblid) bon bem ©chulbner nicht mehr 3U 3ahlen.”

Bur ©rlauterung biefer meiner 5luffaffung
fihre id) alg 53cifpicl an:
Gpefutationgtonto=53er(uft.............. H 1000.—
Kaffa-@ffefteufonto-93erluft . . 3000.—
angeMahlt ftn b ..o, 1000.—

fo »erhalt fiel) mithin bie 5In3at)iung bon 1000 M
3U bem:©efamtberluft toie 1:4. ©a ber Opefu»
lationgfonto=«erluft am ©efamt=53erluft «/) unb ber
Kaffatonto=53erluft am ©cfamt=53ertuft,% betragt,
fo entfalten mithin auf ©pcfulationsfonto=53crluft



ion 1000 M = 750 Jk, auf UU)mfonto=35erluft
bon 1000, # = 250 J$, 3iuiunebr bleiben auf
Acn Scbetfalbo beg itaffafonto de .1000 M ab3iiglicp
250 M auf tiaffaEonto nodE) 750 Jk 3u 3ahlen, uub
auf beu Scbetfalbo beg ©peEulaiiongEontog de 3000 A
bleiben noch Silgung bon 750 M (34 oon 1000 JK)
auf ©pcEllationgEonto '2250 j& ricfftanbig, mclche
alg unberbinblich nicpi mehr 3u tilgen finb.
f£aut meiner Formel ift bic Augrccpnung mie
folgte

©eleiftefe: 3ai>tungen . . M 1000.—
X MaiTagefcbafte 33eriuft JC 1000.—

©efamtoerluft M 4000.— =Jt 250 —
auf ifaffafonfo-Aerluft gl 1000.—
finb abgetragen..........ccccceveeee. 250.—
bleiben nod) 3u japlen . . . ~m 750.-

©eleiftefe 3af)tungen . Al 1000.—

X epetutationsfonfo 93erfuft O-i 3000.-

©efamtoerluft M 4000.— . = CJi750-

auf ©BeEuIationgtont0 33erluft. M 3000.—
finb abgetragen . .. . .. 750.—
bleiben riiefftanbig M 2250.—,

S>iefe gormel ergibt jin febern galte bag gleidje
Aefultat, opne B5KiicEficfit auf Umfape, mie Sigion»
fieruug Gon ASecpfeln ufm, unb bei biefer Formel
ift eg and) auggefcploffcn, baff, luie im galte 8ageng,
«in Aunbe bei bem 33aniier ein bareg Sartepn
beghalb nicht boll 3uriicE3ahlen braucht, toeit er
©pcfulationggefchaftc gemacht hat uub au biefen
©etb berbiente!

Um ein gau3 einfacheg 58eifpiel anguflpren:
-Ingenommen 35. leiiht bem 31 jebegmal auf einen
Atonat 1000 A gegen bie am 32tonatgenbe Ublichen,
alfo immer maepfenben Btnfen (im grofReren 3Hah=
ftabc mit “Prolongationggelb ober Ultimogelb be»
zeichnet), fo iann, inenu 3L am 32tonatgenbe nidjtg
3urucE3ahlt, biclmehr feine Sarlehngfcpulb big ©nbe
beg ffahreg ftehen laht (prolongiert), feine ©chulb
bon 1000 Jk budpmahig fo 3ur Anfcpauung gebradijt
Serben, bah man ihn einmal, namlich bei 8in»
Sahe beg Sartepng, mit 1000 Jk uub allmonatlich
nur bic bon ihm 3u 3ahlenben Binfen belaftet. Sag
Uonto mirbe ficht alfo 3ifammenfepen aug einem
Hap ital=33often oon 1000 Jk unb 3moif berfepie»
benen monatlichen fleinen Bingpoften. 32tan iann
aber auch in. anberer 36gife buchen: Sa 31 am
*U. Sannar nichtg 3urlicf3ahlt, baflir aber mit 33
>e 33crabrebung trifft, baff er (31.) nunmehr bie
1000  Per 28. Februar fchulbet, fo ift bag ©cpulb»
febhaltnig per 31. Sannar crlofchcu unb au feine
®telle bag neue oon ihm unabhangige (©cpulbber»
>altnig per 28. Februar getreten. 31. hat getoiffer»
aiaf.en mit bem| ihm bon 35 flir einen meiteren
—uniat gemahrten Urebit bie ©nbe Sannar falligen
O00A - 3uriidge3ahlt unb ift bafiir per ©nbe gebniar
000 A fdhulbig gemorben. Semgemadjj erfennt 35.
cu formell fir 1000 Jk 3uriicfge3ahlt am 31. I.
llab belaftet ihn formell fir 1000 Jk, namlich aitg»
A3ahlt bon 35 an 3L am; 31. 1 per 28. 2. 3Im

m 2>e3cmber mirbe bann, bag in biefer 3Deife gc=
lehrte $onto fo augfepen, bah formell 3L
3000 Jk non 35 empfangen unb an ihn 12000 Jk
SurlicEge3ahlt hatte, mahrenb boep materiell 3L
»icmalg etmag 3urlicfgc3ahlt hat unb im gangen nur
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1000 Jk empfangen hat. Sn biefer Beife ioirb bocp
tatfadhUch auchlbag boérfenmahige 3leportbarlehn ge*
bucht. .(BEg muh ohne, meitereg einlenchten, bah trof3
ber berfihiebenen form e n ber "8 n<hjungg methobe
bag materielle 3led)tgberhaltnig nicht berfchieben
beurteilt ioerben barf. Ser buch mahige limfatg ift
eben fein materieller Untfaff. Sn ber Sbentifi=
3ierung beiber beftent bie irrige 35oraugfet3ung
Srumplerg. 3luf ben 3ugritnbc liegenben Saturn,
melcher ber Bormel anhaftet, murbe ich bei meinem
©utachten burch ben Hinftanb aufmerffam gemacht,
bah in ben 33anfier»3lbrechnungen einmal fiir ben
A'unben bie ©pefutationgpapiere big 3ur enbgiltigen
3vealifiernng bon Ultimo 3u Ultimo gefepoben (pro*
longiert), mahrenb im anberen galte bie ©pefnla»
tiongpapicre einmalig am Ultimo alg gefauft bem
tiunben belaftet unb ihm auf ben betreffenben 35etrag
im Aontoforrent bie Bingen bebitiert miirben. Siefe
3meite 35nchunggmethobe mar auch einmal bon bem
35anfier alg nicht frcimillig fonbent nur alg ge=
3mnngenermahen gemacht an3nfchen, unb 3mar in
folgenbem galle, ber and) einem meiner ©utachten
3ugrunbe lag: Ser Aunbe hatte bei bem «anfier
u. a. £faurahutte»3lftien unb Sortmnnbcr Union»
3lftien laufen, meldje monatlich prolongiert nnb bem»
entfprechenb an febem Ultimo hi«= unb hergebucht
mirben. 3Im Ultimo 3Mr3 1900 aber, alg bag
Sermhtgefchaft in Snbuftriemerten berboten mnrbe,
griff eine aitbere Buchung 33ial3, inbent namlich ber
Aunbe fiir bie ,betr. |Opefulationgpapiere per 31.f3Har3
1900 belaftet mirbe unb ihm Binfen int Aontoforrcut
belaftet morben finb. 3lun ergab fid> bei ber ber»
haltnigméahigcn 3lufred)nung felbftbcrftanblich  ein
gan3 anbereg 58,ilb burd) bie einmalige ,35elaftung
gegeniber ben 35ormonaten, in melchen bnrd)i 33ro=
tongation ber 35claftung bie Arebitpoften ber 3$ro=
longation gegenuberitauben,

3Uit borftehenben 3lugfihrungen mill ich mich'
feinegmegg gegen bag 3-5rhi3ip ber berhéltnigmahigen
3lufrcchnung menben, ba mir fehr mohl befanut ift,
bah, eine berhaltnigmahige Aufrechnung burd> § 56
beg 350rfengefepeg geboten erfepeint. (©iepe Ang»
fahrlicpeg ©taub Annt. 62 3u § 376 8@58.) Alcubcn
mill ich mich nur gegen bie gormel ber berhaltnig»
mahigen Aufrechnung, ba in biefer 353ichung feiteng
nuferer ©erichtgbarfeit ein 32Tihgriff erfolgt ift. Siefcr
Atihgriff in ber gorm beruht eben auf bem Um»
ftanb, bah bag ©eriept fagt, menn A. bon 58
20 000 Jk- geliehen unb bem 35. 10 000 Jk 3nriiuge3ahlt
hat, bah bann 31. an 35. 20000 Jk fchnlbet unb A.
bon 35. 10000 Jk 3u forbern hat, mahrenb jeber
Aicptjurift in biefem galle fagt: A. fipinlbet bem 58.
10000 Jk.

©g fottte mich freuen, menn meine Sarlegungen
ben ©rfolg 3eitigen mirben, bah bag Aeicpggcrichi
bon ber bigperigen Uebnng ber ,berhaltnigméahigen
Aufrechnung“ bei Aaffa» unb ©pcfulationggefchéf»
ten, bie, mie icp glaube nadhgemifen 3u haben, bem
billigen ©eflhle nicht nur, fonbern auch ber RBogif
niept entfpriept, menn auch berfpéatet, fo bocpi fir bie
golge abfepen nnb bei berartigen in grage fom»
menben 5pro3effen fiep meine oben angeflihrte gormel
3it eigen machen miirbe.
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Ote fthoftfcpen QjSanBett im (Kriege.

Son lernte«.

Unter alten fran30fifclen Manien ift bie
,Société Geénérale pour favoriser le déve-
loppement du Commerce et de I’Industrie en
France" biejenige, bie mominell Uber baé& grofte
itajntat berfagt. fjieraué ben ©chlujj 3U 3te”en, bajj
fie auch bie bebeutenbfte unb befte ift, mare aber
bureffaué irrig. Sielmelfr ift bie Société Générale ba&*
jenige frart30fifdf)c fjnftitut, beffen ©ntmicE*
lung bie groRBten Se benfen rechtfertigt.
Sur beréffenttidhen ¢unachft bie 8albja[)rébilan3cu
ber SanE Dont 30. Suni 1915 unb 1914:

31l1lioa: 30. 3uni
1914 1915

~affe unb SanEgufhaben 159 565 200 83 286 489
portefeuille . . . . . 652349380 255 341 207
2Beci)fet jum SnEaffo. 86 654 325 13413 109
Reporté..eevcieeecnnnn, 75 002 964 42 194 844
Souponé ¢um 3niaffo 24 034 563 15 956 587
Rigene QBerfbabiere . 47 754 548 52 949 298
©ebecite Sorfchiiffe 327806 055 261 262 670
flinanjielle OReteiligungen 65 028 346 63 203 198
3mmobilien......cccceeveuneen. 50 709 525 53 477 196
'SanErechnungen im Sué»

lanbe unb Debitoren . 701 991 936 560 649 356
Sufgefcbobene ©injahlung

auf bie 3lEtien 250 000000 250 000 000

2440986 842 1656 733 954
p affioa:

Kapital....ooooooonienieeiceee 500 000 000 500 000 000
Sefcrie e 120633 733 110633 733
3 mmobilienreferoe. 6613774 6613 774
©chccEcechnungen 409 907 022 185461 834
©epoté mit fefter Perfalljeit 237236 000 243 539 000
Stjebfe .. 149 0la 464 54 256 208
Rechnungen im Suélanbe

unb Debitoren 1006 621 171 535234 613
©ie SEtionaren ju jaljtenben

3infen unb ©ioibenben 1179411 10 244 409
Sorigeé ©albo beé& ©eminn»

unb SerluftEonfoé 493 812 10 750 386
©eminn* unb SertuftEonto . 12 282 857

2443986 244 1656 733954

®er Sergleidb biefer beiben £jalbjahrébilau3en
befagt eigentlich genug. SSéahrend alte fran3ofifdhen
Manien, unb motjl Uberhaupt alle Saufen ber iRclt,
entfi>red)enb ber ©d>mere ber Seit, bie fidfj nirgenbé

fa fahlbar macht mie gerabe in jJranEreich, ihre
Slaffenbeftanbe betrachtlich erhoht hiben, ift bie
Aaffe unb ba& Sanfguthaben (bei ber

Banque de France) ber Société Générale bon runb
159 Slillionen auf runb 83 Stillionen
(yrancé, alfa atinahernb auf bie § alfte,
gefuni en. Suf ber anberen (Seite hat bie Ser*
mattung eé fertig gebracht, ihre eigenen Se*
ftanbe an O©ffeEten in biefer ferneren Seit bon
47 754 548 j~resl. auf 52949298 jJrcé. 3U erhoh en.

Such baé i?onto ber Smmobilien 3eigt eine Sunahme
um faft 3 Still, jJrcé.! Siaé ben Soften ,Sauf*
rechnungen im Suélanbe unb ©ebitoren* anbetrifft,
ber eine Abnahme um runb 140 Still. 5reg. auf*
toeift, fo ift bie Serquidfung ber eigenen
©uthaben beé Snftituté im Suélanbe
mit ben Debitoren unbegreiflich unb 3ineifeltoé
nur in ber 31lbficht erfolgt, bie £age 3lt berinirren.
©afj bie fehtenbe ©tn.mblung bon 50° auf bie
SEtien aufgefchoben ioerben m uf te, ift nach obigem
nur all3u berftanblich-

SJaé bie paffiba ber Société Générale an*
belangt, fo ergibt fich, baff bie S eferben in
biefer £jalbjabrébilan3 eine 3lbnaffmc um
10 31ti 11 r cé. im Vergleich mit bem Sorjahre
erfahren hiben. ©er gemaltige Siicfgang ber ©dhecE*
fonti bon 409907 022 fyrcé: auf 185461831 Srcé..
bemeift, mie groR baé StiRtraucn beé fran30fifd)eti
publiEumé gegen bie Société Générale ift. ©abei
maren bie Sb3Uge ficherficfy noch' toeit bebeutenber
getoefen, menn fich nicht bie Sermaltung hinter
bie De ftim mungen beé& Storatoriumé
geflichtet hatte. Unb eé ift nkht 3ubiel gefagt,
ioenn man behauptet, bajj bie Société Générale
ohne baé StOratorium, bon beffen ,SJohl*
taten“ baé fpiftitut in auégiebigfter unb gemiffen*
haftefter Steife ©ebrauch gemacht hat, 1ang ft 3u=
fammengebrochen mare. ©an3 anberé alé
bei ben ®©dhedfrechnungen ftellt fich' bie Cage ber
©efmfé auf Sermin, mo bie cinft in ruhigen Seiten
bereinharte fefte Scrfati3eit bie Sermaltung gegen
unliebfamc ©olb3uriici3iehungen gefchiiiit hat. ©ajj
bie £)dhe ber Si3ebte bon 149018464 fyrcé. auf
54 256 208 jJrcé. 3urii<fgegaugen ift, ift 3mar eiuc ©r*
feheinung, bie bei allen fran30fifchen — unb aufjer*
fran3dfifchen — Snftituten 3U bemerlen ift. ©od)
burfte man mohl in ber Snnahme iaunt fehlgehen,
bajj bie SanE ihre SE3efte rebu3ieren mu 8te,
meit fie angefichté beé gegen fie mit Secf>t herrfehen*
ben Stifjtrauené leine Sehmer mehr bafir finbet.
Siaé beu folgenben Silan3poftcn aubetrifft, ber
eine burch nidfité gerechtfertigte Serquidfung ber

~,Rechnungen im Suélanbe“ mit ben
,1?2rebi 10r en* aufmeift, fo gilt hierfir baé in
be3ug auf ben Soften ,SanErecEmungcn im Sué*

taube unb “Debitoren* gefagte. ©ie Ubrigen Silan3=
hofiert ,©»en Sftionaren 3U 3af)lenbe Sinfen unb
©ibidenden”, ,Soriger ©atbo beé ©eminn* unb Ser*
luftlontoé*“, fomie baé ,©eminn* unb SerluftEonto"
fetbft bebirfen Eaum eineé meiteren $ommentaré:
allein bie Se3eidnungen jener Stenten
fbre<hen fiar fi<h fel bft

©ie ,Information“, baé befannte tarifer
5inan3btatt, ftellt bie Oerfchiebenen Silan33iffern
L,bor bem Kriege* unb ,nach bem Kriege" mie folgt
3ufammen:



30. 3uni 1914:

crpflicptungecrt:
©cpecfrecpnungen. ... <A 409 907022
dépota: . 237 296000
Pfsepte 149 018464
Urebttoren . ., 1006 621 171
3ufammett $cg. 1802 782 657
RBeidpt greifbare Pitiba:

(fo muft boep toopl bag Piort ,ressources” in biefeui
Sufatnmenpange (Uberfel3t toerben):

m&dffe unb Vanfgufpaben.................. ffcé. 159 565 200
portefeuille (bei ber langue be france
rebtgfoniierbar..........ccccccoecveeennnn. 652 349 380
QBed>fet sum 3 nfaffo 86 654 325
O9feporte............. e 75 092 964
Coupons? s«nt 3niaffo........ccce...... " 24 034 563
©ebedfe VorfcbufTe 327 80b 055
©ebiforen...ccccececeevccieeenns 701 991 936
3et)lenbe ginsaplung auf bie Giitien. 250 000 000

3ufammen j*cg. 2 277 494 423

-Stattad) paben 3U jener Seit bie ,Peffourcen*
bie Verpflichtungen um ruttb 475000 000 3tc8. iiber=
fliegen. Plan toirb aber ber Pleitutng fein burfett,
bal3 ber Vegriff biefer leiept greifbaren Pftiba feiteng
beg genannten Varifcr Jfhu”blattcg ettnag tueit
gefaldt ift. ©ie Vorfcpuffe, auch' toenn fic gebeeft finb,
ttttb bie Debitoren pflegt man alg leiept greifbar
im allgctneinen nicht ansufepen. Viag aber nun
bollcttbg bie unter biefer Pubrif figurierenbe fehlcnbc
©injahluttg auf bie Pftien in fpdpe bon 250 000 000
.yrancg anbelangt, fo mutet bereu Pliteinrecpnitng
boch recht fonberbar an, toenn man bebenft, baR
jene ©iaplung fdEeat bamalg, am 30. Sutti 1914,
«t)o ttodh 3u einer Seit, too toopl noch
nientanb an ’rieg bacgte, berfepoben toerben
muBBte. 3>ic gleichen ©rtodgungen treffen auch,
3 fortiori, flr bie itacpftepcnbe Sufamntenftcllung ber
»Snformation* 3u:

30. 3uni 1915:
Verpflichtungen:

‘“d)ecfred)nungen............cccoeeeiennnnn Cieg. 184 461 831
“epotg mit feftem Verfall . . . . =, 243539000
& % p F e 54 256 208
Debitoren . . . . 535 234 613

Sufammen ‘jjeg. 1018 491 652

f£eid)t greifbare Pitiba:
étoffe unb Vanfgutpaben .................. GCCO. 83 286 489
Portefeuille . - 373 754 317
Peporig 42 194 844
©oupong ¢um 3nfaffo 15 956 587
©ebedfe Vorfcpuffe 261 262 670

©ebitoren .o 260 649 356
ffeplenbe ©insaplung auf bie Pftien 250 000 000

3ufamnten gpg. 1487 104 263
3n biefer 3ufammenftetiung beg Varifer gunan3=
blatteg ergibt ftd) ein Ueberfcpudi ber leiept greifbaren
Vttioa Uber bie Vaffiba. gft aber, erfteng, bag porte»
feuille* leicht greifbar? ©ie Vemcrfung ,bei ber
Banque de France rebigfontierbar’, bie fid) in ber
8albjahrgbitaii3 bon 1914 bei betn poften ,Porte»
feuille* borfinbet, fehlt bei betn PbfcpluB, per
30. guni 1915. P lit Pecpt, benn auf eine Pebigfon»
tierung bei betn frar6ftfdjcn Poteninftitute in frihe»
rem Umfange ift gegento,artig nicht 3U reepnen. ©inb
ferner bie Peportg bon 42194 844 ~rcg. leicht greif»
bar, toenn bie piarifer Vorfe fiep in einem Suftanbe
beg PTaragtnug befittbet? Jir bie gebedten Vor»
fepliffe unb bie ©ebitoren gilt bag oben gefagte.
V3ic mobgen aber bie Vorfcpiffe nad> ber ©nt»
toertung ber an ber fran30fifcpeu Vorfe gepanbelteit
Papiere augfepen? Unb toie bie ©ebitoren, 3=
mal biejenigen in ben bon un feren Sruppcn
befepten (gebieten? Vefit boep bie Société
Générale in jenen Probten niept toeniger alg
18 Filialen, namlidp in Prrag, ©ombrai, ©parle»
bille, ©ottai, gpurmieg, Caon, Cille, Cougtop, £uné»
bille, Piaubeuge, Peimg, Poubaij itfto. ttfto.! VOag
fcplieBlicp beit unter bett leiept greifbaren Pftibeu
figttrierenben Poften ,“eplenbe ©injaplung auf bie
Vftien* in Sjope bon 250 P Ilill. jyrcg. anbetrifft, fo
mutet eg faft toie eitt Ubler ©cper3 an, ipn picr
figurieren 31t fepen. Pklicper Vlitionar mit gefunben
©innen toirb jette Pacp3aplung freitoillig feiftcit, bor»
auggefelt, bal3 er fie Uberhaupt teiften fann? Oitte
Vad)3ahiung auf bie Pftien einer Vanf, bie fid>
nur ttOg infolge ber bnrg ben Arieg
gefepaffenen botligen Vertoirrung in
Arattfreid) Uber Plaffer pafit! ©ic Pftio»
tiare biefeg Snftitutg haben fiep auf intereffante
Ueberrafcpungen gefaldt 3a maepett . . .

ottuefanbafpiegef.

Cttglifcpe contra beutfepe Spieltoareninbwftrie.
Sn ber ,Morning Post‘ fel3t ber Vericpterftatter
KtUc ‘alugfuprutigett Gber bag, toag bereits gefepepett
y Un" bag, toag noep 3lt gefepepen pat, um bie
Antfdpen ©pieltoaren bom cttglifcpctt Vlarit 311 ber»
£r«ttgen, toie folgt fort:
N A ©g ift fatfacplicp eitt feineg ©tidd Urbcit,
“nglanb geleiftct pat, um eine grole Opiet»
nareniubuftrie 31t begrittben. 'VJir fittb ttiept 3U
0 3 getoefen, um ein Platt attg ©eutfcplanbg Vucp
iw'at~unepmen. 9S8e in ©eutfipianb, fo gibt eg
i 5 ttt berfcpiebcitcn ©egenbett O©ttgiattbg ©piet»
bareit=0 tabte, too Planner unb "batten, Knaben
11 Vtabcpen VrtiFel, fiar alte Voérfcn paffettb, att»

fertigen, ©ie Sentralorganifation in Cottbon pat in
biefer Ve3ieputtg VOitttber boltbracpt. ©g ift ein
bofer POittb, ber manepem nidptg ©uteg blaft. Unb
ber i?rieg, ber bem Import beutfeper ©pieltoaren
eitt ©nbe gentaept pat, pat fiir eine groRe Pcenge
bon grauen ein toeiteg Prbeitgfelb gefcpaffctt.
Srattett, bte jef3t alte ©orten bon ©pieltoaren per»
ftellen unb Rdpne bon 25 big 30 sh. bie P3od)e be=
fommen, todprenb fiep biete nuferer Planner, bie
aug bem Kriege 3uriidfotnmett, biefer ffitbuftrie 3u=
getoanbt paben unb gliidticp fittb bei bem ©ebanlen,
ba lie banf beg ©raining, toeldjeg fic empfangen
paben,, nunntepr einen, anftanblgen Unterhalt ber»
bienen. : ,



A3ie ioeit finb ioir in bcr neuen Aichtung
gegangen? gn bcr Sjcrftciinug Don Al ei- unb
3innfolbaten unb Steren — eine Art Don
ijptettoaren, fir ioetche gelioiffe baberifche ©tabte ein
Alonopol Ratten — finb ioir 'jeftt unabhangig unb
furchten feine beutfchc Konfurren3 mehr. gn ber
Anfertigung Don K ri eg SfcHtffen unb £ofo =
motiDen fénncn UnS bie Aochefabrifanten nichts
lehren. Auch in ©fvieten haben unfere
Sichtigfeit betoiefen, unb ioir haben ioefentlichc Jort»
fcf>rittc in ber Kunft gemadht, biefen ArtifcIn baS
nette ,Jinifh*“ 3u geben, in ber bie lieber»
tegenheit bcr Seutfchen lag. Auch in ber
Sjerftcltung Don $ierfpc3ialit atcn auS
8 0 13, bie ber Derftorbene Karifaturift Saran b’Ache
lobular gemacht hat, haben unfere Jabrifanten Siich«
tigcS gcleiftet. gmmerhin haben bie Seutfchen bie
Heber3eugung, baft fie, i0aS auch immer fommen
moége, ttnS in ber 8erftcltung hodt3em«r ©Opiettoaren
Ubertreffen ioerben. 6 ie argumentieren, baft fie baS

befitien, icaS ttnS fehlt, um Aohmatcrial 3n be»
fdftaffen: grafte AJalber. Oie betradjten bie
halber SfmringenS als unbc3ahtbaren Aefift unb

glauben, baft fie in ber Sage fein ioerben, ben bri»
tifchen Alarft mit hot3erncn Acufteiten j$u Uber»
fchtoemmen, ioenn unfere Jabrifantcn ©chinerig»
feiten haben, fich mit bem fiir ihre Stoecfc nottDcnbigen
8§0f3 3U Derforgen. Aber ScutfdAanb hat fein
SJatbermo nop ol (SJalbermonopot!), unb bie
Satfadje, baft eine grofte ©pieitoarenirtbuitric in
unferem Canbe entftanben ift, ift ein ©runb mehr,
um bie Anforftungen mehr als bisher 3« ermutigen.

©trige Singe gibt €S, bie ioir noch nicht getan
haben. Ser ©runb, ioeShalb in biefem Sahre noch
fo toenig *ubfen in ben ©piclba3aren 3U fehen
finb, liegt barin, baft eS ttnS noch nicht gelungen
ift, bie Auppenfopfe her3uftetten unb ihren ©e=
fich'tern jenen natirlichen AuSbrucf 31t
geben, ber baS ©barafteriftifum ber
beutfdien Sr3cugniffcift SieS cutfd>cn
fd)lagen unS ba Sa liegt ihr groftcS
© ei) eint niS. S3ettn bie Conboncr Kaufer in bie
beutfehen Jabrifen gingen, um ihre Aeftetlungen 3it
machen, forgten bie Jabrifantcn, bie ihre Kitnben
herumfihrten, fdfion bafiir, baft, letjtcrc nichts lern»
ten (?). Aber ioir gehen DorioartS, unb in ber
nacftften ©pieliDarenfaifott loerben biejenigen ©piel=
toaren=0©achDerftanbigen, toetdje erflaren, eine beutfehe
Alippe bei gefchtofienen Augen, nur burch baS Jihten
mit ben Jingern 3lIt erfennen, eine angenehme Heber»
rafdjung erfahren. Sic britifchen Auppenfabrifanten
Sootlen nidht gefchtagen ioerben.

Sie Seutfchen haben fich- in ber gerftellung
mcchanifcher ©pielioar cn auSge3eihnct. Unb
ber ATanget baran erflart fich auS bem Aufhéren
ihrer Rieferungen. Auch hier liegt eine ©hattce fur
bie englischen Jabrifanten, beffen grofttc ©d>toierig»
feit in ber Acrgangenheit bie AceiSfragc ge»
ioefen ift. Sie (gleiche ©tdrung 3eigte fich bei
©hinaloaren unb Seeferoicen, Don beiten
grofte Atengen feit Kriegsbeginn hier angefertigt
toorben finb. Sic Seutfchen oerfauften biefc Artifel
fo billig, baft eine Konfurren3 unmdglich loar. Sa
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bie britifchen ©piefioarenfabrifanten jeftt fo gut
arbeiten, fo finb fie natirlich beforgt, ob biefe
Arofjjeritdt and» nach bem. Kriege anhatten ioirbj

Sic Snoafion ber beutfd)en (fr*eugniffe.
Sie Aeforgnis ber frangéfifchrn ©hnbifafSfatnmertt.

gm ,Journal® Dom 26. ganuar feftt ©atagnac
feine Artifelreihe Uber bie gnDafion ber bentfehen
Artifel tote folgt fort:

LAach ben Artifeln, toie AeteuchtungSgegen»
ftanbe, falfche Aijoutcrien, Selegraphenifolatoren,
toirb neuerbingS Don ganblcrn um bie ©rmachtigung
3ttr  ©infuhr nach Jranfreich Don Atineral=
toafferflaichen, ©hromolitfjographien,
Arag3ifion8inftru menten unb einer AXcnge
attberer, angeblich in ber ©chtoei3 ober in gtalicn
hergeftellter ©egenftanbe erfudht.

Unb alles bieS auf ©runb be§ O©efetieS Dom
18. Auguft 1915. SiefeS ©efeft, baS baS Arin3iP bcS
abfoluten AerbotS jebeS 8anbel§8 mit bem Jeinbc
auSfpricht, enthalt in bcr Sat einen Aaragraphen,
ber in jebem befonberen Jalle, unb auf blofteS Ae»
fiirioorten ber Aehdérbe, bie Aufhebung jenes AerbotS
ermoglicht.

Sie Anioenbung biefeS ungliicftichen Aaragra»
phett hat nicht Dcrfehlt, bie Jorberungen bcr gm»
porteitrc nach Aoche»©r3Cugniffcn 31t beleben. A3ir
toollcn nur biefc eine Satfacfte unterstreichen: bie
SollfachDerftanbigcn, bie mit ber Artifung jener Anx»
trdge beauftragt finb, finb gegentoartig gcrabe3u
Uberbilrbet. ©S ift ihnen im GUbrigen unmdoglich, 3«
Itnterfcheibcn, ob biefer ober jener ©egenftanb in
Seutfchtanb jhergcftclft ift ober nicht, ba baS Ur»
fprungS3ettgniS nur ein gan3 illuforifcheS Sofumcnt
ift, ioelcheS in biefer Ae3iehung feine ©eloiftheit
Derfcftafft.

©in berartiger Buftanb fonntc bie berufenen
Acrtreter unfereS “anbelS tunb unfercr gnbuftrie nidjt
gleichgiiltig taffen. Sie ©hnbifatSfammern haben fid>
entfehtoffen, ben ganbelSminifter um Abanberung
ober toenigftenS hoch um AerDollftanbigung beS @e=
feftcS Dom 18: Auguft 1915 31t erjuchen. @ie Dertangen
3. A, bafti bie ©rmadjtigung 3ur ©ntgegennahnte
Don als beutfeher §crfunft Dcrbad>tigen A3arcn erft
nach ©inoernehmen mit ben beteiligten ©pnbifatS»
fammern erteilt ioerbe. Ser tjanbelSminifter ©Cle»
mentet hat 3toecfS ©tubiumS biefer ioichtigen Jrage
bereits eine befonbere iiommiffion ernannt.

Seutfchc AJcine in ©ngfanb.

Alir lafen in ber ,Morning Post* Dom 21. ga=

nnar fotgenbeu bctocglichen .Arief, als beffen ©djreiber

gAonfieur Albert Aicarb, Conseiller du Commerce
Esterieur de la France, Aitter bcr ©hrenlegion,
3eid>net:

JAei AuSbruch bcS Krieges ift bcr Aerfauf

frau30fi<her Aleinc in ben beutfehen Rotels unb
AeftaurantS formell Dcrboteu toorben (?). gn ©ng=
taub bagegen fann man nach 18 ATottatcu Krieg nodj
mit Reichtigfeit fehett, baft bie Atehr3ahl ber Acftau»
rantS unb ijotelS ihren ©afteu eine grofte AuStoahl
beutfeher A3cinc anbietet. HnS fheint, baft biefer
Suftanb nicht beftchcn follte, benn ¢S ift getauft nidjt
ber Attgcnblicf, um nuferen Jeinben gcfcf)aftlicf) 3it
helfen, ©eit Aeginn beS Krieges boten fieh> benjeni»



gen, bic groRere Vorrate au bexitfci>crr ©einen hatten,
gahtrciche (Setegenhciten, fie auf bie eine aber anbere
©eife 102 3U merben. ©ntioeber hatten fie im ©ege
ber Sluftion berfaufen fénnen ober an bie bieten
Aongentrationgtager. Slber e§ fdjeint ttng beptaciert,
biefe ©eine jauf ben Riften ber erften Sjotetg unb
Sleftaurantg biefeS Banbeg noch figurieren 31t fehen.

Sn ‘Bari? hat jebeg ficf) felbft refpeftierenbe
tjotet unb Steftaurant alle beutfehen ©eine bau
feinen ©einfarten berbannt. Vei Stugbrud) beg
Ariegeg hat bag ‘Buhfifunt felbft bie kanten ber
beutfehen ©eine aug ben ©einfarten auggeftrichen.
Unb bie fjotelieitungen haben, um ihren (S&ften
(Senugtuung 3U berfdjaffett, feine Beit berloren, um
neue harten bruefen 3U taffen, in betten beutfcfie
©eine nicht aufgefibrt merben. ©g ift gteid)falig
haBlich, auf biefen ©einfarten noch bie Staaten
3taeier alg franBofifd) getteuber ©hampagttermarfen
3u finben, beren Vefitser beutfehe ©iaatgangehdrige
finb, bie bei Arieggaugbrud) ‘feftgenommen unb in
fran30fifct>en  ttongentrationgtagern  untergebracht
tourben.

Sd> maéchte hiudufiigen, bafj bie fran30fifd)e
8anbetgfammer gelegentlich ihrer teilten ©itgung einen
i8 cfcf)lu§ annahttt, ber ben SJBunfch augbriiefte, bald
biefe beutfehen ©eine in ©ttglanb itt Sicht unb Slann
getan iolrben. ©ine SBitteitung biefeg Vefd)luffeg
ift ber Ronboner E£janbelgfammer 3itgeftetlt toorben.
Seflt fonnen mir nur noch hoffen, ba§, bag britifche
Vubtifum bie ©ad)e felbft in bie fjaub nimmt unb
bafiir forgt, ba8 biefe ©eine in engtifchen gotetg
unb Sleftaurantg nicht tatiger angeboten iaerben.
Slufijer biefen beutfehen ®©einen gibt eg auch' eine
grofje Stngaht beutfeher Safelmaffer, bie noch in ben
8otetg 3U haben fin'b, uttb in beRttg auf toetche biex»
fetben ©chritte unternommen iaerben fottten. litt?
fcheint, lair fottten untere Seinbe nicht nur mit ben
©affen, fonbern auch mirtfehafttid) befampfen.”

©olocit SVonfieur Biearb, Conseiller du Commerce
Esterieur de la France unb Stifter ber ©hrentegion.
‘Gietteicht ift er in feinem Bibiloerhattnig ©ein»
hanbter. ©r hebt- Ser $rieg muff, nicht nur auf
bem Ranbe, in ber fiitft unb auf beut ©affer ge»
fahrt iaerben: nein — er muh mich noch' auggebetmt
tocrbcn auf bag SBineraltoaffer . . .

©ie fiel) bic ,Nowoje Wremja“ bie guflinftigen
Sanbctgbc3ichungcn mit Seutfchtanb oorfteltt.

Sn ihrer Stummer aont 21. Sanuar finbett lair
fotgenbe tiefe (Schonten:

. . Seutfchtanb hot fid* 40 3ahre auf beit

“rieg borbereitet, unb jeher 001t ttng fonntc fich
whberf3eugen, toetche Vorteile biefe fhftcmatifche Bor»
Bereitung fir Seutfcflianb hotte." Sie Verbiiitbeteit
iaaren ptotjtich Gberrumpelt: fie muhten ihre ©icher»
f)6it teuer begabten. Sie gleiche ©rlodgung trifft auch
fir ben “rieben 3U. Slkutfd)101lb bereitet
fid ebenfO fieberhaft fiar ben 5rieben
00r. © jr fonten uttg bie Stnftrengungen benfett,
in Berlin gemacht iaerben, um eine enge Bott»
Ubereinftimmung mit Oefterreich=Ungarn, Bulgarien
unb ber ‘Sirfei gu ergieten. Sm Slugenbticf bcrUnter»
Oeichnung beg “rieben? lairb Seutfchtanb laieber ein»
Wal b°r ber ©eit bie ©affen feiner ,©emeffenheit”
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3eigen. SemgctitdR fottten, gum minbeftett bei ben
Vorbereitungen 3um “rieben, bic Verblinbeten nicht
hinter ihren gefahrlichen Smubcn 3uridtftehen. (Sicfe
Slugfihrungen beg fuhrenben ruffifhen SjeRblatteg
3eugen bon grober ©iegeg3Uberfici)t fir — — Seutfd)2
lanb!) S* bem Sin genb licfebeg 3 rieheng.»
fchtuffeg fteht bag inbuftriette Seutfd)*
lanb laeit beffer ba alg bic Verbinbc»
tcn. ©antm ? ©eit bie Brobuftiongfrafte Seutfd)»
tanbg fid) fteigern, bie ber Verbilinbeten bagegen ab»
nehmen iaerben. Silan barf nicht bergeffen, bah gang
Vetgien in beutfehem Vefiti ift. Itnb loenn man bie
Seitlichen auchi bon bort bertriebe — bie belgifd)e
Snbuftrie braucht tangere Beit, um laieber auf3u=
bluhen. Safur forgen fihon bie beutfehen Slegitifi»
tiongtommiffionen, bie nach Seutfchtanb ©ert*euge
unb Sllafchinen trangportieren. Itnb loettn bie Seitt»
fd)en, loag ©btt gebe, geglcuttgen laerben, Vetgien
3t bertaffen, fo fann matt fid) borftelten, laic bie
laitenben beutfehen ©appeure bie betgifcheti Sobrifen
herrid)ten murben. Sagfetbe, nur in etmag be=
fd)eibenerem Silage, fann man fid) bon bent beichten
‘Boten unb STorbfranfreid) benfen. 3u Bofen hoben
bie Sentfchen bag Beittrum ber ruffifchen (?) Bro»
buftion befetit. ©ag bebeutet allein fiobR? Itnb itt
Sranfreid) ? Sie befolgten Seite finb 4o alter fran»
3ofifchen ©rgaugbeute. hier gab eg 85 %o alter fran»
30fifd)en hodjéfen. ©ag fur eine ltrife mirb Sranf»
reich? metatturgifche Subuftrie nach bem Kriege er»
leben! Sie Seutfd)en merben bod> feinen ©tein in
jener Subuftriegegenb taffen, ber fid) atg 1natiir»
tidjer Aonfitrrent beg Slheingebietg ermeifen fénnte!
Sic ‘Berbunbeteti mcrbctt attg bem
Kriege inbuftriett gefchmadj't horbOr»
gehen. "Sagegen hat bie B”obuftiong»
fraft Seutfd)tanbg noch' gugenomraett.
Sitte Jaf'eiien unb ©erfe, bie flr ben ttrieg arbeiten,

haben jef3t 3ioei», brei», 3ehttmai mehr Strbeit. Sluct)
anbere Subuftrien haben nicht gelitten, toie bie
‘Redjcufdj'aftgberichtc  ber  Slfticugefellfchaftcu  be=
meifen. Sufolge Unterbrechung beg ©jport? hat

Seutfchtanb grojje Vorrate angehauft, ©in
frattgofifch'cr ©tatiftifer fchatgt fie auf 20 ‘3Li 11iar »
ben Sllarf. ©obatb bie Siptomaten ben Srtebeng»
bertrag uiitergcichuet haben laerbett, beginnt bie
beutfehe hanbetg flotte (bie nur alg ge»
lahmt, nid)t atg bentidjtet 3U betrachten ift), alte
berarmten Sllarftc ber gangen ©eit 3U berforgen.
©itt haibeg Sahr fpatcr mirb Seutfchtanb bott beit.
Verbiinbetcn ttttb ben Ventralen eine berartige Slott»
tribution nehmen, bah eg bie £>dtfte feiner Striegg»
anteihen bamit beefen fann. Silit alten biefen Singen

mul3 man rechnen. Unb eine? ift hierbei nicht 3u
bergeffen: ber beutfehe SUititarigmug ift
bag ©rgebnig beg beutfehett Sjanbelg.

Siefen SUititarigmug fann man nur bann brechen,
menn * man ben beutfehen ©etthanbel untergrabt.
Um biefeg 3iet 31t crrcidjen, barf fein Opfer 3U
groh fein,”

©omeit bie ,Nowoje Wremja“, bie teiber Uber»
fieht, bag SUittei angugeben, mie ba? ihr borfchme»
benbe Biet ber Untergrabung beg beutfehen ©ett=
haitbelg 31t erreichen ift.
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(Reoue her (preffe.

Bu bcr Oielerorterten
©teile beg heutigen

auch an tcitenber
“Ptutugpefteg bebaubeiten
Brage, ob bet ©nbe beg Kriegeg Hteto H?orf
Bonbon itt ber Suprematie feineg  ©elb»
marfteg abgeloft fabelt toirb, nimmt in einer
Schrift: ,Sag Hluglanbgfapital toaprettb beg ‘3¥6ll=
iriegeg” Ul. Sartoriug, Bueihcrr oon HBaltergpaufen,
©teltung. Sie Seutfcpe d3irtfchaftg =3ei =
tung (dummer 2, ©, 42) gibt unter ber Heber»
fefirift

Oteto HJorf, ber finfttge Hoéeltbantiev?

bie Hinficpteit beg StraBburger HTational6fonomen
toieber. Sag pauptfachlichite debent'en gegen eine
folcfie HItglichfeit ift in ber defonberpeit 3U er=
bliden, bal3 bie Hteto porter diirfe alg reine detOat»
gefeltfcpaft ben3U ftellenbendoraugfel3ungen niept ent=
fpricpt. Sie Umformung ber Organifation, bie notig
toare, um tag dertrauen bcr gansen Héclt 3U einem
fo eminent toichtigert gnftitut 3U getoinnen, ift 3toar
niept unburchfiprbar, tdnnte aber bod) ioobl niept
mit ber ©dmelligfeit auggeflprt ioerben, bal} fepon,
toorauf eg anfame, ber Umfcptoung bei Kriegg»
enbe oolt3ogen todre. Sall HImerifa toeber ein
Bentrum beg Hoeltbanbelg ift noch ioerben fann,
ift ein ioeiterer Umftanb, ber bie Jfrage nicht be=
jaben laft, ©ngtanbg oolfgtoirtfcbaftticbh 3entrate
Sage brachte iBm ©ctoinite, auf bie Htorbamerifa
niemaig rechnen fann. Sie ameritanifd)« fjanbelg»
flotte ift oerpaltnigmaBig &auRerft gering; Hlmerifa
ift 3ur3eit noch ein ©cbulbnerftaat: toie todre eg
ba mdoglich, bie ‘tolle beg HDeitbanfierg 3U fpielen,
toeitn nicht einmal ber “etmatlidje Kapitaliettbebarf
aug eigenen Hltitteln gebedt ioerben fanrt? Sollte
auch Hlmerifag Ipanbet, befonberg nach bem *rieben,
3u groRer dlute gelangen, fo tolurbe bamit 3U
gleicher Beit auch bie 3 nanfprucf)nahnte beg Ka=
pitalmarfteg toaepfen unb fir bag HIluglaitb nur
geringe Kapitalien 3ur Verfigung fteben. 8at
Himerifa fomit nach ©artorittg HZteinung toenig Hing»
ficht auf eine HDeltbanfierftellung, fo fann €S boep
mit ©etoiRpeit auf eine beb.eutenb Uerftarfte ©eib=
marftlage rechnen. ©nglanbg ©elbmarftmonopol
ift nach bem Kriege auf alle Bélle gefcptoacpt. Hirne»
rifa fann bereits barin groRe Vorteile erbtiefen,
balR ipm baburep bie HHOglidpfeit geboten toirb, fid]
Unabpangigfeit 00m englifcpen ©elbmarft 3U fiebern,
©in ©elbmarftmonopol toirb dorerft tiberhaupt nicht
rntpr befteben, fonbern eg toirb analog bem HBelt»
getreibemarft eineHlteprbeit oonHItarften Oorpanben
fein, bie bag ©raditicren nach einem HSunfteaugfdjlieRp'
— ‘Sag Sarnieberliegen im daugetoerbe todprenb ber
Kriegg3eit ift neben ber aug aiigemeiuenHierbaltniffen
entfpringenben Unluft langfriftige Kapitalien an=
3ulegen, begreiflichertoeife Oon hohem ©influR auf
bie Satigfeit ber “~bpotpefenbantcti getoefen. HTad)
len Sarlcgungen ber Jranffttrter 3 eitung
(4. Februar) ift dor allem bie Satigfeit ber

Oppotpeienbanfen im 3apre 1915

3um odltigen ©titlftanb gefonttnen,
gefdnaft erftreefte fich auf bie Hierlangerititg ber
£)i)potbefartrcbitc. Hleue Sarieben tourben infolge
ber Konfnrren3 ber Kriegganletben faum uUermittelf.
Ser Obligationenoerfauf ift 3ur3eit auch' fepr toenig
ertolnfdpt, toeil bag Sifagio 3U groR: todre. Sn
ber tabettarifchen Bufammenfteltung; ber “xav.t=
furter Bettung ift bie Hlbnapme beg Obligationen»
umtaufg in ber 3toeiten fjalfte 1915 auffallig; eg
fanb hier alg eine bigper nod) nicht 3u ber3ei<h=
nenbe Satfadpe ein Htiicfgang um 31,23 Hicilltonen
ftatt. HDaprenb 3. d. felbft im Sabre 1914 noch’
eine Steigerung Oon 159 Hltiltionen 3U 6er3eicbnen
toar, toeift ber 3abrgong 1915 eine Hlbnabme oon
28,62 Hltillioneit auf. Sie ©rlinbe hierfiir finb teilg
in bem Umftanbe 3U fuepen, ba, oielfad) ein Um=
taufch in hdéberoer3ingliche Kriegganleipe erfolgte,
fobautt aber auch, baR eine planmaRige Tilgung
burdb freibdnbigen Hticffauf ftattfanb. Sie Htegiftcr»
pppotpefen toareit glcicbfaltg in einem noch nicht
bagetoefencit Umfange gurlefgegangen, unb 3toar
auch hier in progreffi6 harterem HKaRe: oon 7,60
HKiltionen im erften l)a(bjabr 1915 auf 11,45 im
3toeiten £)albjabr. Sntereffant ift, ball an bendicf»
gangen 29 danten mit 3ufammen 32,81 HEiltionen
unb an ber Steigerung acht Hlartten mit 3ufammen
21,36 Hltittionen beteiligt finb. Hlug ber ‘Sabelte
gehen aud> bie ei*elnen HJerdnbcrungen im Otatug
ber hppotbefenbanfen berdor. Sie daperifche §hpo=
tbefen» uttb Hoechfelbanf hat fotoohl int Obligatio»
ncnutnlauf alg auchl bei beit Hlegiftcrhhpothefcn»
bauten bie gréRten H?eranberungen 3U oer3eichnen.
SQleiterc HIidEgange im Obligationenumlauf toeifen
mit einem HSctrag Gon 40,69 HdilUoncn breilBig Sn=
ftitute auf, 3ttnabmen in ©efamthtbe oott 9,44 HITil»
lionett ficbctt HBanfett, baruntcr bie Hloben» unb
S5iommunalfrcbit=Hlfticngefeltfchaft in ©lfal=£othrin=
gen mit 4,50 Hllillioneit. Ueber bie fjohc ber de»
trage ber im eigenen Hanfbefii3 bcfinbtid>en Obli»
gationen, Uber bie bigper noch leine Hliuffd>luffe
gegeben finb, toerben erft bie ©efcbaftgbericbte
nahereg bringen, Oon benen bereitg 3ur3eit fhon
einige oorlicgen. Sie deranbevungen bei ben £5bpo=
thefenbanfen finb jebenfallg nicht maf3gebenb fir
bie inneren derhaltniffe ber danfen. Senn gerabe
in biefettt 3tthr ftttb bie derhaltniffe gan3 auler»
orbentlich  3ufallSrcich  getoefen. Sie S Ort»
munber hanbelgfattimer toeift in einer 3tt=
fcfjrift an bie Hliheitti fcp=HOeftfalifope Bei»
tuttg (5. Februar) auf bie debentlichfeit ber

Hinfattfe oon Otopftoffcn im HInSlanbe

Sag fjaupt»

hin. Um eilte defferung ber eitgltfd>cit daluta
herbei3ufihren, unterftiRt man itt ©rtglanb feit
fttt'3em bie derfuepe berjenigen Higenten, bie bttrcp
neutrale dermittlung englifcpe HDaren unter ber
debingung nach SetitfchlaUb Oerf'aufen toollen, bal



iBejaijiurtg fhon bet ©efhaftgabfhtu3, Rieferung
jebod” erft nah Strieggenbe erfolgen folfe. ©o buben
bte ©nglanber groBe in Ronbon unb Sibcrbool la=
gerobe fallen ‘OTotie beutfcffen itaufleuten unter
ber 93ebingung, bal} 9teto 9?orf ©rflllungiort fein
folle, 3um 5tauf angeboten. ©ebt ber beutfhe &auf=
ntann baranf ein, fo muB er enftoebcr dug feinem
etioa in 9Ilmertfa oorljanbenen ©utfjaben oerfigen,
ober ficf> amcrifanifcfie Valuta burd) Kabel transfers
itcrfhaffen unb tragt fomit 3itr ©rfjobung ber
RBonboner Debifenilrfc bei. fyit gteidt>er 923eife fud)t
©nglanb burcb 8ollanbg 9Jermittlung mit Deutfh=
tanb ©efhafte im Oeif)anbel abgufhiieBen; gtalieu
unb fyranfreid) abmen unter ©riedjenianbg 93er=
mittiung bag 93eift>iel ©nglanbg nad), ©g ift baber
Oor folcben 5?aufabfhliffen mit bem 9luglanb ab=
3uraten, bie Uber bie augenblitfticbc 9tottocnbigfeit
binauggebcn. — gntoicfern bie 58eanfbruhung beg
©elbmarfteg burd) Sjanbel unb ©etoerbe mit ber
Stortbauer beg iVriegeg nahgelaffen bat) toirb in
einer
bie getoerblicben 9?euin»eftierungen

betitelten 9Toti3 beg berliner 586rfen»®©ou =
ricrg (1. Jebruar) berborgeboben. 93ei bett Ulf))
tiengefellfhaften gingen im gabre 1914 bie 3U 9teu=
grinbttngen unb 5?af)italgerbébungen
5iaj)italien, bie im gabre 1913 noch 1118,37 97?til=
Konen M betrugen, auf 953,57 92tillionen M 3uriicf
unb erreichten im gabre 1915 bie Summe Don
nur 46242 9Ttilliotten M. Die ©rlnbunggtatigfeit
fur bie im gabre 1914 noch 216,44 92tillioncn M
uufgetoanbt toorben toaren, batte im gabre 1915
mit 54,19 97tillionen M eine befottberg ftarfe 9lb=
nabrne erfabren. 9Deniger ftarf toaren bie Otiicf=
gauge bei ben ©. nt. b. bie oon 191,14 auf
142,30 92tillionen M fanten. Die 5?ajntalgerbébun=
9en haben berbéaltnigmaRig feine grofRen 9lbnabmcn
erfahren.  58ci ben ‘|Hftiengefelifcbaften fanf bie
©umme bon 499,49 auf 220,69, bei ben ©. m. b. 8g.
»on 46,50 auf nur 4524 9Killionen Jk 9luf bie
«inBelnen ©etoerbe belRogen haben bie 9Tcuinoeftie=
rungen im fjanbet augfhlicBlih ber 58anfen im
Sabre 1915 mit 126,57 gegen 122,37 Millionen Jk
lugenommen. gm 95ergbau  unb Rebergetoerbe
rauben gleihfally ©rbdbungen ftatt. gn ber die=
mifhen unb clcftrotecbnifdjcn gnbuftrie toar bie
Zunahme fogar gan3 betrachtlich: boit 3,27 int
<jaQre 1914 auf 47,65 im gabre 1915: bon 3,19 auf
* J69 92litlionen 93ei ben ©etoerben, bie in
3rriebeng3eiten groRen 5taf>italgbebarf haben, fanb
I'Lciteu ein groBer 9tidgang ftatt. ©o betrugen
'et bcu 58anfeu bie 9teuinbeftierungen 1914 noch
to,40 92tillionen Jf, 1915 jebodb nur noch 109,99.
' Ad&fatfg fittb im Herfehrggetoerbe bie 9teuinbeftie=
Gingen oon 117,55 auf 21,13 febr 3uriicfgegangen.
>n Itmftanb, ber fotoobl baranf 3urtdf3ufibren ift,
al er ©hiffabrtgberfebr ffoeft, alg aud> gait3 be=
Noiuav baranf, baff ber ttafntalbebarf ber ©ifen=
atn auf bem O©elbmarfte nicht bezeichnet toirb.
Itnsulanglicbfeiten unferer 3ablunggtoeife
Cut ic*x int Kriege mehr benn fonft h«rbor: Der
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bertoanbteu .

‘Keicbgbani'notenumtauf bat mit einem mehr alg
breifadhen betrag gegeniber ben stoei lebten 95or=
jabren eine 86bc erreicht, bte ficb im 93erTebr immer
unangenehmer bemerfbar macht. Die 9litbanglid>fcit
an ben 58argelbocrfebr nnb feinSingetou”ettfein;haben
namentlich' auch bie 92tliben oerurfaebt, mit ber bie
Ueberfubritng beg ©elbeg an bie 9teid)gbanf oer=
tnibft toar. Die 5idlnifch e 9501 fg3eitu ng
bat in lebter 3eit (9., 13, 30. ganuar) toieberbolt
3n ber Jragc Stellung genommen, in toeldhcr Da3etfe

ber
3ablbertebr mit bem 3it« unb Sludtanb

in 3toedmafiiger 950eife reformiert toerben fonttc.
sieben ber 58eflirtoortung einer befferen 9luggeftal=
tung beg floftfcbecfbcrf'ebrg, ber ja in hohem 92Tahe
3ur O©inbirgerung beg 58argelbberf'ebrg beitragen
ionnte, beftebt nochlbte 9HG&glid)fcit, bureb groRere
hcratt3iebung ber ©barfaffeu bem IBargelbierfebr
breitere Safig 3n geben, ©g banbelt fidh auch
hier nicht ettoa um eine gandlich' neue ©inriebtung,
bentt bic groRBen beittfcben ©barfaffen finb bereitd
feit langerem auf ben ©idfedierfebr eingerichtet, fon=
bern eg ift lebiglid) an eine ©rtoeiterung beg bc=
ftebenbeit licbertoeifunggoerfebrg unb 9Inbaffung
an bie neuen gtorberungen gebucht. Der ©hei=
oerfebr bet ber ©barfaffe barf niht nur auf bte
©rof3ftabt, niht nur, toie eg 3umeift gefd)icbt, auf
bic 3ablung 6ffenttiher Abgaben befdjranft bleiben,
fonbern ift big in bie enttegenften ©egenben, big
auf ben fleitiftett ©barer aug3ubebnett. Die 9lr=
beit ber ©barfaffen toitrbe alterbingg oermebrt
toerben. Unter 9lugfhaltung ber Itebertoeifungen
gan3 fleittcr "Betrlige, bie bic Arbeit gatt3 unber=
baltnigmaRig erhdben, bag gntereffe baran jebod)
niht fteigern todrbctt, I6nnte auf ©runb ber ge=
to6bnliheit gefberrten unb offenen ©barrehnungcu
irielleidjt fogar unter UJermeibung eiiteg 9lntrag=
formularg ber ertoeiterte bargelblofe licbertoeifungg»
oerfebr ftattfinben. ©ehr 3toecfntalig tadre eg auh,
toettn bic ©barrfaffen bem ertoeiterten ©hetfocrfebr
einige ©rleidjterungen betoilligen unb 3. 581 bem
gnbaber einer ©barrehnung, ber beute niht obue
toeitereg an beit ©barfuffcn=©hedocrfebr ange=
fhloffen ift, bie Seitnabme baran ohne befonbere
Umftanbc ermdglihen toirben. Die ©cbibreitfrage
mufRdte hier ebenfo toie beim “oftfhedoerFebr eine
bem ©barfaifeu=5tunben gi'tnftige ©rlebigung finbett.
— ge mehr eg 3t unferer 5?enntnig gelangt, bal3
Ottglanb fidji bereitg beute mit ber 5Robftofflier=
forgung unb ber tBcfdjaffung 6oit Rdjiffgraunten
fur ben 92tomcnt beg grtebengfhluffcg befaldt, ttmfo
toihtiger ift eg auh fur ung, fhon jetjt bic Or»
ganifation ber toirtfhaftliheu 9lbriftung in ben
©runbRigen feftgulegett. ©ebeimrat Sticlcr,
ber ficb in ber tiotnifdjeu 3eitung (31. ga=
nuar) uber /

ffragen ber toirffhafflihcn 9lbriifiung
Uerlauten 1aRt, fuhrt alg baubtfid)lid)fte 9TtaBnabmen
neben ber 9tobftoffoerforgung unb 93erfhaffung Oott

©hiffaraitmert folhe an, bie ben ipfanbbrief», 8t)f>0=
tbeien= unb 93aumarft oor Stérungen betoabrett;



bie bic rtdjtigc Organifatiott beg Arbeitgmarfteg
augbauen, bcm ©ecljanbel bic fofortige «Bieber»
attfnahme ber Arbeit ermdglichen unb ben beut»
fdjen Erportbattbel finati3iell Kraftigen, ber beut»
fd)en «aluta ItntcrftiBung bringen. Leiter mirbe

e§ toobl unbeftreitbar alg Aottoenbigfeit empfunben
toerben,

bal}, bie generelle Erméchtigung beg
«unbegratg 3U toirtfehaftiehe AtaBnahmen nach:
8§ 3 beg ©efeBeg born 4. Anguf3 1914 fir
eine getoiffc Beitfpannc nach bem grieben noch
in ©eltung 3U haben bleibe, ebenfo, ball einige

KrieggnotgcfeRBe toie 3. ‘B bag Uber bie ©efd>iftg=
aufficht unb ben richterlichen Bahtunggbefeht, toenn
auch mobifi3dicrt, ihre ©eltunggbaucr noch* einige
3eit nach beut Kriege beibehaiten. Sal} neben ber
befeRranften «Bciterarbcit einiger im Kriege errich-
teter Organifationctt nod> einige neue hin3ntretcn
muffen, ift sur Verhutung ioirtfdhaftlidher Krifen
toobl nicht 31t entbehren. Ser «Rohitofflicrforgung
toirb gan3 befonberg hoh” Sntereffe entgegensu»
bringen fein, unb 3toar fellon begRalb, um ben
infolge grolRen Atehrbebarfg auf alten ©eiten
31 ertoartenben ifJreigfteigerungen bon Anfang au
toirffatn entgegentreten 311 fonnen. AieRRer fihrt
bann toeiter aug, bal toie im Krieg ber ©taat unter
ATittoirtung ber pribaten gnbuftrie bie maRgebend
ben Formen aufgeftettt habe, im grieben biefeg
«erfaltnig unter Augfdjattung ber ftaatSpolitifdben
«Richtung toieber ein umgefelRrteg fein miffe.
— «Bor 3U grofRen Kapitalgerb6hungen loarnt loegen
3citiger UnstoeimaRigfeit bic « erlinerm Or gen»
p Oft (23. Februar). «Denn eg auch erfreuliche Slug»
btiefe getoahrt, bal3 ber

Uebergattg ¢nr fyricbengarbeit

auch hier auf bag beftc borbereitet toirb, fo
ift eg hoch, toie bag «latt anfuhrt, 3a fruh,
toenn eine A.=®. toie bie «Bereinigten Stoiefeler unb
«Birnaer garbettglagtocrfe eine Kapitalgerhdhung big
3t einer «Kiltion Atarf bcfchtoffcn hat. Senn Kapi»
tatgerh6hungen fotcher «etriebe, bie nicht bornefjm»
ttdh fur Kriegsbebarf arbeiten, finb namentlich in
fotdhem Umfange, ber 3. «. bei ber eben genannten
©efellfchaft 50 % ihreg Afticnfapitalg betragt, toanR*
renb ber Kriegg3eit atg fchr bebenftih 3« be3cidbnen.
Allein bie babureB herbeigefiihrte ©djtoacfiung beg
©etbmarfteg ift angefieBtg ber beborftehenben Stierten
Kriegganleibe alg fefsr unerlolinfcht 3« be3eichneu.
Eine AaclRabmung ber «cfcbliiffe ber Btoiefelcr ©c=
fetifchaft feiteng anberer Unternehmungen tonnte gan3
bebeutenbe Nachteile fur ben ftaatlichen ©elbbebarf
berborrufen! ©aber finb noch rectoeitige ftaatlicfjc
AtalBnafimen ¢um Eingreifen in bic un3eitgemale
«Jlugbehnunggfucht pritiater betriebe vielleicht febr
ertounfeht. «ei ber
©parfamfeit ift, toie bag «Berliner Sageblatt
(31. Sanuar) feRreibt, bic in ber ,,©03ialen Ararig*“
cingehenb erdérterte grage ber
eetbftoerficherung ber ©enteinben

nicht ernft genug 3U priifen. Sie ©labte Ebarlottcn»
birg unb «rcglau haben (ich bereitg cingehenb ba»
mit befefsaftigt. Sie ©ummen, bie bie Kommunen an
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Aottoenbigfeit atiergrofRter”

bic «Bcrficherungganftatten 3U 3ahten haben, finb je
auch oietfad) unéerhaitnigmafRig hoch gegeniber ben
Reiftungen. Sn Spalte ift bie ©elbftoerfichcning gegen
geuer in ioeiteftem Umfange fd)ou burchgefiihrt. Ser
Secfunggfonb, bem jahrlich bie ©umme bon 20000 JL
3uftieRt, hat unter §in3U3ehung ber «Bramien am
1. Sanuar 1915 hie 86Re bon 359000000 Jk ersielt.
Kodniggberg hat feit 1909 fur alte ftabtifchen gmmo=
biiien bie ©elbftberficherung mit 50% ber «Berfiche=
ruuggtoerte Ubernommen. «erlin hat big heute nur
bie auRerhalb liegenben ©agtocrfgebaulichfettcn famt
Sustentar, unb granifurt a. At. feine ftabtifchen
Sheater in ©elbftberficherung. — Sie Sirfei hat
gleich 3U Anfang beg Kriegeg bie fie in ihrer poli»
tifhen unb toirtfdsaftlidjen greiBeit fel3r beengenben
Kapitulationen aufgehoben. SaR troRbem eist Atittcl»
toeg 3toifchen bcm bigRerigen Kapitulationgtoefen unb
ben loirtfchaftlihen Einrichtungen tocfteuropaifdjer
©Otaaten beibehaiten toirb, ift in intereffanter «Beife
in bem Artifel bon Dr. Ccon © chulmann»
©affa in ber «of HieBen Bettung (29. Sa»
nuar)
bie Aufhebung ber Kapitulationen unb bic
.,Dette publique*

bargelegt. 3u ber Beit, alg bie Surfei bor bcm
finan3icltcn ««anferott ftanb, tourbe einem ,«Ber»
toaltunggrat* bie «efugnig eingerdumt, mittels ber
ihm 3uflieBenben Einnahmen ber turfifeRen ginan.3*
bertoaltung bic turfifeRen ©taatgfchulbcn 3U amor»
tifieren. ,Sie Snftitution biefeg «Bertoaltungirateg
tourbe namentlidh auf bic “Bemihungen beg ba=
maligen in «erlitt beglaubigten tarfifchen «ot=
fdtjafterg Earathcobobi=«Bafd)a nicht mit ben S?af)i=
tulationen berfchmol3en. Ser 40ert biefer Srcnttung
liegt heute offen 3ittage; benn bie Kapitulationen
finb aufgehoben, bie in ber ,Dette publigue* ber»
forderten «Rechte ber tirfifchen ©taatgglaubiger
bleiben in ber gorm eincg felbftinbigen «Bcrtragcg
Joifchcn ber Sirfei unb ben Snhabern ihrer ©djttlb»
Obligationen toeiter beftefijen. «leibt bie gnftitution
ber ,Dette publique* alfo auch toeiterhin beftehen,
fo toirb bod) boraugfidttlid) nadh! Krieggenbe: hie innere
Organifatiou einer «enbcrttng utiter3ogen toerben
miuffen. Sie Annaherung ber «Bierbunbgmadjte in
politifdter unb toirtfchaftlidjcr ginfid)t toirb aud)
auf bag ©ebiet ber ginansen auggebchnt toerben
miffen. «ehauptet bod) granfreid)® nach ber Auf»
ftcllung oor bem Kriege feinen erften «Blal unter
ben ©liattbigern ber Sirfei in einer S6Rc bon
44,8%. Sic «Brafibentfd>aft biefeg «ertoaltunggrateg
tourbe im Sabre 1902, alg Scutfchlanbg «ertreter
ben Antrag auf «orrattg feineg Ranbcg oor Englattb
ftclite, 00Om ©d)iebggcricht Englattb unb granfreid)
3ucrfannt, lebiglich toeil Englaub 3ttgleid> «ertreter
ber hollanbifchcn unb belgifchen Sntereffen toar.
Seutfchlanb ift mit 12,179% gegeniber Englattb mit
10,898% alg ©laubiger an ben turfifchen ©taatg»
finalen beteiligt. ©8 ift toohl felbftoerftanblid), bal}
nadh bcm Kriege 3toedmafRiigere unb gerechtere
«Dahlen getroffen toerben. — Sie granffttrtermr

Beitung (1 gebruar) veroffentlicht
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eine 3ttfd)rifl «tu# rljctntfcijcit SSanffretfctt. ©§ uttrb
Mage unter anbercm Oariber gefiihrt,.bag§, ber 3e=
injcnborfeijr in ber tprobing fo Uberaus crfd&tocrt
fei. 3>e “romttgbanf faun einen, Rcficct an» eigenem
(autbaben funftig nid)t mehr, augftelten. 5>ie brief»
liebe ©ilbejMlung in fjranifurt, Berlin ober f£jam=
burg ift 3eitmubenb im& lagt baburdb glnftige
traufgcicgcni)eit oftmals bortbergeben. 3>ie "3robin3=
bani ift bureb ben ‘SDegfall ber (Entlobnung fur ihre
‘alrbeit gefebabigt; ioenn er nidbt eine ©onbergebibr
beredbnen ioitl, betragt fein gart3er USerbienft % bom
Saufenb. ®er ©infenber empfiehlt bie beffere iler=
ioenbung ber in ben ©tat)lfammeni unferer 93anieit
liegenbeit auSlanbifcben ©ffeften. 3He ‘KeicbSbani
fonnte bie hanfen oeraniaffen, auf ihre i?unben ein»
3uioirfen, o©afj fie ihre ~luSlanbeffeiten ber jRetcffg»
banf 3ur iBatutarcgulierung unter ©arantie ber
'Riicfgdbe nach bem Kriege 3ur Retije gaben. Sser
©Orfolg fonnte immerbin fein, bafj biefe ©ffeften
als RBombarbreferoe bei febr groBem feinblichen 3In=
gebot in unferer 9Ztarftolbrung eine ©d)an3c toaren.

Umschaul.

Der Bankbe-
Umtausch von Auslandspapieren. vo]lmachtigte
Herr Lahr-Coblenz a. Rh. schreibt mir: ,Gestatten

Sie mir als Fachmann und aus der Praxis heraus einige
Bemerkungen zur Frage des ,Verkaufes von Auslands-
werten* (Plutus S. 66). Schon kurz nach Kriegsbeginn
habe ich mein Augenmerk auf diese Angelegenheit gerichtet,
und kann nur sagen, dass die Besitzer auslandischer Werte
sich in den meisten Féllen sehr leicht zur Abstossung
ihres Besitzes verstehen, wenn ihnen der Sachverhalt mittelst
rechnerischer Belege klargemacht,wird. Es ist aber wohl
zweifellos, dass das Verbot, Kurse fir Wertpapiere zu
veroffentlichen, sehr hemmend wirkt, und es ware daher
zu begriissen, wenn dieses wenigstens insoweit aufgehoben
wirde, als es auslandische Werte betrifft. Bei einer ganzen
Reihe von Auslandswerten durfte ohne weiteres ein Um-
tausch in deutsche Anleihen empfehlensweit sein; dies gilt
namentlich fur amerikanische, schweizerische und hollam
dische Werte, selbst dann, wenn eine kleine Einbusse zu
verzeichnen ist gegenuber dem Friedenskurse. Es ist doch
zu berucksichtigen, dass auch die deutschen Papiere einen
entsprechenden Rickgang aufweisen, wenn auch das Bei-
des Herrn Ludwig Eschwege nicht zutreffend ist.
selbst bei den tief
ich einen Tausch

spiel
In Fallen erheblicheren Kursverlustes,
gesunkenen russischen Anleihen, habe
gegen 0Osterreichisch-ungarische Papiere angeraten und habe
hierbei recht gutes Verstandnis gefunden; denn der Be-
izer sieht, es leicht ein. dass sein Verlust zum mindesten
ebenso gut an den genannten bundesstaatlichen Effekten
hereinzunehmen ist, er aber andererseits durch Abstossung
seines alten Besitzes dem Vaterlande einen Dienst erweist.
Hemmend wirkt aber, was ich nicht unerwé&hnt lassen
®°chte, dass den Banken sehr oft geschultes Personal
mangelt und gerade in diesen Dingen ueben fachlicher
Bildung eine langere Erfahrung und Kenntnis des Kunden-
kreises notwendig ist.”
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Wenn auch die Ergebnisse
unserer Kriegsanleihen durch-
aus zufriedenstellend waren
ausserordentliche .Massnahmen bisher vermieden
so Sollte doch keine Méglichkeit uber-
sehen werden, um die Erfolge der kinftigen Anleihen
noch mehr zu heben. Die im Reich bestehenden Hinter-
legungsamter verfugen Uber ganz erhebliche Geldbetrage,
die leider mangels weitherziger Bestimmungen in den
Selteneren Fallen nutzbringend angelegt werden. Man
kann bei diesen, Betragen nicht nur allein die eigentlichen
Hinterlegungssummen bei den Amtsgerichten in Betracht
ziehen, sondern auch die prozessualen Sicherheiten sowie
die bei Banken und Anwalten hinterlegten Kapitalien und
die technisch als Hinterlegung zu bewertenden Angestellten-
kautionen, deren Umwandlung in Reichsanleihe einen
nicht geringen Zuwachs bedeuten dirfte. Grundsatzlich
ist geméass § 235 BGB. der Umtausch hinterlegten Geldes
in Wertpapiere gestattet. Diese Gestattung auf Antrag
des Hinterlegers erstreckt sich jedoch nur auf prozessualer
Sicherheitsleistung gemass § 108 der ZPO., nicht etwa auch
auf die Hinterlegung eines Schuldners im Interesse des
Glaubigers bei einer offentlichen Hinterlegungsstelle nach
8§ 372 BGB.; hier ist zum Umtausch die — meist nicht
erfolgende — Zustimmung des Gegners erforderlich. Ist
eine Sicherheitsleistung nach freiem Ermessen des Richters
festgesetzt (8§ 112 ZPO. und § 118 StrPO.), so erfolgt
der Umtausch nach Antrag auf Grund eines besonderen,
nicht immer zusagenden Gerichtsbeschlusses. Der Um-
tausch selbst bereitet in Preussen, wo die Kasse gemass
der preuss. Allg. Verf. vom 5, Febr. 1914, § 20, zur Vor-
nahme befugt ist, keine Schwierigkeiten. In den Bundes-
staaten, die diese bequeme und einfache Vornahme des
Umtausches nicht ermdglichen, misste eine dahingehende
Verflgung erlassen werden; denn ohne diese Bequemlich-
keit wird wohl oftmals der Umtausch deswegen nicht vor-
genommen werden konnen, weil dem Hinterleger ganz
einfach die Mittel fehlen, im Betrage der zu hinterlegen-
den Summe Anleihen zu zeichnen und zu bezahlen und
zu gleicher Zeit, d. h. bis ihm die Einreichung der
Sticke moglich ist, eine ungefahr gleich hohe Summe im
Depot beim Amtsgericht zu habet). Ein Umstand ist
noch hervorzuhebeu, der am meisten Bedenken erregen
wird, die hinterlegte Summe in Wertpapieren umzutauschen,
die Bestimmung des § 234 BGB., wonach Wertpapiere
nur in Hohe von g4mdes Kurswertes als Sicherheit ange-
nommen werden. Diese gesetzliche Vorschrift, die zwingend
ist, hat zur Folge, dass der Hinterleger beim Umtausch
V4 der Hinterlegungssumme hinzuzahlen bez. der Hinter-
legungsstelle neben den Wertpapieren zur Verfligung
stellen muss. Bei manchen Wertpapieren mag die Moti-
vation zu dieser Norm berechtigt sein; bei der Reichs-
anleihe konnte diese Beschrankung, die ohnehin heute
schon da nicht stattfindet, wo die Hohe der Sicherheit
nach freiem richterlichen Ermessen dekretiert wird (siehe
8§ 112, 921, 925 ZPO., 118 StrPO.) wenigstens exzeptionell
sorglos aufgehoben werden. Die Propaganda fir den Um-
tausch in Reichsauleihe, die sich ebenfalls auf die Er-
wirkung der Zustimmung des Gegners erstrecken konnte,
fiele gleichfalls den Hinterlegungsstellen zu.

mr. Verwertung der
Hinterlegungssummen.

und
werden konnten,



Wohl auf keinem Gebiete unserer

® r' Zuckerpreis- jfrieggwirtschaft herrschen so viele
regelung. Missstande wie bei der Zuckerpro-
duktion. Die Ursachen sind hauptséchlich darin zu suchen,
dass die grosse Menge, unbekannt mit den Vorgangen
auf dem Wirtschaftsmarkt, einen nahezu unerschdépflichen
Zuckervorrat wahrend der Kriegszeit vermutete und aus
diesem Grunde der Preissteigerung nicht nur ablehnend
gegendberstand, sondern geradezu zum Ausgleich der Ver-
teuerung der anderen Lebensmittel eine entsprechende
Herabsetzung der Zuckerpreise verlangte. Hinzu kommt,
dass die vielfach recht hohen Dividendenausschittungen
einiger Grossbetriebe insofern falsche Vorstellungeu uber
die Gewinne hervorriefen, als nicht genlgend betont
wurde, dass diese Gewinne ja in eine Zeit hinuberreichten»
die vor dem Kriege lag und dass andererseits die erste
Hochkonjunktur in der Zuckerindustrie, die den uber-
grossen Verbrauch zu Anfang des Krieges bei billigen
Preisen veranlasste, noch in das verflossene Geschaftsjahr
ragte. Die Regierung, die frihzeitig die schwierige Lage
auf dem Zuckermarkte erkannt hatte, glaubte mit Mass-
nahmen, die dem Sinken der Preise Einhalt geboten, die
Industrie vor dem Zusammensturz zu bewahren. Als jedoch
infolge der Futterknappheit in immer héherem Masse und
zu recht hohen Preisen Zuckerriben zur Viehfiutterung
herangezogen wurde, zeigte sich in unseren Zucker-
ribenvorraten bald eine tiefe Erschopfung, die
dadurch geradezu bedenklich wurde, dass die Verwendung
der Zuckerriben als vollwertiges Ersatzmittel fir die
mangelnden Fette auch in der taglichen Nahrung eine
grosse Rolle zu spielen begann. Da durch den uUberaus
starken Konsum die Vorrate sehr bald zusammenschmolzen,
waren weitergehende Massnahmen nicht mehr zu ver-
meiden. Von vielen Seiten wurde die Unzulassigkeits-
erklarung der Einschrankung des Ribenbaues verlangt.

Tatsachlich war im letzten Jahr der Anbau um 30%
zurickgegangen. Diese Rickgange im Rubenanbau, die
teilweise durch vermehrten Getreideanbau Vorteil auf

anderen Wirtschaftsgebieten brachten, und daher sogar mit
gesetzlichen Massnahmen unterstiitzt wurdeo, bringen dem
Rubenbau bei den augenblicklichen Getreidepreisen zweifels-
ohne grossere Einnahmen. Wollte die Regierung von
Zwangsmassregeln gegen die Landwirte absehen, so blieb
ihr nur ubrig, durch Preiserhdhung des Zuckers die .land-
wirtschaftlichen Kreise zu héherer Ribenproduktion anzu-
reizen. Man mag die Mittel, durch welche diese Markt-
verbesserung erreicht werden soll, nicht gut heissen,
unsere Aussichten fir das kommende Verbrauchsjahr sind
aber derart bedenklich und schlecht, dassjeder Massregel,
die noch rechtzeitig und erfolgversprechend erscheinen
kann, zuzustimmen ist. Dem Zuckernotgesetz vom Anfang
des Krieges, das einem rapiden Preissturz Vorbeugen
wollte, ist am 3. Februar 1916 eine neue Bundesratsver-
ordnung gefolgt, die ab 1. Oktober 1916 fir Rohzucker
eine Preiserhéhung von 12 auf 15 c// bestimmt. Da diese
Preiserhéhung sich nach den § 1 und 2 der Bundesrats-
verordnung also nur auf Rohzucker erstreckt, so kommt
sie lediglich der Landwirtschaft zugute. Ob und inwiefern
diese Preisregelung auch fur den Verbrauchszucker relevant
sein wird, ist heute noch nicht vorauszusehen und jeden-

falls noch nicht zu entscheiden. Eine kleine Preissteige-
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rung wird ja wohl auch fir den Konsum nicht ausbleiben
und ist jedenfalls annehmbarer, als der unvermeidbare
Zuckermangel, dem wir bei niedrig gebliebenen Preisen
ganz entschieden ausgesetzt sein wirden. Es ist bereits
befurwortet worden, die Verteuerung des Zuckers zu
gleichen Teilen auf Raffinerien und Handler abzuwalzen,
um den Konsum, dessen Preise ja jetzt schon unverhalt-
nisméassig hohe sind, zu entlasten und um voizusorgen,
dass nicht auch hier die Regierung erst bei eingetretenen
Missstanden abhelfende Massnahmen zu treffen hatte.

Gedanken Ober den Geldmarkt.

Der offene Markt zeigt dasselbe Geprage heute in
der Mitte des Quartals, das ihm die ganzen Wochen seit
Jahresbeginn anhaftete; es sind reichlich Gelder da, die
zur voriibergehenden Anlage zufliessen. Trotzdem vermag
kein Druck auf die Zinssatze aufzukommen, wie ihn solches
Angebot sonst mit sich bringt und wie er besonders im
vorigen Kriegsjahr zu beobachten war, wenn der Markt
das Gleichgewicht nach den Einzahlungen auf die Kriegs-
anleihen wiedergefunden hatte. Die gelderaufsaugende
Tendenz der Regierungsbanken hat diesen Prozess ver-
andert, sie geben heute den Kredit- und Depositenbanken
Gelegenheit, ihre bereiten Mittel, deren Verfilgungsmaog-
lichkeiten sie nicht beschrankt sehen wollen, in den ver-
schiedensten Formen zu auskdmmlichen Zinssatzen anzu-
legen. So erklart es sich, dass bei stark ausgepragter
Geldflussigkeit der privaten BaDkkassen sich ein taglicher
Geldsatz von ca. 4 % dauernd zu halten vermag und dass
der massige Bedarf, den heute die Borse noch fiir Monats-
geld aufweist, fast stets auf eine Zinszahlung von ca. 5%
angewiesen ist.

Es liegt im Charakter der Kriegsgeldwirtschaft be-
grindet, dass der Kreislauf des staatlichen Geldbedarfs
allmahlich bei einer langeren Dauer des Krieges zu einer
Versteifung der Zinssatze fur den kurzfristigen Leihverkehr
fuhren muss. Bekanntlich hat das Reich im grossen und
ganzen allein den Weg der Deckung durch Emissionen
beschritten und die ubrigen offentlichen Geldnehmer,
Staaten, Provinzen, Landschaften, Kommunen usw., haben,
insofern dies mdéglich war, bei privaten Geldgebern, Banken,
Versicherungsgesellschaften usw. oder dariiber hinaus bei
der Darlehnskasse ihren Bedarf gedeckt. Soweit sie an
den offenen Markt appellierten, fanden sie aber in der
Zeit zwischen den Ausgaben der Kriegsanleihen einen
Konkurrenten am Reich, fir welches die Reichsbank kurz-
fristige Schatzwechsel im offenen Markt rediskontierte, die
dann aus dem Erlos der folgenden Kriegsanleihe wieder
bezahlt wurden. Mit der langeren Dauer des Krieges
wachsen aber naturlich die schwebenden Verpflichtungen
der vom Emissionsgeschaft ausgeschlossenen Staaten und
sonstigen behdrdlichen Selbstverwaltungskdiper. Da diese
nun die Tendenz haben, der billigen Zinsversorgung wegen
nach Maoglichkeit den offenen Markt aufzusuchen, steigert
sich hier die Konkurrenz der Geldnehmer konstant, was
schliesslich automatisch zu einer Erhéhung des Zinsfusses
im freien Markt fohren muss. Diesen Verhéltnissen hat
auch die Reichsbank, wie wir in unserer letzten Be-
trachtung schon behandelt haben, durch Erhéhung des



Hutus-Meritafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:]

Mittwoch, j¢r.- Berliner Hagel-Assecuranz-Co.,

16. Februar Leipziger Wollkammerei.
lironage-Beiicht. — Reichsbankausweis. —
Bankausweise London, Paris. — G.-V.:
Bank des Berliner Kassenvereins, Kieler
Dlo7n nFZrtfrtuil?‘ Creditbank, Dampfschiffs - Rhederei
’ Horn, Elbschlossbrauerei Nienstedten,
j Baumwollspinnerei Kolbermoor, Vogt-

landische Tllfabrik.

1G.-V.: Maklerbank Hamburg, Elbe-
Freitag, dampfschiffahrts - Ges., Bremer Jute-
18. Februar 1 Spinnerei u. Weberei, Tattersall Kur-

i furstendamm.

aonnabenu* 1Bankausweis New York. — G.-V.: Sendig,
19. Februar Hotel-Akt.-Ges.
ZN?ZZL?Sér | G.-V.: Deutsche Hypotheken-Akt.-Ges.
Utenstag, | G.-V.: Aktienspinnerei Aachen, Gross-
22. Februar | Lichterfelder BauvereiD.

. j G.-V: Vogel, Fabrik isolierter Drahte,
'\élg:j[t\éve%fuha’r Siegen - Solinger  Gussstahl - Aktien-

Verein.

llronage-Bericnt. — BankausweiseLondon,
Paris. — Rheinisch-Westfalische Boden-
Creditbank, Hannoversche Bank, Bres-
lauer Malzfabrik, Kriegsmetall-Akt.-Ges.

Reichsbankausiveis. G.-V.: Lubecker
Piivatbank, Erfurter Elektiische Strassen-
bahn, Séachsische Cartonnagen-Masch.-
Akt.-Ges., Gogolin-Gorasdzer Kalk- u.
Cementwerke.

Bankausweis New York. — G.-V.: Hildes-
heimer Bank, Preussische Pfandbrief-
Bank, Bayerische Bodencredit-Akt.-Ges.,
Grundcreditbank Kénigsberg, Chemische
Fabrik Milch, Spinnerei Offenburg,
Mars-Werke Nurnberg-Doos, Crefelder
Baumwollspinnerei, Wéschefabrik Gebr.
Simon. — 27. Februar Zuckerraffinerie
Genthin.

.- V.: AnhaltischeKohienwerke, Leipziger
Baumwollspinnerei, Kdélnische Hagel-
versicherungs-Ges., Kénigsberger Walz-
mihle, Ver. Holzindustrie - Akt. - Ges.
Breslau, Rauchwaren-Zurichterei Walters
Nachf., Brauerei Oswald Berliner.
Schluss der Einreichungsfrist Bayerische
Actien-Bierbrauerei Aschaffenbu>g.
6r. - V.. Richard blumenield Veltener
Ofenfabrik, Wegelin &Hiibner Akt.-Ges.,
Hannoversche  Aktien - Gummiwaren-
fabrik, Wickuler-Kupper*Brauerei.
Ausserdem zu achten auf:

Donnerstag,
24. Februar

Freitag,
25. Februar

Sonnabend,
26. Februar

Montag,
28. Februar

Dienstag,
29. Februar

Abschlisse der Banken und Hypo-
thekenbanken.

Verlosungen:
20. Februar: Congo 100 Fr. (1888),

3°/0Pariser 400Fr. 1910) 20.Februar:
Credit foncier de France 3% Comm.-
Obl. (1906, 1912). 25.Februar: 21/2°/0
Pariser Il. Metrop. (1904), Ungarische
Hypothekenbank, Pram. - Obi.  1906.
28. Februar: Lenzburger 40 Fr, (1885).
5?Brktafel gibt dem Wertpapierbesitzer Gber alle fur Um

6®X]Hnii,n Krelknisse der kommenden Woche Anlschinss, u. a. uber

U gmdaHer8a.mmlun* B'- Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
dariM . onstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten

den Veit,68 Terzerchnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
Erelgniss»een aohten. missen. In Kursiv-Schrill sind diejenigen
lassen 6 "BRe"zb die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
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Zinsfusses fur die Abgabe ihrer Schatzwechsel auf 4% %.
Rechnung getragen, wie man sieht, mit gutem Erfolge,
denn die letzten Bankausweise lassen entschieden eine
Entlastung der Anlagen der Reichsbank erkennen.

Dieses Anziehen der Zinssatze kann man gleichzeitig
als einen Beweis daflr ansehen, dass die freien, kurzfristig
verfliigbaren Kapitalien des offenen Marktes dem staat-
lichen Finauzbedarf auch weiter mit vollem Vertrauen und
ungeschmalert zur Verfugung stehen; denn, wuirden sie
sich abwenden, dann wirden die Leihraten bei der starken
Fille bereiter Gelder erst recht niedrig sein, da die an-
gebotenen Summen auf die geringen sonstigen Anlage-
maoglichkeiten angewiesen wéren. Es ist auch charakteristisch,
dass bei unseren Feinden in Russland und Frankreich,
wo dieses Vertrauen ganz oder teilweise erschittert ist,
die freien Geldmarkte besonders flissig und die Zinssétze
dementsprechend niedrig sind, wahrend in England, wo
die staatlichen Anlagegelegenheiten nochdas alte Vertrauen
gemessen, eher die gleiche Erscheinung wie bei uns zu
beobachten ist, und zwar in noch verstarktem Masse.
Tagliches Geld wird in London mit 4¥2% bezahlt, wahrend
Wochenabschlisse ca. 5% bedingen. Gleichzeitig ist der
Privatdiskont fir feinstes Bankpapier ca. 538°/0, fur Handels-
papier i)2—6%. Es liegen also noch viel starkere Zins-
steigerungen vor als bei uns, und es sind so hohe Satze
erreicht, dass man den Eindruck gewinnt, die Finanzierung
des Kriegshedarfs sei dem offenen Markt nun schon zu
lange aufgebirdet, und die Regierung muss iber kurz oder
lang, wohl oder ubel, wieder zur Emission einer Kriegs-
anleihe schreiten, die sie im Hinblick auf die friheren
unbefriedigenden Resultate immer wieder hinausgeschoben
hat. Das Hilfsmittel der Placierung von 5°/0 finfjahrigen
Schatzbons scheint seine Zugkraft schon teilweise ein-
gebusst zu haben, zumal ein grosser Teil der ausgegebenen
Summen im Austausch gegen amerikanische Werte erfolgte,
die der Staat zur Beeinflussung der Dollarvaluta ankaufte,
aus denen er also nicht unmittelbar und nicht mit der
notwendigen Beschleunigung neue Geldmittel gewinnt.
Man wird daher damit rechnen kdnnen, dass die englische
Regierung sehr bald, auch wenn die hierfir erhofften
militarischen Erfolge sich noch nicht eingestellt haben,
eine neue, grosse Kriegsanleihe herausbringen- muss, die
nach der Emission der 5% Schatzbons mindestens die gleiche
Verzinsung oder aber, um zu wirken, noch andere Reiz-
mittel und daneben die versprochene Hinaufkonvertierung
der filheren Kriegsanleihen bringen wird.

Die Mobilisierung der amerikanischen Wertpapiere in
England hat die erhoffte Besserung und danach die Stabi-
lisierung des Dollarkurses herbeigefihrt; also zunachst
einen Erfolg erbracht. Es fragt sich nur, wieviel von
dem guten englischen Besitz an auswartigen Wertpapieren
fur diesen Zweck schon aufgewendet ist, das heisst, wie-
viel England von seiner wertvollsten Reserve an National-
vermogen unwiderruflich hingegeben hat. Inzwischen
durfen wir mit einer gewissen Genugtuung feststellen,
dass die junge Einrichtung unseres konzessioniertenDevisen-
handels in den zwei Wochen ihres Bestehens schon unleug-
bare Erfélge gezeitigt bat, die ja zum Teil auf zufélligen
Konstellationen beruhen moégen, zum anderen Teil aber
zweifellos den neuen Organisatison Verbesserungen zuzu-
schreiben sind. Die Devisenkurse sind bei uns bis auf
die skandinavischen Valuten und Zahlung



Ungarn bedeutend zirickgegangen, wobei namentlich

New York an erster Stelle zu nennen ist. Sicherlich
haben hier boérsentechnische Argumente mitgewirkt, indem
die vielen Baissepositionen in Mark und 0sterreichischen
Kronen, die an einigen neutralen Platzen bestanden, ver-
ringert wurden, im Hinblick auf die Tatsache, dass die
Aufrechterhaltung eines solchen Engagements jetzt, wo
aus Deutschland und Oesterreich-Ungarn nicht mehr in
beliebigem Umfange Offerten in deutscher Valuta vor-
liegen, ein viel grosseres Risiko bedeutet als vordem. In
dieser Beziehung hat sich also der Verzicht der deutschen
mfir das Devisengeschéaft privilegierten Banken auf den
Handel von Reichsmark im Auslande als nutzlich erwiesen.

Bemerkenswert ist auch die"Kursbewegung der &ster-
reichisch-ungarischen Devise, die seit dem Beginn der
Notierung mehr als 5 M gestiegen ist. Hier machen sich
gleichfalls die oben angefiihrten Faktoren der Spekulations-
ausschaltung in glnstigem Sinne geltend, daneben ist in
Betracht zu ziehen, dass Devisenabgaben in Oesterreich-
Ungarn aus neuerlichen Darlehnsgeschaften — wir nennen
nur den Abschluss der Ungarischen Bank- und Handels-
Gesellschaft beim Firsten Henckel von Donnersmark, aus
dem etwa fiunfundzwanzig Millionen Mark Barerlos fur

die Ungarische Bank resultieren — dem Markte zu gute
kommen, und schliesslich ist als nattrlicher und gestindester
Faktor zu erwadhnen, dass die Ausfuhr in der Doppel-
monarchte sich doch wieder auf verschiedenen Gebieten
zu regen Scheint, wo sie unter dem Einfluss des Krieges
lange Zeit ruhen musste. Wir erinnern m dieser Be-
ziehung an den kurzlich bekannt gewordenen Abschluss
galizischen Petroleums nach Deutschland, fur den viel-
leicht schon- Regulierungen stattgefunden haben. Ausser-
dem zeigt sich von Bulgarien und der Tlrkei her ein
grosserer Bedarf fir Zahlung Wien, der aufregere Waren-
exporte schliessen lasst.

Bei dem Rickgang der Devise Holland, der in den
letzten zwei Wochen recht bedeutend war, kommt in
Betracht, dass der Amsterdamer Markt fur alle fremden
Valuten recht fest war, da sich die Zahlungsbilanz des
Landes durch starke Goldeingange neuerdings etwas
weniger aktiv gestaltet hat. Das Gold stammt aus Eng-
land, das sich endlich dazu entschlossen hat, etwas zur
Verminderung des starken Disagios seiner Wahrung in
Amsterdam zu tun, nachdem es Goldexporte nach Holland
unter dem nichtigen Vorwand, dass Deutschland daran

profitieren kdnne, so lange verweigert hatte. Justus.

Warenmarktpreise im Januar iqi6.

Weizen New York . 1321/4 13534
Mais Chicago 7514

Maismehl rumanisches 85 86
Kupfer London , 6634 86V2
Zinn London . . 171 15%1/4
Zink London . . 88 o
Blei London . 3014 63
Silber London 2634 4

Eisen Glasgow . . 78/3 7813

Baumwolle New York 12,40 lggg
Baumwolle Liverpool - 787 '

: 9,92i/2 10,25
Schmalz Chicago 865 865
Petroleum New York ' !

) ; - 17,00-17,30

Eier, frische, Berlin 6.50-7.00
Kartoffeln, Dabersche, Berlin 6,50-7,00 ! !

1365e 141<78 145 cts. per bushel
79i/2 783s 79172 cts. per bushel
90—92 89—91 89—91 M. per dz
86 89 891/4 £ per ton
17334 1781/4 17712 £ per ton
88 90 91 £ per ton
29Vv2 317* 32v2 £ perton
2634 2731s 271s  d per Unze
78/9 80/6 81/5 sh/d per ton
12,50 12,20 11,95 cts. per Pfd.
7.96 7.03 749  d per Pfd.
10,95 10,35 10,3212  Doll, per 100 Pfd.
8,90 8,90 8,90 cts. per Gallone

13’50'.14’00 13100.’13’20 12,50-12,80 M. per Schock
6,80-7,00 j — 6,80—7,00 M. per dz

Plutus-Archiv.
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Sud- und Mittelamerika unter dem Wirtschaft
liehen Einflisse des Weltkrieges. Von Wilhelm
Burklin. Mit einem Anhang: Tabellen zur Geschichte
Sid- und Mittelamerikas, Literaturiibersicht, Wirtschafts-
statistik in graphischer Darstellung. Gottingen und
Berlin 1915. Verlag von Otto Hapke. Preis broschiert
460 M, in Leinen gebunden 5,60 M.

Einleitung. — Sud- und Mittelamenkas Abhé&ngigkeit
vom Weltmarkt. — Die witrtschafliiche Lage der sud- un
mittelamerikanischen Staaten unter der Einwirkung des
Weltkrieges. — Argentinien. — Brasilien. Lfiiie.

(U oC ftsw trffcraff uni

hte (jlecljfs.

Peru. - Boltvien. - Uruguay. — ParR@uay. — Ecuador.
— Kolumbien. — Venezuela. — Panama. - Costa Kica. —
Nikaragua. — Honduras. — San Salvador. — Guatemala.

— Kuba. — Haiti. — Dominikanische Republik. Mexiko.
— Beurteilung der wirtschaftlichen Lage Sud- und Mittel-
amerikas auf Grund massgebender wirtschaftsgeschichtlicher
und wirtschaftspolitischer Grundsatze. — W ut*chMt®
geschichte. — Industrialisierung. — Bisherige Kapit

Investition. - Valutaverhéltnisse - Reorganisation des
Wirtschaftslebens Sid- und Mittelamenkas. - Nord
amerika als Konkurrent Europas in Sud- und Mittel



amerikd. — Englands"Wirtschaftskampf gegen Deutschland
in Sud- und Mittelamerika. Die Bedeutung Sud- und
Mittelamerikas flir Deutschlands Aussenhandel. Kurzer
Abriss der Geschichte Sud- und Mittelamerikas in Einzel-
daten. — Literaturiibersicht. — Statistik.

DieErméassigung derBesitzwechselabgaben. Vortrag
des Justizrats Dr. W. Loewenfeld in Berlin, gehalten
auf der Kriegstagung des Zentralverbandes der Haus-
und Grundbesi'tzervereine Deutschlands in Halberstadt
am 7. August 1915. Schriften des Zentralverbandes lder
Haus- und Grundbesitzervereine Deutschlands. Spandau
1915. Heft 6.

Die Verausserung des Vermdégens einer Aktien-
gesellschaft im ganzen (Fusion). Von Jacob
Ullmann, Justizrat und Notar. Muinchen und Leipzig
1915. Verlag von Duncker & Humblot. Preis 2,50 c4i-

Einleitung. — Verausserer und Erwerber. — Gegen-
stand, Form und Inhalt des Vertrages. = Der Beschluss
der Generalversammlung. — Wirkungen des Beschlusses.

Abschluss und Wirkungen des’ Vertrages. Die

Liquidation im Falle des § 303 — Erfullung des Vertrages.

— Verstaatlichung. — Die Stellung der 8§ 305, 306 im

allgemeinen. — Leistung und Gegenleistung im Falle der

8§ 305 und 306. Die Beschlisse der Generalver-

sammlung nach § 305 in formeller Beziehung. — Der

materielle Inhalt der Beschlisse im Falle des § 305. —

Durchfuhrung der uneigentlichen Fusion. — Die eigent-

liche Fusion. — Konkursrechtliches. Glaubigerschutz.

— Getrennte Verwaltung. — Unwirksamkeit der General-

versammlungsbeschlisse in den Féallen der 88 303—306.

Meine Kriegsfahrt von Kamerun zur Heimat. Von

Emil Zimmermann. Sammlung aus ,Ullsteins
Ktiegsbicher*. Berlin 1915. Verlag von Ullstein & Co.
Preis 1 JI.

Das vorschnell vermé&hlte Paar. Eine unruhige

Kriegsgeschichte. Von Feodor von Zobeltitz.
Berlin und Wien 1915. Verlag von Uilstein & Co.
Preis 1 M.

Die grosse Gauklerin. Von Carry Brachvogel.
Berlin und Wien 1915. Verlag von Ullstein & Co.
Preis 1 M.

Das Wirtschaftsjahr 1911. Jahresberichte Uber den
Wirtschafts- und Arbeitsmarkt fur Volkswirte und Ge-
schaftsmanner, Arbeitgeber und Arbeiterorganisationen.
Von Richard Calver Zweiter Teil: Jahrbuch
der Weltwirtschaft. Jena 1915. Verlag von Gustav
Fischer. Preis geh. 22 Jil, geb. 23 JC.

Die Weltmarktskonjunktur im Jahre 1911. — Allge-
meine Charakteristik. — Internationaler Geldmarkt. — Die
Weltmarktpreise. — Der Welthandel. — Westeuropaisches
Wirtschaftsgebiet. — Die Schweiz. — Oesterreich-Ungarn.
— Rumanien. — Bulgarien. — Serbien. — Montenegro.
— Griechenland. Frankreich. — Belgien. — Nieder-
lande. — Italien. — Spanien. — Portugal. — Dé&nemark.
Schweden. Norwegen. — Britisches Wirtschafts-
gebiet. Grossbritannien. Aegypten. Britisch-
indien. — Australischer Bund. — Neuseeland. — Britisch-
Siidafrika. — Kanada. — Amerikanisches Wirtschaftsgebiet.

Vereinigte Staaten von Nordamerika. — Mexiko.

Dominikanische Republik. — Brasilien. — Argentinien. —

Paraguay. — Russisches Wirtschaftsgebiet. — Japan. —

China. — Siam. — Anlagen. — Zentralnotenbanken und

Diskontsatze im Jahre 1911. — Goldgewinnung der Welt

1909—1911. Silbergewinnung der Welt 1909—1911.
 Internationale Emissionsstatistik fur das Jahr 1911. —

Auswartiger Handel der einzelnen L&nder in den Jahren

1908 —1911.— Schweiz.— Oesterreich-Ungarn. — Frank-

reich. — Belgien. — Grossbritannien. — Vereinigte
Staaten von Nordamerika. — Russland. — Japan. —
China. — Register.

Archiv fur Sozialwissenschaft und Sozialpolitik.
In Verbindung mit Werner Sombart und Max Weber
herausgegeben von Edgar Jaffe. Redaktions-
sekretar Emil Lederer, Heidelberg. 41. Band. 2. Heft.
Tlubingen 1915. Verlag von |I. C. B. Mohr (Paul Siebeck).

89

Die 1Entstehung' der kapitalistischen Unternehmung.
Von Werner Sombart. Die Wirtschaftsethik .der
Weltreligionen. Religionssoziologische  Skizzen. Der
Konfuzianismus Ill., TV. Zwischenbetrachtung. Von Max
Weber. Das weibliche Dienstjahr. Von Dr'. Rosa
Kfempf, Frankfurt a M. — Beitrdge zur Geschichte der
opera servilia. Von Dr. Otto Neurath, Wien. — Die
Zentralkiiche als Kriegseinrichtung. Von Henriette Fiirth,
Frankfurt a. M.

Die wirtschaftliche Annadherung zwischen dem
Deutschen Reich und seinen Verbundeten.
Herausgegeben im Auftrage des Vereins fur Sozial-
politik von Dr. Heinrich H er kn er, Geh. Regierungs-
rat und Professor der Staatswissenschaften an der
Universitat zu Berlin. 2 Bénde. Minchen u. Leipzig 1916.
Preis geh. 23 M.

Teil 1. Mit .Beitragen von A. Spiethoff, 1J. Schu-
macher, R. Schiller, G. Stopper, G. F. Knapp, J. B.Esslen,
C. Ballod, F. Fellner, H. Messner, C. v. Tyszka und M,
Hainich. Grinde flUr und, wider einen deutsch-Osterreich-
ungarischen Zollverband. Von Dr. Arthur Spiethoff,
Professor der politischen Oekonomie an der Universitat
Prag.— Meistbeglinstigung und Zollunterscheidung. Von
Dr. Hermann Schumacher, ordentl, Professor an der
Universitat Bonn. — Meistbegilinstigung und Vorzugsbe-
handling. Von Dr. Richard Schiller, k. u. k. Ministerial-
rat und ausseiordentl. Professor der politischen Oekonomie
an der Universitat Wien. — Ueber die F'orm eines W irt-
schaftsverbandes zwischen Deutschladd und Oesterreich-
Ungarn. Von Dr. Gustav Stopper, Schriftleiter des
,Oesterreichischen Volkswirt* in Wien. — Die Wahrungs-
frage bei einem deutsch-dsterreichischen Zollbiindnis. Von
Dr. Georg Friedrich Knapp, ordentl. Professor der
Staatswissenschaften an der Universitat Strassburg. — Die
deutsche Landwirtschaft. Von Dr. J. B. Esslen, Prof,
der Nationalékonomie an der Handelshochschule zu Berlin.
Die Osterreichische Landwirtschaft. Von Dr. Karl
Ballod, ordentl. Professor der Staatswissenschaften an
der Universitat Berlin. — Die Landwirtschaft Ungarns und
die wirtschaftliche Annaherung zum Deutschen Reich. Von
Dr. Friedrich Fellner, ausserordentl. Professor an der
Universitat Budapest, Direktor der ungarischen Agrar- und
Notenbank. — Die Viehproduktion und die Fleischver-
sorgung Oesterreich-Ungarns. Von Dr. Hans Messner,
Schlachthausdirektor (Karlsruhe). — Die wirtschaftliche
Annéherung der Zentralmachte vom Standpunkt des
deutschen Konsumenten. Von Dr. Carl von Tyszka (Berlin).

— Das Getreidemonopol. Vom Gutsbesitzer Dr. Michael
Hainisch (Wien und Spital am Semmering).
Teil Il. Mit Beitrdagen von F. Dulenburg, R. Ko-

batsch, W. Schiff, A. Winnig, R. Wissel, A. v. d. Leyen,
K. Wiedenfeld, D. Rottmann und der ,Denkschrift der
bulgarischen Regierung“. — Die Stellung der deutschen
Industrie zum wirtschaftlichen Zweibund. Von Dr. Franz
Eulenburg, ausserordentl. Professor der Staatswissen-
schaften an der Universitat Leipzig. — Stellungnahme der
Industrie und der Gewerbe Oesterreichs zur wirtschaftlichen

Annaherung der beiden Zentralmachte. Von Prof. Dr.
Rudolf Kobatsch, Generalsekretar des niedertster-
reichischen GewerbeVereins in Wien. — Der Arbeiter-

im Deutschen Reich und in der Osterreichischen
Monarchie. Von Dr. Walter Schiff, k. u. k. Ministerial-
rat und ausserordentl. Professor an der Universitat Wien.
— Die Annéherung der Zentralmachte und die Arbeiter.
Von August Winnig, stellv. Vorsitzender des deutschen
Bauarbeiterverbandes, Hamburg. — Ein Beitrag zur Frage
der Annadherung des sozialen Versicherungsrechts Oester-
reichs an das Deutschlands. Von Rudolf Wissell,
Arbeitersekretar, Berlin. Die Verkehrsbeziehungen
zwischen dem Deutschen Reich, Oesterreich und Ungarn.
lhre Entwicklung, ihre Fortbildung bei engeren Handels-
beziehungen. Von Dr. Alfred v. d. Leyen, Wirkl. Geh.
Rat, ordentl. Honorar-Professor an der Universitat Berlin.

Die deutsch-tirkischen Wirtschaftsbeziehungen und ihre
Entwicklungsmdglichkeiten. Von Dr. Kurt Wjedenfeld,
ordentl. Professor der Staatswissenschaften an der Uni-

schutz



versitat Halle. — Denkschrift der bulgarischen Regierung
Uber den Anschluss Bulgariens an die Mittelmachte und
die Tirkei. — Zur Frage einer Wirtschaftsgemeinschaft

zwischen Mitteleuropa und Rumanien. Von Dr. Rott-
mann, Bukarest.

Zeitschrift fur die gesamte Staatswissenschaft.
In Verbindung mit Prof. Dr. Georg Cohn, Gottingen,
Oberverwalt.-Ger.-Rat Prof. Dr. F. v. Maititz, Berlin,
Kaiserlicher unterstaatssekretar z. D. Prof. Dr. Georg
v Mayr, Munchen, Prof. Dr. A. Voigt, Frankfurt a. M.,
Wirkl. Geh. Rat Prof. Dr. Adolf Wagner, Berlin, Dr.
Freiherr von Weichs, Ministerialrat am k. u. k. Handels-
ministerium, Wien, herausgegeben von Dr. Karl
Bicher, ordentl. Professor an der Universitat Leipzig.
71. Jahrgang. 4. Heft. Tibingen 1915. Verlag der
H. Lauppschen Buchhandlung. Preis 20 ¢S jahrlich.

Zollpolitik und Zollrechistechnik. Von Karl Lamp.

__Stadtische Inseratenblatter. Von Erich Schairer. —

Der Preis als Grundlage der Verteilungslehre. Von Wilb.

-Wirz. — Statistische Untersuchungen uber die Neigungen

zu Mischehen (Schluss). Von David Tacbauer. —

Das Sparkassenwesen im Konigreich Sachsen.  'Von

Seidel. — Nachtrag zu ,Kraftaufspeicherung und Kraft-

anwendung“. Von Ernst Schultze.

Das Ende des Dreibundes. Nach diplomatischen
Aktenstiicken und Quellen von Dr. Wilhelm N.
Doerkes-Boppard. Berlin 1916. Verlag von Ernst
Siegfried & Sohn, Kénigliche Hofbachhandlung. Preis
geh. 3,50 cat' . . ]

Vorwort. — Die letzte Erneuerung des Dreibundes.

— Zweibund und Dreibund. — Italiens innere Wandlung.

— Kriegsausbruch und Neutralitat. — Der Anfang vom

Ende. — lItaliens Abfall.

Das deutsche Volk in schwerer Zeit.

Von Rud.
Hans Bartsch.

Ullsteins Kriegsbticher. Berlin und

Wien 1916. Verlag von Ulistein & Co. Preis 1 JO.
Vorwort. — Deutsche Gegensatze. — Ostseehafen.
Die Gefangenenlager als hohe Schule Deutschlands.
Gedanken im Fliegen.— Tauchboot und Torpedo. Ein
Felsen im Meer. — Ruhe des Krieges. — Ein deutscher
Dichter — Nordseeméarchen. — Deutsche Schonheit.
Kiupp in Essen. — Todesrekord und Musterwirtschaft. —
Die Deutschen in Belgien. — Schlachtfelder in Flandern
und Frankreich. — Deutsche Kultur in Feindesland. —

Das deutsche Volk.

Compass. Finanzielles Jahrbuch fir Oesterreich-Ungarn
Gegrindet von Gustav Leonhardt, Generalsekretar der
Oesterreichisch-ungarischen Bank. 1916. Herausgegeben
von Rudolf Hanel. 49. Jahrgang. Wien 1915,

(TanTT6AMeihen und Lose. — Wahrungsverhaltnisse
in Oesterreich-Ungarn. — Banken und Kreditinstitute.—
Allgemeine Statistik — Oesterreichisch-ungarische Bank.

Aktien-Hypothekenbanken. — Landes-Hypotheken-
anstalten. — Andere Banken. — Oesterreichische Banken
als Ges. m. b. H. — Postsparkassen. — Kreditgenossen-
schaften — Auslandische Banken. — Versicherungs-
anstalten. — Zabhlstellen. — Bankierbuch.

Band Il Internationale Industriestatistik. Industrie-
aktiengesellschaften. - Eisenbahnen und diverse Transport-
gesellschaften. — Gemeinsame Eisenbahnen. — Oester-
reichische Eisenbahnen. — Ungarische Eisenbahnen. —
Kroatische Kleinbahnen. — Bosmsch-Herzegowimsche
Eisenbahnen. — Schiffahrtsgesellschaften.

Band Il11. Verzeichnis der Verwaltungsrate und

Direktoren. — Ministerien und Handelskammern. Borsen.
— Industrielle Vereine. L,
Band IV. Inhaltsverzeichnis. — Ortsverzeichnis.
FirmB 7iT v.ChFirmenverzeichnis. — Warenverzeichnis der
Erzeuger. — Warenverzeichnis de: Handelsfirmen.
Gegen die englische Finanzvormacht. s°nd<-rab-

druck aus der ,Frankfurter Zeitung“. Frankfurt a.M. 1915.
Verlag der Frankfurter Sozietatsdruckerei G. m. b. H.
Preis 60 Pf.

Gegen die englische Finanzvormacht. — England vor
dem Kriege. — Englands falsche Rechnung. Deutsch-
land und die Erbschaft der City.

Die panamerikanische Finanzkonferenz vom 24-
bis 39. Mai 1915- Von Dr- Johannes Pfitzner,
Privatdozent an der Universitat Giessen, z. Z. Kiei.
Tena 1915. Verlag von Gustav Fischer. Preisbrosch. IM .

Einleitung. — Allgemeines. — Der Krieg und die
panamerikanische Bewegung. — Die bisherigen panamerika-
nischen Konferenzen. — Die panamerikanische Finanz-
konferenz. — Allgemeines. — Die Verhandlungen m den
Plenarsitzungen. — Die Gruppenkonferenzen. ie
praktische Durchfihrung der Konferenzbeschlisse.

Die Bank. Monatshefte fur Finanz- und Bankwesen.
Herausgeber Alfred Lansburgh Berlin 1915. Bank
Verlag. Preis des Einzelheftes 1,50 JO, fur das Viertel-
jahr 4,— cJl. . . . .

Heft' 10 Die grossen Notenbanken im Dienste der krieg-
fuhrenden Staaten. Von Alfred Lansburgh - Der
Postscheckverkehr uDd die Banken. Von Otto Scho eie.
__ Zur Frage des Boérsenmoratoriums. Von A. L.

Heft 11 Die grossen Notenbanken im Dienste der kiieg~
fuhrenden Staaten. VI. Von Alfred Lansburgh. - Der
Disagio-Gewinn der Hypothekenbanken. Von Ludwig
Eschwege. — Betrachtungen uber den Scheckverkehr in
England und Deutschland. Von Hero Médller. Zur
Frage des Bdrsenmoratoriums. Von A. L.

Heft 12. Die grossen Notenbanken im Dienste der krieg-
fihrenden Staaten. (Schluss). Von Alfred Lansburgh.
— Die wirtschaftliche Tatigkeit der Militarbehdrden. \ on
Dr. Felix Pinner. — Immobiliarkredit und Kleinhaus..
Von Ludwig Eschwege.

Wirtschaftsstatistische Monatsberichte. Heraus-
gegeben von Rieh. Calwer. Berlin 1915. Preis 15 oft
pran. fur das Vierteljahr.

Russland. Von Dr. F. Lipschitz, Privatdozent in
Bern. Zirich 1915. Verlag: Art. Institut Orell Fussli.
Preis 3 &fi. o T j .

Vorwort. — Einleitung. — bDas Lané. Die Be-
volkerung. - Die geschichtliche Entwicklung. — Die

Verfassung. — Die Arbeiterversicherung. — Die Kultur.

Die politischen Parteien. — Volkswirtschaft, Staatsfinanzen,

Agrarfrage. — Schlussbetrachtungen. — Nachwort

Von der Handelswissenschaft zur- Privatwirt-

schaftslehre Von Dr. jur. et phil. H. Tondury,
Professor tm der Universitat Genf. Zirich 1916. Druck
und Verlag: Art. Institut Orell Fussli. Preis 1 M .

Deutsche Kriegsklange 1914/15. Ausgewdahlt von
Johann Albrecht, Herzog zu Mecklenburg.
3 Heft Verlag K. F. Kohler. Leipzig 1915. Preis 40 Pfg"

Die deutsch-tirkischen Wirtschaftsbeziehungen
und ihre Entwicklung. Von Dr. Kurt Wieden-
feld ordentl. Professor der Staatswissenschaften an der
Universitat Halle a. S. Minchen und Leipzig 1915.
Verlag von Duncker & Humblot. Preis 2 JO.

Deutschlands Interessen an der Turkei. — Die deutsch-
turkischen Wirtschaftsbeziehungen. — Das Wirtschafts-
leben der Turkei. — Die Entwicklungsmoglichkeiten. —

Deutschlands Aufgabe.

Die Entwicklung der Aussenhandelsbeziehungen
der Vereinigten Staaten von Amerika wahrend
des ersten Kriegsjahres 1914/15. Von Ludwig
W. Schmidt, New York. Jena 1915. Verlag von
Gustav Fischer. Preis 1,80 JO

Das Problem der Européisierung orientalischer
Wirtschaft. Von Reinhard Junge. Liste
ausserordentliche Veréffentlichung des Archivs fir Wirt-
schaftsforschung im naheren Orient. Weimar 1915.
Verlag von Gust Kiepenheuer. Preis geh. ScJO geb. 10««.

Vorwort — Register mit Tabelle russischer Masse,

Gewichte und Minzen. — Die Wirtschaftswissenschaft und

ihre Darstellung des Orientproblems an den typischen

Verhdaltnissen von Russisch-Turkestan. — Das Orten -

Problem und die Aufgabe der Wirtschaftswissenschaft. —



Die Sozialwirtscbaft von Russisch-Turkestan als typisches
Voibild fur die wirtschaftswissenschaftliche Darstellung
des Orientpioblems. — Die Entwicklungsbedingungen der
modernen Sozialwissenschaft in Russisch-Turkestan.
Die in dir nichtmenschlichen Natur liegenden Entwick-
luogsbedingungen der Wirtschaft und die aus ihnen fur
eine Erzielung hochster sozialer Sachguterbeschaffung ent-
tpiingenden Wirtichaftsprobleme. — Die im Menschen
liegenden oder vom Menschen gesetzten Entwicklungs-
bedingungen der Wirtschaft und die aus ihnen fir eine
Erziehung hochster sozialer Sacbgviterbeschaffung ent-
springenden Wirtschaftsprobleme. — Die Gestaltung der
modernen Sozialwirtschaft in Russisch-Turkestan.,— Das
Zusammenwirken der Wirtschaftsbedingungen auf die
wirtschaftliche Gesamtarbeitsleistung und seine Bedeutung
fr eine Erziehung hochster sozialer Sachgiiterbeschaffung.
— Sozialregister. — Die Wirtschaftswissenschaft und ihre
Darstellung des Orientproblems an den typischen Ver-
héltnissen von Russisch Turkestan. — Die Entwicklungs-
bedingungen der molernen Sozialwirtschaft in Russisch-
Turkestan. Die Gestaltung der modernen Wirtschaft
in Russisch-Turkestan.

Passioneis Tagebuch. Hinterlassene
mgefallenen franzdsischen Landwehrmannes. Bearbeitet
und herausgegeben von Willy Norbert. Berlin-
Charlotteaburg 1915. Veilag ,Vita“, Deutsches Ver-
lagshaus. Preis geh. 1,50 geb. 2 cM.

Michael Passionei. — Ein Chauvinist. — Die Flucht
der franzosischen Landwehr. — Bei Verdun im Argonnen-
wald, — Bei Arras. — Grabenkdmpfe. — Der Kampf mit
dem Schatten. — Michael Passioneis letzte Gedanken.

Tommys Tagebuch. Aufzeichnungen eines gefallenen
Englanders. Gefunden, bearbeitet und herausgegeben
von Willy Norbert. Berlin-Charlottenburg. Ver-
lag ,Vita“, Deutsches Vetlagshaus. Preis geh. 1,50 M,
geb. 2 M.

Wie ich es fand. — Wie Tommy und sein Tagebuch
aussahen. — Er wird Soldat. — Tommys Indienfahrt. —
Der Krieg bricht aus, Tommy wird mobil. — In Frank-
reich. — Tommy im franzdsischen Lazarett. Wieder
an der Front. — Tommy im Schutzengraben. — Tommys
letzter Kampf.

3000 Rubel. Kriegsgeschichten von Martin Proskauer.

Papiere eines

Berlin 1915. Verlag von Egon Fleischei & Co. Preis
geh 2 M, geb. 3 M.

3000 Rubel. — General First Konstantin. — Nacht-
angriff. — Oberjager Albrecht. — Das Enle des Peter
Brujac. — Die Geschosslieferung. — Die Geheimschrift. —
lieber den Feind — Unteroffizier Nottebohm. — Das
Gebetbuch. — Hauptmann Sternkieker. — Der Sohn des

Papacha. — Der Telegiaphist. — Die Boischaft des Brotes.
— Der Freund des Oberdoktors. — Das weisse Tuch. —
Der Verrater. — Das Opfer. — Die Leuchtuhr.

Blatter fRr zwischenstaatliche Organisation. Die
i,Friedenswarte“. Herausgeber Dr. Alfr. H. Fried.

Zurich 1915. Druck und Verlag: Art. Institut Orell
Fussli. Monatlich ein Heft. Bezugspreis 6 JI, Einze'.-
heft 50 Pf.

Heit 8. Der Berner Kongress. Die Demokratisie-
rung der auswartigen Politik. Von Dr. F. Curtius. —
Strategie und Diplomatie. Von Munroe Smith, Professor
an der Columbia-Universitat. — Weltkrieg und Wabhrheit.
Von Professor Ernst Sieper, Miunchen. — Vorbereitung
des kiinftigen Friedens. — Aus meinem Kriegstagebuch.

Heber die Zukunft der Konsumgenossenschaften.
Heiausgegeben von Dr. Karl Bittel, mit Beitrdgen
von Fr Feuerstein, M. d. R. (Genossenschaftliche Volks-
wirtschaft), Peter Schlack (Ein sozialer Wirtschaftsfaktor),
Prof, Dr. Schar (Die Konsumkraft), Prof. Rob. Wilbiandt
(Freie Gemeinviitschaft), Dr. Rob. Deumer (Gemein-
nitzige Wiitschaftsform), Aug. Kasch (Neue Mitglieder),
Prof. StaudiDger (Einigkeit in den Konsumgenossen-
schaften). (Heft 6/7 der Sammlung ,Genossenschaft-
liche Kultur®.) Verlag von Wilh. Langguth, Esslingen
a- N. 56 Seiten. 40 Pf.
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Der Krieg und die Volkswirtschaft. 2. Auflage mit
dem Zusatzkapitel ,Zwischen.Zukunft und Vergangen-
heit nach 16 Monaten Wirtschaftskrieg“. Vou Prof.

Dr. Johann Plenge. Mdunster i. W. 1915. Verlag
von Borgmeyer & Co. Preis 1,50 M.
Vorwort. — Der Krieg und die Weltgeschichte. —

Der Wirtschaftskrieg. — Die Weltwirtschaft unter den
Wirkungen des Krieges. — Der Krieg als Wirtschalts-
vorgang. — Der erste Stoss des Krieges. — Der Ueber-
garg zum geschlossenen Haudelsstaat. — Neue Zukunfts-
fragen. — Der Krieg als Koojunkturerscbeinung. — Der
Krieg als Verwaltungsaufgabe. — Die volkswirtschaftlichen
Friedensbedingungen. Unsere Zukunft. Zusatz-
kapitel: ~ Zwischen Zukunft und Vergangenheit nach
16 Monaten Krieg. — Die Gegenwart der Geschichte. —
Wirtschaftliche  Hauptfragen. Der Weitergang des
Wirtschaftskrieges. — Zunehmende Kriegsfolgen. — Die
Kriegsverwaltung. — Die Grenzen der Organisation und
die Mitwirkung der einzelnen. — Die deutsche W irklich-
keit und die deutschen Ideen.

Aus dem Leben einer Idee. Begleitwort zu einer
Denkschrift Uber eine Unterrichtsanstalt zur Ausbildung
praktischer Volkswirte. Von Prof. Dr. Johann Plenge.
Minster i. W. Diuck und Verlag von Borgmeyer & Co.
Preis 1 M.

An die Leser. — Die Mdglichkeit des Zwecks. — Die

Faktoren der Entschliessung. — Die Geschichte des Ver-

suches.

Rolandlieder 1914/1915. Von Leo Leipziger.
Berlin  1915. Verlag des ,Roland von Berlin“.
Preis 2 M.

Die armenische Frage. Vop C. A. Bratter. Berlin 1915.

Concordia, Deutsche Verlagsanstalt G.m.b.H. Preis 50 Pf.

Zweiter Bericht Uber die Verwaltung der Deutschen
Bicherei des Borsenvereins deutscher Buch-
handler zu Leipzig im Jahre 1914- Erstattet von
Dr. Gustav Wahl, Direktor der Deutschen Blicherei.
Leipzig 1915. Borsenverein der deutschen Buchhandler.

Zusammensetzung des Verwaltungsrates, des geschéfts-
fihrenden Ausschusses und der Direktion der Deutschen

Bicherei. Allgemeines. Verwaltungskorper.

Finanzer». — Werbetéatigkeit und Vermehrung der Samm-

lungen. — Bibliothekstechnische Sammlung. — Kriegs-

literalursammlung. — Verzeichnis der Behdrden in Deutsch-
land, Oesterreich-Ungarn und der Schweiz, welche der

Deutschen Biicherei amtliche Schriften iberwiesen haben.

— Verzeichnis der Akademien, Universitaten, Bibliotheken,

Institute und wissenschaftlichen Vereine, welche der

Deutschen Biicherei Veroffentlichungen uberwiesen haben.

«— Verzeichnis der wirtschaftlichen Korporationen, politi-

schen und konfessionellen Vereine und Verbande, indu-

striellen und berufsgenossenschaftlichen Vereinigungen,

Firmen usw., welche der Deutschen Bicherei Drucksachen

Uberwiesen haben. Verzeichnis der Privatpersonen,

welche der Deutschen Biicherei bemerkenswerte Geschenke

an Drucksachen Uberwiesen haben. — Verzeichnis der-
jenigen Verlagsfirmen, welche auf Grund einer Zusage die

Deutsche Biicherei durch unentgeltliche Ueberlassung von

Verlagswerken fordern.

Jahrbicher fir Nationalékonomie und Statistik.
Begrindet von Bruno Hildebrandt, fortgesetzt von
Johannes Conrad. Herausgegeben von Dr. Ludwig

Elster, Wirkl. Geh. Oberregierungsrat in Berlin, in
Verbindung mit Dr. Edgar Loening, Prof, in Halle,
Dr. H. Waentig, Prof, in Halle. Jena. Verlag von
Gustav Fischer. Preis des Bandes 24 Jl, Einzelheit
5 c¢/H. 6 Hefte bilden einen Band.

105. Band Ill. Folge. 50. Band. 6. Heft. De-

zember 1915. Nebst volkswirtschaftlicher Chro-
nik Oktober 1915. Rucksiedlung Auslandsdeutscher nach
dem Deutschen Reiche. Von Hans Siegfried We ber. —
Einige Durchschnittszahlen uber amerikanische Wohnungs-
verhéltnisse. Von Johannes Muller. Beitrage zur
Geschichte der Bauernbefreiung und der bauerlichen Grund-
nllasung in Hessen. Von L. Rudi off.



92

Generalversammlungen.

Z.bi hin... d,, Nsmen d..

Actien-Bad-Gesellschaft, Erfurt, 23. 2., —, 28. 1.
« Actien-Brauerei u. Brennerei KrUmmenweg vorm.
F, Unterhossel, Dusseldorf, 25. 2., 21. 2. 2. 2.
A.-G. ,Bielefelder Reitbahn“, Bielefeld, 26. 2., ,
10. 2. « A.-G. fur Plantagen-Betrieb in Central-
Amerika, Hamburg, Hamburg, 23. 2., 22. 2 2. 2

¢ A-G. Laderampen auf der Eich zu Mayen, Mayen,

28. 2. 24. 2, 9. 2. «+ A.-G. ,Neptun“, Schiffswerft
u. Maschinenfabrik in Rostock, Rostock, 4. 3.,
90 9 3 2 » A.-G. zur Verwertung von Stoffl-
abfallen, Berlin, 19. 2, —, 29. 1. « Aktienmalzerei
Neustadt a.Hdt., Neustadt a. d. Flaardt, 22.

18. 2., 27. 1. + Aktien-Spinnerei Aachen, Aachen,
92 2’ 15 2 27. 1 « Actien-Ziegelei Munchen,
Minchen, 25.'2, 21. 2., 31. 1. « Actien-Zucker-
fabrik Liessau i. L., Dirschau, 26. 2., 24. 2., 3. 2
¢ Actien-Zuckerfabrik Schéppenstedt, Schoppen-
stedt 16 2 — 28. 1. « Allgemeine Verkehrsbank
m. b. PL, Berlin, 19. 2., —, 10. 2. + Allgemeiner
Beamten-Spar- u. Darlehn-Verein G. m. b. H. in
Berlin, Berlin, 28. 2., —, 10. 2. +« J. Andreas

Klosterbrauerei A.-G., Eschwege, 28. 2., 24. 2, 3. 2
¢« Anhalter Tapetenfabrik Emst Schwartz A.-G.,
Dessau 19. 2., 16. 2., 28. 1. « Anhaitische Kohlen-
werke, 'Berlin, 28. 2./ 24. 2., 7. 2. « Apollo-Werke
A.-G., Berlin, 16. 2., 14. 2., 20. 1. « Apparatef
Industrie A.-G., Berlin, 2. 3., 28. 2., 10. 2. « Aus-
stellungshalle G. m. b. H, Berlin, 16. 2, 13. 2,
1. 2 Automobil-Onibus-Gesellschaft Mittweida—
Burgstadt—Limbach A.-G., Burgstadt, 26. 2, 1.2,

Bade- u. Schwimmanstalt fir
chen A.-G., Mahnheim, 23. 2.,
A.-G. fur Reise-Andenken und Fotochrombilder-
Fabrik Nurnberg, Nurnberg, 28. 2., 24. 2., 5 2. -«
Bank des Berliner Kassen-Verteins, Berlin, 17. 2.,
13. 2., 25. 1. « Bank deutscher Lebensversiche-
rungs-Gesellschaften A.-G., Berlin, 21. 2., , 3. 2.
e Bank Indowy e. G. m. b. H., Kletzko, 21. 2, \
9. 2. e« Bankverein Gelsehkirchen A.-G., Gelsen-
kirchen, 4. 3., 29. 2., 7. 2. « Bank WI6szianski in
Posen, Posen,) 25. 2, —, 7. 2. « Baumwoll-Fcin-
spinnerei in Augsburg, Augsburg, 21. 2, 16. 2,
31. 1. « Baumwoll-Spinnerei Kolbermoor, Munchen,
17. 2., 12. 2., 17. 1. « Baumwollweberei Zd&sch-
lingsweiler, Augsburg, 21. 2., 18. 2., 21. 1. =
Bayerische Boden-Credit-Anstalt, Wiurzburg, 26. 2,
23. 2, 1. 2. + Bayerische Notenbank, Mdinchen,
1. 3, 26. 2., 28. 1. « Beissbarth & Hoffmann A.-G.,
Mannheim-Rheinau, Mannheim, 18. 2., —, 22. 1
« Bergmannische Bank zu Freiberg, Freiberg, 23..2,,

Frauen u. Mad-
—, 28. 1. « Balnea

—, 31. 1. « Berliner Cementbau-A.-G. i. L, Berlin,
4 3, 1 3, g 2 -+ Berliner Hagel-Assekuranz-
Gesel'lschaft von 1832, Berlin, 16. 2, — 28. 1.

Berliner Odd-Fellow-Hallen-Bauverein-A.-G., Berlin,
22. 2., —, 5. 2. « Berliner Privatbank e. G. m.
b. I-l.,” Berlin, 12. 2., . 1.2.» ,Berolina“, Ver-
sicherungsverein a. G. in Charlottenburg, Charlotten-
burg, 27. 2, 9. 2. « L. Georg Bierling & Co],
A.-G., Miugeln Bez. Dresden, Dresden, 19. 2, 13. 2.,
22. 1. + Bleicherei, Farberei u. Aprettur-Anstalt,
Stuttgart, 23. 2., 20. 2., 4. 2. « Richard Blumen-
feld, Veltener Ofenfabrik A.-G., Charlottenburg,
29. 2, 24. 2., 3. 2. « Bochumer Bergwerks-A.-G.,
Bochum, 4. 3., 1. 3., 7. 2. « Boden-Gesellschaft
Heidenau A.-G., Dresden, 4. 3., 29. 2, 7. 2.
.Borussia“, Hagelversicherungsgesellschaft auf Gegen-

seitigkeit zu Berlin, Berlin, 21. 2., —, 4. 2. « P>ran-
denburgische Riuckversicherungs-A.-G. in Berlin, Ber-
lin, 21. 2., —. 5 2. « Brauerei AtrioS A.-G. zu
Metz-Sablon, Metz-Sablon, 22. 2., 17. 2., 31. 1 -«

Brauerei
, 2 2 *

Lowenberg A.-G.,
. Brauerei Lowenburg vorm.
A-G"' Zweibrticken, 25. 2., 22. 2, 31 1 Brauerei
Oswald Berliner A.-G. in Berlin, Berlin, 28 2,
23 2 5 2 » Brauerei Zum Feldschlosschen A,-G,
Dresden, 17. 2., 14. 2., 26. 1. « Brauhaus Schwabach!
A-G., Schwabach, 21. 2., 17. 2, 17. 1 + Braun-
schweig - Hannoversche Hypothekenbank, Braun-
schweig, 4. 3., 1 3., 2. 2. e« Braunschweigische
Bank und Kreditanstalt A.-G., Braunschweig, d. J.,
98 2 7 2 * Bremerhduser A.-G. in Norderney,
Norderney, 4. 3., 2. 3., 10. 2. « Bremer Holzmehl-
werke A-G., Bremen, 23. 2, 19. 2., 3. 2. « Bremer
Jute-Spinnerei und Weberei A.-G. in Hemelingen,
Bremen, 18. 2., 15. 2., 26. 1. « Bremer Kaufhaus,,
Bremen 3. 3., 29. 2, 10. 2. « Bremer Packhausef,
Bremen; 26. 2., 25. 2., 2. 2. . Breslauer Actien-
Malzfabrik, Breslau, 24. 2 20. 2. 29. 1 +« Bres-
lauer Lagerhaus, Breslau, 23. 2., 18. -8. 1 .
Burgerlicher Spar- u. Darlehns-Verem zu Berlin
e. G. m. b. H, Berlin, 26. 2, —, 10. 2. « Burger-
liches Brauhaus A.-G., Falkenstein i.\k, Falken-
stein i.v, 4. 3., 1 3., 9 2

Geller Lederwerke vorm. Fritz Wehl
A.-G., Celle, Berlin. 26. 2, 23. 2., 2. 2. «
fabrik Hof i.L., DueSden, 2f{ 2,
Central-Viehversicherungs-Verem a.
Berlin 21. 2., —, 5. 2. « Chemische Pabnk A.-G.
vorm.' Carl Scharff & Co, Breslau, 28. 2., 24. 2,
29. 1. +« Chemische Fabrik Milch A.-G., Posen,
26 2. 21. 2, 26. 1. < Cigaretten-Fabrik ,Patria“
Ganowicz & Wleklinski A.-G., Posen, 21. 2., 21.2.,
26 1 + Cimbria® Holzhandlung u. Kalkbrennerei
A-G, Apenrade, 19. 2., 19. 2, 21. 1. - Claviatur-
fabrik ,Union“, e. G. m. b. H, Berlin, 20. 2,
9. 2. « Consum-Verein Myslowitz A.-G., Katto-
witz 4. 3, 28. 2., 3. 2. « Consumverein Schwien-
tochiowitz A.-G., Schwientochlowitz, 4. 3., 27. 2,
7 2.« Creditverein Neustadt a. A, A.-G., Neu-
stadt a A 23. 2., —,'31. 1. « Creditverein Volkach
A.-G., Volkach, 16. 2., —, 21. 1. e+ Creditverein
Neviges, Neviges, 25. 3, 22. 3., 28. 1. « Crefelder
Baumwollspinnerei A.-G., Crefeld, 26. 2., 22 2,
31. 1. « F. Cropin, Getreidebrennerei u. Presshete-
fabrik A.-G., Stettin, 26. 2., —, 1. 2.

Dampfschiffahrts-Rhederei ,Horn* A.-G., Li-
beck 17. 2, —, 19- 1. « Dampfschiffsgesellschaft
+Anna Dorette Boog“ G. m. b. H, Rostock, Rostock,
25. 2, 9. 2. « Dampfschiffsgesellschaft ,Eric
Petersen® G. m. b. H, Rostock. Rostock, 25. 2,
—, 9. 2. « Dampfschiffsgesellschaft ,Joachim Zelck"
G.” m. b. Pi.,, Rostock, Rostock, 25. 2, 9. 2.
Dampfschiffsgesellschaft ,Julius Zelck G.m.b.H.,
Rostock, Rostock, 25. 2, —, 9. 2. « Dampfschiffs-
gesellschaft ,Lena Petersen® G. m. b. H, Rostock,
Rostock, 25. 2., —, 9. 2. « Dampfziegelei Schanzen-
berg A.-G., Saarbricken, 25. 2., 17. 2, 31. 1. -«
Dampfziegelei Wacha A.-G., Wacha, 21. 2., 19. 2,
1. 2. < ‘' Deutsche Hagelversicherungs-Gesellschaft
a. G. fur Gartnereien etc.' zu Berlin, Berlin, 1. 3,
, 5. 2. « Deutsche Hypothekenbank A.-G., Berlin,
2L 2., 19. 2., 31. 1. e+ Deutscher Kurier A.-G.,
Berlin® 29. 2., 25. 2, 5 2. « Deutscher Landpflege-
verband e.V., Berlin, 22. 2., —, 7. 2. + Deutsche
Landwirtschafts-Gesellschaft fur Gau 3, Berlin, 24. 2.,
—, 27. 1. « Deutsches Schauspielhaus A.-G., Ham-
burg, 28. 2., 25. 2., 8. 2. « Deutsch-Oesterreichische
Kaolinwerke A.-G., Berlin, 25. 2., 21. 2., 3. 2. =«
Deutsch-Spanische Immobilien-Gesellschaft, Barmen,
22. 2, -, 5. 2. « Diamant-Werke Gebr. Nevoigt

Kaiserslautern, 21. 2

Karl Dieﬁt

& Sohn
Celluloser
—, 10. .
G. in Berlin,



A.-G., Chemnitz, 26. 2., 23. 2., 3. 2. « ,Dianabad",

Kurbade-Anstalt und Dampfwascherei A.-G., Dres-
den, 29. 2., —, 7. 2. e+ Diurener gemeinnitzige
Baugesellschaft, Diren, 26. 2., —, 4. 2. « Dissel-

dorfer Thonwaarenfabrik A.-G. Diusseldorf-Reisholz,
Dusseldorf, 28. 2, 24. 2., 3. 2.

Richard Eckert & Co. A.-G., Rudolstadt-Volk-
stedt, Rudolstadt, 28. 2., 24. 2., 10. 2. « Eisleber
Dampfmuhle A.-G., Eisleben, 29. 2, 25. 2, 22. 1
« ,,Elbe" Dampfschiffahrts-A.-G., Hamburg, 18. 2,

—, 1. 2. e« Elbschlossbrauerei Nienstedten, Nien-
stedten, 17. 2., 15. 2., 25. 1. + Elektrizitatsgesell-
schaft von Gebweiler u. Umgebung A.-G., Geb-
weiler i. E., Milhausen i. E., 29. 2., —, 5 2. =«
Elektrizitatswerke Waldsee - Aulendorf, Biberach,
19. 2., —, 22. 1. « Elmshorner Dampfschleppschiff-
fahrt A.-G. in Elmshorn, Elmshorn, 26. 2., —, 4. 2.
¢ Elsassische Zuckerfabrik in Erstem, Strassburg,

4. 3., 28. 2, 5 2. < Erdol-Verwertungs-A.-G.,
Dresden-A., 29. 2., — 9. 2. « Erfurter Elektrische
Strassenbahn, Erfurt, 25. 2., 21. 2., 27. 1. « Essener
Boden-A.-G., Essen, 21. 2., 18. 2., 34. 1. « Exelsior-
l'ahrrad-Werke Gebr. Conrad & Patz A.-G., Bran-
denburg a./H., Brandenburg a./H., 4. 3., 1. 3., 8.2.
P.

Fabrik feiner Fleischwaren H. & Sauer-
mann A.-G., Kulmbach, 23. 2., 20. 2., 28. 1. =«
Fabrik isolirter Drahte zu elektrischen Zwecken

(vornr. C. J. Vogel, Telegraphendraht-Fabrik) A.-G.,
Berlin, 23. 2, 21. 2., 29. 1. =« Farberei A.-G.
Buschgens & Sohn, Crefeld, 4. 3., —, 4. 2. « Feuer-
versicherungsverein a. G. fur Mecklenburg, Gistrow,
‘> 2., —, 20. 1. + Flensburger Dampfschiffahrts-
Gesellschaft von 1869, Flensburg, Flensburg, 26. 2.,
-2. 2., 2. 2. « Flensbhurg-Stettiner Dampfschiffahrts-
Gesellschaft, Flensburg, 17. 2., 15. 2, 28. 1. =«
Friedrichstadter Bankverein, Friedrichstadt, 23. 2.,

i

Gasanstalt Kaiserslautern, Kaiserslautern, 16. 2.,

27. 1. « Gasapparat- u. Gusswerk A.-G., Mainz,

2., 12. 2., 26 1. + Gas- u. Elektrizitatswerke
Achim A.-G., Bremen, 22. 2., 19. 2., 3. 2. « Gas-
A Elektrizitats-Werke Breisach A.-G., Bremen,

reinen, 24. 2., 24. 2., 7. 2. « Gebr. Sachsenburg
Rosslau a./E., Rosslau a./E., 24. 2., 19. 2.,
7° 1 « Gemeinniutzige Actiien-Baugesellschaft Elsen,
revenbroich, 15. 2., —, 1. 2. « Geraer Reitclub
f'G. 2U Gera-Reuss, Gera, 25. 2., —, 8. 2. =«
.,.eseker Kalk- u. Cement-Werke ,,Monopol* A.-G.
m Geseke, Dortmund, 4. 3., 3. 3., 2. 2. « Gesell-
schaft zu gegenseitiger Hagelschaden-Vergutung,
Leipzig, 19. 2., —, 25. 1. + Giessener Volksbhad
t'"“( Giessen, 18. 2., —, 31. 1. « Glanzfaden-A.-G.,
erlin, 17. 2., 12. 2., 24. 1. - Glashiltte Bruns-
hausen A.-G., Brunshausen, 26. 2., 22. 2., 8. 2. =«
ogolin-Gorasdzer Kalk- u. Cement-Werke A.-G.,
reslau, 25. 2., 21. 2, 1. 2. « Gorkauer Societats-
“ fauerei, Breslau, 25. 2., 21. 2, 1 2. + Grand
10-1R°yal A.-G., Bonn/Rhein, Bonn, 4. 3., 27.2,,
H ii * Grosse Bierhallen A.-G. in Hamburg i. L.,
Hamburg, 26. 2., 25. 2., 3. 2. « Gross-Lichterfelder
auverem A.-G., Berlin, 22. 2., 18. 2., 31. 1 =«
‘undbamk A.-G., Berlin, 24. 2., 7. 2., 24. 1 *
'Uindcigentumsgesellschaft Wohltorf am Sachsen-
Cn G: m- b- H> Hamburg, 10. 2, —, 1 2. «
inakredit-Bank i. Konigsberg i. Pr., Kdénigsberg
WU 26' 2- 24. 2, 31. 1. « F. A. Glinther & Sohn
‘' “W Berlin, 26. 2., 20. 2, 31. 1
GemHagei" u- Feuerversicherungsgesellschaft auf
31 Jenseitigkeit zu Greifswald, Greifswald, 2. 3.
, n * Br. Halbach A.-G., Leer i. Ostfriesl., Leer
Jv,. stlnesland, 23. 2., 48. 2, 4. 2. + Halleschei
negskreditbank A.-G. in Halle a. d. S, Halle
5 2 Hallescher Spe-
rein A?SG Halle a./S., 29. 2, 26. 2., 7. 2
Bill, Hamburger Industrieterrainerwerbsgesellschaft
Avarder an der Bille e. G. m. b. H, Sitz Ham-

burg, Hamburg, 26. 2., —, 10. 2. + hlandwerker-
bank Spaicbingen A.-G., Spaichingen, 1. 3., 26. 2
« Hannoversche Actien-Gummiwaarenfabrik, hlan-
nover, 29. 2., 28. 2., 9. 2. « Hannoversche Bank,
Hannover, 24. 2., 21. 2., 26: 1. » Hannover-Braun-
schweigische Bergwerks-Gesellschaft A.-G. i. L.,
Hannover, 23. 2., 19. 2., 31. 1. « Hanseatische Stuhl-
rohrfabriken Rimcker & Ude A.-G., Hamburg, 1.3.,
26. 2., 4. 2. « Hannstetter Spinnerei u. Weberei,
Augsburg, 26. 2., 22. 2., 28. 1. « Heldrunger Bank
von Strutz, Scharffe, Dittmar & Co., Kommandit-
gesellschaft auf Aktien zu Heldrungen, Heldrungen,
20. 2., —, 3. 2. « Held & Francke A.-G., Berlin',
29. 2., 25. 2., 3. 2. « Herforder Discont.o-Bank,
Herford, 26. 2., 25. 2., 4. 2. « Hildesheimer Bank,
Hildesheim, 26. 2., 24. 2., 3. 2. « Hilfsverein fur
Berufsarbeiter der Inneren Mission, Berlin, 21. 2.,
—i, 25. 1 « Hippodrom A.-G. Frankfurt a./ M.,Frank-
furt a./M., 23. 2., 17. 2., 20. 1.

Industrieeigentumsgesellschaft ,Allermoéhl* e. G.
m. b. IE, Sitz Hamburg, Hamburg, 19. 2., *, 10. 2.

Judischer Volksverein Herberge, Berlin, 14.2,
—, 31. 1
Kaiserbrauerei Beck & Co., Kommanditgesell-

schaft auf Aktien, Bremen, Bremen, 29. 2.. 26. 2.,
9. 2. « Kammgarn-Spinnerei Diusseldorf, Dussel-
dorf, 4. 3., 23. 2, 10. 2. « Kieler (Kreditbank, Kiel,
17. 2., 13. 2., 26. 1. « Kleinbahn-A.-G., Neustadt-
Prissau, Danzig-Landhaus, 22. 2., 18. 2., 21. 1. -
Kloster-Actien-Bierbrauerei Salzungen, Aliendorf,
19. 2, 18. 2, 22. 1. « Kohlenberg & Putz, See-
fischerei A.-G., Geestemunde, 19. 2., 15. 2., 28. 1
« Kolnische Hugel-Versicherungs-Gesellschaft, Coln,
28. 2., 27. 2., 10. 2. + Konigsberger Walzmihle
A.-G., Kobnigsberg i. Pr.,, 28. 2, 25. 2, 3. 2.
Krefelder Teppich-Fabrik A.-G., Crefeld, 16. 2,
10. 2., 17. 1. + Kriegskreditbank Augsburg A.-G.,
Augsburg, 1. 3., —se 10. 2. + Kriegskreditbank fur
das Firstentum Reuss j. L. A.-G., Gera-R., 23. 2,
—* 2. 2. « Kriegskreditbank Nurnberg-Furth A.-G.,

Nirnberg, 28. 2, —, 9. 2. « Kriegsmetall-A.-G.

Berlin, Berlin, 24. 2) — (6. 2. « Kriegswdllbedarf

A.-G., Berlin, 29. 2,, — 10. 2
Landerwerb-Gesellschaft Schuelsen e G.

m.
b. H. Hamburg, Hamburg, 14. 2, —; 5. 2. =
Landgiteractiengesellschaft, Coéln, 26. 2., 22. 2,
2. 2. « Landwirtschaftliche Spar- u. Vorschussban

A.-G., Langenau, Langenau, 5. 3., —, 10. 2. =«
Lederwerke vorm. Mayer, Michel & Deninger i. L.,
Mainz, Mainz, 25. 2., —, 7. 2. « Lederwerke Wie-

mann A.-G., Hamburg, 4. 3., 28. 2., 10. 2. « Leip-
ziger Baumwollweberei, Leipzig-Lindenau, 28. 2.,
25. 2, 1 2. e« Leipziger Werkzeug-Maschinenfabrik
vorm. W. v. Pittier, A.-G., Wahren-Leipzig, Leip-
zig, 4. 3., 29. 2, 5 2. + Leipziger Wollkdmmerei
Leipzig, 16. 2., 14. 2., 24. 1. « Lipsia, Chem. Fabrik.
Migeln Bez. Leipzig, 19. 2. 16. 2., 28. 1. < Liqui-
dationsverein flir Zeitgeschafte an der Berliner
Fondsborse, Berlin, 24. 2., —, 4. 2. « Lubecker
Privatbank, Lubeck, 25. 2., 24. 2., 7. 2.

Magdeburger Hagelversicherungs - Gesellschaft,
Magdeburg, 1. 3., 1 3. 10. 2. « Maklerbank in
Hamburg, Hamburg, 18. 2. 10. 2., 29. 1. Malberg-
bahn-A.-G., Goln, 22. 2., 18. 2., 26. 1. « Mannheimer
Gummi-, Guttapercha- u. Asbest-Fabrik A.-G.,
Mannheim, 4. 3., 1. 3., 5. 2. « Mars-Werke, A.-G.,
Nurnberg-Doos, Niurnberg,. 26. 2., 20. 2, 10. 2. -«
Mech. Baumwoll-Spinnerei u. Weberei in Augsburg,
Augsburg, 3. 3., 29. 2, 10. 2. « Mech. Baumwoll-
Spinn- u. Weberei Kempten, Kempten, 2. 3., 28. 2,
5. 2. + Mechanische Schuh- u. Schaftefabrik Manz
A.-G., Bamberg, 26. 2, —, 7. 2. + Mechanische
Weberei am Fichtelbach, Augsburg, 24. 2., 20. 2,

2. 2. + Mech. Weberei am Muhlbach, Augsburg,
29. 2., 25. 2., 5. 2. « Meissner Genossenschafts-
brauerei e¢ G. m. b. H. i. L., Meissen, 17. 2., —f



4, 2. + Mewer Credit-Gesellschaft, Kommandit-
Gesellschaft auf Aktien Georg Obuch, Mewe, Wpr.,
Mewe, 19. 2, —, 21. 1.
Neue Theater-A.-G,
16. 2., 18. 1. -«
berg (Mecklbg.),
, 7.2
Obereichsfelder Kleinbahn-A.-G.,
Thir.,, 29. 2., 28. 2, 10. 2.
steinbriche A.-G., Bremen,
2. 2. + Ostdeutscher

Frankfurt a. M.,
Neue Vorschuss-Anstalt
Furstenberg (Mecklbg.),

16. 2,
Fursten-
26. 2,

Milhausen in

Oberkirchener Sand-
Bremen, 4. 3., 3. 3,
Hagelversicherungs-Verband,
Breslau, 19. 2., , 2. 2. + Osterholz-Scharmbecker
Bank A.-G. in Osterholz-Scharmbeck, Osterholz-
Scharmbeck, 19. 2., 17. 2., 2. 2

Papenburger Schleppdampfrhederei A.-G., Papen-
burg, Papenburg, 28. 2., —, 10. 2. < Perleberger
Versicherung-A.-G., Perleberg, 18. 2., —, 2. 2.
Phonicia-Werke A.-G., Elsterwerda, 22. 2., 19. 2,
24, 1. + Pongs Spinnereien u. Webereien A.-G.,
Odenkirchen, M.-Gladbach, 2.3., 27.2., 7.2. « Poe
zellanfabrik Limbach A.-G., gegrindet 1772, Co-
burg, 27. 2., , 10. 2. « Porzellanfabrik Giinthersp
feld A.-G., Gehren Th., Arnstadt, 26. 2., 22. 2,
7. 2. . Pretfssische Boden-Credit-Actien-Bank,
Berlin, 2. 3., 26. 2., 5. 2. « Preussische Hagelver-
sicherungs-Gesellschaft a. G. zu Berlin, Berlin, 21. 2.,
5. 2. + Preussische Pfandbrief-Bank, Berlin,
2., 24. 2., 3. 2

Radevormwakier Volksbank Garschagen & Co.,
Kommandit-Gesellschaft auf Actien, Radevormwald,
22. 2., —, 31." 1. ¢ Rauchwaren-Zurichterei und
Farberei A.-G. vorm. Louis Walter's Nachf., Mark-
ranstadt, Berlin, 28. 2., 24. 2., 5 2. « Reitbahn-
A.-G. in Erfurt, 26. 2., —, ,2. 2.. « Rheinische
Bierbrauerei i. L., Mainz, Frankfurt a. M., 26. 2.,
22. 2., 2. 2. + Rheinische Gerbstoff-Farbholz-Ex-
trakt-Fabrik Gebr. Miuller A.-G., Benrath a, Rh.,
Dusseldorf, 3. 3., 29. 2., 4. 2. « Rheinische Kronen-
brauerei A.-G. vorm. Kolkmann & Kleinheister-
kamp i. L., Milheim-(Ruhr) Broich, 23. 2., —, 28. 1
« Rheinisch-Westfalische Boden-Credit-Bank, Coln
a. Rhein, 24. 2, 21. 2, 31. 1 e« Rheydter Actien-
Baugesellschaft, Rheydt, 23. 2., 20. 2, 29. 1
Rigen’sche Kleinbahnen-A.-G., Bergen auf Rigen,

26.

18. 2., 14. 2., 27. 1

Sachsisch-Anhalt. Armaturenfabrik u. Metall-
werke A.-G., Bernburg, 29. 2., 26. 2, 4. 2. -«
Sachsische Cartonagen-Maschinen-A.-G., Dresden-A.,
25. 2., 22. 2., 28. 1 « Sachsische Viehversicherungs-
bank, Dresden-A., 4. 3., 1. 3., 9. 2. « St. Pauli
Credit-Bank, Hamburg, Hamburg, 19. 2, —, 24. 1
« Sauerstoff-Industrie A.-G., Berlin, 4. 3., —, 8. 2.

« Sektkellerei J. Oppmann A.-G., Wirzburg, 22. 2.,

18."2., 28. 1. + Sektkellerei von Chr. Adt. Kupfer-
berg & Co. in Mainz, Kommanditgesellschaft auf
Aktien, Mainz, 18. 2, —. 1. 2. + Sendig-HoteK-
A.-G., Charlottenburg, Charlottenburg, 19. 2., 17. 2,
24, 1. + Siegen-Solinger Gussstahl-Actien-Verein,
Solingen, Solingen, 23. 2, 16. 2, 29. 1. + Sol- .
Thermalbad ,Wilhelmsquelle* A.-G., Eickel-Wanne
in Wanne, Eickel, 18. 2., 10. 2., 1. 2 .

Sparbank Rosslau A.-G., Rosslau, 26. 2., 25. 2. 3. 2
» Spar- u. Vorschuss-Verein fir das Kirchspiel
Erfde, Erfde, 21. 2., —, 25. 1. « Spar- u. Vorschussi-
Verein zu Dahlen A.-G., Dahlen, 15. 2., —, 7. 2. «
Spar- u. Vorschussbank zu Hermsdorf i. Erzgebg.,
Hermsdorf, 19. 2., 1 2. e« Sparverein W orlitz
A.-G., Worlitz, 4. 3., ; 25. 1. ¢ Spinnerei u.
Weberei Offenburg, .Offenburg, 26. 6., 18. 2., 27. 1

Schleibank in Kappeln (Schlei), Kappeln, 19. 2,
—, 2. 2. « Schleppschiffahrt auf dem Neckar, Heil-
bronn, 22. 2., —, 29. 1. e+ Schlesische A.-G. fur,
Portland-Cement-Fabrikation zu Groschowitz bei
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Oppeln, Oppeln, 1. 3., —,
Blaudruckerei A.-G. (vorm.J.
berg i. Schl.. Greiffenberg 1

Stahlwerk Mannheim, Mannheim, 4. 3., 29. 2.,
7. 2. + Steinkohlenbauverein Hohndorf in Hohn-
dorf (Bez. Chemnitz), Zwickau i. Sa., 26. 2., —,
9. 2. « Stendaler Strasseinbahn A.-G., Stendal, 24. 2.,
—, 3. 2. « Stolper Bank A.-G., Stolp i. Pomm.,
Stolp, 26. 2., 21. 2, 19. 1. Strassburger Miunster-
brau A.-G. (Vereinigte Hahnenbrau-Adelshoffen-
Brauereien), Schiltigheim, Dresden, 16. 2, 15. 2,
24. 1. « Strassenbahn u. Elektrizitatswerk Bernburg,
Bernburg, 22. 2., 19. 2., 8. 2. « Stuttgarter Pferde-
versicherungsgesellschaft a. G., Stuttgart, 28. 2., ,

5. 2. « Schlesische!
G. lhle) in Greiffen-

Schl, 2. 3, —, 7. 2.

7.2

Teil:

Tattersall am  Kurfurstendamm A.-G., Berlin,
16. 2., 15. 2., 20. 1. e« Teigwaren- u. Zwieback-
Fabriken Bad Homburg vor der Héhe A.-G., Frank-
furt a M., 26. 2., 20. 2., 27. 1 + Terrain-A.-G.
Wohldorf-Ohlstedt i. L., Hamburg, 26. 2., 25. 2,
5. 2. + Terraingesellschaft Ahrensburg e.G. m.b.H.,
Altona, 16. 2., —, 24. 1. « Terraingesellschaft Dres-
den-Sud, Dresden, 26. 2., '23. 2., 4. 2. « Terrain-
gesellschaft Gr.-Lichterfelde, Berlin, 3. 3., 28. 2,
8. 2, « Terraingesellschaft Hochkamp Langenhorn
e. G. m. b. H., Plamburg, 22. 2., —, 27- 1- « Terrain-
gesellschaft Volksdorfer Wald e. G. m. b. H.,, Ham-
burg, 16. 2., —, 7. 2. + Terrain- u. Ballgesell-
schaft Minchen-Ost A.-G. mit dem Sitz in Min-
chen, Miunchen, 26. 2., 22. 2. 7. 2. + | errain- u.
Forstgesellschaft llinde e. G. m. b. TL, Sitz Ham-
burg, Hamburg, 24. 2., —, 7, 2. « Thuringer Landes!

zeitung A.-G. zu Gotha, Gotha, 19. 2. —< 2. ¢« Ton-
der Landmannsbank A.-G., |ondern, 4. 3., —, 31.1.

,Union", Leipziger Presshefefabriken u. Korn-
branntwein-Brennereien A.-G., Leipzig-Mockau,
2. 3., 26. 2, 8.2

Vereinigte Brauereien Waldshuter Lowenbraueivi
u. Sackinger Trompeterbrau A.-G. in Waldshut, Frei-

burg i. Bg., 26. 2., —j,31. 1 <« Vereinigte Brinsf-
wiker Brauereien A.-G., Kiel, Kiel, 28. 2., 25. 2.,
10. 2. e« Vereinigte Holzindustrie A.-G., Breslau,
28. 2., 24. 2., 7. 2. « Vereinshank in Nirnberg"
Nurnberg, 4. 3., 25. 2, 28. 1 + Vereinsbank zu
Frankenberg in Sachsen, Frankenberg, 1. 3., 26. 2,
8. 2. + Vereinsbrauerei A.-G. Eilenburg, Eilenburg,

21. 2, 18. 2, 1 2. « Vereinssparkasse in Bersen-
brick A.-G., Bersenbrick, 1. 3., , 1. 2. « Vogt-
landische Tullfabrik A.-G., Plauen i.Vv., 17. 2.,
12. 2, 28. 1. + Volksgarten A.-G. (fruher Eng-
lischer Garten A.-G.), Hamburg, Altona, 22. 2,
19. 2., 2. 2. » Vorschusskasse Crainfeld, Bermuths-
hain, Crainfeld, 21. 2., , 12

Waaren-Liquidationskasse,
15. 2., 18. 1. « Waschefabriken Gebr, Simon A.-G.,
Aue-Berlin, Dresden, 26. 2., 23. 2., 8. 2. « Weidaet4
Jute-Spinnerei u. Weberei A.-G. in Weida (S.-W.),
Weida (S.-W.), 16. 2., 12. '2,, 20. 1. « Weilertaler
Baumwollspinnerei A.-G., Brombach i. Wiesenthal,
23. 2, 19. 2,2 2 + Werkzeugmaschinen-A.-G.,
Coln, 25. 2, 21. 2., 31. 1 + Wescler Actien-Bau-
Verein, Wesel, 24. 2., —, 2. 2. + Westdeutsche)
Marmor- u. Granitwerke A.-G., Dortmund, 18. 2.,
14. 2., 26. 1+ F. ,Q Wefzfer A.-G., Apolda,
Apolda, 28. 2., —,1.2.» Wickuler-Kupper-Brauere»
A.-G. zu Elberfeld, Elberfeld, 29. 2., 25. 2., 7. 2
¢ August Wolfsholz, Presszementbau-A.-G., Ber-
lin, 24.2., —,2. 2. - E. Wunderlich & Compt
A.-G., Altwasser, Dresden, 26. 2., 21. 2., 28."1

Zuckerraffinerie Genthin A.-G., Berlin, 27. 2.,
24. 2., 8. 2.« Zwickauer Abfuhr-Gesellschaft,
Zwickau, 28. 2., —, 9. 2.. « Zwickauer Steinkohlen-
bauverein, Zwickau, 26. 2., , 4. 2

Hamburg, 16. 2.,

M. Rénner in Berlin-Schoneberg



