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öicclif Beim Serragf 
für 4,50 iHft. #terftrjS§rii$.

3 n  ber 3e it oom 4. bis gurn 22. 2Rärg 
w irb  bie oierte beutfche Kriegsanleihe gur 3eid)- 
nung aufliegen. Unfere erfte Kriegsanleihe ift 
in  ben Sagen oom 10. bis 19. (September 1914 
gegeichnet worben. SaS abgeiaufene 3a f)r fab 
bie 3 eid)nung non groei Kriegsanleihen: bie 
eine nom 27. gebruar bis 15. SRärg 1915, bie 
anbere in  ben |)erbfttagen groifchen bem 4. unb 
bem 22. September. 94unb 25700 SftiUionen 
haben biefe brei 9lnleit)en erbracht, S ie  oierte 
w irb —  bei fe£)r fdjwachem (gelingen — m im  
beften§ bie breißigfte SRilliarbe oollmadjen. So 
unerfreulich wie eS an unb fü r ficb fein mag, 
baff ber Krieg uns groingt, gu ben fün f 9RiIli= 
arben Schulben, bie baS Dteid) in  tangfamer 
3trbeit fe it bem 3af)re 1871 innerhalb raeniger 
-Uconate eine Schuibentaft oon einem SSielfachen 
3U fügen, fo fiolg fönnen m ir anbererfeit§ barauf 
lern, baß biefe ungeheure Opferleiftung bem 
beutfdhen SSoife möglich mar. Keine ber frieg= 
führenben 9Räd)ie hat auch nur annähernb etroaS 
sehnliches aufguroeifen. Sabei hätten fie eS nie! 
nötiger', als mir. Senn ihre Kotten finb retatio 
—  nielfach fogar auch abfolut — höher als 
nufere. 3Iber fie iönnen an folche Seiftungen 
9ar nicht benfen, unb beShalb haben fie ein 
teme§ Spftem erfonnen, auS ihrer 9tot eine 
41ugenb gu machen.

3)iefe§ Spftem, bie eigenen Ungulänglidp 
retten als 93orgug gu preifeh, hat bie englifche 
llreffe m it glängenber iß irtuo fitä t gef)anbf)abt. 
seuerbingS aber hat fie einen gang befonberen 
. rtumph gefeiert, benn eS if t  ih r gelungen, auch 
;n ^eutfchlanb Stachfchmätjer gu" finben. 3 a, 
jagar ber in  finangiellen Singen praftifcf) unb 
i^aretifchgangbefonberSbefchiageneSchahfeft'eiär 

eo Seutfd)en fReidjeS if t  nicht gang unbeeinflußt 
on ben Sonboner Stjeorien geblieben. 3 m  

nv t l  .en ttntetlfaufe haben bie SRinifter unfereS 
^°|b rita n n ifch e n  geinbeS m it befonberem iRadp

ma,rauf hingeroiefen, baß ©nglanb baS
Jß^ingip befolge, auS Steuern feinen KriegS= 

r ,3U beden, roährenb baS unfolibe Seutfd)* 
nb eine SRilliarbe Schulben auf bie anbere

( B m g ß a n f e t f f e ,
häufe. 3 n  ber ^öegrünbung beS bunt burdp 
einanbergeraürfelten Steuerragouts, baS ber 
beutfd)e 9?eid)Sfchat3fetretär neben ber KriegS= 
gerainnfteuer bem ^Reichstag gur ainnat/me 
empfehlen ro ill unb vorläufig bem beutfdfen 
ißolie gur K r it i f  unterbreitet, befinbet fid) ber 
■gnnroeiS, baß eine georbnete S taatSroirtfd jaft 
es nicht nertrage, Schulbginfen baburd) gu be= 
gahlen, baß man neue Schulben aufnehme. 
fRatürlid) ift baS nicht baSfelbe, maS im  eng= 
lifchen Unterhaufe gefagt roorben ift. Unb id) 
bin fidjer, baß ber beittfche DieicbSfchahfetretär 
nicht im  entfernteften baran gebadjt hat unb es 
lebhaft beftreiten mürbe, roemt man ihm  foldje 
3lbfid)ten unterstellte, etma ber englifd)en 23e« 
meiSführung beiguftimmen. Stber im  ©runbe 
genommen geht bod) auch burd) bie non ihm 
angeführte iöegrünbung ber Seitgebante, baß 
Steuern baS ©efünbere, baS Solibere unb 9tn= 
leihen nur bann ein Notbehelf finb, raenn Steuern 
aufgubringen nicht möglich wäre, minbeftenS 
aber aus einem ©runbe nicht richtig erfdjeint. 
Selbftoerftänblid) finb bie 9luffafftmgen beS 
DieichSfchaigfefreiärS fomie bie Sluffaffungen beS 
englifchen UnterhaufeS in  normalen ’ 3eiten 
burchauS richtig. Sod) in  KriegSgeiten läßt fid) 
feßr nieteS bagegen fagen. SBie aber man immer 
aud) über bie Sache felbft benft, eins ift groeifeh 
loS: Steuern finb ©innahmen, bie ber S taat 
burd) bie 3wangSmöglid)teit hat, bie ihm  feine 
9Rad)t nerleiht. Slnleihen aber finb ©innahmen, 
bie bie Bürger freiroiHig im  Vertrauen auf bie 
S tarte  beS SßaterlanbeS' unb auf feinen Sieg 
hergeben. Steuern finb Abgaben, bie aus Kanälen 
fließen, bie im  grieben oorhanben, feit 3 ahv= 
geßnten beraälpt finb. Anleihen aber müffen 
herbeigefd)afft, iß r ©elingen muß burd) eine 
meitgreifenbe in  turger 3 «it neu gu fdjaffenbe 
O rgan ifa tion  ermöglicht roerben. ©nglanb tonnte 
garnid)t auf bie 3 bee nerfaden, feinen großen 
©elbbebarf burd) Slnleißen gu beeten. Senn 
feine Bürger hätten ihm freiroiHig bie nieten 
ÜRitliarben, bie eS auf biefem Sßege gebraucht 
hätte, niemals gegeben, unb felbft roo ber ¿Bitte
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Dev groffbritannifchen Bürger gu roecfen geroefen 
oäre, hätte er fchlummernb bleiben muffen, roeil 
;S ben ©nglänbern an DrganifationSfähigfeit 
mangelte unb bie Regierung nicht in  bet Sage 
mar, bie 3ahhmgSfäbigen 3U erreichen. SeS* 
[jalb mu^te ©nglanb (Steuern auSfdjreiben, unb 
Diefe Steuern finb fein 3eühen oon S o lib itä t, 
fein 3eid)en oon S tä lle , fonbetn im  ©egenteü, 
öie englifche 3inleif)efd)eu fteijt in  traurigem 
®egenfat) gu ber beutfchen opferwilligen 31nleit)e= 
freubipfeit. @S if t  Schwäche ©nglanbS unb 
nicht S tarte, bie fid) in  feinem Spftem ber 
KriegSbebarfSbedung offenbart. 2)te englifdje 
¡Regierung £>at anfcheinenb auch fetbft bie 
©mpfinbung, bah eS augenblidlid) roenig geraten 
erfcheint, baS beutfd)e unb baS engtifche ginang* 
fpftem gu Dergleichen. ®enn fie hat erft fürglid) 
ber englifchen tre ffe  oerboten, gufammenfaffenbe 
unb gu oergleichenbe Betrachtungen über bie 
finanzielle Sage ©nglanbS unb S)eutfd)lanbS gu 
oeröffentlichen.

@S unterliegt fchon jeßt gar feinem 3meifel, 
bah auch bie oierte beutfche Kriegsanleihe unter 
bem 3 etdien allgemeiner D pferro illig fe it unb 
3eid)nungSbereiifchaft flehen roirb. Slber anberer* 
feitS muh man bei aller ülnerfennung fü r bie 
Bereitro illig fe it gur Eingabe, bie auch in  ben 
Greifen unfereS KapitaiiftenpublifumS befiehl 
unb fid) butd) gahlreidje 3 efd)9ungen bofu* 
mentiert, betonen, bah bie 3 ei<d)vmnp auf bie 
oierte beutfche Kriegsanleihe erhebliche Borteile 
bietet. SReineS @rad)tenS finb biefe Vorteile 
bieSmal fogar fo groh, bah bie K r it i f  baoor 
roarnen muh, biefen SÖSeg roeiter gu bef¿breiten. 
2)enn eS fd)eint, als ob nunmehr bie 9feid)S= 
finangoerraaltung nahe bei ber (Stenge atu 
gelangt ift, too fid) baS gntereffe ber Slnleilje* 
geidjner oon bem gntereffe beS gangen Staats* 
gangen gu fcheiben beginnt. 9Ran hat bieSmal 
ben © runbfa ij ber erften unb- gtoeiten Kriegs* 
anleihe roieber aufgenommen, ben man bei ber 
brüten Anleihe oerlaffen hatte, nämlich neben 
ber eigentlichen Kriegsanleihe aud) roieber auS* 
lösbare Sd)ahanroeifungen gur 3eid)nung gu 
ftellen. SDie eigentliche Kriegsanleihe if t  roieber 
m it einem SfominalginSfuh oon 5 % auSgefiattet 
unb roirb gum Kutfe oon 98 %  auSgegeben, fo 
bah m ith in  eine Dfettooerginfung oon 5,08 %  
fich ergibt, roogu noch etroa 0,17 % baburd) 
treten, bah bie 2lnleif)e am 1. D ftober 1924 
gefünbigt roerben fann, bann aber gu pa ri gu* 
rüdgegahlt roerben muh- ®er 3^id)nungSfurS 
fteht auf ber gleid)en |jöbe m it bem 2luSgabe* 
furS ber groeiten Kriegsanleihe, bleibt aber 
hinter bem ber brüten Kriegsanleihe gurücf, 
ber auf 99 %  bemeffen roar, roährenb er ben 
SluSgabefurS ber erften Kriegsanleihe um 1 ° /0 
überfteigt. ®ie ginangoerroaitung hat geglaubt, 
einen etroaS niebrigeren Kurs bieSmal anfeßen 
gu müffen, roeil fämtlid)e bisher aufgenommenen 
Kriegsanleihen ebenfo roie bie bieSmalige bis 
gum 1. D ftober 1924 unfünbbar finb unb roeil 
m ith in  ber V orte il oon ber Unfünbbarfeit oon 
ber jeßigen Kriegsanleihe am roenigften lange

genoffen roerben fann. SDiefer (Srunb erfcheint 
m ir roenig ftichhaltig. ®enn man muh bod) 
auch anbererfeitS in  ^Rechnung ftellen, bah beS* 
halb bie Iel3te Kriegsanleihe ja  auch am roenigften 
lange barauf roarten muh, in  ben (Senuh ber 
SluSlofungSfdjeine gu treten, rooburd) fid) ihre 
IRealoerginfung relatio höhet als bie ber anberen 
Anleihen ftellt. geh glaube, man hat bieSmal 
baS BebürfniS empfunben, ben K a p ita lie n  
etroaS mehr als bisher entgegengufommen. Db 
baS fü r ben S tanb ber Slnleihe richtig fein 
roirb, laffe ich bahingeftelü. 9Ran fann jeben* 
fallS fehr barüber ftreiten, ob bie 3eichner ber 
leigten Slnleilfe, bie 99 % fü r bie Slnleihe begahlt 
haben, nicht ermatten burften, bah hei fKuSgabe 
neuer Kriegsanleihe ber bamalS feftgefelfte Kurs 
nicht unterfchritten rourbe. @S roäre auch burdj* 
auS möglid) geroefen, biefe ©rroartungen gu 
erfüllen.

(SS hat ben Sfnfdjein, als ob geroiffe ©in* 
flüffe ber Banfroelt fid) ftärfer als bisher 
in  unferer 5üeid)Sfiuangoerroaitung bemerfbar 
machen. gef) fann mich biefeS ©inbtudS be= 
fonberS angefid)tS ber Bebingungen, bie fü r bie 
3eid)nung ber iRe icf) Sf d) atjanro ei fungen feftgefeßt 
roorben finb, nid)t erroel)ren. geh halte bie je^t 
roieber aufgenommene gmeiteilung burchauS 
nicht fü r fehr glücflid). Sßenn id) oben barauf 
hinroieS, bah man hier an bie fErabition 
ber beiben erften Kriegsanleihen roieber an* 
gefnüpft hat  fo ift baS bod) nur cum grano 
salis gu oerftehen. 9Ran hat nämlich auch 
bamalS Schaßanroeifungen auSgegeben. 3fber 
biefe ©d)at3anroeifungen trugen eigentlid) oon 
oornherein ben ©harafter ber auSfd)liehIi(h groff* 
fapitaliftifchen Slnlage. SneSmal aber roirb 
bam it gerechnet, bah aud) bie breiteften (Schichten 
bie 9KögIid)feit ber Anlage in  5Reid)Sfd)ai3fd)einen 
haben, unb beSl)alb hat man auch hie Schaig* 
anroeifungSftücfe bis gu 100 SOt herab auSgeftellt. 
Bermuttid) finb biefe jReich§fchatganroeif ungen 
baS (Ergebnis eines Kompromißes. 2öenn ich 
recht berichtet bin, hat oor längerer 3 eit bie 
Banfroelt ben Berfud) gemad)t, auf bie gütang* 
oerroaltung baf)in gu roirfen, bie neue Kriegs* 
anleihe m it einem niebrigeren illominalginSfuh 
auSguitatten, ba jür aber natürlich entfprechenb 
niebriger ben SluSgabeiutS feftgufeßen. 2)er 
S in n  berUebung roar: ©ine gröbere K a p ita lie n *  
chance b u r^  ein Rapier gu fchaffen, baS gu 
niebrigem Kurs auSgegeben rourbe unb m it 
pari rüdgahlbar roar, |o bah m ith in  ein nid)t 
unerheblicher KurSgctuinn ben StnteilSeignem 
oon oornherein fid)ergefteHt roar. Sltan hat 
m it bem © o r t  33erIofungSchance eine erhebliche 
fßropaganba getrieben, unb im  Saufe jener @r= 
örterungen if t  fogar — roenn aud) oorläufig 
nod) in  nebelhafter gerne — bie gbee ber 
Soüerieanleilje roieber aufgetaucht, ©lüdticher* 
roeife hat man biefen 23erlodungen nid)t nad)= 
gegeben. .Slber etroaS if t  fd)liehlich bod) übrig* 
geblieben. Unb biefen Kompromih bilben bie 
jet)t gur 3eid)nung aufgelegten 9feid)Sfd)ahfd)eine. 
S ie finb auSgefiattet m it einem UtominalginSfuh
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üon 4 V2%  unb roerben gum Kurfe t)on 95%  
auSgegeben. S ie bleiben fieben 8 af)re lang 
oijne »erlofuna. 9}om fiebenten Qaljr ab be= 
g innt ihre ißerlofung, bie im  Ja n u a r 1932 be= 
enbet fein muß. ®ie momentane 9tettooerginfung 
ber SieidjSfchaßanroeifungen if t  4,74% . © ie 
fteigt aber auf 5,05%  bis gu 5,45%  je nacb= 
bem, ob im  Qaßre 1921 ober im  Qatjre 1932 
bie Serie, gu ber bie betreffenben Stüde ge* 
hören, auSgelofi roirb.

®er Steig biefer Sdjaßfdjeine liegt natürlich 
in  ber möglichen ©hance eines hohen 3inSfußeS 
oon 5,45%  unb barin, baff ber fftealginSfuß ber 
91eid)Sfd)aßanroeifungen, raenn man nicht gerabe 
eine aUgu fpät auSgelofte (Serie befißt, fo ift, 
baß ber fftealginSfuß ber ainletße ber, roie oben 
ja  bereits betont, 5,24%  auSmadjt. 9lber biefe 
®hancen ftei)t nur, roer gut red)nen fann, unb 
ihrer roirb nur te ilhaftig berjenige, ber etroaS 
© lu d  hat unb giemlici) lange roarten fann. 
3ßer entroeber roirflicf) bis gur ißerlofung roartet 
ober bod) minbeftenS folange, bis er gu pari 
bei Steigung beS KurfeS feine Anleihen oer= 
laufen fann. 8 m Slugenblid fteht fich ber Q3e= 
fi^e r oon sJteich§fdjaßanroeifungen natürlich 
fcßled)ter als ber Sefißer oon ainleißen, benn 
er erhält ja  nur 4,73 %  3 in fen gegenüber 5,08% , 
bie ber 9inieif)ebefißer befommt. ® a rin  liegt 
natürlid) ber fftadjteil ber Schaßfcßeine gegenüber 
ber Slnteihe unb beShalb barf man rool)l aud) 
bam it regnen, baß ber größte SSeil beS breiten 
ißublifumS lieber bie fixere unb bauernbe 93er= 
ginfung ber 5% igen ainleiße unter ®ad) unb 
8 ad) bringen, alS fid) auf bie Spefulation ber 
Schaßanroeifungen einlaffen roirb. 9lber fü r 
unfere Sanfroelt, fü r unfere großen Qnftitute 
unb fü r foldje K a p ita lie n , bie in  ber Sage finb, 
guguroarten, roirb bie 9?eid)Sfd)aßanroeifüng ein 
recht beliebter ©pp roerben. Umfomeßr als fie 
ben StealginSfuß oon minbeftenS 4,73%  un= 
oeränbert bis gum Qaßre 1932 garantiert. 
3)enn ber SJefißer oon 412% igen SteichSfchaß; 
anroeifungen, bie oor bem Qaßre 1932 auSge= 
lo ft roerben, hat einen Slnfprudj barauf, baß 
feine S tüde fta tt in  bar auSgegaßlt, in  41/2%^ge 
Slnleihen, bie bis 2. Janua r 1932 unfünbbar 
finb, auSgegahlt roerben.

@S ift natürlich Har, baß, roaS auf ber 
einen Seite iöorte il ber Kapita lsten ift, auf ber 
anberen Seite Stadtteil beS SfeicßeS fein muß. 
@S fragt fid) nun, roie Sforteile unb 9tad)teile 
oerteitt finb. ®aS Sieid) haH alles in  allem 
genommen, bei ben Sdjaßanroetfungen troß beS 
niebrigeren DlominalginSfußeS effeltio im  ®urcß= 
fcßnitt biefelben ßutfen gu gaßlen roie bei ber 
5%igen 9lnleil)e. @S hat aber gunäd)ft infofern 
einen Vorte il, als eS bis gum beginn ber Serlofung 
roeniger gu gaßlen hat- S)iefer 33orteiI roirb 
fre ilid) burd) entfprecßenbe 2Jiehtaufroenbungen 
nachher roieber roett gemacht. ®aS if t  meines 
©racßtenS ein Stachteti, benn bie fj°hen 2luf= 
roenbungen fallen gerabe in  eine 3 etß roo fie

als SBelaftung empfunben roerben, roeit aller 
S[ßahrfcheinlid)feit nach tu jenen fa h re n  ©elb 
an fich gu billigeren Sebingungen gu befommen 
fein roirb. ®aoon fann baS Dieidj bann aber 
bei ben Schaßfcheinen feinen ©ebrauch machen. 
Ueberljaupt liegt ja  ber roefentlidje 9tad)teil ber 
niebriger oerginSlichen ßteichSfchaßfd)eine in  ber 
Unmöglichfeit, bie KonoerfionScßance fpäter auS= 
gunußen. ®on jeher haben fich Kapitatiften unb 
S taa t in  folgendem Sionflift gegenüber ge= 
ftanben: ®ie Kapita liften roären ftetS fü r 3tn= 
leihen m it oerf)ättniSmäßig niebrigem 9tominal= 
ginSfuß unb niebrigem 31uSgabefurS. ®enn er= 
mäßigte fid) ber allgemeine 3iuSfuß im  Sanbe, 
fo fliegen bie ^Meißen, unb in  ber Steigerung 
ber ainleiße, bie roomöglid) nod) burd) bie 
3luSlofungSd)ance gu pari garantiert roar, 
fanben fie einen fdjönen fpefulatioen KurS= 
getoinn. ®er S taa t bagegen hatte ein 
8 ;ntereffe, gunächft lieber einen möglichft frohen 
StominalginSfuß gu gaßlen, bafür aber möglid)ft 
oodroertig feine Slnleifjen auSgugeben. ®enn 
ermäßigte fid) hinterher ber StominalginSfuß, 
rourben bie Söebingungen, gu benen man ©elb 
befam, alfo leichter, fo hatte ber S taa t bie 
2Jiöglid)feit ber Konoerfion. © r hatte in  Sßirf= 
Iid)feit burd) bie SluSgabe einer bod)üerginSiid)en 
3Inleihe möglid)ft gar an pari aud) nid)t mehr 
©ffeftioginfen gu gaßlen gebraucht, als bei ber 
SluSgabe ber nom inell niebrig oerginSlichen 91n= 
leihe gu einem niebrigen 3luSgabefurS; aber er 
hatte nun bie sUiöglid)feit burd) bie Äonoerfion, 
fobalb bie 21nleif)e rüdgahlbar roar, erheblid)e 
©rfparniffe im  Subget gu mad)en. © ie  liegt 
baS nun bam it bet ben bieSmaligen SFte.id)S= 
fdjaßanroeifungen? ®ie 5 °/0ige 91nleil)e if t  bis 
gum 1. Oftober 1924 unfünbbar. ®er S taa t 
ift bis baljin nicht tu ber Sage, irgenb roelche 
©hancen beS ©elbmarfteS auSgunußen. 31ber 
nad) biefem Term in hat er oolle Freiheit beS 
-fpanbelnS. @r roirb natürlich aller ©al)rfchein= 
licßfeit nad) bie 3tnfen nicht fo fo rt oon 5 auf 
4 %  herabfeßen fönnen. 31ber er hat bie 9dlög= 
licßfeit, auf 4V2 gunäcßft einmal gu fonoertieren, 
um vielleicht nad) roeiteren fün f fa h re n  au  ̂
4 %  heruntergehen gu fönnen. aSei ben 9tei<hS= 
fchaßanroeifungen ift biefe ©hance beS §erunter= 
gehenS unter 4%  °/0 bis gum 8 af)re 1932 auS= 
gefd)Ioffen. 33on allen s-8efferungen ber @elb= 
fon jun ttu r haben ßtet' nu r bie ^ap ita liften  bei 
Steigerung beS Wurfes ber 9lnleiije einen 9tußen.

Ob eS notroenbig roar, berartig fompligierte 
llnterfdjeibungen auSguführen, bünft mich fehv 
groeifelhaft. 8 d) bin ber 3tnfid)t, baß eine 
5 ° /0 ige 31nleihe nad) altem Sllufter unb fogar 
eine ainleiße gu bem alten ©miffionSfurS oon 
99 %  hätte einen ooUen ©rfolg gehabt. Um fo 
roeniger ift allerbingS baran gu groeifeln, baß 
bieSmal bei günftigeren SiurSbebingungen unb 
bei folcßer äluSroahl ber ©ßance ber © rfolg ber 
oierten Kriegsanleihe fid) roürbig ben ©rfolgen 
ihrer iBorgängermnen anfd)ließen roirb.
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£$n bem 'Vechenfchaftgbericht, ber ber Eür3iid) 
unter Vorfiß beg © o u ö e r n e . u r g  V a l l a i n  ab« 
gehaltenen © e n e r a l o e r f a m m l u n g  b e r  93 a n  t 
t>on 3  r  a n f  r e t d? unterbreitet lourbe, ift auch 
bie fjrage ber 933 e cf) f e E E u r  f e auggiebig 3ur ©r« 
örtcrung gelangt.

V ie ¡Jransofen, bie bie 933elt glauben machen 
möchten, baß bag beutfehe ©chiff an bem Stab ber 
V3e<hfelturfo unrettbar 3erfchellen muffe, finb burd> 
bie ©nttoidelung, toelche bie fran3Öfif<he Veüife im 
neutralen Vuglanbe genommen h<it, felbft in bie 
heinlichfte Verlegenheit gebracht toorben. Viefe ©nt« 
toidelung ift nmfo unangenehmer, alg bie ©rünbe, 
toelche 3nr ©ntioertung ber VTarE in  ben neutralen 
Säubern geführt haben — bie gctoaltfame Vbfberrung 
Veutfchlanbg Oom Voeltmeer unb bie Hnterbinbung 
feineg ©rportg — Oon ben 3ran3ofen fü r bie ©nt« 
toertung beg ¡JranEen nicht gut geltenb gemacht 
teerben iönnen. Venn alg Verbünbeten ber naves 
unb safes beherrfdjenben V ritann ia  fteht JranEreich 
bag VJeltmeer unbehirtbert offen. Unter biefen Um« 
ftänben ift eg fchon begreiflich!, baß ber Vertoaltungg« 
beriöht, bie fjrage ber VScchfelEürfe alg ,,fo beliiat 
unb fo ifombli3iert“ be3eichnet.

V3ie hat fich nun bie Seitung ber VanE Oon 
g-ranEreid> gegenüber biefem Vrobtem üerhalten ? 
3hre V o lit if  tann Eur3 ioic folgt 3ufammengefaßt 
toerben: 1. Unterftüßung beg V3e<hfelmarEtg, 'um 
letzterem bie Vnbaffung an bie burdf ben Slrieg ge« 
fefjaffenen anormalen Verhältniffe 3U erleichtern b3to. 
3U ermöglichen; 2. Unterftüßung jeher Vdüatin itia« 
tioe, bie auf bie U3iebererrichtung internationaler 
Strebite ab3ielt.

gm allgemeinen ift bie ©nttoidelung ber 
V3e<hfelEurfe feit bem Täugbrucb ber ¡JeinbfeligEeiten 
big 3u Einfang 1915 ¡Jranfreicf) gürtftig getoefen. 
Vlieb hoch, um 3unäd>ft ein befonberg brägnanteg 
Veifbiel 31t nennen, noch im Vuguft 1911 bie Voti3 
beg V  f u n b S t e r l i n g  in Vorig  u n t e r  b a r i. 
gn  ben V 3e<hfelEurfen auf VetoßorE unb ben übrigen 
neutralen V io len , m it benen gtanEreidj gefeftexftlicfje 
Ve3ief>ungen unterhielt, toar bie Sage annähernb 
ibentifcf). V u r  bie h 0 11 ä n b i  f cf» e V  e b i  f e machte 
infofern eine Vugnahme, alg fie bereitg im ÜTconat 
OEtober 1911 ü b e r  b a r i  notierte.

Vber fchon ber Februar beg Oerfloffenen gahreg • 
brachte einen oölligen Umfchtoung ber Verhältniffe. 
Vie im Vuglanbe fü r Slrieggauftocnbungen unb 
fonftige m it ben jJeinbfeligEeiten tu Bufammenhang 
ftehenbe Vebürfniffe eingegangenen Verbflichtungen 
übertoogen halb bie im Vuglanbe unterhaltenen ©nt« 
haben. V ie fjolge biefeg Bnftanbeg toar bag 9ln= 
3iehen ber auglänbifchen 933ecE)felEurfe über bie 
V a rita t htuaug. Ven Vnfang machten ber fbanifche 
unb ber a,meriEanifche 933echfelEurg. ghuen folgte, 
nur toenige Sage fbäter, bie Veüife Sonbon, big 
Schließlich, um V litte  9Bai, auch1 bie V3echfclEurfe 
auf bie ©chioei3 unb bie ftanbinaöifcben Sänber eine 
für fjranfreich ungüuftige Vetoegung einfchlugen.

933ag ben U e b e r f c ß u ß  ber im  gahre 1915 
nach gaanEreid) e i n g e f ü h r t e n  933 a r e n ü b e r  
b i e  91 u g f u h r  anbetangf, fo hat er 5 052 000 000 
¡Jranten betragen. Vie Vertoaltuug ber VanE Oon 
^ranEreich Schaßt biefen Ueberfdntß, angefichtg ber 
auf faft allen 933aren 30 üer3eichnenben Vreig« 
fteigernng, fü r 1915 a u f  m e h r  a l g  5.V2 9B i I = 
l i a r b e n  3  r a n  cg. ©g ift Elar, bah biefer un« 
geheuere Vetrag auf ber 93>irtfd>aftgioage fÿranE« 
reichg fchiner laftet. ©r ift, toenn auch nicht ber 
ein3ige, fo hoch ficher ber haubtfäcßlichite SuEtor 
fü r bie ungüuftige ©ntioidelung ber 933e<hfelEurfe, 
bie nur burd) eine, unter jeßigen Verhältniffen 
jebenfallg nur fchioierig bureßsuführenbe Forderung 
ber frau3Öfif<hen Vugfußr auf3uhalten b3io. 311 üer« 
beffern märe.

V ie fjöhe ber in  forage Eommenben Veträge, 
foloie bie UnmöglichEeit, fie angefichtg ber Vebürf« 
niffe ber nationalen Verteibigeng namhaft herab« 
minbern 3U Eönnen, haben bie Vehanblitng biefer 
toichtigen 933irtfd>aftgfrage nach ben üblichen unb 
mehr ober minber beioährten Vtethobcn nicht erlaubt. 
933eber fdhien eine V i g E o u t e r h ö h u n g  äuge« 
3eigt, um bem fich immer bebrohlidjer um fich grei« 
fenben Hebel 3a fteuern. 9loch ioären © o l b ö e r «  
f ' c h i f f u n g e n  in  bem Umfange, ber nottoenbig 
getoefen toäre, um tnirffanten © influfj auf bie 
933ed)felEurfe 3U getoinnen, ernftlidjertoeife in  fjrage 
geEommen. Vie VigEonterhöhung üerbot fich m it 
ViicEficht auf bie 933irtf<haftglagc fyranEreid)g, bie 
ohnehin unter ben ©intoirEungen beg Äriegeg fo arg 
in  9Ttitleibenfdfaft ge3ogen loorbett ift unb ein 9 ln= 
3ieheti ber VigEontfchraube (über ben fran3Öfifchen 
Vegriff fchon unerhört hohem ©ah bon 5 Vro3ent 
hinaug !) nur fchtocr ertragen haben ioürbe. Unb 
ioag bie ©oentualität oon ©olbfcnbungen anbetrifft, 
fo }d)ien biefe Söfung fchon aug bem ©runbe aug« 
gefchloffen, toeil bie ohnehin bürftige ©olbbecEung

bürftig im  Verhältnig 3U ber unmäßig ange« 
fchtoollenen 9toten3irEulation — eine ioeitere Ver« 
fd>ted)tcrung nicht geftattet hätte, ohne ben Sirebit 
ber fran3öfif<h«t. VanEnote 3U gefährben. Unter 
biefen Umftänben toar bie Seitung ber Vaut oon 
geranEteich umfo mehr auf Eteine 92titte l ange« 
toiefen, alg fie ja auch auf bie fortlaufenbeu Ve= 
bitrfniffe beg fran3Öfifchen ©taateg unb ber ftetg 
golbhungrigen Vcrbünbcten ivitcEficht 3U nehmen 
hatte.

93ei biefer Sachlage hat bie' VanE feit OEtober 
1911 befonberen 933ert barauf gelegt, ihre Vie3iehungen 
m it ihren auglänbifchen Slorrefbonbenten aug3u= 
beimen, um bem internationalen hanbelgoerEehr 
ntöglichft geeignete Bahlunggmittel 3110 Verfügung 
ftetlen 3U Eönnen. Vie gilialbireEtoren betauten bie 
VÖeifung, auf bag üerbünbetc ober neutrale 9 luglaub 
ge3ogene Sratten 3Utn SnEaffo unb VigEont an3u= 
nehmen, ©ie. tourben gleich3uittg benachrichtigt, baß 
bie VanE alle an fie ettoa herantretenben Vachfragen 
nach Vimeffen auf ©uglattb unb bie Vereinigten
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(Staaten 3U ben günftigfteit Säßen 3a befricbigen 
in bcr Sage fei. Siefe BJetfuitgen tottrbcn erteilt, 
nadfjbem bie Banf fcfion tn ben erften Sirieggtoodjen, 
3u einer Beit alfo, too bie Sjporteure infolge bes 
32Taragmug beg Btarfteg ihren SEtange nur m it 
Bertuft bcrfaufeu tonnten, fetbft alg Käufer aufge» 
treten toar, nm eine ööiligc Segorgautfation beg 
Btarfteg 3U Ocrbinbent. 3 lu f biefe üöeife foaren 
big 311 Anfang 1915 beträdjtiidje Beftänbe an Sfiangc 
3ufammengefommen.

Sie allgemeine §auffetenben3 fü r Sebtfen, bie 
lief) in  ber erften Själftc 32tä r3 1915 fo fühlbar ge» 
madfjt Ejattc, beranfaßte bie Scitttng beg Bnftitntg, 
ben Bahnten ihrer Snterbcntionen 311 ertoeiteru. 
Badjbem fie - reidEjIicf) fpä t! - - 311 bcr Iteberdeugung 
gelangt toar, baß bte an ben Schaltern abgefdfloffenen 
ißechfelfurgoperationen bon feinem nennengtoerten 
Einfluß auf bie Siurgbctocgung fein fonnten, trat 
üe nunmehr auf b e in BT a r f t e f e 1 b ft a l  g B e r »  
f  a u f  er  auf. ltnb  toenn eg andf> natürliche nicht 
n,ögticf; toar, bie Seoifcnfttrfe beut Bariftaube 3U 
nähern, fo fonntc boefj eine geloiffe Beruhigung beg 
Btarfteg erhielt toerben.

3 « ben erften Sagen beg Suni ging bie Banf» 
'eitung basu über, ihre Shnngeüerfäufe Ooit beut 
Bachtocifc. beg borfjanbenen fommersielten Bebitrf» 
u‘ ifeg abhängig 311 machen. Siefe Biaßnai)mc ent» 
Üanb aug bem 3Duitfd;e heraug, bc.r Snbnftrie unb 
u’>n fjanbcl 3ranfreicf)g bie bcfchränften giifgutitte l, 
nber bie man berfügte, 31t fidjeru. 3htdj tootlte mau 
e« begreiftidjertoeife bermeibcit, ben 3lrbitrageopc= 
Nationen, über bie jebc 3tr t bon Sion trotte fehlte, 
i'orfcfmb 311 teiftcu. Sie im Saufe beg Snhreä 1915 
“ u bie itunbfdjaft toic an ben B ta rft gelieferten 
^tuglanbgrimcffen haben ben betrag bon ettoa 800 
Millionen Sranfcn errctd;t.

Sic Sätigfeit ber BanE bon Sranfretd) hat fid>
? ,er nidht hierauf befdjrünft, BKcberfjoft hat bie B anf 
u twng bie 31ufnterffamfcit ber 3uftönbigen Stellen 

“ uf bie Opportunität ber 3Bicbcrherftcllunq ber Br» 
’ irageoperatiouen 3toifcf>cii ber StocE fipdjange unb 
^r. Barifcr Börfc im Sntercffc beg 3 ahlunggaug= 

g eachg gelenft. S ie hat ben üBunfcp geäußert, baß 
ffaiyofifcpen Befißcrn internationaler üßerte bie 

.:’l «9lid3feit, biefe an beit englifdhen Börfcn 31t bcr» 
jn'lieru, eingeräumt toerbe. Sn biefcit Beftrebungeu 

^  i>ic Bcrtoaltung beg Snftitutg bon ber britt» 
,cn Sanbelgfamnter in Bari«  unterftüßt gefehcit. 

^ßa§' bie ¡Jragc ber i n t e r n a t i o n a l e n  
aV e<>* * 4 alI^etr’ fß> hat bie Banfleitung eg fid) 

c3cn fein laffen, ben fran3Öfifd;cu B an fm  ben 
¡10°?" '̂ ll c^ncn- B u f bem engtifchen 32ta rftc  hat 
’dmft .c' llcn e*ner ^a rife r BanE hetoilligteu Bor»
¡j0 'l  bie Shangegarantie übernommen. 31ud) hat 
001 arQrt^e geteiftet fü r einen 31f.3eptfrebit in  £>öf>e 
f i i ’1 7 50°0000, bcr bon einer Souboncr ©ruppc 
Si> w C ®aucr eincg Sahreg bctoilligt toorben ift. 
biei cl’lBaltung bcr Banf bon yranfrctd) glaubt in 
tocicc“ . ^ iben  ®Sherimenten ben „materiellen Be»

* « K r  crbiicfeit 31t föitnen, baß bie ben ,Tiuan3= 
fd ir'0 !°nen fn r frembc Bedhnung aufcrlegtcn Be»

Qn ungen fü r bie $rebitbe3iehmtgen 3toifd>en eng»

lifchen unb fraiyöfifähen Banfen fein Sinbernis 
bitben. 31 uf bem amerifantfehen 31Tarft hat bag 
fran3Öfifd)e 3Ioteninftitut fü r einen Borfdrufj bon 
$ 2000 000 ebertfallg bie Shangcgarantie über» 
nommen. 32Tit bem Sirebit Broton Brotherg in  
fjöhc bon $ 20 000 000 hat bie B anf bon Sranfreich 
erftmalig etneg jener internationalen Sigfont» unb 
3lf3eptgefchäfte gemacht, tote fie burd) bag fyeberai 
Beferbe=@efei3 üom Bobember 1914 borgefehen finb. 
Sicfer Sirebit, ber bon bem amerifänifdjen Sete» 
gierten bcr B anf bon Sranfreich an Ort unb Stelle 
abgefchloffen tourbe - bon ber ® jiftcn3 eineg be= 
foitberen Setcgicrten in Bm erifa toar ber Oeffcnt» 
lichfeit bigher nid)tg befannt gctoorbeit - -. Siefer 
Sirebit toar jtoifdhcn einer ©ruppc 3um 3lbfd)tuf} 
gelangt, • bie 19 ber bebeutenbften amertfanifdhen 
Banfen unb Sruftgefeltfchaften umfaßte, unb einer 
frantöfifdheu Banfcngruppe. (Sr tourbe bitrei) 90tägige 
euaffierungeu in Bnfprudj genommen, toobei bie 
Banf bon ¿yranfreief? bie Berpfüd)tung übernahm, 
bie S e c f u i t g  i n  @o f b  31t g a r a n t i e r e n ,  in  
Srmangefnng anberer Shangemittet. Sine neue, am 
7. September b. 3 . erfaffene Bcftimmung beg Seberat 
31eferbe=Boarb erflärt bie Bebigfontierung ber Sr» 
ncuerungen unter getoiffen Bebingungen fü r 3ufäfftg.

_ ®a& öiefc Snitiatibe beg fra ii3Öfifdtjen Bentral» 
inftitutg bereits ihre 5 riid)tc getragen hat, ift un» 
berfennbar. Schon ift einer großen fran3öfifchen 
Snbuftriefirma man geht toohl nicht fehl in  ber 
Bnnahtne, baß, eg ftd) in borliegenbent fyatie um 
Schneiber, Le Creusot hanbett - burch Ber» 
mittelung bon Bartfer Banfen ein bebeutenber 
Sotfarfrcbit eingcränmt toorben, bcr bem mit 
bem Spitbifat Broton Brotherg im Buguft 1915, 
abgcfdjtoffcnen Sircbtt im tocfcntlid>en cntfpricht. Unb 
bautit and) bie berbünöeten Sitglänber nid>t leer aug» 
gehen, ift auch einer engtifchen Bänfgruppe bon feiten, 
eincg amerifanifdhen Banfenfonfortiumg ein Sirebit 
in  Sähe bon 8 50 000 000 eröffnet toorben.

TBenu man biefe Sätigfeit ber Banf bon Sranf» 
rcidj frittfef) beurteilen toitl, fo muß man aner» 
fernten, baß, ftch bag Saftitu i m it Snergte unb 
Btethobc ber ihr snfallenben 31nfgabe entlebigt hat, 
ltachbcm ihr bie 3lutocnbung ber großen unb toirf» 
farnen B tit tc l — ©elbberfenbungen unb Sigfont» 
erhöhtutg aug ben oben augeinanbergefeßteu 
©rünbcit berfagt blieb. 3Bag toürben unfere Jeinbc 
bon Scutfch'tanb unb bcr beutfdhcn SBirtfdjaft fagen, 
toenn bie Beidjgbanf aud> nur annähernb eine ahn» 
ließe Saitiatioc entfaltet hätte! üBürben unfere 
©egiter, boran bie Sraiyofcii, berartige 32laß,nahmen 
nicht alg „manoeuvres malpropres“ qna[ifi3tercn? 
BJürben fie aug ber Satfactje ber Surdhführung 
fotcher Btaßnahmert, tote eg bie ©aranfterung bott 
31anffrcbite.it ift, nicht berfdjtoenberifdjertoeife ben 
tochlttß 3tehctt, baß 0 1) Jt e jette Borfehrttngen bie 
bcutfdjc 3Birtfchaft längft 3ufammengebrodhen toärc? 
ltnb toag eg berartigen Hnfinng noch mehr gibt. 
Sag fiafitfdjc Sattb beg baren ©cibcg tft auch bas 
Sanb beg baren Hnfimtg. 3Bag toteber einmal be= 
toetfl, baß toentt 3toet bagfelbc tun, eg noch lange 
nicht bagfclbe ift . . .
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o E u ß f c m b ß f p ie g e f .

S ic  3 agb auf bie beutfepen Grjeugnipe.

Sie frau3Öfifcpen ©pnbifatgfammern, fo tefen 
to ir in  ber „ßiberte“ öom 30. 3 anuar, paben ftc£) 
— inte an biefer (Stelle fepon nteprfaep berichtet, — 
bie Aufgabe geftellt, bem f f a n b a l ö f e n  f f r a f i o r t  
b e u t f e p e r  U r t i f e l ,  bte, mitten im Kriege, ben 
frangöfifepen ©r3eugniffen großen Ubbrucp tun, ein 
©nbe ¡u  machen. ©ie finb untfo mehr entfcf)loffert, 
alg fie in  biefer Konfurreit,3 einen Perftoß gegen 
bag ©efeß öom 18. Uuguft 1915 erblicfen, bag jeben 
fjanbel m it bem ^einbe unterfagt. Siefeg ©efeß ent» 
pält einen äußerft peinlichen Paragraphen. ''Rad)» 
bem er augbrüefliep feftftettt, baß bie aug Seutfcp» 
lanb ober Oefterreicp»Ungqrn ftammenben iöarert, 
ob. fie a(g folcpe ertlärt finb ober nicht, alten ©traf» 
beftimmnugen unterliegen, bie für bie oerbotenen 
©t'3eugniffe aufgeftcllt finb, fügt jener ’Paragraph 
t)in3U: „Uugnapmen finb ¿uläffig für biejenigen 
üBaren, fü r toelcpe tag Berbot auf ©runb beg 
Porfcplageg beg beteiligten üliinifterg, öom Jinan3« 
m inifter aufgehoben toorben ift.“ Stuf biefe üBeife 
fommen aug Seutfcplanb, burdh Permittlung ber 
Neutralen, lanbtoirtfcpaftlicpe P ta  ftp inen an. üBenn 
ber ßanbtoirtfd;>aftgminifter fie fü r bie Pebürfniffe 
ber ßanbtoirte rellamiert, fo toirb bag Verbot auf» 
gehoben, ©benfo oerhätt eg fiep fü r biejenigen 
ÜRafcpiueu unb üBaren, bie bie P tin ifte r beg Kriegeg 
uttb beg fjaitbelg „intereffieren“ föituen. ©g hat 
fiep perauggeftellt, baß 3aplrekpe fjänbler unter Ü3e= 
rufung auf bie 33eftimmungen biefeg ‘Paragraphen 
um bie ©infuprerlaubnig fü r „iBocpeg“»Brobuite ge» 
beten haben unb noch bitten, im Jfntereffe ber Pe» 
bürfniffe ber gnbuftrie unb beg fjaubelg ¡Jranfrcicpg. 
‘IBäprenb bie einen aufrichtig finb, fepen bie anberen 
i i t  biefem fjanbel nur eine ©etoinnquelle. Sie 
©ßnbifatgtammern toollen ben P tin ifte r erfuepen 
bag ©efeß öom 18. Uuguft 1915 ab3nänbern . , „ 
®otoeit bie „ßiberte“ , bie fiep in  bem bei ipr 
üblichen ©tan arg oerhaucti hat. „üBäprcnb bie 
einen aufrichtig finb,“ fagt fie, „fepen bie anberen 
in  biefem fjanbel nur eine © e t o i n n q u e l l e . “ 
©etoinnquelle? gatoiefern benn? Bon einer ©e= 
toinnquelle fann boep nur bann bie ülebe fein, toenn 
jene — „unaufrichtigen“ — fjänbler, bie m it größter 
‘32tüpe unb P o t perbeigefepafften unb burep mini» 
fteriette Perfügung fcpließlicp freibetommenen Pro» 
bufte m it großem Pupen toieber oerfaufen iönnen. 
P t i t  großem Pupen toieber Oerfaufen fönnen jene 
Unaufrichtigen bie oerpaßten beutfepen P rtife t aber 
boep nur, toenn bag franßöfifcpe pub tifum  bie Oon 
ben Unaufrichtigen geforberten popen Preife be= 
toittigt. Sie geforberten popen Preife. toirb 
bag fran3Öfifcpe pub tifum  fü r Pocpeg=©r3eugniffe 
aber, 3umal jept im  Kriege, boep nur bann betoittigen, 
toenn eg oon ber U e b e r l e g e n p e i t  b e r  b e u t »  
J cp e n j j a b r i f a t e  ü b e r  b i e  f r  a ti 3 ö f i  f cp, c n 
über3eugt ift. ÜB.oraitg fiep ber ©cptitß ergibt . . .

Ejanbetsfrieg in ber ®<ptoei3.

3 m „Sempg“ Oom 30. ganrtar finben toir fot» 
genben aug ©enf batierten Puffap ©ugene Spe» 
bauttg: ©g ift fcpöneg ÜBetter. Sie ©onne gtän3t 
unb entfepieiert in ber ^erne ben ©ipfel beg P tont 
Plane, ber in  einem untoirf ließen Pebet Oertoren 
3u fein fepeint. Sie ©enfer bummetn bie Ufer 
ber Ppoite entlang, ober fie feptenbern an ben Ufern 
beg ©enfer ©eeg, ber ftit l unb ruhig batiegt unb 
be|fen ÜBellen oon feinem Souriftenbampfer geftört 
toerben. § ic r gibtg feine aitbcrc ©eptaepten alg 
bie ber plünberttben PTööen, bie fcplan unb unöer» 
fcpämt finb, gegen bie üBafferpüßner, bie ftetg 31t 
fpät fommen, toenn eg fiep barum panbett, bie Oon 
ben paffanten getoorfenen Protfrumen 3U erpafepen.

3m ©nglifcpen ©arten gepen bie bleugierigen 
eine toeiße Umfel befieptigen, bie, toan toeiß niept 
tooper gefommen ift unb bag Satereffe gar niept 
apnt, bag man ipr in iprer ©igenfepaft alg ppä» 
itonteit entgegenbringt. Sag ©reignig beg Sageg 
ift, toenn bie ©efepäfte an ipren Uitglagen bag 
triumpßiercnbe p ta fa t anbringen: „ S i c  © a m e m »  
b e r t g  f i r t b  e i  n g e t r  0 f f e n.“ Pein toapr» 
paftig: Sag ©epo biefeg fureptbaren Kriegeg ift niept 
big naep ©enf gebrungen. Unb man füreptet bort 
niept, baß irgenbein 3eppelin bie ©trapten ber unter» 
gepenben ®onnc auffängt . . . btun bag erfepeint 
atteg nur fo. ©epaut man näper pin, fo bemerft 
man, baß, b i e  f r i e b t i e b e n b e  u n b  neu»  
t r ä t e  ©cpt oc i 3  b e r  © e p a u p t a ß  e i n e g  
p ö cp ft to i cp t i g e n ÜB i r t f cp a f t g f  a m p f e g i ft. 
P u r, baß man hier inmitten einer Kampfatmofppäre 
lebt — bag entbeeft man niept fo halb, ©g ift eine 
©aepe ber Ütüancen . . . ©in ©pa3iergänger 3eigt 
einem, boopaft lacp^elub, bie ÜBopnung beg türfifepen 
Konfulg in  ©enf, eine ÜBiopnung, bie oon bem 
beutfepen Ubier m it auggebreiteten ©eptoingeu über» 
ragt toirb. (?) Sa finb taufenb unb eine Unter» 
pattungeu in  ben Kaffeepäuferu unb Ktubg: -Ulan 
erörtert bafctbft ben fo tebpaften Kontraft in ben 
©rftärungen ber oon ¿yranfreid) freigegebeneu beut» 
fepen ©eifein, bie anerfennen, baß fie gut be= 
banbeit toorbeit finb unb ben Uugfageti ber fran3Ö= 
fifdjen ©eifein, bie ftol3e unb untoiltige Protefte 
gegen unqualifi3.ierbareg Perpalten toaren. Sa finb 
ferner bie Kommentare ber ©pe3ialiften (?) pinfiept» 
lief) ber ©prünge ber üBecpfclturfe. Sie Seutfcpen 
felbft geftepen pier ein, baß, bie Slar£ halb 50 Pro3ent 
öerlieren toirb (?). P lan  erinnert baran, baß oor 
ber ©cplacpt an ber P larne getoiffe ^otetbejitjer, 
bie Untertanen beg Kaiferg finb, jebem ©pampagner 
offerierten (!) unb bie ©traßen ©enfg m it 
ipren mächtigen ©cputtern erfüllten. ÜBag noep 
pöcpft beluftigenb toirft, tag ift ber große 3oru 
ÜBilpelmg II. gegen bie 5ran3ofen, bie eg getoagt 
paben, aug feinem pa la ig  in Korfu ein fjo fp ita l für 
bie ©erben 31t maepen . . . Unb bann ptößlicp gleitet
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öic Unterhaltung auf bag to irtfthaftlid je ©cbiet, beult 
bic ©ibgenoffenfdhaft füh rt gegen Seutfd>fänb einen 
«Jirttdtaftsfam pf, bon beffen gn ten fib itä t man 
bei un§ n u r eine recht unbollfommene «o rfte llung  
macht. Schott if t  eg in  ber Schlnei3 gelungen, [ich fü r 
eine 3l i t3af)l bon ißrobitftcn bon ben 3 entratntäd)ten 
unabhängig 3U machen. S ie fd)toei3erifche ©tag» 
inbuftrie  ift in  ber ßagc, bic «lumenbafett, bie aug 
Oefterrcid) tarnen, fetbft hcrguftelieu. S ic  S aften» 
latenten toerben m it Oon ©nglattb gelieferten «lechen 
hergeftellt, bie ©lemente fommen aug 3legertcit bei 
«e rn , bie ßinfen aug «ientte. 31 ur noch bic ©lag» 
birnen toerben in « e rlit t, Köln ttttb «Dien fabri3iert. 
3lber « ro je ftc  toerben bearbeitet, um auch biefett 
lcl3tcit S e il ber Safdjeitlaterne itt ber ©djtoet,) her» 
tuftellen. S ie giafchen toerben jettt in  ber Schtoci3 
fabri3iert. Jahencen toerben aug ben neuen «e= 
trieben in  ßangeuthal herborgehen. Sn Schaffhaufen 
hängt man an, bic bigher eine Spe3ialität bau 
-i entfcblanb bilbcitben £jarmonifag itt 3Raffen 31t 
prohu3ieren. Httb toag bie 3lnilitter3cugnng itt «a fe l 
anbetrifft, fo e n tf lic h t fie eine ©nttoicfelung, bie 
beträchtliche ©efd>äfte in  3lugfi<ht [teilt. «Jag macht 
Sentfchlattb toährenb biefer Beit? ©g berteibigt fid> 

3unächft, ittbem eg ben «afeter 3ln ilin fa b rifa n te n  
Hohle bertoeigert. fe rn e r, ittbem eg Schühengräben 
borbereitet, aug benett — fo hofft eg, ttictitanb eg 
oertreiben tarnt. 3 tt ber 3lä lje bott «a fe l unter» 
hanbeltt fie jept toegen einer Snfel. «be r ber «unb  
bat 31t bereu « e rfa ttf feine Buftim m uttg noch nicht 
gegeben. 3Kanc£)mal fe^ett bic Seutföhen ihre « lü tte  
m it jener fittblicheit ttttb naiben 31 r t  bnrcfj, bie eine 
'10 t bott Jab rifm a rfe  bott ihnen ift. S ie  jagen: 
»$er Krieg toirb in  ¿^rattfreich in  ber gotelinhuftrie 
grogc fiücfen herborrufen. « 3i r  toerben biefe «a= 
fan3ett nicht augfüllett -  ■ n e in ! S ie  Schtoe^er toerben 
es tun. « J tr  aber toerbett in  ber Sdjtoeig bie 
Treigetoorbenen S te llen einnehmen. Hitb «e= 
Hebungen guter Jrennbfdhaft toerben halb 3toifchen 
oett neuen fjo tc licrg  itt B ranfre id) ttttb bett neuen 
Sotelierg ber ©ibgenoffettfdjaft entgehen.“ 3hre ßift 
geht noch toeiter. © i tt c g a 113 e b c u t f dj c 31 r nt e e 
’ it i n b e r  S  d) to e i  3 f ü r  b e n  «5 i r  t f cf> a f t g = 
^ ' c g  n t o b i l i f i e r t .  S ie Solbaten biefer 
'Irmee, bic noch nicht na tu ra lifie rt fittb, toerbett 

ttad) einem 3 lu fe ittha lt bott 3toei fa h re n  fein, 
teinb fie erft einmal Sd)toct3er «ürger, fo toerben 
He itt ihrem 3 lbopttbbaterlanb Jab rife tt bauen. 
^Iber jebe biefer ¡Jabrifett toirb bie F ilia le  einer 
oeutfehen 3ln fta lt fein. Httb b ie  © r 3 e t t g n i f f e  
L ' n c g g r ö ß e r e n  S  e u t f df) 1 a tt b g toerben 
o itfcr fchtoei3erifcher 32ta rfc  fortfahren, bie 3Härfte 
1 cs- 'TOeltallg 3U überfchtoemmen. ©g hanbelt fich 
>' Lt uni langfichtige S igpofiftonctt. « J ir  müffett 
o 'u  aiterfeutten, baff nufere ©egtter auch fofortige 
^ tsl>ofitiottett 3U treffen toiffett. 3 n  ber gan3en 
" «bei3, fo fagt m ir  ein ©enfer Kaufmann, hat 
iiiatt feit 3lugbruch beg Kriegeg teilte fünf3ig fratt»
; l ’ fchc «eifenbe gefehen. Unb bie bentfebe 3le= 

Sicrttng bat nicht ge3ögcrt, fid> bon bett «orteilen,
L K ang nuferer Untätigfeit ertoacfjfeit, 3ved>enfd>aft

3U geben. Sie hat 3ahtreichen Solbaten an ber 
thront Urlaub gegeben, Solbaten, bie bot* bettt Kriege 
in  ben 3tgentnren unb itt ber Kommiffion SpC3ia= 
liftcn toaren. Siefe 3 nitiatibe, bie umfo fühner 
ift, alg fie in einem 3lugenblicfe erfolgte, too bie 
Seutfcben fich genötigt fehen, aug ihren Babrifen. 
bie 3 lrbeiter an bie Bront 3u entfenben. 3Han 
erzählte m ir bon bettt B a ll eineg „«cifettbett“ , beg 
«crline r Konfeition§haufeg . . . . . .  ber telegrapbifdb
3urüctberufen tourbe, ta  feine Birma bic' in ber 
Schtoei3 aufgenommenen «ufträge - bie fid> auf 
2 321'tllionett Brattcg belaufen nicht 31t über» 
[¿breiten bermodjtc. (H)

Siefcg «eifptel ift tbpifd). ©in e in iger beutfeher 
3lgent heimft in einem ßanbe, too augfdbliejjlicb 
fran3Öfifdhe 3Hobett gefehlt toerben, für 2 3îïil= 
ltotten 3lufträge ein. „ 3 urücEfontmet“ , fo telegra» 
phiert man ihm, „tonnen nid;t mehr angführen.“ 
«Jag fageit ittttt bie ©enfer Babrifantcn, bie Beugen 
biefeg «organgeg, ba.^u? «Jag toollen fie? 3Uan 
mug( bod) bon bemjenigen taufen, ber ihnen «Jare 
offeriert, anftatt bon bemjenigen, ber fich m it einem 
nicht befchäftigt. Ser fratyöfifchc gaubel hat fid> 
in  ber Sd;toei3 nicht behaupten fönnett, anfjer in 
ben romattifchen ©ebieten, unb aud> ba nur für 
bie „articles de haute nouveauté“ , ©g ift aber offenbar, 
baß-bic Konfeftioitgbäufer in "fktrig unb ßpon, toenn 
fie fid) nur bic 3Uühc machen toollten, ben 3Harft 
ohne Sch'toierigfeiten erobern toiirben. 3m gegen» 
toärtigen 3litgenbiicf fehlen bem bentfehen Kon» 
feftionär bie fü r feine Snbnftric nottoenbigen 3loh= 
ftoffe (?). ©r bê3ahtt bafür faft tag Sreifaäte
beg oor bem Kriege ge3ahtten «reifeg ttttb babei 
hat er noch' nicht einmal bie 32Tobelie, ba ihm 'fJarig 
feine liefert. 3hr Brati3ofen brand)tet nur 31t ttng 
3tt fommen. 3Han ertoartet euch, ©nren Kon»
feftiottären föititcit fid) alle biejenigett attfchlieftett, 
bic in ber «e^inb itftrie  arbeiten. 3Dir toiffen, tag 
ber ©cfd;macf, bic ftetg fich erneuernbe ©rftnbuttgg» 
gäbe, bic ehrliche Babrifatio it chat*afteriftifcf) für euch 
fittb. ßajjt euch nicht länger überflügeln. 3lber
bergeft eine tocfentlichc Sache nicht: bie bentfehen 

.Slgenten haben bei 3lufuahme ber «cftcllungcn, bic 
man fo gern euch referPiert haben toürbe, ihrer 
„Kunbfchaft“ f c h r  b i l l i g e  sf3 r e i f e  u n b  maj j »  
l o f e  K r e b i t e  betoilligt: Sie fabrisierett m it «er» 
Infi- © n t! Ohne ihnen auf btefem 3öegc 31t folgen, 
benft baratt, eure 3Hethobcit 31t erneuern, ßernet 
Porteilhafte greife feft3ufehen ttttb begnügt end)
11 ici)t bamit, beffer alg eure Konfurrenten 3U arbeiten, 
ß e r n e t ,  f r ü h  a u f 3 tt ft c h e tt !“

3 >r ben fchtoei3erifd)en Kreifen, too bie Spin» 
pathien fü r Branfreich offenbar fittb, madht man 
barauf aitfmerffam, bag lebhaftere gefdjäftliche 
3iehuttgen 3toifd;<en beibett ßänbern 3itnächfb eine 
«efferuttg ber «Jechfelfurfe 31t unferen ©uitftcn 3ttr 
Balge haben toiirben. 3*1 ©ettf, tote itt ben gaupt» 
ftäbten ber ©ibgenoffenfehaft, dcrfolgt man m it 3Ieu= 
gierbe all bie bon ben Seutfchen unternommenen 
gelehrten 3Uanöber, bie barauf ab3telen, ben rnd> 
gängigen Kurg ber 32Tarf 31t heben, « o r brei



Neonaten haben unfere fyeinbe alle im ßauf bei* 
Bnbafion geftohlenen (!) fran3öfifd>en Paninoten 
in  brüSfer “Weife auf ben fd)Wci3erifcheu W a rft 
geworfen (!). SticßtSbeftoWenigcr berlieren bie Steten 
öon 125 W a rf (?) gegenwärtig 23 prc>3ent, unb 
bie fd)toei3erifd)en Panfnoten finb nur noch Magier» 
feßen (!), obwohl bod) bie ©d>Wei3 nodf) fü r einige 
(£r3eugniffe OeftcrrcicfjWngarn tributpflichtig ge» 
blieben ift, 3. P . fü r Buder. 3 <h War in  bei* Sage, 
eine anbere Satfache, beren Konfe;quen3en niemanbem 
entgehen Werben, 311 berifoieren. ©ie beutfehen 
Babrifen, an bie fid) bie fchWei3ertfcf)en ©roßhänbler 
Wegen ber unerwarteten ^otgen ber ©inrid)tung ber 
©. ©. ©. (Société de Surveillance Suisse) wenben 
müffen, berfidjern ihre Kunden gegen bie “’Preis» 
fteigernng ber produite  mittels eines KontraftS Don 
fünfjähriger ©auer (P löbfinn!) m it einer Paiffe» 
garantie (!) fü r bie Beit nach BriebcnSfchluß, ©ie 
häubler ihrerfcitS hatten fid) an ben ©etailliften 
fdhabloS, inbem fic ihnen Kontrafte fü r bie ©auer 
bon brei bis fünf Bahren aitferlegen, um fid) für 
bie gegenüber ben beutfehen Babrifen eingegang,enen 
Perpflichtungcn 311 beden. (!) Was wirb unter biefeit 
Itmftänbcn au§ ben fraiyöfifchcn hänblern? ©ie 
Werben in  fünf Bahren Wieber borfprechen 1 — 311 
einer Beit, Wo bei* fd)Wci3erifd)e Sltarft, fa lls man 
bort nicht Ordnung fdjafft, bon unferen ©egnern 
bollftänbig heherrfcht fein wirb.

Hub bod) h<rt bie ©>d)Wei3 Pertraueu in  unfere 
Bufunft. ©ie bittet uns inftänbig, an ihrer ©eite 
3U handeln. Hnfer B^tereffe ftimmt m it bem ihrigen 
überein. W arum geben angefichtS biefer ©adjlage, 
im  günftigften Slugenblid, bie ©inge nicht beffer? 
Währenb bie beutfeheu PanfierS (?) — ein be= 
3eichnenber Xlmftanb! — immer 3ahlreicher nach' ber 
©d>Wei3 fommen, um ihre Kapitalien beifeite 3U 
bringen, (?) gleich ben Statten, bie baS finfenbe 
©ctjiff berlaffen . . . ©er ©rund liegt barin, baß; 
Brattiofeit Wie ßd)Wei3er, bie gleidmtäßig bon bem 
beften W illen  befeelt finb, fid? an einer in  abfurber 
Weife errichteten Organifation ftojj'cn — ber ©'. ©. ©. 
©ie ift gleich einer Wafcbine, beren fompIi3ierte 
Staber in  W irflid lfc it bon einem Bhfiopen in  Pe= 
wegung gefetjt erfeßeinen, ber fid> plößlich beS einen 
SlitgeS, baS er befitjt, beraubt ficht . . ©oWeit 
©ugène Sßcbault im „Temps“ , ©eine bolfSWirt» 
fd)aftlid)cn SluSführungcu ipirfeit unfreiw illig  
fornifd), unb bie Brage bleibt offen, ob biefe Komif 
mehr auf ben Xtebertreibungen beS PerfafferS ober

mehr auf feiner HnfenntniS beruht. Bntereffant i f t  
bie ©rmaßnung ber ©chWciger an bie Bransofen,, 
baS f r ü h e  S t u f  ft eben  31t e r l e r n e n ,  wenn 
fie gegen bie beutfehe Honfurrcn.i w irtfam  anfämpfeu 
Wollen. WaS aber ein echter Bran3ofe ift, bem ift 
baS frühe Slufftchcn rcichlichi berßaßt. B>1 Braut» 
reich glaubt man bod)i immer noch naioerweife, m i t  
©  h m p a t h i  e n , beren Porßanbenfein man eo ipso 
bei bem Stcutratcn als fetbftoerftänblid) borauSfeßt,. 
©efcßäftc machen 31t tonnen. Slm intereffanteften 
aber ift ber Pergleich beS Bran3ofen rn üe3ug auf 
ben f chw e i3  e r i f<h en © i n f  u h r t r u f t .  ©ine 
Wafcßinc m it 3ahlreid)en unb fompligiertcn Stabern, 
bie bon einem Bßfiopen bebient Wirb, ber baS eine 
Stuge, baS er als Bßflope befißt, plößlid) eingebüßt 
hat. D, 0! Weid) häßlicher pcrgleich! ©enn ber 
fdtjir>ei3erif<he ©infußrtruft ift e i n e  e n g l i f c h e ,  
nach e n  g t  i  f ch e n SI n g a h e n  u n b e n g l i f c h e  m 
P o r b i l b  e i n g e r i c h t e t e  O r g a n i f a t i o n .  ©ie 
Uniftimmigfeiten 3Wifchen ©nglänbern unb Bwangofen 
Werben hoch m it jebent Sage offenbarer! . . . -Die 
„Société dé Surveillance suisse“ ift, Wie fid) hier 
erweift, feine „Société sans souci . . .“

©nglanbS ißaitbel mit Otuglanb.

©er englifche ©cucralfonful in WoSfau, St. 
£j. P . Codßart, hat über bie Wöglicßfeiten beS 
englifchen Handels in  Stujflanb eine ©enffeßrift ber» 
faßt, bie er in bem „Poarb of Srabe Bournal“ 
bcröffentlicht. Codßart ftcllt feft, bah bie englifchen 
Kaufleute, wenn fie tatfächtich einen Seil beS mäd> 
tigen beutfehen hanbelS, ben ©eutfchlanb in Slußlaub 
hatte, erobern Wollen, „ f  0 f 0 r  t a n f a n g e n  
m ü f f e n ,  i h r e  O r g a n i f a t i o n  b 0 r 3 u b c = 
r e i t e n . “ ©hweben, Bapaner, Slmerifaiter ----- haben 
Währenb beS Krieges ihre ©tellung auf bem ruffifdjeu 
W a rft ftarC befeftigt. Stber — unb fold;eS ift 
Wohl barauf 3urüd3uführen, ba§, bie englifchen 
Binnen m it fjeimifchen Slufträgen überbürbet finb 
— in  bei* großen Pewcguug, bie 31t Stnfang ibes 
Ä’ricgeS in Stußlanb Wie im Pereinigten Königreich 
entftanben war unb 3um Biele hatte, eine Kampagne 
Wegen PuSfdfattnng ber ©eutfehen 00m ruffifdieu 
W arfte  311 beranftalten, ift eine paufe eingetreteu. 
©ie fchr ausführliche ©euffdjrift beS englifchen ©e= 
neralfottfulS enthüllt Weitere ®in3ethciten, bie tnteref» 
fant genug finb, um ausführlicher barauf 3urüd» 
3ufommen. W ir  behalten ünS folcheS für bie uädjfte 
Stummer bor.

ber (preffe.
Pei einer Slusfdjuhfitjung beS beutfehen hau» 

belStagcS Würbe wicbcrum 3iir Bragc ber
Otohftoffoerforgung nach bem Kriege 

©tellung genommen. ©er Perichterftatter, Dr. 
P  r a n b t , führte nach bem P e r l i n e r  P ö r f e n »  
<S. o u r i e r  (16. ©eptetuber) aitS, baß ber Umfang 
ber ©efahr, bie nad) KriegScubc bem beutfehen fjanbel 
burd> p ian lo fig fe it im © in fä itf brohe, noch immer

nicht genügenb erfannt Würbe, ©einen SluSführungeu 
gemäß würben hierauf bom SluSfdjuß folgenbc ©r» 
fläritngen abgegeben: au ©teile ber St 0 t 0 r ga u i = 
f a t i o n e n  müffe balbmögtichft ber freie £janbet 
wieber hergeftctlt werben, ber infolge feiner fpe3iali= 
fierteren Kenntniffc ber PcgugSquellen unb Pcfdjaf» 
fungSmöglichfeiten fü r  bie nach bem Kriege nicht 
minber prefäre £agc unentbehrlich' fei. ©oWeit m it
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i>tcfer Jorberung Sntereffen bcr beutfchen Solfgtoirt* 
idjaff follibieren, tote ocrmutltd) bei ber «Robitoff* 
einfu'br fü r btc S'nb'uftrie, ift eine fofortige Unter* 
fuchung ber güage unb eine cöentuclle E infuhr* 
rcgeluitg Por3tmehmen. diele toäre 3toecfmäßigjter 
^ O fc  itt 31'tticbnung an bic ¡Ja d>oe r e itttgtutgeit bei* 
ciit3einctt 3nbuitrte3toeige unb unter SefchränEung 
auf btc toicfjtigfteit «Rohftoffc betoirfen. Sie «Per* 
toattung ber Einfaufgöerbänbe tjabc in  Unabhängig* 
feit »on beit ISiehörbjen 3U gefd)ef)cn, fotttcn jeboch 
m it ben ?vcicf)bbef)i)rbcit unb Serfchrganftaftcn jebeit* 
fatt§ aber m it iRücfftcbt auf bic Siegelung nuferer 
Währung nottoenbig m it ber «ReidEjgbanf in  g=üf)Iungi 
ftefjen. der ettoaigen au8länbifcf)en Untcrbrücfung 
ber (Einfuhr toid>tiger «Rohftoffc ift burdt redjt3eitige 
i@egenmagnahm.en 3u begegnen. -  «IBie bei ben 
anbcrctt ßebcngmitteln, fo fcheinen and), am Siaffec* 
»arft bie «Pretgfteigerungeit 31t behörblidjent Sin* 
greifen btH3ubrängcn. W ie  bie J r a n f f n r t c r  
3  e i t n it g. (17. Februar) fdjreibt, hat bic

3>reigbilbung am JSaffeemarft
betoirft, baß im Sjaitbd große Xlnficherheit entftanben 
ift. §öchftf>rei§befürd;tungen haben große Surücftjal* 
fang im  Raubet hcrborgerufen, fo baß, bic Seforgnig 
itid)t boit bcr ijaitb 3a toeifen ift, baß itt einigen 
Olconafcit ficfji troß genügettben Sorrateg ein Jiaffce* 
mang et int Äleinhanbel ßeigen toirb. Jfit Sjanbelg*, 
treifen ift man beforgt, baß, ähnlich tote auf anberen 
©ebteteit fo auch' hier bcr Xlebcrnahme* ober ijöchft* 
breig hinter bem Etnfaufgpreig 3uriicfbleibt uttb baß 
ihnen burd) größeren E in fau f hohe Serluftc entfteheu 
möchten. 'Sei ber berhaltnigmäßig einfachen unbl 
Uareit Sage beß Äaffeemarfteg hofft man, baß ber 
Oaitbcl felbft noch' bic richtigen Wege finbet, um eine 
Sefeßlidhe «Regelung 3U öermcibeit. (Sollte jebod) bic 
Regierung 3a fjöcbftprcifeii ober 31t gefeßlid) organi* 
liertcm E in fattf übergehen ntüffen, fo toäre cg fehr 
otoedntäßig, bieg möglid>ft frühßeitig befanntßugeben.

Obtooßl feilte K2teutra litä t bag S3irtfd>aftgtebeu 
aerhältnigmäßig aufrecht erhielt, hat

Olumämcitg 'petroleuminbuftric im 3ahre 1915
bcitnod) fta rf gelitten. 933ir  entnehmen ber SB 0 f f i =
! d) e it ,3 e i t u n g (17. ¡Jcbruar), baß neben bem ’Hag* 
'ulmierbot für «Robpetroleum ttiib Sensiit bie Srang* 
borthinberitiffe SchtoterigEeiten tedjnifcher unb finatt* 
öteller 31 rt herborriefeit. die ‘preigerhöhungen ber 
tut* beit Erport frcigegebeticn ülcbenprobufte brachte 
alterbingg einen getoiffen ;ütuggteid). diejenigen, 
ÜHtcrnehnten, bie jebod): nur auf btc (Einengung 0011 
^u1hö[ eingeftettt toarcit, hatten infolge ber Subäufung; 
ei Vorräte einen jähen «Pretgfturg fefouftellen, bcr 
etltoeife big auf bic ijälfte bcr »or bem iiriege er* 

gelten herab fanf. Pleitere ffafioreit, bie 311 
^djtoierigiciteu führten, finb itn ‘perfonalntangei 31t 
tadjeit fototc bariit, baß bic Sorrätcbehälter halb nicht 
mehr für bte filnhäufung attgre1ichien. dictc Um*
1 an_̂ c fießett ben ‘ZOttnjd), bie E^eugitttg ein3U= 
H.ränfen, berechtigt erfdheincit. d ie  Sugfichten beg 
aahreg 1910 finb Ooraugfidjtlich nicht günftiger 3U 
kennen. jyür bag ©eltngcn ber

»ierten SMegganleihe
fpricht auch biefeg «mal, führt © e 0 r g M  ü n dj in 
ber S  0 f f i f dj c it 3  c i t u it g (20. jjebruar) attg, iit 
erfter ßinte bie »or3Ügltcf)e Enttoicflung unferer friege* 
rifchen Operationen, daneben aber ift eg auch nufere 
toirtfchaftltche Stärfe, bie bei ber neuen Anleihe fid> 
toteberttm gahlcmnäßig betoeifen laffen toirb. Hitfere 
‘lOarcnaugfuhr hat ftdf), toenn man bte gegebenen fBer* 
hättniffc berüdfidjtigt, auf bag überrafdhenbfte ent* 
toictett. d ie  iiDertftetgeruug unferer «llusfuhr, bie ;Sett= 
tralifierung beg ©jportg toichtiger^Kaffeuartifel haben 
eine beffere '■f3rcigcnttoi(fiung er3iett. d ie  megeluttg| 
beg deoifenmarfteg, bereit “XBirfüng fich erft in einigen 
(XBochen äußern bürfte, bie mbttoenbigEeit, bie Eilt* 
fuhr itoit Ourugtoareii gefcßlichi 311 bcfdjtänfen, ber 
gegenüber ben 3 ;riebeng3eiten nur toetttg oerntinberte 
©üterperfehr bcr Sahnen, bie tiberaug günftigen 31b* 
jchlüffe einiger inbuftrielter SDerfe it. a. 11t. finb; 
fiebere Sorbotcit fü r bag ©dingen and) ber beöor* 
ftehenben »ierten Ä'riegganleihe. — Slug ©rün* 
ben, benen man bte ^Berechtigung nicht »er* 
tagen fattn, bertangt bag S  e r l i t t  er  S ä g e b l a t t  
(18. Februar) bei bcr

iünftigen deciung beg Sinanjbebarfg 
ettte §erabfeßmtg beg btghertgeit fünfpro3entigen 
Singfaßeg. d ie  »tclcn *327tlliarbcit fünfpro3entiger 
Anleihen übett nicht nur auf ben gefaulten Kapital* 
m alt einen druef ang, fonbern erfebtoeren namentlich 
auch alle (Sdfjritte, bie 3U ber fo noitoenbtgen 
«Reform beg «jimmobiliarfrebitg unternommen toerbeit. 
©taatg*, iiontmunal* unb Snbuftrteanicihen toerben 
hcrabgefeßt, bcr fommunale Jinangbebarf tänn nur 
¡unter fdjtocren ■ Sebtnguitgeit decfuitg finben unb 
fteigert hterburch toteberunt bie fommttiialen Steuer* 
forbertingen. der SVapitaiienbebarf nach Jrtebeng* 
fchluß toirb bei bcr ft'oitfurreit3 ber Slriegganlctheii 
eine getoattige Erhöhung ber Singfäße her»orrufen. 
Eilte »ierpro3Cittige Ütnleihe m it , einer «Prämien* 
»ertofung pon %  big lo/0 ift nach bem S ta tt unter; 
Sußeradhtlaffnng aiter finaiypotitifd ien unb ethifchen 
Sebenfcit toünfd>cngtoert. der «Prämienanleihe foltten 
feine Sebcnfeit ciitgegengehalten toerben, beim gut 
torgauifierte Staaten hätten fich ihrer bebient unb bie 
i i r i t i f  beg 2tugtaubeg, au bereit Sbfä llig fe it auch auf 
alte fyälle man jtchi ja getoöhnt habe, fönne unbe* 
adjtet bleiben. - ;g!ft; t\>t «Jriebeng3citen fü r einen 
«10etthanbetgfiaat bcr Ertoerb auglänbifdher TDert* 
Papiere eine iRottoenbtgfcit, jo ift fü r ein Caitb im 
Priegg3uftanbc bag ©egenteil ber ga lt. «Stic Angebote 
beg

Sevfaufg auglättbifcher QBeripapiere
finb l>ter, tote ber S  c r  l  i 11 c r  S  ö r  f c it = E 0 u r i  e x) 
(19. ryebniaf) augführt, unbcrücffidhttgt 311 laffen, 
die jc «mahnung ift infolge beg toieberholten Sitgebolg 
auglänbifdher ‘Jöertpapiere nicht oft genug 311 toieber* 
holen. Eg toerben beim ülngcbot Sorteile angepriefen, 
bic in  ber Sat nicht »orhanben finb. d ie  augenblicf* 
liehe Salulabiffereit3 .poifdieit uttg unb beut neutralen 
Suglanb bringt beim iSnfauf »on jauölältbifcfien SJcrt* 
papieren burdjaug feinen ©etotnu. d ie  Sottoenbig* 
feit gcjeßltcher ‘2Ttaßnaf)men 3ur

mailto:i@egenmagnahm.en
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Slevhiubetung ber ßujugeittfuhr
toirb in ber 11 ö t n t f d) e n 3 e i t u  n g (21. Jebruar) 
'betont. S0 er fich blou Singen {teilt, baß burd) tbie 
©infuf)r foftfpieliger, überflüfftgcr *2001011 aug bem 
ISltts taub beutfheg ©eib hiuattggeht unb unfere'Sla» 
luta enttoertet toirb, toirb gtoar t^coretif<f)i bem Sler» 
langen guftimmen, p ra ftifh  aber oftmal» ©leid)» 
gültigfeit begeigen. Slefteht ohnehin bie 0 flid)t, alleg 
entbehrliche ©eib fü»/ &riegganleihe3toede u. a. 3U 
bertoenben, fo ift eg namentlich geboten, bo boit Sler» 
auggabung ab3ufehen, too alg golge eine S lerfhleh“ 
terung unferer ffanbelg» itnb Sahtunggbilang eintritt.

Sic Slnfünbigung ber
SWafjnahntcu sur © tabilifierung ber Sebifenfurfe

hat, toie bem 9  e ft c r r c i  d) i  f d) e n 0  o 1 f g to i r t 
(19. gebruar) 311 entnehmen ift, an {ich beranlaßt, baff 
3ahireid)e Sebifen auf ben SItarft tarnen. Sie Satig» 
feit ber neuen 3entrale toirbl /bemnädhfi( beginnen. 
Slug ben ©runbfäßen ber 3 eutrale feien ber Slergicht 
auf bie SHittoirhtng Oon beeibeten ©enfaten unb 
Slgenten beim ©learing herborgehoben. Sag tägliche 
S e fo it toirb nach1 'Uebereinftimntitng ber 3entralen 
in  SBten, IBubapeit unb ^Berlin Oon ber öefterreichifh* 
llngarifchen Slanf gebeeft toerben. Sieben biefer 3 en= 
trale ift alg toeitereg Kampfmittel gegen bag Sigagto 
fü r ein augreichenbeg Sebifenangebot 3U forgen. 
Sebifen auf Seutfchlanb unb einige neutrale ©taaten 
finb hinreichenb öorhanben. ©üblich ift auch: hier bie 
gimpbrtbefhränfitng alg ein geeigneteg Slüttcl gur 
©tabilifierung ber Seb'ifenfurfe angufehen. Sllö hier 
bereitg getroffene gefetjlidje STtaßttal)mcn finb bag 
Slerbot auch beg inbireften Slegugg beftimmter, haupt» 
fachlich ßujugtoaren fotoie bie Sler3oIIung einer Sleihe 
bon ßugugartifeln in  effeftibem ©olb anftatt ber 
bigher geftatteten 3otlgolbantoeifungen. — Welche 
SBebeutung eine bermehrte 'Slugfuhr fü r bie 0er- 
befferung unferer Sktluta hat) toirb in  ber Scuct!=i 
f chen © £ p o r t  = { Rebue  (18. Februar) unter ber 
Hebcrfdhrift

50ichr Slugfuhr!
toieber herborgehoben. Sieben gleichgeitiger S3reig» 
fteigerung unb S3efhränfung itnfereg gütportg bleibt 
alg natürlichfter unb augfichtgreichfter SBeg bie görbe» 
rung unferer Slugfuhr felbft. Sie grage, ob nicht 
manche ber gasreichen Slugfuhroerbote unb Slefhlag» 
nahmungen, bie bie Slugfuhr befchtoerten, 3U biefem 
3toecfe aufgehoben toerben fönnte, ift 31t bejahen. 
Senn biele Sietriebe finb bon ben Slugfuhr ber boten 
betroffen toorben, beren gabrifate gan3 befonberg 
unter SSeriicffichtigung beg burd) ihre Slugfuhr 30 
ermögiichenbeit ©etoinng forglog freigegeben toerben 
fönnten. Sind» bie Siebifion unfereg Slugfuhrbetoilti» 
gunggfhftemg fönnte nußberheißenb fein. Sag gan3e 
©hftem fran ft an einem Uebermaß bon gorntibor» 
borfchriften, beren ©rfü llung oft aufjerorbentlich lange 
3 eit beanfpruht unb baburch Slachtcite brachte. Sie 
neue ©teile 3itr ©rlebigung ber ©in» unb Slugfuhr» 
betoilligungganträge toirb hoffentlich' bie bietfachen 
unb berechtigten Söünfhe nach fchnetlerer ©rlebigung 
ber SInträge 31t befriebigen imftanbe fein unb fomit 
bie Slerbeffertmg ber S3aluta förbern. — konnte bie

gorberung, bah i>te g-inaugicrung ber ©taates mehr 
auf bie ©runblage birefter ©teuern gefteltt toerbe, 
loor bem itriege auch berechtigt fein, fo ift bech heute, 
bei ber ©rfchöpfung ber bireften ©teuerguellen, gtoei» 
fettog, baß bie inbireften ©teuerguellen gur Sedttug 
ber ftaattihen ginangbebitrfniffe auggebeutet toerben 
■müffen. Saß hierunter nicht nur bie eigentlichen 
©teuern, fonbern

©teuern unb Sftottopole
31t berftehen finb, hebt Dr. g  e t i £ 0 , i n u e r im 
S l e r l i n e r  S a g e b l a t t  (22. Februar) alg felbft» 
oerftänblid) heroor. Verfölgen beibe Slrten aud> ben» 
felben 3 toecf, fo bibergieren fie boh auf bem S0 ege 
hiei’311. Sie eigentliche ©teuer ift, obtoohl fie als 
to irtfh a ftlih  rohereg Sltittet regelmäßig 31t einer 
Seiterung führen muß, bennod) meift oor ben STtono- 
polen unb ber bu rh  fie herborgerufeneu toirtfhaft» 
lidjen 2lmtoät3ung bom Slripateigentum 3unt ©taatg» 
fo3ialigmug int Slor3ttg. Sie ©teuer, führt Sünttcr 
ing ein3elne gehenb aug, berteuert 3toar meift ben 
ilonfum, ru ft aber n ih t auf alle Jä lle  eine ©häbi» 
gung ber Shmbuftion herbor. Sllg Sleleg führt er 
bie S3raufteuer an, bie ber big bahin franfenben 
3 nbitftrie 31t einem gan3 befonberen Sluffhtoung 
bcrhalf. 3ur Jrage ber bon einigen 3ioün3refor» 
matoren berlangten Hohlenfteuer führt ber SSerfaffer 
alg günftig bie getoaltigen Sleträge an, bie eine 
berartige ©teuer auh fhon bei mäßigen ©äßen ein» 
bringen toürbe. Senn bei einer Surd)fhuittgbcfteue= 
rung bon 3toei SKarf fü r bie Sonne toürbe allein 
bie beutfhe liohlenprobuftion bon jä h rlih  278 SKilt. 
Sonnen über 500 S ltilt. J l  einbringen. Sa jebod; 
aubererfeitg n ih t nur eine fehl* bebenEUhc Üebcitg» 
berteuerung ber SJerbrauher, fonbern aud> eine bar» 
läufig gar nidft ab.3ufhätjenbe SKöglihf'eit ber ©in» 
fhräufuitg  ber Söettbetoerbgfähigfeit ber beutfhen 
gnbitftrie 31t befürchten toäre unb namentlih auh 
bie beutfd)e Äohleuinbuftrie felbft auf bem SBelt» 
marfte Slahteite erleiben fönnte, fo ift bie ßöfung 
biefer grage fehr fhtoer unb beranttoortunggboll. 
Sagfetbe ift bon einer SBeiterenttoidlung ber S3er= 
fehrgfteuern 3n fagen. Ser ©hedftempet hat fh lehtc 
©rfahrungen ge3eitigt; follte bennoh ein Ouittungg» 
ober gafturenftempel n ih t 31t bermeiben fein, fo 
toürbe f ih  bie 3reilaffung beg bargelblofen 23crfe!)rs 
empfehlen. — Slah bem S l e r l i n e r  S l ö r f e n »  
©ot t  r i e t  (17. Februar) ift bie 5 rage eineg 

Slerfihetuuöötnonopolg in 9lußtanb. 
fehl' a ltuell getoorben. Sie Slirghetoija Söjcbomofti 
toeigt auf ©runb ber bom ginan3miuigtcrium ge» 
mähten ©rhebungen barattf hiu, baß nah  Slb3ug 
aller Slaffiba ber ©etoinn nur einige Sltillio iten 
Slttbcl augntahe unb fom it feine nennengtoerte ijitfe  
biete. Sie STtonopolifierung ber Slüdberfidteruugen 
allein toürbe fü r ben Slnfang feboh toeit günftigere 
Svefultate herborbringen, gebcnfallg toürbe eine 
SKonopolificruttg bag gan3c SJerfiherungggefhäft 31t 
netter gnitiatibe attregen unb bielleidit bie fü r Sluß» 
lanb ertoünfhte SScrfidgerung gegen SHißcrntcn ein» 
führen. ©in ruffifheg Slüdberfiherunggmonopol 
toürbe bie beutfhen ©efellfhaften entfhieben fhäbi»
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gen, toüröe fü r ‘rRußtanö feíbft, tote í>a8 23eifjnel in  
Stoíien 3cigt, nnr ungünftig totrfen. j jn  gtalien 
befielt íjeute fdjon bte Senben3, baá Üebenäüerftctje» 
rurtggntottopoí toteber 3U befeitigen. — *2inf eine 
5 rage non großer Siebeuinng toirb in  ber 25 o f = 
H i eßen  B e t t u n g  (19. Jfcbntar) aufnterífam ge= 
macfjt. ©8 toirb barauf ßtngetotefen, baß bei ber 

Ä’a p ita lif te ru n g  t>e8 ,öau8crtragee! 
eine unfidßere BtnSberecßnung 3U ©runbe gelegt 
toirb. 3>ie Äa^italificrung ftäbtifcijer 2Tticti)äufer ge= 
fc£)iei)t feiteng ber ‘Keatfrebitanftaitcn 3n 5 %  be8 
©rtrageg. beträgt 3. 25. ber 2tettoertrag eines £jau= 
fcS 10 000 JL, fo beläuft flcf) ber! ©rfrugStoert bcS §au= 
feS bei 5 °/o 25er3tnfung auf 200000.#, nnb bei erft= 
Heiliger 25eietf)ung bou fed)8 Beftntcln bcS 2öerte8 
ift eine fjttbotßei bon 120 000 JL inögltcf). S>a je= 
bocf) bor bent Hriege ber 2Tettoertrag ßäuftg m it 
6 °/o »er3inft tourbe, fo betrug hier ber Itaufprei« 
bei einem ilabitalifierungSfaftor 16,6 nur 166 000 
21larf. 3>ie crftftellige fjßbofßei beträgt hier m it 
fecbS Befmtein beS 2öerte8 99 600 Já, fo baß. fiel) 
eine S>iffercn3 öon 20 400 JL ergibt. 25ei ilntoenbung 
biefeS BinSfufjeS ift bie crftftellige £)l)Poti)d um 
ettoaS über 20 000 JL niebriger nnb eS entfteßt bie 
.yrctge, ob bie ©cßäßungSämter iftrer 2Dertfc£>ätsiung 
nidjt ben böseren BirtSfujj, au8 ber Beit bor Hrieg8= 
beginn 31t unterlegen haben! — ‘älngcficfitS ber H're= 
bjtnot beS ftäbtifcßeu ©runbbefi^eS hat ber beutfehe 
totäbtetag ein ^Programm aufgeftetlt, 3n bent ber 
Charlottenburger ©  t)n b i  f  u S 6  c m b r  i  13 f  b noch 
°inige bemerfenStoerte fü n fte  ßin3ugefügt hat. 
J,r- St)c£' berichtet unter ber Heberfcßrtft 
3unt9teaKrebifprogvantnt be8®eutfd>en ©täbtefageg 
in ber 25 0 f f i f d) e n 3  e i  t u n g (17. fjebruar) bar= 
über. 3>er Harbinaifmnft ber gan3ctt 9iealfrebit= 
Ö'age i f t  bie 23efd)affung ber stoeiten fjßbotßef, ber 
Klon einige Beit bor bent Kriege große ®d)toterig= 
beiten gegenüberftanben. ©dfmib baran ift bie 31t 
lohe 23eieif)ung 3ur erften ©teile, ein Hebel, bent 
künftighin burdh Heuregelung bcS ©dßüßungS» 
ü’efcns begegnen toerben íann. Ueberßanb» 
nchmen ber 22Iiet3cffiantcu ift ein toeiterer 
'S:runb 3ur Burücfhaltung beS ‘priöatfabitalS. 2lot= 
toenbig fei in  erfter fiinie bie 'HuSgeftaltung ber erften 
Hibothei als 'uitfünbbare SilgungShhbathef. 5>ic 

l'tortijationShhbothcf hat, tote heute nodf)¡ 3u toenig 
eifannt toirb, entfehiebene 25ortciie: fie fdjütst u. a. 
en §hbot'heienfchuIbner babor, toenn er in  bie ßage 
l'miut, neues Habitat fü r bie erfte fjtjpotßef1 31t be= 

Hjaffcn, bor toirtfehaftlichen 'lebten. 2Bäf)rcnb ber 
'täbtetag bie Hünbbartcit ber erften i) upo ¡bol erft 
bacl) 3ehn Bahren angemeffen hält, geht ©cntbrtßEt) 

toeiter nnb forbert, baß felbft bei BahlungSoer3ug 
uCS® « uIbnerS, bei HortfitrS unb B'toaitgSoertoaltung 

n noci> toeitergehenben ©rünben eine Hünbigttngi 
^ l' ' ^ ! chloffen , fein folie. Sieife ^orberungen, bie 
k _ cr^ ‘ugS ben HurS ber 3tocitftelligcn fyppotfyd bc= 
hCu cnb heben mürben, tonnten bei 25etoilligung 

lofern ungünftig toirfett, als babttreh ©chtoierigp 
5ur Habitalbefchnffung fü r bie erfte Qhbothcl 

nt’tehen möd>tcn. -

Umschau.
fn . D ie ersten  Qrossbank^ Der Reigen bei der 

abschlüsse. Veröffentlichung der
Grossbankabschlüsse ist in diesem Jahre von der M itte l, 
deutschen Creditbank und der Berliner Handelsgesellschaf 
eröffnet worden. Bei der Nationalbank für Deutschland, 
die sonst am frühesten auf dem Plan war, haben sich, 
wohl durch den erst küizlich erfolgten E in tritt des neuen 
Direktors Dr. Schacht die Arbeiten ein wenig verzögert, 
so dass ih r Abschluss erst an dritter Stelle erscheinen 
wird. Wenn wir nach englischem Muster den Ehrgeiz 
hätten, immer wieder das „business as usual“ zu beweisen, 
so würden die Ziffern der ersten Bankabschlüsse dazu 
Gelegenheit bieten. Gerade bei den Banken treten die 
Kriegseinwirkungen sehr viel schwächer in den Abschluss­
ziffern hervor, als es bei den Bilanzen der Industriegesell­
schaften der Fall ist, weil bei den Banken die schroffen 
Gegensätze, die zwischen verschiedenen Wirtschaftszweigen 
in ihrer Stellung zur Kriegskonjunktur bestehen, einen 
weitgehenden inneren Ausgleich finden. Von diesem Ein­
druck der Geschäftsstabilität abgesehen, ist es kaum mög­
lich, gerade aus den beiden bisher vorliegenden Abschlüssen 
allgemeine Schlüsse auf die Entwicklung der Banken- 
erträgnisse im Jahre 1915 zu ziehen. Die Mitteldeutsche 
Creditbank und die Berliner Handelsgesellschaft werden 
zwar traditionell m it der gleichen Bezeichnung als Gross­
banken belegt, al^er die geschäftliche Struktur der beiden 
Banken ist so grundverschieden, dass es gar nicht über­
raschen kann, dass die gleichen allgemeinwirtschaftlichen 
Verhältnisse nicht gleichartige W irkungen in den Gewinn­
ziffern hervorrufen. Typisch fü r diese Verschiedenheit 
ist z. B. in diesem Jahre das Erträgnis des Kontos Zinsen 
und Wechsel, das bei der Mitteldeutschen Creditbank um 
rund 200 000 M  weniger erbracht hat als im  Vorjahre,, 
während es bei der Berliner Handelsgesellschaft den 
hohen Mehrertrag von 1,16 M ill. M  zeigt. Bei beiden 
Banken sind die Kreditoren gestiegen, die Akzepte zurück­
gegangen. D ie grosse Spannung, die im ganzen Jahre 
zwischen den infolge des flüssigen Geldmarktes niedrigen 
Kreditzinsen und den dem Bankdiskont folgenden hohen 
Debetzinsen bestand, musste an sich auf Zinserträgnisse 
beider Banken günstig wirken. Die Mitteldeutsche Credit­
bank hat aber in  den letzten Jahren den Ausbau ihres 
inländischen Filialnetzes besonders betrieben, während sie 
im Einklang m it ih rer kleineren Kapitalkraft grossen Trans­
aktionen des Auslandsverkehrs feiner steht. Die Handels­
gesellschaft auf der anderen Seite m it ihrer einzigartigen 
Geschäftskonzentration ohne Depositenkassen ist stark am 
internationalen Geldmarkt beteiligt. Das zwang sie im 
vorigen Jahre, den Kriegsverhältnissen durch verhältnis­
mässig vie l weitergehende Rückstellungen Rechnung zu 
tragen, als die Mitteldeutsche Creditbank, Im  letzten 
Jahre hatte sie aber den Vorteil, stark an dem sehr er­
giebigen Devisenhandel beteiligt gewesen zu sein, der für 
die Mitteldeutsche Creditbank, keine nennenswerte Rolle 
spielt. Man wird nicht fehlgehen in der Annahme, dass 
sich somit die Gegensätzlichkeit der Ertragsbewegung auf 
diesem Konto wesentlich durch das Zusammenwerfen der 
Gewinne aus Zinsen und Wechseln erklärt, die überhaupt 
die Unklarheit der Gewinn- und Verlustrechnungen sehr
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erhöht. Absolute Uebereinstimmung herrscht bei beiden 
Bankabschlüssen in bezug auf die Erträgnisse des Konsortial- 
und Effektenkontos, sie weisen nämlich beide auf diesem 
Konto wie im  Vorjahre nichts aus. Die erzielten Gewinne 
sind vorweg abgeschrieben worden. Die Höhe der 
dadurch geschaffenen stillen Reserven lässt sich natur- 
gemäss kaum beurteilen. Bei der Berliner Handelsgesell­
schaft kann man wohl annehmen, dass es sich um nicht 
ganz unerhebliche Posten handelt. Ihre Beteiligung am 
freien Börsenverkehr war in der zweiten Jahreshälfte sehr 
rege, und in ihrer Bilanz zeigen die Effekten, unter Aus­
schluss der Reichsanleihen und Konsols, eine Abnahme 
um 6,3 M ill. M  seit dem Vorjahre. Diese 6,3 Millionen 
setzen sich zusammen aus den im freien Verkehr ab-
gestosscnen Effekten und den Abschreibungen.

# *

Die diesjährigen Bilanzen zeigen m it besonderer 
Deutlichkeit, wie geringen W ert die eingebürgerten auf 
Gegenüberstellung der Verpflichtungen und der soge­
nannten leicht greifbaren Anlagen beruhenden Liquiditäts­
berechnungen haben. Die Reports und Lombards sind 
infolge der Abwicklung der Börsengeschäfte gewaltig ge­
fallen. E in grosser Teil dieser Anlagen ist auf das ent­
sprechend angewachsene Konto Debitoren übergegangen. 
Sie haben also Rechtsform und Konto gewechselt, ohne 
dass der Gtad ihrer L iquidität sich w irk lich  verschoben 
hat. Die traditionelle Liquiditätsberechnung rechnet aber 
die Reports zu den leicht greifbaren M itteln und die 
Debitoren natürlich nicht. Auch für die Bewertung des 
Wechselkontos bei der LiquiditätsberechnuDg ist die Bilanz 
der Handelsgesellschaft charakteristisch. 1915 erscheinen 
rund 100 Millionen M  Wechsel gegen rund 98y2 M il­
lio n e n .#  im Vorjahre, d. h. das Konto zeigt keine wesent­
liche Veränderung. Nach einer in den Tageszeitungen 
wiedergegebenen Erläuterung der D irektion haben die 
Wechselbestände aber innerlich für die L iquidität sehr 
wesentliche Verschiebungen erfahren. Der grössere Teil 
der Bestände entfällt nämlich jetzt auf Schatzwechsel des 
Reiches, der Staaten und öffentlicher Körperschaften 
während er früher auf Privatwechsel entfiel.

* /
Sowohl die Berliner Handelsgesellschaft als auch die 

Mitteldeutsche Creditbank gehören zu der Bankengruppe, 
deren Akzept weniger dem internationalen Warenhandel 
als Zahlungsmittel dient, als dass es den Charakter des 
Einanzakzeptes trägt. So waren auch bei beiden Banken, 
im  Gegensatz zu den grosse Rembursgeschäfte betreibenden 
Banken, im vorigen Jahre die Akzeptverbindlichkeiten er­
heblich gestiegen. Die Banken liebten es, in der ersten 
Kriegszeit zur Schonung ihrer flüssigen M ittel Kredite in 
der Form der Hingabe ihres Akzeptes zu gewähren. Die 
Gründe fü r diese Kreditform  sind inzwischen fortgefallen 
und in der Bilanz für 1915 sind die Akzeptverbindlich­
keiten nicht nur wesentlich unter die vorjährige, sondern 
auch unter die Höhe von 1913 gefallen. Dieser Abbau 
der Akzepte setzt sich im neuen Jahre dark des an­
haltenden Wachstums der Kreditoren weiter fort. Diese 
Erscheinung ist recht erfreulich, da somit der Spielraum 
der Banken wächst für das vielleicht notwendige Ein­
springen m it ihrem Akzept bei den grossen Kreditanfor­
derungen, rvelche die Umstellung der Wirtschaft auf den 
Frieden erfordern wird.

Der D e u ts c h e  In d u s t r ie -  
D ie  Löhne der Kriegs- s c h u t2 v e rb a n d  D re s d e n

beschädigten. bestreitet die Richtigkeit der
im P lu tu s l/2  (Seite 15) nach dem „Correspondenzblatt der 
Generalkommission der Gewerkschaften Deutschlands“ 
wiedergegebenen und kritisierten Aeusserungen des Direktors 
einer Industriegesellschaft über die Stellungnahme des Ver­
bandes zur Frage der Lohnbemessung für Kriegsbeschädigte- 
Der Verband übersendet m ir u. a. eine Erklärung des 
betreffenden Direktors, in  der die Darstellung des Arbeiters 
von der fraglichen Unterredung als irrtüm lich bezeichnet 
w ird und in  der ausgeführt w ird, dass vom Industrie­
schutzverband aus bisher in keiner Form eine Beein­
flussung der Unternehmer oder eine bestimmte Stellung­
nahme hinsichtlich der Arbeitsbedingungen und Entlohnung 
von Kriegsbeschädigten erfolgt sei. Der Industrieschutz­
verband gibt in  seinem Briefe ferner zu seinen Veröffent­
lichungen die begrüssenswerte positive Erläuterung, dass 
seine Bestrebungen dahin gehen, den Invaliden auf jeden 
Fall das Ertiägnis ihrer Arbeit zu sichern. Weder von 
seiten des Staates noch von seiten der Arbeitgeber sollte 
eine Kürzung erfolgen. Aus verschiedenen Rundschreiben 
des Verbandes geht hervor, dass er vor etwa einem Jahre 
einen Beschäftigungsnachweis für Kriegsinvalide einge­
richtet hat und bestrebt ist, möglichst vie l Kriegsbe­
schädigte in  möglichst passenden Arbeitsstellen unterzu­
bringen. Der Industrieschutzverband klagt darüber, dass 
seine Einrichtungen zur Arbeitsbeschaffung von einem 
Te il der sozialdemokratischen Presse bekämpft werden, und 
zwar, wie er meint, aus dem egoistischen Gesichtspunkte, 
dass jede Vermehrung des Angebotes von Arbeitskräften, 
selbst rvenn es nur invalide sind, den Lohn nachteilig 
beeinflusse. * **

fn . Die Richtigstellung des Industrieschutzverbandes 
ist, ganz unabhängig von dem Streit über die einzelne 
Unterhaltung, über deren Verlauf Behauptung gegen Be­
hauptung steht, sehr erfreulich, weil sie zeigt, dass, ent­
gegen der gehegten Befürchtung, alle Beteiligten grund­
sätzlich darin übereinstimmen, dass die Löhne der Kriegs­
beschädigten frei von jeder Beziehung zur Rente nach der 
Arbeitsleistung zu bemessen sind. Dementsprechend 
werden die Arbeitgeber, um Missverständnisse zu ver­
meiden, gut daran tuD, die Frage nach der Höhe der Rente 
bei Unterhandlungen m it Kriegsbeschädigten überhaupt 
nicht aufzuwerfen. Die unfreundliche Haltung der Arbeiter­
presse und der Gewerkschaften gegenüber dem Arbeits­
nachweis des Industrieschutzverbandes ist m ir durchaus 
verständlich und braucht keineswegs auf kleinliche Motive 
zurückgeführt zu werden. Die Arbeitsvermittlung für Kriegs­
beschädigte ist für die gesamte Arbeiterschaft so wichtig, 
dass sie unmöglich damit einverstanden sein kann, wenn 
sie in  der Hand eines Unternehmerverbandes konzentriert 
werden soll unter Ausschaltung der Arbeiter. Der Industrie­
schutzverband mag gegen das W irken paritätischer Arbeits­
nachweise getrost eine Reihe unerfreulicher Einzelfälle 
anführen, er w ird  die Tatsache nicht aus der W elt schaffen 
können, dass das Vertrauen der Arbeiter nur ein Arbeits­
nachweis haben kann, in dessen Verwaltung neben den 
Arbeitgeberorganisationen auch die Arbeiterorganisationen 
vertreten sind. Die Arbeiter wollen in der wichtigen 
Frage der Arbeitsvermittlung nicht nur Objekte sein.
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Feldzeichnungen auf 
Kriegsanleihen.

X)iese Forderung ist berechtigt, und wenn der Industrie­
schutzverband sich gegen die paritätische Mitarbeit der 
Arbeiter beim Nachweis von Stellen lü r Kriegsbeschädigte 
energisch wehrt, so darf er sich nicht wundern, wenn der 
von ihm gegen die sozialdemokratische Presse eihobene 
V orw urf kleinlicher egoistischer Motive mit besserer Be­
gründung auf ihn selbst zurückfällt.

Ein Kriegsteilnehmer schreibt: 
„Bei der Emission der deut­
schen Kriegsanleihen war bis­

her den im Felde stehenden Offizieren und Mannschaften 
jeweils eine Nachfrist für die Zeichnungsaameldung ein­
geräumt worden; diese machte bei der letzten Emission 
z. B. fa 't sechs Wochen aus. Das besondere Entgegen­
kommen Kriegsteilnehmern gegenüber ist nur zu begrüssen. 
Andererseits jedoch ist darauf zu achten, dass der W ille 
der letzteren, dem Reich neue M itte l zur Verfügung zu 
stellen, auch in vollem Umfange zur Geltung komme. Da­
fü r scheint indessen bei der bisher verfolgten Behandlung 
der Feldzeichnungs-Anmeldungen keine sichere Gewähr zu 
bestehen. Die Feldkriegskasseu, die bei der Zeichnung 
im Felde die Reichsbank unterstützen bzw. vertreten, be­
schränken in der Hauptsache ihre Tätigkeit auf die Ab­
gabe der Zeichnungsscheine an die Truppenteile und die 
Erteilung etwa noswendiger Auskünfte. , Sie legen jedoch 
keinen W ert darauf, selbst Zeichnungen und Einzahlungen 
auf die Kriegsanleihen zu erhalten, ziehen erst vielmehr 
vor, dass der Zeichner den ausgelüllten Zeichnungsschein 
m it der Bescheinigung des Truppenteils hinsichtlich seiner 
Eigenschaft als Kriegsteilnehmer an seine Bank, Sparkasse 
usw. weitergibt. Diese Stellen haben auf Grund der 
Scheine die Möglichkeit, die entsprechenden Anleihebeträge 
noch innerhalb der Nachfrist zu beziehen. Es ist nun 
beobachtet worden, dass scheinbar solche Feldzeichnungen 
nicht immer weitergegeben wurden, dass vielmehr die 
Zeichnungsstelle sie aus vorhandenen Beständen bzw. für 
mgene Rechnung innerhalb der allgemeinen Zeichnungs- 
fiis t angemeldeten Beträgen deckle, und m. E. besteht 
keine gesetzliche Handhabe, das betreffende Institut zu 
bindern, in eine solche Zeichnung als Selbstkontrahent 
einzutreten. In derartigen Fällen glaubt der Zeichner im 
beide, dem Vaterland neue M itie l zur Verfügung zu stellen, 
er trägt aber in W irklichkeit nur dazu bei, das Portofeuille 
^er von ihm beauftragten Stellen zu erleichtern; der an- 
gestrebte Nutzen für das Reich bleibt also höchstens ein 
indirekter. Es dürfte sich deshalb empfehlen, bei der 
demnächst stattfindenden vierten Emission deutscher Kriegs­
anleihe dem zu unterzeichnenden Abschnitt der Feldzeich- 
atmgsscheine für diejenigen Zeichnungen, die nicht direkt 
an die Reichsbank gerichtet werden, einen Passus einzu- 
bügen, etwa: „Diese Zeichnung ist zur Weitergabe an die 
‘^eichsbank bestimmt.“ Der bei der letzten Emission ver­
öffentlichte Betrag von 26 M illionen M  Feldzeichnungen 
Hälfte angesichts des lebhaften Interesses, das sich im 
Eelde stets für die Kriegsanleihen zeigte, dann noch wesen't- 
lch übertroffen werden. Es sei bei diesem Anlass noch 

darauf hingewiesen, dass der erwähnte Betrag wohl ohnehin 
Jlcht alle Feldzeichnungen umfasst haben dürfte, da die 
J0r dem a l l g e m e in e n  Zeichnungsschluss an private 
ßstitute gelangten Feldzeichnungen wohl in der Gesamt- 

^eichnung der Institute enthalten sind, ohne ihres eigenen 
arakters wegen besonders verzeichnet zu sein.“

Gedanken über den Geldmarkt.
Russlands und Englands Parlamente tagen wieder und 

abermals fä llt ihren Verhandlungen die Rolle zu, den Auf­
takt für den Appell an den Geldbeutel zu liefern, den .die 
Regierungen an die Länder in nächster Zeit richten müssen. 
Dieser Tatsache muß man eingedenk sein, wentt man die 
Fanfaren verstehen w ill, die in so krassem Gegensatz 
zur nüchternen W irklichkeit von den leitenden Männern 
beider Länder den Volksboten vorgesetzt werden. Es 
galt in England, ca. 9 Milliarden neuer Kredite von den 
Parlamenten zu erlangen, eine Forderung, deren Bew illi­
gung nicht zweifelhaft war, es g ilt aber noch mehr, durch 
grosse Gesten und eine gut gespielte Zuversicht den 
Kleinmut niederzuhalten und die Leidenschaften aufzu­
peitschen, um die neue grosse Kriegsanleihe vorzubereiten, 
die man immer wieder hinausschieben möchte, aber doch 
eines Tages bringen muss, soll das staatliche Finanzwesen 
nicht in  schwebenden Schulden ersticken. Auch die kom­
mende neue Valuta-Anleihe in den Vereinigten Staaten, 
ohne die sich die Retablierung des Sterlingkurses in New 
York auf die Dauer nicht halten lässt, verlangt, dass man 
die alte Weise von dem sicheren Siege, mag sie auch 
heute abgedroschen und reichlich deplaciert klingen, immer 
wieder ertönen lassen muss.

Die Herren Yankees selbst sind allerdings zu kühle 
Rechner, um ausser ihren guten Wünschen für diese Siege 
auch heute noch gutes Geld dafür zu geben, sie verlangen, 
wie jetzt schon ungeniert verkündet wird, gute dingliche 
Sicherheiten, die ihnen in jedem Falle den vollen Betrag 
ihrer Forderungen, garantieren und das ist in ihren Augen 
heute nicht mehr die Bürgschaft des englischen oder fran­
zösischen Staatskredites, nicht mehr die Bürgschaft der 
englischen oder französischen haute banque, sondern das 
sind nur Schuldverschreibungen oder Aktien erstklassiger 
amerikanischer Unternehmungen. Auf dieser Basis nur 
wird Herr Morgan in London verhandeln, und die ehe­
maligen finanziellen Weltbeherrscher werden aus seinen 
Händen de- und rvehmütig entgegennehmen, was er ihnen 
zu solchen Bedingungen bringt. Sic transit gloria mundi! 
Herr Morgan kann aber dieses Mal m it mehr Berechnung 
hoffen, die gegen solches Unterpfand in Amerika auszu­
gebenden Collateral-Bonds unterzubringen, und läuft weniger 
Gefahr, auf der Anleihe sitzen zu bleiben, als bei dem 
erstenmal, wo die „echten Amerikaner“ trotz ihrer Be­
geisterung für die Entente kühle Rechner genug blieben, 
sich von der Anleihe fernzuhalten.

Besonders interessant ist die Tatsache, dass Russland 
schon wieder m it einer Emission hervortritt, nachdem doch 
wahrhafiig das Resultat der früheren Ausgaben und be­
sonders der soeben aufgelegten letzten M illiarde nicht zu 
einer so raschen Wiederholung reizen sollte. Man wird 
sich diese Fruchtbarkeit in der Emissionstätigkeit wohl 
damit erkläien müssen, dass England seine letzten starken 
Darlehen, die in der Form der Uebernahme von Schatz­
wechseln und in der Hergabe von Akzept-Krediten an die 
russischen Banken erfolgten, nur unter der Bedingung ge­
geben hat, dass gleichzeitig auch der innere Markt in 
Russland von neuem kräftig herangezogen werde. Nun 
werden wohl die russischen Machthaber kaum er­
warten, daß der dortige Kapiialist plötzlich sein Herz für
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PIutuS'Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vo r:1)

1

M ittw o c h ,
1. März

Februar - Ausweise Grosse Berliner 
Strassenbahn, Allgemeine Berliner 
Omnibus-Gesellschaft, Elektrische ILoch- 
und Untergrundbahn, Hamburger 
Strasseneisenbahn, Hamburg-Altonger 
Centralbahn. G .-V .: BayeiLche Noten­
bank, Magdeburger Hagel Versicherungs- 
Gesellschaft, Schlesische Akt.-Ges. für 
Portland - Cementfabnkation zu Gro- 
schowitz.

Donnerstag,
2. März

lronaee-bencht.■— Bankausweise London, 
Paris. — D uurinys Kaffeestatistik. -r- 
G .-V .:  Preussische Boden - Credit- 
Act.-Ges., Bayerische Hypotheken- u. 
Wechsel-Bank, Pongs Spinneieien u. 
Wehpreion.

F re itag ,
3. März

Rti'hsbanlcausweis. — G .-V .: 'braun­
schweigische Bank u. Creditanstalt, 
Rheinische Gerb- u. Farbstoffwerke 
Müller, Mechanische Baumwollspinnerei 
u. Weberei Augsburg, Terrain-Gesell­
schaft Gross-Lich'erfelde.

Sonnabend,
4. März

Bankausweis New York. — bilanrsuzung 
der Nationalbank für Deutschland. —- 
G.-V.: Braunschweigisch-Hanno versehe 
Hypothekenbank, Vereinsbank Nürn­
berg, Berliner Cementbau - Act.-Ges. 
i. L iq., Berlin-Spandauer Terrain-Ges., 
Bochumer Bergwerks-Act.-Ges., Schiffs­
werft Neptun Rostock, Kammgarn­
spinnerei Düsseldorf, Kammgarnspin­
nerei Schedewitz, Excelsior-Fahrrad­
werke Brandenburg, Leipziger W erk- 
zeugmascbinrnfabrik P ittier, Geseker 
Kalk- u. Cemerrtwerke. Monopol, Meteor 
Act.-Ges. Geseke Act.-Ges. Portland- 
Cementwerke.

M ontag,
6. März

i G .-V .: Scnlesische BodenciedL-Act.-Ges., 
Magdeburger Bergwerks - Gesellschaft, 
Hessisch-Rheinischer Bergbau-Verein, 
Alkaliwerke Sigmtrndshall, Waggon­
fabrik Rastatt, Oppelner Portland- 
Cementfabrik Grundmann, Zuckerfabrik 
Stendal.

Dienstag,
7. März

j G .-V .:  Rheinische Metall waren- u. Ma- 
j schinentabrik, Kolberger Kleinbahnen, 

Schöllersche u E itorler Kammgarn­
spinnerei Akt.-Ges., Zwickau-Oberbohn- 
doifer Stemkohlenbau-Verein, C. Heck- 
marn Akt.-Ges., Altorraer Hochsee­
fischerei Akt.-Grs., Bachmann &  Ladewig 
Akt.-Ges., Eisenwerk W iiife l.

M ittw o c h ,
8. März

| G .-V .: badische Bm k, Sächsische boden- 
creditanstalt, Deutsche Vereinsbank 
Frankfurt, Erste Fein-Jute-Spinnerei, 
Augsburger Kammgarnspinnerei, Han­
seatische Jutespinnerei u. Weberei, 

j Opische Anstalt Goerz, Gerresheimer 
Glashüttenwelke vorm. Heye.

Donnerstag,
9. März

Iionage-Bencut. — Bankausweise London, 
Paris. — G.-V.: Deutsche Nationalbank 
Bremen, Baumwollspinnerei am Stadt­
bach in Augsburg, Central-Verkaufs- 
Comptoir von Hintermauerungssteinen.

*) D i©  M e rk ta fe l g ib t  d e m  W e r tp a p i e rb e s itz  er ü b e r a lle  für lim
nichtigen E re ig n is s e  d e r k o m m e n d e n  W oche  A u fsch lu ss , u. a. über 
G e n e ra lv e rs a m m lu n g e n , A b la u f  von  B e zu g sre ch te n , M a rk tta g e , 
L iq u id a tio n s ta g e  u n d  L o sz ie h u n g e n . F e rn e r  f in d e n  d ie  In te re s s e n te n  
d a r in  a lles  v e rz e ic h n e t, w o ra u f  s ie  an den  b e tre ffe n d e n  T agen  in  
den Z e itu n g e n  a ch ten  m üssen . In  .K u r s iv - S c h r if t  s in d  d ie je n ig e n  
E re ig n is s e  gese tz t, d ie  s ich  a u f  d e n  T a g  genau  n ic h t  b e s tim m e n  
lassen.

Fre itag ,
10. März

Retchsbankausiveis. — G .-V.: Rheinische 
Stahlwerke Duisburg-Meiderich, Le ip­
ziger Hypothekenbank, Hoffmanns 
Stärkefabriken, Grohner Wandplatren- 
fabrik Akt.-Ges., Thüringer W ollgarn- 
sp'nnerei.

Sonnabend,
11. März

Banzauswe'S New York. — tr.-K..' Osna- 
briieker Bank, Kieler Bank, Westdeutsche 
Bodenkreditanstalt, Braunschweiger 
Pr ivatbank, Kriegskreditbank f. d.König­
reich Sachsen, Dürkoppwerke Aki.-Ges., 
Montan-Akt.-Ges. Balkan, Siiesia Neue 
Oppelner Portland - Gement - Fabrik, 
Elektrotechnische Fabrik Rhej’ dt Max 
Schorch &  Co., Bremer Rolandmühle, 
Ver.MosaikplaltenwerkeFriedland-Smzig, 
Csakathurn - Agramer Eisenbahn - Akt.- 
Ges., Steinkohlenbau-Verein Gottes 
Segen Lugau, Renner Leinengarnspin- 
nerei. — Schluss der Zusammen­
legungsfrist Aktien Ver. Harzer Port­
land Cement- u. Kalkindustrie.
12. März: Leipziger Vereinsbank.

M ontag,
13. März

G. - V.: Kammgar Spinnerei Schäler 
Harthau, Mathildenhütte Harzburg, 
Dresdener Maschinenfabrik u. Schiffs­
werft Uebigau, Portland Cementfabrik 
Giesel Oppeln.

Dienstag,
14. März

G. - V.: Hannoversche bodeuert-dilbank, 
Süddeutsche Bodenkreditbank, Leipziger 
K ii.  gskreditbank, Plirsch Kupfer- u. 
Messing werke, Bergisch- Vlärki-che In ­
dustrie-Gesellschaft, Baumwollspinnerei 
Rote Erde Bocholt, Kammgarnspinnerei 

| Schäfer, Akt.-Ges. Neustadt i. L :q.
! A usse rde m  zu ach ten  au f: 

Bankabschlüsse.
V e r lo s u n g e n :

1. M ä rz : Augsburger 7 G ld.-Lose v. 
1864, Ciedit foncier Egyptien 3°/0 Obi. 
(1886, 1903), 3°/0 Tournai 50 Fr. (1874), 
Ungaiische Roie Kreuz 5 Gld. ¡1883), 
Wiener 100 Gld. (1874). 5. M ärz : 
Credit foncier de France 3 und 23/s°/0, 
(1879,1885, 1909) desgl. 3V2%  (1913),

■ 2% Pariser 500 Fr. (1898) desgl. 3%  
300 Fr. (1912). 10. M ärz: 2°/0 Frei­
burger Staatsbank 100 Fr. (1895). 
14. M ä rz : 21/o%  Griechische National- 
bankPrämien-Xul.(1912), 5% Russische 

| 100 Rbl. (1866).

die Staatswerte entdeckt, von denen er bei einer wesent­
lich besseren militärischen Lage und bei weniger zer­
rütteten inneren Verhältnissen nichts wissen wollte. Der 
Zweck der häufigen Emissionen dürfte vielmehr darin be­
stehen, die Staatsbank und die privaten Banken immer 
mehr zur Finanzierung der Kriegsbedürfnisse heranzu­
ziehen, indem man sie zur festen Uebernahme eines grossen 
Teils der Emissionen zwingt. Die technische Möglichkeit 
hierzu ist vorhanden, da die Banken alle ausserordentlich 
flüssig sind; gerade das tiefe Misstrauen des russischen 
Kapitals, das vor jeder Anlage in heimischen Werten 
zurückschreckt, hat den Banken enorme Depositen zu­
geführt, welche nun der Staat durch Hineinpressen der 
Neu-Emissionen in die Banken seinen Zwecken dienstbar 
macht. W ie diese Institute dann aussehen werden, wenn 
diese Anlagen der Kundschaft zurückgefordert oder der 
heimischen Wirtschaft wieder zur Verfügung gestellt 
werden sollen, ist eine Sorge, welche die russische Re­
gierung von heute nicht kümmert.
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Vorläufig steigt im  Ausweis der russischen Staatsbank 
der Notenumlauf konstant weiter und beträgt bereits über 
5 %  Milliarden Rubel, während die kurzfristigen Verpflich­
tungen des Staates bei dem Institut ca. 3,6 Milliarden be­
tragen. Zweifellos wären aber diese Ziffern bereits un­
günstiger, wenn nicht die W irkung der in England neu 
erhaltenen Kredite sich doch etwas bemerkbar machte. Es 
sind immeihin wieder Devisen geschaffen worden, und 
gleichzeitig durch eine Zentralisierung der Abgaben (un­
gefähr nach deutschem Muster) soll erreicht werden, dass 
die verfügbaren fremden Zahlungsmittel nicht für speku­
lative Zwecke oder Einfuhr entbehrlicher Waren verwendet 
werden. Diese englischen Kredite haben gleichzeitig der 
russischen Valuta auf dem Weltmarkt zu einer massigen 
Besserung verholten; der Rubelkurs in London vermochte 
sich von ca. 162 pro 10 Pfund auf etwa 150 zu bessern. 
Das begeisterte Lob, das dem englischen Bundesgenossen 
in der Duma gespendet wurde, ist die Quittung, die John 
Bull für sein offenes Portemonnaie in Petersburg gefunden 
hat; es bleibt nur abzuwarten, ob er, wenn die jetzigen 
Kredite erschöpft sind, m it gleicher Bereitw illigkeit weiter 
leihen wird.

Die Besserung der russischen Valuta auf dem W elt­
markt hat bei uns in der Kursbewegung der russischen 
Noten einen besonders starken Reflex erfahren; es ist hier 
in den letzten Tagen eine Werterhöhung eingetreten, 
welche die Steigerung der russischen Valuta in  den übrigen 
Ländern bei weitem übertrifft, so dass russische Noten 
heute mehr als je bei uns über dem Weltmarktpreis no­
tieren. Die Gründe für diese Erscheinung sind wesentlich 
dieselben wie sie schon früher beobachtet wurden; auf 
der einen Seite war bis vor kurzem hier reger Bedarf 
v onr Balkan, besonders von Rumänien aus für Rubelnoten, 
der um so mehr bei uns Deckung suchte, als gleichzeitig

Marknoten und österreichische Kronen infolge der be­
kannten Getreidebezüge in Rumänien b illig  angeboten 
waren. In  der Hauptsache ist es aber der Bedarf der be­
setzten russischen Gebiete, der hier immer wieder preis­
treibend wirkt. Je mehr das Wirtschaftsleben dort wieder 
eine breitere Basis gewinnt, um so mehr steigert sich der 
Bedarf an Umlaufsmitteln, und die Eigenart der Bevölke­
rung, die teilweise aus Analphabeten besteht, teilweise 
nur hebräischer oder russischer Schriftzeichen kundig ist. 
erschwert es überaus, neue Geldzeichen im Kleinverkehr 
einzuführen. Es wäre sehr wünschenswert, wenn hier 
eine Lösung gefunden würde, welche frischen Zustrom 
von Rubelnoten entbehrlich macht, da dieser letzten Endes 
auf dem Umweg über die neutralen Länder aus Russland 
zu uns eriolgen würde und einen Druck auf die Reichs­
mark zugunsten des Rubelkurses ausüben muss.

Am heimischen Geldmarkt sind neuerdings Verände­
rungen nicht eingetreten; der M arkt legt nach wie vor 
die freien M ittel vorwiegend in Schatzwechseln des Reiches 
und /Preussens an; auf Basis von ca. 5 %  finden jedoch 
auch Kommunen und öffentliche Vorbände weiter Dar­
lehen im freien Verkehr. Wie jetzt mit ziemlicher Sicher­
heit feststeht, w ird der Tag der ersten Einzablungsmög- 
lichkeit auf die neue Kriegsanleihe der 31. März sein. Da 
die meisten Fälligkeiten der ausgegebenen Reichs-, Staats­
und Kommunalwechsel an diesem Termin oder kurz dar­
nach liegen, darf man sagen, dass bereits wieder gewaltige 
Summen für die Zahlung auf die neuen Werte bereit 
stehen. Die technischen Vorbedingungen für einen guten 
Erfolg sind also wiederum gegeben und man darf m it 
Zuversicht hoffen, dass auch die Zeichner bei diesem 
vierten Apell an Vaterlandsliebe und Pflichtgefühl in vo ll­
stem Umfange ihre Schuldigkeit tun werden.

Justus.

Warenmarktpreise im Februar 1916.
1. 8. 15. 21. 24.

Weizen New York . . 
Mais Chicago 
Maismehl, rumänische’ 
Kupfer London .
^ ‘Bn London . . . 
£ 'Dk London . . . 
jj ie i London . . . . 
Silber London . . . 
’ lsen Glasgow . . . 
Baumwolle New York 
Baumwolle Liverpool . 
schmalz Chicago . .

etroleunr New Y ork  . 
Bier, frische, Berlin . 

artoffeln, Dabersche,

143 138% 1301/4 132% 125i/2 cts. per bushel
793/8 77% 79i/s 76% 767s i cts. per bushel

Berlin . . 89— 91 87— 90 86—90 8 6 -9 0 8 9 -9 1 M. per dz
9472 101V2 106>/2 108 1031/2 £  per ton

179 179% 182*/, 180 182 £  per ton
90 89 99 103 105
317s 321/4 32i/4 32 32% £  per ton
27 27 267ie 26Wle 27'% d per Unze
S6/3 93/5 96/4 96/11 87/6 sh/d per ton
11,95 12,10 11,95 11,35 11,30 cts. per Pfd.
7,42 7,82 7,73 7,50 7,59 d per Pfd.

10,20 10.15 10,20 30.35 10 30 Doll, per 100 Pfd,
8,90 8,90 8,90 8,90 8,90 cts. per Gallone

12,30-13,00 12,30-13,00 11,90 12,90 11,90-12,90 11,90-12,90 M. per Schock
Berlin . . . 6,80 6,80 6,80 6 80 — M. per dz
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d E l n f w o r i e n  b e e  ' j E ) t v c iu ß % t ü t t ß .
A lla  in  d ie se r R u b r ik  e rw ä h n te n  B ü c h e r  s in d  v o n  je d e r  B u c h h a n d lu n g  des In -  u n d  A u s la n d e s , ausse rde m  a b e r a uch  gegen 

V o re in s e n d u n g  des B e tra g e s  o d e r geg e n  N a c h n a h m e  v o n  d e r  S o r t im e n ts -A b te ilu n g  des P lu tu s  V e rla g e s  zu  bez iehen .)

H. G. A n fra g e : „Ich  habe vor Kriegsausbruch 
meine Österreich. Lose bei einer hiesigen Grossbank ver­
sichert unter der Bedingung, „Ersatz durch neues Los 
oder Baientschädigung“ . Diese Vereinbarung wurde nach 
Kriegsausbruch erneuert: am 1. Januar 1915 wurde das 
Los m it dem Nominalbetrag gezogen, und die Bank bat 
mich, m it Rücksicht auf die Schwierigkeit, derartige Lose 
zu kaufen, die Kursdifferenz in bar zu nehmen und auf 
das Ersatzlos zu verzichten. Dies ist meinerseits ge­
schehen, nun bringt mir die Bank die Kursdifferenz gut, 
aber nicht in voller Höhe, sondern zieht m ir den Valuta­
verlust ab. Meines Erachtens habe ich mich durch 
Zahlung der Prämie vor Kursverlust geschützt, hierzu 
gehört auch die Schwankung der Valuta.“

A n t w o r t :  Nach meiner Auffassung hat die Bank 
recht. Die Barentschädigung soll Ihnen selbstverständlich 
nur denselben W ert gewähren, den Sie haben würden, 
wenn sich das Los in  Ihrer Hand befände. Das Los aber 
würden Sie jezt auch nur unter Berücksichtigung der 
Vatutadifferenz verwerten können. Die Valutadifferenz 
fä llt nicht unter die Ersatzpflicht, die ja nur sich auf die 
Einbusse, die Sie aus der Tatsache der Auslosung er­
leiden, erstreckt.

D. L . X . A n fra g e : „E iner meiner Geschäftsfreunde 
beauftragte mich am 29. Juli 1914, kurz vor Ausbruch 
des Krieges, in New York 30 Kanada telegraphisch zu 
kaufen. Der Auftrag wurde ausgeführt zum Kurse von 168l/o 
und ich belastete meinen Geschäftsfreund die 30 Kanada ä 
I 68Y2 m it $ 5055. Den Dollar rechnete ich dann um zu 
der damaligen . Valuta m it 4,2172, so ^ass *n seiner Rech­
nung eine Belastung von JC 21 306,80 erschien. Ich 
bemerke hierbei, dass ich den Gegenwert nach New York 
nicht remittierte, sondern dass ich auf Grund meines drüben 
vorhandenen Depots den Anschaffungspreis in laufender 
Rechnung schuldig blieb. Nun wünscht mein Geschälts- 
freund seine 30 Kanada durch mich verkaufen zu lassen 
und erhebt h erbei den Anspruch, dass ich ihm den hieraus 
zu erzielenden Gegenwert zu der jetzigen hohen New Yorker 
Valuta — 5,40 —  umrechne. Ich bitte Sie, m ir geil, 
mitzuteilen, ob der Anspruch meines Geschäftsfreundes 
auf diese hohe Valuta gerechtfertigt ist. Meines Erachtens 
ist er es nicht, und er hat nur Anspruch darauf, da er 
m ir s. Zt. eine Baranschaffung für den Ankauf selbst nicht 
gegeben, sondern nur ein Faustpfand von 20%  in Effekten 
hinterlegt hat, dass ihm der jetzige Dollarerlös aus den zu 
verkaufenden 30 Kanada aucjr wieder nur zum Valutakurs 
von 4,217o umgerechnet wird.

A n tw o r t :  Es unterliegt für mich keinem Zweifel, 
dass Ih r Geschäftsfreund im Recht ist. Er hat durch Ihre 
Vermittlung 30 Kanada in New York, handelbar inNewYork, 
erworben. E r hat jetzt das Recht, diese Stücke dort zu ver­
kaufen, wo es ihm passt. Wenn er den Auftrag gibt, in 
New Y ork zu verkaufen, so gewinnt er damit natürlich 
sämtliche Chancen, die zurzeit durch den hohen Stand der 
Dollarvaluta in einem New Yorker Guthaben liegen. 
Dass er Ihnen nur einen Einschuss von 20%  in Form 
eines Faustp'andes von Effekten gegeben hat, macht durch­
aus nichts aus. Das ganze Geschäft ist ein Kreditgeschäft 
gewesen und Sie haben das Geld für seine Rechnung ver­
auslagt und die Aktien sind zur vollen Verfügung in 
seinen Besitz übergegangen.

G. H ., B erlin . A n f r a g e :  Der Geschäftsführer 
einer Firma (offene Handelsgesellschaft) bezieht neben 
seinem Gehalt 10 % Tantiemen vom Reingewinn. Bisher 
wurden alle Steuern, welche die Firma zu zahlen hatte,, 
auf Handlungs-Unkostenkonto gebucht, während die per­
sönlichen Steuern der Firmeninhaber m it dem Geschäft 
nichts zu tun hatten und von diesen ausserhalb desselben 
bezahlt wurden und daher den tantiemepflichtigen Rein­
gewinn nicht beeinflussten. Die betr. Firma hat sich 
schon in Friedenszeiten mit Spezialitäten der Kriegs­

industrie beschäftigt und hat nun in diesem Kriegsjahr 
ganz erhebliche Mehrgewinne erzielt. Es entstehen nun 
folgende Fragen:

1. Flat nun die Firma die Tantiemen von dem wie bis­
her errechneten Gewinne zu bezahlen ohne Berück­
sichtigung einer zu stellendeu Kriegssteuer-Reserve

' Zur Stellung einer solchen Reserve ist meines E r­
achtens die Firma nicht verpflichtet. Eine solche 
Reserve hätte auch keinen direkten Wert, da ja  die 
Steuerträger die einzelnen persönlichen Inhaber sind 
und nicht die Firma.

2. Wenn nun für alle Privatpersonen bezw. P riva t­
firmen eine derartige Sicherung durch künftiges Gesetz 
erfolgen muss, ändert sich dann der tantiemepflichtige 
Reingewinn und damit die Tantieme?

3. Muss der Tantiemen-Empfäoger bei Erm ittlung des 
Reingewinns

a) aussergewöhnliche Abschreibungen etwa für vor­
genommene Erweiterungen und Anschaffungen,

b) Reservestellungen, für zukünftige Umstellung 
des Betriebes auf Friedensarbeit gegen sich 
gelten lasen?

4. Aendern sich die Antworten auf vorstehende Fragen, 
wenn die betr. Firma eine juristische Person ist 
(G. m. b. H. oder A.-G.)
A n t w o r t :  I. Die Firma hat die Tantiemen von 

dem bisher errechneten Gewinne ohne Berücksichtigung 
einer zu stellenden Kriegssteuerreserve zu zahlen, denn 
eine offene Handelsgesellschaft braucht gesetzlich eine 
derartige Kriegssteuerreserve, die nur für Aktiengesell­
schaften und Gesellschaften mit beschränkter Haftung vor­
geschrieben sind, nicht zu stellen. I I .  Es ist ausgeschlossen, 
dass alle Privatpersonen oder Privaifirmen die gleiche 
Sicherung, wie sie für gesetzlich juristische Personen vor­
gesehen ist, zu stellen haben werden. I I I .  Der Tantieme­
empfänger bei Ermittlung des Reingewinns hat sowohl solche 
aussergewöhnliche Abschreibungen gegen sich gelten zu 
lassen, die für in der Kriegszeit vorgenommenen Erweiterun­
gen und Anschaffungen sich als notwendig eiw-eisen, als auch 
alle Reservestellungen für zukünftige Umstellung des Be­
triebes auf Friedensarbeit. Ich halte das für ganz selbst­
verständlich, denn ein ordnungsmässiger Reingewinn kann 
erst nach Berücksichtigung solcher notwendigen Ab­
schreibungen entstehen. IV . Man kann darüber streiten, 
ob bei einer Aktiengesellschaft oder Gesellschaft m it be­
schränkter Haftung der Tantiemeempfänger die Kriegs­
gewinnsteuer gegen sich gelten zu lassen hat. Ich möchte 
diese Frage verneinen, wenigstens wenn es sich um Mit» 
glieder des Vorstandes handelt. M ilglieder des Vorstandes 
haben ein Recht auf Tantieme an den Teilen des Ge­
winnes. die sie erarbeitet haben uud der sich rechnungs- 
mässig als Reingewinn darstellt. Die regelmässigen 
Steuern müssen natürlich vom Geschäftsgewinn abgezogen 
werden, weil ein Reingewinn sich erst nach Atzug solcher 
Steuern ergibt. Die Xriegsgewinnsteuer aber soll ja  ge­
rade vom Reingewinn bezahlt werden. Sie kann deshalb 
meines Erachtens nicht den Tantiemebetrag des Vorstandes 
kürzen. Was anderes ist es bei der Tantieme des Auf­
sichtsrats. Ich möchte mich hier der grundsätzlichen 
Auffassung anschliessen, die erst Walb kürzlich in seiner 
kleinen Schrift „D er Streit um die Berechnung der Ge­
winnanteile bei der Aktiengesellschaft“ klar dargelegt hat, 
dass nämlich der Aufsichtsrat von seiner Tantieme all 
diejenigen Befrage ausschliessen muss, die nur nicht zur 
Verteilung an die Aktionäre gelangen. Infolgedessen muss 
der Aufsichtsrat auch auf den Tantiemeanteil an; der 
jetzigen Kriegssteuerreserve zu stellenden Summe ver­
zichten. W ird  später von der Aktiengesellschaft nicht der 
vo ll in  Reserve gestellte Betrag als Kriegssteuer erhoben, 
so hat der Aufsichtsrat dann Anspruch auf Vergütung an 
der überschüssigen Reserverückstellung, wenn diese hinter­
her zur Verteilung an die Aktionäre kommt.
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D ie Nordam erikanischen Interessen  in Südam erika  
vo r dem K rieg. Von D i. H e rm a n n  A. L . L u f f t ,  
New York. — Kiiegswiitschaftliche Untersuchungen aus 
dem Institu t fü r Seeverkehr und Weltwirtschaft an der 
Universität K ie l., Herausgegeben von Prof. Dr. B e rn ­
h a rd  H a rm s . Viertes Heft. Jena 1916. Verlag von 
Gustav Fischer. Preis 1,80 M .

Vorwort. — Literaturbemerkung. — Der Warenhandel 
zwischen den Vereinigien Staaten und Südamerika. — Das 
nordamerikanische Kapital in Südamerika. — Allgemeines. 
— Bergbau: Kupfer. — Eisen. — Edelmetalle. — Andere 
Metalle. — Nichtmetallische Bodenschätze ausser Kohle und 
Petroleum. — Monopolbestrebungen: Monopolis'erung der 
Produktion. — Die Gefrierfleischindustrie. — Die Obst- und 
Getreidemühlenindustrie — Monopolisierung der wichtig­
sten Energiequellen: Kohle. — Petroleum. — Wasser­
kräfte. — Monopolisierung derVerkehrswege: Der Fraquhart- 
trust. ■— Die Vertrustung der Verkehrswege. — Andere 
Wirtschaftsinteressen des Trustes. — Organisation und 
Politik. — Die Columbiań Ry. & Navig. Co.; und andere 
' nternehmungen.
Z e itsc h rift fü r  S ozialw issenschaft. Begründet von 

J u l iu s  W o lf .  Fortgeführt von Dr. L u d w ig  P o h le , 
Prof, der Slaatswissenschaften an der Universität Frank­
furt a. M. Leipzig 1916. A . Deichertsche Verlagsbuch­
handlung Werner Scholl. Preis 12 Hefte vierteljährlich 
5, -  M.
¿ -H e ft 1. Kriegssozialismus und Friedenssozialismus. Von 

A. V o ig t .  I. —  Welche Umstände verteuern das städtische 
Bauland? 1. Von W. G em ünd. — Der Goldschatz der 
«■eichsbank und seine Bedeutung im Krieg und nach dem 
vnege. Von O. H e yn . — Ueber Geschlechtsverhältnis 

und Familienstand der Bevölkerung des Deutschen Reiches. 
onE. M ü l le r . — Ueber Fabriksparkassen. Von P. M a r- 

eG. — j j er SeefUchbedarfDeutschlands. — Von G. K re u z ­
kam. — Der Wettbewerb der Chinesen in Birma. — Die 
kriegsfiuanzielle Lage Italiens. (Nach J. L a n d m a n n .)-— 
Lte staatliche Bekämpfung von Grubenkatastrophen in den 
Vereinigten Staaten. (Dr. E, S.)

H e ft  2. Welche Umstände verteuern das städtische 
auland? I I .  Von W . G em ünd . — Kriegssozialismus 

“ ad Friedenssozialismus. I I .  (Schluss.) Von A. V o ig t .
Innere Einflüsse der BevölkeruDgswanderungen auf die 

eburtenzahl. I. Von R. M a n s c h te . — Fruchtbarkeits- 
uahme und Geburtenrückgang bei „Evangelischen“ und 

"Katholiken“ in  Baden. Von E. M ü l le r .  — Krieg und 
s ®dlandkultnr. Von G. K re u z k a m . — Das landwirt- 
pC afPtche Genossenschaftswesen in Nordamerika. Von 

• M a r te i l .  — Die Steigerung der Produktionskosten 
.er deutschen Landwirtschaft während des Krieges. Von

S c h u lz . — Warum bleibt die Entwicklung des Scbeck- 
Jah k1S *n Beutschland so zurück? Von G. M ö l le r ,  

«rbuch der Bodenreform . Vierteljahrshe-fte, heraus- 
Segeben von A. D a m a sch ke , Berlin. Jenal915. Verlag 
y °n Gustav Fischer. Preis jährlich 5,— M . Einzel­
heit 2.— jc .

t - G e ft 4. Das Erlebnis des Krieges und die Boden- 
¡re° 1®- Von Dr. Johannes M ü l le r  in Elmau. —• Ist eine 
, ej.SSeruDg her Wohnungs verhältnisse durch eine Hypothekar­
en-’ -t** Ztl erwatten Gutachten, erstattet dem deutschen 
Mü '  Butag von Geh. Justizrat, Prof. Dr. E rm a n  in 
run11̂ 1 '■ ^ ' — Gas Heimstättenrecht. — Die Besteue- 
ft  g Bodens: Die Zuwachssteuer. — Die Wohnungs- 

Gegsmassnahmen. — Einigungsämter. — Zwangs- 
fii a lung yon Grundstücken. — Einschränkung der Ver- 

b nSen über Miet- und Pachtzinsforderungen. — Literatur.

— Der Weg der deutschen Kriegsheimstätfen. — Der Weg 
der Heimstätten in der Eidgenossenschaft.
D ie  K r ie g s k o s te n d e c k u n g  und ih re  Q ue lle n . Von

A lf r e d  L a n s b u rg h . Berlin 1916. Bank-Verlag. 
Preis 2,—.

Vorwort. — Die vier Quellen der Kriegskostendeckung.
—  Die Erhöhung der nationalen Reserven durch Steige­
rung der lvriegsproduktivität. — Die Kriegskostendeckung 
und die Geldtheorien.
M e ye rs  H is to r is c h -G e o g ra p h is c h e r K a le n d e r fü r  

das J a h r 1916. Handexemplar für den täglichen Ge­
brauch. Seinen Geschäftsfreunden gewidmet vom B ib lio­
graphischen Institut in  Leipzig und Wien. 

S o n d e rd ru c k  aus dem  Ja h rb u c h  des A llg e m e in e n  
V erbandes d e r a u f S e lb s th ilfe  be ruh end en  d e u t­
schen E rw e rb s -  un d  W irts c h a fts g e n o s s e n s c h a f­
te n  e. V . fü r  19F4. Nicht im Handel. Charlottenburg 
1916. Allgemeiner Verband der auf Selbsthilfe beruhen­
den deutschen Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaf­
ten e. V.

Allgemeines über die Lage des deutschen Genossen­
schaftswesens. —  Bewegung und Stand der eingetragenen 
Genossenschaften im Deutschen Reich. — Der Allgemeine 
Verband und die Geschäftsergebnisse der Verbandsgenossen- 
schaften im Jahre 1914.
D ie  g e m e in n ü tz ig e  R e c h ts a u s k u n ft. Zeitschrift des 

Verbandes der deutschen gemeinnützigen und unpartei­
ischen Rechtsauskunftsstellen. Erscheint am 15. jeden 
Monats. Schriftleitung Rat Dr. H. L in k ,  Lübeck. Preis 
jährlich^ 5,— J t .

Geleitwort. — Verbandsnachrichten. —  Zum Kampf 
gegen den Bestellscheinschwindel. Von Gerichtsassessor 
L e n z , Lübeck. —■ Die Einschränkung der Pfändbarkeit 
von Lohnansprüchen. V o r Dr. jur. kud. H ü t tn e r ,  Essen.
— Der Begriff des Kriegsteilnehmers. Von Dr. jur. 
M ie le n z , Braunschweig. — Rechtsauskunft und Rechts­
hilfe iu Deutschland: Erlass-Sammlung. — Drei Bitten an 
Rechtssuchende. — Beschleunigung der Zivilrechtspflege.
—  Gerichtsstand des Erfüllutigsortes. — Das Abzahlungs­
geschäft.— Der gemeinnützige Verein für Rechtsauskunft 
E. V. in Gross-Berlin. —  Die Sozialversicherung und die 
Vertretung vor dem Reichsversicherungsamte. — Die Be­
kämpfung der Schwindelfirmen. — Unterbindung des 
Kautionsschwindels. Von Landrichter Richard M ay, Ham­
burg. — Wie man es nicht machen soll. Von Oberamts­
richter Dr. H a b e rs tu m p f,  München. — Vermittler oder 
Selbstgeber. Von Dr. rer. pol. B ro c k m a n n , Gericlits- 
assessop, Lübeck. — Buchfiihrungskammer ist eine amtliche 
Bezeichnung. — Eni Kurpfuscher. — Grenzgebiete der 
gemeinnützigen Rechtsauskunft. — Das Borgunwesen. — 
Bücherbesprecaungon.
D e u tsch la n d  und  S ü d a m e rika . Von Prof. Dr. Gast. 

68. Heft der Folge: Der deutsche Krieg. Politische 
Flugschriften. Hetausgegeben von Dr. Ernst Jäckh . 
Beilin-Stut'gart. Deutsche Verlagsanstalt. Preis 0 50 M . 1 

U e b e r d ie  W e ltm e e re  z u r  deu tsche n  F r o n t  in  
F la n d e rn . Eine Kriegs Odyssee. Von Erich von 
S a lz m a n n , Hauptmann a. D. Bielefeld und Leipzig 1915. 
Vetlag von Velhagen &  Klasing. Preis 1,70 M .

Juli 1914 in Argentinien und Chile. —  Kriegsausbruch.
— In  Valparaiso. —  Seereise nach Norden auf dem Stillen 
Ozean, die englische Kriegserklärung. — Eine Station 
unserer Leidensreise. —  Antofagasta. — Nach Panama. — 
Irn Panamakanalgebiet. — Colon —- Seefahrt nach New 
York. — Die Hetzfahrt in New-York. — Heimwärts über 
den Atlantik. — In englischer Kriegsgefangenschaft. —
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Nach London in die Tilbury-Docks und endlich Ankunft 
in  der Heimat. — Von Berlin zur IV . Armee. — Mitten 
in  die Schlacht am Kanal. — Ich übeinehms die zweite 
Batterie. — Stellungswechsel. — Ehrentage der zweiten 
Batterie. — Meine tapferen Kriegsfreiwilligen. — V er­
wundet rückwärts, kriegsgetraut und wieder zur F ro n t.— 
Ruhetage im vlämischen Bauernquartier. — Vormarsch zur 
Feuerstellung. — Zum zweitenmal schwer verwundet. — 
Im  Kriegslazarett und im Lazarettzug zur Heimat zurück. 
Kriegsjahrbuch fü r  1916. Herausgegeben von dem 

Verbände deutscher Handlungsgehilfen zu Leipzig, 
Berufs Vereinigung der kaufmännischen Angestellten in 
Handel und lüdustrie. Juristische Person. Leipzig 1916. 
Buchverlag des Verbandes deutscher Handlungsgehilfen. 
Preis 1,— &fl.

Die sozialen Einrichtungen des Vereins. — Sozial­
politik. — Der Völkerkrieg. — Rechtskunde und Gesetze.
—  V. D. H. —  Gebührensätze. -— Feldposlbestimmungen.
— Postverkehr m it den Kriegs- und Ziv.lgefangenen im 
Ausland. —  Das neue Postscheckgesetz und die Postscheck­
ordnung. — Einkommensteuertarif. — Zinsberechnung mit 
Zinszahlen. — Miinztabelle aller Länder. — Gebühren 
beim Kaufmannsgericht. — Gebühren bei bürgerlichen 
Rechtsstreitigkeiten. — Verzeichnis der bestehenden Kauf-, 
mannsgerichte. — Erste Hilfe bei Unglücksfällen. 
V o lk sw irtsc h a ft und Finanzen im  W e ltk rie g e . Von

Dr. Elemer Plantos. Mitglied des ungarischen Reichs­
tages, Direktor des Reichsverbandes ungarischer Finanz­
institute. Göttingen und Berlin 1915. Vetlag von Otto 
Hapke. Preis geh. 2 ,— M , geh. 2,80 c/)l.

Vorwort. — Die wirtschaftlichen Ursachen und W ir­
kungen des Weltkrieges. — Die finanzielle Versorgung 
des Weltkrieges. — Statistische Tabellen.

Sibirien  in K u ltu r und W irts c h a ft Von Dr. ju r. 
et phil. Kurt W ie d e n fe ld ,  ord. Professor an der 
Universität Halle. Bonn 1916. A. Marcus und E. Webers 
Verlag (Dr. jur. A. A h n ). Preis 2,20 c4l.

Sibiriens Bedeutung für den K rieg: Die Unterlagen 
der Arbeit. — Klima, Bodenbeschaffenheit. — Der politisch- 
militärische und soziale Inhalt. — Die Wirtschaftsweise: 
Der gemeine Landbesitz: Viehzucht und Ackerbau. —  
Der sibirische Bauer. •— Die ursprüngliche Einwanderung.
— Die neuzeitliche Uebersiedlung: Die Wanderungsgriicde, 
die staatliche Leitung, die irreguläre Wanderung, die Raum- 
beeDgung in Sibirien. — Die Wirtschaftsweise: Die unge­
regelte Feldgraswirtschaft, die Butterprodukiion. —  Das 
soziale Leben. —  Deutsche Bauern auf Kosakenland. — 
Die deutschen Bauernhöfe: Herkunft, Besilzrechte, Hof­
aufbau, Wirtschaftsweise. — Die deutsche Eigenart: Das 
Verhältnis zur russischen Nachbarschaft, zur deutschen 
Heimat. — Zukunftsaussichten. — Das Leben der Kirgisen­
steppe. — Die politische Organisation der Kirgisen.
Die Wirtschaftsweise: Nomadentum, die Bedeutung der 
Pferdeherde und des Schafbestandes. — Der weltw irt­
schaftliche Einschlag: Der Bedarf nach fremden Gütern, 
ein Kirgisenjahrmat kt. —- Bergwerke und Verbrecher, — 
Die Gewinnung von Mineralien: Gold, Kupfer, Kohle.
Die sibirischen Zuchthäuser: Die Lage im allgemeinen, 
das städtische Museum in Tschira, die. soziale Auffassung, 
die Arbaitsbedeutung der Verbrecher. — Sibirisches Städte­
leben. — Sibirien in der Weltwirtschaft. — Die Teetrans­
porte. — Der Export von Gold und Petzwerk. Die 
Messen. —  Die Buiter und ihre Produkrionskosten. - 
Der Pläute- und W ollexport. — Der mongolische Transit.
— Der Getreideexport. — Gold und Kupier. —  Sibiriens 
E in fu h r.— Die Handelsorganisation. Schlussbemerkung.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss­
termin für die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger. Der Ort ist der 
Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthält die Generalversammlungen s ä m tlic h e r  deutscher Aktiengesellschaften./

Actienbrauere i Bernburg, Bernburg, 25. 3., 22. 3., 
24. 2. •  A .-G . B erline r Neustadt i. L., Berlin , 14. 3.,
11. 3., 16. 2. •  A .-G . ..Bote aus dem R iesengebirge", 
H irschberg  i. Schl., 11.¡3., 7. 3 .1 6 . 2. •  A .-G . Braun­
koh lengruben und D am pfziegele ien Auguste bei 
B itte rfe ld , B itte rfe ld , 20. 3., 16. 3., 23. 2. •  A.-G . 
Breslauer V iehm arkts-B ank, Breslau, 16. 3., — , 23. 2.
•  A .-G . Caritas zu H ildesheim , H ildesheim , 16. 3., 
— , 17. 2. ® A .-G . de f Gerresheimer Glashütten­
w erke vorm . F e ld . Heye, Düsseldorf, 8. 3., — , 7. 2. 
e A .-G . des Bades Nassau, Nassau a. d. Lahn, 6. 3.,
2. 3., 4. 2. ® A .-G . Frankenberg, Aachen, 9. 3., — , 
22. 2. •  A .-G . fü r  B au m w o ll-Indus trie , 3. 3., — , 
11. 2. •  A .-G . fü r  G runderwerb i. L. zu D u isburg, 
D u isbu rg , 21. 3., 16. 3., 23. 2. •  A .-G . fü r  Leinen­
garn-Sp innere i und B le icherei (vorm. Renner & 
Comp.) in  R öhrsdo rf be i Friedeberg (Queis), Friede- 

B erg  (Queis), 11. 3., 8 . 3., 2(1. 2. •  .A.-G. fü r  Papier­
fab rika tio n , CaSsel, 16. 3., 11. 3., 15. 2. •  A .-G . 
fü r  T riko tw e be re i vorm . Gebr. Mann, Lu dw igs ­
hafen a. Rh., Ludw igshafen a. Rh., 6 . 3., —, 15. 2.
•  A .-G . Fu ldaer A ctiendruckere i, Fulda, 3. 3., — ,
14. 2. •  A .-G . „G ieb a “  Bank R o ln iczy, Posen, 1. 3., 
— , 11. 12. •  A .-G . Plansborg, Hadersleben, 15. 3., 
— 19. 2. •  A .-G . H ilchenbacher Lederwerke vorm. 
Giersbach, H ü ttenhe im  &  Kraem er, H ilchenbach, 
H ilchenbach, 20. 3., — , 22. 2. •  A .-G . H o lm  i. L „  
D anzig , 7. 3., — , 31. 1. •  A .-G . K a liw e rke  H a tto rf 
P h ilipps tha l (W erra), Düsseldorf, 10. 3., — , 28. 1.
•  A .-G . Katholisches Vereinshaus P forzheim , P forz­
heim , 13. 3., — , 14. 2. •  A .-G . L ichtenberger W o ll-  
fa b rik , L ichtenberg, 6 . 3., 2. 3., 8. 2. •  A.-G.,
„N e p tu n " , S ch iffsw erft und M aschinenfabrik in 
Rostock, Rostock, 4. 3., 29. 2., 11. 2. •  A.-G.. 
Schlossbrauerei Neunkirchen vorm . F r. Schmidt,

Neunkirchen-Saat, Neunkirchen, 11. 3., , 16. 2.
e A .-G . Spar- u. Vorschuss-Verein, B rand-E rb is- 
dorf, 15. 3., — . 21. 2. •  A .-G . U n io n  vere in igte 
Zündho lz- u. W ichsefabriken, Augsburg, 14. 3,,
10. 3., 17. 2. •  A .-G . vorm . B u rge ff &  Co., H och­
he im  a. M., 16. 3., — , 19. 2. •  A .-G . vorm . G. 
FI. Stobwasser &  Co. i. L., B erlin , 15. 3., 14. 3..
17. 2. •  A ctien -M üh lenw erke Stockau, Reicherts-
hofen, M auching vorm 1. K och  &  Förster, Stockau, 
20. 3., 16. 3., 4. 3. ® Actienvere in der Z w ickaucr 
Bürgergewerkschaft, Z w ickau , 15. 3., — , 14. 2. ® 
Actienziegele i Bayreuth, Bayreuth, 6. 3., 2. 3., 3. 2. 
® A c tien -Z u cke rfab rik  Stendal, Stendal, 6. 3., — ,
16. 2. •  A ctienzucke rfabrik  W ierzchosław ice in
G rossendorf K re is  Plohensalza, Grossendorf, 20. 3., 
— , 24. 2. ® Ahlener Bankvere in A .-G ., Ahlen, 22. 3.,
17. 3., 18. 2. •  A lka liw e rke  S igm undshall A .-G . 
B oke loh bei W unsto rf, Hannover, 7. 3., 6 . 3., 4. 2.
•  A llgäue r Baum w ollsp innere i u. W eberei B laichach 
vorm . H e in rich  Gyr, München, 22. 3., 18. 3., 18. 2.
•  A llgem eine Flussversieherungs-Gesellschaft zu 
Riesa, Riesa, 8. 3., — 15. 2. A llgem eine G old- u. 
S ilber-Scheideanstalt, P forzheim , 8. 3., — , 7. 2. o 
A llgem eine H äuser-B au-A .-G . in  B erlin , B erlin , 24.3., 
22. 3., 23. 2. ® A ltenaer gem einnützige Baugesell­
schaft zu A ltena i. W „  A ltena i. W „  9. 3., — , 12. 2.
•  A ltm ünster-B rauere i A .-G ., M ainz, 21. 3., 5. 3., 
10. 1. •  A ltonaer Gesellschaft fü r  Haus- u. Grund­
besitz A .-G ., A ltona, A ltona , 9. 3 „  4. 3., 17. 2. ® 
A ltonaer Hochseefischerei A .-G „ A ltona, A ltona, 
7. 3., 6 . 3., 18. 2. •  A ugsburger Kam m garn-Spinnerei, 
Augsburg, 8. 3., — , 12. 2. •  Augsburger Loca l­
bahn A .-G ., Augsburg, 10. 3., — , 11 2. •  „A u to m a t"  
A .-G . zu Cöln, Cöln, 9. 3:., 4. 3 „  15. 2.

Bachmann &  Ladew ig  A .-G ., Chemnitz, 7. 3..
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3. 3., 5. 2. •  Badische Bank, Mannheim , 8. 3., — ,
10. 2. •  Badisphe Pferdeversicherungs-Anstalt a. G.
zu Karlsruhe, Karlsruhe, 15. 3., — , 17. 2. •  Bad 
R ippo ldsau A .-G ., O ffenburg, 11. 3., — , 19. 2. •  
Bad W ildum ger H e ilque llen  A .-G . Königsfquelle, Bad 
W ildungen , Bad W ildungen, 11. 3., 7. 3., 12. 2. •  
B ank  M ayer &  Cie., Kommanditgesi. auf A ktien , 
M etz, Metz, 9. 3., 4. 12- '2. •  ¡Bankverein Bisehofs-
werda, 10. 3., 7. 3., 11. 2. •  Bankvere in  W erther 
A .-G ., W e ither, 11. 3., 7. 3., 7. 2. •  Barther Actien- 
M öb e l-F a b rik , Barthe, 6 . 3., — , 14. 2. •  Bau-A .-G . 
am 'N eum arkt, Le ipz ig , 23. 3., 18. 3., 12. 2. •  
-L. B au m a in  M asehinenfabr k  A .-G . in Lübz, Parchim,
5. 3., — , 17. 2. o B aum w ollsp innere i A .-G . in 
Edenau i. Erzgeb., Chem nitz, 11. 3., 8. 3., 1. 2. •  
B aum w ollsp innere i Gronau, G ronau i. W ., 22. 3.,
18. 3., 23. 2. •  B aum w ollsp innere i am Stadtbach 
in  Augsburg, Augsburg, 9. 3., 5. 3., 31. 1. •  Baum- 
w o ll-S p inne rc i Senkelbach, Augsburg, 6. 3., 2. 3., 
31. 1. •  B aum w ollsp innere i Speyer a.. Rh., Speyer, 
16. 3., 12. 3., 16. 2. •  Bau- u. Sparverein A .-G ., 
F ra n k fu rt a. M „  8 . 3., — , 15. 2. •  Bauverein
D em itz A .-G ., B ischofswerda, 15. 3., — , 18. 2. •  
Bayerische Notenbank, München, 1. 3., 26. 21, 11. 2.
•  Bayerische H ypotheken- u. W echsel-Bank, M ün­
chen, 2. 3., 28. 2., 12. 2. •  B ayreuther B ie rbrauere i 
A .-G ., Bayreuth, 10. 3., —., 23. 2. •  Benrather A .-G . 
f. gem einnützige Bauten, Düsseldorf, 11. 3., — ,
11. 2. » Bergische .Löwenbrauerei A .-G . C ö ln-H öhen- 
haus, C ö in -M ü lhe im , 22. 3., 13. 3., 21. 2. •  Berg isch- 
M ärk ische Industrie-G esellschaft, Barmen, 14. 3., — ,
15. 2. •  B erline r A u tom ob il-C en tra le  A .-G ., Berlin ,
9. 3,, 6. 3., 7. 2. •  B erline r K ronen-B rauere i A .-G ., 
Berlin , 21. 3., 1. 3., 18. 2. •  B erline r Logenhaus 
A .-G ., B erlin , 12. 3., — 12. 2. e Berlin-Spandaucr) 
I'e rra in -A .-G ., Berlin , 4. 3., 29. 2., 11. 2. •  B erlin - 
Oberspree, T erra in - u. Baugesellschaft, B erlin  W  8, 
B erlin , 22: 3.. 18. 3., 18. 2. » B ierbrauere i K elbra 
vorm . Gebr. Joch A .-G ., Kelbra, 25. 3., 22. 3., 21.2.
•  B ille je r  &  K lunz A .-G ., Aschersleben, 2. 3., 29. 2.,
15. 2. e B le ich- u. A ppre tur-A nsta lten  A .-G . Lauban, 
Lauban, 21. 3., 17. 3., 24. 2. •  Brauhaus Teutonia 
A .-G ., A ltona, 10. 3., 6 . 3., 11. 2. » Brauhaus W it t ­
stock A .-G ., W itts to ck  (Dosse), 18. 3., — , 15. 2. •  
B raunkoh len-A bbau-V ere in  „Z u m  F o rtsch ritt“  in  
M euselw itz S.-A., M euselw itz, 18. 3., — , 8. 2. •  
Brem en-Besigheim er O elfabriken, Bremen, 17. 3.,
12. 3., 21. 2. e B i emerhavener Strassenbahn, Bremen, 
15. 3., 11. 3., 16. 2. •  Bremer Konsum verein A .-G ., 
Bremen, 9. 3., —>, 18. 2. •  Brem er Papier- u. W e ll­
pappen -F abrik  A .-G ., Bremen, 4. 3., 1. 3., 14. 2.
•  Brem er Rohlandm ühle A .-G ., Bremen, 11. 3., 8.3., 
J7. 2. •  Brem er Strassenbahn, Bremen, 17. 3., 14. 3., 
24. 2. •  Brem er Z iga rren fab riken  vorm . B ierm ann 
■& Schörling, Bremen, 6 . 3., 3. 3., 12. 2.

C entra lverkäu fscom pto ir von H interm auerungs­
steinen i. L., Berlijn, 9. 3., 3. 3., 12. 2, •  CentraL 

. he izungswerke A .-G ., Hannover, 10. 3., 7. 3., 22. 2.
•  Cham otte- u. K lin k e r-F a b r ik  Waldsassen A :-G „ 
Waldsassen (Bayern), 16. 3., 13. 3., 22. 2. •  Che­
mische F ab rik  H e lfenberg A .-G , vorm . Eugen 
D ieterich, Dresden-A., 17. 3., 13. 3., 24. 2. •  Che­
mische F abrik  O ldenbrok A .-G . O ldenbrok-B ahn­
hof i n O ldenburg i. Gr., Bremen, 11. 3., 10. 3., 14.2.
•  Chemische W erke Schuster &  W ilh e lm y  A.-G ., 
Reichenbach, O ber-Laus., G örlitz , 21. 3., — , 21. 2.
•  Chem nitzer Actien-Spinnerei, Chemnitz, 17. 3., 
13- 3., 16. 2. •  Chem nitzer D üngerab fuh r-GeselW 
Schaft, Chem nitz, 13. 3., 9. 3., iö . 2. •  Chem­
n itze r V iehm arktsbank A .-G . Chemnitz, Chemnitz,
10. 3., — , lg . 2. •  C hristoph Um nack A .-G ., Neuhof 
R  N iesky  O ./L ., N iesky, 6 .' 3., 3. 3., 17. 2. ® Clever. 
Kreditbank, Kleve, 2o! 3., 18. 3., 21. 2. « Club: 
Kon B erlin , B erlin , 3. 3., — , 17. 2. •  Consum-Verein* 
Königshütte O./S., A .-G ., Kön igshütte  O./S.-, 15.3.,

3., 17. 2. •  C reditvere in  von Thorw est, N ag le r
•  K'°., Com m anditges. auf Actien, Könnern a. S.,

Könnern a. S., 11. 3., 8. 3., 22. 2. •  Csakathurn- 
Agram er E isenbahn-A .-G ., Budapest, 11. 3., 3. 3.,
16. 2.

D am pf-W asch- u. Chemische Reinigungs-A nstalt 
Norderney A .-G ., Bremen, 8 . 3., 4. 3., 12. 2. •  
D anziger Rhederei A .-G ., Danzig, 9. 3., — , 14. 2. •  
Den Nordslesvigske Follcebank, Apenrade, 11. 3., 
— , 12. 2. •  Deutsch-Belgische C rys ta ll-E is -F ab rik  
A .-G ., Cöln, 13. 3., 11. 2. •  Deutsche C e llu lo id -
F a b rik  in E ilenburg , B erlin , 11. 3., 7. 3., 15. 2. •  
Deutsche Cem ent-Industrie A .-G ., Bremen, 13. 3., 
9. 3., 1!7. 2. •  Deutsche G rundcred it-B ank, Gotha, 
Gotha, 25. 3., 22. 3., 21. 2. •  Deutsche Luftsch ifh- 
fah rts-A .-G ., F ra n k fu rt a. M., 11. 3., 7. 3., 19. 2.
•  Deutsche N ationa lbank Kom m anditgesellschaft auf
A ktien , Bremen, 9. 3., 6 . 3., 7. 2. •  Deutsche Stein- 
industrie  A .-G ., Ludw igshafen a. Rh., 8. 3., 4. 3.,
18. 2. •  „Deutsche Tageszeitung“ , D ruckere i u.
V erlag  A .-G ., B erlin , 11. 3., 11. 3., 24. 2. •  D eut­
scher Versicherungs-Schutz-Verband e. V., Berlin , 
B erlin , 11. 3., — , 24. 2. •  Deutsche Vereinsbank, 
f ra n k fu r t  a. M ., 8. 3., 2. 3., 11. 2. •  Döbelner 
Strassenbahn, Döbeln, 6 . 3., — , 8. 2. » Dresdner 
M asch inenfabrik und S ch iffsw erft Uebigau A .-G ., 
D resden-A ., 13. 3., 9. !3„ ¡1. 2. *  „ 'D rukarn ia .D zienn ika , 
Poznanskiggo“ , Posen, 6 . 3 „  — , 9. 2. •  D ü rerbund- 
W erkbund-Genossenschaft, E in kau f, H erste llung und 
V e rkau f von W erta rbe it fü rs  deutsche Haus, e. G. 
m. b. PI., Le ipz ig , 5. 3., — 11. 2. •  D ü rkoppw erke  
A .-G ., B ie le fe ld , 11. 3., 7. 3., 18. 2. •  Düsseldorfer 
Z e itung  A .-G ,, Düsseldorf, 20. 3., — , 22. 2. •
Düsselkämpchen B au -A .-G ., Düsseldorf, 7. 3 „  4. 3 
12 . 2 .

Eisen- u. F ittingsw erke  A .-G . V elbert Rhld., 
Düsseldorf, 10. 3., 6. 3., 17. 2. •  E is leber D isconto- 
Gesellschaft, E isleben, 20. 3., 17. 3., 22. 2. •  E lber- 
fe lder Bankverein, E lberfe ld , 21. 3., 16. 3., 18. 2.
•  E lektro technische F abrik  Rheydt, M ax Schorch 
&  Cie., A .-G ., Rheydt, Rheydt, 11. 3., 7. 3 „  10. 2.
•  E lite  M otorenw erke A .-G ., B rand-E rb isdo rf, 18. 3.,
9. 3., 24. 2. e Els|ässische Gesellschaft fü r  Jute- 
Spinnerei u. W eberei zu B ischw eile r (E is.), Strass­
burg, 23. 3., 13. 3., 24. 2. •  Elsässische Tabakm anu- 
factur A .-G ., Strassburg i.  E ., Strassburg, 20. 3., 
16. 3., 23. 2. •  Erste Deutsche F e in -Jute- Garn- 
Spinnerei A .-G ., B erlin , 8 . 3., 4. 3., 10. 2. •  Exi- 
portb ie rbrauere i Rehan A .-G . Rehan in Bayern, 
Rehan, 18. 3., 16. 3., 23. 2. » E xpo rt-B raue re i 
E lm shorn A .-G . in  E lm shorn, A ltona, 11. 3., 7. 3., 
21. 2. •  Export-S ch lachtere i u. Schm alz-Raffinerie 
A .-G . in  H am burg, H am burg , 11. 3., 8 . 3., 22. 2.

Fahrenkrug er B ro tfa b rik  A .-G . vorm . Th. Se­
verin, Fahrenkrug i. H o lst., Fahrenkrug, 15. 3., — , 
21. 2., •  „F e ld -K ra ftw a g e n “  A .-G ., B erlin , Berlin," 
24. 3., —, 22. 2. • ,  Fentschalbrauerei u. W eingross1- 
handlung A .-G . vorm . M erot, T r ie r, l i .  3 „  6. 3(, 
18. 2. •  F ilz fa b r ik  A .-G . Fulda, Fulda, 7. 3., 29. 2., 
5. 2. e 1* lensburger Dam pfercom pagnie, Flensburg, 
15.3., 13.3., 11.3. •  F lensburger W alzenm ühle, Idens- 
burg, 16. 3., 14. 3., 21. 2. •  F ranken-A llee  A .-G ., 
F ra n k fu rt a. M „  F rank fu rt a. M „  18. 3., — 19. 2.
•  I're ibe rge r P ap ie rfabrik  zu W eissenborn, F re i- 
berg, 15. 3 „ 11. 3 „  18. 2. •  F. W . de Fries A .-G . 
berg, 15. 3., 11. 3., 18. 2.

Gas- u. E le k triz itä tsw e rke  Neuenahr A .-G ., 
Essen, 11. 3., 10. 3., 16. 2. •  Gas- u. W asserwerke 
Montjoi-e A .-G ., Bremen, 16. 3., 13. 3., 24. 2. « 
Gaswerk E lsterw erda A .-G ., E lsterw erda, 13. 3.,
10. 3 „ 24. 2. •  Gaswerk Santa Cruz de Tenerife,
A .-G ., Bremen, 8 . 3., 4. - 3., 14. 2 „ Gebr. G o ld­
stein A .-G . fü r  H o lz industrie  i. L „  Breslau, 11. 3., 
5. 3 „  16. 2. •  Gebr. Schründer A .-G ., Greven i. W „  
9- 3., — , 16. 2. •  Gebrüder Zschille  T uch fa b rik  
A .-G ., Dresden-A., 11. 3., 7. 3., 12. 2. •  Geeste­
m ünder Bank, Geestemünde, 2. 3., 29. 2., 14. 2. •  
G eltinger K red itbank  A .-G ., Gelting, G elting, 14. 3„ 
— , 7. 2. •  G em einnützige Bau- u. Wohnungsi-
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Gesellschaft A .-G .. Wassenberg, 23. 3., — , 24. 2. •
G em einnützige Gartenstadt-Genossenschaft Bautzen

'e. G. m. b. H ., Bautzen, 11. 3., — , 23, 2. •  Ger­
mania  L ino leum w erke A .-G ., B ie tigheim , 8. 3., 4. 3.,
17. 2. •  Giersdorfer S te inkohlenbau-Verein , Chemnitz,
2Q 3 __ 24 2 •  G ewerkschaft Deutschland zu
Oelsnitz i.E . ,  Z w ickau, 18. 3 „  - ,  14. 2 •  G ewerk­
schaften G lückaufsegen 1 und 2, Osnabrück 8 . 3.,
9 3 21. 2. •  Gewerkschaft Heim boldshausen,
Düsseldorf, 10. 3., — , 28. 1. •  Gewerkschaft Rans­
bach, Düsseldorf, 10. 3., — , 28. 1. •  Gewerkschaft, 
Kaisergrube zu Oersdorf, Z w ickau, 15. 3., — , 21. 2.
•  G lasindustrie Schreiber A .-G ., F ürstenberg ;< >der,
5 3 8 . 2. •  Glas- u. Spiegel-M anufactur zu
Gelsenkirchen-Schalke, Coin, 23. 3 ,  17. 3., 18. 2.
•  G lückstädter D am pfsch iff s-A .-G ., G luckstadt,
j l  3 _ IQ. 2. •  G reifenberger K le inbahnen-
A.-G ., G reifenberg i.P om m ., 8. 3 4. 3. 3. 2. •
Greussener Bankverein, Greussen, 8 . 3 l .  3., 11. —
•  Grevener Baum w oll-S p innere i A .-G ., Greven, 13. 3., 
_} IQ 2. •  G rohner W and p la tte n -! a b nk  A .-D .,
Bremen, 10. 3., 7. 3., 16. 2.

Hafen- u. Lagerhaus-A .-G . Aken a. B ., Gothen 
8 3. 3- 3-- 1- 2. •  Hallesche M asch inenfabrik und 
Eisengiesserei, H a lle  a. S „ 15- 3-, 11. 3., 21. 2 »
Handels- u. Verkehrsbank A .-G ., H am burg 15. 3., 
13 3 22 2 •  Hannoversche B oden-C red it-B ank,
H ildeshe im . 14. 3., 10. 3., 16. 2. .  Hannoversche 
I  Immobilien- Gesellschaft, Hannover, lb . 3. 13. 3.,,
19. 2. •  Hanseatische Jute-Spinnere i und Weberei,
Delm enhorst, Bremen, 8. 3., 4. 3.. 14. 2. •  C. H eck­
mann A .-G ., Düsseldorf. 7. 3., 4. 3. 14. 2 •  H ed- 
w igshü tte  Anthrac.it-, K oh len- u. Kokeswerke 7^m cs 
Stevenson A .-G . zu S tettin, S tettin, 16. 3., - > -  • -■
•  H e ilm a nn ’sehe Im m obiliengesellscnatt • ■A.-u.),
München, 20. 3.. 17. 3., 18. 2. .  H e lve tia  Conserve«-’- 
fa b rik  Gr. - Gerau A .-G ., Gr. - Ger^u, 8 . 3., a.
12 2. •  Heimessen &  Jansen A .-G ., M .-G ladbach,
7 3 3. 2. •  HesSen-Naussauische G las-A.-G .
Höchst ia. M „  H öch t a. M .. 8. 3., 4. 3., 12 2. • ' 
Hessischer Bankverein A .-G . Cassel, Cassel, 18. 3., 
15 3 21 2 •  Hessisch-Rheinischer B ergbau-Verein,
B e rlin  6. 3., 5. 3., 14. 2. •  H irsch-B rauere i Coin 
A -G .. ' 10. 3., 7. 3.. 16. 2. •  Hirsch;, K up fer- u.i 
M essingwerke A .-G ., B erlin , 14. 3.. 10. 3., 18. 2. •  
H o ffm an n ’s S tärke fabriken A .-G . m Salzusten, 
Bremen, 10. 3.. 7. 3., 17. 2. .  H ohburger Quarz- 
P o rphyr-W erke  A .-G . in  R öckm tz Bez. Le ipzig,
Le ipz ig , 11. 3 . 11. 3., .21. 2. •  H o lz indus trie  A lbert 
Maassen A .-G . i.  L., D u isburg , Düsseldorf, 10. 3.,
6 . 3., 18. 2. , „  ,.

Im m obiliengesellschaft „U n io n ’ A .-G ., Strass- 
bu rg  i .E . ,  Strassburg i.E . ,  7. 3 — , 19. -■

Jä tzdorfe r M ühle A .-G ., Breslau, 19. 3., ,

k a is e rb a d  Schmiedeberg A .-G ., Schmiedeberg,
. jg  3 — ) io .  2. •  Kaiserbraucre i A .-G ., K ie l, K ie l,

6 3 b 3 15 2 •  K a iser-F ried rich -Q ue lle  A .-G .,
F ra n k fu rt a. M „  15. 3 „ 13. 3.. 23 2 .  Kaiser-
W ilhelm s-Spende, A llgem eine Deutsche S tillun g  für 
A lte-srenten- u. K ap ita l Versicherung, Charlo ttenburg, 
10 3 9 3 27 1 a K a lk - u. M orte iw erke  A .-D ,
K ön igsberg  i. Pr.. 14. 3.. 10 3 11 2 .K a m m g a rn -
Spinnerei Düsseldorf, Düsseldorf, 4. 3., 25. 2., 11. -•
•  Kam m garnspinnerei Schaefer &  Co. A .7G. zu
Harthau, Bez. Chem nitz, Chemnitz, 14, 3., ,
•  Kam m garnspinnerei Schedewitz A .-G ., Dresden,
1 3  __ 15. 2. o Kam m garnspinnerei Wernshausen,
M einingen, 18. 3.. 14. 3., 23. 2. •  Keats Maschinen 
Gesellschaft A .-G ., F ra n k fu rt a M  1 ra n k fu rt a. M .,
10 3 __ 21. 2. •  K ie le r Bank, K ie l, 11. 3-, o. o.,
17 0 « K ie le r D ock - Gesellschaft J. W . Seibel,
Kom m anditgesellschaft auf Actien, K ie l, 16. 3
19. 2. •  K los te r-Z iege le i Eisenach-Gerstungen A .-G ., 
zu Eisenach, Eisenach, 11. 3., K  3., 16. 2.. •  K o -  
berger D am pfsch iffah rts-A .-G ., K o lberg , 8_ 3 
9 2. •  K o lberger K le inbahnen, K o lbe rg , /. 3., ,

11. 2. •  K ön ig in -A u gu sta -S tiftu ng  fü r  die B e rline r 
Feuerwehr, B erlin , 13. 3 „ — , 21. 2. •  Königsberger. 
D am pfer-C om pagnie A .-G ., Königsberg, - L  3.,. 
21. 3., 22. 2. •  Königsberger H a rtung  sehe Zeitung 
u V erlagsdruckere i - Gesellschaft auf A ktien , K ö ­
nigsberg, 9. 3., 6 . 3.. 12. 2. •  K red itbank  A - G . m 
Hameln, Ham eln, 11. 3., 8. 3., 49. 2 •  K rie g sk re d it­
bank fü r  das H erzog tum  Sachsen-Altenburg A.-L-,, 
A ltenburg , 6 . 3., 14. 2. « Kriegskreditkasser
fü r  das Grossherzogtum' Sachsen A .-G ., W eim ar, 
W eim ar, 20. 3., - . 2 3 .  2. •  K riegskred itbank fm t 
das K ön ig re ich  Sachsen A .-G ., D resden-N ., 11. 3.,
_ 21 2. •  K riegskred itbank  M ünchen A.-G.,.
München, 9. 3., — , 22. 2. •  Kulm bacher Spinnerei,
Kulm bach, 7. 3., 1. 3., 16. 2. . , , „

M . Lam berts &  M ay A .-G ., M ,-G ladbach 11. 3.,.
5 3 10. 2. •  Landerwerb-G esellschaft Schnelsen
e g ’ m b. H „  S itz H am burg, H am burg, 2. 3 ., ,— ,. 
23. 2. •  Länd licher Spar- u. Vorschüss-V crem fü r 
Bohnifzsch u. Um gegend in  Meissen, Meissen ,-0. 3 ,.

04 2 •  Landw irtscha ftliche C redit-Ansta lt,
Regensburg. 10. 3.. - .  25. 1. Landw irtscha ftliche ’, 
Hypothekenbank, F ra n k fu rt a. M ., 6 . 3., -  J -  -
•  Landw irtscha ftliche Sparkasse zu Lüchow , k o m -
m anditges. a. A .- Lüchow , 20. 3., • • *
Lederwerke Rothe A .-G . in  Kreuznach, Kreuznach, 
n a  t 3 in  9 •  Le ipz ige r H ypothekenbank.
L e ip z ig  10.”  3., — . U . 2. •  Le ipz ige r K riegskred it. 
b a T  A .-G ., Le ipz ig , 14. 3.. -  21. 2 « Le ipz iger
Vereinsbank. Le ipz ig -P lagw itz , 12 3 b. 3., 10. £.
•  L issr-G uhrau-S te inauer K le inbahn-A .-G ., Gubmu.
i -  3 — 31. 2. •  Lugauer Kam m garn-Spinnerei,
vorm . F. H ey A .-G ., Lugau (Erzgeb.) B erlin . 17.3 
L I 3 'H  2 •  L u x ’sehe Industriew erke A .-G .. L u d -  
w igshafen a. Rh., • Ludw igshafen, 15. 3 12. 3.. 24.2.
•  Lygum kloste r Bank, Lygum kloste r, 11 3. . - L -

‘ M agdeburger W erkzeugm aschinentabrik V -u .. 
M agdeburg. 6. 3., 2. 3., 12. 2. •  M agdeburger Berg­
w erk  s-A .-G ., M agdeburg, 6. 3. 4. 3. , 1 5 —
M agdeburgische Sterbekasse akad. geh. Lehrer, V. 
a G M agdeburg, 18. 3., — , 16. 2. •  Maschinenbau- 
\ - G  vorm. Ph. S w idersk i. Le ip z ig -P lag w itz  Le ip -
. • j 4 3 _ 23. 2. •  M aschinenbau-Anstalt und
Eisengiesserei vorm . Th. F lö the r A -G ,.  Gassen 
i. Lausitz, Som m erfe ld, 20. 3 16. 3., 22. ?• •  1
schinenfabrik Badenia vorm . W m . Platz Sohne -V-G.,
W einhe im  i. Baden, 18. 3-, 15. 3 2.3. 2. •  ‘M ath ilden­
hütte A .-G . fü r  Bergbau u. H u ttenbe trieb  zu Bad 
H arzburg , Bad H arzburg , 13. 3., 9. 3., 11. 
M annheim er Parkgesellschaft, Mannheim , 3. 3.,
U  2 •  Mech. B a u tn w o ll-  Spinn- u. W eberei, Kem p­
ten,” ' 2. 3.. 29. 2 „ 24. 2. •  Mech. B aum w o ll­
spinnerei u. W eberei Bayreuth Bayreuth, 11, 3 ,  — , 
in  9 •  Mechanische Flachsspinnerei, ß ay icu th ,
Bavreuth 9 3 ,  — 17. 2. •  Mechanische Seilev-
w a ten fab rik , Füssen, 9, 3,, .2. 3 . 19. 2. «M echan ische 
W eberei Fischen, Kem pten 15. 3. 11. f .  IU -
•  M eck len b u rg ische  Sparbank Schwei in i. M .,
Schwerin. 15. 3., 9. 3., 21. 2. •  M eckhnghauser 
M arm or- u. K a lk in dus trie  A .-G . in. Siegen, Siegen, 
15 3 — 21. 2. •  „M e te o r“  A .-G . Geseker K a lk -
u Portland-G em ent-W erke Geseke i. W ,  Dortm und. 
4 3. 29. 2 , 17. 2. •  M e tro p o l-T h e a te r-A .-G , Berlin, 
15 3' 12. 3.’, 24. 2. • 'M ie the im -A .-G ., F ra n k fu rt a. M .,
g 3 ’ . . 18 2. •  M itte ldeutsche G um m i-\Yaren-
F a b rik  L o u is ' Peter A .-G ., F ra n k fu rt a. M . 9  ̂ 3 
6 3 12 2. « M ob ilia r-B ra n d - u. E in b ru chd ieb s tih l-
Versicherungskasse des Zentralverbandes der K om ­
munal-(G em einde-)Beam ten Preussens V . a. G
Rannen 5 3 — , 14. 2. « M ontan-A .-G . Balkan, 
B e rlin  11. 3., 8 . 3 ,  16. 2. •  M ü lhe im er Actien- 
B rauere i A .-G . M ülhe im -R uhr-S tyrum , M ülhe im -
Ruhr, 21. 3., 17. 3 ,  24. 2. 19 9

Nasteder Bankvere in, Nastodc 4. 3. , 10. ¿.
•  Neue B a u m w o lls p in n e re i u. W eberei, H o f, ' >
— , 19. 2. •  Neue D a m p fe r -Com pagnie K ie l, K ie l 
2|  3 17. 3., 23. 2. ® N eunk ircbe r I honw erke A .-( i.
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Neunkirchen, 18. 3., 15. 3., 16. 2. •  Neustädte? 
Hank in  Neustadt i. Sa., Neustadt i. Sa., 10. 3., —,
7. 2. •  Norddeutsche Viehversicherungsgesellschaft 
auf G egenseitigkeit, H am burg , 8 . 3., 7. 3., 1. 2. •  
N ürnberger M eta ll- u. Lack ie rw aren fab rik  vorm. 
Gebr. Bing' A .-G ., N ürnberg, Nürnberg, 20. 3., 14. 3..

Oelsnhze ' Bergbau-Gewerkschaft^ Oelsnitz i. E rz ­
gebirge, Glauchau, 21. 3., — , 24. 2. •  lOppelner Port- 
land-C em ent-Fabriken vofm . J. W . Grundmann, 
Oppeln, 6. 3,, 1. 3., 9. 2. •  Optische Ansta lt C. 
P- Goerz A .-G ., B erlin-F riedenau, Rheinstr. 45/46, 
Berlin-Friedenau, 8 . 3., — , 16. 2. •  Osnabrücker! 
Bank, Osnabrück, 11. 3., 26. 2., 18. 2. •  (Osnabrückes 
K riegskred it-B ank  A .-G ., Osnabrück, 3. 3., — ,
j l .  2. •  Osnabrücker M eta llw erke A .-G ., Osnabrück, 
15. 3., — , 19. 2. •  Osnabrücker Z ieg e lw erk  A .-G ., 
Osnabrück, 9. 3., — , 22. 2. •  Ostdeutsche Buch- 
uruckere i u. Verlagsanstalt A .-G ., Posen, 11. 3., 
L 3., 8. 2. •  Ostdeutsche M asch inenfabrik vorm . 
Kud. W erm ke A .-G ., H e iligenbe il, Kön igsberg i. Pr., 
¿0- 3-, 7. 3., 7. 2. •  „O za n “ , D am pfer-A .-G ., Flens- 
bu"g, F lensburg, 15. 3., 13. 3., 11. 2.

Pausaer .T ü llfa b r ik  A .-G ., Pausa i. V ., Plauen 
l. V og tl., 14. 3., 9. 3., 15. 2. •  P forzheim er C redit- 
kasse A .-G ., P forzheim , P forzheim , 4. 3., — , 17.2. 
1 hön ix-B rauere i A .-G ., Halberstadt, Halberstadt, 
*’ • 3., — , 14. 2. •  P ortland -Zem entfab rik  vorm .

^Giesel in  Oppeln, Oppeln, 13. 3., 9. 3., 18. 2. •  
•  Bommerscher Industrievere in  auf Actien zu Stettin, 
R e ttin , 8 . 3., — , 19. 2. •  Preussische Centra l-B oden- 

red it-A .-G ., B erlin , 15. 3., 9. 3., 19. 2. •  Preussische 
H ypotheken-A ctien-B ank, B erlin , 16. 3., 13. 3., 19.2.

Rennberger Z iegeleien A .-G ., F lensburg, 11. 3., 
77’ 15. 2. •  Rhederei der Saale-Schiffer. A .-G .,
Halle a. S., Aisleben a. S., 8 . 3., — , 16. 2. •  R hei- 
ntschc M etallwaaren- u. M aschinenfabrik, Düssei- 
l ° ' f .  7. 3., 3. 3., 9. 2. •  Rheinische S tahlwerke 
1 tusburg-M eiderich, D u isburg-M e iderich , 10. 3., 4. 3., 
o- 2. •  August R iedinger, B a llon fabrik , Augsburg, 

'  "G., Augsburg, 11. 3., 7. 3., 46. 2. •  Riesaer Bank 
■G. zu Riesa, Riesa, 4. 3., 16. 2.

I Saalbau-A.-G ., Saarlouis, Saarlouis, 3. 3., 2.3 ., 
2- •  Sächsische Bodencreditanstalt in  Dresden, 

fesden, 8. 3., 3. 3., 5. 2. •  Sächsische Dachstein- 
^e rke  vorm . A . v. P e triko w sky  A .-G ., Riesa, 11. 3., 

23. 2. •  Sächsische E m a illie r- u. S tanzwerke 
2° rrn. Gebr. Gnüchtel A .-G ., Le ipz ig , 15. 3., 11. 3., 
p , ' 2. •  Sächsische Kam m garn-Spinnere i zu Harthau, 
Chemnitz, 18. 3., 15. 3., 19. 2. •  „S ee fah rt“  D am pf- 
^m ffs rhed e re i Bremen, Bremen, 18. 3., 15, 3., 24.2.

-S iles ia “ , Neue Oppelner P ortland-C em entfabrik  
V 'G - , Oppeln, Oppeln, 11. 3., 8 . 3., 19. 2. •  S inalco 

D e tm o ld , D e tm o ld , 11. 3., 7. 3., 7. 2. •  
^°c ie te  de Lo te rie  d ’etat de la Roumanie, Bukarest, 
p , •• 22. 2., 11. 2. •  C. F. S o lb rig  Söhne A .-G ., 

f n i t z ,  15. 3., 12. 3., 19. 2. •  Spar- u. K re d it-  
ank M ittw e ida , M ittw e ida , 7. 3., — ,. 16. 2. •  Spe- 

K u. E lb sch iffah rts -K o n to r A .-G . zu Schöne-
2] Ck ^ v°rm . C. Fritsche, Schönebeck, , 18. 3., 14,3., 
p,| — •  Süddeutsche Bodencreditbank, München,

9- 3., 19. 2. •  Süddeutsche Terra ingesellschaft, 
e in  r ä c h e n ,  München, 17. 3., — , 22. 2. •  S n lfit- 
I m lose-Fabrik  T illg n e r &  Co. A .-G ., Charlo tten- 

U\ 8- 3 ,  4. 3., 14 2.
Me 5̂c^ erm becker Thon- u Falzziegelw ferke A .-G ., 
fal, 6r i w -> 15. 3., 12. 3., 24. 2. •  Schleppschiff- 
23Iri sKesellschaft Unterweser, Bremen, 18. 3., 11.3., 
]ail ' •S ch le s ische  B oden-C redit-Actien-Bank,, Brcs- 
,y_’r ö- 3., 1. 3.; i  2. •  E m il Schm ölder Spinnerei 
Scho ' R,hey d t. Rheydt, 11. 3., 8. 3., 14. 2. •
Bre«n er sche u - E ito r fe r  Kam m garnspinnerei A .-G ., 

r lau> 7. 3., 3. 3., 11. 2. •  Schrepel-Kutzschbach 
G e n '’. Chemn itz , 17. 3., — , 7. 2. •  Schrifts te lle r- 
Urh»uSensc^ aR zur V erw ertung  u. V ertre tung von 
__ '^errechnen e. G. m. b. H ., Charlo ttenburg,

5. 3., —i, 22- 2. •  Schwedter (H age l- u. Feuerversiche­
rungs-Gesellschaft a. G „ Schwedt a. O., 2. 3., 2. 3.,
15. 2.

S te inkoh len-A .-G . B ockw a-H ohndo rf V ere in ig t 
Feld bei Lichtenstein, Z w ickau, 13. 3., 13. 3., 23. 2.
•  S te inkohlenbau-Verein Gottes Segen zu Lugau, 
Zw ickau , 11. 3., -—, 15. 2. •  Sterbekasse des V er­
bandes der Deutschen Bahnhofsw irte  zu Berlin, 
B erlin , 15. 3., — , 21. 2. •  S tickere iwerke Plauen 
A .-G ;, Plauen i. V ., 21. 3., 17. 3 „  22. 2. •  S tra ß ­
burger Bauverein, Strassburg, 8 . 3., 4. 3., 25. 1.
•  S tu ttgarter Vere insbuchdruckerei A .-G ., S tuttgart, 
11. 3., — , 23. 2.

T e rra in -A .-G . Gräbschen, Breslau, 18. 3., 13.3., 
19. 2. •  Terra ingesellschaft G rä fe lfing  A .-G ., M ün­
chen, 25. 3., 23. 3., 22. 2. •  Terraingesellschaflj 
„ K le in - B örs te l“  zu H am burg  e. G. m. b. H „  H am ­
burg, 2. 3., —-, 22. 2. •  T hü ring e r Blechemballagen- 
u. M aschinenfabrik A .-G ., E rfu rt, 11. 3., 9- 3., 
21. 2. •  T h ü rin g e r Landeszeitung A .-G ., Gotha,
4. 3 „  — , 16. 2. •  T h ü rin g e r W ollgarnspinnere i A .-G ., 
Le ipz ig , 10. 3., — , 24. 2. •  T raven-D am pf Schiff­
fahrts-G esellschaft in  Lübeck, Lübeck, 9. 3., — ,
18. 2. •  Tschölpener W erke A .-G ., B erlin , 15. 3.,
11. 3., 11. 2. •  T ü ll f  ib r ik  M ehltheuer A .-G ., Ober­
p irk  b e i . M ehltheuer i. V ., Plauen i. V ., 8 . 3., 4. 3.,
7. 2.

U h ren fab rik  A .-G . vorm . K öh le r &  Ehm ann 
Laufam holz, N ürnberg, 8 . 3., 4. 3., 19. 2.

Vechtaer Vorschuss-Verein A .-G ., Vechta, 1. 3., 
— , 11. 2. •  Verband Deutscher W aren- u. K au f­
häuser E .V .,  Le ipz ig , 7. 3., —, 11. 2. •  Vere in ig te  
M osa ikp la ttenw erke F ried la tid -S inz ig  A .-G ., Rostock 
i. M eckl., 11. 3., 7. 3., 16. 2. •  'Vere in ig te  Schuhstoff­
fab riken , Fulda, Fulda, 7- 3., 28. 2., 4. 3. •  V e r­
e in ig te Verlagsanstalten Gustav Braunbeck u. Guten­
be rg -D ruckere i A .-G . i. L., B erlin , 4. 3., 29. 2.,
12. 2. •  Vere insbank in Mutzschen, Mutzschen, 10. 3.,
— , 15. 2. •  Vere insbank in Nerchau, Nerchau, 11.3., 
— , 23. 2. •  Vere insbank Naunhof, N aunhof, 6 . 3., 
—., 10. 2. •  Vere ipsbank zu Mülsen St. Jacob,
M ülsen St. Jacob, 14. 3., — , 16. 2. •  V ieh-V ersiche- 
rungs-Gesellschaft a. G. zu Schw erin i. M ., Schwerin 
i. M eckl., 11. 3., — , 7.. 2. •  V iersener Actienbau- 
gesellschaft, V iersen, 17. 3., — , 12. 2. •  V og t- 
ländische Bank, Plauen, 18. 3., 14. 3., 17. 2. •  
Vorschuss-Bank Schafstädt A .-G ., Schafstädt, 16. 3.,
13. 3., 24. 2. •  Vorschussbank zu Zschopau,
Zschopau, 6. 3., — , 12. 2. •  Vorschuss- u. Spar­
verein A .-G . zu Göttingen, G öttingen, 6 . 3., — , 
18. . 2. •  „V o rw ä rts “  Dresdner Baugesellschaft A .-G ., 
Dresden, 10. 3., — , 22. 1.

W agenladungs- u. Z o lldec lara tions-C om pto ir, 
H am burg, 13. 3., 13. 3., 24. 2. •  W aggon fab rik  
Rastatt A .-G ., Rastatt, 6. 3., 2. 3., 10. 2. •  W aren- 
do rfe r Badeanstalt A .-G ., W arendorf, 20. 3., — , 
18. 2. •  W asserwerk Oppenheim, Oppenheim, 11. 3.,
8. 3., 14. 2. •  W eber &  O tt A .-G ., F ü rth  i.  B „  Fürth ,
6. 3., —, 16. 2. •  W erdauer Bauverein i. L „  W erdau,
16. 3 „ — , 12. 2. •  Westdeutsche A u to m o b il-A .-G .„ 
D ortm und, 18. 3 „ 14. 3., 22.. 2. •  Westdeutsche 
B odenkred it-A nsta lt, Cöln, 11. 3., 7. 3., 14. 2. •  
W estfä lische Baum w ollsp innere i zu Gronau i. W ., 
G ronau i. W ., 21. 3., — , 21. 2. •: J. LI. W iese 
Söhne ;A .-G „ A ltona, 18. 3., 131 3., 22. 2. •  S. 
J. W oldavau C igare tten fab rik  A .-G ., K ö ln , Cöln, 
21. 3 „ 17. 3., 23. 2. •  W ürttem b'ergische B au m w o ll­
sp innere i u. W eberei be i Esslingen a. N „  S tutt­
gart, 16. 3,, ,12. 3 „  23. 2. •  W ürttem b. P ortland- 
G em ent-W erk zu Lauffen am Neckar, Heilbronn, 
a. Neckar, 13. 3., 9. 3., 21. 2.

Z iege le i Augsburg, Augsburg, 4. 3., — , 11. 2.
•  „Z ie g e le i Langensalza“ , Langensalza, 6. 3., — ,
14. 2. •  Z ucke rfa b rik  Nakel, N akel, 10. 3., — , 23.2.
•  Z w ickau -O be rhohndorf er S teinkohlenbau-Verein , 
Z w ickau , 8. 3., 8 . 3., 29. 1.

Verantwortlich für den redaktionellen Te il: M . R ö n n e r  in B e rlin -S c h ö n e b e rg .



Anzeigen des Plutus.

'/gO/o Deutsche Reichsschatzanweisung 
5 %  Deutsche Reichsanleihe “

(Vierte Kriegsanleihe.)
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Bedingungen. Di

1. Zeichnungsstelle ist die Reichsbank. Zeichnungen werden

von Sonnabend, den 4 . H lärz, an 
bis M ittw o ch , den 22 . M ä rz , m ittags 1 U hr

Vo
un

i v0 
Za

DaUlo ■■■ ■ # ĵ| «'

bei dem « o n t ^ d e ^  J i c S K Ä ' ^ ¡ f j
nungen können aber auch durch Verm ittiung und der p reussischen C entral -

4“  m n U n  und z " i8” 
sämtlicher deutschen Banken,, B a n ! u n d ^ re r  Verbände,

jeder deutschen Kreditgenossenschaft erfolgen. post an allen 0 rten am Schalter ^
Zeichnungen auf die 5% iR e ^ h s a n  e i z sie m uß  aber spätestens am 18. Apri

Schlußsatz.

2.

werden. Wegen der Zinsberechnung vgl. ¿mei l0 (#

Zinsenlauf beginn! am 1 . -luh 19 b der ersicMlich. , ----------- ,1or Reid
Sch“atzanweisung angehört, ist aus ihrem Text ê ch^ h ' Ausgabe kommenden Betrag der R ei^;

-  die Zei0hner’ ih r BmVOr8tand“ S ll(ö
ZUt6i1̂  S Ä a  erthlgt £ *

-Io m« Auslosungen Anden im Januar jedes Jahres erstmals ausaelosten Stücke*,
Zuteuung Schatzanweisungen erfolgt “jainar 1923 statt; die Bü^
bis 1932. Die Auflösungen Anden ^  ,'“ n ' i  J u li ßTe Inhaber der ausgelosten Stücke f l *  
g e .b ie h t»  *> * 1 - JU"  1 9 3 2  U nkU n db a re  S°
__u u n :k n M n p n  f o r d e r n .  _ „ r/\.
--------  -  „  .. . 9nnn0 ,0 000 5000 2000, 1000, 500, 200 und 100 Zi.

Ta

4. Der Zerchnungspreis beträgt: Q C  M ,
fü r die 472% Reichsschatzanweisungen Mark, _  E A

■ ;  l l X  » J »  - “ ■ -  4 '
beantragt wird, 98,30  Mark

m  f r  « 0  Mark N e .nw .rt nnte, V , , , * . ,  de, «blicken Stock,insen (,er8l. Ziffer 9). ^

5 Die zugetcilten Stücke «erde« auf Antrag . S J . “ ^“ t a X i  Ä e w a h r t h S " « e “ .U e“  Eineasrk'sffiÄsr ¡ ¡a « ’ — *— * - - vor Ab
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i!r‘ ŝ  — zurücknehmen. Die von dem Kontor für Wertpapiere ausgefertigten Depotscheine werden von den 
arlehnskassen wie die Wertpapiere selbst beliehen.

eiehnungsscheine sind bei allen Keichsbankanstalten, Bankgeschäften, öffentlichen Sparkassen, Lebensver- 
herungsgesellschaften und Kreditgenossenschaften zu haben. Die Zeichnungen können aber auch ohne Ver- 

, ®“ Ung von Zeichnungsscheinen brieflich erfolgen. Die Zeichnungsscheine fü r die Zeichnungen bei der Post 
rden durch die Postanstalten ausgegeben.

V'® Zuteilung findet tunlichst bald nach der Zeichnung statt. Ueber die Höhe der Zuteilung entscheidet die 
V uogsstelle. Besondere Wünsche wegen der Stückelung sind in  dem dafür vorgesehenen Kaum auf der 
\v iu 61?eite des Zeichnungsscheines anzugeben. Werden derartige Wünsche nicht zum Ausdruck gebracht, so 

die Stückelung von den Vermittlungsstellen nach ihrem Ermessen vorgenommen. Späteren Anträgen auf 
Änderung der Stückelung kann nicht stattgegeben werden.

*e Zeichner können die ihnen zugeteilten Beträge vom 31. März d. J. an jederzeit voll bezahlen.
Sie sind verpflichtet:

30% des zugeteilten Betrages spätestens am 18. A p ril d. J.
20% „ „ „ „ „ 24. Mai d. J.
25% ’’ l  „ v » 23. Juni d. J.
2 5 o/° ” _ .  „ 20. Ju li d. J.

Wew ahlen- Frühere Teilzahlungen sind zulässig, jedoch nur in runden, durch 100 teilbaren Beträgen des Nenn- 
W 1®- Auch die Zeichnungen bis zu 1000 M a rk  brauchen n ich t bis zum  ersten E inzahlungsterm in voll
Beta- *1 zu w erden. Teilzahlungen sind auch auf sie jederzeit, indes nur in runden ¡durch 100 teilbaren 
fällAgen des Nennwerts gestattet; doch braucht die Zahlung erst geleistet zu werden, wenn die Summe der 

8 gewordenen Teilbeträge wenigstens 100 Mk. ergibt.
Beispiel: Es müssen also spätestens zahlen:

die Zeichner von «« 300: «« 100 am 24. Mai, oM 100 am 23. Juni, -Jt 100 am 20. Juli;
die Zeichner von «« 200: c4l 100 am 24. Mai, «« 100 am 20. Ju li;
die Zeichner von «« 100: «« 100 am 20. Juli.

° Zahlung hat bei derselben Stelle zu erfolgen, bei der die Zeichnung angemeldet worden ist.
Von i« am 1- Mai d. J. zur Rückzahlung fälligen 80 000 000 M ark  4% Deutsche Reichsschatzanweisungen
übte- 2 Serie H werden — ohne Zinsschein — bei der Begleichung zugeteilter Kriegsanleihen zum Nennwert 

1 Abzug der Stückzinsen bis 30. A p ril in  Zahlung genommen. 
v0n -o^ie im Laufe befindlichen unverzinslichen Schatzscheine des Reichs werden — unter Abzug 
Zahbd '° Diskont vom Zahlung.stage, frühestens aber vom 31. März ab, bis zum Tage ihrer Fälligkeit — in 

ln8 genommen.
Da

zu

5°/ Zinsenlauf der Anleihen erst am 1. Ju li 1916 beginnt, werden auf sämtliche Zahlungen fü r Reichsanleihe 
3o“’ , " r. SchalzanWeisungen 4%% Stückzinsen vom Zahlungstage, frühestens aber vom 31. März ab, bis zum 
S t i t o i . 1916 zugunsten des Zeichners verrechnet; auf Zahlungen nach dem 30. Juni hat der Zeichner die

l A7]Bc!nr,   • _ ___  r/ _ 1,_______ ’WTcxrrck-rt rlov '701 pli m i TI aftTl RlPihPi Tinten.

Beispiel: Von dem in Ziffer 4 genannten Kaufpreis geben demnach ab:

w
l'r 
t,:

CT
w

A
4
*, Bei »

I. bei Begleichung von
Reichsanleihe

a) bis zum 
31. März

b) am 
18. A p ril

c) am 
24. Mai

5% Stückzinsen fü r 90 Tage 72 Tage 36 Tage
= 1,25% >.-%■ 0,50%

Tatsächlich zu f Stücke 97,25% 97,50% 9 8 - %
zahlender Betrag für  ̂ Schuldbuch- 

also nur ( eintragung
II. hei Begleichung von

Reichaschatzan Weisungen

97,05%

dl bis zum 
31. März

97,30 %

e) am 
18. A pril

97,80 %

f) am 
24. Mai

4%% Stück zinsen fü r 90 Tage 72 Tage 36 Tage
= 1,12®% 0.90% 0.45%

Tatsächlich zu zahlender Betrag
also nur 93,875% 94,10% 94,55%

hi^ ichsan le ihe  erhöht sich der zu zahlende Betrag fü r jede 18 Tage, um die sich die Einzahlung weiterhin

i* "'ns«. Bei
im 25 Pfennig, bei den Schatzanweisungen für jede 4 Tage um 5 Pfennig fü r je 100 «« Nennwert.

, age"ire|U'.-90 Tage (Beispiel la), auf alle andern Vollzahlungen bis zum  18. A pril 
eistet werden, Zinsen fü r 72 Tage (Beispiel Ib ) vergütet.

J  l. den c s , _

Bostzeichnungen (siehe Ziffer 1, letzter Absatz werden auf bis zum 31. März geleistete Yollzablungen
auch w enn sie vor diesem

a,lf An. Ucken von 1000 Mark und mehr werden fü r die Reichsanleihe sowohl wie fü r die Schatzanweisungen 
eO(l| ■ ra°- ~ ------- *--■---------------- ’ ---------------------- TT~ ‘ —----^ginHPaS Vom Reichsbank-Direktorium ausge-tellte Zwischenscheine ausgegeben, über deren Umtausch in  

Ö,M-’ - ...................  ..............  -  ' ’ ----- J-------- ’  Die Stücke unter 1000 Mark, zu
l  C3 Ujhc> rs a .lD lO U aU dpllA ’ B 'U O iV lU I lU l l l  c* 11050 uva-n* w  — •  -------- ------------- —-------  ------

pichen tiicke das Erforderliche später öffentlich bekanntgemacht w ird. 
k °^Q"  lSô örischeine nicht vorgesehen sind, werdöri o’̂ RimndipV.ftv 

im August d. J. ausgegeben werden.

B e r 1

ar1Sgi''.^ehenscheine nicht vorgesehen sind, werden m it größtmöglicher Beschleunigung fertiggestellt und 
lctitlich ir  _ “

1 n ) im Februar 1916.

Reichsbank-Direktorium.
Havenstein. v. Q rim m .



I l l

Preussische Pfandbrief-Bank.
______________ B i l a n »  p r o  1 9 1 5 .

A ktiva .
Hypolheken z. Deckung f. Hypotheken-Pfaadbr. 
Hypotheken z. Deckung f. Hypotheken- Certifikate
Freie Hypotheken..........................................
Kommun al-Darlehenz. Deckung i. Kommunal-Ob 
Kleinbahcen-Darlehen z.Deckung f. Kleinb.-Ob 
Bestand eigener Emissionspapiei e . . . .
K asse n -B e s ta n d ...............................................
Anlage in inländischen Staats-Anleihen . 
Wechsel, davon M . l 542 286,— erste Bankakzept 
Guthaben bei Bankhäusern gegen Effekten . 
Guthaben b.Banken gemäss §5 des Hyp.-Bankges 
Bestand an verlosten Effekten, Kupons u. Sorten 
Debitoren, davon M. 1 372466,89 gegen Effekten

D e c k u n g ..........................................................
Zinsen fällig am 2. Januar 1916.....................
Zinsen rückständig aus dem Jahre 1914 . . 
Zinsen rückständig aus dem Jahre 1915 . . 
Anteil pro 1915 an den Zinsen per 1. A pril 1916
Verwal uD gskosten-B e itiäge..........................
Bankgebäude Vossstrasse 1 ..........................
In v e n ta r ..................... ....................................

M. Pf
337 024 035 73

2 524 900 —
2 592 800 —

100 960 223 18
7 184 634 44
1 240 878 _
1 370 060 98

13 291 745 _
1 554157 —

268 700 —
7 915 385 90

18 208 —

1 650 744 34
4 013 953 96
- 69 016 81

376 735 35
38 915 31
20 071 73 

1 500 000; — 
100 —

483 615 265(73

Passiva.
Aktien-Kapital . . . . . . .
Reserven exkl. des Vortrages von M. 325 902,87:
K a p ita l-R e s e rv e ..........................
Ausserordtl. Reserve exkl. diesjähr. Zuweis, von

M. 300 000,— ..........................
Ausserordentliche Kriegs-Reserve 
Agio-Reserve exkl. diesj Zuweis. v. M. 171 440,20
D isag io -R ese rve ..........................................
Pi ovisions-Reserve exkl. diesjähr. Zuweis, von

M. 424 452,75 ..........................................
Reserve für besondere Bedürfnisse exkl. diesjähr. 

Zuweisung v. M. 200 000,— für Talonsteuer .
Pensions-Reserve .....................................................
Reserve für Reichsstempel.....................................
Hypotheken-Pfandbriefe zum Zinsfusse v. 4 °/o

„ 33/4 %
. 3V, %
„ 4 %
» 3>/2 % 
. 4 »/o
„ 3% % 
,  3ł /o %
» 4 %
„ 3 '¡2 o/o

37

Hypotheken-Pfandbriefe 
Hypotheken-Pfandbriefe „
Hypotheken-Certifikate „
Hypothr ken-Certifikate „
Kommunal-Obligationen „
Kommunal-Obligationen „
Kommunal-Obligationen „
Kleinbahnen-Obligationen „
Kleinbahnen-Obligationen „
Zinsen auf verausgabte Emissionspapiete .
Gekündigte noch einzulösende Emissionspapiere
K re d ito re n ...............................................................
D e p o s ite n ...............................................................
Nicht erhobene Dividende ................................
Rückstellung für W ehrsteuer................................
R e ingew inn.......................... ..... . . .

483 615 265 73
B erlin , den 31. Dezember 1915.

P reuss ische P fa n d b rie f-B a n k .
Dannenbaum. Gortan. Zimmermann. [6341

M.
24 000 000

4 024 954

3 211 206 
1 000 000 
1 588 045 
1 235 954

pf.

95

14

759 213

996 960 
569 970 
142 460 

263 973 700 
24 123 800 
42 097 700 

499 600
2 025 300 

78 611 100
4190 100 

15 345 600 
4 658 500 

284 500 
4 062 313 

11 300 
1 429 638 
1 378 135 

5 910 
103 978

3 285 325

25

24

Wie mache ich mein Testament ohne Rechts­
anwalt und ohne Notar? Das Erbrecht.

Gemeinverständliche Darstellung des Gesetzes nebst zahlreichen 
Testamentsentwiirfen und -Beispielen.

Verfasser: Hans Lustig, kaufmännischer Sachverständiger.
= = = = =  P re is  n u r  M K. 1.1 0 . -  ■

Zu beziehen durch jede Buchhandlung und durch die 
Sortiments-Abteilung des Plutus Verlag.

Deutsche Hypothekenbank
in M e i n i n g e n .  (6342)

l o u 1' 1" * . ! “  !m Deulschen Reichsanzeiger vom 25. Februar 
1916 veröffentlichten ;Bikanutmachung werden die Aktionäre711 fl Pr

Uhram M ontag, den 20. M ä rz  1916, vorm . 91
in unserem hiesigen Bankgebäude abzuhalterrden

ordentlichen Generalversammlung
eiageladen.

Gegenstände der Verhandlung sind:
1. Geschäftsbericht, Bilanz und Gewinn- und Verius1- 

Rechnung für das Jahr 1915,”
2 Gewinnverteilung,
3. Entlastung

a) des Aufsichtsrats,
b) des Vorstandes,

4. Wahlen zum Aufsichtsrat.
. . ,*?.!e Anmeldung und Hinterlegung der Aktien hat bis zum 
14. Marz d. Js. zu erfolgen.

Meiningen, den 12. Februar 1916.
Der Aufsichtsrat der Deutschen Hypothekenbank.

_____ Dr- iur Albert Katzenellenbogen, Vorsitzender.

■ u ?ö<j clnr der heuligea Generalversammlung für das Geschäfts- jahr 1915 festgesetzte

Dividende von 7% %
gdangt sofort gegen Einlieferurrg des Dividendenscheines 
Serie I I I  Nr. 6 mit

INI. 75 ,— pro  A ktie
in Hildesheim, Goslar, Duderstadt, Harzburg und Elze

an u n s e r e n  K a s s e n  
sowie

in Berlin bei der Deutschen Bank,
” »■ >■ » Direction der Disconto-Gesellschaft.
v >> .. » Dresdner Bank,
” » » .. Nationalbank für Deutschland,

zur Auszahlung. (6343)

Hildesheim, den 26. Februar 1916.

HILDESHEIMER BANK
L  e e s e r. L e h ma n n .

Unlautere Geschäftsformen 
im BankierMbe

und ihre rechtliche Beurteilung m it besonderer Be­
rücksichtigung des

Bucketshop - Systems

Rechtsanwalt Dr. Arthur Nussbaum.
Preis 1 Mark.

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und von der

Sortimentsabteilung des Plutus Uerlag
W. 62, Kleiststr. 211.

V eram w un licü  lü r  d ie R u b rik  „A us der Geschäftswelt“  und für den Inse ra ten te il: L u c y a  Suef l  Charlottenbur» 
Druck von Pa ss  & G a r l e b  G. m. b. H ., Berlin W . 67, Bülowstrasse 66.

.


