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3n ber 3eit oom 4. bis gurn 22. 2Réarg
wirb bie oierte beutfche Kriegsanleihe gur 3eid)-
nung aufliegen. Unfere erfte Kriegsanleihe ift
in ben Sagen oom 10. bis 19. (September 1914
gegeichnet worben. SaS abgeiaufene 3af)r fab
bie 3 eid)nung non groei Kriegsanleihen: bie
eine nom 27. gebruar bis 15. SRarg 1915, bie
anbere in ben |)erbfttagen groifchen bem 4. unb
bem 22. September. 94unb 25700 SftiUionen
haben biefe brei 9lnleit)en erbracht, Sie oierte
wirb — bei fef)r fdjwachem (gelingen — mim
befteng bie breiRigfte SRilliarbe oollmadjen. So
unerfreulich wie eS an unb fir ficb fein mag,
baff ber Krieg uns groingt, gu ben funf 9Rilli=
arben Schulben, bie baS Dteid) in tangfamer
3trbeit feit bem 3af)re 1871 innerhalb raeniger
-Uconate eine Schuibentaft oon einem SSielfachen
3U fugen, fo fiolg fonnen mir anbererfeit§ barauf
lern, bal} biefe ungeheure Opferleiftung bem
beutfdhen SSoife méglich mar. Keine ber frieg=
fuhrenben 9RA&d)ie hat auch nur anndhernb etroaS
sehnliches aufguroeifen. Sabei hatten fie eS nie!
notiger’, als mir. Senn ihre Kotten finb retatio
— nielfach fogar auch abfolut — hdher als
nufere. 3lber fie i6nnen an folche Seiftungen
9ar nicht benfen, unb beShalb haben fie ein
teme§ Spftem erfonnen, auS ihrer 9tot eine
4lugenb gu machen.
3)iefe§ Spftem, bie eigenen Ungulénglidp
retten als 93orgug gu preifeh, hat bie englifche
llreffe mit glangenber iRirtuofitat gef)anbf)abt.
seuerbingS aber hat fie einen gang befonberen
. rtumph gefeiert, benn eSift ihr gelungen, auch
;n ~eutfchlanb  Stachfchmétjer gu” finben. 3 a,
jagar ber in finangiellen Singen praftifcf) unb
iraretifchgangbefonberSbefchiageneSchahfeft'eiar
eo Seutfd)en fReidjeS ift nicht gang unbeeinfluf3t
on ben Sonboner Stjeorien geblieben. 3m
nv tl .en ttntetlfaufe haben bie SRinifter unfereS
A°|britannifchen geinbeS mit befonberem iRadp
marauf hingeroiefen, balR ©nglanb baS
JR7ingip befolge, auS Steuern feinen KriegS=
r ,3U beden, rodhrenb baS unfolibe Seutfd)*
nb eine SRilliarbe Schulben auf bie anbere

haufe. 3n ber ~degrinbung beS bunt burdp
einanbergerairfelten Steuerragouts, baS ber
beutfd)e 9?eid)SfchatFetretdr neben ber KriegS=
gerainnfteuer bem “Reichstag gur ainnat/me
empfehlen roill unb vorldufig bem beutfdfen
iBolie gur Kritif unterbreitet, befinbet fid) ber
mgnnroeiS, ball eine georbnete StaatSroirtfdjaft
es nicht nertrage, Schulbginfen baburd) gu be=
gahlen, ball man neue Schulben aufnehme.
fRaturlid) ift baS nicht baSfelbe, maS im eng=
lifchen Unterhaufe gefagt roorben ift. Unb id)
bin fidjer, baR ber beittfche DieicbSfchahfetretér
nicht im entfernteften baran gebadjt hat unb es
lebhaft beftreiten murbe, roemt man ihm foldje
3lbfid)ten unterstellte, etma ber englifd)en 23«
meiSfuhrung beiguftimmen. Stber im ©runbe
genommen geht bod) auch burd) bie non ihm
angefuhrte i6egrinbung ber Seitgebante, bald
Steuern baS ©efiinbere, baS Solibere unb 9tn=
leihen nur bann ein Notbehelf finb, raenn Steuern
aufgubringen nicht mdéglich ware, minbeftenS
aber aus einem ©runbe nicht richtig erfdjeint.
Selbftoerftdnblid) finb bie 9luffafftmgen beS
DieichSfchaigfefreiarS fomie bie Sluffaffungen beS
englifchen UnterhaufeS in normalen ’ 3eiten
burchauS richtig. Sod) in KriegSgeiten laRt fid)
fel3r nieteS bagegen fagen. SBie aber man immer
aud) Uber bie Sache felbft benft, eins ift groeifeh
loS: Steuern finb ©innahmen, bie ber Staat
burd) bie 3wangSmdglid)teit hat, bie ihm feine
9Rad)t nerleiht. Sinleihen aber finb ©innahmen,
bie bie Burger freiroiHig im Vertrauen auf bie
Starte beS SRaterlanbeS' unb auf feinen Sieg
hergeben. Steuern finb Abgaben, bie aus Kanélen
flieRen, bie im grieben oorhanben, feit 3 ahv=
gellnten beraélpt finb. Anleihen aber miffen
herbeigefd)afft, iBr ©elingen mulR burd) eine
meitgreifenbe in turger 3 «it neu gu fdjaffenbe
Organifation ermdglicht roerben. ©nglanb tonnte
garnid)t auf bie 3 bee nerfaden, feinen grofRen
©elbbebarf burd) SinleiRen gu beeten. Senn
feine Burger hatten ihm freiroiHig bie nieten
URitliarben, bie eS auf biefem SRege gebraucht
hatte, niemals gegeben, unb felbft roo ber ¢Bitte



Dev groffbritannifchen Blrger gu roecfen geroefen
oare, hatte er fchlummernb bleiben muffen, roeil
;S ben ©nglanbern an DrganifationSfahigfeit
mangelte unb bie Regierung nicht in bet Sage
mar, bie 3ahhmgSfabigen 3U erreichen. SeS*
[[alb mu~te ©nglanb (Steuern auSfdjreiben, unb
Diefe Steuern finb fein 3elihen oon Solibitat,
fein 3eid)en oon Stélle, fonbetn im ©egentel,
oie englifche 3inleif)efd)eu fteijt in traurigem
®egenfat) gu ber beutfchen opferwilligen 3lnleit)e=
freubipfeit. @S ift Schwéche ©nglanbS unb
nicht Starte, bie fid) in feinem Spftem ber
KriegSbebarfSbedung offenbart. 2)te englifdje
iRegierung £a anfcheinenb auch fetbft bie
©mpfinbung, bah eS augenblidlid) roenig geraten
erfcheint, baS beutfd)e unb baS engtifche ginang*
fpftem gu Dergleichen. ®enn fie hat erft furglid)
ber englifchen treffe oerboten, gufammenfaffenbe
unb gu oergleichenbe Betrachtungen Uber bie
finanzielle Sage ©nglanbS unb S)eutfd)lanbS gu
oeroffentlichen.

@s unterliegt fchon je3t gar feinem 3meifel,
bah auch bie oierte beutfche Kriegsanleihe unter
bem 3 etdien allgemeiner Dpferroilligfeit unb
3eid)nungShbereiifchaft flehen roirb. Slber anberer*
feitS muh man bei aller tlnerfennung fur bie
Bereitroilligfeit gur Eingabe, bie auch in ben
Greifen unfereS KapitaiiftenpublifumS befiehl
unb fid) butd) gahlreidje 3 efd)9Qungen bofu*
mentiert, betonen, bah bie 3 ei<djvmnp auf bie
oierte beutfche Kriegsanleihe erhebliche Borteile
bietet. SReineS @rad)tenS finb biefe Vorteile
bieSmal fogar fo groh, bah bie Kritif baoor
roarnen muh, biefen S8y roeiter gu bef¢ breiten.
2)enn eS fd)eint, als ob nunmehr bie 9feid)S=
finangoerraaltung nahe bei ber (Stenge atu
gelangt ift, too fid) baS gntereffe ber Sinleilje*
geidjner oon bem gntereffe beS gangen Staats*
gangen gu fcheiben beginnt. 9Ran hat bieSmal
ben ©runbfaij ber erften unb- gtoeiten Kriegs*
anleihe roieber aufgenommen, ben man bei ber
briten Anleihe oerlaffen hatte, namlich neben
ber eigentlichen Kriegsanleihe aud) roieber auS*
losbare Sd)ahanroeifungen gur 3eid)nung gu
ftellen. SDie eigentliche Kriegsanleihe ift roieber
mit einem SfominalginSfuh oon 5 % auSgefiattet
unb roirb gum Kutfe oon 98 % auSgegeben, fo
bah mithin eine Dfettooerginfung oon 5,08 %
fich ergibt, roogu noch etroa 0,17 % baburd)
treten, bah bie 2Inleif)fe am 1. Dftober 1924
gefunbigt roerben fann, bann aber gu pari gu*
ridgegahlt roerben muh- ®er 37id)nungSfurS
fteht auf ber gleid)en [j6be mit bem 2luSgabe*
furS ber groeiten Kriegsanleihe, bleibt aber
hinter bem ber bruten Kriegsanleihe gurucf,
ber auf 99 % bemeffen roar, roahrenb er ben
SluSgabefurS ber erften Kriegsanleihe um 1°/0
Uberfteigt. ®ie ginangoerroaitung hat geglaubt,
einen etroaS niebrigeren Kurs bieSmal anfeRen
gu muffen, roeil famtlid)e bisher aufgenommenen
Kriegsanleihen ebenfo roie bie bieSmalige bis
gum 1. Dftober 1924 unfunbbar finb unb roeil
mithin ber Vorteil oon ber Unfiinbbarfeit oon
ber jeRigen Kriegsanleihe am roenigften lange
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genoffen roerben fann. SDiefer (Srunb erfcheint
mir roenig ftichhaltig. ®enn man muh bod)
auch anbererfeitS in “Rechnung ftellen, bah beS*
halb bie lel3te Kriegsanleihe ja auch am roenigften
lange barauf roarten muh, in ben (Senuh ber
SluSlofungSfdjeine gu treten, rooburd) fid) ihre
IRealoerginfung relatio hdhet als bie ber anberen
Anleihen ftellt. geh glaube, man hat bieSmal
baS BeburfniS empfunben, ben Kapitalien

etroaS mehr als bisher entgegengufommen. Db
baS fur ben Stanb ber Sinleihe richtig fein
roirb, laffe ich bahingefteli. 9Ran fann jeben*

fallS fehr barltber ftreiten, ob bie 3eichner ber
leigten Sinleilfe, bie 99 % fur bie Sinleihe begahlt
haben, nicht ermatten burften, bah hei fKuSgabe
neuer Kriegsanleihe ber bamalS feftgefelfte Kurs
nicht unterfchritten rourbe. @S rodre auch burdj*
auS maoglid) geroefen, biefe ©rroartungen gu
erfullen.

(SS hat ben Sfnfdjein, als ob geroiffe ©in*
fluffe ber Banfroelt fid) ftarfer als bisher
in unferer &ieid)Sfiuangoerroaitung bemerfbar
machen. gef) fann mich biefeS ©inbtudS be=
fonberS angefid)tS ber Bebingungen, bie fur bie
3eid)nung ber iReicf)Sfd)atjanroeifungen feftgefel3t
roorben finb, nid)t erroel)ren. geh halte bie jet
roieber aufgenommene gmeiteilung burchauS
nicht far fehr glicflid). SRBenn id) oben barauf
hinroieS, bah man hier an bie fErabition
ber beiben erften Kriegsanleihen roieber an*
gefnupft hat fo ift baS bod) nur cum grano
salis gu oerftehen. 9Ran hat né&mlich auch
bamalS SchaRanroeifungen auSgegeben. 3fber
biefe ©d)at3anroeifungen trugen eigentlid) oon
oornherein ben ©harafter ber auSfd)liehli(h groff*
fapitaliftifchen Sinlage. SneSmal aber roirb
bamit gerechnet, bah aud) bie breiteften (Schichten
bie 9Koglid)feit ber Anlage in SReid)Sfd)ai3fd)einen
haben, unb beSl)alb hat man auch hie Schaig*
anroeifungSftiicfe bis gu 100 SCt herab auSgeftellt.
Bermuttid) finb biefe jReich&fchatganroeifungen
baS (Ergebnis eines Kompromiles. 28enn ich
recht berichtet bin, hat oor langerer 3 eit bie
Banfroelt ben Berfud) gemad)t, auf bie glitang*
oerroaltung baf)in gu roirfen, bie neue Kriegs*
anleihe mit einem niebrigeren illominalginSfuh
auSguitatten, bajur aber natirlich entfprechenb
niebriger ben SluSgabeiutS feftgufelen. 2)er
Sinn berUebung roar: ©ine grobere Kapitalien*
chance bur” ein Rapier gu fchaffen, baS gu
niebrigem Kurs auSgegeben rourbe unb mit
pari ridgahlbar roar, |o bah mithin ein nid)t
unerheblicher KurSgctuinn ben StnteilSeignem
oon oornherein fid)ergefteHt roar. Sltan hat
mit bem © ort 33erlofungSchance eine erhebliche
fropaganba getrieben, unb im Saufe jener @=
orterungen ift fogar — roenn aud) oorlaufig
nod) in nebelhafter gerne bie gbee ber
Souerieanleilje roieber aufgetaucht, ©ludticher*
roeife hat man biefen 23erlodungen nid)t nad)=
gegeben. .Slber etroaS ift fd)liehlich bod) ubrig*
geblieben. Unb biefen Kompromih bilben bie
jet)t gur 3eid)nung aufgelegten 9feid)Sfd)ahfd)eine.
Sie finb auSgefiattet mit einem UtominalginSfuh



unb roerben gum Kurfe t)jon 95%
auSgegeben.  Sie bleiben fieben 8 afyre lang
oijne »erlofuna. 9}om fiebenten Qaljr ab be=
ginnt ihre iBerlofung, bie im Januar 1932 be=
enbet fein muR. ®ie momentane Stettooerginfung
ber SieidjSfchaRanroeifungen ift 4,74%. ©ie
fteigt aber auf 5,05% bis gu 5,45% je nacb=
bem, ob im QaRre 1921 ober im Qatjre 1932
bie Serie, gu ber bie betreffenben Stide ge*
hdren, auSgelofi roirb.

®er Steig biefer SdjaRRfdjeine liegt naturlich
in ber mdglichen ©hance eines hohen 3inSfulleS
oon 5,45% unb barin, baff ber fftealginSful3 ber
91eid)Sfd)alRanroeifungen, raenn man nicht gerabe
eine aUgu fpéat auSgelofte (Serie befildt, fo ift,
balR ber fftealginSfuld ber ainletBe ber, roie oben
ja bereits betont, 5,24% auSmadjt. 9lber biefe
®hancen ftei)t nur, roer gut red)nen fann, unb
ihrer roirb nur teilhaftig berjenige, ber etroaS
©lud hat unb giemlici) lange roarten fann.
3Rer entroeber roirflicf) bis gur iBerlofung roartet
ober bod) minbeftenS folange, bis er gu pari
bei Steigung beS KurfeS feine Anleihen oer=

ton 4V2%

laufen fann. 8 m Slugenblid fteht fich ber Ge=
firer oon dteich§fdjalRanroeifungen natirlich
fcRled)ter als ber SefiBer oon ainleiRen, benn

er erhélt ja nur 4,73 % 3infen gegeniber 5,08%,
bie ber 9inieif)ebefiBer befommt. ®arin liegt
natirlid) ber fftadjteil ber Schaf3fcReine gegeniber
ber Sinteihe unb beShalb barf man rool)l aud)
bamit regnen, bal ber groRRte SSeil beS breiten
iBublifumS lieber bie fixere unb bauernbe 93er=
ginfung ber 5%igen ainleiRe unter ®ad) unb
8 ad) bringen, alS fid) auf bie Spefulation ber
SchaRanroeifungen einlaffen roirb.  9lber fur
unfere Sanfroelt, fir unfere groRBen Qnftitute
unb fur foldje Kapitalien, bie in ber Sage finb,
guguroarten, roirb bie 9?eid)Sfd)aRanroeifiing ein
recht beliebter ©pp roerben. UmfomeRr als fie
ben StealginSfuR oon minbeftenS 4,73% un=
oeranbert bis gum Qalre 1932 garantiert.
3)enn ber SJefiBer oon 4D%igen SteichSfchafl3;
anroeifungen, bie oor bem Qaflre 1932 auSge=
loft roerben, hat einen Sinfprudj barauf, bal}
feine Stude ftatt in bar auSgegallt, in 412%"ge
Sinleihen, bie bis 2. Januar 1932 unfiinbbar
finb, auSgegahlt roerben.

@s ift natidrlich Har, baf, roaS auf ber
einen Seite i6orteil ber Kapitalsten ift, auf ber
anberen Seite Stadtteil beS SfeicReS fein mul.
@s fragt fid) nun, roie Sforteile unb 9tad)teile
oerteitt finb. ®aS Sieid) haH alles in allem
genommen, bei ben SdjalBanroetfungen tro3 beS
niebrigeren DlominalginSfuBeS effeltio im ®urcl3=
fcBnitt biefelben RButfen gu gaBlen roie bei ber
5%igen 9lnleil)e. @S hat aber gunad)ft infofern
einenVorteil, als eS bis gum beginn berSerlofung
roeniger gu gaBlen hat- S)iefer 33orteil roirb
freilid) burd) entfprecRenbe 2Jiehtaufroenbungen
nachher roieber roett gemacht. ®aS ift meines
©racltenS ein Stachteti, benn bie fj°hen 2luf=
roenbungen fallen gerabe in eine 3 etl roo fie
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als SBelaftung empfunben roerben, roeit aller
S[Rahrfcheinlid)feit nach tu jenen fahren ©elb
an fich gu billigeren Sebingungen gu befommen
fein roirb. ®aoon fann baS Dieidj bann aber
bei ben SchafRfcheinen feinen ©ebrauch machen.
Ueberljaupt liegt ja ber roefentlidje 9tad)teil ber
niebriger oerginSlichen RteichSfcha3fd)eine in ber
Unmaoglichfeit, bie KonoerfionScRance fpéter auS=
gunuBen. ®on jeher haben fich Kapitatiften unb
Staat in folgendem Sionflift gegeniber ge=
ftanben: ®ie Kapitaliften roaren ftetS fur 3tn=
leihen mit oerf)attniSmanig niebrigem 9tominal=
ginSful unb niebrigem 31uSgabefurS. ®enn er=
maRigte fid) ber allgemeine 3iuSful3 im Sanbe,
fo fliegen bie "MeiRen, unb in ber Steigerung

ber ainleile, bie roomdglid) nod) burd) bie
3luSlofungSd)ance gu pari garantiert roar,
fanben fie einen fdjonen fpefulatioen KurS=
getoinn. ®er Staat bagegen hatte ein

8 :ntereffe, guné&chft lieber einen mdglichft frohen
StominalginSful3 gu gaRllen, bafiir aber maglid)ft
oodroertig feine Sinleifien auSgugeben. ®enn
ermaligte fid) hinterher ber StominalginSful3,
rourben bie Soéebingungen, gu benen man ©elb
befam, alfo leichter, fo hatte ber Staat bie
2Jidglid)feit ber Konoerfion. ©r hatte in SRirf=
lid)feit burd) bie SluSgabe einer bod)uerginSiid)en
3inleihe moglid)ft gar an pari aud) nid)t mehr
Offeftioginfen gu galllen gebraucht, als bei ber
SluSgabe ber nominell niebrig oerginSlichen 91ln=
leihe gu einem niebrigen 3luSgabefurS; aber er
hatte nun bie &Jidglid)feit burd) bie Aonoerfion,
fobalb bie 2nleif)e rudgahlbar roar, erheblid)e
Orfparniffe im Subget gu mad)en. ©ie liegt
baS nun bamit bet ben bieSmaligen SReidS=
fdjaRanroeifungen? ®ie 5 °/Oige 91nleil)e ift bis
gum 1. Oftober 1924 unfinbbar. ®er Staat
ift bis baljin nicht tu ber Sage, irgenb roelche
©hancen beS ©elbmarfteS auSgunuflen. 3lber
nad) biefem Termin hat er oolle Freiheit beS
-fpanbelnS.  @r roirb naturlich aller ©al)rfchein=
licRfeit nad) bie 3tnfen nicht fofort oon 5 auf
4 % herabfeBen foénnen. 3lber er hat bie 9di6g=
licRfeit, auf 4V2 gunaclft einmal gu fonoertieren,
um vielleicht nad) roeiteren funf fahren au”
4 % heruntergehen gu fdnnen. aSei ben 9tei<hS=
fchalRanroeifungen ift biefe ©hance beS §erunter=
gehenS unter 4% °/0 bis gum 8 af)re 1932 auS=
gefd)loffen. 33on allen RBefferungen ber @elb=
fonjunttur haben Rtet' nur bie “apitaliften bei
Steigerung beS Wurfes ber 9lnleiije einen 9tul3en.

Ob eS notroenbig roar, berartig fompligierte
linterfdjeibungen auSgufiihren, bunft mich fehv
groeifelhaft. 8 d) bin ber 3tnfid)t, bal eine
5°/0ige 3lnleihe nad) altem Sllufter unb fogar
eine ainleiBe gu bem alten ©miffionSfurS oon
99 % héatte einen ooUen ©rfolg gehabt. Um fo
roeniger ift allerbingS baran gu groeifeln, balR
bieSmal bei glnftigeren SiurSbebingungen unb
bei folcRer &aluSroahl ber ©Rance ber ©rfolg ber
oierten Kriegsanleihe fid) rolrbig ben ©rfolgen
ihrer iBorgdngermnen anfd)lielen roirb.
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©aR©etn fettproRfem unbbieQRanAvon~ranaretch.

93on ftrih 3 «trouen.

£$n bem 'Vechenfchaftgbericht, ber ber Eur3iid)
unter VorfiB beg ©ouderne.urg Vallain ab«
gehaltenen ©eneraloerfammlung ber 9Bant
t>on 3 ranf retd? unterbreitet lourbe, ift auch
bie firage ber 933 ed)f eEEur fe auggiebig 3ur Or«
ortcrung gelangt.

Vie jJransofen, bie bie 933elt glauben machen
mochten, ball bag beutfehe ©chiff an bem Stab ber
V 3e<hfelturfo unrettbar 3erfchellen muffe, finb burd>
bie ©nttoidelung, toelche bie fran30fif<he Velife im
neutralen Vuglanbe genommen h<it, felbft in bie
heinlichfte Verlegenheit gebracht toorben. Viefe ©nt«
toidelung ift nmfo unangenehmer, alg bie ©rlinbe,
toelche 3nr ©ntioertung ber VTarE in ben neutralen
Saubern gefiihrt haben — bie gctoaltfame Vbfberrung
Veutfchlanbg Oom Voeltmeer unb bie Hnterbinbung
feineg ©rportg — Oon ben 3ran3ofen fiir bie ©nt«
toertung beg jJranEen nicht gut geltenb gemacht
teerben i6nnen. Venn alg Verbinbeten ber naves
unb safes beherrfdjenben Vritannia fteht JranEreich
bag VJeltmeer unbehirtbert offen. Unter biefen Um«
ftanben ift eg fchon begreiflich!, bal3 ber Vertoaltungg«
berioht, bie fjrage ber VScchfelEurfe alg ,fo beliiat
unb fo ifombli3iert* be3eichnet.

V3ie hat fich nun bie Seitung ber VanE Oon
g-ranEreid> gegenlber biefem Vrobtem (erhalten?
3hre Volitif tann Eur3 ioic folgt 3ufammengefalit
toerben: 1. UnterftiBung beg V3e<hfelmarEtg, 'um
letzterem bie Vnbaffung an bie burdf ben Slrieg ge«
fefjaffenen anormalen Verhéaltniffe 3U erleichtern b3to.
3U ermdoglichen; 2. UnterftiRung jeher Vdiatinitia«
tioe, bie auf bie U3iebererrichtung internationaler
Strebite abg3ielt.

gm allgemeinen ift bie ©nttoidelung ber
V 3e<hfelEurfe feit bem Taugbrucb ber jJeinbfeligEeiten
big 3u Einfang 1915 jJranfreicf) gdrtftig getoefen.
Vlieb hoch, um 3unad>ft ein befonberg bragnanteg
Veifbiel 31t nennen, noch im Vuguft 1911 bie Voti3
beg Vfunb Sterling in Vorig unter bari.
gn ben V 3e<hfelEurfen auf VetoRBorE unb ben Ubrigen
neutralen Violen, mit benen gtanEreidj gefeftexftlicfie
Ve3ief>ungen unterhielt, toar bie Sage annahernb
ibentifcf). Vur bie hO11&nbifd»eV ebife machte
infofern eine Vugnahme, alg fie bereitg im UTconat
OEtober 1911 Uber bari notierte.

Vber fchon ber Februar beg Oerfloffenen gahreg
brachte einen odlligen Umfchtoung ber Verhaltniffe.
Vie im Vuglanbe fur Slrieggauftocnbungen unb
fonftige mit ben jJeinbfeligEeiten tu Bufammenhang
ftehenbe Vebirfniffe eingegangenen Verbflichtungen
Uibertoogen halb bie im Vuglanbe unterhaltenen ©nt«
haben. Vie fjolge biefeg Bnftanbeg toar bag 9In=
3iehen ber auglanbifchen 933ecE)felEurfe Uber bie
Varitat htuaug. Ven Vnfang machten ber fbanifche
unb ber a,meriEanifche 933echfelEurg. ghuen folgte,
nur toenige Sage fbater, bie Velife Sonbon, big
Schliefflich, um Vlitte 9Bai, auchl bie V 3echfclEurfe
auf bie ©chioei3 unb bie ftanbinadifcben Sanber eine
far fjranfreich ungiluftige Vetoegung einfchlugen.

938ag ben UeberfcBull ber im gahre 1915
nach gaanEreid) eingefihrten 98Baren Uber
bie 91ugfuhr anbetangf, fo hat er 5052000 000
jJranten betragen. Vie Vertoaltuug ber VanE Oon
AranEreich Schat biefen Ueberfdntl3, angefichtg ber
auf faft allen 933aren 30 Uer3eichnenben Vreig«
fteigernng, fur 1915 auf mehr alg 5V 9Bil=
liarben 3 rancg. ©g ift Elar, bah biefer un«
geheuere Vetrag auf ber 93>irtfd>aftgioage fyranE«
reichg fchiner laftet. ©r ift, toenn auch nicht ber
ein3ige, fo hoch ficher ber haubtfac3lichite SuEtor
fir bie unguuftige ©ntioidelung ber 933e<hfelEurfe,
bie nur burd) eine, unter jeRigen Verhéaltniffen
jebenfallg nur fchioierig buresufiihrenbe Forderung
ber frau3Ofif<hen VugfuRr auf3uhalten b3io. 311 ier«
beffern mare.

Vie fjobhe ber in forage Eommenben Vetrage,
foloie bie UnmoglichEeit, fie angefichtg ber Vebirf«
niffe ber nationalen Verteibigeng namhaft herab«
minbern 3U Eo6nnen, haben bie Vehanblitng biefer
toichtigen 933irtfd>aftgfrage nach ben Ublichen unb
mehr ober minber beiodhrten Vtethobcn nicht erlaubt.
933eber fdhien eine VigEouterhdhung &uge«
3eigt, um bem fich immer bebrohlidjer um fich grei«
fenben Hebel 3a fteuern. 9loch iodren ©olbder«
f'chiffungen in bem Umfange, ber nottoenbig
getoefen todre, um tnirffanten ©influfj auf bie
933ed)felEurfe 3U getoinnen, ernftlidjertoeife in fjrage
geEommen. Vie VigEonterhdhung Uerbot fich mit
ViicEficht auf bie 933irtf<haftglagc fyranEreid)g, bie
ohnehin unter ben ©intoirEungen beg Ariegeg fo arg
in 9Ttitleibenfdfaft ge3ogen loorbett ift unb ein 9In=
3ieheti ber VigEontfchraube (iiber ben fran30fifchen
Vegriff fchon unerhdrt hohem ©ah bon 5 Vro3ent
hinaug!) nur fchtocr ertragen haben iolrbe. Unb
ioag bie ©oentualitdit oon ©olbfcnbungen anbetrifft,
fo }d)ien biefe Sofung fchon aug bem ©runbe aug«
gefchloffen, toeil bie ohnehin birftige ©olbbecEung

birftig im Verhaltnig 3U ber unmaRig ange«
fchtoollenen 9toten3irEulation — eine ioeitere Ver«
fd>ted)tcrung nicht geftattet hatte, ohne ben Sirebit
ber fran3odfif<h«t. VanEnote 3U gefahrben.  Unter
biefen Umftdnben toar bie Seitung ber Vaut oon
geranEteich umfo mehr auf Eteine 92tittel ange«
toiefen, alg fie ja auch auf bie fortlaufenbeu Ve=
bitrfniffe beg fran3Ofifchen ©taateg unb ber ftetg
golbhungrigen Vcrbinbcten ivitcEficht 3U nehmen
hatte.

93ei biefer Sachlage hat bie' VanE feit OEtober
1911 befonberen 933ert barauf gelegt, ihre Vie3iehungen
mit ihren auglanbifchen Slorrefbonbenten aug3u=
beimen, um bem internationalen hanbelgoerEehr
ntoglichft geeignete Bahlunggmittel 3110 Verfliigung
ftetlen 3U Ebdnnen. Vie gilialbireEtoren betauten bie
VOeifung, auf bag Uerbiinbetc ober neutrale 9luglaub
ge3ogene Sratten 3Utn SnEaffo unb VigEont an3u=
nehmen, ©ie. tourben gleich3uittg benachrichtigt, baid
bie VanE alle an fie ettoa herantretenben Vachfragen
nach Vimeffen auf ©uglattb unb bie Vereinigten



(Staaten 3U ben glnftigfteit Salen 3a befrichigen
in bcr Sage fei. Siefe BJetfuitgen tottrbcn erteilt,
nadfjpem bie Banf fcfion tn ben erften Sirieggtoodjen,
3u einer Beit alfo, too bie Sjporteure infolge bes
PTaragmug beg Btarfteg ihren SEtange nur mit
Bertuft bcrfaufeu tonnten, fetbft alg Kaufer aufge»
treten toar, nm eine 00iligc Segorgautfation beg
Btarfteg 3U Ocrbinbent. 3luf biefe Ud6eife foaren
big 311 Anfang 1915 betradijtiidje Beftanbe an Sfiangc
3ufammengefommen.

Sie allgemeine 8auffetenben3 fiir Sebtfen, bie
lief) in ber erften Sjalftc 32tar3 1915 fo fuhlbar ge»
madfit Ejattc, beranfaldte bie Scittthg beg Bnftitntg,
ben Bahnten ihrer Snterbcntionen 311 ertoeiteru.
Badjbem fie - reidgjlicf) fpat! - - 311 ber Iteberdeugung
gelangt toar, bal3 bte an ben Schaltern abgefdfloffenen
iRechfelfurgoperationen bon feinem nennengtoerten
EinfluR auf bie Siurgbctocgung fein fonnten, trat
e nunmehr auf bein BTarftefelbftalg Ber»
fauf er auf. Itnb toenn eg andf> natirliche nicht
n,ogticf; toar, bie Seoifcnfttrfe beut Bariftaube 3U
nahern, fo fonntc boefj eine geloiffe Beruhigung beg
Btarfteg erhielt toerben.

3 « ben erften Sagen beg Suni ging bie Banf»
'‘eitung basu Uber, ihre Shnngelerfaufe Ooit beut
Bachtocifc. beg borfjanbenen fommersielten Bebitrf»
u‘ifeg abhangig 311 machen. Siefe BiaBnai)mc ent»
Uanb aug bem 3Duitfd;e heraug, bcr Snbnftrie unb
u’>n fjanbcl 3ranfreicf)g bie bcfchranften giifgutittel,
nber bie man berfiigte, 31t fidjeru. 3htdj tootlte mau
e« begreiftidjertoeife bermeibcit, ben 3lrbitrageopc=
Nationen, Uber bie jebc 3trt bon Siontrotte fehite,
i'orfcfmb 311 teiftcu. Sie im Saufe beg Snhred 1915
“u bie itunbfdjaft toic an ben Btarft gelieferten
tuglanbgrimcffen haben ben betrag bon ettoa 800
Millionen Sranfcn errctd;t.

Sic Satigfeit ber BanE bon Sranfretd) hat fid>
? ,er nidht hierauf befdjrinft, BKcberfjoft hat bie Banf
utwng bie 3lufnterffamfcit ber 3ufténbigen Stellen
“uf bie Opportunitat ber 3Bicbcrherftcllung ber Br»
‘irageoperatiouen 3toifcf>cii ber StocE fipdjange unb
“r. Barifcr Borfc im Sntercffc beg 3ahlunggaug=
g eadg gelenft. Sie hat ben UBunfcp geduBert, bal

ffaiyofifcpen BefiRcrn internationaler URerte bie
.l «9lid3feit, biefe an beit englifdhen Borfcn 31t ber»
jn'lieru, eingeraumt toerbe. Sn biefcit Beftrebungeu

A i>ic Bertoaltung beg Snftitutg bon ber britt»

,cn Sanbelgfamnter in Bari« unterftif3t gefehcit.

"Ra8' bie jJragc ber internationalen
aVexs**4 alltetr'f3> hat bie Banfleitung eg fid)

c3cn fein laffen, ben fran30fifd;cu Banfm ben
i10°?" "Nl c*ncn- Buf bem engtifchen 3arftc hat
'dmft .c'llcn e*ner “arifer BanE hetoilligteu Bor»
ij0 'l bie Shangegarantie Ubernommen. 3lud) hat
001 arQrt*e geteiftet fir einen 31f.3eptfrebit in £de
fii'l 7 50°0000, bcr bon einer Souboncr ©ruppc
Si> wC ®aucr eincg Sahreg bctoilligt toorben ift.
biei cl'IBaltung bcr Banf bon yranfrctd) glaubt in
tocicc* . “iben ®Sherimenten ben ,materiellen Be»

*  « K r crbiicfeit 31t foitnen, baR bie ben ,Tiuan3=
fdir'0 '°nen fnr frembc Bedhnung aufcrlegtcn Be»

@ ungen fir bie $rebitbe3iehmtgen 3toifd>en eng»

lifchen unb fraiyéfifahen Banfen fein Sinbernis
bitben. 3luf bem amerifantfehen 31Tarft hat bag
fran30fifd)e 3loteninftitut fiir einen Borfdrufj bon
$ 2000000 ebertfallg bie Shangcgarantie Uber»
nommen. 32Tit bem Sirebit Broton Brotherg in
fiohc bon $ 20000000 hat bie Banf bon Sranfreich
erftmalig etneg jener internationalen Sigfont» unb
3If3eptgefchafte gemacht, tote fie burd) bag fyeberai
Beferbe=@efei3 Glom Bobember 1914 borgefehen finb.
Sicfer Sirebit, ber bon bem amerifanifdjen Sete»
gierten bcr Banf bon Sranfreich an Ort unb Stelle
abgefchloffen tourbe - bon ber ®jiftcn3 eineg be=
foitberen Setcgicrten in Bmerifa toar ber Oeffcnt»
lichfeit bigher nid)tg befannt gctoorbeit --. Siefer
Sirebit toar jtoifdhcn einer ©ruppc 3um 3lbfd)tuf}
gelangt, « bie 19 ber bebeutenbften amertfanifdhen
Banfen unb Sruftgefeltfchaften umfate, unb einer
frantdfifdheu Banfcngruppe. (Sr tourbe bitrei) 90tagige
euaffierungeu in Bnfprudj genommen, toobei bie
Banf bon ¢yranfreief? bie Berpfiid)tung Ubernahm,
bie Secfuitg in @ofb 31t garantieren, in
Srmangefnng anberer Shangemittet. Sine neue, am
7. September b. 3. erfaffene Bcftimmung beg Seberat
3leferbe=Boarb erflart bie Bebigfontierung ber Sr»
ncuerungen unter getoiffen Bebingungen fur 3ufafftg.

_®a& oiefc Snitiatibe beg fraiidOfifdtien Bentral»
inftitutg bereits ihre 5riid)tc getragen hat, ift un»
berfennbar. Schon ift einer groRRen fran3ofifchen
Snbuftriefirma man geht toohl nicht fehl in ber

Bnnahtne, bal3, eg ftd) in borliegenbent fyatie um
Schneiber, Le Creusot hanbett - burch Ber»

mittelung bon Bartfer Banfen ein bebeutenber
Sotfarfrcbit eingcrdanmt toorben, bcr bem mit
bem Spitbifat Broton Brotherg im Buguft 1915,
abgcfdjtoffcnen Sircbtt im tocfcntlid>en cntfpricht. Unb
bautit and) bie berbliindeten Sitglanber nid>t leer aug»
gehen, ift auch einer engtifchen Banfgruppe bon feiten,
eincg amerifanifdhen Banfenfonfortiumg ein Sirebit
in Sahe bon 8 50 000000 erdffnet toorben.

TBenu man biefe Satigfeit ber Banf bon Sranf»
rcidj frittfef) beurteilen toitl, fo muR man aner»
fernten, baB, ftch bag Saftitui mit Snergte unb
Btethobc ber ihr snfallenben 31nfgabe entlebigt hat,
Itachbcm ihr bie 3lutocnbung ber grof3en unb toirf»
farnen Btittcl ©elbberfenbungen unb Sigfont»
erhohtutg aug ben oben augeinanbergefef3teu
©rinbcit berfagt blieb. 3Bag tolrben unfere Jeinbc
bon Scutfch'tanb unb bcr beutfdhcn SBirtfdjaft fagen,
toenn bie Beidjgbanf aud> nur annahernb eine ahn»
lieBe Saitiatioc entfaltet hatte! 0BlUrben unfere
©egiter, boran bie Sraiyofcii, berartige 32lal3,nahmen
nicht alg ,manoeuvres malpropres* qnalifidtercn?
BJurben fie aug ber Satfactie ber Surdhfiihrung
fotcher BtaBnahmert, tote eg bie ©aranfterung bott
3lanffrcbite.it ift, nicht berfdjtoenberifdjertoeife ben
tochlttB 3tehctt, bal 01D)Je jette Borfehrttngen bie
becutfdjc 3Birtfchaft langft 3ufammengebrodhen toérc?
Itnb toag eg berartigen Hnfinng noch mehr gibt.
Sag fiafitfdjc Sattb beg baren ©cibcg tft auch bas
Sanb beg baren Hnfimtg. 3Bag toteber einmal be=
toetfl, baR toentt 3toet bagfeloc tun, eg noch lange
nicht bagfclbe ift . . .
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OEuRfcmbRBfpiegef.

Sic 3agb auf bie beutfepen Grjeugnipe.

Sie frau3Ofifcpen ©pnbifatgfammern, fo tefen
toir in ber ,Biberte* 6om 30. 3anuar, paben ficf)
— inte an biefer (Stelle fepon nteprfaep berichtet, —
bie Aufgabe geftellt, bem ffanbaldfen ffrafiort
beutfeper Urtifel, bte, mitten im Kriege, ben
frangofifepen ©r3eugniffen groRen Ubbrucp tun, ein
©nbe ju machen. ©ie finb untfo mehr entfcf)loffert,
alg fie in biefer Konfurreit,3 einen PerftoR gegen
bag ©efell 6om 18. Uuguft 1915 erblicfen, bag jeben
fjanbel mit bem ~einbe unterfagt. Siefeg ©efell ent»
palt einen &ulBerft peinlichen Paragraphen. "Rad)»
bem er augbriefliep feftftettt, ba bie aug Seutfcp»
lanb ober Oefterreicp»Unggrn ftammenben idarert,
ob. fie a(g folcpe ertlart finb ober nicht, alten ©traf»
beftimmnugen unterliegen, bie fir bie oerbotenen

©t'3eugniffe aufgeftcllt finb, flgt jener 'Paragraph
t)in3U: ,Uugnapmen finb ¢ulaffig fir biejenigen
UBaren, fir toelcpe tag Berbot auf ©runb beg

Porfcplageg beg beteiligten dliinifterg, éom Jinan3«
minifter aufgehoben toorben ift." Stuf biefe (Beife
fommen aug Seutfcplanb, burdh Permittlung ber
Neutralen, lanbtoirtfcpaftlicpe Ptaftpinen an. (Benn
ber Ranbtoirtfd;>aftgminifter fie fir bie Peburfniffe
ber Ranbtoirte rellamiert, fo toirb bag Verbot auf»
gehoben, ©benfo oerhatt eg fiep flr biejenigen
URafcpiueu unb (iBaren, bie bie Ptinifter beg Kriegeg
uttb beg fjaitbelg ,intereffieren* foituen. ©g hat
fiep perauggeftellt, baR 3aplrekpe fjanbler unter (Be=
rufung auf bie 33eftimmungen biefeg Paragraphen
um bie ©infuprerlaubnig fir ,iBocpeg“»Brobuite ge»
beten haben unb noch bitten, im Jfntereffe ber Pe»
birfniffe ber gnbuftrie unb beg fjaubelg jJranfrcicpg.
IBaprenb bie einen aufrichtig finb, fepen bie anberen
iit biefem fjanbel nur eine ©etoinnquelle. Sie
©Rnbifatgtammern toollen ben Ptinifter erfuepen
bag ©efe3 6om 18. Uuguft 1915 ab3nanbern . , ,
®otoeit bie ,Biberte“, bie fiep in bem bei ipr
Ublichen ©tan arg oerhaucti hat. ,iBaprcnb bie
einen aufrichtig finb,* fagt fie, ,fepen bie anberen
in biefem fjanbel nur eine ©etoinnquelle.”
©etoinnquelle? gatoiefern benn? Bon einer ©e=
toinnquelle fann boep nur bann bie Ulebe fein, toenn
jene — ,unaufrichtigen* — fjanbler, bie mit gréiter
‘3tipe unb Pot perbeigefepafften unb burep mini»
fteriette Perfiigung fcplieRlicp freibetommenen Pro»
bufte mit groBem Pupen toieber oerfaufen iénnen.
P tit groRem Pupen toieber Oerfaufen fénnen jene
Unaufrichtigen bie oerpaften beutfepen Prtifet aber
boep nur, toenn bag franBofifcpe pubtifum bie Oon
ben Unaufrichtigen geforberten popen Preife be=
toittigt. Sie geforberten popen Preife. toirb
bag fran30fifcpe pubtifum fiir Pocpeg=©r3eugniffe
aber, 3umal jept im Kriege, boep nur bann betoittigen,
toenn eg oon ber Ueberlegenpeit ber beut»
Jpen jjabrifate Uber bie frati3ofifqecn
tiber3eugt ift. UB.oraitg fiep ber ©cptitR ergibt . . .

Ejanbetsfrieg in ber ®<ptoei3.

3m ,Sempg“ Oom 30. ganrtar finben toir fot»
genben aug ©enf batierten Puffap ©ugene Spe»
bauttg: ©g ift fcpéneg UBetter. Sie ©onne gtan3t
unb entfepieiert in ber “erne ben ©ipfel beg Ptont
Plane, ber in einem untoirflieRen Pebet Oertoren
3u fein fepeint. Sie ©enfer bummetn bie Ufer
ber Ppoite entlang, ober fie feptenbern an ben Ufern
beg ©enfer ©eeg, ber ftitl unb ruhig batiegt unb
be|fen UBellen oon feinem Souriftenbampfer geftort
toerben. 8icr gibtg feine aitbcrc ©eptaepten alg
bie ber plinberttben PTdden, bie fcplan unb under»
fcpamt finb, gegen bie UBafferpifner, bie ftetg 3l
fpat fommen, toenn eg fiep barum panbett, bie Oon
ben paffanten getoorfenen Protfrumen 3U erpafepen.

3m ©nglifcpen ©arten gepen bie bleugierigen
eine toeile Umfel befieptigen, bie, toan toeil} niept
tooper gefommen ift unb bag Satereffe gar niept
apnt, bag man ipr in iprer O©igenfepaft alg ppa»
itonteit entgegenbringt. Sag ©reignig beg Sageg
ift, toenn bie ©efepafte an ipren Uitglagen bag
triumpRiercnbe ptafat anbringen: ,Sic ©amem»
bertg firtb eingetrOffen. Pein toapr»
paftig: Sag ©epo biefeg fureptbaren Kriegeg ift niept
big naep ©enf gebrungen. Unb man flreptet bort
niept, bal irgenbein 3eppelin bie ©trapten ber unter»
gepenben ®onnc auffangt . . . btun bag erfepeint

atteg nur fo. ©epaut man naper pin, fo bemerft
man, baBR, bie friebtiebenbe unb neu»
trate ©cptoci3 ber ©epauptalR eineg

popft toiptigen UBirtfpaftgfampfeg ift
Pur, ball man hier inmitten einer Kampfatmofppare
lebt — bag entbeeft man niept fo halb, ©g ift eine
©aepe ber Utillancen . . . ©in ©pa3ierganger 3eigt
einem, boopaft lacpelub, bie UBopnung beg tirfifepen
Konfulg in ©enf, eine UBiopnung, bie oon bem
beutfepen Ubier mit auggebreiteten ©eptoingeu lber»
ragt toirb. (?) Sa finb taufenb unb eine Unter»
pattungeu in ben Kaffeepauferu unb Ktubg: -Ulan
erortert bafctbft ben fo tebpaften Kontraft in ben
©rftarungen ber oon ¢yranfreid) freigegebeneu beut»
fepen ©eifein, bie anerfennen, baB fie gut be=
banbeit toorbeit finb unb ben Uugfageti ber fran30=
fifdjen ©eifein, bie ftol3e unb untoiltige Protefte
gegen unqualifi3.ierbareg Perpalten toaren. Sa finb
ferner bie Kommentare ber ©pe3ialiften (?) pinfiept»
lief) ber ©priinge ber (Becpfclturfe. Sie Seutfcpen
felbft geftepen pier ein, baR, bie SlarE halb 50 Pro3ent
Oerlieren toirb (?). Plan erinnert baran, ball oor
ber ©cplacpt an ber Plarne getoiffe “otetbejitjer,
bie Untertanen beg Kaiferg finb, jebem ©pampagner

offerierten (!) unb bie ©tralen ©enfg mit
ipren machtigen ©cputtern erfillten.  UBag noep
pocpft beluftigenb toirft, tag ift ber groRe 3oru

UBilpelmg Il. gegen bie 5ran3ofen, bie eg getoagt
paben, aug feinem palaig in Korfu ein fjofpital far
bie ©erben 31t maepen . . . Unb bann ptdRBlicp gleitet



6ic Unterhaltung auf bag toirtfthaftlidje ©cbiet, beult
bic ©ibgenoffenfdhaft fihrt gegen Seutfd>fanb einen
«Jirttdtaftsfampf, bon beffen gntenfibitdt man
bei un§ nur eine recht unbollfommene «orftellung
macht. Schott ift eg in ber Schinei3 gelungen, [ich fur
eine 3lit3af)l bon iRrobitftcn bon ben 3entratntad)ten
unabhangig 3U machen. Sie fd)toei3erifche ©tag»
inbuftrie ift in ber Ragc, bic «lumenbafett, bie aug
Oefterrcid) tarnen, fetbft hcrguftelieu. Sic Saften»
latenten toerben mit Oon ©nglattb gelieferten «lechen
hergeftellt, bie ©lemente fommen aug 3legertcit bei
«ern, bie Binfen aug «ientte. 3lur noch bic ©lag»
birnen toerben in «erlitt, Kdln ttttb «Dien fabri3iert.
3lber «rojeftc toerben bearbeitet, um auch biefett
IcI3tcit Seil ber Safdjeitlaterne itt ber ©djtoet,) her»
tuftellen. Sie giafchen toerben jettt in ber Schtoci3
fabridiert. Jahencen toerben aug ben neuen «e=
trieben in Bangeuthal herborgehen. Sn Schaffhaufen
hédngt man an, bic bigher eine Spe3ialitdt bau
-i entfcblanb bilbcitben £jarmonifag itt 3Raffen 31t
prohu3ieren. Httb toag bie 3lInilitter3cugnng itt «afel
anbetrifft, fo entflicht fie eine Onttoicfelung, bie
betrachtliche ©efd>afte in 3lugfi<ht [teilt. «Jag macht
Sentfchlattb todhrenb biefer Beit? ©g berteibigt fid>
3unachft, ittbem eg ben «afeter 3lnilinfabrifanten
Hohle bertoeigert. ferner, ittbem eg Schuhengrében
borbereitet, aug benett — fo hofft eg, ttictitanb eg
oertreiben tarnt. 3tt ber 3ldlje bott «afel unter»
hanbeltt fie jept toegen einer Snfel. «ber ber «unb
bat 31t bereu «erfattf feine Buftimmuttg noch nicht
gegeben. 3Kancf£)mal fe“ett bic Seutfdhen ihre «lltte
mit jener fittblicheit ttttb naiben 3lrt bnrcfj, bie eine
10t bott Jabrifmarfe bott ihnen ift. Sie jagen:
»$er Krieg toirb in ¢”rattfreich in ber gotelinhuftrie
grogc fiicfen herborrufen. «3ir toerben biefe «a=
fan3ett nicht augfillett - mnein! Sie Schtoe”er toerben
es tun. «Jtr aber toerbett in ber Sdjtoeig bie
Treigetoorbenen  Stellen  einnehmen. Hitb  «e=
Hebungen guter Jrennbfdhaft toerben halb 3toifchen
oett neuen fjotclicrg itt Branfreid) ttttb bett neuen
Sotelierg ber ©ibgenoffettfdjaft entgehen.” 3hre Rift
geht noch toeiter. © ittcgall3ebcutfdjc3lrntee

"itin ber Sdytoei3 fir ben «5irtfdaftg=
N'cg ntobilifiert. Sie  Solbaten biefer
‘Irmee, bic noch nicht naturalifiert fittb, toerbett

ttad) einem 3lufeitthalt bott 3toei fahren fein,
teinb fie erft einmal Sd)toct3er «urger, fo toerben
He itt ihrem 3lbopttbbaterlanb Jabrifett bauen.
Nber jebe biefer jJabrifett toirb bie Filiale einer

Httb bie ©r3ettgniffe
L'ncg groReren Seutfd) lattbg toerben
oitfcr fchtoei3erifcher 32tarfc fortfahren, bie 3Harfte
lcs 'TOeltallg 3U uUberfchtoemmen. ©g hanbelt fich
St uni langfichtige Sigpofiftonctt. «Jir muffett
o'u aiterfeutten, baff nufere ©egtter auch fofortige
M tsI>ofitiottett 3U treffen toiffett. 3n ber gan3en
" «beid, fo fagt mir ein ©enfer Kaufmann, hat
iilatt feit 3lugbruch beg Kriegeg teilte fiunf3ig fratt»
;I'fche «eifenbe gefehen.  Unb bie bentfebe 3le=
Sicrttng bat nicht ge3dgcrt, fid> bon bett «orteilen,
LK ang nuferer Untatigfeit ertoacfifeit, 3ved>enfd>aft

oeutfehen 3inftalt fein.
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3U geben. Sie hat 3ahtreichen Solbaten an ber
thront Urlaub gegeben, Solbaten, bie bot* bettt Kriege
in ben 3tgentnren unb itt ber Kommiffion SpC3ia=
liftcn toaren. Siefe 3nitiatibe, bie umfo fuhner
ift, alg fie in einem 3lugenblicfe erfolgte, too bie
Seutfcben fich gendtigt fehen, aug ihren Babrifen.
bie 3lrbeiter an bie Bront 3u entfenben. 3Han
erzéhlte mir bon bettt Ball eineg ,«cifettbett’, beg
«crliner Konfeition8haufeg ber telegrapbifdb
3urictberufen tourbe, ta feine Birma bic' in ber
Schtoei3 aufgenommenen «uftrage - bie fid> auf
2 3A'tllionett Brattcg belaufen nicht 31t Uber»
[¢breiten bermodijtc. (H)
Siefcg «eifptel ift tbpifd).
3lgent heimft in einem Ranbe, too augfdbliejjlicb
fran30fifdhe 3Hobett gefehlt toerben, fur 2 3fiil=
ltotten 3luftrage ein. ,3urlicEfontmet‘, fo telegra»
phiert man ihm, ,tonnen nid;t mehr angfihren.”
«Jag fageit ittttt bie ©enfer Babrifantcn, bie Beugen
biefeg «organgeg, ba.u? «Jag toollen fie? 3Uan
mug( bod) bon bemjenigen taufen, ber ihnen «Jare
offeriert, anftatt bon bemjenigen, ber fich mit einem
nicht befchaftigt. Ser fratydfifchc gaubel hat fid>
in ber Sd;toei3 nicht behaupten fonnett, anfjer in
ben romattifchen ©ebieten, unb aud> ba nur fir
bie ,articles de haute nouveauté“, ©g ift aber offenbar,
baR-bic Konfeftioitgbaufer in "fktrig unb Rpon, toenn
fie fid) nur bic 3Uihc machen toollten, ben 3Harft
ohne Sch'toierigfeiten erobern toiirben. 3m gegen»
toartigen 3litgenbiicf fehlen bem bentfehen Kon»
feftionar bie fur feine Snbnftric nottoenbigen 3loh=
ftoffe (?). ©r bé3ahtt baflir faft tag Sreifaate
beg oor bem Kriege ge3ahtten «reifeg ttttb babei
hat er noch' nicht einmal bie 32Tobelie, ba ihm 'flarig
feine liefert. 3hr Brati3ofen brand)tet nur 31t ttng
3tt fommen. 3Han ertoartet euch, ©nren Kon»
feftiottaren foititcit fid) alle biejenigett attfchlieftett,
bic in ber «e”inbitftrie arbeiten. 3Dir toiffen, tag
ber ©cfd;macf, bic ftetg fich erneuernbe O©rftnbuttgg»
gabe, bic ehrliche Babrifatioit chat*afteriftifcf) flr euch
fittb.  RBajjt euch nicht langer uberfligeln. 3lber
bergeft eine tocfentlichc Sache nicht: bie bentfehen

©in einiger beutfeher

.Slgenten haben bei 3lufuahme ber «cftcllungcn, bic

man fo gern euch referPiert haben tolrbe, ihrer
.Kunbfchaft® fchr billige $3reife unb majj»
lofe Krebite betoilligt: Sie fabrisierett mit «er»
Infi- ©nt! Ohne ihnen auf btefem 30egc 31t folgen,
benft baratt, eure 3Hethobcit 31t erneuern, Rernet
Porteilhafte greife feft3ufehen ttttb begniigt end)
Uici)t bamit, beffer alg eure Konfurrenten 3U arbeiten,
Rernet, fruoh auf3ttftchett!”

3> ben fchtoei3erifd)en Kreifen, too bie Spin»
pathien fir Branfreich offenbar fittb, madht man
barauf aitfmerffam, bag lebhaftere gefdjaftliche
3iehuttgen 3toifd;<en beibett Ranbern 3itnachfb eine
«efferuttg ber «Jechfelfurfe 31t unferen ©uitftcn 3ttr
Balge haben toiirben. 3*1 ©ettf, tote itt ben gaupt»
ftabten ber ©ibgenoffenfehaft, dcrfolgt man mit 3leu=
gierbe all bie bon ben Seutfchen unternommenen
gelehrten 3Uandber, bie barauf ab3telen, ben rnd>
gangigen Kurg ber 3Tarf 31t heben, «or brei



Neonaten haben unfere fyeinbe alle im RBauf be*
Bnbafion geftohlenen (!) fran36fifd>en Paninoten
in briSfer Weife auf ben fd)Wci3erifcheu W arft
geworfen (!). SticRtSbeftoWenigcr berlieren bie Steten
oon 125 Warf (?) gegenwartig 23 prc>3ent, unb
bie fd)toei3erifd)en Panfnoten finb nur noch Magier»
feRen ('), obwohl bod) bie ©d>Wei3 nodf) fir einige
(Er3eugniffe  OeftcrrcicfjWngarn tributpflichtig ge»
blieben ift, 3. P. fir Buder. 3<h War in be* Sage,
eine anbere Satfache, beren Konfe;quen3en niemanbem
entgehen Werben, 311 berifoieren. ©ie beutfehen
Babrifen, an bie fid) bie fchWei3ertfcflen ©roRhanbler
Wegen ber unerwarteten “otgen ber ©inrid)tung ber
©. ©. ©. (Société de Surveillance Suisse) wenben
miffen, berfidjern ihre Kunden gegen bie Preis»
fteigernng ber produite mittels eines KontraftS Don
funfjahriger ©auer (Pl6bfinn!) mit einer Paiffe»
garantie (!) fir bie Beit nach BriebcnSfchiu, ©ie
h&aubler ihrerfcitS hatten fid) an ben O©etailliften
fdhabloS, inbem fic ihnen Kontrafte fir bie ©auer
bon brei bis funf Bahren aitferlegen, um fid) fur
bie gegentber ben beutfehen Babrifen eingegang,enen
Perpflichtungcn 311 beden. (!) Was wirb unter biefeit
Itmftdnbcn au8 ben fraiyoéfifchcn hanblern? ©ie
Werben in funf Bahren Wieber borfprechen 1— 311
einer Beit, Wo bei* fd)Wci3erifd)e Sltarft, falls man
bort nicht Ordnung fdjafft, bon unferen ©egnern
bollftanbig heherrfcht fein wirb.

Hub bod) h<tt bie ©dWei3 Pertraueu in unfere
Bufunft. ©ie bittet uns inftanbig, an ihrer ©eite
3U handeln. Hnfer B~ tereffe ftimmt mit bem ihrigen
Uberein. Warum geben angefichtS biefer ©adjlage,
im glnftigften Slugenblid, bie ©inge nicht beffer?
Wahrenb bie beutfeheu PanfierS (?) — ein be=
3eichnenber Xlmftanb! — immer 3ahlreicher nach' ber
©d>Wei3 fommen, um ihre Kapitalien beifeite 3U
bringen, (?) gleich ben Statten, bie baS finfenbe
Octjiff berlaffen . . . ©er ©rund liegt barin, baf3;
Brattiofeit Wie Rd)Wei3er, bie gleidmtaRig bon bem
beften Willen befeelt finb, fid? an einer in abfurber
Weife errichteten Organifation ftojj'cn — ber ©. ©. ©.
©ie ift gleich einer Wafcbine, beren fompli3ierte
Staber in WirflidIfcit bon einem Bhfiopen in Pe=
wegung gefetjt erfelBeinen, ber fid> ploRlich beS einen

SlitgeS, baS er befitjt, beraubt ficht . . ©oWeit
©ugene SRcbault im ,Temps“, ©eine bolfSWirt»
fd)aftlid)cn  SluSfihrungcu ipirfeit unfreiwillig

fornifd), unb bie Brage bleibt offen, ob biefe Komif
mehr auf ben Xtebertreibungen beS PerfafferS ober

mehr auf feiner HnfenntniS beruht. Bntereffant ift
bie ©rmalnung ber ©chWeciger an bie Bransofen,,
baS frihe Stuf fteben 31t erlernen, wenn
fie gegen bie beutfehe Honfurrcn.i wirtfam anfampfeu
Wollen. WaS aber ein echter Bran3ofe ift, bem ift
baS frihe Slufftchcn rcichlichi berf3alt. B>1 Braut»
reich glaubt man bod)i immer noch naioerweife, m it
© hmpathien, beren Poranbenfein man eo ipso
bei bem Stcutratcn als fetbftoerftanblid) borauSfeft,.
©efcR&ftc machen 31t tonnen. Sim intereffanteften
aber ift ber Pergleich beS Bran3ofen rn e3ug auf
ben fchwei3 erif<hen ©infuhrtruft. ©ine
WafcRinc mit 3ahlreid)en unb fompligiertcn Stabern,
bie bon einem BRfiopen bebient Wirb, ber baS eine
Stuge, baS er als BRflope befi3t, ploRlid) eingeblf3t
hat. D, 0! Weid) haBlicher pcrgleich! ©enn ber
fdijirei3erif<he  ©infuBrtruft ift eine englifche,
nach engtifchen Singahen unbenglifche m
Porbilb eingerichtete Organifation. ©ie
Uniftimmigfeiten 3Wifchen ©nglanbern unb Bwangofen
Werben hoch mit jebent Sage offenbarer! .. . -Die
LSociété dé Surveillance suisse” ift, Wie fid) hier
erweift, feine ,Société sans souci . . .“

©nglanb$S iRaitbel mit Otuglanb.

©er englifche ©cucralfonful in WoSfau, St
fj. P. CodBart, hat Uber bie WaoglicRfeiten beS
englifchen Handels in Stujflanb eine ©enffelrift ber»
fat, bie er in bem ,Poarb of Srabe Bournal®
beroffentlicht.  CodRart ftcllt feft, bah bie englifchen
Kaufleute, wenn fie tatfachtich einen Seil beS mad>
tigen beutfehen hanbelS, ben ©eutfchlanb in SluBlaub
hatte, erobern Wollen, ,f0fOrt anfangen
miffen, ihre Organifation bOr3ubc=
reiten.* ©hweben, Bapaner, Simerifaiter — haben
Wahrenb beS Krieges ihre ©tellung auf bem ruffifdjeu
W arft ftarC befeftigt. Stber — unb fold;eS ift
Wohl barauf 3urid3ufuhren, ba8, bie englifchen
Binnen mit fjeimifchen Sluftragen uberbirbet finb
— in bei* groBen Pewcguug, bie 31t Stnfang ibes
AricgeS in StuRlanb Wie im Pereinigten Konigreich
entftanben war unb 3um Biele hatte, eine Kampagne
Wegen PuSfdfattnng ber ©eutfehen 00m ruffifdieu
Warfte 311 beranftalten, ift eine paufe eingetreteu.
©ie fchr ausfuhrliche ©euffdjrift beS englifchen ©e=
neralfottfulS enthullt Weitere ®in3ethciten, bie tnteref»
fant genug finb, um ausfihrlicher barauf 3urtd»
3ufommen. W ir behalten GnS folcheS fiir bie uadijfte
Stummer bor.

ber (preffe.

Pei einer Slusfdjuhfitiung beS beutfehen hau»

belStagcS Wiirbe wicbcrum 3iir Bragc ber
Otohftoffoerforgung nach bem Kriege

©tellung genommen. ©er Perichterftatter, Dr.
P ranbt, fihrte nach bem Perliner Porfen»
Sourier (16. ©eptetuber) aitS, bal ber Umfang
ber ©efahr, bie nad) KriegScubc bem beutfehen fjanbel
burd> pianlofigfeit im ©infaitf brohe, noch immer

nicht geniigenb erfannt Wiirbe, ©einen SluSfiihrungeu
gemall wirben hierauf bom SluSfdju folgenbc ©r»
flaritngen abgegeben: au ©teile ber St0tOrgaui=
fationen muffe balbmogtichft ber freie £janbet
wieber hergeftctlt werben, ber infolge feiner fpe3iali=
fierteren Kenntniffc ber PcgugSquellen unb Pcfdjaf»
fungSmaoglichfeiten fiir bie nach bem Kriege nicht
minber prefare £agc unentbehrlich’' fei. ©oWeit mit
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i>tcfer Jorberung Sntereffen bcr beutfchen Solfgtoirt*
idjaff follibieren, tote ocrmutltd) bei ber «Robitoff*
einfu'br fir btc S'nb'uftrie, ift eine fofortige Unter*
fuchung ber glage unb eine coéentuclle Einfuhr*
rcgeluitg Por3tmehmen. diele toare 3toecfmaRigjter
AQO fc itt 3ltticbnung an bic jJadoereitttgtutgeit bei*
ciit3einctt 3nbuitrte3toeige unb unter SefchranEung
auf btc toicfitigfteit «Rohftoffc betoirfen. Sie «Per*
toattung ber Einfaufgberbéanbe tjabc in Unabhangig*
feit »on beit ISiehtrbjen 3U gefd)ef)cn, fotttcn jeboch
mit ben ?vcicf)bbef)i)rbcit unb Serfchrganftaftcn jebeit*
fatt§ aber mit iRUcfftcbt auf bic Siegelung nuferer
Wahrung nottoenbig mit ber «ReidEjgbanf in g=0f)lungi
ftefien. der ettoaigen au8lanbifcf)en Untcrbricfung
ber (Einfuhr toid>tiger «Rohftoffc ift burdt redjt3eitige
i@egenmagnahm.en 3u begegnen. -  «IBie bei ben
anbcrctt Bebcngmitteln, fo fcheinen and), am Siaffec*
»arft bie «Pretgfteigerungeit 31t behorblidjent Sin*
greifen btH3ubréangcn. Wie bie Jranffnrtcr
3 eitnitg (17. Februar) fdjreibt, hat bic

3>reigbilbung am JSaffeemarft

betoirft, ball im Sjaitbd groe XlInficherheit entftanben
ift. 8ochftf>rei8befiird;tungen haben groRe Suricftjal*
fang im Raubet hcrborgerufen, fo bal, bic Seforgnig
itid)t boit ber ijaitb 3a toeifen ift, baR itt einigen
Olconafcit ficfji troB genigettben Sorrateg ein Jiaffce*
manget int Aleinhanbel Reigen toirb. Jfit Sjanbelg*,
treifen ift man beforgt, bal3, &hnlich tote auf anberen
©ebteteit fo auch' hier bcr Xlebcrnahme* ober ijochft*
breig hinter bem Etnfaufgpreig 3uriicfbleibt uttb baR
ihnen burd) groRBeren Einfauf hohe Serluftc entfteheu
mochten. 'Sei ber berhaltnigmafig einfachen unbl
Uareit Sage beR Aaffeemarfteg hofft man, baR ber
Qaitbcl felbft noch' bic richtigen Wege finbet, um eine
SefeRlidhe «Regelung 3U dermcibeit. (Sollte jebod) bic
Regierung 3a fjocbftprcifeii ober 31t gefefilid) organi*
liertcm Einfattf tGbergehen ntiffen, fo toare cg fehr
otoedntaf3ig, bieg moglid>ft frihReitig befanntRugeben.
Obtool3l feilte Rteutralitat bag S3irtfd>aftgtebeu
aerhaltnigmaRig aufrecht erhielt, hat

Olumamcitg 'petroleuminbuftric im 3ahre 1915

bcitnod) ftarf gelitten. 933ir entnehmen ber BOffi=
ld)eit ,3eitun g (17. jJcbruar), bal3 neben bem Hag*
‘ulmierbot fur «Robpetroleum ttiib Sensiit bie Srang*
borthinberitiffe SchtoterigEeiten tedjnifcher unb finatt*
oteller 3lrt herborriefeit. die ‘preigerhhungen ber
tut* beit Erport frcigegebeticn tlcbenprobufte brachte
alterbingg einen getoiffen ;Utuggteid). diejenigen,
UHtcrnehnten, bie jebod): nur auf btc (Einengung 0011
Audhg[ eingeftettt toarcit, hatten infolge ber Sub&aufung;
e Vorrate einen jahen «Pretgfturg fefouftellen, bcr
etltoeife big auf bic ijalfte bcr »or bem iiriege er*
gelten  herabfanf. Pleitere ffafioreit, bie 31
~djtoierigiciteu fihrten, finb itn perfonalntangei 3t
tadjeit fototc bariit, bald bic Sorratcbehalter halb nicht
mehr fur bte filnh&ufung attgreichien. dictc Um*
lan’c fieRBett ben ‘ZOttnjd), bie E”eugitttg ein3U=
H.ranfen, berechtigt erfdheincit. die Sugfichten beg
aahreg 1910 finb Ooraugfidjtlich nicht glnftiger 3U
kennen. jyar bag ©eltngcn ber

»ierten SMegganleihe

fpricht auch biefeg «mal, fuhrt © eOrg M G ndj in
ber S O0ffifdjcit 3 cituitg (20. jjebruar) attg, iit
erfter Rinte bie »or3Ugltcfe Enttoicflung unferer friege*
rifchen Operationen, daneben aber ift eg auch nufere
toirtfchaftltche Starfe, bie bei ber neuen Anleihe fid>
toteberttm gahlcmnaBig betoeifen laffen toirb. Hitfere
10arcnaugfuhr hat ftdf), toenn man bte gegebenen fBer*
hattniffc bertdfidjtigt, auf bag Uberrafdhenbfte ent*
toictett. die iiDertftetgeruug unferer «llusfuhr, bie ;Sett=
tralifierung beg ©jportg toichtiger*Kaffeuartifel haben
eine beffere WBrcigcnttoi(fiung er3iett. die megeluttg|
beg deoifenmarfteg, bereit XBirfling fich erft in einigen
(XBochen &auBern biirfte, bie mbttoenbigEeit, bie Eilt*
fuhr itoit Ourugtoareii gefcRlichi 311 bcfdjtanfen, ber
gegenliber ben 3;riebeng3eiten nur toetttg oerntinberte
©luterperfehr ber Sahnen, bie tiberaug ginftigen 31b*
jchliffe einiger inbuftrielter SDerfe it. a. 1t finb;
fiebere Sorbotcit fir bag ©dingen and) ber bedor*
ftehenben »ierten A'riegganleihe. — Slug ©run*
ben, benen man bte “Berechtigung nicht »er*
tagen fattn, bertangt bag S erlitt er Sageblatt
(18. Februar) bei ber

iinftigen deciung beg Sinanjbebarfg
ettte 8erabfelmtg beg btghertgeit fliinfpro3entigen
Singfalleg. die »tclen B2ttlliarbcit finfpro3entiger
Anleihen Ubett nicht nur auf ben gefaulten Kapital*
malt einen druef ang, fonbern erfebtoeren namentlich
auch alle (Sdfjiritte, bie 3U ber fo noitoenbtgen
«Reform beg «jimmobiliarfrebitg unternommen toerbeit.
©Otaatg*, iiontmunal* unb Snbuftrteanicihen toerben
hcrabgefefdt, bcr fommunale Jinangbebarf tann nur
junter fdjtocren mSebtnguitgeit decfuitg finben unb
fteigert hterburch toteberunt bie fommttiialen Steuer*
forbertingen. der SVapitaiienbebarf nach Jrtebeng*
fchluR toirb bei bcr ft'oitfurreit3 ber Slriegganictheii
eine getoattige Erhohung ber SingfaBe her»orrufen.
Eilte »ierpro3Cittige Utnleihe mit , einer «Pramien*
»ertofung pon % big lo/0 ift nach bem Statt unter;
SuReradhtlaffnng aiter finaiypotitifdien unb ethifchen
Sebenfcit tounfd>cngtoert. der «Pramienanleihe foltten
feine Sebcnfeit ciitgegengehalten toerben, beim gut
torgauifierte Staaten hatten fich ihrer bebient unb bie
iiritif beg 2tugtaubeg, au bereit Sbfalligfeit auch auf
alte fyalle man jtchi ja getodhnt habe, fénne unbe*
adjtet bleiben. - ;git; >t «Jriebeng3citen flr einen
dOetthanbetgfiaat bcr Ertoerb auglanbifdher TDert*
Papiere eine iRottoenbtgfcit, jo ift fir ein Caitb im
bPrieggSuftanbc bag ©egenteil ber galt. «Stic Angebote
eg

Sevfaufg auglattbifcher QBeripapiere
finb I>ter, tote ber S crlillcr S 6rfcit=EOQuriex
(19. ryebniaf) augfuhrt, unbcricffidhttgt 31 laffen,
diejc «mahnung ift infolge beg toieberholten Sitgebolg
auglanbifdher ‘Joertpapiere nicht oft genug 311 toieber*
holen. Eg toerben beim lIngcbot Sorteile angepriefen,
bic in ber Sat nicht »orhanben finb. die augenblicf*
liehe Salulabiffereit3 .poifdieit uttg unb beut neutralen
Suglanb bringt beim iSnfauf »on jaudlaltbifcfien SJcrt*
papieren burdjaug feinen ©etotnu. die Sottoenbig*
feit gcjeBltcher 2Ttalnafimen 3ur
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Slevhiubetung ber RBujugeittfuhr

toirb in ber L6tntfd)en 3 eitung (21. Jebruar)
'‘betont. D er fich blou Singen {teilt, ball burd) tbie
©infuf)r foftfpieliger, Uberflifftgcr *2001011 aug bem
ISlttstaub beutfheg ©eib hiuattggeht unb unfere'Sla»
luta enttoertet toirb, toirb gtoar t“coretif<f)i bem Sler»
langen guftimmen, praftifh aber oftmal» ©leid)»
glltigfeit begeigen. Slefteht ohnehin bie 0 flid)t, alleg
entbehrliche ©eib fii»/ &riegganleihe3toede u. a. 3U
bertoenben, fo ift eg namentlich geboten, bo boit Sler»
auggabung ab3ufehen, too alg golge eine Slerfhleh*
terung unferer ffanbelg» itnb Sahtunggbilang eintritt.
Sic SInfinbigung ber
SWafjnahntcu sur ©tabilifierung ber Sebifenfurfe
hat, toie bem 9 eftcrrcid)ifden 0 olfgtoirt
(19. gebruar) 311 entnehmen ift, an {ich beranlaft, baff
3ahireid)e Sebifen auf ben Sltarft tarnen. Sie Satig»
feit ber neuen 3entrale toirbl /bemnadhfi( beginnen.
Slug ben ©runbfalen ber 3eutrale feien ber Slergicht
auf bie SHittoirhtng Oon beeibeten ©enfaten unb
Slgenten beim ©learing herborgehoben. Sag tagliche
Sefoit toirb nachl'Uebereinftimntitng ber 3entralen
in SBten, IBubapeit unb "“Berlin Oon ber defterreichifh*
lingarifchen Slanf gebeeft toerben. Sieben biefer 3 en=
trale ift alg toeitereg Kampfmittel gegen bag Sigagto
fir ein augreichenbeg Sebifenangebot 3U forgen.
Sebifen auf Seutfchlanb unb einige neutrale ©taaten
finb hinreichenb 6orhanben. ®©dblich ift auch: hier bie
gimpbrtbefhranfitng alg ein geeigneteg Slittcl gur
Otabilifierung ber Seb'ifenfurfe angufehen. SlI6 hier
bereitg getroffene gefetjlidje STtalttal)mcn finb bag
Slerbot auch beg inbireften Slegugg beftimmter, haupt»
fachlich Rujugtoaren fotoie bie Sler3ollung einer Sleihe
bon Rugugartifeln in effeftibem ©olb anftatt ber
bigher geftatteten 3otlgolbantoeifungen. — Welche
SBebeutung eine bermehrte 'Slugfuhr fur bie Oer-
befferung unferer Sktluta hat) toirb in ber Scuct!=i
fchen ©£port ={Rebue (18. Februar) unter ber
Hebcrfdhrift
S0ichr Slugfuhr!

toieber herborgehoben. Sieben gleichgeitiger S3reig»
fteigerung unb S3efhranfung itnfereg gutportg bleibt
alg natirlichfter unb augfichtgreichfter SBeg bie gérbe»
rung unferer Slugfuhr felbft. Sie grage, ob nicht
manche ber gasreichen Slugfuhroerbote unb Slefhlag»
nahmungen, bie bie Slugfuhr befchtoerten, 3U biefem
3toecfe aufgehoben toerben fénnte, ift 31t bejahen.
Senn biele Sietriebe finb bon ben Slugfuhrberboten
betroffen toorben, beren gabrifate gan3 befonberg
unter SSeriicffichtigung beg burd) ihre Slugfuhr 30
ermdgiichenbeit ©etoinng forglog freigegeben toerben
fonnten. Sind» bie Siebifion unfereg Slugfuhrbetoilti»
gunggfhftemg fonnte nufl3berheiBenb fein. Sag gan3e
©hftem franft an einem Uebermall bon gorntibor»
borfchriften, beren ©rfiillung oft aufjerorbentlich lange
3eit beanfpruht unb baburch Slachtcite brachte. Sie
neue Oteile 3itr ©rlebigung ber ©in» unb Slugfuhr»
betoilligunggantrage toirb hoffentlich' bie bietfachen
unb berechtigten Séiunfhe nach fchnetlerer ©rlebigung
ber Sintrage 31t befriebigen imftanbe fein unb fomit
bie Slerbeffertmg ber SBaluta forbern. — konnte bie
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gorberung, bah i>te g-inaugicrung ber ©taates mehr
auf bie ©runblage birefter ©teuern gefteltt toerbe,
loor bem itriege auch berechtigt fein, fo ift bech heute,
bei ber ©rfchépfung ber bireften ©teuerguellen, gtoei»
fettog, bald bie inbireften ©teuerguellen gur Sedttug
ber ftaattihen ginangbebitrfniffe auggebeutet toerben
mmiffen. SaB hierunter nicht nur bie eigentlichen
©teuern, fonbern
©teuern unb Sftottopole
31t berftehen finb, hebt Dr. g eti£ O,inuer im
Slerliner Sageblatt (22. Februar) alg felbft»
oerftanblid) heroor. Verfolgen beibe Sirten aud> ben»
felben 3toecf, fo bibergieren fie boh auf bem 9 ege
hiei'3ll. Sie eigentliche ©teuer ift, obtoohl fie als
toirtfhaftlih rohereg Sltittet regelmafBig 31t einer
Seiterung fihren muR, bennod) meift oor ben STtono-
polen unb ber burh fie herborgerufeneu toirtfhaft»
lidjen 2Imtoat3ung bom Slripateigentum 3unt ©taatg»
fo3ialigmug int Slor3ttg. Sie ©teuer, fihrt Sunttcr
ing ein3elne gehenb aug, berteuert 3toar meift ben
ilonfum, ruft aber niht auf alle Jalle eine ©habi»
gung ber Shmbuftion herbor. Sllg Sleleg fiihrt er
bie Sgraufteuer an, bie ber big bahin franfenben
3 nbitftrie 31t einem gan3 befonberen Sluffhtoung
berhalf.  3ur Jrage ber bon einigen 3ioltn3refor»
matoren berlangten Hohlenfteuer fuhrt ber SSerfaffer
alg glnftig bie getoaltigen Sletrdage an, bie eine
berartige ©teuer auh fhon bei maRigen ©alken ein»
bringen toiirbe. Senn bei einer Surd)fhuittgbcfteue=
rung bon 3toei SKarf fiir bie Sonne tolurbe allein
bie beutfhe liohlenprobuftion bon jahrlih 278 SKilt.
Sonnen Uber 500 Sltilt. JI einbringen. Sa jebod;
aubererfeitg niht nur eine feh* bebenEUhc Uebcitg»
berteuerung ber SJerbrauher, fonbern aud> eine bar»
laufig gar nidft ab.3ufhatjenbe SKoglihf'eit ber ©inx»
fhraufuitg ber Soettbetoerbgfahigfeit ber beutfhen
gnbitftrie 31t befiirchten todre unb namentlih auh
bie beutfd)e Aohleuinbuftrie felbft auf bem SBelt»
marfte Slahteite erleiben fénnte, fo ift bie Rdfung
biefer grage fehr fhtoer unb beranttoortunggboll.
Sagfetbe ift bon einer SBeiterenttoidlung ber S3er=
fehrgfteuern 3n fagen. Ser ©hedftempet hat fhlehtc
©rfahrungen ge3eitigt; follte bennoh ein Ouittungg»
ober gafturenftempel niht 31t bermeiben fein, fo
tolrbe fih bie 3reilaffung beg bargelblofen 23crfe!)rs
empfehlen. — Slah bem Slerliner Sldérfen»
©ottriet (17. Februar) ift bie 5rage eineg
Slerfihetuud6tnonopolg in 9luRtanb.

fehl' altuell getoorben. Sie Slirghetoija S&éjcbomofti
toeigt auf ©runb ber bom ginan3miuigtcrium ge»
mahten ©rhebungen barattf hiu, bal nah Slb3ug
aller Slaffiba ber ©etoinn nur einige Sltillioiten
Slttbcl augntahe unb fomit feine nennengtoerte ijitfe
biete. Sie STtonopolifierung ber Slidberfidteruugen
allein tolrbe fir ben Sinfang feboh toeit ginftigere
Svefultate herborbringen, gebcnfallg toirbe eine
SKonopolificruttg bag gan3c SJerfiherungggefhaft 3it
netter gnitiatibe attregen unb bielleidit bie fir Slul3»
lanb ertolinfhte SScrfidgerung gegen SHil3crntcn ein»
fuhren.  ©in ruffifheg Slidberfiherunggmonopol
tourbe bie beutfhen ©efellfhaften entfhieben fhabi»



gen, tolrde fir TRuBtand feibft, tote i>a8 23eifjnel in
Stoiien 3cigt, nnr ungunftig totrfen. jjn gtalien
befielt fjeute fdjon bte Senben3, baa Uebeniierfictie»
rurtggntottopoi toteber 3U befeitigen. *2inf eine
5rage non groRer Siebeuinng toirb in ber 250f=
HielBen Bettung (19. Jfcbntar) aufnterifam ge=
macfit. ©8 toirb barauf Rtngetotefen, bal} bei ber
Aapitalifterung te8 ,6au8crtragee!

eine unfidBere BtnSberecBnung 3U ©runbe gelegt
toirb. 3>ie Aatitalificrung ftabtifcijer 2Tticti)aufer ge=
fcE)ieilt feiteng ber ‘Keatfrebitanftaitcn 3n 5 % be8
Ortrageg. betragt 3. 25. ber 2tettoertrag eines £jau=
fcS 10000 JL, fo belauft ficf) ber! ©rfrugStoert bcS 8au=
feS bei 5 °/o 25er3tnfung auf 200000.#, nnb bei erft=
Heiliger 25eietflung bou fed)8 Beftntcin bcS 20erte8
ift eine fjttbotBei bon 120000 JL indgltcf). Ssa je=
bocf) bor bent Hriege ber 2Tettoertrag Rauftg mit
6 °/o »er3inft tourbe, fo betrug hier ber Itaufprei«
bei einem ilabitalifierungSfaftor 16,6 nur 166 000
21larf. 3>ie crftftellige fjRbofBei betragt hier mit
fecbS Befmtein beS 20erte8 99 600 J&, fo baR. fiel)
eine Sx>iffercn3 6on 20 400 JL ergibt. 25ei ilntoenbung
biefeS BinSfufijeS ift bie crftftellige £))Poti)d um
ettoaS Gber 20000 JL niebriger nnb €S entftel3t bie
.yrctge, ob bie ©cRalungSamter iftrer 2DertfcE>atsiung
nidjt ben boseren BirtSfujj, au8 ber Beit bor Hrieg8=
beginn 31t unterlegen haben! — ‘alngcficfitS ber Hre=
bjtnot beS ftabtifcBeu ©runbbefi*eS hat ber beutfehe
totdbtetag ein “Programm aufgeftetlt, 3n bent ber
Charlottenburger © t)nbifuS 6 cmbri13fb noch
°inige  bemerfenStoerte finfte Rin3ugefligt hat.
J,r- St)cE' berichtet unter ber HeberfcRrtft

3unt9teaKrebifprogvantnt be8®eutfd>en ©tabtefageg
in ber 250ffifdyen 3 eitung (17. fjebruar) bar=
Uber. 3>er Harbinaifmnft ber gan3ctt 9iealfrebit=
Oage ift bie 23efd)affung ber stoeiten fjRbotRef, ber
Klon einige Beit bor bent Kriege grofRe ®d)toterig=
beiten gegeniberftanben. ©dfmib baran ift bie 3t
lohe 23eieifjung 3ur erften ©teile, ein Hebel, bent

kinftighin ~ burdh Heuregelung bcS ©dRURUNGS»
t'efcns  begegnen  toerben  iann. UeberBanb»
nchmen  ber 22liet3cffiantcu ift ein  toeiterer

'Sirunb 3ur Buriicthaltung beS ‘pridatfabitalS. 2lot=
toenbig fei in erfter fiinie bie 'HuSgeftaltung ber erften
Hibothei als ‘uitfinbbare SilgungShhbathef. 5>ic
I'tortijationShhbothcf hat, tote heute nodf)j 3u toenig
eifannt toirb, entfehiebene 25ortciie: fie fdjiutst u. a.
en 8hbot'heienfchulbner babor, toenn er in bie Rage
Imiut, neues Habitat fir bie erfte fjtjpotRefl3lt be=
Hjaffcn, bor toirtfehaftlichen ‘lebten. 2Baf)rcnb ber
'tdbtetag bie Hunbbartcit ber erften i)upoijbol erft
bacl) 3ehn Bahren angemeffen halt, geht ©cntbrt3Et)
toeiter nnb forbert, bal felbft bei BahlungSoer3ug
uCS® «ulbnerS, bei HortfitrS unb B'toaitgSoertoaltung
n noci> toeitergehenben ©riinben eine Hinbigttngi
A"~ Ldiloffen ,fein folie. Sieife “orberungen, bie
k _cr**ugS ben HurS ber 3tocitftelligcn fyppotfyd bc=
hQu cnb heben mirben, tonnten bei 25etoilligung
lofern ungunftig toirfett, als babttreh ©chtoierigp

5ur Habitalbefchnffung fiir bie erfte Qhbothcl
nt'tehen mod>ten.

105

Umschau.

Die ersten Qrossbank” Der Reigen bei der

abschlusse. Verdffentlichung der
Grossbankabschlisse ist in diesem Jahre von der Mittel,
deutschen Creditbank und der Berliner Handelsgesellschaf
eroffnet worden. Bei der Nationalbank fur Deutschland,
die sonst am fruhesten auf dem Plan war, haben sich,
wohl durch den erst kiizlich erfolgten Eintritt des neuen
Direktors Dr. Schacht die Arbeiten ein wenig verzdgert,
so dass ihr Abschluss erst an dritter Stelle erscheinen
wird. Wenn wir nach englischem Muster den Ehrgeiz
hatten, immer wieder das ,business as usual“ zu beweisen,
so wuirden die Ziffern der ersten Bankabschlisse dazu
Gelegenheit bieten. Gerade bei den Banken treten die
Kriegseinwirkungen sehr viel schwécher in den Abschluss-
ziffern hervor, als es bei den Bilanzen der Industriegesell-
schaften der Fall ist, weil bei den Banken die schroffen
Gegensatze, die zwischen verschiedenen Wirtschaftszweigen
in ihrer Stellung zur Kriegskonjunktur bestehen, einen
weitgehenden inneren Ausgleich finden. Von diesem Ein-
druck der Geschéftsstabilitat abgesehen, ist es kaum mog-
lich, gerade aus den beiden bisher vorliegenden Abschlissen
allgemeine Schlisse auf die Entwicklung der Banken-
ertragnisse im Jahre 1915 zu ziehen. Die Mitteldeutsche
Creditbank und die Berliner Handelsgesellschaft werden
zwar traditionell mit der gleichen Bezeichnung als Gross-
banken belegt, alter die geschaftliche Struktur der beiden
Banken ist so grundverschieden, dass es gar nicht Uber-
raschen kann, dass die gleichen allgemeinwirtschaftlichen
Verhéaltnisse nicht gleichartige Wirkungen in den Gewinn-
ziffern hervorrufen.  Typisch fir diese Verschiedenheit
ist z. B. in diesem Jahre das Ertragnis des Kontos Zinsen
und Wechsel, das bei der Mitteldeutschen Creditbank um
rund 200 000 M weniger erbracht hat als im Vorjahre,,
wahrend es bei der Berliner Handelsgesellschaft den
hohen Mehrertrag von 1,16 Mill. M zeigt. Bei beiden
Banken sind die Kreditoren gestiegen, die Akzepte zuriick-
gegangen. Die grosse Spannung, die im ganzen Jahre
zwischen den infolge des flissigen Geldmarktes niedrigen
Kreditzinsen und den dem Bankdiskont folgenden hohen
Debetzinsen bestand, musste an sich auf Zinsertrégnisse
beider Banken giinstig wirken. Die Mitteldeutsche Credit-
bank hat aber in den letzten Jahren den Ausbau ihres
inlandischen Filialnetzes besonders betrieben, wahrend sie
im Einklang mit ihrer kleineren Kapitalkraft grossen Trans-
aktionen des Auslandsverkehrs feiner steht. Die Handels-
gesellschaft auf der anderen Seite mit ihrer einzigartigen
Geschaftskonzentration ohne Depositenkassen ist stark am
internationalen Geldmarkt beteiligt. Das zwang sie im
vorigen Jahre, den Kriegsverhéltnissen durch verhaltnis-
massig viel weitergehende Rickstellungen Rechnung zu
tragen, als die Mitteldeutsche Creditbank, Im letzten
Jahre hatte sie aber den Vorteil, stark an dem sehr er-
giebigen Devisenhandel beteiligt gewesen zu sein, der fir
die Mitteldeutsche Creditbank, keine nennenswerte Rolle
spielt. Man wird nicht fehlgehen in der Annahme, dass
sich somit die Gegensatzlichkeit der Ertragsbewegung auf
diesem Konto wesentlich durch das Zusammenwerfen der
Gewinne aus Zinsen und Wechseln erklart, die Uberhaupt
die Unklarheit der Gewinn- und Verlustrechnungen sehr

fn.



erhoht. Absolute Uebereinstimmung herrscht bei beiden
Bankabschlussen in bezug auf die Ertragnisse des Konsortial-
und Effektenkontos, sie weisen namlich beide auf diesem
Konto wie im Vorjahre nichts aus. Die erzielten Gewinne
sind vorweg abgeschrieben worden. Die Hohe der
dadurch geschaffenen stillen Reserven lasst sich natur-
gemass kaum beurteilen. Bei der Berliner Handelsgesell-
schaft kann man wohl annehmen, dass es sich um nicht
ganz unerhebliche Posten handelt. lhre Beteiligung am
freien Borsenverkehr war in der zweiten Jahreshalfte sehr
rege, und in ihrer Bilanz zeigen die Effekten, unter Aus-
schluss der Reichsanleihen und Konsols, eine Abnahme
um 6,3 Mill. M seit dem Vorjahre. Diese 6,3 Millionen
setzen sich zusammen aus den im freien Verkehr ab-
gestosscnen Effekten#und den Abscgreibungen.

Die diesjahrigen Bilanzen zeigen mit besonderer
Deutlichkeit, wie geringen Wert die eingebirgerten auf
Gegeniberstellung der Verpflichtungen und der soge-
nannten leicht greifbaren Anlagen beruhenden Liquiditats-
berechnungen haben. Die Reports und Lombards sind
infolge der Abwicklung der Borsengeschéafte gewaltig ge-
fallen. Ein grosser Teil dieser Anlagen ist auf das ent-
sprechend angewachsene Konto Debitoren (bergegangen.
Sie haben also Rechtsform und Konto gewechselt, ohne
dass der Gtad ihrer Liquiditat sich wirklich verschoben
hat. Die traditionelle Liquiditatsberechnung rechnet aber
die Reports zu den leicht greifbaren Mitteln und die
Debitoren natirlich nicht. Auch fiur die Bewertung des
Wechselkontos bei der LiquiditdtsberechnuDg ist die Bilanz
der Handelsgesellschaft charakteristisch. 1915 erscheinen
rund 100 Millionen M Wechsel gegen rund 98y2 Mil-
lionen.# im Vorjahre, d. h. das Konto zeigt keine wesent-
liche Veranderung. Nach einer in den Tageszeitungen
wiedergegebenen Erlauterung der Direktion haben die
Wechselbestdnde aber innerlich fir die Liquiditat sehr
wesentliche Verschiebungen erfahren. Der grossere Teil
der Bestéande entfallt namlich jetzt auf Schatzwechsel des
Reiches, der Staaten und o6ffentlicher Koérperschaften
wahrend er friher auf Privatwechsel entfiel.

*

Sowohl die Berliner Handelsgesellschaft als elluch die
Mitteldeutsche Creditbank gehoéren zu der Bankengruppe,
deren Akzept weniger dem internationalen Warenhandel
als Zahlungsmittel dient, als dass es den Charakter des
Einanzakzeptes tragt. So waren auch bei beiden Banken,
im Gegensatz zu den grosse Rembursgeschéfte betreibenden
Banken, im vorigen Jahre die Akzeptverbindlichkeiten er-
heblich gestiegen. Die Banken liebten es, in der ersten
Kriegszeit zur Schonung ihrer flussigen Mittel Kredite in
der Form der Hingabe ihres Akzeptes zu gewahren. Die
Grunde fir diese Kreditform sind inzwischen fortgefallen
und in der Bilanz far 1915 sind die Akzeptverbindlich-
keiten nicht nur wesentlich unter die vorjahrige, sondern
auch unter die Hohe von 1913 gefallen. Dieser Abbau
der Akzepte setzt sich im neuen Jahre dark des an-
haltenden Wachstums der Kreditoren weiter fort. Diese
Erscheinung ist recht erfreulich, da somit der Spielraum
der Banken wachst fur das vielleicht notwendige Ein-
springen mit ihrem Akzept bei den grossen Kreditanfor-
derungen, rvelche die Umstellung der Wirtschaft auf den
Frieden erfordern wird.
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Der Deutsche Industrie-
schut2verband Dresden

bestreitet die Richtigkeit der
imPlutusl/2 (Seite 15) nach dem ,Correspondenzblatt der
Generalkommission der Gewerkschaften Deutschlands”
wiedergegebenen und kritisierten Aeusserungen des Direktors
einer Industriegesellschaft uber die Stellungnahme des Ver-
bandes zur Frage der Lohnbemessung fir Kriegsbeschadigte-
Der Verband ubersendet mir u. a eine Erklarung des
betreffenden Direktors, in der die Darstellung des Arbeiters
von der fraglichen Unterredung als irrtimlich bezeichnet
wird und in der ausgefihrt wird, dass vom Industrie-
schutzverband aus bisher in keiner Form eine Beein-
flussung der Unternehmer oder eine bestimmte Stellung-
nahme hinsichtlich der Arbeitsbedingungen und Entlohnung
von Kriegsbeschadigten erfolgt sei. Der Industrieschutz-
verband gibt in seinem Briefe ferner zu seinen Veroffent-
lichungen die begrissenswerte positive Erlauterung, dass
seine Bestrebungen dahin gehen, den Invaliden auf jeden
Fall das Ertiagnis ihrer Arbeit zu sichern. Weder von
seiten des Staates noch von seiten der Arbeitgeber sollte
eine Kurzung erfolgen. Aus verschiedenen Rundschreiben
des Verbandes geht hervor, dass er vor etwa einem Jahre
einen Beschaftigungsnachweis fiur Kriegsinvalide einge-
richtet hat und bestrebt ist, mdglichst viel Kriegsbe-
schadigte in mdoglichst passenden Arbeitsstellen unterzu-
bringen. Der Industrieschutzverband Kklagt dariber, dass
seine Einrichtungen zur Arbeitsbeschaffung von einem
Teil der sozialdemokratischen Presse bekampft werden, und
zwar, wie er meint, aus dem egoistischen Gesichtspunkte,
dass jede Vermehrung des Angebotes von Arbeitskraften,
selbst rvenn es nur invalide sind, den Lohn nachteilig
beeinflusse.

Die Lohne der Kriegs-
beschadigten.

* *
*

fn. Die Richtigstellung des Industrieschutzverbandes
ist, ganz unabhéngig von dem Streit Uber die einzelne
Unterhaltung, uber deren Verlauf Behauptung gegen Be-
hauptung steht, sehr erfreulich, weil sie zeigt, dass, ent-
gegen der gehegten Beflrchtung, alle Beteiligten grund-
séatzlich darin Gbereinstimmen, dass die Lohne der Kriegs-
beschadigten frei von jeder Beziehung zur Rente nach der
Arbeitsleistung zu bemessen sind. Dementsprechend
werden die Arbeitgeber, um Missverstandnisse zu ver-
meiden, gut daran tuD, die Frage nach der Héhe der Rente
bei Unterhandlungen mit Kriegsbeschadigten tberhaupt
nicht aufzuwerfen. Die unfreundliche Haltung der Arbeiter-
presse und der Gewerkschaften gegeniber dem Arbeits-
nachweis des Industrieschutzverbandes ist mir durchaus
verstandlich und braucht keineswegs auf kleinliche Motive
zuruckgefihrt zu werden. Die Arbeitsvermittlung fur Kriegs-
beschadigte ist fur die gesamte Arbeiterschaft so wichtig,
dass sie unmdoglich damit einverstanden sein kann, wenn
sie in der Hand eines Unternehmerverbandes konzentriert
werden soll unter Ausschaltung der Arbeiter. Der Industrie-
schutzverband mag gegen das Wirken paritatischer Arbeits-
nachweise getrost eine Reihe unerfreulicher Einzelfalle
anfuhren, er wird die Tatsache nicht aus der Welt schaffen
konnen, dass das Vertrauen der Arbeiter nur ein Arbeits-
nachweis haben kann, in dessen Verwaltung neben den
Arbeitgeberorganisationen auch die Arbeiterorganisationen
vertreten sind. Die Arbeiter wollen in der wichtigen
Frage der Arbeitsvermittiung nicht nur Objekte sein.



X)iese Forderung ist berechtigt, und wenn der Industrie-
schutzverband sich gegen die paritatische Mitarbeit der
Arbeiter beim Nachweis von Stellen lir Kriegsbeschadigte
energisch wehrt, so darf er sich nicht wundern, wenn der
von ihm gegen die sozialdemokratische Presse eihobene
Vorwurf kleinlicher egoistischer Motive mit besserer Be-
grindung auf ihn selbst zurickfallt.

Ein Kriegsteilnehmer schreibt:
,Bei der Emission der deut-
schen Kriegsanleihen war bis-
her den im Felde stehenden Offizieren und Mannschaften
jeweils eine Nachfrist fir die Zeichnungsaameldung ein-
geraumt worden; diese machte bei der letzten Emission
z. B. fa't sechs Wochen aus. Das besondere Entgegen-
kommen Kriegsteilnehmern gegeniiber ist nur zu begrissen.
Andererseits jedoch ist darauf zu achten, dass der Wille
der letzteren, dem Reich neue Mittel zur Verflgung zu
stellen, auch in vollem Umfange zur Geltung komme. Da-
far scheint indessen bei der bisher verfolgten Behandlung
der Feldzeichnungs-Anmeldungen keine sichere Gewahr zu
bestehen. Die Feldkriegskasseu, die bei der Zeichnung
im Felde die Reichsbank unterstiitzen bzw. vertreten, be-
schranken in der Hauptsache ihre Tatigkeit auf die Ab-
gabe der Zeichnungsscheine an die Truppenteile und die
Erteilung etwa noswendiger Auskinfte. , Sie legen jedoch
keinen Wert darauf, selbst Zeichnungen und Einzahlungen
auf die Kriegsanleihen zu erhalten, ziehen erst vielmehr
vor, dass der Zeichner den ausgelillten Zeichnungsschein
mit der Bescheinigung des Truppenteils hinsichtlich seiner
Eigenschaft als Kriegsteilnehmer an seine Bank, Sparkasse
usw. weitergibt. Diese Stellen haben auf Grund der
Scheine die Moglichkeit, die entsprechenden Anleihebetrage
noch innerhalb der Nachfrist zu beziehen. Es ist nun
beobachtet worden, dass scheinbar solche Feldzeichnungen
nicht immer weitergegeben wurden, dass vielmehr die
Zeichnungsstelle sie aus vorhandenen Bestédnden bzw. fur
mgene Rechnung innerhalb der allgemeinen Zeichnungs-
fiist angemeldeten Betrdgen deckle, und m. E. besteht
keine gesetzliche Handhabe, das betreffende Institut zu
bindern, in eine solche Zeichnung als Selbstkontrahent
einzutreten. In derartigen Fallen glaubt der Zeichner im
beide, dem Vaterland neue Mitiel zur Verfigung zu stellen,
er tragt aber in Wirklichkeit nur dazu bei, das Portofeuille
Aer von ihm beauftragten Stellen zu erleichtern; der an-
gestrebte Nutzen fiir das Reich bleibt also hdchstens ein
indirekter. Es durfte sich deshalb empfehlen, bei der
demnéchst stattfindenden vierten Emission deutscher Kriegs-
anleihe dem zu unterzeichnenden Abschnitt der Feldzeich-
atmgsscheine fiir diejenigen Zeichnungen, die nicht direkt
an die Reichsbank gerichtet werden, einen Passus einzu-
bugen, etwa: ,Diese Zeichnung ist zur Weitergabe an die
‘“eichsbank bestimmt.“ Der bei der letzten Emission ver-
offentlichte Betrag von 26 Millionen M Feldzeichnungen
Halfte angesichts des lebhaften Interesses, das sich im
Eelde stets fur die Kriegsanleihen zeigte, dann noch wesen't-
Ich Ubertroffen werden. Es sei bei diesem Anlass noch
darauf hingewiesen, dass der erwahnte Betrag wohl ohnehin
Jicht alle Feldzeichnungen umfasst haben dirfte, da die
JOr dem allgem einen Zeichnungsschluss an private
Rstitute gelangten Feldzeichnungen wohl in der Gesamt-
~eichnung der Institute enthalten sind, ohne ihres eigenen

arakters wegen besonders verzeichnet zu sein.”

Feldzeichnungen auf
Kriegsanleihen.
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Gedanken (ber den Geldmarkt.

Russlands und Englands Parlamente tagen wieder und
abermals fallt ihren Verhandlungen die Rolle zu, den Auf-
takt fur den Appell an den Geldbeutel zu liefern, den .die
Regierungen an die Lander in nachster Zeit richten mussen.
Dieser Tatsache muB man eingedenk sein, wentt man die
Fanfaren verstehen will, die in so krassem Gegensatz
zur nichternen Wirklichkeit von den leitenden Mé&nnern
beider Lander den Volksboten vorgesetzt werden. Es
galt in England, ca. 9 Milliarden neuer Kredite von den
Parlamenten zu erlangen, eine Forderung, deren Bewilli-
gung nicht zweifelhaft war, es gilt aber noch mehr, durch
grosse Gesten und eine gut gespielte Zuversicht den
Kleinmut niederzuhalten und die Leidenschaften aufzu-
peitschen, um die neue grosse Kriegsanleihe vorzubereiten,
die man immer wieder hinausschieben mochte, aber doch
eines Tages bringen muss, soll das staatliche Finanzwesen
nicht in schwebenden Schulden ersticken. Auch die kom-
mende neue Valuta-Anleihe in den Vereinigten Staaten,
ohne die sich die Retablierung des Sterlingkurses in New
York auf die Dauer nicht halten lasst, verlangt, dass man
die alte Weise von dem sicheren Siege, mag sie auch
heute abgedroschen und reichlich deplaciert klingen, immer
wieder ertdbnen lassen muss.

Die Herren Yankees selbst sind allerdings zu kihle
Rechner, um ausser ihren guten Winschen fur diese Siege
auch heute noch gutes Geld dafiir zu geben, sie verlangen,
wie jetzt schon ungeniert verkiindet wird, gute dingliche
Sicherheiten, die ihnen in jedem Falle den vollen Betrag
ihrer Forderungen, garantieren und das ist in ihren Augen
heute nicht mehr die Burgschaft des englischen oder fran-
zosischen Staatskredites, nicht mehr die Birgschaft der
englischen oder franzésischen haute banque, sondern das
sind nur Schuldverschreibungen oder Aktien erstklassiger
amerikanischer Unternehmungen. Auf dieser Basis nur
wird Herr Morgan in London verhandeln, und die ehe-
maligen finanziellen Weltbeherrscher werden aus seinen
Handen de- und rvehmitig entgegennehmen, was er ihnen
zu solchen Bedingungen bringt. Sic transit gloria mundi!
Herr Morgan kann aber dieses Mal mit mehr Berechnung
hoffen, die gegen solches Unterpfand in Amerika auszu-
gebenden Collateral-Bonds unterzubringen, und lauftweniger
Gefahr, auf der Anleihe sitzen zu bleiben, als bei dem
erstenmal, wo die ,echten Amerikaner* trotz ihrer Be-
geisterung fur die Entente kiihle Rechner genug blieben,
sich von der Anleihe fernzuhalten.

Besonders interessant ist die Tatsache, dass Russland
schon wieder mit einer Emission hervortritt, nachdem doch
wahrhafiig das Resultat der friheren Ausgaben und be-
sonders der soeben aufgelegten letzten Milliarde nicht zu
einer so raschen Wiederholung reizen sollte. Man wird
sich diese Fruchtbarkeit in der Emissionstatigkeit wohl
damit erklaien missen, dass England seine letzten starken
Darlehen, die in der Form der Uebernahme von Schatz-
wechseln und in der Hergabe von Akzept-Krediten an die
russischen Banken erfolgten, nur unter der Bedingung ge-
geben hat, dass gleichzeitig auch der innere Markt in
Russland von neuem kréftig herangezogen werde. Nun
werden wohl die russischen Machthaber kaum er-
warten, dal der dortige Kapiialist plétzlich sein Herz fur



PlutuS'Merktafel.

Man notiere auf seinem Kalender vor:)

1 Februar - Ausweise ~ Grosse  Berliner
Strassenbahn, Allgemeine Berliner
Omnibus-Gesellschaft, Elektrische ILoch-
und Untergrundbahn, Hamburger
Strasseneisenbahn, Hamburg-Altonger
Centralbahn. G.-V.: BayeiLche Noten-
bank, Magdeburger Hagel Versicherungs-
Gesellschaft, Schlesische Akt.-Ges. flur
Portland - Cementfabnkation zu Gro-
schowitz.

Ironaee-bencht.m- Bankausweise London,
Paris. — Duurinys Kaffeestatistik. -r-
G.-V.: Preussische Boden - Credit-
Act.-Ges., Bayerische Hypotheken- u.
Wechsel-Bank, Pongs Spinneieien u.
Wehpreion.

Rti'hsbanlcausweis.
schweigische Bank u. Creditanstalt,
Rheinische Gerb- u. Farbstoffwerke
Mdller, Mechanische Baumwollspinnerei
u. Weberei Augsburg, Terrain-Gesell-
schaft Gross-Lich'erfelde.

Bankausweis New York. — bilanrsuzung
der Nationalbank fur Deutschland.
G.-V.: Braunschweigisch-Hanno versehe
Hypothekenbank, Vereinsbank Ndirn-
berg, Berliner Cementbau - Act.-Ges.
i. Liq., Berlin-Spandauer Terrain-Ges.,
Bochumer Bergwerks-Act.-Ges., Schiffs-
werft Neptun Rostock, Kammgarn-
spinnerei Dusseldorf, Kammgarnspin-
nerei Schedewitz, Excelsior-Fahrrad-
werke Brandenburg, Leipziger Werk-
zeugmaschinrnfabrik Pittier, Geseker
Kalk- u. Cemerrtwerke. Monopol, Meteor
Act.-Ges. Geseke Act.-Ges. Portland-
Cementwerke.

.-V.: Scnlesische BodenciedL-Act.-Ges.,
Magdeburger Bergwerks - Gesellschaft,
Hessisch-Rheinischer Bergbau-Verein,
Alkaliwerke Sigmtrndshall, Waggon-
fabrik Rastatt, Oppelner Portland-
Cementfabrik Grundmann, Zuckerfabrik
Stendal.

j G.-V.: Rheinische Metallwaren- u. Ma-

j  schinentabrik, Kolberger Kleinbahnen,
Schollersche u Eitorler Kammgarn-
spinnerei Akt.-Ges., Zwickau-Oberbohn-
doifer Stemkohlenbau-Verein, C. Heck-
marn Akt.-Ges., Altorraer Hochsee-
fischerei Akt.-Grs., Bachmann & Ladewig
Akt.-Ges., Eisenwerk Wiiifel.

| G.-V.: badische Bmk, Sachsische boden-
creditanstalt, Deutsche Vereinsbank
Frankfurt, Erste Fein-Jute-Spinnerei,
Augsburger Kammgarnspinnerei, Han-
seatische Jutespinnerei u. Weberei,

j  Opische Anstalt Goerz, Gerresheimer
Glashittenwelke vorm. Heye.

lionage-Bencut. — BankausweiseLondon,
Paris. — G.-V.: Deutsche Nationalbank
Bremen, Baumwollspinnerei am Stadt-
bach in Augsburg, Central-Verkaufs-
Comptoir von Hintermauerungssteinen.

Mittwoch,
1. Marz

Donnerstag,
2. Mérz

— G.-V.: 'braun-
Freitag,
3. Marz

Sonnabend,
4. Marz

i G

Montag,
6. Marz

Dienstag,
7. Marz

Mittwoch,
8. Méarz

Donnerstag,
9. Marz

*) Di© Merktafel gibt dem Wertpapierbesitzer tuber alle farlim
nichtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, u. a. Uber
Generalversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage,
Liquidationstage und Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
darin alles verzeichnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
den Zeitungen achten missen. In .Kursiv-Schrift sind diejenigen
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen
lassen.
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Retchsbankausiveis. — G.-V.: Rheinische
Stahlwerke Duisburg-Meiderich, Leip-
ziger  Hypothekenbank, Hoffmanns
Starkefabriken, Grohner Wandplatren-
fabrik Akt.-Ges., Thiringer Wollgarn-
sp'nnerei.

Banzauswe'S New York. — tr.-K.." Osna-
briieker Bank, Kieler Bank, Westdeutsche
Bodenkreditanstalt, Braunschweiger
Privatbank, Kriegskreditbank f. d.Konig-
reich Sachsen, Durkoppwerke Aki.-Ges.,
Montan-Akt.-Ges. Balkan, Siiesia Neue
Oppelner  Portland - Gement - Fabrik,
Elektrotechnische Fabrik Rhej'dt Max
Schorch & Co., Bremer Rolandmiuhle,
Ver.MosaikplaltenwerkeFriedland-Smzig,
Csakathurn- Agramer Eisenbahn - Akt.-
Ges., Steinkohlenbau-Verein Gottes
Segen Lugau, Renner Leinengarnspin-
nerei. Schluss der Zusammen-
legungsfrist Aktien Ver. Harzer Port-
land Cement- u. Kalkindustrie.

12. Marz: Leipziger Vereinsbank.

G. - V. Kammgar Spinnerei  Schaler
Harthau, Mathildenhitte  Harzburg,
Dresdener Maschinenfabrik u. Schiffs-
werft Uebigau, Portland Cementfabrik
Giesel Oppeln.

G. - V.. Hannoversche bodeuert-dilbank,
Suddeutsche Bodenkreditbank, Leipziger
Kii. gskreditbank, Plirsch Kupfer- wu.
Messing werke, Bergisch- Vlarki-che In-
dustrie-Gesellschaft, Baumwollspinnerei
Rote Erde Bocholt, Kammgarnspinnerei

|  Schafer, Akt.-Ges. Neustadt i. L :q.

I Ausserdem zu achten auf:
Bankabschliisse.

Verlosungen:
1. Marz: Augsburger 7 Gld.-Lose v.
1864, Ciedit foncier Egyptien 3°/0 Obi.
(1886, 1903), 3°/0Tournai 50 Fr. (1874),
Ungaiische Roie Kreuz 5 GId. {1883),
Wiener 100 Gld. (1874). 5. Mé&rz:
Credit foncier de France 3 und 23s°/0,
(1879,1885, 1909) desgl. 3V2% (1913),
2% Pariser 500 Fr. (1898) desgl. 3%
300 Fr. (1912). 10. Marz: 2°/0 Frei-
burger Staatsbank 100 Fr. (1895).
14. Marz: 2%0% Griechische National-
bankPramien-Xul.(1912), 5% Russische
| 100 Rbl. (1866).

Freitag,
10. Marz

Sonnabend,
11. Mérz

Montag,
13. Méarz

Dienstag,
14. Mérz

die Staatswerte entdeckt, von denen er bei einer wesent-
lich besseren militarischen Lage und bei weniger zer-

ritteten inneren Verhaltnissen nichts wissen wollte. Der
Zweck der haufigen Emissionen durfte vielmehr darin be-
stehen, die Staatsbank und die privaten Banken immer
mehr zur Finanzierung der Kriegsbedirfnisse heranzu-
ziehen, indem man sie zur festen Uebernahme eines grossen
Teils der Emissionen zwingt. Die technische Mdglichkeit
hierzu ist vorhanden, da die Banken alle ausserordentlich
flussig sind; gerade das tiefe Misstrauen des russischen
Kapitals, das vor jeder Anlage in heimischen Werten
zurtickschreckt, hat den Banken enorme Depositen zu-
gefiihrt, welche nun der Staat durch Hineinpressen der
Neu-Emissionen in die Banken seinen Zwecken dienstbar
macht. Wie diese Institute dann aussehen werden, wenn
diese Anlagen der Kundschaft zuriickgefordert oder der
heimischen Wirtschaft wieder zur Verfigung gestellt
werden sollen, ist eine Sorge, welche die russische Re-
gierung von heute nicht kimmert.



Vorlaufig steigt im Ausweis der russischen Staatsbank
der Notenumlauf konstant weiter und betragt bereits tber
5% Milliarden Rubel, wahrend die kurzfristigen Verpflich-
tungen des Staates bei dem Institut ca. 3,6 Milliarden be-
tragen. Zweifellos waren aber diese Ziffern bereits un-
gunstiger, wenn nicht die Wirkung der in England neu
erhaltenen Kredite sich doch etwas bemerkbar machte. Es
sind immeihin wieder Devisen geschaffen worden, und
gleichzeitig durch eine Zentralisierung der Abgaben (un-
gefahr nach deutschem Muster) soll erreicht werden, dass
die verfugbaren fremden Zahlungsmittel nicht fur speku-
lative Zwecke oder Einfuhr entbehrlicher Waren verwendet
werden. Diese englischen Kredite haben gleichzeitig der
russischen Valuta auf dem Weltmarkt zu einer massigen
Besserung verholten; der Rubelkurs in London vermochte
sich von ca. 162 pro 10 Pfund auf etwa 150 zu bessern.
Das begeisterte Lob, das dem englischen Bundesgenossen
in der Duma gespendet wurde, ist die Quittung, die John
Bull fur sein offenes Portemonnaie in Petersburg gefunden
hat; es bleibt nur abzuwarten, ob er, wenn die jetzigen
Kredite erschopft sind, mit gleicher Bereitwilligkeit weiter
leihen wird.

Die Besserung der russischen Valuta auf dem Welt-
markt hat bei uns in der Kursbewegung der russischen
Noten einen besonders starken Reflex erfahren; es ist hier
in den letzten Tagen eine Werterh6hung eingetreten,
welche die Steigerung der russischen Valuta in den tbrigen
Landern bei weitem Ubertrifft, so dass russische Noten
heute mehr als je bei uns Gber dem Weltmarktpreis no-
tieren. Die Griunde fur diese Erscheinung sind wesentlich
dieselben wie sie schon friher beobachtet wurden; auf
der einen Seite war bis vor kurzem hier reger Bedarf
vonr Balkan, besonders von Rumanien aus flir Rubelnoten,
der um so mehr bei uns Deckung suchte, als gleichzeitig
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Marknoten und d&sterreichische Kronen infolge der be-
kannten Getreidebeziige in Ruménien billig angeboten
waren. In der Hauptsache ist es aber der Bedarf der be-
setzten russischen Gebiete, der hier immer wieder preis-
treibend wirkt. Je mehr das Wirtschaftsleben dort wieder
eine breitere Basis gewinnt, um so mehr steigert sich der
Bedarf an Umlaufsmitteln, und die Eigenart der Bevolke-
rung, die teilweise aus Analphabeten besteht, teilweise
nur hebraischer oder russischer Schriftzeichen kundig ist.
erschwert es Uberaus, neue Geldzeichen im Kleinverkehr
einzufihren. Es ware sehr wiunschenswert, wenn hier
eine Losung gefunden wirde, welche frischen Zustrom
von Rubelnoten entbehrlich macht, da dieser letzten Endes
auf dem Umweg Uber die neutralen Lander aus Russland
zu uns eriolgen wirde und einen Druck auf die Reichs-
mark zugunsten des Rubelkurses ausiiben muss.

Am heimischen Geldmarkt sind neuerdings Verande-
rungen nicht eingetreten; der Markt legt nach wie vor
die freien Mittel vorwiegend in Schatzwechseln des Reiches
und /Preussens an; auf Basis von ca. 5% finden jedoch
auch Kommunen und offentliche Vorbédnde weiter Dar-
lehen im freien Verkehr. Wie jetzt mit ziemlicher Sicher-
heit feststeht, wird der Tag der ersten Einzablungsmog-
lichkeit auf die neue Kriegsanleihe der 31. Marz sein. Da
die meisten Falligkeiten der ausgegebenen Reichs-, Staats-
und Kommunalwechsel an diesem Termin oder kurz dar-
nach liegen, darf man sagen, dass bereits wieder gewaltige
Summen fir die Zahlung auf die neuen Werte bereit
stehen. Die technischen Vorbedingungen fur einen guten
Erfolg sind also wiederum gegeben und man darf mit
Zuversicht hoffen, dass auch die Zeichner bei diesem
vierten Apell an Vaterlandsliebe und Pflichtgefuhl in voll-
stem Umfange ihre Schuldigkeit tun werden.

Justus.

Warenmarktpreise im Februar 1916.

1 8.
Weizen New York . 143 138%
Mais Chicago 7938 77%
Maismehl, rumanische’ Berlin 89—91 87—90
Kupfer London . 9472 101v2
A‘Bn London 179 179%
£'Dk London 90 89
jiiei London . 317s 321/4
Silber London 27 27
'Isen Glasgow . . S6/3 93/5
Baumwolle New York 11,95 12,10
Baumwolle Liverpool . 7,42 7,82
schmalz Chicago 10,20 10.15
etroleunr New York . 8,90 8,90

Bier, frische, Berlin
artoffeln, Dabersche, Berlin

12,30-13,00 12,30-13,00 11,90 12,90 11.90

6,80

6,80

15. 21. 24.
1301/4 132% 125i/2 cts. per bushel
79ils 76% 767s i Cts. per bushel
86—90 86-90 89-91 M. per dz
106>/2 108 1031/2 £ per ton
182%/, 180 182 £ perton
99 103 105
32i/4 32 32% £ perton
267ie 26Wle 27'% d per Unze
96/4 96/11 8716 sh/d per ton
11,95 11,35 11,30 cts. per Pfd.
7,73 7,50 7,59 d per Pfd.
10,20 30.35 10 30 Doll, per 100 Pfd,
8,90 8,90 8,90 cts. per Gallone

6,80

6 80 —

-12,90 11,90-12,90 M. per Schock

M. per dz
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H. G. Anfrage: ,lch habe vor Kriegsausbruch
meine Osterreich. Lose bei einer hiesigen Grosshank ver-
sichert unter der Bedingung, ,Ersatz durch neues Los
oder Baientschadigung“. Diese Vereinbarung wurde nach
Kriegsausbruch erneuert: am 1. Januar 1915 wurde das
Los mit dem Nominalbetrag gezogen, und die Bank bat
mich, mit Rucksicht auf die Schwierigkeit, derartige Lose
zu kaufen, die Kursdifferenz in bar zu nehmen und auf
das Ersatzlos zu verzichten. Dies ist meinerseits ge-
schehen, nun bringt mir die Bank die Kursdifferenz gut,
aber nicht in voller Hohe, sondern zieht mir den Valuta-
verlust ab. Meines Erachtens habe ich mich durch
Zahlung der Prédmie vor Kursverlust geschutzt, hierzu
gehort auch die Schwankung der Valuta.”

Antw ort: Nach meiner Auffassung hat die Bank
recht. Die Barentschadigung soll lhnen selbstverstandlich
nur denselben Wert gewahren, den Sie haben wirden,
wenn sich das Los in Ihrer Hand befande. Das Los aber
wirden Sie jezt auch nur unter Beriicksichtigung der
Vatutadifferenz verwerten koénnen. Die Valutadifferenz
fallt nicht unter die Ersatzpflicht, die ja nur sich auf die
Einbusse, die Sie aus der Tatsache der Auslosung er-
leiden, erstreckt.

D. L. X. Anfrage: ,Einer meiner Geschaftsfreunde
beauftragte mich am 29. Juli 1914, kurz vor Ausbruch
des Krieges, in New York 30 Kanada telegraphisch zu
kaufen. Der Auftrag wurde ausgefihrt zum Kurse von 168l/o
und ich belastete meinen Geschaftsfreund die 30 Kanada a
168Y2 mit $5055. Den Dollar rechnete ich dann um zu
der damaligen .Valuta mit 4,2172, so “ass *n seiner Rech-
nung eine Belastung von JC 21 306,80 erschien. Ich
bemerke hierbei, dass ich den Gegenwert nach New York
nicht remittierte, sondern dass ich auf Grund meines drtben
vorhandenen Depots den Anschaffungspreis in laufender
Rechnung schuldig blieb. Nun wiinscht mein Geschalts-
freund seine 30 Kanada durch mich verkaufen zu lassen
und erhebt h erbei den Anspruch, dass ich ihm den hieraus
zu erzielenden Gegenwert zu der jetzigen hohen New Yorker
Valuta — 5,40 — umrechne. Ich bitte Sie, mir geil,
mitzuteilen, ob der Anspruch meines Geschaftsfreundes
auf diese hohe Valuta gerechtfertigt ist. Meines Erachtens
ist er es nicht, und er hat nur Anspruch darauf, da er
mir s. Zt. eine Baranschaffung fir den Ankauf selbst nicht
gegeben, sondern nur ein Faustpfand von 20% in Effekten
hinterlegt hat, dass ihm der jetzige Dollarerlés aus den zu
verkaufenden 30 Kanada aucjr wieder nur zum Valutakurs
von 4,2170 umgerechnet wird.

Antwort: Es unterliegt fir mich keinem Zweifel,
dass Ihr Geschaftsfreund im Recht ist. Er hat durch lhre
Vermittlung 30 Kanada in New York, handelbar inNewYork,
erworben. Er hat jetzt das Recht, diese Stiicke dort zu ver-
kaufen, wo es ihm passt. Wenn er den Auftrag gibt, in
New York zu verkaufen, so gewinnt er damit natirlich
samtliche Chancen, die zurzeit durch den hohen Stand der
Dollarvaluta in einem New Yorker Guthaben liegen.
Dass er lhnen nur einen Einschuss von 20% in Form
eines Faustp'andes von Effekten gegeben hat, macht durch-
aus nichts aus. Das ganze Geschéft ist ein Kreditgeschéft
gewesen und Sie haben das Geld fur seine Rechnung ver-
auslagt und die Aktien sind zur vollen Verfigung in
seinen Besitz Ubergegangen.

G. H., Berlin. Anfrage: Der Geschéftsfihrer
einer Firma (offene Handelsgesellschaft) bezieht neben
seinem Gehalt 10 % Tantiemen vom Reingewinn. Bisher
wurden alle Steuern, welche die Firma zu zahlen hatte,,
auf Handlungs-Unkostenkonto gebucht, wahrend die per-
sonlichen Steuern der Firmeninhaber mit dem Geschaft
nichts zu tun hatten und von diesen ausserhalb desselben
bezahlt wurden und daher den tantiemepflichtigen Rein-
gewinn nicht beeinflussten. Die betr. Firma hat sich
schon in Friedenszeiten mit Spezialititen der Kriegs-

industrie beschaftigt und hat nun in diesem Kriegsjahr
ganz erhebliche Mehrgewinne erzielt. Es entstehen nun
folgende Fragen:

1. Flat nun die Firma die Tantiemen von dem wie bis-
her errechneten Gewinne zu bezahlen ohne Berick-
sichtigung einer zu stellendeu Kriegssteuer-Reserve
'Zur Stellung einer solchen Reserve ist meines Er-
achtens die Firma nicht verpflichtet. Eine solche
Reserve hatte auch keinen direkten Wert, da ja die
Steuertrager die einzelnen personlichen Inhaber sind
und nicht die Firma.

2. Wenn nun fur alle Privatpersonen bezw. Privat-
firmen eine derartige Sicherung durch kinftiges Gesetz
erfolgen muss, andert sich dann der tantiemepflichtige
Reingewinn und damit die Tantieme?

3. Muss der Tantiemen-Empféaoger bei Ermittlung des
Reingewinns

a) aussergewoOhnliche Abschreibungen etwa fir vor-
genommene Erweiterungen und Anschaffungen,

b) Reservestellungen, fur zukinftige Umstellung
des Betriebes auf Friedensarbeit gegen sich
gelten lasen?

4. Aendern sich die Antworten auf vorstehende Fragen,
wenn die betr. Firma eine juristische Person ist
(G. m. b. H. oder A.-G.)

Antwort: I. Die Firma hat die Tantiemen von
dem bisher errechneten Gewinne ohne Bericksichtigung
einer zu stellenden Kriegssteuerreserve zu zahlen, denn
eine offene Handelsgesellschaft braucht gesetzlich eine
derartige Kriegssteuerreserve, die nur fir Aktiengesell-
schaften und Gesellschaften mit beschrénkter Haftung vor-
geschrieben sind, nicht zu stellen. 11. Es ist ausgeschlossen,
dass alle Privatpersonen oder Privaifirmen die gleiche
Sicherung, wie sie fur gesetzlich juristische Personen vor-
gesehen ist, zu stellen haben werden. Ill. Der Tantieme-
empfanger bei Ermittlung des Reingewinns hat sowohl solche
aussergewOhnliche Abschreibungen gegen sich gelten zu
lassen, die flr in der Kriegszeit vorgenommenen Erweiterun-
gen und Anschaffungen sich als notwendig eiw-eisen, als auch
alle Reservestellungen fir zukinftige Umstellung des Be-
triebes auf Friedensarbeit. Ich halte das fur ganz selbst-
verstandlich, denn ein ordnungsméssiger Reingewinn kann
erst nach Bericksichtigung solcher notwendigen Ab-
schreibungen entstehen. 1V. Man kann dariber streiten,
ob bei einer Aktiengesellschaft oder Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung der Tantiemeempfanger die Kriegs-
gewinnsteuer gegen sich gelten zu lassen hat. Ich mdéchte
diese Frage verneinen, wenigstens wenn es sich um Mit»
glieder des Vorstandes handelt. Milglieder des Vorstandes
haben ein Recht auf Tantieme an den Teilen des Ge-
winnes. die sie erarbeitet haben uud der sich rechnungs-
massig als Reingewinn darstellt. Die regelméssigen
Steuern missen naturlich vom Geschéaftsgewinn abgezogen
werden, weil ein Reingewinn sich erst nach Atzug solcher
Steuern ergibt. Die Xriegsgewinnsteuer aber soll ja ge-
rade vom Reingewinn bezahlt werden. Sie kann deshalb
meines Erachtens nicht den Tantiemebetrag des Vorstandes
kiirzen. Was anderes ist es bei der Tantieme des Auf-
sichtsrats.  Ich mochte mich hier der grundséatzlichen
Auffassung anschliessen, die erst Walb kurzlich in seiner
kleinen Schrift ,Der Streit um die Berechnung der Ge-
winnanteile bei der Aktiengesellschaft* klar dargelegt hat,
dass namlich der Aufsichtsrat von seiner Tantieme all
diejenigen Befrage ausschliessen muss, die nur nicht zur
Verteilung an die Aktiondre gelangen. Infolgedessen muss
der Aufsichtsrat auch auf den Tantiemeanteil an; der
jetzigen Kriegssteuerreserve zu stellenden Summe ver-
zichten. Wird spater von der Aktiengesellschaft nicht der
voll in Reserve gestellte Betrag als Kriegssteuer erhoben,
so hat der Aufsichtsrat dann Anspruch auf Vergitung an
der Uberschissigen Reserverickstellung, wenn diese hinter-
her zur Verteilung an die Aktionare kommt.
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Die Nordamerikanischen Interessen in Sudamerika
vor dem Krieg. Von Di. Hermann A. L. Lufft,
New York. — Kiiegswiitschaftliche Untersuchungen aus
dem Institut fur Seeverkehr und Weltwirtschaft an der
Universitat Kiel., Herausgegeben von Prof. Dr. Bern-
hard Harms. Viertes Heft. Jena 1916. Verlag von
Gustav Fischer. Preis 1,80 M.

Vorwort. — Literaturbemerkung. — Der Warenhandel
zwischen den Vereinigien Staaten und Sudamerika. — Das
nordamerikanische Kapital in Stidamerika. — Allgemeines.
— Bergbau: Kupfer. — Eisen. — Edelmetalle. — Andere
Metalle. — Nichtmetallische Bodenschéatze ausser Kohle und
Petroleum. — Monopolbestrebungen: Monopolis'erung der
Produktion. — Die Gefrierfleischindustrie. — Die Obst- und
Getreidemuhlenindustrie — Monopolisierung der wichtig-
sten Energiequellen: Kohle. Petroleum. Wasser-
krafte. — Monopolisierung derVerkehrswege: Der Fraquhart-
trust. m— Die Vertrustung der Verkehrswege. — Andere
Wirtschaftsinteressen des Trustes. Organisation und
Politik. — Die Columbian Ry. & Navig. Co.; und andere
' nternehmungen.

Zeitschrift fur Sozialwissenschaft. Begriindet von
Julius Wolf. Fortgefihrt von Dr. Ludwig Pohle,
Prof, der Slaatswissenschaften an der Universitat Frank-
furt a. M. Leipzig 1916. A. Deichertsche Verlagsbuch-
handlung Werner Scholl. Preis 12 Hefte vierteljahrlich

¢ -Heft 1. Kriegssozialismus und Friedenssozialismus. Von
A. Voigt. I. — Welche Umsténde verteuern das stadtische
Bauland? 1. Von W. Gemiund. — Der Goldschatz der
«meichsbank und seine Bedeutung im Krieg und nach dem
vnege. Von O. Heyn. — Ueber Geschlechtsverhaltnis
und Familienstand der Bevdlkerung des Deutschen Reiches.
onE. M i ller.— Ueber Fabriksparkassen. Von P. Mar-
eG. — jjer SeefUchbedarfDeutschlands. — Von G. Kreuz-
kam. — Der Wettbewerb der Chinesen in Birma. — Die
kriegsfiuanzielle Lage Italiens. (Nach J. Landmann.)-—
Lte staatliche Bekdmpfung von Grubenkatastrophen in den
Vereinigten Staaten. (Dr. E, S.)

Heft 2. Welche Umsténde verteuern das stédtische
auland? 1. Von W. Gemiind. — Kriegssozialismus
“ad Friedenssozialismus. 1l. (Schluss.) Von A. Voigt.

Innere Einflisse der BevdlkeruDgswanderungen auf die
eburtenzahl. 1. Von R. Manschte. — Fruchtbarkeits-

uahme und Geburtenrickgang bei ,Evangelischen* und
"Katholiken* in Baden. Von E. Miuller. — Krieg und
s ®dlandkultnr. Von G. Kreuzkam. Das landwirt-
pC afPtche Genossenschaftswesen in Nordamerika. Von
« Marteil. — Die Steigerung der Produktionskosten
.er deutschen Landwirtschaft wéhrend des Krieges. Von

Schulz. — Warum bleibt die Entwicklung des Scbeck-
Jah k1S *n Beutschland so zuriick? Von G. Méller,

«rbuch der Bodenreform. Vierteljahrshe-fte, heraus-
Segeben von A. Damaschke, Berlin. Jenal915. Verlag

¥1°n Gustav Fischer. Preis jahrlich 5— M. Einzel-
eit 2.— jc.
t - Geft 4. Das Erlebnis des Krieges und die Boden-

ire°1®- Von Dr. Johannes M uller in Elmau. —sIst eine
,6.SSeruDg her Wohnungsverhaltnisse durch eine Hypothekar-

en-' -t* Ztl erwatten Gutachten, erstattet dem deutschen
Ml ' Butag von Geh. Justizrat, Prof. Dr. Erman in
runl* 1 'm~ ' — Gas Heimstéattenrecht. — Die Besteue-
ft g Bodens: Die Zuwachssteuer. — Die Wohnungs-

Gegsmassnahmen. — Einigungsamter. — Zwangs-
fii alung yon Grundstiicken. — Einschrankung der Ver-

b nSen tUber Miet- und Pachtzinsforderungen. — Literatur.

— Der Weg der deutschen Kriegsheimstatfen. — Der Weg
der Heimstatten in der Eidgenossenschaft.

Die Kriegskostendeckung und ihre Quellen. Von
Alfred Lansburgh. Berlin 1916. Bank-Verlag.
Preis 2,—.

Vorwort. — Die vier Quellen der Kriegskostendeckung.
— Die Erhoéhung der nationalen Reserven durch Steige-
rung der Ivriegsproduktivitdat. — Die Kriegskostendeckung
und die Geldtheorien.

Meyers Historisch-Geographischer Kalender fur
das Jahr 1916. Handexemplar fur den téaglichen Ge-
brauch. Seinen Geschéaftsfreunden gewidmet vom Biblio-
graphischen Institut in Leipzig und Wien.

Sonderdruck aus dem Jahrbuch des Allgemeinen
Verbandes der auf Selbsthilfe beruhenden deut-
schen Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaf-
ten e.V. fur 19M. Nicht im Handel. Charlottenburg
1916. Allgemeiner Verband der auf Selbsthilfe beruhen-
den deutschen Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaf-
ten e. V.

Allgemeines Uber die Lage des deutschen Genossen-
schaftswesens. — Bewegung und Stand der eingetragenen
Genossenschaften im Deutschen Reich. — Der Allgemeine
Verband und die Geschéaftsergebnisse derVerbandsgenossen-
schaften im Jahre 1914.

Die gemeinniitzige Rechtsauskunft. Zeitschrift des
Verbandes der deutschen gemeinniitzigen und unpartei-
ischen Rechtsauskunftsstellen. Erscheint am 15. jeden

Monats. Schriftleitung Rat Dr. H. Link, Lubeck. Preis
jahrlich® 5,— Jt.
Geleitwort. — Verbandsnachrichten. — Zum Kampf

gegen den Bestellscheinschwindel. Von Gerichtsassessor

Lenz, Lubeck. —aDie Einschrankung der Pféndbarkeit
von Lohnanspriichen. Vor Dr. jur. kud. H Uttner, Essen.
— Der Begriff des Kriegsteilnehmers. Von Dr. jur.
Mielenz, Braunschweig. — Rechtsauskunft und Rechts-
hilfe iu Deutschland: Erlass-Sammlung. — Drei Bitten an
Rechtssuchende. — Beschleunigung der Zivilrechtspflege.
— Gerichtsstand des Erfillutigsortes. — Das Abzahlungs-
geschéaft.— Der gemeinnitzige Verein fir Rechtsauskunft
E. V. in Gross-Berlin. — Die Sozialversicherung und die

Vertretung vor dem Reichsversicherungsamte. — Die Be-
kampfung der Schwindelfirmen. Unterbindung des
Kautionsschwindels. Von Landrichter Richard May, Ham-
burg. — Wie man es nicht machen soll. Von Oberamts-
richter Dr. Haberstum pf, Minchen. — Vermittler oder
Selbstgeber. Von Dr. rer. pol. Brockmann, Gericlits-
assessop, Lubeck. — Buchfiihrungskammer ist eine amtliche
Bezeichnung. — Eni Kurpfuscher. Grenzgebiete der
gemeinnutzigen Rechtsauskunft. — Das Borgunwesen. —
Bucherbesprecaungon.

Deutschland und Sidamerika. Von Prof. Dr. Gast.
68. Heft der Folge: Der deutsche Krieg. Politische
Flugschriften. Hetausgegeben von Dr. Ernst Jackh.
Beilin-Stut'gart. Deutsche Verlagsanstalt. Preis 0 50 M.

Ueber die Weltmeere zur deutschen Front in
Flandern. Eine KriegsOdyssee. Von Erich von
Salzmann, Hauptmann a D. Bielefeld und Leipzig 1915.
Vetlag von Velhagen & Klasing. Preis 1,70M.

Juli 1914 in Argentinien und Chile. — Kriegsausbruch.

— In Valparaiso. — Seereise nach Norden auf dem Stillen

Ozean, die englische Kriegserklarung. Eine Station

unserer Leidensreise. — Antofagasta. — Nach Panama. —

Irn Panamakanalgebiet. — Colon — Seefahrt nach New

York. — Die Hetzfahrt in New-York. — Heimwarts uber

den Atlantik. — In englischer Kriegsgefangenschaft.
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Nach London in die Tilbury-Docks und endlich Ankunft

in der Heimat. — Von Berlin zur IV. Armee. — Mitten
in die Schlacht am Kanal. — Ich Ubeinehms die zweite
Batterie. — Stellungswechsel. — Ehrentage der zweiten
Batterie. — Meine tapferen Kriegsfreiwiligen. — Ver-

wundet rickwarts, kriegsgetraut und wieder zur Front.—

Ruhetage im vlamischen Bauernquartier. — Vormarsch zur

Feuerstellung. — Zum zweitenmal schwer verwundet. —

Im Kriegslazarett und im Lazarettzug zur Heimat zurtck.

Kriegsjahrbuch fir 1916. Herausgegeben von dem
Verbédnde deutscher Handlungsgehilfen zu Leipzig,
Berufs Vereinigung der kaufmé&nnischen Angestellten in
Handel und ludustrie. Juristische Person. Leipzig 1916.
Buchverlag des Verbandes deutscher Handlungsgehilfen.
Preis 1,— &fl.

Die sozialen Einrichtungen des Vereins. — Sozial-
politik. — Der Volkerkrieg. — Rechtskunde und Gesetze.
— V. D. H. — Geblhrensatze. — Feldposlbestimmungen.

— Postverkehr mit den Kriegs- und Ziv.lgefangenen im
Ausland. — Das neue Postscheckgesetz und die Postscheck-
ordnung. — Einkommensteuertarif. — Zinsberechnung mit
Zinszahlen. — Miinztabelle aller L&énder. — Gebuhren
beim Kaufmannsgericht. — Geblhren bei burgerlichen
Rechtsstreitigkeiten. — Verzeichnis der bestehenden Kauf-,
mannsgerichte. — Erste Hilfe bei Unglicksfallen.
Volkswirtschaft und Finanzen im Weltkriege. Von
Dr. Elemer Plantos. Mitglied des ungarischen Reichs-
tages, Direktor des Reichsverbandes ungarischer Finanz-
institute. Gottingen und Berlin 1915. Vetlag von Otto
Hapke. Preis geh. 2,— M, geh. 2,80 c/)l.
Vorwort. — Die wirtschaftlichen Ursachen und W ir-
kungen des Weltkrieges. — Die finanzielle Versorgung
des Weltkrieges. — Statistische Tabellen.

Sibirien in Kultur und Wirtschaft Von Dr. jur.
et phil. Kurt Wiedenfeld, ord. Professor an der
Universitat Halle. Bonn 1916. A. Marcus und E. Webers
Verlag (Dr. jur. A. Ahn). Preis 2,20 c4l.

Sibiriens Bedeutung fur den Krieg: Die Unterlagen
der Arbeit. — Klima, Bodenbeschaffenheit. — Der politisch-
militdrische und soziale Inhalt. — Die Wirtschaftsweise:
Der gemeine Landbesitz: Viehzucht und Ackerbau. —
Der sibirische Bauer. — Die urspringliche Einwanderung.
— Die neuzeitliche Uebersiedlung: Die Wanderungsgriicde,
die staatliche Leitung, die irregulare Wanderung, die Raum-
beeDgung in Sibirien. — Die Wirtschaftsweise: Die unge-
regelte Feldgraswirtschaft, die Butterprodukiion. — Das
soziale Leben. — Deutsche Bauern auf Kosakenland. —
Die deutschen Bauernhofe: Herkunft, Besilzrechte, Hof-
aufbau, Wirtschaftsweise. — Die deutsche Eigenart: Das
Verhaltnis zur russischen Nachbarschaft, zur deutschen
Heimat. — Zukunftsaussichten. — Das Leben der Kirgisen-
steppe. — Die politische Organisation der Kirgisen.
Die Wirtschaftsweise: Nomadentum, die Bedeutung der
Pferdeherde und des Schafbestandes. — Der weltwirt-
schaftliche Einschlag: Der Bedarf nach fremden Gutern,
ein Kirgisenjahrmatkt. — Bergwerke und Verbrecher, —
Die Gewinnung von Mineralien: Gold, Kupfer, Kohle.
Die sibirischen Zuchthauser: Die Lage im allgemeinen,
das stadtische Museum in Tschira, die. soziale Auffassung,
die Arbaitsbedeutung der Verbrecher. — Sibirisches Stadte-
leben. — Sibirien in der Weltwirtschaft. — Die Teetrans-
porte. — Der Export von Gold und Petzwerk. Die
Messen. — Die Buiter und ihre Produkrionskosten. -
Der Plaute- und Wollexport. — Der mongolische Transit.
— Der Getreideexport. — Gold und Kupier. — Sibiriens
Einfuhr.— Die Handelsorganisation. Schlussbemerkung.

Generalversammlungen.
(Die erste Zahl hinter dem Namen der Gesellschaft gibt den Tag der Generalversammlung an, die zweite den Schluss-

termin fir die Aktienanmeldung und die dritte den Tag der Bekanntmachung im Reichsanzeiger.

Der Ort ist der

Generalversammlungsort. Unsere Aufstellung enthalt die Generalversammlungen séam tlicher deutscher Aktiengesellschaften./

Actienbrauerei Bernburg, Bernburg, 25. 3., 22. 3.,
24. 2. » A.-G. Berliner Neustadt i. L., Berlin, 14. 3.,
11. 3., 16. 2. « A.-G. ..Bote aus dem Riesengebirge",
Hirschberg i. Schl., 11.i3., 7. 3.16. 2. « A.-G. Braun-
kohlengruben und Dampfziegeleien Auguste bei
Bitterfeld, Bitterfeld, 20. 3., 16. 3., 23. 2. « A.-G.
Breslauer Viehmarkts-Bank, Breslau, 16. 3., —, 23. 2.
¢« A.-G. Caritas zu Hildesheim, Hildesheim, 16. 3.,
—, 17. 2. ® A.-G. def Gerresheimer Glashutten-
werke vorm. Feld. Heye, Disseldorf, 8. 3., —, 7. 2
e A.-G. des Bades Nassau, Nassau a. d. Lahn, 6. 3.,
2. 3., 4. 2. ® A.-G. Frankenberg, Aachen, 9. 3, —,
22. 2. » A.-G. fur Baumwoll-Industrie, 3. 3., —
11. 2. « A.-G. fur Grunderwerb i.L. zu Duisburg,
Duisburg, 21. 3., 16. 3., 23. 2. « A.-G. fur Leinen-
garn-Spinnerei und Bleicherei (vorm. Renner &
Comp.) in Rdhrsdorf bei Friedeberg (Queis), Friede-
Berg (Queis), 11. 3., 8. 3., 2(1. 2. « .A.-G. fur Papier-
fabrikation, CaSsel, 16. 3., 11. 3., 15. 2. « A.-G.
fur Trikotweberei vorm. Gebr. Mann, Ludwigs-
hafen a. Rh., Ludwigshafen a. Rh., 6. 3., —, 15. 2.
¢« A.-G. Fuldaer Actiendruckerei, Fulda, 3. 3., —,
14. 2. « A.-G. ,Gieba“ Bank Rolniczy, Posen, 1. 3,
—, 11. 12. « A.-G. Plansborg, Hadersleben, 15. 3,
— 19. 2. « A.-G. Hilchenbacher Lederwerke vorm.

Giersbach, Hiuttenheim & Kraemer, Hilchenbach,
Hilchenbach, 20. 3., —, 22. 2. « A.-G. Holm i.L,
Danzig, 7. 3., —, 31. 1. « A.-G. Kaliwerke Hattorf
Philippsthal (Werra), Dusseldorf, 10. 3., —, 28. 1
¢ A.-G. Katholisches Vereinshaus Pforzheim, Pforz-
heim, 13. 3., —, 14. 2. « A.-G. Lichtenberger Woll-
fabrik, Lichtenberg, 6. 3., 2. 3., 8. 2. « A.-G,

sNeptun", Schiffswerft und Maschinenfabrik in
Rostock, Rostock, 4. 3., 29. 2., 11. 2. « A.-G..
Schlossbrauerei Neunkirchen vorm. Fr. Schmidt,

Neunkirchen-Saat, Neunkirchen, 11. 3., , 16. 2.
e A.-G. Spar- u. Vorschuss-Verein, Brand-Erbis-
dorf, 15. 3., —. 21. 2. « A.-G. Union vereinigte
Ziundholz- u. Wichsefabriken, Augsburg, 14. 3,

10. 3., 17. 2. « A.-G. vorm. Burgeff & Co., Hoch-

heim a. M., 16. 3., —, 19. 2. « A.-G. vorm. G.
FI. Stobwasser & Co. i.L., Berlin, 15. 3., 14. 3..
17. 2. e« Actien-Muhlenwerke Stockau, Reicherts-

hofen, Mauching vorm1l Koch & Fdrster, Stockau,
20. 3., 16. 3., 4. 3. ® Actienverein der Zwickaucr
Burgergewerkschaft, Zwickau, 15. 3., —, 14. 2. ®
Actienziegelei Bayreuth, Bayreuth, 6. 3., 2. 3., 3. 2
® Actien-Zuckerfabrik Stendal, Stendal, 6. 3., —,
16. 2. + Actienzuckerfabrik Wierzchostawice in
Grossendorf Kreis Plohensalza, Grossendorf, 20. 3.,
—, 24. 2. ® Ahlener Bankverein A.-G., Ahlen, 22. 3.,
17. 3., 18. 2. + Alkaliwerke Sigmundshall A.-G.
Bokeloh bei Wunstorf, Hannover, 7. 3., 6. 3., 4. 2
¢ Allgduer Baumwollspinnerei u. Weberei Blaichach
vorm. Heinrich Gyr, Munchen, 22. 3., 18. 3., 18. 2.
¢ Allgemeine Flussversieherungs-Gesellschaft zu
Riesa, Riesa, 8. 3., — 15. 2. Allgemeine Gold- u.
Silber-Scheideanstalt, Pforzheim, 8. 3., —, 7. 2. o
Allgemeine Hauser-Bau-A.-G. in Berlin, Berlin, 24.3.,
22. 3., 23. 2. ® Altenaer gemeinnitzige Baugesell-
schaft zu Altena i. W, Altena i. W, 9. 3., —, 12. 2.
e Altmunster-Brauerei A.-G., Mainz, 21. 3., 5. 3.,
10. 1. « Altonaer Gesellschaft fir Haus- u. Grund-
besitz A.-G., Altona, Altona, 9. 3, 4. 3., 17. 2. ®

Altonaer Hochseefischerei A.-G, Altona, Altona,
7. 3., 6.3.,18. 2. « Augshburger Kammgarn-Spinnerei,
Augsburg, 8. 3., —, 12. 2. + Augsburger Local-
bahn A.-G., Augsburg, 10. 3., —, 11 2. « ,Automat"”

A.-G. zu CdlIn, ColIn, 9. 3., 4. 3, 15. 2.
Bachmann & Ladewig A.-G., Chemnitz, 7. 3..



3. 3., 5. 2. « Badische Bank, Mannheim, 8. 3., —,
10. 2. - Badisphe Pferdeversicherungs-Anstalt a. G.
zu Karlsruhe, Karlsruhe, 15. 3., —, 17. 2. « Bad
Rippoldsau A.-G., Offenburg, 11. 3., , 19. 2.
Bad Wildumger Heilquellen A.-G. Kénigsfquelle, Bad

Wildungen, Bad Wildungen, 11. 3., 7. 3., 12. 2. «
Bank Mayer & Cie., Kommanditgesi. auf Aktien,
Metz, Metz, 9. 3., 4. 12- '2. « jBankverein Bisehofs-
werda, 10. 3., 7. 3., 11. 2. « Bankverein Werther
A.-G., Weither, 11. 3., 7. 3., 7. 2. « Barther Actien-
Mobel-Fabrik, Barthe, 6. 3., —, 14. 2. « Bau-A.-G.
am 'Neumarkt, Leipzig, 23. 3., 18. 3., 12. 2. -«

-L. Baumain Masehinenfabr k A.-G. in Lubz, Parchim,

5. 3, —, 17. 2. o Baumwollspinnerei A.-G. in
Edenau i. Erzgeb., Chemnitz, 11. 3., 8. 3., 1. 2. «
Baumwollspinnerei Gronau, Gronau i.W., 22. 3,
18. 3., 23. 2. « Baumwollspinnerei am Stadtbach
in Augsburg, Augsburg, 9. 3., 5. 3., 31. 1. « Baum-
woll-Spinnerci Senkelbach, Augsburg, 6. 3., 2. 3,
31. 1. « Baumwollspinnerei Speyer a.. Rh., Speyer,
16. 3., 12. 3., 16. 2. « Bau- u. Sparverein A.-G.,
Frankfurt a.M, 8. 3., —, 15. 2. « Bauverein
Demitz A.-G., Bischofswerda, 15. 3., —, 18. 2. =«

Bayerische Notenbank, Munchen, 1. 3., 26. 21, 11. 2
« Bayerische Hypotheken- u. Wechsel-Bank, Min-

chen, 2. 3., 28. 2, 12. 2. « Bayreuther Bierbrauerei
A.-G., Bayreuth, 10. 3., —, 23. 2. « Benrather A.-G.
f. gemeinniutzige Bauten, Diusseldorf, 11. 3., —,

11. 2. » Bergische .Lowenbrauerei A.-G. CéIn-Hohen-
haus, Céin-Mulheim, 22. 3., 13. 3., 21. 2. « Bergisch-

Markische Industrie-Gesellschaft, Barmen, 14. 3., —,
15. 2. « Berliner Automobil-Centrale A.-G., Berlin,
9. 3, 6. 3., 7. 2. « Berliner Kronen-Brauerei A.-G.,
Berlin, 21. 3., 1. 3., 18 2. « Berliner Logenhaus
A.-G., Berlin, 12. 3., — 12. 2. e Berlin-Spandaucr)
I'errain-A.-G., Berlin, 4. 3., 29. 2., 11. 2. « Berlin-
Oberspree, Terrain- u. Baugesellschaft, Berlin W 8,
Berlin, 22: 3.. 18. 3., 18. 2. » Bierbrauerei Kelbra

vorm. Gebr. Joch A.-G., Kelbra, 25. 3., 22. 3., 21.2.
« Billejer & Klunz A.-G., Aschersleben, 2. 3., 29. 2,
15. 2. e Bleich- u. Appretur-Anstalten A.-G. Lauban,
Lauban, 21. 3., 17. 3., 24. 2. « Brauhaus Teutonia
A.-G., Altona, 10. 3., 6. 3., 11. 2. » Brauhaus W itt-
stock A.-G., Wittstock (Dosse), 18. 3, , 15, 2. .
Braunkohlen-Abbau-Verein ,Zum Fortschritt® in
Meuselwitz S.-A., Meuselwitz, 18. 3., —, 8. 2. =«
Bremen-Besigheimer Oelfabriken, Bremen, 17. 3,
12. 3., 21. 2. e Biemerhavener Strassenbahn, Bremen,
15. 3., 11. 3., 16. 2. « Bremer Konsumverein A.-G.,
Bremen, 9. 3., —> 18. 2. « Bremer Papier- u. Well-
pappen-Fabrik A.-G., Bremen, 4. 3., 1. 3. 14. 2.
« Bremer Rohlandmiuhle A.-G., Bremen, 11. 3., 8.3.,
J7. 2. » Bremer Strassenbahn, Bremen, 17. 3., 14. 3.,
24, 2. « Bremer Zigarrenfabriken vorm. Biermann
® Schorling, Bremen, 6. 3., 3. 3., 12. 2.
Centralverkdufscomptoir von Hintermauerungs-
steinen i. L., Berlijn, 9. 3., 3. 3., 12. 2, « CentralL
. heizungswerke A.-G., Hannover, 10. 3., 7. 3., 22. 2
¢ Chamotte- u. Klinker-Fabrik Waldsassen A:-G,
Waldsassen (Bayern), 16. 3., 13. 3., 22. 2. « Che-
mische Fabrik Helfenberg A.-G, vorm. Eugen
Dieterich, Dresden-A., 17. 3., 13. 3., 24. 2. « Che-
mische Fabrik Oldenbrok A.-G. Oldenbrok-Bahn-
hof in Oldenburg i. Gr., Bremen, 11. 3., 10. 3., 14.2.
¢ Chemische Werke Schuster & Wilhelmy A.-G.,
Reichenbach, Ober-Laus., Gorlitz, 21. 3., 21. 2.
¢ Chemnitzer Actien-Spinnerei, Chemnitz, 17. 3,
13- 3., 16. 2. « Chemnitzer Dingerabfuhr-GeselW
Schaft, Chemnitz, 13. 3., 9. 3., 6. 2. « Chem-
nitzer Viehmarktsbank A.-G. Chemnitz, Chemnitz,
10. 3., —, Ig. 2. « Christoph Umnack A.-G., Neuhof
R Niesky O./L., Niesky, 6. 3., 3. 3., 17. 2. ® Clever.
Kreditbank, Kleve, 20! 3., 18. 3., 21. 2. « Club:
Kon Berlin, Berlin, 3. 3., —, 17. 2. = Consum-Verein*
Kdnigshutte 0O./S., A.-G., Konigshutte O./S.-, 15.3.,
3., 17. 2. « Creditverein von Thorwest, Nagler
. K., Commanditges. auf Actien, Koénnern a.S.,
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Kénnern a. S., 11. 3., 8. 3., 22. 2. « Csakathurn-
Agramer Eisenbahn-A.-G., Budapest, 11. 3., 3. 3,
16. 2.

Dampf-Wasch- u. Chemische Reinigungs-Anstalt

Norderney A.-G., Bremen, 8. 3., 4. 3., 12. 2.
Danziger Rhederei A.-G., Danzig, 9. 3., —, 14. 2. «
Den Nordslesvigske Follcebank, Apenrade, 11. 3,
—, 12. 2. « Deutsch-Belgische Crystall-Eis-Fabrik
A.-G., Codln, 13. 3., 11. 2. « Deutsche Celluloid-
Fabrik in Eilenburg, Berlin, 11. 3., 7. 3., 15. 2. =«
Deutsche Cement-Industrie A.-G., Bremen, 13. 3,
9. 3., 17. 2. « Deutsche Grundcredit-Bank, Gotha,
Gotha, 25. 3., 22. 3., 21. 2. « Deutsche Luftschifh-
fahrts-A.-G., Frankfurt a. M., 11. 3., 7. 3., 19. 2.

¢ Deutsche Nationalbank Kommanditgesellschaft auf
Aktien, Bremen, 9. 3., 6. 3., 7. 2. « Deutsche Stein-
industrie A.-G., Ludwigshafen a. Rh., 8. 3., 4. 3,
18. 2. + ,Deutsche Tageszeitung“, Druckerei u.
Verlag A.-G., Berlin, 11. 3., 11. 3., 24. 2. « Deut-
scher Versicherungs-Schutz-Verband e. V., Berlin,
Berlin, 11. 3., —, 24. 2. « Deutsche Vereinsbank,
frankfurt a.M., 8. 3., 2. 3., 11. 2. « Dobbelner
Strassenbahn, Dobeln, 6. 3., —, 8. 2. » Dresdner
Maschinenfabrik und Schiffswerft Uebigau A.-G.,
Dresden-A., 13. 3., 9. 13, i1l 2. * ,'Drukarnia.Dziennika,
Poznanskiggo“, Posen, 6. 3, —, 9. 2. « Direrbund-
Werkbund-Genossenschaft, Einkauf, Herstellung und
Verkauf von Wertarbeit firs deutsche Haus, e. G.
m. b. Pl, Leipzig, 5 3., — 11. 2. « Durkoppwerke
A.-G., Bielefeld, 11. 3., 7. 3., 18. 2. « Dusseldorfer
Zeitung A.-G,, Ddusseldorf, 20. 3., —, 22. 2. =
Diusselkémpchen Bau-A.-G., Dusseldorf, 7. 3, 4. 3
12. 2.
Eisen-
Dusseldorf,
Gesellschalft,
felder Bankverein,

u. Fittingswerke A.-G. Velbert Rhld.,
10. 3., 6. 3., 17. 2. « Eisleber Disconto-
Eisleben, 20. 3., 17. 3., 22. 2. « Elber-
Elberfeld, 21. 3., 16. 3., 18. 2
* Elektrotechnische Fabrik Rheydt, Max Schorch
& Cie., A.-G., Rheydt, Rheydt, 11. 3., 7. 3, 10. 2
« Elite Motorenwerke A.-G., Brand-Erbisdorf, 18. 3.,
9. 3., 24. 2. e Els|assische Gesellschaft fur Jute-
Spinnerei u. Weberei zu Bischweiler (Eis.), Strass-
burg, 23. 3., 13. 3., 24. 2. « Elsassische Tabakmanu-
factur A.-G., Strassburg i. E., Strassburg, 20. 3,
16. 3., 23. 2. + Erste Deutsche Fein-Jute-Garn-
Spinnerei A.-G., Berlin, 8. 3., 4. 3., 10. 2. « Exi-
portbierbrauerei Rehan A.-G. Rehan in Bayern,
Rehan, 18. 3., 16. 3., 23. 2. » Export-Brauerei
Elmshorn A.-G. in Elmshorn, Altona, 11. 3., 7. 3.,
21. 2. + Export-Schlachterei u. Schmalz-Raffinerie
A.-G. in Hamburg, Hamburg, 11. 3., 8. 3., 22. 2

Fahrenkruger Brotfabrik A.-G. vorm. Th. Se-
verin, Fahrenkrug i. Holst.,, Fahrenkrug, 15. 3., —,
21. 2., + ,Feld-Kraftwagen“ A.-G., Berlin, Berlin,"
24. 3., , 22. 2. , Fentschalbrauerei u. Weingrossi
handlung A.-G. vorm. Merot, Trier, li. 3, 6. 3(
18. 2. « Filzfabrik A.-G. Fulda, Fulda, 7. 3., 29. 2.,
5. 2. e Y¥lensburger Dampfercompagnie, Flensburg,
15.3., 13.3., 11.3. * Flensburger Walzenmiihle, Idens-

burg, 16. 3., 14. 3., 21. 2. + Franken-Allee A.-G.,
Frankfurt a. M, Frankfurt a. M, 18. 3., — 19. 2.
¢« l'reiberger Papierfabrik zu Weissenborn, Frei-
berg, 15. 3, 11. 3, 18. 2. « F. W. de Fries A.-G.
berg, 15. 3., 11. 3., 18. 2

Gas- Uu. Elektrizitatswerke Neuenahr A.-G.,
Essen, 11. 3., 10. 3., 16. 2. = Gas- u. Wasserwerke
Montjoi-e A.-G., Bremen, 16. 3., 13. 3., 24. 2. «
Gaswerk Elsterwerda A.-G., Elsterwerda, 13. 3.,

10. 3, 24. 2. -
A.-G., Bremen,
stein A.-G. fur

Gaswerk Santa Cruz de Tenerife,
8. 3., 4.-3., 14. 2, Gebr. Gold-
Holzindustrie i.L, Breslau, 11. 3.,
5. 3, 16. 2. « Gebr. Schrinder A.-G., Greven i. W,
9- 3., —, 16. 2. « Gebruder Zschille Tuchfabrik
A.-G., Dresden-A., 11. 3., 7. 3., 12. 2. + Geeste-
minder Bank, Geesteminde, 2. 3., 29. 2., 14. 2. -«
Geltinger Kreditbank A.-G., Gelting, Gelting, 14. 3,
, 7. 2. + Gemeinnltzige Bau- u. Wohnungsi-



Gesellschaft A.-G.. Wassenberg, 23. 3., —, 24. 2. =«
Gemeinnitzige Gartenstadt-Genossenschaft Bautzen
'e. G. m. b. H., Bautzen, 11. 3., , 23, 2. « Ger-
mania Linoleumwerke A.-G., Bietigheim, 8. 3., 4. 3.,

17. 2. « Giersdorfer Steinkohlenbau-Verein, Chemnitz,
2Q 3 __ 24 2 + Gewerkschaft Deutschland zu
Oelsnitz i.E., Zwickau, 18. 3, -, 14. 2 + Gewerk-

schaften Gluckaufsegen 1 und 2, Osnabrick 8. 3.,
9 3 21. 2. + Gewerkschaft Heimboldshausen,
Dusseldorf, 10. 3., —, 28. 1. « Gewerkschaft Rans-
bach, Diusseldorf, 10. 3., , 28. 1. « Gewerkschaft,
Kaisergrube zu Oersdorf, Zwickau, 15. 3., —, 21. 2.
¢ Glasindustrie Schreiber A.-G., Furstenberg;<>der,
5 3 8. 2. ¢« Glas- u. Spiegel-Manufactur zu
Gelsenkirchen-Schalke, Coin, 23. 3, 17. 3., 18. 2.
. Gluckstadter Dampfschiffs-A.-G., Gluckstadt,
il 3 IQ. 2. < Greifenberger Kleinbahnen-
A.-G., Greifenberg i.Pomm., 8. 3 4. 3. 3. 2.
Greussener Bankverein, Greussen, 8. 3 [|. 3., 11.
¢ Grevener Baumwoll-Spinnerei A.-G., Greven, 13. 3,,
_} 1Q 2. « Grohner Wandplatten-!abnk A.-D.,
Bremen, 10. 3., 7. 3., 16. 2.

Hafen- u. Lagerhaus-A.-G. Aken a. B., Gothen
8 3. 3 3- 1 2. « Hallesche Maschinenfabrik und
Eisengiesserei, Halle a. S, 15 3-, 11. 3, 21. 2 »
Handels- u. Verkehrsbank A.-G., Hamburg 15. 3,
13 3 22 2 « Hannoversche Boden-Credit-Bank,
Hildesheim. 14. 3., 10. 3., 16. 2. Hannoversche
I Immobilien-Gesellschaft, Hannover, Ib. 3. 13. 3.,
19. 2. + Hanseatische Jute-Spinnerei und Weberei,
Delmenhorst, Bremen, 8. 3., 4. 3.. 14. 2. « C. Heck-
mann A.-G., Dusseldorf. 7. 3., 4. 3. 14. 2 + Hed-
wigshutte Anthrac.it-, Kohlen- u. Kokeswerke 7”mcs
Stevenson A.-G. zu Stettin, Stettin, 16. 3., - >- e« -m
¢ Heilmann’'sehe Immobiliengesellscnatt« mA.-u.),
Minchen, 20. 3.. 17. 3., 18. 2. . Helvetia Conserve«--
fabrik Gr. - Gerau A.-G.,

Gr. - Ger*u, 8. 3., a

12 2. « Heimessen & Jansen A.-G., M.-Gladbach,
7 3 2. + HesSen-Naussauische Glas-A.-G.
Hochst ia. M, Hocht a. M.. 8. 3., 4 3, 12 2 =«
Hessischer Bankverein A.-G. Cassel, Cassel, 18. 3.,
15 3 21 2 « Hessisch-Rheinischer Bergbau-Verein,
Berlin 6. 3., 5. 3., 14. 2. « Hirsch-Brauerei Coin
A-G..' 10. 3., 7. 3.. 16. 2. e« Hirsch;, Kupfer- ui
Messingwerke A.-G., Berlin, 14. 3.. 10. 3., 18. 2. =«
Hoffmann's Starkefabriken A.-G. m Salzusten,
Bremen, 10. 3.. 7. 3., 17. 2. Hohburger Quarz-
Porphyr-Werke A.-G. in Roéckmtz Bez. Leipzig,
Leipzig, 11. 3. 11. 3., .21. 2. « Holzindustrie Albert
Maassen A.-G. i. L., Duisburg, Dusseldorf, 10. 3.,
6. 3

., 18. 2, .

Immobiliengesellschaft ,Union’ A.-&., Strass-
burg i.E., Strassburg i.E., 7. 3 , 19.
Jatzdorfer Miuhle A.-G., Breslau,

-
19. 3,

kaiserbad Schmiedeberg A.-G., Schmiedeberg,

jg 3 —) io. 2. « Kaiserbraucrei A.-G., Kiel, Kiel,
6 3 b 3 15 2 =« Kaiser-Friedrich-Quelle A.-G.,
Frankfurt a.M, 15. 3, 13. 3. 23 2 Kaiser-

Wilhelms-Spende, Allgemeine Deutsche Stillung fur
Alte-srenten- u. KapitalVersicherung, Charlottenburg,
10 3 9 3 27 1 a Kalk- u. Morteiwerke A.-D,
Konigsberg i. Pr.. 14. 3.. 10 3 11 2 .Kammgarn-
Spinnerei Dusseldorf, Dusseldorf, 4. 3., 25. 2., 11. -e
¢ Kammgarnspinnerei Schaefer & Co. A.7G. zu
Harthau, Bez. Chemnitz, Chemnitz, 14, 3., ,

« Kammgarnspinnerei Schedewitz A.-G., Dresden,
13 __  15. 2. o Kammgarnspinnerei Wernshausen,
Meiningen, 18. 3.. 14. 3., 23. 2. « Keats Maschinen
Gesellschaft A.-G., Frankfurt a M 1rankfurt a. M.,
10 3 _ 21. 2. « Kieler Bank, Kiel, 11. 3-, o. o,
17 0 « Kieler Dock - Gesellschaft J. W. Seibel,
Kommanditgesellschaft auf Actien, Kiel, 16. 3

19. 2. « Kloster-Ziegelei Eisenach-Gerstungen A.-G.,
zu Eisenach, Eisenach, 11. 3., K 3., 16. 2.. « Ko-
berger Dampfschiffahrts-A.-G., Kolberg, 8 3
9 2. +« Kolberger Kleinbahnen, Kolberg, /. 3.

11. 2. « Konigin-Augusta-Stiftung fur
Feuerwehr, Berlin, 13. 3 , —, 21. 2. « Kodnigsberger.
Dampfer-Compagnie A.-G., Kodnigsberg, -L 3.
21. 3., 22. 2. « Konigsherger Hartung sehe Zeitung
u Verlagsdruckerei - Gesellschaft auf Aktien, Ko-
nigsberg, 9. 3., 6. 3.. 12. 2. « Kreditbank A-G. m
Hameln, Hameln, 11. 3., 8. 3., 49. 2 + Kriegskredit-
bank fur das Herzogtum Sachsen-Altenburg A.-L-,,
Altenburg, 6. 3., 14. 2. « Kriegskreditkasser
fur das Grossherzogtum' Sachsen A.-G., Weimar,
Weimar, 20. 3., -.23. 2. « Kriegskreditbank fmt
das Konigreich Sachsen A.-G., Dresden-N. 11. 3,
21 2. « Kriegskreditbank Munchen A.-G.,.
Munchen, 9. 3., —, 22. 2. « Kulmbacher Spinnerei,
Kulmbach, 7. 3., 1. 3., 16. 2. o
Lamberts & May A.-G., M,-Gladbach 11. 3.,.
5 3 10. 2. + Landerwerb-Gesellschaft Schnelsen
e g'm b. H, Sitz Hamburg, Hamburg, 2. 3.,,—..
23. 2. + Landlicher Spar- u. Vorschiss-V crem fur
Bohnifzsch u. Umgegend in Meissen, Meissen ,-0. 3 ,.
04 2 . Landwirtschaftliche Credit-Anstalt,
Regensburg. 10. 3.. -. 25. 1. Landwirtschaftliche’
Hypothekenbank, Frankfurt a.M., 6. 3., - J- -
¢ Landwirtschaftliche Sparkasse zu Lichow, kom-
manditges. a. A.- Lichow, 20. 3, . . *
Lederwerke Rothe A.-G. in Kreuznach, Kreuznach,
n a t 3 in 9 <« Leipziger Hypothekenbank.
Leipzig 10."3.,, —. U. 2. « Leipziger Kriegskredit.
baT A.-G., Leipzig, 14. 3.. - 21. 2 « Leipziger
Vereinsbank. Leipzig-Plagwitz, 12 3 b. 3., 10. £
e Lissr-Guhrau-Steinauer Kleinbahn-A.-G., Gubmu.
i- 3 31. 2. ¢« Lugauer Kammgarn-Spinnerei,
vorm. F. Hey A.-G., Lugau (Erzgeb.) Berlin. 17.3
LI 3 'H 2 ¢ Lux’'sehe Industriewerke A.-G.. Lud-
wigshafen a.Rh., sLudwigshafen, 15. 3 12. 3.. 24.2.
* Lygumkloster Bank, Lygumkloster, 11 3. .-L -
‘Magdeburger Werkzeugmaschinentabrik V-u..
Magdeburg. 6. 3., 2. 3., 12. 2. = Magdeburger Berg-
werks-A.-G., Magdeburg, 6. 3. 4. 3.,15—
Magdeburgische Sterbekasse akad. geh. Lehrer, V.
a G Magdeburg, 18. 3., —, 16. 2. « Maschinenbau-
\-G vorm. Ph. Swiderski. Leipzig-Plagwitz Leip-
.o j4 3 23. 2. « Maschinenbau-Anstalt und
Eisengiesserei vorm. Th. Flother A-G,. Gassen
i. Lausitz, Sommerfeld, 20. 3 16. 3., 22. ?» « 1
schinenfabrik Badenia vorm. Wm. Platz Sohne -V-G.,
Weinheim i. Baden, 18. 3-, 15. 3 23. 2. « ‘Mathilden-
hitte A.-G. fiur Bergbau u. Huttenbetrieb zu Bad
Harzburg, Bad Harzburg, 13. 3., 9. 3, 11
Mannheimer Parkgesellschaft, Mannheim, 3. 3,
U 2 « Mech. Bautnwoll- Spinn- u. Weberei, Kemp-
ten,”'2. 3.. 29. 2, 24. 2. e« Mech. Baumwoll-
spinnerei u. Weberei Bayreuth Bayreuth, 11, 3, —,
in 9 ¢ Mechanische Flachsspinnerei, Rayicuth,
Bavreuth 9 3, 17. 2. « Mechanische Seilev-
watenfabrik, Fussen, 9, 3,, .2. 3 .19. 2. «Mechanische
Weberei Fischen, Kempten 15. 3. 11 f. [U-
¢ Mecklenburgische Sparbank Schweiin i. M.,
Schwerin. 15. 3., 9. 3., 21. 2. « Meckhnghauser
Marmor- Kalkindustrie A.-G. in. Siegen, Siegen,
15 3 21. 2. =« _,Meteor‘ A.-G. Geseker Kalk-
u Portland-Gement-Werke Geseke i. W, Dortmund.
4 3. 29. 2, 17. 2. » Metropol-Theater-A.-G, Berlin,
15 3 12. 3., 24. 2. « 'Mietheim-A.-G., Frankfurt a. M.,
g 3’ 18 2. « Mitteldeutsche Gummi-\Yaren-
Fabrik Louis' Peter A.-G., Frankfurt a. M. 9 3
6 3 12 2. « Mobiliar-Brand- u. Einbruchdiebstihl-

die Berliner

u.

Versicherungskasse des Zentralverbandes der Kom-
munal-(Gemeinde-)Beamten Preussens V. a. G
Rannen 5 3 —, 14. 2. « Montan-A.-G. Balkan,
Berlin 11. 3., 8. 3, 16. 2. « Milheimer Actien-
Brauerei A.-G. Milheim-Ruhr-Styrum, Milheim-
Ruhr, 21. 3., 17. 3, 24, 2. 19 9

Nasteder Bankverein, Nastodc 4. 3. , 10. ¢.
¢ Neue Baumwollspinnerei u. Weberei, Hof, >
—, 19. 2. « Neue Dampfer-Compagnie Kiel, Kiel

2| 3 17.3., 23. 2. ® Neunkircber Ihonwerke A.-(i.
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Neunkirchen, 18. 3., 15. 3., 16. 2. < Neustadte? 5. 3., —i, 22- 2. « Schwedter Hagel- u. Feuerversiche-
Hank in Neustadt i. Sa.,, Neustadt i. Sa.,, 10. 3., —, rungs-Gesellschaft a. G, Schwedt a. O.,, 2. 3., 2. 3,
7. 2. + Norddeutsche Viehversicherungsgesellschaft 15. 2.
auf Gegenseitigkeit, Hamburg, 8. 3., 7. 3, 1 2. » Steinkohlen-A.-G. Bockwa-Hohndorf Vereinigt
Nurnberger Metall- u. Lackierwarenfabrik vorm. Feld bei Lichtenstein, Zwickau, 13. 3., 13. 3., 23. 2.
Gebr. Bing' A.-G., Nurnberg, Nurnberg, 20. 3., 14. 3. *« Steinkohlenbau-Verein Gottes Segen zu Lugau,
Zwickau, 11. 3., —, 15. 2.  Sterbekasse des Ver-
Oelsnhze ' Bergbau-Gewerkschaft® Oelsnitz i. Erz- bandes der Deutschen Bahnhofswirte zu Berlin,
gebirge, Glauchau, 21. 3., —, 24. 2. « |IOppelner Port- Berlin, 15. 3., —, 21. 2. « Stickereiwerke Plauen
land-Cement-Fabriken vofm. J. W. Grundmann, A.-G;, Plauen i. V., 21. 3., 17. 3, 22. 2. + StralR-
Oppeln, 6. 3, 1. 3., 9. 2. « Optische Anstalt C. burger Bauverein, Strassburg, 8. 3., 4. 3., 25. 1
P- Goerz A.-G., Berlin-Friedenau, Rheinstr. 45/46, e Stuttgarter Vereinsbuchdruckerei A.-G., Stuttgart,
Berlin-Friedenau, 8. 3., —, 16. 2. « Osnabrlcker! 11. 3., —, 23. 2.
Bank, Osnabrick, 11. 3., 26. 2., 18. 2. « (Osnabrickes Terrain-A.-G. Gréabschen, Breslau, 18. 3., 13.3.,
Kriegskredit-Bank A.-G., Osnabrick, 3. 3., —, 19. 2. + Terraingesellschaft Grafelfing A.-G., Miln-
jl. 2. « Osnabriucker Metallwerke A.-G., Osnabrick, chen, 25. 3., 23. 3., 22. 2. + Terraingesellschaflj
15. 3., —, 19. 2. « Osnabricker Ziegelwerk A.-G., .,Klein- Bdrstel* zu Hamburg e. G. m. b. H, Ham-
Osnabrick, 9. 3., —, 22. 2. + Ostdeutsche Buch- burg, 2. 3., —, 22. 2. « Thuringer Blechemballagen-
uruckerei u. Verlagsanstalt A.-G., Posen, 11. 3, u. Maschinenfabrik A.-G., Erfurt, 11. 3., 9 3,
L 3., 8. 2. « Ostdeutsche Maschinenfabrik vorm. 21. 2. « Thuringer Landeszeitung A.-G., Gotha,
Kud. Wermke A.-G., Heiligenbeil, Kénigsberg i. Pr., 4, 3, —, 16. 2. « Thiuringer Wollgarnspinnerei A.-G.
¢0- 3, 7. 3., 7. 2. » ,Ozan“, Dampfer-A.-G., Flens- Leipzig, 10. 3., —, 24. 2. + Traven-DampfSchiff-
bu"g, Flensburg, 15. 3., 13. 3., 11. 2. fahrts-Gesellschaft in Lubeck, Libeck, 9. 3., —,
Pausaer .Tullfabrik A.-G., Pausa i.V., Plauen 18. 2. + Tscholpener Werke A.-G., Berlin, 15. 3,
. Vogtl., 14. 3., 9. 3., 15. 2. « Pforzheimer Credit- 11. 3., 11. 2. « Tullf ibrik Mehltheuer A.-G., Ober-
kasse A.-G., Pforzheim, Pforzheim, 4. 3., —, 17.2. pirk bei.Mehltheuer i.V., Plauen i.V., 8. 3., 4. 3,
1ho6nix-Brauerei A.-G., Halberstadt, Halberstadt, 7. 2
*e 3., —, 14. 2. + Portland-Zementfabrik vorm. Uhrenfabrik A.-G. vorm. Kohler & Ehmann
"Giesel in Oppeln, Oppeln, 13. 3., 9. 3., 18. 2. =« Laufamholz, Nurnberg, 8. 3., 4. 3, 19. 2.
¢ Bommerscher Industrieverein auf Actien zu Stettin, Vechtaer Vorschuss-Verein A.-G., Vechta, 1. 3.,
Rettin, 8. 3., —, 19. 2. « Preussische Central-Boden- —, 11. 2. « Verband Deutscher Waren- u. Kauf-
redit-A.-G., Berlin, 15. 3., 9. 3., 19. 2. « Preussische hauser E.V., Leipzig, 7. 3., —, 11. 2. « Vereinigte
Hypotheken-Actien-Bank, Berlin, 16. 3., 13. 3., 19.2. Mosaikplattenwerke Friedlatid-Sinzig A.-G., Rostock
Rennberger Ziegeleien A.-G., Flensburg, 11. 3, i. Meckl., 11. 3., 7. 3., 16. 2. *« 'Vereinigte Schuhstoff-
77 15. 2. + Rhederei der Saale-Schiffer. A.-G., fabriken, Fulda, Fulda, 7- 3., 28. 2., 4. 3. « Ver-
Halle a. S., Aisleben a. S., 8. 3., —, 16. 2. * Rhei- einigte Verlagsanstalten Gustav Braunbeck u. Guten-
ntschc Metallwaaren- u. Maschinenfabrik, Dissei- berg-Druckerei A.-G. i.L., Berlin, 4. 3., 29. 2,
l°*f. 7. 3., 3. 3., 9. 2. « Rheinische Stahlwerke 12. 2. « Vereinsbank in Mutzschen, Mutzschen, 10. 3.,
1tusburg-Meiderich, Duisburg-Meiderich, 10. 3., 4. 3., —, 15. 2. « Vereinsbank in Nerchau, Nerchau, 11.3.,
o- 2. » August Riedinger, Ballonfabrik, Augsburg, —, 23. 2. « Vereinsbank Naunhof, Naunhof, 6. 3.,
' "G., Augsburg, 11. 3., 7. 3., 46. 2. ¢ Riesaer Bank —, 10. 2. < Vereipsbank =zu Milsen St. Jacob,
mG. zu Riesa, Riesa, 4. 3., 16. 2. Miulsen St. Jacob, 14. 3., —, 16. 2. « Vieh-Versiche-
| Saalbau-A.-G., Saarlouis, Saarlouis, 3. 3., 2.3., rungs-Gesellschaft a. G. zu Schwerin i. M., Schwerin
2- + Sachsische Bodencreditanstalt in Dresden, i. Meckl., 11. 3., —, 7.. 2. + Viersener Actienbau-
fesden, 8. 3., 3. 3., 5. 2. « Sachsische Dachstein- gesellschaft, Viersen, 17. 3., —, 12. 2. « Vogt-
~erke vorm. A. v. Petrikowsky A.-G., Riesa, 11. 3, landische Bank, Plauen, 18. 3., 14. 3., 17. 2. -
23. 2. « Sachsische Emaillier- u. Stanzwerke Vorschuss-Bank Schafstadt A.-G., Schafstadt, 16. 3.,
2°rrn. Gebr. Gnichtel A.-G., Leipzig, 15. 3., 11. 3, 13. 3., 24. 2. + Vorschussbank =zu Zschopau,
p," 2. » Sachsische Kammgarn-Spinnerei zu Harthau, Zschopau, 6. 3., —, 12. 2. « Vorschuss- u. Spar-
Chemnitz, 18. 3., 15. 3., 19. 2. « ,Seefahrt* Dampf- verein A.-G. zu Géttingen, Gottingen, 6. 3., —,
"mffsrhederei Bremen, Bremen, 18. 3., 15, 3., 24.2. 18..2. « ,Vorwarts* Dresdner Baugesellschaft A.-G.,
-Silesia®, Neue Oppelner Portland-Cementfabrik Dresden, 10. 3., —, 22. 1.
V'G-, Oppeln, Oppeln, 11. 3., 8. 3., 19. 2. « Sinalco Wagenladungs- u. Zolldeclarations-Comptoir,
Detmold, Detmold, 11. 3., 7. 3., 7. 2. -« Hamburg, 13. 3., 13. 3., 24. 2. « Waggonfabrik
N°ciete de Loterie d’'etat de la Roumanie, Bukarest, Rastatt A.-G., Rastatt, 6. 3., 2. 3., 10. 2. « Waren-
p, =22 2, 11. 2. « C. F. Solbrig Séhne A.-G., dorfer Badeanstalt A.-G., Warendorf, 20. 3., —,
fnitz, 15. 3., 12. 3., 19. 2. ¢« Spar- u. Kredit- 18. 2. » Wasserwerk Oppenheim, Oppenheim, 11. 3.,
ank Mittweida, Mittweida, 7. 3., —,. 16. 2. « Spe- 8.3, 14. 2. « Weber & Ott A.-G., Furth i. B, Flrth,
K u. Elbschiffahrts-Kontor A.-G. zu Schone- 6. 3., —, 16. 2. « Werdauer Bauverein i. L, Werdau,
2]k v°rm. C. Fritsche, Schénebeck, ,18. 3., 14,3, 16. 3, —, 12. 2. « Westdeutsche Automobil-A.-G.,
p] — ¢ Suddeutsche Bodencreditbank, Minchen, Dortmund, 18. 3, 14. 3., 22.. 2. « Westdeutsche
9- 3., 19. 2. « Suddeutsche Terraingesellschaft, Bodenkredit-Anstalt, Co6ln, 11. 3., 7. 3., 14. 2.
ein rachen, Minchen, 17. 3., —, 22. 2. « Snlfit- Westfalische Baumwollspinnerei zu Gronau i. W.,
I mlose-Fabrik Tillgner & Co. A.-G., Charlotten- Gronau i. W., 21. 3., —, 21. 2. e« J. Ll. Wiese
U  8-3, 4 3, 14 2 Sohne ;A.-G, Altona, 18. 3., 131 3., 22. 2. « S
Me ”5c*ermbecker Thon- u Falzziegelwferke A.-G., J. Woldavau Cigarettenfabrik A.-G., K&ln, Coln,
fal, 6r i w > 15. 3., 12. 3., 24. 2. « Schleppschiff- 21. 3, 17. 3., 23. 2. « Wirttemb'ergische Baumwoll-
23Iri sKesellschaft Unterweser, Bremen, 18. 3., 11.3., spinnerei u. Weberei bei Esslingen a. N, Stutt-
Jail ' e«Schlesische Boden-Credit-Actien-Bank,, Brcs- gart, 16. 3,, ,J12. 3, 23. 2. ¢ Wirttemb. Portland-
y_ro6-3, 1 3; i 2 ¢« Emil Schmolder Spinnerei Gement-Werk zu Lauffen am Neckar, Heilbronn,
Scho ' Rheydt. Rheydt, 11. 3., 8. 3, 14. 2. a. Neckar, 13. 3., 9. 3, 21. 2
Bre«n er sche u- Eitorfer Kammgarnspinnerei A.-G., Ziegelei Augsburg, Augsburg, 4. 3., —, 11. 2
rlau>7. 3., 3. 3., 11. 2. « Schrepel-Kutzschbach e ,Ziegelei Langensalza“, Langensalza, 6. 3., —,
Gen'". Chemnitz, 17. 3., —, 7. 2. « Schriftsteller- 14. 2. » Zuckerfabrik Nakel, Nakel, 10. 3., —, 23.2.
Urh»uSenschaR zur Verwertung u. Vertretung von « Zwickau-Oberhohndorfer Steinkohlenbau-Verein,

___ 'Merrechnen e. G. m. H., Charlottenburg, Zwickau, 8. 3., 8. 3., 29. 1

Verantwortlich fur den redaktionellen Teil: M. Rénner in Berlin-Schéneberg.
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ilr'g — zuricknehmen. Die von dem Kontor fir Wertpapiere ausgefertigten Depotscheine werden von den
arlehnskassen wie die Wertpapiere selbst beliehen.

eiehnungsscheine sind bei allen Keichsbankanstalten, Bankgeschaften, o6ffentlichen Sparkassen, Lebensver-
herungsgesellschaften und Kreditgenossenschaften zu haben. Die Zeichnungen kdnnen aber auch ohne Ver-

, ®Ung von Zeichnungsscheinen brieflich erfolgen. Die Zeichnungsscheine fur die Zeichnungen bei der Post
rden durch die Postanstalten ausgegeben.

V® Zuteilung findet tunlichst bald nach der Zeichnung statt. Ueber die Hohe der Zuteilung entscheidet die

\% uogsstelle. Besondere Wiinsche wegen der Stiickelung sind in dem dafiir vorgesehenen Kaum auf der

\viu 6l%ite des Zeichnungsscheines anzugeben. Werden derartige Winsche nicht zum Ausdruck gebracht, so
_die Stuckelung von den Vermittlungsstellen nach ihrem Ermessen vorgenommen. Spéateren Antrédgen auf
Anderung der Stlckelung kann nicht stattgegeben werden.

*e Zeichner kdnnen die ihnen zugeteilten Betrdge vom 31. Marz d. J. an jederzeit voll bezahlen.

Sie sind verpflichtet:
30% des zugeteilten Betrages spatestens am 18. April d. J.

20% N R R »24. Mai d. J.
25% " | . v »23. Juni d.J.
250° " . . 20.Juli d. J.

Wew ahlen- Frithere Teilzahlungen sind zuldssig, jedoch nur in runden, durch 100 teilbaren Betragen des Nenn-

W 1® Auch die Zeichnungen bis zu 1000 Mark brauchen nicht bis zum ersten Einzahlungstermin voll

Beta-*1 zu werden. Teilzahlungen sind auch auf sie jederzeit, indes nur in runden jdurch 100 teilbaren

fallAgen des Nennwerts gestattet; doch braucht die Zahlung erst geleistet zu werden, wenn die Summe der
8 gewordenen Teilbetrdge wenigstens 100 Mk. ergibt.

Beispiel: Es missen also spatestens zahlen:

die Zeichner von «« 300:«« 100 amz24. Mai,oM 100am 23. Juni,-Jt 100 am 20. Juli;
die Zeichner von «« 200:c4l 100 am24. Mai,«« 100am 20. Juli;
die Zeichner von «« 100:«« 100 am20. Juli.

° Zahlung hat bei derselben Stelle zu erfolgen, bei der die Zeichnung angemeldet worden ist.
Von i« am 1- Mai d. J. zur Rickzahlung falligen 80000000 Mark 4% Deutsche Reichsschatzanweisungen
Ubte- 2 Serie H werden — ohne Zinsschein — bei der Begleichung zugeteilter Kriegsanleihen zum Nennwert
1 Abzug der Stiickzinsen bis 30. April in Zahlung genommen.
vOn -o%ie im Laufe befindlichen unverzinslichen Schatzscheine des Reichs werden — unter Abzug
Zahbd'@ Diskont vom Zahlung.stage, frihestens aber vom 31. Marz ab, bis zum Tage ihrer Falligkeit — in
In8 genommen.

5°? Zinsenlauf der Anleihen erst am 1. Juli 1916 beginnt, werden auf samtliche Zahlungen fiir Reichsanleihe

30", "r. SchalzanWeisungen 4%% Stlickzinsen vom Zahlungstage, frihestens aber vom 31. Marz ab, bis zum

S tito i.1916 zugunsten des Zeichners verrechnet; auf Zahlungen nach dem 30Q. Juni hat der Zeichner die
I A7]Bc!nr, «  rl_1 Wioarddt rlov

OlplimiTaftTl RPhP Tinten.
Beispiel: Von dem in Ziffer 4 genannten Kaufpreis geben demnach ab:

I. bei Begleichung von a) bis zum b) am ¢ am
Reichsanleihe 31 Marz 18 April 24. Mai

5% Stickzinsen flr 90 Tage 72 Tage 36 Tage

= 1,25% =o0oam 050%
Tatsachlich zu f Stiicke  97,25%  9750% 98-%
zahlender Betrag fur A~ Schuldbuch- 0 0
\I{V also nur (  eintragung 97,05% 97,30%  97.80%
r .
@ Il. hei_Begleichung von dl bis zum € am  f) am
ReichaschatzanWeisungen 31 Marz 18 April  24. Mai
a 4%% Stickzinsen flr 90 Tage 72 Tage 36 Tage
w = 1,12@% 0.90% 0.45%
A Tatsachlich zu zahlender Betrag
4 also nur 93,875% 94,10% 94,55%
*

Bei »
hirichsanleihe erhéht sich der zu zahlende Betrag fir jede 18 Tage, um die sich die Einzahlung weiterhin
im 25 Pfennig, bei den Schatzanweisungen fiir jede 4 Tage um 5 Pfennig fir je 100 «« Nennwert.
i* g B Bostzeichnungen (siehe Ziffer 1, letzter Absatz werden auf bis zum 3L Mérz geleistete Yollzablungen
,age"ire|[U-90 Tage (Beispiel la), auf alle andern Vollzahlungen bis zum 18. April auch wenn sie vor diesem
eistet werden, Zinsen fiir 72 Tage (Beispiel Ib) vergitet.

Jl.den cs
a,lf An.” "Ucken von 1000 Mark und mehr werden fiir die Reichsanleihe sowohl wie fiir die Schatzanweisungen

¢QlgMidraS,Vom ReishahpnkeDjrektonium ausge-ielte Zwischerschfne-ausgegeben;-tiber-derenUmtaasch in
pichen Oiitke das Erforderliche spater-offentlich bekanmdgemacht Wigd Stlicke unter 1000 Mark, zu
kK ° @lSg".!Sehérischeine nicht vorgesehen sind, werdén mit gfélmmighiviier Beschleunigung fertiggestellt und
Ictitlich im August d. J. ausgegeben werden.

Berl1n) im Februar 1916.

Reichsbank-Direktorium.

Havenstein. V. Qrimm.



Preussische Pfandbrief-Bank.

Bilan» pro 1915.

Aktiva.

M. Pf
Hypolheken z Deckung f. Hypotheken-Pfaadbr. 337 024 035 73

Hypotheken z. Deckung f. Hypotheken- Certifikate 2 524 900 —
Freie Hypotheken 2592 800 —
Kommun al-Darlehenz. Deckungi. Kommunal-Ob 100 960 223 18
Kleinbahcen-Darlehen z.Deckung f. Kleinb.-Ob 7 184 634 44
Bestand eigener Emissionspapieie 1240 878 _
Kassen-Bestand.......cccccevveiie e e cieenee, 1370 060 98
Anlage in inlandischen Staats-Anleihen 13 291 745 _
Wechsel, davon M .| 542 286,— erste Bankakzept 1554157 —
Guthaben bei Bankhausern gegen Effekten 268 700 —
Guthaben b.Banken geméss §5 des Hyp.-Bankges 7 915 385 90
Bestand an verlosten Effekten, Kupons u. Sorten 18 208
Debitoren, davon M. 1372466,89 gegen Effekten

Deckung 1650 744 34
Zinsen fallig am 2. Januar 1916......ccccceeuunnnn 4013 953 96
Zinsen rickstandig aus dem Jahre 1914 . . - 69016 81
Zinsen rickstandig aus dem Jahre 1915 . 376 735 35
Anteil pro 1915 an den Zinsen per 1 April 1916 38 915 31
Verwal uDgskosten-Beitidage 20071 73
Bankgebaude Vossstrasse 1 1500 000; —
Inventar....o e, 100 —

483 615 265(73

Passiva. M.
Aktien-Kapital 24 000 000
Reserven exkl. des Vortrages von M. 325 902,87:
Kapital-Reserve.......ceeenne 4024 954 95
Ausserordtl. Reserve exkl. diesjahr. Zuweis, von

M. 300 000,— ....occoiiireeeeeeeas 3211 206 14
Ausserordentliche Kriegs-Reserve 1000 000
Agio-Reserve exkl. diesj Zuweis. v. M. 171 440,20 1588 045
DiSagio-ReESerVe .cocoviiiieeeece e 1235 954
Piovisions-Reserve exkl. diesjahr. Zuweis, von

M. 424 452,75 .oooiiiiieee e 759 213 25
Reserve fir besondere Bedirfnisse exkl. diesjahr.

Zuweisung v. M. 200 000,— fir Talonsteuer . 996 960
Pensions-Reserve 569 970
Reserve fiir Reichsstempel.......cccoccvvieiviiiennnnne. 142 460
Hypotheken-Pfandbriefe zum Zinsfusse v. 4 o 263 973 700
Hypotheken-Pfandbriefe . 3314% 24 123 800
Hypotheken-Pfandbriefe . 3V, % 42097 700
Hypotheken-Certifikate 4% 499 600
Hypothr ken-Certifikate » 3>2 % 2025 300
Kommunal-Obligationen . 450 78 611 100
Kommunal-Obligationen . 3% % 4190 100
Kommunal-Obligationen ., 3to % 15 345 600
Kleinbahnen-Obligationen ,, » 4 % 4 658 500
Kleinbahnen-Obligationen ,, 3'i2do 284 500
Zinsen auf verausgabte Emissionspapiete . 4062 313 37
Gekundigte noch einzulésende Emissionspapiere 11 300
KreditoOren ottt 1429 638
Depositen. ... 1378 135
Nicht erhobene Dividende 5 910
Ruckstellung fur Wehrsteuer 103 978
Reingewinn 3285325 24

483 615 265 73
Berlin, den 31. Dezember 1915.

Preussische Pfandbrief-Bank.

Dannenbaum. Gortan. Zimmermann. [6341

Wie mache ich mein Testament ohne Rechts-
anwalt und ohne Notar? Das Erbrecht.

Gemeinverstandliche Darstellung des Gesetzes nebst zahlreichen
Testamentsentwiirfen und -Beispielen.

Hans Lustig, kaufmannischer Sachverstandiger.
Preis nur MK. 1.10. -

Zu beziehen durch jede Buchhandlung und durch die
Sortiments-Abteilung des Plutus Verlag.

Veramwunlici lir die Rubrik ,Aus der Geschéftswelt"

Verfasser:

Druck von Pass & Garleb G. m.b. H.,,

und fiar den Inseratenteil:

Deutsche Hypothekenbank
in Meiningen. (6342)

lou>1"*.1* Im Deulschen Reichsanzeiger vom 25. Februar
;ﬁlﬁprver(’jffentllchten ;Bikanutmachung werden die Aktionare

am Montag, den 20. Méarz 1916, vorm. 91 ynpr
in unserem hiesigen Bankgebaude abzuhalterrden

ordentlichen Generalversammlung
eiageladen.
Gegenstande der Verhandlung sind:

1. Geschaftsbericht, Bilanz und Gewinn-
Rechnung fir das Jahr 1915,
Gewinnverteilung,

Entlastung
a) des Aufsichtsrats,
b) des Vorstandes,

4. Wahlen zum Aufsichtsrat.

*?le Anmeldung und H|nter|egung der Aktien hat bis zum
. Marz d. Js. zu erfolgen

Meiningen, den 12. Februar 1916.
Der Aufsichtsrat der Deutschen Hypothekenbank.
Dr- iur Albert Katzenellenbogen, Vorsitzender.

und Veriust

2
3.

jer ?li'bignFedS?@r]ehS% let%ea Generalversammlung fur das Geschéfts-

Dividende von 7% %

sofort gegen Einlieferurrg des Dividendenscheines

Nr. 6 mit

INI. 75,— pro AKktie

in Hildesheim, Goslar, Duderstadt, Harzburg und Elze
an unseren Kassen
sowie
Deutschen Bank,
Direction der Disconto-Gesellschaft.
Dresdner Bank,
Nationalbank flr Deutschland,

gdangt
erie 111

in Berlin bei der
» -
\

A
>

»
»

»
zur Auszahlung.
Hildesheim, den 26. Februar 1916.

HILDESHEIMER BANK

Leeser Lehmann.

»

(6343)

Unlautere Gesrditsfomen
im BankierMbe

und ihre rechtliche Beurteilung mit besonderer Be-
ricksichtigung des

Bucketshop - Systems

Rechtsanwalt Dr. Arthur Nussbaum.

Preis 1 Mark.

Zu beziehen durch alle Buchhandlungen und von der

Sortimentsabteilung des Plutus Uerlag
W 62, Kleiststr. 211

Lucya Suefl Charlottenbur»

Berlin W. 67, Blilowstrasse 66.



