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ffgpotPeftenfô iafifterunop
Der Stampf um bie ©ogialifierung mirb 

namentüd) beSpaib fo auperorbentlicp er* 
fcfjmert, roeii bie berjdjiebcnften ßeute, bie 
bar über reben unb fcpreibeu, unter bem 
begriff ©ogialifierung etmaS gang ber* 
fcpiebeneS berftepen. Die ©egner ber ©o* 
jtatifterungsbeftrebungen glauben in ber 
tpauptfatfie fiep bann iprer Aufgabe entlebigt 
gu paben, menrt fie natpmieifen, bap erftenS 
bei ber Verteilung be§ gef amten Unter* 
mepmergeminneS auf ben eingeineu Sin* 
gefteiiten nur ein paar punbert 9)iarf ent* 
falten mürben, uub bap'gmeiteuS ber Staats* 
betrieb unfparfamer unb lunproibuttiPer als 
ber pribatmirtfcpaftücpe Vetrieb arbeitet. 
£iefe Kämpfer aber überfepen bottfommen, 
bap meber ©eminnbeteiligung an bie Sin 
gefteiiten beS einseinen UnternepmenS ober 
gar Verteilung beS gefamten (Ertrages an 
biefe nocp and) bie Verftaatiid)ung etmaS mit 
bem Vegriff ber ©ogialifierung gu tun paben. 
©ogiaUfterung peipt, mie im SßiutuS bereits 
meprfad) betont mürbe, Vergefelifdpiaftung, 
b. p. alfo meber bie SiuSiieferung ber Unter* 
ueptnung an ein seine Singcftcliientreife nocp 
bie Verftaatlicpung. Die Verftaatlicpung 
f a n n  menigftenS unter Umftänbem etmaS mit 
ber ©ogiaiifierung gu tun paben. Denn fie 
ift eine ber mögücpen © ogiaiif ierung §fo r men. 
SB’enn man namtid) babon auSgept, bap für

jeben ©efcpäftSgmeig befonbere ipm eigen* 
tümiicpe gönnen für bie ©ogiaiifierung ge* 
funben merben müffen, bie geeignet finb, feine 
ißrobuftibität im gute reffe ber Sitigemein* 
pcit am beften gu entfalten. Da fantt e§ fepr 
mopi mögtid} fein, bap itt irgenbeimeut @e* 
fdjäftSgmeig and) peute bereits ber prioat* 
mijrtfd)aftlid>e betrieb jd; ab tonen* unb be- 
amtenmäpig betrieben mirb, bap eine ©tei* 
gerung ber Vrobuftioität naep ber Sirt ber 
Vramcpe gar niept mögtid), unb bap bapet bie 
©rfepung ber ^ribatmirtfepaft burd) bie 
©taatsmirtfdjaft minbeftenS feinen Wacppeii 
für bie Slitgemeinpeit gut golge pat.

gn ben erften Sagen ber VeboiutionSgett 
pat man e§ mopi au§ äpnticpen ©rmägungen 
per aus oieifad) für gang feibftoerftänblid) ge* 
palten, bap bie gropen beutfdjen Vanfen opne 
meiteres für bie Verftaatiidfung reif feien. 
Denn ber Sirebit, ber ben meiften als bie 
SSurjet allen fogiaien UebelS erfepeint, bet* 
ftreut fid) bon menigen $enttalftellen über 
baS gange ßanb. Unb nicptS fdjeint feibft* 
oerftänbtieper, als bap e§ glcidfgüitig fei, ob 
biefe gentraiftelien bom Staat ober im Stuf* 
trag bon Vribataftiomären bermaltet merben. 
©§ ift pier friiper fepon nadfgemiefen, bap 
in biefem borfepnetien Urteil eine gange Pteipe 
bon gepifcpiüjfen entpalten finb. ©etabe ber 
Streb it, ber an §  anbei unb gnbuftrie auep
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fpäter nocß gegeben toerbext muß, jotange mir 
nicht ein öottfommen £)olfdjetüiftijd>e0 Sßirt* 
fchaftbj)ritt#tp OertoirfiidEjen, ift eine überaus 
inbiöibuetfe Ütugetegenheit. Die Serftaat* 
ticfjung ber Saufen mürbe üottStpirtfchaftlich 
unb priöatruirifcEjaftlirf) p  rerf;t fragtuürbigen 
ijuftänben führen. Dagegen ift ein dem Sauf* 
gemerbe in mancher §infidft ähnliches ©e* 
merbe, nämticb die fßriöatterfidjerung, un* 
endlich biet reifer für bie Prüfung ber Ser* 
ftaattidjungbfrage. Darauf fa ll jfjüter ein* 
mat ausführlich prüdgefo mitten merben. Qe* 
bod) aud), nicht ade omcige beb Sanfmefenb 
finb mit gleichem DJlaße p  meffen. Unter 
ben Sanfinftituteu nehmen diejenigen 
©fjiejiaiinftitute eine gan# befoitbete Stellung 
ein, bie bem Sobenfrebit getttibmet finb: bie 
bpotfjetenbanten. Sottmhl m e g en beb 
©egenftanbeS, dem fie ihre Sirebittätigfeit #u* 
menben, als auch tttegen ber 9lrt ihrer ©e* 
fd)üftSführung. $d> £)abe fomoh.l in biefer 
Zeitfchrift als aud) alb Sachberftüttbiger bor 
ber S an! e n q ne tef ommifftou im ^atjre 1908 
bielfach gegen ftarfe Sßiberfprüdje immer ben 
Stanbfntnft bertreten, baß fotttoßl nach iß rem 
Umfang alb infolge ber überaus allgemein* 
toirtfdjaftiictjen Sebeutung beb SanffreditS 
bie beutfdjeu jßribatbanfen fd)on lange aus 
bem Nahmen rein pribattüirtfc£)aftiici)er 
Unternehmen heraubgeluadjfen finb. $e nach* 
bem mie bon ihnen bie iaffenborräte ber 
Nation berroaitet und in gdrm bon Krediten 
meitergeteitet merben, je nachbem geben fie 
ber tt)irtfd)aftlichen ®efamtentmidlung bie 
Zielrichtung unb nehmen ©influß auf bie 
©eftaltung ber gefaulten BährungS* und 
©etboerh-ältuiffe beb öanbcb. 2tub biefer 
^iuffaffung heraus habe ich ftetb beftimmte 
Sontrollen über bab Sanfmcfen, eine ber* 
mehrte ^ßubtigität ber Sechenfdpftblegung, bie 
geftlegung beftimmter 9ieferben beim &en* 
irainoteninftitut feitenS ber ^ribatbanfeu 
bertreten. Selbftberftänbiid) muffen audj bie 
Saufen in bab p  forbernbe So#ialifierungS* 
fhftem hiueinbepgen merben. Siber hier mied 
eben bie ßribatmirifchaftliche $nitiatibe urv 
bebingt p  erhalten fein, unb bie ©ingriffe 
beb Staates bürfett fid> lediglich im Nahmen ' 
eineb iwiteren Subbaueb ber Kontrolle ber

Oeffentiichfeit unb einer meiteren Unter* 
fiel tun g unter bie 9tuffict>t ber ijentralnoten* 
baut bemegen.

©an# anders ftef)t bie Sache tji txfidjtiic£> 
ber §bfK>the!enbanfen. Daß fie auch bisher 
fdjon alb ftrebitiuftitute 00u gart# befonberer 
2lrt augefeheu merben, bemeift ja bie Dat* 
fadje beb SefteheuS einer Soubergefeßgebung 
mit berfdj-cirfteu Sorjdjriften für bie ®e* 
fdjiäftSgeßaruttg, inbbejondere für ihre ©elb* 
antage. Sie flehen heute bereits unter 
ftrenger ftaatticher Sujfidjt, unb bie Suffid)! 
läßt fid) hier biet leichter alb bei anderen 
Saufiuftituteu durchführen, toeii ihre Xätig* 
feit biet fdjematifcher tntb toentgcr biet* 
geftattig atb bie Dätigfeit alter übrigen Sattf 
inftitute ift. @b untertiegt and) lootji gar 
feinem tittteifei, baß ber .Staatsbetrieb in 
ber §bboti)eEenbanf ntögiicf> ift. Denn mir 
haben bereits ftaattidfe Sobenfrebitinftitute, 
bie burchaub gut arbeiten. Unb abgefehen 
bon ben rein ftaatlidjen §hbothefenbanfen 
befteht gerade auf bem ©ebiet beb Soben* 
frebiteb neben den -öhbothefenbanfen bab 
Stiftern ber öffen11idj*rcc£)11ictjert öanbfd)aften. 
dud> ber ©inmanb, baß biefe gorttt ber § h f ü* 
thefenfrebitbanfen nur für ben tänbtichen 
©runbbefih anmenbbar ift, fantt nicht er* 
hoben merben, denn and) für ben ftäbtifchen 
9ieatfrebit gibt eb bereits öffentliche ißfattb* 
briefittftitute, unb ttodji mährend beb Krieges 
ift man ja daran gegangen, durch bab ©efeß 
über bie ©rünbung Oon ©tabtfdjaften bab 
länbtidje ©hftent fü r befonbere ijmecfe auf 
bie Städte p  übertragen. Der ©ebanfeit 
liegt deshalb natürlich nahe, bie §hhuthefen 
banfeit gan# altgemein in öffenttidien Setrieb 
p  übernehmen.

©S ift begreiflich1, baß gegen biefen immer 
mieber taut merbenben ißtan bie ^ntereffenten 
ficiji immer mehr mehren. ©S find denn auch 
in der teßten Zeit ©ufad>ten 001t herbor* 
ragenben §hhothefenfad)männern erfdjieneu, 
in benen alte ©rünbe pfammengetragen 
merben, bie itad> iduffaffung der Sadiüer* 
ftänbigen gegen die Serftaattidpng fpred)en. 
©in umfangreicher Wubpg aub einem foleben 
©utadjteu „eineb herber ragenben gad)*
manneb beb ©runbfrebitmefeub unb Ceiterb 
einer großen §bbothefcnbanf' für die So#i*
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alifierungbfommifftion" ift jüngft et ft am 
27. Februar in bet ¿jeitfdjrift „S ie  ©auwelt" 
oeröffentlicgt worben. $n biefent ©utadjten 
minb aubfügtlidj bargelegt, bag webet dleid) 
uodg ©taat gögeren (gewinn tion bet lieber* 
uat) me biefer Unternegmungen siegen würben, 
benn Weber tierteilen bie ■©r>*poti)etenbanten 
eine ungebügrlid) I;ol;e Stüibenbe, vtod) wirb 
eä bem ©taat möglid) fein, bie ©pefen beb 
fftf anbb rief betrieb eb ufw. wefentlicg gerabsn* 
fegen. Ser gadjmann, bet gier fprid)t, mag 
in allen gJuntten bamgaus recgt gaben. (Ss 
fall i)ier jebenfallb bie Unwiberteglidjieit 
feiner ©rgumente nnterftellt werben. 'Tiber 
biefes ganje ©utadften ift cgaratteriftifd) ba= 
für, bag ber fpringenbe fftuntt ber ©ojia li* 
fterungbfrage ber ¡ijjgpiOtgieEenban! burd)Weg 
»an ben gadjteuten entweber nicgt ertannt 
ober nur ungern berührt wirb'. 3 m allge
meinen fcEjon erjdjöpft ficg bie ©osialifieruug 
bocg nicgt barin, baff für bie ©Ugemeingeit 
ein in  ÜDlarE unb Pfennig ju  er redete aber 
©orteil babei gerausftommt. Ser ©orteil 
iann unb wirb fegr oft nur’ inbireft unb 
mandjmal nidjt einmal materiell in bie ©r* 
fdjeinung treten, ©ei einer ©ojialijicrung 
ber .fbtjpotljetenbanten ¿ebenfalls fonunt es 
auf ben ©rtrag, ben ber §inansmtntfter etwa 
einftreidgt, übergaupt nicgt an. ©telmegr ift 
einzig unb allein ber ©influft bo.n ©ebeutung, 
ben bie ©osialifierung ber ¿gpotgeienbanten 
auf bie ©obenpolitit gaben mürbe. Hub gier 
ift gerabe basjentge bon bergängnibboller 
©Jirtung, Wab bei ben nteiften übrigen @e* 
Werbejweigen unb and) beim übrigen ©aut* 
gewerbe alb fd>ägenbwerteb mirtfcgaftiidjeb 
3lgen§ weiter ergalten bleiben fo ll: bie pribat* 
mirtfcgaftlicge ftttitiatibe unb ber ©Junfcl) nacg 
Profit. &§ fa ll gier ganj bie grage uner* 
örtert bleiben, ob bom rein bobenteforme* 
rifdjen ©tanbpuntt aus ber gefamte ©tibat* 
trebit unter ©erpfänbung bon @runb unb 
©oben ¿u bernrteilen unb ob ebentuell bie 
euglifdje grunbfäglicge Unbeleigbarteit beb 
©oben§ borsusiegen unb in Seutfdftanb neu 
rmjnfüt)ren fei. ©ber swijdgen ber ©eleigung 
oeä ©obenb burcg ©rioate ober ©er* 
ftrfterung§gefe 11 fcf)aften unb ber gefdjäftlidjen 
Sattgfeit ber §gpotgeEeni>anfen b eftegt ein 
toefentlidjer Unterfd)ieb. ©'oWogl ber ©ribat* 
wann alb aud) bie pribate ober öffentlicge

©erfidjerungbanftalt berleigt ¿ggpotgeten im 
2lagmen beb ignen jeweilb ju r  ©erfügung 
ftegenben ¡SlapitalS. Siefe Siapttalfumme iann 
fdjwanlen, jie tann fiel); burcg befonbere Sion* 
juntturen auf einmal itbetreib) geftalten. Sie 
£>gpotgefenbant berfegafft fid) bab ¡»tapitai 
für tgte ©eleigungeit burd) ©ubgabe bon 
©fanbb riefen. Qgr ©igenlapital fpielt nur 
baburd) inbirelt eine befonbere ©olle, alb 
bie 2©öglid)leit, ©jaubbriefe aitb§ugeben, 
burd) bie gefe l̂id);en ©orfd)riften in eine ge* 
Wifje ©egietjung ju r  §öl)e beb (Sigentapitalb 
gefegt werben, ©ine joldje ©elation Ijat ber 
©efeggeber aber ,nid)t etwa aüb öffentlidjen 
^ntereffen feftgeftellt, fonbern lebigtid) ¿u 
bem vbtoed, ben ©faubb tief gläubiger baburd) 
jü  fdjügen, bag bie §aftjumme, mit ber igitt 
bie ©ant bürgt, in  einer gewiffen §öl)e ge* 
fiegert bleibt. Sie .ygpotljetenbauten üer* 
bienen nun igre Sibibenben in ber §aupt* 
fadtje (abgejegen bon ben ©bfdjiugprobifionen) 
burcgi bie Sifferen^ gwifttjen ben §i)potgeten* 
Stufen, bie jie ergalten unb ben ©janbbtief* 
Sinfen, bie jie gaglen. ©uf bas im allge* 
meinen gleid) bleibeube Kapital wirb eine 
um fo gögere Sibibenbe berteilt werben 
tonnen, je megr fSfaubbriefe bie ©ant au§* 
gibt, b. g. je grögere §gpotgetenfummen jie 
auSleigen tarnt. Senn ba fte ein ©ielfadjeb 
igreb eigenen Slapüalb an jpfanbbriefen auf* 
nimmt, fo wirb fajiou ein geringerer ©wifdgew 
Sinfenberoienft an ber einzelnen §gpotget auf 
bie Sibibenbe ober auf bie©eferbeftellung ber 
©aut bon ergebtidjem ©inftug fein, infolge* 
befjen gat jebe ^gpotgetenbaut aus pribat* 
Wirtfcgaftlidjen ©erbienftgrünben bab ^ater* 
effe, ben ©faubbriefumlauf §n erweitern, mit* 
gin bab ©ugebot bon Sirebit auf bem (prunö* 
ftüdbmartt ju  ergögen. ©Jab bebeutet bab 
nun? Sab bebeutet gweifellob eine auger* 
orbentlidge ©eteigbarteit beb ßirunb unb 
©obenb unb bamit bie Senbens ju r  allge* 
meinen ©rgögung ber ©runb* unb ©oben* 
werte, bie ficgi wieber in  ergögten SJiteten 
aubbrüden Wirb. Sie ©rgöguitg ber ©fanb* 
brieffumme unb ber ©ubleigfuntme ber §g* 
pötgeten Wirb nun aber niegt etwa immer 
babureg' ergielt, bag neue ©bjette für bie 
©eleigung gerangejogen werben. Unb bie 
©Jertfteigerung beb ©runb unb ©obenb wirb 
nid)t in ber ©Jeife apbgenugt, bag nun etwa
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Me gmeitett §ppotpefen entfprecpenb E)ö£)er 
gegeben merben, mnprenb bie erften $ppo® 
tiefen in bet Sunt me unüeränbert bleiben. 
@3 fann oieltnepr gar nicpt jmeifelfjaft fein, 
baß eine ftatiftifc£> Mtifcpe Unter[ud)ung bet 
£ppotßefenbanfbarleßen bet testen br-ei gapr® 
gepnte etmab gang fia t ergeben müßte: Sie 
Sätigfeit bet ipppotpefenbanfen pat bie 
B o benote rte bet Stabt erpeblicp erpöpt. Unb 
bei galligfeit bet ^ppotpefen ift bann [pater 
auf ©runb eri)ö£)ter Sagen auf biefelben 
©runbftüde ju r erften £>ppotßef etttmeber Don 
feiten berfelben Ipppotpefenbanf ober oon 
feiten einer anderen, bie Miefe ipppotpefen® 
banf abgelöft pat, eine erpöpte Summe ge® 
liefen toorben. Siefer tßrojeg [teilt eine
Sdjraube opne ©nbe bar. Uttb ba bie £ppo® 
tßefenbanfen bei ben Bartfierb im Beidje in 
ben meiften gälten eine gang befonbere 3igi= 
tation gutn Bbfctß iprer ißfanbbriefe im  Beidje 
betrieben paben, fo ftanb ipnen t£)eoretifcE)i 
oon gapr gu 3 aM tnepr unb ptaftifcp, ein 
beliebig popeb Kapital gur Verfügung. Sjo 
mürbe in bie ©roßftäbte ein immer etpeb® 
licpereb Strebitfapital dpineingepreßt. Unb 
rnenn irgenbioo fcpon im grieben eine gn® 
flation in  beb SBorteb eigenfter Bedeutung 
üorpanben getoefen ift, fo mar eb beim 
ftäbtifcpen ©runb® unb Bobenfrebit ber galt. 
Sab ift ber Sternpunft beb tßroblem§, ber 
allein für bie Beurteilung ber grage aub® 
fcplag gebend fein fann, ob man bie §ppo= 
tßefenbanfen fogialijieren folt ober nicpt. 
Bicßt aber ber ©rtrag, ben ber Staat baton 
ßätte.

©b folt unb fann gar nicpt geleugnet 
merben, baff bie tpppotpefenbanfen große 
Berbienfte um bett Bus h au unferer ©r oß® 
ftcibte gepabt pabett. greilicp ift eb ja nicpt 
unbefartnt, baß ber Sanbeuprogeß unb ber 
Brogeß gegen bie Sireftofen ber Bonfmer® 
fcpen ^ppotpefenbanf gegeigt pabett, mefcße 
fepr erpeblicpen Sdjattenfeiten biefen Ber® 
bienften gegettübergeftanben paben. 2lber 
tropbem pabett bie öicptfeiten übertoogen.

©ine mancpmat aucp etmab fpefutatio über® 
treibende füptte Unternepmerinitiatiüe toar 
notmettbig, um and beut Bderlanb unb bet
reibe in ber Umgebung ber ©roßftäbte bau® 
reifes ftäbtifdjeb ©eläube ¿u fcpaffett. >21 ber 
bie ßiftorifcße SJiiffion ber rppotpefenbanfen 
ift im allgemeinen erfüllt. Unb jept muß 
unter allen Umftänben üerpütet merben, baß 
bie gortbauer beb Sampfbetriebeb in ber 
Bfanbbriefprobuftion ben gnftattonbprogeß 
im ftäbtifcpen ©runb uttb Boben toeiter be® 
günftigt. Sebßalb muß über furg ober lang 
ber ¿ppotpefenbanf’betrieb unbebingt itt 
öffentticpe Begie übergepen. Sab pridatmirt® 
fdjaftticpe gntereffe an ber §öpe beb §ßpo® 
tpefenfrebiteb muß aubgefcßaltet, bab Spftem 
ber Uttifapprooijion auf ben erpöpten Boben® 
inert aubgemergt merben.

Bei ber Sogialifterung ber §ßpotßefen® 
banfen muß man eben in erfter Öinie baran 
benfen, baß bab Berpäitnib beb Bealloßnb 
gum Bominattoßn nicpt unmefentlicpi für ben 
Surcßfcßnitt ber Blenfcßen Oon ber §öpe ber 
SDUeten beftimmt mirb. ©ine bernünftige 
Bobenpolitif ift baper nicpt bloß mefentlicper 
Beftanbteit ber gufünftigen Sbgialpotiti!, 
fonbern Oor allem aud)i ber ßopnpolitif ber 
•Bufunft uttb bamit aucp ber Beftimmung Oon 
Seutfcplaubb fßrobuftibität. Unb bebpatb ift 
bie §ppotpefenbanffrage alb eine Unterfrpge 
ber gefamten Bob'enfrage angufepen, mie an® 
bererfeitb biefe Bobenfrage nur einen Seil 
beb allgemeinen Sogialifierungbproblemb 
bilbet. SefbftOerftänblicpi erfcpeint eb mir, 
baß mau für bie Sogialifieruttg ber §ppo® 
tpefenbanfett nicpt bie gönn ber Berftaat® 
lid)ung, fonbern oietmepr bie gönn ber 
Sommuttalifierung mäplen mirb. Senn bie 
©etneinbe ift bie berufene Stelle für bie 
Begebung ber Bobenpolitif. Sie tecpnifcpe 
Sttrd)füprung biefer ®ommunaIifierun;g unb 
bie gufünftige Begelung beb ipfartbbrief® 
abfapeb bebarf einer befonberett ©rörterung, 
bie pier gelegetttlicp folgen mirb.

\
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©er $3iic0erreirifor ßetm Jfofßau her ^rieben«#
wirifcpafi.

“¡Bon Dr. rer. pol. paut ©erftner,

S>03ent an bcr HanbelSbochfd>ule, SBerlin.
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2>ie getoaltigen Soften, toc leige in  bet Fontmenbeit 
tebcnötnirtfci>aft fotoofgl ber HBirtfchaft beg ein» 

je lnen, aig and) bcr c3Xitrtfct>aft ber © efam tlje it 
(G ta a t nnb  ©emembe) auferlegt fe in  toerben, Per* 
langen in  her»orragenbem HBatje eine 3 to e cf * 
m ä ß i g e  K o n t r o l l e  b e g  H3 e r m ö g e n g  u n b  
b e r  © r t r ä g n i f f e  biefer HBirtfdgaften. 2>ic 
S n t e r e f f e n  f in b  in  be3ug a u f f01cf>e K on tro lle  
te ils  genteinfant, te ils  entgegengefetjt. ©emeinfa|mj 
finb  bie Qntereffen, fotoeit eg ft cf) unt bie Gdgaffung 
genügen» gcfchulter K on tro lleu re  »anbelt, entgegen^ 
gefegt h inftdgtlich ber A ufgabe , bie biefe K on tro lleu re  
au§3ufü ljren hoben.

f fm  HSorbcrgrunb ftef)t im  HlugenbticF baS 
3  n t  e r  e f f e b e g  ( S t a a t e g ,  bie getoaltigen K riegs* 
la ften a u f breite, FapifalFräftige G epultem  ab3u* 
toälsen in  bcr g-orrn »on Hlbgabcn unb © teuer«. 
®iefeg ffn tereffe  ba rf jeboch bag g n t e r e f f e  b e r  
® i  n 3 e 1 to i  r  t  f <h a f t  e n  »on; ffa ttbe i, Sanbtoirt* 
fc£)aft un b  g n b u ftr ie  nicht be ra rtig  becin fluffen, bah 
fie  ̂ ih re SeiftungSfähigFeit einbuhen unb b a m il bie 
gähigFett, bie »orertoähnten Hlbgaben unb (Steuern 
3U jah len , »erlierert.

UDitt bcr © ta a t ein georbneteg ginanstoefen 
erhalten, fo muß er in  ber Sage fe in , bie »on 
K a p ita lifte n  un b  ©rtocrbggefellfchaften fü r  ih re 
© teuererFlärungen a ls  U nte rlagen eingereichten 33i* 
langen unb © rtraggrechm m gen einer f a d ) *  
m ä n n i f d h e n  P r ü f u n g  3.U unterstehen, um  a lle  
au f © ru n b  befteljcnber ober noch ettoa 3« erlaffen* 
ber Gteuergefetje ein3U3tehenben Hlb gaben unb 
toteuern erfaffen 311 tonnen. Sfiergu bebarf eg bcr 
‘U tita rbe ite rfcbaft einer groben G d ja r »on Ga dg* 
berftänbigen. H lnbererfcitg haben jeboch auch! Ka* 
p ita lifte n  unb ©rtoerbggefeltfchaften irgeubtoelcEjer 
^ o rm  ein unbebingteS ffn te re ffe  baran, nicht n u r  
burch fo rg fä ltig fte  K a lfu ta t io n  n n b  entfpred)cnbe © in * 
ridgtung ih re r HSudghaltung (IBetriebgbuchfübrung m it 
© clb fiFoftenerm ittlung) ih re  SeiftunggfähigFeit 3U er* 
halten, fonbern audg inne rha lb  beg Htahmeng gefet;* 
Iid>er HUeftimmungen burd> Heranziehung »01t forg* 
fa lt ig  auggebilbeten Gact>»erftänbigen n i c h t  u n * 

‘ n ö t i g e r t o e i f e  3 u  h o h e  A b g a b e n  u n b  
' S t e u e r n  gu leiften. ©g toäre baher folgenbeg 
3u ertoägen:

1. -Die Gleuererttärung b|on Kapitaliftcn (Unter- 
gre«3e bleibt offen) unb ©rtoerfeggefellfdfaften toirb 
öon ben 3uftänbigen HJehörben in g m e i f e l S »  
f a l t e  n nur anerFannt, toenn bie ber ©teuer* 
^ [ “ruit9 3ugrunbe liegenben HJermögengüberfichtem, 
(iUlansen) unb ©rtraggrechnungen »on  f t a a t »

lieh a n e r f a n n t e n ,  g e p r ü f t e n  ?8 ft eher*  
r c » i f 0 r en (Sreuhänbern) ober <3te»ifiong* itnb 
Srenhänbergefellfchaften geprüft finb unh ihre Orb* 
nunggmähigFeit befdjeinigt ift.

2. Gtaatücft anerFannt Fönnen nur folcfje Hte- 
oiforen bst». Sreuhänber toerben, toelche (»3to. bereu 
©cfcftäftSleitung) nach1 ben »on einer 3 e n t r a t «  
ft e 11 e (Hteicftgicftaftamt ober ‘RcidggnurtfdjaftSamt) 
in HSerbinbung mit einem f j ' a h b e t r a t  auggu* 
arbeitenben ©runbfäften einen befbimmten Sntotcf- 
lüngg* unb Urüfungggang abfolöiert haben unb »on 
einer'’ öffentlichen Korporation (HanbelgFammer) 
öffentlich angeftellt unb beeibigt finb. Hierbei bleibt 
bie grage offen, intoietoeit bie bigherigen Hinge*, 
hörigen biefer HÖerufSFategorie nachträglich ait3u* 
ertennen finb. -Der g e n  t r a l f t  e i l  e i f t  ¡ein J a  <h‘ 
b e i r a t b e i 3 u g e b e n , t» e 1 ch e r f i ch a u g ©  e r*‘ 
t r e t e r n  ber  H J ü c h e r r e b i f o r e n ,  e*  
» i f i 0 n 8 g e f e 11 f <h a f t e n, S r e u h a n b g e f e l l *  
f ¿Haf ten,  H a n b e l g f a m nt e r n , H: a n b e IS * 
hochfchulen u n b  n a m h a f t e n  HJer t r -ctern  
a u g  H a n  bei  u n b  3  n b u ft r i e j u f a m m e n «  
fetit.

3. 3>ag ©e t oe r be  beg ® ü < h e r r e » i f o r g  
(Sreuhänberg) ift grunbfätslich ein f r e i e r H3 e r u f. 
3>ie güchtung einer neuen GtaatSbeamtenfatcgorie ift 
unbebingt 3U »ermeiben; benn nur ber freie Hkruf ge* 
ftattet bie erforberIid>e enge giihiung mit ber Fauf* 
mänuifdjen ifJrajig. 3>ag ©etoerbe beg Hfüdferrebiforg 
muh jeboch einem Kon3effiong3toange untertoorfen 
toerben, infofern, als bie freien Hiüdgerreoiforen, 
toelche noch nicht ftaatlid), anerFannt finb, nur mit 
güftimmung ber Hanbelgfammern biefeg ©etoerbe 
augüben bürfen. ©g empfiehlt ftch hierbei »ielleiht 
ber bisher bei ben «reiften Hanbelgfammern (toie 
3. H3. HanbelgFammer HJerlin) übliche Höeg ber 1f3rü* 
fung ber HSorFenntniffe, ber praftifchen ©rfahrung 
unb beg Seumunbg, ohne jebod> eine befonbere iyad)» 
Prüfung »or3ufchreiben. Hö-üdgerreoiforen, toelche bie 
©rlaubnig sur Hlieberlaffung »on ber HanbelgFammer 
nicht erhalten, mühte bie ^Bezeichnung / ,,H3ücher* 
reoifor“ unterfagt fein. 2>ie biekn f o g e n a n n t e n  
„H?ü «her r e» i f  0 re n “, toelche fich sumeift mit 
budjhalterifchen Hcadjtragunggarbeiten (häufig alg 
Hlebenberuf) hefaffen, follten 3utreffenber ,,iBri»at« 
buchhalter“ benannt toerben.

4. ©g toäre auch1 ber ©ebdnFe 3U ertoägen, ben 
ftaatlid) anerFannten unb heeibigten unb geprüften 
®ücherrebiforen bie HlmtSbeseichnung „ S r  eu» 
h ä n b e r “ (gleich bem engiifdjen trustee) bei3ulegen.
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SHefen ftaatlid) anerFannten unb geprüften 
Büdherreöiforen unb Sreithänbern ift ba? Becht eine? 
Bienftfieget? fotote ein ö f f e n t f t < b e r © h a r a F t e r ,  
tote ettoa bem Botar, 31t berleifjen.

5. ©runbfätgttib muh bie ©runbtage für ba? 
B f i f f e n  be? B ü c h e r r e o i f o r ?  (Sreuhänber?) 
bie Faufmänniidje Brartg biiben. ©in befonbere? 
©tubium für ben Beruf be? Bütberrethfor? ift nicht 
erforbertid). ©? liegt jeboefj im (fntereffe jebe? ein» 
3elncn, toenn möglich, burdj © t u b i u m  a n  e i n e r  
S)a nbetgbo<bf <but e  feine Slenntuiffe 31t be* 
reichern. Bn fämtlicben §anbcig'f)oct>f(f)uIen foltfe 
ffiefegenheit gef baffen toerben, baß ein ©rauten für 
Bübcrretuforen unb Sreuhänber abgelegt toerben 
Faun. ©8 füllte bie? eine ber oornchmften Buf« 
gaben biefer ffnfHtutc fein.

Boraugfetgung für bie ftaatlictfe BtterFeitnung 
al? Sreuhänber mühte bie gtoet* bi? brcijäbrige Bug* 
Übung fetbftänbiger Brari? eineg Bübcmbiforg (int 
obigen ©tune tt. ButtFt 3) fein.

ttm ben 'Beruf be? Sreuhänber? to er tb ollen, im 
toirtfcbaftlidben 2eben erfahrenen unb betoäbrten 
ßaufleuten, (fünften, ffngenieuren unb, Bolfgtoirtcn 
3ugänglicb 3U maben, müßten Bugnahmett bon 
biefer lebten Befttmtnung möglich fein, infofern, al8 
eine mehrjährige felbftänbige ober leitenbe SötigFeit 
ber Bu8ühung beg fcfbftänbigen Bücherrebiforen» 
berufg gleidb.tuftellen toäre, fofertt bie fonftigen Be» 
bingttngen 3utreffen (3. B. auch Sreuhanbbeantten).

6. S>te ©  eh üh t  en finb, ähnlich toie bie Bn» 
toaltggebübren, bebörblicb nach Btitibeftfätgen gu nor« 
mieren unb eg erfolgt bie “Bezahlung ber Bebiforen 
feiten? ber Behörbe nach biefen ©abberftänbigen» 
gebühren (Beform ber bigberigen ©ebührenfätge ift 
erforberlicb-)- 3>ie Bezahlung feiten? beir auftraggeben» 
bett Bribatfajntafiften ober ©rtocrbggefellföbaften er* 
folgt auf ber Bafig biefer Bormen auf ©runb freier 
Bercinbarung.

7. B c r u f g o r g a n i f a t i o n e n i n  (form bon 
Kammern (toie BntoaltgFammern) mit ötfgtfdttta» 
rifeber ©etoalt füllten gttr Bufrebterhaltung ber 
©tanbeg» unb Berttfgebre ©orge tragen.

©in berartiger Berufgftanb toirb auch in ber 
£age fein, ber Begierung fadbmännifebe Berater 31t 
ftellen, toenn fie an bie ©  0 3 i a l  i f i e r u n g b i g»  
b e r i g e r  F a h i t a t i f t i f b e r  B e t r i e b e  herein» 
tritt. Bemt eine ©ogialifierung (Berftaatlicbung b3to. 
Bergefeflfcbaftung) folcber Betriebe toirb in getoiffem 
Umfange Fommen. tiefer Umfang toirb nur eine 
(frage ber Btoecfmäfjigleit fein, bebingt burb bie 
B f  l i b t  3 u r  © r b a i t u n g  ber  B Ö i r t f b a f t g »  
e n c r g i e unb bie babureb toieber bebingte 3̂ro» 
bultion§iraft ber beittfcben BolfgtoirtfcfwFt. ©otoeit 
jeboeb iatjitaliftifcbe fjanbetg» unb (fnbuffrieunter» 
nebmungen beftebett bleiben, liegt eg im (fntereffe 
ber £eitung berfelben ((Inhaber, SXreftoren unb Buf» 
fiebtgräte) 31t ihrer Unterftübung uttb ©ntlaftung 
berartige aneriannte Bebiforen unb Sreuhänber her* 
an3U3ieben, toelcbe fcf)on burb ihre aneriannte fach» 
liebe ©cbuluttg eine ©etoäbr bieten für eine 3über*

täffige Beratung. 3>a? gleiche (fntereffe haben auch 
bie © e r i e b t e ,  bereu ftänbige Silage bie ntangel» 
hafte ©butung unb Befähigung mancher Bücher« 
reoiforen 3ur Bugübung beg Butte? alg ©acht*er«  
ft ä n b i g e ift.

BTit ©ontag1) bin ich ber Büficbt, bah un» 
bebingt mit beut bigberigen Berfahren ber meiften 
beittfcben fjanbelgfammern, ohne vorherige (fach» 
brüfuttg, nur auf ©runb bon Beferengen Bücher» 
rebiforen 31t beftellcn unb 3U beeibigen, 311 brechen 
ift. Bei einzelnen fjaribetgFammcrn (3. B. ber Bot?« 
battter fjanbefgFammer, ©itj Berlin, unb ber £jan» 
belgiatnmcr in balle) liegen in biefer bin ficht reiche 
©rfahrungen bor2).

BÖenn eg gelingt, in Sfürge einen berartigen 
B e r u f g f t a n b  3tt fchaffen, bann ift allein bie Btög» 
lidtFcit gegeben, bafj bie cingangg aufgeftcltten (forbe« 
rungen erfüllt toerben; bann toerben Bücherrebiforeit 
unb Sreuhänber in berfelben Bkife ben (fntereffen 
beg ©taateg fotoie ben (fntcrcffcn ber ©ingcftoirt« 
fchaftett bienen, tote ettoa (furiften ba3U befteltt finb, 
einerfeitg ber ftaatlichen Bechtgbflege gu bienen unb 
anbererfeitg ber Bertcibigung bribater (fntereffen.

B lit biefer Beform. liehe ficb gleichgeitig auch 
eine B e f o r m  beg B  tt f f i  <bt ? r a t e g bon  
B i t i e n g e f e l l f c b a f t e n  berbiuben, iubem biefe 
©efellfcbafteu burch1 ©efet? berbflichtct toerben mühten, 
einen berartig ftaatltch auerfannteu Sretthänber eitt» 
toeber alg Bufficbt?ratgmttglteb gu beftelten ober 
gum minbefteit 3U ben ©ittungeu beg Bufficht?rateg 
hgto. 3ur Brüfuug ber ©efdfäftgführung unb ©e» 
fchäftghücher fotoie ber Bilangett, gleich bem Bofar 
bei ©eneralberfantutluttgen, herangugiehett3).

Bach Bhfaffung biefer Bieberfcfwift beröffent» 
lichte beinricl) Brüdfmaun itt B r. 606 beg Berliner 
Sägeblatt? bout 27. 11. 1918 einen bemerfengtoerten 
BrtiFel „Bergefeflfcbaftung ber ffnbitftriebetriebe — 
ein B3eg gttr Berftänbigung?“, itt toctchem er eben« 
falls bett Borfcblag macht, neben einem Bertraitcng* 
mann ber Brbciter uttb Bngeftellten einen Bertraueng» 
mann ber (fnbitftrie ober banbelgfammer alg Ber» 
tretet unb Sreuhänber beg ©taateg in ber Bertoal» 
tttng beg Betriebe? eingiifeigen, toelcher bie Bilangett, 
ingbeföttbere bie Bttcflagen, gu hrüfen habe. Uebri» 
gen? befiehl befanntlicb bie ©inrichtung eine? ber» 
artigen ftaatlichen Sreuhänber? in getoiffem ©innc 
fchon längft in ber ©eftalt be? Sreuhänber? bei ben 
§hbothefenbanien.

(fd) ftelle biefe für bie ©nttoidtitng uttfere? gu» 
Fünftigen BÖirtfdhaftgfebeng nicht itntoicbtigen (fragen 
gttr öffentlidteu BigFttffion unb bin für gttftimmenbc 
unb ablehnenbe 3ufcbriften über bie BcbaFtion im 
(fntcreffe ber ©acbe, bie ich toeiter gu bearbeitetv 
gebenFe, fehr battfbar.

!) banbelggeitung b. Berl. Sageblatt (Bbenb« 
btatt) ö. 9. 8. 18. B r, m .

3) (fiefeler, Befähtgunggnabtoet? ber Bücher» 
reoiforen, im „Blutu?“, 1918, Br. 33/34.

s) Bergt, auch: (ficfeler, „Bilanghntfnng“ im 
(fttbuftrie»Äurier, Br, 29, 1918, 3. (fahtgang.
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3 n meiner [etjten 3>arftellutig b e i ÄucjinSft)* 
id̂ cn planes ift mir ein Heiner Irrtu m  unter» 
laufen, ben i<f> hier ridjtigftelten möchte, Kucgingfi) 
toiil eg nicht bem ©teueptahlcr freiftetlen» uon einer 
©teuerfumme 20% auf einmal 31t 3aßlen, ober 3U» 
Ttädfjft nur 10% 31t entrichten uitb bann 10 3 aßre 
ßinburd) eine 'Seihaßluug non je 2y*%i ©S ift 
nielmehr bic Rlternatiue getoefen, enttoeber bie ein» 
malige ßeiftung einer Bbgabe non 20%, ober jeßn 
Saßregteihahtungen mit je 2y*%, hie gleih bie 
Ber-finfung für bie 'Sciliaßlung enthalten.

Bei ber ‘¡Berechnung beg ©rtrageg ber ©teuer 
geht Kucghtgft) banon au§, baß nach1 ben “Bered)» 
nuugen beg Breußifd>ftatifhen £anbe§amte8 bie 
Summe aller neranlagten Bermögen uott 6000 M .  
bet ber ©rgäujunggfteucr im 3ahre 1914 auf ing« 
gefamt 118,06 Blilliarben ueranfd>lagt toar**). “Red)» 
net matt non bem gefhäigten Bermögen ben ©ah 
non 20%, fo toürbe fi.d> ein ©teuerertrag non 23% 
Blilliarben ergehen. 3>a Kucgingfß bie Bermögen 
3lt)ifd>en 6000 unb 20 000 M . nur 3U einem er» 
mäßigten ©aß 3ur ©teuer herangieht, fo muß hier» 
für ein ©teueraugfall in “Rechnung gefeßt toerben, 
ben Kucgingfß auf runb % Blilliarben be3iffert. 
3u ben fo erreichten 23 Blilliarben fcßlägt KucgingH) 
nod) 2—3 Blilliarben M . auf, bic nach feiner Ruf« 
faffung bei ben ©d>äßungguerfahren unter beit S ifh  
gefallen ftttb unb bei einer feßarfen, ttad) moberneu 
©runbfäßeti eingerichteten Reneinfcßößung bei ber 
Bermögenbabgabc eiit3uholcn Untreu. Rlleg in allem 
entfällt minbeftenS auf bag preußifhe Bermögen 
ein ©teuerertrag nach ber Kuc3ingft)fhen “Rechnung 
boit 26 Blilliarben. Ruf BOegett, bic hier nicht 
nahgeprüft toerben follen, fommt ber Rutor 31t 
ber Buffaffung, baß bag Bcrhältnig beg ©efamt« 
ucrmögcitg im “Reiche 31t beut Bermögen in Breußen 
fid> tote 1,6 31t 1 ncrl)ält. £egt man hiefett Blaß« 
ftab 3ugruttbe, fo toürbe ein prcußlfcßer ©teuer» 
ertrag uon runb 26 Blilliarben, im “Reih' eitt ©e= 
famtfteuerertrag Uon 41 Blilliarben 3U Dcrgcidtucn 
fein. Bbcr bamit begnügt fidh Kucgingfß nicht. ©r 
berechnet, baß toäßrenb beg Kriegeg. ber ©clbtocrt 
beg getarnten fteuerbaren Bermögeng um minbefteng 
100/0 gefttegen ift, unb er fetjt biefe ©rßößung beä 
©elbtoertcg bcrgeftalt in “Rechnung, baß er au§ ber 
Bcrmögengabgabe 3U einem ©efamtertrag für baS 
gan3e Sleutfcße “Reih bon runb 42 Blilliarben fommt.

*) ©iehe Blutuê, 3al)rg. 1918, ©. 79, 93, 103, 
129, 143, 155, 169, 182, 199, 211, 224, 256, 274, 291, 
■K)6, 320, 344, 360; Qahrg. 1919, ©. 41, 56, 73 ff.

**) Saftroto gibt in feiner © h rift ,,©ut unb 
Blut für’ë Baterlanb“ (Berlin 1917, Bcrlag Uon 

eorg Beiuter) au, bag ber Beftanb ber na<h ber 
'&rgun3ung3fteuer 1914 in Breufjen gefhatjtcn Ber» 
m°9<m fi© mtr auf 115,4 Bliltiarbcn beltcf.

3>iefe Berechnung be§ ©teuerertragS fann man 
tooßl heute faurn mehr al§ 3utreffenb anfehen. 
Kucsingfß, ber ein feßr ffeptifeßer unb uorfießtiger 

’ “Rechner ift, hatte ben Bortrag, ber feiner flehten 
© hrift über „3>ie beutfeßen “Sdnanjen nah bem 
Kriege“ 3ttgrunbe lag, am 2. tfuli 1917 gehalten. 
Blfo mehr al§ ein 3aßr bor bem gufam'menbruh 
ber beutfhen Krieggmacßt. 3>amalg toar bie ©teige» 
rung beä ©elbtoerteS, bic er für bte gefamten fteuer» 
baren Bermögen annaßm, richtig, ja fie toar Utel« 
leiht fogar eher ettoa§ 3U niebrig angefeßt, unb 
toenn er nod) «in 3aßr fpäfer bie Berechnungen 
angeftellt hätte, fo hätte man iß nt fogar beipflichten 
fönnen, toenn er ben 3 ntoad>« an ©etbtoert ber 
Bermögen auf 25—30% begiffert haben toürbe. 3m 
Bugeublid, too 3>eutfhfanb ben Krieg auf eine fo 
gräßtid>e BÖeife uerloreu ßat, toie eg ber 5 all toar, 
ift feine ©dßäßung hinfällig, unb bie “Reuolution 
ßat bie Berßältniffe, bie big 3unt herbft 1918 noch 
©eltung hatten, uollftänbig ittg ©egeuteil uerfeßrt. 
Bei ben ©infommen mag in ber ©efanttheit eine 
Bermiitberung beg ©elbtoerteg noh nicht eingetreten 
fein, toctl bie große Blenge ber mittleren unb Heine« 
reu ©infommen feßr geftiegen ift. Bber bie Ber« 
mögen haben fich fiher in außerorbentlihem Blaße 
uerminbert. ®er ©tut*3 auf bem “JOertbajnermarft, 
ber allgemein im ©efolge ber “Rebolution eintrat, 
unb ber fid> in ben leßten Blonaten befottberg uer« 
fhärft ßat, brüdte bie mobilen Bcrmögengtoerte 
außerorbentlid), unb bie toilbe © 03ialifierung ßat 
bie Bermögengtoerte ber Unternehmer auf ein er« 
feßreefenb gerittgeg Blaß gebrüeft. ©g ift feßr toaßr« 
fheinlkf» baß bie guftänbe fhou bei ber neuen 
©infd)äßuitg ber Sfrieggabgabc big 3um 31. B tär3 
btefeg 3aßreg beutlih toerben. Bber fiher ift, baß 
bei heiteren ©häßuitgen biefe Töaitbtung ber 2>inge 
fih  befottberg fharf gcltenb mähen toerben. Staßer 
ift heute jebe ©rtraggbered>nung für bie Bermögeng« 
abgabe gatt3 ing Ungetoiffe gemäht. Biemanb fattn 
toiffen, ob biefe ©teuer heute auch nur annäßernb 
ben Betrag uon ettoa 40 Blilliarben noh erreicht. 
Btan fann mit bemfelbett “Reht beßaubten, baß 
fie fid> nur auf toenig über 30 Blilliarben bc» 
laufen toürbe. “Run gibt eg natürlih eine “Reiße 
Uon Btitteln, ben ©rtrag einer fotchen © “euer 34t 
erhöhen. 3n bem Uon mir bereitg angeführten Buh  
,,©ut unb B lut für’g Baterlanb“ uon Brofeffor 
Dr. 3aftroto, ber mir ber fcßärffte Berfehter ber 
©rfaffung aller Bermögen 311 fein fheint, unb ber 
fämtlihe ©riittbc für bag Bermögengopfer unter 
ben Uerfhiebenften ©cfihtgpunfteu “in feiner ein« 
bringlicßen BOeife 3ufamntenfaßt unb uorträgt, toirb 
geforbert, baß aud> bag Bermögen ber Bereine, ber 
toten ijanb unb auh  bie Brämien«“Referoen ber 
priuaten unb ber öffentlichen Berfiherungen 3um 
Bermögengopfer ßerange3ogen toerben follen. 3>a= 
burh toürben tooßl noh etlihe Blilliarben meßr
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in bie ©rfcbeinung treten, befonberg trenn matt 
web bag Vermögen ber Öffcnttid^en Snöalibea» unb 
^ranFenOerficberung ber Steuerzahlung unterteilen 
trollte, ‘öielletdjt, bajj bann auch beute noch bie 
(Summe Oon 40 ©Rtlliarben errcidfjt toerben Fönnte.

©Iber man bebenFe, lr>el<h gan3 anberen Sb«* 
rafter unter ben heutigen VBerbättniffen eine folcfte 
‘Bermögengfteuer buben miüjjte, alg felbft bei einem 
normal öertorenen Kriege. 3>te ©riinbe, bie icb tu ben 
üorftebenben ©luffäßen gegen bie ©Sermögengabgabe 
oertrat, oerboppeln unb' oerbreifacben ficf> angefidjtg 
ber Satfadbe, baf) 3»eutfd)lanb augenblicklich fi<h int 
Buftanb ooltftänbigiter ír>irtfcí)<tftticber Berrüthtng be= 
f inbet. Unter bie jen Umftänben fann felbjt, trenn 
ein jiffernmäjjig febr guteg ©rgebnig ber ©Sermögeng» 
abgabe 3U öerbiirgen ijt, eigeutlid> niemanb ben 
9Itut buben, eine berartige ©chröpfung ber beut» 
fdjen ©MFgtoirtfcbaft oor3unebmett.

©Btr toollen aber unter ber ©loraugfebung, bafj 
bie oon gaftroto oorgefebfagenen ©Rajjnabmen bureb» 
geführt toerben, ruhig auf ber Einnahme oerbarren, 
bajj bag ©teuerrefuttat ficb auf runb 40 ©Rilltarben 
belaufen toirb. 3 n ©Inlebnung an bie 5tuc3ingft)» 
febe “Rechnung toürbe ficb bann bie ©cbulbenlaft 
beg «Reicbeg um 40 ©Rilliarben oerminbern. 31 n 
iBer3infung unb 'Sitgung toiirben jährlich ettoa 2Vs 
©Rilliarben erfpart toerben. ©tun gebt aber StucßingFt) 
noch baoon aug (toogu er feiner3eit burebaug be= 
reebtigt toar), baff bie ©cbulbenlaft beg ©teidbeg ing» 
gefamt 100 ©Rilliarben A  betragen toirb. ©Bir 
toiffen beute, bafe toir mit minbefteng 160 ©Ril» 
liarben 3U rechnen buben toerben. Äuc3in«fi) gab 
.an, baß nicht nur bie jährlichen Soften ber ©1er» 
3infung oon ettoa 40 ©Rilliarben erwart toerben, fon» 
bem bajj toegen ber ftarfen iRebußierung ber itriegg» 
fcbulb bureb bie ©krmögengabgabe für bie erften

3ebn Sabre jebe Tilgung überbauet unterlaffen toer» 
ben fönnte. 3>aburd> toirb für bie erften gehn 
Sabre bie ©rfparuig nicht unerheblich, unb bag 
«Reich brauchte ftatt 13 ©Rilliarben nur 9Vs ©Rtl« 
liarben jährlich auf3ubringen. ©>ag alteg ift beute 
oon ©runb auf öeränbert. Su ber oon mir ge» 
nannten Ärieggfd)ulb Oon 160 ©Rilliarben A  be® 
finbet ficb noch nicht  ber betrag unferer ©ntfcbäbi» 
gung an ^Belgien unb ©torbfranFreid). ©Bir Fönnen 
alfo auf 180 ©Rilliarben A  ©dbutben regnen. «Rach 
SUtcßingft) ftetlte ficb bie jährliche ©Rebrbetaftung 
einfcbtiejjiicb ber Suoaltbeu ® «Renten auf 8 ©Rilli« 
arbeti A  30ir müffen mit minbefteng 13 ©Rilliarben 
rechnen, unb biefe Summe febeint noch eher 31t 
niebrig, afg 31c brüh- ©Bag befagt nun felbft bei 
160 ©Rilliarben St:ricggfd>ulben eine ©tbbürbung Oon 
2Ve ©Rilliarben J L  3;umal bei ©rfparnig biefer 
40 ©Rilliarben unb toag befagt bei einem ©Rehr Oon 
13 ©Rilliarben eine jährliche ©rfparnig oon runb 
272 ©Rilliarben A %  Bumal bie ©rfparnig biefer 
2Ve ©Rilliarben erFauft ift mit einer aufjerorbentlid) 
großen ©chäbigitng beg ©krmögengftocFg, ftebt beute 
ber mögliche ©rtrag ber ‘Bermögengabgabc in Feinem 
©Jerljältnig mehr, heute, too noch1 uidjt einmal ficber 
ift1, ob bie «Bermögengfteuer bie ©efamtfumme ber 
ííricggfchulbeu um V5 oerringern Faun, erfebeint eg, 
um biefeg «Refultat 3.U erreichen iiberaug gefährlich, 
burd) eine tiefer goeifenbe ©Jermögengabgabe, bie 
ohnehin fd>ou .zerrüttete beittfd>e ©SotFgtoirtfcbaft nod) 
mehr 31t erfebüttern.

©Fug bem Körper biefer VOoIfgioirtfcbaft ift bag 
geben getoicben, er toinlbet ficb in ben Bildungen fdbtoe» 
rer Trümpfe unb ift bur<hf<hüttert oon fieberifeben 
©türmen, ©inent, man Fann beinahe fagen, im 
Scheintot befinblicben Körper noch ©Mut ab3U3toa<fen, 
erfebeint beinahe toie eine Jreocitat. G. B.

(©Beiterc ©luffa^e folgen.)

(Repue her (preffe.
©>ie Beieben für eine rad>füchtige 3topFotticrung 

beutfehen hanbelg mehren fid>, unb eg ift auch im 
Verfolg ber aug bem befetjten ©ebiete ©•eutfd>tanbg 
gemetbeten „©timmungen“ nicht fonberlicb1, Oer» 
tounberlidb, ba| fich in Belgien 
eine belgifd&e ßiga gegen ben betttf^en S>anbeï 
Oorbereitet. 3tug bem „Beige Independent“ melbet 
ber „3Ö e l t b u n b e t “ (28. Jebruar) fotgenbeg: ©g 
toiffe jeber ^Belgier, toie einft bie beutfdjen ©rßeug» 
niffe ben «Rcarft überfebtoemmten. (!) 2>agegen muffe 
je^t Sront gemacht toerben, unb fo fei bie ßiga 
„Vouloir“ (!) gegrünbet toorben, bie ficb bemühe, bie 
beutfebe ülugfitbr nach ^Belgien 3U Oerbinbern unb 
fie oon bort 3U oertreiben. 3ltg breifacber BtoecF 
ber Ciga toirb angegeben: 1. ben beutfehen Fjanbet 
oon unferen «JRärFten gans aug3ufd>alten ; 2. unferen 
Snbuftriellen bie benötigten «Robftoffe 3U liefern, 
inbem toir fie mit ben Ciejerauten, bie fie bebürfen, 
in ^eßiebung bringen; 3. benen erträgliche «Ber'bält- 
niffe su fchaffen, bib fi^i oon heute ab an bie

ßiga toenben. ©He ^uebseitung meint ba3u, baß 
bag „©Bolten“ febr fhön augfebe, toir aber bag 
„können“ mit alter «Ruhe abtoarten toerben. Sm 
übrigen enthüllt ber «plan mit aller SeutUchFeit 
ben Urgrunb beg unglücEfeligen Rriegcg, nämlich 
hanbetgoerniebtung beg ben anberen gefchäftgtühtigen 
^Rationen fo au^erorbentlidh unbequem getoorbenen 
2>eutfd>laub. — ©in toeitereg ©îeifpiet bafür, toie 
man gegen ben beutfehen §anbel agitiert, gibt bag»  
f c t b e 1 a 11 (28. Sebruar), inbem eg

eine ftanjöfif<be 9leFIamemarle 
abbilbct, bie Oon SranFrcid) aug an b°Hänbifd)e 
Sirntcrt gefanbt toirb. Unter ber Ueberfchrift: Sou
venez — Vous! befinbet ficb bie ©Ibbilbuttg ßtoeier 
biefelbcn ©eficbtgßüge tragenber ©Ränner. ©>er eine 
(tinfg im hintergrunbe) ift: ein Vlrbciter mit ©Reffet 
unb brennenber ÇÇadEet, ber anbere (Oom) ift alg 
hanbtunggreifenber mit ©Rufterfoffer unb §ut in 
ber hanb gezeichnet. ®a3it tieft man folgenbe ©Borte: 
Oe Boche, qui a tué, brûlé, pillé. —  Tse lie-
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présen tan t de .Fabrique, qu i nous o ffre  ses p rodu its . 
C ’est le  même! Ne l ’oub lie r jam ais'! Sou
venez-Vous! — © ep r in tereffante (R u ffb tü ffe  über tue 

Çfarbffoffxtot ber e n te n te
gibt ber b e r l i n e r  (8 ö r f e n » &  o u r i e r (21. 
JJebntar). S»te (intente fürchtet befannttib ben beut* 
fdfjen £>anbe[. (Ru? biefem ©runbe bracf> ber iîrieg 
anë. (M il alter (Macht ftrebt fie banabi eine grofje 
5ln3abl beutfber ©r3eugniffe 3U ftreidjen, um bie 
gefährliche ober gar' tötüd>e $onfurren3 lo?3u° 
toerben. ffn biefem 3 ufantnteni)angc tft e? nun bon 
döibitgfeit, einmal ba? (Berpättni? ber bcntfbeit 
5arbftoffinbuftrie 3110 dBirtfbttft nuferer Jeinbe 3U 
ftubicren. (Ract> amerifanifdjer (Berebnnng (bor beut 
Kriege) probit3ierlen an Scerfarbftoffen :

Deutfhlanb 74,1 0/0
7, 0/0

©ngtanb 6,5 0/0
3‘ranfrcih 5,4 0/0
(Bereinigte ©taaten 3,3 0/0

©? gebt hieran? ohne toeitere? berbor, baff Deutfh* 
lanb in biefen (probnften bie abfntnte (OMtherr* 
fd>aft batte unb noch1 bat. 3jn beit erften beiben. 
Slriegsjahren 3ebrte bie ©ntentc noch an ben betracht* 
lieben Vorräten, bann aber tarn ber fühlbare (Mangel, 
3unäcbft in ben bereinigten Staaten, too seittoeilig 
bie Sertitinbuftrie fRmerifa? Bor ber Stillegung 
ftanb. (Man half fid) mit natürlichen jjarbftoffen 
(ftrapp, 3 drbböl3er nfto.). üllö ba? nicht genügte, 
ging man an bie ©rünbuitg einer großen “31113abl 
eigener gürbftoffabrifen. Die ‘Kobftoffe fehlten nicht, 
toobl aber bie toiffcnfd)aftlid> unb praftifh gefhulten 
Gf)cmifcr, bie man fid) nunmehr am? ber ©htoeil 
„Berfhrieb“. (£2 fteht feft, bah bie 311 Siricgöbeginn 
fehr befheibene Bahl Bort fecb? (!) 'Unternehmungen 
mit 300 bi? 400 (Rrbcttem unb einer Donnen» 
er3eugung Bon 3000 jährlich bi? ©nbe 1918 auf 
50 (!) 'Seerfarbfabrtfctt mit einer 3ahre?probuftion 
Bon 35 000 t geftiegen ift. Die SUnilininbuftrie foll 
aud) ben ©runbftocf für bie ©nttoieftung toeiterer 
3tocige ber d>etnifdien ffnbuftrie abgeben. dlber trop 
atlcbem toirb jetjt fhort gan3 offen 3ugegcben, baf) 
Feine Dartfmauer ber beutfepen fjarbinbuftrie ben 
Eingang toirb toehren Fönnen. ©? gäbe 3. (8 . ein3elne 
3'arbeit, bie SVuifchlanb für toeniger al? ein ©ollar 
ba? tpfunb h«rftelte, toährenb biefelbe ffärbe in 
(Rmerifa 7—15 (Dollar? Fofte. 'Darau? ift 31t ent* 
nehmen, bah trop aller (Maßnahmen getoiffe Farben 
ben (Rntertfanern Berfhloffen bleiben ober boh nur 
ia minbertoertiger Qualität hergcftellt toerben fönnen. 
®an3 ähnlich liegen bie (Berhältniffe in Snglanb, 
Sranfreih unb in Italien, too man fih  gtoar eben* 
fall? „Berfelbftänbigt“ hat, ohne jebodh infolge be? 
Mangel? geübter ßhemifer nennen?toerte firfolge 
3u er3ieten. Diefc (Satfadjcn benutjt ber (Berfaffer 
3U f°l9«nbem (Rrgument: Die gan3e StOelt leibet 
unter grobem fjarbft'offmiangel, nur Deutfhlanb 
atht. Ergo hat eg bie (Mährt in ber §anb, gur 

«gleihung ber ßieferung Bon £eb  e n g m i t t e i n  
erheblihe Mt engen feiner (nichtigen ffarbftoffe ju  
tefern, Diefer (Borfhtag fheint nicht unbi?futabel.

— 3n ber ( B e r l i n e r  (8 ö r f e n = 3  e i t  u n g Born 
22. gebruar toenbet fih  ber frühere (präfibent be? 
Staiferl. Statiftifheu 3lmte? Dr. t a n  b er (8 0 r g h t  
gegen ein

9feich$Beriiä>er ttng§m onopo l,

(Bon einem (Reinerträge non 100 ober 200 (Mill. 
(Marf fönne bann gar feine (Rebe fein, höhftenä 
noch Bon 40 m ill. (RI., bie nur fhtoer auf bem 
Steuertoege au? bem S8erfid>erung?toefen heran?* 
geholt toerber fönnen. Die erhoffte (Berbilligung 
ber (Berfiheruitg toerbe beim (Monopol nihrt ein* 
treten. Die (Monopolanftalt toerbe ja auh  mit bem 
Bollen (Rififo ber Srtrag?fd>toanfungen belaftet. (8on 
einer (Berbefferung be? ‘UerfidKrunggtoefen? toirb 
man niht mehr reben fönnen, toetl ber dDettbetoerb, 
ber für bie ^rtBatBerfidjerung fio fegen?rei<h toar, 
fortfättt. (Rite (Öoriüge ber (priBatBerfiherung (@e* 
fahrenoerhütung, Sicherheit für bie (8erfid)erfeu u. a.) 
toürben in ben §intergrunb gebrängt, unb e? fei 
auh niht .tu überfehen, bah mit ber Uebcrleitung 
grober Stapitatmaffen in bie öffentliche £)anb bie 
(Pefapr einer übermäfsigen (RTaht unb tnifjbräuh* 
lieber Bufiiprung in ba? toirtfhaftlihe Heben burb 
eine Stelle toahfe. Sblie&tid> fei, Bolf?toir(fhaft* 
t ih  gefehen, ba? gan3e (8erfiherung?toefen nohiburhi« 
au? niht für einen Stillftanb geeignet. — Ueber 

Stäbtifbe? iliotgelb
fpriht h a u ?  © 0 ? I a f r  in ber D  e u t f b  e n 9111» 
g e m e i n e n  B e i t u n g  (24. Februar). dDie er 
unter (Rnlehnung an C a m m e r ?  mitteilt, (teilt fih  
bie (Ru?gabe Bon (Rotgetb bi? jum 20. Januar 1919 
toie folgt bar: c

in füRiltionen (Marf
100 M  50 M  20 M  10 M  5 M  2 J l  1 M  50 Pf. 
Th3 267,8 768,0 271,2 298,2 31.6 11,4 16,5

ohne Stüdelung?au?gabe ©efamtfumme
118,3 ' 1794,4

DaBon befanben fih  am 5. Januar 1919 im freien 
(Berfepr 1233 (Mitliarben dRarf, b. h. nur noch 650/0.

Dmscban.
M ir wird geschrieben: „D er Kreis 

Mosse &  Sachs. p ri vag3an]£ierSj die sich, unab

hängig von Grossbanken, im Aktienwesen betätigen, ist 
nicht mehr gross. Selten wagen es junge Bankfirmen, 
gerade auf diesem Gebiet die Konkurrenz m it den 
Banken aufzunehmen. Je mehr man die Schwierigkeiten 
würdigt, die dem Privatbankier für eine nützliche Be
tätigung hier gegenübeistehen, um so mehr muss man 
es bedauern, wenn eine Bankfirma, die in neuerer Zeit eine 
Spezialität daraus gemacht hat, unabhängige Aktionäre zu 
sammeln, um dort, wo es ih r angebracht erscheint, der 
Verwaltungspolitik Opposition zu machen, sich in einem 
Falle, in dem sie zu Macht und Einfluss in einer Gesellschaft 
gelangt ist, gleich durch sehr bedenkliche Aktiengeschäfte 
kompromittiert. Zur Warnung von Aktionären, aber auch 
zum Schutze des Standes der Privatbankiers gegen Verallge
meinerungen erfordern diese Geschäfte rückhaltlose K ritik . 
Die Berliner Bankfirma M o s s e  &  S a c h s  ist seit einigen 
fahren wiederholt als Führerin von Aktionärminderheiten



in  Generalversammlungen aufgetreten. Meist ging das 
Fordern dieser Gruppen nach der Ausschüttung höherer 

, Dividenden. Gleichviel, ob man im Einzelfalle ihre 
Forderungen für berechtigt hält oder nicht, kann man das 
Auftreten zusammengeschlossener Minderheitsgruppen zur 
Kontro lle und K rit ik  der Bilanzierung und Gewinnverteilungs
po litik  von Verwaltungen für fruchtbar und nützlich halten. 
Im  Verlauf einer solchen Gruppenbildung ist nun bei der 
R h e i n i s c h e n  M ö b e l s t o f f w e b e r e i  v o r m .  
D a h l  &  H u n s c h e  in Barmen die von Mosse &  Sachs 
geführte Minderheit zur Mehrheit geworden. Seit dem 
Mai 1918 wurde der Aufsichtsrat neu besetzt. H err Kraft 
Sachs gehört ihm neben anderen Vertretern der neuen 
Generalversammlungsmehrheit an. Anfang 1919 tauchte 
nun zunächst im  Aufsichtsrat ein Angebot fremder Aktien 
auf. Es wurde angeboten, 580 Aktien der G l a d b a c h e r  
W o l l i n d u s t r i e  A .-G . v o r m .  L. J o s t e n  zu über
nehmen zum Kurse von 365 p. Ct. (d. h. etwa 80 °/0 über 
dem Börsenkurs). Befürwortet wurde der Ankauf von 
Herrn Sachs. Die Firma Mosse & Sachs ist im vergangenen 
Jahre auch bei der Gladbacher W ollindustrie A.-G. als 
Führerin einer Aktionärminderheit aufgetreten. Begründet 
wurde die Empfehlung des Geschäftes m it dem Hinweis 
auf die Möglichkeit künftiger Vorte ile durch Zu
sammenarbeit der beiden Unternehmungen. Diese Be
gründung erschien schon deshalb wenig überzeugend, 
weil die teuer zu erkaufenden 580 Aktien bei der Glad
bacher Gesellschaft noch nicht einmal den dritten Teil 
des A k tienkap ita l darstellen. Dazu kam, dass der D irektor 
der Rheinischen Möbelstoff-Weberei entschieden Vorteile 
in technischer und geschäftlicher H insicht durch eine 
Verbindung m it der Gladbacher W ollindustrie A.-G. be
stritt. Endlich aber sprach gegen den Kauf, dass das 
Objekt die flüssigen M ittel der Gesellschaft um rund 
1 M ill. e j l  überschreitet, der Ankauf zu ungewöhnlich 
hohem Kurse also eine V e rs c h u ld u n g  bedingte, die 
jedenfalls nur durch Verpfändung der Aktiven der Gesell
schaft möglich wäre. Und das alles in einer Zeit unsicherster 
wirtschaftlicher Zukunft. Die Mehrheit des Aufsichtsrats 
(einschliesslich eines Verwandten des Herrn K ra ft Sachs) 
lehnte deshalb den vorgeschlagenen Aktienankauf ab. 
Aber unbeschadet aller sachlichen Gegengründe wurde 
das Projekt nicht fallengelassen. Vielmehr verlangten 
jetzt Aktionäre die Einberufung einer Generalversammlung 
zur Entscheidung. In  der Generalversammlung am26.Februar 
waren bei einem Aktienkapital von 1,4 M ill. 557 000 c j i  
vertreten, davon 529 000 c4i Aktien von Rechtsanwal1 
Dr. Korach, dem Rechtsbeistand von Mosse &  Sachs' 
Die Beteiligung der Aktionäre wäre wohl reger gewesen, 
wenn die geschilderten Vorgänge im  Aufsichtsrat vorher 
der Oeffentlichkeit bekanntgewesen wären. Obwohl 
D irektor Herbst in der Generalversammlung nochmals 
dringend vor dem Aktienankauf warnte und aus
drücklich den Preis als v ie l zu hoch bezeichnete, beschloss 
die von Mosse & Sachs beherrschte Generalversammlung 
den Ankauf, beschloss weiter eine neue Zusammensetzung 
des Aufsichtsrates unter Ausscheidung der Mitglieder, die 
die Verantwortung für dieses Geschäft nicht hätten tragen 
wollen. Unter diesen aus scheidenden Mitgliedern befan
den sich u. a. H err Kroch, der Verwandle des Herrn 
Sachs vtncl Herr Justizrat Dr, Werthauer, Für die Ver

kürzung ihrer Amtsperiode wurde, den ausscheidenden 
Aufsichtsratsmitgliedern eine Vergütung von 15 000 o ft be
w illig t. Den neuen Aufsichtsratsmitgliedern wurde neben 
der lOprozentigen Tantieme für jedes M itglied 6000 mti 
und fü r den Vorsitzenden 12 000 jährliche feste Ver
gütung zugesprochen. Diese Erhöhung der Aufsichtsrats
bezüge, ebenso wie die Einführung einer Arbeitergewinn
beteiligung wurde gegen den Widerspruch des Direktors, 
der vor übermässiger Belastung warnte, beschlossen. 
Ferner wurde die Firma Mosse &  Sachs als künftige Bank
verbindung der Gesellschaft durch die Generalversamm
lung bestimmt. Man hat den Eindruck, als ob hier an 
Stelle einer besonders pfleglichen Wahrung der Gesell
schaftsinterressen durch den Privatbankier, ein besonders 
unbekümmertes Umspringen m it den Gesellschaftsinter
essen auf Grund einer augenblicklichen Machtposition 
stattgefunden hat. Der Wunsch, die Aktien der Glad
bacher Gesellschaft anzukaufen, scheint durchaus nicht nur 
vom Interesse der Gesellschaft d ik tie rt zu sein. Ver
m ittle r- oder Verkäuferinteressen scheinen die Instruktion 
der Generalversammlungsmehrheit am 26. Februar ent
scheidend beeinflusst zu haben. Nur so vermag man die 
Formen, in denen dieses Geschäft gegen den Rat des 
Vorstandes, gegen den Rat der bisherigen Aufsichtsrats
mehrheit durchgedrückt wurde, zu erklären. Die Aktionäre 

'der Rheinischen Möbelstoffwebereien werden gut tun, 
die Vorgänge insbesondere auch die Finanzierung des 
Geschäfts scharf zu beobachten. Sie könnten sonst eines 
Tages vor der Gefahr stehen, dass bei der neuen Form 
der Gewinnverteilung nicht nur ein kleiner Te il für die 
Arbeiter abgezweigt wird, sondern dass sich ein grösserer 
Teil durch Schuldzinsen u, a. m. verflüchtigt, ehe noch die 
Teilung in Dividende und Arbeiteranteil vorgenommen 
werden kann.“

Kriegsgewinne und 
Steuerflucht.

Herr Amtsgerichtsrat Be n eke ,  
Charlottenburg schreibt: »Die 
Opfer, welche in diesem Krieg 

von der Nation auf dem A ltar des Vaterlandes gebracht 
sind, werden für alle Zeiten ein Ruhmesblatt in  Deutsch
lands Geschichte bilden. Aber während der grössere Teil 
des Volks litt  und entsagte, war andern in  der Heimat 
ein glücklicheres Los beschieden. H ier Opfer an Leben, 
Gesundheit und Vermögen, dort Lebensgenuss und reicher 
Erwerb. Es ist ein Gebot ausgleichender Gerechtigkeit, 
die im Kriege und durch den Krieg erzielten Gewinne 
nach Möglichkeit den Erw’erbern wieder zu entstehen und 
den Interessen der Gesamtheit dienstbar zu machen, um 
die Wunden, welche der K rieg geschlagen hat, zu heilen. 
In  diesem Sinn ist die Kriegsgewinnsteuer wohl die ge
rechteste aller Steuern. Sie muss aber so gestaltet werden, 
dass das erstrebte Ziel, die Kriegsgewinne dem Staat zu
zuführen, erreicht, und Folgeerscheinungen, welche dem 
W ohl des Ganzen abträglich sind, vermieden werden. 
Während die Erfassung der Kriegsgewinne bei den Aktien
gesellschaften verhältnismässig einfach ist, bietet sie bei 
den Einzelpersonen grössere Schwierigkeiten. Unzählige 
M illionen sind insbesondere durch Vermittlungsgeschäfte 
verdient, die sich mangels Buchführung jeder Nachprüfung 
entziehen. Bemisst man die Kriegsgewinnsteuer nun so 
hoch, dass bei sehr grossen Gewinnen dem Erwerber nur 
ein verschwindender Bruchteil verbleibt, so ist klar, da s
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der Anreiz, die gewinne der Besteuerung zu entziehen, 
erhöht wird. Die Steuerhinterziehung im Inland w ird nicht 
ganz leicht sein, da der Staat bei der Durchführung der 
Steuer sicher alle M ittel, die zur Erfassung der Gewinne 
in Betracht kommen, rücksichtslos zur Anwendung bringen 
wird. Deswegen ist damit zu rechnen, dass viele Ver
mögen ungeachtet der Gesetze über die Steuerflucht ins 
Ausland abwandern. W ird  aber das Vermögen ins Aus
land verbracht, so beschränkt sich der dem Staat er
wachsende Nachteil nicht auf die Steuerhinterziehung. In 
einer andern Richtung drohen Gefahren von bedenklicher 
Tragweite. Der jetzige Stand unserer Valuta ist be
kanntlich so ungünstig, dass jeder Im port vom Auslande 
gegen früher mehr als die doppelten Kosten verursacht. 
Jede Vermehrung des Imports führt zu weiterer Nach
frage nach ausländischen Zahlungsmitteln, drückt also den 
Markkurs weiter herunter. W ir bedürfen aber dringend 
des Imports von Rohstoffen und Lebensmitteln. Von un
absehbaren Folgen würde es sein, wenn unter diesen Ver
hältnissen ein neuer starker Druck auf unsere Valuta aus- 
geütit würde. Das würde der Fall sein, wenn grosse 
Mengen Kapital ins Ausland abwanderten. Abgesehen 
von den Zinsen hinteizogener deutscher Wertpapiere, die 
dauernd das Markangebot im Ausland erhöhen müssten, 
ist es vor allem das abwandernde deutsche Papiergeld, 
das kursdrückend wirken würde. Bedenkt man, dass vor 
dem Kriege die .'Menge der umlaufenden Zahlungsmittel 
einschliesslich Metallgeld alles in allem 4 bis 4% Milliarden 
Mark betrug, während jetzt mehr als 30 M illiarden in 
Banknoten und Dahrlehnskassenscheinen umlaufen, so darf 
mau den Schluss ziehen, dass wenigstens 15 Milliarden 
thesauriert werden, die zweifellos zum grössten Teil in 
den Händen derjenigen sind, die im Kriege grosse Ver
mögen erworben haben. Sicher werden bei jeder Ver- 
mögensabwauderung erhebliche Mengen von Banknoten 
ins Ausland gelangen. Die Grenz- und Postüberwachungs
stellen mögen noch so gut arbeiten, es werden sich immer 
M ittel und Wege finden, um das Geld über die Grenze 
zu schaffen. Deswegen wäre es wünschenswert, gerade 
den grössten im  Kriege erworbenen Vermögen, welche 
einerseits dem Staat die höchsten Steuern einbringen, 
andrerseits durch Abwanderung schweren Schaden stiften 
können, einen Anreiz zu bieten, im  Inlande zu bleiben. 
Bekanntlich sollen die Kriegsgewinne so hoch besteuert
werden, dass der dem Kriegsgewinnler verbleibende Höchst
betrag auf weniger als 200000 Mark beschränkt ist. Ge
wiss entspricht eine so weitgehende Erfassung der Kriegs
gewinne dem gesunden Rechtsempfinden. Gewiss sprechen 
dafür auch innerpolitische Gründe. Die Verbitterung der 
Massen hat sicher zum Teil seinen Grund in der Empörung 
darüber, dass viele im Inland nicht nur keine Opfer zu 
bringen brauchten, sondern sogar aus den Opfern und 
Entsagungen anderer Kapital schlagen konnten. Aber wenn 
“ tan sich klarmacht, dass die Steuereinziehung wegen der 
ersetzenden Kapitalflucht vielfach ergebnislos sein würde, 

ass die hinterzogenen Vermögen im  Ausland einen ver- 
ängnisvollen Druck auf unsere Valuta ausüben würden, 

dem Cat" iCk auck ergiebige Steuerobjekte für die Zukunft 
em Zugriff des Staats entzogen werden würden, so w ird man 

des ^  ^ r^ e')n’s kommen, dass eine wesentliche Erhöhung 
d ^  ^ rieSsgewinnler verbleibenden Höchstbetrages 

Ir*  die ureigensten Interessen des Staats geboten ist,“

LShne aufwärts — W irtschaft 
abwärts.

Herr Geh. Finanzrat 
B a s t i a n  Darmstadt 
schreibt: Ueber-

stürzte L o h n fo rd e ru n g e n  erdrosseln die Unternehmungs
lust. Fehlt der Wagemut, so fehlt der Antrieb aller 
Maschinen und aller Volkswirtschaft. Also sprossen keine 
neuen Unternehmungen. Im Gegenteil: W er kann, 
schliesst seinen überlasteten Betrieb. A u f Vorrat w ill — 
bei der ungewissen Zukunft — kein Kaufmann Geschäfte 
eingehen. Rohstoffe und Waren vom Ausland —  die 
unsere Preise senken könnten — sind wegen des deutschen 
Geldwerts mehr als doppelt verteuert und unerschwinglich. 
Um das Unglück vo ll zu machen, geistert auch noch die 
unglückselige Kohlennot, die uns unfähig zur Ausfuhr 
macht und sowohl Industrie wie Gewerbe lähmt. So 
w ird die A r b e i t s l o s i g k e i t  i m m e r  g r ö s s e r  statt 
kleiner. (Damit wachsen die Kosten der Arbeitslosen
fürsorge; m it der Teuerung auch die Einzelsätze.) Das 
alles ist ruinös, muss ruinös sein für unsere gesamte 
Geldwirtschaft. Zum Ueberfluss jetzt auch noch Kredit
kündigungen vom Ausland, nicht zum wenigsten hervor
gerufen durch den Mangel an politischer Ruhe. Ohne 
ausfuhrbereite Waren keine Besserung des deutschen 
Geldwertes, aber auch k e i n e  N a h r u n g s m i t t e l  vom 
Ausland. Und doch ist es ein unbeugsames Wirtschafts
gesetz: Nachfrage und Angebot machen den Preis. Die 
N a c h f r a g e  ist nicht beschränkbar, weil der Hunger 
treibt. Ohne Steigerung des A n g e b o t s  (gesteigerte Er
zeugung) und ohne N a h r u n g s m i t t e l  von  aussen also 
keine Senkung der Preise im  Innern. (Der begrüssens- 
werte behördliche Preis-Abbau, der aber leicht der A ll
gemeinheit die Güter entzieht, ist nur notdürftiger Behelf 
nebenher, übrigens auch nur möglich, wenn nicht ein
seitig die Landwirtschaft gefasst wird.) Die R e t t u n g  
ist: Ruhe und Einsicht in den Lohnkämpfen. Unver
drossene, angestrengte Arbeit bei auskömmlichen, aber 
nicht unvernünftig hohen Löhnen. (M it wieviel muss ein 
Beamter auskommen?) Denn es ist leider jetzt so: 
L ö h n e  a u f w ä r t s  — W i r t s c h a f t  a b w ä r t s !  W er aber 
ein Freund der Arbeiterschaft ist, muss ih r diese Sätze 
zur Nachprüfung und zum Nachdenken vorlegen. Ich 
gönne ih r von Herzen jede Besserstellung, werfe aber 
zu ihrem eigenen Wohle die Frage auf, was ih r  auf die 
D a u e r  besser frommt. Die Antwort kann nicht zweifel
haft sein.

Börse und Geldmarkt.
Abbruch und Wiederauknüpfung der Verhandlungen 

in  Spaa, Generalstfreik und Kämpfe in Berlin, scharfer 
Rückgang der Markvaluta an den zentralen Börsen und 
dementsprechend sprungweises Heraufsetzen der fremden 
Valuten an der Berliner Börse, um die Kurse wieder 
halbwegs an die immer ungünstiger sich gestaltende W elt
parität anzuraten —  kein Wunder, daß die zuerst noch 
widerstandsfähige Börse bald scharf ermattete und am 
6. März der vorläufige Börsenschluss verfügt wurde. Die 
Stimmung der Finanzkreise war außerordentlich gedrückt, 
Kriegsanleihen gelangten zuletzt auf einen Kurs, der um 
fast 15%  unter dem Emissionskurse lag. Die letzten 
Berliner Devisennotierungen zeigten am 5. März für
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Holland einen Kurs von 362’/a Geld gegen 355 am V or
tag, die dänische Kronendevise schnellte von 223 aus 
388, die schwedische Devise von 2553/< auf 260s/4, die 
■ aiwegische von 244*/* auf 249s/ i,  die schweizerische von 
l*©*/4 auf I IS '/*  empor. Diese Angaben zeigen ein so 
trostloses wirtschaftliches Gesamtbild, daß ein Kommentar 
für die, welche diese Tage miterleben, fast unmöglich ist. 
Von einem geregelten Funktionieren des Geldmarktes 
kann natürlich in  diesen Tagen, wo das Kapital nach Aus
wegen späht, um über die Grenzen der politisch ver
seuchten Lande entschlüpren zu können und der gesamt
wirtschaftliche Organismus sich in  den schwersten 
Zuckungen windet, nicht die Rede sein.

Die in der letzten Zeit veröffentlichten Status-Ueber- 
sichten der großen Notenbanken geben zu einigen Be
merkungen Anlaß. Der R e i c h s b a n k a u s w e i s  zeigte 
bereits am Ende des Februar zum ersten Male seit recht 
langer Zeit ein — wenn auch minimales —  Abebben der 
Notenhochflut. Die Entwicklung der letzten Wochen 
deutete bereits darauf hin, daß der V e rk ih r nicht mehr 
so heißhungrig nach neuen Geldzeichen verlangt, da aus 
mannigfachen Gründen allmählich die bisher thesaurierten 
Noten zurückzuflitßsn begannen. Die Reichsbank war 
schon seit eisiger Zeit durchaus in  der Lage, den an sie 
gestellten Ansprüchen — zum mindesten, was die End
summe der geforderten Zahlungen anbelangt —  nach- 
zukemmen. M it der Stückelung der Noten mochte es 
noch hier und da besonlers in den Filialen und Neben
stellen hapern. Das war auch einer der Gründe, . aus 
welchen die Kommunen bisher sich noch nicht dazu haben 
entschließen können, so, wie es ursprünglich von den zu
ständigen amtlichen Stellen gewünscht war, wenigstens 
die Scheine über 5 c j l  aus dem Verkehr zu ziehen. Das 
preußische Handelsministerium ist jedoch jetzt nich1 
gewillt, den Städten hierin weiter entgegenzukommen, als 
im Interesse des Verkehrs unbedingt notwendig ist. Das 
bedeutet, daß man wohl noch die kleinen Scheine im 
Umlauf belassen w ill, solange man nicht imstande ist, 
dem Mangel an Scheidemünzen durch Ausprägungen neuer 
Aluminium-, Nickel- oder Silbermünzen abzuhelfen (nur 
das w ird vorläufig aus naheliegenden Gründen noch nicht 
durchgefübrt werden können), daß aber ein starker Druck 
auf die Siädte dahin ausgeübt werden soll, die Scheine 
über 5 t>M zum mindesten nicht wieder auszugeben, wenn 
sie in die Kassen der Stadt zurückfließen, am besten aber 
nunmehr ganz aus dem Verkehr zu ziehen. In der 
Tat liegt, sobald die Reichsbank wieder imstande ist, dem 
Verkehr die erforderlichen mittleren und größeren Geld
zeichen zu überweisen, kein Grund mehr vor, die nur 
durch die Notlage des Augenblicks geheiligte Bunt- 
scheckigkeit länger aufrechtzuerhalten, die unser Geld
markt heute aufweist. Waren doch von diesem städtischen 
Notgeld —  über dessen Umlaufshöhe allerdings hier und 
dort phantastische Ziffern verbreitet waren— immerhin zu 
Beginn des Januar 1133 M ili. c4l im  Verkehr, wovon 
wohl fast die Hälfte auf 20 «^-Scheine u n i ein größerer 
Posten auch auf 50 c^-Scheine entfielen. H inter der 
g e n e h m i g t e n  Ausgabe von rund 1794 M ill. blieb 
also der an sich beträchtliche Umlauf noch ziemlich be
deutend zurück. Die Städte werden sich wohl nicht all
zusehr m it d©r Einziehung des Notgeldes beeilen, da

ihnen angesichts ihrer Finanzlage auch kleine Zinsgewinne, 
wie sie aus der Notgeldemission gezogen werden, w ill
kommen sind, werden aber wohl die Berechtigung der 
nunmehr an sie vom Handelsministerium durch den 
Städtetag ergebenden Mahnung nicht verkennen könne».

Bei der Bank  v on  F r a n k r e i c h  war nach dem 
Erfolg der vierten französischen Kriegsanleihe, die ins
gesamt Zeichnungen von 28 und neue Geldeingänge im 
Betrage von 19 Milliarden Franks ex bracht hatte, fü r eine 
zeitlang eine starke Minderung der beti ächtlichen Schuld 
des Staates bei der Bank und ein nicht unwesentlicher 
Rückgang des Notenumlaufes eingetreten. Da es jedoch 
m it französischen Kriegsanleihen nicht viel anders zu 
gehen pflegt wie m it deutschen, d. h. daß, wenn die 
Geldeinzablungen der Zeichner eingehen, schon der weit
aus giößte Teil des Anleihebetrages verausgabt ist und 
der Staat schon sehr bald nach Volleinzahlung der An
leihe wieder zum Aushilfsmittel des Eingehens schwebender 
Schulden greifen muß, so sah sich auch die französische 
Regieiutxg sehr bald wieder genötigt, ihren Kredit be i der 
Banks weiter in Anspruch zu nehmen. Wählend zum 
Jahreswechsel die Staatsschuld bei der Bank sich auf 
18 Milliarden Franks stellte, war sie nach dem Ausweis 
vom 27. Febiuar bereits auf 20,7 Milliarden Franks an
gewachsen. Obwohl die letzten Wechen eine ziemlich 
beträchtliche Entlastung des Wechselportefeuilles (bei den 
vom Moratorium nicht berührten Wechseln) gebracht 
haben — er veiminderte sich in der gleichen Zeit von 
1,36 Milliarden auf 1,06 Milliarden — und obwohl auch auf 
den Konten der Lombarddarlehen regelmässige Rückflüsse 
zu verzeichnen waren, liess sich naturgemäss eine be
deutende Vermehrung des Notenumlaufes nicht umgehen. 
Er ist in  den ersten beiden Monaten des neuen Jahres 
voa 31,05 Milliarden auf 32,72 Milliarden Franks gestiegen 
und streifte demnach beim letzten Februarausweis schon 
fast die zuletzt auf 33 Milliarden festgesetzte obere Noien- 
umlaufgrenze. Da man sich in Kreisen der französischen 
Regierung und der Bankleitung anscheinend daiüber klar 
ist, dass die Anspannung des Status der Bank und vor 
allem die Ansprüche des Staates vorderhand noch nicht 
ih r Ende erreicht haben, hat man bereits zu Beginn des 
März die Notenumlaufgrenze weiter um 3 Milliarden auf 
36 M illiarden Franks verschoben. Der Notenumlauf der 
Bank war zwar immer der absolut höchste der europäi
schen Notenbanken — er schwankte zwischen 5 und 
6 M illiarden Franks im Frieden und betrug zumeist mehr 
als das Doppelte des Umlaufes der rus fischen, öster- 
reichich-ungarischen Bank und der deutschen Reichsbank, 
sowie das zirka Zehnfache der Bank von England. (Die 
Höchstgrenze des Notenumlaufes, die vor dem Kriege 
5,8 M illiarden Franks betrug, hat auch früher schon in 
den mannigfachen p olitischen S ürmen viele Aenderungen 
erfahren. Sie wurde bei Beginn des Krieges 1870/71 auf 
1?00 M ill. Franks festgesetzt, stieg im Kriege auf 2400 
und 1871 auf 2800 und musste ein Jahr später schon auf 
3200 M ill. erhöht werden. Bis 1897 war sie nach mehr
fachen in der Zwischenzeit erfolgten Erhöhungen auf 
5 M illiarden festgesetzt. Auch im deutsch-französiachen 
Kriege war s. Z „  die Erhöhung, der Umlaufsgrenze durch 
starke Inanspruchnahme des Staates erforderlich geworden. 
(Damals hatte die Regierung die Summe von nahezu
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Montag,
17. März

G- * ’ ^ senhüttenwerk Thale, Portland- 
Cementfabrik vorm. Giesel, Oppeln, 
Gerb- u. Farbstoffwerke Renner.

Dienstag,
1*. März

G. - V.: Braunschweigische Bank und 
Kreditanstalt, Hammersen Akt.-Ges., 
Berliner Viehcommissions- u. Wechsel
bank, Hannoversche Gummiwerke Ex- 
celsior. — Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Waggonfabrik Werdau.

M ittw och,
19. März

G. - V.: Continental Caoutchouc- u. Gutta
perchafabrik, Vorwohler Portland- 
Cementfabrik Planck &  Co., Samland- 
bahn Akt.-Ges., Holzindustrie Hermann 
Schütt. — Schluss des Bezugsrechts 
Aktien Gebr. Krüger Akt.-Ges., E inrei
chungsfrist Aktien Brauerei Pfefferberg.

Donnerstag,
20. März

Irooage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — 0.~ V Eisenbahn-Gesellsch. 
Saloniki - Monastir, Holstenbank Neu
münster, Jutespinnerei und Weberei 
Jlseder Hütte, Eisengiesserei Keyling 
&  Thomas, Dresdner Bau*Gesellschaft.

Freitag,
21. März

Heichsbankausweis. —  G. - V.: Ober
schlesische Pottland-Cement- u. Kalk
werke Akt.-Ges. Grossl Sirehlitz.

Sonnabend,
22. März

Bankausweis New York. — G .-V.: Schult- 
heiss-Brauerei Akt.-Ges., Norddeutsche 
Eiswerke, Press- und Walzwerk Akt.- 
Ges. Reisholz, Neue Dampfer-Compagnie 
K ie l. 1

Montag,
24. März

G . - F..‘ Berliner Hypothekenbank, Aren- 
berg Akt.-Ges. f. Bergbau und Hütten
betrieb, Mecklenburgische Bank, Loth- 
ringer Hüttenverein und Bergwerks- 
Verein, Metailwerke vorm. [. Aders

Dienstag,
25. März

G .F .. Süddeutsche Bodencredit-Bank, 
Deutsche Vereinsbank Frankfurt a. M., 
Wandsbeker Lederfabrik, Norddeutsche 
Zucker-Raffinerie, Gross-Lichterfelder 
Bauverein, Chem. Fabrik Helfenberg, 
Kaliwerke Benthe, Berliner Dampt- 
mühlen-Akt.-Ges.

Mittw och,
24. März

G.-V.: Eisenbahn-Bank, Frankfurter Hypo
thekenbank, Ver. BautznerPapierfabnken, 
beldnrühle Papier- und Zellstoffwerke 
Akt.-Ges., Kostheimer Cellulose- und 
Papierfabrik, Allgemeine Gas- und 
Elektrizitätsgesellschaft Bremen, Meteor 
Akt.-Ges. Geseker, Kalk- und Portlaud- 
Cementwerke. — Schluss des Bezugs
rechts Aktien Maschinen- und Arma- 
tuienfabrik Louis Strube.

Donnerstag,
27. März

Ironage-Bericht. —  Bankausweise London, 
Paris. — G .-V .’. Em il Busch Optische 
Industrie Rathenow, Centralveikaufs- 
Comptoir von HintermauerungssteineD, 
Oberschlesische Kokswerke und Che
mische Fabriken, Eintracht Braunkohlen- 
werke und Brikettfabriken, Sächsische 
Kammgarnspinnerei Harthau, Kamm
garnspinnerei Schedewitz, Stahl &  Nölke 
Ziind Warenfabrik.

ItrO n
über

wlohti»* g1bt ,d#m W«rtpapferbesitrer Ober alle fl
6«neralveraarrmi?i <*or fc°ram®nden Woche Aufschluss, u. a. uoer 
Llquldationite^ J t“ ’ f ? lauf T0“  Bezugsrechten, Markttag», darin alle« ».5 ,U*)d Losziehungen. Ferner finden die Interessenten 
den Zeituntren worauf si® an d6n betreffenden Tagen in
Ereignisse tre .e t« ,!1, mds5en- Bi JCuriiD-Sohrift sind diejenigen 
laesen. ? *et*t, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen

Freitag,
28. März

G .-V .: Württembergsche Notenbank, 
Privatbank Gotha, Commerzbank Lei
bach, Mercksche Guano- und Phosphat- 
Werke, Lugauer Kammgarnspinnerei, 
Terrain- Ges. Gross-Lishterfeide, Gerres- 
heimer Glashüttenwerke vorm. F«rd. 
Heye, Held &  Francke Akt.-Ges., 
Paucksch Maschinenfabrik, Maschiuen- 
und Armaturenfabrik Louis Strube 
Deutsche Jutespinnerei und Weberei’

Sonnabend,
29. März

Bankausweis New York. —  G.-V.: Preussi- 
sche Hypothekenbank, Essener Credit
anstalt, Aplerbecker Akt. - Verein für 
Bergbau, Deutsche Post-und Eisenbabn- 
V erk ehrs wesen-A.-G., SpinnereiKlauser, 
Breitenburger Portland - Cementfabrik, 
L. A. Riedinger Maschinen- und Bronze
warenfabrik, Schäffer&WalckerAkt.-G««.

A u s s e r d e m  zu ach ten  auf :
Abschlüsse und Bilanzen von Banken. 

V e r l o s u n g e n :
14. M ä r z :  5%  Russische 100 Rbl. 
(1866). 15. M ä r z :  21/» %  Griecb. 
Nat. Bk. 100 Dr. (1912). 3%  Credit fonc. 
Egypt. 250 Fr. (1886), (1903), (1911). 
2°/o Stadt Lüttich 100 Fr. (1905). 2°/0 
Stadt Brüssel 100 Fr. (1905). 4%  Stadt 
Paris 500 Fr. (1865). 3°/0 Stadt Frei
burg 10 Fr. (1878).' 16. März :  Stadt 
Mailand 10 Fr. (1866) 22. M är z :  
2® io Credit Foncier 500 Fr. (1892), 
(1895), (1912). 25. M är z :  2% Stadt 
Paris I. desgl. I I I .  Metro 500 Fr. (1899), 
400 Fr. (1910). 31. M är z :  Lenzburg 
40 Fr. (1885).

l ' / i  M illiarden entliehen.) Die heutige Staatsschuld und 
der jetzige Notenumlauf aber überschreiten, wie ja all« 
Ziffern dieses Krieges und seiner Finanzgeschichte um 
ein Vielfaches alle geschichtlichen Analog-Zahlen. U n i 
so herrscht denn in Frankreich auch eine fast verängstigt 
zu nennende, nervöse Stimmung in  der Diskussion der 
Frage vo r, wie diese Riesenschuld bei der Bank getilgt 
und die gewaltige Inflation beseitigt werden könne. Die 
Inflation, die hier, ebenso wie in  Deutschland, kommen 
musste, weil die Kriegsfinanzierung mehr oder minder 
auf langfristige Anleihen und schwebende Schulden, nicht 
aber wie in England zum erheblichen Teil auf Steuern

/V i* F tbegründet gewesen ist. Die nervöse Spannung macht 
sich, wie vorauszusehen war, Lu ft vo r allem in der 
Forderung, dass Deutschland für die gesamte Schulden
last aufkommen müsse, die Frankreich im Kriege ent
standen sei und dass daher auch die Forderung der 
Notenbank an den Staat auf diese Weise reguliert werden 
solle. Diese französische Auffassung nimmt angesichts 
der geradezu unfassbaren Unkenntnis der Entente ren 
der Natur unseres Nationalvermögens nicht weiter wunder. 
Man scheint vielfach drüben Doch der Ansicht zu sein, 
da=s ein anf mehrere 100 M illiarden geschätztes National
vermögen — das übrigens rach diesem Kriege m it 
seiner Vergeudung von Bodenschätzen und von Material, 
Vernachlässigung des bebauten Bodens und Reparatur
an fa lls  beim Immobilarbesitz sowie der stärkeren Ab
nutzung der Fabriken und Anlagen gegen die Friedens
schätzungen bedeutend entwertet ist —  einfach in aus 
dem Zusammenhang gerissenen Stücken dem siefreichen 
Nachbar übereignet werden kannl W ird  dieser ver
hängnisvolle Irrtum  und die Illusion über unäere nach
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Belieben heraufschraubbare Zahlungsfähigkeit einmal ver
logen sein, dann wird wohl Frankreich doch einmal 
ernsthaft die Frage der T ilgung seiner Schuld aus 
eiganer Kraft durchdenken müssen. Die gemeinsame 
Anleihe der Entente, d. h. der Plan des Setzens des guten 
amerikanischen un<J englischen Giros auf den weniger 
guten französischen und talienischen Wechsel, w ird dann 
gewiss als ultima ratio eine Rolle spielen.

Unendlich traurig mutet der Ausweis der Oesterreichisch- 
Ungarischen Notenbank an. Aus sehr gewichtigen Gründen 
hatte die Bank im Kriege keine regelmässigen Ausweise 
veröffentlicht. Ende 1917 war ein Status bekanntgegeben 
worden, der dem Finanzkritiker ein gelindes Gruseln ver
ursachen musste. Jetzt ist der Notenumlauf auf einer 
Höhe von mehr als 37 M illiarden Kronen angelangt, dem 
ein verschwindender Goldvorrat von zirka 338 Millionen

Kronen gegenübersteht. Die Metalldeckung der Noten 
Deckung ist hier w irklich ein Euphemismus — ist damit 
auf unter 1% gesunken. Auch die Oesterreichisch-Ungarische 
Bank ist vom Staate ausserordentlich stark in Anspruch 
genommen worden. Das alte österreichische Aerar ist bei 
ih r eine Schuld von etwas über 22 M illiarden Kronen und 
Ungarn von rund 10 M illiarden Kronen eingegangen. Dazu 
kommen Kassenscheinforderungen von 4,6 Milliarden an 
die österreichische und 2,6 Milliarden an die ungarische 
Finanzverwaltung. Die Donaumonarchie hatte also in noch 
weit stärkerem Masse ihre Kriegsfinanzierung auf die In 
anspruchnahme der Notenbank gegründet als Frankreich, 
das ja  auch schon neben anderen Gründen durch die Ob
struktion eines erheblichen Teiles der Bevölkerung bei der 
Zeichnung der Kriegsanleihen auf diesen Weg verwiesen 
worden. J u s t u s .
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Staatsbetrieb aller Zweige — Staatliche Lebensversicherung. 
— Staatliche Unfall- und Haftpflichtversicherung. — 
Staatliche Transportversicherung. —  Staatliche Feuerver
sicherung. — Staatliche Hagelversicherung. — Staatlicher 
Betrieb kleinerer Versicherungszweige. — Staatliche Rück
versicherung. — Folgerungen aus dem ausländischen Staats
betrieb fü r Deutschland. M “•
Die neuen Parteien und Ihre Programme. Zugleich 

ein Wegweiser durch das neue Wahlrecht. Von Professor 
D r. P a u l  E l t z b a c h e r .  Verlag August Scherl. Preis 
M  0.60.

Die Verantwortung des Wählers. — Die Parteien. — 
Parteiprogramme und Parteigeschichte. — Deutschnationale 
Volkspartei. — Christliche Volkspartei. —  Deutsche demo
kratische Partei. —  Sozialdemokratische Partei Deutsch
lands. —  Unabhängige sozialdemokratische Partei Deutsch
lands. — Spartakusbund. — Das Wahlrecht. — Grund
gedanken. —  Die Wahlen. —  Anlagen.
Die Stellung des Deutschtums in Posen und West- 

preussen. Von Dr. M o r i t z  We iss .  M it einer 
Sprachenkarte der deutschen Ostmarken. Berlin. Im 
Januar 1919. Verlag von W ilhelm  Greve, Berlin. 
Preis ,Ä 1.75.

Die neue Zelt und die Zukunft der deutschen Gas
werke. Von K a r l B o r c h a r d t  jun. Berlin-Friedenau 
1919. Deutscher Kommunal-Verlag G. m. b. H. Preis 
««  2 . - .

Die neue Zeit. —  Die Entwicklung der deutschen Gas
werke bis zur November-Revolution. —  Einfluss der po

litischen Umwälzungen auf das Wirtschaftsleben im  all
gemeinen und die deutschen Gaswerke im besonderen. — 
Die Zukunft der deutschen Gaswerke. —
Die Verbesserung des Brotes durch Aufschliessung 

der Kleie und Vervollkommnung des Backver
fahrens. V o a D r. V o l k m a r  K l o p f e r .  „G lobus“ 
Wissenschaftliche Verlagsanstalt. 1918. Preis M  1.— .

Das schwarz-rot-goldene Parlament 1848/49. Von
Universitälsprofessor Dr. B e r g s t r ä s s e r .  Demo
kratischer Verlag. Berlin-Zehlendorf-West. Preis JiQ.75.

Wohnstätte der Zukunft. Neugestaltung der K le in
wohnungen imHochbau der Grossstadt., Von H e i n r i c b 
de F r i e s .  1919. Verlag der „Bauwelt“ , Berlin. Preis 
M  2.90.

Bismarcks Staatskunst. Von P a u l  H e r r e ,  P ro
fessor für Geschichte an der Universität Leipzig. 
Dresden. „G lobus“ , Wissenschaftliche Verlagsanstalt. 
Preis 1.— .

Sozialpolitik ln den Friedensverträgen und im 
Völkerbund. Von Professor Dr. A l f r e d  Manes.  
Berlin 1919. Verlag von Karl Siegismund. Preis M  2.—

Demokratie oder Sozialdemokratie. Von Dr. W a l t e r  
P in n e r .  1919. Demokratischer Verlag Berlin-Zehlen
dorf-West. Preis M  1 — . i

Richard Calwer: „Produktionspolitik zum Wieder
aufbau der deutschen W irtschaft“ . Zeitfragen- 
Verlag Berlin-Zehlendorf-West. Preis c j l  2.—.

Risiko und Wagemut. —  Die Unternehmungen und 
ihre Leiter. —  Produktionssteigerung und ihre Voraus
setzungen. — Erzeugung, Bearbeitung und Handel. —• 
Der Staat und sein Bereich. — Kriegswirtschaft und Ueber- 
gangsWirtschaft. — Staatliche Handelspolitik. — Die sozial
demokratische Lehre.
Die Programme der politisch en Parteien in Deutsch

land nach dem Kriege. Zusammengestellt von Dr. 
phil. K a r l  M a h le r.  Leipzig 1919. Verlag von 
O. Gracklauer, Querstrasse 611. Preis JC 1.20.

Die Partei der Reonten. —  Mittelparteien. — Parteien 
der sozialdemokratischen Linken. —  Regionale Gruppen. — 
Protestparteien. — Wirtschaftsverbände.

Verantwortlich für den redaktionellen Teil Dr. iur. Paul Er tel-Berlin.



Anzeigen des Plutus.
Bilanz der St. Pauli Credit-Bank in Hamburg

abgeschlossen am 81. Dezember 1918.

Aktiva.
An Kassan-Saldu und Guthaben bei Banken , 

„ Diskont-Wechsei-Konto
” Zeitweilige Anleihe des Hamburg. S:aates
„  Wertpapieren-Konto
.. Wechsel- und Vorschuss-Konto . . . .
”  D®Pot-Vorschuss-Konto . . . . . . .
.. Hypotheken- u. Diskont-Hypotheken-Konto 
”  Urundstück-Konto . . . M. 1 792 137.89 

. Beschwerung „ 436 000.— 
1, Bankgebäude-Konto 
» Inventar-Konto 
»> Aval-Konto 
”  Zinsen-Debitores

Mk.
2 012 558 
5 800 000 
1 500 000 
8 828 596 

240 423 
754 619 

20 079 908

1 356 137 
400 000 

1
72 812 

362 686

Pf.
97

75
04
64
09

89

50
44

1 41 407 744 32
Passiva.

B#r Aktien-Kapital-Konto . . .
,> Reservefonds-Konto . .
”  Extra-Reservefonds-Konto . . . .
„  Extra-Reservefonds-Kto 11 (Effekt.Res.Kto) 
„  Beamten-Pensions- u. Unterstützungskasse
»> nicht erhobene D iv id e n d e ..........................
.» Konto-Korrent-Konto . . . .
„  Sparkassen-Konto . . .
„  Darlehns-Konto.....................
v Aval-Konto
„  Gewinn- und V e r lu s t-K o n to .....................

Mk.
1 200 000 

, 240 p00 
240 000 
225 000 
109 930 

4 350 
4 111 324 

35 010 206 
100 

72 812 
194 020

Pf.

79

14
01

50
88.

G e w in n - u nd  V e r lu s t-K o n tt
41 407 744 
1.

32

=  Sicherste Kapitalsanlage = = J
Landgüteru.Gutsfiypotheken gesucht: erste Hypotheken
u.Betiiebskredit f.Landgüter angeb.; Landgüter jeder Grösse.

Hypotheken- n. Siedinngs-Ges.. Berlin W50, Knlmbatbestf. 4.

ßsnabrfieker Sank.
Die Herren Aktionäre werden hierdurch zu der am 

Sonnabend, den 22. März 1919, nachmittags 3 1/» Uhr, im
Sitzungssaale des Handelskammergebäudes in Osnabrück statt
findenden t

39. ordentlichen General-Versammlung
ergebenst eingeladen.

T a g e s o r d n u n g :
1. Erstattung des Jahresberichtes.
2. Genehmigung der Bilanz und Beschlussfassung Sbvr 

die Verteilung des erzielten Reingewinnes.
3. Entlastung des Vorstandes und Aufsichtsrats.
4. Neuwahlen für den Aufsichtsrat.
Zur Teilnahme an der Generalversammlung ist jeder 

Aktionär berechtigt, welcher sich als solcher innerhalb der 
letzten zwei Wochen vor dem Tage der Generalversammlung 
bei dem Vorstande ausgewiesen hat. A ls zur Teilnahme an 
der Generalversammlung berechtigt werden auch diejenigen 
Aktionäre angesehen, welche ihre Aktien bei uns oder einer 
unserer Zweiganstalten oder bei der 

Deutschen Bank, Berlin,
Hannoverschen Bank, Hannover,
Hildesheimer Bank, Hildesheim,

bis einschliesslich 20. März 1919 hinterlegt haben und bis zum 
Schluss der Generalversammlung dort belassen.

Osnabrück, 3. März 1919.
. Debet

An Geschäftsunkosten .
.. C o u rta g e n -K o n to ...............................
„  E inkom m ensteuer-Konto.....................

Abschreibung auf Wertpapieren-Konto
R e in g e w in n .....................
Uebertiag von 1917 . ' 
Verteilung:

Tantieme für den Vor
stand u. die Beamten 

Tantieme für den Auf
sichtsrat . . . .

D iv idende.....................
1 Gewinn-Uebertrag auf 

1919. . . . .

M. 187 419.58 
6 601 30

M. 11 245.17

„ 11617.44
. 168 000.—

.  3158.27
Mk. 194 020 88

Mk.
143 675 

1 922 
21015 

102 475

194 020

Pf.
62
80
40
65

Per „  Kredit.
Gewinn-Uebertrag von 1916 

”  Zins-Gewinn.

463 110
Mk.

6 601 
456 509 
463 11U

F r  u / .  w D e r  A u f s ic h t s r a t «
• w. L. Müller, Vors. W ilh .  Paap, stellv. Vers.

D e r  V o r s t a n d :
Gardthausen. Gramann.

sUmmim» r d®, Berechlwngen m it den Büchern in Ueberein- 
g gefunden zu haben, bescheinigt (59J

Re'' iSH°” w » " .m i‘ '‘ IOS L n .  M M . ,

Beî !s3;*?.®r!9sciiElncIusti,le-Gesellschnft.
von heute ah tnde iu r ist auf 9%  festgesetzt und gelangt

mit üT , ur Auszahlung mit M ia q  ,
gegen Divideadenschein Nr. 46 unserer 

b -i der n -  * Aktien über M. 1200,—
Deiitschen Bank, Filiale Barmen

,  ” DeM?i8 uh ' M ä rk is c h e n  B a n k  E lb e r fe ld
und bei der n « hei? B a n k  m B e rlin  und deren F il ia le n

Barm. eS,ellSC*,aftskasse in Darmen.F a r m e n ,  den 3. März 1919.
621 D e r 'V o rs ta n d

Lichtenberg. Schomburg.

Der Aufsichtsrat 
der Osnabrilcker Bank.

Wellenkamp,
Vorsitzender.

Aktiengesellschaft für chemische Produkte
vormals H. Scheidemandel, Berlin

B ilanz-Konto am 30. S ep tem ber 1918.
A k t i v a M 4 P a s s i v a M

Grundstücke in Aktienkapital . . 11 000 000
B eilin  und aus- Anleihe aus 1909 1 361 700 _
wärts, Fabrikan- Reservefonds . . 1 100 000 _
lagen, Laborato- Preisausgleichs-,
rien, Büroein- Umstellungs-,
rieht, u. Patente 1 0?> 647 — Versicherungs-

W eitp. u. Beteil. 25>otr4 311 91 u. Delkredere^ 5 412 214 59
Schuldner: Akt.-G. Scheide-
a) Batiken . . . 4 638 839 08 mandelsche
b) Tochterges. 5 880 219 30 Stiftung . . . . 526 523 _
cj Verschiedene 2 996 765 15 Talons teuer-Res. 150 000 _

Barbestand . . . 142 315 88 Anleihe - Zinsen-
Material- und Rückstell.-Kont. 32 650

Waren-Vorräte 1 832 009 86 Hypotheken . . . 469 885 39
Avale 1284 400.— Unbeh. Dividend. 9 543

Gläubiger:
a) Banken . . . 2 017 500 _
b) Tocherger. . 5 798 845 17
c) Verscl itd m e 12 206 117 45

Avale 1284 400.—
I Gew.- u. Verl.-K. 2 344 129 58

42 42* 108|18 42 429 108 18
Gewinn- und Verlust-Konto für 1917/18.

b o l l M 4 H a b e n J Í 4AUg. Spesen-Kto, 1 909 382 96 Gewinn - Vortrag 247 483 21
Steuernu.Versich. 550 442 59 Erträgnisse aus
Bilanz-Konto . . 3 344 129 58 Fabrikat., Hau-

delsgeschäften,
Beteiligungen u.
Z in s e n ............. 4 556 471 92

[561 + 803 955 13 4 803 956 13



Il

D e u ts c h e
B ie r b r a u e r e i

Aktiengesellschaft.
Die auf 8°/o festgesetzte Dividende gelangt von heute ab 

» i t  M. 8 0 .—  außer bei unseren Gesellschaftskassen in Berlin- 
Charlottenburg, Dresden und Radeberg

bei der Bank für Handel und Industrie in Berlin, 
Frankfurt a. M., Hannover und Straßburg I. E., 

bei der Mationalbank für Deutschland in Berlin, 
bei dem Bankhause Hardy & Co , G. m. b. H. in Berlin, 
bei dem Bankhause Gebr. Rrnhold in  Dresden, 
bei der Bank für Brauindustrie in Berlin und Dresden, 
bei der Commerz- und Disconto-Bank in Berlin, 

Hamburg und Hannover
zur Auszahlung. (68)

B e r l i n ,  den 8. März 1919. Der Vorstand.

R. W . Dinnendahl 
A ktiengesellschaft

— ..... - E ssen-R uhr. ...
Auf Grund des von der Zulassungsstelle genehmigten, bei 

uns erhältlichen Prospektes sind

M a r k  1 0 4 3  0 0 0 , —  A k t i e n
1043 S tück über je  M k . 1 0 0 0 ,- , No. 1 -1 0 4 3  

der
R. W. Dinnendahl  Akt ie ngese l l scha f t ,  Essen-Ruhr
zum Handel und zur Notitz an der Berliner Börse zugelassen worden. 

B e r l i n ,  im Februar 1919. (67)

Oscar Heimann &. Co.

80%  R ück lage : Bankgehe im nis : V e rb o t v e r
sc h le ie rte r K on ten  : Revis ion der Safes : A n fe ch t
bare Yersicherungsabschlüsse j *  lus landsguthaben

werden eingehend bei! a“ ’U in :

Die Sicherung 
der neuen Kriegssteuer.

(Verordnungen vom 15. u. 21. November 1918 und 
15. Jannir 1919.) Für den praktischen Gebrauch e r- \ 
läutert von R ech tsanw a lt D r . Koppe und B r.

V arnhageu-Berlin.
Preis gebunden M. 3,50. [58

Soeben ersch ien die  2. Auflage.

Industrieverlag Spaeth & Linde,
F achbueh liand lung  fü r  S te u e r lite ra tu r. 

Berlin C  2, Kiinigstr. 52.

Fahrplanänderung.
Vom 1. März d. J. ab fahren 

dieMünchener Schnellzüge D 40 
u. D 26 bereits 9.30 vorm. bezw. 
9 20 nachm, von Berlin Anh. 
Bahnhof ab. Näheres ergeben 
die Bekanntmachungen auf den 
Bahnhöfen. [64]

Halle (Saale) im Febr. 1919. 
E lse nh ahn d irek tion .

IIIIIIIIIIIIIIIUIIlllllllllllllllllllllllllllllllllll

Die Börse
Von G e o rg  B e r n ha rd .  

Preis M 1.20

Plus VerlagBerlin W . 62 
Kleiststr. 21.

Deutsche Hypothekenbank (jlctien-Gesellschaft Berlin.
VermögensaufstellMng auf den 31. Dez. 1918.

Bestände.
K a s s e n -B e s ta n d ..................... .....
Wechsel-Bestand abzüglich 5°/a Diskont . 
Bestand an Wertpapieren:

a) Reichs- und Staatsanleihen
nom. M. 13 3+2 100 M. 12 147 362,65

b) Schuldveischreibg 
•igener Km. nom.

M. 1 805 030 „ 1 562 290,30
Guthaben bei Bankhäusern.....................................
Koupons-Bestand....................................................
Gekündigte E ffe k te n .......................................... .....
Fällige Hypotheken- u. Kommunaldarlehn-Zinsen 
Hypothekarische Anlagen abzügl. Amortisation 
Kommunaldarlehn abzüglich Amortisation . .
K o n to -K o rre n t-D e b ito re n ............................... 1 .
Lombardierte Hypotheken ...............................
Effekten des Beamten-Pensions-Fsnds . . .
Bankgebäude Dorotheenstr. + 4 ..........................
Inventar ....................................................................

Verpflichtungen.
Aktien-Kapital .....................................................
Gesetzlicher R e s e rv e -F o n d s ...............................
Reserve-Fonds I I  . . , . ................................
Pfandbrief - und Kommunalobligationen-Agio-

V ortrag..........................................
P ro v is io n s -V o r tra g ...............................................
T a lo ns teu e r-R ü ck la ge ..........................  . . .
K riegsrücklage..........................................................
Z insen -R eserven ....................................................
H yp o th e k e n -P fa n d b rie fe .....................................
Kommunalobligationen . .....................................
Verloste 5 %  Hypothekenpfandbriefe . . . .
K on to -K orren t-K red ito ren ................................ .....
Noch einzulösende fällige Pfandbrief- und

Kommunalobligationen-Koupons . . . . .
Noch nicht abgehobene D iv id e n d e .....................
Beam ten-Pensions-Fonds.....................................
Beam ten-Unterstützungs-Fonds..........................
Gewinn- und V e r lu s t-K o n to ................................

M. Pf
467 956 Í90

2 966 094 ■ 40

13 709 652 95
7 578 136 75

11 356 87
2 007 95

3 309 030 56
282 252 789 05
32 422 663 33

119 005 79
60 000 —

449 133 40
750 000 —

10 —
344 097 837 95

M. P f
18 000 000 —
4 100 000 —
1 500 000 —

2 226 538 99
850 000 —
333 066 34

1 504 756 29
1 753 055 82

277 465 300 T”
30 922 000 —

38 700 —
534 071 82

1 995 216 63
3 846 ---'

890 221 49
45 426 —

1 935 638 57
344 097 837 95
das Jahr 1918Die auf 7 1/2 % festgesetzte Dividende 

gelangt von heute ab m it M. 45.— für die Aktien über M. 600.— 
(Nr. 1 bis 15 000) und m it M. 90.— für die Aktien über 
M. 1200.—  (Nr. 15 001 bis 22 500) an unserer Kasse, 
Dorotheenstrasse 44, bei der Berliner Handels-Besellschaft, 
der Commerz- und Disconto-Bank, der Direction der Dis- 
conto-Gesellschaft und der Nattonalbank für Deutschland 
hier zur Auszahlung. [48

Berlin, den 21. Februar 1919. D er V o rs tan d .
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Pahrplanänderung.
Von Montag, den 24. Februar 

ab werden die zwischen Berlin 
und Weimar verkehrenden 
Schnellzüge und die Leipziger 
Anschlusszüge wie folgt verlegt

D 88: Berlin Anh. ab 8,30 
vorm., Gr. Lichterfelde Ost 
8,*3/« ( Wittenberg 10 ,n /le, Halle 
11,25/si Corbetha 11,“ /12,% 
Naumburg 12,31/32, Weimar an 
1 30. /

D  89: Weimar ab 6,22, Naum
burg 6,22'22, Corbetha 7,22/22, 
Halle 7,22 *2, W ittenberg 8,«/E. 
Gr. Lichterfelde Ost 10,12/12, 
Berlin Anh. an 10,22 nachm.

D 86: Leipzig ab 11 ,xs, 
Corbetha an 1 l , s* vorm.

D 87: Corbetha ab 7,12, 
Leipzig an 8,22 nachm.
Halle (Saale), im Februar 1919.

Bisenbahndirektion. [52
t„„ '

Die am I .  April 1919
fälligen Zinskupons unserer 
Pfandbriefe werden bereits vom 
15. März a. c. ab bei unserer 
Kasse sowie sämtlichen 
Pfandbrief-Verkaufsstellen 
der Bank eingelöst. [ge

Die am 1. April una 1. Juni 
1919 fälligen Zinsscheine unse
rer Pfandbriefe werden vom 15. 
März 1919 und 15. Mai 1919 
ab an unserer Kasse, sowie 
an den früher bekannt gemach
ten Stellen eingelöst. [63 

Berlin, den 3. März 1919.

freussische
Hypotheken-Actien-Bank.
tt t k u b ük;-------------- —  ..........


