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Sie grud)te aus ben 206affenftiUftanbSbe=
bingungen nom -Jtooember roerben allmahlich
reif. Slber SeutfcRlanb pfliCE fie nicht, fonbern
feine geinbe tun €S, rote €S nad) ber 9trt biefer
SBebingungen ja aud) nid)t anberS gu erroarten
roar. @s foli MNier nicht banon gefprodjen roerben,
ball nad) bem Umfang unb ber ©cfpieUigfeit
beS beutfdjen ZufammenbtudjeS unb nad) ben
SSorbebmgungen, bie atgeptiert rourben, ber
SBaffentftillftanbSoertrag fd)led)t roerben muflte.

rodre aud) gar tiicHt berdtebe roert, roenn eS frei)
nur um bie 8arte unb bie ©djroere beS Seutfd)=
lanb 9luferlegten hanbelte. 2lber €S roar bod)
minbeftenS moglich, bal? bie Vertrage non ©ad)=
nerftinbigen auSgeljanbelt unb Uberlegt
rourben. Otatt beffen £ ber auf allen ©ebieten
beS beutfeen SRirtfclRaftSlebenS gleich unfad)ner=
flanbige fruhere ©taatSfetretar unb jefRige Steid)S=
minifter ©rgberger aUe§ unb jebeS unter feine
Dbljut genommen. Qm Sinfang roar €S ja
wohl aud) feine 9luffaffung, bald bie Cpegial=
gebiete non ©adperftanbigen bisfutiert roerben
muffen. Slber er feRReint feEr fcl3neU non biefer
Siuffaffung abgeformnmen gu fein, beren 9iid)tig=
feit iBn nermutltd) erfd)redt l)at. ©ine gang
befonbere ©adjoerftanbigleit roar nattrlich fur
ben 9lbfd)lul beS ginangabfommenS notroem
big. granlretd) hatte einen red)t geroanbten
Monfieur Martin gum interalliierten ginang=
lommiffar befteKt, unb groifd)en ifim unb einer
Steile uon beutfdjen gadjménnern roaren bie
Nauptfad)Ud)ften SSebingungen fiir ben ©ntrourf
eines ginangoertrageS auSgearbeitet roorben.
®er Seiter ber beutfdjen ginangfachoerftanbigen
war 8err Dr. Melchior, ber Mitinhaber beS |>am=
owger “Banlt)jaufe§ M. M. SBarburg & ©o., ber
rod3renb beS Krieges bei einer ieit)e oerroidelter

Séerf3anblungen bie gntereffen be§ IKeidjeS aug=
gegeidjnet nertreten hatte unb erfreulidjerroeife
nom fReiChSpréafibenten unb bem 3teicf)8labinett
in bie guljrung ber beutfdjen griebenSbelegation
far iRariS berufen ift. 8err Dr. Melchior unb
feine Kollegen hatten nid)t unerhebliche Vorteile
in ben finangieUen SfdaffenftiUftanbSbebingungen
erreicht. Ser 9ieid)8minifter ©rgberger iam —
fah nicht, begriff nicht unb unterfdjrieb™ mit
bem ihm eigenen leichten gebergug ein finangietieS
aibiommen, baS nid"t unroidjtige SSorteile gegero
Uber ben uorher uerhanbelten preisgab. £>ert
Dr. Melchior gehért leiber gu ben biSfveten
fieuten, unb bie Offentlichfeit hat beSljalb nicht
genau erfahren, roetd)e Sorteile oom Oteid)S=
minifter preisgegeben roorben roaren.  Slber
allméhlich &eigt fid) fur ben ©achoerftanbigen
bod) auch, ohne bal3 er genau unterrichtet ift,
roaS roohl ©egenftanb ber ©orge unb ber Sbor=
auSficht fur bie erften beutfdjen ginangunier=
hanbler geroefen fein mag.

Seutfdjlanb hat rodhrenb beS Krieges in
gunehmenbem Male ©clroierigleiten mit ber
ginangierung feiner £ebenSmittel= unb 9ioh=
ftoffoegiige auS bem SluSlanbe gehabt. Sie
©clroierigieit beftanb nicht, roie bie Saienroelt
nietfach annahm, in ber gunehmenben %er=
fd)led)terung ber SR3aluta, nielmehr roar umgeiehrt
ber rapibe IRUdgang ber beutfehen SBechfelfutfe
im 3luSlanb erft bie gotge biefer ©cRroierigfeit.
Senn Seutfc3lanb, baS gern jeben “reiS fur auS=
lanbifche Zahlungsmittel gegahlt haben mirbe,
litt barunter bal} €S eben gar leine gorberungen
anS SluSlanb hatte unb baf3 eS fel3r oft nor
ber bitteren Satfache ftanb, nicht gu roiffen,
rooher €S fid) Uberhaupt Zahlungsmittel be®
fdiaffen fottte. ©S ift ja ein offenes ©eheimniS,



ba8 rodijrenb beg Krieges oiel ©olb oon ber
Veidhgbanf in§ Sluglanb gegeben nmrbe, um
3Qi)lung8mittel gu befcfjaffen. ©in nicht unerheb=
Itdjer Seil ber ©ummen, bie burd) bie beutfchen
©olbfammlungen gewonnen mirben, ftnb auf
biefe Seife oerroanbt roorben. Slber bieg ©olb
genugte nicht, um bie umfangreicheren Veglige
gu beden. Unb begfjalb mufiten — gu teilroeife
red>t fdimeren Vebingungen — oon Vanf gu VanE
unter Verpfanbung aller moglicher Sertobjefte,
ingbefonbere non ©tabtanleihen unb ljppotheEero
pfanbbriefen, Krebite im Sluglanb aufgenommen
raerben. 3ur ©dimere ber Vebingungen gehorte
ingbefonbere bie KurgfriftigEeit ber Krebite, unb
Seutfcglanb fleht nun Heute oor ber grage, roie
eg mit biefen Krediten meiter operieren foH.
@in SC4t oon ihnen ift je~t fallig unb bie Steu=
trafen »erlangen VidEgahfung. Stad) allem, mag
man hort, |cfeint eg moglich gu fein, ben gréi3ten
Seil biefer Krebite unter ber Vebingung gu
prolongieren, bag ein Seit in ©olb guidE
gegart roirb. @g handelt fid) babei inggefamt
um ben oerhalfnigmégig ifeinen betrag oon funf--
unbfiebengig SJMionen Sarf, ber aug bem
3rceimiEiarbenbeftanb  ber VeicE)gbanE ohne
roefentliche ©cf)abigung fur bie beutfdhe Volfg=
roirtfchaft entnommen roerben fonnte. Slber nun
fommt ber ginangoertrag, ber bei ben Soffen*
ftiQfianbgbebingungen  abgefdhloffen  miirbe.
Sanadj barf Seutfdhlanb roeber ©olb nod) auch
auglanbifdfe Serie ohne ©enehmigung feiner
geinbe augfuhren. @g ift mobl nicht groeifel*
iiaft, bag bie fadjoerftanbigen ©rftunterganbler
fidh bie grage ber fdhroebenben beutfchen Krebite
im Sluglanb recfitgeitig Uberlegt unb infolgebeffen
bie Vebingungen beg Sibfommeng entfpredhenb
formuliert hatten. Sarin unterfcheibet fid) ja
gerabe ber ©adhoerfténbige oon bem fiaien: felbft
menn ber Saie eine gemiffe formelle ©eroanbtheit
befint, fo roirb im ©egenfah gu ihm fogar ber
oiel roeniger fluge ©adhoerftanbige auf ©runb
feiner befonberen Kenntroffe Voraugfid)t ent*
micfeln fénnen, rodhrenb ber Vid)tfad)uerfianOige
bei aller Sud)tigfeit gemiffe folgen ber Singe
gar nicht fiel)t, roetl er oon ben bie Voraugfehung
Oilbenben Satbeftédnben nidjtg roeifj.

Etun fteljt eg Seutfrf)lanb nattrlich frei, bei
ber ©ntente bie Slugfuhrertaubnig fur bie not*
wendigen ©olbmengen gu beantragen. Sag ift
6ud) gefdjeljen. Slbev €8 £)at beinahe bert Siinfdieui,
al§ ob bie (SriaubntS nicf)t geroctyrt roirb. man
fragt fid) erfiaunt, roegljalb benn roegen ber
relaho Eieinen ©umme, bie in Vetradft fommt,
bie ©ntente fid) roeigern foOte, bie ©rlaubnig gu
erteilen. Sag bie Stlliilerten fid) eine gemiffe
Kontrolle Uber ben bmtfdjen ©olbfdjatg aug*

behdngen, mar oon oornherein fef)r oerftéanblid)
benn ba8 beutfdje ©olbreferooit mar fur fie bei
ben ©ntfchdbigunggocrhanblungen natirtid) oon
Sid)tigEeit. Unb augerbem fonnten fie ooraug-
fegen, bag bie Verfolgung Seutfd)lanbg mit
Vahrunggmitteln notmenbig mar, bie bar unb
gum Seil in ©olb begaglt roerben mugten. Vun
hat aber bie ©ntente bei ber ginangierung beg
Etahrunggmittelabfommeng bie Vegagiung ber
Stahrunggmittel in ©olb gunachft auf 100 SiHi*
onen SarE fontingentiert unb baneben nur
oerlangt, bag roeitereg ©olb im betrage oon
runb einer oiertel SKilliarbe SarE in Vruffel
alg @icherheit hinterlegt mirb. @g mirbe alfo
an fid) bem gar nichts im Sege flehen, bag
bie SlUiierten ung geftatten, meitere 75 SJlillionen
S\&arE ©olb auggufuhren. Senn fie eg trogbem
nicht tun ober fid) minbeftenS oorlaufig fperren
fo geroinnt biefe Satfacge erft baburd) eine be-

fonbere S3ebeutung, bag beabfichtigt ift, eine
internationale  Ninangfonfereng nad) iBarig
gufammenguberufen.

Qn biefer neutralen Konfereng follen bie
neutralen ©laubiger Seutfdhlanbg oeranlagt
roerben, bie gegebenen Krebite gu oerlangern.
Saruber “err)d)t nun in eingetnen Kreifen
Seutfdhlanbg eine gemiffe Soefriebigung.  Slber
kiber liegt bagu gar fein ©runb oor. Senn bie
Verlangerung ber Krebite burd) bie Neutralen
auf einer internationalen Konfereng heigt ja nidit
etroa, bag bie Verlangerung gugunften Seutfdp
lanbg unter bem Srud ber ©ntente gefchieht
fonbern eg bebeutet bag eine ©ntentebirafdmft
mit entfprechenben Saften unb ber entfprecbenben
©rniebrigung fur Seutfdhlanb unb fein Slnfehen.
2Rit anberen Sorten: @S roirb hier ber Verfucb
wynaMt/ Seutfdhlanb unter Kuratel gu fteden.
Sir fonnen gar nicht roiffen, mag baraug auf
ben Vm-ifer griebengoerhanblungen fir eine
Konfegueng gegogen roerben roirb. @g ift be
ber ©timmung unter ben SUliierten heute noch
S?r nint abgufehen, ob fie nid)t beabfichtigem
bie @d)utben Seutfd)lanbg bei ben Neutralen
unb bie Virgfdfaft, bie bie feinblidhen Yie=
gterungen bafur geleiftet haben, gum Vorroanb
fur bie bauernbe @inrid)tung einer inter=
nationalen ginangoerroaltung in Seutfddanb
gu madhen..

Siefe Konfegueng ber Singe fbnnen un=
moglich bie fadhoerftanbigen erften Unterhanbler
bei ben Vorberatungen beg ginangabfommeng
Uberfehen haben. Slber .g>erm ©rgbergerg Un=
fachoerftanbigfeit hat hier roie in fo oielen
anberen fragen Seutfdhlanb in bie fd)roerfie
Verlegenheit gebracht unb augerbem jene Ver=
adgtung gegen ung bei ben geinben gefdhaffen
bie in ihren Leitungen beutlid) gum'Slugbrucf
Eommt. ©o fchrieb oor Eurgem erft bag
~gournal” in Varig alg ttberfd)rifi Uber bie



VKtteiluugoon ber Unterzeichnung beSV«hrungS=
mutelabtommenS bucdj bie Seutfdjen: ,,Siefe
Vtenfdjen unteridjteiben ja alles, toaS man Dort
ihnen oerlangt! (Ces gens-l& signent tout ce
que l'on veut.)
®ie Situation ift fur Seutfdjlanb nidjt
terogt. @5 ift non anberer ©eite barauf Hinge=
iDteien worben, baf3 biefe fdjroere Vebingung
unb bie bittere VkRrfcheinlichfeU, bie fid) bar*
aus in ber 3utunft ergeben fann, fur Seutfdjlanb
etn tinreij mehr fein muffe, fchnell an bieSJirbeit gu
gehen, um baburd) ben ©jport fur bie Zahlung
Zeiner - UluSlaubSfcijutben fruchtbar machen gqu
ronnen. Reibenaugenb lieflieReninneren Ruftanben
ift baS fur un§ naturlich leichter gefagt als getan,
yiber roaS nufdt unS benn felbft bie fdjnelte 9In=
tirbetung ber ©Eportmafdjine, roenn fie gelingen
follte, in biefern Siiugenblid unb gegentber ber
jeht brol3enben (gefal3t. Sie Satfadje, baRSeutfdj=
lanb im Slugenblid feine ftcebite oerlangem
mul3, bleibt belielen. Unb bafur ftel3t irgenb=
eine SluSfullr in nennenswertem Umfange nidjt
jur Verfugung. Sie geforberte VirfgaRlung
fann nur in ©olb erfolgen ober Seutfdjlanb ift
fdjeinbar auf bie Vermittlung ber ©Ontente am
geroiefen unb muld bie barauS entftehenben
folgen auf fid) nehmen.
9UlerbingS nur fcheinbar. Senn €S wirb
gunédijft unferc Aufgabe fein, mit ben Neutralen
bireft gu oetljanbeln. ©in "ntereffe an ber Ver*
meibung ber Varifer iionferatg hat netmeid) nicht
nur Seutfdjlanb, fonbern in gleidiem Vtalle
SeutfcllanbS neutrale ©laubigerfchaft.  VtS
S.f-aVdn . 3elCifen (Stabe bebeutet ja
fcBuellltch in ber leten SEonfequeng bie Vroloro
gatton ber beutfdjen ©chulben unter ber Vitg-
fchaft ber 3lltiilerter. ben Veginn einer inter=
nationalen fyinangfuratel auch fur biefe neutralen
©taaten. (gelingt €S, inSbefonbere ©nglattb,
bie Verfugungsgewalt Uber bie beutfdjen
tffnangen an fid) gu reil3en, fo erwirbt eS be=
tnit nid)t blo3 eine ginangfontrolle Uber Seutfdj*
lanb, fonbern auch einen gang beftimmenben
©tnflul auf beffen guflunftige 9Birtfdjaft8=
be”elBungen. Sa8 heildt aber nidjt anberS, als
bal3 ber gefaulte .flanbcl ber Veutralen mit
Seutfdjlanb unter 3roang unb StontroUc ber
Situierten geftellt roirb. dRir héatten €S bann
hier mit ber roirtfchaftlichen Vorbereitung beS
Tamofen VolterbuttbeS gu tun. Siefet Volfer=
bunb jteUt nad) bem Varifer ©ntinurf ja o3ne=
mn fd)on feinen Vunb gleid)bered)tigter ©taaten
Oar- @r unterftheibet oielmehr gioifel?en ben
gejcljciftsfuhrenben unb fontrollierenben Staaten
~er misera plebs ber Gefuhrten. SlUet
Lrdol i,enn €S gelingen follte, einen Vunb formell
wnlw” B2htigter ©taaten guftanbegu bringen, fo
mlufé r~ e ~erfaffung mit bemfelben Vtal3 gu
elien fein wie bie formalbemofratifc3en Vefttm=
In ~en Verfaffungen ber ©ingellanber.
\ ber Gleichberechtigung roirb nidjt
Ittmmt burd) ben VerfaffungSparagtapflen
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fonbern burd) bie 6fonomifchen Stbl3angigfeUen
Siefelben 6fonomifchen Sl&hAugcgfeiten rolicheit
im Volferbunb beftelfen. Unb ©nglanb unb
Ulmetifa miiRten ohnehin baburd), baR fte bie
VolR3ftoffprobuftion ber ©rbe belettfel}en, ein
Uebergeroicht Uber bie anberen ©taaten haben,
auf bereu £anbelSbegieRungen fie beftimmenben
©influl auSuben mochten. Sie 8inang= unb
SBirtfdjaftSfuratel Ubet Seutfdjlanb rotrbe
biefcS naturliche Uebergeroidjt noch mehr feft-
legen. Unb bamit roaren bie neutralen Vachbarn
SeutfclanbS in allererfter Sinie gefchabigt.
@S liegt mithin in ihrem eigenften "ntereffe,
fid) mit Seutfdjlanb unter Umgehung berf(3arifev
SirtfchaftSfonfereng ohne frembe Vormunbfchaft
gu einigen.

Vtan mifte eigentlich tjoffen fonnen, bal3
€S fadjoerftanbiger Verebfamleit gelingen follte,
biefe folgen ben Ventralen flargumadijeit.
SGaS aber, roenn €S nicht ber ~all ift? Sann
hat Seutfdjlanb lebiglidj feine eigenen 3ntev=
effen gu roahren. @8 fteht fur unS babei
enorm oiel auf bem ©piel. Seutfchlanb muf3
€S unter allen Umftanben abroeifen, bie £>anb
gut Vorbereitung einer Sirt Dette publique auf
beutfdjem Voben gu bieten. Seutfchlanb ift
gallungSfahig unb gahlungSroillig. Slber €S
roirb EUnfticl in einen 3uftanb oerfef3t, in bem
bie 3af)lung nicht magli® ift. @s ift baher nidjt
feine ©djulb, roenn €S nidjt in ber Sage ift,
feinen Verpflichtungen gegentiber ben Veutralen
nachgufommen. Unb e§ fragt fich, db €S ber
jBrolongation feiner ©¢hulben Uberhaupt nadp
laufen foll. Sie ©diulben roerben automatifd)
fullig. Unb €S fann feine UVadjt ber SBelt bie
beutfdjen Vanfen groingen, ftch tljre ©chulben
oom (glaubiger prolongieren gu laffen, namentlich
gu Vebingungen, bie ihnen nicht paffen. $nS=
befonbere ljat bie Vegierung baS Vedjt unb bie
Vflid)t, gegen foldjc ~Proiongationcrt ©infpruch
gu erheben. $nfolgebeffen befteht burchauS fur
Seutfdjlanb bie Vtoglidjfeit gu erflaren: Unfere
©djulben ftnb fallig, rotr roollen fte begaljlen.
Unb roir roollen Uber bie Vebingungen mit
nuferen ©lAubigern oerhanbeln. 9lber roir be
galjlen unb prolongieren nur bann, roenn unS ber
birefte ®eg ber’Verhanblung unter odlliger
SluSfdjaltung unferer f einbe offengehalten roirb
3m anberen [fall roirb Seutfdjlanb feine
Zahlungen ans 2luSlanb einftellen. SBir ftnb
unS ber Sonfegueng foldjer ©rflarungen t=di=
fommen bewuf3t. Slber ber ©djaben, ber barauS
entfteht, ift fur Seutfdhlaub burdjauS nid)t
groRer al8fuirbteneutraien®(aubiger. Vamentlidh
haftet Seutfdjlanb nicht ber gerihgfte Vtafet bei
foldjer ©rflarung an. Senn bie gange 2Belt
weil3 ja, bal bie geinbe ihm bie Vegaljlung
nicht ertauben, obwohl €S bagu imftanbe ware.
Unb eS roirb jebenfallS 3el/ ball etwas
©nergifdjeS gefellient, um bet S3dt oor Dlugen
gu fuhren, baR man mit Seutfdjlanb bod)
fchliellidj niefl3t alles madjen fann-
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(Spnbifug beé Scpupoerbanbeé bead beutfcpen ©nmbbefitgeS iittb Qiealcrebiteé)

SDenn bie SleicpSregierung, tote e§ ben Sin»
fdpeht f)at, glaubt, nad) gbriebengfcpluf} unb SOieber«
fepr innerer Stube traR ber auch »an ihr ficper
nict bekannten groRen ©efapren einer SSJegfteuerung
hoher Anteile be§8 S3ermdgengftarameg ber ‘Station,
eine SJermdgenSabgabe einforbern ¢u miuffen, ba
nur auf btefem SOege mit einem Sepiag ein Seil
ber riefigen 80pe feiner Scpulben getilgt, gum anbe*
ren Seil ihnen toerbenbeS SJermdgen gegeniber»
gefteltt toerben fanit, f» ift ed an ber 3eit, fi<&
bamit 3U befepaftigen, toeldje SJolfSfreife btefe Slb«
gabe betreffen unb toad fie erbringen toirb.

Sie in btefen Sagen erfcpienene StalftiE ber
preufjifcpen ©rgénjunggfteuerieraniaguttg 1917/19
ermdoglicht bie folgettben Slufftellungen:

‘Bon allen 8au8battung§Porfidn&ett unb ©tngel»

toirtfcpaftem toaren
e¢'»o

'!AtS? \V;

li, o %
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cCevantagt n ber
©ruppe  CBertniigeneoruppe 3art
»on Pié

&)()3«0*»

aT«c 3 -S2

1 6-20 UCO 998 743 62.99 14,2 14,2
2 20-32 000 290 956 18 35 75 25.8
3 32- 52 000 279 813 17,65 11,4 40,6
Juf.1-3 6-52 000 1569 512 98,99 33,1 21,1
4 52-100 000 222 779 14,05 15,8 71,0
5 100-200 000 107 125 5,76 14,8 137,7
6 200—500 000 55020 3,47 16,6 302,2
7 7,-1 gjba. 15808 1,00 10,9 687,8
8 I9TOC[.-2Sm 6 654 0,42 91 13674
9 mehral82907iH. 3709 0,23 18,3 4927,3

1980 6u7 Ila 6
13874736 gleich 87,500 aller Senfiten bleiben
felbft bei §eran3ieljung ber fleinften Vermdgen bis
6000 JL herunter aulerhalb ihres Stabmeng. 1980 607
3enfiten gleich 12,500 toerben bie gcfamte £aft auf»

3ubringen hoben; »on biefen gehdren 3U ben
Sinnahme |.
Steuerbetrag | Steuerbetrag
opne mit
©ruppe  Steuevfap Surcpffaffelung |©urpftaffelung
(in Siilitonen Sltarf)
1 1G°/o 1423 1423
2 12% 900 784
3 14uo 1592 1301
4 16% 2541 2 085
5 18% 2 656 2213
6 20% 3325 3104
7 22°0 2392 2103
8 25°/0 2275 1956
9 30% 5633 4 402
22 737 19 371

©ruppen 1—3 79,24%, 3U ber ©ruppe 4 11,25%,
3U ber ©ruppe 5 5,4100, 3U ber ©ruppe 6 2,78%,
3u ber ©ruppe 7 0,80%, 3U ber ©ruppe 8 0,34%,
3u ber ©ruppe 9 0,19%. ©in fteuerpfliiptige§ SJer»
mdégen non mehr als 500000 M. befiBen nur 1,32%
ber Uberhaupt beran3U3tebenben 3 CTiirten.

Sa irgeribtoelcpe Stachridhten Uber bie Slig»
geftaltung ber Sibgabe nach 8»b<* ber SuRRe wnb

Staffelung nicht beiannt getoorbett finb, bleibt nichts
ibrig, als unter Slnnahme »erfcpiebener Sitoglicp»
feiten bie ©rtrage 3U berechnen.

Sie Slbgabe toiurbe alfo bei biefer 93egreu3ung
unb Staffelung nadp bem SScrmdgenSftanb im Sapre
1917 fur PreuBen 22,74 (19,37) SKilliarben er»
bringen. 33et Jfreilaffung aller SJermdgen unter
20000 JL tourben fich ergeben 21,31 (17,96) Sltil»
liarben, bei greitaffung aller SJermdgen unter 32 000
Sitarf 20,41 (17,16) STlilliarben, alter SJermdgen
unter 52000 M. 18,82 (15,86) Sltilliarbeu.

'Unter Sintoenbung beS fur ben SDehrbeitrag
Ublich getretenen fepematifepen SJerpéltnifieS beS
Steicpcd 3U SJreullen, t»ie 8 gu 5, ergdbe bie Sin»
ndhme | 36 SiTilliarbcn 368 SKillionen M.

©8 finb aber eine Steipe Don Editoren 3U
berucEficptigen, bie auf biefeS ©rtragniS ©influjj
haben; ba ¢S fiep nur um eine gan3 grobe SdpafRung
panbeln fann, fallen nur bie toiepfigeren »an ihnen
berudfieptigt toerben. SJon ©influjj ift: 1. ber SJer»
luft »an RBanbeSteiten; 2. bie Slbgabepfticht beS
SuruSOcrntégenS an Sttobiliar, tbunfttoerien ufto,;
3. fepeinbare SteichtumSOermehrung burch baS Sinfen
beS ©elbmerteS, iaifad)liche, wenn auch »oviber-
gepenbe, O9teicbtum»ermebrung burep bie ftriege-
Eonjunftur (geftiegene ©rtragStoerte, SHieten, Sten»
ten); 4. bie feparfere ©rfaffung ber SJermdgen burch
bie angefihtbigte ,pebung ber Steuermoral*, ber
hauptfache nach toopl beftepenb in einer auBer»
orbentliih rigorofen Secpnif unb grasig ber ©in»
id>atjitng; 5. Oefettfepaftgoermdgen.

1. ©lfaB-Bothbringen hat »am SJermdgen unb
©infommen 3um SBeprbeitrag 21,5 Sttill. M. gleich
2,22% ber Steicpgeinnapme begaplt (mit 11,43 M
ttopfbelaftung nicht unbetrachttidh toeniger als bie
prcupfdge Aopfbelaftung oon 14,78 J& unb bie SteicpS»
ttopfbelaftung »on 14,89 J&). 3um SluSgleicp biefeg
SluSfallS fallen 2% ber Steicpgfumme abgefetgt toer»
ben. Stucp burch bie polnif<pen Sinfpridpe miffen
SJerlufte entftepen; wunter Sinnapme eines SluS»
fdpeibenS »an 3 STtillionen SHenfcpen feien 3% ber
Steich”einnapme abgefetgt. 2. Sie Siltobiliartoerte
fepahte 8elfferiip auf 15 SUiltiarben M. SJei ben
heutigen SJerhéttniffen barf bafur, felbft toenn bie
Scpapung bamal§ reicplidp h»<h gegriffen getoefen
fein foltte, ein S3etrag »on minbeftenS 20 Sltil»
tiarben angenommen toerben, Stimmt man an, bafj
ber in ber £janb ber 12,5% in SSetracpt fommenben
Senfiten befinbtiepe Sinteil ebenfa groR ift, toie ber
in ber Sjanb ber 87,5% »cranlagungSfreien 3en«
fiten, unb bap in ben pauSljattungen ber ©ruppen
1—3 ein SHinimum »an 3000 M. frei bleibt, too»
burdp ber SJctrag »on runb 5 SStilliarben tocgfallt,
fa toare bie Slbgabe »on einem SJermdgenStoert »on
ca. SSQiiniavbcnjuleifteiBeinSurcbfcbiiitiefahBon 15%, er-
gibt alfo einen 3«f<i)la9 6on 800 SHill. Jk. 3. Sie
fepembare unb tatfacptidpe SteicptumSOermehrung
burep ben itrieg ift unberechenbar; ein 3wfcptag



00,1 loo/o folt nur Me Satfadhe beg 3uWas<hfeg aus«
bricCen*) 4. Die fcharfere Rrfaffung ber Bermdgen
Bunte 3U einem i)ot>eren ©Ortrage fihren, ba aber
anbererfeitg bie auherarbentliche hohe Betaftung beg
Bernuigeng ben Rnrci3 3ur Defraubation ungeheuer
DerfiarEen Wirb unb ba bie enorme Rtobilifierung
ber Bermdégen, ~bie fice> Dor allem im Banfnoten«
umlaufe augbrieft, bie Defraubatianen erleichtert,
tollen bie BunFtc 3 unb 4, alg fiel) gegenfeitig auf»
Ocbenb, urtbertcffidhtigt bleiben. 5. (Ein weiterer 3u*
feplag”ift notwenbig fur bie ©efollfchaften, ba bag
tn Sjanben ber RriDatcn befinbliche Rftieufapital
lein Doller Rugbrud fur bie 86f;c ber bi« liegejiben
BermogengWerte ift, felbft Wenn im ihirfe flbfctjrci»
bungen unb offene ober »erbeefte RefcrDcn 3um
Rugbrud gelangen. Die 1915/16 beftehenben 4761
Rftiengefctifd>aften mit einem Unterncbmunggfapital
(biDibenbenbcredbtigteg RiticnFapital unb ecfite Befer«
Den) Don 20 Blilliarben M., Don benen 3686 mit
©etoinn gearbeitet haben, unb bie (1913) 26 790 ©e«
fellfchaften mit befdjranfter Haftung mit einem
Kapital Don 4,8 Blilliarben M mogen einen 3u=
fd>lag Don 5 Rtitliarben 3ur tragenben Bcrmdgeng«
maffe ergeben, Don benen ein ©teuerfat} Don 150/0)
einen Steuerschlag in ijohe Don ca. 750 X111 M.
rechtfertigen follen.

Einnahme | ergabe bentnaef) (ohne Staffelung)

‘Preufien 22,7 Rlilliarben
36,3
3ufdhtag fir Rtobitar 0,8 .
fur ©efellfchaften 0,75

”

flr ©etbtoertdnberung 3,6 ,

41,45 'Rlilliarben
fur ©lfa&«Both

ringen unb polnifd)e
©ebiete 2.7 Blilliarben
©nbergebnig 39,75 Rlilliarben

Rnnahmell (milbere Staffelung) Rnnahmelli (fcharfere

Staffelung) 6.©ruppe4-i
Steuerbefvag 1Steuer- | Sfeuerbetrac
fab 1(in BM. &)

3311
2 056

©ruppe

2274
5482

) 22 133
fir bag Beid)
m« «Den 3u- 32.1 Blilliarben
unb Rbfcplagen

Sine genauere Beredjnung unb inbiDibuellei
Staffelung ber Vermégen Uber eine Rlilltou Rlai

flr Sa

g
Oteicg mit 38.25

mwuma nmn® n8:v®d, 3“itl)ta® It,irb «nfleflcgfi Ser '‘Dreier
“ngettUa nb ,?t?rtt 6cr ® iter ,hie ~Utasetebarfa marsegem Cef
QOcv lernen % il* etnc% 2Kan 6ebente erften«, Sag im <erla
logen etc eto?P2 ~ <nj5etorbenili(i)e SBertm nbevwmn Kieler 9
«'rmogensafin .uno &’52¢ 11»' b«8 tm QBert Ser Sei bi
®runbftlicte ausWia99ei’enSen gvogen napuategiiter r»
cun9en, foielt of’, JliBu;,r.eUe Anlagen '‘Beramerte bie QBenftcig
rigen, ~ “Pi'alifierung ber geft eaenen Srtage &
bann awm 9i,,AnJ;i’b'9 *’m J.uRgrua getommen fins uns aud) ni
*|Dec*
%%EJ,i$W9m& 1N ch,jri'n (*«»e«« »trb farben ““rraa t
mit ber ErSeSiina ho?mi,*en« *c,c Dict Saoon 0Sgaitgen, wie {ani
Ma ju WelWem ,«rnb.”)9a5ei wartet wi b fmoie ba»on ob 1L

gen Wir qo? m *tm e L ¥“«ggau be« DreWntbeauA gelingt, og
unb »o H*w irti*ifinilL Wiitel: »g,rtf?%aften ti)‘ugften. %tn nsinteve
»wirtftsgftiicgc« ,cgen flay Ster entgegen.
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ergibt unter Rnnabnte einer 20, 25, SO unb 35pro3.
Refteuerung bte folgenben ©rtrage:

é 5 @ ¢
; g B 68
g% Se Steuerauftommen Sei einem
2p . Ss }s@"* Sfcuerfag Kon
s
= s es ~ 20% 125% 130% |35%
g? 2h  ee % oo (in Stitttonen 2Ratl)
S5 g 18 FZ
0 € gs
6» 10
1—2 RIlil. 6654 1,4 9098 1819 2275 2729 3184
2-3 N 1756 2,3 4039 808 1009 1211 1414
3-4 " 685 3,4 2254 450 536 672 789
4-5 N 386 44 1698 339 424 509 594
5-6 N 224 54 1209 266 302 363 423
6-7 N 147 6,4 941 188 235 282 329
7-8 N 87 7.4 644 129 161 193 225
8-9 N 79 8.5 671 134 168 201 235
9-10 51 9,3 474 95 118 142 166
jufammen
Summe: 10 069 21028 4278 5228 6302 7239
10-15 Riili. 14212 1704 341 426 511 596
15-20 60 17 1020 204 255 306 357
20—25 32 22 704 141 176 211 246
25—30 14 28 392 78 98 117 137
30—35 14 32 448 89 112 134 157
35—40 737 259 52 65 78 90
jufammen
Summe: 269 4527 905 1132 1357 1543
41 O0M. 1- 41 82 102 123 1473
50 N 1- 50 100 125 150 17,5
51 N 1- 51 102 127 153 178
53 B 1 — 53 106 13,2 16 18,5
56 N 1- 56 11,2 140 168 19,6
60 N 1 - 69 120 155 18 21
61 N 1 - 61 12,2 152 183 21,3
64 N 1- 64 128 16.0 192 224
67 N 1- 67 134 16,7 .201 234
68 1- 68 136 170 204 238
76 N 1- 76 152 195 234 273
80 1- 80 16,0 20 24 28
89 N 1- 89 178 222 267 311
108 N 1— 108 216 27 324 378
465 N 1 — 465 93,0 116 139,0 1620
jufammen
Summe: 15 — 1389 2778 347,7 4169 4858
Die Summen
jufammen: 26 944 5461 (6707 8076 9268
/| ui man im Ubrigen unter Beibehaltung

ber Rnnahnte | bie 6654 Rlilliondre ber ©ruppe 8
mit 30°0, bie 3709 ber ©ruppc 9 fogar mit 35%
heran3eht, f. 1. Tabelle, wirbe fid) fur bag 9\cid) ein
um ca. eine RliHiarbe "d|>eret: ©rtrag ergeben.

©elbft bei fdhonunggtofeftem ©ingriff, Wag 806l)e
ber ©a”e unb 8eran3iehung auch ber ileinften, Ber«
mogen anlangt, Wirb alfo ber ©rtrag ber Rbgabe
Dom Bermégen beftenfaltg in ber Bahe ber aller«
bingg gewaltigen 3ahl Don 40 Rlilliarben bleiben.
BBeldbeg Rlafj wirtfd>aftlidher ©dhabigungen ing«
befonbere burd> bie Rottoenbigleit ber Rtobitifierung
foldp riefiger Bcrmdgengmaffen ber Bolfgwirtfdhaft
crtoachfcn Werben, Welchen Umfang bie Schrumpfung
ber BrobutttDitat annehnxen wirb, muh allerbingg
bahiugeftellt bleiben, ©g crfd>eint auggefdhtoffen, bah
man Dor RHeberfebr ber inneren Orbnung unb Bon«
fotibicrung ber Wirtfdhaftlidhen Bcrhaltniffe alg Bor«
bebingung ber Sfrebitmahnahmen, ohne bie an bie
Durchfihrung nid)t 3u benfen ift, an biefe heran«



tritt.  Ulrich Oxtnn nod> mirb ed bei feen faft un«
UbertombltcRert ©cRmierigfeiten, bie einer geregten
‘Deranlagung «ttgegenfteBen, unb bei ber fo Uber«
aud groRRen ‘JkrfcRBiebenReit ber ©cRtoierigEeiten, bte
ben einzelnen Steuerzahlern je nadl} §6he unb 3In*
lage iRred Vermdgend bei ber Miobiltfierung er=
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toactjfen, 3U ben fchreienbften Ungorechtigfeiteu Font«
men. iOenn {berbauet, jo bann nur burd) bie
benfbar groRte ©orftcht bei ber tecBntfchen 3>ur<h»
fuBrung bie 9lbgdbe fo auSgeftaltet toerben> bald
iBr ~uBen ben €>djabm, ben fie anrichteit muR,
Uberfteigt.

(Reform Hv Qoanft t?on (Bngfanb.

93on $rikR 3»trauen-3dricl.

©ad qrioi(eg ber 9totenaudgabe ift in Gnglanb be-
faimttid) ber Qianf of Gnglanb oerbef3alten, mit ben fir
bie Gmtfftonen in bem 93ant Charter Jlct oon 1844
oorgefebenen GinfcRBraniungen. 9tad> ben SSeftimmungen
biefes ©efelled wirb bie Q3ant in zmei Abteilungen ge»
teilt: bad Sffue ©epartement unb bad 93anting
©epartement, unb barf 9toten nur gegen ©olb aud-
geben, ©araud folgt, bal3 bie '23anf feine Gmiffion tor*
nehmen barf, fo lange fie fein gegemoertiged ©olb
empfangt, wie gro3 aud) immer bas ©ebirfnid nad)
neuen Notenausgaben fein mag. QOenigftend mar bie
Eage bie gefcbilberte, ald ber ftrieg audbrad). ©ann
entftanb ptotjlid) eine ftirmifcbe Nachfrage nad) 9tofen
ber 83anf. ©ie gab etma 19 Millionen °pfb. ©terl. aud.
©ad aber mar nur ein tropfen im9Jieere bed ©otbbebarfd.
®a ertlarte bie ISantleifung ber Regierung, fie mirbe
fid) gendotigt fepen, oon metieren ffajilitaten Qlbfianb 3U
nehmen, ed fei benn, man ermad)tige fie, Uber ben burcb
bad ©efel3 Oon 1844 oorgefelRenen 93etrag binaud 9toten
gegen O©idjerRBeifen audjugeben.  SiBie »erhielt fieR bie
englifcbe Qlcgierung hierzu? ©ie geigte fieR einer An*
taftung bed 33anfgefclRed burcRaud abgeneigt unb entfcRieb
ficb fur bie jmeite ber oorbanbenen Mogltd)feiien: ©ie
Regierung gab felbff 91oten aud: bie ,Gurrencp
9toted," mit bem Grfolge, bal} bie angeftrchte Gr-
letcRferung ber Eage atempo erreicht mirbe, ©ad ©pftem
mirbe malrenb bed ganzen Krieges beibebalten unb ift
noch heute in Straft. 3mar jelleint ed, ald ob bie
Gtniffion biefer ,Gurrencp 9toted“ ju einem ficher nicht
geringen 'Seil bie allgemeinen qreidfteigerungen unb bie
Seuerung im Eanbe miloerurfacht Rat ©och ift anberer-
feits anjunebmen, bal3 fich biefelbe Gntmidelung ergeben
hatte, menn ftatt ber ,Gurrencp Aotes“ SRoten ber (Sani
oon Gnglanb gegen ©iel3erReiten jur Audgabe gelangt
maren. 9Bte bem nun aber auch fei: ©ie (Erdrterung
biefer fragen ift unfruchtbar unb aud) unni, ba nur
eine erheblid)e 93ermehrung ber ilmlaufdmittcl bie ge=
fpannte, jeitmeife fogar tritifeRe Eage bed engtifel3en
©elbmarttcd erleidjtern fonntc.

Angeftc3fd biefer ©achlage ift nun mehrfach bie
9rage aufgeroorfen morben, ob ed fie nach ben bei
AudbrucR bed Arieged gemachten GrfaRrungen nicht
empfehlen mirbe, bad ‘Santgcfel oon 1844 einer
9teoifion ju unterziehen, lieber bie Opportunitat
eined folcRen ©clrittes geben bie Meinungen audein-
attber, noe3 melRr Uber bie formen berartiger MalR3-
nahmen. 93ott befonberem 3ntereffe ift bad nprojett
bed ‘SorfiBenben bed Auffid)tsratd ber Eonbon 3oint
Gitp anb Miblanb ‘Sanf, Etb., © ir Gbroarb ii. too Iben,

ber bie gorberung aufftellf, bie Sant oon Gnglanb ju,
9totcnaudgabe gegen ©olb unb gegen ARecRfel
ju ermad)tigen, bie beiben ,©eparfmentd" ber 93anf
Zu ocrfd)melzcn, unb Attioa unb ©affioa bed Snftituts,
ftatt mie bisher in jmei ‘SilanzabfcRluffen, jullinftlg
nur nod) in einem Abfd)luR aufjufiBren. Sils eine
jjolge bed Arieged unb ber maRrenb ber fieinbfelig-
feiten getroffenen MaBnahmen haben fiel? bie ©epofiten
ber ,30int-©tocf 'Banfe” nahezu oerboppelt. Gm nam-
hafter Seil biefer ©inlagen mirbe feitens ber Séanlen
jur QBeiteraudteihung an bie 9iegierung, an bie '-Bant
oon ©ngtanb audgelieBen. 93eftehen nun irgetsbrnelclRe
oelRmierigfeiten in bezug auf bie ilue gabe oon 9tofen ber
Q3anf oon ©nglanb, fo rniffen offenbar ,Gurrencp 9lofed'
emittiert merben. ©ie ‘Sereitfteiung oon Mitteln fir
bie 3 mecfe bed Mieberaufbaud impliziert auel3 fur bie
englifeen hanfen eine 9tiefenarbeit, unb man tann es
begreifen, bal} bie englifeRe SSanimelt flar zu fefl3en
munfe3t, ob in 3ulunft 53anf of ©ngtanb-9loten ober
,Gurrencp 9toted" jur Ausgabe gelangen merben. —

'Sellor bie €3anf oon ©nglanb 9(oten gegen Sicher-
heiten audzugeben in ber Eage ift, bebarf fie hierzu
ber ©cnelBmigung bed Sreafurp, alfo ber Regierung.
FloRer ift ber Q3anf eine folcRe ©enelRmigung oer
feBiebene Male erteilt morben, mit ber MalRgabe,
balR ber offizielle 23anffall jebed M al auf etma
10 % ju erhdhen fei. QiatirlicB mirb mit ber
(Erhdhung ber '‘@antratc auf biefen erorbitanten ©ai;
beabfie3tigt unb in ber Ubermiegenben MeRrzaf3l ber
NaUe aud) erreicht, bal bie ©etbneBmer entmeber
10 % fur bie genommenen “iorfcRuffe  znf3ton
ober iRre gefamten “iorfcBiffc zurlicfzalRlen, rnoburd)
Odanltrebite RBerabgeminbert merben unb bamit aua)
lepten ©nbed bie 9totenemilfion. Snbeffen fmb
berartige MetBoben unmdglid.) in einem Slugenblid,
mo bie Probleme ber lebergangdmirtfcRaft ungeheure
Mittel, alfo aue® ungeheure A'rebite, erforberlid)
maelRen. IIm melcBe Summen ed fieR ba Ranbeln fann,
bacon mirb man fid) eine QSorfEUung madjen, ioenn
man bebentt, bald3 allein ber Umlauf ber ,Gurrencp
9loted” ben <f3etrag oon 300 Millionen ‘ipfb. Oterl.
UberfeRritten hat.

©er belufd Sfubium  biefer fragen ein-
gefeldte HludfcRitB, bad fogenannte ,Gurrencp Gom-
mittee" ift in feinem 93ericBt zu ber dinficBt ge-
langt, baB bie 33anf oon Gnglanb nacl3 ber
bidRRerigen 93eftitnmung bed Nanf  GRarter
iilctd oon 1844 meiterarbeiten follte. ©ir Gomarb
ibolben bridt, im ©egenfal hierzu, bie Meinung aud



ber 2lugfctjug hatte ba« Stiftern bet amertfanifeben
cieberal 9leferoe QSant empfehlen foUen. 9lofen fillten
nid)t gegen 9Regierung«»erte, fur bie j. 'S. feine fefte
0licf3abtungefrifi »orgefeijen ift, audgcgeben »erben,
fonbern gegen Mnbeléwechfct, bie am Sage i3rer “Mallig*
feit cingeloff »erben miffen. Satfad)c ift jebenfalté,
bafi bie firfahrungen, »eiche bie engtifelRe ©efchaftéwett
mit bem P3anfgeje§ biéfjer gemacht f>at, in puncto Sta-
bilitat ber Q3anfrate niept fottberlicpo ermutigenb ftnb.
Seitbetn bie 93anf Charter Sitte in Kraft ift, ift ber
ofitjietle Q3anffalj in ¢nglanb nidjt »eniger alé 473mal
abgeédnbert »orben, gegeniber 123 bj». 2|2 ©iétont-
iinberungen in ffranfreiep bj». ©cutfd)!aub ©al
©iéioniabanberungen, einerlei ob ®ri)étjungcn ober fir-
méaligungen, fir bie Stabilitat be« gefrf>&ftlid>en 93er»
tef>rg im allgemeinen immer etwas SKitfilicpe« haben,
tann nicht beftritten »erben. 3um Seil ift bie 9iot-
»enbigfeit, bie offizielle Q3antrafe abjuanbern, auf bie
Satfache ber Seilung ber "Sani in 3»ei ©epartmenté
jurctjufiBren; benn eé ift fiar, bald bie 9teferoe beé
Banfing ©epartmenté fiel« fleiner »ar, alé fie ge»efen
ware, »enn beibe ©epartmenté ju einem oetfd>moljen
»orben waren, 9lud> ift eine Heine Yleferoe, fepon ge.
genuber oergleicpéwcife befebeibenen Sinfpriicpen »eit
empfinblichcr alé eine groRere 9lefcm, Waé einen
groReren Sd)up ber Meinen Qleferoe erforberlich macht
©er Status fantt aber nur burd) firhhung ber Q3anf
rate oerbeffert »erben.

©aé 93orgefagte wirb anfd)auli<her »erben, »enn
man bie 3«ffern eineé Sluéweifeé ber Q3anf oon finglanb
fprechen laRt:

ifluéweié Dom 19. ©ejember 1918.

3ffue ©epartment.
epfb. Stert. Stccl

Qludgcgeb. Uloten 96 428 000 QRcgierungéfchulb 11 015 000

Sinbere «¢Berte 7 435 000
.............. ©olb 77 978 000
96 428 000 96 428 000

S3anling ©epartment.

Kapital 14553 000 9tegicrungé»erte 69 255 000
9M* 3249 000 Blnberc QRerte 93 218 000
©epofiten 172 753 000 Utoten 27 464 000
ginbere 93erpflicptung. 9000 ©olb unb Silber 627 000
190 564 000 190 564 000
Berhiltni« iel' ~ferde ju ben *Berbinblid)*
\Y; feiten = 16,3 p. fit.

©ie Don bem Sffue ©epartment auégegebenen
Mieten »anbern in bie 9Refem beé 93anfing ©eparf.
ment, um non bort in ben Umlauf ju gelangen. 9Jian
pat feftgeftillt, bal in gewohnlichen 3eiten fiep an-
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nahernb fo Diel 9toten in ber Qtefecoe bes Q3aniing
©epartment até in ber 3irCulation befl3nben. 3>n
Kriege hat fiep biefeé Berpaltni« ftarf oerfchoben: 93011
ben emittierten 96 3ttiltionen waren im ©ejember u. 3-
69 iKiltionen im Umlauf, »&hrenb nur 27 Millionen
in ber BReferoe lagen. 93on ber M t» biefer Qieferiie
hangt nun aber bie £age beé ©elbmarfté unb ber Seih-
wert beé ©elbeé Dotlifommen ab. $ur bie 93anfrate
ntallgebenb ift bie M I» ber BReferoc ber 93an! oon
finglanb unb ba« 93erpéltni« biefer BReferlie ju ben bc»
ftepenben 93erbinblicpfeiten. 93erminbert fiel) bie BRc-
erme unb »erfdilcc/tert fiep batnit baé ©edung«oerpalt
nié, fo fteigt bie 93anfrate unb ©elb »irb teurer, unb
Dice oerfa. fié ift baRer im Sntereffe billigen ©elbeé
ein maoglichft ~oR)cr Stanb ber BRcferoe anjuftreben.
9lucp wirb babutd) erreid)t, ball ber ©iéfontfat)
fontinuierlicp auf niebrigem Sfanbe bleibt, »aé
ber ©efd)affé»elt jugute fommt 9RBie wirbe ftd) nun
ber Statué barftellen, »enn, entfpred)enb ben 93or-
fcplagen Sir fibwarbé, beibe ©epartmenté ber Q3anf

oon finglanb jufammengetegt wirben? fit ergabe
folgenbeé QMib:
Qlu«»ei« Dom 19. ©ejember 1918:
<>, Stert.
Kapital 14 553000
BReft 3249000
BRoten 68 964000
©epofiten 172 753000
Qlnbere QierbinblicPteiten 9000
259 528 000
<pfi>. Stert.
©olb 78 605 000
SRegierungéfehulb 11 015 000 89 620 000
9legierungé»erte 69 255 000
Sinbere QRerte 100 653 000
259 258 000

<33erpéltni« ber
lichfeiten = 32,5 %o-

HRahrenb alfo baS QScrtjaltniS ber BRefcruc ,ju ben
93erbinbiicpfeiten in bem OriginatautiweiS ber Q3anf nur
16,3 % betragt, ift es in bem jufammengejogenen Plb-
fchtu auf 32,5 %, bemnad) auf bie hoppelte Sjtbe an-
gewachfen. Sir fibwarb Mlben halt fid) mithin fur
berechtigt, eine SRerfcpmelaung beiber ©epartment« ber
iBanf oon finglanb unb bamit eine Slbanberung ber
@@anf fiBarter Siete ju beflrworten. i16ann beffen un-
geachtet baS ,,Currencl3 Committee" ein ffcfthalien an ber
bicherigen Ataris empfiehlt fo hat es bafir .getoiffe-
geuneptige ©riinbe, beren 93efpred)ung einem Schlul
artifel oorbehaltcn bleihen mag.

BReferoe ju ben 93erbinb-

QPtetwe ber (preffe.

SBufons ibeelie QGBidn,e Pon einem QSdlferhltnb,
frer bod) tunlicpft alle finfttgen Kriege, alfo auch
ben ~anbelf3frieg, Pon ber blutigen ©ebatte abx
KReti joll, begegnen in feiner ifeimat bereit« palR«
Ud»m SiURtranen. Sodie ,,©er SOelthanbel“
(14. SUB&3) mitteilt, agitiert bie American Defence
«ociety iebfjafteft fur einen

'BohfottbeutfchertiDaren in ben'Bereinigte« Staaten.
Stad) SluSfage be8 8anbei«PertragSPerein« haben be«
reit« mehr at« 700 fidben QUafate angeheftet, bie
bie bc3eid>nenbe Sluffdhrift tragen: ,,Qn biefem
gaben Wirb fein Sirtifel beutfdjer £>erfunft ber«
fauft." SRenn auch biefe SSohfottbeftrebungen fid;
anfeheinenb nur auf Sie» ©orf bestehen, fo »erben
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fie bod> halb ©hule machen. 90ir aber toerben ung
biefe gratis ing ©ebahtnig fhreiben. — ‘JTadjbem.
bereitg im ,931utug“, gjeft 7/8, ©eite 62, auf bie
eigenartigen 9Seftrebungen in ben befehlen ©e«
bieten, unferen fjanbel augRufptoitteren, hingetoiefen
toar, greift jetit bie ,berliner 936rfen=
3eitung* (19. 921ar3) bag gleiche Speina auf,
inbem fie [pc3ieit bie

hanbelgfpionage in unfern hemtfhen gnbufitie

bebanbelt. 2>en 9lulah bier,2u gab ein O9trtiFel in
ben ,Times" nom 20. gebruar b. g., ber Uber allerlei,
fir ung beahtengtoerte gortfd>ritte ber d>emifcf>en
~obtenteerinbuftrie in ©nglanb todhrenb beg Ariegeg
berietet. ©iefer 'SBericfjit fei Feinegtoegg leid)t $u
nehmen. gn ber fFrupellofeften ‘SOCefe oerfuhe man
©eutfdjlanb beg lebten toidjtigen 9lFtibumg feiner
gl5irtfcf>a'ftobilans 3« berauben, ber Urzeugung ber
g-arbftoffe, ©hemiFalien nnb 9lr3neimittel, bie auf
ber Sohlenteerinbuftrie bafieren. 922an fucf>t tatige
922anner ber 923iffenfhaft nnb grasig fir bie feinb»
lihe gnbuftrie anButoerben, leiber nicht ohne ©r»
folg. 9tun ftitjen toir ung RBtoar barauf, bah, man
nad) einem geflogenen &od>rc3epte noch lange nicht
bie richtige ©peife 3ubereiten fénne. ltnfere geinbe
hatten nidht bie (Erfahrung, bie tcchnifd>en Aennt»
niffe, nicht bie toiffenfhaftliche 93orbilbung. 922an
Uberfehe aber bei biefem ©egenargument ein fehr
toefentlicheg ©efaljrenmoment. 3>ie feinbtichen ©he«
rmiFer toaren toahrenb ber langen (Dauer beg ATiegeg
burdjaug nicht untatig, um fidh mit fjilfe groRer
©elbmittel in mistige gabriFationggebeimniffe 3U
feren, nnb an (Erfolgen birfte eg ihnen nicht ge«
fehlt haben. ©iefen ttmftanb foKfe man niht Uber»
fehen, unb eg toirb ber grof3ten OluftnerFlamFeit
bebiirfen, in unferer garbftoffinbuftrie toieber bie
alte feftbegriinbete ©tellung 3urii<f3uerobern. —
Sin erfreulichereg 33ilb geben bie 9lugfiihrungen beg
922itgliebeg ber ©eutfdjen 9lationaléerfammlung, §.
&rahig, im OnfeFtionar® (16. 921ar3)
Uber bie

3ufiinfttge Sptnnfafemseugung ©euifhlaitb6.

3>ie 92eoolution am 9. 92oocember o. g. hatte jur
golge, bah bag borher fo oft bigFutierte Shcma
plohlih bon ber 93efpredhung abgefetf3t tourbe. 927an
hatte 9Bid)ttgereg 3U tun. ©leihtooht hanbelt eg
fih niht um eine abgetane ©ahe. gm ©egenteil
muffe gefagt toerben, bah bie ‘jBrobuFtion ber
©tapelfafer big an bie ©ren3e beg tehuifh
9216glihen gefteigert toerben toirb. Bauzeit betragt
bie gahregprobuFtion 10000 t; fie toirb fih auf
200000 t fteigern (affen. 3toar gilt bie ©tapelfafer
niht alg GonFurrent ber 93aumtoolle, toohl aber ber
923olle unb toirb, mit biefer oermifdpt, befonberg
»ertoenbunggfahig fein. 933enn eg gelange, auh nur
eine gahregprobuFtion non 100000 t 3U beFommen
unb baburh bie auglanbitfh« gafer 3U erfetjen, fo
tolrben 6olFgtoirtfhaftlih bem beutfhen 9>olfe minx»
befteng 300 big 400 921tlitonen 92lart erfpart toerben,
unb in fo3ialem gntereffe fei bie toeitere golge
toihtig, bah knrh «in« fold>e “robuFtion 3uglekh

biele Saufenbe oon 922enfhcn befhaftigt todrben.
925enn Oorlibergehenb einige grohe 93lane infolge
ber 91cUolutiongunfid>erheit aud> Buritfgeiegt tolrben,
fo fei ein fehr toidjtiger ©rfatR gefunbeu: ©ie todh-
renb beg Ariegeg riefig oergréherten 93ulberfabriFen,
bie jetit faft ohne 93efd>aftigung finb, bringen alleg
mit fih fir bie erleichterte 93robuFtion ber ©tapel«
fafer, namlich grohe Einlagen, geeignete ©efahe unb
einen getoaltigen ©tab oon gefhultcn ©hemiFcru
unb 9lrbeitgFraften. ©0 Fonne man bamit rechnen,
bah fih bie ©Beugung ber ©tapelfafer forttoahrenb
fteigern toirb. 9luh hat man in neuer 3eit 93erfud)e
gemaht, bie im RartoffelFraut bcfinblihe gafer auf«
3ufhliehen; bod) fhtoeben hieriiber nod> bie nétigen
praFtifhen (Ermittelungen. — Heber bie
3utunft ber fransofifhen ©htoerinbufirie

auherte  fih, bem .berliner Torfen»
£0itrier" (11. 922ar3) 3ufolge, ber ehemalige 921b
nifter fiir Arieggaugriftung l'oud>eur in ber ,In-
formation* Pont 14. gebruar b. g. in einer SDeifc,
bah e« und geboten fd>eint, feine 9lugfiihrungeu
(mit einigen .geringen 9luglaffungen) hier todrtlih
toieber3ugeben, toeil fie beftimmte 9Jlane fir ben
9Bettbetoerb mit 2>eutfhlanb enthillen, ©er 921linifter
fagte: ,,©ie ‘Bertreter unferer 8itteninbuftrie fihren
3U ihrer dlertcibigung an, bah ihre (E”cugung in
1903 big 1913 eine hohere profRentuate ©teigerung
auftoeift, alg bie ©eutfhlanbg. ©in folher 95ergleih
befagt gar nichtg. gn 1903 big 1913 hat granFrekh
feine ©ifenprobuFtion nur um 24 92111 t fteigern
Fotmen, toahrenb fih bie beutthe 95robuFtion in
betreiben Seit um 8 921ill. t erhoht hat, fo bah alfo
bie gunahme hier breimal grober ift. 922an toenbet
hiergegen ein, bah granFreih nicht Gber geniigenb
®fhle berfigt, toorauf ih ertoibere, bah ©eutfchlanb
toieberum niht bag erforberlihe ©r3 3ur Verfigung
hatte unb bennoch oerftauben hat, fih fold>eg Ru
oerfhaffen. 9lud> ber ©intoanb, bah fJranFreicha
©eburtengiffcr 3uriicFgeht unb fein innerer 93erbrauh
baher hinter bemjenigen ©eutfd>lanbg Ruridfteht, ift
hu gegebenen galte niht ftid&hattig; benn eg hanbelt
fih fur ung nicht fo fehr um unferen ©igenoerbrauh,
alg um bie grage ber O©rportfteigerung, um auf
bem 90eltmarFt mit ©eutfhlanb FonFurrieren 31
Fonnen. ©urd) bie Singlieberung oon ©lfal3«
Rothringen finb toir in ber Cage, biefen ©leg 30
befhreiten. 33ig jeht ftanben toir auf ber Rifte
ber 933eftprobu3denten Oon ©tahl an oierter ©teile.
9tmeriFa lieferte 31 <22titl. t, ©eutfhtanb 18 92ill.
Sonnen, ©nglanb 10Vs 921iff. t unb toir 51» 921itl. t.
©eitbem toir Bothringen befiijen (!), riden toir an bie
Jtoeite ©teile. 93oran ftehen nah toie oor bie 93er»
einigten ©taaten mit 31 92101. t, bann Fommi granF«
reih mit 11 922ilt. t, hierauf ©eutfchlanb mit 10V3
922ilt. t, ©nglanb mit 10Vs 921ill. t ufto. Hnfer
©igenoerbrauh toirb niht mehr alg 5—6 9210l t
betragen. 933ir miuffen alfo ben Heberfhuh Oon
5 92UI1. t augfuhren. gn tocldjer gorm Foéunte bieg
nun in oorteifhaftefter 935eife gefhehen? ©ollen
toir Gnfer Foftbareg 9lohmaterial gegen RoFomotiben
eintauthen? ©ollen toir eg in ber gorm Oon bléden,
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&tfmbaE)ttf<f>kttett ober in fottft ioenig bcmrbciteter
5 ®rmnt auSfu&ren? 3He§ todre ein »eri)angni§»oKer
'mifegriff. Gtne enttoictette ‘2Dirti<f>ait8bolUii »er-
langt, Oafj ioir imfcr %of>nraterial nid>t anberg, al8
in itodj »erarbeiteter «Jornt, in ©eftalt »on i0aggong,
Roionwtiben ufto. an bag Uluglanb ablaffen. ‘POIr
ntificn mit einem SOOote ©£p orteure toerben
unb aufbéren, gmborteure 311 fein. POIr ntiiffen
unfere 8anbelgmarine mit betn erforberlicben fiifen«
«nb Stabtblcd) »erfeEjen fonnen, bantit toir unjere
©ibiffe mit nicht groBeren Soften berftcilan fonnen,
alg ed in ©ngtanb gefd>iel)t. O9ttan. ertoibert mir,
ba| mir bor bem Kriege feine 9Tiaj<i)incn.baufabrtfm
befallen, bie in ber Rage getoefen toaren, fur ben
®£x»ort RBu arbeiten, barauf anttoorte id> bah jebc
£>0ttenmduftrlc benienigen SHafcfjiTtenbau bc;itl3t, ben
fie »erbient. Um eine leiftunggféabige ‘Ptafcfiinen-
bauinbuftrie fein eigen 3t nennen, muB man fie in
erfter Binic mit bem erforberltdjen 8lobmateriaf »er-
forgcn. POetm mir in Bnfunft nidjt btefe rein totri»
idwftiidte Xcafbofitif befolgen, fo muffen irtc *cf>ied)t
abfcbneiben. @&33ir fonnen ettoa 5 9Tttl. t Otatjt
jabrlicb augfiibren. POentt mir fie in »erarbeiteter
fiorm, afé ‘PJaggoTtg, atd Rofomotiben, af§ PDerf»
reugntafdjtncn ufto., erbortieren, fo mirben mir mit
einem ©djlage bie 4 ober 5 BHifliarben bere'innafimen,
bie ung juv 2>ecfung nnfercS 3>efi3ttg fehl®»- 3>er
‘Pldffalt RBottjringeng an ffranfreich muh unf««
"Potitii binfidfttid) ber ©tablbrobuftion bolffommen
umgeftalten, um fo mehr, als mir bannt ein mert»
bollcg $aufd>mittet gegenuber Beutfdjlanb erhalten,
beffcn Rage febr fchmicrig merben mivb. — Sin fdptnerigeg
'Problem betjanbelt Dr. iUboff S o%piu«mPlltona
in ber ,9B8o0ffiforen 3 eifung” (11.8Rarj):
'Pretgauffcbiag nnb adjfftftnbige Rlrbeit83dt in ber
Snbuftrie.

SS haubett ftd> um bie Sragc, ob ber 3U einer Rei»
ftung 93er»fti(htete, menn ber Vertrag bor firtafj ber
Pefanntmadjtmg Uber bie mirtfdf>aftiicfle 3)cmobit«
mad>ung bom 23. Rtobember 1918 eingegangen mar,
berechtigt ift, infolge ber 93erflir3ung ber flrbeitg-
3eit »on 3ehn auf acht ©tunben eine ~Preiserh6hung
3» forbern ober nicht, mobei in bem negatiben ffalte
bebeutenbe ‘Perlufte ermadhfen mihten, infolge beS
grolen iRififoS ber Rieferunggbertrdage im Kriege
hat man atterbingS bie fogen. $rieg&flaufel einge-
fuhrt, bie aber bei fo enormen eittfenneibenben neuen
Ptafjuahmen mie bie achtftlinbige StirbeitSgeit nicht
genugt. UlTan muh jettf »on ,héherer ©etoatt*
fbredjett, unb eg miffe etmaS gefaben, um ein
auggtetdhenbe8§ 9legui»atent 3U erhalten. 21u8 93ittig«
ieitggrinben mirb man fich nun ber ©emahrung eineg
Preigauffdttageg nicht entziehen; fdjmierig fei nur
ok 3>urd>fihrung. fjotgenbe <23orfdf>lage merben ge«
*nad>t:  (Eine gcfetjltdfic Peftimmung, bie aber ber
~erfchtcbenheit ber Subuftrie®mcige megen immerhin
rragtidj erfcheinen muh, ferner eine gutliche ‘Perftan-
bigung, enbtich »on «fall 3U galt bie ~eftfetjung
nnb ‘Prifung eineg entfbredhenben Prcigaufid>lageg
urdh bie rianbelgfammern. liefern lebten Porfhtag
rebet ber foerfaffer ingbefonbere tag POort.

imsclian.

Die Berliner Handels-
gesellschaft und die
Mitteldeutsche Creditbank haben in diesem Jahre
die Reihe der Verdffentlichungen von Grossbankabschliissen
erdffnet. Trotz der verschiedenen Struktur dieser beiden
Banken, von denen die Berliner Handelsgesellschaft an der
straffen Zentralisierung ihres Geschéfts festgehalten hat,
wahrend die Mitteldeutsche Creditbank eine sténdige Er-
weiterung ihres Filialnetzes betreibt, weisen die Abschlisse
manche gemeinsame Merkmale auf. Beide Banken ver-
teilen fur 1918 die gleiche D.vidende, wie sie fiir das Jahr
1917 ausgeschiittet wurde: Bei der Berliner Handels-
gesellschaft 8%, bei der Mitteldeutschen Creditbaak 7*/e-
Bei beiden Gesellschaften hat der Geschaftsumfang durch
das starke Anwachsen der fremden Gelder (siehe auch
die Notiz ,DepositeBunsegen” in dieser Umschau) eine
weitere Ausdehnung im Jahre 1918 erfahren. Leider ist
den Geschafsberichten nicht zu entnehmen, ob die Ziffern
der fremden Gelder fir Ende Dezember 1918 Hochst-
ziffern darstellen oder ob etwa nach dem Abbruch des
Krieges eine Veranderung in der Kurve der Bewegung
der fremden Gelder eingetreten ist. Die Einsicht in die
Bewegung der Bankengelder wird dadurch erschwert,
dass noch immer von der Veroffentlichung der Zwei-
monatsbilanzen Abstand genommen wird. Schon bald
nach der Ueberwindung der ersten Krediterschitterungen
im Jahre 1914 zeigte es sich, dass diese Beschrankung
der Publizitat der Banken unndtig war. Jetzt nach der
Beendigung des Krieges sind aber auch die letzten
Argumente fur das Nichtverdffentlichen der Zweimonats-
bilanzen verschwunden. — Auch die Gewinn- und Ver-
lustrechnung zeigt bei beiden Banken ubereinstimmende
Tendenzen. Die Einnahmen aus Zinsen und Wechseln
sind bei der Berliner Handelsgesellschaft von
11,18 auf 12 Mili. M. gestiegen, die Einnahmen aus
Provisionen ven 5,11 auf 5,57 Mili. M. Ein Gewinn aus
Wertpapieren und Konsortialgeschaften wird, wie wahrend
des ganzen Krieges, nicht ausgewiesen. Der jedenfalls
auf diesem Konto erzielte Gewinn wird zu Ruckstellungen
verwendet worden sein. Anlass zu Minderbewertungen
der Effektenbestande durfte sicherlich sowohl bei einigen
auslandischen Posten, als auch bei den
Staatsanleihen geboten gewesen sein.
dass die Hobe dieser
dauernd geheim bleibt.

fn. Bankbilanzen.

heimischen
Es ist bedauerlich,
resp. Rickstellungen
Denn gerade bei dem ausser-

Gewinne

ordentlichen Anwachsen, das z. B. bei der Berliner
Handelsgesellschaft die Anleihen des Reichs und
der Bundesstaaten zeigen, (80,7 Mili. M. gegen

33,8 MdIl. M. i. V.) wére es recht winschenswert ge-
wesen, einen naheren Einblick in die Behandlung dieses
Postens zu erlangtn, dessen Bewertung ja heute viel
problematischer gewesen ist, als je zuvor. Allerdings ist
die Bewertung der Reichsanlehen dadurch zum Teil ver-
einfacht, dass es sich bei 38 Mili. M. um Werte handelt,
die bis zum Jahre 1934 fallg sind, im wesentlichen um
viereinhalbprozentige Schatzscheine. Die Mehreinnahmen
aus Zinsen und Provisionen werden zum grossen Teil
aufgezehrt durch eine Steigerung der Unkosten von 3,1

auf 4,4 Mili. M. Der Reingewinn zeigt danach noch eine



Jurhéhung vea 13,3 auf 14,5 Mil. M., sodaes bei der
unveranderten Hohe der Ausschittung der Vortrag auf
neue Rechnung von 2,68 auf 3,87 Mill. M. erhoht wird,
In diesem in den letzten Jahren gewaltig gesteigerten
Vor.ragsposten liegt bei der Berliner Handelsgesellschaft
eine nicht unbedeutende Reserve fur kritische Zeiten.

Der Generalversammlung der Berliner Handels-
gesellschaft, die am 5. April stattfindet, wird auch eine
Statutenanderung zur Erweiterung des Kreises der Ge-
schéaftsinhaber der Bank vorgaschlagen. Nachdem im
Jahre 1918 Herr Bruno Herbstgestorbenund Herr Dr. Wallach
aus der Leitung der Bank ausgeschieden war, war voriber-
gehend der Seniorchef der Berliner Handelsgesellschaft, Herr
Carl Furstenberg, alleiniger Geschéftsinhaber. Im Jahre
1918 traten dann als neue Geschéaftsinhaber die Herren
Dr. Jeidels und Dr. Sintenis, die beide schon seit etwa
einem Jahrzehnt in der Berliner Handelsgesellschaft als
Direktor und Syndikus tatig gewesen waren, ein. Jetzt
wird die Aufnahme zweier weiterer Geschéftsinhaber vor-
geschlagen. Der erste ist Herr Hans Filrste nberg,
ein Sohn des Seniorcbefs, der in der Kriegszeit im Bank-
kommissariat in Brussel tatig war. Der zweite ist Herr
Siegfried Bieber. Herr Bieber war bis zum Aus-
bruch des Krieges Direktor der Zweigstelle der Banca
commerciale italiana in London. Wahrend des
Krieges war er als Bankkommissar in Brissel tatig. Mit
Herrn Bieber tritt also in den Kreis der Geschafts-
inhaber der Hangelsgesellschaft ein besonders auf dem
Gebiete des internationalen Finanzgeschafts erfahrener
Mann. Seine Berufung dirfte auch wahrscheinlich nicht
der einzige Fall bleiben, in dem ein Deutscher, der sich
im Auslandsgeschaft bewahrt hat und dem jetzt die alten
Wirkungsmaoglichkelten unterbunden sind, in die heimische
Bank- und Industriewelt an leitende Stelle eirtritt.

Bei der Mitteldeutschen Creditbank, deren
Umsatz von 20 auf 30 Milliarden angewachsen ist, ist der
Gewinn aus Zinsen und Wechseln von 7,1 auf 8,9 Mill, M.,
der Gewinn aus Provisionen von 3,5 auf 4,4 Mill. M. an-
gewachsen. Auf der Ausgabenseite steht demgegeniber
eine Steigerung der Gehalter und Geschaftsunkosten von
3,6 auf 4,9 Mill. M. und eine Steigerung der Tantiemen
der Filialdirektoren, Prokuristen, Depositenkassenvorsteher,
sowie der Gratifikationen und Teuerungszulagen an Be-
amte von 1,1 auf 2,3 Mill. M. Das Ergebnis ist ein mit
4,96 Mill. M. gegeniber dem Vorjahre nahezu unveran-
derter Reingewinn. Bei der gleichen Dividende bleibt
auch der Vortrag mit 124140 M. ziemlich unverandert.
Neben den ublichen Abschreibungen auf Bankgeb&ude
und Mobiliar sind irgendwelche weiteren Rickstellungen
nicht ersichtbar. Man darf wohl auch bei der Mittel-
deutschen Creditbank annehmen, daR ein auf dem Effekten-
und Konsortialkonto erzielter und wie Ublich nicht aus-
gewiesener Gewinn zu Minderbewertungen verwendet
worden ist. Naeh welchen Grundsétzen insbesondere die
Bewertung der von 5,29 Mill. M. auf 15,11 Mill. M. an-
ge.wachsencn deutschen Staatspapiere und deutschen Stadt-
anleihen vorgenommen worden ist, vermag man bei der
Mitteldeutschen Creditbank ebensowenig zu ersehen, wie
bei der Berliner Handelsgesellschaft. — Der Geschafts-
bericht der Mitteldeutschen Creditbank fihrt besonders
bewegliche Klage iber die Erhdhung der Unkosten
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um rund 2,8 Mill. M. gegenliber dem Vorjahre, mit der
die Grenze der Leistungsfahigkeit erreicht sei.  Zur
Kennzeichnung dieser Entwicklung heisst es im Bericht
JWahrend im Jahre 1913 die Geschéaftsunkosten und
Steuern 98% des Betrages der an die Aktionare ver-
teilten Dividende ausmachten, stiegen diese Ausgaben im
Berichtsjahr auf 210%.“ Zweifellos ist es ein ernstes
Problem fur die Bankleitungen, wie ein Ausgleich fir die
inzwischen ja unbedingt noch weiter angewachsenen Un-
kosten geschaffen werden kann. Die Vergleichsziffetn,
die die Mitteldeutsche Creditbank Uber das Verhaltnis der
Unkostensumme zur Dividendensumme gibt, erscheint aber
recht willkurlich konstruiert und deshalb wenig beweis-
kraftig. In der Zeit von 1913 bis 1918 hat sich dank
des Zustroms der fremden Gelder bei unverandertem
Aktienkapital der Geschaftsumfang der Mitteldeutschen
Creditbank vervielfacht. Dass diese Ausdehnung der
Geschéfte auch ganz abgesehen von den Erhéhungen der
Gehalter ausserordentliche Erhdéhungen der Geschaftsun-
kosten mit sich bringen musste, unterliegt gar keinem
Zweifel. Dass diese im Zusammenhang mit der Auf-
wartsentwicklung der Geschéafte stehenden Mehrausgaben
fur Unkosten noch keinen Schaden fir die Bank und ihre
Aktionare zu bedeuten brauchen, geht ja am besten daraus
hervor, dass die Dividende der Mitteldeutschen Credit-
bank sich 1918 besser entwickelt hat als 1913. Der
sachlichen Erorterung der Fragen der Unkostengestaltung
und ihres Ausgleiches wird wenig damit gedient, wenn
Ziffern aufgeffinrt werden, die auf den ersten Blick ge-
eignet sind, eine gewisse suggestive Wirkung auszuiben,
deren Beweiskraft aber auf so schwachen Fissen steht,
wie es hier der Fall ist.

. Herr F. Linke-Ger-
Neue Eankunternehmung‘en lach  schreibt  mir:

m ugar en. Die letzten Meldungen
aus Bulgarien lassen erkennen, dass die Entwickelung
der wirtschaftlichen Verhéltnisse eine aufsteigende Kurve
annimmt.  Wir wollen gar nicht von den zahlreichen
neuen Aktiengrindungen reden, die die Errichtung von
Bergwerksgesellschaften, Fabriken und anderen Industrie-
Unternehmungen zum Gegenstédnde haben, aber schon die
reinen Bankunternehmungen sind verh&ltnisméassig so
zahlreich, dass ohne Zweifel nach Kriegsbeendigung das
wirtschaftliche Leben Bulgariens einen Fiebergrad er-
reichen wird. Das ware ubrigens nur gerechtfertigt an-
gesichts der Stellung, die jetzt dem Konigreich Bulgarien
auf dem Balkan zukommt. Die Gebietserweiterung dieses
jungen Konigreiches ist durch dessen Abschluss an die
Mittelméachte und den glinstigen Gang der Ereignisse um
ein erhebliches gestiegen, die wirtschaftlichen Aussichten
stellen sich als &ausserst gunstig dar, und die Finanzver-
héltnisse zeigen eine Gesundung, die das Beste fur die
Zukunft erwarten lasst. Bekannt ist, dass schon vor
langerer Zeit, deutsche und osterreichische Banken sich
zusammengetan haben, um die glnstige Konstellation aus-
zunitzen. Insoweit deutsche und Osterreichische Banken
schon vor dem Kriege in Bulgarien tatig waten, haben
sie jetzt durch den Ausbau ihrer dortigen Filialen dafiur
gesorgt, dass den industriellen und wirtschaftlichen An-
sprichen Bulgariens geniige getan werden kann. Bei den
Bankinstituten, die jetzt unter bulgarischer Aegide ins



Leben gerufen werden, sind natirlich deutsche und
Ostereiehische Finanzkresse beteiligt, die ja auch die lei-
tenden PersoOnlichkeiten stellen. Die neuesten Belichte
sprechen von der .Bulgarischen Unionbank“, Aktien-
kapital 5 Mili. Leva, eingeteilt in 50 000 Aktien & 100
Leva (Franken). Diese Gesellschaft wird nicht nur die
verschiedenen Zweige des Bankgeschaftes bearbeiten,
sondern besonders darauf sehen, ihrem Wirkungskieise
schon bestehende Handels- und Industrieunternehmungen
anzugliedern, doch gehort in das Arbeitsprogramm dieser
Bank auch die Grundung neuer Handels- und Industrie-
firmen und ihre Finanzierung. Man sieht, dass die Bul-
garische Unionbank ihren Aktionsradius ziemlich weit ge-
steckt hat. Die ,Lozarska Banka“ (Winzerbank) ist mit
einem Kapital von 1 Mili. Leva ausgerustet. Wie ihr
Name bereits besagt, verfolgt sie die Absicht, den Wein-
bau im Lande zu férdern und das Weinkommissions-
geschaft zu betreiben. ,Rozova Banka“ (Rosenbank) hat
vier Mili. Leva Kapital und wird sich vorwiegend mit
dem Handel in Rosendl befassen. Es handelt sich hier
um einen in Bulgarien seit Jahrhunderten gepflegten
Produktionszweig. Der Rosendlexport stand im bulga-
rischen Ausfuhrhandel stets an erster Stelle. Die Rosen-
pflanzung und die Oelgewinnung konnte aber viel bessere
Ergebnisse zeitigen, wenn es mdglich ware, diese Wirt-
schaftszweige aus ihrem finanziellen Helotentum heraus-
zubringen. Durch die grossen Vorschisse, die sie von
Handlern erhalten, sind die Erzeuger gehalten, diesen
Leuten das Produkt nach der Ernte auszuliefern und sich
dabei einen Druck auf die Preisbildung gefallen zu lassen,
der oft weit Uber das Zulassige hinausgeht. Ohne Zweifel
will die Rosenbank in diese Verhdltnisse reforma-
onsch und ordnend eingreifen. Das ware auch im Inter-
in europadischen Kaufer sehr zu winschen, weil
unverfalschtes Rosendl fast gar nicht mehr zu bekommen
«t. Die ,Bulgarische Effektenbank® mit einem Kapital
von 3 Mili. Leva ist nur fur den Betrieb des reinen
ankgeschaftes errichtet. Dagegen hat die ,Bulgarische
Orientbank” ein breiteres Programm. Diese Aktien-
gesellschaft, die Gber ein Kapital von tber 5 Mili. Leva ver-
6gt, will nebst finanziellen Transaktionen auch mitwirken
bei der Errichtung von Handels- und Industrieunter-
nehmungen aller Art. Die ,Bulgarische Sparbank® ist
DUr mi' e'aem Kapital von 1 Mili. Leva ausgestattet, was
fur ihr Programm genugt, da sie lediglich eine Sparbank
sein will. Mit viel mehr Aplomb tritt die ,Bulgarische
Bank fir internationalen Handel* auf. Sie ist mit 10 Mili.
Levakapital ausgeilslet und will nebst Bank und Bérse
Operationen im In- und Auslande auch besonders das
Immobilien- und Hypothekengeschaft bearbeiten, sowie
Handels- und Kommissionsgeschafte tatig sein. — An

er all dieser Unternehmungen steht, was die Be-
eidung des Kapitals betrifft, die ,Bulgarische Aktien-
gesellschaft fir Handel und Industrie Belo More“. Sie
s™ iCgt ®*er 30 Mili. Goldleva Kapital. Ihr Hauptge-

Ind*fl SUCIlt sie ID Beteiligungen bei Handels- und

9ichTh'eUntetne*llimil*en a*er "I, w*e s'e auct* eite Ab-
v at und Mer bringt sie etwas Neues — sich mit

gau™etun®en zu befassen. Es scheint also, dass diese

ht d e*"ene Abteilung errichtet, die dazu bestimmt
i eutsche und 0osterreichische Fabriken in Bulgarien
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zu vertreten. — Die ,Bulgarische Forsthandelsbank” ist
eine Spezialbank, die mit 50 Mili. Leva-Kapital arbeiten
wird. Das Arbeitsprogramm dieses Instituts ist ein sehr
umfangreiches und erstreckt sich namentlich auf folgende
Punkte: Kauf, Verkauf und Exploittierung von Waldern,
Handel mit bearbeitetem und unbearbeitetem Holzmaterial,
Errichtung verschiedener Fabriken und moderner Werk-
statten flr die Erzeugung aller Arten Baumaterial, Kredit-
gewéahrung an Fabriken, Unternehmungen fir Baumaterial,
Erzeugung und Vertrieb von allen Forstprodukten, Zellu-
lose, Harz usw., Bankoperationen aller Art, Ausfiihrung
von Offentlichen und privaten Bauten, Strassenbauten,
Normal- schmalspurigen und Luftbahnen, Ankauf von
Schiffen und anderen Transportmitteln fiir den Transport
von Materialien, Ausbeutung und Erforschung von ver-
schiedenen mineralischen und anderen Bodenschatzen und
Handel mit einschlagigen Artikeln. — Schliesslich ist
noch die ,Serdica“ Aktiengesellschaft fur Handel und
Gewerbe zu erwdhnen. Diese Gesellschaft hat die Durch-
fihrung von kommerziellen und finanziellen Transaktionen
aller Art im Auslande, die Uebenjahme von Vertretungen
usw. zum Zwecke. Damit ist fir den Augenblick die
Reihe der neuen Bankunternehmungen geschlossen, doch
sprechen alle Anzeichen dafir, dass die Zeit der Neu-
grfindungen im Bankgewerbe noch nicht zum Abschluss
gekommen ist.

HerrHans Goslar -Berlin schreibt:

Depositenunsegen. £a gab ejn(j Zeit> WQ wir alle die

Riesensummen von Depositengeldern, die unseren Banken
im Kriege zustrémten, mit ehrfiirchtigem Staunen ansahen,
und es gab viele Leute, die der Meinung waren, dass die
Banken aus diesem gewaltigen Zuwachs an Kapitalkraft
nun auch entsprechend erhéhte Gewinne ziehen miussten.
Heute haben wir das Staunen langst verlernt. W ir kennen
die Herkunft dieser Gelder zu genau und wissen, dass es
eine pathologische Erscheinung ist, wenn derartige Summen
ungebundener Gelder anstatt, wie in gesunden Zeiten,
Anlage in Handel und Industrie zu suchen, zu niedrigem
Depositenzinsfuss den Banken zufliessen. W ir haben
aber inzwischen auch eingesehen, dass der Milliarden-
zuwachs lir die Banken eigentlich ein Danaergeschenk ist,
keineswegs eine Gabe, deren sie sieb mit ungemischten
Geflihlen freuen. Der Natur der Kreditoren nach, die die
grossen Reservoire der Banken, in die sie ununterbrochen
aus tausend Kanalen fliessen, fast zum Uebertreten des
Wasserspiegels bringen, sind diese neuen Gelder zum
grossen Teil kurzfristig. Ein Beispiel hierfur bietet der
Ausweis der Mitteldeutschen Kreditbank, bei der
sich die Gesamtsumme der Kreditoren im Jahre 1918
weiter von 449 Mili, vfi auf 662 Mili, cjt gehoben hat.
Hiervon sind 445 Mili, rji eigentliche Depositengelder
(Einlagen aiif provisionsfreier Rechnung) von denen
213 Mili. o4l, also nicht weniger als 48% inner-
halb 7 Tagen féallig sind, und weitere 168 Mili. odi<
gleich 37,7% mit langstens 3 Monaten befristet sind.
Es ist klar, dass derartige Mengen kurzfristig belassener
Gelder die Dispositionen der Banken ausserordentlich er-
schweren. Ist es doch ein alter bankgeschéaftlicher Grund-
satz, dass kurzfristige Einlagen nicht zu erheblich langer
befristete« Anlagen verwendet werden kénnen. Und es wird
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haute doch mehr denn je jede Bank sich hiuten, Gelder,
die bei der nervosen Stimmung im Publikum urp'6tzlich
zuruckverlangt werden kénnen, so festzulegen, dass nicht
ein grosser Prozentsatz sofort zur Verfigung steht. So
sieht sich z. B. auch die Mitteldeutsche Kreditbank ge-
zwungen, relativ sehr bedeutende Bar- und Kassenbestande
zu halten, mit 53,8 Mill. M bereits fast das Dreifache
wie noch vor 2 Jahren. Abgesehen hiervon, wird es aber
fur die Banken immer schwerer, auch fir die nicht gerade
mit taglicher Kindigung eingelegten Gelder eine nutz-
bringende Anlage zu finden. Denn ihr Kredit wird in
dieser Zeit der inflationistischen Geldtille nur sehr wenig
neu in Anspruch genommen. Prunken doch die meisten
alten Kontokorrentkunden, die friher erheblich in der
Kreide sassen (dafiir allerdings auch bis an die Decke
geflllte Warenlager hatten oder in ihren Fabriken mit
Hochbetrieb arbeiteten) mit Kreditsalden, die — wenn
auch niedrig — verzinst werden mussen. So bleiben
denn die grossen Gewinnsteigerungen, die, wie man
friher wohl dachte, mit dem Anwachsen der Kredi-
toren verbunden sein mussten, im allgemeinen aus.
Dafur wird denn auch vernehmlich geklagt uber die
Ungunst der Zeiten und uUber die Schwierigkeiten der
Heranziehung von lohnenden Anlagen. Und es klagen da
gerade die Banken, die es nicht no ig hétten, den Ueber-
fluss an Depositen als storend hinzustellen, weil sie sich
namlich sozusagen erheblich angestrengt haben,
guldenen, (oder wie man jetzt sagen muss: papierenen)
Segen einzuheimsen. So teilt z. B. die Thiringische
Landesbank mit, dass sie jetzt 75,4 Mali, “fremde
Gelder zu verwalten habe gegen 51,5 Mdl. M im Vor-
jahre und bemerkt hinterher kummervoll, dass eine nutz-
bringende Verwertung der flissigen Mittel im verflossenen
und erst recht im neuen Jahr nicht mdglich sei, da die
Organisationen fur die Kriegswirtschaft sich nach und nach
auflésen, neuer Kreditbedarf aber so gut wie nicht besteht,
da sich Handel und Industrie unter den gegenwaértigen
verworrenen Verhdltnissen nicht engagieren wollen. Es
verbleibe also im wesentlichen die Anlage der Mittel in
Schatzwechseln des Reichs und die Bildung sonstiger
liquider Guthaben; das habe aber ein weiteres Sinken
der Zinsmarge und damit der Verdienstmoglichkeiten
im Gefolge. Man braucht keineswegs besonders boshaft
veranlagt zu sein, um die Direktion der Bank zu fragen,

diesen

warum denn, wenn sie diese traurigen Dinge so schmerz-
lich empfiadet, sie nicht dem neuen Zustrom an Depositen
etwas mehr aus dem Wege gegangen ist. Das Unter-
nehmen hat gerade im abgelaufenen Jahr, das ihm fast
25 Mill. cM neue fremde Gelder gebracht .hat, finf neue
Filialen errichtet und ausserdem den Pd&ssnecker Bank-
verein und den Spar- und Vorschussverein in Leutenberg
Ubernommen! Es ist also zum mindesten eine nicht un-
verschuldete Last, die sich die Thiringische Landesbank
— die Ubrigens nur Uber 3 Mdl. M Aktienkapital ver-
figt — mit den neuen 25 Mill. fremder Gelder aufgeladen
hat. — Es ist eine seltsame Zeit; die Begriffe von Gut
und Boése erscheinen vielfach umgekehrt, und schone Dinge,
wie Depositengelder, von denen die Banken friher nicht
genug bekommen konnten und um die sich in ihren nach-
gerade wie Pdze aus dem Boden emporgeschossenen De-
positenkassen, Filialen und Agenturen sozusagen ein Bein
ausrissen, werden heute schon mit scheelen Augen als
Ketten am Fuss angesehen. Und so mancher Bankleiier
wird erleichtert aufatmen, wenn er nicht mehr gezwungen
sein wird, seine Dispositionen auf Gelder einzustellen,
die zwar schnell ihm zufliessen, die aber jeder Sturmwind
ebenso rasch wieder aus seiner Kasse entfihren kann.“

Borse und Geldmarkt.

An der Borse herrscht seit einiger Zeit eine ziemlich
stark ausgeprégte Apathie. Es zeigt sich immer deutlicher,
dass, selbst wenn Aussichten fiur die Besserung der poli-
tischen und wirtschaftlichen Lage vorhanden wéaren, an ein
Wiederaufflackein der Unternehmungslust nicht eher zu
denken ist, als bis Gewissheit Gber die Steuerplane der
Regierung geschaffen ist. Es liegt in der Natur der Borse,
dass sie alles andere eher vertragt als eine lange wahrende
drickende Ungewissheit. Es fragt sich, ob auch dieses
Mal, wenn endlich in vollem Umfang zu Ubersehen sein
wird, wie grosse Blutmengen der grosse Operateur Schiffer
dem schon jetzt in schreckhaftem Schittelfrost bebendem
Organismus entziehen will, es sich herausstellen wird,
dass die allerschlimmsten Befirchtungen uber das Ziel
hinausgegangen sind. Eine schnelle Erholung wird aller-
dings auch technisch schon dadurch erschwert, dass eine
Kontermine an der Borse nicht mehr vorhanden ist.

Es ist nicht zu leugnen, dass die nunmehr bekannt-

Warenmarktpreise fur Februar 1919.

3. 1 10. 18. 24 28.
Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 237»ls 237%/2 237V2 2377a 2377a cts. per bushel
Mais ChiCag 0 .o 128VB 120/, 128,00 1321a 1317z cts. per bushel
Kupfer, Standard London 87,50 80 00 74,50 74,50 75 00 £ perton
Kupfer, electrolyt London 103—105 90—100 90— 100 84—90 78—82 £ per ton
Zinn London.. 246,00 225,50 204,00 212,50 230,00 £ perton
Zink London. 41,50-49,00 40,00-48,00 40,00- 48,00 38 00-45,00 37,00-41,00 £ perton
Blei London............. 28,50-30,00 25,00-29,00 20 25 24,50- 27,50 237*—28 £ perton
Weissblech London.....cccoeceevieinnns 32/6 33/3 33/3 33/3 33/3 sb/d per ton
Silber London ..., 487le 487s 487s 477a 477, d pei Unze
Baumwolle loco New York . . . . 27.86 26.20 25,90 26,00 cts. per Pfd.
Baumwolle Liverpool........ccceeenne 16,80 16.52 17,44 18 05 18 00 d per Pfd.
Schmalz Chicago..coevievieeecieieias 24,40 23.80 24,50 25,727, 24,30 Doll, per 100 Pfd.
Petroleum New Y OrKk....ccoovvviinenen. 17.25 17,25 17,25 17,25 17 25 cts. per Gallone
Kaffee New York Rio Nr. 7 15V 157. 157s 1572 15%/, cts. per Pfd.
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Plutus-Merktafel

Man notiere auf seinem Kalender vor¢-}

Qi V.: Braunschweigische Maschinenbau-

Akt. - Ges., Nurnberger Metall- und
Montag, Lackierwarenfabrik Bing, Ver. Méarkische
31. Marz Tuchfabriken, Thiringische Poitland-
Cementfabrik Pilissing, RuUmelingen
St.Ingberter Hochofen-Akt.-Ges., Eisen-
werk Wiilfel.
Dlenaiag, .
1 April Q.-V.: Norddeutsche Grundcreditbank.
G.-V.' BSddinghaus Reimann & Co.,
Mittwoch, Gardinenfabrik Plauen, Siegen-Solinger
2. April Gussstahliabrik, Eisenwerk Miinchen
Kiessiing-Moradelli.
lionage-Bericht. — Bankausweise London,
Donnerstag, Paris. — Q V l?adische Bank, Kamm-
3. April garnspinnerei Dusseldorf, 'Bedburger
Wollindustrie. — Bilanzsitzung der
Nationalbank fii'- Deuts'hland.

. Retchsbanltausweis. — Q.-V.: Haliescher
Frenag, Bankverein, Kulisch, Kampf & Co,,
4. April Frankische Schnhwarenfabriken, Alsen-

sche Portland-Cementfabriken.
Bankausweis New York. — G -V.. Beilmer
Handels - Gesellschaft, Spinnerei Vor-
Sonnabend, warts, J. Frerichs Schiffswerft, Essener
5. April Bergwerks-Verein Konig Wilhelm,
Essener Steinkohlenbergwerke, Loeb-
Werke Akt.-Ges., R. Frister Akt.-Ges.,
Allgemeine Gas-Akt.-Ges. Magdeburg.
Montag, G.-V.: Deutsche Hypothekenbank Mei-
7. April ningen, Terrain-Akt. - Ges. Nieder-
schénhansen.
LMensutg,
__ 8. April G V.: Berlin-Gubener Hutfabrik.

Ausserdem zu achten aul:
Abschlusse und Bilanzen von Banken.

Verlosungen:
31. Marz: Braunschweiger 20 Taler
(1868), Freiburger 50 Fr. (1887), Lenz-
burger 40 Fr. (1885). 1. April: Bul-
garische Rote Kreuz (1912), Rotter-
damer 3% 100 GId. (1868), Stuhl-
weissenburg - Raab - Grazer Eisenbahn
21/j°/0 100 Taler, Theiss-Regulierung
4% 100 GId. (1880), Turkische 400 Fr.
(1870). 5. April: Credit foncier de
France 28s°/0 Communal-Obligationen
(1879, 1899), 3% Communal-Oblig.
(1880) urd v. 1891 3% Pfandbriefe
(1909), 2V2% Pariser 400 Fr. (1894/96),
3°/0 Pariser 300 Fi. (1912). 8. April:
2% Brusseler Maritime 100 Fr. (189).

W ichtig if*rkUW **** i*em w «rtpapt»rbeBUzer flb*r all» fOrda
6«n.- | Ereifntsse der kommenden Woche Aufschluss, u. s. aber
Uomd'y,""Rmmlun5®a' Abliuf »on Eiezuirsrechten, Markttage,
darthd® ., . *\u'id bosziebungea. Ferner Anden die Interessenten
den "°rauf ?ie *n deD betreffenden Tagen In
EreteS “*®“ ?? a, m(Js?e“- 1? Auryiu-Sohrtft sind diejenigen
‘anse” die sich auf den Tag genau nicht bestimmen

gewordenen Bestimmungen des Brisseler Finanz-
flachl' mens au® a’e wirtschaftlich nicht ganz ober-
hat E .den"e<en Kreise stark verstimmend eingewirkt
dass w- 13t ausserordemlich enttauschend und ernichternd,
SollenW Ih Wenn Wk dCnn SCh°n im April Fitieden erhalten

selbst’ 18 ZUm lierbst *n unserer Nahiungsmitteleinfuhr
VOn den neutralen Landern so stark beschrankt

sein sollen, dass auf eine Herabdricknng der Kosten
unserer Lebenshaltung und aui eine wesentliche Heranf-
setzung unserer klaglich geringen Portionen fur das Jahr
1919 nicht mehr ernsthaft zu rechnen sein kann. Das
ist im Interesse unseres Volkes, das zu seiner koérper-
lichen (und der damit im allerengsten Zusammenhang
stehenden seelischen) Gesundung ganz andere Lebens-
mittelzufuhren braucht, als man sie uns zugestanden hat,
aufs tiefste zu bedauern, es bedeutet aber auch eine
kaum wegiaumbare Schwierigkeit fir die Wiederaufnahme
des Exportes, auf den die Entente so grossen Wert legt.
Denn wenn wir schon ihr und den Neutralen Rohstoffe
und Fabrikate senden sollen, so mussen wir dies, um
nicht Konflikte hervorzurufen, auch zu diskutablen Preisen
tun kénnen. Heute ist das nun nicht moglich, da jede
normale kaufméannische Kalkulation durch die sténdigen
erzwungenen Lohnerhdhungen zunichte gemacht wird.
Immer wieder aber ist hier betont worden, dass, will
man den Versuch machen, das Lohn- und Preisniveau
endlich einmal zu dricken, billigere und reichlichere
Lebensmittel die Voraussetzung sein missen.

Das Allerniederdrickendste aber vom finanziellen und
politischen Standpunkt aus ist die ganz unveihillt und
brutal zutage tretende Ansicht der Entente, dass Deutsch-
land ein Land geworden ist, dessen wertvolle Aktiva nicht
mehr ihm, sondern den alliierten Regierungen gehdéren
und dessen Finaozkuratel mit aller Scharfe aufrechterhalten
und durchgefuhrt werden muss. Man lasst uns ja auch
grossmiutig die Wertpapiere, die nach Ansicht der Entente
heute einen guten Weitmarktsweit nicht mehr besitzen
also die Papiere unserer verflossenen Bundesgenossen, auf
die wir indes wohl in den neutralen Landern kaum sehr
grosse Kredite aufbauen konnen. Es ist (brigens, das
soll hier noch bemerkt werden, recht auffallend, dass die
Entente uns die tirkischen Papiere belasst. Man kann
namlich dadurch auf den Gedanken kommen, dass sie die
Absicht hat, fur die in ihrem Besitz befindlichen Anleihen
ein gesondertes Abkommen mit der Turkei zu treffen, das
natiilich dann, da wir ja die Besiegten sind, einem etwa
spater von uns und Oesterreich mit den Turken zu treffen-
den Arrangement vorausgehen wirde. Ob ein solches
Vorgehen, vom allgemein-finanzpolitischen Standpunkt aus
betrachtet, besonders klug ist, bleibt noch zweifelhaft.
Richtiger erschiene es jedenfalls, wenn samtliche Forde-
rungen an die Turkei in einer Hand zusammengefasst
wirden — selbstverstandlich unter Wahrung der Inter-
essen der einzelnen Glaubigerlander — und wenn dann
von Grund auf an eine Regelung der finanziellen Verhalt-
nisse der Tirkei herangegangen wuirde, die heute, ab-
gesehen von dem wirtschaftlichen Niederbruch des Landes,
schon deshalb einer einheitlichen Regelung auf der Friedens-
konferenz bedurfen, weil nur dort entschieden werden
kann, welche Betrage der turkischen Staatsschuld die ab-
zutrennenden Gebiete zu Gbernehmen haben, resp. ob ein
fur diese Abtretungen schatzungsweise festzusetzender Wert
auf die Kriegsentschadigungs- und Anleiheschuidenforde-
derungen der Entente an die Tlrkei verrechnet werden soll.

Der Notenschmuggel nach Belgien auf dem Um-
wege Uber Holland hat vor kurzem den Erlass des Gesetzes
Uber den Veibot des Agiotagehandels mit deutschen Bank-
noten und im Anschluss daran die auf dem Verwaltungs-



wege festgesetzte Versprechung einer Belohnung von zehu
Prozent des beschlagnahmten Kapitals bei Aufdeckung von
Vergehen gegen das Verbot des Agiohandels und Noten-
schmuggels zur Folge gehabt. Unndétig zu sagen, dass
die Verfigungen Wieder einmal um Monate zu spéat kamen.
Unnétig geworden sind sie auch jetzt allerdings noch
nicht; denn die Auswanderung deutscher Noten nach
Belgien geht nach wie vor weiter vonstatten. Es ist
nicht recht glaubhaft, dass fur jetzt noch die Verlockung
zugrunde liegt, 1000 *fit deutsches Geld fur 1250 Pres,
umgetauscht zu erhalten. Denn ein Umtausch der
Noten scheint jetzt nicht mehr in Belgien stattzufinden.
— wenn er auch trotz des lebhaften und berechtigten
Protestes der deutschen Regierung weit ldnger vorge-
nommen worden ist, als Belgien es angekindigt hatte,
und wenn auch dabei neben dem urspriinglich in Belgien
umlaufenden Material grosse Mengen in das Land ge-
schmirgelter Ware unter ziemlich offener Tolerierung der
belgischen Regierung (auf unsere Kosten) mit umge-
tauscht worden sind. So sind wir denn auch zu der er-
schreckend hohen Summe von 7 Milliarden Mark Noten
gekommen, die heute, nach einer neuen Mitteilung der
belgischen Regierung, ingesamt dort léngetauscht resp.
zum Umtausch angemeldet worden sind. Hdéchstens

3 bis 3*z Milliarden Mark kénnen davon aus den wah-
rend der Okkupationszeit im Lande umlaufenden Betrdgen
stammen. Die Herkunft aller brigen Noten ist ganz in
Dunkel gehullt, und es kann sich hier nur um ge-
schmuggelte Notenmengen handeln. Bei uns ist vielfach
die Ansicht verbreitet, dass wir uns verpflichtet hatten>
diese uns von Belgien prasentierte Notenumtausch-Rech-
nung in Gold zu bezahlen. Das ist indes nicht der
Fall, und dazu wirde unser Goldschatz gar nicht entfernt
ausieichen, ganz abgesehen davon, dass naturlich die
Entente gar nicht daran denkt, den gesamten deutschen
Goldbestand gerade Belgien in die Hand zu spieleD. Wir
mussen aber die deutschen Noten auf Grund der alten
Friedensparitat von 100 Fr. = 81 M., resp. 100 M. =

125 Fr. in Frankenvaluta einlosen. Das bedeutet, dass
wir, falls wirklich die Summe von 7 Milliarden Mark von
unseren Unterhandlern als Grundlage akzeptiert werden
sollte und falls sie nicht — was man unbedingt von ihnen
erwarten sollte — es strikt ablehnen sollten, fir Summen
aufzukommen, die nur dadurch
konnten, dass die belgische

kommen
gegenuber

zustande
Regierung

11U

dem skandalésen Notenschmuggel beide Augen zudrickte,
die 7 Milliarden deutsche Noten mit 8,75 Milliarden Kr.
bezahlen mussen. Und dass wir, wenn wir uns nicht einen
Teil dieser Betrdge durch Verrechnungen und Heran-
ziehung fremder Guthaben verschaffen koénnen, beim
jetzigen Valutastand mehr als 15,3 Milliarden M fur diese
88i Milliarden Fr.

aufzuwenden hatten, also rund
8,3 Milliarden einblissen wirden! Es kann
darum nicht dringend genug gefordert-werden, dass hier

ganz energische Versuche gemacht werden, die Situation
fir uns wesentlich zu verbessern. — Wenn oben gesagt
worden ist, dass auch heute noch deutsche Noten in Menge
nach Belgien kommen, so kann es sich jetzt wohl in der
Hauptsache um Kapitalverschiebungen aus Steuerscheu
(Einlegen der Reichsmarknoten in Banksafes oder Ankau
neutraler, aber auch deutscher Effekten, die ebenfalls doit
deponiert werden) handeln.

Das Interesse fur fremde Coupons, die, wie man
annimmt, nicht von der Regierung Ubernommen werden
und die — trotz der vielfach vorhandenen Schwierigkeiten
der Abstempelung und der fehlenden Lieferungsféahigkeit —
als brauchbare Zahlungsmittel bei der Wiederanknupfung
von Beziehungen im Ausland angesehen werden, hélt nach
wie vor an. Auch die Aktien der Unternehmungen, die
grosse Besitztimer in der franzésischen Zone liegenhaben, sind
noch immer recht begehrt. Ebenso steht es mit den Kolonial-
werten, die seit einiger Zeit eine regelrechte Hausse durch-
machen. DieseWerte fallennicht unter diefremdenWerte, auf
welche die Regierung ihre Hand legt. Es ware ja dies
auch undenkbar, da gerade die neue Regierung sich be-
reits energisch fur die Erhaltung unseres Kolonialbesitzes
ausgesprochen hat, und die Uebereignung unserer grossen
kolonialen Unternehmungen in praxi einer Ausschaltung
des deutschen Elementes aus unseren Kolonien gleichkame.
Der Grund fur das Interesse der Borse an den Kolonial-
werten scheint in den Nachrichten Uber das gute Prospe-
rieren der meisten Gesellschaften im Kriege zu liegen,
Uber das in den letzten Wochen genauere Nachrichten
eingelaufen sind. Auch spielt vielleicht die Ansicht eine
Rolle, dass die afrikanischen Gesellschaften doch vor den
befurchteten radikalen steuerlichen und Sozialisierungszu-
griffen der Regierung weit
deutsche Unternehmungen.
nungen kénnen tauschen.

besser geschitzt sind als
Aber auch derartige Hoff-
Justus.
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Die Bilanz des russischen Bolschewismus. Auf
Grund authentischer Quellen dargestellt von Di'mitry
Gawronsky, Delegierter der russischen Sozialrevo-
lutionéren Partei zur internationalen Sozialistischen Kon-
ferenz. Verlegt bei Paul Cassirer, Berlin. Preis oM 2.50.

Strafunrecht. Beitrag aus der Praxis zur Ermittlung
und Beseitigung eder strafrechtlichen Uebelstande, ins-
besondere zur Ersetzung des Strafgedankens durch den
Erziebungsgedanken. Von justizrat Pr. Johannes

Werthauer, Rechtsanwalt in Berlin. Verlag von Alfred
Pulvermacher 3c Co., Berlin W 30. Preis JC 4.—
Geleitwort. — Der Strafgedanke entbehrt der sitt-
lichen und rechtlichen Grundlage. — Es gibt keine zu
strafende Schuld des Taters. — Der Strafgedanke im
Recht ist nicht notwendig und nicht nitzlich. — Die Un-
richtigkeit dar angeblichen Strafrechtszwecke, der gerech-
ten Vergeltung und Prévention. — Die Ausgestaltung des
Erziehungsgedankens. Die Méangel des Strafprozesses,



~ Rerufsriehter. & Laienrichter. — Rollenverteilung iui
Strafprozess. —* Die Bekréaftigungsformel als Scheinhilis-
mutel. Die Untersuchungshaft. —»> Die Mangel des
materiellen Strafrechts. Strafrechtlicher Massenbetrieb.

Die politischen Delikte. Vergehen gegen den

Korper. Sittlichkeitsdelikte. — Vermdégenarecbtliche
b elikte. Méangel des Strafvollzugs. — Todesstrafe. —
blli%ilpeitsstrafen. — Geldstrafen. — Nachwort und Aus-

Ziele und Gefahren der Sozialisierung. Von Bruno

Heinemann. Verlag von Karl Curltus, Berlin.
Preis M 0.50.
A iion~rrer Kommunismus in Russland und

die Diktatur des Proletariats. Nach der Broschuten-
Uteiatur ihrer geistigen Urhebervon Justizrat Klibanski.
lerausgegeben vom Generalsekretariat zum Studium und

zur Bekampfung des Bolschewismus. Berlin W 35,
Lmzowstr. 107. Kommissionsverlag Alexander Grfibel.
Berlin C 2. Preis JC 0.80.

Revolutionédre Streitfragen. Heft 8. Der Imperialismus

der BoLchewiki. Von Caesar von Schilling.
Preis M 0.80.
Revolutiondre Streitfragen. Heft 9. Ist Spartacus

besiegt? Der Bolschewismus als weltpolitisches Problem,
Von Dr. E. Stadtler. Preis M 0.80.

Flugschriften aus der Deutschen demokratischen
Partei. Des deutschen Volkes Schicksalsstnnde. Ein
weiterer Vornag. Von Dr. Richard Seyfert. Ver-
lag von Ernst Wunderlich, Leipzig. Preis M- 1.--.

Flugschriften aus der Deutschen demokratischen
Partei. Demokratie als Staatsgesinnung. Von

Dr. Johannes Richter. \ erlag von Ernst Wunderlich
Leipzig 1919. preis i,_

.Der Spiegel“.
lerischen
Prechtl.
Heunde.

Beitrdge zur sittlichen und kunst-
Kultur. Heiausgegeben von Robert
Vorwort des Herausgebers. Diebe.
— Spiegelprobleme. — Besinnen wir uns.

Dm Bedeutung der Ideen fur die Wirtschaft. - Die

Chinaisrerung Deutschlands. — Preis c4i 1.—
Weltgeschichte der neuesten Zeit. 1902— 1918.
ulh Sch«idt- Breltung Leipzig 1919.

wwdhelm Engelmann Preis J1 4.80.
.5 Die Neugruppierung der Grossmachte 1902— 1907. —
Weltpoluik jm fernen Osten und im Stillen Ozean,
in / merika und in Sud- und Mittelafrika. Die Welt-
poiuik zwischen Gibraltar und Kalkutta, Odessa und
artum 1907— 1913. — Spannungen und Entspannungen
zwischen den Machten des Dreibundes und des Dreiver-
bands 1907 bis zum Sommer 1912. Die Staaten
Kuropas in ihrer inneren Entwicklung bis 1914. — Das
Deutsche Reich 1905— 1914. — Die Ubrigen europaischen
rossméchte 1905— 1914. — Die mittleren und kleineren
Staaten Euiopas 1905— 1914. Der Weltkrieg. — Ur-
sprung und Ausbruch des Weltkrieges 1913/1914. — Der
Eintritt immer neuer Staaten in die Reihe der Krieg-
fuhrenden. — Die Verschéarfung der Gegenséatze zwischen
dem Dreiverband und den Mittelm&chten seit dem Herbst
1912- — Von der Bluttat in Serajewo bis zur Kriegs-
erklarung Englands an Deutschland. Die Welt im
Zeichen der Mobilmachung. Die weiteren Kriegser-
Km ?11®611 des Jahres 1914. Vom Treubruch Iltaliens
915 und Rumaéaniens 1916 bis zu den Kriegserklarungen
es Jahres 1917. — Der Bewegungskrieg im Westen 1914
und die schliessliche Festsetzung der Deutschen in der
rontlinie Nieuport—Noyon—Varennes und &stlich der
'»»ngskette Verdun—Beliort. Die franzdésisch-eng-
K& f Uurchbruchsversuche des Jahres 1915. Die
aufri * bei Verdun und an der Somme. — Die Kampfe
den °@ 1 6st*cken Kriegsschauplatz. — Die Kampfe nahe
Frort . enzen- Der Durchbruch der russischen
pathe Im ~kkselgebiet und am Nordabhang der Kar-

und a' ~~ ™ as Vordringen der Mittelméachte bis zur Dina
Ge em Queklgebiet des Njemen und Pripjet. — Die
Mail»v.der Russen. — Die Kampfe im Raume

—Jassy—Valona. — Konstantinopel 1914 bis

Janun 1917. Der weitere Landkrieg in Euiopa gleich-
zeitig mit dem uneingeschrankten U-Bootkrieg und der
russischen Revolution bis zu den Friedensschlissen im
Osten. — Der Landkrieg in Auoser-Europa und der See-
krieg auf dem Weltmeer. — Der Seekrieg auf den euro-
paischen Gewassern. — Der Luftkrieg.

Die Revolution des Erbrechts. Eine Laien-Studie.
Mit einem Vorwort von Professor von Biume. Tubingen.
Preis M 1.30.

Exerzier-Reglement der Rechtspflege. Von Moritz
Meyer, Doktor der Rechte, Landgerichtsrat inHechingen

am Zoller. Kloers Buchhandlung in Tibingen. Preis
N 240
Vorwort. — Vorbemerkungen. — Die Ausbildung.
Die Rechtsiibung im Staate. — Die Staatsordnung. — Die
Rechtspflege. — Die Vdélkergemeinschaft.

Des Schicksals Macht! Astrologische Betrachtungen
der Horoskope vom Schicksal hart Geprufter, wie
Wilhelm IlI. und Hindenburg, nebst Voraussagen fur
Deutschlands nachste Zukunft. Von Else Ebertin.
Verlag Fr. Paul Lorenz, Freiburg in Baden. Preis M 0.90.

Die Armee des neuen Staates. (Miliz). — Wehr-
pflicht. ~ Soldatenrat. — Oifizierskorps. Von Muller-
Brandenburg. Verlag Berlin-Zehlendorf-West. Zeit-
schriften-Verlag. 1919. Preis JC |.~.

Allgemeine landwirtschaftliche Betriebslehre. Von
Dr. Friedrich Aereboe, Kgl. preussischer Landes-
okonomierat und Geh. Reg.-Rat, a. o. Professor an der
Universitat Breslau. 1. Teil des Lehrbuches fur Land-
wirte, Volkswirte, Verwaltungsbeamte und Studierende

,Die Bewirtschaftung von Landgitern und Grund-
sticken“. Dritte neubearbeitete Auflage. Berlin 1918.
Verlagsbuchhandlung Paul Pare)r. Preis M 22.— zu-

zlglich 20% Teuerungszuschlag.
Einleitende Betrachtungen. — Stellung und Einteilung

der Lehre von der Bewirtschaitung der Landguter. — All-
gemeines uUber die privatwtrtschaftlichen Aufgaben der
Landgutswirlscbait. — Die verschiedenen Gréssenklassen der
Landgutswirtschaft und deren gegenseitige Begrenzung. —
Die Betriebsmittel und Betriebszweige der LandgutsWirt-
schaft. — Allgemeines. Der Grund und Boden und
die sogenannten Kulturarten. Die Gebaude. — Die
Grundverbesserungsanlagen im Felde. — Gerate und Ma-
schinen. — Das Zugvieh. — Das Nutzvieh. — Technische
Nebengewerbe, Hausindustrie und Verkauf von Boden-
erzeugnissen. Der Privathaushalt des Landwirtes als
Abnehmer der Erzeugnisse von Boden, Viehhaltung und
technischen Nebenzwecken. — Die Vorrate und das soge-
nannte umlaufende Betriebskapital. Die menschlichen
Arbeitskrafte der Landgutswirlscbait und ihre Entlohnung.—
Die Betriebsorganisation oder die zweckmassigsten Ver-
héltnisse der Betriebsmittel. — Vom giinstigen Wirkungs-
Verhaltnis der Erzeugungsmitte!l. — Die bestehenden Ein-
richtungen und vertigbaren Arbeitskrafte als Ausgangs-
punkte der Betriebsorganisation. — Das Zusammenwirken
der Kulturarten, Ackerfrichte und Verwertungszweige bei
der Arbeitsverteilung. — Das Zusammenwirken der Kul-
turarten und Ackerfrichte bei der Boden- und Dinger-
ausnutzung. — Die zweckmassigsten Betriebsformen als
Ausgleich der Forderungen von Betriebsmittel und Boden-
ausnutzung. — Allgemeines Uber die wirtschaftliche Um-
gebung der Landgiter. — Allgemeines Uber den Einfluss
der Preisverhaltnisse auf die Betriebsformen. — Der Ar-
beitslohn im Verhéltnis zu den Preisen der Erzeugnisse
und der Erzeugnismittel. — Die Betrichsmittelausnutzung
im Vergleich zur Bodenausnutzung auf verschiedenen Ent-
wicklungsstufen. Die Preisverhaltnisse in ihrem Ein-
flisse aui die Formen der Bodenausnutzung. Die na-
turlichen Verhéaltnisse in ihrem Einfluss auf die Betriebs-
formen der Landwirtschaft. Ueber den Einfluss des
Standes der Technik auf die Betriebsorganisation. — Ueber
den Einfluss der Besitzverhaltnisse auf die Formen und
Leistungen der landwirtschaftlichen Betriebe. Ueber
den Einfluss der Feldlagen auf die Betriebsformen.



Die Lehre von der Betriebsleitung oder von der Person-
lichkeit des Landwirtes und seiner wirtschaftlichen Téatig-

keit. — Bedeutung der Betriebsleitung. — Die Formen
der Betriebsleitung. — Die Vermodgensverhéaltnisse und
Geldbeschaffung der Betriebsleitung. — Die personlichen
Anforderungen an den Betriebsleiter. — Die Ausbildung
des Betriebsleiters. — Hilfsmittel und Hilfskrafte der Be-
triebsleitung. — Die Lehren vom Reinertrdge und von
der Betriebsintensitdt. — Die Lehre vom Reinertrage der
Landgutswirtschaft. — Uebersichten und Leitsatze zur
Intensitatslehre. — Register.

Arbeitsziele der deutschen Landwirtschaft nach
dem Kriege. Herausgegeben von Fr. Edler von
Braun, Unterstaatssekretar im Kriegsernahrungsamt,
in Verbindung mit Prof. Dr. H Dade, Hauptgeschafts-
fihrer des Deutschen Landwirtschaftsrats und des
Kriegsausschusses der deutschen Landwirtschaft unter
Mitwirkung von von Freier-Hoppenrade, Kammer-
herr und Ritterschaftsdirektor, Voisitzender des Vor-
standes der Deutschen Landwirtschafts-Gesellschaft und
Freiherr von Wangenheim-KI. Spiegel, Vorsitzen-
der des Bundes der Landwirte und der Landwirtschafts-
kammer fir die Provinz Pommern. Berlin 1918, Ver-
lagsbuchhandlung Paul Parey. Preis M 17 —.

Einleitung. Von Friedrich Edler von Braun. — Die
volkswirtschaftlichen Grundlagen der Landwirtschaft. —

Die sozialen Grundlagen: Die Wechselbeziehungen

zwischen Stadt und Land. Bevolkerangspodtik, Militar-

tauglichkeit. Von Prof. Dr. C Ballod. — Erbrecht, Be-
sitzwechsel, Besitzverteilung und Besiedlung. Von Prof.

Dr. Dade. — Die Gestaltung der Landarbeiterverhéltnisse.

Von Dr. Arno Hoffmeister. — Die wirtschaftlichen Grund-

lagen: Fortbildung der Landwirtscbaftsstatistik. Von Dr.

Ftiedrich Zahn. — Die Ernahrung des deutschen Volkes. I.

Von Geh. Medizinalrat Prof Max Rubner. — Die Er-
nahrung des deutschen Volkes. IlI. Von Geh. Reg.-Rat
Prof. Dr. Backhaus. — Genossenschaftswesen. 1. Ge-
nossenschaftswesen im allgemeinen. Von Landesoko-
nomierat Johannsen. — 1l. Genossenschaftlicher Belriebs-
kredit, Bezug und Absatz. Von Landestkonomierat Dr.
O. Rabe. — Ill. Soziale Wirkungen des Genossenschafts-

wesens auf dem Lande. Von Regierungsrat Dr. Rang.
— Die betriebstechnischen Grundlagen der Landwirtschaft.
— Betriebslehre Das Verhéltnis zwischen den Produk-
tionsfaktoren (Wirtschafismittel, Wirtschaftseinrichtung,
Wirtschaftsleitung, Wirtschaftsberatung). Von Dr. Burg.
— Ackerbau. — Saatzucht. Von Geh. Hofrat Dr. W Edler.
— Getreidebau. Von Geh. Regierungsrat Prof. Dr.

F. Wohltmann. — Kartoffelbau. Von Dr. Stornier. —
Die Zuckerribe. Von Rittergutsbesitzer von Naehrich.
— Futterriben  Von Geh. Oekonomierat Otto Steiger.
— H ilsenfrichte. Von Dr. L Kiessling. — Gespinst-
pflanzen. Von Guterdirektor Puschel. — Der Anbau der
Oelfrichte. Von Prof. Dr. Hans Wacker. — Gemuse.
Von Amtsrat R. Koch. — Futterpflanzen. Von Prof. Dr.
L. Keisslung. — Obstbau und OustVerwertung. Von Gar-

teninspektor Karl Huber. — Pflaazenkrankhe ten: Pflanzen-
krankheiten und Pflanzenschutz. Von Oberregierungsrat
Prof. Dr. L. Hiltner — Organisation der Schéadlingsbe-
kampfung. Von Universitatsprofessor Dr. K. Escherich.
— Futterungswesen: Allgemeiner Ueberblick. Von Geh.
Regie’ucgsrat Prof. Dr. N. Zuntz. — Ersatzfuttermittel.
Von Wukl. Geh. Oberregierungsrat Dr Traugott Mueller
und Geh. Regierungsrat Prof. Dr. F. W. Semmler. —
Viehzucht: Die Pferdezucht. Von Prof. Dr. C. Kronacher.
— Rinder. |. Die Zucht des Ntederungsviehes. Von
Geh Regierunglrat Prof. Dr. Hansen. — Il. Ho6henvieh.
Von Ministerialrat Dr. Attmger. — Milchwirtschaft und
Molkereiwesen. Von Direktor Dr. Kurt Teichert. — Die
deutsche Schweinezucht nach dem Kriege. Von Oekono-
mierat E Zurn. — Die Schafzucht. Von Geh. Reg.-Rat
Prof. Dr. Lehmann. — Ziegen. Von Tierzuchtdirektor Dr.
G. Wilsdorf. — Geflugelzucht. Von Oekonomie at Zolli-
kofer. — Landwirts haftliche Maschinen. Von Prof. Dr.
Gustav Fischer. — Diingerwesen Ernahrung und Diingung
der landwirtschaftlichen Kulturpflanzen. Von Prof. Dr.
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O. Lemmermann. — Dungemittel-Indnstrie: Berichte der
deutschen Ammoniak-Verkaufsvereioigung, der badischen
Anilin- und Sodafabiik, der Reichssticksoffwerke, des
Vereins Deutscher Dingerfabrikanten und des Kalisyndi-
kats. Redigieit von Prof. Dr. O. Lemmermann. — Die
Slickstoffindustrie: Schwefelsaures Ammoniak ans Kohle.
Nach den Angaben der Deutschen Ammoniak-Veikaufsver-
einigung. — Die Stickstoffdingerfabrikation der Badischen
Anilin- und Sodafabrtk. Mttgeteilt von der Badischen
Anilin- nnd Sodafabrik in Ludwigshafen. — Der Kalk-
stickstoff. Von Prof, Dr. N. Cato. — Die Phosphorséure-
industrie: Das Superphospbat. Von Dr. Martin Ullmann.
— Das Thomasmehl. — Die Kali-Industrie. Von der
Agrikultur-Abteilung das Kalisyndikats G. m. b. H. —
Forstwirtschaft. Von Geh. Regierungsrat Professor Dr.
Schwappach. — Massnahmen der Landeskultur. Wasser-
haushalt im Boden und kinstliche Bewasserung. Von
Grh. Baurat Prof. E. Kriiger. — Urbarmachung von Hei-
den und Mooren. Von Geh. Regierungrat Prof. Dr. Tacke.
— Nachtrag zu |I. Die volkswirtschaftlichen Grundlagen
der Landwirtschaft.

Die Praxis der Handelspolitik. Eine geineinfassliche

Einfuhrung Von Max Schippel. Band 4 der Sozial-
wissenschaftlichen Bibliothek. Berlin 1917. Verlag fur
SozialWissenschaft G. m. b. H. Preis: geb. M 3.—,
geh. cM 2.—.

Umiang und Betatigungskreis der Handelspolitik. —
Freihandel und Meistbeginstigung. — Zoll und Freihandel
in der Wareneinfuhr. — Tarifvertrage und autonomer
Doppeltarif. — Abstufungen in der Meistbeglinstigung. —
Die Kolonien in der Handelspolitik. — Zollkriege und
Karopfzolle.

Wirtschaftsanwélte. Von Dr. Heinz Christian Gdbel.
Zeitbeitrage des Industrie-Kurieis Nr. 1. Berlin 1917.
Verlag .Industrie-Kurier* Jung & Ehrlich. Preis.# 1.—.

Korporative Vertretung wirtschaftlicher Interessen. —
Die Reform der Handelskammern. — Die Buchhandels-
kammer in Leipzig. — Die Ueberorganisation des Wirt-
schaftslebens. — Der Wirtschaftsanwalt. — Der National-
okonom. — Beratungsstellen fir Industrie und Handel.
Volksvermdgen und Staatskredit in Krieg und

Frieden. Von Dr. jur. etrer. pol. M. R.Weyermann,
Professor der Nationalokonomie an der Universitat Bern.
47. Heft der Finanz- und volkswirtschaftlichen Zeitfragen.
Stuttgart 1918. Verlag von Ferdinand Encke. Pieis
JC 5,40.

Der Untersuchungsgegenstand. — Zum Begriff des
Volksvermdgeus. — Aktuelle Verschiedenheiten in Ent-
stehung und Natur von Volksvermdgen. — Unterschied-
liche Einflisse der Volksvermdgenbeschaffenheit auf die
Kreditgabe au den Staat. — Der Staatskredit im Inlande.
— Der SUatskredit im Auslande je nach Beschaffenheit
des Volksvermdgens. — Schlusswort.

Wider den Kleinglauben. Eine Auseinandersetzung mit
der deutscheu Vaterlandspartei. Von Hans Delbrick.

Die Volksaufklarung. Flugschriften. Herausgegeben
von Dr. Martin Hobohm. Nr. 2. Berlin. Verlag
von Hans Robert Engelmann. Preis M 0,40.

Werkskonsulnanstalt. Von Robert Schloesser
dipl. metc., Berlin. Sondeiabdruck aus der ,Konsum-
genossenschaitlichen Praxis. Nr. 9 der Flugschrifien-
sammlung des Reichsverbandes deutscher Konsumvereine
e. V. CodIn-Mulheim. Verlag der Verlags- und Ver-
sicherungsgesellschaft des Reichsverbandes deutscher
Konsumvereine. Preis M- 0,10.

Die Tantiemeberechnung bei Aktiengesellschaften
nach den neuesten Urteilen des Reichsgerichts.
Mit einer Tafel umgerechneter Tantiemesatze und
Beispielen zum praktischen Gebiauch. Von Dr.
Josef Weisbart, Syndikus der Korposation der Kauf-
mannschaft zu Berlin. Berlin-Lichterfelde 1918. Verlag
der Zeitschrift fur allgemeine Rechtskunde ,Gesetz und

Recht*. Preis: JI 2,—.
Der Sinn der Tantieme. — Die gesetzlichen Be-
stimmungen und das Reichsgericht. — Die Grundsatze des



Reichsgerichte in der Praxis. — Beispiele und Formeln. —
ie 8§ 237 und 245 H. G. B. — Auszug aus dem Urteil

des Keschsgerichts vom 11. Januar 1918.

0°!d. ®der Papier? Ein Beitrag zur Wahrungs-
Valutafrage. Von Dr. rer. pol.

und
Her bert Kann-Essen.

Bﬁg:ssn 19 7l4a/erlagsbuchhandlung G. D. Baediker.
P SlellunS der Karteilisten zu unserem jetzigen
t  system. Reformvorschlage zum Uebegang zur

pierwa rung. Die Geldschopfung.
G5 @mg von der Goldwéahrung.

Maoglichkeit
— Unsere Geld-

P 11 nach dem Kriege und Vorschlage zur Geldver-

fassuug der Uebergangswirtschaft.

Das Schweizerische Finanzproblem. Die Zukunft
unserer Bahnen. Zwei Aufsitze. Von Dr. Oscar
Baumgartner. Bern 1917. Verlag Ferd. Wyss.
Preis: Fr. 1.60.

, Gie eidgendssische Finanzreform und die wirtschaft-
liche Lage. — Die Zukunft unserer Bahnen.

Handbuch der Geographie. E.v. Seydlitz sche Geo-
graphie. 26. Bearbeitung des ,Grossen Seydlitz".

Unter Mitwirkung von Studienrat Prof. Dr. O. Clauss,
Uciv.-Pjof. Dr. E. Friedrich, Dr. R. Reinhard heraus-
gegeben von Prof. Dr. E. Oehlmann. Mit 535 Bildern,
Textkarten und Figuren. 27 Bumbildern und 3 tarbigen
Karlen. Breslau 1914. Verlag Ferd. Hiit. Preis:Jt 8.75.
Geschichte der Geographie. Landerkunde.
Luropa. — Mitteleuropa. — Westeuropa . — Nordeuropas
Gdeuropa. — Sudeuropa. — Asien. Vorderasiens
Sudasien oder Indien. — Ostasien. — Inner-Hochasiens
— Tiefasien. — Indischer Ozean. — Afrika. — Nordrande
— Sabhara. Nielgebiet. — Das Gebiet des indischen
Ozeans. — Britisches Sidafrika. — Gebiet des atlantischen
Ozeans. — Ntgir- und Tsad-Sudan. — Nord- und Ober-
guinea. — Senegambien. — Atlantischer Ozean mit dem
Nordpolargebiet — Amerika. — Studamerika. — Tieflander.
Noidamenka. Grosser Ozean mit Polynesien.
r Allgemeine Erdkunde. Mathematische

aiSsSsstr A A

Das héausliche Gluck. Ein Buchlein fir Frauen und
Mutter mit vollstdndigem Haushaltungsunterricht
Herausgegeben vom Verband fir soziale Kuhur und

Wohlfahrtspflege Atbenerwohl Miinchen-Gladbach 1918
Volksverernsveriag. Preis ,H 1.— Kart.

Die » ahawort aQjunge Hausfrauen. — Die Wohnung. —
der Km uUD8- ~ DaS Nahen und Schneidern. — Besorgung
Kochfn ,agn -~ r,VOrbereitunS **“» Kochen. - Da!
eSSmS. 4o 4 ke ~ D" - Di.
Die Kaduzierung von Aktien. Von Dr. jr. Odo Bret-

S \Y A  Prefs: A dM BUChhaudl- ¢
p Ka*uzierung. —  Ordnungswidrige Kaduzierung-

bgr Vékadfehes AR@NRBENKgriff gegén die Vilma* ner und

Compass. Finanzielles Jah.buch fur Oesterreich-Ungarn

degn Qet Toa Gustav Leonhardt, Generalsekretar
Be L UeStereichlSch' UDKariscll8ll Bank. 1918 heraus«e-

WV|Jenn M?.Rugolr%pg gv'erlal J@rr "% é?lll Band,
Oestmrlli,™ | ‘lad ,Lose- “ Allgemeine Staatsschuld,
schulden Staatsschulden. Ungarische Staats-
Anleihen w °ue 5ffenlliche Anleihen. Lose. Fremde
— Banke,, ," “" “»”Verhaltnisse in Oesteueich-Ungarn.
Bank. __ c. ,a.. Kreditinstitute. Oesterreich-ungarische
POthekarin«,ua IC'U Ristitute. Kriegskreditinstitute. Hy-

hekannstrtute Aktiengesellschaften. Landes- und

X13

andere Hypothekarinstitute.
reich U >girn.

Andere Banken in Oester-
O ¢sterreichische Baaken als Ges. m. b. H.
— Bankierbuch. — Zabhlstellen. Uebersicht Gber den
nhalt des Il. Bandes.

Die Wiener Commerzlal-Leih- und Wechselbank
(1787—1830). Ern Beitrag zur Geschichte des 0ster-
reichischen Aztienbankwesens. Von Dr. Fritz Rager.
W.eu 1918. Verlag Alfred Hdlder Preis K. 5—.

Einleitung: Zur Vorgeschichte des Kapi'alismus in

Oesterreich. Dis erste Privileg (1787—1792) der

Commerzial-Leih- und Wechselbaak. Das zweite Pri-

vileg (1792—1812). Geschichte der Liquidierung.

(1812—1830).

Bildet eine Zuwendung, die die Generalversamm-
lung aus dem Reingewinn einem selbstandigen
Wohlfahrts-Institut gewéahrt, eine Ricklage fur
die Aktiengesellschaft. Von Dr. jur. n.c. Robert

Esser, Geh. Justizrat, Kéln. Bonn 1918. A. Marens
und E. Webers Verlag. Preis Jt 0,50.
Die deutsche Zentrumspartei. Von J. Meerfeld,

M. d. R. 3. Baud der Sozial wissenschaftlichen Bibliothek.
Berlin 1918. Verlag fir Sozialwissenschait G. m. b. H.
Preis: geb. Jt 3.—, geh. Jt 2.—.
Die Vorgeschichte. Das Zentrum entsteht.
Kulturkampf und Uitramontanismus. — Die Politik des

Zentrums. — Die O’gauisation. — Das Ringen um die

Arbeiterseele. — Inneie Kémpfe. — Waé&hrend des Krieges.

— Ein Ruck der Partei nach links. — Ausblick in die

Zukunft.

Die Schrift der linKen Hand. Methodische Grund-
satze der linkshandigen Schrift. ~ Vom Fachlehrer

Rudolf Herbst. Mit 40 Scbriftbeispielen und einer
Skizze, 25 Schriftproben von Linkshandern, 26 ornamen-
talen Uebungen. Leipzig 1917, Kurt Viewegs Verlag.
Preis: Jt 2.—.

Konfessionelle Milltarstatlstik. Von R. E. May.
13. Heit der Schri t Archiv lur Sozialwissenschait und

Sozialpolitik. Tubingen 1917. Verlag J. C. B. Mohr.
Pieis <Jt 2,60.
Zweck der Untersuchung. -1— Der Prozentsatz der

Konfessionsangebérigen im st<hendpn Heere, in den hdhe-
ren Schulen und bei den Einjahrigen. Stadt- und
Landgeburt und Militartauglichkeit. Der Altersaufbau
der Religionsgemeinschaften Die Ursachen des ver-
schiedenen Altersaufbaues der Religion'gemeicschaften.
— Der Aufenthalt im Ausland bei Kriegsausbruch als Be-
hinderung der Gestellung. — Der Einfluss des Religions-
wechsels und der Mischehen auf den Piozenisatz der Kon-
fessionsangehérigen im Heere. — Die Wirkung der Stadt-
und Landgeburt und des Berufs auf die Verwendungs-

fahigkeit. — Das Gefahrenrisiko der Heeresangehdrigen
der drei Konfessionen. — Die Verteilung der geistigen
Waflen. — Schlussbetrachtung.

Afrikanische Wirtschaftsstudien.
Grundlagen des Wirtschaftslebens in Sidafrika. Die
Wasseikiafte Afrikas. Von Piof. Dr. KarlDove. Heft
4 der Schrift Hamburg'sche Forschungen. Wairtschalft-
liche und politische Studien aus hanseatischem Inter-
essengebiet. Herausgegeben von K. Ratbgen und
F. Stuhimann. Hamburg, Braunschweig, Beilin. Verlag
von Georg Westermann. Preis Jt 4,—.

Die natirlichen Grundlagen des Wirtschaftslebens in

Die natirlichen

Sudafrika. — Mineralien. — Der Aufbau des Landes. —
Das Klima. — Das Wasser. — Die Pflanzenwelt. — Die
Tierwelt. — Die Bevdlkerung. — Literatur. — Hauptarten
von Gutern. — Gesamtausfuhr. — Graphische Darstellung

der wichtigsten Ausfuhrgegenstande Britisch-Siudafiikas.
— Die Wasserkréafte Ahikas.

uieser JNummer
Vossischen Zeitung bei,
Stelle noch besonders hinweisen.

worauf wir an dieser

Verantwortlich fix den redaktionellen Teil Dr. iur. Paul Er tel-Berlin.



Anzeigen des Plutus.

Berliner Handels-Gesallschat.

Geschéftsbericht fur 1918.
Bericht der Geschéftsinhaber.
Wir schlagen vor, iiir das Geschéftsjahr 1918 acht vom
Hundert als Gewinnanteil auf das Kapital von 10000000 M.
ansz.uschutten.

1. Kommandit-Kapital und Rucklagen.
Das Kommandit - Kapital und die Rucklagen haben am
31. Dezember 1918 betragen
Kommandit-Kapital.
Rucklagen

. 10000000, —
34 500 000,—

M. 144 500 000,—

Die im Berichtsjahr erzielten Gewinne stellten sich auf
17 604 329,23 M. gegen 16 294 424,64 M. im Vorjahr und nach
Abzug der aus der Jahresrechnung ersichtlichen Unkosten,
Pensionskassenbeitrage und Steuern von 5763 572,43 M. (i. V.
4429 613,80 M.) auf 11 840 756,80 M. gegen 11 864 810,84 M.
im Vorjahr. Einschliesslich des Vortrags von 2688 195,93 M.
bleibt ein bilanzméassiger Reingewinn von 14 528 952,73 M.
gegen 13 365 461,37 M. im Vorjahr verfugbar.

W ir beantragen, ihn wie folgt zu verteilen :
8% Gewinnanteil auf das Kommandit-Kapital

von 10000000 M...cccoiiiuiieieiiriereeiesie e M. 8800 000,—

Gewinnanteil:

des Verwaltungsrats 375 333,66
der Geschaftsinhaber 719 389,55
der Prokuranten und einzelner Angestellter 760 838,—

Gewinnvortrag auf neue Rechnung v 3873391,52

M. 14528 952,73
2. Wechsel und Zinsen-Konto.

Der Bestand des Wechsel-Kontos betrug
am 1 Januar 1918 .coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, M. 139 718 913,63
Zugang auf Wechsel- u. Zinsen-Konto 1918 , 4 671 237 694,09

M. 4 810 956 607,72

Abgang auf Wechsel-u. Zinsen-Konto 1918 , 4 671 869 266,92

M. 139 087 340,80

Bestand an Wechseln am 31. Dez. 1918 151 121 843,50

mithin Gewinn.....covvieiciiienee M. 12 034 502,70
3. Wertpapier- und Konsortial-Konto.

Der Bestand des Wertpapier- und Konsortial-Kontos ein-
schliesslich der repoitierten Wertpapiere betrug am 1. Januar
1918 i M. 93 336 779,09

Zugang 1918 ... . 1104 974 378,48
M. 1198 311 157,57

1063 313 445,60
M. 134997 711,97

Abgang 1918

Bestand am 31. Dezember 1918
an eigenen Wertpapieren M. 98 506 915,60
Saldo d. Konsortial-Kto. , 32678 790,92, 131 185 706,52

Restliche M. 3812 005,45
betreffen Abrechnungen tber nach dem 31. Dezember 1918 ab-
zuliefernde Wertpapiere.

Der Bestand an eigenen Wertpapieren am 31. Dezember
1918 setzte sich zusammen ans:
Anleihen des Reichs und der Bundesstaaten,
davon:
Schatzanweisungen mit
festem Veifalltermin
Auslosbare Schatzan-

M. 38 170 343,10

Weisungen 25 877 755,50
Renten . 16 723 586,80 M. 80 771 685,40
Sonstigen Wertpapieren,
davon:

Staatspapiere, Pfandbriefe
und Schuldverschrei-
bungen v. Eisenbahnen
und industriellen Gesell-
schafteN......cccccoevcveennnnnn, M. 7 319 350,90
Eisenbahn-Aktien ., 1331 483,50

Bank- u. Industrie-Aktien , 9084 395.80 17 735230,20

M. 98 506 915.60

4. Dauernde Beteiligungen bei Banken und Bankilrmen.
Der Betrag dieser Beteiligungen ist unverandert geblieben.

ab mit einem Habensaldo von M
Zugang 1918

61 251 552,55

12 912 562 541,50
M. 851 310 988,95

Abgang 1918 973 639 169,16

Habensoldo am 31 Dezember 1918 . M.

122 328 180,21
Dieser Saldo setzt sich zusammen aus:
Schuldnern:

Gedeckte Schuldner .
Nostro-Guthaben.
Ungedeckte Schuldner

M. 325 432 086,54
23569 352,92

98 318 571,66 M. 447 320 011,12

Glaubigern:
mit vereinbarter
Verfallzeit 320 839 920,41
ohne vereinbarte
Verfallzeit 248 808 270,92 569 648 191,33
Habensaldo wie oben M. 122 328 180,21
Ende Dezember 1918 betrugen unsere  Akzepte

M. 42 761 293,90, wovon M. 32 974 383,92 gegen Guthaben
oder Unterlagen gezogen waren.

Unsere Avalakzepte und Burgschaften beliefen sieb am
31. Dezember 1918 auf M. 63 766 595,42.

6. Bankgehiiudc.
Das Konto ,Bankgeb&aude“ hat keine Aenderung erfahren.
7. Kassen- und Gesamtumsatz.

Der Bestand der Hauptkasse betrug am

1. Januar 19218 .. M. 11 949 072,48
Zugang 1918.....ccoiiiiiiieeneeeeee e . 9354088 667,37

M. 9 366 037 739,85
Abgang 1918.....ccccviiiiiiiiienne . 9349 087 710,65

Bestand am 31. Dezember 1918 . M. 16 950 029,20
Hierzu Bestand der Kuponkasse . 1828 999,60

so dall am 31. Dezember 1918 die
Kassenbestande.........c.ccocevennne. M.
betrugen.
Der tagliche Umsatz an unserer Hauptkasse belief sich durch-
schnittlich auf M. 31 180000 gegen M. 18186000 im Jahre 1917.
Der Umsatz an unserer Kuponkasse betrug im vergan-
genen Geschéftsjahr 158 099 387,29 M. gegen 132 104 747,30 M.
im Jahre 1917.

Die G« amtumsatze von einer Seite des Hauptbuchs stellten
sichauf29198120001,81 M. gegen 18158 575298,18 M. im Vorjahr.
8. Gewinn- und Verlust-Rechnung.

Der im abgelauteuen Geschaftsjahr erzielte Gewinn setzt
sich wie folgt zusammen:
Zinsertrag nach Abzug
der gezahlten Zinsen
sowieErtragausWech-
seln, Devisen und
SOMeN..coveeeeeeee M. 12 034 502,70
Provisionen N 5569 826,53 M.
Nach Kirzung der
Verwaltungskosten und
SteuernN.....eeeeeens M. 5483 211,23
sowie der Pensions-

18 779 028,80

17 604 329,23

kassenbeitrage . . . , 280 361,20 M 576357243
M. 11840 756,80

verbleiben zuzuglich des Vortlages aus
1917 VON oo 2 688 195,93
als Reingewinn M 14 528 952,73

9. Pensionskassen und Stiftungen.

Die zu der rechtsfahigen Pensionskasse und der Pen-
sions-Zuschusskasse geleisteten Beitrage belaufen sich auf
304 686,65 M. Wie bisher werden wir auch fur das Jahr 1919
die Zahlung der von den Angestellten zu entrichtenden Bei-
trage ubernehmen.

An Pensionen wurden im Jahre 1918 211 840,40 M. von
der Pensions- Zuschusskasse ausgezahlt. Dagegen vereinnahmte
diese Kasse 345 236, 45 M.

Das Vermdgen der beiden Pensionskassen betrug am 31.

Dezember 1918 3 990011,28 M.
i Die neben den beiden Pensionskassen bestehenden drei
Stiftungen fiur unsere Angestellten haben ein Vermdgen von
228287,51 M.

Berlin, im Februar 1919.

Berllnernlz—gndels—(aesellschaﬁ:



Deutsche Nationalbank Kommanditgesellschaft auf Aktien
Bilanz per 3L Dezember 1918

Aktiva.

Kasse, sowie Guthaben bei Noten-
und Abrechnungs-Banken
Wechselund unverzinsliche Schatz-
anweisungen
a) Wechsel und unverzinsliche
Odchatzanweisungen des Reichs
und der Bundesstaaten
i) eigene Akzepte
<) eigene Ziehungen [
d) Solawechsel der Kunden an
die Order der Bank
Nostroguthaben bei Banken und
Rankfirmen ..o
Reports und Lombards gegen
v Or@&ilS"Jgige Wertpapiere .
«Schusse auf Waren und Waren-
»erschiffungen........c.ces
davon am Bilanztage gedeckt:
a) durch Waren, Fracht- oder
Lagerscheine M. 7 183 971,55
u) durch andere Sicherheiten
M. 717 443,07
Eigene Wertpapiere

a) Anleihen und verzinsliche
Schatzanweisungen des Reichs
und der Bundesstaaten

») sonstige bei der Reichsbank
« anderen Zentralnotenbanken
beleihbare Wertpapiere

0 sonst.bérsengang.Wertpapiere

d) sonstige Wertpapiere

Konsortial-Beteiligungen

Dauernde Beteiligungen
a) beiand. Banken u. Bankfirmen
b) bei anderen Unteriehmungen

b) ungedeckte

Aval- u. Burgschaftsdebitoren
M. 14 479 879,20
Bankgebaude

Bisherige Abschreibungen
Sonstige Aktiva

Mobilien und Stahlkammer-
euyichtungen .

AH5P b On-

Allgemeine Unkosten .

Behalter . o o
Steuern

: A ari o
I %ch’eif)unger@rﬁjﬁ’l\{%ilien
E*ingewinn " Bankgebaude

Die auf 70/ r , , .

B ter »H far
el dem BaApM-—
Wartnrﬁ a rhanse S-
. zur Auszahlung.

Handel pnd

Bleichroder,

|pt M.

40 326 688

97 202 38c 60

144 368 80

182256 41 97 529 008 81

71 514 630 24
47 988 899 91

7901 414 62

10 898 941 66

879 330 35
3509 784 10
1043 993 68 16 332 049 79
3464193
1135 937 50
2912 81533 4048 752 83

33 654 337 61

18201 947 70 51 856 285 31

6 406 745 78

1406 745 28 5000000

24]
145 96i 948|07

M.

892 051
2033 434
1154 920

445 407

39 976

166 901

3620 656

8 353 347 86

g®a“gt vom 2L d-
und ihren samtlichen Niederlassungen,

NationalbanK

IRdtnstrie

bei der

Bremen, 20. Marz 1919.

D eutsche B

Ipf

Aktienkapital....ninnns

Reserven

a) Reservefonds

b) Spez.-Res.-F "

c) Kriegssteuerlage......c.ccceeunee.

Beamten-Unterstitzungsfonds .

Kreditoren

a) Nostroverpflichtungen

b) seitens der Kundschaft
Dritten benutzte Kredite .

c) Guthaben deutscher Banken
und Bankfirmen. ..o

bei

d) Einlagen auf provisionsfreier
Rechnung
1.innerhalb
7Tag.fallig M. 52954 188,23
2. darlb.hinaus
biszu3Mo-
naten fallig , 34237781,08
3. nach 3 Mo-
naten fallig ,, 66939667.54
e) sonstige Kreditoren
1.innerhalb
7Tag.fallig M.65 815 039,29
2. dartib.hinaus
biszu3Mo-
naten fallig , 52573587,92
3. nach 3 Mo-
naten fallig 16204864,96
Akzepte und Schecks
a) AKZepte...coevevineneene

b) noch nicht eingeldste Schecks

Aval- und Birgschaftsver-

pflichtungen M. 14 479 879,20

Eig. Ziehungen M. 144 368,80,
davon fur Rechnung Dritter
M — .

Weitergegebene Solawechsel
der Kunden an die Order
der Bank M.

Sonstige Passiva
Unerhobene Dividenden.

Uebergangsposten d. Zentrale

u. d. lilialen untereinander

Reingewinn......coveniiencneiiens

Gewinn-und Viirlyst-Rechnung per 3L Dezember 1918,

Vortrag

Zinsen, abziglich der gezahlten..
Provisionen, abziglich der gezahlten
Coupons, Sorten

Gewinn auf fremde Wechsel,
Mieteinnahmen.....cccoceeveecnen e

fur Deutschland,

M- ab an den Kassen unserer Gesellschaft,
bei der Berliner Handelsgesellschaft

in Hamburg bei

Passiva.
M. pi M. pf
33 000 000
4200 000 —
700 000
500000 —— 5400000 —
150 000
739 375 84
1535062 15
9876 554 47

154131636 85

134593492 17 300 876 121 48

1801 241 80
6uu 06\J 2 324 062 41

19 375 —
D/l 166 10 591 108 10
3 620 656/ 08

345 961 948|07

|Einnahmen.

M. Pf
231 335 14
5 105 825 45
2838 154 09
76 916 63
101 116 55

8 353 347 86
sowie in Berlin

den Herren M. m!

iationalbank

Kommanditgesellschaft auf Aktien:

Hincke.

Meininghaus.

Dp. A Strube.



FranKfurter HypotheKen- Kredit-Verein.

Aktiva. Bilanz am 31. Dezember 1918. Passiva.

Kasse€............. 1445864 29 Aktien-Kapital. . 19800000 —

Wechsel . . . 7767726 64 Reservefonds . . 6740000 —

Konto-Korrent 16220232 92 Disagio--Res.Fds. 500000 —

Lombard . . . 332482 75 Pfandbriefagio . . 1394020 28

Wertpapiere . 7113726 33 Immobilien-Res.. 300000 —
Hypotheken 370307551 04 Beamt.-Pens.-Er-

H))//Eotb.-Zinsen: ganzungs-Kasse 1033210 65

Laufende Zinsen Hyp.-Delkredere 1500000 —

bis31. Dez. 1918 3665268 50 Hyp.-Pfandbr. . . 365702400 —

Immobilien. . . . 620000 — Aufger. Pfandbr. 500 —

Verl. Pfandbr.. . 32305 —

Pfandbriefzinsen . 4988466 67

Konto-Korrent. . 1554008 15

Talonsteuer-Kto. 960000 —

791 Dividenden. . . . 42582 —
Gewinn- u. Verl.-

KONtO .ovverereeee 2925359 72

407472852 47 M. 407472852 47

Soll. Gewinn-u. Verlust-Klo. am 31. Dez. 1918. Haben.

Unkosten 1079494 18 Vortrag aus 1917 523314 81

Pfandbriefzinsen. 14426361 82 Zinsen ............. 1208449 04

Wertpapiere . . . 326219 80 Hypoth.-Zins. . . 16809215 23

Immobilien . . 10000 — Pfandbr.-Umsatz . 125140 08

Hyp.- Delkredere 250000 — Darleh.-Prov. 373319 76

Pfandbrief-Anfer-

tigung ceeveveeee, 19565 —

Talonsteuer 252438 40

Gewinn-Saldo . . 2925359 72
M. 19039438 92 M. 19039438 92

AbschluR am 31. Dez. 1918 Die in der heutigen General-

Aktiva. M. pi:
Immobilien-Konto . 800 000 I
Maschinen-Konto . 1
Eiektr. Lichtund
Kraftanl.-Konto 1
Heiz-m. Trocken-
anlage-Konto . 1-
Matenaltiansport-
u.Entstaub.-Kto. . 1
Utensilien-Konto . 1 in Leipzig,
Pferde-u.Wag.-Kto. 1
Patent-Konto . 1
Versicherungs- Kto 24 052 15 und In-
Konto- Korr.- Kto.:
Debitoren . . 132098 14
Guthabb.Bank. 124 717 5:3% Markranstadt, d.12. Marz 1919.
Kassa-Konto . . 21823 Rauchwaaren-Zurichterei und
Effekten-Konto . .| 037 585 60 ) ) .
Fabrikations-Kto. . 11996402  Farberei Actlen-Gesellseliaft
Waren-Konto . 1382457 20 vorm. Louis Walter’s Nachfolger.
3642 70503 P.Neumann. E.Ehrhardt.
Passiva M. Pf ) Hanss-ne-r .
Aktien-Kapital-Kto. tzl%(())OOO— W|e mache 1ell mein
Reservefond- Konto 000 —
Extra-Reservef-Ko 180cc- 1estament ohne Rechts-
Talonsteuer - Rack- anwalt und ohne Notar?
age-Konto .
Kriegsgew.- Steuer- DaS ErbrECht'
Rickl.-Konto 25000C1— Verf Ty LU
Arbeit.-Unterstfit- erassgr. ans Lu«’lg .
zungsfond-Konto 50 691 kaufménnisch. Sachversténdig.
Kreditoren - Konto f
Bankschulden . 1665 88C Preis nur Ulk. 1.10.
Gew.- u. Verl.-Kto. i i _
Reingewinn 173 730103 Zu beziehen durch jede Buch

handlung und durch die
[71 364270. 03 Sortiments-Abteilung

Fortsetzung nebenstehend. des Plutus Verlag.

Verantwortlich fur dtatotalk

IE)ouisDaeid,Bankgeschéft,

Bonn a. Rhein, Bahnhofstrasse. 3.

An- und Verkauf von Wertpapieren,
Obligationen des Kohlen-, Kali-

Kuxen und
nnd Krzmarktos. [5601J

Preussische Hypotheken-Actien-Bank.

Bilanz vom 3L Dezember 1918

Aktiva. M. Pf M. pf
Unterlags-Hypotheken 334686221 4»
Freie Hypotheken .cooeeeee.e. 16023870 46
Kommunal-Darlehen R | 30186316 71
Kasse sowie Guthaben bei der

Reichsbank u. b. Kassenverein 411501 94
Unverzinsl. Schatzanweisung, d. .
Deutschen Reiches u. Preussens 8431458 3

27967853 56
13948778 51

W ertpapiere
Debitoren...... .
Hypoth.-Zins. f.d. IV.Quart.1918,
zahlb. v. 2—15. Januar 1919 —
M. 258316,41 Ruckst, fur 1918

sind abgeschrieben — . 2391543 84
Kommunal-Darlehen-Zinsen . 366455 88
BankgrundsticKk.....cceorenenne 1283000 —
W ertpap.d.Pens.u.Unterst.-Fds 741555 —

M obilien-Konto 1-

Abgeschriebene Beteiligungen 1—
436438556 87
Passiva. M Pt M. Pf.
Aktien-Kapital . . . 50599200 —
Hypotheken- Pfandbriefe 230167490 —
Kommunal-Obligationen 26958500 —
Gesetzliche Reserve 10119840 ---
Disagio-Reserve 3600000 —
Spezial-Reserve 7848209 45
Talonsteuer-Reserve . . 553988 77
Agio-Tilg.-Res. f.Pfandbr. Serie 197825 36
Provisions-Vortrag 2980000 —
Diverse Kreditoren . 1807197 11
Ausgeloste Pfandbriefe. 25629 43
Zins.v. Pfandbr.u. Komm.-Oblg 3966101 01
Nicht abgehobene Dividende 56151
Deposital-Konto 223427 —
Wertpapiere des Pensmns und
Unterstiitzgs. - FAdS..cooorrernnee. 741555
Gewinn- und Verlust-Rechnung 6593441>74
78] 43643855(>87
Preussische Hypotheken-  en-Bank.
Thinius. Lueder. R. Miller.

Die Auszahlung der Dividenden fur 1917 mit M. 39.—
fur eine Aktie tber M. 600 und M. 84.— fir eine Aktie Uber
M. 1200 erfolgt gegen Einlieferung des Dividendenscheines
Nr. 7 vom 24.Méarz er. ab an unserer Kasse, Mohrenstr. 65,
sowie an den friher bekannt gemachten Stellen.

Berlin, den 22. Marz 1919. Die Direktion,

Die am i. April 1919 fallig werdenden Zinsscheine
der preussischen Staatsschuld und der Reichsschuld
werden von den bekannten amtlichen EinldsuugssieUen vo»
21. Mérz, ab cingeldst.

Die am 1. April 1919 falligen Zinsen der In das
preussische Staatsschuldbuch und in das Reichsschuld-
buch eingetragenen Forderungen werden durch die Post,
durch Gutschrift auf Reichsbankgirokonto, bei der Staatsschulden-
Tilgungskasse und bei der Reichsbankhauptkasse vom 18. Mart
ab,&bei den Zahlstellen ausserhalb Berlins vom 21. Marz a»

S Berlin, den 12. Marz 1919.
Hauptverwaltung der Staatsschulden und
Reichsschuldenverwaltung.

(69



