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(Pergefefffcfjaffung.
SDie Berliner Ijanbelgiammer ^at ein 

Heineg ©chriftchen beg (Seheimen ®ommergien= 
rat§ g e lij ®eutfch, beg Borfi^enben beg ®iret= 
toriumg ber 3idgemeinen@ieftrigitätg(SefelIfchaft 
gut ©ogialifierunggfrage oeröffentlicht, bag gu 
allgemeinen Betrachtungen ainlajj bietet. @§ 
enthält gahlenmäfjige 3 ufa*umenfteIIungen gur 
SUuftrierung beg ainteiloerhältniffeg oon Kapital 
unb Slrbeit am (Srtrag ber Unternehmungen. 
Steutfd) hflt 66 9lftiertgefedfdhaften ber oer= 
fdjiebenften $nbuftrien au§ allen ¿eilen $eutfd)= 
lanb§, bie ihm ih r B taterial gur Verfügung 
gefteüt haben, bataufhin unterfucht, roie grofj 
ber 31nteil ber aittionäre unb ber Slnteit ber 
Arbeiter am (Srtrag gemefen ift. SDiefe (SefeU* 
[¿haften, beren 3lrbeiterftamm [ich greif eben 450 
unb 97 000 beroegt, befdjäftigten gufammen 
783 781 männliche unb raeibliche airbeiter unb 
5iugefteHte. ©ie ga lten  an Söhnen im  3)urch= 
fdEjnitt oon gehn fahren  jährlich 14 248 000 
an ©teuern unb [ogialen Saften 2 172 000 
«ob an SDioibenben 2 152 000 ***. Sßährenb 
ulfo ®toibenbenauggahlungen unb ©teuer unb 
©ogialleiftungen fid) ettoa bie äöage hielten, 

etrug bie burchfdjnittliche SDioibenbenfumme 
ttur ettoa 18 % beffen, mag an (Sehältern, 

ohnen, ©teuern unb fogialen aiufmenbungen 
rouxt)e. Söabei if t  gu berüdfid)tigen, 

op bieg leigte Berljä ltnig bei ben eingelnen

3Ittien gef eUf «haften natürlich fef)t oerfchieben 
ift. @§ bleibt unter bem S)ur<hfchnitt bei oielen 
®efeHfd)aften m it fei>r hohem airbeiterftamm 
unb fteigt big gu 50 % bei Heineren Unter= 
nehmungen. ®eutfch brücit biefe Relation noch 
etroag anberg au§, inbem er gleichzeitig feftfteKt, 
ba§ bei ben oon ihm bearbeiteten 9t£tiengefell= 
fchaften oon jeber abgegebenen Sftar! SlngefteHte 
unb airbeiter 76,7 Bf-, © taat unb Kommune 
11,7 Bf- unb 31£tionare 11,6 Bf- empfingen. 
@r führt bann ben Bachmeig, baff felbft bei 
biefen gut rentierenben Unternehmungen, toenn 
bie aittionäre ooHfommen auf ihre ®ioibenben 
oergichten toollten, auf ben eingelnen airbeiter 
für bie airbeitgftunbe nur ein 3 ufd)lag oon 
11 Bf- ober eiu  QahregpluS oon 270 ^  
entfallen mürbe. (Sang ähnlich ergibt ficb nach
einer g u fa m m e n fte K u n g  ¡5eg Bereing fü r bie
bergbaulichen Qntereffen in (Sffen ein enH 
fprethenber ©infommenggufchlag oon 240 
im  Qahv fü r jeben ber 439 000 Beamten 
unb airbeiter, bie im  ®urchfd)nitt ber lebten 
10 Sahte im  Bheinifd) = 3Beftfälifcheu 
Stohlenreoier befdjäftigt mürben. ®eutfch 
macht bann bie B?obe aufg ©rempel, in  bem 
er baran erinnert, bah &ei ber i?arl-3ei§= 
S tiftung  in  $ena, bei ber ftatutengemäfj bag 
© tiftunggfapita l m it nur 5% oerginft roerben 
barf, bie Bachgaljlungen an bie 3lrbeiter unb
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aingefteUten feit ber ©rünbung im  Jahre 1896 
auf nie meßr als 250 pro Äopf fid) be* 
laufen hüben unb in  einem Jahre überhaupt 
gar nicßt auSgefcßüttet roerben fonnten.

SDiefe rein ziffernmäßigen Jefiftedungen ber 
SDeutfcßfcßen Veröffentlichungen fönnen an fitf» 
als einroanbfrei betrautet werben. @S fragt 
fid) nur, inwieweit man auS ißnen bie Jolge* 
rungen ziehen barf, bie ®eutfcß zießl- $)a muß 
Zunäcßfi feftgeftedt roerben, baß bie oon SDeutfcß 
angeführten Ä ffe rn  allein fü r bie Verteilung 
ber ©rträge §mifct)en Kapital unb Arbeit ¡ließt 
maßgebenb fein fönnen. SDenn roie Seutfcß 
übrigens felbft bemerft, fommen für bie @r- 
tragSberecßnungen ber Unternehmungen neben 
ben SDioibenbenauSfcßüttungen ja aud) nocß bie 
Steferoeftelfungen in  Vetracßt. SDiefe Steferoen 
finb nicht bloß berechtigte VücffieHungen zur 
Schaltung ber fiapitalfubftanz. lie fe n  ©ßarafter 
fann man fcßon ben non ber ©efeßgebung ben 
AftiengefeUfcßaften aufgezroungenen fogenannten 
gefeßlicßen ober orbentlichen Vefetoen nid)t zu= 
fprecßen. ©ie finb Auffpeicßerungen auS ben 
©eroinnen. Unb ein großer £e il ber außer* 
orbentlichen fReferoen unb ber füllen fReferoen 
trägt genau ben gleichen ©ßarafter. SDaS finb 
alfo zunächft Veträge, bie reftloS bem Kapital 
Zugute fommen. Stad) ißrer Auffpeicßerung 
freilich roirfen fie förbernb auf bie Unternehmung 
unb eS unterliegt ja gar feinem Jroeifel, baß 
ohne bie Steferoepolitif ber AftiengefeHfcßaften 
ihre AuSbeßnung, ißre Sfonfurrenzfäßigfeit unb 
bamit aud) ißre 9Röglid)feit bauernb fteigenbe 
Arbeitermaffen zu befcßäftigen, nicht annäßernb 
fo roie eS in  ben lebten Jahrzehnten ber JaU 
geroefen ift, gefiebert geroefen roäre. ®iefe An* 
lagen fommen alfo aud) ber SXrbeiterfcfjaft zu= 
gute. Auf ber anbern ©eite muß natürlich 
audj iu  Vetracßt gezogen roerben, baß forooßl 
in  ben ®ioibenbenauSfcßüttungen als aud) in 
ben Steferoeftelfungen hei einer ganzen Steiße 
oon AftiengefeHfcßaften ©ummen enthalten finb, 
bie roeber auS ber Jabrifa tion  noch nuS ber 
ßanbelStechnifcßen SfonjunfturauSnußung, fon* 
bern auS ftapitattran§aftionen flammen, bie in  
gar feiner Verbinbung m it ben Seiftungen ber Ar* 
beiter unb AngefteHten fteßen. Sßie man aber auch 
rein tßeoretifcß zu ben SJeutfcßfcßen Ausführungen 
über bieje fragen fteßen mag, praftifd) roürbe ber 
Seutfcßfcße JaßlenberoeiS auch nicht feßr geänbert

roerben, roenn man bie ®ioibenbe zuzüglich ber 
Steferoeftellungen auf ben einzelnen Arbeiter* 
fopf oerteilte. 9Ran muß rooßl fdjon feßr 
optimiftifd) rechnen, um anzunehmen, baß fi<ß 
bie JufcßlagSfunnne pro Jahr unb ®opf ba* 
burdß um 100—2 0 0 ^  im  SDurcßfcßnitt erßößen 
roürbe. Stun fönnte man aud) weiter nod) bie 
AufficßtSratStantiemen unb fogar befonberS ßoße 
SDireftorentantiemen (bie aber roaßrfcßeinlicß 
nur fü r bie Vanf Unternehmungen in  Jrage 
fommen würben) in  9ted)nung feßen unb alter* 
ßöcßftenS 30—40 cS im  Jaßr zufcßlagen.

Auf ein feßr ßeifleS ©ebiet aber begibt 
fid) SDeutfcß bereits, roenn er bie SDioibenben* 
ßöße ber Unternehmungen in  ißrem Verhältnis 
Zum Aftienfapitat, als reine VerzinfungSquote, 
Zit bcfd)önigen fließt. 35ie ®urd)fcßnittSbiüibenbe 
ber oon ißm bearbeiteten ©efeUfcßaften ßat 
10% oom Aftienfapita l betragen. (Um alle 
Jrrtüm er auSzufcßalten: 10% SDioibenbe auf 
baS zu oerzinfenbe Kapital bebeutet unter 
Verüdfidjtigung ber fReferoen nid)t, baß 
baS roirftieß im Unternehmen arbeitenbe Kapital 
10% Stente erarbeitete.) Stun fagt Seutfcß: 
„Stimmt man an, baß bei biefem ©ioibenben* 
faß ber A ftionär beim ©rroerb ungefaßt- 200% 
— häufig aueß nod) meßr — bezahlt ßat, fo 
ßat er in  SBirflicßfeit nur eine Verzinfttng oon 
5% für fein angelegtes Kapita l geßabt." £at* 
fäd)lid) ift eS falfcß, wenn, roie baS in  Arbeiter* 
blättern feßr oft gefeßießt, bie ßoßen SDioibenben 
einzelner ©efeUfcßaften ben jeweiligen Aftionären 
als VerzinfungSertrag zugereeßnet roerben. SDer 
A ftionär, ber eben meßt am Unternehmen be* 
teiligt ift, fonbern in  AMrflicßfeit bie üblicße 
Verzinfung fü r ein äöertpapier bezieht, empfängt 
feiten meßr, als fü r fein Stififo angemeffen ift. 
Aber ©eßeimrat SDeutfd) überfießt einS: 3)ie 
©teigerung ber Aftie oon 100—200% berußt 
auf ber ©teigerung beS ©rtrageS bureß bie Ve* 
träge, bie bem Arbeiter ttad) feiner Veredmung 
oorentßalten roerben. ©ie treten im fturS; 
gewinn in  fapitalifierter Jorm  in  bie ©rfeßeinung 
unb fdjaffen nid)t nur VermögenSoermeßrung 
fü r eine beftimmte ©ruppe oon Aftionären 
unb ©pefulanten, fonbern aueß Jufaßeinfommen 
auS ber Verzinfung beS oermeßrten Vermögens. 
|ne r geigt fid) fcßon, baß baS ^uoblern ber 
©ozialifierung nießt einfad) burd) ftatiftifeße 
Tabellen erlebigt roerben fann.
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@3 fragt fid) eben, wa§ man eigentlich 
unter ©ogialifierung oerftebt. S ie Semei§= 
f  üljrung ber Seutfhfheu Seröffenttidjung erinnert 
bocf) aügu febr an ben in  taufenb SolfSoers 
fammiungen ebenfo oft erhobenen wie wiber= 
legten Sormurf, bajj bie ©ogialbemofratie teilen 
wolle. Söobei Seutfh  ja aUerbingS burch bie 
9lrt feiner SemeiSfübrung befunbet, baß biefe 
SeitungSabficbten fid^ nur auf bie ißcobuftionS* 
m ittel unb ihre (Erträge erftreden foHen. 2lber 
im  ©cunbe genommen bewegt er ficf) bod) in 
bemfetben 'XnfdjauungSfreiS wie jener D iotfif^ilb , 
ber einem Sinnen einen Sater auSbänbigte unb 
erfldrte, bafj er ber Setrag fei, ber auf ihn ent= 
falle, wenn er fein Sermögen oerteile. SBie febr 
S eu tfh  baS ©ogialifierungSproblem als eine 
reine SerteilungSfrage anfxei)t, gebt aus einer 
anberen Unterfuhung beroor, bie er gleichfalls 
anfteHt. @c berec^rtet au§ ben SIftiondcliften 
ber ©eneraloerfammlungen bet Seutfhen Sanf, 
ber Si3lonto=©efellfhaft, ber SreSbner Sanf. ber 
Allgemeinen @IeEtrijitätS=@efeUf<^aft, ber ©elfem 
fircbner SergmerfS=®efeHfhaft unb beS S ^ön ij, 
bajj im  S u rd jfh u itt etwa nur gwifhen 8000 
unb 11000 S .  SIttien nach biefen Anmelbungen 
auf ben eingetnen A ftionär entfallen. Ser burh= 
fcbnittlicbe w irfliheA n te il beSeingelnenAftionärS 
ift  aber nah feiner Seinung nur etwa 3 bis 
5090 S ,  weit man berüdficbtigen müffe, bafj 
bie großen ©ummen, bie bie einzelnen Santen 
anmelben, fid) ja auf aufjerorbentlih oiele 
eingelne Aftiondre oerteiten. Seutfh  fdbrt 
bann fort: „Sa§ beifit aber nicht anberS, als 
bafj baS ©roS beS beutfdjen AftienfapitalS fid} 
in  ungültigen |>änben befinbet, alfo fcbon fo 
gut roie fogialiftert ift."

Siefe Auffaffung über ©ogiatifierung becft 
fidj ooHfommen m it bem, roaS ein Seil ber 
beutfdjen itrbeiterfd^aft in  ben erften Sonaten 
ber Seoolution unb b’ec unb uwbl auh 
i)eute noch unter ©ogialifierung oerftanb: bie 
Serteilung ber ©cträge ber Unternehmungen 
unter beten Arbeiter. Son biefem ©tanbpunft 
aus betrachtet, bat S eu tfh  in  ber Sat, wenn 
man fo w ill, ben SeweiS erbracht, bafj bie gur 
Serteilung in  folchem galt bereitftebenben

©ummen fid) nicht einmal in  oerbdltniSmdfjig be = 

fdbeibene gorberungen nach Sobnaufbefferungen, 
gefchmeige benn in  bie gewaltigen Sohnfteiges 
rungen umfetgen taffen, bie wäbrenb ber Seoo= 
lution oon ben Arbeitern oertangt unb oon ben 
Arbeitgebern fogar unter bem SrucE ber Ser= 
bältniffe bewilligt worben ftnb. Sie Seutfhfheu 
Ziffern geigen beutlicb, bafj ein SBeitergeben ober 
auch nur Artbauern folcber „©ogialifierung" bie 
beutfchenUnternebmungen nah unb nah fdm ttih  
ruinieren rnüfjte. Senn mögen bei einer Seihe oon 
©ingetunternebmungen, bie n ih t auf attiem 
gefeUfhafttidjer SafiS betrieben werben, bie Ser- 
bältniffe fogar noch etwas beffer liegen als bei 
ben AftiengefeUfhaften, was oon ber beutfhen 
SBirtfhaft in  ben lebten -Sonaten oerlangt 
worben ift, fann fie unmöglich ohne fhweren 
©haben erfüllen.

Aber barüber if t  fid) ja boh uun wobt alle 
Söett flar, bafj ©ogialiSmuS unb ©ogiatifierung 
etwas gang anbereS bebeutet. @3 baubeit f ih  
hierbei um einen UmfteHungSprogefj ber ge= 
famten 2öirtfd)aft, um eine anbere 0 rganifationS; 
form ber menfhti<hen Arbeit, um bie Umwanb= 
lung ber m iHfürlihen ©ingelbeftimmung über 
ben ArbeitSprogefj, oerfhieben in  ben einzelnen 
ArbeitSftätten, in  bie gefeUfhafttidje Seitung unb 
ArbeitSbiSpofition fü r ben ©efamtberufSgweig 
unb fü r bie ©efam tw irtfhaft. SaS 3 'd  biefer 
Umformung ift bie Stationierung ber Seiftung 
unb bie ©rböbung ber ißcobuftioität. in w ie w e it 
babei baS bolfhew iftifhe S^sat ber gleichen 
©ntlobnung unter gortfa ll jebeS ArbeitSanreigeS 
burh  ißrofit erre iht werben fann, ober ob baS 
für bie fapitalifttfdje S trtfhaftSorbnung haraf= 
teriftifheiProfitintereffe inallerbingSbefhrdnitem 
Safje  gut © haltung ber freien Qnitiatioe bei= 
behalten werben mufj, b rauht hier gar n ih t  
erörtert gu werben. Auf jeben gaH mufj man 
feftbatten:. ©ogialiSmuS ift ein gefettfhaftlih 
orgairifierteS ArbeitSfpftem auf ber ©tufe böhfter 
Srobuftioität. S ie Seränberung, bie bei jebem 
fogialiftifhcn ©pftem fü r bie ©ctragSoerteilung 
fofort eintreten würbe, if t  bie 3Iu§g(eihung ber 
@ingeIeinfommen,bieSerminberung ber Sifferen* 
gen gwifhen SinbefU unb £jöhftbegügen ber ein*
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gelnen $nbioibuen. £ ie r bieten fcßon bie SeUtfch* 
fcßen Z iffern recht intereffante ainfnüpfung§= 
puntte. Söenn nämlich, roie in  bem SDmtfchfchen 
Veifpiel, bie 3lftionäre oödig auf ben ©rtrag 
oergichten unb ißre SDioibenben ben 3lrbeitern 
unb 3lngeftellten gur Verfügung fteUen roürben, 
fo wäre bamit nitf)t etroa bloß erreicht baß 
9JtiUionen ein paar ßunbert -¡dtarf meßr im  
SSJtonat erhielten, bie ooltSroirtfchaftliche SBiitung 
folcher 3Jtaßnahmen mürbe fid) in  ber anberen 
©dpchtung ber ©infomnten, in  ben oolltommen 
oeränberten Konfumoerhältniffen, in  ber Ver= 
finberung ber KapitalSbilbung auSbrücten. 
SGßenn ber SBirtfchaftSmechaniimuS burd) nichts 
meiter oeränbert mürbe, fo müßte fogar feijr 
halb eine Vebuttion aller aiibeitereudommen 
ftattfinben. SJtinbeftenS mürbe im  fetben Ver= 
hältniS, raie ber 9tominalIohn ber Arbeiter fteigt, 
bie Kauftraft biefeS SoßneS fid) oerminbern, 
benn ber Konfum fteigt, roäßrenb bie Kapital» 
bilbung, uon ber bis gum geroiffen ©rabe baS 
Singebot an SSaren abhängt, nicht entfprecßenb 
nacßroächft. SDiefer £inroeiS allein geigt fcßon 
giemlicf) beutticß, baß, rcie alle Probleme beS 
©ogialiSmuS, fo auch bie ©ogialifierungSfrage 
inSbefonbere, nid^t oom ©tanbpunft ber Ver» 
teilungsfrage allein gu löfen ift

SBenn man aber bie ©ogialifierung fo auf* 
faßt, roie ich baS eben gefcijilbert ^a6e, fo roerben 
aud) fofort bie ©cßroiengteiten bei ber 2>urd)= 
führung !lar. SDie erfreulichen SBiriurgen einer 
roirtfcßaf Hießen ©pftemänberung im  ©inne beS 
©ogialiSmuS, bie fid) meniger in  t>oi>er ßoßn= 
fteigerung, fonbern in  bem aiutßören ber airbeitS» 
lofigfeit, bem Verfdjroinben ber Unficßerßeit ber 
©jifteng, alfo bod) nur fü r oerhält iSmäßig 
rcenig Qnbioibuen fofort geltenb madjen roerben, 
merben gunächft bie airbeiter Eaum beliebigen. 
S)ie Arbeit mirb im  SInfang fogar roomöglich 
härter roetben, als fie früher mar.- ®ie Streif» 
lu ft unb ber §ang gur Vummelei muß oevntut» 
lieh fogar m it großer Schroffheit befämpft roerben. 
®ie brafonifeßen SJtaßnaßmen, bie Senin teil»

roeife bereits in  Vußlanb eingeführt hat, ßub 
nid jt etroa nur eine Vegleiterfdjeinung beS b o t 
feßeroiftifeßen SpftemS, fonbern müffen für bie 
ItebergangSgeit jeben ©ogialiSmuS begleiten, 
©rft allmählich fann bie Vurcßorganifierung 
ber gangen ©efettfeßaft bie Steigerung ber Ißro» 
bu ltio itä t gur golge hüben unb bamit auch eine 
Steigerung beS ©üterertrageS. Unb erft bann 
mirb man fid) gu entfdieiben haben, ob biefe 
Steigerung in ber 3ubilligung erhöhter ©üter» 
mengen ober in  ber §erabfeßung ber 3lrbeitS= 
geü unb Verfeinerung ber K u ltu r gur ©eitung 
fommen foU. SDaS fogialiftifche ©pftem muß 
burd) ftrafffte Drganifation ber airbeit unb 
burd) ftärifle atufftacßelung beS 3trbeitSroilIenS 
lebten ©nbeS bagu führen, bie SJiuße groifd)en 
ber 3Irbeit gu oerlängern. ®enn baS gange 
©pftem geroinnt feinen © inn nur babureß, baß 
eS bie ©üterergeugung ber VebarfSbefriebigurtg 
unterorbnet unb fie nicht länger ©elbftgroed 
bleiben läßt. $>er ajtenfcß arbeitet, um gu leben, 
aber er lebt nicht, um gu arbeiten, folange 
man unter 3lrbeit groedtätigfeit fü r bie $ro= 
buftion rein materieller VebarfSgüter üerfteßh 

SDiefeS 3 ie l unb biefer ©cfolg beS ©ogialiS» 
muS, nod) mehr aber bie gorm, in  ber er gu* 
nächft in  bie ©rfeßeinung treten muß, fteßt in  
fcßätfftem Söiberfprud) gu ber bemagogifchen 
Blgitation, bie oielfad) oon ben fogialifttfdjen 
Parteien bisher betrieben roorben ift. SJtit ber 
Umroanblung ber Ißrobuftion toirb baßer eine 
müßfelige ©rgießungSarbeit §anb in  §anb 
gehen müffen. @§ bebarf ber grünblichen Um= 
ftellimg ber ©eifter. Siefe Umftellung m irb 
gar nicht möglid) fein, roenn man nicht an ber 
notroenbigen ©elbftoerroaltung ber $rtim fttie  
in  ber Släteform bie airbeiter teilnehmen läßt, 
fftur burd) ben ainfchauungSunterricht, ben bie 
altioe Sdtitroirlurig an ber ißrobuition bem air- 
beiter erteilt, fann er reif roerben gunt @0giati§= 
mu§, tarnt er begreifen, baß bie Veränöerung 
be§ SBirtfchaftenS ihm atußen bringt, ber nicht 
nur an ber Sohnhöhe gemeffen roerben barf.
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otißßaw ber (gre ife !
Von tjans  ©oslar, Verlin .

5ir§ ber VM ffrieg augbradj, rnad)tc ficf) ein« g«it- 
lang in ©eutfdjlanb eine Slengftlidjfeif beg 'Publilumg 
in ftnangiellen ©irtgen benterfbar. Rlan ßob hier utib 
ba Selber Bon ben ©parfaffen ab u.ib ßielt mit Slug, 
gaben für nidjt unbebingt notioenbige ©inqe 3urücf. 
y m ben fü r bie gan3e Voltgmirlfdjaft fdjäblidjen fo lgen 
biefer barnalg Biel 3n toeif gebenbeit 3urücfhaltung unb 
©parfamfiif entgegengutrefen, um bas SBirtfdjaffglebcn 
nidjt ins ©toefen geraten 311 laffen, mürbe ber SlppeH 
an bag V o lt gerichtet, gerabe je^f m it Vefferiungen, 
Aufträgen, Reparaturen nidjt jn  targen, auf baff in 
bie Waffen beg Sjanbmerferg, Slrbeitcrg, Snftallafeurg 
Sabrifanfett unb §änblerg ©elb fließe unb bag Rab 
beg VBirtfdjaffglebens nidjt in feinen ©reßungen nadj» 
affe. Äur3e 3cit fpäfer jebodj, als man fiel) beg Bollen 
Ernftcg ber burd) bie englifdje Äuugerbloctabe ge» 
fd)affenen £age feßon meßr bemußt mürbe, alg man 
eiii3ufel;eu begann, baß iuir für bie ©auer beg Stricgeg 
barauf angeioiefen feien, m it nuferen eigenen Vorräten 
3U mirtfdjaften unb man itifolgebeffen mit betn Vor« 
fjanbenen ßaugftalfen muffe, ergingen bie erften R?aß« 
nungen ju r Gparfatnfeit unb ¿ur Sinfdjränfung an bag 
beutfd)e Volt. Rtan toirb fiel) erinnern, baß man ju 
jener 3eit ingbefonbere in ben Vricffäffen unb fjrage« 
eden ber Jamitienblätter bie ehrlich befümmerten Sin. 
fragen Bon Saugfraucn unb ffamilienBafern lefen 
tonnte, bie ber Rebaffion tlagten, baß fie burd) bie 
einanber mibetfpred)enben Aufrufe an bie Oeffentlid)feit 
nun mirflid) nid)f meßr müßten, meldje SHetßobe gegen« 
mävtig bie richtige unb bem Vatcrlanbe bienlicl>c fei: 
biejenige, bie ba8 ©elb ing Rollen bringe ober bie ber 
©parfamfeif unb ber Sinfdjränlung.

Sin bie Situation jener Sage toirb man unmilltürlid) 
erinnert, menn man 3toei Veröffentlichungen ließt, bie 
ung ein eigenartiger 3 ufall gerabe ju r gleidjen 3 eit 
iuführf. Sin leitenber ©teile ihrer Riifleilungen erläßt 
bie Äanbelgfammer 311 Erfurt eine Vetanntntachung, in 
ber junäcßft feftgeftellt mich, baß in leßter 3 cit' bie 
Siauflcutc überall tlagten, baß bie Verbraucher in ber 
Hoffnung auf ein balbigcg Verfcßminbea ber Erfaßmaren 
unb auf einen fiarten Rüctgang ber Riarffpre fe mit 
»hren Einlaufen prücfßielfen. ©ie Äanbeletammer 
nennt biefe Hoffnung unbegrünbet unb bie 3 ürücfßalfung 
her Käufer t t n f o j i a l .  ©ie begrünbet bann biejeg 
tlr te il burd) folgeube Sluglaffungen:

„S3et ben gang unbeftintmfen Slugficfjten 
unferer Roßftoffoerforgung, ber ftart gefunfenen 
iiau ffra ft unfereg ©elbeg im Sluglatibe, ben 
jeßigen hohen Slrbeitglöfjnen, ber oertiirjten 
Slrbeitgjeif unb ben ju  ermarfenben gemalfigen 
Sfcuerlaften fanit für bie nächfte 3 eit faum mit 
einer Ermäßigung ber Srgeugunggfoften unb fomit 

er SBarenpreife gerechnet merben. Eg ift baßer 
rollig unbegrünbet, menn in ber Slnnaßnte eineg 
a ¡gen rPrcigrücfgangeg bemittelte Verbraucher 

treife m it ihren Einläufen jurücfßalten. Hafer 
gefamteg Viirtfdjaftgtebcn muß baburdj ben

größten Sd)aben erleiben, ©enn bei ftoctcnbem 
©efdjäftggang merben bie Einjelßänbter ben 
ffabrifanten feine Slufträge mehr erteilen unb 
bie ffabiifanten mieberum megen Rtangelg an 
Slufträgen ißre Slrbeiter unb Slngeftellten nidjt 
meßr befchäftigen fönnen. Sine berarfige Ent« 
mictlung müßte fdjtießtich ju  einer ooatommenen 
Sluftöfung in unferem VBirffdjaftgleben führen 
©aßer geßf an bie Verbraucher bie Slufforberung. 
feeraug mit ben Vanfnofen! V ring t bag ©e;b 
in Umlauf ju r Slufredhferhaltung unb ffortent» 
mictlung unfereg gefamten QBirtfcf)aftsIebcné!"

Sine ganj attbere Sonarf mirb in ber 3 e*if<htift 
„©partaffe", bem amtlichen gacßblatt ber beutfehen 
©parfaffen, angefdflagen. Äier mirb eine Reiße Bon 
Vßerbeplataten unb 3 eifunggan¿eigeti ber ©íabífparíaffe 
Äöniggßütte Bei öffentlicßt, bie ber Sdjriftle iter ber 3eit» 
fd jrift, ber betannfe Canbesbantrat R e u f d j ,  alg 
mufterßaft unb ootbilblidj be¿eidjnet. ©iefe Sinnigen 
leiten einen energifdjen Vßerbefelbjug für bag ©paren 
ein. SDir greifen aug ißnen folgeube befonberg mirtungg» 
Bolle Säße ßeraug;

Vß e r f p a r t ,  h i l f t  ß e b e n g m i t t e l  
u n b  ^ l e i b u n g  b i l l i g e r  machen!

3 m ^rüßjaßr ift ber Sioßl teuer, meil eg 
menig gibt; im gerbft ift berfelbe Äoßl fpoftbillig 
meil er in Rfaffen jutn SOlartf tommt. Silfo, 
B i e t  S l n g e b o t  mac l j t  b i l l i g e  SBarc !  
SBenig Slngebot madjt teuere Sßare.

©en ©pect im Scßleicßhanbel möchte jeber 
gern ßabett, für alle langt’g aber bod> nidjt. Silfo 
meßr Radjfrage alg Slngebot unb: befto teurer 
ber ©pect.

QBenn aber nicht jeber ben ©pect tauft, bleibt 
baoon übrig. Eß’ er oerbitßf, Bertauff ißn ber 
ffleifcßer — b i l l i g e r  — BieHeicßt gar unter 
feinem greife! Sintenbe Radjfrage ift alfo Ver» 
billigung ber V5are!

SJlüffen ßeufe Slrheiferintien Vallfleiber 311 
450 c4t taufen, míe man bas feßen tonnte? unb 
M fe  für 100 QSiirben nidjt biefe unb anbere 
V3aren billiger merben müffen, menn fie meniger 
getauft mürben,

m e n n  m i r  f p a r e n m ü r b e n ?
Eg ift nämlidj beim QBarenfaufd) bie VSare 

teuer, bie feiten ift, unb bie Vßare iff billig, bie 
äaßlreidj angebofen mirb. 3 e m e ß r a l f o © e t b  
¿um Ó S a r e n t a u f d j  an g e b o t e n ,  aug» 
g eg e b e n  m i r b ,  be f t o  m e n i g e r  g i l t  cg 
befto meßr gilt bie QBare, befto teuerer mirb fie. 
Slnb umgeießrt!
V ier alfo fpart, ßitff bie Neuerung betämpfen!

Rían mirb ¿ugeben, baß niefjt gut einanber fdjärfer 
miberfpredjenbc Sluglaffungen gegenübergeftellf merben 
tönnen, alg es bie Rtaßnung ber Erfurter Äanbelg* 
fatnmer unb bie Slufrufe ber Äöniggßütter Spartaffe finb.
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®g ift außerorbeuflid) ferner ju  entfcheiben, welche 
5«  Felben Qluffaffungen freute nun refttoS baS Nichtige 
tr ifft; aber w ir glauben boch folgenbeS fagen unb verant­
worten ju  fönnen: ©er augenblicf ließe «preiSftanb unfe- 
rer <2ßaren im ©etailhanbel ift fo hoch, baß ein jeber, 
bet nicht unbebingf ju  Käufen gezwungen ift, ober bev 
nicht «u bet Keinen G lich t üon Eeuten gehört, bie 
allen Einlaß hoben, ißr Vermögen burcß ©elbf>erauS- 
werfen m it beibcn Sbänben etwas 311 rebujiereti, fich 
beim Sintauf auf ganj unentbehrliche VebarfSartifel 
befcßränff. Schon bet nactfe Lebensunterhalt, bie 
Nitfettpreife im Gcßleidjhanbel, bie Steigerung ber 
VSohnungS- unb Eabcnmieten ufw. erforbern einen fo 
hohen «prosenffag beS GintommenS beS VlittelffanbeS, 
insbefonbere ber feftbefolbefen unb von begrensten 
.^apifalbegügen Eebenbet», baß für EluSgaben, bie nur 
ein wenig ben Stempel beS EuruS fragen, feine 'M ittel 
mehr verbleiben, ©anu aber feßreefen auch bte greife 
bie Leute, bie an fiel) in ber Lage Wären, ju  taufen, ab. 
<363enn ein öerren-Eeincnfragen heute fo viel toftet, wie 
früher ein ©ugenb ber heften Elrt unb ein Äemb beS» 
gleichen, wenn Eeber-, SÔ etatt- unb öoljartite t, in beneu 
gar nicht einmal viel &anb werferarbeit fteett, taum er- 
fthwinglid) finb, Sbiite baS Siebenfache beS früheren 
«PreifeS toften, fo wirb eben vom Ääuferpublifum 
möglich ft fange mit bem Ginfauf gejögert, ober nur 
eine weit geringere DJienge als früher eingetauft. Eöeil 
man eben ber Elnßcßt ift, baß biefe hohen gre ife  auf 
bie ©auer, }a and) nur in abfehbarer 3eit, nicht ge­
halten werben fönnen.

CcS ift fein 3 weifel, baf? ein erheblicher ^e it biefer 
greife infofern berechtigt ift, als in ben ffabrifafpreifen 
eben all baS jum EluSbrucf fommt, was ftc£> an ver- 
teuernben Ginftüffen auf bem langwierigen «probuftionS- 
Wege abgefpielf hat: ÄohlenpreiSerhöhung unb Elrbeiter* 
ti>hne im erften «probuftionSftabium, höhere Elrbeiter- 
löhne unb ElngefieHtengehälter fowie gefteigerte Unfoften 
in ber fjabrifafion, neue Qufcßläge auf ben fd)ott ver­
teuerten GinfaufSpreiS bei bem gleid)fattS mit gefteiger- 
ten SX‘offen arbeitenben ©roßlj anbei unb enbtich bie 
Eluffcßtäge beS ©etailliften, ber mit jeher neuen VJaren- 
fenbuttg teurer einfauft unb hoch auS bem Ginjelvcr- 
fauföpreife feine erhöhten allgemeinen Unfoften heraus- 
fchlagen unb überbieg feine fefjr teuere Lebenshaltung 
beftreiten w ill. Nun ift cS aber ebenfo fraglos, baß 
eine ganje Elnjahl von nod> bebeutenb billiger einge* 
tauften Elrtifeln, ja bie Eabenhüter auS ber «JriebenS* 
jeit, gleichfalls ju  ben  gre ifen verlauft werben, bie 
m it ftug unb Stecht nur für bie ju  ben legten höd)ften 
greifen eiitgefauffen Eßaren berechnet werben bürfett. 
Eiuf bie in letzter 3eif vielfad) in ber Oeffentticßteit 
biSfutierfc ffrage, wieweit überhaupt ber freie feanbcl 
in ben nicht rationierten unb ju  ioöd)ftprcifen umgefegten 
Elrtifeln bie Viare verteuert hat, fann hier nur ganj 
fu r j in biefem 3 ufammenhang eingegangen werben. 
Unb ba muß benn hoch erflärt wtrben, baß für biefe 
Verteuerung im freien Sbanbel Veweife vorliegen, bie 
nicht weggeftriften werben fönnen. ©ie ‘Xabafbrandje, 
ber VJeinßanbel, ber Gierßanbel nach ber 'Jteigabe 
aben unS gejeigt, wie ber freie Sanbel, wenn bie Eluf* 

fflufev vor einem nur in begrensfem Umfang vorhanbenen

begehrten Vtaterial ftehen, burd) gegenfeitigeS Ueber- 
bieten ber tfonfurrenj bie gre ife  hinauftreibt unb bamit 
bie Einfprücße ber «probujenten automatifch immer 
Weiter hinauf treibt.

©er iöanbel, insbefonbere ber ©etailhanbel, be- 
finbet ftd) in einer fehr fd)Wierigen Eage. ©ugenbe 
Vlate währenb beS Krieges hat fid) ber gewiffenhafte 
Kaufmann überlegt, ob eS noch 3wecf habe, bie bei 
feber Offerte beS ^abrifanfett teurer werbenben Vlaren 
aufS Eager 511 nehmen. Eümrner wieber hat er gefehen, 
baß er mit bem Sfauf richtig gehanbelt hat, ba in einem 
Vionaf ober einem Vierteljahr fd>on wieber weit höhere 
gre ife  angelegt werben mufften. (Sr Wirb baher auch 
heute eher geneigt fein ju  glauben, bah, ftumal unter 
ben jegigett «probultionSvcrhältniffen, bie ElufwävtSbc- 
wegung ber greife nod) nicht ihr Gnbe erreicht hat. 
Eiber eines ftimmt ihn bod) bebenflicl): Gr fiel)t, — unb 
baS fann auch ein jeber Slußcnftehenbe burch Umfragen bei 
ben QBarenhäufern, Äaufhäufern unb großen ©etaillificn 
ohne weiteres feftftellen -  baf) baS ©efd)äft auch in 
ben von ber VeaugSfcßeinpfficht befreiten Elrtifeln faft 
vollftänbig ftoeft, bie bem cpublifnm ju  teuer erfcheinen. 
iilu f ber anbern ©eite aber w ill niemanb vom feanbel 
mit einem «21 b b a u ber g r e i f e  vorangehen. V?an 
hätte fich hterju iöalS über Stopf entfd)lieffen mü f f e n ,  
wenn ein günftigercr ^rieben, ber unS in einer befferen 
9 inanjlage angetroffen hätte, fd)lennige 3 ufnl)ven an 
billigen Vohftoffen unb fyabrifaten auS bem EluStanbe 
in EluSficht geftetlt haben würbe, ©ann hätte fich ber 
ibanbel jweifeltoS, um nicht unter bie CRäber ju  fommen 
unb um nicht auf feinen teuren unb, weil vielfad) m it Gr- 
fagftoffeu gearbeiteten, fchled)tereu ülrtifetn figen 51t 
bleiben, ju  einer fd)nctten Vciuntung feiner Läger ju  
herabgefegten greifen geswungen gefehen. ©ann hätte 
ber, ber nicht rcd)tscitig bie Situation erfaßt unb feine 
Viarcnbeftänbe absuftohen verfucht unb ftd) bamit auch 
Vargclb su«t Veuattfauf verfd)afft hätte, s« ben be- 
fannten „Eegten“ gehört, ben „bie &unbe beißen“ . 
Jbeute liegen mm leiber bie ©inge fo, baß baS EebeitS- 
mittelabfommen mit ber Gntente unb bie unS barin be­
willigten Vollmad)ten jum Ginfauf bei ben «neutralen 
unS feine ©ewähr bafür bieten, baß baS «Preisniveau 
im Sntanb fid) in abfehbarer 3eit wefcntlich fenft. 
©enn hierfür wäre bie Vorbebingung ja ein Ginfegen 
am Äebet ber gansen Neuerung (wenn w ir einmal von 
ber Snflation abfehen), ein öerabbrürfen ber «preife ber 
für bie einfache Lebenshaltung erforbertießen Nahrungs­
mittel unb ©cbrauchSartifel. Von ba auS hätte rücf- 
Wirfenb, ebcufo wie von bort auS nad) vorn greifenb, 
bie fprungweife Neuerung fam, ein fdjriftweifeS 3urücf* 
gehen ber Eöhne, ©ehältcr, Unfoften unb gre ife  er­
folgen fönnen. ©iefe iooffmmg ift, baS muß leiber 
gefagt werben, vorläußg nur in befcl)ränftem Umfang 
erfüllbar.

Elber von einer attberen Seite auS fönnte hoch 
eine Veitbcrung ber Sad)lage bewirft werben. <5Benn 
nämlich baS EluSlanb unb insbefonbere Gnglanb unb 
Vmerifa unS mit f f e r t i g f a b r i f a t e n  übcrfd)Wem- 
tnen, bie trog unferer entwerteten Valuta noch wohlfeil 
gegenüber unferen Veftänbcn finb. ©iefe ©efahr ift 
feineSwegS auSgefchloffen. Sie ift cS insbefonbere nicht
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bei ©ejtilwaren, an beten fiieferung ©nglanb ein große« 
Sntcreffc ßat. V3ir aber müßten gegebenenfalls, wenn 
w ir nid)t bie ©infußr von Voßftoffcn in ßinreid)enber 
«Menge erzielen fönnen, bereu Verarbeitung unfern 
Arbeitern £oßn gewährt, bod) fdjließlicß biefe Sertig- 
fabritate einfüßven, um nufere Vevölfenmg tleiben ju  
tonnen. llnb © n g l  a n b beabfißtigt, wie. naß neuen 
©telbungen verlaufet, nid)t nur nn« ©cjtilicn unb fertig 
lonfettionierte Qlrfifel, fonbern aud) S  ß  u ß - unb £ e b e r  - 
waren ¿u fenben. $n Wr ©cncralverfammlung ber 
9Med)anifd)cn QBeberei £tng«burg würben benn aud) 
feßon jeßf bie ftärfften Vefürßtungen oor einer lieber- 
flutung mit amerifanifeßer Vaumwollc unb Vautnwoll* 
fabrifaten geäußert. llnb bie japanifßc Snbuftrie ßaf, 
wie au« guter Quelle verlautet, fäcßfifd)cn firm en 
jaßanifdje 5  a ß r r ä b e r ¿um greife von 4b vH. ba« 
Stücf, in jeber Vtengc in einem Vierfeljaßr lieferbar 
angebofen, wäßrenb ßeute bei un« bie rpreife ba« 6-8 fad)e 
bavon au«maßen. Qleßnlicß liegen bie ©inge, um nur 
aud) ein fold)e« Veifpiet pcrau«¿ugreifcn, bei ben für 
Sßreibmafdjinen gebraueßfett f f  a r b b ä n b e v n. ileber 
bie Verßättniffe in bíefem Snbuftriejweige tann man in 
ben “Jacßorganen fogar tefen, baß bie gewaltig geftiegenen 
©reife n i  cß t buró bie wirtfcßaftlicßen Vevßättniffe 
geredßfferfigt feien, fonbern von ber Konvention ber 
Sabrilanten b iftie it würben. Sobalb wieber amerifanifeße 
fjatbbänber ¿u w e i t  billigeren ©reifen auf ben © ta rlt 
tommen, ift bie beutfd)e fyabritafion, wenn fie n iß t feßon 
vorßer einlentt, einfach auSgefcßalfet. Sßon ßeute liegen 
aber groí¿e ^Mengen f^arbbänber in Scßwcben unb 
©änemarf, bie, felbft unter Verüctfißtigung unfern- 
gegenwärtigen Valuta, ju  ©reifen angebofen werben, 
bie bie beuffeßen 3 nlanbpreife weit unterbieten, ßier 
liegt bie ßcßulb nießt beim ftanbel, fonbern bei ben 
ffabrifanfen. Qlber ber Äanbel müßte, unter Sbinwci« 
fowoßl auf bie übermäßig ßoße ©reiSfeftfeßung, wie 
aud) auf bie bevorfteßenbe ©töglißtett ber “JUiffültung 
feiner £äger mit atnerifanifeßen ©effänben einen ©  r u cf 
auf bie Konvention ausüben, ber fie ¿u ©reiSrebuftionen 
jwingt.

3 n Summa: VÖenn aud) feine allgemeine fd)nelle 
Senfung be« ©reiSniveau« in ©eutfeßlanb vor ber ©tir 
fteßt, fo ift bod) feßr woßl m it ber Vtögtid)tcit ¿u red)ncn, 
baß £lu«lanb«fabrifafe m it befferen Voßmaferialien ¿u

vergleißweife billigeren ©reifen ßereintommen unW'baß 
bann ber ©roß- unb ©efailßanbel vor einem Konflift 
fteßt, ber in ber regeren 9tad)frage ber Käufer für bie 
SluSlanbSware begrünbet ift. ©in Konflift, ber von ißm 
im Sinne be« ©ublifum« wirb gelöft werben müffen, wenn 
nießt bie Oeffentlid)teif, bie ißre Vebürfniffe nid)f ßinter 
ben faeßließ nod) fo begrünbefen Snfereffen bei 
ftanbel« ¿urücfgefeßt feßen w ill, ben «Huf nad> ftä> 
b t i fß  e n V e r l a u f «  ft e i l e n  ber Sluslanböprobufte 
erßeben foll. Stber, aud) wenn biefe SluSlanoSware nießtn 
fo fdinell unb in größeren ©lengen ßereintommen, broßt 
bem öänbler eine längere ©eriobe ber S t a g n a t i o n  
be« ©efd)äfte«. ©em Kaufmann aber liegt unb muß 
baran liegen, fein Kapital fo  o f t  w ie  m ö g l i c ß  um-  
¿u f eßen .  Verlauft er fcßnell unb ßäußg m it Keinem 
gtufsen, fo ift ba« für ißn wertvoller at« ein ftodenber 
llmfaß ¿u ©reifen, in benen ßößere ©eWinnmöglicßleiten 
liegen, ©eti Sd)luß ßierau« ¿u gießen ift nießt fßtver 
©er Äanbel muß fid) refolut ¿u einem £lbbau ber ©reife 
auf ber ganjen £inie enffeßließen. 9 tiß t in einem ©taße 
natürlid), ber feine ©piftenj untergräbt, aber boeß in 
einem ilmfang, ber betn Käuferpublifum, ba« nun feit 
3aßren mit verbiffenem ©rimm ba« ftänbige Steigen 
ber ©reife beobachtet, neuen © lu t einflößf unb ißm 
einen Q l n r e i j  511m ©intaufen gibt!

©iner muß ben ©tut ¿um Einfang ßaben. €« ift 
leine Kunft, meßanifß bie £lera ber ©reiSfteigerungcn 
mitäutnaeßen unb in löblid)er Sile bie neuen ©rei«- 
erßößungcn aud) auf feine eigenen QBaren aufjufeßlagen. 
©ie Kunft ift vieltneßr, bann aud) bie Käufer ¿u ßnben, 
ober aber, wenn biefe auSbleiben unb «nießt tneßr mit* 
maeßen wollen“ bie rid)tige 6 d)tußfolgerung ¿u ¿ießen. 
©ie ßeißt aber in biefem tfaUc f i ß e n b l i ß e i n m a l  
g eg e n  b i e  © n t w i c t l u n g ,  gegen  b i e  e n b l o f e  
©  r e i ö t  r e i b e r  e i 5 u ft e m nt e n- ©tan wirb, beffen 
bin icß gerabe au« ber ßoßen ©infßäßung ber pfpßo- 
togifßen VBirtungen eine« fold)en ßeute noß al« 
ungeßeuerlid) empfundenen Vorgeßeu« ftd)er, bainif 
nid)t ba« ©rab be« SbanbelS fd)aufelit, fonbetn ißm, 
ber jeßf auf ein tote« ©lei« geraten ift, in neue Vaßnen 
tenfen, bie ißm beffere 3 eiten unb ber gefamten VBirt- 
fß a ft ben erfeßnten äußeren Vnftoß ¿um Veftnnen unb 
¿ur ©inteßr bringen werben

©euifeße jjrinanw form .
XXV.*)

©aé «Reiß ßat au« feem Kriege cigentltß noß 
lebiglißi einen VHrtfßaftSraßmen gurüctbeßaiten. 
©iefer SRaßmen ift auSgefüttt ¡mit einer ©Hrtfßaft, 
bie bi« ¿um Kriegsende 3 um überwiegenben «Seite 
für Veßnung be« «Reiß*« gearbeitet, bem «Reiß 
feine ©robufte geliefert unb au« ber Vrbcit für« 
«Reiß ißren t&ewhvn gezogen Ißat. ©tefe VJtrtfßgft 
»ft iaßrelang ¡vom -ilu«lanb voltfommen abgefperrt 
unb gmt3  lauf f iß  angewiefen geWefeu. ß ic ßat

*) Sicße ©tutu«, ffaßrgang 1918, S. 79, 93, 
103, 129, 143, 155, 169, 182, 199, 211, 224, 256, 274, 
291, 306, 820, 344, 366, fyaßrg. 1919, S. 41, 56, 73, 
89, 120 unb 138 ff.

viclfaß bie ¡alten 'iöurgdn ißrer Kraft VoUfonuncn 
toertoren. Ob e« fie wicbergewinnen fann, Werbt 
¿weifelßaft. ©iefe VMrtfdmft ift aber anß, wie 
iß  an gnberer Stelle fßon auSfüßrliß au«einanber= 
fegte, in begug auf ißre rein finaugieife 'Jlrbetiö* 
möglißfeit ¿um Wefentlißen auf ben Staat unb 
beffen VJoßlergeßen angewiefen. Sie ift ißrer ur» 
iprnugltßcn fapitaiifttfßcn Kraft beraubt, unb bie 
meiften ßrer Unterneßrrrungen ßaben VOarcn ober 
©Oertbeftänbe gegen 'KricgSanietßcn getaufßt, unb 
vom Vierte biefer Krieg«anleißeti wirb c« nun ab» 
ßängen, ¡inwieweit, felbft wenn fiß, bie rein Wirt» 
liße ©elegenßeit 311 neuer Sätigfcit Wieber bieten
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foltte, bie Rugübmtg biefer Sätigfeit finanziell 
toieber möglich toerben toirb. “Rtleg in  altem nlfo 
eine <aQS3irtfcf)iaft, bie öolifommen aufg Ungetoiffe ge» 
ftettt ift. ©ctoiß inm iiten biefer Jü tte  to-ott Unge» 
toißheit ift ¡allein nur bie nnumftößlidhe Satfa^e, 
baß bcr 'Staat ©elb braucht, V ie l ©eib, ltnenö» 
%h feiet ©etb.

©iefe§ ©etb fann nur aug ber beutfchen V3irt» 
fdjaft fließen. Saß biefc VJirtfchaft fid> nach' Irgenb» 
einer Richtung f>in nnb in  irgenbeiner 935elfe fid> 
toieber in Vetoegung feßen toirb, ift felbfttoerftänblidh. 
Vber feoltfommen ungetoiß ift, toetdfe finanziellen 
Rtöglichfcitcn fü r ben Staat aug biefem neuen VJirt» 
frfgaftsbetriebc fich ergeben fönnen. S a rf ber Staat 
unter biefen Utnftänben alleg toitb unb to irr burch» 
einanbcr toacigfen taffen? ©s märe eine Unmöglich» 
feit, ©g bleibt gar fe in  anberer VJeg: ber Staat 
muß fiel) felbft bie VMrtfchaft fdgaffen, auS ber er 
fteuern fann. Unb er muß ben Vcrfuch madgen, fie 
fo bcrguftelfcn, tote fie fotootgl fü r bie. toirffchaftliche 
atg auch fü r bie finanzielle ju fu n ft  beg Staateg 
ibm am 'beften fdgeint. Sie Staatsfinangfeolitif ber 
Bufunft fann bcsl)al6 nur Staatgtoirtfähafigbotitif 
fein. Hub bagu bietet bem 9t ei dg: bie tallerbefte 92Tög= 
lidhfeit ber burch bie tirieggtoirtfetgaft gefdgaffeue 
Rahmen ber neuen beutfdgien Bnbuftrieöerfaffung. 
3>iefe Vcrfaffung ift, toie bereits1 oben gefagt tourbe, 
itaf)e3u bie Vollcubitng ber Jertbeng, bie bereits in  
ber Jriebengtoirtfchaft beg leigten gjatgrgefmtes in 
fteigenbem 92Taße fiel)1 bemerfbar gemadgt bat. Jtoar 
noch feine bollenbete ©emeintoirtfdjaft. 916er fie, 
geigt hoch (auf ber einen Seite eine boflfommene 
Konzentration ber einzelnen ©etoerbejtoeige, eine 
Organtfation gemeinfamer ©efdgäftSfübrung in 
biefen, unb überall Verbinbunggftege gloifdgen bcr 
Vrioattoirtfchaft unb bem Staat, bie Veeinfluffung, 
Geltung unb Veauffichtigung ber ferifeaten VJirtfchaft 
burdj bie Staatshoheit ermöglichen.

■Siefe Verbindung barf beim 'Rufbau ber neuen 
9Birtfd>aft fdgon auS ftaatSfinaugietlen ©rünbcit bas 
Reich uidgt toieber aug ber £>anö geben, ©g muß 
fid> bie mene iOirifdgaft fo aufbauen, toie eg fie 
braucht, unb «g hätte toahrlich feiner Resolution 
beburft, um bie Rücffeljr in  bie alte llngebunibenheit 
fü r biefen Reuaufbau unmöglich erfdjieinen 311 taffen.

©ine Komfelifation if t  feit ber Resolution nur 
baburdg eingetreteu, baß bie Jülgrung ber ‘Regierung 
ifm Reich burch Ülarteien übernommen toorben ift, 
bereu Programm auf ber ©runblagc beg 9Uarrt= 
ftifd>en ntobernen toiffenfdgaftlicheu Sozialismus be= 
ruht. Sag Sdglagtoort „siogialifierung“ beherrfdjt 
feit bem 9. Rofeember ¡alle ©rörterungen über bie 
Ruggeftaltung ber RHrtfchaft. 916er uiemanb toeifj 
recht, toag er fid> unter bem b eg riff ber Sogiali- 
fierung feorftetlen folt, Unbeftritten ift, baß jebe 
Sogialifierung, bie biefen 9tamen überhaupt oer» 
bient, bie ©rträge ber VDirtfchaft ber 9lllgemeinlgcit 
3,ugute fommen taffen muß, unb baß burch btc So= 
gialifierung bie VrobuftionSinftrumente felbft ;in ben 
3>ienft ber 9lltgcmeinhcit gefteltt toerben. 9lber ba» 
m it fann bcr S inn  bcS 9legriffeS ber Sozialifieruug 
nicht erfdjöfeft fein. Vielmehr to irb meift bei ber

SiSfuffion über biefeS $hema ettoaS unbeachtet ge» 
laffen, bag alg gan3 'fetbftfeerftänblich aug ben beiben, 
ebengenannten Satbeftanbgmerfmaten ber Sogialh, 
fierung fo lgt: bie 93ertoaltung ber 9?robuftiong« 
fnftrumente in einer 90cife, bie nicht nu r lgöd>ften 
©rtrag, fonbern toor allem audgi höchfte BrobuFtbität 
ber BrobuFtbnSinitrumente, b. h. 'günftigfte 9te» 
lation Stoifchen 9lrbcitSauftoanb unb '9lrbeit§nutj« 
effeft crmöglidgt. Sie 93crüdfichitigung 'gerabe biefeg 
fPunfteg if t  tooit hödgfter 90idgiigfeit fü r bie ©nt» 
fdheibung ber hanbtfädglichften Streitfragen, bie fkh 
an bie gar n id jt 'mehr beftrittene Jorberung nad> 
Sogialifierung fnübft, nämlich1 ber Jrage nad> ber 
J o rm  bcr Surchführuug ber Sogialifierung. J ft 
biefe „95ergefeltfchaftung“ bcr 9Jrobuftiongiuffrumeute 
ibentifch in it  ber 93erftjaatl|ichung? S ie  fann eg 
natürlich fein. Sie braucht eg aber nidgt 311 fein. 
Unb toenn inan in erfter ßirtie an ber §anb bcr 
finanziellen Staatgbebürfniffe bie Jrage 3U löfeni 
traditet, fo barf fie eg gar nicht fein, ©g mag 
hier gang unerörtert bleiben, ob bie einzelnen Ja» 
briEationSztoeige unter ben beränberten 93erhältniffen 
unb angefichtg bcr hohen ©infommengbebürfniffe beg 
Staateg fid> zur Bcrftaatlichung eignen. J m  all» 
gemeinen toirb man fotoolgl 'unter bem ©efidgtgjnmft 
höchfter ‘Urobuftifeität, toie höchftcr ©rtraggfähigfeit, 
bie Uebernahnte beg Betriebes burdh ben Staat, ab» 
lehnen, bagegen unbebingt bie Staatg'regefung; unb 
Staatgauffidht in  toeiteftem 92taf}:e »¡erlangen müffett. 
Sie Ucbcrnahme ber 93robu£tion burch ben Staat 
fann beghalb niefrt in  'Uetrad>t fommen, toeit allein 
bie ©ntfaltung ber ‘Urifeatinitiatioe, bie toieberum 
nur angeregt toerben fann burch bag 93erbienft= 
iutereffc beg einzelnen, bie h<>d>fte ©rtraggfähigfeit 
garantieren form. Ser Staat toirb m ithin  burd> 
feine regelnbe Sätigfeit bie neue 913irtid>aft fo auf» 
bauen muffen, baff ben toirtfdjaftenben Jnbioibucn 
bcr alte ©rtoerbglrieb erhalten unb befriebigt bleibt, 
baff aber anbererfeitg ber ©rtoerbgtrieb noch nach1 
ber ‘Ridjfuug bcr ©rzielung hödjfter 9Jrobuftifeität 
gebrängt toirb. Ser Staat toirb alfo bie 9iuS= 
beutung ebenfo burd> übermäßig hoh^ greife, tote 
burd> Sohnbrucf, toie burd) ‘9?crnad)läffigung ber Jür»  
forge für bie 9lrbeiterfd>aft feerhüten, fo baß bie 
Vermehrung beg Profites lebigtichi burd> tcchuifd>e 
Verbefferungen, b. %. auf bem 9öege über bie 93er» 
feiuerung ber V robuftio itä t, allein möglid> bleibt 

J n  biefer uottoenbig getoorbenen Verbindung 
oon Staatgfiuanztoirtfdjaft unb Staatgtoirtfd>aftg» 
feotitif muß ber Staat zur Vefriebigung feiner finan» 
Ziellen Vcbürfniffe 'in ber kaufet fache 3toei 9Bege 
gehen: Ser Staat muß alte ©rträge unb ©infommen, 
unb bie aug ben ©rträgen unb ©infommen gebilbe» 
ten Vermögen fteuerlidj erfaffen, lunb er muß: anberer» 
feitS ben fachlichen ©rtrag ber ‘f3robuftiongarbeit, 
b. h. bie Vrobnfte, in  Vetoirtfdjaftung nehmen. Sag 
müffen bie beiben großen Karbinalfeunfte ber neuen 
Jinanztoirtfd ja ft fein. Von biefer ©ruitbformel aug 
ergeben ficf> ganz bon felbft ©runbriß unb ©ittzel- 
heiten beg neuen ftaatsfinanziellcn Vufbaiteg beg 
■Reiches. © . V .

(VJcitere Ruffäße folgen.)
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(Revue ber (puffe.
f32tit ber burd> ba§ Sogktlifierungggefeh in  ben 

VTittetbunft bes ^ntcreficö gerüdtctt gttuge ber 93er» 
qefcitfdjaftung bnttater ‘betriebe unb ihrer braftifefjen 
Surdhführbarfeit feijt fid> in  bringibieller SBeife 
Dr. f j e t i g  93 i n n e r  int „ V e r t i n e r  S a g e »  
S t a t t “ (19. u. 26. V b r il)  augeinanber. Von betn 
Stanbbunfte auggeljenb, baff eine Vofffo3ittlifierung 
unter ben obtoaltenben Umftänben nicht ertoartet 
In erben barf, unb aud> fbäterhttt infolge ber ijetero« 
genität liieter ffnbuftrieit gar nicht möglich fein bürfte, 
fd&Iägt er ein Softem i>or, ba@ eine

So3iaIificrung bed ÄabitatieinuS 
atg foldjen herbeifütjren fott. Sag Vrobient tage nid>t 
auf betn ©ebietc ber ipeobuftion, fonbern auf bem 
bet- Verteilung bei? Vrbett@ert.rugeg, unb ba bei 
einer folgen bie Vbgabcn an ben Staat 31tnt 3 'necfe 
ber Scbulbcntilgung eine fjaufttrolle fbielten, anberer» 
feit@ biefe ülb gaben nur gu einem Keinen Seit in 
Vargelb unb ÄriegSonleihen, gum gröberen Seit ba» 
gegen itt Va tn ra lia , b. h. ©rnnbffücfen, Veteiligungen, 
V ftien , Vnteibeu, !§bb»tbefenforbcrurtgen u. bgt., ent» 
richtet toerben bürften, toirb 3m*. Vertoaltung biefer 
grojjen Verntögengmaffe bie ©rünbung einer ge» 
f e 11 f dj'a f 11 i ct> e n V  a n f  in Vorfchlag gebraut, 
bereu Organifation ähnlich, jeboef» freier unb un« 
bureaufratifcher at@ bei ber Veicfj-gbanf fein fott. 
Sbie SiotttroIle fott burdh einen Vertoaltnnggrat au@= 
geübt toerben, betn neben Vertretern bei? Vctd>’g 
‘Ungehörige alter VOirtfchaftggrubben angehören. S a g  
91 e i  df> befätne gegen bie Einbringung ber au@ ber 
Vermögensabgabe ftamntenbcu Uaturafeiugänge 
{amtliche U ftien  ber Vanf, in  mögliche tteiner 
Stücfelung, bie cg allmählich unb je nach Vcbarf 
gegen Vauiahluttg ober itricgganlcihen unter ba@ 
V ubtifum  bringt, um m it betn E rlös bie U-ricgg* 
faften abgutragen unb anbererfeitS bie Uatural» 
abgabett 31t tiquibicren, ot)ne eine allgemeine ©üter» 
enttoertung burd> ba@ U n gebot oon Vtiltiarben» 
toerten herbeigufüljten. ES fann aber m it einem1 
beliebigen Vetrag feines Vftienbcfii3eg au ber ge» 
feltfcbafttidjen V anf beteiligt bleiben, fattS bie@ 
ftSfatifd) einen größeren Ertrag berfbridü. S a «  
f ^ u b t i f u m  toürbe aber burdt> biefe Veteitigungg» 
form eine Vntagemögtid)feit erhalten, bie fid j bon ber 
ÖbtigationSrente burd> ben bercinberlidjen Ertrag, bon 
ber U ftie  aber burcf) größere Sicherheit unb U ififo» 
auggteidning unter?d>cibett ioürbe. S ie Urbeitg» unb 
9lftion@fäf)igfeit biefeg Utiternehmeng bürfte, Ijeijjt 
cS toeiter, nid>t biet attberS fein, at§ bei ben big» 
berigen größten Vribatbanfen, bon beren ©efdtäftg» 
burdjfüSrung eg ficft nur burd) bie ©rötje unb Quan» 
titä t ber Objefte unter)¿Reiben toürbe. Uufrerbem 
totirbc il)tu bie Uufgabe 3ufatten, auf betn EmiffionS» 
mar t einen fotttrollierenbcn E in flu jj augguüben unb 
etnett 90irfunggfrci@ baburdh au§3ubefmen. S ie  
. b e r  U r b e i t n e l j m e r  in  biefeg fo»

. ta abttaliftifcf>e Sijftcnt cinsuorbnen, erforbere jebod) 
en enbgüttigen Vntd> m it bem b ig p r  t)errfd>eu=

ben Enttotjnunggibftem. Sie Unterftufe für bie neu« 
ßoFmmctbobc muffe ba@ E  £i ft cnsm in im um Silben, 
ba@ auf bett V  e a 110 b n fid> grüttben müffe, b. f>. 
ttad> V rt unb Vtertge ber 3ur Erifteu3 unbebingi 
nottoenbigen ©üter, toobei bie ©clbetiüoerturtg in 
Vctradtt 3U 3ief)en fei. V u f biefen VIiuitnattoi>n 
müffe fidEd bie 31.0eite Stufe ber 2obnbifferen3ierung 
aufbauen, bie ben ßeiftunggunterf^ieben unb attbe» 
ren inbtoibnetten Verfdfiebettbeitcn Vecfmung 311 
tragen f)ätte. V n r müffe fidf biefe Siffcrcnjierung 
an 3U>ei Voraugfcijuttgen fnübfett. Einmal an bie 
©teic^ipit ber VugganggUtiögtidEjifetten, unb toeiter 
müffe ber ttnterfdjieb 3toifd)cn Enttot)nung guati» 
tatii> bodjtoertiger Vrbeit (Vetriebgteiter, Sireftorcn 
ufto.) unb bem Vcinitttum nidjt fo frati fein toi« 
bi@ber. hierfür müfete ein Vlarim um  feftocfetjt 
toerben, bodj fei ben inbioibuetten Verfdjiebentieiten 
genügertb Sbietraunt 3U taffen. Eine befriebigenbe 
ßöfung be§ Enttot)nung§Jn»btemg biete jebod> nur bie 
gtücftidfie Surcljfübruttg einer ©etoinnbeteifigung ber 
Vrbeiter an ber Unternehmung. Sief er ftünben je» 
bodf» mannigfadje Vebenfen entgegen, bie fict> in ber 
fjaubtfadfje baburdg beheben liefen, baff man bk 
Veträge nidft bar auggafitt, fonbern ber gefeltfdhaft« 
liehen Vanf gur Vitia ge übermittele unb ben 'Urb eit« 
nehmern ihren Vutcit in Keinen Vftien biefer Unter* 
nehmung au§hänbige; fo toürbe eine V rt Sjoar* 
fabitati§mu@ entftehen, ber, abgefehen bon feinem 
ersieherifi^en V 3ert, bie ©etoinnbeteifigung ber V r*  
beiter auf eine breitere unb fidherere ©runbtage ftetten 
toürbe. — Eine

Verfdhtebung in ber ©ütererseugung
ftetft 93 r  0 f. Dr. ß a f f a r  = E 0 h n ö n i  g 8 b e r  g) 
in  ber „Seut f c f>:en S t t t ^ e m e i n c n  3 e i t u n g “ 
(22. unb 23. V b r il)  feft, beren Vnfänge nod> 3iem» 
lieh toeit, toenn auch1 unerfannt, in  bie Vorfrieg@3eit 
hineinrcidjen, beren 93ro3efe aber burdh bett eitro* 
pitifdjen ttrieg fta rf befd>Icunigt toorben fei. Sie brei 
©rünbe, bie fü r biefe iitbuftrielle Umgeftattimg Ve* 
beutung befaßen, feien ber getoattige Jorlfdgrirt 
be@ Eifenbahnbaueg, ber einmal ‘  bie VlitteX 
3u einer bittigen Vtaffengüterbeförberungl 
getoähre unb anbererfeitg bie Erfdglieffuitg 
ehematg menfchenleerer Stontincnte unb ihre Ve* 
fiebetung burdh bie toeifje Vaffe ermögtidht habe, bann 
bie erftountiche Vermehrung eben biefer außerhalb 
Eurobaö unb fchtiejjtidh ba@ Ertoadten ber gelben 
Vaffe 3U eigener inbuftrietler Sätigfeit. ©aburdh 
toerbe bie Stellung EurobaS 3U feinen ehemaligen 
tttotouiattänbern erheblich 3U feinen Ungunften beein* 
flu jjt. Sag fortgefdhrittenfte Veifbiet bitbe Vorb« 
amerifa, ba@ he« k  nid>t mehr in  ber ßage fei, 
Etntoanberer ßanb 3u r Viebertaffung unb Vebauung 
attsutocifen, fo bah ber 3uftrom  fich einer Vetätigung 
af@ fjnbuftriearbeiter 3utoenben müffe. Sieg habe gut* 
Erftarfung ber inlänbif<hen gnbuftrie auf Soften 
ber eurobäifdhen E jbarttä tig fe it geführt. So f>ab< 
bie 00r Einführung ber Eifenbahn atteinherrfchenbe
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© i f e n i n b u f t r t e  ©itglan&S, bi« inircf) bte fu r 
b«t StanSpart biefeei @<f>wergitte§ befotiberef ge» 
eignete maritime Cage beg Canbeg gefördert würbe, 
ti>re ©teltung nad&i bent 21u§bau beg neuen Srang» 
partmittelg an ben Continent eingebüjji, bocf> feien 
jjofoobt 3>eutfcf>Ianb Wie ©nglanb Ijeute burd> Anterifa 
toeit überflügelt. 3>ie ©ntw idlung fei fogar babin 
toeitergegangen, baft Snbien, Jfapan unb aud> Gf)ina 
todbrenb beg Äriegeg eigene (Sifeninbuftrien ge» 
grünbet I>ätten, bie 3 um* minbeften auf bem oft» 
afiatifdjen V ta r ft m it ber eunopäifcfjien unb ameri» 
fanifcf>en in  ftonfurrenä treten Würben. 2lef)n Ud> 
feien bie Verijä itniffe auf bem ©ebtete ber ‘S a u m »  
t o o t t i n b u f t r i e  fortgefd>ritten. 3>ie §aupt» 
er3«ugunggiänber fü r Vau tuten Ile feien Amertfa, 
fjnbien unb ‘5l«gt>j>tcu. 21 n eine eigene Verarbeitung 
toar bei ben breien tin t 50 3al)ren nicht 31t benfen, 
jb bafj bie eurobäifdje 2JaumWoltmimftrie fo tuet 
‘Jbobftoff haben formte, alg if jr  goafjtc. ijeute ba» 
gegen toachfe bie inbifche Saumtootiinbuftrie 3u= 
fehenbg, aug 22tangel an 3 mpörtmögltd>f eiten, unb 
genau fo geht eg in  3 apau, bem eg gelungen ift, bie 
gröjjte VaumtooIIfbinnerei beg Ofteng in  (Schanghai, 
bie higher ben Suglänbem gehörte, in  feine £jänbe 31t 
bringen. 1911 behielt 2 t m c r i f a  35,6°/o feiner Vro» 
buftum an ‘rRohbaumtoolle 3ur ©elbftoerarbeitnng im  
Canbe, 1917 Waren eg 53°/o ber ©rote. ©§ mürbe 
fü r ©uropa nur übrigbleiben, in  nicht a ll3U ferner 
3u¥unft fertige VaumwattgeWebe anftatt V  oh bau m» 
wolle 3U importieren. '211g ©djtujjergebniä fönne 
man jagen, bafj b ie  © j p o r t t ä t i g f e i t  a l l e r  
C ä n b e r  b e r  © r  b e e i n e m  22t  i  n i  m u m i n  
b e r  V e r f e n b u n g  ö o n  V o h f t o f f e n  3 U» 
ft r e  be. —
Steigerung ber lanimrirtfcpaftlicbeu ©rjeugungg» 

foften.
Sh« Sufammenhang m it einer 2leujjerung beg 
Veichgernährunggminifteriumg, tu ber eg ljie&, eg 
Srotle ben fonötotrtfdjaftltdyen Vrobugenten fü r ihre 
©^eugniffe bei ber §ö<f»ftpreigfeftfe£ung fold>e ©r» 
löfe 3ubittigen, bafj bie unter ben jetzigen Verhält» 
niffen mögliche Sjöcbftieiftung aufrechterhalten bleiben 
fönne, ioeift bie „3> e u t f cf> e A l l g e m e i n e  
B e i t u n g *  (29. A p r il)  auf eine Unterfliegung im 
„ Ca nb t o  i r t  fch. ©  e no f fe n f cha f tg  b la  t t “ hm.
©g toirb barin bie feit 1914 auf alten ©ebieteu 
ber tanbtoirtfchafttichen Vm buftiongm ittel ein« 
getretene Vreigftcigerung in  einer intereffanten 3u» 
fammenftettung angeführt, bie eine ©rfwbung ber 
©mftanbgprcife fü r bag tote Snoentar auf 400 big 
500<yo gegenüber ber 3eit Oor bem Kriege auf» 
toeift. 3He Vrcife geftalteten fi<h hiernach folgenber» 
mähen:

© e g e n fta n b 1914 1917 1919
«Jii> M M

rD lo fo iP re fd p n a fc lp n e n  . . 2650,— 4 0 0 0 , - 6 9 7 5 , -
© o p e It> re fd )m a fd )tn e n  . . 3 5 0 , - 6 4 0 , - 9 4 0 -
9 3 e n jo l-ß o fo m o b ite n  . . . 4 1 2 5 , - 6 6 0 0 , - 9 9 0 0 , -
© ö p e l ........................ ...... 1 7 5 , - 3 5 0 , - 400,—
© r tH m a fd p n e n ........................ 7 2 0 , - 1028,— 1850,40
© lü n g e r f t r e u e r ........................ 5 0 0 , - 950,— 1530; —

©egenftanb 1914
M

1917
OÍ0

1919

£>acftnafd)incn................... 424,— 636,- 1020, -
jöäcffetmafcbinen . . . . 155,- 310,— 420,—
Süornretnigev.................. 100, - 250,- 350,—
VUldjjentrifugen . . . . 180,- 270,- 410,-
Sinfd)arpflüge.................. 2 9 ,- 58,— 87,50
3 toeifcf)arpflüge . . . . 86, - 172,- 260,—
öeuwenber....................... 190,- 300,- 600,-
Vtcf)fu<fei'bäinpfcv . . . 9 3 ,- 154,- 228,—
©raśmćitjer.................. .... 2 9 0 - 415,- 840,—
©etveibemäf>er................... 475,- 640,- , 1200,—
©arbettbinber.................. 900,- 1180- 2250,—
Senf e n ............................ 3,75 7,20 14 ,-
Vinbegarn pro kg . . . 1,80 11- 11,50
3>er f ü n f t l i d y e  S ä n g e r  hat infolge ber er» 
höhten ©elbftioften in  ber tJnöuftrie eine ähnlich« 
Steigerung burchmachen müffen, fo bah hei weiter 
fteigenber <£eitbeu3 ber Vreife bie CanbWirtfdbafi 
©efahr läuft, überhaupt feinen mehr »erWenben 3a 
formen, 3 « toelch fataftrophaten fo lgen ein ba» 
burch hertoorgemfener 27tmberertrag ber Canbtoirt« 
fchaft in  be3ug auf bie Volfgernäbnmg bgw. in  
ber Vreiggeftaltung ber nottoeabigften tanbtoirtfchaft 
liehen Srseugniffe führen muh, brauche nicht aug« 
geführt 3U Werben.

Umschatt.
Steuerfreie Herr Zivil-Ingenieur E rn s t

Erneuerungsfonds. N euberg , Berlin, schreibt:
„Im  folgenden soll ein Problem gestreift werden, welches 
riele Industrielle in der jetzigen Zeit, in welcher die 
Kaufkraft der Mark auf lange hinaus gesunken ist, be­
schäftigt. § 261, 3 des Handelsgesetzbuches lautet: „Für 
die Aufstellung der Bilanz kommen die Vorschriften des 
§ 40 mit folgenden Massgaben zur Anwendung: Anlagen 
und sonstige Gegenstände, die nicht zur Weiterver- 
äusserung, vielmehr dauernd zum Geschäftsbetriebe der 
Gese'lschaft bestimmt sind, dürfen ohne Rücksicht auf 
einen geringeren Wert zu dem Anschaffungs- oder Her­
stellungspreis angesetït werden, sofern ein der Abnutzung 
gleichkommender Betrag in Abzug gebracht oder ein ih r 
entsprechender Erneuerungsfonds in Ansatz gebracht 
w ird.“ Ein beliebiges Beispiel mit einfachen Zahlen soll 
zeigen, wie dieser Paragraph in Praxis bei — um eine 
Gattung von Fabriks-Aktiengesellschaften herauszugreife* 
— der metallbearbeitenden Industrie gehandhabt würde: 

B i la n z .
A k tiv a :

Grundstücke und Gebäude
Maschinenpark
Waren
Debitoren, Bankguthaben, Kasse usw.

1 000 000 o ft 
1 000 000 „
1 000 000 „
1 000 000 „
4 000 000 eAP

Passiva :
Aktien-Kapital
Reservefonds
Hypotheken
Kreditoren

1 200 000 «0 
500 000 „

1 000 000 „
1 300 000 „
4 000 000 <̂ 0

Die jahrelange Erfahrung soll beispielsweise bei 
dieser Aktien-Gesellschaft gelehrt haben, dass bei guter 
Instandhaltung (die diesbetreffenden Aufwendungen werdeix
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über Betriebs-Unkosten abgebnebt) der Maschinenpark 
neun Jahre hält, dann noch als Altmaterial einen Wert 
von 10% des Neuanschaffungsweites besitzt.

Es wurden dann während neun Jahren je 100 000 
auf Fabrikeinrichtung abgeschrieben. Nach nenn Jahren 
sähen die Aktiven unserer verstehenden Bilanz — dabei 
sind nur die Zahlen, die uns interessieren, geändert — 
wie folgt, aus:

A k tiv a :
Grundstücke und Gebäude 1 000 000
Maschinenpark 100 000 „
Waren 1 000 000 „
Debitoren, Bankguthaben, Kasse usw. 1 900 000 „

4 000 000
Der Augenblick ist gekommen, wo die Aktiengesell­

schaft ihren Maschinenpark als Altmaterial für 100 000 
verkaufen w ill und sich für diese 100 000 v fl und einen 
Teil des im Konto „ Debitoren“ usw. enthaltenen Bank­
guthabens im weiteren Beträge von 900 000 einen 
einen neuen Maschinenpark zum Ersatz des unbrauchbar 
gewordenen für 1 000 000 <y)i anschaffen w ill. Jetzt stellt 
sich heraus, dass derselbe nicht eine Million, sondern bei­
spielsweise 2 600000 </H kostet, dass das Altmaterial nicht Mark 
100 000 o'K, sondern 200 000 «Ä bringt. Um sich diese 
2,6 M ill. zu beschaffen, muss sich die Aktiengesellschaft 
1,5 M ill. leihen, welche ihr jährlich 90 000 «X Zinsen 
kosten sollen, und sie muss jährlich statt 100 000 
nunmehr 250 000 cM abschreiben. Lässt die Marktlage 
keine Kalkulationsänderung zu, w ird der jährliche Rein­
gewinn um 240 000 «4? geringer. Waren bis dahin in 
unserem Beispiel 10°/» Dividende an die Aktionäre verteilt, 
arbeitet künftig die Aktiengesellschaft mit einer Unterbilanz 
von etwa 10°/o ihres Aktienkapitals. Dieses Beispiel muss 
bei Anlagewerten, welche sich in absehbarer Zeit so ab­
nutzen, dass sie durch neue ersetzt werden müssen, folgendes 
lehren: 1. Die Sorgfaltspflicht ist nicht erfüllt, wenn der 
Fabrikant nur einen der Abnützung gleichkommenden 
Betrag in Abzug biingt. Et muss neben dieser Abschreibung 
einen EineueruDgsfond schaffen, aus dem bei Neuanschaffung 
des abgebrauchten Gegenstandes die Differenz zu entnehmen 
ist zwischen dem Anschaffungspreis des verbrauchten 
Objektes und dem Anschaffungspreis des Ersatzgegen­
standes. 2, Während der zurückliegenden Kricgsjatre 
konnte nicht übersehen werden, dass die Kaulkraft der 
Reichsmark auf lange hinaus stark gemindert sein würde: 
daher dürfte es fast überall unterblieben sein, aus diesem 
Grunde Fonds zu schaffen. Die Sorgfaltspflicht veilangt 
es aber jetzt vom Fabrikanten, dass er einen Eineuerungs­
fonds schafft, bevor er Reingewinn ausschüttet. Für die 
Höhe desselben sind massgebend einerseits die Ab­
schreibungen, welche auf die in Betrieb befindlichen An­
lagen getätigt sind, andererseits die Zahl, welche der Ent­
wertung der Reichsmark entspricht. Kommen w ir auf 
unser früheres Beispiel zurück und nehmen an, jetzt sei 
der Zeitpunkt gekommen, in welchem der Maschinenpark 
vier Jahre gearbeitet hat, 400 000 c-U seien abgeschrieben 
und die Kaufkraft der Mark sei zurückge gangen im Ver­
hältnis 2,6:1, so muss der Fabrikant sich einen ErneueruDgs- 
fond schaffen von 400 000 e/// X  1,6 =  624 000 «V/. 
-1. Auch der Fabrikant, welcher seinen Maschinenpark auf 
1 abgeschrieben hat und Neuanschaffungen über Be­

triebsunkosten abschreibt, kommt ebenfalls um die Frage 
des Ernenernngfonds nicht herum. 4. Derartige Erneuerung- 
fonds sind nicht stille Reserven. Wer sie nicht schafft, 
liquidiert den Teil seines Vermögens, der dem Wert­
zuwachs der Objekte entspricht, der hervorgeruten ist 
durch die Entwertung der Maik. Die Dotierung derartiger 
Erneuerungfonds müsste daher sinngemäss steueiirei 
bleiben.*

Hamster-Geld.
Aus Hotelierkreisen wird mir ge­
schrieben: „Ueber die Ursache* 

der — auch haute noch sehr starken — Geldtkesaurierung 
durch so ziemlich alle Schichten der Bevölkerung hat 
man sich in der Otffentlichkeit nnd der Presse unzählige 
Mal ausgelassen. Auf alle politischen, wirtschaftlichen 
und psychologischen Gründe der Bargeld-Hamsterei ist 
des langen nnd breiten eingegangen worden. Ein recht 
wichtiges Moment ist aber, so weit ich die öffentliche 
Diskussion verfolgen konnte, bisher ncch nirgends be- 
aahtet worden: Der enge Zusammenhang zwischen Geld- 
hamsterai, resp. dem ständigen Halten bedeutender Bar- 
vonäte und dem S ch le ich h a n d e l. Man braucht nur 
«in wenig in den Kreisen der grossen und mittleren 
Hotel- und Gasthausbesitzer umherzuhören, um ein Bild 
davon zu erhalten, welche Barvoriäte diese Gewerbe­
treibenden jetzt ständig halten müssen, um so viel 
Schleichhandelswai en beziehen zu können, dass sie in 
der Lage sind, ihre mehr oder minder verwöhnte Kund­
schaft zufrieden zu stellen. Es ist ja eine im W«sen des
Schleichhandels begründete Erscheinung, dass er sich 
uicht in dem Lichte der vollen Oeffentlichkeit abspielt 
und dass seine Lieferungen nicht regelmässig und absolut 
gleichartig, so wie im regulären Handelsgeschäft er­
folgen. Der bessere Hotelier und Gastwirt hatte es 
früher nicht nötig, grössere Baisummen im Hause zu 
halten. Er unteihielt durchweg sein ständiges Bank­
guthaben nnd überwies monatlich oder vierteljährlich 
(wenn er nicht in der Kieide sass, was ja auch hier und 
da vorgekommen sein soll) seinen Lieferanten ihre Gut­
haben. Heule ist das ganz anders geworden. Da taucht 
urplötilich ein mehr oder minder Unbekannter auf, der 
ein halbes oder ganzes Kalb zum Verkauf anbietet, oder 
andere, die einen halben Zentner Zucker, Butter oder 
Speck, ein Paar Gänse, «inige Käslen .b illige r“ Spiri­
tuosen oder einen Posten Eier mit sich führen. AU diese 
Herren wollen ihie Waren sofort losschlagen und auch 
bar Geld sehen. Für Ausstellung von Rechnungen und 
für spätere Ueberweisungen haben sie verdammt wenig 
Sinn. Da bleibt also dem Hotelier und Gastwirt nichts 
anderes übrig, als ständig einen recht erheblichen Bar­
vorrat im Hause zu halten. Ich selbst, der ich allerdings 
einen grossen Betrieb nördlich von Berlin besitze 
und der ich stets strikt darauf gehalten habe, 
alle übei flüssigen Gelder sofort zur Bank nach der 
benachbarten kleinen Stadt zu schicken, muss jetzt 
ständig mehr als zehntausend Maik bar im Hause halten, 
um stets sofort dem Schleichhandel Zahlung leisten zu 
können. Und dies alles, trotzdem die immer wachsende 
Unsicherheit in der Umgebung der Städte — alle 
grösseren Bauern und Besitzer klagen über die zahlreichen 
Hübner-, Holz- und Gelddiebstähle — mir, wie auch
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meinen Kollegen viel unruhevolle Nächte bereitet, wenn 
wir unserer gefüllten Geldsäcke gedenken. Hier hat man 
es also in der Tat mit einem Uebelstand zu tun, der der 
Geldaufspeicherung einen starken Rückhalt gibt. Zumal 
auch die Bassermannschen Gestalten, die den Schleich­
handel so schwunghaft betreiben, aus mancherlei, zum 
Teil naheliegenden Gründen es vorzieheD, ihrerseits 
wieder die vereinnahmten Gelder, soweit sie nicht in 
Waren angelegt werden, nicht bei einer Bank einzuzahlen. 
Sondern auch sie halten sie lieber im Hause oder in der 
mehr oder minder sauberen Brief- und Hosentasche. 
Ziehen es wohl auch im Hinblick auf die Möglichkeiten 
einer später einmal kommenden Bankkonten-Kontrolle 
vor, niemanden in ihre sich so erfreulich gestaltenden 
Vermögensverhältnisse einen Einblick gewinnen zu lassen- 
W ill man also einen der Gründe, die zur Aufrecht- 
«rhaltung des hohen Notenumlaufes führen, aus der Welt 
schaffen, so muss man zunächst den Schleichhandel 
energisch bekämpfen. Ob das aber, solange die Lebens- 
mittelknappheit nicht durch bedeutende ausländische 
Zufuhren gemildert und die herrschende Organisations- 
losigkeit durch ein vernünftigeres und auch vor allem 
anders gehandhabtes System ersetzt worden ist, .möglich 
ist, muss stark bezweifelt werden. Wie es ja überhaupt 
eine Sysiphusarbeit ist, bei dem gegenwärtigen Geistes­
zustände des Volkes auf straffe Durchführung von 
Gesetzen zu dringen.“

jag. Die Bezahlung deutscher 
Vorkriegsschulden.

Man schreibt m ir: 
„Angesichts der Ver­
handlungen über den 

Vorfrieden dürfte es sich verlohnen, die weite Kreise 
stark berührende Frage der Bezihlung der privaten 
Schulden aus der Zeit vor dem Kriege in letzt r Stunde 
noch einmal zu erörtern. Handelt es sich doch bei dem 
heutigen Valutastand um Milliardenwerte, die zur Ver­
rechnung kommen müssen, da allein unsere Schulden an 
das feindliche Ausland bei Kriegsausbruch etwa l l /r, M il­
liarden betrugen, denen Zinsen und Kursdifferenzen hin­
zuzurechnen wären. Zunächst sei darauf hingewiesen, dass 
die deutschen Schuldner schon wenige Monate nach Kriegs­
ausbruch sehr wohl in der Lage gewesen wären, ihre 
Schulden mit massigem Verluste zu decken. Lediglich 
die gesetzgeberischen Massnahmen der Regierung ver­
hinderten einen rechtzeitigen Begleich, bis schliesslich die 
feindlichen Guthaben in die Verwaltung des vom Reich 
bestellten Treuhänders für feindliche Vermögen über­
nommen wurdeD, und durch die damit zusammenhängenden 
Einschränkungen dem Schuldner jeder weitere Einfluss 
auf das Schicksal seiner Schulden entzogen wurde. Mit 
vollem Recht muss der deutsche Schuldner daher fordern, 
dass ihm das Reich zur Abwendung unverschuldeten 
Schadens jede nur erdenkliche Unterstützung leiht, und 
es geht keinesfalls an, den Schuldner heute etwa auf den 
Weg der Einzelabmachung mit den verschiedenen Gläubi­
gern zu verweisen,.sondern die Regierung muss sich klar 
darüber sein, dass sie die Verantwortung iür die vom 
Reich erlassenen Verordnungen in vollem Umfange über­
nehmen muss und letzten Endes für jeden entstehenden 
Schaden aufzukommen hat. Von allen Möglichkeiten, zu 
einer befriedigenden Lösung zu kommen, scheint der Weg 
einer Kompensation der Gesamtschulden mit den Gesamt­

guthaben am gangbarsten zu sein. Allerdings ist uns die 
Höhe unserer Forderungen zahlenmässig nicht bekannt, 
doch dürfte der Betrag vermutlich kaum sehr erheblich 
hinter der Schuldsumme Zurückbleiben, wobei beiderseits 
eine durchschnittliche Bonität vorausgesetzt sei. Natürlich 
sind bei einer solchen Regelung in Anbetracht der grossen 
Verschiedenheit der A rt und der Sicherheit der einzelnen 
Forderungen beträchtliche Schwierigkeiten zu überwinden, 
auch der Ausgleich eines etwaigen Schuldsaldos eines 
Landes an ein anderes bedarf sorgfältiger Erwägnng, aber 
alle diese Schwierigkeiten sind nur technischer Natur, die 
einer in solchen Dingen bewanderten Finanzkommission 
keine unüberwindlichen ITindernisse bereiten können. 
Sonstige ernsthafte Bedenken sollten dieser Form der Ab­
rechnung kaum entgegenstehen, denn die Annahme, dass 
Gruppen deutscher Gläubiger nicht geneigt seien, auf die 
ihnen durch die Valutadifferenzen mühelos in den Schoss 
fallenden Ge winne aus ihren feindlichen Auslandsforderungen 
zu verzichten, muss auf das allerentschiedenste zurück­
gewiesen werden. Abgesehen davon, dass das Ausland 
alles aufbieten wird, diese eventuellen Gewinne von vorn­
herein abzuschnüren, so ist hier die bedingungslose For­
derung aufzustellen, dass das Reich, dem die ungeschmälerte 
Verantwortung für diese ganze Sachlage zufällt, es unter 
gar keinen Umständen zulassen darf, dass sich einzelne 
Industriegruppen noch nachträglich aus den Folgen unseres 
nationalen Zusammenbruchs als Nachkriegsgewinne in nicht 
zu billigender Weise bereichern, während andere Industrien, 
die aus notwendigsten Rohstoffeinkäufen grosse Verbind­
lichkeiten haben, unter Umständen dem Ruin entgegen­
getrieben werden. Von weiteren Möglichkeiten, die ausser 
einem von den Feinden vielleicht beabsichtigten Zwangs- 
kuts ins Auge zu fassen sind, sei die Valutaanleihe er­
wähnt, aus der das Reich den deutschen Schuldnern ent­
sprechende Beträge langfristig zu massigem Zinsfuss zur 
Verfügung zu stellen hätte, bis diese Vorschüsse eventuell 
nach einem Zeitraum von Jahren zum annähernden Normal­
kurs zurückgezahlt werden können. Ein Verfahren, bei 
welchem das Risiko des Reiches ein äusserst getinges 
wäre. Es steht zu hoffen, dass es unserer Finanz­
kommission gelingen wird, zu einer gerechten Lösung 
dieser ernsten und schwierigen Frage zu kommen, die 
einstweilen weite Industriepreise mit banger Sorge erfüllt, 
und es ist strikte zu fordern, dass das Reich sich seiner 
vollen Verantwortlichkeit für die bestehende Situation be­
wusst sei. Denn äussersten Falles würde unbedingt zu 
verlangen sein, dass das Reich als solches den eventuell
entstehenden Verlust deckt, da es der Industrie nicht zu- *
gemutet werden kann, einen unter Umständen vernichten­
den Schaden zu tragen, an dem sie völlig schuldlos ist, 
und den ausschliesslich Massnahmen des Reiches verursacht 
haben, das sich nun seinen Verpflichtungen keinesfalls 
entziehen darf.“

Handelsanwälte.
Herr L. Koppel-Dessau schreibt 
m ir: „In  Nummer 1/2 des „Plutus“ 

(S. 12 ff.) gibt Herr Carl Redtmann in einem Artikel 
„Moderne Organisation in  Mittel- und Kleinbetrieben“ 
den Leitern solcher Betriebe den Rat, durch Studium der 
Büro-Organisations-Branche und durch Orientierung an 
Hand guter Fachblätter ihren eigenen Betrieb besser zu 
organisieren, dadurch übersichtlich und zeitsparend zu ge­
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stalten. Der Rat ist an sich sehr gut, doch w ird manchem 
nicht nur die Zeit zu dieser Orientierung fehlen, sondern 
sie werden auch nur diejenigen aus der Fülle der An- 
regungen das für sie geeignete zu entnehmen wissen, 
die von vornherein Verständnis iür solche Organisation 
mitbringen; die meisten würden unnötige, unzweckmässige 
Einrichtungen treffen und das tür sie notwendige über­
sehen. Ebenso wie nur wenige an Hand medizinischer 
Bücher oder Fachzeitschriften Krankheiten werden be­
kämpfen wollen, weitaus die meisten aber den Fachmann, 
den Arzt zu Rate ziehen werden, der nicht nur diese 
Werke studiert hat und diese Zeitschriften verfolgt, sondern 
der vor allem auch Erfahrung darin hat, was dem ein­
zelnen frommt, ebenso ist es auch bei der Innenorgani­
sation zweckmässiger, den Fachmann, in diesem Falle den 
Biirobedarfs-Fachmann, den Organisator, gegebenenfalls 
den Werbefachmann zu Rate zu ziehen. Wer nicht nur 
auf diesen Gebieten beraten sein w ill, sondern ausserdem 
allgemeine Förderung seines Betriebes wünscht, zieht am 
zweckmässigsten den H a n d e ls a n w a lt zu Rate. Da der 
Beruf des Handelsanwalts, der sich erst in den letzten 
Jahren entwickelt hat, weiten Kreisen noch nicht bekannt 
ist, sei es mir gestattet, die Entstehung dieses neuen 
Standes und sein Tätigkeitsfeld kurz zu schildern. Die 
giosskapitalistische Unternehmung kann einen vielseitig 
erfahrenen kaufmännischen Leiter mit weitem Blick, kann 
einen erstklassigen technischen Leiter gegen hohe Ent­
lohnung und Gewinnanteil in ihren Dienst stellen. Dar­
über hinaus wird die Aktiengesellschaft auf Grund gesetz­
licher Bestimmung von Aufsichtsräten beraten, die zumeist 
ebenfalls erfahrene Kaufleute, Bankiers usw. sind, und 
die ein Interesse an dem Gedeihen ihrer Gesellschaft 
haben; vielfach wird die Aktiengesellschaft auch einen 
juristischen Beirat ständig in ihren Dienst stellen. Den 
mittleren und kleineren Betrieben, die sich einen so kost­
spieligen ständigen Leiter nicht halten können, stellt nun 
der Handelsanwalt seine durch geeignete Vorbildung 
und vielseitige Erfahrung gewonnenen Kenntnisse gegen 
Honorar zur Verfügung. Sein Arbeitsfeld ist so gross, 
so umfangreich, so vielseitig, wie die Tätigkeit des Kauf­
manns überhaupt. Er erspait seinem Klienten nicht nur 
Zeit und Geld, Verluste und kostspielige Erfahrungen, 
sondern er w ill dessen Betrieb in jeder Hinsicht fördern, 
sei es durch Erschliessen neuer Absatzgebiete oder neuer 
Bezugsquellen, sei es, dass er ihm die Aufnahme neue^ 
m dea Rahmen seines Betriebs passender Artikel empfiehlt, 
sei es durch Hebung des Umsatzes auf Grund geschickter 
Reklame, sei es durch Beteiligung an einem Unternehmen, 
sei es durch Beratung vor Abschluss langfristiger Ver. 
Vage, sei es durch Verhütung von Prozessen durch Aus­
gleich der Differenzen und Erhaltung des Kunden, sei es 
durch Einrichtung einer .übersichtlichen, zeitsparenden 
Innenorganisation usw. Selbst der beste Branche-Fach­
mann, der tüchtigste Einkäufer, der gewandteste Verkäufer 
wird zuweilen den Rat eines Handelsanwalts mit Nutzen 
verwenden können, ja bitter notwendig brauchen; er wird 
ihm helfen, die Widerstände und Hemmungen, die in 
keinem Betrieb ausbleiben, zu überwinden. Mancher 
Kaufmann wird wohl daran tun, gegen ein bestimmtes 
Honorar oder gegen einen Anteil am Mehrumsatz mit 
dem Handelsanwalt in regelmässigen Zwischenräumen

nicht nur alle Schwierigkeiten, sondern auch alle das 
Geschäft fördernden Angelegenheiten zu besprechen. 
Aber wie schliesslich die grosse Menge den Arzt doch 
nur dann zu Hilfe ruft, wenn die Gesundheit einen Stoss 
erlitten bat, so wird jeder Kaufmann und Gewerbe­
treibende wenigstens in schwierigen kaufmännischen 
Fragen mit Nutzen den Rat des Handelsanwalts einholen. 
Die über das ganze Reich und auch im Ausland verteilten 
Handelsanwälte haben sich vor kurzem in einen V e rb a n d  
zusammengeschlossen, der durch einen Ausschuss dafür 
sorgt, dass nur moralisch einwandfreie, entsprechend vor­
gebildete und vielseitig erfahrene Kaufleute aufgenommen 
werden. Der Vorsitzende des Verbandes ist Herr Handels­
anwalt Gerhard Wauer, Berlin, Potsdamerstr. 118.“

Börse und Geldmarkt.
An der Börse hört man nun schon die Friedens­

schalmeien ertönen und sucht darüber die Sorgen der 
inneren und der Wirtschaftspolitik zu vergessen. Gerade 
noch bevor der allproletarische Weltfeiertag den Lenz­
monat einleitete, konnte man auch so etwas wie einen 
Börsenfrühling feiern. Der schwäbische Dichter empfängt 
den Frühling mit den hoffenden Worten: „Nun muss sich 
alles, alles wenden!“ Erfreulicherweise hat sich zum 
Lenzesbeginn auch endlich die Entwicklung unserer Valuta 
unter dieses Motto gestellt. Während die letzten Wochen 
ein rapides Herabgehen an den neutralen Börsenplätzen, 
vor allem in der Schweiz, brachten und im Zusammen­
hang damit sowohl die Kurse deutscher Werte ständig 
zurückgingen, die ausländischer Aktien aber entsprechend 
in die Höhe sprangen, kam es am letzten Apriltage zu 
einem starken Umschwung der gesamten Tendenz. 
Nachdem schon ein oder zwei Tage vorher Holland, die 
Schweiz und die nordischen Länder anziehende deutsche 
Devisenkurse gemeldet hatten, und eine gleiche Kunde 
auch jetzt wieder kam, verdichteten sich im Zusammen­
hang mit der Zuversicht auf einen günstigen Verlauf der 
Versailler Verhandlungen die Hoffnungen auf das Zu­
standekommen einer grossen internationalen Valuta- 
Anleihe für Deutschland. Die neageschaffenen Handels­
erleichterungen im Verkehr mit dem neutralen Ausland, 
sowie der Abbau der schwarzen Listen taten ein übriges, 
um die Stimmung zu heben. So geschah es denn, dass 
auf die Erwartung einer allmählichen Stabilisierung der 
Markvaluta die in letzter Zeit so stark bevorzugten aus­
ländischen Aktien von dem Throne, auf die sie die schnell 
wandelbare Börsengunst emporgehoben batte, mit be­
trächtlichem Gepolter heruntergestossen wurden. Ins­
besondere die Kanada-Aktien wurden dabei erheblich in 
Mitleidenschaft gezogen. Gleichzeitig wurden deutsche 
Aktien wieder aus der Aschenbrödelecke ans Tageslicht 
hervorgezogen und ein wenig für die Unbillen der letzten 
Monate entschädigt. Es ist heute, wo diese Zeilen ge­
schrieben werden, ausserordentlich schwer, die Be­
rechtigung oder fehlende Fundierung dieses Stimmungs­
umschwunges zu erweisen. Es weiss heute noch kaum 
jemand, ob wirklich die Verhandlungen in Versailles den 
Erfolg haben werden, den die Börse schon ein wenig 
„eskomptiert“ . Unterzeichnung oder Nichtunterzeichnung 
des Vertrages — wir wissen noch nicht, was die Unter­
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händler aus den Falten ihrer Togen hervorholen werden. 
Klar ist, dass die gesamte internationale politische und 
wirtschaftliche Situation gebieterisch das Zustandekommen 
eines Friedens fordert, klar aber auch, dass Deutschland 
heute in der Lage eines Mannes ist, der nur so wenig 
noch zu verlieren hat, dass er schon den Mut haben 
kann, ein gerechtfertigtes „Unannehmbar“ auszu­
sprechen. Dass, kommt wirklich ein endgültiger Frieden 
jetzt zustande, eine grosse amerikanische, oder durch 
internationale Girobürgschaften erweiterte Anleihe für 
Deutschland im Bereich des Möglichen und Erreichbaren

rm tu S 'M e rk ia ie i.
Man notiere auf seinem Kalender v o t i“)

M ittw och ,
7. Mai

G .-V .: Dürener Bank, Ammendorfer Papier­
fabrik, Maschinenbau - Ges. Balcke, 
Norddeutsche Wollkämmerei und Kamm- 
g arnspinnerei Bt emen, Berlinische Feuer­
versicherungs-Anstalt.

Donnerstag,
8. Mai

,

Ironage-Bericht. — Baukauswetse London, 
Paris. — Bilanzsitzung Bank für Handel 
und Industrie. — G .-V .: Magdeburger 
Strassen-Eisenbabn, Gross-Lichterfelder 
Bauverein, Lichtenberger Terrain-A.-G. 
Mechanische Weberei Linden, Atlas­
werke Bremen.

Freitag,
9. Mai

G .-V.. Magdeburger Bau- und Creditbank, 
Adler - Portland - Cementfabrik, Saline- 
und Soolbad Salzungen.

Sonnabend,
10. Mai

Bankausweis New York. — G .-V .: Schles­
wig-Holsteinische Bank, Süddeutsche 
Immobilien-Ges., Finkenberg Akt.-Ges. 
für Portland-Cement- und Wasserkalk- 
fabrikation, Königsberger Handels- 
Compagnie, Kraftübertragungswerk 
Rheinfelden, Deutsche Gussstahlkugel- 
und Maschinenbaufabrik, Schweinfurt, 
Neue Apothekerbank, Bergbau-Akt.-Ges. 
Justus.

Montag,
12. Mai

G .-V .: Westfaha Akt.-Ges. für Fabrikation 
von Portland-Cement und Wasserkalk, 
Berliner Spediteur-Verein, Grün &  
Bilfinger.

Dienstag,
IS. Mai

Reichsbankausweis. — G .-V .: Akt.-Ges. 
fürSchriftgiessereiOffenbach, Maschinen­
fabrik für Mühlenbau vorm. Kapier.

M ittw och ,
14. Mai

G .-V . :  Allgemeine Deutsche Kleinhahn- 
Akt.-Ges., Pommersche Eisengiesserei 
und Maschinenfabrik, Grosse Leipziger 
Strassenbahn.

Donnerstag,
IS. Mai

Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
Paris. — G. -  V.: Sächsische Bank 
Dresden, Deutscher Eisenhandel, Deut­
sche Levante - Linie, Niederwaldbahn, 
Hallesche Pfännerschaft Akt -Ges.

Freitag,
16. Mai

G .-V .: Rheinisch-Nassauische Bergwerks­
und Hütten-Ges., Butzke Gasglühlicht- 
Akt. - Ges., F. Butzke Akt. - Ges. für 
Metallindustrie, Wasserwerk für das 
nördliche Westfälische Kohlenrevier, 
Deutsche Wasserwerke, Bremer Vulkan 
Schiffbau und Maschinenfabrik, Kamm­
garnspinnerei Schedewitz.

*1 D t«  M erktet«! g ib t dem  W artpep ie rbee ltxe r Ober «He f t t r fh a  
w ich tig e n  E re ign isse  d er kom m enden W oche Au lsch luss, u. a. Ober 
Generalversam m lungen, A b la u f von Bezugsrechten, M arkttage , 
L iqu ida tio ns ta ge  und  Losziehungen. F e rn er Anden d ie  In te ressenten 
d a rin  a lles ve rze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  Kursiv-S o h r if t  s ind  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d ie sich z u f den Tag genau n ic h t bestim m an 
lassen.

Sonnabend,
17. Mai

Bankausweis New York. — G.-k.: Ober­
schlesische Eisenbahnbedarfs-Akt.-Ges., 
GladbacherWollindustrie vorm.L.J osten, 
Berliuer Holz-Comptoir, Kyffhäuser- 
hütte Maschinenfabrik, Berliner Elek­
trische Strassenbahnen, Wickingsche 
Portland-Cementfabrik, Georg A. Jas- 
matzi Akt.-G es., Koch Adler-Näh­
maschinenwerke. — Schluss des Bezugs­
rechts Maschinenbau-Anstalt Floether.

Montag,
19. Mai

G .-V .: Mecklenburg-Strelrtzsche Hypo­
thekenbank, Sächsische Waggonfabrik 
Werdau, Schlesische Akt.-Ges. für 
Bergbau und Zinkhüttenbetrieb, Che­
mische Fabrik Billwärder (Hell & 
Sthamer), Dittmann, Neuhaus & Gabriel 
Bergenthal.

Dienstag,
20. Mai

Reichsbankausweis. — G .- V . : Gelsen- 
kirchener Bergwerks-Akt.-Ges., Ma­
schinenfabrik Buckau, J. E. Reinecker 
Akt.-Ges., Deutsche Gasglühlicht-Ges. 
(Auer).

Ausserdem  zu ach ten  auf:
Bankabschlüsse und Bankbilanzen, Ab­
schlüsse chemischer Industrie-Gesell­
schaften.

V e rlosungen :
10. M a i: 4°/o Paris 500 Fr. (1876). 
14. M a i: 2*/2%  Griech. National-Bank 
100 Dr. (1912), 5%  Russ. Reichs Adels 
Agr.-Bank 100 Rbl. (1889), Serb. Tabak 
10 Fr. (1888), Serb. Rotes Kreuz 20 Fr. 
(1907).

liegt, ist zuzugeben. Ein weiteres Ausspinnen dieser 
Gedankengänge scheint aber heule, zumal auch die be­
teiligten Reichsstellen sich in ein sehr ängstliches 
Schweigen hüllen, angesichts der Kompliziertheit dieser recht 
subtilen Dinge nicht angebracht zu sein. Jedenfalls darf 
man sagen, dass auch das Ausland, w ill man uns schon 
wieder mit in die Weltwirtschaft einbeziehen, ein Interesse 
an einer stabilisierten und nicht übermässig entwerteten 
deutschen Valuta hat.

Die Anfrage des Abgeordneten Davidsohn ist wohl 
an der Börse auf die Kurse der fremden Wert­
papiere ebenfalls nicht ganz ohne W irkung geblieben. 
Man wird aber sagen müssen, dass Davidsohn zum 
mindesten in dem Teil seiner Anfrage, wo er sich mit 
den von der Reichsregierung gezahlten, ihm zu hoch er­
scheinenden Kursen für die abgegebenen Papiere befasst, 
Widerspiuch herausfordert. Das Reichsschatzamt — damals 
noch unter Schiffers Leitung — hatte voriges Jahr aus­
drücklich erklärt, dass es auf dem Standpunkt stände, dass 
den Besitzern fremder Wertpapiere beim Verkauf der Kurs 
vergütet werden sollte, der von der Entente erzielt werden 
würde, abzüglich nur der Spesen, die der Regierung ent­
standen. Diese Auffassung des Amtes, das sich also 
gewissennassen als Kommissionär bei dem gesamten 
Geschäft betrachtete und keine Spekulation für das Reich, 
keine Aussicht auf Gewinne, aber auch kein Risiko eines 
Verlustes mit in den Kauf nehmen sollte, war damals 
nirgends, auch nicht in  der Nationalversammlung auf 
Widerstand gestossen. Der Einspruch erscheint daher 
jetzt reichlich antiquiert. Die vom Reichsschatzamt fest­
gesetzten und vergüteten Abschlagszahlungen sind zweifellos 
so bemessen worden, dass sie unter dem Wert der Kurse 
liegen, die das Reich zu erzielen sicher war, so dass auch 
hieraus, aus dem loyalen Akte der sofortigen Barzahlung
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bei der Abgabe der Stücke dem Reich kein Schaden er­
wachsen kann. Wenn andere, nicht von der Ablieferung 
betroffene, ausländische Aktien stark im Kurse gestiegen 
sind, so hat auch das zum Teil Ursachen, die nicht nur 
auf Rechnung der Spekulation zu setzen oder allein in 
der Reaktion auf die Entwertung der deutschen Valuta zu 
setzen waren. Hier spielten z. Z. bei amerikanischen 
Eisenbahnwerten Käufe linksrheinischer Kommunen für 
ausländische Lebensmittelbezüge mit, die durch ent­
sprechende Abmachungen mit Holland über die Ausdehnung 
der Bestimmungen über die Lieferbarkeit der sonst nur 
in Deutschland gehandelten Zertifikate erzeugt wurden- 
Durchaus berechtigt dagegen ist, dass Davidsohn sich 
gegen die Laisser-faire-Politik bei der Abwanderung von 
Kapitalien wendet. Aber hier hätte er einmal konkrete 
Ratschläge geben sollen, denn z. B. eine Grenze wie die 
holländische ist nach den Aussagen aller Fachmänner nun 
einmal nicht absolut dicht abzuschüessen, solange die Ursachen 
fortdauern, die das Kapital in das Ausland scheuchen- 
Der Abgeordnete Davidsohn hätte ferner, wenn er schon 
einmal den finanziellen Dingen seine besondere Auf­
merksamkeit schenken w il l,  sich mit den eigenartigen 
Verhältnissen im besetzten Gebiet befassen sollen. Die 
gewaltigen Massen von Luxusfabrikaten und Waren, die 
ständig dorthin eingeführt und mit deutschen Banknoten 
bezahlt werden, sind für unsere Valuta aussei ordentlich 
schädigend. Er hätte z. B. auf den Lastwagenverkehr 
Paris—Köln hinweisen können, mittels dessen die Rhein­
lande mit Produkten überschwemmt werden,, deren Genuss 
sich ein Volk, dessen Valuta im Ausland mit weniger als 
*/s bewertet wird, vorderhand eben noch versagen muss. 
Und er hätte auf dievielen Zeitungsanzeigen hinweisen sollen, 
in denen grosse Posten Schokolade (ä 20000 Kdo und mehr) 
von vielen Seiten als in der Schweiz lagernd und mit 
Ausfuhrbewilligung versehen, so offen angeboten werden, 
dass es klar wird, dass diese Ware doch trotz aller Einfuhr­
regelung und Devisenzentralisierung noch immer auf irgend­
welchen Wegen gegen Zahlung in deutschen Noten ihren 
Weg in das Reich findet — in einer Zeit, wo kaum genug 
Geld vorhanden ist, um die uns zugebilligten knappen 
Lebensmittelrationen einzuführen und zu bezahlen.

Die recht pfuschermässig vor sich gehende K r i e g s -  
f i n a n z i e r u n g  F r a n k r e ic h s  stützt sich, wie be­
kannt, in der Hauptsache auf die Staatsbank. Eine an 
schöpferischen und eigenen Ideen ausserordentlich arme, 
im ausgefahrenen alten Geleise dahertrottende Finanz­
verwaltung hat die Mühe gescheut, durch eine gross- 
zügige Anleihe- und Steuerpolitik den überwiegenden Teil 
der Kriegskosten zu decken und damit auch den Inter­
essen der breiten Massen des Volkes, dessen Lebens­
führung durch die Noteninflation stark verteuert worden 
ist, zu dienen. Es ist nicht ganz klar, warum trotz aller 
immer stärker und wütender werdenden Angriffe der 
Kammer-Linken die Regierung sich nicht schon vor 
einigen Jahren dazu entschliessen konnte, zur Herab­
minderung des Notenumlaufes sofort mit einer gestaffelten 
Einkommensteuer auf alle Kriegs- und Spekulations­
gewinne hervorzutreten. Zweifellos mag die innere Un­
sicherheit der leitenden Männer während all der Jahre, 
in denen der Feind im Land und der „Endsieg“ in sehr 
weiter Ferne stand, ein Grund gewesen sein, der sie vom 
Ergreifen radikaler Massnahmen abhielt. Aber eine voll­

gültige Entschuldigung tür eine so unselbständige Politik, 
die sich damit begnügte, den Ereignissen nachzuhinken 
und sich in Träume von der kommenden Kriegsentschä­
digung einzuspinnen, ist das natürlich nicht. Reichlich 
dunkel ist auch das Kapitel der Beziehungen des Finanz­
ministeriums zur Bank von Frankreich im Kriege ge­
wesen, und ganz aufgehellt ist es trotz aller Versuche 
der Sozialisten, hier hereinzuleuchten, noch heute 
nicht. Man muss, wenn man sich einmal die Mühe 
nimmt, sich die zahlreichen Kammerdebatten im 
Kriege über die Staatsvorschüsse bei der Bank und 
später anlässlich der Diskussionen des Gesetzes über die 
Erneuerung des Bankprivilegs in die Erinnerung zurfick- 
zurufen, doch den Eindruck immer wieder gewinnen, dass 
in der Tat die Staatsbank diese A rt der Notenfabrikation 
für den Staat, bei der recht ansehnliche Gewinne erzielt 
wurden, nicht so ungern mitgemacht hat, wie es von ihrer 
Leitung verschiedentlich dargestellt worden ist, dass sie 
überhaupt stets eine sehr stark privatwirtschaftlich orien­
tierte Politik getrieben hat und dass sie, wenn sie ernst­
hafter und energischer sich den Ansprüchen der Regierung 
widersetzt haben würde, als es der Fall war, die Herren 
Rib'ot und Klotz wohl oder übel zu schärferen steuerlichen 
Massnahmen hätten schreiten müssen. Selbst heute noch 
geht die Borgerei bei der Bank noch im gleichen Tempo 
weiter. Die Höchstgrenze für die dem Staate einzu­
räumenden Kredite ist von 24 auf 27 Milliarden Francs 
erhöht worden und im Zusammenhang damit musste auch 
der Maximalbetrag des Notenumlaufes, der schon auf 36 
Milliarden heraufgeschraubt worden war, weiter auf 40 
Milliarden heraufgesetzt werden. Nur ein sehr nerven­
starker Finanzminister kann ohne Schwindelgefühl der­
artige Massnahmen befürworten. Allerdings sieht man 
jetzt in Paris selbst ein, dass es auf der alten Bahn nun 
nicht mehr weiter geht und so wird denn dem ob der 
neuen Staatsanforderungen an die Bank nicht sehr er­
freuten Publikum tröstend verkündet, dass nunmehr aber 
auch ganz sicher eine grosse Anleiheoperation vor­
genommen werden solle, die die Schulden bei der Bank 
abbauen werde. Man hört die Botschaft, aber der Glaube 
fehlt. Ja, wenn Frankreichs einzige schwebende Schuld 
die Staatsschuld von jetzt 22,6 Milliarden Frs. wäre! Aber 
Frankreich muss ja zunächst einmal bestrebt sein, seine 
sehr losen kurzfristigen Verbindlichkeiten im Auslande 
abzudecken und kann erst dann an die Rückzahlung der 
Schuld bei der Bank gehen. Glaubt man wirklich, dass 
alles ohne ein ganz grossangelegtes Steuerprogramm er­
reichen und, selbst im Rahmen der nun aber bald sagen­
haften Alliiertenanleihe, so viel erlösen zu können, dass 
man all den erwähnten Verpflichtungen nachkommen kann? 
Und wie denkt man sich die Verzinsung dieser Riesen­
schuld? Es mag den französischen Säckelbewahrern ja 
sehr peinlich sein und ihre Popularität stark beein­
trächtigen, aber ein anderes Mittel, als das ihnen vor 
kurzem von ihren englischen und amerikanischen Freunden 
sehr deutlich gewiesene einer gründlichen Finanz- und 
Steuerreform wird wohl nicht mehr zu finden sein. — Nur 
des theoretischen Interesses halber sei noch erwähnt, dass 
die Golddeckung der Noten der Bank von Frankreich, die 
vor dem Kriege ca. 77“/ ,  betrug, jetzt ca. 16%, und ohne 
das Auslands-Gold gar nur ca. 10% %  beträgt.

Justus.
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Warenmarktpreise im April igip

Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 
Mais Chicago . . . .
Kupfer, standard London 
Kupfer, electrolyt London 
Zinn London . . . .
Zink London . . . .
Blei London. . , . .
Weissblech London .
Silber London . . . .
Baumwolle loco New York 
Baumwolle Liverpool . .
Schmalz Chicago . . .
Petroleum New York . .
Kaffee New York Rio Nr. 7

II 8. 16 22 28.

237V2 237% 237% 237% 237%
165 159% 153% 164% 155%
77 % 78% 77% 76% 76%

82—84 83—84% 8 Í —8 U/2 81—81% 80%—81
226V4 226% 224 226% 226

357, - 471/8 36%—37% 35%—35% 35—35% 35%—35%
25—27 23V2—25 24—24% 24—24% 24—24i/4
33/10% 33/10% 33/10% 33/10% 33/107a
499/io 4 8 % 48>%2 48% 48%30,00 29,25 28 30 28,50 29,65
16,88 17,00 18,01 _ 18.55
28,30 29,22% 30,25 30,65 32,30
17,25 17,85 17,85 17,85 17 85
16,00 16,00 16,50 17,25 18%

cts. per bushel 
cts. per bushel 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
sh/d per ton 
d per Unze 
cts. per Pfd. 
d per Pfd.
Doll, per 100 Pfd. 
cts. per Gallone 
cts. per Pfd.
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Die französische Revolution von 1789. Eine Mah­
nung an die Gegenwart. Von Hans W ilh e lm  H o lm . 
Verlag Ullstein &  Co., Berlin 1919. Preis ^  2 — 

Was die Schrift will. — Die französische Revolution 
von 1789. — Die französische Revolution und die deutsche 
Nationalversammlung.
Das bolschewistische Russland. Von Hans V o rs t, 

Der Neue Geist Verlag Leipzig. Preis c£. 5.—
Vorrede. • Einleitung. — Der Aufstieg des Bolsche­

wismus. — Stimmen aus dem russischem Volk. — In 
Arbeiterkreisen. — Die Ermordung des Zaren. — Die 
Stimmung in Moskau. — Die Hungersnot. — Das rote 
Moskau. Im Lager der Antibolschewisten. — Das 
Leben in Moskau. — Der weisse und der rote Terror. — 
Die Diktatur des Proletariats. — Russland heute und morgen. 

Die grosse Not in Petersburg. — Ein Arbeitermeeting. 
Die „Ausserordentlichen Kommissionen.“ — Schluss­

betrachtung. —  Das bolschewistische Problem.
Ein Hagelversicherungsmonopol des Reiches. Eine 

kritisi he Untersuchung über seine Bedeutung für die 
Landwirtschaft. Von W. R o h rb e ck , Dr. iur. et Dr. ph.il. 
Verlagsbuchhandlung Paul Parey, Berlin 1919. Pieis 
M  1.—.

Sozialisierung als organisatorische Aufgabe. Von
Dr. Herrmann Beck, Ingenieur. Verlag Neues Vater­
land. Pieis c£. 3.—

Archiv fü r Sozialwissenschaft und Sozialpolitik*
I q Verbindung mit W e rn e r S o m bart, M ax W eber 
und Josef Schum peter herausgegeben von Edga 
Jaffe. Schriftleitung Emil Lederer, Heidelberg. 45. Band
2. Heft. (Krieg und Wirtschaft, Heft 8.) Tübingen 1919. 
Verlag von. J. C B. Mohr.

Inhalt: Zum Preis-, Lohn- und Arbeitsleistungs- 
problem in der Uebergangswirtschaft. Von Dr. Adolf Braun.
— Die Wohnungsfütsorge in der Uebergangswirtschaft
— Von Dr. Hugo Lindemann, Stuttgart. — Zur Berufs­
lage di r Volkswirte nach dem Kriege. Von Dr. Heinz 
Potthof. — Die ökonomische Umschichtung im Kriege II. 
Von Prof. Emil Lederer, Heidelberg. — Landwirtschaft 
und Uebergangswirtschaft. Von Dr. Lothar Meyer, Berlin. 
B ericht der Royal Commission on Supply of Food

and Raw M ateria l in  Tim e of W ar 1903. Ueber-

*n Neuerscheinungen besonders ra 
Inhaltsangabe registriert.)

aber auch gegaa
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setzt von K ä the  B ru n s , bearbeitet und eingeleitet von 
D r E rn s t S chuste r und Dr. Hans W ehrberg ., 
Fünfzehntes Heft der Kriegswirtschaftlichen Unter­
suchungen aus dem Institut für Seeverkehr und Welt­
wirtschaft an der Universität Kiel. Herauigegeben von 
Prof. Dr. Bernhard Haims. Verlag von Gustav Fischer 
Jena 1918. Preis M  5.60.

W ir  fordern die Sozialisierung der preussisch- 
hessischen Staatsbahnen durch Einführung des 
Rätesystems. Gewerkschaft Deutscher Eisenbahner 
und Staatsbediensteter. B e rlinS W ll, Königgrätzerstr.87. 
Preis M  1.—.

Sozialismus und K ultur. Heft 2. Profitwirtschaft oder 
Versorgung W irtschaft.V onP ro f.D r.F ranzS taud inger. 
Im Furche Verlag Berlin. Preis 0.80.

Was geht der deutschen Industrie durch die Ab­
trennung Elsass-Lothringens und des Saar­
gebietes an Mineralschätzen verloren. Von Dr 
P a u l K e s s le r , Stuttgart 1919. E. Schweizerbarts che 
Verlagsbuchhandlung. Pieis M  3.20.

Das Kohlenbecken an der Saar. — Das unterelsässische 
Erdölgebiet. — Die Kalivoi kommen des Obereisass. —4 
Die lothringische Minette.
Kampf dem Kapitalismus, dem Völkerfeinde. Ein

volkwirtschaftlicher Vetsuch von Jose f R ü ther, L im - 
Burg a. L. Verlag von Gebr. Steifen. Preis M  1.65. 

Vergesellschaftung der Privatbetriebe. Die Schick­
salsfrage des deutschen Volkes. VonDr. H ugo H e in r ic y . 
Verlag Carl Curlius in Berlin 1919. Preis M  1.80. 

Frankreichs Handel und Industrie und die Kon­
kurrenz des Auslandes. Generalbericht von H e n r i 
H auser, korrespondieren dem Mitglied des Instituts und 
Professor an der Universität Dijon. Uebersetzt und 
bearbeitet im Institut für Seeverkehr und Weltwirtschaft. 
Sechzehntes Heft der Kriegswirtschaftlichen Unter­
suchungen aus dem Institut lür Seeverkehr und Welt­
wirtschaft an der Universität Kiel. Herausgegeben von 
Prof. Dr. B e rnha rd  Harm s. Verlag von Gustav Fischer, 
Jena 1919. Preis M  3.50.

Henri Hauser: Generalbericht.— Der Uebergang vom 
Krieg zum Frieden. — Die Reorganisation der nationalen 
Industrie. — Bedürfnisse der Industrie und des Export­
handels. — Die Aufgabe des Staates. — Anhang.

V eran tw o rtlich  fü r  den redaktione llen  T e il G. F r ie d m a n n -C h a r lo tte n b u rg .



Anzeigen des Plutus.
N a t i o n a l b a n k  f ü r  D e u t s c h l a n d .

B ila n z  p e r 31. D ezem ber 1918 _______
Aktiva.

1. Nicht eingezahltes Aktienkapital
2. Kasse, fremde Geldsorten .

und Kupons . . . .
3: Guthaben bei Noten- und f 

Abrech nungs-Banken . '
4. Wechsel und unverzinsliche

Schatzanweisungen . . .
a) Wechsel(mit Ausschluss von b, 

c u. d) u. unverzinsl. Schatzanw. 
d. Reichs u. der Bundesstaaten

b) eigene Akzepte . .
c) eigene Ziehungen | Magi- f
d) Solawechsel.Kund.! strats- j 

an die Order d.BankJ Akzepte)
5. Nostroguthabea bei Banken und

B a n k fin n e n .........................
6. Reports und Lombards gegen

börsengängige Weitpapiere .
7. Vorschüsse auf Waren und

Warenverschiffungen . . .
davon am Bilanztage gedeckt

a) durch Waren, Fracht- oder
Lagerscheine.........................

b) durch andere Sicherheiten
8. Eigene Wertpapiere:
a) Anleihen und verzinsliche

Schatzanweisungen des Reichs 
und der Bundesstaaten . .

b) sonstige bei der Reichsbank 
u. anderen Zentralnotenbanken 
beleihbare Wettpapiere

c) sonstige börsengäng. Wertp
d) sonstige Wertpapiere . .

9. Konsortial-Beteiligungen
10. Dauernde Beteiligungen bei

and. Banken und Bankfirmen
11. Debitoren in laufend. Rechnung

a) gedeckte ..............................
b) ungedeckte..............................
Ausserdem: Aval- u.Bürgschafts-

Debitoren M. 46 935 320,35
12. Bankgebäude .........................
13. Sonstige Immobilien . . . .
14. Sonstige A k t i v a ....................
15. Pensionsfonds-Effekten-Konto .

M. Pf. M. pf.

50061750 18

235128225 27

2000000 _ 237128225 27

17897712 39

152 230687 50 I

3782600 —

3782600 -

9599317 25

442293 80
12177171 10
5475415 HO 27694197145

21744 782 13

6312329 65

150416515 77
59682000 — 210098515 77

5100000

; 1

_ !
2170421 ¡25

bei

Passiva.
1. Aktien-Kapital . . . .
2. R eserven.........................
3. Kreditoren

a) Nostroverpflichtungen .
b) seitens der Kundschaft

Dritten benutzte Kredite . .
c) Guthaben deutscher Banken

und Bankfirmen....................
d) Einlagen auf provisionsfreier

Rechnung
1. innerhalb 7 Tagen fällig

M. 80 691 155,67
2. darüb. hin­

aus bis zu
3 Mon. fällig „ 43 081 117,89

3. nach 3 Mon.
fällig . . „ '21 503 699,79

e) sonst. Kredit.
1. innerhalb 

7 Tagen
fällig . . M. 179 925 579,03

2. daiüb. hin­
aus bis zu
3 Mon. fällig „ 

3. narh3Mon. 
fällig . . „

159 467 455,72

27 675 409,75
4. Akzepte und Schecks

a) Akzepte . M. 17 325 776,91
b) noch nicht eingel.

Schecks „ 1 309 112,59

6.

Ausserdem: Aval- u. Büt gschatts- 
verptlicht. M. 46 935 320,35 

Eig. Ziehungen „ 10 917 982,— 
davon lür Rech­

nung Dritter „ 10 917 982,— 
Weiterbegebene Solawechsel der 

Kunden an die Order der Bank 
M. — 

Sonstige Passiva 
Talonsteuer-Rückstellung . .
Beamten-Pens.- u. Unterstütz.-F. 
Gewinn........................................

M.

6682685

4428447

82668704

145275973

367068444

200000
2236479

35

50

75

M . p f.

90000000 — 
10000000 —

606124255 45

18634889

2436479
7025596

50

75
89

Summa der Aktiva Maik 1734221221159 Summa det Passiva Mara 734221 221.59
G ew inn» und V e rlu s t.K o n to  p e r 31 D ezem ber 1918-

Debet. M. p f. Kredit. M. |pf.

Verwallungskosten einschließlich Porti, Depeschen Voiti a g ................................................................. . 323 240 67
und S te m p e l....................................................... 6 516 235 36 1 Gewinn auf Wechsel- und Zinsen-Konto . . . 9 341 231 59

Steuern ..................................................................... 333 645 39 „  P j ovis ions-Konlo .............................. 4 210 627132
Absclneibnng auf M o b ilie n ................................... 113 219 — „ „ Sorten- und Kupons-Konto . . . 113 597 06
Gewinn . 7 025 596|89

| (1'29)13 988 696 64 13 988 696|64
B e r l in ,  den 31. Dezember 1918. Verstand der Nationalbank für Deutschland.

W i t t e n b e r g .  S c h a c h t .  G o l d s c h m i d t .

Die Generalversammlung v. 30. April d. J. hat die Aus­
zahlung einer Dividende von

1 5 t
sowre einer Sondervergütung von 75,— M ark für jede Aktie 
für das abgelaufene Geschäftsjahr 1918 beschlossen. Der 
Dividendenschein Nr. 21 unserer Aktien gelangt von h e u te  
a b  mit 2 2 5  M a r k  bei der B a n k  l ü r  H a n ite l u n d  In ­
d u s tr ie , B e r lin , and ihren sämtlichen Niederlassungen 
zur Auszahlung. [126

Berlin, 30. April 1919.

Keiss &  M a rtin , Aktiengesellschaft.

Sie rauchen zu siel!
Ranchertrost - Tabletten er­
möglichen das Rauchen ganz oder 
teilweise einzustellen, l  nsclläd- 
l ic h ! 1 Schachtel 2 6 Schach­
teln 10 o ti frei Nachnahme. [114 
Ernst & Witt,Abt. 140. Hamburg 23

Die Börse.
PLUTUS VERLAG, B e r lin  W . 62 

K le is ts trasse  21.

Wie mache ich mein 
Testament ohne Rechts­
anwalt und ohne Notar?

Das Erbrecht.
Verfasser: Hans Lustig

kaufm änn ischer S achv ersiändiger 
P re is n u r Mlk. l .10,

Za beziehen durch  jede  Buchhand­
lung und die

S o r t im e n ts -A b te ilu o g : des 
P lu tu s -V e r la g .



n

Disconto- Gesellschaft Berlin.
Ordentliche Generalversammlung.

Di# Kommanditisten unserer Gesellschaft werden hierdurch
am

Mittwoch, den 21. Mai 1919, nachm. 4 Uhr,
zu der diesjährigen o r d e n t l i c h e n  G en e r a lv e rs a m m lu n g  
naeh Hns»rem hiesigen Geschäftshause, Behrenstr.42B, eingeladen.

V e r h a n d l u n g s g e g e n s t ä n d e :
1. Vortag» der B lanz und der Gewinn- und Verlust-Rechnung 

sowie der Berichte der Geschäftsinhaber und des Aufsichts­
rats für das Jahr 1918. Beschlussfassung über die Ge­
nehmigung der Bilanz, die Gewinnverteilung und über die 
der Verwaltung zu erteilende Entlastung.

2. Aenderung das Art. 1 der Satiung (Ausscheiden des Herrn 
D. Max ron Schinckel aus der Zahl der Geschäftsiühaber) 
und Genehmigung der Gesamtfassung der Satzung unter 
Berücksichtigung aller bisherigen Aenderungen.

3. Aufsichtsratswahleu.
Zur Teilnahme an der Generalversammlung ist jeder Kom­

manditist, zur Stimmenabgabe bei den zu fassenden Beschlüssen 
sind nur diejenigen Kommanditisten berechtigt, deren Anteile 
mindestens acht Tage vor Berufung der Generalversammlung 
im Aktieabuche der Gesellschaft auf ihren Namen eingetragen 
sind, und welche ihre Anteile — oder Depotscheine der Reichs- 
bank oder der Bank des Berliner Kassen-Vereins — spätestens 
einen Tag vor der Generalversammlung entweder bei einem 
Notar oder

in Berlin in unserer Efiekten-Abteilung, W, Behren­
strasse 43/44, und bei unseren Niederlassungen in 
Aschersleben,Bad Oeynhausen,Bielefeld.Bochum, 
Braunschweig, Bremen, Burg b/M.,Coblenz,Cöpe- 
itick, Cöthen i/A ., Cüstrin, Danzig, Dessau, D et­
mold, Essen, F ran kfu rt a. M., F rankfurt a. O., 
Glessen, Gronau I/W ., Haiberstadt, Hannover, 
H attingen, Herford,H ildesheim .Hom burg v .d .H ., 
Königsberg i/P ., Lemgo, Lübeck, Magdeburg, 
Mainz, M etz,M inden i/W ., Mühlhausen i/Th., Mül- 
helm (R utir), M ünster 1/W., Naumburg a/S., Nord­
hausen, Offenbach a. M., Peine, Pos»n, Potsdam, 
Rheine i/W ., Saarbrücken, Saizwedel, Stendal, 
S te ttin , T ils it, T r ie r , Wiesbaden,

„ Cöln bei d. A.Schaaffhausen’schenBankverein A.-G. 
*»d bei dessen Niederlassungen in Aachen, Beuel, 
Bonn, Cleve, Cöin-Mülhelm , Crefeld, Dinslaken, 
Duisburg, Dülken, Düren, Düsseldorf, Emmerich, 
Berg.-Gladbach, Godesberg, Grevenbroich, Ham­
born, M elderich, Mörs, Neuß, Neuwied, Oden­
kirchen, Rheydt, Ruhrort, Siegen,Viersen,Wesel, 

„ Hamburg bei der Norddeutschen Bank in Hamburg  
«ud bei deren Niederlassungen in Altona und 
Harburg a. E.,

ferner:
in Augsburg bei der Bayerischen Disconto- u.Wechsel- 

Bank A.-G.,
„ Barmen bei dem Barmer B ank-Verein  Hinsberg, 

Fischer &  Comp.,
„ Breslau bei dem Bankhause E. Helmann, 

bei dem Bankhause Q. v. Pachaly’s Enkel,
* Cöln bei dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein  

A .-G . (siehe oben), 
bei dem Bankhause A. Levy, 
bei dem ¡Bankhause Sal. Oppenheim jr . &  Cie.,

„ Dresden bei der Allgemeinen Deutschen C redit- 
A nstalt, Abteilung Dresden, 
bei dem Bankhause Philipp Elim eyer,

„ F ran k fu rt a. M . bei der Deutschen Effecten- und 
Wechsel-Bank,

„ Hamburg bei der Norddeutschen Bank ln  Hamburg
(siehe oben),
bei der Vereinsbank ln  Hamburg,

„ Karlsruhe 1. B. bei der Süddeutschen Dlsconto- 
Gesellschaft A.-G.,
bei ‘dem Bankhause V e it L . Homburger, 
bei dem Bankhause Straus &  Co.,

in Leipzig bei der Allgemeinen Deutschen C redlt- 
Anstalt und bei deren Abteilung Becker & Co., 

.  Magdeburg bei dem Bankhause F. A . Neubauer,
„ Mannheim bei der Süddeutschen Dlsconto-Gesell- 

schaft A.-G.,
„ Meiningen bei der Bank fü r Thüringen vormals 

B. M . Strupp A.-G.,
„ München bei der Bayerischen Hypotheken- u n i 

W echsel-Bank,
bei der Bayerischen Vereinsbank,

„ Nürnberg bei d. Bayerischen D isconto-u.W echsel- 
Baok A.-G.,
bei dem Bankhause Anton Kohn,

„ S tu ttg a rt bei der Stahl & Federer A.-G.
gegen B jscheioigung bis zur Beendigung der Generalversamm­
lung hinterlegen.

B e r l i n ,  den 2. Mai 1919.
Direction der Disconto-Gesellschaft.

D ie  G esch äfts in h ab er  
Dr. Salomoruohn. Dr. Russell. Urbig. Dr. Solmssen. 

Waller. Dr. Mosler. Dr. Fischer. Schlieper. [128

Heft 14
Durah einen bedauerlichen Druckfehler ist das Heft des 

Plutus vom 26. März mit einer falschen Heftnummer versehen 
ausgegebe* worden. Dieses Heft muss die Nummer 13/14 
tragen und nicht wie dort angegeben 12/13.

Plutus-Verlag.

Bilanz am 31. Dezember 1918.
Ak t i va . M. Pi

Grund u. Boden . 322179 23
Gebäude . . . . 1229484 89
Maschinen . . . 1 —

Utensilien . . . 1 —
Gleis-Anlagen . . 1 —
Brunnen-Anlagen . 1 —
Pferde u. Wagen . 1 —

Patente . . . . 1 —

Heimstätt.-Grundst. 175109 67
Heims tätt.-Neubaut. 29144 29
Beteiligungen . 55000 —
Kasse.................... 15941 14
Effekten . . . . 2230774 70
Debitoren . . . 1452105 79
Fabrikat.-Bestände. 3016880 31

s52o626 02
Passiva. M. Pf

Aktien-Kapital . . 3184000 —
4%  Obligationen . 692000 —

4 7 j 7 .  Obligat. . . 325000 —

Hypotheken . . . 122400 —

Obligationszinsen . 10737 50
Dividende . . . 11310 —

Bonus.................... 1700 —
Kreditoren . . . 1817507 02
Arb.-Unterstfds. . 200000 —

Reservefonds . . 318400 —
Spez.-Reservefonds 300000 —
Kriegsressrve . . 100000 —
Reingew, 15°/#Div. 
Tantième f. Vorst.

477600

u. Aufsichtsrat . 142100 —

Kriegsst.-Rückl. . 800000 —
Vortr. a. n. Rechn. 23871 50

Gew inn- u. Verlust-Rechn.
S o l l . M. Pf

Abschreibung:
auf Gebäude . . 55557 7*

„ Maschinen. . 336249 48
„ Utensilien. . 2990 20

Steuern u. Versieh. 432117 30
Handlungs-Unkost. 224402 02
Krankenkassen- u.

Unfallvers.-Beitr. 44404 02
Inv. u. A.-V.-Beitr. 19229 17
Ang.-Vers.-Beitr. . 15279 60
Angestellten- und

Arbeiter -W ohlf, 358837 66
Obligations-Agio . 1680 —

Obligations-Zinsen 37580 —

Reingewinn . . . 1443571 50
2971898 68

H a b e n M. Pf
Gewinn-Vortrag . 85424 50
Zinsen-Einnahme . 41839 51
Fabrikat.-Gewinn . 2844634 6T

29/1898 68

Die auf 15% =  M. 150.— 
festgesetzte Dividende gelangt 
gegen Einreichung des D ivi­
dendenscheines Nr. 4 bei 
unserer Gesellschattskasse in 
Grünberg i Schl., dem Bank­
hause H. M. Fliesbach’s W w. 
in Grünberg i. Schl., der Bank 
für Handel und Industrie in 
Berlin, der Bank für Handel und 
Industrie, Filiale Breslau, vorm. 
Breslauer Disconto - Bank in 
Breslau, zur Auszahlung. [1118520626 02t

Grünberg i. Schl, den 25. April 1919.

Deutsche Wellenwareu Manufaktur Aktiengesellschaft.
B r. Ostorsetzer.



I l l

(¡roue
Bilanz am 31. Dezember 1918.

Aktiva.
Bahnkörper....................  . ,
Grundstücke und Gebäude . . .
W a g e n ................................................................
Konzessionen nach Abschreib, v. M. 1016 000.— 
Maschinen „ „ „ „ 79 433.53
Einiichtungen „ „ „ „ 35 872.87
Geräte.....................................................................
Pferde nach Abschreibung von M. 76 616.20
Geschirre.................................................  . . .
Dienstkleidung nach Abschr. von M. 642 874.55
Bestände an Baum ateria lien ..............................

„ „ B e  riebsmaterialien.........................
„ „ Werkstattsmaterialien....................

Laufende Rechnung, Aussenstände....................
B arbestand...........................................................
Wertpapiere und Hypotheken

im Reservefonds........................................
in der T ilgungsrücklage.........................
als Sicherheiten der Beamten . . . .  
als Sicherheiten bei Behörden . . . .  

Aktien der Allgemeinen Berliner Omnibus A.-G. 
Sonstige Wertpapiere.............................................

M.
113 745
33 316 
47 245 
23 064 

714

iPf 
361 ¡32 
939 83 
434 39 
487 1
901

3
1
1
1
1

968

58
79

562 863'
3 076'

14 7581 
12 068 899|44

89 144 94

.767 51 
I 354 81

14 126 673 
13 309 949 

875 612 
.. 804 552 
8 345 909 

17 260

65

50
17

288 424 221 49

M. 47 334 500.- 
5 989 500.-

Passiva.
A k tie n -K a p ita l.....................
4%  Schuldverschreibungen 

Davon unbegeben . . .
47 i%  Schuldverschreibungen..............................
3‘/a0/* Schuldscheine der früheren Nebengesellsch.
Hypotheken...........................................................
Unbehobene D iv id e n d e n ...................................
4%  Unbehobene ausgeloste Schuldver.l nebst 
^Va°/o Unbehobene ausgeloste Schuldver./ Zinsen 
Rückstellung f. Zinsen der 4 °/# Schuldverschr. .

" ” .  » » »
R eserve fonds........................., ........................
Lilgungsrücklage......................... *  . . .  .

f  a lons teue rrück iage ............................... . . . .
Sicherheiten der B eam ten...................................
Uaftpflichtrücidage..................................................
Lauf. Rechn., Verschied. Gläubig, u. Barsicherh.
Erneuerung I ...........................................................
Erneuerung I I .......................................................
Lästige Betriebsverpilichtungen.........................
Gewinn- und V e rlus trechnung .........................

M
100 082 400 

41 345 000
27 380 
10 080 
7 022 

56 
916 
226 
46 

433 
14 126 
32 415 

1 095 
884 

3 596 
16 596 
10 818 
10 623 
1 133 
9 537

000
870
641
698
025
852
425
993
740
496
146
391
482
487
894
323
865
485

Pf

288 424 221 49

75

60

75
40
73
90
50
59
14
93
79
56
85

Gewinn- und Verlust-Rechnung.

„ Soll.
chuldverschreibungen- und Hypotheken-Zinsen

Gesamt-Abschreibungen...........................................
Zuweisungen an Tilgungs-, Talonsteuer- und

Haftpflichtrücklage........................................
..“ Weisungen an d*e Erneuerungsrücklagen . .
v ertragsmässige A bgaben ...................................
Saldo .

M.
3 445 330
1 850 797

2 331 160
13 200 000
7 866 264
9 537 485

Pf
37
15

96
85

38 231 038133

Haben. M. P
Gewinn-Vortrag aus 1 9 1 7 ................................... 53 734 57
Zinsen..................................................................... 55 262 90
Betriebseinnahmen . . . M. 100 050 379.44
Betriebsausgaben . . . .  „ 61 928 338.58 38 122 040 86

(119) 38 231 038(33

B e r l in ,  den 20. März 1919.

Die Direktion.
Dr. Wussow. Meyer. Dr. W. Micke. Otto.

Nach vorgenommener Prüfung der Belege und Bücher der 
Gesellschaft bescheinigen wir hiermit die ordnungsmässige 
Führung der Bücher und die Uebereinstimmung der vorstehenden 
Bilanz, sowie der Gewinn- und Verlustrechnung mit denselben.

Berlin, den 20. März 1919.

Oskar Zwickau, Emil Krynitz,
ö ffe n tlich  angeste llte r, g e ric h tlic h e r B ü ch e rre v iso r f. d.

b ee id ig te r B ü ch e rre v iso r im  B e z irk  K a m m erg e rich t u. L a n d g e rich t I, 
d e r H ande lskam m er zu B e rlin . ö ffe n tlich  angeste llt und  b e e id ig tim

B e z irk  der H ande lskam m er z. B e rlin .

einer Aktiengesellschaft oder einer G. m. b. H.
zu kaufen gesucht. Ausführliche Angebote erbeten sub
E. E. 3 an die Expedition des Blattes.

Absuh’us» per 31. Dezemb. 1918.

Akt iva. M. Pi
Grundstück und 

Gebäude Sohle-
sischestraße . . 3 228 610 —

Grundstück 
Bouchestraße . 198 028

Gebäude do. . . . 236 352 —

Maschinen- u Fa-
brikations-Anl. 1

Werkzeuge. . . . 1 —
M atrizen............ 60 628 —

In ve n ta r............ 1 —

M o d e lle ............ 1 —

Patente............... 1 —

Kraftwagen . . . 1 —
Gespann............ 1 —
Wenpapiere und 

Beteiligungen . 3 205 039 _
Kautionen . . . . 15512 45
Kassenbestand . . 73 881 87
Bank-Guthaben . 3 99t 633 19
Aussenstände. . . 4 344 544 10
Warenbestand . . 1 749 04K 90

17 10b 2öo 01

Passiva. M. P.
Aktienkapital. . 5 000 000 —

Gesetzt. Riickl. . 1 100 000 —

Delkiederefonds 200 (¡00 —
Beamten u. Arb.- 

Unterstützungs- 
Fonds. ............ 217 846 75

Hypotheken . . . 2 285 000 —
Nicht eingelöste 

Gewinn -Anteil­
scheine ............ 9 520

Gläubiger u.Rück- 
Stellungen . . . 6 432 215 31

Reingewinn . . . 1 861 702 95
17 106 285 01

Gewinn- u id  Verlust-Rechnung

S o l l . M . , Pf
GeneralunkosteB . 2 511 844 69
Uneinbringliche

Forderungen . 43 706 61
Abschreibungen . 1 461455 67
Reingewinn . . . 1 861 702 95

5 878 709 92
H a b e  n. M. Pi

Gewinn - Vortrag
aus 1917 . . . 140 289 71

Zinsen ............... 295 924 57
Bruttogewinn . . 5 442 495 64

5 878 709,92

Die auf 15 °/o= Kt. 159.— 
festgesetzte Dividende gelangt 
nebst einer Sondervergütung 
von 10% =  HSk. IDO pro 
Dividendenschein 1918 ausser 
bei unserer Gesell- 
«chaftskasse, beider Na- 
tionaibank für Deutsch­
fand und bei dem Bankhause 
Schwarz, Goldschmidt 
& Co., hier, zur Auszahlung.

B e r l i n ,  den 25. April 1919.

Carl Undström
Aktiengesellschaft

Der Vorstand. 124
M. Straus, ppa. Salomon.

Fortsetzung nebenstehend.



IV
Döring & Lehrmann

Aktiengesellschaft für Bergwerks-, Erd- und Bauarbeiten.
Die Auszahlung der für 1918 festgesetzten Dividende 
erfolgt mit 5%  =  50M . fü r  die Stammaktien 

und „ 6 %  =  60 „ „ ,  Vorzugsaktien
von heute ab, ausser bei der Gesellschaftskasse in Halle a. S. 
bei dem Bankhause Jacquier & Secnrius, B e rlin  C., An der 
Stechoahn 3/4.

H alle  a, S., den 26. April 1919. [125
Döring & Lehrmann

Aktiengesellscha't für Bergwerks , Erd- und Bauarbeiten.

Hansa-Lloyd Werke Akt.-Ges., Bremen.
Bilanz am 31. Dezember 1918.

A k t i v a . M. pf.
Grundstücke.................................................. 1 270 000
G ebäude................................................................ 5 270 000 —
G leisan lage............................................................ 1 —
Dampfkessel-, Heizungs- und Leitungsanlagen . 310 000 —

Licht- und Kraftanlagen........................................ 500 000 —

M a s c h in e n ........................................................... 2 360 000 —

Werkzeuge, Vorrichtungen und Geräte . . . 210 000 —
Modelle und Patente ............................................. 2 —

M o b ilie n ................................................................ 1 —

W arenbestand....................................................... 27 132 664 26
Kassenbestand............................................ 25 975 86
Wechselbestand...................................................... 2 231 67
Postscheckguthaben............................................. 21 088 85
Debitoren einschl. A nzahlungen......................... 8197 230 23
Effekten und Beteiligungen................................... 1 513 557 —
Kautionen ................................................................
Aval-Verpflichtungen......................... 89 930.—

23 470

46 H36 ¿21 87

P a s s i v a . M. pf.
A k t ie n k a p ita l....................................................... 20000 000
Obligationsanleihe (M. 3 500000.—) . . . . 3 279 000 —
R n se rve lo n d s ...................................................... 2 986 393 72
Spezialreservefonds............................................. 250 000 —
W o h lfa h rts fo n d s .................................................. 250 000 —
Hypotheken . ....................................................... 399 000 —
Kreditoren, einschl. A n z a h lu n g e n .................... 15 971 529 15
Noch nicht abgehobene D iv id e n d e ....................
Avalverpflichtungen....................  89 930 —

10 905

Gewinn-Vortrag aus 1917 . . .  1 287 375.34 
R e ingew inn................................... 1 402 018.66 2 689 394 _

46 836 221 87
Gewinn- und Verlustrechnung am 31. Dezember 1918.

S o l l .
Geschäftsunkosten einschl. Kriegsunterstützungen
Abschreibungen auf A n la g e n ..............................
R e ingew inn............................................................

M.
3 593 673 
3 730 540 
2 689 394

pf.
80
46

10 013 608 26

H a b e n . M. pf.
Gewinnvortrag aus 1 9 1 7 ................................... 1 287 375 34
Bruttogewinn nach Abzug sämtl Betriebsunkosten 8 726 232 92

10 013 608 26
Die Dividende für das Geschäftsjahr 1918 gelangt vom 

30. April 1919 ab mit 10% =  M. 100.— für jede Aktie gegen 
Einlieferung der Gewinnanteilscheine zur Auszahlung hei dem 
Bankhause S. BieichrSder in Berlin, bei der Deutschen 
Bank in Berlin und deren Filiale in Bremen, bei der 
Deutschen Nationalbank, Kommanditges. auf Aktien in 
Bremen und deren Niederlassungen, bei dem Bankhause 
Bernfa. Loose &  Co. in Bremen, bei der Oldenburgischen 
Spar- und Leihbank in Oldenburg und deren Niederlassungen 
und bei dem Bankhause Schröder, Heye & Weyhausen in 
Bremen.

Der Aufsichtsrat besteht aus den Herren Generalkonsul 
Hincke, Bremen, Vorsitzender; Bankier J. F. Schröder, Bremen, 
Stellv. Vorsitzender; A. Guttmann, Berlin, Generaldirektor Pb. 
Heineken, Bremen, E. Krug, Bremen, Fr. Möller, Bremen, 
Bankdirektor E. Murken, Oldenburg, Günther Rieniets, Bremen,

Baugeld
für zeitgemässe Kleinhaus-Siedlung gesucht.

Angebote erbeten u. H. 7416 R. an Haasenstein A Vosrler, 
Berlin W 35. I 116

Chemnitzer Bank-Verein.
Bilanz oer 31. Dezember 1918.______________

Aktiva.
An Kassa, Giroguthaben, Sorten und

K u p o n s ...................................
„ Wechsel u. Guthaben b. Banken 
„ Lombard-Vorschüsse . . . .  
„ Vorschüsse auf Waren und 

Warenverschiffungen . . . .

„  K oD S ortia le  B e te ilig u n g e n  . . 
„ Dauernde Beteiligungen . .
„ D e b ito r e n ..............................
„ Bankgebäude Chemnitz, Burg­

städt,Crimmitschauu.Eibenstock
„ Grundstücke.............................

M.

4 242 906 
25 501 229 
15048489

4 336 479 
16 167 752

303 524
5 722 001 

56 094 153

1 830 000 
1 150 001

Pf

30
24
78

65
19
79

58

130 396 527 53
Passiva. M. Pi A4. pf

Per Aktien-Kap ita l........................ 15 000 000 —
„ Reservefonds I ....................7 2 000 000 —
„ Reservefonds I I .................... 2 000 000 —
„ Konto-Korrent-Reserve . . . 1 500 000 5 500 000 —
„ Depositengelder. . . . . . 39 866 795 82
„ K re d ito re n .............................. 67 773 53o 78
„ A k z e p te ................................... 728 014 41
„ Otto Weissenberger-Stiftung . 79 567 50
„ D iv id e n d e .............................. 1 203 514 —
,, Tantièm e................................... 66 66f 90

Gewinn-Vortrag für 1919 . . 178 44R 12
113] l3o 39t. 537 35

Allgemeine DeutscheCielt-Anstnlt.
Dnssre Aktionäre weiden hiermit zu der am
Sonnabend, den 24. M a i 1919, 

vorm ittags 11 U hr,
im Sitzungssaale unserer Bank, Brühl Nr. 75/77 und Richard- 
Wagner-Strasse Nr. 1 stattfindenden
dreiundsechzigsten ordentlichen Generalversammlung
eingeladen.

T a g e s o r d n u n g :
1. Vorlegung des Geschäftsberichtes und des Rechnungs­

abschlusses für das Jahr 1918 und Beschlussfassung über 
Genehmigung des Rechnungsabschlusses.

2. Beschlussfassung über die in Vorschlag gebrachte Ver­
teilung des Gewinnes.

3. Erteilung der Entlastung au den Vorstand und den 
Aufsichtsrat der Gesellschaft.

4. Wahlen in den Aufsichtsrat.
Geschäftsbericht und Rechnungsabschluss liegen 17 Tage 

vor der Generalversammlung in unseren Geschäftsräumen aus; 
von diesem Zeitpunkte ab können von den Aktionären auch 
Druckexemplare in Empfang genommen werden.

Die Ausübung des Stimmrechts ist davon abhängig, dass 
die Aktien zu diesem Zwecke hinterlegt werden, spätestens 

am 22. M ai 1919
bei uns ln Leipzig oder einer unserer Niederlassungen, 
bei der D lrection der DIsconto-GeselDchaft in Berlin, 

Bremen, Essen, Frankfurt a .M . und Frankfu rt a. d. O., 
bei der Bank fü r Thüringen vormals B. M . Strupp 

Akt.-Ges. in Meiningen,
bei der Bayerischen Dlsconto- & Wechsel-Bank A.-O., 

Nürnberg,
bei dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein A.-G ., C81n.

Die über die Hiuteilegung ausgestellten Bescheinigungen 
dienen als Einlasskarten zur Generalversammlung.

L e i p z i g ,  den 30. April 1919.

Allgemeine Deutsche Credit-Dnstult.
K e l le r .  Petersen.  Dr. Schoen.

P. Roloff, München, Direktor H, Schackow, Bremen.
B r e m e n ,  den 28. April 1919.

Der Vorstand.
A l l m e r s .  M e y e r .  S p o r k h o r s t .  [120
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