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(Merfaiffee.

©§ ift notWenbig, Rier Uber ben (Entwurf
pnt griebenSbertrage, ben bie (Entente in
aBerfailleS ben beutfel}en delegierten Uber*
reifte, in einer auleren ©praelle p fpreelien,
ai§ ba8 in 3eitung3artiteln unb iBroteft*
berfammiungen bis je”~t ber galt War. Sort
finbet allermeift ba8 ©efii3l feinen SiuSbrucf,
ba8 angeficl3tS ber ungeleuerlidfen S&ebirt*
guttgen ba8 gange beutfclie 93olt in att feinen
©dfieRten erfalt Rat. $n alt feinen ©dRclRteit.
‘Senn and) ber ©preelRer ber UnablRangigen
i©ogialbemofratie bat auf ber iRrotefttagung
ber mJtationalberfammluug feinen eutfeRRiebe*
nen BiberfprucR gegen biefe gtiebenSbcbin*
gungen pnt WitSbruct gebradjt. UttbefcRabel
feiner berfdfiebenartigen 9luffaffmtg bon ber
Saftif, bie bie Regierung gegenuber ben 23e*
bingungen emfjfatji. 8ier foti ba§ ©efull
bolliommett fdp eigen. Sie ruhige Dbjeitibi*
tat be§ WirtfcRaftlidjen 33etracliter§ mul3 eine
SteiRe Hott Satfadjen nun einmal als mtab
attberltrl3 gegeben Riunelimen. 33or allem bie,
bal SeutfcRianb offen bekannte, ben Srieg
bertoren gtt Raben. ferner bie, bal} e§ einen
Baffertfliliftanb gefcloffen Rat, ber eine gange
Steile bon Berten fddon bor ber enbgultigen
~riebengfeftfelung pteiSgab. (SttblicR aber
We, bal3 SeutfcRBianb fiel? fetbft in bottein Um*
fange entwaffnet Rat. Ser WirtfdfaftliclRe 33e*
traelter muf3 ferner ofine weiteres unter*
ftetien, ball (Snglanb ben Stieg gefufrt Rat,
um feinen Wirtfd)aftlicBen SoitEurrenten p
befiegeit, unb balR €S nun im griebenSfcl3tull
natitrlic@ bie 2tbfic3t Raben Wirb, Seutfd)*
taub al§ inbuftrieiten BirtfdjaftStoniurrenten
ebenfo wie als gefirdftete miifcarifdGie $or-
ntadji in (Europa p bernieldten. Sal3 unter

btefen Umftanben auefld ber muibefte griebe,
ben SeutfcRianb fciieBett fann, unerbittlic
RBart fein muf, unb bem Sanb auf galt*
gellnte bie fd)Werften Opfer auferlegen Wirb,
ift !lar. Opfer bon fotdEer ©t6Re bebeuten
8origieit auf galirgel3nte. Unb (SniWidelnngS*
Remmungen auf fo lange tieit inmitten einer
fortfdjreitenben Umwelt bebeuten Ditdfblritt.
SJHtRin birgt jeher Triebe, ben SeutfcRianb
Reute fcRiieRett mul3, bie ©efallr in fidd, bal
er, wie einft ber breiRigfalRrige Srieg, ba§
Sanb tulturell unb auf lange ©ireefen Wirt*
fdjaftlic@ prudfeRraubt. greilic@ nur bie @e*
falt, niel3t bie kotwenbigteit.

3n bem felt fo ftarf ptage tretenben
iBroteftwillen bermengen fid) gwei ganj ber*
jd;iebene Stromungen. Sie einen, bie gegen
ben ©ewaltfrieben Rroteftieten, finben ba8§
SJidy ber ziffernméaRig erlerntbaren Saften
ungelReuerlicR. ©ie bermbgen bie bieten 3er*
ftridungen be§ Vertrages gar nief3t p burel3*
fdBauen. ©ie Raben ntelr nur bie (Emf3fin*
bung einer enormen 8aft, gegen bereit Sra*
guttg fie fiel3 aufleBnen. ©ie wirben fie? ber*
mutlic3 audj gegen eitt Baar Sbtilliarben fOiarf
Weniger ebenfo ableBnenb berRRalten. $Rr
iBroteft ift im ©runbe unberedRigt, Weil eben
nun einmal rtaef3 einem Stieg, ben man fo
fdjtnailRboii berloren gegeben Rat, bie Saften
grof3 unb bridenb fein muffen. Sie anberen
Rrotefiieren, mit melt 3iedjt. Senn fie
Wettben fid) gegen bie innere Unmoglidfleit,
bie ber Vertrag fur febett gewinnt, ber feine
440 91rtifel mit fadjménnifcRem Sdlicf blofR
oberfladjlic3 burdfgelt.

Sie (Sntente bertangt bie Biebergut*
madpng ber ©cR&ben, bie SeutfcRianb an*



gerietet hat. gu biefent gjwed muf3 Sewtfch*
larcb gnnadhft ©djalfchetne im betrage bon
20 Slitiliarbcn ©otbmarf emittieren, auf
bereu Audgahtuug alle mbgii®ien Aktie,
@olb, SRertpapiere, ©dgriffe, augtanbtfdte San*
jeffionen, ©aargruben ufw. angerectjnet Wer*
ben. Sann fall bag Aeicf) Weitere 40 jAtilti*
arben ©otbmarf ©d)al’fd)etne auggeben, bie
mit 500 ju berginfen finb unb auf beren Aer*
ginfung unb Amortifation atteg bag ange*
rechnet wirb, wag Seutfchitanb fid) ber
pfiid;toi, fafjrlici) an Belgien unb granfreid)
unb bie Ubrigen ©ntenteftaaten an Stollen,
©chitffSneubauten, Statt, anberen ©hemifatie«
unb pharmageuttfehen Artifetn gu tiefem.
3>ie Reiftung biefer Sieferungen unb ARieber*
gutmadjiungen werben Seutfdjtanlb ua-djj bem
©OntWurf baburdji junad)ft aul3erorbentlici)
erfdjWert, balli Wefentliehe ©ebiete int SDftcn
unb im SReften beut 9feidjie beriorenge”en
falten, unb ball bie 9if)entlaube auf tange
i5eit befefit unb bamit in ii)rer Sirtidjaft
unbl®©teuertraft Unterbunben werben. Aber
bartber t)iitaug wirb bag8 6aub Wirtfdjafttich
botttommen gefnebett. ©ine ,,Stommiffion ber
ABiebergutmadjungen”, bie in “$ari§ ihren
©ife £)at, wirb Seutfdjlarib buiifommen fon*
troiiieren. ©ie fann in alles Ifineinreben.
©ie famt bie beutfdjen O©teuerfhfteme unb
bie beutfdjen Arbettgmethobm prifen, fie
tann bie ©infuhmttg jebeg ©efel3egberlangen,
bag§ bie ©utente im Qtttereffe ber Adieber*
gutmadjung aber bet Aufbringung ber An*
nuitdten far notWenbig fjatt. Unter biefern
Aorwanb atfo Wirb bie ©Ontente um fo mejr
Seutfdjtanb  Wirtfdjaftlid) bollfommen be*
herrfdjett, at§ ber Stommiffian jebe AuSFunft
uber afleg, wag in Seutfdjianb wirtfdjaftiid),
politifd) unb mititarifd® béargest, gegeben
Werben mu|. ©g fjanbeit fid) hier alfa ntdjt
etwa blo3 um eine Wohlorganifierte 8anbelg*
fftionage, fonbern um bie ©infeluug einer
internationaten ABittfcljaftg* unb' ginattgber*
Wallung Uber bag Seutfdje Aeid). Alfa um
ben fdjWerften ©ingriff in bie ©auberanitéat
eitte§ ©taateg, ber fid) borftetlen téfjt.
iSd)on biefe Seftitnmungen ftelten in fid)
einen SBiberfinn bar. Senn man tann nidjjt
auf ber einen ©eite ijolje Reiftungen bare
Seutfdjianb bertangen unb eg auf ber anbe*
ren Oeite bollffommen teiftunggunféljtg
mad)en Wotten. ©in O©teidjnig, bag ich neu*
lid) ljorte, djarafterifierte bie fo gefdjaffene
©adjtage auggegeidjuet: 'Sie ©ntente besait*
bett Seutfdjianb wie einen 9D?amt, bem bie
8anbe abgeljadt werben unb bem man bann
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etnen ©baten mit ber freunbfidjeu Aufforbe*
rung Uberreicht, if)jn gnr Arbeit gu benuf3en.
$ebod) bamit ift ber ABiberfirat beg Aertrageg
nodb gar nid)t erfd)opft. Seutfd)ianbi gibt
nicht blol3 alte 3fed)te im Augfanb auf, fon*
bem eg Oergid)tet auf jebeg Aeri)t ber 3Ait=
beftimmung bei ber geftfelung feiner Aer*
bflid)fungen unb Anredntungen. Sie Som*
miffion fejjt alteslfetbftiiubig feft. gaft gar
uid)tg materielieg, bau ben ©ebietgabtretun*
gen abgefel)en, wirb' fofort genau fixiert. AtfeS
ifoirtf d;iaftlid)}-e unb atteg ginanjieiie, ja felbff
bag Afafii bott Seiftungeit wirb nadji Reiftung
ber Unterfdjirift erffc bart ber Stotumiffion be*
ftimmt unb muf3 in btanto bou Seutfdiianb
afjefitiert Werben. Aefonberg tenujeid)nenb
ift, ba” fogar ber Xaniteuraum ber jahrlichen
©chiffgbauten, gu benen fid) Seutfd)tanb ber*
*Pflichten fall, erft brei tOtonate nad) ber Aalt*
gieh'Ung ber Unterfchrift bon ber tarnmiffion
?eﬁ AMebergutmachungen beftimmt werben
all.

Adenn man fich bag alleg bar Augen halt,
fo erfcheineu eigentlid) bie fRrotefte gegen all
ben &Biberfitttt unb bie Ungei)euerlid)feiten
beg Aertrageg minbefteng atg berfriht. ©g
ift auggefchloffen, baf) bie ©ntente felbft ber
Auffaffung fein tonnte, Seutfd)iaub wirbe
einen folchcn Aertrag unterfdjreiben. ©erabe
bie bieten Unbeftiirtmtheiten beuten barauf
hin, baB er gar ni&)t§ anberg benn atg Aer*
hanbiuugggrunbiage gebacht fein famt. Senn
biefer Aertrag ift boifiommen unerfutlbar.
©erabe ber wirtfdt)afttiefle Aeurteiler barf
bod) bie Wirtfd)aftiid)eu gat)igfeiten beg Aer*
tragggegnerS nidjt ttuterfchdhen/Uitb eg heil3t
Wirflidf) Arneritaner uttb ©ngtéanber (bon ben
granjofen abgefet)en) atg wirtfctjafttidje Sta*
betten auggebett, wenn man bon ihnen an*
nehmen Wollte, bafj fie bie objeftibe Un*
erfultbarfeit beg bau ihnen entworfenen
Aertrageqg iticijit einfehen. 9Kun fénnte fo*
gar einwenben, baf3 ibie Slommiffion gWar
aitBerlid) mit allen moglichen Stediten aug*
geftattet unb auf bemlRapier gtt bient ;SW&df
gefd)affen ift, Seutfd)lanb bollfommen gu
fnebeln, baR eg aber hochft fraglich' erfcheint,
ob biefe Stommiffion tUberhaupt jetnatg wirf*
lidil arbeiten fann, weil fdjion furg nad)l bem
griebengabfdjitul3, bie baglu itoloenbige lieber*
einftimmung ber hier Sauptftaaten nnr nadh
fetten h'erjufteiien fein wirb*. ,,

©g wirb alfa bie Xaftif ber beutfehen
Unterhanbier fein muffen, burdjl eigene ©egen*
barfchilage gunédchft bie bieten Uttbeftimmt*
heiten itt Aeftimmtheiten unb bie bieten
Aianfowe'djifei in AnWeifungen auf fixierte
©itmmen utttguwattbeln. ©g wirb weiter bie
Aufgabe ber AerhaUbtungen fein, ingbefon*
biere granfreidj biejenigen WirtfdtjaftticEjen



faxmtim xm geden, bie e§8 BraucBit, um ben
~te~raufbau feiner ¢erfunden (feinere unb
bre 3®teb'erxnBeirteBfe*ung feiner gefd)idbigten
Qnbujfriie m ermogficBleu. ,©ior aifem aber
muB bag' Rug (beut Vertrage befeitiqt merben
E** «e m am
KBit)erfteit BebroBt: bag ift jene ©eftimmung,
un bie bei'eiia ermahnten
S’> NiKatben ©ofbmarf ©dja&antoeifunaen
~Kente bie ©Ontiffion Bon it)eiteren
40 ©hlKarben bann Oerfangen tarnt, menn
fte giauBt, baff, Seutfd)ianb in ber Sage ift
natf)! uteBr a;ufpbringen, aféi m  boBin feit’
gefegt morben mar. SaburrB mirbe atfo iebc
©armeBrung ber beutfctjien sfJrobuftititat ben
Ketnben zugute fommen, unb bamit maére
infofgeibeffeu jeher Sinreij, p einer mirf-
amen Umfteilung beg beutfcfiien SBirtfcboftg-
mfbettb p  fomnten, unterBunbeit.  Sjefeg
Neamofieg|djmert ift beinahe bag ©efabriidifte
6u§ beut gaumen O©ertrage.

-Kauft ber beutfdjicu Unterijanbier
ioirb mefentiicf); auf ifyrer Seibenf/iaftgfofig
Kut unb tijreu mirtf iaftKrijen ganigfeiten
Berufen. Senn eg fommt baraatf an, ben ©er-
trag entj»ittifieren. ©g muffen eine Netfje
Jon ©roBtemen, bie rein fmtitifcly — burch
ottubaKon ober 2imtej;iott — im ©ntmurf ge-
oft fmb, bureff mirtf(fliaftiidE)ie ©ertriige ge-
oft Kerben. Siefe 2Rirtfcf)iaftgfragen mufften
uBierfiauftt Bor affen [>ofitijcf,en pr ©rtebi-
gung fommen. Senn fefbft menn man ofine
mettereg pgeben iooffte, bafj bag SaarBerfen
rranjojtfcfji unb ©berfd}fefien OoKtifd} mirb

K- ober BiefmeBr gerabc bann , Bat
Sentfcfiianb am Qntereffe au ber Nit-
oettubung ber ©obenfcBléfce jener Sanb

dndjie, bte fur feine Sdirtfcfjiaft 511111 Seif eine
Keibiengfrage Bifben. Qm Saufe biefer SBirt
lgjiaftgBierfanbfungen fluunteu unter Urn-
tauben formen fur bie .gegenfettigen ©e-
reutguH” Tlgefuubert Kerben, [bie bie Bofitifdia
wnb ftaatgrecfytfiele ©erfrage fo fef;r in bei,

tm en ffen
IXBieifettuf nur Loeaf) % atlonalltapfbér
©emojner, mefj* aber mef)r bie Qntereffeu

©tm rfr?8fo;ineBQOthell Uber bie ftaatficfiie

fo Sftrritofeti eiKfcBietben. OKlingt eine
oubt. UBmac()ttng, fo mirbe bamit einer Neu

jonung O©uroftag BorgearBeitet merben, in

m.ef~r [tfil fiieGte formaie Nedjit bag (Staateg
i, KntKd> Btnter bag Naturrecf)t ber Natio

Hirfiio ~ fKniei’ b*c neitauffommenbe nofi-
f K WK?rin ber 2Sirtfcf)aftggenoffenfdjaft ber

” OanSetlben Natioiiafitateu prudtreten.
. mei& I0b foidK ®crE>nnb-
A f t 3tefe fifjren unb toie buxxfy fie
Kinn ®lltimirfeg  umgeformt mirb,
£ L ? s fI™ uberBauBt ein Urteil ‘Uber

traaeSS”™ W J _SBirfiing be§ ©er
f Seutfcfifanb madf)ien. ©rft bann mirb
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man and]! fagen fonnen, loie bie enbguftigen
©Ujniben unb C©erfifficBtuitgen beg. NeicBeg
ftcfjl fteffen. Sag aber ift borf) fcfjfiefUici ©or-
augfeButtg fur bie Ntogdfirfjfeit, ein Urteil
baruber aBjugcReit, ob ber enbgiftigd ©er-
trag fur SeutfcBifanb UberBuutt ertragfidr
unb fnbjeftiB erfutfbar fein mirb. Samt erft
tann matt an bie Nuffteffung Bon Sedunqg-
Ufonen geBett.

Qreiiid], eing ift Baute fdjott Boiffommen
ftar . bte Saften biefeg ©ertrageg fonnen nur
burd)iietne Bofffommene UrnfBrrnung ber beut
Jden ffiirtfcfjaft getragen merben. ‘fNan mag
fte ©o~tafifiernng ober fonffmie nennen; bag
il>efentkd;e ift, ball bie neuen Qormen ber
beut)djien ZBirffd}aft gemcinmirtfd>aftfiriii fein
muffen, ©g mirb. ficB um bie Neufd)affung einer
neuen beutfcBten fogiafen 9irbeit8bentofratie
Banbein, bie ben Siafntaibegriff umformen
unb ben ©elbbegriff menn audu nidji aug-
fdiaiten, fo botf) mefeuttid) einjufd’ranfen Ber-
UfUdiitet fein mirb. Qd> faRte, oben, eg Be-
ftunbe burdfi bie @d>mere beg ©ertrageg bie
SefaBr aber nid)t bie Notmenbigfeit ber
©urudfdirauButtg ber beutfcBen 2Birtfdiaft auf
ruBere W trtfd)aftgbaBnen. Surd> eine Ber-
fianbtge Neuformuug fann bie Not unb Karg

ceinen €?orifcotritt ber beutfrben
mrtfdiaftgforrn, ein Nuffteigen 8u erBoBter
SrobnfttBttat gur Qoige Baben. Unb eg fdtieint
Beute bereitg giemitdn fidter, baff, menn eg
uberBaubt gelingt, ju einem Baibmegg Ber-
nunftigen ©ertrag gn fommen, bie baburcbi
notmenbig merbenbe Urnfteifung beg beut-
fdiien &Btrtfdiaftgfebeng ber Nttfang eineg
eurobaifdjen Sojiaiigmug fein mirb, burdt
beffeu etflifcBie Sirfungen in affen Gbrigen
Saubern tu nidjt af%n ferner ©eit fefbft; bie
lentgen ©eftimmungen beg griebengBertrageg
Btnfafftg merben, bie Baute nodi Butt unb
morberifd). erfd)eitten.

©ntmeber jinb bie Qeinbc mirfiitfji toricbt
genug, btefen unfinnige ©ertrag, mia er jeut
befteB't, Seutfdjfanb aufgmingen ober Ufo nur
gering Beradnbern 511 moffen, bann mirb ber
baburdj! ititBermetbiidie beutjcBe ©ufammett-
brudji ben ©ufammenbrudj Bon gangi ©uroBa
nad) fid> gieBan. Ober eg gefingt ben beut
fd}eit UnterBanbfern, ben ©ertrag in ertrag
fid)e formen 8u bringen, bann entmideft fid>
aug iBm fofgeridjitig ber ©mang m
©ogtaftgmug in SeutfcBifanb, affo gnm Bofli
gen Neuaufbau beutfdtjier 2d6irifb;aft. Unb
bamit ift ber 2Beg p r fogtafen Umgeftaftung
Bon ganj ©nrofta angebaBnt. ©erabe bie
nudjiterne mirtfcBuftficbe ©etradftnng beg ©nt-
murfeg unb ber aug iBm fidji ergebenben ©er-
BaubfunggntogiicBfeiten ertffnet mitBin ©er
fbeftiBen Bon farbenfroher ©Bautaftif unb ben
Surdibftd auf einen ~oritont Boff junger
©borgenrdote.
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©er “ranftfurfer “rieben*

(Sine parallele.
'‘Kon gutrauen »3 Urid>.

3 m gegenwartigen PiugenblicE, Wo bie ‘2ltugen
ber Welt auf Perfaitteg uub bie bortigcn “25em»
hanbtungen geridjtet finb, ift eg toxelieidjt nicht offne
3ntereffe, auf bie Perhanbtungen zurtiefzufommen,
bie gnr Unterzeichnung beg “imuffurter “riebena
non 1871 gefuhrt haben, uub gu unterfuchen, We
bie PefthrtmUngen jeneg Pertrageg erfillt toorben finb,

2lm 25. Januar 1871 befdjiiefjt bie fraugbfifeije
“Regierung, nachbeut fte aml Sage gubor bie Birger*
mciftcr ber Stabt partg gufammenberufen uub ihnen
bie Lage auaeinanbergefeljt hatte, mit ben Senliehen
gu berhanbeln. 2Im 26. Sanitar reift guteg Sabre
necE) Perfaitteg, um bort ben Strafen Ptgmarcf auf»
gufuchen. 27acf> Perhanbtungen, bie fnapp
jtoei Sage bauerten, Wirb am 28 ganuar
fur eine Sauer bon 21 Sagen, b. h. big zunt
19. Sebruar, mittagg 12 Uhr, bon ben beiben Pe=
bottméchtigten in Perfaiilcg bcr W affen ftijtt»
ftanbgbertrag unterfdjriehen. Seine
hauptfac£)lid)ftcn Pefttmmungen Waren: 1. bie frieg»
fuhrenben ffeere bleiben in ihren Stettungen;
2. nach Porbeaur toirb eine 2Xationafoerfammiung
embernfen, um ben Pertrag zu ratifizieren ober
abgntehnen; 3. bie Sorte bon parig finb ben Seut-
f<hen gu uUbergeben; 4. ben Seutfd)cu ift ber Sin»
tritt nach Parig todhrettb ber Sauer beg Waffen»
ftittftanbg unterfagt; 5. bie UmWallung ber Saupt=
ftabt ift gu entwaffnen; 6. mit 2lugnahnte bon
12000 Wann ift bag Parifer 8eer friegggefangen;
7. Sahtuug einer ftabtifchen 8‘rieggfoutri»
bution bon 200 Ptttlionen; 8.2lug taufet»
ber (befangenen.

2Int 13. Sebruar finbet tu Porbeauf bie Sr»
Offnung ber Pationatberfammlung ftatt. Sie e
nennt gu Sriebcngunterhdnbtem: Sfjierg, Shef i>e*
Sjefittibe; guteg Sabre, 27tiui)ter beg 2iugwartigen,
fotoie picarb, 27iiuifter beg gunem. ‘Bier Sage
jpater berlieft 8err iietler auf ber Sribline ber
Perfantmlung bon 23orbeauf ben proteft ber 2tb»
geordneten  Stfal»Lothrimgeng gegen jeben 2Inx»
nertongberfuch threg Lanbeg.

Pad» zwei am 21. unb 24. Sebruar bewillig»
teu Pertdngerungen beg WaffenftiHiiaitbog werben
bie Sriebengbréatiminarien bon Shierg nnb Sabre
einerfeitg, Pigmarcf anbererjeitg unterzeichnet. Sag
Sofument tragt ferner bie Unterfdjriften ber Per-
treter ber Konige bon Méahern unbl ‘Wirttemberg.
Sie Pefttmmungen beg prdUminarfriebeng finb im
wefenttichen fotgenbe: 1. Abtretung bon Stfajz»
Lothringen; 2. Sranfreid» 3ahtt, innerhalb bon
brei gahre'n, bom Sage ber Patififatiou beg
Pertrageg an gerechnet, eine Arieggettifdgéabi-
gutig bon 5‘Ktillliarben; 3, bie bon ben
Seuffchen befetgteu (Sebietc werben grabuett ebafu»
iert; 4. Wiobergdbe ber uriegggefangcnen. Ser
Sert ber Praliminarien Wirb am 1 2E&rg 1871
fetteng ber ‘SXationatberfammlung mit 546 Stimmen
gegen 107 ratifiziert. — Partg Wirb befetjt.

Sie Unterzeichnung beg befiuititoen Swiebettg*
bertragg erfolgte am 10. Wai um 2 Uhr nach»
mittagg in Sranffurt a. 27t. Flamen bcr Unter»
gekhnenben: Sirft bon Pigmarcf nnb £»err bon
Prnirn im Panten beg Seutfdjcn itaiferg; gute«
Sabre, be ‘poutarb unb #oui)er*LUierticr nantene
ber 2tattonatoerfammiuug unb beg Shcfg ber Syrc=
futibe ber Sraugdfifdien ‘Kepubtif. gn begug auf
bie Bahlattg ber 5 27tittiarben enthalt ber
dBertrag fotgenbe 23eftimin,ungen: Va 27ciUiarbe inner-
halb bon 30 Sagen nach 2lufrtdjtuug ber 2tutoritat
ber frangoftfdjen Regierung in ber 'Stabt ‘pari«
(bag batuatg unter ber Sjcrrfdjoft ber Kommune
lebte); 1 27tittiarbe im Laufe beg gat>reg 1871,
i/fa 27tif[iarbc am 1 27cai 1872; Me reiflichem 3 2710-
tiarbeu am 2 mérg 1874. Sie Bahtungen Waren.
3u teilten in Sotb, Silber, ctiglifd>en, preuhi-
fchieit, hoiianbifcfieti ober belgifdjen 23anfnoten, au
Orbre geftetitc 21 nW cif uu gett ober Wechfct.
S:Ur bie Sbutuierung beg Serritoriumg bttreh bie
beutfehen Srttppeu waren fotgenbe 23eftim:muugeu
borgefeheu: na<h 3ahtung ber erften halben 27tit«
tiarbe Raumung ber Somme, ber Seine-gnferienre
uub ber Sure. Sie Ubrigen Sruppcn fottten erft
nach Wieberherftettung ber Ordnung in ‘parig zttriicf-
gejogen werben. 277it 440 gegen 98 Stimmen Wirb
ber enbgittige SW ~""rtrag bon ber in 23er=
faitteg tagenbeu dTtationatberfammtung ratifiziert.

2tach biertdgiger 23erh«nbiung Unterzeichnete
ber franzofifche Sitwnzminifter ‘pouher-Quertier in
Pertin am 12. Oftober 1871 einen Vertrag, bitrd)
welchen geWiffe finattzielfe Sd)Wierigteitcn befeitigt
werben. Sin ncueg, bie 3ahinttg ber reftticheUi 3 E37til-
tiarben betreffenbeti 2tbfommeu wirb am 29. gutti
1872 bon be 2tewufaf atg Pertreter Sranireid>g uub
feiteng bon 2Iraim atg Pertreter Scutfchtaitbg unter-
zeichnet. Sanach erfolgt bie Paumung bcr 27tante
uub ber 8aute»27tdrnc nach Bahlung ber britten
27tittiarbe bor bem 1. Sen<l1* 1873, bie Sbafn»
ierung ber Pogefeu unb Prbennen nadj Bahlung
ber bierten 27tililarbe bor bem 1.27tarz 1871, Wahrettb
bie Bahlung ber funften 27tiitinrbc oor bem 1.27tarz
1875 bie 2tAdumutig ber 22Teurthe-et-Ptorette, ber
27taag unb beg Serritoriumg bon Petfort zur SoltW
haben fotf.

Wie unb innerhatb Welcher 3«it hat nun Staut»
reich bie 5 Wiftiarbeu gezahlt? 3>ag ergibt fid>
aug fotgenber BufammcuftcUung:

1871: 1. Sunt 40 WitUoiicn, 8. Suni 40 27tii.lioueu,

15. Suni 45 fptiittioneu, 1. Sult 100461504,85,

10.-31. Suti 27487043389, 1.-31. 2tuguft

175059770, 1 September big 2. Oftober
510 006 836,36.

1872: 13. Sawttar 84 712 629,16, 30. Saunar
7641089042, 1. Sebruar 7500000, 13. S

britar 80852182,06, 28. S~ruar 69560521,43,
6. 27Tarz 149815042,51, fowie 150058171,26
(biefc letztere Bahluttg ftettt ben Wert ber



3 ittfen bar), 8. Bttédrz 29552 396,38, 12. <8153
3000005, 29. Suguft big 5 September
250831964,91, 6.-7. (September 255922 497,71,
2.-4. Oftober 100214 635,71, 23.-24. Oftober
100174 785,65, 6.—10. Sobetitber 100 010 214,82,
6.—10. 3>e3ember 200 542 541,44.
1873: 11.—17. Januar 150058 320,18, 6.-18. Februar
128164 053,25, 6.—10. Slar3 250118 002,38,
1—3 Starg (Stufen) 25060401540, 1. big
10. Sprit 25041071554, 5. bigl 10. <8tai
252197 427,68, 29. STai big 5 Stini
250223129,93, 24. Sunt big 5 3uli
252197 427,68, 5 Suguft 250223129,93, 3. big
5. (September 24026491208, 5. (September
(Stufen) 23201255.
3>ag macht inggefamt 4990668 453,29. tiefer
betrag erhoht fief* nod> um 325 Millionen auf
5315668 453,29 Sr. infoige beg SUudFa;ufg ber
eifaffif ch=lotbring ifchen ©ifen bahnen
burd> tDeutfcplaub.
®an befonberem Sntereffc tft bic Soma ber
©ntfebabigun ggjabtungen. S3ic oben er*
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toafmt, tourben 325 Sciiiouen flr bte fiifenbaijnen
Olfafi»£otf)rtngeng im Kompenfationgtoege berreci>
net. dagegen tourben 742 Slillionen in «auf»
noten fotoie in ©olb» unb ©ilbermin3en
e’ai)(t, todbrenb ber Seft in Sorat bon S3 edjf eln»
bie Sranfreicfy in Truffel, Smftcrbam unb nament»
itd> m £ondon auftaufte, beglichen mirbe.

3dfe Sraitfrcid) bie ©efamtsablungen, ftatt big
m bi,u bertragiid) feftgefetjten 3>atum beg 1.S7ar3
1875, bereitg am 3. September 1873, atfo faft
18 Stoitatc friher, betoirfen fonnte, toar ju
bamaliger 3eit eine £eiftung, beren S3crt nicht ge»
fd>muiert toerben fott. ©rmdglicht aber tourbe biefe
£eiftung erft burd> bic beutfd>en Sriebeugbcbingungeii,
bie mafjboir toaren unb eine rafdfje Abtragung
ber ©d>ulb fotoie ein fd&nelieg S3ieberaufbtiiben beg
fianbeg erleidjterten. ©erabe im jeijigen Sugenblid
brangen fic> bemgegeuliber Sergleiche auf, bie hoch
3t beuten geben, 'ttie hat bag $0ort ,vae victis!"
einen mitberen Klang gehabt alg 1871, nie einen
hérteren alg 1919

(Henue bet* (preffe.

©eit ber Sero6ffentlichung ber beutfehen 2>cle*
gattan in Serfailleg fteft bie gefamie beutfd>e greffe
unter beut ©inbrudf ber nieberfchmetternbeu Sebin»
9ungen ber ©ntente, bie eine

Snechtfcbaff unb Serfflabung

beg beutfehen S3irtfrf>aftglebeug herbeifiihren folten
®eld>e threggleid)cu in ber ©cfchidjte alter Seiten fudht
-Me offentid>c Meinung bringt gar nicht erft bei
Utttourf mit ben bier3ehn Ucitfatien S3ilfong ir
~ergietdh, beim e3 todre Snonie. Ohne Ituterfchieb bei
Parterrichtuiig unb beg toirtfd>aftgpotitifd)en Sro*
grantutg tont burch alte beutfdjen Seitungcn eiu
c'U3tger Suf beg <|3rotcfteg. Ohne Snfpruch aui
trgenbtoetche  SBotlftaubigfeii  feien im  fotgenben
Uoben aug ber Stut ber ben ©Otanbpunft beg ge»
jamten beutfd>en SJirtfchajMebeng Fenn3cichnenbc,t
urittet gegeben. 3>ie ,3>cutfd>e Sagegrei»
tnug (10. Stal) fchreibt: ,Sft bic non bei- ©ntonte
geforberte finanzielle £aft Uberhaupt auf3ubringen?
7 c'ltfa).lanb hat eg bor bem Kriege 3u einer Sug»
fuhr Pon uber 10 Stifliarben gebracht, dagegen
« hierzu bte ©infuhr bon 3ahlreidjen Sohftoffen
au&€rbcm niujjten fur bie SebdlFerung e

T, .MM «t an Sahrungg'mitteln unb an
LS ™ »2?* fllr bic Viehhaltung eingefuhrt toerben.
1 Stefenbetrdge tiefen fidj nur burd> S3aren»
remngen auggteichen. liefen Sebatf haben mir
StDomit

J, au7’ Nn& aber beglichen toerben.
lia®n er "nn ber ©ntente geforberten 20 <Btit*
A » " »e »» 1 «W 1921,

Uttfuor,liwTi)w 0015 in Obligationen mit ‘“»er»
toott S? Kn 2200 3to®* n 1921 unb 1926, unb

Silginm t ] non 5¢o unb jahrlicher
ng bon | 0 beglichen toerben. ©anj abgefehen

bon toeiteren 40 littitiarben M mit 5%iger 93er»
3mfung bei fid> ertoeifenber Sahlunggféhigfeit. <Bei
btefen Sorberungen miften aujjer ben fofortigen
20 ~Ztifliarben non 1926 ab 2,4 iKilliarben M jahr»
Uch au ©olb exportiert toerben. 2>anad> hatte man mit
ber Satfadje 3u rechnen, ba& ber Sefitj beg SReidieg
unb ber «unbegftaaten an Domaéanen, Sorften, ©ifen»
bahnen, ferner bie gefamteu Soitcinuahmen bon
Ztoet Sahren bon ben Setnben 3« ©igentum ge»
rorbert toerben. §iii3u fommeit nod> bei einer $3er»
mogengabgabe <Hftieu unb Obligationen beutfdjer
Unternehmungen, Me beutfchicn ~Irbeiter 3a
fohnfflaben ber ©ntente begrabicreu tolrbe." 2>
JitiTagbeburgtf dre Seitung® (14 9itai):
.Onglanbg Siel, ung alg feinen Aonfurreiiteu aué
ber ‘aBelt 3u fcf)affen, ift erreicht, toenn ber Ser»
trag untcrfdjrieben toirb. 3>ie 8anbelgflotte fall ung
genommen, bie Kabel geraubt toerben, bie Sunten«
ftationeu” birfen toir nicht benutjen ufto., fo bafj
eg unmoglich fein toirb, Uberfeeifchen 8anbel 3u
treiben. 3>ie SEOegnahme ber Kolonien unb Kon»
zeffionen, bie 3ufammenpreffung feiner ©rengen
tolrben 3)eutfd>laub auf ben ©taub 3uriicfbriicfen
ben eg bar mehr alg 50 Sohren einnahm, alg eg
noch 20 Stiltionen Slenfchen toeniger hatte alg
heute. Sufjerbem follen alle Sechte unb Vertréage,
bie 2>eutfd*tanbg Sntcreffen in lleberfce fKherten’
unglltig toerben, fo bie Sertrage mit SranFreich
Uber Staroffb, bie SlgeciragaFte, ber Sojerbertrag
bie Vertrdge mit hiberia unb ©iam. Semer bie
allein in ben afrifanifdhen Kolonien gebauten
5313 km ©ifenbahneti im Qobertc oon 432 SKill. »
beit ©eguem aig Seute in ben ©chah fallen 3)er
Sertraggenttourf teilt im gan3en bie 4'/ojahrige
Slotfabe beretoigen. gn ber ,Soffifdhen 3 ei»



titn 9“ fagt ©corg dR]|uit < (11. dRai): ,Surch
Me sprci8gabe Olfal3»Soth*ingen«, be« ©aargebiet«
unb beS oberfchlefifchen 3 nbuitrieT«bier« falten toir
nicht nur unentbehrlicher Kohlen» uni» ©ifenléager,
forthern auch unfern heften ©tahttocrfe berluftig
geben. Xtnfere cinft fo bluhcnbe 18rennftoffau«fubr
toarc jerftort, untere Onttoicflung in Jeffein gelegt.
StolRbein fullen toir gejtoungen »erben, “ranfreicf»,
Belgien Itnb Italien jahrlich runb 40 dJTdlt. t Kohlen
Au greifen 3U liefern, bie un« bie ©Ontente biftiert.
Saufchen toir uni nicht, ber dSeraictungStoUle
unferer 5'®einbe tritt in ben maufein fo fraR b«=
t>or, ball an feinem unabanberlichen d3eftehen nicht
geltoeifett toerben fann.” 15m fetben fBljatte
febreibt gjriR dlaphtali (8. » i): ,3Ae dicg»
nahme ber £janbeisflottc bebeutet eine Kontrolle ber
itberfeeifeben d3erbinbungen Seutfchlanb«. 'Storch bas
cin’urdumenbe dledjt ber dReiftbcglnftiguiig, ohne
©egenfeitigfeit toerben pvattif$ dJerhanbtungeu uber
Sjaitbelgbcrtrdge in 3ufunft unmdglich- Ser einzige
Bfahtblirf todrc ber dlu«gleiich ber dSorfriegsfchuiben
burch Kompenfation, toenn nicht auch hi« einfeitig ju
Seutfd>lan&« dtachtcit verfahren toiirbe.“ Dr. 3 eti £
Spinner im ,18erlitt er Sdgeblatt” (10dRai):
.©g toirb uni ein fiebere« dRiuimutit an O©nt»
febébigung aufgelegt, ba« nach bem ©rmeffen unfe»
rer ©egner, ohne bald toir babei irgenbtoie mitju»
fprechen haben, bi« 3a einem* prattifch’ nahe3u
unbegren3ten dRarimum gefteigert toerben fann.
i6lrbe ein 'Pertrag toic ber bortiegenbe 3oifdjien
‘prioatherfonen abgefdjtoffcn toerben, fo tolrbe es
niell eicht in ber gangen UQeft, fich'erlieh aber
in Sentfchtanb fein orbentliele« ©erlebt geben, ba«
ihn nicht far ungiltig crtlciren tolrbe, mit ber d3e=
grinbung: ,toiber bie guten Sitten“. 3« ber ,S eut=
fchen Hillgemeinen 3 eitun g fet)reibt Han«
©oitar (8. dRai): ,Sa« d3ilb, baS ber ©ntente
borfchtoebt, ift ba« eine« in feinen ©rengett ftarf
3ugeftuldten Sanbe«, beffen inbuftriettc unb tanbtoirt»
fchaftlidje d3aji« nicht mehr imftanbe ift, bie d3e=
Dotierung 3l erndhren, ein bdltig ‘ocrarmte«, auf
©enerationen feiner dlufftieg«maogli<bf«t beraubte,
auf bem <@ocftmarft al« emitbewerber o6oltftandig
au«gefdhattete« Otaat«toefcu, ba« grof3e dRaffen bon
Eanbe«finbern Uber« dReer felfiefen muR, teilt €8
nicht im ©tribet blon *ttugerreoolten untergehen.
©8 mul feftgefteltt toerben, bah hier ettoa« bott
un« bedangt toirb, toax auch bie geniatftc ©taat«»
teitung jmit einem gefunben unb 311 getoaltigenjdirbeit«»

leiftungen beféhigten dSolfe auch itt ©enerationen
nicht tolrbe fel3affen fonnen. Ser Wsertrag toédre
ber toirtfebaftitebe $ob Seutjd>lanb«. ©ehe im»

ratfdlrtb'ur dtorben in bentfelbeit Platte
(14. fKlai): fchlimmer at« bie im Vertrage
¢ahtenmaRig aufgefuhrten ungeheuerlichen Jorbcrun»
gen, jift, bal ©eutfd>tanb eine IBlanfohhhothef au«=
fielten fmlB, bie at« erfte Saft auf alte Vermdgen«»
teerte [Unb alle ©itthahmegnetten be« dleicRe« unb
ber ©tiebftaaten gelegt toerben fall, bereu ©efarnt»
betrag lam 1 /3lfiai 1921 beftimmt toerben fott. Sie
geforberte 3 toang«aU«tieferung bon ©hiffen, Sohlen,
fyarbftoffen jufto. 3U feftgefetBten greifen, auf ber
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auberen ©eite bie IBeftimmungen lber 3aHc, 3eigeie,
bal alte in6glidhifeiten, fid> fir bie Hehrau«gaben
unb fur ben lyortfal bon ©innahmen einen auct>
nur Tteinen jbfu«gleich gu fd>affen, Sentfchtanb fhfte»
matifch' entgagen toerben.” ,jranffurter 3«i=
tung” (9. unb 12.mai): ,fyur alte Saften, bie fich
au« bem Vertrage iunb auberen ulbrebett feit idaffen»
ftillftanbsbeginn mit ben ©Ontente=Otaaten ergeben,
toirb ootfe 'Prioritat, Haftung an erfter ©teile auf alten
spefil3, <tile sreineinnahmen Sentfchtanb« unb aller
beutfehen Ctiebftaaten bedangt. dOir folten uu« be»
Mften, toic e« leichtfinntge IBanferotteure tun mdbgen,
bie mit gefchloffenen dingen ihre linterfhrift unter
einen j©d>ulbbrief feigen. Sie mpfguote ber beut»
fdgen jSBebdlfentug — Unb bam.it bereu ©teuerlaft -

an lber alten ©®©ailb unb au ber tirieggfchulb ftnbe
im dlugenbtidE fdgtoerfter dleubelaftung oor einer
neuen Steigerung unb toirb gleichgeitig eine« Seite«
ihrer IBafi« beraubt." 3m ,18 Orto&rt«" (12. dRai):
heilRt e«: ,©8 blieben un« bon ben 100 2Killionen t
Kohlen, bie toir ibtor bem Kriege hatten, nur ettoa«
toeuiger at« 19 dRillioucu. Seutfdglaub fonute bamit
beftenfall« ben flinften Seit feiner Snbuftrie unb
bamit feiner 3 nbuftriehebdtferung fichi erhalten, diu«
biiefem fiinftel folt bann bie gan3e dirbeiterbebdlfex»
rung erndhrt »erben, nachbem alle ufertofen ©ntfdhé»
bignng«anfuriid>e ber ©egner oortoeg befriebigt »or=
ben finb. dRan fdjneibet un« bie IBcine ab unb
fehieft lim« nadglger auf ba« ©eit, um barauf gu
taii3en.” -- Sie fur bie IBcreinheitlidgung be« gefamten
beutfehen dJerfehrStoéfen« bebeutfame Xieberfiihrung
ber ein3etftaattichien ©ifenhahnen in ben dScfitf uuo
bie dJertoattung bc« dteidge« behanbett dleinholb
Relchior in ber ,,ranffurter 3eitung"
(8. dRai) in einem intereffanten dtrtifet, ber

bie fiua«3teUe Oeite ber 9fleid)«bahnfrage

an ©anb ber Eingaben be« 33reufJjcf)=heffifdf)en Cifen»
bahn=0tat« beleuchtet, ©ine Xlclocrfirf>t |, bie bie
Onttoieftung ber hreufBifchen ©ifenbahurittan.icn feit
1913 3eigt, laRt ihren 3ufamiuenbrad) erfennen.
S)icr3it toirb bemerft: bie gerabesu gtéii3en&c
gunbierung, bie ba« 3ahr 1913 auftoie«, fei burdy
bie ungeheuere ©rhdéhung ber dinfchaffung«» unb
sRcharaturfoften, toetchie auch burd> bie Perbohpctuug
ber Sarife nicht toettgemacht tolrbe, bollfommcti oer»
fhtounben.  Ser dlu«gteid)«foub«, ber 1914 nodg
393 dRilt. M auftoie«, fei 3ur Sitgung ber ©ifenx»
bahnfdhutb unb flir ©jtraorbinaria oollfommen auf»
gebraucht, fo ba3 bei gleichbleibenbcr dSelaftuitg
ber dSoranfdglag fir 1919 ein buchmaRige« Scfi3it
tooit 786 dRilt. M auftoeift, bon toetchem noch
222 dRilt barin enthaltener dleferbeu 311 fut'3en
todren Sie Jinarytage fur 1917ff. fei aber noch
toeit triber, at« bie Xleberfid>t | erfennen laf3t, ba
bie hier in dinfchtag gebrachten 3afyUn 3oar burd)
bie dKirftichfcit auf ber ©innahntefette toeit Uber»
troffen toorben finb, aber auch bie dlitsgctbeit un»
Werhéttni«maRig héh« touren, fo bal3, ber IBctrich«»
Uberfchul? hinter ben @Borjahreu noch ftarf 3tirlicf=
bleiben birfte. ijiciwu fommt, ball bie ©ifenbahn»
bertoaltuug nicht nad> fuufmannifdjer dRethobe bilau»
3icrt unb bal man bafler nicht mit 'Sicherheit fagen
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Zteberjlcht 1.
(EfatSjahr, beginnenb am 1 Bfmt

! . 1913 |
Bweufjtfche StaafSeifcnbahn
1 O©urd)fd)niftt. Bnlage-

fapifat (Buchwert beS

Bahneigentum«) 12315
2. Bruttoeinnahmen Breuffifd)* 2557
3. Betriebsausgaben . . toeffifdie 1770
4. bgUitOob.BefrtebSein-  (Eifenbafm-

nahmen (BetriebSgahl) ©emeinfd)aft 69.2%
5. BefriebSgetoinn (2—3 787
6. beSgt. in % beS burch*

fchnittt BntagefabitalS . 6.39%
7. "reuftifcfyer Oetuinn...................... 772

hierdon zu /Ritfftetlungen »ertoanbt
8. /Rechnungsméfiige Tilgung ber (Efen

baimfci)ult) (0.60% )..ccccvvveveeiirecienne, 48
9. (Erganzungen, (Erweiterungen re. bis ju

115% beS BnlagefabitalS ((Srtra-

orbinarium) . 122
10. BBeitere (Erganzungen,(Erweiterungen k

((Entnahme aua tem $lu3glciri)$font>£) 15
11. Dotierung te£ 2lu3glcicl)3font>i?, abjlg»

Itd) (Entnahme (t>d unter 10.) . 76
12. /Rudfteltungen inSgefamt (8+ 9+10+11) 261
13. Berbteibenber ©eminn flir bie Staats*

taffe (7-12) i 511
14. Berzinfung ber preufiifcben (Eifenbafm

FA)UTD (o 2r
15. 3ufchu§ zur ©eefung beS allgemeinen

StaatShebarfS.......ccocooiiiiiiiiee 234

* @nfod. hieted BefvegeS cvgi&i fid) eilt (Sefantdefju
funne, ob bie 'b'orgenouttnenen ulbfchreibungen ben
nad* fkmfméannifchen ©runbféa.tsen erforbcfitcEnen (Er*
falj fur bie Bbnitsung ber IBnlagen bieten, iyitr
baS ¢redtenbe Material iblrftc als fcftitjcf>enb ange=
fehen toerbett, baff eSlnicht her /fall ift, toentgftenS
tiefen bic JiricgSctatS am feiner 'Oteile erfennen,
bafj bie ftarfe fjnanfbrudmaf/me burd) bie friege«
rifdjen Blaffnahmen nnb bie ArtegStorrtfchaft eine
angemeffene Bcridfidjtigung gefunben hatten, tiefer
Btrinbertoert unb bie ‘UJerringernng ber (Einnahmen
fei aber fiir bie Ucbcrnahmc ber ©taatS'eifenbahnen
burd) baS Beid> Ibon grofRer Bebeutung unb miuffe
gebut)renb habet berldfichtigt toerben; benn toenn
aud) bie anberen groRReren beutfdgen ©taatsbahu®
fbfteme, tote bie Ueberficht 1l geigt, auch nicht an
bie Bebcutung beSl reujjifbfirf)effifdf)iCtt  1>eranreid)t,-
fo  feien bort  bie  3crf)dttniffe  biefelben.
-0er Bergleid) ergebe jebenfalls, baff bie breufgifdh»
heffifcheu. ©taatebahncn nach beut ©tanb bon 1913
in ber Sage getoefen feien, ihr Gtntagcfagiiat jijn
49 fahren einmal umgufdjfagen, toéfjrenb Sadjfen
hiergu 5,6 ffafire, Bagern 6,8, Baben 75 unb
UOdirttentberg 8,7 /fahre gebrandet hatte.  3>ieS er*
gibt aber eine relativ* hdhere "Rentabilitat gugunften
Breiigem?, troilbem hier bie Betriebsausgaben hdher
.M (Buche ftanben, als bei ben anberen, Weil bie
breuhifche '(Eifenbahnbertoaitung niete Beuanfdjaf*
fungen auf BetriebShechmung fetjtc unb aud ben
laufenben (Einnahmen beftritt. 3>a aber in Breiigen
in biefer ginficht nidjt genug gefdgcheit fei, fo fei
bantit bieS erft red>t fir bic anbereu Bertoattungen
ber jgfal. Ohne Berudfidjtigung ber Unterf<hiebe,

1914

1915 |

QBirflichfeit

1916

1917 |

1918 |

1919

Boranfchlag

13712 ca 14100 ea 14600 ca 15500

3.728 4815
2.997 4864
80.4% 101%
731 o/. 49
ca 5.0% ¢/ .ca.0.3%
715 o/. 48
58 65
152 157
210 222
505 ¢/. 270
31 516%)
124
(0]
» s bm e
3 . ud
% a
° 3 5 R o

StaatSeifenbahnen

<muiu.M 12592 2162 1151 821 921

263
319

39.8

6.8

285
716

279

17

113

Betrdge in Btillionen 3Rart
12 866 13303
2275 2568 3019 2893
1.814 1827 2164 2015
79.7% 71.1°/0  71.7% 69.7%
461 741 855 878
3.59% 5.57% 6.24% ca 6.2%
44)) 690 822 858

50 52 52 52
128 139 144 149
60 45

of. 342 o/, 51 1 1
w. 104 185 197 202
553 505 625 656
309 338 358 381
244 167 267 275
»on 786 2tillionen S
Hebcrflcht 1.
-0
/IRechnungsjahr
1913 9-65
BuchwertbeSBahn*

eigeniuntS (?In-
tagefapital) . . .
beSgl. auf 1 km

(EigentumSlange 1000M 322
Betriebseinnahmen. BM .M 2557
beegl. auf 1 km Be-
triebslange . mQM 655
3af)t ber 3af>re, in

benen baS Bnlago-

tagital einmal um-

gefelgt wirb . ) 49
BetriebSauSgab. auf

1km Betriebslange 1000M 453
beSgl. in % ber Be-

triebseinnahmen % 69.2
Bon ben Betriebs-

ausgaben entf. auf

UnferhattungStoft. qlo B2
Born BnfchaffungS-
wert berSibrzeuge
ftnb 3u Raften ber

Betriebsrechnung

abgefdfrieben . . lo 19
©urchfd)niftSalter b,

Eofomotinen . . 3afbre 10
BetriebSuberfchuf) . Btia. M 787
beSgl. auf 1km Be-

triebslange . . . 1000M 202
beSgl. auf baS Bn-

tagetaf)ital (Beute) % 641

422

406 411 sS11
207 94 123

710 46.9 68.3

56 87 75
526 345 478
741 736 70.0

282 306 270

5 02 3

20
52

16 018
25 570

184 12.3 4034
460 92.3



ole fie3 auS ber g5crfcijtc5>cni>ct ber Bilamiierungg*
toeife ergeben, hatte flir 1913 ber auggemiefene Aein»
getoinn in PreulRen 6,4%, in BaRern 4,2%, in
Soffen 4,6%, in B3urttemberg 3%, in Baben 4,1%
betragen. gur bie 3eit nach 1913 fei bie ©ntmidf»
tnng Uberall biefelbe inte in Preul’en getoefen, nnb
t>on ber ©”ielung non UeberfcRuffen fénne nirgenbmo
bie Aebe fein. — ©men beachtend'toerten ©taub»
punft nimmt © Briftian 5 GHeg» K6ln in ber
KO 1lnifehern Botfg3eitung” (4 "Hai) jnr
firage

So3ialifieruug wnb Aatefl3ftem

ein. Bon ber ©rmagung augfgelRenb, ball eg best
Borfampfern ber ©ogiaiifierung nicht mir barauf
anfarne, ber Arbeiterfchaft einen groReren Anteil
an bem O©Ortrag nationaler Arbeit 3t gerndhren,
fonbem o6or alten Singen ben 21rb eiter m it
feiner Arbeit nnb bent B3erf in einen
inneren, feelifcBRen Aonnej 3u bringen,
fragt lieR ber SRerfaffer, ob bie bieff3er getroffenen
AtalBnalRmen 3itr SurdjfuRrung biefeg! ©ebattfettg
geeignet feien, ung bem 3iclc tatfacRlitf) naher 3«
bringen, ff1l 3i>c ber mieRtigften heimlichen Qn*
buftrien, bem Hali« nnb Kohlenbergbau, fei bie
©oRialifierung in ber fjortn etngeletet marben, bal3
bie bereit? Reftelenben ©Rnbifate biefer Sincige bei
ihren Beratungen nnb ATaRnalmen Vertreter ber
Arbeitnehmer Rerangegogen hatten. Sie ©cRopfer
biefer ©O3iatifierunggform feien geneigt, fie, menn
nicht auf alle, fo boel} auf eine betrachtliche AnRafll
anberer ~robuftion®ioeige auSRubeflinen, fo auf bag
BerficBerungggemerbe, mit bem 8intoetd auf ben
jeldt felfon beftehenben BeriicBcruugdgioang gegen
Branbfcf3dben in BafRem, unb ber AngeftelttenOer»
fieRerung im gan3eu AeicB. ORNnc 3U biefetm Problem
im ein3elnen Stellung nehmen 3U motten» fei 3U bc=
benfen, ob es nidRt bei allen AtaBnalfmen Rur Ber*
gefeilfclaftung boc3 angebracht maére, ab3utoarten,
toetele Aefultate fie in ben feRon fogialifierten Ce=
tocrbe3toeigen beg Bergbaueg 3eitigen mirbe, 3umat
gerabe Kali unb KoRle 3oei miel3tige AugfulRrurtifel
feien, bei benen cg fiel3 erft ertoeifen miffe, ob bie
BOettbemerRRgfaRigfett gegeniiber bem Attglanb trof3
ber neuen WRirtfcRaftgform aufredjterf3alten
bleibe. Steg uml fo eRer, alg man fieR ftet§
gegentoartig halten muffe, baR bag Auglanb nief3t
in bemfelben AlaRRe fogialifiere tote SeutfcRBianb. ©0=
bann muffe bei ber nunmehr aud berfaffunggméantgett
Ohtfilrung 'ber "Betriebsrate eine Sicherung ber
Unternehmung gegenuber beren ftellentoeife Uber«
maRigen Aufbriichen ftattfinben. ©g feien ja ©cBug=
oorfeBrungen in biefem Sinne gebtaut, namlich
©eRiebdgeriefite fur ©treitigfeiten, 93erbot beg Otreifg
bei fogialifierten Unternehmungen unb bie Al6glicl3«
feit ber Bermetgerung einer Augfunft (ber Bc=
triebggelRehnniffe an bie Betriebsrate. Solange bie
ArReiterfcBaft in ben ©emerffeRaften feft organi»
fiert mar, hatte fie an iRren fyiiBrern unb in ber
OefettfcRaftgpreffe  AldgliclRfeit unb ©elcgenReit
3ur Auftlarung dber mtrt}cRafttid>e 3nfammenRange.
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Sieg fei bei bem neuen ©fRftem gar nief3t ober nur
bebingt ber fyall. Sie geméaRiten Bate mirben in
ber Betriebenerfammiung bie fo3alen unb mate»
riellen ~orberuttgen iRrer 933aBler 3um Augbrud
bringen, bie Be3irfgrate mitoaRlen unb getoiffe
Be3ieBungen 3UIU Aeicl3grat unterhalten. Somit
tudrbe bie 5Sragc aufgemorfen, ob benn btefer B3eg
geeignet fei, ,bie Arbeiter ber ©uterer3euguug
feelifc@ naRergiubringen, fie bie Betriebe als ge=
miffermalen ,iBre' Betriebe empfinfeen 311 laffen”.
Berfaffcr berneint baS ’'unb mcift barauf Rin, baR
bisher nur ba8 Beftreben auf ,Teilung” bcS Be=
fieg 3Utage trat, felbft menn babei bie ©runblagett
biefeg BefilReS in ISrimmern gingen. Bielmel3r miiffe
ermogeu berben, ob niel3t bas ©eful3l ber ©emeiux»
famfeit Iber fintereffen bon Unternehmung unb barin
tatiger ArbeiterfcRaft bitrc3' eine geeignete tjornt
ber ©eminnbeteiligung ber Arbeiter (Teilung: nief3t
beg BefiBeg, fonbem beg O©rtrageg) herbeigefll3rt
merben tonnte. 3tt biefem' 3ufammenhang mirb auf
ahnliche BlaRnabuteit in “rauFreic3 (f. unten) Rin«
gemiefen, ferner auf jote an biefer ©teile augful3r=
lieR miebergegeRenen Borfd3lage Dr. ffetij BinnerS im
Berliner 'Sageblatt (f. BUttug Ar. 19/20). Sann
merben alg BetfRiele angefuhrt bie ©art 3eiRoGittiftung
in "Senaunb bie Alaj Adgler ©teingutfabrif«A.0©. in
Aobadh (Koburg). Bei einer Berallgemetnerung tber
gan3 Sentfct>lanb birften fieR Lu ber getounfe3ten
AicBtung eRer Aefultate er3ielcn laffen, alg beim
geRlanten '©fRftem, benti menn ©cliebggenclite Uber
Otreitigfeiten erttfel3,eiben follen, ntiffen fieR bie Bar»
teien auel iBren ©ntfeBeibungen  untermerfeu
mallen, lunb ein Otretfoerbot miurbe gar nichts
miBen bet Otreitigfeiten 3mifdjen ©rubenooitanb
unb Betriebgrat. Bcibett Seilen méare mdglidi3ft burefld
Ber3utung beg ©trettg meil3r gebient. Auf jebeu
Jall miffe hei feem ungemein felmierigen Aus»
gteid> RBmifelen Arbeitnehmern unb Arbeitgebern Oor
jeber Uebereilung unb £jaft gemarnt merben, unb eg
fénne ber Aationaloerfammlung nnb iRren Aatgebent
eine fiorgfantle Bnifung neuer BorfcRlage nid3t em
fRart bleiben. — Bote oben angefihrt, ging in lef3ter
Seit feie AacRrtcl3t Iburd) bie Breffe, bald mit ber raf*
tifdBen Anmenbung einer burel ein ©efel Oom
26. April 1917 geregelten

©eminnbeteiligung ber Arbeiter bei frattjofifcReu
BccgmerfggcfelifcRafien

bereitg  begbnne mirbe.  9Bir entnehmen ber
JARBein if 3= feftfal if cBeu 3 eitung” (30.
April) fotgenbe Urftellung beg '‘©aditerf3aiteg. Sag
am 26. April 17 promulgierte AaRntengefel3 gilt
ung alg Oruit tge flur eine etmaige Beteiligung
ber Arbeiter an BetriebguberfcRul? bei Aftiengefelt»
feRaften, fiir meteRe big baRin im fran30fifcRen
Aftienred3ite gitdterniffe beftanben. Bor fu”em Rat
field feer mit feer B*ifung beg ATiitengefel3cS betraute
©enatgaugfdjul? unter bem Borfil Aibotg fir feilte
Anmenbung im fran30fifd>en Bergbau auggefproeRen.
Sie Arbeiter, bie btefeg Aecl3t genieRen follen, miiffett
fett minfeefteng einem Salre im Betriebe tatig fein



fiud baé 21. 2cbeiigaE)t' erreicht tfabeu. ©te hiben
eine ©eimnnbeteiliguitgé=Oetwfienfdiaft. 2He 3lLieu
fini» in 3teet Kategorien, in Kapitale« nnb 2trbeité=>
afften, geteilt, unb letztere geboren ben 2(rbciiern gur
gefamien jEjanb. ©te heftigen feinen 2tenntoert ttn
eigentiieben ©inné, firtb baRer unberduferlici} unb
bienen nur alé ©runbtage fir bie ©etoinnoer»
tcititng. 3>ie Arbeiter berlierett eitt 2Inredgt auf einen
2Inteli, fobatblfie ben ‘iBetrieb bertaffen. ©ie toerben
in ber ©eneratberjiam'miung burdd' bon bett 2Iftio»
itareit |a&> ber Arbeiterfdjaft getodtgtte 23ertranené«
tente bertreten. (2Tadg einer anberen 93erfion fotten
bie Arbeiter biefe felber toaftien, nub auBRerbem’
fatrdb' Vertreter, bie bon ber btttionarberfanunliung
beftintint toerben, int 93ertoaiiungérat bertreten fein,
e ‘Jeb.) 2ladg ber ,Usine* bout 27. ‘311003 1919
fait IMétnacf)’ bie ,Société des mines de Monteau-les--
mines (Sabne et Loire)* tigren blirbeitern fir baé fijafgr
1918 300000 ~r. auébcgafglt (gaben. — 2luf eine
toirtfdgafttidg Unb fvolitifdg intereffante banfgefdgéaft«
liebe ©nttoicftuug itnllbeutfdgen Offen toeift Cané
©a Star in ber ,? cutid) en 3Lllgcuretttcn
3eitung" (5. 92lai) bin. 3>aé fdgan biéfger ftdrffte
nnb gtelbetoul’tefte Unternehmen beé an fidg inbu»
itie= nnb and> retatib faptfalanueu Often&, ber
ietjt bout jungen ipoienftaat angeftrebt toirb, bie Bank
Zwiazku Spolek Zarobkowich in iRofen mactgt 3ln=
ttatten, fidg 3unt' fufgreuben 23anfin[titut unb 31t einer

neuen ftolnifdgen ©roflbattf

ausgntoadgfen. 2tuf ber SageSorbnung ber ©enerat«
berfamnttung botn G 9liai ftetgt ein 2nfrag auf
Ortgotgung be§ fdgan felgt 24 921UI. M betragenben
©runbfafnfate auf ntinbeften» 36 92titt. k. 3>er jet3t
erfdbienene ©efdKiftéberidgtl 3etgf, bal baé Snftitut
int ijffaigre 1918 gut gearbeitet hat, aber feine bor*
fidgtige 'unb ftabite BHnibenbenpotitif bei einer 9lué=
fetguttung bon 6 % trolgbem fortfelgt. 2tud) im brigen
fann Uber bie ~unbientng redgf gut geurteilt toerben.
Eigenartig berthrt e& nur, bal3 bie 93anf fid> bure
9urf)tein!)otung ber ©enefmtigung fiir bie Kuf>itaie=
ertgéfgnng Uber bie retcfgégefeigitdgeu  93eftimmungen
fftBn tgintoegfel3t, toa8 auf ©rioartungen begngticfg ber
9Ingliebentng ber Oftmnrf au ben 3Votenftaat fd&liefjeu
laRkt. SHe 93ilau3 3cigt einen aullerorbeuttid> Fotjen
Kaffenbeftanb bon 131 21111 M (i. 9B 1-7 f92litt. M),
ber auf einen f92langet an Mjnenber 9lntagetntgiidh>=
feiten Rintoeift. ®ie Debitoren betragen 41,18 921ill.
22lart unb figurieren mit 30,1 921itt. M at§ conto
loro, tha8 bon ben jebenfaité betrachtlichen ©ut=
haben ber hédnfen in KongreR”oten tgerrutjren mag.
Sn ben fonftigen Debitoren in tanfenber 9led)uuug,
bie 1481 921itt. M (gegen 30 f321ittioneu int Qlorjahr)
betragen, fiecEen nadg Z2litgaben ber 93ertoaitlung er«
fogebltdge Krebite an ©emembe« unb Otaatéber«
banbe. 3> gg ffd) toaRrfcReiniidg unt 93orfd>uffc
on jbie RolnifcRe Regierung tganbetn burfte, 1Rt bieé
auf bie 2l:mbitiouen beé fguftituté, eine 9lrt Otaaté«
baut int neuen “oten 3U toefben, manchen ©chtuld
3u. 2luch bie Ubrigen iRloften ber 93i(an3 toeifen eine
3unehutenbe £iquibieruug ber 93ofitiou biefer 23anf
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gegenlber beim S>entf<hen 9\cid>. 3)er Umftanb, baR
ber j93orfiRenbe beg "2luffidhtgratg, ©. ©egietgdfi, papft«.
tieRer Kammerherr -ft, im “uffichtgrat; ferner ein
Stefan, ein R3ratat ,nb ein Rlrobft figen, bald ferner
atg 93anffurator ber Rtralat ©t. 2lbam§fi, ber ©e=
noffenfd;aftgantoatt ber potnifdgen ©enoffenfdgaften,
genannt iotrb, geigt, ball bie 93anf €S berftanben
tgat, fidb ben 3uftuB bon ©etbern auS firdgtidgen
©tiftungen Ru berfdjaffen, unb audg befonberg bie
ftuffigen 921ittet ber gumeift bon Ceiftiichien geleiteten
f>otnifcf>en  ©enoffenfehaften (genoffenfchaftlidne ©in=
tagen 1918 162 f221itt. M gegen 112,7 92lit. M im
93orjahre) ihren gefdhéfttitien Bltbetfen bienftbar 3n
machen. 2luf biefe SHvppclftctlitng, al§8 93ertoalteriit
fird)lidgcr ©etber unb aS  beborgugteg Ji«

nanginftitut ber neuen fjotnifdgen 9legicrung,

ioagt bie 93anf ben 2lufftieg 3ur ©roRRbanf. —

Orsd:n

Die Mehrzahl der Berliner Gross-
banken hat in diesem Jahre ihre

fn. Bankbilanzen.
Abschlisse und Bilanzen fir das Jahr 1918 in einem
Augenblick veroffentlicht, in dem die deutsche Oeffentlich-
keit mit der Erorterung der Ftiedensbedingungen be-
schéftigt ist. Was uns aus Versailles gemeldet wurde,
hullt die wirtschaftliche Zukunft Deutschlands, auch wenn
man optimistisch genug ist, um an die Abschleifung der
hartesten Unmdglichkeiten auf dem Verhandlungswege
zu glauben, in eine so dichte schwarze Wolke, dass das
Interesse an einer Abwartsbewegung der Grossbank-
dividenden, an den Sorgen der Bankdirektoren Uber das
unmassige Anschwellen der Unkosten und an anderen Bank-
spezialititen verblassen musste. Von der Ueberzeugung
ausgehend, dass Erkenntnis und Aussprechen dessen, was
ist, die Voraussetzung fir jede Ueberwindung oder
Milderung einer Krise ist, verlohnt es sich aber die Gross-
bankbilanzen in erster Linie einmal unter dem Gesichts-
punkt zu betrachten, was eigentlich aus diesen Zentralen
unserer  Wirtschaft, aus diesen Hauptverwaltungen
deutschen  Nationalvermdgens werden wirde, wenn
die Fliedensbedingungen unserer Feinde im wesentlichen
fur die Gestaltung unserer Zukunft entscheidend wirden.
Priméar wirde der grésste Teil der tinanziellen und wirt-
schaftlichen Bedingungen den Haushalt des Reiches unter-
graben. Es sei nur daran erinnert, dass das Deutsche
Reich die Eigentimer alles zu liquidierenden Auslands-
Vermogens zu entschadigen hétte, dass alle Einklinfte des
Reichs unter Kontrolle der absolut herrschenden ,Kom-
mission fur Wiedergutmachung“ in erster Linie zur Ver-
zinsung und Tilgung der unbegrenzten, aber schon ,vor-
laufig® auf rund 100 Milliarden Mark Goldwert veran-
schlagten Schulden an das Ausland zu verwenden sind.
Man gebe sich keiner Tauschung hin: die zwangsweise
Zurlcksetzung der Erfullung aller inneren Schuldverpflich-
tungen wéare der Zwang zum Staatsbankrott. Um nun
zu ermessen, wie allein die Katastrophe von dieser
einen Richtung — die Abgrabung der Produktions-
und  Aussenhandelsmoglichkeiten ~ kommt  hinzu —
sekundar auf die Banken und Uber diese weiter auf



alle mit ihnen verbundenen Privatwirtschaften wirken
misste, verlohnt es sich an Hand der Bankbilanzen
einmal zu betrachten, in welchem Masse die Grossbanken
durch den Krieg Geldgeber des Reiches geworden sind.
Am augenfalligsten fiir diese Verbindung ist das Konto
des Bestandes an Anleihen und verzins-
lichenSchatzanweisungen des Reichs und
der Bundesstaaten, dessen Entwicklung bei den
8 Berliner Grossbanken die folgende Aufstellung zeigt:

Anleihen des Reichs usw.

1918 1917

in Millionen Mark

Deutsche Baak .........ccccceeeee. 215,6 239,7
Disconto-Gesellschaft..........c...c......... ., 838 64,2
Dresdner BanK .....cccccoecveveeccciiieececiinennn. 112,0 47,4
Darmstadter BankK..........coceeeeeeviveeeeiinnnn. 28,5
Berliner Handelsgesellschatft....... . 33,8
Commerz- und Disconto-Bank 6,8
Mitteldeutsche Credit-Bank .................. 48
Nationalbank fur Deutschland 2,6
Summa: 622,6 427,8

Es spielt praktisch kaum eine wesentliche Rolle, dass der
grossere Teil dieser Effekten aus verzinslichen Schatzan-
weisungen besteht. Bei der Deutschen Bank werden die
verzinslichen Schatzanweisungen getrennt aufgefihrt und
es sei erwahnt, dass sie 196,8 Millionen M. ausmachen,
gegenuber nur 18,8 Millionen M. anderen Reichs- und
Staatsanleinen. Weit belangreicher als dieses immerhin
in Jahresfrist um nahezu 200 Millionen M. bei den acht
Banken angewachsene Bestand an Anleihen, ist aber in
den Bilanzen der Anteil der Banken an der schwebenden
Schuld des Reichs in Gestalt der unverzinslichen
Schatzanweisungen. In den Bankbilanzen wird
ein zusammengezogener Posten ,Wechsel und unverzins-
liche Schatzanweisungen” aufgefuhrt. Als dieses Bilanz-
schema vereinbart wurde, sprach auch nicht viel gegen
diese Zusammenziehung. Der leitende Gesichtspunkt war
damals die Beurteilung der Liquiditat der Anlagen und
von diesem Gesichtspunkt aus konnten alle Wechselarten
wegen ihrer Rediskontierbarkeit im wesentlichen gleich
gewertet werden. Heute wéare es nicht unwichtig, den
Anteil der Schatzwechsel amWechselkonto zu kennen. Es
entspricht aber nicht der Gepflogenheit der Banken mehr
Ziffern zu verdffentlichen, als sie mussen. Wir sind des-
halb auf Schéatzung des Anteils angewiesen. Im Geschéfts-
bericht der Deutschen Bank heisst es, dass die flissigen
Anlagen ,naturgemass zum bei weitem grossten Teil aus
Reichsschatzanweisungen bestehen“. Die Dresdner Bank
schreibt: ,Die uns zugeflossenen Gelder haben zu einem
erheblichen Teil, da sich nicht genligend andere Verwen-
dungsmdglichkeiten boten, wie wohl bei allen ubrigen
Banken, in Schatzanweisungen des Reiches und der
Bundesstaaten, sowie in Darlehen an Kommunen Anlage
gefunden.” Aehnlich heisst es in anderen Berichten und
ein Bankdirektor sagte bei mdundlicher Erdrterung der
Bilanzziffern in pointierter Uebertreibung auf die Frage
nach der Zusammensetzung dieses Kontos: ,Es gibt auch
noch andere, als Schatzwechsel.“ Ich glaube nicht, dass
man zu hoch greifen wird in der Annahme, dass durch-
schnittlich drei Viertel des Bestandes auf den Wechselkonten
als Schatzanweisungen anzusprechen sind. Der Wechsel-
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bestand zeigt nun bei den 8 Grossbanken folgende Ziffern:
Wechsel und verzins!. Schatzanweisungen

1918 1917

in Millionen Mark
Deutsche B anKk .....cooeevennns 4617 3053
Disconto-Gesellschaft . , , 1975 1618
Dresdner BanKk .....ocoooeeens 2372 1200
Darmstadter Bank . . . . 847 379
Berliner Handels-Gesellschaft 151 140
Commerz- und Disconto-Bank 742 454
Mitteldeutsche Credit-Bank . 339 149
Nationalbank fir Deutschland 235 140

Summe 11 278 7 133

Dreiviertel dieser Summe als geschatzter Schatz-
anweisungsbestand ergibt fir Ende 1918 auf diesem Konto-
rund 8458 Millionen Mark Forderungen der Banken an das
Reich oder die Bundesstaaten. Diese 8458 + 622= 9080
Millionen Mark erschopfen aber die Verbindungen zwischen
Bankbilanzen und o6ffentlichem Haushalt noch keineswegs.
Es sei nur erwahnt, dass auf der Passiv- und Aktivseite
+sFUr Rechnung des Reichs oder der
Reichsbank Ubernommene Verpflich-
tungen*” resp. die entsprechenden Forderungen an das
Reich oder die Reichsbank (aus aufgenommenen Aus-
landskredilen stammend) bei der Disconto-Gesellschaft
119,7 Millionen Mark, bei der Deutschen Bank 432,3 Mil-
lionen Mark erscheinen. In den Reports und Lombards
stecken zum Teil Kriegsanleihebeleihungen und selbst in
den Nostroguthaben einige Darlehen an Staatsbanken.
Alles in allem wird man die Verbindung zwischen Gross-
bankbilanzen und Reichs- und Staatshaushalten auf 10 bis
12 Milliarden Mark beziffern kénnen. Was diese Ziffer
bedeutet, erhellt, wenn man ihr gegenuberstellt: die
Summe des Aktienkapitals mit 1350 Millionen Mark, die
Summe der Reserven mit 547 Millionen Mark und endlich
die Summe der fremden Gelder mit 19686 Millionen Mark,
das ist zusammen rund 21,5 Milliarden Mark. Mit anderen
Worten: Rund die Halfte der eigenen und fremden Gelder der
Grossbanken sind so angelegt, dass sie unmittelbar abhéngig
sind von der Zahlungsféhigkeit des Reiches und seiner
Glieder. Diese Feststellung bedeutet natirlich keine
Kritik an der Geschéftspolitik der Banken. Privatwirt-
schaftlich bot sich fur den Strom der fremden Gelder gar
keine ausreichende andere Anlagemdglichkeit. Volkswirt-
schaftlich und politisch war es die Pflicht der Bankwelt
wahrend des Krieges und nach dem Waffenstillstand die
Finanzierung der Reichsausgaben zu unterstiitzen. Nicht
um Kritik handelt es sich also, sondern nur um niichterne
Feststellung der Tatsachen. Die klare Erkenntnis kann
fir die Verhandlungen mit den Gegnern nutzlich sein-
Sie wird aber auch dazu dienen die Erkenntnis bei uns
zu fordern, dass mit kleinen, althergebrachten Mitteln der
Finanzpolitik die grosse Sanierung nicht zu erreichen ist,

die wir brauchen.
#

Die Summe derKreditorenbei den 8Berliner
Grossbanken ist von 15 116 Millionen Mark auf 19 686
Millionen Mark angewachsen. An dem Zustrom haben
mehr oder minder alle Banken Teil gehabt. Schon beim
Erscheinen der ersten diesjahrigen Bankbilanzen wurde
an dieser Stelle bedauert, dass das Nichterscheinen der



Zweimonatsbilanzen keine Mdglichkeit gibt die Einwirkung
der Kriegsbeendigung auf die Kurve der Kreditorensumme
zu erkennen. Dieser Mangel ist noch fiihlbarer dadurch
geworden, dass bei gleichartiger Tendenz der Bewegung,
der Bilanzziffern, die Aeusserungen der Bankverwaltungen
Uber die jungste Richtung der Bewegung der fremden
Gelder auseinandergehen. Wahrend B. im Bericht
der Darmstadter Bank heisst, dass trotz des Kriegsver-
lustes und der revolutiondren Vorgédnge das Zustrémen
fremden Geldes unveréandert anhéalt und wéhrend einige
Bankleiter bei der Uebergabe ihrer Berichte an die
Presse noch betonten, dass auch im neuen Jahr dieser
Zustrom anhalte, schreibt andererseits die Dresdner Bank
s,dass sich seit dem politischen Umschwung in den Gut-
haben der vielfach seitdem mit Verlust arbeitenden In-
dustrie eine ricklaufige Bewegung zu zeigen beginnt, die
sich im neuen Jahre so weit verstarkt hat, dass eine ganze
Anzahl von Unternehmungen nach Erschdpfung ihrer ver-
fugbaren Mittel zur Aufnahme von Bankkredit und An-
leihnen ihre Zuflucht nehmen musste“. Die Disconto-Ge-
sellschaft veroffentlicht wieder eine Tabelle Uber die Be-
wegung der Depositen in ihren Berliner Wechselstuben
und Zweigstellen. Dabei wird der Stand vor Ausbruch
des Krieges mit 100 angenommen. Von 309 v. H. am
15. Januar 1918 dauerte die Steigerung an bis zum 15. Ok-
tober, an dem mit 413 v. H. der HoOhepunkt erreicht
wird. Dann sinkt die Kurve: 15. November — 393 v. H.,
31. Dezember 398 v. H., 31 Jauuar 1919 — 387
v. H., 28. Februar — 387 v. H. und 15. Marz — 397 v. H.
Ein genauerer Einblick in die Kreditorenbewegung
wurde wabhrscheinlich zeigen, dass eine wesentliche Ab-
nahme der aus der Industrie stammenden Gelder zu ver-
zeichnen ist, die teilweise ausgeglichen wird durch die
nach wie vor anhaltende Liquidierung von Warenbestanden
des Handels ,und durch die wachsenden Guthaben von
Revolutionsgewinnlern aller Art, zu denen ja auch manche
Angestelltenkategorien geht‘)rsn.

* *

Die Gewinn- und Verlustrechnungen
sind in ihrer Bewegung von grosser Gleichartigkeit: Zu-
nahme der Einrahmen aus Zinsen und Provisionen, An-
wachsen des Bruttoertragnisses, demgegeniber ange-
schwollene Unkostenkonten, stark erhohte Steuern (infolge
der seit dem 1. Juli erhobenen Steuer auf die Haben-
Zinsen). Ergebnis verringerter Reingewinn. Die meisten
Banken haben aus dieser Tatsache im Verein mit den
ungiinstigen Aussichten (abgesehen von den politischen
Momenten ist mit Sicherheit eine weitere Steigerung der
Unkosten und Steuern in Rechnung zu stellen) die Kon-

sequenz gezogen, ihre Dividenden zu ermassigen. Es
zahlen:
1918 1917
Prozent Dividende
Deutsche Bank 12 14
Disconto-Gesellschaft 9 u
Dresdner Bank 7 812
Darmstadter Bank 6 7
Berliner Handelsgesellschaft 8 8
Commerz- u. Disconto-Bank 7 7
Mitteldeutsche Credit-Bank 7 7
Nationalbank fiir Deutschland 5 6
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Funf von acht Grossbanken setzen danach ihre»
Dividendensatz herab. Wenn die Commerz- und Disconto-
Bank und die Mitteldeutsche Credit-Bank (die Berliner
Handelsgesellschaft nimmt infolge der Konzentriertheit
ihnres Geschaftes wohl sachlich eine Sonderstellung ein)
sich, trotzdem auch ihre Gewinne gesunken sind und
trotzdem auch ihren Direktoren die Zukunft nicht rosiger
erscheinen wird, sich fur die Aufrechterhaltung ihrer
Dividenden entschieden haben, so wird dabei vielleicht
die Erwdgung mitgesprochen haben, dass gerade die
beiden kleineren Banken nicht so kapitalgesattigt sind,
wie ihre grosseren Schwestern. Wenn man mit der
Mdglichkeit von Kapitalserhbhungen rechnet, ermassigt
man nicht gerne ohne Not die Dividende. Und schliesslich
bietet jede Grossbankbilanz soviel Spielraum, dass der
Zuschnitt auf 1 oder 2 Prozent Dividende mehr oder
weniger dem Geschmack der Verwaltung Vorbehalten
bleibt. — Die Klage uber die unmassige Unkostensteigerung
infolge der Gehaltshewegungen der Beamtenschaft, die
Warnung, die Grenzen der Leistungsfahigkeit zu berlck-
sichtigen und der Hinweis darauf, dass die ganze Wucht
der Belastungen erst im laufenden Jahre zur Geltung
kommen wird, nimmt in allen Berichten breiten Raum ein.

*
*

Angesichts der ungeklarten Lage verzichten die meisten
Banken in diesem Jahre auf allgemeine politische und
wirtschaftspolitische Exkurse. Nur die Deutsche Bank
bleibt ihrer Tradition als politische Bank besonders treu,
indem sie noch einen kleinen Beitrag zur Frage deutscher
Kriegsvorbereitung liefert. Es heisst: ,Die Gegner be-
haupten, die deutschen Finanzleute hatten von dem be-
vorstehenden Kriegsausbruch gewusst.” Wie unbegriindet
dieser Vorwurf ist, beweisen die in London veroffentlichte»
Berichte des von den britischen Behodrden eingesetzten
Comptrollers der Londoner Filialen deutscher Banken.
Wir zilieren daraus wortlich: ,Thus it is shown that
whilst England on the 27th Jufy prepared to attract gold,
Germany and Austria at the same time, and at least up
to the 31st July 1914 made shipments of gold to London
an Paris.* — In der Tat ein gutes Beweisstiick fir die
Nichtbeteiligung unserer FinanzweltanKriegsvorbereitungen.
Aber gleichzeitig zeigen diese Goldsendungen bis zum
Tage der Kriegserklarung doch auch wie unverantwortlich
unbekiimmert man in Deutschland wirtschaftlich in den
Krieg hineinging. Denn, mit oder ohne Angriffsneigung,
war die Kriegsgefahr in den letzten Julilagen doch Ende
Juli 1914 auch in Deutschland kein Geheimnis.

Herr Dr. Hibner- Berli»
schreibt: ,Keine Vermdgens-
Steuer kann von Strafbestim-
mungen gegen falsche Steuererklarungen absehen. Das
Ergédnzungssteuergesetz vom Jahre 1893 bestimmt,
dass mit dem 10- bis 25-fachen Betrag der Jahressteuer, um
welche der Staat verkiirzt werden sollte, mindestens aber
mit einer Geldstrafe von 100 M. bestraft wird, wer in
der Absicht der Steuerhinterziehung uber das ihm zuzu-
rechnende steuerbare Vermogen unrichtige oder unvoll-
standige tatsachliche Angaben macht. Diese Strafandrohung
hat keine allzu grosse Wirkung ausgeubt. Es war ein
offenes Geheimnis, dass durch die pteussische Erganzungs-
Steuer die Vermdgen nur derer erfasst wurden, die der
Steuer nicht in unrechtméssiger Weise aus dem Wege
gehen wollten. Die preussisebe Vermdgensbesteuerung,

Steuererklarung ohne
Qeneralpardon ?



so geringfugig sie war, war eigentlich eine Steuer mit
fieiwillig er Beteiligung. Die Androhung einer 10- bis 25-
fachen Mehrsteuer im Falle der Entdeckung einer falschen
Steuerdeklaration bedeutete ein Risiko, das der Steuer-
hinterzieher, wenn er keine moralischen Bedenken hatte,
sehr wohl glaubte, eingehen zu sollen. Bei der ersten
ernsthaften VermogensbesteueruDg, die wir hatten, bei
dem Wehrbeitrag, war es nicht angangig, die Steuer-
hinterziehung so leicht zu machen, wie esim preussischen
Ergénzungssteuergesetz geschehen ist. Im Wehrbeitrags-
gesetz vom 3. Juli 1913 sind deshalb nicht nur unrichtige
oder unvollstandige Angaben mit sehr eiheblichen Mehr-
steuern bedroht, sondern es kann neben der Geldstrafe
auf Gefangnis bis zu 6 Monaten erkannt werden, wenn
die unrichtigen oder unvollstdndigen Angaben in der
Absicht, den Wehrbeitrag zu hinterziehen, gemacht
wurden. Damit war fur alle die, die gewohnt waren, ihre Ver-
mogen falsch zu deklarieren, eine vollkommen neue Lage
gegeben. Die Gefahr, nachveranlagt und mit Geldstrafen
belegt zu werden, hatte man vielfach nicht allzuhoch an-
geschlagen. Man hatte die wahrscheinliche Steuerersparnis
mit der zwar mdglichen aber sehr unwahrscheinlichen
Geldstrafe verglichen und deshalb die falsche Steuer-
erklarung als wirtschaftlich richtig betrachtet. Jetzt, wo
auf wissentlich ialsche Steuererklarungen Geféangnis-
strafe gesetzt wurde, sah die Sache bedeutend anders
aus. Es begann eine allgemeine Revision der Vermdgens-
exklarungen, die nicht nur dem Wehrbeitrag, sondern auch
der preussischen Ergéanzungssteuer zugute kam. Um allen
denen, die bis dahin zu wenig Vermdgen angegeben
hatten und nunmehr ihre Angaben berichtigen mussten,
diesen Entschluss zu erleichtern, musste fir alle Stunden
der Vergangenheit Generalpardon gewdahrt werden.
Nach § 68 des Wehrbeitiagsgesetzes blieb von der landes-
gesetzlichen Strafe und von der Verpflichtung zur Nach-
zahlung der Steuer lur frihere Jahre frei, wer bei der
Veranlagung zum Wehrbeilrag bei der Veranlagung Ver-
mogen oder Einkommen angab, die bis dahin der Be-
steuerung- durch einen Bundesstaat oder eine Gemeinde
entzogen worden war. Nach der Begriindung des Gesetz-
entwurfs geschah dies: ,damit nicht die Furcht vor Strafe,
Vermoégens-oder sonstigen Nachteilen die Beitragspflichtigen
abhalie, ihr Vermdgen wahrheilsgeméass anzugeben.” Heute
stehen wir vor einer ungemeinen Verscharfung der Ver-
mogensbesteuerung. Die Entwirfe von Gesetzen Uber eine
Kriegsabgabe vom Vermdgenszuwachs und Uber eine
Kapitalertragssteuer, beide mit ausserordentlich tief
einschneidenden Sétzen, sind bereits veréffen'licht. Eine
einmalige Vermégensabgabe vom gesamten Ver-
mogen ist gleichfalls in Aussicht genommen. Bei dieser
starken Vermogensbesteuerung ist der Anreiz zu falschen
Vermogensangaben gewiss sehr gross. Die traurige Finanz-
lage des Reiches einerseits, die Erwagung, dass der unehr-
liche Steuerzahler nicht zu Ungunsten des ehrlichen bevor-
zugt werden darf andererseits, zwiDgen aber, alle Mittel
anzuwenden, durch die eine volle Erfassung aller Vermdgen
erzielt wird, die nach dem Reichsgesetz der Besteuerung
unterliegen. Es wird deshalb wiederum nicht ohne ernste
Strafandrohungen, insbesondere nicht ohne Androhung
von Freiheitsstrafen abgehen. Das notwendige Korrelat
solcher Drohungen ist aber, dass flur die bisher be-

gangenen Steuersunden ein Generalpardon gewdahrt wird.
Geschieht dies nicht, so ist die Lage folgende: Wer bei
der Veranlagung zum Wehrbeitrag falsch deklariert hat,
steht vor der Wahl, nunmehr entweder richtig zu dekla-
rieren und sich wegen seiner friiheren falschen Deklaration
zum Wehrbeitrag mit Geféngnis bestrafen zu lassen, oder
aber gegen die neuen, wahrscheinlich noch hohere Strafen
androhenden Steuergesetze erneut zu vergehen. Des-
halb muss dem Beginn des Veranlagungsge-
schaftes fur die neuen Stenern ganz unbedingt
der Generalpardon vorangehen. Die gegenwartige
Gesetzgebungs- und Verwaltungepraxis hat es aber anders
beschlossen. Oder nein, damit tut man ihr wohl doch
Unrecht an, denn von irgendeiner bewussten Absicht
kann wohl kaum die Rede sein. Man hat mit der Ver-
ordnungsmaschine Gesetze fabriziert, ohne sich Uber ihre
Tragweite irgendwie klar zu werden. Am 13. Januar ist
eine Verordnung mit Gesetzeskraft ergangen, nach der
Vermogens Verzeichnisse mit dem Stande vom 31. Dezember
aufgestellt werden mussen. Der 31. Dezember 1918 ist als
Stichtag fur die kommenden Vermdgenssteuern gedacht.
Die Frist fur die Aufstellung der Vermdgensverzeichnisse
lauft bis zum 31. Mai. Das Veranlagungsgeschaft
far die noch nicht beschlossenen Steuern hat
damit bereits begonnen. Von einem Generalpardon
ist aber noch keine Rede. Wann und wo die Verzeichnisse
eingereicht werden mussen, ist noch nicht bestimmt. Man
hat das vermutlich in der famosen Verordnung vom
13. Januar einfach vergessen. Und da durch die proviso-
rische Verfassung die weitere Tatigkeit der Verordnungs-
maschine lahmgelegt ist, kann die Einreichung der Ver-
mogensverzeichnisse m. E. nur durch einen Akt der Reichs-
gesetzgebung herbeigefuhrt werden. Die Aufstellung der
Vermdgensverzeicbnisse ist also zunéchst eine vollkommen
h&ausliche Angelegenheit, und wer in der Vermogensauf-
stellung Vermodgensteile angibt, die er bisher der Besteuerung
entzogen hat, lauft noch keine Gefahr, da er einstweilen
nicht gezwungen ist, die Vermdgensverzeichnisse einzu-
reicheD. Spétestens aber mit der Aufforderung zur Ein-
reichung der Vermoégensverzeichnisse wird ja wohl der
bisher vergessene Generalpardon ausgesprochen werden.
Daruiber, dass er in Aussicht genommen ist, kann durch-
aus gar kein Zweifel herrschen. Der Gesetzentwurf Uber
eine Kriegsabgabe vom Vermodgenszuwachs sieht in § 33
einen Generalpardon vor, und dass bei der einmaligen
grossen Vermodgensabgabe von einem Generalpardon ab-
gesehen werden kdnnte, ist noch niemals einem denkenden
Menschen eingefallen. Deshalb tut, wer jetzt sich der
Muhe der Aufstellung des Vermdégensverzeichnisscs unter-
zieht, gut, das Fehlen des Generalpardons lediglich als
eine argerliche Versaumnis der fir den Erlass vom
13. Januar verantwortlichen Stellen anzusehen, im Ubrigen
aber seine Erklarung so zu machen, als sei der Geneial-
pardon bereits ausgesprochen. Er braucht die Aufstellung
ja einstweilen noch nicht aus der Hand zu geben. Die-
jenigen aber, die an dem Versaumnis schuld sind,, mussen
sich daruber klar sein, dass viele, viele Steuerpflichtige,
wenn sie jetzt ihre Vermdgensaufstellung machen, sich
nicht dazu verstehen werden, ihre Angaben zu berichtigen,
solange sie nicht vor Strafe und Nachzahlung sicher sind.
Das Versaumnis wird aller Voraussicht nach die Steue-



Einnahmen wesentlich verkiurzen und schuld drran sein
wenn eine ganze Reihe von Steuerpflichtigen ihre Schuldig-
keit gegen das Reich nicht erfillen, die sonst dazu hétten

bewogen werden kdnnen.“
L4

*
*

fn. Die Ausfuhrungen von Herrn Dr. Hubner
schneiden eine ebenso wichtige wie aktuelle Frage der
praktischen Steuerpolitik au. Den guten Griinden, die fur
die Notwendigkeit des GcDeralpaidous angegeben werdet),
stehen aber— daraufhinzuweisen scheint angebracht— auch
gewisse Bedenken gegenlber. Der Generalpatdon darl
nicht zu einem immer wiederkehrenden Bestandteil der
Vermodgenssteuergesetzgebung werden. Wenn im Wehr-
beitragsgeselz der Generalprrdon ausgesprochen worden
ist, gleichzeitig mit der Androhung schwerer Strafen bei
falschen Angaben, so verdient derjenige, der trotzdem
damals noch falsche Angaben gemacht hat, eigentlich keine
Schonung. Wenn die neuen Steuergesetze weitere Straf-
verscharfungen androhen und wenn vor allen Dingen
strengste Kontrollen in Aussicht gestellt und durchgefihrt
werden, so durfte das mehr als ein neuer Generalpardon
aufrichtige Vermogenserklarungea hinwirken. Das Dilemma,
in das der Steuerpflichtige geraten soll, der bei der Ver-
anlagung zum Wehrbeitrag falsch deklariert hat, scheint
mir auch nicht gegeben zu sein. Da jetzt in erster Linie
der Vermdgens zuwachs besteuert werden soll, wird
keine Steuerbehtrde ein Interesse daran haben, die
Erklarung des Ausgangsvermdgens von 1913 als zu
niedrig anzufechten, wenn nur das Endvermdgen
vom 31. 12, 1918 richtig angegeben wird. Wer 1913
falsch deklariert hat, hat jetzt lediglich die Konsequenz
der Versteuerung eines erhdhten Vermégenszuwachses zu
Vagen. Die Versteuerung eines so entstandenen nur
scheinbaren Kriegsvermdgeos juwachses wéare wohlverdiente
Strafe. Der Generalpardoa gabe aber dem falschen De-
klaranten von 1913 die Mdglichkeit, straflos seine Dekla-
ration des Ausgangsvermdgens zu korrigieren und sich
damit der Besteuerung der ganzen Differenz zwischen
Cner falschen Deklaration von 1913 und einer richtigen
Deklaration von 1919 zu entziehen. Wichtiger als ein
Generalpardon scheint es mir deshalb, dass die Kontrollen
fur die Vermogensaufstellung von 1919 so ausgebaut
werden, dass bdswillige Steuerzahler aus Furcht vor
schwerer Strafe diesmal zu wahrheitsgetreuen Augaben
veranlasst worden.

Vlan s !lrul>mn .
»Die aus dem

Eelde zuruckgekeh'ten Redakteure der grossen Berliner
Handclszeitungen kdnnen sich bei eiuer gelegentlichen
psrsdalichen Vorsprache bei einem Direktor oder Archiv-
leiter einer Grossbank davon uberzeugen, dass sich in der
Zwischenzeit an einem schon fruher ausserordentlich
peinlich empfundenen Uebelstand nicht das geringste ge-
andert hat. Wenn man seine Karte als Redaktionsmitglied
einem der herumstehenden livrierten dienstbaren Geister
ebergibt, so wird man sehr haufig einen Blick auffangen,
der aus Misstrauen und einer anderen Empfindung, die
nicht gerade mit Hochachtung identisch ist, gemischt ist.
s folgt dann die stereotype Frage: ,Sie winschen den
lerrn wohl in einer Inseratenangelegenheit zu
sprechen ® Es bedarf mitunter erst sehr energischer

Journalisten und , Journalisten*.
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Vorstellungen, um dem Frager klarzumachen, dass volks-
wirtschaftliche Redakteure zu redaktionellen Be-
sprechungen kommen und ihnen an der Einholung von
Bilanz- oder Ganeralversammlungsinserafen absolut nichts
liegt. Man wird aber, wenn man den Dingen auf den
Grund geht, nicht etwa nur die mangelnde Vertrautheit
der Bankdiener mit der Organisation einer grossen Tages-
zeitung als Ursache fur derartigd nicht sehr sympitische
Vorkommnisse einsetzen durfen, sondern die eigentliche
Schuld den kleinen Bdérsenzeitungen und Inseratenbureaus
zuschieben missen, die durch ihr wenig einwandfreies
Geschéftsgebaren in der Tat dem Ansehen der deutschen
volkswirtschaftlichen Presse erheblich schaden. Es ist das
unbestreitbare Verdienst des ,Piutus”, in friheren Jahren:
oft mit aller Schéarfe die Aibeitsmethodon der Borsen-
blatter zu geissein, die hinter den mehr oder minder sanft
erzwungenen Inseraten her sind wie der Teufel hinter
der armen Seele, und deren Auflage im umgekehrten Ver-
héltnis zu der Grosse des Mundwerks ihres Inscraten-
agenten steht, der sich nach seiner Visitenkarte stets stolz
als Redakteur oder, wenn er gar das Gluck hat, Inhaber
des Blattes zu sein, ah Chefredakteur bezeichnet. Es ist
klar, dass.man in den Bankbureaus gegenlber den Besuchen
von Redakteuien auf Grund der Erfahrungen mit den
Herren, die die Gesprache mit einem Direktor zu einer
Attacke gegen das Inserateukonto der Bank benutzen,
zuriickhaltend geworden ist. Und dass daher insbesondere
die wohl etwas schematisch instruierten Bankdiener d.e
Redakteure gern an die den Inseratenbetrieb regelnden
Beamten der Bank abschieben, anstatt sie, wie gewinscht,
sogleich einem Herrn der Direktion zu melden. Es ware
m. E. hochste Zeit, dass man sich in Redaktions- und
Verlegerkreisen im Interesse des Ansehens der deutschen
Presse dazu entschliesst, hier etwas Ordnung zu schaffen.
Der Beruf des Inseratenakquisiteurs ist sehr ehrenwert.
Aber er hat mit dem Redaklionsbetriebe in einer an-
sténdigen Zeitung nicht das geringste gemein. Es gibt
keine Zweiteilung der Personlichkeit derart, dass ein Mrnn
gleichzeitig Redakteur bzw. Chefredakteur und Inseraten-
agent sein kann. Das eine schliesst das andere absolut
aus. Und die nd.ige Unabhéangigkeit der Redaktionen
gerade volkswirtschaftlicher Zeitungen und Handelsblatter
kann nur gewahrt werden, wenn dieses Prinzip strikt
durchgefihrt wird. Zweifellos ist das heute bei allen
grossen und grosseren Zeitungen der Fall. Aber immer
noch vernichten die Organe, die ohne direkte oder indirekte
luseratenerpressung schon langst von der Zeitungsl ste
hatten verschwinden missen, ein gut Teil der Achtung
die die deutsche Handelspresse mit Recht bei den Wirt-
schaftskreisen geniesst, dadurch, dass ihre Redakteure rnd
.Chefredakteure“, die noch dazu sehr héaufig nicht die
geringste volkswirtschaftliche und journalistische Vor-
bildung haben, diese Téatigkeit und diesen Titel nur zum
Vorwénde des loserateschnorrens nehmen.  Vielleicht
genigt dieser Hinweis, um die interessierten Kreise einmal
in diesen ganzen Fragenkomplex ohne Ricksichtnahme
auf Personen hereinleuchtea zu lassen.”

Herr Eugen Lowin-
ger - Charlottenburg
schreibt mir: ,Als vor drei Jahren die deutschen Eisen-
bahnverwaltungen dazu tUbezgegangen sind, die obligato-

Frachtzahlung im "Auslande.



rische Frachtzahlung zu dekretieren, wurde damit die
Hoffnung verbunden, eine Besserung der deutschen Va-
luta herbeifihren zu kénnen. Um diesen Zweck zu er-
reichen, sind von unserer Kaufmannschaft die ungeheuren
Schwierigkeiten ubernommen worden, die mit dieser noch
nicht dagewesenen Massnahme verknupft waren. Dass
man die obligatorische Frachtenzahlung im Ausland in
der Hauptsache auf das Exportgeschéaft bezog, lag daraD,
dass der Import fast ausschliesslich der 6ffentlichen Be-
wirtschaftung unterlag und infolgedessen die Kaufmann-
schaft weniger Anlass fand, sich mit den Verlusten und
Komplikationen abzulinden, die nicht abzuwenden waren
von der Musszahlung der Eisenbahnfracht im Auslande
gleichgiltig, ob die Sendung nach dem Auslande ging
oder von dort herkam. Wir stehen jetzt vor einem
grossen Importgeschéft, das wahrscheinlich, bald nach
Unterzeichnung des Friedensvertrages, einsetzen und viel-
fach unserm Handel zur Bearbeitung Zuféllen wir!. Nach
den bisherigen Vorschriften musste die Fracht stets vom
auslandischen Versender bezahlt werden. Dass dies zu
Unzutraglichkeiten schon in der Durchfilhrung des ganzen
Geschaftes fihren muss, liegt auf der Hand. Wir haben
aber alle Ursache, dieses Importgeschaft unseren Liefe-
ranten und uns selbst zu erleichtern. Wir haben auch
Ursache, es uns zu verbilligen. Wenn die Fracht, fur
Bezlige beispielsweise aus der Schweiz, »chon in auslan-
discher Wahrung bezahlt werden soll, so konnte dies
sinngemass doch nur bis zur deutschen Grenze verlangt
werden. Von da ab, fir die deutsche Strecke, misste es
gestattet sein, am deutschen Bestimmungsort in Mark zu
bezahlen. Das ware eine enorme Verbilligung in An-
betracht der kurzen schweizerischen und der gewdhnlich
viel langeren deutschen Strecke. Das trifft bei Bezlgen
aus Holland und Danemark ebenfalls zu. An der Grenze
wére irgendeine Vermittlung nicht notwendig. Es wirde
genugen, wenn die deutschen Eisenbahnverwaltungen es
gestatten wollten, die notwendigen Frachtvorschriften auf
dem Frachtbriefe anzubringen. Technisch macht die Sache
nicht die geringsten Schwierigkeiten. Zieht man nun in
Betracht, dass das Ziel der obligatorischen Frachtzahlung
im Auslande nicht erreicht worden ist, dass eine Ver-
schlechterung der Valuta aus der Aufhebung dieser Mass-

nicht zu erwarten steht, so kann man  sich
die Frage vorlegen, aus welchen Grinden an
einer Einfuhrung auch fernerhin festgehalten werden

soll, die uns nichts anderes einbringt als Schwierigkeiten
jeder Art und Verteuerung der notwendigsten Nahrungs-
mittel, Gebrauchsgegenstédnde und Rohmaterialien. Dass
auch  unserExportgeschéaft voneiner Remedur in dem
von uns bezeichneten Sinne ausserordentlich profitieren
wirde, liegt auf der Hand. Von allen Seiten wird uns
zugerufen: Schaffet Werte, exportieret, damit wir Gut-
haben im Auslande bekommen und unsere Beziige von
dorther bezahlen kénnen! Um diesen Aufgaben zu ge-
niigen, muss in dem bisherigen Frachtzahlungssystem un-
bedingt eine Aenderung eintreten. Die Regierung selbst
wird hoffentlich diese Anregung sofort aufgreifen, wenn
sie ihr entgegentrilt.”
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Borse und Geldmarkt.

Am Eingang unseres vorigen Berichtes war erwahnt
worden, dass die Bdrse sich, doppelt milde gestimmt
durch den Lenzesbeginn, friedlichen FrihlingstrAumen
hingegeben hatte. lhr natirlicher und starker Optimismus
liess sie sich wieder einmal nicht damit begnugen, die
Ereignisse kommentierend zu begleiten, sondern eilte den
Versailler Verhandlungen voraus und suchte ihrem vor-
aussichtlichen Endergebnis ein maoglichst freundliches Ge-
sicht abzugewinnen. Man sah den Frieden schon in bald
greifbarer Nahe und hoffte unmittelbar vor einem wirt-
schaftlichen Umschwung su stehen, der die Wiederein-
flechtung Deutschlands in die Weltwirtschaft und damit
neu die Zeit gefullter Waren- und Rohstofflager, lebhaften
ndustriellen und kommerziellen Geschéfts und so auch eines
wieder vergrdsserten regularen'Bérsen- und Geldgeschafts
einleiten wirde. Das Bekanntwerden der Bedingungen fies
feindlichen Friedensentwurfes musste diese Stimmung jah
wandeln. Der Entschluss des Bérseavoistandes, den Ver-
kehr auf drei Tage ausfallen zu lassen, war unbedingt
richtig. Nicht nur unter dem Gesichtspunkte des mehr
als politische Demonstration zu bewertenden Protestes
gegen das Versailler Schanidokument. Sondern auch
gerade deshalb, weil dadurch in der Tat katastrophale
Kursrickgange vorlaufig verhitet oder doch abgeschwacht
wurden. Wer das Provinzpublikum der Banken kennt;
kann sich einen Begriff davon machen, wie planlos und
nervés am anderen Vormittag Tausende von Effekten-
besitzern ihre Bestande mit unlimitierten Verkaufsorders
auf den Markt geworfen héatten. Ob aber die Boise genug
Widerstandskraft besessen hatte, diesen Stoss aufzufangen
und einen volligen Zusammenbruch des Kursgebéaudes zuver-
hiten, lasst sich nicht mit Sicherheit sagen. So war es denn
nurgut, dass dreimal vierundzwanzigStunden Zeit zurtiebsr-
legung und zum Bedenken blieben'. Eine Zeit, in der wohl
durch das genaue Studium der einzelnen Paragraphen des
Vertragsentwurfes noch der Katzenjammer sich bis zur ver-
zweifelten Resignation vertiefen konnte, in der aber auch
angesichts der ruhigen und entschlossenen Stellungnahme
der Regierung und der sich erdffnenden Aussichten
auf Verhandlungen die abwartende Haltung die Oberhand
gewinnen konnte. Gewiss kam es nach Wiedererdffnung
der Borse zu einem Kurssturz, senkten sich insbesondere
Staatspapiere auf ein beangstigend tiefes Niveau; aber so
dréangend und sich Uberstirzend wie es noch drei Tage
vorher aufgetreten waére, gestaltete sich das Effekten-
angebot im allgemeinen nicht.

Man wird der Borse aus ihrer Selbsttauschung, aus
der sie so grausam herausgerissen wurde, als anstatt sanfter
Friedensschalmeien schmetternde Kriegsdrometen aus Ver-
sailles erklangen, keinen Vorwurf machen kénnend Man
mag auch kaiim bei dieser Gelegenheit wieder darauf hin-
weisen wie wir es zuletzt bei Gelegenheit einer
Warnung kurz vor dem grossen Kurszusammenbruch im
Herbst 1918 getan hatten, dass die Borse ihre an
ein Barometer erinnernde Funktion langst nicht mehr
erfullt, dass ihr der finanzielle, politische und wirtschaft-
liche Laubfroschinstinkt, die Fahigkeit der tastenden und
feinfuhligen Voraussicht im Kriege vdllig abhanden
gekommen ist, dass sie immer wieder und stets mit voller
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Wan notiere auf seinem Kalender vori.*)

Reichsbankausweis. — G.-F.." Disconto-
Gesellschaft, Hannoversche Bau-Gesell-
schaft.

Ironage-Bericht, — Bankausweise London,
Paris. — G.-7.."WestdeutschesEisenwerk
Kray, Bochumer Bergwerks- Gesellschaft,
Aachener Lederfabrik, Habermann &
Guckes Akt.-Ges., Deutsche Spiegelglas-
Akt.-Ges. Freden, Carl Ernst & Co.,
Porzellanfabrik Rosentbal.

G.-V.: Buderus Eisenwerk, Delmenhorster
Linoleumfabiik, Bremer Wollwascherei,
Tullfabrik Floha.

Bankausweis New York. — G.-V.: Bank
fur Handel und Industrie, Allgemeine
Deutsche Credit-Anstalt Leipzig, Her-
mannmihlen, Maschinenfabrik Ventzki,
Tecklenborg Schiffswerft, Wilke Dampf-
kessel- und Gasometerfabrik, Ver.
Deutsche Petroleum-Akt.-Ges., Sach-
sisch-Bohmische Dampfsihiffahrts- Ge-
sellschaft, Stettiner  Cbamottefabrik
Didier, Gummiwerke ,Elbe*“, Aschinger
Akt.-Ges.

G.-V.: Akt.-Ges. fir Gas und Elektrizitat
Coln, Schdller & Eitoifer Kammgarn-
spinnerei, Kammgarnspinnerei Stohr,
Armaturenfabtik und Maschinenfabrik
Hilpert, Eisenwerk Kraft, Osuna-
Rochela Plantagen-Gesellschaft.

G.-V.: Akt.-Ges. fir Federstahl vorm.
A. Hirsch & Co., Marienborn - Been-
dotferKleinbahn, ArgoDampfschiffahrts-
Gesellschaft, Hein, Lehmann & Co.
Akt.-Ges., Wayss & Fieytag Akt.-Ges.,
Ver. Kunstinstitute vorm. OttoTroitzsch,
Direner Metallwerke. — Schluss des
Bezugsrechts Aktien Thuringer Gas-
Gesellschaft.

G.-V.." Akt.-Ges. fur Montanindustrie,
Boden-Akt.-Ges. amAmtsgerichtPankow,
C..G. Miller Speisefettfabrik Akt.-Ges.,
Aktienbau-Verein Unter den Linden,
Heddernheimer Kupferwerk, Aktien-
Verein Zoologischer Garten (Aktionare).

Ironage-Bericht. — Bankausweise LondoD,
Paris. — Himmelfahrt,

Reichsbankausweis. — G.-V.. Bank flr
Bergbau und Industrie, Eutin-Libecker
Eisenbahn-Gesellschaft, Felten & Guil-
leaume Carlswerk, Daimler Motoren-
Gesesllschaft, Norddeutsche Steingut-
fabrik Grohn, Terrain - Gesellschaft
Berlin - Nordost, Deutsche Mineral6l-
industrie-GesellschaftWietze,Maschinen-
fabrik Esslingen, Leipziger Gummi-
warenfabrik vorm. Julius Marx, Heine
& Co., Deutsch-Oesterreichische Berg-
werks-Gesellschaft, Deutsche Maschinen-
fabrik Duisburg, Ver. Berliner Mortel-
werke, Ver. Strohstofffabriken Dresden,
H. W. Lange & Co. Altona. — Schluss
des Bezugsrechts Aktien Deutsche
Dampfschiffahrts- Gesellschaft Nordsee.

Mittwoch,!
21. Mai

Donnerstag,
22. Mai

Freitag,
23. Mai

Sonnabend,
24. Mai

Montag,
26. Mai

Dienstag,
27, Mai

Mittwoch,
28. Mai

Donnerstag,
29. Mai

Freitag,
30. Mai

-J ? “ »MerkUfel gibt dem Wertpapierbesitxer Aber all« firBa
0«n«.fien Krei?riis8e dar kommenden Woche Aufschluss, n. a. Uber
rjo,~a‘rers& nmlunken. Ablauf von Bezugsrechten, Markttag«,
darin Losziehungen. Ferner finden die Interessenten
den 7 ,tres T'rzelchnet, worauf sie an den betreffenden Tagen in
KreiiS, gén achten missen. In Awrsiv-Schrift sind diejenigen
taiBen SO “ese*2t’ die sich auf den Tag genau nicht bestimmen

Bankausweis New York. — G.- P.
DresdnerBank, Akt.-Ges. firBergbau und
Zinkhuttenfahrikation  Stolberg - West-
falen, Braunkohlen- und Briketwerke
Roddergrube, Ver. Elbeschiffahrts-Akt.-
Ges., Germania Lebensversicherungs-
Gesellschaft Stettin, Crusauer Kupfer-
und Messingfabiik, Dessauer Strassen-
bahn- Gesellschaft, Gebhard & Co. Akt.-
Ges., Ver. Glanzstofffabriken Elberfeld,
Aktien-Verein des Zoologischen Garten

. (Obi.), Westféah-Anhaitische Sprengstoff-
Gesellschaft, Chemische Fabrik Buckau,
Rheinische Linoleumwerke Bedburg.

Cr.-F.." Comptoir Foncier Akt.-Gea., Berg-
mann Elektrizitatswerke, Admiralsgarten-
bad, Berliner Cichorienfabrik Akt.-Ges.
vorm. H. L. Voigt & Co., Crimmit-
schauer Maschinenfabrik.

G.- V.. Lubeck - Bluchener Eisenbahn,
Gelsenkirch enerBergwerks-Gesellschaft,
Erdmannsdorfer Akt.-Ges. fur Flachs-
garn undMaschinen-Spinnerei.Wirttem-
bergische Metallwarenfabrik, Ver. Thi-
ringische (Glencksche Salinen), Kost-
heimer Cellulose- und Papierfabrik,
Amme Giesecke & Konegen Akt.-Ges.

Ausserdem zu achten auf:
Abschlisse chemischer Fabriken.

Verlosungen:
25. Mai: 212% Pariser I1. Metr.-Eisenb.
(1904). 1. Juni: 4°/0Badische 100TIr.
(1867), 3‘/2°/o Gothaer Pram.-Pfandbr.
(1871), 3V20o Koéln-Mindener 100 Tlr.
(1870), 423% 150 Lire (1868), Oesier-
reichische 100 Gld. (1864), Turkische

| 400 Fr. (1870).

Sonnabend,
31. Mai

Montag,
2. Juni

Dienstag,
3. Juni

Wucht sich von den unliebsamsten Ereignissen hat géanz-
lich Uberraschen lassen. Es mag dies mit dem Abschneiden
der internationalen Verbindungen der tihrenden Bérsen-
kreise Zusammenhangen, die nur der 1. August 1914 ge-
bracht hat. Denn ftiher, als noch enge Wechselwirkungen
zwischen Londoner, Pariser, Petersburger, Brisseler,
Berliner und New Yorker BankdirektorenkabiDetts be-
standen, war die Berliner und die Frankfurter, wohl auch
die Hamburger und die Wiener Fondsbdrse so manches-
mal erheblich besser und friher von wichtigen Vorgéngen
unterrichtet, als die Plerren in der Wilhelmstrasse. Seit-
dem aber sich der feindliche Ring um Deutschland gelegt
hat und die Borse in den Dunstkreis von Autosuggestion
und gewaltsam aufrecht erhaltener Tauschung uber unsere
wahre Lage miteinbezogen wurde, ohne, dass ihr
durch den Meinungsaustausch mit dem Ausland ein Mass-
stab zur Selbstkritik gegeben worden wére, scheint sich
eine fur den Intellekt der Borse und ihre wirtschaftliche
und politische Voraussicht wenig gunstige Wendung voll-
zogen zu haben. Dies alles konnte man ihr mit vollem
Recht bei einer ganzen Reihe von Anlassen der letzten
Jahre sagen. Jetzt aber muss man ihr mildernde Um-
stdnde zugestehen. Die Bdrse ist, abgesehen von Unter-
stromungeD, die in ihrem Temparament und ihrer Ner-
vositat begriindet sind, doch gewohnt unter kaufmannischen,
das will sagen realpolitischen Gesichtspunkten zu denken.
Sie konnte deshalb, da sie auch unseren Gegnern die nétige
Portion gesunden Menschenverstand und insbesondere den
durch die Schule kaufménnischen Denkens gegangenen
enalischen und amerikanischen Diplomaten die Fahiakeit



zubilligen musste, dass sie einen Gegner richtig ein-
schatzen kénnen, auch dann wenn es sich nicht mehr um
die eigentliche Kriegsfuihrung, sondern um das Abschliessen
von Vertrdgen handelt, nicht voraussehen, dass man uns
einen derartigen Vertragsentwurf zur Unterzeichnung vor-
legen wirde. Einen Vertrag, dessen finanzielle und wirt-
schaftliche Forderungen haufig genug die tatsachlichen
Voraussetzungen zur Erfullung der Postulate des voran-
gegangenen Paragraphen aufheben und der jedes Ver-
sténdnis fur die Leistungsfahigkeit unserer Volkswirtschaft
ebenso vermissen lasst, wie politische Vernunft. Der uns
Lasten von einer Hohe auferlegte, die auch von einer
blihenden und gesunden Wirtschaft nicht hdher ertragen
werden konnen, gleichzeitig aber die industrielle und land-
wirtschaftliche Basis Deutschlands gewaltsam verschleiert
und der Bevolkerung des Rumpf-Reiches, das der Entente
dienstbar gemacht werden soll, fast alle Schulden des alten
Reiches belasst. Die Borse musste nicht ahnen, dass aus
einem fanatischen Hass, der unsere endgultige Vernichtung
herbeisehnt und dem mehr realen, kalt-feindseligen Be-
streben auf wirtschaftliche Niederhalturig dieses Kompromiss
entstehen wurde, dass Ger erationen von Deutschen jede wirt-
schaftliche und politische Aufstiegsmdglichkeit versperren will.
Sie wollte auch wohl nicht daran glauben, weil ihr starker
Lebenswille und der Drang nach einem Herausbrechen
aus der jede Initiative lahmenden feindlichen Einzaunung
so méachtig wirksam sind, dass sie sich selbst glauben
machte, auch das Entente-Ausland wolle unsere allméhlich
sich wieder anbahnende Teilnahme an der Weltwirtschaft.
Unsere Finanzkreise erkennen aber jetzt doch Kklar den
grauenhaften Ernst der Situation. Sie wissen, dass schon
der Versuch zur Erfullung der finanziellen einmaligen und
jahrlichen Verpflichtungen, die man uns auferlegen will,
uns zu einer einschneidenden Zinsherabselzung der Kriegs-
anleihen und Reichs- und Bundesstaatlichen Anleihen
zwingen musste. Was dieser, einer Vernichtung des
Staatskredits gleichkommende Schritt an Konsequenzen
direkt und indirekt nach sich ziehen wurde, ist in einer
Zeit, in der die Grosshanken so grosse Prozentsatze
ihrer Kreditoren in dieser oder jener Form dem Reich
zur Vertilgung gestellt haben, in der Sparkassen, Hypo-
thekenbanken, Versicherungsanstalten, Rentenversicherungs-
banken bis an den Hals mit Kriegsanleihen und Schatz-
auweisungen vollgefiopft sind, sehr Kklar abzrsehen.
Der Zusammenbruch unserer gesamten Kreditwirlschaft
und damit wohl der meisten Einzelexistenzen ware
nicht aufzuhalten. Hinzu kommt, dass das Ausfallen
von 80% unserer Kohlenférderung durch Annexion,
LiefetungsVerpflichtungen und Minderlérderung das Gros
der heute noch arbeitenden Fabriken zum Stillstand
zwingen wirde, oder nur einer kleinen Anzahl das Arbeiten
und auch nur mit einem geringen Teil der Produktions-
kraft gestatten wirde, kommen weiter all die handels-
politischen und sonstigen Kunstgriffe, die unseren Arbeitern
und Angestellten nur die Wahl lassen werden, zu ver-
hungern, oder sich den Werbeagenten nach Kanada oder
Brasilien als Plackvieh zu verdingen. All dies sagt sich
heute der Borsianer und fasst sich angstvoll an die Stirn,
wenn er zu Uberlegen sucht, welchen Wert denn noch all
die grossen Aktiengesellschaften der verschiedensten In-
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dustrien haben koénnen, die mit Kapitalien von Millionen
und aber Millionen auf dem Kurszettel sieben, wenn sich
die Stille eines bestenfalls zur Wirtschaftsintensitat etwa
der 40er Jahre heruntergedrickten primitiven Landes auf
Deutschland herabseDKkt.

Der Kursrickgang der Kriegsanleihen hat einen Um
ang erreicht, der im grossen Publikum schwere Beflirch-
tungen erwecken muss, der aber auch den Aktiengesell-
schaften, die tote Bestédnde besitzen, grosse Schaden ver-
ursacht. Die Daimler-Gesellschaft z. B., die jetzt ihre
Bilanz der Oeffentlichkeit vorlegte, hat 3 Mill. ¢41 auf
Anleihe-Kursverluste abgeschrieben. Da man unter den
ca. 28 Mill, &4l Effekten der Gesellschaft ca. 25 Mill. M
Kriegsanleihen vermuten kann, entsprache das einem Kurs-
abschlag von 12°/0. In der Zwischenzeit ist der Kurs
bis auf ca. 25% unter dem Emissionskurse angelangt, so
dass diese Abschreibung bei weitem schon Uberholt ist.
An der Borse hat sich bereits eine sehr starke Baisse-
spekulation in Kriegsanleihe herausgebildet und man kann
beinahe sagen, dass jeder Kassenbote seine Kriegsanleihe
gefixt hat. Es spielt sich da also eine Art finanzieller
Totentanz ab. Irgendein Einddurmon oder ,Einschwénzen*
der Baissespekulation ist natirlich bei den ungeheuren
Mengen flottenten Materials nicht mdéglich. Vergeblich
fragt man sich immer wieder, wie sich eigentlich Herr
Havenstein bei dem gewalt'gen Umfang, den die Kriegs-
anleihe-Emissionen allmahlich angenommen hatten, die
grosse Stltzungsaktion vorgcstellt hatte, von der geheim-
nisvolle Andeutungen in den Prospekten und Werbe-
feuilletons bei jeder neuen Anleiheaullegung gemacht
wurden, Uber die aber auch in den Reichsbank-Direktoren-
Kabinetts nie etwas Positives zu erfahren war. Auch Herrn
Havensteius Berechnungen waren anscheinend allzusehr auf
einen ,Siegfrieden” eingestellt gewesen. Aber es ist doch
recht geiéahrlich, dass man von oben so véllig tatenlos und
resigniert dem erschreckenden Fallen der Anleihekurse
zusieht.  Gewiss, wir siad gegen die politischen Ereig-
nisse, die mit Keulenhieben ihren Kurs immer weiter
hinabh&mmern, machtlos. Aber wir kénnen immer noch
mit einem sehr weitgehenden Ausbau der Verwendungs-
mdoglichkeiten der Kriegsanleihe fir alle Steuerzahlungen
ihrem Kurse einen stérkeren Ruckhalt geben, da alle
anderen Aufnahme-Aktionen an den erforderlichen Riesen-
summen scheitern missen. Man kann dem zum Teil ent-
gegenhalten, dass damit wieder dem Staat nicht gedient
sei, den -man dadurch aber in die Lage einer Aktiengesell-
schaft bringe, die nur ihr Aktienkapital zusammenlege und
so buchmassig einen Teil der Passiven tilgen konne, die
aber nicht mit Vollendung der Sanierung durch Ausgabe
neuer Aktien zur Hereinnahme frischen Kapitals sich
Mittel fur das laufende Geschéaft verschaffe. Ganz ab-
gesehen, dassja eben doch nur ein Teil der zu zahlenden
Steuern in Anleihe geleistet werden wuirde und konnte,
handelt es sich vor allem jetzt einmal darum, dem Kurs-
ruckgang der Anleihe in einem Moment entgegenzuarbeiten,
wo wir alle unsere Nerven zusanrmenreissen mussen und
wo nicht die Nervositat des Publikums so weit gesteigert
werden darf, dass die Unruhe sich in tatiges Misstrauen
gegen die Institute verdichtet, die Kriegsanleihen als
Hauptaktivum besitzen. Justus.

Verantwortlich fir den redaktionellen Teil (1 Friedmann-Charlottenburg.
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Neunundvierzigstes* Jahresbericht fur das Geschaftsjahr 1918.

In der zweiten Héalfte dos Jahres 1918 hat Deutsch-
land die Hoffnung auf einen glucklichen Ausgang des
Weltkrieges begraben. Unser Volk sieht sich der Will-
kir seiner Gegner preisgegeben. Im Innern Uberwuchert
mder Streit um die kinftige Gestaltung des Reiches alle
sonstigen Interessen und. entfremdet die friher fleiBige
und werktatige Arbeiterschaft ihren wichtigsten wirt-
schaftlichen Pflichten. Nur wenn dieser fieberhafte
Zustand bald wieder nichterner Ueberlegung weicht,
und die Arbeiterschaft die Aufgaben, welche in den
kommenden Jahren zu lésen sind, in ihrer vollen
Schwere erkennt, kann es gelingen, den Zusammenbruch
zu vermeiden. Keine Regierung wird auf die Dauer
bestehen kénnen, die nicht mit fester Hand alle Hinder-
nisse wegraurht, welche den Weg zu einer geordneten
arbeitsamen Zukunft sperren. - -

Bis in den Sommer galten die Aussichten der in-
dustriellen Werke alslnicht ungunstig, weil man glaubte,
«dal} sie dank der sorgféltigen Vorbereitung ohne grofR3e
Schwierigkeiten in einen lohnenden Friedensbefcrieb
wirden Ubergehen kénnen. Die unter den neuen Ver-
haltnissen ins. Ungemessene gewachsenen Anspriche
der Arbeitnehmer machen aber eine gewinnbringendte
Tatigkeit bei sehr vielen Werken unmdglich. Da ferner
der- W affenstillstand keine Abschaffung, sondern eine
Verscharfung der Blockade brachte, wurde dasl Ge-
schaft mit dem neutralen Auslande immer kleiner, zu-
mal Streiks und Minderleistungen in der Industrie die
Moglichkeit fast vernichteten, deutsche Giter im Aus-
tausch gegen auslandische Waren zu liefern. Diese
Tatsachen im Verein mit dem Bestreben, groRe Teile
der Industrie zu sozialisieren, wirkten verheerend auf
die Borsenkurse; auch die Kriegsanleihen unterlagen
erheblichen Kursrickgdngen. Unter diesen Umstanden
waren wir gendtigt, auf unsere Bestdande an Wert-
papieren gréRRere Abschreibungen vorzunehmen.

Die Geldflussigkeit nahm auch im Berichtsjahre
aus den bekannten Grinden weiter zu. Trotzdem in-
folge politischer Befiurchtungen vom Publikum groRRe
Summen dem Verkehr entzogen und versteckt wurden,
wuchsen unsere Kreditoren ganz erheblich; dieselben
betrugen 1317 864 453,03 M. gegen 945562 080,62 M.
kn Vorjahre. In entsprechender Weise vermehrten sieh
unsere Bestdande an Wechseln und unverzinslichen
Sohatzanweisungen.

Der Gewinn auf Zinsen-,Konto eigab 16 130 000,—
Mark gegen 11 550000,— M., die Einnahmen an Pro-
vision 7 320 000, - M. gegen 5980000,— M. im Vorjahre.

Die erhebliche Steigerung des Unkosten-Kontos um
3 850 000,— M. wird sich voraussichtlich im laufenden
Jahre fortsetzen, da wir unter dem Druck der immer
weiter schreitenden Preiserhbhung flir alle Lebens-
bedurfnisse neuerdings unseren Beamten Erhdhungen
ihrer Bezuge bewilligt haben.

Unsere Filialen und Depositenkassen haben be-
friedigende Ergebnisse geliefert, ebenso unsere Kom-
mandite S. Kaufmann & Co. Die im vorigen Jahre
.geschlossene Interessoiigemehisohaft mit dem Chem-
nitzer Bank-Verein und der Lo6bauer Bank hat die
unseren Winschen entsprechende Erweiterung unseres
Betatigungsfeldes gebracht. <

Den Ausbau unseres Filialnetzes haben wir im
Jahre 1918 durch den Erwerb der Bankgeschéafte von

Sal L. Colin in Liubeck.

Hirscimanu & Kitzinger
Eugen Kdhler & Co.
Recklinghéauser

Recklinghausen
und Errichtung von Zweigniederlassungen an den be-
treffenden Platzen fortgesetzt.

Ferner haben wir uns im Wege der Fusion:

den Gelsehkirchener Bankverein in Gelsen-
kircheu mit Filialen in Wanne und Wattenscheid,

in Nurnberg-Farth,
in Guben,

Bank Franz Limper in

und di© Mulheinier
mit Filialen
angegliedert.
Die zur Durchfihrung dieser beiden Geschafte er-
forderlichen Aktien unserer Bank wurden uns von
befreundeten Aktiondren zur Verfugung gestellt.
Unser Immobilien-Konto hat einen Zugang von
3 500 000,— M. erfahren, und zwar dadurch, daB wir
in Berlin und an einigen anderen Platzen Grundstiicke
erwarben, die spater fur unsere Gesehaftszwecke Ver-
wendung finden sollen. Der Zugang auf Bankgeb&ude-
Konto ist darauf zurtickzufiihren, daB durch die An-
gliederung des Bankvereins in Gelsenkirchen und den
Kauf der Firma Eugen Kohler & Co. in Guben Bank-
gebaude in Gelsenkirchon, Wattenscheid und Guben
in unseren Besitz Ubergingen.

Bank in Milheim a. d. Ruhr
in Oberhausen und Sterkrade

Die Norddeutsche Zucker -Raffinerie,
Frellstedt, hat auch im vergangenen Geschéafts-
jahre befriedigend gearbeitet und wieder eine Dividende
von 8do zur Verteilung gebracht.

Die Waaren - Commissions - Bank in
H-amburg, deren Geschaftstatigkeit durch das Dar-
niederliegen des Handels in ihren Hauptzweigen Zucker
und Kaffee sehr eingeengt ist, verteilte 10do Dividende,
wie im Vorjahre.

Di© Tivoli-Brauerei Aktien-Gesell-
Schaft, Hamburg, hatte unter dem Mangel an
Gerste und Malz und unter der Steigerung der Unkosten
zu leiden und ermaRigte ihre Dividende von 7do auf 5adl.

Die Bremen-Besigheim er Oelfabriken
arbeiteten, wie schon in den Vorjahren, ausschlieBlich
irn Auftrage der Regierung und konnten ihre letztjahrig®
Dividende von 150d0 aufrechterhalten.

Die Hamburgischen Electrioitats-
W erke standen in ihrem Betriebe unter dem Druck»
der Kohlenteuerung und der Steigerung der Unkosten
und verteilten trotz zweimaliger Erhéhung der Strom-
preise nur 4°/o Dividende gegen 300 im Vorjahre.

Die Eisenbahnsignal -Bauanstalt Max
Judel & Co., Aktiengesellschaft, Braun-
schweig, hat fur das Geschéaftsjahr 1917 eine Divi-

dende von 150/0 gegen 14o/o im Vorjahre ausgeschiuttet.
Auf di© Gesellschaft wirken besonders scharf die der-
zeitigen allgemeinen Verhdltnisse in Braunschweig ein.

Die Hackethal-Draht- und Kabel-
Werke Aktiengesellschaft, Hannover, ver-
teilte fur das am 31. Dezember 1918 abgelaufene Ge-
schéaftsjahr eine Dividende von 180/0 gegen 220/0 im
Vorjahre.

Die Held & Franke Aktiengesellschaft,
Ber.lin, konnte fiur das al>gelaufene Geschaftsjahr
neben einer Dividende 'von 1500 den Aktionéren einen
Bonns von 120/0 zur Verteilung bringen.

Di© Linke-Hofimann-W erke, Breslauer
Aktiengesellschaft far Eisenbahn-
wagen- und Lokomotiv-Maschinenbau
verteilte fur das am 31. Dezember 1918 abgelaufene
Geschaftsjahr wie im Vorjahre 24o/o Dividende.

Die Maschinen bau- Anstalt und Eisen-
gieRBerei vorm. Th. Flotlier Aktiengesell-
schaft in Gassen verteilt fur das Jahr 1918
wiederum eine Dividende von IGo/o und gewdahrt aulBer-

dem ihren Aktiondren eine besondere Vergltung
von 30/0.

Die Leipziger Werkzeug-Maschinen-
fabrik vorm. W. von Pittlcr, Aktien-
gesellschaft, Leipzig-Wahren, bringt fur

das Jaln- 1918 2500 Dividende zur Verteilung.

Die Fabrik isolierter Drahte zu elek-
trischen Zwecken (vormals C. J. Vogel,
Telegraphendraht - Fabrik) Aktien -

gesellschaft in Berlin zahlte als Ertragnis dem



1917/18 fur das
erhdhte Aktienkapital
ridende von 18»/0 wie im Vorjahre.

Die Telephon-Fabrik A.-G. vormals
J. Berlinerin Hannover hat eine Erh6hung ihres
Aktienkapitals um 2500 000,— M. auf 7 500000,— M.
vorgenommen. Die vielfachen Bemiuhungen der Gesell-
schaft, die Genehmigung der Kapitalserhéhung zu einem
angemessenen Kurse bei der Behoérde durchzusetzen,
scheiterten, so dall die Gesellschaft gendtigt war, die
jungen Aktien den Aktiondren zum Kurse von rund
2000/0 zum Bezige anzubieten. Die Gesellschaft ver-
teilte fir das am 30. Juni 1918 abgelaufene Geschéafts-
jahr eine Dividende von 120/0 fur die 5000 000,— M.
alten Aktien und 6°0 fur die 2500000,— M. neuen
Aktien gegen 25«o. auf 5000 000,— M. Kapital im
Vorjahre.

Die C. Lorenz Aktiengesellschaft in
Berlin schittete fur das: Geschaftsjahr 1917 die
gleiche Dividende von 3500 wie im Vorjahre aus. ~Sie
hat durch ein unter unserer Fuhrung stehendes Kon-

Geschaftsjahres

7 500 000,— M. die gleiche Di-

sortium im vergangenen Jahre eine Erhéhung ihres
Aktienkapitals um 2250 000,— M. auf 6750000,— M.
vorgenommen. Auch hier hat sich der hohe Kursl

von RlO.o/o fitir die .jungen Aktien s— zu [einem' (uiefllrigerem
Kurse wollte das Handelsministerium die Ausgabe der
Aktien fir die Beschaffung der notwendigen Mittel
nicht genehmigen -- als verlustbringend fiur die Ak-
tiondre herausgestellt.

Die Frankfurter Allgemeine Versiche-
rnng3- Aktiengesellschaft, Frankfurt
am Main, erhdhte ihr Aktienkapital um 10 250 000,—
Mark; wir haben mit befreundeten Banken diese
Kapitalserhohung durchgefihrt und die neuen Aktien
an der Berliner Bdrse eingefuhrt.

Weiter beteiligten wir uns an der Ausgabe von:

5000 000,— M. neuen Aktien der Rhederei-Ak-

tien-Gesell.schaft von 1896,

3000 000,— M. neuen Aktien der Breme n-Besig-

heimer Oelfabriken,
2350 000,— M. neuen Stammaktien der Berge-
dorf-Geesthachter Eisenbahn A -G.,

1200 000,— M. neuen Aktien der Anhaitischen
Kohlen werke Aktiengesellschaft,
sowie an der Griundung der folgenden Unternehmungen:
DeutscheSchiffs'beleihungs-BankA. -G.,
Deuts cche Seefislbherei-Aktien-Gesell-

schaft,

Cuxhavener Heringsfischerei Aktien-
Gesellschaft,
Rosl0cker Hoohsee -Fischerei Aktien-

gesellschaft,
Waldorf - Astoria

A. -G.

Zigarettenfabrik

Der Gesamtumsatz auf einer Seite des Haupt-
buches betragt 56 395429 727,19 M.

Auf unser Aktienkapital von 85000000, - M. be-
antragen wir 7,00 Dividende auszuschutten und dem-
entsprechend den einschlielich des Vortrages von
550 492,38 M. mit 9328 386,76 M. ausgewiesenen Rein-
gewinn wie folgt zu verteilen:

4o/o0 auf das Aktienkapital von

85 000 000,— M. 3400000,— M.
Rickstellung fur Talonsteuer 170 000,—
in den Reservefondslll| 496 886,—
auBerd. 3114,— M. f. verfall. Div.
in den Beamten-Pensions- und

Untarstiutzungsfonds 200 000.....
Gewinnanteil an den Aufsichtsrat 293 898,32 .,
Gewinnanteil pm den Vorstand 477 584.74
Gewinnanteile und Giatifika'ionen

an die stellv. Direktoren, Filial-

direktoren, Prokuristen und

Beamten 1440 000,—
3% weitere Dividende 2 550 000,— .,
Vortrag 300 017,70 ,

9328 386,76 M.
Unsere Ehrentafel V nennt die Namen der

Tapferen aus dem Kreise unserer Angestellten, welche
im fanften Kringsjahre ihrem Vaterlande Treue bis in

im Vorjahre auf t den Tod hielten.

Wir werden ihr Andenken in Ehren
bewahren.

Von 1664 Angestellten, welche bei der Bank An-
fang August 1914 tatig waren, wurden nach und nach
1108 zu den Fahnen einberufen, und von ihnen brachten
257 dem Vaterlande ihr Leben zum Opfer dar.

Wenn wir diese Reihen lberblicken, so stellt sich,
darin eine Summe von Pflichttreue \md Arbeitskraft

dar, deren Verlust eine schwere EinbuBe fur unvs
bedeutet. 162
Hamburg, im Mai 1919. Der Vorstand.

Commerz- und Diseonto-Bank.

Neunundvierzigste ordentliehe

Generalversammiung der Aktionare
am Mittwoch, den 4. Juni 1919(
vormittags Il Uhr,

im Sitzungssaale der Bank in Hamburg, NessNr.9.

Tagesordnung:
1. Geschaftsbericht des Vorstandes sowie Vorlegung
der Bilanz nebst Gewinn- und Verlust-Rechnung
und Vorschlag zur Gewinnverteilung.
Bericht des Aufsichtsrates uber die Prufung der
Bilanz, der Gewinn- und Verlust-Rechnung sowie-
des Vorschlages zur Gewinnverteilung.
BeschluRfassung Uber die Genehmigung der Bi-
lanz und die Entlastung des Vorstandes und des
Aufsichtsrates sowie Uber die Verteilung des Rein-
gewinnes.
4. Wahlen zum Aufsichtsrate.
5. BeschluRfassung Uber Statutenadnderungen.
Diejenigen Aktionare, welche sich an der General-
versammlung beteiligen wollen, haben ihre Aktien
spatestens am 31. Mai d. J. wahrend der ublichen
Geschéaftsstunden,
in Berlin bei unserer Niederlassung,
bei der Bank des Berliner Kassen-Verein»
(nur for Mitglieder des (iiro-Effekten-
Depots),
in Hamburg, Altenburg S.-A., Altona, Brandenburg
an der Havel, Cottbus, Dortmund, Forst L.,
Firth, Gelsenkirchen, Guben, Hannover, Kiel,
Leipzig, Lubeck, Mulheim a. Ruhr, Nurnberg, Ober-
hausen i. Rhld., Recklinghausen, Sterkrade, Stettin.
Wanne, Wattenscheid bei unseren Niederlassungen,
in Chemnitz beiin Chemnitzer Bank-Verein,
in Dresden beim Chemnitzer Bank-Verein und bei
der Mitteldeutschen Privat-Bank A.-G.,
in Falkenstein bei der Vogtlandischen (Kreditanstalt
A-G.,
in Frankfurt a. M. bei den Herren J.
in Koln bei Herrn J. H. Stein,
in Lubau bei der Lobauer Bank,
in Magdeburg bei der Mitteldeutschen

Dreyfus & Co.r

Privat-Bank
in Munchen bei der Bayerischen Vereinsbank und
beim Bankgeschéaft Alfred Lerchenthal,
zu Unterlegen wund bis zum Schlisse der General-
versammlung daselbst zu belassen oder die Hinterlegung
bei einem deutschen Notar dadurch nachzuweisen, daf
sie einer der genannten Anmeldestellen spéatestens am
31. Mai d. J. einen ordnungsmafigen Hinterlegung»-
schein deslNotars in Verwahrung geben. Dieser Hinter-
legungsschein gilt nur dann als ordnungsmaRig, wenn
darin die hinterlegten Aktien nach Nummern genau be-
zeichnet sind und wenn Uberdieslin dem Hinterlegungs-
schein selbst bescheinigt ist, dal die Aktien bis zum
SchluR der Generalversammlung bei dem Notar in
Verwahrung bleiben. Gegen Hinterlegung der Aktien
oder Einreichung der notariellen Hinterleguugssdheine
werden Eintrittskarten ausgehandigt. Die zu hinter-
legenden Aktien kénnen ohne Gewinnanteilscheine und
Erneuerungsscheine eingereicht werden.
Hamburg, den 8. Mai 1919.
Der Vorstand.
Pilster.
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Deutsche Bank.

Geschaftsbericht fur das Jahr i9i8.

Das neunundvierzigste Geschaftsjahr
ser Deutschen Bank, Uber das wir berichten, brachte das
fur unser Vaterland Uberaus traurige Ende desWeltkrieges.

Es ist hier nicht am Platze, die Grunde fir diesen
unglucklichen Ausgang zu erdrtern. Das deutsche Volk
Bat es jedenfalls nicht verdient, dass ihm Friedens-
bedingungen auferlegt werden, die die innersten Wurzeln
seines nationalen und materiellen Daseins vernichten.
Wahrend politische Neugruppierungen und Neubildungen
von Staaton vor sich gehen, denen von vornherein Wirt-
schaft iche Mdglichkeiten gesichert werden, sollen uns
unter Lostrennung von Gebietsteilen, die wichtige Boden-
schatze unserer Industrie borgen und fir die Volks-
emahrung unentbehrlich sind, unsere wirtschaftlichen
Notwendigkeiten genommen werden. Deutschland ist
durch die lange Dauer des Krieges und durch die Blockado
von allen Vorraten entblésst und der Kréafte beraubt, die
zum Wiederaufbau seinerVolkswirtschaft und zurOrdnung
Sgines Staatshaushaltes notwendig sind. Wir kénnen nur
nut unserer Arbeit zahlen. Um aber diese Arbeit zu be-
ginnen und ertragsfahig zu machen, brauchen wir aus-
landischen Kredit, Rohstoffe und Lebensmittel. Die
Forderungen unserer Gegner sind unerfillbar. Mdge es
der Umsicht unserer Unterhandler gelingen, einen Frieden
zu erreichen, dessen Grundlagen fur uns ertraglich sind.

Die Gegner behaupten, die deutschen Finanzleute
héatten von dem bevorstehenden Kriegsausbruch gewusst.
Wie unbegrindet dieser Vorwurf ist, beweisen die in
London verédffentlichten Berichte des von den britischen
Behorden eingesetzten Coroptrollers der Londoner Filialen
deutscher Banken. W ir zitieren daraus wortlich:

~Thus it is shown that whilst England on the
27th July prepared to attract gold, Germany and
Austria at the same time, and at least up to the
31st July 1911 made shipments of gold to London
and Paris."

Auch die Vorbereitung fir die Ausgabe der Darieh ns-
assonscheine, die uns vorgeworfen wird, war eine Mass-
rei?el ganz allgemeiner Natur fir den Kriegsfall. Die
®nglischo Regierung hatte in ganz gleicher Weise die
-"Usgabe der kleinen Currency Notes von langer Haxid
sorgfaltig vorbereitet, denn die Herstellung vieler Millionen
kleiner Wertzeichen innerhalb weniger Tage war eine
| nmdglichkeit. Durch Verwendung besonderen Papiers
Juid besseren Drucks war die Anfertigung der englischen
Burrency Notes sogar zeitraubender als die der deutschen
Wertzeichen.

,  An der Hoffnung, dass der Weltfrieden trotz der
I°’henden Haltung Russlands erhalten bleiben mdge, ha-
1 wir bis zum letzten Augenblick festgehalten und noch

enae Juli unmittelbar vor Verkiindung der russischen
nirnachung grossere, an Kundigung geknlpfte Gut-
,n dor Russischen Staatsbank auf deren Ansuchen

ausbezahlt.

»...®16 Zunahme der

di» R

Umséatze unserer Bank von 188
'm Vorjahre auf 243 Milliarden spiegelt
v Geldentwertung einerseits und die Steigerung aller
jO Ino andererseits deutlich genug wider,

ku katastrophale Rickgang der meisten BOrsen-
| 86 Bat uns wenig getroffen, da wir andere Wert-
j'il A< Lk kurzbefristete Schatzscheine, wie unseren

nesberichten zu entnehmen war, nur in bescheidenem

Masse besitzen. Um diesen unvermeidbaren Rickgang
im allgemeinen Interesse in geordneten Bahnen zu halten,
hat sich, als das Waffenstillstands-Angebot erfolgte, eine
Aufnahmegemeinschaft der Banken und grossen Bank-
firmen des Platzes gebildet. Unser Anteil ist auf Effekton-
Konto verbucht; er wird demnéchst von der neugegrin-
deten Bank fur industrielle Borsenwerte (bernommen
werden.

Die Bilanzzahlen unserer auslandischen, durch
die Kriegsereignisse von uns abgetrennten Filialen
haben wir nach deren letzten vorhandenen Ausweisen in

unseren Abschluss unter vorsichtigerBewertung der Aktiven
eingestellt.

Die Zahl der bei der Deutschen Bank gefiihrten
Kundenrechnungen ist von 530 767 im Vorjahr auf 573 367
gestiegen.

Die uns anvertrauten Gelder, Kreditoren und Depo-
siteneinlagen, haben sich neuerdings um 1071 Millionen
vermehrt. Dementsprechend sind unsere flissigen An-
lagen, die naturgeméss zum bei weitem grossten Teil aus
Reichsschatzanweisungen bestehen, von 5033 Millionen
auf 6290 Millionen gestiegen; unsere Liquiditat betragt
91,68% gegen 86,98%.

Unsere eigenen Verpflichtungen zeigen einen grossen
Riuckgang, da wir fir eigene Rechnung keine Kredite in
Anspruch genommen haben. Dagegen erscheint, nachdem
das Ende des Krieges den Ausweis gestattet, auf beiden
Seiten unserer Bilanz gesondert und erkennbar ein Be-
trag von M. 432 320 233.60, Verpflichtungen, die wir fur
Rechnung des Deutschen Reichs und der Reichsbank im
Auslande eingegangen sind. Namentlich durch die Steige-
rung der Wechselkurse hat sich dieser Betrag wahrend
des Berichtsjahres stark vermehrt.

Ein Gleiches ist der Fall hei dem an Stelle dos Ak-
zeptenkontos von unserer Kundschaft stark in Anspruch
genommenen Aval-Konto, das ebenfalls infolge der Steige-
rung der Wechselkurse sich erheblich vergrossert hat.

Unsere Zweiganstalten haben sich, unter zeit?
weise sehr schwierigen Verhéltnissen, ohne Ausnahme
bewéhrt.

Mehr als jemals haben wir fiir notig erachtet, alle
Ausgaben fur Neueinrichtungen, Abnutzung und bauliche
Anpassung unserer Bankgebd&aude vollstindig abzu-
schreiben.

Die Zahl der Beamten der Deutschen Bank ein-
schliesslich der Vorstandsmitglieder betrug am Jahres-
schlul 13529 gegen 13322 Ende 1917. Wiederum geben
wir als Anlage zu diesem Bericht ein Verzeichnis der
Tapiei-on aus unserem Kreise, die ihr Leben fur das
Vaterland lassen mussten.

Der Bau des im vorigen Bericht unseres Aufsichtsrats
erwdhnten Arthur von Gwinner Erholungsheims fir die
Beamten konnte bei der jetzigen Lage des Baumarktee

noch nicht in Angriff genommen werden. Um so will-
kommener ergriffen wir eine sich bietende Gelegenheit,
ein fertiges Kurhaus ,Johannaberg“ bei Detmold im

Teutoburgerwald als Erholungsheim fir unsere Beamten
zu erwerben. Die Inbetriebnahme verzdgert sich leider
durch die Unmdglichkeit, die ndtigen Lebensmittel zu
beschaffen.



Als ausserordentliche Wirtschaftsboihilfen haben wir
unserer Beamtenschaft M. 9000 000 bewilligt, von welchen

M. 6 000 000 dom Vortrag aus 1917 entnommon sind
und

M.3 000 000 dom diesjahrigen Reingewinn entnommon
werden sollen.

Hierzu erbitten wir die Genehmigung der Generalver-
sammlung Dio Aufteilung der M. 6000000 ist zu Beginn
1919 erfolgt, wéahrend die M. 3000000 nach ihrer Be-
willigung verteilt worden sollen.

W ir vorkennen nicht, dass die andauernde Steigerung
der Anspriiche der Beamtenschaft in gewissem Umfange
durch die allgemeine Teuerung der Lebeneverhdltnisse be-
grindet ist, mussen aber unter Bedauern feststellen, dass
die Forderungen Ubertrieben sind und dass auf ihre dauernde
Einwirkung auf das Goschéaftsergebnis keine Ricksicht ge-
nommenwird. W ir haben uns stets zur Pflicht gemacht, ohne
Druck und Anregung von seiten der Beamtenschaft aus
eigener freier Entschliessung die Einkommensbeziige den
Lebensverhaltnissen anzupassen, und demgemass insbe-
sondere auch wahrend der Kriegszeit nicht nur Gehalts-
steigerungen eintreten lassen, sondern auch durch
Schaffung der Teuerungszulage zu den Gehéltern bis
M. 12000 eine laufende prozentuale, ausserdem mehrfach
besondere Beihilfen, so im Jahre 1918 M. 2500 000
und letzthin die oben erwdhnten M. 9 000000, zu gewdahren.
Ausserdem ist den Beamten mit Gehéltern bis zu
M 8000 mit Wirkung vom 1 Januar 1919 ab eine all-
gemeine ausserordentliche Gehaltserhéhung, fir die un-
teren Satze in Hohe von 25 % bewilligt, die sich fir die
grosseren Gehalter bis zu 5% abstuft. Unter Berlck-
sichtigung der oben erwdahnten 9 Millionen hat die
Deutsche Bank fur ihre Beamten, Uber die festen Ge-
héalter und Weihnachtszuwendungeu hinaus, eine Summe
von nicht weniger als M. 34471 983 getragen. Es be-
ziffern sich die gesamten persodnlichen Aufwendungen
furdieBeamtenschaft auf 60,7 Millionen gegen 41,9 Millionen
im Vorjahre. Fur 1919 kommt noch die ausserordentliche
Gehaltszulage hinzu, die erst nach Abschluss dos Ge-
schéftsjahres in Kraft getreten ist.

All dieses hat die Deutsche Bank nicht vor einem
Streik ihrer Beamtenschaft bewahren konnen. Zwar
kdénnen wir mit Genugtuung feststellen, dass die Be-
amten der Deutschen Bank bei der Abstimmung in ihrer
Mehrheit sich gegen den Streik ausgesprochen haben;
trotzdem musston wir angesichts der von den Streikenden
getroffenen Massnahmen aus Ricksicht auf die persoénliche
Sicherheit der Arbeitswilligen diesen Fernbleiben von ihrer
Arbeitanheimgeben. Der Streik fand fur die sieben mit Streik
Uberzogenen Grossbanken Berlins seinen Abschluss durch
einen Schiedsspruch, der sich im wesentlichen auf die
Schaffung des Mitbestimmt;ngarechts dei Angestellten
bei Beginn und Beendigung des Arbeitsverhédltnisses be-
schrankte, im Ubrigen aber die Erledigung der materiellen
Anspriuche Tarifverhandlungen vorbehielt. Von diesen
haben die Banken trotz der Unsicherheit der wirtschaft-
lichen Zukunft eine weitere Belastung zu erwarten.

Unsere gesamten Handlungsunkosten erreichen, ohne
die Steuern und Abgaben, den ungeheuren Betrag von
M. 69068 648.77, gegenuber einer Vergleichszahl im
letzten Friedensjahr 1918 von M. 27 227 217.74 und gegen-
Uber einem Bruttogewinn von M. 68,307,136.53 vor dem
Kriege. Auf das seit Ende 1913 hinzugezogene westliche
und 0dstliche Filialnetz entfallen von der Gesamtsumme
rund 21%, wahrend andererseits die sehr bedeutenden
Unkosten der Londoner Filiale in der diesjahrigen Ge-
samtzahl nicht enthalten sind. Wohl ist das unheimliche
Anwachsen der Handlungsunkosten veranlasst durch die
Entwertung der Wahrung und die allgemeine Teuerung,
im wesentliche:! aber auch durch die Anspriche des
Personals bei verringerter Arbeitsleistung und kirzerer
Arbeitszeit.

Fur Steuern und Abgaben hatten wir ein-
schliesslich der Rucklage fur verdoppelte Zinsbogensteuer
und der Geldumsatzsteuer (erstmalig vom 1. Juli bis
81. Dezember 1918) M. 14 203 502.69 zu erlegen, gegen
M. 7 133 648.97 im Vorjahr.

Der Ertrag aus ,Dauernden Beteiligun-
gen“ und Kommanditen enthalt die fir 1917 ver-
einnahmten Dividenden auf unsern Besitz an Aktien

der Deutschen Vereinsbank (672%) (fur 1918 6%)
der Essener Crodit-Anstalt (9%) ( a 9%)
der Hannoverschen Bank (8%) u 8%)
der Mecklenburgischen Hypothoken-

und Wechselbank (15°/0) ( 1 15%)
dor Niederlausitzer Bank, A.-G. (8%) ( 8%)
der Oldenburgischen Spar- und Leih-

Bank (1272%) ( ii 10%)
der Pfalzischen Bank (7%) ( 1 6%)
der Privatbank zu Gotha (7%) ( il 672%)
der Rheinischen Creditbank (7%) ( 1 5%)
der Wirtteinbergisehon Vereinsbank

(7%) (1 7%)

und der Deutschen Treuhand-Gesellschaft

(15%) (1 15%)
Alle diese Institute haben sich auch im finften

Kriegsjahr bewéhrt. DieDeutscheUeberseeische
Bank konnte die Abschlusspapiere ihrer Uberseeischen
Niederlassungen bis jotzt nicht erhalten und war dadurch
verhindert, eine Bilanz aufzustellen. In der gleichen
Lago befand sich die Deutseh-Ueberseeisehe
Elektricitdts-Gesellschaft.

Die Anatoli sehen Eisenbahnen und die
Bagdadbahn befinden sich in Feindeshand; ebenso
die Steaua Romana A-G. fur Petroleum-lIn-
dustrie in Bukarest. Die Deutsche Petroleum
A.-G. verteilte wiederum 8% Dividende. Die Gesell-
schaft fur elektrische Hoch- und Unter-
grundbahnen in Berlin konnte ihre Dividende
auf 572% erhohen; eine Tariferhbhung brachte dem
Unternehmen dio Rettung vor vdlliger Ertragnislosigkeit,
nachdem die Steigerung der Lohne und Materialkosten
alle Einnahmen aus dem kaum zu bewaéltigenden Ver-
kehr aufzehrte.

Die Bayerische Stickstoff-Werko A.-G.
hatte unter niedrigem Wasserstand und Mangel an Zufuhr
von Rohstoffen zu leiden, konnte aber 11% Dividende
verteilen. Bei Ausbruch des Krieges verfugte Deutsch-
land Uber Salpeter und andere Stickstoffvorrato nur fur
wenige Woeben. Auch darin liegt oinor der zahlreichen
Beweise, dass Deutschland den Krieg weder vorbereitet
noch gewollt hat. Erst durch dio Not sind dio gewaltigen
Anlagen zur Gewinnung von Stickstoff aus der Luft
entstanden, deren Erzeugnis die Kriegfuhrung madglich
gemacht hat. Es war nicht die Schuld der Bayerischen
Stickstoff-Werke, dass die von ihnen im ersten Kriegsjahr
erbauten grossen Reichs werke zur Gewinnung von
Kalkstickstoff nicht genugend mit Kohle, Kalk und
elektrischer Energie versorgt wurden; ware dies ge-
schehen, so war die Not an Nahrungsmitteln jedenfalls
teilweise zu vermeiden.

) Gemein sohaftsges chaften erwéahnen
wir;
Griu nding
der Universum-Film A.-G.,

Kapitalerhéhungen

der Rheinischen A.-G. fir
und Brikettfabrikation,

der Anhaitischen ICohlenwerko,
der Elektricitats A.-G. vorm. W Lahmeyer & Co.,
Einfuhrung von Aktien der
,Vaterlandischen" und ,Rhenania“ Vereinigten Ver-
sicherungs-Gesellschaften, der Konigsberger Walzmuhle

Braunkohlenbergbau



A.-G., der Wicking'schen Portland-Cement- und Wasser-
kalk-Werke, der Bergisch-Markischen Industrie-Gosell-
sohaft, der Bodburger Wollindustrie-A.-G., derEisenluitten-
wgrk Thale A.-G., der Deutschen Babcock & Wilcox-
Dampfkossel-Werke A.-G. und der Séachsischen Gussstahl-
i'‘abrik in Dohlen.

Von abgowickelten Geschéaften erwdhnen
wir: Obligationen des Gcorgs-Marion-Bergwerks- und
I-lutten-Verein A.-G., Aktien der Farbenfabriken vorm.
Friedr, Bayer & Co,, der Badischen Anilin- & Sodafabrik,
der A.-G. fur Anilinfabrikation, der R. Stock & Co., Spiral-

bohrer-, Werkzeug- und Maschinenfabrik A.-G., der
Breslauer Spritfabrik A.-G., der Maschinenfabrik Schiess
A.-G., der Hirsch, Kupfer- und Messingwerke A.-G., der

Mnnne.smannrbéhren-Werke, -der Deutschen Jute-Spinnerei
und Weberei in Meissen, der Kattowitzer A.-G. fur Berg-
bau und Eisenhuttenbetrieb, der Rheinisch-Westfalischen
Elektricitats-Werke A.-G., der Niederlausitzer Kohlen-
werke, der Braunkohlen- und Brikett-Industrio A.-G., der
Asehcrslebener Maschinenfabrik A.-G., der Vereinigten
Frankischen Schuhfabriken, der Kostheimer Cellulose- und
Papierfabrik A.-G., derDeutschen Maschinenfabrik A.-G., und
Kuxe der Gewerkschaft ,Glickauf* Sondershausen; ferner
von Aktion der Farbwerke vormals MeisterLucius & Brining,
der Chemischen Fabrik Rhenania, der Rutgerswerke A.-G.,
der Hansa Lloyd Werke A.-G., der Deutschen Continen-
talen Gas-Gesellschaft, der Allgemeinen Elektricitats-Ge-
sellschaft, des Bochumer Vereins fir Bergbau und Guss-
stahlfabrikation, der Rombacher Hittenwerke, der Linke-
Hofmann Werke A.-G., der Vereinigten Fassfabriken A.-G.
in Cassel und der Gorlitzer A.-G. fur Fabrikation von
Eisenbahnmaterial.

Unsere Konsortial - Rechnung enthielt am
Jahresschlisse
Beteiligungen an festverzinslichen
Werten.......... M. 1001719.99
. an Aktien von Ban-
ken, sowie Eisen-
bahnen und anderen
Transport - Unter-
nehmungen , 4829 626.70
N anGrundstiicks-Ge-
schaften . 2966 054.99
an industriellen und
verschiedenen an-
deren Unterneh-
mungen ... ., 13480 317.71

, anKriegskreditban-
ken und Kriegsge-

sellschaften N 574 928.70

im Buchwerte von M. 23 845 648.09

Den uber 4% Geldzinsen (welche in die Zinsen-
rechnung geflossen sind) erzielten Gewinn auf Gemein-
schafts-Unternehmungen haben wir, wie in den Vorjahren,
zu Abschreibungen verwendet.

Der Bestand! eigener Wertpapiere gliedert sich
wie folgt:

Staats-undKommunal-Papieresowie

deutsche Pfandbriefe........c......... M. 18 835 520.98
Eisenbahn-undindustrie-Obligation. , 10 197 537.34
Eisenbahn-, Bank- und Industrie-

AKLIEN e 14 787 464.30

Verschiedene kleine Bestdnde ., 1763 118.30

zusammen M. 45 583 640.92
Wir haben alle Vermogensteile der Bank sorgféltig

geprift und unter Berucksichtigung der Gefahren bewertet,
«die der Ausgang des Krieges geschaffen oder verscharft

Y,

hat. Unsere gesamten Bestdnde an Werspapieren und
Unternehmungen und Beteiligungen in der Turkei stehen
mit weniger als 5 Millionen Mark zu Buch.

Am 31. Marz d. Js. ist Herr Arthur v.Gwinner
aus dem Vorstande der Deutschen Bank ausgeschieden,
nachdem er am Beginn dieses Jahres den Tag seines funf-
undzwanzigjahrigen Wirkens in der Leitung unserer Bank
begangen hatte. Als hervorragender Kenner der inter-
nationalen Finanzverhaltnisse und der wirtschaftlichen
Grundlagen der Lander, nach denen sich unsere geschaft-
lichen Beziehungen erstrecken, und als ein Mann von ein-
dringendem Urteil, das sich auf reiche Erfahrungen und
Kenntnisse sowohl auf seinem eigenen beruflichen als auch
auf anderen Gebieten stitzt, ist er der Schopfer vieler
Unternehmungen gewesen, deren Ausbau und Entwicklung
zu den Erfolgen unserer Bank in hohem Grade beigetragen
haben. W ir bedauern sehr, dal uns kunftig in unserem
Vorstande seine Kraft und Mitwirkung fehlen. Seine W ahl
in den Aufsichtsrat unserer Bank, die wir zum néachst-
zulassigen Termin .Vorschlagen werden, gibt dio Mdglich-
keit, uns seinen Rat auch weiter zu erhalten. Mit dem
Dank, den die Bank dem Wirken des Herrn v. Gwimier
schuldet, verbinden wir den Ausdruck der Freude daruber,
dal er in der Verwaltung einer Reihe von Unternehmungen
die Interessen unserer Bank nach wie vor vertiefen wird,
und den Wunsch, daRldie in funfundzwanzigjahriger Mit-
arbeit geknupften personlichen und freundschaftlichen
Beziehungen zwischen ihm und uns noch recht lange an-
dauern mogen.

In den Aufsichtsrat wurden in der
lichen Generalversammlung neu gewahlt:

letzten ordent-

Herr Aron Hirsch, Direktor der Hirsch, Kupfer-
und Messingwerke A.-G. in Berlin.

Herr Dr. Franz Oppenheimer, Mitinhaber
der Firma Emanuel Friedlaender & Co. in Berlin.

Durch den Tod verloren wir zu unserem schmerzlichen
Bedauern die Herren:

Senator Otto E. Westphal, Hamburg, Mitglied
unseres Aufsichtsrats seit 1899 und Mitarbeiter
unsererHamburger Filiale in deren Lokalausschuss

Senator Emil Posseh 1, Lubeck, der
Aufsichtsrat seit 1911 angehdrt hatte.

Unsere Ortsausschiisse verloren durch den Tod dio
nachstehenden Mitglieder:

unserem

der Ausschuss fiir unsere rheinisch-westféalischen
Filialen Herrn Paul the Losen,

der Ortsausschuss in Stettin Herrn Kommerzienrat
Otto Totzlaff,

der Ortsausschuss in Kattowitz Herrn Wilhelm
Heuer

und der Beirat unserer Filiale in Posen Herrn

Josef Kantorowicz.

Allen diesen aus dem Lehen geschiedenen Freunden
und Mitarbeitern bleibt in unserem Kreise ein dankbares
und ehrendes Andenken gesichert.

Neu gewdahlt wurden in den Ausschul3 fir die
rheinisch-westfalischen Filialen die Herren Fabrikbesitzer
Luitwin von Bach in Mettlach a. d. Saar, Ober-
birgermeister Albert von Bruehhausen in Trier,
Oberforstmeister Franz Ewers, Préasident der Her-
zoglich Arenbergischen Elof- und Rentkammer in Dissel-
dorf, Fabrikbesitzer, Stadtverordneter und Mitglied des
Finanzausschusses Karl Niemann in Bielefeld.

In den Ortsausschuf3 in Stettin wurde neu gewahlt

Herr Carl Wenzel, Mitinhaber der Firma Tetzlaff
& Wenzel in Stettin.



Herrn Maximilian von Kapp, langjahriger
Direktor unserer Londoner Filiale, wurde im Berichtsjahr
die Ausreise aus England gestattet. Er hat in seinem
Heimatlande den ebenso wichtigen wie schwierigen Posten
des Generalsekretars der Oesterreichisch-Ungarischen Bank
in Wien Ubernommen und bleibt nach so vielen Jahren
gemeinsamen Arbeitens mit uns in Freundschaft verbunden.

Herr Dr. jur. Alfred Wolff, dessen Ernennung
zum Direktor der Briusseler Filiale wir in unserem vor-
jahrigen Bericht anzeigten, hat vorgezogen in Deutschland
zu bleiben; er vertritt uns im Aufsichtsrat verschiedener
Gesellschafton.

Neu ernannt, und zwar durchweg durch Bef6rderung,
wurden die folgenden Mitarbeiter:

in Berlin: Otto Sperber zum stellvertretenden
Direktor, die Iferren Julius Borchardt,
August Eikmann, Alfred Fuhrmeister,
Hans 1 gen, Johannes Koenig, Carl Neu-
mann, Emil Scheid, Gustav Schmidt,
Georg Schmidt, Fritz Wintermanlel
zu Abteilungsdirektoren:

in Augsburg: Herr Theodor Il ey m an n (Minchen)
zum Direktor der Filiale, Herr Arnold Maser
zum stellvertretenden Direktor;

in Aachen: Herr Rechtsanwalt Max W arlimont
zum Direktor;

in Bremen: Herr Wilhelm Moy er zum stellver-
tretenden Direktor;

in Brussel: Herr Max Uhlenhaut zum Direktor,
Herr Felix Aschert zum stellvertretenden Di-
rektor — die Genannten sind, ebenso wie andere
durch die Kriegsverhéaltnisse vertriebene Herren
aus Konstantinopel, Sofia und Bukarest, gegen-
wartig unsere Mitarbeiter in Berlin —;

in Minchen: Horr Max Bottiger und Herr
Dr. Adolf von Grafen stein zu stellver-
tretenden Direktoren;

in Paderborn: Herr Dr. Friedrich Buchbinder
zum stellvertretenden Direktor;

in Remscheid: HerrHans Schilling zum Direktor;

in Solingen: Herr Albert LU decke, vordem Pro-
kurist in Elberfeld, zum Direktor der Zweigstelle
Solingen.

Ausgeschieden sind:

in Berlin: Herr Abteilungsdirektor Otto Reich -
liard durch Eintritt in den verdienten Ruhe-
stand nach 38jahriger Tatigkeit im Dienst der
Deutschen Bank;

In Bromberg verlor unsere Filiale ihren Direktor,
Herrn Franz Brandstaddter, der auf dem
Felde der Ehre gefallen ist;

Berlin, im Mai 1919.

Vi

Elberfeld verstarb der Syndikus unserer Filiale
Herr Richard Bohland;

Koln ist der stellvertretende Direktor Herr Max
Zimmcrmann nach 32jahriger Arbeit in den
Ruhestand getreten ;

Trier hat sich mit Ende des.Berichtsjahres Herr
Justizrat Dr. Lorenz Hey, fruher Mitinhaber
der von uns Ubernommenen, altangesehenen
Firma Reverchon & Co., aus dein aktiven Ge-
schéftsleben zurickgezogen; seine Zuwahl in den
Ausschuss der rheinisch-westfélischen Filialen
wird beantragt.

Zu dem Reingewinn des Jahres

V O N it ..M. 43 152 564.12
tritt der Vortrag aus 1917 mit . . . . . 6423569.74
zusammen M. 44)570 133,86
W ir beantragen:
1 die aus dem Vortrag zu-
gunsten der Beainten-
schaft vorgenommene Ent-
nahme VOon ......iniinniees oo M. 6000 000.—
zu genehmigen,
2. fur Abschluss-Zuwen-
dungon an die Ange-
stellten zu bewilligen . . 1] 4 500 000.—
3. eine Dividende von 12% auf
M. 275000 000 Grundkapital an
die Aktionare zu verteilen . . 33000000.—
4. dem A ufsichtsrat den
satzungsgemassen Ge-
winnanteil (7vomHundert
nach 6%% Dividende und allen
Ricklagen und Zuwendungen)
zu Uberweisen......cccccevviivvvvnenn, Y 1138 440.86
5. statt einer Zuwendung an die
freie Ricklage vielmehr als
weitere besondere Bei-
hilfe fur die Beamten
Zu gewahren ... , 3000 000.—
6. und den Rest vo N ...coocveneenene ., 1937 693.—
auf neue Rechnung vor-
zutrngen,
zusammen M. 49 576 133,86
Das Vermdgen der Deutschon Bank an

Kapital und RuUcklagen betrdgt somit unver-
andert M. 505 000 000.
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Der Vorstand der Deutschen Bank

P. Mankiewilz C. Michalowsky

E. Heinemann P. M. Herrmann
0. Schutter O. Schroter

E. G. v. Staufi 0. Wassermann



Geschaftsbericht fur das Jahr 1918

Nachdem Deutschland unter dem EinfluB der Vélker-
rechtswidrigen Blockade den Krieg verloren hat und die
sozialistische Revolution sowohl die politischen Grund-
lagen des Reiches vollkommen verandert, als auch unser
Wirtschaftsleben aufs schwerste erschittert hat, sind
alle Hoffnungen und Erwartungen, denen wir in unseren
friheren Geschaftsberichten Ausdruck verliehen haben,
zunichte geworden, und es ist eine solche Unsicherheit
aller Verhaltnisse eingetreten, dall es unmdglich ist, sich
ein Bild der politischen und wirtschaftlichen Weiter-
entwicklung zu machen. In seiner Existenz von innen
und auBen aufs hdchste bedroht, darf Deutschland nur
dann hoffen, sich langsam wieder 8mpor zu arbeiten,
wenn der kommende FriedensschluR "ihm keine Uber-
méRigen Opfer auferlegt und wenn das deutsche Volk noch
in letzter Stunde Ruhe und Besonnenheit wiederfindet
und zu nachhaltiger Arbeit und Sparsamkeit zurlickkehrt.
Auch ein Ruckblick auf die Vergangenheit erscheint bei
diesen tiefgreifenden Verédnderungen heute wertlos. Wir
beschréanken uns daher im nachstehenden darauf, unseren
Anteilseignern uber unseren Geschaftsbetrieb zu berichten.

W ir mussen mit der Mitteilung beginnen, dal Herr
D. Max v. Schinckel sich entschlossen hat, aus Rucksichten
auf sein Alter und seine Gesundheit aus seiner Stellung
als Geschéaftsinhaber der Diseonto-Gesellschaft wie der
Norddeutschen Bank in Hamburg mit dem 31. Marz 1919
auszuscheiden. Von den Ubrigen Geschéftsinhabern wird
dieser Entschlul auf das schmerzlichste bedauert, denn
die Bank verliert dadurch die Mitarbeit eines Mannes,
der uber ein aullergewthnliches MaR von Erfahrungen
auf dem Gebiete des Bankwesens, des Ueberseehandels
und der Wahrungsfragen verfiigt, und sein reiches Kénnen
und Wissen, verbunden mit einem klaren Blick fur die
wirtschaftlichen Zusammenhdnge und Entwickelungen,
in 47jahriger Tatigkeit bei der Norddeutschen Bank und
24jahriger Tatigkeit als Geschaftsinhaber der Diseonto-
Gesellschaft stets mit vollster Hingebung und nie er-
mattender Tatkraft in den Dienst unserer Institute gestellt
und ihren Aufstieg in.hervorragendem Mal3e gefordert hat.

Die Geldflussigkeit hat wé&hrend des ganzen Jahres
*n fast unverminderter Starke angedauert. Der Reichs-
bankdiskont hielt sich unveréndert auf 5%. Auch der
W affenstillstand und seine Folgen vermochten die Geld-
flussigkeit nur wenig zu beeintrachtigen, da es angesichts

innerer Wirren und der Absperrung vom Aulenverkehr
an genugenden Verwendungsmaoglichkeiten fehlte. Dies
spiegelt sich in der Bewegung der Depositen in unseren
Berliner Wechselstuben und Zweigstellen wider.
Dieselben betrugen gegen den mit 100 angenommenen
Stand bei Ausbruch des Krieges:

Bestand am 15. Juli 1914 mit 100%

angenommen.
Bis 9. Januar 1918 dritte Ein-
zahlung auf die VII. Kriegs-

anleihe am 15. Januar 1918 309%
» 3L ” »  316%

Bis 6. FebruarletzteEinzahlung

auf die VII. Kriegsanleihe » 15. Februar 341%
n 28 ., »  330%
, 15. Marz . 364%

Vom 28. Méarz bis 27. April erste

Einzahlung aufdieVIll.Kriegs-

anleihe » 3L, w 347%
» 15, April . 352%
» 30. 347%
» 15. Mai 363%

Bis 24. Mai zweite Einzahlung

auf die VIIl. Kriegsanleihe am 31. Mai 1918 3549,
, 15, Juni » 372%

Bis 21. Juni dritte Einzahlung

auf die VII1. Kriegsanleihe .30, , 3 379%
M 15. Juli n 391%

Bis 18. Juli letzte Einzahlung

auf die VIII. Kriegsanleihe . 31, ., N 385%
. 15. AUgUSt »  394%
r 3L . ) 390%
r, 15. September 3999,

Vom 30. September bis 6. No-

vember erste Einzahlung auf

die IX. Kriegsanleihe ., 30. . 396%
, 15. Oktober » 413%
% 3L 402%
, 15. November 393%
, 30, » 389%

Bis 3. Dezember zweite Ein-

zahlung auf die IX. Kriegs-

anleihe i 15. Dezember 397%

n 3L . 398%



vm

Bis 9. Januar 1919 dritte Ein-
zahlung- auf die IX. Kriegs-

anleihe am 15. Januar 1919 393%
31 » n 387%
Bis 6. Februar 1919 letzte Ein-
zahlung auf die IX. Kriegs-
anleihe n 15. Februar *  386%
28. 387%
» 15, Marz n 397%

Die uns zuflieBenden Gelder konnten zum Teil im
Kreditgeschéafte Verwendung finden, zum Teil dienten sie
zum Ankauf von Schatzanweisungen des Reiches und der
Bundesstaaten. Die Hohe der in Betracht kommenden
Betrage sicherte uns ein besonders glnstiges Ertragnis
unseres Wechsel- und Zinsenkontos, obgleich dabei der
starken Entwertung der Reichsmark auf den auslandischen
Mérkten Rechnung getragen werden muf3te. Die Schwierig-
keit der Devisenbeschaffung, welche diese Entwertung
der Reichsmark mit sich brachte, hat uns veranlaBt, im
vaterlandischen Interesse fir Rechnung des Reiches oder
der Reichsbank im Auslande hauptsachlich fur Einfuhr-
bedurfnisse Kredite zu nehmen. Die sich daraus fir uns
ergebenden Verpflichtungen, welche wir bisher unter den
Glaubigern verbucht hatten, haben wir nunmehr, ebenso
wie die sie ausgleichenden Forderungen an das Reich und
die Reichsbank, in der Vermodgensubersiclit gesondert
aufgefihrt.

Auch auf dem Aval- und Birgschaftskonto tritt die
Entwertung der Reichsmark in die Erscheinung, da diese
Verpflichtungen, soweit sie auf fremde Wahrung lauten,
bei dem ungunstigeren Stande der Wechselkurse hoéhere
Markbetrage ergeben.

Das Geschaft in Wertpapieren warnamentlich
im ersten Teile des Berichtsjahres ein recht lebhaftes und
gewdahrte uns die Gelegenheit zu einer umfangreichen
Betatigung im Kommissionsgeschaft. Die Zunahme unserer
eigenen Effektenbestdande ist im wesentlichen hervor-
gerufen durch unsere Beteiligung an den Kriegsanleihen
und die llereinnahme verzinslicher Schatzanweisungen
des Reiches und der Bundesstaaten.

Die Ereignisse, des November brachten nicht nur
einen Umschwung in der Kursbewegung am Wertpapier
markte hervor, sondern sie bewirkten auch erhebliche
Stérungen unseres gesamten Geschéaftsbetriebes, die noch
nicht Uberwunden sind. Infolge der Unruhen sahen, wir
uns aus Grinden der auBeren Sicherheit gezwungen)
unsere Geschéaftsbetriebe zeitweilig zu schlief3en, und die
l'urcht vor gewaltsamen Eingriffen sowie eine im Herbst
eingetretene auBerordentliche Knappheit an Umlaufs-
mitteln trieb das Publikum an, in erheblichem Umfange
eine Verschiebung in der Lagerung seines Wertpapier-
besitzes und in der Belegung seiner Barguthaben vorzu-
nehmen, welche den Banken eine kaum zu bewaéltigende
Arbeitslast aufblrdete. Die sich hieraus ergebenden Uebel-
stande wurden noch dadurch verstarkt, dal die mit der
Revolution einsetzende allgemeine Lohnbewegung auch
die Bankbeamten ergriff und durch MaRnahmen der
provisorischen Regierung gefordert wurde. Diese Be-
wegung, die — wie der weitere Verlauf deutlich erkennen
lieB  vornehmlich aufdas Betreiben politischer Agitatoren
zuruckzufuhren ist, entbehrt der wirtschaftlichen Be-

. sich ein Anwachsen der

grindung. Wir haben uns eine ausreichende Entlohnung
unserer Angestellten stets angelegen sein lassen und
ihnen in erheblichem Umfange durch Tantieme-Zusiche-
rung und besondere Vergitungen Anteil an dem zur
Ausschittung gelangenden Gewinn gewahrt, wir haben
ihnen durch unsere David Hansemannsche Pensionskasse
héhere Ponsionsanspriche fur sich wie far ihre Witwen
gesichert, als sie ihnen bei den gesetzlichen Anstalten
oder dem schon Vorziige bietenden Beamtenversicherungs-
verein des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes a. G-
zustehen, und wir haben insbesondere auch der Teuerungs-
Zunahme fortgesetzt durch Gewé&hrung auBRerordentlicher
Beihilfen Rechnung getragen. Da allein unsere Berliner An-
gestellten, unter AusschluR der Direktoren und Prokuristen,
bei uns Uber ein Sparkassenguthaben von nicht weniger
als rund M. 10 Mill verfigen und daneben noch sehr
namhafte Betrdge in Wertpapieren bei uns im Depot
haben, so ist die Behauptung einer allgemeinen Notlage,
soweit unsere Beamtenschaft in Betracht kommt, nicht
begriindet. Dies ergibt sicli auch aus folgender Uoborsicht.
Es betrugen unsere Aufwendungen fir die Entlohnung
der Beamten allein in Berlin

1913: M. 6500000—,
1918: » 17 871 412,76.

Es haben sich, auf den einzelnen Angestellten berechnet,

gesteigert:
die Bezige der Angestellten mit AusschluR der

Direktoren und Prokuristen von 1913—1918 durch-
schnittlich auf 225%)

Bezlige der Boten und des Hauspersonals
durchschnittlich auf 266%)
wobei noch zu berucksichtigen ist, dal die Steigerung
fur die niedrigeren Gehaltsstufen eine prozentual starkere
war als fur die héheren.

Kaum eine andere Kategorie von Staate-, Kommunal-
oder Privat-Beamten durfte eine &hnliche materielle
Fursorge der Arbeitgeber erfahren haben wie die Bank-
beamten. Auch denen, die im Felde standen, ist Uberdies
ein sehr erheblicher Teil ihrer Bezuge fortgewé&hrt worden,
urid sie sind auch vor Benachteiligung in den Gehalts-
beziigen gegen die Heimgebliebenen geschitzt worden.

Unter dem Drucke der Verhdaltnisse muften wir
trotzdem den Forderungen der Beamten in weitgehendem
Umfange entsprechen. Die Aufwendungen, welche im
Berichtsjahre fur das Gesamtinstitut bereits M. 24 921 317
betrugen, werden fur das Jahr 1919 eine weitere recht
erhebliche Steigerung erfahren.

Zu dieser Vermehrung der Pereorialkosten gesellte
sachlichen Unkosten, so daR
Qie verwaltungsliosten, auf deren erschreckende Zunahme
wir schon in unseren triberen Berichten hingewiesen
haben, neuerdings in erhdhtem Male das Gewinnergebnis
ungunstig beeinfluBt haben. Auch die Steuerlasten haben,
insbesondere infolge der Zinssteuer und der Erh6éhung der
Umsatzsteuern, wiederum stark zugenommen. Es betrugen,

die

imJahre dieVerwaltungskosten die Steuern
1914 13 160 228,67 « 2515822,10
1915 13 993 541,57 » 2868 238,30
1916 17 332114,98 - 3471 66811
1917 22 430 834,92 » 3614 290,67
1018 33 805 792,24

- 6294 675,13



Die von uns im Verein mit der gesamten deutschen
Bankwelt angestrebte Verbesserung der Geschéftsbedin-
gungen konnte, wenn sie auch Fortschritte gemacht hat,
mit derartigen Mehrbelastungen nicht Schritt halten, und
wird dies auch in Zukunft nicht vermdgen, namentlich
da die stets wachsende Konkurrenz der von den Steuer-
lasten befreiten staatlichen und kommunalen Anstalten
diesem Ausgleich hindernd entgegentritt.

Die Kursruckgdnge auf dom Wertpapiermarkte, ins-
besondere bei den Kriegsanleihen und verzinslichen Schatz-
anweisungen, haben auch bei uns ein erhdhtes Mafl3 von
Abschreibungen auf den Effekten- und Konsortial-Konten
erforderlich gemacht, so dal ein Gewinn hieraus in die
Gewinn- und Verlust-Rechnung nicht eingestellt werden
konnte. Daruber hinaus mufiten bei der Bewertung
unserer Aktiva die veranderten Verhéltnisse besonders
in RuBland berucksichtigt werden, wenn wir uns auch
von groBeren Engagements im Auslande ferngehalten
haben, so daR wir insbesondere durch die Ereignisse in
der Turkei wie auch in Ruménien kaum beruhrt werden.
Auch die Engagements, die wir in Oesterreich, Ungarn
und Bulgarien noch unterhalten, gehen uns zu Besorgnissen
keinen AnlaR.

Die Kreditbank in Sofia hatte sich gunstig
entwickelt. Infolge der politischen Ereignisse mufiten die
deutschen Mitglieder der Verwaltung Bulgarien verlassen,
und wir entbehren seitdem zuverlassige Nachrichten Uber
das fernere Schicksal der Bank, die von den bulgarischen
Beteiligten weitergefuhrt wird.

Die Banca General aRoma na inBukarest,
deren Verwaltung wir seit ihrer Grindung im Verein
mit dom Bankhause S. Bleichroder gefihrt haben, an
der wir aber nur noch mit einem ganz geringfigigen
Aktienbesitz beteiligt sind, hat auch im vergangenen
Jahre sehr ginstig gearbeitet. Einen AbschluR hat sie
bisher noch nicht vorgelegt, und ihr weiteres Schicksal
wird wesentlich von der weiteren Gestaltung der politischen
Verhéltnisse auf dem Balkan bedingt sein. Sie hatte im
Berichtsjahre unter unserer Beteiligung sich die Aufgabe
gestellt, den AufschlulR der bedeutsamen Rraunkohlen-
lelder, welche unter der deutschen Militdrverwaltung in
Rumaéanien langs der Karpathen festgestellt worden sind,
m Hand zu nehmen. Es verlautet indessen, dafl die
rumanische Regierung diesen im eigensten Interesse des
Landes gelegenen Bestrebungen gesetzliche Hindernisse
in den Weg legt.

Bei den niedrigen Einstandskursen unserer Beteili-
gungen an Uberseeischen Banken, né&amlich der
Brasilianischen Bank fir Deutschland, der Bank fur Chile
und Deutschland, der Deutschen Afrika-Bank, derDeutschen
Ostafrika-Bank und der Handelsbank fir Ostafrika, dirfen
‘svir hoffen, keinerlei wesentliche Verluste an ihnen zu
erleiden. Mit der Unterbindung oder Einschrankung der
wirtschaftlichen Betétigung Deutschlands uber See wird
“sher natirlich der Nutzen, den wir aus diesen unseren

ochterunternehmungen ziehen kénnen, eine Minderung
er airen. Keine von ihnen war unter den gegebenen
tu niltnissen in der Lage, ihre Blcher fur das vergangene
<'hr abzuschliel3on.

'016 Deut*ch-Asiatische Bank ist, wie wir im
hl* ne berichteten, nach der Kriegserklarung Chinas

\"

unter ZwangsVerwaltung gestellt worden und soll sich
inzwischen in Zwangsliquidation befinden. Auch hier
fehlen eingehendere Nachrichten.

Von den uns aulBerdem nahestehenden Gesellschaften:

der Neu-Guinea Compagnie, der Otavi Minen-
und Eisenbahn-Gesellschaft, derSchantu ng
Eisenbahn - Gesellschaft wund der GroRen

Venezuela Eisenbahn - Gesellschaft, deren
glnstige Fortentwicklung wir annehmen durfen, erwarten
wir, daB sie auch in Zukunft wichtige deutsche Unter-
nehmungen bleiben werden. Eine ordnungsmaRige Be-
richterstattung der Verwaltung dieser Unternehmungen
konnte im Berichtsjahre wiederum nicht erfolgen.

I'ur das fernere Geschick aller dieser Uberseeischen
Unternehmungen wird natlrlich die Entscheidung uber
Deutschlands Kolonialbseitz von tiefgreifendem Einfluf3
sein. Unsere Gegner wollen Deutschland seiner Kolonien
vOllig berauben und suchen dies mit dom sonst von
ihnen verkindigten Grundsédtze unvereinbare Vorhaben"
durch die Behauptung zu beschénigen, Deutschland habe
sich durch die unmenschliche Behandlung der Einge-
borenen unwiurdig erwiesen, Kolonien zu besitzen. Dem-
gegenlber stellen wir auf Grund unserer langjahrigen,
vielseitigen Beteiligung an deutschen Kolonialunterneh-
mungen fest, daR die flrsorgliche Behandlung der Ein-
geborenen stets ein mit allem Nachdruck verfolgtes Ziel
der deutschen KolonialVerwaltung und der Privatunter-
nehmungen gebildet hat und ihre ausfihrenden Organe
unnachsichflieh zur Befolgung der entsprechenden An-
weisungen angehalten worden sind.

Ueber die uns nahestehenden inlandischen Unter-

nehmungen berichten wir:

haben im ver-
ror-

Die KaliwerkeAschersleben
gangenen Jahre zweimal eine Kapitalserhéhung
genonimen, und zwar erstmalig von M. 12 auf 20 Mill. zur
Durchfihrung des Erwerbs der Kaliwerke Hattorf, sodann
erneut auf Mark 2232 Millionen zum Erwerb der Mehr-
heiten der Bergwerksgesellschaften Mariaglick und Habig-
horst. Beide Geschéfte bezweckten, der uns befreundeten
Gesellschaft wertvolle Hartsalzfelder anzugliedern. Eine
Steigerung des Absatzes wéahrend der ersten »/4 Jahre in
Verbindung mit der durch Reichsgesetz festgelegten Er-
héhung der Preise fur Kalisalze brachte den Kaliwerken
Aschersleben Mehreinnahmen und damit einen gewissen
Ausgleich gegeniber den gesteigerten Materialpreisen und
Lohnen. Leider hat der infolge der Waffenstillstands-
bedingungen eingetretene Wagen- und Kohlenmangel
wahrend der letzten drei Monate erhebliche Nachteile im
Gefolge gehabt. Mit einer Verringerung dos Absatzes
stiegen die Unkosten so bedeutend, dal im letzten Viertel-
jahr, wie in allen Kalibetrieben, mit Verlust gearbeitet
wurde.

Die Deutsche Erdol-Aktiengesellschaft konnte
in dem groR3ten Teil des Jahres aus dem Verkauf ihrer
Produkte an die Heeresverwaltung guten Nutzen ziehen
Die kunftige Gestaltung ihrer auslandischen Interessen
wird in erheblichem MaRe durch den Gang der politischen
Ereignisse bedingt sein. Die Gesellschaft, die sich im
vergangenen Jahre durch Erwerb weiterer umfangreicher
Grubenfelder in verstarktem MaRe in der Braunkohlen-
industrie beteiligt hat, erhofft auch auf diesem Gebiete'



in der Zukunft ein Feld erfolgreicher Wirksamkeit zu
finden, insbesondere wenn die jetzt in groRBerem MaR-
stabe zur praktischen Durchfihrung gelangende Ver-
gasung der Braunkohle zwecks Herstellung von flissigen
Brennstoffen eine glnstige Entwicklung nimmt.

Die Braunkohlenwerke Borna A.-G. hatten sich
in fortgesetzt ginstiger Entwicklung befunden und ihre
Produktion bis zur héchsten Leistungsfahigkeit gesteigert.
Die plotzliche Entlassung der Kriegsgefangenen ohne gleich-
zeitigen Ersatz an Arbeitskraften hatte einen unver-
mittelten erheblichen Rickgang der Kohlenférderung und
Brikettfabrikation zur Folge. Lohnbewegungen und Ar-
beitsunlust sowie die im Jahre 1917 notwendig gewordene
Uebernahme des Abraums in eigenen Betrieb trugen dazu
bei, diese Nachteile noch zu verstarken, so dalR gegen
Ende des Berichtsjahres mit Verlust gearbeitet wurdo.

Bei der , Freia “ Braunkohlen werke A.-G. haben
wir bei der Lage der Verhéaltnisse den AufschluB der
Kohlenfelder noch nicht beginnen kdénnen.

Gomoinsam mit bayerischen Bankfreunden griindeten
wir als Studiengesellschaften die ,Mittlere Isar" und
die ,Ober-Inn“ G. m. b. H, welche bestimmt sind,
die ErschlieBung und Verwertung der Wasserkrafte der
mittleren Isar bei Minchen und des oberen Inn von der
Landesgrenze bis Wasserburg fur industrielle Zwecke zu
studieren und vorzubereiten. Die Arbeiten sind bestmég-
lich geférdert worden. Inwieweit die Absicht der baye-
rischen Regierung, den Ausbau der mittleren Isar von
Staats wegen durchzufuhren, unsere Mitarbeit an dieser
ausschlieBen wird, steht noch dahin.

Wio in friheren Jahren haben wir bei der Auf-
machung unserer Bilanz hinsichtlich unserer Londoner
Zweiganstalt nur den Saldo eingestellt, der sich aus
unseren Bichern fur unsere Rechnungsverhdltnisse mit
rler Filiale ergibt, da wir auch im vergangenen Jahre mit
ihr nicht in néheren Verkehr treten konnten. In gleicher
Weise mufiten wir in diesem Jahre bezlglich unserer
Zweigniederlassung in Metz verfahren, der es von
denfranzdsischen Besatzungsbehdrdennichtgestattetwurde,
uns ihre Bilanz zu Gbermitteln. Ohne ersichtlichen Grund
wurden von der franzdsischen Militarbeh6rde die Leiter
unserer dortigen Zweigniederlassung im Dezember 1918
in Haft genommen und trotz der von uns erwirkten
energischen Bemuhungen der Wafifenstillstandskommission
bisher nicht freigelassen.

Unserer Antwerpener Filiale ist es gelungen, ihren
Betrieb rechtzeitig vor der Raumung Antwerpens seitens
der deutschen Besatzungstruppen nach Dusseldorf zu ver-
legen und von dort aus einen erheblichen Teil ihrer Ge-
schafte zu erledigen.

Der Umfang unseres Geschéftsbetriebes hat eine
weitere Ausdehnung erfahren, indem wir im Juni 1918
die Trierer Volksbank im Fusionswege Ubernahmen. Diese
hatte bis dahin mit einem Kapital von M. 2500000 und
M. 420 200 offenen Reserven nutzbringend gearbeitet un‘d
wertvolle Beziehungen insbesondere zu den Kreisen der
Weinproduzenten unterhalten. Eine Erh6hung des Grund-
kapitals war fir uns damit nicht verbunden. Eine neue
Zweigstelle eréffneten wir in Halberstadt unter Ubernahme
des angesehenen Bankhauses M. Helft.

Diesen Erweiterungen schlossen sich im laufende»
Jahre die Erdffnung einer Filiale in Lubeck und einer
Zweigstelle in GieRen an, woflr wir bereits im Berichts-
jahre vorbereitende MalRnahmen getroffen hatten.

Von unseren Angestellten sind 331 auf dem Felde
der Ehre gefallen. Ein Verzeichnis ihrer Namen, deren
Anbringung auf einer Ehrentafel an sichtbarer Stelle in
unsorer Bank bereits in die Wege geleitet ist, fugen wir
auch diesem Berichte bei. Ihr Andenken soll damit den
lebenden und kommenden Geschlechtern erhalten bleiben.

Mit tiefer Trauer gedenken wir auch des Verlustes,
den wir durch das Hinscheiden unseres friheren Direktors,
des Herrn Paul Boettger, sowie der Herren Dr. R. Dietz-
scliold, Mitleiters unserer Filiale Mainz, und F. Winkel-
mann, submanager unserer Londoner Filiale, im Berichts-
jahre erlitten haben. In Ihnen haben wir langjahrige,
treue Mitarbeiter verloren, die mit gréRter Hingebung
sich der Erfullung der ihnen gestellten Aufgaben ge-
widmet haben, und deren Andenken wir stets hochlialten
werden.

Aus dem Kreise der Direktoren schied ferner Herr
Richard F. Ullner, welcher in den Vorstand der uns be-
freundeten Deutschen Erddl A.-G. als stellvertretender
Vorsitzender berufen wurdo.

Der stellvertretende Syndikus Herr Dr. W. Hartmann
wurde zum Syndikus bestellt. Die Herren stellvertreten-
den Direktoren C. Thurnau, R. E. Pestei, H. Zeitz, E. II.
von Berger, F. Koch und J. St. Loeb wurden zu Direk-
toren ernannt, und die bisherigen Prokuristen L. Neu-
hau3, G. Wahrendorf, F. Schneider, W. Kriiger, M. Stern,
A. Gast sowie ferner Herr L. Kéndgen zu stellvertreten-
den Direktoren.

Als stellvertretende Direktoren traten auflerdem in
unsere Dienste die Herren W. Wierz in Trier, A. Helft
in Halberstadt und A. Wendel in Giel3en.

Der AbschluR gestattet die Verteilung eines Gewinnes
von 9°o0 auf das Kommanditkapital von M. 310 000 000.

Der Rollgewinn belauft sich ein-
schlieBlich des Gewinnvortrages aus 1917
von M. 292 619,47 @ U f .o M. 72 116 598,67
Hiervon sind abzusetzen die Ver-
waltungskosten, Steuern usw. mit . . , 40100 467,37
Es wird vorgeschlagen, von ver-
bleibenden ... M. 32016 131,30
als Gewinnanteil von 9% auf die
Kommandit - Anteile sowie als
Gewinnbeteiligung der Geschéfts-
inhaber und des Aufsichtsrats
ZU verwenden. ..., M. 31 000 386,63
fur Talonsteuer zurlickzustellen . M. 310 000,—
an die David Hansemannsche
Pensionskasse fur d. Angestellten
der Gesellschaft zu Uberweisen 400 000,—
u. auf neue Rechnung vorzutragen 305 744,67

M. 32016 131,30

Das Kommanditkapital mit M. 310000 000, die All-
gemeine Reserve mit M. 109 000 000 und die nach Art. 9
des Statuts gebildete Besondere Reserve mit M. 25 000 000
sind unveréandert geblieben. Beide Reserven zusammen
betragen M.134 000 000. Kapital und Reserven M.444 000 000



Unbericksichtigt bleibt hierbei die Reserve, -welche
sich aus dem Besitz der zum Nennwertin die Bilanz einge-
setzten M. 60000000 Aktien der Norddeutschen Bank in
Hamburg und M. 100 000 000 Aktien des A. Schaaffhausen’-
schen Bankvereins A.-G. in CdIln ergibt, deren gesamte
Aktien sich in unserer Hand befinden.

Das Eigenkapital der Disconto-Gesellschaft stellt sich
nunmehr wie folgt:

A.-Kapital d.Disconto-Gesellsclial't M. 310 000 000
BilanzmaRige Reserven der Dis-

conto-Gesellschaft......ccoceeee ” 134 000000
BilanzmaRige Reserven der Nord-

deutschen Bank in Hamburg N 20 000 000
Bilanzmé&Rige Reserven des A.

Schaaffhausen’schen Bankvereins

A-G. in COIN e e 10000 000
Zusammen Kapital und bilanz-

maRige Reserven ... M. 474 000 000

Unser Bankgebaudekonto hat eine Erhdhung erfahren,
da wir uns aus Raummangel entschlieBen mufiten, die
unserm Hauptgeschéafte benachbart gelegenen Grundstucke
Unter den Linden 32 und BehrenstraBe 31 in Berlin an-
zukaufen, und ferner flur unseren Geschéftsbetrieb in
Frankfurt a.d.0., Halberstadt, Liubeck, Stettin und Trier
neuen Grundbesitz erwarben. Das Konto der sonstigen
Liegenschaften, das auch das frihere Bankgebaude des
A. Schaaffhausen’schen Bankvereins in Berlin enthalt,
hat durch VerduBerungen eine ErmaRigung erfahren.

Durch die beantragte Ueberweisung an die Pensions-
kasse wird ihr Vermdgensbestand auf die Ho6he von
M. 5329 729,92 gebracht werden.

Die von uns fur die Versicherung unserer Angestellten
bei dem Beamtenversicherungsverein des Deutschen Bank-
und Bankiergewerbes (a. G.) aufgewendeten Betrage sind
in gewohnter Weise unter den Verwaltungskosten gebucht.

linWechselverkolirbetrugen:derUmsatzM.27 379036 995,38
(1917: M. 18 794 027 018,77), die Zahl der Wechsel 1232750
(1917: 1227168), der Durchschnittsbotrag eines Wechsels
M. 22 209,72 (1917: M. 15314,96). Am 31. Dezember 1918
beliefen sich die Bestande an Wechseln auf M. 1975117 263,04
(1917: M. 1618213 211,93).

Die Umsatze in unverzinslichen Schatzanweisungen
sind in dem Wechselverkehr einbegriffen.

Der Reinertrag aus Coupons usw. belief sich auf
M. 1076 942,32 gegen M. 769 988,33 im Jahre 1917.

Der Verkehr in Wertpapieren, in dem auch die ver-
zinslichen Schatzanweisungen des Reichs und der Bundes-
staaten einbegriffen sind, im Kommissionsgeschaft, fur
Konsortial- und eigene Rechnung betrug M. 6 372 155 147,58
(1917: M. 5533 619 720,50), wovon auf die dem WerEpapier-
verkohr zugerechneten Coupons und auslandischen Noten
pin Umsatz von M. 840351353,91 (1917: M. 668 073 526,16)
entfiel.

Bestand an eigenen Wertpapieren
* 96390048,41 gegen M. 77394 256,43 im Jahre 1917,
Konsortial - Beteiligungen M. 48017 097,68 gegen

in 503 189:89 im Jahre 1917, zusammen M. 144 407 146,09
gegen M. 122897 446,32 im Jahre 1917.

Es betrug der

«n
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Der Bestand an verkauften, erst nach dem 31. De-
zember 1918 abzuliefernden Wertpapieren (Reports) und
Lombards gegen bdrsengédngige Wertpapiere betrug
M. 299 294 401,96 gegen M. 289 047 153,56 im Vorjahre.
Das Konto umfaBt auch die unserer Kundschaft zum
Zwecke der Zeichnung deutscher Kriegsanleihe unter
Verpfandung der letzteren gewahrten Vorschisse sowie
die gedeckten Darlehen an Kommunen, Kommunalver-
bande und o6ffentlich-rechtliche Kreditgesellschaften.

W ir Ubernahmen u. a. folgende Wertpapiere oder be-
teiligten uns anderenUebernahmedurcheineGemeinschaft:

Festverzinsliche Werte:
5% Ungarische Staatskassenscheine von 1918.
Aktien:

Neue Aktien der K. K. Priv. Allgemeinen Oesterreichischen
Boden-Credit-Anstalt. — Neue Aktien der Basalt A.-G. —
Neue Aktien der Berndorfer Metallwarenfabrik Arthur
Krupp A.-G. — Aktien der Cuxhavener Herings-Fischerei
A.-G. — Aktien der Deutschen Seefischerei Aktiengesell-
schaft. — Neue Aktien der Th. GoldschmidtA.-G. — Neue
Aktien der Frankfurter Allgemeinen Versicherungs-Aktien-
Gesellschaft. — Neue Aktien der Kaliwerke Aschersleben.
— Neue Aktien der Maschinenbaugesellschaft Karlsruhe.
Neue Aktien der Metallbank und Metallurgischen
Gesellschaft. Neue Aktien der Metallwerke Aktien-
gesellschaft vorm.Luckau & Steffen. — Neue Aktien der
Papierfabrik Reisholz A.-G. — Neue Aktien der K. K. Priv.
Oesterreichischen Credit-Anstalt fir Handel und Gewerbe.
— Neue Aktion der Rheinisch-Westfalischen Elektricitéats-
werk A.-G. — Neue Aktien der Séachsischen Cartonnagen-
Maschinen-A.-G. Aktien der Schiffswerft Oldenburg
Aktiengesellschaft. Neue Aktien der Schweizerischen
Kreditanstalt. Neue Aktien der Ungarischen Allge-
meinen Craditbank.

Anteile an Gesellschaften mit beschréankter
Haftung:
Mittlere Isar G. m. b. H. — Oberinn G. m. b. H.

AuBRerdem fuhrten wir folgende Wertpapiere an den
Borsen zu Barlin oder Frankfurt a. M. ein:

Aktien:
Aktien-Gesellschaft fur Zellstoff- und Papierfabrikation.
— Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt. — Chemische
Fabriken vorm. Weiler ter Meer. — Direction der Disconto-
Gesellscliaft. — Dortmunder Aktien-Brauerei. — Dynamit-
Aetien-Gesellschaft vorm. Alfred Nobel & Co. — Elektro-

technische Fabrik Rheydt Max Schorch & Cio. Act.-Ges.
— Farbwerke Franz Rasquin Actien-Gesellschaft. — Frank-
furter Allgemeine Versicherungs-Aktien-Gesellschaft.
Gelsenkirchener Bergwerks-Aktien-Gesellschaft. —
werke Aschersleben. Linke -Hofmann-Werke.
Lothringer Hitten- und Bergwerks -Verein A.-G.
Maschinenbau-Gesellschaft'Karlsruhe. — Maschinenfabrik
Augsburg-Nurnberg A.-G. - Metallbank und Metallurgische
Gesellschaft A.-G. Metallwerke Aktien - Gesellschaft
vorm. Luckau & Steffen. Rheinische Stahlwerke
Rositzer Braunkohlenwerke A.-G. Sachsische Carton-
nagen-Maschinen A.-G. Schoeller’'sche und Eitorfer
Kammgarnspinnerei A.-G. — Vereinsbank in Hamburg.

Kali-
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— Vogtlandische Maschinenfabrik
Dietrich) Aktien-Gesellschaft. —
fabrik Gildemeister & Co. A.-G.

(vorm. I. C. & H.
Werkzeugmaschinen-

Unsere Niederlassungen, Zweigstellen und Wechsel-
stuben haben wiederum ein recht glnstiges Ergebnis
gezeitigt, obwohl einzelne derselben unter der Ungunst
der politischen und wirtschaftlichen Verhaltnisse sehr zu
leiden hatten.

Hinsichtlich der Entwicklung der Norddeutschen Bank
in Hamburg und des A. Schaaffhausen’sclien Bankvereins
A.-G. verweisen wir auf die von diesen Gesellschaften
veroffentlichten Jahresberichte.

Die Norddeutsche Bank in Hamburg hat,
nachdem sie aus ihrem Reingewinn den Betrag von
M. 1568 627,45 ihrer Besonderen Reserve zugefiihrt und
ihre Reserven damit auf M. 20000000 erhéht hat, auf
ihr Aktienkapital von M. 60 Millionen fir das Jahr 1918
einen Gewinn von 8°/o verteilt, der in unserer diesjahrigen
Gewinnrechnung erscheint.

Der A. Schaaffhausen’'sche Bankverein Aktien-
gesellschaft iri Coln verteilte auf sein Aktienkapital
von M. 100 Millionen fur das Jahr 1918 einen Gewinn
von 7%> der ebenfalls in unsere diesjahrige Gewinn-
rechnung eingestellt ist.

Der Gewinn aus der dauernden Beteiligung an anderen
befreundeten Banken enthéalt nur die im Jahre 1918 tat-
sachlich vereinnahmten Ertragnisse fir das Geschafts-
jahr 1917 bzw.17/18, und zwar erzielten: Allgemeine
Deutsche Credit-Anstalt 9°/0 — Sudddeutsche
Disconto - Gesellschaft A.-G. 7%- — Bank fur
Thuringen vorm. B. M. Strupp Aktiengesellschaft
8%. — Stahl & Federer Aktiengesellschaft 7%-
-BarmerBank-Vereinllinsberg, Fischer & Comp,
7% — Geesteminder Bank8°/0 —Bank fur Chile
und Deutschland 6% (fur 1916). — Kreditbank in
Sofia 7%. — Compagnie Commerciale Beige
anciennement H. Albert de Bary & Co. in Antwerpen
6% fur die bevorrechtigten Aktien und 7°/o fur die
Stammaktien, und 6 Fr. fur jeden GenuB3schein.

Die Compagnie Commerciale Beige anciennement H.
Albert de Bary & Co., Antwerpen, hat auch im Berichts-
jahre trotz der fur sie besonders schwierigen Verhaltnisse
ein recht befriedigendes Ergebnis erzielt, so daR sie im-
stande sein wird, ihre vorjahrigen Gewinnausschittungen
zu wiederholen.

Die Summe der Beteiligungen an solchen Banken
belief sich Ende 1918 auf M. 61657 641,45 gegen
M. 54 167 999,95 Ende 1917. Sie hat im wesentlichen in-
folge von Kapitaloinforderungen auf in unserem Besitz
befindliche nicht vollgezahlte Aktien eine Erhdhung er-
fahren. Die aufsie fur das Geschaftsjahr 1917 bzw. 1917/18

Berlin, im April 1919.

entfallenden und im Berichtsjahre vereinnahmten Gewinn-
anteile betragen M. 3540812,70 gegen M. 2 663 849,26 im
Vorjahre.

Die Einlagen auf provisionsfreier Rechnung betrugen
am Schlisse des Berichtsjahres M. 1910 757 648,49 gegen
M. 1573 931 222,80 am Schlusse des Jahres 1917.

Der Laufende Rechnungsverkclir ergab:

Schuldner am Schlisse 1918 1917

des Jahres . M. 886886526,11 M. 665266486,55
Glaubiger am Schlisse

des Jahres » 1738546386,87 | , 1296312210,03
wobei jedoch zu bericksichtigen ist, daR wir, wie oben
ausgefuhrt, die fur Rechnung des Reiches oder der
Reichsbank oingegangenen Verbindlichkeiten in diesem
Jahre beiderseits gesondert in die Erscheinung treten
lasson.

Der Umschlag im gesamten laufenden Rechnungs-
verkehr, einschlieBlich der Einlagen auf provisions-
froier Rechnung, betrug M. 148515071 784,76 gegen

M. 101 067 923 775,11 im Jahre 1917.

Die Zahl der laufenden Rechnungen betrug am
Schlisse des Jahres 1918 146 018 gegen 126 626 im Jahre
1917. Von diesen Rechnungen waren mit Wertpapier-
Hinterlegung verbunden am Schlisse des Jahres 1918
76 429 gegen 66 945 im Jahre 1917.

Die in den Passiven aufgefuhrten Akzepte und Schecks
betrugenM.68252797,66 gegen M. 68408862,47 imJahrel917.

Die Aval- und Birgschaftsforderungen, denen der
gleiche Botrag von Aval- und Biirgschaftsverpflichtnngen
gegenubersteht, beliefen sich am 31. Dezember 1918 auf
M. 362 649 525,62 gegen M. 206 883 029,81 im Jahre 1917.

Wechsel- und Zinsen-Konto ergaben einschlie3lich
der Kurswechsel einen Ertrag von M. 40877 187,69 im
Jahre 1918 gegen M. 35264 075,47 im Jahre 1917.

Die erworbene Provision stellte sich auf M. 14529036,49
gegen M. 13 501 600,54 im Vorjahre.

Der Umschlag der Kassen betrug M. 58 869 498 662,70
gegen M. 42015031 360,60 im Vorjahre.

Der Gesamtumschlag (von einer Seite des Haupt-
buches) betrug M. 147 479985916,52gegenM. 112468659138,02
im Vorjahre. Der Beteiligung von M. 60000000 an dem
Kommandit-Kapital der Norddeutschen Bank in Hamburg
steht ein Gesamtumsatz dieser Bank von M. 17 730 659 336,38
von einer Seite des Hauptbuches gegen M. 15 439 500 629,16
im Vorjahre gegeniber. Der Beteiligung von M. 100 000 000
an dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein A.-G. in CdlIn
steht ein Gesamtumsatz dieser Bank von M. 26 361 792 000
von einer Seite des Hauptbuchs gegen M. 17 732 341 000
im Vorjahre gegenliber. Dem Gesamt-Kapital derDisconto-
Gesellschaft entspricht im Jahre 1918 also ein Gesamt-
umschlag von M. 191 572 437 252,90 von einer Seite des
Hauptbuches gegen M. 145 640 500 767,18 im Vorjahre.

Direetion der Diseonio-Gesellschatt.

Die
Dr. Salomonsohn.

Dr. Solmssen. Waller.

D. von Schinckel.
Dr. Mosler.

Geschaftsinhaber

Dr. Russell.
Dr. Fischer.

Urbig.
Schlieper-
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Bank fiuir Handel und Industrie
(Darmstadter Bank).

Bericht Uber das 66.

In der ersten Hélfte des Berichtsjahres stand die wirt-
schaftliche Tatigkeit Deutschlands in erhdhtem MaRe
weiter und nahezu ausschlieBlich im Dienst der Be-
friedigung der Kriegsbedurfnisse, die im wesentlichen
durch die gemeinwirtschaftliche Regelung erfolgte, wobei
die Privattatigkeit auf ein MindestmalR bechréankt blieb.
Dieser Zustand mit seinen Harten, Unbilligkeiten und
Ublen Folgen wurde trotz aller Kriegsmudigkeit und
Friedenssehnsucht willig ertragen in der Hoffnung auf
einen fir das Vaterland gunstigen Ausgang des grof3en
Weltringens, eine Hoffnnng, die durch die im Osten
erzielten, in den Friedensschlissen von Brest-Litowsk und-
Bukarest scheinbar bestéatigten Erfolge und durch das
anfangliche Gelingen der im Westen aufgenommenen
Vorwéartsbewegung genéhrt wurde. Die daran sich
knipfende Erwartung, daB ein nicht mehr ferner all-
gemeiner Frieden fur Deutschlands wirtschaftliche Zukunft
glnstige Voraussetzungen schaffen dirfte, die Erzielung
bedeutender Kriegsgewinne seitens der beteiligten Kreise,
die andauernd groRe, ja noch gesteigerte Geldflussigkeit,
die zeitweilige Besserung unserer Wahrung im neutralen
Ausland, das alles fuhrte zu einem Vertrauen und einer
Unternehmungslust, die sich nach Lage der Dinge haupt-
sachlich in umfangreichen Bewegungen auf dem Wert-
papiermarkt betatigte. Hier wurden sowohl festverzinsliche
als auch besonders Dividendenpapiere in groRem Umfange
gehandelt und die guten Aussichten, die letztere zu bieten
schienen, in Preissteigerungen von einer Hohe bewertet,
die nicht immer bedenkenfrei waren und vielfach zu einer
Ueberwertung fuhrten. Das so zu groBter Lebhaftigkeit
gesteigerte Treiben an den Boérsen lieR sich auch durch
die dem Verkehr auf die Dauer hdchst schadlichen gesetz-
geberischen MaRRnahmen, insbesondere durch die Erhéhung
des SchluBnoten- und Aktienstempels, im Augenblick nur
wenig beeinflussen. Dieser Zustand dauerte noch wahrend
der ersten zwei Monate des zweiten Halbjahres beinahe
unverandert an, als schon das Stocken des Vormarsches
<md dann der Rickmarsch an der Westfront die Ueber-
legenheit der Feinde ankundeten, und erlitt erst ein jahes
Ende, als plotzlich das Ausscheiden Bulgariens aus dem
Kriege die wahre Lage klarlegte. Ein gewaltiger, fast
alle Werte umfassender Kurssturz erfolgte, der sich durch
den Verlust des Krieges fur Deutschland die unertraglich
harten Waffenstillstandsbedingungen und vor allem durch
die innerpolitische Umwalzung weiter verschérfte und
sich, von kurzen Unterbrechungen abgesehen, bis zum
Jahresende fortsetzte.

Diesen Hergédngen entsprechend erbrachten die ersten
zwei Drittel des abgelaufenen Geschéftsjahres recht be-
friedigende Ertragnisse. Mit der unglicklichen Wendung
des Krieges_ verminderte sich die geschéftliche Tatigkeit
sehr erheblich, nur das Zustromen fremden Geldes, fir
das kaum noch immer eine einigermafen nutzbringende
Anlage gefunden werden konnte, dauerte trotz des Kriegs-
verlustes und der revolutiondren Vorgange unverandert an
und setzte uns auch im verflossenen Geschaftsjahr dauernd
in den Stand, dem Reich, den Bundesstaaten, den
kommunalen und Kriegs-Organisationen sehr erhebliche
bummen zur Verfigung zu stellen und die berechtigten
Kreditanspriche unserer Kundschaft voll zu befriedigen.
Ebenso konnte die Bank sich an den beiden im Jahre 1918
aufgelegten Kriegsanleihen mit groen Zeichnungen be-
eiligen. Die Bemihungen der Reichsbankverwaltung,
fer im Herbst in sehr erheblichen Umfange einsetzenden
erwdrtlichen Verbergung von Zahlungsmitteln entgegen-

TT?' llaben wir lebhaft unterstitzt. Wir hielten es
ci fur unsere Pflicht, im Verein mit anderen Berliner

Geschaftsjahr 1918.

Bankkreisen an der Berliner Bérse durch geeignete W ert-
papierkdufe dem haltlosen Entwertungsprozel3 ontgegenzu-
treten. Eine nicht unerhebliche und durch die Ausfihrungs-
bestimmungen besonders unangenehm empfundene Be-
lastung erfuhr unsere Bank mit dem gesamten Bankgewerbe
durch die neuen gesetzlichen Vorschriften uber die Geld-
umsatzsteuer.

Das Rohertragnis des abgelaufenen Jahres Ubertrifft
dasjenige des Geschéftsjahres 1917 um rund 7 Millionen
Mark. Der Reingewinn wird jedoch ungiinstig beeinflu3t
durch die enorme Erhdhung der Unkosten und Steuern,
welche zwar zu einem gewissen Teile durch die starke
Preissteigerung fur alle Materialien und Utensilien sowie
durch die Vermehrung der Zahl unserer Niederlassungen
bedingt ist, in der Hauptsache aber auf der Fortdauer der
schonin den letztenJahresberichtengeschilderten Schwierig-
keiten in den Personalverhéltnissen beruht. Nach wie
vor blieb die Bank fast das ganze Jahr hindurch gleich-
zeitig belastet mit einem erheblichen Teil der Beziige der
Kriegsteilnehmer und der sich stetig erhdhenden Ent-
lohnung fir deren Stellvertreter. Dies verschob sich gegen
das Jahresende weiter ungunstig, als die Kriegsteilnehmer
zurickkehrten und nicht nur in den GenuB der friheren,
sondern erhdhter Einkommen traten, wahrend die fir sie
angenommenen Hilfskrafte nicht entlassen werden konnten.
Die Teuerung aller zum Leben notwendigen Dinge ver-
schéarfte sich weiter und machte nicht nur die Fort-
gewdahrung, sondern auch eine Erhdhung der bereits
bewilligten Teuerungszulagen erforderlich. Und schlieBlich
traten gegen Schlul des Jahres die Angestellten mit sehr
betrachtlichen Forderungen hinsichtlich einmaliger und
dauernder Gewahrung erhdhter Entlohnung hervor, die als
eine um so schwerere Belastung der Bank zu erachten
waren, als gleichzeitig eine erhebliche Verminderung der
Arbeitszeit gefordert wurde. Die Verhandlungen uber eine
angemessene Regelung dauern zurzeit noch an; nachdem
ein Ausstand der GroR-Berliner Beamten der hiesigen
Aktienbanken durch Schiedsspruch beendet ist, werden
demnéachst die Verhandlungen uber einen Normaltarif-
vertrag beginnen. Die von uns gewahrte teilweise Be-
friedigung dieser Anspriche hat bereits im verflossenen
Geschéftsjahre zu der Erhdhung der Unkosten in be-
deutendem MaRe beigetragen. Die volle Wirkung wird
naturgemafl erst im laufenden Geschaftsjahre sichtbar
werden. Die Handlungsunkosten (ausschlie3lich der
Tantiemen) und Steuern betrugen im Jahre 1917 bei uns
etwa 136% der Provisionseinnahmen, ein Satz, der im
Vergleich zu den Jahren vor dem Kriege bereits eine
bedeutende Verschlechterung ergab; im Jahre 1918 ist
dieses Verhaltnis auf 182% gestiegen. W ir kdnnen nicht
verhehlen, daR uns das stete Anwachsen der Unkosten
mit ernster Sorge erfullt, zumal die ungunstige Lage der
Industrie, das Daniederliegen von Handel und Gewerbe
und die Unklarheit der aul3er- und innerpolitischen
Verhaltnisse vorlaufig zu keinen erfreulichen Ausblicken
fur die ndhere Zukunft berechtigen. W ir geben die Hoffnun»
nicht auf, daR die Angestelltenschaft der deutschen Banken
gesunden kaufménnischen Geist bewahren wird, um den
Bogen nicht zu Uberspannen.

Die von uns in Vorschlag gebrachte Dividende von
6% erfordert fur die Ausschittung an die Aktionére einen
Betrag von M. 9600 000, von welchen etwa M. 1100 000 als
im Vorjahr gestellte, nicht mehr bendétigte Rickstellung
fur Kriegssteuer dem Vortrag entnommen werden Der
aus dem Gewinn des laufenden Geschéfts des Jahres 191S
flieBende Restbetrag entspricht knapp 30% der Handlun%s-
Unkosten und Steuern.



Unsere Bilanz zeigt den andauernden Zustrom fremder
Gelder und einen erhohten Flussigkeit»stand. Die Akzept-
verbindlichkeiten sind noch weiter zurickgegangen,
wahrend wir unser Aval im Interesse der Wareneinfuhr
in erhohtem MalRe zur Verfigung stellten und die in aus-
landischer Wahrung gewdahrten Bulrgschaften zu den
ungunstiger gewordenen Wechselkursen umzurechnen
hatten. Das Konto ,Bankgeb&dude“ ist weiter gestiegen,
u. a. durch den Ankauf gut gelegener Grundstiicke in
Dissaldorf, Hirschberg und Trier. Die unter ,Sonstige
Immobilien* verbuchten H&user in Breslau, Darmstadt
und Glatz konnten wir zu Anfang d«s neuen Geschéfts-
jahres zu befriedigenden Preisen verkaufen. Die Ziffern
unserer Filiale StraBburg und unserer neuen Niederlassung
in Kehl sind in der Bilanz nur mit den Salden enthalten,
da wir die Abschlisse dieser Zweigstellen, mit denen wir
Ubrigens nach langerUnterbrechung seit einiger Zeit wieder
korrespondieren koénnen, noch nicht empfangen haben.

Der Ausbau des Netzes unserer Zweiganstalten hat im
verflossenen Jahre weitere Fortschritte gemacht durch die
Eréffnung von Filialen in Braunschweig, Dortmund, Trier
und Wirzburg, von Niederlassungen in Amberg, Bensheim,
Greiz, Heilbronn, Kehl, Passau, Pirmasens, Schweinfurt,
Zeitz und einer Stadt-Depositenkasse in Munchen am
Ostbahnhof. Im laufenden Jahre sind ihnen gefolgt Filialen
in Coln, Droiden und Fulda sowie Niederlassungen in
Crossen (Oder), Gera (Reufi), Gdppingen, Limburg (Lahn)
und eine Depositenkasse in Weilburg.

Fur unseren Gewinnverteilungsvorschlag ergibt sich
folgende Berechnung:

Der Bruttogewinn belduft sich (ein-
schlieBlich des Vortrages von M. 1 669 835.93

aus dem Jahre 1917) auf.....iiiiniienns M. 43770174.23
davon ab:
a) Geschafts-Unkosten M. 29183 935.18
b) Steuern.......ee N 2780677.87
c) Abschreib. auf Im -
mobilien u. Mobilien N 987 633.30

384000.— M. 83336246.35

M. 10433927.88
davon sind zu zahlen die satzungsgeméfRen

d) Riuckstell, f. Talonsteuer

Tant. fur den Aufsichtsrat (8% der

M. 3200 000 betragenden Superdividende) , 216000.—
verblaibt ein UberschuR v o n .............. M. 10177927.88
aus welchem die beantragte Div. von 6% zu

entnehmen ist m it..... » 9600000.—
wahrend der Rest von 577927.88

auf neue Rechnung Ubergeht.
Es wiurden somit M. 60.— auf die Aktien von M. 1000.—u.
M. 25.71 auf die Aktien von fl. 250.— zurVerteilung kommen.

Zu einzelnen Posten unserer Bilanz haben wir noch
folgende Erldauterungen zu geben:

Grundkapital und Reserven,

Das Grundkapital setzte sich am Anfang des Berichts-
jahres 1918 zusammen aus 3843 Stick Aktien h 1l 250.—
= nom. M. 1647 000.— und aus 158353 Stiuck Aktien &
M. 1000.— = nom. M. 158353 000.-. Im Jahre 1918 haben
Inhaber von alten Guldenaktien von der Befugnis, die-
selben in Aktien & M. 1000.— umzutauschen, zu einem
Betrage von 154 Stiick = nom. M. 66000.— Gebrauch gemacht.

Das gesamte Grundkapital bestand sonach Ende 1918 aus:

3689 Aktien afl. 250.— . . . d nom. M. 1581000.—
158419 a M. 1000.— . . = . » 158419000.—

" zusammen nom. M. 160000000 —

Konsortialbeteiligungen,

,'kPn den vor dem Jahre 1918 eingegangenen Geschéaften
sind unter anderen die folgenden abgewickelt und die
darauf bis zum SchluR des Jahres 1918 zur Ausschittung
gelangten Gewinne verrechnet worden:

X1V

Aktien der Allgemeinen Electricitats-Gesellschaft,
Aktien der Actien-Gesellsehaft fur Anilinfabrikation,
Aktien der Gebr. Boehler & Co. Aktiengesellschaft, Aktien
des Crédit Pétrolifer, Aktien der Engelhardt-Brauerei
Aktiengesellschaft, Aktien der GroRBen Berliner StralRen-
bahn, Aktien der Hugo Schneider Aktiengesellschaft,
Aktien der Stettiner Oderwerke Aktiengesellschaft fur
Schiff-u. Maschinenbau, Aktien der Maschinenfabrik Ober-
schéneweide Aktiengesellschaft, Aktien der Schlesischen
Dampfer Compagnie Aktiengesellschaft & Frankfurter
Guter Eisenbahn-Gesellschaft (Fusion), 5% Obligationen
der Heldburg Aktiengesellschaft.

Die groReren Finanzoperationen, an denen wir im
Jahr 1918 durch Uebernahme oder Beteiligung interessiert
waren, sind, im wesentlichen "die folgenden:

Aktien der Aktiengesellschaft Mix & Genest Telephon
& Telegraphenwerke, Aktien der Adlerwerke vorm
Heinrich Kleyer Akt.-Ges., Aktien der Bayerischen Flug-
zeug-Werke Aktiengesellschaft, Aktien der Deutschen
Schiffskreditbank Duisburg, Aktien der Elektrizitats-
Actien-Gesellschaft vorm. W. Lahmeyer & Co., Aktien
der Georges Geiling& Cie. Aktien-Gesellschaft, Aktien der
Gustav Genschow & Co. Aktiengesellschaft, Aktien der
Bank- und Wechselstuben Aktiengesellschaft ,Mercur®,
Wien, Aktien der Metallbank und Metallurgischen'
Gesellschaft Aktiengesellschaft, Aktien der Landshuter
Bisgnit & Cakesfabrik H. L. Klein, Aktien der Nord-
deutschen Gummi- und Guttapercha-Waaren-Fabrik
vorm. Fonrobert & Reimann, Aktien der Oesterreichischen
Creditanstalt fur Handel und Gewerbo, Aktien der
Ostelbischen Spritwerke Aktiengesellschaft, Aktien der
Reiniger, Gebbert & Schall Aktiengesellschaft, Aktien
der Rhein.-Westfal. Elektrizitatswerk Aktien-Gesellschaft,
Aktien der Stralauer Glashutte Actiengesellschaft, Vor-
zugsaktien der Rheinischen Aktiengesellschaft fir Braun-
kohlenbergbau und Brikettfabrikation, Fusion Deutsche
Bierbrauerei Act.-Ges./Minchener Brauhaus Act.-Ges.,
Umwandlung der Vorzugsaktien in Stammaktien des
Eisenhittenwerks Thaie Aktiengesellschaft, 8. und 9.
Kriegsanleihe Schatzanweisungen und 5% Reichs-
anleihe), 5% Mdinchener Stadtanleihe, 5% Leipziger
Stadtanleihe.

Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken
und Bnnkflnnen.
Die unter obiger Uberschrift laufenden Engagements
bezifferten sich Ende 1918 auf:

M. 8365 696.90 Aktien von Banken,
1919 180.50 Kommanditistische Beteiligung bei
Bankgeschéften

"

M. 10 284 877.40

Bankgobilude.

Dieses Konto umfaBt unsere Bank-Grundstiicke und
Gebaude (einschl. Mobiliar und Einrichtung) in Berlin
Darmstadt, Dusseldorf, Frankfurt a.M., Hallo a.S., Hamburg’
Hannover, Leipzig, Mannheim, Minchen, Nirnberg, Stettin!
Trier, Bamberg, Frankfurt a. O., Freiburg (Breisgau), Giel3en’
Neustadt(Haardt), Quedlinburg, Breslau, Beuthen, Gleiwitz’
Gorlitz, Hirschberg i. Schl., Kattowitz, Oppeln und Ratibor’
welche unter Bericksichtigung der bisherigen und der per
31. Dez. 1918 vorgonommenen Abschreib, mit M.25 447168 49

abzuglich Hypotheken und Restkaufgelder
aufBerlin,WorderscherMarkt2-4,Schinkel-
Platz 5, Niederlagstr. 4-5, auf Stettin,
Monchenstr. 31, auf Trier, Johann-Philipp-
straBe 6, auf Breslau, Ohlauer Stralle 85
auf Beuthen und Gleiwitz im Gesamt-

betrdge VON e e 1628000.-
d. h. per Saldo m it...cccooiiiiiiiiiiiee. M. 23 819 168.49
in der vorliegenden Bilanz erscheinen.
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Zweiganstalten.

Unser Institut besitzt neben seinen Hauptsitzen in
Berlin und Harmstadt Zweiganstalten in folgenden Stadten,
und zwar:

Filialen in: Augsburg, Braunschweig, Breslau, Cdin, Dort-
mund, Dresden, Dusseldorf, Frankfurt a. M., Fulda,
Halle (Saale), Hamburg, Hannover, Leipzig,
Mannheim,Munchen,Nirnberg, Stettin, StraRburgi.Els.,
Stuttgart, Trier, Wiesbaden, Wirzburg.

Niederlassungen in: Amberg, Aschaffenburg, Bamberg»
Bensheim, Beuthen 01-S., Bingen a. Kh., Cottbus,
Crossen (Oder), Cuxhaven, Forst (Lausitz), Frank-

furt a. O., Freiblrg (Breisgau), Furth (Bayern), Gera
(ReuR), Giel3en, Glatz, Gleiwitz, GOppingen, Gorlitz,
Greiz, Guben, Heilbronn, Hindenburg, Hirschberg
(Schlesien), Jauer, Kattowitz, Kehl, Landau (Pfalz),
Leobschutz, Limburg (Lahn), Neustadt (Haardt),
Neustadt O.-S., Offenbach a. M, Oppeln, Passau,
Pirmasens, Pforzheim, Quedlinburg, Ratibor, Rybnik,
Schweinfurt, Zeitz.

Deutsche Bank.

DieAktlonéareunserer Gesellschaft werden hierdurch zu der am
4. Juni 1919, 11 Uhr vormittags in unserem Bankgeb&ude,
Eingang Kanonierstr. 22, stattfindenden
ordentlichen Generalversammlung’
eingeladen. Aktionare, welche ihr Stimmrecht nach MaBgabe § 23
der Satzungen auslibenwollen, missen ihre Aktien (oder die dartiber
lautenden Hinterlegungsscheine der Reichsbank) mit einem der
Zahlenreihe nach geordneten doppelten. Nummernverzeichnis
spatestens am 31. Mai d. J.

iuBerlin vei der Eiiektenkasse der Deutsehen Bank,
Behrenstr. 11

(fur die Mitglieder des Giro-Effekten-Depots

auchb. der BanktlesBerlinerKassen-Vereins),

; Breslau , dem Schlesischen Bankverein Filiale der

Deutschen Bank,
3 Elberfeld, der Bergisch-Markischen Bank, Filiale der
Deutschen Dank,

» Aachen, Augsburg, Barmen, Bremen, Chemnitz, Crefeld,
Danzig, Darmstadt, Dresden, Dusseldorf,
Frankfurta.M.,Gdrlitz, Hamborg,K6lna.Hh.,
Konigsberg i. I'r., Leipzig', Minchen, Nurn-
berg, Posen, Saarbriicken, Stettin, Trier,

Wiesbaden

beidenFiiialenundZweigsteilen darDeutschen Bank,
ausserdem

bei dem Bankhause C. G. Trinkaus,

,, der Essener Credit-Anstalt,

. . Deutschen Vereinsbank,

» dem Bankhause L. Speyer-Ellissen,

Jacob S. II. Stern,

Gebr. Sulzbach,

» DUsseldorf
» Essen (Ruhr)
» Frankfurt a. M.

» Hannover . der Hannoverschen Bank,
,» Ludwigshafen a.Rh. ,, Pfalzischen Bank,
,» Mannheim » ,»  Rheinischen Credltbank,

Suddeutschen Bank Abteilung
der Pfalzischen Rank,
. . Wiurttemberg. Vereinsbank,
,, dem Bankhause G. H. Keller’'s S6hne
oder bei einem deutschen Notar hinterlegenundbls nach derGeneral-
versammlung belassen. Stimmkarten werden bei den Hinter-
legungsstellen ausgehandigt.
Tagesordnung:
. Jahresbericht Uber die Geschéfte der Gesellschaft.
. Die Rechnungsablage mit dem Bericht des Aufsichtsfats.
Beschlussfassung uber die Genehmigung der Jahresbilanz,
die Gewinnverteilung, sowie Uber die Entlastung des Vorstands
und des Aufsichtsrats.
4. Wahlen zum Aufsichtsrat unter Festsetzung der Zahl seiner
Mitglieder.
Berlin, den 12. Mai 1919.

Deutsohe Bank.

Mankiewitz. Heinemann.

» Stuttgart

WN P

B

Mainz,.

Depositenkassen in: Berlin und Vororten(30), Biebricha.Rh.,
Breslau (7), Darmstadt (1), Dresden (1 Zweigstelle),
Frankfurt a. M. (4), Greifswald, Hannover (1), Kreuz-
burg O.-S, Lauban, Leipzig (6), Ludwigshafen a. Rh.,
Michelstadt i. 0., Munchen (3), Myslowitz, Prenzlau,
Senftenberg, Sorau N.-L., Spremberg-L., Stargard i. P.,
Stettin (1), Stuttgart (1), Weilburg.

Agenturen in: Alsfeld (Oberhessen), Butzbach, Herborn,
Pasewalk, Sangerhausen.
Der Vorstand.
Durch die von uns bestellte Kommission ist die in

den Anlagen dieses Berichts wiedergegebene Bilanz sowie
die Gewinn- und Verlust-Rechnung eingehend gepruft
worden; wir finden dagegen nichts zu erinnern und
erklaren uns mit dem vorstehenden Bericht des Vor-
standes, dem ivir nichts hinzuzufigen haben, in allen
Teilen einverstanden.

Der Aufsichtsrat.

- Crossere
Biichersammlunf

umfassend Werke Uber

Anarchismus, Arbeiter-
bewegung, PolitiH, Sozio-
logie und VolKswirtschaft

zu kaufen gesucht

KARLW. HIERSEMANN

Antiquar, LEIPZIG, Kénigstr. 29

[157

Berliner Spediteur-Verein
Aktien=Gesellschatft.

Bilanz am Bf. Deiember 1918

Aktiva. M. P( Passiva. M Pf

Grundstiicks -Konto Stamm-Akt.-ICapital 478200 —

Lausitzer Str. 44 541548 65 Vorzugs-Akt.-Kap. 1080000 —
Grundstiicks-Konto Reserve-Fonds-Kto. 155820 —

Steglitz 77901 59 Spezial-Res.-Fonds 70000 —

Kassa-Konto . 14929 59 Kriegs - Res.-Fonds 60000 —
Efiekten-Konto . 697032 — Talonsteuer - Konto 15582 —
Effekten-Zins.-Kto. 1285 15 Hypotheken-Konto 300000 —
Futter-Konto . . 60144 02 Djvidenden-Konto. 1584 —
Kto.-Korrent-Kto.. 2006780 32 Kto.-Korrent-Kto.*. 1208935 78
Pferde-Konto 100000 - Kaut.-K. M. 34850
Fuhrwerks-Konto . 10000 —  Unfall -Versicher.- 16000 —
Wagenplan-Konto . 1— Pramien-Konto
Utensilien-Konto . 1- Gewinn-u.Verl.-K. 149939 —
Maschinen-Konto . 1-
Drucksachen-Kto. . 1-
Guterschuppen-K. . 20000 —
Speditions-Konto 6435 46
Kautions - Effekten-

Konto M. 34 850

3536060178 154] 3536060 78



NocbhtsdeAdUamed riGTIYQQFTﬂJIrTHG
Bilanz vom 31. Dezemher 1918

Aktiva. . pf
Kassa- und Wechsel-Konto:

Bestand am 31. Dezember 1918 852 433 90
n.
in,
Hamburg, Bahrenfeld, Reiherstieg, 5
Fulda, Gliucksbrunn, Eisenach, La:
Muhlhausen in Tbiiringea, Kappel,
Argentinien und Uruguay
Aufwend. b;s 31. Der. 1917 M. 20 2 99
Zugang in 1918 . . . j M

M. 20 386 241.46
Abschreib bis 31. Dez. 1917
M. 8 310 907.96

Abschreib.
far 1918 ., 736 929.84 9047 837.8® 11338 40c 66
Beamten- nd Aijbeiterwohuungen, Kr i-
héuser, Madchen- und Jonglingsheime, 1-
nerinnenhetm, Sauglingsheim, Kinleri n
Badeanstalten, Wirtschaften, Konsumv e:

Backereien usw. in Delmenhorst, N

Langensalza und Kappel A
Aufwend bis 31. Dez. 1917 M. 4403093.98
Zugang in 1918 . .
Abschrelb.bls31.Dez.1917

M. 2 143 091.98 M. 4403 093.98

Abschreib.
fur 1918 ,  159500.— . 302591,98 2100 502
Maschmen-Konto in allen Fabriken
Auiwend. bis 31. Dez. 1917 M ; 9
Zugang ia 1918 . . 0
M. 22 808 5b9.4
Abschreib, bis 31. Dez. 1917 9
M. 20554 422.39
Abschreib.
far 1918 ,, 664 126.10 21 218 548.49 1590 021
Inventar-Konto ia alten Fahrizen
Aufwend, bis 31. Dez. 1917 .
Zugang in 1918
. . M. 1871 112.58
Abschreib, bis 31. Dez. 1917
M. 1836 872.68
Abschreib.
fur 1918 » 34 200.90 1871 073.58
39 Konten je M, 1.— = M. 39.- 39
Konto fiir landwirtschaftliche Betriebe ’ 453 539->4
Matemi-Konto, Vorrate in allen Fabriken 925 933 |9
° , rlehen auf Arbeiterhauser
gegen HypothelPa AR 232 070 5

Patent- und Schutzmarken-Konto . 1-

Feuerversicherung«- Konto, vorausbezahlte \/gr- -
Sicherungs-Pramien .

Effekten-Konto, einschliesslich deutscheu 'Oster-
reichische Kriegsanleihen, sow. Schatzanweis.

Konto lur Beteiligungen.........cccc.......

Vorréate v. Wolle u. Fabrikaten in allen Fabriken

Debitoren- und Kreditoren-IConto, Debitoren

347 061 C
1

15 966 243 25

1672 478 -_
15975 723 20
10 239 306 64

61 693 756 44

Akher-Kont Passiva. M.
en-Konto

y 22 500000
Reservefonds-Konto ' ' L. 4 000 000

Spezial-Reservefonds-Konto ! ! | 5000 000
Ruckstellung zum Besten der Beamten u"Arbeiter
- M. 1300000.—
AZugang aus 1917 . . . . 50000.- 1350 000
Ruckstellung fur allgemeine denTwohle der Ar-
beiter unserer Fabriken gewidmete Zwecke
) M. 2000000 —
in 1918 entnommen
N : 500 000.— 1500000
Prioritats- Anleihen-Konto
4% Anleihe von 1890
M. 4 000 000.—
bls 31 Dez. 1917 eetilet
M. 1840 000.— 6 8
in 1918 getilgt
M. 80000, M. 1920 000.— M. 2080 000 —
(Fortsetzung nebenstehend) Summa. 34 350

Dividendenfestsetzung nebenstehend”

XVI

. M.
4V2% Anleihe auf Neudek
von 1895 M. 1500 000.— Transport 34 350 000
bis 31. Dez. 1917 getilgt
M. 540000.—

in 1918 getilgt

M. 30000.— M. 570000.— . 930000 — 3010000
4% nicht hypothekarisch em-
getiageno Anleihe von 1906 1 3 150000.—
bis 31. Dezember 1917 getilgt
M. 1455 200.—
m 1918 getilgt, 215 300 — 1670 500.- 1479 500
4 [«% Prioritats-Anleihe aufdie
Fabrik in Eisenach, M. 1000 000.-
bis 31. Dezember 1917 getilgt
M. 493 000.—
inl918getilgt , 54 000.— 547 000.— 453 000
Zinsen-Konto der prigritats-—und anderen An-
leihen, Vortrag . 55024 16
Unerhobene Zinsen der Anleihen v. 1890 u. 1895 3565
Ausgeloste, nicht vorgekommene Anteilscheine
der Anleihen von 1890 und 1895. 5000
Unerhobene Dividenden........ccocevievieennnns 57970
Tratten-Konto, laufende Wechsel-Akzepte . 274 452 5
Unkosten-Konto, Vortrag 169 813
Ruckstell, fur Zinsbogensteuer |\, 99 750.— 45
Zugang aus 1917 . . . . » 30 000 — 129750
Unfallversicherungs-Konto, Vortrag auf 1919 38 500
Pensions-, Witwen- u. Waisen-
kasse fur Beamte u. Meister M. 54032572
Zinsen u. Beitrage der Firma 55 730.55
ab gezahlte Pensionen M- 59605627
24 580.—
Pensions- und Witwenkasse flr « 571476 27
4 Arbeiter d.Neudeker Fabrik M. 388 814.75
Zinsen und Beitrage » o5 742.60
) " M. 414 557.35
ab Pensionen u. Rickzahl. w 3973.— 410 584 35
Pensions- und Witwen Kasse in Eisenach
nterstiitzungsfonds in Glick ven 24005 25
Weiss’sche Stiftung ? 95 271 o1
5 880
Krankenhaus in Delmenhorst’ 18 600
IV 992 658 96
2 548 704 59

Gewinn- und Verlust-Konto per 31. Dezember3igi8*

5 Verluste M. IPf
: der Prioritdls- und anderen An-

leihen M
- M. 153 915.55
Vortrag auf 1919 55 024 16 208 939 71
.rankenkassen-Konto, Beitrage der Firma 44 600 g5
Alters- und Invaliditats-Versicherungs- Konto
Beitrage der Firma......ccccoceeene 21 925 14
|
A 37 884 74
E 18 462 94
rgewidmete
Zwecke®, in 1918 verausgabt . 36;\’551 91
dem Fonds entnommen 500 000'__ 369 951 91
A M. 736 929.84
,, Beamten- u. Arbeiter-
Wohnungen 159 500.—
n " Maschinen 664 126.10
- - Inventar 34200.90 1594756 g4
Reingewinn............... 2548 704 59
ao/ ?rteil“hg des Gewinns
4% Dividende......icccccoieiies e 900 000 —
Ruckstell, fur Zinsbogensteuer ,, 60 000.—
Satzungsgemésse Gewinnanteile * 154 285.72
6% Super-Dividende. . 1 350 000 —
Vortrag ..oooeeveveeininennnnns ! 84 418.87
M. 2548 704.59
Gewi 4845 226 52
ewinne.
Vortrag aus 1917 . . . . M. Pf
Mieten-Konto, Einnahme . 313097 93
Ertragnis-Konto, Saldo 4 4;2 ggg 59
Bremen, den 31. Dezember 1018 845 226 ;2

ner Vnrstznd

c“r LahuSen- Herm. Rodewald. (135)
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¢Norddeutsche
Vollkdmmerel und Kammgarmspinnerel
Bremen.

Die Dividende fur das Geschaftsjahr 1918
gelangt vom 8. Mai ab mit
M. ioo,— fur die Aktie — io pCt.
gegen Einlieferung des Dividendenscheities fur 1918 bei
unserer Kasse in Delmenhorst,
der Direktion der Disconto-Gesellschaft, Bremen,

der Deutschen Nationalbank,
schaft auf Aktien, Bremen,
Herren Bernhd. Loose & Co., Bremen,
Schrdder, Heye & Weyhausen, Bremen,
Delbrick, Schickler & Co,, Berlin,
der Direktion der DlIsconto-Qesellschaft,
der Bank fur Handel und Industrie,
Herren S. L. Landsberger, Berlin,
der Allgemeinen Deutschen Creditanstalt, Leipzig,
der Deutschen Nationalbank, Kommanditgesell-
schaft auf Aktien, Oldenburg i. Qr. und Delmen-
horst
zur Auszahlung.
Bremen,

Kommanditgesell-

Berlin,
Berlin,

[136

den 7. Mai 1919.

Der Vorstand.

4210 Anleihe
der Schiff- und Maschinenbau-
Aktiengesellschaft ,,Germania*

jetzt
Friedr, Krupp Aktiengesellschaft Germaniawerft

Kiel-Gaarden.

Bei der am 11. April 1919 im Geschaftsgebaude der
Germaniawerft stattgohabten XVII. Verlosung von Teil-
schuldverschreibungen sind die folgenden Nummern, zur
Rickzahlung mit 102% am 1 Oktober 1919, gezogen
worden:

Lit. A. 38 Stick zu M. 5000, rickzahlbar mit M. 5100,
Nennwert M. 165 000.

Nr. 18 37 49 109 128 143 194 271 280 300 312 356 357 390

410 411 451 480 513 541 582 649 678 705 718 732 796 882

889 921 934 975 985

Lit. B. 101 Stick zu M. 2000, rickzahlbar mit M. 2010,
Nennwert M. 202 000.

Nr. 1090 1106 1118 1160 1188 1214 1225 3230 1239 1254
1294 1334 1419 1429 1523 1543 1571 1588 1602 1611 1630
1725 1738 1855 1967 2007 2033 2115 2139 2153 2169
2178 2230 2274 2282 2328 2334 2395 2409 2425 2440
2452 2492 2532 2536 2563 2628 2695 2720 2757 2765
2793 2844 2855 2934 2957 3063 3074 3081 3138 3154
3181 3204 3218 3227 3265 3297 3322 3328 3333 3389
3444 3491 3508 3560 3571 3587 3614 3647 3651 3746
3785 3812 3819 3827 3848 3896 3906 3910 3915 3919
3923 3930 3978

Lit. C. 234 Stick zu M. 1000, ruckzahlbar mit M. 1020,
Nennwert M. 234 000.

Nr. 4023 4048 4074 4075 4096 4111 4177 4209 4247 4252
4286 4328 4403 4407 4444 4487 4497 4573 4598 4617 4692
4704 4715 4723 4726 4745 4807 4844 4855 4867 4926 4951
4966 5030 5035 5051 5139 5204 5258 5261 5263 5266 5275
5328 5355 5366 5373 5387 5439 5487 5509 5526 5534 5537
5557 5570 5572 5608 5626 5674 5679 5740 5747 5773 5828
5831 5908 5949 5955 5976 5990 6004 6050 6088 6111 6160
6200 6206 6254 6255 6302 6304 6320 6338 6348 6350 6391
6412 6451 6516 6535 6557 6558 6603 6712 6752 6766 6799
6816 6872 6886 6920 6924 7025 7030 7033 7078 7236 7238
7239 7309 7318 7349 7430 7450 7470 7533 7534 7619 7620
7637 7638 7690 7699 7710 7824 7827 7922 7938 7953 7973
7985 8033 8068 8080 8120 8135 8209 8250 8294 8305 8325
8368 8377 8385 8390 8393 8454 8473 8487 8514 8523 8561

(Fortsetzung nebenstehend)

8565 86018618
9021 90289037

8658 8718 8760 8853 8951 8983
9103 9107 9119 9123 91529179
9256 92779284 9311 9348 9362 9371 94199464 94709510
9569 95849607 9632 9634 9650 9695 97099713 9828 9838
9854 9869 9887 9897 9903 10037 10059 10113 10182 10321
10332 10334 10362 10365 10376 10411 10459 1046010485
10486 10502 10515 10535 10565 10585 10609 1061310623
10704 10713 10737 10806 10817 10849 10911 1092810981

Lit. I». 134 Stick zu M. 500, ruckzahlbar mit M. 510,
Nennwert M. 67 000.

8999 9009
9236 9247

Nr. 11051 11058 11061 11066 11084 11107 11122 11152
11268 11282 11285 11313 1131511396 11433 1148611493
11494 11501 11526 11560 11584 11613 11665 1167511696
11757 11776 11790 11810 11848 11885 11905 11951 11958
11997 11998 12014 12051 12073 12103 12107 12180 12204
12216 12266 12329 12382 12384 12401 12407 12425 12452
12516 12532 12665 12668 1277112782 12869 12896 12973
12993 13010 13012 13040 13082 13106 13108 13110 13112
13137 13159 13174 13177 13188 13262 13282 13335 13459
13477 13506 13662 13676 13704 13710 13721 13743 13758
13781 13782 13785 13822 13823 13913 13971 14001 14003
14023 14041 14073 14096 14124 14149 14181 14190 14214
14233 14280 14295 14349 14404 14447 14460 14494 14500
14524 14565 14588 14597 14599 14633 14685 14705 14708
14725 14741 14790 14798 14854 14900 14948i 14956 14986

Die Verzinsung dieser Teilschuldverschreibungen hdort
am 1. Oktober 1819 auf.

Aus friheren Verlosungen sind folgende Teilschuld-
verschreibungen noch nicht zur Einlésung vorgozeigt
worden:

Zur Rickzahlung am 1. Oktober 1914:
Lit. D zu M. 500 Nr. 11914.
Zur Rickzahlung am 1. Oktober 1915:

Lit. C zu M. 1000 Nr. 6805 8226.
Lit. D zu M. 500 Nr. 12462.
Zur Riuckzahlung am 1. Oktober 1916:
Lit. D zu M. 500 Nr. 11473 12461.
Zur Riuckzahlung am 1. Oktober 1917:
Lit. B zu M. 2000 Nr. 1643.
Lit. C zu M. 1000 Nr. 7001 7511.
Lit. D zu M. 500 Nr. 11922.
Zur Riuckzahlung ain 1. Oktober 1918:
Lit. A zu M. 5000 Nr. 111.
Lit. B zu M. 2000 Nr. 1070 1269 1716 1803 1846 2275.
Lit. C zu M. 1000 Nr 4241 5618 6184 6912.
Lit. D zu M. 500 Nr. 11440 11472 11910 14610. 189)
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Deutsche Portland-Cement-Fabrik
Actien-Gesellschaft.

Die fur das Geschaftsjahr 1918 auf 6% = M. 60«—
festgesetzte Dividende fir jede Aktie sowie aus dem Ge-
winnvortrage M. 100.— Kriegsanleihe mit Zinsschein per
1 7. 19 fur je M. 2000.- Aktien gelangt sofort bei der
Deutschen Bank, der Nationalban«, fur Deutsch-
land und der Commerz- und Disconto-Bank zur
Auszahlung.

Berlin, den 9. Mai 1919.

Der Vorstand.

Aktiengesellschaft Johannes Jeserich

Die fur das Jahr 1918 fur die Vorzugsaktien fest-
gesetzte Dividende von 6°/0 gelangt mit M. 60.— gegen
Einreichung des Dividendenscheines pro 1918 (No. 17),
die fur die Stammaktien festgesetzte Dividende pro 1918
von 12% = M. 120.- gegen Einreichung des Dividenden-
scheines pro 1918 (No. 31) von heute ab bei der Ge-
sellschaftskasse in Charlottenburg, der National-
bank fir Deutschland in Berlin, der Bank fir
Thuringen vormals B. M. Strupp, Aktiengesell-
schaft in Meiningen u. deren Filialen zur Auszahlung.

Charlottenburg, den 6. Mai 1919. (132
Der Vorstand.
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Geschaftsbericht
der Dresdner Bank fur 1918.

In Deutschlands schwerste Zeit fallt die Vorlage
unseres Berichtes Uber das Geschaftsjahr 1918. Auf
den unglicklichen Ausgang deslKrieges und auf eine
Zeit tiefgehender innerpolitischer und wirtschaftlicher
Zerrittung folgt nunmehr seitens unserer Feinde der
Vorschlag zu einem Frieden, der selbst die weit-
gehendsten Beflirchtungen noch uUbertrifft, und dessen
Durchfihrung das politische und wirtschaftliche Schick-
saljdeis (deutschen Volkes [auf lange Zeit hinaus jbesiegeln
wirde. In diesem Augenblick wéaren allgemein-wirt-
schaftliche Ruckblicke ohne Wert und Interesse.

. Die Entwicklung der Geschafte unserer Bank war
in dem ersten, groRBeren Teile desl Jahres 1918 eine
aullergewohnlich ginstige, und die erzielten Gewinne

berechtigten zu der Hoffnung auf .ein sehr be-
friedigendes Jahresergebnis. Diese Hoffnung ist durch
den seither eingetretenen Umschwung leider hinfallig

Kurssturz am Wertpapiermarkt, ins-
besondere der Fall der Kriegsanleihen und Kriegs-
schatzanWeisungen, erforderte umfangreiche Abschrei-
bungen. AuRerdem gebot die ungewisse politische und
wirtschaftliche Zukunft eine besonders vorsichtige Be-
wertung der Aktiven. Der ausgewiesene Rohgewinn
betragt, nachdem diesesl Mal die samtlichen sein-
erheblichen Abschreibungen und Riickstellungen vorweg
genommen worden sind, 74143 606,15 M. (gegen
58033 357,20 M. in 1917 — ohne Rheinisch-West-

geworden. Der

falische Disconto-Gesellschaft A.-G. und Markische
Bank —).
Die erzielten Gewinne betragen:
1918 gegen 1917

Sorten- u. Kupons-Konto M. 1334 716.35 M. 634055.20
Wechsel-u. Zinsen-Konto « 46 415 734.65 , 38059 153.85
Provisions-Konto.............. 22 647 87250 , 17725208.70
Konto Dauernde Beteilig. , 2626607.25 . 694 072.50

Diesen erhohten Einnahmen stehen wesentlich ge-
stiegene Steuern und Unkosten — 39940726,95 M.
gegen 21905 949,80 M in 1917 — gegeniber. Die starke
Erhdhung der letzteren erklart sich durch die weiter-
gewachsenen sachlichen und persdnlichen  Auf-
wendungen und die Errichtung neuer Filialen. AuBer-
dem sind dieses Mal darin die Unkosten der 1917
Ubernommenen Rheinisch-Westfalischen Disconto-Ge-
sellschaft A.-G. und Markischen Bank inbegriffen.
Es verbleibt hiernach ein Reingewinn von 31 202 879,20

Ma,rk (gegen 36 127 407,40 M. in 1917 — ohne Rhei-
nisch-Westfalische Disconto-Gesellschaft A.-G. und
Markische Bank —); wir beantragen daraus die Aus-
schiuttung einer Dividende von 700> an der in diesem
Jahre das gesamte Aktienkapital von 260 000 000,-
Mark teilnimmt.

Angesichtsl der andauernden Verteuerung der
Lebenshaltung haben wir die Gehéalter unserer samt-
lichen Beamten nochmals erhéht und ihnen weitere
regelmaBige Teuerungszulagen gewahrt. Die Unkosten
sind im neuen Jahre noch weitergewachsen und haben
einen Stand erreicht, der es immer Schwieriger er-
scheinen laft, durch Erhéhung der Einnahmen einen
Ausgleich zu schaffen.

Der Betrag der in unserer Bilanz fiir Ende
1918 ausgewiesenen Depositen und Kreditoren von
4150816 375,90 M. Ubertrifft den Stand des Vorjahres
um rund 1203000000,— M. In dieser Steigerung
kommt die starke Geldflussigkeit zum Ausdruck, die
auch wahrend jdes! Jahres 1918 ununterbrochen anhielt.
Dabei ist zu bemerken, daB sich seit dtem politischen
Umschwung: in den Guthaben der vielfach seitdem mit
Verlust arbeitenden Industrie eine ricklaufige Be-
wegung zu zeigen beginnt, die sich im neuen Jahre
so weit verstarkt hat, dal eine ganze Anzahl von
Unternehmungen nach Erschépfung, ihrer verfiigbaren
Mittel zur Aufnahme von Bankkredit und Anleihen
ihre Zuflucht nehmen mufite. Die uns zugefloSsenen
Gelder haben zu einem erheblichen Teil, da sich nicht
genigend andere Verwendungsmaglichkeiten boten, wie
wohl bei allen Ubrigen Banken, in Schatzanweisungen
des Reiches und der Bundesstaaten sowie in Darlehen
an Kommunen Anlage gefunden. Die fortdauernde Ver-
mehrung der schwebenden Reichsischuld, nur in un-
zureichendem MaRe gehemmt dixch die bis jetzt er-
hobenen Steuern, und das Seit dem Umschwung zu
beobachtende Heraufschnellen deslNotenumlaufes lassen
die Riuckkehr zu geordneten WahrungsVerhaltnissen als
ein besondersl schwieriges Problem erscheinen.

Der, Gesamtumsatz der Dresdner Bank auf einer
Seite dek Hauptbuches belief sich auf 192 689 191 665,90
Mark (gegen 115849369 688,30 M. in 1917 — ohne
Rheinisch-Westfédlische Disconto-Gesells'c'haft A.-G. und
Markische Bank —). Die Zahl der bei der Bank ge-
fuhrten Konten betrug Ende 1918 376 460 (gegen
313 105 in (1917).
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Niederlassungen und Wechselstuben, zu
denen auch im abgelaufenen Jahr einige neue hinzu-
getreten sind, haben gut gearbeitet. Ueber die Zu-
kunft unserer Zweigstellen in Posen und Oberschlesien
ist uns ein Urteil im gegenwartigen Augenblick nicht
moglich. In Bukarest haben wir im Berichtsjahr die
geplante Errichtung einer Filiale durchgefiihrt; zurzeit
sind wir jedoch ohne Nachrichten von derselben und
kdénnen ihre Entwicklung nicht tUbersehen. Von unserer
Niederlassung in London, die inzwischen zwecks end-
glltiger Liquidation in die Hande eines Zwangsl-
verwalters (bergegangen ist, ist uns eine Abrechnung
noch nicht zugegangen.

Unsere

Von den (berseeischen Niederlassungen der
Deutsch-Sidamerikanischen Bank A.-G., deren Tatig-
keitsfeld, abgesehen von Brasilien, im neutralen Aus-
and liegt, fehlen neuere Nachrichten; die Aufstellung
der Bilanz, die auch fir 1917 noch nicht mdglich
war, wird, sobald es' die VerkehrsVerhéltnisse gestatten,
erfolgen.

Bei der Deutschen Orientbank A.-G. hatte das
Geschaft in der Turkei bis zum Umschwung be-
friedigende  Fortschritte gemacht. Die Zwangs-

liguidation, der ihre agyptischen Niederlassungen sowie
< ie Aegyptische Hypothenbank unterliegen, scheint nach
neueren Nachrichten auch auf die turkischen Filialen

der Deutschen Orientbank A.-G. ausgedehnt worden
zu  sein.

Die Baumschwierigkeiten, die mit der Ausdehnung
unserer Geschafte allenthalben eintraten, veranJafliten
uns, Neuerwerbungen in der Nachbarschaft unseres Ber-
mer Bankgebdudes sowie in verschiedenen Orten vor-
zunehmen. Ende, 1918 besallen wir 72 eigene Bank-
gebaude, die mit 42997 817,65 M. zu Buch stehen,
unser gesamter Immobilienbesitz war mit vertragsmaRig
bisher noch nicht ablésbaren Hypotheken im Betrag
von 3204717,84 M. belastet.

Die Zahl unserer Beamten belief sich am Jahres-
schluBR auf 9569 (gegen 7679 im Vorjahr). Leider
n ,das letzte Jahr Bes Krieges noch weitere zahlreiche
Pier unter unseren Mitarbeitern gefordert; ihre Namen
,ro fentlichten wir zu Beginn dieses Berichtes. Ihnen
«Ben, die im Kampfe fir das Vaterland gefallen sind,
weiden wir ein ehrendes' Gedenken bewahren.

Ueber einzelne Bilanzposten ist folgendes zur Er-
lauterung zu bemerken:

L Wertpapiere und dauernde Beteiligungen.

Die eigenen Wertpapie-re bestanden am
Dezember 1918 aus:

¢i) Anleihen und verzinslichen
Schatzanweisungen des Reichs
und der Bundesstaaten
(davon verzinsliche Schatzan-
weisungen 86 876 809,65 M.)

112 050 320,95 M.

b) sonstigen bei der Reichsbank

und anderen Zentralnoten-

ban_ken beleihbaren Wert-

papieren 2 650 796,90
°) s’nstigen boérsengangigen Wert-

papieren 27 776 452,60

d) sonstigen Wertpapieren 6 246 754.95 M

T "148724325
125 80nnnnSer ¢ U hetinden Slod insgesamt etwa
120800 000,— f1. festverzinsliche ~ Werte.
D ernde Beteiligungen

au
bei anderen Banken 67 387 914,55 M.
In dein Ertragnis derselben sind zum erstenmal
die Dividenden der aus dem Besitz der Rheinisch-
Westfalsichen Disconto-GeseUschaft A.-G. auf uns
ubergegangenen Beteiligungen, und zwar diejenigen fur
1917, enthalten.

2. Konsortialbeteiligungs-Konto.
Wir beteiligten uns an folgenden Geschéften:

4proz. Anleihe der Stadt Erfurt von 1911,
Neue Aktien der Aktien-Bierbrauerei zu Reisewitz
Nrnie Aktien der Aktiengesellschaft Braunkohlenwerke

Monckebeig, lhringshausen bei Kassel,
Neue Aktien der Aktiengesellschaft fur 'Cartonnagen-

Industrie, Dresden-Losckwitz,

N Biesti,Aktiell d<ir Aktien®e9eUschaft Lauchhammer,

Neue Aktien der Aktien-Spinnerei, Aachen
Neue Aktien der Allgemeinen Deutschen Kleinbahn-
Gesellschaft, Aktiengesellschaft, Berlin

Neue Aktien der Anhaitischen Kohlenwerke, Halle a. S,
Deutschen Schiffspfandbriefbank Aktien-
Berlin,

Aktien der
gesellschaft,

Aresd ™Il d3r  1>Ungerhandtelsaktieil&esellSchaft,

N~ e f kkien der Rlektrizitats-Actien-Gesiellschaft vorm.
W. Lahmeyer & Co., Frankfurt a. M.,

Anteile der Faserstoff-Vertriebs-Gesellschaft
Berlin,

m b H

N~ 2?2 b . d® ZdOTfer “ Aktiersell,chaft,

Neue Aktien der Jute-Spinnerei und Weberei, Kassel
Neue Aktien der Kattowitzer Actien-Gesellschaft fur
Bergbau und Eisenhittenbetrieb, Kattowitz

Neue Aktien der Maschinenbau-Aktien-Gesellschaft
vorm. Beck & Henkel, Kassel,

AlSnbelJ. "N°ris© Veraicher*s-Aktien-G esellscha.ft,

Neue Aktien der Nurnberger Metall- und Lackierwaren-
fabrik vorm. Gebrider Bing, Aktiengesellschaft,
Neue Aktien der Papierfabrik Sebnitz, Aktiengesel-

scnult,
Neue Aktien der Rheinisch-Westfalischen Elektrizitats-
werk Aktien-Gesellschaft, Essen a. Ruhr,

der SacllsiSGhen Malzfabrik, Dresden-

NZ litktiea dCr St0°k MOfcOrpflu- -Aktiengesellschaft,

r A StralaUei' ** . A ctiengesellschaf,

NB lil£
N Teichgraeber
Uaiversum-Eum Aktiengesellschaft, Berlin
Bauten ei'einigtCn BautznCT Papierfabriken!

Neue Aktien de,- Vereinigten Zinder- und Kabelwerke
Aktiengesellschaft, MeiRen aneiwerire



Neue Aktien der Zahnraderfa-brik Koélltnann Aktien-Ge-
selLschaft, Leipzig.
Von den vorstehend erwadhnten Geschéaften ist der
groRte Teil im Jahre 1918 abgewickelt.
Von Geschaften aus friiheren Jahren nennen wir
als abgewickelt die Beteiligungen von:
Vorschu? an die Stadt Lodz,
Aktien der Actien-Gesellschaft fur Anilin-Fabrikation,
Berlin-Treptow,
Aktien der Aktiengesellschaft Metzeier & Ca, Minchen,

Aktien der Allgemeinen Elektricitats-Gesellschaft®
Berlin,

Aktien der Bismarckhttte in Bismarckhitte,

Aktien der Chemischen Fabrik von Heyden, Aktien-
gesellschaft, Radebeul,

Aktien der Donau-Main-Rhein-Schiffahrts-Aktiengesell-
schaft, Nirnberg,

Aktien der Excelsior-Fahrrad-Werke, Gebr. Conrad &

Patz, Aktiengesellschaft, Brandenburg a. d. H.,
Aktien der Nirnberger Metall- und Lackierwarenfabrik

vonn. Gebrider Bing Aktiengesellschaft (Ausgabe
1917).
Unser Konsortialbeteiligungs-Konto zeigt folgende

Zusammensetzung:

1. Sechs Beteiligungen an festverzins-

lichen Werten 8 966 691,55 M.

2. Dreizehn Beteiligungen an Eisen-

bahn- und StraRenbahn-Unter-

nehmungen 8 046 607,— ,,
3. Neun Beteiligungen an Bankaktien 3323 469,30 ,,
4. Drei Beteiligungen an Versiche-

rungs-Gesellschaften 384 724,40
5. Dreiundzwanzig Beteiligungen an

Terrains und Terraingesellschaften 6951 714,39
6. Sechs Beteiligungen an lber-

seeischen Unternehmungen 483 012,—
7. Acht Beteiligungen an elektrischen

und Kabel-Unternehmungen 3781 862,— ,

8. Dreizehn Beteiligungen an Berg-
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betrug am 31. Dezember 1917........ccccceeneee U 6000 000.—
hierzu kamen Zinzen im Jahre 1916 301 084.90
Ruckvergutungen des Beamtenrersiche-

rungsVereins und Zufuhrung des Pen-

sionsfond der friheren Dobelner Bank 238 332.85

M 6539417'75

hiervon ab gewdahrte Pens. M 458 364.50
und Wertverniinderung der

Pensionsfonds-Effekten 552 883.— 1011 247 50

M 5528 170.25
durch die von uns beantragte Zuweisung

LV I 1 TSP 1471 829.75
wird er die H6he von......cccccooviieeeiicieneen, M 7000 000.—
erreichen.

Die von uns an den Beamtenversioherungsverein

des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes im Jahre
1918 gezahlten Pramien beliefen sich auf etwa
617 000,— M.

In Uebereinstimmung mit dem Auf-
sichtsrate beantragen wir, den als Ueber-
schuss der Aktiva Uber die Passiva sich
ergebenden Reingewinn von ... M 34 202 879.20
wie folgt zu verwenden:
Abschreibung auf Bank-

gebaude ... M | 000 000.—
Abschreibung auf Mobi-

lien-Konto....cooovevinneene, 1019 409.35
Zuweisung zum Pen-

sionsfonds ........cceeeeen, 1471 829.75
Rickstellung fur die Ta-

lonsteuer ... 260 000.—

4% Dividende auf

M 260 000 000.— . » 10400 000.— 14 151 239.10
M 20051 64040
Satzungsgemasser Ge-

winnanteil an den Auf-

sichtsrat .......ccccoveeeeiinns M | 354 647.—
Vertragsméassige Gewinn-

anteile and. Direktoren,

stellvertretenden Di-

rektoren u. Direktoren

werks- und Hitten - Unter- der Filialen, sowie an
nehmungen 11 867 891,90 , die Ortsausschiisse —
9. DreilBig Beteiligungen an ander- insgesamt 199 Herren 4408 215.—
weitigen Unternehmungen 12 726 446,35 Gratifikationen an die
56 532 421,80 M. BeamteN...cooveeerieesin 6 100 000.—
3%weitereDividende auf
3. Pensions-Fonds-Konto. M 260000000.— . . |, 7 800 000.—
Das Guthaben des im Jahre 1879 begrindeten Y OTIraQ 388 778.10
Pensionsfonds M 20051 64010
Berlin, im Mai 1919.
Der Vorstand.
E Gutmann. Nathan. Judeli. Herbert M, Gutmann. Hrdina. Kleemann.

Voran wortlich itr die Rubrik

, tus der Geschéftswelt" und fur den Inseratenteil R6Be Louis, Neukdlin

Druck von Pass & uarleb G. m. b. H., Berlin W. 6/, Billowstras?«



