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$m  ©eebabe ift plötglid) unb unerwartet 
griebridj Staumann geftorben, ber am 25. SJtärg 
be§ nächften ftahreS [ein fedjgigfteS SebenSjaljr 
ooüenbet haben würbe. Sa§ Söirfen StaumannS, 
ber einer ber frudjtbarften potitifdfien ©djrift= 
ftelter unb oieIIeid)t ber überhaupt befte politifche 
Stebner SDeutfd)lanbS gewefen, ift nadf feiner 
politifdjen ©eite Ijin in  ber ©ageSpreffe ge* 
würbigt worben. © in paar Söorte ber Sßertung 
wenigftenS fcfjeinen m ir aber auch über ben 
© inftufj angebradjt gu fein, ben Staumann auf 
bie görberung wirtfchaftlidjen SSerftänbniffeS unb 
auf bie Normung wirtfchaftSpolitifdjer 3tnfd)au= 
ungen in  ©eutfdjlanb gehabt hat. Naumann 
war oort Haufe auS ©heologe utrb nahm feinen 
©ßeg in  bie ißolitiE über bie ipftangfidtte fogialen 
praEtifdjen SBirEenS, bie Johann Hiurid) ©Sichern, 
ber Sßerfünber djriftüdpfogialer ©Seltanfdjauung 
im  Stauben Haufe gu §o rn  bei Hamburg, er= 
richtet hatte. SlUe ©ogialpolitiE war wobt 
für ben jungen fächfifchen ©tfarramtSEanbibaten, 
ber im $al)re 1883 bort bie ©teile eines Dber= 
helferS übernahm, gunädjft lebiglid) ber 2luS= 
[ iu i d)riftiid)er SSarmhergigEeit. S5ie wirtfdjaft= 
liehen ©runblagen ber ©ogialpolitiE finb ihm 
erft fpdter aufgegangen. SSermutlich au§ bem 
©tubium ber fogialbemoEratifchen Siteratur unb 

(ber praftifcben Begegnung m it ber fogialiftifd) 
organifierten Ülrbeiterfdjaft in  feiner ißfatrtätig= 
feit in  einem ©ßeberborf bei ©laudjau. Stau* 
mann, ber fid) gunädjft polüifd) innerhalb ber 
fonferoatioen fßarteigruppierungen an ben d)rift= 
tidpfogialen glügel unter ©töcfer unb Slbolf 
©ßagner anfdjlofi/ bilbete im  Qaf)te 1896 ben 
nationabfosialen Sßerein, ber in  nationaler 93e=

(ttautnann.
giehung an ber oaterIänbifd)en Ueberlieferung 
ber tonferoatioen Partei fefthielt, aber fid) in  
feinem fogialen Programm anbrerfeitS — trot) 
beS SöeibehaltenS ber chriftlidjen ©runblage — 
ber Sluffaffung ber fogialbemoEratifchen Ste= 
»ifioniften näherte. Stein wirtfchaftSpolitifd) gog 
Staumann allerbingS niemals bie ^onfequengauS 
bem organifatorifdjen ißringip beS ©ogialiSmuS. 
©enau wie — merfwürbigerweife allerbingS — 
aud) bie HanbelSpolitiE ber ©ogialbemofratie, fo 
bewegten fid) bie hanbelSpolitifchen 9tuffaffun= 
gen ber Stationalfogialen im  freihänblerifdjen 
gahtwaffer beS SiberaliSmuS. lieberhaupt ent= 
behrte Staumann gerabe auf wirtfcE)aft§= unb 
hanbetSpolitifchem ©ebiet oöllig jeber O rig inale  
tät. Slber feine wunberooUe ©abe gu populari= 
fieren unb in  farbigen Silbern unb abgerunbeten 
©leichniffen burdj ©chrift unb ©Bort ©}erftänb= 
niS fü r politifche Qbeengänge gu erwecfen, 
wanbte er oielfad) auch auf wirtfdjaftSpoIitifche 
fragen an. ©>ie grofje ©emeinbe, bie fich um 
ben po litif^en  Stebner, ben Herausgeber ber 
„H ilfe" (bie gu ben wenigen roertooUen politi- 
fd)en 3eitfchriften©eutfchlanb§ gdhlt), gruppierte, 
erhielt oielfadj wefentlich burd) ihn bie erfte 
©inführung in  witt[d)aft§poIitif<he Probleme 
unb oft bauerttbe SSeftimmung ihrer w irtfd ja fh  
liehen ©enfart.

©twa im  Qahte 1905, Eurg nachbem er 
ben größten ©eil feiner Slnhänger m it bem 
nationalfreifinnigen ©rüppcfjen um $8arth,Stid;ert 
unb StöficEe pereinigt halte, hielt Staumann eine 
Slngahl non Vorträgen über „Steubeutfche ©Birt- 
fchaftSpatitiE", bie Eurg barauf als 23rofd)üre 
oeröffentlicht würben. SluS ©rweüerung unb
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Surcßarbeiiung biefer Borträge ging ein um= 
fangreicheS Buch unter bem g le iten S itel ßetoor. 
@S ift — tote alles, waS Baumann üeröffentlicßte 
-  formell glängenb gefcßrieben. Fa utan fann 
baS Buch gerabegu als ein SJtufter populärer 
SarfteHung non äßirtfcßaftSfragett begeid)nen. 
@S enthält meßr als bereite! fagt,benn eS umfaßt 
eigenttidj baS gef amte Stoffgebiet ber theoretifdjen 
unbpraitifchenBationalöfonomie. älbereSbrängt 
ftd) hier unmilltürlicb ber Bergleid) BaumannS 
m it einem anberen Pfarrer, bem JM ßolifen ®arl 
Fentfcß, auf, ber ebenfalls Berfaffer einer auS= 
gegeidjnet gefcfytiebenen ©infüßrurtg in  bie BoifS= 
wirtfcßaftSlebre ift  FentfcßS ©tärle liegt in 
ber populären SarfteHung ber Probleme, in 
ber unmerflicßett ©rwecfung beS BerftänbniffeS 
fü r baS problematifcße Senien über üolfSwirt= 
fcßaftliihe Fragen. Naumann ßanbelt ebew 
falls über alle wirtfcßaftltchen Brobleme, aber ber 
ununterridjtete Sefer merft gar nid)t bie proble= 
matifd)en ©cßroierigfeiten, uttb ber Saie, ber 
einmal an folcße ©djwierigteiten glaubte, 
roirb biefeS ©taubenS beraubt, benn ber 
Stutor töft aUe 3roeifet burd) feine «pobütifüp 
bogmatifd)e Beßanblung. Unb nie if t  woßl Bau= 
mann felbft Berwunberung barüber gekommen, 
baß feine wirtschaftlichen Dogmen, auS gwei gang 
oerfdjiebenen SBeltanfdjauungen entnommen, 
fid) üöUig unoermittelt gegenüberfteßen. Ser 
DrganifationSwelt beS chriftUcßen, fonferoatioen 
unb teilroeife aud) beS marjiftifd jen ©ogialiSmuS 
entflammt feine Belehrung über ©ogialpolitif, 
über Bobenfragen, über bie Slrbeit als ©emeiw 
fcßaftSleiftung, über ben gangen SKufbau ber 
iapitaliftifcßen äSirtfchaftSmafcßinerie. Bet 
manchefterlicßdiberalen Fbeenwelt bagegen ent= 
ftammen nicht bloß feine noch heut gu Becßt 
befteßeube Sßertfdjätgung ber IJJerföntidjieit unb 
ber inbioibueHen Stiftung beS wittfcßaftlicßen 
Unternehmers, fonbern oor allem fein frei- 
ßänblerifcßeS Sogrna. Sluf biefe ©eite feiner 
SöirtfdjaftSauffaffung bat roobl gu gleichen 
te ilen  feine periönlicbe Freunbfcßaft gu Sßeobor 
Barth unb gu Sujo Brentano, toie feine perfön= 
Iidt)e ©egnerfcßaft gegen bie großagrarifdje 
Füßrerfcßaft innerhalb ber ionferuatioen Partei 
m itgewirft.

Sie greube BaumannS an ber äfthetifcßen 
Surcßbringung raiitfdjaftlicber Probleme geigte 
ficb nicht nur in  ber Bbrunbung, bie er ber 
SarfteHung roirtfchaftlicher fragen gab, roo fid)

ihm ©elegenheit bagu bot, fonbern auch barim  
baß er üielfach ben iapitaliftifcßen DrganifationS* 
unb BrobuitionSprogeß gang befonberS nach 
feiner äftbetifcben ©eite hin roertete. Sie ©d)ön= 
heit ber Btafcßine, überhaupt bie äfißetifdje Sßir= 
futtg ber Sedjnii haben in  Baumann einen 
bewunbernben Berlünber gefunben. Slußetbem 
boten ihm gerabe ©rgeugniffe ber bilbenben 
ßunft üielfach ben SluSgangSpunf't für wirtfcßaft- 
Üd)e Betrachtungen, fo in  ben oor einer gangen 
Beiße oon fahren üeröffentiicßten ÄunftauS- 
ftetlungSplaubereien, bie gwar ber iünftlerifd)en 
Form ber Bilbwetfe auch gerecht gu werben 
oerfuchten, in  benen aber Baumann auS (Stoff 
unb ©egenftanb ber SarfteHung politifc^e unb 
fogiale ©timmungen löfte unb an bie äfttjetifdje 
Sßertung fogial= unb wirtfcbaftSpolitifcbe ©r= 
iurfe anf'nüpfte.

Sen größten wirtfd)aftS=potitifd)eu ©in- 
fluß hat Naumann wohl m it feinem Bud) 
„Mitteleuropa" geübt. SiefeS Buch, baS fd)on 
in  feiner erften BuSgabe üiel gelefen würbe, 
bann aber in  feiner BoItSauSgabe burd} 
£>unberüaufenbe oon §änben ging, hat ebenfo 
begeifterte Anhänger in  ben breiten Blaffen, 
wie entfcßicbene ©egnerfchaft in  ben Greifen 
ber ißolitiier unb ber SöirtfdjaftSpraftifer ge= 
funben. Sie fdjärffte Ablehnung innerhalb ber 
wirtfd)aftlichen B ra jiS  erfuhr baS Bud) aHer= 
bingS üon großinbuftrieHen Fntereffenten unb 
fotchen.g)änbIerlreifen,bieBaumannbefd)ulbigten, 
baß er Seutfchlanb uon ber SSSeltwlrtfchaft ab= 
fchließen unb auf ©uropa befcßränien wolle. 
Siefe ©egnerfdjaft, bie lebiglidj bem engen ,fpo; 
rigont gefchäftlicßer Fntereffenwünfdje entflammte, 
war ungerechtfertigt, benn Pta um amt trug mehr, 
als er felbft gugab, wahrfcheinlid) fogar mehr, 
als er felbft wußte, lebtglidj ber Beränbetung 
ber SBelthanbelSüerhältniffe burch ben iirieg 
Rechnung. Senn eS war fcßon lange uor bem 
militärifchen unb wirtfcßaftlichen 3ufammen-= 
brudj SeutfchlanbS entfcßieben, baß bie 28elt= 
hanbelSftraßen über bie Dgeane minbeftenS auf 
uier Qahrgeßnte beutfchen SBaren oerfd)loffen 
bleiben würben. Slber trot(bem berußte baS 
an manchen ©teilen m it urtnachahmlidjer ©ragie 
gefchriebene lltaumannfdje Buch in  feinen Bor= 
auSfet)ungen unb in  feinen Folgerungen auf 
einer gangen Beiße oon potitifdjen unb wirt= 
fchaftlicßett Qrrtümern. ©in fcßwerer polüifdjer 
F rrtitm  war eS gunäcßft, baß Baumann baS



habsburgifdje ßänbertonglomerat, baS fid) 
DefterreidpUngarn nannte, weil eS nun einmal 
im  Kriege m it Deutfdjlanb oerbünbet raar, als 
ein in  feiner inneren © tru ttu r unb irt feinen 
politifdjen 3ielen bauernbeS ©traaS anfat). 
Ungarn unb Dcutfch: Defterreid), bie ja groeifel» 
loS baS fftüdgrat beS groeibunbeS roaren, 
fdjienen il)m bie bauernb hertfdjenben unb gu» 
fammenhaltenben ©einalten biefer Canberra affen 
gu fein. Sie hatten eS oieHeicht roerben iönnen, 
wenn m it Unterftü^ung Deutfd)lanbS gleid) gu 
beginn beS StriegeS bie entfpredjenbe innere 
ißo litit in  Defterreid) getrieben roorben märe. 
3H§ ba§ SRaumannfc^e Sud) erfci)ien, mar bie 
©elegenijeit fd)on beinahe oerpafjt. ©ie mar 
eS furg barauf ooUfommen, unb e§ gab. non 
ba ab nur nod) eine Sftöglichteit, baS öfter» 
reidjifche Sänbergefüge gufammenguhalten, unb 
baS raar bie nationale Serfelbftänbigung ber 
eingelnen SoIi'Sftämme unb il)t föberatioer 
5Jteugufammenfd)iufä. DaS hätte oon felbft 
bie politifdje Orientierung beS gutünftigen 
Defterreid) nad) fRufjtanb gur fjolge gehabt. 
Unb ein beutfdj=öfterreiüjifc§e§ SünbniS raäre 
für bie 3 u iu n ft nur bann möglid) geroefen, 
raenn entroeber ein gutes Serl)ältniS beS 
Deutfchen DteidjeS gu Sftüfjlanb bie flarolfdpöfter» 
reidjifdjen Söder im  ©djad) ^’ielt, ober raenn 
biefe Söller bie Stüde groifdjen Deutfdjlanb 
unb Defterreid) bilbeten. Diefe Srüd'e raäre 
burd) bie beutfd)»öfierreiihifd)e gollun ion gu 
fRaffen geroefen. Die roirtfd)aftlid)e Sereinigung 
ber auf Deutfdjlanb angeroiefenen Cänber hätte 
fo ii)re einigenbe politifd)e Sßirfung auSguüben 
oermocht. DtaumannS SJlitteleuropa aber foltte 
gegen dtufjlanb errid)tet roerben. DaS raar 
n id jt nur eine politifdje, fonbern auch eine roirt» 
fd)aftlid)e Unmöglid)teit. Denn raenn iRaumann 
ben äöeltljanbel nad) Ueberfee auf beutfchen 
©d)iffen unb m it beutfchen SGaren burd) baS 
Uebergeraid)t englifcben OinfluffeS für gefäljrbet 
hielt, fo mufjte er fonfequenterraeife ben ©rfatg 
fü r SESarenoertauf unb fRohftoffbefdjaffung in 
fftufjtanb fud)en. ©in SJtitteleuropa, baS aus 
Deutfdjlanb, Defterreid) unb Ungarn beftanb, 
unb fid) nur auf Sulgarien unb bie Dürtei gu 
ftütjen oermodjte, lonnte roirtfd)aftlid) nid)t 
lebensfähig fein unb raar ftänbig politifd) be= 
b ro ljt Dagu tarn aber enblid) aud) nodj, baff 
m it Sulgarien unb ber Dürtei gieid)geitig 
greunbfdjaft gu galten für Deutfd)lanb nur

bann möglid) raar, raenn fftufjlanb Zugang gum 
SoSporuS unb gum SDUttelmeer betam. Sion» 
ftantinopel raar fü r bie Dürtei nur bann gu 
reiten, raenn e§ oon Sulgaren unb dtuffen 
gleid)geitig begehrt unb oon Deutfd)lanb ben 
Dürten oerbürgt raar.

Die ©ebantengänge beS ÜRaumannfdjen 
SudjeS hatten baS grofje Serbienft, bie gbee ber 
fcidief?lid)en Aufhebung ber .QoIIgrengen graifdjen 
Deutfdjlanb, Defterreid) unb Ungarn in ben 
Waffen gu propagieren Slber baS Sud) oer» 
fudjte bie gefährliche SionfteKation, bie ben 
Sirieg het:öufbefcE)ruorert hatte, bie Saltan» 
rioa litä t beS IjabSburgifdjen iReidjeS, m it 9iufj= 
lanb gu oeteroigen. ÜRaumatmS Such hat- inbern 
eS baS ©djlagraort oon ber ruffifdjen ©efahr 
roirtfchafttid) unb politifd) funbamenlierte, roaljr» 
fcheinlidj fogar gegen ben ÜBillen beS 2tutorS 
mel)r als alle anberen © Triften raährenb beS 
Krieges gur Serijtnberung eines recbtgeitigen 
SluSgleidjS m it IRufjlanb beigetragen unb bam it 
jene Sh'iegSgielpoIitit unterftü^t, bie jeben 2luS» 
roeg auS bem Sirieg gum gtteöen oerfperrte. 
Denn feit bem graeiten Striegsjaljr raar eS fla r, 
bafj ber .ftrieg nid)t m ilitärifd), fonbern nur 
politifä) beenbet roerben tonnte. Unb einen 
politifd)en SluSroeg bot nur bie Serftänbigung 
m it iRufdanb. Die aber raar nad) ben iRautnann» 
fd)en ißlänen fchon beSfjalb erfdjroert, ro e ilit)m v 
roirtfchaftlich, etnographifd) unb politifd? $olen 
unb bie anberen ruffifdjen 9tanbftaaten als un» 
erlä^Udje 9Ritglieber ber mitteleuropäifd)en 
Staaten gemeinfdjaft erfd)ienen. Diefe 9luffaffung, 
bie im dtaumannfd)en Sud) felbft gunädjft nur 
antlang, ift oon ihm fpäter nad) ber ©rünbung 
ißolenS leiber immer fchärfer berauSgearbeitet 
unb oertreten raorben.

Droh aU biefer geraid)tigen gehler ftet)t 
baS Sftaumannfche Such turmhoch über bem 
Durdjfchnitt ber beutfdien SiriegSliteratur. @§ 
ift überhaupt meines SöiffenS baS eingige Such 
geroefen, baS ftaatSpolitifcEje unb rairtfihaftS» 
politifdhe 3tete gu fetjen oerfuchte unb eine grofj= 
gügige politifche Sionftruttion aufguftellen be= 
ftrebt geroefen ift. @S erfd)eint heute, nadj bem 
Serluft beS Krieges, beinahe roie eine ber 
großen politifchen Utopien, roie fie bie SBelt» 
titeratur fonft nur auf fogialem ©ebiet tennt. 
Unb oieHeid)t finb gerabe bie gehler beS SucheS 
auf bie menfchlidj fchönften ©eiten im  ©haratter 
üftaumannS gurüdgufiihren, ber fid) bem greunbe 
gang gu geben geraohnt unb geneigt raar, fid) bem 
© influfj ber Sorgen unb SÖünfche beS greunbeS 
bis gur ©elbftaufopferung gu unterwerfen.
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W i e  i f f  h e r  ( B e f a m f  e r f r a g ?
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SHreftor beg ©totiftifcgen Slmteg ber S tab ! ©cgöueberg.

B ie  Vorlage an bic Bationatnerfam m iung ent» 
galt 'fern BJort über ben mutmaglid)en {Ertrag beg 
„Beicggnotopferg“ . B ta  25. 3 u l i  fcgägte bag Betcgg* 
finan3m in ifte rium  ijx einer B titte ilu n g  an bic g re ife  
ben (Ertrag a u f jährlich 3% ßtüS’ 4 B tiit ia rb e n  B ta r f. 
3 i t  fehter 3>en!f ¿griff nnm 5. B iuguft rechnet © r  3 = 
b e r  g e r  "mit jährlich 2lh  bt§ 3 U tillia rben . 3Hc 
erfte ©dgägung entfpridEjt einem (5 cf amt ertrag non 
70 b ig 80 B litt ia rb e n , bie ¿tüeite einem ©efamtertrag 
non 50 bi« 60 B ltlt ia rb e n . B lu f bie ©efagr bin, tag  
bie Begierung in  ■gUrtfegung ber einmal eingetcitctcn 
arithmettfcgen B rogreffion bemnädgft non felbft 
bei 30 big 40 B tit lia rb e n  angelangt fein inirb 
unb ba&u reg meine Berechnungen überftüffig 
inerben, möchte reg im  folgenben barlegen, toie hoch 
ficg ber (Sefamterfrag unter günftigften Bnnagm en 
ftelten Kann.

¡(Einen guten Buggancjgpunit bietet bie amtliche 
„(Ertrag-gberecbnung 311m © nttourf etneg ©rbfögaftg» 
fteuergefegeg“ . © ie beginnt folgenb ermaßen:

4. f jü r  bie Berechnung beg Srtrngg ber ©teuer 
ift lauggugeijeti non ber gäbe Iber norljanbenen 
Bermögengmaffen unb ber 3 at>t ber © rbfä lle  unb 
(Erben. 3He brogenben ©cbictgnerlufte mußten ba» 
bei nod)' aufjer Betracht gelaffen toerben.

2. SHe nererbbare Bennögengmiaffe Kann auf 
i@runb beg in  Breujjen tatfäcgiuh neraulagten er» 
gängunggfteuerbflichtigen Bermögeng annähcnib ge» 
fchätgt 'toerben. Bach bem ©tatiftifegen gatjrbuch 
fü r  B reujjen fau nergleicgen ©taitftifege§ gagrbueg 
fü r  ben Brcußtfd)en © taut, Jahrgang 1918) betrug 
biefeg B e r mögen nach ber lebten Veranlagung 
118 554 346000 M . SHe Umrechnung fü r  bag Beicg 
ift  nach ben bigbeitgett Bebiöllentnggßablen, ohne

BerüdficgtigUng: non ©ebietgnerluften, nach bem Ber» 
gältniffe Oon 5:8 Onrgeniommen. ¡ Bei ber ffeft» 
fteltung beg ergängunggiteuerpfUcgtigen Bermögeng 
in Breujfen finb jeboeg bie Bermögen big 31t 6000 M  
unb unter Umftänben big 311 20 000 M , ferner ber 
BJert beg BTobtliarg auger Betracht geblieben. 
Blugerbent finb barin bie taub» unb forfttoirtfegaft» 
lieh genügten ©runbftücfe m it bem nichtigeren ©r* 
tragglnert eingefetjt. Bamentticg aber fä llt ing ©c= 
toiegt, bag Künftig erhebliche Bermögengtoerte fteuer» 
lieg erfagt inerben, bie fict> bigger ber Beranlaaung 
entzogen haben. Btan toirb baher unter ber Bor» 
¡angfetjimg beg BCHebereintrittg normaler1 Bergält* 
niffe im gan3en eine ©rgöhung beg für bag Bet cg 
erreegneteu Bermögeng um 25<>/o bomegmeu Können.

3. ^ ü r  bie Btttoeitbung beg § 44 Bbf. 2 beg 
©nttourfg, toonaeg bei ©rtinbftücien, bie bauerub 
taub» ober forfttoirtfcgaftltcgen 3medEen bienen, ber 
BSertanfalji für bie ©teuer fieg um ein Biertel er» 
mägigt, ift angenommen, bag 20<>/o beg ©efamt* 
nermögeng auf lanblicgen ©mtnbbefig im1 ©inne 
btefer B.orfcgrift entfalten.

3 cg gälte biefe Berechnung ber ber ©rbfcgaftS'» 
fteuer unterliegenben Bermögengmaffen für 311 un« 
g ü n ft i g. 3>a aber beim „Beicgguotobfcr“ bag BTo» 
biliar nicht abgabepflichtig ift1, tnill ich fie grünt» 
faßlich übernehmen. Unt inbeg jebent ©intoanb, tcf> 
Könnte meinerfeitg bann bodg noeg 311 ungünftig 
rednten, 3U begegnen, Voilt idfl ben Bb3itg non 5°/o 
nom ©efamtoermögen, ben bie Begierunggnorlage 
mit Biicfficgt auf bie ©ouberfteltung ber lanbtoirt» 
figaftlicgen ©runbftüdfc macht, nicht mit machen unb 
loilt fogar bie Bermögen big 31t 6000 M> (naeg ber 
preitgifcgen ©rgän3unggfteuer}tatiftif), bie bie Be» 
gieruttggnorlage bureg ben Sufcglag non 25«/o erfagt 
glaubt, unb auch alle anberen ergän3unggfteuer»

Söcgfiertrag beg „ 0leichgnotobferg".
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J big 6
1 6— 40 
40— 80 
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120— 160 
160— 320 
320— 480 
480— 640 
640— 800 
800-1200 

1200— 1600 
1600—2400 
2400—4000 
4000— 5600 
über 5600

unter 6
6 -  7,5 

7,5— 50 
50— 100 

100— 150 
150— 200 
200— 400 
400— 600 
6 0 0 -  800 
800— 1000 

1000— 1500 
1500—2000 
2000—3000 
3000—5000 
5000—7000 
über 7000

13 874 736
1 431 859 

300 663 
96 999 
44 443 
60 773 
18 285 
8 615 
4 877 
6 072 
2 837 
2 415 
1501 

552 
716

19 033 197 
388 433 

2 444 934 
429 519 
138 570 
63 490 
86 819 
26 121 
12 307 
6 967 
8 674 
4 053 
3 450 
2 144 

789 
1023

26 828 
16 755 
9 420 
6134 

13 381 
7 098
4 760 
3 481
5 888
3 912
4 683 
4 531 
2 595 
9 101

38 066 
2 622 

55 896 
29 919 
16 822 
10 953 
23 895 
12 674 
8 500 
6 216 

10 515 
6 985 
8 363 
8 091 
4 633 

16 252

38 066 
2 452 

30 562 
5 369 
1 732 

794 
1 085 

327 
154 
87 

108 
51 
43 
27 
10 
13

170 
25 334 
22 976 
12 395 
7 183 

10 852 
3 268 
1 538 
• 871 
1 084 

507 
431 
268 
99 

128

1 574
2 695 
2 976

11 958 
9 079 
6 808
5 258 
9 323
6 427
7 889 
7 796 
4 524

16 111

17 
2 533 
2 487 
1 577
1 113
2 887 
1971 
1 575
1 313
2 657 
2 090
2 920
3 321 
2 161 
9 377

3ufammen 15 855 343 22 650 490 118 567 260 402 80 880 87 104 92 418 37 999



freien Vermögen noch einmal befottberg rechnen. 
3 d) toerbe aifo bie fef)r günftige bin nähme machen, 
baß eg ben Verantag.unggbehöföen gelingen toirb, 
(troß a lle r Abgänge burch ihnegggetotnnfteuent ufto.) 
bei jebem genfiten 25°/o mehr 3u beranlagen al» 
bei ber preußischen Srgängunggfteuer bon 1917/19. 
■9Tttt Vücfficht auf bie ©ebtelgabtretuugen toerbe icf) 
bag Srgebnig fü r  bag frühere ^reugen nicht 
mehr in t V erhä ltttig  bon 5 :8 , fonbern bon 7 :10 
untredjnen.

ijjm  eingelneu b in  ich fo berfahrett:
¡SrgängunggftciKrfra mach § 17 V r .  1 beg S r* 

gängunggfteuergefeßeg — toetl fie ein Vermögen 
unter 6000 M  batten — toaren 13 595 H l  3en fiten ; 
freigeftellt ttad> § 17 <StTr. 2 Unb 3 unb' § 19 blbf. 2 
(emfchlteßltd) ber Verfonen, bereu Veranlagung aug» 
gefelgt toar) toaren 279 595 3en fiten ; 3U1* Srgängungg» 
fteiter beraitlagt toaren 1980 607 gemfitcn. S ie  ber» 
anlagten 3 enfiten finb burcfttoeg m it einem1 um 
25% höheren Vermögen eingefetjt toorbcn, aifo 3’. V . 
bie 187186 3 enfiten m it je 6000 big 8000 M  unb 
inggefamt 1 310 302 000 M , m it 'je 7500 big 10 000 M  
unb inggefamt 1637 877 500 M . V on  ben 13 595 141 
nach § 17 V r .  1 ergärtgunggfteuerfreien 3enfiten 
finb  98%, nämlich 13 323 238, m it einem Vermögen 
unter 6000 M  (unb einem 'Surchfchntttgbermßgeni 
bon 2000 <M) unb 2% , nämlich 271903, m it einem 
Vermögen über 6000 M, enbiicf). bie foitftigen Sr» 
gängunggfteuerfreicn m it einem Vermögen bon je 
20 000 Jt> eingefetjt toorben. 3 u r V e re d lu n g  ber 
blbgüge fü r tinberreiefje 3 cnfiten ift  — recht gunftig 
fü r ben Jfig fug — angenommen toorben, baß V* 
ber blbgctbepflttfjttgen fein ober ein ®imb, xk  3toei 
ttinber, i / i  brei iiin b e r unb b ier ft’trtber (bgto.' blb» 
fömmlinge bon ttinbern) fjatten. 3 ür jebe ©ruppe 
ift  berechnet toorben, toeiefjer S e it beg Vermögeng 
abgabefrei, toeldjer abgabepflichtig' 3U 10% unb 
welcher abgabepflichtig 3U einem höheren ©aß ift.

Sag gefamte fteuerbare Vermögen beträgt ba« 
itad> 260 VTifliarben. Sabott finb 81 VTilltarbcn 
abgabefrei unb 179 b ltitlia rben  abgabebflid>ttg. Von 
biefeu 179 V liltta rb e n  finb 87 V lilC iarben abgabe« 
pflichtig 31t 10% unb 92 V tillia rb e n  abgabepflichtig 
31t mefjr alg 10 0/0. Ser ©efamtertrag, aug beut 
„V e icpno tob fe r“ ber natürlichen Verfonen beträgt 
38 V lill ia rb e tt ober ein Siebentel beg fteuerbaren 
Vermögeng. IScr ß lug fa tl infolge beg Üinberprioitegg 
beträgt 4,3 V tillia rb e n  ober reidjtid; 10%. Sabei 
muß noch einmal betont toerben, baß, a lle  Voraug» 
feßungen befonberg günftigi fü r  ben V e ic p fig fu g  
geftaltet finb. Satfächtich bürfte bie Htnbergahl größer 
fein alg bie hier angenommene non burebfefmittiid) 
2,4 auf ben Slb gabepflichtigen. Satfächtich bürfte 
aifo bag abgabefreie Vermögen toefcntlid) größer, 
bag ßu 10% abgabepflichtige Vermögen ettoag größer 
fein, alg hier angenommen. Sag 311 mehr a lg 10% 
abgabepflichtige Vermögen bürfte aber nicht nu r 
infolge größerer Äinbergahl, fonbern auch toeil bag 
„fteuerbare Vermögen“ hier fidjcrlid> 311 hod> an» 
genommen ift, toefenilicig Heiner fein.

V ich t berüdfidgtigt finb bigher cinerfeitg bie 
Vbgabett ber juriftifchen Verfonen, anberfeiig bie 
V ug fä lle  infolge non sanglicher Verarm ung ober 
Verfdjtoinben bon Vatengahlern. Vcau to iib  noch' 
fehr günftig fü r  ben ffig tu g  rechnen, toenn man an«

nim m t, baß fich biefe beiben Voftcn gegenteilig auf« 
heben, darüber hmaug ergibt ftd> ein beachtlicher 
V u g fa ll bvtreh bie ©tunbung: fü r  VbgabepfTichtige m it 
nidht über 100 000 M  Vermögen. V im m t man an, 
baß auf © runb biefer Veftim ntung n u r eine V tillt»  
arbe burcbf<bnittli<b gehn ffaßre geftunbef toirb, fo 
toiirbe bag einen SHngfalt non ettoa 400 V tilt io n e n  
bebeuten. Sa3u fom m t noch ber oollftäubige ober 
teiltoeife Srtaß ber Vbgabe in  befonberen fjä lle n  
unb bie V eto illigung non Rabatten bei Vargahtung 
uor bent 1. Oftober 1920. ©elbft unter ben aller» 
günftigften Voraugfeßuugen ergab ftch fü r bag 
„V e ip n o to p fe r “ fe in  höherer V etrag  a lg 38 V til«  
liarben. V ta ri itoirb gut baran tun, nicht mehr 
alg 30 big 35 V lill ia rb e u  31t ertoarfen.

2>ag Veid)3firtan3m in iite rium  rechnet m it 50 big 
60 big 70 big 80 VTilUarben. S in  halber V lahn. 
3 n  V o rig  nennt man fo ettoag 'JoiiegoSrgbergerc.

* ' *
*

3>a.ß cg möglich ift, m i t . einer einmaligen 
großen Vermögengabgabe oiet mehr alg 30 V t i l*  
liarben, ja, fogar Diel mehr alg 80 V tillia rb e n  her« 
augguholen, 3Ctge id)' in  einer in  biefen Sagen er» 
fcheinenben ©ch-rift1), ber andj bie obigen Vugfühd 
rangen entnommen finb. V u r  muß ntlan habet auf 
breterlei oergichten: auf bie Veranlagung beg Kapita l« 
üermögeng beim Vefißer, a u f bie fjre ifte ltung  ber 
flehten Vermögen unb auf bie S taffe lung ber 
Vbgabe.

3>er größte S e il ber Vrioatöermögen befiehl 
jeßt aug iiapitaloermögen. VDilt man bag 1h a » 
p i t a l o e r m i ö  g e n  b e i m  V e f i ß e r  w e r  a n «  
t a g e n ,  fo muß man, um nidht bie Veranlagitngg» 
arbeit tttg Unermeßliche 3U fieigern, ähn tiih  tote 
bieg bie Vortage über bag Veidhgnotopfer tu t, 80 big 
90% alter Vermögen 001t oornhereht freiftetlen unb 
im  übrigen bte ©etbfteinfchäßung ber Vcfitger 31t» 
grunbetegen. S ine fotdje Veranlagung femn noch' 
annäherttb gtücfen, b. h. man fänn oie lle id jt bet 
bretOierlel ber Veranlagten breioiertel unb mehr 
001t ihrem Siapitatoermügcn feftftellcn, toenn mau 
beit Veranlagten nicht mehr a lg  buEdjfd>ntttlid) 20 
ober 25o/o fortfteuern totll. VJollte  man aber jebent 
40 ober 50o/o nehmen, fo toäre eine Veranlagung nicht 
burchführbar. S§ toäre gerabegn blöbjinnig, bon 
einer (Seucration, bie tu V nbetung beg toirtfehaft» 
liehen Srfolgeg exogen toorben ift, bte in  bem Vc= 
toußtfein aufgetoad>fen ift, baß Vermögen bie faft 
unerläßliche Vorbebingung fü r  gcfettfchaftiiche 
©elittng ift, 31t ertoarten, fie toerbe in  ih re r VTehr« 
3aht fetbft bie fja ttb  ba3n bieten, baß man ih r einen 
großen S e il ißreg Vermögeng nehme. Gie totrb fid> 
Otelntehr m it a llen V ft lte ln  bagegen fträuben. V ta n  
hanbett aud> gang unaufrichtig, toenn m att ben 
ßeuten jeßt eingureben fucht, man habe im  Kriege 
oou ihnen ih r V lu t  Perlangt unb forbere jeßt bon

J) „S ag  Vekhgnotopfer“ , Vertag ©efellfchaft 
unb Srgiehung. V e rltn  1919.



ifjttcit „ n u r “ if>r ©ut. ©ang abgefeßen baboit, baß 
man bon ihnen borher nicht ben &ob, fonbern nur 
btc Sercitfd>aft 3unt $obe beriangt ^»at: ©{erben muß 
jeber unb fferbett ift feine ©chanhe. S b  er berarnten? 
3 n  ben letgten gtoangigi 3ahreu haben 300 000 Dcutfd>e 
©elbftntorb begangen. S  b er fre ito illtg  berarmt ftnb 
ttocf> nicht 300. Denn a rm  fein bauert länger atg 
fterben. ltn b  berarmen galt unb g ilt atg eine ©djanbe 
bei benen, bic bie fKTaffe beg beutfd;cn Siapital» 
bermögens befißen.

m a n  muß atfo auf bie Serantagung bei 
itUpitalbermögcng be lichten unb bie Abgabe aulo» 
matifd) in  bie Seichäfaffe fließen taffen. 3 d> fcfrfage 
bor: m i t  bem . . . . .  1919 geht bie hä lfte  a ller 
Sermögen in bag S igcntum  beg Seid) cg über, S ilo  
Sanfnoten, iiaffertfd)eine, öffentlichen S u lc ihcu , £ofe, 
©chuiboerfdfreibungen, Sfanbbriefe, Obligationen, 
S iftien unb 8Ure finb 3um llm taufd) ober 3u r Sb» 
ftempelung eingureichen unb bertieren ihre ©ftttig« 
fe it, toenn bie ©inrciclmng unterbleibt. Den Se= 
fitjeru bon ©parfaffenguthaben unb Sanfguthaben 
toirb bie hä lfte  ihrer ©uthaben geftrichen. 3>ic hä lfte  
jeber §hpothef ift an bag Seich abgutreten. 
3 n entfprechenber Steife toirb auch ber unbcrfd>u(bete 
“Seidl bon tanbtoirifchafttid>en unb anberen Sc» 
trieben getroffen. Seitenber ©runbfafß ift: geber, 
ob arm  ober reich, gibt bie hä lfte  feineg Scnnögeng 
ab. J ü r  ©ingelheiten, namentlich auch fü r  bie 3 a:i)= 
tunggerteichterungen, fann  ich hier nur auf meine 
©d>rift bertoeifett.

3>ajg bie % r e i  ft e 11 u. n g b e r f  t e i n e u S  e r « 
m ö g e n  bom figfalifchen © tanbpunft aug gu ber« 
toerfen ift, ergibt fid> aug ber obigen ©rtragg» 
beredjnung fü r bag „Seichgnotopfer“ . Daß fie auch 
fein ©ebot ber ©ercchtigfeit ift, brauche id> nicht 
mehr gu beioeifen, naebbem bie Segrünbung gum 
©efeßenttourf über bag „Seicßgnotopfer“ ben gleichen 
© tanbpun ft einnimm t. Da heißt eg nämlich':

, „Shgefeßen bon iteinem “Sargetlenbefitg beftehen 
biefe Sermögen (unter 10 000 M )  in  ber m ehrgahl 
ber gä lte  aug ©parrüeftagen, bie enttoeber felbft 
in  ihren ©rträgen n u r augnahmgtoetfe in  S u fp rud ) 
genommen toerben, ober beren !3 in fen  n u r einen 
Bnfchub’ 3u bem fonftigen ©infomnten bilben. . .

SOenn baßer im  § 21 bie ©renge fü r bie Sb» 
gabefreiheit au f 5000 M  'unb nicht noch niebriger 
feftgefetjt ift, fo if t  bag n u r beghatb gefeßehen, toeil 
m it ber K leinheit ber Scrittöqeu bie 3ab l ber Ser» 
anlagitngen fta rf erhöht, unb barnit bie tedfnifdje 
Durchführung be§ Seranlagttngggefchäfteg außer» 
orbentlich erfeßtoert toorben toäre.“

S e i meinem Sorfcßlag beftehen biefe fteuer« 
technifcßen Sebcnfen gegen bie © rfaffnng ber 
fteinften Sermögen nicht, unb eg tag hoher fein 
förunb »or, fie freigu ft eilen.

©ine ©  t a f  f  e I u n g b e r  A b g a b e  toäre bei 
S n  nah nie meineg Sorfcßlagg unburchfüßrbar. 3  cf) 
möchte aber augbrüdlich betonen, baß id> fdjon gu 
einer 3 eit (3 u t i 1917), atg id) noch eine Heine 
Sermögengabgabe im  © inne beg „Seichg'notopferg“ , 
bie nu r 45 m itlia rb e n  bringen fotlte, fü r au§retd)enb

hielt, ben ©ebanfen ber © taffetung bertoorfen hübe, 
©benfo hat 3  a ft r o t »  fchon bor gtoei fah ren  in 
feinem befannten S terte ,,© nt unb S h it  fürg  Satcr« 
taub“ ben gleichen Sbgabefaß fü r bie fTeinftcn unb 
bie größten Sermögen geforbert. Such ber §  eräug» 
gebet beg „S lu tu g “ hat, unbefeßabet feiner a l l 
gemeinen © tellung 3111- Sermögengabgabe, ben» 
felben ©rnnbfa ij bertreten. 3 d> erinnere n u r barem, 
bah er hier am 26. Jebruar 1919 fchrieb:

„3 'ü r ben 3rall einer ©rhebung ber Sermögend- 
abgabe fch-eint m ir bag S rin g ip  am: beften, bag 
itu c3hngfi in  feiner ©dhrift über bte Seuorbnuug 
ber gänangen borgefdjlagen hat, obtoohl iiucg'gngfi 
gerabe bon einem ocrhältnigmäfjig niebrigen © a ll 
auggeht. Siucgtmgfi to il l eine Sbgabe bon 20«,0 
erheben. 3 m ©egenfatg gu anberen aber toeift er 
barauf hin, baß bie ©rgietung biefeg ©aßeg nicht 
in  ber bielfadh boracfchlagenen SOeife gu erreichen 
ift, ba§ ntan m it Seinen ©äßen bei ben niebrigen 
Sermögen anfäftgt unb fie big toeit über ben Durch» 
fchnittgfaß bei beit großen IScrntögen ftaffelt, fonbern 
baß, im  'Sriugip minbefteng ber ©inheitgfaig bon 
20«/o bon jebent erhoben toerben muß.“

Sibcr toieberunt fpredjeu nicht n u r figfalifche 
Stomente fü r  bie ©leichmäßigfeit ber Sbgabe. 
SJeun man fid> oou faifdger © eutim entalitä t frei» 
macht, finbet man, baß eg auch gar nicht gerecht 
ift, bie S b  gäbe nach ber §öhe beg Sermögeng abgu» 
ftufen. © in  Dienftmäbdjeit fann bon beti 1000 M, 
bie fie fidK erfpart hat, leichter 500 M abgebeu afg 
mandtcr ertoerbgunfähige Seutner m it 100 (K)0 .u• 
Sermögen 50000 M, 3rgenbeine Segel fü r bag 
Serhä ltn tg  bon Scrmögcnghöhc unb fteucrlicher 
Sciftunggfähigfeit gibt eg1 nicht. 3 m; allgemeinen 
toerben bie größten unb bie fteinften Sermögen 
am fdmterglofeften halbiert toerben fönnen. Hub 
gerabe toeit hier nicht bie 3 aht«n, fonbern bie gm« 
ponberabilten ben Sjugfchlag, geben, fo tlte  man gang 
barauf belichten, Sorfehung fpieleti gu toollen unb 
unbebenflich a lle  Sermögen 311 bent gleichen ©atg 
heratigiehett.

Die bon m ir borgefd>tagene Sermögengabgabe 
toürbe ettoa 130 STiltiarbeu ¡bringen, b: h- Stoa bier= 
mal fobiet tote bag „SeichSnotopfer“ . D er ©etotmt 
fü r bag Seich, toäre aber mehr alg biermal fo groß. 
D ie  30 ober 35 S lill in rb e n  beg „Seid)gnotopferg“ 
toürbett n u r eine unmerilid>c Serm inbernng ber öf» 
fentticheu ©chulbeu unb eine fle iite  ©rtnäßtgung 
ber ©d)ulbginfett betoirfen. S t i l  ben 130 S litt ia rb e n  
ber bott m ir borgefchlagenett großen Sermögeng» 
abgabe föttnte bte gefamte fditoebenbe ©chaitb be» 
feitigt, bie funbierte ©cf)xttb berringert unb bie 
©chulbginfen au f einen Seinen Sruchte il ßerab» 
gebrüeft toerben. ltn b  eg toürbe erreicht, toag 
burch b:ag „Seichgnotopfer“ nie unb nimmer 
erreicht toerben fa n n : eine Serbefferung unb Ser« 
b ittigung beg öffentlichen tlreb its, eine ©rhöhung 
beg SJerteg ber Scart, ein © in fen ber Sreife. Sad) 
bem „Seichgnotopfer“ bliebe ber Sebölferung toeniger 
unb ebettfo fci)ted)teg ©elb. Sad> Durchführung 
meineg Sorfd>tagg bliebe ih r o i  e t to e n i g e r , a  b e r 
b i e t  b e f f e r e g  © e l b .
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J te ie  TJJw ffcpaff.
93ott f t r it )  R apb fo tt*

3>ie ©egner ber R la ttto irtfd ja ft, bie Refür* 
worter ber freien 9931rtfdr»af‘t , alle bie Greife aug 
ber R ra rig  uwb ber Sbeorie, bte beit freien hanbel 
alsi bie toid#igfte RorttuSfetjung ‘fü r bte ©efunbung 
ber bentfdjeit RJirtfd>aft angepriefen haben, haben 
in  ben testen Rtonaten un3toeifetf)afte ©rfoige er* 
3tclt. R id #  nur finb negativ» bie ©cfjritte unter* 
biiebeti, bie 31t einem piaitmäftigen Rjufbau ber 
beutfd>en RS ir t  febaft führen fönniten, foubern eg ift 
aitcl) pa fifib  auf einigen ©ebietett ber Uebergang 
Don ber öffentlich geregelten Retoirifd>af,tung beg 
Krieges 3ur freien R irtfcb a ft bcfd#offen toorben, 
ttnb c§ finb  aug ben Reicbgänttern bie R läuner 
entfernt toorben, bie bie R ortäm pfer einer R lau* 
toirtfcbaft toaren. ©g ift begreifiid), baf3 ber Sfubel 
über biefe ©rfoige 3uiiäd)ft groß toar, unb bafj fid) 
V>o£itifc£>e R arieieit, VDirtfd>afttid)e Organifationen 
ttnb RubUsiflen fd>on um ben 2t nt eit an bent Rer* 
bienft beim ©turg beb Reid)gtoirtfd)nftgm im iterg 
fitB iffell ftritten. R e r  bag R irtid ja ftg lcbeu  in ben 
letzten R od)cn  beobachtet bat, toirb atlerbingg 
3toifd)en bem ©iegegjubel ber Rerfecbter ber freien 
R irtfc b a ft unb ber ©eftaftung ber sXt3irifid>feit einige 
Riberfprüd>e finben.

© in  ©ebiet, au f bem bie 3 toattggtoirtfcbaft beg 
Kriegeg m it befonberer üeibenfdjaft befänipft roor* 
ben ift, tour bie 2 e b e r  i  n  b u  ft r  t e. ©g ift ben 
R nbängem  ber freien R ir t fd ja f t  .gelungen, einen 
Refcbtufs ber gefe^gebenben Körperfdjaften herbei* 
3ufitf)ren, burd> ben ber freie Sjaubet fü r rot)e 
häute unb Sette» fü r  unb ©d}uf)e toieber*
bergefteltt tourbe. Sie R ir fü n g : biefer Befreiung 
Don ber fid>erlid> in  Dielen fü n f te n  m it »Red# 
ft itifie rteu  bureaufratifd jen KricgSbetoirtidjaftung, 
ob ne jebeu ©rfatj burd> neue O r^tn ifa tiongform eu, 
toar »erbtüffeub. 3 unäcbft tourbe aug beit 'Jach* 
trä fe n  heraug bag oerbrauebettbe R u b lifu m  
febottenb baraitf borbereitet, bafj biefer Uebergang 
3u r freien SJtOirtfchtaft m it einer toefentficben iß er* 
teuerung ber ©ebubtoaren oerbunben fein toerbe, 
bie man bigber gegen Re3uggfd>eine, toenn auch 
m it ©dftoierigfeiten, erfteben tonnte. ®g ereignete 
fid) nun ber merftoärbige '¿fall, baff mand# Käufer, 
genau fo, toie man einft Dor ber © in fübrung beg 
'Ueguggftbeineg nodb fd>neli Derfud>te, freie ©tiefe! 
¿u taufen, fid) jetjt banad) brängteit, fchnelt nod> 
©tiefel auf Re3uggfd)cine 311 be3ieben, um  nid# 
bie tocfcnt(id) höheren g re ife , bie im freien Rer* 
febr 311 ertoarten finb, 3äbteu 311 muffen. R eu ige  
Sage nach ber Rufbcbung ber 2eber3toanggtoirt* 
febaft fanb bann in  R e riitt 3um erften R ta le  toieber 
eine h ä u t e a u t t i o n  ber R e rline r hüuteDertoer* 
tungggenoffenfdjaft ftatt. S ie g re ife  ftiegen. auf 
biefer R .uftion in  ungeahnter R e ife . R I  a n begabtte 
mehrere 100°/o mehr fü r  bie inlänbifcben häute atg 
bie bigberigen R id#preife. ©g tourben noch n id# ba* 
getoefene Surcbfebnittspreife Don 10 12 M  fü r bag

fßfunb robe h a u t gesagt. R eu ige  Sage barauf fanb 
in  2eip3ig bie erfte freie häuteoerfteigerung beg 
Reibanbeg ber mittetbeutfd>en häutebertoertungg* 
genoffeufebaften ftatt. S ie Rreigtreiberei überfebritt 
toomöglid) bag R ing  bei Iber R erline r R u ftio n . Sie 
Rerfteigerung feibft tonnte nicht big 311 ©nbe burcb= 
geführt toerbert, ba ber gröfjte S e il ber antocfcn* 
ben Üeberfabrifanteu unter heftigem »Proteft gegen 
biefe, bie toirtfcbaftiidien ©ruitbiagen ber gmürt* 
Sation Dollfbmmen in  3üage ftcltcnben »ßreigtreibe* 
reien eine toeitere Rete iligu itg ablebnte. Siefe 
erften Vorgänge nad> ber RMeberbcrlteitung beg 
freien h ,aili)etg riefen nun einen © tü rm  in  ben 
beteiligten Streifen, ingbefonbere bei ben ©erbern 
unb ©dmbfabritanteu beroor. (Sine ©erberDereini* 
gung telegraphierte au bag Reid)gtoirtfcbaftgmiiti» 
fterium, unb bagfetbe Reid)gtoirtfd)aftgnnnifterium, 
bag früher m it Refotutionen, bie bie Rufbebung 
ber 3 toanggtoirtfd>aft fovberteu, überfdjuttet toorben 
toar, fanb ietji bie Jo rte ru n g  auf feinem Sifclje, 
febieunigft toieber 3Ügelnb in  bie Retoirtfd)aftung 
ber häute unb gelte ein3ugreifeu, ba bei ber un= 
finnigen »ßreisbitbung im  freien hanbei bielleid# 
einige grofefapitaliftifd)« üeberfabrifeu ihren Retrieb 
toeiterfü'bren unb an ihren Reftänben hob« ©c* 
toinne er3ielen tonnten, toäbrenb bie R roCuttiou 
ber m ittleren unb fleinereit ©erber in  ihrer © rm tb* 
tage erfebüttert unb gefäbrbet tourbe. 511 ber ßreffe 
erfdsteTteu aug ben Kreifcn ber üeber*
fabrita iiten, bie barauf biutoeifeit, baff bei biefer 
Rreiggcftaltung bie fyrage fü r feben Jyabrüantcu 
auftaud)e, ob er bag R tfifo  ber Jy0rtfct3ung ber 
•ß robuttio ii noch eingeben tonne, ©g tourbe toeitcr 
barauf bmgetoiefen, baff freie R u f tau f er tut 2anbe 
berumäieben, um fid) fpetulatiü ber frifeben häute 
31t bemäd#igen, unb bafj Ibaburcb bie pflegliche Re* 
banbtuug ber rohen häute, toie fie bie Rertoertungg* 
genoffenfd)afteu gefidjert batten, gefäbrbet tourbe. 
®g tourbe and) befannt, baff bie R rc ig trc ibere i 
toefentlid) auf Käufe fü r  auglätibifcbe, amerifanifebe 
Red)uung 3urüct3ufüi)reu fei, unb mau nannte bie 
gefährliche Soucrung freuiib lid) bag Sncinflang* 
bringen ber gnlanbpreife m it ben R3cltm arttpreifen, 
bei beut eben bie ungeheure ©nttoertung ber RIarF 
ihren Ru«brucf finben muß. R üg bem R u f nad) 
ber F re ihe it beg hanbelg 'tourbe m it einer ©d>nellig= 
feit, bie feibft biejentgeit, bie bag 'Jyiasf0 ber freien 
R 5irtfd>aft n id#  überrafd#, Derblüffeu muhte, ein 
bringenber R ppe lt an bie Regierung, regelnb ein* 
3ugreifeu. 3 n einem R u f ru f in  ber „¡Seberjeitung“  
(R erliner Rericbte) beifet eg: „R3enu bie fpcfulattbc 
Rugnut3,ung ber Rotlage beg beutfeben Rolfeg auf 
beit iniänbifeben häute* unb ^«ttDerfteigerungen 
burd) ffrupetlofe Rreigtreibereien fortgefebt toirb, 
gebt bie Rebölferung im  'fommenben R lin te r 3 U= 
ftänben entgegen, bie eine erfd)toinglid>e ©(bub» 
befdjaffung 3u r ■Unmögticbfeit machen.“ ©g toirb
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bann Oon ber ijabg ier eineg Sußettb ©pefülanten 
gefprocben, burd) bie bte beutfeben Bobhäute* unb 
-SBlpreife berartig in  bie §ö!)e getrieben toerben, 
unb burd) bte getoiffe ©orten beg fü r  nuferen tn= 
länbifcben Berbraucb fo b itter nottoenbigen Boh= 
materialg bei* beutfeben lieber* unb © d^u^erfte itung 
entzogen unb auf © runb  ber ntiferabien B a lu ta  
iug B ug lanb  abgefcboben toerben. „BOebe jener 
R egierung/' fo Reifet eg, „bie burd) ben Bbrafcn* 
bunft beg ©pefütantentumg nicht bie brobenben 
©turmjeicben ber Seit oerftebt.“ Hm bent fdhänb* 
Heben S u n  © inhalt 31t btcteit, toirb ein 3eitlid>eg 
B  u g f u b r  b e r b 0 1 atter fü r ben in länbifd jen Be* 
barf benötigten rohen Sjättte ünb Jette unb bie 
geitlicbe Jeftfeßung 001t S> ,ö d> ff p r  e i  f e n fü r  Ejäutc 
unb Jette geforbert. B o r Sifctje tag m au’g anberg! 
S ie © rte n n tn ii, baff: unfere gegentoärtige, int 
S e ite n  ber Bobfto ffnot unb ber Balutaenttoertung 
ftebenbe BÖirtfcbaft: ba§ freie S p ie l ber ifanftc nid>t 
oerträgt, ift auf biefent ©ebictc recht fd jne ll in 
ben Jyacfjfreifen ertoadjt. B tlerb ingg finb  bie R it te t ,  
bie jeßt empfohlen toerben, noch feljr irrt alten © H l 
gehalten. Saß matt m it tjöcbftpreifen a lle in  ofme 
planmäßige Organifatiou ber ©Beuger unb Ber* 
braueber n iib tg  erreicht, buben to ir bod> eigentlich 
in  ber itriegg to irtfd ja ft 3m* ©einige erfahren. ©g 
to,äre 311 hoffen, baß bie ©rfabrungen auf bent öe= 
biete ber ßeberinbuftrie au<b über ihren Ja d jfre ig  
binaug toeiten Greifen ber beutfeben B ß irtfd ja ft bie 
billigen öffnen, auf baß fie ftußig toerben gegenüber 
bem oiel gepriefenen „Segen beg freien Sjanöelg“ . 
©g ift ja  einigermaßen amüfant, toenn bie pübli= 
3iftif(ften Vertreter beg ©turm eg gegen bie B la u * 
toirtfebaft fic£> angefiebtg bei* nicht 3>t teugnenben 
©rfabrungen auf bem ©ebiete ber Cebertoirtfcbaft 
bamit tröften toollen, baß ber -31 u g e n b l i c f, ber 
fü r bie Bufbebung ber Bioonggbetoirtfcbaftitng in  
ber ßeberinbuftrie gctoiäblt toorben ift, b e f 0 tt b e r  g 
u n g ü n ft i g toar. Sag ift eg ja  gerabe, toag bie 
Berfecbter ber B tautoirtfcbaft immer to i eher betont 
haben, baß eg fid j bei ih rer Bblebnung beg freien 
ijanbelg nicht um eine theorctifche ßiebbaberei 
banbeit, fonbern baß bie gegentoärtige ßage ber 
beutfehen BÖirtfcbaft eine Aufhebung alter 3 toattgg= 
formen nicht geftattet, ohne ben Hebergang 311 neuen 
fo rm e n  planmäßiger Organifatiou.

S ie  ©rfabrungen auf bent ©ebtete ber ßeber* 
toirtfebaft finb aber ‘fein ©tngelfall. B3o auch immer 
man in  bie toirtfdjaftlidhe Böte ber, 3m i hinein* 
leuchtet, flögt man auf ben BTanget an planmäßiger 
3ufam mcufaffung ber iirä ftc . Bngeftdjtg b e rich te n * 
tataftrophe, ber toir m it B ie fen fd jritten  entgegen* 
eiten, if t  in  ber teßten 3 eit in  ber tre f fe  oor allen 
Gingen auch ber B ü te il beg Berfageug unferer 
S rangportm itte l an ber u^ure id jenben ^obCenber* 
forgung erörtert toorben. ©»er fcblecbte 3 uftanb beg 
©ifenbahumaterialg, bag un3ulängti(be A rbeiten ber 
Beparaturtoerf'ftätten finb  befannte Satfadjen. ©ine 
fü r toeite Greife überrafchenbe Je ftfte tlung toar eg 
aber fidjerticb, alg in  einer o ffi3töfeit S arfte llung, 
bie bag © ifenbabnm inifteriüm  oerteibigen foltte, m it

fühlen BÖorten erftä rt tourbe, baß man bei bem 
Beitreben, ben B Ö a f f e r t o e g  fü r  bie Äoblentrang* 
Porte 311 bcitußen, 3um großen S eit au f einen 
B O i b e r f t a n b  b e r  f > n t e r e f f e n t e n  fetbft ge* 
Stoßen fei. Ser Bötberffanb beruhte nicht n u r barauf, 
baß ber BÜaffcrtrangport tangfamer 'ift, fonbern auch 
barauf, baß er im  ©egenfaß, 31t normalen 3 eiten 
jeßt toefentlicb teurer alg ber © ifenbahntrangport 
ift. Sag ift 3um  S e it barauf surüefsuführeu, baß 
bie ©ifenbaßn 3ur3eit m it ftarfer Uuterbilans ar* 
beitet, toährenb bie B innenfebiffahrt burd)toeg in 
BriOatbänben ift unb1 infolgebeffen m it einem Ber» 
bienft rechnen.muß. Bud) bei bent1 Berfud), ein3etne 
©üter 3toauggtoetfe auf ben BÖaffertoeg' 3,1t Oer* 
toeifen, hat man m it heftigem Böiberftanb bereu te r* 
effeuteu 311 rümpfen gehabt. S ag  heißt m it anberen 
Baorten: ©inen toefenttichen S e il ber ©chulb an 
unferer Berfehrg ia lam itä t trägt ber Hmftanb, baß 
bie B inuen fd jiffah rt, toeil fie nicht ftaattidj oer* 
maltet toirb, einfach nach prioattoirtfcbiaftlid)eu Begeltt 
ber i?oufurren3 ber m it S e fia it arbeitenben ©taatg* 
bahnen untertoorfen toorben ift. j j ie r  au f einem 
©ebiet, too bie Sufamtnenfaffung ber toirtfcbaftUcben 
Äm fte Ju r © rfü ltung ihrer ted>nifd>eii Aufgaben 
im  Sienfte ber ©emeintoirtfdbaft bringenbeg ©iebot 
toar, bat man einfach bie B ittgfdjaltung eineg Scileg 
ber S rangportm itte l tatenlog m it angefehen, toeil 
inan enttoeber fachlich b iiftog toar ober fid> fdjeute, 
in  bie freie BOirtfd jaft ber 3erfplittertcn prioateu 
B innenfd)iffahrt eUyugretfen. Sag Bottoeubtge toäre 
getoefen, bie Huternebmungen ber B innenfcbiffahrt 
3U einem © tm öifat, ©eibftbertoaltunggförper ober 
tote man bag ©ebilbe fonft nennest mag, gufammen* 
3ufaffen, unb bann m it biefer Organifatiou unb 
ben ©taatgbabnen gern ein fam bie Berfebrg'toirtfchaft 
fo 31t regeln, baß bie Porbanbenen B ro b u ftioug in itfe l 
auch toirflicb fü r bie Bebürfn iffe  ber B o ffg to irt* 
febaft auggenüßt toerben. S ie  Begierung 0er3tcbtete 
au f biefe planmäßige Beriehrgtoirtfcbaft. © ie rettete: 
bafür ein ©tücf freier BHrtfcbaft ober, richtiger ge* 
fagt, freier B tiß to irtfd ja fi. S ie beutfebe ■ B o lfg to irt* 
fd>aft muß eg m it einer toeitcren 3 ufpißung ber 
ttoh lenfrifc büßen.

©üblich ein B tic f auf bie B a l u t a .  ©ctoiß, 
bie ©riinbe, bie 311m © tu r j ber beutfeben B a lu ta  
in  ben teßten Btonaten geführt haben, finb  manntg* 
fa ltig. Sag. S tre iffieber unb ber Btanget an auf* 
bauenber Ütrbeit bat 3m* Scbtoäd>ung nnfereg Bug* 
tanbgfrebiteg beigetragen. *j?u bett teßten BJocben 
haben tool)l auch bie oerfrübten ©r3bergerfd>en 
Bttfünbigungen über beit Botenumtaufcb bag B tt* 
gebot an BTarfnoten Oerftärft, uttb eg finb  auch au* 
gebltdj große Beträge an üHartnoten aug polnifchen 
Beftänben att bte neutralen B lärf'te  getoorfen toorben. 
B l l  biefe Btomente, bie 3ttr Berfchärfung ber © nt* 
toertung ber BTarf beigetragen haben, bfeibett bod) 
aber toohl in  itn'er Bebeutung 3urüd, gegenüber 
ber B J irfung  beg ungeheuren BJarenftromg, ber fid) 
0011t B ieften h«>' in  bett leßteu B lo tta ten über bie 
beutfd)eu ©ren3eu ergofffeu hat. BOir haben ja nicht 
n u r bag an BJaren fyereingetaffen, toag to ir nicht-'
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htttbern f o r m t e n ,  fonbern m ir haben gar nicht 
mehr berfucht, ftarte Bügel ber E in fuh r auf3Uerlegen, 
toeit 'man glaubte, baS ftarfe E inbringen non VJaren 
alter fV rt merbe bie S tim m ung, bie V rbeitS freubigfe it 
im  ßanbe oerbeffern, unb bie großen Sircbite ber 
p riba tm irtfchaft 'mürben ben uttbermeiblichen D rud  
auf bie V a lu ta  abfchtoädKu. V ttS  biefen Ermü« 
gungen, auS biefem Irrg la u b e n  an bie E ignung 
beS fre ien EinfuhrhanbelS fü r  nufere gegenmärtige 
VJ.irtfchaft t>erau§, hat mau beibe Vagen 3itgebrüdt,, 
ioeitn ber beutfdfje V ta r t t  nicht n u r m it notmenbigen 
unb nütjlicijen VuStanögbingeii gefättigt mürbe, 
fonbern buch m it ßu^uSmaren unb ßiebijabereten 
itt e inemVtaße überfcEjüttet mürbe, baS ber Bal)Iung§= 
fä ljig fe it einer üerarmten Votfsm irtfchaft nicht ent« 
fi>ricf>t. D er E rfo lg  tonnte ntcfjt auSbleiben. ©'er 
idE)mei3erifd>e r  g n  f  c n , ber am 31. V täp t m it 
2,18 'Mj in  B e rlin  begabtt mürbe, foftetc am 31. B u lt 
2,98 \M unb am 23. tViuguft 3,77M, ©er hollänbifdje 
E u t b e n  foftetc am 31. VTär3 4,40 -M, am 31. S ü li

6,40 '\M> unb am 23. iVluguft 8,17 M , Die Valuta« 
entmertung 'ift bantit jetjt g tüd tid j fo meit fort« 
gefdfritten, baß gerabe ber E in fu h r ber m is tigen  
Verbrauchsmarett burd j bie Verteuerung fdhmere 
Hemmungen entfielen, mährettb alterbingS bie Ein« 
fu fjr  bon ßujuSbingcn, bei bencn bie Vegatjter nad) 
bem 'B3rei§ nicht oiel fragen, meiter möglich fe in 
mirb. © er B3reigftur3 fü r frembe unb in  ber Böige 
3unt ^Seit auch fü r intänbifdje VOaren, ber nad> 
ber V itfhebung ber Vtodabc einfeßte, ift burd> bie 
Vcgettofigteit ber E in fu h r unb bie bam it 3ufammen= 
Ijangenbe Valutaeutmertung fdgnelier, als eS nötig 
mar, mieber 31m  S tittftanb  gefommen. Ba, machen 
fidb fteltenmeife V n 3eid)cti fü r eine neue VufmärtS« 
bemegung ber g re ife  geltenb.

V 5cnn bie preb iger ber freien V Jirtfdm ft biefe 
erften V lir lü itg e n  ihrer Siege nüchtern betrachten, 
fo mirb bietleicht aud> bei ihnen bie E rfenntu iä  
bämmcrn, bah eS PhrrljuSfiege maren.

(fjtetnte her (J)re(fe.
jBmmer umfangreicher mirb bie 3 rttuug8lite= 

ra tu r, bie baS geplante ünb nunmehr 3u r Beratung 
ftehenbe

OveichSnotopfer
herborgerufen hat; berfdjiebenartig, o ft biantetral 
entgegengefeßt, finb bie V ie ittungen über feine 
XGirfuugen, unb unüberfehbar bie ¡PerbefferungS« 
unb Vbänberitugoborfd)läge. V m  benterfenSmerteften 
finb moht bie Vrgumente ^  c i rt r i dh»i D i e ß e l S  
in  ber „St ö l n i f d> e it 3  e i t u n g“ (17. unb 
18. Vnguft), ber in  leßtcr Stunbe bie Vufmerffam« 
fe it a u f bie innere Hngerechtigfeit einer e i n »  
m a l i g e n  Vermögensabgabe 31t teufen fucht. Ohne 
bie „E inm a lige “ auf ihre p r in 3tßtetle Veredhtigung 
unterfuchen 3U motten, ftettt er feft, baß fie in praxi 
ungerecht milden mürbe, meit in  erfter ßinie — 
entgegen ben Verhwttniffen bei ber EinibmmetiS« 
berantagung - bie VemertungSmöiglichfeiten ber 
VermögenSgegenftänbc überaus »erf chic ben finb1, unb 
biefer Xlmftanb in ber pralttfchen Durchführung ber 
Vefteuerung 311 ben größten Vetbungeit unb Xtn» 
3uträgtid)ieiten führen tonnte. Etnfad) tagen bte 
Vcmertungöoerhültuiffe nur bet ftüffigen unb teidjt 
berlöufltd>en PermögenSietlen, mähreitb fdfoa Vad)« 
hhh'Othefen, ntdjt bprfengängige Effcften, unfidjere 
Borbertntgen, namentlich aber Jyorften, ©üler, Verg» 
merfe unb attbere Bm'mobitieu recht harte V ü ffe  
31t fnacfen geben, bon ben ©ebrauchsoerntögen gatt3 
3U fdgmcigen, beffett Steuerbefreiung übrigens atS 
ungerechtfertigt beseicßnet mirb, meit bermögenbc 
Streife jüngft gans gemattige Sum m en in  Schmud« 
fachen, foftbaren V löbetn, .Sehbidhen unb Stunft» 
gegenftänbeu inoefticrt hätten. D ie in  ben Ver» 
autagunggfd>mierigieiten liegenben objettiben Ver
beulen toerben bei einer IVbgabe, bie fo berb 3U= 
paeft, aber um fo 'unerträglicher, atS bie erlittene 
I tn b il l,  bie tief iu  bie m irtfdwftticben V erhä ttn iffe

bcS 3 ci'fiten  eingreift, nicht mieber gut 3U madgeit 
ift. Demgegenüber hat 3tnar eine laufenbe Ver» 
mögeuSabgabe m it benfelben VeranlaguttgSfchmierig» 
leiten 311 fäntpfen, la tín  (aber fü r  bie Bulle, mo im  
ßaufe ber Steuerberpftichtung fich bie Vermögens» 
berhältuiffe bcS 3 e"fite n  anbern, au f biefe Vi'td« 
ftdgt nehmen. S ie  hätte ben metteren Vorsttg, baß 
fich im  ßaufe ber Bahre bie VeraníagungStéchnif 
öerbeffert unb bte firfa ffu u g  era'tter mirb. 3 u  btefer 
mie aud) tn m a tt^  anberer Vc3iehung empfiehlt 
Dteßel eine Vunäherttug an ben VJe'brbeitrag bon 
1913, bet meldjem bttreh bie Verte ilung ber Vbgabe 
auf ein D rienn iu in  bie VermßgenSminberungen beS 
3 enfiten 31t feinen ©unften, Uber auch eine etmaige 
Vermehrung 3ugutiften ber StaatSlaffe in  Vech« 
nung rgcitertt mürbe, ©enau betrachtet mürbe fid j aud) 
baS OieichSnotopfer burd) bte Einführung beS Vb- 
3ahtuitgSmobuS materiell 3m* taufenben Vermögens» 
fteuer bermanbetn, unb fo fei eS unerfinblich, marurn 
man babor 3ttrüdfcheue, eS auch form ell 31t einer 
fotdgen 311 machen; benit fotauge bie Vermögens« 
fteuer ¿um 3 i13ede einer fdjinetten Schutbabbürbnng 
großen S t i ls  beabfichtigt mar, fei ihre S im naUgfeit 
oertretbar gemefen, jet3t fiele aber bie ih r antmftenbe 
Xtngered)tigteit um fo mehr inS ©e'micht. E in  
Eeitprobtem,

bie Vermögensabgabe ber ©efeüfchaffen,
auS bem Entm urf¡3umVeidjSnotopfer, gre ift Dr. tp a u  Í 
©  e r  ft n e r  in  ber „ V  0 f f i f dy e n 3  e i t u u  g“ 
(16. Vuguft) au f unb fr it if ie r t  bie miberfprechettbe 
R affung ber §§ 2 unb 17 ber Vortage, bottt b ilan3= 
tedjnifchen S tanbpun 'te  attS, in  be3ttg auf ben im  
VÖortiaut biefer Paragraphen 3meibeutigen V egriff 
beS fteuerpflichtigen Vermögens bei ©efeltfchaften. 
V ÍS  abgabepflichtig tuirb im  Schlnßabfaß beS § 2 
baS V  e i  n b e r  m ö g e n nach V b 3ttg beS ©runb« 
tapita lS  berechnet, mährettb ber § 17 unter Ve3ttg«
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nähme auf b k  aubere ©teile beb ©efetüf'g b a g  
g e f a m t e ©  e f e 11 f d) a f t g o e r  m ö g e n u a d> 
31 b 3 u g bet '  © d) u 1 b e n u t i  b £ a ft e tt (§ 16) 
alg fteuerpflidjtig anfieht. Sjanbelgüblich unb bau» 
belgmiffenfchaftlich bedte ftef) aber Iber b e g riff oon 
Svcinoermögen uttb ©ef e 11 fdja ft So e r mjogen, unter
metdhem in  ber S ru r ig  bie ©efamtheit ber Slftioen 
abgügiicE) eben ber ©duttben mtb Saften, b. h- alfo 
bie e i g e n e n  SK i  11 e I , berftanbett merbert, oon 
betten toteber lau t § 2 bag © runb lap ita l ab3ugg= 
fäbig fein fa ll, ©g empfiehlt fich baber, um ltn= 
guträglid jfe iten ttnb irrtüm liche Sluglegungen 31t 
oermeiben, bie Vc3eid)nuug ,,@efellfcbaftgbermögen“ 
bureb „S lftioocrm ögen" ju  erfetjen, toieicf>e ber fyat* 
fchenbeit S luffaffung uttb Serm inologie angepaht 
fei, unb bie SJtlibung citteg neuen Vermögeitg» 
begriffeg, beut bie ©afeingbcrcchtigung fehlt, oer= 
meibe. -  3 «r ©efuttbung Iber iteiebgfinaugen machte 
fü g lich  ber Hamburger S anfte r S  e n b i £ e tt bett 
Votfchlag, bie Kriegsanleihen in  *iiai>iergelb ober 
in  ©chctbibaecbfel 31t öettoanbeln, uttb meint öam it 
eilt fichereg SKittel gefunbeit 31t haben, ben fittan- 
3iellen Kalam itäten m it einem ©cf)iage abjuhelfen. 
g>iei'3u n im m t Dr. K u r t  © i tt g c r » Hamburg in 
einem 3! ¡maß 'in ber „ V  e r I i n e r  V  ö r  f e tt ■ 
3 e . i t  tu t g“ (18. Sluguft) © tellung, in beut er fett 
3eichttet, bah

bie beuffche 3=iuatt3mirtfcb«ft «nt ©chäbeloege
311 ihrer ©efunbung ober gu ihrer boltfommeneit 
Serrnttung fteht, uttb urfterfudjt, inmiefern bie 
©ttr.ehfübnmg ber Veubfcfcbeu Vorfdbläge bie ©nt« 
micflung ber legieren befchteuuigen 'mürben. ©ie 
3ttr © rörterung ftehcitbc In f la t io n  unterfci>eibe fich 
Oott benjenigeu früherer inftatorifcher Venoben 
nicht n u r burch ihren ungeheuren Umfang, fonberu 
oor allem burd; bie S tatur ber tteu3ufchaffenben 
3ah!unggmittel. 3 h «  Vermehrung fiitbet fta.tt burd» 
1tmtoattblutig aug Kapita lien, bie fd jo it in Jo rn t 
oott ©chulbocrfchreibungen ihre Einlage gefunbeit 
haben, ©g frage fich (alfo-, ob eg ba nicht burch 
bie Schaffung netter K nu ffra ft 3U entfpred)etcbeit 
Söatenfäufen nnb bam it 31t afuten V re ig frife tt 
fommen mürbe. Venbigen oerneine biefe ¿frage m it 
ber Vegrüubmtg, bah biefe ©elbmettge (eg fjnubclt 
fich um etma 70 SKitliarben) 3iterft au f bent ©ffefteu« 
w a rft Einlage fudjen mürbe. ©ie nicht angelegten 
Kapita lien mürben brachlkgmt, ben 3 f»8fuh brüden, 
nnb erft, mentt fich prioa te  ober ftaatlichc 3 nttiatibe 
ihrer 311 probuftioen 3 toetfen bemächtigen mürbe, 
toerben fie ' alg neue 'Kauftra ft auf beut VJarett« 
marfte auftreten. ©ann mürben aber infolge her 
miebetbelebten Voohuftion bie Slrbettgföbne anffaltt 
ber 'Unterftüßitngggeiber treten, mi|t betten bie '311*= 
beiter je ljt ihre Vebürfuiffe beefett; eg mürbe alfo 
bag Slequibalent itt probuftiüer Sir beit geleiftei 
werben. ©efetjt, biefe Voraügfagett ermtefen fich 
a lg  richtig, fo tragen fie hoch ben V3ibetfprud> in  
Jid>, bah ber angebliche V o rte il einer a lu ten S11“ 
fla tion  gegenüber ber fe ig e n  mieber baburch mett« 
gemacht .mirb, baß bie 3«hlunggm ittel, bie 3m- 3lb= 
iöfttng ber Kriegganleihen nottoenbig mären, nach'

uttb nach Slintage ¡neben, unb fom it mieber eine 
fdhleidhenbe Q üfla tion  eintreten mirb, nu r in  meit 
gröherem Umfange. ©er S e il ber Kapita lien, ber 
3u r iSrfetjung ber Slrbeitglofenutiterftüßung burch 
probutttbe Söhne bienen mürbe, ift Perfcbminbenb 
gegenüber ben etma 70 SKitliarben ber Kriegg« 
anteihen. ©ie oon ber SK enge ber alg Kapital» 
antage fud)enben Bablnttggmittet 3U ermartenbe 
Vreigfteigerung mürbe, ob fie erft nach 3«hren ober 
m it einem Sind e in tritt, einen oöttigen 3ufamm.cn* 
bvueh ber SKarfmöhrung bemirfen, 3ttmal fchon 
in let3ter 3  eit Senben3en 311 beobachten finb, bag im 
V ierte finfettbc ©clb gegen realere © itter u 1113u« 
taufeben ttnb ficf> biefe Vetoegung 3111* f'ataftrophalen 
V a n tt berbichteit fatut. ©iefe VM rfung fömte bttrdj 
ben 3meiteit Vorfchlag V eub ija tg , bie Kriegganleihen 
gegen fechgmonatlid>e ©idhaßmedhifel ab3ulöfen, bie 
nach1 V5ttnfd> beg 3 nh«berg protongierbar mären, 
3mar abgefthmacht, aber nicht behoben merbett. ©emt 
mettn fid> m it ber 3 eit einträglichere Vulagemöglid);= 
feiten fü r  bie .©elber fittben follten, fo mürben 
ben S efiije rtt ber ©chaßmechfel bie 3urüdüerlartgten 
Veträge nicht anberg alg in  eigettg gefchaffenctt 
gahlituggm itte ln erftattet merbett rönnen, mag 
micberum 3111* 3 «fl«fiongfteigeruttg führen mürbe, 
aber rttdmeife ttnb bähet* m it Krifen Oer= 
buttben. © ie 311 erm-artenben Vreigfleigeru ttg c tt 
mürben aber Oott bet* Veoölfcrm tg feinegmegg m it 
ber oon Vcitbipctt ermarteten Sluhe hingenommen 
merbett, fie  mürben 311 neuen ßohnfämpfen, neuen 
Sreigfteigerungen führen, bereit S ling uttburhbrcch» 
lieh merben mürbe, fe rn e r  mürbe her Iteberfluh 
an SKitteln 3m' lleberfpefu la tion ttnb jähem Slb= 
ftu r3 führen, big auf bett S rüm m em  bann eine neue 
SÖirtfchaft auf gefunber V a fig  aufgebaut mürbe, ©ag 
©chluhurteil Venbirettg, baß bie Viirtfch-aft unter 
bett ih r auferlcgten ©tcuent 3ufammenbredhett mürbe, 
bede fid> m it ben Slnfichten ber Vefürm orter einer 
neuen VJirtfdjmftgform m it gefteigeiter V robu ftio itä t, 
n u r bah er bie fofortige Slbbürbung eines großen 
Setleg bet* ©taatgfchulben troi? ber 31t ermartenhett 
K rifig , bie auch' au f aubere VJeife uttabmenbbar 
fei, befiirmortet, um bie ^o rtbauer ber alten SDfrt» 
fdtaftgmcife 3U ermöglichen. -  © ie burch' bie Ve= 
bittgungen beg jjriebengfchtuffeg übermächtige Kon« 
fu rre it3 beg englifd>ett VJeltreidh'eg unb beg 
amerifänifchett Kontincntg gegenüber ben Sänbent 
beg ettropäifchen 3  eftlau beg hat feit geraumer SDeile 
eiufichtige Köpfe ba3tt oeranlaht, fich tn it bem: Vro= 
blem eineg !mirtfd)aftiid>en 3 ufammeufd)luffeg ber 
3 efitaubgftaaten 31t befdjäftigen. © ine flar« 
geglieberte Vegrünbttng biefeg ©ebanfen. gibt 
Dr. V3. §, © b m a r b g in  ber ,, V  0 f  f i  f d) e tt 
B e i t u n g “ (17. S litguft) in einem Sluffatj, ber bie 
Eitnftigen SKöglichfciteu

fontincittaler SBirtfchaftepotitif
erörtert, ©er Jyriebengoertrag l>at J ran fre id ), tro tj 
beg ihm 3ugefi<herten VOiebcraitfbaug nicht fa l l  be» 
friebigt, meil nach bei* herrfchenbett SKeinung tu 
3 raitfreid> ber © tillftanb  ber ©ntmicftungi beg fran» 
3Öfifd)ett VJirtfdfaffglebeng uttb Kolonialfcbeus fid>
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n id jt erfeßen laffe, toäfjreuö 3>eut)cf)[anb in  bc^ug auf 
feine irtöuftrie llen 'Anlagen tn fa li geblieben fei unö 
feine ;3HenfcfKnbeilu?te im  Kriege butdj, bie unajeid; 
größere gutoaeßigrate unb abfotute 33eböifctung33ijfe r 
ausgeglichen toerben formten. ‘3>a ^ranfreid^i heute 
ba ijiji cfvarafterifiert toerben formte, baff eg ein ßartb 
m it fonftanter 33e»öl£ermtg, atfo gteicf>bleii>enber 
3-U'obullionS= unb M u fria^m efä fiig fiit ift. S in  3luf= 
fdjtoiing beS fran3Öfifcf)en 3Birt}chaft3leben§ ließe fi.t> 
berbeifüf>ren burcf> eine gemeirtfatne fransöfifcf)« 
beutfdfje *935irtfd&aft8i>ol4ti3P, burcfji übernationale 3t r= 
beitgteilung, in  ber ©etoinnmtg ber SBobenjcßäße unb 
^Betoirtfcßaftung ber Äoloniallänber, vdeil auf biefer 
©runblage a lle in  eine felbftänbige S jiftcnginöglirbfe it 
betber ßänber gegenüber beit anget=f.äcf)fifcf>-en unb 
ibero=amerifanifct)en Töcttbctoerb gegeben fei. Sine 
Srtoeiterung ünb ©irfjerung fönne biefeg 9Bu't)cf>aft3» 
bünbniS burd> bie gerneinfamen gntereffen Jran f«  
reidjg unb 3>eutfcfrtanbg an 3tußlanb nid>t erfahren. 
31 ur :3>eutfd>lanb fönte infolge feiner Slabrunggmittel» 
tnabübeit bafür in  33etra<f>t, ein fid> ber 3öelttoirt= 
fdjaft toieber anfdjlicßenbeg ‘Kußlanb m it ben »on 
biefem bringeitb benötigten gnbuftrieprobuften, 
toäbrertb bie gut belieferten ©ntenteftaaten ber 3fu8» 
taufd) ber ihrigen gegen eine unfidjere t333iäf)rurrg 
nicht intereffieren toiirbe. 3>ie burd) einen SÖteberauf« 
bau beS ruffifdjen SCOirtfctjaftölcbertö toieberfe£>renbe 
Sicherheit ber ru jfifd jcn  ©taatäpapiere, bereit Ijaupt« 
gläubiger fyranfreich ift, toürbe ben 3toben fü r ein 
gemeinfarneg ÜSorgehen (?franfretcf)3 unb tDeutfchlanbä 
fd>affert, baS nur nach- einer, bie 9Taticmaltnbi»rbuali» 
täten »o ll bcrücffichtigcnben toirtfchöftlid>en 3Jer= 
ftänbigung 3um giele führe.

Umschau.
Herr F r i t z  Z u t r a u e n -  

Halbjahrsbüanzen Zürich schreibt: „W ie  ge- 
engllscher Qro.sbanken. wöhnlichi so weisen auch

dieses Mal die Abschlüsse der englischen Grossbanken 
fper 30. Juni 1919) insofern eine auffallende Ueberein- 
stimmung auf, als die E i n l a g e n  allenthalben s t a r k  
g e s t i e g e n  sind und damit a u c h  d i e  G e w i n n 
z i f f e r n .  Dass die Mehrzahl der Institute, die grossen 
Londoner Banken ohne Ausnahme, an dem früheren 
Dividendensatze festgehalten hat, erklärt sich aus der 
Tatsache, dass den grösseren Gewinnen w e s e n t l i c h  
e r h ö h t e  U n k o s t e n  gegenüberstanden, wenn auch 
die aufwärtsgehende Kurve der Spesen nicht die Steigerung 
des Nutzens wettzumachen vermochte. Die Zunahme der 
Gewinne war eben doch immer noch bedeutender als das 
Anwachsen der Unkosten, obwohl manche Institute allein 
an Gehältern ein Plus von £  300 000 per annum zu 
verzeichnen haben. Diese Steigerung der Unkosten im 
allgemeinen und der Gehälter im besonderen ist die Folge 
der T e u e r u n g  i n  E n g l a n d ,  die seit dem Anfänge 
des Krieges, nach den im  „Economist“ regelmässig ver
öffentlichten Indexziffern, 140 °/o ausmacht. Die Teuerung 
w ird  eines Tages abgebaut werden können, nicht aber die 
erhöhten Gehälter, die als eine d a u e r n d e  B e l a s t u n g  
der Banken anzusehen sind. Infolgedessen entspricht es 
nur einem Gebote vorausschauender Politik, wenn sich die

Leitungen der grossen englischen jo in t stock Banken 
in  b e z u g  a u f  d i e  D i v i d e n d e n v e r t e i l u n g  
M ä s s i g u n g  auferlegen. — Die F u s i o n s b e w e g u n g ,  
über die ich den Lesern des „P lutus“ mehrfach berichtet 
habe, hat in der letzten Zeit weder ihren Fortgang ge
nommen — offenbar mangels geeigneter Fusionsobjekte — 
noch völlig  aufgehört; sie hat ihre sichtbare Form ge
ändert, insofern als sich die Tendenz geltend machte, 
z w i s c h e n  d e n  h e i m i s c h e n  G r o s s b a n k e n  
u n d  d e n ü e b e r s e e i n s t i t u t e n  intime Beziehungen 
— Interessen- und Arbeitsgemeinschaften — herzustellen. 
Was die Lage des englischen G e l d m a r k t s  anbelangt, 
so war sie im abgelanfenen Halbjahr w e n i g e r  g ü n s t i g  
als im verflossenen Jahre, imd die vorhandenen Anzeichen 
scheinen für eine w e i t e r e  u n g ü n s t i g e  G e s t a l 
tu n g  sprechen zu wollen. Bei einer offiziellen Bankrate 
von 5 %  war der Privatsatz im Durchschnitt £  3/9/2 
gegenüber £  3/12/6 im ersten Semester 1918. Für 
tägliches Geld war, wie im ersten Halbjahr 1918, £  3/2/6 
durchschnittlich zu erzielen. Da nun die Banken 3*/0 
auf Depositen vergüteten, so hat sich der Nutzen fü r sie 
von vorjährigen 10 s %  auf rund 9 s °/0 ermässigt. Ande
rerseits bleiben zwischen dem Satz für Einlagen und d em- 
jenigen für tägliches Geld eine Marge von 2 s 6 d, wäh
rend im ersten Halbjahr 1918 keinerlei Marge vorhanden 
war. Als die Bank von England im  Januar d. J. den 
Vorzugszinssalz von 41/2°/0 für die alliierten Länder auf
hob, waren die point stock Banken die Leidtragenden. 
Sie sicherten sich, indem sie jenen Einlagen eine Sonder- 
verzinsung von 3 '/V'/o einräumten. Den S t a t u s  der 
grossen Banken veranschaulicht folgende Tabelle. (Die 
Ziffern verstehen sich per 30. Juni 1919).

Nam e Dapos. V o r j. Kassa V o r j. D iv .  V o r j.
iu  M illio n e n  P fu n d  in  P rozen ten

B a rc la y s .....................  281,9 213,2 46,9 39,3 20 20
L lo y d s ..........................  309,3 — 87,2 — lö '/s  18*/s
London Joint C ity . . 371,0 294,7 81,6 63,8 18 18
London County Westen 308,3 230,4 114,4 72,4 20 20
National Provincial . 232,9 175,8 35,4 21,4 16 16

W ie man sieht, ist die Zunahme der Einlagen, absolut 
und relativ, sehr bedeutend. Das A k z e p t g e s c h ä f t ,  
das in den beiden letzten Jahren zurückgegangen war. 
weist neuerdings wieder eine Steigerung auf —  ein Be
weis dafür, dass Hand in Hand m it der Beseitigung der 
Einschränkungen durch die Regierung der Handel eine 
Belebung erfahren hat. Es ist hierzu zu bemerken, dass 
der britische Aussenhandel finanziert w ird mittels der 
Akzepte britischer Banken im Aufträge von ausländischen 
oder iu den Kolonien gelegenen Instituten. Um nun den 
verarmten europäischen Ländern die Möglichkeit zu geben, 
britische Waren in grossem Umfange zu kaufen, werden 
die britischen Banken inbezug auf die Hergabe ih rer Ak
zepte zukünftig weniger zurückhaltend sein müssen als 
bisher. Da ist es denn nicht ohne Interesse, festzustellen, 
dass” gewisse Kreise der Londoner City, zu deren Sprach
roh r sich die „T im es“ machen, d a s  R i s i k o  d e r  A k 
z e p t e  v o n  d e n B a n k e n  a u f  d i e  R e g i e r u n g  zu  
w ä l z e n s u c h e n .  In  welcher Form das geschehen soll, ist 
den Interessenten einstweilen wohl nicht ganz klar. K lar ist 
einstweilen nur, dass die Herabminderung des Akzeptrisikos 
in irgendeiner den a k z e p t i e r e n d e n  B a n k e n  zu
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g e b e n d e n  R e g i e r u n g s g a r a n t i e  besteben soll, 
m it der Motivierung natürlich, die Pflege des Akzept- 
gescbäfts geschehe zur Förderung des britischeu Aussen- 
handels, also in  nationalem Interesse. —  Bekanntlich 
hatten die englischen Banken die Gewohnheit, ihren 
M o n a t s s t a t u s  z u  v e r ö f f e n t l i c h e n .  W ie ich 
höre, w ird  in  beteiligten Kreisen die W i e d e r a u f 
n a h m e  d i e s e r  l ö b l i c h e n  P r a x i s ,  m it welcher 
im Kriege gebrochen wurde, erwogen. Wenn meine 
Informationen rich tig  sind, so werden jedoch diese Ver- 
öffentliahungen zukünftig in n e u e r  F o r m  erscheinen. 
Während die Publikationen vor dem Kriege jeweils den 
Status an einem bestimmten Tage zeigten, scheint geplant 
zu sein, in  Zukunft die w ö c h e n t l i c h e n  D u r c h 
s c h n i t t s z i f f e r n  z u  g e b e n ,  womit man dem 
B e i s p i e l e  d e r  N e u y o r k e r  B a n k e n  folgen 
würde. Es ist klar, dass diese Methode ein genaueres 
und zutreffenderes U rte il über den Status der Banken 
ermöglicht, weil sie das Frisieren der Ziffern, „the window- 
dressing“ , verhindert. Infolge des Berichts des für das 
Studium des Problems der Bankfusionen eingesetzten 
Ausschusses, hat die Mehrzahl der Banken ih r Kapital, 
und damit auch ihre Reserven, erhöht, um einen Ausgleich 
zu schaffen zwischen den eigenen M itteln und den stark 
gestiegenen Verbindlichkeiten. Gelegentlich der Ausgabe 
der jungen Aktien ist man von der früheren
Praxis der teilweisen Einzahlungen abgekommen:
die neuen Shares mussten voll eingezahlt werden. 
UnterdenVeibindlichkeiten derBank stehen d ie D e p o s ite n  
an erster Stelle. Ihre gewaltige Steigerung — sie haben 
sich im  K r i e g e  m e h r  a I's v e r d o p p e l t  und über
steigen gegenwärtig die Summe von 2200 Millionen Pfd. 
Sterl. — bereitet den Bankleitungen schwere Sorgen. 
Manche befürchten, dass die Zunahme der Einlagen ihren 
Fortgang nimmt, obwohl die Voraussetzungen für diese 
Entwicklung m it der Beendigung des Krieges zu fehlen 
scheinen. Man erwartet Massnahmen der Regierung, um 
eine möglichst rasche D e f l  a t io n  zu erreichen. Im  H in
blick auf die Erfordernisse der Finanzlage Grossbritanniens 
war das Ergebnis der „Siegesanleihe“ m it ihren rund 
500 M illionen neuen Geldes ein Fehlschlag, wie selbst die 
„T im es“ offen zugeben. („The result o f the V ictory Loan, 
which provided about 500 m illions o f new money, was 
really a disappointment compared w ith the requirements 
of our financial Situation.“ Times, 30. Juli 1919.) Um die 
durch den Krieg geschaffene Inflation zu beseitigen, seien 
„mindestens 1000 M illionen neuen Geldes“ nötig gewesen. 
Wenn das genannte Blatt, das verständigerweise nur an 
ein langsames Tempo des Prozesses der Deflation glaubt, 
erklätt, die britischen Banken seien fü r die Veränderungen 
des Wiederaufbaues „besser vorbereitet als irgendwelche 
andere W eltbankinstitute“ , so w ird man dem nur m it E in
schränkungen zustimmen können. W ohl ist die Lage der 
britischen Banken recht gut, aber die der amerikanischen 
Institute ist zumindest ebensogut, wenn nicht besser, was 
selbst die Männer der „T im es“ nicht bestreiten werden.

Morgan gegen Erzberger.
Man schreibt m ir : ’ „Man
mag die s achlichen Einwen- 

dungengegendiePläne des Reichsfinanzministers Erzberger, 
die deutschen Banknoten umzutauschen oder abzustempeln,

noch so hoch veranschlagen, man mag die rechtzeitige Bekämp
fung dieser bedenklichen Massnahmen für sehr verdienstlich 
halten, aber trotzdem muss man die M ittel, m it denen der 
Kampf, sei es gegen diese Projekte, sei es gegen die 
Person Erzbergers, im Zusammenhang damit teilweise ge
führt wird, einer K r it ik  unterziehen. Als der Kurs der 
Mark in d e rZ e it der Diskussion über die Notenumtausch
pläne an der neutralen Börse scharf zurückging, konnte 
man in den Zeitungen, insbesondere in den Berichten aus 
dem Auslande all zu viele Darstellungen finden, die so 
taten, als ob es andere Gründe fü r die Bewegung der 
Valuta als die durch die Erzbergerschen Pläne hervor
gerufene Beunruhigung überhaupt nicht mehr gäbe. Man 
muss bei den alarmierenden Formen, in denen diese Be
unruhigung teilweise dargeslellt wurde, doch nicht ganz 
vergessen, dass es auch Kreise gibt, die ein Interesse 
daran haben, durch die Aufbauschung dieser Beunruhigung 
den Kursdruck auf die Mark zu verschärfen. Denn es 
g ibt ja  immer noch B a i  s s e s p e k u 1 an  t e n, auch in 
Markvaluta, und es gibt ausländische Aufkäufer, die ein 
Interesse daran haben, die Markvaluta weiter sinken Z u

sehen, um mit der entwerteten Mark deutsche Waren, 
b illige r zu bezahlen. Wenn man sich den Einfluss solcher 
Tendenzen vergegenwärtigt, so w ird man auch m it der 
gebührenden Skepsis gewisse Alarmnachrichten aufnehmen. 
H inter eine Meldung über diesen Gegenstand scheint es 
besonders angebracht, einige Fragezeichen zu setzen. Das 
„8 - Uhr - Abendblatt“ brachte in seiner Ausgabe vom 
21. August einen Drahtbericht aus Zürich, in dem der 
Züricher Korrespondent in der Lage war, nicht mehr und 
nicht -weniger als eine persönliche Erklärung Morgans- 
gegen Erzberger wiederzugeben. Morgan sollte nach 
dieser Meldung selbst erklärt haben, dass die verworrene 
Ankündigung des Herrn Erzberger, dass er das im Aus
lande befindliche deutsche Kapital erfassen wollte, eine 
Erschütterung des deutschen Kredites gebracht habe, die 
schon fast einem Bankerott gleichkäme. Der Plan der . 
Abstempelung auch der im  Ausland befindlichen Noten 
würde einen internationalen Konflik t heraufbesehwören. 
Ehe Deutschland nach dieser Richtung hin eine völlig, 
beruhigende Erklärung abgegeben habe, könne von geord
neten wirtschaftlichen Beziehungen seitens des Auslandes 
zu Deutschland nicht mehr die Rede sein. Es werden 
daun noch viele kräftige Worte gegen jede A rt von E r
fassungsversuchen deutschen Kapitals im  Auslande gesagt, 
die als verkappter deutscher Staatsbankerott bezeichnet 
werden. Es w ird die Drohung ausgesprochen, dass die 
amerikanischen Banken darauf hinwirken werden, dass die 
deutsche Valuta überhaupt nicht mehr notiert w ird, wenn 
Deutschland nicht die Erklärung abgibt, dass es alle im Aus
land befindlichen Guthaben und .Notenbestände, gleichviel 
in  welchen Händen sie sich befinden, anerkenne. — Diese 
Morganäusserung musste eine Wonne für alle sich bedroht 
fühlenden Kapitalverschieber sein.. Sie musste aber auch 
jedem Baissespekulanten in Mark das Herz erfreuen. Darf 
man bezweifeln, dass es sich dabei um eine wirkliche 
Aeusserung Morgans handelt? Ich glaube, man darf es.
Es ist nicht sehr wahrscheinlich, dass ein w irklicher Finanz
fachmann von einer geplanten Nichtanerkennung von 
Forderungen des Auslandes sprechen würde bei einem 
Plan, der doch nur den Besitz deutscher Staatsbtuger
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steuerlich erfassen w ill, und bei dem immer wieder aus
drücklich erklärt worden ist, dass an irgendeine Herab
setzung des Wertes der Banknoten nicht gedacht ist. Aber 
weiter. W er ist eigentlich die Autorität Morgan? Es gab 
einmal den grossen Leiter des amerikanischen Geldtrustes 
John Pierpont Morgan. Sein Name hat Wellpopularität, 
und vielleicht spekuliert man ein wenig darauf, dass nicht 
jeder weiss, dass der alte grosse Morgan schon lange tot 
ist, und dass sein Sohn, der such John Pierpont heisst, 
zwar Mitinhaber der väterlichen Firma ist, aber doch in  
den Finanzgeschäften seines Landes keineswegs die Rolle 
seines Vaters spielt. Selbst innerhalb des Hauses Morgan 
sind die w irklichen Führer des Geschäfts jetzt mehr die 
Herren Davison und Drexel, als Morgan. Wenn man aber 
einen von diesen Finanzleitern der Firma Morgan hätte 
sprechen lassen, so hätte man allerdings sich um die zugkräftige 
Parole Morgan gegen Erzberger gebracht. Die angebliche 
AeusserungMorgans ist durch zahlreiche Betrachtungenin der 
deutschen Presse weiterverbreitet worden, und es scheint des
halb nicht unangebracht, den Redaktionen und den Lesern 
einige Skepsis gegenüber derartigen Alarmnachrichten, zu 
empfehlen. Auch in  einem gerechten Kampf sollte man sich 
vor der Anwendung übler M itte l hüten.“

Börse und Geldmarkt.
Der Reichsfinanzminister hat, seitdem hier das letzte. 

Mal über den kommenden Notenumtausch geschrieben 
wurde, etwas den Schleier von den Geheimnissen der Zu
kunft gelüftet. Der Umtausch w ird  nicht m it einer Herab
setzung des Nennwertes der Noten verbunden sein. T rotz
dem ist die Valuta weiter gefallen und fä llt ins Bodenlose. 
Ist das w irklich, wie Erzbergers Gegner behaupten, die 
Folge der Ankündigung seiner Umtauschmassnahmen? 
Erzberger selbst bestreitet es. E r sagt, dass gerade in 
den letzten Wochen ständig ohne seine Zustimmung ge
waltige Massen von Luxuswaren und Lebensmitteln durch 
Kommunalverbände sowie die Post- und Eisenbahnver
waltung gegen Hingabe von Hunderten von M illionen 
Mark im  besetzten Gebiet angekauft worden sind, und dass 
die Banknotenmassen an den neutralen Börsen ein An
gebot hervorrufen, dem kein noch so niedriger Kurs stand
halten kann, ln  der Tat muss dies ein Hauptgrund für 
den neuen Valutensturz sein, denn die Erzbergerschen 
Massnahmen können an sich keinen Anlass geben, etwa 
Baisseengagements in  Mark einzugehen oder überstürzt 
Bestände abzustossen. W ie soll denn dieser Umtausch vor 
sich gehen? Es ist anzunehmen, dass w ir uns in  der 
nächsten Zeit den Luxus der grossen Scheine (« #  1000)’ 
die man so überaus bequem thesaurieren und verstecken 
kann, nicht mehr leisten werden. W ir  sind ohnehin, da 
die Hamsterer und der Schmuggel sich ihrer bemächtigt 
hatten, lange genug jetzt ohne sie ausgekommen. An die 
Stelle der grossen Zahlungen, denen diese Noten dienen 
sollen, muss eben mehr und mehr der bargeldlose 
Zahlungsverkehr treten. Daher werden wohl die 1000- 
und 100-Markscheine zuerst an den Umtausch glauben 
müssen und durch kleinere Noten, etwa 50-Markscheine 
und eben durch stärkere Heranziehung des Giroverkehrs 
ersetzt werden. Von der Reichsbank aus, deren Leiter, 
Exz. Havenstein, m it seiner Gegnerschaft gegen die Erz
bergerschen Finanzpläne nicht hinter, dem Berge hält, war in 
letzter Zeit wiederhol! betont worden, dass der Notenumtausch

Plutus-Merktafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
27. August

Donnerstag,
28. August

1 Ironage-Bericht. — Bankausweise London, 
| Paris.

onre ! ta g ’ . I! Q .-V .: Terrain-Ges. am Treptower Park. 
29. August II _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

Sonnabend, j
30. August

Bankausweis New-York. —  Beichsbank- 
ausweis. —  G .-V .: Kattowitzer Akt.- 
Ges. für Bergbau Eisenhüttenbetrieb, 
Portland-Cementfabrik Hemmoor.

Montag,
1. September |

Dienstag,
2. September

G .- V . :  Vogtländische Spitzenweberei 
Plauen, Würltembergische Kattunmanu- 
faktur Heidenheim.

M ittw och,
3. September

G.-V..' Sächsische Waggonfabrik Werdau.

Donnerstag,
4. September

Ironage-Bericht. — Bankausweise London 
Paris. —  G .-V..' Hedwigshütte Anthra
zit, Kohlen- und Kokswerke.

Freitag,
5. September

G .-V ..- Mechanische Weberei Zittau, 
Farbwerke Franz Rasquin.

Sonnabend,
'6 . September

Bankausweis New-York. —  Beichsbank- 
ausweis. — G.-V..' Lothringer Portland- 
Cementwerke, Eisenwerk Maximilians
hütte, Hartw ig & Vogel Akt.-Ges., 
Akt.-Ges. für Seilindustrie vorm. Ferd, 

1 W olff.

Montag,
8. September

I G .-V .:  Plauener Spitzenfabrik, Sielaff 
Maschinenfabrik, Ferdinand Bendix Son 

1 Akt.-Ges.

Dienstag,
9. September

| G.-V..- Annaburger Steingutfabrik, Gerres- 
| heimer Glashüttenwerke, Maschinen- 
| fabrik Ventzki, Thüringische Landes- 
| bank.

V e r lo s u n g e n :
1. S e p t e m b e r :  Stadt Augsburg7 Gld. 
(1864), Ung. Rotes Kreuz 5 Gld. (1883), 
5. S e p t e mb e r :  3%  Oest. Boden- 
Credit 100 Gld. (1889), 3% Credit fon- 
cier 500 Fr. (1879), 2e/10 Credit foncier 
500 Fr. (1885), 3%  Credit fonc. 250 Fr. 
(1909), 500 Fr. (1913), 2%  Stadt Paris 
100 Fr. (1898), dgl. 2%  300 Fr. (1912).

i)  D ie  M erkta fe l g ib t dem  W ertpap ie rbes itze r übe r a lle fü r  f l u  
w ich tig e n  E re ign isse der kom m enden W oche Aufsch luss, u. a. über 
GeneralVersam m lungen, A b la u f Ton Bezugsrechten, M arkttage , 
L iqu ida tions tage  u nd  Losziehungen. Ferner finden d ie  In te ressenten 
d a rin  alles verze ichnet, w o ra u f sie an den betre ffenden Tagen in  
den Zeitungen achten müssen. In  K u rs iv -S c h r it t  s in d  d ie jen igen  
E re ign isse  gesetzt, d io  s ich au f den Tag genau n ich t bestim m en 
lassen.

an der technischen Unmöglichkeit der Herstellung so 
grosser Posten neuer Noten in  absehbarer Zeit scheitern 
müsse. Nach dem, was man aus eingeweihten Kreisen 
darüber vernimmt, tr ifft diese Annahme aber nicht zu. 
Innerhalb der Zeitpunkte von höchstens sieben Monaten, 
den sich das Reichsfinanzministerium nur bis zur end
gültigen Durchführung des Umtausches gesetzt hat, w ird 
auch, wenn nicht besondere unvorhergesehene Ereignisse 
eintreten, die alle Berechnungen über den Haufen werfen, 
der letzte benötigte Posten Noten ausgedruckt sein. A lle r
dings rechnet man wohl damit, dass nicht wieder so viel 
Noten ausgegeben, als eingeliefert werden. Erzberger 
selbst erklärte in  Weimar, dass der d e u tsche  Umlauf an 
Noten etwa 24 M illiarden betrage. In  Friedenszeiten
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halten w ir einen Zahlungsmittelbedarf von 6 M illiarden. 
Gemessen am heutigen Preisniveau halte er 18 M illiarden 
Umlauf für ausreichend. Die übrigen Beträge, die im 
Strumpf versteckten Noten, könne und müsse man dem 
Verkehr entziehen. Ausserdem liegen in Belgien und 
Nordfrankreich neben den im privaten Besitz befindlichen 
Noten etwa 9 M illiarden g e b u n d e n e , von den dortigen 
Regierungen eingetauschte Noten, die jederzeit auf uns 
niederprasseln können, und die in irgendeiner Form vor
läufig unschädlich zu machen eines der ersten Ziele des 
Finanzministers sein soll und auch wohl wird. Der ganze 
Inlandsnotenumtausch hat, da er auch als eine A rt Inventur 
für die grosse Vermögensabgabe gelten kann, nebenbei 
einen bedeutenden steuerfiskalischen W ert. Man könnte 
auch sonst den Umtausch mit der Vermögensabgabe ver
binden, indem den Einreichern freigestellt w ird, einen Teil 
der eingelieferten Noten gleich als Voreinzahlung auf die 
Vermögensabgabe zu bestimmen und ihnen diese Mass
nahme durch das Einräumen eines nicht zu kleinen Ra
battes schmackhaft machen. Während der ganzen Zeit, 
in  der der Umtausch vor sich geht, rmd in der, ent
sprechend dem schnellen Tempo der Einziehung und dem 
langsameren der Neuausgabe, der Verkehr bedeutend we
niger Noten als vorher zur Verfügung haben wird, muss 
eine sehr starke Inanspruchnahme des Giroverkehrs er
folgen. Gewöhnen sich weite Kreise an ihn, so w ird nach, 
her die Anforderung der neuen Noten nidht so stürmisch 
sein und vielfach w ird man mit der Gutschrift auf Giro
konto einverstanden sein. Ueber den Modus, in dem die 
Noten, die frei im Ausland umlaufen, ümgetauscht werden 
sollen, müsste man zunächst etwas erfahren. Denn dieses 
scheint uns das Wichtigste m it an der ganzen Transaktion, 
dass die gewaltigen, ständig auf den Kurs an den neu
tralen Börsen drückenden Beträge gemindert werden. Es 
wäre sehr interessant, zu wissen, was das Reichsfmanz- 
ministerium hier plant. Uns scheint, dass man wohl in 
der Hauptsache indirekt und prophylaktisch etwas er
reichen kann, nämlich derart, dass man vorerst durch die 
Verminderung des überschüssigen Umlaufes im Inlande 
verhindert, dass noch dauernd weitere Millionenbeträge 
via besetztes Gebiet ins Ausland fliessen. Aber es ist 
auch denkbar, dass man Besitzer von grossen Guthaben 
deutscher Noten für Umwandlung in  Guthaben bei der 
Reichsbank oder den Banken veranlassen kann").

*) Nach der scharfen Ablehnung, die der Umtausch- oder A b
stempelungsplan bei den Sachverständigenberatungen im Reichs- 
iinanzmimsterium neuerdings erfahren hat, dürfte es doch nicht un
wahrscheinlich sein, dass Erzberger aut das mindestens nicht unge
fährliche Experiment verzichtet. Die Redaktion.

Neben den Notenumtausch einher soll die Abstempe
lung aller in  Deutschland emittierten Effekten gehen. H ier 
ist diese radikale Massnahme schon dringend befürwortet 
worden, als die sozialdemokratische Fraktion der National
versammlung ihren etwas naiven, hier ausgiebig k r il i-  
sierten, Antrag einbrachte, demzufolge Coupons und D ivi- 
dendenscheine deutscher Papiere nur in deutschen Nieder
lassungen der Banken, Gesellschaften usw. ausgezahlt 
werden sollten. Dieser Antrag ist inzwischen/ als E iz- 
berger das Kapitalabwanderungsgesetz in der neuen Form 
einbrachte, in richtiger Erkenntnis seiner Unzulänglichkeit, 
zurückgezogen worden. Es ist anzunehmen, dass die Effekien- 
abstempelung mindestens 95%  aller deutschen Papiere zur 
Einsicht der Steuerbehörden bringen wird W asnicht angemci- 
det, w ird (die Emittenten können das, wenn auch m it erheb
licher Mühe und A rbeit zweifellos lückenlos ermitteln, wenn 
ihnen die Besitzsteuerämter fortlaufend die Einreichungen 
milteilen) zugunsten der Reichskasse verfallen. Das m o b ile  
Kapital w ird dann in einem sehr bedeutenden Umfange 
der Uebersicht des Fiskus offenliegen. I)ies” ist sehr zu 
begrüssen; es muß aber die Hoffnung ausgesprochen 
werden, daß mit sehr genauen Schätzungen der i m - 
m o b i l e n  Güter auf der anderen Seite einer Forderung 
der a u s g l e i c h e n d e n  G e r e c h t i g k e i t  ent
sprochen wird!

Das Kapitalabwanderungsgesetz hat eine ganz neue 
Fassung erhalten und ist dann sogleich in Weimar vom 
Plenum angenommen worden. Es hat sich so verändert 
dass es kaum 'wiederzuerkennen ist. Der § 4 z. B. und 
andere Stollen, zu denen hier gesagt war, dass sie den 
Export gefährden, weil sie die reguläre Kreditgewährung 
m Warengeschäft unterbinden und die Terminspekulalion 
an ausländischen Börsen gewissennassen begünstigen, sind 
gestrichen worden. An ihre Stelle sind vernünftigerweise 
keine neuen gesetzlichen Bindungen getreten. V ielmehr 
hat man sich m it vollem Recht gesagt, dass man dem über
aus elastischen Treiben auf dem Gebiet der Steuer- und 
Kapitalsflucht nicht m it Gesetzen entgegentreten kann, die 
im W ortlaut längst vor dem Inkrafttreten bekannt sind, 
und bei denen sich vorher die Gelegenheit zur Ausfindig
machung von Umgehungen hinreichend bietet. Statt des 
starren Systems der generellen, schwerfälligen Gesetze 
wählte man eine umfassende Vollmacht für den Reichs- 
finanzminister, von der er beim Hand-in-FIandarbeiten m it 
einem kleinen parlamentarischen Ausschuss Gebrauch 
machen soll, um blitzschnell, wenn es not tut, und m it so
fort in  Kraft tretenden Verordnungen loszuschlagen.

J u s t u s .

PIutus=Archiv.
Qteue Ux (PofftsnririfciSaff unb Ue (JUcjSfo.

(P * r  Heranagab» im  Pietas behllt sich vor, die hier sufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders «a 
bespräche». Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

>AC< ia dieses Kafefik sewlhnten Bfloher sind yo» jeder Buchhandlung dee ln- und Auslandes, aneeerdem aber auch gef«s 
Vereinseadus( des Betraces oder ftgen Nachnahme tob der Sortimente-Abteilung dee Plutus Verlages su bestehen.)

Die kom prom ittierten  Politiker. Von Jan Eyssen.  
Berlin 1919. Staatspolitischer Verlag G. m. b. H. Preis 
o ft 1,75.

Was w ill Taylor? Die arbeitsparende Betriebs*
fübrung. Von W a ld e m a r H e llm ic h  und Kritische

Betrachtungen überdas Taylorsystem, von E rn s t 
H u h n . Berlin 1919. Verlagsabteilung des Vereins 
Deutscher Ingenieure. Preis o ft 2,— .

Die Bank. Monatshefte für Finanz- und Bankwesen. 
Herausgeber: A l f r e d  D a n s b u rg h . Berlin 1919. Bank-
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Verlag. Preis des Einzelheftes c j t  2,50, im  Auslande 
oK  2,75. Quartal <y0 6,50, im  Auslande * 0  7,50.

H e f t  7: Die Hebung des Volkseinkommens. (Die 
finanzielle Tragfähigkeit Deutschlands. I I . )  Von Alfred 
Lansburgh. — Der Weg zum Auslandskredit. Von Ludwig 
Eschwege. —  Steuerflucht und Bankgeheimnis. Von D r. 
Günther.
S e lb s tk o s te n -  u n d  G e w in n  • B e re c h n u n g , Von

F r i t z  G rossm an n . 3 .Auflage. Hannover 1919. Ver
lagsgesellschaft m. b. H. Preis geh. v it  5,50, geb. 

6,60.
Vorworte. —  Abkürzungen. — Quellenverzeichnis.’ — 

Der W ert der Selbstkostenberechnung im allgemeinen. — 
Die Notwendigkeit der SelbstkostenberechnuDg in  der Not
zeit. —  Das Wesen der Selbstkosten. —  Welche Waren
aufschläge sind überhaupt zulässig? —  Der Einkaufspreis.
—  Die Warenkosten. —  Der Begriff der A llgem ein-Un- 
kosten. —  Geschäftseimichlung. — Berechnung der A ll- 
gemein-Unkosten. — Vermischung der besonderen mit 
den allgemeinen Unkosten. — Fracht- und Anfuhrkosten.
— Die Zinsenberechnung. — Der Unternehme)lohn. — 
Rabatte und Zugaben. —  Die Fährnisprämie. — Begriff 
des Gross- und Verbrauchshandels. — Der Lebensmitfel- 
grosshandel. — Die Umlage der Allgemem-Unkosten. — 
Beispiele fü r die Unkosten-Berechnung des Lebensmittel- 
Kleinhandels. —  Einzelberechnung des angemessenen Preis
aufschlages. —  Die öffentliche Bewirtschaftung der Lebens
mittel. —  Der Gewinnaufschlag. — Einheitliche Berechnung.
—  Feste Preisaufschläge. — Markenware. —  V or- und 
Nachberechnung der Selbstkosten. —  Hohe Aufschläge der 
Kriegsgesellschaften. — W irkung der richtigen Selbst
kostenberechnung auf den Verbraucher. — Die Selbst
kosten der Konsumvereine. — Inhaltsverzeichnis.

P ro g re s s iv s te u e r o d e r K o n f is k a t io n ?  Von D r. E.
G ü n th e r. Berlin 1919. Verlag von Puttkammer und 
Mühlbrecht. Preis edi 3,—.

Die kommende starke Steuexbelastung verlangt eine 
sachgemässe Steueikonstruktion. — Die bestehenden deut
schen Einkommensteuertarife sind nicht sachgemäss kon
struiert. — Die STeuerbelastungslinie verläuft unruhig und 
unregelmässig. — Die Mehrbelastung des Mehreinkommens 
erfolgt ganz w illkü rlich ; keiner der bestehenden Teile 
eatspricht den wissenschaftlichen Anforderungen. —
.............Die Neukonstruktion des Systems der direkten
Steuern nach wissenschaftlichen Grundsätzen. — Grund
satz der Besteuerung nach der Leistungsfähigkeit, deshalb 
steigende Belastung des Einkommenszuwachses. — Höhe 
und Breite der Ausstufung muss nach bestimmten Grund
sätzen bemessen werden. —  Ein rich tig  konstruierter Staats- 
einkommensteuertarif. —  Die Erträge und die Verteilung 
der Lasten auf die verschiedenen Einkonrmenstufen, — 
Erhebung der Gemeindesteuer nicht einfach in  Form von 
Zuschlägen zur Staalseinkommensteuer, sondern nach einem 
besonderen Gemeindesteuertarif. — Die Gesamtbelastung 
durch beide Tarife. —  Die einmalige Vermögensabgabe 
und die Erbschaftssteuer. — Stärkere Belastung der stär
keren Schultern, Entlastung der schwächeren Schultern. 
Zuschläge für Alleinstehende und Kinderlose, Nachlass für 
kinderreiche Familien. —  Verteilung der Steuerverträge 
zwischen Reich und Einzelstaaten. —  Zusammenfassung 
und Schlusswort. — Tafeln.
D e r W ie d e ra u fb a u . Von A r t h u r  H e s s  in Stuttgart. 

Stuttgart 1919. Verlag von J. Hess. Preis *0. 3,85. 
Vorwort. — Der Zusammenhang im Lehen der Völker.

— Der Aufbau nach aussen. — Der Aufbau im Innern.
— Schlussworte. — Anhang. — Nachschrift Abschnitt I la :  
Schuldfrage.
D ie  A llg e m e in e  U m s a tz s te u e r un d  Ih re  B e rü c k 

s ic h t ig u n g  b e i d e r B u c h fü h ru n g . Von Os k a r  
S c h u lz , diplom. Handelslehrer a. d. städt. Handels
schule zu Glauchau und beeideter Bücherrevisor. Leipzig 
1919. Veilag von G. A. Gloeckner Preis o ft 4,60. 

D ie Steuerpflichtigen. — Gegenstand der Besteuerung

(Umsätze, Eigenverbrauch). — Befreiungsvorschriften. —  
Das Entgelt. — Die Steuererklärung. — Die zuständigen 
Umsatzsteuerämter. —  Besonderheiten beim E in-, Aus- 
und Durcbfuhrgeschäft. —  Zwischenhandelsgeschäfte 
(Kommissionär). — Form- und Ordnungsvorschriften. — 
Bestimmungen über die Aufzeichnungs- und Buchfilhrungs- 
pflicht. — Zahlungssteuer. — Einfache Buchhaltung. — 
Doppelte Buchführung. —  Buchung der zurückgewährten 
Entgelte (steuerfreie Beträge). —  Lieferungssteuer. — 
Buchiührung in grösseren Betrieben. — Umsatzsteuerbuch,
—  Die Schätzung. — Das Umsatzsteuergeserz. — Weitere 
Buchführungsbeispieie. — Empfehlenswerte und benutzte 
Literatur. — Formulare.

Archiv fü r Sozlatwissenschaft und Sozialpolitik.
In  Verbindung m it W e r n e r  So mb a r t ,  Ma x  W e b e r  
und J os e ph  S c h u m p e t e r  herausgegeben von E d g a r  
Ja ffe . Schviftleitung E m il L e d e r e r ,  Heidelberg. 
Tübingen 1919. Verlag von I. C. B. Mohr (Paul 
Siebeck). Preis des vorliegenden Heftes cM 13 — . 

B and 46. H e f t  2: Zur Soziologie der Imperialismen. 
Von Joseph Schumpeter (Schluss). — Die Wirtschaftsethik 
der Weltreligionen. —  Das antike Judentum (Forts.). 
Von Max Weber. — Liefmanns neue Wirtschaftstheorie. I. 
Von Prof. A lfred Amonn, Wien. — Studien über das 
englische Volk. Von Prof. Hermann Levy, Berlin. — 
Der Meinungsstreit zwischen Böhm-Bawerk und Wieser 
über die Grundsätze der Zurechnungstheorie. Von Dr. 
Carl Landauer, München. — Deutschlands Bedarf au 
Körnerfrüchten vor und nach dem Kriege, insbesondere 
in der Uebergangszeit. Von R. E. May, Hamburg.

Die Frankfurter Börse. Ihre Besonderheiten und ihre 
" Bedeutung. Ein Beitrag zur Frage der Börsenkonzen

tration. Von Dr. O t t o  W o rm se r. M it vier Kurven 
und Tabellen. 15. Ergänzungsheft des Archivs fü r Sozial
wissenschaft und Sozialpolitik. Tübingen 1919. Verlag 
von J. C. B. Mohr (Paul Siebeck). Preis im Einzel
verkauf c j i  18,— .

Vorwort. — Tabellen- und Literaturverzeichnis. — 
Ueberblick über die geschichtliche Entwicklung der Frank
furter Börse. -— Die heutigen Grundlagen der Frankfurter 
Börse. —  Die heutige Gestaltung der Frankfurter Börse.
—  Die heutige Bedeutung der Frankfurter Börse. — Die 
Tendenzen der Weiterentwicklung der Frankfurter Börse.
—  Tabellen.

Sozialistische Monatshefte. Herausgeber D r. J. B lo  ch.
Berlin 1919. Verlag der Sozialistischen Monatshefte. 
Preis für das Doppelheft J t  1,80.

Heft 17/18; Der 4. August. Von Heinrich Peus. — 
Zum Vülkerbundgedanken. Von Dr. Leo Arons. — Die 
neuen Ziele der deutschen Aussenpolitik. Von D r. Lud
wig Quessel. — Der Wiederaufbau der verwüsteten Ge
biete" Frankreichs, eine Aufgabe der deutschen Politik. 
Von Dr. Ernst Hamburger. — Was soll der Sozialismus. 
Von W ally  Zepler. — Einige Bemerkungen über das Ver
hältnis der Religion zur Revolution. Von Arthur Bonus.
— Staatssozialismus. Von Edmund Fischer.

Sozialisierung? Von A r n o l d  S te in m a n n -B u c h e r. 
M it drei Tafeln: Darstellung der Planwirtschaft. Berlin 
1919. Verlag von Leonhard Sirhion Nf. P r e is t  4,— geh,. 

Selbstsucht und Trieb zur Vergesellschaftung. — Uto
pisten: der ältere wissenschaftliche Sozialismus. — Der 
Krieg. — Das Wesen des 19. Jahrhunderts. — Grund
richtung der wirtschaftlichen Entwicklung des 19. Jahr
hunderts. —  Sozialisierung. — Die Sozialisierung und die 
Revolution. — Die Vertreter des neuen wissenschaftlichen 
Sozialismus über die Sozialisierung. —  Rückblicke auf die 
Entwicklung eigener Gedankengänge. —  Die Fragen der 
Gesellschaft in  der neuzeitlichen Geistesbewegung. — Die 
neuere Wissenschaft zur Frage der Sozialisierung. — 
Walther Rathenau und „d ie neue W irtschaft“ . — Walther 
Rathenau und der „neue Staat“ . — Die Planwirtschaft des 
Reichswirtschaftsministeriums. — Ermahnung zur Arbeit.

V eran tw o rtlich  fü r  den redaktione llen  T e il f t .  F r i  e dm a n n -C h a rlo tte nb u rg .
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Benz s Cie., H i n t e  AntomoMl- u. Motoren -  Fabrik 
liieogesellnhaft lantern

B ila n z  am 30. A p r i l  1919.
Ak t i v a . M. Pf Pass i va . M. pf

Grundstücke u. A k tion -K ap ita l. 22 000 000
Gebäude . . . 6 900 005 25 Obligationen. . 10 000 000 —

Maschinen . . . 3 — Reservefonds . 8 000 000 —

Fabrik-Einricht. 3 — Spezialres.-F. . 200 000 —

Werkzeuge . . 3 — Delkredere-Kto. 5 523 212 29
Beleucht.-Anl. . 3 — Talonsteuer-K. 270 000 —

Heizungs-Anl. . 3 — Konto- Korrent-
Gleisanlage . . 3 — Konto-Kredit . 37 252 244 24
Telephonanlage 3 — Stiftungen . . . 124 038 85
Wasseranlage . 3 — Beamten-Unter-
Modelle und stützungs- und

Patente . . . . 3 — Pens.-Kasse . 3 030 772 25
Mobilien . . . . 3 — Arb.-Unterst.-
Material . . . . 21 825 115 24 K asse ............. 1 000 000 —

Fabrikation . . 31 836 078 99 Arb.-W ohlf.-
Kommission . . 1 397 116 48 Einrichtung . . 2 037 000 —
Kassa................ 233 894 — Dividenden. . . 43 130 —

Effekten . . . . 5 652 229 — Bonus-Kto. der
Wechsel . . . . 65 929 55 Aktionäre . . . 15100 —
Depot (Julius- Obligat.-Zs. . . 133 860 —

Ganß-Stiftung) 52 508 30 Aval-Konto-
Konto-Korrent- K red it.............. 3 886 638 —
Konto-Debit. . 35 513 767 52 Interims-Kto. . 3 237 490 05

Avai-K.-Debit. . 3 886 638 — Organisations-
Beteiligung- . . 2 — u.Disposit.-F. 5 793 981 55
Oblig.-Amort. . 54 000 — Reingewinn . . 6 484 947 10
Depot f. Bonus

an Aktionäre . 15 100 —
Depot-Kto. des

Persoual-Kto.-
Korrent-Kot. . 1 600 000

109 032 414 33 - 109 032 414 33

G ew inn- u . V e rlu s t-K o n to  pe r 30. A p r i l  1910.

S o ll. M. Pf H ab  en. M. Pf
Abschreibung. . 3 969 504 64 G ewinn-Vor-
Reingewinn . . 6 484 947 10 trag von 1918 . 2 000 000 —

Brutto-Gewinn
einschl. Filialen
u. Beteilig, ab-
zügl. aller Ge-
schäftsunk. , . 8 454 451 74

10 454 451 74 10 454 451 74
Die Uebereinstimmung vorstehender Bilanz sowie des 

Gewinn- und Verlust-Kontos mit den Büchern der Firma Benz &  
Cie., Rheinische Automobil- und Motoren-Fabrik, Aktiengesell
schaft, bescheinigt hiermit

M a n n h e im , im  August 1919.
Rhein ische T reu liandgese llscha ft A,-G.

H a b e r .
Der nach dem Verteilungsvorschlag verbleibende Rest von 

M. 124 947,10 steht laut Beschluß der General-Versammlung 
zur Verfügung des Aufsichtsrates.

Aus dem Aufsichtsrat sind turnusgemäss die Herren Geheim
rat Dr. B ro s ie n ,  Bankier H e in r ic h  P e r r o n  und Dr.  h. c. 
Ca r l  Benz  ausgeschieden, welche wiedergewählt wurden.

Die von der heutigen Generalversammlung auf 8 %  fest
gesetzte D iv idende gelangt m it M. 80.— per Aktie sofort zur 
Auszahlung in
Mannheim bei der Rheinischen Creditbank nebst Zweigan
stalten, bei der Pfälzischen Bank, Filiale Mannheim, bei der 
Süddeutschen Bank, Abteilung der Pfälzischen Bank, in Berlin 
bei der Deutschen Bank, bei der Firma S. Bleichröder, bei der

Fortsetzung nebenstehend.

Firma Mendelsohn & Co,, in  Frankfurt a. M . bei der Deut
schen Bank, Filiale Frankfurt, bei der Deutschen Vereins
bank, bei der Pfälzischen Bank, Filiale Frankfurt, in Lud
wigshafen a. Rh. bei der Pfälzischen Bank.

M a n n h e im , den 19. August 1919. (238)
D er Vorstand.

Neu erschienen!

(OirtaMtlitlie
SeMmltung

Zwei Kundgebungen des Reichswirtschaftsministeriums

Von R. Wissell und W. von Moellendorff 
Preis M. 1.65

Zu beziehen durch jede Buchhandlung und durch die 
Sortiments «Abteilung des

PLUTUS = VERLAG
B e r l in  W 62 , Kieiststr. 21

Denkschrift
des

Reichswirtschaftsministeriums
mit allen Anlagen

über den

Aufbau der deutschen Gemeinwirtschaft
ist

wieder vorrätig!
Preis M. 2,45.

Zu beziehen durch jede Buchhandlung und durch die 
Sortim ents-Abteilung des

Plutuss'Verlag
Berlin W  6z, K leiststr. a i.

Vera.ii-w ö rt lic h  fü r  d i«  R ub rik  „A u s  d er G eschäftsw e lt" u n d  fü r  den In se ra te n te il Rose Louis, N eukö lln  
D ruck  von P a s s  &  G a r  l o b  G. in, b. H ., B e r lin  W . 67, ßü low straeso 66,


