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Deutfcptanb gegen bie ganje 2öett fdCjutbig 
gemacpt paben folite, gäptte in bem ißreffe- 
fetbjug ber eitgitfeEjen Sßlätter mäprenb beg 
Krieges bag fogenaunte ¡Dumping ju  ben 
fcpmerften. ¡Dumping ift ber bitbpafte (eg 
beranfepauticpt bag Umlippen einer Sore, bie 
fiep baburep bon einem ©tur^ entlabet) Slug- 
bruef für bie @epteuberfonturren§ !Deutfcp= 
tanbg auf bent Söettmarft. Die Sinttage beg 
Dumping, bon ber bie ©ngtänber in fo reiepem 
ÜPtape ©ebrauep maepten, ift, mie fo biete ber 
gegen ¡Deutfcptanb erpoberten 3nftagen, in 
Deutfcptanb fetbft formuliert morben. ®or 
bem Slriege pat eg, namenttiep aug ber geber 
miffenfepafttieper greipnnbetgtpeoreiifer, eine 
japtreiepe eigene Siteratur gegeben, in ber 
ingbefonbere einzelne beutfepe ©pnbifate be- 
feputbigt mürben, billiger ing Singtanb §u 
berfaufen, at§ ber intäubifepe ßonfument 
laufen lonutc. ¡Diefc ©pnbifate fottten fogar 
unter bem intänbifepen ^robuftiongpreife bie 
Sßaren itacp bem Stugtanbe berfepteuberu unb 
bie fo entftepenben Sertufte burep befonberg 
Pope Sluffcptäge auf ben gntanbgpreig micber 
einbriitgeu. ¡Die SJerfaffer biefer beutfepen Sin- 
Itagefcpriften patten babei natürtiep in erftcr 
Sinie bie borgebtiepe SBenacpieitigung ber beut­
fepen Staufer im Sluge. ¡Dag Stugtanb aber 
berfotgte biefe Siteratur befonberg um beS- 
mitten fepr aufmerlfam, meit ipnt ba* SBicp- 
tige baran bie Stufpettung ber ©rünbe mar, 
aug benen eg ¡Deutfcptanb mögtiep btieb, 
ftetg (Sieger im internationalen Söarenmett-

bemerb ju  bleiben. gn ben antibeutfepen 
Streifen ber 2Bett bitbete fiep, geftitpt auf bie 
beutfepen Stngeber, immer mepr unb mepr 
bie Stnfiept peraug, bap niept beutfepe Dücptig- 
feit in ber ißrobultiongtecpnif, fonbern tebig= 
tiep bie beutfepe ©epteuberei bie Urfaepe ber 
erfotgreiepen Stonfurrens ber beutfepen Söare 
märe. gn ben tepten engtifepen Söaptfämpfen 
pat, mag naep bem ©efagten eigentlich fetbft- 
berftänbtiep ift, bie Siitfünbigung eineg Stnti- 
®umping-©efepeg burep Stopb ©eorge eine 
grope Stoffe gefpiett. gn ben Sieben Stopb 
©eorgeg unb feiner Stnpänger mürbe ber be­
griff beg Dumping befiniert atg „Verlauf 
bon SBaren in ©ngtanb unter ipren peimifdpen 
Sßrobuftiongfoften".

©epon gegen bie Stbficpt eineg fotepen @e- 
fepeg ift bon ben grunbfäpticpen greipänbern 
in ©ngtanb mäprenb ber Söaptfampagne ©in- 
fpruep erpoben morben. ®ein Söunber, bap 
fie nun, ba tatfäepticp Stopb ©eorge einen 
©efepentmurf eingebraept pat, ber bag eng- 
tifepe §anbelgamt ermäeptigt, im gatte bon 
Dumping gölte einjufüpren, gegen biefeg © t- 
fep um fo mepr ©türm taufen, atg eg auf 
einem ganj anberen begriff bon Dumping auf­
gebaut ift. Stacp bem neuen engtifepen ©efep- 
entmurf mirb nämtiep beg Dumping berbäcp- 
tig eine Söare niept nur bann fein, menn fie 
in ©rigtanb unter ben peimiftpen fßrobuftiong- 
foften angeboten mirb, fonbern auep bann, 
menn fie- in ©ngtanb niebriger berfauft mer- 
ben fott, atg ber ©erlaufgpreig im §eimat- 
tanb fiep ftettt. Urfprüngtidp patte auperbem
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ßloßb ©eorge berartige güledgölle nur für bie 
©rgeugníffe bet fogenannten ©djíüffeí* 
ínbufírien ©ngíanbS borgefeßett, unb er ßatte 
ais ©djlüffeíínbuftríen foldje begeídjnet, „bou 
benen baS Seben ber Díation abßängt". £at* 
fädjlidj geßt nun aber ber SlreíS ber íebenS* 
midjttgen unb gu ftüßeuben $nbuftrie meit 
über bíefe ©efinition ßinauS. $>er SDiancßefter 
©uarbian, ber, feiner alíen trabitíonelíen 
ßanbelSpoIitifcßen Uebergeugttng nací) an ber 
©pifje ber Xarifgegner fämpft, fagt ironifdj, 
auS bem neuen ©efeßentmurf fonne bie eng* 
líftíje Nation „gu ißrer Ueberrafdjuug lernen, 
baff ißre ©júfteng nad) ßloßb ©eorgeS 
Meinung burdj bie ©infußr bon fremben ©aS* 
mänteln gefäßrbet mirb", bentt neben SDfaßen 
unb ©emídjten unb alíen ntöglicßen ©rgeug* 
ntffen ber Meineifeniubufírie merben audj 
@a§münteí ais ©djlüffelprobufte engíífdjer 
$nbuftrie in bem ©efeßentmurf begeidjnet. ©e* 
rabe ber SDtandjefter ©uarbían betaut mit 
großer ©djärfe, baß eS fiel) i>ier im ©runbe 
um gar nicßtS attbereS, als um bie ©im 
füßrung eines ©djußgolltarifeS auf Utnmegen 
ßanbelt. Unb gang mit Utedjt betont baS eng¿ 
lifdje Statt, baß ber baburdj eingefüßrte ißto* 
teitioniSmuS um fo fcßärfer fei, aíS ber Se* 
griff beS niebrigeren SerfaufSpreifeS burdj 
bie ßerrfdjenbeit Salutenberßältniffe überaus 
unííar ift, unb baß biefe Uitflarßeit bem eng* 
lifdjen Board of trade bie lOtöglidjfeit gibt, 
englifdje Saren aor jeber auSlättbifdjen Sion* 
furreng gu fcßäßeu.

9iuu ift baS auf ben ©djttßgoll ptitgeßenbc 
Seftreben ber cnglifdjen Regierung für febcu, 
ber nießtunbebingt im 0rreißaube£ fielet, burdj*) 
aus begreiflich. $>aß bie Xage beS englifcßett 
greißattbelS gegäßlt finb, ift fießer, unb für ben 
grieben ber Se it märe eS beffer geloefen, ¡nenn 
©ngíaub fdjott früher bagu übergegangen 
märe, feine $nbuftrien bitrcß gölte gu fdjüßen, 
unb bamit berßittöert hätte, baß bie fßiißftim* 
mung über bie beutfdje Slottfurreng bie SlriegS* 
treiber in ©ngíaub mefeutlidj unterftüßen 
iounte. Stber eS liegt burdjauS nicht im beut* 
fdjeit $ntereffe, baß bie Slrtßänger ber ©cßuß* 
go!l*$bee fiep für bie Stotmenbtgfeit ißrer 
ißlätte mieber auf beutfdje ©ünben berufen, 
unb beSßalb erfcheint eS bodj angebraeßt, ein* 
mal gruttbfäßlidj ein paar Sorte über baS 
®umßiitg gu fagen. ©S foil ßier gar nidjt

uuterfud)t merben, ob nidjt in bem einen 
ober aitberen ga lt bie Silage gegen baS eine 
ober anbere beutfdje Kartell berechtigt ge* 
mefen ift. §ier unb ba mag bielleicßt mirf* 
lieh einmal bie beutfdje SolfSmirtfdjaft ba* 
burd) gefcßäbigt morben fein, baff gu unfinnig 
niebrigeu greifen auSgefüßrt unb ber 2luS* 
fa ll bem beutfcßeit §onfumenteu aufgel)alft 
morben ift. ßlber felbft, mo foldje gälle rein ftati*) 
ftifd) ttadjgemiefen merben, ift nodj immer nidjt 
oljne meitereS bamit aueß bie Semucßerung 
beS ^nlaubeS ermiefen, bie bie Stutoren meift 
auS ber ©iffereng gmifdjeit ^itlattbS* unb 
SluSlattbSpreiS bereits als felbftberftänblicß 
anneljmeu. ©efeßt beit galt, auS ber © tatifti! 
gelie mirflidj ßerbor, baß bie Srt)bu!tionS* 
unfofteit auf eilte beftimmie Sare X 9Jiar! 
betragen, fo begießt fid) biefe Unfoftenberedj* 
ttung bodj auf bas eiugelrte @tüd ober eine 
beftimmie ÜKengeneinljeit unb fie Ijat gur Sor* 
attSfeßung, bie ©rgeugung einer gang beftimm* 
teit ©efamtmenge, iöiit jeber Xonne SERinber* 
ergeugungfteigtbieUntoftenrate. Unb nun gieße 
man einmal bie gefamte SluSfußr eines. SerfeS 
ober einer ^nbuftriegrußße oon biefer ©efamt* 
ergeugung ab, ftelle fidj öor, mie groß ber 
oßne bie SluSfußr öerbleibenbe 9ieft ber ©r* 
geuguttg märe unb mie, auf biefen iiieft be* 
redjnet, bie Unfofteit für bie eingelne Mengen* 
einßeit fidj ftellen mürben. SDiit anbereit 
Sorten: $ebe Sergrößerung ber fßrobuftion 
berbeffert bie Unfofteit unb fteigert bie ^3ro* 
buftibitöt. ©elbft menit alfo feftfteßt, baß ein 
beftimmtec Slrtifel im $nlaub ßößer berfauft 
mirb, als eS nadj tüiaßgabe ber ©efteßungS* 
foftett nötig märe, fo ift eS bei gieießgeitigent 
Sefteßeit einer ftarfen SluSfußr maßrfcßciniidj, 
baß oßne bie ^robuftion biefer ßluSfußrmenge 
bie Unfofteit für bie inlänbifdjen Uftengeu- 
eiitßeiteu fidj fo ßodj ftellen mürben, baß 
ber ißrobugettt int ijnlaub ben gteießen, menn 
nicht gar einen ßößerett ijkeiS forbern müßte. 
Sttn fanit mau, bom inlänbifdjen ©tanb* 
ßunft attS gefeßett, natürlidj beßaupten, baß 
bie ©djäbigung itirßt allein in ber billigeren 
ßieferung ber eingeltteu Sare, als bielmeßr 
iit ber gortmirfung biefer billigeren Seliefe* 
rung beS 2luSlaitbeS liegt. ®enn menit be* 
ftimmte ßioßmaterialien ober §afbfabrif!ate 
billiger attS SlttSlanb geliefert merben, als fie 
ber ßeimifeße Segießer taufen fanit, fo liegt bie
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©efatir bor, baß bet- heimifdjfeBeiterberarbeiter 
gegenüber bem Slugtanb in feiner Honfurreng* 
fähigfeit gehemmt )x>irb. ®iefeg Problem j„n
i)ter gar nicht genau unterfudjt merben, 
nur möchte id) an'benten, baff e§ fid) ijier tat- 
fätfjlicf) um ein feßr fd)toierigeg unb fom* 
ßfigierteg Problem banbeit, beffen ©djmierig® 
feit im umgefeßrten Dkrbättnig gu ber ©org* 
foft fteßt, mit ber in ber "beutfdjen Siteratur 
biefe grage unterfudjt morben ift. ®enn eine 
grünbtidje Unterfudjung ber grage mürbe 
nici)i bloß eine ftatiftifdje ©egeuüberftettung, 
foitberu eine genaue ©rforfdjuitg ber pro* 
buftiongtecbnifdjen SBerbättniffe in ben ein* 
geincn gnbuftrien, namentlich ber S8egießun* 
gen §tt>ifcf)en ben gentifcEjten 3Berfeit unb ben* 
jenigen ißrobugenten erforberit, bie bag gu 
berebetnbe gabrifat auf bem DRarft taufen 
tnüffen.

Dingefidjtg ber neuen engtifdjen ©efeßeg* 
boriage iitiereffieri hier aber etmag anbereg. 
©erabe menn bie beutfchen Stnftäger gegen 
ba§ £>umjnng recht hätten, fo mürbe ©ngfaitb 
hoch gar feine «eraniaffung haben, fid) gegen 
ben billigen Sßarenbegug aug ®eutfcbtaub gu 
mehren. ®emt bei bem fog. £)um}niig hanbeit 
eg fich ja faft nie um gertigfabrifate, fonbern 
gerabe um Dioßftoff* unb §atbfabrifäte, bereit 
billiger D3egug bod) bie ®onfurrengfäbigfeit 
ber eitgiifchett gnbuftrie ftärfen müßte. £)er 
engtifche ®umfnug*©efeßentmurf fießt nun 
aber, mie gefagt, anfcheinenb gar nicht in 
erfter Stute ben ©djuß gegen fotcße SBareit 
tmr, fonbern btefmehr gerabe ben ©djuß gegen 
bie erfoigreidje Sfonfurreng in gertigfabri- 
taten. Dtur hter fann ja auch ber ©d)uß 
ßraftifd) merbeit, beim eg ift faum attgu* 
nehmen, baff eg in gufunft noch ben beut* 
fcheit ©rgeugern geftattet merben mirb, Ŝ oßten, 
©tabeifen, D3tedje unb ©räger gu billigen 
greifen ittg 9tugtanb gu berfchieubern. gm 
festen §eft beg „ißtutug" ift augbrücftich bar* 
auf hingemiefen morbeit, baß jebe planmäßige 
SBirtfdjaft aug ©rünben beg Diobftoffmangetg 
unb beg Ueberftuffeg an hetmifd)cr Strbeitg* 
ira ft barauf gerichtet fein muß, nur ©luatitätg* 
üiare, atfo big in ein meiteg ©tabium hinein 
benebelte Dioßftoffe auggufüßren.

8tber anfcheinenb richtet fid) ber 2öunfd) 
ber engtifd)en Sßroteftioniften gerabe barauf, 
bte «erebetungginbuftrie für ©ngtaub p  er* 
hatten unb bie ^onfurreng gerabe in 
Ouatitätgmaren p  erfdjmeren. ®iefeg D3e* 
ginnen Oerfennt bie Sage auf ben Sßettmärften 
botlfommen, benn ber Söarenßunger ift äugen* 
btidtidj fo groß unb fteßt in einem fo fdßreien* 
ben ©egenfaß P  ben Vorräten an Dtoß* 
materiat, baß guuäd)ft für eine gange Dieiße 
boit gaßren alte gertiginbuftrien ber Bett 
faum fo biet merben liefern tonnen, mie öon 
ihnen bertangt mirb. Dtber bor attein: hier 
hanbett eg fid) bodj gar nid)t mehr um eine 
Dtbmeßr gegen bag ©umfnng, benn bei fotchen 
Ctualitätgmaren hat bon Dumping faum je 
bie Diebe fein tonnen, ©d)on begfjatb nidjt, 
meit in ben gertigmaren bie fartettmäßigen 
©rganifationen gumeift gefehit haben, bie ja 
bie «oraugfeßuug eineg großzügigen ®um» 
bingberfahreng mären. §ier tag meift bie 
Uebertegenheit ber beutfdjen tedjnifdjen DRe* 
fhoben bor, für bie atterbingg bie große Slug* 
fut)r an fidj nidjt ohne üöebeutung, menn nidjt 
gar bie 83oraugfeßung gemefen finb. gnmie* 
meit ficß bei ber naturgemäß gegebenen -Rot* 
menbigfeit ber 33efdjräntung ber Stugfußr in 
ben nächften gaßren biefe hoch entmicfeiteu 
DRetrjoben aufredhterhatten taffen merben, fann 
jeßt noch meutaub fagen. ®g ift eben nicht 
auggefdjtoffen, baß bie mabrfdjeinlicbe @e* 
famteinfdjränfung ber beutfcßen «ßrobuftion 
bie tonfurrengfätjigfeit ber beutfdjen gn= 
buftrie auf bem SBettmarfi bebeutenb broffett.

gebenfatfg ergibt ficß aug ben Stntibum 
pingbeftrebungen in ©ngtanb bie bringenbc 
SDiahnung für bag beutfcße Unternehmertum 
unb aud) für bie ftaattidjen Sßirtfdpftg* 
inftangen, jebe 93erfd)leuberung beutfdjer 
SBareit an bag Stugfanb gu üermeiben ui^b 
ißr mit alter 9Rad)t entgegenguarbeiten. ®emt 
abgefeßen baooit, baß ber beutfdjen 85otfg* 
mirtfdjaft unb ber beutfcßen gahtunggbitang 
baburcß erheblicher ©intrag gefcßießt, mürbe 
burcß grobe 8tugfchreitungen auf biefem ©e* 
biet ben jeßigen engtifd^en* ©taatgmännern 
ihre Sibfictjt feßr erleichtert merben, beutfcße 
@d)utb ätg ^utiffe Oor ißren neuen ©djuß* 
gotttarif gu fd)ieben.
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© íe  J r a it f t fu r íe f  Q ßanftw eff.
192) a n b í u tt g e n í t a ^  b e m K r ie g e ,

© in berliner giluftrierteg 98Iatt brachte Sor 
futtern Silber Don ben beuifdjen Sörfen. ©a fonnte 
man ¡in einen überfüllten ^Berliner Sörfenfaal 
bilden nnb barunter fanb man alé fraffe8 ©egen» 
ftüd cinc Sbotograpíjie ber frönen grantfurt er Söffe, 
in  ber 'man taum brei ©upenb STännletn 3aplen 
fonnte. ©tefe ©egenüberfteítung f)at in  ber alten 
Síronunggftabt bofcg S íut gemacht unb man f'ann 
¡agen: m it Secpt. ©enn enttoeber pat ber SPotograpp 
in Serlin um 1 Hier, alfo um bie ©tunbe beg 
hauptDerfeprg, in  granffurt a, S t. aber um 3 Upt, 
toenn faum noch jemanb im ©aale antoefenb ift, 
feine Sufnaíjmen gemacht, ober aber eg íjanbelt fid> 
um eine fepr alte Shötograppie. Sor bent Kriege, 
bag ift igujugeben, toar tatfadjíicf) bie Sebeutung 
beg granffurter Sörfenplapeg fdyxrf rüdgängig ge» 
toefen. §eute aber pulfiert ba ein Ceben, über bag 
Imán ficf) pe^Iich freuen l'önnte, toenn fiöf> barin 
aucf> ein entfprecpenbeg, gcfunbeg Säirtfdhaftgleben. 
toiberfpiegeín toürbe. Säoper fommt eg nun, baß 
auf einmal ber granffurter Siaij, innerhalb1 unb 
außerhalb ber Sörfe fo außer,orbentlicp auflebt?

Ilm  bag 3U berftepen, muß, man ein bißchen 
toeiter 3urüdgepen in ber ©cfd)td)fe unb fich' erinnern, 
baß gran ffu rt a. S t. früher b ie  Sörfenftabt toar, 
lange bebor Serlin eine irgenbtoie mafjgebenbc Solle 
fpieít. ©¡ad ift bann aug 3toei ©rünben anberg 
getoorben: ©urep bie ©rünbung beg Seid) cg 3cntrali= 
fierte immer mehr auch' bag toirtfdhaftlicpe, ba§ 
Sani» unb Sörfenleben in  ber Seicpghauptftabt. 
Unterftüpt tourbe biefe Setoegung burep bie Sequeut» 
licpfeit ber granífurter. granffurt toar unb ift felbift 
heute noch außerorbentlicpi reich, nnb biefer Seijcp)» 
tum berlodte, uutcrftütjt bon ber alÍ3U toe id) en ßuft 
gar 3U fepr 3um bequemen Sermögenöertoalten an* 
ftetle beg Scrmögenfchaffeng, unb bariiber hinaug 
and) ¿uni mögiiehft gebiegenen unb genußPotten 
Äonfumieren ber ertoorbenen Selber. 3 mm er mehr 
fam granffurt in biefe Solle beg Serbraudjerg, beg 
©enießerg; immer bünner tourbe bie ©char ber 
brobußierenben itöpfe. ©ie Ciquibterung beg f) auf eg 
S o t h f c h i l b  toar nur ein Setfpiel. Sfg nun leigten 
©nbeg bie toenigen fchaffeuben Äöpfe ftarben, toie 
oor allem: Ceopolb ßounemanu, Säilpetm Sterten 
unb 3 ranö Sbideg, ba brohte eine feptoere Strifig 
ber Sebeutung beg ’¿yrauifurter Slafeeg1, ohne baff 
man eg 3unäcpft äußerlich merfte. Sermuttich hätte 
man noch lange fo bapingelebt, toenn nicht ber firteg 
bie ©elfter aufgerüttelt hätte, ber S?rieg, ber junäepfti 
mal eine feparfe toeitere $on3entration beg gangen 
Säirtfchaftglebeng in Serlin  m it fiep brachte burdp 
bie ©rünbung ber $riegggefellfchaften unb baburep, 
baß färntiiepe auftragoergebenben Seidhgftellen bort 
ihren ©iß haben, ©er ©ireftor unb Kaufmann aug* 
ber Seoötng muhte faft Säocpe für Säocpe bie un» 
angenehme Sahnfahrt nach Serlin antreten. Säurbe 
bag fchon braußen im Seiche unangenehm empfunben,

fo fommt bagu noch bie ©rfenntnig, baß ber ttrieg 
auch bei einem berpältnigmäßig günftigen Siuggang 
eine fdhtoere Serartnung na^i fich giehen müfftel, 
unb bah iinfolgebeffen eg nicht mehr angehe, bie 
Solle eineg SObatmanneg 3U fpielen, ba& jebermann 
toieber anfangen muffe, 3,1t arbeiten.

©iefer ©ebanfe hat in ffranffurt eleftrifierenbi 
getoirft unb auch1 bag alte ©elbfxitnhat aufgerüttelt. 
Sodhi toährenb beg Siricgeg fam beifjnetgtoeife eine 
Sereinigung »on fitbreuben atbanffirmen gu=
ftanbe, bie gemeinfame ©efchäfte machen,unb gemein» 
fam für biefe ©efchäfte ©olibarhaft übernehmen toollte. 
Offenbar toar haupifächltd) babei an eine fpätere 
Sfgeptierung im internationalen § anbei gebucht. 
Ob feit ben bamaligen ©efchäfteu in ber Btoifchcngcit 
Diel gefcheheu ift, ift gtoeifclhaft. Ocffentiich] ift auf 
jeben 3 a ll nidhtg mehr befanntgetoorben. 3n ber 
3toifchen3eit hat aber bag Unglüct beg Seicheg bafür 
geforgt, baff bie 3 rauffui'tcr Sanffirmeu reichlidhi ju  
tun befamen. ©ie Sähe beg befehlen ©ebieteg unb 
leiber auch bag „hoch am Shein“ brachten eine 
Suite an Ärebit» unb fonftigen ©efchäfteu. ©0 ift 
öor allem bie Slarenetnfuhr bon ben metflen graut» 
furter ©roßbanffiliaten finan3iert toorben. Ob babei 
freilich immer bag pribatfäpitaliftifche gntereffe mit 
bem boIfgtoirtfd>aftiid>en in ©inllang gebmd>t toorben 
ift, ift einigermaßen 3toeifelhaft. ©larüber hinaug aber 
hat man tooht tu granffurt noch mehr at§ anbergtoo 
fehr fdjnell bie internationalen Sc3ieh:ungen toieber 
angefnüpft. ©g 'finb öor allem: bon ben für aug» 
länbifche Sedhnung gefäuften ©ffelten außerorbent» 
lieh biel in grantfurt gefauft toorben. ©ab hat gtoci 
©rünbe: ©ie gute gcograpl)ifd)C Ca ge ber ©tobt, 
bie einen rcd)t fchnelleit brieflichen, aber and) brapt» 
liehen Weg m it Cjollaub unb ber ©df)toei3 ermög;» 
licht unb barüb er hinaug bie außerorbentlich intimen 
Serbinbungen beg SlatjiCg mit ben ginan33.entren 
ber S3elt.

grantfurt a. ST. iff nämlich eine S r i hoch» unb 
Sorfchule für ben internationalen Sanfter getoefeit, 
eine Sirt Stuiterlanb, bag überall feine Kolonien er» 
ridjtet hat- ©ag mag fiep baraug erllären, baß, bag 
grantfurt er ©petto fo biele gutelligen3en unb tluge 
Sechner herborgehraept 'pat, baß man fie an Ort unb 
©teile gar uidpt bertoenbeu tonnte, um fo toeniger, alb 
biefer Slatji lange 3eit ftagnierte. ©0 fepen toir allen!» 
halben an füprenben ©teilen grantfurt er. ©g fei 
erinnert au bie girmeit Äupn, Coeb & (So., ©peper 
& (So., haltgürten, ©cligntan, hcibelbad), gdelheimer, 
Ca3arb frereg nnb biele anbere in Seto Sorf, bie 
burdptoeg grantfurt er Seilpaber haben, ebenfo tote 
fepr biete häüfer in  Conbon, spetrig1, Smfterbam, 
felbft toenn bie girmeu oft fepr eingeboren Hingen, 
©liefe nahe Serbinbung mag für ben Säieberaufbau 
ber beutfdfen Säirtfdsaft bon fepr großer Sebeutung 
fein, beult man erinnert fidp im allgemeinen fepr 
gerne ber grantfurtcr herfunft unb ber granffurter
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Besiegungen, au# bort, too man auf Berlin man#« 
mol re#t fd&tcd&t su fpre#en ift. Satfa#e ift übrigen«, 
bag bic alten gäben ßeute fdjott retfjt eifrig; toieber 
angefnüpft toerben. g it granffurt a. B l. bat baran 
tooßl ben größten Seil bie f in ita  1' a 3 a r  b 
© p c t) c P» © 11 i f f e n , bie beute unbeftritten als ba« 
größte granffurter Banfßau« gilt, ba« namentiieb 
auf beut ©ebifenmarfte surjeit eine füßrenbe Bolle 
fpielt.

1 ©erabe biefe girm a bat cd b erlauben, f i#  
fdjnell ben Beitoerbältriiffen ansupaffen, ©ie bat ftrf) 
frül)er int tuefentließen bantit befaßt, bie n i# t immer 
glücfii#en ©miffioiten ipre« ßonboner ober aber 
ihre« Bern porter gaufeg in  ©eutf#fanb unter« 
Subringen, toa« bcrßäftui« mäßig toenig Brbcit unb 
einen fieinett Beamtenapparat erforberte. Bit« nun 
ber ftrieg ausbra#, tourbe in  ber entgegengefet3ten 
B i#tung gearbeitet. ©« tourbett bie in ©leutfcßlanb 
borpaitbenett au«iäubif#cu ©f fetten toieber 3urücf« 
beförbert, toa« ein sientlidb getoinubringenbe« unb 
uor allem außcrorbentlidg, umfaugreidje« ©ef#äft mit 
fidf> braidbte. ©liefe Blieberau«fußr ber au«länbtf#en 
©ffetten bat Poti allem Bnfang: granffurt eine 
fübrenbe Bolle gegeben unb batual« begann fdf>on bie 
Blicbcrbelebuitg beS Bloßes. ©a« fommt baber, 
baß in  ©übbeutfcblanb bon jeßer ein großer B la fft 
für berartige Bapiere beftsanb. ©« bat f t#  aber au# 
bamal« f#on 'gescigt, baß biefe internationalen 
B e itra g  egef#äfte eigentlicb- beffer ben B r i b a t «  
g. e f #  ä f t e t t  als ben BiFiienbanfeit liegen; benn 
ein gang unberpältni«mäßig großer Seit ber nad> 
B litliarbcu säblcnbett Beträge ging bur# bie gattb 
oon Bl'. B f. Blarburg- üt gamburg, namentiieb bur# 
bie Bureau« ber granffurter firm en ßasarb ©peper«
© tlif fett unb ß i n c 0 l  n Bl, e n n p 0 p p e n b e i m e r ,
einer na# bat fonferbatiben granffurter Bnf#au« 
ungen jüngeren bie aber bureb bie Betoeg«
tiegfeit ipre« gitßaberS au#  jetjt toieber bei ber 
©ebifcitarbitrage bur# gute au«iänfcif#e Besiepungen 
eine attfeßnfi#e Bolle fpielt.

, ©ie fogeitannie © eb i f ena rb  i t ra  g e, tote 
fie ßeute gang unb gäbe ift, bilbet ein ßö#ft an« 
Siepenbe« Kapitel für ben tritif#en Beoba#ter ber 
Börfett. gebe Bant nämti# pat in beut Bugenblicf, 
alS bie ©ebifenscntrale aufgepobett unb ber ballig 
freie ©ebifenßattbef eingefüprt tourbe, ba« begreif« 
liege Beftreben gepabt, eine eigene ©eoifenabteilung 
3U erri#ten. ©tefer Bejdjluß toar lei#ter gefaßt at« 
bie ©etoitmuttg geeigneter Kräfte mögli# toar, im1 
©egenfaß 3U früper, at« e« f i#  bei ©lebifenarbiiragen 
no# um gunbertftel unb 3 toeiunbbreißigftel pattbeite, 
al« ttiegt jebett Sage bie unpeim[i#ften ©#toanfüngen 
eintraten, ber ©ebitenarbitrageur al« eine B rt Blelt« 
tounber galt, at« ein ©eleprtcr unter ben BraftiFern. 
B la tt erinnere f i#  au g if# e l ober Bapptali bottt 
gaufe Blettbclfopn. geute ift ba« attber« getoorben; 
bie ©#toanfmigen fittb außerorbentli# groß» bafür 
aber allerbing« au# ba« B ififo  für ben einseinen 
unb be«palb ift; bieltei#t ba« penible Be#nen n i# t 
tttepr in  baut Blaße erforberli# toic früper, toopl 
aber ift ber Bnfpru# an bie Beroentrafi größer al«

je. B lau muß getoiffermaßen Sag unb B a# t auf 
betn qm vive fein, Sag unb B a # t toirb man bon 
ber ©rregung biefe« B ififo« oon ©cfdjäften n i# t frei, 
notabene, toenn e« f i#  um toirfü#e ©ebifenatbitrage 
panbelt. Sn Blaßrpeit ift bie« aber gar n i# t ber 
Sali. ©ic atlermeiften Banfßäufcr, bor allem bie 
Bttienbauten bcf#ränfett f i#  barauf, bie ißnen 3u« 
fomtnenben ©ebifen günftig an ber Börfe ober bur# 
Kompenfation 3a berfaufen nnb bie Bufträge auf 
äßnlkße BJeife -einsubedfen. ¿Da« toa« to ir fli#  
©eoifenarbitragc ift, bie ftünbige Bttsttußung ber 
©ifferens 3toif#cu allen nur bentbaren Blätjeu, ift 
ben nteifteii su tttüpfamj b. p. e§ feptt ißnen an 
geeigneten Kräften. BJentt nun to irtli#  einmal ein 
Süngling auftau#t, ber bic Betoegikpfeil, ben gleiß 
unb bic Unternepmunggluft 3um ©ebifenarbitrageur 
befitsß [0 toirb er 3urseit uttttoorben tote früper 
eine Brimabottna ober ein geibentettor. B lau farm 
ba bie luftigften Beobadjtuiigen uta#en, toie ber« 
artige ßeute getoiffermaßen über B a # t su Blürbcn, 
©prert unb fepr ßoßeu ©cpältern fontmeit.

©ittc ber girnten, bie f i#  auf biefe Bleife attt 
aftibeu ©efdjäft beteiligt, unb einen ber toenigett 
am Blarfte befinbli#eit ©eoifenarbitrageure ge« 
tootmen pat, ift bie g irttta ©e b r. B  e t ' p m a n n  
in  gm n ffu rt a. B1L, bie surseit eine fepr inter« 
effante ©nttoidlung nimmt, ©iefe« gau« mit feinem 
eprtoürbigett Bauten, beffen früßerer Seiipaber einer 
ber größten BÖopltätcr ber ©tabf g rau ffu rt toar, 
ift, tote bie meiften ber gans alten girmett — e« 
befteßt feit etn» 172 gapren -  a llm äpii# bom 
aftiben ©ef#äft faft böltig 3urücfgetreten, unb patj 
f i#  in ber gauptfa#e ber Bermögen«bcrtoaltunci 
getoibmet. ©a« ift au# ßeute no# ba« Brinsip, 
na# bem bie alten rei#en Batrisierfirmen arbeiten* 
tote ettoa ©runeliu« & <£0. ober B. Bleßler.. feel* 
©oßti & ©0. (gegr; 1674), unb bi« 3u einem ge« 
totffett ©rabc ba« sur ©!eutf#en Baut gehörige rei#e 
gau« gafob ,©. g. Gtern. ©ie g irm a Betpmann 
aber tollt feßt aubere Biege toanbetn. ©ie pat einen 
früßeren © ireftor ber ©eutf#en Bant in graut« 
furt a. B l. sum Seiipaber gema#t unb bon bortper 
eine gan3e Beiße bon betoeg(i#en jungen Kräften 
mit pittübergenommen, toa« ißr barum n i# t f#toer 
fiel, tocil gerabe bie ©entf#e Bant in granffurt 
am B la itt Perßältni«mäßig niebrige ©epälter saplte, 
unb Ibabur# ipre Bngeftellten gerabesu 3ur Kommis«’ 
©pefulation 3toingt, bie Seittoeife einen bcrait.gcu 
Umfang annimmt, baß bic granffurter Börfe gans 
bffentfi# tli#  ipre Seubens bon biefer Bid>tung' ßer 
erpält, eine n i# t gerabe erfrculi#,e ©ituation, bie 
aber bon ber ©ireftion oßne toeitere« gebulbet, toctm 
n i# t gar patroniert tourbe.

©a« füßrt utt« su ben B i f t  i  en ba n f  e n attt 
granffurter Blaß, bie natürttaj bur# ißrett Barnen 
uttb bur# bie ßiebe be« Büblifum« 3ur großen 
gapl eine bcbcutenbe Bolle fpieten, boratt bie ©cutf#e 
Bant, bie biellcicgt 500 Bngeftellte bef#äftigt, Bber 
alte fittb itt ißrer BetoeguugSfretpeit ftarf bon 
Berlin abpängig, toa« f i#  namcntli# Für3tid> an« 
läßli# ber Baufbeamlenbetoegung fegr unangeuepm
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bemcrfbar machte, inöerni nämlich öie ©irettoren ber 
3 1 liat=Slttienbanten immer toieber erttärten, fie 
müßten crft tf)r e gnftruftionen ab toar ten. ©aS bat 
in  iy ra n f'u rt febr böfeS S3tu t gemacht, toeit auf biefe 
SSeife bie ©efafjr beS ©treifS fefjr nahegerüdt toar. 
'Sitan bat }id> bei biefer ©elegenheit ba unb hart bie 
3 rage borgelegt, ob man fünftig  m it fjn ftituten S3er= 
einbarungen treffen foíí, bie fo abhängig non auS= 
toärtS finb. ©ie etrtgtge ber ©rot} bauten, bie formell 
ihren © ih in  J ra n ffu rt bah ift bie S l f i t t e l i ®  
b e u t  f |dfj| e © re  b i  i  b a n f , bie fic£j feit einigen 
fahren  erheblich aftioer betoegt, toobei freilich manch3 
mal bei ihren ííonfnrrenten bie gtoage aufiaucht, ob 
¡alle tßereinbarungen ber SSantierbereinigung big auf 
ben lebten SSuntt eingehalten toerben, SDefentlidj 
frifd jer geleitet als früher toirb auch bie fyiiiale ber 
© f a r  mft,ä ö t e r  SSa n f , bie an unb fü r ficfj bon 
alterS'her glän^enbe 33c3iei)ungcu gu einem Seil ber 
g ra n lfu rte r jjitöu ftne bat (3. S3. Meper, ©rieSheim» 
©teitron), bie aber unter ben alten ©irettoren nicht 
immer m it ber nötigen cyrifdje geleitet tourbe, unb 
aufjeröem noch ihr« Slngeftellten teiltoeife recht fdfgledgtt 
bebanbelte. Sie hot übrigeng jetjf ben früheren 
SSorfenoertreter ber fyirma © rnft SBertbeintber, ben 
febr betoeglichen Otto §irfch, tommanbiert. ©elb» 
iftänbige S ilit enbanten gibt eS in  ^ ra n ffu r t brei: 
bie ©ffettenbanf, bie SJereinSbanF unb bie J ran ffu rte r 
SSaitf. !S3on biefen bat bie 2) e n t f c h e  © f f e f t e n »  
(unb «Bechf  e l b a i n f  ¿toar in  ihrer © irettion febr 
fähige Äöpfe; troböem bat bie S3ebeutung öiefeS 
SuftitutS auch nicht annäbentb ©dgritf gehalten m it 
ähnlichen großen ^nftitu ten  au anbereu ^ptätjen, toaS 
vielleicht bäber fommt, bafj eben biefe ©irettoren 
31t febr ihre eigenen ©cfdgäfte betreiben, unb an 
bie ISSant manchmal er,ft in  gtoeiter Pinie badgten. 
Sind) mag ber Umftanb mitgefpiett haben, bah hie 
auch beute noch in  ber SSertoaltung ftarf bor= 
berrfebenbe ©rünöerfantilie §abn gunücbft mal an 
bie SSertoaltung i'breS aujjeroröenttidjen SU'idgtumS 
buchte, unb neue ©efchäfte lieber anbern überlief},. 
©aS toirb jeígt, too gar mancher reiche STtann ficl> in» 
folge ber ©lenem, ber ©elbenttoertnng, als armer 
Sttanu betrachtet, vielleicht beffer toerben. — ©ine eben® 
fa lls  ettoaS tangfamefinttoidtung nahm bie© e u t f  d)ie 
5B[er e i n S b a n t ,  bie 3toar ein STtufter oon ©e= 
toiffeübaftigleil barftcllt, bie aber babei vielleicht im 
SionferbatiSmuS bod) ettoaS 31t toeitgegangen ift, unb 
}idj bon anberen, namentlich bon SSerlhter f i l ia l»  
bauten, bat überflügeln taffen. S3ielleicbt toirb bie 
gegentoärtige íFonjunftur bes ¿yranffurter “fííabeS 
ba3u benutgt, um auch hier eine tocitcre Slufffrtfcbfung 
ber © irettion  in  bie Söege 3u leiten. ©S ift bc= 
bemerfenStoert, baff als eine ber erften SSanfeu gcrabe 
bie ©eutfähe SSereinSbant ilgr Kapital erhöbt bat; 
bielteicht if t  baS ber erfte ©chritt in  ber befagicu 
Dichtung. — ©runbberfchieöen babón ift bie g f r a n f  * 
f f u r t e r  SS a u  f. ©ie legt, unb 3toar m it Stecht, 
ftetS 035ert baraitf, nicht m it ben Ärebitbanfeu in 
einem Sit ent genannt gu toerben, ba fie eine reine 
SSermögenSbertoaltung barftellt. §erborgegangen auS 
ber alten gUanffnrter Settelbant, if t  fie heute fo

recht eigentlich bie SJertoalterin ber ^ran tfu rte r 
¡fJribatbermögen. ©S müffen gan3 getoattige Söerte 
fein, bie bort beauffidjtigt toerben. SllS bor einer 
Svctbc bon Safiren einmal gegen öie © irettion ber 
Sruuffurter S3ant ber SSortourf erhoben tourbe, fie 
fei antifemitifeh — toaS übrigens gar nicht 3U bc= 
toeifen ift — lunb a ls S3eleg ber Xtmftanö 'angeführt 
tourbe, bafj fie nicht e i n e n  jübifdjen Slngeftellten 
habe, ba tourbe bon ber SJertoaltung geltenb ge» 
gemacht, baS hänge gnm Seil bamit 3ufantmen, baf} 
ihre jübifchen ©integer eS nicht gerne fähen, toenn 
©taubenSgenoffen © inblid  in  ihre SSermögenSbeftänbe 
betämen.

fSSon Stfticnbanfen am S ranffurter tpiab fo ll 
bann fchtiehlicbi n-Oid)' bie Slieberlaffung ber sp|f ä 1 3 i » 
fchen  SS a n  f  ertoäbnt toerben, bei ber bie größte 
Stolle ber Seiler einer ©egofttcutaffe fbielt, bon ber 
inau fagt, fie berbiene erheblich mehr als bie Stieber* 
taffung felbft. Satfäd)lid> ift ber betreffenbe ©e* 
bofitentaffenbot'fteher, eine betännte ©rfdheinung an 
ber Quanffurter S3öi“fe, unter SBürbigung biefer Hm= 
ftänbe läng,ft gnm © ire ftor beförbert toorben.

©ine bcfotiberS grofje Stolle fp iclt neuerbirtgS 
© r e i) f u S & ©o., bie ohnehin in  ber früheren 

beutfdhen SSanftoelt eine eingigartige ©iteltung einnabm. 
© ie i f t  nämlich bor längerer 3eit aufgefaugt toorben 
bnrd) bie ©ommerg» unb ©iSconto=S3ant in  SS erlin, 
bat aber bann nach' einigen fahren  fidh toieber Ios= 
getöft Unb felbftänbig gemacht. Slnftetle beS früh 
berftorbenen ©rütiberS tra t bann beffen jugenblidjer 
©obn, cauf ben man in  J ra n ffu rt grofee Hoffnungen 
fehlt. Satfädglich but er jeht eine fehl* intereffante 
SranSattion geinadjt, inbetu er bie jyhm a ßanbS= 
berger in  SJerlin feiner 3firma angtiebert, nachbem 
baS ^ommanbitberhättniS ber S3erliner fyirma m it 
ber SSertiner HanbelSgefellfdgaft gelöft toar. ©aS 
ISSanfbattg ©rebfuS gehört alfo 3U ben toenigen 
pribaten ffiruten, hie eine F ilia le  Unterhalten. Stod> 
in  einer anberen SSSeife unterfcheiöet fidji bie 
bon ben fonftigen ©epftogenbeiten. ©aS Haus 
©rebfuS arbeitet nämlich nach bent cnglifd>ameri» 
tanifdhen “ipringip, neben bem Hauptteilbaber noch 
fogenannte jüngere Seilhaber in  bie ffirm a  anf= 
gunebtnen. !Sluf biefe SOeife finb beute fieben Partner 
in  ber ^ irn ta  tätig, meiftenS, ben CebenSjabrm nad) 
teiltoeife recht junge ßeute, barunter ber ©obn beS 
©irettorS Sltantietoicg bon ber ©eutfdjeu SSant unb 
Söaltich, ber frühere ©efcbiäftSinbaber ber S3erliner 
HanbetSgefetffchaft. i ia r l  ^ürftenberg, ber alte 
l©piitter, foll, als bie SSertiner STieöcrlaffung er» 
richtet tourbe, gejagt haben: baS ift bod> feine'Socbter» 
gefeltfcbaft ber f in i t a  ©rebfuS, fonbern eine
„tiinbergefetlfdgaft“ —ein SBitg, ben bie betreffenbe« 
Herren um fo gutmütiger belächeln, als ihre Süd>» 
tigfeit anertannt ift.

Stodh- biete Sppen toären in  fyran ffu rt 311 
nennen, © iner ber merfibürbigften, ein Slfabemifer, 
ber gu ben toenigen ^aifeuren beS ^lalgeS gehört, 
ber geftern Kommunen SSalutafrebitc gu nid>t un« 
bebettllidgen SSebiitguugeu bom StuSlanbe bemittelte,
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bcr freute ben g=raii3ofen in Jranffurt a. 92t. ©runb« 
ftücfe »erlauft, unb morgen beit Kauabafurg auf ben 
Äobf ftctCt unb borgeftern bielleidfrt ber Sieber« 
beutfefren Sauf unfeligen Sugebenfeng SOecfrfel 
p ik ie rt frat, ein Stann, ber über aufjerorbenttiefre 
Säfrigfeiten Perfügt, bie er aber toofrl beffer ettoag 
toeniger fomfrli3iert antoenben fönnte. gut allge« 
meinen fanit man fagett, baß bie Sranffurter Sörfe, 
ba [ie boefr' teiefrt 3U überbltcfen ift, in außerorbent« 
liefr großem Stoße auf gegenfeitigeg Vertrauen auf« 
gebaut ift; faft jeber fennt ben anbern, unb jcfrcHjt 
ifrn auefr int toefentlicfren. 'Sie fübbeutfefre ©emüt« 
liefrfeit tut bag ifrre. S3eitu eg niefrt gar; '31t fdfrlimm 
fomntt, frat man fidfr auefr immer bemüfrt, unbermeib« 
fiefre ©pefulationgberlufte unter ber Jfranb aug ber 
S M t 3U fefraffeii. ©frarafteriftifefr frierfitr ift bie

!3lne£bote bon bem frereingefaiienen Saiffier, ber 
bor ber alten ¿Jranffurter Sörfe meiancfrolifd) frm« 
unb frergefrt unb einem Scntfsgenoffen beftimmt 
erftärt: ,,30fr gefre in Staa (Stain).“ ©ein reunb
aber antwortet freunbiiefr fpottenb unb berufrigenb: 
„STacfr faatt ©tuß, gefr mit im Kaffee.“ Suefr, freute 
uodfr toirb im Kaffeefraug unb anbergtoo gar manefre 
Seriegenfreit aug ber Sielt gefefrafft, unb bamit 
pribattoirtfdfraftlicfri manefre (Sjiftcns gerettet, bolfg« 
toirtfdfra.ftticfr aber bie Kuliffe erfralten. Slenn ber 
¡©cfrein niefrt trügt, ift bie Safrl biefer bon ben ©roß» 
banfen unabhängigen Sörfcnbefucfrer gerabe gegen« 
taörtig in ffranffurt im Snfieigen begriffen. Sie 
Sribatinitiatibe ift gegenüber ber ©efrtoerfälligfeit 
beg Siefeninftituteg unberfennbar freute ftärfer im 
So rt eil alg feit bieten JJafrren. ^

cSßgeffuffe (Kaptf aferfrag; fleuer
Sou Dr. tf. ©. tfaenel^ranffurt am Slain.

Sag Kapitalertraggfteucrgefcfr, bag ber Satio« 
nalbcrfammlung bei Slicbergufammeittritt 3ugefren 
toirb, unterfefreibet ficfr, fotoeit ben bigfrerigen Srcffe« 
nadfrridfrten 311 entnehmen ift (^ranffurter Seitmig, 
ü't. ffafrrg., S r. 805), nlur in geringen Scußerlicfr« 
feiten bon bem im Stärg beräffentlidfrten ©cfriffer» 
fcfren ©itttourf.

Ser ifraupteintoanö, ber fdfroit bamalg gegen ben 
genannten ©nttourf bon berfefriebenften ©eiten geltenb 
gemacht Würbe, bleibt audfr jeijit beftefren. Sie 
©teuer ift ftarr, unb ber ßeiffunggfäfrigfeit niefrt im 
geringften angepaßt, ©ie toiberfpridfrt alfo ben 
©rutibfäßen jeber mobernen Sefteucrung. ©je ift 
eine © r t  ra  g g ft eue r , unb mag tfrren einen Seit 
anbetrifft, bie Kuponfteuer, b. fr. bie ©teuer auf 
3tngertnäge bon üßertpapieren, fo toar bisfrer feine 
¡STöglicfrfeit crfidfrtlicfr, abgefefren bon einem fcfrtoer« 
fälligen Scftiiuiiongberfafrrcn, wie eg in ber engli« 
fcfren Sefteuerung angeioenbet toirb, unb bag natürlich 
nur gan3 toenig biefe ©tarrfreit milbern fanit, biefe 
©teuer naefr bem St'tn3tp ber ©infommenfteuer 
ber ßeiftuuggfäfrigfeit au3upaffen.

©in Steg, ber bte Sefteuerung naefr ber 
ßeiftuuggfäfrigfeit ermöglicht, ift bon ber ©efetj,« 
gefrung ber beutfefren ©in3elftaaten Slürttemberg, 
Sufrerit, Sufralt, ©aefrfen, Sltenburg unb Stecflen» 
bürg bigfrer eingefefrlagen, nämlich bie © I r f a f f u n g  
aller Singerträge b u r cf) S  e f  l a r a f i o i t  beg 
©teuerträgerg. ©g ift Kar, baß biefe STeffrobe, bereu 
Sefultate allcrbingg in Slürttemberg unb Safrern 
alg relatib gute bc3cicfrnet toorben finb, toenn fie 
auefr für ©rträgniffe aug Stufen, bie aug öffentliifren 
luttb pribaten ©cfrulbforbernitgen fließen, augreiefrt, 
3iemticfr totrfuugglog feilt muß bei 3tngerträgen aug 
SJertpapieren (Snfraberpapieren), bie fidfr teidfrt ber« 
bergen taffen, unb ben Sitfraber fcfrnell toedfrifeln, 
fo baß ber ©etoinu aug ifrncn fiefr unmöglicfrl genau 
fontrolticreit läßt.

©§ bliebe alfo alg Stitteltoeg bie Srfaffung 
ber Sentcu aug tiapitatbefifr, bie öffentlicfren unb

pribaten ©cfrulbforberungen entfließen auf bem Siege 
ber Seflaration unb frierbei Slöglicfrf'eit ber ©taffe« 
lung, aitbererfeifg bie ©rfaffung ber 3infen aug 
SOertpapicre burefr eine an bie 3ingfdfreine ge« 
bunbene pro3entuate ftuponfteuer.

Sucfri bagu frat bie Seidfrgregierung fiefr. naefr 
ben bigfrerigen Stitteitungen niefrt entfefrtießen 
fönnen. ©inmal toofrf, tocil fie fiircfrtet, baß, toenn alle 
tauberen Kapitalerträge naefr ber ßeiftuuggfäfrigfeit 
erfaßt toerben, unb nur bie 3infeu aug Slertpapieren 
burefr bie furre Kupoitfteuer, ein Sbfließen ber 
Kapitalien 3ur Sn tage in  ©frpotfrefeu unb Sribat« 
forberungen ftattfinben fönnte, unb baburefr ein 
Kurgftur3 ber Slerfpapierc beranlaßt toerben fönnte. 
Snbercrfeitg toirb fie ber Seflaration ber ©teuer« 
träger bei ber augenbliefliefren ©tenerfluefrt 
unb mangelnben ©teuerfreubigfeit toenig Seif rauen 
entgegenbringen, unb fdfreint auefr bie gurefrt bor 
ber angebro’frteu ©efängttigftrafe, fotoie bie S3irf= 
famfeit beg ©teuereibeg niefrt atl3u 'froefr ein3ufefräfreu.

So frat ber ©nttourf, ber jefrt ber Sational« 
berfammluug 3uge’fren toirb, allerbingg auf ben erften 
Slief Sortcife, uämlicfr ben ber ©infaefrfreit unb, 
fettig bie STeffroben ausreicfreit, ber relatib guten 
©rfaffung.

Siefe S r t  ber Sefteuerung würbe aber benri fen, 
baß bie arme S3ittoe, bie nur bon tfrren «Renten 
lebt, unb bei ber freutigen ©elbenttoertung nur ein 
fümmertiefreg Safein friften ftann, außer ber ©in« 
fommenfteuer bon ntinbefteng 10%, genau fo bie 
ifrr faft unerfdfrtoingltcfr erfefreinenben 10%, ja in 
getoiffeu fä lle n  fogar 20% ftenern muß, toie 
ber bon feinen reiefriiefren 3ir:egggetoinnen 3efrrenbe 
©pefulant, ber fidfr 3ur Sufrc gefefrt frat, unb nun 
bon feinen «Renten lebt; gart3 abgefefren babon, 
ba!ß| bin Sb3ug bon ©afrutben, bie 31er Sufreefrt« 
erfraltnng bon Sentenforberungen gemadfrt finb, auf 
biefe SScife uumögiidfr ift. — ©ine S rt ber Se« 
Neuerung, bie allen ©runbfäfren mobemer Se« 
ffeueritng toibcrfpricfrt.
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S3ei bet* heutigen toirtfdjaftiicfjen Sage ift Wofjl 
bie KapitafertragSftener neben her ©rbfchaftS» unb 
KriegSgewinnftencr bolfSWirtfchaftfid) fef>r Wot)t 131t 
rechtfertigen neben einer hohen allgemeinen ©in» 
Kommen» unb Slerm-ögenSfteuer. ©ie würbe nidf>t 
tote eitt hoher 3ufcf)tag 3ur allgemeinen ©infommen» 
ftcucr bie grettbe -an ber Arbeit einfdhränfen, unb 
bantit bie b 01 f SW irt) d>a f t l i ch e SJrobuftitoitüt utinbern. 
>̂dt> habe bereits an anberer ©teile1) barauf hin» 

getoiefen, bafj gerabe beSf>aib, in e i l  bei biefcr ©teuer 
auS boIfStoirtfchaffliehen©rünben nur e in  e K l a  f fe 
b e f o n b e r S  b eIaf t  et Wirb, es bringenb nötig ift, 
biefe Belattung, fotoeit eS irgenbtoie möglich ift, ber 
£ e i f t  ung:8 f ä h t g f e i t a t t 3 u b a f f  eu unb ©r» 
leichterungen für SlrbeitSunfähige, SBittoen unb 
SDaifett ber nichtigeren ©teuerflaffen ¿usulaffen.

Sftöglidhfetten ber bireften ©rhebungSart, bie ich 
in  meiner ermähnten ©chrift angebeutet habe, Können 
jetj,t SOtrflid)fett Werben, unb ¿War einmal burch 
©inführung ber ‘¡R e tch ^e in  Kämme n  ft e u e r ,  
jtoeitenS burdh b-aS ©efetj gegen bie Kapitalffudjt 
bom 18. September 1919 (St©SSi. STr. 172 [S tr.7037]) 
unb bouiüglich bie SSerorbnung über SKafjnahmen 
gegen bie Kapitalflucht »om 24. Oftober 1919 
(Sl©S3l. *31 r. 206 [Str. 7110]).

SBaS bie SSefteuerung bon 3 infett auS öffentlich 
eingetragenen ©chulbforberungen burch ©»eflarationen 
anbetrifft, fo ift ihre ©rfaffung gut 3U ermöglichen. 
■Stach ben ©rfahrungen, befonberS ber fubbeutfehen 
Staaten SDürtteniberg unb Mähern, finb auch bie 
©infünfte aus pribatett ©chulbforberungen burdh’ 
Seflaratioit bisher refatib gut erfaßt miorben. Slfan 
hatte nun fürs gau3e St eich ihre ©rfaffung eben» 
falls baburdh garantieren Können, bah man bie 
Kapitatrentenfteuer 3ufammen m it ben ein3eiftaat= 
liehen ©infommenfteueru burchführte. ©abttrd), baf; 
bie ©infommenfteuern einen Slbgug ber ©chufben 
¿utaffen, hätte fichl eine -Kontrolle ber |®lä,ubiger burdh» 
führen taffen. Stötig b«3U märe alferbtngS gemefen, 
bie Slcttbcrung: einiger SluSführnngSbeftimmungen 
ein3el}taatticher ©infommcnfteuergefche bcrgeftalt, baftj 
ein Slbgug Don ©chulbforbcrung nur 3uläffig märe, 
bei Slttgabc non Statuen unb SBohnort beS 
©läubigetS, ber höbe ooti ©d£>ulb unb S3er3tnfitng, 
auch bei ©teuererflärungen berjenigen S'crfoneu, bie 
nach £)©S3. § 38 ff. £janbelSbüd}er 3U führeit net*» 
pflichtet finb. ä)aburd) hätte fief) eine gute Kontrolle 
biefer gorberungen, auch wenn fte nur in  gönn 
öott Stichproben gehanbhabt Worben märe, burdh 
gegenfeitige S3enad)ridhtiguug ber ©teuerbehörben 
über baS gan3e Steicb ermöglichen taffen. ©S ftellten 
fich biefetn SJerf-abren aber ©djmierigfeiten entgegen 
burdh bie Skrfcbiebcnheit ber eiit3elnen ©infommen* 
fteuergefetje unb ber ©tcueroerantagungSbebörbeu, 
b3to. bie berfdiicbene 3 nfammenfehiUng biefer (ctjtoren.

©Hefe ©dhmierigfeit Wirb nach- Sinnahme ber 
SteichSeinfommenfteuer befeitigt fein. 3>te StcidjS» 
einfomntenfteucr mirb nach gleichen SScftim-mungcu

*) Äaenet :  „©ine KapitaiSrentcuftcucr ufto.“ , 
Sc na 1919.

für b-aS g-ange Steich- 3U benfelben ©ä|en burch ein» 
heitlidh organifierte Steicb-Sbehörben erhoben werben, 
©>a für ©chulben, wie bisher, Slb3ug8möglichieit 
borgefehen ift2), Würbe alfo bie obenermähnte 
Kontrolle ber ©laubiger über baS gan3e Steich fich 
etriheitlich burchführen taffen, ¡ginyu Kommt noch, 
bah burdh baS ©efetjj über bie Kapitalflucht bom . 
8. September unb bie ISJerorbnung über SK aff nab men 
gegen bie Steuerflucht bom 24. Oftober 1919, fpe3ietl 
§ (4 unb 6, bie S>epotS unb 33ücher ber S3anfen 
ber Kontrolle ber ©teuerbehörben ohne weiteres 3m 
gänglich finb. © in weiterer ¡Dor3ug biefer SKetbobe 
ift ber, bah ber ©laubiger feinen ©>rncf auf ben 
©chutbner auSüb ett Kann, ¿toecfS SJerheimtichiung ber 
gorberung, bai er beffen ©teuererftärung nidht ein» 
fe'hen Kann unb ebenfogut annehmen Kann, bie(©teucr= 
behörbe fei burdh anbere Umftänbe 3ur Kenntnis 
feiner ©dhulbforberung gelangt.

©0 liehe fich bte Kontrolle ber 3in8be3üge aus 
berartigen ©chulbforberungen wohl burchführen auf 
bem SO ege ber bireften ©rfaffung hei ©»¿KlaratiouS* 
Pflicht beS Steuerträgers, unb bamit eine Siefteuerung 
mach ©runbfähen ber mobernen ©teuerauffaffung, 
nach ber allgemeinen üeiftungSfäbigteit beS ©teuer» 
tnägerS.

SluberS fleht eS jeboch mit ben ©rträgen aus 
fur3friftigen ©dhulbforbcrungen (SBcchfel ufw.), /auf 
bie fpäter noch eingegangen werben folt, als auch- 
m it ben S f i n f e n  » o n  SD er11 p a p i  e r  eu. BHefe 
finb Wegen ber leichten llebertragbarFcit (Stthaber» 
papiere) Unb ber Snöglichfeit, bie ©tüdfe 31t ber» 
bergen, auherorbentltcb fdhwer 31t erfaffen. Slucp eine 
noch fo gute Kontrolle beS ©rbgangeS unb beS Sie» 
fiheS in  ber bisher üblichen Strt, würbe nicht aus» 
reichen. ®iaS SleftitutionSPerfähren, Wie es tu 
©nglanb fü r Stngehörige ber nichtigen ©teuerflaffen 
möglich ift, ift au&erorbentlieh umftnnbUch unb er­
fü llt unturgemüü feinen 3Wccf nur gait3 mangelhaft.

Sn ©>eutfdhianb bietet bie S3crorbuung über 
iSKa§nahmen gegen bie Kapitalflucht bont 24. Oft. 
1919 bie Sllö-glichfeit, auch t>icr eine S3eftcuerung 
nach ber fieiftunigSfähigfeit ebitreten 31t taffen, ©ie 
Wäre als fafuttatibeS S3erfaf)rett fchon borher 31t 
ermöglichen geWefen in einjeluen gälten, Wirb aber 
erft fehlt allgemein burchführbar.

Stach § 1 biefer SJerorbmtng, bür fett 3 inS» 
ober ©ewtunanteilfcfjecue inläubifdjcr SDertpapiere 
'nur burch- S3,'a n Ken (©parfaffeit, Krebitanftaften, 
ßöanfierS) eingelöft werben, Unb ¿War nur bon beu» 
fettig eit, bei benen bie ’©tüdfe ober ber gatotibogeii 
m it bem ©rneuerun-gSfdhein hiufootegt finb. S>ieje 
SJanfen haben nach § 4 berfetben SJerorbnung bem 
¿uftäubi-gen giuait3amt ein SJer3eid>niS ihrer 2>epot= 
fitttben. fowie ber gugüngc im Sleftaube ber Kuuben 
bis ¿um Slhlauf beS jeweils fotgeuben ijalbfahrcs 
einguretdhen; nadhi § 6 folljeu btefe ©inlöfuUigSftellen

2) ©ntWurf eineS SleichSeinfommenfteuergefett-eS 
(granffurter 3 eituug, Str. 881, 64. Sahngang), § 11, 
Biff. t2. Stähere SluSführungSbeftimmungeu ber oben 
angeregten Strt finb nod) nidjt erlaffett.
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minbefteng oinntai im ¿fahre burch einen befonbereu 
BrüfungSbeamten beg ßanbeSfinaiyamteg fontrollierf 
inerben, bern erforberlichenfallg olle hierauf be3Üg» 
Itcf>en Gcbriftftüde (baS toürben Bummern unb 
Gtüdeberßeichniffe fein), fotoie bie hinterlegten B 3ert« 
haltere unb bie ©efchäftSbücher bei’ Bartl borgulegen 
finb. Ausnahmen finb 3itgelaffen nad> § 2 für 
bauemb int BuSlaube befinbliche ‘ißerfonen unb (§ 3) 
fiir  folche, bie ben ßanbegfinan^ämteni ein Ber« 
3cidf)nig ihreg Befigeg an BÖertpapteren unter Bn« 
gäbe beS BenutoerteS, ber ©attung unb ber üblichen 
ltntcrfd)eibunggnterimate in boppelter 'Jlugferttgung 
cinreichen. Die eine ‘Bugfertigung bleibt bei ber 
Bcrantagunggbchörbe, bie anbere toirb Don ihr ob« 
geftcmpelt unb ber Banf übergeben, bie baraufhiu 
bie Kupons einlöfett, beleihen ober gutfehreiben bann.

3»er Befiiji an inlänbifchen papieren, unb bantit 
aud) bie ©infünfte baranS, toürbe alfo ber Gtcuer« 
bc'hörbe befamtt fein, bie fo in ber ßage toäre, bie 
ctlnaigen Deftaraiioncn eintoaitbfrei 31t iontrollicren. 
Btlerbingg fehlt norerft noch eine ähnlidte Be« 
ftimmung für auglänbifdje Blertpapiere. Bermiutlid}, 
ineil einmal ber Bbflug non Kapitalien ins BuSlanb 
gemäg, § 1, 2 ff. beg ©efetjeg über bie Kapitalflucht 
nom 8. Geptember theoretisch toenigftenS alg relatin 
auggefchloffcn erfdjeint; anbererfeitg, toeit norerft bei 
bem Glaube nuferer Valuta bie hochtoertigen aitg« 
länbifchcn papieren faft unerfc()ta>ingfich finb3). Be« 
ftimmüngen auch über auSläubifdic BÖertpapiere, hgin. 
ihre 3ahlftellen im Snianbe, liefen fich jebod> au 
bie ermähnte Berorbnung leicht aitgliebern in Ber« 
binbüng m it ähnlichen Beftimmungen, tote fie bre 
fran3Öfifd)en unb eitglifdhen ©cfefj.e nerfeheit. Go Ute 
eine folche Beftimmung fich, toaS faümi 3U ertoarten 
ift, toegen augenpolitifdrer Böiberftänbe nicht burd)« 
führen laffen, fo bliebe für auSlänbifche Böertpapiere 
immer noch bte Besteuerung in ¿form non BTarfen, 
bie an bie Kuponaug3ahfung gebunben toäre.

©S toäre 11 bei junferent Berfahren alfo nur bie 
im lanfenben Gtcucrjahr fälligen Kupons ihrer 
Kunben non ben Battien, b3to. non ben inl § 3 er« 
mahnten ©inreichern ber Gtüdeocrgeichniffe felbft, ber 
Gteuerbehörbe 3111* foftenfreien Bbftempclung nor* 
3ulegeu, toährcnb alle übrigen Kupons, bie biefen 
Gtempel nicht aüf3Utoeifen hätten, mit Biarfen 
prozentual berftempelt toerben müßten.

©0 blieben nur noch bie ©rtragc auS fut'3= 
triftigen Gdjulbforberungen (Digfontbeträgc non 
BOechfctn unb Bntoctfungeu). derartige• ©infünfte 
laffen fich burd) Defloration toohl niemals erfaffen, 
fonbern nur burch ans Objeft gebunbene Bcrftempe« 
lung. Da aber, toie eS auch tut Ginne einer Kapital«

3) Bergl. ¿friebberg B rt. Kuponfteuer im £>anb= 
toörterbuch ber GtaatStoiffenfdjaftcn, 436, Blbolf 
ÜBagner, in GdjönbcrgS i)attbbucf) III, G. 373, 
ffaencl, a. a. £>., G. 56 unb 58.

ertragSfteüer liegt, getoerbSmüfjigc ©infünfte biefer 
13lr t  freibleiben follen, unb nur biejenigen, bei 
bei benen eS fidfv um Kapitalanlagen hanbelt, er« 
faßt toerben follen, fönntc bei biefen Objeften lebiglich 
pro3entual, eoentuell burch Blarfen, bie Gteuer er« 
hoben toerben. ©S finb folche fforberungeu, toenn 
fie toon Bnoaten erhoben toerben, meift fepr gute 
©innahmequellen, unb ftelleu au ¡3 erbeut bom 
Bentnereinfommen nur einen bcrfchtoinbenb ge» 
ringen Bruchteil bar. Gie finb allerbingg burch jBer« 
fehrSfteuern 3iemlidh hoch behaftet, unb infofern liegt 
eine Doppctbefteueruug; bor. ©ine Besteuerung aber 
gerabe beS furjfriftigcn KrebitS, toäre bei ber 3U 
ertoartenbeu ¿freifaffung ber Böedjfel getoerbsmäfjiger 
Unternehmungen auch bei 3ehnpro3entiger Belaftung 
burch fine „Disfont^Gteuer“ nicht 311 ertoarten.

Die Banfen toürben toenig mehr Brbeit burch 
biefc B r t ber ©rhebung haben, als fie burd) bie Ber« 
pflichtungen, bie ihnen ba§ ©efetj über bie Kapital« 
flucht als freitoilligen Gteuerfontrallorganen bereits 
aulferlegt, ohnebieS fchon 3u leiften haben; fie toerben 
bafür entfdhäbigt burch ¡bi« grofje Bermehrung ihrer 
Depots. B u h  bie B r beit ber Gteuerbehörben toürbe 
fo fäunt merflich »ergrößert toerben, bafj fie fid> 
mit ber Beranfagung ber BeidhSeinfoinmen unb Ber« 
mögenSfteuer, fotoie ber Kontrolle ber Kapitalflucht 
bereinigen lie&e.

Go glaube ich, bafj bie KapitatertmgSfteuer fich 
in ber ffauptfache nachi ber ßeiftungSfähigfeit toürbe 
burdhführen laffen. ,Bbgefehen oon ben BOedjfef« 
biSfonterträgen unb eOentuell ber 3in§erträgc auS 
aitSlänbifchen Bäcrtpapieren.

Die großen Borteile biefer BeranlagungSart finb 
befannt. geh brauche hier nur angubeuten. Die 
Steuer liege fich- einmal baburdh nod> genauer be» 
febraufen auf bie Klaffe, bie fie eigentlich treffen 
foll, bie Kapitalrentner, unb toürbe fo burd>geführt, 
biefe Klaffe gemäg ber toirllid>cn ßeiftungSfähigfeit 
belaften fönnen. Gie fönnte je nach ber allgemeinen 
©infommenftcuerflaffe, bie ja jclpt fü r baS gait3e 
Beidh gleich fein toerben, in »crfd)iebcn auf« 
fteigenber Brogreffion erhoben toerben — ein auS« 
gc3eidhncteS Gd>ema bietet in biefer Begiehung baS 
Gadhfen=Bltenburgifd>e KapitalertragSfteucrgefeh bom 
20. ¿Juni 1902. — ©S toäre toeitefte ©elegenheit 
gegeben 3U fo3iat=potitifchen Befreiungen, cbenfo bie 
Blöglidhfeit botr G<hulbab3Ügen. Die einfd>lägjpen 
ein3elftaatli<hen KapitaleriragSfteuergefehe toeifen ber» 
artige Befreiungen 6310. ©rntäjjigungen in grogcr 
fB,n3ahf auf. Bei ber Btetbobe, bie ber ©nttouS 
per BeidhSregieruug einfd>lägt, ift nur eine geringe 
fBn.iabl foldher borgefehen, unb auch biefe liegen fid> 
mit ein3einen Bugnahmen nur burch BeftitutionS« 
berfahren, bie müheboll unb jchtoerfällig finb, er« 
(möglichen, ha fonft bie rationelle ©rfaffung b3to. 
bie genaue Kontrolle nicht burch3uführen toäre.
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(Jtevtte Ut g r i f f e .
'3>ie Erörterungett über bag ‘¡Balutaproblem 

nehmen nadg tote bor ben breiteften SRauin itt bcr 
teirtfchaftlichen tre ffe  ein. gnSbefonbere {ft in 
ueuefter 3 eit bie grage ber

ßlugfuhrpretfc unb Valuta 
»on ¿ablreicben männern ber ükarig öffcntlidgi er» 
örtert toorben. gn ber 3 eitfd)rtft „  ©  t a I) I unb  
E i f e t t “ (2. ^onember), beg ‘Bcrcing Seutfdger Eifen» 
büttenieute, toerben eine rt!U3ab( »on 3ufd>nft.en Der» 
öffentlicht. © e u c r a i  b i r e f t o r «  e d e r baut 
©tahftoerf «cder I2ti.»®. in ‘iö iliich berfpridgt fidg 
nid)t aligu biet bon ber ^llngteidgung ber gnlaubg» 
greife an bie beg “iDeitmarFteg. Sie 3 rage, toie ber 
Spreid ber fsiiudfubrtoaren angefetgt toerben fall, Farm 
audg nidgt lalfgetnein nadg bcr eiufadgen Formel ent» 
fd)ieben toerben, bajj ber balle beutfdje 'ütartpreig 
3utn griebengfurg in bie auslänbi|d)e ifßäf)rtutg um» 
gerechnet toerben fori. Um ben sTßett6etoerb ber beut» 
feigen Erjeugniffe ¿u ermöglichen, barf ber ‘■preig im 
allgemeinen nicht böiger fein, alg berjenige ber atneri« 
fanifdgen unb euglifdgen ‘PPettbetoerber. Sie bar« 
getragene Erhöhung ber greife für alte ©runb» 
ftoffe, gunädgft für Äoigtc unb ©etreibe, ¡auf ben 
‘SPcltmarfiprag mit bcr bann felbftberftänbiich eine 
entfprechenbe Erhöhung aller ßöfgue unb ©ebäiter 
lifto., iganb in iganb gehen muffte, toäre ein ge» 
faigriidjeg ©etoaltmittel. rtbgefebett babon, bah eg 
überhaupt fdgtoierig ift, bei bem geftörten ©ieidg» 
getoidht alter ‘2Bähr,unggberhättniffe bon einem <325elt« 
marftpreig gu fprechen, toiirbe biefe rüdftdgiglofe 
mahnahme öodg nur gang allmählich eine Steigerung 
be§ marihurfeg anbahnen fönnett, in  bem mähe, 
toie bcr bolltoertige iPcrFauf ber beutfdhen mären 
ang ‘rtudianb unfere tganbeidbitang berbeffern toürbe. 
3>er beutfehe §erftelter ober ibaufmanu hätte babon 
3'unädhft feinen rPortcif; fofort aber toürbe bie 
Sage aticr ßeute, bie bon befdgeibciicn ‘Renten leben, 
gan3 ber3toeifelt toerben, bie greife alter mbarfd!» 
gegenftänbe unb ßeiftungeu toürben iitd Itngetoiffe 
fteigen, iunb eg toäre 31t fürchten, bah bie gange 
heimifdge mirtfehaft aüg ben gugeit gegangen toäre, 
bebor ber m ert ber m a r f im Ülluglanbe biirch biefeg 
m itte l um einen nennengtoerten ^rudgteit fteigen 
fantt. mentt aber biefe ‘SBefürdgtuug: nidgt 3itträfe, 
toetut alfo bie 933 eltmarFtp reife, in  marltoährung; 
auggebrüdt, niebriger toürben, toie bentt man fid) 
bann bie möglidjfcit, bie auf bag Sedggfadge er» 
höhten ßölmc unb ©ehätter toieber abgubauen. m an 
toirb alfo lieber ungefährlichere Heilmittel angu» 
toeitben fuchen. Sie burch' bie Stcucrgefehgiebung 
geförberte P'apüaffludgt §at unfere Valuta anher» 
orbenttich gefdgäbigt. Surd> eine llmfehr auf bem 
atg bebenftich nadjgetoiefenen 933cge ber ©tcuergefel}» 
gebung formte man bag angcridgtete Unheil »i eit eicht 
3»m groben Seit toieber gutmachen, man mühte bann 
ben ©ünbern gotbene Brüden bauen, über bie eine 
3 nrüdtoanberung ber geflüchteten m illioncn ftatt» 
finben Fönrtte. ¡93 or allen -Dingen aber mufj gur

görberuug ber 'rtugfüfgr eine ftarfe Erhöhung ber 
Ergeugung eintreten. Siefe Erhöhung hat bor allen 
tDingen gur ‘Doraugfehnng, bah bie erforberlichen 
Hohtenmengen ju r  SPerfügung ftcheu. Ser rtusbau 
unb bie gnbetri ebnahme neuer ítolglengedgen toäre 
bagu befonberg toidgtig. Sie öffentliche 53etoirtfdjüf» 
íung ber ííolgíe ift aber biefer Enttoidlung Igtnber» 
lieh, ©etoifj Farm bie 3toanggtoirt[cbaft nidgt bon 
heute auf morgen aufgehoben toerben, aber fie follte 
fdgon jetjt ba, toto liPorteiFe für uttfer mirtfchaftgleben 
erreichbar fdgeinen, burch allmähliche ßoderung beg 
3 toangeg bie fhüfte toieber in m irfnng  treten taffen, 
bie bor bem ttriege gnbnftrie unb Hanbet groh» 
gemacht haben. — (3ln  bcr gícidgcn ©teile führt 
Sireftor ®lf. © dg r e i b e  r bom ’’Bochumer iPereiu 
in ^Bochum !3unt i©dgtuh einer Erörterung ber 
cPafutafrage and: ßn ber Slgeorie mag bag 
einige burchgreifenbe Heilmittel tooht bie böllige 
SMinpaffung an bie metttoirtfdgaft fein. Sie 
toirtfchaftlidgen Erfdgütterungcn unb 'Umtoälgungen 
toären aber fo getoaltig, bah bie ©adhe gar 
nicht auggttbeufen ift. Eg gibt Feine anberc mög» 
lidgFcit, alg bah für alteg, aber auch toirflidg aileg, 
toag aug Seutfdglanb hiuauggeht, ber meltmarltpreig 
in botttoertiger müfgrung b«3ahlt toirb, unb bah 
burch bermehrte Er3eugung unb burdg äuherfte Ent» 
haltfamfeit in ber Einfuhr nicht lcben§nottocnbiger 
Er3cugniffe bie Hanbclgbilang allmählich berbeffert 
unb eine fteigenbe !3lnpaffung an bie meíttoirtfdgaft 
erftrebt toirb. Sag bebeutet allerbingg borerft leiber 
nodh eine 'Perfchärfung ber 3 toanggtoirtfchaft unb 
eine tüdenlofe Itebertoadguitg ber ''¿lugfufgr. “iPor» 
her aber muh bag Coch im "lOefteu berftopft unb 
ber gan3e griebengbertrag griinblidg rebibiert toerben. 
— gn bcr „ i Pö  f f i f  dg en 3 e i t u n g “ (22. ‘Jto» 
bentber) beröffcntlicht Stommcrgieurat 2 u ft i g , bei* 
©cueratbircFtor Seutfdgcr Eifenhanbet m*!®., eine 
ISlnttoort auf ben m tife l bon ©eheimrat Scittfch 

Seutfchlanbö ilugbertauf
ben toir im „^ tu tu g “ (©eite 397) toicbergegebcn haben. 
Cuftig toenbet fidg bagegeu, bah bcr Hanlbet bie toefent» 
fidge ©dhulb au ber beutfdgcu ©chfeuberFonFurrcu3 
im í’iluélanbc haben fotl. Ser legitime ©rohlganbcl 
toürbe nach lanbegüblidger Sliuffaffung gegen bie guten 
©itten berftohen, toenn er maren, bie er fürg gn» 
lanb geiauft hat, aug irgenbtoetdgeu ©rünben itadg 
bem Qtuglanb bcrfdgicbcn toürbe. gn biefer ^Bcgiclgung 
befteheu 3toifcf>eri bem legitimen ©rofjigaubel unb ben 
orgattifierten gnbuftrie3toeigen toeithtn fefte herein» 
barungen. Ser illegitime Habbel aber, ber fich au 
Feine ©dgranfeu h^bbelgübtidger ©ebräuche hält, 
macht fich1 befonberg ba breit, too bie gabrilantcn 
mit bem legitimen ©rohhanbet nicht bie bertraueng» 
bollen ^Begiehungen unterhalten, bie für ein ge» 
orbneteg ©efdgäftglebcn nottoenbig finb. 9©enu ©e= 
heimrat Seutfch her Meinung ift, „bah «ach einem 
■ipian getoirtfdgaftet toerben muh, bcr bie Einfuhr 
auf georbnete ‘Zöcge bringt unb cg nidgt olgne toeitercs
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in baß belieben eineß eingeinett {teilt, maß er non 
Seutfcbtanbß <5ut inß «ußtanö tocrfcblcubcrn mitt“, 
fo 'fanu man bemgegcnüber baranf oermcifeu, ba fj aud> 
ber Jaitbel ba, too eß if)m mögtidj mar, mit ber 
Jnbuftrie «ereinbärungen 3U treffen, bißbcr fchon 
eine ptanmäjjigc «Jirtfcbaft mit f) erbe ¡geführt fjat. 
€ in  trcfflidjeg «eifpict bat in biefer «egtebung biß 
3unt «ugbritdj 'ber «ebolutioii bic piaituulfcige «Jirt» 
fdjaft beß Stabimerfgoerbanbeß. Scu- «ebürfnig für 
bte Schaffung befonberer 3 bxtttggorgauifationett er» 
f cf> ei nt gur Streichung biefer ptanmä&igen «Öirtfdjaft 
ntdjt gegeben, unb bcfouberß oerfebtt märe eg, biefe 
Btoangßorgauifatioitcn fo aufgugiebcn, bafj fie ben 
§anbel außfdjatten. — Sbcitfaifg an ben «uffah Don 
©efcimrat !Seutfd> fiu ipft in ber „ «  0 f lf i  fcf>en 
B e i t  lt n g“ (26. «obcmbcr) Dr. W  a lb  ent a r  
$  0 <h, S ireftor beg «eidjamerfeß Spanbau, mit bem 
«irtife l

'JManmtrtfebaff in  ber «ußfubr
an. ©r icaeift barauf bin, bajj bte notmenbigc £>erauf» 
feijung berßlüßfubrpreife gleichzeitig bieSefabr in fic& 
birgt, gu einer übertriebenen «ußfubr angurcigeit 
nnb bamit auf bem intänbifcben «Tarfte gu einer 
aufjerorbentlicben Steigerung beg gefaulten «rotg» 
niöeang gu führen. Ser Stieb 311m S jport toirb 
um fo ftärfer toerben, je gefieberter ber hohe «ug* 
fubrgetoinn ift. Sd>on beute finb mir fo toeit, baß 
bic notmenbigften «obürfuiffe, fetbft «ab rungß mitt et, 
exportiert ioerbeit. Sieg loiro, felbft toenu man bcrücf» 
fid)tigt, bafj bte «robuftionßfoften beg ülußlanbeg, am 
&rieggoalutaftanbe genteffen, ftarf geftiegen finb, eine 
Steigerung ber beutfeben Jntanbsprafc auf ein 
«tetjrfaibeß ber gegenmärtigen bebauten. «otmen» 
bigertoeife mufften andb bie Cöbne entfprecb-enb ge» 
fieigert merben. Jebenfaitß mürben naci) einiger 
Beit bte ¡beutfehen «robuftiougfoften ebenfo i)od) 
tiegen toie bie beß «¡ußtanbeß unter Sinrecbnttng 
ber «alutabiffereng. Sine «efferung ber beutfeben 
Valuta mürbe aber, nadbbem bie beutfeben Cöbne 
baß «ipeau ber übrigen inbuftrielien ßättber er» 
reicht hätten, ben beutfdjen S jport mit einem Schlage 
oernidbten. Sß ift baher nicht außreichenb, baff man 
ficl> bamit begnügt, bic notmenbige ilußgleichung ber 
«ußfubrpreifc an baß^lußlanbßniocau berbeigufübren, 
eg ift babei uitcrläßlicb, baff man auch eine «c» 
fchränfung ber «ußfubr herbeiführt. S ic «e» 
fdjräitfung muh allerbingß burdbauß ptanmäfjig fein, 
berart, bah fie nicht pebantifdj rein gablenmäfjige 
©teitgcu feftlegt, oielmehr muh fie in einer «Öeife 
organifiert merben, bah fie beiöen igauptforberungen 
gerecht toirb: Sicherung hoher greife, Srgielung 
einer möglich ft groben «ußfubr. Sie erfte Jorberung 
ift burch bic «reißfouirotie ber Seibftocrmaftuugg» 
förper 31t erreichen. «ei ber gmeiten Jorberung ift 
ber «ach&rucf auf baß „möglichft“ 3« fegen. «Tan 
folite guuächft bie «ußfuhr aller ber Srgeuguiffe 
freigeben, für bie in Seutfdjtanb bie «obftoffe er» 
geugt bgto. gefunben merben unb in benen ein gu 
grober «Tauge! nicht beftebt. Sie gmeite (Sruppe 
finb biejenigett Srgeuguiffc, bei benen «obftoffc ber» 
menbet merben, bie mir attß beut «ußlanbe intpor»

ticrcn müffen. §ier folite man jebe «ußfubr babou 
abhängig machen, bah eine (Einfuhr beg benötigten 
«Taterialß ftattgefunben bat. « 5ir  mürben in fotcheu 
gälten bie beutfehe 3ahlungßbiian3 troig ber (Einfuhr 
teureren «Taterialß oerbeffern. « 3aß eiugefübrt mirb, 
rnirb auch außgefübrt, fogar noch erheblich- mehr’ 
Sß toirb aber anbererfeitß auef) ber Bnlanb-gpreiß nicht 
mehr fteigen, mcil nur baß außgeführt merben barf 
öou bem bie nur begrengt auftreibbaren «ohftoffc 
mirtlich 31t biefem Btoetf eiugefübrt mürben. Sie 
prattifche Surdfjführuug tonnte moht in ber «idbtung 
ber Sinfuhrfcheine liegen, geber, ber «ohftoffe im» 
portiert, erhält einen Sinfuhrfchein. «e i ber «uß= 
fuhr bient biefer Schein ober ein Seilbetrag atß 
«eieg. J ü r bie «ugfufjr felbft müffen formen beg 
Bufammenarbeitenß Oon Jabritanten unb Sgpor» 
teuren gefunben merben, burd> bic bie gröhte «uß= 
fuhr in gefunben Jormen er3ieit merben fann. Sß 
befteht allerbingß unter ben gegenmärtigen «erhält» 
niffen fein C&ntnö, bie hohen «Ußfuhrgemiune OöIIig 
ben 3ufäIIig Srportierenben 3U taffen, «tcinieijr hat 
ber -Staat ein 21-urecht baranf, au ben hier ergiet» 
baren hohen Seminncn finaugiett teitgunehmen. — 
Heber bie

3ufammenhängc gmifchen ber beutfehen mtb ber 
frangbfifebeu «ainta

unb bie ficb barauß ergebenbe mirtftfiaftliche Soli» 
barität /ber ’beiben hänber gibt Dr. Ä a r l  «1. 
S c h ä f e r  in ber „ J r  a 11 f  f u r t e r 3 e i t u n g “ 
(15. «ooeutber) mertbolleß «Taterial. Sic Sr» 
fcheiitung beg gleicbgeitigeu herabglcitenß beß 
Jraufen unb ber «Tarf ift feine gufätlige. «Jir 
fteben Oielmehr feit Silbe Ju li, feitbem bie «er» 
einigten Staaten nicht mehr ihre fäbüigenbc'ijanb über 
ben Jranfen hatten, bor ber rnerfmürbigcu unb 3U= 
gleich oietfagenben Srfdbeinung ber bauernben aug» 
gefprochenen «arattetität beß beutfehen unb fran» 
göfifchen Satutaffurgcg. Wenn mir bic Büricher 
« 3ed>fetfurfc 3ugrnnbe legen, unb baß Sißagto twr 
«Tarf unb beß Jranfcn, gemeffen an ber boppetföi 
«arität, fo ergab fidf> Oon Januar biß J u n i 1919 
gunächff folgcnbcg « itb :

S  i ß a g 10 i n %
© e u t f d) I a n b ß Jranf rei chß Spannung

4. Januar 1919 51,4 11,2 40,2 epunffe
5. 3uni 1919 71,2 19,2 52

fb. „  „ 71,6 14,6 57
20. n ,, 70,2 17 53,2 f,
25. „  „ 67,2 16 51,2 „
30. „  „ 65,6 15,6 50 „
Seitbent aber beträgt bie Spannung regelmäßig Ü9 
biß 50 «unf'te, b. b- ber Jran f ntad>t jebe 3 udnng 
ber SK-arf mit, iußbefonbere aud> beit neuen «atuta» 
fittrg feit «afaitg Oftober unb ben grojjen Ja tl o-ont 
30. Oftober biß 5. «oöcmber. „S'cutfdjtanb mirb 
3abten“ ift bie gange Hoffnung in ber frangöfifd>en 
Jinanguxifere, bamit ift aber ber Staatßfrebit Jranf» 
rcichß mit bem iirebif unb bem «Jobtcrgehen 'Seutfdj» 
tanbß aufß innigfte oerfnüpft. — Jn ber „S 1 eu t»  
f dj e u «111 g e m e i n e n  3 e i t  u n g“ (20. «oöetn» 
ber) bcfdjäfttgt fich Dr. S r to in  « e f p o u b e f  mit
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RÖirtfcbaft uni» Binttns im &oticbetoifiifchcn9tuf}lau&.
i2lm beutticbften fpiegeft )id> ber Buftanb Rujjtanbg 
in feinet- Biaanstoirtfcbaft. RIS bie Rolfd)ctotft int 
RoBember 1917 bte Regierung in bie £>anb nahmen, 
iaftete auf Rufslanb eine ^rieggfd&utb tum na fj 031t 
50 Rtiltiarben Rubet. ©rofje Reitausgaben mürben 
feit biefer 3eit getätigt, toie bie Rubgetsiffern an» 
jCigen. ©ie ©efamtauggaben be§ Sahreg 1918 be» 

s trugen im einseinen:
1. Sanuar big 30. 3uui '1918 . . 17 602 R M . Rubel 
1. 3uli big 31. ©ejember 1918 . 29 074 R M . Rubel

46 676“?»0itU. «Rubel 
3 u ihnen befinben fidf> bie aufjcrorbentlidfjen 

Rmggabeu aug ber Borboifdjetoiftifcheu Beit mit 7300 
M illionen Rubel, tum benctrt u. a. auch 864,Rtillioncn 
atg il’ricggentfcfiäbiguttg für ©eulfdjlaitb auf ©runb 
beg ’Binansabfommena t»om 27. Rmguft 1918 entfalten. 
■Uebet- bie ©initabmen ttn Bai)re 1918 liegen bie 
bubgetürett iBoranfddäge Bor:
1. Sanuar big 30. 3uni 1918 . . 2 852 RM . Rubel
1. 3uli „  31. ©ejetnber 1918 12 730 Rlilt. Rubel

15 582 RUU. Rubel 
®ag nominette ©efisit mürbe bemnach im 

Satire 1918 runb 31 Rtiltiarben Rubel betragen. 
P>ag britte Ijctlbjährige Rubget toeift eine mefent« 
lid)e Steigerung iu bcti Rug'gaben, aber auch in 
beit ©innabmen auf. ©g betragen: 

bie © e f a m i e t n  n a h m e n  
#cm 1. Sanuar big 30. Suni 1919 20 350 Rillt. Rubel 

bie © e f a m t a u g g a b e n  
aom 1. Sanuar big 30. Suni 1919 50 703 RM . Rubel 

Rommetteg ©efijit 30 453 RiiU. Rubel 
3>ie Rerquidung ber Biaau3en mit bent neuen 

R3irtf<baftgfbftem gebt nirgenbtoo Bor3Üglid)cr ber» 
Bor atg aug biefem britteu Rubget. 3unäd>ft feien 
bie fjicr in  Brage fomtnenben Rubgctpofteu tabel« 
tarifdb auf geführt:

Ruggaben in R M . Rubel 
l.§albjabr 2. tbalbjabr

1919 1918
R tm e e ................................... 12 180 7000
Pebengmittet...................... .... 8 153 3000
Rationaliftermtg ber Snbuftrien 
Oberfier RoUgtoirffd)affgraf,

5 162 800

ßanbioirffcbaff ......................
Äultusminifterium, ©efunbbetfg*

6 346 1700

amt, fojiale Bürforge . . . 7 471 —

3infen an bie Staafgfaffe . . 1 625 —
Sn borberftcr Reil)e ft et) eit bie ittofteu für ba§ 

fjeer. ©ie beträd)tiid>e Steigerung ift nicht über» 
rafepenb, benn fie fteljt im Bnfammenbang mit ber 
R  uöb ef) tum g ber itrtegsfdjaupläbe tutb toeiter mit 
ber großen Steigerung ber spreifc für bie Rer« 
pffeguttgg« ttnb Rugrüftungggüter. Ruch bie nafje3u 
öctbreifad)tcu Ruggaben für bie ßebengmittetoerfor« 
tgüng finben ihre ©rttärung in ber ©rtoeiterung 
beg tBerforgungggebicteg, burd) ©itibe3ief)ung neuer 
Stäbte ttnb 311m Seit aud> ber Canbbeöätferung in 
ein3etnen ©iftriften, fotoie in  ber fefjott ermähnten 
‘fJreigfteigerung, bie unbebinbert bei* ftaatüdjeit 
Btoanggtoirtfcbaft Bor fici), gebt. Rach toie bor batten 
bie ^3oifdE)itoiFi an bent befannten breiftufigeu 
Rabrunggfbftem feft: lVs Rfunb Rrot für bie

Sotbaten unb befoitbereit Arbeiter, s/4 ^fu ttb  für 
bie anberen Arbeiter, unb % Rfuub für bie nicht« 
arbeiteuben itlaffen. Srobl attebem finb biefe Rüg« 
gabcuerböbungcn nottoenbig getoorbett.

©ie un3teeifctbaft intereffanteften Schtüffe finb 
aug bem Rugggbctitet für beit Oberfteu Rolfgtoirt« 
fcE)aftgrat 3U sieben. Seine ungetoöbntidj retd)Iid>e 
©otierung ift auf bie Satfadje 3urüci3ufübren, baff 
bie Rolfd>etoiFi an ber Rationafifienmg, feftbatien 
unb fie nicht abbauen, toie eine Reibe non äff ent» 
lieben Ruätaffungen annimmt, fonbem fie toeiter 
augbebnen toollen. Rlterbingg fott beute bte 83er= 
toirftidjung biefeg neuen “iöirtfcbaftgfbftemg auf 
rubtgere, fbftematifcbe Arbeit geftettt toerben. ®g 
fott nid)t mehr toie 311 Segiutt eine toitbe Söotr» 
fo3iatifierung fein, bie Unternebmer, Sugetiieure unb 
Seibitifer fortjagte unb bafür atg natürliche Balge» 
erfcbeiuuttg 5Jl,rbeitglofigfeit unb aierfebrgftillftanb 
berborrief.

Silber auch utit einer fbftctnatifchen ^atio» 
natifierung ift ba§ öfonomifdbe Problem Ovujjtanbg 
itod) nicht getöft. 3unäcbft bat gerabe fie bie taub» 
toirtfd>afttid)e unb inbuftriette Sprobuftiott paralbfiert. 
Itut beute beit toirtfdhafttidfeu 9!Dieberaufbau im 
Snneru burd>3ufübren, braud)t ‘Äujjtanb einen auf« 
gebefferteu, 3tim Seit ootttommen neuen SCöirtfdfj-aftS» 
apparat, ©g fei nur an bie ©ifenbabnen erinnert, 
bie feit Sabren nicht in Orbttung gebracht unb'nicht 
ergäbt toorbeit finb, ungefangen Oon ber Signal« 
iftange big herauf gur ßofontotioe; unb toeiterhin 
an bie ‘Sltafcbinen in ben Babrifeu, tanbtoirtfebaft« 
iidpen ©erätfebaften ttnb alte anberen getoerbtichen 
fRüftgeuge für bie ‘probuttion.

Sdjoit bie Brage nacbi ber materiellen ©eefung 
ber ,*5t!uggaben läfjt Btoeifet an ber tjaftbarf'eit ber 
toirtfebaftg'piotitifd)en Arbeit auffommeu. ©iie ©in« 
nahmen beg orbenttidben ‘öubgetg finb im Söerbätt» 
nig 311 ben gefteltten Staatgaufgaben unb ben hier« 
burd> bebingten laiiuggaben belanglos. s3ln  au&er« 
orbenttidben ©ecfunggmittctn hat bte botfcf)ctoiftii,fd>c 
“Regierung nur geringe Summen einbeFommen. 
fillud) ihre Btoangganteibeti auf bie Stürgfdjaft 
(935ertpapiere, ©betfteine ufto.), haben ttadj ben Bor« 
ticgeitbeit fJlletbungen nur 31t einem Heitten Seit 
eilten tatfä<hli<hen ©rtög gebracht, ©g1 oerbticb 311 r 
Binansicrung allein bie Ütotenpreffe.

©ie erfte B™ge ¿iett bi«r nach ber ÄenntniS 
über bie gäbe beä ^totenumtaufeg. “ütm 25. OFtober 
1917, am ©ubc ber S?erengfi«cperiobc, toar ber ’Roten» 
umtauf 18 917 Rtittionen Rubel, am 1. Sanuar 1918 
25 461 Rtittionen Rubel. Rach' ben amtlichen Rüg« 
iaffuuflcn bat bie bolfcbetoiftifdje Regierung im Rer« 
taufe beg Sahte 1918 inggefatut 29 807,3 R lillionen 
Rubel Berauggabt, fo baf; am 1. Salluar 1919 eilt 
fontroltierter Rotenumlauf Bott 55 268,3 R iillionc ii 
Rubel beftanb. Radb einer Rtelbung ber 
„  fp r  a toiba “ folt bie burd>fd>nitt(id)c monatlich« 
Rotenauggabc int laufenbcit Sabre 2,5 Rtiltiarben 
Rubel betragen, fo baff am britteu Sabregtag ber 
bolfdjetoiftifd)en §errfdjaft inggefatut ettoa 80 R litli»  
arbett Rubel umtaufen, bag finb atfo 160 Rtiltiarben
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m tirf, tocnu bi« alte ©bföüantat 3ur m a tt atg 
Itmredjnitugssfiqrg »ugnm&e gefegt totrb. gu ben 
^Linfnofcn, bic Dort ber rufftfdjen ©taatSbanf äug» 
gegeben lortjibeit^ fontinen nodj bic ©miffionen ber 
©täbte itiiö ’Itropirt.tcn. SDicfeS tofate Selb foIC im 
guiammenüang iftü bem falfd£>en (Selb einen ijofjcn 
betrag nneini.iien. SPite ^oifc&etoifi berfucljen ¿ioar 
ie>3t eine “Reinigung jfet ihrem ©elbumiauf Dor= 
.'.Hiiehmen, ober mit t&r aiieiu ift bie 2Bäf)nings= 
froge nidjt geiöft. ‘Vorläufig ruht ihre gnnon^ 
traft unb ihre 233irtfdjaft auf bem ‘Baptcrrubei, 
© in ft einmal ber 9lubei in feinem ‘2X5ert auf ben 
'Jtutfjnuift, bann fte’ht bag ö$itbgct tatfädüidj' nur 
auf bem Fabier, ©er ©etbtheorie beg 2?o[fdheiDigntug 
Unirbc biefer 3uftanb cntfpred>en. '3tber ber ruffifche 
fyinangminifter ilreftingft) erftärte, bafj er gern ¿um 
reinen „ “iBarenbubgci“ übergehen möchte.

ümseban.
D ie L iq u id itä t industri­
e lle r Unternehmungen.

Herr Dr. rer. pol. S m o lka - 
Gleiwitz schreibt: „Die B i­
lanzen , Geschäftsberichte 

sowie die Pressemitteilungen über den Stand der 
industriellen Unternehmungen zeigen in den letzten Monaten 
ein eigenartiges Bild: Ein Anschwellen der Bankschulden 
bei allen Gesellschaften, die eine Fabrikation betreiben, 
und zwar in einer We;se, dass man fast von einem finan­
ziellen Festfahren sprechen kann. Die Aufnahme von, 
Krediten wird den Unternehmungen immer schwerer, weil 
eine plötzliche grössere Kreditbedürftigkeit häufig mit 
Verschuldung und geschäftlichem Rückgang gleichgesetzt 
wird, sobald nicht neue Gegenwerte in Form neuer Anlagen 
usw., die solche Aufnahmen rechtfertigen würden, vorhanden 
sind. Die Erklärung mit dem dauernden Niedergang er­
scheint aber nicht einwandfrei, wenn man von den lawinen­
artig steigenden Verkaufspreisen für alle Produkte aus 
der Industrie liest und bedenkt, dass diese Preise seit 
Aufhebung der Höchstpreise, d. h. dem 1. Januar ds. Js., 
selbst im sogenannten „legitimen“ Geschäft, auf mindestens 
das 5—-öfache des Standes vom Dezember vorigen Jahres 
emporgeschnellt sind. In  diese neuen Preise kommen die 
Fabrikanten zum grossen Teil bald hinein, weil es fast 
seit mehr als 2 Jahren, speziell bei der Industrie, üblich 
ist, mit Hausseklausel zu verkaufen, der Kunde also den 
jeweiligen Tagespreis zur Zeit der Lieferung bezahlt. Die 
älteren Verpflichtungen zu festen Preisen bilden wohl bei 
den meisten Unternehmungen nicht mehr den überwiegenden 
Teil. Wenn nun von der einen Seite aus Fachkreisen 
die Meinung ausgesprochen wird, dass nach dem Stande 
der Preise und der Selbstkosten jetzt doch bereits verdient, 
mindestens ‘ber nicht mehr zugesetzt werden müsste, so 
wird zum tteweise des Gegenteils von der anderen Seite 
stets auf de1 schlechten finanziellen Stand der Unter, 
nehmungen und die eher zu- als abnehmenden schwebenden 
Bankschulden und Obligationen verwiesen. Wenn die 
letztere Ansicht die richtigere wäre, d. h. die ständig 
wachsenden finanziellen Verbindlichkeiten der Unter­
nehmungen tatsächlich das entscheidende Kriterium für 
die Beurteilung des Standes der betreffenden Gesellschaften 
wären, so würden sämtliche Fabrikationsunternehmungen,

vor allem die Schwerindustrie, rettungslos dem Ruin 
entgegengohen. Ist dies wirklich so, oder lässt die tatsächlich 
unbestreitbare Abnahmeder Liquidität eine anderegünsligere
Deutung zu? Meines Erachtens ja, wenn man die Begriffe 
R e n ta b il itä t und L iq u id i tä t  auseinanderhält. Der 
allgemein beobachtete Rückgang der Kaufkraft des Geldes 
und die damit zusammenhängende Steigerung der Preise 
aller Rohmaterialien und sonstiger Bedarfsartikel für die 
Industrie, das Anschwellen der Löhne und Gehälter, wie 
überhaupt sämtlicher Ausgaben haben zur Folge gehabt, 
dass der laufende Geldbedarf aller Erwerbsunternehmungen 
erheblich grösser als in der Vergangenheit geworden ist, 
auch wenn neue Anlagen, usw., nicht geschaffen wurden. 
Dies hat mit den Gewinnresultaten der Unternehmungen 
nichts zu tun. Das Betriebskapital eines jeden Unternehmens, 
speziell von solchen, die sich mit der Fabrikation befassen, 
steht seiner Höhe nach in einem notwendigen Zusammen­
hang mit den Geldbeträgen der Umsätze. Der Unternehmer 
muss die Kosten für die Anschaffung der Rohmaterialien, 
für Steuern, Löhne, Gehälter, usw. gewissermassen vor- 
schiessen. Es vergeht also eine gewisse Zeit, bis her 
Geldbetrag für den geschaffenen Gegenwert eingeht. 
Werden nun die einzelnen Faktoren der Gestehungs­
kosten verwässert, d. h. steigen die Preise für sie, 
so wird der Betrag der in der Fabrikation zu in­
vestierenden durchlaufenden Mittel ständig grösser. 
Verwiesen werden muss bei dieser Gelegenheit noch be­
sonders auf die sich jetzt ergebende Notwendigkeit der 
Anschaffung von Beständen an Auslandsrohmaterialien, 
die der Industrie fast völlig ausgegangen waren und die 
allmählich, wenn auch zu sehr hohen Preisen, ergänzt 
werden müssen. Welche Möglichkeiten bieten sich nun 
dem Unternehmer, um die laufend gebrauchten, wesentlich 
höheren Beträge, die er investieren muss, bevor er den 
Erlös aus den Fabrikaten erhält, zu beschaffen? Es 
kommen in Betracht eine grössere Ansammlung der Stamm- 
Grund- usw. Kapitalien als Betriebskapital, ein Angreifen 
vorhandener sonstiger Reserven, die Aufnahme neuer 
Anleihen, eine generelle Erhöhung der finanziellen Be­
triebsmittel in Form einer Vergrösserung der am ge­
schäftlichen Risiko beteiligten Kapitalien. Eine grössere 
Ansammlung der Grund-, Stammkapitalien usw. ist bei den 
meisten Unternehmungen der hier in Frage stehenden 
A rt kaum oder nur in beschränktem Umfange möglich. 
Fabrikationsunternehmungen sind keine Banken. Ihre 
Kapitalien sind dazu da, um im laufenden Fabrikations­
geschäft arbeitend angelegt zu werden. Die ständigen 
Fortschritte der Technik erfordern auch für Modernisje 
rungen von Anlagen dauernd neue Ausgaben, so dass 
grössere Betriebe, wenn sie auf der Höhe bleiben wollen, 
nie dazu kommen, Vermögen anzusammeln, eher müssen 
sie neue Kapitalien aufnehmen. Das gleiche g ilt für die 
Reserven. Diese sind durch die Revolutionsereignisse, 
besonders in den ersten Monaten nach dem November 
v. Js., die große besondere Ausgaben brachten, ohne 
auch in den Einnahmen bald auf eine entsprechende 
Höhe zu kommen, stark in Mitleidenschaft gezogen 
worden. Wo sie noch vorhanden sind, sind sie im 
Verhältnis zum laufenden so ungeheuer gesteigerten 
Geldbedarf fast regelmässig nicht ausreichend. Auch die 
Aufnahme von Anleihen hat eine gewisse natürliche Grenze.
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Einmal wollen und dürfen die Unternehmungen nicht völlig 
in  die Einflussphäre der Banken geraten, auch werden 
erfahrungsgemäss die Anleihe-Bedingungen mit jeder neuen 
Kreditaufnahme ungünstiger. Die durch Obligationen kon­
solidierten Anleihen und die in Anspruch genommenen 
laufenden Bankkredite können überdies notwendigerweise 
auf die Dauer nicht ein Mehrfaches der Stamm- oder 
Grundkapitalien ausmachen, weil bei unverminderter Höhe 
dieser letzteren Betriebsmittel die Basis für die Tragung 
von Risiken bei evtl. Rückschlägen zu gering wäre. Es 
bleibt daher nur der Weg offen, daß diejenigen Kapitals­
mengen, welche das Risiko von Verlust und Gewinn 
tragen, d. h. die Grund-, Stammkapitalien, usw. — je 
nach der Bechtsform des betreffenden Unternehmens — 
entsprechend der Entwertung der Kaufkraft der Mark, auch 
im Inlande nach den heutigen Verhältnissen erhöht werden. 
Auf diese Weise würden die Unternehmungen neue ver­
fügbare finanzielle Mittel erhalten, die die ständige In ­
anspruchnahme von Krediten überflüssig machen. In  Er­
wägung gezogen werden müßte bei dieser Transaktion 
noch eine Neubewertung der stehenden Anlagen, ent­
sprechend der heutigen Kaufkraft des Geldes. Die Unter­
nehmungen müssen also, nachdem sie ihre Betriebsein­
richtungen auf die Friedenszeit umgestellt haben, ein 
Gleiches auch mit ihren finanziellen Verhältnissen tun, 
denn bei diesen hat sich durch die inzwischen neu ge­
schaffene Lage ebenfalls ausserordentlich viel geändert. 
Das Urteil über den Stand manchen Unternehmens wird 
sich alsdann wesentlich ändern, da heutigen Tages vielfach 
finanzielle Schwierigkeiten mit Unrentabilität gleichbe­
deutend gebraucht werden. Dies ist aber, wie erwähnt, 
kein massgebendes Kriterium. Allerdings ist es heutigen 
Tages bei der durch tausenderlei Umstände (Kohlenver­
teuerung, Frachtenerhöhung, Valutaverschlechterung usw.) 
bedingten Sprunghaften Steigerung der Selbstkosten schwer, 
den Stand eines Unternehmens richtig zu bewerten, wenn 
man noch weiter berücksichtigt, dass auch die Erlöse 
gewaltig springen und dazu vielfach durch Monate spätere 
Verbandsabrechnungennicht unwesentlich korrigiert werden. 
Die Liquidität industrieller Unternehmungen ist jedenfalls 
in der Hauptsache, nicht ein Rentabilitäts-, sondern ein 
finanztechnisches Problem, dessen Lösung unbedingt rasch 
erfolgen muss. Bei den gegenwärtigen Verhältnissen 
kann sich tatsächlich der Zustand ergeben, dass ein Unter­
nehmen nach Lage seiner Bilanzen grosse Gewinne erzielt, 
in seinen flüssigen Mitteln aber völlig festgefahren ist und 
aus den Bankschulden überhaupt nicht herauskommt.“

Mit der wachsenden Entwertung 
n. Valutapapiere. ^er j^ark jm Auslande gewinnen

für die Beurteilung der Wertgestaltung von Aktien die 
Beziehungen der Gesellschaften zum Auslande eine immer 
steigende Bedeutung. Während man anfangs den Kreis 
der sogenannten Valutapapiere, d. h. der Wertpapiere, 
deren Kursgestaltung unmittelbar von den Valutaschwan­
kungen beeinflusst wird, begrenzte auf die eigentlichen 
Auslandswerte, d. h. auf Aktien, deren Nominalbetrag in 
fremder Währung lautete und deren Dividenden ent­
sprechend in der fremden Währung ausgezahlt wurden, 
werden jetzt nicht nur die Aktien der Unternehmungen, 
d,e Tochtergesellschaften im Auslande haben, sondern

überhaupt alle Aktien von Gesellschaften mit starken aus­
ländischen Forderungen oder Verpflichtungen zu Valuta­
papieren. Charakteristisch ist z. B. die ausserordentliche 
Kurssteigerung, die die Aktien der Gelsenkirchner Bergwerks - 
gesellschaft erfahren haben nach der Ratifizierung der 
Verkaufsoperation Gelsenkirchens für seine linksrheinischen 
Werke durch die Luxemburgische Kammer. Die besondere 
Bedeutung, die in dieser Transaktion finanziell liegt, besteht 
eben darin, dass die Bezahlung der Kaufsumme in Frank­
werten geschieht und dass auch die Annuitäten, die der 
Gelsenkirchner Gesellschaft noch dreissig Jahre lang zu- 
fliessen sollen, in Franken bemessen sind. Genau so wie 
ein Teil der Gesellschaften aus den Liquidationen in fremder 
Währung oder aus Kapitalforderungen erheblichen Valuta­
nutzen zu ziehen vermag, gibt es natürlich auch eine 
nicht unerhebliche Anzahl von Unternehmungen, die Ver­
pflichtungen mit späterer Fälligkeit in fremder Währung 
eingegangen sind. Während des Krieges und nachher sind 
vielfach von deutschen Unternehmungen im Auslande Kredite, 
besonders in der Form derObligationenausgabe, aufgenommen 
worden, die nach einer Anzahl von Jahren in der fremden 
Währung zurückzuzahlen sind. So wurde beispielsweise be­
richtet, dass in den neuverbundenen Kalikonzernen Winters­
hall und Alexandershall drei Gewerkschaften eine Franken- 
Obligationenschuld von je 10 M ill. Fr. laufen haben, die 
nach 8— 10 Jahren zum Kurse von 123,50 rückzahlbar sind. 
Diese Schuld würde zum heutigen Kurse theoretisch eine 
Belastung von insgesamt mehr als 220 M ill. Mark dar­
stellen. Nun ist es gewiss möglich, dass in den Jahren 
bis zu ihrer Fälligkeit sich der Markkurs wieder etwas 
bessert, eine Sicherheit dafür besteht aber nicht, dagegen 
darf man es wohl als sicher annehmen, dass der Paristand 
nicht wieder erreicht werden kann. Aehnlich wie bei 
dieser Kapitalschuld liegt es bei vielen Eisenwerken mit 
Schulden aus Erzlieferungen, die während des Krieges 
gestundet worden sind und die jetzt teilweise schon fällig 
werden, teilweise zu nicht leichten Bedingungen verlängert 
werden. Beispiele für die Bedeutung, welche Valuta­
schulden und Forderungen gegenwärtig für die Wert­
gestaltung von Aktien haben, liessen sich beliebig ver­
mehren. Aus dieser Gestaltung der Dinge wird man die 
Forderung ableiten müssen, dass in Zukunft in den 
B i la n z e n  der Aktiengesellschaften die Beziehungen zum 
Auslande ganz anders als es früher üblich und nötig war, 
dargestellt werden. Um ein einigermassen klares Bild 
von der Lage einer Gesellschaft zu gewinnen, ist es in 
Zukunft notwendig, zu wissen, welchen Anteil unter ihren 
Kreditoren die Schulden in fremder Währung ausmachen, 
wie diese Schulden in die Bilanz eingestellt sind, und 
evtl, welche besonderen Kursverlustreserven die Gesell­
schaft sich geschaffen hat. Vor allen Dingen muss diese 
Trennung in Auslands- und Inlandsverpflichtungen überall 
dort eintreten, wo es sich bei den Verpflichtungen in 
fremder Währung nicht um Schulden aus dem laufenden 
Geschäft handelt, sondern um mehr oder minder lang 
befristete Kapitalaufnahmen. Wie auf der Passivseite die 
Verpflichtungen an das Ausland besonderer Kennzeichnung 
bedürfen, so werden auf der Aktivseite auch Forderungen 
in fremder Währung, wenigstens so weit sie über den 
Rahmen des laufenden Warengeschäfts hinausgehen, also 
z. B. aus der Abstossuug oder Liquidation ausländischer
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Tochterunternehmungen stammen, besonders zu kenn­
zeichnen sein. Denn ein grosser Teil von Aktien heimischer 
Unternehmungen hat eben heute den Charakter von 
Valutapapieren bekommen.

Börse und Geldmarkt.
Das Hauptgesprächsthema bildet heute an der Börse, 

in den Bankkontors und überall dort, wo Kapitalisten und 
Kaufleute ihre Sorgen austauschen, die Furcht vor den 
n e u e n  S te u e rn .  Wenn man heute das Pech hat, in 
kalten Zügen die nach ein bis zwei Stunden Fahrt schon 
mit Maschinendefekten auf der Strecke liegen bleiben, durch 
das winterliche Deutschland fahren zu müssen, dann kann 
man in den Coupés allerlei erbauliche Unterhaltungen 
reisender Schieber anhören, die sich, nach Absolvierung 
der üblichen Renommagen über die letzten grossen ge­
schäftlichen Transaktionen, immer wieder um das eine 
Thema drehen, wie man es anfangen kann, dass man zum 
Zeitpunkt der Deklaration der Vermögen möglichst wenig 
Bargeld liegen und alles in Sachwerten angelegt habe, deren 
Einschätzung von der mehr oder minder grossen Steuer­
freudigkeit des Besitzers abhängt. Man kann da die tollsten 
Sachen hören. Man erfährt, wie Luxusautomobile für 
150 000 J t  das Stück gebaut werden, damit die Herren 
Schieber in einer Zeit, wo das Eisenbahnreisen langsam 
und unerfreulich wird, von München und Frankfurt nach 
Hamburg sausen können, und ausserdem in der Lage sind, 
die Beträge für Anschaffung des Automobils auf Dnkosten- 
konto zu verbuchen. Man hört von Einkäufen von Kunst­
werken und Luxusgegenständen, an Wein und ausländischen 
Likören, die geradezu phantastische Beträge erreichen, man 
kann ferner in diesen vertraulichen Unterhaltungen Rat­
schläge wie jene hören, sich mit der deutschen Papiermark 
im Auslande deutsche Zwanzigmarkstücke zu kaufen (die 
es anscheinend an gewissen Stellen noch zum Weltmarkt­
kurse zu kaufen gibt). Man hat dann zu Hause zwar nur 
etwa den zehnten Teil, in Mark ausgedrückt, von dem 
liegen, was man in Papiermark ausgegeben hat, hat aber 
dafür eine im Ausland vollgültige Valuta und für die 
Steuereinschätzung den riesigen Vorteil, dass man das 
Barvermögen in M ark deklariert und es dadurch, unbe­
schadet seiner gegen früher gleichgebliebenen Kaufkraft, 
auf den zehnten Teil nominell verkleinert. Solche und 
ähnliche guten Ratschläge werden ausgetauscht, und wo 
so viele gewitzte und mit allen Wassern gewaschene 
Gesellen sich nach Kräften bemühen, den Steuerfiskus zu 
schädigen, wird wohl der Erfolg nicht ausbleiben, zumal 
es ja denen gerade, die grosse Summen verschieben 
wollen, nur allzu leicht gemacht wird. Denn immer wieder 
kann man aus diesen Unterhaltungen hören, wie z. B. dieser
oder jener von den neugebackenen „ Grosskaufleuten“ auf 
den grossen Versteigerungen der Heeresverwaltung hier 
80 Lastautomobile und da 40 andere Wagen verhältnis- 
mässjg b illig erworben hat. Wie er sie dann nach Süd­
amerika oder irgend einem anderen Lande mit früher 
nicht gerade klassischer, heute aber uns gegenüber 
glänzender Valuta ausführt, ohne dass ihm irgendjemand 
Schwierigkeiten in den Weg legt, und wie er dann den 
sehr hohen Erlös in fremder Valuta bei einer spanischen 
oder holländischen Bank stehen lässt. Es ist wirklich

kennzeichnend für die traurige Zerrüttung unserer W irt­
schaftspolitik, wenn ich in einem solchen Gespräche hörte, 
dass einem dieser grossen Schieber, der Bureaus in allen 
skandinavischen Ländern unterhält, einmal, als die Devisen- 
zentrale noch in voller Blüte war, von der Reichsbank 
verweigert wurde, einem seiner ausreisenden Angestellten 
400 nordische Kronen mitzugeben, während er zur gleichen 
Zeit für einige Millionen Kronen deutscher Wagenfabrikate 
ungehindert und ohne über die Verwendung der dafür ein­
kommenden Vatuta befragt zu werden, über die Grenze 
gehen Hess.

Aber nicht nur der illegitime Handel, die Schieber, 
sind es, die sich über diese Steuersachen so eifrig unter­
halten. Gerade der reelle Kaufmannsstand sieht mit 
ausserordentlich schweren Sorgen den Steuereinziehungen 
entgegen. Den einen Hauptgesichtspunkt bei all diesen 
Diskussionen hat Direktor Paul Mankiewitz dieser Tage 
in einem Aufsatz im „Bankarchiv“ gestreift, als er 
davon sprach, dass in den Augen der Ausländer das 
Reichsnotopfer unsere Kaufleute und Industriellen 
kreditlos mache. An dieser Stelle war schon einmal, vor 
etwa 2 Monaten, darauf hingewiesen worden, dass in der 
Tat die Kreditbasis, die der selbständige Kaufmann und 
Fabrikant seiner Bank bietet, durch das Reichsnotopfer 
und durch die ausserordentliche Ausgabe vom Vermögens­
zuwachs sehr stark verkleinert wird. Die Bank bemisst ja, 
wenn sonst alle Vorbedingungen für die Gewährung des 
Kredites vorhanden sind, seine Höhe nach der Grösse des 
dem Kreditnehmer zur Verfügung stehenden Eigenkapitals. 
Eine junge Firma, die vor dem Kriege etwa 150000 
Eigenkapital besass, im Kriege aber 900000 dazu ver­
dient hat, hat natürlich heute bei ihrer Bank einen ent­
sprechend hohen Kredit. In dem Moment aber, wo das 
Gesetz über die Besteuerung des Vermögenszuwachses in 
Kraft tritt, und der Staat in den Büchern der Firma als 
Gläubiger für die Steuersumme von 733500 cM, erscheint, 
muss sich auch, bei allem persönlichen Vertrauen der 
Bankdirektion zu der Tüchtigkeit und den zukünftigen 
Erfolgen des Kunden, die ihm einzuräumende Kreditsumme 
wesentlich reduzieren. Aehnlich liegt es in mancher H in­
sicht bei den alten Firmen, die, wenn wir einmal ganz 
vom Vermögenszuwachs absehen, vom Reichsnotopfer 
getroffen werden. Auch hier erscheint der Staat mit 
einem am Eigenkapital der Inhaber gemessenen erheb­
lichen Betrage als Steuergläubiger in den Büchern, Nun 
liegt allerdings beim Reichsnotopfer die Sache so, dass 
es den Steuerpflichtigen freigeslellt ist, die Gesamtsteuer­
summe in dreissig Jahresraten abzutragen. Eine Einrich­
tung, die ein sehr starkes, allerdings auch notwendiges* 
Entgegenkommen des Steuerfiskus bedeutet, denn die 
5% Zinsen, mit denen derjenige, der die Ratenzahlung 
an Stelle der einmaligen Steuerzahlung wählt, belastet wird, 
bedeuten im allgemeinen nicht allzuviel gegenüber 
den zumeist um das vielfache höheren Prozenterb äg- 
nissen, die Handel und Industrie aus dem ihnen vor­
läufig im Geschäft belassenen Gelde' heraus wirtschaften. 
Aber das scheinen sich die Banken im allgemeinen 
nicht zu überlegen. Sie bedenken, dass das Reichsnot­
opfer durch diese Einrichtung der Ratenzahlung fast von 
einer Steuer auf das Kapital zu einer aus den jährlichen 
Einkünften zum Teil zu tilgenden Amortisationszahlung
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geworden ist. Sie sehen nur die buchmässige Verringerung 
des Eigenkapitals ihres Kunden und glauben nun auch 
deshalb ihre Kreditbewilligung entsprechend zurück­
schrauben zu müssen. Aehnlich liegt es nun nach den 
Ansichten unserer Bankwelt gegenüber dem Auslande. 
Wenn ein deutsches Haus auch heute noch ein Millionen­
vermögen hat, so wird doch, wie man meint, das Ausland, 
von dem w ir Kredit heischen, antworten, dass diese Ver­
mögen ja gar nicht mehr vorhanden sind, sondern rechtlich, 
im Augenblick des inkrafttretens der Steuergesetze, zu 
einem erheblichen Prozentsatz dem Staat gehören. Man

PIutus-Merkiafel.
Man notiere auf seinem Kalender vor:1)

M ittw och,
3. Dezember

Reichsbankausweis. — G - V.: Arnsdorfe 
Papierfabrik, Heinrich Richter Akt.-Ges„ 
Wilhelmshütte Akt.-Ges. für Maschinen­
bau und Eisengiesserei, Norddeutsche 
Hütte Akt.-Ges.

Donnerstag,
4. Dezember

Ironage-Bericht. — Baukausweise London, 
Paris. — G.-V..' Stahl & Nölke Akt.- 
Ges., Sächsische Maschinenfabrik Hart­
mann, Maschinenbau-Akt.-Ges. Golzern- 
Grimma, Neue Baumwollspinnerei und 
Weberei Hof, Ludwig Hupfeid Akt.-Ges., 
Transport-Akt.-Ges. vorm. J. Hevecker.

Freitag,
5. Dezember

G.-V.: J. E. Reinecker Akt.-Ges., Zimmer- 
mann-Werke, Elektrizitätswerke Pöge, 
Heddernheimer Kupferwerke und Süd- 
deusche Kabelwerke, Gardinenfabrik 
Plauen.

Sonnabend,
6. Dezember

BankausweisNew-York. — G.- K ; Terrain- 
Akt,-Ges. am Hohenzollernkanal, Säch­
sische Cartonnagen - Maschinenfabrik, 
Oldenburgische Eisenhütten.

Montag,
8. Dezember

G.-V.. Phönix Akt.-Ges. tür Bergbau und 
Hüttenbetrieb, Magdeburger Werkzeug­
maschinenfabrik, C D. Magirus Akt.-Ges.

Dienstag,
9. Dezember

G.-V.: Gussstahlwerk Witten, Lindener 
Eisen- und Stahlwerke,Elektrotechnische 
Fabrik Max Schorch & Co., Höcherl- 
bräu Culm.

M ittw och,
10. Dezember

Reichsbankausweis. — G.-K.'Wickmgsche 
Portland - Cementwerke , Elbschloss­
brauerei Nienstedten, Engelhardt Braue­
rei, Stobwasser.

Donnerstag,
11. Dezember

Ironage-Bericht. — Bankausweise London 
Paris. — G.-V.: Warsteiner Gruben- 
und Hüttenwerke, Georgs-Marien-Berg- 
werk- und Hüttenverein, Akt.-Ges. 
Schaffer & Walker, H. Schomburg 
Söhne, T ilsiter Actien-Brauerei.

Freitag,
12. Dezember

G.-V..' Stadtberger Hütte, Maschinenfabrik 
Schiess, Hoffmanns Stärkefabriken, 
Bierbrauerei A. Schifferer Akt. - Ges., 
Schlossbrauerei Kiel, Ludwig Wessel 
Porzellanfabrik.

Sonnabend,
13. Dezember

Bankausweis New-York. — G.-V.: Bier­
brauerei Mahn & Ohlerich, Danziger 
Aktienbrauerei, Oelfabrik Gross-Gerau 
Bremen.

•) Die Merktafel tfb t dem W ertpapierbeeitier Aber alle rar Bm 
triebtigen Ereignisse der kommenden Woche Aufschluss, n. a. Ober 
Seneralversammlungen, Ablauf von Bezugsrechten, Markttage, 
lAquidationetage und Losziehungen. Ferner Anden die Interessenten 
darin alles verzeichnet, worauf sie an don betreffenden Tagen ln 
den Zeitungen achten müssen. In  Kursiv-S chrift sind diejenigen 
Ereignisse gesetzt, die sich auf den Tag genau nicht bestimmen 
lassen.

Montag,
15. Dezember

G. - V.: Zehlendorf - Klein - Machnower 
Terrain - Gesellschaft in Liq., Löwen­
brauerei Berlin, Akt. - Ges. für Seil­
industrie vorm. Ferd. Wolff, Maschinen­
fabrik Esslingon. — Schluss der Zu­
sammenlegungsfrist Aktien Alphons 
Custodis.

Dienstag,
16. Dezember

G .-V .! Maschinenfabrik Augsburg-Nürn­
berg, Schultheiss-Brauerei Akt.-Ges., 
Deutscher Eisenhandel, Oberschlesische 
Zinkhiitten-Akt.-Ges., Breslauer Aktien- 
Malzfabrik, Hackethal Draht- und Kabel­
werke, Süddeutsche Baumwoll-lndustrie 
Kuchen, Königsberger Zellstofffabrik, 
Verein für Zellstoffindustrie Dresden, 
Waggonfabrik Josef Rathgeber, Immo­
bilien- und Bau-Gesellschaft München,. 
Akt.-Ges. für pharmazeutische Bedarfs­
artikel Wenderoth, Pommersche Zucker­
fabrik Anklam, Sächsisch-Thüringische 
Portland - Cementfabrik Prüssing, Ver 
Glanzstoff-Fabriken Elberfeld.

V e rlosungen :
5. D ezem ber: 26/10 u. 3°/0 Credit 
foncier 500 bzw. 400 u. 250 Fr. (1879, 
1880, 1891, 1899, 1909), 2 %  Stadt 
Paris 500 Fr. (1899), 3% dsgl. 300 Fr. 
(1912). 10. D ezem ber: 2%  Stadt 
Antwerpen 100 Fr. (1903). 14. D e ­
zem ber: 2,/a % Griech. Nat.-Bank 
100 Dr. (1904). 15. D ezem ber: 
27a% Sladt Brüssel 100 Fr. (1902), 
4%  Stadt Paris 500 Fr. (1865), 3%, 
Egypt. Credit foncier 250 Fr. (1886, 
1903, 1911), Kanton Freiburg 20 Fr. 
(1898).

muss aber doch hierzu einmal folgendes bedenken: Der 
Staat hat durch die Aufnahme von über zweihundert 
Milliarden Kriegsschuld das deutsche Nationalvermögen 
mit einer Hypothek von etwa zwei Drittel seines Wertes 
belastet. Wer ist aber der Staat? L ’Etat c’est nous. Das 
heisst, wir alle und unser aller Einzelvermögen bilden 
erst den Staat. W ir müssen doch schliesslich einmal uns 
mit dem Gedanken vertraut machen, dass es jetzt, nach 
Beendigung des Krieges und zu einer Zeit, wo w ir die 
Grundlagen zu einer vernünftigeren und solideren Finanz­
politik legen wollen, an der Zeit ist, diese Tatsache der 
hypothekarischen Belastung nun dadurch auch sichtbar in 
die Erscheinung treten zu lassen, dass wir dem Staat als 
dem Gläubiger, der in unserem Namen Kriegsschulden 
gemacht hat, auch das formelle Recht des Zugriffs auf 
den entsprechenden Anteil unseres Vermögens und unserer 
Einkommen einräumen. Es ändert sich, bei Lichte be­
trachtet, unsere privatwirtschaftlich-finanzielle Situation 
eigentlich nicht durch das Inkrafttreten der Steuergesetze, 
und auch für das Ausland muss es faktisch unter diesem 
grösseren Gesichtspunkt lieber sein, anstatt mit Firmen eines 
Landes zu arbeiten, das sein Nationalvermögen mit zwei Drittel 
belastet, das aber nicht den Mut und die Energie gefunden 
hat, diese Hypothek durch entsprechende Heranziehung 
seiner Bürgen allmählich abzutragen und das deshalb in 
Kürze aus Mangel an objektiver Kreditfähigkeit zugrunde 
gehen wird, als mit Kunden in Geschäftsverbindung zu 
stehen, deren wirkliche Vermögenslage nunmehr nach 
Geltendmachung aller Ansprüche des Staates endgültig zrn 
übersehen ist.
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Die Frage, ob an die Stelle des Reichsnotopfers nicht 
lieber eine Z w a n g s a n le ih e  grösster A rt treten solle 
ist nunmehr, nachdem sie öfter diskutiert worden ist, 
auch wieder von Direktor Mankiewitz in einem der 
Zwangsanleihe günstigen Sinne behandelt worden. Die­
jenigen, die die internen Besprechungen in Weimar mit- 
gemacht haben, wissen, dass die Bedenken, die Erzberger 
gegen das Projekt der Zwangsanleihe damals vorbrachte, 
(die manche Kreise lieber als die Prämienanleihe gesehen 
hätten) recht gewichtig waren und auch von Angehörigen

anderer Parteien vielfach anerkannt worden waren. Die 
Aufgabe unserer Banken sollte es jetzt in erster Linie sein, 
die neuen Steuern nicht a limine zu bekämpfen, sondern in 
der klaren Erkenntnis der Tatsachen, dass wir durch die 
Festsetzung der Ausschreibung der Steuern nur dem längst 
i  aktum gewordenen Belastungsgrad der Einzelvermögen 
durch die Staatsschulden offen Ausdruck geben, das ihre tun, 
ihren kreditsuchenden Kunden nicht durch übereilte 
Kreditrestriktionen das Weiterarbeiten und den Wieder­
aufstieg zu erschweren. J u s tu s .

Warenmarktpreise im November 1919.
Í. 3- L 10- 17. 24. 26.

Weizen New York (Winter hard Nr. 2) 
Mais Chicago . . .
Kupfer, standard London . . . .  
Kupfer, electrolyt London . . . .
Zinn L o n d o n ...................................
Zink L o n d o n ...................................
Blei London. . . . . . . . .
Aluminium L o n d o n .........................
Quecksilber L o n d o n .........................
Weissblech L o n d o n .........................
Silber L o n d o n ........................
Baumwolle loco New York . . . .  
Baumwolle loco Liverpool . . . .
Schmalz C h ica g o ..............................
Kaffee Nr. 7 New York . . . .  
Petroleum stand white New York .

237Vo 
137V, ■
997s

114—118
278

4472-4 5 7 2 
32—3278 

150
17.25

41/6—42/0
66

38,65 
24,48 
26,85 
17 V*
19.25

237V, 
133% 
100% 

113-117 
2797s

4 4 7 ,-4 5 7 ,
33V8- 3 3 7 8

150
17,50

43/6—44/6
687s
39,80
25,40
26,50
187s
19,25

2377,
130%
98%

112— 116 
2837g 

47—477, 
347s—347, 

150 
17,50

44/0—45/0
657«
39.65
23,23
25,45
167ic

19,25

2377,
132
98%

111—115
288VS

4 7 7 ,-4 8
37

150
17,50

44/6—45/0
74

39,05

25,20
157,
19,75

2377,
133.75 
957s

109—112 
29578 

48—487, 
3678—367, 

150 
17,50

45/6-46/0
75%
39,45
24,08
25,30
157,
19.75

---------i

cts. per bushel 
cts. per bushel 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
£  per ton 
sh/d per ton 
d per Unze 
cts. per Pfd. 
d per Pfd.
Doll, per 100 Pfd. 
cts. per Pfd. 
cts. per Gallone

Plutus-A rchiv.
Q J t t x c  . ß x f e r a f u r  h e r  ( D o f ß e t u t r f f c ^ a f f  u n i  U e  ( R e c i f e .

(Der Herausgeber des Plutus behält sich vor, die hier aufgeführten Eingänge an Neuerscheinungen besonders n  
besprechen. Vorläufig werden sie an dieser Stelle mit ausführlicher Inhaltsangabe registriert.)

(AU» in di»».r Rubrik »rwlthnlon B tioh .r sind von jeder Buohhandlun* de« In - und Auslände», »ui.erdem  »ber auch n n .  
Voreinsendunj de« Betreffe« oder ffegan Nachnahme von der Sortiments-Abteilung de« Plutu« Verlage» «u be»ieh«n )

Qermanentum und Slaventum. Orientvölker und die 
Balkanereignisse. Kulturpolitische Erwägungen von 
Austriacus Observator. Kempten und München 1917. 
Verlag der Jos. Köselschen Buchhandlung.

Vorwort. — Einleitung. — Der Balkan als Völker- 
und Kulturbrücke in der Vergangenheit. — Die Zukunfts­
aufgaben der Balkanvölker. — Die Völker Oesterreich- 
Ungarns und Deutschlands. —  Das türkische Volk und 
¿Cr weitere Orient. — Die Innerlichkeit als Wesens- 
merkmal wirklicher Kultur. — Ausblicke und Rückblicke.— 
Nachtrag.
ni« Vertreibung des KSnigs Konstantin von 
u  öriechenland. Dargestellt auf Grund amtlicher 

rT Herausgegeben von der Deutsch-Griechischen
Gesellschaft. München 1918. Verlag von J. F. Lehmann.

nie Kriegsmassnahmen zur Regelung des Verkehrs 
Obst. Von Regierungsrat Dr. R exchard t, 

o ciellv Vorsitzender der Reichsstelle für Gemüse und 
Obst. Berlin 1918. Verlag von Reimar Hobbing. 
Preis 0.60.

niP Schwierigkeiten einer Bewirtschaftung des Obstes.— 
Massnahmen bis zur Gründung der Reichsstelle für 

Maejcnahmpn dpr Ppirbectoii«Oie Mas _  Die Massnahmen der Reichsstelle
Gemüse __ Die Regelung des Verkehrs von Gemüse
S d JObst im Jahre 1917.

Die N ährm itte lverte ilung  im  Kriege. Von Dr.
F r i tz  E lsas , Vorstand des städtischen Lebensmittel­
amtes in Stuttgart. Berlin 1918. Verlag von Reimar 
Hobbing. Preis M  0.60.

Die Nährmittel vor dem Kriege. — Entstehung der 
Nährmittelbewirtschaftung. — Begründung der Reichsstelle 
für Nährmittel. Aufstellung der Verteilungsgrund- 
sätze. — Herstellung kochfertiger Suppen. — Die Leistungen 
der Nährmittelverteilung und ihre Sicherstellung. — Ver­
besserungen des Absatzes. — Die Unterverteilung in der 
Kommunalverteilung. — Die Versorgung der Anstalten
und Gastwirtschaften. — Der Fremdenverkehr. _ Die
Lage im neuen Wirtschaftsjahre 1917/18. 
Volksernährung und Nährdienstpflicht. Von Prof 

Dr. W. Koppen. — Hamburg 1917. Alfred Janssen, Vor­
trupp-Verlag. Preis c4i 0.20.

Kriege in  biblischen Landen. Von R u d o lf K i t te l  
Professor in Leipzig, k. s. Geheimer Rat, Domherr des 
Hochstifts Meissen. Gotha 191&. Verlag Friedrich 
Andreas Perthes. Preis «xZ 3.—.

Einleitung. — Von Aepypteu nach Palästina. — Die 
Kämpfe in Kanaan. — Die A rt der Kriegführung. — Fuss- 
gänger und Wagenkämpfer. — Festungsbau und Festungs­
kampf, Feldschlacht. — Die Gefangenen. — Anfänge des
Völkerrechts. — Geschichtliche Ereignisse und Personen,_
Der Friede. — Anmerkungen.



—  424

Die russische Revolution. Von P au l R o h rb a ch  
und A x e l Schm idt. Stuttgart 1917. Verlag J. Engel­
horns Nachf. Preis M  1.50.

Einleitung. — Die Revolution von 1905. — Der 
russische Imperialismus. — Der Kampf des Dumablocks 
mit der Regierung. — England und die Revolution. — 
Der Ausbruch und der erste Verlauf der Revolution. — 
Ausblick.
Die französische Schule und der W eltkrieg . Von

Professor Dr. P au l R üh lm ann. Leipzig 1918. Verlag 
von Quelle &  Meyer. Preis &ft 3.— .

Einleitung. — Sein und Schein des Revanche­
gedankens. — Die Revancheidee als Hintergrund der 
äusseren und inneren Politik Frankreichs. — Die Stellung 
der französischen Lehrerschaft zur Revancheerziehung. — 
Der Moral- und bürgerkundliche Unterricht und die 
Revancheidee. — Der Sprachunterricht im Dienst des 
Revanchegedankens. — Der Geschichts- und Geographie­
unterricht und der Revanchegedanke. — Der militärische 
Vorbereitungsunterricht und die Revancheidee. — Die 
französische Schule und der Krieg. — Schlussbetrachtung. 
Uebermässiger Kriegsgewinn. Erörterungen im Bei­

rat des Preussischen Kriegswucheramtes. Schriften des 
Hansa-Bundes, Heft 6. Berlin-Wilmersdorf. Verlegt bei 
Eduard Trewendts Nachfolger. Preis M  2.—.

D ie Wohnungsmieten ln Berlin von 1880—1910. 
Eine statistische Untersuchung als Beitrag zur Theorie 
der Miete. Von Dr. S ie g fr ie d  A sche r, Architekt. 
Vereid. Sachverständiger am Kammergericht. Berlin 1918. 
Carl Heymanns Verlag. Preis M  5.—.

Einleitung: Zweck der Arbeit. — Die Theorie der 
Miete. — Die statistischen, Unterlagen. — Die Mieten in 
Berlin. — Die Ausstattung der Wohnungen. — Der Ein­
fluss der Herstellungskosten auf die Mietspreise. — Grund 
und Boden. — Die Baukosten. — Die Kosten der Finan­
zierung eines Baues. — Der Einfluss der Lage und der 
Entfernung auf die Mieten. —  Der Einfluss von Angebot 
und Nachfrage auf die Mieten. — Die Steuern und laufen­
den Lasten. — Miete und Einkommen. — Schlussbe­
trachtung.
Drei Vortrage zum Qeld- und Währungsproblem.

Berlin 1917. Verlag von Dietrich Reimer (Ernst Vohsen). 
Preis JC 2.—.

Geleitwort. Von Konsul H. Waetge. — Die neuen 
Geldtheorien und die Frage der Neuregelung unserer 
Währung nach dem Kriege. Von Prof. Dr. J. B. Esslen. — 
Aufgaben der Geldpolitik nach dem Kriege. Von Univ.- 
Prof. Dr. Liefmann. — Der Krieg und das Geldproblem. 
Von Dr. Kurt Singer.
Das Hamburgische Hypotheken-Kreditw esen. Von

Dr. R o b e rt D eum er. Hamburg, Braunschweig, 
Berlin 1918. Verlag von Georg Westermann. Preis 
JC 4.50.

Die Aufgabe der Arbeit. — Die hypothekarische Be­
leihung. — Die Geldgeber und die Geldbeschaffung. — 
Die besonderen Geldgeberinstitute. — Die Hypothekar­
reform. — Der Ausbau der hamburgischen Beleihungs­
kasse für Hypotheken. — Schlusswort.
Das Geheimnis der deutschen K raft. — Das 

w erktätige Volk Deutschlands und die Kriegs­
ziele unserer Feinde. Von Generalsekretär R ieh. 
G reupne r, Leutnant der Landwehr. Berlin-Zehlendorf- 
West. Reichsverlag Hermann Kalkhoff. Preis JC 1.20. 

Vorwort. — Einleitung. — Die Quellen deutscher 
Kraft. — Die Triebkräfte des deutschen Wirtschafts­
lebens. — Volkswohlstand und Volkslasten. — Wer hat 
die besten und die letzten Trümpfe? — Worauf es jetzt 
noch ankommt.
W irtschaftsfriede. Volkswirtschaftliche Erwägungen 

zum Waffenstillstände. Von *’*. W ien 1918. Verlag 
des Oesterreichischen Flottenvereins. Preis Kr. 1.10. 

Der grosse papierne Feind. Die Weltpresse als 
Schürer des Deutschenhasses. Von M o r itz  Loeb. 
Augsburg 1918. Haas & Grabherr Verlag. Preis JC2.—.

Le Temps. — New-York Herald. — Corriere della 
Sera. — The World. — II  Secolo. — Journal des Debats.
— Die welsche Schweizerpresse. — The Daily Telegraph 
und The Morningpost. — Le Figaro. — De Telegraaf. — 
Le Petit Journal. — Rjetsch. — Die Christianiapresse. — 
Le Journal. — Daily Mahn. — Nowoje Wremja. — The 
Times.
Die Geisteskartothek. Ein zweckmässiges Hilfsmittel 

im Kampf um unsere wirtschaftliche Existenz. Von C. F. 
R o th -S e e fr id . München 1918. G. Franksche H of­
buchhandlung. Preis JC 2.—.

M itte lstand und Reichsfinanzreform. Von F r ie d ­
r ic h  L u th e r. Leipzig 1918. Verlag M. Härtel & Co. 
Nachf. Preis o4t 1.—.

Die Kriegsnutzung des Waldes. Eine Anleitung zur 
Mobilmachung des deutschen Waldes. Von Prof. Dr. 
v. Mammen und Hofrat R ie d e l. Dresden und Leip­
zig 1917. „Globus“ Wissenschaftliche Verlagsanstalt. 
Preis M/ 1.—.

Vorwort. — Hauptnutzung des Waldes. — Neben­
nutzungen. — Arbeit und Kapital im Walde. — Die Für­
sorge fiir die aus dem Kriege heimkehrenden Arbeiter 
und Kriegsinvaliden. — Gesundheitliche, ethische und äst­
ethische Bedeutung des Waldes. — Heimatschutz im Walde.
— Taktische und strategische Bedeutung des Waldes.
Kriegs- und Friedensfragen. Von Prof. Dr. Georg 

vo n B e lo w . DresdenundLeipzig 1917. „Globus“ Wissen­
schaftliche Verla rsanstalt. Preis M  2.50.

Der deutsche Nationalstaat. — Mitteleuropa und die 
deutsche Grenzsicherung. — Militarismus und Kultur in 
Deutschland. — Gibt es eine belgische Nationalität? — 
Die Reform des preussischen Landtagswahlrechts.
W ie  die kriegführenden Staaten das Geld be­

schaffen. Deren Schulden bis zum Kriege. Wochen­
ausweise der Staatsbanken von Deutschland, England, 
Frankreich und Russland Ende Juli 1914 und 1917. 
Von Fab. Landau. DresdenundLeipzig 1917. „Globus“ 
Wissenschaftliche Verlagsanstalt. Preis M  2.—.

Die Schulden bis zum Kriege. — Die Bewegung der 
Schulden der einzelnen Staaten in Friedenszeiten. — Die 
Ausgaben seit Anfang des Krieges. — Drei Jahre später.
— Die Bedeutung einer halben Billion. — Zu den Wochen­
ausweisen der Staatsbanken.
Meine D ip lom atenfahrt Ins verschlossene Land.
. V on Legationssekretär Dr. W e rn e r O tto  von H e n tig .

Berlin 1918. Verlag von Ullstein & Co. P r e is t  1.25. 
Im  heiligen Krieg nach Persien. Von Oberleutnant 

H u g o E rdm a n n . Berlinl918. Verlag von Ullstein & Co. 
Preis « ft 1.35.

Die Erdrosselung Griechenlands. Von E rn s t von 
F a lkenhausen , Major im Grossen Generalstab. Berlin 
1918. Verlag von Ullstein & Co. Preis &fi 1.35.

Russische Kriegsgefangene und ihre Eindrücke in 
Deutschland. Herausgegeben von der Schriftleitung 
des „Russischen Boten“ . Berlin 1918. Verlag von M. W. 
Meyer. Preis M  0.75.

Unser täglich B ro t. Kulturhistorische Bilder aus guter 
alter Zeit. Von Dr. Johannes K le in p a u l, M,-Glad­
bach 1918. Volksvereins Verlag G. m. b. H, Preis kart. 
M  2.70, geb. M  3.20.

Unser täglich Brot . . .  — Kulturgeschichtliches von 
Hering und Gänseklein. — Massenspeisungen — Was das 
Leben früher kostete. — Sparsame Wirtschaft,
M a c h tp o lit ik  und Id e a lp o litik . Von S igm und 

H e llm a n n , Prof, an der Universität München. München 
und Leipzig 1918. Verlag von Duncker & Humblot. 
Preis 1.—.

Die gesetzliche Neuordnung des Schiedsgerichts­
wesens. Denkschrift im Aufträge und unter Mitwirkung 
der Handelskammer von Berlin. Von Dr. A r th u r  
Nussbaum , Privatdozent an der Universität Berlin. 
Berlin 1918. Verlag von Julius Springer. Preis c4i 3.—.
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Sozialbesteuerung. Von D r E rn s t R uzicka. Wien 
1918. Manzsche k. u. k. Hof-, Verlags- und Universitäts­
buchhandlung. Preis Kr. 4.— .

Invalidensteuer. — Vermögenssteuer. — Kapitalsteuer. 
Textilersatzstoffe. Von Prof. Dr. F r ie d r . T o b le r  

Dresden und Leipzig 1917. „Globus“ Wissenschaftliche 
Verlagsanstalt. Preis c j l  1.50.

Vorwort. — Gestalt der Fasern, ihr Wert und ihre 
Beeinflussung. — Technische Eigenschaften der Fasern 
usw. — Unser Rohstoff vor dein Kriege — Die Lage 
im Kriege. — Die neuherangezogenen oder wiederbelebten 
Ersatzstoffe. — Behandlung der Ersatzstoffe. — Ersatz­
stoffe aus Friedenszeit im Kriegsdienst. — Die bisherigen 
Erfolge. — Aussichten der Ersatzstoffe. — Ausblick. — 
Literatur. — Wortregister.
Ausführliche G ram m atik des verbesserten Espe­

ranto m it Uebersetzungsübsingen zum Selbst­
unterrich t. Von Lehrer Pau l V ö iz . Leipzig-Gohlis. 
Verlagsanstalt Fritz Stephan. Preis cS  1.20. 

Oesterreich-Ungarns w irtschaftliche Beziehungen 
zur Schweiz. Von Dr. Max S m o le n sky , Syndikus 
des Oesterreichisch-Ungarischen Handelsverbandes in 
der Schweiz. Wien 1918. Manz’sche k. u. k. Hof-, 
Verlags- und Universitätsbuchhandlung. Preis Kr. 2.50. 

Die schweizerische Volkswirtschaft und der Weltkrieg.
— Der Warenverkehr der Schweiz mit Oesterreich-Ungarn.
— Die wirtschaftlichen Vorkehrungen des Auslandes in 
der Schweiz. — Was kann und soll Oesterreich-Ungarn 
für die Hebung seiner wirtschaftlichen Beziehungen mit 
der Schweiz tun?
Valutafragen. Von W ilh e lm  R osenberg . Wien 1918 

Manzsche k. u. k. Hof-, Verlags- und Unäversitäts- 
buchhandluog. Preis Kr. 1.50.

M ilitSrstrafgerlchtsordnung vom i. Dezember 1808 
nebst Einführungsgesetz. Textausgabe mit kurzen 
Anmerkungen und Sachregister. Herausgegeben von 
K u r t  E isn e r v. G ronow , Feld-Oberkriegsgerichtsrat. 
Leipzig 1918. Verlag von Philipp Reclam jun. Preis: 
geh. y /i  0.50, geb. «/Z 0.90.

Kriegsgesetze des Deutschen Reiches. 7. und 8. Er­
gänzungsheft. Abgeschlossen am 1. April bezw. 1. Juli
1917. Textausgaben mit kurzen Anmerkungen und Sach­
register. Herausgegeben von K a r l P ann ier. Leipzig
1918. Verlag von Philipp Reclam jun. Preis des 
7. Heftes: geh. y f i  1.25, geb. y ft 1.80; des 8. Heftes: 
geh. M  1.—, geb. cS  1,50.

Nationale Kinoreform. Von Dr. K o n ra d  Lange, 
ord. Prof, der Kunstwissenschaften an der Universität 
Tübingen. M.-Giadbach. Volksvereinsverlag, Preis^i3.20. 

Der Krieg und sein Einfluss auf den nationalen Cha­
rakter unserer Kunst. — Bisherige Abhängigkeit des Kinos 
vom Auslande. — Verbesserung des Lichtspielwesens im 
deutschen Sinne. —• Das Theater des „kleinen Mannes“ . — 
Zensur und Gesetzgebung. — Verstaatlichung des Films.
— usw.
Unsere Kriegsanleihen. Von Pau l R e u ig . Berlin 

1918. Verlag des Vereins der Bankbeamten zu Berlin. 
Preis M' O.oO.

D ie Lebensmittelversorgung der Schweiz. Von
Dr. J. K ä p Q p i, Abteilungschef im Schweiz. Volks­
wirtschafts-Departement. Bern 1917. Verlag von Ferd. 
Wyss. Preis Fr. 1. .

n ie  deutsche Sachlichkeit und der W eltkrieg . Ein
Beitrag zur Völkerseelenkunde. Von W ilh e lm  Teudt. 
Godesberg bei Bonn 1917. Naturwissenschaftlicher Veilag. 
Preis 1* •

Der Rückstand der anderen Völker. — Deutsche Sach­
lichkeit im Kriege. — Die Sachlicnkeit in den Kriegsziel- 

grterungen. — Gefahren der deutschen Sachlichkeit. — 
Krfordernis der Lage. — Die künftigen Völkerbeziehungen.
Z- Nachwort zum deutschen Meinungsstreit.
Europa vor der Verarmung. Beiträge zur Oekonoroie 

des Weltkrieges. Von M a rtin  Koch. Leipzig-Schleussig 
j917. Bachverlag von Richard Kühn. Preis M  0.80.

Vorwort. — Trügerischer Glanz. — Die wirklichen 
kämeUSSeD der Volks'drtschaft- — Wenn heute der Friede

M acht und Fre iheit. Vorträge, Reden und Aufsätze. 
VonDr. G ustavS tresem ann ,M .d .R . FlaUea.S. 1918. 
Carl Marhold Verlagsbuchhandlung. Preis geh. yft, 5,—

Vorwort. — Napoleon und wir. — Zum fünfzigsten 
Bestehen der nationatliberalen Partei. — Neue Zeiten
-  Gedanken zur Krisis Juli 1917. -  Zu Bassermarm^ 
Gedächtnis. — Unsere Lage und das deutsche Wirtschafts­
leben. — Dm Herbslkrisis. — Zum ersten Friedensschluss
— Zur politischen Lage Februar 1918.
Die^ Grossmächte. Richtlinien ihrer Geschichte. Mass- 

stäbe ihres Wesens. Von M a rtin  Spahn. M it sechs 
farbigen Karten. , Berlin-Wien 1918. Ullstein & Co 
Preis M  5.50.

Einleitung. Das Zeitalter der festländisch-inner- 
europäischen Grossmachtbildung. — England als Weltmacht 
m der Vergangenheit. — Das Zeitalter der Weltmacht­
bildungen. — Ausblick. — Zeittafel. — Namen- und Sach- 
Verzeichnis. — Karlenanhang.
Die w irtschaftliche W iederherstellung Kriegsver­

le tz te r ln  der m ilitärischen Ausbildungswerk­
s ta tte  im  Kalser-W ilhelm s-Haus fü r Kriegs- 
beschädigte. Seine Einrichtungen und Ergebnisse. 
Von Dr. P au l M annhe im , Oberstabsarzt d. R. und 
Chefarzt, Königl. Sanitätsarzt Berlin 1918. Carl Ilev- 
manns Verlag. Preis M  3 —. 3

\ \ r  ~  und Wege für die wirtschaftliche
Wiederherstellung von Kriegsbeschädigten.— Einrichtungen 
es Kwser-Wilhelm-Hauses fijr Kriegsbeschädigte. — Be- 

nch der ärztlichen Abteilung. — Ergebnisse der Anlern- 
werkstatt. — Scblussbsmerkungen.

Freim aurerei und P o litik . Eine kritische Studie. Von 
Dr. P e te r G erha rd t. Wien 1917. Druck und, V e rla d e r 
„Reichspost“ . .

m;t S ? T rkl\ T  -  Beschäftigt sich die Freimaurerei 
,  h 7 . , K Verfolgt die Freimaurerei geheime politi­
sche Ziele? -  Ist das Freimaurertum keine Gelahr für 
die Monarchie? _  Der Vernichtungskrieg der Loge gegen 
die Monarchie. — Schlusswort. & g 8

UaSc l,V t f?em r i SreChi  der K ricgsw irt-1  besonderer Berücksichtigung des
Bank verkehrs. \  ortrag, gehalten in der Vereinigung von 
Banken und Bankiers in Rheinland und Westfalen Von A 
M le tu s z o w s k l, Geh. Justizrat, Oberlaudesgerichsrat in 
Köln. Köln 1918. Kölner Verlags-Anstalt und Druckerei. 

Beruf und Avancement der Bankbeamten. Ein 
Beitrag zum Problem der Auslese im Bankfach. Von 
Dr. O skar S t i l l ic h ,  Dozent an der Humboldt-Akademie 
in Berlin. Berlin-Lichterfelde. Volkswirtschaftlicher 
Verlag. Preis M  1.50.

Der deutsche Volksstaat. N aum ann und H e ile  
Erziehung zur Politik. Berlin 1918. Fortschritt (Buch­
verlag der Hilfe). Preis M  1.20.

Vier Reden an junge Freunde. Von Fr. Naumann. — 
Nutzen und Notwendigkeit einer deurichen Volkshochschule 
Von Wilhelm Keile. — Die nächsten Aufgaben der Staats­
bürgerschule“ . — Pläne zu Kursen. — Vorläufige Be­
stimmungen über die Teilnahme an Kursen. — Wie 
studiert man deutsche Geschichte und Politik ? '
Das Kunst sammeln. Eine kurze Einführung in seine 

Theorie und Praxis. Mit 16 Abbildungen. 2 erweiterte 
Auflage. Von L o th a r B rie g e r. München, Delphin- 
Verlag.

Vorworte. — Das Kuhstsaftmeln, — Gemälde. _
Die Bilderrahmen. — Gerräldesignaturen. — Ueber das 
Restaurieren alter Gemälde. — Plastik. — Graphik — 
Möbel. — Keramik. — Metallarbeiten. — Kleinkunst" — 
Textilien. — Türkische Kunst. — Ostasienkunst. — Bib'in- 
philie. — Literatur.
Die Tilgung der Reichs-Kriegsanleihen durch Um­

wandlung ln eine Reichs-Prämienanleihe. Von
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Dr. A. C ohen, Amtsrichter. Hamburg 1916. Druck von 
F. W. Rademacher.

Ein O steuropainstitut ln  Breslau. Druck der Bres­
lauer Genossenschafts-Buchdruckerei, E. G. m, b. H.

Ein Appell an die Träum er und an die A rbe iter.
Von John  de K ay , Autor von „Die Welt-Allianz“ .

Die soziale Bilanz des Krieges. V onParvus. Berlin
1918. Druck und Verlag: Verlag für Sozialwissenschaft. 
Preis M  0.50.

Flugschriften der Revolution. Die Rettung aus dem 
finanziellen Elend. Von W ilh e lm  K e il. Verlag für 
Sozialwissenschaft G. m. b. H. Preis M  0.50.

Die ungeheure Schuldenlast. — Wie kann mit der 
Deckung der Lasten begonnen werden. — .Annullierung 
sämtlicher Kriegsanleihezeichnungen“ . — Erfassung der 
Kriegsgewinne. — Allgemeine Vermögensabgabe. — Reichs­
einkommensteuer und Vermögenssteuer. — Ausbau der Erb­
schaftssteuer. — Erbrecht des Reichs. — Steuer-Sozialis­
mus. — Vermögenszuwachssteuer.
Deutscher Verein fü r Versicherungs-Wissenschaft

(E . V.) zu B erlin. Bericht über das Jahr 1918. Berlin
1919. Ernst Siegfried Mittler & Sohn, Kochstr. 68/71. 

Hausrat. Die Beschaffung preiswerten Hausrates für
Kriegsgetraute, Kriegsbeschädigte und kinderreiche Fa­
milien durch gemeinnützige Anstalten. Von Dipl.-Ing. 
E r ic h  Leyse r. Berlin 1919. Verlag der Bauwelt. 
Preis J t  3.50.

Deutscher Börsen-Kaleuder und E ffekten-H and- 
buch 1919. Beilage zur „Frankfurter Zeitung". Frank­
furt am Main. Selbstverlag der Frankfurter Societäts- 
Druckerei G. m. b. H. Preis für Nichtabonnenten M  2.— . 

Das russische staatliche Kohlenhandelsmonopol. 
Von Dr. B e rn h a rd  T re u e n fe ls . Flugschriften der 
Zeitschrift „Freie Wirtschaft“ . Berlin-Friedenau 1919. 
Verlag der Freien Wirtschaft. Preis <?fl 1.50.

Völkerrechtsverletzungen Grossbritanniens. Nach 
englischen Parlamentspapieren. Von Dr. L u d w ig  
B e n d ix , Rechtsanwalt in Berlin. Breslau 1919. J. U. 
Kerns Verlag. rM  8 —.

Einleitende Bemerkungen. — Die massgebenden Völker­
rechtssatzungen. — Die Ansichten der Rechtslehrer. — 
Grundsätzliche Einwendungen gegen die Anwendbarkeit 
verbindlicher Völkerrechtsgundsätze. — Art. 23h der 
Landkriegsordnung. — Verhältnis von Völkerrecht und 
Landesrecht. — Der Standpunkt der englischen Rechts­
lehre und -praxis. — Der Standpunkt der englischen Re­
gierung. — Die völkerrechtliche Bedeutung der englischen 
Seekriegsbestimmungen über Beweislast und Beweis­
vermutungen. — Die Auffassung der Regierung Englands 
und der Vereinigten Staaten in ihrem diplomatischen 
Schriftwechsel. — Die völkerrechtliche Bedeutung des 
Schriftwechsels. — Die Unzulässigkeit der englischen 
Seekriegsmassnahmen in englischer Beleuchtung. — Die 
englische Stellungnahme im Burenkriege und im amerika­
nischen Bürgerkriege. — Die englische Stellnnghahme im 
französisch-chinesischen Kriege 1885, im japanisch-russi­
schen Kriege 1904 und bei den Verhandlungen über die 
Ratifikation der Londoner Deklaration. — Die Unzulässig­
keit britischer Landkriegsmassnahmen in englischer Be­
leuchtung. — Die englischen Gesetze über die Heran­
ziehung russischer Staatsangehöriger zum englischen 
Heeresdienste. — Der überlieferte englische Standpunkt 
über die unverletzliche Rechtsstellung der eingewanderten 
Fremden. — Die Vergewaltigung Griechenlands und der 
Einmarsch in Belgien. — Schlussbetrachtung.
D ie W ah rh e it über die Bolschewik!. Antwort auf 

Grigorowitsch. Von H e lm u th  B ö ttc h e r. Heft 4 der 
Revolutionsflugschriften. Herausgegeben vom General­
sekretariat zum Studium des Bolschewismus. Berlin 1919. 
Preis c4i 0.40.

Die Fische in  der Kriegswirtschaft. Vom Reichs­
kommissar für Fischversorgung, Regierungsassessor 
W. von F lü g g e . In Verbindung m it Referendar

W a lth e r B ecker, Friedberg i. H., Dr. E. E ic h e l­
baum, Berlin, und anderen. Berlin 1918. Verlag der 
Beiträge zur Kriegswirtschaft Reimar Hobbing. Preis 
c/tt 3. .

Grundsätzliches zum Aufbau der Fischversorgung. 
Vom Reichskommissar für Fischversorgung, Reg.-Ass. Dr. 
Flügge. — Die Einfuhr von Fischen, Schal- und Krusten­
tieren während des Krieges. Von A. Michahelles, Vor­
standsmitglied der ZEG. — Die Beschaffung des Fischerei­
bedarfes. Von Dr. E. Eichelbaum, Berlin, Reg.-Rat Dr. 
H . Maier, München, und Dr. K. Smolian, Berlin. — Die 
Entwicklung der deutschen; Dampf-Hochseefischerei. Von 
Direktor Dr. Otto Senst, Geestemünde. — Die Fischerei 
auf Muscheln, Strandaustern und Krabben während des 
Krieges. Von Oberfischmeister Heidrich, Altona. — Die 
Binnenfischerei im Kriege. Von Reg.-Rat Dr. H. N. Maier, 
München. — Die Kriegsorganisation der Fischeindustrie. 
Von Max Stahmer, Hamburg. — Die Fischabfall-Verwertung 
im Kriege. Von Referendar Walther Becker, Friedberg i. H.
— Die Fischeverteilung. Von Reg.-Rat Richard Mübler, 
Stellvertreter des Reichskommissars für Fischeversorgung 
in Berlin. — Die Preispolitik in der Fischbewirtschaftung. 
Von S. Marzynski, Berlin.

Vorwort. •— Verzeichnis der Reden in den Jahren 
1913 bis 24. Februar 1919. — Orts- und Sachverzeichnis.
— Namen-Verzeichnis.
Die P flich t zur Beschäftigung Schwerbeschädigter

(Einstellungszwang -Verordnung vom 9. Januar 1919 
(RGBl. S. 28) und Verordnung vom 1. F'ebruar 1919 
(RGBl. S. 132), erläutert von Dr. H ans B o y w id t im 
Kriegs-Arbeitsamt). Berlin 1919. Carl Heymanns Ver­
lag. Preis 2,50

Text der Verordnungen. — Erläuterungen. — Anhang: 
Ausiührungsanordnungen einiger Demobilmachungskommis­
sare. — Rundschreiben der Hauptfürsorgestelle der Pro­
vinz Brandenburg und des Magistratskommissars für die 
Kriegsbeschädigtenfürsorge der Stadt Berlin an die Arbeit­
geber. — Runderlass des Preussischen Kriegsministeriums 
vom 19. November 1918 über Entlassung Schwerbeschä­
digter in  den Verwaltungen und Betrieben der Heeres­
verwaltung. — Rundverfügung des Preussischen Justiz­
ministeriums vom 14. Februar 1919, betreffend die Be­
schäftigung Schwerbeschädigter. — Verordnung über 
Tarifverträge, Arbeiter- und Angestelltenausschüsse und 
Schlichtung von Arbeitsstreitigkeiten. Vom 23. Dezem­
ber 1918. — I I I .  Abschnitt, Schlichtung von Arbeits­
streitigkeiten.
Unser Schicksal nach dem W ilson-Frieden. Eine 

Enthüllung von Dr. H. B rugsch . Berlin W  62. Im 
Kommissionsverlag von G. Schönfeld’s Verlagsbuch­
handlung. Preis 0,80 <yii

W elche Lehren ergeben sich aus der öffentlichen  
Angestelltenversicherung fü r die Sozialisierung 
der privaten Lebensversicherung? Von Dr. Paul 
B ru n n , Landesrat in Berlin. Berlin 1919. Verlag von 
Ernst Siegfried Mittler &  Sohn. Preis 1 M

Vorbemerkung. — Die Entstehung und Entwicklung 
der Reichsversicherungsanstalt für Angestellte. — Die 
Verwaltungskosten bei der Reichsversicherungsanstalt. — 
Schlussfolgerungen.
W ährung, Wechselkurse und Volksw irtschaft nach 

dem Kriege. Das Gutachten des englischen Währungs­
ausschusses. Uebertragen und eingeleitet von Hans 
H irs c h s te in . Berlin 1919. Verlag des Berliner Bör- 
sen-Courier. Preis 2,80 M

Ein Bekenntnis zu Z e it und Volk. Von Franz 
D iilb e rg . Berlin 1919. Egon Fleischel & Co. Als 
Vortrag am 5. März 1919 im Deutschen Lyceum-Klub 
zu Berlin gehalten. Preis M  1.—.

Das neue Deutschland. Von W ilh e lm  G ohr. 
Danzig 1919. Druck von A. W. Kaufmann G. m. b. H. 
Preis M  1.50.

Verantwortlich filx  den redaktionellen Te il G. F riedm ann-C harlo ttenburg .


